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OZET

Bu tez konusunun secilmesindeki amag, Afganistan’da ciddi bir ekonomik problem olan ve
sikintilar1 halen hissedilmekte olan enflasyonist baskilarin yapisal nedenlerini ve olasi ¢oziimlerini
tespit etmektir. Son on yilda Afganistan'daki enflasyon sorunu bilim adamlarinin, politika
uygulayicilarin ve genel kamuoyunun dikkatini ¢eken en tartigmali konulardan biri olmustur. Son
yillarda enflasyonun hizli bir sekilde artmasi ve halkin bundan duydugu memnuniyetsizlik ile birlikte
enflasyonun kokeni ve nedenleri hakkinda gesitli ve bazen geliskili analizler sunulmustur.
Enflasyonun dis kaynagina iligkin hiikiimet yetkilileri tarafindan vurgulanan ve desteklenen goriisler,
Merkez Bankasi'nin enflasyon raporunun sunumu ile iilkede yaygin yansimalara yol agan analizler
arasinda yer almistir. Bu raporda ve arkasindan gelen analizlerde enflasyonun temel nedenleri
arasinda; dis nedenler (ithal enflasyon), ekonomik tekelin varligi, yasal bosluk, yolsuzluk ve
kurumlar arasi para politikasinda anlayis eksikligi gibi i¢ yapisal nedenler enflasyonun arasinda
sayllmaktadir. Anilan rapor ve analizlerde, enflasyonun olasi ¢Oziimleri arasinda; anti-tekel
kanunlarin ¢ikarilmasi, dig ticaret politikalarinin yeniden gézden gecirilmesi, tiim sektorlerde (tarim,
sanayi vb.) reformlarin yapilmasi, giimrik tarifelerinde indirimler uygulanmasi, iiretimi tesvik eden
politikalarin uygulanmasi, Afganistan Merkez Bankasi'nin daha etkin caligabilir bir yapiya
kavusturulmasi gibi 6nlemler siralanmigtir. Bu ¢alismanin sonug¢ boliimiinde de yapilan analiz ve

tespitlere dayanilarak bir takim ¢6ziim 6nerilerinde bulunulmustur.

Calismada 4 farkli ekonometrik test yontemi kullanilmigtir. Bunlar sirasiyla; Mevsimsellikten
arindirma, Birim Kok (Unit Root) Testi, ARDL sinir Testi, ve Toda Yamamoto nedensellik Testidir.
Ekonometrik analizler, incelenen degiskenler arasinda hem kisa donem hem de uzun dénem itibariyle
birtakim iligkilerin oldugunu gostermektedir. Bu iliskiler ayrintili bir sekilde ¢alismanin Bulgular

Boliimii’nde ele alinmis ve tartisiimistir.

Anahtar Kelimeler; Afganistan, Enflasyon, Merkez Bankasi, Yolsuzluk, Tekel, Para
Politikasi, ECM(Hata Diizeltme Modeli), ARDL(Autoregressive-Distributed Lag), Birim Kok.



ABSTRACT

The aim of choosing this thesis topic is to determine the structural causes and possible solutions
of inflationary stresses, which are a serious economic problem in Afghanistan. In the last decade, the
inflation problem in Afghanistan has been one of the most controversial issues that has attracted the
attention of scientists, policy makers and the general public. With the rapid increase in inflation in
recent years, the dissatisfaction of the public has increased and due to this dissatisfaction, various
contradictory analyzes have been presented. The views emphasized and supported by government
officials regarding the external source of inflation together with the presentation of the Central Bank's
inflation report caused widespread reflections in the country. The main causes of inflation in this
report and it’s analyzes are Internal structural reasons such as external factors (imported inflation),
existence of economic monopoly, legal vacuum, corruption and lack of understanding in inter-
institutional monetary policy. In the aforementioned reports and analyzes, among the possible
solutions for inflation; Measures such as enacting anti-monopoly laws, reviewing foreign trade
policies, making reforms in all sectors (agriculture, industry, etc.), applying reductions in customs
tariffs, implementing policies that encourage production, and making the Central Bank of
Afghanistan a more efficient structure are listed. In the conclusion part of this study, some solution

suggestions were made based on the analysis and determinations of the subject.

Four different econometric test methods were used in this study. These are respectively;
seasonality adjustment, Unit Root Test, ARDL Bounds Test and Toda yamamoto Causality Test.
Econometric analyzes show that there are some relationships between the variables examined, both
in the short-term and long-term. These relationships are discussed in detail in the Findings Section

of the study.

Keywords; Afghanistan, Inflation, Central Bank, Corruption, Monopoly, Monetary Policy,
ECM (Error Correction Model), ARDL (Autoregressive-Distributed Lag), Unit root.
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GIRIS

Enflasyon ve paranin alim giicli kaybina ugramasi, ekonomik birimlerin kars1 karsiya oldugu
onemli sikintilar arasindadir. Enflasyonun cesitli ekonomik, politik, kiiltiirel ve sosyal etkileri,
toplumlarin genelinde endise yaratan siiregleri de beraberinde getirmigtir. Bununla birlikte,
enflasyondan fayda saglayan bazi farkli ¢ikar gruplari, enflasyonun artmasi igin ¢aba
sergilemislerdir. Yani enflasyon toplumun farkli kesimlerini farkli sekilde etkilemis ve bu farkliliklar
birtakim ¢atismalar dogurmustur. Enflasyonist bir ekonomide en biiylik kayip diisiik ve sabit gelirli
kesimde yasanirken, list gelir gruplart bu durumdan ¢ok da fazla zarar gérmemektedir. Gelir dagilimi

diistik gelirli grup aleyhine degismektedir (Komijani ve Mohammadzadeh, 2014).

Enflasyonist bir durumda ve genel fiyat seviyesindeki bir artista, mal ve hizmetlerin degisim
degeri artmaktadir. Tersine, paranin satin alma gilicii ayn1 oranda azalmaktadir. Bu durumda
sahislarin, 6zel ve kamu kuruluslarinin mali s6zlesmelerinde ve ekonomik iligkilerinde paranin deger
kaybi1 ve satin alma giicii tazmin edilebilmektedir. Toplumun mali ve ekonomik durumu, bu tazminat
mekanizmasinin isleyip islememesine gore farkliliklar gosterebilmektedir. Tazminat 6demeleri
bireylere, 6zel ve kamu kurumlarina haksiz bir sekilde dagitilirsa, toplumdaki diisiik gelirli insanlara
biiyiik bir baski uygulanacak, bu da ekonomik faaliyetlerin azalmasina veya ekonomik durgunluga

yol acabilecektir.

Enflasyon Afganistan'da yeni bir problem degildir, eski ¢aglardan bu yana devam etmekte olan
bir olgudur. Ancak 24 yildir devam etmekte olan i¢ savas, bu problemin zirveye ulasmasina yol
acmistir. I¢ savasta yer alan her grubun ve orgiitiin varligmi siirdiirebilmesi ve savas giderlerinin
O0denmesi i¢in para ¢ikarmaya baslamasiyla, ekonomide asir1 bir para bollugu gézlemlenmis, ulusal
paranin degerinin dovizler karsisinda diismesine ve fiyatlarin yiikselmesine neden olmustur (Argy,
1970). Kiiltiirel ve maddi yoksulluk, aglik ve issizlik beraberinde bir¢ok ekonomik ve sosyal
problemi getirdi. Bu problemler enflasyon problemiyle bir araya gelince, Afganistan’in son 50 yilinin

ekonomik refah ve modern medeniyet kavramlarindan uzak kalmasina yol agmistir (Ansari, 2008).

Uretim seviyesindeki diisiikliik, yiiksek enflasyon ve yiiksek issizlik gibi bazi problemler,
politika uygulayicilarin yasam standartlarimi yiikseltmeye yonelik politikalara dikkat etmelerini
gerekli kilmistir. Ayrica son yillardaki ekonomik bakis agisimin sorunlari ¢ézme ve yiiksek bir
ekonomik bilylimeye yonelmesi, para politikalarina ve bunlarin nasil kullanildigina daha fazla dikkat

edilmesine neden olmustur.



Ekonomi politikalarindan biri olan para politikasi, merkez bankasi ve/veya iilkenin para
otoritesinin para arzini ve diger parasal degiskenleri kontrol ettigi mevzuattir. Bu politikalar
genellikle ekonomik biiylime i¢in fiyat istikrar1 ve diigiik igsizlik oranini igeren bir dizi hedefe
ulasmak ic¢in kullanilmaktadir. Afganistan'n gecmisteki ekonomik durumuna uygun para
politikalari, ¢esitli onemli soklarla karsi karsiya kaldi ve kesinlikle yeni uygun modellerin
kullanilmasin1 gerekli hale getirdi. 1939 yilinda kurulan bu {ilkenin Merkez Bankasi olarak Da
Afganistan Bankasi, komsu iilkelerin merkez bankalari arasinda nispeten iyi bir iine sahip olmustur.
Ancak bu noktadan itibaren Da, ekonomik biiylime, konjonktiir, maliye ve para politikalarinin
etkileri gibi iilkedeki genel ekonomik olgulari aciklayabilen dinamik stokastik genel denge
modellerini ve mikroekonomi ilkelerini kullanmak zorundadir. Ayrica, Da Afganistan Bankasi,
Afgan para politikalariin iiretim ve enflasyon {izerindeki etkilerini dikkate almak zorundadir
(Yusufi, 2002).

Calismanin boliimleri asagidaki sekilde diizenlenmistir: 1. Boliim: Enflasyon kavrami,
teorileri, tiirleri, etkileri, nedenleri ve Olcililmesi, 2. Boliim: Literatiir 3. Bolim: Afganistan da

enflasyon, enflasyonun yapisal nedenleri, olasi ¢oziimler ve 4. B6liim; ekonometrik analizi.



BIRINCi BOLUM

Birinci boliimde Enflasyon kavrami, Enflasyon tiirleri, Enflasyon teorileri, Enflasyon etkileri

ve Enlasyon 6l¢iimii agiklanacaktir.
1. ENFLASYON
1.1. Enflasyon Kavram

Enflasyon bir ekonomideki siirekli fiyat artiglaridir (Giizelli, 2021). Aslina bakilirsa, enflasyon
olgusunun insan varliginin baglangicindan beri var oldugu ve insanlarin bunu anladig ve bildigi
unutulmamalidir. Ama giiniimiiz enflasyon teorileri ve tanimlar elbette daha yaygin olarak

kullanilmakta ve bilinmektedir.

Iktisat¢ilar tarafindan cesitli enflasyon tanimlari yapilmistir. Asagida bu tanimlardan bazilar

siralanmustir.

Yousufi (2002)’ye gore, 19. yiizyllda 6deme araci olarak kullanilan para ve para benzeri
araglarin alim giicii kaybi, para fazlasi ve islem hacmi {lizerinden agiklanabilmektedir. Yousufi’nin

bu yaklasimu bir ¢esit enflasyon tanimui olarak kabul edilebilir.

M. Bronfenbrenner, enflasyonu asagida 6zetlenen iki farkli yaklagim ile tanimlamistir. (1)
Enflasyon, kamu talebi fazlaligindan kaynaklanir. Yani, talep ytiksek, bu talebi karsilayacak mal arzi

diisiiktiir. (2) Enflasyon, kisi basina diisen gelirin artmasidir.

Aslina bakilirsa Bronfenbrenner sunmus oldugu iki tanimda, iki farkli piyasayi ele alip
incelemistir. Ilk tanimda mal piyasasindaki talep fazlalig1 s6z konusu iken, ikinci tanimda para

piyasalarindaki arz fazlaligina vurgu yapilmaktadir.

Melton Fredman’a gore "Enflasyon her zaman ve her yerde parasal bir fenomendir" ve
enflasyon olgusunun yasanmasinin ardinda para arzi fazlaligir bulunmaktadir. Son ifade dikkatlice
ele alinip incelendiginde, Friedman’in aslinda miktar teorisine vurgu yaptig1 goriilebilir. Friedman,
"Paranin Miktar Teorisi Uzerine Calismalar, 1956" baslikli makalesinde, uzun vadede artan para
arzinin fiyatlar genel diizeyini yiikselttigini, ancak ekonomide reel bir etki yaratmadigini yani ¢ikti
ve istihdam diizeyini etkilemedigini ortaya koymustur (Adjei, 2018). Diger bir deyisle enflasyonun
daima ve her yerde parasal bir olgu oldugunu belirtmektedir (Aydin, 1979).



Bir diger yaklasima gore Enflasyon, doviz kurundaki artislardan dolay1 ekonomi geneli fiyat
artiglarinin  yaganmasidir. Enflasyonun bu tanimi, genel fiyat seviyesinin digsal tezahiirlerini
vurgulamaktadir. Bu tanimda enflasyon, belirli kosullar altinda agik ekonomiler i¢in uygun bir arag

olan doviz kuru dalgalanmalart ile 6lgiilmektedir.

Enflasyonu toplam arz yetersizligi ile agiklamaya c¢alisan iktisatcilar da bulunmaktadir.
Bunlarin en bilinenleri Fransiz John Robinson ve Fransiz Jean-Marshall'dir. John Robinson’a gore
enflasyon, fiyatlarin sinirsiz ve diizensiz bir sekilde artmasidir (Tutunchian, 1996). Jean-Marshall ise
enflasyonun fiyatlardaki tesadiifi artis olduguna inaniyordu. Bu artislar merkezi otoriteler tarafindan
kontrol edilmezlerse, ekonomik denge bozulabilir ve fiyatlar daha da hizli bir sekilde artisa gecebilir.
Sonug olarak, bu durum ekonominin dengesinin bozulmasina ve ardindan {ilke para biriminin deger

kaybetmesine yol agabilir, hatta ekonomik bir kriz siireci dahi baglayabilir. (Tutunchian, 1996).

Oner(2010)’e gore enflasyon, belirli bir siire i¢inde fiyatlarin artis oranidir. Enflasyon tipik
olarak, fiyatlardaki genel artis veya bir iilkede yasama maliyetindeki artis gibi oldukga genis bir
Olciidiir. Ancak, yiyecek-igecek gibi belirli mallar veya sa¢ kesimi gibi hizmetler i¢in de daha dar bir
sekilde hesaplanabilir. Baglam ne olursa olsun, enflasyon ilgili mal veya hizmetlerin belirli bir

donem, en sik olarak bir yil iginde, ne kadar pahal1 hale geldigini temsil etmektedir.

Enflasyon fiyatlar genel seviyesindeki siirekli ve hissedilir artiglardir. Bu artiglarin belirli bir
miktarda ve oranda olmasi sart degildir. Tedrici ve siiratli gelisen fiyat artislar1 veya ¢ok yavas

yasanan fiyat artiglar1 da enflasyon olarak kabul edilebilir (Giilap, 1979).

Enflasyon, ekonomik birimlerin satin alma giiciinii azaltacak, ekonomik ve sosyal diizeni
bozacaktir. Ancak bu tanimlardan yola ¢ikilarak her tiirlii fiyat artisinin enflasyon olarak kabul
edilmesi de dogru olmayacaktir. Ornegin baz iiriinlerin fiyatlar1 mevsimlere gére artis veya azalis
gosterebilir. Bu fiyat artislarinin enflasyon olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu fiyat artiglarinin

siirekli ve hissedilir diizeyde olmas1 gerekmektedir.

Tarihte iz birakan bazi enflasyon vakalar1 s6z konusudur. Buna verilebilecek en iyi 6rnek 1923
yilinda baglayan Alman enflasyonudur (Yilmaz, 2015). II.Diinya Savasi'ndan 6nce meydana gelen
bu enflasyon, mevcut para biriminin devaliilasyonundan 6nce gelen ulusal para arzi artis krizinin bir

yansimasi olarak diistiniilebilir.

Pahal1 savaglar ve bu savaslar1 finanse etmek icin izlenen genislemeci para politikalari, yiiksek
diizeyli enflasyonun ardindaki temel cikis noktalari olarak kabul edilebilir. Vietnam ve Kore
savaslar1 bu eski fenomenin yeni 6rnekleri olarak goriilebilir. Boylesi donemlerde, hiikiimetler cogu
zaman savasin ekonomik kaynaklarini miimkiin oldugunca zorlayarak; silah satin almak ve askerlerin
maaslarin1 6demek i¢in gerekli mali kaynaklari istismar etmislerdir. Bu da ekonomilerde parasal

genigleme sorununu giindeme getirmis ve enflasyonun ¢ikis noktasini olusturmustur.



1.2. Enflasyonla ilgili Teoriler

Enflasyonist baskilarin kaynagini analiz etme konusu, ekonominin 1970'lerde ilerlemekte
oldugu en biiylik konudur. 1960'larin sonlarindan bu yana bati diinyasinda enflasyonun endise verici
sekilde hizlanmasi, ekonomistlerin keskin fiyat dalgalanmalarina neden olan gii¢ler hakkindaki
gorislerini yeniden diisiinmelerine ve netlestirmelerine yol agip zorlamigtir. Sonug olarak, son birkag

yil enflasyonla ilgili ¢ok sayida 6zel yazilarin ortaya ¢ikmasina tanik olunmustur.
1.2.1. Enflasyonun Nedenlerine Iliskin Teorik Cergeve

Adam Smith (1776), nominal fiyat ile reel fiyat arasindaki ayirimi ortaya koyan ilk
iktisat¢ilardan biridir. Smith’e gdre “her seyin gercek fiyati...” onu elde etmenin zahmetidir. Reel
fiyat her zaman ayn1 degerdedir; ancak altin ve giimiisiin satin alma giiciindeki farkliliklar nedeniyle,
nominal fiyat bazen ¢ok farkli degerlere sahip olabilir. Smith’e gore enflasyon nominal fiyatla
iliskilidir.

Bryan (1997), enflasyon ¢agimin para basma donemi ile basladigini savunmustur (Bryan,
2020). 1830'larin ortalari ile I¢ Savas arasindaki dénem, banka sayilarinin arttig1 bir dénem olarak
bilinmektedir. Yine bu donemde, belirli bir miktarda degerli metal karsiliginda i¢in tedaviil edilebilen
0zel bir kagit para olan banknotlarin da yaygimlastigi bir dénemdir. Bu donemde literatiirde
'enflasyon’ kelimesi, fiyatlara dair bir olgu olarak ele alinmaktan ziyade, para arzina mal arzindaki
artigtan daha fazla ekleme yapma siireci olarak tanimlanmistir (Pangannavar, 2014). Bu tanimlara
gore enflasyon, tamamen parasal bir olgudur ve asir1 para arzindan kaynaklanmaktadir. Mal ve

hizmet {iretimine dayali olmayan para birimleri ve banka paras: enflasyonun sebebidir.
1.2.2. Para Miktar Teorisi (Parasal Enflasyon Teorisi)

Monetarizm (parasalcilik), "sadece paranin 6nemli oldugunu" ve bu nedenle para politikasinin
ekonomik istikrar agisindan mali politikadan daha giiclii bir ara¢ oldugunu savunan M. Friedman'in
(1912-2006) takipgilerini kapsayan bir iktisat ekoliidiir. Parasalcilara gore, para arzi, hem kisa vadede
cikt1 diizeyinin ve fiyatlarin hem de uzun vadede fiyat diizeyinin "diglayict olmasa da baskin"

belirleyicisidir. Uzun vadeli ¢ikt1 seviyesi para arzindan etkilenmez (Totonchi, 2011).

Parasalcilar paranin roliinii vurgulamiglardir. Milton Friedman tarafindan gelistirilen modern
miktar teorisine gore enflasyon, her zaman ve her yerde parasal bir olgudur ve toplam ¢iktidan ¢ok
para miktarindaki daha hizli bir genislemeden kaynaklanir. Aslinda bu yaklasimin onciilii klasik
iktisatgilara ait olan basit miktar teorisidir. Parasalcilar, Fisher'in klasik degisim denklemini

manipiile ederek kullandilar.

Bu okul, enflasyonu yalnizca artan para arzinin bir sonucu olarak gérmektedir (Gabagli, 2017).

Bu okulu takip eden ekonomistler, enflasyonun para arzindaki artistan kaynaklandigini
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diistinmektedirler. Artan para arzi ile enflasyon arasindaki iligkinin tarihsel bir 6rnegi, Amerika'nin
Ispanya tarafindan fethinden sonra Avrupa’ya akan degerli metallerin fiyatlar genel diizeyini
yiikseltmis olmasidir (Fisher, 2021). Bu konuda sik sik dile getirilen bir diger 6rnek ise, Ingiltere'de
Theodore doneminde meydana gelen enflasyondur. Parasal iktisatg¢ilar, tarihteki bu 6rneklere benzer
sorunlarin, para arzinin merkez bankasi tarafindan belirlendigi ekonomilerde de yasanacagina
inanmaktaydilar. Parasalci iktisatcilar, para arzinin merkez bankasinin altin stoklariyla sinirh oldugu
donem gegmiste kaldigina gore, enflasyonu kontrol altina almanin tek yolunun hiikiimetin para

arzindaki artig1 sinirlamak icin kararli adimlar atmasi olduguna inanmaktadirlar.

Giliniimiiz iktisat¢ilariin ¢ogu, zaman iginde genel fiyat seviyesinde siirekli bir artis olarak
"enflasyon" terimini kullanmaktadir. Ekonomistler genellikle uzun vadede enflasyonun para
arzindaki artiglardan kaynaklandigini kabul ederler. Parasalcilar, fazla para arzinin enflasyonu
tirmandirdigina inanirlarken, parasalci olmayan iktisatgilar bu goriisii reddediyorlar. Bernanke,
konugmasinin dipnotunda "insanlar enflasyonun hiikiimetin borcunun gercek degerini agindirdigini
ve dolayisiyla bir miktar enflasyon yaratmanin hiikiimetin ¢ikarina oldugunu bildigini" kaydetti. Bu
argiimanlar, Merkez Bankasi'nin enflasyon konusunda ana rolii oynadigi inancini desteklemektedir.
Bu yaklasima gore, reel para talebinin istikrarli olmasi varsayimi altinda, enflasyonun temel nedeni

parasal genislemedir (Yiikseler, 2015).
1.3. Keynes’in Teorisi

Keynes, enflasyonun, mal ve hizmetlere yonelik toplam talep miktar1, tam istihdam diizeyinde
toplam arz1 agtifinda meydana geldigine inaniyordu(Lin, 1967). Bu nedenle, Keynes i¢in enflasyon
mutlaka parasal bir fenomen degildir. Ciinkii ekonomi tam istihdam diizeyine yakin olmadig: siirece
fiyat diizeyinde herhangi bir artis olmaksizin iiretim ve tam istihdam artabilir. Ancak ekonomi tam
istihdam diizeyine yaklastiginda, toplam talepteki bir artis, fiyatlar: yiikseltmeden iiretimde bir artisa
yol acamayacaktir. Aslinda, toplam talepteki bir artig, yalnizca fiyatlarda bir artisa yol acacaktir.
Ciinkii bu bolgede ekonomi tam istthdamda oldugundan veya tam istihdama oldukca

yaklasildigindan, tiretim artis1t miimkiin degildir.

Geleneksel olarak deger teorisi, arz ve talebin esneklikleriyle ilgilidir. Ancak para ve fiyat
teorisinde, arz esnekligi daha basit bir yaklasimla ele alinmis ve paranin degerinin sadece para
miktartyla iligkili oldugu diislintilmistiir. Keynes, esneklik kavramini sadece deger teorisine degil,
ayn1 zamanda para teorisine de sokar. Para teorisi ve deger teorisi boylece tek bir teoriye entegre

olmaktadir.
Keynes, "Paranin Miktar Teorisi" ni su sekilde ifade etmistir:

Issizlik oldugu siirece, istihdam, para miktar ile ayn1 oranda degisecektir; ve tam istihdam

oldugunda ise fiyatlar para miktar1 ile ayn1 oranda degisecektir (Lin, 1967).



Keynes'in analizine gore, efektif talep, para miktarindaki degisikliklerle orantili olarak
degismez. Fiyatlar da benzer sekilde toplam talepteki degisikliklerle orantili olarak degismeyecektir.
Istihdam arttikca emegin marjinal maliyeti artacak, tam istihdama ulasilmadan 6nce darbogazlar
ortaya ¢ikacaktir. Nominal iicret oranlari, tam istihdamdan 6nce yiikselme egiliminde olacaktir. Ve
son olarak, emek disgindaki faktorlerin talebi de, nominal iicret oranlariyla aymi oranda
degismeyecektir. Dolayisiyla basitlestirilmis Miktar Teorisinin gegerli olmadig1 agiktir. Keynes,
savas1 etkin bir sekilde yiiritmek adina savas malzemesi iiretme baskisi yasayan bir ekonomide,
hiikiimet tarafindan fazla paranin arz edilmesinin diger mal ve hizmetlerin fiyatlar lizerinde de artis
baskist yaratacagini sOylemektedir(Lin, 1967). Devletin bu tiir durumlarda siirekli para ihraci,
fiyatlar artirma yoniinde giiglii bir egilim yaratacak, baska bir deyisle enflasyona neden olacaktir.
Keynes, yalnizca para arzindaki degisikliklerin toplam harcama miktarim1 ciddi sekilde
etkileyebilecegini degil, ayn1 zamanda sendikal giiciin yalnizca parasal kriterlere dayali enflasyonla

miicadelede 6nemli bir engel olabilecegini de kabul etmektedir.

Keynesyenler, tam istihdam asamasina gelmeden bile, {iretim faktorlerinin ve cesitli
darbogazlarin varliginin fiyatlarda genel bir artisa yol agabilecegi gergegini inkar etmemektedirler.
Tipik olarak hizli bilyiime donemlerinde meydana gelen bu issizlik-enflasyon birlikteligi, 6ncelikle,
piyasa temelli sistemin dogal bir 6zelligi olan ekonominin ¢esitli sektorlerinin, subelerinin veya
endiistrilerinin dengesiz biiylimesinden kaynaklanmaktadir. Bununla birlikte, bir refah doneminde,
ornegin mevcut tiim isciler isttihdam edilmeden 6nce, insaat sektoriinde; elektrik, sihhi tesisat, kaynak
vb. vasifl1 isgliciiniin, bu endiistrinin hizl1 biiyiimesi nedeniyle kit hale gelmesi oldukg¢a dogaldir. Ve
yine, 0rnegin, petrol veya kumas fabrikalarinin, hatta ¢imento ve kilin ¢alisma kapasitesinin tam
olarak kullanilmasindan ve bu mallarin piyasadaki arzinin bunlara olan talebin altinda kalmasindan
once, bu endiistrilerde ¢alisan is¢ilerin tlicretlerinde bir artis egilimi olacagi aciktir. Darbogaza giren
bu endiistrilerdeki ticret artislari, ekonomi geneli fiyat ve icretleri etkileyerek enflasyona yol
acabilmektedir. Bu iktisatcilar, ister Ozel sektorde ister hiikiimet harcamalarinda olsun,
harcamalardaki bir artisin enflasyonist baskilar1 artiracagini belirtirler. Artan 6zel sektor yatiriminin
veya devlet harcamalarinin, ancak tasarruf ve vergilerdeki benzer bir artigla dengelenmesi
durumunda enflasyonist baskinin kirilabilecegini sdylerler. Daha dogrusu, ekonomiye enjekte edilen
toplam satin alma giicii, iiretimden ¢ikan toplam satin alma giiciinden daha biiyiikse, mevcut mal ve
hizmetlerin arzindan gelen toplam talep artacak, bu da iiretim ve issizlik faktorlerinin yoklugunda

veya eksikliginde bile fiyatlar artiracaktir. Bu miimkiindiir (Tippetts, 1943).

Hiikiimet harcamalarindaki artig, hiikiimetin siyasi ¢ikarlar1 da dahil olmak iizere cesitli
nedenlerle vergi artislariyla dengelenmeyebilir. Bu kosullar altinda, ¢ikti miktarina gore enjekte
edilen para miktarin ¢iktidaki artigtan daha fazla artmasi nedeniyle ortaya ¢ikan enflasyon, aslinda
ulusal ekonomide talep ve toplam arz arasindaki dengeyi bozmaktadir. Ekonomi tam istihdamda veya
ona yakin bir isttihdam seviyesinde ise, artan talep fiyatlar artiracaktir. Bu, talep baskisi nedeniyle
enflasyonist bir durum yaratmaktadir (Tippetts, 1943).
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1.3.1. Sendikalarin Tekel Giicii

Birgok iktisate1, sendikalarin iggiicli verimliligini artirma garantisi olmadigi halde daha yiiksek
ticret talep ederek enflasyonu hizlandiran bir tavir takindiklarini diistinmektedirler (Mason ve Segal,
1956). Giiglii sendikalarin etkisiyle yiikselen iicretler, nihai {iretim maliyetlerini artiracak,
karlarindan fedakarlik etmek istemeyen freticiler de fiyatlarini yiikselterek enflasyonun

hizlanmasina yol agacaklardir.

Tabii ki bu durum ancak sendikalarin giiclii olmasi durumunda s6z konusu olabilecektir.
Sendikal giiciin bu boyutlara ulasmasi1 durumunda, mal ve hizmetlere ilave bir talep olmasa bile ve

hatta eksik istihdam diizeyinde bile olunsa enflasyon hizlanabilecektir.

Sendikal giig, {icret goriismesi yapan sendikanin tekel konumunda olmasini zorunlu kilmaz.
Sendika, tam tekel giiciine sahip olmasa bile, licret goriismelerine etkide bulunabilecek bir giice

sahipse, enflasyonun sebeplerinden biri haline gelebilir.

1.3.2. Yapisal Enflasyon Teorisi

Yapisal enflasyon teorisi, goreli fiyat degisimleri arasinda var olan iligkinin ekonomik yapidaki
degisikliklerin sonucu oldugunu vurgulamaktadir (Canavese, 1982). Yaklasik 40 yil 6nce, ekonomi
literatiiriine giren yapisal enflasyon kavrami, yapisal faktorlerin enflasyon iizerindeki etkisini ifade
etmektedir. Yapisal analiz, ekonomik isleyisin nasil oldugunu arastirarak ve bu isleyis ile yasal
diizenlemeler arasindaki iligkiyi degerlendirerek enflasyonun sebeplerini bulmaya ¢aligir (Totonchi,
2011).

Ekonomik yapisal faktorlerin belki de en basta geleni issizlik problemidir. Az gelismis
iilkelerde sikca yasanan bu problem, iiretim organizasyonunun yetersizligi, hizli ve stirdiiriilebilir bir
biiylimenin saglanamamasi ve enflasyon ile birlikte yasamaya alisilmis olmasi gibi sebeplerle ortaya

cikabilir.

Aslina bakilirsa bu iilkelerde yasanan yiiksek diizeyli enflasyon biraz da hizli biiyiime
arzusuyla yiriirliige konulan genislemeci politikalardan kaynaklanmaktadir. Yapisalcilik anlayisi,
enflasyonun durdurulmas: i¢in mevcut genislemeci politikalara son vermeyi, piyasa yapisina
miidahale ederek enflasyonu kontrol altina almay1 ve ayrica enflasyon baskisinin adil bir sekilde
boliinmesi i¢in kararli planlar benimsemeyi 6ngoriir. Ancak, enflasyon karsitt bu 6nlemler, 6zellikle
daralan para ve biitge politikalari, hitkiimetler tarafindan ¢ogu zaman ekonomik biiylimeyi yavaglatan
ac1 bir receteden baska bir sey degildir. Cogu zaman IMF gibi uluslararasi kuruluglarin 6énerdigi bu

politikalar, anilan sebepten Otiirii, hiikiimetler tarafindan ragbet gérmez.

Niifus artisina bagli olarak hizli bir sekilde biiylime gosteren hizmetler sektorii de enflasyonun

bir diger yapisal sebebi olarak goriilebilir. Dagitim kanallarinin olgunlasmamis olmasi, bazi imalat
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sanayi dallarinin kendine has yap1 ve engelleri ve son olarak da yiiksek iiretim maliyetleri agilmasi
gereken yapisal problemler arasinda sayilabilir. Milli gelirin boliisiimii igin girisilen rekabet, gelismis
ekonomilerde dahi enflasyon problemine katki saglarken, daha az geligmis iilkelerde bu tiirden bir
boliisim probleminin yasaniyor olmasi, elbette enflasyona daha biiylik etkide bulunacak, hatta

hiperenflasyona dahi yol acgabilecektir.

Boliistim igin verilen rekabet, hizli ekonomik biiylime gdsteren sektorlerde daha yogun olarak
yasanir ve sosyal hareketliligi artirir. Yeni sosyal gruplar, siyasi paydaglardan gii¢ alarak ekonomik
faaliyetlerini artirabilir ve enflasyondan yararlanarak giiclerini artirma yoluna bagvurabilirler. Bu
bakis agisindan enflasyon, ekonominin tezahiiriidiir, sosyal olusumun yansimasidir (Thiele ve
Wiebelt, 2014).

Ozetlemek gerekirse, yapisalci enflasyon gériisii, gida fiyatlarinin veya ihracat fiyatlarmin
diger fiyatlardan daha hizli yiikselmesi durumunda, enflasyon oraninin sadece asir1 para arzindan
degil, ayn1 zamanda ekonomideki degisimden de etkilenecegini gostermektedir (Thiele ve Wiebelt,
2014).

1.3.3. Tiiketim Baskisia Bagh Enflasyon Teorileri (Maliyet itme Teorisi)

Parasalcilara gore rekabet; enflasyonu, maliyetleri ve dolayisiyla fiyatlar yiikselten bir dizi
parasal olmayan arz odakli etkilere bagli maliyet itisidir (Humphrey ve Humphrey, 1976). Modern
maliyet itme kuramcilari, parasal faktoriin 6nemini kabul etseler de genellikle yiiksek iiretim ve
istihdam diizeylerini siirdiirmek i¢in maliyet artislarim onaylamanin pasif veya uzlastirici roliini
parasal bliylimeye baglarlar. 1950'lerde ve 1960'larda iktisatcilar, sendikal {icret baskisini ve tekelci
(yonetilen) fiyatlandirma politikalarin1 enflasyonun sebepleri arasinda siralarken, diger taraftan da

genisglemeci para ve maliye politikalarina da vurgu yapmislardir (Humphrey ve Humphrey, 1976).

Bu okul, enflasyonist baskilarin ana kaynagint 6ncelikli olarak iktisadi olmayan faktorlerde
aramaktadir. Onlara gore, sosyal ve siyasi giicler enflasyonist baskilarin ana kaynagidir ve bu nedenle
ekonomistlerin pek fazla dikkatini ¢cekmez. Bu nedenle enflasyon analizlerine, enflasyonun kendisi
yerine mesela merkez bankalarinin operasyonlarinin analiz edilmesiyle baslanmasi daha dogru
olacaktir. Enflasyon analizinin bir diger 6nemli baslangi¢ noktasi da milli gelirden daha biiytik bir
pay elde etmek icin birbirleriyle rekabet etmekte olan siniflar ve sosyal gruplar arasindaki

farkliliklarin sosyolojik analizidir.

Parasalcilar, ikna edici bir enflasyon anlayisinin, iicretlerin ve fiyatlarin belirlendigi toplumun
kurumsal ¢ercevesini kapsamli bir sekilde incelemeden imkansiz oldugunu savunuyor (Pangannavar,
2014). Aslinda bu teori, ekonominin tam istihdamda olmadigi bir durumda fiyatlarin artmasinin
nedenlerini agiklamaya calisiyor. Son yillarda, gelismis iilkelerde (1975-1973 krizi gibi) meydana

gelen 1limli enflasyonu agiklamak igin tiikketim baskisi teorisi kullanilmistir. Tiiketici baskisi



nedeniyle enflasyonun temelde ii¢ nedeni vardir. Sendikalarin tekel giicii, biiyiik sirketlerin tekel

giicli ve hammadde fiyatlarindaki arts.

Ozetle Maliyet itici enflasyon, sendikalarin uyguladig: iicret artislarindan ve isverenlerin kar
artiglarindan kaynaklanmaktadir. Enflasyon insanlik tarihinde ilk defa kargilagilan bir problem degil,
hatta orta ¢agda bile yasanmis bir problem. Ancak 1950'lerde ve 1970'lerde enflasyonun nedenleri
tekrar gozden gegirilmis ve bu tarihten itibaren “Yeni Enflasyon” olarak anilmistir (Pangannavar,
2014).

Maliyet-itisli enflasyonunun temel nedeni, parasal iicretlerin emegin iiretkenliginden daha hizli
artmasidir. Is¢i sendikalari, isverenlere iicret artislarini 6nemli olgiide artirmalart icin baski
yapmaktadir, boylece metalarin {iretim maliyetini yiikseltmektedir. Isverenler de iiriinlerinin
fiyatlarini yiikseltir. Daha yliksek licretler, fiyatlar ylikselmis olmasina ragmen, isgilerin eskisi kadar
satin almasini saglamaktadir. Ote yandan, fiyatlarin artmas1 sendikalarin daha da yiiksek iicret talep
etmesine neden olur. Bu sarmal kisir dongili igerisine giren ¢ok sayida az gelismis tilke

bulunmaktadir.

Maliyet itisli enflasyon, ge¢im maliyetindeki artisi telafi etmek igin iicretlerin yukart dogru
ayarlanmasiyla daha da kotiilesebilir. Ekonominin birka¢ sektorii parasal iicretlerdeki artistan
etkilenebilir ve triinlerinin fiyatlarini yiikseltebilir. Eger bu triinler diger sektorlerde iiretimiigin
girdi olarak kullaniliyorsa, o sektorlerde de fiyat artiglar1 kaginilmaz olacaktir. Sonug olarak, diger
sektorlerin iiretim maliyetleri artacak ve dolayisiyla iriinlerinin fiyatlarini yukari ¢ekecektir. Bu
nedenle, ekonominin birka¢ sektoriindeki iicret artig enflasyonu, kisa siire sonra tiim ekonomide
fiyatlarda enflasyonist artisa yol agabilmektedir. Ayrica, ithal hammaddelerin fiyatindaki artis da

maliyet artiglarina neden olabilmektedir.

Maliyet-itisli enflasyonun bir bagka nedeni de kér itisli enflasyondur. Oligopolcii ve tekelci
firmalar, daha yiiksek kar elde etmek icin, emek ve tliretim maliyetindeki artistan daha yiiksek oranda
satig fiyat1 artislar1 yoluna gidebilir (Memarnejad ve Hadifar, 2012). Bu tiir firmalarda eksik rekabet
s0z konusu oldugundan, iirlinlerinin fiyatini siirdiirebilmekte ve piyasaya empoze edebilmektedir.
Kar itigli, bu nedenle “yonetilen fiyat enflasyonu” veya “fiyat itisli” enflasyon olarak da

bilinmektedir.
1.3.3.1. Biiyiik Kurumlarin Tekel Giicii

Tiiketim baskis1 teorisine gore enflasyonun bir diger nedeni, biiyiik kurumlarin sahip oldugu
tekel gilicleri vasitasiyla fiyatlari istedikleri gibi artirabilmeleridir. Tekel giiciine sahip biiylik
sirketlerin karliliklarin1 artirmak igin fiyatlar1 artirmasi olasidir. Bu durumda yasam maliyeti de

artacaktir (Mehrara ve Sadegh Rezaei Bargshadi, 2016).
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Boyle bir durumda isgilerin yagam standartlarinin diismesi nedeniyle parasal ticretlerde artig
talep etmeleri, iiretim maliyetlerinin artmasina ve dolayisiyla da enflasyonun yiikselmesine yol
acmaktadir. Yani aslinda tekelci firmanin fiyat artisi ile baglayan siire¢, bu firmalarin yeniden fiyat
artirmasiyla sonuglanmis, yani sarmal bir kisir dongiiye girilmistir. Bununla birlikte, bu analizin
elestirilecek taraflar1 da bulunmaktadir. Soyle ki, eger tekelci firmalar karlarim siirekli maksimize
ediyorlarsa o zaman neden baslangictaki fiyat artislarina gerek duyuldu? Veya soru tersten sorulacak
olursa, fiyat artiglar1 yoluyla daha yiiksek kar elde etmek s6z konusu ise, 0 zaman baslangigta tekelci

firma karin1 maksimize etmemis miydi? (Mehrara ve Sadegh Rezaei Bargshadi, 2016).
1.3.3.2. Hammadde Tiiketimi Baskis1 Nedeniyle Enflasyon

1973'ten 1978'e kadar, artan petrol ve diger enerji fiyatlar1 yeni bir tiir enflasyonist baskiya yol
acmigtir. O yillarda, oOzellikle 1973-1974 yillar1 arasinda Bati'ya uygulanan Arap petrol
ambargosundan Once, kdmiir, petrol, dogal gaz ve diger biiylik iiretim kurumlarinin fiyatlar1 artmigtir
(Azimi ve Ghafarzadeh, 1983). Ancak, petrol digindaki bu hammaddelerin fiyatlari, tiiketim
baskilari, sendikalarin tekel giicii veya biiyiik isletmelerin tekel giicliinden kaynaklanmistir. Sebebi
ne olursa olsun sonug, iretim maliyetlerinde bir artistir. Bu nedenle “tiiketim baskilarindan

kaynaklanan enflasyon” terimini kullanmak daha dogru olacaktir (Azimi ve Ghafarzadeh, 1983).
1.3.4. Enflasyonla flgili Klasik Teoriler

Klasik enflasyon teorisi, enflasyonu para miktarindaki asir1 bityiimeye baglar. Bu nedenle bu
teori, “enflasyon teorisi” olmasina ragmen ¢ogu zaman “paranin miktar teorisi” olarak
adlandirilmaktadir (Ireland, 2014).

Keynes'e gore Tract’in miktar teorisi tartigmasiz bir gerceklikti. "Bu teori temeldir. Gergeklerle
uyusmast sorgulanmaya acik degildir”. Tract'te aciklandig1 sekliyle teorinin kendi versiyonu, esasen
modern parasalci versiyonla aynidir ve asagidaki parasalcit unsurlar1 biinyesinde barindirmaktadir
(Keynes, 1919);

(1) Fiyat seviyesinin belirlenmesi i¢in bir para arz1 ve talep teorisi,

(2) Fiyata tek nedenselligi ima eden para stoku digsalligi kavrami,

(3) Birkag temel degiskenin istikrarli bir iglevi olarak para talebi kavrami ve
(4) Para talebi islevinde fiyat beklentilerinin 6zel roliine odaklanma.

Klasik teorilere gore, paranin hizi sabit oldugu siirece para arzinda bir artis fiyatlar genel
seviyesinde bir artisa yol acar. Ciinkii klasiklere gore, ekonomi neredeyse tam istihdam
durumundadir ve mal ve hizmetlere yonelik artan talep yalnizca fiyatlar1 artiracaktir. Klasik

iktisat¢ilara gore enflasyonun parasal bir fenomen olmasinin nedeni budur.
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Daha spesifik olarak, klasik enflasyon teorisi, toplam fiyat seviyesinin para arzi ve para talebi
arasindaki etkilesim yoluyla nasil belirlendigini agiklar. Nitekim, ekonomi ¢apinda 6nemli bir
degiskenin -enflasyonun- davranisini arz ve talebin en temel giiglerine kadar izledigi igin, klasik

teori, tim makroekonomideki en eski "mikro temelli" modellerden biri olarak nitelendirilmelidir.

Belirtildigi iizere, para miktar1 teorisinin savunuculari, ger¢ek gelir seviyesinin mevcut para
miktarindan bagimsiz bir dizi iliski tarafindan belirlendigine inaniyorlardi. Aslinda, s6z konusu
teorisyenler daha da ileri giderek, licretlerin ve fiyatlarin piyasa baskisi altinda serbestge dalgalandigi
rekabetci bir ekonomide, tam istihdam i¢in kendiliginden bir egilim oldugunu belirtirler. Bu, klasik
iktisadin en 6nemli temellerinden biridir ve para miktari teorisi, bu iktisat okulunun sadece bir

pargasidir.

Bunu anlamak igin ¢ok 6nemli bazi hipotezler olusturulmustur. Ilk adimda, tiim isgiicii
piyasasinin sadece biiyiik ve homojen bir pazar oldugu varsayilmigtir. Bu varsayimi ele alinmadan
Once, isgiicli piyasasinda enflasyonun diger pazarlara gore varligi, yani emegin arz ve talebini

belirleyen faktorler ele alinarak incelenmelidir.

11k olarak, klasik iktisat teorisinin en basit sekliyle emek talebi, emek tiiketimi i¢in katlanilan
maliyet ne kadar diisiikse, o kadar ¢ok isci galistirilacagmi belirtir. Diger bir deyisle, isverenler, iicret
oranint sattiklart mallarin fiyati ile karsilastiracak ve bu karsilastirmaya gore ne kadar isci
calistiracaklarina karar vereceklerdir. Agiktir ki, boyle bir durumda, parasal iicret oraninda meydana
gelecek bir diisiis, is¢inin istihdamini karli hale getirecek ve enflasyonu engelleyecektir. Bu teori,

asagidaki iki hipoteze dayanmaktadir (Keynes, 1919):

A. Yavas yavas, yeni bir is¢inin istthdamu arttikca, her yeni isci, kendisinden once ise
alinan iscinin toplam ¢iktisina kiigiik bir miktar ekler. Bu, isgiicli piyasasina azalan getiri

ilkesinin uygulanmasinin sonucudur.

B. Karlarin1 maksimize etmek isteyen isverenler, sabit bir {icretle karsi karsiya
kalirlarsa, isin son iiretim noktasinin gergek iicret oranina tam olarak esit oldugu noktaya

kadar is¢i almaya devam edeceklerdir.

Klasik iktisatcilar, piyasa miidahalesi olmadan kitlesel issizligin uzun siirmeyecegine
inantyorlardi. Bu, gérece uzun bir siire boyunca yaygin bir issizlik varsa, enflasyonun ana nedeninin

kendisi oldugu anlamina gelmektedir.

Bu teorinin savunuculari, para arzi mal ve hizmet arzin1 asarsa (yiiksek issizlik ve diislik
verimlilik) enflasyonun ortaya ¢iktigini iddia ederler. Clinkii para arzindaki artis orani ile gok yakin
bir iliski s6z konusudur. Ornegin, bir iilkede y1llik {iretim artis1 yiizde 3 ise ve para arz1 yilda yiizde

3'ten fazla artarsa, fiyatlar yiikselecek ve enflasyon meydana gelecektir.
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1.3.4.1. Ricardo'nun Enflasyon Teorisi

Unlii Ingiliz iktisatg1 David Ricardo, kagit para ¢ikarmada sinirsiz yetkiye sahip olan ve bu
yetkiyi kullanma egiliminde olmayan bir banka veya hiikiimetin olmadigina inaniyordu. Bu yiizden,

para arzinin artirilmasina iligkin kurallar ve kisitlamalar kaginilmazdir (Totonchi, 2011).

Hig siiphe yok ki, Ricardo'nun yasamindan bu yana, her yerde ulusal hiikiimetler, kendilerinin
ve miisterilerinin ekonomik ve politik ¢ikarlari i¢in kagit para basma tekelini kullandilar. Elbette bu
politika bazi durumlarda asir1 enflasyona yol acacaktir. Metal para doneminin asir1 enflasyonu bile
sinirsiz emisyon yetkisiyle donatilmis merkez bankalarinin yarattigi enflasyonla kiyaslandiginda,

oldukga diisiik ve basit bir diizeyde kaldig1 goriilecektir (Totonchi, 2011).

Buna verilebilecek en giizel 6rneklerden biri Fransiz Devrimi sirasinda benzeri goriilmemis bir
enflasyon yasanmasidir. Bu enflasyonun temel sebebi, devrimei hiikiimetin para basma konusundaki
yetkilerini hesapsizca kullanmis olmasidir. Bu politikalar, neredeyse her zaman miicadele ettikleri
savaglarin maliyetleri de dahil olmak iizere, bu hiikiimetlerin agir harcamalarinin 6nemli bir
bolimiinii saglayan kaldiraglardi. Devrimin gerceklestirilmesinde 6nemli bir rol oynadigi her ne

kadar tartismasiz bir gercek olsa da oldukga yiiksek bir enflasyona neden oldugu da bilinmektedir.

Bu iilkelerin halkina yiikledigi dizginlenmemis enflasyonun tiim bu sorunlara ve zorluklara

ragmen, bu devrimlerin taraftarlarin1 para basmanin giiciinii kotiiye kullanmaya ikna etmek zordur.

Dahasi, Ricardo ve kagit para doniistiirme ilkesinin diger savunuculari, bugiin ¢ogu ekonomist
tarafindan hem teorik hem de bilimsel olarak desteklenmeyen paranin yayilmasinin tehlikelerini
elestirmektedirler. Bu gruba gore, desteklenmeyen paranin mutlaka siddetli enflasyona ve iiretim ve
dagitimin aksamasina neden olmasi gerekmez. Bununla birlikte, bu tiir bir enflasyon, siirdiiriilebilir
veya siirdiiriilemez olup olmadigina bakilmaksizin, yikici etkiler ortaya koyacaktir (Brocato ve Hahn,
1985).

Bu baglamda enflasyon, k&git paranin asir1 ihra¢ edilmesinden kaynaklanmaktadir. Farkli
tarihsel zamanlarda ve giderek artan bir sekilde II. Diinya Savasi oncesindeki yillarda gesitli
nedenlerle, diinyadaki ¢cogu iilke az ¢ok sabit enflasyonla miicadele ediyordu ve tiim bu durumlarin
altinda para arzinin asir1 geniglemesinin gercek neden oldugu biliniyordu. Enflasyonun siirekliligi,
para icin destek eksikliginden ¢ok daha fazla faktdrlere dayanan, para arzinin genisletilmesini
karmasik sorunlara tek ¢6ziim haline getiren ve kismen de enflasyondan daha kotii yapan bir sorun

haline gelmistir (Brocato ve Hahn, 1985).
1.3.4.2. David Hume'un Enflasyon Teorisi

Para arzindaki bir artis veya degisiklik, mal ve hizmetlerin fiyat seviyesinde degisikliklere yol

acar (Spray, 2012). Oyleyse bu parasal degisiklikler ¢ikt1, istihdam, reel iicretler ve reel faiz oranlari
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gibi 6nemli ekonomik degiskenleri nasil etkiler? Bu soru birgok iktisatginin aragtirma konusu
olagelmistir. 18. yiizyilin biiyiik filozoflarindan David Hume da konuyla ilgili calismalar yapmustir.
Hume’dan sonraki ¢aligmalarin 6nemli bir kism1 Hume’un yapmis oldugu ¢ikarimlardan biiyiik

Olciide esinlenmislerdir.

Hume ve diger filozoflar aym1 zamanda tiim ekonomik degiskenlerin iki grup arasinda
boliinmesini dnermistir (Spray, 2012). Bunlardan birincisi, para birimi cinsinden dlgiilen nominal
degiskenler iken, ikinci grup, fiziksel birimlerle dlciilen reel degiskenleri icermektedir. Ornegin misir
fiyati para cinsinden ifade edildigi i¢in nominal bir degiskendir, misir miktari ise kilogram cinsinden
ifade edildigi i¢in reel bir degiskendir. Benzer sekilde, GSMH, ekonominin mal ve hizmet iiretiminin
degerini para cinsinden ifade ettigi i¢in nominal bir degiskenin adidir. Reel Gayri safi milli hasila
(RGSMH) ise reel bir degiskendir. Ciinkii iiretilen mal ve hizmetlerin toplam tiretim miktarini

Ol¢mektedir.

Para cinsinden ifade edilen fiyatlar nominal degiskenler olmasina ragmen, goreli fiyatlar
gercek degiskenlerdir. Ornegin, musir fiyat: ve bugdayin fiyati nominal degiskenlerdir, ancak misirin
bugdaya gore nispi fiyati reel bir degiskendir. Ciinkii satin alinabilecek olan bugday miktarini
kilogram olarak ifade eder. Benzer sekilde, reel is¢i ticretleri de reel bir degiskendir. Cilinkii mal ve

hizmet ekonomisinin bir birim emek karsisinda 6l¢iilme oranini ifade etmektedir.

Bu 6rneklere nominal ve reel faiz oranlar da eklenebilir. Degiskenlerin bu sekilde nominal ve

reel gruplara boliinmesine klasik dualite denmektedir.

Hume'a gore bu smiflandirma kullanmishdir ¢iinkii nominal ve reel degiskenler farkli
faktorlerden etkilenirler. Spesifik olarak, Hume’a gdre, nominal degiskenler ekonominin parasal
sisteminden giiclii bir sekilde etkilenirken, para sistemi reel ekonomik degiskenleri etkileme
konusunda kifayetsizdir (Spray, 2012). Hume'a gore para arzindaki degisiklikler nominal
degiskenleri etkiler ve reel degiskenler tizerinde higbir etkisi yoktur (Hume, 1987). Merkez bankas1
para arzini ikiye katladiginda fiyatlar ikiye katlanir ve ayni sekilde parasal iicretler ve tiim parasal
miktarlar da artar. Uretim, istihdam, reel faiz oranlari ve reel iicretler gibi reel degiskenler
degismeden kalir. Reel degiskenler {izerindeki parasal etkilerin olmamasi parasal tarafsizlik olarak

adlandirilmaktadir.

Ancak bazi iktisatcilar, kisa vade i¢in de olsa, bir veya iki yillik para birimi degisikliklerinin
reel degiskenler iizerinde 6nemli bir etkisi olabilecegine inanmaktadirlar. Zaten merkez bankasi
yetkilileri de para arzin1 bu amagcla degistirmektedirler. Yani kisa vade i¢in bile olsa, ¢ikt1 ve isttihdam

gibi reel degiskenleri artirmay1 diistinmektedirler

Cogu iktisate1, kisa nominal degisimlerin kisa vadede reel degiskenleri etkiledigini diislinse de

uzun donem i¢in Hume ile aym diisiincededirler, yani uzun donemde paranin tarafsizligina
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inanmaktadirlar. Hume, ekonomik performansi degerlendirirken kisa dénemden ziyade uzun doneme

bakmanin daha yararli olacagini diisiinmektedir.

Paranin tarafsizlig ilkesine gore, para miktarindaki degisiklikler nominal degiskenleri etkiler
ve reel degiskenler lizerinde etki yaratmaz. Cogu iktisat¢i, tarafsizligt uzun vadeli ekonomik
davranigin dogru bir tahmini olarak goriir. Bu nedenle, bir hiikiimet harcamalariin bir kismini para
basmak suretiyle karsilayabilir, ancak hiikiimetler tiim harcamalarini para basarak karsiladiklarinda,

sonug hiper enflasyon olacaktir (Econlib, 2020).

Hume, altin girisine bagl olarak yurt igi fiyatlarin artmasinin ihracati caydiracagini ve ithalati
tesvik edecegini, bdylece ihracatin ithalati asacagi miktar1 otomatik olarak sinirlayacagim

gostermistir. Bu ayarlama mekanizmasina fiyat-tiir akis mekanizmasi denmektedir (Econlib, 2020).

1.4. Enflasyon Tiirleri

Sekil 1: Enflasyon Tiirleri

l Enflasyon Tiirleri
Fiyat Artig l Ortaya gikis Beklentilere l Diger
hizina gore neden}lne gore Gore ] | |
|

Iliml1 Enf. eng:;egnu Beklenen Enf. l Cekirdek Enf.
[ : J
l l Ar Kkl l
Asir1 Enf, enﬂasz o Ger%e nf'esen Yapisal Enf.
T ’ T ’
Hiperenflasyo l Maliyet B Bastirilmig
P n Y Enflasyon Stipriz Enf. ] Enf. ]
Ithal
Enflasyon
Fiyat
Enflasyon

|

Ll

[

Kaynak: Berber, 2019
Yukaridaki tabloda gruplandirilan enflasyon tiirleri asagida kisaca agiklanmaktadir.
1.4.1. Illnmh Enflasyon

Bu smiflandirma igin segilen kriter, fiyatlarin genel diizeyindeki artis oramidir. Genel fiyat
seviyesinin ylizde 2 ila 3'i gegmedigi ve tartismali enflasyon beklentilerinin olmadigi bir enflasyon

durumudur. Bu enflasyon siiriinen enflasyon olarak da adlandirilabilir (Berber, 2019). Bu enflasyon
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yilda yiizde 2 ile 5 arasinda dalgalanmaktadir. Baska bir degisle fiyatlarda hafif bir artis durumu
olarak kabul edilebilir.

Iliml1 enflasyon, fiyat artiglarinin oldukea diisiik ve 6nceden tahmin edilebilir sekilde olmasina

denmektedir. Genellikle tek haneli olan enflasyon oranidir.
1.4.2. Acik Enflasyon

Enflasyondan bahsederken onu fiyatlardaki bir yiikselme veya gelir artislarinin fiyatlara
yansimasi olarak tarif ederiz (Diiger, 1983). Bu tiir bir enflasyon, piyasa ekonomisi sisteminde
meydana gelir, yani fiyat kontrol mekanizmasinin olmadigi1 ortamlarda goriiliir. Enflasyon agiksa,
toplum ekonomisi fiyatlarin diizenlendigi bir siirecte islemeye devam edecektir. Bu, mallara yonelik
herhangi bir agir1 talebin veya iiretim faktorlerinin arz ve talebindeki bir boglugun nominal fiyatlari

ve licretleri artiracagl anlamina gelmektedir.
1.4.3. Asir1 Enflasyon

Bu tiir enflasyonda, fiyat seviyesi siirekli artmaktadir. Ornekler arasinda, fiyatlarin yiizde 30
ila 40 arttign 1922 ve 1923'teki enflasyon sayilabilmektedir. Bagka bir deyisle fiyatlar genel
seviyelerindeki yilik artisin ¢ift haneli rakamlarla 6lgtildiigli enflasyon tiiriidiir. Siiriinen enflasyon

ya da sinsi enflasyon olarak adlandirilmaktadir (Berber, 2019).
1.4.4. Yapisal Enflasyon

Bu tiir enflasyonda baz1 sektdrlerdeki baski veya tikanikliklar nedeniyle iicretler artmaktadir.
Enflasyonun bu tiiriine gelismekte olan {ilkelerde sikca rastlanir. Yapisal enflasyon, ekonomik
sistemin temel bilesenleri ve para politikasinin uzun vadeli niteligi dikkate alindiginda enflasyonun

kalici bilesenidir. Yapisal enflasyon su sekilde boliinebilir (Donath ve Dima, 2019):

Genel olarak yapisal enflasyonun, dengesiz ekonomik, siyasi, idari, kiiltiirel ve diger benzeri
yapilara bagli durum nedeniyle ortaya ¢iktig1 soylenebilir. Yapisal enflasyon esas olarak az gelismis
ve gelismekte olan iilkelere 6zgiidiir. Bu iilkelerde enflasyonist baskilar ekonomik biiylimenin
heterojen ve az gelismis ekonomik ve sosyal yapilar iizerindeki baskisindan kaynaklanmaktadir
(Kashani, 2013).

1- Parasal Yapisal Enflasyon, yapisal enflasyonun para arzinin sistemik bilesenleri

tarafindan belirlenen kismidir.

2- Parasal Olmayan Yapisal Enflasyon, yapisal enflasyonun parasal olmayan

faktorleri tarafindan belirlenen kismidir.
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1.4.5. Simirlandirilmis Enflasyon

Yiikselen fiyatlar frenlemek igin fiyat kontrollerinin uygulandigi enflasyondur (Tahmasb,
1997). Bu tiir enflasyon genellikle merkezi ekonomik sistemlerde gergeklesir. ikinci Diinya
Savasi'ndan sonra, 6ne ¢ikan 6zelliklerinden biri genel fiyat ve iicret seviyesinin istikrar kazanmasi

olan bu tiir bir enflasyon s6z konusuydu.

Simirlandirilmis enflasyonun o6zelliklerinden biri, halkin elinde yabanci paranin varligi ve

hiikiimetin genellikle pay aldig1 arz yetersizligidir.

Yeni enflasyon teorilerinin beklenen enflasyon ile beklenmeyen enflasyon arasindaki farki
vurguladigi diigiiniildiigiinde, bu teorinin geleneksel enflasyon teorilerinden oldukga farkli bir temele
dayandigi goriiliir. Bu siniflandirma enflasyon lizerindeki etkilerin belirlenmesi agisindan dnemlidir.
Bu, yalnizca beklenmeyen enflasyonun gercek etkiler yarattigi anlamina gelir, yani iliretim ve

istihdam tizerinde etkisi olan bu tiir bir enflasyondur (Tahmasb, 1997).
1.4.6. Talep Enflasyonu

Tiim {retim faktorlerini tam kapasite kullanan ekonomide yaratilan toplam mal ve hizmet

akigina gore toplam talep artisina bagh enflasyondur.

Toplam talebin toplam arzi asmasi nedeniyle genel fiyat seviyesinde siirekli ve onemli artistir
(Turan, 2010). Talep enflasyonu genellikle, ekonomi toparlanma siirecine girdiginde ve igsizlik
oraninda azalma goézlendigi durumlarda goriilmektedir. Biiyliyen ve isgiicii ihtiyaci artan bir
ekonomide tiiketiciler geleceklerine daha giivenle baktiklar1 i¢in genellikle daha ¢ok harcama yapma
yoluna gitmektedir. Talep artis1 ile sonuglanan bu durum, iireticilerin {iretim seviyelerini ayni hizda
artiramamalar1 halinde talep fazlasina doniiserek fiyatlarin artmasina neden olmaktadir. Diger bir
ifadeyle, mal ve hizmet arzinin toplam talebin artis hizina ayak uyduramamasi, mal ve hizmet
fiyatlarinda artisa sebep olmaktadir. Merkez bankalarinin parasal genislemeye gitmesi veya kamu
harcamalarinin artirilmasi gibi genisletici politikalarin uygulanmasi, toplam talebin gecici olarak
genislemesi ve ekonomik biiyiime ile sonu¢lanabilmektedir. Ancak artan talebin ekonominin {iretim
kapasitesini asti§1 durumlarda, kaynaklar tizerinde baski olusmakta, bu durum da talep enflasyonunu
tetiklemektedir. Boyle bir durumda politika yapicilar, ekonomik biiylime ile enflasyon arasindaki

dengeyi saglamakta zorlanabilmektedir.
1.4.7. Maliyet Enflasyon

Talepten bagimsiz enflasyon, yalnizca artan iiretim maliyetlerinden kaynaklanir. Boyle bir
enflasyonun agik bir 6rnegi, 1973 ve 1978'de petrol fiyatlarindaki olaganiistii artistan sonra Bati'nin
tim sanayilesmis iilkelerinde goriilebilmektedir (Pettinger, 2013). Maliyet enflasyonu, bir

ekonomide petrol ve gida gibi mallarin artan fiyatlann veya dogal afetler nedeniyle artan tiretim
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maliyetleri sonucunda toplam arzdaki diisiis ve ardindan genel fiyat seviyesindeki artigtir. Ancak,
hiikiimet diizenlemeleri ve vergiler de maliyet enflasyonuna neden olabilir. Maliyet enflasyonu, iicret
enflasyonu ve kar enflasyonu olarak siniflandirilabilir: Ucret enflasyonu, verimliligin artmamasina
ragmen iicretlerin artmasi nedeniyle iiretim maliyetlerinde meydana gelen artigtir. Kar enflasyonu,

sirketlerin karlarini artirma istegi sonucunda fiyatlarin artmasidir.
1.4.8. ithal Enflasyon

ithal enflasyon, ithal {iriinlerin maliyetlerindeki artis nedeniyle genel ve siirdiiriilebilir bir fiyat
artisidir (Trader, 2019). Bu fiyat artisi, bir lilkedeki sirketler tarafindan kullanilan hammaddelerin ve

ithal edilen tiim iiriin veya hizmetlerin fiyat: ile ilgilidir.

Ormegin; pamuklu giysiler iireten bir Afgan sirketi diisiiniilsiin. Afganistan bir pamuk {ireticisi
olmadigindan, bu giysileri iiretebilmek igin sirketin yurt disindan pamuk satin almas1 gerekir. Satin
aldig1 pamuklarin bedelini AFG cinsinden 6deyecektir. AFG'nin degeri pamuk ihra¢ eden iilkenin
para birimine kars1 deger kaybederse, Afgan firmasi malzeme elde etmek i¢in daha fazla AFG
6demek zorunda kalir. Kar marjlarimi korumak isteyen sirket, Afganistan'daki giysilerinin satis
fiyatin1 artirmak zorundadir. Afganistan'da satilan giysilerin satig fiyatlari, tiretim maliyetlerindeki
artis nedeniyle arttigindan, ortaya ¢ikan fiyat artislarimi ithal enflasyon olarak degerlendirmek

mimkiindiir.
1.4.9. Fiyat Enflasyonu (Enflasyon Endeksi)

Fiyat enflasyonu, standartlastirilmig bir mal/hizmetin veya mal/hizmet sepetinin belirli bir siire
(genellikle bir yil) boyunca fiyatindaki artistir. Bir ekonomide mevcut olan nominal para miktari,
satin aliabilecek mallarin arzina goére her yil daha fazla biiylime egiliminde oldugundan, bu genel
talep cekisi bir dereceye kadar fiyat enflasyonuna neden olma egilimindedir. Fiyat enflasyonu, tiretim
sirecine girdi maliyeti arttiginda ve fiyatlar1 yukar1 c¢ektiginde maliyet baskisindan da
kaynaklanabilir (Chen, 2019).

Bu genel siniflandirmaya ek olarak, baska enflasyon tiirleri de vardir:
1.4.10. Ucret Baskis1 Enflasyonu

Enflasyon siirecinin kaynagin isgiicii piyasasi lizerindeki sendikal baski olarak goren bir tiir

maliyet baskis1 enflasyonudur (Bawardi, 2020).
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1.4.11.Kar Baskis1 Enflasyonu

Sermayedarlarin milli gelirden daha biiyilk bir pay alma girisiminden kaynaklanan

enflasyondur.
1.4.12.Gizli Enflasyon
Bu enflasyonda fiyat sabittir ancak kalite daha diisiiktiir.
1.4.13.Resmi Enflasyon
Bu tiir enflasyon, hiikiimetin para arzini artirmasindan kaynaklanmaktadir.
1.4.14.Sahte Enflasyon

Fiyatlarda hizli ve sinirsiz bir artis anlamina gelir. Hileli enflasyonun etkileri arasinda paranin
devaliiasyonu, ekonomik iligkilerin kopmasi ve ekonomik sistemin ¢okiisli sayilabilir. Bu tiir bir

enflasyon genellikle savaslardan veya devrimlerden sonra ortaya ¢ikmaktadir.
1.5.Enflasyonun Etkileri

Enflasyonun toplum refah1 agisindan ne kadar olumsuz bir olgu oldugunun tespit edilebilmesi
icin, enflasyon doneminde bireylerin gelirlerinde ne gibi degisiklikler meydana geldiginin
belirlenmesi gerekmektedir. Kredilerin ve varliklarin toplam degerinin etkisi nedir? Asagida bu
etkiler genel olarak tartisilacak, ancak once bu konuyu daha iyi anlamak igin “beklenmeyen

enflasyon” ile “beklenen enflasyon” kavramlarinin agiklanmasi gerekmektedir (Bawardi, 2020).

A. Beklenmeyen enflasyon: Ekonomik birimlerin ¢ogu agisindan siirpriz olarak

nitelenen, 6nceden tahmin edilemeyen enflasyondur.

B. Beklenen enflasyon: Ekonomik birimlerin gerceklesecegini diisiindiigii enflasyon

oranidir.

Enflasyonla ilgili bircok sorun, tahmin edilemezliginden kaynaklanmaktadir. Ciinkii enflasyon
tahmin edilebilir ve hala netse, bazi insanlar kendilerini zararl etkilere kars1 koruyabilir. Bu nedenle,
enflasyonun etkilerini tartismadan ve analiz etmeden Once, Oncelikle net enflasyonu tanimlamak

gerekmektedir.

Net enflasyon, ekonomideki nominal degerin (degiskenlerin) ayni goreceli bir artiga sahip
oldugu enflasyondur. Diger bir deyisle, net enflasyonda mal ve hizmetlerin fiyatlari, {icretler ve

nominal gelir ile ekonomideki nominal para arzi da orantili olarak artmaktadir.

Ornegin, net enflasyonda mal ve hizmetlerin fiyat1 yiizde 10 artarsa, iicretler, nominal gelir ve

toplumdaki para miktar1 da ytizde 10 artmaktadir.
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Net enflasyonda tiim fiyatlar ve gelirler ayn1 oranda arttig1 i¢in ekonomiye reel bir etkisi
olmayacaktir. Tiiketiciler, artan fiyatlara ragmen ihtiyaglar1 olan ayn1 miktarda mal ve hizmeti satin
alabileceklerdir. Yani, ekonomide tiim fiyatlar ve nominal degerler (degiskenler) ayn1 oranda
artiyorsa net enflasyon sifirdir ve enflasyonun ekonomi tizerinde etkisi yoktur. Ancak gergek
diinyada, bir malin fiyat: genellikle diger bir maldan daha fazla artar veya bir degiskenin nominal
degeri, bagka bir degiskenin nominal degeri kadar artmaz, dolayisiyla net enflasyonun sifir olmasi

durumuna ¢ok fazla rastlanilmaz.
Net enflasyonun sifir olmadigi durumlarda ti¢ farkl etki ortaya gikacaktir:

1) Reel iiretim zenginligini veya mevcut kaynaklar1 toplumdaki bireylere aktaran dagitim
etkisi,
2) Toplam reel liretim miktarini azaltan tiretim etkisi, ve

3) Enflasyonun bor¢ ve mali iliskiler tizerindeki etkisidir.
1.5.1. Enflasyonun Servet Dagilimin Uzerine Etkisi (Dagitim Etkisi)

Tiim fiyatlar veya nominal degerler ayn1 oranda artmazsa, yani net enflasyon sifir degilse,
enflasyon zenginligin, liretimin veya kaynaklarin toplumdaki insanlar arasinda yeniden dagitimina
neden olabilmektedir (Heer ve Siissmuth, 2007). Yalnizca iki malin (odun ve bugday) iiretilen bir
ekonomi diisliniilsiin. Her iki mal i¢in de tek bir {iretim faktorii kullanildig: ve bu faktdriin uzmanlik
acisindan herhangi bir farklilik gdstermedigi varsayilsin. Bugday fiyatlarinin her yil %10, odun
fiyatlarinin da her yil %20 arttig1 diisiiniiliirse, kisa siire igerisinde odun iireten iiretim faktorlerinin

(emegin), bugday iireten faktorlere kiyasla daha varlikli hale gelecegi goriilecektir.

Enflasyonun tasarruflarin dagilimi {izerindeki etkisi, bu nedenle, bir yandan zenginligin
dagilimina, diger yandan da tasarruf oranlarinin gelir zengini ve gelir fakiri temsilciler arasindaki
dagilimina baglidir (Heer ve Siissmuth, 2007). Enflasyonun servet dagilimina diger etkisi portfoy
kompozisyonu etkisidir. Enflasyon arttik¢a, hane halki para biciminde degil sermaye biciminde daha
fazla tasarruf etmek istemektedir. Bununla birlikte, haneler borsaya katilmak icgin cesitli islem
maliyetleri ile kars1 karsiya kalirlar. Diisiik gelirli haneler bu maliyetleri engelleyici bulabilir ve

sonug olarak borsaya hi¢ giremeyebilirler (Komijani ve Mohammadzadeh, 2014).
1.5.2. Uretim Uzerindeki Etkisi

Serbest ekonomilerde, enflasyon degiskenligi, liretimi, reel doviz kuru kanali {izerinden
etkileyebilmektedir (Hasanov, 2008). Beklenmedik parasal soklar, nominal tasarruf onlemleri
durumunda reel doviz kurunu degistirir. Ancak hiikiimetler nominal bir déviz kuru belirlemeye

calisirsa, bu, reel doviz kurundan uzun vadeli bir sapmaya yol agabilmektedir.
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Enflasyonun iiretim iizerindeki etkisi, iiretimin ekonomik kalkinmadaki énemli rolii nedeniyle
literatiirde sik¢a ele alinan bir konu haline gelmistir. Uretimdeki artislar, gelirin artis1 ve yoksullugun
azalmas1 anlamina gelmektedir (Asuamah vd., 2016). Ancak, net enflasyonun sifir olmadigi
durumlarda, enflasyondaki bir artis, islem maliyetlerindeki artis nedeniyle, iiretim seviyesini

olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Nakit olarak tutulan paranin faiz getirisi olmadig1 goz oniine alinirsa, yiikselen enflasyonla
birlikte elde tutulan nakit paranin alim giicliniin azalmasi kagimilmazdir. Bu nedenle ekonomik
birimler elde nakit tutmak yerine bir an 6nce mal ve hizmet alim1 yapmak veya faiz getirisi saglayan
bir yatirim aracina yonlendirmek isterler. Diger bir deyisle, ekonomik birimler, degeri enflasyonla
artan mallar1 satin almak veya faizin getirisi sayesinde fiyat artiglarini telafi etmek igin islem
yaparlar. Bu nedenle, insanlarin mal ve hizmet fiyatlar artmadan magazalara gitme ve onlar1 satin
alma olasilig1 daha yiiksektir. Ekonomik birimlerin nakit talebindeki bu azalma iiretim seviyesini
olumsuz yonde etkileyebilecektir. Elde nakit tutmak yerine; arsa, miicevher, sanat eseri, hali vb.
menkul ve gayrimenkullerin alimi, mal ve hizmet tiretiminde kullanilabilecek nakitin piyasadan

¢ekilmesine ve dolayisiyla da iiretim tizerinde olumsuz bir etkiye yol agacaktir.

Dagitim etkilerinde, enflasyonun toplumda gelir ve refahin yeniden dagilimia yol actigi
belirtilmisti. Boylelikle toprak, altin vb. gibi gerg¢ek servete sahip olan insanlar daha zengin hale
gelirler. Zenginliklerini korumak i¢in toplumun iiretken kesimlerinde faaliyet gostermek yerine,

artan enflasyonla fiyatlar1 artan mallar1 almayi tercih ederler (Tippetts, 1943).
1.5.3. istihdam Uzerindeki Etkisi

Enflasyon siddetli ve kalict hale geldiginde, istihdam {izerindeki olumsuz etkileri ¢ikti
iizerindeki etkisine benzer. Istihdam seviyesi tam istihdama yakinsa, para miktarindaki her artis, ilave
iscinin maliyetini daha da artiracaktir. Iscilik maliyetlerindeki artis da emek talebini olumsuz yénde

etkileyecektir (Berument, 1999).
1.5.4. Enflasyonun Bor¢ Ve Finansal iliskiler Uzerindeki Etkisi

Enflasyon parasal bir fenomen olarak kabul edilir, yani kontrolii para politikasina baghdir.
Paranin miktar teorisi, enflasyonun yalnizca goreceli para ve mal arzindaki degisikliklerle

belirlendigini savunmaktadir (Bleaney, 1996).

Iktisatta paranin degerindeki degisim miktar1 farkli sekillerde 6lgiildiikten sonra, ekonominin
farkli sektorlerinde paranin degerindeki degisim miktarinin etkileri ve insanlarin finansal iliskileri
degerlendirilir. Enflasyon ve para birimi devaliiasyonu siddetli oldugunda gelir dagilimi, {iretim,
titkketim, tasarruf, yatirim, dis ticaret vb. alanlarda kisilerin bor¢lar1 ve mali iliskileri ve so6zlesmeler

iizerindeki etkileri tam olarak ortaya ¢ikar (Parsa, 2012). Yiiksek enflasyon ve beraberinde seyreden
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devaliiasyon olgusunun sosyal, kiiltiirel ve politik sektorler lizerinde olumsuz etkileri oldugu kadar,
toplumun ahlaki degerlerini de ciddi sekilde yipratir. Ancak burada sadece devaliiasyonunun

ekonomik sonuglar1 dikkate alinmaktadir.

Devaliiasyonunun ekonomik etkileri incelenirken, devaliiasyonun alim giiciinii nasil
etkiledigini belirlemek 6nemlidir. Bir malin pahali ya da daha ucuz olmasi, o malin diger mallara
kars1 degisim degerinin diisiik ya da yiiksek olmasi anlamina gelir. Bir malin degisim degeri diger
mallara karsi artarsa, o mal daha pahali hale gelir, azalirsa daha ucuz hale gelir. Para da ayni kurallara
tabidir. Kagit paranin yalnizca degisim degeri vardir. Bu degisim degeri, diger mal ve hizmetlerin
degisim degerine karsi diiserse, paranin degeri diiser, yani alim giiciinii kaybeder. Ama paranin

degisim degeri, diger mal ve hizmetlerin degisim degerine karsi artarsa paranin degeri yiikselir.

Yukaridaki agiklamalar g6z 6niinde bulundurularak enflasyonun bazi ekonomik sonuglarina su
sekilde siralanabilir (Yusufi, 2002):

1- Nominal degere gore sabitlenen varliklarin gergek degeri azalir. Paranin degeri
azaldikca; para, tasarruf hesabi, sigorta s6zlesmesi vb. el degistirir, yani bir bakima servet aktarim

mekanizmasina yol agar.

2- Konut, fabrika, araba, dayanikli tiiketim mallar1 ve benzeri gibi sabit varliklara sahip
kisilerin varlik degerleri yiikselen enflasyon kargisinda giivence altindadir. Bu varliklar degerini

kaybetmez. En azindan varliklarinin nominal degeri enflasyon oraniyla esit sekilde artar.

3- Kamu caliganlar1 ve sabit gelirli isciler gibi bireyler satin alma giiclerini ve reel
gelirlerini kaybederken, kar alan taraflar, yani ekonomik yatirimeilarin, 6zel miilk sahiplerinin

karlar1 ve yatirim imkanlar1 artmaktadir.

4- Enflasyonist bir ortamda, sirketlerin ve iktisadi isletmelerin gergek borglar1 azalir.
Sonug olarak, bor¢larini ve faizlerini geri 6demek daha kolay hale gelir. Ote yandan, iiriinlerinin

fiyat1 yiikselmektedir.

5- lscilerin daha yiiksek iicret talep etmelerinin bir sonucu olarak artan enflasyon
nedeniyle yasam maliyeti, bu da iiretim maliyetlerini artiracak ve {iretimi azaltacaktir. Ayrica
hammadde fiyatlar1 da artmis, bu da iiretim maliyetlerinin artmasina ve dolayisiyla iiretimin

azalmasina neden olmustur.

6- Yatirimci, gelecekte fiyatlarin artacagini ve para gibi sabit nominal degere sahip
varliklarin gercek degerinin diisecegini tahmin ederse, yatirrmini uzun vadeli kredilerle giivence
altina almayi tercih eder. Boyle bir durumda, para sahibi, varliklarini yatirim sektoriine 6diing
vermis ve hatta miisterek s6zlesmelere katilmis olsa bile, sonunda hem kredide kesinlikle hem de
ortaklik sozlesmelerine katilirsa kaybedebilir. Veya gercek yatirnm getirisine kiyasla biiyiik

miktarda para karsiliginda kiigiik bir miktar paraya razi olmak zorunda kalabilir.
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7- Para sahipleri, paralarinin alim giicii kaybim dnlemek i¢in faiz getirisi saglayan
finansal yatinmlara yonlenebilirler. Para tacirleri ve tiiccarlar da sahiplerinden tefecilik ve
tefecilik disi krediler yoluyla para toplar ve bunu arazi, konut ve benzeri seyler satin almak i¢in
kullanirlar ve kendilerini bagkalarina borglu olarak ¢ok zenginlik kazanirlar. Borglart enflasyon

karsisinda azalirken, borg para ile alinmis olan reel degerler siirekli kazanmaktadir.

8- Gelir ve varliklar iizerindeki vergiler, vb. genellikle nominal degerlerine gore
hesaplanir. Enflasyon oram1 ne kadar yiiksekse, insanlarin gelirinin ve parasal olmayan
varliklarinin nominal degeri o kadar yiiksek olur. Sonug olarak, devlete borg olarak 6denen vergi

miktar artarken, halkin gergek geliri hi¢ artmayabilir.

Ulusal paranin yiikselen enflasyon nedeniyle alim giiclinii yitirmesinin bir sonucu olarak, nakit
sermayesini tasarrufta tutan tiim insanlar zarar goriir, bu da insanlarin tasarruf etme istekliligini

olumsuz yonde etkilerken, mallara olan arzusunu olumlu yonde etkileyecektir (Parsa, 2012).
1.5.5. Odemeler Bilancosu Uzerindeki Olumsuz Etkisi

Enflasyonun bir diger etkisi de dis ticaret iizerindeki etkisidir. Enflasyon genellikle 6demeler
dengesini bozar, ¢iinkii bir yandan artan yurt ici fiyatlar nedeniyle ihracat miktar1 azalirken, diger
yandan ithalat miktar1 artar. Bu baglamda, Afganistan'daki enflasyon, {ilkemizle yogun ticareti olan
iilkelerin enflasyonundan daha yiiksek olursa, Afganistan'da yapilan mallarin bu ilkeler i¢in daha
pahali olacagi, dolayisiyla iilkemizin ihracatinin azalacagi ve diger yandan bu kosullarda yabanci
iilkelerde yapilan Afgan tiiketiciler i¢in daha ucuz olacagi Ongoriilebilir. Artan ithalat ve azalan

ihracat ise 6demeler bilangosunu olumsuz yonde etkileyecektir.

Odemeler dengesi krizleri sadece enflasyona degil ayn1 zamanda mali krizlerin de zeminini
hazirlamaktadir (Vernengo, 2003). Mali agiklarin ve diger tiim asir1 talep baskilarinin bulunmadigina
dikkat etmek onemlidir. Bu nedenle yiiksek enflasyon seviyeleri, tam istihdamin altindaki bir
ekonomiyle uyumludur ve istikrar mali ayarlamalardan bagimsizdir. Ancak bu, modelin mali
sonuclarinin olmadig1 anlamina gelmez. Hedef reel doviz kuru, faiz orami araciligryla manipiile
edilebilir. Degerli bir doviz kurunu korumak icin gereken daha yiiksek faiz oranlari, daha yiiksek
bor¢ 6deme maliyetleri getirir. Bu nedenle, bu yaklasim merkez bankacilarina uygulanan sert

odiinlesmeleri vurgulamaktadir.

Dinamik sistem analizine dayali olarak, biitce acig1, para arzi ve fiyat seviyesi (enflasyon)
arasindaki iliskiler, artan kamu agiklarinin kamu kesimi borcunu artirmasi dikkate alinarak analiz
edilebilir. Genel fiyat seviyesi ile likidite arasindaki pozitif iligski gz 6niine alindiginda, para arzinin
arttirilmasi, genel fiyat seviyesinin yiikselmesine yol agacaktir. Ote yandan yiikselen fiyatlar, bir
sonraki donemde kamu harcamalarinin reel degerini diislirecek ve hiikiimeti, harcamalarindaki reel
azalmay1 telafi etmek i¢in nominal harcamalarimi artirmaya zorlayacaktir. Ancak bir sonraki

donemde artan harcamalar biitce agigimi yeniden artiracak ve yukaridaki siireci tekrarlatacaktir.
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Dolayisiyla, hiikiimet harcamalarindaki artig (biitge agig1) ile genel fiyat diizeyi arasinda bir sebep

ve sonug iligkisinden bahsedilebilir (Hosseini Nasab ve Rezaghilizadeh, 2010).
1.5.6. Enflasyonun Tiim Ulke Sistemi Uzerindeki Etkileri

Enflasyon elbette bir toplumdaki biitiin sorunlarin tek sebebi olarak gosterilemez. Ancak
ekonomi ve sosyoloji uzmanlari, enflasyonu genellikle sosyal ¢atigmalarin ve rahatsizliklarin bir
gostergesi ve bir tehlike vb. gibi goriip su ¢ikarimlart yaparlar (Hosseini Nasab ve Rezaghilizadeh,
2010):

1. Fiyat istikrarinin oldugu (enflasyonun olmadig) iilkelerde siyasi ve sosyal istikrara
bulunur. Tersine, siyasi ve sosyal krizlerin ortaya ¢iktig1 lilkelerde enflasyon kademeli olarak

yiikselmistir.

2. Yiksek enflasyonda, gelir adil olmayan bir sekilde dagitilir ¢linkii baslangicta ¢cok
fazla gayri nakdi sermayesi olan insanlar, bu sermayenin degerini enflasyonla artirarak zamanla
muazzam bir servet kazanir ve bunun yerine baglangigta ¢ok az veya hi¢ sermayesi olmayan

kisiler zamanla enflasyon arttik¢a varliklarinin bir kismini kaybederler.

3. Enflasyon tasarruflar1 azaltir ¢linkii paranin degeri degiskendir ve bu nedenle
tasarruflar giivensizdir. Elbette bu sorunun bir ¢6ziimii var, enflasyonla artmaya deger bir seye

yatirim yapmaktir.

4. Enflasyon, uluslararasi ticarette mallarin fiyatin yiikseltir, bu da ihracatta diisiise ve

ithalatta artisa neden olur.
5. Yiikselen enflasyon paranin degerini diisiiriir (4. duruma gore).

6. Enflasyon, kaynaklarin optimal kullanimdan uzaklagsmasina yol agar ve bu nedenle,

bu mallar mutlaka en yararli mallar degilse, daha pahali mal ve hizmetlere yonelik egilimi artirir.

7. Enflasyon zamanlarinda, ¢cok sayida insanin zamani, enerjisi ve mali kaynag1 verimli
ve Odiillendirici bir sekilde kullanilmaktan ziyade spekiilatif islemlerle varliklarini deger

kaybetmelerini ve olaganiistii kérlar elde etmelerini engelleyen faaliyetlere harcanmaktadir.

8. Hammadde satin alan {ireticiler yatirim yapmazlar, bu nedenle komisyonculuk daha

yaygin hale gelmektedir.
1.5.7. Enflasyonun Olumlu Etkileri

Anti-enflasyonist politikalarinin uygulanmasi 6niindeki engellerden biri de enflasyonun
olumlu etkileridir. Parasal tabani genisleterek likidite miktar1 ve enflasyon artirildiginda biitce
aciklan ortaya ¢ikacaktir. Enflasyonun biitce agiklarina iki sekilde katkisi bulunmaktadir. Birincisi,

ongoriilemeyen enflasyon, devlet borg rezervlerinin gercek degerini diisiirmektedir. Ikincisi ise,
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enflasyonist bir ortamda, insanlarin servetin gergek degerinin diismesini 6nlemek igin gelirlerine
daha az harcama yapmalari ve yasam standardini siirdiirmek ve gelecekteki tiiketimi en azindan su
anda istikrara kavusturmak i¢in farki daha az harcayacak sekilde bir enflasyon vergisi olusturur. Bu
siirece gore devlet daha genis harcama imkanlarina kavusurken, ekonomik birimler tiiketimlerini
kismak zorunda kalmaktadir. Yani bir bakima devlet, ek maliyetleri kargilamak i¢in vergileri artirmis
gibi bir durum ortaya ¢ikar. Enflasyon vergisi, sosyal ve ekonomik refah, saglik vb. gibi kamu
hizmetlerini saglamanin bir araci olarak kabul edilir. Bu tiir devlet finansmaninda, 6zel sektor 6nemli
bir likidite eksikliginden muzdarip degildir. Ciinkii enflasyon vergisi kanalindan gelen fazladan
likidite, 6nce kamu i¢in sonra da dolayli olarak 6zel sektdr i¢in 6zel yatirim kredisine cevap verir
niteliktedir. Hatta bu durum bir élgiide, yatirrmlarin ve dolayisiyla GSYIH'nin da artmasina katki

saglar.

Iliml1 enflasyonun bir diger olumlu etkisi ise yurti¢i tiretimi artirmasidir. Ancak bu iiretim
artislarinin olabilmesi i¢in ekonomide atil kapasite bulunmali ve vasifli isgiicii ve hammadde temini
(satin alma veya nakliye agisindan) konusunda herhangi bir darbogaz yasanmamalidir. Ekonominin
arz cephesinde yasanan bu artiglar, ekonomik istikrarin bulunmasi ve para talebinde herhangi bir
asiriligin olmamasi durumunda ilave bir enflasyon yaratmayacak ve ilimli enflasyon varligini

siirdiirmeye devam edecektir.

Ote yandan, hiikiimet harcamalar1 esas olarak sosyal yatirima yonelikse, paranin hiz1 sabitse ve
fiyat artiglart liretim faktorlerini i¢cermiyorsa, isgiicli sahiplerinin parasal yanilgi icerisine diisme
olasiliklart da bulunmaktadir. Calisanlarin reel iicret seviyesi neredeyse pozitif kalirken, genel fiyat
seviyesi arttikca, satig fiyat1 ile iiretim maliyeti arasindaki mesafe artmakta, bu da yatirimlarin
getirisini yiikseltmektedir. Ancak nihai amag olan iiretim artist ve ekonomik biiyiime saglanmis
oldugu i¢in bu durum pek fazla dikkat cekmez (ISNA, 2017).

1.6.Enflasyonun Avantajlar

Enflasyonun avantajlar kisaca agiklanmaktadir.

1. Deflasyon (fiyatlarda diislis- negatif enflasyon) ¢ok zararhidir. Fiyatlar diistiigiinde, insanlar
gelecekte mallarin daha ucuz olacagini diisiindiikleri i¢in para harcamak konusunda isteksizdirler.
Bu nedenle alimlar1 ertelemeye devam ederler. Ayrica deflasyon, borcun gercek degerini artirir ve
borcunu édemek i¢in miicadele eden bireylerin harcanabilir gelirini azaltir. insanlar ipotekli bir borg
aldiginda, genellikle borcun degerinin zaman i¢inde asinmasina yardimci olmak igin %2'lik bir
enflasyon orani beklerler. Bu %2'lik enflasyon oraninin gerceklesmemesi durumunda borg yiikii
beklenenden fazla olacaktir. Deflasyon dénemleri Ingiltere igin 1920'lerde, Japonya'da 1990'larda ve

2000'lerde ve 2010'larda Euro Bolgesi icin ciddi sorunlara neden olmustur.

2. Orta derecede enflasyon, ticretlerin ayarlanmasini saglar. Makul bir enflasyon oraninin

goreceli iicretlerin ayarlanmasini kolaylagtirdigi iddia edilmektedir. Ornegin, nominal iicretleri
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diisiirmek zor olabilir (is¢i sendikalari nominal bir ticret kesintisine direnir). Ancak, ortalama {icretler
ilimh enflasyon nedeniyle yiikseliyorsa, iiretken iscilerin licretlerini artirmak daha kolaydir; verimsiz
is¢iler iicretlerini dondurabilir- bu da fiilen gercek bir ticret kesintisidir. Sifir enflasyon olsaydi, daha

fazla reel licret issizligi ile karsilasilabilir ve firmalar isgileri ¢gekmek i¢in maaglarini kesemezlerdi.

3. Enflasyon, goreli fiyatlarin ayarlanmasini saglar. Son noktaya benzer sekilde, 1limli
enflasyon, goreli fiyatlar1 ayarlamay1 kolaylastirir. Bu, Euro Bolgesi gibi tek bir para birimi i¢in
ozellikle dnemlidir. Yakin tarihte yasanan siirecte; Italya, Ispanya ve Yunanistan gibi Giiney Avrupa
iilkeleri rekabet edemez hale geldiler ve biiyiikk bir cari agik problemi yasadilar. Ispanya ve
Yunanistan Tek Para Birimi'nin degerini diisiiremedikleri i¢in, rekabet giiciinii yeniden kazanmak
amaciyla goreli fiyatlar diisiirmek zorunda kaldilar. Avrupa'da ¢ok diisiik enflasyon oldugu i¢in, bu
tilkelerin fiyatlarini ve ticretleri diislirmeleri anlamina gelmektedir. Bu da, deflasyonun etkilerinden
dolay1, daha diisiik biiyiimeye neden olur. Euro Bélgesi 1limli bir enflasyona sahip olsaydi, giiney
Avrupa'nin deflasyona bagvurmadan uyum saglamasi ve rekabeti yeniden kazanmasi daha kolay
olabilirdi.

4. Enflasyon biiylimeyi hizlandirabilir. Enflasyonun ¢ok diisiik oldugu zamanlarda, ekonomi
bir durgunluk iginde sikisip kalabilir. Muhtemelen daha yiiksek bir enflasyon oranini hedeflemek,
ekonomik biiylimede bir artig saglayabilir. Bu goriis tartismalidir. Tiim ekonomistler daha yiiksek bir
enflasyon oranini hedeflemeyi desteklemez. Bununla birlikte, ekonomi uzun siireli bir durgunluk

icinde sikisip kaldiysa, daha yiiksek enflasyonu hedeflenebilir (Bkz: Optimal enflasyon orani).

Omegin, Euro Bolgesi 2013-14'te ¢ok diisiik bir enflasyon oranina sahipti ve bu, ¢cok zayif
ekonomik biiylimeye ve ¢ok yiiksek issizlige karsilik gelmisti. ECB daha yiiksek enflasyonu
hedeflemeye istekli olsaydi, Euro Bolgesi GSYIH'sinda bir artis goriilebilirdi (Pettinger, 2019).

1.7. Enflasyonla Miicadele Politikalar:
1.7.1. Para Politikas1 Araclariyla Enflasyonla Miicadele
1.7.1.1. Reeskont Politikasi

Reeskont politikasi, para politikasi ve devlet kredisinin bir araci olarak, merkezi iskonto oranini
diisiirmek veya yiikseltmektir. Merkez bankasi, reeskont politikasi ile ekonomi iizerinde énemli bir
etkiye sahip olabilir ve enflasyon gibi aksakliklara karsi ekonomik dengeyi saglamak i¢in etkili

olabilir (Bean, 2003).

Enflasyonist bir ortamda, merkez bankas1 reeskont oranini belirleyerek piyasadaki nakit para
miktarini artirlp azaltma sansina sahiptir. Merkez bankasinin uyguladigi reeskont oraninin

ylikseltilmesi, ticari bankalarin iskonto oranii yiikseltmesine yol agar. Bankalarin uyguladigi
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iskonto oranlarmin yiikselmesi ise menkul kiymat sahiplerinin s6z konusu menkul kiymeti

vadesinden once nakde ¢evirmeyi karli olmaktan ¢ikararak menkul kiymette kalmalarina yol agar.

Reeskont oranlarindaki artisa paralel olarak faiz oranlart da yiikseltilirse piyasadaki nakit
miktar1 daha da hizli bir sekilde diigiiriilebilir. Yikselen faizler tasarruf sahiplerini tasarruflarini
finansal kuruluslara mevduat olarak yatirmaya tesvik ederken, yiikselen reeskont oranlari, menkul

kiymet sahiplerinin nakde donmesini engelleyerek, nakit daralmasini hizlandirabilir.

Ancak, reeskont politikasinin etkinligi biraz da yatirnm ortamina ve yatirimlarin gelecekte
saglayacagi beklenen getirisine de baglidir. Eger menkul kiymet sahipleri, nakde donmekten dolay1
ugradiklari zarari, yapmay1 diigiindiikleri yatirimin gelecek getirileri ile karsilayabiliyorsa, reeskont
oranlarindaki artis nakde doniisii durduramayabilir. Bu nedenle reeskont politikasi enflasyonla

miicadelede ¢ok da etkin olmayan bir politika olarak bilinir.
1.7.1.2. Kanuni Karsilik Oranlar: Politikas1

Enflasyonla miicadelede kullanilabilecek bir diger para politikasi araci da karsilik oranlari
(asgari rezerv) politikasidir. Merkez bankasi, bankacilik sistemindeki asgari rezervi yiikselterek,
ekonomideki banka kredilerinin giiciinii veya miktarini sinirlandirarak talebi diisiirmekte ve boylece
enflasyonu kontrol altina alabilmektedir (Begloo, 2019). Bankalar nezdinde farkli hesap tiirlerine
sahip kisi ve kurumlarin paralarinin toplami, bankacilik sisteminin verebilecegi maksimum kredi
miktarimi belirler. Bu toplam biiyiikliigiin bir kismi1 (merkez bankalar1 tarafindan belirlenen kanuni
karsilik kadar kismi) tutulmak kaydiyla, kalan kisim kredi almak isteyen kisi ve kurumlara kredi

olarak verilebilir.

Merkez bankalari, bankalarin kasalarinda tutmak zorunda olduklar1 asgari rezerv miktarini yani
kanuni karsiliklart artirirsa, bankalarin kredi olarak verebilecegi miktar azalir. Béylece piyasaya daha
az nakit ¢ikmis olur. Bu da enflasyonun kontrolii i¢in gerekli olan daraltici politikanin zeminini

hazirlar.
1.7.1.3. Acik Piyasa islemleri

Enflasyonu kontrol altina almak isteyen merkez bankalari, agik piyasa islemlerine de miiracaat
edebilir. Merkez bankasi elinde bulunan menkul kiymetleri agik piyasada satarsa, sattigi menkul
kiymetlerin nominal degerine esit miktarda nakit paray1 piyasadan ¢ekmis olur. Bu da enflasyonun
diisiiriilmesi i¢in gerekli olan daraltici para politikasinin ta kendisidir. Bagka bir deyisle Merkez
bankalar1 tarafindan uygulanan likidite yonetimi, bankacilik sisteminin ihtiya¢ duydugu likiditenin
ve nihai hedef olan fiyat istikrarinin saglanmasi ¢er¢evesinde dogrudan para arzinmi etkileyebilecek

bir aractir (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2013).
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1.7.1.4. Kredi Simirlandirmasi (Kisitlayici1 Kredi Politikasi)

Bir ekonomide kredi miktarinin sinirlandirilmasi, bankalarin verebilecegi krediler igin tavan
belirlenmesi anlamina gelir. Verilen krediler bu limitin iizerinde olamaz. Program, para miktarinin
sinirlandirilmasi gerektiginde etkinlestirilir. Bu, kredilerin azaltilmasi veya bloke edilmesi seklinde
de yapilabilir (Birinci, 1989). Sinirli kredi politikasinin benimsenmesi, yani bankacilik sistemindeki
kredilerin biiylikliigiiniin ve sinirlarinin belirlenmesi, ekonomideki nakit akigini sinirlar ve parasal

enflasyonla miicadele i¢in kullanilabilir (Legacy, 2020).
1.7.2. Maliye Politikas1 Araclariyla Enflasyonla Miicadele
1.7.2.1. Kamu Harcamalarmin Kisilmasi

Hiikiimet, enflasyonla miicadele i¢in uygun bir maliye politikasi diigiinebilir. Yapmasi gereken
ilk sey, harcamalarimi azaltmaktir. Hiikiimet harcamalarinin bir boyutu olan cari harcamalar,
ekonomik faaliyetle ilgili oldugu i¢in kolaylikla kisilabilir (Kosai ve Steinmann, 2014). Ancak
kistlmasi imkansiz veya ¢ok zor olan bazi kamu harcamalar tiirleri de bulunmaktadir. Savunma,
disisleri, igisleri vb. masraflarin asagiya indirilemeyecek bir sinir1 vardir. Ozellikle de uluslararasi
bir ihtilafin yasandig1 ortamda, 6rnegin savunma harcamalarini kismak, pek de makul bir uygulama
olmayacaktir. Dolayisiyla, enflasyonla miicadele edilebilecek ilk maliye politikasi olan harcama

kisma politikasi, sinirlart olan ve uygulanmasi zor bir politikadir.
1.7.2.2. Vergilerin Artirilmasi

Enflasyonu kontrol etmeye yardimci olabilecek ikinci mali 6nlem, yiiksek gelirli olanlarin
gelirini azaltan bir verginin kabul edilmesidir. Ancak tiim vergilerde genel bir artis tavsiye
edilmeyebilir. Ornegin, giimriik vergileri diger vergilerle birlikte artarsa, kullanilan ithal girdilerin
maliyetinde artis yasanabilir. Bu da diisiiriilmeye calisilan enflasyon {izerinde tam ters bir etki
yaratabilir. Diger taraftan enflasyonun Onemli sebeplerinden biri olan arz yetersizligi kimi
durumlarda ithalat yoluyla giderildigi i¢cin giimriik vergilerindeki bir artisin anti-enflasyonist bir

politika oldugunu séylemek zorlasir.

Vergi artis1 politikasinin en dogru uygulanma sekli, gelir vergisi {izerinden olacaktir. Gelir
vergilerinde artan oranl bir tarife uygulanmasi durumunda, hem yiiksek gelirli ekonomik birimlerin
talep diizeyleri kontrol altina alinmis olur hem de kamu gelirlerinde bir artis saglayarak biitce

aciklarinin kapatilmasina katki saglayabilir.

28



1.7.2.3. Kamu Bor¢lanmasi

Verginin artisimin tersine kamu bor¢lanmasi, ekonomik birimlere gelir saglayan bir politikadir.
Ancak burada donemsel bir ayirim oldugu unutulmamalidir. Her ne kadar kamu borcunun itfa
donemi geldiginde 6zel ekonomik birimlere faiz kazanci aktarilmis olsa da kamu borcunun ilk
alindig1 donemde piyasalarda nakit daralmasi yasandigi da bir gergektir. Yani bu politika aslinda,
enflasyonu kisa vadede diigiirmek i¢in kullanilabilir. Uzun donemde daralan ekonomiyi yeniden
canlandirmak i¢in de alinmig kamu borglariin itfasi politikasina gegis yapilabilir. Eger alinan kamu
borglari iiretken alanlara yonlendirilirse, toplam arzin artmasina katki saglayarak, enflasyon daha da

keskin bir sekilde diisiiriilebilir.
1.7.2.4. Tasarruf

Tasarruflarin artmasi enflasyonu etkisiz hale getirebilir ¢linkii tasarruflardaki bir artig
tiiketimde bir azalis anlamina gelir (Kdsai ve Steinmann, 2014). Tasarruflardaki artis (I=S geregince)
yatirimlarda da bir artis anlamina gelecegi i¢in, ekonominin iiretim kapasitesinde de bir artig yola
acarak, mal ve hizmet piyasalarindaki arz yetersizligini gidermeye yardimci olabilir. Bu nedenle,
yliksek enflasyon problemi yasayan ekonomilerin tasarruflari artirict 6nlemler yiiriirliige koymasi
oldukca dnemlidir. Tasarruflar1 artirmanin iki yolu vardir: Birincisi, goniillii tasarruflari ¢ekebilecek

kosullar1 yaratmaktir.

Bu, tasarruf lehine gii¢lii bir reklam oldugunda ve size tasarruf i¢in kolayliklar saglayan ¢esitli
kurumlar olusturuldugunda elde edilebilir. Hiikiimet ayrica biiyiik 6lgiide kamu bor¢lanmasina da
bagvurabilir (Kodsai ve Steinmann, 2014). Tasarruflar artirmak i¢in faiz oranlarini yiikseltmek ¢ok
da etkin bir yontem olmayabilir. Ciinkii, hem faiz ile enflasyon arasinda oldugu varsayilan karsilikli
nedensellik iliskisi geregince hem de yiiksek faizlerin yatirimlar1 azaltacagi disiiniildiigiinde,

yiikselen faizlerin enflasyonu diisiirme konusunda cok da etkin bir ara¢ olmayacagi soylenebilir.

Ikinci yontem, zorunlu tasarruflara bagvurmaktir. Bu yéntemde ekonomik birimler tasarruf
bonolar1 almaya zorlanarak makro tasarruflarin artmasi saglanabilir. Zorunlu tasarruf bicimi,
Belcika, Hollanda, Cekoslovakya ve Norveg tarafindan uygulamaya konulmus bir yontemdir. Temel
amag, tiiketime veya yatirnma gidecek olan parayi tasarruf olarak piyasadan ¢ekmektir. Siradan
donemlerde (olaganiistii bir durum s6z konusu olmadik¢a) ekonomik birimlerin bu duruma sempati
ile yaklagmasi biraz zor olacaktir. Ancak bu durum, s6z konusu politikanin uygulanmasin etkilemez.
Politikanin uygulanmasi zorunlu goriilityorsa, enflasyonun seviyesi ve bu politikanin uygulanmasi
ile elde edilebilecek kazanimlar diisiiniilerek, hiikiimetin bu konuda 1srarc1 ve kararl bir goriintii

¢izmesi 6nemlidir (Kosai ve Steinmann, 2014).
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1.7.2.5. Uretimin Artirilmasi

Enflasyonu kontrol etmek i¢in en etkili 6nlemlerden biri, para arzindaki artisa gore liretimi
artirmaktir. Bu gelisme, fiyatlarin ve enflasyonun diisiiriilmesine yardimci olacaktir. Kaynaklarin
tam istihdamu i¢in, fiyatlarda kademeli bir artig, toplumu yatirim hacmini artirmaya tesvik eder.
Kaynaklar atil kaldig1 ve istihdam firsati bekledigi siirece, fiyatlarda keskin bir artis olmayacaktir.
Tam istihdama ulasildiginda ise fiyatlart istikrara kavusturmak miimkiinse, kontrollii (1limli da
denilebilir) bir enflasyon yasamak olasidir. Ancak fiyatlar bu asamada kontrolsiiz bir artig egilimine
girerse, ekonomi hiperenflasyona siirecine girebilir. Uretimin artirlmasmna y&nelik bir program,
enflasyona duyarli mallarin iiretimine 6zel bir énem vermelidir. Bunlar i¢ pazarda kolayca
tretilemezse, diger iilkelerden biyiik Ol¢ekte ithal edilebilirler. Tiiketim mallarinin {iretimini

artirmak igin tiim tedbirler denenmelidir.

Tekellerin varligi, genel bir enflasyon karsiti politikanin basari sansini disiiriir. Cikti
ayarlamasi planinin basarili olmasi i¢in tekellere uygun sekilde diizenleme yapilmalidir. Enflasyon
sirasinda sayilart minimumda tutulmasi gereken endiistriyel grevler de bir diger zorluktur. Grevler
Onlenmezse, liretimi artirma sansi azalir. Hiiklimet, iscilerin ¢ikarlarini igverenlerin ¢ikarlariyla
uzlagtirmak i¢in her tiirlii cabay1 gostermeli ve gorsellestirdigi plan1 uygulamak igin diizenlemeyi
uygulamaktan ¢ekinmemelidir. Kapsamli bir artirilmig iiretim plani, fiyatlar iizerinde oldukga 1liml

bir etkiye sahip olacaktir.
1.7.2.6. Ucret Politikas

Ozellikle bir iilkedeki sendikalarm giiclii bir yapiya sahip oldugu ve isverenleri taleplerini
kabul etmeye zorlayabildigi durumlarda, iicret ayarlamasina gitmenin enflasyonu kontrol altina alma
konusunda faydalar1 olabilir. Iscilerin talep ettii daha yiiksek iicretler, ancak yasam maliyeti
yiikseldiginde hakli konuma gelebilirler. Ucretlerdeki degisiklikler, yasam maliyetindeki
degisikliklerle orantili olmalidir. Uygun bir iicret politikasi ile baglantili olarak en ¢ok vurgulanmasi
gereken sey, enflasyondan once iicretlerin tam da enflasyon sirasinda dikkate alinmasi durumunda,
iicretlerin yalnizca fiyatlarin yiikseldigi Ol¢lide artmasi gerektigidir. Ciinkii eger birincisi
ikincisinden daha fazla yiikselirse, o zaman maliyetin artislar1 ka¢inilmaz olur (Isazadeh ve Elmian,
2015).

1.7.2.7. Fiyat Kontrolii ve Tayinlama

Bu iki 6nlem gecmiste pek cok iilke tarafindan siklikla uygulanmis ancak ikinci diinya
savasinda one ¢ikmustir. Fiyat kontroliiniin amaci, fiyatlarin bir seviyenin {izerine ¢ikmasini 6nlemek
amactyla, mal ve hizmetlere maksimum bir fiyat belirlemektir (Kdsai ve Steinmann, 2014). Fiyat

kontrolii, vurgunculuk ve kara borsa yayginlastiginda memnuniyetle karsilanan bir 6énlemdir. Fiyat
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kontroliinii basartyla yiiriitmek i¢in birgok iilke, fiyat kontrol diizenlemelerini ihlal edenlere agir

cezalar vermistir.

Keynes'e gore fiyat kontrolii zayif bir anti-enflasyon aracidir. Ciinkii dengeyi, yani satin alma
giicii ile mevcut ¢ikt1 arasinda gerekli dengeyi saglayamaz (Kosai ve Steinmann, 2014). Keynes, fiyat
kontroliiniin tiiketim baskisini artirdigini ve sadece magaza kitligina yol agtigini diistinmektedir.
Vergiler ve zorunlu tasarruflar yoluyla satin alma giiciiniin diistiriilmesini savunmakta ve tiiketicinin
emrindeki azaltilmis satin alma giiciiyle begendigini satin almasina olanak tanimak istemektedir.
Tayinlamanin ana amaci, tiikketimi, tedarikleri toplumun ihtiyaglari i¢in yetersiz olan mallardan bagka
yone cevirmektir. Eksik olan egyalar ihtiya¢ haline gelirse, bu sistem tiim tyelere adil tedarik
saglamak i¢in bir temel saglar. Tayinlama yapilmadig takdirde, bu mallarin fiyatlar1 ¢ok yiikselecek
ve bunlan tiiketmek fakirlerin imkanlarinin 6tesinde olacaktir. Bu nedenle tayinlama, enflasyon
kosullar altinda kendisine etik bir gerekce bulur. Devlet yolsuzlugun ve verimsizligin tehlikelerine
kars1 koruma saglayabilirse, enflasyonla miicadele programinda kendi roliinii oynamasi igin fiyat

kontrolii ve karneye giivenilebilir (Kosai ve Steinmann, 2014).

Yukarida tartisilan parasal olmayan onlemler, politikanin yalnizca parasal énlemlerle sinirl
olmasi durumunda enflasyonun kontrol edilemeyebilecegini gostermektedir. Enflasyonla miicadele
planin1 gergek bir basariya doniistiirmek igin, bir iilkenin merkez bankasi tarafindan formiile edilen
politikanin mali ve parasal olmayan 6nlemlerle ¢ok giiclii bir sekilde desteklenmesi hayati 6nem

tasimaktadir.

1.7.2.8. Para Birimi Araciligiyla Enflasyonla Miicadele Politikasi

Enflasyon, fiyatlarin kontrolsiiz bir sekilde artis gostermesidir. Enflasyon, birim basina satin
alma giiciine yansimaktadir. Yani belli bir parayla daha az mal ve hizmet satin alinabilmektedir
(Cord, 2017).

Enflasyon Ol¢iisii manget enflasyon orami ise, bu oranit hesaplamak i¢in toptan mal ve
hizmetlerin fiyat endeksi kullanilabilir. Enflasyonla miicadele edebilmek icin, enflasyonun nedeninin
veya nedenlerinin dogru bir sekilde belirlenmesi gerektigi agiktir. Enflasyonun nedenleri, talebe bagl
veya tiiketim baskist nedeniyle enflasyon olarak siniflandirilabilir. Toplam talebin toplam arzdan
biiylik olmasi ve fiyat seviyesinin dizginlenmeden yiikselmesi durumunda enflasyon talebe baglidir
ve aslinda toplam talebi karsilamak icin daha fazla iiretme kapasitesine sahip olmayan bir

ekonominin varligina isaret etmektedir.

Tiiketim enflasyonu, piyasadaki arz miktarindan kaynaklanmaktadir (Cord, 2017). Bu tiir bir
enflasyon, bir veya daha fazla emtia kaynag1 sahibi grubu daha fazla pay almak i¢in pazar gii¢lerini
kullandiginda ortaya ¢ikar. Monetaristlere gore enflasyon, para otoritelerinin simdi veya gegmiste bu

para politikasina yon vermedeki ihmalinin bir sonucudur.
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Bu iktisatgilara gore, enflasyonla miicadele etmek ve enflasyon beklentilerini ortadan
kaldirmak i¢in parasal genislemedeki artis oranini diisiirmek i¢in kademeli ama kararli bir politika
kullanilmas1 gerekmektedir. Ancak enflasyon ortadan kalktiginda veya en azindan kabul edilebilir
boyutlara diistiigiinde, para otoritelerinin rolii, parasal envanterin biliylimesini siirekli olarak kontrol

etmek ve parasal envanterin {irlin bilyiime oranindan daha fazla artmasina izin vermemek olacaktir.

Monetaristlerin takipgileri, enflasyonu kontrol etmek ve diizenlemek icin fiyat ve gelir
politikasinin kullanilmasinin etkisiz oldugunu diisiinmiiyor ve reddediyorlar. Cinkii bu tiir
politikalar piyasa mekanizmasina miidahale olarak kabul edilir ve temelde monetarizmin felsefesine
aykiridir. Aslinda, monetarizme gore, enflasyonu kontrol etmek igin fiyat ve gelir politikasi, tiretken

kaynaklarin tahsisinde bir sapmaya yol agmaktadir.

Monetaristlerin aksine, tiiketim baskisi ekoliiniin savunucularina gore, toplumdaki enflasyonla
miicadele etmek ve onu iyilestirmek i¢in fiyat ve gelir politikalarinin benimsenmesi ve uygulanmasi

gerektigine inanmaktadirlar.

Okulun teorisyenlerine gore, para arzindaki harcama artislarinin baskisi enflasyona neden
olmaz, ancak onlara gore para arzi, fiyat seviyelerindeki onceki degisikliklere ve sirasiyla sosyal,
politik ve agkin faktorlerle fiyat degisikliklerine ayrintili olarak tepki verir. Bu nedenle, bu okula

g0re monetaristlerin aksine, enflasyonu iyilestirmek icin gelir politikasi kullanilmalidir.
1.8.Enflasyonun Ol¢iilmesi

Genel olarak diistiniildiiglinde, enflasyonu 6l¢gmenin iki ana mantig1 vardir. Birincisi, enflasyon
refah1 diisiiriir. Ikincisi, enflasyon ekonomideki durgunluk veya kisa vadeli gelismelerin derecesini

gosterir (Pike, 2008). Bu ilgili unsurlara verilen agirlik, kullanilan enflasyon tanimin1 belirleyecektir.

Enflasyon para iizerinde bir vergi gorevi goriir: Yiiksek ve degisken enflasyon oranlar1 para
talebini olumsuz etkiler. Paranin tiiketiciler ve {ireticiler tarafindan deger verilen hizmetler sagladigi
Olciide, enflasyon bir refah maliyeti getirir. Ayrica, nominal fiyat ve iicret katiliklarinin varliginda,
enflasyon goreceli fiyat degisikliklerine neden olabilir ve bu da 6nemli refah maliyetleri yaratabilir.
Bu refah maliyetlerinin ne kadar biiyiik oldugu, diger seylerin yani sira, ekonominin rekabetci
yapisina, hiikiimet miidahalesine, piyasa kusurlarina ve mali faktdrlere baglhidir (Pike, 2008). Sonug

olarak, merkez bankalar1 enflasyonun seviyesi ve degiskenligi ile ilgilenmelidirler.

Enflasyon o6l¢limiiniin teorik temeli, fiyat1 bir mal-maliyeti endeksi ile dl¢iilen bir “kompozit
mal” kavramidir. Mal maliyeti endeksinin 6zel bir durumu, endekse dahil edilecek mallarin se¢imini
ve agirliklarini tiiketici davranigi teorisinden tiireten yasam maliyeti endeksidir. Farkli mal ve
hizmetlerin nispi 6nemi, fiyatlar ve tercihlerdeki degisikliklere gore degisir. Bu nedenle, sabit bir

mal demeti, zaman gectik¢e daha az temsil edici hale gelecektir. Popiiler yasam maliyeti endeksleri,
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her ikisi de hane halki tarafindan tiiketilen mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisim oranini dlgen
CPI ve perakende fiyat endeksidir (RPI).

Enflasyonun anlami herkes i¢in agik olsa da 6l¢iilmesi kolay degildir. Enflasyonu 6lgmek igin

birgok kriter vardir. Bunlardan iicii asagida siralanmustir.
1. GSYIH - Tiiketici Fiyat Endeksi
2. TUFE - UFE Uretici Fiyat Endeksi

3. GSMH Ayarlama Endeksi
1.8.1. Tiiketici Fiyat Endeksi

Tiiketici Fiyat Endeksi (CPI), ulasim, gida ve tibbi bakim gibi tilketim mallarnn ve
hizmetlerinden olusan bir sepetin fiyatlarinin agirlikli ortalamasini inceleyen bir dl¢iidiir (Fernando,
2020). Ayrica TUFE’ler, birgok diizenlenmis sektdre uygulanan sdzde fiyat tavaninin bir bileseni
olarak diizenleme amaciyla yaygin olarak kullanilmaktadir. Brennan (1989) tarafindan popiiler hale
getirilen fiyat tavam kurali, diizenlenmis firmanin, fiyatlarinin genel enflasyon orani eksi sabit bir
yiizdeden daha az artmasmi gerektirir. Oregin X. Genel bir kural olarak, X hesaba katilarak
belirlenir. ilgili endiistrideki verimlilik artis1 (ideal olarak, dengede, X, yillik verimlilik artis oranina
tam olarak uymalidir). Bu gergevede, hane halklar1 bazi diizenlemelere tabi isletmelerden biiyiik
miktarda mal ve hizmet satin alsa bile, uygun TUFE, diizenlenmemis fiyatlarin dinamiklerini hesaba

katmalidir.

TUFE (diger fiyat endeksleri gibi) belirli bir fiyat "baz yili" cinsinden belirtilmelidir. Tipik
olarak, endeks bu ilk temel y1l icinde 100'liik rastgele bir degere ayarlanir. Temel y1l ve temsili iiriin

sepetinin bilesimi birkag yilda bir giincellenmektedir (Stanford, 2008).

Bu endeks, kentsel alanlarda hane halki tarafindan satin alinan mal ve hizmetlerin fiyat
endeksidir (Faramarzi, 2012). TUFE, ekonomideki enflasyon ve fiyat seviyelerinin en yaygin
Olciisiidiir. Bu endeks, gercekte, belirli bir y1l i¢cinde satin alinan bir mal ve hizmet paketi satin alma
tilketiminin, baz yilda ayn1 mal ve hizmet paketini satin alma tiiketimi ile karsilagtirilmasiyla elde
edilmektedir. Omegin, belirli bir yil i¢in TUFE 200 ise, bu, kentsel hane halklari tarafindan satin
alinan mallarim fiyatinin baz yila gore ortalama olarak iki katmna ¢iktig1 anlamina gelmektedir. TUFE

endeksi ile ilgili olarak iki noktadan sz edilebilmektedir (Faramarzi, 2012).

Birincisi: bu endeksin yalmizca kentsel hane halklar1 tarafindan 6denen fiyatlar1 hesaba
katmasidir. Diger bir deyisle, s6z konusu iilkede hanelerin yaklasik yiizde 40'min kirsal alanlarda
yasadig1 diisiiniiliirse, TUFE'nin kirsal hane halki tarafindan satin alinan mal ve hizmetleri temsil

orani oldukea diistik kalacaktir.
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Ikincisi: TUFE, sabit bir mal ve hizmet kiimesidir. Ozellikle baz yilda kentsel hane halklart

tarafindan tiiketilen mal ve hizmetlerdir.

Mal ve hizmetlerin nispi fiyatlarinin ve tiiketici zevklerinin zaman i¢inde degisebilecegini ve
bugiin kentsel hane halklar tarafindan tiiketilen mallarin baz yilin igeriginden farkli olabilecegini
unutmamak énemlidir. Ornegin giiniimiizde renkli televizyonlar, buzdolaplari ve hatta bilgisayarlar
hane halklarimin tiiketim mallar1 arasinda olabilirken, bu iirlinler baz yilin temel tiiketim mallari
arasinda yer almayabilir. Ancak bu endeksin zaman igindeki fiyat degisimlerini daha dogru
Olcebilmesi igin kentsel hanelerin tiiketim mallart ve hizmetlerinin igeriklerinin birkag¢ yilda bir

gbzden gecirilmesi gerekmektedir. TUFE asagidaki gibi hesaplanir (Yalta, 2020):

TUFE= Temel Yildaki Mal sepetinin Cari Dénemdeki Degeri/ Temel Yildaki Mal Sepetinin
Temel Donemdeki Degeri* 100

1.8.2. Uretici Fiyat Endeksi

Ureticiler tarafindan satin alinan segilmis hammadde ve ara mali fiyatlarina dayal bir fiyat
endeksidir (United-Nations, 2016). UFE, iireticiler tarafindan satin alinan hammaddelerin fiyatlarini

hesaba kattig1 i¢in, ekonomideki toplam fiyat seviyesinin bir 6l¢iisii olarak diisiiniilemez.

Ancak UFE'deki artislar, TUFE endeksinde artisa yol actig1 i¢in bu endeks enflasyonu
incelemek a¢isindan 6nemlidir. Ciinkii Ureticiler tiikkettikleri miktar1 nihai mallar i¢in daha yiiksek
fiyatlar seklinde tiiketiciye aktarirlar. UFE'nin gelecekteki fiyat seviyesi icin ¢ok iyi bir gosterge

oldugu goriilmektedir.

Diger bir deyisle, bugiin UFE'deki bir artis, gelecekte TUFE'de artisa yol agacaktir. Bu endeksi
hesaplamak igin, TUFE gibi, cari yilda bir hammadde ve ara mali paketi satin alma tiiketimi, baz

yilda ayn1 hammadde ve ara mal paketini satin alma harcamalarina bdliinmektedir (Tippetts, 1943).
1.8.3. Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) Deflatorii

Gayri safi milli hasila deflatori, iiretimini baz doneme gore bir seviyeye c¢evirerek cari yilin
gayri safi milli hasilasinda enflasyonun etkilerini agiklayan bir ekonomik 6l¢iidiir (Kenton, 2019).
GSMH deflatérii, daha yaygin olarak kullanilan gayri safi yurtici hasila (GSYIH) deflatorii ile
karistirilabilir. GSYIH deflatorii, GSMH deflatérii ile ayni denklemi kullamir, ancak GSMH yerine
GSYIH dikkate alimir. Nominal gayri safi milli hasila, iiretimin belirli bir dénemdeki ve aym
doénemdeki fiyatlarla olan degerini dlger. Ornegin, 2018 nominal GSMH’si, 2018 yilinda iiretilen

tiim nihai mal ve hizmetlerin degerini 2018 fiyatlar1 ile 6lgmektedir.

Reel GSYIH, bir yilda iiretilen nihai mal ve hizmetlerin degerini sabit bir fiyatla (baz yil)

Olgmektedir.
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Ornegin: 2000'i baz y1l olarak kabul edersek, 2018'in reel gayri safi milli hasilasi bu yil iiretilen

nihai mal ve hizmetlerin degerini 2000 fiyatlar ile dlgmektedir.

GSMH Uyum Endeksi, bir y1lin nominal GSMH'sini o y1lin reel GSMH'sine bdlerek enflasyon
Olglilerinden biri olarak hesaplanir. Bu 6l¢ii aslinda baz yildan cari yila kadar olan enflasyon
miktarini 6l¢er. Bu endeksin nasil hesaplanacagini géstermek i¢in, Ekonomide et, gémlek ve bugday
olmak iizere sadece 3 c¢esit mal lretildigi varsayilsin. Asagidaki tabloda bu mallarin 2000 ve

2018'deki miktarlar1 ve fiyatlar1 gosterilmektedir.

Tablo 1: GSMH Ayarlama Endeksinin Ornegi

Mallar 2000 Y1l 2018 Y1l

Miktar Fiyat Miktar Fiyat
Et 10 KG 150 18 220
Gomlek 5 Adet 170 12 220
Bugday 30 KG 15 35 23

Baz yil 2000 olarak diigiiniildiigiinde, 2018'in nominal ve reel GSMH'si hesaplanabilmektedir.

2018 Yilin Nominal GSMH

= 18%220+12*%220+35%23= 7405
2018 Y1ilin Reel GSMH

= 18%150+12*170+35%15= 5265

2018 y1l1 GSMH ayarlama fiyat endeksini belirlemek i¢in, 2000 nominal GSMH'sin1 ayn1 y1lin
gercek GSMH'sine bolmek yeterlidir.

2018 Yilin Nominal GSMH

2018 yili GSMH ayarlama fiyat endeksi= 5016 Y1l Reel GSMH

7405

2018 yili GSMH ayarlama fiyat endeksi= e

*100= 140,6

Yukaridaki hesaplamadan goriilebilecegi gibi, 2018 yilinda GSMH fiyat ayarlama olan yiizde
140,6°dir. Bu oran, 2018 yili fiyatlarinin baz yila, yani 2000 yilina gore %141 arttig1 anlamina
gelmektedir.

1.9. Enflasyon Nedenleri

Ekonomik, sosyal, siyasi ve kiiltiirel faaliyetlerin yam sira bir iilkede kuraklik, kitlik, savas vb.

olumsuz ekonomik kosullarin ortaya ¢ikmasi, o iilkede ekonomik dalgalanmalara ve bu da o iilkede
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enflasyona veya ekonomik durgunluga yol acabilir. Hi¢ sliphesiz, enflasyonun ¢ok ¢esitli nedenleri

vardir. Bu baglik altinda enflasyonun ana nedenlerini tartigilacaktir.
1.9.1. Enflasyonun Ekonomik Nedenleri

Toplam arzi azaltan veya ekonomideki toplam talebi artiran her sey enflasyonisttir. Bu

durumda enflasyonun temelde iki nedeni oldugu sdylenebilir: Talep artislar1 ve arz yetmezligi.
1.9.2. Arz Uzerine Artan Talep

Mal ve hizmetlere yonelik toplam talep, ekonominin bu mal ve hizmetleri tedarik etme
kapasitesini agtiginda, talep artisi, ekonomi tam istihdama, iiretime ve tam istihdama yaklagana kadar
tiretim seviyesini artiracaktir. Tam istthdama ulagsmadan 6nce de fiyat seviyeleri yiikselebilir.
Ekonomi tam istihdam diizeyine yaklastiginda, toplam talepteki bir artis, liretim artis1 yerine fiyatlari
artirabilir. Ozellikle dagitilan gelir, onlar1 tiiketmeye istekli siniflara bagliysa, bu tiir yatirimlar geri
doniis asamasina gelene ve mallar pazarlanmayana kadar enflasyonist bir durum gézlemlenebilir.
Arz cephesinden talepteki artiglara paralel bir tepki gelmezse, toplam talepteki artis fiyatlar
ylikselmeye zorlayacaktir (Ayubu, 2013).

Keynes'in belirttigi gibi, "enflasyon, tam istihdam kosullarinda efektif talepteki artigtan
kaynaklanmaktadir." Kisaca arzin TUzerindeki talebin artmasimin asagidaki faktorlerden

kaynaklandig: sdylenebilmektedir.
1.9.3. Birincisi, Ozel Ve Kamu Yatirnmlarinda Bir Artis

Talepteki artig, lilkenin 6zel ve kamu yatirimlarindan kaynaklantyor olabilir. Gelirin,
hizmetlerin ve iiretilen mallarin tiiketimine giden kismina yatirim yapilirsa, bir yandan yatirimlar
artacak diger yandan mal ve hizmet iiretiminin artmasina yol acacaktir. Ancak iiretimdeki artiglar

ayn1 zamanda toplumda satin alma giicii de yaratmis olacaktir (Ayubu, 2013).

Bu nedenle, istihdamin doygunluga ulastii bir ekonomide veya daha fazla istihdamin
saglanamadig1 darbogazlarda, personel eksikligi gibi kalkinma engellerinin ekonomik kalkinmaya

engel oldugu bir ekonomide, herhangi bir asir1 yatirim politikasi enflasyona neden olabilecektir.
1.9.4. ikincisi, Asir1 Tiiketim

Mal ve hizmet tiiketimindeki artis, ya tiiketimdeki tasarruflarin kullanilmasina bagli olarak
iicret seviyesinin artmasindan ya da iilke i¢cinde yabanci sermayenin artmasindan kaynaklanmaktadir.

Ve bunlarin tiimii tiiketimi tesvik etmektedir (Ayubu, 2013).
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1.9.5. Uciinciisii, Kamu Harcamalarin Artirilmasi

Prensipte ister 6zel ister kamusal olsun, herhangi bir ek harcama, insanlarin satin alma giiciinii

artirir.

Bu dagitilmis gelirler, tiiketici ve mamul mallar icin talep haline gelir. Ulkenin ekonomik
durumu, iiretimi artirmak miimkiin degilse ve bu gelir fazlasi karsiliginda mal piyasaya arz
edilemiyorsa, artan talep fiyat artiglarin1 beraberinde getirecektir. Miktar1 tiikketimin tiiriine ve kamu
maliyesinin finanse edilme sekline bagli olan arz ve talep arasinda bir dengesizlik ortaya
cikabilecektir (Ayubu, 2013).

1.9.6. Satin Alma Giiciinde Orantisiz Artis

Satin alma giiciindeki bir artig, her biri kisaca incelenecek olan; biitce agiklari, para

miktarindaki artis, kredi kolaylig1 ve paranin devaliilasyonundan kaynaklaniyor olabilir.
1.9.7. Biitce Aqig1

Biitce ac1g1, satin alma olarak dagitilan ve satin alma giicii ve parayi artiran kamu gelirine gére
ek devlet harcamalarindan kaynaklanmaktadir (Bagherpour, 2009). Bu durumda, ekonomik kosullar
toplumun ek satin alma giiclinii absorbe edebilecegi sekilde olursa, fiyatlar igin herhangi bir risk
olmayacaktir. Ancak kamu istihdami kurulmazsa veya darbogazlarin varligi ekonomik kalkinmay1

engellerse, bilitce aciklar fiyatlar1 ve enflasyonu yukari ¢cekecektir.

Biitge aci1g1, merkez bankasindan bor¢lanma, 6zel sektdrden borglanma, dis kaynaklardan
bor¢lanma ve devlet varliklarinin satilmasi dahil olmak tizere cesitli sekillerde finanse edilebilir.
Ulkemizde yaygin yontemlerden biri merkez bankasindan borg almaktir. Devletin merkez bankasina
olan borcu arttik¢a, parasal taban genislemesine yol acacaktir. Devlet borcu bir para tabani kaynagi
olarak degerlendirilmekte ve yiikselmesi para tabaninin yiikselmesine neden olmaktadir. Para
tabaninin artmasiyla birlikte devlet biitce aciginin merkez bankasindan borglanarak finanse
edilmesinin kesin sonucu olarak para arzi artmakta ve fiyat seviyesinin ylikselmesine neden

olmaktadir (Bagherpour, 2009).
1.9.8. Para Arzinin Artirilmasi

Uzun vadede enflasyon ile para arzi artig1 arasindaki iligki, para ve para arzina olan talebe
baglidir. Merkez bankalari, devlet tahvillerini alip satmak, zorunlu karsiliklar1 degistirmek veya
merkez bankasinin finansal aracilara rezerv sagladigi faiz oranini degistirmek gibi politika

eylemleriyle para arzini etkilemektedir (Strano, 2009).
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Enflasyonun nedenlerinden biri de dolasimdaki para hacminin artmasidir ve enflasyonun
"dolagimdaki para hacmini artirmak" olduguna inandiklar1 para miktar teorisi kabul edilirse, para
hacminin artmasinin enflasyona yol acacagi goriiliir. Bazi iktisatcilarin inandig1 gibi, enflasyon ile
para arasindaki iligki tartisiimaz. Ciinkii hiikiimetin ve halkin elindeki para miktarinin artmasi talebi

artirmakta ve sonug olarak daha yiiksek fiyatlara ve enflasyona yol agmaktadir (Strano, 2009).
1.9.9. Kredi Kolaylastirma Politikasi

Kredilerin aninda dagitilmasi, bundan yararlanan kisinin alim giiciinii arttinir. Ekonomik
kosullar fazladan satin alma giiciinii karsilama konusunda yetersiz kalirsa, banka kredisinin gelismesi
enflasyona neden olacaktir. Ornegin, tiiketim ve taksitli satislar i¢in banka kredilerinin gelistirilmesi

veya tiiccarlara (satmak i¢in satin aldiklari) verilen krediler enflasyon kredisi tiiriidiir (Model, 2017).

Bununla birlikte, ek iiretim kredisi anti-enflasyonisttir. Kredi verilmesi ile {iriin arz1 arasindaki
zaman aralig1 ne kadar uzun olursa, enflasyonist baski o kadar siddetli olur. Ikincisi, ithal edilen

mallar liikks ve gereksiz olmamalidir.
1.9.10. Ulusal Paranin Devaliiasyonu

Fiyatlarin stirekli ylikselmesi ve diismesi nedeniyle paranin yabanci paralar karsisindaki
degerini diisiiriir (Erkan, 2018). Devaliiasyonun temel amaci, bozulan 6demeler dengesini yeniden

tesis etmektir.

1932'de sterlinin devaliiasyonu, 1933'te dolarin devaliiasyonu ve 1936'da frangin
devaliiasyonu, fiyatlardaki siirekli diislisiin yoniinii degistirmeyi amagliyordu. Buna karsilik,
Fransa'da fiyatlarin istikrarli bir sekilde yiikselmesini 6nlemek icin frangi 1940, 1948 ve 1958'de
devaliie etmistir (Richardson, 1969).

Ulusal paranin devaliiasyonu, bir dizi ylikselen ve diisen fiyatin sonucuysa, basarili bir sekilde
yapilmadig1 ve 6demeleri dengelemedigi bazi durumlarda enflasyonun nedeni olabilir (Erkan, 2018).
1.9.11. Arzin Esnek Olmamasi Ve Mal Arzinin Daralmasi
Arzin esnek olmamasi ve mal arzinin daralmasi, asagidaki faktorlerden kaynaklanmaktadir.

1.9.11.1. Tam istihdam

Para, faiz ve genel istihdam teorisi ile ilgili cogu iktisadi ¢aligmada; enflasyonun tam istihdam
kosullarinda etkili bir talep artis1 durumu oldugu belirtilir. Ve tam istihdam, tiim ulusal kaynaklar
ve tlim iiretim faktorlerini olabildigince ¢cok kullanmak demektir. Boyle bir durumda talep artiglari

iiretimi artirmak yerine fiyatlar genel seviyesini artirir. Bu da zaten enflasyon demektir.
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Tam istihdamin temel 6zellikleri iiretimde esneklik olmadigindan ve kamu alim giiciiniin

kabulii enflasyonun ve yiikselen fiyatlarin nedenidir.
1.9.11.2. Halka A¢ik Mallarn Yiizdesi Olarak Fazlahk

Bir ekonomide hem enflasyonist baskilar hem de 6demeler dengesi acig1 olabilir. Boyle bir
durumda toplumun ihtiyag duydugu malin belli bir yiizdesini alma cabasi sadece imkansiz
olmayacak, yurt icinde enflasyonun artmasina ve arzin azalmasina neden olacaktir. [hracat hacminin
artirilmasi, hiikkiimetin daha fazla deger saglamasina ve temel mallari artirmasina izin verse de bunun

her zaman ve her yerde gegerli olmasi diisiik bir ihtimal olacaktir.

Ticari iliskilerin oldugu Avrupa iilkelerinde, ihracat hacimleri daha fazla gida ve ihtiyag
duyulan mallarin ithalatina izin vermektedir. Ancak bir biitiin olarak Asya iilkelerinde bu olasilik
miimkiin olacaktir. Ornegin bu tiir buzdolaplar, televizyonlar, radyolar vb. ihra¢ ederlerse ve
karsiliginda daha fazla et, sebze, yumurta vb. ithal ederlerse, enflasyonist baskiy1 daha iyi ve daha
kolay hafifletebilirler. Ancak donanimli araglari olmayan, mal ve hizmet ithalati yapan iilkelerin i¢
piyasaya ulasmak i¢in uzun bir yol kat etmesi gerekmektedir. i¢ talebi karsilamayan antep fistig,

badem vb. varliklari ihra¢ etme ¢abalar1 enflasyonist baskilar1 azaltmayacaktir.
1.9.11.3. ithalatin Azaltilmas

Savas veya kot uluslararasi alisverisler, bozuk yollar ve deniz yollarinda gerekli giivenligin
olmamasi nedeniyle {ilkenin ithalati azalirsa, ithalat azaldik¢a ve lilke bu mallara daha fazla ihtiyag
duydukca enflasyonist baski daha agir olacaktir (AVA, 2008).

Bu nedenle, savas sirasinda, ticaret yollarinin abluka altina alinmasi nedeniyle Asya iilkelerinin

yabanci mal ithalati yasaklandi ve siddetli enflasyon asag1 yukari her yerde gézlemlenmistir.
1.9.11.4. Enflasyonun Yapisal Nedenleri

Temel veya yapisal enflasyon, aslinda bir iilkenin koordine olmayan yapis1 ve istenmeyen
ekonomik temellerinden biri olan enflasyonu dogurabilir (Argy, 1970). Bu tiir bir enflasyon, binalar
ve ekonomik altyapi eksik oldugunda ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin ekonomideki ulastirma sistemleri,
eksik ulastirma akisi ve iktisadi acenteler hakkinda yetersiz bilgi nedeniyle mal ve hizmetlerin
transferinin kolay ve zamaninda yapilamayacagi, diger bir deyisle piyasalarla yeterli iletisim
kurulamiyor olusu yapisal enflasyonun ortaya cikisina zemin hazirlayacaktir. Talep ve iiretim
birimlerinin mevcut talebe uyum saglayamamasi nedeniyle, dogal olarak bir bosluk veya arz sikintisi
ortaya cikabilir ve bunun sonucunda enflasyon olgusu goézlemlenebilir. Bir iilkenin koordine
olmayan yapisi ve istenmeyen ekonomik temellerinden kaynaklanan bu tiir enflasyonun nedenleri

asagida kisaca siralanmaktadir (Argy, 1970):
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A. Yetersiz liman kosullar1 ve bosaltma ve yiikleme agisindan yetersizlikler.

B. Yollarin ve iletisim aginin elverigsiz durumu ve telekomiinikasyon ve haberlesme aginin
olmamasi ve bunun sonucunda da iilkenin farkli bolgelerindeki pazar durumu hakkinda
haber ve bilgi almanin zorlugu.

C. Mal ve hizmetlerin arz ve talebine ve bunlarin degisikliklerine iligkin giivenilir istatistiklerin
olmamasi, gelecekteki piyasa gelismelerinin tahmin edilememesi.

D. Insan giicii hareketliligi ve yeterli sermaye eksikligi.

E. Yetersiz mal ve hizmet dagitim agi.

F. Rekabetci pazara kars1 tekel pazarlarinin varligi.

Ekonomik altyapi eksikliklerinin tamami yapisal enflasyon problemine yol agar. Dolayisiyla,
bu tiir enflasyon uzun vadelidir ve ¢ogunlukla gelismekte olan iilkelerde mevcuttur ve ekonomik yap1
yeterince tamamlanirsa elbette ortadan kaldirilabilmektedir. Dogal olarak bu islem uzun bir zaman

gerektirmektedir.
1.9.12.Enflasyonun Psikolojik Nedenleri

Insanlarin gelecekte fiyatlarda genel bir artisla ilgili tahminleri varsa, bu kendi basma daha
yliksek enflasyona yol agabilmektedir. Ciinkii bu tahminle ileride ihtiya¢ duyduklar1 mallar1 almak
icin acele etmektedirler. Bu, toplam talebi artirir ve sonug olarak ekonomi, enflasyon ve yiikselen
genel fiyat seviyeleriyle karsi karsiya kaliabilir (Meral, 2005). Dolayisiyla enflasyonun psikolojik

nedenlerinin asagidaki faktorlerden kaynaklandigi s6ylenebilir.
1.9.12.1. Toplumun Enflasyona Duyarhhg

Ekonomik birimler fiyat artislarina kars1 duyarhidirlar ve bu duyarlilik cogu zaman gegmiste
yasanan tecriibelerden kaynaklanir. Gegmiste yasanan tecriibeler fiyat artislarinin siireklilik
kazanacag1 yoniinde genel bir algi olusturursa, mal ve hizmetlere olan talepte ani artislar ve bunun

pesinden de daha yiiksek enflasyon seviyeleri ortaya c¢ikabilir (Meral, 2005).
1.9.12.2. Olasi1 Enflasyon Korkusu

Fiyatlar yiikseliyorsa, enflasyona duyarli insanlar ve onceki enflasyona dair kotii hatiralar
akillarinda kalacak. Fiyatlarin keskin bir sekilde artacagini diisiinmeye baslarlar. Ornegin, biri bir
iirliin satin alirsa, bir hafta sonra harekete gecer. Bugiin ihtiyatla satin aliyor ve satict da mallari

satmaktan kaciniyor ve satmaya hazir degil. Bu sekilde insanlar enflasyonu hos karsilayacaktir.

Ve psikolojik olarak, enflasyonun etkisi, yabancilagsma, ¢atisma, saldirganlik, aile iligkilerinde

gerginlik, i¢ dayanismanin yikilmasi ve psikolojik problemler gibi birgok olaymn kaynagidir ve
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toplumunda bir takim bozulmalari da beraberinde getirir. Bu olaylarin ana nedeni enflasyon olmasa
da hizlandirici bir etkiye sahiptir (Meral, 2005).

1.9.12.3. Parammn i¢ Ve Dis Degeri Hakkinda Karamsarhk

Enflasyon kosullarinda veya paranin degerinin istikrarsiz oldugu kosullarda, insanlar
tilkelerinin yerel para birimine yiiksek giiven duymazlar. Bu nedenle de yanlarinda tutmamaya ve
mal ve hizmet alimlarinda kullanmamaya calisirlar ki bu mal ve hizmet alim talebinin artmasi

fiyatlarin yiikselmesine ve enflasyonun olusmasina yol agmaktadir (Meral, 2005).
1.9.13.Yan Etkilerden Kaynaklanan Enflasyon

Enflasyonun yan etkilerden kaynaklanmasi ile anlatilmak istenen sey, enflasyonun iilke
ekonomisinin dogal mekanizmasindan kaynaklanmadigini, ancak ekonomik altyapisi saglam olan bir
iilkede ekonominin mekanizmas1 disindaki savas, kitlik, kuraklik vb. olaylarin enflasyona ve fiyat
artiglarina neden oldugunu vurgulamaktir. Yiikselen fiyatlar, bir siire sonra normale donecek ve

fiyatlarin yiikselmesine neden olmayacak kisa vadeli sorunlara gegici olarak yol acacaktir.

Ancak enflasyonu veya parasal imkanlari kabul etmeye hazir bir lilkede, gerekli mallarin
ithalatina izin verilmez. Bu tiir olaylarin meydana gelmesi, enflasyonun ve fiyatlarin yiikselmesi ve

kendi kendine artmasinin ana nedenleri ve uyaricisi olacaktir (Qadiri, 2000).
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IKINCI BOLUM
Ikinci boliimde Enflasyon ile ilgili diinyada ve Afganistan’da ¢alismalardan bahsedilecektir.
2. LITERATUR

2.1.Diinya’da Enflasyon

Anatzky ve Williams (2003), Rudbush ve Assonsen (1999) modelini kullanarak Amerika
Birlesik Devletleri'nde belirsizligin parasal kararlar iizerindeki etkilerini incelemistir. Bayesci
yontemi kullanarak ve optimal para politikasini belirleyerek, belirsizlikle ilgili farkl1 varsayimlarin

politika 6nerilerinde keskin farkliliklara yol agtigin1 gosterdiler.

Hondroyanis ve Pa Paptro (1994), 1960-1992 yillar1 arasindaki Yunan istatistiklerini
kullanarak enflasyon ve biitge acig1 arasindaki bir iligki hipotezini test etmek i¢in iki degiskenli bir
yakinsama sistemi kullandilar. Ayrica, kamu sektorii borcunun GSYIH igindeki pay ile enflasyon
oran1 arasindaki nedenselligi de test ettiler. En 6nemli sonug, kamu sektdrii borcunun GSYIH
igindeki pay1 ile Yunan ekonomisindeki fiyat artis1 arasinda uzun vadeli bir iligki oldugu idi. Ayrica
Granger nedensellik testi kullanilarak bu iki degisken arasinda iki yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugu bulunmustur. GIP sonuglar1 da kamu sektdrii borcundaki artisin enflasyonda gecikmeli artisa

yol agtigin1 gostermektedir.

Kasani, Hadi Vertabian 1392 (2013’te) iran'da (2012-2011) yillar1 arasindaki enflasyon
egiliminin ve nedenlerinin arastirilmasit ve onu kontrol altina almak i¢in aliman 6nlemler ilgili
aragtirma yapmistir. Uzun vadeli model tahmin sonuglarinin da para arzi, doviz kuru ve iretici
enflasyonundaki %10'luk bir artigin genel fiyat seviyesinin sirastyla % 3,8, % 3,5 ve % 2,7 olmasina
neden oldugunu gosterdigini bulmuslardir. Ayrica, uzun vadede GSYIH, fiyat seviyesi iizerinde

onemli bir etkiye sahip olmamistir ve uzun vadede Phillips egrisinin dikeyligini gosterebilmektedir.

Sergii (2009), biiyiime-enflasyon etkilesiminin, enflasyon esik seviyesiyle kesinlikle i¢biikey
oldugunu bulmustur. Enflasyon esigi seviyesi, dogrusal olmayan en kiicilk kareler teknigi
kullanilarak tahmin edilir ve bir dnyiikleme yaklagimi uygulanarak ¢ikarim yapilir. Temel bulgular,
ylizde 8'in lizerindeki bir enflasyon oraninin ekonomik bilylimeyi yavaslatma egiliminde oldugu,

ylizde 8'in altinda ise ekonomik biiylimeyi destekledigi yoniindedir.

Espinoza vd. (2010), 1960-2007 dénemi igin Petrol ihrag Eden Ulkeler ve Azerbaycan dahil
165 iilkenin panel verilerini kullanarak enflasyonun GSYIH biiyiimesi iizerindeki esik etkisini

incelemistir. Calismalari, tiim iilke gruplari icin GSYIH biiyiimesi icin esik enflasyon seviyesinin



yaklasik ylizde 10 oldugunu gostermistir (esik seviyesinin ¢ok daha diisiik oldugu sanayilesmis
iilkeler harig). Tahmini sonuglar, yiizde 13'iin {izerindeki enflasyonun reel petrol dis1t GSYIH'yi yilda
yiizde 207 oraninda diisiirdiglinii ortaya koymustur. Son olarak, para arzi ve doviz kurunun

ekonomik biiyiime ve enflasyon lizerindeki etkisi ile ilgili literatiiriin gézden gegirmislerdir.

Mehari ve Wondafrash (2008), para arzinin enflasyon iizerinde dogrudan bir etkisi oldugunu
ortaya koymuslardir. Mwase, (2006) para biriminin deger kazanmasinin enflasyon oranindaki

diisiisle, ceyrek gecikmeyle iligkili oldugunu belirtmistir.

Piontevsky ve digerleri (2001), "Ukrayna'da Biitce Acigmin Enflasyon Uzerindeki Etkisi"
baslikli bir ¢alismada, biit¢e acig1 ile enflasyon arasindaki iliskiyi ve iki degisken arasindaki
etkilesimi incelemistir. Bu amagla, Ukrayna'daki VAR 2000 a¢iginin énemini degerlendirmek i¢in
1995 yilma ait aylik verileri kullanmislardir ve enflasyonda biitce hesaplama ydntemini
kullanmiglardir. Sonuglar, incelenen donemdeki mali dengesizligin GSYH'ye gore enflasyonu
etkiledigini ve biitce agiginin yiizde olarak azalmasinin bu iilkede yillik enflasyonda %8'lik bir

diisiise yol acacagini gostermektedir.

Longani ve Swagel (2001), gelismekte olan {ilkelerde enflasyonun dogasini arastirmak i¢in bir
VAR modeli kullanarak "Gelismekte olan iilkelerde enflasyonun kdkeni" baslikli bir arastirma
yapmiglardir. Sonuglar, enflasyonun kaynaginin tiim gelismekte olan iilkelerde ayni olmadigini
goOstermistir. Asya ve Afrika'daki gelismekte olan iilkelerde, aralikli enflasyon (beklenen enflasyon)
disinda enflasyonun ana nedeni olarak tanitilirken, Latin Amerika'da finansal degiskenler (para arzi

biiyiimesi ve doviz kuru biiylimesi) enflasyonu artirmada kilit rol oynamaktadir.

Nell (2000), enflasyonun ekonomik biiylimeye olumsuz etkide bulunup bulunmadigim
aragtirmak icin Vector Auto-Regressive (VAR) teknigini kullanmislardir. 1960-1999 dénemine ait
veriler dikkate alinmistir. Ampirik sonuclar, tek haneli enflasyonun ekonomik biiyiimeye faydali
olabilecegini, ¢ift haneli enflasyonun ise ekonomik biiylimeyi sinirlama egiliminde oldugunu

gostermistir

Al-Tawari (2011) "Enflasyonu Belirleyen I¢ ve Dis nedenler: Suudi Arabistan Ornegi" baslikli
makalesinde Suudi Arabistan'da enflasyonu etkileyen faktorleri incelemektedir. Sonuglar, Suudi
Arabistan'daki enflasyonun ana kaynaginin dis faktorler oldugunu gostermektedir. Para arzi da

enflasyon iizerinde fazla bir etkiye sahip gériinmemektedir.

Ghulam Reza Sarabadani (2006) (1385) iran'da enflasyon, nedenler ve bununla basa ¢ikmak
icin stratejiler ile ilgili bir aragtirma yapmistir. Yapisallik, kentlesme ve iiriinlere yonelik niifus
artisina bagli tale,p yiyecek ve ticaret enflasyonun sebepleri arasinda bulunmustur. Tarim ve
sanayinin iki sektoriindeki bir¢ok kisitlamanin varligi, iiretimin bu fazla talebi karsilayamamasina

neden olmus ve sonug olarak nispi fiyatlar1 artmistir.

43



Barrow (1979) ve Judd (1989) ve digerleri, kamu maliyesi gramer teorilerinin hiikiimet
politikasinin gercek teorileri olarak kullanilabilecegini iddia ettiler. Dilbilgisi teorileri, ekonominin
toplumdaki iyi niyetli insanlar tarafindan yonetildigini olduk¢a mantiksiz bir sekilde ifade etseler de
Baker (1983 ve 1985) ve Whitman (1995), hiikiimetin karar alma politikalarinin daha gergekei

modellerinin verimliligi yansittigin1 gostermistir.

Frimpong ve Oteng-Abayie (2010), 1960-2008 déneminde Gana igin enflasyonun ekonomik
biiylime iizerinde yilizde 11'lik bir esik etkisi oldugunu bulmus, ancak bu diizeydeki 6nem testini
gecememistir. Ayrica, OLS modellerinde 6nemsiz bulunan toplam isgiicii ve para arzi bilylimesinin
biiylime oranini diisiirdiikten sonra, yakin katsayilarla saglam bir yiizde 11 esik enflasyon seviyesi
tahmin ettiler. Ayrica, nispeten diisiik esik seviyelerinde bile enflasyonun hala énemli oldugunu
ortaya cikardilar. Ancak ¢aligmalari, esik etkisinin yeni kanitlarini olusturmak igin tam 6rnekleme
doneminin alt drnekleri boyunca tahmini katsayilarin duyarliligini kontrol edemedi. Boylece ¢alisma,
bu kanit1 ararken daha diisiik esik seviyelerini ele almak i¢in analiz baglamini genigletme ihtiyacim

vurgulayarak sonuglanmaistir.

Hahn ve Mulligan (2008) bir ¢alismada enflasyon ve hiikiimet biiylikliigii arasinda bir iliski
oldugunu buldular: Enflasyon ile hiikiimet biiyiikliigii arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu

sonucuna ulastilar. Enflasyon ve hiikiimet biiyiikliigii arasinda zayif bir korelasyon elde ettiler.

Afgan ekonomisinde enflasyonla ilgili yapilan arastirmalara gore, tiim ¢alismalarin
enflasyonun nedenleri ve enflasyonun niteligi konusunda ayni sonuglari sunmadigi goriilmektedir.
Bazi arastirmalar, Afgan ekonomisindeki enflasyonun ana nedenleri olarak talep baskisini, bazilar
maliyet baskilarint ve diger yapisal faktorleri tespit ettiler. Genel bir incelemede, herhangi bir
ekonomideki birkac faktoriin enflasyona yol acabilecegi sonucuna ulasabilir, bunlardan biri

hiikiimetin biiylikliigii olabilmektedir.

Isfahani ve Yavari (2003) otoregresif regresyon vektorleri modelini kullanan makalelerinde
Iran'da nominal ve reel degiskenlerin enflasyon iizerindeki etkisini analiz etmislerdir. Nominal
degiskenler olarak likidite biiylimesi, doviz kuru biiyiimesi, enflasyon oran1 ve beklenen enflasyon
degiskenlerini ve reel degiskenler olarak reel GSYIH acig1 degiskenlerini kullanir (ii¢ aylik verilere
dayali olarak). Enflasyonun kokii sadece parasal degildir ve Iran'daki enflasyonun kronikligi de reel
degiskenlerle ilgilidir. Kisa vadede enflasyon soklari, likidite biiyiimesi ve déviz kurlar1 enflasyon
dalgalanmalarini etkiler ve orta vadede enflasyonun istikrar1 daha ¢ok beklenen enflasyona baglidir.

Ancak uzun vadede reel sektor soklar1 da enflasyon iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.

Ulyssania ve Ahamovifla (2014) “Nijerya'da Enflasyon Siirecinin Is Modeli Ortalamasi
Kullanilarak Modellenmesi” baglikli makalede, Nijerya ekonomisinde enflasyonun nedenlerini
incelemislerdir. Bu ¢alismanin sonuglari, tarimsal {iretim, kredi faiz oranlari, doviz kurlar, likidite

ve para arzinin en 6nemli agiklayici degiskenler oldugunu gostermektedir. Ayrica, en iyi modeli
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secmenin sonuglari, bu bes degiskeni iceren en iyi modelin oldugunu gdstermektedir. Ikincisi %26

olasiliga sahiptir, bu da bu modelin % 74 belirsizlige sahip oldugu anlamina gelmektedir.

Insel (1995), enflasyon ile gelir iiretimi arasindaki bire bir iliskiyi analiz etmek i¢in bir
yakinsama yaklagimi kullanarak Tiirkiye'deki enflasyonun nedenlerini arastirmistir. Bu ¢alismanin
sonuglari, enflasyona iligkin genel mali goriisiin desteklenmedigini gdstermektedir. Kamu kesimi
aciklarindan gelir elde etmek 6nemlidir, ancak yiiksek enflasyonun tek nedeni bu degildir. Tirkiye'de
enflasyon agirlikli olarak déviz kuru politikasi, reel faiz oranlari ve enflasyon beklentileri tarafindan

belirlenmektedir.

Pakistan'da enflasyonun temel belirleyicileri lizerine bir arastirma yapilmistir. Tahmin i¢in
1972-2007 dénemine ait yillik veri serisi kullanilmistir. Sonuglar, fiyat seviyesi ile para arzi, ithalat
fiyatlari, biitce agig1 ve hizmet maliyetleri arasindaki pozitif iligkiyi gosterir. Bu calisma aym
zamanda enflasyonun dis etkenlere bagimlilig1 azaltarak kontrol edilebilecegini de 6ne siirmektedir.
Politika yapicilar, enflasyonu etkili bir sekilde kontrol etmek i¢in analiz edilen tiim faktorleri dikkate
almalidir (Noor ve Chaudhary, 2009).

Saatcioglu ve Korap (2005) “Tiirkiye Enflasyonunun Deneysel Analizi (1988-2004): Bazi
Parasal Olmayan Tahminler” baglikli bir c¢alisma yiirlitmiistir. Bu c¢alismanin sonuglari,
beklenmeyen enflasyonun varligna isaret etmektedir. Ayrica, 1988-2004 tahmin déneminde
enflasyon siirecinin diger ana kaynaklar1 arasinda; talebin temel parasal faktorlerinden olan fiyat
ataleti olgusunun yani sira kamu kesimi fiyatlama davramisindan kaynaklanan faktorlerin de

bulundugu goriilmiistiir.

Taban ve Sengiir (2016), Tiirkiye ekonomisindeki enflasyonun nedenlerini arastirmak igin
VAR blok modeli kullanarak “Tiirkiye'de enflasyonun kaynaklarini belirlemek i¢in ekonometrik
analiz” baslikli bir makale ¢aligmas: yiiriitmiislerdir. Bu calismanin sonuglari, UFE enflasyonu ile
tilketici enflasyon oraninin istatistiksel olarak anlamli bir iligkiye sahip oldugunu gostermektedir.
Faiz oranlar1 disindaki {iretim maliyetlerini etkileyen faktdrler, TUFE enflasyonunun olumlu yénde
yiikselmesine katkida bulunmaktadir. Dolayisiyla bu donemde Tiirkiye'deki enflasyonun ana

kaynaginin talep olmadigini, maliyetlerin ¢ok daha etkili oldugunu gostermektedir.

Tathiyer (2016) “Enflasyon neden yiikselir, nasil diiser?: Tiirkiye 6rnegi” baslikli makalesinde,
Tiirkiye ekonomisinde 2000'li yillarda yasanan yiiksek enflasyon olgusunu arastirir. Bu ¢alismanin
sonugclari, yiiksek enflasyonun nedenleri arasinda; biitce agig1, gelir yaratma ve faiz artiriminin ciddi
bir etkisi olabilecegini gostermektedir. Ayrica, bu faktorlerin ve yiiksek enflasyonun etkilesiminin,

enflasyonun uzun siire diisiiriilmemesine énemli bir katkisi oldugu goriilmektedir.

S. Khan ve Schimmelpfennig (2006) “Pakistan'da Enflasyon” baslikli bir makalede arastirma

yapmuslardir. Sonuglar, parasal faktorlerin son enflasyonda 6nemli bir rol oynadigini ve enflasyonun
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yaklasik bir yil ertelendigini gosteriyor. Ozel sektdr kredi bilyiimesi ve genis para biiyiimesi de

gelecekteki enflasyon gelismelerini tahmin etmek i¢in kullanilabilecek iyi enflasyon gostergeleridir.

Pakistan'daki enflasyon WPI, CPI, SPI ve GDP Defletor ile dl¢iilityor. Arz ve talep arasindaki
ucurum, para arzinda artig, doviz degerinde azalma, biitce agig1, gida fiyatlarinda artis, yakit,
hammadde ve nihai mallarda artis, doviz kuru, faiz orani, vergi orani, enerji krizi, maas artisi, doviz
havaleleri, altyap1 sorunlari, enflasyon beklentileri enflasyonun sebepleri arasinda sayilmaktadir. En
savunmasiz grup- yoksullar, ekonomik biiylime orani, para degeri, ticaret sektorii, yabanci yatirim
ve sermaye olarak yatirim ve finans sektorii gelisimi, yliksek enflasyondan giiclii bir sekilde etkilenir.
Enflasyon, talep yonetimi politikalariyla, kredi ve agik biit¢elerinin en aza indirilmesi, nominal
GSYIH biiyiimesi ile hizli para biiyiimesi ve adil bir déviz kuru amortismani, parasal énlemler, mali
onlemler, vergi artislart ve yliksek giimriik uygulamalari ile kontrol edilebilmektedir (Aamir vd.,
2011).

Sattarov (2011) “Enflasyonun Esik Diizeyini Analiz Eden Enflasyon ve Ekonomik Biiyiime -
Finlandiya Vaka Caligsmasi, 1980-2010” baslikli bir makalede Finlandiya'da enflasyon ile ekonomik
bliylime arasindaki iliskiyi incelemektedir. Bu c¢aligmanin sonuglar1 Finlandiya'da enflasyon ile
ekonomik biiylime arasinda uzun vadeli pozitif bir iligki oldugunu gostermektedir. Béyle bir iliskinin
dogrusal olmadigimi varsayilarak, Finlandiya ekonomisinin enflasyonun %4 oldugu en yiiksek

oranda biiyiidiigii sonucu ¢ikmaktadir.

Dzupire (2020), yaptig1 bir ¢alismada, ARIMA GARCH modelini kullanarak enflasyon ve
doviz kurlarini modellemistir. Enflasyon ve doviz kuru anketine iliskin aylik verilerden elde edilen
deneysel sonuglar, Kendall testi kullanilarak bu iki degisken arasinda pozitif bir korelasyon oldugunu

gostermektedir.

Sepahvand (2014), doviz kurunu etkileyen faktorlerin ARDL yontemiyle belirlenmesi baglikli
makalesinde, uzun vadede daraltici para politikasi hedeflenerek doviz kurunun diisiiriilmesi hedefine

ulagilabilecegini bulmustur.

Sen ve digerleri ( 2019), yiikselen kirillgan piyasa ekonomisindeki faiz oranlari, enflasyon ve
doviz kurlarini uzun vadeli iligkilere yeni bir bakisla 2018-2013 donemi i¢in aylik verileri kullanarak
incelemistir. Sonugclar, incelenen tiim iilkelerde déviz kuru ve reel enflasyon oraninin uzun vadede
isbirligi yapma egiliminde oldugunu ve para birimlerinin deger kaybetmesinin ithal mallarin fiyatini
artirarak enflasyonu artirdigini géstermistir. Yukaridaki sonuglar, teorik beklentilerle ve faiz oranlari,
enflasyon ve doviz kurlar1 arasindaki uzun vadeli korelasyonlar iizerine yapilan son ampirik

caligmalarin sonuglariyla biiyiik 6l¢iide tutarliydi.

Amrullahi ve digerleri (2017), 1988:4 - 2017:4 déneminde TVAR modeli kullanilarak iran
ekonomisinde doviz piyasasi baskisi davranisinin analizi baglikli bir ¢aligmada, diisiik doviz piyasasi

baskisi rejiminde, aralikli olarak oldugunu gdstermistir. Degisken degerlerinin doviz piyasasi baskist
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tizerinde 6nemli bir etkisi yoktur, ancak rejimin rotasyonu ve doviz piyasasi baskisinin {izerinde bir
rejimde olmalar1, artan likidite ve enflasyon ile doviz piyasasi baski endeksi iizerinde 6nemli bir
etkiye sahiptirler. Sonug olarak, ddviz piyasasi baskisinin arttigi donemde daraltici para politikasi ve

enflasyon kontrol politikasinin uygulanmasi bu baskiy1 azaltabilmektedir.

Md Qaiser Alam, Md Shabbir Alam (2016), Hindistan'da Enflasyonun Belirleyicileri: Sinir
Testi Analizi baglikli makalesinde 1989-90 ila 2012-13 déneminde iilkedeki yurtigi fiyat diizeyi, UD,
YH, WP ve GSYIH acig1 arasindaki iliskiyi ampirik olarak incelemistir. Calisma, Pesaran ve
digerleri (2000) tarafindan gelistirilen sinir testi yontemini uygulamistir. modeldeki degiskenler
arasinda uzun dénem ve kisa donem iliskileri kurmaktir. Ampirik bulgular, modelde segilen
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligski oldugunu gdstermektedir. Pozitif MS ve negatif EXR
amortismani1 ve arz darbogazlarmin esneklik katsayisi, iilkedeki yurtici fiyat seviyesi tizerindeki
olumlu etkiyi ortaya koymaktadir. Uzun vadeli tahmini esneklik katsayilari, artan MS, rupinin deger
kaybetmesi ve fiili ¢iktinin potansiyel ¢iktidan daha diisiik olmasinin ilkede enflasyonun

ylikselmesine neden olarak yurt ici fiyat seviyesi lizerinde baski olusturdugunu gostermektedir.
2.2.Afganistan da Enflasyon

Aimal Mirza ve Jawad Faryad (2018) “Afganistan'da Enflasyon Belirleyicileri Analizi:
Ampirik Bir Degerlendirme” isimli g¢alismalarinda, Afgan ekonomisindeki enflasyonu analiz
etmislerdir. Bu ¢alismada, Afganistan'daki enflasyon faktorlerini, 6zellikle de Afganistan Tiiketici
Fiyat Endeksi (TUFE, bagimli degisken ve dolasimdaki para birimi) arasindaki iliskiyi analiz etmek
i¢in siradan en kii¢iik kareler (OLS) ekonometrik yontemleri kullanilmistir. Afganistan'da bir CIC ve
nominal doviz kuru USD / Af, agiklayici degiskenler ve enflasyonun olasi belirleyicileri vardir.
Tahmini enflasyon denklemleri, Afganistan i¢in Mart 2004'ten Agustos 2017'ye kadar aylik verileri
kullanmistir ve kisa vadede yurt i¢i fiyatlarin dolagimdaki para birimi ve kur dalgalanmalarindan
etkilendigi goriilmistiir.

Mir Tawfiq Ahmad Ansari (2008) (1387) Afganistan ve son 4 yilda enflasyon iizerinde bir
aragtirma yapmistir. Bu arasgtirma, 3 ana ve kapsamli arastirma yontemi kullanilarak 3 agamada
tamamlanmigtir. 1- Veri toplama asamasi (kantitatif arastirma yontemi ile), 2-Cagdas Afgan
ekonomistlerin goriislerini toplama asamas1 (derinlemesine goriisme yontemi ile), 3- Onceki
iktisatcilarin  goriislerini toplama asamasi (kiitiiphane yontemi ile). Bu arastirmaya gore
Afganistan'daki ekonomik sisteme gore, bir yandan serbest piyasa ilkelerinin varlig1 ve gelir getiren
endiistrilerin eksikligi, ekonomik geri kalmiglik - mallarin arz1 {izerinde kontrol eksikligi, ekonomik
biiylime ve ekonomik kalkinma hizi, yatirim, ekonomik bagimlilik ve diinyanin gelismis tilkelerine
teknik, giiclii parasal destegin olmamasi - 6demeler dengesi, ihracat agisindan ithalatin artmasi vb.

Bu faktorlerin neredeyse tamami Afganistan ekonomisinde biiyiik sorunlara ve ekonomik sikintilara
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neden olmustur. Enflasyon da dahil olmak {izere iilkede endise verici bir ¢ok ekonomik problem

yasanmaktadir.

World Bank (2017) Afganistan Ekonomik Raporu, devam eden giivensizlik ve siddetin gegim
kaynaklarin1 ve ekonomik faaliyeti siirekli olarak etkiledigini gosteriyor. Siyasi durumdaki i¢
gerilimlerin ve belirsizligin yiiksek olmasi nedeniyle, sivil kayiplarin sayisi goriilmemis bir diizeye
yiikselmistir. Son yillarda yeni bagvuran sirketlerin kayitlarinin sayisinda devam eden diisiisiin de
gosterdigi gibi, yatirim ve ticaret yapma istegi hala diistiktiir. Bu faktorler fiyatlarin yiikselmesine

neden olmustur.

Farzam (2012) <www.dw.com> sitesinde yer alan “Fiyatlardaki artisin nedeni etkin bir
ekonomik programin olmamas1” bagliklt makalesinde Afganistan'daki enflasyonun nedenlerini ikiye

ayirmistir.

1. Biiyiik 6l¢iide dogal olan ve bazen Afganistan'in i¢ ekonomisinin isleyisi disindaki stireglerin
sonucu olan nedenler. Baska bir deyisle, bu faktdrler Afgan ekonomik sistemindeki yapisal sorunlara
isaret etmiyor, ancak ekonomik faaliyetlerin ¢ercevesi disindaki bazi degisikliklerden

kaynaklanmaktadir.

2. ikinci neden kategorisi, yukaridaki nedenlerden ¢cok daha 6nemlidir. Bu nedenlerin énemi,
Afgan ekonomisinde yapisal ama kontrol edilebilir bir soruna isaret etmesinden kaynaklanmaktadir.
Akaryakit ithalat1 piyasasinin bozulmasi ve tekeli, tekelcilerin piyasa kosullarimi etkilemesi ve

bunlardan kar elde etmesine zemin hazirlamistir.

Ikbal Safi ve Nagibullah Mesal (2020) Afganistan'da Déviz Kuru Gegisinin Enflasyona Etkisi
baslikli makalede Afganistan'da doviz kuru ile enflasyon arasindaki iligki incelemistir. Bu ¢calismada
yapilan regresyon analizine gore doviz kuru enflasyon degiskenini agiklamada istatistiksel olarak
anlamli bir degiskendir ve tahmin edilen regresyon modelinde doviz kuru katsayisi 0,44'e esittir.

Ayrica Granger nedensellik testleri doviz kurunun enflasyona neden oldugunu gostermektedir.

Omar Joya (2011) Afganistan'da Makroekonomik Istikrarsizlik: Nedenler ve Coziimler baslikli
aragtirmasinda, Afganistan'daki fiyat oynakliginin kaynaklarint belirlemek icin ekonometrik bir
log*log yapis1 modeli kulland1. Fiyat diizeyinin gdstergesi olarak tiiketici fiyatlar1 endeksi (TUFE)
secilmistir. Dahili soklar, dolasimdaki para stoku veya MO (CIC) ve nominal efektif doviz kuru
(NEER) tarafindan temsil edilir. *Ticaret sartlari* soklari, endeks olarak sirasiyla IMF ve FAO
tarafindan hesaplanan ortalama diinya ham petrol fiyatlar1 (OIL) ve diinya hububat fiyatlart (WCRL)
tarafindan temsil edilmektedir. sonug, Afganistan'daki fiyat oynakliginin “6nemli” bir kismin
gosteriyor. Diinya petrol ve tahil fiyatlarindaki soklar, fiyatlardaki degisikliklerin neredeyse dortte
birini agikliyor. Bu da iiretim yapisindaki diisiik ¢esitlendirmenin Afgan ekonomisini dis soklara
maruz birakan bir diger faktér oldugunu gostermektedir. Aslinda, Afganistan yiliksek derecede

ihracat yogunluguna sahiptir; sadece birkag ihracat kalemi ihrag etmektedir.

48



UCUNCU BOLUM

Bu boliimde Afganistan’da enflasyonun yapisal nedenleri ve enflasyonun olasi ¢oziimlerinden

bahsedilecektir.
3. AFGANISTAN DA ENFLASYON
3.1.Afghanistan Enflasyonuna Bir Bakis

Enflasyon, Afganistan gibi gelismekte olan iilkelerde 6nemli bir ekonomik sorundur. Insanlar,
enflasyonun ekonomik refah ve azalan satin alma giicii tizerindeki olumsuz etkisinin ¢ok iyi farkinda.
Afganistan'daki fiyatlar 2002 ile 2020 arasinda dalgalandi. 2002 yilinin sonlarinda yeni para
biriminin piyasaya siiriilmesiyle, ilk sekiz ayda enflasyon orani yiizde 3,8 oldu, ancak yeni Afgan
para biriminin belirsizligi nedeniyle, doviz kuru keskin bir sekilde yiikseldi ve fiyatlar ylizde 50'den
fazla artt1. 2002 sonlarinda, Afgan para biriminin degeri yiikselip fiyatlar tekrar diistii. Ocak 2003'te
yeni para biriminin piyasaya siiriilmesinin basariyla tamamlanmasinin ardindan, 2003/2004
enflasyon oran1 %10,3 civarindaydi. Bu yil fiyatlarin artmasinin ana nedenleri kira, yakit ve gida
maddeleriydi. Ucretler yaklasik yiizde 48, ulasim maliyetleri yiizde 24,6 ve elektrik ve yakit fiyatlari
yaklasik yiizde 12,1 artt1. 2004/2005'teki enflasyon oram yaklasik yiizde 14,9'du. Ucretlerdeki yiizde
59,9'luk artis, esas olarak iran ve Pakistan'dan gelen Afgan miiltecilerin doniisii nedeniyle yakit
fiyatlarinda yiizde 23,5'lik bir artis oldu. 2005/2006'daki enflasyon yiizde 9.4 civarindaydi. Gida
fiyatlar1 2004'teki ylizde 11,4'ten ylizde 4,2'ye diistii. Ancak bu diisiis benzin fiyatlarindaki ve
iicretlerdeki artigla dengelenmis, benzin fiyatlarindaki artis yiizde 24.,8'e ve ylizde 26,6'ya
yiikselmistir. 2007/2006'deki enflasyon, artan gida fiyatlar1 ve diisen kiralarla birlikte yaklasik ytlizde
4,8 idi. Ayrica komsu iilkelerden Afgan miiltecilerin doniisiiniin azalmasi nedeniyle kira ticreti
%30,4'e diistii. Son yillarda Afganistan, diger tilkeler gibi yiiksek enflasyon yasadi. Tiiketici fiyat
endeksi 2007'de yilizde 5,1'den 2008/2007'de yiizde 13'e ve 2009'da yiizde 28,2'ye yiikseldi.
Enflasyondaki artisin nedenleri ithal mal, akaryakit ve gida fiyatlarinin yiiksek olmasi; Diger bir
deyisle, 2008 ve 2009'da Afganistan enflasyondan zarar gérmiistiir. Afganistan, diinya gida fiyatlari
arttikca Ocak 2007'den bu yana diger tiim iilkelerden daha fazla zarar ¢ekti. Bugday fiyatlari, Mayis
2007 ile Mayis 2008 arasinda 159'dan 259 Afganistan parasin'a yiikselerek, giiclii bir tedarik

sisteminin olmamasi ve giivenlik sorunlar1 nedeniyle bolgedeki tiim iilkelerden daha yiiksek oldu.

Buna ek olarak, ortalama olarak yerli iiriinler {ilkenin tiiketici ihtiyaglarini karsilamazken, iilke
temelde Pakistan basta olmak {izere biiyiik olciide dis ticarete bagliydi. Artan diinya gida fiyatlari ve
Pakistan'in bugday ihracatina getirdigi kisitlamalar, Afganistan'da bugday fiyatlarini her yerden daha



fazla artirdi. Buna gore Afganistan'daki enflasyon, artan gida fiyatlarindan kaynaklaniyor. Enflasyon
son yillarda diigse de riskler hala yiiksek. Afganistan tamamen ithalat¢i bir {ilke oldugu i¢in komsu
tilkelerden gelen enflasyona kars1 hala savunmasizdir, komsu iilkelerdeki artan fiyatlar veya gida ve
diger mallarin ihracatindaki kisitlamalar gibi en ufak bir degisiklik Afganistan'da enflasyona neden
olacaktir (Fard ve Akbari, 2019).

Enflasyonu kontrol etmek Da Merkez Bankasi'nin gérevlerinden biridir ve Afganistan Bankasi
her zaman {iilkedeki enflasyonu durdurmaya calismaktadir. Afganistan Merkez Bankasi bu amaca
ulagmak icin 6zel tedbirler ve mekanizmalar almaktadir. Fiyat istikrarin1 saglamak i¢in alinan bu
onlem ve mekanizmalara para politikas1 denir. Para politikasi, para arzi ve para talebi arasinda bir
denge saglamak ve bu sayede iilkenin ekonomik biiylimesiyle orantili fiyat istikrar1 ve likidite
kontrolii saglamak icin kullanilan bir dizi énlemdir. Fiyat seviyelerindeki biiyiik degisiklikler ve
dalgalanmalarin ekonominin ¢esitli boyutlar {izerinde dramatik ve derin etkileri ve sonuglar1 vardir.
Afganistan Merkez Bankas1 Para Politikas1 Departmani, iilkedeki ekonomik kosullar ve gelismeleri
inceledikten, analiz ettikten ve gézden gegirdikten sonra makul bir para politikasi tasarlar ve formiile
eder ve ardindan 6zel ve ortak araclar kullanarak uygular. Afgan déviz kurunun istikrarini saglayarak
parasal enflasyon oranini diisiirmek ve mal ve hizmetler igin para arzi dengesini korumak ve lilkenin
ekonomik biiyiimesiyle orantili olarak likiditeyi kontrol etmek para politikasinin temel amacidir.
Afganistan'da para politikasin1 degerlendirmek icin Merkez Bankasi ve Uluslararas1 Para Fonu, para
politikasinin uygulanmasi i¢in ii¢ hedef belirlemistir: mevcut para tavani, doviz rezervlerinin miktari
ve sarta bagl fonlarin miktari. Merkez bankasi, enflasyonun olumsuz etkilerini 6nlemek i¢in déviz
ve sermaye menkul kiymetlerinin satis1 yoluyla beklenmedik durum rezervlerinin ve nakit akislarinin
bliylimesini kontrol eder. Para birimleri, ticari bankalarin ve gegerli lisanslara sahip sarraflarin
katilabilecegi para birimlerine karst Afgan para biriminin degerini kontrol etmek ve korumak icin
merkez bankasi tarafindan haftada ii¢ kez satilir; Ancak menkul krymetler, ticari bankalarin
katilabilecegi likiditeyi kontrol etmek i¢cin merkez bankasi tarafindan haftada bir satilir. Bu iki araca
ek olarak; Merkez Bankasi, para politikasinin uygulanmasinda ihtiyati ve denetleyici tedbirlerin yani
sira zorunlu karsiliklar1 da kullanmaktadir (DAB, 2021c).

3.2.Genel Olarak Afganistan Ekonomisi

Ekonomik acidan bakildiginda, Afganistan zayif bir devlettir. Diinya Bankasi tarafindan
hazirlanan 2011 Is Yapma Kolaylig1 Raporu, Afganistan'1 is yapmanin en zor iilkelerden biri olarak
(183 iilke iginden 167'si) siralamistir. Ayrica Diinya Bankasi'na gore, Afganistan Gayri Safi Yurtici
Hasilasinin (GSYIH) % 97'si dis yardimla desteklenirken, Afgan niifusunun %42'si yoksulluk
smirmin altinda yasamaktadir (Sarwary, 2012). Afganistan, 2001 yilindan bu yana Uluslararasi
Topluluk'tan (IC) yaklasik 60 milyar dolarlik resmi kalkinma yardimi almistir. Ancak, Afgan
hiikiimetinin tiim diizeylerindeki yolsuzluk ve mali kotii yonetim gibi ¢esitli nedenlerden dolayi,

Afganistan stirdiiriilebilir bir i¢c ekonomi gelistirememistir.
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Endemik Afgan terminolojisine gelince, Afganistan'daki ekonomik uygulamalar bir 'pazar
ekonomisi' olarak tanimlamak miimkiindiir. Afgan 'pazar ekonomisinin' genel cercevesi, kapitalist
serbest piyasa ekonomisinin herhangi bir devlet diizenlemesi olmadan tiim ekonomik faaliyetleri
diizenlemesidir (Schetter, 2004).

2002'deki siyasi degisimin ve 2004'te yeni bir anayasanin kabul edilmesinin ardindan, Afgan
ekonomisi de yapisal bir degisime girmistir. Yeni anayasa, "pazar ekonomisini" ekonomik sistem
olarak kabul etti ve 6zel yatirimin desteklenmesini ve korunmasini garanti altina aldi (Anayasa'nin
10. Maddesi). Ekonomi o zamandan beri oldukea liberallestirildi ve hiikiimet 6zel sektor liderliginde
biliylimeye odaklandi. Afganistan, LIC'ler arasinda ticaret ve yatirima en agik ekonomilerden biri
olmaya devam ediyor. Tablo 1'de gosterildigi gibi hem Giiney Asya hem de Orta Asya iilkeleri
arasinda bolgedeki en diisiik tarife oranlarina sahiptir. 2002'den beri hiikiimet, glimriik tarifelerini ve
yasal ticaret engellerini diisiirmeye ¢alist1 ve bu siireg, 2006'da IMF'den PRGF (Y oksullugu Azaltma,
Biiyimeyi Kolaylastirma) (Poverty Reduction, Growth Facilitation) programi kapsaminda 2010'a
kadar mali destek almaya karar verdikten sonra yogunlastirildi. Altyapr eksikligi, ulasim, pazara
erigim ve bilgi gibi ticaretin oniindeki ¢ok ¢esitli teknik engeller ancak kamu 6zel ortaklig1 ile uzun
bir siire i¢inde ortadan kaldirilabilir gibi goriinmektedir. Denize kiyist olmayan bir iilke olarak
Afganistan, bolgesel ekonomilerle ticari entegrasyona dogru ilerlemeyi se¢mistir. Su anda SAARC
(Giiney Asya Bolgesel Is birligi Birligi) (South Asian Association for Regional Cooperation) ve ECO
(Ekonomik Isbirligi Orgiitii) (Economic Cooperation Organization) gibi bolgesel ekonomik isbirligi
kuruluslarinin bir iiyesidir. SAARC’1n SAFTA (Giiney Asya Serbest Ticaret Bolgesi) ( South Asian
Free Trade Area) Anlagsmasini 2008 yilinda imzalamistir (Joya, 2011).

Afganistan'in ekonomisi, ¢cok sayida varlikli gogmenin geri donmesi, iilkenin tarim sektdriiniin
modernizasyonu ve komsu iilkeler ve bolge ile daha fazla ticaret yolunun olusturulmasi nedeniyle
son on yilda istikrarli bir sekilde iyilesti. NATO yeniden insasina dahil olduktan sonra daha fazla
siyasi glivenilirlik kazandig1 i¢in iilkeye milyarlarca dolar uluslararasi yardim, gd¢gmenler ve yabanci
yatirimeilar yoluyla akt1. Ulke, 20 milyar dolarlik (2017) déviz rezervi ile yaklasik 70 milyar dolarlik
bir GSYiH'ya ve yaklasik 2.000 dolarlik kisi basia GSYIH'ye sahip. 6 milyar dolardan fazla mal

ithal ediyor, ancak yaklasik 1 milyar dolar degerinde meyve ve kuruyemis ihrag ediyor.

Kanitlanmamis maden rezervlerinde 1 trilyon dolardan fazla olmasina ragmen, Afganistan
diinyanin en az gelismis iilkelerinden biri olmaya devam ediyor. Issizlik oran1 %23'"in iizerinde ve
niifusunun yaklasik yaris1 yoksulluk sinirinin altinda yasiyor. Pek c¢ok issiz insan, 6zellikle insan
tacirleri olmak iizere, dis kaynakli terorist gruplara katiliyor. Afgan hiikiimeti, Afganistan'in

ekonomisini iyilestirmek i¢in uzun siiredir yabanci yatirim arayisinda.

Afganistan'in para birimi Afgan'dir. Bir Afgan yiiz dolara boliinmiis durumda. Bu iilkenin para
birimi bir afgan, iki afgan, bes afgan ve kagit parasi 10, 20, 50, 100, 500 ve 1000 afgan. Bir dolarin
fiyat1 2020'de 75 ila 80 afgan arasindadir. Yilin mali hesaplar1 21 Aralik- 20 Aralik gelecek yil
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arasindadir. Merkez bankasi rakamlarina gore su anda bankacilik islemlerinde 119 milyar afgan var.
Merkez bankasi ve Diinya Bankasi haftada 60-50 milyon dolar teklif etmektedir (wikipedia, 2021a).

Afganistan’in ekonomik goriiniimiinii daha iyi yansitmak icin, Diinya Bankas1 2002-2018

ekonomik gdsterge veri raporu Tablo 1°de, 2002- 2018 yillar1 arasinda Afganistan’in GSYIH’sin1,
Tablo 2’de 2003-2018 dénemi iilkenin GSYIH yillik biiyiimesi ve Tablo 3’te iilkenin kisi basina
diisen GSYIH’sim gostermektedir.

Tablo 2: Afganistan’da GSYIH (Cari Milyar ABD $)

Yil 2002 | 2003 2004 | 2005 2006 2007 | 2008 | 2009 2010
GSYIH | 4.05 4.51 5.22 6.20 6.97 9.74 10.10 | 1243 | 15.85
$

Yil 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 | 2017 | 2018

GSYIH | 17.80 | 20.00 | 20.56 | 20.48 | 16.90 | 19.36 | 20.19 | 19.36

$

Kaynak: Rahyab, 2020

Tablo 3: Afganistan *da GSYIH Biiyiimesi (Yilik %)

Yil | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
% 8,83 1,41 11,2 | 5,36 13,8 3,92 | 214 14,4
Yil | 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
% 0,43 12,8 5,6 2,72 1,45 2,26 | 2,67 1,03

Kaynak: Rahyab, 2020

Tablo 4: Afganistan *da Kisi Basi GSYIH (Cari ABD $)
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Yil | 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

$ 179 191 211 242 264 360 365 438 543

Yil | 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

$ 591 642 637 614 578 547 556 521
Kaynak: Rahyab, 2020



Tablo 4’e gore, Afganistan’in 2002-2018 yillarinda GSYIH’s1 istikrarli bir sekilde
ilerleme gostermistir. Bu ilerlemenin nedeni tarim sektoriiniin biliylime ve gelismesi, dig
yardimlar, politika yapimminda kapsamli devlet cabalari, kiiresel is organizasyonlarina
katilmak, bolgedeki iilkelerle baglanti kurmak, ticari ve transit koridorlarin olusturulmasi,
mali reformlar, yolsuzlukla miicadele ve Afganistan’in bdlge ve diinya ekonomilerine
baglanmasi olarak goriilmiistiir. Tablo 5’te 2003-2018 dénemi iilkenin GSYIH’s1 yillik
ortalama %6,83 oraninda biiyiime performansi gostermistir. 2017 yilinda %2,67’lik biiyiime
ve 2018 yilinda ise %1.03’liik bilyiime gerceklesmistir. GSYIH nin yillar igerisindeki
durumu Grafik 1’de de agik bigimde ¢izilmistir.

Grafik 1: Afganistan *da GSYIH Biiyiimesi (Yillik %)
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Kaynak: Rahyab, 2020
3.3.Afganistan’da Tarim

Tarim, geleneksel olarak, 1979'daki Sovyet isgalinden énce GSYIH'nin yaklasik yiizde 50'sini
olusturan Afgan ekonomisini yonlendirmistir. Bununla birlikte, tarim sektorii higbir zaman tam
kapasitede iiretim yapamanustir. Isgalden 6nce, 15 milyon hektarlik toplam ekilebilir arazinin
yalnizca yiizde 30'u ekiliyordu. O donemde ana ihrag kalemleri; seker kamisi, seker pancari, meyve,
kabuklu yemisler, sebzeler ve yiindii. Bununla birlikte, devam eden savas, iiretimi 6nemli ol¢iide
azaltmistir. Sovyet birlikleri iilkenin her yerine kara mayinlar1 yerlestirerek genis arazileri ise
yaramaz hale getirdi ve niifusun biiyiik bir boliimiinii miilteci olmaya zorlad1. Uretimde ortaya ¢ikan

kesinti, bilyiik gida kitligina neden olmustur. Kabil Universitesi, 1988'de tarimsal iiretimin 1978
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diizeyinden ylizde 45 daha az oldugunu tespit eden bir rapor hazirlamistir. UNDP, 1992'de yalnizca
3,2 milyon hektar arazinin iglendigini ve bunun yalmzca 1,5 milyon hektarinin sulanabildigini tahmin
etmigstir. 2001 yilinda baslica gida iiriinleri misir, piring, arpa, bugday, sebze, meyve ve kuruyemisti.
Afganistan'da sanayi, hammaddelerin yani sira tarima da dayanmaktadir. Baglica endiistriyel {irlinler
pamuk, tiitlin, kenevir ve seker pancaridir. Koyun yetistiriciligi de son derece degerlidir. Baslica

koyun tirlinii ihracat1 yiin ve koyun derileridir (USAID, 2021).
3.4.Afganistan da Sanayi

Afgan halki modern {iretim teknolojisi ile Hindistan'da tanigmistir. Bir dereceye kadar makine
endiistrisi 0 donemde el sanatlarinin yerini almistir (Amiri, 2003). 2002'den sonra Afganistan'da
sanayi bilylimesi: 2002'den sonra diinya iilkelerinin Afganistan'a olan ilgisi nedeniyle sifirdan
biiylimeye basladi ve ekonomik durum diizelir gibi oldu. Bu yildan sonra yol yapimi, hidroelektrik,
giines ve riizgar enerjisi projeleri, mimari, el sanatlari ve otomobil alanlarinda degerli hizmetler
verildi. Kiimes hayvanlar1 ve aricilik projeleri daha iyi duruma geldi. Basin, yayincilik ve kitle
bilgisinin durumunda ¢ok 6nemli gelismeler yakalandi. Yiizlerce okul ve kolej ile onlarca devlet ve
0zel Universite kuruldu. Binlerce 6zel konut projesi yapildi. Telekomiinikasyon durumu biiyiik
Olciide iyilesti. Partiler 6zgiir ilan edildi. Afganistan Yatirim Otoritesine gore, 2003'ten 201 1'e kadar,
25.265 yerli sirket ve 3.854 yabanci sirket, Afganistan'da 5255 milyar dolarin iizerinde ¢esitli
sektorlerdeki yatirimlarla tescil edildi. Boylece 9/15/2005 tarihinde Afganistan Yatirim Kanunu 1
baslik ve 33 madde olarak onaylanmistir (Ahmadian, 2014).

3.5. Afganistan'da yoksulluk

Afganistan, kisi basina diisen gelir, beklenen yasam siiresi ve diger sosyal gostergeler veya
Birlesmis Milletler insani Gelisme Endeksi gibi diger daha genis gostergeler acisindan, diinyanin en
fakir iilkelerinden biridir. 1996'daki 174 BM iiye devleti arasinda son yillarin en fakir 169'uncusu
Afganistan'di. Ancak 2004'teki bir rapora gore Diinya Bankasi, Sri Lanka'dan sonra Afganistan'in en
fakir ikinci tilke oldugunu vurguladi. Afganistan, i¢ savastan dnce fakirdi, ancak otuz yillik savasin
bir sonucu olarak, diger {iilkelerin ¢ok gerisinde kaldi1 ve hatta baz1 sosyal gostergelerdeki son hizli
ekonomik biiyiime, durumu su ana kadar degistirmede basar1 sahibi olamadi. Ulkedeki yoksulluk
durumunu incelemek ve ¢alisma ile ilgili zorluklar1 ele almak i¢in, hiikiimetin yoksullugu azaltma
stratejisinin belirlenmesi ve gelistirilmesi, boyutlar1 ve ozellikleri ile belirleyici faktorleri ile

tanimanin gerekli oldugu diistiniilmektedir.
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3.6.Afganistan Merkez Bankasi
3.6.1. Afganistan Merkez Bankasi'nin Para Politikasi

Da Afghanistan Bankasi, para politikasinin uygulanmasindan sorumludur. Yetki devri Da

Afghanistan Bank yasasina gore yapilmaktadir.

Da Afganistan Bankasi Yasasinin 62. Maddesinde belirtildigi gibi: "Da Afganistan Bankasi,
Afganistan'in para politikasin1 tasarlamak, benimsemek ve uygulamaktan sorumludur." Para
politikasi, bir dizi yontemdir. Da Afghanistan Bank, belirli hedeflere ulagsmak igin kontrollii parasal
araglarin kullanimini devralmigtir. Afganistan'in para politikasi, miitevelli heyetinin genel istikrari
ve mali sistemin giicli amaciyla lilke ekonomisindeki para arzimi etkilemek i¢in Da Afganistan
Bankas1 tarafindan kullanilan yontemlerin uygulanmasini igermektedir. Diizgiin, diisiik ve sabit
enflasyon, istikrarli biiyiime ve istikrarli istihdam i¢in uygun kosullar yaratir. Bu, gelecekteki mal ve
hizmetlerin fiyati konusundaki belirsizligi azaltir ve ailelerin ve igletmelerin tiiketim, tasarruf ve
yatirim gibi daha giivenli ekonomik kararlar almasina yardimei olur. Bu da daha fazla biiylimeyi
kolaylastirir ve dogru zamanda is firsatlart yaratir, iilkenin sagligina ve genel ekonomik refahina
katkida bulunur (DAB, 2021c).

3.6.2. Da Afganistan Bank Para Politikas1 Nasil Isliyor?

Afganistan Bankasi, piyasadaki para arzinin kontrolii yoluyla para politikasinin durumunu
belirler. Para arzindaki degisiklikler talebi etkiler. Rezerv istikrarinin birincil hedefini korumak igin
Da Afganistan Bankasi, Parasal Toplam Hedefleme Cercevesi adli bir ¢ergeve benimsemistir.
Ekonomideki likidite miktarini kontrol etmek onemlidir. Bu nedenle akigkanlik seviyesindeki
herhangi bir degisiklik, iilkedeki genel ekonomik faaliyetleri dogrudan etkiler. Bu nedenle,
akiskanlik ve likiditedeki degisiklikler, ekonomik biiyiime hizinin yani sira ulusal para birimine olan

talep ile orantili olmalidir (Reserve Bank of Australia, 2013).
3.6.3. Da Afganistan Bank'in Para Politikasinin Hedefleri ve Gorevleri
3.6.3.1. Para Politikas1 Plani

Da Afganistan Bankas1 Kanunu'nun 2. maddesi hiikiimlerine gére Merkez Bankasinin ilk amact
yurt ici fiyatlarin istikrarin1 saglamak ve korumaktir. Kuskusuz bu amaca ulagmak, ulusal paranin

degerinin mal ve hizmet fiyatlarina karsi istikrarini saglamadan ve korumadan miimkiin degildir.

Afganistan nispeten acgik bir ekonomiye ve ticaret agigina sahip oldugu i¢in, yurt ici fiyat
istikrar1 da doviz kuru dalgalanmalarindan etkilenmektedir. Bu nedenle Merkez Bankasi, Afgan para

biriminin degerindeki degisiklikleri yabanci para birimlerine kars1 izler ve para ve doviz kuru
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politikasini koordine etmek igin Yonetilen Dalgali Déviz Kuru (Managed Floating Exchange Rate)

kullanir.
Para politikasini degerlendirmek i¢in Da Afghanistan Bank {i¢ niceliksel hedef belirlemistir:
* Rezerv Para tabaninin biiylimesi igin bir tavan belirlenmesi
* Dolagimdaki paranin belirlenmesi

* Net Uluslararasi Rezerv seviyesinin belirlenmesi

3.6.3.2. Akiskanhk Veya Likidite

Ekonomideki likidite seviyesi ¢ok 6nemlidir ve nasil azaltilacagi ya da artirtlacagi mutlaka
ekonomik faaliyetlerin bilylime hizi ve para ihtiyaci ile koordineli olarak yapilmalidir. Bankacilik
sektoriinlin gelisimi ve bu sektoriin para yaratmadaki rolii ve {ilkenin ekonomik durumunu dikkate
alan Da Afganistan Bankasi, ana gosterge olarak para tabanini (Rezerv Para) ve donemdeki parayi
ortiik olarak belirlemistir. Da Afghanistan Bankasi, para tabani tutarini kontrol etmek igin iki arag
kullanmaktadir: Doviz satist ve para politikasinin temel araglari olarak Merkez Bankasi menkul

kiymetleri (Reserve Bank of Australia, 2013).

3.6.3.3. Para Politikas1 Uygulamasi

Da Afganistan Bankasi, para politikasini tasarladiktan ve kabul ettikten sonra, mevcut parasal

araglar1 kullanarak para politikasini uygulamaktadir.

3.7. Afganistan Merkez Bankasi Para Politikas1 Araclari

Da Afghanistan Bankasi, para taban1 miktarini kontrol etmek i¢in iki ara¢ kullanir: Doviz satist

ve para politikasinin temel araglar1 olarak Merkez Bankas1 menkul kiymetleri.

1. Doviz Satisi: Doviz alim satim diizenlemesi cergevesinde, Merkez Bankasi tarafindan
haftada iki kez lisansli ticari bankalar ve esnaflar katilimryla serbest ve seffaf bir ihale siireci (lailam)

ile satilmaktadir.

2. Sermaye Tahvilleri: Merkez bankasinin parasal tabani kontrol etmek i¢in kullandig: ikinci
arag, ticari bankalara haftalik olarak satilan sermaye menkul kiymetlerinin satisidir. Para birimlerinin
satigina olan bagimlilig1 azaltabilecek bu araci daha fazla kullanabilmek i¢in Da Afghanistan Bank'in
bir yil vadeli sermaye tahvillerinin mali y1l1 olan ay bagindan itibaren (364 giin) tahvillerin yaninda
28 giin ve 182 giin bu isin bu menkul kiymetlere yatirim alanini artiracagi tamitilmistir. Da
Afghanistan Bank ayrica ikincil menkul kiymetler piyasasini tesvik ederek likidite kontroliindeki

payini artirmay1 planlamaktadir.
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Da Afghanistan Bankasi ayrica, para politikasimin uygulanmasi amaciyla ihtiyati-denetim amaglarina
ek olarak gerektiginde bu araglari kullanan Zorunlu Karsiliklar gibi bagka parasal araglara da sahiptir.
Su anda Afganistan'daki rezerv oram1 % 8'dir (DAB, 2021c).

3.8. Da Afganistan Bankasi'nin Déoviz Kuru Politikasi

Ulkenin déviz politikasinin tasarimi, benimsenmesi ve uygulanmasi Da Afganistan Bankasi
Kanunu'nun 69. Maddesinde agikga belirtilen Da Afghanistan Bankasin'in 6zel gorevlerinden biridir.
Da Afganistan Bankasi, diinyadaki sekiz ortak para birimi rejimi arasindan Yonetilen Dalgali Doviz
Kuru rejimini segmistir. Bu rejim altinda, piyasadaki para birimlerine karst doviz kurlar arz ve talep

tarafindan belirlenmektedir.

Bu doéviz kuru politikasinin benimsenmesi, ekonomik kosullar, 6demeler dengesi (ithalat ve ihracat),
ekonominin agiklik derecesi (para birimlerine giris ve ¢ikis) ve siyasi kosullar géz Oniinde
bulundurularak diger sistemlere goére daha uygun tespit edilmis ve belirlenmistir (Reserve Bank of
Australia, 2013).

Tablo 5: Afganistan'in AF: Para Arzi: 2006'dan 2016'ya M1 ve M2

M2 M1
2006 81247948 79505811
2007 115693149 111777341
2008 152002075 147449218
2009 202231264 192176801
2010 256726781 240257243
2011 311433123 290721953
2012 338614160 319721469
2013 372186010 351937834
2014 402465470 384795084
2015 414857470 389594362
2016 455204130 423818894

Kaynak: CEIC, y.y., 2021b
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Grafik 2: Afganistan'in AF: Para Arzi: 2006'dan 2016'ya M1 ve M2
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Kaynak: CEIC, y.y., 2021b
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Afganistan'in AF: Para Arzi: M2 verisi 2016'da 455.204.130 AFN milyon olarak bildirildi. Bu,
2015 i¢in 414.857.470 AFN milyon olan 6nceki rakamdan bir artis kaydetmistir. Afganistan'in AF:

Para Arzi: M2 verileri yillik olarak giincelleniyor ve Aralik'tan ortalama 311.433.123 AFN milyon

2006'dan 2016'ya, 11 gozlemle. Veriler 2016'da tiim zamanlarin en yiiksek seviyesi olan 455.204.130
AFN mn'ye ve 2006'da 81.247.948 AFN milyon ile rekor diisiik seviyeye ulagsmistir.

Afganistan'in AF: Para Arzi: M1 verisi 2016'da 423.818.894 AFN mn olarak rapor edilmistir.
Bu, 2015 igin 389.591.167 AFN milyon olan 6nceki rakamdan bir artig kaydetti. 2006'dan 2016'ya,
11 gozlemle. Veriler 2016'da 423.818.894 AFN milyon ile tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ve
2006'da 79.505.811 AFN milyon ile rekor diisiik bir degere ulagmustir.

Tablo 6: Afganistan’in para arzi1 2017 — 2020

2017 2018 2019 2020
Q1 43647000 44116000 46497000 49086000
Q2 43740000 46458000 48343000 54092000
Q3 45044000 46666000 48688000 54648000
Q4 47384000 48603000 51376000
Toplam 179815000 185843000 194904000 157826000
Kaynak: fxempire.com, 202
Grafik 3: Afganista’min para arz1 2017 — 2020
Afganistan'in para arzi 2017 — 2020
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Kaynak: fxempire.com, 202
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Tablo 7: Afganistan Genis Para Arz

Afganistan Genis Para Arzi

2008 152002075
2009 202231264
2010 256726781
2011 311433123
2012 338614164
2013 372186008
2014 402465467
2015 414857465
2016 455204133
2017 473836890
2018 486034180
2019 513759321

Kaynak: CEIC, 2021a
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Afganistan'in AF: Para Arzi: Genis Para verileri 2019'da 513.759.321 AFN milyon olarak
bildirildi. Bu, 2018 i¢in 486.034.180 AFN milyon olan onceki rakamdan bir artis kaydetti.
Afganistan'in AF: Para Arzi: Genis Para verileri yillik olarak giincellenerek ortalama 355.400.086
AFN milyon Aralik 2006'dan 2019'a kadar, 14 gozlemle. Veriler 2019'da tiim zamanlarin en yiiksek
seviyesi olan 513.759.321 AFN milyona ve 2006'da 81.247.948 AFN milyon ile rekor diisiik bir

degere ulagsmistir.

Grafik 4: Afganistan Genis Para Arzi
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Kaynak: CEIC, 2021a
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Tablo 8: Afganistan'in 2025 GSYIH ile ilgili biitce dengesi

Yillar Yiizdesi
2009 -1,78%
2010 0,92%
2011 -0,67%
2012 0,18%
2013 -0,63%
2014 -1,72%
2015 -1,38%
2016 0,13%
2017 -0,67%
2018 1,63%
2019 -1,06%
2020 -2,79%
2021 -2,17%
2022 -1,21%
2023 -0,48%
2024 -0,70%
2025 -0,88%

Kaynak: O’Neill, 2021
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Istatistik, 2025 yilma kadar olan projeksiyonlarla birlikte, 2009 ve 2019 yillar1 arasinda
Afganistan'in biitce dengesini GSYIH'ye gore gosteriyor. Pozitif bir deger biitge fazlasini, negatif bir
deger ise ac181 ifade ediyor. 2021'de Afganistan'in biitge ac131 GSYIH'nin yaklasik yiizde -2,7'si oldu.

Grafik 5: Afganistan'm 2025 GSYIH ile ilgili Biitce Dengesi
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Kaynak: O’Neill, 2021
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Grafik 6: Afganistan: 2010'dan 2020'ye Issizlik Oran
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Kaynak: O’Neill, 2021a

Tablo 9: Afganistan: 2010'dan 2020'ye Issizlik Oram

Afganistan: 2010'dan 2020'ye issizlik orani

2012

Yillar Yiizde %
2010 11,48
2011 11,49
2012 11,51
2013 11,53
2014 11,45
2015 11,39
2016 11,31
2017 11,18
2018 11,06
2019 11,12
2020 11,16

Kaynak: O’Neill, 2021a
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Yeni OPEC Referans Sepeti (ORB)

Tablo 10: OPEC Sepet Fiyati

Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haziran| Tem | Agu | Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik

2009 | 40.44 | 40.58 | 42.61 | 47.15 | 50.49 | 66.08 | 69.26 | 71.34 | 68.11 | 67.72 | 74.95 | 77.88

2010 78.23 | 71.02 | 75.75 | 79.89 | 84.36 | 70.96 | 70.48 | 77.09 | 72.49 | 79.52 | 80.55 | 84.13

2011 89.81 | 96.39 |108.27|113.49| 119.9 | 111.44 |106.45|113.57|111.21| 99.71 |106.35|109.36

2012| 109.4 | 110.61|122.12|121.62|117.08| 94.44 | 94.07 |102.54|112.11|109.29|106.26|103.44

20131108.96|112.62|106.79(106.94| 99.97 | 98.88 | 100.1 | 106.1 |110.32|105.42|105.53|106.74

2014 1106.85|102.55| 107.8 |103.25]103.77| 105.6 |108.68(102.89| 100.1 | 92.19 | 80.64 | 66.44

2015| 51.78 | 48.19 | 56.74 | 52.48 | 62.23 | 60.46 | 59.81 | 48.4 | 47.8 | 44.48 | 43.95 | 39.25

2016| 31.79 | 29.73 | 31.65 | 34.54 | 42.48 | 45.28 | 45.42 | 39.1 42 | 46.65 | 44.51 | 49.28

2017 53.13 | 52.76 | 54.15 | 50.69 | 49.19 | 48.85 |47.17 | 49.61 | 49.68 | 54.6 | 59.21 | 61.71

2018 | 64.84 | 66.88 | 62.17 | 66.08 | 70.57 | 74.25 | 75.61 | 72 | 75.77 | 81.58 | 72.64 | 60.57

2019 52.14 | 60.96 | 65.32 | 68.31 | 72 61.61 | 65.71 | 63.37 | 58.76 | 59.68 | 60.19 | 62.5

2020| 67.12 | 55.53 | 51.68 | 16.85 | 16.52 | 33.69 | 42.69 | 44.02 | 45.3 | 39.94 | 35.89 | 46.73

2021 51.35 | 55.14 | 64.21

Kaynak: OPEC, 2021a

16 Haziran 2005'te tanitilan sepet, su anda asagidakilerden olusmaktadir: Saharan Blend
(Cezayir), Girassol (Angola), Djeno (Kongo), Zafiro (Ekvator Ginesi), Rabi Light (Gabon), Iran
Heavy (iran Islam Cumhuriyeti) , Basra Light (Irak), Kuveyt ihracat (Kuveyt), Es Sider (Libya),
Bonny Light (Nijerya), Arab Light (Suudi Arabistan), Murban (BAE) ve Merey (Venezuela).
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Grafik 7: OPEC Sepet Fiyati
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Tablo 11; Yeni OPEC Referans Sepeti

Yillar Fiyat $
2012 $109,45
2013 $105,87
2014 $96,29
2015 $49,49
2016 $40,76
2017 $52,43
2018 $69,78
2019 $64,04
2020 $41,47
2021 $60,22

Kaynak: OPEC, 2021b

Grafik 8: Yeni OPEC Referans Sepeti
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Tablo 12: Afganistan Déviz Kuru 2006-2008

2006 2007 2008

Aylar Satis Alis Satis Alis Satis Al
Ocak 50,15 49,95 49,24 49,04 52,50 52,30
Subat 50,15 49,95 49,60 49,40 52,10 51,90
Mart 49,95 49,75 50,29 50,09 50,08 49,88
Nisan 49,74 49,54 50,27 50,07 50,07 49,87
Mayis 49,86 49,66 50,11 49,91 49,86 49,66
Haziran 50,23 50,03 49,93 49,73 50,12 49,92
Temmuz 50,05 49,85 49,98 49,78 50,11 49,91
Agustos 50,20 50,00 49,99 49,79 50,52 50,32
Eyliil 49,94 49,74 49,97 49,77 50,62 50,42
Ekim 49,96 49,76 50,07 49,87 52,02 51,82
Kasim 49,9 49,7 49,86 49,66 52,30 52,10
Aralik 50,06 49,86 49,73 49,53 52,33 52,13
Ortalama 50,02 49,82 49,92 49,27 51,05 50,85

Kaynak: DAB, 2021b
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Tablo 13: Afganistan Para Birimi Hicri Ve Miladi Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013

Aylar Satis Als Satis Alis Satis Alis Satis Alis Satis Al
Ocak 48,59 | 48,39 | 45,51 | 4531 | 49,49 | 49,29 | 52,03 | 51,83 | 56,64 | 56,44
Subat 47,56 | 47,36 | 45,40 | 4520 | 49,46 | 49,26 | 52,11 | 51,91 | 57,20 | 57,00
Mart 48,07 | 47,87 | 45,39 | 45,19 | 49,51 | 49,31 | 53,39 | 53,19 | 57,48 | 57,28
Nisan 51,20 | 51,00 | 48,17 | 47,97 | 45,778 | 45,58 | 49,95 | 49,75 | 54,27 | 54,07
Mayis 50,09 | 49,89 | 46,80 | 46,60 | 4593 | 45,73 | 50,13 | 49,93 | 55,31 | 55,11
Haziran | 50,20 | 50,00 | 46,47 | 46,27 | 46,55 | 46,35 | 50,55 | 50,35 | 55,61 | 55,41
Temmuz | 50,19 | 49,99 | 45,54 | 4534 | 47,67 | 47,47 | 51,67 | 51,47 | 56,84 | 56,64
Agustos | 49,45 | 49,25 | 46,09 | 45,89 | 47,34 | 47,14 | 51,56 | 51,36 | 56,40 | 56,20
Eyliil 49,61 | 49,41 | 45,63 | 4543 | 47,67 | 47,47 | 51,80 | 51,60 | 56,88 | 56,68
Ekim 49,58 | 49,38 | 45,21 | 45,01 | 48,15 | 47,95 | 52,40 | 52,20 | 57,47 | 57,27
Kasim 49,14 | 48,94 | 4531 | 45,11 | 48,12 | 47,92 | 53,63 | 53,43 | 57,68 | 57,48
Aralik 48,70 | 48,50 | 45,28 | 45,08 | 48,66 | 48,46 | 52,13 | 51,93 | 57,75 | 57,55
Ortalama | 49,37 | 49,17 | 4590 | 45,770 | 47,86 | 47,66 | 51,78 | 51,58 | 56,63 | 56,43

Kaynak: DAB, 2021a
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Tablo 14: Afganistan Para Birimi Hicri ve Miladi Ortalamasi

2014 2015 2016 2017 2018

Aylar Satis Als Satig Al Satig Al Satig Al Satis Al
Ocak 58,10 | 57,90 | 68,62 | 68,42 | 66,9540 | 66,7540 | 69,8782 | 69,6782 | 75,5397 | 75,3397
Subat 57,42 | 57,22 | 68,90 | 68,70 | 66,9933 | 66,7933 | 68,9938 | 68,7938 | 75,0246 | 74,8246
Mart 57,61 | 57,41 | 68,72 | 68,52 | 67,9316 | 67,7316 | 69,2271 | 69,0271 | 75,0673 | 74,8673
Nisan 57,35 | 57,15 | 57,99 | 57,79 | 68,5900 | 68,3900 | 67,6608 | 67,4608 | 69,7550 | 69,5550
Mayis 57,39 | 57,19 | 58,95 | 58,75 | 68,5900 | 68,3900 | 67,9253 | 67,7253 | 70,7886 | 70,5886
Haziran 57,80 | 57,60 | 60,16 | 59,96 | 69,2100 | 69,0100 | 68,2888 | 68,0888 | 70,6041 | 70,4041
Temmuz | 57,62 | 57,42 | 60,70 | 60,50 | 68,8189 | 68,6189 | 68,4215 | 68,2215 | 73,0135 | 72,8135
Agustos 56,72 | 56,52 | 62,31 | 62,11 | 67,9760 | 67,7760 | 68,6115 | 68,4115 | 72,5363 | 72,3363
Eyliil 57,33 | 57,13 | 64,11 | 63,91 | 66,9644 | 66,7644 | 68,6299 | 68,4299 | 74,3866 | 74,1866
Ekim 57,55 | 57,35 | 64,45 | 64,25 | 66,1724 | 65,9724 | 68,3629 | 68,1629 | 75,8388 | 75,6388
Kasim 57,95 | 57,775 | 6594 | 65,74 | 66,2627 | 66,0627 | 68,6203 | 68,4203 | 75,6280 | 75,4280
Aralik 58,12 | 57,92 | 67,21 | 67,01 | 66,7819 | 66,5819 | 69,1516 | 68,9516 | 75,9161 | 75,7161
Ortalama | 57,58 | 57,38 | 64,01 | 63,81 | 67,6038 | 67,4038 | 68,6476 | 68,4476 | 73,6749 | 73,4749

Kaynak: DAB, 2021a
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Grafik 9: Afganistan déviz kuru 2006-2008
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Grafik 10: Afganistan Para Birimi Hicri ve Miladi Ortalamasi
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Grafik 12: Afganistan Para Birimi Hicri ve Miladi Ortalamasi
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Kaynak: DAB, 2021a

3.9. Afganistan'da Enflasyon Ve Olciimii

Enflasyon genel olarak mal ve hizmet fiyatlarinin artan seviyesi olarak tanimlanmaktadir.

Enflasyon, biitiin mal ve hizmetlerin fiyat seviyesinde bir artis degildir. Baz1 mallarin fiyati
azalirken bazilarinin da fiyati artar. Yani baska bir deyisle enflasyon, biitiin fiyatlarin artmasi degil,
fiyatlar genel seviyesindeki siirekli ve hissedilir artiglardir. Enflasyon, paranin satin alma giiciiniin
azalmasi anlamina gelir. Enflasyon, enflasyon orani olarak adlandirilan fiyat endeksinin yiizdesi
Olciilerek hesaplanmaktadir. Bu oran, gayri safi yurti¢i hasilay1 azaltan tiiketici fiyat endeksi ve
normal lretici fiyat endeksi dahil olmak iizere, endekste yer alan mal paketine bagli olarak fiyat
endeksleri kullanilarak hesaplanabilmektedir. Tiiketici Fiyat Endeksini Olgme enflasyon diizeyini
Olgmenin en yaygin yontemidir. Tiiketici endeksini 6l¢gmek i¢in en ¢ok basvurulan yontem Las-
peyres endeksidir. Bu endeks, tiiketicilerin belirli bir mal portfdyiine iliskin normal tepkisinin
toplandig1 ve 6l¢iildiigli bir endeksdir. Buna dayanarak, belirli bir yi1lda bir normal mal paketinin
ortalama fiyat1 degerlendirilir. Portfdydeki her malin fiyati, agirlik olarak adlandirilan fraksiyonla
carpilir ve birlikte verilen agirlik, tiiketici fiyat endeksine eklenir. Bir portfoydeki her bir iiriiniin

agirligl, ortalama tiiketici biitgesindeki payidir (Shoaibi, 2011).

Ancak, enflasyonun dl¢ililmesinde abartilarin ortaya ciktigr tiiketici endeksi ile enflasyonu
Olgmede bazi sorunlar olabilir. Bu sorunlardan biri ikame etme egilimidir. Bu sekilde tiiketici pahali

mal veya fiyatlandirilan mallar1 takas edebilmektedir. Bu da enflasyonu oldugundan daha kiigiik
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gosterebilmektedir. Bu nedenle, temel yasam tiiketimi, tiiketici fiyat endeksinin gosterdiginden daha
az artar. Ikinci sorun, yeni iiriinlerin arzusu veya bulunabilirligidir. Yeni mallar fiiretilip
pazarlandiginda, tiiketicilerin daha fazla se¢enegi vardir. Aslinda yeni iiriinlerin piyasaya siiriilmesi
paranin gercek degerini artirtyor ancak paranin alim giiclindeki bu artis tiiketici fiyat endeksine daha

az yansimaktadir.

Ugiincii sorun, iiriiniin kalitesini dikkate almamaktir. Ornegin, portfdydeki bir kalemin kalitesi
artarsa, tiiketici fiyat endeksine yansimaz. GSYIH'yi deflate etmek, enflasyonun 6l¢iildiigii baska bir
yontemdir. Bu yontem, belli bir mal sepetini degil, gayri safi yurti¢i hasilay1 iceren tiim mal ve hizmet
fiyatlarim dlger. Gayri Safi Yurti¢i Hasila deflatdrii, ekonomide iiretilen tiim mal ve hizmetler olan
gayri safi yurti¢i hasilay1 iceren varlik sepetindeki tiim kalemleri igerir. Dolayisiyla, tiiketim
mallarinin fiyatina ek olarak, GSYIH deflatorii, ucak, bilgisayar gibi diger mallarin ve 6zel ve kamu

sektoriince satin alian diger ticari mallarin fiyatlarini da igermektedir (Shoaibi, 2011).

Acikeasi, tiiketici fiyat endeksi ile gayri safi yurti¢i hasila deflatorii arasinda bazi keskin
farkliliklar vardir. Tk asamada, yalnizca yurt i¢inde iiretilen mallar GSYIH'yi igerir ve ithal edilen
mallar dahil edilmezken, tiiketici fiyat endeksi, ithal mallar1 da dikkate alabilir. Ikinci fark,
ekonomide bu iki biiyiikliiglin nasil 6l¢tldigidir. Tiketici Fiyat Endeksi, farkli emtia fiyatlari
(Laspeyres endeksi) igin belirli bir agirlik dikkate alir, ancak Gayri Safi Yurtigi Hasila Azaltma
Endeksi, degisen degiskenleri hesaba katar (Passcha endeksi). Diger bir deyisle, tiiketici fiyat endeksi
belirli bir emtia sepeti kullanilarak olciiliirken, GSYIH'nin daralan endeksinde mal sepeti
GSYIiH'deki degisime gore farklilastirilabilmektedir.

Afgan Merkezi Istatistik yetkililerine gore, Laspeyres Fiyat Endeksi, otuz yildir
Afganistan'daki enflasyonu 6l¢mek i¢in kullaniliyor. 1978 6ncesi enflasyon yiizdesi i¢in herhangi bir

hesaplama s6z konusu degildir (Shaban, 1996).

Komiinist rejim sirasinda (1978-1992), iilkede savasin patlak vermesiyle birlikte, hiikiimetler
askeri faaliyetlerini para ihraci yoluyla finanse ettiler. Buna gore para arzi 76,3 milyar Afgan'dan
673,3 milyar Afgan'a yiikseldi. Simdi, o doneme gére, GSYIH'da biiyiik bir azalma var. Biiyiime
oranina dair kesin rakamlar yok, ancak komiinist yonetim doneminde tarimsal arzda %50'den fazla
azalma oldu ve iilkede iiretim ve sanayi mallarinda yaklasik %40 azalma agiklandi. Ayrica komiinist
rejim déneminde nakliye maliyetlerinde dnemli bir artis olmustur. Ornegin, iilkenin kuzeyinde Kabil
ile Mezar-1 Serif arasinda mal tagima maliyeti yaklasik yiizde 600 artmistir. Sonu¢ olarak, bu
donemde enflasyon ciddi bir problem haline geldi. Artan fiyatlar1 sabit tutmak i¢in hammaddeler,

hiikiimet destekli kooperatif fabrikalar1 tarafindan piyasa fiyatindan daha diisiik bir fiyata satilmistir.

1992'de komiinist rejimin diismesinden ve Afganistan'da Islam Devleti'nin kurulmasindan
(1992-1996) sonra, iilkenin her yerinde, 6zellikle Kabil'de i¢ savas yogunlasti. Ulkede keskin bir
GSYIH diisiisii yasand1 (Bu konuda kesin bir bilgi yoktur). Devlet gelirlerine ek olarak, hiikiimetin
para ihraci yoluyla askeri ve diger harcamalarini finanse etmek zorunda kalmas1 da énemli dlciide

73



azaldi. 1992 ile 1996 yillar arasinda dolagimda olan para miktarina iligkin yeni rakamlar yok, ancak
tedaviilde 1.000 milyardan fazla afganin oldugu ve buna ek olarak her ay bir milyardan fazla afganin
piyasaya siiriildiigli rapor edilmistir. Yani emisyon giin gectikge arttt ve bu da iilkede
dizginlenemeyen bir enflasyona neden oldu. Hiikiimet yetkililerine gore, enflasyon oram1 1996'da
Kabil'deki %240'dan 1990'larin basinda %150 civarindaydi.

Daha once de belirtildigi gibi, IMF 2001'de (Taliban kurali) 1996'dan 2001'e enflasyon
yiizdesine iligkin yeni bir veri yok, ancak 1998'den 2001'e kadar olan tahminlere goére enflasyonun

yiizde 495 ile 600 arasinda oldugu tahmin edilmektedir.

2001'de Taliban'in diisiisiinden sonra {ilkenin ekonomik ve sosyal durumu kétii bir durumdayda.
Ulke tamamen nakite dayalrydi. Bankacilik sektdrii tamamen pasifti. Afganlar ok yiiksek enflasyon
sirasinda deger kaybetmisti. Bankanin para iizerindeki kontrolii 6nemsizdi ve hatta yoktu. Ayrica iki
veya li¢ sahte para dolagimdaydi. Dolar ve Pakistan rupi gibi yabanci para birimleri yaygin olarak

kullanilmaya baglanmisti.

2001'in sonlarinda yeni hiikiimetin kurulmasindan sonra, Afganistan Merkezi Istatistik Ofisi
tarafindan yeni bir tiiketici fiyat sepeti olusturuldu. Bu endeks ilk olarak 2002'de Kabil igin
diistiniildii. Enflasyon daha onceki donemlerde de oldugu gibi, Laspeyres endeksi kullanilarak
hesaplanmaya basladi. 2004 yilinda, alt1 biiyiik sehir (Kabil, Herat, Kandahar, Celalabad, Mazar-e-
Sharif ve Khost) dahil olmak iizere tiim Afganistan i¢in ulusal tiikketici fiyat endeksi, kendi bolgeleri
dikkate alinarak ve niifusunu olusturarak hesaplandi. Agirlik (miktar) olarak bu alt1 sehir ulusal
tiikketici endeksini elde etmek icin kullanilmistir. Daha sonra basit ortalamaya gore agirlikli alanin

fiyati, niifusun tiiketimi ve tiiketici fiyat endeksi ile orantil1 olarak 6l¢iilmiistiir.

Aralik 2002'de yeni para ihraci, etkili bir para politikasinin uygulanmasinda, iilkedeki para
akisinin ve enflasyon oraninin kontrol edilmesinde, para reformunun ve yeni bir ekonomi
politikasinin uygulanmasinda énemli bir adim olusturmustur. Insani yardim ve {iriin bulunabilirligi
arttikca, daha fazla mal bulunur hale geldi ve enflasyon orani hizla diistii. Ortalama yiizde enflasyon
2002'nin ilk sekiz ayinda %3,3'e diistii. Ancak yeni Afgan para birimine iliskin yayilma ve belirsizlik
2002 sonbaharinda d6viz kurunda bir diisiise yol act1 ve bu da para biriminin degerinde hizl1 bir artiga
yol act1. Enflasyon, Kasim 2002'de yiizde 100 artti, ancak yeni para biriminin basarili bir sekilde
uygulamaya konulmasi ve gii¢lii bir para politikasinin varligi ve ¢ogu gida maddesinin arzindaki
artisla 2002'de %52'ye geriledi.

2003'in ilk on ayinda fiyatlar sabit kald1 ve ortalama aylik enflasyonun sifira yakin olacagi

tahmin edildi.

Enflasyon 2003/2004'te (Kabil'e gore) yiizde 10,3'e ulasmis olsa da bu artis cogunlukla yiiksek
kira ve yeniden yapilanma siirecinden kaynaklanmistir. Bu azalma, 6zellikle gida sepetinde yaklagik

yiizde 60 olan tiiketici fiyat endeksinin diisiiriilmesinde yararli olmustur. Mart 2004'ten Mart 2005'e
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kadar Olglilen ulusal tiiketici fiyat endeksi bir biitiin olarak yiizde 10,4 olarak gerceklesti.
Enflasyonun zirve yaptigi Herat'ta yiizde 16,7, Kabil'de yilizde 14,9, Kandahar'da ise yiizde 9,4
olurken, bu yil enflasyondaki artisin nedenleri gida dis1 kalemlerden kaynaklaniyordu. Ulusal
Tiiketici Endeksi'nin devreye girmesinden sonra bile Kabil'de 20 para politikasinin uygulanmasi
nedeniyle enflasyon daha oOnemliydi. Ciinkii Kabil'den toplanan rakamlar daha giivenilir
olabilmekteydi (Khalid, 2010).

Enflasyon, Mart 2005 ile Mart 2006 arasinda, Mazar-e-Serif'te yiizde 9,9 ve Kabil'de yiizde 9,4
iken, genel olarak yiizde 8,2 civarindaydi. Bu diisiis genel olarak gida fiyatlarindaki diisiis ve tarim

tirlinlerindeki artigin etkisinden kaynaklanmaktaydi.

Genel olarak tiiketici fiyat endeksini kullanarak Mart 2006'dan Mart 2007'ye kadar ulusal
diizeyde enflasyon orani yiizde 3,8 oldu. Boylece Kandahar'da yiizde 9,3, Celalabad'da yiizde 7,4 ve
Khost'ta yiizde 7,1'de sabitlendi. Bu diisiis, gida ve gida disi kalemlerin fiyatlarindaki diislise bagh

enflasyondan kaynaklanmistir.

Ek olarak Cekirdek enflasyon (varlik portfoyiinden degisken fiyatli mallar hari¢ tutuldugunda,
ornegin Banka 2006, 2007 yilinda tiiketici endeksinde bina / yakit1 dikkate almamistir) 2004'te yiizde
7,4 ve 2008'de yiizde 8,2'den ylizde 5,2 azalmistir.

2006/2007'de Kabil'deki enflasyon oranm1 %4,9'du ve bu, %9,4 olan 2005/2006 enflasyon
oraninin lizerinde bir rakamdi. Y1l iginde fiyatlardaki artis, Pakistan'dan gelen arz kitligi nedeniyle
gida fiyatlarinda yasanan artistan kaynaklanirken, 6zellikle kira basta olmak lizere gida dis1 tiriinlerin

fiyatlarinda énemli bir diisiis yasanmustir.

Ulkedeki enflasyon yiizdesi 2007/2008'de yaklasik yiizde 20,7 ile en yiiksek yiizde 23,5
Kandahar'da ve yiizde 19,2 ile Kabil'de gerceklesti. Gida fiyatlar1 ulusal olarak 2007/2006'daki
%4,7'den 2008/2007'de %28,3'e yiikseldi. En yiiksek seviye 2006 / 2007'ye gore yiizde 33,6 ile
Kandahar'da oldu ve yiizde 4,7 ile Khost'ta yiizde 31,7 ile sabitlendi. Afganistan ithalatg1 bir iilke
oldugu i¢in fiyatlarin artmasinin ana sebebi gida fiyatlarinin hizli yiikselmesiydi (Khalid, 2010).

Komsu iilkelerden gida ithalati fiyatlarinin artmasi ve gida ithalati yiiksek olan iilkelerin
kisitlamalar1 nedeniyle fiyat endeksi hizla biiyiimiistiir. Mallarin %60'indan fazlas1 gida maddeleri

sepetinde oldugu icin enflasyonda onceki yillara gére %100 artisa neden olmustur.

2009 yilinda genel olarak enflasyon yiizdesi %3 idi ve ana enflasyon %7 idi, bu da iilkedeki

ithal gida maddelerinin fiyatinin daha da diismesinden kaynaklaniyordu.

2009/10 doneminde enflasyon deflasyona doniistii Kabil'den toplanan rakamlara goére %27'ye
ulagan bu donemde ortalama tiiketici fiyatlar1 endeksi, diinya piyasalarinda artan gida ve akaryakit

(petrol) fiyatlarindan kaynaklandi.
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Endeks 2008 yilinin sonlarinda diismeye bagladi ve Nisan 2009'da iiriinlerdeki artis ve kiiresel
pazardaki diigiik fiyatlar nedeniyle negatif oldu. 2009-2010 ilk bes ayinda tiiketici fiyatlar1 endeksi
biliylime oran1 %12,5, gida fiyatlar1 %20,2 geriledi, gida dis1 fiyatlar %3,4 yiikseldi ve ¢ekirdek
enflasyon ylizde sifir olmustur (Khalid, 2010).

Tarihsel olarak, Afganistan'daki enflasyon 1limli, ancak yiiksek oynakliga sahiptir. 12 yillik bir
donemde (Ocak 2007- Mayis 2019) donem sonu ortalama yillik enflasyonu neredeyse yiizde 6 idi ve
bu da DAB’1n enflasyonu tek haneli bir koridorda tutma hedefiyle tutarliydi. Bununla birlikte, bu
dénemde Afganistan, esas olarak gida fiyatlarindaki dalgalanmalar (TUFE sepetinin yarisini
olusturan), doviz kuru dalgalanmalar1 nedeniyle 12 aylik enflasyonda yiizde -15 ila yaklasik ylizde

37 arasinda degisen enflasyon dalgalanmalar1 yasamistir (IMF, 2019).

Afganistan'da enflasyonun tarihsel seyrinden sonra, yillar (2004-2007) arasindaki fiyat

endeksine ve daha sonra 2017 ve 2018 fiyat endeksini incelemekte fayda olacaktir.

Afganistan'daki enflasyonun etkileri asagidaki grafiklerde goriilebilir. Ulkedeki enflasyon

diizeyini gosteren fiyat endeksi, laspeyres endeksi yontemi ile dengelenmistir.

IR
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Tablo 15: Afganistan’da Milan Tiiketici Fiyat Endeksi

Mart | Nisan | Mayis | Hazi | Tem | Agu | Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik | Ocak | Subat

2005 100 99 989 98.1| 989 | 99.2| 100.7 | 101.3 | 1029 | 103.8 | 105.8 | 108.2

2006 100 | 101.1 | 101.8 102 | 102.7 | 104.2 | 1054 | 1053 | 1059 | 107.2| 107.6 108

2007 100 | 98.9 98. 7| 98.6| 99.6 | 100.9 102 | 101.9 | 102.1 | 103.3 | 104.3 | 105.4

2008 100 | 102.3 | 104.5 | 105.7 | 106.6 | 110.3 | 111.3 | 117.4 | 121.4| 129.9 | 127.2 | 1299

Kayak: Ansari, 2008
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Grafik 13: Afganistan'da Milan Tiiketici Fiyat Endeksi
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Kaynak: Ansari, 2008

Tablo 16: Afganistan da Elektrik ve Yakit Fiyatlar

Mart | Nisan | Mayis | Hazi | Tem | Agu | Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik | Ocak | Subat
2005 100 | 97.2 | 100.7 | 104.6 | 107.8 | 109.3 | 109.5 | 111.6 | 1142 | 1189 | 125.1 | 111.6
2006 100 | 100.4 99.9 | 98.6 | 98.8 105 | 1104 | 119.3 126 | 1329 134 126
2007 100 | 98.1 96.7 | 97.2 | 103.2 | 1044 | 126.6 | 128.3 | 133.1 | 133.9 | 133.5 | 131.3
2008 100 | 99.1 99.1 | 99.2 | 1058 | 111.4 | 110.1 | 112.5 | 1169 | 120.5| 1194 | 111.3

Kaynak: Ansari, 2008
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Grafik 14: Afganistan”da Elektrik ve Yakit Fiyatlar
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Kaynak: Ansari, 2008
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Tablo 17: Afganistan'da Ulasim Fiyat Endeksi

Mart | Nisan | Mayis | Hazi | Tem Agu | Eylill | Ekim | Kasim | Aralk | Ocak | Subat
2005 100 99.5 107.1 | 107.1 | 1094 | 116.7 | 1155 | 117.3 122.9 121.7 | 1179 | 1184
2006 100 | 105.2 105.7 105 | 108.5 | 1126 | 1185 | 1264 131 132.1 | 122.7 | 1157
2007 100 | 104.8 1032 | 1044 | 1104 | 1143 | 1124 | 1112 112.6 112.7 | 109.1 107.5
2008 100 | 101.3 103.5 | 113.8 | 1179 | 1155 | 1124 | 1238 123.6 1239 | 1222 | 1254
Kaynak: Ansari, 2008
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Tablo 18: Afganistan'da Tahil Fiyat Endeksi

Mart | Nisan | Mayis | Hazi Tem Agu | Eyliil Ekim | Kasim | Arallk | Ocak | Subat

2005 100 | 99.97 | 100.15 | 99.26 | 99.34 | 98.84 | 100.24 | 100.93 | 102.51 | 103.29 | 105.46 | 107.6

2006 100 | 101.51 | 102.28 | 102.4 | 102.77 | 104.07 | 105.25 | 105.115 | 105.76 | 106.85 | 107.11 | 107.58

2007 100 | 100.5 | 100.2 100 | 101.1 102 | 102.6 102.9 103 104.3 105.3 | 106.2

2008 100 102.3 104.5 | 105.7 106.6 110.3 111.3 117.4 121.4 129.9 127.2 | 1299

Kaynak: Ansari, 2008

Grafik 16: Afganistan da Tahil Fiyat Endeksi
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Tablo 19: Afganistan da Tiiketici Fiyat Endeksi

Mart | Nisan | Mayis | Hazi Tem Agu | Eyliil | Ekim | Kasim | Arahk | Ocak | Subat
2005 100 | 100.5 101.6 102 | 103.7 | 1045 | 1055 | 106.1 107.5 1084 | 109.6 | 111.1
2006 100 | 100.9 101.7 | 102.2 | 1029 | 1044 | 1059 | 106.8 108.1 109.6 | 109.8 | 109.3
2007 100 98.9 98.4 98.2 99.3 | 100.6 | 102.8 | 102.8 102.7 1034 | 103.6 104
2008 100 | 101.6 103.3 | 1044 106 | 108.8 | 109.4 | 113.6 116.5 122 | 1203 | 121.5
Kaynak: Ansari, 2008
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Tablo 20: Afganistan'da Gida Dis1 Fiyat Endeksi

Mart | Nisan | Mayis | Hazi | Tem | Agu | Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik | Ocak | Subat

2005 100 | 98.1 | 101.2 | 103.4 | 106.4 108 | 108.2 | 108.6 | 109.8 | 110.7 | 110.6 | 110.4

2006 100 | 100.7 | 101.5 | 102.6 | 103.3 | 104.8 | 106.6 | 109.1 | 111.6 | 113.2 | 1132 | 111.4

2007 100 | 98.8 9791 97.5| 989 100 104 | 104.1 103.6 | 103.4 | 102.5 | 101.9

2008 100 | 100.4 | 101.4 | 102.5 105 | 106.5 | 106.4 | 107.9 109 110 | 109.9 | 108.6

Kaynak: Ansari, 2008

Grafik 18: Afganistan da Gida Dis1 Fiyat Endeksi
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Afganistan'da 1383-1386 (2004-2007) yillar1 arasindaki tiiketici fiyat endeksin g¢alismanin
onceki boliimlerinde verilmisti. 2007 sonrast igin, tiiketici fiyat endeksi aylik olarak mevcut degildir.

Bu nedenle yillik ve grafiksel olarak asagidaki sekilde gosterilmektedir.

Grafik 19: Afganistan'da 2007 ile 2019 Arasi Fiyat Endeksi
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Kaynak: Fred, 2021

Enflasyonun ana itici giiglerini anlamak, para politikasina y6n vermenin anahtaridir.
Enflasyonun belirleyicileri hakkinda hem i¢ hem de dis faktdrleri igeren 6nemli ampirik literatiir ve
diisiik ve istikrarli enflasyonun saglikli ekonomik biiyiimeye ve refahin iyilestirilmesine yardimei
olduguna dair genis bir fikir birligi vardir. Afganistan gibi diisiik gelirli {ilkeler i¢in, tipik olarak hava
kosullarina bagl yurtici arz soklar1 ve dis soklar (6rnegin, emtia fiyatlar1) genellikle enflasyonu
yonlendiren 6nemli nedenlerdir (IMF, 2019). Doviz kuru rejiminin tiirii ve para politikasinin

giivenilirliginin derecesi de 6nemli kurumsal nedenlerdir.

Cok degiskenli regresyon modelinin (OLS) Afganistan'daki enflasyon gelismelerini analiz

ettigi tahmin edilmektedir. Model su sekilde ifade edilir:
P= f(pt_1,rm, cred, exr,comix, temp)

Burada p, TUFE'yi (bagimh degisken), rm rezerv parayi, cred dzel sektore kredisini, exr,
Afganistan'in ABD dolari karsisinda nominal déviz kurunu, compix, ithalata gore agirliklandirilmis
kiiresel emtia fiyat endeksini ve temp, tarimda arz soklar1 yasanmasina neden olan hava kosullarini
gostermektedir. Literatiirde ortak olan tiim degiskenler logaritmiktir. Degiskenlerin birinci devresel
farki alinmis ve mevsimsel etkilerden arindirilmistir. Degiskenlere yonelik olumlu bir sokun

Afganistan'in enflasyonunu artirmasi bekleniyor. NATO askerlerinin artmasi ve geri ¢ekilmesi ile
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2010 yilinda CPI (TUFE) metodolojisindeki bir degisikligi hesaba katmak i¢in kukla degiskenler
dahil edilmistir.

Tahmini sonuglar, degiskenlerdeki degisikliklerin Afganistan’in TUFE'si iizerindeki etkisinin
esnekligini gdstermektedir. Modeli tahmin etmek i¢in 2007M01-2019MO05 dénemine ait aylik
veriler kullanilmistir IMF, 2019). Tahmin edilen modelin katsayilari, parantez iginde t-istatistikleri
ile sunulmaktadir. Afganistan'daki enflasyon gelismelerinin modellenmesinde 6nemli bir engel olan
veri sinirlamalart ve serideki olasi yapisal kirilmalar géz Oniine alindiginda sonuglar dikkatle
yorumlanmalidir. Rezerv para ve 6zel sektore kredi, muhtemelen yiiksek dolarizasyon ve giivensizlik
ve belirsizlik nedeniyle zayif kredi alimi, bu degiskenler arasindaki potansiyel olarak uzun ve
degisken gecikmeler ve regresyon tarafindan yakalanmayan enflasyon nedeniyle Onemsiz
bulunmustur. Kisaca, sonuglar rapor edilmemistir. Diger tiim degiskenler beklenen isaretlere sahiptir
ve yiizde 5 diizeyinde anlamlidir. Bir 6nceki ayin enflasyonundaki yiizde 1'lik artisla mevcut
enflasyonu neredeyse yiizde 0,3 artirarak enflasyonu kalici hale getirmektedir. Déviz kurunun 6nceki
aydaki deger kaybi, cari ayda enflasyonda yiizde 0,2 artisa neden olmaktadir. Benzer sekilde, emtia
fiyatlarindaki artis da enflasyonu yaklasik ylizde 0,1 artirmaktadir. Olumsuz hava kosullari nedeniyle

tarimda yasanan soklar enflasyonu ylizde 0,02 oraninda artirmaktadir.

Tablo 21: IMF Malzeme Tahmini

Degiskenler katsayilar
Pei 0,28
(3,55)
Exri1 0.15
(2.11)
Compixt2 0.06
(2.70)
Temp:2 0.02
(5.33)
R? 0.39
Adj.R? 0.31
F-Stat. 5.16
Gozlemler 146
Durbin-Wat 1.94

Kaynak: IMF, 2019
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Afganistan ekonomisi, biiyilik dlciide ticari mal ithalatina dayanan bir tiiketici ekonomisidir.
Ithal mallarin fiyatinda ve hacmindeki herhangi bir degisiklik Afgan ekonomisini etkileyecektir.

Enflasyon tahmini gegmis egilime dayanmaktadir ve asagida sunulmustur.

Orta vadede dondr yardimini azaltma siireci devam ederse, ekonomik durum farkli olacaktir.
Ciinkii Afganistan'm ekonomik faaliyetleri artik yardimlarin kademeli olarak azaltilmasi ve
aralarindaki giiclerin geri ¢ekilmesi ile Diinya Kupasi yardimmna daha fazla dayanmaktadir.
Afganistan ve olumsuz etkileri ticaret, sanayi ve diger ekonomik faaliyetler {izerinde dogrudan bir
etkiye sahip olacak ve bu da GSYIH ve yatirim iizerinde dogrudan bir etkisi olacak issizligin
artmasina yol acacaktir. Bagis¢1 hibelerindeki azalma, Afganistan'in ABD dolar karsisindaki
degerini de diisiirecek ve sonug olarak yurt i¢i fiyatlar yiikselecektir. Yurt i¢i fiyatlarin artmasi,
toplumun yoksullarmi olumsuz etkileyecektir ¢iinkii satin alma gili¢leri daha fazla eriyecektir.
Yiikselen fiyatlar, ayn1 miktarda mal ve hizmet satin almak i¢in daha fazla para 6dendiginden, Afgan
para biriminin ger¢ek degerini devaliie ederek ulusal biitgeyi de etkiler. Bu nedenle, Afganistan
Merkez Bankasi'nin maliye ve para politikasinin, tahmin rakamlarma gore fiyat istikrarinin

saglanmasi i¢in yurt i¢i fiyat istikrarini saglamak i¢in her tiirlii gabay1 gostermesi gerekecektir.

Ikinci biiyiik risk 1398 (2018) secimlerinden ve baris siirecinden kaynaklandigindan, yeni
hiikiimetin giivenlik ve siyasi stratejisine iliskin belirsizlik de mal ve hizmetlere yonelik i¢ talebi

olumsuz etkileyebilir. Sonug olarak, enflasyon orta vadede tahmin edilenden daha diisiik olacaktir.
3.9.1. Afganistan’da Enflasyon 2006-2019

Enflasyon 2018 yilinda 1limli seyrederken donem ortalama enflasyonu sadece yiizde 0,6'ya
ulagmistir. Kuraklik kosullarina ragmen, bolgesel tahil fiyatlarindaki keskin diisiis ve artan gida
ithalati nedeniyle gida fiyat enflasyonu 2018'in cogu doneminde negatif kaldi. Gida dis1 fiyatlar
Aralik ayinda gecen yilin ayn1 donemine gore ylizde 1,8 oraninda artmistir. Subat 2019'dan bu yana,
manget tiiketici fiyat enflasyonu istikrarli bir sekilde hizland1 ve Nisan 2019 itibariyla yiizde 3,6'ya
ulagarak gida fiyatlar1 yiizde 5,1 artig gosterdi.
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Tablo 22: Afganistanda 2006- 2019 Aylara Gére Enflasyon

Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil | Ekim |Kasim | Aralik
2006 | 12,02 | 11,02 | 9,04 | 9,03 | 7,63 | 6,02 5,35 6,09 | 5,73 | 6,23 | 5,57 | 4,16
2007 | 3,47 | 3,60 | 4,47 | 536 | 7,13 | 9,69 11,07 | 11,42 | 13,25 | 11,85 | 15,89 | 18,91
2008 | 23,78 | 21,84 | 22,50 | 36,53 | 47,83 | 39,03 | 38,96 | 40,14 | 38,88 | 36,01 | 28,70 | 23,72
2009 | 16,20 | 11,18 | 4,87 | -9,66 |-18,37| -14,55 | -15,71 | -16,73 |-17,64|-15,58 |-14,19 |-13,73
2010 |-13,19]| -8,83 | 4,47 | -0,68 | 0,50 | 1,93 2,62 4,81 | 488 | 525 | 7,66 | 9,82
2011 | 13,33 | 13,70 | 13,33 | 13,70 | 13,72 | 14,00 | 13,88 | 12,71 | 13,77 | 11,27 | 9,88 | 10,58
2012 | 10,21 | 9,74 | 8,38 | 8,03 | 7,90 | 6,73 4,59 442 | 548 | 5,37 | 5,87 | 5,88
2013 | 6,23 | 7,28 | 6,41 | 7,48 | 6,87 | 7,62 9,11 9,15 | 794 | 6,97 | 6,36 | 7,32
2014 | 6,79 | 5,26 | 5,65 | 4,67 | 5,60 | 5,65 6,36 448 | 432 | 394 | 2,30 | 1,41
2015 | 0,99 | 0,29 | -0,56 | -1,31 | -2,55 | -2,79 | 489 | -3,67 |-1,94]|-1,73 | -0,52 | 0,08
2016 | 0,70 | 2,97 | 3,85 | 4,53 | 5,00 | 5,96 7,37 7,32 | 6,86 | 6,69 | 4,60 | 4,55
2017 | 3,75 | 4,07 | 7,16 | 6,65 | 7,45 | 7,47 5,11 4,53 | 3,82 | 3,77 | 3,09 | 3,08
2018 | 4,30 | 3,56 | 0,18 | -0,47 | -1,05 | -1,63 | -0,14 0,09 | 0,24 | 0,80 | 1,11 | 0,75
2019 | 041 | 0,34 | 1,77 | 3,63 | 4,88 | 4,03 2,77 292 | 1,85 | 1,12

Kaynak: NSIA, 2020
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Grafik 20: Afganistanda 2006- 2019 Aylara Gore Enflasyon
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Kaynak: NSIA, 2020

Tablo 23: Afganistan da Enflasyon 2006- 2019 Yillara Gore

Yil Yiizde (%)
2006 7.33
2007 9.68
2008 33.16
2009 -8.66
2010 0.86
2011 12.82
2012 6.88
2013 7.40
2014 4.70
2015 -1.55
2016 5.03
2017 5.00
2018 0.65
2019 1.98
2020 5.19

Kaynak: NSIA, 2020; Statista, 2021a
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Grafik 21: Afganistan”da 2006- 2019 Yillara Gore Enflasyon
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Kaynak: NSIA, 2020; Statista, 2021a

Fiyat artisinin nedeni etkili bir ekonomik planin olmamasidir

Artan fiyatlar, 6zellikle de akaryakit fiyatlari, her y1l Afgan halki i¢in sorunlara yol agmaktadir.

Ancak, her yil bu sorunun tekrarlanmasina ragmen, bu konuda pratik ve etkili bir karar

alinmamaktadir.
Grafik 22: 2017-2018 Afganistan’daki Gida Fiyatlar
2017-2018 Afganistan daki gida fiyatlar
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Kaynak: Tradingeconomics, 2020
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Artan gida fiyatlar1 dogrudan dolar kuru ile de ilgilidir. Cilinkii Afganistan ithalatg1 bir {ilke ve
gidanin ¢ogunu komsu iilkelerden ithal etmektedir. Dolar degerlendik¢e yurt i¢i fiyatlar da
degismektedir.

Afganistan'da gida fiyatlarinin sabit kalmasi i¢in hiikiimet ve 6zellikle merkez bankasinin kur

dalgalanmalarini 6nlemek icin gerekli dnlemleri almas1 gerekmektedir.

Grafik 23: 2017-2018 Afganistan daki Gida Dis1 Fiyati Endeksi
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Kaynak: Tradingeconomics, 2020

Gida gibi gida dis1 mallar da Afganistan'a ithal edilmektedir. Bu malzemelerin fiyatlarindaki
artis daha ¢ok ithalat bedellerinin de artmasina yol agmaktadir. Bu ithal mallar, Afgan para birimine
kars1 fiyat1 her gecen giin artan dolar basta olmak tizere doviz cinsinden alindiklarindan, {ilkeye olan

maliyeti de artmaktadir.

Yiikselen doviz kurlart nedeniyle artan i¢ fiyatlar, diisiikk gelirli gruplar ve diisiik gelirli
Afganlar iizerinde biiyiilk bir baski olusturmakta ve bu da satin alma giiclerini ciddi sekilde

diisirmektedir.

Soguk mevsimde bu malzemelerin fiyatlar1 her yil artmakta, saticilar soguk ve yagmur
nedeniyle bir¢ok iletisim yolunun tikandigini ve bu malzemelerin gelisinin daha pahali oldugunu

sOylemekteler.

89



3.10. D1s Yardimin Afganistan'daki Enflasyon Uzerindeki Etkisi

Afganistan'da hiikiimetin dis yardima bel baglamasi ve dig yardimdaki olumlu degisikligin bir
sonucu olarak, hiikiimetin genislemeci para politikasin1 benimsemesinin maliye politikas1 lizerinde
biliyiik etkisi olmustur. Ayrica, dig yardimin, Uretim {izerinde kalict bir etki birakmasi
beklenmektedir. Afganistan'a yapilan yardimlar arttik¢a, dogal olarak ekonomi canlanmakta ve
dolayisiyla tiretim iizerinde olumlu bir etki yaratmaktadir. Diger taraftan, gelen parasal yardimlar
para tabaninin biiylime hizina da artirici etkide bulunmaktadir. Ek olarak, bu destegin DAB

politikalarini etkilemedeki rolii oldukga agiktir.

Afganistan'daki enflasyon, artan dis yardim ve toplam talepten siirekli olarak etkileniyor. Para

politikasinin iiretimde rolii yoktur, ancak enflasyon iizerinde énemli bir etkisi vardir.

Bu yardimin yan etkilerinden biri de "Hollanda hastalig1": Kiigiik bir agik ekonomi olan
Afganistan'a milyonlarca dolarlik dis yardim akisi, lilke ekonomisini enflasyon ve ihracat agisindan
olumsuz etkilemektedir. Afgan parasinin yabanci para birimleri karsisinda deger kaybetmesi, yerli
mallarin ihracat pazarinda rekabet etmesini ve ihracatgilarin bu rekabete girmemesini imkansiz hale
getirmistir. Ayrica fiyatlar yiikseldikge Afganistan'in yerli iirinlerine olan talebi de diistirmistiir. Bu,
ticaretin durmasina yol agacak ve bu da insanlarin islerini kaybetmelerine ve dolayisiyla daha fazla

yoksulluga yol acgacaktir (Etilaatroz, 2016).

Ik donemde doviz kuru ve para politikalari iiretimi ve enflasyonu etkilemektedir. Ancak ikinci
donemde bu etki sifira ulagir. Teknolojik degisikliklerin enflasyon {izerinde olumlu etkisi ve zamanla
azalan enflasyon lizerinde olumsuz etkisi vardir. Dis enflasyona bagl iiretim ve enflasyonun
Afganistan'in kii¢lik ekonomisinin agikligini ve dis yardimdan etkilendigini gosterdigini de belirtmek
gerekmektedir (Abbasinejad vd., 2017).

3.11. Afganistan da Enflasyon Nedenler ve Coziimler
3.11.1.ithal Enflasyon

Yurt i¢i enflasyonun nedenlerinden biri ithal enflasyondur. Ithalat enflasyonu, kiiresel
enflasyonun herhangi bir {ilkenin ekonomisine aktarilmasi anlamina gelmektedir. Bu tiir bir
enflasyon, kiiresel olarak insanlarin {iretim veya tiiketiminde temel ve belirleyici mal olan bazi
mallarin fiyatlarinin baz1 dogal faktorler veya siyasi-ekonomik kararlar nedeniyle artmasiyla olusur.
Bu artis, tiretim maliyetlerinde bir artisa (hammadde iiretiliyorsa) veya tiiketim mallarinin fiyatinda

bir artisa neden olmaktadir (Sadeghi Samangani, 2008).

Gelismekte olan birgok iilkede enflasyonun bir baska nedeni de ithalattir. Thracate1 iilkelerdeki

enflasyon, bu (gelismekte olan) {ilkelerin ithalat¢isi oldugu tilketim mallari, ara iiriinler ve
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hammaddelerin fiyatlarim artirarak bu {ilkelere girer; Bu nedenle ya tiiketim mallarinin toplam fiyat

endeksini artirarak ya da liretim maliyetlerini artirarak fiyatlar genel diizeyini ytikseltirler.

Dis ticaret, ithalat ve ihracat olmak iizere iki kalemden olusmaktadir. ithalat, mal tiiriine
bagl olarak, yurt i¢i enflasyonu dogrudan ve dolayh olarak etkilemektedir. ithal nihai iiriinlerin fiyat:
arttiginda, bu fiyat artis1 dogrudan genel fiyat seviyesinde (tiiketici fiyat endeksi) ortaya ¢ikmaktadir.
Dolayli olarak, nce hammadde ve yart mamul ithal {iriin fiyatlarindaki artisin tiretim maliyetlerinde
artisa yol agtig1 ve ardindan bu fiyat artisinin tiiketiciye iletildigi bir durum olusmaktadir. Yurtigi
enflasyonun artiginda etkili olan bir diger dis ticaret kalemi ise ihracattir. Yurt dis1 fiyatlarin artmasi
nedeniyle ihra¢ mallarina olan talep arttiginda bu akim s6z konusu mallarin yurt igi arzinda olasi bir

diisiise ve fiyatlarin artmasina neden olmaktadir (World Bank, 2016).

Afganistan ekonomisi bir istisna degildir, yani ithal edilen nihai iiriinlerin fiyat1 arttiginda,
bu fiyat artist dogrudan genel fiyat diizeyinde ortaya ¢ikmakta ve ayrica hammadde ve sermaye
tilketimindeki artis, liretim maliyetlerini ve enflasyonu artirmaktadir. Bu artiglar nihayetinde topluma
yansitilmaktadir. Bu nedenle ithal mallarin fiyatindaki artis {ilkede enflasyona neden olan
faktorlerden biridir. Ulkenin ithalatinin ¢ogu, kendileri de yiiksek enflasyona sahip iki komsu iilke
olan iran ve Pakistan'dan gelmektedir. Boylece, enflasyon bu iilkelerden yiiksek fiyatlar seklinde
Afganistan'a giriyor. Hiikiimetin iilkeden iran'a dolar ¢ikisini kontrol edememesi halinde, Iran'daki

mevcut kur krizinin ilke igindeki fiyatlarin seviyesi {izerinde biiyiik bir etkisi olacagi

unutulmamalidir.
Tablo 24: Petrol ve Gida Maddelerinin ithalat Degeri
Numara Cins 2009 2010 2011
1 Petrol 740101 998742 2103095
2 Gida 586984 722219 865627

Kaynak: Sarwary, 2012

2009 yilinda petrol ve gida maddeleri ithalati, {ilkenin toplam ithalat degerinin (3.336.435.000
ABD Dolan) sirasiyla %22,1 ve %17,5'1, 2010 yilinda ise toplam ithalat degerinin %19,3"li ve % 14"
(swrasiyla 5.154.250.000 ABD Dolar1) ve 2011'de sirastyla, ithalatin toplam degerinin %33 ve 13,5'i
(6,390,311 bin ABD dolar1). 2011 yilinda toplam ithalatin % 46,5'ini olusturan bu iki 6nemli ithal
kalemin payma bakildiginda, bu ithal kalemlerin diinya fiyatlarindaki degisimleri tiiketici fiyat
endeksini dogrudan etkilemektedir (Sarwary, 2012).
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Ulkenin ithalatmin ¢ogu, olumsuz siyasi, ekonomik ve sosyal durum nedeniyle yiiksek
enflasyona sahip iki komsu iilke olan Iran ve Pakistan'dan gelmektedir. Bdylece enflasyon bu

tilkelerden yiiksek fiyatlar seklinde Afganistan'a girmektedir.

Grafik 24: Komsu Ulkelerin Enflasyon Oram
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Kaynak: Statista, 2021b

3.12. Enflasyonun i¢ Nedenleri

Enflasyon, mal arz ve talebi arasindaki dengesizlikten kaynaklanmaktadir. Bu nedenle, arzi
azaltan veya talebi artiran herhangi bir faktor bir enflasyon faktorii olarak kabul edilir. Her ne kadar
artan ithal mal fiyatlarinin enflasyon tizerindeki etkisi inkar edilemese de yurti¢cinde enflasyonun ana
unsurlari, 6zellikle de her gecen giin iilkedeki temel mallar icin arz ve talep arasinda bir bosluk

olusturan temel (yapisal) faktorlerdir.
3.12.1.Dolasimdaki Para Miktari

Enflasyonun temel nedenlerinden biri ekonomideki para miktarinin artmasidir. Afganistan'da
hiikiimetin normal ve kalkinma harcamalari olan ve iilke ekonomisindeki paranin ana nedeni olan

likidite (para) kaynaklar1 belirlenmelidir.

Da Afghanistan Bank, parasal enflasyonun olumsuz etkilerini 6nlemek i¢in para birimi ve
sermaye menkul kiymetlerinin satis1 yoluyla acil yedeklerin miktarini ve nakit akiglarini kontrol eder.
Diger bir deyisle, yukarida bahsedilen araglarin i¢ enflasyon nedenlerini biiyiik ol¢iide engelledigi
sOylenebilmektedir (DAB, 2021b).

Ayrica donor tilkeler tarafindan yapilan normal ve kalkinma harcamalari, iilke ekonomisine bu

kanaldan giren paranin hacmi ve miktari, sahada kesin istatistikler bulunmamakta ve bu tiir paranin
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miktar bir tilkenin potansiyel satin alma giiciinii etkilemektedir. Ev ve onarim gibi bazi mallara talep

arttikca, bu mallarin fiyati1 da artmaktadir.
3.13. Yapisal Nedenler

Afganistan da dahil olmak tizere cogu geri kalmis ve gelismekte olan iilkede enflasyonist
baskilara neden olan bir diger faktdr de yapisal nedenidir. Kent yasaminin sanayilesme ve gelisme
stireci, tarim {riinlerine ve ticari mallara olan talebi artirmakta; Ancak bu sektorlerdeki darbogazlar
nedeniyle iiretimin orantili olarak artirtlmasi miimkiin olamamakta ve dolayisiyla ilgili iiriinlerin
goreli fiyatlar1 yiikselmektedir. ikinci asamadaki bu fiyat artis1 ekonominin diger sektorlerine iletilir.
Yapisal nedenler nedeniyle fiyatlarin genel diizeyde artmasi, para talebini ve faiz oranlarini artirarak,
yatirimlari ve ekonomik biiylimeyi olumsuz etkilerken, enflasyon nedeniyle devletin satin alma
giiclinli azaltacak ve biitge agigini artiracaktir. Merkez bankasindan borglanarak toplumdaki para
arzin1 artirir ve enflasyonu yikseltir. Yapisal enflasyon, hiikiimetin para politikasiyla miicadele

edilirse uzun vadeli bir fenomen haline gelecektir (Sar Abadani, 2006).

Aslinda, iilkedeki enflasyon, iilkenin yapisinda var olan veya dogal olan yapisal (temel)
faktorlerden kaynaklanmaktadir. Ulkenin tiim sektdrlerinde zayifliklarin, eksikliklerin ve engellerin
varlig, fiyatlarin yiikselmeye devam etmesine neden olmaktadir. Dolayisiyla, enflasyon faktorlerinin
iilke yapisinin ayrilmaz bir pargasi oldugu sdylenebilmektedir. Bu tiir bir enflasyon gelismekte olan
veya geri kalmig lilkelerin hemen hemen hepsinde mevcuttur ve bu iilkelerin bazilarinda ekonomik

biiyiime i¢in enflasyonun ka¢inilmaz oldugu bile diisiiniilmektedir.

Tarim sektorii, sanayi sektorii, dis ticaret sektorii ve kamu sektorii (hiikiimet) gibi {ilkenin her
yerinde bu yapisal faktorlerin varligi fiyat seviyesinin yilikselmesine neden olmustur. Bu faktorler,

asagida kisaca agiklanmaktadir.
3.13.1.Tarim Sektoriindeki Yapisal Nedenler

Afganistan bir tarim {ilkesidir ve niifusunun beste dordii tarim ve hayvancilikla ugrasmaktadir.
Ancak niifusun bu ylizde sekseninin milli {iretimdeki pay1 sadece yiizde 30'dur (World Bank, 2017).
Halkin gida ve diger ihtiyaclarinin ¢ogu ithal edilmektedir. Bu nedenle, gida arz1 ve talebi arasindaki

dengesizlik, genellikle gida fiyatlarinin yiikselmesine neden olmaktadir.
Yetersiz tarim sistemi

Afganistan niifusunun yarisindan fazlasi okuma yazma bilmiyor. Eski kiiltiir ve gelenekler,
halk arasinda, Ozellikle de Afganistan'in ciftcileri arasinda hala giiglii dayanaklara sahiptir.
Geleneksel tarim sistemlerine genel bakis, bu sistemlerin yiizyillardir ayn1 geleneksel sekilde tarim
yapan ve bu yontem ve aligkanliklar bir gelenek olarak benimsemis koyliilerden olustugudur. Bu,

kirilmasi zor bir gelenege bagimli olduklart anlamina gelir. Bagka bir deyisle, herhangi bir yenilik,
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iflas ve olas1 zarar korkusuyla reddedilir ve kabile kiiltiirii veya dini tarafindan karsi ¢ikar. Bu
mantiklt goriinebilir ¢iinkli ekim ve ektikleri tohum ¢esidindeki degisikliklere karsi herhangi bir
sigorta veya garanti yoktur. Bununla birlikte, bir ¢ift¢inin hayati tamamen arazi mahsuliine baglidir.
Aslinda ekim ve hasat yontemindeki risk ve hatta mahsuliin ekimindeki risk, ¢iftginin gegimine mal
olan riske bir alternatiftir. Sonu¢ olarak, Afganistan'in geleneksel tarimindaki degisim yavas ve
nihayetinde daha az {iretken. Bazilari bu fenomeni Afgan giftciler arasindaki cehalet ve diisiik
farkindalik diizeyine baglarken, digerleri bunu hiikiimet destek yapilarinin eksikligine
baglamaktadir. Ancak Afgan giftcilerin tarim endiistrisinde ve ekim ve hasat yoluyla meydana gelen
degisimlerin farkinda olmadiklari, {irlinlerine pazar aramadiklari ve ticari tarimi hig¢ diisiinmedikleri
bir gergektir. Sonug olarak, cabalamak ve ilerlemek i¢in higbir tesvik olmadigindan, verimlilik orani

diisiiktlir ve Afganistan'in tarimi gegim diizeyinde kalmaktadir.
Arazinin adaletsiz dagilim

Afganistan'daki toprak miilkiyeti sistemi aile ¢ift¢iligidir. Bu, ¢ogu Afgan'in biiyiik ve kiigiik
tarim arazilerine sahip oldugu anlamina gelir. Egemen yapi, her ailenin bir ¢iftlige sahip olmasi ve
gecimini saglamak igin iizerinde ¢alismasidir. Agik¢a goriiliiyor ki, tarim arazilerinin kiiglik boyutu
ve dagilimy, ileri tekniklerin ve modern makinelerin optimal kullanimi olasiligin simirlar. Ayrica
boyle bir durumda altyapinin donatilmasi, su ve toprak kaynaklarinin dogru kullanilmasi zor hatta
imkansizdir. Ote yandan, dzel ¢iftliklerin kiigiik olmasi nedeniyle, ailelerin altyapiya yatirim yapma
ve modern tarim aletleri satin alma konusunda ¢ok az tesviki vardir; Ciinkii bu eylem onlar igin

ekonomik olarak uygun degildir.
Cgiftgilerin gelirinin diisiik olmasi nedeniyle diisiik tasarruf ve yatirim seviyesi
Modern teknolojinin kullanilmamas1
Boceklere ve zararlilara karsi gelistirilmis tohum ve baharatlarin kullanilmamasi

Koéyliiler, tarim tirtinlerinin cogunu yagmura bagimli hale getiren diizenli bir sulama sisteminin

olmamasi
Diizenli bir ulasim sisteminin olmamast

Ilge ve kdy diizeyinde rehber veya profesyonel gérevli bulunmamaktadir. Ciftcilere

tavsiyede bulunacak profesyonel yerel yetkililerin varlig1 kesinlikle gereklidir.
Ciftcilerin mali sorunlarini ¢6zecek tarim bankalarinin olmamasi.
Tarim tirlinlerinin i¢ ve dis pazarlarda satisinda zayif pazarlama.

Kesin ve kapsamli bir tarim stratejisinin olmamasi ve hiikiimet tarafindan Afganistan'da

ekonomik biiyiimenin kilit bir sektorii olarak tarim sektoriiniin ciddiyetinin olmamasi.
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ve tarim sektoriindeki altyapi eksikligi, gida arzinin artan gida talebini karsilamasina neden
olmustur. Niifus artisi, sehircilik, artan nominal kisi basina gelir seviyesi ve gida i¢in fiyat ve gelir

acisindan yiiksek gida talebi ¢ok diisiik bir seviyede olacak ve dolayisiyla gida fiyatlarim artiracaktir.
3.13.2.Sanayi Sektoriindeki Yapisal Nedenler

Afganistan'da sanayi gelisimi cok sinirlidir. Ulke bu acidan ¢ok geridedir, mevcut sanayiler
cogunlukla Dogu Bloku'nun eski endiistriyel modelleridir ve higcbir sekilde Afganistan'in ig
ihtiyaglarin1  karsilayamamaktadir. Afganistan'in endiistriyel faaliyetleri 1924'te bir tekstil
fabrikasinin ingasiyla baslamistir. Ancak savas sirasinda endiistriler az gelismisti ve buna ek olarak
bazi birimler yipranmis ve kullanim dis1 kalmisti. Genel olarak mevcut endiistriler amaglanan
kalkinma hedeflerine ulasamamaislardi. Bu endiistriler nominal kapasitede faaliyet gostermisler ve
simdi farkli sektorlerdeki sanayi sayist siirlidir ve genellikle bir veya daha fazla birimi

asmamaktadir (Sadeghi Samangani, 2008).

Ulkedeki sanayilerin ihtiyag duydugu hammadde eksikligi ve yurt disindan ithalati, iiretim
makine ve teghizati ithalati, licretleri artiran uzmanlasmig is giliciiniin olmamasi, sanayilerin ihtiyag
duydugu elektrik yetersizligi vb. sanayiciler igin ¢ok biiyiik tiretim maliyetlerine ve dolayisiyla
fiyatlarin yiikselmesine neden olmaktadir. Afganistan'in bugiin yaygin ticareti ve devlet desteginin
olmamas1 ve yerli sanayilerin tesvik edilmemesi, iilkeyi 6zellikle Pakistan, iran ve Cin gibi komsu
iilkelerin diisiik kaliteli ve gereksiz liikks mallar1 igin bir pazar haline getirmistir. Ve acemi

endiistrilerin gévdesine ezici bir darbe indirmistir.

Omegin, Herat'ta cok say1da fabrika sahibinin son zamanlarda yabanci rakiplere kapilip islerini
kaybetmelerinin ana nedenlerinden biri de kontrolsiiz yabanci mal ithalati ve destekleyici hiikiimet
politikalarinin olmamasi veya yoklugudur. Afganistan'in nispeten en giivenli bolgelerinden biri olan

Herat, iiretime 6nemli yatirimlar yapilmaistir.
3.13.3.Ekonomik Tekel ve Yasal Boslugu

Piyasa ekonomisinin bir zayi1flig1 olarak tekel, hiikiimetin serbest ekonomik faaliyet siirecinde
yonetsel ve diizenleyici roliinii iyi bir sekilde oynamamasi durumunda olusur. Tekel, 6zgiirlik
iizerinde kisitlamalara yol acar ve toplumsal boliinmeyi genisletir. Bugiin, ekonomik gii¢ devletin
elinde yogunlasmiyor ve eski sosyalist rejimlerin aksine, hiikiimetlerin artik onu siyasi baski i¢in bir
arac olarak kullanma giicli yok. Serbest bir ekonominin bu en 6énemli basarisi, tekeller ad1 verilen
siirekli bir tehdide maruz kalmaktadir. Tekeller 6zgiirliigii kisitlamakla kalmaz, aym zamanda
olaganiistii sosyal maliyetler de yaratir. Tekelde, tiiketiciler daha diisiik kaliteli mallar1 daha yiiksek
fiyatlarla tiiketmeye zorlanir. Standart alti mallar i¢in daha yiiksek fiyatlar 6demek genellikle sosyal
refah1 diisiirtir (wikipedia, 2021b).
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Tekellerin yarattig1 sorunlar nedeniyle, iktisat¢ilarin hemen hemen ¢ogu, hiikiimetlerin gerekli
yasal mekanizmalan diizenleyerek tekelleri ve sonuglarini énleme sorumlulugu oldugu konusunda
hemfikirdir. Bugiin diinyanin her yerinde, hatta diinyanin en liberal ekonomilerinde bile, iktisat
alaninda hiikiimetin temel ve 6nemli misyonlarindan biri, iktisadi faaliyetleri diizenlemek ve tekelleri
onlemektir. Serbest ekonomilerdeki kartel ve tekel karsiti yasalar, ekonomik sistemin hayatta

kalmasini ve devamliligini ve basarili isleyigini garanti eden siitunlardan biridir.

Afganistan gibi gecis donemindeki {iilkelerde politika yapicilardan her zaman duyulan
geleneksel ve klise algi, hiikiimetin ekonomiye miidahale etmedigi yoniindeki ekonomik ¢ikmazda,
ozellikle tekel meselesinde biraz isin kolayina kagmak seklinde yorumlanmaktadir. Belki de
kapitalizm tarihi boyunca, Adam Smith serbest ekonomi doktrinini kurdugunda bile, hiikiimetin
ekonominin daha iyi isleyisindeki énemli rolii hakkinda higbir siiphe yoktu. Hiikiimetin varliginin
sifira yakin oldugu herhangi bir ekonomik sistem insanlik tarihi boyunca goriilmemistir. Modern ve
gelismis ekonomilerin basarili deneyimleri, ekonomide hiikiimet varligi olmadan kalkinmanin

imkansiz oldugu konusunda biiyiik dersler vermektedir.

Giiniimiizde asil mesele, hiikiimetin ekonomiye miidahale edip etmemesi degil. Bugiin asil
mesele, iktisadi islere devlet miidahalesinin sinir1 nedir? Serbest bir ekonominin erdemlerinden biri,
bizi hiikiimet miidahalesinin kirmizi ¢izgileri ile sinirlamamasi, daha ziyade iilkelerin kendi i¢

gereksinimlerine gore ekonomide kendileri i¢in bir rol tanimlamasidir.

Ancak Afganistan ile ilgili ilging olan sey, ekonomi yoneticilerinin zayifliklarini hakli
¢ikarmak i¢in her zaman su¢ parmagini piyasa ekonomisine yoneltmeleridir. Her zaman goriilmiistiir
ki, iilke ekonomisi dururken veya ekonomik c¢alkanti doruga ciktiginda, Afganistan'in ekonomi
yoneticilerinin agzindan ¢ikan ilk seyin piyasa ekonomisini elestirmek olmustur. O zaman Afgan
siyasilerin, bu piyasa ekonomisinin merkezinde muazzam basarilar elde edildigini ve bundan her giin
faydalanildigini unuttugunu sdylemek olasidir. Fiyatlar arttiginda ve kontrol edilemediginde, giiclii
ekonomik tekeller olustugunda, issizlik zirveye ¢iktiginda, mafya ekonomik yapida kok saldiginda
ve her gecen giin ekonomi krize girildiginde de ekonomiye miidahale edilmeyecek midir? Ciinkii
ekonomik sistem liberal anlayisa dayalidir ve ekonomiye miidahale edilmemelidir. Siyasilerin bakis
acis1 bu noktaya varmaktadir. Belki de en liberal iktisat teorisini sunan piyasa ekonomisinin kurucusu

Adam Smith bile bu anlayis1 kabul etmezdi (Farzam, 2012).
3.13.4.D1s Ticaret Sektoriindeki Yapisal Nedenler

Odemeler dengesindeki bir dengesizlik enflasyona zemin hazrlayabilir. Odemeler dengesi
ac1g1 varsa, ulusal para biriminin degeri diiger ve ithal edilen mallarin fiyat1 yiikselir. Bu bir yandan
i¢c enflasyona neden olurken, diger yandan ulusal paranin devaliiasyonu ile yurt i¢inde iiretilen mallar
yabancilar igin ucuzlayacak ve bdylece iilkenin ihracat artacaktir. Ulkenin ihracat: agirlikli olarak

diistik kaliteli ve ytiksek tiiketimle iiretilen tarim iiriinleri ve el sanatlarindan olusuyor ve takas degeri
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¢ok azdir. Ote yandan Afganistan, son derece yiiksek bir degisim degerine sahip sermaye mallari,
endiistriyel hammaddeler ve diger temel mallara yonelik kalkinma ihtiyaclarini karsilamak igin
biiyiik dlgiide ithalata bagimlidir. Ulkenin ihracat ve ithalatinin degisim degerindeki bu dengesizlik
sonucunda Afganistan'da son birkag yildir édemeler dengesi yiiksek bir acik veriyor. Odemeler
dengesinde yaklasik 2,5 milyar dolarlik agigin varligi, iilkede fiyatlarin keskin bir sekilde
yiikselmesine neden olmustur (BBC, 2018).

Ticaret ve Sanayi Bakanligi, 6zellikle iilkenin ihracatini defalarca engelleyen Pakistan ile

ihracat1 tesvik etmek ve 6demeler dengesi agigini azaltmak igin ticari anlagsmazliklari ¢6zememistir.
3.13.5.Kamu Sektoriindeki Yapisal Nedenler

Afganistan’in yeniden yapilanmasi ve ekonomik kalkinmanin saglanmasi temel hedeflerinden
biridir. Ciinkii bircok uzman, iilkedeki sorunlarin ¢ogunun toplumun ve Afganistan halkinin geri
kalmigligi ve ciddi ekonomik zayifligindan kaynaklandigina inaniyor ve bu nedenle bunu bir ana
sorun olarak goriiyor. Bu nedenle, 2001 yilinda yeni hiikiimetin kurulmasinin ve iilkenin (goriiniiste)
uluslararast ekonomik biiyiime ve kalkinma kurumlarmin hedeflerinden biri, halkin yasam
standartlarin1 yiikseltmek, yoksullugu ortadan kaldirmak, giivenligi saglamak ve iilkedeki bilgi
diizeyini yiikseltmekti. Bu nedenle, hiikiimet ve uluslararasi kuruluslar, kalkinma harcamalarini
yillik olarak artirmaktadir. Benzer sekilde, yiiksek askeri harcamalar, ¢ok sayida devlet dairesi
nedeniyle yiiksek flcretler ve maaslar, hiikiimet aygitindaki lilks ve yolsuzluk da hiikiimet
harcamalarini artirmaktadir. Ulkenin iiretim kapasitesinin diisiik oldugu kosullarda yapilan bu devasa

devlet harcamalari, tilkedeki genel fiyat seviyesini ve enflasyonu artirmaktadir.

Son on yilda, Afgan hiikiimeti normal biit¢esinin yalnizca %67'sini yerel kaynaklardan ve geri
kalanini da sinir 6tesi yardimlardan elde edebilmistir. Devlet kurumlarinin zayifligi ve verimsizligi,
Merkez Bankasi ile Maliye Bakanligi arasinda para ve maliye politikalarinin hazirlanmasinda is
birligi eksikligi, hiikiimette yaygin yolsuzluk, seffaflik ve devlet kurumlarinin hesap verebilirlik
eksikligi, hiikiimetin gelir kaynaklarin1 = sinirlandirmistir.  Boylelikle hiikiimet, kalkinma
projelerindeki gelirleri iilkenin ekonomik kalkinma siirecini hizlandirmak ve iiretim kapasitesini
artirmak i¢in kullanmak sOyle dursun, yerli gelirlerin normal biitgesiyle bile yetinememektedir.
Ekonomik tekel, iilkedeki enflasyonun bir baska nedenidir. Afganistan'daki tekelin 6nemli bir
nedeni, tekelci satis temsilcilerinin varligidir. Miinhasir satig acentesi, bir sirketin veya bir kisinin bir
iilkede yabanci bir sirketin {irlinlerini satma yetkisini yasal olarak edinmesidir. Bu acentelerin bu
iirliin ve hizmetlerin miktarini bir iilkenin ihtiyaglari ile orantili olarak ithal etmeleri gerekmektedir
(Farzam, 2012).

Bu tiir temsiller yasaldir ve serbest bir ekonominin normlariyla ¢elismez. Ancak sorun, bu
acentelerin sdzlesmenin aksine pazarda daha az mal sunmasiyla baslamaktadir. Ornegin

Afganistan'da bir dizi firma yabanci firmalarin iiriinlerini yurt iginde satma yetkisini kazanmis ancak
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bu mallar1 halkin ihtiyaglarina gore piyasaya sunmamaktadir, ¢iinkii baska hi¢ kimse bu tiir mallari
ithal etme hakkina sahip degildir, bu temsilciler basitce tekelci bir durus sergilerler ve mal arzini
azaltarak piyasadaki yiiksek fiyatlardan elde ettikleri karlarini katlarlar. Agik bir 6rnek, Tilirkmen
hiikiimeti ile gizlice Afganistan'a petrol ve gaz satin alma hakkini elde eden petrol ve gaz ithal eden

sirketlerdir.

Ekonomik tekel sorunu, tekeli 6nlemek ve kontrol etmek i¢in yasal ger¢evelerin olmamasindan
kaynaklanmaktadir. Devlet gozetimi olmadan 6zgiir bir ekonominin dogal olarak tekelci olma
egiliminde oldugunu biliyoruz. Hiikiimetlerin ekonomiyi kontrol etmek igin kullandiklari
stratejilerden biri, anti trost yasalarini diizenlemektir. Anti-kartel yasalar1, anti-trost ve tekel yasalar
gibi. Ne yazik ki, on yil sonra, Afganistan hala bu tiir yasalardan yoksundur. Bu yasal bosluk,

tekellere olaganiistii firsatlar saglamigtir.

Ayrica, lilkenin birgok yerinde hiikiimet erisiminin olmamasi ve iilke ekonomisini kontrol
edememesi, yasal boslugun bir baska boyutudur. Diinya Bankasi'nin Afganistan ekonomisi
tahminlerine gore, iilke ekonomisinin %80'i kay1t disidir. Yani, hiikiimet iilke ekonomisinin yalnizca
ylizde 20'sini kontrol ediyor ve diger ylizde 80'i hiikiimetin kontrolii disindadir. Bu, hiikiimetin iilke

ekonomisinin yaklagik yiizde seksenini bilmedigi anlamina gelmektedir (Farzam, 2012).

Afganistan ekonomisinin bu biiylik, gayri resmi sektorii, tiiccarlarin, giiglii yerel bireylerin
onemli mallarin alim satimini tekellestirdigi biiyiik bir yasal bosluk yaratti. Ve bu alanlarda kimsenin

calismasina izin vermektedirler.
3.13.6.Dogal Nedenler ve Tarim Uzerindeki Etkileri

Tarim sektoriiniin GSY1H icindeki pay1 son on yilda ortalama %35 olmustur ve GSYIH hacmi
dogrudan tarim sektdriiniin dayandigi elverisli durumla ilgilidir. Tarim sektoriinde iiretimin
artmastyla birlikte tarimsal iiriinlerin hacmi artarak tarim {riinleri fiyatlarini dogrudan etkilemekte
ve tarimsal {irlinlerin fiyatlarinin diigmesine neden olmaktadir. 2009 yilinda tarimsal iiriin hacmi
2008'e gdre %50 artmis ve tarim sektoriiniin GSYIH icindeki pay1 %33,1 olarak hesaplanmustir. 2009
yilinda tarimsal {riinlerdeki artis sonucunda ekonomi, ortalama enflasyon yiizde -8,66 oraninda
deflasyondan mustaripti. Diisiik yagis nedeniyle tarimsal iiretimin azaldig1 yillarda ise tiiketici
sepetindeki gidanin payinin yiizde 61,3 olmasiyla enflasyon orani sonradan ytiikseliyor. Gida arzini

azaltarak tarim iiriinlerinin fiyati artar ve tiiketici fiyat endeksini etkilemektedir (Danish, 2017).
3.13.7. Afganistan'da Zayif Mali Temeller

Afganistan’da ger¢cek anlamda modern bankacilik sistemi yoktu. Bu, son yirmi yilda ¢ok az da
olsa bir gelisme saglanmistir. Devlete ait bankalara ek olarak, bir dizi 6zel banka da sahaya hizla

girmistir. Bu bankalar gerektigi gibi diizenlenirse ve iilkenin yeniden yapilanma ve kalkinma
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siirecine dahil olabilirlerse, takdir edilmesi ve tesvik edilmesi gereken bir seydir. Onemli olan, bu
bankalarin kendilerinin dogru teminatlara sahip olmamasi ve insanlarin banka hesaplarini ve
tasarruflarii sigortalamamalaridir. Ge¢gmiste pek ¢ok soruna ragmen insanlar birikimlerini evde
tutup gerektiginde kullanmig veya yerel igyerlerinde kullanmais, bu da yerel halkin yagam kosullarinin

iyilestirilmesine olumlu etki yapmustir.

Ozel bankalarin bir yandan miisterilere herhangi bir garanti vermemesi, diger yandan aktif
reklamcilik yoluyla aktif olarak insanlarin birikimlerini topluyor olmasi endise vericidir. Diinyanin
gelismis tlkelerinde insanlarin banka hesaplari sigortalidir. Ancak Afganistan'da bu bankalardan
bazilarinin iilke iginden topladiklari paray1 yurtdisindaki karli projelere yatirma riski var ve bu
basarisiz olursa insanlar birikimlerini kaybedeceklerdir. Ornegin Azizi Bank, Dubai'nin Jabal Ali
bolgesinde liiks daireleri onaran ve halka satan bir insaat projesine ¢ok para yatirmistir. Bu proje,
diger insaat projeleri gibi, calismalariin baglangicinda miisteri eksigi sorunuyla karsilagmistir. Bu
proje basarisiz olursa simdiye kadar harcanan paraya ne olacagi belli degildir. Tabii ki, bu 6rnegin
Azizi Bank'in ve bankanin Dubai'deki bir ingaat projesine yatirim yapma kararinin bir elestirisi degil,
iilkenin baskentinin dahil olabilecegi bir risk oldugu unutulmamalidir. Dikkat g¢ekici olan su ki,
mevcut ekonomik kriz nedeniyle bu bankanin veya diger 6zel bankalarin ¢okmesi durumunda, bu
bankalara ve misterilerine telafisi miimkiin olmayan zararlar verecektir. Bu nedenle bundan sonra
onu iyilestirmenin yolu izlenmelidir. Basta {ilke televizyonlar1 olmak tizere lilke anons otoriteleri,
halkin tercihlerinde dogru yolu izleyebilmesi igin ilgili banka ve devlet dairelerinin yetkililerine

bilinglendirme programlar1 ve baz1 gerekli sorular1 yoneltmek daha iyidir (Tavassoli, 2020).

Bu bankalar toplanan parayi iilkedeki kar amagli projelere yatirirsa, tesvik edilmelidir. Ve eger
bu para birimleri yurtdisina yatirilirsa, bunun iilkeden sermaye akisina neden olmamasini saglayacak
standart nedir? Elbette yurtdisinda kar amagli projelere yatirim yapmak, ekonomik yeniden
yapilanma siirecinde {ilkeye doniis etkili oldugu siirece olumlu bir seydir. Bu bankalar ¢okerse

insanlarin mevduatlarinin yok olmamasini saglamak i¢in hangi kriterler bulunmaktadir?

Dis ticaret, iilkenin ilk asamalarinda olan ve ticari islemlerde 6zetleyen ve kisa siirede daha
fazla kar elde eden ekonomik faaliyetlerinin 6nemli bir boéliimiinii olusturmaktadir. Ancak diinya
ticaret hacmi her gegen giin azalirken, iilkeler ithalatlarini diisiirtirken iilke ekonomisinin bu biiyiik

sektorii bu krizden kurtulamayabilecektir.
3.13.8.Yolsuzluk

Yoksulluk ve siddet genellikle Afganistan'in kars1 karsiya oldugu en biiyiik zorluklardir; ancak
Afganlara sorulursa, farkli bir yanit vereceklerdir: Yolsuzluk onlarin en biiyiikk endisesidir.
Sorugturma Biirosu'na gore, niifusun ytizde 50'si en bilyiik endigenin UNODC (United Nations Office
on Drugs and Crime) oldugunu kabul ederken, yiizde 54 giivensizlik ve ylizde 50 issizligin en biiyiik
sorun oldugunu sdylemistir (UNODC, 2010). Afganistan, diinyanin en ¢ok yolsuzluk yapan ikinci
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tilkesidir. Yolsuzluk devlet insasi, biiylime ve ekonomik kalkinmanin oOniinde ciddi engeller
yaratmistir. Zamanla, hiikiimet stratejilerinin bagarisizligi ve iist diizey hiikiimet yetkililerinin yaygin
mali yolsuzluga dahil olmasiyla, yolsuzluk sorunu, Taliban ve uyusturucu ekonomisinin yani sira
Afganistan'daki en ciddi sorunlardan biri haline gelmistir. Yolsuzluk, hiikiimeti zayiflatmanin yani
sira Afganistan'da yasadisi ekonominin biiyiimesine yol act1 ve her gecen giin ekonomik faaliyetler
daha da carpitildi. Afganistan'daki bu tekellerin agik Ornekleri, hiikiimet arazileri igin kira
O6denmemesi ve milyonlarca dolarin ¢alindig1 ve kotiiye kullanildigi ve parasi heniiz iade edilmeyen
Kabil Bankas1 davasidir. Bir hiikiimet var, hiikiimet yetkilileri kanundan aliyor ve kagiyor. Bu
durumda bir¢ok 6rnekten s6z edilebilmektedir. Petrol ve gaz ithalat¢ilariyla is birligi yapan hiikiimet
yetkililerinden, seffaf olmayan 6zel sirketlerin Gzellestirme siirecine ve Afganistan'daki milyar
dolarlik madenlerle ilgili endiselere. Yolsuzluk, tekelin yolunu acar ve karsilikli tekel, yolsuzlugu

giiclendirir ve artirmaktadir.
3.14. Diger Nedenler
Afganistan'da enflasyonun karsi karsiya oldugu diger biiyiik zorluklar sunlardir:

Piyasa ekonomisi: Mevcut yapilara, ekonomik kapasitelere ve para ve maliye politikalarina
dayanmayan ve Afganistan't siyasi olarak destekleyen iilkeler tarafindan taklit edilmektedir.
Rekabetgi ve kalkinmaci sermaye eksikligi - arz ve talep oranlarinin yetersiz olmasi nedeniyle
dengesiz bir piyasa - Afganistan'in iiretim yontemine gore nispi liretim fazlalarinin g6z ardi edilmesi,
piyasa ekonomisini Afganistan'in ekonomik politikalarina uyarlayamamanin ana dezavantajlarindan

biriydi. Sonug, piyasa ekonomisinin hakim oldugu yillarda ihracatin %4'iine kars1 ithalatin %96's1;

Devlet piyasa ekonomisine hilkmedemez: Piyasa ekonomisi sistemi biiyiik ol¢iide liberal ve
diizenleyici olmustur. Liberal piyasa ekonomisi, ekonomik islere herhangi bir hiikiimet miidahalesini
yasaklar, ancak diizenleyici ekonomi, iilkenin kapasiteleri ve ekonomik yapilarina uygun olarak
ekonomik sisteme asgari diizeyde hiikiimet miidahalesine izin verir, ne yazik ki Afgan hiikiimeti her

iki ilkeye de bagl degildir.

Uzun vadeli ekonomik politika eksikligi: 2001'den 2017'ye kadar Afganistan Hiikiimeti, yerel
kapasitelere dayali uzun vadeli bir ekonomik stratejiye sahip degildi ve yerel kaynaklar (meyve ve

sebze gibi) ulusal ticaret sermayesi ve genis alanlar kullanmamastir.

Etkin para politikas1 eksikligi: Yerli paranin yabanci paraya karsi degerini belirlemek,
hiikiimetlerin para politikasinin ana hedeflerinden biridir. Bir iilkenin parasal degeri, ticaret
borsalarina ve ithalatin ihracatindaki artigla orantili olarak yerli iiretim miktarina gdre belirlenir.
Ticaret agiginin ekonomik sistemdeki endiistriyel biiylimenin ve asir1 {iretimin bir isareti oldugunu
(8am.af, 2022).
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Bahsedilen nedenlerin yani sira, basta Pakistan ve Iran olmak iizere komsu iilkelerin siyasi
cikarlarin1 saglamak, pes pese gelen kurakliklar, seller ve bazen onyargili politikalar1 gibi diger

nedenler de ililkedeki fiyat seviyesini artirmaktadir.

Siddetli kar yagis1 ve sehir merkezlerine giden yiyecek dagitim yollarin tikanmasi Afganistan
pazarlarinda emtia fiyatlarini yiikseltmektedir. Ticaret ve Sanayi Odalar1 Bagkan Yardimcisi Khanjan
Alokozai Ava ile yaptig1 roportajda, Afgan pazarlarinda hammadde fiyatlarinin artmasiin ana

nedenlerinden birinin ulagim yollarinin ttkanmasi oldugunu séylemistir (Nikkhah, 2019).

Karayolu {izerinde seyahat edemeyen araglarin yani sira sofor tarafindan bloke edilecek
yiyeceklerin ana rotasi ve bu da pazara arzin azalmasima neden olmustur. Al-Kozai, Kabil
pazarlamacilarin1 daha da elestirerek, "Esnaf da firsattan yararlaniyor ve iriinlerinin fiyatim
artirtyor" demistir. Serbest piyasa sistemine de atifta bulunarak, "Serbest piyasa sistemi diinyanin
pek cok iilkesinde yaygindir, ancak Afganistan'da sosyal ve siyasi kosullarin olmamasi nedeniyle
diizgiin bir sekilde uygulanmamaktadir ve bu nedenle verimsizdir." Hiikiimet, oportiinistlerin

kargasasini ve somiiriisiinii 6nlemek igin piyasalari izlemelidir (Nikkhah, 2019).

Bu arada ekonomi uzmani "Saifuddin Seyhoun" da bu konuda sunlari sylemistir: "Bilimsel
olarak her bir emtianin fiyat1 talep ve arza gore belirlenir ve su anda yogun kar yagist nedeniyle arz
kesintiye ugradi." Ote yandan Afganistan ithalatc1 bir iilke ve pazarda sunacak ve pazarlarla rekabet

edecek hicbir sey yoktur, bu nedenle yollarin ttkanmasi ve 6zel kosullar ile fiyat artmaktadir.
3.15. Afganistan'da Ozel Sektor Zorluklar

1. Ozel sektoriin basarili bir sekilde gelismesi igin isletmelerin resmilestirilmesi esastir

Su anda, kayit dis1 sektdriin paymin tim ekonomik faaliyetlerin %80t oldugu tahmin
edilmektedir (SIPRI, 2015). Ozel sektorii tesvik etmek icin tasarlanan politikalarin beklenen
sonuclarini saglamak i¢in bunun degismesi gerekiyor; Girisimciler kayith sektore katilmaya tesvik
edilmelidir. Aksi takdirde, isletmeler cogu programin erisimi digindadir ve biiylimeleri yalnizca kayit
dis1 olduklari i¢in azalir, bu da becerilere, teknolojiye ve daha karmasik faaliyetlere biiyilik yatirim
yapma yeteneklerini sinirlamaktadir. Ayn1 zamanda bir siirii etkisi yaratan igletmelerin kayit altina
alimmasini tesvik etmek icin birinci kisim, hiikiimetin girisimleri kayit altina almasi ve bu siirecin

tikketimini azaltmasi i¢in olumlu 6diiller baglatmasini dnermektedir.

2. Artik yatinmin gelismesinin 6niinde bir engel olarak finansal kaynaklara erisim eksikligi
KOBI'ler ve start-up'lar ihtiyaclarin1 karsilamak icin yetersiz kredi kosullar1 bildirdiler. 2016
yilinda, %57'si finansmana erigimi bir zorluk olarak belirtirken, ¢ogunluk yiiksek faiz oranlarini ve
hantal kredi garantilerini 6nemli caydirici unsurlar olarak gosterdi. Resmi kaynaklarin yiiksek fiyati,
sinirh iletisim, bankalara diisiik giiven, diisiik finansal bilgi, dini kaygilar nedeniyle isletmelerin

sadece 9%2'si banka kredisine yonelmistir (ACCIL, 2017). Cogu isletme, resmi olmayan
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mekanizmalara glivenir. Ayn1 zamanda, alternatif finansal kaynaklarin sinirh etkisi vardir ve daha

fazla gelistirilmeleri gerekmektedir.

3. Kamu hizmetlerinin kalitesi, hiikiimet ve 6zel sektor arasinda bir bosluk yaratti.
Isletmelerin %50'den fazlasi bunlari biiyiik zorluklar olarak tanimlamistir ve bu rakam Kabil'de
baska yerlere gore daha yiiksektir. Isletmeler son derece karmasik siireglerle kars: karstyadir ve bu
siirecte devlet kurumlari araciligiyla riigvet verilmesinin oniini agar - ¢iinkii bu siiregler genellikle
devlet dairelerinde veya tek durakli aligverig merkezlerinde gergeklesir (ACCI, 2017). Diisiik kaliteli

devlet hizmetleri ve temel hizmetlere erisim eksikligi 6zel sektor gelisimini engellemistir.

Degerlendirme tarafindan belirlenen eylemler agagidakileri igerir ancak bunlarla sinirli degildir
(OECD, 2019):

Finansal kaynaklar, insan sermayesi, ticaret, altyap: girisimi ve vergiler gibi KOBI'lerin
karsilastig1 zorluklara odaklanan hedefli ve bilingli KOBI stratejileri ve planlarinin daha fazla
gelistirilmesi ve uygulanmasi; Ve bu faaliyetlerin KOBI'lere dncelik verecek sekilde devlet, 6zel
sektor ve dondr kuruluslarin faaliyetleri ile koordine edilmesi gerekmektedir. Bu, mali rejimler,
endiistriyel parklar, KOBI'leri ve yeni kurulan sirketleri desteklemek igin daha iyi ve daha hedefli
programlar araciligiyla KOBI'ler ve resmi yeni kurulan sirketler icin daha iyi kosullarin
saglanmasini, isletmelerin ve bilgi kanallarmin olusturulmasi ve gelistirilmesi igin daha iyi

diizenlemeleri icermelidir.

Finansal egitim programlari aracilifiyla finansmana erisimin giiclendirilmesi; Kredi garanti
programlar1 da dahil olmak {izere KOBI'lerin krediye erisimini desteklemek igin koordineli
programlar; Kiiciik ve Islami krediler gibi alternatif finansal kaynaklarin gelistirilmesine yonelik

kosullarin iyilestirilmesi; Kocluk ve sponsorluk dahil yeni baglayanlar i¢in 6zel programlar.

Devlet hizmetlerinin dijital devlet hizmetleri aracilifiyla, 6zellikle telefon santralleri
araciligtyla saglanmasi; Yatirim lisanslart saglamak i¢in tek adimli merkezlerin yayginlastirilmast;
Gelismis dijital altyap, elektronik ddeme hizmetlerini, mobil iletisim gelisimini ve BIT"i gelistirmek

icin, tiimii degisen ihtiyaclara dayali olarak genisletilmelidir.
3.16. Enflasyonun Co6ziimii

Ithal mal fiyatlarinmn yiikselmesinin enflasyon iizerindeki etkisi inkér edilemese de yetkililerin
israr ettigi gibi iilkedeki enflasyonun tek nedeni olarak kabul edilemez. Bu nedenle, iilkede
enflasyonu kontrol altina almak, iilkenin yapisinda koklii reformlar yapilmasini gerektirmektedir. Bu
sayede dogru ve uygun politika ile {ilkede uzun vadede enflasyon kontrol altina alinabilmektedir.
Yiikselen fiyatlarin etkilerinin bir 6l¢iide iistesinden gelmek i¢in uygulanabilecek politikalar arasinda

sunlar yer almaktadir:

1) Giimriik tarifelerindeki degisiklikler ve indirimler dikkate alinmahdir. Bu iki sekilde

incelenebilir. Birincisi, ithal mallarn tiiketiciler i¢in fiyat1 diismekte ve genel fiyat seviyesindeki
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artis egilimi durmaktadr. Ikincisi, Afganistan'm ekonomik durumuna hazirlanmak ve rekabet ortami

yaratmak i¢in Diinya Ticaret Orgiitii'ne katilmak igin gerekli hazirliklar yapilmaktadr.

Uretken Afganistan'm yerini alacak, Maliye Bakanligi, Ekonomik Politika Analiz Merkezi,
Diinya Bankasi, Uluslararasi Para Fonu tarafindan ithal edilen aday mallar {izerindeki yiiksek
tarifeleri azaltacak onlemler matrisinde karar alinmistir. Uygulama siiresi 2019'dan 2024'e kadardir.

Ve asagidaki aktivite gerceklestirilecektir (Sadeghi Samangani, 2008).
o Ekonomik analizin gergeklestirilmesi
o Periyodik maliyet-fayda arastirmalarin yapilmasi

2)Su anda, degisim tilkelerine gecis gereklidir. Bu bakimdan, en diisiik enflasyon oranlarina
sahip ilkelerle ticari iligkiler kurulmalidir. Ayrica enflasyondan daha giivenli olabilmek i¢in Cin ve
Orta Asya iilkeleri de dahil olmak iizere ekonomik kuruluslara iiye iilkelerle ticaret seviyesinin

genisletilmesi gerekmektedir.

3)Ulkenin iiretim yapisinin iyilestirilmesi ve {iretim sektdriiniin iiretim kapasitesinin

artirilmasi. Bu boliimde asagidakiler dikkate alinmalidir:

a. Tarim sektoriinde verimli ve etkili arazi yonetimi i¢in arazi reformu gereklidir. Hiikiimet
ayrica ¢iftgilere ¢evre dostu tohum tohumlari saglamalidir. Hiikiimet, sulama sisteminin
olusturulmasi ve gelistirilmesi, ulasim sisteminin iyilestirilmesi, ¢ift¢iler i¢in kredi imkanlarmin
olusturulmasi, bocek kovucularin ve zararlilarin tedariki ve koylilerin bilinglendirilmesi igin
egitimlere yatirim yapmalidir. Boylelikle {ilkedeki gida iiretimini artirmis ve komsu iilkelere olan

yaygin bagimliliktan kurtulmus olacaktir.

b. Gelismis iilkelerin ekonomik biiylime ve deneyimlerinden ornekler, hiikiimet denetimi,
destegi ve tesviki olmadan, yerel sanayilerin biiylime, gelisme ve siirdiirme firsatlarinin miimkiin
olmadigini, yani hiikiimetin iilkenin endiistriyel kalkinma ekonomisinde etkili ve belirleyici bir rol
oynamasi gerektigini gostermektedir. Bu nedenle, hiikiimet iilkenin sanayilerini kararli bir sekilde
desteklemeli, sadece vergileri diistirmekle kalmamali, ayn1 zamanda miimkiinse karsiliksiz yardim

O0demelidir.

Asagidaki faaliyetler kapsaminda endiistrileri desteklemek icin program ve paketlerin

hazirlanmasi:

Devlet yoneticileri, yerli iireticilerin desteklenmesi, tarimsal tirlinlerin satin alinmasinin garanti
altina alinmas1 ve i¢ ve dis satis pazarlarinin olusturulmasi, yetistirme ve tarimsal iiretimin egitim ve
diizenlenmesine yonelik rehberlik programlart saglanmasi ve kiigiik kirsal tarim sanayilerinin
gelistirilmesi gibi onlemler alarak Afgan gift¢i toplulugunu motive edebilir. Ve verimlilik artis

saglar.
o Mali ve mali olmayan tesvikler
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o Hizli azalma i¢in destekler

o Vergi muafiyetleri

o Onciilerin ve istiraklerin durumu
o Kredi politikalar

o Tarim tiiziigiiniin uygulanmasi

Karar, Yiiksek Ekonomik Konsey, Sanayi ve Ticaret Bakanligi ve Ekonomi Bakanligi

tarafindan verilmistir ve bu kararlarin uygulanmasi gerekmektedir ( of E. Ministry, 2019).

c. Benzer sekilde, hiikiimet ticaret politikalarin1 yeniden gézden gegirmelidir. Ayrica iilkeyi
uzun vadeli enflasyondan kurtarma ve iilkenin ekonomik kalkinmasini hizlandirma ihtiyaci, pratikte
yolsuzlukla miicadele acil ve temel ihtiyaclardan biridir. Bagkanin Afganistan'daki endiistriyi

gelistirmek i¢in endiistriye verdigi destek

d. Afgan Hiikiimetin Kisa vadeli eylemler ve destek
Sanayi parklarinda yonetimsel hareketlilik: Sanayi parklarinin yonetiminin ortak ydnetimle
Cumhurbagkanligi Ulusal Kalkinma Operasyon ve Destek Ofisi ile Ticaret ve Sanayi Odasi'na
devredilmesi, faaliyete gecirilen parklarin tamamlanmasi ve yil ortast biitgesine 6ncelikli olarak
sanayi parklarmin yerlestirilmesi bunlardan bazilaridir. Endistrileri ve yatirimi destekleme

konusunda gelecek programlar.

Yatirimeilar i¢in arazi erisim siirecini kolaylastirilmasi ve hizlandirilmasi: Cumhurbagskani,
yatirimcilar igin arazi sorunlarmin hizli bir sekilde ¢6ziilmesi gerektigini vurguladi ve yetkilileri

bunu belli bir siire i¢cinde yapmaya ¢agirmistir.

Uygun fiyatl altyap: hizmetleri saglanmasi: Zanaatkarlara endiistriyel elektrik dahil uygun fiyath

altyap1 hizmetleri saglanmalidir.

Yatirimer Giivenligi: Bagkan, 6zel sektorden yatirimer giivenliginin nasil saglanacagina dair belirli

bir plan iizerinde I¢isleri Bakanlig1 ile anlasmasini istemistir.

Risvetci  kisilerin  cezalandirilmasi:  Yatirimcilara ve esnaflara  verilen  hizmetlerin
kolaylastirilmasint ve hizlandirilmasint engelleyen yolsuzluk yapan kisi veya kurumlar

cezalandirilacaktir.

Tarifelerin belirlenmesi i¢in ortak bir ¢alisma grubunun kurulmasi: Bagkan, 6zel sektorii, devlet
kurumlarinin katilimiyla tarifelerin belirlenmesi konusunda ortak bir anlasmaya varmaya c¢agirdi

ve hatta yilda {i¢ kez tarifelerin gézden gegirilip diizenlenmesini istedi (Danish, 2019).

Ulkenin sanayilesmesi igin bir yol haritast olusturmak ve derlemek; Sanayilesme oylamasi, net bir
yol haritasinin olusturulmasini gerektiriyor ve bu, hiikiimet ve iilke icindeki 6zel sektor is birligi

ile yapilmalidir.
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Insan kaynaklarina ortak yatirrm: Ulkenin sanayi sektdriinii ve ortak hedefli énlemleri ilerletmek
icin uygun insan kaynaklariin yetistirilmesine ve gelistirilmesine yatirim yapmanin zamanidir ve
bilimsel kurumlar endiistriyel pazari ilerletmek ic¢in profesyonel ve teknik insan kaynaklari

saglayabilmelidir.

Thracattaki artis nedeniyle: Bankacilik sektdrii de dahil olmak iizere iilkenin ihracati icin gerekli
firsat ve platformlar saglamak ve ihracatgilarin ihracati artirmak i¢in ihtiya¢ duydugu krediyi
saglamaktir (Danish, 2019).

4) Ulkedeki tekelleri onlemek icin tekel karsiti yasalarm cikarilmasi ve siki bir sekilde

uygulanmasi gerekmektedir.

Ticaret Politikast Genel Miidiirliigli, Sanayi Bakanligi (sartli koruma) ve ticarette sartli korumadan

sorumlu olacak yeni bir birimin kurulmasidir.

Afganistan'da tekelleri cesaretlendiren en temel neden ve onu dogrudan ve dolayli olarak etkileyen
diger faktorler, tekelleri dogru ¢oziimlerle engelleyemeyen hiikiimetin ve sorumlu kurumlarinin

zayifligidir.

Afganistan Sanayi ve Ticaret Bakanligi'min birincil sektoriiniin ana hedefleri diizenli olarak

uygulanmalidir.
a. Birincil endiistri gelistirme stratejisinin yillik gelisimi ve giincellenmesi;
b. Politika belgeleri, birincil endiistri gelistirme yaklasimlari ve gelistirme modelleri yazmak;
c¢. Birincil sanayi sirketlerinin teknik analizi;

d. Afganistan'daki birincil sanayi sirketleri arasinda 6nemli bir rol oynayan tiim ilgili verilerle

birincil endiistriler icin kriterler ve veri tabanin olusturulmasi;

e. Sorunlar kaydetmek ve diger departmanlar ve ilgili ortaklarla savunarak ¢oziimler almak ve
sunmak (T. Ministry, 2008).

5) Afganistan Merkez Bankasi'nin kapasitesinin artirilmasi ve iilkenin para ve maliye
politikalarinin dis yardimla koordine edilerek likidite miktari ile birlestirilmesi ve genisletici para ve

maliye politikalarinin uygulanmasi.

Uzun vadede, hiikiimetin ekonomi politikalar1 koordineli ve tamamlayici bir sekilde
benimsenmelidir. Simdiye kadar yapilanlar, hiikiimetin ekonomik davranisinda bir tiir uyumsuzluk
oldugunu gostermektedir. Para ve ticaret konular1 dikkate alinmadan mali ve para politikalar
benimsenmektedir. Ornegin, iilke yiiksek enflasyon oranlarina sahip olmasina ragmen, 6nemli
ekonomik degiskenlerden biri olan déviz kuru ¢ok fazla degismemis ve nispeten istikrarli olmustur.
Boyle bir durumun devam etmesi, iilke ekonomisini, iilkenin kiiresel ekonomiye daha fazla

bagimlilig1 ve dolayistyla uluslararas1 dalgalanmalara kars1 kirilganligi da dahil olmak {izere ciddi
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sorunlarla kars1 karstya birakmaktadir. Uzun vadede paranin degerini yapay olarak korumak i¢in para
politikalarimin siirdiiriilmesi iilkeye biiyiik zararlar verecektir. Bu nedenle, iilkeyi uzun vadede
enflasyon tuzagindan kurtarmak igin iilkenin tiim ekonomi politikalarinin goézden gegirilmesi
zorunludur (T. Ministry, 2008).

Bir diger etkili gosterge ise dis bor¢ enflasyonundaki artistir. Artan dig borgla birlikte
hiikiimetin iki se¢enegi var; Borglari 6demek i¢in vergileri artirin veya daha fazla para basin. Ancak
vergi artiglari, endiistrileri vergi artiglarim1 karsilamak icin fiyatlar yiikselterek tepki vermeye
zorluyor. Dolayisiyla, hiikiimetler zorunluluktan dolay: ikinci yolu seciyor, dolasimdaki parayi
artirmak i¢in daha fazla para basiyor, bu da fiyatlar1 ve enflasyonu yiikseltiyor. Son olarak,
Afganistan ekonomisinin biiyiik dlgiide dis yardima ve Iran basta olmak iizere komsu iilkelerdeki
duruma ve yaptirimlarina baghi oldugunu belirtmek gerekir. Uluslararasi toplumdan gelen
uluslararas1 yardim ve taahhiitler, Afganistan toplumuna ve ekonomisine biiyiik miktarlarda dolar
bastyor. Ancak bu yardimlarin gegici olmasi ve bolgesel krizler, 6zellikle iran'a yonelik yaptirimlar
ve bu iilkedeki doviz kurunun istikrarsizligi nedeniyle, iilkenin finansal piyasalarina dolar kacak¢iligt
artacak ve bu da Afgan para biriminin diismesine ve fiyatlarin ylikselmesine neden olacaktir. Ve
Afgan'in degeri diisecek. Bagka bir deyisle, Iran'a yonelik yaptirimlarin sonucu Afganistan'in ig

enflasyonu ve doviz kagakeilarinin karliligidir.

Dolayisiyla ekonomik istikrarin en 6nemli unsuru déviz kurunun istikrart oldugundan, bu

amaca ancak saglam ekonomi politikalariyla ulasilabilimektedir.
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DORDUNCU BOLUM

Bu bdliimde 4 ekonometrik testi srayla (Mvesimsel arindirma, Birim Kok Testi, ARDL testi ve

Toda-Yamamoto nedensellik testi yapilacaktir.
4. EKONOMETRIK ANALIZ

Calismada kullanilan ekonometrik yontemler bu béliimde kisaca tanitilmistir.

Serilerde mevsimsell sornunu bulabilmek i¢in Mevsimsell Arindirma, serilerin duraganligini
bulmak i¢in Birim Kok Testi, serilerin kisa ve uzun vadede iliskili oldugu, olmadigim bulmak i¢in

ARDL Testi ve serilerin nedenselligini bulmak i¢in Toda-Yamamoto Testi kullanilmigtir.
4.1.Mevsimsel Arindirma

Ug aylik ve aylik siklikta gdzlemlenen zaman serileri genellikle her ay veya ii¢ ayda bir
yinelenen déngiisel hareketler sergiler. Ornegin, dondurma satislar her yil yaz aylarinda artabilir ve
oyuncak satislar1 her Aralik aymmda Noel satislarinda zirveye ulasabilir. Mevsimsel diizeltme, bu
dongiisel mevsimsel hareketlerin bir seriden ¢ikarilmasi ve serinin altinda yatan trend bileseninin

cikarilmasi siirecini ifade etmektedir (E-views, 2022).
4.2.Birim kok (Unit Root) Testi

Duraganligin smanmasinin temel yolu birim kdk analizidir. Bir zaman serisinin birim kok
icermesi, o serinin duragan olmadigi anlamina gelmektedir (Songur, 2020). Duraganligin
aragtirilacag: seri Y. oldugunda birim kok testi icin regresyon denklemi (4.1)’de goriildiigii gibi
olacaktir. Bu testler, boliimler arasinda ortak bir kok oldugu varsayilarak kullanilmaktadir (Michaeli,
1399). Bagka bir deyisle birim kok testleri, bir birim kokiin sifir hipotezini ve duragan (veya trend

duragan) bir zaman serisinin alternatif bir hipotezini ele almaktadir (Herranz, 2017).
Yi=pYurt+u 4.1)

Yani y,, en basit haliyle birinci dereceden otoregresif (AR) bir degiskendir. Bu denklem p

parametresi istatiksel olarak 1'e esit olursa seri birim koke sahiptir ve duragan degildir. Bu denklemi,
AY:=(p-1)Yei1+u 4.2)
= 6Y[.1+ut (43)

seklinde de gostermek miimkiindiir. Bu durumda birim kok testi sirasinda arastirilacak parametre &

parametresidir ve bunun 0'a esitligi test edilmektedir.



2. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testine ait modeller
AY; =8 Yu = 25;2 Si AY (jrit+e 4.4)
AY=a+3Yu=ZV_, SiAY cjur
AY.=a+ B, §Yur = XF_, SiAY

Gecikme uzunlugunun tespitinde Akaike ya da Schwartz bilgi kriterleri kullanilabilmektedir.
Schwartz (1989) ¢alismasinda maksimum gecikme uzunlugunun tespiti i¢in asagidaki formiilii

Onermistir.
nt

Pmax = [(E)‘L] (47)

4.3. ARDL / Smir Testi

Degiskenler arasindaki uzun donem iligkilerin arastirilmasinda siklikla kullanilan Engle-
Granger ve Johansen tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testlerinin uygulanabilmesi igin serilerin
diizey degerleri ile duragan olmamalari ve ayni dereceden farklari alindiginda duragan hale gelmeleri

gerekmektedir. Diger bir ifade ile degiskenlerin biitiinlesme dereceleri ayn1 olmalidir.

Bu kisitlamalari ortadan kaldirmak amaciyla, Perasan, Shin ve Smith (2001) tarafindan sinir
testi gelistirilmistir. Bu test degiskenlerin biitiinlesme derecelerini dikkate almaksizin, degiskenler

arasindaki uzun donem iligkilerini aragtirabilmektedir (Songur, 2021).
4.3.1. ARDL / Siir Testi Avantajlari

1. Bu test degiskenlerin  duraganlik  oOzelliklerini  dikkate  almaksizin
uygulanabilmektedir.

2. Monte Carlo simulasyonlari, kiiclik 6rnekler i¢in sinir testinin Engle Granger ve
Johansen testlerinden daha iyi sonug verdigini gostermistir.

3. Smuir testinin uygulanmas1 Otoregresif Gecikmesi Dagitilmis Modellere (ARDL)
dayandigindan degiskenlerin i¢sellik problemi dikkate alinmaktadir.

ARDL testinin model yapisi;

Ay = co+ cit + Ty Ve q + Ty xXe—1 + Z?z_ll Yilbz,_; + w'Axp + Ow, + u; (4.8)
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Co, otonom parametre; t, trend degiskeni; 7, ve Ty, uzun dénem carpanlart z=(y,x,) ,

seklinde gosterilen aralarinda uzun donem iligkisi aranan degiskenlerdir.

Bu vektorde; y. bagimli degisken; x,, bagimli degisken disinda kalan ve aralarinda uzun dénem
iligkisi aranan degiskenleri gosterir. w;, tam bagimsiz degiskenler vektorii (golge degiskenler vs.);

u;, otokorelasyonsuz hata terimi.
Yukarida yer alan denklem EKK ile tahmin edilir.

Degiskenler arasinda koentegrasyon iligkisinin olmadig:1 temel hipotezi ile alternatif hipotez

asagidaki gibi gosterilebilir.
Ho.ryy = 0, Ty =0, 4.9)
Hi.myy, # 0, My, # 0 veyamy, =0, my,, # 0" veyam,, #0,,my,, =0’ (4.10)

Pesaran, Shin ve Smith (2001) degiskenlerin I(1) ve I(0) oldugu varsayimi altinda 1000 6rnek
kullanarak 4000 tekrara dayanan kritik degerler hesaplamiglardir.

i. Hesaplanan test istatistiginin degeri st kritik degerden biiyiik ise, uzun donem
iligkisinin olmadigi temel hipotezi reddedilir.
ii. Hesaplanan test istatistiginin degeri alt kritik degerden kiiciik ise uzun donem iliskisinin
olmadig1 temel hipotezi kabul edilir.
iii. Hesaplanan test istatistiginin degeri alt ve {ist kritik degerlerin arasinda ise,

degiskenlerin duraganlik 6zelliklerinin bulunmasi gerekir.

Sinir testinin yapilmasinda kullanilan model aracilig1 ile degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem
esneklikleri; dogrusal regresyon modellerinde kullanilan esneklik hesaplama yontemi ile

hesaplanabilmektedir.

Uzun donem esneklikleri, Pesaran ve Shin (1999)’in 6nerdigi sekilde bagimsiz degiskenlerin 1
gecikmeli degerlerinin katsayisinin bagimli degiskenin 1 gecikmesine ait katsayiya bdoliiniip negatif

isaretle carpilmasi ile hesaplanmaktadir (Songur, 2021).
4.4.Toda- Yamamoto nedensellik testi

Toda-Yamamoto (1995), Granger nedensellik iliskisini aragtirmak i¢in degistirilmis bir VAR
modelini tahmin etmek icin basit bir yontem Onermistir. Bu yontemin, degiskenler arasinda entegre
bir iliskinin varliginda bile gegerli oldugunu savunmustur. Bu yontemde 6ncelikle VAR modelinin
gecikme sayisi (K) belirlenmeli, ardindan yakinsama derecesi (dmax) ve gecikme sayisi (k + dmax)
ile bir VAR modeli olusturulmalidir (Rezayi, 2014). Elbette gecikme se¢im islemi k> dmax
oldugunda gecerli olacaktir, bu nedenle asagidaki iki degiskenli modeli ele alirsak Toda-Yamamoto

nedensellik testi asagidaki gibi belirtilebilmektedir.
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Yy = ag+ i Xieq Yeoi + Ba2j ?gcaﬁ Yeoj + vui Yy Xemi + 82j ?Z;caﬁ Xe—j + & (4.11)
Xe=a+ A4 X X + Azj j’lgcaf1 Xe—j+ 81; Nfeq Xemi + 82j ?Z;caﬂ Yioj + & (4.12)

Granger-Nedensellik, denklem (4.11)'deki gecikmeli Y'nin X'i dnemli dlgiide etkiledigi ve
denklem (2)'deki gecikmeli X'in Y'yi énemli 6lgiide etkiledigi anlamina gelir. Ilk olarak, diger
degiskenlerin etkisini dikkate almadan iki degiskenli bir Granger-Nedensellik testi, olasi belirtim
yanliligina tabidir. Gujarati'nin (1995) belirttigi gibi, nedensellik testi model spesifikasyonuna ve
gecikme sayisina duyarlidir. (Alimi vd., 2013).

Ikincisi, zaman serisi verileri genellikle duragan degildir. Bu durum sahte regresyon problemini
orneklendirebilir. Gujarati (2006), degiskenler entegre edildiginde, test istatistiklerinin standart bir

dagilimi olmadig1 i¢in F-test prosediiriiniin gecerli olmadigini da séylemistir (Alimi vd., 2013).

Kullanilan test istatistigi, sifir kisitlama sayisina esit bir serbestlik derecesiyle x'in serbest
dagilimina sahip olan ana istatistiktir. Zapata ve Rambaldi (1997), bu yontemin avantajinin, sistemin
biitiinlesik 6zelliklerini bilmemize olan ihtiyaci ortadan kaldirmasi oldugunu belirtmektedir. Ve
sadece VAR modelinin siralamasini1 ve maksimum degiskenlerin yakinsama derecesini bilmek bu
testi gergeklestirmek igin yeterlidir. Aragtirmacilar, bireysel katsayilarin 6nemini t-istatistigi ile hala
test edebilmelerine ragmen, Granger Nedenselligini birlikte test etmek i¢in F-istatistigini kullanmak
miimkiin olmayabilir. Enders (2004), baz1 6zel durumlarda, iki degiskenli VAR iki dénem gecikmeli
oldugunda ve yalnizca bir degisken duragan olmadiginda, ilk diferansiyel VAR" birlikte test etmek

icin F-istatistiginin kullanilmasina izin verildigini kanitlamigtir.
4.5.Tanisal Testler

Bu boliimde hem ARDL sinir testi modelinde hem de Toda-Yamamoto nedensellik modelinde
kullanilan bazi tani testleri agiklanmistir. Bu testler sirasiyla normallik i¢in Jarque-Bera testi,
otokorelasyon icin Breusch-Godfrey LM testi, degisen varyans i¢in Breusch-Pagan testi, tutarlilik ve
kararlilik icin CUSUM ve CUSUMQ testleri, 6zyinelemeli katsay1 testleri ve Ramsey RESET

testidir.
4.5.1. Jarque-Bera Normallik Testi

Bu test, Meksikal1 bir ekonomist olan Carlos Jarque ve Amerikal1 bir ekonomist olan Anil Bera
tarafindan 1987'de yaymlanan "Test for Normality of Observations and Regresion Reziduals" baglikli
bir makalede yapildi. Bu test ve istatistiklerinin yardimiyla verilerin normalligini kontrol
edebilmektedir.

Belirtildigi gibi, bu test, egrilik ve uzama ile dlgiilen normal dagilimin dikey ve yatay simetri
Olciimlerine dayanmaktadir (Faradars, 2019).

Gozlemler igin S'nin "Ornek Carpiklik" ve K'nin "Ornek Kurtosis" oldugunu varsayalim x1,
x2, X3,....xn. bu demek:
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1
LI (- x)?

_#s _

S = g %Z?ﬂ(xi—X)S/Z (4.13)
1
ST (x=x)*

K =8_— a2i=1 (i 0)" (4.14)

o SYR (xi—x)?
Daha sonra bu iki parametreye dayali Jarque-Bera test istatistigi asagidaki gibi belirlenir.
JB=2=(52+5(K—3)?) (4.15)

Uz Ve [y, Ticiincii ve dordiincii merkezi anlari ve ayrica bu anlarin tahmini anlamina gelir (Ornek
Merkezi Momentler). x ve o ayni zamanda drnegin ortalama ve standart sapmasidir.

4.5.2. Breusch-Godfrey LM Testi

[lk olarak, otokorelasyon kavrami tanimlanmustir. Klasik lineer regresyon modelinin (CLRM)
OLS tahmin edicileri, alt1 varsayima sahiptir; bunlardan biri, kovaryans ve farkli rahatsizliklar
arasindaki korelasyonlarm hepsinin sifir olmasidir (Ozcan, 2017):

cov(us,us) =0 Vt #s

Bu, hatalarin bagimsiz olarak dagitildigi anlamina gelir. Varsayimin ihlal edilmesi sonucunda,
rahatsizliklarin ikili otokorelasyonlu oldugu sdylenebilir.

cov(ug,us) #0 Vt #s

Ifadenin anlami, t doéneminde meydana gelen bir hatanin s donemdeki bir hatayla
iligkilendirilmesinin miimkiin oldugudur. Otokorelasyon sorununun yasanmasinin nedenleri su
sekilde siiflandirilmistir (Ozcan, 2017):

* Degiskenlerin ihmal edilmesi

* Modelin yanlis belirtilmesi

« Olgiimde sistematik hatalarin varhig:.

Otomatik korelasyon g6z ardi edilirse asagidaki sonugclar ortaya ¢ikmaktadir.

» Tahmin edilen katsayilarin varyansinin gercek varyanstan daha az oldugu elde edilmistir.
* R?, gercek degerinden daha yiiksek elde edilmistir.

» Tahmin edilen giiven aralig1 giivenilir degildir.

4.5.3. Heteroskedastisite I¢in Breusch-Pagan Testi

Breusch Pagan Testi, 1979'da Trevor Breusch ve Adrian Pagan tarafindan tanitildi. Dogrusal
bir regresyon modelinde degisen varyanslilig1 test etmek i¢in kullanilir ve hata terimlerinin normal
dagildigini1 varsayar. Bir regresyondan kaynaklanan hatalarin varyansinin bagimsiz degiskenlerin

degerlerine bagl olup olmadigini test etmektedir. Bu bir y* testidir (cran.r-project.org, 2022).

OLS regresyonundaki artiklar/hatalar hakkinda yapilan varsayimlardan biri, hatalarin ayni fakat
bilinmeyen varyansa sahip olmasidir. Bu, sabit varyans veya homoskedastisite olarak bilinir. Bu
varsayim ihlal edildiginde, problem degisen varyans olarak bilinir (cran.r-project.org, 2022).
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Heteroskedastisitenin Sonuglari

e OLS tahmin edicileri ve bunlara dayali regresyon tahminleri, tarafsiz ve tutarli kalir.

e  OLS tahmin edicileri artik BLO (En Iyi Dogrusal Tarafsiz Tahminciler) degildir ¢iinkii
artik verimli degildirler, dolayisiyla regresyon tahminleri de verimsiz olacaktir.

e Tahmin edilen regresyon katsayilarinin kovaryans matrisinin tutarsizligi nedeniyle,

hipotez testleri (t-testi, F-testi) artik gegerli degildir.
olsrr, degisen varyansi tespit etmek igin asagidaki 4 testi saglar:

e Bartlett Testi
e Breusch Pagan Testi
e Puan Testi

e F Testi
4.5.4. CUSUM ve CUSUMSQ Testleri

Brown, Durbine ve Evans (1975) tarafindan tanitilan ve biikiillme artiklarina dayanan
kararlilik testini kullaniyoruz. Egilme modellerinde, bir periyottaki bozulma bilesenlerinin
korelasyonu sifirdir ve kararlilik testi, egilme artik bilesenlerinin kiimiilatif 6zetine (CUSUM)
ve egilme artik bilesenlerinin birikmis 6zetine (CUSUMQ) dayanir. Bu testin 6nemli bir
Ozelligi, yapisal degisikligin olup olmayacagina dair belirsizligimizin oldugu durumlarda dahi
kullanilabilmesidir. Ote yandan zaman serisi verileri i¢in de olduk¢a uygundur. Bu testteki sifir
hipotezi, katsay1 vektoriiniin her periyotta ayni oldugunu, diger hipotez ise diger durumlari
belirtir (Shahrestani ve Renani, 2008).

Denklem (4.16)'e dayanarak, Brown ve digerleri (1975), Denklem (2) ve (3)'te sirasiyla
CUSUMve CUSUMSQ olmak iizere iki test dnermektedir:

— _°
W, = o) (4.16)
1
W =3k W (4.17)
}::k+1 sz
Sy = S W2 (4.18)
o ve r=k+1,..., T'nin tahmini standart sapmay1 gosterdigi yerde. Simdi W; ve S; sinir

limitleri arasindaysa (yani %5 anlamlilik diizeyi), kararlilik hipotezi kabul edilir ve tahmin
edilen katsayilarin kararli oldugu sdylenir. W, ve S; simirlar arasinda degilse, kararlilik hipotezi

reddedilir ve tahmin edilen katsayilarin kararsiz oldugu sonucuna variriz.
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4.5.5. Ozyinelemeli Katsay: Testleri ve Egriler

Ozyinelemeli Katsay1 testi, tiim katsayilardan olusan bir grafik araciligiyla
gergeklestirilir. Bu grafik, numune boyutu minimumdan son goézleme dogru arttikga

katsayilarin kararlilig1 hakkinda bilgi verir (Ozcan, 2017).
4.5.6. Ramsey RESET Testi
Regresyon Denklemi Spesifikasyonu Hata Testi (RESET) testi, Ramsey tarafindan genel

fonksiyonel form yanlis tanimlamasini tespit etmek igin dnerilmistir (Ozcan, 2017).

e RESET= Regression Equation Sepcifition Error Test (Regresyon Denklemi Ayirma
Hata Testi) (Jochumzen, 2017).

Vi =P1+ Baxpi + Baxsi + o+ Prxp + & i =1,..,n (4.19)
Uygun degerleri kaydet, Yi
« y? degiskenini LRM’e ekleyin ve yeniden tahmin edin
Vi = B1+ BoXoi + Baxzi + o+ BXp +yyite i=1,...,n  (4.20)

e HO: y =0. Reddedilirse, bu, 6zellikle verilerde dogrusal olmama olmak tizere, yanlis

tanimlama belirtilerine isaret etmektedir.
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4.6. Veri
4.6.1. Veri Tanimlamasi

Calismada kullanilan veriler, Afganistan i¢in 2009'dan 2021'e kadar degisen 6rnek donemler
icin aylik zaman serilerinden olugsmaktadir. Caligmadaki degiskenler enflasyon, déviz kuru ve OPEC
aylik petrol fiyat1 gibi bu veriler kullanilarak olusturulmustur. Veriler, Diinya Bankasi (WB),
uluslararasi para fonlar1 (IMF), Afganistan Istatistik Arastirma Merkezi, Petrol ihra¢c Eden Ulkeler
Orgiitii (OPEC) ve baz1 diger internet sitelerden elde edilmistir. Calismada enflasyonun doviz
kuruna oran1 ve OPEC aylik petrol fiyatlarina hesaplanmistir (OPEC, 2021a; Statista, 2021a, 2022).

Tiim ekonometrik analizler, ekonometrik program E-views 10 kullanilarak gerceklestirilir.

Degiskenlerin zaman serisi grafikleri, veri setine genel bir bakis saglamak igin grafik 24'te

gosterilmektedir.
Grafik 25: Serilerin grafikleri
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4.6.2. Tammlayic1 Istatistikler

Tablo 25, ampirik analizde kullanilan aylik seri enflasyon, doviz kuru ve OPEC i¢in &zet

istatistikleri vermektedir. Seriler igin Ozet istatistik sonuclarmin yorumlanmasina gelince, tiim
degiskenler pozitif ve farkli bir ortalama sergilemektedir. Tiim degiskenlerin benzer standart
sapmalar1 yoktur; bununla birlikte, OPEC degiskeni, nispeten yiiksek bir standart sapma ile degisken
bir model izlemektedir. Jarque-Bera normallik testi, P degerleri %5 anlamlilik seviyesinden biiyiik

oldugu i¢in her ii¢ degisken i¢in normallik varsayimini reddetmektedir.

Tablo 25: Yillik seri enflasyon, doviz kuru ve OPEC i¢in 6zet istatistikler

Enflasyon Doviz Kuru OPEC aylik petrol fiyatlari
Ortalama 3.381667 62.16897 72.59423
Medyan 4.505000 60.70000 68.78500
Maksimum 16.20000 80.67000 122.1200
Minimum -18.37000 45.21000 16.52000
Std. Sapma 6.456737 11.34707 25.48932
Carpiklik -1.327375 0.009504 0.204899
Kurtoz 5.547272 1.543683 1.998622
Jarque-Bera 84.60184 13.34601 7.609509
Olasilik 0.000000 0.001265 0.022265
Toplam 507.2500 9387.514 11324.70
Sum Sq. Dev. 6211.728 19313.38 100704.3
Gozlem 150 151 156

4.7. Mevsimsel Arindirma

Aylik enflasyon, aylik déviz kuru ve OPEC aylik petrol fiyatin1 mevsimsel arindirma testi i¢in

STL yontemi kullanilmistir.
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Grafik 26: Serilerin ve Mvesimsel Arindirma ile Grafikleri
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4.7.1. Serilerin Grafikleri ve Mevsimsel Grafikleriyle Karsilastirimasi

Grafik 27: Serilerin Grafikleri ve Mevsimsel grafikleriyle Karsilastirlmasi
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4.8. Birim Kok Testi Incelemesi

ADF testi duragan olmayan test verileri i¢in daha giivenilir oldugundan, Augmented Dicky
Fuller testini kullanarak verilerin entegrasyonunu ve duraganliini incelemektedir (Al-Masbhi ve
Du, 2021). Duragan degiskenleri, zamanla ona dogru hareket eden bir denge egilimine sahiptir.
Model degiskenleri duragan ise, onlar i¢in bir denge durumu olacaktir. Aksi takdirde degiskenler
duragan olmayacaktir. Degiskenler duragan olmadiginda, uzun vadede esbiitiinlesme iligkisi adi
verilen bir denge iliskisi olabilir. Boyle bir durumda, duragan olan, denge iliskisi veya birikimi olan
degiskenlerden dogrusal bir duragan bilesimi elde edilir. Esbiitiinlesme, degiskenler arasindaki uzun
donemli iligkiyi tanimlayan duragan olmayan problemin ¢oziimiidir (Fard ve Akbari, 2019).
Modelde kullanilan zaman serisi degiskenlerinin duraganligi veya duragan olmadigini saglamak i¢in

genellestirilmis Dickey-Fuller testi kullanilmigtir.

Seviyede duraganlik dogrulanmiyorsa, degiskenlerin duraganligini elde etmek igin birinci

dereceden fark alma islemi yapilmalidir.

Genellestirilmis Dickey-Fuller birim kok testi, biri deterministik faktorlerin (sabit degerler ve
trend) her birinin dnemine ve veri kesintisine bagh degiskenlerin dnemine dayanan farkli yontemlerle
hesaplanir, modeldeki tiim degiskenler icin test edilecektir. Asagidaki tablo genellestirilmis Dickey-

Fuller testini gostermektedir.

Tablo 26: Dicky-Fuller Birim Kok Testi

) | kritik degerler | kritik degerler | kritik degerler
Degisken t-istatistigi Duraganlik | Sonug
%1 %5 %10
Seviyede/
Enflasyon 3,17 3,47 2,88 2,57 Duragan
1. Fark
Doviz Kuru 11,52 3,47 2,88 2,57 1. Fark1 | Duragan
OPEC 10,02 3,47 2,88 2,57 1. Farki | Duragan

Yukaridaki tabloda gosterildigi gibi, genellestirilmis Dickey-Fuller, t-istatistigi kritik
degerlerden biiyliktiir. Enflasyon degiskeni seviyede duragan, doviz kuru ve OPEC aylik petrol

fiyatlar1 degiskenleri birinci farki alindiktan sonra duragan oldugu sonucuna ulasilmaistir.

4.9.ARDL Smir Testi Sonuclari

4.9.1. ARDL Model Secimi ve Tahmini

Serilerin seviyede ya da 1. farki alindiktan sonra duragan olup olmadigim belirledikten. Bir

sonraki adimda, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi goriilmektedir. Esbiitiinlesmenin
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varligimi veya degiskenler arasindaki uzun vadeli iligkiyi arastirmak igin, ARDL smir testi,

degiskenlerin gecikme seviyelerinin ortak F istatistiklerine dayali olarak uygulanmalidir.

Grafik 28: AIC'ye Dayah En Iyi 20 ARDL Modeli
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Bahsedildigi gibi, AIC kriterine gore maksimum gecikme uzunlugu 5 olarak secilmis ve
optimal gecikme uzunlugu 5 olarak belirlenmistir. ARDL modeli se¢iminde ise yine AIC kriterine
gore ARDL modeli secilmektedir. AIC kriter degerleri ile tiim ARDL modelleri grafik 26'da
gosterilmektedir. Grafik 26'da goriildiigii gibi ARDL(S,1,0) optimal model olarak se¢ilmistir. Cilinkii
bu model en diisiik AIC degerine sahiptir. Tahmini ARDL modelinin sonuglari Tablo 27'de rapor

edilmistir.

Tablo 27'de bagiml1 degisken Enflasyondur. ARDL modelini, Bagimli degiskenin gecikmesi 5
ve asil regresor icin maksimum gecikme sayis1 5 olarak belirlenmistir. Regresorler i¢in gecikme
stralarinin belirlenmesinde temel olarak AIC segilmistir. Déviz kuru ve OPEC aylik petrol fiyatlart

degiskenleri (sabit) regresor olarak dahil edilmistir.
Kisa Donemde ARDL Test Sonucu

Bagimli Degisken: Enflasyon

Ornek (diizeltilmis): 2009M05 2021M06

Dahil edilen gozlemler: Ayarlamalardan sonra 146
Maksimum bagiml gecikme: 5 (Otomatik se¢im)

Model se¢im yontemi: Akaike bilgi kriteri (AIC)
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Dinamik regresorler (4 gecikme, otomatik): Doviz Kuru OPEC, Aylik petrol fiyatlar

Secilmis Model: ARDL(S, 1, 0)

Tablo 27: Kisa Donemde ARDL Test Sonucu

Degiskenler katsayl Std. Hata t-istatistigi Prob.*
Enflasyon(-1) 0.902097 0.075904 1.188471 0.0000
Enflasyon(-2) 0.004461 0.109311 0.040810 0.9675
Enflasyon(-3) 0.107004 0.106030 1.009187 0.3147
Enflasyon(-4) 0.053437 0.106625 0.501169 0.6171
Enflasyon(-5) -0.159870 0.063522 -2.516748 0.0130
Doéviz Kuru 0.097995 0.060424 1.621800 0.1072
Doéviz Kuru(-1) -0.127995 0.060527 -2.114675 0.0363
OPEC Aylik petrol fiyatlar -0.004486 0.006603 -0.679300 0.4981
C 2.644425 1.260473 2.097963 0.0378
R? 0.956337 Ortalama bagimli degisken 3.469172
Diizeltilmis R* 0.953769 SD. bagimli var. 6.089642
S.E. of regression 1.309360 Akaike bilgi kriteri 3.437013
Toplamin karesi 233.1615 Schwarz kriteri 3.621776
Log olasiligi -240.1834 Hannan-Quinn kriteri. 3.512088
F-istatistigi 372.3481 Durbin-Watson durumu 1.853376

Yukaridaki tabloda goriildiigii gibi, tahmin edilen modelin %95 belirlenme katsayisi vardir,
yani bagimli degisken degisimlerinin %95'1 bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanmaktadir. Ek
olarak, tanisal testlerin olasilig1 sunlart igerdiginden: otokorelasyon, homojenlik ve yanlilik, bu
testlerin otokorelasyon olmadigi, varyans homojenligi ve %95 giiven diizeyinde hata bileseninin
yanliligi olmadig1 seklindeki sifir hipotezine karar verilemez. Sonug¢ olarak, tahmin modeli,

bozuklukla ilgili varsayimlar saglar (otokorelasyon eksikligi, homojenlik varyansi vb.).

Ve Kisa donemde ARDL testin sonucunda doviz kuru 1. geceikmede enflasyon ile ters iliskisi
vardir. Birinci gecikmede doviz kuru katsayist (-0,12dir) yani doviz kurundaki %12 bir diisiis

enflasyon %1 artisa neden oldugu anlamina gelmektedir.
4.9.2. ARDL Modelinin Tanisal Test Sonuclar:

Tahmin edilen denklemlerin gegerliligi ve saglamligi, Jarque-Bera normallik testi, Breusch-
Godfrey seri korelasyon LM testi ve model belirtimi i¢cin Ramsey RESET testi ve 6zyinelemenin

kiimtilatif toplamimin grafigi gibi ilgili tan1 testleri kullanilarak dogrulanir.

Ik olarak, grafik 2'de, tahmini ARDL(5,1,0) modeli i¢in artiklarin korelogrami ve normallik

testi sonuclar1 ve histogrami sunulmaktadir. Jarque— Bera istatistigi, (0,0000), P-degeri %5'lik
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anlamlilik diizeyinden daha kii¢iik oldugundan, denklemlerin tahmini artik serilerinin normallik

davranigini dogrulamamaktadir.

Ikinci olarak, Breusch-Pagan testi, Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testi ve Ramsey

RESET testi sonuglar1 dahil olmak {izere tiim tani testleri Tablo 27'de verilmistir.

Grafik 29: (a) Kahntilarin Korelogram, (b) Histogram-Normallik Testi

il
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1o Lo 17 -0.070 -0.022 32.960 0.011 Babatitty 000000
1o [ 18 -0.023 0.028 33.045 0.016 robanifty ()
& Lol 19 -0.028 0017 33181 0.023 (I | 1| A
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Tablo 28: ARDL (5,1,0) Modeli icin Bazi Tanisal Test Sonuclar:

Heteroskedastisite Testi: Breusch-Pagan-Godfrey
F-istatistigi 1.023566 Prob. F(8,136) 0.4214
Obs*R-kare 8.234.612 Prob. Chi-Kare(8) 0.4109
Breusch-Godfrey Seri Korelasyon LM Testi:
F-istatistigi 1.350622 Prob. F(2,134) 0.2626
Obs*R-kare 2.865230 Prob. Chi-Kare(2) 0.2387
Ramsey RESET Testi
Ihmal Edilen Degiskenler: Uygun degerlerin kareleri

Deger df Olasilik
t-istatistigi 0.583386 135 0.5606
F-istatistigi 0.340340 (1, 135) 0.5606
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Degisken varyanshilik i¢in Breusch-Pagan Testinden elde edilen sonug, LM istatistiginin p-
degeri (0.4214) yiizde 5 anlamlilik diizeyinde 6nemli oldugunu gdstermektedir. Yani sabit varyansin
sifir hipotezi reddedilmediginden, modelde homoskedastisite varsayiminin gegerli oldugu sonucuna
ulagsmaktadir. Tahmini ARDL modelinin seri korelasyonu Breusch-Godfrey testi kullanilarak test
edilir. Test, P-degerini 0,2626 olarak bildirir; bu, tiim geleneksel anlamlilik seviyelerinde seri
korelasyonun olmadigi sifir hipotezinin reddedilmedigini gosterir. Ramsey RESET testi,

denklemlerin dogru iglevsel bi¢imini dogrulamaktadir.

Grafik 30: ARDL CUSUM ve CUSUM Kareleri
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Parametre kararlilik testinin Kiimiilatif Toplam (CUSUM) ve kiimiilatif (CUSUM Kkaresi)
grafikleri grafik 28'de verilmistir. Grafik 28'de acikca gosterildigi gibi, CUSUM grafigi %5 kritik
sinir i¢indedir. Diger bir deyisle, tahmin edilen parametreler, ¢alismanin zaman dénemi boyunca
yapisal kararsizliga sahip degildir, bu nedenle dikkate alinan 6rnek i¢inde sabit veya kararhdirlar.
Sadece CUSUM karesinin grafigi 2018M12, 2019M05, 2019M06 ve 2020M04 aylarda kararsizligini

gostermektedir.

4.9.3. Sinir Testi Sonuclari

Esbiitiinlesme iliskisinin varligin1 dogrulamak i¢in sinir testi uygulanir. Degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi olmadigina dair sifir hipotez (Ho: a;s = a; = 0) degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisi olduguna dair alternatif hipoteze kars1 test edilir (Hi: a3z # a4 # 0). Sinir testinin sonucu grafik
4'te sunulmustur. Optimal gecikme uzunlugu, AIC kriterleri kullanilarak belirlenir. En uygun

gecikme uzunlugunu segmek i¢in maksimum gecikme uzunlugu 5'e esit olacak sekilde ayarlanmistir.
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Sinir testi sonuglari, F-istatistiginin (8,632269) %5 anlamlilik diizeyinde iist sinir kritik degerinin
(3,87) biiylik oldugunu gostermektedir, bu da kesinlikle degiskenler arasinda uzun dénemli bir

iligkinin oldugunu gostermektedir. Enflasyon bagimli degiskendir.

(sonlu 6rnek: n=80) kisminda da F-istatistiginin (8,632269) %5 anlamlilik diizeyinde iist sinir
kritik degerinin (4,053) biiyiik oldugunu gostermektedir, bu da degiskenler arasinda uzun donemli

bir iligkinin oldugunu gostermektedir.

%10 seviyede de F-istatistiginin (8,632269) %5 anlamlilik diizeyinde list sinir kritik degerinin
(4,053) biiyiik oldugunu gostermektedir, bu da degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin

oldugunu gostermektedir.
Tablo 29: ARDL(5,1,0) Sinir Testi Sonucu

Sifir Hipotez: Uzun dénemli iligkiler yoktur

Test Istatistikleri Deger k
F-istatistigi 8,632269 2
Kritik Deger Sinirlar
Anlam. 1(0) I(1)
asimptotik: n=1000
10% 2,63 3,35
5% 3,1 3,87
2.5% 3,55 4,38
1% 4,13 5
sonlu drnek: n=80
10% 2,713 3,453
5% 3,235 4,053
1% 4,358 5,393

4.9.4. ARDL modeline dayali Uzun Vadeli Tahminler

Tablo 30: ARDL Uzun Dénem Sonuclari

Seviye Denklemi
Degisken Katsay1 Std. Hata | t-Istatistigi | Prob.
Doviz Kuru -0.323031 |0.194766 |-1.658554 0.0995
OPEC Aylik Petrol Fiyatlar -0.048299 |0.077472 |-0.623431 0.5340
C 28.47431 17.34035 1.642084 0.1029

EC = ENFLASYON - (-0.3230*DKURU -0.0483*0OPEC + 28.4743 )
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Doviz kuru ve OPEC katsayilarinin degeri uzun vadede -0.32 ve -0,04'tiir. Ve bu katsayilar, P
=0.0995 ve 0.5340 > 0.05 biiyiik oldugundan istatistiksel olarak anlamsizdir.

Uzun donemde Enflayson, Déviz kuru ve OPEC aylik petrol fiyatlar1 arasinda istatiksel olarak
anlamli bir iliskiden s6z edilemez. Sadece doviz kuru %10 6nem seviyede anlamli ve enflasyonla
ters yolii iliskisi vardr. Ancak yukaridaki tabloda Doviz kurlar ile enflasyon arasinda da negatif bir
iligki vardir. -0.32, doviz kurundaki %32'lik bir diisiisiin enflasyonu %1 artiracagr anlamina

gelmektedir.
4.10. Toda-Yamamoto Test Sonuclari

Yukarida kisaca agiklandigi gibi, degiskenlerin duragan ve esbiitiinlesik olup olmadigina
bakilmaksizin, seviye VAR'larda Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanmaktadir. Burada diger
testler gibi Enflasyon, doviz kuru ve OPEC aylik petrol fiyatlar1 arasindaki nedensel iliskiyi
aragtirmak i¢in artirtlmis VAR (p+dmax) modeline dayali Toda-Yamamoto metodolojisini kullanir.

T-Y Granger nedenselligini test etmek igin asagidaki asamalar gergeklestirilir.
4.10.1. Maksimum Entegrasyon Sirasinin Belirlenmesi (d)

Ilk adim, modeldeki degiskenlerin maksimum entegrasyon sirasini (Dmax) belirlemektir.
Onceki boliimlerde gergeklestirilen birim kok testi prosediiriine gore, Enflasyon seviyede entegre
edildiginden ve doviz kuru ve OPEC aylik petrol fiyatlar1 birinci farki alindiktan sonra duragan

oldugundan, VAR sistemindeki maksimum entegrasyon sirasi, dmax=1.
4.10.2. Optimum Gecikme Uzunlugu Secimi

Bir sonraki adim, nedensellik testlerini gerceklestirmek icin optimal gecikmenin (k)
tanimlanmasi gerektigidir. Optimal gecikme uzunlugunu se¢mek i¢in Tablo 5'te goriildiigii gibi VAR
gecikme sirasi se¢im kriterleri uygulanmaktadir. En yaygin bilgi kriterleri AIC, SBC ve HQ, ancak
AlC'nin kii¢iik numune boyutlart i¢in daha iyi performans gostermesine ragmen, biiylik numune
boyutlar1 i¢in SBC ve HU'niin tercih edildigini belirtmek 6nemlidir. Bu ¢alismada AIC ile birlikte
diger bilgi kriterleri gecikme uzunlugunu 4 olarak ifade etmektedir. Bu nedenle, VAR modelinin

gecikme uzunlugu AIC'nin en kiiciik degerlerine dayali olarak 4 olarak secilmistir. yani k=4.
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Tablo 31: VAR Gecikme Siras1 Secim Kriterleri

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -1595.459 NA 1202456. 22.51351 22.57595 22.53888
1 -994.0385 1168.958 285.9938 14.16956 14.41934*  14.27106*
2 -984.9474 17.28602 285.6826 14.16827 14.60540 14.34590
3 -979.9603 9.271793 302.4336 14.22479 14.84926 14.47855
4 -959.1798  37.75598*  256.4111* 14.05887*  14.87068 14.38876
5 -954.6826 7.980997 273.5658 14.12229 15.12144 14.52831
6 -949.0225 9.805490 287.3047 14.16933 15.35583 14.65147
7 -942.1617 11.59571 296.8944 14.19946 15.57330 14.75773
8 -932.6831 15.61973 295.9558 14.19272 15.75390 14.82712

* kriter tarafindan segilen gecikme sirasini gosterir.

Bir sonraki adim olarak, bazi deterministik testleri kontrol etmek i¢in VAR(1) modeli kurulur.
Tahmini VAR(1) modeli Tablo 32'de gosterilmektedir.

Tablo 32: VAR(1) i¢in Vektor Otoregresyon Tahminleri

Enflasyon Déviz Kuru OPEC
Enflasyon(-1) 1.191.068 0.133075 -0.086300
(0.06979) (0.07747) (0.30988)
[ 17.0671] [ 1.71779] [-0.27850]
Enflasyon(-2) -0.283027 -0.227727 0.130447
(0.11307) (0.12552) (0.50207)
[-2.50310] [-1.81433] [ 0.25982]
Enflasyon(-3) 0.202887 0.098069 -0.118078
(0.11617) (0.12895) (0.51581)
[ 1.74653] [ 0.76051] [-0.22892]
Enflasyon(-4) -0.181710 0.025343 0.228887
(0.06933) (0.07696) (0.30783)
[-2.62110] [ 0.32931] [ 0.74356]
Déviz Kuru(-1) -0.075695 0.930612 -0.270348
(0.06840) (0.07593) (0.30371)
[-1.10667] [ 12.2566] [-0.89015]
Déviz Kuru(-2) 0.035752 0.063195 0.477233
(0.09298) (0.10321) (0.41286)
[ 0.38451] [ 0.61227] [ 1.15592]
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Tablo 32: (Devami)

Do6viz Kuru(-3) 0.015162 -0.457296 -0.499566

(0.09301) (0.10324) (0.41298)

[ 0.16302] [-4.42923] [-1.20965]

Déviz Kuru(-4) 0.007358 0.459553 0.126821

(0.06764) (0.07508) (0.30034)

[ 0.10879] [ 6.12056] [ 0.42226]

OPEC(-1) 0.020838 -0.023044 1.137.003

(0.01944) (0.02158) (0.08631)

[ 1.07207] [-1.06798] [ 13.1738]

OPEC(-2) -0.050123 -0.012291 -0.270087

(0.02942) (0.03265) (0.13061)

[-1.70399] [-0.37641] [-2.06785]

OPEC(-3) 0.050470 0.047906 -0.062775

(0.02947) (0.03271) (0.13085)

[ 1.71270] [ 1.46451] [-0.47976]

OPEC(-4) -0.023103 -0.013293 0.099406

(0.01913) (0.02124) (0.08494)

[-1.20772] [-0.62596] [ 1.17027]

C 1.564.529 0.494689 1.695.857

-135.976 -150.943 -603.775

[ 1.15059] [ 0.32773] [ 2.80876]

R? 0.950389 0.980529 0.941294

Diizeltilmis R? 0.945912 0.978772 0.935997

Sum sq. 2.884.280 3.554.172 5.686.752

S.E. denklemi 1.472.628 1.634.720 6.538.924

F-istatistigi 2.123.195 5.581.351 1.777.098

Log olasiligi -2.568.663 -2.721.121 -4.745.120

Akaike AIC 3.696.798 3.905.645 6.678.247

Schwarz SC 3.962.462 4.171.309 6.943.911

ortalama bagiml 3.319.589 6.240.845 7.328.301

SD. bagimh 6.332.043 1.121.991 2.584.676
Determinant kalic1 kovaryans (dof adj.) 242.0485
Determinant kalic1 kovaryans 182.9779
Log olasilig1 -1001.779
Akaike bilgi kriteri 14.25724
Schwarz kriteri 15.05423

katsay1 sayisi

39
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4.10.3. T-Y Modeli VAR Artik Seri Korelasyon LM Testleri

VAR artik seri korelasyon LM testi, 1 gecikmede korelasyon oldugu ve seri korelasyon sifir
hipotezinin 2-5 gecikmeye kadar reddedilemeyecegini gosterir. Sonug, artiklarda bir seri korelasyon

olmadigidir. VAR Artik Seri Korelasyon LM test sonuglart Tablo 33'te verilmistir.

Tablo 33: VAR Seri Korelasyon LM Test Sonuglari

Gecikme LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob.
1 31.86406 9 0.0002 3.684237 9, 311.7) 0.0002
2 10.72207 9 0.2952 1.198380 9, 311.7) 0.2953
3 15.65482 9 0.0744 1.763545 9, 311.7) 0.0745
4 7.613904 9 0.5735 0.846782 9, 311.7) 0.5735
5 8.010807 9 0.5331 0.891487 9, 311.7) 0.5331

4.10.4.TY Modelinin AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

AR karakteristik polinomunun ters koklerinin birim ¢ember i¢inde olmasi durumunda, elde

edilen VAR"m kararli oldugu s6ylenir; baska bir deyisle, duragandir.

Sekil 2, karakteristik polinomun koklerinin higbirinin ¢emberin disinda olmadigini ve bu
nedenle, tahmin edilen VAR modelinin kararlilik kosulunu yerine getirdigini gdstermektedir. Bu
sonug test sonuglariyla da desteklenmektedir.

I
Sekil 2: (a) AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri ve (b) Testi sonuclari

- 0.994588 0.994588
' 0.891431 - 0.052641i 0.892984
. 0.891431 + 0.052641i 0.892984

051 y . -0.781519 0.781519
0.365226 - 0.679883i 0.771771

0.0+ . . oo 0.365226 + 0.679883i 0.771771
0.685733 0.685733

05 - . . -0.202110 - 0.479047i 0.519937
* -0.202110 + 0.479047i 0.519937

10 - 0.301759 - 0.411816i 0.510539
0.301759 + 0.411816i 0.510539

15 , , , , , -0.352731 0.352731
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4.10.5. Toda-Yamamoto Testi Sonuclari

Toda Yamamoto'nun yontemi, degiskenlerin duraganlik derecesi hakkinda bilgi gerektirir.
degiskenlerin durganlig1 birik test tablosunda verilmistir. Degiskenlerden enflasyon degiskeni seviye
ve birinci farki alindiktan sonra duragandir. ve Doviz kuru ve OPEC aylik petrol fiyatlar1 degiskenleri
birinci farki alindiktan sonra duragandir. Enflasyon, doviz kurlar1 ve OPEC aylik petrol fiyatlar
arasindaki nedensel iliskiyi incelemek 5 gecikmeli bir VAR modelini asagidaki denklemlerle

kullantyoruz.

ENFLASYON = C(1)*ENFLASYON(-1) + C(2)*ENFLASYON(-2) + C(3)*ENFLASYON(-
3) + C(4)*ENFLASYON(-4) + C(5)*ENFLASYON(-5) + C(6)*DKURU(-1) + C(7)*DKURU(-2) +
C(8)*DKURU(-3) + C(9)*DKURU(-4) + C(10)*DKURU(-5) + C(11)*OPEC(-1) + C(12)*OPEC(-
2) + C(13)*OPEC(-3) + C(14)*OPEC(-4) + C(15)*OPEC(-5) + C(16)

DKURU = C(17)*ENFLASYON(-1) + C(18)*ENFLASYON(-2) + C(19)*ENFLASYON(-3)
+ C(20)*ENFLASYON(-4) + C(21)*ENFLASYON(-5) + C(22)*DKURU(-1) + C(23)*DKURU(-
2) + C(24*DKURU(-3) + C(25)*DKURU(-4) + C(26)*DKURU(-5) + C(27)*OPEC(-1) +
C(28)*OPEC(-2) + C(29)*OPEC(-3) + C(30)*OPEC(-4) + C(31)*OPEC(-5) + C(32)

OPEC = C(33)*ENFLASYON(-1) + C(34)*ENFLASYON(-2) + C(35)*ENFLASYON(-3) +
C(36)*ENFLASYON(-4) + C(37)*ENFLASYON(-5) + C(38)*DKURU(-1) + C(39)*DKURU(-2)
+ C(40)*DKURU(-3) + C(41)*DKURU(-4) + C(42)*DKURU(-5) + C(43)*OPEC(-1) +
C(44)*OPEC(-2) + C(45)*OPEC(-3) + C(46)*OPEC(-4) + C(47)*OPEC(-5) + C(48)

Ve son olarak, Toda Yamamoto Granger nedensellik testi elde edilir. Tablo 34'te goriildiigii
gibi bu tablonun her yerinde serbestlik derecesi 5 olarak belirlenmistir; baska bir deyisle, gecikme
uzunlugu S'e esittir.

Asagidaki tabloda 3 model vardir. 1. modelde ana degisken enflasyondur. déviz kuru ve OPEC

aylik petrol fiyatlarindan Enflasyona nedensellik iliskileri test edilir.

2. modelde ana degisken Doviz kurudur. Enflasyon ve OPEC aylik petrol fiyatlarindan doviz

kuruya nedensellik iliskileri test edilir.

3. modelde ana degisken OPEC aylik petrol fiyatlaridir. Enflasyon ve doviz kurundan OPEC
aylik petrol fiyatlarina nedensellik iliskileri test edilir.

Toda Yamamoto'nun (1995) metodolojisine dayanan Granger Nedensellik testinin ampirik
sonuclart MWALD testi ile tahmin edilmis ve Tablo 34'te rapor edilmistir MWALD testinin
tahminleri, test sonucunun, iligkili olasiliklar1 ile birlikte uygun gecikme uzunluguna gore 5

serbestlik dereceli ki-kare dagilimini takip ettigini gostermektedir.
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Tablo 34: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclari

Model Nedensellik Gecikme | Wald Test istatistikleri | Olasilik
1 Do6viz Kuru # Enflasyon 5 8.286996 0,1411
OPEC # Enflasyon 6,391597 0,2700

) Enflasyon # Ddviz kuru 5 4,116467 0,5328
OPEC # Doéviz Kuru 5,232496 0,3282

3 Enflasyon # OPEC 5 5,866407 0,3194
Doviz Kuru 11 OPEC 10,07368 0,0732

Tablo 34°te 1. Modelde (Doviz Kuru 11 Enflasyon) 0,1411 olan P degeri 0,05 anlamlilik
diizeyinden biiyiik oldugu i¢in déviz kurunun enflasyona neden olmadig sifir hipotezi reddedilmez.
Ve (OPEC i1 Enflasyon) 0,2700 olan P degeri 0,05 anlamlilik diizeyinden biiyiik oldugu icin doviz

kurunun enflasyona neden olmadig sifir hipotezi reddedilmez.

2. modelde (Enflasyon 1 1 D6viz kuru) olasilik 0,5328 0,05 anlamlilik diizeyinden biiyiik oldugu
icin enflasyon doviz kurunun nedeni olmadig sifir hipotezi reddedilmez ve (OPEC i1 Déviz Kuru)
yine olasilik 0,3282 0,5 anlamlilik diizeyinden biiyiik oldugu i¢in OPEC aylik petrol fiyatlar1 doviz

kuruya neden olmadigi sifir hipotezi reddedilmez.

3. modelde de olasilik (0,3194 ve 0,0732) 0,5 anlamlilik diizeyinden biiyiik oldugu i¢in sifir hipotezi
reddedilmez. Ama Doviz kurundan OPIC aylik petrol fiyatlarina olasilik %10 6nem diizeyinde

anlaml1 ve sifir hipotezi reddedilir. Déviz kuru ve OPEC uzun dénemde iligki oludu tespit edilmistir.
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SONUC VE ONERILER

Enflasyon, Afganistan dahil bazi iilkelerde en 6nemli ekonomik sorunlardan biri olmustur.
Enflasyon, lreticilerin ve tiiketicilerin davraniglarini degistirmedeki olumsuz etkileri nihayetinde
ekonomide sorunlara yol agan karmasik bir olgudur. Bu tezde incelenen konular, Afganistan'daki
yapisal enflasyonun nedenleri ve olas1 ¢ézlimleridir. Enflasyonun tarim, sanayi, dis ticaret, kamu
sektoriindeki yapisal nedenler ve yolsuzluk gibi ¢esitli yapisal nedenlere bagli oldugu sonucuna
varilmistir. Bu degiskenler Afganistan'da enflasyonun nedenleri agisindan incelendiginde, bu teori
acisindan bakildiginda, uygun olmayan yapiya bagl enflasyonun; tarim, sanayi, dis ticaret

sektorlerindeki yapisal problemlerden ve yolsuzluktan kaynaklandigi soylenebilir.

Bu tezde, baslica enflasyon tiirleri, nedenleri, ekonomiye etkileri, alandaki ¢oziimler ve
sonuglarinin tartisildigi Afganistan'da enflasyon {izerine arastirmalar yapilmistir. Afganistan,
asagidaki sonuglara dayanarak serbest piyasadaki kirilganliklara, yerli iiretim eksikligine, ithal

enflasyona vb. maruz kalmaktadir.

Son on yilda ortalama enflasyon orani yiizde 11,25 ile 2008'de yiizde 33,16 ile en yiiksek
enflasyon oranidir. Enflasyon oraninin 2008 yilinda bir 6nceki yila gore tek haneden ¢ok biiyiik ¢ift
haneye ¢ikmasina neden olan faktorler diinya akaryakit (petrol) fiyatlarinin artmasi ve 2007 yilinda
mali krizin baglamas1 ve diinya emtia fiyatlarinda diisiis, bir yandan petrol ve gida, diger yandan
tarim sektoriinde artan tiretim, 2009 yilinda Afgan ekonomisi deflasyona girmis ve 2009 yilinda

enflasyon ortalama olarak % -8,66 olmustur.

Fiyatlar diizeyindeki artis, insanlarin yasam standartlarinda bir bozulmaya neden olmustur.
Buna gore insanlarin yiyecek, barinma, tibbi hizmetler, mal ve aksesuarlara (6rnegin, cep telefonlari,
elektrikli ev aletleri, giyim vb.), malzemelere ve akaryakit ve ham maddelere ulasim1 zorlagmistir.
Temel malzemelerin ve gida maddelerinin fiyatlari liiks iirlinlerden daha fazla artmistir. Enflasyonun
yiikselisi, toplumda artan yoksullugun etkilerinden biri olan yasam iizerinde biiyiik bir etkiye sahip
olmustur ve insanlarin satin alma ve talep seviyesinin yasam standardinin {izerine diismesi olumsuz

bir etkiye sahiptir ve yasam standardi maddi olarak diismiistir.

Afganistan'in mevcut durumunda serbest piyasanin varligi, koruyucunun yiikseliginde
etkenlerden biri olan basarili bir ekonomik sistem olarak bilinirken, diger yandan iilkemiz tiiketici
bir iilke oldugu ve ithalata bagimli oldugu i¢in bir sonraki adim, dogal afetlerdir ve kotii bir fenomen

olan ve olumsuz etkileri olan tekel, fiyatlarin yiikselmesine biiyiik bir etkiye sahiptir.

Afgan hiikiimeti fiyat kontroliine dikkat etmemekte ve enflasyonda yasanan yiikselisleri serbest
pazar ekonomisinin bir kusuru olarak gdrmekteler. Oysa Afgan hiikiimetinin enflasyon problemini

ortadan kaldirmasi i¢in yapmasi gerekenlerin listesi olduk¢a uzundur: 1- Tam rekabet yaratmak ve



tekelleri ortadan kaldirmak 2- Fiyatlarin devlet tarafindan kontrol edilmesi 3- Fiyatlarin makul
glimriik politikalar1 ile kontrol edilmesi 4- Yatirimlarin tegvik edilmesi 5- Karma bir ekonomik

sistemin olusturmak 6- Ek yatirimlar.

Kisa vadede, Afganistan'da enflasyonun nedenleri, merkez bankasinin kontrolii disindaki bazi
faktorlerdir. Fiyat baskisi nedeniyle enflasyona neden olan ithal mallar, yakit, hammadde vb. Diger
mallarin fiyatlarindaki artig gibi. Diinyada ve komsu iilkelerde yiikselen gida fiyatlari da enflasyona
neden olmaktadir. Ayrica, Afganistan'daki bazi i¢ faktorler, merkez bankasinin kontrol edemedigi
Afganistan'da enflasyona neden oluyor. Da Afghanistan Bank'in orta vadedeki amacinin
Afganistan'in ekonomik kosullarina uygun parasal enflasyon oranini yiizde 3 ile 5 arasinda tutmak
oldugunu belirtmekte fayda vardir. Afganistan Merkez Bankasi, para kompleksini hedefleyerek, yani
para arzindaki biiyiimeyi nominal GSYIH'min altinda tutarak enflasyonla miicadele etmeye

calismaktadir. Oneriler asagidaki sekilde yazilmistir
1. Katihm bonolarimin satisi

Mevcut durumda, likidite biriktirmek i¢in merkez bankasi tarafindan katilma bonolarinin satilmasi
gerekir, ancak bu bonolarin karnin, likidite toplamak i¢in gerekli cazibeye sahip olmasi gerekir.

Mevcut faiz ve faiz 6deme donemi ile katilim talebi optimal degildir.
2. Kamu fonlari ile isletmelere likidite saglanmasi

Bankalar tarafindan benimsenen daraltici politikalar ve kiigiik ve orta 6lgekli isletmeler igin ortaya
¢ikabilecek sorunlar goz oniine alindiginda, isletmeler ve insanlar arasinda kararlastirilan kar ile
basibos likidite kullanimi, mevcut likiditenin biiyiik bir boliimiinii iiretim dongiisiine ve hiikiimet,
0zel sektorler arasinda giiven insa etmenin yani sira, bu sirketlere garantiler saglayarak bu oneriyi

isler hale getirmek i¢in adimlar atabilmektedir.
3. Uretim altyapisimi genisletilmesi ve olusturulmasi

Insanlarin likiditesinin ¢ogu, biiyiik veya orta dlgekli iiretim birimlerinin ihtiya¢ duydugu iiriin ve
pargalarin bir parcasi olarak kiicliik makine ve hammadde tedarikinde kullanilabilir. Hiikiimet bu
kosullar1 yaratarak, igsizlik oranini diigiirmenin yani sira, likiditeyi tiretim dongiistine yonlendirerek

gelir ve istihdami dagitarak enflasyonun biiyiimesini kontrol edebilmektedir.
4. Ucret artisgmin azaltilmasi ve devlet hizmetlerinin fiyatinin sabitlenmesi

Ulkenin mevcut enflasyonist kosullarinda fiyatlari istikrara kavusturmanin en énemli yollarindan
biri, mallarin maliyetini artirabilecek her tiirlii faktorii 6nlemektir. Sabit ve degisken maliyetlerle
ayni olan bu faktorlerde, kamu bankalar1 gerekli istikrari saglayabilirler. Ozellikle enerji, ulastirma
ve danismanlik sektorleri dahil olmak {izere devlet hizmetleri, enflasyonun diisiiriilmesi lehine fiyat

artisint durdurabilmektedir.
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5. Merkez bankasmin parasal ve finansal kurumlar1 kontrol etme yetkisinin

giiclendirilmesi

Afgan ekonomisine likidite enjekte etmeye dahil olan tiim para ve bankacilik kurumlari, merkez
bankasinin i¢ diizenlemelerine gore yonetilmeli ve ekonominin kargasa i¢inde oldugu bir zamanda
merkez bankasinin para ve daraltici politikalarina bagli kalmalidir. Aksi takdirde, likidite artigini

kontrol etme cabalar etkisiz kalacaktir.

Afganistan'daki mevcut durum i¢in hem hiikiimetin hem de halkin piyasada is yapabilmesi i¢in karma
bir pazara sahip olmak daha iyidir. Ve simdi hiikiimet kiigiik endiistrileri giiglendirmeli, yatirimecilari

tesvik etmeli, bdylece daha iyi bir ekonomiye sahip olunabilir gériinmektedir.

Yiikselen fiyatlarin her zaman olumsuz sonuglar1 vardir ve ekonomik agidan bakildiginda, zengin
olan insanlarin kiigiik bir yiizdesi daha zengin olacak, ancak fakir olan diger insanlar daha fakir hale
gelecek ve bu da onlarin daha da diismesine neden olacaktir. Halkin yasama orani sug¢ oranini

artiracak hatta bir devrime neden olacaktir.

6. Afganistan'daki mali ve parasal otoriteler, makul maliye ve para politikalar1 benimseyerek

enflasyonu 6nlemeye ¢alismalidir.

7. Enflasyon meydana gelirse, oncelikle sorumlu makamlar araciligiyla ana nedenler ve faktorler

belirlenmeli ve bir sonraki adimda onu ortadan kaldirmanin makul yollar1 aranmalidir.

8. Enflasyona neden olan faktorler, toplumda ihtiya¢ duyulan paranin asir1 artmasindan
kaynaklaniyorsa. Bu durumda, para politikasini belirleyenler, yani merkez bankasi, enflasyonu

ortadan kaldirmak veya en azindan diigiirmek i¢in hizli hareket etmelidir.

9. Enflasyonun artan hiikiimet harcamalarindan kaynaklandig: bir iilkede, hiikiimet enflasyona

neden olan gereksiz harcamalardan kagcinmalidir.

10. Merkez bankasi, elindeki tiim ara¢ ve olanaklari kullanmali ve ulusal para biriminin degerini
yabanci para birimleri karsisinda sabit tutmaya ¢aligmalidir. Ciinkii ulusal para biriminin

degerindeki istikrarsizlik enflasyona neden olmaktadir.

Afganistan'daki enflasyonun nedenlerinden biri, bu iilkedeki imalat sektoriiniin kiigiik payidir,
bu nedenle mevcut yerel tesisleri ve kaynaklar etkin bir sekilde kullanmaya ve iiretim ile ulusal para

birimi hacmi arasinda bir denge kurmaya ¢aligilmalidir.

Ekonometri analizinde degiskenlere iliskin veriler 2009-2021 ayilik rakamlar kullanilmastir.
Analizler 6ncesinde serilerin mveimsellik sornu oldugu olmadigini 6gremek i¢in Mevsimsellik
arindirma grafikler ile ve daha sonra duraganligi ADF test istatistigi (ADF) birim kok testi ve
otokorelasyon grafikleriyle incelenmistir. Degiskenlerin aylik serilerinde (enflasyon, doviz kuru ve
OPEC aylik petrol fiyatlar1) seviyede veya birinci farki alindiktan sonra duragan hale gelmistir. Daha

sonra, degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiyi incelemek veya Afganistan ekonomisinde aylik
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seriler (enflasyon, d6viz kuru ve OPEC aylik petrol fiyatlar1) arasindaki korelasyonu incelemek igin
ARDL sinir testi kullanilmistir. ARDL test sonucuna gore, degiskenler arasinda iligki vardir. Bu
bulgu, Afganistan ekonomisinde yasanan yiiksek enflasyon probleminin, daha énceki bdliimlerde de
ifade edildigi iizere, doviz kurlarindaki ve petrol fiyatlarindaki artistan kaynaklandigi goriistinii

destekler niteliktedir.

Afganistan ekonomisinde kisa ve uzun donemde ii¢ y1llik seriler (enflasyon, biitce agi1g1 ve para
arzi1) arasindaki nedensellik iliskisi i¢in Toda-Yamamoto nedensellik (causality) testi yapilmistir.
Kisa donemde Toda-Yamamoto nedensellik testin sonuglarina gore seriler arasinda bir iliskinin

olmadigini gostermektedir.

Yapilan ekonometrik analizlere gore serilerde, kisa donemli bir iligkki tespit edilememistir.
Ancak, uzun donem dikkate alindiginda, yiiksek enflasyona neden olan iki degisken tespit
edilebilmektedir. Bunlar sirasiyla; doviz kurlar, yiikselen petrol fiyatlaridir. Afgan politika
uygulayicilarin yiikselen petrol fiyatlar1 konusunda bir sey yapamayacaklart son derece agiktir.
Ancak eger enflasyonu diisiirme konusunda ciddi bir adim atilmak isteniyorsa, déviz kurlarindaki

artisin durdurulmasi veya an azindan dizginlenmesi ile baslanabilir gibi goriinmektedir.
Elde edilen sonuglara gore asagidaki 6neri sunulmustur:

1. Afganistan'da enflasyonun temel nedeni likidite artis1 ve ithal enflasyon oldugundan,
ekonomik durgunluga yol agmayacak Olgiide kontrol altina alinmasi gerekir ve bu hiikiimetin ve

merkez bankasinin dnemli gérevlerinden biridir.

2. Doviz kuru dalgalanmalarinin temel nedenlerinden biri oldugu disiiniilerek, gerekli
planlama ve tahmin yapilmadan, deneme yanilma yontemiyle tiiziik ve kambiyo diizenlemelerinin

ylriitiilmesinden kaginilmalidir.

3. ithal mallardan kaynaklanan enflasyonun yurt i¢i enflasyonu artirmada dogrudan etkisi
oldugu diisiiniildiigiinde, enflasyonu diislirecek olan ithalata bagimliligt miimkiin oldugunca

azaltmak i¢in ciddi 6nlem alinmalidir.

4. Doviz kurunun iilke ekonomisindeki ikili rolii nedeniyle, déviz kurunun artirilmasi (ulusal
para biriminin devaliiasyonu) iilkenin dis pazarlarda rekabet giiciinii artirmakta ve ihracatin
gelismesine ve iilkede fiyatlarin diismesine yol agmaktadir. Ayni sey ihracati genisletmek miimkiin
degilse de sdylenebilir; Ulkedeki enflasyonun bir sonucu olarak fiyat tavanini artirmak igin bir neden
olur. bu nedenle uygun para ve maliye politikalarinin dikkati ve benimsenmesinin yani sira iilkedeki

doviz kuru istikrar1 konusuna, politika yapicilar tarafindan dikkat ve 6zel ilgi gosterilmelidir.
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