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OZET

Cengiz Kagan ATLI, Bagimsiz Denetim, Kaliteli Finansal Tablolar Ve Finansal
Performans fliskisinin Analizi — Tiirkiye Ornegi, Baskent Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Sermaye Piyasalar Yiiksek Lisans Programi, 2023

Finansal tablolar giiniimiizde isletmenin sahipleri, yoOneticileri, c¢alisanlari, kredi
saglayanlar1, miisterileri ve yatirimcilar: gibi paydaslar i¢in en 6nemli bilgi kaynaklaridir.
Isletmenin i¢ ve dis paydaslarma dogru bilgilerin sunulmasi kaliteli finansal tablolarla
gerceklestirilebilmektedir. Kaliteli finansal tablolarimin temel dayanagi ise, isletme
faaliyetlerinin dogru, seffaf ve hileden uzak bir sekilde kayitlara yansitilip yansitilmasi ile
yakindan ilgilidir. Bu kapsamda kaliteli finansal tablolarin olugsmasinda en 6nemli etkenler
arasinda denetimin kalitesi 6n plana ¢ikmaktadir. Bu ¢ercevede denetimin kalitesi ile
denetcinin tam bagimsizlig1 arasindaki iliski 6nem tasimaktadir. Konuya iligkin literatiir
taramasinda ve sektor tecriibelerinden goriildiigii tizere denetci bagimsizligmin éniindeki
en 6nemli engelin denetgi ile denetlenen isletme arasindaki miisteri iligskisinin olusturdugu
diisiiniilmektedir. Bu ¢aligmada bagimsiz denetime iliskin Ulkemiz uygulamalar1 analiz
edilmis, literatiirdeki ¢aligmalar g6z 6niinde bulundurularak kaliteli finansal tablolarin elde
edilmesinde onemli yere sahip olan denetim yapisinin saglikli olmasina iligkin 6neriler
gelistirilmistir. Bu onerilerden en 6nemlisi olan denetlenen isletme ile denetimi yapan taraf
arasindaki dengeli ve saglikli iligkinin bagimsiz bir otorite tarafindan kurulmasi gerekliligi

gerekeeleri ile tartigilmistir.

Anahtar Kelimeler: denetim, denetimin kalitesi, denet¢i bagimsizligi, denetim
ticreti



ABSTRACT

Cengiz Kagan ATLI, Independent Audit, Quality Financial Statements and Analysis
of the Relationship between Financial Performance — The Case of Turkey, Baskent
University, Social Sciences Institute, Capital Market Master’s Program , 2023

Nowadays, financial statements are the most important sources for stakeholders. The quality
of the financial statements prepared by the management of the entity is an indicator of the
success. In order for the entity to prepare quality financial statements, it must first have a
successful, transparent and fraud-free structure. To increase the quality of the audit, the
formation of this system and the formation of high-quality financial statements is significant.
Also, the auditor's full independence is crucial. As seen in the literature and industry, the
obstacle to the independence of the auditor is the customer relationship between the auditor
and the audited entity. In this study, Turkish practices regarding independent auditing were
analyzed and suggestions were developed by taking into account both the literature and
analysis. These suggestions claims a balanced and healthy audited entity and the auditing

party relationship that should be established by an independent authority.

Key words: audit, audit quality, auditor independence, audit price
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GIRIS

Ulke ekonomilerinin vazgecilmez unsuru olan isletmelerin faaliyetlerinin etkinligi ve
verimligi hem reel sektdr hem de mali piyasalar agisindan biiylik 6nem tasimaktadir. Ayn
zamanda isletmelerin finansal bilgilerinin ulasilabilirligi, dogrulugu ve giivenilirligi de
ekonomideki kaynaklarin dogru, adil ve etkin dagilimmn saglanmasinda Onemli
faktorlerdendir. Nitekim devletler ve konuya iligkin otoriteler bu hususta c¢esitli
diizenlemeler yapmakta, ekonomideki gelismeleri ve ihtiyaglar1 dikkate alarak yenilemekte,
piyasa aktorlerinin bu diizenlemelere ne seviyede uyduguna iligkin c¢esitli kontrol

mekanizmalar1 kurmakta ve isletmektedir.

Son yillarda, hizla gelisen teknoloji ile iilkeler arasi sinirlarin ortadan kalmasi, Diinya
ile etkilesim ve iletisimin daha da kolaylasmasi, isletmelerin gelisim ve degisim hizin1 daha
da artirmistir. Bu gelisme ve biiyiime ile isletmelerde daha karmagik yapilar olugsmaya
baslamistir. Organizasyon yapilar1 karmasiklastikca finansal tablo okuyucularmin ve
yoneticilerin, finansal tablolara olan gilivenini artirmak icin disardan yapilan denetim
faaliyetlerine olan ihtiyag artmistir. Diger bir ifadeyle denetim faaliyetleri, finansal tablolara

ihtiyac duyan her birey ve kurum i¢in olmazsa olmaz bir yap1 hali haline gelmistir.

Denetim mesleginin ortaya c¢ikisina bakildiginda, konuya iligkin yasalarin ve
standartlarin da ¢ok Oncesine, yaklasik 1900’11 yillara dayandig1 goriilmektedir. Muhasebe
tarihgisi John L. Casey’e (1969) gore 1845 gibi erken bir tarihte Ingiltere'de kanunen,
hissedarlar1 "hissedarlar ve miidiirlerin uygunsuz eylemlerinden" korumak i¢in denetimin
gerekliligi ifade edilmistir. Bununla birlikte o donemlerde, diizenli bir muhasebeci veya
denet¢i meslegi, tek tip denetim standartlari, kurallar ve denetgiler i¢in yerlesik egitimler ile
mesleki statiiden bahsetmek miimkiin degildi. Ote yandan, ilging bir sekilde, Ingiliz
yasalarma gore denetgilerin, denetlenecek sirketlerde paya sahip olmalar1 yani hissedar
olmalar1 gerekliligi vardi. Boylece denetcilerin, bir taraftan denetlenecek sirketle ortak bir

cikara sahip olmalar1 diger taraftan ise bagimsiz olmalar1 bekleniyordu.

1930'lardan 6nce, federal menkul kiymetler yasalarinin yiiriirliige girmesine kadar
denetimin yonii ve kapsami yalnizca denet¢inin takdirine bagl olarak belirlenmekteydi. O
tarihlerde denetimin ana amaci biiyiik 6l¢iide dolandiriciligin tespitine odaklanmaktaydi

(Dicksee, 1905). Amerika Birlesik Devletleri (ABD) denetgileri i¢in en eski ve en yaygin



olarak kullanilan kapsamli, etkili ve kalic1 “pratik” rehberlik kaynaklarindan biri, Robert H.
Montgomery tarafindan yazilan ve ilk kez 1912'de yayimnlanan, daha sonra kisaca
Montgomery'nin Denetimi olarak bilinen “Auditing Theory and Practice” kitab1 olarak kabul

edilmektedir.

ABD, Federal Gelir Vergisi Yasas1 (1862) gercevesinde, i¢ savas sirasinda 800 §$ {istii
geliri olan bireylerden %3 oraninda gelir vergisi almaya baglamistir. 1909 yilinda ise
kurumlardan %1 oraninda gelir vergisi alinmasi karar1 alinmis, 1913 yilinda yiiriirliige giren
Gelir Yasast’ndaki degisiklik ile uygulama kalic1 hale getirilmistir. Gelir vergisi oranlarinin
diisiik ve tahsilatlarin asgari diizeyde olmasina ragmen gelir vergisinin varligi muhasebe
meslegini saglikli vergi uygulamasi ve denetim agisindan etkilemistir. Nitekim Montgomery
(1922), Auditing Theory and Practice isimli kitabinin 1912 tarihli ilk baskisinin 6nséziinde
1909 yilindaki gelir vergisine iliskin yasayla denetimin, muhasebenin en 6énemli dali oldugu
diisiincesini beyan etmistir (Montgomery, 1922). Ilk federal menkul kiymetler yasalarindan
20 y1l 6nce Montgomery ilgili kitabinin II. boliimiinde, mali tablolardaki kasitl yanlishiklar
yerine, 0zellikle ¢alisanlarin zimmete para gegirme olmak iizere, hileyi tespit etmeye yonelik

prosediirlerin uygulanmasina biiylik 6nem verildigini belirtmektedir.

Unlii Muhasebe Tarihgisi Stephan A. Zeff’e (2003) gore; “1930'lardan dnce, 1926
yilina kadar kanun veya yonetmelikler, sirketleri mali tablolarini denetletmeye zorlamamuisti.
Ancak New York Borsasi'nda islem goren sanayi sirketlerinin %90'immdan fazlasinin 1933'e
kadar denetlendigi goriilmektedir. Bununla birlikte Borsa’nin, 1933 Menkul Kiymetler
Yasas1 (Securities Act) ve 1934 Menkul Kiymetler Borsalar Yasas1 (Security Exchange
Act)’ndan Once sirketleri son birka¢ yillik denetlenmis finansal tablolarini yaymlamaya
gayri resmi olarak tesvik ettigi bilinmektedir. 1929 yilinda borsanin ¢okiisiiniin ve
sonrasindaki Biiylik Buhran'in ardindan Kongre, yatirim ve denetim diinyasini sonsuza dek
degistirecek bu iki federal yasay1r onaylamistir. Bu 6nemli mevzuat degisikligi, tim ABD
Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu’na (Security Exchange Commision) tescil
ettirenlerin finansal tablolarin bagimsiz denetgiler tarafindan denetlenmesini gerektirmis ve
denetim mesleginin de 6nemi vurgulanmistir. Bunun sonucunda da denetim hizmetlerine

olan talep 6nemli Slgiide artmustir.



2001 yilinda Enron ve Worldcom skandallarinin yani1 sira bazi onemli skandallar
yasanmustir. Bu sirketler usulsiiz muhasebe politikalari ile kar1 ve ciroyu oldugundan yiiksek
gostererek yatirimcilar ve finansal tablo okuyucularini zarara ugratmislardir. Bu giivensizlik
ortaminda, ABD’de 25 Temmuz 2002 tarthinde Sarbanes- Oxley Kanunu yiiriirliige

konularak, sirketlerin bagimsiz dis denetim diizenini degistirmek amaclanmistir.

Gilinlimiizde denetim faaliyetlerini icra eden denet¢iler i¢in denetim standartlari, bir
rehber ve kalite Olgiisii olarak kabul edilmektedir. Uluslararast Denetim ve Giivence
Standartlar1 Kurulu (IAASB) Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ni (IFRS)
yayinlamakta ve Diinya’da bir¢ok {ilkede isletmeler bu kurallara, Amerika Birlesik Devleri
ise Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (FASB) yaymlanadigt US-GAAP’lere
uygun olarak finansal tablolarin1 hazirlamaktadir. Tiirkiye’de bagimsiz denetgiler ise KGK
tarafindan yayinlanan “Bagimsiz Denetim Standartlari”na (BDS) uygun olarak denetim
faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Ulkemizde bagimsiz denetimin ilk yillarda vergi amagh
oldugu ve Maliye Bakanligi tarafindan diizenlemelerle c¢er¢evenin belirlendigi
goriilmektedir. Bagimsiz denetimin meslek olarak baslamasi ise 1960’11 yillara denk
gelmektedir. Nitekim kamu denetgilerinin yani sira sisteme bagimsiz denetgilerin de 1987
yilindan sonra dahil oldugu goriilmektedir (Bezirci, 2009). Ilerleyen yillarda cesitli
diizenlemelerle gilinlimiizdeki bagimsiz denetimin altyapisi olusturulmustur. Giiniimiizde
denetime iliskin otorite Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
olup; bagimsiz denet¢iler KGK tarafindan yayinlanan “Bagimsiz Denetim Standartlari”na

(BDS) uygun olarak denetim faaliyetlerini gerceklestirmektedir.

Ulkemizde bagimsiz denetime iliskin mevzuat dnemli dl¢iide uluslararasi uygulamalar
ile paralellik gostermektedir. Ancak mevzuat1 uygulayan denetim firmalar1 ve bu firmalar
biinyesinde operasyonu gerceklestiren denetgiler olup, zaman zaman gerek KGK gerekse
Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK) tarafindan ilgili taraflarin faaliyetlerine iliskin cesitli
aksakliklarin ve olumsuzluklarin gergeklestigi raporlanmaktadir. Bu makalenin amact;
kaliteli finansal tablolarin hazirlanmasinda en 6nemli etken olan denetimin kalitesine iliskin
Ulkemiz uygulamalarini analiz ederek, etkin ve piyasa gereklerine uygun bir denetim ortami

konusunda goriis ve oneri sunmaktir.



BOLUMI

FINANSAL BILGI, FINANSAL TABLOLAR VE DENETIM

1.1. Finansal Bilgi

Isletmeler rekabetgi giiclerini korumak ve siirdiirmek icin finansal bilgiye ihtiyag
duyarlar; ¢iinkii finansal bilgi yoneticilerin isletmeleri hakkinda en dogru ve nicel bilgileri
gbérmesi i¢in bir numarali kaynaktir (Coskun ve Demir, 2009:3). Finansal Bilgi herhangi bir
isletmeyle veya faaliyet ile ilgili olarak {iretilen ve birim olarak parayla ifade edilen bilgidir.
Temel itibari ile is diinyasi i¢in iretildigi ve is diinyasi ile ilgili oldugu kabul gérmektedir.
Bununla birlikte finansal bilgiyi, isletmenin muhasebe birimi tarafindan veya raporlama
sistemi tarafindan tiretilen, sirketlerin finansal durumunu ve performansini gésteren; kamuya
aciklanan niceliksel veriler olarak da tanimlamak miimkiindiir (Bushman ve Smith,

2001:238).

Bu kapsamlar altinda finansal bilgi, isletmeye bir biitiinliikk yaratan, isletmenin
durumunu ortaya koyan, bir prosediir altinda siirekliligini koruyabilen ve stirekliligini
korurken degisime ve yenilige a¢ik olan ve en dnemlisi tarafsiz olan veri biitlinlidiir. Diinya
lizerinde sermaye yani para her zaman, kar firsat1 gérdiigii, kazang elde edebilecegi her tiirlii
yere giderken, dikkate aldig1 ve kararlarinda etkili olan en 6nemli “bilgi”; “Finansal Bilgi”dir

(Dogan, 2001:4).

Tiim bunlardan hareketle diislintildiiglinde; finansal bilginin liretiminde ve igletmenin
biitiiniinlin olusmasinda etkili olan muhasebe departmani karsimiza ¢ikmaktadir. Muhasebe
birimleri isletmeler i¢in olmazsa olmazdir. Clinkii para ile 6l¢iilen tiim degerleri raporlama
gbrevi muhasebe birimlerine aittir. Bu baglamda, finansal bilginin olusmasinda en biiyiik
etkinin muhasebe departmaninda oldugu diisiiniilebilir; ancak finansal bilginin dogmasi ve
eksiksiz olugmasi, hi¢ siiphesiz isletmedeki tiim birimlerin koordinasyonuna baglidir.
Isletmede bir biitiinliik saglanmadan finansal bilginin olusmasindan s6z etmek miimkiin
degildir. Biitlinliik saglandiktan sonra bu bilgilerin, finansal bilgi formuna gelmesini ise

muhasebe departmani saglar (Kiiciiksozen, 2004:11).

Kiiresellesme dogrultusunda iilke sinirlart ortadan kalkmaya baglamig ve ticari
faaliyetlerde biiyiik artis yasanmistir. Boylece finansal bilgiye olan ihtiya¢ ve verilen 6nem

her zamankinden daha da 6nemli gelmistir. Ciinkii ticari faaliyetlerin diinya {izerinde artik



sinir tanimamasiyla beraber, isletmeler ¢ok farkli cografya ve konumlarda olsalar da ticari
faaliyetlerini gerceklestirmektir. Bunun sonucunda da isletmelerin birbirlerini tanima
ihtiyact s6z konusu olmustur. Ciinkii isletmelerin birbirleri ile iletisim kurma yoniinde

kullanacagi birinci kanal “Finansal Bilgi”dir. (Uzunoglu, 2018:6)

Bilgi, kararlarin1 dogru ve emin verebilme anlaminda isletmeler i¢in olmazsa olmaz
bir yer tutar. Ote yandan bir bilginin finansal bilgi niteligi tasimasi igin, birtakim 6nemli

ozellikleri barindirmasi gerekmektedir:

e Belirli bir periyodu kapsamasi
eNesnel, dogru ve eksiksiz olmasi

eilgili ve Amacina uygun olmali

Bunlarin yaninda finansal bilgi pek ¢ok farkli formda olabilir; fakat finans diinyasinda

finansal bilgi sayilabilmesi i¢in baz1 temel olarak bulunmasi gereken finansal bilgiler;

e Kar — Zarar Tablosu veya Gelir Tablosu,
eBilanco ve

e Nakit Akis Tablosu’dur. (Kiicliksdzen, 2004:12)

1.2. Finansal Bilgi’nin Kullanicilar1 ve Bunlarin Bilgiye Ulasma Diizeyleri

SPK tarafindan verilen yetki ile halka a¢ilmis ve finansal tablolar1 “Kamu Aydinlatma
Platformu”nda yayinlanan sirketler tarafindan belirlenmis hukuki temellere gére hazirlanan,
basta yoneticiler ve hissedarlar olmak {izere sirketi etkileyen tiim birimler ve sahislar

tarafindan kullanilmaktadir.

Bu bolimiin ele alinmasinda, Cemal Kiicliksézen, 2004, “Finansal Bilgi
Manipiilasyonu: Nedenleri, Yéntemleri, Amaglar1, Teknikleri, Sonuglar1 ve IMKB Sirketleri
Uzerinde Ampirik Bir Calisma”, S 22,23,24 ‘den faydalamlmis ve bu kapsamda sirketin
tirettigi finansal bilgi kullanicilari ve finansal bilgiye ulasma asamalar1 agsagida siralanarak

aciklanmustir.



1.2.1. Sirket Yoneticileri ve Haikim Ortaklar

Finansal Bilgiyi iiretiminde etkin olan sirket yoneticileri ve iist yonetim olarak da
adlandirabilecegimiz hakim ortaklar; olusan finansal bilgiler ve finansal tablolar 1s18inda
isletme ile ilgili yatirnm, dagitim, iiretim, satis ve pazarlama, yeniden yapilanma vb. gibi
kararlar1 alirken finansal bilgiyi kullanirlar. Bu yonii ile diisiiniildiigiinde isletme hakkinda
finansal bilgiye en ¢ok ihtiya¢ duyan ve kararlarini olusturan bu finansal bilgiye gore
sekillendirecek olan kesim Sirket Yoneticileri ve Hakim Ortaklardir. Haliyle Sirket

Yoneticileri ve Ortaklar finansal bilgiye tam ve eksiksiz ulasabilmektedir.
1.2.2 .Yatirnmcilar

Yatirimeilar bir igletmenin hisse senetleri veya menkul kiymetlerini ¢esitli amaglarla

satin alirlar. Bu amaglardan bazilari;

- Kisa Vadeli Hisse Degerinin artigindan kar elde etmek i¢in,
- Isletmenin y1l sonunda dagitacagi temettiiden kar pay1 almak igin,

- Isletme de soz sahibi olmak icin vb.

Yatirimeilar, isletmenin bu amaglar dogrultusunda hisse senetlerini alirken, isletmeyi
taniy1p analiz etmek isterler, ¢ilinkil yatirim kararlarini alirken ihtiyaglar1 olan bilgi finansal

bilgilerde yatmaktadir.

Yatirimcilar, sadece isletmenin “Kamu Aydinlatma Platformu” na agiklanan finansal

tablolarindan faydalanabilecekleri i¢in finansal bilgiye ulasma diizeyleri “Sinirli”dur.
1.2.3. Cahisanlar

Isletmenin ¢alisanlar1 ve bu isletme mensup sendika ve temsilcileri ¢alisilan sirketin
karlilig1, siirekliligi ve finansal yeterliligi ile yakindan ilgilenirler. Bunun sebebi ise
calisanlarin kendilerine yapilacak sigorta, licret ve is giivenligi, kidem tazminati gibi
O0demelerin zamaninda ve tam yapilip yapilamayacag: ile ilgilidir. Yani isletmenin
calisanlar1 kendilerini ilgilendiren durumlarla ve kosullarla ilgili olarak finansal bilgiye

ihtiyac duyarlar. Calisanlarin finansal bilgilere ulasma seviyeleri sinirlidir.



1.2.4. Kreditorler

Sirketin dis finansman ihtiyacin1 saglayan mevcut ya da potansiyel banka vb.
kurumlar, isletmenin kredi limitlerini 6lgmek igin, bu kredi limitlerini arttirmak veya
azaltmak i¢in ya da isletmelerin 6diing verilen fon kaynagini geri 6deyebilme giiciinii

tartmak icin finansal bilgiye ihtiya¢ duyarlar.

Bunun iginde isletmenin hazirladigi finansal tablolar ve kredinin limitine gore;
Yiizmilyon TL {stii kredi limitine sahip isletmelerde ekstra olarak bagimsiz denetci
tarafindan ge¢mis denet¢i goriisiinii talep ederler. Kreditorlerin finansal bilgiye ulagsma orani

stnirlidir.
1.2.5. Tedarikgiler

Isletmenin faaliyetleri icin gerekli olan hammadde, yar1 mamiil ve mamiilleri temin
etmek icin isletme tedarikgileri ile ticari bir iliski kurar. Ticari bir iligkinin sonucunda da
finansal bir iliski dogar. Ciinkii isletme tedarikc¢ilerinden gerekli mallar1 temin ederlerken
tedarikgileri bunun sonucunda vadeli, cari olarak isletmeye bir kredi mekanizmasi saglarlar.
Bu sebepten dolayi tedarikgiler, ticari iligkide bulundugu igletmeyi tanimak isterler; bunun
icinde finansal bilgilerinden faydalanirlar. Bu finansal bilgiler ile isletmeye pesin 6deme,
mal mukabili, akreditifli satis yontemlerinden hangisini uygulayacagindan tutun, teslim

seklinin belirlenmesine kadar siirecte finansal bilgiyi bir pusula olarak kullanir.

Clinkii tedarikei karsi tarafa ne kadar az giivenirse, karsi tarafi o kadar yiikiimliiliik

altina sokar.
1.2.6. Miisteriler

Isletmenin miisterileri yani isletmeden mal alan alicilar isletme ile olan ticari
iligkilerini devam ettirmek ya da bitirmek i¢in kararlarin1 alirken finansal bilgiye ihtiyag
duyarlar. Ciinkii miisteriler icinde miihim olan konu tedarik¢isinden talep ettigi bilgilerin
zamaninda ve tam olarak talep ettikleri sekilde kendilerine ulasip ulasamayacagi konusunda

finansal bilgiye ihtiyac duyalar.

Isletmenin miisterileri de ancak isletmenin kamuya agiklanan bilgilerinden finansal

bilgilere ulasabildikleri i¢in finansal bilgiye ulasma diizeyleri sinirlidir.



1.2.7. Hiikiimet ve Diizenleyici Otoriteler

Esas itibari ile hiikiimet ve diizenleyici otoriteler ekonomideki kaynaklarin dogru ve
yerinde kullanilip iilke ekonomisine en verimli sekilde katkilarini sunabilmesi igin

isletmenin finansal bilgileri ile dogrudan ilgilenirler.

Bunun yaninda isletmeler finansal tablolar ve dipnotlar iizerinde dogrudan etkisi olan
mevzuat hiikiimlerine tabiidirler. Hiikiimetler ve diizenleyici otoriteler bu belirtilen
mevzuatlarin denetimi ve kontroliinii saglamak i¢in isletmenin finansal bilgilerine ihtiyag

duyarlar; bunun i¢in de finansal bilgiye tam olarak ulasabilirler.
1.2.8. Analistler ve Fon Yoneticileri

Yatirnmcilar, kararlarini alirken finansal bilgileri inceledikten sonra kararlarinm
verirler. Bundan ayr1 olarak yatirimcilar kararlarimi alirken analistlerin incelemeleri
sonucunda olusturduklar1 raporlar sayesinde yatirim kararlarini verebilirler. Yalniz burada

onemli olan bir ayrim mevcuttur. Analistler i¢ analistler ve Dis Analistler olarak ikiye ayrilir.

I¢c Analist; isletme i¢inde mevcut olan sirketin biitiin faaliyetlerini kapsayan analizleri
ve bu analiz sonucunda tetkiklerini {ist yonetimi sunarak ydnetime yardimci olurlar. I¢
Analistler Isletme iist yonetimine gelecege doniik projeksiyon saglayarak yoneticilerin
ileriye doniik yonetim kararlar1 almalarinda yardimer olurlar. Bu yiizden i¢ analistlerin

finansal bilgiye ulasma diizeyleri tamdir

Di1s Analistler; isletme disinda mevcut olan ve isletmelerin kamuya aciklanan verileri
sayesinde isletmenin finansal bilgileri ile analiz ve inceleme yapan firmalardir. Bu dig
analizler isletmenin verilerine sinirlt ulasirlar; ¢linkii isletmenin verilerine sadece kamunun

acikladigi kadari ile ulasirlar.
1.2.9. Kamuoyu

Isletme canli yasayan bir organizmadir bundan dolay1 isletme Kamuoyu ve toplumla
i¢ ice bir olgudur. Isletmenin faaliyetlerinden, mevcut bulundugu sektordeki bir¢ok kisiyi
dogrudan veya dolayli olarak etkilemektedir. Ornek vermek gerekirse biiyiik bir insaat
firmasini diislinelim. Bu insaat firmas1 kendi faaliyet alanindaki diger isletmelerin yaninda
sektor olarak dolayli olarak bir¢ok isletmeyi etkileyecektir. Ciinkii bir igletme sadece kendi

yaninda ¢ok farkli dalda isletmeyi etkilemektedir.



Higbir isletme sadece kendi faaliyette bulundugu sektorii ilgilendirmez, muhakkak
kendi sektoriinden bagimsiz olarak farkli farkli sektorleri ve isletmeleri etkileyecektir.
Bundan dolay1 isletmenin finansal bilgileri sadece isletmeleri degil kamuoyunu da
ilgilendirir; fakat kamuoyunda finansal bilgiye isletmenin kamunun acikladig1 kadariyla

ulasabildigi i¢in erisim imkan1 sirlidir.

Yukarida bahsi gegen finansal bilgi kullanicilarinin yani sira ulusal ve uluslararasi
baska kesimlerde isletmenin finansal bilgilerini kullanabilirler. Yukarida agiklanan igletme
ve taraflarin disinda geriye kalan diger ticari organizasyonlarinda finansal bilgiye ulagsma
aract medya veya kamunun acikladigi kadar olan kisimdir. Bunun i¢in finansal bilgiye

ulagma diizeyleri de sinirlidir.
1.3. Finansal Bilginin Kaynaklari

Toplumu, kamuyu ve finansal tablo okuyucularini bilgilendirmek ve aydinlatmak icin
kullanilan finansal bilgi kullanilir. Cesitli amaglarla olusturulan finansal bilginin
olusturulmasinda muhasebe bilgisi kullanilir. Muhasebe bu fonksiyonu ile toplumu

aydinlatmak i¢in ¢ok 6nemli bir géreve sahiptir.

Finansal bilginin esas kaynagi ise finansal tablolardir. Finansal tablolar belirli bir
hesap donemini kapsayan, isletmenin bu hesap donemine iliskin olarak faaliyetlerinden elde

ettigi muhasebe verilerini gercege uygun sunumla beraber yansitan bir veri setidir.

TMS — 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardina gore finansal tablolarin amaci;
isletmenin finansal basaris1 ve performansi, belirli hesap donemine iliskin finansal olan
durumu ve nakit akiglarina iliskin olarak oldukga fazla kesimi kapsayan ve ilgilendiren
finansal tablo okuyucularina ekonomik ve ticari kararlarini almalarina yardimci olacak

sekilde finansal bilgi saglamaktir. (KGK, TMS — 1)

Finansal tablolar bu fonksiyonlarinin yani sira yonetici ve ortaklarin kendine ait olan
veya emanet edilen isletme kaynaklarini ne denli basarili ve etkili kullandiginin birer

gostergesidir.

Finansal tablolar yukarida da bahsedildigi gibi muhasebe verilerinin belirli bir donem
sonunda anlamli birer ¢ikt1 haline doniistiiriilmesine katkida saglar. Bu finansal tablolar tam
bir finansal tablo setinde isletmenin ilgili hesap doénemine iliskin bilgiler saglarken,
okuyucularin gelecege doniik kararlar almasinda birer pusula iglevi gérmektedir.
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Tam bir finansal tablo seti (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari

Kurumu, 2022);

- Finansal Durum Tablosu (Bilango),

- Ilgili doneme ait kar/zarar tablosu (Gelir Tablosu),
- Tlgili déneme ait Ozkaynak Degisim Tablosu,

- Ilgili doneme ait nakit akis tablosu,

- Onemli muhasebe politikalar ile diger agiklamali dipnotlardan olusur.

Tam bir finansal tablo setlerinde olmasi gereken finansal bilgiler asagida kisaca

aciklanmistir.
1.3.1. Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

TMS — 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standartina gore bilangonun adi ‘Finansal
Durum Tablosu’ olarak degistirilmistir. Bilango adinin Durum Tablosu olarak
giincellenmesinin sebebi ise, bilangcoda sunulan bilgilerin birer muhasebe verileri olarak
goriilmesinden ziyade isletmenin mali durumunun agiklandigi bir rapor olarak
degerlendirilmesinin diisliniilmesidir. Bu degisik baska bir diisiincede, finansal tablolari,
isletmeye ait bilgilerin yer aldig1 isletmenin i¢inde faaliyet gosterdigi, isletmenin niteligine

uygun finansal bilgilerin sunuldugu bir veri seti olarak nitelendirmektedir.

Bilanco, bir isletmenin belirli bir donemde sahipliginde bulunan ve isletmeye ait

varliklar ile bu varliklarin nasil finanse edildigini okuyuculara gosteren tablolardan biridir.

Bilanco belirli bir donemin varlik ve kaynaklarini gostermektedir; fakat bunun yaninda
belirli donemi gosteren bu tablo isletmenin kurulusundan itibaren siire gelen bir yapinin
birikmesiyle olusur ve sekillenir. Yani finansal durum tablosu ayni zamanda ge¢misten
glinlimiize isletmenin yillar igindeki birikimlerini de barindirir. Nitekim Ford Motor
Company’nin bilangosunda yer alan ‘102 Bankalar’ hesabinda muhtemelen Henry Ford’un

bir bankadan aldig ilk dolar1 da kendinde barindirir. (Bilango -ENG — Journal Of Finance)
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1.3.2. Kar/Zarar Tablosu (Gelir Tablosu)

TMS — 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standartina gore, Gelir Tablosu, ikiye
ayrilmistir. Bunlar; Kar veya Zarar Tablosu ve Diger Kapsamli Gelir Tablosudur. (TMS —

1y

Tahakkuk esasina gore hazirlanan Gelir tablosu, sirketlerin belirli bir hesap doneme
iligskin elde ettikleri gelirler ile bu gelirleri elde etmek i¢in katlandiklar1 giderleri gosteren
finansal bilgi kaynaklaridir. Gelir tablosu nihai olarak isletmenin ilgili donem sonunda
faaliyetlerinden kar m1 yoksa zarar mu ettigi gosterirler. Bu islevinden dolay1 en énemli

finansal bilgilerden bir tanesidir (Celik, 2016).

Bir sirkete ait Kar veya Zarar Tablosu incelendigi zaman, o sirketin belirli bir donemini
kapsayan faaliyetleri ile detayl bilgiler elde edilebilir. Soyle ki gelir tablosu sayesinde bahsi
gecen sirketin esas faaliyetlerinden mi yoksa diger faaliyetlerinden mi karli oldugu
anlagilabilir, ¢iinkii isletmelerin kar ediyor olmasi tek basina isletme hakkinda olumlu veya
olumsuz bir sonug ¢ikarmamiza yeterli olmaz. Burada dikkat edilmesi gereken isletme eger
ki kar ediyorsa bu karin esas faaliyetlerinden mi yoksa esas olmayan faaliyetlerinden mi kar
ettiginin iyice irdelenmesi sonucunda anlagilabilir. Ornegin; bir iiretim sirketi esas faaliyeti
olan iiretim faaliyetlerinden zarar ediyor olabilir fakat aynmi sirket belirli doneme mahsus
olarak maddi duran varlik satis1 yapmis ve bunun sonucunda kara ge¢cmis olabilir yani
isletme belirli doneme mahsus olarak Olagandisi gelirleri ile kar etmis olabilir. Burada
onemli olan karin siirekli hale gelmesidir. Bu da farkta gelir tablosunu iyi irdelemek ile

anlagilabilir (Taulli, 2013)
1.3.3. Ozkaynak Degisim Tablosu

Isletmelerin, 6zkaynaklarin belirli bir déneme iliskin meydana gelen degisimleri tiim
ve tam halde gosteren gdsteren tablo 6zkaynak degisim tablosudur. Ozkaynak degisim
tablosu, bilango ve gelir tablosundan elde edilen c¢iktilar sonucunda hazirlanmaktadir.
Ozkaynak degisim tablosunda esas itibariyle, Odenmis Sermayesini, Odenmemis
Sermayesini, Kar Yedeklerini, Sermaye Yedeklerini bunun yaninda ge¢mis y1l karlar1 ve
zararlarini, doneme iliskin kar ve zarar1 tahakkuk esasina gore gosteren ve isletmenin
sahiplerine ve ortaklarma iliskin paylar1 okuyuculara gdsteren bir tablodur. Ozkaynak
Degisim Tablosu, Gelir Tablosu ve Finansal Durum Tablosu gibi tahakkuk esasina gore

hazirlanir.
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TMS — 1 Ozkaynak Degisim Tablosu, Finansal Tablolarin Hazirlanmas1 Standartina

gore su bilgileri tagimalidir;

- Ilgili dénemin toplam kapsamli gelirleri,

- TMS’lere gore muhasebelestirilmis, geriye doniis diizeltmelerin her
bir 6zkaynak kalemine olan etkileri,

- Ozkaynak bilesenleri i¢in detaylica hazirlanmis; kesinlesmis kar veya
zararin, her bir kaleminden kaynaklanmis degisiklikleri gosteren, donem bas1 ve

donem sonu degerlerinin birbirleri arasindaki uygunlugu gostermelidir. (TMS — 1)

1.3.4. Nakit Akis Tablosu

Sirketler, miisterilerinin kisa ve uzun vadeli ihtiyaglarini karsilamak i¢in nakde
ihtiyac duyarlar. Isletmeler, kisa vadede faaliyetlerini siirdiirebilmek i¢in bir dizi mal satin
almak zorundadirlar. isletmelerin bunun yaninda bu mallari {iretime doniistiirmesi ve ¢ikt1
elde ederek buradan hasilat yaratmalar1 gerekmektedir. Bu dogrultuda is¢ilik, sermaye
ekipmani gibi ek maliyetler dogmaktadir. Sirket tiim bu maliyetleri isletme faaliyetlerinden
elde ettigi gelirle kazanmak zorundadir. Bu gibi ve benzeri maliyetleri oldugundan dolay1
isletme sahipleri, ortaklar ve finansal tablo okuyucular isletmeye giren ve ¢ikan nakdi

izlemek takip etmek isterler.

Nakit akis tablosu; isletmenin belirli bir doneme mahsus nakit ve nakit benzerlerini
nasil irettigini ve bu {liretilen nakitlerin hangi faaliyetler i¢in kullanildigin1 okuyuculara
gosteren bir tablodur (Cabuk ve Lazol, 2002:61). Bu tablo, belirli bir doneme ait nakdi takip
edebilmek ayn1 zamanda gelecekte nakdin nasil kullanilacagini, hangi faaliyetlerde
kullanilacagini belirleyebilmek ve en Onemlisi, nakdin hareketinin saglikli bir sekilde

gerceklesip gergeklesmedigini anlayabilmek i¢in de dnemli bir bilgi kaynagidir.
Nakit Akis Tablosu ii¢ ayr1 boliimden olusur. Bunlar;

- Isletme Faaliyetlerinden Yaratilan Nakit Akiglar
- Yatirim Faaliyetlerinden Yaratilan Nakit Akiglar

- Finansman Faaliyetlerinden Yaratilan Nakit Akislardir.
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Isletme faaliyetlerinden yaratilan nakit akislar, hizmet veya mal satislarindan elde
edilen nakit tedarikleri, stok, hammadde veya diger giderler i¢in miisterilere ddenen iicretler,
calisanlara 6denen {icretler ve vergi ddemeleri gibi bilesenlerden olusur. Isletmenin esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 isletmenin digsaridan finansman kaynaklari
kullanmadan faaliyetlerinin devamliligi ile ilgili bor¢larini 6deyebilme, temettii dagitabilme,

yeni yatirimlar da bulunabilme durumunu ifade eder.

Yatirim faaliyetlerinden yaratilan nakit akislar, genel itibari ile ilgili hesap donemine
ait maddi ve maddi olmayan duran varlik satimi ve alimi ile ortaya c¢ikan nakit
hareketlerinden olusur. Ilerleyen donemde kar ve nakit akislar1 olusturmasi beklenen

unsurlar i¢in yapilan nakdi ¢ikislar1 belirtir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar ise genel itibari ile finans
kuruluglarindan kredi kullanilmasi, kullanilan kredi borglarinin geri 6demesi, ortaklarin ve
st yoOneticilerin isletmeye sermaye eklemesi, ortaklara ve iist yoneticilere koyduklar
sermayenin karsiliginda temettii dagitilmas: gibi unsurlardan meydana gelir. Finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin ayr1 olarak gosterimi isletmeye fon saglayan
cikar gruplarinin gelecekteki elde edilecek nakit tizerindeki beklentilerini sunmasi agisindan
onemlidir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin diger boliimlerden
ayiran bir fark vardir. Bu fark isletmeye finansman saglayan banka, ortaklar, yatirimcilar
gibi gruplarin gelecekteki elde edilecek nakit iizerindeki kar beklentilerini sunmasi

noktasinda 6nemli bir finansal tablodur.
1.3.5. Dipnotlar ve Diger Aciklayic Bilgiler

Dipnotlar, finansal tablolarda yer almayan; ancak finansal tablolarin anlasilabilmesi
icin biiyiik onem tasiyan ve finansal tablo okuyucular1 agisindan gerekli ve elzem olan
detayli sekilde aciklanmis bilgilerdir. (TMS — 1) Finansal tablolardaki her kalemin bir
dipnotu olmal1 ve bu dipnotlarda agiklanmalidir. Dipnotlar da ne kadar fazla agiklamaya ve
detaya yer verirse, finansal tablolar bir o kadar anlam kazanir ¢iinkii finansal tablo
faydalanicilari i¢in daha agiklayict hale gelir. Bu durum finansal tablolar1 daha kaliteli hale

getirir.
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Ozel durum agiklamalar1 ise Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun, Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklamasma lliskin Esaslar Tebligine gore heniiz kamuya agiklanmamis ancak
aciklandiginda yatirimcilarin yatirim kararint ve borsada islem goren sermaye piyasasi
araclarimin degerlerini etkileyebilecek bilgilerin kamuoyuna, sekil ve esaslarina uygun

olarak ac¢iklanmasini icermektedir (Kurulu, 2014).
1.4. Finansal Bilginin Tasimasi Gereken Ozellikler

Faydal1 finansal bilgi; ilgili isletmeye yatirim yapmaya karar verecek olan potansiyel
miisterilere, firmaya dis finansman saglayacak kreditorlere en ¢ok fayda ve bilgi saglayan
veri setleri olarak agiklanmistir (Standartlari, 2005). Bunun yaninda finansal bilgilerin

faydal1 ve ise yarar olabilmesi i¢in tagimasi gereken bazi 6zellikler vardir.
1.4.1 ihtiyaca Uygunluk

Bir finansal tablo setinin, faydali olabilmesi i¢in sahip olmasi gereken baslica
Ozelliklerden biri ihtiyaca uygun olmasidir. Bir yatirimci yatirim kararimi veriyorken, bir
misteri ticari ilgili isletmeye ticari bir faaliyete geciyorken ve bir kreditor isletmeye
finansman saglarken finansal bilgiden faydalaniyor ve bu finansal bilgi kullanicilarin

fikirlerini etkiliyorsa bu finansal bilgi ihtiyaca uygunluk fonksiyonunu sagliyor demektir.

Finansal bilgilerin ihtiyaca uygunluk fonksiyonunu yerine getirebilmesi i¢in ayni
zamanda, bu bilgilerle ilgilenen taraflarin beklentilerini ve arzularini gz Oniine almalari,
kapsam ve agiklama araligina gore detaylandirilmasi ve farkli sekilde sunulmaya imkan

tanimas1 gerekmektedir.
1.4.2. Gercege Uygun Sunum

Bir finansal bilginin, ger¢ege uygun sunumu saglamasi i¢in, tarafsiz, hatasiz ve tam
olmas1 gerekmektedir. Finansal bilginin hatasiz olabilmesi i¢in; finansal verilerin
sunulmasinda kullanilan muhasebe verilerinin hazirlanmasinda hata ve noksanliga yer
verilmeden Ozenli bir sekilde olusturulmus olmasi Onemlidir. Tarafsiz bir sunumdan
bahsetmek i¢in finansal tablolardaki bilgilerin, tanim ve agiklamalar1 da dahil olmak iizere
objektif olarak hazirlanmasi bunun yaninda finansal tablo kullanicilarinin kararlarini direkt
olarak pozitif ve negatif yonden etkileyebilecek 6znel yorumlardan uzak olmalidir. Finansal
bilginin tam olmasi, dipnotlar ve tanimlamalar dahil her bilginin eksiksiz ve 6zenli olarak
hazirlanmasina baghdir.
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1.4.3 Karsilastirilabilirlik

Finansal bilgilerin karsilastirabilir olabilmesi i¢in; yillar icerisinde hem kendi icinde
karsilastirabiliyor olmast hem de sektordeki diger isletmelerle beraber karsilastirilabiliyor
olmalar1 gerekmektedir. Finansal bilgilerin karsilastirilabilir olmasi i¢in kendi igerisinde yil
itibar1 ile tutarli bir yapiya ve sistematige sahip olmalidir. Isletmenin finansal bilgileri
karsilagtirilabilir olma fonksiyonunu sagladigi takdirde bu durum finansal tablo

okuyucularin kararlarinda etkili olabilir (Uzunoglu, 2018).
1.4.4. Zamaninda Sunum

Finansal bilginin faydali ve nitelikli olabilmesi i¢in, bilginin ihtiya¢ aninda verilmesi
gerekmektedir. Zamaninda sunulmamis finansal bilgi artik finansal tablo okuyucu ig¢in
gereksiz bilgi olacaktir ¢linkii finansal tablo faydalanicilarinin zamaninda sunulmayan
bilgiye olan ihtiyaglar1 azalacaktir. Isletmeler yasayan birer varlik olduklar igin zamaninda
verilmeyen bilginini degeri de verilmesi gereken zamandan ne kadar gecikirse ayni

dogrultuda azalacaktir.
1.4.5. Anlasilabilirlik

Bir finansal bilginin finansal bilgi kullanicilarina yararli olabilmesi i¢in anlagilabilir
olmasi gerekir. Biitiin finansal bilgi kullanicilarinin ayn1 finansal bilgi diizeyinde olmadigi
unutulmamalidir. Ayni zamanda biitiin finansal bilgi kullanicilarinin bilgiden faydalanma
seviyesi ve amaci ayni degildir. Bu sebeple finansal bilgilerin herkesin anlayabilecegi
diizeyde hazirlanmasi ¢ok 6nemlidir. Finansal bilgiler belirli bir standarda gdre hazirlanmali
boylece tiim finansal bilgi okuyuculari i¢in anlasilabilir bir veri seti haline biirtindiiriilmelidir
(Uzunoglu, 2018). Standartlar1 belirlenmis finansal bilgiler; muhasebeciler, standartlara gore

denetimini siirdiiren denetgiler, kamu otoriteleri vb. igin net ve agik sekilde hazirlanmalidir.
1.4.6. Giivenilirlik

Finansal bilgilerin tiim yatirimcilarin bilgisine sunulmasi, hatalardan ve yaniltici
acgiklamalardan arindirilmis olmasi gerekir. Finansal bilginin glivenilir olmasi, bilginin olay1
temsilde dogruluk, kanitlanabilirlik ve tarafsizlik 6zelliklerine sahip olmasi ile miimkiin
olmaktadir. Finansal bilginin giivenilir olabilmesi, bu bilginin isletmeyi temsil etmesinde
dogru, kanitlanabilir ve 6znellikten uzak sekilde olmasi ile miimkiin olabilir (Karakaya,

1994; 18).
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BOLUM II

BAGIMSIZ DENETIM VE FINANSAL TABLO KALITESI

2.1 Bagimsiz Denetimin Onemi ve Amaci

Isletmeler biiyiidiik¢e ve gelistikge, finansal tablo okuyuculari ve ydneticilerin finansal
tablolara olan ihtiyaci artmaktadir. Halka acik sirketlerde yatirimcilar, mevcut isletmenin
muhtemel miisterileri, kamu otoriteleri vb. i¢in finansal bilgi olmazsa olmaz bir bilgi
kaynagidir. Isletme tarafindan hazirlanan finansal tablolara duyulan giivenin artmasindaki
en bliyilik etken de s6z konusu finansal tablolarin bagimsiz denet¢i tarafindan incelenip bir
rapora baglanmasidir. Bu kapsamda bagimsiz denetimin en biiyiik katkisi finansal tablolara
olan giiven seviyesinin artmasini saglamaktir. Bunun yani1 sira bagimsiz denetim faaliyetleri

ile;

e Ortaklarin ve kredi verenlerin haklar1 korunmakta,

e Yonetim ve calisanlarin yolsuzluk yapma egilimi azalmakta,

e Isletmeye duyulan giiven seviyesindeki artis ile birlikte diisiik maliyetli yabanc1
kaynak bulunmasi kolaylagsmakta ve

¢ Adli makamlar tarafindan talep edilen finansal bilgilere duyulacak giiven

artmaktadir.

Bagimsiz denetim faaliyetleri KGK hazirlanan Bagimsiz Denetim Standartlar1 (BDS)
dogrultusunda gergeklestirilmekte, bu kapsamda BDS’ler denetgiler agisindan pusula ve
rehberlik islevi saglamaktadir. BDS cercevesinde denetim faaliyetleri; hata ve hileleri
Oonlemek varsa ortaya c¢ikarmak, denetimi yapilan isletme hakkinda oneriler sunmak,
denetlenen isletmelerin finansal tablolar1 konusunda denetim talebinde bulunanlara gerekli

raporlamay1 yapmak gibi amaglar dogrultusunda gerceklestirilir.
2.2. Denetimin Yiiriitiilmesi

Yiiksek kalitede finansal tablolar hazirlanabilmesi igin, denetginin denetim
faaliyetlerini de kaliteli sekilde etik ve kurallara uygun sekilde hazirlamasi gerekir. Ciinkii
finansal tablo hazirlamakla yiikiimlii olan isletme yonetimleri oldugu i¢in, sirket olumlu
goriis almasi icin, kaliteli finansal tablolar hazirlamasi, finansal bilgilerin 6nemli yanlislar

icermemesi, denet¢inin yeterli ve uygun denetim kanit1 elde etmesi gerekir.
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Olumlu bir goriis disinda denetginin goriis bildirmesi i¢in asagida belirtilen iki husus

bir araya gelmelidir (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2017);

a) Finansal tablolarin 6nemli bir yanliglik icermesi veya yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edilememesi,
b) I1gili finansal tablolar iizerindeki 6nemli yanlisligin tiim finansal tablo

kalemlerine yayilmasi gerekir ki bu da olumsuz goriisii beraberinde getirir.

Denet¢inin amaci, finansal tablolarin ve dipnotlarin bir biitiin seklinde diisiinerek,
onemli yanliglik icermediginin tespitini yapmak; goriisiinii olustururken denetim kanitlarinin
yeterliligini ve uygunlugu dikkate almaktir. Olumlu goriis disinda bir goriis verilirken
onemli yanlisligin finansal tablolar iizerinde yaygin olup olmadigi direkt olarak goriise etki

eden bir husustur. Bu sebeple “yayginlik” kelimesini tanimlamakta fayda olacaktir.
Onemli yanhshklarin tiim finansal tablo kalemlerine yayilmasindan kast edilen;

» Finansal tablolardaki yanlishgin tek bir hesap kalemi ile sinirlt kalmadig,
» Finansal tablolarin 6nemli bir boliimiini temsil ettigi,

» Kullanicilarin kararlarini 6nemli 6l¢iide degistirebilecek etkiye sahip olmasidir.

Isletme yonetimleri, kaliteli denetim faaliyetlerinden gecerse, bu durum o6ncelikle
isletmenin kendisi i¢in faydali olacaktir. Ciinkii isletme yiiksek kalitede finansal tablolar
hazirlayacak ve sonucunda gercege uygun sunuma en yakin hale gelecektir. Bu sebeple
denetci ilgili standart ve mevzuatlara bagl kalmali, bu standartlara uygunluk ile mesleki

tecriibe ve kabiliyetlerini birlestirerek kaliteli bir denetim faaliyetinde bulunmalidir.

Bagimsiz denetim Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu
tarafindan yayinlanan “Bagimsiz Denetim Standartlari”nca hazirlanir. KGK’nin yayimladigi
Bagimsiz Denetim Standartlari’'nca (BDS) denetim gergeklestirilir. Bagimsiz denetci
denetim calismalarini bu ilke ve kurallara gore hazirlarken, BDS’lere ne kadar uyarda

denetimin kalitesi de bununda dogru orantili olarak artacaktir (Akdogan, 2021).

2000’11 yillarin basinda diinyada ve iilkemizde meydana gelen finansal skandallar
devaminda denetimin de kalitesini sorgulanir hale gelmistir. Bu sebeple denetimin bir kalite
kistasinin olmasi gerekmektedir. Denet¢i, finansal tablo kalemlerinin tiimiinii denetlemez,
belirli bir tutar segmeli ve bu tutarin iistiinde olan kalemlere odaklanmalidir. Bu tutar veya

hesap bakiyesi de denetgiler i¢in “Onemlilik Seviyesi”dir.
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"Denetgiler, finansal tablo faydalanicilarinin kararlarini etkileyebilecek yanlisliklarin
hangilerinin 6nemli hangilerinin 6nemsiz oldugunu mesleki yargi ve tecriibelerine gore

belirler.

Finansal raporlama c¢ergeveleri, onemliligi farkli sekillerde tanimlayabilmektedir;
ancak Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu’na (2017) gore; genel
olarak eksiklik ve yanlislar tek basina veya toplu olarak finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa, s6z

konusu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilmektedir.

Denetim sirketi, asagidaki konularda denetimin gerektirdigi raporun yayinlanmasina

yonelik makul giivence saglamak amaciyla politika ve prosediir olusturur;

e Denetimin yiiriitiilmesinin kalitesinde tutarlilig1 arttirmaya yonelik hususlar
e Yonlendirme ve gozetim sorumluluklari
e Gozden gegirme sorumluluklari (deneyimli olanlar daha az deneyimli olanlari

caligmalarin1 gdzden gegirsin)

Tablo 1. Denetimde Makul Giivence Olusturulmasina Yonelik Olusturmasi Gereken

Asamalar

1. Kalitenin
Tutarlilig

3. Gozden 2.Yonlendirme
Gegirme ve Gozetim

Kaynak: BDS 200 Bagimsiz Denet¢inin Genel Amaglart ve Bagimsiz Denetimin
Standartlara Uygun Olarak Hazirlanmasi
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2.3 Kaliteli Finansal Tablo Tanimi

Finansal tablolar isletme i¢indeki ve disindaki kullanicilarinin bilgi ihtiyaglarina
karsilik vermek amaciyla igletme yonetimi tarafindan hazirlanir ve gerekli kullanicilara
sunulur. Finansal tablolarin amaci daha 6nceden de deginildigi tizere, kullanicilara faydali
olmasidir. Finansal tablolarin, finansal bilgi kullanicilarina fayda saglayabilmesi i¢in bu
finansal tablolarin oncelikle gercege uygun sunuma gore hazirlanmis olmalari
gerekmektedir. Kaliteli finansal tablolardan bahsedebilmemiz i¢in finansal bilginin;
zamamn sunulmus, karsiastirdabiliv, dogrulanabilir ve ihtiyaca uygun olmasi

gerekmektedir (Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2018).

Bagka bir ifade ile finansal raporlama kalitesi, durumunu yansittig1 tiizel kisiligin
mali durumunu ve ekonomik performansini dogru ve gergege uygun bir sekilde
yansitmalidir. Bu nedenle finansal tablolarin amaci, sirketin degisen ekonomik durum ve
pozisyonu hakkinda finansal tablo okuyucusuna dogru bilgi vermektir. Yiiksek kalitede
finansal tablolari, kavramsal cercevesi ile su sekilde tanimlamak miimkiindiir; daha
eksiksiz, tarafsiz ve hatasiz olan; sirketin temel ekonomik durumu ve performansi hakkinda
vararl tahminlere dayali veya dogrulayict bilgiler saglayan kaliteli finansal tablolar
(Understanding the Relation between Financial Reporting Quality and Audit Quality,
2016).

Bu diisiince ile diistik kalitedeki finansal tablolar, hatali, okuyucuyu yaniltan, tam
olmayan bilgiler igerir. Diisiik kalitedeki finansal tablolar, ayn1 zamanda okuyucularin
sirket hakkinda alacaklar1 kararlarda yanlis kararlar almalaria sebep olabilir. Ozellikle
borsada islem goren sirketler icin finansal tablolarin kalitesi ¢ok daha 6nemli bir hale

gelmektedir (University of Arkansas at Pine Bluff, 2022).

Diistik kalitede finansal tablolar kiyaslanabilirlikten uzak, dogrulanamayan veri
setleri olacagi i¢in yatirimciy1 karar verme noktasinda yanlis yonlendirecektir. Gergege
uygun sunumdan uzaklasan sirketin iizerine yatirimcilarinin da bu finansal tablolara gore
yatirimlarini sekillendirmesi ile ilgili sirket, kisa vadede de kazanabilecekken orta ve uzun

vadede kaybetmeye mahk(im olacaktir.

Finansal tablolar KGK tarafindan yayimnlanan muhasebe standartlar1 ¢ercevesinde
hazirlanmakta olup, bu standartlar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) ve Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal
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Raporlama Standartlar’’dir (BOBI FRS). Tiirk Ticaret Kanunu’nda TFRS uygulamasi
zorunlu kilman isletmelere yer verilmistir. TMS/TFRS’lere uygun olarak finansal
raporlama yapan igletmelerin finansal tablolarinin standartlara uygunlugunu denetlemek

ise KGK tarafindan yetkilendirilen bagimsiz denetgilerin gérevidir.

Ozellikle TFRS uygulayan sirketler bircok bakimdan avantajli konumda olmaktadir.
Soyle ki; sirketler tarafindan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ile tam
uyumlu TFRS uygulayan sirketlerin finansal tablolar1 ile, Diinya’da 100’den fazla iilkenin
ortak olarak kullandig1 bir raporlama standardi kullanilarak raporlama yapilmasi
saglanmistir. Bu durum, mevcut ve potansiyel yerli ve yabanci yatirnmcilarin igletmeler
bazinda daha kolay ve daha anlasilir sekilde kiyaslama yapabilmelerine olanak
saglamaktadir (Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2021).
Ayrica, UFRS uygulanmasi zorunlu kilinan ve izin verilen iilkelerde istirakleri ve bagl
ortakliklar1 bulunan sirketler, tiim bu istirakleri ve bagli ortakliklar1 ile aym dili
konusabilmekte bu husus bilgi kullanicilarinin bilgiye daha kolay ulasmalarinin 6niinii

agmaktadir.

Bunun disinda Uluslararas: Finansal Raporlama Standardi (UFRS) uygulayan birgok
iilke disinda Amerika Birlesik Devletlerinde Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(FASB) tarafindan yaymlanan Genel Kabul Gormiis Muhasebe ilkeleri (US-GAAP)
kullanmaktadir. (Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu,
2018)Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetler Borsa Komisyonu (SEC) “Staff
Paper”larindan elde edilen bilgiler 1518inda UFRS’ler ile US-GAAP’leri yakinsama

calismalar1 devam etmektedir.
2.3. Kalite Kontrol Standardi

Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun, bagimsiz denetim
stireci ile ilgili belirledigi bazi1 hiikiimleri ve prosediirler vardir.Prosediirlerdeki amac;
denetim firmalarina kaliteyi entegre ederek, ana hiikiimler ile de denetim firmalari
nezdinde kalite kontrol standartlarina uygun hale getirilmesi ve bunun kaliciliginin

saglanmasidir (Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2018)
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Kalite Kontrol Standardi’nin amaclar1 su sekildedir;
» Sirket’in ve personelin mesleki standartlara ve mevzuata uygunlugu saglamak.

» Sirket ve sorumlu denet¢i tarafindan diizenlenen raporlarin iginde bulunulan
sartlara uygun olduguna iliskin “makul gilivence” saglayan bir kalite sistemi

kurmak ve bu sistemin devamliligini saglamak.
2.3.1. Kalite Kontrol Standartlarinin Denetim Sirketlerine Etkisi

Bagimsiz denetimde kalite kontrol standartlari 6nemli bir yere sahiptir, ¢iinkii
denetim sirketlerinde olusan ¢iktiy1 yani raporun giivenilirligini ve dogrulunu direkt olarak
etkileyen bir unsurdur. Kalite kontrol standardi uyarinca denetim sirketlerin de bulunan her
departmanin ve personelin uymasi gereken kurallar ve ana hiikiimler belirlenir. Bu kurallar
dogrultusunda personel, ¢alisan veya yonetici bu hiikiimlere uydugunda yapilan denetim
stireci saglikli bir sekilde yiiriiyecektir. Bunun yaninda kalite kontrol standardi devamlilik

arz eden bir istir, kalite sistemi zincirinin her zaman devam etmesi gerekir.

Bu netice ile yapilan denetimin yeniden incelenerek tam ve dogru sekle getirilmesi
saglarken, yapilan isin giivenilirligi de artar. Ozetle KKS — 1 Standardi, elde edilen

raporlarin daha objektif ve dogru olmasini saglar.
2.3.2. Kalite Kontrol Sistemine iliskin Sorumluluk

Kalite Kontrol Sistemi’ne uyum saglanmasina iliskin denetim sirketlerinin baglica

sorumluluklar1 bulunmaktadir.

Denetim sirketlerinin tiim c¢aligsanlar1 ve yoneticileri; kalite kontrol sisteminin
kurulmasindan ve kurulan sistemin siirdiirebilir ve dogru sekilde olmasindan c¢esitli

diizeylerde sorumludur.
2.3.4. Kaliteli Finansal Tablolar ile Bagimsiz Denetimin iliskisi

Ulkemizde bagimsiz denetime tabi olma kosullar1 konusunda farkli lgiitler olmakla
birlikte en genel dlgiitler su sekildedir (Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari

Kurumu, 2018):
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Aktifleri 35 milyon TL ve lizeri, Net Satis Hasilat1 y1llik 70 milyon TL ve {izeri, ¢alisan
sayist 175 ve lizeri olan isletmelerden, bu sartlardan ikisini 2 yil iist iiste sagladiklarinda
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) hiikiimleri ¢ercevesinde bagimsiz denetime tabii olmaktadir.

Belirtilen bu rakamlarin disinda:

e SPK’nin gozetim ve denetimindeki sirketler,

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) gbzetim ve
denetimindeki sirketler,

e Sigorta ve reaslirans sirketleri,

e Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Taslar Piyasasi’na iiye olarak faaliyetlerini
icra eden yetkili miiesseseler ile

e Radyo ve Televizyon Ust Kurulu’nun (RTUK) diizenleme ve denetime tabii

sirketlerin de bagimsiz denetim yaptirmalari1 zorunludur.

Bu c¢ercevede bagimsiz kapsamindaki isletmeler KGK’nin yayinladigi finansal
raporlama standartlar1 olan BOBI FRS veya TMS/TFRS kapsaminda finansal tablolarini
hazirlamaktadir. Bagimsiz denetgiler, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolari, mevzuat ¢ercevesinde incelemekte ve goriis bildirmektedir. Denetim ¢alismalart
sonucunda bagimsiz denet¢i; olumlu, sartli, olumsuz ve goriis bildirmekten kaginma olmak
tizere dort tiir goriisten birini bildirir (Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu, 2017). Olumlu goriiste denetim firmasi isletmenin finansal tablolarinin mevzuata
ve ger¢ege uygun oldugunu ifade etmektedir. Bunun disinda farkli durumlarin varligt
halinde hangi goriisiin uygun olacagi konusundaki karar icin temel olarak dikkate alinan
durum; yanliglhigin veya yeterli ve uygun denetim kanitinin elde edilememesi durumunun
“6nemli” olup olmadig1 ve bu durumun finansal tablolardaki yansimasinin yaygin yani tiim
kalemlere sirayet edip etmedigidir (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar

Kurumu, 2017)Bu konuya iligkin hususlar 6zet olarak asagidaki tablodadir:
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Tablo 2. Denet¢i Tarafindan Olumlu Goriis Disinda Bir Goriis Verilmesine Neden

Olan Hususlar

Bu Hususlara Iliskin Denetci Muhakemesi

Onemli Ancak Yaygin Degil Onemli ve Yaygin
Finansal tablolar 6nemli Sarth Goriis Olumsuz Gortis
yanhislik icermektedir (Smirlt Olumlu Goriis)
Yeterli ve uygun denetim Sarth Goriis Gortis Bildirmekten
kanini elde edilememektedir. | (Sinirli Olumlu Gortis) Kacimma

Kaynak: BDS 705 Bagimsiz Denet¢i Raporunda Olumlu Goriis Disinda Bir Goriis Verilmesi

Bagimsiz denetgilerin tasimalart gereken Ozellikler bulunmaktadir (Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2019). Bunlardan bazilari; meslege olan giiveni
sarsict eylemlerden uzak durmak, mesleki siiphecilikle davranmak, mesleki bakis agisina yer
vermek ve en Onemlisi bagimsizliktir. Denet¢inin tasimasi gereken Ozellikler zincirin
halkalar1 gibidir. Eger bu halkalardan biri kirilirsa denetimin kalitesinden ve buna baglh
olarak finansal tablolarin kalitesinden s6z edilmesi miimkiin olamamaktadir. Bu ¢er¢cevede
kaliteli finansal tablolarin hazirlanmasinin en 6ncelikli unsuru denet¢inin bagimsizligindan
ge¢mektedir. Diinyada ve iilkemizde denet¢inin bagimsizli§in1 zedeleyen temel hususlar
sOyle siralamak miimkiindiir (Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu,

2019):

e Yakinlik ve Giiven Tehdidi;
- Denetim yapilan isletme ile uzun siireli ve yakin baglantida
olunmasi,
o Kisisel Cikar Catigsmast;
- Denetcinin, denetlenen isletmeyi kaybedebilme korkusu,

- Denet¢inin, iicretinin denetledigi sirketten almasi.

Literatiire bakildiginda, denet¢inin bagimsizliginin saglanamamasindaki en biiyiik
etkenlerden birinin, bagimsiz denet¢inin denetim {icretini denetledigi isletmeden almasi
oldugu gozlemlenmektedir. Denetim sonucunda elde edilecek maddi imkanin seviyesi, isin
stirekliligi ve benzer faktorler, denetimi yapan ile denetlenen arasindaki parasal iliskinin

yansimalar1 arasinda yer alabilir.
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Bu noktada aslinda denetci bir hakime benzetilebilir. Hakim nasil ki icretini devletten
almakta ve hiir iradesi ile goriisiinii olusturarak bildirmekte ise, denet¢inin de iicret belirleme
ve tahsilat siirecinde denetlenen firma ile karsi karsiya gelmemesinde yarar oldugu
diistiniilmektedir. Ayn1 hakim ile sanik arasindaki bir menfaat iligkisi olmadig1 gibi; denet¢i
ile denetlenen sirket arasinda bu bag kesilmesidir. Bu sekilde denet¢i bulgularini1 goriistine

tam olarak tasiyabilecektir.

Buradaki sanik konumunda (incelenen, analiz edilen) finansal tablolar, savunma
makami (neden, nasil ve nicin sorularini yanitlayan ve gerekgeleri belgeleyen) isletme
yonetimi ve kanunlar ise bagimsiz denetim standartlar1 olarak varsayilabilir. Denet¢i sanki
bir hakim gibi mevzuatlar ve standartlar ¢ercevesinde kanit toplamakta ve incelemekte,
topladig1 kanitin yeterliligini ve uygunlugunu goéz Oniine alarak sonrasinda da bir goriis
bildirmektedir. Ancak burada bahsedilen denetim kanitlari, yasal kanitlardan farkl
niteliktedir. Denetim kanitlari, denet¢inin kullandig1 her ¢esit belgeler, bilgiler ve kayitlardir.
Yasal kanitlarda belirlenmis sartlar ve ozellikler aranirken denetim faaliyetlerinde bir
belgenin ve bilginin kanit olup olmadig1 hususu tamamen denet¢inin bakis agisina baghdir.
Paragrafin ilk ciimlelerinde belirtildigi iizere burada denet¢inin duruma en uygun goriisii
vermesindeki en biiyiik engelin denetim {icretini denetledigi isletmeden almasidir. Bu
engelin kaldirilmasina yonelik Oneri ve goriisler yazinin ilerleyen kisimlarinda

agiklanacaktir. .

Ayn1 zamanda denetgi temel olarak ne kadar kanit toplayacagina kendi ¢alismalar
neticesinde karar vermektedir. Bu cercevede denetci ile denetlenen isletme arasinda ilk
asamada olusturulacak dogrudan bagin ortadan kaldirilmasi; kanitin kalitesini belirleyen
“Kanitin Yeterliligi” ve “Kanitin Miktar1”n1 unsurlarmi kuvvetlendirecek ve boylelikle
denetlenen isletme, finansal tablolarin1 daha 6zenli ve kaliteli hazirlayacaktir. Ayni zamanda
iki taraf arasindaki ilk iliskinin kararmin verilmesi ve kurulmasinda tarafsiz bir otoritenin
belirleyici olmasi, denet¢i faaliyetlerinin daha Ozgiir gerceklestirilmesine, daha fazla
finansal bilgiye niifus edilmesine ve boylece isletmenin de direkt olarak finansal tablolar1 bu
bilingle hazirlanmasina yarar saglayacaktir. ilave olarak denetci goriisiinii olustururken daha

hiir kararlar alabilecek bu da finansal tablo okuyucularinin giiven seviyesini arttiracaktir.
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Literatiirde de yer aldig1 lizere gelismis iilkelerde denetim faaliyetleri uzun yillardir
standartlar1 ve sinirlart belirlenmis bir yapidir. Uzun yillardir siire gelen denetim faaliyeti
gelismis iilkelerde bir kiiltiir haline gelmis ve meslegin degeri yillar itibari ile artarak

glinlimiizdeki haline evrilmistir.

Ulkemize denetim faaliyetleri Avrupa ve Amerika’nin aksine ¢ok sonra geldigi icin
hem piyasalarda hem de isletmelerimizde denetim kiiltiirii heniliz tam oturmamistir. Bu
cergevede llkemizdeki denetim faaliyetleri zorunluluktan ziyade isletmelerin giiven
tesisinde onemli bir faaliyet olarak goriiliinceye kadar etkinliginin ve kalitesinin artmasi i¢in
bu calisma kapsaminda bir sistem onerilmektedir. Bu konudaki siirece iligkin 6nerilen

sistem, mevcut durum analizinden sonraki boliimde yer almaktadir.

Calismanin bundan sonraki asamasinda once literatiir taramasi, sonrasinda denetime
iliskin otoritelerin gerek denetimi yapan gerekse denetlenen taraf acisindan yaptiklar
incelemelerde elde ettikleri bulgularin incelenmesi, bu olumsuzluklari minimuma indirecek

goriis ve Oneriler bulunmakta olup devaminda da sonug boliimiine yer verilmistir.

2.3.5. Yiiksek Kalitede Finansal Tablo Hazirlanmasina Yonelik Denet¢inin

Sorumluluklar:

2.2.1. bagliginda tanimlanan finansal bilgi kullanicilari, kullanacagi finansal bilgilerin;
kaliteli, gercege uygun, dogru sunulmasini isterler. Finansal bilgiyi olusturan finansal
tablolar1 hazirlama ylikiimliligii isletme yonetiminde iken, finansal tablolarin kaliteli

olmasini saglayan taraf ise bagimsiz denetgidir.

Bagimsiz denetim sirketleri ve denetgiler, denetim faaliyetlerini yiiriitiirken tam set
hazirlanan finansal tablolarda hata ve yanlislarla karsilasabilirler. Denet¢i, denetim
faaliyetleri sirasinda mali tablolarin sirketin gercek durumundan uzak ve ilgili yilin faaliyet
sonuclarint dogru ve gilivenilir sekilde gérmesine engel teskil edecek; belirledigi 6nemlilik
seviyesinin lizerindeki hata ve hilelerle karsilasilabilecegi ihtimali ile mesleki stiphecilikle
hareket etmelidir. Denetci 6nemlilik diizeyi lizerinde tespit ettigi bu hata ve hileleri bagimsiz
denetci goriisiine tasimalidir. Denetim faaliyetlerini siirdiirdiigli bu sirkete de takip eden
finansal tablo doneminde hata ve hilelerin diizeltilmesini istemelidir. Sirket, denet¢inin
tespitleri, bulgular1 ve tavsiyelerine dikkat etmeli bir sonraki yil finansal tablolarinda bu

hatalara dikkat ederek gerekli diizeltmeleri yapmalidir.
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Denetciye diisen gorev ise izleyen finansal tablo doneminde sirketin bulgulara karsi
yaptig1 calismalari izlemesi ve takip etmesidir. Bu sayede yiiksek kalitede finansal tablolar

icin denet¢i yapict adimlar atmis olacaktir.

2.4. Literatiir

Dicksee (1905) dolandiriciligin tespitinin, isin en 6nemli kismi oldugunu belirtmis,
denet¢inin gorevinin yoneticilere ve hissedarlara akil vermek degil yalnizca denetim
sirasinda sirketin gercek mali durumunu tespit etmek ve bulgularini belirtmek ile sinirh

oldugunu vurgulamistir.

Montgomery (1912) 1909 yilinda ¢ikan Gelir Yasasi’'ndaki (md. 16) degisiklik ile

denetimin, muhasebenin en 6nemli dali oldugunu 1912 yilinda ¢ikardigi kitabinda yazmagtir.

Zeff (2003) 1930’lardan 6nce heniiz 1933 Menkul Kiymetler Yasasi (Securities Act)
ve 1934 Menkul Kiymetler Borsalar Yasasi (Security Exchange Act) ¢cikmadan bile, heniiz
isletmelerin denetim yaptirma gibi bir zorunluluklar1 yok iken Amerikan borsasina kote olan

birgok sirketin kendilerini goniillii olarak denetlettirdigini konusu incelenmistir.

Casey (1969) 1845 gibi erken donemlerde denetim faaliyetlerinin bir standardi ve
kanunen koyulmus bir sinirlar1 olmamasina ragmen sirket yoneticilerinin uygunsuz

eylemlerini caydirmak i¢in denetim faaliyetlerinin oldugundan bahsetmistir.

Doénmez ve Ersoy (2006) bagimsiz dis denetimi SPK tarafindan denetim yetkisi verilen
78 firmadan anket yolu ile elde edilen verilerle analiz etmis, finansal tablolardaki kaliteyi
diisiiren en Onemli sorunlarin basinda mevzuat karmasasi, diizenleme yetersizligi ve
denetlenen firmalarin denetim standartlarin1  yeterince uygulamamalar1 oldugunu

belirtilmistir.

Yagar (2013) bagimsiz denetim firmalarinin denetlenmesinin denetimin kalitesi ile
iligkisini yorumlayarak, denetim sisteminin yeterli olmadigini, verilen cezalarin caydirici

olmaktan uzak oldugunu ifade edilmistir.

Akcay ve Bilen (2018) denetimin kalitesi ile finansal tablolarinin kalitesi arasindaki
paralellige vurgu yaparak, denetcilerin mevzuata uyumu konusunda temel hususlari

acgiklamislardir.
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Kavut ve Giingdr (2018) 2017 yilina iliskin BIST-100 firmasinin faaliyet
raporlarindan elde edilen veriler ¢ergcevesinde kilit denetim konularini analiz ederek, ilk
sirada hasilatin muhasebelestirilmesi, sonrasinda ise sirasiyla serefiye, ticari alacaklar
stoklar/stok deger diistikliigii, kredi ve alacaklarda siniflama ve deger diisiikliigii ile maddi
duran varliklarin degerlemesi konularmin %5 ve {izerinde yogunlukta oldugunu

saptamiglardir.

Akdogan (2019) 517 BIST firmalarmin 2017 ve 2018 yillarina iliskin 67 adet denetim
firmasinin raporlarindaki goriislerin dayanagini incelemis, raporlarda %97 oraninda goriis
bildirildigi, en fazla olumlu goriisiin oldugu, olumsuz goriise rastlanilmadigi, olumlu
goriisiin fazla olmasmin gerekgesi olarak da eksik goriilen hususlarin ilgili yil i¢inde

firmalara diizelttirilmesinden kaynaklandig: belirtilmistir.

Sakin (2019) calismasinda denetim kalitesine iliskin KGK’nin 2016 ve 2017 yillarina
ait inceleme raporlarini analiz etmis, denetim sirketlerinin ciddi eksikliklerinin oldugunu

vurgulanmustir.

Bayirli (2022) kitabinda gercege uygun sunumun saglanabilmesi ve kaliteli finansal
tablolar olusturulabilmesi i¢in, tam sunum, tarafsiz sunum ve hatasiz sunum bilesenlerinin

bulunmasi gerektigi vurgulamistir.

Celikay (2021) denetim siiresi ile denetimin kalitesi arasinda pozitif bir etki oldugunu
svaunmus. Denet¢i rotasyonun finansal raporlama kalitesini diisilirdiigiinii savunmus bu
goriistinli de karmasik ve biiyiik sirketlerin yapisinin denetgi tarafindan anlasildiktan sonra
rotasyon ile denetci degisikligi olmasinin yeni denetcilerin sirketi tanima siireci

gecireceginden zahmetli bir siire¢ olacagini savunmustur.

Khlif ve Aczek (2016) IFRS ile bagimsiz denet¢i goriisii arasinda kuvvetli bir bag
oldugunu ve bunun {lizerinde az calisilan ve odaklanilan bir alan oldugunun dikkatini

cekmistir.

Kiiciiks6zen (2004) bagimsiz denet¢inin finansal bilgi manipiilasyonunu tespit
etmedeki sorumlulugunun 1980°1i y1llara kadar birinci hedef oldugu; fakat 6zellikle 1987°de
aciklanan Treadway Komisyonu Raporunaki tavsiyeler sonucunda bu sorumlulugun ikinci
siraya geriledigini savunmustur. Kii¢iiks6zen (2004) denetcinin bilgi manipiilasyonunu

engellemekteki roliiniin ikinci plana ge¢mesi ile 6zellikle Enron gibi skandallarin patlak
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vermeye baglamasi ile basta SEC’in denet¢inin rolii ile ilgili tekrar diisiinmeye basladigini

savunmustur.

Ozbingél (2021) Denetim mesleginin bagimsiz denetgiler tarafindan icra edilirken
kamu yararia hizmet etme bilinci ile meslegin icra edilmesi ve bu sorumluluk ile hareket
edilmesinin gerektigini savunmus. Bu diislince altinda denetginin etik ilkelere harfiyen

uymasi gerektigini savunmus ve bu durusun denetim kalitesini arttiracagini ifade etmistir.
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Tablo 3: Finansal Tablo Kalitesinin Ol¢iimiinde Kullanilan Y&ontemler

Faaliyet
Raporlarindaki o .
Tahakkuk Modelleri | Deger Uygunlugu Belirli Niteliksel Ozellikler
Yaklagimi Unsurlar
Finansal bilgilerin | Faaliyet Nitelik 6zelliklerini uygulamaya
) | giivenilirlik ve ihtiyaca | raporlarindaki | koyarak finansal raporlama
Yontem Karlilik ka].’.teSI'mr} uygunlugunu Slgmek igin | belirlenmis bilgisinin karar almaya yonelik
unsurd kar yonetimi | pigee senedi getirileri ve | unsurlarm kullanilabilirligini inceler.
dizeyi hesaplanir. | karlilik arasindaki iliskiyi | incelenmesi ile
inceler. hesaplanur.
Finansal
.. raporlamanin
Olgiim diger yontemlerle | pajitesine Finansal raporlamanin kalitesine
kiyaslandiginda daha | o qaklanir odaklanir.
Avantajlar Veri  temin  etme | pasittir. )
asamasi gorece daha Finansal Finansal raporlamanin kalitesini
kolaydir. Karlilik oranlarinin raporlamanm | V€ etkisini direkt olmayan
ekonomik yansimalarini | patitesini ve | Yollardan dlger.
incelels etkisini  direkt
olmayan
yollardan
Olger.
Finansal
raporlamanin
kalitesine odaklanir.
Finansal Fin'ans'al raporlamanin
raporlamanin kalitesine odaklanir. Sadece  secili
k?htesml ve ctkisini Finansal raporlamanin | unsurlarla
d“lelktd ‘.IOImayan Kalitesini ve etkisini direkt | ilgilenir. Siklikla uygulamaya koymada
D " yollardan olger. olmayan yollardan dlger. i yasanan zorluklar nedeni ile
ezavantajlar ihtivari Olgiinii Olglim zorluklart mevcuttur.
tyan Giivenilirlik ve Thtiyaca | yapmak
tahakkuklarin .
L. uygunluk arasindaki | zordur.
tahmini zordur. P .
dengeye iligkin  Ongorii
igermez.
Jones, 1991: Healy | Barth vd. 2001; Choi vd., Hisrt vd., Schipper ve Vincent, 2003; Van
ve Wahlen,1999 1999; Nelson, 2003; 2004; Beretta | der Meulen vd., 2007; Barth vd.,
Yazarlar

Nichols ve Wahlen, 2004

ve Bozzolan

2006, Ahmed, 2020.

Kaynak: Beest, F.V., Braam, G. J. M., ve Boelens, S. (2009). Quality of Financial Reporting
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Finansal raporlamanin kalitesinin 6l¢iitlerinden ilki karlilik yonetimidir. Bu yontemde
toplam tahakkuklar i¢indeki ihtiyari tahakkuklar ¢ikartilarak gercek karlilik orani bulunur.
Toplam tahakkuklar, isletmenin sermayesinden 6denecek vergi ve birikmis amortismanlar

cikartildiktan sonra bulunan degisiklikler olarak hesaplanmalidir (Beest, 2009).

Ancak, genel kabul goérmiis kuramlar ve modeller, finansal tablo kalitesindense kar
kalitesini 6n plana cikarmaktadir. Finansal tablolarin kalitesi, finansal durum tablosu,
kar/zarar tablosunu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosunu ve agiklayici dipnotlari
sunmasinin yaninda; finansal olmayan fakat isletme siirekliligi, devamlilig1 gibi konularda

karar alma noktasinda ¢ok 6nemli bilgileri de biinyesinde barindirir.

Kar kalitesi yalmizca ilgili donemde yapilan faaliyetlerin kar/zarar sonuglarina
odaklanirken, finansal tablolar, ilgili doneme ait sirketin tiim faaliyetleri ve ¢iktilari ile ilgili

finansal ve finansal olmayan tiim yonlerine hitap eder.
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BOLUM III

BiST FIRMALARINDA FINANSAL BIiLGIi MANIPULASYONU
ANALIZI

3.1. Mevcut Durum Analizi ve Arastirmanin Amaci

Ulke ekonomisindeki kaynaklarin etkin ve verimli kullanilmasina yonelik isletmelerin
finansal tablolarmin gergek durumu yansitmasi kuskusuz en 6nemli etkendir. Bu noktadan
hareketle Ulkemizdeki denetim sisteminin iki énemli otoritesi SPK ve KGK’nin konuya
iliskin belirli donemlerde gerceklestirmis oldugu incelemeler ve kamuoyu ile paylastigi

dokiimanlar 6nemli mesajlar igermektedir.

Bu arastirmanin amact Tiirkiye’de Bagimsiz Denetim ile Finansal Bilgi
Manipiilasyonun iliskisi incelenecektir. Bu inceleme altinda SPK tarafindan yayinlanan

biiltenler incelenecek ve yillar itibari ile SPK tarafindan ceza verilen sirketler incelenecektir.

Ilerleyen boliimlerde Beneish Modeli ve Analiz Tablosu altinda 30 sirket
incelenecektir. Bu calisma sonucunda her iki ¢alismanin uyumlu calisip ¢alismadigi
gbzlemlenmis olacaktir. Aragtirmada borsada hisseleri iglem goren bu iki farkli sektordeki

sirketlerin manipiilasyona yatkinliklar: test edilecektir.
3.1.1 SPK Denetimlerinden Elde Edilen Bilgiler

SPK gerek denetlenen gerekse denetleyen taraf acisindan yaptig1 incelemelere iligkin
bilgileri haftalik olarak biilten seklinde yayimlamaktadir. Calismada 2012 — 2021 yillan
arasinda yayimlanan 10 yillik biiltenler incelenmis, bagimsiz denetimle yetkili firmalara
verilen cezalarin bilyiikliigii, cezalarin niteligi ve idari para cezalari (IPC) iizerinde
durulmustur. Incelenen dénemde firmalarin 57 kez ceza yedigi ve cezalardaki toplam tutarin

7.246.000 TL oldugu gorilmiistiir.
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Grafik 1. SPK Tarafindan Verilen Cezalarin Sayis1 ve Rakamla Biiytikliiklerinin Durumu

(2012-06.2022)

Yapilan inceleme sonucunda; en fazla idari para cezasi tutarinin 1.665.229 TL ile 2018
yilinda verildigi, en ¢ok ceza yiyen bagimsiz denetim firmasi sayisinin 2013 yilinda oldugu

goriilmektedir.

Incelenen doneme ait verilen cezalarin konulara gore dagilini asagidaki grafiktedir:
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Grafik 2. SPK Tarafindan Verilen Cezalarin Konularina Goére Dagilimi (Adet) (2010-
06.2022)
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Bu donemde SPK tarafindan bagimsiz denetim firmalarina en ¢ok ceza verilen

konunun mevzuata aykirilik ve degerleme raporu usulsiizliikleri oldugu goriilmektedir.
3.1.2. KGK Incelemelerinden Elde Edilen Bulgular

KGK tarafindan yayinlanan inceleme raporlarinda da ifade edildigi iizere finansal
tablolarin kaliteli olmasinin temelinde yatan 3 unsurdan birisi denetimi yapan taraf
tizerindeki etkin kamu denetimidir (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu , 2019). Yapilan bu denetimlerden elde edilen bilgiler arasinda en sik rastlanan 10
bulgudan ilk 5 sirada yer alanlara asagidaki grafiklerde yer verilmistir (Kamu Gozetimi

Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu , 2018):

[sletmenin 34
stirekliligi

2018

36

Hasilat

Bagimsiz denet¢inin
hileye iliskin 38
sorumluluklari

Maddi duran 43
varliklar

53

Stoklar

Grafik 3. 2018 Yili KGK Inceleme Raporlarma Gére En Sik Rastlamilan i1k 5 Bulgu

KGK’nin inceleme raporlarindan goriildiigli tizere 2018 yilinda en ¢ok rastlanilan
bulgu stok kaleminde meydana gelmistir. Stoklar sirketin faaliyette bulundugu sektorle ilgili
satigin1 yaptigr iiriinlerdir. Diger taraftan hasilati ve satilan mal maliyetini etkiledigi icin

sonugta kar/zarar tablosunu etkilemektedir. Bu sebeple kilit hesap gruplarindan biridir.
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Kilit denetim konularinda da sik sik yer almaktadir. Tek diizen hesap planinda “15”

kalemi icerisinde bulunur.

2019

(93]
e}

Hasilat

Mliskili taraflar

Finansal tablolara

olusturma

Maddi ve
madsiom ov. T
0 20 40 60 80

Grafik 4. 2019 Y1l KGK inceleme Raporlaria Gore En Sik Rastlanilan ilk 5 Bulgu

KGK’nin inceleme raporlarindan goriildiigii tizere 2019 yilinda en ¢ok rastlanilan
bulgu maddi ve maddi olmayan duran varliklar kaleminde meydana gelmistir. Maddi duran
varlikla girketin sattig1 mallarin tiretilmesinde kullanilan makine, techizat, bulunulan fabrika,
tagitlar, yazilimlar vb. olmazsa olmaz tasinmazlar oldugu i¢in denet¢inin en ¢ok iizerinde
durmasi gereken kalemdir. Mdv ve Modv’ler tasit, bina ve makine gibi seyleri temsil ettigi
i¢in girketin bilangosunda 6nemli yer kaplamaktadir. Sirketin satis faaliyettinde bulundugu
iriinlerin iiretimin de olmazsa olmaz oldugu i¢in isletme i¢in ¢ok Onemlidir; denet¢inin
cesitli kanit toplama teknikleri ile lizerinde durmasi gereken bir hesap kalemidir. Tek diizen
hesap planinda “25 Maddi Duran Varliklar” ve “26 Maddi Olmayan Duran Varliklar” hesap

kalemlerinde gosterilir.

34



Hasilat

Bagimsiz Denetginin Hileye Iligkin
Sorumluluklar:
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Grafik 5. 2020 Yili KGK Inceleme Raporlarma Gére En Sik Rastlanilan {1k 5 Bulgu

KGK’nin inceleme raporlarindan goriildiigi tizere 2020 yilinda en ¢ok rastlanilan
bulgu maddi ve maddi olmayan duran varliklar kaleminde meydana gelmistir. 2019 yilina

gore KGK’nin bulgular1 yine ayn1 kalmigtir.

2019 yilinda KGK’nin bulgularindan ikincisi stoklar iken, 2020 yilinda “Bagimsiz

Denetginin Hiye liskin Sorumluluklar” olmustur.

Bu cercevede incelenen donemlere iliskin olarak bagimsiz denet¢inin hileye iliskin
sorumluluklariin 4 yilin 3’iinde ilk 5 bulgu arasinda yer almasi dikkat ¢ekicidir. Bu noktada
denetimin odaginda ve islemi gergeklestiren kisi olarak en 6nemli unsur konumundaki
denetciye iligskin tespit edilen bu bulgunun, denetlenen taraf ile denetleyen taraf arasindaki
yakin bagin kesilmesi ve denetim siirecinde taraflar arasindaki eslestirmenin tarafsiz bir

otorite tarafindan gerceklestirilmesinin gerekliligine isaret ettigi diisiiniilmektedir.
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Grafik 6: 2021 Y1l KGK Inceleme Raporlarina Gore En Sik Rastlanilan Ilk 5 Bulgu

KGK’nin inceleme raporuna gore 2021 yilinda en ¢ok rastlanilan bulgunun “Risk
Olarak Degerlendirilmis Hususlar” oldugu goriilmektedir. BDS 330°da Bagimsiz denet¢inin
risk olarak degerlendirdigi risklere kars1 yapacagi isler diizenlenmistir. Buna gore denetci,
“Oonemli yanlislik” diizeyinde bir risk olduguna karar verdiyse uygun maddi dogrulama
prosediiriinii uygulamalidir. Inceleme raporuna goére elde edilen bulgularda en ¢ok bu

noktaya dikkat edilmedigi sonucuna ulagilmaktadir.
3.1.3. Yillar itibari ile Denetim Faaliyetleri incelemesi

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun internet sitesinde
“Tiirkiye’de Denetim Istatistikleri” bdliimiinde yillar itibari ile denetim kag sirketin denetim
sOzlesmesi imzaladigi, kacinin bagimsiz denetim sirketi kagmin denet¢i tarafindan
imzalandig1 ve goris tiirleri yaymlanmistir. (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim

Standartlar1 Kurumu, 2022)
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Buna gore veriler su sekildedir;
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Grafik 7. KGK Yillar itibari ile Denetim Soézlesmesi Imzalayan Sirket Sayis1 (2013-2021)
Grafikte belirtilen;

» Ozel Hiikiimler = flgili mevzuatinda yer alan 6zel hiikiimler uyarinca yaptirilan
denetim

> Ihtiyari = Herhangi bir mevzuata dayanmaksizin ihtiyari olarak yaptirilan denetim

» Tirk Ticaret Kanunu =» Bagimsiz denetime tabi sirketlerin belirlenmesine dair karar

uyarinca yaptirilan denetimi belirtmektedir.

Yukarida verilen tablodan sunlar ¢ikmaktadir; Yillar itibari ile denetime tabi olan sirketlerin
ivmesi artis gostermistir. Bunun gerek ekonomik gelismelerle gerekse enflasyonist bir
ortamdan kaynaklandig1 diisiiniilmetedir. Ozellikle iilkemizdeki kur artisi ile beraber

sirketlerin cirosu artmis ve yillar itibari ile ¢cok fazla sirket denetime tabi olmustur.

Denetime tabi olan sirketlerin sayisindaki artis, denet¢i ve denetim sirketinin artigini ayni
oranda karsilayamaz olmstur.Nitekim denetime tabi olan sirketlerin kendi biinyelerinde

BOBI FRS veya TFRS raporlarini hazirlayip denetim sirketlerine denetlenmesi igin teslimi
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gerekirken, iilkemizde bu denetime tabi sirkerin artisindaki ivme ile bu nitelikte kalifiye
personel artis1 desteklenememistir. Bu husus sonug¢ olarak kaliteli finansal tablolarin

hazirlanmasini olumsuz sekilde etkilemistir.

Bu durum ayni sekilde denetgi ile denetlenecek firma sayisi araindaki makasin artmasina da
sebep olmustur. 2021 yil1 itibari il 18.945 Adet sirket denetime tabi iken asagidaki grafikten
de goriilecegi lizere bu oranda denet¢i piyasada faal olamamistir. Bu durum sonug olarak
denetim faaliyetlerinin “bir sekilde” bitmesi ile sonuglansa da denetimin kalitesinin

diismesine sebebiyet vermistir.
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Grafik 8: KGK Yillar Itibari Ile Denetimi Ustlenen Denetci Sayilari (2013-2021)

Grafik 7’ten goriildiigii izere denetime tabi sirket sayisinda bir ivmelenme var iken, denetim

kadrosundaki denetci sayilarinda yatay bir ivme s6z konusudur.

Bu ¢alismada yillar itibari ile bagimsiz denetgi goriis tiirlerinide incelemekte fayda
olacaktir. Bagimsiz denet¢inin verebilecegi 4 goriis tiriiniin (Olumlu, Sarthi Olumlu,

Olumsuz, Goriis Bildirmekten Kaginma) yillar itibari ile degisimi asagidaki sekildedir;
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Grafik 9: KGK Yillar itibari Ile Goriis Tiirleri (2015-2020)

Grafikten de goriildigl lizere yillar itibari bagimsiz denet¢i goriis tiirlerindeki
degisim gostermistir. 2015 yilindan 2020 yilina dogru bir ivme kazanmis; fakat 2021 yilina
gelindiginde ise Olumlu Goriis egilimi azalma grafigine girmistir. Olumlu goriiste azalmanin
en bliylik etkilerinden birisi yukarida bahsedildigi izere denetime tabi sirketlerin sayilarinda

artis ile beraber finansal raporlama kalitesinin diismesinden kaynaklanmaktadir.

Denetim limitleri bu hususlar neticesinde Cumhurbaskanligi Kararnamesi ile yukari

cekilerek Avrupa Birligi standartlarina ¢ikartilmistir. Asagida detaylari verilmistir.

3.1.4. Yeminli Mali Miisavirlerin Bagimsiz Denetim Yapma Yetkisinin Yarattigi

Sorunlar

Bagimsiz Denetim Yonetmeligi’nde (md. 14) denet¢i olabilmenin sartlar siralanmis
olup Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler (SMMM) ile Yeminli Mali Miisavirler
(YMM), KGK tarafindan yapilan denetcilik sinavinda basarili olurlarsa denet¢i unvanim

almaya hak kazanmaktadir.
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YMM’lerin gorev ve yetkileri kanun tarafindan belirlenmis olup esas itibari ile

sOyledir (Cetinoglu, 2015).

- Damismanlik; Gergek ve tiizel kisilere ait tesebbiis ve isletmelerin muhasebe

sistemlerini kurmak ve gelistirmek.

- Denetim; YMM muhasebe denetimi (KGK tarafindan bagimsiz denetime yetkili ise)

ve vergi denetimi yapabilir.

- Tasdik; Mali tablolarin ve beyannamelerinin mevzuat hiikiimleri, muhasebe ilkeleri

ve muhasebe standartlarina uygunluguna iligskin inceleme yapip bunlar tasdik edebilir.

YMM’ler yukaridaki gorev ve yetkileri ¢ergevesinde eger KGK tarafindan denetci
unvanina da sahip olurlarsa tasdik hizmetini verdikleri sirketlere ayn1 zamanda bagimsiz
denetim hizmeti de verebilmektedir (Cetinoglu, 2015). YMM’lerin bagimsiz denetim
faaliyetlerinde bulunmasi denetim kalitesi anlaminda biiyiik dezavantajlar yaratmaktadir.
YMM’lerin bagimsiz denetimin kalitesinde yarattigi dezavantajlar yazinin ilerleyen
kisimlarinda agiklanacaktir. YMM’lerin denetim kalitesi anlaminda yarattig1 dezavantajlari
aciklamak gerekirse, bunun sebebi YMM’lerin tasdik hizmetini verdikleri sirada isletmenin
vergi mevzuatina esas kalemlerini en ince noktasina kadar incelemektedir. Clinkii YMM’ler
danismanlik ve tasdik hizmetleri verirlerken hali hazirda sirketin bagimsiz denetimlerini de

yapmaktadir. Bu husus;

a- Kendi kendini denetleme tehdidi: Denetlenen muhasebe hesaplarinin YMM

tarafindan hazirlanmasi veya danigsmanliginin yapilmasi,

b- Yakinlik ve giiven tehdidi: YMM’lerin tam tasdik ve danigsmanlik hizmeti verdikleri
isletmelere bagimsiz denetim hizmetleri vermesi sonucu olusan yakinliktan kaynakli
denetim kalitesinin diismesi gibi sonuglar dogurmakta, bu durum bagimsiz denetimin

kalitesini etkilemektedir.

Uygulamada finansal tablolar1 denetlenecek isletmelerin bagimsiz denetimi ile tam
tasdik faaliyetlerini ayni isletme biinyesinde gerceklestirmek istemelerinin temelinde yatan
nedenler arasinda; hizmete iliskin maliyetin diistiriilmesi, farkli konularda hizmet alimina
dayal1 fazla iletisimin getirdigi denetimde ortaya ¢ikan sorunlarin kaynaginda ¢oziilmeden,

uygunsuzluklarin seklen giderilmesi egilimlerine sik¢a rastlanmasidir.
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Uluslararasi diizenlemeler arasinda 6n plana ¢ikan diizenlemelerden birisi olan Basel
diizenlemelerinde de operasyon ve denetim fonksiyonlarinin ayri taraflarca yerine
getirilmesi tavsiye edilmektedir. Boylece islemi yapanlarin denetime katilmamasi, denetimi
yapanlarin da higbir sekilde islemin gergeklestirilme siirecinde yer almamasi
saglanmaktadir. Nitekim benzer husus iilke yonetimlerde de giigler ayrilig1 ilkesi olarak
ifade edilmekte; yasama, yiiriitme ve yargit erklerinin farkli organlarca yerine getirilmesi

uygulamasi tim gelismis tilkelerde, ¢ok sayida da gelismekte olan iilkelerde goriilmektedir'.
3.2. Manipiilasyon ve Finansal Bilgi

Manipiilasyon, kendine ait olmayan seyleri, kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda ¢cogunlukla
adil ve diriist olmayan yollarla kontrol etmek anlamina gelmektedir. Manipiilasyon
tanimdan da anlasilacag iizere bir sug teskil ettigi i¢in lilkemiz kanun ve yasalarinca cezalari

Ongoriilmiistiir.

Ornegin, kisi veya kisiler, kendi fikir ve duygular1 neticesinde karar veremiyor ve
bunun sebebi de i¢inde bulundugu durumdan kaynakli ise bu kisi veya kisiler manipiilasyona

ugramislardir.

Manipiilasyon Tiirk Dil Kurumu tarafindan soyle ifade edilmistir (Tiirk Dil Kurumu,

2022).

e Insanlar, kendi istedikleri ve bilgileri disinda farkli sekilde yonlendirme,

e Bilgileri se¢me, ¢ikarma ve ekle yapma suretiyle olmasi gerekenden farkli hale
getirmek,

e Ekonomik acidan bilgileri degistirerek ve istenildigi gibi oynanarak bilgiden

yararlanicilarin ekonomik kararlarina yon vermek.

Ekonomik olarak manipiilasyon, bilgide eklemeler, ¢ikarmalar ve 6zellikli se¢imler
yaparak finansal bilgi kullanicilarim1i kendi alacaklar1 kararlarin disinda bir sekilde

yonlendirmek olarak agiklanabilir.

Bunun yaninda kullanicilarin, isletmenin faaliyetlerinde basaris1 ve karliligiyla ilgili
olarak bilgilerin yanlis ve yaniltici sekilde sunulmasi, isletmenin aktifleri, pasifleri ve

Ozkaynaklari ile ilgili yaniltici agiklama ve sunumlara yer vermek manipiilasyon olarak
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adlandirilirken asilsiz ve yanlis haberler ¢ikartarak sermaye piyasasinda igslem goren halka
acik sirketlerin hisse senedi fiyatlarin1 suni olarak arttirmak veya diisiirmek yoluyla
paydaglar1 zarara ugratacak faaliyetlerde bulunmak finansal bilgi manipiilasyonu olarak

tanitilmaktadir (Karaosmanoglu, 2002:27, alintilayan Bayirli, 2006:28 - 6).

Sirketler bircok amagcla finansal bilgi manipiilasyonuna basvurabilir; fakat bunun en
temel sebebi igletmenin faaliyetlerinde basarisiz olmasi ve kar marjin1 finansal tablo

kullanicilarinin gérmesini istedigi sekilde diizenlemektir.

Finansal bilgi manipiilasyonu bu sebeple SPK nezdinde su¢ olmasinin yaninda, kalitesi
diisiik finansal tablolar1 olusturmaktadir. Ciinkii kaliteli finansal tablolarin tagimasi gereken
ozellikler yazimizin baslarinda da aciklandig1 iizere “Temel Niteliksel Ozellikler” den olan

‘Ger¢cege Uygun Sunum’a aykiri bir durumdur (Kaval, 2021, s. 7).

Tiim diinyada ve iilkemizde finansal bilgi manipiilasyonuna basvuruldugu diisiincesi

oldukca hakim bir goriistiir; ancak bu durumu ortaya ¢ikarmak oldukga zordur.

Bu goriisii ortaya ¢ikarmak i¢in dncelikle bilgi manipiilasyonu yaptig1 siiphesi olan
sirketin, bu manipiilasyonu ne amagla yaptiginin anlasilip daha sonra ilgili donem ile gegmis
donem arasinda bir bag kurulmasi gerekmektedir. Yani inceleme donemi stiphe duyulan y1l
ile gegmis donemi de i¢ermelidir. Ciinkii finansal bilgi manipiilasyonuna basvuruldugu

takdirde muhtemeldir ki gegcmis donemlerde bu manipiilasyonun hazirlig1 da yapilmistir.

Yapilan ¢aligmalar sonucu ortaya ¢ikan bazi bulgular su sekildedir (Kii¢iiksozen,

2004):

> Zarar rakamlariin diisiik agiklanmasindansa,

> Kar rakamlarinin diisiik agiklandigi goriilmekte,

> Kar rakamlarinda diisiik azaliglar olarak gosterilmesindense,

> Kar rakamlarimin diisiik artislar olarak gosterilmesi,

> Analistlerin ve ekonomistlerin belirledikleri karlilik oranlarina tam

olarak ulagilmakta veya oranlarin artis1 kiigiik tutarlarda gerceklesmekte,
> Agiklanan karlilik oranlarindan uzaklagma durumu veya diisiik bir

tutarda bu oranlarin altinda kalinmasi1 durumuna rastlanmamaktadir.
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3.2.1. Beneish Modeli

Calismanin devaminda belirli sektorlerden sirketlere Beneish Modeli uygulanacak
ve sonrasinda BDDK’nin yayimnlamis oldugu EK — 4 Analiz Tablosu uygulanacaktir

(Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2019).

Beneish (1999) calismasinda, olagan disinda veya ¢ok yiiksek finansal performans
sergilemis sirketlerin nezdinde yapilan analizlerle finansal bilgi manipiilasyonu oldugunu
veya olmadigini test edebilecek bir ¢alisma ortaya koymaktadir. Bu ¢alismadan hareketle
Beneish Modeli’ne gdre manipiilasyon yaptig1 varsayilan sirketlerin analiz tablosundaki
oranlara gore yukarida belirtilen sekilde beklenen karlilik ve cari oranlari tam ve tama yakin

sekilde saglayip saglamadig test edilecektir.

Beneish’e (1999) gore, manipiilasyon yapan sirketler bir sonraki hesap donemlerinde
kotii performans sergilemekte ve performanslarindaki onu oynakliklar da siipheli
goriinmektedir. Bu sebepten hareketle bahsi gegen sirketleri ilgili devletin sermaye
piyasalar1 diizenleyici kurumlarin denetim odagina girmesine sebep olmaktadir. Bir baska
acidan, finansal bilgi manipiislasyonu yapan sirketlerin hisse senedi performansi,
manipiilasyondan onceki donemlerde bir hayli kotiidiir, bu husus da finansal bilgi

manipiilasyonu i¢in farkl bir gerek¢e dogurmaktadir.

Kullanilan modelde, manipiilasyona bagvurulup basvurulmadiginin tespiti icin, ilgili
sirketlere asagida belirtilen bir dizi finansal analiz uygulanmistir. Modelde kullanilan

degiskenler;

e Ticari Alacak endeksi,

¢ Briit Kar Marj1 endeksi,

o Aktif Kalitesi endeksi,

e Satiglardaki yillik degisim (biiylime) endeksi,

e Amortisman endeksi,

ePazarlama, Satig, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri endeksi,
eBor¢lanma Yapisindaki yillik degisim,

e Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara orant,

olarak belirlenmistir.
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Beneish’e gore (1999) yukaridaki finansal degiskenler sirketin manipiilasyon

yaptiginin gosterge analizleridir.
Bu degisken finansal verilerin belirlenmesi sunlara dayanmaktadir;

o Sirketin gelecege yonelik beklentileri, perspektifleri kotli olacag: beklentisi
icindeki sirketler finansal bilgi manipiilasyonuna bagvurur,

eDegiskenler nakit olarak ve tahakkuk olarak olusan hesap kalemlerini
icerecek sekilde segilmistir,

eFinansal degiskenler belirlenirken, finansal bilgi manipiilasyonunda
sOzlesmeye dayali motivasyonlardan kaynaklandigi diisiiniilen pozitif arastirmalar

olgusundan yola ¢ikilmistir.

DSRI (Days’ Sales in Receivables Index)

Ticari Alacaklar (t) / Briit Satislar (t)
Ticari Alacaklar (t-1) / Briit Satiglar (t-1)

Ticari Alacaklar Endeksi

olarak hesaplanmaktadir. Bu endekse odakla sirketin satiglarina gore ticari
alacaklarinda cari yil (t) ve gecmis yilda (t-1) meydana gelecek artislara odaklanir. Bu
endeks dogrultunda sirketin cari yilda 6nemli bir anlagmasi, satis yontemi degisligi ve satis
politikasinda dnemli bir farklilik yoksa ¢ok biiytik artis ve azaliklar olmamasi beklenir. Bu
endekste meydana gelecek biiyiik degisikliler sirketin satiglarinda biiyiik degisiklik

oldugunu ve dolayisiyla kar ve zararini1 manipiilatif amacl kullandigin1 gosterir.

Probit Analizdeki Carpani = 0,920

GMI (Gross Margin Index)

Briit Kar Marj1 (Briit Satiglar (t -1) - Satilan Mal Maliyeti (t-1)) / Briit Satiglar (t-1)

Endeksi (Briit Satislar (t) - Satilan Mal Maliyeti (t)) / Briit Satislar (t)

olarak hesaplanmaktadir. Bu endeksin 1’den biiyiik olmasi sirketin ilgili yilinin briit
kar marjinda bir kdétiiye gidis sinyali vermekte olup, ileriye doniis negatif bir izlenim
vermektedir. Bu endeks sirketin satislarinda bir basar1 olarak diisiiniildiigii i¢in, bu endeksin
I’den biiyliik oldugu sirketlerin bu orami diizeltmek ic¢in bilgi manipiilasyonuna

basvurabilecegi diisiiniilmektedir.
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Probit Analizdeki Carpan1 = 0,528

AQI (Asset Quality Index)

(1 - Donen Varliklar (t) + Maddi Duran Varliklar (t)) / Toplam Varlklar (t)
(1 - Dénen Varliklar (t-1) + Maddi Duran Varliklar (t-1)) / Toplam Varlklar (t-1)

Aktif Kalitesi Endeksi

olarak hesaplanmaktadir. Bu endeksin 1’den biiylik olmasi; sirketin giderlerini,
kar/zarar tablosunda maliyet hesaplarina almak yerine aktiflestirdigini ve bu yolla finansal
bilgi manipiilasyonu yaptigini 6ne slirmektedir. Ciinkii maddi duran varliklar, kayda

alinirken maliyet bedeli ile kayda alinir ve bu yolla takip edilir.
Probit Analizdeki Carpan1 =» 0,404

SGI (Sales Growth Index)

Satislardaki Biiytime Briit Satglar (t)
Endeksi Briit Satislar (t-1)

olarak hesaplanmaktadir. Satiglardaki biliylime endeksleri bagli basina bir bilgi
manipiilasyonu olarak diisiiniilmez. ilgili sirketin durumu, i¢inde bulundugu konjonktiir ile
beraber diisiiniilmelidir. Bunun yaninda biiyiiyen sirketlerin profesyonel yoneticileri, diger
sirketlere gore ‘“‘satiglardaki biiyiime endeksi” yoluyla finansal bilgi manipiilasyonuna
basvurmaya daha yatkindirlar. Ciinkli yoneticiler iizerlerindeki kar baskisi ile beraber
bliylime trendinde diislis yasanmasini istemezler. Bu sebeple manipiilasyona daha

yatkindirlar.
Probit Analizdeki Carpan1 = 0,892

DEPI (Depreciation Index)

Amortisman Giderleri | Amortisman Giderleri (t-1) / (Amortisman Gideri (t-1) + Maddi Duran Varliklar (t-1))

Endeksi Amortisman Giderleri (t) / (Amortisman Gideri (t-1) + Maddi Duran Varliklar (t-1))

olarak hesaplanmaktadir. Bu oranin 1’den biiyiik olmasi sirketin donem sonunda karini
yuksek gostermekte amaciyla amortisman giderlerini diisiik gosterme amacinda oldugunu
gostermektedir. Bu sebep dogrultusunda Beneish, amortisman gideri ile bilgi manipiilasyonu

arasinda bir iliski oldugunu 6ne siirmektedir.

Probit Analizdeki Carpan1 = 0,115

SGAI (Sales, General and Administrative Expenses Index)
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(PSDG () + GYG(t)) / Briit Satsslar (t)
(PSDG (t-1) + GYG (t-1) / Briit Satsslar (t

PSDG Endeksi

Beneish’e gore satiglara gore giderlerdeki artisin orantisiz v hizli olmasi ilerleyen
donemlerde sirketi olumsuz etkileyecektir. Bu sebeple, finansal tablo hazirlayan isletme
yoneticileri giderleri azaltma yoluyla finansal bilgi manipiilasyonuna bagvuracaktir

goriistinli savunmaktadir.

Probit Analizdeki Carpan1 = -0,172

LVGI (Total Accurals to Total Assets)

Bor¢lanma Yapismdaki (Uzun Vadeli Borglar (t) + Kisa Vadeli Borglar(t)) / Toplam Varlklar (t)
Degisim Endeksi (Uzun Vadeli Borglar (t-1) + Kisa Vadeli Borglar(t-1)) / Toplam Varlklar (t-1)

olarak hesaplanir. Bu degiskenin l1den biiylik olmasi sirketin toplam borglarmin
sirketin varliklarina oranla artmakta oldugu gdsterir. Modelde bu endekse yer verilmesinin
nedeni sirketin, bor¢lanma kosullarin1 dogru planlayamamasi durumunda olusacak olumsuz
sonuclar1 bertaraf etmek i¢in finansal bilgi manipiilasyonuna basvurabilecegi yoniindeki

diisiinceden kaynaklanmaktadir.

Probit Analizdeki Carpan1 = -0,327

TATA(Total Accruals to Total Assets)

Toplam Tahakkuklarm |Dénen Variklar - Kasa - Kisa Vi Borclar -Uzun Vi Borghar - Odenecek Vergi Karsiii - Amortisman Giderleri
Toplam Vartklara Orani Toplam Vartilar

seklinde hesaplanmaktadir. Bu endeksin tespit etmeye calistigl sey, tahakkuklar
yoluyla sirketin karliligint arttirmak veya giderlerini diistirmek sureti ile finansal bilgi
manipiilasyonuna bagvurup bagvurmadigini tespit etmektedir. Bu oranin artmasi Beneish’e

gore finansal bilgi manipiilasyonu oranini arttirmaktadir.
Probit Analizdeki Carpan1 = 4,679

Beneish aciklanan endeksleri, manipiilatér sirketler ile kontrol sirketlerine

uygulayarak asagidaki denklemin sonucuna ulasmistir.
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M1 =-4,840 + (0,920*DSRI) + (0,528*GMI) + (0,404*AQI) + (0,892*SGI) + (0,115*DEPI)
+ (-0,172*SGAI) + (4,679*TATA) + (-0,327*LVGI)

Bu formiiliizasyon sonucunda bulunan M degerinin normal dagilima gore

yorumlanmasi su sekildedir (Wieldman, February 1999);

* % 2,94’den daha diisiik bir tutar olmasi ile beraber sirketin finansal bilgi

manipiilasyonuna bagvurduguna dair bir bulgunun olmadigi,

* 92,94 ile %5,99 araliginda olmasi halinde, ilgili sirketin bilgi manipiilasyonu

yapma ihtimalinin mevcut oldugunu,

* 9%11,32°den yiiksek olmasi halinde, o sirketin finansal bilgi manipiilasyonu

yaptigina dair ¢ok yiiksek bulgular ve ihtimaller oldugu degerlendirmesi yapilmaktadir.

Bu sebeple Beneish’in modelini elinde bulundurulan bir yatirimci ya da finansal tablo
kullanicisi, finansal tablo sonuglarint dogru bir sekilde modele uyarlayabilirse, o sirketin
finansal bilgi manipiilasyonu yapip yapmadig1 anlayabilecek. Bu da sirketin ne kadar kaliteli
finansal tablolar ¢ikarabilecegini ortaya cikaracaktir. Clinkii finansal bilgi manipiilasyonun

veya siiphesinin oldugu bir sirkette yliksek kalitede finansal tablolar beklenemez.

Beneish (1999) modelinin iizerine Cemal KUCUKSOZEN’in Tiirkiye IMKB’de
borsada hisseleri islem goren ve reel sekorde de faaliyet gbsteren 126 sirket lizerinde
uygulama yapmis oldugu ve Beneish’in orijinal modelinin degiskenlerinin, Tiirkiye
uyarlamast ve bazi hesaplamalarimin yerine Tiirkiye yaratict muhasebe uygulama
faaliyetlerinden kaynaklanan bazi degiskenlerin modele eklenmesi soncucu Beneish (TR)
uygulamasindan faydalanilmstir.

Kiiciiks6zen modeline Tiirkiye’de finansal bilgi manipiilasyonun tespitinde basarili sonug
verecegini diisiindligli stoklar ve finansman giderleri hesaplarinin briit kara boliinmesi ile
ilgili sonuglar1 eklemistir. Orijinal Beneish Modeli enflasyon oranlarinin diisiik oldugu ve
enflasyon oranlarindaki artisin kiigiik oldugu iilkeler i¢cin uygundur. Kii¢iiks6zen’in modeli
ise Tirkiye’deki yiiksek enflasyon g6z Oniinde bulundurularak hazirlanmistir. Modele
eklenen iki degisken ve modelin formiilasyonu asagida verilmistir (Kiiciiks6zen, 2004, s.

309-310-3019).
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Kiiciiks6zen tarafindan eklenen degiskenler su sekildedir (Kiigiiksdzen, 2004; 309-320);

Stoklarm Briit Satiglara Stoklar (t) / Briit Satislar (t)

Orant Stoklar (t-1) / Briit Satislar (t-1)

Finansman Gid. Briit Finansman Giderleri () / Briit Satislar (t)
Satislara Orani Finansman Giderleri (t-1) / Briit Satiglar (t-1)

Kullanilan formiil su sekildedir;

Mi=

-1,547+(1,276*TAE)+(-,770*BKM)+(0,082*AKE)+(0,225*AME)+ (-

,0488*PSE)+(-0,514*TVE)+(-0,341*BYE)+(0,972*SSE)+(0,060*FSE)

Modelde gecen terimler su sekildedir;

>

vV V.V V V V VYV V V

Mi: Manipiilasyon Olasilig

TAE: Ticari Alacaklar Endeksi

BKM: Briit Kar Marji Endeksi

AKE: Aktif Karlilik Endeksi

AME: Amortisman Endeksi

PSE: Pazarlama, Satis, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi
TVE: Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Orani

BYE: Bor¢lanma Yapisindaki Degisim Endeksi

SSE: Stoklarin Satislara Orani

FSE: Finansman Giderlerinin Satislara Orani olarak ifade edilir.

Kiiciiks6zen (2004) tarafindan hazirlanan ve eski versiyonun gelistirilmesi ile yapilan yeni

degerlere gore Mi degerinin sonuglari su sekilde yorumlanmaktadir;

Mi degerinin %12,17°den kiigiik olmasi durumunda ilgili sirketin finansal bilgi
manipiilayonuna bagvurmadigi =» Kanit Yok.
Mi degerinin %12,18 ile %27,98 araliginda olmasi halinde, ilgili sirketin finansal

bilgi manipiilasyonu yapma ihtimalinin oldugu =» Gri Bolge.
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e Mi degerinin %27,98 ile %58,50 araliginda olmas1 halinde ilgili sirketin finansal
bilgi manipiilasyonu yapma olasilig1 hakkinda ciddi bulgularinin mevcut oldugu =»
Ciddi Risk

e Mi degerinin %58,51’den biiyiik olmast halinde, ilgili sirketin finansal bilgi
manipiilasyonu yaptigina dair ciddi 6nemli bulgularin ve kanitlarin mevcut oldugu

sonucu ortaya ¢cikmaktadir = Cok Onemli Kanitlar.

Regresyon denklemi sonucunda, sonuclari hesaplanan Mi degerlerinin anlasilabilir
standartlastirilmis normal degiskene ¢evrilmesi sonucu elde edilecek Z degerleri, finansal
bilgi manipiilasyonu uygulayan sirketleri gosterecektir. Denklem sonucunda olusan normal
dagilimdaki Mi degerlerinin yorumlanmasinda standartlagtirllmis normal dagilimina
cevrilen Z degerleri lizerinden yorumlama yapilmaktadir. Z degerin istatistikte yer alan tam

ifadesi “Normal Dagilim Esik Degerleri Tablosu” yani Z tablosudur.

Herhangi bir serideki verileri standartlagtirilmig normal dagilim esik degerlerine
getirmek amaciyla asagidaki formiil uygulanir ve bu sekilde ¢evirim yapilir;
Xi-n
fi————

]

Zi=1’nci degiskenin Z Degeri
Xi =1’nci degigkenin degeri

u = Ortalama

o = Standart sapma

Kiictliksozen (2004) modelinde kullanilan oranlarin sonucunu 4 baslikta yorumlamastir.

e Mi degerine karsilik gelen Zi degerinin 0,15'den kiiciikse, sirketin finansal bilgi
manipiilasyonu yapmadig1 sonucuna ulagtlir.

e Mi degerine karsilik gelen Zi degerini 0,15 ile 0,35 arasinda ise, sirketin finansal
bilgi manipiilasyonuna yapma olasilig1 vardir.

e Mi degerine karsilik gelen Zi degerinin 0,35 ile 0,82 arasinda ise, sirketin finansal
bilgi manipiilasyonu olasiligt hakkinda ciddi bulgularin oldugu sonucuna

ulasilabilmektedir.
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e Mi degerine karsiik gelen Zi degerinin 0,82'den biiylikse finansal bilgi

manipiilasyonu yapildigina dair ¢cok dnemli bulgular vardir.

3.2.2. BDDK EK - 4 Makul Giivence Raporu

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu 2006 yilinda taslak olarak “Bankalarin
Kredi islemlerine iliskin Yonetmelik” yaymlamistir (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, 2019). Bu yonetmelige gore bagimsiz denetime tabi sirketler,
» KGK tarafindan yetkilendirilmis Bagimsiz Denetim Kuruluslarinca denetlenmis olan
finansal tablolarini,
> KGK tarafindan yaynlanan, sirketin raporlama standardina gére BOBI FRS veya
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanmis finansal tablolar {izerinden,
» Bagli ortaklik ve istiraklerinin olmas1 durumunda konsolide finansal tablolar, yok ise
solo finansal tablolar1 lizerinden
hazirlanacak ve bagimsiz denetim sirketinin GDS 3000’e uygun olarak hazirlanmis
sO0zlesmesine istinaden denetim sirketinin giivence raporunu iceren Ek-4’te yer alan
analiz tablosunun alinmasi zorunlu hale getirilmistir (Kamu Go6zetimi Muhasebe ve

Denetim Standartlart Kurumu, 2018).

BDDK bu karar1 kredi kabul siirecinde olan, toplam riskleri talep edilen kredilerde mevcut,
Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi 6zelinde en giincel olan bilgiler dogrultusunda 500
Milyon TL ve yukarinda kredi limiti olan sirketler nezdinde talep etmektedir.

Daha sonra BDDK bu kararin1 2021 yilinda nihai hale getirmis ve bazi1 degisiklikler
yapmitir. 500 Milyon TL ibaresini kaldirmig bunun yerine “Kredilerin Siniflandiriimast ve
Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik uyarinca
canli alacak olarak izlenen miisterilerinden, kredi tahsis asamasinda olan sirketler” olarak

degistirmistir.

BDDK temelde bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar iizerinden EK-4
Analiz Raporu’nu talep etmektedir. Bunun sebebi bankalarin, gergege uygun sunum
kapsaminda hazirlanmis oldugu finansal tablolar lizerinden sirketlerin karlilik oranlarini,
bor¢ 6deme kapasitelerini likidite durumlarini goérmektir. Tiim oranlarin dengesi ve
tutarliligr aslinda bir bakima dogru bir analiz yapilirsa sirketlerin finansal basarisini

gostermektedir.
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Bu sebeple bahsi gecen konularda sirketler bu oranlarin giizel goziikmesi igin,
sirketlerinin karli ve risksiz goziikmesi i¢in finansal bilgi manipiilasyonuna bagvurabilirler.
Ciinkii bu oranlarin giizel géziikmesi sirketlerin dis finansman ihtiyacini karsilamasinda ¢ok
onemli oranlardir. Ek-4 Analiz Tablosu kredi alma asamasinda olan sirketlerden talep
edildigi i¢in bankalar o oranlar nezdinde kredi kararlarina devam edecegi i¢in, sirketlerin bu
oranlar lizerinden manipiilasyon yapma olasilig1 oldukca ytiksektir. Sirketlerin bu oranlar

tizerinden manipiilasyon cabalar1 su sekillerde gerceklesmektedir;

» Analistlerin ve bankalarin belirledikleri karlilik ve bor¢luluk oranlarina tam olarak
ulasilmakta veya oranlarin artis1 kiiglik tutarlarda gerceklesmekte,
» Aciklanan karlilik oranlarindan uzaklasma durumu veya diisiik bir tutarda bu

oranlarin altinda kalinmasi durumuna rastlanmamaktadir.

Tiim bu sebeplerden dolayr bu calismamizda BDDK EK-4 Analiz Tablosuna da
basvurulacaktir. Beneish Modeli uygulanan finansal tablolara, ayni zamanda Analiz

Tablosunda yer alan “karlilik oranlar1” da uygulanacaktir.

BDDK EK-4 Makul Giivence Raporunda karlilik oranlar1 ve bazi ek oranlar dikkate

alinacaktir.
3.2.2.1. Karhilik Oranlan

Karlilik oranlar1 yatirnmcilarin, finansal tablo kullanicilarinin, ortaklarin, sirkete
olmay1 diistinenler ve 6zellikle hisseleri piyasada islem goren finansal tablo kullanicilarinin
en ¢ok tercih ettigi ve takip ettigi oranlardir. Karlilik oranlarimin degerlendirilmesinde,
sirketin biitce karlilik hedefleri ve {ilke ekonomisinin genel seyri de g6z Oniinde
bulundurulmalidir (Giimiis vd., 2010)

Karlilik oranlar1 yukarida belirtilen ortaklar ve ortak olmay1 diisiinen kesimin hep
takip ettigi oranlar oldugu i¢in, finansal bilgi manipiilasyonu yapmak isteyen yoneticilerin
ve sirket list yonetimlerinin de bu konuda faaliyet gosterdigi bir alandir. Ciinkii karlilik orani
isminden de belli olacag iizere “Net Satislar” hesap kodu ile tanimlamak gerekirse; “600
Yurti¢i Satislar”, “601 Yurtdis1 Satislar”, “602 Diger Gelirler” in toplamindan olusan bir
kalem oldugu icin satiglar1 fiktif olarak yiiksek gosteren sirketlerin basitge manipiile

edebilecegi oranlardir.
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3.2.2.1.1. Briit Kar Marji

Briit Kar Marj1 sirketin briit satis karinin, hasilata boliinmesi yoluyla bulunur.

_ Brit Satis Kan
Net Satiglar

Briit Kar Marj

Briit kar marj1 igletmenin, rantabilitesi hakkinda bilgi verir, oranin yliksek olmasi ve yillar

itibari ile incelendiginde yiikselme egilimi i¢ersinde olmasi beklenmektedir.
3.2.2.1.2. Net Kar Marj1

Diger bir ifade ile Vergi Oncesi Kar/Zarar / Net Satislar; Bu oran isletmenin
satislarinda gostermis oldugu karlilik orani tanimlamaktadir. isletmenin sattig1 10 TL’lik net
satigindan ne kadar kar elde ettigini gosterir.

_ Net Kar (Zarar)

Net Kar Marjt
Net Satiglar

Oranin yiiksek olmasi ve ylikselis trendinde olmas1 beklenmektedir.
3.2.2.1.3. FAVOK Marji

Faiz, amortisman ve vergi dncesi kar (FAVOK) sirketlerin operasyonel verimliligi
olgiiliirken kullanilan énemli oranlardan biridir. Uretim, yonetim, pazarlama ve satig gibi
operasyonlarin giderleri diisiildiikten sonra sirketin elinde kalan net kar1 gosterir. Faaliyet
karindan farkli olarak FAVOK’e amortisman ve itfa giderleri eklenir, bu sekilde sirketin
operasyonlarindan elde edilmesi beklenen nakit gériilebilir. FAVOK marj1 asagidaki sekilde
hesaplanir;

Favok
Net Satiglar

Favok Marjt =

Sirket dlgeklendikge FAVOK marjinin korunmasi her sirket i¢in 6nem arz etmektedir.
FAVOK marjinmn sektdr ortalamalarindan yiiksek olmasi o sirketin rakiplerinden 6nde

oldugunun gostergesidir.
3.2.2.1.4. Ozkaynak Karlihg

Isletmenin, sahip ve ortaklari tarafindan konulan sermayenin karlihigini 8l¢iimesinde
kullanilan orandir. Isletme sahiplerinin koyduklari sermayenin ne kadar etkili ve karl

sekilde kullanildiginin 6l¢timiinde kullanilmaktadir.

52



Donem Net Kar1 veya Zarari

Ozk k Karhihg1 =
ayhak hartiel Net Satiglar

Bu oranin yiiksek olmasi, ortaklarin ve sahiplerin koyduklar1 paranin etkili oldugunun

gostergesidir.
3.2.2.1.5. Aktif Karhilik Oram

Aktif karlilik orani, sirketin varliklarint ne kadar etkili kullandigmnin bir
gostergesidir. Fakat bu oran diger oranlara kiyasla sirketin sektoriine daha bagli bir
gostergedir ciinkii sirketlerin varliklar: faaliyet gosterdigi sektore gore oldukga farklilik

gosterir.

Net Kar (Zarar)

Aktif Karhhgr =
Toplam Varliklar

Ornegin, sanayi ve imalat sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerde ilk kurulusta iiretim icin
gerekli maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar1 gerekli olmakla beraber, bu sektorde
MDV ve MODV’lerin 6nemi biiyiiktiir. Bunun yaninda yazilim ve bilisim gibi hizmet
sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerde ise varlik alimlarin gerek olmadig i¢in varliklar
yiiksek degildir. Bu sebeple bu oranin sektorel bazda degerlendirilmesi gerekmekte ve

rakiplerine kiyaslanmasi gerekmektedir.
3.2.2.1.6. Vergi Oncesi Kar / (Zararin) Finansman Giderine Boliinmesi

Bu oran sirketin, karmin ne kadarim1 finansman giderleri ile sagladiginin

gostergesidir. Bu oranin her zaman oldukga yliksek olmasi beklenir.
Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Finansman Gideri

Sirketin finansman gideri yani dig finansmani arttikga bu oran diisecektir. Bankalar igin
onemli bir gosterge olmasi sebebi ile sirketler bu oranin olabildigince yiliksek olmasini ve

yillar itibari ile yiikselmesini arzu ederler.
3.2.2.1.7. Faaliyet Geliri / Finansman Giderine Boliinmesi

Bu oran briit kardan, genel yonetim giderleri, PSDG ve Ar-Ge gideri diisiildiikten

sonra kalan elde kalan gelirin, finansman giderine boliinme sonucunda elde edilir. Bu
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orandaki amag sirketin faaliyetler gelirleri ile finansman giderlerini karsilayabilecek

potansiyelde olup olmadigini 6lgmektir.

Faaliyet Geliri / Finansman Gideri

3.3. Modellerin Finansal Tablolara Uygulanmasi ve Kaliteli Finansal

Tablolarla iliskisi

Calismamizda yukarda bahsi gegen iki analiz de uygulanacaktir. Tiirkiye’de ve

diinyada Beneish modelinin tek basina uygulandigi veya Beneish modeli ile beraber baska
manipiilasyon modellerinin kullanildig1 uygulamali 6rnekler vardir. Calismamiz Beneish
modeli ile beraber “Ek-4 Analiz Raporu”nun kullandig1 ilk 6rnek olacaktir.
“Ek-4 Analiz Raporu” normal sartlarda manipiilasyonu tespit etmek amaciyla degil,
isletmenin denetimden ge¢mis finansal tablolarinin ilgili oranlarina yansimasini gérmek
amaciyla kullanilmaktadir. Bu ¢alismada ise Beneish modeli ile analiz raporu arasinda bir
iliski oldugu diistilmekte ve bu durum test edilmektedir. Bu iliskinin kurulmasinin sebebinin
altinda yatan diisiinceler su sekildedir;

» Sirket, finansal bilgi manipiilasyonunu yaparken sirketi karli gostermek gayesi
tagiyorsa bu durumda “karlilik oranlar1” da bu asama da etkilenecektir.

» Sirket, finansal tablolarinda makyajlama yaparken, sirketin borcunu az gostermek
istiyorsa “bor¢ ddeme kapasitesi oranlar1” bu dogrultuda degisecektir.

» Sirket, finansal tablolarinda manipiilasyon yurtdisi alis ve satis islemleri
gergeklestiriyorsa, kur riskinden etkilenmeyecegine dair manipiilasyon yapiyorsa, bu
durum “kur riski oranlar1”na yanstyacaktir.

» Sirket, bilgi manipiilasyonuna bagvururken, varliklarini giiglii gostermek istiyorsa,

bu islem “cari oranlar”in1 etkileyecektir.

Kisacas1 sirketler bilgi manipiilasyonun bagvuruyor ise, bu durum isletmenin analiz
tablosundaki oranlarina da yansiyacaktir. Yani sirket finansal bilgi manipiilasyonuna
basvuruyorsa, ayn1 zamanda finansal oranlarina da gii¢lii gostermek gayesinde olacaktir. Bu
varsayim altinda sirketlere hem Kiigiiksdzen (2004) Beneish modeli uygulanacak hem de

analiz tablosuna uygulanacaktir.
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3.3.1. Uygulanacak Veri Seti

Bu calismada uygulanacak olan veri setinde Borsa Istanbul’da hisseleri islem goren
Enerji sektdriinde faaliyet gosteren sirketler ile Insaat sektdriindeki sirketler iizerinde

uygulanacaktir.

Analiz Kapsamindaki Sektorler

Enerji, tiretim sirketlerinde olmazsa olmaz bir girdi ve vatandaglarin refah ve konfor
diizeylerinin saglanabilmesi i¢in ise temel yapi taslarindandir. Bu nedenle iiretim ve tiiketim
dongiisiinde, yeterli ve zamaninda enerji saglanmasi ¢ok 6nemlidir (Bahar, 2005).

Enerji sektoriinlin bu kadar 6nemli olmasi ve her zaman her kesim igin talep edilmesinin
yaninda talebinin her zaman artarak ilerlemesi ile lilkemizde enerji sirketleri biiyiilk 6nem
arz etmektedir.

Enerji sektorii, kiiresel ekonomi i¢in yakit, elektrik iiretir ve bunlar tedarik eder.
Asagidaki faaliyetlerde yer alan sirketler enerji sirketleri arasina girmektedir;

e Petrol, dogalgaz ve ilgili sivilarin arastirilmasi ve tiretilmesi,

e Dogalgaz ve sivilarin taginmasi, islenmesi ve depolanmast,

e Elektrik iiretimi veya sivi yakit yapmak i¢in kullanilan komiir, uranyum ve bitiim
madenciligi,

e Petrol iirlinlerinin rafine edilmesi, pazarlanmasi ve dagitimi,

e Elektrik tiretimi ve elektrik ve dogal gazin kamu hizmetleri tarafindan dagitima.

Aciklandigi iizere enerji sektorii cok genis bir alana hitap etmektedir.

Yukarida sayilan sektorler icerisinde BIST te hisseleri islem gore enerji sirketi say1s1 40’dan
fazladir. Enerji sektorilinlin siirdiirebilirliginin saglanabilmesi ve diinyadaki teknolojik
gelismelerden geri kalmamasi hatta diinya da Oncii olabilmesi i¢in borsada enerji
sirketlerinin sayisinin fazla olmasi ¢ok dnemlidir. Ciinkii enerji sirketleri devletlerin enerji
saglama gorevlerini Ozel sektore devretmesi ile iilkemiz igin kilit bir gorev

ustlenmektedirler.

Bu yontemlerin enerji sektoriinde uygulanma sebeplerinden baglica olan1 enerji sektdriiniin

politik karar veriler araciligi ile enerji regiilasyonunu etkilemek amacryladir.
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Regiilasyon modelleri kisaca (Kog, 08);

» Cikardiklar1 yetki belgeleri, lisanslar ve mevzuatlar araciligiyla =» Hukuki

Regiilasyon

> Performans ve belirli standartlar1 yaymlamasi agisindan =» Idari Regiilasyon

» Haksiz ve adil olmayan rekabet kosullarini engellemek amaciyla =» Fiyat

Regiilasyonu uygulamaktadir.

Tiirkiye’de enerji piyasasi regiilasyonlar1 AB’ye tam iiyelik miizakereleri ile beraber hiz
kazanmigtir, bu sebeple regiilasyonlarin denetlenmesi ve diizenlenmesi amaciyla EPDK
kural koyucu rol tistlenmistir. Enerji sektoriiniin kaliteli, diizgiin calisan, siirdiirebilir ve
rekabet¢i bir sekilde isleyebilmesi i¢in gerek hukuki gerekte tavan fiyat uygulamalar
yoluyla kurallar ve kontroller kurmustur.

Bu sebeplerden dolayi enerji piyasasinin kontroliinii devlet ve politika yapilar elden
tam anlamiyla birakmamistir. Enerji piyasasi sonug olarak kamunun “kontroliinde” oldugu
icin bu sirketler finansal bilgi manipiilasyonu yapmaktan imtina etmektedir. Ciinkii bu
sirketlerin girdi ve ¢iktilar1 devlet tarafindan bilinmektedir. Enerji sektorii cok genis bir
sektor olmasina karsin enerji tedariginin birgogu 6zel sirketlere devlet tarafindan verilmekte,
perakende satis ve dagitimini 6zel sirketlere verdigi i¢in sirketler finansallarini bunu g6z ardi
edemeyerek hazirlamaktadir. Finansal tablolar, sirketin belirli bir donemdeki ¢iktist oldugu
icin bilgi manipiilasyonu yapabilecekleri bir pozisyonda degillerdir. Bu sebeple uygulanacak

modellerin birinde enerji sektoriindeki sirketler secilmistir.

Beneish ve analiz tablosu uygulanacak olan diger bir sektdr ise insaat sektoriidiir. Bu
sektorlin bir baska kiyaslama noktasi olarak secilmesindeki amaclar asagida su sekilde
aciklanmistir.

Insaat sektorii bina ve bina dis1 bir ¢ok yapim isini kapsayan basta, havayolu,
karayolu, karayolu, baraj, liman, koprii vb. altyap1 ve iistyap1 yatirimlarini kapsayan bir ¢ok
altsekotiirii etkileyen ¢ok genis ¢apli bir iktisadi faaliyet tiiriidiir. Insaat sektoriinde
kullanilan girdiler ve kullanilan girdilerin ¢esitliligi agisindan ¢ok fazla sektorii besledigi ve
gelistirdigi i¢in ekonominin kalkindirilmas1 agisindan ¢ok gii¢lii bir etkiye sahiptir. insaat
sektoriinde hammadde olarak kullanilan girdiler ¢ok fazladir. Demir, celik, ¢cimento, kalip,
kum hatta su gibi hammadde kullanilmaktadir (Alper, 2017). Bu kadar c¢ok sektorii
etkilemesi sebebiyle ingaat sektorii bir lilke i¢cin her zaman 6nemli bir etkiye sahiptir. Ayrica
ingaat sektoriiniin diger bir giicli de kamunun yapacagi altyapi ve tistyapr hizmetlerini 6zel

sektdre tagere etmesi ile bir devlet faaliyeti de iistlenmeleridir. Ozellikle de Yap-islet-Devlet
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modeli buna 6rnek gosterilebilir. Bu konu muhasebe standartlarinda herhangi bir standart
bulunmamakta olup YID(Yap-Islet-Devret) sézlesmelerine uygun model TFRS 12 Yorum
(IFRIC 12) imtiyazli Hizmet Sozlesmelerinde ele almmustir.
Kamu ve 0zel sektorlerinin insaat harcamalar1 iizerindeki etkileri 4 baslik da
agiklanmustir;
> Ingaat harcamalari faydali ve katma deger yaratacak sekilde yapildiginda ekonomik
gelismelere fayda saglanacaktir (Wells, 1986).
» Emek yogunluklu teknolojiler kullanilabildigi i¢in bir ¢ok sektorde istihdama katki
saglamaktadir.
> Insaat sektorii bir iilkenin en biiyiik ve en ciddi sektdrlerinden biridir bu sebeple her
donemde iilkenin ekonomisine katki saglar (Hillebrandt, 1985).
> Insaat yatirimlari iilkenin tiim bolgelerinde uygulanabildigi i¢in her bélgede

girisimciligin artmasinda rol oynar (Turin, 1973).

Insaat muhasebesine iliskin standart TMS 11 Insaat Sozlesmeleri standardinda
diizenlenmistir. Bu standarda gore sozlesmeye iliskin gelir ve giderlerin
muhasebelestirilmesi su sekildedir;

Bir ingaat sozlesmesinin gelir ve giderleri giivenilir ve dogru bir bicimde
Ol¢iilebiliyorsa, gelir ve maliyetler ilgili bilango tarihi itibari ile tamamlanma orani

yiizdesine gore gelir tablosuna gelir ve giderleri ile beraber alinir.

e Sozlesme Gelir ve Giderlerinin icermesi gereken;

» Sozlesmede lizerinde anlagmaya varilan sézlesme tutari,

» Sozlesmede tizerindeki fiyat farki dahil giincellenen tutarlar, ek hakkedis talepleri,
tesvik 6demelerinden gelir olarak sonuglanma ihtimali yiiksek olanlar ile beraber;

So6zlesme maliyetleri sunlardan olusur;

» Sozlesme ile ilgili lizerinde mutabik kalinan iligkili maliyetler,

» Genel olarak sozlesmeyle ilgili olusabilen ve sdzlesmeye istinaden yiiklenebilecek
olan maliyetler,

» Sozlesme hiikiimlerince 6zellikle miisteriye yansitilabilecek olan diger maliyetler.

Insaat sektdrii ile enerji sektdriinii birbirinden ayiran temel farklar vardir. Ozellikle
insaat sektorii iilkemizde hiikiimet tarafindan desteklenen ve tesvik edilen bir sektordiir. Bu

sebeple insaat sektoriinde faaliyet gosteren ¢ok biiyiik sirketler mevcuttur.
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Diinya’nin en biiylik 250 insaat sirketinin yayinlandig1 “Engineering New Record” (ENR)
‘de 42 Tiirk insaat sirketi yer almaktadir. Tiirkiye bu yil listede yer alan 42 firma ile diinyada
ikinci konuma gelmistir. Amerika ise sirada kendine {i¢iincii sirada yer bulmustur (Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, 2018) (Engineering News-Record,

2022).

Insaat sektoriiniin gerek iilkemizde yaygin olmasi gerek ise ¢ok fazla regiilasyona tabi
olmamasi ile beraber insaat sirketlerinin, enerji sirketlerine gore finansal bilgi
manipililasyonu yapma olasiliginin  daha yiliksek olma ihtimali g6z Oniinde
bulundurulmaktadir. Yukarida bahsedilen sebepleri destekler bicimde enerji sektoriinde
faaliyet gosteren sirketler her daim devlet kontrolii altinda faaliyetlerini
gerceklestirmektedir. Bununla beraber faaliyet dongiilerinin yaninda sirketlerin fiyat tavan
limitlerinin belirlenmesi ile beraber enerji sirketlerinin finansal bilgi manipiilasyonu yapma
ihtimallerinin diisiik oldugunu diisiiniilmektedir. Bunun yaninda enerji sirketlerinin gerekli
kosullar1 saglamamas1 halinde ve kural ihlali yapmasi halinde yiiksek cezalar verilebilmekte

olup, yetki iptali yapilmasi bile s6z konusu olmaktadir.

Insaat sirketlerinin finansal bilgi manipiilasyonu yapacag: alanlar kisaca asagidaki sekilde

agiklanmustir.

1) Isin Tamamlanma Asamasi Hesaplamalar1 ile Manipiilasyon (Percentage of
completion: POC)

Devam eden ve tamamlanan isler ¢alismasi her insaat sirketinin kullandig1 ve

hazirladig: bir ¢aligmadir. Bu ¢alismaya istinaden olusturulacak kayit sirketin direkt olarak

gelir ve giderlerini etkiyecegi i¢in uzman kisiler tarafindan hazirlanmasi ¢ok 6nemlidir.

2) Maliyetlerin Eksik veya Yanlis Hesaplanmasi

Insaat islerinde maliyet hesaplamalarinin dogru hesaplanmasi cok dnemlidir.
Maliyetin igerisinde almacak tutarlarlar dogru ve objektif bir sekilde hesaplanmaktadir.
Ciinkii bu hesaplamada basta maliyet art1 olarak anlasilan isler i¢in gelir/gideri dogrudan

etkiledigi i¢in biiyiik 6nem arz etmektedir.
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3) Beklenen/Tahmini Zararlarin Muhasebelestirilmesi

Sozlesmede iizerinde anlasilan toplam maliyetlerin, {izerinden anlagilan ve
sOzlesmeye
baglanmis gelirleri gegmesi ihtimali var ise beklenen zarar direkt olarak finansal tablolara
yansitilir.

Insaat projelerinde, maliyetler dogru bir sekilde hesaplanabiliyorsa gider yazilmasi
gerekir. Fakat finansal bilgi manipiilasyonu yapmak amaciyla sirketler maliyetleri minimum
gostermekte ve saklamaktadir. Bu yolla finansal bilgi manipiilasyonu yapmaktadir. Enerji
sektoriinli ne kadar regiilasyona tabii bir sektor ise insaat sirketlerinin de oyun alani bir o

kadar genistir.

3.3.2. Arastirma Bulgular:

Beneish modeli BIST’te hisseleri islem goren halka acgik sirketlerin Kamu
Aydinlatma Platformu’ndan (KAP) bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolarina
uygulanmustir.

Toplam 30 sirkete uygulanan Beneish modelinde sirali sekilde verilen degerlerden ilk 14
sirket enerji sirketinde faaliyet gosteren sirketin finansal tablolarindan faydalanilmis olup

diger 16 sirket ise insaat sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerden olusmaktadir.

Asagidaki sekilde baglant1 ve agiklama bilgilerini yazalim.

Bu ¢ergevede yapilan hesaplamalarda BIST te hisseleri islem goren enerji ve insaat
sirketlerinden faydalanilmistir. Bu sirketler tizerinde Beneish Modeli ve Analiz Raporlarinin
kullanilabilmesi i¢in KAP’ta ilgili sirketlerin bagimsiz denetimden ge¢mis 2021 yilina ait
finansal tablolar1 kullanigmistir. Her iki modelinde uygulanabilmesi i¢cin 2020 ve 2021 yillar1
olmak iizere iki y1l karsilastirmali finansal tablolara ihtiya¢ duyulmus ve bu veriler KAP taki

“Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Tablolar’dan elde edilmistir.
Beneish Modeli’ne iligskin arastirma bulgulari asagidaki tabloda yer almaktadir.

Kiiciiks6zen (2004) tarafindan hazirlanan ve Beneish (1999) yilindaki modelin gelistirilmesi

sonucu hazirlanan modele gore olusan ¢iktilar asagidaki tabloda yer almaktadir.

59



Tablo 4: Beneish Modeli Arastirmanin Bulgular:

Sirketler TAE [ BKM |AKE| FSE |AME| PSE | TVE | BYE | SSE M1 Formulu
Enerjisa 1,72 | -1,69 10,07{0,05] 0,30 | -046|-0,11 [-0,18 | 1,83 -0,03
Akenerji 328 | -1,05 10,05[0,10] 045 [-040 | 0,29 [-0,26 | 1,05 1,95
Aksa Enerji 1,31 | -196 [0,05]0,03] 041 |-0,35[-0,05]-042 0,82 -1,71
Aksu Enerji 147 | -1,70 1 0,07]0,08] 0,28 | -0,74 | 0,31 | -0,37 [ 0,82 -1,31
Aydem Enerji 3,71 | -243 10,05]0,05] 0,30 | -045 | 0,18 | -042 | 1,08 0,52
Ayen Enerji 223 | -1,64 10,10{0,03] 0,24 | -0,20 | 0,22 |-0,29 | 0,00 -0,86
Biotrend Enerji 2,53 | -1,70 10,06 [ 0,06 | 0,31 | -0,54 | 0,04 |-0,32 | 8,04 6,93
Can2 Termik 1,04 | -1,85 [0,010,03] 0,60 | -0,27| 0,12 | -0,22 | 1,05 -1,04
Zorlu Enerji 1,88 | -1,9510,07]0,09] 0,34 |-047| 0,20 | -0,34 | 1,31 -043
Zedur Enerji 62,891 -0,82 10,070,111 0,08 [-1,25 0,11 | 0,00 | 0,00 59,65
Odas Elektrik 1,08 | -1,63 [0,03]0,04 | 0,62 ]-0,37| 0,06 |-0,20]0,99 -0,92
Kartal Enerji 1,62 | -403 [743]0,10] 0,31 |-7,88| 0,12 ]-0,24 [ 0,00 -4,13
Galata Enerji 1,92 | -1,78 10,06]0,11] 0,13 ]-0,53 | 0,02 | -0,31 [ 0,30 -1,62
Esenboga Enerji 9,75 | -2,68 10,01 [0,02] 0,15 |-0,56 | -0,01 | -0,22 | 0,04 4,94
Anel Proje 362 | -25310,18(0,11] 023 [ -048 | -0,19 [ -0,27 [ 1,78 0,91
Enka Insaat 0,86 | -1,70 10,07 [0,05] 0,18 | -0,30 [ -0,27 | -0,29 | 0,76 -2,19
Kuyas Yatrm 0,27 | -2,77 10,091 0,00] 0,28 | -0,08 | 0,00 | -0,25 [ 0,00 -4,00
Orge Taahhiit 163 | -191 10,11{0,03] 0,10 |-0,33[-0,39 | -0,18 | 3,80 1,32
Tiirker Proje 0,00 | 0,00 |10,08]0,00] 0,24 ] 0,00 [-0,04] 0,00 [ 0,00 -1,26
Yesil Yapi 0,00 [-16,68]0,09[0,02] 0,21 | -0,28 | -0,10 | -0,26 | 0,86 -17,69
Edip Gayrimenkul | 1,25 | -1,76 [ 0,08 | 0,10 [ 0,39 [ -044 | 048 |-042| 1,24 -0,65
Dap Gayrimenkul | 0,26 | -1,68 (0,12 (0,04 [ 0,36 [ -1,00|-0,10 | -1,38 | 2,12 -2,81
San-el Mithendislk | 1,40 [ 1,29 [0,08]0,03| 0,27 |-1,02|-0,28 | -0,10| 1,15 1,27
Birlesim Miihendislk | 2,36 | -2,37 | 0,01 |0,11| 1,27 |-0,83|-043|-0,12| 1,55 0,00
Yayla Ingaat 2,52 1-149510,08]0,17] 0,00 |-0,90 | 0,05 ]-0,20 | 2,33 -1244
Intema Ingaat 1,20 | -1,62 1 0,06]0,03] 0,25]-0,39 [-040]-0,19 [ 0,94 -1,66
Oyak Yatrm 1,34 | -1,52 10,06 [ 0,07] 0,22 | -0,38 [ -042 [ -0,25 | 0,00 -243
Tek-Art Ingaat 0,30 | -1,38 10,091 0,08] 0,37 |-0,31 | 0,07 | -0,34 [ 0,84 -1,83
Temapol Insaat 097 | -2,82 10,05]0,03| 0,16 | -0,37|-0,28 | -0,25 | 0,68 -3,39
Gsd Denizcilik 0,08 | 0,10 |10,04[0,01] 0,33 ]-0,12|-0,05-0,22 | 0,63 -0,75
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Tablo 5: Beneish Modeli ve BDDK EK-4 Makul Giivence Birlikte incelenmesi

Vergi | Faaliyet
Net A .. |OncesiKar| Geliri/ |Ortalama
Sirketler M1 Degeri|Z Score | Zi Bolgesi| Kar Favo!< Ozkaynfa k Aktlfv (Zarar)/ |Finansm| Faiz
Marj Marji | Karhhigr | Karhhg Finansman|  an Viikii
Gideri | Gideri
Enerjisa -0,03 -0,04 1 0,27 | 0,15 0,34 0,10 0,10 1,44 0,50
Akenerji 1,95 0,12 1 0,15 | 0,14 -1,82 -0,22 -0,73 -0,18 -5,61
Aksa Enerji -1,71 -0,18 2 0,15 | 0,15 0,23 0,12 0,17 0,86 0,76
Aksu Enerji -1,31 -0,15 2 0,68 | 0,49 -1,40 -0,22 -1,07 -0,46 -0,73
Aydem Enerji 0,52 0,00 1 0,42 | 0,36 0,00 0,00 -0,01 -31,41 | -0,02
Ayen Enerji -0,86 -0,11 1 0,36 | 0,33 0,08 0,03 0,09 3,61 0,15
Biotrend Enerji 6,93 0,54 3 0,29 | 0,12 0,04 0,01 0,05 2,50 0,11
Can2 Termik -1,04 -0,13 1 0,27 | 0,21 -0,10 -0,05 -0,23 -0,92 -0,44
Zorlu Enerji -0,43 -0,08 1 0,16 | 0,24 -0,03 -0,01 -0,02 -14,04 | -0,03
Zedur Enerji 59,65 4,93 4 0,55 | 17,18 0,79 0,49 17,40 0,99 9,17
Odas Enerji -0,92 -0,12 1 0,26 | 0,18 -0,04 -0,02 0,11 -1,61 -0,23
Kartal Enerji -4,13 -0,38 3 0,35 | 0,26 0,08 0,05 0,74 0,35 0,85
Galata Enerji -1,62 -0,17 2 0,73 | 0,75 0,20 0,11 0,36 2,06 0,79
Esenboga Enerji 4,94 0,37 3 0,30 | 0,94 0,24 0,18 1,86 0,50 3,93
Anel Proje 0,91 0,04 1 -0,06 | -0,03 -0,17 -0,03 -0,11 0,23 -0,19
Enka ingaat 2,19 -0,22 2 0,26 | 0,20 0,08 0,06 0,27 0,74 8,66
Kuyas Yatirim -4,00 -0,37 3 0,36 | 0,24 0,51 0,34 2,02 0,12 9,99
Orge Taahhiit 1,32 0,07 1 0,36 | 0,27 0,36 0,22 0,41 0,66 2,31
Tiirker Proje -1,26 -0,14 1 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Yesil Yapi -17,69 -1,51 4 0,02 | -2,14 0,08 0,05 1,98 -1,08 2,22
Edip Gayrimenkul -0,65 -0,09 1 0,51 | 3,38 1,93 -0,21 -2,86 -1,18 -2,27
Dap Gayrimenkul -2,81 -0,27 2 0,54 | 0,42 0,52 0,15 0,42 1,00 2,28
San-el Miihe ndislik 1,27 0,07 1 0,16 | -0,33 -0,74 -0,16 -0,28 1,17 | -18,92
Birlesim Miihendislik| 0,00 -0,04 1 0,12 | 0,05 0,16 0,06 0,09 0,55 0,81
Yayla ingaat -12,44 -1,08 4 0,27 | 0,15 0,34 0,10 0,10 1,44 0,50
intema ingaat -1,66 -0,18 2 0,56 | 0,16 0,58 0,07 0,13 1,17 5,81
Oyak Yatirim -2,43 -0,24 2 0,02 [ 0,01 0,61 0,15 0,01 1,06 1,13
Tek-Art ingaat -1,83 -0,19 2 0,37 | 0,75 -0,04 -0,02 -1,10 0,68 -0,31
Temapol ingaat -3,39 -0,32 2 0,18 | 0,17 0,48 0,14 0,13 1,33 0,43
Gsd Denizcilik -0,75 -0,10 1 0,64 | 0,88 0,24 0,17 0,83 1,06 3,48

Zi bolgesinin tanimlar1 su sekildedir;

1. Bolge =» Manipiilasyona dair 6nemli bulgular yoktur.

> w N
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Bolge =» Manipiilasyon yapma olasiligi mevcuttur.

Bolge =» Manipiilasyon yaptigina dair ¢ok énemli bulgular vardir.

Bolge =» Manipiilasyon yapma olasilig1 hakkinda 6nemli bulgular mevcuttur.




3.3.3. Bulgularin Yorumlanmasi

BDDK EK-4 Karlilik Analizi sonuglarinin yorumlanabilmesi igin sirketlerin
ortalama oranlar1 hesaplanmustir. Iki farkli sektorlerde yer alan sirketlerin karlilik oranlarini
tek ortalama ile kiyaslamak ortalamanin sapmasina ve veriler sonucunda varilacak ¢iktilarin

dogru yorumlanamamasina sebep olacaktir.

Bu sebeple Analiz tablosunda yer alan oranlarin ortalamasi sektdr bazinda ikiye ayrilarak
yapilmistir; ¢linkii her sektoriin ortalama oranlar farkli ¢ikacaktir.

Bu hesaplama sonucunda firmalarin sektér bazinda ortalamalar1 asagidaki sekildedir.

Vergi Oncesi | .. . ..
. Faaliyet Gel
NetKar | Favok | Ozkaynak Aktif | Kar (Zarar) / .1ye n Ortalama
, . - : ) /Finansman | " .
Marj | Marji | Karlhgn | Karhhgi | Finansman .. . | Faiz Yikii
o Gideri
Gideri
Enerji Sirketleri Ortalamas1 | 0,35 1,53 -0,10 0,04 1,33 -2,59 0,66
Ingaat Sirketleri Ortalamast | 0,27 0,17 0,31 0,07 0,13 0,56 1,00

Bu ortalama degerlere gore Beneish modeli sonucunda olusan Mi degerleri
yorumlanmaktadir. Fakat bu noktada FAVOK marjina ayr1 bir parantez agmak gerekiyor;

FAVOK, bir sirketin karlihginm bir 6l¢ii birimidir. Dolayisiyla, daha yiiksek degerler
genellikle iyidir. FAVOK degeri, negatif ve pozitif olmasia gore, sirkete yonelik bir isaret
saglamaktadir. Pozitif FAVOK degeri, bir firmanin vergi, faiz ve amortisman dncesinde,

isletme faaliyetlerinde bagaril1 bir seyir izlediginin gostergesidir.

Incelenen 15 enerji sirketinin &zellikle FAVOK marjlarmimn  yiiksek oldugu
gbzlenmektedir. Faiz ve vergi oncesi karin net satislara boliinmesi ile elde edilen bu sonucun
yiiksek olmasi istenmektedir. Bu sonugtan hareketle enerji sirketlerinin FAVOK marjlarmin
1,5 oranindan yiiksek oldugu yani enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin karli
sitketler oldugu yorumuna ulasilabilir. Bu orandan yiiksek FAVOK marjina sahip sirketlerin
sektordeki rakiplerine gore daha basarili oldugu yorumu ¢ikartilabilir.

Ayni sekilde ingsaat sirketlerinde bu oranin ortalama olarak 0,17 oldugu
gbzlemlenmistir. Bu orandan hareketle rakiplerine gére 0,17'den yiiksek FAVOK Marjina

sahip sirketlerin basarili oldugu kanaatine varilabilir.
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Bulgular soncunda Beneish modeline gore Mi degerleri lizerinden bakildiginda 3. ve

4. bolgelerde yer alan sirketlerin manipiilasyon yapildigi sonucuna varilabilmektedir.
Mi degerlerinin Zi degerlendirilmesi ile sonucu yapilan analiz ile beraber 3 sirketin finansal
bilgi manipiilasyonu yaptigmma dair ¢ok O6nemli bulgular elde edilmis, 4 sirketin ise
manipiilasyon yapma olasilig1 hakkinda 6nemli bulgularin oldugu tespit edilmistir. Bu 7
sirket incelendiginde, 4 tanesinin enerji sirketi oldugu kalan 3 sirketin ise insaat sirketi
oldugu sonucu orta ¢ikmaktadir. Kalan 13 insaat sirketinden 6 tanesinin ise finansal bilgi
manipiilasyonu yapma olasiliginin mevcut oldugu sonucu ¢ikmaktadir. Bu 6 sirketin
ozellikle Ozkaynak karlilik oranlarinin ortalama degerlere gore yiiksek oldugu
goriilmektedir. Ozkaynak karlilig1 sirketin hem cari y1ldaki karlilik durumlarinin yansimasi
oldugu icin hem de gecmis yil kar/zarar hesaplarini da igerisinde barindirmasindan dolay1
kiimtilatif olarak biriken bir tutar oldugu i¢in 6nemli bir gosterge niteliginde olup, 6zellikle
kamu ihalelerine girecek olan sirketler i¢in 6nemli bir pozisyondadir.

Beneish Modeline gore finansal bilgi manipiilasyonu yaptigina dair ¢ok onemli
bulgular tastyan iki enerji sirketinden, 6zellikle 10 numarali sirketin FAVOK marj1 gozle
goriiliir bir sekilde yiiksek ¢ikmustir. Enerji sektoriiniin ortalama FAVOK marjmin 1,53
oldugu diisiiniildiigiinde bu sirketin analiz tablosundaki FAVOK marjinin da oldukga yiiksek

ciktig1 goriilmiistiir.

Bu bulgular altinda enerji sirketlerinin regiilasyona tabi olmasi sebebiyle finansal
bilgi manipiilasyonuna yatkinlarinin daha diisiik oldugu goriilmiis olup, insaat sirketlerin
yillara sari isleri ile beraber finansal bilgi manipililasyonuna daha yatkin oldugu
goriilmektedir. Bunun sebebin ise enerji sirketlerinin ortalamalarina bakildiginda hali
hazirda karli sirketler olmasi ve incelenen sirketlerinde bu sebeple finansal bilgi
manipiilasyonuna basvurmadiklar1 sonucuna varilmstir.

Insaat sirketlerinin ise, Ozellikle yillara yaygm projelerde finansal tablo
kullanicilarini ¢esitli finansal bilgi manipiilasyonu yontemleri ile yaniltmaya daha acgik
oldugu sonucu ortaya ¢ikmistir.

Enerji sirketleri regiilasyona tabi bir piyasa da faaliyet gosterdikleri i¢in ve karli bir sektor
oldugu icin goriildiigii tizere Beneish Modeli uygulandiginda manipiilasyon yapma oranlari
diisiik ¢ikan bir sektordiir. Ayni zamanda analiz oranlarmin ortalamasi alindiginda da
gbzlemlendigi lizere sonuglart ortalama karlilik oranlarinin ¢ok {izerinde ve anormal

sapmalar gosteren sirketler degillerdir.
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Bunun yani sira ingaat sirketleri regililasyondan uzak, isletme yOneticilerinin yeteneklerini
olumsuz kullandig1 diiseyde manipiilasyona daha yatkin sirketlerdir. Ciinkii kontrol
mekanizmasi enerji sirketleri kadar yogun ve hissedilir degildir. Bu sonuglar altinda, denetim
faaliyetlerinin tiim sektorler tizerinde dengeli bir bicimde bastan asagiya saglanmasi halinde

sektorler arasindaki maniptilasyon ihtimali en aza indirilebilecektir.

3.3.4. Kaliteli Finansal Tablolar ile Denetime Tabilik Kosullarinin Limitleri

Ulkemiz yiiksek enflasyon ve yiiksek déviz kuru artisinin meveut oldugu bir iilkedir.
Bu sebeple fiyatlar her gegen giin yiikselmektedir. Durum bdyle iken sirketler kar amaci
giiden kuruluslar oldugu ig¢in eski karlilik saglamak i¢in mal veya hizmet satisinda
bulunmaktadir.
Sirketler enflasyonist ortamda gecen yilki satis birim adetlerini kaybetmediklerinde sattiklari
mal veya hizmetleri fiyatlarin1 yalnizca enflasyon oraninda arttirdiklar1 vakit net satiglari,
aktif toplamlar1 (basta alicilar hesabi1 aracilii ile) artacaktir. Yazinin {ist kisimlarinda
belirtilen 70 Milyon Net Satis, 35 Milyon Aktif Biiytikliik ve 175 Calisan denetime tabi olma
kosulu bir stiredir ayn1 kaldig1 i¢in ve enflasyonist ortam tilkemizde son yillarda devam ettigi

i¢cin; denetime tabi olan sirket sayisi son yillarda bir hayli artmastir.

Denetime tabi olma kriterleri 26.05.2018 yilinda 30432 sayili Resmi Gazete ile
diizenlenmis olup bu tarihteki denetime tabi olma kriterleri gercekten biiyiik sirketleri
kapsamakta idi; fakat enflasyonist ortamda alim giiciinde bir azalma olmasia karsin
sirketlerin hasilat, aktif ve calisan sayilarindaki artis ilk basta gergekten biiyiik sirketleri
kapsarken, giiniimiizde kii¢lik 6l¢ekli ve kurumsallagsma yolunda olan sirketleri kapsar hale

gelmistir.

Suan ki donemde kurumsal olmayan, halk dilinde patron sirketi olarak nitelendirilen sirketler
denetime tabi olmus bu durum muhasebe sistemlerin tam olarak oturmamis sirketlerin
finansal raporlama yapmalarina sebep olmustur. Bu sirketler denetim sirketleri tarafindan
denetlenmesi denetgileri de zor duruma sokmaktadir. Denetgiler, kontrol testlerini, yeniden
hesaplamalarini ve risk kriterlerini sirketlere uyguladiklarinda bu sirketlerde risk unsurlar

yiiksek ¢ikmaktadir.

Bu sirketler haliyle kurumsal ve profesyonel yapilari heniliz oturtamadiklar i¢in yiiksek

kalitede finansal tablolar ¢ikmamaktadir.
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Bu sebeple 30 Kasim 2022 32029 / 6434 Sayili Cumhurbagkanligi Karan ile
“Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Belirlenmesine Dair Yeni Kararlar” yayimlandi ve

yeni kriterler su sekildedir (Cumhurbaskani Karari, 2022);

» Aktif Toplam = 75.000.000 TL
» Net Satiglar = 150.000.000 TL
» Calisan Sayis1 = 150 Calisan

Goriildiigii iizere denetime tabi olma kriterleri Aktif Toplam ve Net Satislar i¢in yaklagik
olarak 2 katina ¢ikarilmistir. Bu durum 2023 yilindan itibaren uygulanmaya baslayacak
olmast ile beraber denetime tabi olan sirketlerin sayisinin %40 ile %50 aras1 diisebilecegi
ihtimali dogurmaktadir. Bu durumda daha yiiksek ciroya sahip sirketler denetlenecek ve
denetlenen sirketlerin sayisinin azalmasi ile beraber denetim sirketlerinin ellerindeki
miisteri portfOyiiniin azalmasi ile beraber, sdzlesme imzaladiklar: sirketlere daha 6zenli
denetim yapma firsatin1 sunacak ve daha fazla zaman ayirmalarini saglayacaktir. Bunun
sonucunda denetgiler 1 yil icerisinde denetleyecekleri sirketlere daha fazla zaman
ayiracak ve denetim ekibinde daha ¢ok denetci/denet¢i yardimceist ¢alisacak. Bu durum
sirketlerin de yiiksek kalitede finansal tablolara ¢ok daha fazla Gnem vermesini
saglamasinin yaninda denetgilerin daha detayl tetkikleri ile beraber sirketlere de bu

durumun pozitif yansimasi olacagi asikardir.

3.5. Bagimsiz Denetim ve Finansal Tablolarda Kaliteyi Artirmaya Yonelik

Oneriler

3.5.1. Denetim Islevi Ile Gorevli YMM’lerin Sadece Bu Hizmeti Sunmasi

Bu konuya iliskin 6nerimiz, bagimsiz denetim faaliyetlerini konusunda uzman ve sadece
bagimsiz denetim hizmeti veren sirketlerin yapmasidir.

YMM’lerin bagimsiz denetim ile tam tasdik faaliyetlerinin birbirinden ayrilmasinin
denetimin kalitesine ve bdylece kaliteli finansal tablolarin hazirlanmasina saglayacagi
katkilardan su sekilde bahsedilebilir:

- YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.’lerin ayni sirkete hem YMM hem de bagimsiz denetim

hizmeti vermelerinden kaynakli olan adaletsiz sirket dagiliminin 6niine gegilmesi,

65



- YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.’lerin ayn1 sirkete hem YMM hem de bagimsiz denetim
hizmeti vermeleri nedeniyle denetim faaliyeti fiyatlamasindaki iskontolu tiicretin Oniine
gecilerek haksiz rekabetin 6nlenmesi,

- Denetim icin gergekte yeterli kaynaga sahip olmayan YMM ve Bagimsiz Denetim
A.S.’lerin sistemin i¢inde yer almamalarinin saglanmasi,

- Bagimsiz denetcilerin tek bir goreve daha ¢ok odaklanarak denetimin kalitesinin artmasi

- Denetim sirasinda karsilasilan farkli 6rnekler nedeniyle tecriibe ve bilgi birikimi artan

denetgilerin daha kaliteli denetim hizmeti sunmasina olanak saglanmasidir.

3.5.2. KGK Denetim Fonu ve Eslestirme Sisteminin Olusturulmasi

Bagimsiz denetimin kaliteli olmasinda belirtilen en 6nemli unsurlar arasinda denet¢inin
bagimsizligt ve denet¢inin yanlis ifade edilen finansal kayitlardaki bu yanlighg:
belirleyebilme yetenegi olarak ifade edilmektedir (Akcay, 2018). Kaliteli denetim i¢in ifade
edilen genel standartlar i¢inde yer alan denetcinin bilgisi, tecriibesi ve isini yaparken
gosterdigi itina olmakla birlikte bagimsizlik da temel unsurlar arasindadir.

Literatiirde yer alan ¢alismalarda denetimin kalitesi konusunda 6nemli hususlar gesitli
yontemlerle belirlenmeye calisilmis, denet¢i ve denetim firmasinin mesleki yetkinligi,
bilgisi, mevzuata hakimiyeti vb. hususlar 6n plana ¢ikmakla birlikte denetleyen taraf ile
denetim yapilan taraf arasinda dogrudan kurulan maddi iliskinin miisteri memnuniyeti ve
isin siirekliligi kaygisi ile de birlesince denetimde “bagimsizlik ve tarafsizlik” unsurlarini
zedeleyici tehdit olusturabilecegi / olusturdugu ger¢eginin 6n plana ¢iktig1 ifade
edilmektedir (Goger, 2006). Denetci ve denetim firmasinin bagimsizlifi ve rotasyon
arasindaki iliskinin sorgulandigi bir ¢alismada rotasyonun diizenleyici kurumlar agisindan
gerekli oldugu belirtilirken, denetim yapan taraf acisindan ise ek maliyet unsuru getirmesi
ve miisteriyi tanimak i¢in zaman kaybina neden oldugu gibi gerekceler ileri siiriilerek
uygulamanin karsisinda olduklari tespit edilmistir (Senyigit, 2014, s. 92). Buradan da
denetimi yapan taraf agisindan konunun maddi tarafinin 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir.
Dolayisi ile denetim firmasi tarafindan sunulan hizmetin kalitesi ile maddi kazanci arasinda
onemli seviyede iliski oldugu ifade edilebilir.

Denetlenen isletme, denetim iicretini kendisi verdigi icin denetim faaliyetlerini ekonomik
bir hizmet olarak gérmekte ve denetgiye gereken Onemi ve degeri gosterememekte,

hazirlanan finansal tablolarda kaliteden de pek s6z edilememektedir.
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Cesitli akademik caligmalarda ve piyasa tecriibelerden de edinildigi iizere denetim yapan ile
denetlenen arasindaki maddi iliski denetimin saglikli ve siirdiiriilebilir sekilde
gerceklestirilmesinde dogrudan tehlike arz etmektedir. Bu sorunu ortadan kaldirmak igin
atilabilecek en 6nemli adim iki taraf arasindaki iliskinin tarafsiz bir otorite ile kurulacak
yapinin olusturulmasidir. Bu yapinin kurulmasinda hem esaslarin saptanmasi hem de siirecin
hayata gecirilerek stirekliliginin saglanmasinda KGK’nin s6z sahibi olmasinin uygun
olacagi ve KGK Denetim Fonu ve Eslestirme Birimi’ne (DFEB) seklinde bir birime ihtiyag
duyulacagi, sonrasinda belirlenen ana misyon ¢ergevesinde:

- Sisteme dahil olacak denetleyen ve denetlenen taraflarin siire¢ icin gerekli bilgilerinin
derlenerek, siiflandirma yapilmasi,

- Her bir denetim firmasinin denetim kapasitesi ile her bir denetlenecek firma icin ihtiyag
duyulan denetim firmasinin 6l¢egi ve yapisinin belirlenmesi,

- Yapilacak isin kapasitesine gore DFEB tarafindan belirlenmis ticret kriterleri ¢ercevesinde
ticret skalasmin olusturulmasi, eslestirme sonucunda hizmet karsiliginda alinacak iicretin
tarafsiz ve konuya hakim bir otorite tarafindan belirlenmesi kritik noktalar olarak 6n plana
cikmaktadir.

Bu c¢ercevede Onerilen yeni sisteme iliskin temel siiregler asagidaki grafiktedir:
|I @ Sisteme iligkin I
Eslestirme SERRUSS - d\'jzenleme.nin hazirlanarak
@ T KGK Denetim Fonu ve < I\'\, kamuoyu ile paylagilmas
Eslestirme Birimi @_
i

Denetim Sirketleri @ Denetlenecek
Havuzu Sirketler Havuzu

iliskinin kurularak
denetim sirecinin @ Basvuru ve havuza
dahil olma silreci

baslatilmasi
Denetim Sirketleri Denetlenecek Sirketler

T

Grafik 10. KGK Denetim Fonu ve Eslestirme Birimi Isleyisi

Bunun yaninda uygulamadaki YMM’lerin ayni isletmeye vergi danigsmanligi ve bagimsiz
denetim hizmeti vermelerinin de bagimsizlig1 zedeledigini, denetimin kalitesini diistirdiigii
ve kendi kendini denetleme tehlikesine yol agtigi diistinlilmektedir. Bu dogrultuda
goriisiimiiz YMM ’lerin iki hizmetten birini saglamalari1 yoniindedir. Bunun yaninda kaliteli
finansal tablolar hazirlanmasindan anlasilan isletmenin finansal raporlamasinda,

TMS/TFRS’lere ve BOBI FRS’lere ne derecede bagh kaldigidir. Bagimsiz denetimden
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gecmis finansal tablolarina gore isletme gercege uygun durumunu daha acik sekilde gorecek
ve buna yonelik iyilestirme adimlar atacaktir. Boylece isletme ilerleyen dénemlerde hem
ticari faaliyetlerinde daha olumlu adimlar atarak ticari basarisini arttiracak hem de kaliteli

finansal tablolar hazirlayacaktir.

Oncelikli olarak KGK tarafindan denetim yapacak taraf ile denetlenecek tarafa iliskin
sistemin igleyisine yonelik mevzuatin hazirlanmasi gerekecek; mevzuatta kisa ve net
sistemden beklenen yararlar aciklanarak temel isleyis kurallar1 belirtilmelidir (1). Yeni
sisteme 1iligkin siirecin kamuoyu ile paylasilmasini takiben hazirlanacak bir takvim
cercevesinde denetim yapacak firmalar ile denetimi yapilacak firmalar belirli bir havuzda
belirli kriterlere gore (nitelik ve nicelik olarak) yer almali ve simiflandirilmahidir (2).
Detaylar1 daha sonraki siirecte belirlenecek siniflandirma iglemi, kuskusuz denetimde ihtiyag
duyulan kaynaklar ile denetim firmasinin sunabilecegi kaynak eslestirmesinin saglikli
yapilmasina olanak saglayacaktir (3). Bundan sonraki asamada taraflarin bilgilendirilmesi

otorite tarafindan yapilarak aralarinda denetim siirecinin baglamasi saglanacaktir (4).
Olusturulacak yeni yapinin saglayacagi en temel yararlar soyle siralanabilir:

- Siirece esas taraflar arasinda dogrudan iliskinin kendi insiyatifleri ¢ergevesinde

kurulmasi ortadan kaldirilacaktir,

- Gergeklestirilecek hizmete iliskin uygun taraflarin uygun bir biit¢e ile bir araya

gelmesinin saglikli temelleri olusturulabilecek,

- Siire¢ sirasinda ozellikle denetim yapan tarafindan daha ozgiir, farkli kaygilar

olmadan isin yapilmasina ortam saglanacak,

- Siire¢ sirasinda denetim yapan tarafin finansal tablolarin hazirlanmasi vb. gibi

operasyonel siirece dahil olmasinin 6niine gegilecek,

- Siire¢ sonunda yazilacak raporun her tiirlii endiseden arindirilmig bir ortam iginde

denetci tarafindan yazilmasi saglanacak,

- Denetim hizmetinin bedeli KGK tarafindan belirlenmis kriterler g¢ergevesinde
olusturulan havuzdan denetim firmasina yapilacagindan, ileme esas taraflar arasindaki

maddi iligki kesilmis olacak,
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- Bu sistem ile denetimin kalitesinin artmasi ve bdylece denetlenen isletme iizerinde
finansal tablolarin daha gercege uygun hazirlama baskisinin olusturulmasi ile kaliteli

finansal tablolar hazirlanacak,

- Tiim bunlarin sonucunda da gerek piyasanin ve denetlenen firma ile ilgili iligkili tim

taraflarin daha saglikli finansal verilere ulasmasinin olanagi saglanmis olacaktir.

Bagimsiz denetime iligkin igleyis siirecinin yeniden yapilandirilmas: asamasinda
onceliklerin belirlenerek adim adim siirecin islemesinin saglanmasimin uygun olacagi
diistiniilmektedir. Bu kapsamda ilk asama yeni sistem ile eslestirme yapilarak denetim siireci

baslatilacak firmalar ve denetim sirketi birlikteligi i¢in 2 farkli 6nerimiz bulunmaktadir:

1- Sistemin islemesine ilk y1l dncelikle halka acik sirketlerden baslanabilir. Bilindigi
tizere halen 525 adet halka agik olan /halka agik kabul edilen sirket bulunmaktadir. Sonraki
yil ise ciro biiyiikliigiine gore siralama yapilarak yillik olarak 1.000 firmanin sisteme

girmesinin hedeflenmesi diisiiniilebilir.

2- Bir diger alternatif, ilk yil en biiyiik ciroya gore 500 firmanin, sonra her yil ciroya
gore 1.000 firmanin sisteme girmesinin saglanmasi, kademeli ve saglikli sekilde sistemin

islemesine olanak taniyacaktir.

Yukarida belirtilen adimlar sonucunda nihai olarak ihtiya¢ duyulan “kaliteli finansal

tablolarin” olusturulmasinda 6nemli bir adim atilacagi diisiiniilmektedir.

Yukarida belirtilen adimlar sonucunda nihai olarak ihtiya¢ duyulan “kaliteli finansal
tablolarin” olusturulmasinda 6nemli bir adim atilacag: diislintilmektedir. Cilinkii denetimin
bagimsizlig1 saglandiktan sonra denet¢ci BDS’lere uygun olarak faaliyetini gergeklestirirken
isletmenin hazirladigi TMS / TFRS’lere veya BOBI FRS’lere uygun finansal tablolarmin,
bu standartlara uygunlugunu daha iyi sekilde denetleyebilecek, uymasi gereken prosediirlere

ve ulagmasi gereken veriye daha rahat sekilde ulagacaktir.

Tespitleri ve bulgulari iyilesen denetcinin denetim kalitesi artmis olacak, bu hususlari
genel kurula sunacak ve sonucunda isletme eksik, hatal1 veya hileli durumlarini diizelterek
bir sonraki hesap donemlerinde daha saglikli ve kaliteli finansal tablolar hazirlayabilecektir.
Denetimini daha kaliteli yapan denetci ise hazirladigi “Bagimsiz Denet¢i Raporu”nda daha
dogru goriis verebilecek, bu raporu dikkate alan isletme yonetiminin faaliyetlerini planlarken

olasi elestirileri de dikkate alarak isletmenin basarisini artirmasi s6z konusu olabilecektir.
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Kuskusuz kaliteli finansal tablolarin elde edilmesinde ihtiya¢ duyulan temel unsurlar
sadece denetimin bagimsizlig: ve seffafligi olmamakla birlikte bu konularin 6n plana ¢iktig

bilinmektedir.

Calismamizda Onerilen diger iki husus ile birlikte yeni bir sistemin kurulmasi
piyasanin denetime duydugu giivenin de artmasina yol agacaktir. Bunun sonucunda gerek
mevcut yatirimcilar gerekse aday yatirimcilar ile diger iligkili taraflarin daha rasyonel
kararlar vermesi, piyasalarin daha saglikli islemesinde de ciddi bir adim olarak karsimiza
cikmaktadir. Burada en ciddi tehlike yeni sistem olusturulurken, biirokrasiye bogmadan,

dinamik, hizli karar alma mekanizmalarinin olusturulmasina dikkat edilmesidir.
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SONUC VE ONERILER

Calismamizda Kiigiiksozen’in gelistirdigi Beneish modeli ile BDDK EK — 4 Analiz
raporlar1 uygulanmistir. Enerji ve insaat sirketlerine bu modeller uygulanmistir. Calisma
sonucunda goriilmistiir ki sirketler piyasa kosullarinda manipiilasyon yapmaya yatkindir.
Bunun sebebi sirketin mevcut durumunu oldugundan daha karl gostererek sirketin hisse
senedi fiyatlarim yiikseltmek, dis yatirimci ¢ekebilmek ve mevcut yatirimlari kagirmamak,
kreditdrlere kars1 pozitif bir durum sergilemek vb. gibidir. Ozellikle Beneish Modeli
sonucunda finansal bilgi manipiilasyonu yapma olasilig1 bulunan sirketlerin BDDK EK-4
Analiz Raporu'na gore ozellikle 6zkaynak karliliklarinin yiiksek oldugu goriilmektedir.
Buna ek olarak sektor ortalamalarina bakildiginda ise insaat sirketlerinin ortalama faiz
yluklerinin enerji sirketlerine oranla yiiksek oldugu sonucu ¢ikmaktadir. Bu sonug 6zellikle
mevcut hiikiimetinde insaat sektoriinii ekonominin biiylimesindeki lokomotif olarak
gormesine bagl olarak desteklemesi ile beraber basta kamu bankalar1 yoluyla bagta biiyiik
insaat sirketlerine kredi yoluyla kaynak aktarimi yaparak desteklemesinde
kaynaklanmaktadir. Bu durumda ingaat sektoriindeki sirketlerin kredi yoluyla biiyiidiigii ve
bu sekilde faaliyetlerine finansman sagladigi sdylenebilir. Mevcut durum ilerleyen
donemlerde ekonominin daha da sikismasi ile bu sektdrdeki sirketler basta olmak {izere
etkiledigi diger birgok sirketi de olumsuz sekilde etkileyecektir. Bu sebeple siki ve kaliteli
bir bagimsiz denetim faaliyeti sonucunda kaliteli finansal tablolar hazirlanmasi ile basta
kreditorlerin ve yatirimcilarin sirketlerin gercek durumunu gérmesi ve bu duruma gore

pozisyon almasi1 bakimindan 6nem arz etmektedir.

Bu kosullar altinda finansal bilgi manipiilasyonu var ise kaliteli finansal tablolardan s6z
etmek miimkiin olmamaktadir. Bu ylizden kaliteli finansal tablolarin hazirlanabilmesi i¢in
sirketlerin manipiilasyondan, bilanco makyajlamasindan, fiktif islem ve kayitlardan uzak
durmasi gerekmektedir. Ciinkii finansal tablonun ¢iktis1t 6nce muhasebe kayitlarindan daha
sonra IFRS veya BOBI FRS doniisiimlerinden olusmaktadir. Bu hileli islemlerin
azaltilmasinin yolu ise bagimsiz denetim faaliyetlerinin giiclendirilmesinden ge¢gmektedir.
Bagimsiz denetim faaliyetlerinin gili¢lendirilmesi i¢in ise yapilmasi gereken bazi revizyonlar

bulunmaktadir. {lgili goriis ve dnerilerimiz asagida agiklanmistir.
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Yiiksek kalitede finansal tablolarin hazirlanmasi i¢in son Onerimiz, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 kurumu tarafindan, denetime tabi ve finansal tablolarini
hazirlayan sirketlere egitimler verilmesi yoniindedir. Giinilimiizde sektor tecriibelerimizden
de goriildiigii tizere birgok sirkette Biitce ve Finansal Raporlama departmani bulunmamak
ile beraber, bu departmanin bulundugu sirketlerde de yetismis personel ve kadro bulunmasi
zordur. Bu sebeple bu alanda egitim ve teknik bilgi yetersizligi oldugu goriilmektedir. Bahsi
gegen bu durumun diizeltilmesi ve kaliteli bir sekilde yakinsama olmasi amaciyla 6nerimiz
KGK uzman ve yetkili personelinin 6nce denetime tabi olan reel sirketlere sonrasinda
bliylime potansiyeli olan sirketlere TMS/TFRS egitimler vermesi yoniindedir. Devlet’in
uzman personeli tarafindan verilecek boyle egitim bir¢ok agidan sirketlerin lehine olacak bir

durumdur. Bu egitimler sonucunda;

» Sirketlerin finansal raporlama departmanlar teknik bilgi sahibi olacak,

» Gergege uygun ve ihtiyaca uygun finansal tablolar hazirlanacak,

> Sirket, Vergi Usiil Kanunu haricinde yonetime uygun BOBI FRS ve TFRS Bazli
finansal tablolar hazirlamasi ile beraber ger¢ege uygun finansal projeksiyonlar ve
biitce raporlart hazirlayabilecek,

» Dis yatinnmcilar ve finansal tablo kullanicilart ile ortak bir dile sahip tablolar

tizerinden baglant1 kurulabilecektir.

Bahsi gecen bu Oneri ve goriislerimiz ile beraber yiiksek kalitede finansal tablolar
hazirlanacaktir, ¢iinkii finansal raporlama standartlarina olan uyumun arttirilmasi ile beraber
raporlama hatalar1 yillar itibari ile azalacak ve yiiksek kalitede finansal tablolar

hazirlanacaktir.

Denetim faaliyetlerinin tarihsel gelisimine bakildiginda 1900°lii y1llarin 6ncesinde bile
var oldugu goriilmektedir. Denetim, ilk siireclerde sadece sirket yoneticilerine fayda
saglarken ilerleyen tarihlerde tiim finansal tablo okuyucular1 icin 6nemli bir faaliyet
olmustur. Ulkemizin aksine Amerika, Ingiltere gibi finansal piyasalarin gelismis oldugu ve
diinyanin en biiyiik sirketlerinin bulundugu ekonomilerde isletmeler denetim faaliyetlerini
zorunluluktan degil ihtiyari olarak istemektedir. Bu {lilkelerde denetim faaliyetleri uzun
yillardir isletmeler icin giivenin tesis edilmesinde 6nemli bir etken olarak goriilmiis olup

kiiltiir olarak 100 y1l1 agkin siiredir devam etmektedir.
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Ulkemizde ise heniiz denetim kiiltiiriiniin tam olarak yerlestigini ifade etmek dogru
olmayacaktir. Nitekim isletmelerin bircogu denetim faaliyetlerini mevzuattan dolay1 zorunlu
olarak yaptirmakta ve bunu “iicret karsiligi disardan saglanan rutin bir hizmet” olarak
gormektedir. Dolayisiyla iilkemizde isletmelerin hazirladiklar1 finansal tablolar nispeten
kaliteden uzak ve 6zensiz olabilmektedir. Bunun yaninda isletmeler basta gelir ve karlarini
oldugundan daha bagka sekilde gdostermek amaciyla finansal bilgi manipiilasyonu yaparlar.
Bazi isletmeler finansal tablolarda, finansal tablo kullanicilarini yaniltmak i¢in sirketlerini
oldugundan daha karli ve basarili, kimi sirketler ise 6zellikle daha az vergi 6demek amaciyla
sirketlerinin karlilig1 bilinci olarak diisiirme egilimi igerisindedir. Kaliteli finansal tablolarin
amaci olan ger¢ege uygun uyumdan uzaklastik¢a kaliteli finansal tablolardan uzaklasmis

olunur.

Kaliteli finansal tablolarin hazirlanmasinin en biiyiik etkeninin denetimin kalitesinin
arttirtlmasindan gectigi bilinmektedir. Yapilan incelemeler ve sektor tecriibesi sonucunda
goriilmiistiir ki denetim kalitesinin artmasindaki en biiylik etken denet¢i niteliginin yani sira
bagimsizligindan gegmektedir. Denet¢i bagimsizliginin otoriteler tarafindan desteklenmesi
ile dogru orantil1 olarak denet¢inin ¢aligmalarinda mesleki 6zen ve siiphecilik artacak, bu
durum isletmeleri direkt olarak kaliteli finansal tablo hazirlamaya zorlayacaktir. Buna iliskin
asagida gelistirilen model kapsaminda denetime iliskin taraflar arasinda en uygun
baglantinin KGK tarafindan olusturulacak bir sistem g¢ergevesinde kurulmasi, denetimi
zedeleyen bir unsur olarak goriilen hizmet bedeli konusunda taraflarin dogrudan baginin s6z
konusu yeni sistem ile kesilmesinin saglanmasi ile miimkiin olabilecektir. Ayni zamanda,
sonraki yillarda gerceklestirilecek rotasyon faaliyetleri de kuskusuz gergek anlamda

rotasyon Ozelligini tasiyacaktir.

Sonug olarak onerilen sistemlerin yliriirliige girmesi ile hem taraflar arasindaki miisteri
iliskisi kesilecek, hem bagimsiz denetim firmalarinin piyasada miisteri kaybetme korkusu
kalmayacagi i¢in denet¢i calismalarinda daha 6zenli ve titiz davranacak, hem de rotasyon
uygulamasi ger¢ek anlamda daha etkin hale gelebilecektir. Ayni zamanda denetlenecek
firmaya kaynaklar1 agisindan en uygun denetim firmasinin belirlenmesi de miimkiin
olabilecektir. Bu siralanan 6neri ve goriisler neticesinde ise finansal bilgi manipiilasyonun
oniine gecilecektir. Tiim bu Onerilerimiz ¢er¢evesinde denetimin kalitesinin artacagi ve

finansal tablolarin kaliteli hazirlanmasina katkida bulunacagi diisiiniilmektedir.
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