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OZET

Tezin Bash@1 : Banka Karliligin1 Etkileyen Faktorler: Irak'ta Bir Uygulama
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Bankalar bir ekonomik sistem igerisinde para arz ve talebi ile sirketlerin kredi
ihtiyaglarin1 karsilayan en Onemli ekonomik yapilarin basinda gelmektedir. Bu
fonksiyonlar1 nedeniyle bankalar, gii¢lii bir ekonomik sistemin en 6nemli aktorleri
arasinda goriilmekte, makroekonomik olarak iilkenin refah seviyesinde de 6nemli rol
oynamaktadir. Bu nedenle, bankalarin performanslarinin dl¢lilmesi ve bu
performansa etki eden faktorlerin ortaya konulmasi ekonomik agidan biiyiik 6nem
tagimaktadir. Bu arasgtirmada, 14 Irak bankasmnin 2015-2021 yillar1 arasindaki
finansal oranlarmin aktif ve Ozsermaye karliligi tizerindeki etkisi panel veri
regresyon analizi ile incelenmistir. Korelasyon analizi sonuglarina gére ROA ile
ROE, FGEFGI degiskenler arasindaki iligki anlamlidir. ROE ile ROA, logTA, BA,
KAAT, TMTA, FGEFGI, LATA ve toplam aktif arasindaki iliski anlamlidir. ROA
sabit etki modeline gore Irak Bankalarinda 2015-2021 yillar1 arasinda aktif
karliligina LogTA (B=-22.0840; p<0.01), BA (B=-8.0060; p<0.01), KAAT
(B=1.0097; p<0.01), SYO (B=-0.8048; p<0.01), TMTA (B=29.8332; p<0.01),
FGEFGI (B=0.8361; p<0.01) ve LATA (B=-3.7165; p<0.01) serilerinin etkisi
anlamlidir. Sabit etki modeline gore Ozsermaye karliligi tizerinde logTA (B=-
22.4114; p<0.01), KAAT (B=1.0556; p<0.01), SYO (B=-0.7957; p<0.01), TMTA
(B=30.5156; p<0.01), FGEFGI (B=0.8635; p<0.01) ve LATA (B=-3.7135; p<0.01)

serilerinin etkisi anlamlidir.

Anahtar Kelimeler: Performans, Likidite, Ozsermaye Karlilig1, Aktif Karlilig1.



ABSTRACT

Thesis Title : Factors Affecting Bank Profitability: An Application in Iraq
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Banks are one of the most important economic structures that meet the money supply
and demand and the credit needs of companies in an economic system. Due to these
functions, banks are seen among the most important actors of a strong economic
system and play an important role in the welfare level of the country in terms of
macroeconomics. For this reason, it is of great economic importance to measure the
performance of banks and to reveal the factors affecting this performance. In this
study, the effect of financial ratios on the return on assets and return on equity in the
economic activities of 14 Iraqi banks between the years 2015-2021 was analyzed
with panel data regression. According to the results of the correlation analysis, the
relationship between ROA and ROE, FGEFGI variables is significant. The
relationship between ROE and ROA, logTA, BA, KAAT, TMTA, FGEFGI, LATA
and total assets 1s significant. According to the ROA fixed effect model, between
2015-2021 on the return on assets in Iraqi Banks, the effects of LogTA (B=-22.0840;
p<0.01), BA (B=-8.0060; p<0.01), KAAT (B=1.0097; p<0.01), SYO (B=-0.8048;
p<0.01), TMTA (B=29.8332; p<0.01), FGEFGI (B=0.8361; p<0.01) and LATA (B=-
3.7165; p<0.01) series were significant. According to the fixed-effect model, on the
return on equity series, The effects of logTA (B=-22.4114; p<0.01), KAAT
(B=1.0556; p<0.01), SPR (B=-0.7957; p<0.01), TMTA (B=30.5156; p<0.01),
FGEFGI (B=0.8635; p<0.01) and LATA (B=-3.7135; p<0.01) series were significant.

Keywords: Performance, Liquidity, Return on Equity, Return on Assets.
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1. GIRIS

Tiim ekonomik sistemlerde, bi¢cimi ve yonetim sistemi ne olursa olsun, bankacilik
sistemi hem kayit dis1 ekonominin Onlenmesinde, hem de saglam ve giiclii bir
ekonomik sistemin ingasinda biiyilk 6nem tasimaktadir. Aslinda bankalar iireten
sirketler ya da atolyeler i¢in bir kredi ve nakit kaynagiyken, bireyler i¢in ise giivenilir
bir yatirnm aracisidir. Insanlarin bankalara giivenip paralarmi yatirmalari, bankalarin
da bu para ile isletmeleri kredi vererek desteklemesi, basarili bir iiretim siirecine
sahip isletmelerin bu fonksiyonlarmi biiyiitmek i¢in uzun siire kardan para
biriktirmelerine gerek kalmadan, kisa siirede banka bor¢lanmasi ile miimkiin
olmaktadir. Bu sayede hem kisa siirede istihdam olusacak, hem isletmenin bekleme
stiresinde tiretmis oldugu iiriin ya da hizmetlerden banka da pay alip hisse sahiplerine
dagitacak, hem de bankalara olan giiven arttik¢a, yeni miisteriler de bankaya para

yatiracak ve bankadan kredi ¢cekecektir.

Ancak uygulamada, bankacilik sektoriinde faiz vererek, paradan para kazanma
yoluna gidildigi bunun neticesinde de, bankalarin “tefeci” olarak goriildiigi ve
bireylerin bankalara daha temkinli yaklastiklar1 da goriilmektedir. Bu durumu
onlemek i¢in, yonetimler bir yandan bankaya para yatiran bireyleri destekleyen, bir
yandan da bankalarin faaliyetleri ile kredi alan sirketleri denetleme yoluna
gitmislerdir. Bu stirecte, bu Onlemlerin yaninda, bankalarin rekabet ve karlilik
Olclimleri de 6n plana ¢ikan bir olgudur. Bir sistem igerisinde bankalarin karlilik
oranlar1 ve bunlarin hangi degiskenlerden ne kadar etkilendiginin ortaya koyulmasi
banka karliligin1 arttirirken, ayni zamanda sisteme giren ekonomik degerin ve
misteri sayisinin da dolayli bir gostergesi olmaktadir. Bu nedenle, bankacilik
sisteminde performans gostergeleri ve bunlarin aralarindaki iliskinin incelenmesi ve

ortaya koyulmasi1 6nem arz etmektedir.

Bu c¢alismada, Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasindaki 6zsermaye ve aktif
karliliklariin ¢esitli bilango rasyolari ile arasindaki iliski incelenmis, 6zellikle
finansal gostergelerinin  bankalarin  performanslar1 lizerindeki etkisi ortaya
konulmustur. Aragtirmaya Irak’ta ilgili zaman diliminde verilerine ulasilabilen 14

banka dahil edilmis olup, panel veri ve ileri ekonometrik yontemler ile bankalarin

1



secilen rasyolart olan aktif karlilig1, 6zkaynak karliligi, toplam aktiflerin logaritmasi,
bor¢ toplami/aktif toplam, kredi ve alacaklar/aktif toplam, diger faaliyet
giderleri/aktif toplam, sermaye yeterlilik orani, toplam mevduat/toplam aktif, faiz
gelirleri/faiz giderleri, takipteki krediler/toplam krediler, likit aktifler/toplam aktif

oranlarinin aktif ve 6zsermaye karlilig1 iizerindeki etkisi analiz edilmistir.



2. BOLUM

BANKACILIK KAVRAMSAL CERCEVE

2.1. Banka Tanimi

Bankalar mevduat toplayan, kredi veren, yurt i¢i ve yurt dis1 fonlar1 giivence altina
alan, ekonomi politikalarinda énemli gorevler iistlenen veya daha dogru bir sekilde
tim alim satim faaliyetlerine katilan kurumlardir. Bankacilik faaliyeti, sanayi
kuruluglarinin pazarlara katilimia destek vermeleri sebebiyle, ekonomik agidan

oldukca 6nemli bir yere sahiptir (Kahraman, 2020, s. 2-3).

“Banka” kavraminin Italyanca “banco” teriminden tiiredigi ve daha sonra bu terimin
“banka” seklinde kullanilmaya basladigi iddia edilmektedir. Banco sozciigi;
Italyanca masa, sira ya da tezgah anlamina gelmektedir. 5411 numarali Bankacilik
Kanunu 33. maddesine gore, “Banka: Mevduat bankalari, katilim bankalari,
kalkinma ve yatirnm bankalarini ifade eder” (Aydemir, 2005, s. 5). Banka ile ilgili
yapilan tanimlamalara bakildiginda, bu tanimlamalarin bankalarin belirli 6zelliklerini
ihtiva ettigi anlasilmaktadir. Mesela bu tanimlardan birinde banka, “halkin belli
zaman iginde harcamadigi paralari kabul ederek, bunlart nama getirir sekilde kredi
ve plase eden, odemelerde aracilik, para nakli, senet tahsili, emanet kabulii gibi
cesitli hizmetler géren bir isletme” seklinde agiklanmustir (Ocal ve Colak, 1998, s.
11).

Bankalar mevduat toplayan, kredi veren, yurt i¢i ve yurt dis1 fonlar1 giivence altina
alan, ekonomi politikalarinda 6nemli gorevler listlenen veya daha dogru bir sekilde
tiim alim satim faaliyetlerine katilan kurumlardir. Bu agiklamaya gore tedarikgiler ve
fon talep edenler arasinda bankalar fonlar arasinda koprii gérevi goriir. Bu gorevin
sorunsuz yerine getirilebilmesi i¢in finansal sistemin ve bankalarin faaliyetlerinin

artmasi gerekmektedir (Kaya, 2012, s. 3).

Bankalarin birincil amaci kar elde etmektir. Bu kavram, hesap kari olarak veya ayni
zamanda mevcut piyasa degerinin maksimizasyonunu hedeflemek olarak

anlagilabilir. Ticari bankalarda kar maksimizasyonu kriterleri, ayn1 sektérde faaliyet



gosteren isletmelerin reel kaynak verimliligi ile kér oranlar1 karsilagtirilarak yapilir.
Kisa vadeli karlar bankalar i¢in onemli olsa da, uzun vadede hedefleri piyasa

degerini maksimize etmek olmalidir (Giinal, 2010, s. 12-13).

Bankacilik sisteminin etkinliginin en Onemli kriterlerinden bazilari, bankalarin
tasarruf sahipleri ve yatirimcilar arasinda finansal aracilik islevini yerine getirmek
ve toplanan tasarruflar1 karli alanlara yonlendirmektir. Ticari bankalarin krediler ve
para piyasalarindaki {stiinliigli, bu piyasalardaki islem hacminin yiizdesi, iilke
ekonomisi ve sanayi ve ticaretteki hizmetlerinin gesitliligi, ticari bankalarin krediler

ve para piyasalarindaki etkinligini tanimlar (Aydemir, 2005, s. 5).

Bir bankacilik sistemi, topluma finansal hizmetler saglayan bir kurumlar grubu veya
agidir. Bu kurumlar, bir 6deme sistemi isletmekten, kredi saglamaktan, mevduat
almaktan ve yatirimlara yardimci olmaktan sorumludur. Bor¢ verme faaliyetleri
dogrudan borclanma yoluyla veya sermaye piyasalar1 araciligiyla dolayli olarak
gerceklestirilebilir. Teknolojinin ortaya ¢ikmast ve tiim is alanlarmma niifuz
etmesinden sonra, bankalarin sorumlulugu, miisterilere daha iyi, hizli ve her yerde
hizmet verebilmek icin artirilir, bdylece daha fazla para ve dolayisiyla kar yaratabilir

(Tolon, 2004, s. 3).

Aydemir’e (2005, s. 7-8) gore, geleneksel bankacilik, uzun vadede kediler saglamak
ve buradan elde edilen kar1 paydaslara dagitmak iizerine yapilan faaliyetlerdir. Bu
siireg, genellikle kisa vadeli ve uzun vadeli bor¢ verme olarak sunulur. Banka, asil
gorevi kredi vermek ve toplumdan mevduat toplamaktan olusan bir kurumdur.
Bankalar tarafindan sunulan hizmetler alti kategoriye ayrilir. Bunlar; ddemeler,

portfdy yonetimi, risk paylasimi, izleme, taahhiit ve danismanlik hizmetleridir.

Bankacilik faaliyetleri, farkli hesaplar arasinda para islemlerini icermektedir ve farkli
taraflar arasinda elektronik para islemlerine ve Odemelerde taraflara giiven
saglamaktadir. Genel olarak bankalarin islevi sunlari igerir (Y1ldiz, 2017, s. 6-8).
o Miisteriler icin ¢ek veya cari hesaplar acgilarak, miisteriler tarafindan
bankadan ¢ekilen ¢ekleri édeyerek ve miisterilerin cari hesaplarina yatirilan

cekleri tahsil ederek paranin dédenmesi.



e Bankalar ayrica Banka havaleleri veya telgraf havalesi ve otomatik para
cekme makineleri (ATM’ler) gibi diger odeme yontemleriyle miisteri
odemelerine olanak tanir.

e Bankalar, cari hesaplara yatirilan fonlari, vadeli mevduatlar: kabul ederek,
banknot ve bono gibi bor¢lanma araglart ihrag ederek borg¢ alirlar.

e Bankalar, miisterilerine cari hesaplar iizerinden avans vererek, taksitli
krediler vererek, menkul kryymetler ve diger bor¢ verme yontemler araciligiyla

borg¢ verirler.

2.2. Bankacihigin Tarihsel Gelisimi

2.2.1. Diinyada Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

Insanlar tahil ve diger gida maddelerini iiretmeye basladiginda, malzeme, sifir,
pamuk ve diger pek c¢ok iriin aligverisi yoluyla toplumda ticaret basladi. Mal ve
hizmetler arasinda degisimin gerceklestigi, paranin dahil olmadig: takas sistemi
gelisti. Bankalarin erken donemde ilk Orneklerini Mezopotamya’da gormek

miimkiindiir (Conway, 2009, s. 114-117).

Babil’de ve diger sehirlerde 6diing verme faaliyetleri saglayan tapinaklarin varlig
bilinmektedir. Bununla birlikte, bunlarin ¢ogu finansal bor¢ verme seklinde degildi.
Bunun yerine bankalar tohum ve benzerlerini 6diing verirdi. Buradaki fikir, ¢iftcilerin
tohum oOdiing vererek birlikte calisabilecekleri iirlinlere sahip olmalaridir. Hasata
gelince, ciftciler tohum kredilerini hasattan 6deyeceklerdi (Parasiz, 2008, s. 23-24).
Antik Yunan’da bankacilik faaliyetleri, Onceki toplumlardan daha g¢esitli ve
karmagiktir. Ozel girisimciler, tapmaklar ve kamu kurumlar1 artik finansal islemler
iistlendiler. Mevduat alirlar, kredi verirler, bir para biriminden digerine para
degistirirler ve madeni paralar1 agirlik ve saflik acisindan test ederlerdi (Temin, 2004,

s. 704).

M.O. 700 yilinda Lidyalilar Bat1 diinyasinda sikke yapan ilk toplum oldular. Kiigiik
Asya, bu bulusla bankacilikta erken gelismelere onciiliik etti. Romalilar, bankaciligi

tapinaklardan ¢ikard: ve farkli binalarda resmilestirdi ve boylece tefecilerin para alip
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bor¢ vermekten kazang elde ettigi farkli ticarete basladi. Roma’nin disiisiinden
sonra, Bati Avrupa’da bankacilik biiyiik oOlgiide terk edildi ve Kutsal Roma
Imparatorlugu’nda ortaya ¢ikan papalik emirleriyle, Hagli seferleri zamania kadar

ciddi bir gelisim gosteremedi (Siimer, 2013, s. 6-8).

MS 1100°de, Avrupa’da Hiristiyanlik yayildik¢a, Cenova ve uluslararasi ticaretin
yogunlastig1 Akdeniz bolgesinde bankacilik alaninda gelismeler yasanmistir. Banka
dedigimize benzeyen ilk dilizenli kurum yaklasik yedi yiiz yi1l 6nce Venedik’te
kuruldu. Bankaciligin gelisimi, Kuzey Italya’dan Kutsal Roma Imparatorlugu’na ve
15. ve 16. yiizyllda Kuzey Avrupa’ya yayildi. Bunu 17. yilizyilda Hollanda
Cumhuriyeti’nde Amsterdam’da ve 18. ylizyillda Londra’da gergeklesen bir dizi
onemli yenilik izledii Hem yerel hem de uluslararasi ticaret i¢in mevcut olan
finansman ile hem ticaret hem de finansmani kontrol edenler biiyiikk oOl¢iide

zenginlesti (Parasiz, 2008, s. 36-37).

Modern anlamda bankacilik, ortacag ve erken Rénesans Italya’sina, Floransa,
Venedik ve Cenova gibi kuzeydeki zengin sehirlere kadar izlenebilir. Bankaciligin
gelisimi  Avrupa’ya yayildi ve 16. ylizyllda Hollanda Cumhuriyeti sirasinda
Amsterdam’da ve 17. yilizyillda Londra’da bir dizi 6nemli yenilik gerceklesti (Ildiz,
2013, s. 178-180)

Biiytik o6lcekli sanayinin ve kapitalist girisimin biiylimesiyle Biiyiik Britanya,
Hollanda’nin uluslararasi ticaret ve finans tizerindeki hakimiyetine meydan okumaya
basladi. Ikisi arasindaki ugurum giderek daraldi ve on sekizinci yiizyilin ikinci
yarisinda bir noktada Londra, Avrupa finansinin tartismasiz merkezi olarak ortaya
¢ikti. Londra, diinyanin 6nde gelen merkezi haline geldi ve bu konumunu Birinci

Diinya Savasi’na kadar siirdiirdii (Yetiz, 2016, s. 108-109).

1900°den giinlimiize, finansal derinlesme ve inovasyon, bankacilik ve finans
diinyasindaki hakimiyetini artirmaktadir. Merkez bankalar1 diinyanin hemen hemen
her yerinde kamulastirildikca ve iyi sermayeli 6zel finans yapilar1 altinda altin
standardi zaman zaman gevsedik¢e, bor¢ verme ve bor¢lanma faaliyetleri siirekli

olarak artmistir (Yildiz, 2017, s. 2-4).



1980’lerde mono-banka sistemlerinin ¢okiisiinden sonra, tasarruf sahiplerinden
mevduat toplama ve bunlart yatirimcilara dagitma sistemi, siirekli artan
kiiresellesmenin de yardimiyla, devasa finansal holdinglerin son derece karmasik

dogasinin “kii¢iik” bir pargasi haline geldi (Erdem, 2014, s. 123).

20. yilizyi1l boyunca, telekomiinikasyon ve bilgi islem alanindaki gelismeler,
bankalarin ¢alisma sekillerinde biiyiik degisikliklere yol acti ve bankalarin boyut ve
cografi yayilmalarinda onemli 6lgiide artisa izin verdi. 2000’lerin sonundaki mali
kriz, diinyanin en biiylik bankalarindan bazilar1 da dahil olmak iizere dnemli sayida

banka iflasina sahne oldu (Yetiz, 2016, s. 110-112).

Gelismekte olan iilkelerde finansal sistem araglarinin ve aracit kurumlarin yeterince
yaygin olmamasi ve sermaye piyasasinin gelisme siirecinde olmasi, bankacilik
sektoriiniin  finansal sistemdeki Onemini daha da artirmaktadir. Yeterli bilgi
birikimine sahip olmayan ve eski aligkanliklarini siirdiiren isletme ve tasarruf
sahipleri, sektoriin finansal sistemdeki konumunu belirlemede de etkilidir (Yetiz,

2016, s. 108-109).

2.2.2. Irak’ta Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

Irak Para Kurulu, eskinin goérevlerini devralan devlete ait Irak Ulusal Bankasinin
kurulmasinin ardindan 1947'de kaldirildi. Ekonomi biiyiidiikge ve gelistik¢e birkag
baska Irak ve yabanci bankanin agilmasina ek olarak, Emlak Bankasi, Mortgage
Bankas1 ve Kooperatif Bankas1 dahil olmak iizere ¢ok sayida devlet bankas1 kuruldu.
1956'da Irak Ulusal Bankasi, Merkez Bankasi oldu. Para ihracini ve yonetimini, para
kontroliinii ve bankacilik diizenlemesini ve denetimini denetledi. Devlet
hesaplarindan ve kredilerden sorumluydu. Zamanla, Merkez Bankasi'nin otoritesi
onemli Olctlide artti. 1959'da, 1 IQD'nin 2,8 ABD dolarina esit oldugu ABD dolarina
(USD) bir sabitleme getirildi. 1987'ye gelindiginde, bankacilik sistemi Merkez
Bankasi, Al-Rafidain Bankasi1 ve tarim, sanayi ve emlak bankalarini igerecek sekilde

genisledi (KAPITA, 2022, s.10).



1991'de Korfez Savasi'nin sona ermesiyle Irak hiikiimeti nihayet 6zel bankalarin
yeniden agilmasina izin verdi. Irak'ta ilk iki 6zel banka, yani Irak Yatirim Bankas1 ve
Orta Dogu Bankasi kuruldu. 2003 yilinda Irak Savasi'nin sona ermesinin ardindan 19
Eylil 2003 tarihinde Bankalar Kanunu kabul edilmistir. Yasa, Irak'in bankacilik
diizenleyici cercevesini uluslararasi standartlarla uyumlu hale getiriyor ve saglam,
giivenli, rekabet¢i ve erigilebilir bir bankacilik sektorii olusturarak bankacilik
sistemine giiven olusturmayir amaglamaktadir. 15 Ekim 2003 ile 15 Ocak 2004
arasinda, Gegici Koalisyon Yonetimi (CPA), en sonuncusu gelistirilmis kalpazanliga
kars1 teknikleri iceren yeni Irak dinari madeni paralari ve banknotlar1 ¢ikardi. 2003
yilinda, mevcut devlet bankalar1 (Al-Rashid ve Al-Rafidain) ihracat-ithalat ticaretini
yiirlitmek i¢in gerekli yeterlilikten ve uluslararas1 baglantilardan yoksundu. Buna ek
olarak, Irak'm mevcut mali kurumlar1 temel bankacilik hizmetlerini eski haline
getirmekle mesguldii ve 6zel ticaret hizmetleri saglama konusunda sinirlt kapasiteye

sahipti (KAPITA, 2022, s.10).

Son yillarda Irak ekonomisi, petrol iiretiminin artmasi ve salgin sonrasi i¢ ekonomik
aktivitenin toparlanmasi sayesinde toparlanma egilimi gostermektedir. 2021'de yiizde
2,8 artan reel GSYIH biiyiimesi, 2022'nin ilk yarisinda yillik bazda yiizde 10,5'e
yiikselmistir. OPEC+ iiretim kesintileri, artan kiiresel petrol talebini karsilamak i¢in
kesilirken, gii¢lii biiylime biiyiik 6l¢lide artan petrol liretiminden kaynaklanmaktadir.
2022'nin iiclincii ¢eyregine kadar bu durum siirmiistiir. Petrol dis1 sanayi, hizmetler
ve tarimdaki Onemli genisleme nedeniyle petrol dist GSYIH da yiizde 8,4
bliylimiistiir (Diinya Bankasi, 2022, s.9).

Irak'in bankacilik sistemi kamu yoniinde oldukc¢a yogunlasmistir ve bankacilik
sisteminin varliklarmin yaklasik yilizde 80'ini olusturan yedi devlet bankasinin
hakimiyetindedir. Buna ragmen, 2017 Findex anketine gore yetiskinlerin yalnizca
yiizde 23'linlin resmi bir finans kurulusunda hesab1 vardir. Ayrica mikro, kiiciik ve
orta Olcekli isletmelerin banka kredisi gibi finansal hizmetlere erisimi yoktur. Bu
nedenle, Irak'in finansal hizmetlere erisimin artmasi yoluyla ekonomik biiyiimeyi ve
sosyal kalkinmayi canlandirmasi i¢in 6nemli bir alan vardir. Bu, bireylerin ve

isletmelerin, ihtiyaclarin1 karsilayan ve sorumlu ve siirdiiriilebilir bir sekilde sunulan



kullanishi ve uygun fiyath finansal {irlin ve hizmetlere erismelerini saglamaktadir

(Giz, 2022, s.1).

Irak'ta halihazirda 7 devlet bankasi, 53 6zel sektor bankasi ve uluslararasi bankalarin
14 subesi bulunmaktadir. Boylece iilkede 74 bankacilik kurumu bulunmaktadir.
Mevcut 74 bankadan 52'si, 1991 yilinda iilkeye ekonomik yaptirimlarin uygulandigi
2003 yilindan sonra faaliyete ge¢mistir. ilgili yildan bu yana Irak bankacilik sektorii,
diinya bankacilik standartlarina ulagsma g¢abasiyla istikrarli bir sekilde biiyiimiistiir.
CBI, bankacilik sisteminin rekabet giiclinii artirmak ig¢in Arap ve uluslararasi
kurumlar1 ¢ekmek yoniinde ¢esitli girisimlerde bulunmustur. Bdylece bir dizi Arap ve
yabanci bankaya Irak'ta bankacilik faaliyetleri yiirlitme izni verilmis ve bu da
sayilarint 6nemli Olgiide artirmistir. Diger Arap bankalari da yerel bankalarda

hissedar olmustur (KAPITA, 2022, s.10).

Irak bir nakit ekonomisi olmaya devam etmekte olup, 2021 yilindan bu yana petrol
dist ekonominin toparlanmasiyla birlikte ek likidite nakde cevrilmistir ve banka
mevduatlart diigmeye devam etmistir. Paranin biiyilk ¢ogunlugu, mevduat payina
kiyasla pay:r artan dolasimdaki para birimi olmaya devam etmektedir. 2021 Global
Findex'e gore Iraklilarin yalnizca yiizde 19'unun banka hesabi vardir. Bu durum
kismen bankacilik sistemine olan giivensizligi ve bankacilik hizmetlerinin diisiik

kullanilabilirligini yansitmaktadir (Diinya Bankasi, 2022, s.9).

2.3. Bankacilik Tiirleri

2.3.1. Yatirim Bankalari

Sermaye piyasasinin gelismis oldugu {ilkelerde atil fonlara sahip kurumsal
yatirimcilara, fonlarin1 menkul deger alim ve satimi ile degerlendirmelerinde aracilik
ve danismanlik yapan, isletmelere dogrudan kredi vermeyen ancak isletmelerin orta
ve uzun vadeli fon gereksinimlerini karsilayan finansal kuruluslardir.  Yatirim
bankacilig1 baska bir ac¢idan; kurumsal finansmanlardan devralma ve birlesmeye risk

sermayesinden fon yonetimine kadar biitliin sermaye piyasalar ile ilgili faaliyetleri



kapsar. Giiniimiiziin yaklasimi yatirim bankaciligidir. Cok c¢esitli yapt ve

fonksiyonlarin i¢ i¢e gegmesiyle olusan bir kavramdir (Karacaoglan, 2011, s. 56-59).

2.3.2. Ticari Bankalar

Ticarete yonelik biitiin islevleri gergeklestiren bankalardir. Hemen hemen {ilkenin
tamaminda iktisadi yasamda oldukc¢a miihim bir fonksiyon iistlenmektedirler. Ticari
bankalar bu baglamda bankacilik hizmetlerini bir¢ok acidan saglayan ve kisa vadeli
kaynak talep eden ya da kredilerinde kisa vadeli kaynaklari kullanan bankalar
seklinde tanimlanir. Cok subeli bankacilik yaklagimina sahip olan Tiirk bankacilik
sistemi de genel olarak ticari bankacilik yaklagimi iizerine yogunlasir (Zirekoglu,
2014, s. 23-24). Genel olarak mevduat alan kredi kurumlarn seklinde de ticari
bankacilik terimi kullanilir. Ticari bankalar, kisa vadeli isletme kredileri ticari ve
sinai kuruluslara acarak mali piyasalarda aktif duruma gelmektedir. Isletmeler
degisken maliyetlerini karsilayabilmek amaciyla kisa vadeli ticari krediler
kullanilmaktadir. Bundan dolay1 kredi saglayan isletmeler olarak 6n plana ¢ikan
ticari bankalarin risk oranlarini diistirmesi ve kar oranlarimi artirarak faaliyetlerini

stirdiirmesi gerekmektedir (Yetiz, 2016, s. 118-120).

2.3.3. Katilhm Bankalanr

Eski adiyla Ozel Finans Kuruluslar1 veya yeni adiyla Katilim Bankalarmin mevduat
toplama yetkisi bulunmayip, 6zel cari hesaplar veya kar ve zarara katilma hesaplari
aracilifiyla fon alma, liretim destegi, kar ortaklig1 ve zarar, finansal kiralama, 6deme
mukabili evrak alim satimi yapmaktadir. Uluslararasi literatiirde “Islami Bankacilik”
olarak adlandirilan bu sistemde tanimlanan bankacilik yontemleri, c¢esitli proje
ortakliklar1 ve faiz yasagina dayal digerleri gibi yontemlerdir (Ozulucan ve Deran,

2009, s. 49-51).

Islami bankalar genel olarak iig tiire atifta bulunur. (1) Kalkinma bankalari, (2) Ozel
amagli Islami bankalar, (3) Islami Ticaret Bankalaridir. Katilim bankalar1 islami
Ticaret Bankalar1 gruplarinda siniflandirilabilir. islami banka, tamamen Seriat

ilkelerine gore faizsiz faaliyetler gerceklestirmek icin bir ticari kurulus ve finansal
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araci olarak ¢alisir. Mali kaynaklar1 kar ve zarar ugruna bir araya getirerek ticari ve
ticari faaliyetleri tesvik eden bir sosyal yardim kurulusudur (Stimer ve Onan, 2015, s.

298-301).

Katilim bankalar1 veya Islami bankalar yalmzca Tiirkiye’ye 6zgii kurumlar degildir.
Diinyanin her yerinde, 6zellikle Miisliiman iilkelerde, benzer bir sisteme gore faaliyet
gosteren bircok finans kurulusu vardir. Kar-zarar ortakligi esasina dayali olarak
faaliyet gosteren bu tiir kuruluslardan olusan sistem, diinyada “faizsiz bankacilik”
veya “Islami bankacilik” olarak bilinse de &nce “6zel finans kurumu”, ardindan Tiirk

mevzuatinda “katilim bankacilig1” olarak kullanilmaktadir (Takur, 2019, s. 21-22).

Yukarida agiklandigi gibi Islami Bankalar, geleneksel bankalara kiyasla benzer
hizmet ve iriinler sunarken, bu hizmet ve iriinlerin dinamikleri ve siirecleri
birbirinden neredeyse tamamen farklidir. Bu farkliliklar islami Bankalar1 ¢ogunlukla
dezavantajli bir konuma sokmaktadir. Ornegin, geleneksel bankalar mevduat
hesaplarinda belirli bir getiri vaat ederken, bu getirileri (faiz) de degistirebilirler.
Islami Bankalar ihtiya¢ duyduklari anda boyle bir vaatte bulunamazlar ve bu getiriler
o anda devam eden projelerden veya kredilerden geldigi icin getiri seviyelerini
kolayca etkileyemezler. Ancak miisterilere daha iyi hizmet verebilmek icin sofistike
iriinler gelistirmeye yonelik ¢ok sayida arastirma ve girisim vardir. (Ustaoglu, 2014,

s. 14-15).

Faizsiz bankacilik ilkesi, bir degisim aracit olmasiyla ilgili olup paranin alinip
satildig1 bir mal olarak degildir. 1970’lerden baslayarak diinya genelinde gelisim
siirecine giren Faizsiz Bankacilik sistemi, 1983 yilinda iilkemizde “Ozel Finans
Kurumu” ismiyle belirmeye baslamistir. 2005 yilinda Ozel Finans Kurumlar
tilkemizde “Katilim Bankacilig1” seklinde bankacilik sektoriinde faaliyet siirecine
girmistir. Gilinlimiiz itibariyle gelisimin siirdiiren Faizsiz Bankacilik bununla birlikte
iirtin ¢esitliligini ve islemsel yapisin1 da gelistirme yolunda ilerlemektedir. (Aktepe,

2014, s. 21-24).
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2.4. Bankalarin Fonksiyonlar:

2.4.1. Hizmet Fonksiyonu

Hizmet sektorleri ¢ogunlukla miisteri odaklidir ve rekabet ortaminda ayakta
kalmalar1 biiyiik 6lciide kendileri tarafindan saglanan hizmetin kalitesine baglidir. Bu
baglamda, bankacilik sektoriiniin sundugu hizmet kalitesi ¢ok Onemlidir ve
isletmelerinin karliligi, verdikleri hizmetin kalitesiyle yakindan baglantilidir. Diger
bir¢ok finansal hizmet endiistrisi gibi bankacilik endiistrisi de hizla degisen bir pazar,
yeni teknolojiler, ekonomik belirsizlikler, siddetli rekabet ve daha talepkar
miisterilerle kars1 karsiyadir ve degisen iklim, benzeri goriilmemis bir dizi zorluk

ortaya ¢ikarmustir (Unal, 1996, s. 27-29).

Bankacilik  hizmetleri genel olarak farklilastirilmamig trlinlerle karakterize
edildiginden, bankalar kendilerini rekabetten ayirmak istiyorlarsa daha iyi hizmet
kalitesi i¢in ¢abalamalar1 zorunlu hale gelmektedir. Yiiksek diizeyde hizmet kalitesi
ile gelismis mali performans arasinda pozitif iligki bulunmaktadir. Bankalar
mevduata faiz verirler, bu da asil mevduat tutarina eklenir ve mevduat sahibi i¢in
biiyiik bir tesviktir. Bu, halk arasinda tasarruf aligkanliklarini tegvik eder. Banka
ayrica mevduata dayali krediler de vererek, iilkenin ekonomik kalkinmasina ve genel
halkin refahina katkida bulunmaktadir. Bu boyutla, bir bankanin temel islevlerini

anlamak onemli hale gelir (Yilmaz vd., 2007, s. 235).

2.4.2. Kaydi Para Meydana Getirme Fonksiyonu

Banka, talep iizerine c¢ekilebilen mevduatlar1 kabul eden yasal bir kurulustur.
Bankalar, kamu maliyesinin yonetiminde yardimeci olan, kamunun tasarruflarini
bankalara yatirip, gerektiginde mevduattan para ¢ekme giivencesi veren kurumlardir.
Kaydi para olusturma fonksiyonu, miisterilerin paralarini giivence altina alma ve
O0demelerinde kolaylik saglama istegi, 6zellikle gelismis iilkelerin ticari bankalarinda

vadesiz mevduat hesabinin agilmasindaki amagctir (Gokge, 2010, s. 21-22).
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Bundan dolay1, bir¢ok devlette vadesiz mevduatlara faiz verilmemektedir. Bankadaki
vadesiz mevduatlarin bir deme vasitasi seklinde kullanilmasi, bu hesap iizerine ¢ek
verilmesi vasitasiyla gerceklesir. Bu sekilde nakdi para olmadan vadesiz mevduat
sahipleri satin alma giicii elde etmis sayilirlar. Bu sebeple, vadesiz mevduat hesabina

banka parasi veya kaydi para ad1 verilir (Unal, 1996, s. 27-29).

2.4.3. Fon Saglama Fonksiyonu

Banka, bor¢lanma ve bor¢ verme ile ilgilenen bir finans kurulusudur. Bankalar,
miisterilerinden faiz 6demesi karsiliginda mevduat almaktadir. Banka daha sonra bu
mevduatin cogunu ¢esitli krediler icin diger miisterilere bor¢ vermek igin kullanir. Iki
faiz orami arasindaki fark, efektif olarak bankalar i¢in kar marjidir. Bankalar, tasarruf
etmek isteyen insanlara bir hizmet sunmada ekonomide 6nemli bir rol oynamaktadir.
Bankalar, yatirim yapmak ve biiylimek isteyen isletmelere finansman saglamada da
onemli bir rol oynamaktadir. Bu krediler ve ticari yatirim, ekonomik biiyiimeyi
saglamak i¢cin 6onem tasimaktadir. Bankalar, genellikle mevduat kabul ederek veya
para piyasalarindan bor¢ alarak, fon 6diing alarak calisirlar. Bankalar bireylerden,
isletmelerden, finans kuruluslarindan ve hiikiimetlerden fazla fon (tasarruf) ile borg
alir, daha sonra bu mevduatlar1 ve 6diing alinan fonlar1 (bankanin borglari) kredi
vermek veya menkul kiymetler (bankanin varliklart) satin almak i¢in kullanirlar.
Bankalar bu kredileri isletmelere, diger mali kurumlara, bireylere ve hiikiimetlere
(yatirnmlar veya diger amaglar i¢in fonlara ihtiya¢ duyan) verirler (Aydin, 2006, s.

66-70).

2.4.4. Fon Kullanma Fonksiyonu

Belirli bir gelir karsiliginda bankalarin 6denen faiz, komisyon ve diger giderler gibi
belirli maliyetler ile saglamis olduklar1 fonlari, kullanma yoluna gitmeleri, fon
kullanma islevini olusturur. Bankalar, fona ihtiya¢ hissedenleri fonlar
degerlendirmeyi talep edenlerle bulusturup koordinasyon saglayan finansal sistemin
esas unsurlarindan biridir. Bu Ozelliklerinin tabii neticesi olarak, bankalarin ana

fonksiyonlarindan biri kaynak saglamak, digeri de saglanan kaynaklar1 yatirmaktir.
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Ikinci islev, esas olarak kredi verme biciminde yiiriitmektedir (Kahraman, 2020, s.

45).
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3. BOLUM

BANKACILIK SEKTORUNDE FiNANSAL PERFORMANS

3.1 Finansal Performans Kavram

Performans, belirli bir hedefe ulagsmak icin siki calismay1 belirtmek i¢in kullanilir.
Hedefin elde edilmesi, bireysel, mali ve dogal sermayenin karigimini igerir. "Cikt1"
terimi, belirli bir siire boyunca bir dizi faaliyetin yiiriitiilmesinin bir kismina veya
tamamina atfedilen ve genellikle dnceki veya planlanan harcama verimliligi, yonetim
gorevi veya seffaflikla baglantili bir operasyona atifta bulunur. Basari, hem bir seyin
gosterilmesi hem de finansal performansin yeterli ¢iktis1 anlamina gelir. (Dammak,

2002, s. 78-79).

Performans kavrami son yillarda cok dikkat ¢cekmekte olup, artik insanlarin ve
kuruluslarin eylemlerinin hemen hemen her alaninda yaygindir. Performans, fikrin ve
teknolojinin birgok yoniinii acgiklayan 6znel bir gergeklik goriisiidiir. Genel olarak
etkiler alaninda siirekli gelismeyi zorlayan kiiresel mali kriz, kiiresel performans
konusundaki farkli arastirmalarin da sorumlusudur (Hermawan vd., 2020, s. 104-

106).

Tipik olarak performans, beklenenden daha iyi olan veya Onceki performanslara
dayali olarak tahmin edilen Olgiilebilir bir sonugla degerlendirilir. "Performans"
teriminin her zaman olumlu bir anlami oldugunu sdyleyebiliriz. Performans onceki
sonuglara atifta bulunur ve hem olumlu hem de olumsuz sonuglari igerebilir. Sosyal
acidan performans, degerlendirilebilecek ve yargilanabilecek nesnel bir gerceklikten
ziyade, eger varsa insanin zihninde var olan bir gerceklik insa eder. Bilesenler,
iriinler, sonuglar ve etki, ekonomi, verimlilik, etkililik, maliyet etkinligi veya
hakkaniyet ile de baglantili olabilecek performans 6rnekleridir (Othman, 2022, s. 74-
76).

Performans, bir kurulusun rekabet avantaji elde etmek icin kaynaklari ¢esitli

sekillerde elde etme ve ydnetme yeteneginin bir dlciisiidiir. iki performans kategorisi,
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finansal performans ve finansal olmayan performanstir. Finansal performans,
dogrudan finansal tablolarla ilgili olan Ozelliklere odaklanir. Sirketin basarist {i¢
sekilde olgiiliir. i1k husus, sirketin iiretkenligi veya nasil etkin bir sekilde girdileri
ciktilara doniistiirmesidir. Ikinci yon, bir firmanin ne kadar harcadigma kiyasla
kazang miktar1 olan karliliktir. Ugiincii boyut, piyasa primi veya bir sirketin piyasa
degerinin defter degerini asma miktaridir. Aragtirmacilara gore finansal performans
arastirmalar1 farkli kriter analizleri igermelidir. Bu ¢ok boyutlu performans
perspektifinden dolayi, tahmin edilen modellerdeki bagimli ve bagimsiz degiskenler
arasindaki sayisiz iligki setini gostermek icin kurumsal performans ile belirleyicileri
arasindaki yeni modeller veya baglant1 kaliplar1 ortaya ¢ikacaktir. (Othman, 2022, s.
79-80).

Yeni 6l¢iim cergevelerinin ve metodolojisinin gelistirilmesi, son yillarda dengeli
puan karti, performans prizmasi, ekonomik katma deger, ekonomik kar, faaliyete
dayali maliyetleme ve 06z degerlendirme yontemleri gibi performans O6lglim
araglarmin gelisimi hizlanmistir. Finansal performans, bir kuruluslarin finansal
getiriler agisindan basarisint 6lgmek igin kullanilan gostergelerden biridir. Genellikle
yatirimcilar tarafindan durum tespiti stirecini gergeklestirmek ve yatirim durumunu
degerlendirmek i¢in bir 6l¢iit olarak kullanilir; Ayrica, diizenleyici 6nlemlere uyumu
degerlendirmek ve finans sektdriiniin genel giivenligini izlemek icin hiikiimet
diizenleyicileri tarafindan bir ara¢ olarak kullanilir (Iswatia and Anshoria, 2007, s.

13-15).

Finansal performans, is ortaminda giinliik bir yeri olan finansal bilgilere dayali bir
yonetim prosediiriidiir. Ayn1 sekilde, finansal performans sirketin operasyonel
giiclidiir ve ayrica her biri finansal tablolara gore karlilik, gelir veya satig, karlilik
veya biiylime gostergeleri gibi ¢esitli finansal gostergelerle ilgilidir (Cardak, 2020, s.
25-27). Sirket yonetimleri karar siireclerinde nakit bakiyeleri, bilangolar, kar-zarar
tablolar1 ve sermaye transferlerini igerdiklerinden finansal se¢imler yapmak igin
finansal tablolar1 kullanirlar. Kar/zarar 6lglimiine sahip bir bilanco ile nakit bakiyeleri
ve birikmis karlar gibi diger muhasebe unsurlar1 bir sirketin mali tablolarini olusturur

(Hermawan vd., 2020, s. 104-106).
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Temel analiz, bir sirketin mali tablolarinin, prospektiisiiniin ve diger mali bilgilerinin
ayrintili bir sekilde degerlendirilmesini gerektirir. Teknik analiz, talep ve arz
artiglarin1 ve diisiislerini agiklamak igin piyasa istatistiksel verilerini analiz eden bir
arastirma tiriidiir. Finans egitimi, para muhasebesi, finansal tablolar ve finansal
kararlar almay1 6grenmeyi icerir (Cabuk and Lazol, 2013, s. 151). Diger seylerin
yani sira, finansal istikrar, birka¢ 6rnek vermek gerekirse, sermaye yeterlilik orani,
likidite, borg, bor¢ 6deme giicii ve karlilik gibi ¢esitli gostergelerle degerlendirilen
para birikimi ve kullanimi olarak tanimlanir. Finansal verimlilik, bir kurumun is
diinyasinda bu sekilde ifade edilen finansal kaynaklarin1 yonetebilme ve izleyebilme

yetenegidir (Coskun, 2007, s. 46-48).

Finansal tablo analizi, yonetim performansi ve sirket verimliligi ile ilgili 6nemli
gercekleri ortaya cikarir. Genel olarak, analizin amaci, sirketin giiglii ve zayif
yonlerini anlamak i¢in finansal tablolarda yer alan bilgileri kavramak ve sirketin
gelecegini tahmin etmek, analistlerin sirketi isletme ve ona yatirnmi artirma
konusunda kararlar almasina olanak saglamaktir (Jirjees, 2022, s. 72).

Genel olarak, finansal analiz asagidaki hedeflere ulagsmay1 amaglar:

e Kurulusun finansal gercekligini anlamak.

e Kurumun borglarini 6deme kapasitesinin ve bor¢lanmasinin belirlenmesi.

e Uygulanan mali ve operasyonel politikalar1 degerlendirmek

e Idarenin etkinliginin degerlendirilmesi.

e Kurumun performans ydriingesini bilmek.

e Kurulusa yatirim yapmanin uygulanabilirligini degerlendirmek.

e lzleme ve degerlendirme konusunda yargiya varirken mevcut verileri
kullanmak.

e Sirketin kendi sektdriindeki konumunu bilmek.

e Kanun hiikmiinde kararname plan1 kapsaminda nicelik ve nitelik olarak
belirli hedeflerin uygulanmasinin izlenmesini gerektiren bankanin 6zel
hedeflerinin takibi. Belirli bir performansin ne kadar iyi performans
gosterdigine iliskin su anda erisilebilen verilere ve bilgilere dayalidir.

e Bankanin basarisinin boyutunu, hedeflerine ulagsmak i¢in faaliyetlerini
stirdiirme cabas1 ve cesitli diizeylerde ve banka disindaki diger taraflara
bilgi erisilebilirligi yoluyla 6lgmek.
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e Banka faaliyetlerindeki eksiklik ve zayifliklarin tespit edilmesi ve
nedenleri ile birlikte bunlarin kapsamli bir sekilde analiz edilerek gerekli
coziimlerin gelistirilmesi ve diizeltilmesi ve gelecekte olabilecek hatalarin
bulunmasi i¢in ¢aligmalar yapilmasi.

e Banka performans degerlendirme sonuglarina iligkin veri ve istatistiki
bilgilerin denetim organlarina iletilmesi islerini kolaylastirmaktadir. En 1yi
ve en uyumlu basariy1 saglamak ic¢in bankanin faaliyetlerinin siirekli

kapsamli takibini yapmalarini saglar.

Genel olarak finansal performans, sirketin finansal refahinin 6l¢egi olarak tasvir
edilir. Firmalarin finansal performansi, borg verenler i¢in 6nemlidir ¢iinkii firmalarin
finansal performansini etkileyen unsurlar tanir (Ecer ve Giinay, 2014, s. 37-39).
Firmanin yiiksek finansal performansi, firmanin varliklar1 kullanmada daha basarili
ve sistematik oldugunu gosterir. Son zamanlarda, ulusun zenginliginin kiiresel bir
Olciisiinii saglamak i¢in kullanilmistir. Firmalarin finansal performansi, ¢ok fazla
degiskeni iceren ve biiyiimeyi etkileyen bir kavramdir. Bu nedenle, en verimli
sirketleri segmek, siirekli olarak ¢ok sayida zor bir gorev oldugunu gostermistir. Bir
sirket, yliksek bir fayda diizeyine sahip olabileceginden, yine de nakit akis1 a¢isindan
kabul edilemez bir durumda olabilir (Cabuk ve Lazol, 2013, s. 151). Finansal oranlar,
bankalarin finansal performanslarmi kiyaslama ve denge gostergeleri araciligiyla
Olcebilecegini gostermektedir. Arastirmacilarin bankalarin performansini yalnizca
operasyonel gostergeler yoluyla degerlendirmesini elestirmekte ve banka performans
degerlendirmesini getirileri ve kredi riski seviyeleri ile iliskilendirilmektedir

(Hermawan vd., 2020, s. 104-106).

Bir firmanin mali ¢iktisi, mali sektoriin genislemesini yonlendirmek i¢in kullanilir;
bu da, ozellikle emlak sektoriinde pazar basarisina ve mali kalkinma araci olarak
yerini belirlemektedir. Birka¢ akademisyen, finansal ilerleme ile ekonomik biiylime
arasinda pozitif bir korelasyonun yani sira ekonomik sikint1 ve kalkinma arasinda
negatif bir baglant1 oldugunu kesfetti. Finans reformu girisimleri, biiyiik bir yeterlilik
ve gelisme ile sonuglanmigtir. Mali boliinme, fon toplamayi kolaylastirdigindan mali

genisleme i¢in kritik dneme sahiptir. Biiyliyen bir finans sektoriiniin kurulmasi, iyi
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kurulmus ve iyi organize edilmis bir mali yapiy1 gerektirmektedir (Othman, 2022, s.

74-46).

3.2 Finansal Performansin Tarihsel Incelemesi

Bankacilik literatiiriinde, banka performans ol¢iimlerinin belirleyicileri genellikle i¢
ve dig belirleyiciler ile siiflandirilmaktadir. Banka performansinda kullanilan en
bilinen igsel faktorler, banka mali tablolarina gore hesaplanan aktif getirisi (ROA) ve
sermaye getirisidir (ROE). CAMEL (Sermaye Yeterliligi, Aktif Kalitesi, Kazang ve
Likidite) oranlarindan elde edilen o6zellikler diger performans gostergelerini

olusturmaktadir.

Sirketlerin finansal basarisi lizerine yapilan bir¢ok arastirma, basarilari etkileyen
cesitli faktorleri tanimlamisti. Molyneux ve Seth (1998), Amerika Birlesik
Devletleri'ndeki (1987-91) yabanci bankalarin performansini incelemis ve bunlarin
genel sonuglari, sermaye giicliniin, ticari ve sinai kredi biiyiimesinin ve varlik
kompozisyonunun, yabanci bankalarin ROA'sin1 belirlemede Onemli faktorler

oldugunu gostermistir.

Berger (1995), sermayenin 1983 ile 1989 yillar1 arasinda ABD Bankalarinin
performansi iizerindeki etkisine deginmis ve yiiksek sermaye ile kazanclarin pozitif
olarak birbirlerinin Granger-nedeni oldugunu, yani sermayedeki artisin kazanglarda

bir artiga yol actig1 anlamina geldigini bulmustur.

Goddard ve digerleri (2004), alt1 iilkede Avrupa bankalarinin performansini incelemis
ve bliylikliik ile karlilik (ROE ile dl¢iilen) arasinda zayif bir baglant1 bulmuslardir.

Dis faktorler acisindan Perry (1992), banka performansi ile enflasyon arasindaki
iliskiyi incelemis ve enflasyonun etkisinin bankalarin bekledigi enflasyon oranlariyla
oldukca baglantili oldugu sonucuna varmistir. Pereira ve Filipe (2018), Portekiz'de
bankalarin yonetim kurulu kalitesi ile banka performansi arasindaki iliskiyi
aragtirdilar ve yonetim kurulu {iyelerinin egitim diizeyinin hem ROA'y1 hem de

ROE'yi olumlu etkiledigini buldular.
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Moyer (1997), dlcek, bliylime vergisi ve risk gibi diger faktorlerin sirketin ilerlemesi
tizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmasina ragmen, kaldirag ve is basarist arasinda
negatif ve Onemli bir baglanti kesfetmistir. Krishnan (1997), biiyiikliik biiyiime
vergisi ve risk gibi diger faktorlerin sirketin ilerlemesi lizerinde 6énemli bir etkiye
sahip olmasina ragmen, kaldira¢ ve is basarisi arasinda negatif ve onemli bir baglanti

bulmustur.

Bashir (2000), 1993'ten 1998'e kadar Islami bankalarin biiyiimesini etkileyen
faktorleri incelemistir. Hem i¢ hem de dis verimlilik ve etkililigi tahmin etmek
faktorler kullanilmistir. Sonuglar, yiiksek bor¢ ve yiiksek kredi/varlik oranlarinin,
makroekonomik kosullar1 yonetirken yiiksek karliliga yol actigini dogrulamaktadar.

Tunus bankalarinin 1980 ve 2000 yillar1 arasindaki finansal performansi, bulgularini
2003 yilinda yayinlayan Neceur (2003) tarafindan incelenmistir. Sahip yatiriminin
varliklarin getirisi {izerinde iyi bir etkiye sahip oldugu sonucuna vararak bu goriisii

desteklemek i¢in bulgularin1 yaymlamastir.

Spathis ve Doumpos (2002), Yunan bankalarinin gayrimenkul varliklarinin
biiyiikliigiine iliskin tiretkenliklerine iligkin bir inceleme yiiriittiiler ve sonuglarin ¢ok
cesitli oldugu sonucuna ulagmislardir. Bulgularin bir sonucu olarak, Yunan bankalari,
rekabet giicli ve bilgi agisindan kiigiik ve biiyiik finansal kurumlar arasinda énemli
bir esitsizlik oldugunu gosteren bir dizi yaklasim kullanilarak fayda ve faaliyet

bilesenlerine gore siniflandirilmistir.

Heffernan ve Fu (2008), Cin bankalarinda banka performansmin belirleyicileri
tizerinde ¢aligmiglar ve banka etkinliginin ve Cin bankalarinin performansinin 1978
reformlarindan sonra iyilesip iyilesmedigini kontrol etmislerdir. Calismalari, bazi
makroekonomik degiskenler ve finansal oranlarin 6nemli 6lgtiide iligkili oldugunu ve
bir bankanin tiiriiniin 6nemli oldugunu, biylikliiglinlin, kote olmasi veya yabanci

miilkiyete sahip olmasinin 6nemli olmadigini gosterdi.
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3.3 Finansal Performansin Unsurlar:

3.3.1 Kar bolgesi

Pazar pay1 eskiden kazancin en biiyiik gdstergesi ve garantisiydi. Ote yandan, klasik
strateji kurallar1 son donemde temelden ¢okmiistiir. IBM, Kodak, United Airlines, US
Steel ve General Motors yalnizca birkag ornektir. Ford ve diger bir dizi sirket, pazar
paymi ele gegirmek icin iyi bir is ¢ikardi, ancak takip etmesi beklenen karlar1 elde
edememislerdir. Bu firmalardan birkagt son yillarda pazar payr ve biiyiime
konusundaki kurumsal diigiincelerini tersine g¢evirdiler, sirket modellerinde ¢arpici
iyilestirmeler uyguladilar ve daha once onlardan kacan ivmenin bir kismini
kazandilar. Slywotzky'ye (2000) gore gilinlimiiz pazarindaki performans asagidaki
sorularin cevaplari ile belirlenir:

e Isimizde fayda gercekten nasil olabilir?

e Belirli bir pazarin kéra izin verilen kismi olan "kar bélgesi" neresidir?

e Yarar bolgesine ulasmak ve orada kalmak i¢in is plani nasil gériiniiyor?

e Karlilik her kurulus baglaminda degerlendirilmelidir.
General Electric (GE), lireticilerin nasil herkesten daha iyi kar elde edecegi konusunu
kuskusuz ele almistir. 1980'lerin basinda pazar payr lideri olmak en yiiksek kara
giden yol oldugundan, GE'nin i modeli suna dayaniyordu: 1 numara ya da 2 numara
olma ya da isten cikma kavrami. 1980'lerin ortalarmma gelindiginde, GE'nin
misterileri en iyi fiyati almayr vurgulamaya basladiklarindan, artik durum boyle

degildi.

[s stratejisi, yalnizca en yiiksek pazar payr konumuna degil, ayn1 zamanda en yiiksek
tiretkenlik konumuna da ulasti. Paradigma uzun siire ise yaradi, ancak 1990'larin
basinda artik uzun vadeli kér artis1 saglamak icin yeterli degildi. Avantaj "kutunun"
tamamint satmak oldugundan, GE kar biiylimesini siirdiirmek i¢in programlar,

coziimler ve diger yardimci isler gelistirmeye basladi. (Slywotzky, 2000).

3.3.2. Nedensel Faktorler
Bireysel uzmanlar, danismanlar ve destekg¢iler {istiin performans saglayan tek bir

unsuru One siirseler de, Capon, Farley & Hoenig (1996, s. 182) bagimsiz hareket
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eden tek bir faktor bulamamistir. Birkag arastirma geleneginden alinan ¢esitli temel
faktorler, ortalamadan daha iyi performans iiretmek i¢in birlikte g¢alisiyor gibi

goriinmektedir.

Cevre, strateji ve organizasyon unsurlarinin (yapi ve iklim veya kiiltiire ayrilabilir)
finansal performanstaki farkliliklar1 agiklamada onemli oldugunu bulmuslardir.
Capon ve digerleri (1996, s. 6) “gevreyi” bir sirketin karsi karsiya oldugu piyasa,
islemsel ve baglamsal faktorler olarak tanimlar, bu nedenle onlarin ¢alismalarinda

2 ¢

“cevre”, “yesil cevre”den daha fazlasini ifade eder.

Bu bulgu, finansal performans {iizerine mevcut ampirik calismanin bir meta-
analizinden ve Capon ve digerlerinin ampirik ¢alismasindan elde edilen sonuclarla
desteklenmektedir. Meta-analiz, cevre ve strateji degiskenlerinin, en tutarl etkileri
saglayan strateji ile etki giiciinde baskin oldugunu gostermistir. Ampirik ¢aligma
ayrica cevre ve stratejinin en giiglii iliskileri sagladigini gostermektedir ancak
organizasyon, Ozellikle yap1 i¢in birka¢ 6nemli iliski de tanimlanmistir (Alkhadim,

2021: 42-43).

Capon ve digerleri (1996, s. 185), kullanilan analitik yontemden bagimsiz olarak,
alternatif performans oOl¢limlerini etkileme tutarliligi agisindan 6ne ¢ikan asagidaki
nedensel faktorleri tanimlamastir:

e Yiiksek pazar payina (¢evre) sahip nispeten yogun pazarlarda rekabet etme;

e Biiyiiyen pazarlarda rekabet (gevre);

e Ogzellikle yeni iiriin ve hizmetler (strateji) gelistirmek icin arastirma ve

gelistirmeye yiiksek yatirim;
e ABD disindaki pazarlarda ytiksek katilim (strateji);
e Diisiik bor¢ seviyeleri (strateji); ve e bir yenilik stratejisini destekleyen

girisimci bir atmosfer (organizasyon).

Finansal performansi1 yonlendirmede bu alt1 faktoriin giicii, tek bir sirket i¢in tahmini
bir performans araci olarak kesfedici kullanimlarinda gosterilmistir. Eastman Kodak"
ornek olarak kullanirsak, 13 yillik bir siire boyunca gergek ve tahmin edilen

performans arasinda ¢ok iyi bir uyum saglandi (Capon vd, s. 1996).
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3.4 Finansal Performansin Olciilmesi

Olgiilecek konu hakkinda bir dizi nicel bilgi ve gdzlemdir. Fikre gore, listelenen
kriterlerin belirli bir ¢ergevesine gore nicel olarak nesnelerin ve seviyelerin bir
tahminidir. Kural sudur ki her sey bir ol¢ii ile ol¢iiliir ve her 6l¢ii Olgiilebilir.
Performans Ol¢iimii, endiistriyel ve endiistriyel olmayan kuruluslardaki girdileri,
ciktilar1 ve tiretim slireglerini degerlendirmek i¢in organize bir yontem olarak
tanimlanir. Kullanim basitlestirilir ve iizerinde anlasmaya varilir, ardindan bireyler ve
gruplar arasindaki cgesitli etkilesimlerle ilgili olarak dogru muhakeme igin Slgiim
yapma ve gercege ulagsma yetenegi gelir. Bu kosullar olmadan isler, ¢ifte standart
kullananlar gibi, meseleleri yargilamak ve degerlendirmek icin izlenimci bir kisisel

miidahaleye doniisecektir (Othman, 2022, s. 78-79).

Nesnel, acik, kullanimi kolay, basitlestirilmis ve iizerinde anlagmaya varilmis,
ardindan bireyler ve gruplar arasindaki ¢esitli etkilesimlerle ilgili olarak dogru
muhakeme ve gergege erisim i¢in dlglim yapma yetenegi gelir. Bu kosullar olmadan
isler, cifte standart kullananlar gibi, meseleleri yargilamak ve degerlendirmek icin

izlenimci bir kisisel miidahaleye dontisecektir. (Othman, 2022, s. 78-79).

Performans Ol¢iim sistemleri, stratejik planlar gelistirmek, bir kurulusun hedeflere
ulagsmasin1 degerlendirmek ve yoneticileri odiillendirmek icin temel olustururken,
performansin mutabakata dayali Ol¢limii ile bilimsel arastirmalari gelistirir ve

yonetim kararlarii bilgilendirebilir (Mohammed ve Ward, 2006, s. 132).

Performans oOl¢iim siireci, performans degerlendirmede Onemli bir asamadir;
Yetkililerin performans Ol¢lim siireglerini ithmal etmeleri veya onlart basarisizliga
yaklastiracak rastgele bir Ol¢iime gilivenmeleri durumunda, performans O6l¢iim

stirecinin kendine 6zgii bir konsepti vardir (Mohammed ve Ward, 2006, s. 132).

Finansal varliklarin yonetimi, operasyonel verimlilik, banka biiyiikliigii ve kredi riski
yonetiminin 6nemli bir etkisi vardir. ROA, faiz marj1 ve sermaye yeterliligi, miisteri
hizmetleri kalite derecelendirmeleriyle olumlu bir iligkisi olan finansal getiri

degerlendirme Olgiitleridir. Banka finansal basarisini destekleyen bir cergeveyi
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giiclendiren destekleyici bir politika, kalkinma politikasinin temel bir bilesenidir

(Dassie, 2018, s. 4).

Olumlu finansal performans, yalnizca ticari bankalarin hayatta kalmasi i¢in ¢ok
onemli olmasinin yaninda, bankalarin oynadiklar1 aracilik rolii géz Oniine
alindiginda, bir ekonominin tiim sektdrlerinde ekonomik aktivitenin gelistirilmesine
yardimel olur (Othman, 2022, s. 78-79). Bir bankanin finansal performansini
degerlendirmek i¢in aktif getirileri, 6z sermaye getirileri, kredi zararlar1 karsiligi, fon
O0deme orani ve kar getirisi gibi baska Olgiitler olmasina ragmen, banka finansal
getirilerini degerlendirmek igin biiyiik 6l¢iide belirlenen ¢esitli kriterler kullanilabilir

(Pereiro, 2002, s. 45).

Bir bankanin basarisi, mevduat sahipleri, banka yonetimi, diizenleyiciler ve rekabetci
piyasa da dahil olmak iizere tiim paydaslar i¢cin ¢gok dnemlidir. Bankanin performansi,
yatirimcilara-mevduat sahiplerine yatirimlardan fon ¢ekmeleri mi yoksa bankadan
nakit cekmeleri mi gerektigini gosterir (Dassie,2018, s. 4). Ayrica bankacilik
hizmetlerinin (kredi veya mevduat) gelistirilmesine katkida bulunurken aym
zamanda banka finansmaninin artirtlmasina da katkida bulunur Bankalarin
Performansi, cesitli akademisyenler tarafindan farkli yorumlanabilecek genis bir
kavramdir. Finansal kaynaklar ile finansal kurulusun bu kaynaklar1 yonetiminin
sonuglar1 ve iyi iiriin ve hizmetlerin saglanmasi yoluyla daha fazla kar elde etme
hedefleri arasindaki baglanti olarak tanimlanabilir. Performans ise, birligin mali

durumunu oldugu kadar, birligin tarzin1 da gosterir (Othman, 2022, s. 78-79).

3.4.1 Kar mariji

Kéar marji, bir sirketin veya ticari faaliyetin para kazanma derecesini 6lgmek ig¢in
yaygin olarak kullanilan karlilik oranlarindan biridir. Satislarin yiizde kaginin kara
doniistiiglinii gosterir. Basitce ifade etmek gerekirse, yiizde rakami, isletmenin her bir
dolarlik satis icin kag sent kar elde ettigini gdsterir. Ornegin, bir isletme son geyrekte
%35 kar marj1 elde ettigini bildirirse, bu, iiretilen her bir dolarlik satis i¢in 0,35 ABD
dolar1 net gelir elde ettigi anlamina gelir (Alkadhim, 2021, s. 47-49).
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Birkag ¢esit kar marj1 vardir. Bununla birlikte, giinliik kullanimda, genellikle net kar
marjini ifade eder; vergiler ve bir defaya mahsus farklar da dahil olmak iizere diger
tiim harcamalar gelirden ¢ikarildiktan sonra bir sirketin karidir. (Alkadhim, 2021, s.

47-49).

Kar marj1 = Vergi sonrasi net kar / Satislar

Bu, gelirdeki her islemde ne kadar kar elde edildigini gosterir. Yiiksek kar marji
avantajlidir. Ciinkii gelir yiizdesi olarak diisiik maliyet oranlarina esittir. Azalan bir
marj her zaman olumsuz bir durum olmayabilir; 6rnegin, bir satin alma fiyatinin
diisiiriilmesi normalde birim hacmi ylikselterek kar marjlarin1 diisiiriir. Artan iiretim

nedeniyle toplam kar da artabilir (Riyadi, 2017, s. 41-42).

3.4.2 Varhik Getirisi

Mali tablolar, her firmanin belirli bir zamandaki konumunu ve ge¢mis bir donemdeki
faaliyetlerini rapor eder. Bununla birlikte, finansal tablolarin gercek degeri,
gelecekteki kazanglari, temettiileri ve serbest nakit akigini tahmin etmeye yardimci
olmak i¢in kullanilabilmesi gergeginde yatmaktadir. Faaliyet analizi, mali tablo
unsurlariin hem kalitesini hem de likiditesini degerlendirmeye hizmet eder (her ikisi
de varliklar ve yiikiimliiliikler) kredi analizi gergeklestirmenin bir pargasi olarak. Bu
bilesenlerin incelenmesi siklikla etkinlik Olgiimleriyle esanlamli olarak kullanilir

(Warrad, 2015, s. 9-92).

Varlik Getirisi (ROA), bir isletmenin toplam varliklarma gore karliligini 6lgen bir tiir
yatirnm getirisi metrigidir. Bu oran, bir sirketin Urettigi kar1 (net geliri) varliklara
yatirdig1 sermaye ile karsilastirarak ne kadar iyi performans gosterdigini gosterir.
Getiri ne kadar yiiksek olursa, ekonomik kaynaklarin kullanilmasinda o kadar verimli

ve etkin yonetim s6z konusudur (Warrad, 2015, s. 9-92).

Varlik getirisi = Net kar / Toplam varliklar
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Net karin bilangodaki toplam varliklarla karsilastirilmasi, kar muhasebesinin en
temel teknigidir. Suna esit olan net varliklar (net varliklar eksi kisa vadeli borglar):
Bilangodaki tiim uzun vadeli kaynaklar, operasyonel yiikiimliiliikklerin fiilen ticretsiz
oldugu fikrine dayali olarak, donen varliklarin bir kismini finanse etmek icin de

kullanilabilir (Alkadhim, 2021, s. 47-49).

Bandrowski'ye (1992) gore yatirim getirisi i¢in en yaygin kullanilan formiil, net
varliklarin getirisidir. Varlik getirisi formiilii, bir sirketin karliligin1 analiz etmede
onemli bir orandir. Oran, genellikle bir sirketin performansini dénemler arasinda
karsilastirirken veya aynmi sektordeki benzer biiyiikliikteki iki farkli sirketi
karsilastirirken kullanilir. Tipik olarak, farkli endiistrilerin farkli varlik getirileri
vardir. Sermaye yogun olan ve operasyonlar i¢in yiiksek degerde sabit varlik
gerektiren sektorler, genis varlik tabanlari formiiliin paydasini artiracagindan
genellikle daha diigiik bir ROA'ya sahip olacaktir. Dogal olarak, biiyiik bir varlik
tabanina sahip bir sirket, gelirleri yeterince yiiksekse, biiylik bir varlik getirisine

sahip olabilir (Alkadhim, 2021, s. 47-49).

Varlik getirisi, bir sirkete yatirilan her varlik basina faydanin bir dl¢tisiidiir ve bu
nedenle operasyonel basarinin bir gostergesidir. Asagidaki tanimi buldular:

Net varliklarin getirisi = Faiz ve vergi dncesi net kar / Net varliklar

Warrad, (2015, s. 9-92), gelir vergilerinin i yapmanin ka¢inilmaz bir yonii oldugunu
desteklemekte ve yukaridaki oranin, bor¢ Oncesi ancak vergi sonrasi net kar

kullanilarak hesaplanmasi gerektigini iddia etmektedir.

3.4.3. Oz kaynak Karlihg

Oz kaynak getirisi, bir sirketin yillik getirisinin (net gelir), yiizde olarak ifade edilen
(6r. %12) toplam 6zkaynak degerine boliinmesinin dlgiisiidiir. Alternatif olarak, ROE,

firmanin temettii biiylime oranini, kazang elde tutma oranma (1 - temettli 6deme

orani) bolerek de elde edilebilir. (Prewysz-Kwinto, 2017, s. 51).
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Oz kaynak Getirisi, tiiretilmesinde iki parcali bir orandir, ¢iinkii net gelir veya karin
0z kaynaklarla karsilagtirildigr gelir tablosunu ve bilangoyu bir araya getirir. Say1, 6z
sermayenin toplam getirisini temsil eder ve firmanin 6z sermaye yatirimlarim1 kara
cevirme yetenegini gosterir. Baska bir deyisle, 6z kaynaklardan her bir dolar icin elde

edilen kar1 6lger. (Alkadhim, 2021, s. 47-49).

Oz kaynak Getirisi = Vergi sonrasi net kar / Toplam &z sermaye

Ross ve digerlerine (1996) gore, 6z sermaye getirisi, hissedarlarin bir y1l boyunca ne
kadar basarili oldugunun bir 6lgiisiidiir. Bir sirketin birincil hedefi sahiplerine hizmet
etmek oldugundan, 6z kaynak getirisinin bir muhasebe baglaminda karliligin gercek
en dnemli istatistigi oldugunu savunuyorlar. (Alkadhim, 2021, s. 47-49). Oz kaynak
getirisi, kazanglarin sirkete yatirilan para miktarina oranidir. Helfert (1991) bu oran,
bir varlik sahibinin yatiriminin getirisini belirlemek i¢in en sik kullanilan yaklagim
oldugunu belirten Helfert (1991) tarafindan hala "net deger getirisi" olarak

anilmaktadir.

3.4.4. Hisse Basina Kazancg

Hisse basina kazang, bir sirketin kazan¢ rakamlarinda 6nemli bir metriktir. Bir
donemde elde edilen toplam karin, sirketin borsaya kote ettigi hisse senedi sayisina
boliinmesi ile hesaplanir. Hisse basina kazang, bir sirketin ddenmemis her bir
hissesine eklenen degeri belirlemek i¢in kullanilir. Borsalarda, sirketlerin elde ettigi
kar miktar1 ve listeledikleri hisse sayis1 degisebilir, bu nedenle Hisse basina kazang,
her isi kisi basina degerlendirme yontemi verir. Aynit zamanda analistler i¢in sirketleri
birbirleriyle karsilastirmanin ve hangisinin daha yiiksek kazan¢ rakamlarina sahip

oldugunu gérmenin bir yoludur (Prewysz-Kwinto, 2017, s. 51).

Hisse Basina Kazang = Vergi sonrasi net kar / Cikarilan hisse sayisi

Hem yonetim hem de hissedarlar, hisse basina kazanca (EPS) ¢ok dikkat ederler. Adi
hisse senedi degerlemesinde ve net belirlemede siklikla kullanilir. Stratejik

planlamanin bir pargasi olarak kurumsal hedefler ve planlar. Hisse basina kazang, bir
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isletmenin temellerini incelerken ¢ok onemli bir faktordiir. Genel olarak, bir sirketin
karlt olarak kabul edilip edilmediginin iyi bir gostergesidir. Hisse basina kazang,
sirketin fiyat-kazang oranini veya F/K oranini hesaplamak i¢in de kullanilir. Bu, bir
sirketin ve hisselerinin degerini ve ayrica o isletmenin biiyiime olasiligini

belirlenmesine yardimci olabilir (Alkadhim, 2021, s. 47-49).

3.4.5. Fiyat/Kazan¢ Orani

Fiyat-kazan¢ oran1 (F/K Orani), bir firma i¢in mevcut hisse fiyatini hisse basina
kazancina gore Olgen bir deger oranidir. Fiyat-kazang orani, normalde hisse bagina
piyasa degerinin hisse basina kazanca boliinmesiyle hesaplanir. F/Koranlarim
hesaplamak i¢in birka¢ yontem vardir. Fiyat-kazan¢ orani normalde takip eden F/K
oranlarin1 olusturan son 4 geyrekten ¢ikarilir ve bir firmanin 12 aylik dénemin
basindaki hisse degerinin donem sonundaki degerinden ¢ikarilmasiyla Slgiilebilir.
Diger bir F/K orani bi¢imi, analistlerin tahmini veya ileri F/K adi verilen sonraki 4
ceyrek boyunca beklenen kazang tahminleriyle iligkilidir. Normal olarak, yiiksek bir
F/K orani, yatirimcilarin gelecek yillarda daha yiiksek kazang artisi bekledikleri,
daha diisiik F/K’ye sahip firmalarin ise daha diisiik biiyiime bekledikleri anlamina
gelir (Ghaeli, 2017, s. 132-133).

Aslinda, diisiik bir F/K bir firmanin su anda degerinin altinda oldugunu veya ge¢mis
egilimlerine gore olaganiistii iyi performans gosterdigini gosterir (Fiyat Kazang
Orani (F/K Orani), bir sirketin hisse senedi fiyati ile hisse basina kazang arasindaki
iligkidir. Yatirnmcilara sirketin degeri hakkinda daha iyi bir fikir veren popiiler bir
orandir. F/K orani, piyasanin beklentilerini gosterir ve cari kazang (veya duruma gore
gelecekteki kazang) birimi basina 6demeniz gereken fiyattir (Ghaeli, 2017, s. 132-
133).

Bir sirketin hisselerini degerlendirirken kazang Onemlidir ¢iinkii yatirimcilar bir
sirketin ne kadar karli oldugunu ve gelecekte ne kadar karl1 olacagini bilmek isterler.
Ayrica, sirket bliylimezse ve mevcut kazang diizeyi sabit kalirsa, F/K, sirketin her bir
hisse i¢in 6dedigi tutar1 geri ddemesinin alacagi yil sayist olarak yorumlanabilir.

(Alkadhim, 2021, s. 50).
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Cogu arastirmaci, deger paylasimlarinin uzun vadede kesinlikle cazibe hisselerinden
daha iyi performans gosterecegine inanmaktadir, ancak cazibe hisselerinin popiiler
kalmasinin nedeni, deger varlig1 ile cazibe varligi arasinda ayrim yapmak i¢in F/K

oraninin gerisinde kalmaktadir (Anderson ve Zastawniak, 2016, s. 2-4)

3.4.6. Asir1 Deger

Asirt Deger, Net takdir edilmis degerin, yatirilan sermayenin %100'iniin toplamini
asan miktar arti, glinlik agirlikli ortalama esasmna gore hesaplanan, yatirilan
sermayenin belirli kiimiilatif, bilesik olmayan yillik getirisine esit bir tutardan

tiimiiniin diisiilmesi anlamina gelir. (Alkadhim, 2021, s. 50).

Asirt Deger = (Oz sermayenin piyasa degeri + Borglarin defter degeri — Toplam
varliklar) / Satiglar

Thomadakis (1977) ve Errunza & Senbet (1981) EV'yi ilk kullananlar olurken,
Cochuman kaynagi ve Wood (1984) bunu sosyal sorumluluk ve finansal verimlilik
arasindaki iligkide ¢cok Onemli gérmiistiir. Sektor, belirli isletmelere asir1 deger
araciligiyla insan kaynagi tarafindan toplanan primler veya indirimler verir

(Alkadhim, 2021, s. 50).

3.4.7. Sermaye Getirisi

Yatirim sermayesi getirisi veya toplam sermaye getirisi olarak da bilinen sermaye
getirisi, ne kadar yatirim yapildigina bagl olarak bir yatirirmdan elde edilen kar1 ifade
eder. Bir sirketin sermayeyi kara ¢evirmede ne kadar etkili oldugunu gosteren,
muhasebe, finans ve degerlemede kullanilan bir orandir. Sermaye getirisi, ne kadar
sermaye kullanildigin1 hesaba kattiktan sonra isletmelerin goreli karliligimi
karsilastirmak i¢in yararl bir Slgiidiir. Bu nedenle, 6zellikle hissedarlar ve tahvil

sahipleri i¢in ilgi ¢ekicidir (Damodaran, 2007, s. 4-6).

Sermaye getirisi, bir varlia veya varliklara yatirilan tim sermaye, bor¢ ve 0z
sermayeden elde edilen getiriyi Olger. Sonug¢ olarak, sadece hisse senedi

yatirimeilarinin (net gelir olan) kazanglarimi degil, ayn1 zamanda faiz 6demeleri
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seklinde borg¢ verenleri de dikkate almalidir. Bu nedenle, hesaplamada bor¢ Oncesi
kazang Olglisli olarak isletme geliri kullanilir ve vergiler, sermayenin vergi sonrasi

getirisine ulasacak sekilde ayarlanir (Damodaran, 2007, s. 4-6).

Sermaye getirisini hesaplamanin amaci, bir sirketin faaliyetlerinin ne kadar karli
oldugunu belirlemektir. Yatirimcilara veya sermayeye katkida bulunanlara, sirketin
yatirilan sermayeyi kara ¢evirme konusunda ne kadar basarili oldugunu gostermek
i¢in kullanilabilir. Zaman i¢inde ayni1 formiilii kullanmak, bir sirketin performansinin

ayn1 kaldigini, iyilestigini veya diistiigiinii de gosterir (Gavurova vd., 2017, s. 125)

Sermaye getirisi = Vergi sonrasi net kar / Kullanilan toplam sermaye

Stewart'a (1990) goére toplam sermaye getiri orani, Orgiitsel verimliligi
degerlendirmek i¢in kullanilabilir. Stewart'a (1990) gore Sermaye getirisi, finansman
yonteminden bagimsiz olarak kullanilan kaynaklarin iiretkenligini tahmin ediyor ve
defter tutma girislerinin neden oldugu muhasebe carpitmalarinin yani sira mali
tablolardaki muhafazakar Onyargi ve basarisiz girisimleri kaynaklari oldugundan az

gosterme egiliminde degildir.

Stewart (1990), sermaye maliyetinin yani sira getirisinin de hesaba katilmasi
gerektiginden, sermaye getirisi hesaplamanin tek basma yetersiz oldugunu iddia

etmektedir. Ekonomik Katma Degerin dahil edilmesi gerektigini 6ne stirmiistiir.

3.4.8. Ekonomik Katma Deger

Cogu sirket, sermaye biitcelemesi degerlendirmeleri i¢in indirgenmis nakit akisi
analizini kullanir ancak genel kurumsal performansi 6l¢gmek ve yatirimcilarla iletisim
kurmak s6z konusu oldugunda, sirketler kazang, hisse basina kazang, 6z sermaye

getirisi ve benzerleri gibi 6l¢iitler kullanir (Stewart, 1994, s. 73-74).

Ekonomik katma deger, bir sirketin sermaye maliyeti lizerinden getiri oranindaki
artiml farktir. Oziinde, bir isletmeye yatirilan fonlardan elde edilen degerdir.

Ekonomik katma deger 6l¢iimiiniin negatif ¢ikmasi, yonetimin bir igletmeye yatirilan
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fonlarin degerini yok ettigi anlamina gelir. Daha ytiksek bir ekonomik katma deger
diizeyi yaratmak i¢in bir igletmenin hangi alanlarinin ayarlanabilecegini gérmek i¢in
bu dl¢iimiin tiim bilesenlerini gozden gecirmek onemlidir. Toplam ekonomik katma
deger, onu artirmaya yonelik tiim girisimlere ragmen negatif kalirsa, temel
fonlamanin baska bir yere yeniden yatirilabilmesi i¢in isletme kapatilmalidir (Stern,

1994, s. 46).

Ekonomik Katma Deger veya Ekonomik Kar, iistlenilen projelerin karliliginin bir
gostergesi olarak hizmet veren Kalan Gelir teknigine dayali bir 6l¢iidiir. Temel
Onermesi, hissedarlar i¢in ek zenginlik yaratildiginda gergek karliligin ortaya ¢iktigi
ve projelerin sermaye maliyetlerinin iizerinde getiri yaratmasi gerektigi fikrinden
olusur. Geleneksel basar1 Olgiitleri (net kar, varlik getirisi, 6z sermaye getirisi ve
hisse basina kazang), riski yeterince yakalamayabilir, bu da ya ¢ok iyimser (yani,
kazanct maksimize etmek) ya da cok ihtiyath (yani, getirilerin seyreltilmesinden
kacinmak) davranis1 giiclendirir. (Pettit, 2000, s. 19). Giderek yayginlasan bir basar1
endeksi olan Epstein & Young'a (1999) gore ekonomik katma deger gibi hissedar
fayda oOlgiitleri, genel sermaye harcamasi kararlarinin yani sira gevre yonetimi

alaninda kurumsal karar vermeyi biiyiik 6lgiide artiracaktir (O’Byrne, 1997, s. 50).

Ekonomik Katma Deger, geleneksel fayda ol¢limlerine yakindir, ancak iki temel fark
vardir:
e Ekonomik Katma Deger, 6zsermaye maliyeti de dahil olmak flizere tiim
sermayenin maliyetini g6z 6niinde bulundurur.
e Ekonomik Katma Deger, genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerinin (GAAP)
neden oldugu potansiyel bozulmalar1 diizeltir. (Epstein ve Young 1999)

Ekonomik Katma Degeri anlamak i¢in Once is katma degerini (MVA) anlamak
gerekir.
Sirketin hisse degeri ile yatirilan sermayesi (6zsermaye ve borg¢ dahil) arasindaki

esitsizlik is katma degeri (IKD) olarak bilinir:

Is Katma Degeri = Piyasa degeri — Yatirilan Sermaye.
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GAAP bir sermaye veya isletme kar1 metrigini bozarsa, gerektigi gibi degistirilebilir.
Degisikliklerin ¢ogu "Ozkaynak esdegerleri" seklindedir. Bu degisikliklerin
arkasindaki mantik, isletmeler GAAP kullandiginda karsiliklar, ertelenmis
vergilendirme ve serefiye gibi kalemlerin gelire 6denmesi ve beyan edilen
sermayenin yapay olarak (ve yaniltici bir sekilde) azaltilmasidir. Yapilabilecek
degisiklik sayis1 neredeyse sonsuzdur. Isletme karmnda ve yatirilan sermayede
150'den fazla iyilestirme ekonomik katma deger danigsmanlar tarafindan halihazirda
rapor edilmistir. (Alkadhim, 2021, s. 51). Ancak ¢ogu firma, ekonomik katma deger
tabanli degerlendirme ve tazminat planint ¢ok zorlagtirma korkusuyla besten az

degisiklik yapiyor. (Epstein ve Young, 1999).

3.5 Banka Finansal Performansinin Belirleyicileri

Bankacilik sektoriinde yasanan degisiklikler ve temel fonksiyonlari, sektoriin
faaliyetlerine iliskin bir¢ok tartismanin kokeninde yer almaktadir. Diizenleyici
yapinin énemi ve ekonominin geri kalani iizerindeki dis etkileri, finans sektoriiniin
ve Ozellikle bankacilik sektoriiniin liberallesmesinin, yeni finansman bigimleriyle
arzin artmasinin, yeni bilgi ve iletisim teknolojilerinin ortaya ¢ikmasinin ve yeni
yabanci rakiplerin ulusal finans piyasasina girme egilimindedir (Nouaili vd., 2015, s.

410-411).

Bu yeniden yapilanmalar ¢ergevesinde, ekonomik biiyiimenin sermaye aktorleri olan
bankalarin faaliyetlerinin Ol¢ililmesi, davraniglarinin anlasilmast ve bankalarin
performanslarindaki degisimlere etkisinin yami sira iilke ekonomisi iizerindeki
sonuclarinin anlasilmasit biiyiikk 6nem tagimaktadir. Bankacilik sektoriiniin gelismis
ekonomilerdeki agirligi, Ozgilinligli ve finansal istikrardaki rolii, denetim
otoritelerinin, banka yetkililerinin ve akademik diinyanin artan ilgisini ¢ekmektedir

(Nouaili vd., 2015, s. 410-411).

Ticari bankalarin  finansal performansin1  degerlendirme siireci, asagida
vurgulanabilecek bir¢cok farkli yon ve diizeyde belirgin ve biiyiikk 6neme sahiptir

(Jijees, 2022, s. 48-49).
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e Bankalarin finansal performansinin degerlendirilmesi, fiili sonuglar1 istenen
sonuglarla karsilagtirarak, sapmalar1 belirleyerek ve bunlar i¢in gerekli
tedbirleri onererek dnceden belirlenmis hedefleri gergeklestirme yeteneklerini
gosterir, bu da ticari bankalarin performansini tesvik ederek gelistirir.

e Bankanin bir donemden digerine fiili performansinin sonuglari, bankanin
yolculugundaki gelisimini iyi ya da kotii olarak gostermeye yardimer olur.

e Faaliyet ortam1 baglaminda bankanin stratejik konumunun performansinin
degerlendirilmesi, bankanin stratejik konumunu gelistirmek i¢in gereken
oncelikleri ve degisiklik durumlarini tanimlar.

e Bir bankanin mali performansinin gozden gegirilmesi, bankanin yerlesik
ama¢ ve planlarinin, rekabet ortamiyla tutarli olup olmadiginin
belirlenmesine yardimci olur.

e Mali performans incelemesi, Banka'nin ulusal ekonomideki konumunu ve
tyilestirme prosediirlerini belirleyerek, bircok idari diizeydeki performansinin
kapsamli bir resmini verir.

e Finansal performansin degerlendirilmesi, Banka'nin mevcut kaynaklarinin
etkin dagilimini ve kullanimini ortaya koymaktadir.

e Mali performansin degerlendirilmesi, planin hedeflerine ulagilmasimna ve
saglam ve verimli bir iletisim ve tesvik sistemi gelistirilmesine katkida
bulunur.

e Performans degerlendirmesi, bankanin {ilkenin ekonomik ve sosyal kalkinma
stirecine katkisinin boyutunu, yani hizmetlerinden ekonomi ve toplum
diizeyinde elde ettigi fayda ve menfaat miktarini ortaya koymaktadir.

e Performans degerlendirmesi ayrica, bu boliimlerin performanslarini
karsilastirarak, kimlerin 1yilestirmeye ihtiyaci oldugunu belirlemek igin
bankadaki boliimler arasinda bir tiir rekabet yaratilmasina yardimci olur.
Temel amag, bankanin finansal performans diizeyini iyilestirmektir.

e Finansal performans sayesinde, finansal israfin Onlenmesi i¢in bankanin
pazarlama ve finansman faaliyetleri gibi c¢esitli faaliyetleri ile digerleri

arasinda koordinasyon ve uyum saglanmasi saglanir.

Ekonomik ve finansal literatiirde, bankacilik performansini 6lgmek i¢in iki temel

gosterge gelistirilmistir. Varliklarin karlilig: (varlik getirisi ve 6zkaynak getirisi) ve
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net faiz marji ile ilgilidir. Bununla birlikte, belirli degiskenlerin 6l¢iildiigii sekliyle
banka karlilig1 lizerindeki etkisine iligkin soru etrafinda tam olarak uzlasmaya
varmaktan ¢ok uzaktir. Bazi faktorlerin tahmin edilen etkisi iktisat¢ilar arasinda kesin
bir fikir birligi bulmus olsa da, diger degiskenlerin beklenen etkisi diizeyinde
tartigmalar siirmektedir. Banka performansi, bankanin faaliyet gdsterdigi ekonomik
ve yasal ortami yansitan i¢ belirleyiciler (bankalara 6zgii) ve dis degiskenlerle

(makro-ekonomik ve makro-finansal) iligkilidir (Garcia-Herrero, vd., 2009).

Eger bir bankanin gelir getirici islemleri kar1 artirmak i¢in genisletilirse, bankanin
bunu yaparak gelir yaratma olasilig1 o kadar artar. Bu nedenle, tahminlerimize gore
mevduatin yakin gelecekte banka karliligi iizerinde olumlu bir etki yaratmasi
beklenir. Bankalarin ekonomi tizerinde bir etkisi olabilirken, bu etki, bankalarin gelir
getirici varliklar gelistirme kabiliyetine baghdir. Dietrich ve Wanzenried (2014),
iddialarin1 desteklemek icin banka mevduati biiyiimesini bankacilik biiylimesinin bir
gostergesi olarak kullandiklarindan, banka karliligi iizerindeki etkinin belirsiz
oldugunu iddia etmislerdir (Alkadhim, 2021: 50). Bir¢cok calisma, su veya bu
degiskenin bankalarin performansi tizerindeki katkisini agiklamaya ¢alismistir. Cogu
zaman, yazarlarin farkli hatta geligkili sonuglar bulduklarina dikkat edilmelidir. Bu,
Ozellikle farkli donemler ve bolgeler icin kullandiklar1 farkli  verilerle

aciklanmaktadir (Pasiouras vd., 2007).

Birgok degisken dikkate alindiginda aktif toplamla olciilen biiytikliigiin bankacilik
performans: {izerindeki etkisi aragtirmacilar arasinda gilicli bir sekilde
tartisilmaktadir. Nitekim Pasiouras ve digerleri (2007) ve Guillen ve digerleri
(2014), onemli bir boyutun icerdigi Olcek ekonomileri nedeniyle maliyetleri
diistirmesi ve 6nemli biiyiikliikteki bankalarin ayrica daha diisiik maliyetle sermaye
artirabilmesi nedeniyle, boyutun performans iizerinde olumlu bir etkiye sahip
oldugunu diistinmektedir. Ayrica bir kurumun bilango biiyiikliigiiniin o kurumun
performansi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu, yani daha kii¢iik kurumlarin
Olcek ekonomilerinden yararlandigi, daha biiylik kurumlarin ise faydalanmadig

bulunmustur (Kosmidou ve Zopounidis, 2008).
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Banka mevduatlari, duruma uygun bilimsel literatiiriin tavsiyelerine uygun olarak,
briit mevduatin toplam mevduata orani olarak hesaplanir. Eger bir bankanin gelir
getirici isletmeleri kar1 artirmak i¢in genisletilirse, bankanin bunu yaparak para
yaratma olasilig1 o kadar artar. Bu nedenle, tahminlerimize gore mevduatin yakin
gelecekte banka karliligi iizerinde olumlu bir etki yaratmasi beklenmektedir.
Bankalarin ekonomi iizerinde bir etkisi olabilirken, bu etki, bankalarin gelir getirici

varliklar gelistirme kabiliyetine baglidir (Kosmidou ve Zopounidis, 2008).

Dietrich ve Wanzenried (2014), iddialarmi desteklemek i¢in banka mevduati
bliylimesini bankacilik biiyiimesinin bir gostergesi olarak kullandiklarindan, banka

karlilig1 iizerindeki etkinin belirsiz oldugunu iddia etmislerdir.

Asirt yiiksek bliylime oranlari, piyasa katilimcist bagina kari diisiirerek yeni
katilimcilar1 cezbedebilir. Toplam mevduatin normal logaritmasi, daha Onceki
arastirmalarda oldugu gibi bu arastirmada da aga gomiilii olup olmadigini belirlemek
icin kullanildi. Sufian ve Chong (2008), daha fazla subeye sahip bankalarin daha
fazla miktarda mevduat getirebilecegini ve bunun da bankalar i¢in daha biiyiik kar
beklentileri ile sonuc¢lanacagini kesfetmistir. Cesitlendirme ve isletmelerin dogru

karigimi basari i¢in ¢ok 6nemlidir.

Kapitalizasyon  genellikle 6z sermaye/toplam aktifler oraniyla  Olgiiliir.
Kapitalizasyonun bankacilik performansi tizerindeki etkisine egilen bir¢ok yazar, en
giiclii bankalarin aktiflerine kiyasla yliksek bir 6z sermaye seviyesini korumayi
basaran bankalar oldugu sonucuna varmiglardir. Bu yazarlara gore, yiliksek diizeyde
0z sermaye, bankalarin maruz kaldig: iflas riskini azaltmistir. Boylece, ayni risk
seviyesini korumalarina, daha riskli kredilere yatirim yapmalarmma ve beklenen
karlhiliklarmin daha yiiksek olmasina izin verilebilir. Daha iyi performans ile
sonu¢lanmistir. Bu nedenle, yiliksek diizeyde 6z sermaye, bankanin ddeme giicii ve
zay1f kredi riski hakkinda piyasaya gonderilen olumlu bir sinyaldir. Sonug olarak, bu
tir bankalar, Ornegin borclart i¢in zayif bir faiz oran1 Odeyerek finansman

maliyetlerini azaltabilirler (Nouaili vd., 2015, s. 410-411).
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Birkag¢ aragtirmaya gore, oranlarla (maliyetlerin sonuca oran1 veya genel giderlerin
varliklara oran1) Ol¢iilen veya parametrik yontemlerle ve parametrik olmayan tahmin
edilen verimlilik, bankalarin performansini artirir. Athanasoglou ve ark. (2008),
Yunan bankalar1 (1985-2001) durumunda pozitif bir iliski oldugunu kanitladi ve daha
etkili bir bankanin kaynaklarini en iyi sekilde kullanma ve maliyetlerini diisiirme
konusunda daha yetenekli oldugunu ve bunun da daha iyi bir performans sagladiginm

agiklamustir.

Yazarlarin ¢ogu, kamu bankalarinin 6zel bankalardan daha az gii¢li oldugunu
gostermistir. Innotta ve ark. (2007), kamu bankalarinin daha riskli krediler verdigini,
bunun da daha yiiksek kredi riski ve daha diisiik aktif kalitesi anlamina geldigini ve
daha sonra 6deme giicii oranlarinin 6zel bankalardan daha kétii oldugunu ortaya
koymaktadir. Cornet ve ark. (2010), 6zel ve kamu bankalari arasindaki performans
farkinin, giicin bankacilik sisteminde gii¢lii bir sekilde yer aldigi ve siyasi
yolsuzlugun oldugu iilkelerde daha da belirgin olduguna isaret etmektedir. Ancak
bazi yazarlar, kontrol ve performans arasindaki bu iliskiyi yumusatir. Micco ve ark.
(2007) gercekten de banka kontroliiniin performans iizerinde bir etkisi oldugunu
bulmustur, ancak bu iliski 6zellikle kamulastirilmis bankalarin zayif performanslari,
diisiikk marjlart ve yiiksek genel giderleri bildikleri gelismekte olan tilkelerde kontrol
edilmektedir. Gelismis llkelerde bu iliski ¢ok daha az belirgin goriinmektedir.
Dietrich ve Wanzenried (2011), Isvicre &rneginde, kamu bankalarinin &zel
bankalardan daha az giiclii oldugunu dogrulamistir. Ancak, mevcut mali kriz bu
egilimi tersine c¢evirmis olup, kamulastirilmis bankalar 6zel kuruluslardan daha

giivenli ve daha iyi yonetiliyor olarak goriilmektedir.

3.6. Irak’ta Bankacilik Sistemi ve Finansal Performans

1863 yilinda kurulan Osmanli bankasinin subelerin Irak’ta agilmasiyla bu iilkede
bankacilik faaliyetleri de baglamistir. Irak bankacilik sektorii, on dokuzuncu
yiizyildan itibaren on yedi subeli bir banka grubunu iceren 6zel bir sektér olarak
kurulmustur. Daha sonra 1935'te Sanayi ve Ziraat Bankasi, 1941'de AL-Rafidain
Bankasi, 1947'de Merkez Bankasi ve 1948'de Emlak Bankasi tarafindan temsil edilen
bir devlet bankacilig1 sektorii kurulmustur. 1931'de Londra'da kagit para basmak ve
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yeni dinar déviz rezervini korumak i¢in Irak Para Kurulu kuruldu. Para kurulu,
Dinar1 korumak igin ¢ok yiiksek rezervler tutarak muhafazakar bir para politikasi

benimsemistir (Jirsees, 2022, s. 18-19).

Dinar'in giicii, 1959 yilina kadar ingiliz sterlini ile nominal degere bagl olan ingiliz
sterlini ile iliskilendirilerek giiclendirilmistir. 1947'de bir devlet bankasi olan Irak
Ulusal Bankasi kurulmus ve 1949'da yeni Banka'nin kagit para basma ve rezervleri
koruma sorumlulugunu iistlenmesiyle Londra'da kurulan para kurulu kaldirilmistir.
1964 yilinda, para otoritesi, 1964 tarihli 100 sayili Kanuna gore, bankacilik, ticari ve
smai ¢esitli bigimlerdeki 6zel faaliyetleri iptal ederek ve yabanci bankalarin subeleri
dahil tiim 6zel bankalar1 kamulastirarak devlet sektoriinii genisletmek i¢in inisiyatif

almistir (Jirsees, 2022, s. 18-19).

Mart 2003'te bankacilik sektorii yaklasik 2 milyar ABD dolart tutarinda rezerv
tutmus olup, bu miktarin yiizde 85-90'indan fazlasi iki devlet kurulusuna aitti.
Uluslararasi standartlara gore, Irak'in doviz rezervlerinin iilkenin gayri safi yurtici
hasilasinin (GSYIH) yalmizca %8'ini olusturmasi, bankacilik sektdriiniin iilkedeki
ekonomi i¢in bir kaynak kaynagi ve ulusal tasarruf deposu olarak 6nemsiz roliinii
vurgulamaktadir. 19 Eyliil 2003 tarihinde CPA, mali agidan saglam bir bankacilik
sektorli kurmay1 amaglayan uzun bir aragtirma ve tartisma siirecinin sonucu olan 40
Numarali Karar1 yayinladi. Banka Yasasi olarak da bilinen 40 Sayili Yonetmelik,
Irak'in yeni mali sisteminin olusumu ve diizenlenmesinden sorumluydu ve bu siiregte
iilkenin gelecekteki ekonomik biiyiimesi ve gelismesi icin zemin hazirlamistir

(Alkadhim, 2021, s. 5657).

Irak Merkez Bankasi, 2006 yilindan bu yana bankalar arasinda elektronik bilgi
iletimi i¢in 6deme ve mutabakat sistemlerinden biri olarak elektronik 6deme
sistemini kullanmaktadir. Performansini ve etkinligini artirmak i¢in ¢alismaktadir. Bu
sistemlerin isleyisini yoneten kural ve standartlarin olusturulmasini igeren sistem
sorumlusu ve izleyicisi gorevlerinin yani sira sistem operatorii roliiyle bunlari
etkinlestirmek ve altyapiyr hazirlamak ve bunlarin biitlinliigiinii saglamaktadir.

Bankacilik sisteminin ¢alismalar1 ile iilkenin finansal istikrarinin korunmasini
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saglamaya yonelik faaliyetler siirdiiriilmektedir. Kagit paranin dolasimina

bagimliligin azaltilmas1 amaglanmaktadir (Karim, 2022, s. 9-10):

3.6.1. Irak Mali Sistemi

Mevcut halde, Irak'in finans piyasasi az gelismis ve kotii isleyen bir durumdadir.
Bankacilik sektoriiniin, toplam varliklarin %75'inden fazlasini olusturan ve c¢ogu
durumda hiikiimet tarafindan diizenlenen finansal sistemin en Onemli bileseni
oldugunu sdylemek giivenlidir. Piyasalar ve banka dis1 finansal kuruluslar heniiz
emekleme agamasindadir ve 6nemli bir gelisme gerektirmektedir (Alkadhim, 2021, s.

5657).

Istikrarsiz bir finansal altyapi kredi almay1 zorlastirmaktadir ve kredi listesi, likidite
stireci, yasal siiregler, muhasebe ve denetim yetkinligi, uluslararasi standartlara
mevzuata uyum ve ulusal yasa ve yonetmeliklere mevzuata uyum gibi her alanda
tyilestirilmesi gerekmektedir. Mevcut siyasi iklimi dikkate almak da hayati 6nem
tagimaktadir. Zorlu giivenlik ortami nedeniyle, fiyat ve limitler koymak gerekir.
Karmagik siyasi ortam, net politika kararlar1 almayr zorlastiriyor; istikrarsizlik
sorunlart devam ediyor; ve devlet miidahalesinin etkileri, reformlar kabul edildikten
sonra bile hissedilmeye devam etmektedir (Alkadhim, 2021, s. 56-57). Ancak, banka
hesaplarinin sayis1 artmis olabilir ve bu, finansal kapsayiciligi tesvik etmek igin
uygulanan cabalara ve elektronik bankaciligin getirilmesine atfedilebilir. Spesifik
olarak, tasarruf hesaplar1 yillar iginde iistel bir biiylime yasadi ve 2017'den 2021'e
kadar %517'lik bir artisla sonuglandi. 2017 ile 2021 arasinda %228 artan cari
hesaplar i¢in de benzer iddialar ileri siirtilebilir. Mevduat ve sirket hesaplarinin sayisi
da siirekli bir artisa tanik oluyor. Bu, finansal kapsayicilik yoniinde olumlu bir

kaymanin gostergesidir (KAPITA, 2022).

3.6.2 Bankacilik Sistemi

Irak Bankacilik Sisteminde 77 banka bulunmaktadir. Bu bankalardan 7'si kamu
bankas1, 24'i ticari banka, 11'1 Islami bankacilik esasina gore faaliyet gdsteren

Katilim Bankas1 ve 18'1 i¢ ve dis destekli 6zel banka 6ne ¢ikiyor. Toplam mevduatin
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%85'i kamu bankalarinda, %15'e yakin kismi ise 6zel bankalarda tutulmaktadir. Irak
Merkez Bankasi'nin talimatlar1 dogrultusunda hareket eden bankacilik sektord,
yayimmladigi Finansal Istikrar Raporlari'na gore Basel kriterlerinde benimsenen

hiikiimlere uygun hareket etmeye c¢alistyor (Aljanabi, 2022, s. 3-4).

Bankalarin %60 gibi yiiksek bir likidite kullanilabilirligi vardir. Bu likidite varligi,
heniiz istikrarli bir déneme girmemis olan sektoriin giivenli bir sekilde yatirim
yapamayacagini gostermektedir. Bankacilik sektorii karli olmasina ragmen karliligin
sermaye piyasalari eliyle yansitamamaktadir. Hatta Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da
kredi faiz oranlariyla giiven ortami i¢inde olan iilkelerde bankacilik sektdrlerinin
sagladig1 destekler, sermayenin bu alanlara kaymasina neden olmaktadir. Siyasi
istikrar saglandiginda yeniden yapilanma siirecinde Irak Bankacilik sektorii icin altin
cag baslamis olacak ve reel sektdor borglanmasi daha gilivenli bir sekilde

yapilabilecektir (Aljanabi, 2022, s. 3-4).

Odenmis Sermaye artiginda yillara gore azalma olmustur. 2004 yilinda ortalama %20
artirtlan sermaye, Aralik takvim yilinda 6 kez 6denmis, 2004 yili sonunda ise
%120'ye yikselmistir. Bankalarin 6denmis sermayeleri 2005 yili sonuna kadar
devam etmis, 2006 mali yili basindan itibaren artis hizi yavaslamigtir. 2008
sonundaki %30'luk artig1, 2012 sonundaki %13'liik devreden sermaye artiriminda
ortalama %3'e yakin artislar takip etti. 2018 ve 2019 yillarinda bankalarin 6denmis
sermayelerindeki yukari yonlii hareket ihmal edilecek kadar simirli kalmistir

(Aljanabi, 2022, s. 3-4).

Irak'in bankacilik sektorti, kiiresel bankacilik standartlarina ulasma niyetiyle o yildan
bu yana istikrarli bir sekilde biliylimektedir. CBI, bankacilik sisteminin rekabet
giiclinii artirmak ve Arap ve uluslararasi kuruluslar1 ¢ekmek i¢in gesitli girisimlerde
bulunmustur. Boylelikle, bir dizi Arap ve yabanci bankaya Irak'ta bankacilik
faaliyetlerinde bulunmalari i¢in ¢alisma izni vermis ve bu sayilarin1 énemli 6l¢iide
artirmistir. Diger Arap bankalar1 da yerel bankalarda hissedar olmak i¢in harekete
gecmistir. Daha once de belirtildigi gibi, Irak'ta ¢cok sayida banka var. Buna karsilik,
Suudi Arabistan'da 24, Kuveyt'te 11 ve BAE'de 53 banka bulunmaktadir. Buna
ragmen, Irak bankalari 2021'de ulusal GSYIH'min yalmzca %1,94'ine katkida
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bulundu (KAPITA, 2021). Irak'n iilke geneline yayillmis 904 banka subesi
bulunmaktadir. Bununla birlikte, bu subelerin biiyiik bir kism1 sirasiyla %37,1 ve

%9,3 ile Bagdat ve Basranin ekonomik merkezlerinde yogunlagsmistir. (Alsudany,

2019).

Irak bankalari, hizmetleri uluslararas1 bankacilik standartlarinin altinda kaldig1 i¢in
nispeten yetersiz goriilmektedir. Bunun bir nedeni, rejimin alt1 bankas1 araciliiyla
bankacilik sistemi iizerinde oligopol kontrolii uyguladigi 2003 6ncesi doneme kadar
uzaniyor. Bu bankalarin her biri farkli bir amaca hizmet ederek ve esas olarak
hiikiimet planlarin1 uygulamak i¢in kullanildi. Bu nedenle, tamamen devlet destegine
giivendiler. Irak't diinyanin geri kalanindan finansal olarak izole eden 1990
yaptirimlarinin ardindan talep eksikligi bir yana, hizmetleri gelistirmeye yonelik ne
rekabet ne de tesvik oldugundan, bu gelisme i¢in hicbir firsat birakmadi (KAPITA,
2021). Bu, bankalarin girisimleri finanse etme ve farkli sektorlere yardim etme
konusundaki ekonomik kalkinma roliinii sinirladi. Irak bankalari, asgari sermaye
gereksinimi 50 milyon ABD dolar1 oldugundan, komsularina kiyasla diisiik sermaye
tabanina sahiptir. Ayrica, bankalarin biiyiik bir kism1 hizmetlerini sunmak i¢in hala
yiiz ylize ziyaretlere bel bagladigindan, mobil ve c¢evrimici bankacilik hizmetlerini

daha yeni sunmaya baslamiglardir (Alsudany, 2019).

3.6.3 Devlete Ait Bankalar

Devlete ait Rafidain Bank ve Rashid Bank ve Irak Ticaret Bankasi'nin (TBI) yam
sira, Ziraat Bankasi ve Sanayi Bankasi ve Emlak Bankas1 ve yine bir devlet fonu olan
Nahrain islam Bankasi gibi birgok ihtisas bankas1 yer almaktadir. Konut kredilerinin
disinda, isletme ve finansman kapasitesi gorece sinirli olan ve kredilerinde nihai faiz
oranl olmamast nedeniyle Merkez Bankasi'nin denetiminde olmayan Konut Fonu
bulunmaktadir. Devlet bankalari, Irak bankacilik sisteminin net mevduatlarinin ve net

varliklarmin yaklasik %94'tine sahiptir.
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3.6.4 Ozel bankalar

Ticari bankalar ana finansman mekanizmasidir ve herhangi bir ekonomide bankacilik
ve finans uygulayan bankacilik sistemi yapilarinin en 6nemli parcasidir. Herhangi bir
tilkenin mali ve mali aygitinin etkinligi i¢in en onemli kriter, bu bankalarin tim
siiflarda etkin performans gostermeleri ve bunlari yonetme ve gorevlerini yerine
getirme ydntemleridir. Irak bankacilik sistemi 70 ticari banka icermektedir. Ozel
bankalar, yabanci bankalarin bazi subeleri ve bunlarin yani1 sira 6zel ulusal sermayeli
bir banka grubudur. Irak sektorii lizerinde Irak dinari karsiligi doviz ticareti alaninda
faaliyet gosteren yaklasik 2.000 doviz sirketi faaliyet gostermektedir. Irak
ekonomisine ve Irak ekonomisinden fon hareketi alaninda c¢alisan ve Merkez
Bankasi'nin bir miktar denetimi altinda ¢alisan ve kii¢iik bir oran saglayan para

hizmetleri sunan firmalar1 bulunmaktadir.

3.6.5 Bankacilik Sistemindeki Zorluklar

Muhasebe ve denetim uygulamalari gevsek oldugu icin bankacilik gozetiminin
iyilestirilmesi  gerekmektedir. Bankalarin ¢ogu iyi sermayelendirilmis olma
egilimindedir ve 1iyilestirilmis bankacilik diizenlemesi ve oyun sahasinin
dengelenmesiyle, 6zel bankalar genislemeye devam edebilmeli ve petrol disi
genislemenin daha giiglii olmasi i¢in mali destek saglamalidir. Asgari sermaye
oranlarinda beklenen kademeli iyilesme, 6zel bankalarin yeniden yapilandirilmasina

yardimci olacak ve onlar1 daha da gii¢lendirecektir (Alkadhim, 2021, s. 59-60).

Su anda, finansal sistem biiylik bir makro ihtiyati tehlike olusturmuyor gibi
goriinmektedir. Kiigiik, likit ve saglam ihtiyati Olciitlere sahip 6zel bankalar 1y1 bir
secimdir. Siimer Bankasi ve Ashur Uluslararas1 Yatirim Bankasi caresizce paraya
ihtiya¢ duyarken, 6zel mevduatlarin yiizde 97'sini olusturan déviz, CBI mevduatlar
ve yabanci rezervlerle hald son derece likit durumdalar. Tiim kamu bankalarinin
sermaye seviyelerinin Haziran 2013'e kadar mevcut asgari seviyeye getirilmesi,
GSYIH'nin yiizde 1,4 oraninda bir sermaye akisimi gerektirecektir (Alkadhim,
2021, s. 59-60).
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4. BOLUM

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu aragtirmada, Irak’ta 2015-2021 yillar1 arasinda faaliyet gosteren 14 bankanin aktif
ve Ozsermaye karliliklar1 iizerinde finansal oranlarin etkisinin ortaya konulmasi
amagclanmistir. Bu kapsamda bagimli degisken olarak aktif ve 6zsermaye karliligi,
bagimsiz degiskenler olarak da toplam aktiflerin logaritmasi, bor¢ toplami/aktif
toplam, kredi ve alacaklar/aktif toplam, diger faaliyet giderleri/aktif toplam, sermaye
yeterlilik orani, toplam mevduat/toplam aktif, faiz gelirleri/faiz giderleri, takipteki
krediler/toplam krediler ve likit aktifler/toplam aktif oranlar1 kullanilmigtir. Bu
sayede, Irak bankalarinin karliliklarina etki eden faktorlerin panel veri analiziyle

ortaya konulmasi amaclanmistir.

4.2. Arastirmani Onemi

Bankacilik sektorii iilkede onemli bir role sahip olan, ekonomik anlamda hem
bireylerin, hem de iilke igerisindeki sirketlerin kredi yoluyla finansal acidan
desteklenmesini saglayan onemli bir isleve sahiptir. Bankacilik sektoriiniin bu 6nemi
ve roliine bagli olarak, bankalarin karliligini etkileyecek olan tiim ¢alismalar,

ekonomik sistemin gelisimini arttirmasi bakimindan énemlidir.

Arastirmanin bir diger 6nemi ise 6nce savas, sonra da pandemi nedeniyle ¢ok ciddi
sorunlar yasayan Irak bankalar1 lizerinden bu incelemenin ve analizin yapilmis
olmasidir. Analizlerde elde edilen bulgular, literatiirde Tiirkiye ve diinyada yapilan
diger calismalar ile kiyaslanmistir. Bu sayede, savas ve pandemi etkisindeki bir
tilkedeki banka karliliklarina etki eden faktorlerin, diger iilkelerle kiyaslanmasi ve
savas sonrasinin etkisinin incelenmesi saglanmaktadir. Bu bakimdan da arastirma

onemlidir.

Arastirmanin bir diger 6nemi de, Irak’ta savas sonrasinda bu kapsamda yapilan bir
calisma olmasidir. Bu bakimdan da arastirma, alan oncii ¢aligmalar arasina girmekte
ve Onem arz etmektedir.
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4.3. Analiz icin Olusturulan Hipotezler

Aragtirmada bankalarin aktif ve 6zsermaye karliliklarini incelemek igin iki hipotez
olusturulmustur. Bu iki hipotezle, Irak Bankalarimin 2015-2021 yillar1 arasindaki
finansal oranlarin bankalarin karliliklarini nasil etkilediginin ortaya konulmasi

amaglanmstir.

Bankacilik karliliklar1 ile finansal oranlar arasindaki iliski {izerine yapilan
caligmalarda, temel likidite ve finansal oranlar ile aktif karlilik arasinda anlaml1 iliski
oldugunu ortaya koyan caligsmalar mevcuttur. Aydin (2019) takibe diisen krediler,
faaliyet giderleri, banka biiyiikliik, sermaye, faiz dis1 gelirler ve biiylime oranlarinin
aktif karhihigini etkiledigini ortaya koymustur. Isik (2017), bir bankanin igsel
degiskenleri ve finansal oranlarinin, aktif karlilig1 etkiledigini rapor etmistir. Giilhan
ve Uzunlar (2011) bankalarin likidite, sermaye yeterliligi, takipteki krediler, faaliyet
giderleri ve biiyiikliiklerinin, aktif karliliklarini etkiledigini rapor etmislerdir. Arslan
ve Yaprakli (2008) banka kredilerinin banka karliliklarii etkiledigini rapor
etmiglerdir. Tim bu literatlir bulgularina dayanarak, arastirmada aktif karlilig1 icin

asagidaki hipotez kurulmustur:

H1: Bankacilik sektoriinde aktif karliligt (ROA) ile finansal oranlar arasinda

istatistiksel olarak anlamli iligki vardir.

Bankalarin aktif karliligina benzer sekilde, literatiirde banka 6zsermaye karliligin1 da
inceleyen c¢aligmalar mevcuttur. Aydin (2019) takibe diisen krediler, faaliyet
giderleri, banka biiylikliik, sermaye, faiz dis1 gelirler ve biiylime oranlarinin
O0zsermaye karlilig1 etkiledigini ortaya koymustur. Isik (2017), bir bankanin igsel
degiskenleri ve finansal oranlarinin, 6zsermaye karliliginm etkiledigini rapor etmistir.
Giilhan ve Uzunlar (2011) bankalarin likidite, sermaye yeterliligi, takipteki krediler,
faaliyet giderleri ve biiyiikliiklerinin, bankalarin 6zsermaye karliliklarini etkiledigini
rapor etmislerdir. Arslan ve Yaprakli (2008) banka kredilerinin banka karliliklarini
etkiledigini rapor etmislerdir. Tiim bu literatiir bulgularina dayanarak, arastirmada

Ozsermaye karlilig1 i¢in asagidaki hipotez kurulmustur:
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H2: Bankacilik sektoriinde 6zsermaye karliligi (ROE) ile finansal oranlar arasinda

istatistiksel olarak anlamli iliski vardir.

4.4. Arastirmanin Yontemi ve Kapsam

Arastirmanin yontemi panel veri regresyon analizi olup analizlerde Irak’ta faaliyet
gosteren 14 bankanin 2015-2021 yillar1 arasindaki aktif karliligi, 6zsermaye karlilig
ve finansal oranlar1 veri olarak kullanmilmistir. Calisma kapsaminda incelenen

bankalar agagidaki gibidir.

Tablo 4.1: Aragtirmaya katilan Irak Bankalari

1 Irak Yatirim Bankasi

2 Birlesik Yatirim Bankasi

3 Babil Bankasi

4 Yatirim ve Finansman Ekonomi Bankasi
5 Stimer Ticaret Bankasi

6 Khaleej Ticaret Bankasi

7 Musul Kalkinma ve Yatirim Bankasi
8 Irak Birligi Bankas1

9 Ashur Uluslararasi Yatirim Bankasi
10 Mansur Yatirim Bankasi

11 Abur Al irak Bankasi

12 Irak Ticaret Bankasi

13 Irak Orta Dogu Yatirim Bankasi

14 Bagdat Bankasi

4.5. Veri Seti
Aragtirmada, Irak’ta faaliyet gosteren 14 bankanin 2015-2021 yillar1 arasindaki aktif
karliligt (ROA), oOzsermaye karliligi (ROE) ve belli bash finansal oranlar

kullanilmistir. Arastirmada kullanilan verilere ait bilgiler Tablo 4.2’de verilmistir.

Tablo 4. 2: Arastirma degiskenleri ve veri seti

Seri Degiskenler
ROA Aktif Karlilig1
ROE Ozkaynak karlilig1
LogTA Toplam Aktiflerin logaritmasi
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BA Borg toplami/aktif toplam

KAAT Kredi ve alacaklar/aktif toplam
IDFAT Diger faaliyet giderleri/aktif toplam
SYO Sermaye yeterlilik orani

TMTA Toplam mevduat/toplam aktif
FGEFGI Faiz gelirleri/faiz giderleri
TAKRTOKR Takipteki krediler/toplam krediler
LATA Likit aktifler/toplam aktif

4.6. Literatiir Taramasi

Bu c¢alismanin amaci ile iligkili literatiirde yer bulan calismalar 6zet bir sekilde

Tablo 4.3’te verilmistir.

Tablo 4.3: Bankalarin karliliklarina yonelik yapilan literatiir calismalari

Yil Yazan Calismalar ve Bulgulan
Calismasinda Tiirkiye’de yer alan bankalarin 2005-2015
donemi arasindaki finansal verilerini panel veri analizi ile
inceleyerek banka karliligimi etkileyen faktorleri belirlemistir.
2019 Aydin  [Takibe diismiis olan krediler, faaliyetlerin giderleri, banka

biiyiikliikleri, bankalarin sermayeleri, faiz dis1 gelirleri ve
ekonomik biiylime degiskenlerinin aktif karliligi anlamly

derecede etkiledigini tespit etmistir.

2007 Glingor

Calismasinda Tiirkiye’de yer alan 29 bankanin 1990-2005
donemi arasindaki finansal verilerini panel veri analizi ile
incelemis olup banka karliligi tizerinde mikro ve makro
ekonomik verilerin etkisinin bulundugunu, faaliyet giderleri
degiskeni disinda diger biitiin degiskenlerin banka karliligina)

benzer sekilde etki ettigini tespit etmistir.

Dietrich ve
2014
Wanzenried

Calismalarinda Diisiik, Orta ve Yiiksek Gelir Diizeyine sahip
118 ilkedeki 10.165 ticari bankanin 1998 ve 2012 yillarn

arasindaki finansal verilerini iki asamali genellestirilmig
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momentler yontemi ile analiz etmistir. Arastirmada gelir
diizeyinin banka karliliginin belirleyicileri tizerinde énemli bir|

etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.

2017

Dizgil

Calismasinda Tirkiye’de yer alan 10 biiylik bankanin 2019 ve
2017 donemleri arasindaki finansal verilerini panel veri analiz
ile incelemis bagimsiz degiskenler olarak faaliyet gideri orani,
likit aktif/toplam aktif orani, sermaye orani, finansal
varliklar/toplam aktif oran1 ve sermaye yeterlilik rasyosunu
almig, 0zkaynak karlilig1 ile faaliyet gideri orani, likit aktif]
toplam aktif ve sermaye yeterlilik rasyosu arasinda anlamli

iliski tespit etmistir.

2017

Kiigiikbay

Calismasinda Tiirkiye’deki ve Avrupa Birligindeki bankalarin|
2009-2013 yillar1 arasindaki finansal verilerini baz alarak
banka karliligina etki eden faktorleri paneli veri analizi ile
incelemis, banka biiyiikliiklerini, sermaye oranlarini, mevduat
oranlarini, kredi kayip karsiligi oranlarini bagimsiz degisken
olarak almig, Tirkiye’de yer alan bankalarin aktif karliliginm
sermaye oraninin ve banka biiyiikliigiiniin etkiledigini, Avrupa
Bankalarinda ise kredi orani, sermaye orani, mevduat orani ve

banka biiyiikliiklerinin etkiledigini tespit etmistir.

2020

Kircr Cevik

ve Boran

Calismalarinda Tiirkiye’deki 23 bankanin 2005-2016 yillari
arasina iliskin finansal verilerini kullanarak karliliklarina etki
eden faktorleri Camels modelini kullanarak ol¢timlemisler.
Modelde degisken olarak sermaye yeterliligini, aktif kalitesi
oranini, kazan¢ kabiliyet oramini, likidite oranini, yoOnetim
alitesi oranint ve piyasa risklerine duyarlilik oranim
Fliullanmlslardlr. Sermaye yapisi gii¢lii olan bankalarin sermaye

karliliklarinin da yiiksek oldugunu belirlemislerdir.

2021

Yaman

Calismasinda Tiirkiye’deki 20 bankanin 2009 ve 2018 yillar
arasindaki finansal verilerini panel veri analizi ile incelemis

sermaye yeterliligi, mevduat kalemleri, finansal varliklar, kredi

yatirimlart kisa vadeli borglar1 6deyebilme ve giderleri
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gelirlere doniistirme faktorlerinin karlilik {izerinde olumlul
etki, alman krediler, likit aktifler ve calisan harcamalarinin

negatif etki yaptigini tespit etmistir.

4.7. Bulgular

4.7.1. Irak Bankalariyla ilgili Temel Bilanco Gostergeleri ve Likidite Oranlar

Aragtirmanin bu bdliimiinde Irak bankalarinin temel bilango gdstergelerinin 2015-
2021 yillar arasindaki degerlerinin zaman igerisindeki degisimleri ve tiim bankalarin
yillik ortalamalar1 incelenmistir. Ilk olarak Irak bankalarmin aktif biiyiikliiklerinin
2015 ile 2021 yillart arasindaki degerleri ve degisimi Sekil 4.1°de verilmistir.

Sekil 4.1: Irak bankalarinin aktif biiytikliikleri (2015 ile 2021)

Toplam Aktif

640000000000,00

630000000000,00 A

620000000000,00 A

61058
610000000000,00 A

600000000000,00 A

590000000000,00 A

580000000000,00 A

570000000000,00 A

560000000000,00 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Sekil 4.1°de gortildiigii gibi, Irak bankalarinin aktif toplamlarinin degeri 2016 ve
2017 yillarinda diislis gosterse de, 2018 yilinda yeniden artmustir. 2019 yilinda
diisiisiin ardindan iki yil yiikselis gézlemlenmis, 2021 yilinda en yiiksek diizeyine
ulagsmigtir. Tiim zaman ortalamasina gore kiyaslandiginda; 2015, 2018, 2020 ve 2021

yillarinda tiim zaman dilimi ortalamasinin iizerinde seyrederken, diger yillarda ise
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zaman serisinin ortalama degerinin altinda degerler almistir. Genel olarak bankalarin

toplam aktiflerinin dalgal1 bir seyir izledigi goriilmektedir.

Irak bankalarmin 2015-2021 yillar1 arasinda aktif karliliginin zaman igerisindeki

degisimi Sekil 4.2°de verilmistir.

Sekil 4.2: Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda aktif karliliginin zaman
igerisindeki degisimi

ROA

0,0060 -

0,0050 1

0,0040 A

0,0030 1

0,0020 1

sl BY NG Ny Ny —

0,0000

-0,0010
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Sekil 4.2’ye gore Irak bankalarimin aktif karlilik oranlar1 2015 yilinda en yiiksek
diizeydeyken, 2020 yilina kadar diizenli bir azalig trendine girmistir. Her ne kadar
2021 yilinda yeniden bir yiikselis gozlemlense de, 2018 yilindan itibaren aktif

karlilik degeri ortalamanin altinda seyretmistir.

Irak bankalarinin  2015-2021 yillar1 arasinda Ozsermaye karliliginin zaman

icerisindeki degisimi Sekil 4.3 te verilmistir.
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Sekil 4.3¢ Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda 6zsermaye karliliginin zaman
icerisindeki degisimi

ROE

0,2500

0,2000

0,1500

0,1000

0,0500

0,0000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Ozsermaye karliliginda ise durum aktif karlih@mndan farkli olarak daha stabil bir
seyir igerisindedir. Aslinda bankalarin aktif karliliklar1 her ne kadar incelenen zaman
dilimi igerisinde azalma egiliminde olsa da, negatif degerlere inmemistir. Diger bir
ifadeyle, bankalar ilgili zaman diliminde karlilik gostermeye devam etmelerine

ragmen zamanla bu kar marj1 azalis gostermistir.

Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda borg¢ toplaminin aktif toplamina oraninin

zaman igerisindeki degisimi Sekil 4.4 te verilmistir.
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Sekil 4.4¢ Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda borg toplaminin aktif
toplamina oraninin zaman igerisindeki degisimi

BA

0,48000000

0,47000000

0,46000000

0,45000000

0,44000000

0,43000000

0,42000000

0,41000000

0,40000000

0,39000000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Bor¢ toplaminin aktif toplamina oranindaki degisim, dalgali bir seyir izlemektedir.

2015, 2016 ve 2021 yillarinda ortalamanin {izerinde bir borg toplami/aktif toplami

s0z konusuyken; diger yillarda ise ortalamanin altinda bor¢ toplami/aktif toplami s6z

konusudur. Bu durum, Irak Bankalarinin bor¢lanma konusunda temkinli ve giivende

olacaklari bir pozisyon aldiklarini gostermektedir. 2016, 2018, 2020 ve 2021

yillarinda bir 6nceki yila gore artis egilimi s6z konusudur.

Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda kredi ve alacaklarinin aktif toplamina

oraninin zaman igerisindeki degisimi Sekil 4.5’te verilmistir.
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Sekil 4.5: Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda kredi ve alacaklarinin aktif
toplamina oraninin zaman igerisindeki degisimi

KAAT

0,9000000

0,8000000

0,7000000

0,6000000

0,5000000

0,4000000

0,3000000

0,2000000

0,1000000

0,0000000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Sekil 4.5’te goriilecegi gibi, 2015 yilindan 2018 yilina kadar kredi ve alacaklar/aktif

toplam oram diisiis egilimindeyken, 2019 yilinda tekrar yiikselmistir. Ancak 2020

yilinda yeniden diisiis gosteren kredi ve alacaklar/aktif toplam orani, 2021 yilinda

ciddi bir artig gostermistir. 2020 yilinda yasanan kiiresel pandeminin en fazla etki

gosterdigi alanlardan birisi olan Ortadogu ve Irak i¢in 2021 yeniden ylikselis yili

olmustur.

Irak bankalarinin 2015-2021 yillart arasinda diger faaliyet giderlerinin aktif

toplamina oraninin zaman igerisindeki degisimi Sekil 4.6’da verilmistir.
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Sekil 4.6: Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda diger faaliyet giderlerinin
aktif toplamina oraninin zaman igerisindeki degisimi

DFAT

0,01400000

0,01200000

0,01000000

0,00800000

0,00600000

0,00400000

0,00200000

0,00000000 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Sekil 4.6’da goriilecegi gibi, diger faaliyet giderlerinin aktif toplamina orani 2015
yilindan itibaren tiim zaman serisi igerisinde duragan bir seyir izlemistir. Artis
trendleri 2016, 2017, 2020 ve 2021 olsa da, bu artislar anlaml seviyede yiiksek
degildir. 2015, 2018, 2019 ve 2020 yillarinda diger faaliyet giderlerinin aktif
toplamina orani tiim zaman serisinin ortalamasinin altindadir. 2016, 2017 ve 2021
yillarinda ise diger faaliyet giderlerinin aktif toplamina oranmi1 tiim zaman serisinin

ortalamasinin tizerindedir.

Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda sermaye yeterlilik oraninin zaman

icerisindeki degisimi Sekil 4.7°de verilmistir.
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Sekil 4.7: Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda sermaye yeterlilik oraninin
zaman igerisindeki degisimi

SYO

2,000000
1,800000
1,600000
1,400000
1,200000
1,000000
0,800000
0,600000
0,400000

0,200000

0,000000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Irak bankalarinin 2015 yilindan itibaren 2018 yilina kadar sermaye yeterlilik oranlari

artis gosterse de, 2019 yilindan itibaren diisiis egilimine girmistir. Ancak ilgili zaman

serisi icerisinde 2020 ve 2021 yillar1 disindaki tiim yillarda sermaye yeterlilik orani,

arastirma zaman serisinin (2015-2021) ortalamasinin altindadir. Diger yillarda Irak

bankalarinin sermaye yeterlilik oranlar1 ortalamanin iizerinde seyretmistir.

Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda toplam mevduatin toplam aktife

oraninin zaman igerisindeki degisimi Sekil 4.8’de verilmistir.
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Sekil 4.8¢ Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda toplam mevduatin toplam
aktife oraninin zaman igerisindeki degigsimi

TMTA

0,3650000

0,3600000 -

0,3550000 -

0,3500000 -

0,3450000 -

0,3400000 -

0,3350000 -

0,3300000 -

0,3250000 -

0,3200000 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Sekil 4.8’de goriildiigii gibi, 2015 yilindan 2017 yilina kadar Irak bankalarinda
toplam mevduatin toplam aktife orani azalis trendindedir. 2018 yilinda ciddi ve sert
bir artis gozlemlenmis, ardindan 2019 yilinda diislis gézlemlenmistir. 2019 yilindan
itibaren, toplam mevduatin toplam aktife orani artis trendine girmistir. Ancak 2021
yilinda geldigi deger, 2015 yilinin iizerindedir. 2016, 2017 ve 2019 yillarindaki
toplam mevduatin toplam aktife orani degeri ilgili zaman serisi ortalamasinin
altindadir. Diger yillarda ise toplam mevduatin toplam aktife orani ortalama degeri

ilgili zaman serisi ortalamasinin tizerindedir.

Irak bankalarimin 2015-2021 yillar1 arasinda faiz gelirlerinin faiz giderlerine oraninin

zaman igerisindeki degisimi Sekil 4.9°da verilmistir.
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Sekil 4.9¢ Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda faiz gelirlerinin faiz
giderlerine oraninin zaman igerisindeki degisimi

FGEFGI

20,00000000 -

18,00000000 -

16,00000000 -

14,00000000

12,00000000 -

10,00000000 -

8,00000000

6,00000000

4,00000000 -

2,00000000

0,00000000 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Faiz gelirlerinin faiz giderlerine orani incelendiginde, en yiiksek degerin 2015 yilinda
oldugu ve bunu 2021 yilinin izledigi goriilmektedir. Bunun disindaki yillarda kiigiik
degisimler olsa da, degerler birbirine yakindir. Genel olarak tiim zaman dilimlerinde
faiz gelirlerinin faiz giderlerine oran birin lizerinde olup, faiz gelirlerinin tiim zaman
dilimi icerisinde daha yiiksek degerlerde oldugu goriilmektedir. 2016 yilinda 2015
yilina gore ciddi bir diisiis goriilmiis, 2017 yilinda yeniden bir artig olsa da, 2018

yilinda yeniden diigiis gézlemlenmistir.

Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda takipteki kredilerin toplam kredilere

oraninin zaman igerisindeki degisimi Sekil 4.10°da verilmistir.
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Sekil 4.10: Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda takipteki kredilerin toplam
kredilere oraninin zaman igerisindeki degisimi

TAKRTOKR

0,3500000

0,3000000

0,2500000

0,2000000

0,1500000

0,1000000

0,0500000

0,0000000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Sekil 4.10°da da goriilecegi lizere, takipteki kredilerin toplam kredilere orani tiim
zamanlarda 0.50 diizeyinin altindadir. Bu durum, toplam kredilerde takip degerinin
%34 sinirmin iizerine ¢ikmadigint gostermektedir. 2015 yilindan 2018 yilina kadar
takipteki kredilerin toplam krediler icerisindeki orani artsa da, 2019 yilinda diisiis,
2020 yilinda yiikselis ve 2021 yilinda ise tekrar diisiis gdzlemlenmistir.

Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda likit aktiflerin toplam aktiflere oraninin

zaman icerisindeki degisimi Sekil 4.11°de verilmistir.
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Sekil 4.11: Irak bankalarinin 2015-2021 yillar1 arasinda likit aktiflerin toplam
aktiflere oraninin zaman igerisindeki degisimi

LATA

0,4800000

0,4600000 - o o

0,4400000 - o,

0,4200000 -

0,4000000 -

0,3800000 -

0,3600000 -

0,3400000 -
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Sekil 4.11°e gore likit aktiflerin toplam aktiflere orani %50’nin altinda olup, en
yiiksek degerine 2020 yilinda ulagmistir. 2015 yilinda likit aktiflerin toplam aktiflere
orani dislikken, sonraki yillarda genel olarak bankalarin aktifleri igerisinde likit

aktiflerin oranin arttirdiklar1 gériilmektedir.

4.7.2. Irak Bankalari ile Tlgili Temel Istatistiki Veriler

Irak Bankalarinin aktif ve Ozsermaye karliliklari ile finansal oranlarina yonelik

degiskenlerin tanimlayici istatistikleri Tablo 4.4’te verilmistir.

Tablo 4.4: Irak Bankalarinin aktif ve 6zsermaye karliliklari ile finansal oranlarina
yonelik degiskenlerin tanimlayici istatistikleri

Seri Gozlem Ortalama Standart Sapma
ROA 98 0,0020 0,0072
ROE 98 0,2130 0,2773
LogTA 98 11,7452 0,1744
BA 98 0,4424 0,2242
KAAT 98 0,3587 0,9713
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DFAT 98 0,0101 0,0052
SYO 98 1,4898 1,3685
TMTA 98 0,3518 0,1989
FGEFGI 98 10,7343 28,8778
TAKRTOKR 98 0,2751 0,3256
LATA 98 0,4396 0,2773

Bagimsiz degiskenlerden toplam aktiflerin logaritmas1 11,51 ile 12,19 arasinda
degismekte olup 11,74 ortalamaya sahiptir. Toplam borglarin toplam aktiflere orani
parametresinin ortalama degeri 0,44 ve degisim araligi 0,0005 ile 1,02 arasindadir.
Kredi ve alacaklarin toplam aktiflere orani serisinin ortalama degeri 0,3587 olup,
0,0120 ile 9,6691 arasinda degismektedir. Diger faaliyet giderlerinin toplam aktiflere
orani serisinin ortalamasi 0,0101 olup, 0,0016 ile 0,0271 arasinda degismektedir.
Sermaye yeterlilik orani ortalama 1,4898 degere ve 0,1730 ile 7,2880 arasinda
degisim araligina sahiptir. Toplam mevduatin toplam aktife orani serisinin ortalamasi
0,3518 ve degisim araligi 0,0156 ile 0,9698 arasindadir. Faiz gelirlerinin faiz
giderlerine orani 10,7343 ortalama ve 0,0148 ile 221,6971 degisim araligina sahiptir.
Takipteki kredilerin toplam kredilere orani ortalama 0,2571 olup, 0,0011 ile 1,3540
degisim araligina sahiptir. Likit aktiflerin toplam aktiflere oranm1 ortalama 0,4396

degere sahip olup, 0,0081 ile 1,2812 arasinda degisim araligina sahiptir.

Bagimli degiskenlerden ROA 0,020 ortalama degere sahip olup standart sapmasi
0,0072 ve en yiiksek degeri 0,03 olarak bulunmustur. Bagimli degiskenlerden ROE
ise 0,0002 ile 0,8178 arasinda degere sahip olup, ortalamasi 0,2130 ve standart
sapmasi1 0,2773 degere sahiptir.

Model icindeki parametrelerin arasindaki hata bagimsizliklari i¢in yapilan Durbin-

Watson testi sonuclar1 Tablo 4.5’de verilmistir.
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Tablo 4.5 Model icerisindeki parametreler arasinda hatalarin bagimsizligi i¢in

yapilan Durbin-Watson test sonucu

Model Diizeltilmis R Durbin- Watson
Testi

1. ROA ,039 1,29

2. ROE ,339 ,525

Bir regresyon modelindeki seriler arasinda mevcut olan hatalar bagimsiz olmalidir ve

bunun tespiti i¢in Durbin Watson testi yapilmaktadir. Bu test sonucunda hesaplanan

test degeri 1,0 ile 2,5 arasinda olmalidir. Bu durumda degiskenlere iliskin hata

terimleri arasindaki iliskinin anlamsiz oldugu goriilmektedir (Kir ve Talebi, 2013, s.

61). ROA i¢in hesaplanan 1,29 degeri bu aralik icerisinde oldugundan, hatalarin

bagimsiz oldugu saptanmistir. Ancak ROE i¢in hesaplanan deger bu araligin disinda

olup, hata terimleri arasinda bagimlilik vardir. Bu nedenle, ROE i¢in otoregresyon

alternatif model kullanilmistir (Albayrak, 2014).

Arastirmadaki serilere yonelik Varyans Arttirict Faktor (VIF) analiz sonuglar1 Tablo

4.6’da verilmistir.

Tablo 4.6 Arastirmadaki serilere yonelik Varyans Arttiric1 Faktor (VIF) analiz

sonuglari

R? VIF
ROA 25.652 0,86
ROE 16,118 0,74
LogTA 15,234 0,92
BA 9,872 0,81
KAAT 9,787 0,75
IDFAT 7.111 0,53
SYO 5,638 0,76
TMTA 4,181 0,88
FGEFGI 3,286 0,62
TAKRTOKR 2.507 0,77
LATA 0,615 0,80
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VIF degerlerinin analiz sonuglarina goére tiim degerler 10’un altinda olup, arastirma

serileri

arasinda ¢oklu baglanti

(Biiyiikuysal ve Oz, 2016, s. 111).

probleminin olmadigina karar

verilmigtir

Panel birim kok testi i¢in Pesaran CADF testi kullanilmistir. Test sonuglar1 Tablo

4.7°de verilmistir.

Tablo 4.7: Arastirma serileri i¢in panel birim kok testi sonuglari

t-bar |CV10| CVS5 | CV1 Z p
ROA -4.588(-2.760(-2.920|-3.210| -5.574 | 0.000*
ROE -3.821(-2.760(-2.920|-3.210| -3.744 | 0.000*
LogTA -1.902|-2.760{-2.920|-3.210| 0.828 | 0.796
BA -2.409(-2.760{-2.920|-3.210| -0.380 | 0.352
KAAT -4.2491-2.760(-2.920|-3.210| -4.766 | 0.000*
IDFAT -1.340(-2.760|-2.920|-3.210| 2.169 | 0.985
SYO -1.580(-2.760(-2.920|-3.210| 1.597 | 0.945
TMTA -1.270(-2.760{-2.920(-3.210| 2.335 | 0.990
FGEFGI -4.4141-2.760(-2.920|-3.210| -5.157 | 0.000*
TAKRTOKR -2.716|-2.760{-2.920(-3.210| -1.112 | 0.133
LATA -2.298 (-2.760(-2.920(-3.210| -0.114 | 0.454

*%10 diizeyinde birim kok icermektedir

ROA, ROE, KAAT ve FGEFGI birim kok icerdigi icin, serilerin birinci farki

alinarak modele dahil edilmistir.

Tablo 4.8: Degiskenler arasi korelasyon tablosu

ROE |LogTA| BA KAAT DFAT | SYO [TMTA | FGEFGI | TAKRTOKR |LATA
ROE 1.000
LogTA -0.0716{  1.000
BA -0.0280( 0.7552| 1.000
KAAT 0.3331] -0.0705| -0.0305 1.000
DFAT 0.0614| -0.0425| 0.0313 -0.1827(  1.000
SYO -0.2570( -0.2674| -0.2290 -0.4979( 0.0989( 1.000
TMTA -0.0315| 0.8809| 0.6611 -0.2236| -0.0218| -0.0893|  1.000
FGEFGI 0.0868| 0.0943| 0.1031 -0.4096| 0.2103| 0.4065| 0.1384 1.000
TAKRTOKR 0.0638| -0.0607| 0.0479 -0.3601| 0.1387| 0.2523| -0.1019 0.3055 1.000
LATA -0.3926( 0.2094| 0.0919 -0.3169| -0.1562| 0.2952| 0.4085 0.1081 -0.2380 1.000
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Korelasyon analizi sonuglarina gére ROA ile ROE, FGEFGI degiskenler arasindaki
iliski anlamlidir. ROE ile ROA, logTA, BA, KAAT, TMTA, FGEFGI, LATA ve

toplam aktif arasindaki iliski anlamlidir.

4.7.3. Panel Veri Regresyon Sonuclari

Devam eden bolimde panel veri analizi sonucunda elde edilen bulgular
degerlendirilmis ve analiz sonuglar1 verilmistir. Panel veri analizinde, Durbin Watson
testine gore hata paylar1 arasinda iliski olmayan parametrelerde Havuzlanmis En
Kiiciik Kareler yontemiyle, sabit ve tesadiifi etkileri 6lgmekte olup, degiskenler
arasinda birim kok igerenlerin olmamasi ve yatay kesit bagimliliginin olmamasi

gerekir (Onder ve Ozbek, 2018)

Aktif karliligi (ROA) i¢in Hausmann Testi sonuglar1 Tablo 4.9°da verilmistir.

Tablo 4.9: Aktif karliligi (ROA) i¢in Hausmann Testi sonuglari

ROA Sabit Etkiler| Rassal Etkiler Fark| Standart Hata
LogTA -22.08404 -22.08404| -.3273786 2.111528
BA -8.005967 -8.005967| -.4083502 5390774
KAAT 1.009717 1.009717| .0458958 0991552
DFAT 19.80634 19.80634| -26.42087 31.18757
SYO -.8048338 -.8048338| .0090854 .1098891
TMTA 29.82322 29.82322| 6923488 2.001789
FGEFGI 8361415 8361415 0274057 0646954
TAKRTOKR 2.144329 2.144329| 2508924 348659
LATA -3.716481 -3.716481| .0029368 5789558

Prob>chi2 = 0.9922

Panel veri analizinde, rassal etki ya da sabit etki modellerinden hangisinin gegerli
oldugunu bulabilmek i¢in, Hausmann testi yapilmaktadir (Coban, 2020, s. 66).
Hausmann testi sonuglarina gore p degeri 0.05 sinirinin iistiinde oldugu icin rassal

etkiler modeli tercih edilmistir.
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Tablo 4.10: Aktif karliligi (ROA) i¢in sabit etkiler modeli sonuglar1

ROA Rassal etkiler Anlamhlik degeri
LogTA -22.08404 0.000

BA -8.005967 0.000

KAAT 1.009717 0.009

DFAT 19.80634 0.765

SYO -.8048338 0.006

TMTA 29.82322 0.000

FGEFGI 8361415 0.001
TAKRTOKR 2.144329 0.065
N 3.716481 0.014
Sal 245.7937 0.000

Prob>F = 0.0000

ROA i¢in Hausmann testi sonuglari sabit etki modelinin gecerli model oldugu,
cOziimlenen sabit etkiler modelinin bir biitiin olarak anlamli oldugu modelin F
istatistik degerinden anlasilmaktadir. Baska bir ifadeyle bagimli degiskendeki
degisim modelde yer alan bagimsiz degiskenlerce istatistiki agidan anlamli bir
sekilde aciklanabilmektedir. ROA sabit etki modeline gore Irak Bankalarinda 2015-
2021 yillar1 arasinda aktif karliligina LogTA (B= -22.0840; p<0.01), BA (B=-8.0060;
p<0.01), KAAT (B=1.0097; p<0.01), SYO (B=-0.8048; p<0.01), TMTA
(B=29.8332; p<0.01), FGEFGI (B=0.8361; p<0.01) ve LATA (B=-3.7165; p<0.01)

serilerinin etkisi anlamlidir.

Sonuglara gore borglarin aktife oranindaki artis aktif karliligin1 diisiirmekle beraber
mevduatlardaki artis aktif karliligini artirmaktadir. Bunun nedeni mevduat disi
bor¢lanma maliyetlerinin mevduat maliyetlerine gore daha yiiksek olmasindan
kaynaklanabilecegi diisliniilmektedir. Yine sonuglar gostermektedir ki kredilerin
aktif toplamina oranindaki artig aktif karliligim1 artirmakta ancak aktif toplami ile
likit aktiflerin toplam aktifler icindeki payr arttikca bankalarin aktif karlilig
azalmaktadir. Bu durumun nedeni aktif igerisinde yer alan kredilerin getirisinin diger
aktif kalemlerin getirisinden daha yiliksek olmasindan kaynaklaniyor olabilecegi

diistiniilmektedir. Diger bulgularda beklenildigi iizere su sekildedir: Sermaye
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yeterlilik rasyosundaki artig aktif karliligini azaltmakta, faiz gelirlerinin faiz

giderlerine orani arttikca aktif karlilig1 artmaktadir.

Ozsermaye karlilig1 (ROE) i¢in Hausmann Testi sonuglar1 Tablo 4.11°de verilmistir.

Tablo 4.11: Ozsermaye karliligi (ROE) icin Hausmann Testi sonuglari

ROE Sabit etkiler | Rassal etkiler Fark Standart Hata
LogTA -22.41142 -16.1545 -6.256917 4.054163
BA -8.414317 -1.248427 -7.16589 9228373
KAAT 1.055613 1.334923 -.2793104 1817187
DFAT -6.614531 1.993453 -8.607985 46.30296
SYO -7957484 -.6252307 -.1705176 151776
TMTA 30.51557 16.36359 14.15198 3.937762
FGEFGI 8635472 6987865 1647607 1394047
TAKRTOKR 2.395221 1.424366 9708556 6175207
LATA -3.713544 -4.916517 1.202973 9129056

Prob>chi2 = 0.0000

Hausmann testi sonuglarina gére p degeri 0,05 smirinin altinda oldugu icin sabit

etkiler modeli tercih edilmistir.

Tablo 4.12: Ozsermaye karliligi (ROE) igin Sabit Etki Modeli Sonuglari

ROE Sabit etkiler Anlamhhlik degeri
LogTA -22.41142 0.000
BA -8.414317 0.503
KAAT 1.055613 0.001
DFAT -6.614531 0.948
SYO -.7957484 0.022
TMTA 30.51557 0.000
FGEFGI .8635472 0.002
TAKRTOKR 2.395221 0.161
LATA -3.713544 0.001
Sabit 181.1567 0.001

Prob>F=0.000
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Sabit etki modeline gore 6zsermaye karliligi tizerinde logTA (B= -22.4114; p<0.01),
KAAT (B=1.0556; p<0.01), SYO (B=-0.7957; p<0.01), TMTA (B=30.5156;
p<0.01), FGEFGI (B=0.8635; p<0.01) ve LATA (B=-3.7135; p<0.01) serilerinin

etkisi anlamlidir.

Elde edilen bulgular, beklenildigi tizere, ROA i¢in ¢oziimlenen model ile (bor¢lanma
oranina iliskin bulgular hari¢) ayni1 sonuglara sahiptir. Ozetle analize konu Irak
bankalarinda 2015-2021 doéneminde aktif karliligimi etkileyen degiskenlerin aymi
dogrultuda 6zkaynak karliligin1 da etkiledigi tespit edilmistir.
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5. SONUC VE ONERILER

Bu c¢aligmanin amaci Irak bankalarinda karliligi etkileyen rasyolari incelemek ve
finansal oranlarin bankalarin aktif ve 6zsermaye iizerindeki etkilerini analiz etmektir.
Belirlenen ama¢ dogrultusunda Irak bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 14
bankanin 2015-2021 yillar1 arasindaki finansal rasyolar1 veri olarak kullanilmas, ilgili
veriler panel veri regresyon modellerinin ¢oziimlenmesi ile analiz edilmistir.

Aragtirmada elde edilen sonuglar1 asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir:

— Iraktaki bankalarin aktif ve Ozsermaye karliliklari (sirastyla ROA ve
ROE), bankalarin aktif biiytikliigiinden (LogTA), kredi ve alacaklarin
aktif toplamina oranindan (KAAT), mevduatin aktif toplami igerisindeki
payindan (TMTA), sermaye yeterlilik rasyosundan (SYO), faiz
gelirlerinin faiz giderlerine oranindan (FGEFGI) ve likit aktif degerlerden
(LATA) etkilenmektedir.

— Borglanma oran1 (BA), bankalarin aktif karliliklarim1 etkilerken

0zsermaye karliliklaria bir etkisi bulunmamaktadir.

— Regresyon katsayilarina gére ROA iizerinde en fazla etkisi olan oran

TMTA olup, bunu sirastyla LogTA, BA ve LATA izlemektedir.

— Regresyon katsayilarina gore en yiiksek etkiye sahip oran TMTA olup,
bunu sirasiyla LogTA, LATA ve KAAT izlemektedir.

Yukarida elde edilen bulgular banka yonetimleri sektoriin onde gelenleri ve
arastirmacilara yonelik bir takim ¢ikarimlarda bulunulmasina imkan tanimaktadir.
Yoneticiler ve sektorii diizenleyici kurumlar bankalarin mevduatlarii ve kredilerini
daha da artirict likit varliklarini ve sermaye yeterlilik rasyolarimi ise azaltic

politikalar gelistirmek suretiyle aktif ve 6zsermaye karliliklarini artirabilirler.

Sonraki c¢aligmalar asagida siralanan Oneriler dogrultusunda literatiire katki

saglayacak arastirmalara yonelebilirler.
— Aragtirma farkli degiskenlerin kullanilmasi suretiyle gelistirilebilir.

— Bankalarin karliliklar1 yerine degerine odaklanan ¢aligmalar yapilabilir.
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Farkli iilkelerin bankalar1 iizerine yiirlitilecek ¢alismalar ile bu

caligmanin bulgular1 kiyaslanabilir.

Irak siyasi yapisinda meydana gelen degisimler dikkate alinarak,

zamansal kirilimlar {izerinden zaman serisi analizleri yapilabilir.
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