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OZET

BANKA KREDILERININ DIS TICARET UZERINDEKI ETKILERi:
KONVANSIYONEL VE KATILIM BANKALARI ACISINDAN
DEGERLEDIRILMESI

Katilim bankaciligt hem diinyada hem de Tiirkiye’de hizli bir sekilde
gelismektedir. Sermaye katilimi esasina dayali olarak faaliyetlerini gergeklestirilen
katilim bankaciligi, dini inanglar nedeniyle atil duran fonlar1 finansal sisteme
aktarilmasma imkan saglamaktadir. Tahsis edilen fonlar iiretim ve ticaret ig¢in
kullanilmakta, bu durum verimliligi ve yatirimlar arttirmaktadir. Literatiirde katilim
bankacilig1 ve ekonomik biiyltime diizlemindeki iligskiyi inceleyen ¢ok fazla calisma
bulunmasina ragmen, katilim bankaciliginin ekonomik biiylimenin 6nemli bir itici
giliciinii olusturan ihracat {izerindeki etkisine odaklanan kisith sayida calisma
bulunmaktadir. Bu dogrultuda c¢alismanin amaci, 2005:12-2020:09 doénemi ig¢in

Tirkiye’de katilim bankaciliginin dis ticaret tizerindeki etkisinin incelenmesidir.

Bu c¢alismada katilim bankaciliginin  dis ticaret iizerindeki etkisinin
incelenmesinde, kisa ve uzun donem katsay1 tahmin sonuglarmin elde edilmesine
imkan saglayan dagitilmis gecikmeli otoregresif model (ARDL) kullanilmistir.
Analizden elde edilen sonuglar, uzun donemde mevduat ve katilim bankalar1 kredi
hacminin dis ticaret hacimlerinde pozitif yonlii bir etki oldugunu belirtmektedir.
Ayni1 zamanda, mevduat bankalarinin ihracata sagladigi katkinin katilim bankalarina
gore daha yiiksektir. Kisa donemde ise, mevduat ve katilim bankalarinin dis ticaretin
gelisiminde oynadiklar1 rolii birbirine benzerdir ve ihracata pozitif katki

saglamaktadir.

Elde edilen bulgular, katilim bankalarmin Islami fonlar: finans piyasasina
cektigini ve reel sektore olumlu katkilar sagladigini gostermektedir. Dolayisiyla
katim bankaciliginin gelisimini saglayacak politikalarin uygulanmasi, genel

ekonominin siirdiiriilebilirlik ilkesi dogrultusunda oldukga fazla 6neme sahiptir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankacilig1, D ticaret, Thracat, Finansal sektér, ARDL
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ABSTRACT

THE EFFECTS OF BANK LOANS ON FOREIGN TRADE: EVALUATION
FOR CONVENTIONAL AND PARTICIPATION BANKS

Participation banking is developing rapidly both in the world and in
Turkey. Participation banking, which operates based on equity capital, enables to
transfer idle funds due to religious beliefs to the financial system. The allocated
funds are used for production and trade, which increases productivity and
investments. Although there are many studies in the literature examining the
relationship between participation banking and economic growth, there are limited
studies focusing on the effect of participation banking on exports, which is an
important driver factor of economic growth. In this direction, the purpose of the
thesis is to investigate the impact of participation banking on foreign trade in Turkey
for the period 2005:12-2020:09.

In the thesis, the autoregressive lag-distributed model (ARDL) to enable
short-run and long-run estimation results is used to analyze the role of participation
banking on foreign trade. The results indicate that deposit and participation banks’
loan volume have a positive effect on foreign trade in the long-run. However, the
contribution of deposit banks to export is higher than the participation banks. In the
short-run, the role of deposit and participation banks in the development of foreign
trade is similar and they contribute positively to exports.

The findings imply that participation banks attract Islamic funds to the
financial market and make positive contributions to the real sector. Therefore, the
implementation of policies that will ensure the development of participation banking

is important in terms of economic sustainability.

Key Words: Participation banking, Foreign trade, Export, Financial sector, ARDL

methods

il



ICINDEKILER

YEMIN METNI coccuiiuiuinniencnnesisenscnsissscssensisssessessassssessasssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssses i
OZET.c.coieeeeenreneecncnsisasenstsesssscsstssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasses ii
ABSTRACT ..cceueninrecnensinsasnscnsissassssssssssssssssstssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasss iii
TCINDEKILER ... ceerercererenenrescasssesessssssessssssssesssssesessssssssessssssessssssasesssssssessasssasens v
SEKILLER LISTEST....cucovoiitiiirerieeiereennesesesssesesssssesessssssessssssessssssssessssssesessssssesens
KISALTMALAR DIZIN...cciuiieiiesiiesinecsnscssieasisnisascsnstsasissstsssssssssscssssssssscssens X
GIRIS ovverreereireieteessesesesesesssessssesssssssssessssssssessessssssssesesssesssessesesssssssessssssssssssssans 1
BIRINCI BOLUM
DIS TICARET TANIMI VE KAPSAMI

1.1. D1§ Ticaret Teorileri . cccccnncciiiicciiienenrrssssssenrsssnnssesssssscessssssssssssssscsssssssssessssssass 3

1.1.1. Geleneksel Dis Ticaret T€OTTIErt ..........evvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeveeeeeas 5

1.1.2. Yeni Dis Ticaret TeOTIeri......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 9
1.2. D1s Ticaret Politikalarinin Amaclari......ccccccvveeiiiiccininnenneecsiseccnnennes 12

1.2.1. D1s Odemeler Dengesizliklerinin Giderilmesi ..............c.ccocvevnee.. 12

1.2.2. D1s Rekabetten Korunma...............oooevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeenes 13

1.2.3. Ekonomik Kalkinma...........ccccceeeeeuiiiiiiiiieiieeiiieeeee e 13

1.2.4. Piyasa Aksakliklarinin Giderilmesi.........cccoceeeviiieniiceniieennnnennns 14

1.2.5. Ekonominin LiberalleSmesi ..............cevvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeenes 14

1.2.6. i¢ Ekonomik Istikrarin Saglanmast .................ccccovevevereueerecennnnn. 14

1.2.7. D1s Piyasalardaki Monopol Giiciinden Yararlanma....................... 15
1.3. Dis Ticaret Politikalarimin Araglari..........cccovvvvvvisscssssscsssssssssssssssnnns 15
1.4. D1s Ticaretin FinanSmani........ccccceeeeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 17
1.5. Tiirkiye’de Dis Ticarete Tliskin GeliSmeler ...........oceeervevererernerenenes 20

v



IKINCi BOLUM

TURKIYE’DE BANKACILIK SiISTEMi

2.1.Mevduat BanKalar: ........eeeeecciiiiiivnnneniiicccsssssssnnseinscsssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 23
2.1.1. Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalart ...........cccccoeeevviiieneiiiiieieniiee e, 24
2.1.2. Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari..............ccococooveveieveveeiereeeeereeenns 24
2.1.3. Katilim BanKkalart ..........coooooiiiiiiiiiiiiieee e 24

2.2. Katilm ve Konvansiyonel Bankalar.........cceeeeiiiiiiiiisssnnnnerincccssssssnnnnennencens 25

2.3. Tiirkiye’de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalar ..........ccccoeeviivvvnnnnnnneccens 27

2.4. Banka Kredilerinin YapiSl...ccouoveeericccesssssssnneerisccssssssssnssssssssssssssssssssssssssss 28
2,41, Kredi Kaviamil......uueeieeeiieiiiiiiiiee ettt e e e e e e eaanneaa e e e 29
2.4.2. Kredilendirme TIKEIEri..........c.ocvoviuieveeieeieeeeeeeeee e 30
B B G ST L 1 (<) o USSP 30
2.4.3.4. Kaynaklarma Gore Kredi TUrIeri .......cc.vvvveeeeeeeeiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee e 42
2.4.4, KIEi ISIOVIETI. ...t 44

UCUNCU BOLUM

KATILIM BANKALARININ DIS TICARET UZERINDEKI ETKILERININ
EKONOMETRIK ANALIZI

R I8 T 01 111 Pt 58
R I Y o ] o T 51
3.3. MOAEL uunnneeirennnneiinninnnenesssnnneesssssnneesssssnssessssssssessssssssessssssssssssssasssssssasasssssnne 63
3.4. AMPIriK BulUIAT .....uuuuuuueeeeiiiiiiiiiiinnnnnniiiiiiiiiiinnnnentiecciinsssnnnnseeeeecssssssnssssees 65
3.4.1. Birim KOK ANALIZI .....eeeiiiiiiiiieiiiiiee e 66
3.4.2. Esbiitiinlesme Iliskisinin Test EAIIMESi.........eeveeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeea 73
3.4.3. Uzun Ddénem Katsayilarimin Tahmini.........ccccoooiiiniiiiniiiiee, 78
3.4.4. Kisa Donem Katsayilarin Tahmini..........ccooceeeiiiiiniiiinniieinieciiiecieeee 82
SONUC VE DEGERLENDIRMIE .........coeieeriereesreresssssssssssssessssssssssssssssessssssssssssssseses
KAYNAKG CA . ...ccoiiitiiitinneinsttiinissssissssssstssssesssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssessasssns
EKLER . .oriiiinniiinnniniesesnisisssisississsssisssessssisssssssssssssssssssssssasssessssssssessassessasss 98



Tablo 1:

Tablo 2:

Tablo 3:

Tablo 4:

Tablo 5:

Tablo 6:

Tablo 7:

Tablo 8:

Tablo 9:
Do6nemi

Tablo 10

Tablo 11

Tablo 12:

Tablo 13:

Tablo 14:

Tablo 15:

Tablo 16:

Tablo 17:

Tablo 18:

Tablo 19

TABLOLAR LISTESI
Mutlak Ustiinliikler Teorisi
Mutlak Ustiinliikler Teorisi
Ulke Gruplarmin Toplam Ihracat igindeki Pay1
Tiirkiye'de Banka Sayisi
Sube Sayisi
2021 Yilinda Banka Gruplarinin Sektor Paylari
Katilim Bankalarina iliskin Sube ve Personel Sayilari (2012-2020 Dénemi)
Katilim Bankalarina iliskin Gostergeler (Milyon TL)

Katilim Bankalar1 Toplam Aktifler ve Sektér Paylar1 (Milyon TL) 2017-2021

: Literatiir Ozet Tablosu

: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalar1
Degiskenlere iliskin Agiklamalar

Ozet Istatistik Tablosu

Korelasyon Matrisi

Birim K6k Test Sonuglari

Zivot-Andrews Birim Kok Test Sonuglari

Modellere Iliskin Optimal Uzunluklarin Belirlenmesi
Sinir Testi Sonuglari

: Model 1 I¢in Uzun Dénem ARDL Modeli Tahmin Sonuglari ve Hesaplanan

Uzun Dénem Katsayilari

vi

22

46

46

46

49

50

50

56

58

60

60

62

69

72-73

76

77

79



Tablo 20: Model 2 i¢in Uzun Dénem ARDL Modeli Tahmin Sonuglar1 ve Hesaplanan
Uzun Dénem Katsayilari

Tablo 21: Model 1 i¢in ARDL Modeline Dayali Hata Diizeltme Modeli Tahmin
Sonuglari

Tablo 22: Model 2 i¢cin ARDL Modeline Dayali Hata Diizeltme Modeli Tahmin
Sonuglari

vil

81

&3

&4



SEKILLER LISTESI

Sekil 1: Tiirkiye Dis Ticareti Gelisimi (2013-2021)
Sekil 2: Ulke Gruplarma Gére Yillik ihracat
Sekil 3: Katilim Bankaciliginin Caligma Sistemi

Sekil 4: Avrupa Yatirim Bankasi Kredilerinin Sektorel Dagilimi (%) (2000-2012)

Sekil 5: Degiskenlerin 2005:12-2020:09 Dénemine iliskin izledikleri Seyri Gosteren
Grafikler

Sekil 6: Kisa Dénem Modelleri Icin CUSUMQ ve CUSUMQ Kare Grafikleri

Sekil 7: Uzun Dénem Modelleri igin CUSUMQ ve CUSUMQ Kare Grafikleri

viii

21

21

26

44

98

101

102



KISALTMALAR DiZiNi

ARDL: Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model
TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TMSF: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

BBA: Bai’Bithaman’ Ajil

BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
KMH: Kredili Mevduat Hesab1

SPK: Sermaye Piyasas1 Kurumu

ATM: Otomatik Para Cekme Makineleri

KKB: Kredi Kayit Biirosu

BKM: Bankalar aras1 Kart Merkezi A. S.

UATP: Universal Air Travel Plan

BCH: Borg¢lu Hesap Kredileri

TTK: Tiirk Ticaret Kanunu

AYB: Avrupa Yatirim Bankasi

AYF: Avrupa Yatirim Fonu

GATT: Gilimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi
KOBI: Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler

X



GIRIS

Tasarruflar, iilke kalkinmasinda hayati bir role sahiptir. Iktisadi gelismeyi saglayan
sermaye birikimi, ancak tasarruflar sayesinde miimkiin olabilmektedir. Tasarruf-yatirim
dengesinin saglanmasi cari a¢igin azaltilmasina ve istihdamin arttirilmasina, boylece istikrarl
bir biiyiimenin elde edilmesine olanak saglamaktadir. On Birinci Kalkinma Plani’nda milli
teknolojideki gelisme ile birlikte verimliligi, rekabet giicii ve katma degeri yiiksek bir
ekonomik ve sosyal kalkinma siirecinin 6nemine vurgu yapilmistir. Bu kapsamda tasarruf ve
verimlilik artisina odaklanan yapisal reformlara 6ncelik verilmesi ve yurti¢i tasarruf oraninin
gayri safi milli hasilaya oraninin 2023 yilinda %30,3 olmasi hedeflenmistir. Artan yurtici
tasarruflar cari agigin azaltilmasina, ekonominin meydana gelebilecek olasi soklar karsisinda
dayanikliliginin artmasina imkan saglayacaktir. Bu nedenle kamu tasarruf artiginin yani sira
hane halki ve firmalar i¢in tasarruf bilincinin olusturulmasi ve boylelikle uzun vadeli
tasarruflarin arttirilmasi ve verimli alanlarda tasarruflarin yatirimlara doniismesini saglayacak

politikalarin uygulanmasi amaclanmaistir.

Bankacilik sistemi, tasarruflarin verimli alanlara aktariminda onemli rol oynayan
kuruluglardir. Fon arz ve talep edenler arasinda iliski kuran bankacilik sistemi, reel
ekonominin biiyiimesini tesvik eden 6nemli bir unsurdur. Diinyanin her yerinde geleneksel
bankalar bu gérevi iistlenmis olmasina ragmen, Islami fonlarin finansal sisteme girmesini ve
reel sektoriin bu fonlardan yararlanmasi saglamak oldukc¢a onemlidir. Cogunlugu Miisliiman
olan bir¢ok iilkede katilim bankacilig1 varliklari, geleneksel bankacilik varliklarindan daha

hizl1 bir sekilde biiyiimektedir.

Bankalar, fon arz edenlerden topladiklar1 mevduatlari, fon talebinde bulunan
ekonomik birimlere (yatirimcilar, firmalar, hane halklar1 vb.) kredi seklinde transfer
etmektedir. Bu krediler toplam talebi ve yatirimlari arttirmakta, ulusal gelir ve ekonomik
biliytime yiikselmektedir. Geleneksel bankalar, 6nceden belirlenmis belirli bir faiz orani
iizerinden s6z konusu faaliyetlerini gergeklestirirken, katilim bankacilik sisteminde faiz orani
bulunmamaktadir. Katilim bankaciligi sermaye katilimi prensibine dayali oldugu igin,
mevduat sahipleri ve katilim bankalar1 olasi riskleri paylagsmaktadir. Bu durum, verimliligi
arttirmakta ve yatirimlart tesvik etmektedir. Tahsis edilen fonlar {iretim ve ticaret i¢in
kullanilmaktadir. Dolayisiyla, katilim bankalar1 ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligine

onemli katki saglamaktadir.



Literatiirde ¢ogu ¢alisma katilim bankacilii ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
incelemektedir. Bu calismalarin biiyiik bir kismi, katilim bankaciligi ve ekonomik biiylime
diizleminde oldukca kuvvetli bir bag oldugunu ve katilim bankacilik faaliyetlerinin ekonomik
bliylimeyi arttirdigin1 ortaya koymuslardir. Diger taraftan, katilim bankaciliginin ekonomik
biliylimenin 6nemli bir itici giicii olan ihracat iizerindeki roliinii inceleyen ¢alismalarin sayisi
olduke¢a kisitlidir. Bu kapsamda ¢alismada 2005:12-2020:09 donemi igin Tiirkiye’de katilim
bankaciliginin dig ticaret iizerindeki etkisinin incelenmesi amacglanmaktadir. Katilim
bankaciliginin reel sektér ve dis ticaret lizerindeki etkilerinin analiz edilmesi, faizsiz araglara
dayali bir finansal sistemin, finansal istikrarin saglanmasindaki roliiniin ortaya konulmasi

acisindan 6nem arz etmektedir.

Bankalar tarafindan saglanan kredi hacmi, sirketlerin biiyiimesine ve gelisimine olan
katkilar1 ile ihracatin belirleyicilerinden biri olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Dini inanglari
nedeniyle sahip olduklar1 fonlar1 yastik altinda tutan tasarruf sahiplerinin sayist oldukga
fazladir. Katilim bankalari, yastik altinda tutulan bu fonlarin da ekonomiye aktarilmasina
imkan saglamakta ve esnek fon toplama araglar1 ve ticarete dayali finansman segenekleriyle
reel ekonominin gelisiminde énemli rol oynamaktadirlar. Bu kapsamda ¢alismada dis ticaret
gostergesi olarak ihracat miktar1 ele alinacak ve ihracati etkileyen faktorler agisindan mevduat
ve katilm bankalar1 tarafindan saglanan kredilerin ihracat {iizerindeki etkileri
karsilagtirilacaktir. Boylelikle, sermaye katilimi1 prensibi ile faaliyetlerini siirdiiren katilim
bankalarinin dis ticaretteki Oneminin ortaya konulmasi amaglanmaktadir. Bu dogrultuda
caligmada mevduat ve katilim bankalar1 tarafindan saglanan kredi hacimlerinin dis ticaret
iizerindeki etkileri, Krugman (1989) tarafindan gelistirilen model temel alinarak
incelenecektir. Calismada kredi hacminin ihracat kalemine olan yansimasi kisa vade ve uzun
vade de donem etkilerini arastirildigindan dolayi, ARDL sinir testi yaklasimi agisindan
mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 tarafindan saglanan kredi hacmi olmak {izere farkl

modeller olusturulacaktir.



BIRINCi BOLUM

DIS TICARET TANIMI VE KAPSAMI

Ticaret, iiretilmis olan mal ve hizmetlerin kar hedefi ile belirli bir ticret karsilig
kullanicilara ulastirilmasini saglayan alim-satim islemlerin tiimii olarak ifade edilebilir. I¢ ve
dis olarak ayrilan ticaretin bir kolu olan dis ticaret, alim satim islemlerinin karsilikli teslimi
acisindan ihracat ve ithalat olarak ikiye boliiniir. Ulusal ekonominin kalkinmasinda ihracat

onemli bir rol oynamaktadir.

Dis ticaret; mal ve hizmetlerin iilke siirlariin disinda belli bir iicret karsilifinda
alim ve satim islemi olarak tanimlanmaktadir. Diger bir ifadeyle iilkelerin birbirleri arasinda
mal veya hizmet transfer etmeleri olarak ifade edilebilir. Dis ticaret o iilke i¢in gelismislik
gostergesi ve oldukga onemli bir gelir kaynagi olmakla birlikte temel ihtiyaglarin etkili bir
sekilde karsilanmasinda ve iilkelerin refah seviyelerini artirmada onem arz etmektedir (Kara,

2012: 34).

Di1s ticaret kavrami karsilikli esit haklara sahip ve birbirinden bagimsiz iki siyasi
devletin varlig1 ile ortaya ¢ikmistir. Bu nedenle, dis ticaretin gergeklesmesi icin tlilke sinirlarin
belirlenmis olmasi gerekmektedir. Ancak bazi durumda devletlerin arasindaki sinirlar

kaldirildig1 zaman, bu sinirlarin yerine ekonomik birlikler kurulabilmektedir (Ortag, 2010: 5).

Dis ticaret yalnizca mal ihracat ve ithalatindan etkilenmemekle birlikte siyasi, sosyal
ve kiiltiirel yasamlar ve teknolojik gelismelerden de etkilenmektedir. Dis ticareti etkileyen
unsurlar genel olarak; bilgi, teknoloji ve dogal kaynak yeterliliginden ortaya ¢ikan farklardan
kazan¢ saglamak i¢in gergeklestirilen faaliyetlerin tiimiidiir. Bu noktada, iilkelerin dis
ticaretten saglayacagi refah ve fayda seviyelerinin yiikseltilmesi i¢in dis ticaret cok 6nemli bir

rol oynamaktadir (Kagmaz, 2014).

1.1. D1s Ticaret Teorileri

Ulkelerin dis ticaret yapmalarindaki temel amaglar iilkelerinde bulunmayan veya
iretilmesi maliyet bakimindan fazla olan mal veya hizmetlerin dis kaynaklardan karsilasmasi
ve 1i¢ piyasada fazla bulunan mal ve hizmetlerin iilke disina gonderilmesidir.
Gergeklestirdikleri dig ticaret faaliyetleri araciligiyla elde ettigi gelirler, iilkelerin hem refah
seviyesini hem de hayat kalitesini artirmakta biiyiik rol oynamaktadir (Hacioglu, 2009: 19).



Dis ticaret uygulamalar1 iilkelere gore farkliik gostermektedir. Dis ticaretin
Ozendirilmesi veya kisitlanmasi i¢in uygulanan politikalarin tamami dis ticaret politikalarini
olusturmaktadir. D1s ticaret politikalar iilkelerin dis ticaretlerinden dogan iligkiler sonucunda

hiikiimetler ve siyasi otorite tarafindan uygulanan diizenlemelerdir.

Dis ticaret kuramlarin gelisiminin ilerleyisi incelendigi durumda dis ticaret teorisinde
onemli ilerlemeler yasandig1 gozlemlenmektedir. Teorilerden yeni kuram yaklasimlara gecis
genellikle hailhazirdaki sahip oldugu sinirlayict varsayimlarin esnetilmesi ve degistirilmesi
seklinde gerceklesmistir. Gergeklestirilen bu esneklikler ve degisiklikler sayesinde mevcut
teorilerin daha gercege yakin bir hale getirilmesi amaglanmistir. Ornegin, klasik dis ticaret
kuramlarmin ana kaynagi olarak goriilen David Ricardo’nun karsilagtirmali iistiinliik
teorisinden modern teorinin temeli olarak goriilen Heckscher-Ohlin (H-O) modeline akis bu
gecisin sonucunda gerceklesmistir. H-O modeli incelendiginde modelin temelinde Ricardo
modelinde oldugu gibi karsilastirmali distlinliikler yer almaktadir. Fakat karsilastirmali

iistiinliikler teorisinin kaynaginin farklilastigi goriilmektedir.

Geleneksel ticaret teorisi, 1980’li yillara kadar iistiinliigiinii stirdiirse de bu donemde
diinya ticaret yapisini aciklamadaki eksiklikleri net bir sekilde goriilmeye baslanmustir.
Ampirik calismalarin sonucunda elde edilen bulgulara gore iilkeler arasinda olan ticaret
iligkilerinin teorinin varsayimlar ile tutarlilik saglamadigi sonucuna ulagilmistir. Bu sayede
teorilerin tahminleri ve diinya ticareti yapisinda var olan gergekler arasindaki deneysel
farkliliklar ticaret teorilerinde yeni akimlara yol agmis ve sonucunda yeni bir ticaret kurami

ortaya ¢ikmistir.

Yeni ortaya c¢ikan ticaret teorisi, geleneksel ticaret teorisinin anlamlandiramadigi
endiistri-i¢i ticaret olusumunu ac¢iklamada Onemli bir adim olusturmustur. Yeni ticaret
teorisinde iilke yerine dis ticaret analizinin temel birimi olarak endiistri kullanilmaktadir. Bu
sayede geleneksel dis ticaret teorisinin aksine yeni ticaret teorisinde farklilagtirilmis mallar,
tiiketicilerin alternatif sevgisi ve eksik rekabet piyasasi yer almaktadir. Bu teoride tiiketicilerin
ucuz fiyatlardan daha ¢ok mala ulagabilmelerine, {ireticilerin ise daha biiyiik dlgekte iiretim
kapasitesine kavusabilmelerine olanak saglanmasi sayesinde dig ticaretin, refaht mevcut
durumunun istline ¢ikarmada 6nemli bir arac1 oldugu vurgulanmaktadir (Ciuriak ve digerleri,

2011: 2-3).



1.1.1. Geleneksel Dis Ticaret Teorileri

Geleneksel klasik ana dis ticaret teorilerinin temelinde; tam istihdam, tam rekabet, Say
kanunu, fayda ve kar maksimizasyonu amaci, fiyat mekanizmasi, 6zel miilkiyet, girisim
Ozgurliigii, goriinmez el, yatirim tasarruf esitligi, fiyat ve ticret esnekligi, paranin yansiz
olmasi, kii¢iik ve denk biitce ile polis devlet anlayisi yer almaktadir. Klasik teoriye gore
ekonomiyi, kisisel ¢ikarlar ve 6zgiirlik diizenlemektedir. Teoriye gore ekonomi otomatik bir
sekilde tam istihdam diizeyinde denge durumundadir. Bozulan denge durumu kisa siireli
olarak bozulsa dahi, bu otomatik bir mekanizma ile tekrardan dengeye gelecektir. Klasik
iktisat¢ilar bu otomatik mekanizma prensibine dayanarak devletin miidahale etmemesini

savunmaktadir (Oztiirk, 2012: 16).

Klasik dis ticaret teorilerinin analiz siirecini basite indirgemek icin birtakim

varsayimlar bulunmaktadir. Bunlar;

e Iki iilke ve iki cesit iiriin bulunmaktadr,

e Uluslararasi ticaretlerde para kullanilmamaktadir,

e Biitlin piyasalarda tam rekabet sartlar1 gecerliligi kabul edilir,

e FEkonomik durumlara devlet miidahale etmemektedir,

e Uretimde baz alinan tek iiretim faktorii emektir,

¢ Emek iilke i¢inde hareketli, ilkeler arasinda ise hareketsizdir,

e FEkonomi tam istihdam durumunda olmalidir,

e Uluslararasi ticarette tasima i¢in giderleri sifirdir.

1.1.1.1. Mutlak Ustiinliikler Teorisi

Klasik Iktisat Teorisi’ni en iyi temsil eden Adam Smith, “Uluslarin Zenginligi” adli
eserinde klasik dis ticaret teorisinin insasini toplum dogasinda mevcut olan bir uyum ve
tamamlama 6zelligi iizerine kurmustur. Bireysel karar vericiler sadece kendisi i¢in ekonomik
faaliyette bulunmamakla birlikte diger insanlara da katkida bulunmaktadir. Bireysel karar
vericiler birbirinden bagimsiz bir sekilde karar vermekte ve ekonomik ¢ikarlarint maksimize
etmek istemektedir. Bu amag¢ dogrultusunda bir araya gelen karar vericiler, iirettikleri mal ve
hizmetleri karsilikli takas etmektedir. Bu takas siireci goriinmez el (invisible hand) tarafindan
orgiitlenmekte ve dengelenmektedir. Bu sayede bir uyum ve biitiinlesme siireci
yasanmaktadir. Bu noktada “dogal diizen” anlayis1 Klasik Dis Ticaret teorisi ile birlikte
“birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler” diisiincesine doniismektedir. Smith’e gore, tlilkenin

dogal ekonomik gelismesi ile dis ticaret uyum gostermesi oraninda yararli olacaktir. Burada
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dis ticaretin temel faydasi, bir iilkenin kendi ihtiyaci diginda iirettigi fazla mallara pazar
bulmasi ve ayrica Pazar aglarin1 genigleterek is boliimiinii artirmasidir. Bu noktada Smith’e
gore bir mal disaridan daha ucuza alinabilecekse mali {iretmek yerine ithal etmesi

gerekmektedir (Oztiirk, 2012: 18).
Mutlak tstiinliikler teorisi su sekilde islemektedir;

Tablo: 1 Mutlak Ustiinliikler Teorisi

Kumas (metre) Sarap (It) Sonug
Ingiltere 24 12 Kumas iiretir
Portekiz 3 6 Sarap tiretir

Ornege gore, klasik uluslararasi ticaret kuramlarmin dngériilerine uygun olarak, iki
iilke ve iki mal bulunmaktadir. Tablo 1°deki veriler, bir giinliik bir is¢inin c¢aligmasinin
sonunda lretebilecegi sarap ve kumas miktarlar1 gosterilmistir. Verilere gore, Portekiz sarabi
Ingiltere’ye gére 15/10=1,5 oraninda diisiik maliyet ile iiretmektedir. ingiltere de kumasi
Portekiz’e oranla 15/3=5 oraninda diisiik maliyet ile liretmektedir. Diger taraftan; dolayisiyla
Portekiz sarap imalatinda, Ingiltere de kumas imalatinda diger iilkeye mutlak bir iistiinliige
sahiptir. Eger Portekiz sarap iiretiminde ihtisaslasir ve iirettigi fazla sarabi Ingiltere’ye ihrag
ederek, kumas imalatinda ihtisaslasmis Ingiltere’den kumas ithal edecek olursa her iki iilkede

bundan ¢ok kazancli bir sekilde ¢ikacaktir.

Ozetle, mutlak iistiinliik teorisini savunan Adam Smith’e gore her iilke mutlak
istiinliige sahip oldugu mallarin liretiminde uzmanlagmasi gerektigini; tistiinliigiin olmadig1
veya diger iilkelerden daha az etkin bir sekilde iiretecegi mallarin ise ithal edilmesi gerektigini

savunmaktadir.

Adam Smith’in mutlak ustiinliikler teorisi kismen dogru olmakla birlikte, bunun
yaninda bazi1 eksik taraflar1 da bulunmaktadir. A. Smith, dis ticaret asamasinda iki iilke
iiretenlerini etkileyen dinamik etkenlerden ve piyasa talep kosullarina goére olusan fiyatlardan
bahsetmemektedir. Mutlak tistiinliik teorisinin bir diger elestirisi ise; iilkeler arasindaki mutlak
istiinliigiin esit olmasi yoniindedir. Bu elestiriden yola ¢ikarak David Ricardo, mutlak
iistiinliik teorisinin eksikligini karsilastirmali iistiinliikler teorisi ile agiklamaktadir (Oxztiirk,

2012: 19).



1.1.1.2. Karsilastirmah Ustiinliik Teorisi

David Ricardo, A. Smith’in mutlak {stiinliikler teorisinin dis ticareti agiklamakta eksik
kalmasindan hareketle “Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi’ ni ortaya atmustir. D. Ricardo’nun
teorisine gore bir lilkenin her iki malin tiretiminde mutlak iistiinliige sahip olmasi durumunda
dahi her iki iilke i¢in de karli ticaret yapma olanaginin bulundugu gosterilmektedir.
D. Ricardo’ ya gore, dis ticaret; bir iilkenin diger iilkeye oranla karsilagtirmali {istiinliik

sagladig1 durumda gerceklesmektedir (Seyidoglu, 1994: 31).

Ricardo modeli; iki mal, tek faktor (emek) ve Olcege gbre sabit getiri varsayimi
iizerine kurulmustur. Tek faktor ve 6lgege gore sabit getiri oldugu varsayimlari altinda, disa
kapalt olan bir ekonomide ana faktoriin arz ve talebinin mal fiyatlar1 iizerinde etkili olmasi
beklenmemektedir. Bu sebeple dis ticaretin yapisi dis ticaret dncesinde goreli mal fiyatlari
gibi lilkeler arasindaki goreli faktor verimliligindeki farkliliklara gbre belirlenmektedir. Bu
teoriye gore, her iilke kendi liretim faktorlerini daha verimli bir sekilde kullanacagi mallari
iretip ihra¢ etmektedir. Bu sayede, her iilke ihracatta ithalata oranla daha yiiksek faktor
verimliligi elde etmektedir (Bhagwati, 1964: 5).

Karsilagtirmali Ustiinliikler Teorisini iki mal ve iki iilke icin asagidaki tabloda

incelenmektedir;

Tablo: 2 Mutlak Ustiinliikler Teorisi

Kumas (Metre) Sarap (Litre) Sonug
Ingiltere 24 12 Kumas Uretir
Portekiz 3 6 Sarap Uretir

Yukaridaki 6rnege gore, Ingiltere sarabi 12/6=2 kat daha ucuza iiretirken, kumasi
24/3=8 kat daha diisiik maliyet ile iiretmektedir. Bu durumda Ingiltere her iki mal icin de
mutlak tstlinliige sahiptir. David Ricardo’ya gore bdyle bir durumda da dis ticaret
gerceklestirilebilmektedir. Ciinkii Ingiltere’nin mallardaki {istiinliik seviyesi farkhidir. Bu
nedenle Ingiltere iilkesi goreceli olarak daha iistiin oldugu malda uzmanlagmali, diger malin

uretiminde ise Portekiz ile devam etmelidir.

Sonug olarak, Portekiz’de i¢ piyasa fiyatlar1 1 kumas, 2 saraba; Ingiltere’de i¢ piyasa
fiyatlar1 1 kumas, > saraba esit olmaktadir. I¢ piyasa fiyatlarma bakildiginda Portekiz’de



sarap daha ucuza iiretilirken Ingiltere’de 1 metre kumas ile ancak ' litre sarap
aliabilmektedir. Yani Portekiz sarap imalatinda karsilastirmali iistiinliigii mevcuttur. Boyle
bir durumda Ingiltere kumas iiretiminde uzmanlasarak sarabi Portekiz’den almali, Portekiz ise

sarap iiretiminde ihtisaslasarak kumasi Ingiltere’den alarak yapmalidir.

Ricardo’nun karsilastirmali iistiinliikler teorisinin temeli biiylik dlgiide emek deger
teorisinin iizerine kurulmustur. Emek deger teorisinde bir malin degeri o malin iiretimi i¢in
kullanilan emek ile Olgiilmektedir. Bu teori, giinlimiizde gecerliligini siirdiirmemektedir.
Ciinkii emek, sabit oranda iiretime katilan bir etken ve tek iiretim faktdrii degildir. Uretimin
gergeklestirilmesi i¢in yalnizca emek degil, ayn1 zamanda girisimcilik, sermaye ve dogaya

(toprak) ihtiya¢ duyulmaktadir.

1.1.1.3.Heckscher-Ohlin Teorisi

Heckscher-Ohlin  Teorisinde; uluslararas1 faktor donatimi farkliliklarina  ve
karsilagtirmali dstiinliiklerin temel kaynagina vurgu yapilmakta ve David Ricardo’nun
teorisindeki uluslararasi verimlilik farklarini dikkate almasini elestirmektedir (Neary, 2009:
218). Bazi iktisat¢ilara gore uluslararasi ticaret teorisindeki en onemli katkiyr H-O teorisi
temsil etmektedir. Ciinkii H-O teorisinde, karsilastirmali {istlinliikler bir varsayim olarak yer
almamakla birlikte agiklanmaya c¢alisilmistir. Heckscher — Ohlin tarafindan gelistirilen ve
Samuelson tarafindan formiillestirilen modelin varsayimlar1 su sekildedir (Subasat, 2003:

148-150):

e Mallar iilkeler arasinda tam hareketlidir,

e Uretim faktorleri iilke icinde hareketli; iilkeler arasinda tam hareketsizdir,
e Tiim iilkeler ayn1 teknolojiye sahiptir,

e Ulkelerin tercihleri benzerlik gosterir,

¢ Biitiin piyasalarda tam rekabet kosullarinin gecerli oldugu kabul edilir,

e Olgek ekonomileri yoktur,

e Tiim olan kaynaklar tam istthdam durumundadir,

e Tasima maliyetleri yoktur,

e Ulkelerin faktér donatimlari ve faktér fiyatlar farklilik gosterir.

Ricardo modelinin aksine H-O teorisinde iki mal ve iki faktoriin oldugu ekonomi
varsayimlarina dayandirilan bir modelde faktor donatimi farkliliklar1 karsilastirmali

tistlinliiklerin tek kaynagi olarak kabul edilmekle birlikte, iiretim fonksiyonlarinin da Ricardo



modelinden farkli olarak iilkeler arasinda benzer oldugu varsayilmaktadir (Bhagwati, 1964:
17-18). Bu varsayimlara dayanarak, bir iilke diger iilkeye oranla daha fazla sahip oldugu
iretim faktoriiniin yogun oldugu mal {izerinde uzmanlagsmali ve bu mallar1 ihra¢ etmesi

gerekmektedir (Helpman, 1999: 123).

1.1.2. Yeni Dis Ticaret Teorileri

Klasik iktisat¢ilar tarafindan gelistirilmis olan dis ticaret teorileri temelinde genellikle
iki mal, iki iilke ve iki tretim faktorii yer almaktadir. Fakat glinlimiizde bir cok iilke
milyonlarca mal ve hizmet ticareti yapilmaktadir. Bu sebeple, sadece iki mal ve iki lilke
iizerine olusturulan dis ticaret kuramlar1 ve modelleri ile aciklamaya ¢alismak pek miimkiin

degildir (Karluk, 1996: 88).

Geleneksel dis ticaret teorilerinin gergege uygunlugunun azalmasiyla birlikte
bilhassa 1960’lardan sonra ki iktisat¢ilar dis ticareti ¢éziimlemeye yonelik bir takim yeni
teoriler ortaya atmaya baslamislardir. Bu ortaya ¢ikan yeni teoriler, yalnizca geleneksel dis

ticaret teorilerini tamamlayici ve gelistirici 6zellikler tasimaktadir.

Yeni dis ticaret teorileri, Amerikali Ekonomist Helpman (1981), ve Israilli ekonomist
Krugman (1979, 1980, 1981) ve Helpman ve Krugman (1985) tarafindan yapilan ortak
caligmalar ile 6ne ¢ikmaktadir. Bu ¢alismalarda, geleneksel dis ticaret teorilerinin agiklamakta
yetersiz kaldigi durumlar 6nemli Olglide agiklanmaktadir. Alternatif dig ticaret teorileri
olusturmak yerine, neo-klasik ticaret modellerini gelistirerek ilerleyen yeni dis ticaret
teorileri, geleneksel teorilerden farkli olarak, olgege gore artan getiri, eksik rekabet ile mal
farklilastirmasini dikkate almakta ve literatiire onemli katkilarda bulunmaktadir. Yeni dis
ticaret teorisi, icerdigi bu varsayimlar sebebiyle diinya gerceklerine daha yakin modeller

olusturmaktadir (Sen, 2005: 1011).

Yeni dis ticaret teorileri ile birlikte, geleneksel teorilerin dayandigi dlgege gore sabit
getiri varsaymmi ele alinmistir. Buradan yola ¢ikarak yeni dis ticaret teorilerinde baslangic
olarak Olgek ekonomileri yer almaktadir. Dis ticarette Olgek ekonomilerinin 6nemi
bilinmesine ragmen, yapilan degerlendirmelerde O6l¢ek ekonomilerin de firma tarafindan
digsal oldugu varsayilmaktadir. Krugman’a gore 6lgek ekonomilerinin firma agisindan digsal
oldugu varsaymmi, tam rekabet piyasasi varsayrmim siirdiirmek icin gerekmektedir. Olgek
ekonomilerinin firma agisindan ig¢sel olmasi durumunda ise bazi firmalar i¢in fiyat1 kontrol

etme sansi ortaya ¢ikacaktir ki bu durumda da tam rekabet piyasasi varsayimlart gecerliligini



kaybetmektedir. Bunun sonucunda, Krugman 6l¢ek ekonomilerin firma agisindan igsel olmasi
icin tekelci rekabet piyasa yapisinin altinda dis ticaretin gergeklesebilecegini savunmaktadir.
Geleneksel dig ticaret teorilerinde dis ticaretin nedenleri teknolojideki farklilik ve faktor
donatimi ile agiklanirken; Krugman dig ticaretin nedenlerini O6l¢ek ekonomileri ile

aciklamaktadir (Krugman, 1979: 469).
Bazi yeni dis ticaret teorileri su sekilde siralanabilir;

e Mevcudiyet Model,

e Teknolojik A¢ik Modeli,

e Mal Gelistirilmesi Model,

e Nitelikli Isgiicii Modeli,

e Faktorler Aras1t Tamamlayicilik Modeli,

e Olcek Ekonomileri Modeli

1.1.2.1. Mevcudiyet Modeli

Uluslararas1 fiyat karsilastirmalar1 konusundaki c¢alismalariyla {inlii Amerikal
Ekonomist Irwing Kravis tarafindan gelistirilen mevcudiyet modeline gore, iilkeler arasinda
olan ticaretin temel sebebi bir malin o ekonomide bulunmamasindan kaynaklanmaktadir.
Bunun sonucunda, iilkeler pahaliya iirettikleri veya liretemedikleri mallar1 dis ticaret yoluyla
elde etmektedir. Ekonomiler arasindaki tretim farkliliklar1 ise Kravis’e gore teknolojide
yasanan farkliliklar ve iilkeler arasindaki dogal kaynak dagiliminin farkli olmasindan

kaynaklanmaktadir (Oztiirk, 2012: 57).

1.1.2.2. Teknolojik A¢ik Modeli

Amerikali Hukuk¢u ve Ekonomist R. Posner tarafindan gelistirilen “teknolojik agik
modelin” de teknolojik yenilikler sebebiyle iilkeler arasinda iiretim siireglerinde ve yonetim
tekniklerinde farkliliklarin olusmasi1 esasina dayanmaktadir. Bdylece, yeni teknolojik
gelismelerin katki sagladigr iiretim siireglerinde iiretimde farkliliklar yaratiimakta ve iilke
yeniligin gerceklestirildigi malda biiylik bir karsilastirmali dstiinliige sahip olmaktadir.
Geligmis tilkelerin sahip oldugu teknolojik birikim sayesinde diger iilkelere, oncelikle sanayi
mallart ihra¢ edilmektedir. Bu ihracatin, ithalat yapan {ilkelerin teknolojik gelismeleri

yakalayana kadar devam etmesi olasidir (Oztiirk, 2012: 46).
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1.1.2.3. Mal Gelistirilmesi Modeli

Amerikali Ekonomist R. Vernon tarafindan gelistirilen bu model, esas bakimindan
teknolojik acik teorisinin lizerinde gelistirilmis hali niteligindedir. Vernon’a goére bir malin
iilkeler arasinda karsilastirmali iistiinliige sahip olabilmesi i¢in o malin {iretim siirecine katilan
faktorlerin  tlkeler arasindaki dagiliminin  karsilagtirmali  dstiinliige sahip  olmasi
gerekmektedir. Bu teoriye bagl olarak, bir mal ilk olarak birka¢ gelismis iilkelerde sinirl
miktar ve kalitede tretilirken, malin gelistirilmesi ile birlikte gelismis iilkelerin ¢ogunda ve

daha kaliteli sekilde iiretilecektir (Karluk, 1996: 91).

1.1.2.4. Nitelikli Isgiicii Modeli

Klasik dis ticaret teorilerinde her iilke i¢in emegin homojen ve standart bir yapida
oldugu varsayimi gecerli olsa da, iilkeler vasiflar1 agisindan farkli isgiicii olanaklarina sahip
olabilmektedir. Bu noktada, iilkelerin sahip olduklar1 nitelikli isgiicii kalitesi de {iilkeden
iilkeye farklilik gostermektedir. Nitelikli Isgiicii Modelinin temelinde iilkeler arasi isgiicii
farkliliklar1 yer almaktadir. Bu modele gore, iilkeler arasindaki dis ticaret onemli Slgiide

isgiicii kalitesinden etkilenmektedir (Oztiirk, 2012: 31).

1.1.2.5. Faktorler Aras1 Tamamlayicihik Modeli

Cekya asilli Ekonomist Jaroslav Vanek tarafindan gelistirilen Faktorler Arasi
Tamamlayicilik Modelinde dis ticaret, 6zellikle sermaye ve dogal kaynaklar arasindaki
tamamlayicilik 6zelligine vurgu yapilarak aciklanmaktadir. Vanek’e gore dogal kaynaklar
ticlincii bir faktor olarak degerlendirilmektedir. Bu modele gore, sermaye ve dogal kaynaklar

iiretiminde birbirini tamamlayan iki faktor olarak goriilmektedir (Karluk, 1996: 92).

1.1.2.6. Olcek Ekonomileri Modeli

Amerikali Ekonomistler G.C. Haufbauer ve F. Graham tarafindan gelistirilen 6l¢ek
ekonomileri modeline gore, Ol¢ek ekonomisi avantajlarindan faydalanarak bazi sanayi
dallarinda {iretim artis1 saglanabilmektedir. Bu noktada, iiretim Olgeginin biiylimesiyle
ortalama birim maliyetlerinin diismesi durumunda, iiretimde artan getiri ya da olgege gore

azalan maliyet s6z konusu olmaktadir (Ozel, 2012: 15).

Geleneksel dis ticaret teorilerinde, dis ticareti yapilan mallarin sabit verim durumlarina
gore iretildigi varsaymmi gecerlidir. Ulkelere gore olgek ekonomilerinin var oldugu

durumlarda, {ilkelerin biiyiik oOl¢eklerde {retim yapmalari sonucunda uzmanlagma
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gerceklesmekte ve dis ticarette avantajli konuma gelmektedirler. Ayrica dlgcek ekonomileri
sonucunda iiretim seviyesi artmakta ve bu sayede fiyatlarin diismesi de saglanmaktadir

(Oztiirk, 2012: 42).

1.2. D1s Ticaret Politikalarinin Amaclar

En genel anlamda dis ticaret politikalari, bir {lilkenin diger ilkelerle i¢inde oldugu
ekonomik iligkilerini diizenlemek adina gerceklestirdikleri tek yanli politikalar olarak

tanimlanmaktadir.

Biitiin tilkelerin teoride serbest ticareti savunduklari goriilse de giiniimiizdeki
uygulamada, iilkelerin dis ticaret faaliyetlerine ve uluslararast mal ve hizmet akisina genelde
ulusal menfaatleri kapsaminda kisitlama ve sinirlamalar getirmektedir. Bu uygulamalarin

nedeni olarak siyasal, sosyal ve ekonomik nedenler gosterilmektedir.

Devletler dis ekonomik iliskilere miidahalede bulunmak istediklerinde genellikle
ticaret lizerinde sinirlandirmalara ve kisitlamalara basvurmaktadir. Bu sinirlandirmalara ve
kisitlamalara Ornek olarak glimriik tarifeleri, kambiyo denetimi uygulamalar1 verilebilir.
Bunun yani sira iilkeler ekonomik iliskilerini giiglendirebilmek i¢in dis ticaret politikalarina
basvurmaktadir. Bunlarin basinda da doviz kazandirici islemlerin veya ihracatin artirilmasi

gelmektedir.

Ulkelerin dis ticaret iliskilerini kontrol altina almak i¢in uyguladiklar1 politikalarin

temel sebepleri su sekilde aciklanmaktadir;

1.2.1. Dis Odemeler Dengesizliklerinin Giderilmesi

Devletlerin karsilikli olarak 6demeler bilangosunda bir bozulma oldugu durumlarda
yeniden dengenin saglanmasi veya dengenin korunmasi i¢in yapilan faaliyetlerin tiimi
odemeler bilancosu politikasin1 olusturmaktadir. Odemeler bilangosunda agik olmasi
durumunda, hiikiimetler bor¢ para ile dengeyi tekrar saglamaya calismaktadir. Bilangodaki
acigin devamlilik hali durumunda ise devletler para ve maliyet politikas1 enstriimanlarin
uygulamaya koyarak ekonomide enflasyon veya deflasyon olusturarak 6demeler bilangosunun
fazla ya da agik vermesini saglamak, milli paray1 devaliie veya revaliie etmek, giimriik
tarifelerini ylikseltmek, dis ticaret lizerine doviz kontrolleri uygulamak, ihracati tesvik edip

ithalat1 kisitlamak gibi tedbirlere bagvurmaktadir (Karluk, 1996: 142).
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Odemeler bilangosundaki aciklarin kapatilmasi i¢in uygulanan en iyi politika,
ekonomide yapisal bozukluklar1 diizenlemek adina yiiriitiilen politikalardir. Bu politikalar
ithracatin ve doviz gelirinin arttirilmasina yonelik olmasi gerekmektedir. Bunun i¢in ihracatin
ozendirilmesi, ucuz girdi saglanmasi, ihracat yapan firmalarin kredi ihtiyacinin diisiik faizlerle
karsilanmasi, ihracat ile ilgili formalitelerin azaltilmasi dnemli rol oynamaktadir (Oztiirk,

2012: 63).

1.2.2. D1s Rekabetten Korunma

Ulkeler, yerli sanayilerini uluslararas1 olumsuz rekabetten korumak i¢in kimi zaman
ithalati sinirlandirict politikalar uygulamaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, yeni
olusum ile kurulan sanayiler olgunluk donemine ulasincaya kadar dis rekabetten korunmaya

gereksinim duymaktadirlar (Seyidoglu, 1994: 325).

Gelismekte olan iilkelerdeki yeni olusturulan sanayi kollari, tesis Glgegi, liretim
teknolojisi, yetismis isgiicii, pazarlama olanaklar1 ve standardizasyon acisindan gelismis
iilkelerin gelismis sanayileri ile rekabet etmekte zorlanmaktadir. Bu nedenle, sanayileri
rekabete uyum saglayacak kadar gelismemis olan ekonomilerin sanayilerini rekabete karsi
koyacagi1 seviyeye ulasincaya kadar onlar1 korumalar1 gerekmektedir. Hiikiimetler, tilkede
uzun donem i¢in yiiksek ihracat potansiyeline sahip olan fakat heniiz gelismekte olan ve bu
sebepten yiiksek maliyetle calismakta olan yerli sanayilerini dis rekabetin ciddi olumsuz
etkilerinden korumalar1 gerekmektedir. Bu kapsamda kotalar, ithalat vergileri, ithalat
yasaklar1 ve coklu kur uygulamalar1 gibi politikalar uygulayarak yerli sanayisini koruma

amacini gerceklestirmeye ¢alismaktadirlar (Oztiirk, 2012: 64).

1.2.3. Ekonomik Kalkinma

Gelismekte olan iilkeler dis ticaret politikalarini, sanayilesme planlarinin bir araci
olarak kullanmaktadir. ithal ikameci politikanin uygulandigi bir iilkede, dis ticaret
politikasinin temel hedefi yerli sanayi olusumlarinin korunmasi; disa agik politikanin
uygulandig: bir iilkede ise asil amag ihracata tesvik olarak degerlendirilmektedir (Seyidoglu,

1994 325).

Ekonomik kalkinma, etkili bir sekilde uygulanan dogru dis ticaret politikasi ile
gerceklesebilmektedir. Dis ticaret politikasinin en ana hedeflerinin basinda ekonomik

kalkinmanin gergeklestirilmesi yer almaktadir. Ozellikle az gelismis iilkelerin ekonomik
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kalkinmalarinin gergeklesmesi ve kalkinmadaki finansmanin elde edilmesi konusunda dis

ticaret politikas1 &nemli rol oynamaktadir (Oztiirk, 2012: 65).

1.2.4. Piyasa Aksakhiklarinin Giderilmesi

I¢ piyasada tekelci konumda olusmus kuruluslarin artmasiyla birlikte iiretimde kaynak
etkinligi zarar goriir ve tiiketiciler kalite seviyesi diisitk mallara ¢ok yiiksek fiyatlar 6demek
zorunda Kkalirlar. Bu durumda {ilkeler, dis ticaret Oniindeki var olan smirlamalar1 ve
kisitlamalar1 azaltarak i¢ piyasada rekabet gelisimini artirma yoluna gitmektedir. Bu sayede,
tekelci kuruluslarin sayisinda diisiis gézlenmekte, piyasadaki aksakliklar azalmakta ve kaynak

dagilimindaki etkinlik de artmaktadir (Seyidoglu, 1994: 325).

1.2.5. Ekonominin Liberallesmesi

Ekonominin liberallesmesi ile uygulanacak dis ticaret politikasi, dis ticaretin oniindeki
sinirlamalar1 ve kisitlamalar1 kaldirarak dis ticaretin serbestlesmesini amaglamaktadir. Bu
sayede, ilkeler karsilastirmali dstiinliikkler teorisine ve serbest dis ticarete gore
uzmanlasmakta, uluslararasi i boliimiinden maksimum faydayi1 saglamayir amaclamaktadir.
Dis ticarette liberallesme, dis ticaret uygulamalarinin, uluslararasi ticari anlayisa ve kurallara
uygun bir sekilde yiiriitiilmesi ve yoOnlendirilmesi olarak agiklanmaktadir. Para ve finans
piyasalarinda son zamanlarda yasanan olaylar sonucunda, finansal piyasalarin derinlesmesi,
tim diinyay1 etkisi altina alan krizler, hizli bir sekilde gerceklesen kiiresellesme siireci
sonucunda etkin bir dis ticaret politikasi uygulanmasina duyulan ihtiyacin artmakta oldugu

sonucu elde edilmektedir (Oztiirk, 2012: 71).

1.2.6. i¢ Ekonomik Istikrarin Saglanmasi

Ulke igi istikrarin saglanabilmesi igin i¢ ekonomik ve sosyal dengenin saglanmasi
gerekmektedir. I¢ ekonomik dengenin bozulmasi sonucunda enflasyon ve issizlik sorunlari ile
karsilasilmaktadir. Dig ticaret aracilifiyla issizlige ¢Oziim getirebilmek icin, kotalar ve
gimriik tarifeleri ile {iretimde ithal mallardan yurt i¢i mallara dogru bir kayma
gerceklesmekte ve istihdam diizeyinde artis goriilmektedir. Enflasyon ile miicadele igin ise,
dis ticaret aracilifiyla fiyati yiliksek olan mallarin ithalatini kolaylastirip enflasyonu
diisiirmeye c¢alisilmaktadir. Bunun i¢in, arz sorunlarinin ¢oziilmesi ile birlikte enflasyonun
hizla yilikselmesi engellenmekte ve fiyatlar genel seviyesi istikrarli bir yapiya ulasmaktadir.

Etkin bir sekilde uygulanan dogru dig ticaret politikalar1 araciligryla ekonomide meydana
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gelecek krizleri onlemek ve ekonomik istikrarsizliklar1 gidermek miimkiin olmaktadir

(Seyidoglu, 1994: 325).

1.2.7. D1s Piyasalardaki Monopol Giiciinden Yararlanma

Dis ticaret politikasinin amaglar1 arasinda dis piyasalarda var olan monopol /tekelci
giicten yararlanma yer almaktadir. Ulkeler tek iireticisi oldugu mallarin ihracatin1 engelleme
ya da benzer mal iiretimini yapan az sayidaki diger iilkelerle anlasarak ortak bir kartel

olusturma yoluna gitmektedir (Seyidoglu, 1994: 326).

Dis ticaret politikalarinin bu amaci dogrultusunda, dis ticarete konu olacak olan malin
iretiminde tlkelerin monopol bir konumda bulunmasi ve dis ticaret sinirlamalarini kendi
lehlerine degistirme istekleri sonucunda bu malin ihracati {izerine kota koyma durumu ortaya
cikmaktadir. Kota uygulanan malin fiyati artmakta ve fiyatinin artmasiyla kota uygulayan

iilkelerin dis ticaret gelirleri olumlu etkilenmektedir (Oztiirk, 2012: 72).

1.3. D1s Ticaret Politikalarinin Araglari

Ulkeler, dis ticaret politikalariin uygulanmasinda cesitli araclar kullanarak dis ticaret
politikalarina etki etmektedirler. Ancak, genel ekonomik politikalardan farkli olarak dis
ticaret politikasi araglar1 i¢in genellikle uluslararasi anlagmalar ile uygulanmaktadir (Karluk,

1996: 144).

1.3.1. Giimriik Tarifeleri

Ulkelerin dis ticaret politikalarinin segilmesinde ve uygulanasi i¢in kullanilan en
onemli dis ticaret politikas1 araglarindan biri giimriik tarifeleridir. Ulkeler ithalat seviyelerini
disirmek veya kisitlamak istedikleri durumlarda  gilimriik tarifesi oranlarmi
yiikseltmektedirler. Ayrica, ithalat seviyelerini yiikseltmek veya yogunlastirmak istedikleri
durumlarda giimriik tarifesi oranlarimi diistirmektedirler. Giimriik tarifelerinin 6nemi bu
noktada Onemli oranda belirleyicidir. Bu anlamda, glmriik tarifesi iki ayr1 sekilde
kullanilmaktadir. Birincisi, bir malin iilkeye ithalinde alinan vergi; ikincisi ise ithalata konu
olan mallardan alinacak olan giimriik vergisinin oranini belirten cetveldir. Glimriik vergileri
oranlar1 ulusal bir kanun ile belirlendigi durumlarda “otonom giimriik tarifesi”; uluslararasi
anlagsmalara dayali olarak belirlendigi durumlarda ise “ahdi glimriik tarifesi” olarak
adlandirilmaktadir. Uluslararast anlagsmalarla belirlenen giimriik vergileri ulusal diizeyde

alinan kararlarla degistirilmemektedir (Karluk, 1996: 147).
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Guimriik vergileri glinlimiizde genellikle ithalattan alinmaktadir. Buna ek olarak nadir
de olsa belirli bir malin ihracin1 azaltmak ve gelir elde etmek i¢in ihracattan da glimriik
vergisi alinmaktadir. Gelir elde etmek adina ihracattan vergi alinmasi 6zellikle hammadde
iireten iilkeler tarafindan uygulanmaktadir. Ancak ihracattan alinan vergi oraninin yiiksek

olmasi sonucunda gelir yaratma etkisi ortadan kalkmaktadir.

Dis ticaret politikalarinin bir etkeni olarak glmrikk vergileri iki sekilde
uygulanmaktadir. Bunlardan  biri  advalorem  glmrik  vergisi  (Advalorem
vergiler, vergi matrahinin ekonomik-parasal bir deger olarak ifade edilen unsurlar tizerinden
hesaplanmasi durumunda soz konusu olan vergilerdir) ve digeri de spesifik glimriik
vergisidir. Advalorem glimriik vergisi, ithal edilen mallarin degeri iizerinden belli bir ylizdelik
alimmasini ifade etmekte; spesifik glimriik vergisi ise malin fiziki birimleri iizerinden sabit bir
miktarda alinmaktadir (Karluk, 1996: 149). Karma giimriik vergisi uygulamasinda ise bir
malin hammaddesi ve mamul halinden ayr1 bir sekilde vergilendirilmesi ile uygulanmaktadir.
Karma giimriik vergisine gore, malin mamul hali advalorem giimriik vergisi; ithal malinin

hammaddesi ise spesifik giimriik vergisi iizerinden vergilendirilmektedir (Karluk, 1996: 150).

Ozetle, giimriik vergileri gelir ve koruma etkisine sahiptir. Ulke icerisinde iiretimi
gerceklestirilmeyen maldan alinan vergiler gelir yaratma etkisine sahiptir. Gelir yaratma ve
koruma etkisi disinda bir diger etkisi ise Odemeler dengesi {iizerindedir. Tarifelerde
gerceklesen degisiklikler iilkenin dis ticaret bilancosunu da etkilemektedir. Odemeler
bilangosunda gergeklesen degisiklikler ise, fiyatlarin genel seviyesi, isttihdam ve iiretim gelir

seviyesi lizerinde etki yaratmaktadir.

1.3.2. Tarife Dis1 Kisitlamalar

Uluslararasi ticaretin diizenlenmesi i¢in kullanilan bir diger dis ticaret politikasi araci
ise tarife dist engellerdir. Tarife dis1 kisitlamalar giimriik tarifelerinden farkli olarak dig
ticarette kesin ve mutlak sinirlandirma getirmektedir. Tarife dis1 engeller bozulmus olan
o0demeler dengesinin yeniden diizenlenmesi, iilke i¢i iireticileri dis rekabetten korunmasi ya da

dis ticareti dlizenlenmesi i¢in uygulanmaktadir.

Dis ticaret politikasinin aract olarak tarife dist engellerin glimriik vergisinin yerini
almasinin altinda iki neden bulunmaktadir. Bunlardan ilki, GATT (Giimriik Tarifeleri ve
Ticaret Genel Anlasmasi, (Ingilizce: General Agreement on Tariffs and Trade) uluslararasi

ticareti, haklar ve sorumluluklar acisindan diizenleyen ¢ok tarafli bir anlagmadir)
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cergevesinde glimriik vergisi oranlarinin %5’ler diizeyine indirilmesi bulunmaktadir. Glimriik
vergisi bunun sonucunda dis ticarette bir miidahale aract olma giiciinii kaybetmektedir. Digeri
ise, glimriik vergisinin uygulama ve degisim zorlugundan dolay1 etkinligi azalmakta ve bunun
karsisinda tarife dis1 engellere siklikla bagvurulmaktadir (Karluk, 1996: 174). Belli bagh tarife
dis1 engeller; kotalar, tarife gibi araclar, gorlinmeyen engeller, goniillii ihracat kisitlamalar

olarak belirtebilir.

1.4. Dis Ticaretin Finansmani

Ihracat, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde, kalkinmanin saglanmasinda énemli bir rol
oynamaktadir. Bunun nedeni, saglikli bir ekonominin temel unsurlarindan biri olan dis ticaret
aciginin  kapatilabilmesinde, ihracatin Onemli bir paya sahip olmasidir. Ticaretin
serbestlesmesi ile birlikte artan rekabet ortaminda dis ticaretin siirdiiriilebilir olmasi
gerekmektedir. Bu noktada, ihracatin arttirilmasi tiim {ilkeler i¢in temel hedeflerden biri
haline gelmistir. Dolayisiyla, iilkeler ihracati tesvik edecek ve destekleyecek politikalar ile

uluslararasi alanda rekabet giiciinii arttirmay1 hedeflemektedirler (Gorgtin, 2020).

Uluslararasi ticaretteki gelismeler ile birlikte, dis ticaretin finansmani1 konusu 6n plana

c¢ikmustir. Bunlar, Tiirk Eximbank kredileri, factoring, leasing, forfaitingdir.

Tiirk Eximbank Kredileri: 24 Ocak 1980 tarihinde alinan kararlar ile disa acgik bir
ekonomi modelinin benimsenmesi sonucunda, ihracatta onemli gelismeler yasanmistir. Bu
noktada, siirdiirtilebilir bir ihracatin gergeklestirilebilmesi amaciyla bir dis ticaret finansman
kurumuna ihtiya¢ dogmustur. Bu ihtiya¢ dogrultusunda, 21 Agustos 1987 tarihinde Devlet
Yatinm Bankasi, Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S./Tiitk Eximbank olarak yeniden

diizenlenmistir.

Tiirk Eximbank’in amaci, ihracatcilarin uluslararasi piyasalarda rekabet giiciinii ve
uluslararas1 ticaretteki payimni arttirmak, onlara yeni pazarlar kazandirmak, girisimlerinde
ihtiyag duyduklar1 destegi saglamak, ihra¢ edilen mal ve hizmetleri cesitlendirmek,
yurtdisinda yapilacak yatirimlar ve ihracat veya yatirnm mallar1 {iretim ve satigini tesvik
edecek destekler saglamaktir. Dolayisiyla, ihracat politikalarinin uluslararasi alanda rekabet

edebilecek sekilde tasarlanmasina katki saglamaktadir.

Tirk Eximbank, ihracatin finansmanimi saglamak amaciyla, ihracatgilarin gerek
yurticinde gerekse yurtdisinda finansal kurumlar ve bankalar tarafindan saglayacaklari

krediler i¢in garantiler vermektedir. Ayni zamanda, mal ve hizmet ihracati ile ilgili
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faaliyetlere, gerek sevk oncesinde gerekse sevk sonrasinda kisa, orta ve uzun vadeli alic1 veya
satict kredileri vererek ihracatin finansmanini saglamaktadir. Tirk Eximbank’in diger
gorevleri arasinda, dis yatirimlarin gelistirilmesi amaciyla kredi vermek, sigorta ve garanti
saglamak, ihracat kredi sigortasi yapmak, reasiirans imkani saglamak, ihracata yonelik patent,
marka, bilgi ve teknoloji transferi ve teknik is birligi alimlarin1 kredilendirmek vb. faaliyetler

yer almaktadir (Eximbank 2021).

Factoring: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) terimler sozliiglinde
factoring, ‘yurti¢ci ve yurtdisi piyasalar i¢in mal ve hizmet satimi faaliyetinde bulunan
firmalarin mal ve hizmet satisindan dogmus veya dogacak kisa stireli ticari alacak hakkini
devretmesi karsiliginda likit fon elde etmesi islemidir. Firmalara vadeli satis bedellerini
vadesinden once tahsil etme imkdam saglayan finans kuruluslarina da factoring kuruluslar

denilmektedir.’ seklinde tanimlanmistir.

Factoring, bir isletmeye ait alacaklarin ‘faktdr’ olarak isimlendirilen baska bir tarafa
indirim yapilarak satilmasini icermektedir. Factoring, saticinin ileriki bir tarihte kendisi igin
ortaya cikabilecek acil nakit akislarini kolaylastirmaktadir. Bu yontem genellikle KOBI’lerin

isletme sermayesi finansmanini saglamaktadir (Klapper, 2005).

Factoring, aninda pesin 6deme ile biitiin alacaklar1 satin alip, tahsil eder. S6z konusu
alacaklara ait muhasebe kayitlarii tutar. Borglu ile ilgili bilgiler toplayarak, bor¢lunun maddi
acidan sikintrya diismesi durumunda ortaya ¢ikabilecek 0deme kabiliyetindeki azalmadan
kaynaklanan zararlari tistlenmektedir. Factoring s6zlesmesinde taraflar, yurti¢i sézlesme i¢in
alacakli firma, factoring sirketi ve bor¢lu firma; uluslararasi factoring sézlesmesinde ise
alacakli firma, factoring sirketi, borcu firma ve bor¢lunun kendi iilkesinde bulunan bankadir

(Ozdemir, 2005).

Ihracatin finansmaninda kullanmilan uluslararasi factoring, alici, satict ve factoring
sirketleri arasindaki islemin farkli iilkelerde faaliyet gdstermesi halinde uygulanacak factoring
tiriidiir. Burada factoring sirketi, farkli {ilkelerdeki alacaklarin tahsil edilmesinde yabanci
iilkedeki muhabir factoring sirketi ile baglanti kurmaktadir. Uluslararas1 factoring
sozlesmesinde, ihracat¢i firma, ithalatci firma, yurtici factoring sirketi ve muhabir factoring

sirketi seklinde 4 taraf bulunmaktadir (Ozdemir, 2005).

Leasing: TCMB terimler sozliigiinde leasing (finansal kiralama), ‘isletmelerin orta
vadeli fon ihtiyaglarini karsilamaya yénelik kullanilan bir finansman teknigi’, ‘kiraci

tarafindan secilip, kiralayan tarafindan satil alinan bir malin miilkiyetini kiralayanda,
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kullanimint ise kiracida birakan, kiract ve kiralayan arasinda imzalanan bir sézlesme’ olarak

tanimlanmastir.

Kiracinin belirledigi bir yatirnm malinin miilkiyeti leasing sirketinde kalmak
kosuluyla, belirlenen kiralara karsi kullanim hakkinin kiraciya verilmesini saglayan bir
aractir. Yatinm mallarinin  kiralanmasi1  yoluyla kullanilmas1 sayesinde isletmeler,
sermayelerini diger ihtiyaclarim1 kargilamak icin kullanmakta, boylelikle verimlilikleri ve

karhiliklar1 artmaktadir (https://www.oaib.org.tr/).

Leasing yontemi, Ozellikle enflasyonun yiiksek oldugu ekonomilerde isletmelerin
artan sermaye ihtiya¢larmi karsilamada onemli faydalar saglamaktadir. Diger bir ifadeyle,
kiralama siiresi ve kira 6demelerinin degismemesinin sagladig1 giiven ile enflasyona karsi bir

koruma saglanmis olmaktadir (https://www.oaib.org.tr/).

Leasing, iiretim mallarma iliskin kullanim hakkinin, belirli bir siire ile opsiyonlu

sekilde devrini saglayan bir finansman yontemidir.

Forfaiting: TCMB terimler sozliigiinde forfaiting, ‘ozellikle mal ve hizmet
ihracatindan dogan ve belirli bir 6deme planina gore tahsil edilebilecek olan alacaklarin bir
banka veya bu alanda uzmanlagmis bir finans kurumu tarafindan satin alinmasidir. Uzun
vadeli ve kredili ihracat-ithalat islemlerine yonelik bir finans araci olup, genellikle yatirim

mallart icin kullanilmaktadir.” seklinde tanimlanmustir.

Teorik acidan her tiir alacak forfaiting isleminin konusu olabilmekle birlikte, police
veya bonoda yer alan alacaklar daha az riskli olduklar1 i¢in bu islemlerde yaygin bir sekilde
kullanilmaktadir. Forfaiting isleminde, ‘forfaiter’ olarak adlandirilan forfaiting sirketi,
alacaklar1 satin alan uzman bir kurulustur. Forfaiting sézlesmesinde ihracatgi, ithalat¢i, banka
ve forfaiting sirketi olmak tizere dort taraf bulunmaktadir. Burada forfaiting sirketi, senetleri

satin alarak ihracatgiy1 finanse etmektedir (Soydal vd., 2020).

Forfaiting isleminin baglayabilmesi i¢in belirli kosullarin saglanmasi gerekmektedir:
Ihracatci ile ithalatc1 arasinda vadesi en az 180 giin olan ticari iliskinin olmas1 gerekmektedir.
Ihracatc1 gerceklestirdigi satist sonunda vadeyle orantili bir sekilde alacaklarini taksite
baglamaktadir. Forfaiting sirketi ise taksite baglanan bu alacaklara iliskin senetlerin kosulsuz
garanti edilmesini bir kamu kurulusu veya bankadan istemektedir. Thracatginin, ithalat yapan
tilkenin mevzuatini, garanti kurallarim1 ve bono ve police sekillerini bilmesi gerekmektedir.

Bankanm da ithalatgiya garanti verebilecek nitelikte olmasi gerekmektedir. Ihracatginin,
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forfaiting sirketine 6denecek faiz miktarini malin fiyatina ilave edecegi, ithalat¢1 tarafindan

kabul edilmelidir (Balc1, 2011).

1.5. Tiirkiye’de Dis Ticarete iliskin Gelismeler

2008 Kiiresel Finansal Krizi, Tiirkiye’nin dig ticaretinde talepteki daralmaya bagl
olarak olumsuz bir etki yaratmistir. Bu donemde, ihracatimizin yaklagik yarisini
gerceklestigimiz  AB  pazarinda biiyilkk bir daralma meydana gelmistir. Tirkiye nin
ithracatinda, diinya ticareti ile paralel bir sekilde, onemli diisiisler yasanmistir. 2009 yilinda

thracat 2008 yilina gore %23, kriz dncesi doneme gore %25 azalmistir (Kalkan vd., 2010).

2020 yilinda ortaya c¢ikan COVID-19 pandemisi, kiiresel ¢apta ekonomilerin
resesyona girmelerine neden olmustur. Bunun nedeni, 6zellikle viriisiin yayilimini engellemek
amaciyla alinan kapanma politikalar1 gibi 6nlemlerin, ekonomilerde arz ve talep yonlii biiyiik
bir sok yasanmasina neden olmasidir. Bununla birlikte, viriise karsi asilarin bulunmasi ve
diinya genelinde asilama hizinin artmasi, ABD basta olmak iizere gelismis ekonomilerde
genisleyici para ve maliye politikalarinin uygulanmasi ile kiiresel ekonomide 2021 yilinda
toparlanma yasanmistir. IMF tarafindan Ocak 2020 yilinda yayinlanan Kiiresel Ekonomik
Gortiniim Raporu’nda, diinya ekonomisinin 2020 yilinda %3.1 kiiciildiigii, 2021 yilinda ise
%3.9 biiyiidiigii ifade edilmistir. Diger yandan, Diinya Ticaret Orgiitii’'ne gore, kiiresel mal
ticareti hacmi 2020 yilinda %35.3 azalirken, 2021 yilinda %10.8 biiyiime gostermistir (Ticaret
Bakanlig1 Raporu, 2021).

Tiirkiye ekonomisi 2020 yilimin ilk ¢eyreginde %@4.5 biiyiime gergeklestirmistir.
Bununla birlikte, Tiirkiye’de ilk COVID-19 vakasimin 10 Mart 2020 tarihinde goriilmesinden
ve 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii tarafindan pandemi olarak ilan edilmesinden
itibaren, salginin kiiresel 6l¢ekteki etkileri iilkemizde de hissedilmis, Tiirkiye ekonomisi 2020
yilinin ikinci geyreginde %9.9 daralmistir. Bu durum iilkemizin dis ticaret performansini da
olumsuz yénde etkilemistir. Ozellikle salginin merkezinin Avrupa’ya kaymasi sonucunda
thracatimizda 6nemli diisiisler meydana gelmistir. Mart ayinda ihracatimiz 13.3 milyar dolara,
Nisan ayinda 9 milyar dolara gerilemistir. Tiirkiye’nin toplam ihracati 2020 yilinda 169
milyar 482 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Tirkiye’nin 2020 yilinda kiiresel mal
ticaretindeki pay1 %1’in iizerindedir. Ihracatin ithalati karsilama oran1 ise %77.2, dis ticaret

hacmi ise 388.9 olmustur.
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Sekil 1 Tiirkiye Dis Ticareti Gelisimi (2013-2021)

Yillara Gore Dis Ticaret
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Kaynak: TUIK

. Sekil 1°de Tiirkiye’de 2013-2021 yillar1 arasinda ihracat ve ithalat rakamlar1 (bin
ABD dolar) ile yillik yiizde degisimi gosterilmektedir.

Sekil 2 Ulke Gruplarma Gore Yilhk Thracat
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Kaynak: TUIK

Sekil 2’de, 2013-2021 doneminde Tiirkiye’'nin iilke gruplarma gore yillik ihracat
degerleri (bin ABD $) gosterilmektedir. Sekil 2’den goriildiigii tizere, Tiirkiye’nin en ¢ok
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ihracat yaptig1 iilke grubu Avrupa Birligi (AB 27)’dir. ikinci sirada ise Yakin ve Orta Dogu

bulunmaktadir.

Tablo: 3 Ulke Gruplarimin Toplam Ihracat icindeki Pay1 (%)

Diger

Avrupa Avrupa Yakin ve

Birligi Diger (AB Kuzey Giiney Orta Diger

(AB 27) iilkeler Haric) Afrika Amerika  Amerika  Dogu Asya
2013 36.07 63.93 14.92 9.50 4.72 1.36 24.22 8.01
2014 37.32 62.68 15.57 8.71 4.75 1.20 23.71 7.55
2015 37.41 62.59 16.76 8.70 5.13 0.92 22.69 7.27
2016 40.19 59.81 14.78 7.98 5.42 0.76 22.69 6.88
2017 41.33 58.67 12.30 7.44 6.30 0.82 23.24 7.25
2018 43.70 56.30 13.50 8.52 5.88 1.06 18.29 7.51
2019 42.43 57.57 13.52 9.19 5.51 1.01 19.36 7.41
2020 41.28 58.72 14.39 8.98 6.60 1.14 18.47 7.53
2021 41.32 58.68 13.97 9.42 7.29 1.60 17.03 7.65

Kaynak: TUIK

Tablo 3°de, Tiirkiye’nin ihracat yaptigi lilke gruplarinin toplam ihracat i¢indeki paylari
yer almaktadir. Tablo 3’e gore, Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptigi {ilke gruplart AB 27 ve
Yakin ve Orta Dogu’dur. Bununla birlikte, AB 27’nin toplam ihracat i¢indeki pay1
%36.07°den (2013 yil1) %41.28’e (2021) yiikselirken, Yakin ve Orta Dogu’nun pay1
%24.22°den (2013 y1l1) %17.03’e (2021 yil1) dlismiistiir.
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IKINCi BOLUM

TURKIYE’DE BANKACILIK SISTEMi

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankacilik sisteminin basinda Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) bulunmakta olup ekonomi plant karma ekonomi iizerinden
faaliyette bulunan bir sistemdir. Tiirk bankacilik sektoriinde; mevduat bankalari, yatirim ve
kalkinma bankalar1 ve yabanci sermayeli bankalar yer almaktadir. Mevduat bankalari, kredi
vermek ve mevduat sahiplerinden tasarruflarini toplamak ekseninde bankacilik islemlerini
ylriitmektedir. Yatirnrm ve Kalkinma Bankalari, yurt i¢indeki her tiirlii kuruluslara yapmay1
planladiklar1 yatirim faaliyetlerinde finansman destegi saglamaktadir. Sermayelerinin tamam
yabanci kaynakli olmaz sartiyla yurt iginde bankacilik faaliyetlerinde bulunan bankalar ise

Yabanci Sermayeli Bankalar olarak adlandirilmaktadir.

2.1.Mevduat Bankalari

Kaynaklarinin biiyiik ¢ogunlugunu fon toplayarak elde eder, ayrica toplanan her tiirli
fonlar1 da kredi olarak geri sisteme doniistiirmektedir. Mevduat bankalar1 ¢atis1 altinda kredi
islemeleri disinda da birgok alanda hizmet vermektedir. Mevduat Bankalari, 19.10.2015
tarihli 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na uymak zorundadirlar. Mevduat bankalarinin

islemlerini ana basliklar halinde soyle 6zetleyebiliriz:

e Fon transferleri islemleri,

e  Muhabir bankacilik,

e Tahsilatlar ve farkl: tiirde olan tiim 6demeler,

e Senet ve ¢ekler ve kambiyo senetlerinin kirilma islemlerinin yapilmasi,
e Saklama hizmetlerinin gilivenli sekilde verilmesi,

e Sigorta acenteligi,

e Miisterilere danismanlik yaparak yatirimlarina yon vermek,

e Faktoring islemleri,

e Elde etmis oldugu portfdyii maksimum verimde yonetmek,

¢ Kendi aralarinda likit fon almak ve satmak (Bankalar arasinda),
e Bireysel emeklilik vb.,

e Mevduat toplamak

23



e Kredi islemleri yapmak

Faaliyetleri bakimimdan mevduat bankalarini {ige ayirabiliriz. Bunlar Kamusal Sermayeli
Mevduat Bankalar;, Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar1 ve Faizsiz Katilim Bankalar1’dir

(Demirhan, 2014; Altay, 2017).
2.1.1. Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalar

Kamu tarafindan sermayeleri bulundurulan bankalar kamusal sermayeli bankalar
olarak nitelendirilmektedir. Kamu sermayeli konvansiyonel bankalar; Ziraat Bankasi, Vakiflar

Bankasi, Halk Bankasi olarak faaliyet gostermektedir.
2.1.2. Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar:

Kurulug sermayesinde kamu destegi olmayan, gercek kisilerin veya gercek kisi
olmayan kuruluslarin kurmus olduklar1 bankalaridir. Ozel sermayeli Mevduat Bankalari
genellikle yatirim bankasi, ticaret bankasi veya mevduat bankasi seklinde faaliyet géstermek

amach kurulurlar. Mevduat bankalar1 arasinda 6zel sermayeli olanlar asagida verilmistir;

e Akbank T.A.S.

e Anadolubank A.S.

e Fibabank A.S.

e Seckerbank T.A.S.

e Turkish Bank A.S.

e Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
e Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

e Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

2.1.3. Katilim Bankalan

Katilim bankalar1, tasarruflarini  degerlendirmek isteyen mudilerin ellerinde
bulundurduklar1 bu tasarruflar1 toplayip havuzlar olusturmak suretiyle ve bu havuzlarda
olusan kaynaklar1 Islami usullere uygun faizsiz finansman ydntemleriyle kredi kullandirarak
faaliyette bulunan kuruluglardir. Katilim Bankaciligin temel prensibi kara ve zarara ortak

olunmasi yani kar nasil tasarruf sahipleri ile paylasiliyorsa zarar da paylasiimaktadir (Altay,
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2017).

Katilim Bankalar1 18.07.2016 tarihine kadar 4 adet iken, Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu (TMSF) karar1 ile Bank Asya’nin kapatilmast ile 3 adette diigsmiistiir. 2015 de ise kamu
sermayeli katilim bankasinin sektdre girmesiyle sirastyla Ziraat Katilim, Vakif Katilim ve son

olarak Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi kurulmustur. Faaliyetini slirdiiren Katilim Bankalart;

e Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
e Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

e Tirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
e Ziraat Katilim Bankas1 A.S

e Vakif Katilim Bankast A.S

e Tirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S

2.2. Katihm ve Konvansiyonel Bankalar

Katilim bankalarinin kar dagitimini anlayabilmek i¢in 6ncelikle ¢alisma prensiplerini
anlamak gerekmektedir. Katilim Bankalari, klasik bankalara nazaran ticaret ekseni iizerine
kurgulanmis farkli yontemler kullanmaktadirlar. Islami acidan karsilikli riza gercevesinde
mesru  kilimmis sozlesmelerle helal kazang ve daha adil paylasimli bir ekonomi
hedeflenmektedir. Katilim Bankalari, normal banklar gibi fon toplama, fon kullandirma,
gayrinakdi krediler ve bankacilik islemleri basta olmak {izere tiim bankacilik islemlerinde
faaliyette bulunmaktadir. Tasarruf sahipleri katilim bankasina yatirdiklar1 bedellerin Islami
hususlara dikkat ederek ticaretin finansmaninda kullanilarak elde edilen kazangtan paylarini

almaktadirlar (Altay, 2007).

Katilim Bankalariin, faaliyet temelleri “mudarebe” yani emek-sermaye ortakligina
dayanmaktadir. Mudarebe, bir isin yapilabilmesi i¢in bir tarafin emek (muddrib), diger tarafin
(rabbii’l-mal) sermayesini koydugu, elde edilen kirin en basta anlastiklar1 oranlarda
boliistiikleri bir is ortakligidir. Zarar s6z konusu oldugunda sermayedar bu zarar1 karsilarken
emek sahibi de emeginin karsiligin1 alamamis olur. Bu anlatimda da anlagilabilecegi gibi
Mudarebe’nin ¢ift tarafli olarak uygulanmasi giiniimiizde uygulanan Katilim Bankaciligi

caligma sisteminin baslangici olmustur (Cizakga, 1999: 4-175).
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Sekil 3: Katilim Bankaciliginin Caligma Sistemi

Mudarebe Ortaklig (1) Mudarebe Ortakligi (I)

N A Mudarib 1
Rabbir’ I - mél 1 e
(Sermayedar) (Emek Sahibi)
Mudérib Rabbi’ | - mél
Rabbil |- mal 2 (Emek sahibi) . (Sermayedar) (EMuianbh%l)
mek sahibi
M Katilim Bankasi .
Rabbii |- mal .. [ — (Rabbi' I - mél)
udarib ..
(Sermayedar I (Emek sahibi)
|
Rabbii' |- mal n | ,
Mudarib n
Cemaretr) | (Emek sahibi)
Banka K&
Kar Havuzu N

Kaynak: (Cizakca, 1999:174)

Yukarida belirtildigi gibi, birinci mudarebe ortakliginda katilim bankasi emegin
sahibi konumundayken, ikinci mudarebe ortakliginda sermayenin sahibi konumundadir.
Banka, mudilerden tasarruflarin1 katilma hesaplar1 (fon havuzu) ile fon toplamakta ve bu
hesaplard bulunan fonlar1 ¢esitli iirlinlerle degerlendirmektedir. Bu islemlerden elde ettigi
karlardan katilim bankasi kendi tarafina diisen payr almasindan sonra, kalan kismini fon

sahiplerine (fon havuzu) ortaklik paylar1 nazarinda 6demektedir.

Konvansiyonel bankalar bastan belli bir oran (faiz) getirisini garanti etmek suratiyle
mevduat toplamaktadir. Buna karsin Katilim Bankalar1 ortaya bir getiri taahhiidii koymadan
mevduatlar1 toplamaktadir. Hem Katilim hemde konvansiyonel bankalarda vadeli mevduat
hesaplariinyani sira cari hesaplarda bulunmaktadir. Bu cari hesaplarda vade bulunmamakta
ve istenildigi zaman kismen veya tamamen geri ¢ekilebilmektedir. Cari hesapalr i¢in tasarruf
sahiplerine bir bedel 6denmemektedir. Konvansiyonel bankalardaki vadeli hesaplara esdeger
olan Katilim Bankalarindaki katilma hesaplarinda ise yatirilimis olan tasarruflarin banka
tarafindan kullandirilmasindan kaynaklanan kar veya zarara tiim mudiler katilmaktadir. Yani
onceden belisrlenmis bir getiri s6z konusu olmamakla beraber ana paranin geri ddenmesi

garantisi de bulunmamaktadir (Altay, 2017) .
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Katilma hesaplari, kar zarar ortakligi temelinde acilan hesaplardir. Katilim bankalar1
tasarruf sahiplerinden fon toplarken herhangi bir vade kisitlamsi bulunmamaktadir. Belli bir
proje i¢in veya yatirimin ya da bu amagcla kurulan ortakliklarin finansmani amaciyla miistakil

hesaplarda tasarruf toplamak yoluyla vadesi minimum 1 ay olan “6zel fon havuzlar”

olusturabilir. (BDDK, 2018c)

Faizsiz bankacilik, icinde bulundugu zorlu rekabet kosullariyla miicadele edebilmek
icin zaman zaman normal bankalara yakin triinler kullanmak zorunda kalmaktadirlar. Bu
tiriinleri ¢ikartirken yine Islami esaslar &n planda tutulmaktadir. Her ne kadar bu prensipler én
planda tutulsa da bir ¢ok elestiri de almaktadir. Islami bankalarin ayn 1zmaanda bir ticarethane
olmasindan dolay1 para kazanma vurgusu zaman zaman 6n plana cikabilmektedir. Islam
ekonomisinin gitmek istedigi yola bakildiginda bankacilik sistemindeki tiim uygulamalarda

azami dikkat zaruri bir hal almaktadir (Al-Mubarak, ve digerleri, 2010).

2.3. Tiirkiye’de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalar

Sermayelerinin tamami yabanci gercek kisi veya tiizel kisilere ait olan bankalara
Yabanci sermayeli bankalar denmektedir. Bu bankalarin genel miidiirliikleri genel itibariyle

iilke disinda bulunmaktadir. Faaliyetlerine devam eden yabanci sermayeli bankalar;

o Alternatif A.S.

e Arap Tiirk Bankas1 A.S.

e Bank of China Turkey A.S.
e Burgan Bank A.S.

e Citibank A.S.

e Denizbank A.S.

e Deutsche Bank A.S.

e (OQNB Finans Bank A.S.

e HSBC Bank A.S.

e ICBC Turkey Bank A.S.
e ING Bank A.S.

e (dea Bank A.S.

e Rabobank A.S.

e MUFG Bank Turkey A.S.
e Turkland Bank A.S.
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Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

2.4. Banka Kredilerinin Yapis1

Banka kredileri, tiiketicilerin yani sira firmalarin olduk¢a 6nemli finans kaynagi

konumundadir. Bu kredilerin gesitleri faiz/kar pay1 orani, vadesi ve tiirlerine gore cesitlilik

arz etmektedir.

Bankalarin politikalarin1 stratejileri belirlemektedir. Bu stratejiler belirlenirken de

uygulamada olduklar1 kredi kriterleri dikkate alinir. BDDK 11.07.2014 tarih ve 29057 sayili

Resmi Gazete *de Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci

Hakkinda Yonetmelikte banka kredileri faaliyetlerine iliskin stratejileri belirlemistir;

Kredi stratejileri piyvasa kosullari, bankanmin finansal durumu, risk istahi, beklenen
karlilik diizeyi ile ozkaynak seviyesi dikkate alinarak yonetim kurulu tarafindan yazil
olarak belirlenir ve onaylanir. Bu stratejiler yilda bir defadan az olmamak iizere
giincellenir.

Yonetim kurulu bankaca kredi stratejisi olusturulurken kullanilan finansal ve
ekonomik gostergeleri diizenli olarak inceler ve bu inceleme sonuglarina gore
stratejisinde ve uygulamalarinda gerekli degisiklikleri yapar.

Stratejiler olusturulurken riskin maliyeti ve risk getiri dengesi gozetilir. Belirlenen
stratejilerin karwn istikrarini ve kalitesini bozmamasi saglanir.

Kredi stratejisi kisa, orta ve uzun vadeli planlari igerir.

Bankalar portfoy bazinda gerceklestirilecek yeterli analizler yardimi ile kredi
stratejilerini sekillendirir. Ayrica bireysel borg¢lulara veya diger taraflara yonelik
olarak yapilan islemlerden kaynaklanan kredi riski ile portfoy diizeyindeki kredi
riskini degerlendirebilmelerini saglayacak yontemlere sahip olmalidir. Daha karmagsik
bankalar igin, sermaye yeterliliginin kredi riski agisindan degerlendirilmesi asgari
olarak dort alami kapsamalidir. Soz konusu alanlar risk derecelendirmesi sistemleri,
portfoy analizi/portfoy toplulastirmasi, menkul kiymetlestirme/karmasgik kredi tiirevieri
ve biiyiik krediler ile risk yogunlasmalaridir.

Stratejiler olusturulurken beklenen risk diizeyine bagli olarak sermaye gereksinimine
karar verilir. Bankanin kredi riski nedeniyle mevcut durumda ve ilerideki donemlerde
ihtiya¢ duyabilecegi sermayeye iliskin analizler yapilir. Farkli ekonomik kosullarda

ihtiyag¢ duyulabilecek sermaye diizeyi de bu analizler kapsaminda dikkate alinir.
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o Kredi stratejileri banka organizasyon yapisi, kredi islemlerinden sorumlu yonetimin
ve personelin teknik bilgisi ve kapasitesi dikkate alinarak olusturulur.

o Kredi stratejisi hakkinda ilgili banka personeli bilgilendirilir ve bu stratejinin
anlasiimasi saglanir.

o Kredi stratejileri makul ekonomik gosterge tahminleri ¢ergevesinde olusturulur. Soz
konusu tahminler stratejilerin yer aldigr dokiimanda yazili olarak belirtilir. Bir banka
kredi stratejisinde, ekonomideki dongiiler ve bunlarin kredi portfoyiiniin niteligi ve
kompozisyonu iizerindeki etkilerini dikkate alir. Ayrica diizenleyici ve denetleyici
otoritelerin ileriye doniik taahhiit, hedef ve politikalarinin banka iizerindeki olast
etkilerini de goz ontinde bulundurulur.

o Yonetim kurulu, bankanin personel iicret ve terfi politikalarimin kredi stratejisi ile

celismemesini saglar (BDDK,2016).

2.4.1. KREDI KAVRAMI

Bankacilik sektorii cok genis bir sektor olmakla beraber en 6nemli konusunun kredi
konusu oldugunu sdyleyebiliriz. Bir¢ok anlami olan kredi kelimesi giiniimiizde bankacilik
sektoriiyle 6zdeslesmistir diyebiliriz. Anlam olarak maddi itibar, giiven manasina gelmekle
beraber , "Latince’ de inanma, giiven anlamina gelen kredi’credere’ sozciigiinden tliremis
olup, saygilik manasinda kullanilmaktadir. " (Unay 1985). Kredinin tanimda, ii¢ temel unsur

goriiriiz. Bunlar; vade, giiven ve risk seklinde siralanabilir.

Vade: Verilen 6diing para belirli bir siire sonra geri alinacagindan veya verilen garanti belirli
bir siire gegerli olacag: i¢in kredide vade 6nemli unsurlardan biridir. Zaman igerisinde genel
ekonomik durumdaki degisimler, sektordeki gelismeler veya kredi miisterisinin

karsilasabilecegi 6zel durumlar belirsizlikler icerdigi i¢in vade uzadikga risk artar.

Giiven: Kredilendirme islemi giiven temelli bir islemdir. Karsilikli iki taraf arasinda
gerceklesen anlagmanin iki taraf olarak da sorumluluklarina zamaninda uyacagina dair bir

giiven iligkisi meydana gelmesi gerekir.

Risk: Kredi islemi tanimi1 geregi risk icerir. Kredi silirecinde yapilan arastirma, degerlendirme

ve teminatlandirma ile amaclanan riskin minimize edilmesidir.
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2.4.2. KREDILENDIRME iLKELERI

Kredi verilirken kredi {iriinlinlin fiyatin1 maliyetler ve piyasa kosullar1 belirler. Aym
zamanda ilgili kredinin tiirii, geri 6deme siiresi ve alinacak teminat gibi detaylar bir arada
degerlendirilerek ortaya bir fiyat ¢ikarilmaktadir. Kredilendirme ilkeleri 3 temel unsur igerir.

Bunlar;

Emniyet: Verilecek olan kredi oncesinde bagvuru sahibi hakkinda yeterli istihbarat
arastirmalarinin yapilmis olmasi gereklidir bunun yani sira ise kredi karsiliginda makul

seviyede teminat alinmis olmasi da gereklidir.

Akigkanlik: Kredi kullandirilmasindan sonra geri 6deme vadelerinde tahsil edilmelidir. Bu
dogrultuda kredi sonrasi riskin takibi ¢ok Onemlidir. Firmanin 6deyememesi durumunda
hemen aksiyon alinmali ve firma nakit girislerini géz Oniine alarak yeniden yapilandirma

firsatlar1 degerlendirilmelidir

Verimlilik: Faiz gelirinin yan1 sira alinacak komisyon ve diger bankacilik hizmet gelirleriyle

mevcut kaynagin en verimli sekilde kullanilmasidir
2.4.3. KREDI TURLERI

Kredi tiirleri bakimindan Bankacilik sisteminde siniflandirilmalar bulunmaktadir.
Baslica simiflandirma; kredi vadesi ve kredinin kullanim amaci olarak belirtilmektedir.

Birtakim kriterlere gore asagidaki sekilde krediler siniflandirilabilir;

e Niteliklerine bakimindan kredi tiirleri
e Vade acgisindan kredi tiirleri
e Kullanim amacina gore kredi tiirleri

e Kaynak cesitleri agisindan kredi tiirleri

2.4.3.1. Niteliklerine Gore Kredi Tiirleri

Kredi, temel olarak belirlenmis bir faiz ve komisyon karsiliginda bor¢ olarak
verilmesidir. Krediler niteligi acisindan, nakdi ve gayrinakdi kredi olmak {iizere ikiye

ayrilirlar. (Caymaz, 1989: 20).
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2.4.3.1.1. Nakdi Krediler

Kredi soylemi oldugunda akla ilk nakdi kredi gelmektedir. Faize ek olarak komisyonla
beraber bir maliyet olusturularak belli bir siire i¢erisinde bor¢ verilmesi islemine nakdi kredi
denir. Bu krediler Tiirk Lirasi cinsinden olabildigi gibi yabancit para cinsinden de
olabilmektedir (Soker, 2010: 23). Asagidaki sekilde bu kredileri siralayabiliriz (Seval, 1990:
75-78);

Iskonto senetleri (senet iskontosu)

e Istira senetleri (senet istirasi)

e Acik krediler (tiim ihracat kredileri dahil)

e Teminat kredileri

e Teminath ihracat kredileri

e Teminath ithalat kredileri

e Diger teminatli krediler

o Kefalet karsilig1 krediler

e Senet karsilig1 krediler

e Temlik karsilig1 krediler

e Ticari emtia karsilig1 krediler

o Tiiketici kredileri

e Ihtisas kredileri (kisa/orta/uzun vadeli)

e Fon kaynakli krediler (kisa/orta/uzun vadeli)
e Isletme kredileri (kisa/orta/uzun vadeli)

e Reel sektore verilen krediler (kisa/orta/uzun vadeli)

e Yatirim kredileri (kisa/orta/uzun vadeli) nakit kredilere 6rnek olarak gosterilebilir.

Belirtilen kredi tiirlerinde fiyatlama miisterinin limitine, teminatina kredi kaynagina,

kredi biiyiikliigline, vadesine vb. unsurlara gore degerlendirilerek belirlenmektedir.

2.4.3.1.2. Gayrinakdi Krediler

Gayrinakdi krediler, herhangi bir igin yapilmasi ya da bir sektorde gosterilecek faaliyet
icin karg1 tarafa verilmesi gereken garantinin banka tarafindan karsi tarafa saglanmasi
amaciyla kullandirilan kredi tiiriidiir. Banka nakdi kredilerde faiz/kar pay1 geliri elde ederken
gayrinakdi kredilerde ise sadece komisyon geliri elde etmektedir. Banka vermis oldugu bu

garantOrliigiin cinsine ve siiresine gore belli oran ve donemsel olarak basta belirttigi
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komisyonu tahsil eder (Tiirkiye Bankalar Birligi,2009). Gayrinakdi Kredi cesitlerini su

sekilde smiflandirabiliriz;

e Teminat mektubu

e Referans mektubu

e Harici garantiler

o Akreditif

e Kabul (Aval) kredileri

Yukarida belirtilen tiim gayrinakdi kredi tiirlerinin icerdigi konusu, siiresi tutar1 gibi

basliklarin degerlendirilmesi neticesinde fiyat1 olusur.

2.4.3.2 Vadelerine Gore Kredi Tiirleri

Banka kredileri vadeleri acisindan kisa vadeli, orta vadeli ve uzun vadeli krediler

olmak tizere iige ayrilirlar.

2.4.3.2.1. Kisa Vadeli Krediler

1 yildan daha kisa olan krediler i¢in kisa vadeli krediler tanimini kullanabiliriz. (Aras,
1996: 8). Ozellikle kisa vadeli sermaye ihtiyaglarini karsilamak amaciyla firmalar tarafindan
kullanilmaktadir. Kisa vadeli krediler, orta ve uzun vadeli kredilere nazaran hem maliyeti hem
de barindirdigr risk agisindan daha ¢ok tercih edilir. Genel itibariyle Kisa vadeli krediler

asagidaki durumlar i¢in kullanilmaktadir;

e Stok maliyetleri i¢in

e Alacaklarin finansmani

e Mevcut isletme giderlerinin karsilanabilmesi i¢in

e Olusan ani 6demeler i¢in

e Bagka bankalara olan 6demelerin yapilmasi igin

e Satici kredilerinin tasfiyesi

e Firmalarin 6z kaynagin yetersiz kaldig1 donemlerde

e Belli donemlerde olusan zararlarin finanse edilmesi i¢in
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2.4.3.2.2. Orta Vadeli Krediler

Geri 6deme siiresi 1 ile 5 yil arasinda olan kredilere orta vadeli kredilerdir. Orta vadeli

krediler, ticari isletmelerin orta vadeli finansal ihtiyaclarini karsilamak i¢in kullanilmaktadir.

2.4.3.2.3. Uzun Vadeli Krediler

5 yildan daha fazla olarak kullanilan kredilere genel anlamda uzun vadeli krediler

diyebiliriz. Bu krediler agagidaki durumlarda kullanilmaktadir;

e Yeni yapilacak olan yatirimlarin finansmani i¢in
e Sabit varlik (Bina veya makine-techizat) satin alinmasi
e Ayni sektérde veya baska bir sektorde faaliyet gosteren yeni bir firma satin alimi

e Uretimde kullanilan hammadde temininde

2.4.3.3. Kullanim Amacina Gore Kredi Tiirleri

Kullanim amacina gore kredileri iki ayr1 baslikta inceleyebiliriz. Bu krediler; Tiiketici

(bireysel) kredileri ve ticari (kurumsal) krediler olarak degerlendirilmektedir.

2.4.3.3.1. Tiiketici Kredileri

Hane halkinin giindelik gereksinimlerini karsilamak i¢in ihtiyag duyduklari
finansmanin saglanmasi amaciyla finans kuruluslarindan nakdi olarak temin ettikleri kredilere
tilkketici kredisi denmektedir. Bu tarz krediler direk nakit temin edilerek kullanildig1 gibi
ihtiyag duydugu {riinlerin direk alimi1 seklinde de olabilmektedir. Tiiketici kredisi finans

kurulusu ve tiiketici arasinda yapilan sozlesme ile dogmaktadir.

Kullandirilan tiiketici kredilerinin temel amaci tiiketicilerin kisa vadeli ihtiyaglarini
karsilayarak gelecekteki gelirleriyle taksitler halinde ddemesini yapabilmesidir. Hane halki

genellikle ii¢ sebepten 6tiirii tiiketici kredisi kullanir;

e Hayatlarina deger katarak yasayabilme cabasi
e Kredi olanaklarinin elverigli ve kolay ulasilabilir olmasi

e Hane halkinin beklemedigi anda olusan ihtiyaglari

4 temel baslik etrafinda da tiiketici kredisi ¢esitlerini siralayabiliriz;
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Ihtiyag kredisi

Tasit kredisi

Konut kredisi

Kredili mevduat hesabi1 (KMH)

2.4.3.3.1.1. Ihtiya¢ Kredisi
Ihtiyag kredisi, hane halkinin konut ve tasit kredisi disinda kalan mal veya hizmetlerin

temini esnasinda talep ettikleri nakdin kaynagini olusturmaktadir. Ihtiya¢ Kredileri;

e Vadeli Ihtiya¢ Kredisi

Ipotek Karsiliginda kullandirilan Thtiyag Kredisi

Belli donemlerde sunulan kampanya Kredileri (Egitim, Yilbasi, Bayram, Sonbahar,

Kis Kredisi vb.)

Arsa Ipotegi alinarak killandirilan Ihtiyag Kredisi

Tasit Rehini alinarak kullandirilan Thtiya¢ Kredisi
Isyeri Ipotegi aliarak kullandirilan Ihtiyag Kredisi

Son yillarda kullanimi hizla artan bu krediler i¢in finans kurumlari miisterilerinin
kredibilitesini ve gelir durumunu goéz oOniine alarak kredi kullandirmaktadirlar. Ihtiyag
kredileri 6zii itibariyle diisiik tutarda miktarda ¢ok fazla miisteriye kullandirilarak riskin

tabana yayilmasi noktasinda biiyiik 6nem arz etmektedir.

2.4.3.3.1.2. Tasit Kredisi

Tasit kredisi, gergek kisiler yeni ve ikinci el arag almak istediklerinde finans
ihtiyaclar1 olusabilmektedir. Bu finansman taleplerini basta bankalar olmak {izere finans
kuruluglarindan karsilayabilmektedir. Tasit kredisinde, ruhsat 6rnegi veya yeni araca ait motor

ve sase numaralarinin da yer aldig1 proforma fatura ile bankaya bagvurulmaktadir.

Tasit kredisi islemlerinde gercek kisiler ihtiya¢ duyduklari finansman tutarini banka
tizerinden kullanmak suretiyle alimini yaparken ayn1 zamanda s6z konusu aracini da rehin
olarak banka tarafina vermektedir. Bu sebeple tasit kredisi kullanilirken banka ile miisterisi

arasinda tasit kredisi sozlesmelerinin yani sira arag rehni sdzlesmesi imzalanmaktadir.

Tasit kredisi, rehin iglemi dikkate alindiginda rehin karsiligi kullandirildigindan ayni
teminath bir kredi tiiridiir diyebiliriz (Simsek, 2013: 34).
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2.4.3.3.1.3. Konut Kredisi

Konut kredisi, bireylerin konut alimi esnasinda ihtiya¢ duyduklar1 krediye alinacak
olan konutun {izerine krediyi saglayan finans kurulusunun ipotek koymasi karsiliginda tesis
edilen bir kredi tiiriidiir (Karabag, 2010: 15). Konut kredilerinde alinacak olan gayrimenkuliin

bitmis oran1 aranmakta olup bu oran %80’ dir.

Ipotek karsilig1 konut kredisi olarak da adlandirilabilen bu kredi tiirii genel itibariyle
finansman {iriinlerinde en ucuz kredi tiiriidiir diyebiliriz. Bankalar veya finans kuruluslari
verilen kredi karsihiginda almacak konuta ipotek tesis etmektedir. Ilgili konutun degerinin
tespitini Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK) veya BDDK tarafindan lisans almis gayrimenkul

degerleme sirketleri tarafindan yapilmaktadir.

Konut finansmaninda, konut alimi1 gerceklestirecek miisteriler uzun vadeli ve diistik
faizi/kar pay1 talebinde bulunmaktadirlar. Banka veya finansman kuruluslar ise ellerinde
bulundurduklar1 fonlar1 uzun vadeli ve diizenli getiri getirmek amaciyla konut kredisi
kullandirmaktadir. Konut kredisi genel olarak bu iki tarafi bulusturmaktadir (Yigit, 2009: 18).
Konut kredisi sisteminde, bankalar ve konut kredisi veren kurumlarin, konut sahibi olmak
amaciyla finansman talebinde bulunan gercek kisilere, kullandirdiklar1 finansmani teminat
altina alabilmek icin ilgili gayrimenkullere ipotek islemi yapmaktadirlar. Finans kuruluslari
uzun vadeli ve diistik faizli/kar payl kredi kullandirmas1 mevcutlarinda bulunan ipotegi nakde
cevirmek i¢in bu ipotek neticesinde ikincil piyasalarda menkul kiymet piyasaya sunmak i¢in
bundan kaynakli fon arzi saglayan isletmelerden yeni verecekleri kredilere kaynak

bulmalarina olanak saglayacaktir (Ayrigay ve Yildirim, 2007: 53).

2.4.3.3.1.4. Kredili Mevduat Hesab1 (KMH)

Kredili Mevduat Hesabi, genel itibariyle tiiketicilerin doénemsel kisa vadeli
ihtiyaglarinin temini noktasinda ihtiya¢ duyduklar1 finansmanin saglanmas1 amaciyla bankalar

kanaliyla vadesiz cari hesaplarina tanimlanmis bir kredi limitidir.

Bankalar genellikle hesap acilislar1 esnasinda miisterilerinin gelir durumlarina bakarak
cari hesaplarla birlikte kredili mevduat hesabi da agmay1 tercih ederler. Belli bir limit
dahilinde acgilan kredili mevduat hesabi, hesap sahiplerine kendine ait bakiyesi olmasa bile
belirlenen limit dahilinde para ¢ekmeyi, harcama yapmay1 veya varsa ddemelerini yapmaya
olanak saglamaktadir. Kullandirilan bu kredinin getiri hesaplamasi giinliik olarak yapilarak

tahsilat saglanir.
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2.4.3.3.1.5. Kredi Kartlar:

Kredi karti; bankalar tarafindan tiiketicilerin iilke i¢inde veya iilke disinda mal veya
hizmet alimlarin1 gerceklestirmek amaciyla iiye isyerlerinde kullanilmak {izere tiiketicilere
verilen bir karttir. 5464 sayili1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 3. Maddesine
gore kredi kartlar1 mevduat bankalar1 ve katilim bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalarini

tarafindan verilir ve BDDK kanaliyla denetlenmektedir.

Kredi Kart1 temin etmek isteyen gercek kisiler bankaya yazili bagvuru yapmaktadir.
Banka tarafi bu yazili talebi talep sahibinin kredi kart1 limitleri, Kredi Kayit Biirosu (KKB) ile
istihbaratini sorgular ve olumlu ya da olumsuz sonuglandirir. Sorgulamalar neticesinde dikkat

edilmesi gereken sartlar sunlardir; (Sacl, 1997: 3-4).

o [8 yasint doldurmus olmast,

o Yasal sorumluluk tasimasi

o Tiirk vatandas: olmas: (Yabancilar igin Tiirkiye 'de oturma veya ¢alisma izni almuis
olmasi),

e Borg¢larina sadik olmasi (Karsiliksiz ¢ek veya protestolu senedinin olmamasi, yasal
takibe ugramamis olmak vb.),

o Geri 6demede sikintt gekmeyecek maddi giiciiniin bulunmast,

o Gerektiginde istihbaratlar: temiz kefil sunabiliyor olmasi,

o Kredi karti basvurusunda belirtilen bilgilerin gercek olmasi,

24 Agustos 1990 tarihinde kredi karti ile ilgili bankalar arasinda olan karsilikli
alacaklarinin takas islemlerinin yapilmasi amaciyla Bankalar aras1 Kart Merkezi A.S. (BKM)
kurulmugtur. BKM, finans kuruluslarini {iye olarak kabul etmekte ve bir takim hizmetler
sunmakta ve hizmetler neticesinde kazanim elde etmektedir. BKM kartl1 sistem kurulusu
sadece Tiirkiye’de diinyadan farkli olarak calismaktadir. Diinyada bu sistem gibi ¢alisan Visa
Card, Master Card, gibi kuruluslar yabanci iilkelerde yapilan kredi karti harcamalarmin
iilkemizdeki bankalara 6denmesi gorevini iistlenmislerdir. Tiirkiye’de yapilan tiim kredi
kartin1 harcamalar1 Bankalar aras1 Kart Merkezi iizerinden yapilmaktadir. Kredi kart1 sahibi
banka ile kartin kullanildig1 {iye isyeri aym1 banka ise BKM’ ye gerek kalmaksizin islemler
gerceklestirilmektedir. Kart sahibi banka ile iiye igyeri ayn1 banka degilse daha dnceden tespit
edilen takas orani uygulanarak islem bitirilmektedir (TCMB, 2011: 12).
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i. Kredi Karti Sistemleri: Kredi kart1 sistemleri gruplara ayrilmaktadir. Bu ayrimda sisteme
girenlerin sayisia gére sekillenmektedir. ki tarafli, {i¢ tarafli ve karma sistem olmak iizere ii¢

grupta degerlendirilmektedir.

ii. Iki Tarafh Sistem: Kredi kart1 sunan kuruluslarin sadece kendi miisterilerine 6zel kredi
kart1 vererek yalnizca kendilerine ait olan {iye isyerlerinde nakit para 6demeden mal ve hizmet
alma imkani sunan sistem iki tarafli sistem olarak anilmaktadir. Magaza kartlarinda sistem bu
sekilde islemektedir. Ornegin Boyner gibi magazalarda kullanilan kartlar bu duruma 6rnek
verilebilir. Iki tarafli sistemde, kart hamilinin kredi kartin1 kullanabilecegi isyeri sinirlidir.
Dolayisiyla miisteri elinde bulundurdugu kart kendisine sadece karti ¢ikaran kurulusa ait

magazalarda kullanma hakki vermektedir (Ceker, 1997: 7).

Bir tarafinda firma diger tarafta ise miisteri bulunan iki tarafli sistemde iki taraf
arasinda sozlesme ile siirekli bir bor¢ iliskisi kurulmaktadir. Bir taraf miisterisine kart
vermekte diger taraf ise bu kart dahilinde yapacagi aligverislerinde 6demenin belli bir siire
sonra ve belirlenen sartlarda yapilmasini kabul etme sorumlulugunu kabul etmektedir (Sayin,

2005: 15).

iii. U¢ Tarafli Sistem: Bu sistemde miisteriler iiye isyerlerinde harcama yapmakta ve kartiyla
bu harcamalar1 pesin 6dememektedirler. Pos cihazindan ¢ikan slip e imza atmak veya kart
sifresini girmek suretiyle alisverislini tamamlamaktadir. Uye isyeri miisterisine satti§1 malin
bedelini kart kurulusuna sunarak alisveris bedelini tahsil etmektedir. Kart sahibi banka ise kart
sahibine kredi karti hesap 6zetini gondererek bildirim yaparak belirtilen 6deme tarihinde
tahsilat beklemektedir. Is yeri sahibi alisveris yapan kredi karti sahibine mal veya hizmet
sunup bedelini almayarak kart sahibine bir nevi kredi kullandirmaktadir. Bu her iki taraf i¢in
karsilikli iligki kurulmus demek olup aralarinda da belli bir teminat garanti iliskisi olarak

adlandirilmaktadir.

Genisletilmis ii¢ tarafli sistem uygulamasinda kredi kartin1 veren kurulus iiye isyerine
O0demekle ylikiimlidiir. Farkli bir banka karti ile farkli bir iiye isyerinden yapilan
harcamalarda ise yapilan aligverisin bedelini iiye igyerine ddeme yapmakta ve bu ddemeyi
“Takas Merkezi’ne bildirmekte, Takas Merkezi de bu bedelin kart ¢ikaran kurulustan alinip
iiye igyeri sozlesmesi yapan kurulusa verilmesini saglamaktadir. Kart hamili adina yapilan bu
O0deme ay sonunda kart sahibine gonderilen kredi kartt hesap ozetiyle bildirilecektir. Kart
sahibi ve iiye is yeri arasinda hukuki bir bag olmadigindan bu bildirimin banka tarafindan

yapilmasi uygundur (Sayn, 2005: 17).
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Bu sistemde finans kuruluslari kendi kredi karti alt yapilarini kurmak yerine,
uluslararas1 sirketlerle (Visa, Mastercard gibi) anlasarak onlarin alt yapr sistemlerini

kullanirlar. Bu sistemin isleyisinde taraflar asagidaki gibidir;

e Kart sahibi (Kart1 elinde bulunduran ve aligveris yapma hakk1 bulunan kisi),

e Basvuru yaparak kart satis1 yapabilen finans kurulusu (A Bank, B Bank vb.),

e Alt yapisini kullandiran ve lisans veren kart sirketleri (Visa, Master Card vb.)

e Uye is yerleri ( hizmet veya mal satis1 yapan) ile sdzlesme yapan diger bankalar (A
Bank, B Bank, C Bank vb.),

e Uye is yerleri (Sisteme dahil olarak bir finans kurulusu ile iiye is yeri sdzlesmesi

imzalayan ve bagska bankalarin kart sahiplerine de is yerinden satis yapan firmalar

Tiirk Hava Yollar1 (THY), Vestel vb.) (Yilmaz, 2000: 20-21).

vi. Karma Sistem: “Genisletilmis Iki Tarafli Kredi Kart Sistemi’> olarak da adlandirilan
karma sistemde kart sahibi kartini, kart1 basip teslim aldiklar1 kuruluslarin yani sira diger
isletmelerde de kullanabilmektedir. Bu sistemde en 6nemli 6zellik iirlin ya da hizmet sunan
firmalarin ¢ikardigi kredi kartlarini kart kuruluslariyla beraber baska firmalarda da 6deme
araci olarak kullanilabilmektedir. Bu sistemde {iriin veya hizmet sunan isletmeler kendi
aralarinda kart kapatma hakkia sahip olurlar (Acikgiil, 2007: 29). Karma sisten hem
genigletilmis iki tarafli sistemi hem de iki tarafli kredi kart1 sistemi Ozelliklerini

barindirmaktadir.

Bu sisteme 6rnek vermek istersek; “Universal Air Travel Plan” (UATP) tarafindan
cikarilan “Air Travel Card”1 ornek olarak verebiliriz. Universal Air Travel Plan kurulusuna
diinya tizerindeki neredeyse tiim havayolu sirketleri liye durumdadir. Kredi kartina sahip
kisiler diledikleri havayolu sirketlerinden nakden ©deme yapmaksizin bilet temin
edebilmektedirler. Karma sistemden kredi kartlar1 benzer hizmet alaninda ya da benzer

bolgede kullanilabilen kartlardir (A¢ikgiil, 2007: 30).
2.4.3.3.2. Ticari Krediler

Ticari krediler, firmalarin faaliyetlerini genisletmek ve giliglendirmek amaciyla
yapmay1 planladiklar1 yatirimlar i¢in kullanabilecekleri finansman destekleridir. Firmalar
biiyiikliiklerinden bagimsiz bankalardan kredi alma hakkina sahiptirler. Firmalar genel olarak

asagidaki sebeplerle kredi kullanmayn tercih ederler (Ozmen, 2012: 9);

e Donemsel igletme sermayesi talebi
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Ozkaynak noktasinda eksiklik hissetmesi

Yapmay1 planladig1 bayilik anlagmalar1

Kamuya yapacagi Vergi ve SGK ddemeleri

Ihale asamasinda planladiklar1 ddemeler icin

Uzun vadede iletme sermayesi ihtiyact

Duran varlik yatirimlarinda

Eskiyen duran varliklarin yenileriyle degistirilmesinde
Olusan olaganiistii harcamalarin karsilanmasinda

Firmalarin zarar ettigi donemlerde kaynak bulmak i¢in

Ticari krediler, nakdi krediler ve gayri nakdi krediler olarak iki sinifa ayrilir;

Nakdi Krediler;

Iskonto kredileri

Borglu cari hesap (BCH) kredileri
Spot krediler

Rotatif krediler

Taksitli ticari krediler

Ihracat (Doviz) kredileri

Gayrinakdi Krediler;

Teminat mektubu
Referans mektubu
Harici garantiler
Akreditif

Kabul (Aval) kredileri

2.4.3.3.2.1. Nakdi Krediler

Cari Hesap Sozlesmesi seklinde isleyen kredilerdir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK)

da bulunan cari hesap hiikiimlerine gore tahsis edilen ve isleyen teminath ve teminatsiz

kredilerdir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore cari hesap sdzlesmesi, kisilerin {irlin, hizmet, para

ve diger hususlarindan 6tiirii birbirlerinden alacaklarini ayr1 ayr istemekten karsilikli olarak
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vazgecip, soz konusu alacaklari ayri ayr1 bor¢ ve alacak sekline doniistiiriilerek hesabin

kesilmesinden ¢ikacak bakiyeyi isteyebileceklerine dair s6zlesmedir.

i. Iskonto Kredisi: Cek veya senedin bankaya birakilarak iskonto edilmesidir. Bu islem
esnasinda ilgili ¢ek veya senet bankaya teminat olarak vermektedir. Senet veya ¢ekin iizerinde
bulunan vadesine kalan giin hesaplanir ve faiz/kar payr uygulanir. Komisyon ve vergisel
yukiimliiliikler bedelden disiilerek miisteriye kalan kisim &denir. Basit olarak iskonto

kredisini bu sekilde tarif edebiliriz.

ii. BCH Kredisi: Bor¢lu cari hesap olarak adlandirilan bu kredi tiiriinde cari hesap tizerinden

belli limit miktariyla kullanilmaktadir.

iii. Spot Kredi: Isletmelerin kisa orta veya uzun vadeli finansman taleplerini gidermek
amaciyla vadesi, tutar1 ve uygulanacak faiz/kar pay1 oraninin bastan belli oldugu kredilerdir.

Buna dogrultuda;

e Spot krediler kisa orta ve uzun vadelerde verilmektedir.
e Spot kredilerin faiz/kar pay1 oranlar cari kredilere gore daha diisiik olup degiskenlik
gostermemektedir.

Bu kredilerin en 6nemlim 6zelligi kullandirildiktan sonra hicbir sekilde vadesi ve oraninin
degismemesidir.
iv. Rotatif Krediler: Firmalar bazi donemlerde nakit girdilerini ayarlamakta sorunlar
yasayabilmektedir. Firmalarin bekledikleri nakit girisleri olmamasindan dolay1 finansman
ihtiyaclar1 dogmaktadir. Boyle donemlerde kisa vadeli sekilde rotatif kredi kullanan firmalar
istedikleri zaman bu krediyi kapatabilmektedirler. Olusan faizini 3’er aylik donem sonlarinda

0deme yapmak suretiyle krediyi kullanabilmektedirler.

e Faizi giinliik olarak hesaplanan rotatif kredilerin donem dénem vadeleri uzayabilirken

bazi donemlerde ise daha kisa vadelerde kullandirilmaktadir.

Rotatif kredilerde faiz 6demeleri 3 aylik donem sonlarinda tahsil edilmekle beraber anapara

tahsilat1 ise vade sonunda yapilmaktadir.

v. Taksitli Ticari Krediler: Genel olarak firmalara kullandirilan Taksitli Ticari Krediler
gercek kisilere de kullandirilabilmektedir. Bastan belli olan bir 6ddeme planiyla taksitler
halinde 6deme yapilan bu kredi tiirlinde sektor veya kisisel gelir durumuna gore bazi aylara
balon 6demeler konulabilir. Demirbas, makina, techizat, arsa vb. alimlarinda Taksitli Ticari

Kredi kullandirilmaktadir.
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vi. Thracat (Déviz) Kredileri: Thracat geliri olan firmalarin doviz iizerinden finansman
saglamast ve gelen ihracat bedelleriyle kredinin 6denmesi dogrultusunda tanzim edilen
kredilerdir. Son donemde kamu tarafindan doviz kredilerinin hangi sirketlere hangi sartlarda
kullandirilabilecegi yaymlanmistir. Ozellikle déviz geliri olmayan firmalara déviz kredisi

kullandirilmamasi yoniinde tedbirler alinmistir.

2.4.3.3.2.2. Gayrinakdi Krediler

i. Teminat Mektubu: Taahhiit iceren ve 6deme garantisi anlamina gelen teminat mektuplari

muhatap lehine banka tarafindan verilmektedir.

ii. Referans Mektubu: Isletmeler gerek kamu ihalelerinde gerekse de 6zel firmalar ile
yapacag1 anlagmalarda bankalardan referans mektubu talep etmektedirler. Temel amag i veya
hizmetin yapilmasinda firmanin mali durumunun uygun olup olmadigininim belgelenmesidir.
Bankalar calistiklar1 firmalarin mali durumlarini bilangolarini yakindan takip etmektedir ve bu
dogrultuda nakdi ya da gayrinakdi limitler olusturmaktadir. Referans mektuplarinda da s6z

konusu firmanin bankadaki nakdi gayrinakdi limitleri bulunmaktadir.

iii. Harici Garantiler: Bir nevi yurt dis1 teminat mektubu anlamina da gelen harici garantiler
yurt disinda bulunan firmalara hitaben bankalar tarafindan déviz olarak kullandirilan kredi

tiridir.

iv. Akreditif: Odeme taahhiidii igeren akreditif islemleri dis ticaret islemlerinde yaygin olarak
kullanilmaktadir. D1s ticarette karsilikli giiven ortami her zaman olusmayabilir bu durumlarda
akreditifli ithalat veya ihracat her iki tarafi da korumaktadir. Ithalat yapacak olan firma
bankaya bagvurarak belli bir siire i¢inde 6deme sartlariyla karsi tarafa akreditif agtirir. Agilan
akreditif neticesinde gayrinakdi olan kredi tiirii vadesinde miisterinin finansman kullanmasi

halinde nakdi krediye doniismektedir.

v. Kabul (Aval) Kredileri: Aval krediler satic1 tarafindan diizenlenen poligeye bankanin
garanti vermesiyle mallarin teslim alinmasimi igerir. Banka c¢alistigi firmalarin mali
durumlarim dikkate alarak agtig1 limitler dahilinde firmalara aval kredisi destegi vermektedir.
Aval kredisi ile gergeklestirilen ithalat islemlerinde yurt i¢i firmalar1 yurt disindan vadeli mal

alabilmektedirler.

Yurt i¢indeki ithalatci firma ithal ettigi mallarin bedellerini pesin olarak 6demek istemedigi ve

yurt disinda mal satan ihracat¢1 firmanin da kendisini garanti altina almasini saglayan bir
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kredi tiiriidiir. Olusturulan poligeye banka tarafindan aval verilerek her iki tarafinda istedigi

orta nokta bulunmaktadir.
2.4.3.4. Kaynaklarmma Gore Kredi Tiirleri

Kaynak acisindan bakildiginda, kaynak teminini yurt i¢i ve yurt digi olarak iki

boliimde degerlendirebiliriz.

2.4.3.4.1. Yurt Dis1 Kaynakh

Bu krediler belli bir 6demesiz donemi de igerilebilen oldukca uzun vade secenegi de
olan kredi tiirtidir. Genellikle firmalarin biiylik projelerinin  veya yatirimlarinin
finansmanlarinda kullanilmaktadir. Sermaye yetersizliginin ¢ok oldugu iilkelerde yurt disi
kredi kullanimlar1 daha yaygindir, kredi taleplerinin baslica sebepleri (Adiyaman, 2006: 22-
23);

e Yurt ici kaynak azligi,

e Olusan biitge farklari,

e Odemeler dengesindeki farklar,

e Yatirimlarin finansmani,

e Nakit akis ihtiyacinda artis,

e Savunma giderleri finansmani,

e Vadesi gelmis borglara finansman saglanmasi,

e Olagan dis1 olusan harcamalarin finansmani,

e Kamunun milli paranin deger kaybin1 engellemek i¢in rezerv gereksinimi,
e Ekonomideki bilesenlerin uyumunu saglayici ve koruyucu etkiler,

e Kaynak dagilimi ve kullaniminda etkinlik saglayici etkilerdir.

Yurt dis1 kaynakli krediler diger krediler gibi vade yoniinden kisa, orta ve uzun vadeli
olarak ayrilmaktadir. Genellikle bir yildan az ise kisa vadeli, bir yildan uzun 5 yildan az ise
orta vadeli, 5 yildan daha uzun vadelerde ise uzun vadeli olarak nitelendirilmektedir. Bir
yildan az olan kisa vadeli yurtdisi kaynakli krediler likidite eksikligini gidermek igin
kullanilirken orta ve uzun vadeli yurt dis1 krediler ise {ilkelerin kalkinmasinda dnciiliikk ederek

yatirimlarda kullanilmaktadir.

Yurt dis1 kaynakli krediler borcu alan taraf 6zel sektor veya devlet olabilmektedir.

Gelismekte olan ya da az gelismis iilkelerdeki ekonomiler seviye atlayabilmeleri i¢in devletin
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onciiliik etmesi beklenmektedir. Bu sebeple yurtdisi kaynakli kredilerin temininde geligmis

iilkelerin aksine kamu daha ¢ok yer almaktadir (Kavcioglu, 2013: 145).

Yurt dist krediler, kaynak noktasindan degerlendirildiklerinde Avrupa Birligi ve diger
yurt dist kaynakli krediler olarak ayrilabilir.

2.4.3.4.1.1. Avrupa Birligi Kaynakh Krediler

Avrupa Birligi kaynakl krediler az gelismis ve gelismekte olan iilke ekonomilerinin
onemli bir finansman kaynagi durumundadir. Bu krediler Avrupa Yatirim Bankas1 (AYB) ve
Avrupa Yatinm Fonu (AYF) kredileridir. AYB kredileri, ekonomik yonden piyasaya etki
edebilecek projelere destek vermektedir. AYB vasitasiyla verilen kredi tiirleri; Dogrudan
Krediler ve Kiiresel Krediler/ KOBI’ler igin Avrupa Yatinm Bankasi kredileridir. Bu tiir
krediler belli bir yatirim maliyetinin {izerindeki projeler icin gecerlidir. Bu yatirim
maliyetinden az projeler kredi saglanmakta, bu tiir krediler bolgede bulunan AYB is ortagi
veya muhabir bir finans kurulusu tarafindan verilmektedir. Muhabir finans kuruluslar1 Avrupa
Yatinnm Bankasi vasitasiyla temin ettikleri fonlar1 bu projelerde kullanmak {izere riskleri

kendi tizerlerine alarak kullanim yapmaktadirlar.

Avrupa Yatirim Bankasi’nmin Destekledigi Sektorler (Tiirkiye Odalar ve Borsalar

Birligi, 2010: 59);

¢ Enerjinin liretimi, depolanmasi, taginmasi, dagitim (elektrik, petrol, gaz, riizgar ve
giines dahil yenilenebilir enerji)

e Enerji verimliligi

e Sanayi

¢ Bilisim teknolojisi ve medya

e Altyapi (belediye ve ¢evre altyapilar dahil)

e imalat

e Arastirma

e Hizmetler

e KOBI’ler

e Turizm sektorii

e Tasimmacilik

o Iletisim sektorii
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Sekil 4: Avrupa Yatirim Bankas1 Kredilerinin Sektdrel Dagilimi (%) (2000-2012)

O Tasimacilik mKOBI'ler OHizmet
OEner;ji @ Sanayi OTelekominikasyon
@ Altyap1,Su OSaglik,egitim

Kaynak: Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, 2010

AB kaynakl diger bir kredi ise AYF kredisidir. Avrupa Yatirim Fonu kredisi, daha
cok orta ve kiiciik seviyedeki firmalarin iilke i¢i veya iilke disinda planladiklar1 yatirimlarinda
finansman saglamaktadir. AYF kredileri kullandirilirken ciro , ¢alisan sayis1 ve faaliyet siiresi

gibi kriterler aranmaktadir.

2.4.3.4.1.2. Diger Yurtdis1 Kaynakh Krediler

Diger yurt dis1 kredi kaynaklar1 temel olarak 6zel sektor, kamu ve uluslararasi kredi

kuruluslarindan temin edilen kredilerdir.
2.4.3.4.2. Yurtici Kaynakh

Bu kredi tiirli genel olarak iilke i¢inde faaliyet gosteren firmalarin mevcut islerini
biliyiitmek veya yeni bir is koluna yatirim yapmak amaciyla kaynagi yurt i¢i olan finansman
ihtiyaclar1 i¢in bankalar veya diger finans kuruluslarindan finansman saglanmasi olarak

nitelendirilmektedir.

2.4.4. KREDI iISLEVLERI

Kredinin islevlerini ii¢ farkli grupta degerlendirebiliriz (Aras, 1996: 5): ilki, Finans
kuruluglar1 ve bankalarin elinde bulundurduklar: tasarruf ve sermayelerini kredi saglamak
suretiyle genel ekonominin gelisimine ve bilylimesine katkida bulunmak finansmana ihtiyag
duyan firmalara aktarmaktadir. Bu geciskenlik sayesinde fon ve tasarruf sahipleri rant elde
etmektedir. Ikincisi, sermaye yetersizligi sorununa gare olarak sermaye olusturur. Firmalar
yapacaklar1 yatirimlar i¢in finansmani kredi almak suretiyle tasarruf sahiplerinde temin

ederler ve kredi vade tarihinde kredi 6demesini yaparak sermaye geliri kazanirlar. Ugiinciisii,
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krediler sayesinde para dolasimda daha aktif rol alir ve para politikasindaki parasal

genislemeye ciddi katki sunar.
2.4.4.1. Mevduat Bankalar1 A¢isindan Kredi Islevleri

Krediler, bankalarin 6nemli gelir kaynaklarindan ve hizmetlerinden biridir. Bireylerin
ve isletmelerin ihtiya¢ duyduklar1 finansmani karsilayabilmek agisindan bankalar 6nemli bir
rol oynamaktadir. Fon ihtiyaci olanlar krediler yoluyla s6z konusu ihtiya¢larini karsilamakta,
bankalar ise genellikle mevduat seklinde topladiklar1 fonlar1 kredi olarak fon talep edenlere

vererek faiz gelirlerini yilikseltmeyi amaclamaktadir (Demirhan, 2010) .

Bankalar, iiretken yatirim olanaklarima sahip olan ve olmayan ekonomik birimler
arasinda fon akisimi saglayarak, ekonomide yiiksek bir verimlilik yaratmakta ve boylelikle
ekonomik biiylimenin gergeklesmesinde onemli bir rol iistlenmektedirler. Diger bir ifadeyle,
bu islevi sayesinde makroekonomik degiskenleri olumlu bir sekilde etkileyebilmektedir
(Senel, 2020). Makro diizeyde bankalar, faaliyette bulunduklar1 ekonomilerde para
politikalarina yon verebilmektedir. Ayrica, yatirimlara finansman saglayarak iilkelerin
kalkinmasina ve toplumun refah diizeyinin yiikselmesine katki saglamaktadirlar. Dolayisiyla,
bankalar gerceklestirdikleri tiim islevleri ile finansal sistemin temel unsurlarindan biri olarak

goriilmektedir.

Tirk bankacilik sektoriiniin 2021 Aralik ayindaki aktif biiyiikligii 2020 yilinin
sonunda gore %50.9 artarak 9.215 milyar TL, 2020 Nisan ayinda ise 10.375.369 milyon TL
olarak gerceklesmistir (Katilim Bankalar1 raporu, 2021; BDDK Haber Biilteni, Haziran 2022).

2021 yili aralik ayinda krediler, bir 6nceki yila gore %37 artig gostererek 4.901 milyar
TL’ye ulagmistir. Ticari kredi biiytimesinde, 2021 yilinin ilk 3 ¢eyreginde yavaslama olurken,
bireysel krediler tarafinda gii¢lii bir biiytime gerceklesmistir (Katilim Bankalar1 raporu, 2021).
2021 yilinda Krediler/GSYH orani (takipteki krediler hari¢) %68’dir. Kredilerin %56’sin1
biiyiik isletmeler, %22’sini KOBI’ler ve %22’sini bireysel miisteriler kullanmistir
(Bankalarimiz, TBB, 2021). 2022 yilindan Nisan ayinda ise krediler 5.647.884 milyon TL dir
(BDDK Haber Biilteni, Haziran 2022).
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Tablo: 4 Tiirkiye'de Banka Sayisi

2019 2020 2021
Mevduat bankalari 34 34 35
Kamu sermayeli 3 3 3
Ozel sermayeli 8 8 8
Yabanci sermayeli 21 21 21
TMSF 2 2 3
Kalkinma ve yatirnm bankalari 13 14 16
Katilim bankalar 6 6 6
Toplam 53 54 57

Kaynak: TBB, BDDK

2021 yilinda faaliyette bulunana banka sayist 57°dir. Bunlarin 35’1 mevduat bankasi,
16’s1 kalkinma ve yatirim bankasi, 6’s1 katilim bankasidir. Mevduat bankalarinin 3 tanesi

kamu sermayeli, 8 tanesi 6zel sermayeli, 21 tanesi ise yabanci sermayelidir.

Tablo:5 Sube Sayis1

2020 2021 Degisme

Mevduat bankalan 9875 9792 -83
Kamu sermayeli 3701 3715 14

Ozel sermayeli 3643 3573 -70
Yabanci sermayeli 2529 2434 -95
TMSF 2 2 0
Kalkinma ve yatiriom bankalan | 64 68 4
Katilim bankalan 1255 1311 56
Toplam 11194 11171 | -23

Kaynak: TBB, BDKK

Tablo 5’de Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalara iliskin sube sayis1 gosterilmektedir.
Katilim Bankalarinin biiyliyen bir yapiya sahip olmasiin getirmis oldugu subelesme

sayisinda ki artiglarda goriilmektedir.

Tablo: 6 2021 Yilinda Banka Gruplarinin Sektor Paylar:

Aktifler | Krediler | Mevduat

Mevduat 86 85 90

Kamu 37 36 38

Ozel Yabana 29 28 31
Yabanci 20 20 21
Kalkinma ve Yatirnm Bankalanr | 7 8 0
Katilim bankalan 7 7 10
Sektor 100 100 100

Kaynak: TBB, BDKK
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Tablo 6’da, 2021 yilinda banka gruplarinin sektdr paylar1 gosterilmektedir. 2021
yilinda bankacilik sektorii icinde mevduat bankalarinin aktiflerinin pay1 %86, kalkinma ve

yatirim bankalariin pay1 %7, katilim bankalarinin pay1 %7’ dir.

2.4.4.2. Kalkinma Bankalar1 Agisindan Kredi Islevleri

Finansal sistemin bir parcasi olan katilim bankalari, bankacilik hizmetleri sunan ve
reel ekonomiyi finanse eden kuruluslardir. Katilim bankacili§i, mevduat bankaciligindan
farkli olarak, ‘faizsiz’ bir sekilde faaliyet ve hizmetlerini ger¢eklestirmek amaciyla ortaya
cikmislardir. Faizsizlik prensibi, fonlarin tasarruf sahiplerinden toplanirken, onlara herhangi
bir sabit getiri sozii vermemekte, fon kullandirmada ise ihtiya¢ duyulan emtiay1 pesin alip
vadeli satma, kiralama veya proje bazli ortaklik olusturma esasina dayanmaktadir (Katilim

Bankalar1 Raporu, 2021).

Faizsiz finansman temel olarak mudabara (kar-zarar ortakligi) ve sirketiil-inan (emek-
sermaye sirketi ile ortaklik) ya da miisareke, murabaha ve kiralama olmak iizere dort yonteme
dayanmaktadir. Mudabara, ortaklik olusturulan taraflardan birinin emegini, digerinin ise
sermayesini ortaya koydugu, kar ve zararin Oonceden belirlenmis oranlarda paylasildigi bir
ortaklik yapisidir. Miisakere ise, iki veya daha fazla kisinin hem emek hem de sermayelerini
birlestirerek daha ¢ok uzun vadeli projelerin finansmanina yonelik olusturulan bir ortaklik
tiiridiir. Murabaha, isletmelerin satis fiyatini, satin alma maliyetlerine belirli bir kar pay1 ilave
etmesiyle belirlemesi seklinde gergeklestirilmektedir. Kiralama, iktina ve icara olmak iizere
iki sekilde gerceklestirilmektedir. Icara, katilim bankas1 tarafindan bir gayrimenkuliin veya
makinenin satin almnarak iireticiye kiraya verilmesidir. iktina, iireticinin yaptig1 kira
O0demelerinin gayrimenkul veya makinenin sadece kullanimimi degil, ayni zamanda

miilkiyetini de kapsamaktadir (Ural, 2014; Altay, 2017).

2.5. Katim Bankaciliginin Sektordeki Yeri

Katilim bankacilig1, ticari faaliyetleri temel alan bir faizsiz finansman modeli
sunmaktadir. Katilim bankaciligi ekonomik kalkinmay1 saglayacak bir ticaret anlayisi ile
faaliyetlerini silirdiirmektedir. Diger bir ifadeyle toplumsal kalkinmayi oncelik olarak
hedefleyen projelerin finansmanina katki saglayarak ekonomik biiylime ve toplumsal refah

lizerinde olumlu bir etki yaratmaktadir.
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Stirdiiriilebilir finans, siirdiiriilebilir fayda ve siirdiiriilebilir kalkinma esasin1 temel
alan katilim bankacilig: iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinmasinda 6nemli bir finansman kaynagi
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Giiniimiizde yoksulluk, sosyal esitsizlik ve ¢evresel bozulma
gibi problemleri ¢6zebilmek amaciyla devletlerin finansman arayislart daha énemli bir hale
gelmigtir. COVID-19 pandemi doneminden 6nce 2030 Siirdiriilebilir Kalkinma Amaglari’na
erisebilmek i¢in gelismekte olan iilkeler 2,5 trilyon dolar civarinda finansmana ihtiyag
duyarken, COVID-19 pandemisi ile birlikte bu rakam 4,5 trilyon dolara artmistir. Finansman
acigindaki bu artig, alternatif finansman kaynaklar1 arayisini beraberinde getirmistir. Katilim
bankaciligi, konvansiyonel olmayan Onemli bir finansman kaynagi olarak karsimiza

cikmaktadir (TKBB, 2022 : 31).

Sosyal katkiya dayali yatirimlari tesvik eden katilim bankaciligi, finansal getiriye ilave
olarak pozitif sosyal ve cevresel etki olusturma ve bdylelikle sosyal ve ticari faydayi
arttirmay1 amaclamaktadir. Ayrica, finans sektoriinde yer alamayan dezavantajli gruplari
sisteme dahil ederek finansal sistemin kapsayiciligina katki saglamaktadir. Katilim bankalari,
merkezi ve tasra bolgelerde yeni subeler agarak istihdama katki saglamakta, boylelikle reel

ekonomiyi desteklemektedir.

Temelleri 2001 yilinda Ozel Finans Kurumlar1 Birligi ile atilan Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi (TKBB)’nin temel amaci (Katilim Bankalar1 Birligi sektor raporlari, 2021,
https://tkbb.org.tr/sayfa/yayinlar/tkbb-yayinlari?page=21),

“Serbest piyasa ekonomisi ve tam rekabet ilkeleri c¢ercevesinde bankacilik
diizenlemeleri ile ilke ve kurullar: dogrultusunda katilim bankalarinin hak ve menfaatlerini
savunmak, bankacilik sisteminin biiyiimesi, saglikli olarak ¢calismasi ve bankaciltk mesleginin
gelismesi, rekabet giiciintin artirilmas1 amaciyla calismalar yapmak, rekabet¢i bir ortamin
yvaratilmast ve haksiz rekabetin onlenmesi icin gerekli kararlari almak ve alinmasini

saglamak, uygulamak ve uygulanmasini talep etmektir.”

Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim banklari, mevzuat geregi TKBB’ye faaliyet izni
almalarindan itibaren bir ay igerisinde {iye olmalar1 gerekmektedir. 2022 yili itibariyle

Tiirkiye’de alt1 katilim bankasi faaliyette bulunmaktadir.

Giiglii ve saglikli bir finansal ve bankacilik sistemi ekonominin temel yap1 tasim
olusturmaktadir. Katilim bankalari, faizsiz modelleri ile atil fonlarin ekonomiye
kazandirilmasma onemli bir rol iistlenerek ekonominin geligmesini saglamaktadir. 2000’li

yillardan itibaren ulusal ve kiiresel dl¢ekte organizasyonel ve yapisal gelisim gosteren katilim
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bankaciligi, finansa faaliyetlerinin yani sira iirlin gelistirme, portfdy yonetimi ve bireysel
emeklilik gibi alanlara da genislemesi ile birlikte niteligi artmig ve daha stratejik bir konumda
yer almigtir. 2015 yili itibariyle kamu bankalarinin da bu alana girmesiyle birlikte katilim
bankacilig1 sektorii istikrarli bir biiyiime yapisina kavugmustur (Katilim Bankalar1 Birligi

sektor raporlari, 2021, https://tkbb.org.tr/sayfa/yayinlar/tkbb-yayinlari?page=21).

Tablo 7°de, katilim bankalarinin 2012-2021 déneminde sube ve personel sayilarina

iligkin gelisimi gosterilmektedir.

Tablo:7 Katiim Bankalarina iliskin Sube ve Personel Sayilari (2012-2021 Dénemi)

Yillar Sube Sayisi Biiylime Personel Sayis1 | Biiyiime
2012 828 21 15356 11
2013 966 17 16763 9
2014 990 2 16270 3.1
2015 1080 9 16554 1.7
2016 959 11.2 14467 12.6
2017 1032 8 15029 3.9
2018 1122 8.7 15654 4.2
2019 1179 5.1 16040 2.5
2020 1255 6.4 16849 5
2021 1311 4.5 17147 1.8
Kaynak: TKBB

Katilim bankalari, ekonomik biiylimeye katkilari, finansal sisteme dahil edilemeyen
atil fonlarin sistem icerisine alinmasi, gelir dagilimi tizerindeki diizenleyici etkisi, reel sektore
kaynak aktarimi, istthdamin arttirilmasi gibi yararlar1 sayesinde bankacilik sisteminin

gelismesine 6nemli katkilar saglamaktadir (Katilim Bankalari1 Raporu, 2021).

Tiirkiye’de 2021 yilinda katilim bankalarinin toplam aktif biiyiikligii bir onceki yila
gore %64.1 yiikselerek 717.3 milyar TL’ye ulagsmistir. Net donem kar1 ise bir 6nceki yila gore
%47,1 yiikselerek 5.5 milyar TL, 6zkaynak toplami ise %31.4 yiikselerek 31.3 milyar TL
olarak gerceklesmistir (Katilim Bankalar1 Raporu, 2021).
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Tablo: 8 Katihm Bankalarina iliskin Gostergeler (Milyon TL)

2020 2021 Degisim (%)
Toplam Toplanan Fonlar 321.405 556.418 73.1
Toplanan Fonlar TL 102.090 148.867 45.8
Toplanan Fonlar YP 149.563 318.294 112.8
Kiymetli Maden Depo Hesaplar1 TL 69.143 87.727 26.9
Kiymetli Maden Depo Hesaplar1 YP 608 1.530 151.6
Kullandirilan Fonlar 222.349 335.912 51.1
Toplam Aktifler 437.146 717.338 64.1
Ozkaynaklar 27.607 36.310 314
Net Kar 3.717 5.468 47.1

Kaynak: TKBB

Tablo 8’de katilim bankalarinin 2020 ve 2021 yillar1 arasinda toplanan fonlarin ve
sektorel paylarindaki degisimler yer almaktadir. Katilim Banklarmin fonlarinda ki hizh

biliyiime sektorde yiizdelik payini her gegen yil arttirmaktadir.

Tablo: 9 Katihm Bankalar1 Toplam Aktifler ve Sektor Paylar1 (Milyon TL) 2017-2021

Donemi
Toplam Aktifler Degisim (%) Sektorel Pay (%)
2017 160.136 20.5 4.9
2018 206.806 29.1 53
2019 284.459 37.5 6.3
2020 437.119 53.7 7.2
2021 717.388 64.1 7.8

Kaynak: TKBB

Tablo 9’da katim bankalarmin yillar itibariyle toplam aktifleri ve sektorel
paylarindaki degisimler yer almaktadir. Faizsiz diizenlemelere dayali olarak mevduat ve
kredileri biinyesine ¢ekmeye calisan katilim bankalari, yiikiimliilik ve varlik tarafinda
sozlesmeye bagl 6zellikleri sayesinde para politika soklarina karsi bir koruma saglamaktadir.
Bu nedenle katilim bankalari, geleneksel bankalardan farkli bir sekilde para politikasindaki
degisimleri yansitmaktadir (Khan ve Khanna, 2012).
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UCUNCU BOLUM

KATILIM BANKALARININ DIS TICARET UZERINDEKI ETKILERININ
EKONOMETRIK ANALIZi

Finans sektorii, para ve sermaye piyasalarinin kalkinmasia katkida bulunarak reel
sektor tlizerinde pozitif etki yaratmaktadir. Katilm bankaciliginin ortaya ¢ikist ve gelisimi
finansal yeniliklerden biri olarak diisiiniilebilir. Finans sektoriinde faiz disi ilkelere dayali
olarak isleyen ve bu ilkelere uygun olarak bankacilik faaliyetlerini gerceklestiren kurumlar
olan katilim bankaciligi, topladiklar1 fonlar1 kurum ve bireylere aktararak ekonomi iizerinde
pozitif katk: saglamay1 amaclamaktadirlar. Tiirkiye’de Islami finansin temsilcisi olan katilim

bankalari, fon arz1 ile reel sektoriin fon ihtiyacini karsilamaya c¢aligmaktadirlar.

Calismanin bu boliimiinde, 2005:12-2020:09 donemleri arasinda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren katilim bankalariin reel sektdr ve dis ticaret iizerindeki etkisinin incelenmesi

amaglanmaktadir.
3.1.Literatiir

Bu boliimde, katilim bankalarinin ekonomi ve dis ticaret tiizerindeki etkileri
iizerindeki etkilerini inceleyen teorik ve uygulamali literatiire yer verilmistir. Literatiirdeki
caligmalar incelendiginde, genellikle geleneksel ve katilim bankalarinin performansini
karsilagtiran caligmalarin mevcut oldugu, katilim bankalar1 ile makroekonomik faktorler

arasindaki iliskiyi arastiran ¢alismalarin ise daha sinirli sayida oldugu goriilmektedir.

Katilim bankalarinin reel ekonomi iizerindeki etkilerini inceleyen uluslararasi
caligmalardan, Beck vd. (2013), 1995-2009 déneminde 22 iilkeden (Brahain, Banglades,
Cayman adalar1, Misir, Gambiya, Endonezya, Urdiin, Kuveyt, Liibnan, Malezya, Mauritannia,
Pakistan, Katar, Suudi Arabistan, Singapur, Sudan, Suriye, Tunus, Tiirkiye, Birlesik Arap
Emirlikleri, Birlesik Kralliklar ve Yemen) toplam 510 banka iizerinde yapilan calismada,
geleneksel ve katilim bankalar1 arasindaki is modeli, etkinlik ve istikrarlilik agisindan
karsilastirmislardir. Ayrica, Kiiresel Finansal Krizin geleneksel ve katilim bankalarinin hisse
senedi performansi lizerindeki etkilerini de incelemislerdir. Caligmanin sonucunda elde edilen
bulgulara gore, geleneksel ve katilim bankalar1 arasinda is yonelimi konusunda anlaml
farkliliklar bulundugu tespit edilmistir. Ayrica, katilim bankalarinin maliyet etkinliginin daha

az, aracilik oraninin ve varlik kalitesinin daha yiiksek oldugu, katilim ve geleneksel bankalar

51



arasindaki bu farkliligin iilkeler arasinda ve katilim bankalarinin biiytikliikleri agisindan
farklilik gosterdigi belirlenmistir. Kiiresel finansal kriz doneminde katilim bankalarinin
sermayesinin daha iyi, varlik kalitesinin daha yiiksek ve araciliktan ¢ekilme olasiliginin daha

diisiik oldugu bulunmustur.

Leon ve Weill (2018), 2006-2009 donemi igin gelismekte olan ve ylikselen 52
ilkede firma diizeyinde 15309 firma fzerinde gergeklestirdikleri c¢alismada, katilim
bankaciligindaki gelismenin kredilere erisme iizerindeki etkisini incelemislerdir. Caligmada,
katilim bankalar1 tarafindan verilen 6zel krediler, katilim bankalar1 tarafindan verilen toplam
krediler, geleneksel bankalar tarafindan verilen krediler, geleneksel ve katilim bankalari
tarafindan saglanan toplam krediler, reel ekonomik biiyiime, enflasyon orant makroekonomik
degiskenlerin yani sira, firmaya 6zgili calisan sayisi, firmanin yasi, firma ihracat yapiyorsa,
yabanci yatirimcilar sahipligi, devlet sahipligi olmalar1 durumunda 1, diger durumlarda 0
degerini olusturan kukla degiskenler kullanilmistir. Calismadan elde edilen bulgulara gore,
katilim bankaciligindaki gelismelerin kredi siirlamalar1 {izerinde anlamli bir etkisinin
olmadigi, bununla birlikte geleneksel bankaciligin gelisiminin diisiik oldugunda katilim
bankaciligindaki gelismenin krediye ulasmada olumlu bir etkisinin oldugu sonucuna

ulasilmustir.

Berger vd. (2019), 2000-2014 doneminde 24 iilkede (Bahreyn, Banglades, Misir,
Endonezya, Urdiin, Kenya, Kuveyt, Liibnan, Malezya, Nijerya, Pakistan, Filipinler, Katar,
Senegal, Singapur, Giiney Afrika, Sudan, Suriye, Tayland, Tunus, Tiirkiye, Birlesik Arap
Emirlikleri, Birlesik Krallik, Tanzanya Birlesik Cumhuriyeti) katilim bankalarinin likidite
yaratma performansimni incelemislerdir. Calismanin sonucunda, katilim bankalarinin
geleneksel bankalardan daha fazla likidite yarattigt ve bu sonucun iktisadi olarak anlamli,
ekonometrik olarak tutarl, yiiksek ve diisiikk gelirli iilkelerde ve Kiiresel Finansal Kriz

doneminde de gecerli oldugu sonucuna ulagmislardir.

Mensi vd. (2020), 16 iilkede (Bahreyn, Kuveyt, Katar, Suudi Arabistan, Birlesik
Arap Emirlikleri, Urdiin, Liibnan, Tiirkiye, Tunus, Iran, Sudan, Banglades, Brunei, Malezya,
Pakistan ve Endonezya) 1994-2014 donemleri arasinda Islam bankaciligmin gelisimi,
makroekonomik degiskenler ve ekonomide ki pozitif degismeler ile dogrusal olmayan
durumu analiz etmislerdir. Ekonomik biiyiime, katilim bankalar1 toplam varliklarinin
GSYH’ya orani, katilim bankalar1t mevduatlarinin GSYH’ya orani, katilim bankalar1 toplam

kredilerinin GSYH’ya orani, dogrudan yabanci yatirimlar, kamu tiiketimi, ticari agiklik,
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ticaret hacmi, petrol tiretimi ve tiiketici fiyat endeksi degiskenlerinin kullanildig1 ¢aligmada
panel yumusak gecisli modellerden yararlanilmistir. Calismadan elde edilen bulgular, katilim
bankalar1 gelisimi ile ekonomik gelismede gerceklesen biiyliime arasinda pozitif bir dogrusal

olmayan durumun varligin1 gostermektedir.

Sobarsyah vd. (2020), 1997-2012 donemi i¢in 29 iilkede katilim bankalarinin kredi
riski lizerinde kredi biiylimesi ve isletme sermayesinin etkisini arastirmislardir. Kredi riskini
olemek amaciyla kredi kayip karsiliklarinin toplam varliklara orani, kredi kayip rezervlerinin
toplam varliklara orani, sorunlu kredilerin toplam kredilere orani degiskenlerinin kullanildig:
caligmada, daha yiiksek bir kredi biiyltimesinin katilim bankalarmin kredi riskini arttirdigi,
ulasilmistir2008 Kiiresel Finansal Krizi sonrasinda katilim bankalar1 i¢in ihtiyatl araglarin ve
denetimin giiclendirilmesinin ahlaki tehlikeyi hafifletmek ve ihtiyathh kredi davranisi

saglamada gerekli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Azmat vd. (2020), 2000-2016 déneminde 20 iilkede (Banglades, Bahreyn, Misir,
Endonezya, Iran, Urdiin, Kuveyt, Liibnan, Morocco, Malezya, Umman, Pakistan, Katar,
Suudi Arabistan, Senegal, Suriye, Tunus, Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri ve Yemen)
makroekonomik risklerin katilim bankalar1 ve geleneksel bankalarin mevduatlar1 {izerindeki
etkilerini karsilastirmiglardir. Mevduatlar ve mevduatlarin varliklara orami degiskenleri
bagimli degiskenler, GSYH biiylime orani, kredi riski, islem maliyeti, firsat maliyeti, etkinlik,
piyasa riskinin agiklayici degiskenler olarak kullanildigi ¢alismada, Kiiresel Finansal Krizi
temsilen 2007, 2008 ve 2009 yillarin 1, diger yillarin 0 degerini aldig1 kukla degisken dahil
edilerek olusturulmustur. Elde edilen bulgular, makroekonomik risklerin geleneksel
bankalarin mevduatlari lizerinde anlamli ve pozitif bir etkisinin varligin1 desteklerken, katilim
bankalarinin mevduatlar1 iizerinde negatif veya geleneksel bankalardan daha diisiik bir

anlamliliga sahip oldugunu gostermektedir.

Tiirkiye Ozelinde yapilan calismalar ise su sekildedir: Dogan (2008), katilim
bankalarinin ekonomiye etkilerini teorik acidan ele almislardir. Calismada, katilim
bankalarinin iiretim ve ticarette maliyetlerin diismesine, piyasada ticaretin canlanmasina,
kayitli ekonomiyi biiyiiterek vergi gelirlerinin artmasina ve dis ticaretin gelismesine katkida
bulundugu belirtilmistir. Ayrica, katilim bankalarmin ihracatin ve ithalatin gelisimini
saglayarak dis ticaret hacminin yiikselmesine ve ekonomik biiyiimeye katki sagladigi

belirtilmistir.
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Benzer sekilde, Aras ve Oztirk (2011), iilkemizde katilim bankalarmin
kullandirdiklar1 fonlarin reel ekonomi iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Caligmanin
sonucunda, Tiirkiye’de katilim bankalarinin bankacilik sektoriindeki paymnin  artis
gostermesine ragmen, fon kullandirma enstriimanlarinin tamamini kullanamadiklar1 ve bu
nedenle reel ekonomi iizerinde beklenen katkiy1 saglamadiklar1 belirtilmekle birlikte, katilim
bankaciliginin finansal krizlere karst dayanikliligi ve esnekligi nedeniyle 6neminin artmasi

gerektigi belirtilmistir.

Pehlivan (2016), 2006-2014 doéneminde Tiirkiye’de katilim bankaciliinin mevcut
durumunu geleneksel bankalar ile karsilastirarak ortaya koymus ve katilim bankalarinin
Tirkiye ekonomisi iizerindeki etkilerini degerlendirmistir. Calismada, katilim bankalarinin
faize duyarli olan bireylerin tasarruflariin reel ekonomiye kazandirilmasimi sagladigr ve
dolayisiyla finansal sistemin 6nemli bir parcast oldugu ve finansal sisteme derinlik ve
cesitlilik kazandirdigi, ekonomiye ve reel kesime katki sagladigi belirtilmistir. Ayrica, katilim
bankalarinin finansal krizlerden geleneksel bankalara gore daha az etkilendikleri ifade

edilmistir.

Arslan (2017), katilim bankalarinin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkisini teorik
acidan incelemistir. Calismada, katilim bankalarinin finansal sisteme dahil edilmeyen atil
fonlar1 sisteme kazandirdigi, gelir dagilimini diizenledigi, reel sektore kaynak aktararak

ekonomik biiylimeye katki sagladig1 ve ihracati arttirdigi ifade edilmistir.

Kandemir vd. (2018), 2007-2015 donemi igin Tiirkiye’de katilim bankalar1 kredileri
ile ekonomide ki biiylime arasindaki baglantiyi Granger nedensellik ve Toda-Yamamoto
yaklagimlari ile analiz etmislerdir. Katilim bankalarimin 10 farkli sektore verdigi krediler,
GSYH ve ihracat degiskenlerinin kullanildig1 ¢alismanin sonucunda elde edilen bulgulara
gore, katilim bankalarin insaat, denizcilik, metal/islenmis maden, gida/mesrubat/tiitiin, maden,
toptan ticaret’/komisyonculuk, tekstil/tekstil iirlinleri, ziraat/balik¢ilik ve turizm sektorlerine
verdikleri fonlamanin GSYH veya ihracatin Granger nedeni oldugu, enerji pazarina verdikleri

kredilerin ise hem GSYH hem de ihracatin Granger nedeni oldugu belirlenmistir.

Varsak ve Yazict (2019), 2010:Q1-2017:Q1 doénemi i¢in Tiirkiye’de katilim
bankalar1 ve geleneksel bankalar tarafindan verilen kredilerin ithalat tizerindeki etkisini panel

veri analizi yOntemiyle aragtirmiglardir. Calismadan elde edilen bulgulardan, Tiirkiye’de
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katilim bankalar1 ve geleneksel bankalar tarafindan kullandirilan krediler ile ithalat ile

istatistiksel olarak anlamli bir iliski kurulamamastir.

Haykir ve Aydin (2019), Tiirkiye’de 2005-2018 doneminde imalat sanayi sektoriiniin
kredi kullanimt ile ihracat ile arasinda olan iligskiyi Granger nedensellik analizi ve etki-tepki
fonksiyonlart {izerinden arastirmistir. Calismanin  sonucunda, imalat sanayi kredi
kullanimindan ihracatin tek yonlii Granger nedensellik iliskisi oldugu, kredilerde meydana

gelen sokun ihracat {izerindeki etkisinin uzun siire devam edecegi tespit etmislerdir.

Incekara ve Cetinkara (2019), Tiirkiye’de 2014-2017 dénemi igin katilim bankalari
acisindan bankacilik sektoriintin istikrarliliginin 6nemli bir gostergesi olan kredi risk
yonetimini etkileyen faktorleri analiz etmislerdir. Elde edilen bulgular, kredi riski ile katilim
bankalarinin sermaye yeterlilik orani, net kar1 ve toplam varliklar1 arasinda anlamlilik

diizeyinde oldugu ve pozitif bir iliskilendirme yapilabilecegimizi gostermektedir.

Simsek (2019), katilim bankaciliginin iilkemiz ekonomisine katkilarini incelemistir.
Calismada, katilim bankaciliginin iilkemizde ekonomik biiyiime ve istihdamin artmasinda
anlamlh katkilar sagladig1 ifade edilmistir. Ayrica, katilim bankalarinin finansal sistemin
cesitlenmesi ve gelismesinde ve dolayisiyla sermaye piyasasinin derinlesmesinde énemli bir

rol oynadig, reel sektore kredi verilerek finanse edilmesinde de katkilar1 oldugu belirtilmistir.

Dikmen (2019), Tirkiye’de katilim bankaciligiin Tiirkiye ekonomisine katkilar1 ve
katilim bankaciliginin finansal sektordeki yerini incelemistir. Bu amagla, Tiirkiye’deki katilim
ve geleneksel bankalarda c¢alisan personele ve bankacilik sistemi konusunda bilgisi olan
bireylere anket uygulamislardir. Calismanin sonucunda, faiz nedeniyle finansal sisteme
katilmayan atil fonlarin katilim bankalar1 sayesinde sisteme dahil edilerek iilke ekonomisine
katki sagladigin1 ifade etmistir. Ayrica, katilm bankalariin kullandirdiklar1 kredilerin
oncelikli olarak konut finansmaninda kullanildigi belirtilmistir. Son olarak, katilim

bankalarinin geleneksel bankalarin alternatifi oldugu da elde edilen bulgular arasindadir.

Erer vd. (2020), Ocak 2016-Ekim 2019 donemi i¢in Tiirkiye’de katilim bankalarinin
para politikast kredi aktarim mekanizmasindaki roliinii diisiik ve yliksek enflasyon dénemleri
ile genisletici ve daraltict para politikast donemleri acisindan geleneksel bankalarla
karsilastirarak incelemislerdir. Mevduat bankalar1 toplam kredi hacmi, katilm bankalar1
toplam kredi hacmi, bankalar aras1 gecelik faiz orani, Tiiketici Fiyat Endeksi, sanayi iiretim

endeksi ve TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksinin kullamldigi analizden ¢ikan
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bulgular, Tiirkiye’de parasal transfer dongii kanalinin isledigi, ancak sonuglarin katilim
bankalar1 ve geleneksel bankalar agisindan farkli oldugunu gostermektedir. Ayrica, katilim

bankalarinin faiz oran1 soklarindan etkilendigi ve faiz orani riskiyle karsi karsiya kaldiklar1 ve

kredi kanalinin geleneksel bankalarinki kadar aktif oldugu tespit edilmistir.

Tablo 10°da literatiir 6zet tablosu yer almaktadir.

Tablo: 10 Literatiir Ozet Tablosu

Yazar

Donem

Ulke Grubu

Yontem

Sonug

Beck vd.(2013)

1995-2009

Brahain, Banglades,
Cayman adalari, Misir,
Gambiya, Endonezya,
Urdiin, Kuveyt, Liibnan,
Malezya, Mauritannia,
Pakistan, Katar, Suudi
Arabistan, Singapur,
Sudan, Suriye, Tunus,
Tiirkiye, Birlesik Arap
Emirlikleri, Birlesik
Kralliklar ve Yemen

Regresyon
Analizi

Geleneksel ve katilim
bankalar1 arasinda is
yonelimi konusunda anlamlt
farkliliklar bulundugu tespit
edilmistir. Kiiresel finansal
kriz doneminde katilim
bankalarinin sermayesinin
daha iyi, varlik kalitesinin
daha yiiksek ve araciliktan
cekilme olasiliginin daha
diisiik oldugu bulunmustur.

Pehlivan (2016)

2006-2014

Tiirkiye

Grafiksel analiz

Katilim bankalarinin
finansal krizlerden
geleneksel bankalara gore
daha az etkilenmektedir.
Katilim bankalari, faize
duyarli olan bireylerin
tasarruflarinin reel
ekonomiye kazandirilmasini
saglamaktadir.

Leon ve Weill
(2018)

2006-2009

Gelismekte olan ve
yiikselen 52 tilkede

Probit model

Katilim bankaciligindaki
gelismelerin kredi
sinirlamalart tizerinde
anlamli bir etkisi yoktur.

Kandemir vd.
(2018)

2007-2015

Tiirkiye

Granger
nedensellik ve
Toda-
Yamamoto

Katilim bankalarinin ingaat,
denizcilik, metal/islenmis
maden, gida/mesrubat/tiitiin,
maden, toptan
ticaret/komisyonculuk,

tekstil/tekstil
ziraat/balik¢ilik ve turizm
sektdrlerine verdikleri
fonlamanin GSYH
ihracatin  Granger
oldugu, enerji pazarina
verdikleri kredilerin ise hem
GSYH hem de
Granger nedeni

uriinleri,

veya
nedeni

ihracatin
oldugu
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belirlenmistir.

Varsak ve Yazici1 | 2010:Q1- Tiirkiye panel veri Tiirkiye’de katilim
(2019) 2017:Q1 analizi bankalar1 ve geleneksel
bankalar tarafindan
kullandirilan krediler ile
ithalat arasinda anlamli bir
iligki bulunamamuistir.
Haykir ve Aydin | 2005-2018 | Tiirkiye Granger Imalat sanayi kredi
(2019) nedensellik ve | kullanimindan ihracatin tek
etki-tepki yonlii Granger nedensellik
fonksiyonlart iligkisi oldugu, kredilerde
meydana gelen sokun
ihracat {izerindeki etkisinin
uzun siire devam edecegi
tespit edilmistir.
Berger vd. (2019) | 2000-2014 | Bahreyn, Banglades, Panel Katilim bankalarinin
Misir, Endonezya, regresyon geleneksel bankalardan
Urdiin, Kenya, Kuveyt, | modeli daha fazla likidite
Liibnan, Malezya, yaratmaktadir.
Nijerya, Pakistan,
Filipinler, Katar,
Senegal, Singapur,
Giiney Afrika, Sudan,
Suriye, Tayland, Tunus,
Tiirkiye, Birlesik Arap
Emirlikleri, Birlesik
Krallik, Tanzanya
Birlesik Cumhuriyeti
Mensi vd. (2020) | 1994-2014 | Bahreyn, Kuveyt, Katar, | Panel yumusak | Katilim bankalar1 gelisimi
Suudi Arabistan, gecisli ile ekonomik bilyiime
Birlesik Arap modeller arasinda pozitif bir dogrusal
Emirlikleri, Urdiin, olmayan iligki tespit
Liibnan, Tiirkiye, Tunus, edilmistir.
[ran, Sudan, Banglades,
Brunei, Malezya,
Pakistan ve Endonezya
Sobarsyah vd. 1997-2012 | Birlesik Arap Iki asamal1 Daha yiiksek bir kredi
(2020) Emirlikleri, Banglades, sistem GMM biiylimesinin katilim

Bahreyn, Brunei, Misir,
Birlesik Krallik,
Gambia, Endoneya, Irak,
Iran, Urdin, Kuveyt,
Keyman adalari,
Liibnan, Mauritania,
Maldivler, Malezya,
Filipinler, Pakistan,
Katar, Rusya, Suudi
Arabistan, Sudan,
Singapur, Suriye, Tunus,
Tiirkiye, Yemen

bankalarinin kredi riskini
arttirmaktadir.
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Azmat vd. (2020) | 2000-2016 | Banglades, Bahreyn, Panel Makroekonomik riskler,
Misir, Endonezya, Iran, | regresyon geleneksel bankalarin
Urdiin, Kuveyt, Liibnan, | modeli mevduatlar {izerinde

Morocco, Malezya,
Umman, Pakistan,

anlaml1 ve pozitif bir etkiye
sahipken, katilim

Katar, Suudi Arabistan, bankalarinin mevduatlari
Senegal, Suriye, Tunus, iizerinde negatif veya
Tiirkiye, Birlesik Arap geleneksel bankalardan
Emirlikleri ve Yemen daha diisiik bir anlamliliga
sahiptir.
Erer vd. (2020) Ocak Tiirkiye Threshold Katilim bankalarinin faiz
2016-Ekim VAR orani soklarindan
2019 etkilendigi ve faiz orani

riskiyle kars1 karsiya
kaldiklar1 ve kredi kanalinin
geleneksel bankalarinki
kadar aktif oldugu tespit
edilmistir

3.2. Veri Seti

Katilim bankaciliginin reel sektor ve dis ticaret lizerindeki etkilerinin analiz edilmesi,

faizsiz araglara dayali bir finansal sistemin, finansal istikrarin saglanmasindaki roliiniin ortaya

konulmasi agisindan 6nem arz etmektedir.

Ulkemizde faaliyette bulunan ii¢ tanesi kamu ve ii¢ tanesi ozel sektdr sermayeli

katilim bankalarmin tahsis ettigi fonlarin dis ticaret {izerindeki etkisi ARDL siir testi ile

ortaya konulacaktir. Tablo 11°de iilkemizde faaliyette bulunan katilim bankalar1 yer

almaktadir.

Tablo: 11 Tirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalari

Kamu

Ozel

Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S.

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Ziraat Katilim Bankas1 A.S.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Vakif Katilim Bankasi A. S.

Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.

Dis ticaret lizerinde etkili olan faktorler, iilkeler acisindan farklilik gostermektedir.

S6z konusu farkliliklar, ihracat ve ithalat iizerinde etkili olan faktorlerin cesitliliginden

kaynaklanmaktadir.




Calismada ihracat miktar1, dis ticaretin gdstergesi olarak dikkate almmustir. ihracat
diizeyi iizerinde etkili olan faktorlerden ilki yurtdis1 gelir diizeyidir. Bunun nedeni, fiyatlarin
sabit oldugu varsayimina dayanarak (Krugman, 1989: 1302) gelirdeki artis tliketimin de
artmasina neden olmasidir. Bu nedenle, bir {lilkenin ihracati, ticari partneri iilkenin gelirinden
etkilenmektedir. Calismada OECD iilkelerinin gelir diizeyi, yurtdis1 gelir diizeyi olarak
varsayilmistir. Bunun nedeni, OECD iilkelerinin, Tiirkiye’nin ticaretinin énemli bir kismini

yansitiyor olmasidir.

Ihracat iizerinde etkili olan faktdrlerden bir digeri ise doviz kurlarindaki
hareketliliktir (Chowdhury, 1993: 703; Daly, 1998: 336; McKenzie, 1998: 24; Kibritgioglu ve
Kibritgioglu, 2004: 9; Bird ve Rajan, 2011: 22). Doviz kurundaki dalgalanmalar ihracat
fiyatlarin1 da etkilemektedir. Déviz kurlarindaki artisin ihracat fiyatlarini diistirmesi ve ithalat
fiyatlarmi arttirmasi, benimsenin kur politikasinin dis ticaret iizerindeki beklenen etkisini
yansitmasi agisindan 6nem arz etmektedir (Dornbusch, 1986: 26, Zengin, 2001:3). Ozellikle
gelismekte olan iilkelerde, reel doviz kurunda ortaya c¢ikan dalgalanmalar makroekonomik
dengeleri bozucu etkiler yaratabilmektedir (Yilmaz ve Kaya, 2007: 70). Bahmani-Oskooee ve
Ardalani (2006) tarafindan yapilan calismalarda, yabanci para degerlerinde ki diisiisiin
uluslararasi ticaret dengesi lizerindeki etkisi ortaya konulmaktadir. D6viz kurlarindaki artisin

ortaya ¢ikaracagi enflasyonist etki nedeniyle calismada reel doviz kuru dikkate alinmistir.

Merkez bankalar1 tarafindan uygulanan para politikalariyla belirlenen faiz oranlari,
iilkeye girecek portfoy yatirimlari, dolayisiyla doviz kurlari iizerinde etkili olmaktadir. Doviz
kurlarindaki hareketler ise dis ticareti etkilemektedir. Bu nedenle, ihracat iizerinde etkili olan
bir diger faktor faiz oranidir. Faiz orani arttiginda tilkeye girecek portféy yatirimi artacak, bu
durum doviz kurunda azalmaya neden olacaktir. Sonu¢ olarak ihracat diisecek, ithalat

artacaktir (Uslu, 2018:313).

Bankalar tarafindan saglanan kredi hacmi, sirketlerin biiylimesine ve gelisimine olan
katkilar1 ile ihracatin belirleyicilerinden biri olarak karsimiza cikmaktadir (Sahin, 2011;
Haykir ve Aydin, 2019). Finans sistemi icerisinde yer alan katilim bankalar1 sagladiklari
fonlar ile reel ekonominin gelisimine katki saglamayir amacglamaktadirlar. Sahip olduklari
esnek fon toplama araglar1 ve ticaret temelli finansman olanaklariyla katilim bankalar, kredi
faizlerini diisiiriicii bir rol oynamaktadirlar. Ustlendikleri bu rol sayesinde, yatirrm hacminin
artmasina, faiz nedeniyle finans sistemi igerisine katilmakta g¢ekimser olan atil fonlarin

sisteme girmelerine, reel sektdre kaynak aktarimina imkan saglamaktadirlar (Tosun, 2000:
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105; Ozbay, 2014: 75). Bu kapsamda ¢alismada 2005:12-2020:09 dénemi i¢in hem mevduat
bankalarmin kullandirdiklar: kredi hacmi hem de katilim bankalarinin kullandirdiklar kredi

hacmi, ihracatin belirleyicisi olarak modellere dahil edilmistir.
Tablo 12’de analizde kullanilan degiskenlere iligskin agiklamalar yer almaktadir:

Tablo: 12 Degiskenlere iliskin Aciklamalar

Degiskenler Aciklamalar Kaynak

Ihr Toplam ihracat miktari TCMB istatistiki veri tabant
sue OECD OECD iilkeleri sanayi liretim endeksi OECD istatistiki veri tabani
Rdk Reel efektif doviz kuru UFE bazl TCMB istatistiki veri tabant
Int Bankalar aras1 faiz orani TCMB istatistiki veri tabant
Mbk Mevduat bankalar1 toplam kredi hacmi TCMB istatistiki veri tabani
Kbk Katilim bankalar1 toplam kredi hacmi TCMB istatistiki veri tabant

Analizde tiim seriler hareketli ortalamalar yontemiyle mevsimsellikten arindirilmastir.
Ayni zamanda, tiim seriler logaritmik halleriyle analizlere dahil edilmistir. Tablo 13’de soz

konusu degiskenlere iligkin tanimlayici istatistikler 6zet tablosu yer almaktadir:

Tablo:13 Ozet istatistik Tablosu

ihr kbk Mbk sue_ OECD Rdk Int
Ortalama 34200000000 59412190 957000000 98.35059 98.82494 | 9.794787
Medyan 24900000000 53671455 738000000 99.22243 100.6500 | 7.250000
Maksimum | 113000000000 | 215000000 | 2850000000 | 106.4190 117.5400 | 22.50000
Minimum 8440000000 6474425 121000000 83.93563 70.03000 | 1.500000
Standart 25800000000 44639273 727000000 5.155414 11.47115 | 5.555778
Sapma
Carpiklik 1.231977 1.112263 0.678513 -0.765538 | -0.539867 | 0.770085
Basiklik 3.413768 4.151646 2.316584 3.623227 2479178 | 2.527471
Jarque-Bera 46.29683 46.53812 17.12196 20.26685 10.65835 | 19.24928
Olasilik 0.000000 0.000000 0.000191 0.000040 0.004848 | 0.000066
Gozlem 178 178 178 178 178 178
Say1s1
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Tablo 13’de yer alan sonuglara gore, Tiirkiye’de 2005:12-2020:09 donemine iligkin
ortalama bankalar arasi gecelik faizin %9.79 seviyesinde bulundugu gozlenmektedir.
Bankalar arasi gecelik faiz oran1 2018:09-2019:06 doneminde %22.5 ile en yliksek seviyeye
ulasmistir. S6z konusu donemde kiiresel finansal kosullarda ortaya c¢ikan bozulmalar,
gelismekte olan devletlerde portfoy bazli ¢ikislarina en ¢ok neden olarak o iilkelerin para
birimlerindeki deger kaybinin olusmasi ve oynaklik da ki hareketin fazla olmasi yol agmustir.
Ulkemizde ise jeopolitik riskler, enflasyon goriiniimiindeki dengesizlikler ve belirsizligin
sonlanmamasindan dolayr Tirk lirastnin bu durumdan daha negatif ayrismasina neden
olmustur. Bu donemde Tirkiye nin risk primi fazlaca artmis ve portfoy akimlar1 azalma
gostermeye baslamis, bu nedenle Tiirk lirasindaki oynaklik daha fazla olmustur (TCMB
Enflasyon Raporu 2018-IV). Bu donemde ortalama yillik ihracat miktar1 34.2 milyar TL
olarak gergeklesmistir. Yine s6z konusu donemde, mevduat bankalar1 tarafindan saglanan
ortalama kredi hacmi 957 milyon TL iken, katilim bankalar1 tarafindan saglanan ortalama

kredi hacmi 59.4 milyon TL olarak ifade edilebilir.

[hracat miktari, mevduat bankalar: kredi hacmi, katilim bankalar1 kredi hacmi, UFE
bazli reel efektif doviz kuru, OECD iilkeleri toplam sanayi iiretim endeksi, faiz oranmi i¢in
2005:12-2020:09 donemine iliskin grafikler EKLER kisminda Sekil 5’de yer almaktadir.
Sekil 5°de yer alan grafikler su sekilde Ozetlenebilir: Reel efektif doviz kurundaki
hareketliliklere bakildiginda, 6zellikle 2020’nin baslarindan itibaren yasanan salgin ile birlikte
doviz kurunun asir1 degerlendigi goriilmektedir. OECD iilkelerinin sanayi iiretim endeksi
incelendiginde, 2008-2009 kiiresel krizin ve yasanan salginin etkileri net bir sekilde
goriilmektedir. Kiiresel kriz ile karsilastirildiginda, salgin doneminde yasanan sanayi iiretim
endeksindeki diisiisiin cok daha keskindir. Mevduat bankalar1 ve katilim bankalari tarafindan
saglanan kredi miktarinda ele alinan donemde artis trendine sahip olduklar1 goriilmektedir.
Bankalar aras1 faiz orami incelendiginde, kiiresel finans krizden sonra ekonomik biiyiimeyi
arttirmak amaciyla disiiriilen faizlerin salgin dénemi ile birlikte, enflasyonu kontrol altina

almak ve portfoy giriglerini arttirmak amaciyla yiikseltilmistir.
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Tablo: 14 Korelasyon Matrisi

thr mbk kbk sue OEC rdk int
Ihr 1.000000
mbk 0.968134 1.000000
(0.0000) -
kbk 0.948223 0.988482 1.000000
(0.0000) (0.0000) -
sue OECD 0.617235 0.548580 0.469896 1.000000
(0.0000) (0.0000) (0.00000 -
rdk -0.918808 -0.542301 -0.511632 -0.511177 1.000000
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.00000 -
Int 0.037394 -0.140418 -0.210907 0.271524 -0.140730 1.000000
(0.6202) (0.0616) (0.0047) (0.0002) (0.0610) -

Not: Parantez i¢indeki degerler olasiliklar1 ifade etmektedir
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Tablo 14’de yer alan korelasyon matrisi incelendiginde, reel efektif doviz kuru ile
mevduat bankalar1 tarafindan saglanan kredi hacmi ve katilim bankalar1 tarafindan saglanan
kredi hacmi arasinda orta diizeyde ve negatif korelasyon oldugu goriilmektedir. Buna karsin,
katilim bankalar1 kredi hacmi ile mevduat bankalar1 kredi hacmi arasinda yiliksek dereceden

korelasyon mevcuttur.
3.3. Model

Degiskenler arasindaki uzun donemli denge iliskisi esbiitiinlesme analizi ile test
edilmektedir. Egbiitiinlesme analizi, birim koke sahip zaman serilerinin dogrusal
kombinasyonundan bulunan hata teriminin duragan olmasini ifade etmektedir. Engle-Granger
(1987) tarafindan Onerilen Engle-Granger esbiitiinlesme testi ile Johansen (1988) ve
Johansen-Juselius (1990) tarafindan Onerilen Johansen egbiitiinlesme testi literatiirde en ¢ok
kullanilan testlerdir. Engle-Granger testi, iki serinin birinci dereceden biitiinlesik (I(1)) oldugu
durumda, bu degiskenlerin dogrusal kombinasyonundan bulunan hata terimine dayali olarak
gerceklesmektedir. Johansen esbiitiinlesme testi ise sistem yaklasimina dayanmaktadir.
Ayrica, bu testte de tiim serilerin ayn1 dereceden biitlinlesik olmalar1 gerekir. (Gujarati, 2004:

822-823; Green, 2002: 659).

Bununla birlikte, farkl biitiinlesme derecelerine sahip olan zaman serileri arasindaki
esbiitiinlesme iliskisi arastirilmak istenebilir. Degiskenlerin bazilarinin 1(0)’da bazilarinin ise
I(1)’de biitiinlesme derecelerine sahip olmasi, Engle-Granger ve Johansen esbiitiinlesme
testlerinin kullanilamamasina neden olmaktadir. Bu sebeple, Pesaran, Shin ve Smith (2011)
tarafindan sinir testi yaklasimi gelistirilmistir. ARDL smir testi, farkli birlesme derecelerine
sahip degiskenler arasindaki egbiitiinlesme iligkisinin incelenmesine olanak saglamaktadir.
ARDL simir testi yaklasiminin uygulanabilmesi i¢in bazi1 degiskenlerin 1(0) digerlerinin de
I(1) olmast gerekir. Bununla birlikte, biitiinlesme derecesi I[(2) olan serilere bu test

uygulanamamaktadir (Bilas vd., 2017).

Sinir testi, kisitlanmamis hata diizeltme modeline dayanmaktadir. Kisitlanmamais hata

diizeltme modeli (3.1) nolu denklemdeki gibi ifade edilebilir :
AY, = By + 22 B1AY,  + 2750 B AKX, +BY,  + BuX, o + 5, (3.1)

(3.1) nolu denklemde B3 ve B2 uzun dénem katsayilarini, B1 ve B2 kisa dénem

katsayilarini, Bo sabit terimi, m ise uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir. Birinci

63



asamada, otokorelasyon ve farkli varyans problemlerinin olmamasina ve minimum Akaike

(AIC) ve Schwarz (SC) bilgi sartlarina gére uygun gecikme uzunlugu belirlenmektedir. Ikinci

asamada, F testi ile alan F1 ve £ katsayilarinin topluca anlamliligi test edilmektedir. F
testinde sifir hipotezi “biitiinlesme diizeyleri dikkate alinmadan degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi yoktur” seklindedir ve klasik F dagilimindan farklilik gostermektedir.
Pesaran (2001), alternatif gliven diizeylerine iliskin alt ve iist kritik degerler onermislerdir.
Burada alt kritik deger, degiskenlerin biitiinlesme derecelerinin 1(0), st kritik deger ise I(1)

olmasi durumunda gegerlidir.

F testine iligkin sifir hipotezi ve alternatif hipotez asagidaki gibidir:

Hy=f(;=8,=0
H:B8;#B6,+0

Elde edilen test istatistigi degeri, alt kritik degerden diisiik olmast durumunda sifir
hipotezi kabul gérmekte ve dolayisiyla degiskenler iizerinde esbiitiinlesme baginin olmadigi
sonucuna ulasilmaktadir. Test istatistigi degerinin st kritik degerden biiylik olmasi
durumunda ise sifir hipotezi reddedilmekte ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
oldugundan s6z edilmektedir. S6z konusu degerin alt ve iist 6nemli degerler arasinda olmasi

halinde esbiitiinlesmenin varligi ile ilgili bir sonuca ulagilamamaktadir.

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin varligi bulunursa, kisa ve uzun
donemli katsayilar tahmin edilmektedir. Uzun dénemli iligkinin incelenmesi i¢in (3.2) nolu

model tahmin edilmelidir:

» q
Y, =f,+ Zﬁiyr—i + Zﬁ:xr—i + &
i=1 i=0 (32)

(3.2) nolu denklemde p ve g, uygun gecikme uzunluklarimi ifade etmektedir. Uzun
donem katsayilarinin elde edilmesi amaciyla kullanilacak modelin belirlenmesi amaciyla,
(m+1)k denklem tahmin edilmektedir. Burada k toplam degisken sayisi ve m maksimum

gecikme uzunlugudur.

Kisa donemli katsayilar1 elde etmek i¢in kurulan ARDL modeline dayali hata

diizeltme modeli (3.3) nolu denklemde verilmistir.
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D g
AY, = By + 51EC,_ +ZJ'92M{:—E +Zﬁa"ﬁxr—f T u,
i=1 i=0 (3.3)

(3.3) nolu denklemdeki S, ve f; kisa donem katsayilarini ifade etmektedir. EC
terimi ise, uzun dénem denkleminin sonucunda elde edilen hata teriminin bir 6nceki donemin
gecikmeli degerini ifade etmekte olup hata diizeltme terimi ve f3; ise hata diizeltme katsayisi
olarak adlandirilmaktadir. Hata diizeltme katsayisinin negatif, birden kiigiik ve istatistiki
olarak anlamli olmasi beklenmektedir. Bu katsayisi, s6z konusu degiskenler arasinda uzun
donemde ortaya ¢ikan sapmalarin bir donem sonra ne kadarinin diizeltildigini gostermektedir.
Diger bir ifadeyle, degiskenlerin yeniden dengeye gelme hizi hakkinda bilgi vermektedir
(Green, 2002: 572-573; Gujarati, 2004: 663-665).

Calismada 2005:12-2020:09 donemi ig¢in katilim bankalar1 ve mevduat bankalari
tarafindan kullandirilan kredi hacminin dis ticaret i{izerindeki etkisini incelemek amaciyla
olusturulan korelasyon matrisine dayali olarak alternatif modeller olusturulmustur. S6z

konusu modeller asagidaki gibi ifade edilebilir:

Model 1:

logihr, = o1 + P11 log sue_OECD, + B,1log rdk; + B31;mbk, + B41log int, + &
(3.4)

Model 2:

logihr, = o1 + P11 log sue_OECD, + B,1log rdk; + B31kbk, + P41 log int, + &
(3.5)

Burada, Model 1 mevduat bankalar1 kredi hacminin dis ticaret {izerindeki etkisini
yansitirken, Model 2 katilim bankalar1 tarafindan saglanan toplam kredi hacminin dis ticaret

tizerindeki etkisini ortaya koymaktadir.
3.4. Ampirik Bulgular

Calismanin  bu boliimiinde, metodoloji boliimiinde bahsedilen ekonometrik
yontemlere iligkin kurumsal bilgiler dikkate alinarak, ilk olarak degiskenlerin duraganliklar

sistemsel kirilmalar1 dnemsemeyen ve alan birim kok testleri ile incelenmis, sonrasinda
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esbiitiinlesme analizi ve kisa ve uzun donem ARDL modelleri tahmin sonuglari ortaya

konulmustur.

3.4.1. Birim Kok Analizi

Mevduat ve katilim bankalar1 tarafindan saglanan kredi hacminin dis ticaret
iizerindeki uzun donemli etkisini ortaya konulmasinin amaclandigi calismada degiskenler
arasinda esbiitiinlesme analizi yapilmadan oOnce, degiskenlerin biitiinlesme derecelerinin
ortaya koyulmasi gerekmektedir. Bu amagcla, ilk olarak degiskenlerin duraganliklar1 ADF,
Phillips-Perron ve KPSS birim kok testleri uygulanmaistir.

Hata terimi e, nin korelasyonlu oldugu durumda Dickey ve Fuller, genellestirilmis
Dickey-Fuller (ADF) testi olarak bilinen bir test gelistirmislerdir. Yapilan test, bagimh
degisken AY;’nin gecikmeli degerlerini ilave ederek tahmin edilen i¢ denklemin

genisletilmesidir. ADF testi, asagidaki regresyonun tahminlenmesini icermektedir:

AYt = ao + 5Yt—1 + azt + Zﬁl al' AYt—l + et (36)

burada e; piir beyaz giiliirtii hata terimidir ve AY;_; = (Vi1 — Yi—2), AY;_, = (Y, — Yi_3)
vb. ADF testi, § = 0 test etmektedir (Gujarati, 2004: 817).

Genellestirilmis Dickey-Fuller (ADF) denklemleri asagidaki gibi ifade edilebilir:

AY, =ay+Y0_ a; AV, + e, (3.7)
AY, =ag+6Y, 1+ X a;AY,  +e (3.8)
AY, =ag+6Y,_ 1 +at +Y0_ a; AY,_; + e, (3.9)

(3.7), (3.8) ve (3.9) nolu denklemlerde & parametresine iliskin hesaplanan t;
istatistiklerinin kritik degerlerden daha negatif olmasi durumunda, serinin duragan oldugu

ifade edilebilir. Aksi durumda, serinin duragan degildir (Gujarati, 2004: 817).

(3.7), (3.8) ve (3.9) nolu denklemlerde kullanilacak olan gecikme uzunlugunun
yanlis belirlenmesi, testlerin giiciiniin azalmasina neden olmaktadir. Gecikme uzunlugunun
(p) gerekenden daha yiiksek belirlenmesi durumunda, sonuglar sapmali olmaktadir (Ng ve
Perron, 1995: 268-281). S6z konusu denklemlerde gecikme sayisini (p) tespit edebilmek i¢in
Akaike (AIC) veya Schwarz (SIC) bilgi kriterleri dikkate alinmaktadir (Seddighi vd., 2000:
267-268; Enders, 1995: 225-226).
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Dickey-Fuller birim kok testinde, hata terimleri iligskisinde otokorelasyon olmadigi,
hata terimlerinin sifir ortalamali ve sabit varyanshi dagildiklar1 varsayilmaktadir. Bununla
birlikte Phillips ve Perron (1988), birim kokiin varligini sinamak igin Dickey-Fuller test
varsayimlarini gelistirerek hata terimlerinin dagilimi ile ilgili parametrik olmayan istatistiksel
bir yontem gelistirmistir ve bu nedenle birim kokiin oldugu zaman serisi modellerinin genis
bir smifi i¢in gegerli olmaktadir. Bu yontem, zaman serilerinde hareketli ortalama
bilesenlerinin oldugu durumda 6nemli avantajlar saglamaktadir (Phillips ve Perron, 1988:
336). Bu test, artiklarda korelasyonu hesaba katan bir testtir. Phillps Perron testi, asagidaki

regresyon denkleminin EKK tahminine dayali olarak olusturulmaktadir:

AY, =u+ Bt —T/2) + pYe_q + +e; (3.10)

Sifir hipotezi Hy: p = 1°dir, test istatistikleri artiklarda korelasyonu diizeltmek icin

uyarlanmaktadir. Bu istatistik, Z(p) , Hy: p = 1 sifir hipotezini test etmek kullanilmaktadir:
Z(p) = T(p— 1) — (T°/24D,)(S% — S2) (3.11)

burada T gozlem sayisidir.

D, =(T*(T*—=1)/12X Y2, - TQtY,_ )+ TT+ D XtY,_ XY, — (T(T+ DRT + 1)/ 6) X Y,_,)?
S%, 0% = limp_, T E(S%) nin tutarh bir tahmincisidir ve burada Sy = Y1_, e, dir.

S2 02 = limy,eT ' YI_, E(e2) nin tutarh bir tahmincisidir.

Phillps Perron testinin asimtotik kritik degerleri Dickey Fuller testi ile benzerdir ve

kritik degerler Dickey Fuller tablosundaki ile aynidir (Ghosh, 1999: 323-324).

Phillips-Perron testi i¢in gecikme uzunlugunun belirlenmesinde otokorelasyon
fonksiyonu dikkate alinmaktadir. Analizi yapilan otokorelasyon katsayisina denk diisen son
anlamli gecikme degeri, uygun gecikme uzunlugunu vermektedir. Bununla birlikte,
caligmalarda gecikme uzunlugu i¢in zaman boyutunun kullanildig: goriilmektedir. Buna gore,
uygun gecikme uzunlugu T1/3 olarak belirlenmektedir (Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2007:

365).

Birim kokiin varligim1 sinamak igin gelistirilen testlerden biri de KPSS testidir.
Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (1992) serilerin trend duragan veya diizey duragan
oldugu sifir hipotezine sahip olan LM testi i¢in 6neride bulunmuslardir. Bu test, sifir hipotezi

altinda bir limit teorisi vermektedir ve fark duragan alternatif hipotezi altinda asimtotik yonii
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analiz etmektedir (Phillips ve Jin, 2002: 239). KPSS testine iligkin hipotez testleri, ADF ve
Phillips-Perron birim kok testlerinden farklilik gdstermektedir. KPSS testine iliskin sifir
hipotezi serinin duragan oldugunu, alternatif hipotez ise serinin duragan olmadigini ifade
etmektedir. Buradaki duraganlik, seri trendden arindirildigindan dolay1 trend duraganligi
yansitmaktadir. Sifir hipotezi trend duraganligi ifade etmesinden dolayi, elde edilecek rassal
ylriiyiis stirecinin varyansi sifirdir (Kwiatkowski vd., 1992: 158-178). Rassal yliriiyiisiin
normal dagilimli ve duragan yapiya sahip olan hata terimlerinin de normal dagiliml bir temiz-
seri olusu Ongoriisii altinda, sifir hipotezi i¢in tek yonli LM istatistigi LBI testine
dayanmaktadir. LM testinde sifir hipotezi, rassal yiirliyiisiin sifir varyansa sahip oldugu
ongoriisii altinda dizinin determinstik trend, rassal yliriiylis ve duragan hatalarin toplamini

vermektedir (Saviiktekin ve Nargelecekenler, 2007: 361).

Ye,t = 1,2,...,T olsun. Serilerin deterministik trend, rassal yiirliylis ve duragan hatanin
toplamina ayristirildig: varsayilmaktadir:

Y= ¢t+r+e (3.12)

burada r; rassal yiiriiyiis siirecidir:

Ty =Teq + U

burada u,~iid (0,02). Ik deger r sabit roliinii iistlenmektedir. Duraganlik hipotezi 2 = 0

olmasidir. e;’nin duragan oldugu varsayildigindan, sifir hipotezi altinda Y; trend duragandir

(Kwiatkowski vd., 1992: 162).

Tablo 15°de ihracat (ihr), mevduat bankalar1 kredi hacmi (mbk), katilim bankalar
kredi hacmi (kbk), OECD iilkeleri sanayi iiretim endeksi (sue OECD), bankalar arasi faiz
orani (int) ve UFE bazli reel efektif doviz kuru (rdk) degiskenleri i¢in sabit terimli ve sabit

terim ve trendli ADF, Phillips-Perron ve KPSS birim kok test sonuglar yer verilmistir.
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Tablo: 15 Birim Kok Test Sonuclar:

ADF Phillips-Perron KPSS
Degiskenler Sabit Sabit ve Sabit Sabit ve Sabit Sabit ve
Trend Trend Trend

Ihr 0.3189 (3) -2.1796 (3) 0.7266 (13) | -3.1593(2)" 1.6839(10)™ | 0.255(10)""
Aihr -9.859(2)™ | -9.875(2)™" | -16.72(12)™" | -16.82(12)"" | 0.1610 (13) | 0.044(13)
sue_ OECD -2.2124 (2) -3.0326 (6) -2.2545 (2) -2.6690 (4) 0.760 (10)™ | 0.1302(10)™
Asue_ OECD -10.04(D)™ | -10.01(1)™ | -9.079(12)™" | -9.043(12)™" | 0.0438 (8) 0.0445(7)
Rdk -0.4881 (2) -2.4962(2) -0.4492(5) -2.7193(2) 1.4603(10)™ | 0.255(10)"
Ardk -10.46(1)™ | -10.48(1)™ | -10.444(7)"" | -10.447(7)"™" | 0.1055 (5) 0.0282(6)
int -2.0586 (1) -2.0244 (1) -2.1729 (5) -2.1444 (5) 0.3024 (10) | 0.296(10)"
Aint -11.089(1)™ | -11.067(1)™ | -11.468(3)™" | -11.444(3)™" | 0.0770 (4) 0.0523(4)
Mbk -1.1545 (3) -2.0960 (3) 1.6005 (7) -1.9698 (7) 1.7228(10)™ | 0.318(10)™"
Ambk -5.5069(2)"" | -5.5665(2)™" | -10.613(3)™" | -10.747(6)™" | 0.2335(7) 0.0436(7)
Kbk -0.9595 (3) -2.3609 (3) -1.5986 (7) -2.4777(7) 1.6794(10)™" | 0.349(10)""
Akbk -4.8039(2)" | -4.7947(2)™" | -12.797(7)"" | -12.852(7)"" | 0.3383 (8) 0.2041 (7)
Kritik Degerler | %1 - | %1 -4.0116 | %1 -3.4674 | %l -1 %1 0.7390 | %1

3.4680 %5 - | %S5 -2.8777 | 4.0116 %5 0.2160

%5 - | 3.4358 %10 -2.5756 | %5 -3.4358 | 0.4630 %S5

2.8780 %10 -3.1419 %10 -3.1417 | %10 0.3470 | 0.1460

%10 -2.5756 %10 0.1190

Not: Parantez i¢indeki rakamlar gecikme uzunluklarini géstermektedir. *** ** * sirasiyla %1, %5 ve %10 dnem
seviyelerinde anlamliliklar ifade etmektedir. int degiskeni icin sabit terimli kok test sonucu, ihr, sue_ OECD, rdk,
mbk ve kbk degiskenleri icin sabit terim ve trendli birim kik test sonuglart gecerlidir.

Degiskenlere iliskin ADF, Phillips-Perron ve KPSS birim kok testlerinde sabit

terimli mi yoksa sabit terimli ve trendli verilerin mi gegerli olduguna bakilirken,

regresyonlarda yer alan sabit terim ve trend degiskenlerine bagl katsayilarin anlamliliklar1 ve

degiskenlerin grafikleri de gz 6niinde bulundurulmustur. ADF ve Phillips-Perron birim kok

testleri i¢cin bulunan istatistik degerinin, say1 dogrusuna gore, kritik degerin Otesinde ise

serinin duragan oldugu ifade edilebilir. Yalnizca KPSS testinde bunun tam tersi gecerlidir.

Tablo 15°de gosterilen ADF birim kok test sonuglarina bakildiginda, ihracat (ihr),
mevduat bankalar1 kredi hacmi (mbk), katilim bankalar1 kredi hacmi (kbk), OECD fiilkeleri

sanayi lretim endeksi (sue OECD), bankalar arasi faiz orani (int) ve UFE bazl reel efektif

doviz kuru (rdk) degiskenleri i¢in birim kokiin varligimi sdyleyen sifir hipotezinin %5 6nem

seviyesinde reddedilemedigi ifade edilebilir. Bununla birlikte, s6z konusu degiskenlerin
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birinci farklart alindiginda, %35 6nem seviyesinde duragan hale geldikleri goriilmektedir.
Dolayisiyla, ADF birim kok testine gore tiim degiskenler birinci dereceden (I(1))

biitiinlesiktir.

Tablo 15’de yer alan Phillips-Perron birim kok test sonuglarina bakildiginda, ADF
birim kok testine benzer sekilde, ihracat (ihr), mevduat bankalar1 kredi hacmi (mbk), katilim
bankalar1 kredi hacmi (kbk), OECD iilkeleri sanayi iiretim endeksi (sue OECD), bankalar
aras1 faiz orani (int) ve UFE bazl reel efektif doviz kuru (rdk) degiskenlerinin %5 6nem

seviyesinde birinci farklarinda duragan olduklar: ifade edilebilir.

Tablo 15’de yer alan KPSS birim kok test sonuclar1 incelendiginde, bankalar arasi
faiz orani (int) degiskeninin %5 anlamlilik seviyesinde diizey degerinde (I1(0)) duragan oldugu
goriilmektedir. Bununla birlikte, ihracat (ihr), mevduat bankalar1 kredi hacmi (mbk), katilim
bankalar1 kredi hacmi (kbk), OECD iilkeleri sanayi iiretim endeksi (sue OECD) ve UFE bazli
reel efektif doviz kuru (rdk) degiskenlerinin ise birinci farklarinda (I(1)) duragan hale

gelmektedirler.

Yukarida uygulanan ADF, Philips-Perron ve KPSS testleri yapisal kirilmalar1 goz
ard1 eden birim kok testleridir. Buna karsin, yapisal kirilmalar zaman serilerinde sahte birim
koke neden olmaktadir. Bu durumda, gergekte duragan olan bir seri birim koke sahipmis gibi
bir sonugla karsilasilmaktadir. Bu nedenle, yapisal kirilmalarin dikkate alinmamasi zaman
serilerinin biitiinlesme derecelerinin yanlis tespit edilmesine neden olmaktadir. ADF ve
Philips-Perron birim kok testleri ile KPSS birim kok testinin gosterdigi sonuglarin farkli
olmasi, yapisal kirilmalarin varligina isaret etmektedir. Ayrica, degiskenliklerin grafikleri
incelendiginde, dikkate alinan degiskenlerde kirilma oldugu goriilmektedir. Bu nedenle sz
konusu degiskenlerin duraganliklarinin arastirilmasinda yapisal kirilmali birim kok testlerinin
kullanilmas1 gerekmektedir. Bu kapsamda, degiskenlerin duraganliklarinin arastirilmasinda

bir yapisal kirilmaya onay veren Zivot-Andrews birim kok testi uygulanmustir.

Zivot ve Andrews (1992), Perron (1989) tarafindan gelistirilen birim kok test
sonucglarinin hassasiyetini incelemisler ve Perron testinde kirilma tarihlerinin digsal olarak
belirlenmesini elestirmislerdir. Zivot-Andrews testinde, alternatif hipotez altinda kirilmanin
ortaya c¢iktig1 zamanin net olarak bilinmedigi ongoriilmektedir. Zivot ve Andrews (1992),

Perron (1989)’un kirilma notalarini belirlemek i¢in uyguladigi prosediirii genisleterek
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Perron’un testini sartsiz (unconditional) birim kok testinegevirmislerdir. Zivot-Andrews
testinde kirilma zamanlar1 6nceden bilinmemekte ve bu tarihler digsal olara degil igsel olarak

belirlenmektedir.

Trend ve hem tren hem sabitli modeller i¢in sifir hipotezi asagida belirtildigi gibidir:

Ye = U+ Vi1t e (3.13)

Sifir hipotezi {y.} serilerinin igsel yapisal kirilma olmadan entegre oldugu
varsayllmaktadir. Alternatif hipotez {y,} serisinin zamanmn bilinmeyen bir noktasinda
meydana gelen trendde meydana gelen tek kirilmali trend-duragan siire¢ ile gosterilmesi sart
kosulmaktadir. Temel amac¢ trend-duraganligi sdyleyen alternatif hipoteze en fazla agirhik

veren kirilma notasini tahmin etmeye ¢alismaktadir.

Kirilma noktast A, a* = 1 (i = 4, B, C) igin tek tarafli t istatistigini minimize ederek
kara verilmektedir. Cilinkii istatistigin ¢ok kiigiik degerleri sifir hipotezinin reddedilmesine

sebep olmaktadir. ’Zénf 1 modeli i¢in minimize edilen degeri gostersin. Bu durumda,
tail Ay | = infty(1), i=A4B,C (3.13)

Perron’un ADF test stratejisi gozlemlenerek, birim kokii test etmek igin

kullandigimiz regresyon denklemleri asagidaki gibidir:

Ve = ﬁA + éADUt(i) + BAAt + &Ayt_l + Z?:l é]AAyt_] + ét (3.14)
ye = 0%+ Bt +7°DT; (1) + @%yea + X1 P Ay + &, (3.15)

Ve = i€ + DU (A) + BCt + 7DT (A) + @Cyoq + Thoy 6P AV + &, (3.16)

Burada eger t > TA ise DU,(1) = 1, aksi durumda 0; eger t > TA ise DT (1) =t —
TA, aksi durumda 0’dir.

Zivot-Andrews testinde kirilma noktalar , iﬁnf ve tyidegerlerini minimize ederek

Ty = T2 ile belirlenir (Zivot ve Andrews, 1992: 253-254).

Zivot-Andrews birim kok testine iligkin sonuglara Tablo 16’da yer verilmistir.
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Tablo: 16 Zivot-Andrews Birim Kok Test Sonuclar:

Degiskenler Model Kirilma Tarihi Test Istatistigi
Ihr A 2008:10 -5.0923 (2)"

B 2015:12 -4.6470 (2)"

C 2008:10 -5.0888 (2)"
Sue_ OECD A 2008:08 -4.0032 (2)

B 2009:01 -3.5084 (2)

C 2008:07 -3.7389 (2)
Asue_ OECD A 2009:05 -10.3418 (1)™

B 2008:06 -10.0439 (1)™

C 2009:04 -10.9315 (1)™
Rdk A 2017:10 -3.9039 (2)

B 2015:02 -3.9055 (2)

C 2016:10 -4.1359 (2)
Ardk A 2011:11 -7.1403 (4)™

B 2014:11 -6.9951 (4)™*

C 2011:11 -7.1306 (3)™"
Int A 2009:01 -3.6045 (1)

B 2011:01 -3.6406 (1)

C 2010:08 -3.7251(1)
Aint A 2011:02 -11.8892 (1)™

B 2018:05 -11.4721 ()™

C 2011:02 -12.0982 (1)™
Mbk A 2010:10 -4.0624 (1)

B 2014:10 -3.5821 (3)

C 2010:10 -3.9343 (3)
Ambk A 2009:10 -5.8667 (4)™

B 2018:06 -5.5596 (4)™"

C 2018:06 -6.0932 (4)™
Kbk A 2014:01 -3.4950 (3)

B 2009:09 -2.0505 (3)

C 2018:06 -2.3310 (3)
Akbk A 2017:03 -5.4102 (2)™
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B 2016:08 -5.8769 (2)™
C 2018:06 -6.0435 (2)™

Not: Parantez icindeki rakamlar Akaike Bilgi Kriterine gore uygunu gecikme uzunluklarini ifade etmektedir. ™™,
*ve " swraswyla, %10, %5 ve %I onem seviyesindeki anlamliliklar: géstermektedir. Model A sabitte, Model B
trendde ve Model C sabit ve trendde kirilmayr géstermektedir. . int degiskeni igin sabit terimli kok test sonucu,
ihr, sue_ OECD, rdk, mbk ve kbk degiskenleri icin sabit terim ve trendli birim kok test sonuglar: gecerlidir. Model
A i¢in %1, %5 ve %10 dnem seviyesinde kritik degerler sirasiyla -5.34, -4.93, -4.58; Model B i¢in %1, %5 ve
%10 onem seviyesinde kritik degerler swrasiyla -4.80, -4.42, -4.11;, Model C i¢in %1, %5 ve %10 dnem
seviyesinde kritik degerler sirasiyla -5.57, -5.08, -4.82 dir.

Tablo 16’da bulunan Zivot-Andrews birim kok test verilerine bakildiginda, yapisal
kirilma dikkate alindiginda ihracat miktarinin %35 6nem seviyesinde diizey degerinde duragan
oldugu goriilmektedir. Buna karsin, katilim bankalar1 kredi hacmi (kbk), mevduat bankalari
kredi hacmi (mbk), OECD iilkeleri sanayi iiretim endeksi (sue OECD), bankalar arasi faiz
orani (int) ve UFE bazl reel efektif doviz kuru (rdk) degiskenlerinin birinci farklarinda

duragan hale gelmektedirler.

Bagimli degisken olan ihracat degiskeninin 1(0)’da, katilim bankalar1 kredi hacmi
(kbk), mevduat bankalar1 kredi hacmi (mbk), OECD iilkeleri sanayi iiretim endeksi
(sue_ OECD), bankalar aras1 faiz orani (int) ve UFE bazli reel efektif doviz kuru (rdk)
degiskenlerinin ise I(1)’de biitiinlesik olmalar1 nedeniyle, ihracat iizerinde etkili olan

faktorlerin belirlenmesinde ARDL yaklagimindan yararlanilacaktir.

3.4.2. Esbiitiinlesme Iliskisinin Test Edilmesi

Sistemsel kirilmay1 dikkate alan Zivot-Andrews birim kok testine gore ihracat (ihr)
degiskeninin sifirinc1 dereceden biitiinlesik 1(0); OECD iilkelerinin sanayi {iretim endeksi
(sue_OECD), bankalar aras1 faiz orami (int), UFE bazli reel efektif doviz kuru (rdk), katilim
bankalar1 kredi hacmi (kbk) mevduat bankalar1 kredi hacmi (mbk) degiskenlerinin ise birinci
dereceden biitlinlesik I(1) olmalarindan dolayi, s6z konusu degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisinin incelenmesinde, tim degiskenlerin ayni dereceden biitiinlesik olmasi
kosuluna bagli olan Engle Granger ve Johansen esbiitiinlesme testleri kullanilamamaktadir.
Degiskenlerin biitiinlesme derecelerinin farkli olmasi nedeniyle esbiitiinlesme iligkisinin test

edilmesinde ARDL sinir testi kullanilmistir.

Bu c¢alismanin amaci, kredi hacminin ihracat tizerindeki etkilerini incelemek
oldugundan, sinir testi yaklasimi agisindan mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 tarafindan

saglanan kredi hacmi olmak tizere farkli modeller olusturulmustur.
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Pesaran ve Shin (1999) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan 6nerilen ARDL sinir testi,
baz1 degiskenlerin I(0) bazi parametrelerin ise I(1) olmasi durumunda, degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin arastirilmasina olanak saglamaktadir. Diger esbiitliinlesme testlerinin
aksine, ARDL sinir testi kiigiik 6rneklemler i¢in de etkin sonuglar tiretmektedir. S6z konusu
teste gore, Oncelikle degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin test edilebilmesi igin,
kisitlanmamis hata diizeltme modeli olusturulmaktadir. Bu kapsamda olusturulan ve 3.2 nolu
boliimde ifade edilen Model 1 ve Model 2’ye iliskin kisitlanmamis hata diizeltme modelleri

asagidaki gibi ifade edilebilir

Model 1:

q q q q
Aihr, =G + 5 Zﬁih:r‘r_i + 55 Zﬁsue_GECD,_i + fi5 Zﬁ?‘dk,_i + ﬁqz Aint,_;
i=1 i=1 i=1 =1
q
+ ﬁEZﬁmbkr_i +yyihr_; +yasue OECD,_; + yqardk,_; + yaint,_; + yombk,_;

i=1
+ =,

Model 2:

q q q q
Aihr, =6y + 5 Zﬂ'-ih’-"r—f + 55 Zﬂsue_GECDr_i + fi3 Zﬂ'-’-"dkr—f + ,EL;Z Aint,_;
=1 i=1 i=1 =1

+ ﬁEZﬂkhk:——z‘ +yyihr_; +yasue OECD,_; +yardk,_; + yaint_; + ygkbk._; + &,
i=1

Model 1 ve Model 2 arasindaki fark, kredi hacminin saglandigi banka tiiriinden
kaynaklanmaktadir. Diger bir ifadeyle, Model 1’de mevduat bankalar1 tarafindan saglanan
kredi hacminin ihracat lzerindeki etkisi dikkate alinirken, Model 2’de katilim bankalari

tarafindan saglanan kredi hacminin ihracat iizerindeki etkileri incelenmistir.

Bu modellerde, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin incelenmesine yonelik
sifir hipotezi, oVt =¥2 =¥s T¥a =¥ =0 geklinde ifade edilebilir. Hesaplanan F
istatistigi, Pesaran vd. (2001) tarafindan yapilan ¢alismada belirtilen alt ve {ist sinir degerleri
ile %1, %5 ve %10 6nem seviyeleri i¢in karsilagtirilmaktadir. Hesaplanan F istatistigi alt
sinirdan daha kiiciik olmasi halinde, degiskenler arasinda es biitiinlesmenin olmadigini
soyleyen sifir hipotezi reddedilememektedir. Hesaplanan F istatistigi {ist sinirdan daha yiiksek

olmasi1 halinde, es biitiinlesmenin olmadigin1 sdyleyen sifir hipotezi reddedilmekte,
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dolayistyla esbiitiinlesme iliskisinin varligi ifade edilmektedir. Bununla birlikte,
hesapladigimiz F istatistiginin alt ve st sinirlar dahilinde oldugu durumda, esbiitiinlesme
acisindan bir karar verilememektedir, bagka bir esbiitiinlesme testi uygulanmalidir. Uygulanan
sinir testi neticesinde aralarinda esbiitiinlesme baglantis1 bulunan parametreler i¢in, uygun
ARDL modelleri ile uzun vade katsayilari, daha sonra da hata diizeltme modeli ile kisa donem

katsayilar tahmin edilmektedir.

Smir testi metodu dahilinde egbiitiinlesme baglantisini arastirmak i¢in Oncelikle
kisitlanmamis hata diizeltme modellerine iliskili optimal gecikme uzunluklarmin ortay
konmasi gerekmektedir. Optimal gecike uzunlugunun tespitinde her bir model i¢in ayr1 ayri
maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmis ve gecikme uzunluklarina iliskin Akaike
(AIC), Swarchz (SC) ve HQ bilgi kriterleri ile Breusch-Godfrey LM otokorelasyon ve
Breusch-Pagan farkli varyans test istatistikleri hesaplanmistir. Otokorelasyon ve farkli
varyans problemlerini igcermeyen ve en diislik bilgi kriterlerine sahip olan gecike uzunlugu,
optimal gecikme uzunlugu olarak tespit edilmektedir. Model 1 ve Model 2 i¢in optimal

gecikme uzunluklarina yonelik sonuglar Tablo 17°de gosterilmektedir.
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Tablo: 17 Modellere iliskin Optimal Uzunluklarin Belirlenmesi

Model 1
Gecikme Sayisi R? JB Testi Breusch-Pagan Testi
[statistik Olasilik [statistik Olasilik
Degeri Degeri Degeri Degeri
1 0.9947 0.7025 0.7037 1.8282° 0.0665
2 0.9957 0.8085 0.6674 1.2153 0.2375
3 0.9957 0.6511 0.2221 1.5225" 0.0846
4 0.9958 1.0719 0.5751 1.6808" 0.0642
Gecikme Sayisi Breusch-Godfrey LMTesti AIC SC HQ
[statistik Olasilik
Degeri Degeri
1 9.1387"" 0.0000 -4.6929 -4.5135 -4.6202
2 0.8691 0.4213 -4.8438 -4.5736 -4.7342
3 1.7834 0.1715 -4.8043 -4.4426 -4.6526
4 0.0550 0.9464 -4.7693 -4.3154 -4.5852
Model 2
Gecikme Sayisi R? JB Testi Breusch-Pagan Testi
Istatistik Olasilik [statistik Olasilik
Degeri Degeri Degeri Degeri
1 0.9950 1.6053 0.4481 1.9479™ 0.0485
2 0.9958 1.4769 0.4778 1.2167 0.2364
3 0.9958 0.7288 0.6946 1.4762" 0.0910
4 0.9959 2.3650 0.3065 1.6284" 0.0766
Gecikme Sayis1 Breusch-Godfrey LMTesti AIC SC HQ
Istatistik Olasilik
Degeri Degeri
1 6.1621"" 0.0026 -4.7433 -4.5638 -4.6705
2 1.4359 0.2410 -4.8683 -4.5981 -4.7587
3 1.4658 0.2341 -4.8411 -4.4795 -4.6944
4 0.0348 0.9658 -4.8139 -4.3600 -4.6298

Not: ™, ™ ve " sirastyla, %10, %5 ve %1 6nem seviyesindeki anlamliliklar1 gdstermektedir.
Tablo 17°deki bulunan sonuglara gore, Model 1 ve Model 2 i¢in, otokorelasyon ve
farkli varyans sorunlarimi igermeyen ve normallik varsayiminin saglandigi, en diisiik bilgi

kriterleri degerlerini iceren uygun gecikme uzunluklari 2 olarak tespit edilmistir.
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Optimal gecikme uzunlugunun tespit edilmesinden sonra, kisitlanmamis hata modeli
2 gecikme ile tahmin edilmis ve esbiitiinlesme iliskisinin arastirilmast i¢in F istatistikleri

hesaplanmistir. Tablo 18’da degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade

eden sifir hipotezi (Ho'¥1 =¥2 =¥z =¥ = ¥s = 0) altinda hesaplanan F istatistik degerleri

ve Pesaran vd. (2001)’in ¢alismasina bulunan ilgili kritik degerler gosterilmektedir.

Tablo:18 Sinir Testi Sonuclari

Model 1 i¢in Uzun Dénem Modeli
Gecikme Sayisi F Istatistigi
2 5.2115
Kritik Degerler
%10 Onem Seviyesi %35 Onem Seviyesi %]1 Onem Seviyesi
K 10) 1(1) 10) 1(1) 10) 1(1)
4 2.45 3.52 2.86 4.01 3.74 5.06
Model 2 i¢in Uzun Dénem Modeli
Gecikme Sayisi F Istatistigi
2 6.9292
Kritik Degerler
%10 Onem Seviyesi %5 Onem Seviyesi %1 Onem Seviyesi
K 10) 1(1) 10) 1(1) 10) 1(1)
4 2.45 3.52 2.86 4.01 3.74 5.06

Not: Kritik sinir degerleri i¢in Pesaran (1997:478) ¢alismasindaki F Tablo degerleri dikkate alinmistir. Burada k,
bagimsiz degisken sayisidir.

Mevduat bankalar1 ve katilim bankalar tarafindan saglanan kredi hacminin ihracat
iizerindeki etkilerinin incelenmesinin amaglandig1 calismada dikkate alinan degiskenlerden
thracat miktarmin 1(0), reel efektif doviz kuru, faiz orani, OECD iilkeleri sanayi liretim
endeksi ve mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 tarafindan saglanan kredi miktar
degiskenlerinin ise I(1) olmalarindan dolayi, hesaplanmis F istatistik degerleri, Pesaran
(1997)’1n ¢alismasinda yer alan alt ve {iist kritik degerleri ile karsilagtirilmistir. Elde edilen
sinir test sonuglari incelendiginde, Model 1 ve Model 2 i¢in F istatistik degerlerinin, %1 énem
seviyesinde alt ve iist kritik degerlerden daha yiiksek oldugu ifade edilebilir. Bu durum,
Model 1 ve Model 2 icin parametreler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu
gostermektedir. Iki model icin de esbiitiinlesme baglantisinin belirlenmesinden dolay1,
uyumlu ARDL modelleri araciligiyla kisa ve wuzun donem katsayr tahminleri

gerceklestirilecektir.
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3.4.3. Uzun Donem Katsayillarinin Tahmini

Model 1 ve Model 2°de yer alan parametreler arasinda esbiitiinlesme baglantisinin
varligiin belirlenmesi nedeniyle, uzun vade katsay1 tahmin sonuglarinin incelenecegi ARDL
modelleri kurulmustur. Bu kapsamda, Model 1 ve Model 2 i¢in kurulan uzun vade

katsayilarinin tahminine yonelik ARDL modelleri asagidaki gibi ifade edilebilir:

Model 1:
q P r m n
ith=5+5 Z ihte_; + 55 Z sue_OECD,_; + f5 Z?'ﬂﬂfr—i + ,EZ;Z int,_; + ﬁEZmbkr_i + &,
i=1 i=0 i=0 i=0 =0
Model 2:
q P r m n
ihnn=5+5 Z ihte_; + 55 Z sue OECD,._; + f5 Z:r'd.ﬁ:,_i + &Z int,_; + ﬁEZ kbk,._; + &,
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0

Mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 tarafindan saglanan kredi hacminin ihracat
kalemi iizerine uzun vadede yansimasinin ortaya konulmasi amaciyla kurulan ARDL
modellerine yonelik uygun gecikme uzunluklar1 Akaike (AIC) bilgi kriterine dayanilarak
tespit edilmistir. Model 1 i¢in uygun ARDL modeli ARDL(2,1,2,2,1) ve Model 2 i¢in uygun
ARDL modeli ARDL(2,1,2,2,0) olarak tespit edilmistir. Model 1 ve Model 2 i¢cin ARDL

model tahmini ve uzun donem katsay1 sonuglar1 Tablo 19 ve Tablo 20’de gdsterilmektedir.
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Tablo: 19 Model 1 i¢in Uzun Dénem ARDL Modeli Tahmin Sonuclari ve Hesaplanan
Uzun Donem Katsayilari

ARDL(2,1,2,2,1) Modeli

Degisken Katsay1 Standart Hata | t-Istatistigi Olasilik
ihr(-1) 0.499699™" 0.062409 8.006793 0.0000
ihr(-2) 0.289948™" 0.06097 4.755608 0.0000
Sue OECD 2.416736™ 0.238462 10.13467 0.0000
Sue OECD(-1) -2.20326™" 0.252003 -8.74301 0.0000
Rdk -0.88266™" 0.175708 -5.02344 0.0000
rdk(-1) -0.02201 0.266655 -0.08255 0.9343
rdk(-2) 0.484826™" 0.176598 2.745372 0.0067
Int 0.014121 0.02504 0.563965 0.5736
int(-1) -0.06027" 0.035092 -1.71753 0.0878
int(-2) 0.072034™ 0.02472 2.913993 0.0041
Mbk 0.846936™" 0.248521 3.407898 0.0008
mbk(-1) -0.73507" 0.246289 -2.98458 0.0033
Sabit 1.59189™ 0.43125 3.691335 0.0003

Hesaplanan Uzun Donem Katsayilar
Degisken Katsay1 Standart Hata | t-Istatistigi Olasilik
Sue OECD 1.014829™ 0.454721 2.231764 0.0270
Rdk -1.9959" 0.347642 -5.74124 0.0000
Int 0.123049™ 0.040136 3.065837 0.0025
Mbk 0.531801°" 0.050107 10.6134 0.0000
Sabit 7567708 1.179475 6.416167 0.0000
R? 0.995662 Akaike bilgi kriteri -4.855350
Diizeltilmis R? 0.995343 Schwarz bilgi kriteri -4.621166
F-istatistigi 3117.585 Durbin-Watson istatistigi 2.056912

Not: ™, ™ ve " sirasiyla, %10, %5 ve %1 6nem seviyesindeki anlamliliklar1 gdstermektedir.

Tablo 19°da yer alan Model 1’e iliskin uzun doénem katsayr tahmin sonuglar
incelendiginde, OECD iilkelerinin gelirini temsilen analize katilan OECD iilkeleri sanayi
tiretim endeksinde meydana gelen %]1°lik artis karsisinda Tiirkiye’nin ihracat miktarinin

%1.01 oraninda arttig1 goriilmektedir. Reel efektif doviz kurunda meydana gelen %1’lik art1
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karsisinda ise ihracat miktar1 %1.99 oraninda azalmaktadir. Diger bir ifadeyle, reel doviz
kurundaki artig ulusal paranin deger kazanmasi anlamina geldiginden, ihra¢ mallarin fiyati
yurtdist mallarin fiyatina gore daha pahali hale gelecek, dolayisiyla bu durum ihracatin
azalmasina neden olacaktir. Faiz oranina ortaya ¢ikan %1’lik artig karsisinda ihracat miktari
%0.12 oraninda ylikselmektedir. Politika faiz oraninda olusan artis, enflasyonun kontrol altina
alinmasinda 6nemli rol oynamakta, bu durum ise uzun dénemde faiz oranlarinin azalmasina
imkan saglamaktadir. Dolayisiyla, uzun donem faiz oranlarinin azalmasiyla birlikte ihracat
miktar1 da artacaktir. Mevduat bankalar1 kredi hacminde ortaya ¢ikan %1°lik artis karsisinda

1se ithracat miktar1 %0.53 oraninda artmaktadir.
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Tablo: 20 Model 2 i¢in Uzun Dénem ARDL Modeli Tahmin Sonuclari ve Hesaplanan

Uzun Donem Katsayilari

ARDL(2,1,2,2,0) Modeli
Degisken Katsay1 | Standart Hata t-Istatistigi Olasilik
IHRSA(-1) 0.425416™" 0.065424 6.502413 0.0000
IHRSA(-2) 0.253809™" 0.060078 4.224663 0.0000
SUE_OECSA 2.4256817 0.231959 10.45738 0.0000
SUE_OECSA(-1) -1.848309™" 0.258005 -7.163841 0.0000
RDK_UFESA -1.225289™ 0.150229 -8.156153 0.0000
RDK UFESA(-1) 0.235157 0.239000 0.983920 0.3266
RDK _UFESA(-2) 0.364750" 0.171908 2.121775 0.0354
INTSA 0.003979 0.024336 0.163515 0.8703
INTSA(-1) -0.044109 0.034445 -1.280554 0.2022
INTSA(-2) 0.078694™" 0.024469 3.216020 0.0016
KBKSA 0.165927"" 0.031698 5.234636 0.0000
C 2.141370° 0.448389 4.775697 0.0000
Hesaplanan Uzun Donem Katsayilar

Degisken Katsay1 | Standart Hata t-Istatistigi Olasilik
Sue OECD 1.799927°* 0.273291 6.586128 0.0000
Rdk -1.9496™ 0.214333 -9.09612 0.0000
Int 0.1202247 0.025511 4.712645 0.0000
Kbk 0.517269™ 0.030843 16.77096 0.0000
Sabit 6.675607"" 0.777654 8.584285 0.0000

R? 0.995742 Akaike bilgi kriteri -4.885310

Diizeltilmis R? 0.995656 Schwarz bilgi kriteri -4.669141

F-istatistigi 3486.378 Durbin-Watson istatistigi 2.025615

sokk Kok

Not:

ve " sirastyla, %10, %35 ve %1 6nem seviyesindeki anlamliliklar gdstermektedir.

Tablo 20’de yer alan Model 2’e iliskin uzun donem katsayr tahmin sonuglar1 su

sekilde Ozetlenebilir: OECD {ilkelerinin gelirini temsilen analize katilan OECD f{ilkeleri

sanayi uretim endeksinde meydana gelen %1 oranindaki artis karsisinda Tiirkiye’nin ihracat

miktarinin %1.79 oraninda arttig1 goriilmektedir. Reel efektif doviz kurunda ortaya ¢ikan

%1’lik art1 karsisinda ise ithracat miktar1 %1.94 oraninda azalmaktadir. Faiz oranina meydana
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gelen %1°lik artis karsisinda ihracat miktart %0.12 oraninda artmaktadir. Katilim bankalari
kredi hacminde ortaya c¢ikan %]1°lik artis karsisinda ise ihracat miktar1 %0.51 oraninda

yiikselmektedir.

3.4.4. Kisa Donem Katsayillarin Tahmini

Degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iligkisinin belirlenmesinden sonra,
OECD iilkeleri faiz orani, sanayi liretim endeksi, reel efektif doviz kuru ve mevduat bankalar
ile katilim bankalar: tarafindan saglanan kredi hacminin ihracat miktar: tizerindeki kisa vadeli
yansimalarini gozlemleyebilmek i¢in, ARDL yaklagimini temel alan hata diizeltme modeli
olusturulmaktadir. Model 1 ve Model 2 i¢in kurulan hata diizeltme modelleri asagidaki gibi

ifade edilebilir:

Model 1:
q P r m

Aihr, =6+ 5 Zﬂ.ih’.r'r_i + 55 Zﬂsue_GECDr_i + fi5 Zﬂ.?‘dkr_i + 542 Aint,_;
i=1 i=1 i=1 =1

mn
+ ﬁEZﬁmbk,_i +aBC,_q+&,
i=1

Model 2:

q P r m
Aihr, =6y + 5 me‘r-i + 55 Zﬂsue_GECDr_i + 55 Zm‘dkr_i + ,5’42 Aint_;
i=1 i=1 i=1 i=1
n

+ ﬁEZﬁkbkr_i +aEC,_,+¢,
i=1

Model 1 ve Model 2’de yer alan EC katsayisi, degiskenler arasindaki uzun vade
iliskiden ortaya ¢ikan hata teriminin bir déonem gecikmeli degerini ifade etmekte ve hata
diizeltme katsayis1 olarak tanimlanmaktadir. Hata diizeltme katsayisinin negatif ve birden
kiiclik olmasi, sistemde denge degerinden sapmalar sonucunda uzun donemde yeniden
dengenin saglanacagini yansitmaktadir. Diger bir ifadeyle, politika degisikligi tilke i¢indeki
veya uluslararas1 piyasalardaki konjonktiir gibi nedenlerle olusan olagandisi bir durum
neticesinde uzun vadede olusan denge degerinden sapmalarin ne kadarlik bir siire kapsaminda

diizelecegini ve denge durumunun ne kadarlik bir siire i¢inde yeniden saglanacagini
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belirtmektedir. Tablo 21 ve Tablo 22°’de Model 1 ve Model 2 i¢in ARDL modeline dayali kisa

donem katsay1 tahminlerini gosteren hata diizeltme modeli tahmin sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo:21 Model 1 icin ARDL Modeline Dayah Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglar

ARDL(2,1,2,2,1) Modeli

Degisken Katsay1 | Standart Hata t-Istatistigi Olasilik
Aihr(-1) -0.253809"" 0.060970 -4.162870 0.0001
Asue_ OECD 2.425681"" 0.238462 10.172183 0.0000
Ardk -1.225289™" 0.175708 -6.973456 0.0000
Ardk(-1) -0.364750" 0.176598 -2.065431 0.0405
Aint 0.003979 0.025040 0.158920 0.8739
Aint(-1) -0.078694™" 0.024720 -3.183435 0.0017
Ambk 0.165927 0.248521 0.667658 0.5053
EC(-1) -0.320775™ 0.048441 -6.622008 0.0000

Not: ™, ™ ve " sirastyla, %10, %5 ve %1 dnem seviyesindeki anlamliliklart gostermektedir.

Tablo 21°de yer alan Model 1’e iligskin kisa donem katsay1 tahmin sonuglarina gore,
kisa donemde OECD iilkelerinin sanayi iiretim endeksinde olusan %]1°’lik artis karsisinda
thracat miktar1 %2.42 oraninda artmaktadir. Yine kisa vadede, reel efektif déviz kurunda
ortaya c¢ikan %1’ lik artis karsisinda ihracat miktar1 %0.36 oraninda azalmaktadir. Doviz
kurundaki azalma, ulusal paranin deger kazanmasi anlamina gelmektedir. Bu durumda, iilke
icinde Uretilen mallarin fiyat1 yurtdis1 yerlesikler agisindan pahalanacak ve dolayisiyla ihracat
azalacaktir. Benzer sekilde, kisa donemde faiz oranlarinda ortaya ¢ikan %1’lik artis karsisinda
thracat miktart %0.07 oraninda azalmaktadir. Kisa vadede, faiz oranindaki artig iilkeye
portfdy girisinin artmasina neden olacaktir. Portfoy girisindeki artis ile iilke icinde doviz arzi
artacak, bu durum doviz kurunu da azaltacaktir. Dolayistyla, kisa donemde faiz oranindaki
artis ihracatin azalmasina neden olmaktadir. Mevduat bankalarinin kredi hacimlerinde olusan
%1’lik artis karsisinda ise ihracat miktart 9%0.16 oraninda arttigi goriilmektedir. Hata
diizeltme katsayisina gore, uzun dénem denge degerinden meydana gelen sapmalarin bir
donem sonra %32’si diizeltilmekte ve sistem yaklasik 3 donem sonra (3 ¢eyrek) yeniden

dengeye gelmektedir.
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Tablo: 22 Model 2 icin ARDL Modeline Dayali Hata Diizeltme Modeli Tahmin
Sonuclan

ARDL(2,1,2,2,0) Modeli

Degisken Katsay1 | Standart Hata t-Istatistigi Olasilik
Aihr(-1) -0.252311™" 0.060114 -4.197208 0.0000
Asue_ OECD 2427791 0.231332 10.49483 0.0000
Ardk -1.227729™" 0.150229 -8.172383 0.0000
Ardk(-1) -0.364750" 0.171908 -2.121775 0.0354
Aint 0.003699 0.024336 0.163515 0.8703
Aint(-1) -0.075594™ 0.024229 -3.119980 0.0016
Akbk 0.163342"" 0.033428 4.886382 0.0000
EC(-1) -0.321644™" 0.055102 -5.837247 0.0000

Not: ™, ™ ve " sirastyla, %10, %5 ve %1 6nem seviyesindeki anlamhiliklart gostermektedir.

Tablo 22’de yer alan Model 2 ile alakali kisa donem katsay1 tahmin sonuglarina gore,
kisa donemde OECD iilkelerinin sanayi iiretim endeksinde olusan %]1°’lik artis karsisinda
ihracat miktar1 %2.42 oraninda artmaktadir. Reel efektif doviz kurunda kisa vadede olusan
%1°lik artis karsisinda ihracat miktar1 %0.36 oraninda azalmaktadir. Benzer sekilde, kisa
donemde faiz oraninda meydana gelen %]1’lik artis karsisinda ihracat miktar1 %0.07 oraninda
azalmaktadir. Katilim bankalar1 kredi hacminde olusan %1’lik artis karsisinda ise ihracat
miktart %0.16 oraninda artti§1 goriilmektedir. Hata diizeltme katsayis1 incelendiginde,
sistemde uzun donem denge degerinden meydana gelen sapmalarin bir donem sona %32’sinin
diizeltildigi ve sistemin yaklasitk 3 donem sonra yeniden denge degerine geldigi ifade

edilebilir.

ARDL modellerine dayali olarak olusturulan kisa donem ve uzun dénem modelleri
icin Cusum Q ve Cusum Q kare grafikleri EKLER kisminda Sekil 6 ve Sekil 7°de yer
almaktadir. CUSUM Q ve Cusum Q kare grafikleri incelendiginde Model 1 ve Model 2’nin
istikrarli bir yapida oldugu ifade edilebilir.
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SONUC VE DEGERLENDIiRME

Bankacilik sektoriinde meydana gelen gelismeler aslinda ekonomik kalkinmanin bir
gostergesi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Belirlenen ekonomik hedeflere erismek amaciyla
cesitli ozellikleri ve tiirleriyle faaliyette bulunan bankacilik sektorii, ekonomide en 6nemli
paya sahip sektorlerden biridir. Ekonomin finansmaninda rol oynayan bankalar, ekonominin

en biiylik destekgisidirler.

Ekonomik birimler arasinda parasal faaliyetlerin ve kredi hizmetlerinin
gerceklesmesine yonelik faaliyetleri yerine getiren iktisadi isletmeler olan bankalar, bir
yandan servet olusumuna katki saglarken, diger yandan tasarruflarin verimli ve karli yatirom
alanlaria aktarilmasini saglamaya ¢alisarak kaynak kullanimini pozitif olarak etkilemektedir.
Sermayenin ve paranin istikrarli bir sekilde dolagiminin saglanmasi, finansal firsatlarin
yaratilmasini ve yatirim alternatiflerinin sunulmasini saglayan bankalar, topladiklar1 fonlar
kredilendirme ve diger finansal islemlerde kullanarak ekonomik biiylimeye katki saglamay1
amaglamaktadirlar. Bankalar mevzuatlarinda ifade edilen faaliyetleri gerceklestirirken, sz
konusu faaliyetleri agisindan Tiirk Bankacilik Kanuna gére Mevduat Bankalari, Kalkinma ve

Yatirim Bankalar1 ve Katilim Bankalar1 olarak siniflandirilmaktadir.

Ulkede sanayinin ve ticaretin gelisiminde dnemli katki1 saglayan bankacilik sektorii,
dis ticaretin arttirilmasinda da biiyiik bir role sahiptir. Thracat ve ithalat icin gerekli olan
finansmanin saglanmasi ve s6z konusu islemlerin giivenle yerine getirilebilmesi, dis ticaretin
gelisiminde onemli hususlardir. fhracat ve ithalat islemlerinde aracilik gorevi bulunan
bankalar, s6z konusu islemlere yonelik 6zel boliimler olusturmuslardir. Dis ticaretin
gelisimine ihracatgilara ve ithalatcilara sagladiklar1 krediler ile destek saglamayi1 amaglayan
bankacilik sektorii, bu sayede ihracatci ve ithalat¢i firmalarin gereksinim duyduklar

finansman olanaklarina ulagmalarina imkéan saglamaktadir.

2006:01-2019:12 donemi i¢in mevduat bankalar1 ve katilim bankalari1 tarafindan
saglanan kredi hacimlerinin dis ticaret iizerindeki etkilerinin belirlenmesi ve karsilagtiriimasi
amaglanmistir. Katilim bankaciliginin reel sektor ve dis ticaret lizerindeki etkilerinin analiz
edilmesi, faizsiz araglara dayali bir finansal sistemin, finansal istikrarin saglanmasindaki

roliiniin ortaya konulmasi agisindan 6nem arz etmektedir.

Ihracat miktari, dis ticaretin gdstergesi olarak dikkate alinmgtir. Bu kapsamda,

ihracat1 etkileyen faktorler agisindan mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 tarafindan
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saglanan kredi hacimlerinin etkileri iki model olusturularak karsilastirilmis ve bu sayede faiz

bankacilik prensibiyle ¢alisan katilim bankalarinin 6nemi ortaya konulmaya calisilmistir.

Bankalar tarafindan saglanan kredi hacmi, sirketlerin biiylimesine ve gelisimine olan
katkilar1 ile ihracatin belirleyicilerinden biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Katilim bankalart,
faiz nedeniyle yastik altinda tutulan fonlarin da ekonomiye aktarilmasina imkan saglamakta
ve esnek fon toplama araglar1 ve ticarete dayali finansman segenekleriyle reel ekonominin
gelisiminde 6nemli rol oynamaktadirlar. Mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 tarafindan
saglanan kredi hacimlerinin dis ticaret tizerindeki etkilerini belirlemek amaciyla Krugman
(1979)’1n calismasina dayanarak OECD iilkelerinin gelir diizeyi, doviz kurlarindaki artigin
ortaya cikaracagi enflasyonist etkiyi nedeniyle reel doviz kuru, para politikasi agisindan

politika faiz oran1 da kontrol degiskenler olarak olusturulan modellere ilave edilmistir.

Kredi hacminin ihracat iizerindeki etkilerini incelemek amaciyla, ARDL sinir testi
yaklagimi agisindan mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 tarafindan saglanan kredi hacmi
olmak {izere farkli modeller olusturulmustur. Sinir testi sonucunda, ihracat miktari ile OECD
iilkeleri gelir diizeyi, reel doviz kuru, faiz oran1 ve mevduat ve katilim bankalar1 kredi hacmi
arasinda es biitiinlesme iliskisinin uzun dénemli varlig1 ortaya konulmustur. Bu sonug, ilgili

parametrelerin uzun vadede birbirleriyle paralellik gosterdikleri ifade etmektedir.

Mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 tarafindan saglanan kredi hacmi ile ihracat
arasindaki uzun vadeli iligkisinin belirlenmesi amaciyla kurulan ARDL modellerine yonelik
uygun gecikme uzunluklar1 Akaike (AIC) bilgi kriterine dayanilarak tespit edilmistir. Model 1
icin uygun ARDL modeli ARDL(2,1,2,2,1) ve Model 2 i¢in uygun ARDL modeli
ARDL(2,1,2,2,0) olarak tespit edilmistir.

Es biitiinlesme iliskisinin tespit edilmesi ile birlikte, mevduat bankalar1 ve katilim
bankalarinin sagladiklar1 kredi hacimlerinin ihracat {izerindeki uzun dénemli etkilerini ortaya
koymak amaciyla uzun donem katsayilar1 elde edilmistir. Mevduat ve katilim bankalarinin
ithracat iizerindeki etkisine iliskin uzun donem katsayr tahmin sonuglar1 incelendiginde,
OECD iilkelerinin gelirini ihracat lizerinde arttiric1 bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir.
Benzer sekilde, faiz oranin ihracat lizerinde olumlu etkilere sahip oldugu ifade edilebilir.
Politika faiz oraninda meydana gelen artis, enflasyonun kontrol altina alinmasinda 6nemli rol
oynamakta, bu durum ise uzun donemde faiz oranlarmin azalmasina imkan saglamaktadir.

Dolayisiyla, uzun donem faiz oranlarinin azalmasiyla birlikte ihracat miktar1 da artacaktir.
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Buna karsin reel efektif doviz kurunda meydana gelen artis ise ihracat miktarin1 azalmaktadir.
Bu sonuca gore, reel doviz kurundaki artis ulusal paranin deger kazanmasi anlamina
geldiginden, ihra¢ mallarin fiyat1 yurtdisi mallarin fiyatina gore daha pahali hale gelecek,
dolayistyla bu durum ihracatin azalmasina neden olacaktir. Ayni zamanda, uzun dénemde

ihracat kalemini en fazla etkileyen faktor reel doviz kuru oldugu ifade edilebilir.

Mevduat bankalar1 kredi hacminde ve katilim bankalar1 kredi hacminde meydana
gelen artis karsisinda ihracat miktarina pozitif katki sagladiklar1 ortaya konulmaktadir.
Bununla birlikte, mevduat bankalar1 tarafindan saglanan kredi hacminin ihracat tizerindeki
etkisinin, uzun donemde, katilim bankalarinin ihracat {izerindeki etkilerinden daha biiyiik
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu sonug, bankacilik sektorii icinde mevduat bankalarinin
paymnin daha fazla olmasmmin ve katilim bankaciliginin Tiirkiye’de yeni gelismeye

baslamasinin bir yansimasi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Calismada OECD iilkeleri reel efektif doviz kuru, faiz orani, sanayi iiretim endeksi,
mevduat bankalar1 ile katilim bankalar: tarafindan saglanan kredi hacmi ile ihracat miktar
arasindaki kisa vadeli yansimalarini bulabilmek amaciyla, ARDL yaklasimini temel alan hata
diizeltme modeli olusturulmustur. Kisa donem katsay1 tahmin sonuglarina gore, kisa donemde
OECD iilkelerinin gelirlerinin ihracat iizerindeki etkisinin pozitif oldugu goriilmektedir. Buna
karsin, reel efektif doviz kurunun ihracat tizerindeki etkisi kisa donemde de negatiftir. Doviz
kurundaki azalma, ulusal paranin deger kazanmasi anlamina gelmektedir. Bu durumda, iilke
icinde Uretilen mallarin fiyat1 yurtdis1 yerlesikler agisindan pahalanacak ve dolayisiyla ihracat
azalacaktir. Benzer sekilde, kisa donemde politika faiz oranindaki artig ihracatin azalmasina
neden olmaktadir. Kisa donemde, faiz oranindaki artis iilkeye portfdy girisinin artmasina
neden olacaktir. Portfoy girisindeki artis ile iilke icinde doviz arz1 artacak, bu durum déviz
kurunu da azaltacaktir. Dolayisiyla, kisa donemde faiz oranindaki artig ihracatin azalmasina

neden olmaktadir.

Sonuglar kredi hacmi agisindan degerlendirildiginde, katilim bankalar1 kredi hacmi
ile mevduat bankalar1 kredi hacminin kisa donemde ihracat iizerinde pozitif katki sagladiklar

ve etki bliylikliigii bakimindan ihracat iizerinde birbirine benzer sonuglara sahip olduklari

ifade edilebilir.
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EKLER

Sekil 5 Degiskenlerin 2005:12-2020:09 Donemine iliskin izledikleri Seyri Gosteren
Grafikler
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Sekil 6 Kisa Donem Modelleri icin CUSUMQ ve CUSUMQ Kare Grafikleri
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Sekil 7 Uzun Dénem Modelleri icin CUSUMQ ve CUSUMQ Kare Grafikleri

a) Model 1
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