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OZET

KARADAG AK Ozlem, Bankacilik Sektoriinde Rekabetin Bankalarin Risk Alma
Davramisi Uzerine Etkisi- OECD Ulkeleri Uygulamasi-, Baskent Universitesi, Sosyal

Bilimler Enstitiisii, Bankacilik ve Finans Doktora Programi, 2024

Multidisipliner bir yapiya sahip olan rekabet ve risk konulari, insanin bulundugu hemen
hemen her alanda karsimiza c¢ikmaktadir. Teknolojinin de ilerlemesiyle birlikte bu
kavramlara olan bakis acist dogal olarak giin gectikce gelismekte ve degismektedir.
Etkiledigi en onemli sektorlerden biri olan bankacilik sektoriindeki rekabet ve risk alma
davranisiyla ilgili yapilan caligmalar ge¢misten giiniimiize popiilaritesini korumustur.
Calismanin temel amaci, banka verilerini kullanarak bankalarda rekabet ve risk alma
davranisi arasindaki iliski hakkinda yeni kanitlar sunmaktir. Ayrica caligmada finansal
gelismislik diizeyinin rekabetin risk {izerinde etkisinin olup olmadigi ele alinmistir. Bu
kapsamda ¢alismanin yazin i¢in ilk olma 6zelligi vardir. Calismaya OECD ye iiye iilkelerde
faaliyet gosteren 6.478 banka dahil edilerek kapsamli bir calisma yapilmistir ve kullanilan
veri seti 2013-2021 donemlerini kapsamaktadir. Panel veri analizi yapilan c¢alismanin
bulgularina gére hem piyasa kaynakli rekabet gostergesi olan CRS degiskeniyle hem de
finansal tablo bazli rekabet gostergesi olan HHI degiskeniyle Olciilen rekabet ile Z-SKOR
degiskeniyle dlciilen risk alma davranisi arasinda elde edilen bulgular Boyd ve De Nicolo
(2005)’nun “Rekabet-istikrar” goriistiyle uyumludur. Yani rekabetin artmasi bankalarda risk
alma davranisin1 azaltir ve dolayisiyla istikrar1 artirir. Sonuglar ayn1 zamanda Martinez-
Miera ve Repullo (2010)’nun “Dogrusal olmayan” goriisityle de uyumlu ¢ikmistir. Bu
goriige gore rekabet ve risk alma davranisi arasinda dogrusal olmayan bir iligki vardir ve
aslinda bankalar sektoriin durumuna gore almis olduklar1 pozisyona uygun hareket ederler.
Rekabetin artmasi, baslangigta risk alma davranigini artirabilirken, ¢ok yliksek seviyelere

ulastiginda risk alma davranigini azaltabilir veya dengeleyebilir.

Anahtar Kelimeler: Rekabet, Risk Alma Davranisi, Finansal Gelisme, Bankacilik Sektorii,

Panel Veri Analizi
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ABSTRACT

KARADAG AK Ozlem, The Effect of Competition on Banks' Risk-Taking Behavior in
the Banking Sector- OECD Countries Practice-, Baskent University, Institute of Social
Sciences, Ph.D. on Banking and Finance, 2024

Competition and risk issues, which have a multidisciplinary structure, are encountered in
almost every field where people are present. With the advancement of technology, the
perspective on these concepts naturally develops and changes day by day. Studies on
competition and risk-taking behavior in the banking sector, one of the most important sectors
it affects, have maintained their popularity from past to present. The main objective of this
study is to provide new evidence on the relationship between competition and risk-taking
behavior in banks using bank data. In addition, the study examines whether the level of
financial development has an impact on the risk of competition. In this context, the study is
the first of its kind in the literature. A comprehensive study was conducted by including
6,478 banks operating in OECD member countries and the data set used covers the period
2013-2021. According to the findings of the panel data analysis, the findings obtained
between competition measured by both the CRS variable, which is a market-based
competition indicator, and the HHI variable, which is a financial statement-based
competition indicator, and risk-taking behavior measured by the Z-SCOR variable are
consistent with the "Competition-stability" view of Boyd and De Nicolo (2005). That is,
increased competition decreases risk-taking behavior in banks and thus increases stability.
The results are also consistent with the “nonlinear” view of Martinez- Miera and Repullo
(2010). According to this view, there is a non-linear relationship between competition and
risk-taking behavior and, in fact, banks act in accordance with the position they have taken
according to the state of the industry. While increased competition may initially increase
risk-taking behavior, it may reduce or offset risk-taking behavior when it reaches very high

levels.

Keywords: Competition, Risk Taking Behavior, Financial Development, Banking Sector,

Panel Data Analysis
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GIRIiS

Son yirmi yilda yasanan finansal liberalizasyon ve yeniden yapilandirma ¢abalart hem
gelismis hem de gelismekte olan iilkelerin bankacilik sektorlerindeki rekabet kosullarini
degistirmistir. Yeni rekabet kosullari, gelismis iilkelerde nispeten diisiik marjlarla faaliyet
gosteren biiylik finans kuruluslarinin sinir 6tesi operasyonlarini motive ederken, gelismekte
olan tilkeleri ise potansiyel olarak daha karl pazarlara dogru yonlendirmistir. Artan rekabet,
her iki lilke grubunda da konsolidasyon siirecinin hizlanmasinin arkasindaki ana itici giic
olarak goriiliirken, bankacilik sektdriinde artan yogunlagsmaya iligkin endiseleri de

beraberinde getirmistir (Kasman ve Kasman, 2015: 503).

Rekabetin bankalarin risk egilimini artirarak kirillganliga yol agmasi nedeniyle
bankacilik sistemi i¢in zararli olup olmadigr tartigmalar1 1930'lardaki Biiyiik Buhran'in
ardindan baglamigtir. 1930'larda yasanan krizlerin ardindan istikrar1 korumak amaciyla
rekabet smirli tutulmustur. ilerleyen yillardaki deregiilasyon siireci, rekabet iizerindeki
kisitlamalarin ¢ogunu kaldirmis ve bankalarin yatirimlarini daha riskli faaliyetlere ve yeni
yerlere genisletmelerine olanak saglamistir. Amerika Birlesik Devletleri'nde 1960'lar 6ncesi
Avrupa Birligi'nde ise 1980'ler ve Oncesi donem, politika yapicilar ve diizenleyiciler
tarafindan rekabete kars1 ilgisizlikle damgalanmistir. Bunun nedeninin ise rekabetin banka
istikrar1 lizerinde olumsuz bir etkisi oldugu bakis ac¢isidir. Ancak bu algi, verimliligin
rekabetle iligkili olduguna dair kanitlarin artmasiyla degismistir. 2007-2009 finansal krizinin
ardindan yasananlar, rekabetin bankacilik sisteminde riski artirdig1 yoniindeki diisiinceleri

yeniden glindeme getirmistir (Akande, Kwenda ve Ehalaiye, 2018: 4775; Carletti, 2008:2).

1930'lardan 1970'lere kadar bankacilikta rekabet smirliydi. 1970'lerden sonra,
liberallesme ve deregiilasyon siireci, bankacilikta hem bankacilik sektoriiniin iginden hem
de disindan, 6zellikle banka dis1 finansal aracilardan, piyasa temelli finanstan ve fintech
sirketleri olarak ortaya cikan yeni rakiplerden kaynaklanan rekabetin artmasina neden

olmustur (Vives, 2010).

Bu rekabet ortaminda hayatta kalabilmek i¢in bankalar riskli davraniglarda bulunmus
ve bu da 1980'ler ve 1990'larda birgok bankanin iflasina neden olmustur. Bu basarisizliklarin

temel nedenleri, bu donemdeki asir1 rekabet ve yetersiz diizenlemelerdir. 2007- 2009 kiiresel



finansal krizi, rekabet politikasi ve diizenleme eksikliklerine iliskin endiseleri artirmigtir. Bu
nedenle, c¢esitli lilkelerde Basel III ve Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) Dodd-Frank
Yasast gibi kriz sonrasi diizenleyici reformlar, bankacilikta istikrar1 korumak ve yeni bir
"batmak i¢in ¢ok biiyiik" krizini dnlemek i¢in uygulamaya konulmustur (Danisman ve

Demirel, 2019: 202).

Yaklasik son 30 yilda bankacilik diinyasinda ¢ok sayida degisiklik olmustur. Bankalar
arasindaki rekabeti artirmaya yonelik politikalari, deregiilasyon, teknolojik ilerleme, biiyiik
dlcekli konsolidasyon ve ¢ok uluslu bankalarin ortaya ¢ikisi izlemistir. Internet bankacilig
ve daha yakin zamanda FinTech seklindeki teknolojik ilerleme ile birlestiginde, bu durum
bankalarin ¢aligma sekillerini, sunduklari {irlin ve hizmet tiirlerini ve dolayisiyla birbirleriyle
nasil rekabet ettiklerini degistirmistir. Bu gelismeler, aragtirmacilari bankalarin rekabetci
davraniglarin1 6lgmek i¢in yeni ve gelismis yollar bulmaya sevk etmistir. Bu arada, sadece
rekabet ortam1 degil, ayn1 zamanda rekabetin Ol¢lilme sekli de degismistir (Lamers ve

Purice, 2017: 91- 104).



1. BANKACILIKTA REKABET ve RiSK

Bankacilik sektorii, siki diizenlemelere, denetime ve kamu miidahalesine agik hale
getiren Ozel islevleri nedeniyle ekonominin diger sektorlerinden tamamen farklidir.
Bankalar, finansal sistemdeki 6zel islevleri nedeniyle istikrarsizliga kars1 savunmasizdir.
Bankacilik sektoriiniin istikrar1 ¢cok dnemlidir ¢iinkii herhangi bir istikrarsizlik bankalar aras1
kredi piyasasim1 ve kredi kullanilabilirligini bozarak tiim ekonomiye bulasabilir ve

nihayetinde durgunluklara yol agabilir (Danisman, 2018: 59-60).

Bankacilikta rekabet, finansal hizmetlerin verimli bir sekilde tiretilmesi, finansal
iriinlerin kalitesi ve finansal yeniliklerin derecesi acgisindan 6nemlidir. Buna ek olarak,
firmalarin ve hane halklarinin finansal hizmetlere erisimi, finansal sektoriin diizgiin isleyisi,
finansal sistemin istikrari, finansal aracilarin etkin yonetimi, bankalar aras1 piyasa oranlari
yoluyla para politikas1 aktariminin iyilestirilmesi, genel endiistriyel ve ekonomik biiylime
icin de dnemlidir (Amidu ve Wolfe, 2013: 152). Rekabet, her bankacilik sisteminde dikkate
alinmas1 gereken kilit bir bilesendir. Sistemin istikrarindan 6diin vermeden rekabet¢i bir
bankacilik ortamini siirdiirmek zordur (Akande, Kwenda ve Ehalaiye, 2018: 4774). Yasanan
birgok kriz déneminin gosterdigi gibi, bankalar kirilgandir ve asir1 risk almaya yatkindir.
Firmalar ve borclular arasindaki aracilar olarak iglevleri ve aktif-pasif yonetimlerinde
uyguladiklar1 vade doniisiimii, bankalarin mevduat sahiplerine likidite saglayicilar1 olarak
onemli bir rol oynamalarini saglamakta, ancak ayni zamanda onlar1 kagiglara ve sistemik
krizlere maruz birakmaktadir. Bankacilik sisteminin 6zelligi ve diizenleme ihtiyact hem
akademik hem de politika tartigmalarinda ¢ok dikkat ¢cekmis olsa da rekabetin sistemin
istikrarin1 ve diizenlemenin etkinligini nasil etkiledigi konusu heniliz tam olarak
anlagilamamistir. Bankacilik sektoriinde rekabetin arzu edilirligi uzun siiredir

sorgulanmaktadir (Carletti, 2008:2).

Bankalarin risk alma davranisi, 2007-2008 yillarindaki finansal krizden bu yana
kamuoyunda ve akademik literatiirde odak noktasi olmustur. Asir1 risk almay1 azaltmak ve
bankacilik sistemini istikrara kavusturmak icin diizenleyiciler ve arastirmacilar bankalara

farkli yaptirimlar ve zorunluluklar getirmislerdir. Rekabet ve risk arasindaki iliski bankacilik



piyasasinda daha karmasiktir ¢iinkii rekabet nedeniyle diisen faiz oranlar1 banka riskini

birden fazla kanaldan farkl sekilde etkileyebilmektedir (Hao ve Zheng, 2021: 8§14).

Risk alma davranisi, belirli bir rekabet¢i davranistan veya bankalarin belirli bir piyasa
giiciinden kaynaklanabilir. Bankacilik literatiiriinde iki yaklasim ortaya c¢ikmaktadir.
Rekabet-kirilganlik goriisiine gore, yliksek rekabet ortaminda bankalarin ek gelir kaynaklari
aramakta ve bu nedenle daha riskli varliklara yatirim yaparak daha agresif bir risk alma
davranisi benimsemektedir. Ya sermaye odakli tahmin edilen degerlerindeki 'kaybi telafi
etmek ya da sermaye tamponlarin1 korumak veya artirmak i¢in daha yiiksek getiri vaat eden
faaliyetlerde bulunurlar. Bankalarin riskliligi, kirilgan muadillerine likidite saglama ve daha
genel olarak bankalar arasi is birligi ve yardimi destekleme konusundaki isteksizlikleri
nedeniyle de artmaktadir. Daha yiiksek rekabet, bankalarin toplayabilecegi bilgi miktarimn
da azaltmakta, dolayisiyla kredi temerriit riskini artirmaktadir (Badarau ve Lapteacru,

2020:4; Liu ve Wilson, 2013:3).

Bankacilik literatiiriinde rekabetin istikrar1 nasil etkiledigi genis bir sekilde tartisilmig
ve li¢c ana goriis ortaya ¢ikmistir. Literatiiriin cogunlugu, daha fazla rekabet altinda karlar
lizerinde yliksek baski oldugunu, bankalarin sermaye odakli tahmin edilen degerini
diistirdiigiinii ve riskli davranmisi artirdigini iddia eden rekabet-kirilganlik goriistini
desteklemektedir. Ote yandan, daha yeni ancak nispeten daha az sayida calisma, rekabetin
daha diisiik kredi oranlar1 nedeniyle verilen kredilerin azalan riskleri ile istikrarli bir
bankacilik sektorii yarattigini belirten rekabet-istikrar goriistinti desteklemektedir. Bir kisim
yeni literatiir ayrica rekabet ve banka riski arasinda dogrusal olmayan bir iligskiye isaret
ederek daha fazla rekabetin piyasadaki rekabet seviyesine bagli olarak bankalarin riskliligini
artirabilecegini veya azaltabilecegini ortaya koymaktadir. Genel olarak, farkli
diizenlemelerin banka istikrar1 iizerindeki etkisi oldukc¢a belirsizdir ve agikliga

kavusturulmasi gerekmektedir (Danisman ve Demirel, 2019: 203; Mia, 2018: 991).

Bu boliimde “rekabet- kirillganlik™, “rekabet- istikrar” ve “dogrusal olmayan iligki”

goriislerine yer verilmistir.

! Sermaye odakli tahmin edilen deger: Sermayenin gelecekte yaratacagi nakit akiglarina gore belirlenen
bugiinkii degeri.



1.1. Rekabet ve Kirillganhk

Franchise degeri paradigmasi olarak da adlandirilan rekabet-kirilganlik goriisii Marcus
(1984) ve Keeley (1990) tarafindan ortaya atilmistir. Bu goriisiin temel argiimani, yiliksek
banka rekabetinin bankalarin risk alma giidiilerini artirdigidir. Marcus (1984) daha yiiksek
rekabetin bankalarin sermaye odakli tahmin edilen degerinde bir azalmaya yol agtigini ve
bunun da onlar1 daha riskli stratejiler benimsemeye ittigini belirtmektedir. Keeley (1990)
tercih modelini kullanarak sermaye odakli tahmin edilen degerindeki azalmanin bankalarin
daha fazla risk almasina yol agtigini bulmustur (Saif-Alyousfi, Saha ve Md-Rus, 2020: 3).
Bu goriise gore, rekabetin bankalarin karini1 ve miisteri tabanini azalttigini ve bu nedenle
bankalarin hissedarlara getiriyi artirmak i¢in daha riskli projeler listlendigini belirtmektedir.
Dolayistyla, rekabet ve istikrar arasinda ters yonlii bir iligki vardir ya da baska bir deyisle,
rekabet ve banka riski arasindaki iliski pozitiftir (Maji ve Hazarika, 2018: 461).

Rekabet-kirilganlik goriisii, bankacilik sektoriindeki yiliksek rekabet seviyelerinin
finansal istikrarsizlig1 ve bankalarin kirilganlifini artirabilecegini ve dolayisiyla banka
rekabeti ile risk alma arasinda pozitif bir iliski oldugunu savunmaktadir (Keeley 1990;
Hellmann vd. 2000; Allen ve Gale 2004). Rekabetin yiiksek oldugu bir bankacilik
sektoriinde, banka yoneticileri kar hedeflerine ulasmak i¢in hizli bir sekilde biiyiik karlar
elde etme arayisi iginde yiiksek riskli operasyonlar: iistlenme konusunda bir motivasyona
sahip olabilirler. Bu da onlar1 daha riskli bir varlik portfoyli olusturmaya yoneltebilir ve
finansal sikint1 durumunda iflaslarla sonuglanabilir (Cuestas, Lucotte ve Reigl, 2020: 216).
Spesifik olarak goriis, rekabet sirasinda pazar paylarini kaybettik¢e bankalarin karlarindaki
diistislin, kaybettikleri marjlar1 yeniden kazanmak i¢in yiiksek riskli portfoylere yatirim

yapma tesviki sagladigini varsaymaktadir (Akande, Kwenda ve Ehalaiye, 2018: 4774).

Konuyla ilgili ilk ¢aligma olarak kabul edilen Marcus’un 1984 yilinda yayinlamis
oldugu caligmasinda rekabet ile risk su sekilde ifade edilmistir: “Bankalarin mevduat
sigortasindan faydalanarak deger maksimizasyonu yapabilecegine dair standart gériis, iflas
nedeniyle bir bankanin potansiyel kaybini goz ardi etmektedir. Bu etkinin taninmast
bankanin optimal finansal politikasint degistirir ve risk alma davranisinin yanm sira agsirt
riskten ka¢inma davramisina da neden olabilir. Ancak, bankanin sermaye odakli tahmin

edilen degeri diistiikce, risk alma stratejisi daha baskin hale gelecektir. Bu nedenle,



bankacilik sektoriiniin mevcut deregiilasyonu ve girisleri kolaylastirarak dengeleyici

politikalar olusturulmadig siirece iflasin goriilme sikliginda artis potansiyeli tasimaktadur”.

Marcus (1984)’u takiben Keeley (1990), 1980'lerde ABD bankacilik sektoriine giris
engellerinin gevsetilmesinin rekabeti artirdigini ve dolayisiyla iflaslart tetikledigini iddia
etmigtir. Mevduat sigortas1 nedeniyle bankalarin iflaslarin maliyetinin sadece bir kismini
iistlendigi iki durumlu bir risk alma tercih modeli gelistirmistir ki; bu asimetri bankalara
sosyal olarak optimal olandan daha fazla risk alma tesviki vermistir. Giris engellerinin
azaltilmasi rekabeti artirmis ve bankalarin piyasa giiciinii ve bununla birlikte kérlarin1 ve
sermaye odakli tahmin edilen degerini azaltmistir. Giris engellerinin azalmasiyla banka
sahipleri iflas durumunda daha az kayipla karsilasmis ve bu nedenle daha fazla risk
almiglardir. Keeley (1990) daha fazla piyasa giiciine sahip bankalarin daha fazla 6deme
giicline ve daha diisiik temerriit riskine sahip oldugunu ileri stirmiistiir (Jaume, Tobal ve
Yslas, 2022: 3-4). Keeley (1990), ayrica sabit oranli bir mevduat sigorta sisteminin, asir1 risk
alma konusunda ahlaki bir tehlike yarattigini ve diizenleme olmadan uygulanabilir
olmadigint dile getirmistir. Rekabetteki artisin banka sermaye odakli tahmin edilen
degerlerinin diismesine neden oldugunu ve bunun da bankalarin varlik riskindeki artis ve

sermayedeki azalig yoluyla temerriit riskini artirmasina yol agtigini ortaya koymustur.

Marcus (1984) ve Keeley (1990)’i takiben Hellman, vd. (2000) de "franchise degeri"
hipotezini ortaya atarak, daha yiiksek bir sermaye odakli tahmin edilen degerinin, iflas
durumunda daha yiiksek firsat maliyetine yol acacagini ortaya koymuslardir. Ayrica, banka
yoneticilerinin yani sira hissedarlarin da firmanin istikrarini etkileyebilecek ve dolayisiyla

gelecekteki kazang akislarini tehlikeye atabilecek riskli yatirimlari kabul etmeyebilecegini

savunmaktadir (Amidu ve Wolfe, 2013: 153).

Keeley’in hipotezi, c¢esitli rekabet karsiti kisitlamalarin bankalara piyasa giicii
kazandirdig1 ve bankalarin sermaye odakli tahmin edilen degerlerini daha kiymetli hale
getirdigi yoniindedir. Iflas durumunda bankacilik ruhsatinin potansiyel kaybi, sabit oranlt
mevduat sigortas1 nedeniyle asir1 risk alma tesvikini dengeleyen diizenleyici bir iflas
maliyeti yaratmistir. Daha fazla piyasa giiciine sahip bankalar, varliklara gore daha fazla
sermaye tutarlar ve biiylik, sigortasiz miisteri mevduatlar iizerindeki daha diisiik risk
primlerinin yansittig1 gibi daha diisiik temerriit riskine sahiptirler (Keeley, 1990: 1198). Bu

goriisiin savunucularindan Allen ve Gale (2004) ise banka rekabetinin bankalar i¢in faiz
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marjini diisiirecegini 6ne siirmektedirler. Dolayisiyla, bankalarin karlar1 azalacak, bu da
temerriit olasiliginin artmasina ve sonug¢ olarak bankacilik sisteminin finansal istikrarinin

genel olarak bozulmasina yol agacaktir (Mateev vd., 2022: 6).

Teorik agidan bakildiginda, rekabet-kirilganlik goriisii, bankalar arasinda daha fazla
rekabetin finansal istikrar1 azaltict etkisi oldugunu varsaymaktadir. Rekabet ve finansal
istikrar arasindaki bu negatif iligkinin, daha fazla rekabetin kar marjlarinin azalmasina yol
acarak bankalarin i¢ veya dis soklara karst korunmak i¢in bir tampon olusturmasini
engellemesinden kaynaklandigi ileri siiriilmektedir. Kar marjlarindaki bu azalma, bankalarin
miisteri mevduatlarina 6dedikleri daha yiiksek faiz oranlar1 ve kredilere uyguladiklari1 daha
diistik faiz oranlarinin birlesik etkisine sahiptir. Ayrica, bankalar arasindaki rekabetin
artmasi bankalarin kar marjlarini diisiirdiigiinden, bankalarin karlarin1 artirmak i¢in daha
riskli yatirim projeleri listlenmeleri yoniinde bir tesvik s6z konusu olur ve bu da rekabet-
kirilganlik goriisiine uygun olarak bankalar1 daha fazla finansal istikrara gétiirebilir (Guidi,

2021: 642).

Rekabet-kirilganlik goriisiine gore tam rekabet durumunda, bankalarin kar sifir
olacaktir ve gelecekte kar elde etme potansiyeli olmadan bankacilar kaybedecek bir seyleri
olmadigr i¢in yatirim se¢imi gerekliliklerini gevseteceklerdir. Tersine, eger bankalar bir
miktar piyasa giicline ve dolayisiyla pozitif bir sermaye odakli tahmin edilen degerine
sahipse, banka yoneticileri ve hissedarlar risk alma konusunda daha ihtiyath

davranacaklardir (Kasman ve Kasman, 2015: 504).

Rekabet- kirilganlik goriisii, yogunlagmis bir piyasada daha biiyiik bankalarin ii¢
kanaldan istikrar1 zayiflattigin1 6ne stirmektedir: (i) biiyiik bankalar devletten garanti alan
“batmak icin ¢ok biiylik” kurumlar olarak goriiliir ve sonug olarak ahlaki tehlike sorunu daha
siddetli hale gelir, (ii) biiyiik bankalar piyasa gii¢leri nedeniyle yiiksek kredi-faiz oranlar
talep etme egilimindedir, bu da bor¢lularin bu ytiksek oranlari telafi etmek i¢in riskli projeler
iistlenmesine yol agabilir ve sonu¢ olarak temerriit riskleri artabilir ve (iii) varlik ve
yiikiimliiliiklerde risk cesitlendirmesi gibi yonetimsel etkinlik azalabilir ve bu da yliksek

operasyonel riskle sonuclanabilir (Khan, Kutan, Ahmad, ve Gee, 2017: 93).

Bu goriise gore bankalarin marjlarinin ve sermaye odakli tahmin edilen degerlerinin

diismesi, bankalar ve mevduat sahipleri arasindaki vekalet sorununu biiyiitmiis, bdylece
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bankalar1 asir1 risk almaya tesvik etmis ve basarisizlik olasiliklarint 6nemli 6Slgiide
artirmigtir. Rekabet ve istikrar arasinda negatif bir iliski oldugu fikri 1990'lardan beri
literatiirde yaygindir, ancak bundan sonraki katkilar bu iliskinin ¢ok daha karmasik bir hal
aldigin1 gostermektedir (Carletti, 2008:2).

1.2. Rekabet ve istikrar

Rekabet-istikrar goriisli daha rekabetci bir bankacilik piyasasini savunmaktadir, ¢linkii
zay1f bir rekabet ortaminda bankalar faiz oranlarin1 artirmaya ve dolayisiyla daha riskli ve
daha biiytik tutarli krediler vermeye tesvik edilmektedir (Badarau ve Lapteacru, 2020:4). Bu
goriise gore artan piyasa rekabeti banka riski olasiligin1 azaltmakta, bankalar1 daha ihtiyath
davranmaya tesvik etmekte ve bu da bankalarin risk almasini azaltmaktadir (Wang, Miao,
Hu ve Ma, 2024: 2). Ayrica bankacilik sektoriinde daha fazla rekabet nedeniyle daha giivenli
ve bu nedenle faiz oran1 daha diisiik projeler finanse edilir ve bu da kredinin temerriide
diisme riskini azaltir. Dolayisiyla bu goriis, rekabet ve banka riskinin ters orantili oldugunu

ifade etmektedir (Maji ve Hazarika, 2018: 462).

Boyd ve De Nicolo (2005) tarafindan Onerilen rekabet-istikrar goriisii, rekabet ve
istikrar arasinda pozitif bir iligki oldugunu savunmaktadir. Ana fikir, daha az rekabetin
krediler i¢in daha yiiksek faiz oranlarina yol a¢tig1 ve bunun da borglularin ahlaki tehlikesi
nedeniyle temerriit olasiligini artirabilecegidir. Dolayisiyla, bankalar artan sorunlu kredilerle

ugrasmak zorunda kalmaktadir (Kasman ve Kasman, 2015: 504).

Goriigiin savunucularina gore bankacilik sektdriindeki ytiksek rekabet faiz oranlarimi
diistirtir ve kredi hizmeti borglular icin kolay hale gelir. Sonug¢ olarak, bu durum temerriit
riskinin azalmasina ve banka istikrarinin saglanmasina yol acar (Gupta ve Istiaque, 2023: 4).
Boyd ve De Nicolo (2005), rekabet azaldiginda bankalarin daha yiiksek faiz oranlar
uygulayarak daha yliksek rantlar elde edemediklerini, dolayisiyla bor¢lularin daha fazla risk
almay1 siibvanse etmelerine yol a¢tigini1 savunmaktadir. Bu etki, bor¢lular arasindaki ahlaki
tehlike ile giiclendirilebilir ve dolayisiyla bankalarin temerriide diisme olasiligini artirabilir.
Boyle bir durumda, bankalarin optimal bir sermaye odakli tahmin edilen sorununu ¢6zdiigi
varsayilarak, rekabet ve risk alma arasindaki denge artik mevcut degildir. Diger bir deyisle,

bankalar sadece mevduat sahiplerine kars1 vekil olarak degil, ayn1 zamanda borglularina



kars1 da asil olarak hareket ederler. Sonug itibariyle rekabet ve risk alma arasinda negatif bir

iliski oldugunu ortaya koymuslardir (Bahri ve Hamza, 2020: 1201- 1202).

Rekabet-istikrar goriisii, yogunlasmis bankacilik sektorlerindeki daha biiyilik
bankalarin en az bes kanaldan finansal kirillganlig1 azalttigin1 savunmaktadir: (i) daha biiyiik
bankalar karlarini artirarak yiiksek 'sermaye tamponlart' olusturabilir ve bdylece likidite veya
makroekonomik soklara daha az maruz kalabilirler, (ii) daha biiyiik bankalar sermaye odakl
tahmin edilen degerlerini artirarak banka yoOneticilerini asir1 risk alma davranigindan
caydirabilir, (iii) daha biiyiik ancak daha az sayida bankay1 izlemek daha kolaydir, (iv) daha
biiylik bankalar kredi izleme hizmetleri sunma egilimindedir ve (v) daha yiiksek 6l¢ek ve
kapsam ekonomileri nedeniyle, daha biiylik bankalar siir Gtesi faaliyetler yoluyla kredi
portfoyli risklerini verimli ve cografi olarak c¢esitlendirme potansiyeline sahiptir (Khan,

Kutan, Ahmad ve Gee, 2017: 93).

Rekabet-istikrar goriisiiniin  savunanlar1 bankalar arasindaki rekabet derecesinin
azalmasinin, bankalarin kredileri i¢in daha yiiksek faiz oranlari talep etmelerine yol agtigini
ileri siirmektedirler. Bu da daha riskli projelere ve bankalar1 daha fazla finansal
istikrarsizliga siirlikleyen daha yiiksek kredi temerriit oranlarma yol agmaktadir (Guidi,

2021: 642).

Geleneksel goriisiin (bankacilikta daha fazla rekabet, banka sermaye odakli tahmin
edilen degerlerini agindirarak, bankalarin asir1 risk alma giidiilerini artirir) aksine rekabet-
istikrar goriigii, rekabetin bankalarin daha ihtiyatli davranmasina neden olabilecegini
savunmaktadir. Rekabet yogunlastikca ve kar marjlart diistiik¢ce, bankalar daha baglayici
basarisizlik tehditleriyle karsi karsiya kalirlar ve buna daha diisiik risk alarak karsilik
verebilirler. Bununla birlikte, rekabet bu modelde agik bir sekilde istikrar1 bozucudur ¢linkii
diistik marjlarin banka iflas oranlar1 iizerindeki dogrudan etkisi her zaman ihtiyatlilik
etkisinden daha agir basmaktadir. Sonug olarak, rekabetin banka risk alma ve basarisizlik
riski lizerindeki etkilerinin zit yonlerde hareket edebilecegini ortaya koymustur (Arping,

2019).

Ayrica bazi akademisyenler (Martinez-Miera ve Repullo 2010; Tabak, Fazio ve

Cajueiro 2012; Borauzima ve Muller, 2023), risk transferi etkisi ve marjinal fayda etkilerinin



birlesik etkisi altinda piyasa rekabeti ve banka riskinin dogrusal olmayan bir iliski

gosterebilecegini ileri siirmektedir (Wang, Miao, Hu ve Ma, 2024: 2).

1.3. Rekabet ve Risk Arasinda Dogrusal Olmayan Iliski

Martinez-Miera ve Repullo (2010), 6nceki ¢alismalarin aksine, uygulamada aslinda
iki ayr1 etkinin olabilecegini ortaya koymaktadir. Yazarlar, rekabet ile bankalarin
basarisizlik riski arasinda dogrusal olmayan bir iliski oldugunu, baslangigta bankanin kredi
riskinin azaldigin1 ancak daha sonra ¢ok rekabet¢i bir piyasada artmaya basladigini 6ne
siirmektedir. Bu goriise gore, bir taraftan artan rekabet kredi temerriit olasiligini azaltirken
diger taraftan kredi zararlarini karsilamak i¢in tampon gorevi goren sorunlu kredilerden
kaynaklanan faiz Odemelerini de azaltmaktadir. Bu goriisii savunanlar, yogunlagmis
piyasalarda daha fazla rekabetin banka riskini azalttifin1 6ne stirmektedirler. Dolayisiyla,
banka rekabeti arttik¢ca temerriit olasilif1 once diismekte, ancak belli bir noktadan sonra

ylikselmektedir (Kasman ve Kasman, 2015: 504; Liu ve Wilson, 2013: 4).

Daha az rekabetci bir piyasada, bankalar karlilig1 artirmak i¢in kredilere daha yiiksek
oranlar uygulama egiliminde olur ve bu da iflas riskini artirabilir; daha rekabetci bir piyasada
ise bankalarin uyguladigi daha diisiik oranlar borglular1 daha az riskli projelere yatirim
yapma konusunda motive eder. Her ne kadar diisiik faizden elde edilen gelir diisiik olsa da
kredi vermenin giivenli olmas1 bankacilig1 savunmasiz hale getirebilir ve bu da rekabet-risk

iliskisini dogrusal olmayan bir iliski haline getirir (Saha ve Dutta, 2021: 72).

Her ne kadar yiiksek rekabet verimliligi artirip kredi faiz oranini diigiirerek temerriit
oranini azaltabilir ve finansal istikrar iyilestirebilirse de yiiksek piyasa yogunlagsmasinin
varliginda rekabet bankacilik sektoriinde riske neden olmaktadir. Ayrica yogun rekabet,

piyasada kredi verilmesini tesvik edebilir ve finansal istikrari tehlikeye atabilir.

Bankacilik literatiiriinde rekabetin istikrar1 nasil etkiledigine dair s6z konusu ii¢ ana

gOriis i¢in literatiir taramasina B6liim 2’de yer verilmistir.
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2. BANKACILIKTA REKABET VE RISK iLE iLGILi LITERATUR

Bu c¢alisma temelde bankalarin rekabet ve risk alma davranisi arasindaki iligkiyi
incelemektedir. Bununla birlikte rekabet ve risk alma davranisi arasindaki iliskide finansal
gelismisligin etkisi olup olmadigini da dikkate almaktadir. Birinci boliimde rekabet ve risk
alma davranig1 arasindaki {i¢ goriis icin temel ¢aligmalara deginilmis olup bu boliimde hem
degiskenler hem de kullanilan yontemle yakindan ilgili olan literatlirden bazi ¢alismalara yer
verilmistir. Bunu takiben rekabet ve risk alma davranistyla ilgili literatiir; calismanin yazari
ve amaclt, ¢aligmanin ele alindigi donem aralig: ile iilke ve banka sayilari, ¢aligmadaki
bagimli degiskene ait kullanilan o6lgiitler ile temel bagimsiz degiskenlere ait Olgiitler,
caligmada kullanilan yontem ve son olarak da calismada elde edilen sonuclar seklinde
tablolagtirllmistir. Ayrica finansal gelismislikle ilgili literatiir ise ¢aligmanin yazari ve amaci,
calismanin ele alindigi donem araligr ile ililke ve banka sayilari, ¢aligmada ele alinan

degiskenler, yontem ve sonug seklinde tablolastirilmistir.
2.1. Rekabet ve Risk Alma Davramsiyla lgili Literatiir

Capraru, lhnatov ve Pintilie (2021) caligmalarinda banka uzmanlagmasinin ve is
modellerinin rekabet ve risk arasindaki iligki {izerindeki etkisini degerlendirmistir. Banka
rekabeti ile risk arasindaki dogrusal olmayan iliskiyi, GMM sistemini kullanarak 2000-2018
yillart arasinda aktif olan 5.119 Avrupa bankasindan olusan genis bir 6rneklem tizerinde test
etmiglerdir. FitchConnect veri tabanini kullanan yazarlar Avrupa Birligi'nin 28 iiye
iilkesindeki ticari, kooperatif, tasarruf, ipotek, yatirim ve 6zel bankalar1 ele almislardir.

Calismanin modeli soyledir:
2
Riskiji= fo +f1 x Riskij..1+ > x Competition;j+ 3 x Competition;; + @ x Bankcontrolsl.j+

Dx Macrocontrolsj+ Crisis 7 &,

Bagimli degisken olan risk i¢in Z-Skor kullanan yazarlar, rekabet degiskeni olarak
Lerner indeksini kullanmiglardir. Saglamlik kontroliinii ise Boone gostergesi ve likidite riski
ile yapmislardir. Banka kontrol degiskenleri olarak biiyiikliik, cesitlendirme, verimlilik,
uzmanlasma ve is modeli; makro degiskenler olarak GSYIH ve enflasyonu ele almislardir.
2008, 2009 ve 2020 kriz yillarin1 kukla degisken olarak se¢mislerdir. Risk ve rekabet

arasindaki dogrusal olmayan iligkiyi ise rekabetin karesini alarak modele dahil etmislerdir.
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Calismanin sonucunda, rekabet ile risk alma arasinda gii¢lii ve anlamli ters U seklinde bir
iliski ¢tkmistir. Is dongiisii ve finansal kuruluslarin biyiikliigii, banka istikrarmi tesvik
etmektedir. Ekonomik kosullar iyi oldugunda bankalar kredi verme ylikiimliiliiklerini
gevsetirken, kotii goriiniim ise bankalarin daha temkinli risk stratejileri almasina neden
olmaktadir. Ayni1 zamanda, daha biiyiik finansal kuruluslar 6l¢cek ekonomilerinden ve piyasa
giiclinden faydalanmaktadir. Enflasyon, verimlilik ve cesitlilik finansal sistemin daha az
istikrarli olmasina katkida bulunmaktadir. Etkin olmayan bankalar, diigiik verimlilik
diizeylerini daha gevsek bor¢ verme gereksinimleri ve daha az kisitlayict kredi izleme

yoluyla telafi etmeye ¢alistiklar1 i¢in benzerlerine gore daha risklidir.

Li (2021) calismasinda, banka sermayesinin ve rekabet kosullarinin bankalarin risk
almasini nasil etkiledigini ampirik olarak arastirmistir. Yazar, Bankscope veri tabanindan
2001- 2016 yillar1 arasinda 118 iilkedeki 7.620 banka icin almis oldugu mali verileri
kullanmigtir. Toplam 49.074 gbzlemden olusan bu ¢alisma ticari, tasarruf ve kooperatif
bankalarindan olugsmaktadir. Calismada bagimli degisken risk i¢in NPL ve Z-Skor; rekabet
degiskeni olarak Lerner indeks ve H-istatistik kullanilmigtir. Banka kontrol degiskenleri
olarak miisteri mevduat orani, ticari kredi oranu, likit varlik orani ve biiyiikliik kullanilirken,
iilke kontrol degiskenleri olarak GSYIH, enflasyon, faiz oram ve piyasa kapitalizasyonu
kullanilmistir. Kukla degisken olarak, bankanin yerli ya da yabanci sermayeli olup olmadigi
ve kriz donemleri ele alinmigtir. Banka diizeyinde gergeklestirilen analizin modeli sermaye

yapisinin ve rekabetin banka risk alimi iizerindeki etkilerini incelemek icin sdyle

olusturulmustur:
Risk taking; = o,+ a,Tierlratio;, + a,Tier2ratio;+ ozcompetition; + II x
bankcontrols,,;, + I'x countrycontrols,;, + A x bankregulatory,, + ¢,

Ayrica rekabetin sermaye yapisi ile bankanin risk almasi arasindaki iliskiyi degistirip

degistirmedigiyle ilgili model soyledir:

Risk taking;, = o, + o, TierIratio;, + a,Tier2ratio;, + a;competition, + o, TierIratio,
x competition;, + asTier2ratioy x competition;, + II x controls,,;, + I"x controls,;, + A x
bankregulatory,, + ¢,

Bu modelin digerinden farki banka sermayesi degiskenleri ile Lerner indeksi
arasindaki etkilesim teriminin dahil edilmesidir. Kisa zaman boyutuna ve biiyiilk banka

boyutuna sahip calismada tarafsiz ve etkili tahminler elde etmek icin Arellano ve Bond

12



(1991)’un iki adimli sistem GMM kullanilmistir. Calismanin sonucunda; Tier 1 oran1 daha
yiiksek ve Tier 2 orani daha diisiik olan bankalarin daha diisiik risk alan bankalar oldugu
ortaya konmustur. Ayrica bankacilik sisteminde daha fazla piyasa giicline sahip olan bir
banka, risk alma faaliyetlerini azaltma egilimindedir. Bulgular ayrica Tier 1 orani ile banka
riski arasindaki negatif iliskinin daha rekabet¢i kosullarda daha belirgin oldugunu
vurgulamaktadir. Mali kriz sirasinda, 1. Kusak sermaye istikrarli bir finansman kaynagi
olarak hareket eder ve banka riskini azaltirken, daha yiiksek bir 2. Kusak sermaye orani daha

yiiksek bir risk diizeyine yol agmakta ve banka istikrarsizligini artirmaktadir.

Berger, Klapper ve Turk-Ariss (2017) g¢alismalarinda 23 gelismis iilkedeki 8.235
bankanin verilerini kullanarak piyasa yapisinin bankalarin risk potansiyeli iizerindeki
etkisini ele almiglardir. 1999- 2005 yillarina ait banka diizeyindeki finansal veriler
BankScope veri tabanindan alinmigtir. Kullanilan temel GMM regresyon modeli bankalarin

kesitine dayanmaktadir ve genel olarak soyledir:

2
Financial Stability,= f (Market Structure, Market Structure , Business Environment,)

Calismada risk bagimli degiskeni icin NPL, Z-Skor ve Ozkaynak/ Toplam Varlik oran1
kullanilirken, rekabet Olgiitii olarak HHI ve Lerner indeks kullanilmistir. Diger agiklayici
degiskenler ise biiyiikliik, GSYIH ve Yasal Haklar Indeksidir. Kukla degisken olarak
yabanci sahipligi ele alinmistir. Sonuglar bir taraftan geleneksel “rekabet- kirilganlik”
goriisiiyle tutarli ¢cikmistir. Yani daha yiiksek derecede piyasa giiciine sahip bankalar ayni
zamanda daha az genel riske maruz kalmaktadir. Ancak sonuglar diger taraftan da "rekabet-
istikrar" goriislinlin bir unsuru olan piyasa giiciiniin s6z konusu {ilkelerde kredi riskini

arttirdig1 yoniinde yorumlanmustir.

Danisman ve Demirel (2019) calismalarinda, 2007-2015 yillar1 arasinda 25 gelismis
iilkede 6.936 bankadan olusan bir 6rneklem kullanarak, piyasa giicili, sermaye sikiligi,
faaliyetlerdeki kisitlamalar ve denetim kurumlarinin giicii gibi banka diizenleyici
degiskenlerinin banka istikrar1 tizerindeki etkisini aragtirmiglardir. Risk degiskenleri olarak,
temerriit riski, kaldirag riski, portfoy riski, kredi riski, faiz dis1 gelir riski, faiz geliri riski,
likidite riski ve operasyonel riski; banka kontrol degiskenleri olarak Lerner indeks (rekabet
ol¢timil), biiyiikliik, krediler/ aktifler, faiz dis1 gelir payi, toptan fonlama payr ve aktif
biiytimesini ele almiglardir. Banka sahiplik tiirii, banka tiirii ve 2007-2009 yillarini kriz kukla
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degiskeni olarak dikkate almislardir. Ulke degiskenleri olarak ise sermaye kisitlamasi,
faaliyet kisitlamalar1, denetim giicii, GSYIH ve enflasyon kullanilmustir. Yazarlar ilk olarak,
banka risk Ol¢limlerini banka rekabeti ile bankaya ve lilkeye 6zgli degiskenlere gore ele

almiglardir:

Bank Risky; = o+ pi x Compy, ; + o x Xy + B3 x Yijr + €4

Ikinci olarak rekabetin dogrusal olup olmadigini test etmek icin rekabet dlgiisiiniin

karesi alinarak esitligin sag tarafina eklenmistir:

Bank Risky, = o + 1 x Comp;, ; + 2 x Comp®, 1+ B3 x Xy + Bax Yy + &,

Son olarak ilgilenilen ii¢ diizenleme ve denetim degiskeni (sermaye gereksinimleri,
faaliyet kisitlamalar1 ve denetim giicii) ve bunlarin rekabet dl¢limii ile etkilesimleri denkleme
eklenmistir:

Bank Risky, = a + pi x Comp;, , + Yi=s Bk x Regijrs + 21— Bl x Comy, 1 x Regjy.; + Ps
X Xjer + Pox Yir + &,

Sonug olarak yazarlar, banka risklerinin ¢esitli boyutlarin1 dikkate almig ve elde
ettikleri bulgulara goére bankacilikta daha yiiksek piyasa giiciiniin bankalarin riskli
davraniglarin1 azalttigin1 ortaya koyarak rekabet-kirilganlik goriigiiniin gegerli oldugunu
ortaya koymuslardir. Ayrica sermaye gerekliliklerinin daha fazla piyasa giicline sahip
bankalar i¢in banka riskini daha fazla azalttigini, daha yiiksek faaliyet kisitlamalarinin daha
yliksek piyasa giiciine sahip bankalar i¢in risklilikteki artig1 hafifletse de gelismis piyasalar
icin banka riskini giiclii bir sekilde artirdigini, giiglii denetim kurumlarinin genel olarak
banka riskinde bir artisa yol a¢tigini ve bu artisin piyasa giicli daha yiiksek bankalar igin

daha da siddetli oldugu sonucuna varmislardir.

Abou-El-Sood ve Shahin (2023) calismalarinda uluslararasi bankacilik baglaminda
banka rekabeti ve diizenleyici sermayenin banka risk alimmi etkileyip etkilemedigini
arastirmiglardir. Calismanin Orneklemi, 2004-2019 yillar1 arasinda Afrika borsalarinda
faaliyet gosteren ve halka acik olarak iglem goren 1.484 goézleme sahip 94 bankadan
olusmaktadir. Veriler Bankscope veri tabanindan elde edilmistir. Risk dl¢limii olarak, risk
agirhikli varliklar/ ortalama varliklar, Z-Skor ve aylik hisse senedi getirilerinin

yilliklandirilmis standart sapmasi ele alinmistir. Rekabet ol¢iimii olarak H-istatistik
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kullanilirken kontrol degiskenleri olarak biiytikliik, 1. Kusak diizenleyici sermaye orant,
vergi sonrast net kar, toplam yiikiimliiliikler/ toplam varliklar ve faiz dig1 gelir/ toplam gelir
degiskenleri kullanilmistir. Siyasi ve ekonomik istikrarsizlik, finansal kriz, banka miilkiyeti,
Basel II diizenlemeleri ile Basel III diizenlemeleri ise kukla degisken olarak dikkate

alimmistir. Calismada tahmin edilen regresyon modeli soyledir:

Risktaking,, =, + PR + X)_1 B Controls;,; + &,

Modele sermaye yeterlilik rasyosu (CAR) ve onun banka rekabeti ile etkilesiminin

dahil edilmesiyle olusan yeni denklem ise soyledir:

Risktaking, =f, + p,PR;-; + p,CAR;—; + B;PR;—; + CAR;—; + 27=1 ] Controls;;,—,
T &y

Calismanin sonucunda yiiksek seviyedeki banka rekabetinin banka risk alimim
artirdigit ve bankacilik sermayesi diizenlemelerinin yoklugunda daha fazla finansal
kirilganliga yol agtig1 ortaya konulmustur. Ayrica, daha yliksek sermaye yeterlilik oranlari,
yoneticilerin risk alma tesviklerini kontrol etmekte ve bankalar1 temerriit riskine karsi

korumaktadir.

Gupta ve Istiaque (2023) ise calismalarinda, varliklar ve mevduat yogunlagmasi
araciligiyla ele alinan biiyiikliik ve piyasa rekabetinin, 2010-2017 doneminde Korfez Is
Birligi Konseyi bankalarmin risk ve karlilig1 iizerindeki etkisini arastirmiglardir. Banka
diizeyindeki verileri Orbis BankFocus veri tabanindan elde eden yazarlar alti iilkeden toplam
830 banka ele almislardir. Bagimli degiskenlerden biri olan risk dl¢iimii i¢in NPL ve Z-Skor
kullanilirken, karlilik 6l¢iimii icin ROA ve ROE kullanilmistir. Rekabet 6lgiitii olarak CR5’1
kullanan yazarlar, banka kontrol degiskeni olarak Oz kaynak/ Toplam varliklar, biiyiikliik,
Mevduat/ Toplam varliklar ve gelir ¢esitlendirme (faiz dis1 gelir/ toplam faaliyet geliri)
rasyosunu kullanmislardir. Bunlarin yan1 sira GSYIH ve enflasyonu ise makroekonomik
degiskenler olarak ele almislardir. iki Adimli Sistem Genellestirilmis Momentler Yntemi
(2GMM) yaklagiminin  kullanildigi  arastirmanin  ampirik modeli su  sekilde

yapilandirilmigtir:

Yi,t = /80 + /BIYi,t-I +/B2CO”‘ + an=3ﬂfn)(i,m,t + 2771=5ﬂn ‘Xi;n,l + 8i,t
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Rekabetin boyutunu ve dogrusal olmayan etkisini ele almak i¢in temel model, rekabet
ortaminda bankalarin davranislarinin ve biiyiikliikklerinin heterojen oldugu varsayilarak

genisletilmistir:

Yie= Bo + BiYies +BConis + Ya_s fq Suis + Xoes frS* Conios +X5-7p S *
Con.zi,p,z + Zégg ﬂO Xime T 211311 :Bl Kint + &t

Analiz sonuglarina gore piyasa rekabeti, bankalarin karlilig1 ve risk alma durumuyla
pozitif yonde iliskilidir. Korfez Is Birligi Konseyi bankalarinin riski ve karlilig1 her iki yonlii
iliskide de negatif yonliudiir. Rekabet¢i piyasada risk ve biiyiiklik arasindaki dogrusal
olmayan ters U seklinde bir iliski vardir. Son olarak, biiyiikliigiin risk alma iizerinde
homojen, karlilik {izerinde ise heterojen bir etkisi vardir ve sermaye, Korfez Is Birligi

Konseyi bankalarinin risk almasinda ve karliliginda olumlu rol oynamaktadir.
Rekabet ve risk alma davranisi arasinda literatiirde ¢ok sayida calisma olmakla birlikte,

konuyla yakinligi agisindan Tablo 2.1°de 91 adet calismaya iliskin 6zet bilgiler yer

almaktadir.
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Tablo 2.1. Rekabet ve Risk Alma Davranisiyla ilgili Calismalardan Ornekler

Yazar & Amac¢

Rekabet olciisii

Yontem

Sonug¢

Sonuglar, geleneksel rekabet-

Berger, Klapper ve Turk-Ariss
(2017)

Banka rekabeti ve finansal istikrar
iligkisinin incelenmesi

Lerner indeks
HHI

Panel veri
analizi

kirilganlik goriisliyle tutarhdir.

Daha ytiksek piyasa giicline sahip
bankalar, daha az genel riske
maruz kalir.

Agoraki, Delis ve Pasiouras (2011)

Bankacilik sektortiyle ilgili
diizenlemelerin ve rekabetin
bankalarin risk alma davraniglari

Lerner indeks

Panel veri
analizi

Piyasa giiciine sahip bankalar, daha

diisiik kredi riski iistlenme ve daha

diisiik temerriit olasiligina sahip
olma egilimindedirler.

Ozel sermayeli bankalar kamu

uzerine etkisinin incelenmesi

Al-Khouri (2012)

Bankalarm devlet miilkiyeti,
rekabet ve risklerinin
karsilastirilmasi

C3

Panel veri
analizi

sermayeli bankalara gére daha
riskli olup, piyasa yogunlasmasi ile
risk arasinda pozitif ve anlaml bir

iligki vardir.

Islami bankalar geleneksel
bankalardan daha fazla istikrar
gosterirken, hiikkiimet
diizenlemeleri riskle 6nemsiz bir
sekilde iligkilidir.

Liu, Molyneux ve Nguyen (2012)

Ticari bankalarda rekabet ve riskin
incelenmesi

Donem Arahgi & o
Ulke ve Banka Sayisi Risk oleiisii
1999-2005 7-skor
23 farkli sanayi tilkesinden Ka itle\lll}i)zi n
8.235 banka "
1998-2005
NPL
Orta ve Dogu Avrupa Z-skor
(CEE) bankacilik sektorti
1998-2010
Z-skor
6 adet GCC iilkesi NPL
(Bahrain, Kuwait, Oman, ROE
Qatar, Saudi Arabia, UAE)
1998- 2008
Endonezya, Malezya, Z-skor
Filipinler ve Vietnam
bankalar1

H istatistigi

Panel veri
analizi

Rekabet, bankanin risk alma
davranisini artirmaz.

Diizenleyici kisitlamalar, banka
risk alimimi olumlu yonde etkiler.
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Donem Arah@ &

Yazar & Amag Ulke ve Banka Sayisi Risk olciisii | Rekabet ol¢iisii Yontem Sonug¢
Rekabet, risk alma davranigini
Tabak, Fazio ve Cajueiro (2012) 2003-2008 dogrusal olmayan bir gekilde
etkiler.
. . . . i . Panel veri
Banka0111k plyasasmda}q ?ek.abet ) 10 Latm Amemka Z-skor Boone gostergesi analizi Hem yiiksek hem de diisiik rekabet
ile risk alma arasindaki iliskinin iilkesindeki bankalar . . o
incelenmesi seviyeleri finansal istikrar
artirirken, ortalama rekabet
finansal istikran azaltir.
Dabha siki faaliyet kisitlamalari,
daha diisiik sistemik kirilganlik,
Beck, De Jonghe ve Schepens daha geligmis borsalar, daha
1994-2009 " .
(2013) P . comert mevduat sigortasi ve daha
. anel veri . o S
_— . Z-skor Lerner indeks L etkin kredi bilgi paylagim
L . Gelismis ve gelismekte analizi . . o
Heterojen iilkeler arasindaki banka lan iilkelerdeki bankalar sistemlerine sahip tilkelerde
rekabeti ve istikrarmn incelenmesi | 0o oo oe rekabetteki artig bankalarin
kirilganlig1 lizerinde daha biiyiik
bir etkiye sahiptir.
Jeon ve Lim (2013) 1999- 2011 Genel olarak banka rekabetinin
7-skor HHI Panel veri istikrar lizerindeki etkisi, ilgili
Banka rekabeti ve finansal istikrar Boone gostergesi analizi bankalarin 6zelliklerine bagh
e e . Kore bankalar1
iligkisinin incelenmesi olarak farklilagir.
Jimenez, Lopez ve Saurina (2013) 1988-2003 Lerner indeks . Sonuglar, MMR rnpdehm .
Panel veri desteklemektedir. Yani rekabet ile
: e . NPL HHI . . N .
Rekabetin banka riski {izerindeki ; analizi risk arasinda dogrusal olmayan bir
o . 107 Ispanyol bankas1 CR5S S
etkisinin incelenmesi iliski s6z konusudur.
Liu ve Wilson (2013) 2000- 2009 Pancl veri | Rekabet ve risk arasindaki iliski,
Bankacilikta rekabet ve riskin Z-skor Lerner indeks analizi banka turlerlPe gore degisiklik
732 Japon bankas1 gostertr.

incelenmesi
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Donem Arah@ &

Yazar & Amag Ulke ve Banka Sayisi Risk olciisii | Rekabet ol¢iisii Yontem Sonug¢
Pino ve Araya (2013)

. - . o o 1939 2006 NPL Lerner indeks Panel veri Piyasa giiciindeki heteroj el.ﬂ.ﬂ.(’ r‘1sk
Piyasa giiciindeki heterojenligin 7-skor H istatisitisi analizi alma ve rekabet arasindaki iliskide
risk alma ve rekabet {izerindeki Sili'deki 26 banka & onemli bir rol oynar.

etkisinin incelenmesi
Soedarmono, Machrouh ve Tarazi Daha yiiksek piyasa giicii, daha
(2013) 1994-2009 .
. yiiksek sermaye oranlari, daha
SYR L indek Panel veri iksek oeli Ko
Banka rekabeti, kriz ve risk alma Asya lilkeleri bankalar Z- skor erner ndeks analizi YUKSCK BCUF Oynakliglve
e bankalarin daha ytiksek iflas riski
davranisi arasindaki iligkinin o
. . ile iligkilidir.
incelenmesi
Fiordelisi ve Mare (2014) 1998-2009
Z-skor Lermner indek Panel veri Rekabet ve istikrar arasinda pozitif
Bankalarda rekabet ve finansal Avrupa kooperatif ROA eme s analizi bir iligki vardir.
istikrarin incelenmesi bankalar1
Daha fazla yogunlagma, finansal
Fu, Lin ve Molyneux (2014) 2003- 2010 kirilganlig: destekler.
7-skor Lerner indeks Panel veri
Banka rekabeti ve finansal istikrar 14 Asya Pasifik C3 analizi Daha diisiik fiyatlandirma giicii,
arasindaki iligkinin incelenmesi iilkesindeki bankalar banka riskine maruz kalmay1
tetikler.
Kasman ve Carvallo (2014) 2001-2008
- Lerner indeks Panel veri Daha fazla rekabet daha fazla
Bankacilik sckidriinde finansal 15 Latin Amerika Z-skor Boone gostergesi analizi finansal istikrara yol agar.

istikrar, rekabet ve verimlilik
iligkisinin incelenmesi

ulkesinden 272 ticari banka
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Donem Arah@ &

Yazar & Amag Ulke ve Banka Sayisi Risk ol¢iisii | Rekabet olciisi Yontem Sonug¢
Rekabet, takipteki krediler orani ile
negatif, Z-skoru ile pozitif
iliskilidir.
Kasman ve Kasman (2015) Lermner indek
2002-2012 crner NAeks . Daha fazla yogunlasmanin NPL
- NPL Boone gostergesi Panel veri .. . .
Bankacilik sektoriinde banka 7-skor HHI analizi tizerinde pozitif, Z-skoru iizerinde
rekabeti, yogunlagma ve finansal Tiirk bankacilik sektorii Cs ise negatif bir etkisi vardir.
istikrarinin incelenmesi
Genel olarak, bulgular rekabet-
kirilganlik goriisiine destek
saglamaktadir.
Bankalarmin piyasa giicii, risk
Tabak, Gomes ve Medeiros (2015) alma dav'rgms:le.tr{yla negatif
iligkilidir.
2001-2011 Z-skor Panel veri
Risk almada banka diizeyinde H istatistigi .. . - -
. - L . — NPL analizi Piyasa giiclinde diisiis yasayan ve
piyasa giiciiniin etkisinin Brezilya ticari bankalari . .
incelenmesi ayn1 zamanda sermaye seviyelerini
artiran bankalar daha yiiksek risk
seviyeleri iistlenme egilimindedir.
Daha az rekabetle karsilagan
bankalarin diizenleyici
Akins, Li, Ng ve Rusticus (2016) 2008-2010 K NIM miidahaleyle karsilasma ve riskli
apitalizasyon . faaliyetlerde bulunma olasilig1
Varlik riski HHI Panel veri daha yiiksektir
Banka rekabetinin finansal istikrar | ABD eyaletlerindeki 7351 Likidite dl'iszeyi C5 analizi YUKSCKHT:
iizerine etkisinin incelenmesi banka subesi ROA Daha az rekabetle karsilasan

bankalarin basarisiz olma olasilig1
daha yiiksektir.
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Donem Arah@ &

Yazar & Amag Ulke ve Banka Sayisi Risk olciisii | Rekabet ol¢iisii Yontem Sonug¢
Hu ve Xie (2016) Risk alrn'a. ka'rl.lh.kla pozitif
Z-skor iligkilidir.
2004-2014 Boone s
. NPL Yapisal esitlik
Bankacihk sckiorindeggeloct, Risk agirlikl CR4 modeli Rekabet risk almay1 negatif.
yenilik, risk alma ve karlilik Cin'de 14 banka £ HHI . yl negatit,
sty ol . varlik oran inovasyonu ve karlilig1 pozitif
arasindaki iligkinin incelenmesi .
etkiler.
Biiyiikliik finansal istikrar tizerinde
Pawlowska (2016) 2004-2012 . olumsuz bir etkiye sahiptir.
Lerner indeks Panel veri
Baqkamhk sektbriiniin buqul}lgu Avrupa Birligi tilkeleri NPL HHI analizi Bankalarin rekabet ve risk alma
ve piyasa yapisinin finansal istikrar bankalar1 €5 davranisi arasinda bir iligki
iizerindeki etkisinin incelenmesi ratiisl arasinda bir U1y
olduguna dair gii¢lii bir kanit
yoktur.
Sarkar ve Sensarma (2016) Sermay"e r1.sk1' Yogunlasma, daha diisiik temerriit,
1999-2013 Temerrit riski 5 Panel veri iyasa ve varlik riski seviyelerine
Bankalardaki rekabet ve risk alma Piyasa riski HHI analizi p yl acarkern. sermave v i]iki dit
davranis: arasindaki iliskinin Hindistan bankalar1 Likidite riski H istatistigi Yol acarken, Sermaye ve LIt
. . . riski seviyelerini siddetlendirir.
incelenmesi Varlik riski
Soedarmono ve Tarazi (2016) 1994-2009 Kredi bityiime Daha az rekabetci piyasalardaki
orani Panel veri bankalar, daha diislik kredi
Bankalarin rekabeti, finansal et e 1 Mevduat Lerner indeks .. e UK
< o geries . Asya Pasifik'teki 12 - analizi biiylimesi ve daha yiiksek
aracilig1 ve Riskliligi arasindaki .. . biiylime oran1 o .
2 . iilkeden 686 ticari banka istikrarsizlik sergiler.
iligkinin incelenmesi LLP
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Tan (2016) 2003-2011 Z-skor . . Rekabet ve riskin banka karlilig1
Lerner indeks Panel veri .. S
Risk ve rekabetin banka karlilig1 R C3 analizi izerindeki etkilerine iliskin saglam
. AN & Cin bankacilik sektorii bir bulgu yoktur.
izerindeki etkisinin incelenmesi
Fosu, Ntim, Coffie ve Murinde
(2017) 1995-2013 Seffaflik ve bankanin risk almasi
7.5k Lermner indek Panel veri arasindaki iligki bankacilik
Bankalarin seffaf olmamasi ve risk | 402 ABD banka holding wskor eme xS analizi piyasasindaki rekabet derecesi
almalar1 arasindaki iligskinin sirketi tarafindan vurgulanir.
incelenmesi
IJtsma, Spierdijk ve Shaffer (2017) Yogunlagmanin ne banka
1998-2014 Zli%{zr HHI Panel veri | diizeyinde ne de iilke diizeyinde z-
Bankacilikta yogunlagsma ve istikrar AB-25 bankalar SYR C5 analizi skoru tlizerinde ekonomik olarak
iligkisinin incelenmesi anlaml bir etkisi yoktur.
Sonuglar hem Islami hem de
. . konvansiyonel bankalarda rekabet-
Kabir ve Worthington (2017) 2000-2012 7-skor Panel VAR kirilganlik hipotezini
Rekabet istikrar ve rekabet NPL : . m odel desteklemekedir.
et i . . . .. Lerner Indeks Iki agamal
kirilganlik goriislerinin islami ve 16 gelismekte olan {ilke Temerriide Kantil Pivasa eiiciiniin istikrar iizerindeki
konvansiyonel bankacilik i¢in bankalar1 uzaklik ky a8 bitviikliizii k . 1
karsilastiriimas: regresyon etkisinin btiy(iklugii konvansiyone
bankalar i¢in Islami bankalardan
daha biiytiktiir.
Leroy ve Lucotte (2017) 2004-2013 Panel veri Rekabet, banka risk alimini tegvik
o \ . Z-skor Lerner indeks o Ve eder ve bireysel banka
Avrupa bankaciliginda rekabet- Avrupa'da borsada islem analizi

istikrar dengesinin incelenmesi

goren bankalar

kirilganlhigim artirir.
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H-istatistigi ile 6l¢iilen rekabet, Z-
skoru ve 0z sermaye orani ile
Noman, Gee ve Isa (2017) pozitif, takipteki kredi orani ile
1990-2014 . P
Lerner indeks . negatif iligkilidir.
. . Z-skor . Panel veri
Rekabetin bankacilik sektoriiniin ASEAN iilkelerindeki NPL H istatistigi analizi
finansal istikrarini etkilemesinin HHI Tersine, Lerner indeksi ile dl¢iilen
. . bankalar . e R
incelenmesi piyasa giicii Z-skoru ve 6zkaynak
orant ile negatif, takipteki kredi
orani ile pozitif iligkilidir.
Gonzalez, Razia, Bua ve Sestayo
(2017) 2005-2012 PRI . Rekabet ve bankalarin risk almasi
Z-skor H istatistigi Panel veri arasmda U seklinde bir iliski
Bankacilik sektoriinde rekabet, | MENA iilkelerinde faaliyet NPL HHI analizi 3 3
< . . N vardir.
yogunlagma ve risk alma arasindaki gosteren 356 banka
iligkisinin incelenmesi
Z-skor
Tan, Floros ve Anchor (2017) Kredi riski Kredi riski, likidite riski, sermaye
2003-2013 Likidite riski . . . S
. ST Lerner indeks Panel veri riski, menkul krymet riski ve iflas
Risk, rekabet ve verimliligin banka Menkul kiymet L e N
N o o - C3 analizi riski, bankalarmin karliligini
karlilig1 tizerine etkisinin Cin ticari bankalar1 riski N S .
> . . onemli Ol¢lide etkiler.
incelenmesi Sermaye riski
Iflas riski
2006-2015
Akande (2018) Verimliligin, sermaye, likidite ve
Bankacilik sektoriinde rekabet, 37.. Sah?a Alt.l Afrika Z-skor Lerner Indeks Panel ven varlik kalitesi duzenlemele.r.l ve
. o . bolgesindeki (SSA) analizi rekabet soklarina karsi pozitif ve
diizenleme ve istikrarin verimlilikle . . L T
et . iilkelerdeki 440 ticari anlamli bir iligkisi vardir.
iliskisinin incelenmesi banka
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Rekabet ile bankalarin genel
riskinin yani sira kredi riski
arasinda pozitif bir iligki vardir.
Akande, Kwenda, ve g96-201 . . ..
Ehalaiye(2018) Bilango dis1 risk, rekabetle birlikte
37 Sahra Alt1 Afrika ; Panel veri azalmaktadir.
A . y LLP Lerner Indeks ..
Bankalarin rekabet ve risk almalari bolgesindeki (SSA) analizi
Ce e . iilkelerdeki 440 ticari Rekabetgi bir bankacilik ortaminda
arasindaki iligkinin incelenmesi . - ST
banka daha yiiksek risk tistlenme egilimi,
rekabet-kirilganlik goriigiinde
savunuldugu gibi kirillganligi
biiyiik dlciide agiklar.
Clark, Mare ve Radi¢ (2018) 2006-2014
Z-skor
Kooperatif bankalarindaki rekabet Avrupa Birligi ROA Lerner indeks Panel ven Piyasa guey ile 1st'1kTa'r a'rasmda
. A . . . . ROE analizi kambur seklinde bir iligki vardir.
ve risk arasindaki iligkinin tilkelerindeki kooperatif
. . LLP
incelenmesi bankalar1
Daha fazla rekabet bankalarin
batma olasiligim ve takipteki
Goetz (2018) 1976-2006 . kredilerin payini azaltir ve karliligi
7_ckor HHI Panel veri artirir.
Rekabet ve banka istikrari ABD ticari bankal SKO analizi
arasindaki iligkinin incelenmesi teatl bankalatl Rekabet, banka karliligini ve varlik
kalitesini iyilestirdigi i¢in istikrar
artirir.
. . Sermayenin risk lizerindeki etkisi,
Maji ve Hazarika (2018) 1999-2014 N istatistiksel olarak anlamli degildir.
H istatistigi . e N
. . Panel veri Rekabetin risk {izerindeki etkisi
Bankalarin sermaye diizenlemesi, Borsada islem goren 39 SYR HHI analizi tiim modeller i¢in negatiftir ve bu
rekabet ve risk alma davraniglarinin > & CR4 ¢ &

incelenmesi

Hint ticari banka

da "rekabet istikrar" goriisiinii
destekler.
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. Z-skor . .
Mamatzakis ve Vu (2018) . . Parasal genisleme ve rekabetin
Takipteki . . )
2000-2014 . . . artirilmasi, takipteki ve yeniden
— . . krediler Lerner indeks Panel veri o
Niceliksel genisleme, risk ve Yeniden Boone edsterocsi analizi yapilandirilmis kredileri azaltir
rekabet arasindaki etkilesimin Japon ticari bankalar1 & & ancak finansal istikrar1 olumsuz
. . yapilandirilmig :
incelenmesi . etkiler.
krediler
Mustafa ve Toci (2018) 1999-2009 . .
Sa‘t{}t E,:.l.{rﬂer Bankacilik sektoriindeki rekabet,
Bankacilik sektoriindeki rekabetin 15 Orta ve Gilineydogu LLP H istatistigi exto bankalarin risk almalar iizerinde
. . . . : Ayristirma . . .
bankalarin risk almalarina etkisinin Avrupa tilkesindeki N . olumsuz bir etkiye sahiptir.
. . Yontemi
incelenmesi bankalar
Rekabet finansal istikrari destekler
Noman, Gee ve Isa (2018) ve kredi riskini azaltir.
. 1990-2014 Panel veri Faaliyet kisitlamalar1 sadece
Rekabet ve finansal istikrar Z-skor H istatistigi lizi iiksek rekabet ortaminda finansal
arasindaki iliskide banka ASEAN iilkelerindeki NPL & analizl yuis: - oral -
N o . istikrar1 sekillendirmede etkili
diizenlemelerinin 6neminin bankalar .
el . olurken, mevduat sigortas1 daha az
fneelenmest rekabet ortaminda finansal istikrar
tesvik etmektedir.
Ahi ve Laidroo (2019) 2004-2014 Boone gdstergesi i¢in banka
Boone . .
. . Panel veri istikrar1 ve rekabet arasinda U
Bankalar aras: rekabetin finansal 27 Avrupa Birligi tiyesi Z-skor Lemer indeks analizi eklinde bir iligki ve Lerner indeksi
istikrar ve finansal kirilganliga P gt uy HHI y 3

etkisinin incelenmesi

ulke bankalari

ile ters U seklinde bir iliski vardir.
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Islami bankalar, geleneksel
bankalara gore daha diisiik piyasa
giiciine sahiptir.
Alam, Hamid ve Tan (2019) 248572016
. . ; Islami bankaciligin NPL HHI Panel veri Rekab;F Ve rlsk'g'el}e.l b.al.lk.amhk.
Konvansiyonel ve islami : r . . .. sistemi icin pozitif iliskili, islami
bankalardaki rekabet ve riskin gelismis oldugu 10 lkeden % Lermer indeks analizi bankalar icin ters iligkilidir.
. . 59 Islami banka ve 149
incelenmesi konvansiyonel banka
4 Yiiksek rekabet¢i piyasa islami
bankalarin risk alma davranigini
azaltir.
Az rekabetle karsilagan bankalar,
daha az iflas ve kredi riski alma ve
. daha fazla karliliga sahip olma
Albaity, Mallek ve Noman (2019) 2006-2015 Z-skor silimindedi
ROA Lerner indeks Panel veri celimindedit.
B;'m.ka.la.ru'l r'ekabet ve ri.sk 18 MENA filkesindeki 276 ROE Boone gostergesi analizi Rekabet-kirilganlik etkisi, MENA
iligkisinin incelenmesi banka NPL . . 2. . .
iilkelerindeki islami bankalar igin
geleneksel bankalara kiyasla daha
belirgindir.
Temerriit riski
Kaldirag riski
Danisman ve Demirel (2019) Portfoy riski
2007-2015 Kredi riski
Piyasa giicii ve banka Faiz dis1 gelir Lermer indeks Panel veri Bulgular rekabet-kirilganlik
diizenlemelerinin banka risk alma | 25 gelismis tilkedeki 6.936 riski analizi gOriliglinii destekler.
davranisi tizerindeki etkisinin banka Faiz geliri riski
incelenmesi Likidite riski
Operasyonel
risk
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1997-2014 Riske maruz
Degl'Innocenti, Fiordelisi, sermaye
Girardone ve Radi¢ (2019) Fransa, Almanya, Italya, | Toplam gelir Lerner indeks Daha fazla rekabet son finansal
Froe S > Panel VAR C )
Isvigre, Ingiltere, Japonya oynaklig1 Asirt fiyat- model kriz 6ncesinde ve sirasinda daha
Yatirim bankaciliginda rekabet ve ve ABD'de faaliyet Varlik getirisi | maliyet marj1 fazla kirilganliga yol agar.
risk alma iliskisinin incelenmesi gosteren 116 yatirim oynaklig1
bankas1 Piyasa riski
Fang, Lau, Lu, Tan ve Zhang
(2019) Bankalar daha yiiksek diizeyde risk
2003-2017 . iistlendiginde ve daha fazla
TS ROA .. . Panel veri < )

Banka verimliligi, risk alma ve NIM Boone gostergesi analizi rekabetle karsilastiginda maliyet

piyasa rekabetinin bankalarin Cin ticari bankalari verimliliginin karlilik {izerinde

performansina etkisinin olumlu etkisi vardir.
incelenmesi
Sonuglar geleneksel rekabet-
kirilganlik goriisiint destekler.
Phan, Anwar, Alexander ve Phan
(2019) 2004-2014 . Kredi riski, banka biiyiikliigii ve
Lerner indeks . ) N
7-skor HHI Panel veri piyasa yogunlagsmasi banka
Ticari bankalarin rekabet, Dort Dogu Asya iilkesi CR3 analizi istikrarini olumlu yonde etkiler.
bankalar1

verimlilik ve istikrar yoniinden
incelenmesi

Likidite riski ve gelir ¢esitliligi
daha yiiksek olan bankalar daha az
istikrarlidir.
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Kanas, Hassan Al-Tamimi, Albaity Istikrar rekatzleet? ﬂlfﬁ?l monotonik
ve Mallek (2019) 2009-2015 . Yart parametrik g
Lerner indeks genellestirilmis .
Banka rekabeti, istikrar1 ve 7.227 ABD, Ingiltere ve NS Boone gostergesi toplamsal Istlkrgr yliksek rekabette artip .
. - 4 C5 azalabilir, orta rekabette karigik bir
miidahale kalitesi arasindaki Kanada bankasi model . o e
e . davranis sergiler ve diisiik
iligkinin incelenmesi
rekabette artar.
Piyasa giicii ve banka kirilganligi
arasinda pozitif iligki vardir.
Li (2019) 1998-2016 Lerner indeks . Banka reformu ve istikrar arasinda
Z-skor Histatisiigi | | onclver ozitif iliski vardir
Bankacilik sektoriindeki rekabet ve 22 gegis iilkesindeki NPL HHI & analizi p 3 )
banka istikrarinin incelenmesi bankalar Daha yiiksek piyasa giicil ile daha
sik1 sermaye gereklilikleri banka
iflas riskini artirir.
Louhichi, Louati ve Boujelbene
(2019) 2005-2014 Geleneksel bankacilik
o ) 89 konvansiyonel ve 34 Z-skor Lerner indeks Panel Vektpr sektoriindeki yogunlasmanin
Faizsiz bankacilik baglaminda ; . N NPL otoregresif artmasi, artan fiyatlar yoluyla
. .o s . Islami banka olmak iizere Iy
piyasa giicii, istikrar ve risk alma 123 banka (PVAR) istikrarin bozulmasina yol agar.
davraniginin incelenmesi
2000-2014
Wu, Guo,Chen ve Jeon (2019)
35 gelismekte olan {ilke . . Piyasa giicii ile bankalarin risk
: - . Lerner indeks Panel veri <
Bankalarin piyasa giicii ve risk bankalar1 Z-skor HHI analizi almasi arasinda dogrusal olmayan

almalar1 arasindaki iligkinin
incelenmesi

onemli bir iligki vardir.
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2002-2015
Bahri ve HamZ{(20) .. A Z-skor Lerner indeks .
5 Avrupa iilkesi (Fransa, Panel veri Daha fazla rekabet, finansal
. e . . N ROA HHI o . o 9
Piyasa giicliniin banka risk alim1 | Italya, Almanya, Ispanya, analizi sistemin istikrarsizligina yol agar.
. L g S : NPL C3
izerindeki etkisinin incelenmesi and Ingiltere) ndeki
bankalar
Cuestas, Lucotte ve Reigl (2020) 2000-2014 Panel veri
analizi Rekabet ve finansal istikrar
Bankacilik sektoriinde yogunlasma, Letonya'da 21 banka, Z-skor Lerner indeks arasinda ters U seklinde bir iliski
rekabet ve finansal istikrarin Litvanya'da 10 banka ve vardir.
incelenmesi Estonya'da 9 banka
Piyasa rekabeti ile risk alma
arasinda anlamli bir pozitif iligki
vardir.
2000-2015 BaI.lkalual‘ll’l‘ gelir Qe.sitl.end.irmes.il.lin
Gupta ve Moudud-UI-Huq (2020) risk tlizerinde belirgin bir etkisi
. . . . Brezilya, Rusya, Z-skor " . Panel veri vardur.
Rekabet ve gelir ¢esitlendirmesinin | 1. .. . . NPL Boone gostergesi L
. ] S Hindistan, Cin ve Giiney analizi el s .
risk alma tizerindeki etkisinin . . LLP Biiyiikliigiin rekabetci piyasada
. . Afrika Cumbhuriyeti . . S
incelenmesi risk alma iizerinde heterojen bir
bankalart etkisi vardir.
Rekabet, gelir ¢esitlendirmesi ve
risk arasinda dogrusal olmayan
iligki vardir.
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Z-skor
Hussain ve Basiig@0Z0) 2000-2012 T 5 . Sonuglar, rekabet-istikrar ve
Ozsermaye/ HHI Panel veri . ..
o A . . L rekabet-kirilganlik hipotezlerini
Bankacilik sektoriiniin risk ve L toplam aktifler | Lerner indeks analizi desteklemektedir
rekabet baglaminda incelenmesi Riskli varlik | Boone gostergesi estekiemeitedit.
orant
i Z-skoru genel banka istikrarmin
Kocisova (2020) 2008-2017 panel veri bir gostergesi olarak
. . Z-skor Lerner indeks Ve kullandildiginda rekabet-
Bankalardaki rekabet ve istikrar analizi .
e . 32 Avrupa bankas1 kirilganlik paradigmasina uygun
iligkisinin incelenmesi N
kanitlar saglar.
Nguyen ve Tran (2020) Panel veri Bankalar, artan rekabetle karsi
. . . 37 Vietnam ticari bankasi Z-skor HHI . karsiya kaldiklarinda daha fazla
Bankacilik sisteminde rekabet, risk analizi . . .
n e e . risk alma egilimindedirler.
ve karlilik iligkisinin incelenmesi
Rakshit ve Bardhan (2020) 1996-2016 Lerner indeks Lerner indeksinin Z-skoru
Z-skor Boone gostergesi Panel veri iizerindeki pozitif etkisi rekabet-
Banka rekabetinin finansal Istikrar Hindistan'daki ticari NPL HHI analizi kirilganlik hipotezini
tizerindeki etkisinin incelenmesi bankalar C3 desteklemektedir.
Saif-Alyousfi, Saha ve Md-Rus
(2020) 1998-2016 Lerner indeks Bankacilik pluya"samn(viakl diistik
NPL .. . . rekabet ve diisiik yogunlasma,
. g Boone gostergesi Panel veri . T
Banka rekabeti ve yogunlagsmasimin | _, .. . . . LLP L diisiik sermayeli, diisiik likit ve
. Korfez Arap tilkelerindeki HHI analizi . .
banka risk alma davranisi ve bankalar Z-skor Cs kiigiik bankalarin risk alma

istikrar1 tizerindeki etkisinin
incelenmesi

davranmigini artirir ve kirillganliga
katkida bulunur.
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. . . Banka rekabeti risk alimi ile pozitif
Tongurai ve VithcSigathi (ZEg) 1993-2016 Kredi . GMM iliskilidir.
- Lerner indeks
Banka diizenlemeleri, banka buyggosi Boone gostergesi OLS
. : Japonya'da 1.461 halka Faiz orani DD(Difference- | Sermaye yeterliligi gerekliliginin
rekabeti ve bankanin risk alma : HHI Y . . -
cire 1ol . acik banka marjt in-differences) | gevsetilmesi, banka rekabetinin
arasindaki iligkinin incelenmesi . . e
banka risk alimi {izerinde etkilidir.
Banka istikrar1 ve rekabet arasinda
U seklinde bir iligki vardr.
Albaity, Mallek, Al-Tamimi ve
Noman (2021) 2006-2016 donemi, Korfez Bankacilik yogunlagmasi
Is birligi Konseyi (GCC) 7_skor Lerner indeks Panel veri istikrarsizlig1 olumsuz
Bankalardaki rekabetin finansal bankacilik sektoriinde 75 SKO Boone gostergesi analizi etkilemektedir.
istikrar ve finansal kirllganlik banka
baglaminda incelenmesi Islami bankalar geleneksel
bankalara kiyasla daha az
istikrarlidir.
Finansal entegrasyon, artan rekabet
yoluyla banka risk alma
Banyen (2021) 2007-2014 davranigini dogrudan artirmaktadir.
Z-skor . Panel veri
Bankalarda ﬁnansal entegrasyon, 47 Afrika iilkesinden 405 NPL Lemer indeks analizi Rekabet ve banka risk alma
rekabet ve banka risk alma davrnisi ;
et . banka davranisi arasinda ters U seklinde
arasindaki iligkinin incelenmesi .
bir iligki vardir.
Céapraru, Ihnatov ve Pintilie (2021) 2000-2018 . . Rekabet ile risk alma arasinda
Z-skor Lerner indeks Panel veri iiclii ve anlamh ters U seklinde
Banka rekabeti ve risk alma 28 Avrupa Birligi iiye Likidite riski | Boone gostergesi analizi gue . g
e 1 . . . bir iligki vardir.
iligkinin incelenmesi iilkesinden 5.119 banka
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Piyasa giicii, bankanin finansal
Lopez-Penabad, Iglesias-Casal ve 2011-2018 istikrarint artirr.
Neto (202 1 ) " _
16 Bat1 Avrupa iilkesindeki Z-skor Lerner indeks GMM Sonuc;lar" ge..le.l.l e‘l‘<s?1 rekabet
' kirilganlik" goriisiinii destekler ve
Halka agik bankalardaki rekabet ve 117 banka S .
L . 3 bu iliski yalnizca daha az istikrarh
finansal istikrarm incelenemesi . . . .
bir bankacilik sistemine sahip
iilkeler i¢in anlamlidir.
Feghali, Mora ve Nassif (2021) 20112017
) Z-skor Lerner index Panel veri Daha rekabet¢i bir yapi, kredi
Finansal katilim, banka piyasasi 130 iilke bank ROA H-statistic anZlizGi: katiliminin istikrar tizerindeki
yapist ve finansal istikrar arasindaki ke bankast NPL C5 olumsuz etkisini yogunlastirir.
iligkinin incelenmesi
Islami bankalar, geleneksel
. muadillerine kiyasla daha fazla
Hassan, ljaz ve Khan (2021) 1996- 2013 piyasa giiciine (daha az rekabet)
Islami ve geleneksel bankalarm . Z-skor Lerner indeks Panel vert sahip ve daha istikrarlidir.
Kabet ve istikrar iliskilerini Pakistan'daki 29 geleneksel analizi
rekabet ve 1stkrar tigkilerinin ve 9 Islami banka Rekabet bankacilik sektoriiniin
incelenmesi . e .
istikrarin1 olumlu yonde etkiler.
Daha yiiksek Tier 1 oranina ve
Li(2021) daha diistik Tier 2 oranina sahip
o o 2001-2016 7-skor Lerner indeks Panel veri bankalar daha az risk alir.
Banka sermayesinin kalitesinin NPL H istatisitizi lizi
118 tilkede 7.620 banka £ anatizt Daha biiyiik piyasa giiciine sahip
bir banka, risk alma faaliyetlerini

azaltma egilimindedir.
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LopeZ—Penia\‘It;ef), (Izgéeztsll)a s-Casiigg 2011-2018 Daha yiiksek piyasa giicii,
7.5k L indek Panel veri bankalarin riskli davraniglarini
16 Avrupa iilkesinde T CIIer Indeks analizi azaltir ve "rekabet-kirilganlik"
Borsaya kote bankalarda rekabet ve PP
o . . borsaya kote 117 banka goriistinii destekler.
finansal istikrarin incelenmesi
Mateev, Tariq ve Sahyouni (2021) 2005-2018 Bankalar daha rekabet¢i bir
Z-skor Lerner indeks Panel veri ortamda daha yiiksek sermaye
Bankalarda rekabet, sermaye N . . NPL H istatistigi .. oranlarina sahip olma
. . MENA bolgesindeki 18 analizi e s .
biiylimesi ve risk alma davranisi N LLP HHI egilimindedir.
iilkede 225 banka
arasindaki iligkinin incelenmesi
Rekabet¢i piyasalarda biiyiik
bankalar kiigiik bankalardan daha
verimlidir.
2000-2015
Moudud-Ul-Huq (2020) . Rekabet performansi ve risk
. Brezilya, Rusya, NPL Lerner indeks Panel veri arasinda dogrusal olmayan bir
Banka rekabetinin performans ve . . >, .. o
. Hindistan, Cin ve Giiney Z-skor HHI analizi iligki vardir.
risk alma davranigi agisindan . .
incelenmesi Afrika Cumhuriyeti
iilkelerinden 1.137 banka Banka biiyiiklikleri arasinda
rekabet, karlilik, verimlilik, risk ve
istikrar1 heterojen bir sekilde
etkiler.
Noman, Isa(, 21\6121? )V ¢ Sok-Gee 1990-2014 Faaliyet kisitlamalar1 bankalarin
7.-skor Panel veri risk alma davranisini siddetlendirir
Faaliyet kisitlamalarinin bankalarin | ASEAN iilkelerinden 180 NPL Histatistigi analizi ve rekabetin risk kaydirma etkisi

risk almasi tizerindeki etkisinin
incelenmesi

ticari banka

nedeniyle rekabet kanalinda
degisikliklere yol agar.
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Saha ve Dutta (2021) Rekabet, 1st1k{ara katkida
2004-2014 B i . bulunurken yogunlagmanin
oone gostergesi . - -
. Z-skor Panel veri varliginda kirilganliga neden olur.
Finansal tabana yayilma, rekabet, o C3 ..
gunlagsma ve finansal istikrar 9 ulke NRQ C5 analizi
yogun'as C s o U seklinde bir rekabet-istikrar
baglantisinin incelenmesi R
iligkisi vardir.
Zoghlami ve Bouchemia (2021) 2011-2018 . . Rekabet, faize dayal1 geliri azaltir
NPL Lemer indeks Panel veri ve banka kirilganlhigini artirir ve
Bankacilik sektoriindeki rekabetin | MENA iilkelerindeki 197 HHI analizi sanis g
S . N bankalarin genel karliligini
etkisinin incelenmesi ticari banka L2
iyilestirir.
Rekabet, bankalarin hem maliyet
El Moussawi ve Mansour (2022) verimliligini hem de istikrarini
1999-2018 i .
Panzar and rosse Panel veri olumlu yonde etkiler.
Bankalar arasindaki rekabet, MENA béleesinde faalivet Z-skor H-statistic anfﬂizei:
maliyet etkinligi ve istikrarin 3 DOIEESINCE ye Lerner indeks Rekabet ile bankacilik istikrari
. . gosteren 222 banka N .
incelenmesi arasinda dogrusal olmayan bir
iligki vardir.
Mateev, Moudud-Ul-Huq ve S?brmiyf yete;rlll(lik qrimP n %sl(;lrm
Sahyouni (2022) 2005-2018 . ankazarin Kredl Tiskd uzerinde
Z-skor Lerner indeks . onemli bir etkisi yoktur.
NPL Boone gostergesi Panel veri
Diizenlemelerin, bankacilik MENA bolgesindeki 18 £ & analizi g .
. . . LLP HHI Bankacilik yogunlagmasi ile
rekabeti ve risk alma davranisi iilke bankasi - .
. C o . banka riski arasinda dogrusal
izerindeki etkisinin incelenmesi ST
olmayan bir iligki vardir.
Mateev, Nasr ve Sahyouni (2022) 2005-2018 Sermaye oranmin konvansiyonel
Z-skor . . e
Sermaye diizenlemesi, piyasa giicii NPL Lerner indeks Panel veri bankalarin kredi riski iizerinde
. ’ 18 MENA fiilkesindeki 225 Boone gostergesi analizi giiclii bir pozitif etkisi vardir.
ve banka risk alma davranisi banka LLP

arasindaki iligkinin incelenmesi
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Moudud-Ul-Hugq, Biswas, Abdul
Halim, Mateev, Yousaf ve Abedin
(2022) 2011-2017 NPL Lerner indeks Panel veri . Plyasa giicii ile banka ﬂnansal. .
7.5k HHI lizi istikrar1 arasinda anlamli ve pozitif
Banka rekabetinin finansal istikrar MENA bankalari B anatizt bir iligki vardir.
ve miilkiyet yapis1 baglaminda
incelenmesi
Noman, Hassan, Pervin, Isa ve Sok- Mevd}l at sigortasi, rekabetin .
olmadig1 durumlarda hem kredi
gee (2022) 1990-2017 . S
. . hem de iflas riskini azaltarak banka
Z-skor Lemer indeks Panel veri riskini azaltirken, rekabetin yiiksek
Mevduat sigortasinin banka ASEAN iilkelerindeki NPL H istatisitigi analizi - .. YUKSe
. ; oldugu bir piyasada banka riskini
rekabeti ve risk alma davranisi bankalar .
. . . artirmakta ve bankacilik istikrarini
iizerine etkisinin incelenmesi
zayiflatmaktadir.
Nyangu, Marwa, Fanta ve Minja
(2022) 2001-2018 . Daha fazla rekabet banka
Lerner indeks . .
Z-skor HHI Panel veri istikrarini zayiflatir ve bankalart
Banka yogunlasmasi, rekabet ve Dogu Afrika Toplulugu ROA 3 analizi temerriit riskine kars: daha
finansal istikrar baginin iilkelerindeki 149 banka savunmasiz hale getirir.
incelenmesi
Rakshit ve Bardhan (2022) Lermner indek
1996-2016 NIM Boono assteroesi | Panel vei Daha yiiksek diizeyde banka
Rekabet, verimlilik ve risk almanin ROE }fIgHI & analizi rekabeti banka karliligim
karlilik tizerindeki etkilerinin Hindistan ticari bankalar1 ROA 3 kotiilestirir.
incelenmesi
Wang, Feng, Xie ve Bhatt (2022) Finansal teknolojinin geligimi,
2012-2020 Rear N kirsal ve kentsel ticari bankalarin
Fintech, piyasa rekabeti ve Z-skor Lerner indeks eaiaelsi;/io risk alimin1 artirir ve kentsel ticari
bankalarin risk alma davranisi Cin'deki 78 banka bankalarin risk alimi iizerinde daha

arasindaki iligkinin incelenmesi

biiyiik bir etkiye sahiptir.
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Abdesslem, gggg;)u ve Gallali 2006-2016 | V |
A NPL HHI Panel Esik Piyasa yogunlagmasi ile banka
Piyasa yogunlagsmasinin banka risk 16 Avmp p plkesmden - LLP C3 Modeli kredi r15k} ara §1nda onemli bir
yasa yogiasmasiiin ban ticari banka pozitif iligki vardir.
alimu {izerindeki etkisinin
incelenmesi
Rekabet (Mesafe
Agirhikl),
Rekabet (Mesafe
ve Banka Rekabetin yogunlagmasi banka
Toplam Risk | Holding Sirket riskini dnemli 6l¢iide artirir.
Jiang, Levine ve Lin (2023) 1987- 1995 Kuyruk Riski | Sayis1 Agirlikl),
Varlik Riski | Sentetik Rekabet Panel veri Rekabet, bankalarin geleneksel
Rekabet ve banka riski arasindaki ABD'deki 447 banka Beklenen (Mesafe analizi olmayan, daha riskli bankacilik
iliskinin incelenmesi holding sirketi Varlik Agirlikly), hizmetleri sunmalarimi ve daha
Oynaklig1 Sentetik Rekabet riskli firmalara kredi vermesini
(Mesafe ve artirir.
Banka Holding
Sirket Sayis1
Agirhikli)
Khan ve Ahmad (2023) 1999-2017 Banka piyasasindaki rekabet ve
Bankacilik sektoriinde rekabet, Z-skor Lerner indeks Pancl vett yogunlagma, yiiksek temerriit {ISkl
analizi acisindan finansal kirilganligi

yogunlasma ve temerriit riski
arasindaki iligkinin incelenmesi

36 Hint ticari bankasi

H istatistigi

tesvik eder.
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Borauzima ve Muller (2023) Yiksek ve diisiik etkinlige sahip
2000-2015 . . bankalar, ortalama etkinlik
. Z-skor Lerner indeks Panel veri . . N
Bankalarin risk alma davranisi ve NPL H istatisitisi analizi diizeyine sahip olanlara gore daha
rekabetinin verimlilik diizeyi 430 Afrika bankast £ fazla risk alirlar.
izerindeki etkisinin incelenmesi
Bankalar, daha rekabetgi ve daha
Srivastava, Singh ve Jain (2023) yogun .bl? ortamda daha az
istikrarli olur.
2009-2019 Z-skor . .
I Lerner indeks Panel veri
Banka rekabeti, risk alma ve NPL HHI analizi Rekabet arttik¢a kamu bankalari
finansal istikrar arasindaki iligskinin 68 Hindistan bankas1 ROA L onabe ¢ u ’
. . 0zel ve yabanci bankalara kiyasla
incelenmesi o . . )
riskli faaliyetler tistlenmek i¢in
daha fazla tesvike sahiptir.
Dijital finansal kapsayicilik banka
istikrar1 (z-skoru) ile anlaml1 bir
Chinoda ve Kapingura (2023) pozitif iligkiye ve takipteki krediler
2014- 2020 . R iqs 1 .
. ile negatif bir iliskiye sahiptir.
. Z-skor Panel veri
Finansal tabana yayilma ve banka ety HHI L
- Y Sahra Alt1 Afrika tilkesi NPL analizi e
rekabetinin banka istikrari bankal Rekabet-kirilganlik goriisii
izerindeki etkisinin incelenmesi ankatart dogrultusunda banka rekabetinin
(HHI) banka istikrar1 tizerinde
anlamli bir negatif etkisi vardir.
Wabhinya, Ondiba ve Kariuki
(2023) 2001-2020 Rekabet banka istikrarini
Z-skor Lerner indeks Panel veri giiclendirir ve bankalarin risk alma
Ticari bankalarin rekabeti, risk Kenya'daki 36 lisansh NPL HHI analizi davranisi ile gii¢ arasinda ters bir

alma davranisi ve istikrari
arasindaki iligkinin incelenmesi

ticari banka

iligki vardir.
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. Rekabet-risk alma davranist
Borauzima ve Muller < .
arasinda dogrusal olmayan bir
(2023) oL
iligki vardir.
Rekabet artiznda verimlilik 2000- 2015 Z-skor Lerner indeks Panel veri
erabet artigh e 430 Afrika bankas1 NPL H istatistigi analizi Yiiksek ve diisiik verimlilige sahip
diizeylerindeki farkliliklarin =T
. v . bankalar, ortalama etkinlik
bankalarin risk almalar1 tizerindeki . . N
LT . diizeyine sahip olanlara gore daha
etkisinin incelenmesi . Cars .
fazla risk alma egilimindedirler.
Wang, Miao, Hu ve Ma Rekabetin artmasi bankalarin risk
(2024) almasini artirir,
2014-2021 Panel veri
. Cop Z-skor Lerner indeks ane’ ver Ekonomi politikasindaki belirsizlik
Bankalarin piyasa rekabeti, faiz 1 analizi . . .
o . Cin'deki 61 banka piyasa rekabetinin bankalarin risk
dis1 gelirleri ve risk almalar . . L
C . almasi iizerindeki olumlu etkisini
arasindaki iligkinin incelenmesi
azaltir.
Khan ve Akhtar
(2024) 2013- 2021 . Yiiksek rekabet istikrar1 azaltir.
7.-skor Lernerulndeks . .
Rekabetin ve yogunlasmanin banka | Giiney Asya Bolgesel Is NPL Boone}%;)lsltergem Pz?qzln\;?n Bankacilik sektoriindeki
risk alma davranig1 ve istikrari Birligi (SAARC) LLP Cs yogunlasma istikrar artirir ve risk
tizerindeki sonuglarinin bolgesindeki 100 banka alma davranisini azaltir.
incelenmesi.
Rekabet ile sistemik risk arasinda
Ernaningsih, Smaoui ve Salah dogrusal olmayan bir iligki vardir.
(2024) 2000- 2019
Riske maruz Lermner indek Panel veri Daha fazla rekabet sistemik
Ikili bankacilik sistemlerinde 17 gelismekte olan iilkeden | deger (CoVaR) eme s analizi istikrarin artmasina neden olur,

rekabet, diizenlemeler ve sistemik

risk arasindaki iligkinin incelenmesi

284 banka

ancak belirli bir esigin Gtesinde
daha ytiiksek rekabet bankalarin
sistemik riskini agirlastirir.
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Shala, Ozili ve Ahmeti
(2024) 20042 2(,)15 . . Kredi zarar karsiliklar1 (LLP'ler),
17 Orta ve Dogu Avrupa LLP Lerner indeks Panel veri banka rekabeti sunlasmast il
Rekabet ve yogunlagmanin banka (CEE) iilkesindeki C5 analizi © ) © Ve.l}., Olig.lll. di ymast 1ie
gelirlerinin yumusatilmasi bankalar olumsuz tgxIdr.
iizerindeki etkisinin incelenmesi
Verma ve Chakarwarty Pazar payi ile finansal istikrar
(2024) 2010- 2021 Panel veri arasinda pozitif bir iligki vardir.
Hindistan ticari bankalar1 Z-skor HHI analizi

Banka rekabetinin finansal istikrar
uzerindeki etkisinin incelenmesi

Inovasyonun finansal istikrar
izerindeki olumlu etkisi vardir.
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Bankacilik sektorii rekabeti ve risk alma iligkisini inceleyen literatiirde, cesitli
yontemlerle yapilan analizler farkli sonuglar ortaya koymaktadir. Genel olarak, piyasa giicii
ve rekabetin bankalarin risk alma davraniglart {izerinde O©nemli etkileri oldugu
goriilmektedir. Arastirmalarin ¢ogu, daha yiiksek piyasa giiciine sahip bankalarin daha az
risk alma egiliminde oldugunu ve bunun da finansal istikrar1 artirdigini vurgulamaktadir.
Ornegin, Berger, Klapper ve Turk-Ariss (2017) ve Agoraki, Delis ve Pasiouras (2011) gibi
caligmalar, piyasa giicline sahip bankalarin daha diigiik kredi riski tagidigin1 ve daha az

temerriit olasiligina sahip oldugunu gostermektedir.

Bununla birlikte, rekabetin bankalarin risk alma davranislart iizerindeki etkisi
karmagiktir ve dogrusal olmayan iliskiler de gdzlemlenmistir. Ornegin, Tabak, Fazio ve
Cajueiro (2012) ve Jimenez, Lopez ve Saurina (2013) gibi ¢alismalar, rekabetin hem diisiik
hem de yiiksek seviyelerde finansal istikrar1 artirabildigini, ancak orta seviyelerde istikrari
azaltabildigini belirtmektedir. Ayrica, bazi ¢alismalar rekabetin risk alma ve bankalarin
finansal performansi lizerindeki etkilerinin banka tiiriine ve faaliyet gosterdikleri iilkeye gore
farklilik gosterebilecegini ortaya koymaktadir. Bu durum, banka rekabeti ve risk alma
arasindaki iligkinin genel bir modelle agiklanmasinin zor oldugunu ve her bir ¢alismanin

kendi baglaminda degerlendirilmesi gerektigini gdstermektedir.

2.2. Finansal Gelisme ve Ilgili Literatiir

Finansal gelisme, finansal kurumlar ve piyasalar da dahil olmak iizere finansal
sektoriin gelisimini ifade eder. Finansal gelisme, iilkelerin finansal istikrarini gii¢lendirir ve
finansal piyasalarin etkinligini ve finansal araciligin etkinligini artirarak sermaye ve finansal

hizmetlere erisimi derinlestirerek ve genisleterek artirir.

Finansal gelisme, finansal araglarin, piyasalarin ve aracilarin kusurlu bilgi, sinirh
uygulama ve islem maliyetlerinin etkilerini hafifletti§i zaman ortaya ¢ikar. Ornegin, kredi
sicillerinin olusturulmasi, potansiyel bor¢lular hakkinda bilginin edinilmesini ve yayilmasini
iyilestirmis, kaynaklarin tahsisini gelistirerek ekonomik kalkinma iizerinde olumlu etkiler
yaratmustir. Bagka bir 6rnek olarak, etkili yasal ve diizenleyici sistemlere sahip ekonomiler,
yatirimeilarin verimli menkul kiymet piyasalar1 olmadan yapabileceklerinden daha fazla

cesitlendirilmis portfoy tutmalarina olanak taniyan hisse senedi ve tahvil piyasalarinin
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gelisimini kolaylastirmistir. Bu gelismeler daha fazla risk ¢esitlendirmesi, sermayenin daha
yliksek getirili projelere akisini kolaylastirabilir, biliylimeyi hizlandirabilir ve yasam

standartlarini iyilestirebilir (Cihdk, Demirgiig-Kunt, Feyen ve Levine, 2012: 4-5).

Finansal gelisme, finansal sistemler tarafindan saglanan asagidaki gibi islevlerdeki
iyilestirmeleri igerir:
(1)  Olasi1 yatirnmlar hakkinda 6n bilginin {iretimi,
(i) Yatirimlarin izlenmesi ve kurumsal yonetimin uygulanmasi,
(ii1) Ticaret, ¢esitlendirme ve risk yonetimi,
(iv) Tasarruflarin harekete gegirilmesi ve bir araya getirilmesi,

(v) Mal ve hizmetlerin degisimi (Levine, 2005: 5-6).

Elbette ki diinyanin dort bir yaninda faaliyet gosteren finansal kurumlar ve piyasalar,

bu temel hizmetleri ne kadar iyi sagladiklarina gére 6nemli 6l¢iide farklilik gostermektedir.

Abdmoulah (2021) calismasinda, IMF tarafindan gelistirilen, finansal kurumlar ve
piyasalara erisim, derinlik ve verimliligi kapsayan FD indeksini kullanarak, piyasa rekabeti
ile finansal gelisme arasindaki iliskiyi ele almistir. Yazar, 20002014 dénemi boyunca 140
iilkeden panel verileri ve dinamik genellestirilmis momentler yontemi (GMM) kullanmustir.

Finansal gelismislik indeksi, GSYIH, enflasyon, Boone gdstergesi, Lerner indeksi ve

yogunlagma oranlarini kullandig1 ¢alismasindaki modeli s0yle tahmin etmistir:

FDindex,;, = oo + aiLnGDPpc;, + azlnflation;, + asMarketcompetition;, + a4Control
of corruption;, + v, + u;, + e,

Analiz sonucunda, Boone gostergesi ile dl¢iilen piyasa rekabetinin finansal kurumlar
ve piyasa gelisimi tizerindeki olumlu etkisine dair gii¢lii kanitlar bulurken banka rekabetinin
finansal gelisme lizerinde olumsuz bir etkisinin oldugunu ortaya koymustur. Bunun yani sira

yaygin olarak kullanilan Lerner indeksinin ise ilgisiz oldugu sonucuna varmaistir.

De Moraes, Antunes ve Coutinho (2021), bankacilik piyasasimnin (yogunlasma ve
rekabet) finansal gelisme {lizerindeki etkisini analiz ettikleri ¢alismalarinda, Dinamik Panel
Veri Modeli araciligiyla Sistem Genellestirilmis Momentler Yontemini (S-GMM)
kullanmiglardir. 2006’dan 2015°e kadar olan donem i¢in IMF ve WB veri tabanindan almig
olduklar yillik verilerle 28 adedi gelismis ve 61 adedi gelismekte olan toplam 89 iilkeyi ele
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almiglardir. Bagimli degisken olarak Finansal Gelismislik Indeksi, yogunlasma dlgiitii olarak
HHI, H-istatistik ve yogunlagsma orani (CR3 ve CR5), rekabet dlgiitii olarak Lerner indeksi
ve Boone gostergesini ele almistir. Kontrol degiskenleri olarak takipteki krediler/ toplam
krediler, sermaye yeterlik rasyosu, reel faiz orani, GSYIH ve enflasyonu kullandiklar:

caligmanin modelini s6yle tahmin etmislerdir:

Financial development;, = p, + Financial development;, , +Banking market
structure;,,—; + Controls;,—; + Crisis;; + &€;;

Analiz sonuglarina gore, yogunlasma ve rekabetin finansal gelismeyi etkiledigi,
ozellikle banka yogunlagmasindaki artisin, rekabet eksikligi nedeniyle iilkenin finansal

gelisimini engelleyebilecegini ortaya koymuslardir.

Khan (2022) banka rekabetinin makroekonomik istikrara olasi katkisini ve finansal
gelismenin interaktif roliinii aragtirdig1 calismasinda, 1999'dan 2018'e kadar gelismekte olan
48 iilkeden almig oldugu makroekonomik verilere iki adimli dinamik panel sistemi (GMM)
uygulamistir. Yazar, Lerner indeksi, HHI, CR3 ve Boone gostergesini rekabet 6l¢iimii olarak
ele aldign cgalismasinda, Z-skor ve bireysel kredi/ GSYIH oranindaki oynakligi ise
makroekonomik istikrar i¢in ele almistir. Analiz sonuglarina gore, banka rekabeti ile
makroekonomik istikrar arasinda ¢an seklinde bir iliski bulmustur. Ayrica, daha yiiksek
seviyedeki banka rekabeti, ¢ikt1 biiylimesindeki oynakligi, 6zel kredilerdeki dalgalanmalari
ve bankalarin temerriide diisme olasiligimi azaltarak makroekonomik istikrari
desteklemektedir. Bunlarin yani sira ekonomik ve finansal istikrarsizli§i artirabilecek
optimal dilizeyde bir banka rekabeti vardir ve finansal gelisme, banka rekabetinin

makroekonomik istikrar {izerindeki olumlu etkisini artirmaktadir.
Finansal gelismeyle ilgili ¢alismalar farkli alanlarda son donemde artig gostermekle

birlikte, caligmayla yakindan ilgili oldugu diisliniilen literatiire Tablo 2.2°de 14 adet

caligmayla yer verilmistir.
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Tablo 2.2. Finansal Gelismeyle ilgili Calismalardan Ornekler

Donem Arah@ & < ..
Yazar & Amacg Ulke ve Banka Sayist Degiskenler Yontem Sonug¢
Bashiru, Bunyaminu, Yakubu, Al-
Faryan, Carthy ve Nyamekye ROA
(20288 RO Finansal gelisme, bankacilik sektoriiniin
20002F7 NIM karlilig1 tizerinde olumsuz bir etki yapar
Finansal gelismenin banka Finansal gelismislik indeksi | Panel veri & yapar.
karlilig uzerlndel-q et‘klsml, ayrica 33 Sahl‘fl Alt.l Afrika Kummsal kalite indeksi analizi Kurumsal Kalite ve banka istikrart, karlilig:
kurumsal kalitenin, banka iilkesi Finansal agiklik .
. < olumlu etkiler.
istikrarinin, finansal agikligin ve Z-skor
rekabetin karlilig1 nasil Banka rekabeti
etkiledigini incelemek
Ulusoy, Demirel ve Ozbilge Finansal Gehsml.sl'l}(. indeksi Sermaye Yeterliligi Orant ve Toplam
(2023) Sermaye Yeterliligi Orani o2 C. .
) Kredilerin Mevduata Oran1 degiskenleri
2002- 2020 Alman Krediler/ Toplam . . P . .
. . Panel veri | Finansal Gelismislik indeksi (FDI) {izerinde
Bankacilik performansini temsil Krediler o p e T S
den segili rasyolarin finansal Tiirkiye Toplam Krediler/ Toplam analizi pozitif yonldl, Alman Kredilerin Toplam
¢ R A Kredilere Oran1 ve Ortalama Aktif Karlilik
gelismislik tizerine olan Mevduat dediskenler ise neoatif vénlii harcket eder
etkililerinin incelenmesi Ortalama Aktif Karlilik celskenierl 1se negalil yonlu hareket edet.
Aluko ve Opoku (2022) Finansal gelisim
1996-2017 Finansal kiiresellesme . . . . ..
. . . . Panel veri Finansal kiiresellesmenin finansal gelisim
Finansal kiiresellesmenin finansal Kurumsal kalite analizi iizerinde pozitif bir ctkisi vardir
gelisme lizerindeki etkisinin 37 OECD iilkesi Hikiimet biiyiikliigii p )
incelenmesi Enflasyon
Gelir
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Donem Arah@ &

Yazar & Amacg {lke ve Banka Sayisi Degiskenler Yontem Sonug¢
Girigimcilik
Altyap1
Ajide ve Ojeyinka (2022) 20062017 Enflasyon

Is kurma Panel veri | Finansal gelisme Afrika'da girisimciligi tesvik
Flnapsal geh@rp;mn .gII‘ISImClllk. Afrika'da secilmis 20 ilke Dogrudan ye.lbar{cluyatlrlm analizi etmemektedir.
iizerindeki etkisinin incelenmesi Ekonomik biiyiime

Z-skor

Finansal Gelismislik indeksi

Finansal gelisme

Ekonomik biiyiime
Pal ve Bandyopadhyay (2022) Finansal istikrar
Banka finansal etkinligi Finansal tabana yayilma, ekonomik
Finansal katilimin tilkelerdeki 1984- 2018 Banka karliligi biiyiimeyi, finansal kurumlar ve piyasalar ile
ekonomik biiyiime, finansal Finansal tabana yayilma Panel veri finansal gelismeyi, bankalarin finansal
geligsme, bankanin finansal 104 iilke indeksi analizi etkinligi, finansal istikrar1 ve her gelir
verimliligi, finansal istikrar ve Gelir esitsizligi grubundaki ¢cogu durumda bankalarin
bankanin karlilig1 iizerindeki Gayrisafi sabit sermaye karliligim tesvik etmektedir.
etkisinin incelenmesi olusumu
Niifus artigt
Enflasyon
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Yazar & Amacg

Donem Arah@ &
Ulke ve Banka Sayisi

Degiskenler

Yontem

Sonu¢

Abaidoo ve Agyapong (2022)

Kurumsal kalite ile finansal
gelisme arasindaki iligkinin
incelenmesi

2001-2018

29 Sahra Alt1 Afrika
ulkesi

Finansal Gelismislik indeksi
Siyasi istikrar
Yolsuzlugun kontrolii
Hiikiimet etkinligi
Hukukun tistiinligii
Diizenleyici kalite
Hesap verebilirlik
Banka likit rezervleri
Banka Z-skoru
Finansal 6zgiirliik
GSYIH
Enflasyon
Déviz kuru
Ticaret
Dogrudan yabanci yatirim
Yurtigi krediler

Panel veri
analizi

Her sey esit oldugunda kurumsal kalite, alt
bolgedeki ekonomiler arasinda finansal
gelisme hizim artirir.

Khan (2022)

Banka rekabeti, finansal gelisme
ve makroekonomik istikrar
arasindaki iligkinin incelenmesi

1999-2018

48 gelismekte olan tilke

GSYIH
Bireysel Krediler/ GSYIH

Z-skoru
CR3
HHI

Lerner indeksi
Boone Gostergesi
Finansal Gelismislik indeksi

Panel veri
analizi

Daha ytiksek diizeyde banka rekabeti
makroekonomik istikrar1 destekler.

Finansal gelisme banka rekabetinin
makroekonomik istikrar tizerindeki olumlu
etkisini artirir.
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Donem Arah@ &

Yazar & Amacg {lke ve Banka Sayisi Degiskenler Yontem Sonug¢
Finansal gelisme
C5
De Moraes, Antunes ve Coutinho HHI Yogunlagmis veya rekabetci olmayan bir
(2021) H-istatistigi finansal sistem finansal gelismeyi kisitlar.
2006- 2015 Lerner indeksi Panel veri
Bankacilik piyasasinin Boone gdstergesi lizi Daha yiiksek derecede bankacilik
(yogunlagma ve rekabet) finansal 89 iilke NPL anatizt yogunlagmasi veya daha az rekabet¢i bir
gelisme lizerindeki etkisinin SYR bankacilik sektori, lilkelerin finansal
incelenmesi Enflasyon gelisimini ve kredi arzin1 engeller.
GSYIH
Reel faiz orani
Felek, Yayla ve Cevis (2021)
e . 2002- 2019 Finansal gelismislik indeksi Temel Finansal gelismislik artarken finansal
Tiirkiye’de finansal gelisme ve Fi | Karloanhk indeksi Bilesenler lanleanlik siderck azal
finansal kirilganlik iligkisinin Tiirkiye fnansat KIrgantik MAckst Analizi friganii giderek azalit.

incelenmesi
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Donem Arah@ &

Yazar & Amacg {lke ve Banka Sayisi Degiskenler Yontem Sonug¢
Boone indeksi ile dlgiilen piyasa rekabetinin
finansal kurumlar ve piyasalarin gelisimi
Abdmoulah (2021) Finansal Gelismislik indeksi izerindeki olumlu etkisi vardir.
2000-2014 GSYIH . 9 o
. . Panel veri | Banka yogunlagsmasinin finansal gelismislik
Piyasa rekabeti ile finansal Enflasyon o . 7 S .
. e 1 . N . analizi iizerinde zarar verici bir etkisi vardir.
gelisme arasindaki iligkinin 140 tlke Boone gostergesi
incelenmesi L,e rer indeksi Lerner indeksi ile olgiilen piyasa rekabetinin
Yogunlagma orani . .
finansal kurumlar ve piyasalarin gelisimi
iizerinde ilgisi yoktur.
Finansal Gelismislik indeksi
Cs g .
Hamadi ve Awdeh (2020) Lerner indeksi Yogunlagma tel;;ﬁ?ig?ﬁiial kalkinma icin
1996- 2014 GSYiH Pancl veri S
Yogunlagmanin MENA bolgesinin Aktif biytiklugii analizi Yogunlagma banka piyasa giiciiyle

finansal kalkinmasi tizerindeki
etkisinin incelemesi

15 MENA iilkesi

Maliyet- Gelir rasyosu
Ekonomik Ozgiirliik indeksi
Diizenleyici Kalite indeksi
Egitim indeksi

birlestiginde MENA finansal sistemlerinin
gelisimini bozabilir.
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Yazar & Amacg {lke ve Banka Sayisi Degiskenler Yontem Sonug¢
Finansal gelismislik indeksi
Sharma, Sharma ve TokggCi023) Ekonomik 6zgiirliik indeksi
e o 2000-2017 GSYIH Panel veri Daha fazla ekonomik 6zgiirliik finansal
Ekonomik 6zgiirliigiin finansal . 3 o .
R L 27 Avrupa Birligi tilkesi Dogrudan yabanci yatirim analizi gelismeye yardimci olur.
gelismislik tizerine etkisinin NIM
incelenmesi Politik haklar indeksi
Enflasyon
Svirydzenka (2016)
Finansal kurumlarin ve finansal piyasalarin
Finansal kurumlarm ve piyasalarin 1980- 2013 Finansal eelismislik indeksi Istatistiksel | derinlik, erisim ve verimlilik agisindan ne
derinlik, erisim ve verimlilik 183 iilke sal geliymiy oS yontem kadar gelismis oldugunu 6zetleyen dokuz
acisindan ne kadar geligmis indeks olusturulmustur.
oldugunun incelenmesi
Ekonomik karmagiklik
Finansal gelisme indeksi
Valentine, Motande ve Cassandra Z-skor
(2023) Yolsuzluk
1995-2020 Niifus Panel veri Yolsuzluk, finansal erisim, derinlik ve
< . . 22 Orta Dogu ve Kuzey Ekonomik biiytime L verimliligin dénem boyunca ekonomik
Yolsuzlugun finansal gelismenin 2 . . analizi .. e e it
. . . Afrika ilkeleri Ticari agiklik karmagiklik tizerindeki etkisini kotiilestirir.
ekonomik karmagiklik tizerindeki N
Dogal Kaynaklar

etkisinin incelenmesi

Dogrudan yabanci yatirim
Etnik, Dil, Din
Ekonomik uygunluk
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Finansal gelisme literatiirii, finansal sistemlerin derinlik, erigim ve verimlilik a¢isindan
gelisiminin ekonomik biiylime, istikrar ve bankacilik performansi iizerindeki etkilerini
incelemektedir. Genel olarak, finansal gelisme ekonomik biiylimeyi tesvik etmekte ve
bankalarin performansini artirmaktadir. Ornegin, Pal ve Bandyopadhyay (2022) finansal
tabana yayilmanin ekonomik biiyiimeyi, finansal kurumlar1 ve piyasalar1 gelistirerek
bankalarin finansal etkinligini ve istikrarini tesvik ettigini belirtmektedir. Benzer sekilde,
Svirydzenka (2016), finansal kurumlarin ve piyasalarin derinlik, erisim ve verimlilik
acisindan gelismisligini 6zetleyen indeksler olusturarak piyasa aktorlerine yol gosterci

indikatorler sunmaktadir.

Bununla birlikte, finansal gelismenin bankalarin karlilig1 ve risk alma davranislar
iizerindeki etkileri karmasiktir. Bashiru ve arkadaglari (2023), finansal gelismenin
bankalarin karlilig1 tizerinde olumsuz bir etkisi oldugunu, ancak kurumsal kalite ve banka
istikrarinin karliligi olumlu yonde etkiledigini ortaya koymaktadir. De Moraes, Antunes ve
Coutinho (2021) ise, bankacilik piyasasinda yogunlagmanin ve rekabetin finansal gelismeyi
onemli Olgiide etkiledigini, yogunlasmis veya rekabet¢i olmayan bir finansal sistemin
finansal gelismeyi kisitladigini gostermektedir. Bu literatiirde, finansal gelismenin olumlu
etkilerinin saglanabilmesi i¢in uygun diizenlemeler ve kurumsal yapinin 6nemine dikkat

cekilmektedir.
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3. BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK VE REKABET iLiSKISi
UZERINE ARASTIRMA

Bu bolimde OECD’ ye iiye iilkelerin bankalarindaki rekabetin risk alma davranisi
tizerinde etkisinin olup olmadigi arastirilmistir. Rekabet, analizde etkisi incelenen ana
bagimsiz degisken olup, modellere dahil edilen diger kontrol degiskenleri ile risk alma

davraniglar1 arasindaki iliski incelenmistir.

3.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsam

Rekabet-kirilganlik ve rekabet-istikrar goriislerini destekleyen ampirik kanitlar
oldukga karigiktir. Bu ¢caligmanin temel amaci, banka verilerini kullanarak bu iliski hakkinda
yeni kanitlar sunmaktir. Rekabet azaltilmali m1 ya da yeterli rekabetin saglanmasi i¢in ek
tedbirlere ihtiya¢c var m1? Ayrica, artan rekabet ve yeni kiiresel oyuncularin biiyiikliigii
finansal istikrar konusunda endiselere neden olabilir. Bu gelismelerin etkilerini
degerlendirmek i¢in bankacilik sektoriiniin mevcut piyasa yapisint incelemek, rekabet
derecesini belirlemek ve rekabetin neden oldugu riskin piyasa yapisi ve bankalarin
davraniglari lizerindeki muhtemel etkisini arastirmak gerekmektedir. Calisma OECD’ye iiye
iilkelerin bankacilik piyasalarindaki rekabet derecesini 6l¢gmeyi ve bankalar tizerindeki riski,
bolgelere gore, iilkelerin gelismislik diizeylerine ve banka tiirlerine gore karsilagtirma
yapmay1 amaglamaktadir. Ayrica ¢alismada finansal geligsmislik diizeyinin rekabetin risk
tizerinde etkisinin olup olmadig: ele alinmis, rekabet gostergesi olarak da piyasa rekabet
Ol¢iisiiniin yanisira finansal tablolarda saglanan cesitlendirme ile riskin diisiirtilerek rekabete
ve riske yansimasina iligkin de farkli bakis acis1 kullanilmaktadir. Bu kapsamda yazin i¢in
ilk olma 6zelligi ile s6z konusu {ilkelerin literatiiriine katki saglayacag: diisiiniilmektedir.
Calismaya OECD’ye iiye iilkelerde faaliyet gosteren 6.478 banka dahil edilerek kapsamli
bir calisma yapilmigtir. Bu nedenle calisma bulgularinin arastirmacilar, diizenleyici

kurumlar ve ydneticiler i¢in yararli olacag: diisiiniilmektedir.
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3.2. Arastirmanin Yontemi

Panel veri analizi, sosyal ve davranis bilimleri arastirmacilar1 arasinda boylamsal veri
analizinin giderek daha popiiler hale gelen bir seklidir. Panel, belirli bir zaman aralifinda
periyodik olarak incelenen bir kesit veya insan grubudur (Yaffee, 2003: 1). Panel veri setleri
kesitsel zaman serisi verileri olarak da bilinir. Panel verilerdeki gozlemler, i alt simgesiyle
gosterilen bir kesitsel boyut ve t alt simgesiyle gdsterilen bir zaman serisi boyutu olmak
iizere en az iki boyutu icerir (Seetaram ve Petit, 2012: 1). Panel veri arastirmalarindaki artig
Balestra ve Nerlove'un (1966) makalesinden bu yana olaganiistii olmustur. Bu olaganiistii
artisa etki eden en az ii¢ faktor vardir: (i) veri kullanilabilirligi, (ii) insan davranisinin
karmasikligint modellemek icin tek bir kesit veya zaman serisi verisinden daha fazla kapasite

ve (iii) zorlu metodoloji (Hsiao, 2007: 2).

Panel veriler, bireyler arasi farkliliklar1 ve birey i¢i dinamikleri harmanlayarak,
kesitsel veya zaman serisi verilerine gore cesitli avantajlara sahiptir (Baltagi ve Baltagi,

2008: 4-7; Seetaram ve Petit, 2012: 2; Hsiao, 2007: 3-6):

- Panel veri, bireylerin, firmalarin, devletlerin veya iilkelerin heterojen oldugunu
gostermektedir.

- Panel verileri daha bilgilendirici veriler, daha fazla degiskenlik, degiskenler arasinda
daha az es dogrusallik, daha fazla serbestlik derecesi ve daha fazla verimlilik saglar.

- Panel verileri uyum dinamiklerini daha iyi inceleyebilir.

- Panel verileri, saf kesit veya saf zaman serisi verilerinde tespit edilemeyen etkileri
daha iyi tanimlayabilir ve dlcebilir.

- Panel veri modelleri, salt kesit veya zaman serisi verilerine kiyasla daha karmagsik
davranigsal modeller olusturmamiza ve bunlari test etmemize olanak tanir.

- Bireyler, firmalar ve hane halklar iizerinde toplanan mikro panel verileri, makro
diizeyde odlgiilen benzer degiskenlerden daha dogru bir sekilde dlctilebilir.

- Makro panel verileri daha uzun bir zaman serisine sahiptir ve zaman serisi analizindeki
birim kok testlerinin tipik 6zelligi olan standart olmayan dagilimlar sorununun aksine,

panel birim kok testlerinin standart asimptotik dagilimlara sahip oldugunu gosterir.
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3.3. Veri Seti

Calismada kullanilan veri seti 2013-2021 donemlerini kapsamaktadir. 2013 yilinin
baslangi¢ olarak kabul edilmesinin nedeni veri kaybinin daha az ve dolayisiyla banka
sayisinin daha fazla olmasidir. Bitis tarihinin 2021 olmasinin nedeni ise IMF tarafindan
hesaplanan “Finansal Geligmislik Endeksi (FDI)” nin o tarihten sonra hesaplanmiyor
olmasidir. Ele alinan dénemde eksik veriler kapsam dis1 birakilarak dengeli panel veri seti
ile analiz yapilmistir. Caligsma kapsaminda 6.478 banka i¢in (N=6.478), 2013-2021 doénemi
yillik bazda (T=9) bir araya getirilen 58.302 gézlemden olugmaktadir. S6z konusu déonemde
ele alian veriler i¢in Yunanistan bankalarinin verisi olmadigindan 37 OECD iilkesi ile

analize devam edilmistir.

Calismanin drneklemini olusturan Ekonomik Is Birligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD),
ekonomik ilerlemeyi ve diinya ticaretini tesvik etmek amaciyla 1961 yilinda kurulan
uluslararas bir érgiittiir. Uye iilkeler diinyadaki mal ve hizmetlerin {icte ikisini iiretmektedir.

Mevcut iilkeler ve birlige katilma tarihleri Tablo 3.1° de gosterilmektedir.

Tablo 3.1. OECD’ye Uye Ulkeler ve Birlige Katilma Tarihleri

Sira Ulke Blrll%srli(lz:itllma Sira Ulke Blrll%srli(lz:itllma
1 Almanya 1961 20 Italya 1962
2 ABD 1961 21 Japonya 1964
3 | Avusturya 1961 22 Finlandiya 1969
4 Belgika 1961 23 Avusturalya 1971
5 | Danimarka 1961 24 | Yeni Zelenda 1973
6 Fransa 1961 25 Meksika 1994
7 Hollanda 1961 26 | Cek Cumhuriyeti 1995
8 Ingiltere 1961 27 Kore 1996
9 frlanda 1961 28 Macaristan 1996
10 Ispanya 1961 29 Polonya 1996
11 Isveg 1961 30 Slovakya 2000
12 Isvigre 1961 31 Estonya 2010
13 izlanda 1961 32 Israil 2010
14 Kanada 1961 33 Slovenya 2010
15 | Liksemburg 1961 34 Sili 2010
16 Norveg 1961 35 Letonya 2016
17 Portekiz 1961 36 Litvanya 2018
18 Tiirkiye 1961 37 Kolombiya 2020
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| 19 | Yunanistan 1961 | 38 | Kosta Rika 2021

14 Aralik 1960 tarihinde 19 Avrupa iilke tarafindan imzalanan s6zlesme 30 Eyliil 1961
tarihinde yiiriirlige girmistir. Marshall Plan1 ¢ercevesinde Avrupa ekonomisinin yeniden
yapilandirilmasi ¢abalarini koordine etmek iizere 1948 yilinda kurulan Avrupa Ekonomik Is
Birligi Teskilati'min (OEEC) bir uzantisidir. OECD'nin temel amaglarindan biri {iye
iilkelerde miimkiin olan en yiliksek ekonomik biiylimeyi, istthdami ve yiikselen bir yagam
standardini saglamak ve aynmi zamanda mali istikrar1 korumaktir. Orgiit, uluslararasi ticareti
ve llkeler arasinda sermaye hareketlerini serbestlestirerek bu hedefe ulasmaya
caligmaktadir. Bir diger 6nemli hedef ise gelismekte olan iilkelere yapilan ekonomik

yardimlarin koordinasyonudur (oecd.org; britannica.com).

OECD iilkelerinde faaliyet goOsteren bankalara 6zgii veriler Bureau Van Dijk
tarafindan olusturulan BankFocus veri tabanindan toplanmistir. Sektore ozgli ve

makroekonomik degiskenler, OECD, IMF ve WB veri tabanindan alinmistir.

Calismada ele alinan 6.478 banka, iilkelerin piyasalarin gelismislik diizeylerine gore,
iilkelerin finansal gelismislik diizeylerine gore, banka tiirlerine gore ve bolgelere gore farkli

kategorilerde yer almaktadir.

Calismada yer alan iilkeler IMF’in piyasa siniflandirmasina gore gelismis ve
gelismekte olan piyasalar olarak Tablo 3.2°deki gibidir. Yunanistan hari¢ 37 OECD
iilkesinden 30 adedi gelismis, 7 adedi gelismekte olan piyasalar grubunda yer almaktadir.

Tablo 3.2. Ulkelerin Piyasalarmin Gelismislik Diizeylerine Gére Siniflandirilmasi

Ulke ad Ulke adi Grubu
1 ABD 16 Isveg
2 Almanya 17 Isvigre
3 Avustralya 18 Italya
4 Avusturya 19 Izlanda
5 Belgika 20 Japonya
6 Cekya 21 Kanada Gelismis piyasalar
7 Danimarka 22 Kore
8 Estonya 23 Letonya
9 Finlandiya 24 Litvanya
10 Fransa 25 Liiksemburg
11 Hollanda 26 Norveg
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12 Ingiltere 27 Portekiz
13 Irlanda 28 Slovakya
14 Ispanya 29 Slovenya
15 Israil 30 Yeni Zelanda
1 Kolombiya 5 Polonya
: 6 -
2 Kosta ,lea Sﬂ,l Gelismekte olan piyasalar
3 Macaristan 7 Tiirkiye
4 Meksika

FDI diisiik grubunda yer almaktadir.

Calismada yer alan {ilkeler WB veri tabanindan alinan FDI siniflandirmasina gore
tilkelerin finansal geligmislik diizeyleri FDI yiiksek (>0.5) ve FDI diisiik (<0.5) olarak Tablo
3.3’te yer almaktadir. Yunanistan hari¢ 37 OECD iilkesinden 25 adedi FDI yiiksek, 12 adedi

Tablo 3.3. Ulkelerin Finansal Gelismislik Diizeylerine Gére Siniflandiriimasi

Ulke ad Ulke ad Grubu
1 ABD 14 Isveg
2 Almanya 15 Isvigre
3 Avusturya 16 Italya
4 Avusturalya 17 Japonya
5 Belgika 18 Kanada
6 Danimarka 19 Kore
7 Finlandiya 20 Liiksemburg FDI yiiksek
8 Fransa 21 Norveg
9 Hollanda 22 Portekiz
10 Ingiltere 23 Sili
11 [rlanda 24 Tiirkiye
12 Ispanya 25 Yeni Zelanda
13 Israil
1 Cekya 7 Litvanya
2 Estonya 8 Macaristan
3 izlanda 9 Meksika FDI diisiik
4 Kolombiya 10 Polonya
5 Kosta Rika 11 Slovakya
6 Letonya 12 Slovenya
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Calismada yer alan iilkeler WB veri tabanindan alinan bolgeler siniflandirmasina gore
Tablo 3.4’teki gibidir. Yunanistan hari¢ 37 OECD iilkesinden 26 adedi Avrupa ve Merkez
Asya, 4 adedi Latin Amerika ve Karayipler, 4 adedi Dogu Asya ve Pasifik, 2 adedi Kuzey
Amerika ve 1 adedi Orta Dogu bolgesinde yer almaktadir.

Tablo 3.4. Ulkelerin Bélgelere Gore Siniflandiriimasi

Ulke ad1 | Bolgesi Ulke adi | Bolgesi Ulke ad Bolgesi
1 | Almanya 14| Isvigre 27| Kolombiya . _
2 | Avusturya 15 Italya 28| Kosta Rika | Latn Amerika
3 | Belcika } 16| Izlanda } 29| Meksika Kar ;I;i pler
4 Cekya > |17| Letonya > 130 Sili
5 | Danimarka TN) 18| Litvanya TN) 31 Israil Orta Dogu
6 | Estonya 4 19 | Liksemburg | =% (32 ABD )
7 | Finlandiya g 20| Macaristan ﬁ 33 Kanada Kuzey Amerika
8 | Fransa E 21| Norveg E 34| Avusturalya
9 | Hollanda g* 22| Polonya g* 35 Japonya Dogu Asya ve
10| Ingiltere Z |23 Portekiz Z |36 Kore Pasifik
11| Irlanda 24| Slovakya 37| Yeni Zelenda
12| Ispanya 25| Slovenya
13| Isveg 26| Tiirkiye

Calismada yer alan {ilkelerin bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren bankalarin,
BankFocus veri tabanindan alinan banka tiirlerine gore gruplandirilmasi Tablo 3.5’te yer
almaktadir. 6.478 bankadan 4.298 adedi ticari banka, 933 adedi tasarruf bankasi, 879 adedi
kooperatif bankasi, 342 adedi banka holding sirketi ve 26 adedi 6zel banka tiirtindedir.

Tablo 3.5. Bankalarin Tiirlerine Gore Siniflandirilmasi

Banka tiirii Sayisi

Ticari banka 4.298
Tasarruf bankasi 933
Kooperatif bankasi 879
Banka holding sirketi 342
Ozel banka 26
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3.4. Degiskenlerin Tanimlanmasi

Arastirmaya dahil edilen bankalarda riski temsil eden bagimli degiskenler, bankalara
ozgii faktorleri ve rekabeti temsil eden bagimsiz degigkenler ile makroekonomik degiskenler

asagida tanimlanmistir.

3.4.1. Bagimh degiskenler (Risk gostergeleri)
Calismada bagimli degisken olarak Z-Skoru ve NPL kullanilmistir.

3.4.1.1. Z-skoru

Bankalarin genel riskini 6l¢mek icin kullanilan Z-skor degerinin daha yiiksek olmasi
bankanin daha istikrarli oldugunu gosterir. Z-skoru, aktif karliliginin (ROA), 6zkaynak/
toplam aktif oraniyla toplaminin aktif karliliginin standart sapmasina boliinmesine esittir.
Bu sekilde hesaplanan Z-skoru iflastan uzakligi 6lgmektedir. Z- skorun daha yiiksek
degerleri, daha diisiik bir temerriit olasiligt anlamina gelmektedir. Z-skoru, ampirik
caligmalarda bir bankanin riskini ve finansal istikrarini belirlemek i¢in son yillardaki ¢ok
sayida literatiirde yaygin olarak kullanilmaktadir (Delis, Hasan ve Tsionas, 2014; Houston,
Lin, Lin ve Ma, 2010; Laeven ve Levine 2009; Ramayandi, Rawat ve Tang, 2014;
Demirgiic-Kunt ve Huizinga, 2010) ve asagidaki sekilde hesaplanmaktadir (Khan, Scheule
ve Wu, 2017: 208; Lepetit ve Strobel, 2015: 215; Mourouzidou-Damtsa, Milidonis ve
Stathopoulos, 2019: 141; Mateev vd., 2022: 8):

Z-Skor = (ROA + (Ozkaynak / (Toplam Aktif))/ocR0OA

Calismada modelin saglamliginin kontrolii i¢in risk degiskenleri olan Z-skor ile NPL
degistirilerek analiz 2 kez tekrarlanmigtir. NPL kredi riskinin dogrudan ol¢limii iken, Z-
skoru kredi riskinin ters vekilidir ve istikrar riskinin dogrudan o6l¢iimiidiir (Gupta ve Istiaque,

2023: 4).

3.4.1.2. NPL (Takipteki alacaklar/Krediler)

Kredi riski, bankacilik riskinin 6nemli bir kaynagidir. Bankanin kredi riskindeki artis,
kredi portfoyiindeki takipteki kredilerin (NPL) diizeyinin artmasiyla iliskilidir. Yiiksek
seviyedeki takipteki krediler kontrol edilmezse bankacilik basarisizligina yol agabilir.

Dolayisiyla takipteki alacaklar, diizenleyicilerin bankacilik sisteminin istikrarini
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degerlendirmek icin dikkate almasi gereken 6nemli bir gostergedir. NPL, ilgili literatiirde
kredi kalitesinin yaygin olarak kullanilan bir 6l¢iistidiir. Bu nedenle bu calismada banka
kredi riski alma davranisini 6lgmek icin kullanilmistir (Noman, Gee ve Isa, 2018: 149;

Kasman ve Kasman, 2015: 509).

NPL Orant = (Takipteki Krediler)/(Toplam Krediler)

3.4.2 Bagimsiz degiskenler
Bagimsiz degiskenler, rekabet gostergeleri, banka kontrol degiskenleri ve

makroekonomik degiskenler olarak ele alinmigtir.

3.4.2.1.Rekabet gostergeleri

Calismada bankacilik rekabeti ile bankalarin risk alma davranisi arasindaki iliskiyi
arastirmak amaclandigindan, oncelikle banka diizeyinde bir rekabet oOl¢iitii se¢cmek
gerekmektedir. Rekabeti 6l¢mek i¢in en iyi gostergenin hangisi oldugu konusunda
literatiirde bir fikir birligi bulunmamaktadir (Cuestas, Lucotte ve Reigl, 2020: 220;
Prayoonrattana, Laosuthi ve Chaivichayachat, 2020: 2).

Bankacilik sektoriindeki rekabet derecesi yapisal ve yapisal olmayan olmak tizere iki
yaklasimla gézlemlenebilir ve Ol¢iilebilir. Bu iki yaklasima dayali olarak, farkli faktorler ve
yontemler iceren cesitli gostergeler bulunmaktadir. Ozellikle, bankacilik sektdriindeki
politikalarin verimliligini ve etkinligini incelemek i¢in yaygin olarak kullanilan bes
gosterge- Yogunlasma Orani (Fu, Lin ve Molyneux, 2014), HHI- Herfindahl-Hirschman
Endeksi (Presbitero ve Zazzaro, 2011; Jiménez, Lopez ve Saurina, 2013; Séadskilahti, 2016),
Lerner Endeksi (Beck, Jonghe ve Schepens, 2013; Weill, 2013), Boone Gostergesi (Tabak,
Fazio ve Cajueiro, 2012) ve Panzar-Rosse H istatistigi (Schaeck ve Cihdk, 2012)-

bulunmaktadir.

Bu olgiitler kavramsal olarak bankacilik sektoriiniin yapist ve rekabetinin farkli
yonlerini yakalamaktadir. Banka rekabetine iliskin verilerin mevcudiyetine dayanarak,
banka rekabetine iliskin baslica dl¢iitler Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI) ve 5-banka
varlik yogunlagsmasidir (C5). Boone Gostergesi, Lerner Endeksi ve H-Istatistigi rekabetin ve

piyasa yogunlagsmasinin yaygin olarak kullanilan vekil dlciitleri olmasina ragmen, bunlara
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ait bilgiler Diinya Bankasi veri setinde 2014 yilindan sonra mevcut olmadigi i¢in ¢aligmada

kullanilamamustir.

3.4.2.1.1. Yogunlasma orani (CRKk)

Yogunlagma, rekabetin ters vekil dl¢iistidiir. Rekabetin ters vekil olgiitii olarak sektor
diizeyi degiskeni olan piyasa yogunlasmasini ele almak i¢in 5-Banka yogunlagmasi (CRS5)
benimsenmistir. Daha fazla serbestlik derecesine sahip olmak i¢in, piyasa yogunlagmasini
ve rekabetin ters vekilini temsil etmek {izere yogunlasma o6l¢iitii kullanilmistir (Gupta ve

Istiaque, 2023: 4).

k
CRk = Z Si
i=1

En yaygin kullanilan piyasa yogunlagsma Olgiitlerinden biri, piyasadaki en biiyiik k
firmanin piyasa paymi hesaplayan yogunlasma oranidir (CRy). Burada S; bankacilik
sektoriindeki banka i'nin piyasa payidir ve k analiz edilen piyasada faaliyet gosteren i=1 lider
firmay1 temsil eder. CRk oraninin temel dezavantajlarindan biri sadece lider firmalara
odaklanmasidir. Diger bir deyisle, CRk oran1 sektordeki tiim firmalar1 dikkate almaz ve
firmalarin biiytlikliik dagilimimi dikkate almaz. Bu nedenle HHI genellikle CRy'ye alternatif
olarak veya CR«'ye ek olarak kullanilir (Guidi, 2021: 643).

3.4.2.1.2. Herfindahl-Hirschman endeksi (HHI)

Herfindahl-Hirschman endeksi (HHI), rekabetin ve piyasanin yogunlagmasinin bir
baska geleneksel Olgiisiidiir. Hirschman (1945) ve Herfindahl (1950) tarafindan
gelistirilmistir. Bir piyasanin rekabet diizeyini ve yapisini tahmin etmek i¢in yaygin olarak
uygulanmaktadir. HHI, piyasadaki sirketlerin goreli biiyiikliigiini ve dagilimini dikkate alir
ve piyasa nispeten esit biiylikliikkte ¢ok sayida bankadan olustugunda sifira yonelir.
Gostergenin degeri ne kadar artarsa, piyasa o kadar yogunlasir ve aracilar arasindaki rekabet
o kadar zayiflar. BOylece piyasa tekel konumuna dogru yonelir ve piyasanin giiciinde bir
artisa isaret eder. HHI'nin diismesi ise bunun tam tersini gosterir (Mateev vd., 2022: 10;

Hope, Gwatidzo ve Ntuli, 2013).
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Herfindahl-Hirschman endeksi ve yogunlasma endeksleri gibi yapisal Olgiitler,
rekabetin kesin 6l¢iitlerini saglamaktan ziyade pazar payr gibi dolayl dlciitlerden rekabet
derecesini c¢ikarsalar bile yaygin olarak benimsenmektedir. Piyasa yapisit dl¢limlerinin
hesaplanmas1 kolaydir ve tahmin edilmeleri gerekmez, dolayisiyla bankalarin davranig
ozelliklerine iliskin herhangi bir varsayim gerektirmezler (Coccorese, 2017: 237; Fungacova

ve Weill, 2017: 140).

Calismada Herfindahl-Hirschman endeksi finansal tablo bazli hizmet g¢esitlendirmesi
yoniinden ele alinmistir. Endeksin artmasi bankanin hizmet gesitlendirmesinin arttiginin

gostergesidir ve agagidaki formiil yardimiyla hesaplanmastir:

HHI= 1- [(Net Faiz Geliri)/(Faaliyet Gelirleri)]*+ [(Net Faiz Dist Gelir)/
(Faaliyet Gelirleri))?

Herfindahl-Hirschman Endeksi, 0 ile 0.5 arasinda degerler almakta ve deger 0.5’¢
yaklastik¢a cesitlendirmenin arttigina; 0’a yaklastikca g¢esitlendirmenin azaldigina isaret
etmektedir. Endeksin artmasi, ¢esitlendirmenin artmasi, yogunlagmanin azalmasi ve sonug

olarak rekabet giicliniin artmasi seklinde yorumlanmaktadir.

3.4.2.2. Banka kontrol degiskenleri

3.4.2.2.1. Biiyiikliik (SIZE)

Bankanin toplam aktiflerinin dogal logaritmasidir. Aktif biiyiikliigii, bir bankanin
biiyiikligiinii, piyasadaki varliklarini ve operasyonel kapasitesini yansitir. Bu gosterge, bir
bankanin giiciinii, biiylimesini ve finansal durumunu anlamak icin kullanilir (Anbar ve

Alper, 2011: 144).

3.4.2.2.2. Ozkaynak karlhiig1 (ROE)

Net karin toplam 6zkaynaklara oranidir. ROE bir verimlilik 6l¢iisiidiir. Bu o6lgiit,
bankalarin kar elde etmek amaciyla 6zkaynagi ne kadar verimli kullandiginin bir 6l¢iisii
olarak kullanilir. ROE bir verimlilik 6l¢iistidiir. ROE’nin artmasi, bir sirketin fazla sermaye
olmadan kar elde etme yetenegini artirdigini gosterir. Bu ayni zamanda sirket yonetiminin

hissedar sermayesini ne kadar iyi kullandigin1 da gosterir. Bagka bir deyisle, ROE ne kadar
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yiiksekse o kadar iyidir ve diisiisii genellikle bir sorundur (Akbas, 2012: 104; Haque, 2014:
18).

ROE = (Net Kar)/(Toplam Ozkaynak)

3.4.2.2.3. Maliyet-gelir orani (CIR)
Faaliyet giderlerinin faaliyet gelirlerine boliinmesiyle elde edilen oran, bankanin

operasyonel verimliligini incelerken kiyaslama yapmak icin kullanilir.

CIR = (Faaliyet Giderleri)/(Faaliyet Gelirleri)

Verimlilik orani olarak da adlandirilan bu oran, bankanin faaliyet giderlerinin ne kadar
iyi yonetildigini 6l¢er (Mathuva, 2009: 37; Ul Hassan, Wu ve Gates, 2024: 834; Christian,
Moffitt ve Suberly, 2008: 21).

3.4.2.2.4. Net faiz marji (NIM)
Net faiz marj1 orani, bir bankanin finansal etkinligini dlgen en 6nemli dl¢limlerden

biridir.

NIM = (Faiz Gelirleri — Faiz giderleri)/(Toplam Aktifler)

NIM orani, bankanin ana faaliyetlerinden elde ettigi net gelir seviyesini, faiz geliri ile
faiz gideri arasindaki farkin toplam aktiflere boliinmesiyle dlcer. Faizden elde edilen net kar
normalden yiiksek oldugunda, bankanin operasyonel verimliliginin diisiik, maliyet
kontroliiniin zayif ve dolayistyla diisiik yatirim ve yavas ekonomik biiyiime ile finansal
gelisme tizerinde olumsuz bir etkiye yol agmasi anlamina gelir. Diger taraftan yiiksek
marjinal oranlar, banka faaliyetlerindeki yiiksek risk diizeyi olarak yorumlanmaktadir

(Hussain, 2014: 390; Pham, Vo ve Tran, 2018: 745; Suu, Luu, Pho ve McAleer, 2020: 5).

3.4.2.2.5. Ozkaynaklar/Toplam aktifler (EA)

Bu oran, 6zkaynakla finanse edilen varliklarin oranini yansitir ve bir bankanin
beklenmeyen zarar riskini karsilama yetenegini gosterir. Bu oran, bankalarin sermaye
yeterliligi ve bor¢ 6deme giicii arasindaki iligskiyi arastirmak amaciyla kullanilmaktadir.

Daha yiiksek 6zkaynak/toplam aktif orani, dis finansman ihtiyacini azaltacaktir. Ote yandan,

60



daha diisiik sermaye oranlar1 bankalarin kaldirag ve riskini, dolayisiyla borc¢lanma

maliyetlerini artiracaktir (Akbas, 2012: 105).

3.4.2.2.6. Krediler/Toplam aktifler (LA)

Kredilerin toplam aktiflere orani, bankalarin gelir kaynaginin bir 6l¢iisii olup, banka
kabul edilemez diizeyde risk {istlenmedigi siirece karliligi olumlu yonde etkilemesi
beklenmektedir. Bu oran varlik kalitesinin 6nemli 6l¢iilerinden biridir (Acaraver ve Calim,

2013: 32).

3.4.2.3. Makroekonomik degiskenler

3.4.2.3.1. Gayrisafi yurt ici hasila (GDP)

GSYIH, bir ekonominin toplam ekonomik faaliyetini dlgmek igin en sik kullanilan
makroekonomik gdstergeler arasindadir. GSYIH'nin, kredi ve mevduat arz ve talebini
dogrudan etkileyen ¢ok sayida faktor iizerinde énemli etkileri vardir. Ozellikle durgunluk
donemlerinde GSYIH biiyiimesi yavasladigindan, kredi kalitesi bozulmakta ve temerriitler
artmakta, dolayisiyla banka getirileri azalmaktadir. Ote yandan, yiiksek ekonomik bilyiime
donemlerinde bankalar genellikle daha fazla kredi verir ve daha yliksek marjlar talep eder

(Sufian ve Chong, 2008: 97).

3.4.2.3.2. Enflasyon (INF)

Enflasyon orani bankalarin hem maliyetlerini hem de gelirlerini etkileyebilecek bir
diger 6nemli makroekonomik faktordiir. Yiiksek enflasyon oranlar1 genellikle yiiksek kredi
faizleri ve dolayistyla yiiksek karlilik ile iliskilidir. Ote yandan, enflasyonun 6ngériilmemesi
halinde bankalarin faiz ayarlamalarinda yavas davranmasi, banka maliyetlerinin banka

gelirlerinden daha hizli artmasina yol agar (Kosmidou, 2008: 152-153).

3.4.2.3.3. Finansal gelismislik endeksi (FDI)
Calismada finansal gelismislik gostergesi olarak IMF'den elde edilen finansal
gelismislik endeksi (FDI) kullanilmigtir. FDI (Sekil 3.1), finansal kurumlarin ve piyasalarin

derinligini, erisimini ve etkinligini yansitan bir gostergedir.
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Finansal
Gelismislik

Finansal
Piyasalar

Finansal
Kurumlar

1 I 1
l Derinlik l Erigim l Etkinlik l Derinlik l Erisim l Etkinlik

Sekil 3.1. Finansal Geligmislik Endeksi Piramidi

Kaynak: Svirydzenka, 2016.

Finansal erisilebilirlik, bireylerin ve firmalarin finansal hizmetlere erigsim kabiliyetini
yansitmaktadir. Finansal etkinlik, kurumlarin kaliteli ve diisiik maliyetli finansal hizmetler
sunma kabiliyetini yansitmaktadir. Finansal derinlik, finansal piyasalarin biiyiikligiini ve
likiditesini temsil etmektedir. Bu baglamda FDI, 6zel sektor kredileri, emeklilik fonu
varliklari, sigorta primleri, borsa kapitalizasyonu, islem goren hisse senetleri, borsa devir
hizi, banka sube ve ATM sayis1 gibi bir¢ok farkli finansal gostergeyi igermektedir.
Dolayistyla bu endeksin finansal geligsmisligin karmagik yapisim1 daha iyi yansittigi
diisiiniilmektedir. Finansal gelismislik endeksine iligskin veriler Uluslararas1 Para Fonu'ndan
(IMF, 2024) temin edilmistir. Literatiir bu endeksi detayli ve ¢ok boyutlu olarak
degerlendirmektedir. Bu endeks 0 ile 1 arasinda degismekte olup daha yiiksek degerler daha
fazla finansal gelismisligi ifade etmektedir (Uzar, Eyuboglu, Akdag ve Alola, 2023;
Valentine, Motande ve Cassandra, 2023; Svirydzenka, 2016; Sharma, Sharma ve Tokas,
2023).

Yukarida deginilen degiskenlerin tanimi1 ve kaynagina ait bilgiler Tablo 3.6’da yer

almaktadir.

Tablo 3.6. Degiskenlerin Tanim1 ve Kaynagi

Degisken | Tanimi Kaynag

Bagimh Degiskenler

BankFocus'tan elde edilen

Z-SKOR | Banka diizeyinde istikrar gostergesi verilerle hesaplanmistir.
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NPL

Takipteki Alacaklar/Toplam Krediler

BankFocus'tan elde edilen
verilerle hesaplanmistir.

Bagimsiz Degisken (Rekabet Degiskeni)

CR5

5 Bankanin Yogunlagma Orani

WB

HHI

Herfindahl-Hirschman Endeksi

BankFocus'tan elde edilen
verilerle hesaplanmisgtir.

Banka Kontrol Degiskenleri

SIZE Toplam aktiflerin dogal logaritmasi BankFocus
ROE Ozkaynak Karlilig1 BankFocus
CIR Maliyet- Gelir (Verimlilik) Orani BankFocus
NIM Net Faiz Marji BankFocus
EA Ozkaynak/ Toplam Aktifler BankFocus
LA Briit krediler/ Toplam Aktifler BankFocus'tan elde edilen

verilerle hesaplanmistir.

Makroekonomik Degiskenler

FDI Finansal Gelismislik Endeksi IMF
GDP Gayri Safi Yurt i¢i Hasila OECD
INF Yillik enflasyon orani OECD
*
IT1 Etkilesim terimi gl D] olarak
hesaplanmuigtir.
%
IT2 Etkilesim terimi (RS Figglarak
hesaplanmisgtir.
DUM Covid-19 kukla degiskeni 2020-2021 yillan 1, diger

yillar 0

3.5. Arastirmanin Hipotezleri ve Modeli

Arastirmada one stiriilen hipotezler sunlardir:

Hi: Rekabetin risk iizerinde dogrusal etkisi vardir.

Ha: Rekabetin risk iizerinde dogrusal olmayan etkisi vardir.

Hs: Rekabetin risk iizerine etkisinde FDI diizeyinin etkisi vardir.

Rekabet ile risk alma davranisi arasindaki dogrusal iligki i¢in tahmin edilen genel

model asagidaki gibi kurulmustur:

Riski= 3o + fBirekabet; + [S-bankakontroli + f3smakrokontroli + &,

Rekabet ile risk alma davranisi arasindaki dogrusal olmayan iliski i¢in tahmin edilen

genel model asagidaki gibi kurulmustur:
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Riski= f30 + f31rekabeti; + [32rekabet’s + f33bankakontroli + f3qmakrokontroly + &,

Rekabet ile risk alma davranisi arasindaki dogrusal iliski i¢in finansal gelismislik

diizeyinin etkisinin tahmin edildigi genel model agagidaki gibi kurulmustur:

Riski= Bo+ Birekabeti; + 3 (rekabeti* dFDIy) + Bsbankakontroli + [Ssmakrokontroly

t &,

i banka, t: zaman (yillik), Bo: sabit terim, €, ,: hata terimi

3.6. Tammlayici Istatistikler
Tahmin edilen modellerde yer alan 58.302 gozlem sayisina ait tanimlayici istatistikler

Tablo 3.7°de yer almaktadir.
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Tablo 3.7. Ornekleme Ait Tanimlayici Istatistikler

Degisken Ortalama Medyan Maks. Min. Std. Sapma Egiklik Basikhik Gozlem sayisi
Z-SKOR 98.43154 56.39170 10400.80 | -2.688980 225.8583 20.88586 730.3197 58302
NPL 7.663840 7.742840 18.51920 | -1.427730 3.287236 -0.335916 3.618041 58302
HHI 0.305676 0.305998 0.500000 0.000000 0.131269 -0.191826 2.267296 58302
CR5 4.093172 4.006860 4.605170 3.801240 0.225852 0.913816 2.267941 58302
SIZE 13.28559 12.91300 22.04330 6.090030 2.032757 0.975651 4.486967 58302
CIR 4.201705 4.216295 7.363770 | -2.801540 0.251021 -2.370106 47.62279 58302
ROE 8.016488 7.388435 898.5890 | -2.113050 11.38078 30.95090 1969.775 58302
NIM 3.271340 2.977570 11383.00 | -0.249139 47.19368 240.4836 57986.13 58302
EA 11.46275 10.29480 99.98650 | -0.621744 7.943473 7.495013 73.21108 58302
LA 0.628679 0.655252 1.218320 0.000000 0.174387 -0.894745 3.984271 58302
GDP 4.013116 4.053400 4.925350 2.585200 0.227950 -2.456633 11.81415 58302
INF 1.667394 1.460000 19.60000 | -1.140000 1.309168 2.030039 16.84375 58302
FDI 0.856404 0.911965 0.980429 0.196539 0.122103 -2.510299 9.972261 58302
HHI? 0.110669 0.093640 1.361800 0.000000 0.079284 0.447723 2.850317 58302
CR5? 16.80506 16.05489 21.20759 14.44945 1.895817 0.948569 2.324219 58302
IT1 0.255726 0.263133 0.488915 0.00000 0.105160 -0.229498 2.724429 58302
IT2 3.487664 3.595030 4.347190 0.905095 0.427875 -3.031990 15.23013 58302
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3.7. Korelasyon Matrisi

Degiskenlere ait korelasyon matrisi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 3.8. Degiskenlere Ait Korelasyon Matrisi

Z-SKOR SIZE ROE CIR NIM EA LA GDP INF FDI HHI HHI? IT1 CRS CR5? IT2 NPL
Z-SKOR 1
SIZE 0.0712"* 1
ROE -0.1061"" | -0.0259" 1
CIR 0.0810™" | -0.1552*"" | -0.3644™* 1
NIM -0.0066 -0.0083" | 0.0069" -0.0021 1
EA -0.0395™" | -0.2409™" | 0.1041™" | -0.0867"" 0.0036 1
LA 0.0238™* | 0.0997" | -0.0061 -0.0876™" 0.0067 -0.2966™" 1
GDP 0.0174™* | -0.1563™* | 0.0836™** | -0.0196™" | -0.0189™" | 0.0163™*" | 0.0617"" 1
INF -0.0920™" | -0.0764™* | 0.1187™" | -0.0826™" | 0.0097*" | 0.0768"* | -0.0613"** | 0.1016™" 1
FDI -0.1294™ | -0.1998™" | 0.1064™" | -0.0002 -0.0159™* | 0.0206™" | 0.0202"** | 0.7162"" | -0.0772"*" 1
HHI 0.1335 | 0.4438™" | -0.1192"* | 0.1017™" | -0.0033 -0.2254™ | 0.0157™" | -0.2273"" | -0.1253"" | -0.3778™*" 1
HHI? 0.1429™* | 0.4497™" | -0.1199™" | 0.0944™" | -0.0032""" | -0.1681"** | -0.0056 | -0.2546™" | -0.1285™" | -0.4147 0.9705™ 1
IT1 0.0756™* | 0.3865™" | -0.0784™" | 0.1111™" | -0.0092"" | -0.2333"** | 0.0280" | 0.0303™** | -0.1517"** | 0.0098™" | 0.9123"** | 0.8594™*" 1
CRS 0.2835™ | 0.3521™* | -0.2050™" | 0.0398"" | -0.0025""" | -0.1356™" | 0.0829™" | -0.3439™" | -0.2720™" | -0.6434™*" | 0.5104™" | 0.5468™"" | 0.2620™" 1
CR5? 0.2851™ | 0.3508™" | -0.2048"™" | 0.0398"" | -0.0024™"" | -0.1352"** | 0.0829™" | -0.3387"" | -0.2687"* | -0.6434™** | 0.5111"*" | 0.5475™*" ] 0.2625™" | 0.9998"*" 1
IT2 -0.0320™" | -0.0836™" | 0.0365™" | 0.0182"** | -0.0208"" | -0.0376™" | 0.0629™*" | 0.7111™ | -0.2203™" | 0.9371"*" | -0.2340™*" | -0.2628"" | 0.1316™*" | -0.3376™*" | -0.3381""" 1
NPL 0.0838™ | 0.7689™" | -0.1244™" | -0.0368™*" [ -0.0031 | -0.2822"** | 0.1951™" | -0.3236™" | -0.1469™" | -0.3356™" | 0.4816™" | 0.4807""" | 0.3774™* | 0.4335"** | 0.4316™" | -0.2112"*" 1

Not: *,** ve *** grrasiyla %10, %5 ve %1 6nem diizeyinde istatistiki olarak anlamlilig1 gostermektedir.
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Tablo 3.8’den goriildiigii iizere ilgili degiskenler arasinda yiiksek korelasyona sahip
degiskenlerin modele ayni anda eklenilmemesi gerekmektedir. Buna gére modeller su

sekilde belirlenmistir:

MODEL 1: Z — SKOR = f(SIZE,EA, HHI, DUM)
MODEL 2: Z — SKOR = f(SIZE,EA, HHI, HHI?, DUM)
MODEL 3: Z — SKOR = f(SIZE,EA, ROE,NIM, GDP, IT1)
MODEL 4: Z — SKOR = f(SIZE, EA, CR5, DUM)

MODEL 5: Z — SKOR = f(SIZE, EA, CR5, CR52, DUM)
MODEL 6: Z — SKOR = f(SIZE,EA, ROE,NIM, GDP, IT2)
MODEL 7: Z — SKOR = f(SIZE, EA, CIR, INF, FDI, LA)
MODEL 8: NPL = f(SIZE,EA, HHI, DUM)

MODEL 9: NPL = f(SIZE,EA, HHI, HHI?, DUM)
MODEL 10: NPL = f(SIZE,EA, ROE, NIM, GDP, IT1)
MODEL 11: NPL = f(SIZE, EA, CR5, DUM)

MODEL 12: NPL = f(SIZE, EA, CR5, CR52, DUM)
MODEL 13: NPL = f(SIZE,EA, ROE, NIM, GDP, IT2)
MODEL 14: NPL = f(SIZE, EA, CIR, INF, FDI, LA)

3.8. Yatay Kesit Bagimhihg:

Calismada, Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CD (Cross- Sectional Dependence)
testi degiskenlere uygulanarak her bir panel verinin yatay kesitten bagimsiz olup olmadig:
test edilmistir. Yatay kesit boyutunun zaman boyutundan biiylik (N>T) olmas1 bu testin

tercih edilme nedenleri arasindadir (Pesaran, 2004: 9). Testin hipotezleri soyledir:

Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
Hi: Yatay kesit bagimlilig1 vardar.

Pesaran CD testinin sonuglar1 Tablo 3.9'da verilmistir. iliskili olasilik degerlerine atifta
bulunarak, analiz edilen panel veriler i¢in bagimsiz yatay kesitlere iligkin sifir hipotezi,
bagimli yatay kesitler alternatifi lehine reddedilmistir. Calismada T<15 oldugu i¢in birim

kok testi yapilmamuistir (Pesaran, 2012: 546).
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Tablo 3.9. Pesaran (2004) CD Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuglari

Degiskenler Pesaran CD istatistigi Olasilik Degeri

Z-SKOR 455.0418™ 0.0000
NPL 700.2264" 0.0000
HHI 419.3152™ 0.0000
CR5 906.3315™" 0.0000
SIZE 2961.669™ 0.0000
CIR 85.4891"" 0.0000
ROE 596.2308""" 0.0000
NIM 1607.442™" 0.0000
EA 466.0494™ 0.0000
LA 240.5059™ 0.0000
GDP 4242.503™ 0.0000
INF 2909.365™ 0.0000
FDI 887.2401°*" 0.0000
HHI? 407.3643™ 0.0000
CR5? 926.9425™ 0.0000
IT1 431.2206™ 0.0000
IT2 951.5241°* 0.0000

* k¥ ye *¥** sirasiyla %10, %5 ve %1 Onem diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Analiz edilen degiskenler kesitsel olarak bagimsiz olmadigindan yatay kesit

bagimliligr durumunu dikkate alan tahmincilerle analizin yapilmas: gerekmektedir.

3.9. Model Tahmini

Pearson korelasyon matrisi araciligtyla olusturulan teorik modeller i¢in uygun
modellerin se¢im asamasina gecilmistir. Oncelikle havuzlanmis etki modeli (pooled effect)
mi yoksa sabit etki modeli (fixed effect) mi olduguna karar verebilmek i¢in F-testine

bagvurulmustur. F-testinin hipotezleri soyledir:

H,: Havuzlanmis etki modeli

H;i: Sabit etki modeli

Eger bu test istatistiksel olarak anlamli ¢ikarsa, yani p-degeri belirli bir alfa

diizeyinden (0.01, 0.05 ve 0.10) kiiciikse Ho reddedilir ve sabit etki modelinin daha uygun
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oldugu sonucuna varilabilir. Aksine, test istatistigi istatistiksel olarak anlamli degilse, Ho
kabul edilir ve havuzlanmis etki modeli kullanilabilir. Yani, eger Ho reddedilirse, panel veri
analizinde sabit etki modelinin tercih edilmesi gerektigi sonucuna varilabilir. F-testi

sonuclar1 0.01’in altinda ¢iktig1 i¢in Ho reddedilmis ve sabit etki modeline karar verilmistir.

Sabit etki modeli ve rastgele etki (random effect) modeli se¢imi i¢cin Hausman testi
uygulanmigtir. Bir panel veri modelinde rastgele etki veya sabit etki arasinda karar verirken,
Hausman (1978) testinin uygulanmasi olduk¢a yaygindir (Guggenberger, 2010:337). Testin
hipotezleri soyledir:

Ho: Rassal etki modeli
Hi: Sabit etki modeli

Hausman testi sonucunda Ho hipotezi reddedilmis ve sabit etkiler modeline karar

verilmistir. lgili testlere ait sonuclar Tablo 3.10°da verilmistir.

Tablo 3.10. Model Belirleme Testleri

F testi Hausman testi Nihai Karar
MODEL 1 %300880) 1(701‘ 02060) * Sabit Etkiler Modeli
MODEL 2 %908(7)0) 1&%6%3; * Sabit Etkiler Modeli
MODEL 3 %310(5)(1):)* 1(90%3()€; * Sabit Etkiler Modeli
MODEL 4 7(360880) l(zg?dgg;** Sabit Etkiler Modeli
MODEL 5 7(3103(9)0) > (50%703; * Sabit Etkiler Modeli
MODEL 6 %“‘0'3(5):; 2(507.6501; * Sabit Etkiler Modeli
MODEL 7 %300(9)(6):)*)* 128808(1);** Sabit Etkiler Modeli
MODEL 8 (1060%§;; 1:23508(7);** Sabit Etkiler Modeli
MODEL 9 (loébgoﬁ;; 13((5)103(3)) Sabit Etkiler Modeli
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MODEL 10 6409'09(%; 2%8038) Sabit Etkiler Modeli
MODEL 11 (106.'050%;; 1?87088) Sabit Etkiler Modeli
MODEL 12 (10§640%;; > (2(5)‘588) Sabit Etkiler Modeli
MODEL 13 (50004&;; 4(90§6807;; * Sabit Etkiler Modeli
MODEL 14 6402.'0% 0) 2(70§ 6905; * Sabit Etkiler Modeli

Not: * ** ye *** girastyla %10, %5 ve %1 o6nem diizeyinde temel hipotezin reddedildigini gostermektedir.
Parantez iginde ilgili teste ait olasilik degerleri verilmistir.

Modellere ait diagnostik varsayimlarin gecerliligi aragtirtlmak istenmis ve bu amacla

elde edilen bulgular Tablo 3.11°de verilmistir.

Tablo 3.11. Diagnostik Testler

Varsayim Otokorelasyon Degisen Varyans
Baltagi-Wu LBI Durbin Watson Wald Testi Olasihk
Testi Testi Degeri
MODEL 1 1.1254° 0.5989* 5.0e+08* 0.0000
MODEL 2 1.1277° 0.6006" 4.2¢+08* 0.0000
MODEL 3 1.1345° 0.56041° 2.4e+08* 0.0000
MODEL 4 1.1263* 0.6018" 3.9e+08* 0.0000
MODEL 5 1.1292* 0.6053* 4.5e+08* 0.0000
MODEL 6 1.1415° 0.6082° 1.3e+08* 0.0000
MODEL 7 1.1518 0.6163* 1.4e+09? 0.0000
MODEL 8 1.1549° 1.2583% 2.4e+07? 0.0000
MODEL 9 1.5461° 1.2580° 2.4e+08* 0.0000
MODEL 10 1.5352¢ 1.2507° 6.1e+07° 0.0000
MODEL 11 1.5526° 1.2663" 2.2e+07? 0.0000
MODEL 12 1.5530° 1.2671° 2.1e+07? 0.0000
MODEL 13 1.5350° 1.2506* 6.7e+07* 0.0000
MODEL 14 1.5336° 1.2468" 5.2e+08* 0.0000

Not: a ifadesi ilgili varsayimin saglanmadigini géstermektedir.
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Sabit etkiler modelinde degisen varyans sorunu modifiye edilmis (modified) Wald
testi ile arastirilmistir. Bu test hatalarin normal dagilim gostermedigi durumlarda
kullanilabilmektedir ve hipotezleri asagidaki gibidir (Giiris ve Tuna, 2011: 178; Cakir ve
Kiigtikkaplan, 2012:80):

Ho: Degisen varyans yoktur

Hi: Degisen varyans vardir.

Olasilik degerleri, anlamlilik degeri 0.01°den kii¢lik oldugundan Ho hipotezi reddedilir

ve degisen varyans oldugu sonucuna varilir.

Sabit etkiler modelinde otokorelasyon sorunu panel veri modellerinde yaygin olarak
kullanilan Baltagi-Wu (1999) tarafindan onerilen Yerel En lyi Degismez (Locally Best
Invariant- LBI) testi ve Bhargava, Franzini ve Narendranathan (1982)’in degistirilmis
Durbin Watson (DW) testi ile arastirilmistir. Her iki testin de hipotezleri asagidaki gibidir
(Tabar ve Karas, 2021: 268):

Ho: Birimler arasinda otokorelasyon yoktur.

H;i: Birimler arasinda otokorelasyon vardir.

DW ve LBI testinde olasilik degerleri verilmeyip test istatistik degerleri verilmektedir.
Hesaplanan test istatistik degerleri 2’den kiiclikse Onemli derecede otokorelasyonun
bulundugu, 2 ve 2’ye yakinsa otokorelasyon sorununun olmadigina karar verilmektedir. S6z
konusu test sonuglar1 kabul edilebilir deger olan 2’nin altinda oldugu i¢in modelde

otokorelasyon sorunu vardir (Kogel, 2004: 56).

Tablo 3.11°den goriildiigii iizere tim modellerde hem otokorelasyon hem de degisen
varyans sorunu oldugu goriilmektedir. Model sonuglarinin giivenilir olmasi i¢in bu sorunlari
ortadan kaldiran tahminciler ile ¢aligilmasi gerekmektedir. Bu amagla degiskenlerde daha
once yapilan yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan sabit etkiler modelinde degisen varyans
ve otokorelasyonun varligr durumunda etkin tahminci olarak Driscoll ve Krayy tahmincisi
kullanilmaktadir (Hoechle, 2007:282). Analize Sabit Etkiler Driscoll ve Krayy tahmincisi

ile devam edilerek modeller raporlanmustir.
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3.10. Bulgular

Tablo 3.12 risk alma davranisinin 6l¢iitii olan bagimli degisken Z-Skor ile agiklayici
degiskenler arasindaki iliskiye bakilan modellere ait Driscoll- Kraay tahmin sonuglarindan
olusmaktadir. F-testi sonuclarina gore tim modeller anlamli ¢ikmistir. Tablo 3.12°ye gore
Model 1, Model 2 ve Model 3’te rekabet degiskeni olarak HHI; Model 4, Model 5 ve Model
6’da ise rekabet degiskeni olarak CR5 degiskeni ele alinmustir.

Tablo 3.12. Driscoll-Kraay Sabit Etkiler Standart Hata Tahmincisi Sonuglar1 (Z-SKOR)

Z-SKOR Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5 Model 6 Model 7
SIZE 3.415 3.368 -6.311%* 2.743 3.751 -6.062%* 3 9]4%%*
(2.142) (2.087) (2.753) (2.647) (2.025) (2.483) (0.819)
EA 3.203%k% 3 Q2kwk D gppkkk 3 oS(pkwk 3Gk 2.946%** 3057k
(0.254) (0.257) (0.252) (0.219) (0.243) (0.260) (0.292)
HHI 22.613%%% 17 685%**
(5.157) (5.632)
HHI? 74.293%*%
(11.100)
CR5 11.316%  -625.720%**
(5.993)  (223.950)
CR5? 79.152%%x*
(28.517)
ROE -0.026 -0.022
(0.031) (0.029)
NIM 0.000%** 0.000%%**
(0.000) (0.000)
GDP 38.056%** 38.427%*
(14.127) (16.903)
IT1 13.416%*
(4.342)
IT2 20.528%**
(5.437)
CIR 0.495
(0.902)
INF 0.016
(0.289)
FDI -209.4] 5%
(23.888)
LA 19.163%**
(3.197)
DUM -0.430 -0.598 0.215 -0.837
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(2.138)  (2.096) (2.283) (2.004)

Sabit terim 8.481 13.365 -7.160 21641 1242218%%F 62767+ 174 2g0w#*
(23.780)  (22.701)  (22.456)  (22.775)  (448272)  (25.111) (19.062)
R? 0.0620 0.0635 0.0737 0.0605 0.0639 0.0781 0.0753
F-Test  213.14%%%  170.65%%* 23040.63%** 440.76*** 580.96***  SI3.67%%* |3 30%xx
Prob (F) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Gézlem sayist  58.302 58.302 58.302 58.302 58.302 58.302 58.302

Not: (*) ilgili katsaymin %1°de, (**) %5’te, (***) %10°da istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermekte;
parantez i¢indeki degerler standart hatalar1 ifade etmektedir.

Rekabetin risk alma davranisi tizerindeki dogrusal etkisine bakilan Model 1’e gore
2013-2021 déneminde HHI degiskeniyle Olciilen ¢esitlendirme kaynakli rekabet giicii ile Z-
SKOR ile dlgiilen risk alma davranigi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak
pozitif yonlii ve anlamli bir iligki bulunmustur. Bir baska deyisle HHI arttikca Z-SKOR
artmaktadir. Bu bulguya gore HHI arttik¢ca Z-SKOR ’un artmasi genellikle bankanin hizmet
cesitlendirmesi ile rekabet giiciiniin arttigin1 ve dolayisiyla piyasa hakimiyetinin
giiclendigini ve ayni zamanda iflas riskinin azaldigin1 gosterir. Hizmet c¢esitlendirmesi,
bankalarin sadece faiz gelirlerine degil, ayn1 zamanda iicret ve komisyon gelirlerine ve diger
cesitli kaynaklara da dayandigini ifade eder. Banka daha cesitlendirilmis ve risk acisindan
yonetilebilir finansal yapiya sahip oldugu i¢in daha fazla kaynak ve giice erisebilir ki bu da
finansal saglamlig1 artirabilir. Diger bir ifadeyle, bankalarin ¢esitli gelir kaynaklari
sayesinde finansal soklara karsi daha dayanikli olduklari ve bu durumda iflas risklerinin
azaldig1 soylenebilir. Dolayisiyla, bu durumda Z-SKOR'un artmasi, bankanin finansal
faaliyetlerine iligskin riski daha iyi yonettigini ve daha saglam bir finansal yapiya sahip
oldugunu gosterebilir. HHI'nin artmasi, bankanin daha etkili ve verimli bir sekilde faaliyette
bulundugunu gosterebilir. Bankanin ¢esitlendirilmis bir hizmet yelpazesine ve finansal
yapiya sahip olmasi genellikle daha fazla miisteriye ve daha fazla gelire isaret eder. Bu
durumda, daha ytiksek Z-SKOR, bankanin daha etkili bir sekilde operasyonlarini yonettigini
ve finansal performansinin arttigin1 gosterebilir. Bu bulgu Boyd ve De Nicolo (2005) nun
“Rekabet-istikrar” goriislinii desteklemekte ve Fiordelisi ve Mare (2014); Kasman ve
Carvallo (2014); Goetz (2018); Maji ve Hazarika (2018); Noman, Gee ve Isa (2018); Hassan,
Ijaz ve Khan (2021); El Moussawi ve Mansour (2022); Moudud-Ul-Huq vd. (2022);
Wahinya, Ondiba ve Kariuki (2023); Khan ve Akhtar (2024)’1n ¢alismalariyla uyumludur.
Aym donemde Ozkaynak/ Toplam Aktifler (EA) orami ile Z-SKOR ile dlgiilen risk alma

davranigi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlamli bir
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iliski bulunmustur. Bir baska deyisle EA arttikca Z-SKOR artmaktadir. Bankalarin toplam
aktiflerinin i¢indeki 6zkaynaginin artmasi finansal saglamlig1 artirir ve bu ise bankalarin risk
alma davranigini tesvik edebilir. Bu bulgu Nyangu, Marwa, Fanta ve Minja (2022); Moudud-
Ul-Huq (2020)’un ¢aligmalariyla uyumludur. Ayrica s6z konusu déonemde bankalarin aktif
biiytikliigiiniin (SIZE) ve 2020-2021 yillarindaki pandemi siirecinin (DUM) risk alma
davranisi tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. Bu sonuca
gore, bankalarin yonetim politikalar1 ve stratejileri, aktif biiylikliiglinlin risk alma davranisi
tizerindeki etkisini belirleyebilir. Biiyilik bankalarin, daha kapsamli risk yonetimi politikalari
ve daha kat1 denetim prosediirleri uygulayarak risk alma davraniglarini siirlayabilecekleri
diistiniilebilir. Pandemi siireci ise bankalarin risk alma davranislarini degistirmek yerine,
daha istikrarli ve muhafazakar bir yaklagim benimsemelerine yol agmis olabilir. Bankalar,
ekonomik belirsizlikler ve risklerle kars1 karsiya kaldiklarinda daha dikkatli davranabilirler.
Birgok tilkede, COVID-19 pandemisi sirasinda diizenleyiciler bankacilik sektoriine destek
olmak i¢in ¢esitli onlemler aldilar. S6z konusu OECD’ye iiye iilkelerde bu dnlemlerin ciddi
boyutlarda olmasi- biitlin piyasaya uygulanmasi- bankalarin iflas etme ihtimalini minimize
etmis olabilir. Bu bulgu Noman, Isa, Mia ve Sok-Gee (2021); Hussain ve Bashir (2020)’in

caligmalariyla uyumludur.

Martinez- Miera ve Repullo (2010)’yu takiben Model 2’ye rekabet dl¢iitii (HHI) niin
karesi (HHI?) eklenerek rekabetin risk alma davranisi lizerindeki dogrusal olmayan etkisine
bakilmigtir. %1 anlamlilik diizeyinde rekabet ve risk alma davranisi arasinda dogrusal
olmayan bir iliski bulunmustur. Baska bir ifadeyle rekabet-kirilganlik ve rekabet- istikrar
goriisleri OECD iilkelerindeki bankalar i¢in ayn1 anda uygulanabilmektedir. Bir yandan gelir
cesitlendirmesi yoniinden rekabet diizeyinin yiiksek oldugu iilkelerde rekabetin artmasi risk
olasiligini artirabilirken 6te yandan rekabet diizeyinin diisiik olmasi1 verimlilik agisindan
yararli olabilmektedir. Rekabetin artmasi risk alma davranisini artirabilir. Ancak, rekabetin
cok yiiksek seviyelere ulasmasi durumunda, risk alma davranisi azalabilir veya
dengelenebilir. Dogrusal olmayan iliski, bankalarin rekabetci bir ortamda risklerini dengeli
bir sekilde yonetmeye calistiginin gostergesi olarak yorumlanabilir. Rekabetin artmasiyla
birlikte, bankalar daha fazla risk almaya tesvik edilebilir, ancak rekabetin asir1 derecede
yiiksek oldugu durumlarda, bankalar risklerini daha dikkatli bir sekilde dengelemek i¢in
daha az risk almaya yonelebilirler. Bu sonug, belirli bir rekabet diizeyinin, bankalarin
optimal risk alma seviyesine ulagmasini saglayabilecegini diisiindiirebilir. Rekabetin belirli

bir noktaya kadar artmasi, bankalarin daha fazla risk almasina miisaade edebilir, ancak bu
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noktadan sonra rekabetin asir1 derecede yiiksek olmasi, risk alma davranigini sinirlayabilir
veya azaltabilir. Bulgular Gonzalez, vd. (2017); Fu, Lin ve Molyneux (2014); Tabak, Fazio
ve Cajueiro (2012); Gupta ve Moudud-Ul-Huq (2020); Moudud-Ul-Huq (2020); Albaity,
vd. (2020); Jeon ve Lim (2013); Gupta ve Istiaque, (2023); Ernaningsih, Smaoui ve Salah
(2024); Mateev, Moudud-Ul-Huq ve Sahyouni (2022); Banyen (2021)’in ¢alismalartyla
uyumludur. Bu modelde de Model 1°deki gibi aktif biiyiikliigiiniin ve pandemi siirecinin risk
alma davranis iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 ve Ozkaynak/
Toplam Aktifler (EA) oraniyla risk alma davranisi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde

istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlamli bir iligki bulunmustur.

Rekabet ile finansal gelismislik arasindaki etkilesim terimi olan IT1 (HHI*FDI)’in
dahil edilerek rekabetin risk lizerine etkisinde finansal gelismislik diizeyinin etkisine
bakildigr Model 3’te %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlamli
bir iliski bulunmustur. Bir bagka deyisle IT1 arttikga Z-SKOR artmaktadir. Bu durum
finansal gelismislik diizeyi yiikseldikge bankalarin daha yiiksek bir finansal istikrar
diizeyiyle daha fazla rekabet¢i bir ortamda daha iyi performans gosterebilecegini ve risk
alma davraniglarini artirabileceklerini gosterebilir. Finansal gelismisligin yiliksek oldugu bir
ortamda rekabet¢i bir ortam bankalar1 daha saglam temellere dayali bir sekilde faaliyet
gostermelerine tesvik edebilir. Rekabeti tesvik etmek ve finansal gelismisligi desteklemek,
bankalarin daha saglam bir finansal istikrara sahip olmalari anlamina gelir ki; bu ise
bankalarin boyle bir ortamda daha kolay risk alip kérlarini1 ve performanslarini artirabilecegi
anlamina gelebilir. Bankalarin aktif biiyiikliigii (SIZE) ile risk alma davranisi arasinda (Z-
SKOR) %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak negatif yonlii ve anlamli bir iligki
bulunmustur. Bir baska deyisle SIZE azaldikca Z-SKOR artmaktadir. Kiigiik bankalarin,
biiyiik bankalara kiyasla daha saglam bir finansal yapiya sahip oldugu sonucu, kiiciik 6l¢ekli
bankalarin risk alma davranisinin daha dengeli ve siirdiiriilebilir oldugunu diistindiirebilir.
Daha kii¢tlik bankalar, genellikle daha az karmagik ve daha iyi kontrol edilebilir risklere sahip
olabilirler. Ayrica bu durum daha kiigiik bankalarin, risk yonetimi ve denetim siire¢lerini
daha etkin bir sekilde uygulayabilecekleri ve finansal riskleri daha 1iyi kontrol
edebileceklerini de diislindiirebilir. Bu bulgu Miklaszewska, Kil ve Idzik (2021)’nin
caligmastyla uyumludur. Net faiz marj1 (NIM) ile risk alma davranisi arasinda %1 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlamli bir iligki bulunmustur. Bagka bir
deyisle net faiz marj1 arttikca bankalar daha istikrarli ve iflas anlaminda daha az riskli olurlar

ve dolayisiyla risk alma davraniglart artmaktadir. Bir banka, daha yiiksek kredi faiz oranlari
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uygulayarak net faiz marjimni artirabilir ancak bu, genellikle daha yiiksek risk almay1 da
gerektirir. Clinkii daha riskli krediler genellikle daha yiiksek getiri saglar, ancak ayni
zamanda geri 6deme riski de artar. Dolayisiyla, net faiz marjin1 genisletmek amaciyla
bankalar daha riskli varliklara yatirim yapabilirler. Ancak bu durum bankanin genel risk
seviyesini artirabilir ve olasi zarar riskini de beraberinde getirebilir. Bu nedenle, bankalar
genellikle net faiz marj ile risk alma arasinda dengeli bir yaklagim benimserler. Daha yiiksek
faiz marj1 elde etmek igin riskleri artirmadan veya riskleri yoneterek daha iyi getiri elde
etmek i¢in net faiz marjin1 optimize etmek arasinda bir denge kurulmasi gerekmektedir. Net
faiz marjinin artmasi, bankalarin gelirlerinin arttigini1 gosterir. Daha yiiksek net faiz marji,
genellikle daha yiiksek karlilik anlamina gelir. Bu durumda, bankalarin daha karli olmasi
finansal istikrarlarii artirabilir ve iflas riskini azaltabilir. Net faiz marjinin artmasi,
genellikle bankalarin risk yonetimi stratejilerini etkin bir sekilde uyguladiklarini gosterir.
Daha yiiksek net faiz marji, genellikle daha saglam kredi verme ve portfdy yonetimi
politikalarini yansitir. Bu da bankalarin finansal saglamligini artirabilir. Net faiz marjindaki
artis, genellikle piyasa sartlarmin bankalar lehine degistigini gosterebilir. Ornegin, faiz
oranlarinin artmast veya faiz oranlarimin yiiksek olmasi, bankalarin net faiz marjlarini
artirabilir. Bu durumda, piyasa sartlarinin bankalarin lehine dénmesi, finansal istikrarlarini
artirabilir. Ayrica Gayrisafi Yurt I¢i Hasila (GDP) ve ile risk alma davranisi iizerinde %1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlaml bir iliski bulunmustur.
Diger bir ifadeyle Gayrisafi Yurt i¢i Hasila arttikga bankalarin risk alma davranislarinda bir
art1s s6z konusudur. Bu durum, genel olarak ekonominin sagliginin ve biiyiimesinin bankalar
izerinde olumlu bir etkisi oldugunu gosterir. Ekonominin biiyiimesi, isletmelerin gelirlerini
artirr, istthdami artirir ve genel olarak finansal sistemi gili¢lendirir. Bu da bankalarin kredi
portfoylerinde daha az riskli varliklar bulundurmasina ve dolayisiyla iflas riskinin
azalmasma katkida bulunabilir ve bankalarin risk alma istahlarini artirabilir. Ayrica,
ekonomik biiylime bankalarin gelirlerini artirabilir ve operasyonel risklerini azaltabilir.
Bulgular, Noman, Isa, Mia ve Sok-Gee (2021); Moudud-Ul-Huq (2020); Li (2021);
Miklaszewska, Kil ve Idzik (2021) nin ¢alismalariyla uyumludur. Bu modelde de Ozkaynak/
Toplam Aktifler (EA) oraniyla risk alma davranigi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlamli bir iliski bulunmustur. Ozkaynak karliliginin
(ROE) risk alma davranisi iizerinde ise istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig:
goriilmiistiir. Bu sonuca gore, bankalarin ROE seviyeleri ve risk alma stratejileri farklilik
gosterebilir. Baz1 bankalar, yiiksek ROE elde etmek icin daha fazla risk almaya egilimli

olabilirken, digerleri daha muhafazakar bir yaklasim benimseyebilir.
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Rekabetin risk alma davranisi lizerindeki dogrusal etkisine bakilan Model 4’e gore
2013-2021 doneminde CRS5 degiskeniyle dlgiilen rekabet ile Z-SKOR ile dlgiilen risk alma
davranigi arasinda %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlamli bir
iligki bulunmustur. Bir bagska deyisle CRS5 arttikga Z-SKOR artmaktadir ki bu bulgu HHI
degiskeniyle 6l¢iilen rekabet i¢in de aynidir ve Nyangu, Marwa, Fanta ve Minja (2022)’nin
caligmasiyla uyumludur. SIZE, EA ve DUM degiskenleri icin Model 1’deki sonuglar
gecerlidir.

Rekabetin risk alma davranisi {izerindeki dogrusal olmayan etkisine bakilan Model
5’e rekabet ol¢iitiiniin (CR5) karesi (CR5?) eklenmistir ve %1 anlamlilik diizeyinde rekabet
ve risk alma davranis1 arasinda dogrusal olmayan bir iligki bulunmustur. Bu sonu¢ Model
2’de rekabet 6l¢iitii HHI ile bakilan bulgu ile uyumludur. SIZE, EA ve DUM degiskenleri
icin de Model 2’deki sonuglar gegerlidir.

Rekabet ile finansal gelismislik arasindaki etkilesim terimi olan IT2 (CR5*FDI)’nin
dahil edilerek rekabetin risk lizerine etkisinde finansal gelismislik diizeyinin etkisine
bakildigi Model 6’da IT1 (HHI*FDI) etkilesim terimiyle bakilan Model 3’teki gibi %1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlaml bir iliski bulunmustur.

Ayrica SIZE, EA, ROE, NIM ve GDP degiskenleri i¢in Model 3’teki sonuglar gecerlidir.

Ozkaynak/Toplam Aktifler (EA), Aktif Biiyiikliigii (SIZE), Maliyet- Gelir Oram
(CIR), Enflasyon (INF), Finansal Gelismislik Endeksi (FDI) ve Briit Krediler/ Toplam
Aktifler (LA) degiskenlerinin risk alma davranislartyla iliskisine bakilan Model 7°de EA ile
risk alma davranisi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii ve
anlamli bir iliski bulunmustur. Ozkaynak/Toplam Aktifler (EA) oraninin artmasi, bankanin
daha giiclii bir sermaye yapisina sahip oldugunu gosterebilir. Daha yiiksek 6zkaynak,
bankanin finansal risklere kars1 daha iyi korunmasmi saglar ve iflas riskini azaltir. Bu
durumda, bankanin finansal istikrar1 artabilir ve bankanin risk alma davranigini artirabilir.
Daha yiiksek 6zkaynak, bankanin finansal riskleri azaltma ve kriz durumlarinda daha
dayanikli olma kapasitesini artirabilir. Bu da bankanin iflas riskini azaltir ve finansal
istikrarin1 gliglendirir. Yiiksek EA orani genellikle yatirnmcilar ve mevduat sahipleri i¢in
daha giivenilir bir isaret olarak kabul edilir. Bankanin giiclii sermaye yapisi, yatirimet ve
mevduat sahiplerinin bankaya olan gilivenini artirabilir ve finansal istikrar1 saglayabilir. Bu

bulgu Moudud-Ul-Huq (2020)’un ¢alismasiyla uyumludur. SIZE ile risk alma davranisi
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arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlaml bir iligki
bulunmustur. Aktif biiylikliiglin artmasi, genellikle bankalarin daha cesitli ve genis varlik
portfoylerine sahip olmalarini saglar. Bu da bankalarin risklerini daha etkin bir sekilde
dagitabilmelerini ve bdylece finansal istikrarlarini artirabilmelerini saglayabilir. Daha biiyiik
bankalar, 6l¢ek ekonomilerinden yararlanabilirler, yani birim bagina maliyetleri diiser. Bu
durum operasyonel verimliligi artirabilir ve finansal istikrar1 destekleyebilir. Biiyiik
bankalar, genellikle piyasalarda daha fazla giivene sahiptirler ve daha biiyiik bir varlik
tabani, miisteriler ve yatirimeilar i¢in bir gliven isareti olarak algilanabilir. Bu da iflas riskini
azaltabilir ve finansal istikrar1 artirabilir. Diger taraftan daha biiyiik bankalar, genellikle daha
sik1 regiilasyon ve denetime tabidirler. Bu da risk yonetimi ve finansal istikrar1 saglama
konusunda daha etkili olabilir. Bu bulgu Nyangu, Marwa, Fanta ve Minja (2022); Moudud-
Ul-Huq (2020)’un caligmalariyla uyumludur. LA ile risk alma davranisi arasinda %1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlamli bir iligki bulunmustur. Briit
kredilerin/toplam aktifler (LA) oranindaki artis, bankanin kredi verme faaliyetlerini
genislettigini gosterebilir. Kredi verme faaliyetlerinin artmasi, genellikle bankanin gelirini
artirir ve bu da finansal istikrar1 giiclendirebilir. Bu orandaki artis ayn1 zamanda piyasa
kosullarinin ve kredi talebinin de arttigini1 gsterebilir. Piyasa kosullarinin ve talebin artmasi,
bankalarin kredi verme faaliyetlerini genisletmesine ve dolayisiyla finansal istikrarlarin
artirmasina yol acabilir ve dolayistyla bankalarin risk alma davraniglarini artirabilir. FDI ile
risk alma davranigi arasinda ise %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak negatif yonlii
ve anlamli bir iligki bulunmustur. Diger bir deyisle FDI arttik¢a Z-SKOR azalir. Bir tilkenin
finansal gelismislik diizeyi arttik¢a, bankalar daha fazla kredi vermeye ve risk almaya tegvik
edilebilir. Ancak, bu durumda, bankalarin daha fazla riskli kredi vermeleri, genislemeleri
veya karmasik finansal iiriinler sunmalari, finansal istikrar1 tehdit edebilir. Ozellikle, risk
yonetimi politikalarinin yetersiz olmasi veya diisiik kaliteli kredilerin artmasi, bankalarin
iflas riskini artirabilir. Diger taraftan finansal gelismislik diizeyi arttikca, genellikle
ekonomik biiylime ve piyasa likiditesi de artar. Bu durumda, bankalar daha fazla kredi
vermeye tesvik edilir ve daha fazla risk alabilirler. Ancak, beklenmedik dis etkiler veya
kotiilesen kiiresel ekonomik kosullar gibi faktorler, finansal istikrart tehdit edebilir ve
bankalarin iflas riskini artirabilir ve dolaystyla risk alma davraniglarini azaltabilir. Enflasyon
(INF) ve Maliyet-Gelir Oran1 (CIR) degiskenlerinin ise bankalarin risk alma davranisiyla
aralarinda istatistiksel olarak anlamli bir iliskisi olmadig1 goriilmiistiir. Enflasyon genellikle
ekonomik belirsizliklerle ve dalgalanmalarla iliskilendirilir. Ancak, belki de mevcut

donemdeki ekonomik kosullar altinda enflasyonun bankalarin risk alma davranigim
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etkileyebilecek kadar 6nemli olmadigi disiiniilmektedir. Ayrica, enflasyon diizeyi, bir
iilkenin merkez bankas1 ve diger diizenleyici kurumlar tarafindan ¢esitli politika araglari
kullanilarak kontrol altinda tutulabilir. Belki de bu diizenleyici miidahaleler, enflasyonun
bankalarin risk alma davranis1 lizerindeki etkisini sinirliyor olabilir. Bu bulgu Nyangu,
Marwa, Fanta ve Minja (2022)’nin g¢alismasiyla uyumludur. Bankalarin risk alma
davranigini etkileyen faktorler arasinda diizenleyici politikalar bulunmaktadir. Belki de
maliyet-gelir orani ile risk alma davranigi arasindaki iliskinin istatistiksel olarak anlamli
olmamasi, diizenleyici kurallarin ve denetimlerin risk alma davranisini belirlemede daha

belirleyici oldugunu gostermektedir.

Tablo 3.13 risk alma davraniginin Slgiitii olan bagimli degisken NPL ile aciklayici
degiskenler arasindaki iliskiye bakilan modellere ait Driscoll- Kraay tahmin sonuglarindan

olusmaktadir.

Tablo 3.13. Driscoll- Kraay Sabit Etkiler Standart Hata Tahmincisi Sonuglar1 (NPL)

NPL Model 8 Model 9 Model 10 Model 11 Model 12 Model 13  Model 14
SIZE 0.397***  0.397***  0.740%**  0.444%*%*  (0.455%**  (.744%*%*  (.267***
(0.088) (0.088) (0.029) (0.074) (0.082) (0.032) (0.087)
EA -0.018* -0.018* 0.004 -0.015%* -0.015* 0.005 -0.020%*
(0.010) (0.010) (0.006) (0.008) (0.088) (0.006) (0.009)
HHI 0.014 0.575%**
(0.127) (0.195)
HHI? -1.034%**
(0.284)
CR5 -1.276 -7.872
(0.721) (7.400)
CR5? 0.819
(0.865)
ROE -0.01 1*** -0.01 1***
(0.002) (0.002)
NIM 0.000* 0.000*
(0.000) (0.000)
GDP -2.847%x* -2.845%**
(0.305) (0.301)
IT1 -0.006
(0.205)
1T2 -0.247
(0.223)
CIR 0.367%**
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(0.056)

INF -0.108%**
(0.030)
FDI -0.470
(1.673)
LA 0.901 %%
(0.310)
DUM 0.370%%%  -0.367*%* -0.404%%% 0. 4]5%%*
(0.120)  (0.120) (0.129)  (0.140)
Sabit terim 2,677 2.609%% 9287k 7249 20335 10.093*** 2816
(1274)  (1278)  (1.042)  (3.011)  (15297)  (L.131)  (2.481)
R 0.0125 00127 00312  0.0159 0.0160 0.0314 0.0147
F-Test 90.15%**  TI.A6*** 208.60%** (3.63%*% 5] 53%kk  (03]4%**  [92 0%
Prob (F) 0.0000 0.0000  0.0000  0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Gozlem sayist 58302 58302 58302 58302 58302 58302 58302

Not: (*) ilgili katsaymin %1°de, (**) %5’te, (***) %10°da istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermekte;
parantez i¢indeki degerler standart hatalar1 ifade etmektedir.

Tablo 3.13 risk alma davraniginin Slgiitii olan bagimli degisken NPL ile agiklayici
degiskenler arasindaki iligkiye bakilan modellerden olusmaktadir. F-testi sonuglarina gore
tiim modeller anlamli ¢ikmustir. Tablo 16’ya gére Model 8, Model 9 ve Model 10°da rekabet
degiskeni olarak HHI; Model 11, Model 12 ve Model 13’te ise rekabet degiskeni olarak CRS

degiskeni ele alinmustir.

Rekabetin risk alma davranisi tizerindeki dogrusal etkisine bakilan Model 8’e gore
2013-2021 doneminde HHI degiskeniyle Olciilen rekabet ile NPL ile oOlgiilen risk alma
davranisi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski ¢itkmamistir. Aktif biiyiikligii (SIZE)
ile risk alma davranisi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii ve
anlaml1 bir iliski bulunmustur. Baska bir deyisle bankanin aktif biiytikliigii arttikca risk alma
davranig1 artmaktadir. Bankalarin aktif biiytikliikleri arttik¢a, genellikle daha fazla kredi ve
finansal hizmet saglama kapasitesine sahip olurlar. Bu durumda, daha biiyiik bir portfoy ve
daha genis bir miisteri tabani, bankalarin daha fazla risk alabilecekleri anlamina gelebilir.
Biiyiik bankalar genellikle daha agresif biiyiime hedefleri belirlerler. Daha biiyiik bir aktif
biiyiikliik, genellikle daha yiiksek karlilik potansiyeli anlamina gelir ve bu da bankalarin
daha fazla risk alabilecekleri anlamina gelebilir. Bankalar arasindaki rekabet, genellikle aktif
biiyiikliiklerini artirmaya tesvik eder. Daha biiylik bankalar, pazar paylarini korumak veya
genisletmek icin daha fazla risk almaya yonlendirilebilirler. Ozkaynak/ Toplam Aktifler

(EA) orani ile NPL ile odlgiilen risk alma davranisi arasinda %10 anlamlilik diizeyinde
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istatistiksel olarak negatif yonlii ve anlamli bir iliski bulunmustur. Bu bulgu Hussain ve
Bashir (2020); Alnabulsi, Kozarevi¢ ve Hakimi (2022)’nin ¢aligmalariyla uyumludur. Bir
baska deyisle EA azaldikga NPL artmaktadir. Ozkaynak oranmin azalmasiyla takipteki
kredilerin artmasi1 arasindaki negatif yonlii iliski, bankalarin daha diisiik 6zsermaye
yeterliligiyle daha fazla risk almaya meyilli olduklarin1 gosterebilir. Bankalarin daha az
ozsermayeyle daha fazla kredi vermeleri, risklerin artmasma ve dolayisiyla takipteki
kredilerin artmasina neden olabilir. Ozsermaye oranmnin diigmesi, bankalarm risk yonetimi
ve kontrol mekanizmalarinin zayiflayabilecegini gosterebilir. Daha diisiik 6zsermaye,
bankalarin potansiyel riskleri yonetme kapasitesini azaltabilir ve bu da takipteki kredilerin
artmasina neden olabilir. Daha diislik 6zsermaye oranlari, genellikle ekonomik zorluklar ve
belirsizlik donemlerinde ortaya ¢ikabilir. Bu donemlerde, bankalar daha fazla risk alabilir ve
takipteki kredilerin artmasina neden olabilir. Pandemi (DUM) kukla degiskeni ile risk alma
davranigi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak negatif yonlii ve anlamli bir
iliski bulunmustur. Baska bir deyisle pandemi doneminde bankalarin risk alma
davraniglarinda bir azalis meydana gelmistir. Pandemi déoneminde ekonomik belirsizlik ve
volatilite artmistir. Bankalar, bu belirsizliklerle basa ¢ikmak i¢in daha temkinli bir yaklagim
benimsemis olabilirler. Daha az bilinmeyen riskli varliklara yatirim yapmak, risk alma
egiliminde azalma gosterir. Pandemi doneminde bir¢cok isletme ve birey ekonomik
zorluklarla kars1 karsiya kaldi. Bankalar, kredi riskini artirabilecek miisterilerin durumunu
daha dikkatli bir sekilde degerlendirebilir ve daha siki kredi politikalar1 uygulayabilirler.
Pandemi doneminde diizenleyiciler ve denetleyiciler, bankalarin risk yonetimi ve sermaye
korumas1 konusundaki gereksinimleri artirabilirler. Bu da bankalarin risk alma egilimini
azaltabilir ¢linkii daha siki regiilasyonlara uymak zorunda kalirlar. Pandemi déneminde
ekonomik faaliyetlerde genel bir diisiis yasandi ve miisterilerin talebi azaldi. Bankalar, talep
azaldik¢a daha az riskli varliklara yatirim yapabilirler. Parasal ve ihtiyath politikalar agir1
kredi biiyiimesinin engellenmesini ve bankalarin risk almasini sinirlandirmis olabilir. Ayrica
bankalarin etkin denetim ve diizenlenmesinin saglanmasi takipteki kredilerin ¢6ziimiinii
kolaylastiran yasal bir ortam yaratilmasia yardimec1 olabilir. Bu bulgu Mateev, Tariq ve

Sahyouni (2021); Fakhrunnas, vd. (2022)’nin ¢alismasiyla uyumludur.
Rekabetin risk alma davranisi {izerindeki dogrusal olmayan etkisine bakilan Model

9°a rekabet 6l¢iitiiniin (HHI) karesi (HHI?) eklenmistir. %1 anlamlilik diizeyinde rekabet ve

risk alma davranis1 arasinda dogrusal olmayan bir iliski bulunmustur. Bu ise Model 2’deki
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bulgularla ayn1 sonucu vermektedir. Model 9°da da Model 8’deki gibi SIZE, EA ve DUM

degiskenleri i¢in benzer bulgular elde edilmistir.

Rekabet ile finansal gelismislik arasindaki etkilesim terimi olan IT1 (HHI*FDI)’in
dahil edilerek rekabetin risk lizerine etkisinde finansal gelismislik diizeyinin etkisine
bakildigi Model 10°da istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmamustir. Ozkaynak
karlilig1 (ROE) ile risk alma davranisi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak
negatif yonlii ve anlamli bir iliski bulunmustur. Baska bir deyisle negatif yonlii iliski, daha
yiiksek 6zkaynak karliligina sahip bankalarin, daha diisiik takipteki kredi oranlarina sahip
oldugunu gostermektedir. Bu durum, bankalarin daha karli olduklari durumlarda, daha
dikkatli ve disiplinli bir risk yonetimi uyguladiklarini diistindiirebilir. Daha yiiksek 6zkaynak
karlilig1, genellikle bankalarin daha saglam bir finansal yapiya sahip oldugunu gosterir. Bu
da bankalarin daha az riskli kredilere yonelmelerine ve dolayisiyla takipteki kredi oranlarinin
azalmasima neden olabilir. Yiiksek o6zkaynak karliligi, genellikle piyasa katilimcilari
tarafindan bir giliven isareti olarak algilanir. Bu da bankalarin daha saglam bir finansal durus
sergilemelerine ve dolayisiyla risk alma davranislarini sinirlamalarina neden olabilir. Ayrica
daha ytiksek 6zkaynak karliligi, bankalarin daha iyi diizenlenmis ve denetlenmis oldugunu
ve dolayistyla daha saglam bir risk yonetimi uyguladiklarini gosterebilir. Bu bulgu Anjom
ve Karim (2016)’in calismasiyla uyumludur. Gayrisafi Yurt i¢i Hasila (GDP) ile risk alma
davranigi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak negatif yonlii ve anlamli bir
iliski bulunmustur. Baska bir deyisle iilkede GSYIH arttikca bankalarda risk azalmaktadir.
Negatif yonlii iliski, ekonomik biiylimenin artmasiyla bankalardaki risk alma davraniginin
azaldigimi gostermektedir. Bu durum genellikle ekonomik biiyiimenin giiven ve istikrar
artirdig1 ve dolayisiyla bankalarin daha az risk almaya egilimli oldugu anlamina gelebilir.
Ekonomik biiylime donemlerinde, genellikle kredi talebi de artar. Ancak, bu durum
bankalarin riskli kredi verme konusundaki isteksizligini etkileyebilir. Daha saglikl
ekonomik kosullar, bankalarin daha segici olmasii ve riskli kredilere daha az egilimli
olmalarmi saglayabilir. Ekonomik biiyiime, genellikle isletmelerin ve bireylerin finansal
durumlarini gii¢lendirir. Bu da bankalarin takipteki kredi risklerinin azalmasina ve daha
saglam bir finansal portfdy olusturmalarina yardime olabilir. Noman, Isa, Mia ve Sok-Gee
(2021); Moudud-Ul-Hugq (2020); Mateev, Tariq ve Sahyouni (2021); Ari, Chen ve Ratnovski
(2021); Hussain ve Bashir (2020); Li (2021); Jimenez, Lopez ve Saurina (2007); Alnabulsi,
Kozarevi¢ ve Hakimi (2022)’nin ¢alismalariyla uyumludur. Net faiz marji (NIM) ile risk

alma davranigi (NPL) arasinda %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii
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ve anlamli bir iligki bulunmustur. Bankalarin net faiz marjlarindaki artis, genellikle
karliliklarin1 artirmak i¢in daha fazla risk almaya egilimli olduklarmi gdsterebilir. Yani,
bankalar daha ytiksek kar elde etmek amaciyla daha riskli kredilere yonelebilirler. Net faiz
marjimin yiikselmesi, genellikle faiz oranlarinin yiiksek oldugu bir ortamda gerceklesir.
Yiiksek faiz oranlari, bankalarin kredi verme faaliyetlerinden daha fazla gelir elde etmelerini
saglayabilir, ancak ayn1 zamanda daha yiiksek riskli kredilerin talebini artirabilir. Ayrica
bankalar, yiiksek karlilik hedeflerine ulasmak i¢in risklerini daha az dikkatli bir sekilde
yonetebilirler, bu da takipteki kredi oranlarinin artmasina neden olabilir. Bu modelde de

SIZE ve EA degiskenleri icin Model 8 ve Model 9°daki gibi benzer bulgular elde edilmistir.

Rekabetin risk alma davranisi lizerindeki dogrusal etkisine bakilan Model 11°e gore
2013-2021 déneminde CRS5 degiskeniyle Olgiilen rekabet ile NPL ile Olgililen risk alma
davranisi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliskiye rastlanmamuistir. Jimenez, Lopez ve
Saurina (2007)’nin ¢calismastyla benzer bulgular igermektedir. Bu modelde de SIZE, EA ve
DUM degiskenleri icin Model 8 ve Model 9°daki gibi benzer bulgular elde edilmistir.

Rekabetin risk alma davranisi tizerindeki dogrusal olmayan etkisine bakilan Model
12’ye rekabet olgiitiiniin (CR5) karesi (CR5%) eklenmistir. Model 12’ye gére 2013-2021
doneminde CR5? degiskeniyle risk alma davranisi arasinda dogrusal olmayan bir iliski olup
olmadigina bakilmis ancak istatistiksel olarak anlamli bir iliskiye rastlanmamistir. Jimenez,
Lopez ve Saurina (2007)’nin ¢alismasiyla benzer bulgular icermektedir. Bu modelde de
SIZE, EA ve DUM degiskenleri icin Model 8, Model 9 ve Model 11°deki gibi benzer
bulgular elde edilmistir.

Rekabet ile finansal gelismislik arasindaki etkilesim terimi olan IT2 (CR5*FDI)’nin
dahil edilerek rekabetin risk lizerine etkisinde finansal gelismislik diizeyinin etkisine
bakildig1 Model 13’te istatistiksel olarak anlamli bir iligkiye rastlanmamistir. Bu sonug, belki
de finansal gelismislik diizeyinin rekabetin risk iizerindeki etkisini sinirlayici bir faktor
olmadigin1 gosterebilir. Yani, rekabetin risk iizerindeki etkisi, finansal gelismislik
diizeyinden bagimsiz olabilir. Rekabetin risk {izerindeki etkisinde finansal gelismislik
diizeyinin etkisinin olmamasi, diger faktorlerle ilgili olabilir. Ornegin, sektorel
diizenlemelerin veya piyasa kosullarinin rekabetin risk iizerindeki etkisini belirlemede daha

etkin oldugu diisliniilebilir. Bu durumda, finansal gelismislik diizeyi rekabetin risk
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tizerindeki etkisini belirlemede 6nemsiz bir faktor olabilir. Bu modelde de SIZE, EA, ROE,
NIM ve GDP degiskenleri icin Model 10’daki bulgularla benzer sonuglar elde edilmistir.

Ozkaynak/Toplam Aktifler (EA), Aktif Biiyiikliik (SIZE), Maliyet- Gelir Oram
(CIR), Enflasyon (INF), Finansal Gelismislik Endeksi (FDI) ve Briit Krediler/ Toplam
Aktifler (LA) degiskenlerinin risk alma davraniglariyla iligkisine bakilan Model 14’te CIR
ile risk alma davranisi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak pozitif yonlii ve
anlamli bir iligki bulunmustur. Diger bir ifadeyle bankalardaki verimlilik orani arttik¢a risk
alma davraniglar1 artmaktadir. Bankalarin maliyet-gelir oranindaki artig, genellikle kar
marjlarint artirmak icin daha fazla risk almaya yonelik bir tegvik olabilir. Yani, bankalar
daha yiiksek kar elde etmek amaciyla daha riskli kredilere yonelebilirler. Daha yiiksek bir
maliyet-gelir orani, bankalarin daha etkili bir sekilde yonetilmemesi veya operasyonel
verimliligin diisiik olmas1 anlamina gelebilir. Bu da risk alma davraniglarini artirabilir ¢iinki
bankalar, daha diisik karlilikla basa c¢ikmak i¢in daha riskli kredi portfoylerine
yonelebilirler. Yiiksek maliyet-gelir oranlar1 genellikle piyasa rekabetinin arttig1 bir ortamda
goriiliir. Rekabetin yogun oldugu bir ortamda, bankalar daha fazla kar elde etmek i¢in daha
fazla risk alabilirler. Maliyet-gelir oranindaki artis, ayn1 zamanda risk yonetimi konusunda
zayifligin da bir isareti olabilir. Bankalar, daha diisiik operasyonel verimlilikle basa ¢ikmak
icin daha agresif risk alabilirler, bu da takipteki kredi oranlarinin artmasina neden olabilir.
Bu bulgu Mateev, Tariq ve Sahyouni (2021)’in ¢aligmasiyla uyumludur. INF ile risk alma
davranigi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak negatif yonlii ve anlamli bir
iliski bulunmustur. Negatif yonli iligki, genellikle enflasyonun artmasiyla birlikte
bankalarin risk alma egiliminde azalma oldugunu gosterir. Bu durum, ekonomik
belirsizliklerin ve dalgalanmalarin azalmasiyla birlikte bankalarin daha temkinli bir risk
yonetimi stratejisi izledigini diisiindiirebilir. Enflasyondaki artis genellikle faiz oranlarinin
yiikselmesine neden olabilir. Bu durum, kredi talebinde bir azalmaya ve bankalarin daha az
riskli kredilere yonelmelerine neden olabilir. Daha diigiik enflasyon, genellikle ekonominin
daha istikrarli oldugu ve bankalarin finansal saglamlhiginin arttigt bir ortamda
gerceklesebilir. Bu da bankalarin daha az riskli varliklara yatirim yapma egiliminde
olabileceklerini gdsterebilir. Diigiik enflasyon, genellikle para politikasindaki sikilasmanin
bir sonucu olabilir. Bu durum, bankalarin kredi verme politikalarin1 daha dikkatli bir sekilde
yonetmelerini tesvik edebilir ve riskli kredilere daha az egilimli olmalarina neden olabilir.
Bu bulgu Anjom ve Karim (2016); Mateev, Tariq ve Sahyouni (2021)’in ¢aligmalartyla

uyumludur. LA ile risk alma davranis1 arasinda %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak
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pozitif yonlii ve anlamli bir iligki bulunmustur. Diger bir ifadeyle bankalardaki Briit
Krediler/ Toplam Aktifler orani arttikca bankalarin risk alma davranislar1 artmaktadir. Bu
durum genellikle bankalarin daha fazla kredi vermeye ve dolayisiyla daha fazla risk almaya
egilimli olduklarin1 gosterebilir. Bu durum, bankalarin biiylimeyi ve kar1 artirmak i¢in daha
agresif bir kredi politikasi izledigini diisiindiirebilir. Ekonomik biiylime donemlerinde,
genellikle kredi talebi de artar. Bankalar, bu donemde daha fazla kredi talebini kargilamak
icin daha fazla kredi vermeye egilimli olabilirler. Ancak, bu durum risk alma davranislarini
artirabilir. Briit kredilerin toplam aktiflere oranindaki artis, ayn1 zamanda risk yonetimi
konusunda zayifligin da bir isareti olabilir. Bankalar, kredi verme standartlarin1 gevseterek
veya daha riskli kredilere yonelerek kisa vadeli biiylime hedeflerini karsilamaya
caligabilirler. Piyasadaki rekabetin artmasi, bankalar1 daha agresif bir kredi politikasi
izlemeye tesvik edebilir. Bankalar, diger rakipleriyle rekabet edebilmek i¢in daha riskli
kredilere yonelme egiliminde olabilirler. Bu bulgu Anjom ve Karim (2016)’in ¢aligmasiyla
uyumludur. Finansal gelismislik (FDI) degiskeninin ise bankalarin risk alma davranisiyla

arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliskisi olmadig1 goriilmiistir.
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SONUC

Rekabet ve finansal istikrar arasindaki iliski, 6zellikle 2007'deki son kiiresel finansal
krizden bu yana, son yirmi yilda akademik ve diizenleyici ¢evrelerde aktif olarak
tartigtlmaktadir. inovasyon, iiriin kalitesi ve verimlilik {izerinde olumlu bir etkisi olan
rekabet, genellikle cogu sektorde olumlu bir gii¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak bankalar
arasindaki rekabet konusu her zaman tartismali olmustur. Literatiirde bankacilikta rekabet
ve istikrar arasindaki iliskiye dair birbirine rakip iki goriis ortaya c¢ikmistir. Rekabet-
kirilganlik goriisti, banka rekabeti ile istikrar arasinda negatif bir iliski oldugunu
savunmaktadir. Ciinkii yiliksek banka rekabeti piyasa giiclinii ve kar marjlarini azaltmaktadir.
Dolayistyla, bankalarin daha fazla risk alma giidiilerini artiracaktir. Ancak rekabet-istikrar
goriisii, rekabetin daha fazla istikrara yol actigin1 savunur ¢iinkii daha fazla banka rekabeti
faiz oranlarini diisiiriir, bor¢lular arasindaki ahlaki tehlike ve ters se¢im sorunlarini azaltir
ve dolayisiyla kredi temerriit oranlarini diisiiriir, bu da banka istikrarina fayda saglar. Yakin
zamanda Martinez-Miera ve Repullo (2010) bu iki rakip goriisii birlestirerek rekabet ve
istikrar arasinda U seklinde bir iligki olabilecegini savunmustur (Kasman ve Kasman, 2015:

503).

Calismanin arastirma boliimiinde OECD iilkelerinde faaliyet gosteren bankalara
O0zgli veriler Bureau Van Dijk tarafindan olusturulan BankFocus veri tabanindan
toplanmistir. Sektore 0zgii ve makroekonomik degiskenler, OECD, IMF ve WB veri
tabanindan alinmistir. Calismanin 6rneklemini OECD’ye {liye iilkelerdeki 4.298°1 ticari
banka, 9331 tasarruf bankasi, 879’u kooperatif bankasi, 342°si banka holding sirketleri ve
26’s1 6zel banka olmak iizere toplam 6.478 banka olusturmaktadir.

2023-2021 yillarinda faaliyetlerini siirdiiren 6.478 bankanin yillik verileri ile panel
veri ekonometri araglar1 kullanilarak rekabetin risk alma davranisi {izerindeki etkisi tahmin
edilmigtir. 2013 yilinin baslangi¢ olarak kabul edilmesinin nedeni veri kaybinin daha az ve
dolayisiyla banka sayisinin daha fazla olmasidir. Bitis tarihinin 2021 olmasinin nedeni ise
IMF tarafindan hesaplanan “Finansal Gelismislik Endeksi”nin o tarihten sonra

hesaplanmiyor olmasidir.
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Kapsaml1 bir literatiir taramasi yapilarak risk alma davranigina etki edebilecek 2 adet
rekabet degiskeni, 6 adet banka kontrol degiskeni, 3 adet makro ekonomik degisken ve
pandemi doneminin etkisinin ele alindig1 1 adet kukla degisken belirlenmistir. Calismada
Hausman testinin 6nerdigi sabit etki modelinin sabit etki ve rastgele etki modelleri arasinda
en uygun model oldugu tespit edilmistir. Sonuglarin tutarlilig1 i¢in, panel veri setinde yatay
kesit bagimliligi, otokorelasyon ve degisen varyans varligmi belirlemek amaciyla tani
testleri yapilmistir. Ancak veri setinde yatay kesit bagimliligi, otokorelasyon ve degisen
varyans varligi nedeniyle sabit etkiler modelinden yapilan ¢ikarimlar Driscoll-Kraay

tahmincisi kullanilarak tahmin edilmistir.

Calismanin analiz sonuglarina gore rekabetin risk alma davranisi iizerindeki dogrusal
etkisine bakilan 2013-2021 déneminde hem piyasa kaynakli rekabet gostergesi olan CRS
degiskeniyle hem de finansal tablo bazli rekabet gostergesi olan HHI degiskeniyle 6l¢iilen
rekabet ile Z-SKOR degiskeniyle 6l¢iilen risk alma davranisi arasinda elde edilen bulgular
Boyd ve De Nicolo (2005)’ nun “Rekabet-istikrar” goriisiiyle uyumludur. Yani rekabetin

artmasi bankalarda risk alma davranisini azaltir ve dolayisiyla istikrari artirir.

Sonuglar ayn1 zamanda Martinez- Miera ve Repullo (2010)’nun “Dogrusal olmayan”
goriigiiyle de uyumlu ¢ikmistir. Bu goriise gore rekabet ve risk alma davranisi arasinda
dogrusal olmayan bir iligki vardir ve aslinda bankalar sektdriin durumuna gore almig
olduklar1 pozisyona uygun hareket ederler. Rekabetin artmasi, baslangigta risk alma
davranigini artirabilirken, ¢cok yiiksek seviyelere ulastiginda risk alma davranigini azaltabilir

veya dengeleyebilir.

Rekabetin risk lizerine etkisinde FDI diizeyinin etkisine bakilan modellerde etkilesim
terimi IT1 (CR5*FDI) ve IT2 (HHI*FDI) ile Z-SKOR arasinda pozitif bir iliski bulunmustur.
Finansal gelismisligin yiliksek oldugu bir ortamda rekabet¢i bir ortam bankalar1 daha saglam
temellere dayal bir sekilde faaliyet gostermelerine tesvik edebilir. Rekabeti tesvik etmek ve
finansal gelismisligi desteklemek, bankalarin daha saglam bir finansal istikrara sahip
olmalar1 anlamina gelir ki; bu ise bankalarin boyle bir ortamda daha kolay risk alip karlarini
ve performanslarini artirabilecegi anlamina gelebilir. Finansal gelismislik diizeyinin artmasi
genellikle bankalar i¢in daha fazla finansal kaynaga, daha iyi teknolojik altyapiya ve daha

genis miisteri tabanina erisim saglar. Bu durum, bankalarin daha etkin ve verimli bir sekilde
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hizmet sunmalarin1 saglayabilir. Dolayisiyla, daha yiliksek finansal gelismislik diizeyine

sahip olan iilkelerde bankalarin rekabet avantajlar1 daha belirgin olabilir.

Ayrica Z-SKOR’un bagiml degisken oldugu gerek CRS degiskeninin gerekse HHI
degiskeninin oldugu tiim modellerde pandemi kukla degiskeni (DUM) ve 6zkaynak karlilig
(ROE) degiskenlerinin rekabetin risk alma davranisi (Z-SKOR) iizerinde anlamli bir
etkisinin olmadigi, net faiz marj1 (NIM), 6zkaynak/ aktif (EA) ve gayri safi yurti¢i hasila

(GDP) degiskenlerinin ise pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugu gorilmistiir.

Diger taraftan NPL’in bagimli degisken oldugu gerek CRS gerekse HHI degiskeninin
oldugu tiim modellerde aktif biiyiikliigli (SIZE) ve net faiz marji (NIM) degiskenlerinin
rekabetin risk alma davranisi lizerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugu goriiliirken,
pandemi kukla degiskeni (DUM), 6zkaynak karliligi (ROE) ve gayri safi yurti¢i hasila
(GDP) degiskenlerinin rekabetin risk alma davranisi iizerinde negatif ve anlamli bir etkisi

oldugu goriilmiistiir.

Rekabetin risk alma davranist tizerindeki dogrusal etkisine bakilan 2013-2021
doneminde hem CRS5 degiskeniyle hem de HHI degiskeniyle Olciilen rekabet ile NPL
degiskeniyle dlgiilen risk alma davranisi arasinda elde edilen bulgularda rekabet ve risk
arasinda yalnizca HHI degiskeniyle NPL degiskeni arasinda dogrusal olmayan bir iligkiye
rastlanmistir. CRS degiskeniyle bakilan rekabetin risk alma davranisi iizerinde ne dogrusal

ne de dogrusal olmayan bir iligskiye rastlanmamustir.

Sonug itibariyle bankalarda rekabet ve risk alma davranisi arasindaki iliski literatiirde
tartisilmaya devam edecek bir konu olma 6zelligini koruyacaktir. Dogas1 geregi rekabet,
bankalar1 daha fazla kar elde etmek i¢in risk almaya tesvik eder ki bu da gecerli sebeplerden
dolay1 finansal istikrar konusunu giindeme getirir. Bankalarin biyiikligi, karlilig, sektorel
yogunlagmast, risk istaht ve bunun gibi bir¢ok faktore bagl olarak degisebilecek risk alma
davraniginin izlenmesi ve sinirlanmasi igin ekili diizenleyici ve denetleyici mekanizmalarin

gelistirilmesi gerekir.

Literatiirde OECD’ye iiye iilke bankalarda rekabetin risk alma davranisi lizerinde
finansal gelismisgligin roliine bakildig1 bir ¢alismaya rastlanilmamistir. Bu sebeple ¢alisma

gerek ulusal gerekse uluslararast yazin i¢in ilk olma Ozelligi tagimaktadir. Calisma,
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bankalarin rekabetci bir ortamda nasil performans gosterdiklerini, finansal istikrarlarini nasil
koruduklarmi ve risk alma egilimlerini nasil sekillendirdiklerini anlamak i¢in kritik bir
oneme sahiptir. Ozellikle finansal gelismislik diizeyinin bu dinamikler iizerinde nasil bir rol

oynadigii anlamak, bankacilik sektoriiniin sagligi ve ekonomik biiyiime i¢in 6nemlidir.

Bir ekonominin bagarili bir sekilde islemesi i¢in saglikli bir bankacilik sektoriiniin
onemi, bu konuyu hem akademisyenler hem de politika yapict kurumlar i¢in giincel
kilmaktadir. Bankacilik rekabetinden bankacilik sektorii risk alma davranisina dogru
nedenselligin derecesinin dogru analizi, kurumlarin istikrar1 artirmak i¢in dogru dnlemleri
almasina yardimci olmaktadir. Bu yiizden ¢alisma bulgularinin arastirmacilar, denetleyici ve

diizenleyici otoriteler ve sektdr i¢in faydali olacagi diisliniilmektedir.

Gelecek caligmalar i¢in iilke, banka tiirli, finansal gelismislik diizeyi, gelir diizeyi
gibi gruplandirmalarin yapilarak rekabetin risk alma davranisi {izerindeki -etkisine
bakilmasinin ve bu konuda farklilik gosterip gdstermediginin incelenerek nedenlerinin

ortaya konulmasinin yararli olacag: diigiiniilmektedir.
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