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ON SOz

Finansal sistemin temel unsurlar1 olan fon arz edenler ile fon talep edenleri
bir araya getiren en dnemli aract kurumlar bankalardir. Bankalarin en temel iki
fonksiyonu olan mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak faaliyetleri finansal
sistemin temel unsurlarmi bir araya getiren temel mekanizmadir. Uretim artis1
temeline dayanan ekonomik biiyiime makroekonomik politikalarin merkezinde yer
almaktadir. Bankalar gibi kurumlar finansal sistem igerisinde yerine getirmis

olduklar1 aracilik vazifesiyle makroekonomi tizerinde etkili olmaktadir.

Calismada bankacilik sektorii kredileri ve bankacilik sisteminin gelisimi
yillar itibariyle incelenmistir. Bankacilik sektorii icerisinde bireysel krediler ve
KOBI kredilerine yer verilmistir. Bireysel krediler ekonomide talep tarafini
desteklerken, KOBI kredileri de iiretim ve arz tarafin1 desteklemektedir. iktisat
biliminin temel unsuru olan arz ve talep, bankacilik sektorii kredileri ile
desteklenmektedir.

Bu tezde 2007-2019 yillar1 arasindaki bireysel ve KOBI kredileri ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligki incelenmistir. Yapilan ekonometrik analizler ile
degiskenler arasindaki iliskiler ve bu iligkilerin yonii incelenmistir. Elde edilen
sonuglar yorumlanmis ve oneriler sunulmustur.

Calisma boyunca desteklerini esirgemeyen Dr. Ogr. Uyesi Haydar
KARADAG ve Dr. Ogr. Uyesi Ali AKAY’a tesekkiirlerimi sunarim.

Yavuz Selim TASCIOGLU
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OZET

BANKACILIK SEKTORUNDEKI BIREYSEL KREDILERIN
VE KOBI KREDILERININ EKONOMIK BUYUME
UZERINDEKI ETKIiSi: TURKIYE ORNEGI

Makroekonomi politikalarmin en 6nemli unsurlarindan olan ve temeli
tiretim artisina dayanan ekonomik biiytime ile banka kredileri arasindaki iliskinin
incelenmesi gegmisten giinlimiize arastirma konusu olmustur. Banka kredileri
ekonominin hem arz hem de talep yoniinii etkilemektedir. Bireysel krediler ile
ekonomide talep etkilenirken, talebin arzi etkilemesi neticesinde dolayli olarak
basta insaat sektorii olmak tizere birgok sektoriin iiretim ve satis1 etkilenmektedir.
Hizli bityiime siirecinde olan ve tilkedeki sirketlerin biiyiik ¢ogunlugunu igine alan
KOBI’lere saglanan finansman destegi ve proje bazh destekler ise KOBIlerin

tiretim ve ihracatina olumlu katki saglamaktadir.

Bu tezde, ekonomik biiyiime ve bankacilik sektoriiniin gelisim siireci yillar
itibariyle incelenmistir. Calismanin analiz bolimiinde ise, 2007-2019 yillari
arasindaki bireysel ve KOBI bankacilig: kredileri ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliski tiger aylik veriler ile analiz edilmistir. Degiskenlerin duraganhk yapilarini
belirlemek i¢in birim kok testleri, aralarindaki uzun doénemli iliskiyi tespit etmek
icin Johansen esbiitiinlesme testleri ve kisa donemli nedensellik iliskisini tespit
etmek i¢in Granger Nedensellik analizi yapilmistir. Degiskenler arasinda uzun
donemli esbiitiinlesme iliskisi mevcut olup kisa dénemde ise biiyiimeden KOBI
kredilerine dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kobi Kredileri, Bireysel Krediler, Ekonomik Biiyiime,

Esbiitiinlesme Analizi, Granger Nedensellik Analizi.
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ABSTRACT

THE IMPACT OF PERSONEL AND SME LOANS IN THE BANKING
SECTOR ON ECONOMIC GROWTH: THE CASE OF TURKEY

Examination of the relationship between economic growth, which is one of
the most important elements of macroeconomic policies and which is based on
production increase, and bank loans has been a subject of research from past to
present. Bank loans affect both the supply and demand side of the economy.
Personel loans affect demand in the economy. As the demand affects supply, the
production and sales of many sectors, especially the construction sector, are
indirectly affected. The financial support and project-based supports provided to
SMEs, which are in the process of rapid growth and include the majority of
companies in the country, contribute positively to the production and export of
SMEs.

In this thesis, the economic growth and development process of the banking
sector have been examined over the years. In the analysis part of the study, the
relationship between personel and SME banking loans and economic growth
between 2007 and 2019 is analyzed with quarterly data. Unit root tests to determine
the stationarity structures of the variables, Johansen cointegration tests to determine
the long-term relationship between them, and Granger Causality analysis to
determine the short-term causality relationship were applied. There is a long-term
cointegration relationship between the variables, and a causality relationship from
growth to SME loans in the short term has been determined.

Keywords: SME Loans, Personal Loans, Economic Growth, Cointegration

Analysis, Granger Causality Analysis.
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GIRIiS

Ekonomik biiyiime kavrami iilkelerin ekonomik hedefleri ve planlamalar
i¢in olduk¢a 6nemlidir. Bu yilizden finansal sistem igerisinde ekonomik biiyiimenin
belirleyicisi olan kavramlar da giderek 6nem kazanmakta ve aragtirmalara konu
olmaktadir. Bankacilik sektoriiniin bilangolarinda en 6énemli paya sahip olan ve
yillar itibariyle artis gosteren krediler, ekonomik biiyiimenin belirleyicileri arasinda
yer almakta ve ekonomik biliyiimeye kisa ve uzun donemli Kkatkilar
saglayabilmektedir. Finansal sistemin en 6nemli unsurlarindan biri olan bankacilik
sistemi ile ekonomik biiylime arasindaki iliski ve bu iliskinin yonii gegmisten
giiniimiize bir¢ok arastirmanin konusu olmustur. Arastirmalarda kredilerden
ekonomik biiyiimeye ve ekonomik biiylimeden kredilere seklinde tek tarafl iligkiler
tespit edildigi gibi karsilikli ¢ift yonlii iliskiler de literatiirde yer almistir.

Bankacilik sektorii, kamu ve 6zel sektor yatirimlarimi finanse ederek,
ekonomik biiyltime ic¢in gerekli olan {iretim faktorlerinden sermayenin yetersiz
oldugu durumlarda, sundugu kaynak destegi ile bu sorunu gidermektedir.
Bankacilik sektoriiniin finansal sistem igerisinde iki temel fonksiyonu vardir.
Birincisi fon fazlasi olanlarin birikimlerini sistem igerisinde degerlendirmelerini
saglamaktir. Bu durum 6zellikle yastik alt1 olarak tabir edilen paralarin finansal
sistem igerisine girmesini saglamakta ve yurti¢i tasarruflarin artmasiyla da
ekonomiye katki saglamaktadir. Bankacilik sektorii agisindan bakildigi zaman ise
topladigr mevduatlar ile en 6nemli gelir kalemi olan fon kullanimi i¢in kaynak
yaratmaktadir. ikinci 6nemli fonksiyonu ise, fon agig1 olan kisi ya da kurumlarin
acigimi giderecek sekilde finansman saglamaktir. Yatirimlar i¢in yeterli sermayeye
sahip olmayan 6zellikle KOBI’ler igin saglanan finansman destegi hem firmalarin
is hacminin genislemesi hem de ekonomik biiylimeye katki sunmasi agisindan
onemlidir. Ekonomik biiyiimede meydana gelen artis ve piyasalardaki olumlu hava
ozellikle KOBI’lerin daha fazla iiretim icin kredi kullanip is hacminin artirmasina
neden olacaktir. Bireyler agisindan bakildiginda ise kredilerin toplam talep {izerinde
dogrudan etki yaptig1 goriilmektedir. Bankalar tarafindan finanse edilen hane

halkinin tiiketim harcamalar artmaktadir.
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Bu tezde bankacilik kesimi kredilerinin 6nemli bir boliimiinii olusturan ve
giiniimiizde dnemi ¢ok fazla artan KOBI kredileri ile bireysel kredilerin ekonomik
biiylime {izerindeki etkisi incelenmistir. Analizlerde 2007:1 ile 2019:3 donemleri

arasindaki veriler TUIK, BDDK ve TCMB sitelerinden derlenmistir.

Caligma dort boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, ekonomik biiyiime
kavrami ele alimmistir. Uretimdeki artisi, iiretilen mal ve hizmet miktarinin
artmasini ifade eden ekonomik biiylime ile alakali gegmisten giiniimiize gelistirilen
teoriler incelenmistir.. Ekonomik biiyiimenin belirleyicileri incelenmis ve boliimiin

sonunda da Tiirkiye’de ekonomik biiyiime siireci ele alinmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde, bankacilik sistemi ve krediler ele alinmistir.
Temel fonksiyonlari mevduat toplamak ve kredi kullandirmak olan bankacilik
sistemi ve faaliyetleri incelenmistir. Banka ¢esitleri, bankalarin fon kaynaklari ve
fon kullandiririm alanlarma deginildikten sonra, 1980 yilindan 2019 yil1 sonuna
kadar gecen siire igerisinde Tiirk bankacilik sektorii gelisimi, krizler ve krizler
sonrasindaki sektoriin durumu grafiklerle birlikte incelenmistir. Finansal sistem
icerisinde en 6nemli kurumlar olan bankalarin makroekonomik gelismeler ile ¢ok
yakin iligkisi oldugu gozlenmistir. 2000 ve 2001 yillarinda yasanan krizler bankalar
icin onemli bir doniim noktasi olup, krizlerden sonra yapilan diizenlemeler
neticesinde 2000’11 yillarda hizli biiyliyen bir sektor haline gelmistir. Boliimiin
devaminda krediler kavrami incelenmistir. Krediler en genis anlamiyla agiklanmis
ve kredilerin unsurlarindan bahsedilmistir. Tezin asil inceleme konusu olan bireysel

ve KOBI kredileri daha detayli incelenmis ve gelisim siirecleri ele alinmustir.

Caligmanin tiglincii boliimiinde literatiir arastirmasi yapilmistir. Bankacilik
sektorli kredileri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski uzun senelerdir
arastirmalarin  konusu olmustur. Arastirmalarda kredi ve ekonomik biiylime
arasinda tek ve ¢ift yonlii nedensellik sonuglari elde edilmistir.

Calismanin dordiincii ve son béliimiinde ise, bireysel krediler ve KOBI
kredileri ile ekonomik biiylime arasindaki iligskiyi belirlemek i¢in ekonometrik
analiz yapilmustir. Tlk olarak serilerin duragan olup olmadiklarini kontrol etmek igin

birim kok testleri yapilmis ve degiskenler birinci derecede duragan ¢ikmastir.
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Duraganlik dereceleri ayn1 olan degiskenlerimiz arasinda uzun dénemli bir
iligki olup olmadigini belirlemek i¢in de Johansen es biitiinlesme testi yapilmaistir.
Uzun donem icinde birlikte hareket ettikleri belirlenen degiskenler i¢in son olarak
da aralarindaki iligkinin yoniinii tespit etmek i¢cin Granger Nedensellik Analizi

yapilmustir.
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BIRINCIi BOLUM

EKONOMIK BUYUME

Bu boliimde, bir ekonomide iiretilen mal ve hizmet miktarinda zaman i¢inde
meydana gelen artis1 ifade eden ekonomik biiyiime kavrami, ekonomik biiyiime
modelleri, Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiyiime ile ilgili yasanan siirecler,
ekonomik biiylimenin gelisimi, finansal gelisme ve ekonomik biiyiimenin

belirleyicileri incelenmistir.

1.1. Ekonomik Biiyiime Kavrami

Ekonomik biiylime, iiretimdeki artis, iiretilen mal ve hizmet miktarinin
artmas1 seklinde tanimlanabilmektedir. Iktisatta, bir ekonomide mevcut tiim
kaynaklarm kullanilmas1 ve mevcut teknoloji ile iiretilebilecek mal ve hizmet
miktarlarin1 gosteren {iretim olanaklar1 egrisinin disa dogru, sag tarafa dogru
kaymasi da ekonomik biiyiime olarak ifade edilebilmektedir. Yani bir ekonomide
tiretim imkaninin gelismesi, Uretim kaynaklarimin artmast veya teknolojide
meydana gelen olumlu gelismeler ile daha fazla iiretim yapilmasi, bliylimeyi
artiracaktir. Ekonomik biiytimenin temelinde {iretim artis1 vardir. Biiyiime bu temel

tizerine insa edilmektedir.

Reel Gayri Safi Milli hasilanin iilke niifusuna boliinmesi ile elde edilen kisi
basina reel hasiladaki siirekli artis da yine ekonomik biiylimeyi izlemek icin
kullanilan bir istatistiktir. Reel GSYH mal ve hizmet miktarindaki artiglar fiyatlar
genel seviyesindeki artistan ayirmaktadir. Normal sartlarda niifusta meydana gelen
artislar insanlarin yasam standartlarina olumsuz etki etmektedir. Ciinkii GSYH’yi
paylasan kisi sayis1 artmaktadir. Ancak niifus artis1 ile birlikte degerlendirilen reel
GSYH baz alinarak yapilan hesaplamalar ise insanlarin yasam standartlarinin

etkilenmeyecegi durumu ortaya koymaktadir. (Krugman ve Wells, 2013: 184).
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Uretimdeki artislar ekonominin arz tarafin1 ilgilendirmektedir. Uretim
kapasitesinde meydana gelen artiglar, liretim kapasitesin gelistirilmesi ekonomik
bliylimeyi artirmaktadir. Bu bakimdan kapasite kullanimi1 biiyiime i¢in énemlidir.
(Berber, 2015: 4). Ekonomik biiylime kavrami ge¢misten giinlimiize her donem
tartisilan, {izerinde durulan bir olgu olmustur. Ulke ekonomileri igin de &nemli
hedefler arasinda yer almaktadir. Ulkemiz de 2019-2023 yillarin1 kapsayan 11.
Kalkinma Plan1 ¢er¢evesinde 2023 hedeflerini hazirlamis ve Tiirkiye ekonomisi
i¢cin belirlenen GSYH hedefi 1 trilyon 80 milyar dolar olarak acgiklanmistir. 11.
Kalkinma Planinda sektdrel oncelikler yer almak ile birlikte yerli {iretimin

artirtlmasi ve sanayilesmenin hizlanmasi 6ngoriilen temel hedefler arasindadir.

1.2. Ekonomik Biiyiime Modelleri

Gecmisten giliniimiize kadar iktisadi okullar ve iktisadi diisiiniirler ekonomik
bliylime iizerinde ¢alismalar yapmislar ve modeller gelistirmiglerdir. Orta Cag’in
sonlarina dogru ticaretin de gelismesiyle ortaya ¢ikan ve 1500’1l yillardan sonra
yaklastk 300 yil siliren merkantilizm; {ilkelerin zenginlesmesini ve refah
diizeylerinin artmasini kiymetli madenlere ne kadar cok sahip olduguna
baglamaktadir. Bunun i¢in de ticaretin Onemini vurgulamakta ve bu amagla
devletlerin ticari hayatlara miidahale etmesi gerektigini savunan bir gorlstiir.
Ekonomik biiylimeyi kavramini iilkelerin zenginlesmesinin kaynagi olan kiymetli
madenlerin artirilmasi ile agiklamislardir. (Yilmaz ve Akinci, 2012: 2). Devletin
ekonomiye miidahalesine kars1 bir goriisii savunan Fizyokratlar ise merkantilizme
kars1 olarak ortaya g¢ikmiglardir. Biiylime temelleri dogal diizen iizerine insa
edilmistir. Dogal diizene insanlarin olusturdugu bir diizen olarak bakmamislardir
Iktisattaki ‘‘Laissez-faire, Laissez-passer’’ seklinde ifade edilen “ birakiniz
yapsinlar, birakiniz gegsinler” sozleri ile temel felsefelerini agiklamislardir.
Fizyokratlar klasik diisiince teorilerine dnciiliik etmislerdir.

Klasik okulun bilinen en 6nemli temsilcisi olan Adam Smith de ekonomik
bliylime kavrami lizerine ¢alismistir. Ekonomik biiylimeyi sermaye birikimi, is
boliimii ve uzmanlasma ile agiklamistir. Adam Smith’in biiyiime yaklasiminda dig
ticaret yer almaktadir. Dis ticarette serbest politikay1 savunan Smith, maliyeti diisiik

olan mallarda uzmanlagmanin saglanacagini, dis pazarda saglanacak biiylimenin
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yurticinde is bolimiinii artiracagin1 ve beraberinde ekonomik biiyiimeye katki
saglayacagini ifade etmektedir. (Unsal, 2016: 40). Smith emegin verimliligini
belirleyen is boliimiiniin iizerinde durmus ve zenginligin de temeli olarak kabul
etmistir.

David Ricardo ve Robert Malthus klasik biiylime teorisi alaninda ¢alisma
yapan diger iktisatgilar arasinda yer almaktadirlar. David Ricardo ekonomik
bliylime modelini azalan verimler kanunu ile aciklamistir. Malthus ise ekonomik
biiylime kavramini niifus biiylime fonksiyonu ile agiklamistir. 20. Yiizyil baslarinda
ise Avusturyali Joseph Schumpeter tarafindan ekonomik biiylime iizerine
caligmalar yapilmistir. Schumpeter, teknolojik gelisme ile ekonomik biiylimeyi
aciklamistir. Teknolojik gelismeye de en biiylik katkinin finansal sistem igerisinde
yer alan kurumlar tarafindan saglandigini ifade ederek, tasarruflar ve sermaye
birikimleri ile de ekonomik biiylimeye ulagilacagini agiklamistir. (Bozkurt, Altintas

ve Yardimcioglu, 2020: 97).

Keynesyen ekolden gelen Amerikali Domar ve Ingiliz Harrod isimli
iktisatcilar ise biiylime teorileri lizerinde yaptiklar1 benzer ¢alismalar ile Harrod-
Domar modeli ile iktisat literatiiriinde yer almislardir. Harrod-Domar modeli
modern biiylime teorisinin baslangici olarak anilmaktadir. 1929°da diinyada
yasanan biiylik buhrandan sonra ortaya ¢ikan Keynesyen makro modellerini daha

uzun déneme tagimay1 amaglamislardir.

Modern biiyiime teorilerinin ikinci asamasinda ise Amerikali iktisat¢i
Robert Solow’un Neo-klasik biiylime modeli olarak da adlandirilan ¢aligmasi yer
almaktadir. Neo-klasik model sermaye birikiminin tasarruf ile iligkisi {izerinde
durur. Model ii¢ adim ile izlenir. Birinci adimda ekonominin duragan durumuna ve
iktisadi faktdrlerin duragan durumu nasil belirledikleri izlenir. ikinci adimda
ekonominin duragan duruma nasil gectigi izlenir. Uciincii ve son adimda ise
teknoloji modele eklenir. Yani modelin baglangic asamalarinda teknoloji
bulunmamaktadir. (Dornbusch, Fischer ve Startz 2016: 61).

Modern biiylime teorisinin {i¢lincii agamasini ise igsel biiyiime modelleri
olusturmaktadir. igsel bilyiime modellerine Lucas ve Romer tarafindan gelistirilen
teoriler Onciiliik etmistir. Bu donemde bilgi, teknolojik gelisme, beseri sermaye gibi

kavramlar 6n plana ¢ikmistir. Bu teoriler eksik rekabetin gecerli kabul edildigi,
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Olgege gore artan verim fonksiyonun kullanildig: teorilerdir. Yapilacak olan yeni
yatirimlar ise yeni bilgiler saglamaktadir. Bu yeni bilgiler liretimin artmasina neden
olmaktadir. (Dilber, 2018: 206). Solow modeli mevcut tim isgilicliniin mal ve
hizmet iiretimi i¢in kullanildigin1 varsayan bir yaklasim iken, Romer modeli ise
emegin tlimiinii mal ve hizmet liretimimi i¢in ayirmamis, bir kismi iretime
yonelirken bir kisminin da tiretimde verimliligi artiran teknolojik faaliyetlerde ve
AR-GE faaliyetlerinde kullanilacagini ifade etmektedir. (Mishkin, 2018: 188). I¢sel
bliylime teorilerinde beseri sermaye ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski

incelenmistir.

1.3. Ekonomik Biiyiimenin Belirleyicileri

Ekonomik biiytime rakamlar1 ekonomi politikasina yon veren ekonomistler
tarafindan yakin izlenen verilerdir. Ekonomik biiyiime iizerinde bir¢ok belirleyici
etken bulunmaktadir. Politika yapicilar1 bu etkenleri biiylimenin artmasi ve saglikli
bir biiylime hedefine ulasilabilmesi dogrultusunda yonetmektedirler. Bu tezde
banka kredileri de ekonomik biiyiime arasindaki kisa ve uzun donemli iliski
incelenmistir. Fon arz edenler ile fon talep edenleri bir araya getiren finansal
sistemde bankacilik sektorii lokomotif konumundadir. Sistemin isleyisi, yatirim ve
harcama kalemlerinin gelisimi agisindan bakildiginda da bankacilik sektoriiniin
onemli bir katkis1 bulunmaktadir. Bankaciligin iki temel unsuru vardir; fon fazlasi
olanlarimn birikimlerini mevduat yolu ile toplamak ve fon a¢1g1 olanlarin ihtiyaglarini
kredi vererek karsilamak. Bu iki unsur da finansal sistemin temelini
olusturmaktadir. Uretim faktdrleri icerisinde yer alan sermaye birikimi faktorii de
bankacilik sektorii ile ¢ok yakin iligkilidir. Bu kisimda ekonomik biiytimenin diger

belirleyicileri incelenmistir.

1.3.1. Uretim Faktorleri ve Ekonomik Biiyiime

Uretimin meydana gelmesi siirecinde ¢alisan isgiicii faktdrii ¢ok 6nemlidir.
Daha fazla iiretim i¢in iggiiciine katilma orani, istihdam orani, issizlik orani1 gibi
makroekonomik veriler 6n plana ¢ikmaktadir. Tarim sektoriinde 6zellikle isgiicti

daha fazla 6n plana ¢ikmaktadir. Tarim arazilerinin verimli kullanilip tiretime katk1
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saglamasi agisindan dnemli bir faktdr haline gelmektedir. Isgiiciiniin kalitesini
artirict AR-GE faaliyetleri de olduk¢a 6nemlidir. Tiirkiye’de isgiicline katilma orani
TUIK tarafindan yayinlanan verilere gore, 2019 yilsonu itibariyle %58,6 mevsim
etkisinden arindirildiginda ise %43,6°dir. Issizlik oram1 ise %]13,7 olarak

aciklanmistir.

Bir diger iiretim faktorii olan sermaye birikimi igin ise yurti¢i tasarruflarin
artirilmas1  gerekmektedir. Tasarruf kanallarinin dogru caligmasit Onemlidir.
Bankacilik sektorliniin  varligt ve yatinmlar icin kredi kullaniminda sorun
yasanmamasl, fon arz edenler ile talep edenler arasindaki iligskinin kurulmasi ve
yoOnetilmesi, tasarruflarin ise ekonomide yatirimlara dontistiiriilmesi i¢in gerekli
girisimcilerin bulunmasi sermaye birikimi agisindan 6nem arz etmektedir. (Berber,

2015: 32).

Dogal kaynaklar iiretim faktorii de yine ekonomik biiyliime i¢in oldukca
onemlidir. Toprak faktor, verimliligi, iiretime doniismedeki katkisi, iilkenin
cografi konumu ve bu konumun sagladig1 avantaj veya dezavantajlar ekonomik
biiylimeye dogrudan etki edebilmektedir. Teknoloji liretim faktorii de giliniimiiz

dijitallesme ve teknoloji ¢aginda 6nemi her gegen giin artan bir etkendir.

1.3.2. D1s Ticaret ve Ekonomik Biiyiime

D1s ticaretin temel unsurlar1 olan ithalat, ihracat kalemleri de ekonomik
bliylimenin belirleyicileri arasindadir. Dis ticaretin ekonomik biiyiimenin temel
belirleyicilerinden oldugu tezi, 18. yy. sonlarina dogru Adam Smith tarafindan
yaymlanan “ Uluslarin Zenginligi” kitabinda belirtilmistir. Uygulanacak olan dis
ticaret politikasi da biiylime iizerinde etkili olabilmektedir. Daha ¢ok ithalata dayali
politikalar veya ihracata yonelik politikalar 6nemli bir etken olmaktadir. Aydin ve
Korkmaz Tiirkiye ekonomisinde dis ticaret ve ekonomik biiyliime arasindaki
nedensellik iliskisini arastirmiglardir. 2002 ile 2014 arasindaki donemi tiger aylik
verilerle incelemislerdir. ithalat ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir iliski
tespit etmiglerdir. Arastirma sonucu Tiirkiye’de ekonomik biiylimenin
nedenlerinden birinin de ithalat oldugu sonucunu ortaya koymaktadir. (Aydin ve

Korkmaz, 2015: 47).
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1980’11 yillardan sonra kiiresellesmenin artmasi, iilkeler arasindaki ticari
iliskilerin ivme kazanmasma neden olmus ve liberalizasyon politikalar
uygulamaya konulmustur. Ozellikle gelismekte olan ve az gelismis iilkeler bu
imkandan yararlanmak adma daha fazla disa agilim sergilemislerdir. Ulkeler
tarafindan uygulanacak olan ithalata dayali politikalar, tiretim i¢in gerekli olan
girdilerin, hammaddelerin yurt disindan temin edilerek ¢iktilara doniigsmesi,
biiyiimeye destek saglayacaktir. Ihracata dayali olarak izlenecek politikalar ise
ekonomide verimliligi artirarak ekonomik biliyiimeye katki saglayacaktir. (Pata,

2017: 120).

1.3.3 Kamu Harcamalari1 ve Ekonomik Biiyiime

Kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki etkilesim yine
gecmisten giinlimiize iktisat¢ilar agisindan arastirmalara konu edilmistir. Ekonomi
politikasina yon verenler kamu harcamalarinin biiylimeye etkisini alacaklari

makroekonomik kararlarda g6z 6niinde tutmuslardir.

Acik finansman politikasi izlenerek toplam talebin artirilmasi gerektigini
savunan Keynes, bunun i¢in hiikiimetin izleyecegi makroekonomik politikalarin
desteklenmesi gerektigi tezini savunuyordu. (Snowdon ve Vane, 2017: 49). Kamu

harcamalar1 milli geliri etkileyerek ekonomik biiyiimeyi artirmaktadir

Keynes gibi kamu harcamalarinin ekonomik biiylimeyi etkileyecegini
savunan iktisatgilar oldugu gibi, ekonomik biiyiimenin kamu harcamalarini
artiracagini savunan iktisat¢ilar da vardir. Bunlardan biri de Wagner’dir. Ekonomik
biiyiime kavrami maliye politikalarin1 da sekillendirmektedir. Wagner, kamu
harcamalarinin igsel bir degisken alan ve iktisat literatiirline Wagner yasasi olarak
dahil olan analizine gore, kisilerin geliri arttikca, kisi basina diisen gelir
yiikseldik¢e, kamu tarafindan iiretilen mal ve hizmetlere olan genel talebin
artacagin1 savunmaktadir. Bu nedenle ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarina

dogru bir nedenselligin oldugunu savunmaktadir. (Tiiliimce ve Zeren, 2017: 300).
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1.3.4 Enflasyon ve Ekonomik Biiyiime

Tiirkiye’de para politikasini yoneten Merkez Bankasinin temel amaci fiyat
istikrari1  saglamaktir. Fiyat istikrarinin ekonomiye olan etkileri ekonomik
bliylimeyi artirict bir etken olarak kabul edilmektedir. Fiyat istikrarinin ayni
zamanda faiz oranlarini azaltici, gelir dagilimini diizenleyici ve para ikamesi

(dolarizasyon) azaltici etkileri de mevcuttur.

Ekonomiyi yoneten birimler ekonomik biiyiime hedefi ile alakali adimlar
atarken ayni zamanda fiyat istikrarin1 géz Oniinde bulundurmaktadir. Ekonomi
politikasinin temel amaglarindan biri siirdiiriilebilir bliylimeyi fiyat istikrari ile
birlikte saglamaktir. TCMB fiyat istikrar1 agiklamalarinda, fiyatlarin istikrarh
seyretmesinin kaynaklarin daha etkin dagilmasina neden olacagina, enflasyon risk
primlerinde meydana gelecek azalis ile reel faiz oranlarinin diisecegi ve bu sekilde
yatirimlarin artacagi hususuna vurgu yapilmistir.

Enflasyonun ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigini savunan iktisat¢ilar
oldugu gibi enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigini diisiinen
iktisat¢ilar da mevcuttur. Enflasyonun ekonomik biiylimeyi negatif etkileyecegi
dolayisiyla fiyat istikrarinin ekonomik biiyiime i¢in gecerli oldugunu diisiinen
parasalci iktisatgilara gore; yiiksek enflasyon ortaminda ekonomide belirsizlikler
artacaktir ve bu durum Ozellikle yatirnm yapanlar icin olumsuz bir ortam
olusturacaktir. Yatinm ve tiilketim harcama kalemlerinde meydana gelecek
diizensizlikler, ekonomik biliyiimeyi olumsuz etkileyecektir. Finansal araclarin reel
getirisini olumsuz anlamda etkileyecek olan enflasyon nedeniyle yatirimcilar farkl
kanallara yoneleceklerdir. Enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif iliski
oldugunu  savunan  iktisatgilar  ise  tezlerini  tasarruflar  {izerinde
sekillendirmektedirler. Enflasyon ortaminda artan tasarruflarin faiz oranlarini
diisiirtip ekonomik biiylimeyi yatirimlar ile destekleyecegini ifade etmektedir.
(Toker ve Giirel, 2019: 337).

2010-2019 yillar1 arasinda yillik periyotta TUFE ve GSYH yiizdesel
oranlar1 arasindaki iliski Tablo 1’de sunulmustur. Enflasyon oranlarinin ¢ift haneli

rakamda bulundugu yillarda GSYH oraninin diisiik seyrettigi gozlemlenmektedir.
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Grafik 1. TUFE ve GSYH Grafigi

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi 2010-2019 ekonomik gostergeler

1.3.5. Finansal istikrar ve Ekonomik Bilyiime

Finansal istikrar, ekonomide belirsizliklerin yasanmamasi, beklenmedik
gelismeler karsisinda ekonominin giiclii durmasi, krizler yasanmamasi, uluslararasi
piyasalarda yasanabilecek olas1 krizler karsisinda ekonominin dayaniklilik
gostermesi  olarak aciklanabilir. Ekonomide finansal istikrarin saglanmasi
stirdiiriilebilir ve saglikli bir biiyiime i¢in olduk¢a dnemlidir. Gegmis donemlerde
yasanan gerek yurtici gerekse yurtdisi kaynakli ekonomik krizler finansal istikrarin
Onemini artirmaktadir. Politika yapicilar1 finansal istikrar i¢in risk olusturabilecek
durumlar1 yakindan takip etmekte ve bu konuda kararlar almaktadirlar. Finansal
istikrarda bankacilik sektoriiniin yapisi da dnemli olup diizenleyici ve denetleyici
kurumlar tarafindan sektordeki gelismeler izlenmektedir. Politika yapicilar
uluslararasi gelismeleri de yakindan takip etmek zorundadir.

Diinya genelinde 1980’li yillardan itibaren kiiresellesme baglamis, iilke
ekonomilerinin diga agilmaya baglamasi ile kisitlamalar da kaldirilmaya
baslanmistir. Bu durum bazi risklerin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Diinya
tizerinde bir iilkede yasanan olumsuz gelisme ¢ok hizli bir sekilde yayilmaya

baslamis ve ekonomik krizler gegmise gore daha kiiresel Ol¢ekte yasanmaya
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baslanmistir. Krizler, finansal istikrar tizerinde olumsuz etki birakmis ve bozulan
istikrar tilkelerin ekonomik biiylimesini etkilemistir. Tiirkiye’de 24 Ocak kararlari
ile ihracata yonelik ve disa agik bir ekonomi politikasina gegis yapmistir. Bu siireg
Tirkiye’de baz1 ekonomik krizlerin yagsanmasina neden olmustur. 2001 finans krizi
ise 6nemli sonuglar dogurmus ve beraberinde “Giiclii Ekonomiye Gegis Programi1”
uygulamaya konulmustur. Finansal ve siyasi istikrar piyasalari ve ekonomik

bliylimeyi olumlu etkilemeye baslamistir. (Karamelikli ve Bayar, 2019: 227).

Finansal istikrar i¢cin 6nemli bir islevi olan bankacilik sektorii, 2000 ve 2001
krizlerini yasayip gerekli onlemeleri almig, sektdriin temel sorunlarini ¢ézen ve
etkili bir denetim mekanizmasi olusturmustur. Tiirk bankacilik kesiminin, 2008
yilinda ABD’de baslayip diinyaya hizli bir sekilde yayilan kiiresel finans krizinden
kisa stireli etkileri olsa da ¢ok olumsuz anlamda etkilenmedigi ve gelismekte olan
tilkelerden ayristig1 goriilmiistiir. Bankacilik kesiminin bu yapisi genel ekonominin
krizden ¢ok fazla etkilenmesini 6nlemistir. 2008 kiiresel finans krizinin etkisini kisa
siirede atlatan Tiirkiye’deki bankacilik sektoriiniin hizli bir biiylime trendine
girmistir.

Ulkeler arasindaki sermaye hareketlerinin  serbestlesmesini  ve
kisitlamalarin kalkmasini dogrudan yabanci yatirimlari agisindan ele alindiginda ise
yabanci yatirimlarin arttigini goriilmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki
temel sorunlardan biri olan sermaye yetersizligi kiiresellesme sonucunda daha
kolay karsilanmaya baslamistir. Sermaye yetersizligi nedeniyle yeteri kadar
bliylime gerceklestiremeyen az gelismis iilkeler icin daha hizli bliyiime olanagi
ortaya ¢ikmistir. (Koyuncu, 2017: 17).

Tiirkiye’nin 2019-2023 yillarin1 kapsayan 11. Kalkinma Plani’nda istikrarl
bir ekonomi vurgusu yapilmis ve sanayinin basrolde oldugu ihracata dayali bir
biiyiime hedefi belirlenmistir. Siyasal ve makroekonomik istikrarin plan
hedeflerine ulasilmasinda énemli bir gii¢ olacag: ifade edilmistir. Istikrarm ise
yatirimi, iiretimi, istthdami ve ihracati artiran bir unsur olacagina vurgu yapilmistir.

(Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Strateji ve Biitge Baskanligi, 2019).
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1.3.6. Beseri Sermaye ve Ekonomik Biiyiime

1980’11 yilarda gelistirilen igsel biiyiime teorileri beseri sermayeyi ele
alinmistir. Beseri sermaye kaliteli bir egitim almis, nitelikli insan faktorii ile
agiklanmaktadir. Bu bakimdan beseri sermayenin temel unsuru egitimdir. Iyi egitim
almus kisilerin iilke ekonomisine ve ekonomik biiylimeye katkis1 olacaktir. Egitim
ve saglik alanindaki gelismeler ile beyin gogii de 6nemli bir unsur haline gelmistir.
Yetismis, nitelikli ve verim alinabilecek kisilerin beyin gogii ile baska iilkelere
gitmeleri durumunda, bu kisileri yetistiren {ilkeler i¢cin olumsuz bir durum ortaya
cikacaktir. Ulkeler beseri sermayeye sahip bireyleri iilkeye katki saglamalari i¢in
kendi iilkelerinde bulundurmak isteyeceklerdir. (Yilmaz ve Unver, 2019: 1012).
Ekonomik biliyiime kavramini aciklarken genellikle emek, sermaye gibi {iretim
faktorlerine vurgu yapilmistir. Ancak sermayenin bagka bir cesidi de beseri
sermayedir. Beseri sermaye de en az fiziksel sermaye kadar oneme sahiptir.
Verimliligin artirilmasi, teknolojinin kullanilmasi bireylerin bilgi, beceri ve
tecriibelerine baghdir.

Tiirkiye gelismekte olan bir iilke konumunda bulundugundan dolay1 beseri
sermaye unsuru Onemli hale gelmektedir. Sirdiiriilebilir biiylime, ekonomik
kalkinma ve finansal gelismeler saglanmasi i¢in ve belirlenen hedeflere rahatlikla
ulasilabilmesi i¢in beseri sermayenin gelistirilmesi gerekmektedir. Beseri sermaye
refah seviyelerinin yiikseltilmesinde, yatirimda, saglikta ve egitimde on plana

¢ikmaktadir. (Aksu, 2016: 68).

Tiirkiye, 2023 hedeflerine yonelik olarak agikladigr 11. Kalkinma
Plani’nda, nitelikli insan, gii¢lii toplum vurgusu yapmus ve siirdiiriilebilir kalkinma
ve kapsayici biiylime ile birlikte istikrarli bir ekonomiyi hedefleyen politikalar igin
huzurlu bir toplum gerekliligi iizerinde durulmustur. Tiirkiye nin beseri yapisinin
giiclendirilmesine yonelik calismalar, egitimler yapilacagi ifade edilirken,
teknolojiyi etkin kullanan ve iiretime yatkin bireyler yetistirilmesi de hedefler
arasinda yer almistir. Kalkinma ve biiyiime hedefleri i¢in saglik konusuna da vurgu
yapilmis ve yasam kalitesinin yiikseltilmesi hedeflenmistir. Gelir dagilimiin
tyilestirilmesi, kalkinma ve refahin tiim toplum tarafindan hissedilmesi de amaglar
arasinda yer almistir. Geng niifusa sahip olmanin avantaji kullanilarak, nitelikli ve

iyl egitim almis genglerin kalkinma ve biliylimenin itici bir gilicii olacag
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vurgulanmigtir. (Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Strateji ve Biitce

Bagkanligi, 2019).

1.4. Finansal Gelisme

Finansal gelisme, finansal sistemin biiylimesi, finans piyasalarinin
genislemesi, finansal araglarin c¢esitlenmesini, alternatif yatirnm araglariin
cogalmasimm1 ve verimliligin artmasimmi ifade etmektedir. Finansal sistemin
ekonomiye en Onemli katkis1 fon arz edenler ile fon talep edenleri bir araya
getirmesidir. Finansal sistemin yeterince gelismedigi bir ekonomide, fon fazlasi
olanlar birikimlerini degerlendirmede, fon ag¢ig1 olanlar da ihtiyaclarini temin
etmekte sorun yasayacaklardir. Tasarruf-yatirnm iligkisi saglanamayan bir
ekonomide dengeyi muhafaza etmek zorlagacaktir. (Erdem, 2017: 55). Finansal
gelisme finansal derinlesme olarak siklikla kullanilmakta ve ekonomik biiyiime ile
finansal derinlesme arasinda iligki bulunduguna dair elde edilen veriler oldukca
giiclii bir seviyededir. (Mishkin, 2018: 384).

Finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iliski bir¢ok iktisatci
tarafindan inceleme konusu olmustur. Bir kisim iktisatgilar ekonomik biiytimenin
finansal gelismeyi olumlu etkiledigini ve aralarinda talep oOnciillii bir iligki
oldugunu savunmaktadir. Ekonomik biiylime arttik¢a finansal sistemde daha ¢ok
fon gereksinimi olacagini bu durumunda finansal gelismeye katki sunacagi tezini
savunmuslardir. Baz iktisat¢ilar ise talep onciillii degil arz onciillii iligski oldugunu
savunmuslardir. Gelisen finansal sistemde fon fazlasi olanlarin tasarruflarinin
yatirimlara doniis hizinin daha kolay olacagini, bu etkilesimin de ekonomik
biliylimenin alt yapisini olusturacagini ifade etmislerdir. Bir grup iktisat¢1 da
karsilikl bir iliski oldugu konusunda fikir belirtmislerdir. (Kandir, Iskenderoglu ve
Onal, 2007).

Tiirkiye’de finansal gelisme incelendiginde, 2000’li yillara gelinirken
yliksek faiz ve enflasyon oranlari, biiylime hizlarindaki daralmalar finansal sistem
ve bankacilik sektorii i¢in énemli bir risk unsuru olmustur. Tiirkiye 2000 yilina
onemli ekonomik kararlarin alindigi bir ortamda girmistir. Uluslararasi Para

Fonu’na verilmis olan niyet mektubu ile ii¢ yillik enflasyon ile miicadele
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programini uygulamaya baslatmistir. Ancak 2000 yilinda yasanan gelismeler

Kasim ayinda ekonomik krize doniigmiistiir.

2000 yili Kasim ayinda yasanan krizden sonra iki temel sorun ile karsi
karstya kalinmistir. Ilk sorun krizle birlikte faiz oranlarinin yiikselmesi ve bu artisin
doviz kurundaki artig hedefinin {izerinde seyretmesi, ikinci 6nemli sorun ise basta
kamu bankalar1 olmak {iizere krizin bankacilik sisteminde olusturdugu hasar
olmustur. Neticesinde bu sorunlara 2001 yil1 subat ayinda hazinenin ihalesi
oncesinde ortaya cikan siyasi ortamdaki gerginlik de eklenince piyasalarda panik
havasi olusmustur. 19 Subat 2001 tarihinde Tiirkiye doviz krizi ile karsi karsiya
kalmistir. Bankalar arasi para piyasasinda gecelik faiz %6200’e kadar yiikselmistir.
Merkez Bankas1 doviz rezervleri ise 5,36 milyar dolar azalmistir (Altunéz, 2013:
154). 2000 yili Kasim ayinda ve 2001 yili subat ayinda ortaya ¢ikan krizler
bankacilik sektoriinii ve genel ekonomiyi ¢ok olumsuz etkilemistir. Fondaki
bankalarin olusturdugu yiikler de eklenince kriz sonrasi donemde bankacilik
sektorii ve finansal sistem ile ilgili diizenlemeler yapilmasi ka¢inilmaz bir hal
almigtir. Kriz donemindeki enflasyon ve faiz oranlar1 Tablo 1’de sunulmustur.
2001 krizinin yasandigi donemde faiz oranlari ve enflasyon oranlarinda artig
gozlenmistir. Tablo 2’de ise 1999,2002 donemini kapsayan sektorel biiylime
oranlart sunulmustur. 2001 krizinde tiim sektorlerde kiiclilmenin yasandigi

gozlenmistir.

Tablo 1. 1999-2002 Donemi Enflasyon ve faiz oranlar:

Faiz Oranlar1 1999 2000 2001 2002
Yillik Ort. Bilesik Faiz 108 102 770 63
Toptan Esya (Enflasyon) 63 33 89 31
Tiiketici (Enflasyon) 69 39 70 30

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi(TBB).
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Tablo 2. Sektorel Ekonomik Biiyiime Oranlar:

Biiyiime 1999 2000 2001 2002
GSYH -6,10 6,30 -9,40 7,80
Tarim -5,00 3,90 -6,10 7,10
Sanayi -5,00 6,00 -7,50 9,40
Hizmetler -4,50 8,90 -7,60 7,00
Tarim(Cari Fiyat) 14,80 14,30 13,10 13,80
Sanayi(Cari Fiyat) 22,90 22,90 25,60 29,40
Hizmetler(Cari Fiyat) 62,30 62,80 61,30 56,80

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemindeki Gelismeler
(1999,2000,2001,2002)

2001 finans krizinden sonra uygulamaya konulan “ Gii¢lii Ekonomiye Gegis
Program1” ile baslayan siire¢ ise Tiirkiye’nin finansal gelismesinde 6nemli bir
asama olmustur. 15 Mayis 2001 tarihinde yiiriirliige konulan Giiclii Ekonomiye
Gegis Programi 2002 yilinda 2002-2004 donemlerini kapsayacak sekilde revize
edilmistir. 2002-2004 giiclii ekonomiye gecis programi kapsaminda finansal
sektorle ilgili yapilan diizenlemeler ile IMF’ye verilen niyet mektubunda bankalarin
mali yapilarimin giiclendirilecegi taahhiit edilmistir. Bu kapsamda, bankalarin
sermaye yeterliligi oranmin yiikseltilmesi, TMSF biinyesindeki bankalardan ise
satilabilenlerin satilmasi, satilamayanlar i¢in ise mudileri magdur etmeden tasfiye

etmek gibi tedbirler de onerilmistir (Sahin, 2016: 252).

Gicli Ekonomiye Gegis Programinin en 6nemli unsuru, bankacilik
sektoriinli yeniden yapilandirma programi olmustur. TMSF biinyesinde yer alan
bankalar ile alakali sorunlar1 en kisa siirede ¢6ziime kavusturmak ve krizlerden
olumsuz etkilenen bankalarin saglikli bir yapiya kavusturulmasi amaglanmaisti.
Bunun i¢in de bankalarin bilangolarin giiclendirilmesi Oncelikli olarak
hedeflenmistir. TMSF biinyesinde yer alan bankalar icin ise birlestirme ve satis
yontemleri ile kamu {izerinde yarattig1 yiiklerden kurtulmak amaglanmigtir

(Parasiz, 2018: 114).

Giiclii Ekonomiye Gegis Programinin temel amaglari, enflasyonu diistirmek

ve ekonomik biiylimeyi yeniden saglamak olmustur. Program ile belli bash yapisal
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reformlar da uygulamaya konulmustur. Bu anlamda agiklar veren sosyal giivenlik
sistemi yeniden diizenlenmistir. Kredi faiz oranlar1 kaynak maliyetine gore
belirlenmeye baslamistir. Bankacilik alaninda denetim mekanizmasini saglamak ve
olas1 krizlere kars1 saglam bir yapiya kavusmasi i¢in Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) kurulmustur. Programin uygulamaya konulmas: ile
faiz oranlarinda gerileme ve enflasyonda diisiisler gerceklesmis ve tiretimde artiglar
saglanmigstir. (Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi1 (TCMB), 2019). Tablo:3’de
giiclii ekonomiye gecis programindan sonra gerceklesen enflasyon ve faiz oranlari,
Tablo:4’de ise giiclii ekonomiye gecis programindan sonra gerceklesen biiylime
rakamlarina yer verilmistir.

Tablo 3. 2003-2006 Donemi Enflasyon ve Faiz Oranlar:

Faiz Oranlar1 2003 2004 2005 2006
Yillik ortalama bilesik 43 19 14 19
Enflasyon oranlari 2003 2004 2005 2006
Uretici 14 14 3 12
Tiiketici 18 9 8 10

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemindeki
Geligmeler (2003,2004,2005,2006)

Tablo 4. 2003 -2006 Donemi Sektorel Biiyiime Oranlari

BUYUME 2003 2004 2005 2006
GSMH 5,90 9,90 7,60 6,00
Tarim -2,50 2,00 5,60 2,90
Sanayi 7,80 9,40 6,50 7,40
Hizmetler 6,70 11,70 8,60 6,10
Tarim(cari fiyatlarla) 13,10 12,00 11,00 10,80
Sanayi(cari fiyatlarla) 30,00 30,00 29,00 29,30
Hizmetler(cari fiyatlarla) 57,00 58,00 60,00 59,90

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemindeki Gelismeler
(2003,2004,2005,2006)
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Guiglii Ekonomiye Gegis Programi ile finansal istikrar saglanmaya
baslanmistir. Ekonomik biiylime de dahil makroekonomik gdstergelerde
tyilesmeler goriilmiistiir. Tezdeki verilerin baslangic yil1 da 2008 kiiresel finans
krizi 6ncesi olmustur. Bu boliimde kiiresel finans krizi 6ncesinden 2019 yil1 sonuna
kadar gecen donemdeki Tiirkiye ekonomisinin bilyiime siireci, ekonomik biiytime
siirecinde yasanan gelismeler bankacilik sektérii ve finansal yapi ile birlikte

incelenmistir.

1.5. Tiirkiye Ekonomisi Biiyiime Siireci ve Gelisimi

ABD'de 2007 y1l1 ortalarindan itibaren gelir diizeyi daha diistik miisterilere
kullandirilan ipotekli tiiketici kredilerinin (Mortgage) hacimsel olarak artmasi ve
bu kredilerin geri doniiglerinde sorunlar olugmasi ile baslayan ve giderek agirlagip
etkileri kisa siire igerisinde bir¢ok bdlgeye ve lilkeye yayilan finansal kriz, 15 Eyliil
2008’de diinyanin en biiyiik yatirim bankalarindan olan Lehman Brothers Yatirim
Bankasi’nin iflasi ile kiiresel finans krizine doniismiistiir (Sahin, 2016: 272).
Kiiresel finans krizinin baslangi¢ tarihi konusunda ihtilaflar olsa da 2007, 2008 ile
2009’da diinya ekonomileri iizerinde ciddi etkiler birakmistir. Diinyada petrol,
enerji ve temel hammadde fiyatlar1 yiikselmeye baslamis, Tirkiye’de risk algisini
yukar1 dogru ¢ekmeye baslamistir. Sanayi ve Hizmetler sektdriinde biiylime hizi
yavaslamis, tarim sektoriinde ise yasanan kurakliginda etkisiyle ciddi bir daralma
yasanmistir. Bankacilik sektorii ise 2007 yilinda daha ihtiyath bir politika izlemistir
(Tiirkiye Bankalar Birligi, 2007).

Tiirkiye ekonomisinin 2007-2019 yillar1 arasindaki cari fiyatlar ile GSYH
rakamlar1 Grafik 2°de, GSYH % oranlar1 Grafik 3’de ve sektorel biiylime oranlari

da Grafik 4’de sunulmustur.
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Grafik 2. Cari Fiyatlar ile Yilhik GSYH (Milyon TL)

Kaynak: TCMB EVDS cari fiyatlar ile GSYH oranlar1, TUIK cari fiyatlar ile GSYH
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Grafik 3. GSYH 2007-2019 Oranlar:

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, Tirkiye Ekonomisi ve Tirk Bankacilik Sistemindeki
Geligmeler (2007,2019)
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GSYH Sektorel Grafik
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Grafik 4. 2007-2019 Donemi GSYH Sektorel Grafik

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemindeki Geligmeler
(2007,2019)

GSYH cari fiyatlar ve yiizdesel oranlar ile incelendiginde, 2008 kiiresel
finans krizinin yasandigi yillarda ekonomik biiyiimenin olumsuz etkilendigi
goriilmektedir. Kiiresel finans krizinin izlerinin silinmesi ile birlikte de yukar1 yonlii
bir ivme kazanmistir. 2008 kiiresel finans krizinin bankacilik sektoriine etkileri ise
gecici olmus ve kisa slirede toparlanip biiyiimeye devam etmistir. Bankacilik
sektoriiniin krizden etkilenmemesi Tiirkiye Ekonomisinin de krizin etkilerini ¢abuk
atlatip diger gelismekte olan iilkelerden ayrismasina neden olan faktorlerden biri
olmustur. 2007-2019 donemi ig¢in kisi basina GSYH rakamlar Grafik 5’de

sunulmustur.
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Grafik 5. 2007-2019 Donemi Kisi Basina GSYH Oranlar

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemindeki Gelismeler
(2007,2019)

Kisi basina GSYH rakamlarinda 2008 kiiresel finans krizinin etkileri
goriilmektedir. Tiirkiye ekonomisindeki ekonomik biiylime rakamlari ile bankacilik

kesimi kredi hacmi Grafik 6’da incelenmistir.
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Grafik 6. 2007-2019 Donemi GSYH ve Kredi Hacmi
Kaynak: BDDK aylik biilten ve TCMB EVDS
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Cari fiyatlar ile GSYH ve bankacilik kesimi kredi hacmi birlikte
incelendiginde finansal sistemin en énemli unsuru olan bankacilik sektorii kredi
hacmi ile ekonomik biiyliimenin etkilesimi ve birbirlerinden etkilenen unsurlar
olduklar1 goriilmektedir. Bankacilik sektoriiniin istikrarli yapisi, risklere karsi
dayaniklilig1 ve biiylimesi hizmetle sektorii dnciiliigiinde biiyiime rakamlarina da
yansimistir. Faiz oranlarinin diisiik seyretmesi bankalarin bilancolarini artirmas,
aktiflerin igerisinde 6zellikle krediler kaleminde ciddi artislar yasanmistir. Pasif
kalemi igerisinde Onemli yer tutan mevduatlar ve 0z kaynaklarda artiglar
gozlenmistir. Bilangodaki biliylime dogal olarak karlilig1 da artirmistir. Bankalara
olan giiven ve giivensizlik duygulari, sektoriin bilangolarin olumlu ya da olumsuz
etki yapmaktadir. Bankalarin 6z kaynak ve sermaye yeterliliginin iyi olmasi,
subelesmesi, biiylimesi ve risklere karst dayanikli olmasi beraberinde giiven
duygusunu getirmistir. Bankacilik sektoriiniin  gelismesi finansal sistemin
gelismesini saglamistir.

Tiirkiye’de cari fiyatlalar ile GSYH rakamlar1 ve kredi hacminin basta
Istanbul olmak iizere 3 biiyiik sehirde yogunlastig1 goriilmektedir. istanbul hem
GSYH’de hem de kredi hacminde 6nemli bir paya sahiptir. Bu sehirlerdeki GSYH
rakamlarinin Tirkiye genelindeki GSYH rakamlarina orani ile kredi hacmindeki
yerlerinin Tirkiye genelindeki kredi hacmindeki yeri birlikte incelendiginde
birbirlerine ¢ok yakin oranlarda pay aldig1 ve degistigi goriilmektedir. Bu etkilesim
de krediler ile GSYH arasindaki iligkinin il ve bolge bazli benzerlik gosterdigini

ortaya koymaktadir. Degisimler Grafik 7 ve 8’de sunulmustur.
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Grafik 7. Tiirkiye, Istanbul Ankara ve izmir GSYH

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu(TUIK) il bazli GSYH oranlar1

il Bazl Kredi Hacmi
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Grafik 8. il Bazh Kredi hacmi

Kaynak: BDDK Fintiirk il bazli veriler ve aylik biiltenler

Tiirkiye nin 2023 hedefleri dogrultusunda hazirlamig oldugu 2019 ve 2023
araligin1 kapsayan 11. Bes Yillik Kalkinma Plan1 doneminde gercgeklestirilmesi

planlanan ekonomik biiylimenin planli dénemin ilk iki yili i¢in dengeleme
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dongiisiine uygun biiyliime hedeflenirken, sonraki ii¢ yil i¢in ise daha yiiksek ve
stirdiiriilebilir bir biiyiime hedeflenmektedir. Plan dénemi i¢in dngoriilen biiytime
orani yillik ortalama %4,3’diir. Plan donemi sonunda kisi basina milli gelirin
12.484 dolara ulasmasi1 da hedefler arasinda yer almistir. SAGP cinsinden kisi
basina milli gelir i¢in hedef ise 37.000 dolar1 asmas1 seklindedir. Planli donem
icerisinde biiylime modeli ve hedefleri dogrultusunda verimli ve liretken alanlara
daha yiiksek diizeyde yatirim yapilmasi gerektigi de ifade edilmistir. Yurtici
tasarruflarin milli gelire oraninin da yilizde 30’un {izerine ¢ikarilmasi hedefler
arasindadir. Yurti¢i tasarruflarin artirilmasi cari agigin azalmasina etki edecektir.
Bu sekilde de ekonomi daha istikrarli bir yaprya biiriinecek ve olas1 beklenmeyen
gelismelerde daha dayanikli, daha direncgli bir goriinlime kavusacaktir. (Tiirkiye

Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Strateji ve biitge baskanligi, 2019).
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IKiNCi BOLUM

BANKACILIK SiSTEMi VE KREDILER

Bu boliimde, ilk olarak bankacilik kavrami, bankacilik faaliyetleri ve
bankacilik g¢esitleri lizerinde durulmustur. Daha sonra bankacilik sektoriiniin
gelisimi {ic asamali olarak izlenmistir. 1. asamada 1980-2001 dénemi, 2. agsamada
2002-2009 donemi ve son asamada ise 2010-2019 dénemi ele alinmistir. Daha
sonra ise banka kredileri teorik olarak incelenmis ve Tiirkiye’de ki banka
kredilerinin gelisimi sunulmustur. Tez konusunun temel unsurlari olan bireysel ve
Kobi kredilerinin detaylar1 ve gelisimi incelenmistir. Banka kredileri ve finansal
gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiler {izerine yapilan c¢alismalar ve

sonuglarma da literatiir taramasi kisminda yer verilmistir.
2.1. Bankacihk

Finansal sistemin temel unsurlar1 arasinda yer alan fon talep edenler ile fon
arz edenler, bankaciligin finansal sistem igerisindeki en 6nemli kurumlar olmasini
saglamaktadir. Bankalarin en temel iki fonksiyonu mevduat toplamak ve kredi
kullandirmaktir. Bankaciligin bu fonksiyonlari, finansal sistemin temel unsurlarinin
bankacilik sisteminde karsilik bulmasini saglamaktadir. Boylece fon fazlasi
bulunan tasarruf sahiplerinden mevduat toplayan ve topladigi mevduatlar ile fon
ac1g1 bulunan kisi ya da kurumlara kredi kullandiran ve finansal sistem igerisinde

finansal aracilik islevini yiiriiten kurumlar banka olarak tanimlanmis olmaktadir.

Banka, kredi ve sermaye alanindaki her tiirlii islemleri yapabilen, ger¢cek
veya tiizel kisilerin, 6zel veya kamu kuruluslarinin, her tiirlii finansal ihtiyacim
karsilamay1 temel gorev konusu olarak secen ekonomik birimlerdir. (Takan ve
Acar, 2018-2). Bankalarin en temel fonksiyonu finansal sistemin de en onemli
unsurlart olan mevduat ve kredi islemleridir. Ancak bankalarin mevduat ve kredi

disinda da finansal sistem igerisinde ¢ok Onemli fonksiyonlari olan faaliyetleri
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vardir. 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore bankalarin diger bazi faaliyetleri su

sekildedir:

e Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transfer islemleri, muhabir bankacilik veya ¢ek
transfer iglemleri dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat islemleri.

e Ceck ve diger kambiyo senetlerinin istiras1 islemleri

e Saklama hizmetleri.

e Kredi kartlari, banka kartlar1 ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin ihraci
ve bunlarla ilgili faaliyetlerin ytiriitiilmesi islemleri.

o Efektif dahil kambiyo islemleri, para piyasasi araglarinin alim ve satimi, kiymetli
maden ve taglarin alimi, satim1 veya emanete alinmasi islemleri.

¢ Finansal araclarin alimi, satimi1 ve aracilik hizmetleri.

e Sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim
taahhiidi islemleri.

e Sermaye piyasast araglarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina aracilik
islemleri.

e Daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarmin aracilik maksadiyla
alim satiminin yriitiilmesi islemleri.

e Bagskalari lehine teminat ve garanti verme islemleri.

e Yatirim danigmanlhigi islemleri.

e Portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi.

e Faktoring ve forfaiting islemleri.

¢ Finansal kiralama islemleri.

e Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri.

Bankalar mevduat ve kredi disindaki faaliyetleriyle de ekonomik sistem
icerisinde ¢ok dnemli bir role sahiptir. Kredi karti, pos gibi 6deme araglar1 ve bunlar
ile yapilan taksitli ve taksitsiz islemler toplam talep agisindan 6nem arz etmektedir.
Toplam talebi artirici genisletici politikalar ile toplam talebi azaltici anti-
enflasyonist politikalar ile ilgili kararlar i¢inde 6zellikle kredi kart1 taksit sayilarinin

artirtlmas1 veya azaltilmasi Onemli bir ara¢ olmaktadir. Tahsilat ve O6deme
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islemleriyle finansal sistem icerisindeki fon akiginin, belirli bir sistem dahilinde,
giivenli ve kolay bir sekilde isleyisi saglanmaktadir. Para piyasasinin en dnemli
kuruluglarindan olan bankalar, sermaye piyasasi araglarina aracilik islemleriyle de
sermaye piyasasi igerisinde dnemli bir rol almaktadir. Ekonomik sistem igerisinde
onemli bir yere sahip olan sigortacilik islemleri de bankacilik faaliyetleri igerisinde
yer almaktadir. 6 milyon iizerinde goniillii katilimei, 5 milyon {izerinde otomatik
katilimer sayis1 (OKS) ve 157 milyar TL fon biiyiikliigiine sahip olmasiyla, iilke
ekonomisi i¢in onemli bir kaynak olan ve yurtici tasarruflarin artmasina katki
saglayan bireysel emeklilik sistemi i¢erisinde de bankalar miisteri sayilari itibariyle
onemli bir yer tutmaktadir. Bankalar, ekonomik sistemin isleyisi icerisinde ¢ok

Oonemli bir gorev tistlenen kurumlardir.

2.1.1. Banka Cesitleri

Bankalar genel olarak mevduat bankalari, katilim bankalari, kalkinma ve
yatirim bankalar1 olmak tizere lic gruba ayrilmaktadir. 5411 sayili Bankacilik
Kanununa gore; kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak
esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluglarin Tiirkiye’deki subeleri mevduat bankalar1 olarak kabul edilmektedir.
(Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2005). 2019 yilsonu itibariyle 3
adet kamu sermayeli, 9 adet 6zel sermayeli, 21 adet yabanci sermayeli ve 1 adet
fona devredilmis olan toplamda 34 adet mevduat bankasi1 bulunmaktadir. Mevduat
bankalarmin 2019 yilsonu itibariyle 10.137 subesi olup bu subelerin 3.707 adedi
kamu sermayeli bankalara, 3.785 adedi 6zel sermayeli bankalara ve 2.644 adedi
yabanci sermayeli bankalara aittir. 1 adet ise fona devredilmis bankanin subesi
mevcuttur. Mevduat bankalarinda 2019 yilsonu itibariyle bankacilik sektoriiniin
toplam ¢alisan sayis1 205.000 olup bunun 184.000 adedi yaklasik %90°1 mevduat
bankalarinda istihdam edilmektedir. Mevduat bankalarinda calisan personelin 60
bini de kamu sermayeli mevduat bankalarinda, 69 bini de 6zel sermayeli mevduat

bankalarinda ¢aligmaktadir.

5411 sayili bankacilik kanununa goére; 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla
fon toplamak ve kredi kullandirmak esas1 iizerine faaliyet gosteren kuruluslar ile

yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subeleri, katilim
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bankalar1 olarak kabul edilmektedir. (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, 2005). 2019 yilsonu itibariyle 5 adet katilim bankas1 olup bunlardan ikisi
devlet katilim bankalaridir. Bu bankalara 2020 yilinda ise Emlak Katilim Bankas1
da eklenmis ve katilim banka sayis1 6 adet olmustur. Katilim bankalar1 subelesmeye
devam etmekte olup giincel haliyle en ¢ok subeye sahip olan katilim bankasi ise

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasidir. (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2019).

5411 sayili Bankacilik Kanununa gore; mevduat veya katilim fonu kabul
etme disinda, kredi kullandirmak iizere faaliyet gosteren, 6zel kanunlar ile
kendilerine verilen gorevleri yerine getiren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu
nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subeleri, kalkinma ve yatirim bankalari olarak
kabul edilmektedir. (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2005). 2019
yilsonu itibariyle Tiirkiye’de 13 adet kalkinma ve yatirim bankasi vardir. 62 subesi
olan kalkinma ve yatirim bankalarinda toplam 5 bin personel istihdam edilmektedir.
(Tiirkiye Bankalar Birligi, 2019 ). Bankalar sermayelerine gore kamu sermayeli
bankalar, 6zel sermayeli bankalar, karma bankalar ve yabanci bankalar olmak tizere

de ayrima tabi tutulmaktadir.

2.2 Tiirkiye’de Bankalarin Fon Kaynaklari

Bilangolarin sag tarafinda yer alan pasifler fon kaynaklarmi ifade
etmektedir. Bankalarin pasifinde yer alan fon kaynaklari, 6z kaynaklar ve yabanci
kaynaklar olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 44.
maddesinde 6z kaynak, ana sermaye ve katki sermaye toplami ile bu toplam
sermayeden indirilecek degerlerin diisiilmesi sonucu bulunacak tutarlar ifade eder
(Parasiz, 2018-211). Yabanci kaynaklarin ise en onemlisi mevduatlardir. 2019
yilsonu itibariyle mevduatlarin toplami 2.567 milyar TL olup toplam kaynaklar
icindeki payr %57°dir. Mevduatlarin GSYH’ye orani ise %60 seviyesindedir.
Mevduat dis1 kaynaklar 993 milyar TL, 6z kaynaklar ise 492 milyar TL’dir.
Bankalarin kaynaklar1 igerisinde en Onemli pay mevduatlara aittir. (Tirkiye

Bankalar Birligi, 2019).
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2.3 Tiirkiye’de Bankalarin Fon Kullanim Alanlan

Bankalar tarafindan toplanan kaynaklarin nerelerde kullanildigi banka
bilangolarinda Aktifler yani varliklar igerisinde takip edilmektedir. Bankalar
bunlar1 degerlendirirken daha ¢ok gelir elde edebilecekleri kalemleri tercih
etmektedir. Bir kisim fonlar ise yasal zorunluluklar ile kullanilmamaktadir.
Bankalar i¢in en 6nemli gelir kalemi ise kredilerdir (Vurucu ve Ari, 2017-387).
Bankalar i¢in diger fon kullanim alanlari i¢in ise yatirim fonlar1 ve menkul degerler,
istirakler, Devlet tahvili ve hazine bonosu alimlari, maddi ve maddi olmayan duran
varlik alimlar sayilabilir. 2019 yilsonu itibariyle bankacilik sektdrii kredi hacmi
2.657 milyar TL olup toplam varliklarin %59’u kredilerden olugmaktadir. Toplam
krediler igerisinde de imalat sanayine kullandirilan krediler %30’luk bir paya
sahiptir. Kredilerin GSYH’ye orani ise 2019 yilsonu itibariyle %62 seviyesindedir.
(Tiurkiye Bankalar Birligi, 2019).

2.4 Tiirkiye’de Bankaciligin Gelisimi

Tiirkiye’de bankaciligin gelisim siireci 3 boliimde ele alinmistir. 1. Boliimde
1980 yilinda diinya genelinde yasanan disa acilim ve serbestlesme siireci ile
baslayip 1990’11 yillar1 igine alan ve 2000-2001 krizleriyle sona eren siirecteki
gelisim incelenmistir. 2. Boliimde ekonomik krizlerin ardindan gii¢lii ekonomiye
gecis programi ile baslaylp 2008 diinya kiiresel finans krizine giden donem ele
alinmistir. 3. ve son asamada ise kiiresel finans krizinin etkisini yitirmesiyle

baslayip giinlimiize kadar gegen siire¢ incelenmistir.
2.4.1. 1980-2001 Donemi Bankacihigin Gelisim Siireci

1980, ekonomide ¢ok dnemli kararlarin alindig1, yapisal bir degisimi iceren
24 Ocak 1980 kararlar1 ve diinya genelinde disa agilim siirecinin baslamasi,
serbestlesme politikalariin izlendigi ve bankacilik sektoriiniin de bu baglamda
uluslararas1 rekabete agildig1 bir donemdir. Serbestlesme politikalarinin ilk ve en
Oonemli adimlarindan biri ise Once banka faizlerinin, sonra da tiim faizlerin serbest
birakilmasi karar1 olmustur. Bu karar bankacilik sektoriinlin gelisim siirecini de
etkilemistir. (Yazici, 2016: 7). Faiz oranlarin serbest birakilmasi ile mevduat ve
kredi faiz oranlarinda 6nemli sayilabilecek artiglar olmustur. Bankalar i¢in kaynak

konumunda olan mevduatlarin faizlerinin yiikselmesi bankalarin kaynak maliyetini
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yiikseltmistir. Faizlerde yasanan artis ile birlikte yiiksek faiz veren bankerler ortaya

cikmig ve sayilar1 hizla artmistir. (Parasiz, 2018-109).
Tiirk bankacilik sisteminde 1980-2001 donemi arasinda banka sayisi, sube

sayist ve personel sayis1 Tablo:5’de sunulmustur. Bankacilik sektoriine girislerde
sorun yaganmamasi neticesinde 1980’li yillardan sonra yabanci bankalarin ve 6zel
sermayeli bankalarin sayilarinda artis olmustur. Ozel sermayeli bankalarin sayis
1990°’da 25 iken, 1997°de 36 olmustur. 1980 yilinda 4 olan yabanci banka sayisi
1990 yilina geldigimizde 23 rakamina ulagmistir. Serbestlesme ve disa agilim

stirecleri banka rakamlarina da yansimustir.

Tablo 5. 1980-2001 Donemi Banka, Sube ve Personel Sayisi

Yillar Banka sayis1 Sube sayisi Personel sayisi
1980 40 5.95 131.15
1985 47 6.26 145.21
1990 66 6.56 131.15
1994 67 6.10 146.24
1999 81 7.69 173.98
2000 79 7.83 170.40
2001 61 6.90 137.49

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi(TBB), Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemindeki
Geligmeler (1980-2001).

Yeni banka kurulmasinda etkili olan faktorlerden biri de dis diinyaya oranla
cok yiiksek faizli hazine bonolar1 olmustur. Bankalar hazine bonosu faizlerini faiz
arbitraji ile degerlendirmek i¢in disaridan kisa vadeli krediler aliyordu. Bankalarda
acik pozisyonlarin 6nemli bir bolimii bu durumdan kaynaklanmaktaydi.
(Kazgan,2017:236). Bankalarin sayisinda ozellikle 2000-2001 krizleri dncesine
kadar artiglar olmustur. 1997 yilinda 1 adet, 1998 yilinda 1 adet, 1999 yilinda 6 adet
banka ise TMSF’ye devredilmisti. 2000 yilinin son dénemlerinde ii¢ banka daha
fona devredilmis ve fondaki banka sayis1t 2000 yili itibariyle 11 olmustur. 2001
yilinda banka sayisinin azalma gostermesinin temel nedeni fonda yer alan bir kisim

bankalarin birlestirilmesi, bir kisminin da tasfiye edilmesinden kaynaklanmistir.
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Banka sube sayilarinda ise 2001 kriz doneminde azalma olmus ve isten ¢ikarmalar

yasanip personel sayis1 azalmistir.

Tiirkiye ekonomisinde yasanan bazi olumsuz gelismeler, makroekonomik
dengelerin bozulmasi ve istikrarsiz biiylime siireci finansal sistemi ve sistemin en
onemli unsuru olan bankacilik sektoriinii de olumsuz etkilemistir. Bankacilik
sektoriindeki risklerin en 6dnemli nedeni de bozulan makroekonomik dengesizlikler
olmustur. Yiiksek kamu kesimi acig1 enflasyonu daha da artirmig, kamunun giderek
artan kaynak talebi ise yurti¢ci bor¢lanma faiz oranlarimi artirmistir. Ekonomik
faaliyetlerde yasanan daralma 6zel sektoriin kredi talebinin diigmesine neden
olmustur. Bankalarin bilangosundaki aktiflerin kalitesi bozulmus ve likidite
ihtiyaclarimi artirmistir. (Tiirkiye Bankalar Birligi, 1995). (Tiirkiye Bankalar
Birligi, 1999).

2000’11 y1llara gelinen siirecte bankalar en temel fonksiyonlari olan mevduat
toplamak ve kredi kullandirmak fonksiyonunun disina ¢ikmis ve daha ¢ok devlet i¢
bor¢lanma senetlerine yoOnelmislerdir. En son likidite kaynagi olan Merkez
Bankasr’nin kaynak ihtiyaglarmi karsilamak amaciyla Devlet I¢ Borglanma
Senetlerinin ihracinda bulunmasi ve bu senetlerin faizlerinin de yiiksek olmasi
bankalarin bu davranisinda etkili olmustur. Bankalarin bu dénemde elde ettikleri
doviz kaynaklar1 ile de kamu i¢ bor¢lanma senetleri satin almasi doviz agik
pozisyonlarinin da artmasina sebebiyet vermistir. Bankacilik sektorii bilango doviz
acik pozisyonu 2000 yili itibariyle 17.301 milyar dolara ulasmistir. Kriz 6ncesi

bankacilik sektorii i¢in doviz acik pozisyonlar: da 6nemli bir risk faktorii olmustur.

2000 yili Kasim ayinda yasanan kriz incelendiginde ise bankacilik
sektoriinlin yliksek miktarda zarar agikladigi, likidite sikintis1 ¢ektigi, bankalar
lizerinde denetimin tam anlamiyla saglanamadigr goriilmiistiir. Ayrica bazi
bankalarin fona devredilmesi, bazi bankalarin ise faaliyetlerinin sona ermesi
bankacilik sektdriine olan gliven sorununu ortaya cikarmistir. Finansal sistem
igerisinde bankalarin yeri ve 6nemi de krizin daha etkili hissedilmesine sebebiyet
vermistir. Bankacilik sektoriiniim kriz doneminde etkinliginin kaybolmasinda
bankalarin sermaye yetersizlikleri, likiditelerinin bozulmasi, doviz agik
pozisyonlari, bilancolarinin bozulmasi ve maruz kaldiklar1 donem zararlari en

Onemli etkenler olmustur.
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2.4.2.2002-2009 Donemi Bankacihigin Gelisim Siireci

2000 y1l1 Kasim ayinda ve 2001 y1l1 Subat aylarinda yasanan finansal krizler
neticesinde pes pese bankalar fona devredilmis ve krizlerden olumsuz etkilenen bir
bankacilik sektorii ile karsilagilmistir. Sektérde yasanan istikrarsiz ortamin
giderilmesi i¢in yeniden yapilandirmaya acil ihtiya¢ duyulmustur. 2001 yilinda
uygulamaya konulan “Gii¢lii Ekonomiye Ge¢is Programinin” en 6nemli unsuru,
krizden olumsuz etkilenen bankacilik sektorii i¢cin yeni diizenlemeleri igeren
“Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi” olmustur. (Parasiz, 2018-
114). Bu programda oOnceki donemlerde yeterince denetlenmeyen ve {istliinde

durulmayan bankacilik sistemindeki sorunlarin iizerinde 6zellikle durulmustur.

2004 yilina geldigimizde yapilan diizenlemelerin neticesinde bankalarin
yeni subeler agmaya bagsladigi goriilmiistiir. Subelesme ile birlikte Onceki
donemlerde azalan banka personel sayisi da artmaya baslamistir. Bankalar i¢in kriz
oncesi temel sorunlardan biri olan donem zarari ise yapilan diizenlemeler
neticesinde donem karma dontismiistiir. Tiirkiye Bankalar Birligi verilerine gore,
2001 yilinda -3.570 (milyon dolar) olan donem zarari, 2004 yilinda 4.831 (milyon
dolar), 2006 yilinda ise 7.890 (milyon dolar) donem karina doniismiistiir.
Bankacilik sektoriiniin 2002-2009 yillarini kapsayan banka sayisi, sube ve personel

sayilar1 Tablo:6’de sunulmustur.

Tablo 6. 2002-2009 Donemi Banka, Sube ve Personel Sayisi

Yillar Banka sayis1 Sube sayisi Personel sayisi
2002 54 6.10 123.27
2003 50 5.96 123.24
2004 48 6.10 127.16
2005 47 6.24 132.25
2006 46 6.84 143.14
2008 45 8.79 171.59
2009 45 9.02 172.40

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi(TBB), Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemindeki
Geligmeler (2002-2009).
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Sube ve personel sayisinda 2008 yilina gelindiginde 6nemli bir artis
gerceklesmistir. Ancak 2008 kiiresel finans krizinin yasandigi donemde bankalar
subelesmeye devam etse de 2009 yilinda personel sayisindaki artis hizinin azaldigi
goriilmektedir. 2005 yilinin sonlarima dogru bankacilik sektorii icin bir diger
gelisme ise 19.10.2005 tarihinde kabul edilen 5411 sayili Bankacilik Kanunu
olmustur. Bu kanunla bankaciligin tanimi, yapabilecegi islemler, kurulusundan,

denetimine ve denetim birimlerine kadar bir¢ok konuya agiklamalar getirilmistir.

5411 sayili1 Bankacilik Kanunu ile kurumsal yonetim ilkelerine yer verilmis
olup ‘‘denetim komitesi’’ ilk kez bir bankacilik kanununda yer almistir. Bu
komitenin bankalarin yonetim kurullarina bagl olarak yapilandirilmalar1 kanunda
denetime verilen dnemi vurgulamaktadir. i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk ydnetimini
kapsayan diizenlemelere de ilk kez 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda yer
verilmistir. 5411 sayili Bankacilik Kanununda Basel Uzlasis1 kapsaminda 6z
kaynak ve standart oranlar maddesi de kanundaki diizenlemeye eklenmis ve asgari
sermaye orani en az %8 olarak eklenmistir. 2001 krizinde bankacilik sektoriiniin 6z
kaynak sorunu yasamasi bu diizenlemeyi daha 6nemli hale getirmektedir. Bu durum
Tiirk bankacilik sektdriinilin gelismis tlilkelere gore kiiresel finans krizleri i¢cin daha
tedbirli oldugunu ortaya koymustur. (Giindogdu, 2017: 34). Asgari sermaye orani
belirlenmesi ve denetim komitesinin ilk kez kanunda yer almasi ge¢mis krizlerden
ders alindig1 ve olas1 kiiresel krizlere kars1 dnlem alindigini ortaya koymaktadir. Bu

donemde genel ekonomik verilerde de iyilesme gozlenmistir.

Tiirkiye Ekonomisinde yasanan iyilesme bankacilik sektdriinii de olumlu
etkilemistir. Bankacilik sektoriiniin bilangosu biliylimeye devam etmis olup
GSYH’deki biiyiimenin de iizerine ¢ikmistir. Bankacilik sektoriinlin biiylimeye
baslamasi, bilangosunun diizelmesi, mali yapisinin giiclenmesi beraberinde yurtdisi
yatirimcilariin da ilgisini ¢ekmis ve dogrudan yatirimlar bu periyotta artmistir.
IMKB’de islem goren banka hisselerinin piyasa degeri artmustir (Tiirkiye Bankalar
Birligi, 2006). Bankacilik sektoriiniin 2008 kiiresel finans krizi Oncesi ve
sonrasindaki aktif biiyiikliigii Tablo 7°de sunulmustur. Bankacilik sektorii aktif
bliytikligii 2008 kiiresel finans krizinde ¢ok az azalma gosterse de sonraki yillarda

artisina devam etmistir.
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Tablo 7.2007-2010 donemi aktiflerin gelisimi (Milyon dolar)

Aktifler 2007 % 2008 % 2009 % 2010 %
Likit Aktif 64,54 13 6629 14 6896 13 6466 10
Fin. Varliklar 151.69 31 13655 30 188.88 35 18628 30
Krediler 24191 50 241.09 52 256.17 48 32379 52
(Takip Kredi) 8.47 2 8.68 2 138 3 1224 2
(Ozel Karsilik) 7.49 2 7.06 2 1174 2 1043 2
Duran Aktif 1863 4 1442 3 16.54 3 1568 3
Diger Aktif 7.27 2 5.47 1 6.32 1 1845 5

Toplam Aktif 484.06 100 463.83 100 536.90 100 627.09 100

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

15 Eyliil 2008’de diinyanin en biiyiik yatirim bankalarindan olan Lehman
Brothers Yatirim Bankasi’nin iflast ile kiiresel finans krizi tiim diinyada yayilmaya
baslanmistir. Bankacilik sektorii de kiiresel finans sistemindeki sorunlarin
ekonomiye olumsuz yansimasi neticesinde ilgili donemde 6zellikle doviz cinsinden
kaynak kayb1 yasamistir. Yurt dis1 kaynak temini zor ve pahali hale gelmis, risk
algis1 ylikselmistir. Finansal piyasalarda ise kaynak cikisi yasanmistir (Tiirkiye
Bankalar Birligi, 2008). Bu durum 2008 yilinda bilancoyu kiigiiltse de izleyen
yillarda ve 6zellikle 2010 yilinda biiylimeye devam etmis ve krizin etkisini ¢ok

fazla hissetmemistir.
2.4.3.2010-2019 Donemi Bankacihigin Gelisim Siireci

2010 yili ile birlikte, 2008 kiiresel finans krizinin etkilerinin azalmaya
basladigr ve bankacilik sektoriiniin tekrar biiylimeye bagladigi bir donem
baslamistir. 2008 kiiresel finans krizinde BDDK verilerine gore 463.839 milyon
dolar aktif bliytikliigii olan bankacilik sektorii, 2010 yilsonunda aktif biiytikligi
6.247.092 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Bankalarin aktif biiyiikliigiiniin
artmasindaki en 6nemli pay ise kredilere ait olmustur. Faiz oranlarinda yasanan
diisiis kredilerin artmasinda en 6nemli etkenlerden birisidir. 2010 yili ekonomik
biiyiimenin de hizlandig1 bir y1l olmustur. 2008 ve 2009 yillarinda duraksayan
banka sube sayis1 ve personel sayis1 2010 yili ile birlikte tekrar yiikselise gegmistir.
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Tablo:3’de 2010-2019 donemi banka, sube ve personel sayilart sunulmustur.
Ekonomik biiyiime siirecinde KOBI’lere daha rahat ulasabilmek icin sube ve

personel sayisindaki artiglar 6nemli hale gelmektedir..

Tablo 8. 2010-2019 Déonemi Banka, Sube ve Personel Sayisi

Yillar Banka sayis1 Sube sayisi Personel sayisi
2010 45 9.460 178.504
2012 45 10.230 186.098
2014 47 11.220 200.886
2016 52 11.740 211.000
2018 52 11.570 208.000
2019 53 11.370 205.000

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi(TBB), Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik
Sistemindeki Gelismeler (2010-2019).

1980°den 20019 yilina gelinen siirecteki banka sayilar1 Grafik 1°de, sube

sayilar1 ise Grafik 2’de sunulmustur.
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Grafik 9. 1980-2019 Donemi Tiirkiye’deki Banka Sayisi

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi(TBB), Tiirkiye Ekonomisi ve Tiitk Bankacilik
Sistemindeki Geligmeler (1980-2019).
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Grafik 10. 1980-2019 Donemi Tiirkiye’deki Banka Sube Sayis1

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi(TBB), Tirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemindeki
Gelismeler (1980-2019).

Banka sayilarinin 6zellikle 1980-2000 yillar1 arasinda artis gosterdigi
goriilmektedir. 2001 krizinden sonra bazi bankalarin faaliyetlerinin sona ermesi ve
fona devredilmeleri neticesinde azalma olmustur. Daha sonraki yillarda ise
bankacilikla ilgili yapilan yasal diizenlemeler neticesinde bankacilik sektdriine
girislerin 6nceki yillara nazaran biraz daha zorlagsmas1 ve denetiminin de artirilmasi
ile yatay bir goriintli ¢izmistir.

2010 yilmin sonunda ise Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) konut kredileri i¢in yeni bir diizenleme yapmistir. Bu diizenlemeye gore,
Bankalar tarafindan konut edinmeleri amaciyla tiiketicilere kullandirilacak
kredilerde, kredi tutarinin teminata konu olacak gayrimenkul degerinin %75’ini
gecmeyecek sekilde sinirlandirilmaya gidilmistir. BDDK vasitasiyla Bankalardaki
denetim ve kontrol sistemi giiclii bir sekilde devam etmektedir. ‘“Mortgage Krizi”’
olarak anilan kiiresel finans krizinde ABD'de konut sektoriinde olumsuzluklar

yasanirken Tiirkiye’deki konut kredileri ve konut sektoriinde olumsuz etki kisa
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stireli ve gegici olmustur. 2008 yilinda takipteki konut kredilerinde artis yasansa da

sonraki yillarda azalmaya baglamistir.

2013 yilina gelindiginde ise finansal sektoriin biiyiik bir boliimiinii olusturan
bankacilik sektoriiniin biiylime rakamlari, aktif kalitesi, likidite durumu, karlilig1 ve
sermaye yeterliligi gibi temel kriterler baz alinarak incelendiginde basarili bir
performans sergiledigi gorilmektedir. Kiiresel krizlerin bankacilik sektorii
tizerindeki etkisini smirlandirmak ve finansal istikrara engel olmasin1 onlemek
amaciyla G20 toplantilarinda alinan kararlar ile uluslararas1 kuruluglarin tavsiye
etmis oldugu diizenlemeler uygulamaya alinmigtir. Bu baglamda sermaye
yeterliligi oraninin en az %12 olmasi istenmistir. Tiiketici kredisi ve kredi kart1 i¢in
de sermaye yeterliligi daha yiiksek oranda istenmistir. Bankacilik sektorii artik olasi
risklere daha dayanikli ve biiyiimeyi destekleyici bir bilango yapisina kavusmustur.

(Tiurkiye Bankalar Birligi, 2013).

2018 yilimin sonunda ise genel ekonominin maruz kaldig:1 kur saldirilar
neticesinde kredi arz ve talebinin azaldigi, likiditenin 6nem kazandigi bir donem
olmustur. Yeni Ekonomik Program (YEP) c¢ercevesinde BDDK tarafindan
bankalara stres testi uygulanmaya baslanmistir. Kredi gecikme bakiyelerinin
yasanan ortamdan etkilendigi ve artmaya basladig1 gdzlenmistir. Borsa Istanbul’da
islem goren bankacilik hisseleri de olumsuz etkilenmistir. Sektore ait hisselerin
piyasa degerleri yagsanan deger kayiplar1 neticesinde 56 milyar dolardan 44 milyar

dolara diismiistiir (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2018).

Bankacilik sektorii kredileri ile GSYH orani da yine ekonomide yakin takip
edilen bir gostergedir. Kredi/GSYH yiizdesel oran1 Grafik 11°de sunulmustur.
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, BDDK.

Kredi/GSYH oraninin 2010 yilindan itibaren azalan faiz oranlarinin
kredilerde meydana getirdigi artis hizinin da etkisiyle arttig1 gézlenmektedir. 2014

yilindan sonra ise azalan ve yatay seyreden bir goriintii ¢izmistir.
2.5. Kredi Kavrami

Kredi sozliik anlami agisindan giiven, itibar anlamina gelmektedir. Finansal
acidan ise kredi, belirli bir vade sonunda geri almak kaydiyla 6diing, bor¢ verilmesi
anlamina gelmektedir. Ekonomik yap1 igerisinde fon talep edenler ile fon arz
edenleri bir araya getiren finansal sistemin temel unsurlarindan birisi de fon
acigindan dolay1 fon talep eden kesimlerdir. Fon talep edenler gercek kisiler
olabilecegi gibi tiizel kisiler de olabilmektedir. Kredi, fon talep edenler agisindan
geri 0demek zorunda olduklari bir borg, bir yiikiimliiliikk iken, bankalar ac¢isindan
ise geri tahsil etmek kaydiyla verilen bir alacak konumundadir. Kredi, kullanan
acisindan bir kaynak iken, banka agisindan ise bir varliktir. Muhasebe tarafindan
olaya baktigimizda da bir isletmenin kullandig1 krediler bilangonun pasif (kaynak)
tarafinda yabanci kaynak olarak yer almaktadir. Banka agisindan ise kullandirmig
oldugu krediler banka bilancosunda aktif (varlik) tarafinda yer alan bir alacak

olarak izlenmektedir. Kredi bir mal alimi karsiliginda verilebilecegi gibi (dolayl
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finansman), kredi kullanan kisi ya da firmanin dogrudan nakit kullanimina
sunulacak sekilde de verilebilmektedir (dogrudan finansman). Krediler nakdi kredi
olabilecegi gibi, kefalet ve garanti kaydi tastyan gayri nakdi kredi seklinde de
olabilmektedir. Krediler belirli bir limit dahilinde ve belirli bir vadeye bagli olup,
teminatl ya da teminatsiz seklinde de kullandirilabilmektedir.

Tiirkiye’de yiiriirliikteki gecerli kanun olan 5411 sayili Bankacilik Kanunu
da kredileri en genis anlamiyla agiklamistir. 5411 sayili Bankacilik Kanununun

kredileri agiklayan 48. Maddesinde;

e Bankalarca verilen nakdi krediler,

e Teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro kabul gibi gayri nakdi
krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler,

e Satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araclari,

e Tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen ddiingler,

e Varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar,

e Vadesi gecmis nakdi krediler,

e Tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,

e Gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri,

e Ters repo islemlerinden alacaklar,

e Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmeler nedeniyle
ustlenilen riskler,

e Ortaklik paylari,

e Kalkinma ve yatirim bankalar ile katilim bankalarinin taginir ve tasinmaz mal
bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortaklig1 yatirimlari, tasinmaz,
ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsilif1 vesaikin

finansmani, ortak yatirimlar.

Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin

5411 sayili Bankacilik Kanunu kapsaminda kredi olarak sayilmaktadir.
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Bankacilik Kanunu c¢ok genis bir sekilde Tiirkiye’de kredi olarak kabul
edilecek islemleri agiklamistir. Takan ve Acar (2018)’a gore ise kredinin {i¢ unsuru

bulunmaktadir.

Vade Unsuru: Bankalarin kullandirmis oldugu krediler geri tahsil edilmek
tizere verilmektedir. Vadesi olmayan bir iglemin kredi 6zelliginden bahsetmemiz
miimkiin degildir.

Giiven Unsuru: Kredi kelime anlaminda da giiven ve itimat kavramlari ile
ifade edilmektedir. Belirli bir siire sonunda tahsil edilecek kredi de gliven 6nemli

bir unsur olmaktadir.

Risk Unsuru: Bankalarin karsi karsiya bulundugu belli bagh riskler
mevcuttur. Bu risklerden birisi de kredi riskidir. Kredi, belirli bir siire sonunda geri
tahsil etmek amaciyla verilmekte olup, her kredi ayn1 zamanda geri 6denmeme
riskini de tasimaktadir. Bu yiizden bankalar kredi kullandirirken detayli incelemeler

yapmaktadir.

Bankalarin en 6nemli gelir kalemleri igerisinde krediler yer almaktadir. Bu
lic unsura bankalar agisindan getiri unsuru da eklenebilir. Bankalar kullandiracagi
bir kredilerden faiz geliri, komisyon getirisi elde ederken ¢apraz satig liriinleri ile

de getirilerini artirabilmektedir.

Bankacilik islemlerinin krediler ve mevduatlar olmak iizere iki temel
fonksiyonu bulunmaktadir. Mevduatlar bankalar i¢in kaynak olup, krediler ise bu
kaynaklarla finanse edilen varliklardir. Dolayisiyla krediler bankalar i¢in ¢cok biiyiik

Onem tasimaktadir.

Parasiz (2018) ise iktisadi ve ticari faaliyetlerin hizli artmasi ile kredinin
yararlarindan bahsetmistir. Iktisadi faaliyetlerin artmasi, isletmeler ve iiretici igin
fon ihtiyacinin da olugsmasi anlamina gelmektedir. Uretimin artmasi, artan {iretimin
isleyis safhalarinda aksamamasi, iiretim ve dagitim siireclerinde olusabilecek
giderlerin karsilanabilmesi ve yatirimlarin artmasi i¢in de kredi sistemine
gereksinim duyulmaktadir.

Krediler iilke ekonomisinin biiylimesinde, daha fazla tiretim daha fazla satig
icin de onemli bir unsur olmaktadir. Kredilerin gercek kisiler ve tiizel kisiler
tarafindan kullanilabileceginden hareketle, krediler en genis anlamda bireysel ve

kurumsal krediler olarak iki kisma ayrilmaktadir.
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2.5.1. Bireysel Krediler

Bu tezde temel 6gesi olan bireysel krediler, gercek kisiler tarafindan
kullanilan, bireylerin fon ihtiyacin1 karsilamak i¢in kullandiklar1 kredilerdir.
Tiketici kredileri ve bireysel krediler olarak isimlendirilmektedir. Bu krediler,
ticari amagclar ile kullanilmayan kredilerdir. Hane halki, tasarruf yapmak suretiyle
fon fazlasi olarak finansal sistemin igerisinde yer alabildigi gibi gelirinin giderini
karsilayamamasi nedeniyle fon acigi olarak da finansal sistem igerisinde yer

alabilmektedir.

Tiiketici kredileri ilk olarak ABD’de 1928 yilinda National City Bank of
New York bankasinin verdigi bireysel kredi ile baslamistir. Tiirkiye’de ise ilk
tiikketici kredisi 1988 yilinda Yap1 ve Kredi Bankasi tarafindan verilmistir. Ancak
80’li yillarin sonu ve 90’11 yillarin baslarinda kurumsal krediler bireysel kredilere
gore daha fazlaydi. 1994 yilinda yasanan ekonomik kriz sonrasinda ise kurumsal
bankacilikta ¢cok daha fazla riskler ile karsilasan bankalar bireysel miisterilere

yonelmeye baglamis ve bireysel iiriinler gelistirmislerdir.

Bankalar i¢in bireysel kredileri cazip hale getiren unsurlarin en basinda,
bireysel kredilerde riskin tabana yayilmis olmasi gelmektedir. Miisteri sayisini
artirarak ¢apraz satis imkanini gelistirmesi, bireysel kredileri daha yiiksek faiz orani
ile kullandirabilmeleri ve aldiklar1 komisyon yine bankalar1 bu alanda
yogunlagmaya yonelten nedenlerdir. Tiiketiciler acisindan bakildiginda ise
teknolojik gelismeler ile insan ihtiyaglarmin siirekli degismesi ve artmasi

harcamalarin da artmasina sebep olmus ve bireyleri kredilere yonlendirmistir.

Smirsiz insan ihtiyaglart ve kit olan kaynaklar neticesinde tiiketiciler
bugiinkii mevcut ihtiyaclarini, gelecekte gelmesini bekledikleri gelirler ile
karsilamay1 rasyonel bir segenek olarak diisiinmiiglerdir. Gelecekteki geliri
beklemeden bugiinden ihtiyaglarin1  karsilayip refah diizeyini yiikseltmeyi
hedeflemislerdir. ( Kaptan, 2011).

Tiiketiciler tarafindan kullanilan bireysel tiiketici kredileri konut, tasit ve
ihtiyag kredileri olmak iizere li¢ kisimdan olusmaktadir. Konut, tasit ve ihtiyag

kredilerinin 2002-2019 yillar1 arasindaki gelisimi Grafik 12°de sunulmustur.
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Grafik 12. Tiirkiye’de Bireysel Kredilerin Gelisimi (2002-2019)

Kaynak: BBDK

Grafik incelendiginde 2000’1i yillarin basinda sifira yakin olan bireysel
kredilerin yillar itibariyle arttig1 gortilmektedir. 2001 krizinden sonraki donemde
uygulanmaya baslayan Gli¢lii Ekonomiye Gegis Programi ve ilerleyen yillarda
ekonomide yasanan toparlanma, yiiksek enflasyon ve yliksek faiz oranlarinda
meydana gelen diisiis bireysel kredilerin artmasina neden olmustur. 2008 kiiresel
finans krizinin etkisi de grafige yansimustir. 2018 yilindaki kur saldirilar1 da

bireysel kredilerdeki artig hizin1 olumsuz etkilemistir.

Bireysel krediler icerisinde ise tasit kredileri daha yatay bir goriintii
cizerken, konut ve ihtiyag kredilerindeki artis dikkat gekmektedir. Ozellikle ihtiyac

kredileri yillar itibariyle tiim bireysel krediler i¢erisinde en biiylik paya ulagmistir.

2019 yilsonu itibariyle toplam tasit kredisi kullanan kisi say1s1 35.018 adet,
toplam konut kredisi kullanan kisi sayis1 147.731 adet ve toplam ihtiya¢ kredisi
kullanan kisi sayisi ise 4.307.143 adet olmustur. Konut kredilerinde hacim ihtiyag
kredilerinde ise kisi sayis1 fazladir. ihtiya¢ kredileri ekonomide toplam talep
tizerinde olumlu etki yapmakta olup enflasyon ile miicadele edilen ortamlarda,
toplam talebi kismaya yonelik anti-enflasyonist politikalarin izlendigi donemlerde

ihtiya¢ kredilerine vade ve oran lizerinden diizenlemeler yapilmaktadir. Ancak
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talebin artmasi ve piyasanin canlanmasi istenildigi donemlerde de ihtiyag kredisi

vadeleri uzamakta ve faiz oranlar1 diisiiriilmektedir.

Grafik 13’de Toplam kredi kart hacmini de i¢ine alacak sekilde bireysel

kredilerin yillar itibariyle artis hizt sunulmustur.
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Grafik 14’de bireysel kredilerin toplam krediler i¢indeki pay1 sunulmustur.
Bireysel kredilerdeki artis hizinin 2001 krizinden sonra ve 2002 yilindan itibaren
uygulamaya konulan gii¢lii ekonomiye gecis programlari ile birlikte hizli bir sekilde
yukseldigi grafikte goriilmektedir. 2008 kiiresel finans krizinde, 2018 kur

saldirilarinda ise artis hizinin ¢ok az oldugu goriilmektedir.

Bireysel kredilerin toplam krediler igerisindeki pay1 da yine artis hiziyla
birlikte 2002 yilindan itibaren hizli bir yiikselis gostermistir. 2008 kiiresel finans
krizinde hafif bir azalma gostermis ve sonraki yillarda hafif bir yiikselis
gostermistir. 2014 yilindan sonra ise azalma egilimine girmistir. 2019 yilinda ise
tekrar artisa gegmistir.

2011-2014 yillarinda BDDK tarafindan tiiketici kredilerini azaltmaya
yonelik makro ihtiyati tedbirler uygulanmustir. Ihtiyac kredilerinde vade
kisitlamalar getirilmistir. Tiiketici kredi faizlerinde uygulanan dolayl vergiler de
2010 y1lindan sonra artirilmaya baglanmaistir. Bireysel kredileri kontrol etme amagl
uygulanan bu makro ihtiyati tedbirler de grafige yansimistir. Bireysel kredilerin
ylikselisinde duraksamalara yol agmustir. (Tiryaki, 2014: 60).

2.5.2 Kurumsal Krediler

Kurumsal krediler, ticari firmalarin kullanmis olduklar1 nakdi ve gayri nakdi
kredilerden olusmaktadir. Isletmeler kisa vadeli, orta ve uzun vadeli krediler
kullanabilmektedir. Kisa vadeli krediler daha ¢ok donen varliklarin finansmaninda
kullanilirken, orta ve uzun vadeli krediler ise daha ¢ok duran varliklarin

finansmaninda kullanilmaktadir.

Kurumsal krediler, bireysel krediler gibi tek kullanimlik krediler olmay1p,
kredi kullandirilmasindan 6nce firmanin son déonem finansal tablolar1 incelenerek
limit ¢aligsmasi yapilmaktadir. Limiti dahilinde teminath veya teminatsiz, nakdi

veya gayri nakdi kredi kullanilabilmektedir.

Bankalar limit ¢alisirken firmanin likiditesini 6l¢en, donen varliklari ile kisa
vadeli bor¢larimi karsilama durumunu ortaya koyan likidite oranlari, varliklarin

etkin kullanilip kullanilmadigin1 ifade eden faaliyet oranlari, firmanin karlilik
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durumunu 6lgen karlilik rasyolar1 ve bor¢ durumunu ifade eden finansal kaldirag

oranlar1 gibi rasyolar1 6zellikle incelemektedir.

Kurumsal krediler, kiigiik 6lcekli isletmeler, Kobiler ve biiyiik olgekli
firmalara kullandirilmaktadir. Ancak tezimizin de inceleme konusu olan Kobi

kredilerinin son dénemlerde 6nemi ¢ok fazla artmistir.
2.5.3. Kobi Kredileri

Calisan sayis1 250 kisiden az olan, yillik cirosu 125 milyon TL’yi agmayan

kiigiik ve orta olgekteki firmalar Kobi olarak adlandirilmaktadir.

Kobiler bir ekonominin temel taslar1 olarak kabul edilmektedir. Kobilerin
ise sermaye ihtiyaclar1 neticesinde finansman talepleri olusmaktadir. Devletler ise
ozellikle istthdama olan katkilar1 nedeniyle Kobilerin finansman ihtiyaglarini
karsilamak icin destekler sunmaktadir. Ulkemizde dzellikle KOSGEB ile Kobilere
destek sunulmaktadir. (Ulusoy ve Akarsu, 2012: 107).

KOSGEB tarafindan Kobilere girisimcilik destekleri, AR-GE ve teknolojik
iretim destekleri, isletme gelistirme ve biliyiime destekleri, Kobi finansman

destekleri, rehberlik ve danismanlik destekleri gibi hizmetler sunulmaktadir.

2003 yilinda yayimlanan katilim ortaklig1 belgesinde Kobilerle ilgili yer
alan hususlardan dolay1 bu y1l icerisinde Tiirkiye’de Kobi stratejisi ve eylem plani,
kisa adiyla KSEP olusturulmustur. Daha sonra ise revize edilip 2007-2009
donemlerini kapsayacak sekilde KSEP olusturulmustur. Temel amaclar Kobilerin
verimliliklerinin artirilarak uluslararasi rekabet giiglerinin artirilmasi olmustur.
(Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Strateji ve Biitge Baskanligi, 2007).

2011-2013 yillarini kapsayan 3. Kobi stratejisi ve eylem plani hazirlanistir.
Daha sonra ise Tiirkiye’nin ekonomik biiylimesinde Kobilerin katkisini artirmak
temel amaciyla 2015-2018 yillarim1 kapsayan donem igin 4. Kobi Stratejisi ve
Eylem Plan1 (KSEP) hazirlanmistir. Bu planda temel amag¢ ekonomik biiyiimede
Kobilerin destegini artirmaktir. Bu temel amacin yaninda belli basli stratejik alanlar
da belirlenmistir. Bu alanlardan bazilar1 sunlardir;

e Kobilerin rekabet edebilir diizeyde olmasi,
e Kobilerin biiyiimesinin saglanmasi,

e Kobilerin ihracat kapasitelerini artirmaya yonelik amaclar,
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e Uluslararasi pazarlara daha kolay erisimlerinin saglanmasi,

e s ve yatirim ortamlarmin iyilestirilmesi alaninda Kobilerin gdzetilmesi,

e Kobilerin AR-GE ve yenilik kapasitelerinin gelistirilmesi,

e Kobilerin finansmana, banka kredilerine erisimlerinin daha kolay hale
getirilmesi.

(T.C. Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi
Bagkanligi (KOSGEB), 2015).

Kobi Stratejisi ve Eylem Planinin (KSEP) sonuncusu ise 2019-2023
yillarini kapsayacak sekilde hazirlanmistir. Planin temel misyonu “Etkin destek ve
hizmetlerle KOBI ve girisimcilerin yenilik¢i, teknolojik ve rekabetci bir yapiya
ulagmalarin1 saglayarak ekonomik ve sosyal kalkinmadaki paylarini artirmak”

olmustur. Plan ¢er¢evesinde belirlenen 4 temel amag ise sunlardir;

e AR-GE yenilik ve yerlilestirme faaliyetlerini artmasi, yliksek teknolojinin
yerli ve milli Kobiler vasitasi ile tabana yayilmasi,

e Imalat sektorii oncelikli olmak {izere basarili isletmelerin kurulmasini
saglamak ve girisimciligi yayginlastirmak,

e Kobilerin liretim ve yonetim becerilerini gelistirmek, ihracat diizeylerini
ylikseltmek,

e Kurumun kapasitesini ve imajimi giliclendirmek ve siirekli gelisimini
saglamak.

(T.C. Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi
Baskanligi (KOSGEB), 2019).

Yillik ¢aligan sayis1 10’un altinda olan, yillik net satis hasilati ve yillik mali
bilango degeri 3 milyon ve altinda olan isletmeler Mikro Isletme olarak
tanimlanmistir. Yillik ¢alisan sayis1 50’in altinda olan, yillik net satis hasilati ve
yillik mali bilango degeri 25 milyon ve altinda olan isletmeler kiigiik isletmeler
olarak tanimlanmistir. Yillik ¢alisan sayist 250’in altinda olan, yillik net satis
hasilat1 ve yillik mali bilango degeri 125 milyon ve altinda olan isletmeler ise orta

biiytikliikteki isletmeler olarak tanimlanmistir.
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Kobi kredilerini gelisim siireci ise yillik olarak ve revize edilen Kobi
stratejisi ve eylem planmin bagladigi yil baz alinarak 2007 yilindan itibaren

incelenmistir. Geligim stireci agagida yer alan Grafik 15°de sunulmustur.
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Grafik 15. Kobi Kredilerini Gelisimi

Kaynak: BDDK

Kobi kredilerinin de diger kredilerde oldugu gibi 2008 kiiresel finans
krizinden etkilenmis ve gerilemistir. 2009°dan itibaren ytikselis ivmesi yakalayan
Kobi kredileri belirli donemlerde artis hiz1 diigse de 2019-2023 Kobi Stratejisi ve
Eylem Planinda 2023 hedeflerine ulasilmasinda ¢ok Onemli bir sektdr olarak
goriilmekte ve ekonomik biiyime i¢cin de Onemli katkilar sunmasi
hedeflenmektedir. Istihdam, Ihracat ve ekonomik biiyiime igin Kobi’ler ¢ok
stratejik bir neme sahiptir. Kobilerin 6nemi her sene daha da artmaktadir.

Tirkiye’de uygulanmaya baslanan Basel II kriterleri 6zellikle bankacilik
sektoriinii ilgilendiren diizenlemeler igermektedir. Basel II kriterleri Kobilerin kredi

temininde sikint1 yagamamasi i¢in de ¢6ziim Onerileri sunmaktadir. (Aydeniz, 2007:

180). Grafik 16°de ise Tiirkiye’de KOBI kredilerinin artis hiz1 yer almaktadir.
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Grafik 16. Kobi Kredileri Artis Hiz1 Grafigi
Kaynak: BDDK

Kobi kredilerini artis hizi incelendiginde 2008 kiiresel finans krizi, 2016
darbe girisimi ve 2018 kur saldirilarindan olumsuz etkilendigi goriilmektedir. 2008
kiiresel finans krizinden hemen sonraki siiregte ise hizli bir artis yasadigi grafikte
goriilmektedir. Kobiler i¢in sunulan destekler, ekonomik biiyiime i¢in dnemli bir
sektor olmasi, bankalarin da Kobi kredilerine verdigi énemi artirmistir. Grafik

17°da KOBI kredilerinin toplam banka kredileri icerisindeki pay1 yer almaktadir.
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Grafik 17. Kobi Kredilerinin Toplam Krediler i¢cindeki Pay1 (Kaynak:BDDK)
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UCUNCU BOLUM
LITERATUR TARAMASI

Banka kredileri ile ekonomik biiylime arasindaki iliski bir¢ok arastirmanin
konusunu olusturmustur. Yapilan arastirmalar incelendiginde Diinya genelinde
degisik tilkelerde, farkli yontem ve analizlerle yapilan arastirmalarda birbirinden
farkli sonuglarin ortaya c¢iktig1 goriilmektedir. Arastirmalarin bir kisminda
ekonomik biiylimenin banka kredilerini ve daha genis dlgekte finansal gelismeyi
olumlu anlamda etkiledigi sonucuna varilirken, bir kisminda ise finansal gelismenin
ve bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin ekonomik biiylimeyi pozitif
etkiledigi sonucuna varilmistir. Bazi arastirmacilar ise iki tarafli ve ¢ift yonli
etkilesim oldugu sonucunu c¢ikarirken, bazilar1 da aralarinda herhangi bir
nedensellik iligkisinin olmadigin1 ifade etmislerdir. Literatiirdeki arastirmalar
incelendiginde en fazla ulasilan sonucun ise banka kredilerinin ve genis 6lcekte
finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigi yoniindedir.

Literatiirdeki aragtirmalar bu sekilde kategorize edilerek sunulmustur.

3.1. Banka Kredilerinden ve Finansal Gelismeden Ekonomik

Biiyiimeye Dogru Tek Yonlii Nedensellik Oldugunu Bulan Cahismalar:

Literatiirde yapilan en eski aragtirma Bagehot (1878), tarihli ¢alisma olup
bu aragtirmada Ingiltere’nin gelisiminde, biiyiimesinde finansal gelismelerin ve

bankacilik sektoriiniin 6nemine deginilmistir.

King ve Levine (1993), yaptiklar1 ¢alismada, 1960-1989 yillar1 arasinda 80
tilkede yaptiklar1 analizde finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye olan etkisini
arastirmiglardir. Bankacilik sistemine ait verileri finansal gelismenin 6l¢iisii olarak
kullanmiglardir. Analiz sonucunda finansal gelismenin ekonomik biiylimenin
nedeni oldugu goriisii desteklenmistir.

Jayaratne ve Strahan (1996), yapmis olduklar1 ¢alismada, 1972-1992 yillar
arasinda 50 ABD eyaletini baz alarak panel veri analizi ile finans-biiyiime iligkisini

incelemislerdir. Analiz sonucunda bankalarin verdigi kredilerin kalitesinin
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artirtlmasinin  daha hizli ekonomik biiyiime ile iligskisi oldugu sonucuna

varmiglardir.

Calderon ve Liu (2003), yapmis olduklar1 akademik ¢alismalarinda, finansal
gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin nedensellik yoniinii 1960-1994
zaman serisi igerisinde gelismekte olan 109 {ilkenin verilerini baz alarak
incelemislerdir. Granger nedensellik analizi sonuglarina gore, finansal gelismenin
ekonomik bliylimeye yol actig1r sonucuna ulagsmislardir. Finansal derinlesmenin
hem daha hizli bir sermaye birikimi hem de verimlilik artis1 ile ekonomik

biiylimeye yol agtig1 sonucunu ¢ikarmiglardir.

Thangavelu ve James (2004), calismalarinda Avustralya’da finansal gelisme
ve ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi 1960-1999 donemine ait verileri
kullanarak arastirmiglardir. Yontem olarak Granger nedensellik testleri ile VAR
analizleri yapilmistir. Analiz sonucu banka kredilerinden ekonomik biiyiimeye
dogru var olan nedensellik iligkisini kanitlar niteliktedir. Finansal gelismeler
ekonomik biliylimeye neden olmakla birlikte, ekonomik biiyiimeden finansal
gelismeye ise herhangi bir nedensellik olduguna dair kanit bulamamislardir. Tek
yonlii iliski oldugunu ortaya koyan bir arastirma olmustur.

Beck ve Levine (2004), yaptiklar1 ¢alismada kirk iilke icin banka
kredilerinin ekonomik biiylimeye etkisini 1976-1998 yillar1 arasinda panel veri
analizleri ile incelemislerdir. Analiz sonucunda bankacilik sektorii kredilerindeki
bliylimenin reel sektorii ve ekonomik biliylimeyi olumlu etkiledigi sonucuna

varmiglardir.

Aslan ve Kiigiikaksoy (2006), yaptiklar calismada Tiirkiye ekonomisinde
finansal gelisme ve ekonomik biiyiime iliskisini 1970-2004 donemi yillik verileri
kullanarak VAR Granger Nedensellik testi ile analiz etmislerdir. Calismalarini arz
ve talep Onciillii hipotezler temeli lizerine kurmuslardir. Finansal gelisme ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskilerde arz onciillii hipotezlerde finansal gelisme
ekonomik biliylimeyi artirirken, talep onciillii hipotezlerde ise ekonomik biiylime
finansal gelismeyi artirmaktadir. Calismada yapilan Granger Nedensellik Analizi
sonuglarina gore ise finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi artirdii ve arz

onciillii hipotezleri destekler nitelikte oldugu sonucuna ulagmiglardir.
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Aslan ve Korap (2006), yaptiklar1 c¢alismada, Tirkiye ekonomisi ig¢in
finansal gelisme ve ekonomik biiylime iliskisini 1987-2004 donemi i¢in Johansen
Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik testlerini kullanarak ele almislardir. Analiz
sonuglara gore finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir
iligkinin bulundugunu Johansen Esbiitiinlesme ile ve aralarindaki nedenselligin
yOniiniin finansal gelismislik gostergelerine bagli oldugunu da Granger Nedensellik
Analizi ile ac¢iklamiglardir.

Demir, Oztiirk ve Albeni (2007), yapmis olduklar1 ¢alismalarinda, 1995-
2005 donemi icin Tirkiye'de bankacilik sistemi ve hisse senedi piyasasi ile
ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Johansen Egbiitiinlesme testi
ve ECM modelini kullandiklar1 ¢alisma sonucunda uzun doénemde finansal
piyasalar ile ekonomik biiyiime arasinda tek yonli bir nedensellik bulundugunu
ifade etmislerdir. Bankacilik sistemi araciligi ile kullandirilan krediler ile hisse
senedi yolu ile finansmanin ekonomik biiyiimeyi artiracagi ancak bu etkinin kii¢tik
oldugu sonucuna ulagsmislardir. Hisse senedi piyasasinin bankacilik sektoriine gore

biiylimeyi daha az etkiledigi ulastiklart diger bir sonu¢ olmustur.

Furgani ve Mulyany (2009), yaptiklar1 ¢alismada Malezya igin Islami
bankacilik ve ekonomik biiytime iligkisini 1997-2005 yillarma ait ¢eyreklik verileri
kullanarak Vector Hata Diizeltme Modeli (VECM) ve Esbiitiinlesme Testleri ile
analiz etmislerdir. Analiz sonucunda uzun dénemde islami bankalarin sagladig
finansmanin ekonomik biiylime {iizerinde pozitif bir etkisinin oldugu sonucuna

varmiglardir.

Akpansung ve Babalola (2011) yaptiklar1 ¢alismada, Nijerya'da bankacilik
sektorii kredisi ile ekonomik biiylime arasindaki iligskiyi 1970-2008 dénemine ait
veriler ile incelemislerdir. Arastirmada Granger nedensellik testi ile iki agsamali en
kiigiik kareler (TSLS) ekonometrik teknikleri kullanilmistir. Analiz sonucunda 6zel
sektor kredilerinin ekonomik biiylime iizerinde pozitif etkileri oldugu sonucuna
varilmastir.

Karaca (2012) yaptig1 caligmada, Finansal gelisme ve ekonomik biiylime
konusunda 1990-2011 donemine ait liger aylik verileri kullanarak Tiirkiye i¢in

nedensellik analizi yapmis ve analiz sonucunda, Tiirkiye’de finansal gelismeden
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ekonomik biiylimeye uzanan tek yonlii bir nedensellik oldugunu tespit etmistir. Bu

sonug arz oncii hipotezi destekler nitelikte oldugunu ¢alismasinda agiklamistir.

Tung (2013) ¢alismasinda, ekonomik gostergeler 1s181nda banka kredilerinin
biiyiime ve kalkinmadaki roliinii tliketici, tasit ve konut kredileri ayrimi yaparak
1989-2013 donemine ait ¢eyreklik veriler ile incelemistir. Degiskenler arasindaki
uzun dénemli iliski olup olmadig1 Johansen Esbiitiinlesme Testi ile incelenmistir.
VAR ve VECM zaman serileri modelleri kullanilarak analizler yapilmistir.
Arastirma sonucunda tiiketici, tasit ve konut kredileri ile ekonomik biiylime

arasinda uzun donemde giiclii bir iliski tespit edilmistir.

Khoutem, Boujelbene ve Kamel (2014), yaptiklart ¢alismada Tunus
0zelinde finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Arastirma sonuglari, 6zel sektoére kullandirilan kredilerin ekonomik biiylimeyi
artirdigr yoniinde ¢ikmistir. Finansal kalkinmanin uzun donemli bir ekonomik
bliylime i¢in 6nemli bir etken oldugu sonucuna varilmistir. Ancak borsalarin
ekonomik biiylime {izerinde etkisi olmadigi yine arastirma sonucunda elde
edilmistir.

Korkmaz (2015) yapmis oldugu calismada, 10 Avrupa iilkesi i¢in 2006-
2012 yillarma ait verileri kullanarak banka kredilerinin ekonomik biiylime
tizerindeki etkisi ve enflasyon konusunu incelemistir. Arastirmayr panel veri
analizini kullanarak yapmis olup analiz sonucunda, bankacilik sektorii tarafindan
10 Avrupa iilkesi i¢in kullandirilan yurti¢i kredilerin ekonomik biiylimeyi etkiledigi

sonucuna varmistir.

Goger, Mercan ve Boliikbas (2015) yaptiklar1 ¢calismada 2000-2012 yillar
arasinda ceyreklik veriler ile Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektorii kredilerinin
istthdam ve ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini incelemislerdir. Esbiitiinlesme
testi sonuglarina gore Tiirkiye’de kredi hacmindeki artigin, isttihdami ve ekonomik
bliylimeyi pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulagsmiglardir.

Turgut ve Ertay (2016), yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye ekonomisine ait 2003-
2013 zaman serisini kapsayan tiger aylik veriler ile bankacilik sektoriiniin ekonomik
bliylime iizerindeki etkisini Granger nedensellik ve Johansen esbiitiinlesme
testlerini  kullanarak incelemislerdir. Analiz sonuglarima goére bankacilik

sektoriinden ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik iliskisi oldugu ve
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bankacilik sektoriiniin ekonomik biiyiimenin belirleyicisi olabilecegi, ekonomik

biiylimede etkili bir ara¢ olarak kullanilabilecegi sonucuna ulasilmistir.

Yiiksel ve Adali (2017), yapmis olduklar1 caligmalarinda, Tiirkiye
ekonomisinde 2008-2017 donemi i¢in iicer aylik verileri kullanarak farkli kredi
tiirlerinin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini Toda Yamamoto Nedensellik
analizi ile test etmigslerdir. Analiz sonuglarma gore ise bireysel ve Kobi
kredilerinden ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik iligkisi oldugunu ve bu
kredilerin ekonomik bilylimeyi etkiledigi sonucuna varmiglardir.

Apaydin (2018), yapmis oldugu ¢alismada, Tiirkiye'de banka kredilerinin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini 2000-2016 donemine ait veriler ile
gecikmesi dagitilmis Otoregresif (ARDL) ekonometrik modeli kullanarak
incelemistir. Arastirmada elde edilen bulgulara gore sektorler tarafindan kullanilan
kredi hacmi artmis ancak krediler igerisinde tarim ve sanayi sektdrlerinin payi
azalirken, insaat ve hizmetler sektoriiniin pay1 artmistir. Analiz sonuglarina gore
uzun donemde tarim, sanayi ve hizmetler sektorii ekonomik biiylimeyi pozitif
etkilerken ingaat sektorii ise negatif etkiledigi sonucuna ulagmislardir. Ekonomik
bliylimeyi en ¢ok etkileyen sektoriin ise toplam kredi hacmindeki pay1 azalmasina

ragmen sanayi sektorii olmustur.

Bas ve Kara (2018), yaptiklar1 caligmada, Tiirkiye ekonomisinde bankacilik
sektorii kredileri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi, 2008 kiiresel finans krizi
sonrasi donemi arastirmak amaciyla 2008-2018 donemi i¢in aylik veriler kullanarak
incelemislerdir. ARDL modeli kapsaminda kisitlanmamis hata diizeltme modeli
(UECM) ve sinir testi yaklagimi uygulanmistir. Analiz sonucunda hem kisa hem de
uzun dénemde bankacilik sektorii kredi biiylimesinin ekonomik biiylime {izerinde

etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.

3.2. Ekonomik Biiyiimeden Banka Kredileri ve Finansal Gelismeye
Dogru Tek Yonlii Nedensellik Oldugunu Bulan Calismalar:

Ceylan ve Durkaya (2010) yaptiklar1 ¢alismada, Tiirkiye ekonomisinde
kredi kullanimi ile ekonomik biiytime iliskisini 1998-2008 donemi ¢eyreklik veriler
kullanilarak Granger nedensellik Testleri ve Hata Diizeltme Modeli ile

incelenmislerdir. Literatiirde iliskinin yonii hakkinda ortak bir goriis olmadigi
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hususuna vurgu yapmislardir. Analiz sonucunda Tiirkiye ekonomisinde ekonomik

biiylimenin kredi hacmini hizlandirdig1 sonucuna ulasilmistir.

Ozcan ve Ar (2011) yaptiklar1 ¢alismada, Tiirkiye'de finansal gelisme ve
ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi 1998-2009 donemi i¢in Granger nedensellik
testi ve VAR modeli araciligr ile analiz etmislerdir. Granger Nedensellik Analizi
sonuglarma gore Tiirkiye'de finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda tek
yonlii bir iligki tespit edilmis olup, bu iliskinin yonii ekonomik biiyiimeden finansal
gelismeye dogru oldugu sonucuna ulasilmistir. Ekonomik biiyiimenin bankalardaki
kredi hacmine etkisi oldugunu ifade etmislerdir. Bulduklari bu sonug literatiirde yer
alan talep takipli hipotezi destekler goriistedir.

Vurur ve Ozen (2013) yapmis olduklar1 ¢alismada, Tiirkiye'de mevduat
banka kredisi ve ekonomik biiyiime iligkisini 1998-2012 yillar1 arasinda ¢eyrek
donem verileri kullanarak Granger nedensellik testi ile analiz etmislerdir.
Calismanin sonucunda mevduatlardan hem ekonomik biiytimeye hem de kredilere
dogru, ekonomik biiyiimeden ise kredilere dogru bir nedensellik iliskisi oldugunu
aciklamiglardir. Ekonomik biiyiimeye bagli olarak firmalarin daha fazla artan
yatirim ve finansman ihtiyaglarinin kredi hacminde artisa yol agacagi sonucuna

ulasilmustir.

Ak, Altintag ve Simsek (2016) yaptiklan calismada Tiirkiye'de finansal
gelisme ve ekonomik biiylime iligkisinin nedensellik analizini 1989-2011 dénemine
ait y1llik verileri kullanarak Toda-Yamamoto ve Granger nedensellik testleri ile
analiz etmislerdir. Analiz sonucunda ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye

dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Kamaci, Ceyhan ve Pece (2017) yaptiklar ¢alismada kredi hacminin para
arz1 ve ekonomik biiylime iizerindeki etkisini 2005-2017 donemine ait ¢eyrek
donem verilerini kullanarak incelemislerdir. Egbiitiinlesme ve nedensellik testleri
yapmislardir. Calismalarindan elde ettikleri sonuglara gore, para arzi ve ekonomik
biiylimeden kredi hacmine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit ermislerdir.
Kredi hacmi, para arzi ve ekonomik biiylime arasinda ise uzun donemli bir

esbiitiinlesik bir iliski tespit etmislerdir.
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3.3. Banka Kredileri ve Finansal Gelismeler ile Ekonomik Biiyiime

Arasinda Cift Yonlii Nedensellik Oldugunu Bulan Calismalar:

Egbetunde (2012), Nijerya ekonomisinde banka kredileri ile ekonomik
biliylime arasindaki iligkiyi 1982-2009 zaman serisi igerisinde analiz etmis ve
arastirmasinin sonucunda uzun dénemde banka kredileri ile ekonomik biiyiime
arasinda karsilikli ¢ift yonlii bir iliskinin oldugu sonucuna varmastir.

Mercan (2013) yaptigi ¢alismada Tiirkiye ekonomisinde yurti¢ci kredi
hacminin ekonomik biiylime {izerindeki etkisini 1992-2011 donemi i¢in iicer aylik
veriler ile Granger Nedensellik Analizi ve Esbiitiinlesme Testlerini kullanarak
incelemistir. Analiz sonuglarina gore uzun dénemde toplam yurtici kredi hacminin
ekonomik bilyiime iizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamli ve beklentilerle
ayn1 yonde gerceklestigi sonucuna ulagmistir. Kisa donem i¢in Granger nedensellik

testi sonucu ise iki yonlii nedenselligin oldugu seklindedir.

Koleda ve Saksonova (2017) yaptiklar1 ¢aligmada, Letonya ekonomisinde
ticari bankalarin faaliyetleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi 2001-2015
donemine ait iiger aylik veriler ile Granger Nedensellik ve Johansen Esbiitiinlesme
testlerini kullanarak incelemiglerdir. Analiz sonuglarina gore ticari bankacilik
faaliyetleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin ¢ift yonlii ve kargilikli oldugu

sonucuna ulasilmigtir.

Karahan, Yilgor ve Ozekin (2018) yaptiklar ¢alismada, Tiirkiye'de banka
kredilerindeki genigleme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi 2002-2016
donemine ait ¢ceyreklik veriler ile Esbiitiinlesme Testi ve Nedensellik analizleri ile
incelemislerdir. Calisma sonuglarina gore banka kredi hacmindeki genislemeler ile
ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin oldugu, ekonomik
biiyiime hedefine ulasmak i¢in banka kredi hacminde genislemeye yonelik para
politikas1 uygulamasinin etkin olacagi sonucuna ulagmislardir.

Banka kredileri ve finansal gelismeler ile ekonomik biiylime arasinda
nedensellik iligkisi bulamayan c¢alismalar da mevcuttur. Tuna ve Bektas (2013),
yaptiklar1 ¢alismada, Tiirkiye ekonomisi i¢in kredi hacminin ekonomik biiyiime
tizerindeki roliinii 1998-2012 donemine ait ¢eyreklik veriler ile incelemislerdir.

Granger Nedensellik ve Gregory-Hansen Esbiitiinlesme testleri ile analiz
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yapilmistir. Yapilan analizler sonucunda her iki serinin de duragan oldugu ve

aralarinda uzun dénemde bir iliskinin bulunmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Literatiirde ayrica banka kredilerinin ekonomik biiylimeye yol a¢tigina dair
caligmalarin yaninda, olumsuz etkilerinin oldugunu belirten ¢aligmalar da
mevcuttur. Leitao and Carlos (2012), calismalarinda Avrupa Birligi (AB-27) i¢in
banka kredisi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski 1990-2010 yillar1 igin
incelenmistir. Dinamik Panel Veri Analizi uygulamasi sonucunda Euro bolgesi i¢in
banka kredilerinin ekonomik biiylime iizerinde olumsuz etki yarattig1 sonucuna

ulagsmiglardir.
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DORDUNCU BOLUM

BIREYSEL KREDILER VE KOBi BANKACILIGI KREDILERININ
EKONOMIK BUYUME UZERINDEKI ETKIiSINE DAIR
EKONOMETRIK ANALIZ

Bu boliimde Tiirkiye ekonomisinde bireysel krediler ile Kobi bankaciligi
tarafindan saglanan kredilerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi ampirik olarak
analiz edilmistir. Tezin ekonometrik analizinde ortaya konulan temel amag; son
yillarda gelisim gosteren bireysel krediler ve Kobi bankaciligi kredileri ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskinin yoniinii ve boyutunu ortaya koyarak

literatiire katki saglanmasi amaglanmaistir.
4.1. Kapsam ve Veri Seti

Ekonometrik analizde kullanilan degiskenler ve kisaltmalar1 Tablo 9'de

sunulmustur.

Tablo 9. Analizde kullanilan degiskenler

Degisken Kisaltma
Bireysel Krediler (Milyon TL) BIRK
Kobi Kredileri (Milyon TL) KOBK
Gayrisafi yurt i¢i hasila (Milyon TL) BUY

Ekonometrik analizde kullanilan degiskenler, reel bireysel krediler (Milyon
TL), reel KOBI kredileri (Milyon TL) ve mevsim etkisinden arindirilmis
harcamalar yontemiyle reel gayrisafi yurt ici hasila (Milyon TL) degerleridir.
Ekonometrik analiz i¢in kullanilan dénem araligi 2007.Q1- 2019.Q3 arasi iicer
aylik donemlerdir. Veriler TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), BDDK (Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu), TCMB (Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi) ve TCMB EVDS internet siteleri ile veri tabanlarindan derlenmistir.

Analizler Eviews 10.0 siiriimii ile yapilmustir.
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Bireysel krediler, Kobi kredileri ve Gayrisafi yurt i¢i hasilaya ait 2007.Q1-

2019.Q3 arasi tiger aylik donemleri gosteren grafikler sunulmustur.
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Grafik 18. Bireysel Krediler Grafigi

Bireysel bankacilik kredileri grafigini incelendiginde 2007 basindan
itibaren liger aylik donemlerde yaklasik %10 artis ile yiikselme egiliminde iken,
2008 tigiincii ¢eyrekte artis hizi durmus ve yatay bir goriintii sergilemistir. 2009
ikinci ¢eyrekten itibaren tekrar artisa gegmis ve ozellikle kredi faiz oranlarinin da
diisiis gosterdigi 2013 yilinda ciddi bir yiikselis ivmesi kazanmistir. 2018 iiglincii
ceyrekte yasanan azalma 2019 yilindan itibaren yerini tekrar yiikselise birakmistir.
2008 yilinda yasanan kiiresel finans krizi ve 2018 yil1 yaz doneminde yasanan kur
saldirilart sonucunda yasanan gelismeler ile beraber faiz oranlarindaki artiglar
grafikte goriildiigii tizere bireysel krediler hacmindeki ytikselis trendini etkilemistir.
Ancak 2000’11 yillardan sonra yasanan teknolojik gelismeler ve beraberinde artan
ihtiyaclar sonucunda tiiketimdeki artiglar insanlarin bireysel bankacilik tiriinlerine
ve bireysel kredilere daha fazla yonelmesini neden olmustur. Bankalar i¢in bireysel

krediler riski tabana yaymak, misteri sayisini artirmak, yeni lriinler piyasaya
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sunmak ve artan bireysel iirlin ¢esitliligi ile ¢capraz satiglar sunarak daha fazla kar

elde etmeleri agisindan bu donemlerde oldukca cazip tiriinler haline gelmistir.
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Grafik 19. Kobi Kredileri Grafigi

Kobi bankaciligi, bankacilik sektorii igerisinde son yillarda gelisme
kaydeden ve 6nemi giderek artan bir alan olmustur. 2007 yil1 ile beraber BASEL 11
kriterlerinde Kobi Isletmeleri yeniden tanimlanmis ve iilke genelindeki birgok
isletme Kobi sinifina girmistir. Literatiirde bu yillardan sonra Kobi Bankaciligi ile
ilgili arastirmalarin sayisi artmistir. Ulke ekonomisinde Kobilere verilen énem
bankalarin bu alana daha fazla yonelmesine neden olmustur. Kobi bankacilik
kredilerinin seyri incelendiginde ise 2007°den sonra artis gostermis ancak diger
bankacilik sektor verileri gibi 2008 kiiresel finans krizinin etkisiyle 2008 ii¢lincii
ceyrekten sonra kisa siireli bir azalma gozlenmis, ondan sonraki donemlerde 2018
ticlincii  ¢eyrekteki kur saldirilarinin oldugu donemdeki daralma haricinde
ylkselisini stirdiirmiistiir. Gilinlimiizde bankalarin Kobi isletmelerine yonelik ilgisi

ve kampanyalar1 devam etmektedir.
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Grafik 20. Ekonomik Biiyiime Grafigi:

Mevsim etkisinden arindirilmis harcamalar yontemiyle reel gayri safi
yurtici hasila grafigini incelendiginde ise, 2008, 2016 ve 2018 yillarinin ti¢lincii
ceyreklerini takip eden donemlerde azalma ve yatay goriintii izlemis onun haricinde

ise artig gostermistir.

4.2. Ekonometrik Analiz

Zaman serisi analizlerinde Oncelikli olarak serinin duraganhik yapisi
incelenmektedir. Oncelikli olarak degiskenlerin duraganlik yapilar1 birim kék
testleri ile sinanmistir. Daha sonra ise duraganlik dereceleri ayn1 olan degiskenler
arasindaki uzun donemli iligkiyi tespit etmek i¢in Johansen Egbiitiinlesme Analizi
uygulanmustir. Degiskenler arasinda nedensellik iliskisini ve iligkinin tek yonli
veya c¢ift yonlii olup olmadigini tespit emek i¢in ise Granger Nedensellik Testi
yapilmistir. Elde edilen sonuglar ise son bolimde yorumlanmis ve Oneriler

sunulmustur.
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4.2.1. Degiskenler icin Birim Kok Analizi

Zaman serileri ile yapilan ¢alismalarda birinci asama serilerin birim kok
igerip icermedigini kontrol etmektir. Bir serinin birim kok i¢ermesi o serinin
duragan olmadig1 anlamina gelmektedir. Duraganlik testleri ilerleyen analizler i¢in
olduk¢a 6nemlidir.

Duragan seriler 6zellikle uzun donemde soklar meydana gelse de
ortalamaya geri doner ve ortalamay1 muhafaza eder. Zamana kars1 degismeyen bir
varyans mevcuttur. Soklar kalict olur ise duraganlik s6z konusu olmaz. Duragan
olmayan serilerin ise uzun donemde donebilecegi bir ortalama degeri
bulunmamaktadir (Kutlar, 2017: 148).

Bireysel krediler ve Kobi kredileri ile ekonomik biiylime arasindaki iligskinin
analizinde kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadigimi tespit etmek i¢in

Augmented Dickey Fuller (ADF) testi ile Ng-Perron testleri uygulanmistir.

4.2.1.1. Augmented Dickey- Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Dickey-Fuller (1979) testleri daha sonra gelistirilen birim kok testlerinin
temelini olusturmaktadir. Calismalarinda t¢ kalip ile birim kok testini

gelistirmislerdir.

AYt=46Yt—1 +ut ( Sabit terimsiz ve trendsiz regresyon)
AYt=bl + §Yt—1 + ut ( Sabit terimli ve trendsiz regresyon)

AYt=bl + b2t + §Yt—1 + ut ( Sabit terimli ve trendli regresyon)

ADF test istatistiginin mutlak degeri MacKinnon test kritik degerlerinin
mutlak degerinden kiiciik ise birim kok oldugu yani serinin duragan olmadig1 ortaya
cikar. ADF test istatistiginin mutlak degeri MacKinnon test kritik degerlerinin
mutlak degerinden biiyiik ise bu durumda da birim kdk olmadigi yani zaman
serisinin duragan oldugu anlasilmaktadir. Temel H, Hipotezi degiskenin birim kdke
sahip oldugunu, Alternatif H; hipotezi ise de§iskenin birim koke sahip olmadigini

ifade etmektedir. ADF birim kok sinamasi agagidaki tabloda gosterilmistir.

73



Tablo 10: ADF birim kok testi

Diizey Seviyesi Birinci Farkinda
Degiskenler ADF Test Olasihik ADF Test Olasihik
istatistigi Degeri istatistigi Degeri
Bireysel -1.927235 0,3175 -5.912617 0.0000
Krediler
Kobi Kredileri -1.077063 0,7178 -6.117807 0.0000
Biiylime -0,404174 0,9003 -8.311508 0.0000

Bireysel krediler degiskeninin ADF birim kok testine gore olusan degeri,
cesitli anlamlilik diizeylerinde (%1, %5 ve %10) 0,3175 olasilik degeri 0,05'ten
biiylik oldugu i¢in duragan degildir. Kobi kredileri degiskeni de 0,7178 olasilik
degeri 0,05'ten biiylik oldugu i¢in duragan degildir. Son olarak da Gayrisafi yurt i¢i
hasila degiskeni de 0,9003 olasilik degeri 0,05'ten biiylik oldugu i¢in duragan
cikmamistir. Degiskenler duragan ¢ikmadigindan dolay: birinci farklari alinarak
yeniden teste tabi tutulmus ve tiim degigkenlerin birinci farklarda duragan olduklari
belirlenmistir. Bireysel krediler, Kobi kredileri ve Gayrisafi yurt i¢i hasila
degiskenleri birinci derece fark alindiginda ¢esitli anlamlilik diizeylerindeki olasilik
degerleri 0,05'ten kiiclik oldugu i¢in duragan olduklari tespit edilmistir. Modelde
kullanilan degiskenlerimiz birinci farkta I(1) duragan ¢ikmislardir.

4.2.1.2. Ng-Perron Birim Kok Testi

Birim kok analizlerinde genel olarak savunulan goriis, soklarin etkisinin
gecici olacagi ve uzun donemde degisiklige neden olmayacagi yoniindedir. Perron
ise ¢aligmalarinda yapisal kirilmalarin dikkate alinmasi tizerinde durmustur. Perron,
ADF birim kok sinamasinda kullanilan denklemlere digsal yapisal kirilma tarihi ile
alakal1 olarak golge kukla degiskenler dahil etmistir. (Cil, 2018- 304).

ADF testine ilave olarak yapilan bir diger birim kok testi Ng-Perron
analizidir. ADF testinde oldugu gibi Ng-Perron birim kok testinde de kullanilan {i¢
degiskenin de fark alinmamis diizeylerde duragan olmadigi, birinci fark alindiktan

sonra ise duragan hale geldigi goriilmiistiir. Fark alinmamis diizeyde Bireysel
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krediler, Kobi Kredileri ve Gayrisafi yurt i¢i hasila degiskenlerine ait Ng-Perron

test degerleri ve kritik degerler tablo 3,4 ve 5’te sunulmustur.

Tablo 11. Bireysel Krediler fark alinmamis diizey Ng-Perron testi

Bireysel krediler MZa MZt SB PT

Ng-Perron Test istatistigi 0.18925 0.21421 1.13188 72.9676
%]1i¢in kritik deger -13.8000 -2.58000 0.17400 1.78000
%> i¢in kritik deger -8.10000 -1.98000 0.23300 3.17000
%10 i¢in kritik deger -5.70000 -1.62000 0.27500  4.45000

Tablo 12. Kobi Krediler fark alinmamis diizey Ng-Perron testi

Bireysel krediler MZa MZt MSB MPT

Ng-Perron Test istatistigi 0.40294 0.45053 1.11810 75.0340
%1i¢in kritik deger -13.8000 -2.58000 0.17400 1.78000
%> i¢in kritik deger -8.10000 -1.98000 0.23300 3.17000
%10 i¢in kritik deger -5.70000 -1.62000 0.27500  4.45000

Tablo 13. Gayrisafi yurtici hasila fark alinmamis diizey Ng-Perron testi

Bireysel krediler MZa MZt MSB MPT

Ng-Perron Test istatistigi 0.87951 0.75283 0.85597 51.6090
%1igin kritik deger -13.8000 -2.58000 0.17400 1.78000
%S5 icin kritik deger -8.10000 -1.98000 0.23300 3.17000
%10 i¢in kritik deger -5.70000 -1.62000 0.27500 4.45000

Analizini yapmis oldugumuz her ii¢ degisken i¢in hesaplanan Ng-Perron
test istatistik degeri, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde kritik degerlerden
bliyiik oldugu ve duragan olmadigi goriilmiistiir. Bundan dolay1 her {i¢ seri i¢in de

birinci dereceden fark alinarak sonuglari tablo: 6, 7 ve 8’de sunulmustur.
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Tablo 14. Bireysel Krediler birinci derece fark alinmis Ng-Perron testi

Bireysel krediler MZa MZt MSB MPT

Ng-Perron Test istatistigi -23.8946  -3.45624  0.14465 1.02616
%1ligin kritik deger -13.8000  -2.58000  0.17400 1.78000
%S5 i¢in kritik deger -8.10000  -1.98000  0.23300 3.17000
%10 i¢in kritik deger -5.70000  -1.62000  0.27500 4.45000

Tablo 15. Kobi Kredileri birinci dereceden fark alinmis Ng-Perron testi

Bireysel krediler MZa MZt MSB MPT

Ng-Perron Test istatistigi -24.3183  -3.37171 0.13865 1.38808
%1ligin kritik deger -13.8000  -2.58000  0.17400 1.78000
%S5 i¢in kritik deger -8.10000  -1.98000  0.23300 3.17000
%10 i¢in kritik deger -5.70000  -1.62000  0.27500 4.45000

Tablo 16. GSYIH birinci derece fark ahnmis Ng-Perron testi

Bireysel krediler MZa MZt MSB MPT

Ng-Perron Test istatistigi -23.9591  -3.46053 0.14443 1.02466
%1ligin kritik deger -13.8000  -2.58000  0.17400 1.78000
%S5 i¢in kritik deger -8.10000  -1.98000  0.23300 3.17000
%10 i¢in kritik deger -5.70000  -1.62000  0.27500 4.45000

Her ti¢ degisken i¢in hesaplanan Ng-Perron test istatistik degeri, %1, %5
ve %10 anlamlilik diizeylerindeki kritik degerlerden kiiclik oldugu, diger bir
ifadeyle I(1)’de duragan oldugu goriilmiistiir.

4.2.2. Johansen Esbiitiinlesme (Cointegration) Testi

Ikiden fazla degiskenin olmasi durumunda birden fazla koentegre vektor
olma olasiligindan s6z edilebilir. Bu durumlarda degiskenler i¢in Johansen
esbiitiinlestirme testi yapilir. Bu testi yapilabilmesi i¢in ise degiskenin birim kok

testlerinin yapilmasi ve duraganlik derecelerinin ayni1 olmasi gerekmektedir.

Augmented Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi ile Ng-Perron Birim Kok

Testi yapilmis olup her iki testte de degiskenlerimizin birinci dereceden duragan
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oldugu sonucuna varilmistir. Birim kok testleri ile gerekli kosullar saglandigindan
analizde esbiitiinlesme testinin yapildigi ikinci asamaya gegilmistir.

Johansen Esgbiitiinlesme analizinde iki tane test mevcuttur. Bunlar Trace
Test (Iz testi) ve Maksimum &zdeger testleridir. Testler sifir hipotezinin kabul
edilene kadar asamalarina devam edilmesi esasina dayanmaktadir. (Tar1, 2018:
428). Trace ve Max- Eigen istatistiklerini belirlemek i¢in ise ilk olarak degiskenler
icin VAR modeli kurularak en uygun gecikme uzunlugu belirlenmistir. Bankacilik
kesimi Bireysel tiiketici kredileri ve Kobi kredileri ile Ekonomik biiyiime
arasindaki iligkinin belirlenebilmesi i¢in olusturulan VAR modelinde maksimum

gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme olmadig1 seklindeki temel Ho hipotezi
reddedilmistir. Johansen Egbiitiinlesme testi yapilmis olup sonuglar asagidaki

tabloda sunulmustur.

Tablo 17: Johansen Test Sonuclar1 (Trace Testi)

Hypothesized No. Of CE (s) Oz Trace 0,05 Olasilik
Degerleri  Istatistik  Kritik Degerleri

Deger
None 0.388451  31.18770 29.79707 0.0344
At Most 1 0.095853  7.091420 15.49471 0.5670
At Most 2 0.43007 2.153992 3.841466 0.1422
Tablo 18: Johansen Test Sonuclar1 (Max-Eigen )
Hypothesized No. Of CE (s) Oz Trace 0,05 Olasilik
Degerleri  Istatistik Kritik Degerleri
Deger
None 0.388451  24.09628 21.13162 0.0185
At Most 1 0.265924  4.937428 14.26460 0.7497
At Most 2 0.012393  2.153992 3.841466 0.1422

Johansen Esbiitiinlesme analizi sonucunda Trace testi sonucglarina gore 1
adet, Max- Eigen sonuglarina gore de 1 adet Egbiitiinlesme vektorii vardir. Trace

istatistiginde None ve Max-Eigen istatistiginde ise None ve At Mostl’e gore test
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istatistiklerinin olasilik degerleri %5 anlamlilik seviyesinde H, hipotezi yani
esbiitiinlesme yoktur hipotezi reddedilmektedir. Bankacilik kesimindeki Tiiketici
kredileri, Kobi kredileri ile Ekonomik biiyliime arasinda Egbiitiinlesme iliskisi
mevcut olup, Banka kredileri ve ekonomik biliyiime uzun dénemde birbirlerini

etkileyecek sonuclar doguracaktir.
4.2.3. Granger Nedensellik Analizi

Koentegrasyon testi ile uzun donemli bir iliskiye sahip oldugu belirlenen
degiskenler arasindaki kisa donemli iligki i¢cin Granger nedensellik testine
bagvurulmustur. Granger Nedensellik Analizinde kurulan hipotez ise; Ho: Granger
nedeni degildir, H alternatif hipotezi ise nedenidir seklindedir.

Granger Nedensellik Analiz sonuglari ise agsagida yer alan tablo 19, tablo 20

ve tablo 21°de sunulmustur.

Tablo 19: Ekonomik Biiyiime icin Granger Nedensellik Test Sonuclar

Bagimli degisken Ekonomik Ki-Kare Df Olasilik Etkilesim
Biiylime
Ho: Kobi Kredileri Ekonomik ~ 1.380927 1 0.2399 Ho: Red degil

Biiyiimenin nedeni degildir.
Ho: Bireysel Krediler 0.022117 1 0.8818 Ho: Red degil
Ekonomik Biiylimenin nedeni

degildir.

Granger Nedensellik Testi sonucunda, “KOBI Kredileri Ekonomik
Biiylimenin nedeni degildir’’ hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde red edilememistir.
KOBI  kredilerindeki  gelismeler kisa donemde ekonomik biiyiimeyi
etkilememektedir. “Bireysel Krediler Ekonomik Biiylimenin nedeni degildir
hipotezi de %5 anlamlilik diizeyinde red edilememis olup bireysel kredilerdeki
gelismelerin de ekonomik biiylimeyi kisa donem igin etkilemedigi sonucuna

varilmstir.

78



Tablo 20: Kobi Kredileri icin Granger Nedensellik Test Sonuclari

Bagimli degisken Kobi Ki-Kare Df Olasilik Etkilesim
Kredileri

Ho: Ekonomik Biiylime Kobi 4.476912 1 0.0344 Ho: Red
Kredilerinin nedeni degildir. Nedenidir.
Ho: Bireysel Krediler Kobi 19.45304 1 0.0000 Ho: Red
Kredilerinin nedeni degildir. Nedenidir.

Tablo 20°da yer alan Granger Nedensellik Testi sonuglarina gore ise,
“Ekonomik Biiyiime KOBI Kredilerinin nedeni degildir hipotezi %5 anlamlilik
diizeyinde red edilmistir. Ekonomik biiyiimedeki gelismeler kisa dénemde KOBI
Kredilerini de etkilemektedir. “Bireysel Krediler Kobi Kredilerinin nedeni degildir
hipotezi de yine ayni sekilde %5 anlamlilik diizeyinde red edilmis olup bireysel

kredilerdeki gelismelerin de KOBI kredilerini etkiledigi sonucuna varilmistir,

Tablo 21: Bireysel Krediler Icin Granger Nedensellik Test Sonug¢lar

Bagimli degisken Bireysel Ki-Kare Df Olasilik Etkilesim
Krediler

Ho: Ekonomik Biiylime 2.319573 1 0.1278 Ho: Red degil
Bireysel kredilerin nedeni

degildir.

Ho: Kobi Kredileri Bireysel 0.873039 1 0.3501 Ho: Red degil

Kredilerin nedeni degildir.

Tablo 21°de yer alan Granger Nedensellik Testi sonuglarina gore ise,
“Ekonomik Biiyiime Bireysel Kredilerin nedeni degildir* hipotezi %5 anlamlilik
diizeyinde red edilememistir. Ekonomik biiylimedeki gelismeler bireysel kredileri
kisa donemde dogrudan etkilememektedir. “KOBI Kredileri Bireysel kredilerin
nedeni degildir hipotezi de yine aymi sekilde %35 anlamlilik diizeyinde red
edilememis olup KOBI kredilerindeki gelismelerin bireysel kredileri kisa donemde

dogrudan etkilemedigi sonucuna varilmistir.
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Banka kredileri ile Ekonomik Biiylime arasindaki iligskinin yoniinii tespit
etmek amaciyla yapilan Granger nedensellik Testi sonuglarina gore kisa donem igin
KOBI Bankacilik Kredileri ile Ekonomik Biiyiime arasinda tek yonlii bir
nedensellik iliskisi olup ekonomik biiyiimenin KOBI kredilerini etkiledigi
seklindedir. Bireysel Bankacilik Kredileri ile Ekonomik Biiylime arasinda ise kisa
donem igin tek nedensellik iligkisi bulunamamistir. Granger nedensellik analizi
sonuglari, literatiirde yer alan yurti¢i ¢alismalardan Ceylan ve Durkaya (2010),
Ceylan ve Durkaya (2010), Ozcan ve Arn1 (2011) ve Kamaci, Ceyhan ve Pege

(2017) ile benzer sonuglar dogurmustur.
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SONUC VE ONERILER

Sonuclar

Finansal sistemin en 6nemli unsuru olan bankacilik sektorii ile politika
yapicilarin en énemli iktisat politikasi hedefi olan ekonomik biiylime kavrami son
yillarda arastirmacilarin ilgisini ¢eken bir alandir. Bu anlamda siirdiiriilebilir bir
bliylime i¢in biiylimenin belirleyicileri de Onem tagimaktadir. Ekonomik
biiylimenin bir¢ok belirleyicisi olmakla beraber, finansal sistemin saglikli bir
sekilde islemesi ve siirdiiriilebilir bir bliyiime i¢in bankacilik sektoriiniin rolii ¢ok
fazladir. En genis anlamiyla finansal gelisme ve ekonomik biiylime ile banka
kredileri arasinda iliski hakkinda literatiirde birgok g¢alisma mevcuttur. Ancak
etkilesimin yonii hakkinda literatiirde bir fikir birligi mevcut degildir. Banka
kredilerinin ekonomik biiylimeyi artirdigini ileri siiren c¢alismalar oldugu gibi,
bliytimeden kredilere dogru bir etkilesim oldugu sonucuna varan ¢alismalar da
mevcuttur. Bazi caligsmalar ise karsilikli etkilesim oldugunu ifade etmektedir. Tezin
amact bankacilik sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki baglantiyr ampirik
olarak arastirmak ve bu konuda Oneriler sunarak literatiire katki saglamaktir.
Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkeler acisindan biliylime kavrami g¢ok daha
onemlidir. Tiirkiye’nin ileriye doniik belirlemis oldugu makro ekonomik hedefler,
aciklanan kalkinma planlar1 ve iktisat politikalarinda ekonomik biiylime olgusunun

on planda yer aldig1 gozlenmektedir.

Diinya genelinde disa agilma politikalarinin uygulanmaya bagladig: 1980°1i
yillardan giiniimiize ekonomi politikalar1 ve finansal sistemin en énemli unsuru
bankacilik sektoriiniin gelisimi tezde ele alinmistir. Bankacilik sektoriiniin ¢ok fazla
etkilendigi 2000 ve 2001 krizleri ve bu krizlerden sonra alinan 6nlemler bankacilik
sisteminin diinya genelinde yasanan 2008 kiiresel finans krizinden g¢ok biiyiik
olumsuzluklar yasamadan ¢ikmasina sebep olmustur. Bankacilik sektoriiniin bu
donemde krizin etkilerini kisa siirede atlatip hizli biliylimeye baslamas: iilke
ekonomisinin uzun donemde biiylime siirecini de olumlu etkilemistir. Finansal
sistemin en dnemli unsuru bankacilik sektorii ile makroekonomik politikalarin ayri

diisiiniilemeyecegi yasanilan siire¢lerde belirgin olarak ortaya ¢ikmustir.
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Calismada biiyiime odakli KOBI’lere 6zellikle énem verilmistir. Ekonomik
biiyiime hedefleri icin sermaye ihtiyaci daha fazla olan ve hizli gelisen KOBI’lerin
yillar itibariyle gerek bankacilik sektorii gerekse iilke ekonomileri i¢in 6nemi
giderek artmaktadir. Bireysel krediler ise iktisat biliminin temeli olan arz ve talep
tizerinde dogrudan etki yapmaktadir. Kelime anlami istemek olan talebin ekonomik
anlamda karsiligini bulabilmesi ise alim giicii ile desteklenmesine baglidir. Bireysel
tiikketici kredileri alim giiciinii destekleyerek talep yaratmaktadir. Genisletici veya
daraltic1 para politikalar1 izlenirken en 6nemli politika araglarindan birisi tiiketici
kredileri ve kredi kartlar1 olmaktadir. Tiiketici kredileri ayn1 zamanda sektorleri de
etkilemektedir. Konut alimlarinin biiyiik ¢ogunlugunun banka kredileri ile finanse
edildigi bir ortamda ingaat sektdrii ve yine tasit alimlarinin biiyiik oranda krediler
ile desteklenmesi nedeniyle otomotiv sektoriindeki canlanmalar tiiketici

kredileriyle dogru orantili olarak gelismektedir.

Calismada 2007-2019 donemleri iicer aylik veriler ile incelenmistir.
Degiskenler arasinda uzun donemli iliski olup olmadigini belirlemek icin yapilan
Esbiitiinlesme testinden elde edilen bulgular uzun dénemli bir iligkinin varligini
ortaya koymaktadir. Degiskenler arasindaki iligkinin kisa vadeli yoniinii belirlemek
icin yapilan Granger nedensellik analizinde ise KOBI kredileri ile ekonomik
biiylime arasinda ekonomik biiyiimeden KOBI kredilerine dogru tek yonlii
nedensellik iliskisi belirlenmistir. Ceylan ve Durkaya (2010) ¢aligmalarinda ifade
ettikleri gibi ekonomik biiylime neticesinde faiz oranlarinda meydana gelecek
diisiisler, ozellikle sermaye ihtiyaci daha fazla olan KOBI sirketlerini olumlu
etkileyecek ve daha fazla kredi kullanmasina neden olacaktir. Ekonomik biiylime
arttik¢a, daha fazla iiretim gerceklestik¢e daha fazla biiyiiyen KOBI’lerin bankalar
ile desteklenmesi devam edecektir. Bireysel kredileri ile ekonomik biiyiime
arasinda ise kisa donem icin nedensellik iligkisi bulunamamistir. Bireysel
kredilerde meydana gelen gelismelerin makro ekonomiye etkisi daha uzun

donemde ortaya ¢ikacaktir.

Oneriler

Calismada elde edilen sonuglara gore bankacilik sektorii ile ekonomik

bliylime arasinda uzun dénemli bir iliski mevcuttur. Degiskenler uzun donemde
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birlikte hareket etmektedirler. Kisa donemde ise ekonomik biiyiimeden KOBI
kredilerine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi iligki oldugu tespit edilmistir. Ancak
krediler ile ekonomik biiylime arasindaki iliskinin saglikli bir sekilde yiirtimesi ve
stirdiiriilebilir bir biiylime saglanabilmesi i¢in bankacilik sektérii kredilerinin
kullanis1 da ¢ok dnemlidir. Tiiketici kredilerinde bor¢ kapama kredilerinden ziyade
mal alimma yonelik olan krediler ekonomik biiylime iizerinde daha fazla etki
yapacaktir. Ozellikle biiyiime siirecinde olan ve diinya genelinde énemi hizla artan
KOBI’lerin ise kullanacaklar1 kredilerinin yatirimlara déniismesi onem arz
etmektedir. Bu kredilerin yatirima, iiretime doniismesi ekonomik biiyiimeyi daha
fazla etkileyecektir. Bunun i¢in enerji, sanayi, turizm, insaat, tarim gibi sektorlerde

projelerin desteklenmesi, yeni fikirlerin ortaya konulmasi gerekmektedir.

Sektorel krediler {izerinde daha fazla durulmalidir. Thracatta ve biiyiimede
etkisi fazla olan sektorlerde yeni girisimlerin desteklenmesi, sermaye ihtiyaclarinin
banka kredileri ile karsilanmasi, proje bazli krediler yapilmasi degiskenler
arasindaki etkilesimin kuvvetlenmesini saglayacaktir. Gerektigi durumlarda
firmalarin kullanmis olduklar1 kredileri, iiretime ve satisa donistiiriip geri
O0demelerini yapabilmeleri i¢in belirli siire geri 6demesiz krediler tesvik edilmelidir.
Geng girisimciler desteklenmelidir. Ihracata yonelik calisan firmalar tesvik
edilmelidir. Ekonomik biiyiime ve kalkinma i¢in il veya bolge bazli yapilan
calismalar da 6nemli hale gelmistir. Isletmeler, Universiteler, bankalar ile il ve
bolge yoneticilerinin ortak fikirler iizerinde galismasi ve koordinasyon saglamasi
bolge bazli biiylimeyi olumlu etkileyecektir.

Saglikli ve siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime ve kalkinma i¢in diizgiin
isleyen bir finansal sistem daima 6nemlidir. Finansal sistemin saglikli bir sekilde
isleyebilmesi i¢in de bankacilik sektoriiniin etkinligi 6n plana ¢ikmaktadir.
Tirkiye’de bankalarin kaynaklarinin fazlas1 yabanci kaynaklardan olusmaktadir.
Bankalarin aktiflerinde en 6nemli kalem olan krediler ile fon acig1 olan kisi ya da
isletmelerin daha diisilk oranlarda ve daha etkili finanse edilebilmeleri igin
kaynaklarin isleyisi de 6nem arz etmektedir. Bankalarin bilango kalitesi finansal

sistemin daha verimli, daha saglikli isleyisinde etkili olacaktir.

Ekonomik biiylime ile bankacilik sektorii arasindaki iliskinin saglikli bir

sekilde devam ettirilmesi ekonomi politikasinda hedeflere ulasilmasi agisindan
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onemlidir. Kredilerin dogru alanlara kanalize edilmesi, bdlgesel {irlinlerde
desteklerin saglanmasi, sektorel kredilerin 6n plana ¢ikmasi, yatirnmlarin ve
tiretimin artirilmasi ve nihayetinde ihracatin artirilmasi hem ekonomik biiylimeyi
artiracak hem de sorunlu kredilerin oranini diisiirecektir. Sorunlu kredilerin
minimize edilmesi, kredilerin geri 6denmesinde sorun yasanmamasi bankalarim
mali yapismi olumsuz etkilemeyecektir. Ulke ekonomisinin ve isletmelerin

bliylimesinde bankacilik sektorii etkinligini koruyacaktir.
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