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OZET

Bankacilik bir sanat ismi ile tanimlanabilseydi bu sanatin ad1 herhalde “Risk
Yonetme Sanati” olurdu. Risk yonetimi, kiiresellesme, pazar sayisinin ve iiriin
cesitliliginin artmasi nedeniyle bankalar i¢in vazge¢ilmez bir fonksiyon haline

gelmistir.

Bankalarin geleneksel olarak karst karsiya kaldig1 en dnemli risk tiirti kredi
riskidir. Tezimizin amaci, bankalarin ne tiir kredi riskleri ile karsi karsiya
kaldiklarini, bu riski 6lgmek, yonetmek ve azaltmak i¢in ne tiir uygulamalar
gelistirdikleri, denetim otoritelerinin ne tiir diizenlemeler yaptiklarim1 ve Tiirk

Bankacilik sektoriiniin kredi riski goriiniimiinii ortaya koymaktir.

Tez calismamizda kredi riskinin tanimi, kredi riskinin yOnetim araclari,
Basel diizenlemeleri, Tiirk Bankacilik Sektoriintin kredi riski gériiniimii, TFRS 9

diizenlemesi ve Tiirk Bankacilik Sektoriine etkisi incelenmistir.

Tezimizin uygulama boliimiinde, sektoriin  son 12 yillik verileri
karsilastirmali olarak oran analizi kullanilarak incelenmis ve Tiirk Bankacilik
Sektoriiniin, risklerdeki artig, finansal krizler ve diizenleyici otoritenin siki
diizenlemelerine ragmen, giiclii sermaye yapisi, karlilik rakamlar1 ve BDDK’nin
etkin yonetimi sayesinde finansal dalgalanmalardan en az hasarla ¢ikmay1 bagardigi

sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler : Kredi Riski, Risk Yonetimi, Basel, TFRS 9, Sermaye
Yeterlilik Rasyosu (SYR)
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ABSTRACT

If banking could be described as an art, the name of this art would probably
be “Art of Risk Management”. Risk Management has become an indispensable
function for banks, because of globalization, the raise in the numbers of market and

diversity of banking instruments.

Credit risk is traditionally the most important type of risk that banks
exposed to. The aim of our thesis is to discuss what kind of risks that banks
exposed to, what kind of tools banks use to hedge, mitigate and manage these risks,
what kind of arrangements regulatory authorities implement and the view of credit

risk of Turkish Banking Sector.

In our thesis, definition of credit risk, management tools of credit risk, Basel
accords, the prospect of credit risk of Turkish Banking Sector, implementation of

TFRS 9 and its effects to Turkish Banking Sector are discussed.

In the practice section of our thesis, financial figures of the sector of last
twelve years are analyzed comparatively by using ratio analyses. We concluded
that Turkish Banking Sector, thanks to strong capital composition, profitability and
effective management of BDDK, could succeed to minimize negative effects of
financial crisis, in spite of raising risks, financial crises and strict regulations of

regulatory authorities.

Key Words : Credit Risk, Risk Management, Basel, TFRS 9, Capital
Adequacy Ratio (CAR)

v



ICINDEKILER

TESEKKIUR ..o II
OZET ettt sttt et e et e e s te e bt e e it e e bt e sab e e bt e e abe e st e enbeeaeeenbeennteenreas I
ABSTRACT ...ttt ettt et e et e et e st e e bt e s et e esbeessbeenbeeeseeenseesnnesnseas v
ICINDEKILER ...t \Y
KISALTMALAR ..ottt ettt ettt et e e beessteeabeessseesseessaeensaennaans IX
SEKILLER LISTESI ..ottt XII
GRISY. ... ... A0 G 46  8F . @@........ 1
BOLUM L ..ottt sttt 3
BANKACILIKTA RISK KAVRAMI VE CESITLERI ...c.ooviviiieiieeeeeeeeeeee e 3
L1 RISK TANTIMNL 1ottt ettt ettt et ete e st e et eeseaeeabaessbeenbeessesnseesnneenseensns 3
1.2. Bankacilikta RiSK CESItICTT .....eeoviiiiiiiiieiiiceiie et 4
12,1, Piyasa RISKI ...cceeiiiiiiiiiiie ettt et 4
1.2.2. Faiz Orani RISKI ......ccooiiiiiiiiiieie et 5
1.2.3. KUT RISKI 1ottt ettt e et e e e e e e eenaaaaeees 6
1.2.4, LAKIdite RISKi...ccoviiiuiieiiiiiiecie ettt ettt et eaneeaneas 6
1.2.5. UIKE RISKi....vorveieieiiieeiiieicieiieiesie sttt sttt 7
1.2.6. Operasyonel RiSK ........cccoiiiiiiiiiiiiceceeee e 8
1.2.7. KIedi RISKI c.evveeiiiieiiie ettt et ee e e e e s 9
1.2.8. YaSal RISK ..eviiiiiiiiie ettt ettt et e e e e 9
1.2.9. THDAT RISKi...veeeeeieceiececcecccceee e s s s s s s s s s s ses s s s esesnas 9
1.2.10. Strateji RISKI....c.eeiioiiiiiiieeiie ettt e e 10
1.2.11. YONEtim RISKI ....coiiiiiiiiiieeiiie ettt 10

1.3. Bankacilikta RiSK YONEtMI.......ccocuiiiiiiiiiii et 10
1.3.1. Bankacilikta Risk Yonetiminde Temel TIKeler.........coovveveueieeeeeeeeeeeeeeeenn 13
1.3.1.1. Onleyici POIHKAIAT............cc.coevevieereiereeiceceescee e 13
1.3.1.2. Koruyucu PolitiKalar ..........ccoocuiiriiiiniiieeieeeeeeee e 13

1.3.2. RiSK YONEHM STUIECT ..eeuveeeiiieeiiieeiieeesiieeetee et et e e eteeesaeeesnseeesereeenaaee e 14
1.3.2.1. Risklerin Tanimlanmasi...........cccceeeeeeuiiiiiiiiiiee e e 14
1.3.2.2. RiSKIETin OIGHIMEST ...t 14
1.3.2.3. UygUlama .....cc.oooiiiiiiiiiiiceecce et e 15
1.3.2.4. Izleme, Raporlama ve Degerlendirme ..............c.ccoovueveeervevceereenuereresienneenans 15



1270 5161, 01 | (SO OS USRS SRRSO 16

BANKACILIKTA KREDI RISKI .....cooiiiiiiiiiiiinienieceiesisesise et 16
2.1. Kredi Riski Tanimi ve ONemi............cccovovevevrueieieieeieceeieeeeeeeeeesesee e 16
2.2, Kredi RisKi YONEHMI.c..coveiiiriiiiiiieniieieeit ettt 19

2.2.1. KIedi STICCIETT ..uvviiieiiiiee ettt e et e e eva e e e e areeeeeaes 20
2.2.2. Derecelendirme ve Kredi Derecelendirme Kuruluslart (KDK) .........cccveeeineenns 22
2.2.3. Kredi Riski OI¢Tm MOAELIETI..........ceveeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 25
2.2.3.1. CRM-IT (Credit and Risk Management-Information Technology)............ 26
2.2.3.2. Z-ScOr€ MOAEI.....couveiiiiiiiiiiiiiieeceeeeeee e 26
2.2.3.3. 726t MOAEIL ....eoniiiiiiiiiiiiecce e 27
2.2.3.4. Beklenen KayIP .....cccoeiiiiiiiiieieeieee ettt 28
2.2.3.5. Beklenmeyen Kay1p .....coocveeiiiiiiiiiiiiieeie e 28
2.2.3.6. CreditMEtriCST™ .......cociieeeiee ettt e et e et e e e seee e e tae e e tae e e aaeesnbeeesaneeennes 29
2.2.3.7. CreditPortfolio Wiev (Mckinsey) Modeli ............ccooueeiiiiiniiiiniiiinicneen. 29
2.2.3.8. M00dY’s KIMV L...ooiiiiiiiiiiiiiecteteet ettt 30
2.2.4. Plasman PolitiKalart...........cocvuiiiiuiiiiiiieeiie ettt 30
2.2.5. YOZUNIASMA. ...ceiuiiieiiiieiiieeeie ettt ettt e et e et e et e e et e et e e beeesabeeenes 31
2.2.6. Kredi Risk Stratejilerine liskin TIKeler .........ccoovviviverieieeeeceeeeeeeeeeeeen 33
2.2.7. Kredi izleme ve ErKen UYart ...........ocooviueveveeieeeeeeeeeeeeeeesee e 34
2.2.8. Kredi Riski YONetim Araglart .........cccoeeoviieeiiieiiiieecieeeiee e 36
2.2.8.1. RISK PIrIMI...eciiiiiieiieciieiecie ettt st s 37
2.2.8.2. KIedi TUIEVICTT ..eceuvieeeiiieeeiie ettt vee e e e 39
2.2.8.2.1. Kredi Temerriit Swaplar1 (Credit Default Swaps-CDS) ....................... 41
2.2.8.2.2. Teminath Bor¢ Yikiimliiliikleri (Collatorized Debt Obligations- ....... 42
2.2.8.2.3. Toplam Getiri Swaplar1 (Total Rate of Return Swap-TRORS) ............. 44
2.2.8.2.4. Krediye Bagli Tahviller (Credit Linked Note-CLN)..............cccuveenn..... 45
2.2.8.2.5. Ik Temerriide Bagl Swaplar (First-to-Default Swaps-FTDS) ............ 45
2.2.8.2.6. Indeksli Swaplar (Index SWaps-IS) .........cococeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns 46
2.2.8.2.7. Kredi Spread Opsiyonlar1 (Credit Spread Options-CSO)..................... 47
2.2.8.3. Teminatlandirma............cccecuieeeiiieeiiieeciee et ree e e 48
2.2.8.4. SIZOTTA . eeuteeuietieieeieeete et ete st et e et e s et e e eteseeeseeneesseeteeneesseenseeneeeseeseensenneans 50
B B TN 6 (< T o (USSR 51
2.2.8.5.1. Portfoy Stres TeStIerT ..c...ovueiieriiniiiiiriiniieicececcecteeeeeee e 51
2.2.8.5.2. Finansal Sistem Stres TeStleri......coouerueiriiriieenienieenicnieeeceieeeeeeen 52
2.2.8.6. Tiirev Uriinlerden Kaynaklanan Kredi Riski ve YOnetimi............cccc.c........ 53

BOLUM L.ttt s et s s snans 54

KREDI RISKI VE BASEL DUZENLEMELERI .......cocooooviiiiiiiieiceeeeeeeeeeveeeeeee e, 54
3.1. BIS ve Basel KOMIteSI...ccceiiuiiiiiiciiiieceiiiee ettt e e et e e e e e e 54
3.2. Basel I Sermaye UZIASIST .....coeevuiiiiriiiiiiiiniieieeteeieeeeest ettt 55



3.3. BASCI IT UZIASIST ..ueeiiviieiiiiieciie ettt et e e et eerae e eareeesaneeeenraeenns 58

3.3.1. L. Yapisal Blok-Asgari Sermaye YUkUmIGIIZH .......eoveveeriieniiiiieiiciieieeieee 60
3.3.1.1. Kredi Riski OIGUMIEL.......ovoveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 61
3.3.1.1.1. Standart YaKIasimi........ccceeevuiieiiiieiiieeciee et 61
3.3.1.1.2. I¢sel Derecelendirme YakIagimi ........c.c.cueueeeeeeeucuiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeans 63
3.3.1.2. Kredi Riski AZaltimI.....ccceeeiiiiiiiiiiieeiiecciie e 65
3.3.1.2.1. Teminatlandirma..........ccceeeeueieriiieeniie ettt eaeeesaee e 67
3.3.1.2. 2.  NECSHIINC ....eieiiiiiiie et eeciee ettt e e et e e e et e e e e eaaaeeeeeaareeeeenns 68
3.3.1.2.3. Garantiler ......coueeiiiiriiiiieeiieee s 68
3.3.1.2.4. Menkul K1ymetleStirme ...........ccceerireiienieiiienieeieeeee e 69
3.3.1.2.4.1. Geleneksel Menkul Kiymetlestirme...........ccccceeveerieenieniiienieennnne 70
3.3.1.2.4.2. Sentetik Menkul KiymetleStirme ............cccceeeveevveniienieenieeieeniee 70
3.3.1.2.4.3. Yeniden Menkul Kiymetlestirme............cccceeeeiiieniiniinnicniiinniee 71

3.3.1.3. Kars1 Taraf Kredi Riski (KKR) ......cccoeiiiiiiiiieeiiieeieeciieeeie e 71
3.3.2. II. Yapisal Blok - Denetim OtOritesi .......ecevererieeeriieeiiieerieeeieeeeieeeeveeesvee e 72
3.3.3. III. Yapisal Blok - Piyasa Disiplini ........ccccceeviiniiiniieniieiiieniecieese e 73
3.3.4. Basel II Tirkiye Uygulamast .........cccueeruieriiieniieniieiienieeieeeie e see e 73
3.3.5. Basel II'ye YOnelik EleStiriler.........cccoeruiiiiiiiiiiiieiieeiecieeeeccee e 76
3.4, BASEI II1 UZIASISI....ccuuvieiiieeeiieeciieceiee ettt et eete e e saaeesavaeesavaeeeaneeeeaseeenns 77
3.4.1. Basel III Ile Gelen DegisiKIKIET .........covvevverieeeeieeeeceeeeeeeeese e 79
3.4.1.1. OZKAYNAKIAT .........ocveveierieeee it 79
3.4.1.2. Sermayeye Iliskin Oranlar .............ccoevevevievereeereeeeeeee e, 80
3.4.1.2.1. Sermaye Koruma Tamponu.............ccocueieiiiiniieiniieiniienicecceieeene 80
3.4.1.2.2. Dongiisel Sermaye Tamponu.........c.ccoceevueriinienieniienieneeieneeneeieneens 80
3.4.1.3. Kald1rag OTaNT ......veeeuiieeiiieeiieecieeeeiee et e e siteeesveeestaeeetaeeessaeessseeesssaeennseens 81
3.4.1.4. Likidite Oranlart ...........ccoceeriiiiiiiiiinieneeeeeee et 82
3.4.2. Basel III’e YOnelik EIeStriler .........ccooouiiiiiiiiieieiiiee e 83
3.4.3. Basel III'lin Tiirk Bankaciligi’na Olast Etkileri..........cccoovvieniiiiniiiiniieiniieee, 83
B.5.BASCI IV e 84
BOLUM IV .ttt 87

TURK BANKACILIK SEKTORUNUN KREDI RiSKi GORUNUMU VE SEKTORDE

TFRS O UYGULAMALARI ..ottt 87
4.1. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Kredi Riski GOrtintimii ...........coeceeiiiniinnieiiienieeen, 87
4.1.1. GSYH ve Mevduat AGISINAaN...........cccceiiiiiiiiiiie et 87
4.1.2. Toplam Aktifler, Ozkaynaklar ve Mevduat A¢iSIndan ...............ccceevevrueuevennnnes 89
4.1.3. KArlilik AGISINAAN ....cceuviiiiiiiiiecceee e et 91
4.1.4. Sorunlu Krediler AGISINAan.............cooeeiiiiiiiiiiiic e 93
4.1.5. Kredi Riski ve Risk Agirlikli Varliklar Agisindan..........ccccoeeeviiniincniiincinennee. 94

4.2. Sektorde TFRS 9 Uygulamalari........cccceeeevieriiniiiiniinicienereeeeeeeee e 96
4.2.1. BKZK Hesaplanmasina Iligskin Temel Kavramlar ..............cccccoovuereieererreennnnnn. 98

VIl



4.2.1.1. Temerriit Olasilifl (TO) .cccueevuieiiieiieeie e 99

4.2.1.2. Temerriit Halinde Kayip (THK) ......ccoceeiiiiiiiiieiieieeeeeeee e 99
4.2.1.3. Temerriit Tutart (TT) ...eeeecuiieeeeiiee e e 99
4.2.1.4. 12 Aylik Beklenen Kredi Zarart (1. ASama) ......cccceeeveeevieeiiienieeieenieenen. 100
4.2.1.5. Kredi Riskinde Onemli Art1s (2. ASAMA) ........eevevevevereeeeereeeeeeeeeeeeeneeenenes 100
4.2.1.6. Omiir Boyu Beklenen Kredi Zarar1 (3. ASamMa) ..........cococevevevevevevererenennnns 101
4.2.2. TFRS 9 Uygulamasinin Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri.............cccueeen...... 102
4.2.2.1. Genel Karsilik Provizyonlart A¢isindan............ccccueeecveeeiieeniieeniieeenieeens 103
4.2.2.2. Yakin izlemedeki Krediler AGISINAan ..........c.ccoeveveveveveeeeeeeeeeeeeennns 105
4.2.2.4. Sermaye Yeterliligi AGISINAaN........cccccieriiiiriiiiieiieeieee e 108
4.2.3. BDDK Diizenlemelerinin TFRS 9 Uygulamasina Etkisi..........cccccceevieenieennnen. 114
SONUC ..ttt ettt b ettt b et s ae e s bt et e ebt e s bt eabesbtenbeeatesatesbeennenaeens 117

Vil



AB
ABD
BCBS

BIS
BKZK
BDDK
BK
CAR
CEM
CDS
CDO
CLN
CRD
CRM
CRM-IT
CSO
EAD
EL

ES
ETL
FED
FGEL
FGIiD
FTDS
GSYH
IS
ISDA
IT
iDD
ISEDES
K
KDK
KGF
KDO
KGEL
KKR

KISALTMALAR

: Avrupa Birligi
: Amerika Birlesik Devletleri

: Basel Committee on Banking Supervision (Basel Bankacilik Denetim
Komitesi)
: Bank for International Settlements (Uluslararas1i Odeme Bankasi)

: Beklenen Kredi Zarar Karsiligi
: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
: Beklenen Kayip Miktar1

:Capital Adequacy Ratio (CAR)
: Gergege Uygun Deger Yontemi
: Credit Default Swaps (Kredi Temerriit Swaplari)
: Collatorized Debt Obligations (Teminatli Bor¢ Yiikiimliiliikleri)
: Credit Linked Note (Krediye Bagli Tahviller)
: Capital Requirements Directive (Sermaye Yeterliligi Direktifi)
: Credit Risk Mitigation (Kredi riski azaltimi)

:Credit and Risk Management-Information Technology
: Credit Spread Options (Kredi Spread Opsiyonlar1)
: Exposure at Default (Temerriit Halinde Risk Tutar1)
: Expected Loss (Beklenen Kayip)
: Ekonomik Sermaye
: Expected Tail Loss (Kuyrukta Beklenen Kayip)
: Federal Reserve Bank (Amerikan Merkez Bankasi)
: Krediden elde edilen faiz geliri
: Kaynak i¢in 6denen faiz gideri
: First-to-Default Swaps (ilk Temerriide Bagli Swaplar)
: Gayri Safi Yurti¢i Hasila
: Index Swaps (Indeksli Swaplar)
: International Swaps and Derivatives Association
: Information Technology
: I¢sel Derecelendirmeye Dayali
: Icsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci
: Sermaye Ykiimliiliikk Oran1
: Kredi Derecelendirme Kuruluslari
: Kredi Garanti Fonu
: Kredi Doniigiim Orani
: Krediden Elde Edilen Komisyon Geliri
: Kars1 Taraf Kredi Riski

IX



LGD

MDA
MKCS
OECD
OGID
OTC
OMKS
QIS
PD
RAROC
RAV
RMD
ROA
ROE
RORAA
RORAC
ROROA
SGK
SYR
TBB
TCMB
TFRS
THK
TL

TO
TOA
TRORS
TT
UMSK
VAR
VYS
YP

: Loss Given Default (Temerriit Halinde Kayip Orani)

: Maturity (Vade)

: Multiplied Discriminant Analisys (Coklu Diskriminant Analizi)
: Menkul Kiymet Cikaran Sirket

: Organisation for Economic Co-operation and Development

: Operasyonel giderler

: Over the counter (Tezgahiistii)

: Ozel Amagli Menkul Kiymetlestirme Sirketi

: Quantitative Impact Study (Sayisal Etki Calismasi)

: Probability of Default (Temerriit Olasilig1)

: Risk-adjusted return on capital (Risk ayarl getirinin 6zvarlia orani)
: Risk Agirlikli Varliklar (Risk weighted assets)

: Riske Maruz Deger

: Return on assets (Aktif getirisi)

: Return on equity (Ozvarlik getirisi)

: Return on risk-adjusted- assets (Riske gore ayarlanmis aktif getirisi)
: Return on risk-adjusted capital (Riske gore ayarlanmis 6zvarlik getirisi)
: Risk-adjusted return on assets (Risk ayarli getirinin aktife orani)
: Sosyal Giivenlik Kurumu

: Sermaye Yeterlilik Rasyosu

: Turkiye Bankalar Birligi

: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

: Turkiye Finansal Raporlama Standardi

: Temerriit Halinde Kayip

: Turk Lirast

: Temerrtit Olasilig

: Tasfiye Olunacak Alacaklar

: Total Rate of Return Swap (Toplam Getir1 Swaplari)

: Temerruit Tutar

: Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu

: Value at Risk (Riske Maruz Deger)

: Varlik Yonetim Sirketleri

: Yabanci Para



TABLOLAR LiSTESI

Tablo 1. Kredi Riski KaynaKIart .........c.ccoooiiiiiiiiiiceeeeee e 19
Tablo 2. Kredi Derecelendirme Kuruluslart Not Sistemi.........cccceeeveviiiieiiiieeeiiiieeeeeiee. 24
Tablo 3. Risk Primi Hesaplama OrneSi...........c.ccovvuevevevieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseesesessaeeesenans 39
Tablo 4. Aktif Hesaplar Risk Agirliklart (Basel I) ......ccooeevieniiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee e 57
Tablo 5. Basel I ve Basel II Karsilastirtlmasi...........occuveerieeeiiieeiiieeieeceeeeee e 59
Tablo 6. Basel I-II Risk OIUm YONteMICTT ........vvieieieeeeeeieeeeeeeeeeeeeee e 61
Tablo 7. Standart Yaklasimda Kullanilan Derecelendirme Notlart............ccccoevveeniennennnen. 62
Tablo 8. Kredi Riski, GSYH VE MEVAUAL ......ooviiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeee ettt eeeeeevaaeee s 88
Tablo 9. Kredi Riski, Ozkaynaklar, Aktifler ve Mevduat ...........ccceevevevereeerereeerceieennans 90
Tablo 10. Kredi Riski ve KArIiK ........cooouiiiiiiiiiite e 92
Tablo 11. Kredi Riski ve Takipteki Krediler..........cccoooviiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeee e 93
Tablo 12. Kredi Riski ve Risk Agirliklt Varliklar..........cccccoooiiiiiiiniiniiiieeieieeeeeeen 95
Tablo 13. TFRS 9 Oncesi ve TFRS 9 Sonras1 Karsilik Oranlart...........ccococoevevevevevevnnnne. 103
Tablo 14. Genel Karsilik Provizyonlar: ve Kredi Riski .......cocooeeviininiiiiniiniiiinicn 104
Tablo 15. Yakim izlemedeki Krediler ve Ayrilan KarsthiKlar..........cocooveveevivivevceeenenennns 105
Tablo 16. TOA ve TOA ProvizZyOnlari.........ccccceerieeieenieniieie et eieesiie v e see e esene e 107
Tablo 17. Sermaye Yeterlilik Oranlart ...........cocooeeviiriiiiiiiniinieeceeeeeee 109
Tablo 18. Katki Sermaye ve SYR'na Esas Sermaye.........cccccoceeveeviiniineniinicnenicnecnenn 110
Tablo 19. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglart ve Katki Sermaye ..........ccoccvevveiveenneens 112

XI



SEKILLER LISTESI

Sekil 1. Kredi Temerriit SWap ISIEM .......c.ovevevevieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 42
Sekil 2. Teminatlt Bor¢ YUKUMIGIGKISTT ....cvvveeiiiieiieccieceeeeee e 43
Sekil 3. Toplam Getirt SWaAPLATT....ccueeruieiiiiiieeieeiie ettt et aee b ees 44
Sekil 4. Krediye Bagli TahViller.........ccoouiiiiiiiiiieeiieeeeeeeee e e 45
Sekil 5. Tk Temerriide Baglt SWaPIAT ........c.coveviveveeeeeeeeeeeeeeeeee e 46
Sekil 6. Kredi Spread OpsiyOnIari.........ccccueeeiieeiieriienieeiieeie ettt see e 48
Sekil 7. Kredi Riski AZaItImI ........cooviiiiiiiiiiiiciec et eve e e 67
Sekil 8. Krediler, Mevduat ve GSY H.......coooiiiiiiieeiiecieeeeeee et 89
Sekil 9. Kredi Riski, Toplam Aktifler, Ozkaynaklar ve Mevduat...............cccccouevevererernnn... 91
Sekil 10. Ortalama AKtf KArTIIK .......ooooviiiiiiiiiiceeceeeee e 92
Sekil 11. Kredi Riski ve Takipteki Krediler...........coooviiiieniiiniiiniiieieeieeieece e 94
Sekil 12. Kredi Riski ve Risk Agirlikli VarliKlar........c.ccoooooiiiiiniiiniiniiicicee 96
Sekil 13. Genel Karsilik Provizyonlart ve Kredi Riski .........coooceeiiiiiiiniiiiiiee, 104
Sekil 14. Yak izlemedeki Krediler ve Ayrilan KarsthKIar............cocoovevevveeeveveveccnnnn. 106
Sekil 15. TOA ve TOA ProviZyOnlari.........cccueerieriiieiieeiiienieeieeiie e sieesiee e sene v 108
Sekil 16. Sermaye Yeterlilik Oranlart ..........cocceoeeviiniiiiniiniiiiiccneeeceeceeeens 109
Sekil 17. Katki Sermaye ve SYR'na Esas Sermaye........c.cccoceeveriiniiiiniinnncncneccnens 111
Sekil 18. Sermaye Benzeri Bor¢glanma Araglar1 ve SYR'na Esas Sermaye ...................... 112

XII



GIRIS

Bankalar, en onemli gorevleri fon talep edenler ile fon arz edenleri karsi
karstya getirmek olan ekonominin en kritik kuruluglar1 arasindadir. Bu nedenle,
bankacilik sektorii, tim diinyada diizenlemelerin ve denetimin en yogun oldugu
sektordiir. Bankalar, dogalar1 geregi finansal aktorler i¢inde en c¢ok riske maruz
kalan kuruluslardir. Kiiresellesme ile birlikte bankalarin karsilastiklar riskler de

kiiresellesmis ve ¢esitlenmistir.

Bankacilik sektoriinde goriilen risklerin artmasi, ¢esitlenmesi ve ulusal
sinirlar1  agmasi, bankalarin ve ulusal denetim otoritelerinin risk ydnetim
felsefesinde onemli degisimlere neden olmustur. Giiniimiizde, herhangi bir bankada
meydana gelebilecek bir sorun bankanin sadece kendi iilkesini degil, bulasma
etkisiyle faaliyette bulundugu diger iilkeleri de etkileyebilmektedir. Bu durum
Ozellikle uluslararast alanda faaliyet gOsteren bankalar igin ortak denetim
diizenlemeleri yapilmasi geregini ortaya koymus ve ardindan BIS ve Basel

diizenlemeleri giindeme gelmistir.

Kredi riski, bankalarin maruz kaldigi en onemli finansal risk tiirtidiir.
Bankanm kredi riskini ne sekilde segtigi ve yonettigi, gelecekteki performansi
acisindan belirleyicidir. Finansal piyasalardaki en eski risk ¢esidi olan kredi riski,
en genel tanimiyla bor¢ alan kisinin edimini zamaninda ve tam olarak yerine
getirmemesi nedeniyle bankanin maruz kaldigi zarar ifade eder. Gelisen ve
farklilasan finansal araglar ve SYR hesaplamalarinda en fazla sermaye tahsisi
gerektiren risk tiirli olmast nedeniyle kredi riski ve yonetimi, llkeler, diizenleyici

otoriteler ve finansal kuruluslar i¢in daha da 6nem kazanmaya baglamistir.

Tiirk Bankacilik Sektorii, 2001 krizinden beri kredi agirlikli bir aktif
yonetim politikas1 izlemektedir. Sektor, bu tarihten sonra meydana gelen kredi
riskini artiric1 finansal krizlere ve kredi riski i¢in daha fazla sermaye tahsisi
ongoren yasal diizenlemelere ragmen istikrarli ve saglam goriiniimiinii korumay1

basarabilmistir.



Tezimiz dort bolimden olusmustur. Birinci boliimiinde; riskin tanimu,
bankalarin karsilastiklart riskler ve risk yonetimi, ikinci boliimde; bankacilikta
kredi riski, kredi riski yOnetiminin asamalar1 ve kredi riski Ol¢glim ve yOnetim
araglari, ti¢iincii boliimde Basel I, 11, III ve IV diizenlemeleri ve Tiirk Bankacilik
Sektoriine olan etkileri, dordiincii boliimde ise Tiirk Bankacilik Sektoriiniin kredi
riski goriinimii, TFRS 9 uygulamalar1 ve Tiirk Bankacilik Sektoriine olan etkileri

incelenmistir.



BANKACILIKTA KREDI RiSKi VE TURK BANKACILIK SEKTORUNUN
KREDI RiSKi GORUNUMU

BOLUM I

BANKACILIKTA RiSK KAVRAMI VE CESITLERI
1.1. Risk Tanim

Risk, en basit anlatimla herhangi bir islem nedeniyle bir kaybin ortaya
c¢ikmas1 veya bir giderin ya da zararin meydana gelmesi nedeniyle ekonomik
faydanin azalmasi ihtimalidir. Baska bir deyisle, risk, potansiyel sorun, tehlike

veya kaybi gosteren bir kavramdir (Babuscu ve Hazar, 2014:123).

Riskin baz1 karakteristik 6zellikleri asagidaki gibidir (Fikirkoca, 2003:25) :

Tam ve kesin olarak bilinemez ya da 6ngoriilemez (belirsizlik)

Zamanla degiskenlik gosterir

Y Onetilebilir bir olgudur

e Sonug lizerinde olumsuz bir etkisi vardir.

Finans teorisi agisindan ise risk, bankacilik sisteminin saglayacag: getiri ile
bu islemlerin nakit akimlarinin beklenen bugiinkii degeri arasindaki fark anlamina
gelmektedir. Bu nedenle banka agisindan risk, beklenen gelirin beklenen getiriden
diisik olmasi durumudur. Bunun da en Onemli nedeni sonuglarin belirsiz
oldugunun bilinmesi, muhtemel sonuglarin dogru bir sekilde ol¢iillememesi ve

dogru bir sekilde tahmin edilememesidir (Bingiil, 2018: 459-460).

Riski, sistematik ve sistematik olmayan risk olarak ikiye ayirmak
mimkiindiir. Sistematik risk, ekonomide yer alan tiim firmalar etkileyen
ekonomik, politik ve diger ¢evre sartlarindan dogan risklerdir (Aksoy ve Tanridven,
2011:120). Firmalar, ekonomide meydana gelen bu tiir riskleri bireysel olarak

engelleme sansina sahip degillerdir, ancak en az diizeyde etkilenmek icin ¢esitli



tedbirler alabilirler. Bu tiir riskler literatiirde “Pazar Riski” veya “Kontrol

Edilemeyen Riskler” olarak da adlandirilmaktadir.

Sistematik olmayan risk ise, endiistri veya ekonominin genelinde meydana
gelen olaylar kaynakli olmayan, finansal varliklarin bireysel ya da sektorel olarak
sahip olduklar1 risklerdir. Bu riskler, belirli bir endiistri i¢inde faaliyet gosteren
ekonomik birimin kendi ¢evresindeki para ve sermaye piyasasinda, kendi
felsefesine gore gore uyguladigi politikalar sonucu korunabilen risklerdir. Bu
risklere “Firma Riski” de denmektedir. Bu tiir risklerin kaynagini bulmak
sistematik olmayan risklere gore daha kolaydir. Ciinkii, bu riskin kaynagi firmanin

kendisidir (Kaval, 2000: 30).

1.2. Bankacilikta Risk Cesitleri

Bankalarin karsi1 karsiya oldugu riskleri; piyasa riski, kredi riski ve
operasyonel risk ana bagliklar1 altinda toplayabiliriz. Bu basliklar esas alinarak
bankalarin karsilastig: risk tiirleri; Kredi Riski, Ulke Riski, Piyasa Riski, Likidite
Riski, Faiz Oran1 Riski, Kur Riski, Operasyonel Risk, Mevzuat Riski, itibar Riski,
Stratejik Risk, Yasal Risk ve Yonetim Riski olarak ifade edilebilir (Babuscu ve
Hazar, 2014:126).

1.2.1. Piyasa Riski

Piyasadaki finansal varliklarin fiyat hareketleri nedeniyle meydana
gelebilecek kayip olarak tanimlanabilir (Parasiz, 2000: 185). Piyasa riski, portfoy
icindeki varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin islemlerin gerceklestirilme siiresi i¢inde
portféyiin piyasa degerinde meydana gelebilecek olasi bir deger kaybini ifade
etmektedir (Giiven, 2003: 11). Bankalar 6zelinde piyasa riski, bilango i¢i ve dis1
hesaplarda tutulan pozisyonlarinda finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degisimlerine bagl olarak ortaya ¢ikan
faiz orami riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur riski gibi riskler nedeniyle zarar
etme ihtimalidir. Bu risk, faize duyarli bor¢glanma araglar1 (sabit getirili), doviz,
mal ve hisse senedi piyasalarinda meydana gelecek degisikliklerin Bankanin

tasidigr pozisyonu etkilemesi marifetiyle meydana gelmektedir. (Babuscu ve



Hazar, 2014: 126-127) Goriilecegi gibi burada risk, finansal aracin fiyatinin

dalgalanmasi sonucu olusmaktadir (Parasiz, 2000: 185).

Piyasa riskinin azaltilmast igin piyasa disiplininin saglanmasi
gerekmektedir. Bunun i¢in ise piyasadaki kurumlara ait Onemli bilgilerin
zamaninda, dogru ve seffaf bir sekilde bilinmesi sarttir. Piyasa disiplininin
saglanmasi, piyasadaki ilgili birimlerin ¢ok daha saghikli degerlendirmeler
yapabilmesini saglar ve bdylece istenmeyen riskleri en aza indirmek miimkiin hale

gelir (Postalci, 2010:42).

1.2.2. Faiz Oram Riski

Faiz oranlarinin degisimi nedeniyle bankanin beklenen veya tahmin edilen

karinda meydana gelebilecek kayip ihtimalini ifade etmektedir.

Bankalar icin aktiflerinin ortalama getirisi ile pasiflerinin ortalama maliyeti
arasindaki fark olan briit faiz marj1 6nemli bir veridir. Pasiflerin maliyeti, aktiflerin
getirisinden daha hizli artiyor ise bankanin briit faiz marj1 azalir ve banka faiz

geliri kaybina ugrar.

Faiz oranlarindaki genel yiikselis nedeniyle bankanin portféyiindeki sabit
getirili varliklarin degerinin diismesi veya bankanin aktiflerinin agirlikli olarak
sabit getirili varliklardan olusmasi, buna karsilik pasiflerinin degisken olmasi
halinde faiz oranlarindaki yiikselisin bankanin karliligin1 olumsuz etkilemesi, faiz

orani riskine 6rnek olarak verilebilir.

Bankalarin faiz riskine kars1 uygulayabilecekleri temelde iki politika vardir.
Birincisi, aktif ve pasif kalemlerin vadelerinin miimkiin oldugunca esitlenmesidir.
Bu yontem faiz riskinin elimine edilmesine karsi uygulanacak en etkin yontem
olarak goriinmesine karsin uygulanmasi ¢ok gii¢ bir yontemdir. Ciinkii, bankalar,
faaliyetlerinin yapis1 geregi genel olarak kisa vadeli kaynaklar ile uzun vadeli
kredi kullandirirlar. Faiz riskinden korunmanin ikinci yontemi ise tilirev

enstriimanlar1 kullanilmasidir (Ertiirk, 2010:63-64).



1.2.3. Kur Riski

Yabanci para (YP) cinsinden alacak ve borglarin Tiirk Lirasi (TL) karsisinda
muhtemel deger degisimlerinden dogabilecek zarardir. Bu risk, bankanin bilango
ici ve dis1 toplam doviz varlik ve yiikiimliiliikklerinin esit olmamasi halinde ortaya

cikmaktadir.

Bir Bankanin YP cinsinden aktif ve pasifinin durumuna YP pozisyon

denmekte olup; 3 tiir YP pozisyon bulunmaktadir. Bunlar;

Acik (Kisa) Pozisyon: Bir bankanin TL pasiflerinin tutarmin TL aktiflerinin
tutarindan diisiik, YP pasiflerinin tutarinin YP aktiflerinin tutarindan yiiksek

olmasi1 durumudur.

Long (Uzun) Pozisyon: Bir bankanin TL pasiflerinin tutarinin TL
aktiflerinin tutarindan yiiksek, YP pasiflerinin tutarinin YP aktiflerinin tutarindan

diisiik olmas1 durumudur. (Babuscu ve Hazar, 2014: 154)

Denk (Square) Pozisyon: Bir bankanin TL pasiflerinin tutarinin TL

aktiflere, YP pasiflerinin tutarinin YP aktiflerinin tutarina esit olmasi durumudur.

Bankalar kur riskini gidermek i¢in bilango i¢i ve bilanco dis1 islemler
yapabilir. Bilanco i¢i yontemde banka, mevcut pozisyonunun aksi yonde islem
yapar (Ornegin déviz varliklar1 doviz yiikiimliiliiklerini karsilamiyor ise doviz
satin alir.), bilango dis1 yontemde ise tiirev aracglar kullanarak mevcut

pozisyonundaki riskini giderici islemler yapar.

1.2.4. Likidite Riski

Likidite riski, finansal piyasalarda karsilasilan 6nemli risklerden bir tanesi
olup, sahip olunan kiymetin istenildiginde paraya c¢evrilememesini
veya mevcut kiymetin cari piyasa degerinin altinda elden ¢ikarilmasin ifade eder.
Ozellikle olagan dis1 hallerde karsilasilan bu durumlarda likidite riski, bankanin

yiikiimliiliiklerini yerine getiremez duruma diismesine yol agabilmektedir. Likidite
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riskinin yOnetimi, Aktif Pasif Yonetiminin geleneksel olarak yogunlastig
alanlardan birisidir. Bankanin pasiflerindeki yiikiimliilikleri karsilayamamasi
durumu olarak ifade edilen likidite riski, genel olarak miisterilerin pozisyonlarini,

yatirimlarini likit hale getirmek istemeleri nedeniyle olusur (Parasiz, 2000: 157)

Likidite riskleri, Refinansman Riski, Tahsilatlarda Gecikme Riski ve

Beklenmeyen Cekilisler Riski olarak siniflandirilabilir.

Refinansman Riski: Bir bankanin vadesi gelen borg¢larinin geri 6demelerine
yetecek kadar yeni kaynaga sahip olamamasi veya hazir fonlarin getiri saglayan bir

yatirim aracina aktaritlamamasidir.

Tahsilatlarda Gecikme Riski: Kullandirilan kredilerin, yatirim yapilan bono
ve/veya tahvillerin anapara ve/veya faizlerinin belirlenen zamanda 6denmemesi

veya gecikmeli 6denmesi nedeniyle bankanin zarar gérme ihtimalidir.

Beklenmeyen Cekiligler Riski: Olaganiistii durumlar nedeniyle miisterilerin
vadesi gelmeyen mevduatlarini hizla c¢ekmek istemeleri ya da agik kredi
limitlerinin hizla kullanilmasi sonucu bankanin bunu karsilayamama riskidir.
Savas, ekonomik kriz, devletin banka mevduatlarina el koyacagi sdylentisi vb.

durumlar bu riske 6rnek teskil etmektedir. (Babuscu ve Hazar, 2014: 134-135)

1.2.5. Ulke Riski

Ulke riski, uluslararasi kredi verme iliskilerinde, kredi acilan iilkede
meydana gelebilecek olaylar nedeniyle kayba ugrama olasiligi seklinde

tanimlanabilir (Parasiz, 2000: 297).

Ulke riskinin ortaya c¢ikmasma neden olan faktdrleri politik, sosyal ve
ekonomik olarak siniflayabiliriz. Politik kosullara 6rnek olarak; savas, isgal, isyan,
terdr, i¢ savas ve politik kutuplasma, sosyal kosullara 6rnek olarak; toplumsal
barisin bozulmasi, dinsel ve etnik kutuplasma, ekonomik kosullara 6rnek olarak
ise enflasyon, durgunluk, buhran, 6demeler dengesi agiklar1 ve gelir dagilimdaki

anormal bozulmalar verilebilir (Ileri, 1999:116-117, Postalci, 2010: 49).
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Uluslararas1 kredi veren bankalar iilke riskinin yonetimi i¢in uluslararasi
kredi ve yatinm faaliyetlerine iliskin {ilke ve transfer risklerinin taninmasi,
Olclilmesi, izlenmesi ve kontrol edilmesine yonelik politika ve prosediirler
gelistirmistir (TBB, 1999:8). Ulke riskinin 6lgiilmesinde uluslararas1 rating
kuruluslariin iilkelere verdigi notlar kullanilabilecegi gibi puanlama yontemi diye
adlandirilan bir yontem de kullanilabilir. Bu yontem, rakamsal olarak ifade
edilebilen etmenler ve bunlarin toplam risk icindeki agirligt goz oniine alinarak
bankalarin tilkeler i¢in risk puani hesaplamasina dayanir (Babuscu ve Hazar, 2014:
129). Bankalar, bu puan skalasina gore o iilke ile islem yapip yapmama kararini

Verir.

1.2.6. Operasyonel Risk

BDDK tarafindan yaymnlanan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik’te operasyonel risk ;
“Yetersiz veya basarisiz i¢ siirecler, insanlar ve sistemlerden ya da harici
olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasilig1” olarak

tanimlanmaktadir (BDDK, 2015).

Operasyonel riskler; personel riski, teknolojik riskler, organizasyon riski,

yasal riskler ve dis risklerden olugsmaktadir (Boyacioglu, 2002:44).

Banka ici islemlerdeki hata ve usulsiizliikler, bilgi sistemlerindeki hata ve
aksamalar gibi i¢ faktorler ile banka disinda tigiincii kisiler ile ilgili sahtekarlik
olaylari, dogal afetler, sosyal kargasa ve terorist faaliyetler operasyonel risklere

ornek olarak verilebilir.

Son yillarda bankalarin alternatif dagitim kanallar1 ile yapilan islem
sayisinin artmasi bankalarin ti¢lincli taraf kaynakli operasyonel risklerini ciddi

oranda artirmistir.



1.2.7. Kredi Riski

Genel olarak kredi riski, herhangi bir tarafin karsi tarafa olan
ylkiimliliglini yerine getirmeme olasiligi olarak ifade edilebilir (Postalc,
2010:57). Bankacilik anlaminda kredi riski ise, bir bankanin kredi miisterisinin
(borrower) ya da kendisiyle bir anlagmaya taraf olanin (counterparty) anlagma
kosullarina uygun bicimde yiikiimliiliiklerini karsilayamama olasiligidir (TBB,

1999:2).

Bankalar, sadece kullandirdiklar1 kredilerde degil, ayn1 zamanda finansal
iiriinleri ve bilango dis1 kalemlerinde de kredi riskine maruz kalmaktadir. Ornegin,
bankalarin Interbank islemleri, satin aldiklari menkul kiymetler, taahhiitler,

garantiler, kefaletler ve tiirev araclarinda da kredi riski bulunmaktadir (Babuscu ve

Hazar, 2014: 129).

1.2.8. Yasal Risk

Yasal riskler, yurt i¢i ve yurt disinda yasal diizenlemelerde meydana gelen
degisiklikler, yenilikler veya iptallerin yarattig1 risklerdir. Diger bir deyisle, yasal
risk, yetersiz ya da yanlis yasal bilgi ve dokiiman nedeniyle alacaklarin deger
kaybederek geri donmesi ya da yiikiimliiliklerin beklenenin {izerinde
gergeklesmesi durumlarini ifade eder (Postalci, 2010:46). Yasal risk ile birden ¢ok
hukuki diizenlemeye tabi olabilmeleri nedeniyle uluslararasi alanda yapilan

islemlerde daha fazla karsilasilmaktadir.

1.2.9. itibar Riski

Itibar riski, bir kurumun faaliyetlerindeki basarisizliklar ya da mevcut yasal
diizenlemelere uygun davranilmamasi sonucunda o kuruma duyulan giivenin
azalmasi veya kurumun itibarinin zedelenmesi ile ortaya cikabilecek kaybi ifade
eder. Itibar riski, giiclii kurumsal ydnetim ile yonetilir (Savram ve Karakog,

2012:329).

BBDK tarafindan 31 Mart 2016 tarihinde yayimlanan itibar Riskinin

Yonetimine liskin Rehber’de ise itibar riski ; “ Mevcut veya potansiyel miisteriler,
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ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin banka hakkindaki olumsuz
diistincelerinden ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun davraniimamasi
neticesinde bankaya duyulan glivenin azalmasi veya banka itibarinin zedelenmesi
nedeniyle bankanin zarar etme olasilig1i” olarak tanimlanmaktadir. Bu risk,
bankanin yeni iliskiler veya hizmetler gelistirme ya da mevcut iligkileri devam
ettirme yetenegini etkileyebilmekte ve neticede bankanin rekabetci giiciinii
zayiflatabilmekte olup, 6zl itibariyle tlim banka faaliyetlerinde bulunmaktadir. Bu
nedenle, bankanin miisteriler, kamu otoriteleri, yatirnmcilar, diger bankalar ve
iligkili Gigiincii taraflarla olan iliskilerinde ¢ok dikkatli davranmasi gerekmektedir.
Bankanin, miisteri iligkilerinde etik olmayan ya da yaniltici islemlerinin olmasi,
kanun ve diizenlemelere aykir1 hareket etmesi, siklikla davalara taraf olmasi1 ya da
finansal performansinin kotli olmasi gibi durumlar bankanin itibarini ciddi sekilde

tehdit eden unsurlardan bazilaridir (BDDK, 2016a).

1.2.10. Strateji Riski

Banka yonetiminin, bankanin misyonu, hedef kitlesi, iist yonetim ve temel
stratejilerde yapacag hatalarin neden olabilecegi risklerdir. Ozellikle gelismekte
olan iilkelerde hizli ve ani sekilde degisebilen piyasa kosullarina uygun bir strateji
ve eylem plani bulunmayan bankalar bu riski tasimaktadir (Babuscu ve Hazar,

2014: 131).

1.2.11. Yonetim Riski

Bankanin orta diizey yoneticilerinin hatalarindan veya dolandiricilik ve kara

para islemleri nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir (Babuscu ve Hazar, 2014: 131).

1.3. Bankacilikta Risk Yonetimi

Bankacilik, esas olarak risk yonetme faaliyetidir. Finansal hizmetler sunan
isletmeler s6z konusu oldugunda, “risk yonetimi” en genis anlamiyla bizzat o
isletmenin yonetimi demektir (Yavuz, 2002:21) Bu nedenle bankalarin temel
faaliyetleri, bilanco i¢i ve bilanco dist islemlerden kaynaklanan risklerin

yonetilmesidir (Postalci, 2010: 66). Risk yonetimi, 24 saat islem yapilabilen,
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risklerin zamanla smirlandirilamadigi  kiiresellesmis piyasalarda  giliniimiiz

bankaciliginin vazgecilmez bir fonksiyonu haline gelmistir.

Risk yoOnetiminin amaci, bankanin risk almasimi engellemek degildir.

Bankacilikta risk yonetimin temel olarak iki amaci vardir:

1) Bankanin finansal performansini iyilestirmek,
2) Bankanin karsilanmasi ve kabulii miimkiin olmayan 0l¢lide biiylik zararlarla

kargilasmasini 6nlemek.

Bankacilikta risk yonetiminin temel amaci, banka karliligini artirmak i¢in
bankanin giiclii mali yapisini, getirisini ve riskini birbiriyle dogru bir sekilde
iliskilendirip, pazarin siirekli artan ve c¢esitlilik kazanan zor taleplerini

karsilayabilecek bir sistem olusturmaktir (Altintas, 2006:2).

Bankacilik sisteminde risklerin zamanla artmasi ve ¢esitlilik kazanmasi risk
yonetiminin dnemini artirmis, risklerin kontrol edilmesi ve yonetilmesi geregini
ortaya ¢ikarmigtir. Bankacilik sektortindeki riskler kontrol edilmedigi zaman mikro
diizeyde bankacilik, doviz ve likidite krizine neden olabilecegi gibi makro diizeyde
ise tiim diinyay: etkileyebilen finansal krizlere neden olabilmektedir. 2009 yilinda
yasanan global ekonomik kriz orneginde goriildiigli gibi bankacilik ve finansal
piyasa krizleri c¢ok cabuk yayilmis ve {ilke ekonomilerini olumsuz ydnde

etkilemistir (Bingiil, 2018: 460).

Risk yOnetimi, belirsizlikleri ve belirsizligin yaratacagi olumsuz etkileri
kabul edilebilir bir seviyeye indirgemeyi amaglayan bir disiplin ve bir yonetim
sistemi olarak bankalarin finansal performansinin iyilestirilmesi ve bankanin
karsilanmasi ve kabulii miimkiin olmayan 0l¢iide biiyiik zararlarla karsilagmasini

onlemede etkin bir rol oynamaktadir (Bingiil, 2018:460).

Bankalarin risk yonetimi fonksiyonlarimi gelistirme nedenleri su sekilde

siralanabilir (Kaval, 2000: 24):
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e Bankalarin is ortamlar1 ¢ok bilyiik degisikliklere ugramistir. (Ornegin
faaliyet alanlar1 cografi olarak genislemekte, kiiresel ve Avrupa finansal
piyasalarinin birlesmesinden dolayr yeni riskler dogmakta, miisteri
beklentileri degismektedir.)

e (Calisma ortaminin degismesi rekabetin ve hissedarlar tarafindan baskinin
artmasina neden olmaktadir.

e Kurumlarin yapis1 daha karmasik bir hale gelmis ve risk alma
sorumlulugunun  kimin  tarafindan  dstlenilecegi  tam  olarak
belirlenememektedir.

e s ortamindaki islemler ve isleyisler daha da karmasik hale gelmis ve bu
nedenle yeterli seffaflik saglanamamistir.

e  Uriin 6miirleri, {ist diizey yonetimin takdir edemeyecegi bir seviyeye kadar
yiikselmistir. Stratejik alanda yapilan hatalarin maliyeti ylikselmektedir ve
olasti bir kontrol eksikliginin etkisi genelde olumsuz sonuglar
dogurmaktadir.

e Diizenleyiciler, yatirimcilar, misteriler ve hissedarlar risk yoOnetimi

siirecine daha fazla dnem vermeye baslamislardir.

Bankacilikta risk yonetim politikas1 yonetim kurullar1 tarafindan
olusturulmaktadir. Risk yOnetimi organizasyonu ve yonetimin gorev ve
sorumluluklarin1 belirleyen uluslararasi standartlar, Basel Komite tarafindan Eyliil
1999 tarihinde yayimlanan “Bankalarda Yonetim Sisteminin Gelistirilmesi”
dokiimaninda belirlenmis, bu dokiiman 2005 yilinda revize edilmistir.' Temel
stratejileri belirleyen yonetim kurulu, cesitli alt organ veya komiteler kurmak
suretiyle de alt diizeyde politikalarin  ylriitiilmesi ve  izlenmesini

saglayabilmektedir.

Yonetim kurullarinca onaylanacak risk politikalar1 asagidaki konular

icermelidir (Yiizbasioglu, 2003:8) :

e Risk yonetimi fonksiyonuna iligkin organizasyon yapisi ve kapsami

https://www.bis.org/publ/bcbs122.htm, erisim tarihi 19.03.2019.
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e Risklerin 6l¢iilme usulleri

e Risk yonetimine iliskin birimlerin gérev ve sorumluluklarinin kapsami

e Degisik kademelerdeki risk komitelerinin yapilari ve toplanma sikliklari

e Risk limitlerinin saptanma usulleri, limit ihlallerinin olugmasinda izlenecek
yollar

e Olusturulacak bildirim ve ihbar usulleri ve isleyis sekilleri

1.3.1. Bankacilikta Risk Yonetiminde Temel ilkeler

Bankalarin risk yonetim politikalari, onleyici ve koruyucu risk yonetim

politikalar1 olarak iki baslikta incelenebilir (Babuscu ve digerleri, 2018:20):

1.3.1.1. Onleyici Politikalar

Risklerin gergeklesmesinden oOnce uygulanan bir anlamda proaktif
politikalardir. Bunlar 6ncelikli politika niteliginde olup, bankanin pozisyonlarinda
uyum, pozisyon agiklarinin simirlandirilmasi, krediler ve menkul kiymet

portfoylinde ¢esitlendirme, cesitli kalemlerde limitler olusturma vb. politikalardir.
1.3.1.2. Koruyucu Politikalar
Risk  dogduktan sonra bankayr koruyacak tamponlar olarak
nitelendirilebilen, riskleri karsilayacak politikalardir. Tamponlar ise degisik
unsurlardan olusan banka 6zkaynaklar1 ve ayrilan karsiliklardir.

Risk yonetiminde kabul edilen ii¢ temel ilke vardir :

1. Risk yonetiminin agirlik noktasini her bir islemin doguracagi riskten

ziyade, islemlerinin biitiinliniin neden oldugu risk olusturmalidir.
2. Degisik riskler birbirlerini tetikleyerek daha da hizli biiyiiyebilir. Kiimiilatif

risk, kabul edilebilir riski yani bankanin toplam zarar potansiyelini

gecmemelidir.
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3. Kabul edilebilir riskin belirlenmesinde 6zkaynaklar ve likit kaynaklar

referans alinmali ve alinacak azami risk bu kriterlere gore belirlenmelidir.

Risk yoOnetiminin basarili olabilmesi i¢in i¢ denetim, dis denetim, yasal
diizenlemelerle koordineli bir bi¢cimde yiiriitilmeli, yetkili denetim ve gdzetim
otoritelerine ve kamuoyuna verilen bilgiler seffaflik ilkesi dogrultusunda

aciklanmalidir (Babuscu ve digerleri, 2018:21).

Bankalar, yasamlarin1 siirdiirebilmek i¢in  karsilastiklar1  ve/veya
karsilasabilecekleri riskleri, kendi biinyelerinde olusturduklari ya da piyasada
mevcut denetim ve risk yonetim gruplan araciligi ile yonetmektedir. Ancak, iilke
ekonomisindeki en dnemli aktdrlerden biri olan bankalarin karsi karsiya olduklari
risklerin gerceklesmesi durumunda, ortaya ¢ikacak sonucun sadece bankalari
degil, ekonomide birbiriyle baglantili diger sektorler hatta ekonominin tiimiini

etkileyebilecegi gercegi de goz ardi edilmemelidir (Babuscu ve digerleri, 2018:22).

1.3.2. Risk Yonetim Siireci

Risk yonetimi sistemi; risklerin tanimlanmasi, risklerin dl¢lilmesi uygulama

ile izleme, raporlama ve degerlendirme asamalarindan olusur.

1.3.2.1. Risklerin Tanimlanmasi

Risk yonetim siirecinde Oncelikle bankanin karst karsiya bulundugu
risklerin tanimlanmasit ve Ozelliklerinin belirlenmesi gerekir. Her bankanin
faaliyetleri yogunlastirdig1 alan, miisteri profili, faaliyet gosterilen piyasaya gore
karsilagilabilecegi riskler farklilik gostermektedir. Bu nedenle her banka kendi i¢in

onemli riskleri tanimlamalidir.

1.3.2.2. Risklerin Olciilmesi

Tanimlanan risklerin belirli referanslar veya kriterler kullanilarak sayisal ya
da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanir. Risk Olclilmesi ile ilgili
kavramlardan birisi de Riske Maruz Deger — Value at Risk (RMD-VAR)

kavramidir. RMD, “belirli bir zaman araliginda ve belirli bir giiven diizeyinde
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ortaya ¢ikmasi beklenen kayip” olarak tanimlanmaktadir. RMD modelleri, farkli
ozelliklere sahip bankalarin farkli ihtiyaglarina cevap vererek, riskin daha hassas
olarak Olciilmesine ve risk-getiri dengesinin saglanmasina olanak vermektedir

(Mandaci, 2003:67)

1.3.2.3. Uygulama

Olgiilen ve somut hale getirilen risklere karsi, gerekiyorsa koruyucu
tedbirlerin devreye sokulmasi veya riski tistlenme kararinin verilmesi gerekir.
Riskten kaginma, riski azaltma veya risk transferi gibi risk yonetim araglari bu
asamada devreye girmektedir. Risk azaltimi1 veya transferinde kullanilabilecek
araglar, araglarin saglayabilecegi korunma diizeyi ve bankaya maliyeti bu asamada

degerlendirilir.

1.3.2.4. izleme, Raporlama ve Degerlendirme

Bu asamada, hem risklerin iyi yonetilip yonetilmediginin hem de risklerin
belirlenen smirlar dahilinde tutulup tutulmadiginin tespit ve degerlendirmesi
yapilmaktadir. Degerlendirme dis1i alan veya resmen tanimlanmamis risklerin
bulunup bulunmadigi bu siiregte arasgtirilir. Risk yonetim grubu, cesitli riskleri
giinliik olarak izler ve analiz eder, risk yaratma ihtimali olan islemleri, bu
islemlerin hacmini 6z kaynaklarmin giiciinii dikkate alarak belirler ve ilgili

birimlere raporlar (Guluzade, 2016:3-4).
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BOLUM II

BANKACILIKTA KREDI RiSKi

2.1. Kredi Riski Tanimi ve Onemi

Kredi kavrami genel olarak gergek ve tiizel kisilere sozlesmeler
cergevesinde verilen borglar olarak bilinmekle birlikte aslinda kapsami daha

genistir (Babuscu ve digerleri, 2018:87).

5411 s.li Bankalar Kanunu’nun 48. Maddesi kredinin kapsamini ;

“Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler,
kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayri nakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler,
satin alman tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak
suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen Odiingler, varliklarin vadeli
satisindan dogan alacaklar, vadesi gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte
tahsil edilmemis faizler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo
islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger
sOzlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylart ve Kurulca kredi olarak
kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda

kredi sayilir.” seklinde belirlemistir (BDDK, 2005a).

Kredi riski, en basit anlatimla, bor¢lunun borcunu zamaninda veya tam
olarak 6de(ye)memesi dolayisiyla alacaklinin zarara ugramasi tehlikesidir (Altintas,

2012:1).

Finansal piyasalardaki en eski risk ¢esidi olan kredi riski, en genel tanimiyla
borg¢ alan kisinin edimini zamaninda ve tam olarak yerine getirmemesi nedeniyle
bankanin maruz kaldig1 zarar1 ifade eder. Bu zarar, gelir veya sermayede azalis,

gider veya zararlarda artig olmas1 seklinde gerceklesebilir (Altintas, 2012: 17).
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Kredi riski, ekonomik faaliyetlerin her asamasinda degisik sekillerde
karsilasilabilecek bir risktir. Karsi tarafin gelecekte yerine getirmeyi vaat veya
taahhiit ettigi maddi veya mali bir degere karsilik maddi, mali veya itibari bir degeri
Odiing veren veya bir hizmet goren herkes az veya ¢ok yonetmek zorunda oldugu

bir kredi riskiyle kars1 karsiyadir (Altintas, 2012:1).

Bankacilik anlaminda kredi riski; bankalarin vermis oldugu kredilerin geri
donmemesi ya da kismen geri donmesi veya bor¢ karsilifinda teminat olarak
verilmis olan kiymetlerin deger kaybederek 6denmeyen borcu karsilayamamasi
durumudur (Postalci, 2010:57). Burada tarif edilen borglu taraf, sirketlerden, ger¢cek
kisilere ve hiikiimetlere kadar degisen cok genis bir yelpazeyi kapsamakta, yerine
getirilmesi gereken edim ise kredi kartlarindan, tiirev araglarina kadar birgok farkli

sekil alabilmektedir (Iskender, 2014:5).

Ancak, kredi riski, bankalarin sadece kredi hesaplarindan kaynaklanan bir
risk olmayip, menkul kiymet portfoyii, ters bakiye veren mevduat hesaplari, diger
mali kuruluslar nezdinde tutulan mevcutlar, teminat mektuplar1 ve diger garanti ve
taahhiitler ve tiirev sozlesmeler nedeniyle karsilasilabilecek zararlart da

icermektedir (Kavcioglu, 2015:12).

Kredi riski bankalarin maruz kaldigi en O6nemli finansal risk tiirtidiir.
Bankanin kredi riskini ne sekilde sectigi ve yonettigi, gelecekteki performansi
acisindan belirleyicidir. Nitekim FED tarafindan gelistirilen ABD’de banka
iflaslariin altinin belirleyicilerini tespit eden modelde on degiskenden bes tanesi
kredi riskiyle ilgilidir. Ulkemizde de banka iflaslarinin gogunlugunun arkasinda
kredi zararlarmin yarattigi sermaye kaybi ve likidite gilicligii bulunmaktadir
(Iskender, 2014:5).

Bir krediden kaynaklanabilecek risk, takas Oncesi ve takas riskini igerir.
Takas Oncesi risk, islemin vadesine kadar olan dénemde karsi tarafin temerriit
etmesi nedeniyle ortaya g¢ikacak potansiyel kayiptir. Takas Oncesi riskin ortaya
c¢ikmasit uzun bir vadeye yayilabilir. Takas Oncesi risk, kredi miisterisinin

temerriidiiniin yan1 sira, yerlesik oldugu {iilkenin temerriit etmesi ve disariya
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yapilacak 6demeleri bloke etmesi nedeniyle de ortaya cikabilir. Bu risk, iilke

transfer riski olarak adlandirilir (1skender, 2014:5).

Kredi riski almadan bankacilik faaliyetinde bulunmak hemen hemen
imkansizdir. Teorik olarak kredi riski almadan veya sifira yakin kredi riski ile
yapilabilecek tek bankacilik islemi toplanan kaynaklarin ulusal para cinsinden

devlet hazinesine veya merkez bankasina borg¢ verilmesidir (Altintag, 2006:359).

Kredi riski kapsaminda degerlendirilebilecek diger risk tiirleri sunlardir
(Babuscu ve digerleri, 2018:88) :

Islemin Sonuclandirilamamasi Riski: Bankanin kars: taraftan, beklenen
siirede isleme konu finansal aract ya da fonu (nakdi) teslim alamamasi, elde

edememesidir.

Islemin Sonuglandirilmasi Oncesi Olusan Risk: Islemi yapan taraflardan
birinin, islemin  siiresi icinde sozlesmedeki  yiikimliliglini  yerine

getiremeyeceginin anlasildigi durumdur.

Ulke Riski: Uluslararasi kredi islemlerinde, krediyi alan kisi ya da
kurulusun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi

nedeniyle yiikiimliiliiglin kismen ya da tamamen yerine getirilememe ihtimalidir.

Transfer Riski : Krediyi alan kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu
tilkenin ekonomik durumu ve mevzuati nedeniyle déviz borcunun ayni tiirde veya

konvertibl diger bir doviz ile geri ddenememe ihtimalidir.

Takas Riski: Kredi isleminden kaynaklanan takas riski, aract kullanilan
islemlerde meydana gelir. Odemenin dogrudan bankaya degil, bir veya birden fazla
banka aracilifiyla yapildigi ve bunlarin takasinin gergeklesecegi zaman karsi
tarafin yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle takas riski olusabilir.
Yiiksek miktarli 6demeler, farkli zaman dilimindeki 6demeler ile farkli para

birimleri iizerinden ddemeler yiiksek takas riskine sahiptir (Iskender, 2014:6).
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Kredi riski, i¢sel ve digsal faktdrlerden kaynaklanabilir. i¢sel faktorler ;
kredi misterisinin faaliyetleri, rekabet karsisindaki gilicii ya da bankanin kredi
analiz kabiliyeti, kredi risk yonetim siireci gibi bankaya ve miisteriye bagl
faktorlerdir. Digsal faktorler ise ortaya c¢ikmalari bankalarin ya da miisterilerin
kontroliinde olmayan risk faktorleridir. Vergi veya tesvik yasasinda degisiklikler,
teknolojik gelismeler ya da makroekonomik soklar digsal faktorlere drnek olarak

gosterilebilir  (Iskender, 2014:6). Kredi riskinin kaynaklar1 Tablo 1°de

gosterilmistir.
Tablo 1. Kredi Riski Kaynaklar:

ICSEL FAKTORLER DISSAL FAKTORLER
Kredi Miisterisine Ozgii Faktorler Politik, ekonomik, sosyal faktorler
Tedarik, liretim ve pazarlama yapisi Yasal diizenleme degisiklikleri
Rekabet giicii Politik yapidaki degisiklikler
Y 6netim becerisi Ekonomi politikalarindaki degisiklikler
Bankaya Ozgii Faktorler Oynaklik, sok ve krizler
Mali Tahlil-istihbarat yapist Dogal Faktorler
Risk degerlendirme kabiliyeti Dogal afetler, kuraklik vs.
Karar alma kriterleri Diger
Risk-Teminat dengesi Teknolojik gelismeler
Diger Miisteri tercihleri
Uriin yasam dongiisii

Kaynak : (Iskender, 2014:6)

2.2. Kredi Riski Yonetimi

Kredi riskinin aktif bir sekilde yonetimi son yillarda finansal kurumlarin
onemli bir giindem maddesini olusturmaya baglamistir. Bu gelismeler temelde
Basel II diizenlemeleri ile glindeme gelse de, kiiresel olarak saglam bir finansal
sistemin kurulmasinda kritik bir 6nem tasimaktadir. Bunun bir nedeni bankalarin
gittikce daha da karmasiklasan ve artan finansal risklerle kars1 karsiya kalmalaridir.
Ikinci bir neden ise bugiin piyasalardaki finansal iiriinlerin hemen tamamimin kredi
riski, piyasa riski ve operasyonel risk igermesidir. Birbiriyle yakindan baglantili

tiim bu riskleri yonetmek, tiim faaliyetlere iliskin zarar riskini tanimlayan ve 6lgen
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sistematik ve diizgiin bir sisteme sahip olmay1 gerektirmektedir (Iskender, 2014:40-

41).

Kredi riski yonetimi; bankalarin temel faaliyet alanlarindan biri olan
kredilere iligkin stratejiler ve politikalar ile prosediirlerin belirlenmesi, kredilerin
pazarlanmasi, tahsisi, krediler nedeniyle iistlenilen ve {istlenilecek olan risklerin
Olclilmesi, izlenmesi, kontroliiniin saglanmasi, raporlanmasi ile bu riskleri
karsilayacak oranda yeterli sermayenin ayrilmasi konusundaki faaliyetleri kapsar

(BDDK, 2016b:1).

2.2.1. Kredi Siiregleri

Kredi siiregleri, kredi risk yonetiminin ilk agamasi olup, dogru olusturulmus
siirecler kredinin en biiylik glivencelerinden birini olusturmaktadir (Babuscu ve

digerleri, 2018:89).

Bankalarda kredilendirme siireci, kredi talep eden miisteri ile ilk iliskiye
gecilmesiyle baslayan ve kredinin anaparasi ile tiim faiz, komisyon vb. ek
O0demelerinin yapilarak (veya verilen garantinin sona ermesiyle) teminatlarin
serbest birakilmasi ve iliskinin tasfiye edilmesi ile sona eren bir zaman dilimini ve
bu zaman dilimi igerisinde yapilan tiim islemleri kapsayan bir siirectir.
Kredilendirme isleminde bankalar genellikle asagidaki gibi bir yol izlemektedir
(Horasan ve Horasan, 2012:203):

e (Goriisme ve gorlisme sonrasi miisterinin banka ile caligmak i¢in bagvurusu
e Miisteri ile ilgili bilgi toplama

e Miisterinin verilerinin sayisal ve niteliksel analizi

e Kredi tahsisi i¢in Oneri

e Evrak hazirlama

e Kiredinin tahsisi

e Kontrol (izleme)

e (Odeme
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Bankalar krediyi kime vereceklerini bilmek durumundadir. Bu nedenle yeni
bir kredi iliskisine girmeden Once bir banka kredi alacak olan1 tanimali, giivenilir

bir itibar1 ve kredibilitesi oldugundan emin olmalidir (TBB, 1999:9).

Bankalar, kredi talep edenin gercek risk profilinin ayrintili bigimde
degerlendirmesine olanak verecek yeterli bilgi saglamalidir. Onaya sunulan
kredilere iliskin dokiimanlarda en azindan asagida yer alan hususlara yer verilmis

olmasi gereklidir (TBB, 1999:9)

- Kredinin amaci ve geri 6deme i¢in gerekli fonun kaynagi,

- Kredi talep edenin giivenirliligi ve itibari,

- Mevcut risk profili (tiim risklerin yapist ve miktarini igermeli), piyasadaki ve

ekonomideki gelismelere kars1 etkilenme durumu,

- Geri 6deme icin mevcut durumun ve gecmis ddeme performansinin, gegmis

finansal egilimler ve nakit akis projeksiyonlarina gore degerlendirilmesi,

- Cesitli senaryolara gore geri 6deme kapasitesinin analiz edilmesi,

- Kredi talep edenin borg¢ yiikiimliligi alabilmesi i¢in yasal durumunun

degerlendirilmesi,

- Ticari krediler i¢in, ticari isletmenin faaliyet gosterdigi sektoriin durumu,

isletmenin ge¢mis faaliyetleri ve sektdrdeki pozisyonu,

- Kredi i¢in 6ngoriilen vade ve kosullar ile sdzlesmenin kredi talep edenin
finansal durumunda gelecekteki olast degisikliklerin dikkate alinarak

hazirlanmasi,

- Garanti ve teminatlarin uygun ve yeterliliginin ¢esitli senaryolar olusturularak

degerlendirilmesi.
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2.2.2. Derecelendirme ve Kredi Derecelendirme Kuruluslar: (KDK)

Derecelendirme (Rating), firmalarin gerek finansal verilerinin, gerekse
finansal olmayan verilerinin mevcut ve gecmisteki performanslarinin
degerlendirilerek, gelecek performans tahminleri ¢ergevesinde firmaya standart bir
puan verme islemidir. Bagka bir ifade ile derecelendirme firmanin tasidig riskin ya
da kars1 tarafin maruz kalacagi riskin sayisal hale getirilmesidir (Ersoy ve Oral,

2015:370).

Finansal piyasalarda ise derecelendirme, bir bor¢lanmaya iligkin {izerindeki
anapara ve faizin geri donmemesi riskinin belirlenmesi islemidir (Babuscu ve

digerleri, 2018:89).

Risk derecelendirme sistemleri; risk profilinin portfoy bazinda izlenmesine
imkan veren, kredi miisterilerini yiikiimliliiklerini yerine getirme gliglerine gore
siniflandiran, miisterilerin kredi degerliliklerini belirleyen Olcek sistemleridir.
Derece notu, bankanin kredi riskini iistlendikleri borglulari, risklilik seviyelerine

gore ayirma islevi goriir (Candan ve Oziin, 2014:188).

Derecelendirme sistemi; kredi risk degerlendirmeleri, temerriit ve kayip
tahminlerinin sayisallastirilmasi ve i¢sel derecelerinin tayinine imkan saglayan her
tiirlii yontem, siireg, kontrol, veri sistemi ve bilgi islem teknolojisini kapsamaktadir

(Candan ve Oziin, 2014:194).

Finansal kuruluglarin uymakla zorunlu olduklar1 bankacilik diizenlemeleri
(Basel II, Basel III vs.) kredi notlarin1 bir gdsterge olarak kullanmaktadir. Ornegin
bu diizenlemeler, yiiksek riskli (kredi notu diistik) varliklara daha yliksek karsilik
ayrilmasin1 ~ dngormektedir. Ozellikle son dénemlerde gelistirilen likidite
diizenlemeleri de kredi notlarina yiiksek bir bagimlilik igermektedir. Bu nedenle,
finansal piyasalardaki oyuncular kredi notlarinin dogruluguna daha biiyiikk 6nem

vermeye baslamistir (Giir, 2011:71).
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Derecelendirme, ilk kez 1909 yilinda ABD’de demiryolu sirketleri
tarafindan ¢ikarilan tahviller i¢in yapilmistir (Cangiirel, 2012:57). Bugiin, diinyada
cok sayida kredi derecelendirme kurulusu olsa da ii¢ tanesi uluslararasi alanda
taninmakta olup, bu kuruluslar Moodys, Fitch ve Standart & Poors’tur (Demir

2014:97).

Kredi degerlendirme kuruluslarinin vermis olduklar1 notlar iilkelerin veya
sirketlerin birbirleri ile yapacaklar1 bor¢lanmalara yon vermektedir. Ulkelerin
birbirlerine verecekleri bor¢ miktarini ve bor¢ maliyetini belirlemek agisindan kredi
derecelendirme kuruluslarinin vermis olduklart notlar 6nemli bir referanstir

(Yildirim ve digerleri, 2018:13).

Ug biiyiik KDK ’nun not sistemi Tablo 2’de gdsterilmistir.
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Tablo 2. Kredi Derecelendirme Kuruluslar1 Not Sistemi

Standart & Notun
Fitch Moody’s
Poor’s Aciklamasi
En yiiksek
AAA AAA Aaa
derece
AA+ AA+ Aal .
Iyi Kredi
AA AA Aa2
Derecesi
AA- AA- Aa3 Yatirim
A+ A+ Al . Yapilabilir
Iyi Kredi
A A A2 Seviye
Derecesi
A- A- A3
BBB+ BBB+ Baal
Ortanin Alt1
BBB BBB Baa2
Seviye
BBB- BBB- Baa3
BB+ BB+ Bal Yatirim
BB BB Ba2 Yapilmaz
BB- BB- Ba3
Spekiilatif
B+ B+ Bl
_ Spekiilatif
B B B2 Onemli derecede .
Seviye
B- B- B3 spekiilatif
CCC+ CCC Caa
Siddetli riskli
CCC CC Caa3
CC C C Asirt Spekiilatif
DDD
D DD D Yiikiimliligiini | Default
D yerine getiremez

Kaynak : (Yildirim, 2018:12)

Ozellikle Basel II ve Basel III gibi bankacilik diizenlemelerine tabi olan
bankalarin, banka sermaye yeterliliginde kredi notlarmmi bir gdsterge olarak
kullanmalar1 kredi derecelendirme kuruluslarinin finansal yap1 icerisindeki 6nemini

daha da artirmistir.
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Kredi derecelendirme kuruluslari, finansal nitelikli ve zaman zaman kiiresel
krizlerin derinlesmesindeki etkileri, kriz dncesi donemde verdikleri derecelendirme
notlar1 nedeniyle elestirilerin odagi haline gelmistir. Ozellikle yapilandirilmis
iirlinlere (structured finance) verilen tartismali kredi notlar1 ve bunun yol agtig1

sorunlar bu kuruluslara yonelik elestirileri artirmistir (Giir, 2011:71).

2.2.3. Kredi Riski Olciim Modelleri

Bankalar, hem bilango hem de bilango dis1 faaliyetlerindeki kredi riskinin
Olclimiine yonelik bilgi erisim sistemleri ve analitik tekniklere sahip olmalidir. Bilgi
erisim sistemleri, bankanin kredi portfoy kompozisyonu ve risk yogunlasmalarinin

tespitine yonelik yeterli bilgiyi temin etmelidir (TBB, 1999:4).

Bankalarin son yillarda kredi riskinin Ol¢limii i¢in cesitli modellerin
gelistirildigi goriilmekte olup, ekonometrik teknikler, sinir ag1 sistemleri,
optimizasyon modelleri ile birlikte tecriibeli bir analistin krediyle ilgili bir karara
varmak i¢in kullandigi siirecin taklit edildigi sistemler ve dogrudan hesaplama,
tahmin ve simiilasyonu bir arada kullanan tekniklerin, kredinin kabulii, kredi
derecesinin belirlenmesi ve kredinin fiyatlanmasini iceren g¢esitli amaglarla

kullanildigr goriilmektedir (Kavlak, 2003:7).

Kredi riskinin o6l¢iilmesinde kullanan modeller; kredi skorlama modelleri,
gelismis modeller ve uluslararast kredi risk 6l¢iim yazilimlarindan olusmaktadir.
Bu modeller ile temerriit ihtimalinin hesaplanmasi veya borglularin farkli temerriit
gruplarina ayrilmasi amaciyla kredi borglusunun o6zellikleri hakkindaki veriler
analiz edilmektedir. Kredi skorlama modellerinde degerlendirme kriterleri
belirlendikten sonra istatistiki yontemler ve teknikler vasitasiyla temerriit olasilig

oOl¢iiliir ya da temerriit riski gruplar halinde belirlenir (Kavcioglu, 2015:13).

Bu alanda kullanilan istatistiki derecelendirme modellerine 6rnek olarak ;
CRM-IT (Credit and Risk Management-Information Technology), Z-Score, Zeta,
Beklenen Kayip, Beklenmeyen Kayip, CreditMetrics™, CreditPortfolio Wiev
(Mckinsey) ve Moody’s KMV modelleri verilebilir (Babuscu ve digerleri, 2018: 94,
Yiiksel, 2002:94, Kavcioglu, 2015:13, Altintas, 2016.450).
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223.1. CRM-IT (Credit and Risk Management-Information
Technology)

Bu model aslinda Credit Suisse’in kredi goriisme siirecinde uyguladigi bir
bilgisayar sistem kullanimidir. Kredi talepleri bu yontemle analiz edilir, onay
asamasina getirilir ve uygulanir. Kredi analizi sirasinda hem subjektif, hem de
objektif 6l¢iim yontemleri kullanilir. Verilecek karar {ic asamadan geger: Miisteri
iliskisinin degerlendirilmesi, kalite 6gelerinin degerlendirilmesi ve sayisal verilerin

degerlendirilmesi (Yiiksel, 2002:94).

2.2.3.2. Z-Score Modeli

Modelin kurucusu Edward 1. Altman, firmalarin iflas olasiliklarim
belirlemek amaciyla iki firma gurubu olusturmustur. Birinci grupta iflas etmis 33
firma, ikinci grupta ise halen yasayan ve belirli kriterlere gore segilen 33 firma
bulunmaktadir. Gruplar belirlendikten sonra, firmalarin bilanco ve gelir tablolarina
ulagilmis ve bu tablolar kullanilarak iflas olasiligini gosterme potansiyeline sahip
22 oran segilmistir. Sonraki asamada ise bu 22 orandan en iyi temsil giiciine sahip

ve korelasyonlar diisiik olan bes oran alinmistir. Bu bes oran;
X1=Isletme Sermayesi/Toplam Aktifler

X2=Dagitilmayan Karlar/Toplam Aktifler

X3=Faiz ve Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler
X4=0Ozkaynaklarin Piyasa Degeri/Toplam Borglarin Defter Degeri
X5=Satiglar/Toplam Aktifler

olarak belirlenmistir.

Altman, elde ettigi sonuglar istatistiksel metotlarla diskriminant analizine

tabi tutmus ve asagidaki formiilii olusturmustur.

Z=1,2X1+1,4X2 + 3,3X3 + 0,6X4 + 0,999X5
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Formiilasyon sonucunda hesaplanan puan, Altman tarafindan gelistirilen bir
Olcekle karsilagtirilarak; alinan puanin derecesine gore “cok iyi”, “iyi”, “orta”,
“disiik™, “zayif” seklinde ifadelerle degerlendirilmektedir. Bu modele gore; Z>1,81
ise, diisiik temerriit riski ve Z<1,81 ise, yiiksek temerriit riski s6z konusudur

(Kavcioglu, 2013:14).

Gelistirilen bu model test edildiginde, iflastan 1 y1l 6nce %93.9 oraninda bir
dogruluk yiizdesine sahip oldugu goriilmiistiir. Daha geriye gidildiginde ise iflastan
bes yil dncesinde dogruluk ylizdesinin %36’ya indigi goriilmiistiir (Babuscu ve

digerleri, 2018:95).

2.2.3.3. Zeta Modeli

1970’11 yillardan baslayarak firma biiyiikliiklerinin ciddi sekilde artmas1 Z-
Score Modelinin agiklayici giliciiniin azalmasma neden olmustur. Bu nedenle

Edward I. Altman, yeni bir model gelistirmistir.

Bu modelde firmaya ait finansal tablolarin, finansal raporlama standartlar
ve muhasebe uygulamalarindaki son degisimlere uygunlugunun saglanmasi
amaciyla bazi degisiklikler yapilmistir. Boylece model yalniz ge¢mis iflaslara degil,

gelecekte ortaya ¢ikacak verilere de uygun olacaktir.

Bu modelde iki firma grubu bulunmaktadir. Bu gruplardan biri 53 iflas
etmis, digeri ise 58 iflas etmemis firmadan olusmaktadir. Model de Z-Score’daki
oranlarin bir kism1 ayn1 kalmais, bir kism1 degismis ve oran sayis1 da 7°ye ulagmustir.

Bu oranlar sunlardir :

X1=Faiz ve Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler (Aktif Karlilig)

X2=X1I’mm 5-10 wyillk trendinde yapilacak tahminin standart hatasinin
normallestirilmis 6l¢iimii (Gelirlerin Stabilitesi)

X3=Faiz ve Vergi Oncesi Kar/Toplam Faiz Odemeleri (Borg Servisi)
X4=Dagitilmayan Karlar/Toplam Aktifler (Kiimiilatif Karlilik)

X5=Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

X6=0zkaynaklar /Toplam Sermaye
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X7=Toplam Aktifler

ZETA Modeli, firma iflasim1 1 yil dnce %96.2 oraninda bir dogruluk
oraninda tahmin ederken, 5 yil geriye gidildiginde ise dogruluk yiizdesi %70
olmaktadir (Babuscu 2018:96-97)

2.2.3.4. Beklenen Kayip

Belirli bir zaman diliminde kredi portfoyiinden zarara doniismesi beklenen

tutardir ve asagidaki sekilde hesaplanir (Altintas, 2006:450):

EL=PD x LGD x EAD

EL : Beklenen Kayip (Expected Loss)

PD : Temerriit Olasilig1 (Probability of Default)

LGD : Temerriit Halinde Kayip Orani (Loss Given Default)
EAD : Temerriit Halinde Risk Tutar1 (Exposure at Default)

Tezimizin IV. Bolimiinde goriilecegi gibi “beklenen kayip” yaklagimi
bankalarin kredi riskleri nedeniyle ayirdiklar1 karsiliklari belirleyen TFRS 9

muhasebe standardinin temel dayanagini olusturmaktadir.

2.2.3.5. Beklenmeyen kayip

Beklenen kayip miktarini asabilecek potansiyel kredi zararlaridir. Genellikle
portfoy kredi kayiplariin standart sapmasi ile 6l¢iiliir. Teknik agidan, beklenmeyen
kredi kayiplarini, beklenen kredi kayiplarinin volatiliteleri olarak tanimlamak
miimkiindiir. Istenen giiven diizeyine bagli olarak standart sapma sayisinin
artirilmasi ve buna gore portfdy icin sermaye tahsisinin artirilmasi gerekmektedir.
Zira, giiven diizeyleri hedeflenen rating notlar ile yakindan ilgilidir. Bankalar, arzu
ettikleri kredi derecesine bagl olarak giiven diizeyini arzu edilen kredi notu i¢in
gozlemlenen temerriit olasiligim1 da dikkate alarak artirip azaltabilir (Altintas,

2006:450).
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2.2.3.6. CreditMetrics™

Uluslararas1 yatirim bankas1 JP Morgan tarafindan 1997 yilinda kullanima
sunulan kredi riski modelidir. Bu modelin etkin bir sekilde kullanilmasi igin
asagidaki bilgilere ihtiya¢ duyulmaktadir (Altintas, 2006:450):

e Bor¢lunun kredi notu

e Bor¢lu i¢in temerriit olasilig
e Temerriit halinde kayip orani
e Kredi riski tutar

e Korelasyon bilgileri

CreditMetrics, genellikle bir yilik zaman araliginda, bor¢lunun kredi
degerindeki degisim nedeniyle kredi portfGyiiniin gelecekte olusabilecek dagilimin
tahmin edilmesinde kullanilan bir yontemdir. Degerdeki degisimle, borg¢lunun
mevcut kredi derecesinden temerriide diigme durumu da dahil olmak {izere asagi
veya yukar1 yonde farkli bir dereceye gecmesi ifade edilmektedir. Model,
bor¢lunun derece olarak dagilimini, her bir derece icin olasilik tahmini yaparak
tesadiifi olarak belirlemekte, ayrica derecelerin forward primleri ve bu primlerin
toplanarak bulundugu portfoy degerini kullanarak kredinin degerini yeniden
hesaplamaktadir. Bu varsayimlar1 dikkate alan model, genellikle ileriye yonelik bir
model olarak degerlendirilirken, iktisadi veya finansal higbir degiskene
dayanmayan ge¢is matrislerinin adapte edilmesinden ibaret kalmasi nedeniyle de

elestirilmektedir (Kavcioglu, 2015:17).

2.2.3.7. CreditPortfolio Wiev (Mckinsey) Modeli

Model, gecis olasiliklarini, matrisleri  ve temerriit olasiliklarini
makroekonomik degisikliklere gore uyarlamaktadir. Hesaplanan degerler, tilkelere
ve sektorlere gore farklilasmakla beraber ekonominin genelindeki iyilesme ya da
kotillesme durumuna gore kredi derecelendirmeleri gozden gecirilmekte ve yeniden
hesaplanmaktadir. Model, mevcut makroekonomik ortami1 kredi riski
degerlendirmesinde belirleyici unsur olarak ele alan ekonometrik bir yaklagim
icermektedir. Ornegin, BBB dereceli bir bor¢lunun temerriide diisme olasilig,

daralma doneminde, genisleme donemine gore daha yiiksektir. Ayrica, model,
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temerriit halinin, her bir {ilke i¢in, issizlik orani, GSYH (Gayrisafi Yurti¢i Hasila)
biliylime orani, uzun vadeli faiz orani, déviz kurlari, kamu harcamalar1 ve toplam
tasarruf oran1 gibi makroekonomik degiskenlere bagli oldugunu kabul eden degisik
sektorlerdeki degisik derece gruplart igin geg¢is olasiliklarin1 gostermek ig¢in

kullanmaktadir (Kavcioglu; 2015:17).

2.2.3.8. Moody’s KMV

Stephen Kealhofer, John McQuown ve Oldrich Vasicek tarafindan
gelistirilen model, 2002 yilinda Moody’s tarafindan satin alinmistir. Model, kredi
riskinin Ol¢iimiinde bor¢lunun belirli bir zaman diliminde temerriide diisme
olasiligini ifade eden ‘beklenen temerriit sikligi’ (Expected Default Frequency)
kavramini kullanmaktadir. Moody’s KMV, beklenen temerriit sikliginin (temerriit
olasiliginin) hesaplanmasinda agirlikli olarak bor¢lu kurumun piyasa degerini
kullanmakta, bu deger ise biiyiik Olgiide kurumun borsada islem goren hisse
senetlerinin piyasa degerindeki hareketlerden elde edilmektedir (Altintas,

2006:450).

2.2.4. Plasman Politikalari

Bankalar, topladiklar1 fonlar1 belirledikleri belirli politikalar c¢ercevesinde

plase etmeli ve gerekirse bazi limitler belirlemelidir.

Plasman politikalarinin temelini olusturan ve bankalarin kredi kararimi
verirken gozetmesi gereken dort temel prensip vardir. Bu prensipler asagida

aciklanmistir:

= Emniyet : Miisterinin kredibilitesiyle ilgili istihbarat yapilmasi ve bankanin
kredi tahsis yetkililerinde kredinin firmanin olagan faaliyetleri neticesinde
Odenecegine iliskin bir kanaat olusmas1 gerekmektedir. Emniyet prensibinin bir

diger geregi ongdriilmeyen riskler i¢cin teminat alinmasidir (Takan, 2001: 251).

= Akiskanhk: Kredinin kisa siirede geri 6denmesi, kredi konusu isin mevsimlere

uygun, hareketli (kredide devamli tahsilat, 6deme yapilmasi) kullandirilmasi,
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kredinin dolu ve donuk kullandirilmamasidir. Kredinin dolu kullanilmasindan
kasit, firmanin kredisini siirekli olarak bankanin kendisine tanidig1 kredi limiti
seviyesinde kullanmasidir. Bu durum firmanin krediye olan bagimliligim
gosterir. Donuk kullanilmasi ise, firmanin kredi riskinin uzun siire degismeden
ayni seviyede seyretmesi olup, bu durum firmanin nakit akisinda bozulma

oldugunun en 6nemli delillerinden biridir (Takan, 2001: 252).

* Randmman: Kredinin firmaya, faiz gelirinin yani sira, komisyon, vadesiz
mevduat ve diger bazi gelirleri saglayacak sekilde kullandirilmasidir. Nakit
akisinin miimkiin oldugunca banka {izerinden gergeklesmesi, izleme konusunda
yararlt olacagi gibi, bankanin krediden elde ettigi verimi de artirir (Takan, 2001:

252).

= Dagilimin Uygunlugu : Bankalarin, sektor, miisteri, cografya, kredinin tiirt,
para cinsi, vade ve teminatlar arasinda dengeli dagilmig bir kredi miisteri

portfoyli olusturmasidir (Postalct, 2010:59-60).

2.2.5. Yogunlasma

Kredilerde yogunlasma, kredi riskinin sektor, cografya, iiriin, risk derecesi,
vade ve ortak teminat gibi benzer kategorilerde kiimelenmesini, yani portfoyde

yeterli gesitliliginin saglanamamasi anlamina gelir (Candan ve Oziin, 2014:138)

Bankalarin belirli bir risk veya risk grubundaki yogunlagsmasi risk
yogunlasmasi olarak adlandirilir. Risk yogunlagmasi, bankanin bilango i¢i ve dist

tasidig1 tiim kalemlerinde gortilebilir.

Bankalarda kredilerle ilgili problemlerin bir kaynag: da kredi portfoyiindeki
yogunlasmalardir. Risklerin yogunlagsmasi cesitli sekillerde olabilmekte ve benzer
karakterde onemli miktarda kredinin s6z konusu olmasi durumunda ortaya cikar.
Bankanin portfoyiinde (i) tek bir sirket, (ii) baglantili sirketler grubu, (iii) 6zel bir
sanayi ya da sektor, (iv) cografik bolge, (v) yabanci bir iilke ya da ekonomileri
arasinda siki iligki bulunan bir grup yabanci tilkeye verilmis biiylik miktarda dolayl

ve dogrudan krediler varsa yogunlagsma s6z konusudur. Yogunlagsma ayni zamanda
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benzer vadelere sahip krediler olmast durumunda da yasanir. Yogunlasma,
portfoydeki krediler arasindaki ince ve karmasik iliskiler dolayisiyla ortaya
cikabilir. Risklerdeki yogunlagma sadece kredi verme faaliyetleriyle degil bankanin
borgluya ait risk tasiyan tiim faaliyetleriyle iligskilendirilerek ele alinmalidir. Yiiksek
oranda yogunlasma olmasi bankayr kredilerin yogunlastigi alanda olumsuz

degisikliklere maruz birakir (TBB; 1999:16).

Yogunlagmaya iliskin uygulama sonuglar1 asagidaki oranlar kullanilarak

degerlendirmeye c¢aligilabilir (Kaval, 2000:83)

e Tiiketici Kredilerinin Toplam Kredilere Orani

e Yatirim Kredilerinin Toplam Kredilere Orani

e Ticari Kredilerinin Toplam Kredilere Orani

e Her Bir Sektore Kullandirilan Kredilerin Toplam Kredilere Orani

e Istiraklere Kullandirilan Kredilerinin Toplam Kredilere Oran1

e lthalat, Thracat Kredilerinin Toplam Kredilere Orani

e Hisse Senetlerinin Menkul Portfoye Orani

e Devlet Tahvili, Hazine Bonosu gibi Menkul Kiymetlerin Toplam Portféye
Orant

e Tiiketici Kredilerinin Ortalama Biiyiikligii

e Yatirnm Kredilerinin Ortalama Biiytikliigi

e Ticari Kredilerin Kredileri Ortalama Biiyiikligi

Yogunlasma riskinden korunmak i¢in limit sinirlamasi, kredi tiirevleri,
menkul kiymetlestirme programlar1 ve ikincil kredi piyasalari gibi mekanizmalar
kullanilabilir. Ancak, s6z konusu mekanizmalar da taninmasi ve yonetimi gerekli
olan bir takim riskler igerir. Dolayisiyla, bankalar bu gibi mekanizmalari
kullanmaya karar verirse uygun politika ve prosediirler ile yeterli kontrollere de yer

vermelidir.

Tiirkiye’de, yogunlagmalar ile 1ilgili yasal smirlamalar Bankacilik

Kanunu’nda tanimlanmis olup, bankanin bir kisi veya risk grubuna, istiraklerine ve
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ortaklarina kullandirabilecegi toplam krediler bankanin o6zkaynaklar1 ile

iligkilendirilmistir.

Ayrica, BDDK tarafindan 31 Mart 2016 yayinlanan “Yogunlasma Riskinin
Yonetimine Iliskin Rehber” ile bankalarm yogunlasma riskinin dlgiilmesi ve

alinmasi gereken tedbirlere iligkin diizenlemeler getirilmistir (BDDK, 2016c¢).

2.2.6. Kredi Risk Stratejilerine iliskin ilkeler

Bankanin  kredilendirme faaliyetinin  giiven ve karhilhik iginde
yiiriitiilebilmesi i¢in banka yonetiminin kredi politikasinin esaslarini belirlemesi

gerekir (Akgiig, 2011:348)

Kredi risk stratejilerine iligskin bazi ilkeler asagidaki gibidir (TBB, 1999:6-7)

e Her banka kendine 6zgli kredi risk stratejisi gelistirmeli, organizasyon

yapisint kurmali, politika ve siiregleri belirlemelidir.

o Kredi risk stratejisi agikca tanimlanmali, ihtiyati bankacilik uygulamalarina
ve ilgili diizenleyici kurallara uyumlu olmali ve banka faaliyetlerinin yapisi
ve oOzelliklerine uygun olmalidir. Bu politikalar bankanin piyasadaki
durumu, ticaret alani, personelinin yetenegi ve kullandigi teknoloji gibi

cesitli i¢ ve dis faktorler dikkate alinarak olusturulmali ve uygulanmalidir.

e Kredi riskiyle ilgili banka stratejisi ve politikalar1 diizenli olarak gézden

gecirilmeli ve onaylanmalidir.
e SOz konusu stratejide, bankanin kredi verme islevini, kredinin tiirii (6rnegin
ticari kredi, tiiketici kredisi, kurumsal kredi vb.), verilen sektor, cografik

yer, para cinsi, geri 6deme ve tahmini karlilik gibi tercihlere yer almalidir.

e Bankanin kredi portfoy yapisinin 6zellikleri (¢esitlilik ve yogunluk seviyesi

gibi) ve hedef pazarlar belirlenmelidir.
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e Kredi risk stratejisi, kredinin niteligi, getirisi ve biiyiikliigii gibi unsurlarin

taninmasini saglamalidir.

e Her banka biiyiikliigiine bakilmaksizin karli olmak durumundadir ve
dolayisiyla faaliyetlerine yonelik kabul edilebilir bir risk/getiri orani (trade-
off) belirlemelidir.

e Banka yonetim kurulu tiim faaliyetleri i¢in tasidig1 riskleri karsilamak tizere
bankanin yeterli sermayesi olup olmadigini belirlemelidir.

e Herhangi bir kredi risk stratejisi siireklilik arz etmelidir. Bu nedenle, bir
banka kredi stratejisinde, ekonomideki dongiiler ve bunlarin kredi
portfoyliniin niteligi ve kompozisyonu iizerindeki etkilerini dikkate

almalidir.

2.2.7. Kredi izleme ve Erken Uyar1

Bir bankanin varligini siirdiirebilmesinin temel kosullarindan biri topladigi
kaynaklar1 kéarli ve geri Odenebilme acisindan giivenilir alanlara aktarmaktir.
Kaynaklarin aktarilacagi alanlarin giivenilir olup olmamasi ya da giivenilirliginin
aktarim sonrasi korunup korunmadiginin da izlenmesi ve riskin yiikseldigine iliskin
bir isaret alindiginda gerekli 6nlemlerin alinmas1 gerekir. Banka, kredi kullandirim
sonras1 firmaya ait risklerde artig gordiigiinde ya da firmanin faaliyet gosterdigi
sektor ya da iilke de firmay1 olumsuz etkileyecek riski artirict gelismeler meydana
geldiginde 6nlem almalidir. Iste bu ve benzeri durumlar ortaya ¢ikmadan bunlarin
isaretlerini belli gostergeleri kullanarak goérmeyi ve oOnlem almayr saglayan

sistemler, erken uyari sistemleridir (Babuscu ve digerleri, 2018:111).

Miinferit krediler bazinda diisliniildiigiinde kredi izleme ;

e Kredi miisterisinin mali biinyesinin,

e Kredi tahsis kosullarina uyumunun,

¢ Onaylanmis kredilerin miisterilerce kullaniminin,
e Teminatlarin yeterliginin,

e Geri 6demelerin sagliginin
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stirekli olarak izlenmesini igerir. Ancak, miinferit kredi borg¢lularinin izlenmesinin
yani sira, tim portfoy dagilimmin ve gesitli kredi portfdylerinin yapisinin da
izlenmesi gerekir. Portfoy yaklasimi asagidaki konularin takibini gerektirir (Candan

ve Oziin, 2014:137-138).

e Islemin kars1 tarafina ait riskler ve dagilimlari

e Belirgin yeni kredi hareketi

e Vade, bolge ve sektorler itibariyle siniflandirma

e Risk derecelendirmesindeki dagilim ve egilimler

e Teminatli/teminatsiz riskler

e En biiyiik riskler (Biiyiikliik bazinda yogunlagsma)

e Geri 6demedeki gecikmeler (Yakin izlemedeki krediler)
e Donuk aktifler (Tasfiye Olunacak Alacaklar)

o Kredi zarar karsiligi islemleri

e Kredi istisnalari

e Kiredi portfoy egilimleri

Portféy bazinda izleme yapilmasi, kredi portfoylindeki muhtelif
yogunlasmalarin tespitini de saglar (Candan ve Oziin, 2014:138)

Kredilerin izlenmesi neticesinde elde edilen “erken uyar1” mahiyetindeki
bulgular kredi borglularinin faaliyetlerinde ve mali durumlarindaki bozulmalarin
erken tespit edilmesini saglayarak, bankalarin risk gergeklesmeden once tedbir

almasin1 saglar.

Erken Uyar niteligindeki gostergeleri finansal, yonetsel ve faaliyete iliskin

gostergeler olarak siniflamak miimkiindiir.

Finansal gostergelere 6rnek olarak ; diisiik /azalan likidite, diisiik stok devir
hizi/ stoklarda artig, alacaklarin tahsil hizinda yavaglama, banka risklerinde
(memzug) hizl yiikselis, yiiksek ve artan diizeyde bor¢lanma, diisiik 6zsermaye ya
da aktifle calisilmasi, gerileyen karlilik, az/diisen faaliyet marjlar1 ve karlhlik,

zararlar / sliregelen zararlar,
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Yonetsel gostergelere ornek olarak ; yonetici kadrolarinda siirekli degisim,
yonetim kademelerinde hizli sirkiilasyon, yonetim yapisi ve sorumluluklardaki
degisiklikler, firma sahipleri veya ortaklar arasinda anlasmazlik/ihtilaf, yonetim ve
yonetim organlar1 arasinda siirekli fikir ayriligi, firma sahipleri ve yoneticilerinin
yasam tarzinda meydana gelen dikkat ¢ekici degisimler, olumsuz piyasa istihbarati,
firma ya da yoneticileri hakkinda olumsuz haber, makale veya medya raporlari,
firmanin faaliyet gosterdigi sektor veya bolgeye iliskin olumsuz haber, makale ve

medya raporlari,

Faaliyete iliskin gostergelere Ornek olarak ; firmanin ana faaliyeti
konusunda yasanan olagandisi degisiklikler, faaliyetlerde temerkiiz, ({irlin
bilesiminde degisiklik, miisteri portfoyiinde degisiklik, faaliyet gosterdigi is
kolunda deneyimsizlik, olagan olmayan faaliyetler, is veya sektor /endiistri
cevrelerindeki etkinligin kaybedilmesi, yeni bolgelere tasinilmasi, firmanin iyi
tanimadig1 faaliyet ya da bolgelere kaymasi, firmanin calisma tarzindaki
degisiklikler, olumsuz digsal faktorler, ekonomik gidisatin kotiilesmesi, kotiilesen
bolge ekonomileri, dogal afetler, dis etmenlerin (resmi, siyasi) uygunsuz baskisi

verilebilir (Babuscu ve digerleri, 2018:115-118).

2.2.8. Kredi Riski Yonetim Araclar:

Bankalar ve diger finansal sirketlerin risk yonetimine verdikleri 6nemin ve
kredi verenlerle yatirnmcilarin risk/getiri kararlarina gosterdikleri 6zenin artmasi,
bankalarin maruz kaldiklar1 kredi riskine portfoy bazinda yaklasmaya baslamalari,
piyasadaki aracilarin gelir elde etme g¢abalari, genel olarak diisiik faiz oranlarinin
sirketleri ellerindeki finansal enstriimanlarin ¢esitlerini artirmak suretiyle
getirilerini artirma arayiglarina itmesi ve farkli finansal sirketlere uygulanan farkli
sermaye gerekliligi diizenlemelerinin yarattig1 arbitraj firsatlar1 kredi riski yonetim

araclarinin gelisimini saglamistir (Kavlak, 2003:8-9)
Bankalar, kredi risklerinin kontrol altina alinmasi i¢in c¢esitli yontemler

kullanirlar. Bu yontemler ; risk primi, tiirev enstriimanlari, teminatlandirma, sigorta

ve stres testleridir.
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2.2.8.1. Risk Primi

Bankacilikta ‘risk’ ve ‘getiri’ arasinda yakin bir iliski bulunmaktadir. Risk
ve getiriyi karsilastirip dengeleyebilmek icin muhasebe kayitlarina dayanarak
yapilan performans 6l¢iimii ve fiyatlamanin disina ¢ikip, dlgiimde veya fiyatlamada
kullanilan oranlarin riske gore ayarlanmasi gerekir. Diger bir yontem ise getirinin
tahsis edilen risk sermayesine oranlanmasi veya fiyatlamanin tahsisi gereken risk

sermayesine gore yapilmasidir (Altintas, 2006:42).

Bankacilikta, performans dl¢timiinde geleneksel olarak kullanilan iki oran
bulunmaktadir. Bunlardan birincisi ‘aktif getirisi’ (return on assets-ROA) olarak
adlandirilan Net Kar/Toplam Aktifler orani, ikincisi ise ‘0zvarlik getirisi’ (return on
equity-ROE) olarak isimlendirilen Net Kar/Ozkaynaklar oranidir. Bu oranlari riske
duyarli hale getirmek i¢in zaman i¢inde dort versiyonu gelistirilmistir (Altintas,

2006:42-43).

i) Riske gore ayarlanmis aktif getirisi (return on risk-adjusted- assets-
RORAA); Bu yaklasimda getiri risk faktorii ile diizeltilmis aktife
oranlanmaktadir. Net karin toplam aktif yerine risk agirlikli aktif toplamina

oranlanmasi bu yaklasima 6rnek olarak verilebilir.

i1) Risk ayarli getirinin aktife oram (risk-adjusted return on assets-ROROA);
Burada aktif yerine getiri bir risk faktorii ile diizeltilmektedir. Ornegin,
krediler portfoyili veya bir kredi i¢in yapilan hesaplamada, beklenen kayip

miktarinin getiriden diistilmesi gibi.

iii) Riske gore ayarlanmig ozvarlik getirisi (return on risk-adjusted capital-
RORAC); Burada getirinin risk faktori ile diizeltilmis sermayeye orani soz
konusudur. Hesaplamada yasal sermaye yerine ekonomik sermayenin

kullanilmas1 6rnek olarak gosterilebilir.

iv) Risk ayarli getirinin ozvarliga orami (risk-adjusted return on capital-

RAROC); Burada Ozkaynaklar yerine getirinin bir risk faktori ile
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diizeltilmesi s6z konusudur. Hesaplamada yasal sermaye yerine ekonomik

sermayenin kullanilmas1 6rnek olarak gosterilebilir.

Bankacilikta satilan iriiniin fiyatinin, bankanin {istlendigi riskle orantili
olmas1 gerekir. Alian yiiksek riske karsin diisiik fiyatlama yapilmasi, bankay1
zarara ugratacagl gibi, tersi durumda diislik riskli islemlerde yiiksek fiyatlama
yapilmast bankanin rekabet edememesine ve pazar kaybina neden olur. Riske
dayali fiyatlama yaparken en dogru referans deger, o islem icin tahsisi gereken
sermayedir. Yasal sermaye geregini diizenleyen mevzuat riske duyarli degilse,
fiyatlamada bankaca o iiriin i¢in dahili olarak hesaplanan-tahsis edilen ekonomik
sermaye kullanilmalidir. Aksi takdirde riskin fiyata yansitilmasi miimkiin

olmayacaktir (Altintas, 2006:46).

Krediler icin kullanilabilecek risk ayarli getiri RORAC formiilii asagidaki
gibidir (Altintas, 2006:46) :

FGEL+KGEL+FGID-OGID-BK

RORAC =
ES

FGEL : Krediden elde edilen faiz geliri

KGEL : Krediden elde edilen komisyon geliri

FGID : Kaynak i¢in denen faiz gideri

OGID : Operasyonel giderler

BK : Kredi i¢in beklenen kayip miktar1

ES : Kredi i¢in tahsis edilen ekonomik sermaye tutari.
Kredi degerliligi farkli ayn1 miktarda kredi kullanmasi beklenen 3 farkl

firma i¢in risk primine bagli olarak kredi fiyatlamasinin nasil degisecegi Tablo 3’te

gosterilmistir (Altintag, 2006:47) :
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Tablo 3. Risk Primi Hesaplama Ornegi

A Sirketi B Sirketi C Sirketi
Kredi Tutar1 (a) 1.000.000 1.000.000 | 1.000.000
Kredi Degerlilikleri AA A- BB-
Kredi Riski Agirligi-Basel 11 Standart (b) %20 %50 %100
Ekonomik / Yasal Sermaye (c) : (a)*(b)*%8 16.000 40.000 80.000
Beklenen Kayip Orani (d) %1 %1 %1
Personel ve Diger Isletme Maliyetleri (e) %5.6 %5.6 %5.6
Hedeflenen minimum ROE/RORAC (f) %20 %20 %20
Kaynak Maliyeti (g) %16,9 %16,9 %16,9
Ekonomik Risk Sermayesi Primi (h):(f*c)/a 9%0,32 9%0,80 %1,6
Riske Dayali Minimum Kredi Faizi (d+e+g+h) 9%23,82 %24,30 %25,10

Kaynak : (Altintag, 2006:47)

Tablodan goriilecegi gibi farkli kredi degerliliklerine bagli olarak
hesaplanan farkli risk primleri nedeniyle bu {i¢ miisteriye uygulanabilecek faizler
arasinda 1-2 puanlik bir fark olusmustur. Bu farka ise Basel-II standart yaklagimini
esas alan her bir miisteriye tahsis edilen farkli diizeydeki ekonomik sermaye neden

olmustur (Altintag, 2006:48).

2.2.8.2. Kredi Tiirevleri

Kredi Tirevleri, sozlesmeye konu olan varliklarin  miilkiyetini
degistirmeksizin riski ve getiriyi transfer eden takas, vadeli islem ve opsiyon

anlagsmalaridir (Candan ve Oziin, 2014:140).

Kredi tiirevleri ilk olarak 1990’larin basinda bankalar tarafindan
bilangolarinda yer alacak aktif konsantrasyonunun getirilerinden faydalanmak igin
gelistirilmigtir. Kredi tiirevlerinde, bankalar, riske konu aktiflerini bilangolarinda
tutup, belli bir bedel ddeyerek risklerini transfer etmektedir (Babuscu ve digerleri,

2018: 119).

Kredi tiirevleri iki grubun f{giincii bir grup veya referans varliga iliskin
olarak borcun 6denmemesi ya da iflas gibi bir kredi olaymin gerceklesmesi

ihtimaline dayanarak gelecekteki bir islem ic¢in anlastiklar1 s6zlesmelerdir ve
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temelde anlagma taraflarindan birini referans varliklarinin yiikiimliiliikleri tizerinde
dogabilecek geri 6dememe riskine karsi korumak igin tasarlanmistir. Basitce
aciklanacak olursa, referans olarak, kredi riski tasiyan bir ya da birkag varligin
alindig1 bir sézlesme ile bu varliklara sahip olan taraf, varliklara iliskin iflas, kredi
derecesinin diismesi, bor¢lu firma hisselerinin 6nemli 6l¢lide diismesi ya da borcun
O0denmemesi gibi bir durumun ortaya c¢ikmasi halinde kendisine yapilacak bir

O0demeye karsilik olarak karsi tarafa belirli bir prim 6demektedir (Kavlak, 2003:15).

Kredi tiirev sozlesmeleri basit anlamda teminat, kefalet, sigorta gibi kredi
riskini azaltic1 ve temerriit halinde tahsilat oranini artirict islemler olarak
diistiniilebilir.  Ancak, bu sozlesmeler kredi riskini tamamen ortadan
kaldirmamaktadir, ¢linkii riski satin alan tarafin da aldig: risk sonucu dogabilecek
yikiimliiliiglinii karsilayamama olasilig1 vardir. Bu risk tiirline ise kars1 taraf kredi
riski denmektedir. Bu nedenle bu sozlesmeler de kendi iginde bir kredi riski

barindirmaktadir (Candan ve Oziin, 2014:140).

Kredi tlirev piyasalarindaki baslica oyuncular ticari bankalardir. Bankalar,
kredi tiirevlerini hem kredi ve diger riskli varlik portfoylerini ¢esitlendirip riski
azaltma, hem de fiyat hareketliliklerinden faydalanarak spekiilatif kar elde etmek
amaciyla kullanabilmektedir (Candan ve Oziin, 2014:140). Kredi tiirevlerinin
yogun olarak kullanildig1 gelismis piyasalarda, kredi riski iceren varliklarin alinip

satilabildigi, etkin sekilde isleyen ikincil piyasalar bulunmaktadir.

Farkli yapilarin gelistirilmesine devam etse de baslica kredi tiirevleri

asagidaki gibidir (Babuscu ve digerleri, 2018:119,121) :

e Kredi Temerriit Swaplari (Credit Default Swaps-CDS)

e Teminath Bor¢ Yiikiimliilikkleri (Collatorized Debt Obligations-CDO)
e Toplam Getiri Swaplar (Total Rate of Return Swap-TRORS)

e Krediye Baglh Tahviller (Credit Linked Note-CLN)

e Ilk Temerriide Bagli Swaplar (First-to-Default Swaps-FTDS)

e Indeksli Swaplar (Index Swaps-1S)

e Kiredi Spread Opsiyonlari(Credit Spread Options-CSO)
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Bankalar, tiirevli kredi pozisyonlar1 i¢in mark-to-the market yani giinliik
degerleme yapmakta ve giinliikk degisen faiz ve doviz oranlar ile giinliik olarak kar
veya zarar pozisyonuna sahip olabilmektedir. Bu durum ise bankalarin
piyasalardaki ani degisimler nedeniyle kirilgan bir yapiya sahip olmasina neden

olmaktadir (Bayindir, 2016:58).

2.2.8.2.1. Kredi Temerriit Swaplari (Credit Default Swaps-CDS)

Ingilizce acilimi Credit Default Swap olan CDS’lerin Tiirkge terciimesi
Kredi Temerriit Takasi’dir. CDS, ilk olarak 1995 yilinda JP Morgan tarafindan
finans diinyasina tanitilmis olup, su anda kredi tiirev piyasalarinin en ¢ok kullanilan
aracidir. CDS, yatirimcilarin temerriide diisme, iflas, batma, kredi notundaki diisiis
gibi durumlarinda ortaya ¢ikan kayiplarin transfer edilmesi amactyla kullanilan bir
sO6zlesmedir. Diger bir anlatimla, kredi temerriit swaplari, riskten korunmay1 satan
tarafin, riskten korunmay1 alan tarafa belli bir iicret karsiliginda, konu olan
varliktan dogan tahsil edilememe riskinin bir kismini ya da tamamini iistlendigi ve
O0deme sartlarinin olugmasi halinde riskten korunmayir alan tarafa, riski
istlenmesine karsilik bir bedel ddemeyi taahhiit ettigi sozlesmedir. CDS’lerin
amaci, bor¢lunun alacakliya 6demekle yiikiimli oldugu borcunu 6deyememe
riskine karsilik alacaklinin {i¢ilincii bir kisi ya da kuruma belirli bir prim 6deyerek
alacagini sigorta ettirmesidir. Burada sigorta ettirmek icin {i¢iincii kisilere 6denen
iicrete de CDS primi ya da CDS Spread’leri denilmektedir. Kredi Temerriit
Swaplari, bir nevi alacak sigortas1 gibi goriinse de normal sigorta isleminden ikincil
piyasalarinin  olmasi ile yani piyasada alinip satilabilmesiyle farklilik

gostermektedir (Danaci ve digerleri; 2017:68).

CDS’te ‘koruma alan’ ve ‘koruma satan’ taraf olmak iizere iki taraf vardir.
Koruma alan koruma satana donemsel 6ddemeler yapar, karsiliginda koruma satan
herhangi bir kredi olayr dogmasi1 durumunda koruma alana 6demede bulunur. Bu
sozlesmelerde kredi olaymnin sdzlesme metninde tanimlanmis, somut ve Olgiiliir
olmas1 gerekmektedir. S6zlesmeye konu olan varlik, para biriminden bagimsiz
olarak herhangi bir kredi, menkul kiymet veya bunlardan olusan bir sepet olabilir.
Ancak, CDS’e konu en popiiler varliklar fiyat saydamligi nedeniyle tahvillerdir.
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Soézlesmenin siiresi ise soz konusu varligin vadesinden daha kisa veya daha uzun

olarak belirlenebilir (Candan ve Oziin, 2014:145).

CDS alic1 ve saticilart agirlikli olarak bankalar, sigorta sirketleri ve hedge
fonlardir (Bayindir, 2016:82). CDS, sirket tahvilleri gibi iilke tahvilleri i¢in de
yapilabildiginden piyasalarda iilke risklerine iligkin referans in bir gdsterge olarak

da kullanilmaktadir.

CDS’ler garanti sozlesmesi olarak algilanir ve bilango dis1 islem olarak

nazim hesaplarda muhasebelestirilir (Candan ve Oziin, 2014:146).

Sekil 1. Kredi Temerriit Swap Islemi

N 4
A Bank Takas Primi B Bank
Koruma Alicisi Koruma Saticisi
Kredi Olayina
/Bagli Odeme \\

Referans

Varlik

Kaynak : (Babuscu ve digerleri, 2018:122)

2.2.8.2.2. Teminath Bor¢ Yiikiimliiliikkleri (Collatorized Debt
Obligations-CDO)

Teminatli bor¢ yiikiimliliikleri, varliga dayali menkul kiymetlerin
genisletilmis bir tiirii olup, tahviller, krediler, varliga dayali finansal varliklar,
yapilandirilmis menkul kiymetler, tiirev araglar ve diger bor¢lanma araclar1 gibi
araclardan olusan bir portfoye dayandirilarak, farkli risk derecelerini igeren

siiflarda ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetlerdir.

Yapilandirilmig menkul kiymetlerden olan teminath borg yiikiimliiliikleri,

genel olarak sabit getirili araglardan olusan bir portfdye dayandirilmaktadir. 1990’1

42



yillarin ortalarina kadar genelde yiiksek getirili tahvillerden olusan portfoylere
dayandirilan teminatl borg yiikiimliilikleri, artik varlia dayali menkul kiymetler,
kredi temerriit swaplar1 gibi varliklara dayali olarak da ihra¢ edilmektedir.
Teminatlhi bor¢ yiikiimliiliikleri kredi riskinin aktarilmasini saglayan kredi
tiirevlerinin 6nemli araclarindan biridir. Kredi portfoylerindeki riskin yatirimcilara
aktarilmasi ile finansal kuruluslar kendi risk ve getirilerini optimize etme imkanina
sahip olmaktadirlar. Bununla birlikte finansal kuruluslar, teminatli borg
yiktimliiliikleri ihra¢ ederek spekiilatif kazang firsatlarindan yararlanmakta,
finansman maliyetlerini diisiirmekte, yasal sermaye gereksinimini saglamakta ve
getiri ve likidite agilarindan bilango yapilarini iyilestirmektedir. Teminatlt borg
yiikimliiliklerine yatirim yapan yatirimcilar ise teminat havuzunda yer alan
varliklarin kaldirag etkisinden yararlanarak kendi risk tercihine gbre yatirim

yapabilmektedir (Eris, 2007:3).

Sekil 2. Teminath Borg¢ Yiikiimliiliikleri
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Kaynak : (Altintas, 2006:460)
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2.2.8.2.3. Toplam Getiri Swaplari (Total Rate of Return Swap-TRORS)

Bir aktifin elinde bulundurulma siiresi ig¢indeki tlim getirisinin, farkli bir
nakit akisi ile degistirildigi iki tarafli finansal anlagmalardir (Babuscu ve digerleri,
2018:126). Bu swap tiiriinde “toplam getiri alicis1”, “toplam getiri saticisi’na
donemsel bir iicret dder ve karsiliginda varligin tiim ekonomik faydasini elde eder.
“Toplam getiri” varligin tiim faiz kazanclarim1 ve piyasa degerindeki degisime
dayali kazanci kapsar. Fiyat yiikselirse, toplam getiri alicis1 deger artisina esit bir
kazang elde eder, fiyat diistiigiinde ise deger kaybi1 kadar 6deme yapar (Candan ve
Oziin, 2014:143).

Bu tiir swap isleminde ekonomik risk, riske konu aktifin satisi
gerceklestirilmeksizin tamamen ortadan kaldirilmis olur. Isleme konu aktifin
sahipligi her zaman aktifi satin alan tarafta kalir. Odemeler periyodik olarak ya da

anlagma vadesinin sonunda bir kerede yapilir.

CDS’ten farki; CDS, 6demenin yapilmasina esas teskil eden olayin (geri
o0denmeme, iflas ya da kredi notunun diisliriilmesi) ortaya ¢ikmasiyla baglantili
iken, bu swap tiiriinde nakit akislarinin sayillan durumlardan bagimsiz olarak el

degistirmektedir (Babuscu ve digerleri, 2018:126)

Sekil 3. Toplam Getiri Swaplar

Doénemsel Getiri + vadede olusan deger kazanct

\ 4

Toplam Getiri Toplam Getiri
Saticisi Alicist

y \

Donemsel Getiri + vadede olusan deger kazanct

Kaynak : (Candan ve Oziin, 2014:144)
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2.2.8.2.4. Krediye Bagh Tahviller (Credit Linked Note-CLN)

Menkul kiymetlere dayali bir kredi tiirev iiriiniidiir (Candan ve Oziin,
2014:150). Varliga dayali kredi baglantili bor¢lanma araglari, kupon ve geri
O0demeleri, bir kredinin performansina bagl olan borg yiikiimliiliikkleridir. CLN’ler,
bilanco i¢inde yer alir ve maddi varlik olarak degerlendirilirler. Bu tip tiirev
iiriinlerinde anapara 6demeleri el degistirirken, tiireve konu kredi enstriimaninin

sahipligi devredilmez (Babuscu ve digerleri, 2018:128)

Bu sozlesme ile kredi riski banka portfoyli disina c¢ikarilip, genis bir
yatirimelr grubuna dagitilmis olur. Bir baska anlatimla, banka igin temerriit
takasinda koruma satandan otiirii olusan karsi taraf riski de tahvil ihraci ile teminat

altina alinarak ortadan kaldirilmis olur (Candan ve Oziin, 2014:150).

Sekil 4. Krediye Bagh Tahviller

Referans Varlik
Kupon Yatirim Odeme sart1 gerceklesmezse
Odemesi %Y+CDS primi ve vade
(%X) sonunda anapara 6demesi
(CDS primi referans varligin
\ kalitesine gore degisecektir.)
) S
CLN TIhragcisi CLN Yatirimcisi
(Koruma Alicist) (Koruma Saticisi)
Nakit
\
Kaynak : (Babuscu ve digerleri, 2018:128)
2.2.8.2.5. IIk Temerriide Bagh Swaplar (First-to-Default Swaps-FTDS)

Bu swap tiiriinde, pek ¢ok aktif bir sepet haline getirilmekte ve tiim sepet
iizerine bir kredi swapi iiretilmektedir. Kredinin temerriit riski, sepetteki herhangi

bir aktifin geri 6denmemesi olarak degerlendirilmektedir.
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Bu tiir swap isleminde, kredi varligini igeren sepetteki varliklarin herhangi
birinde temerriit gergeklestigi takdirde sdzlesme hiikiimleri uygulanir. Bu noktada
alic1, swap primi 6demeyi durdurur ve saticidan, temerriide diisen varligin anapara
tutar1 ile geri kazanilan deger arasindaki farki alir ve so6zlesme sona erer (Babuscu

ve digerleri, 2018:129-130).

Sekil 5. Ik Temerriide Bagh Swaplar

( h FTR Primi 5 (

Koruma Alicisi Koruma Saticisi
\ )y [k Temerriit Igin Koruma \

Referans 1

Referans 2

Referans 3

Referans N

Kaynak : (Babuscu ve digerleri, 2018:129)

2.2.8.2.6. indeksli Swaplar (Index Swaps-IS)

Bir tahvil ve kredi opsiyonu kombinasyonudur. Tahvilin kupon 6demeleri
ve/veya anapara 6demeleri kredi opsiyonunun provizyonlar: temel alinarak yeniden
hesaplanir. Ornegin bir finans sirketinin tahvil ihract yaptigmi diisiinelim. Kredi
opsiyonu, eski kredilerdeki her %y’lik diisiis i¢in uygulanabilir, faiz oraninin %x
artmasini saglayabilir. Boylece firma, yiiksek bor¢ geri d6demeleri yapmaktan

korunur. Kredi opsiyonu seklinde bir sigorta almis olur (Babuscu ve digerleri,
2018:130).
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2.2.8.2.7. Kredi Spread Opsiyonlari (Credit Spread Options-CSO)

Tahvil faiz oranlarinda meydana gelebilecek yiikselisler, tahvil degerlerini
diigiirerek yatirimcilarin zarar etmesine neden olabilir. CSO, bu tiir riske karsi
koruma saglamaktadir. Kredi spread opsiyonlar1 (CSO) belli bir bor¢lunun kredi
spreadine dayanan bir opsiyondur. Kredi spreadi ise riskli tahvil ile risksiz tahvilin
getiri oranlar1 arasindaki farktir. Ornegin, Tiirkiye nin 10 yil vadeli Eurobondunun
getirisinin %7 ve risksiz olarak kabul edilen ABD 10 yillik devlet tahvilinin faiz
oraninin %5 oldugu durumda, Tiirk Eurobondunun kredi spread degeri %2 veya
200 baz puandir. Kredi spread opsiyonlarinda referans varlik kredi spread degeridir.
Yani, riskli tahvil ile risksiz tahvil getiri oranlar1 arasindaki farktir. S6zlesme
geregi, opsiyon alicisi, opsiyon saticisina belli bir tutardaki 6n 6demeyi yaparak,
spreadin Onceden belirlenen seviyeyi agmasi sonucu olusacak zararin kendine
O0denmesine hak kazanir. Opsiyon satan taraf, bor¢lunun kredi spread degeri belli
bir esik degerini astig1 zaman biitiin 6demeyi yapmay1 opsiyon alicisina yapmay1
kabul etmektedir. CSO’da, ddeme, diger kredi tiirevlerinde oldugu gibi kredi
olaymin gergeklesmesine degil, spread degisimine baglidir (Erdil, 2008:56).

CSO, 1990’Ih yillarda ozellikle gelismekte olan iilkelerin tahvillerindeki

spread yiikseliglerinden sonra yayginlasmaya baslamistir.

CSO’nun kredi temerriit swaplarindan ve toplam getiri swaplarindan farki ;
kars1 tarafin spesifik kredi olaylarini tanimlamak zorunda olmamasi, referans
varligin kredi degerliligindeki bozulmalara karst koruma saglamasi ve 6deme

rakaminin spread farkinin neden oldugu zarar ile sinirl olmasidir.
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Sekil 6. Kredi Spread Opsiyonlari

Opsiyon Alan
Taraf

psiyon Satan

N Prim Odemesi ﬁ
Taraf

Kredi Spread Odemesi

Referans
Varlik

Kaynak : (Babuscu ve digerleri, 2018:131)

2.2.8.3. Teminatlandirma

Kredilerin bireysel 6denmeme riskinin azaltilmasi ya da riskin dagitilmasini
oncelikle alinan teminatlar saglamaktadir (Berk:1999:205). Bankalar, kredinin
O0denmeme riskinin dogmasi halinde tesis ettikleri teminatlara gore tahsil ve tasfiye

slirecini yonetmeye calisir.

Teminat, bir kredi islemine iliskin en 6nemli kullandirim kosullarindan
biridir. Teminat, bankalar i¢in kredinin geri ddenmemesi halinde bir giivence
oldugu gibi kredi kullanan acgisindan da 6deme yapilmasini saglayici caydirict bir
etkiye sahiptir. Teminatlanma karar1 kredi tahsis kosullarinda yer alir ve teminat
tesis islemleri kredi kullanim siirecinde yerine getirilir (Babuscu ve digerleri,

2018:107).

Bankalarin kredi islemlerinde alacaklari teminatlarda bulunmasi gereken

ozeliklerden en 6nemlileri asagidaki gibidir (Babuscu ve digerleri, 2018:107-108):
e Teminatlar kredi kullanan iizerinde olusan riskin tamamini karsilamalidir.

Teminat, sadece anaparay1 degil, dogacak faiz, vergi ve diger masraflar1 da

kapsamalidir.
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e Ogzellikle ipotekli ve menkul rehnine dayali teminatlarda belirli bir marj
konulmal1 ve bu marj kredi iliskisi sonlanana kadar korunmalidir.

e Degerlemesinin gii¢ oldugu ozellikle ipotege dayali teminat tiirlerinde,
degerleme islemi mutlaka konusunda uzman, bankanin giivendigi tercihen
yetkilendirilmis kisi veya kuruluslara yaptirilmalidir.

e Teminatlar sigortalanarak giivence altina alinmalidir. Sigorta poligelerinde
daini miirtehin® banka olmali, yani hasar aninda tazmin bedellerinin

0denmesi bankanin onayina bagli olmalidir.

e Banka tarafindan muhafaza edilebilecek teminatlar mutlaka banka
tarafindan alinmali ve bankada muhafaza edilmelidir.

e Teminat gesitleri belirlenirken 6zellikle likiditesi yiiksek ve deger degisim
riski diisiik olan teminatlar tercih edilmelidir.

o Tesis edilmesi i¢in resmi kurumlar nezdinde islem yapilmasi gereken
teminat tiirlerinde (Ipotek, ticari isletme rehni vb), gerek sdzlesmelerin
hazirlanmas1 gerekse teminat tesis islemi sirasinda hukuk birimlerinden

destek alinmalidir.

Teminat Cesitleri : Teminatlar genel olarak maddi teminatlar ve maddi

olmayan teminatlar olarak ikiye ayrilir.

Maddi Teminatlar : Maddi anlamda degeri bulunan alacak veya varliklarin
bir sozlesme ile ya da bizzat alinarak teminat haline getirildigi varliklardir. Maddi

teminat tiirlerini agagidaki gibi siralayabiliriz (Babuscu ve digerleri, 2018:108):

e Nakit Blokaj

e Mevduat Rehni

e Kiymetli Madenler

e Menkul Kiymet Rehni

2 Dain, alacakli, miirtehin ise rehin demektir. Rehin alacakli anlamina gelen Daini miirtehin, bir
alacaga teminat saglamak amaciyla, bir mal {izerine kurulan ve herkese kars: ileri siiriilebilen mutlak
bir haktir. Bu hak, alacakliya “daini miirtehin” kaydi konulan mali paraya ¢evirme yetkisi ya da bu
mal tlizerinden dogacak tiim hak ve menfaatlere dncelikle sahip olma hakki saglar.
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e Kambiyo Senetleri
e Alacaklarin Temliki
e Menkul Rehni

e Ipotek

¢ Emtia Rehni

e Isletme Rehni

Maddi Olmayan Teminatlar : Maddi bir varliga konu olmayan
teminatlardir. Kefaletler, bankalarin verdigi teminat mektuplari, kontgarantiler *vb.

bu kapsamdaki teminatlardir (Babuscu ve digerleri, 2018:109).

2.2.8.4. Sigorta

Kredi tiirevlerine benzer bir kavram da kredi sigortasidir. Koruma alan
taraflar farkli kaygilardan &tiirii tiirev iiriin kullanmak istemiyorsa, sigorta tiirtinde
bir anlagmay1 tercih edebilir. Kredi swaplar1 ile kredi sigortasi arasindaki temel
olarak iki fark bulunmaktadir. ilk fark kredi tiirevlerinin ikincil piyasalarda da islem
gormesidir. Ikinci fark ise riskin gerceklesmesi halinde sigorta isleminde sigorta
yapanin hukuken birincil alacaklinin yerine gegmesidir. Sigorta igsleminde, koruma
alan tarafin riskin ger¢eklesmesine bagli olarak talepte bulunmadan Once zarari
ispatlamas1 gerekir. Ayrica, kredi tiirevleri spekiilatif kar elde etmek amaciyla da
kullanilabilirken, sigorta sadece korunma amagli kullanilabilen bir enstriimandir

(Candan ve Oziin, 2014:152).

Thracat kredi sigortas1 ve bireysel kredi miisterileri igin yapilan kredi hayat

sigortalar iilkemizde en sik goriilen kredi sigortasi tiirleridir.

3 Kontrgaranti, Bir malin teslimi, bir isin yapilmas: veya bir borcun 6denmesi gibi konularda yurt
disinda yerlesik muhataplara hitaben verilen, yabanci para iizerinden diizenlenen, s6z konusu
yiiklenimin yerine getirilmemesi halinde, mektup tutariin kayitsiz sartsiz ve doviz olarak 6denmesi
taahhiidiinii iceren, garanti sdzlesmesi niteligindeki belgelerdir.
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2.2.8.5. Stres Testi

Stres testleri, normal kosullarda beklenmeyen, meydana gelme olasilig
disiik ancak imkansiz olmayan, ortaya c¢iktiklarinda ise zarar verme potansiyeli
yiiksek bulunan soklarin, muhtelif portféyler, finansal kuruluslar veya finansal
sistem tizerindeki olasi etkilerini ortaya koymay1 amaglayan tekniklerdir (Altintas,
2012:88). Stres testi, finansal kuruluslarin ve/veya finansal sistemin siddetli, ancak

gergeklesme ihtimali olan risklere kars1 dayanikliligini dlger (Tiirker, 2005:107).

Stres testine konu olabilecek risk faktorlerine 6rnek olarak; makroekonomik
risk faktorleri (O6rnegin faiz oranlar1), kredi riski faktorleri (6rnegin icra iflas
kanununda bir degisiklik olmasi veya temerriit olasiliklarinda bir kayma
yasanmasi), finansal risk faktorleri (6rnegin finansal piyasalarda volatilitenin
artmasi) bankaya 0zgili ve/veya digsal olaylar (6rnegin operasyonel risk olaylari,
piyasa olaylari, bolgeleri veya sektorleri etkileyen gelismeler vb.) verilebilir

(BDDK, 2016d:8).

Stres testleri finansal istikrardan ve/veya bankacilik sektoriiniin denetim ve
gozetiminden sorumlu otoriteler agisindan tek tek bankalarin veya sektoriin
dayanikliligin1 6lgme ve zayifliklarini belirlemede kullanilacak bir ara¢ olmanin
Otesinde, bankalar agisindan da tasman risklerin olast u¢ sonuglarin1 gérmeyi

saglayan ¢ok onemli bir risk yonetim aracidir (Altintas, 2012:81).
Stres testlerini, portfoy stres testleri ve finansal sistem stres testleri olarak
ikiye ayrilmaktadir.

2.2.8.5.1. Portfoy Stres Testleri

Mikro yaklasimla ‘stres testi’ herhangi bir portfoyiin degisik varsayimlar
altinda yeniden fiyatlanmasi1 faaliyetidir. Stres testlerinin amaci, portfOyiin risk

faktorlerindeki degisikliklere karsi olan duyarliligini anlamaktir (Altintas, 2012:88).

Finansal kurumlarda ilk olarak mikro stres testleri kullanilmistir. Mikro

stres testleri genellikle finansal kuruluslarin i¢sel modellerini ve sermaye tahsis
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kararlarinda kullandiklart yonetim sistemlerini tamamlamak igin kullanilmaktadir

(Iskender:2014:56).

Basel-I uzlasisinda piyasa riski ile baglantili olarak bankacilik mevzuatina
dahil edilen stres testleri, Basel-1I uzlasisi ile kredi riski alanina da taginmistir.
Kredi riski dl¢iimiinde igsel derecelendirme yontemini kullanmak isteyen bankalar
icin yeterli stres testi metodolojilerine sahip olmak bir 6nkosuldur. Kredi riski stres
testlerinde, ekonominin daralma evrelerini, likidite ve piyasa risklerini kavrayacak

kapsamli senaryolarin kullanilmasi beklenmektedir (Altintas, 2012:89).

2.2.8.5.2. Finansal Sistem Stres Testleri

Makroekonomik stres testleri olarak da isimlendirilen, finansal sistem stres
testlerinin amaci, finansal istikrar1 tehdit edebilecek zayifliklarin tespit edilmesi,
finansal sistemin gsoklara karsi dayanikliliginin ve soklar1 karsilama giiciiniin

Ol¢iilmesidir.

Finansal sistemdeki zayifliklarin tespiti, sisteme dahil tiim kuruluslarin ayri
ayri veya gruplar altinda ele alinmasini gerektirdiginden, stres testlerinin
dizayninda ‘asagidan yukariya’ (tek tek finansal kuruluslardan sisteme) veya
‘yukaridan asagi’ (sistemden tek tek finansal kuruluslara) yaklagimlar
benimsenebilir. Bu g¢ercevede stres testlerinin kuruluslar bazinda tatbik edilip,
sonuclarin toplulastirilmas: tercih edilebilecegi gibi, stres testleri sektoriin
toplulastirilmis verilerine uygulanip, daha sonra konsolide sonuglarin kuruluslar
bazinda ayristirllmas:1 suretiyle bireysel veya gruplar bazindaki zayifliklarin

tespitine gecilebilir (Altintas, 2012:90).

Stres testi kavrami Turk Bankacilik mevzuatina ilk defa 01 Kasim 2006

tarihinde yayimlanan Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmelik ile girmistir.
BDDK, 31 Mart 2016 tarihinde “Bankalarin Sermaye ve Likidite

Planlamasinda Kullanacaklar1 Stres Testlerine Iliskin Rehber”i yaymnlayarak stres

testi programina iliskin uygulamalar1 ve esaslar1 detaylandirmistir.
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2.2.8.6. Tiirev Uriinlerden Kaynaklanan Kredi Riski ve Yonetimi

Kredi riskinden korunma amacl kullanilan tlirev araclari da kredi riski
icerebilir. Organize borsalarda islem gorev vadeli kontrat (futures) gibi islemlerde
kredi riski bulunmazken, tezgahiistii (Over the counter-OTC) piyasalarda islem
goren CDS, Opsiyon, Forward gibi kontratlar kredi riski icerir (Babuscu ve
digerleri, 2018:131). Kredi tlirevlerinin tagidig1 kredi riski, karsi taraf riski (koruma
satan ve satin alan taraflarin riski) ve dayanak varligin kredi riskinden

kaynaklanmaktadir (Kavlak, 2003:26).

Kredi tiirev iiriinlerinden kaynaklanan diger bir risk de likidite riskidir.
Likidite riski, kredi tiirevi sozlesmelerine taraf olmak isteyen yatirimcilarin bu
sozlesmeleri birlikte yapabilecekleri karsi taraflart bulmalariin giicliigii seklinde
ortaya cikabilecegi gibi, sozlesme vadesinden 6nce pozisyonunu kapatmak isteyen
yatirimeilarin bu islemi gerceklestirememeleri seklinde de ortaya g¢ikabilmektedir

(Kavlak, 2003:28).

Tiirev iirinlerinden kaynakli kredi riskinin yonetimi i¢in limit belirleme,
cergeve sOzlesmeler, netlestirme (netting) ve teminatlanma yontemleri kullanilabilir

(Kaygisiz, 2008:24-28).
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BOLUM III

KREDI RiSKi VE BASEL DUZENLEMELERI

3.1. BIS ve Basel Komitesi

BIS (Bank for International Settlements — Uluslararast Odeme Bankas1), 17
Mayis 1930°da, iiye iilkelerin merkez bankalarinin rezerv politikalar1 konusunda
koordine olmalarin1 saglamak, ayrica merkez bankalar1 arasi para transferlerinde
aract olmak amaciyla kurulmugtur. BIS, 1960’larda Bretton Woods sisteminin
islerligini saglamak ve 1980’lerdeki petrol krizlerinin ardindan da 6demeler

sisteminin aksamamasi i¢in 6nemli ¢aligmalar yapmustir.

Merkez bankalar1 i¢in bir igbirligi forumu olusturma g¢abalarinin yani sira,
uluslararasi piyasalarda istikrar1 saglamaya yonelik aragtirmalar yapmak ve dneriler
getirmek (Ornegin Sermaye Yeterlilik Rasyosu) gibi gérevleri de olan BIS, merkez
bankas1 miisterileri ve uluslararasi organizasyonlar i¢in temel bankacilik faaliyetleri
de yapmaktadir. Komite, finansal piyasalardaki gelismeler ile iiriin ¢esitliligi ve
karmasikliginin yaninda risk Ol¢iim ve yonetiminin daha da karmasiklasmasi
sonucunda Ozellikle sermaye yeterliligi ve riskin Olgiilmesine odaklanmistir

(Babuscu ve digerleri, 2018: 173).

Basel Bankacilik Denetim Komitesi (BCBS-The Basel Committe on
Banking Supervision) ise, 1974 yilinda G-10 iilkelerinin (Belgika, Kanada, Fransa,
Almanya, Italya, Japonya, Liiksemburg, Hollanda, Ispanya, Isveg, Isvigre, Ingiltere
ve ABD) Merkez Bankasi baskanlar1 tarafindan olusturulmus, Isvigre’nin Basel
kentinde yerlesik BIS biinyesinde faaliyet gdsteren bir kurulustur (Babuscu ve
digerleri, 2018: 174).

Komitece yiiriitiilen faaliyetleri ii¢ baslikta toplamak miimkiindiir (Altintas,

2006:59) :
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1. Ulkeler arasinda banka denetimi ve mevzuati ile ilgili bilgi paylasimi ve
degisimi saglamak

2. Uluslararasi bankacilik faaliyetlerinin denetiminde etkinligi artirmak

3. Bankacilik denetim gozetim ve diizenlemesi ile ilgili ihtiyag duyulan

alanlarda standartlar koymak

Komite, aslinda higbir uluslar {istii denetim otoritesi yetkisine sahip degildir.
Diizenlemeleri tavsiye niteligi tasimakta, ancak diizenlemelerine uymayan iilkelerin
bankacilik sistemleri uluslararasi platformda ikinci sinif olarak degerlendirilmekte
ve risk primleri olumsuz etkilenmektedir. Bu nedenle Komite’ nin aldig1 kararlar
iilkelerin biiyliik bir kisminda ve hemen hemen ayni sekilde uygulanmaktadir

(Babuscu ve digerleri, 2018:174).

Komitenin Eyliill 1997°de yaymmladigi ‘Etkin Bankacilik Denetimi Igin
Temel Ilkeler’ (Core Principles for Effective Banking Supervision) adli dokiiman
giiniimiizde iilkelerin bankacilik denetim, gbzetim ve diizenleme cergevelerinin

uluslararasi standartlara uygunlugunun dlgiimiinde esas alinan temel kaynak halini

almigtir (Altintas, 2006:59-60).

Banka denetimi icin ortaya konulan temel prensipler son derece dnemli
olmakla birlikte, Basel Komitesi’nin iilke bankacilik sistemleri ve banka denetim
otoritelerini etkileyen en Onemli ¢alismalar1 sermeye yeterliligi uzlasilaridir

(Altintas, 2006: 60).

3.2. Basel I Sermaye Uzlasisi

Basel I, risk degerlendirmesi ile sermaye gereksinimi hesaplamalarini bir
arada dikkate alan ilk uluslararasi diizenlemedir (Babuscu ve digerleri, 2018:187).
Komite, bankalarin bilango ve bilango dis1 kalemlerinin muhtelif risk agirliklariyla
carpilmast suretiyle bulunan risk agirlikli varlik ve yiikiimliiliiklerin toplaminin
sermaye ile karsilastirilmasi esasini getiren ilk sermaye uzlagisint Temmuz 1988°de
yayimlamistir. Buna gore; 1988-1992 donemi i¢in Ongoriilen tedrici bir gegisle
sermaye yeterliligi standart orami asgari %8 olarak uygulanmaya bagslamistir

(Altintas, 2006:62).
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Basel I'in ana hedefi bankalarin farkli varlik siniflarina farkli kredi risk
agirligr uygulayarak riski tabanli bir sermaye yeterliligi c¢ergevesine sahip
olmalarin1 temin etmek olmustur. Bu uzlasi sadece iiye iilkeler nezdinde degil

100’iin iizerinde iilkede kabul gérmiistiir (Iskender, 2014:43).

Basel I uzlasisi, bankalarin bilango i¢i ve dist riskleri i¢in %8 asgari
diizeyde sermaye tutmasi geregini diizenlemistir. Basel I’de, devletlerin, bankalarin
ve konut kredilerinin risk agirliklar1 daha diisiik belirlenmistir. Kredilerin kurumsal
ve ticari sinif olmalarina gore risk agirliklarinin farklilagtirilmasi hususunda bir
diizenleme ise Ongorilmemistir. Bu durum bankalarin yiiksek riskli ve yiiksek

getirili kredilere yonelmelerine neden olmustur (iskender, 2014:43-44).

1996 yilinda ilave edilen piyasa riski dahil olmak {izere Basel-I Uzlasisi’na
gore sermaye yeterlilik oran1 (SYR) asagidaki sekilde hesaplanmaktadir (Aykut,
2009:1) :

Oz Kaynak (Sermaye Tabani)
Sermaye Yeterlilik Oran1 = >8
Toplam Risk Agirlikli Varliklar

Toplam Risk Agirlikli Varliklar = Kredi Riskine Esas Tutar + Piyasa Riskine Esas
Tutar

Basel I’de, piyasa riski sermaye yiikiimliiliigiine tabi hesap ve provizyonlar
hari¢ olmak {izere, hem bilanconun aktifinde izlenen hesaplarin hem de bilanco dis1
tabir edilen nazim hesaplarda izlenen hesaplarin %0, %20, %50 veya %100 kredi
risk agirliklarindan birisi ile dikkate alinmasi ongoriilmiistiir (Altintag, 2006:69).

Basel I’de aktif tiirlerine gore risk agirliklar1 Tablo 4’de gosterilmistir.
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Tablo 4. Aktif Hesaplar Risk Agirhiklar1 (Basel I)
Risk Agirhgi
%) Aktif Tiirii
Kasadaki nakit ve altin
OECD iilkeleri hiikiimet ve merkez bankalarindan alacaklar
0 Nakit ve altin veya OECD hiikiimet ve merkez bankalarini
kefaleti veya bunlarca ihrag edilen menkul kiymetler teminata
alinmak suretiyle kullandirilan krediler
10 OECD iilke kamu kuruluslarina ag¢ilan krediler
OECD iilkelerinde kurulu bankalardan alacaklar
OECD iilkelerinde kurulu bankalarin kefaletiyle veya bunlarca
N ihrag edilen menkul kiymetler teminata alinmak suretiyle
kullandirilan krediler
50 Gayrimenkul ipotegi karsilig1 kullandirilan konut kredileri
Lo Diger nakdi kredi ve alacaklar, gayrimenkul ve istirak
yatirimlari

Kaynak: (Altintas, 2006:70, Aykut, 2009:2)

Basel TI’e asagidaki elestiriler yoneltilmistir (Babuscu ve digerleri,

2018:190-191) :

e Kredi ve piyasa riski digindaki riskleri (Ornegin operasyonel riskleri)

sermaye yeterliligi hesabinda dikkate almamustir.

e Sadece bes farkli risk agirligi kullanilmasi nedeniyle risk disiiktiir.

e Kredi risklerine dayali sermaye yeterlilik oraninin hesaplanmasinda borglu

farklilagtirilmasi yapilmamaktadir.

e Risk agirhigmi riski lstlenen tarafin OECD {iyesi olup olmamasi

belirlemektedir.

Karsilagilan bu yetersizlikler, s6z konusu standardin yeniden ele alinarak

kapsaminin genigletilmesini ve daha hassas risk Ol¢iim yontemlerine yer

verebilecek sekilde yeniden yapilandirilmasii gerekli kilmistir. Daha sonra kokli
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degisikliklerin yapildig1 yeni sermaye uzlasisi olan Basel II uzlasisi giindeme

gelmistir (Erdogan, 2014:150).

3.3. Basel II Uzlasis1

Komitenin sermaye yeterliligi diizenlemesinin gézden gecirilmesi amacina
yonelik ilk dénem onerilerinin Haziran 1999'da yayimlamasindan sonra, tiim {iye
iilkelerde kapsamli bir istisare siireci baslatilmis ve iletilen oneriler diinya ¢apinda
denetim otoritelerine dagitilmistir. Basel II sermaye uzlasisi olarak adlandirilan
dokiiman 2004 yilinda, gézden gecirilmis kapsamli versiyonu ise 2006 yilinda BIS
tarafindan yayimlanmistir (Aykut, 2009:3).

Basel II ile bankalarin kredi riski tasiyan aktiflerini, yeni bir karsi1 taraf
siniflandirmasina tabi tutan diizenleme ile karsi taraflarin kredi degerliligi one
cikarilmis, ulusal denetim otoritelerinin denetimlerinin 6nemi vurgulanmis ve
kamuyu aydinlatma gereklilikleri belirlenerek seffaflik saglama yolunda adimlar

atilmistir (Babuscu ve digerleri, 2018:191-192).

Basel II uzlasisi, kredi riski kurallarinin riske daha hassas olmasini
saglamak amaciyla revize edilmesini ve risk agirlikli varliklarin hesaplanmasinda
bankalarin kendi igsel tecriibelerine, veri tabanlarina, risk metodolojilerine,
modellerine ve risk parametrelerine daha fazla agirlik vermesini icermektedir. Bu
diizenlemeler daha siki risk yonetim uygulamalar1 ve siiregleri gerektirmektedir.
Bunun disinda teminat, garanti, netlestirme, kredi tiirevleri gibi kredi riski azaltim
teknikleri getirilmis, ayrica operasyonel risk icin de sermaye tahsisi geregi ortaya

konmustur (Iskender, 2014:44).

Basel I ve Basel II arasindaki temel farklar Tablo 5°de gdsterilmistir.
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Tablo 5. Basel I ve Basel II Karsilastirilmasi

Basel I Standartlar Basel II Standartlar

. Kredi riskinin daha kapsamli ele alinmasi
SYR hesaplamasinda sadece kredi ve o _
] ) o yaninda operasyonel riskin de dikkate
piyasa risklerinin dikkate alinmasi.
almmasi. SYR'nin riske daha duyarl hale

getirilmesi.

Kredi riskinin standart yontem ile
Kredi riskine iliskin agirliklarin
Olciilmesinde kredi derecelendirme
belirlenmesinde OECD ve OECD fiiyesi o o
kuruluslariin iilke ve kurulus i¢in verdigi
olmayan iilke ayrimi.
risk derecelerinin kullanilmasi.

Her bir risk kategorisi i¢in alternatif
Tek bir risk 6l¢iim yonteminin kullanilmasi | yontemlerin varlig1 nedeniyle saglanan
esneklik yaninda bankalarin igsel risk 6l¢lim

yontemlerinin kullanilmasimin 6zendirilmesi.

Risk yonetiminin 6nemine ve risk
Denetim otoritesince tiim finansal
kiiltiirtiniin banka genelinde yayginlasmasina
kuruluslara ayn1 yaklagim
yapilan vurgu.

Uclii yap1, SYR yaninda, gbzetim ve
Sadece asgari SYR'na yapilan vurgu denetimin 6nemi ile piyasa disiplinin

gerekliligine yapilan vurgu.

Kaynak : (Aykut, 2009:4)

Basel 1II ile bankalarin finansal raporlar1 iizerinde “makyajlama” yaparak
asgari sermaye yiikiimliiliiklerinden kagimmmalarini saglayan yasal bosluklar da
giderilmek istenmektedir. Bankalarm varliklarim1 bagli  kurulus/istiraklerine
aktararak gercek risk diizeylerini saklamalarindan endise edilmektedir. Bu nedenle
de Basel II'nin ilk direktiflerinden birisi, uluslararas: faaliyet gosteren bankalarin
ana sirketlerinin varliklarin1 da konsolide edecek sekilde diizenleme kapsaminin

genisletilmesidir. (Cangiirel, 2012:30).
Basel-II’nin getirdigi en biiyiik yeniliklerden biri de, Basel I’in “one-size-
fits-all” felsefesinin aksine her bir bankay tagidig riskler cercevesinde miinferiden

ele almasidir. Basel II, denetim otoritelerine uygulamalar konusunda ciddi yetkiler
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ve inisiyatifler tanmimistir. Bu nedenle, diizenlemeler, uygulandiklar1 bankanin

niteligine ve lilkesine bagl olarak degisebilmektedir (BDDK; 2005b:5).

Basel II uzlasisi, riske dayali sermaye yeterliligi ol¢limiinii {i¢ yapisal blok

tizerine kurgulamistir: Bunlar (Altintag, 2006:78);

e Asgari Sermaye Yiikiimliiliigliniin Hesaplanmas1
e Denetim Otoritesinin Incelenmesi

e Piyasa Disiplini

3.3.1. I. Yapisal Blok-Asgari Sermaye Yiikiimliiliigii

Basel 1II diizenlemelerinin birinci dayanagi olan asgari sermaye
yiikkiimliiliigli, toplam sermayenin kredi riski, operasyonel risk ve piyasa riskinin

toplamina boliinmesi ile hesaplanmaktadir (Demirkol, 2012:257).

Toplam Sermaye (tier 1, tier 2 ve tier 3 — indirimler)

Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR)= >8
Risk Agirlikli Aktifler

(Kredi Riski+Piyasa Riski+Operasyonel Risk)

Tier 1: Ana Sermaye (sermaye, dagitilmamis kar ve yedek akgeler)

Tier 2: Katki Sermaye (gizli yedekler, yeniden degerleme, genel kredi karsiliklari,
hibrit bor¢ sermaye enstriimanlar1 ve en az 5 yil vadeli sermaye benzeri borglar)
Tier 3: En az 2 yil vadeli, teminatsiz, tamami1 6denmis sermaye benzeri borglar.
Indirimler: Serefiyeler ve bankanin aymi iilkedeki mali kurumlara ve diger

bankalara yaptig1 katilimlardan konsolide edilmeyen kisimlar (Yiiksel, 2011:35).

Basel I ve Basel II'nin risk 6l¢im yontemleri arasindaki farkliliklar Tablo

6’da gosterilmistir.

60



Tablo 6. Basel I-1I Risk Ol¢iim Yéntemleri

GELISMISLIK L PIYASA | OPERASYONEL
. . KREDI RISKI .. ]
DUZEYI RISKI RISK
. Basitlestirilmis Temel Gosterge
BASIT
Standart Yaklagim Yaklasimi
Alternatif Standart
Standart
ORTA Standart Yaklagim Yaklagim
Yaklasim
Standart Yaklagim
. Riske
Temel Igsel
Maruz . .
Derecelendirme Ileri Olgiim Yaklagimi
Deger
. . Yaklagimi
ILERI Yaklagimi
Gelismis I¢sel
Derecelendirme
Yaklagimi

Kaynak : (Altintas, 2006:79)

3.3.1.1. Kredi Riski Olciimii

Basel II’'nin bu boliimiinde risklerin dl¢giilmesinde piyasa riskine iliskin bir
yenilik getirilmezken, kredi riskine iligkin olarak tamamen yeni iki yoOntem
gelistirilmigtir. Bunlar; standart yaklasim ve ig¢sel derecelendirmeye dayali
yaklagimdir. Igsel derecelendirmeye dayali yaklasim da kendi iginde igsel
derecelendirmeye dayali temel yaklasim ve igsel derecelendirmeye dayali gelismis

yaklagim adi altinda iki yontem igermektedir (Babuscu ve digerleri, 2018:193).

3.3.1.1.1. Standart Yaklasim

Basel II’deki Standart Yaklagim, kredi riskinde Basel I Sermaye
Uzlasist’nin gelismis halidir. Bu yaklasimda kredi riskinin kalitesi, Bagimsiz
Derecelendirme Kuruluslar1 tarafindan  belirlenir (Iskender, 2014:44) Bazi
konularda ise, ulusal tercih segeneginin ve degisik opsiyonlarin kullanilmasi, {ilke

denetim otoritelerinin kararina birakilmistir (Erdogan, 2014:153)
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Basel II'nin Standart yaklasimda kullanilan derecelendirme notlar1 Tablo

7’de gosterilmistir.

Tablo 7. Standart Yaklasimda Kullanilan Derecelendirme Notlari

AAA/ B-‘nin | Derecesi
BBB+/BB | BB+/
Varhklar Opsiyonlar AA A+/A- B B alt1 Olmayan
Hazine/Merkez Derecelendirme
Bankalarina Verilen Kuruluslar %0 %20 %50 %100 | %150 %100
Krediler notuna gore
Diger Kamu Kurum Hazine Benzeri %0 %20 %350 %100 | %150 %100
ve Kuruluslarina Opsiyon -1 %20 %50 %100 %100 | %150 %100
Verilen Krediler Opsiyon -2 %20 %50 %50 %100 | %150 %20
Opsiyon -1 %20 %50 %100 %100 | %150 %100
Bankalara Verilen Opsiyon -2 %20 %50 %50 %100 | %150 %50
Krediler Opsiyon -2
%20 %20 %20 %50 %150 %20
(Kisa vade)
AAA/ Derecesi
BBB+/B- B-‘nin
Varhklar AA A+/A- Olmayan
alti
Sirketlere Verilen Krediler %20 %350 %100 %150 %100
Varhklar Risk Agirhklar
Perakende Krediler %75
Ikamet Amagli Gayrimenkul Kredileri %35
Belli kosullara gore %50,
Takipteki Alacaklar
%100 veya %150

Kaynak : (Erdogan, 2014:154)

Basitlestirilmis Standart Yaklasim: Basitlestirilmis standart yaklasim,
bircok agidan standart yaklasim ile benzer hiikiimler icermektedir. Basitlestirilmis
Standart Yaklasimda, risk agirliklarmin belirlenmesinde Thracat Kredi Kuruluslari
tarafindan verilen notlar kullanilmaktadir. Bu yaklagimindaki temel farklilik, risk
agirliklarinin ~ belirlenmesinde ihracat kredi kuruluslar1 tarafindan verilen
derecelendirme notlarinin kullanilmasidir. Iki yontem arasindaki diger 6nemli

farklar ise, asagidaki gibi siralanabilir (Erdogan, 2014:154):

() Bankalardan alacaklar i¢in sadece 1 numarali opsiyon kullanilabilmektedir.

(i) Sirketlere verilen kredilerin tamami %100 risk agirligina tabi tutulmaktadir.
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(iii)  Ticari amach gayrimenkul ipotegine dayal krediler i¢in avantajli uygulama
bulunmamaktadir.

(iv)  Kredi tiirevleri, CRM (Credit Risk Mitigation) kapsaminda dikkate
alimmamaktadir.

(v) Teminat ve garantilerde, vade ve kur uyumsuzlugu bulunmamasi
gerekmektedir.

(vi)  Teminatlar i¢in sadece Basit Yontem kullanilabilmektedir.

(vii) Kabul edilen teminat tiirleri ve garantiler, standart yaklasima gore daha

sinirhidir.

3.3.1.1.2. icsel Derecelendirme Yaklasim

Sermaye yiikkimliligi hesaplamasinda kullanilmak iizere Merton
modelinden uyarlanarak  gelistirilen risk  fonksiyonlarinda  kullanilacak
parametrelere iligkin tahminlerin, bankalarin kendi biinyelerinde kuracaklar
derecelendirme sisteminden iiretilmesini 6ngdrmektedir. Tahmini gereken dort risk

parametresi bulunmaktadir (Altintas, 2012:71)

1) Temerriit olasilig1 (PD-Probability of Default)

(i1) Temerrtit halinde risk (EAD- Expousure at Default)
(iii))  Temerriit halinde kayip (LGD- Loss Given Default)
(iv)  Vade (M-Maturity)

Kredi riskine esas tutarin hesaplanmasi bakimindan, Basel 1 ve Basel II
standart yaklasimi arasinda, degisen risk agirliklar1 disinda 6nemli bir fark yoktur.
Igsel derecelendirme yaklasiminda, kredi riskine esas tutarin hesaplanmasi

asagidaki gibidir (Erdogan, 2014:155):

n
Z(EAD * K+ Sermaye Yeterliligi Carpani)

=1

EAD= Temerriit Halinde Risk

K= Sermaye Yiikiimliiliik Oran
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Sermaye Yeterliligi Carpani= 100:8=12,5

Basel II’de igsel derecelendirme sistemi i¢in ongoriilen standartlara asagida

deginilmistir (Erdogan, 2014:155-156):

i)

iif)

1v)

vi)

vii)

viii)

Son tii¢ yildir faal olarak kullanimda olmals,

Hem borglu hem de borcun niteliklerine gore ikili derecelendirmeye imkan
tanimali

Temerriide diismemis borglular i¢in en az 7, temerriit halini yansitmak iizere
minimum 1 olmak iizere minimum 8 kredi derecesi bulunmall,

Borclu ve islem rating notlar1 her yil asgari bir kez yenilenmeli,

Temerriit olasilig1 tahmini i¢in asgari 5 yillik tarihi veri olmali,

Temerriit halinde kayip ve temerriit aninda risk tahminleri i¢in asgari 7
yillik tarihi veri olmali,

Icsel derecelendirme sisteminin segilmesi, gelistirilmesi, uygulanmas1 ve
dogrulanmas: siirecine aktif olarak katilacak ve sorumluluk {istlenecek bir
kredi riski kontrol birimi olmali,

Icsel derecelendirme sistemi, risk bileseni tahminleri de dahil olmak iizere
yilda en az bir kez bagimsiz bir i¢ denetim birimince incelenmeli,

Stres testleri yapilmalidir.

I¢sel derecelendirme yaklagiminin, “Temel I¢sel Derecelendirme” ve “Ileri

Icsel Derecelendirme” olmak iizere iki yontemi bulunmaktadir. Sermaye

yikiimliiligliniin hesaplanmasinda kullanilacak risk fonksiyonlar: her iki yontem

icin de aynmidir. Temel Icsel Derecelendirme Yaklagiminda, bankalar kredi

misterileri i¢cin risk fonksiyonlarinda kullanilacak parametrelerden temerriide

diisme olasiligin1 kendileri belirlemekte, diger risk bilesenleri ise denetim

otoritesince belirlenmektedir. Ileri I¢sel Derecelendirme Yaklasiminda, temerriit

olasiliginin yani sira, temerriit halinde kayip ve temerriit anindaki risk tutar1 da

bankalar tarafindan kendilerine ait i¢sel veriler kullanilarak tahmin edilmektedir.
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Temel Igsel Derecelendirme Yaklasiminda, borglunun temerriide diisme
olasiligin1 i¢sel modeli ile banka kendisi hesaplarken, diger parametreler (EAD,

LGD ve M) ulusal denetim otoritesi tarafindan saglanmaktadir.

Gelismis Igsel Derecelendirme Yaklasiminda ise bor¢lunun temerriide
diisme olasiligr yaninda temerriit halindeki zarar, temerriit halindeki riskli tutar ve

vadeyi banka kendi i¢sel modeli ile hesaplamaktadir(Aykut, 2009:7).

Icsel derecelendirme yaklasimlari, bankalara, kendi derecelendirme
modellerini kullanma ve temerriit olasiliklarin1 belirlemeleri imkani tanidigindan
onemli bir hareket alan1 saglamaktadir. Buna karsilik, resmi otorite, bankanin igsel
derecelendirme yontemini gézden gecirmek ve uygulanabilirli§ine onay vermek
durumunda oldugundan ¢ok Onemli bir sorumluluk dstlenmektedir. Bu
yaklagimlarin mekanizmasina gore kredi riskinin belirlenebilmesi igin Oncelikle

alacaklarin siniflandirilmasi gerekmektedir (Erdogan, 2014:157).

3.3.1.2. Kredi Riski Azaltim

Bankalarin kredi riskini diizenlemelerin belirledigi smirlar igerisinde
tutabilmesinin ¢esitli yollar1 bulunmaktadir. Bunlardan birincisi sermayenin
artirtlmasi, ikincisi kredi tutarimin simirlandirilmasidir. Ancak, bankalarin esas
olarak kredi riskine girerek para kazandig: diistintiliirse kredilerin sinirlandirilmasi
daha makul bir ¢6ziim gibi goriinmektedir. Diger bir yontem ise kredi riski azaltim
teknikleri kullanarak s6z konusu risklerin etkin bir sekilde yonetilmesidir. (Babuscu

ve digerleri, 2018:203).

Basel II’de risk azaltim teknikleri daha acik ve kapsamli sekilde yer
almaktadir. Ayrica, Basel I’in ilk olusturuldugu 1988 yilindan bu yana risk azaltim
teknikleri ve kredi tlirevleri piyasasi ciddi anlamda gelismistir. Bdylece yeni
cergeve risk agirliklarinda risk yonetimindeki yenilikleri dikkate alma imkam

tanmimaktadir (Iskender, 2014:47).

Kredi riski azaltimi kapsaminda, finansal teminatlar, bilanco i¢i netlestirme

anlagsmalari, garantiler ve kredi tiirevleri yoluyla, kars1 taraftan veya karsi taraf
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adina Ugilincli sahislardan saglanan giivencelere dayanarak tahsis edilen kredi
dolayistyla maruz kaliman risk azaltilabilmektedir. Baska bir ifadeyle,
diizenlemelerde yer alan kosullarin saglanmasi halinde, kredi riski azaltiminda
kullanilan kalemler, sermaye yeterliligi hesaplamalarinda, kredi tutarlarinda bir

indirim kalemi olarak dikkate alinabilmektedir (Babuscu ve digerleri, 2018:204).

Teminatl bir islemde potansiyel kredi riski tamamen veya kismen teminat
tarafindan korunmaktadir. Teminat kapsamli veya basit yaklasim kullanilarak
dikkate alinmaktadir. Bankalar bankacilik hesaplart i¢in iki yontemden birini
secebilirken, alim-satim hesaplar1 i¢in yalnizca kapsamli yaklagimi uygulayabilirler

(iskender, 2014:47).

Kredi riski azaltim1 kapsaminda, finansal teminatlar, bilango i¢i netlestirme
anlagmalari, garantiler ve kredi tiirevleri yoluyla, karsi taraftan veya karsi taraf
adina tlgilincli sahislardan saglanan giivencelere dayanarak tahsis edilen kredi
dolayistyla maruz kalman risk azaltilabilmektedir. Bagka bir ifadeyle,
diizenlemelerde yer alan kosullarin saglanmasi halinde, kredi riski azaltiminda
kullanilan kalemler, sermaye yeterliligi hesaplamalarinda, kredi tutarlarinda bir

indirim kalemi olarak dikkate alinabilmektedir (Babuscu ve digerleri, 2018:204).

Tiirkiye’de, Bankalarin kredi riskini azaltmak tizere uyguladig: tekniklerin
kabul edilebilmesi i¢in gerekli kosullar BDDK tarafindan 2014 yilinda yiiriirliige
konan Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig ile belirlenmistir (BDDK.
2014a). Tebligin amaci, bankalarin standart yaklagim kapsaminda risk agirlikli tutar
ve Temel IDD Yaklasimi kapsaminda risk agirlikli tutar ve beklenen kayip
hesaplanmasinda kullanacaklari1 kredi riski azaltim tekniklerine iliskin usul ve
esaslar1 belirlemektir. Basta hukuki kesinlik kriterleri olmak iizere, diisiik
korelasyon iligkisinin varlig1 ve asgari operasyonel yonetime iligkin kosullar yerine
getirildiginde bu teknikler sermaye yeterliligi hesabinda kullanilabilecektir
(Babuscu ve digerleri, 2018:203).
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Basel I’in ilk olusturuldugu 1988 yilindan bu yana risk azaltim teknikleri ve
kredi tiirevleri piyasasi ciddi anlamda degisiklikler olmustur. Bu nedenle, Basel
II’de risk azaltim teknikleri ¢cok daha agik ve kapsamli sekilde diizenlenmistir.

Kredi riski azaltim siireci Sekil 7.’de gosterilmistir.

Sekil 7. Kredi Riski Azaltim

Azaltilms Kredi = Kredi Riski - Kredi Riski
Riski Azaltma Teknikleri
*Krediler ve alacaklar *Teminatlar
*Diger varliklar *Bilango i¢i netlestirme
*Bilango dis1 islemler anlagmalar1

*Garantiler ve kredi tiirevleri

Kaynak : (Babuscu ve digerleri, 2018:204)

3.3.1.2.1. Teminatlandirma

Bankalar kredi risklerini azaltmak i¢in pek ¢ok farkli yontem kullanabilir.
Kredi riski i¢in teminat alinmasi da bunlardan biridir. Kredinin teminatina
nakit/mevduat rehni alinmasi, licilincli bir sahsin kefaletinin alinmasi veya tiirev

urund satin alinmasi bunlara 6rnektir.

Basel II’de kredi riski azaltiminda kullanilabilecek teminatlar1 ii¢ grupta

incelemek miimkiindiir (Altintas, 2006:417):
¢ Finansal teminatlar (Nakit ve benzerleri, menkul kiymetler)

e Garanti ve kefaletler

e Kredi tirevleri.
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Konut ipotekli krediler ile ticari gayrimenkul ipotegi karsilig1 krediler ayrica
diizenlenmis olup, gayrimenkul ipotegi kredi risk azaltiminda teminat olarak

dikkate alinmamaktadir.

Basel II, kredi risk azaltiminda teminatlarin kullanilabilmesi igin Basit

Yontem ve Kapsamli Yontem olmak iizere iki yontem dnermektedir.

Basit yontemde; alacagin teminatlanmis boliimii i¢in teminatin risk agirlig
dikkate alinirken, teminat1 bulunmayan boliim icin karsi tarafin risk agirligi dikkate

alinmaktadir.

Kapsamli yontemde ise ; alacaga iligkin risk ile teminat arasindaki dengenin
piyasadaki gelismelere bagli olarak ne oranda degisecegi belirlenmekte ve teminat
disinda kalan bolim igin karsi tarafin risk agirligi ile agirliklandirilmaktadir

(Babuscu ve digerleri, 2018:207).

Bankalar, bankacilik hesaplar1 i¢in yukaridaki iki ydntemden birini
secebilirken, alim-satim hesaplari i¢in yalnizca kapsamli yontemi uygulayabilirler.
Teminat ile risk arasindaki vade uyumsuzluguna sadece kapsamli yaklasimda izin

verilmektedir (Iskender, 2014:47).

3.3.1.2.2. Netlestirme

Netlestirme, iki tarafin bir anlasma c¢ergevesinde yaptiklar1 sozlesmede
belirlenmis kurallar icinde mevcut ya da gelecekte yapacaklari is akitlerinden
dogacak alacak ve borglarin1 belirli periyotlarla  birbirinden  diiserek
netlestirmeleridir (Babuscu ve digerleri, 2018:207). Bankalar, gerekli yasal
kosullarin saglanmasi halinde SYR hesaplarken netlestirme uygulanmis kredi risk

tutarint dikkate alabilecektir.

3.3.1.2.3. Garantiler

Basel II, kredi i¢cin alinan garantilerin bazi kosullarda risk azaltiminda

kullanilabilecegini 6ngdrmektedir. Buna gore, daha iyi kredi degerliligine sahip
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kamu kuruluglari, bankalar ve A ve {Ustii ratinge sahip sirketler garantdr olarak
kabul edilmektedir. Kredinin garanti saglanan kismi i¢in garanti verenin risk

agirligr kullanilacaktir (Babuscu ve digerleri, 2018:208).

3.3.1.2.4. Menkul Kiymetlestirme

Menkul kiymetlestirme (securitization), nakit akimina dayali finansman
saglamaya yonelik bir finansman teknigidir. Menkul kiymetlestirme isleminde, ¢cok
sayidaki tliketici kredileri veya baska kaynaklardan dogan alacaklar bir araya
getirilerek bir havuz olusturulmakta, bu havuzdaki alacaklar dayanak gosterilerek
menkul kiymet ihra¢ edilmekte ve yatirimcilara satilmaktadir. Bu sayede, likiditesi
olmayan ¢ok sayida kii¢iik tutarlardaki alacaklar, likit ve ikincil piyasada dolasimi

miimkiin olan menkul kiymetlere doniismektedir (Dogru, 2007:44).

Menkul kiymetlestirme yontemiyle, verilen kredilerden dogan alacaklar bir
araya getirilip 6zel amagl kurumlara satilarak bilango digina ¢ikarilmakta, boylece
acilan kredilerden dogan riskler de karsi tarafa transfer edilmektedir (Kavlak,

2003:23).

Basel 1II, bankalarin geleneksel veya sentetik menkul kiymetlestirme
islemlerinden kaynaklanan veya benzer yapiya sahip alacaklarinin sermaye
yiikiimliliglinii hesaplamak i¢in menkul kiymetlestirme kurallarina uymalarin1 ve
menkul kiymetlestirme riskleri i¢in sermaye ayrilmasini 6ngormektedir (Candan ve

Oziin, 2014:393).

Basel diizenlemesinde ¢ tiir menkul kiymetlestirmeden bahsedilmektedir

(Babuscu ve digerleri, 2018:222):
e Geleneksel menkul kiymetlestirme

e Sentetik menkul kiymetlestirme

¢ Yeniden menkul kiymetlestirme (re-securitization).
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3.3.1.2.4.1. Geleneksel Menkul Kiymetlestirme

Bir risk havuzundan dogan nakit akisinin farkli derecelerdeki kredi risklerini
yansitan en az iki kademeli dilimini karsilamak amaciyla kullandig1 bir yap1 olarak
tanimlanmaktadir. Menkul kiymetlestirme yatirimcilarina 6demeler, bu risk
havuzundan elde edilen nakit akisinin performansina baglidir (Babuscu ve digerleri,

2018:222).

Geleneksel menkul kiymetlestirme islemi i¢in Basel II uzlasisinda sayilan
gereklerin yerine getirilmesi halinde, kaynak banka, ilgili tutar1 risk agirlikli

varliklarindan indirebilecektir (Candan ve Oziin, 2014:395).

3.3.1.2.4.2. Sentetik Menkul Kiymetlestirme

Kredi riskinin tamamen veya kismen kredi tiirevleri veya garantiler
kullanilarak transfer edildigi menkul kiymetlestirmeyi ifade eder. Burada kaynak
bankanin miilkiyetinden ¢ikan bir alacak havuzu s6z konusu degildir. Bu yapida
risk havuzunun kredi riskinin tamami veya bir kismi kredi tiirevleri veya garantileri
kullanilarak 6zel amagli menkul kiymetlestirme sirketine (OMKS) aktarilir, ancak
dayanak varligin miilkiyeti bankada kalir. Menkul kiymet ¢ikaran sirket (MKCS)
ise kaynak yaratma islevini yerine getirmek i¢in krediye bagli bir senet veya yapay
bir referans alacak temelli varliga dayali menkul kiymet ihra¢ etmektedir. Kaynak
banka, yaratilan fonlar karsihiginda OMKS’ ne krediye bagli senet satmaktadir. Bu
yontemle dayanak varligin kredi riski azalmaktadir. Ancak, bu sefer de kredi tiirevi
yoluyla koruma saglayan tarafin kredi riski iistlenilmektedir (Babuscu ve digerleri,

2018:223, Candan ve Oziin, 2014:396).

Basel II, sentetik menkul kiymetlestirme isleminde de belli kosullara bagl
olarak kredi riski azaltma araglarinin sermaye yeterliligi hesabinda dikkate

alinabilecegini éngdrmektedir (Candan ve Oziin, 2014:396).
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3.3.1.2.4.3. Yeniden Menkul Kiymetlestirme

Risk havuzuyla baglantili kredi riskinin dilimlere ayrildigi ve havuzdaki
risklerden en az birinin menkul kiymetlestirme pozisyonundan olustugu menkul

kiymetlestirme islemini ifade etmektedir (Babuscu ve digerleri, 2018:223).

Basel II'nin Ongordiigii diger kredi bir risk azaltim tekni8i ise Onceki

boliimlerde deginilen kredi tiirevleridir.

3.3.1.3. Kars1 Taraf Kredi Riski (KKR)

Bir islemin muhatab1 karsi tarafi olan tarafin, bu islemin nakit akisinda yer

alan son 6demeden once temerriide diigme riskidir.

Kredi islemlerinde kredi riski tek tarafli ve sadece krediyi kullandiran taraf
kredi riski iistlenmekte iken KKR, bu riskten farkli olarak, iki tarafli kayip riski
olusturmakta ve islemin piyasa degeri her iki taraf icin de pozitif veya negatif
olabilmektedir. Basel II, Bankalarin, bankacilik alim ve satim hesaplarinda izlenen
asagida sayili islemlerden kaynaklanan kars1 taraf kredi riski i¢in sermaye

yikiimliiligii hesaplamasin1 6ngormektedir (Babugcu ve digerleri, 2018:229,231) :

e Tiirev Islemler,

e Repo Islemleri,

e Menkul Kiymet veya emtia 6diing islemleri,
e Kredili menkul kiymet islemleri,

e Takas siiresi uzun islemler.

Bu konuda, BDDK da, Basel diizenlemelerini benimsemis ve konu ile ilgili
diizenlemeleri 23 Ekim 2015 tarihli “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” ile yiiriirliige koymustur.
Buna gore kars1 taraf riski iceren islemler, pozitif degere sahip yenilenme
maliyetlerine potansiyel risk tutarinin eklenmesi ile hesaplanmaktadir. Islemlere
limit tesisinde azami risk tutarlar1 dikkate alinmaktadir. Limitler diizenli olarak

gbzden gecirilmekte ve bu yapilirken karsi tarafinin kredi derecelerindeki degisim
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dikkate alinmaktadir. Tiirev islemlerde ise kars: taraf riski hesaplamalarinda ISDA
(International Swaps and Derivatives Association) standartlar1 kullanilmaktadir

(Bayindir, 2016:148).

3.3.2. I1. Yapisal Blok - Denetim Otoritesi

“Sermaye Yeterliliginin Denetimi” olarak da adlandirilan bu blok, banka
denetimindeki temel ilkeler, rehber nitelikli risk yonetim kurallar1 ile denetim
otoritesinin seffafligi ve sorumlulugu konularini icermektedir (Candan ve Oziin,

2014:353).

Bu kapsamda otoritelere, I. Yapisal Blok’ta diizenlenmis olan ve bankalarca
olusturulmasi istenen igsel risk degerlendirmelerini denetlemek ve bankanin kredi,
piyasa ve operasyonel risklerini bagimsiz olarak yonetmede yetersiz olduguna
kanaat getirmesi durumunda igsel sistemlerini daha basit ya da daha muhafazakar

bicimde degistirme hakk1 ve yetkisi verilmistir (Cangiirel, 2012:30-31).

II. Yapisal Blok igeriginde, Uzlasi’nin ilk yapisal blogunda yer alan
gelismis yaklasimlarla ilgili olarak asgari kriterler ve bankacilik denetimine iliskin

dort ilke degerlendirilmistir. Bunlar (Candan ve Oziin, 2014:354,362):

1) Bankalar, sermayelerini korumaya yonelik stratejilere ve risk profillerine
uygun sermaye yeterliligi degerlendirme siirecleri kurmak zorundadir. Bu
sorumluluk ise Banka yonetimine aittir.

2) Denetim otoritesi, bankanin sermaye yeterliligi degerlendirmelerini ve
stratejilerini, siirecin nasil izlendigini denetler ve denetim sonucu tatminkar
bulunmazsa 6nlem alir.

3) Denetim otoritesi, bankalarin asgari yasal sermaye oraninin {izerinde bir
sermaye ile faaliyet gdstermelerini beklemeli ve bunu talep etmeye yetkili
olmalidir.

4) Denetim otoritesi, bankanin sermayesinin risk profilinin gerektirdigi
seviyenin altina diigmesi halinde erken miidahale edebilmelidir. Asgari
sermayenin korunamadigr veya bu seviyeye yiikseltilemedigi durumlarda

acilen diizeltici 6nlemlerin alinmasi istenmelidir.
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3.3.3. II1. Yapisal Blok - Piyasa Disiplini

Blok, sistem igerisinde tesis edilecek disiplinle bankalarin finansal
durumlarina, risklilik seviyelerine ve sermaye yeterliliklerine iliskin sayisal ve
niteliksel bilgilerin kamuoyuna agiklanmasina yonelik diizenlemeleri igermektedir.

(Candan ve Oziin, 2014:409):

Komite, piyasa katilimcilarinin, maruz kalinan riskler, risk degerlendirme
stireci ve bu sekilde bankanin sermaye yeterliligi hakkinda 6nemli bilgilere sahip
olmalarina imkan verecek bir dizi kamuyu bilgilendirme yiikiimliiliigii olusturarak
piyasa disiplinini saglamay1, bankalar arasinda karsilastirma yapilabilmesini ve bu
yolla seffafligi saglamayr hedeflemektedir Basel II ilkelerinin bankalara igsel
derecelendirme ve degerlendirmelerle sermaye gereksiniminin belirlenmesinde
bankalara inisiyatif tanindig1 dikkate alindiginda, bu blok daha da onemli hale
gelmektedir. (Demirkol, 2012: 260).

Basel II, Basel I sermaye uzlasisina gore, bir dizi yenilikler getirmis
olmasima ragmen, Basel Temel Ilkeleri’nden tamamen farkli bir yaklasim olarak
diistiniilmemelidir. Birinci yapisal blokta yer alan hususlarin (Asgari Sermaye
Yiikiimliiliigii) bir kisminin Temel ilkelerle benzer yanlar1 bulunurken, ikinci
yapisal blogun (Denetim ve Gézden Gegirme) énemli bir kismi ise Temel Ilkelerce
kapsanan hususlar1 igermektedir. Uciincii yapisal blokta (Piyasa Disiplini) ise

Temel Ilkelerle ¢ok fazla benzerlik mevcut degildir (Erdogan, 2014:161).

3.3.4. Basel II Tiirkiye Uygulamasi

Basel II Kriterleri’nin AB miiktesebatina dahil edilmesiyle birlikte BDDK
uygulamalarinin da AB miiktesebat1 esas alinarak yiiriitiilmesi gereginden yola
cikilarak, iilkemizde de, Basel II’ye iliskin AB Direktiflerine kismen uyumlu
sermaye yeterliligi hesaplamasina gecilmistir. BDDK tarafindan 10 Subat 2001
tarihinde yayinlanan “Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesi
Iliskin Yonetmelik” yiiriirliikten kaldirilarak yerine, 1 Kasim 2006 tarihinde
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin

Yonetmelik” yiirtirliige konmustur (Kiilahi ve digerleri, 2013:190).
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BDDK tarafindan Basel II'ye tam olarak uyum kapsaminda asagidaki
yonetmelikler yeniden diizenlenmistir (Kiilahi ve digerleri, 2013:190).

e Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
fliskin Y®6netmelik
e Bankalarin I¢ Sistemleri ve i¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci

Hakkinda YoOnetmelik

Konuyla ilgili olarak BDDK tarafindan bugiline kadar yaymlanan tebligler
ise agsagidaki gibidir :

e Bankalarca Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara Iliskin
Aciklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig

e Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig

e Kredi Riskine Esas Tutarm Igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar ile
Hesaplanmasina Iliskin Teblig

e Yapisal Pozisyona iliskin Teblig

e Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski I¢in Standart Metoda Gére
Sermaye Yiikiimliiliigii Hesaplanmasina Iliskin Teblig

e Menkul Kiymetlestirmeye Iliskin Risk Agirlikli Tutarlarin Hesaplanmasi
Hakkinda Teblig

e Bankalarca Risk Yonetimine Iliskin Kamuya Yapilacak Agiklamalar
Hakkinda Teblig

e Risk Olgiim Modelleri ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasina ve Risk Olgiim
Modellerinin Degerlendirilmesine iliskin Teblig

e Operasyonel Riske Esas Tutarin Ileri Ol¢iim Yaklasimi ile Hesaplanmasina

[ligkin Teblig

Ayrica, BDDK tarafindan 31 Mart 2016 tarihinde Basel II’nin Ikinci
Yapisal Bloguna uyum saglanmasi amaciyla asagidaki Iyi Uygulama Rehberleri

yayimlanmistir:

1) Ulke Riskinin Y6netimine Iliskin Rehber
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2) Piyasa Riski Yonetimine Iliskin Rehber

3) Operasyonel Risk Yonetimine iliskin Rehber

4) Karsi Taraf Kredi Riskinin Yénetimine Iliskin Rehber

5) Faiz Oran1 Riski Yénetimine iliskin Rehber

6) Bankalarin Sermaye ve Likidite Planlamasinda Kullanacaklar1 Stres
Testlerine Iliskin Rehber

7) Bankalarin Kredi Yénetimine Iliskin Rehber

8) ISEDES (igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci) Raporu
Hakkinda Rehber

Tiirkiye, BDDK’nin belirledigi bir gecis siirecinden sonra, bankalarin
sermaye yeterliliklerinin Slglimiine iliskin uygulamalarda, 1 Temmuz 2012’den
itibaren kredi riskinin Ol¢iimiinde derecelendirmeye dayali standart yontemin
uygulanmaya baslamasiyla, Basel II’yi tam olarak uygular hale gelmistir (Kiilahi ve

digerleri, 2013:192).

BDDK’nin 2013 yilinda yaymladigi Basel II ilerleme Raporu’na gore;
Haziran 2013 itibariyle Tiirk bankacilik sektorii toplam aktif biiyiikligiiniin
%55,8’ini olusturan bankalarin bireysel bazda, %41’ini olusturan bankalarin ise
konsolide bazda CRD/Basel II’ye gecise iliskin strateji ve politikalarini yonetim
kurullarinin onaymna sunmus olduklar1 veya s6z konusu strateji ve politikalar
yonetim kurullarina onaylatarak uygulamaya koyduklar1 goriilmektedir. Bankacilik
sektoriinlin  %99’u CRD/Basel II calismalarint yiiriitecek {ist yonetimini ve
birimlerini olusturmus, %487’si sorumlu personelini, %85’i ise komitelerini
belirlemistir. Bankalarin CRD/Basel II’ye uyum durumu kredi riskinde bankalarin
%67’s1 temel igsel derecelendirmeye dayali yaklasima ve %46’s1 ileri igsel
derecelendirmeye dayali yaklasima %50 ila %100 arasinda uyum saglarken,
bankalarin hemen hemen tamami menkul kiymetlestirmede (ileri yontemler)
%50’den diisiik uyum saglamiglardir. Piyasa riskinde ic¢sel dl¢lim yontemlerinde
biiyiik 6l¢iide (%75-%100) uyumlu olan bankalarin oranmi %92’dir. Operasyonel
riskte bankalarin %70°1 standart yaklasima %350°nin iizerinde uyum saglarken; bu
oran ileri Ol¢iim yaklagimlarinda %58’de kalmaktadir. CRD/Basel II ile ilgili

karsilagilan sorunlara ve kisitlara bakildiginda bankalarin 6ncelikli engelinin veri
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eksikligi oldugu goriilmektedir. Bu kisiti, mevzuattaki belirsizlikler ve nitelikli

ihtisas personeli isttihdaminda karsilagilan zorluklar takip etmektedir.’

Basel Komitesi, Basel II diizenlemelerinin banka sermaye yeterlilikleri
tizerindeki etkilerini degerlendirebilmek i¢in Sayisal Etki Caligmalari (QIS)
gerceklestirmistir. Ulkemizde de yapilan bu ¢alismalar, Basel Komitesi tarafindan
2003 yilinda gergeklestirilen Ugiincii Sayisal Etki Calismasma (QIS-3) katilim
saglanmas1 ile baglamistir. BDDK tarafindan gergeklestirilen sayisal etki
caligmalari, Tiirk Bankacilik Sektorii’nlin Basel II'ye gegis siirecinin planlanmasi
ve sonuclarmin izlenmesi acisindan en Onemli bilgi kaynagini olusturmaktadir

(Kiilahi ve digerleri, 2013:191).

Basel-II Ugiincii Sayisal Etki Calismas1 QIS-TR3 Degerlendirme Raporuna
gore caligmaya katilan bankalarin konsolide sermaye yeterlilik rasyosu, Mart 2010
itibartyla mevcut yontem kapsaminda %18,359 diizeyinde iken Basel II diizenleme
taslaklar1 uyarinca hesaplandiginda 1,40 puan diisiis gostererek % 16,95°e
gerilemistir. Sermaye yeterlilik rasyosunun payinda yer alan o6zkaynak tutar
yalnizca %0,1°lik sinirl bir artig gosterirken, buna karsilik paydasinda yer alan
RAV tutariin %8,41 oraninda artmasi rasyoda diisiise neden olmaktadir. Diger
taraftan, SYR’nin %8’in ilizerinde gergeklesmis olmasi sektorde mevcut konsolide
Ozkaynaklarim diizenleme taslaklarimin yiiriirlige girmesi halinde sermaye
yilikiimliliiklerini karsilayacak diizeyde oldugu, dolayisiyla sektoriin genelinde

ilave sermaye ihtiyacinin ortaya ¢ikmayacagim gdstermektedir.’

3.3.5. Basel II’ye Yonelik Elestiriler

Basel II'ye yonelik yapilan bazi elestiriler asagida 6zetlenmistir (Gtiltekin,

2016:62-63):

e Uzlasi, anlasiimasi zor, detayl kiilliyat igerisinde yapilmustir. Ote yandan

uygulamalarin gercek hayata uyarlanmasi ise ek maliyet dogurmaktadir.

* BDDK, Bankacilik Sektorii Basel 11 ilerleme Raporu, Agustos 2013
>BDDK, Basel-II Ugiincii Sayisal Etki Caligmas1 QIS-TR3 Degerlendirme Raporu, Mart 2011
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Basel II’ nin dayanagimin yanlis kurgulanmasinin getirdigi kétii sonuglar.
Basel II kriterleri, yanlis varsayimlar altinda degerlendirilmis olabilir.
Ornegin Tiirkiye gibi bir iilkede, bankalarm, sirketleri derecelendirmeye
gore degerlendirmesi yanlis sonuclar dogurabilir. Ayrica, Tiirkiye’de
faaliyet gosteren yliksek ratingli bir banka, Tiirkiye ratinginin diisiik

olmasindan dolay1 oldugundan daha kotii degerlendirilebilir.

Sermayeye gereginden fazla dnem atfedilmistir. Ornegin sermayesi diisiik
olan bir banka diizglin pozitif nakit akis saglayarak batmanin Oniine

gecebilir.

Derecelendirmenin 6nemi arttirilmistir. Ancak, derecelendirme firmalarinin

giivenilirligi konusunda siipheler bulunmaktadir.

KOBI’lerin desteklenmesi amaglanmaktadir. Ancak, diizenlemelerin
KOBI’lerin kredi kanallarini engelleme tehlikesi bulunmaktadir. Gelismekte
olan iilkeler i¢in KOBI tanimi1 ¢ok yukarida belirlendiginden, bankalar bu
tanima giren firmalara daha ¢ok kredi vermek istemekte, bu da bankalarin

sermayeden daha ¢ok pay ayirmasina neden olabilecektir.

Cesitlendirilmis portfoylere ayricalik sunmamasi. Bankalarin en biiyiik
problemlerinden olan yogunlagsmayr c¢ozen bankalar ile c¢ozmeyen

bankalarin ayn1 catida degerlendirilmesi.

Ileri o6lciim yontemleri her ne kadar destekleniyor gibi dursa da bu

yontemlerin kullanimi i¢in yeterince tesvik olmamasi.

3.4. Basel III Uzlasisi

2008 yilinda ortaya ¢ikan ABD kokenli global krizin neticesinde

Amerika’nin en biiylik yatirnm bankalarindan Lehman Borother’in iflas etmesi,

konut finansman kuruluslari Fannie Mae ve Freddie Mac’in kamulastirilmasi,

ABD’deki bazi biiylik yatirim bankalarinin banka holding sirketine doniistiiriilmest;

finansal sistemin kriz durumlarina yeterince hazir olmadig: ve Basel II ile getirilen
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uygulamalarin ciddi eksiklikler i¢erdigi yorumlarma neden olmustur (Babuscu ve
digerleri, 2018:274). Bunun sonucunda, Basel Komitesi tarafindan Basel III olarak

adlandirilan yeni bir dizi reform Onerisi ortaya konmustur (Kii¢iikozmen,

2016:471).

Basel 111 ile ulasilmak istenen hedefler su sekilde 6zetlenebilir;®

e [Kaynagi ne olursa olsun finansal ve ekonomik soklara karsi bankacilik
sisteminin dayanikliliginin artirilmast,

e Kurumsal yonetisim ve risk yonetimi uygulamalarinin gelistirilmesi,

e Bankalarin seffafliginin ve kamuya bilgi verme 6zelliklerinin artirilmast,

e Mikro bazda yapilan diizenlemelerle bireysel olarak bankalarin
dayanikliliginin artirilmasi,

e Makro bazda diizenlemelerle finansal sistemin soklara karsi direncinin

artirilmast.

Yukarida yer verilen amaglarin gerceklestirilmesi i¢in;

e Halihazirda kullanilan asgari sermayenin nicelik olarak artirilmasi,
niteliginde degisiklikler yapilmasi ve mevcut uygulamaya ilaveten risk bazl
olmayan, diger bir ifadeyle muhasebesel bazli bir asgari sermaye gerekliligi
standardinin getirilmesi,

e Tutulmas1 gereken sermaye ihtiyacinin ekonominin ¢evrim donemlerine
(cyclical) gore artirilabilmesi ya da azaltilabilmesi,

e Asgari likidite oranlarina yonelik diizenlemeler yapilmasi,

e Alim-satim hesaplarina (Trading Book) iliskin sermaye yeterliligi
hesaplamalarinda degisiklik yapilmasi,

e Karsi taraf kredi riskinin (Counterparty Credit Risk) hesaplanmasina iliskin
degisiklik yapilmasi

®BDDK, Sorularla Basel III, Aralik 2010, http://www.bddk.org.tr, erisim tarihi, 19.03.2019.
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yoniinde caligsmalar yapilmistir. Bahsi gegen c¢alismalar kisaca Basel III olarak
adlandirilmaktadir. Esasinda s6z konusu revizyonlar etkileri itibariyla ciddi finansal
sonuglara yol agsa da sermaye yeterliligi hesaplama felsefesinde Onemli
degisiklikler icermemektedir. Baska bir deyisle, Basel III, Basel II gibi sermaye
gereksinimi hesaplama yontemini tiimden degistiren bir “devrim” degil, ancak
Basel II"nin 6zellikle son finansal krizdeki gbzlemlenen eksikliklerini tamamlayan

bir ek diizenlemeler seti niteligindedir.
3.4.1. Basel I1I ile Gelen Degisiklikler’

Basel III'iin getirdigi yeni uygulamalari, 6zkaynaklar, sermayeye iliskin

oranlar, likidite oran1 ve kaldirag oranlar1 baslig1 altinda inceleyebiliriz.

3.4.1.1. Ozkaynaklar

Basel II’de yer alan Ozkaynaklarin kapsami degistirilmistir. Mevcut
diizenlemede yer alan katki sermayenin ana sermayenin %100’liinlii gecemeyecegi

hiikmii ve ligiincii kusak sermaye (Tier 3) uygulamasi kaldirilmistir.

Ana sermaye (Tier 1) icinde yer alan ve zarar karsilama potansiyeli yiiksek
olan unsurlar ¢ekirdek sermaye (common equity) olarak adlandirilmistir. Cekirdek
sermaye; 0denmis sermaye, dagitilmamis kérlar, kar (zarar), diger kapsaml gelir

tablosu kalemleri ile bu toplamdan diisiilecek degerlerden olusmaktadir.

Finansal kuruluslara yapilan ve esik degeri asan yatirimlari, mortgage servis
hizmetlerini ve ertelenmis vergi aktifini igeren diizenleyici ayarlamalar
(Sermayeden indirilen degerler ve ihtiyath filtreler) 1 Ocak 2018’den itibaren
cekirdek sermayede bir indirim kalemi olarak kullanilacaktir. Bunun i¢in kademeli
olarak 2014’ten baslamak iizere bu unsurlarin %20’si, 2015’te %40’1, 2016’da
9%60°1, 2017°de %80’1, 2018’de %100’1i ¢ekirdek sermayeden indirilecektir. Bu

gegis siirecinde kalan kisimlar i¢in eski uygulamalar gecerli olacaktir.

" Bu béliimde agirlikli olarak “BDDK, Sorularla Basel III, Aralik 2010”dokiimaninindan istifade
edilmigtir.

79



Bundan bdyle ana sermayenin ¢ekirdek sermaye icerisinde yer almayan
veya katki sermaye igerisinde degerlendirilmeyecek olan sermaye bilesenlerinin
2013’te %90’1 taninacak ve her yil tanima oram1 %10 diisiirtilerek toplam 10 yil

icerisinde s6z konusu unsurlar tamamen sermaye bileseni olmaktan ¢ikarilacaktir.

3.4.1.2. Sermayeye Iliskin Oranlar

Basel Il ile birlikte asgari ¢ekirdek sermaye orani (Cekirdek Sermaye / Risk
Agirlikli Varliklar (RAV) 2013 ile 2015 tarihleri arasinda kademeli olarak %2’den
9%4,5’a c¢ikarilacaktir. Ayn1 donemde birinci kusak sermaye (¢ekirdek sermaye ve

ana sermayeye dahil edilecek diger kalemler) oran1 da %4’ten %6’ya ¢ikarilacaktir.

3.4.1.2.1. Sermaye Koruma Tamponu

Basel III ile getirilen sermaye koruma tamponu ¢ekirdek sermayeye, birinci
kusak sermayeye ve toplam sermayeye kademeli olarak eklenecektir. S6z konusu
oranin 2016 yilindan 2019 yilina kadar kademeli olarak arttirilarak 2019 yilinda
%?2,5 olarak nihai seklini almasi planlanmaktadir. Sermaye koruma tamponunun
saglanamamasi durumunda bankalarin faaliyetlerine olagan olarak devam etmesi
ancak bununla birlikte bankalarin kar dagitimina degisen oranlarda kisitlamalar
getirilmesi planlanmaktadir. Bankalarin sermaye koruma tamponu i¢in tuttugu
sermayenin, otorite tarafindan belirlenen standart orandan (%2,5) diisiik olmasi
halinde, bu iki oran arasindaki farka bagli olarak kar dagitimi iizerinde degisen

oranlarda kisitlamalar yapilmasi1 ongoriilmektedir.

3.4.1.2.2. Dongiisel Sermaye Tamponu

Kredi genislemesinin finansal sektdriin genel risk diizeyini artirabilecek
diizeylere ulagmasi durumunda Ozkaynaklarin sermaye yeterliligine iliskin
diizenlemelere gore yetersiz kalmasmin Oniline ge¢gmek amaciyla bankalarca
bulundurulmasi gereken ilave cekirdek sermaye tutarini ifade etmektedir. Burada
ekonomik dongiiniin iist seviyelerde gittigi durumlarda, yani ekonomik bilylimenin
ve kredilerin iyi gittigi donemlerde risklerin de arttig1 diigiiniilerek bankalarin ilave
sermaye tutmasi istenmektedir. Tersine ekonominin yavasladigi ve kredi hacminin

diistiigii donemlerde bankalarin ilave sermaye yiikiimliliikleri azaltilarak bir
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rahatlama saglanmasi ve bankalarin ekonomik biiylimeyi tekrar destekler hale
gelmesi istenmektedir (Babuscu ve digerleri, 2018:278) Dongiiselligi yeterince
dikkate almamasiyla elestirilen Basel II'nin bu ydndeki eksikligini kapatmak
amaciyla lilke sartlarina ve tercihlerine bagl olarak %0 ila %2,5 arasinda degisen
oranlarda dongiisel sermaye tamponu uygulamasi getirilmistir. Anilan tamponun
cekirdek sermayeden ya da zarari tam karsilama kapasitesi olan diger sermaye
bilesenlerinden ayrilmast gerekmektedir. Donglisel sermaye tamponunun
ekonominin biiylime hizina bagli olarak artirthp azaltilmasiyla hizli kredi

biliylimesinin dniine gecilmesi hedeflenmektedir.

Doéngiisel tampon oraninin belirlenmesinde Basel Komitesi’'nce Onerilen
ortak referans degisken olan kredi/GSYH acig1i ana gosterge olarak
kullanilmaktadir. Kredi/GSYH ag181; herhangi bir zaman diliminde, kredi/GSYH
orani ile bu oranin uzun donem trend degeri arasindaki farki ifade etmektedir.
Doéngiisel sermaye tamponunun ekonominin biiyime hizina bagl olarak artirilip
azaltilmastyla hizli kredi biiyiimesinin dniine ge¢ilmesi hedeflenmektedir (Babuscu

ve digerleri, 2018:279)

3.4.1.3. Kaldira¢ Orani

Kaldirag, bir bankanin faaliyetlerinin fonlanmasinda 6zkaynak disinda
yabanct kaynak kullanilmast durumunda ortaya c¢ikmaktadir. Bir bankanin
yurtdisindan bor¢lanma yapmak ya da mevduat toplamak suretiyle aktifindeki
kredilerini fonlamasi bankanin kaldira¢ oranini artiracaktir. Bankalar, biiylimek ve
O0zkaynak karliligim1 artirmak i¢in kaldirag oranlarmi yiikseltme egilimindedir.
Ancak, kaldiracin en 6nemli etkisi bankanin maruz kaldig: risk tutarini artirmasidir.
Kaldirag orani artik¢a Ozkaynaklarin piyasa kosullar1 kaynakli risklere karsi
hassasiyeti de yiikselmektedir (Babuscu ve digerleri, 2018:280)

Basel III ile sermaye oranlarini destekleyici nitelikte olan seffaf, basit,

anlasilir ve risk bazli olmayan kaldirag orani getirilmistir.

Ana Sermaye
Kaldirag Oran1 = >3
Toplam Risk Tutar1
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Ana sermaye, Basel III kriterlerine gore belirlenen sermayeyi icermektedir.
Payda ise bilango i¢i varliklarin, bilango disi islemlerin (krediye doniisiim orant
uygulandiktan sonraki tutar), tiirev finansal araglar ile kredi tiirevlerinin ve menkul
kiymet veya aktiflerde emtia teminatli finansman islemlerinin risk tutarlarinin

toplamindan olusmaktadir.

Kaldirag Orani, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren “I. Yapisal Blok” a dahil
edilmektedir (Babuscu ve digerleri, 2018:281).

3.4.1.4. Likidite Oranlar

Basel III ile birlikte likiditeye iliskin olarak Likidite Karsilama Orani
(Liquidity Coverage Ratio) ve Net Istikrarli Fonlama Orani (Net Stable Funding
Ratio) isimli iki adet oran ihdas edilmistir.

Bankanin likit varliklarinin, 30 giin icerisinde gerceklesecek net nakit
cikiglarina boliinmesi suretiyle hesaplanacak olan Likidite Karsilama Oraninin
minimum %100 olmasi gerekmektedir. Net nakit ¢ikisi, 30 giin igerisindeki nakit

cikislari ile 30 giin icerisindeki nakit girisleri arasindaki farktir.

Ayrica, orta ve uzun vadeli donemde bankalarin pasif yapilarin
giiclendirerek daha istikrarli ve giivenilir bir fonlama saglamak iizere Net Istikrarl
Fonlama Orani ihdas edilmistir. S6z konusu oran “mevcut istikrarli fonlama
tutarinin”  “ihtiya¢ duyulan istikrarli fonlama tutarina” bdoliinmesi suretiyle
bulunmaktadir. Likidite karsilama oranina benzer sekilde net istikrarli fonlama
oraninin da en az %100 olmas1 gerekmektedir. Mevcut “istikrarli fonlama tutar1”
birinci ve ikinci kusak sermaye de dahil olmak iizere bankanin pasifinde yer alan
kalemlerin vade ve kalitelerine gore belirlenirken; “ihtiya¢ duyulan istikrarli
fonlama tutar1” ise bankalarin aktifinde yer alan kalemlerin vadelerine ve

kalitelerine gore degisen oranlarda dikkate alinmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Likidite Karsilama Oran1 i¢in 2011-2015, Net istikrarli Fonlama Orani igin
ise 2012-2018 willar1 aras1 gozlem periyodu olarak belirlenmis, gozlem
periyodunun ardindan anilan oranlar i¢in asgari standartlarin ilan edilecegi

belirtilmistir.
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3.4.2. Basel III’e Yonelik Elestiriler

Uluslararas1 piyasalarda Basel III uzlagisinin uygulanma siirecine yonelik

elestiriler asagida siralanmistir (Erdogan, 2014:169-170):

e Basel III wuzlasisinin uluslararasi diizeyde istikrarli  bir sekilde
uygulanabilmesi i¢in, tiim diizenleyici ve denetleyici kurumlarin birbiri ile
uyumlu hareket etmesi gerekmektedir. Aksi halde, Basel III’li tam ve kesin
olarak uygulayan iilkelerden, uzlasiy1 uygulamayan ve daha az denetim ve

takibin yapildig: iilkelere dogru bir gecis (arbitraj) yasanabilecektir.

e Basel III, kurallarin uygulama maliyetini minimum seviyeye indirebilmek
icin, uyum silireci uzun ve asamali bir gecis donemi dngoérmiistiir. Uzun bir
gecis siireci, maliyeti azaltmasina karsin, yeni kurallara uyumun

gecikmesine neden olabilecektir.

e Basel IIlI, sermaye tahsisi kurallarini iyice sikilagtirmay1 dngdérmektedir. Bu
durum ise bankalarin, yogun sermaye gerektiren islemlerden daha az
sermaye gerektiren bankacilik faaliyetlerine yonelmesine, faaliyet alanlarin

degistirmesine ve kaldirac oranlilarin1 azaltmasina neden olabilir.

3.4.3. Basel III’iin Tiirk Bankacihigi’na Olasi Etkileri

Basel-III ile birlikte 6nemli oranda degisiklige gidilen sermaye kalemleri
incelendiginde Tiirk bankalarinin sermayelerinin %90’a yakin boliimiiniin ¢ekirdek
sermaye ic¢erisinde yer alan (Common equity) ddenmis sermaye ve dagitilmamis
karlar gibi unsurlardan olustugu, bu nedenle de higbir bankanin Basel-III
diizenlemeleri sonrast Onemli diizeyde sermaye ihtiyaci ortaya ¢ikmadigl

gozlenmistir (Delikanli, 2011).

Tiirkiye’nin kaldira¢ oraninin 2018 Eyliil ay1 itibariyle %7,5, Amerika’nin
%9,1 ve Avrupa’nin %24,4 oldugu dikkate alindiginda Tiirk Bankalarmin diger 2
gruptan daha diisiik olmasi, aktifine oranla daha saglam bir 6zkaynak yapisina sahip

oldugunu gostermektedir (Yiiksel, 2011:37).
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Basel III uygulamasinda Tiirk bankalarinin sermaye yeterlilik orani ve
cekirdek sermaye yeterlilik orani arasindaki fark ABD ve Avrupa’daki bankalara
kiyasla ¢ok daha azdir. Konu daha ¢cok Avrupa ve ABD’deki bankalar agisindan
onem tasimaktadir. Cilink{i, bu iilke bankalarinin sermaye bilesenleri arasinda
cekirdek sermaye olarak tanimlanmayan ancak toplam sermayede yer alan tutarlar
oldukca yiiksektir. Daha once de ifade edildigi iizere, Basel III’te sermayenin
niteligi ile ilgili degisikliklerin yapilmasinin nedeni son finansal krizde banka
bilancolarinda sermaye olarak goziiken tutarlarin fonksiyonel olarak sermaye
gorevini yerine getirecek nitelikten uzak olmasidir. Ayrica, Tiirkiye nin %8 olarak
kabul edilen sermaye yeterlilik oranina ilave olarak 2006 yilinda asgari %12’lik
hedef oran belirlemesi, kriz siirecinde Tirk bankalarinin sermaye sikintisi
cekmemesinde onemli bir rol oynamistir. 2009 kiiresel krizinde Tirkiye, OECD
iilkeleri arasinda bankacilik sektoriinde kamunun sermaye destegine ihtiyag
duymayan tek iilke olmustur (BDDK, 2010:12). Nihayette, Tiirkiye’nin AB ve
ABD’ye gore daha yiiksek sermaye yeterlilik oranina ve bunun sonucu olarak da

daha giiclii sermaye yapisina sahip oldugu gozlenmektedir (Demirkol, 2012:263).

Tiirkiye’nin Basel IIlI’e hazir oldugunu gosteren bir haber de BIS’ten
gelmistir. BIS, 15 Mart 2016 tarihinde yayinladigi duyuru ile Tiirkiye nin sermaye
yeterliligi ve likidite karsilama orani diizenlemelerinde Basel III uyumu i¢in gerekli
degisiklikleri yaptigini, hatta bazi diizenlemelerin Basel standartlarinin

gerekliliklerinden daha muhafazakar hiikiimler igerdigini belirtmistir.8

3.5. Basel IV

Basel Komitesi, ortaya ¢ikan yeni durumlar ve mevcut sistemin eksiklerini
dikkate alarak Basel IV olarak adlandirilabilecek yeni diizenlemeler {izerinde

caligmaktadir.

Bu baglamda, Basel Komitesi’nin bazi tespit ve Onerileri asagidaki gibidir

(Babuscu ve digerleri, 2018:284-286) :

8 https://www.procompliance.net/turkiyenin-rcap-degerlendirme-raporu-yayimlandi-basel-iii-
uyumumuz-teyit-edildi/, erisim tarihi 28.04.2019
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e Bankalarin birbirinden farkli ¢ok sayida karmasik model kullanimi, risklerin
kamuya aciklanmasinda seffafligit  smirlamaktadir. Mevcut Basel
diizenlemelerine gore, bankalar kredi riski veya operasyonel risk
degerlendirmelerinde ¢ok fazla esneklige sahipler ve sdzkonusu risklere
iliskin sonuglara ve degerlendirmelere nasil ulastiklar1 yoniinde kamuya
detayli agiklama yapma zorunluluklart da bulunmamaktadir. Basel
Komitesi, bankalardan ne kadar risk tagidiklar1 konusunda bilgi verirken ¢ok

daha seffaf olmalarini istemektedir.

e Basel Komitesi, 12 Kasim 2014 tarihli “Reducing excessive variability in
banks’ regulatory capital ratios” isimli c¢alismasinda, sermaye yeterliligi
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan standart yaklasimlarin
gozden gecirilmesi ve risk hesaplamalarinda kullanilabilecek igsel
modellerin se¢imindeki inisiyatifi kisitlamak amaciyla model se¢imindeki
serbestligi sinirlamayr giindeme getirmistir. Bankalarin i¢sel modeller
yoluyla yaptiklar1 hesaplamalarda fazlasiyla 6zgiirdiir, bunu sinirlamak i¢in
ise i¢csel modellerde kullanilan bazi parametrelerde (temerriit riski, temerriit

halinde kayip, kredi doniisiim orani vb.) minimum bir taban belirlenmelidir.

e Bankalar ve diger finans kuruluslan ile biiyiik sirketler (Aktif biytkligi
>50 Milyar Euro) i¢in igsel model yaklasimi yerine standart yaklasim

uygulanmalidir.

Basel Komitesi, i¢csel model kullanimi ile ortaya ¢ikan sorunlari standart
yontem kullanarak gidermeyi amaglamaktadir. Bu yontemde de risk agirliklarini
tespit ederken ise agiklama giicii yiiksek az sayida faktor kullanilmasi

planlanmaktadir (Babuscu ve digerleri, 2018:284-286).

Basel Komite’nin yeni Onerilerinin  Avrupa Bankalarini, Amerikan
Bankalarina nazaran daha fazla etkilemesi beklenmektedir. Bunun en 6nemli nedeni
RAV/Toplam Aktif oraninin Avrupa’da %35 iken, Amerika’da %60 civarinda
olmasidir. Avrupa’daki oranin nispeten diisiik olmasi Avrupa bankalarinin igsel

derecelendirme yontemlerine daha fazla agirlik verdigini diisindiirmektedir. Basel
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Komite’nin yeni yaklasimi, Avrupa Bankalarin1 risk agirlikli  varliklarim
artirmalarina ve dolayistyla daha fazla sermeye tutmalarina neden olabilecektir

(Babuscu ve digerleri, 2018:286)
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BOLUM IV

TURK BANKACILIK SEKTORUNUN KREDI RiSKi GORUNUMU VE
SEKTORDE TFRS 9 UYGULAMALARI

4.1. Tiirk Bankacilik Sektoruniin Kredi Riski Gorinumii

Tiirk bankacilik sektoriintin kredi riski goriiniimiinii inceleyebilmek igin
makroekonomik diizeyde GSYH, bankacilik sektoriinden ise mevduat, aktifler,

kar, TOA (Tasfiye Olunacak Alacaklar), SYR ve RAV kriterleri kullanilmistir.

4.1.1. GSYH ve Mevduat A¢isindan

GSYH’na katki yapan sektorlerden biri olarak bankacilik sektoriiniin
krediler ve aktif toplaminin GSYH biiylimesi ile olan iliskisi dnemli bir

gostergedir. Buna iliskin rakamlar Tablo 8 ve Sekil 8’de gosterilmistir.
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Tablo 8. Kredi Riski, GSYH ve Mevduat

Aktifler /* ff;ﬁ;}ﬁgﬁ Mevduat /
Yillar GSYH GSYH
(%) GSYH (%)
(%)

2002 60 16,1 40,6
2003 55 15,4 354
2004 55 18,5 35,3
2005 61 23,6 39,1
2006 64 28,8 41,2
2007 66 32,9 41,8
2008 77 38,6 47,7
2009 85 38,1 50,8
2010 92 43,9 53,0
2011 94 47,6 50,1
2012 98 49,0 49,1
2013 96 56,1 52,1
2014 98 59,2 51,7
2015 101 62,4 53,5
2016 105 65,8 56,1
2017 105 66,7 55,2
2018 104 65 55,0

Kaynak : TBB ve BDDK.
*2008 yilina kadar olan veriler TBB’nden, sonraki yillara ait veriler BDDK’dan temin
edilmistir. Bu nedenle 2008 y1l1 6ncesi veriler sadece TBB iiyesi bankalarin bilgilerini teskil

etmektedir.
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Sekil 8. Krediler, Mevduat ve GSYH

Krediler, Mevduat ve GSYH

e Aktifler /* GSYH (%) e Krediler ve Alacaklar / GSYH (%)
Mevduat / GSYH (%)

104

; = 65
535564552 55

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak : Tablo 8.’den faydalanilmustir.

Tiirk Bankacilik sektoriiniin aktiflerinin GSYH’ya oran1 2002 yilinda %60
iken, 2018 yilinda %104 seviyesine ulagsmistir. Bu da, sektdriin son 17 yil boyunca
ciddi bir biiylime gosterdigi, hatta sektordeki biiylimenin GSYH biiylimesinden ¢ok
daha yiiksek oldugunu gostermektedir. Ayni donemde krediler ve toplam
alacaklarin GSYH ic¢indeki payr da %16’dan, %65’e yiikselmistir. Bu donemde,
sektoriin en onemli fon kaynagi olan mevduatin GSYH i¢indeki payr da 2002°de
%40 iken, 2018 itibariyle %55’ ylikselmistir. Sektor, kredilerde, en Onemli
kaynag1 mevduattan ¢cok daha biiytik bir bliylime gostermistir.

4.1.2. Toplam Aktifler, Ozkaynaklar ve Mevduat Acisindan

Banka aktiflerinin ve kredilerin GSYH’na gore daha yiiksek bir oranda
bliytidiigli yukarida goriilmistii. Kredi riskinin toplam aktifler, 6zkaynaklar ve

mevduat ile olan iligkisi de Tablo 9 ve Sekil 9°da gdsterilmistir.
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Tablo 9. Kredi Riski, Ozkaynaklar, Aktifler ve Mevduat

Kredi )
Riski/Toplam | Ozkaynaklar/| Kredi/ )
Aktifler T.Aktifler | Mevduat | Ozkaynaklar/
Yillar (%) (%) (%) Kredi Riski (%)
2007 62 13,1 78,6 21
2008 62 11,7 80,9 19
2009 59 13,3 75,1 23
2010 64 13,4 82,8 21
2011 71 11,9 95,0 17
2012 71 13,4 99,9 18
2013 76 11,3 107,7 14
2014 75 11,8 1144 15
2015 75 11,3 116,6 14
2016 74 11,1 117,3 14
2017 69 11,1 120,9 15
2018 70 10,9 122,6 16

Kaynak : TBB ve BDDK.

Sektoriin kredi riskine esas RAV tutarinin toplam aktifler icindeki pay1 2007
yilinda %62 iken, 2018 yilinda %70 seviyesine yiikselmistir. Sektoriin
kredi/mevduat orani ise 2007 yilinda %78,6 iken, 2018 yilinda %122,6’ya
yiikselmistir. Goriildiigi gibi sektor, kredi verebilmek icin baglica fon kaynagi olan
mevduatlarimi kullanip bitirmis, ilave olarak tahvil ihraci, sendikasyon kredileri gibi
farkli bor¢lanma araglar1 vasitasi ile kaynak temin ederek kredi vermeye devam

etmistir.
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Sekil 9. Kredi Riski, Toplam Aktifler, Ozkaynaklar ve Mevduat

Kredi Riski, Toplam Aktifler, (")zkaynaklar ve
Mevduat

= Kredi Riski/Toplam Aktifler (%) === Kredi/Mevduat(%)
e O zkaynaklar/Kredi Riski

W 155 19
T ¥ 4 5 el 5 16

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak : Tablo 9.’dan faydalanilmustir.

4.1.3. Karhhk Acisindan

Kredi riskinin toplam aktifler i¢indeki paymdaki yiikselise, bankalarin dogal
bir refleks ile daha ¢ok kar elde etme diisiincesi neden olmus olabilir. Bu nedenle
kredi riski ile karlilik rakamlarin1 analiz etmek faydali olacaktir. Konuya iliskin

veriler Tablo 10 ve Sekil 10°da gosterilmistir.
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Tablo 10. Kredi Riski ve Karhlik

Ortalama Qrtalama Net Faiz
Aktif |Ozkaynak| Geliri/
Karhhg | Karhihg | T. Aktifler
Yillar (%) (%) (%)
2002 1,5 16,3 6,0
2003 2,4 18,3 4,5
2004 2,3 15,8 5,8
2005 1,6 11,5 4,6
2006 2,5 19,7 4,2
2007 2,7 21,8 4,6
2008 2,0 16,4 4.4
2009 2,6 20,6 5,2
2010 2,4 18,1 4,0
2011 1,8 14,2 34
2012 1,8 14,4 4,0
2013 1,6 13,1 3,5
2014 1,4 12,0 34
2015 1,2 10,8 3.4
2016 1,5 13,5 3,5
2017 1,6 14,3 3,6
2018 1,4 14,7 3,9

Kaynak : TBB ve BDDK.

Sekil 10. Ortalama Aktif Karhhk

2,7

i Ortalama Aktif Karlilig1 (%)

2,6
24

1,8 1,8

1,6
1,4
1,2

15 1,6

1,4

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak : Tablo 10.’dan faydalanilmustir.
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Sektoriin ortalama aktif karliligi yillar itibariyle %1,5-%2 bandinda, net
faiz gelirinin aktiflere oran1 da %4-%6 bandinda seyretmis olup, kredi
bliylimesinin  karlilikk bakimindan sektére o©Onemli bir katki yapmadigi
gorilmektedir. Kredi riskinin artmasina ragmen karlilik oraninin artmamasina
biiyiik oranda sektordeki rekabet nedeniyle kar marjlarinin daralmasinin neden

oldugu kanaatindeyiz.

4.1.4. Sorunlu Krediler Acisindan

Bankalar, kullandirdiklar1 kredilerin bir kismin1 dogal olarak zamaninda
tahsil edemeyecektir. Bankalarin kredi riski biiylimesi karsisinda ne kadarlik bir
alacaklarini tahsil edemedikleri de incelemek gerekir. Kredi riskinin takipteki

krediler ile olan iliskisi Tablo 11 ve Sekil 11°de incelenmistir.

Tablo 11. Kredi Riski ve Takipteki Krediler

Kredi
TOA Riskine
(Briit) Esas Tutar

(Milyon (Milyon | TOA/Kredi

Yillar TL) TL) Riski (%)
2007 10.345 342.833 3,0%
2008 14.052 437.108 3,2%
2009 21.853 463.810 4,7%
2010 19.993 607.390 3,3%
2011 18.973 822.536 2,3%
2012 23.408 976.545 2,4%

2013 29.622 1.316.054 2,3%
2014 36.426 1.498.034 2,4%
2015 47.541 1.771.179 2,7%
2016 58.163 2.029.750 2,9%
2017 63.990 2.241.556 2,9%

2018 96.656 2.708.733 3,6%
Kaynak : TBB ve BDDK.
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Sekil 11. Kredi Riski ve Takipteki Krediler

4,7 M TOA/Kredi Riski (%)

3,6

3.2 3,3
3,0
’ 29 ,
2,7 2,9

2,3

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak : Tablo 11.’den faydalanilmustir.

Sektoriin takipteki krediler orami da yillar itibariyle %3-%4 bandinda
seyretmis olup, kredi riski artisina bagli olarak anlaml bir ytikselis yasanmamustir.
Bu duruma bankalarin dogru kredilendirme politikalar1 ve son yillarda yayginlasan
sorunlu kredilerin bilangodan ¢ikarilarak varlik yonetim sirketlerine (VYS) satiginin
neden oldugu kanaatindeyiz. Bankalar 2018 yilinda VYS$’ne 5 Milyar TL’nin
iizerinde alacak satis1 yapmis olup, VYS’lere bugiine kadar satilan toplam alacak
rakami 41 Milyar TL seviyesindedir.” Bu rakamin da dahil edilmesiyle sektdriin
2018 yili takipteki krediler orant %5’e yiikselmektedir. Ancak, bu sekilde dahi

sektoriin takipteki kredilerinin makul bir seviyede oldugu gozlenmektedir.

4.1.5. Kredi Riski ve Risk Agirhikli Varhklar A¢isindan

Tezimizin 6nceki boliimlerinde de izah edildigi gibi bankalar sadece kredi
riskine maruz kalmazlar. Bu nedenle de kredi riskinin, sermaye yeterliligi
hesaplamalarina esas toplam riskler, yani risk agirlikli varliklari igindeki payinin da

incelenmesi gerekir. Kredi riskinin RAV ig¢indeki payi, bankalarin aktif yapilarinda

% https://www.altinovagazete.com/5-milyarlik-batik-kredi-satildi-makale,739.html, erisim tarihi
25.04.2019.
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hangi alana yoneldikleri ve risk istahlarinin 6nemli bir gostergesidir. Kredi riski ve

RAV iliskisi Tablo 12 ve Sekil 12°de gosterilmistir.

Tablo 12. Kredi Riski ve Risk Agirlikh Varhklar

Risk
Agirhkh Kredi Kredi
Varhklar Riskine Esas | Riskine Esas
(RAYV) Tutar Tutar/RAV
Yil | (Milyon TL) | (Milyon TL) (%)
2007 408.872 342.833 83,8
2008 515.601 437.108 84,8
2009 559.079 463.810 83,0
2010 725.075 607.390 83,8
2011 954.196 822.536 86,2
2012 1.099.338 976.545 88,8

2013 1.461.198 1.316.054 90,1
2014 1.662.702 1.498.034 90,1
2015 1.967.196 1.771.179 90,0
2016 2.229.825 2.029.750 91,0
2017 2.484.372 2.241.556 90,2

2018 2.983.385 2.708.733 90,8
Kaynak : TBB ve BDDK.

Sektoriin RAV i¢inde kredi riskinin payr 2007 yilinda %83.,8 iken, 2018
yilinda %90,8’e yiikselmistir. Goriildiigii gibi sektoriin aldigi kredi riski yillar
itibariyle diizenli bir artis gdstermistir. Bu durum, Tiirkiye’de bankalarin ana
faaliyet alanlar1 olan kredi vermeye odaklandiklarini, kriz donemlerinde dahi bu

yondeki istahlarinin kapanmadigini gostermektedir.
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Sekil 12. Kredi Riski ve Risk Agirhkh Varhklar

Kredi Riskine Esas Tutar/RAV (%)
91
90,1 90.1 90 90 208
88.8

86,2

83,8 548 83,8
b 83 b

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak : Tablo 12.’den faydalanilmistir.

4.2. Sektorde TFRS 9 Uygulamalar1®

Bankalarin verdigi kredilerin bir kismmin édenmemesi veya sorunlu hale
gelmesi hayatin dogasi geregidir. Bankalar, 6denmeyen ve/veya sorunlu hale gelen
krediler nedeniyle ugrayacaklari muhtemel zararlar i¢in karsilik ayirmak
zorundadir. Ayrilan bu karsiliklar, bankalarin kérliliklart ve dolayisiyla sermaye
yeterlilikleri iizerinde ©nemli bir etkiye sahiptir. Bankalarin ayiracagr kredi
karsiliklart ile ilgili Tiirkiye’deki ana diizenleme BDDK’ca yayinlanan “Kredilerin
Smiflandirilmas: ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik”tir (BDDK, 2016e). Sozkonusu yonetmelige gore
Bankalarca  kullandirilan  krediler — asagidaki  gibi  bes ana  grupta

siniflandirilmaktadir:

I. Grup - Standart Nitelikteki Kredi ve Diger Alacaklar : Anapara ve/veya

faizi zamaninda 6denen kredilerdir.

ILGrup - Yakin izlemedeki Kredi ve Diger Alacaklar : Anapara ve/veya

faizin vade giiniinden itibaren 30 giinii ge¢mis, ancak 90 giinii asmamis kredilerdir.

10 Bu béliimde agurliklt olarak T.Halk Bankasit A.S. Beklenen Kredi Zarar Karsiligi Yonergesi’'nden istifade
edilmistir.
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II1.Grup -Tasfiye Olunacak Alacaklar/Tahsil imkam Simirh Kredi ve Diger
Alacaklar : Anapara ve/veya faizin vade giiniinden itibaren 90 giinii ge¢mis, ancak

180 giinii asmamis kredilerdir.

IV.Grup - Tasfiye Olunacak Alacaklar / Tahsili Siipheli Krediler : Anapara
ve/veya faizin vade giiniinden itibaren 180 giinii ge¢mis, ancak 360 giinii asmamis

kredilerdir.

V.Grup - Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar: Anapara ve/veya

faizin vade giiniinden itibaren 1 yil1 ge¢mis kredilerdir.

Gortildiigii gibi yonetmelik, krediler ve diger alacaklari, vadelerine gore
tahsil stirelerinde, gruplara iligkin tanim ve agiklamalarda belirtilen siireler kadar
meydana gelen gecikme giin sayilarina gore diizenlenmistir. Buna gore, bankalar, 3.
Grup krediler i¢in en az %20, 4. Grup krediler i¢in en az %50 ve 5. Grup krediler
icin en az %100 oraninda 6zel karsilik ayiracaktir. Teminatlar ise dikkate alinma
oranlar1 itibartyla dort ana gruba ayrilmis olup, karsilik ayirirken, 1. Grup
teminatlarin %100, 2. Gruplarin %75, 3. Gruplarin %50 ve 4. Gruplarin %25
oraninda dikkate alinacagi diizenlenmistir. Genel kredi karsilik oranlari ise standart
nitelikli nakdi ve gayri nakdi krediler i¢in sirasiyla %1 ve %0,2, yakin izlemedeki
nakdi ve gayri nakdi krediler i¢in ise %2 ve %0,4 oraninda belirlenmistir. Ayrica,
kredinin vadesi uzatilmak {izere yeniden yapilandirilmas: durumunda genel karsilik

oranlar1 2,5 kat daha yiiksek olacaktir (Iskender, 2014:95).

2018 yilina kadar yiiriirliikte olan s6zkonusu yonetmelik, gerceklesen zarar
yaklagimi kapsaminda 6zel karsilik, ihtiyathilik yaklasimi kapsaminda genel karsilik
ayrilmasi prensibine dayanmakta idi. Ayrica, alinan teminatlar karsilik rakamlarinin
belirlenmesinde 6nemli bir kriter idi. Ancak, 2008 yilinda yasanan kiiresel finansal
kriz sonrasinda kredilerin siniflandirilmast ve karsilik uygulamasi konusunda
uluslararas1 diizeyde gelismeler yasanmis ve uygulanmakta olan gerceklesen zarar
yaklagimi, kredi zararlarini finansal tablolara gecikmeli ve oldukca diisiik diizeyde
yansitmasi nedeniyle elestirilmistir. Bu nedenle Uluslararast Muhasebe Standartlar
Kurulu (UMSK) tarafindan Beklenen Kredi Zarar Karsiliklar1 (BKZK) yaklasimina

yonelik ¢aligmalara baglanmis ve 01.01.2018 tarihinden gecerli olarak uygulanmak
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iizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) 9 yayimlanmistir (Halkbank,
2018:1).

BDDK’da bu standart paralelinde Karsiliklar Yonetmeligi’ni degistirerek
TFRS 9 uyumlu yeni yonetmeligi yaymlamistir. Bu ydnetmelik uyarinca
01.01.2018 tarihinden itibaren Bankalar tarafindan TFRS 9 kapsaminda beklenen
kredi zarar1 yaklagimina gore karsilik ayrilmaktadir.(Halkbank, 2018:2).

TFRS 9 kapsaminda BKZK; kredinin sézlesme kapsaminda gerceklesmesi
planlanan nakit akislar1 ile kayip olasiliklar1 dikkate alinarak gergeklesmesi
beklenen nakit akiglarinin bugiinkii degerlerinin farki olarak hesaplanmaktadir

(Halkbank, 2018:1).

TFRS 9 kapsaminda BKZK hesaplayabilmek i¢in oncelikle her bir miisteri
ve/veya kredinin temerriit olasilig1 hesaplanmakta ve kredi derecelendirme sistemi
ile segmente edilen miisterilere rating grup atamalar1 yapilmaktadir. Temerriit
olasilig1 arttikga miisterinin rating derecesi de kotiilesmekte, bu nedenle BKZK

rakamlar1 artmaktadir.

TFRS 9’un yirirliige girmesiyle birlikte bankalarin kredi degerleme
stireclerinde ciddi bir modelleme ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Temerriit olasiliklar
beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda temel bilesenlerden biridir. Kredi riskinde
meydana gelen onemli artigin tespitinde temerriit olasiliklar1 veya onlardan tiiretilen

derecelendirme notlar1 kullanilmaktadir (Taskin, 2019:274).

4.2.1. BKZK Hesaplanmasina iliskin Temel Kavramlar

TFRS 9 muhasebe standardinda kullanilan temerriit olasiligi, temerriit
halinde kayip, temerriit tutar1, 12 aylik beklenen kredi zarari, 6miir boyu beklenen

kredi zarar1 ve kredi riskinde 6nemli artis kavramlar1 asagida agiklanmastir.
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4.2.1.1. Temerriit Olasihg1 (TO)

Bor¢lunun bankaya olan yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ya da baska
bir ifadeyle bankaya olan bor¢larini geri 6dememe ihtimali olarak
tanimlanmaktadir. S6z konusu oran her bir kredi i¢in vade, i¢sel davranis modeli
(Banka ile olan caligmalarina iligkin bilgiler), digsal davranis modeli (piyasa
bilgileri, sektor ile ¢caligmalari, memzug ve risk merkezi verileri gibi) ve finansal
modiil verilerine bagli olarak ayr1 ayr1 c¢esitli istatistiki varsayimlarla

hesaplanmaktadir.

Parametreye iligkin olasilik degerleri 0 ile 1 arasinda bir deger
almaktadir. Olasilik degeri arttikca kredinin temerriide diisme ithtimali artmaktadir.

S6z konusu temerriit oranlar1 kredi bazinda degismektedir.

4.2.1.2. Temerriit Halinde Kayip (THK)

Kredinin temerriit etmesi durumunda bankanin beklenen ekonomik zararini
oran cinsinden gosteren parametredir. Kredinin temerriit etmesi ve bankanin
temerriit tutarmin tamamini tahsil etmesi durumunda THK sifir, hi¢ tahsilat
yapilamadig1 durumda ise yiizde ylizdiir. Temerriit tutar1 lizerinden %20 oraninda

bir tahsilat saglanmas1 durumunda THK parametresine ait deger %80 dir.

4.2.1.3. Temerriit Tutar1 (TT)

Bir kredinin ne kadar bakiye ile temerriit edecegini gosteren parametredir.
Spot ya da taksitli bir kredi icin temerriit tutari, temerriit tarihinde 6deme
tablosunda yer alan tutardir. Bununla birlikte kredi kartlar1 ve kredili mevduat
hesab1 limit bosluklar ile gayri nakdi krediler i¢in temerriit tutar1 kredi doniisiim
orani (KDO) olarak adlandirilan bir parametre ile hesaplanmaktadir. Kredili
mevduat hesab1 ve kredi kart1 i¢in banka taahhiit ettigi limit ile bagl oldugundan,
gelecekte temerriit halinde risk tutari kredinin kullandirimi sirasinda bilinemedigi
icin istatistiki yontemler ile hesaplanmis kredi doniisiim orani ile ¢arpilarak tahmin

edilmektedir.
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4.2.1.4. 12 Aylik Beklenen Kredi Zarari (1. Asama)

Omiir boyu beklenen kredi zararlarmin, raporlama tarihinden sonraki 12 ay
icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi miimkiin temerriit hallerinden
kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir. TFRS 9 Standardinin
5.5.5 maddesi uyarinca “...bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana onemli derecede artis meydana gelmemis olmast
durumunda igletme soz konusu finansal araca iliskin zarar karsihigint 12 aylik

beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olcer.”

TFRS 9 kapsaminda beklenen zarar karsiliklarinin hesaplanmasinda 6nemli
belirleyicilerden biri finansal varligin kredi riskinde 6nemli 6l¢iide artis olup
olmadig1 hususudur. ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde
onemli bir artis olmayan finansal varliklar 1. Asamada izlenmektedir. Bu finansal
varliklara 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit tutarlarda deger diisiis karsilig

uygulanmaktadir.'!

Bir miisterinin veya kredinin 1. Grup Standart Nitelikli Krediler altinda
siniflandirilmast durumunda, kullandigi kredilerin vadesi 1 yildan uzun olsa dahi,
kredi i¢in 365 giin {lizerinden BKZK hesaplanmaktadir. Kredi vadesinin 1 yilin
altina diistiigii durumlarda ise vadeye kalan gilin sayis1 hesaplamalarda

kullanilmaktadir.

4.2.1.5. Kredi Riskinde Onemli Artis (2. Asama)

TFRS 9 Standardinin gerceklesen zarar yerine beklenen zarar yaklagimina
gecigine iligkin temel kavramdir. Bir kredinin Karsiliklar Y6netmeligi’ndeki 2.
Grup Yakn Izleme olarak smiflandirilmasina iligkin aciklamalara ek olarak, TFRS
9 Standardinin 5.5.9 maddesindeki “Isletme her raporlama tarihinde, finansal
aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana onemli bir
artis olup olmadigini degerlendirir. Isletme, bu degerlendirmeyi yaparken,

beklenen kredi zararlari tutarindaki degisiklik yerine finansal aracin beklenen

Yhitps://www.isbank.com.tr/TR/hakkimizda/yatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler/Sayfalar/finansal-
bilgiler.aspx, erisim tarihi 11 Mayis 2019
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omrii boyunca temerriit riskinde meydana gelen degisikligi kullanir.” ibaresi ve
5.5.3 maddesindeki “... bir finansal aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana onemli derecede artmis olmasi durumunda, her
raporlama tarihinde, isletme séz konusu finansal araca iligkin zarar karsiligini
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olcer” agiklamalari
uyarinca kredi riskinde 6nemli artis goriilen firmalara ait krediler 2. Grup Yakin
Izlemedeki Krediler olarak smiflandirilmakta ve dmiir boyu beklenen kredi zarar

karsilig1 ayrilmaktadir.

[k defa finansal tablolara almmasindan bu yana kredi riski énemli 6l¢iide
artmis olan finansal varliklar 2. Asamaya aktarilmaktadir. S6z konusu finansal
varliklara iligkin deger diisiis karsilig1 dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutardan Olc¢lilmektedir. Bir finansal varligin ikinci asamada siniflandirilmasina

yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir: '

- 90 giinden az, 30 giinden fazla gecikme olmasi
- Kredinin yeniden yapilandirmaya tabi tutulmasi

- Temerrtit olasiliginda belirgin kotiilesme olmasi

4.2.1.6. Omiir Boyu Beklenen Kredi Zarar1 (3. Asama)

Finansal aracin beklenen Omrii boyunca gerceklesmesi miimkiin tim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir. TFRS 9
Standardinin 5.5.3 maddesi uyarinca “...bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli él¢iide artmis olmast durumunda,
her raporlama tarihinde, igletme soz konusu finansal araca iligkin zarar karsiligini

omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan élger.”

Bir miisterinin veya kredinin 2. Grup Yakin Izlemedeki Krediler veya

Donuk Alacaklar altinda (3. 4. ve 5. Grup Krediler) siniflandirilmast durumunda,

12

https://www.isbank.com.tr/TR/hakkimizda/yatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler/Sayfalar/finansal-
bilgiler.aspx, erisim tarihi 11 Mayis 2019
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kullandig1r krediler igin kredilerin tim Omrii boyunca olusabilecek temerriit

olasiliklari tizerinden BKZK hesaplanmaktadir.

Deger diisiikliigii i¢in yeterli ve tarafsiz bilgiler bulunan finansal varliklar 3.
Asamada siniflanmaktadir. Bahse konu finansal varliklar i¢in 6miir boyu beklenen
kredi zararina esit bir tutardan deger diisiis karsiligi uygulanmaktadir. Bir finansal
varligin li¢lincii asamada siiflandirilmasina yonelik olarak asagidaki temel kriterler

dikkate alinmaktadir:">

- 90 giiniin lizerinde gecikme olmasi
- Kredi degerliliginin zayifladiginin, kredinin zafiyete ugramis oldugunun
veya tahsil edilemeyeceginin tespit edilmesi veya bu konuda kesin bir kanaate sahip

olunmasi.

TFRS 9 Standardi kapsaminda hesaplanan tiim beklenen kredi zarar
karsiliklari, temerriit olasilii, temerriit tutar1 ve temerriit halinde kayip

rakamlarinin ¢arpilmasi ile bulunmaktadir.
BKZK =TO * TT * THK

Bankalar, TFRS 9 uygulamasi ile birlikte 1. ve 2. asama karsiliklarini
(Genel Karsilik) eski sistemden farkli olarak aktifi diizenleyici hesapta
izlemektedir. Yeni sistem ile birlikte 1., 2. ve 3. asama olarak adlandirilan tiim
kredi karsiliklar1 Beklenen Zarar Karsiliklart grubu altinda bilangonun aktifinde

negatif (-) olarak yer almaktadir.

4.2.2. TFRS 9 Uygulamasinin Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri

2018 yili basindan itibaren uygulanan TFRS 9, kredi karsilik ayirma
sistemini radikal bir sekilde degistirmistir. TFRS 9 Oncesi ve TFRS 9 Sonrasi
sektoriin kredi genel karsilik oranlari, yakin izleme karsilik oranlar1 ve TOA

karsilik oranlar1 Tablo 13’de gosterilmistir.

13 https://www.isbank.com.tr/TR/hakkimizda/yatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler/Sayfalar/finansal-

bilgiler.aspx, erisim tarihi 11 May1s 2019
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Tablo 13. TFRS 9 Oncesi ve TFRS 9 Sonrasi Karsilik Oranlari

Genel Yakin Izleme
Karsihk/Kredi| Kars./Yakin TOA
Riski izleme Kars./TOA
Yil (%) (%) (%)
2017 (TFRS 9 Oncesi) 0,89 3,9 31
2018 (TFRS 9 Sonras1) 0,47 11,1% 46

Kaynak: TBB ve BDDK
*2018 yil1 Eyliil ayr1 verisidir.

Cok daha muhafazakar bir felsefesi olan standardin bankalarin kredi
karsiliklarin1 6nemli o6l¢iide artirdigr goriilmektedir. TFRS 9’un sektdre olan

etkileri, genel karsilik provizyonlari, yakin izlemedeki krediler, takipteki alacaklar

ve sermaye yeterliligi agilarindan detayli olarak asagida incelenmistir

4.2.2.1. Genel Karsilik Provizyonlar1 A¢isindan

Bankalar, TFRS 9 6ncesinde kredileri i¢in standart bir oranda genel karsilik
ayirmakta idi. TFRS 9 ile i¢sel ve digsal davranig modellerine dayanan firma
derecelendirmesi esas alinarak genel karsilik ayirilmaya baslanmistir. Sektoriin 1.

Grup olarak smiflandirdigr krediler i¢in ayirdigr genel karsilik provizyonlar: ve

kredi riskine esas tutar rakamlar1 Tablo 14 ve Sekil 13°de gosterilmistir.
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Tablo 14. Genel Karsiik Provizyonlar ve Kredi Riski

Genel
1. Grup Karsihik
Krediler Kredi /Kredi
Genel Riskine Esas | Riskine
Karsihk Tutar Esas Tutar
Yil | (Milyon TL) | (Milyon TL) (%)
2007 2.081 342.833 0,61
2008 2.572 437.108 0,59
2009 2.870 463.810 0,62
2010 3.659 607.390 0,60
2011 6.818 822.536 0,83
2012 9.183 976.545 0,94
2013 12.644 1.316.054 0,96
2014 15.176 1.498.034 1,01
2015 22.170 1.771.179 1,25
2016 18.712 2.029.750 0,92
2017 20.021 2.241.556 0,89
2018 12.748 2.708.733 0,47
Kaynak : BDDK

Sekil 13. Genel Karsilik Provizyonlar: ve Kredi Riski

Genel Karsilik /Kredi Riskine Esas Tutar (%)

0,94 0,96

0,83

0,61 0,59 0,62 0,60

1,01

1,25

0,92 0,89

0,47

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak : Tablo 14’den faydalanilmistir.
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Tablodan da goriilecegi lizere sektoriin 1. Grup kredileri i¢in ayirdigr genel
karsilik provizyonlari (2018 yilindan itibaren bilangolarda 12 Aylik Beklenen Zarar
Karsilig1 ismiyle izlenmektedir) bir 6nceki yila gore %36 oraninda diismiis, toplam
kredi riskine oran1 da 6nceki yillarda %1 ler seviyesinde seyrederken, 2018 yilinda
%0,47’e dismiistiir. TFRS 9 uygulamasinin, sektoriin standart nitelikli kredileri
icin ayirdigr karsiliklar disiirdiigli goriilmektedir. Bunun en 6nemli nedeni ise
uygulamanin tiim krediler i¢in standart bir karsilik oran1 ongdrmemesi, karsilik

miktarinin derecelendirme notuna goére belirlenmesidir.

4.2.2.2. Yakin izlemedeki Krediler A¢isindan

Sektoriin yakin izlemedeki kredi rakamlart ve bu krediler i¢cin ayirdigi

karsiliklar Tablo 15 ve Sekil 14’de gosterilmistir.

Tablo 15. Yakin izlemedeki Krediler ve Ayrilan Karsihklar

Kredi
) Yakin Riskine )(akln
Izlemedeki| Esas Izleme Yakin
Krediler Tutar |Karsihiklar: _ Yakimn Iz.Krs../
Milyon | (Milyon | (Milyon |Iz./Krd.Ris.| Yakin Iz.
Yillar TL) TL) TL) (%) (%)
2007 5.568 | 357.692 82 1,56 1,47
2008 16.978 | 455.928 363 3,72 2,14
2009 18.843 | 488.509 573 3,86 3,04
2010 14.719| 640.100 405 2,30 2,75
2011 15.424| 860.174 465 1,79 3,01
2012 26.520| 976.545 977 2,72 3,68
2013 27.4381.316.054 1.182 2,08 4,31
2014 35.064 | 1.498.034 1.553 2,34 4,43
2015 47.081 1.771.179 2.215 2,66 4,70
2016 60.856(2.029.750 2.729 3,00 4,48
2017 87.12412.241.556 3.435 3,89 3,94
2018%* 237.900|2.610.261 26.373 9,11 11,09

Kaynak : TBB
*2018 9. Ay verileridir.
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Sekil 14. Yakin izlemedeki Krediler ve Ayrilan Karsihklar

® Yakin iz./Krd.Ris.(%). -
® Yakin 1z.Krs./ Yakin 1z.(%)

3,7 3,9 37 ’ _ 389

145 1,

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018%*

Kaynak : Tablo 15’den faydalanilmistir.

Sektoriin kredi riski, 2018 yili Eyliil ay1 itibariyle, 2017 yil sonuna gore,
%16 artarken, yakin izlemedeki kredileri %173 oraninda artmustir. Sektoriin yakin
izlemedeki kredilerinin kredi riski i¢indeki pay1 da yillar itibariyle %2-3 bandinda
dalgalanirken, 2018 yilinda biiyiik bir sicrama gostererek %9,11 ile tarihi rekor

seviyesine ulagsmuistir.

Ayn1 donemde, sektoriin yakin izlemedeki krediler kaynakli genel karsilik
giderleri de %677 oraninda artarak 26.3 Milyar TL seviyesine ulagmistir. Yakin
izlemedeki krediler kaynakli genel karsilik giderlerinin yakin izlemedeki kredilere
orani da yillar itibariyle %3-4 bandinda dalgalanirken, 2018 yilinda %11,09 oranina
yiikselmistir.

TFRS 9 uygulamast ve 2018 yilinda meydana gelen kur ve faiz

dalgalanmalar1 sektoriin yakin izlemedeki kredilerini ve bunlar i¢in ayirdigi genel

karsilik giderlerini ciddi oranda artirmistir.
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4.2.2.3. Takipteki Alacaklar Provizyonlar1 Acisindan

Bankalar, TFRS 9’a kadar en ¢ok TOA hesaplarinda izledikleri kredileri i¢in
karsilik ayirmakta idi. Bu nedenle bankalarin TOA hesaplart i¢in ayirdiklar
karsiliklarda TFRS 9’un nasil bir degisime neden oldugunu incelemek isabetli

olacaktir. Sektoriin TOA rakamlar1 ve TOA provizyonlart Tablo 16 ve Sekil 15°de

gosterilmistir.
Tablo 16. TOA ve TOA Provizyonlar:
) TOA
TOA | TOA Ozel Artis | Prov.Art.
(Briit) Prov. Prov/ | Miktar1 | Miktari TOA | Prov.
Milyon | (Milyon | TOA | Milyon | (Milyon |Degisim| Deg

YIL TL) TL) (%) TL) TL) (%) (%)
2007 | 10.345 2.960 29 1.795 859 21 41
2008 | 14.052 5.446 39 3.707 2.486 36 84
2009 | 21.853 9.885 45 7.801 4.439 56 82
2010 | 19.993 5.408 27 -1.860 -4.477 -9 -45
2011 | 18.973 4.126 22 -1.020 -1.282 -5 -24
2012 | 23.408 7.880 34 4.435 3.754 23 91
2013 | 29.622 10.533 36 6.214 2.653 27 34
2014 | 36.426 13.507 37 6.804 2.974 23 28
2015 | 47.541 15.787 33 11.115 2.280 31 17
2016 | 58.163 21.482 37 10.622 5.695 22 36
2017 | 63.990 19.788 31 5.827 -1.694 10 -8
2018 | 96.656 35.213 36 32.666 15.425 51 78

Kaynak : BDDK

107



Sekil 15. TOA ve TOA Provizyonlari

Prov. /TOA (%)
45

39
37 37
34 36 33 . 36
29 7

22

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak : Tablo 16’dan faydalanilmustir.

2018 yilinda Tirk Bankacilik sektoriiniin TOA bakiyesi bir 6nceki yila gore
%51 artigla 96.6 Milyar TL, Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu ise %78 artisla
35.2 Milyar TL’na yiikselmistir. Provizyonlar/TOA orani ise 2018 yilinda %36
olarak gergeklesmis olup, analiz konusu diger donemlere gore onemli bir sapma
gostermemigtir. 2018 yilinda her ne kadar provizyonlardaki artis oran1 TOA artig
oraninin {izerinde kalsa da, bu durumun 6nceki yillarda da goriildiigi, 2018 yilinda
provizyonlarda meydana gelen %78’lik yiikselisin TOA bakiyesindeki artistan
kaynaklandigi, bu nedenle TFRS 9 uygulamasinin TOA provizyonlar1 iizerinde

onemli bir degisime neden olmadig1 kanaatine varilmistir.

4.2.2.4. Sermaye Yeterliligi Acisindan

TFRS 9 uygulamasinin o6zellikle yakin izlemedeki kredilerin karsilik
giderlerinde 6nemli bir artisa neden oldugu yukarida gosterilmisti. Karsiliklardaki
artisin, sektoriin  6zkaynaklarmi  diisiirerek SYR’nu  olumsuz etkilemesi
beklenebilir. Sektoriin sermaye yeterlilik oranlar1 Tablo 17 ve Sekil 16’da

gosterilmigtir.
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Tablo 17. Sermaye Yeterlilik Oranlar:

Yillar SYR (%)
2002 24,2
2003 30,9
2004 28,8
2005 24,2
2006 22,0
2007 19,1
2008 18,1
2009 20,9
2010 19,2
2011 16,7
2012 18,1
2013 15,4
2014 16,4
2015 15,6
2016 15,5
2017 16,8
2018 17,2

Kaynak : BDDK

Sekil 16. Sermaye Yeterlilik Oranlar:

4 Sermaye Yeterliligi Oran1 (%)

30,9
28,8

242 242
22 20,9
19.0 1g 4 192 181

16,7 16,8 17.2

154 164 156 155

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak : Tablo 17’den faydalanilmustir.

Tirk Bankacilik Sektoriinin  SYR’si 2018 yilinda %17.2 olarak
gerceklesmistir. Tablodan da goriilecegi tizere, 2017 yil1 ile kiyaslandiginda TFRS
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9 uygulamasinin SYR’na bir etkisinin olmadig1 sdylenebilir. Ancak, daha saglikli
bir degerlendirme icin bankalarin sermaye kompozisyonlarina bakmak faydali
olacaktir. Bankalarin SYR’na esas sermayeleri ana sermaye ve katki sermaye
toplamindan meydana  gelmektedir. Bankalarin  Ozkaynaklarma Iliskin
Yonetmelik’te; “Katki sermaye; genel karsiliklar, ana sermayeye dahil edilmeyen
bor¢clanma araglarindan banka yonetim kurulunun ikinci fikradaki sartlar
tagidiklarini teyit eden yazili beyani ile birlikte yapacagi basvuru lizerine Kurumca
uygun goriilen bor¢lanma araglar1 ve bunlara iligkin ihra¢ primleri iizerinden 9.
maddede belirtilen indirimlerin yapilmasi suretiyle bulunur.” seklinde tarif
edilmektedir (BDDK:2013b). Yillar itibariyle sektoriin katki sermaye tutarlari ve

esas sermaye i¢indeki paylar1 Tablo 18 ve Sekil 17°de gdsterilmistir.

Tablo 18. Katki Sermaye ve SYR'na Esas Sermaye

Katka
Katki SYR'na Esas | Ser./SYR'na
Sermaye Sermaye Esas Ser.
Y1l |(Milyon TL) | (Milyon TL) (%)
2007 7.138 74.640 9,56
2008 8.582 88.576 9,69
2009 12.397 104.193 11,90
2010 14.496 123.613 11,73
2011 16.263 142.593 11,41
2012 31.380 165.835 18,92
2013 34.671 189.622 18,28
2014 41.149 231.227 17,80
2015 48.745 259.344 18,80
2016 55.126 292.985 18,82
2017 69.913 349.263 20,02
2018 98.837 417.510 23,67

Kaynak : BDDK
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ekil 17. Katki Sermaye ve SYR'na Esas Sermaye
Yy y

4 Katki Sermaye/SYR'na Esas Sermaye (%)
23,67

20,02
18.92 18 28 |7 g0 18.80 18.82 00

11,90 11,73 11,41
9,56 9,69

|

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak : Tablo 18’den faydalanilmistir.

Tiirk Bankacilik sektoriinlin katki sermaye biiytlikliigii, 2018 yilinda 28.9
Milyar TL artarak 98.8 Milyar TL’na ulasmis ve SYR'na esas sermaye i¢indeki
pay1 da 2017 yilinda %9,56 iken 2018 yilinda %23,67 ile son on iki yilin en yliksek

oranina ulagmustir.
Kak1 sermayenin en 6nemli bileseni ise sermaye benzeri bor¢lanma araglar

olup, sektorlin sermaye benzeri bor¢lanma araglar rakamlart Tablo 19 ve Sekil

18°de incelenmistir.
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Tablo 19. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclar1 ve Katki Sermaye

Sermaye Sermaye Sermaye
. Katki . Benzeri
Benzeri Benzeri
Sermaye Borc¢lanma
Yil Bor¢lanma . Borc¢lanma
(Milyon araclan
araclar araclari/Katki ,
Milyon TL) | ' | Sermaye (%) | /SYR'€ Esas
Sermaye (%)
2007 3.662 7.138 51,3 49
2008 6.003 8.582 69,9 6,8
2009 6.258 12.397 50,5 6,0
2010 5.837 14.496 40,3 4,7
2011 8.441 16.263 51,9 5,9
2012 14.278 31.380 45,5 8,6
2013 22.649 34.671 65,3 11,9
2014 27971 41.149 68,0 12,1
2015 36.487 48.745 74.9 14,1
2016 43.979 55.126 79,8 15,0
2017 56.501 69.913 80,8 16,2
2018 91.073 08.837 92,1 21,8

Kaynak : BDDK

Sekil 18. Sermaye Benzeri Bor¢clanma Araclari ve SYR'na Esas Sermaye

Sermaye Benzeri Bor¢clanma Araglar1 /SYR'e Esas 21.8

Sermaye (%)
150 162
14,1 1>
11,9 12,1
86 |1 |
6.8 6.0

TITY

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kaynak : Tablo 19’dan faydalanilmistir.

Sektoriin sermaye benzeri bor¢lanma araglari, 2018 yilinda %61 oraninda
34.5 Milyar TL artarak 91 Milyar TL’ na yiikselmistir. Sermaye benzeri bor¢lanma
araclarinin katki sermayeye oran1 2007 yilinda %51,3 iken, 2018 yilinda %92,1’e

ulagmistir. Sermaye benzeri bor¢lanma araclarinin SYR’na esas sermayeye orant
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ise 2007 yilinda %4,9 iken, 2018 yilinda %21,8 seviyesine yiikselmistir. Sektoriin
2018 yilindaki kiimiilatif 91 Milyar TL’lik sermaye benzeri bor¢lanma aract
SYR’na 390 baz puanlik bir katkida bulunmustur. Sektoriin yillar itibariyle
SYR’larin1 korumak icin ortaklarma basvurup bedelli sermaye artirmak yerine
giderek artan oranda daha kolay bir yontem olan sermaye benzeri borglanma

araglaria basvurdugu gézlenmektedir.

Sermaye benzeri borglanma araclarn ile ilgili 2019 yilinda 6nemli bir
gelisme yasanmistir. Hazine ve Maliye Bakanligi, 24 Nisan 2019 tarihinde kamu
bankalarinin sermaye yapilarinin giiglendirilmesi amaciyla 6zel tertip i¢ bor¢lanma
senedi ihra¢ ederek 8 kamu bankasinin toplam 3,7 Milyar EURO bedelli sermaye
benzeri tahvilini satin almistir."* Bu tahviller ilave ana sermaye olarak bankalarin
SYR hesaplamasinda 6zkaynak olarak degerlendirilecektir. Bu islem nedeniyle
sektoriin 31 Mar 2019 itibariyle %16 olan SYR’nun 170 baz puan artarak %17,7’ye

yiikselecegi hesaplanmistir.

Konuyla ilgili bir diger gelisme de vergi mevzuatinda yasanmistir. Gelir
Vergisi ve Kurumlar Vergisi kanunlarinda, katki sermaye hesaplamasima dahil
edilecek bor¢lanma araglarinin kullanimini tesvik etmek i¢in 21 Mart 2019
tarihinde yapilan degisiklik ile bankalarin katki sermaye hesaplamasina dahil
ettikleri sermaye benzeri kredileri ile bankalarin ve diger kurumlarin bir akim veya
varlik portfoyiine dayali olarak yurt disinda menkul kiymetlestirme yontemiyle
temin ettikleri kredileri i¢in 0denecek faizlerden yaptiklari stopaj %]1’den, %0’a

indirilmistir."’

Tiim bu gelismeler sermaye benzeri bor¢lanma araglarinin ve katki
sermayenin Oniimiizdeki yillarda SYR hesaplamasinda 6neminin giderek artacagini

gostermektedir.

14

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/kamu-bankalarina-ikrazen-ozel-tertip-dibs-verilmesine-iliskin-
aciklama, erigim tarihi 01.05.2019
https://www.procompliance.net/bankalarin-ikincil-sermaye-benzeri-krediler-ve-yurt-disindan-

15

sekuritizasyon-yoluyla-temin-ettikleri-kredilerde-stopaj-oraninin-sifirlanmasi/, erisim tarihi 05
Mayis 2019
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https://www.hmb.gov.tr/duyuru/kamu-bankalarina-ikrazen-ozel-tertip-dibs-verilmesine-iliskin-aciklama
https://www.procompliance.net/bankalarin-ikincil-sermaye-benzeri-krediler-ve-yurt-disindan-sekuritizasyon-yoluyla-temin-ettikleri-kredilerde-stopaj-oraninin-sifirlanmasi/
https://www.procompliance.net/bankalarin-ikincil-sermaye-benzeri-krediler-ve-yurt-disindan-sekuritizasyon-yoluyla-temin-ettikleri-kredilerde-stopaj-oraninin-sifirlanmasi/

4.2.3. BDDK Diizenlemelerinin TFRS 9 Uygulamasina Etkisi

TFRS 9’un uygulanmaya basladigi 2018 yili sektdr igin talihsiz bir yil
olmustur. Sektdr, uygulamanin getirdigi negatif etkileri 6ziimseyemeden bir de kur
ve faiz dalgalanmasi ile karsilasmistir. TFRS 9 uygulamasi ve finansal
dalgalanmalarin ayni doneme denk gelmesi, BDDK’y1 uygulamanin olumsuz
etkisini giderici yeni bazi diizenlemeler yapmaya itmistir. TFRS 9’un sektor
iizerindeki etkisini dogru bir sekilde analiz edebilmek i¢in uygulama bagladiktan
sonra BDDK tarafindan yapilan bu diizenlemeleri dikkate almak gerekmektedir. Bu

diizenlemeler asagida listelenmistir:

v Bankalarin Ozkaynaklarma Iliskin Yonetmelige 14 Mart 2018 tarihinde
eklenen gecici madde ile ; TFRS 9’un uygulamaya baslanmasi ile ayrilan ilave
karsiliklarin ¢ekirdek sermayeye eklenmesine imkan taninmistir. Buna gore,
TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar1 karsiliklarinin ayrilmaya baglandigi
tarih itibariyla hesaplanan toplam beklenen kredi zarari karsiligi tutari ile
TFRS 9 uygulamasi 6ncesi hesaplanan toplam karsilik tutari arasindaki pozitif
farkin, farktan kaynaklanan vergi tutar1 indirildikten sonraki kisminin 1. yil
%80’1, 2. y1l %601, 3 tincii y1l % 40’1, 4 tincii y1l % 20’si ¢ekirdek sermaye
tutarina eklenebilecektir. Boylece TFRS 9 nedeniyle artan karsilik yiikiiniin
ertelenmis vergi degeri indirildikten sonra kalan kismimin her yil %20°lik
boliimii ¢ekirdek sermayeye ilave edilebilecek, kalan karsiliklar ise bu siirede
cekirdek sermayeye yansitilmadan yasal 6zkaynak hesaplamasinda dikkate

almabilecektir. '¢

v' Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelikte 14 Mart 2018 tarihinde degisiklik yapilmistir. 01 Ocak 2020
tarihinde yiiriirliige girmesi Ongoriilen degisiklik ile de; yonetmelik
kapsaminda bilango i¢i varliklar ve gayri nakdi krediler ve taahhiitler i¢in risk
agirhigr uygulanacak tutar belirlenirken, ilgili varligin risk tutarindan 6zel

karsiliklarin yani sira genel karsiliklarin da diisiilmesine imkan taninmistir.

1 https://www.procompliance.net/tfrs-9-uyarinca-hesaplanan-ilave-karsiliklarin-5-yila-yayilarak-
cekirdek-sermayeye-yansitilmasi-bu-konuda-yapilacak-aciklamalar-ve-genel-karsiliklara-iliskin-
degisiklikler/, erisim tarihi 05 Mayis 2019.
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https://www.procompliance.net/tfrs-9-uyarinca-hesaplanan-ilave-karsiliklarin-5-yila-yayilarak-cekirdek-sermayeye-yansitilmasi-bu-konuda-yapilacak-aciklamalar-ve-genel-karsiliklara-iliskin-degisiklikler/
https://www.procompliance.net/tfrs-9-uyarinca-hesaplanan-ilave-karsiliklarin-5-yila-yayilarak-cekirdek-sermayeye-yansitilmasi-bu-konuda-yapilacak-aciklamalar-ve-genel-karsiliklara-iliskin-degisiklikler/

Mevcut uygulamada ilgili varligin risk tutarindan sadece 0zel karsiliklar

indirilebilmekte idi.

v Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve
Bunlar Igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik’te 15 Agustos 2018 tarihinde bazi degisiklikler yapilmistir. Buna
gore ; TFRS 9 uygulayan bankalar, canli olmakla birlikte 2. Grup altinda
yeniden yapilandirilmis alacak olarak siiflandirilan kredilerini en az {i¢ aylik
izleme siiresi sonunda yeniden yapilandirma kapsamindan g¢ikararak 1.Grup
altinda yeniden siniflandirabilecek, 1. Grup altinda izlenen ve borglusu
finansal giigliik i¢cinde olmayan kredilerin s6zlesme kosullarinin degistirilmesi
ve/veya kismen veya tamamen yeniden finanse edilmesinin yeniden
yapilandirma kapsaminda degerlendirilmeyip, bunlar da 1. Grup altinda
izlenmeye devam edilebilecektir. Mevcut uygulamada 1. Grup altinda izlenen

krediler yapilandirmaya konu olmasi halinde 2. Grup kapsamina alinmakta idi.

v BDDK’nin 15 Kasim 2018 tarihli bir karar1 ile de Hazine Destekli Kredi
Garanti Fonu (KGF) kefaletli krediler i¢in bir diizenleme yapilmistir. Mevcut
diizenlemeye gore, bor¢lusunun ayni banka tarafindan verilmis birden ¢ok
kredisinin mevcut bulunmasi ve bu kredilerden herhangi birinin yapilan
siiflandirma geregi donuk alacak olarak kabul edilmesi durumunda, sz
konusu bor¢lunun bankadan kullanmis oldugu tiim kredileri donuk alacak
olarak aynmi grupta siniflandirilir iken, Hazine Destekli KGF kefaletli krediler
icin bu kurala istisna getirilmistir. Buna gore, bor¢lunun herhangi bir kredisi
donuk alacak olarak siniflandirilsa ddhi Hazine Destekli KGF kefaletli krediler
donuk alacak olarak smiflandirilmayacak, bu krediler diger kredi
durumlarindan bagimsiz olarak kendi kosullarina gore siniflamaya tabi

tutulacaktir.

Ayrica, bankalar, 2018 yilinda, 2017 yilinda elde ettikleri karin 43 Milyar
TL’lik kismin1 dagitmayarak biinyelerinde birakmis, 6denmis sermayelerini 11,3
Milyar TL artirarak 96,1 Milyar TL’na ylikseltmis ve 53,8 Milyar net kar elde

etmigtir. Biitlin bunlar da bankalarin 6zkaynaklarin1 artirarak TFRS 9’dan

115



kaynaklanan karsilik artisinin SYR iizerindeki negatif etkisini gidermeye yardim

etmistir.

Goriildugi gibi TFRS uygulamalar1 ve 2018’de yasanan faiz ve kur
dalgalanmalar1 normal sartlar altinda sektoriin SYR’nu ve karliligimi olumsuz
etkileyebilecek iken, bankalarin sermaye benzeri bor¢lanma araglari ve/veya bedelli
sermaye artiglar1 vasitasiyla 0zkaynaklarini artirmasi, net kar elde etmeleri, kar
dagitmamalart ve BDDK diizenlemeleri sektoriin bu olumsuz etkilerden

korunmasini saglamstir.
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SONUC

Bankacilik sisteminde risklerin zamanla artmasi ve gesitlilik kazanmasi,
diinyada meydana gelen finansal krizlerin sorumlusu olarak bankalarin
gosterilmesi, risk yoOnetiminin Onemini artirmis, risklerin taninmasi, kontrol

edilmesi, Ol¢lilmesi, izlenmesi ve yonetilmesi konusu daha da 6nem kazanmustir.

Bankalar, birbiri ile yakindan iligkili ve ¢ok sayida risk ile kars1 karsiya
olup, bunlardan en 6nemlisi kredi riskidir. Bankalar, gerek kredi karar asamasinda
gerekse kredi izleme asamalarinda uyguladiklar1 politikalarla kredi riskini
yonetmeye calismaktadir. Kredi riski yillar itibariyle g¢esitlenerek farkli sekiller
almaya baglamis ve bunun sonucunda bankalar, kredi risklerini yonetebilmek i¢in

riskin bagka bir tarafa devrini igeren yenilik¢i bir¢ok tilirev araci gelistirmistir.

Denetim otoriteleri de uzun yillardir bankalarin risk yonetimleri ile
yakindan ilgilenmektedir. 2009 kiiresel krizinden sonra bu ilgi biraz daha artmis ve
uluslararast kabul goren Basel uzlasilarinda bu konularda daha muhafazakar
diizenlemeler yapilmaya baslanmistir. Basel uzlasilarinin esas amaci bankalarin
maruz kaldiklar1 risklere karst makul o6l¢iide sermaye bulundurmalarim
saglamaktir. Basel II olarak adlandirilan diizenlemeler hélen yiiriirliikte olup, Basel

IIT kismen yiirtirliikte ve Basel IV ise taslak asamasindadir.

Tiirk Bankacilik Sektorii Basel II'yi 2012 yilindan itibaren aktif olarak
uygulamaktadir. Giiglii sermaye yapisina sahip olan sektor, Basel I1I’ye sorunsuz bir
sekilde uyum gostermistir. Benzer sekilde Tiirkiye’nin Basel III’e de hazir
oldugunu gosteren bir haber BIS’ten gelmistir. BIS, 15 Mart 2016 tarihinde
yayinladigl duyuru ile Tiirkiye’nin sermaye yeterliligi ve likidite karsilama orani
diizenlemelerinde Basel III uyumu icin gerekli degisiklikleri yaptigini ifade

etmistir.

Tirk Bankacilik Sektoriiniin krediler ve toplam alacaklarinin GSYH’na

orant 2002 yilinda %16 iken, 2018 yilinda %65 seviyesine ulagsmistir. Sektoriin
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toplam aktifleri, istikrarli bir sekilde iilkenin genel biiylime oranindan ¢ok daha
biiyiikk bir oranda biiyiime gostererek ilk kez 2015 yilinda GSYH’y1 asmis olup,
sektor bu konumunu hala muhafaza etmektedir. Sektorde, kredi riskinin toplam

aktifler icindeki pay1 da yillar itibariyle artarak 2018 yilinda %70’e yiikselmistir.

Sektorde, kredi/mevduat oran1 2018 yilinda rekor seviyelere gelerek %122
oranina ulagmistir. Bankalar, kredi verebilmek icin topladiklar1 mevduat yeterli
gelmeyince sendikasyon kredileri, bono ve tahvil ihraglar1 gibi alternatif bor¢lanma

araglari ile kaynak temin etmeye baslamistir.

Kredi riski tutarinin RAV i¢indeki pay1 yillar itibariyle artarak 2018 yilinda
%90,8’¢ ulasmistir. Ancak, kredi riskindeki artig, sorunlu krediler rakamlarini

olumsuz etkilememistir.

Kredi riski artisi, bankalarin ortalama aktif karliliklarinda bir artisa neden
olmamigtir. Karlilikk oraninin artmamasma biiyilk oranda sektordeki rekabet

nedeniyle kar marjlarinin daralmasi neden olmustur.

Sektoriin en kritik gostergelerinden olan SYR ise yillar itibariyle hedef
seviye olan %12’nin ¢ok istiinde istikrarli bir seyir izlemekte olup, 2018 yili
itibariyle %17.2 seviyesindedir. BDDK, sektoriin 6zkaynaklarinin korunmasi igin
uzun yillardir sikt bir politika izlemektedir. BDDK, sektoriin kar dagitimini izne
baglayarak, karin biinyede muhafaza edilmesini ve bdylece 6zkaynaklarin krizler
karsisinda 6nemli bir tampon olmasini saglamistir. Ayrica, sektdr, son yilarda
giderek artan oranda sermaye benzeri bor¢lanma araglari ile kaynak bulmaya
baslamis olup, sermaye benzeri bor¢lanma araglarinin SYR’na esas sermaye
icindeki payi yillar itibariyle yiikselerek 2018 yilinda %21,8 ile tarihinin en ytiksek
seviyesine ulasmistir. Tiim bu gelismeler, sektoriin degisen finansal kosullara ve

yasanan krizlere ragmen 6zkaynaklarini korumasini saglamigtir.

Kredi riski ile iliskili bir diger konu da bankalarin kredileri i¢in ayiracaklar
karsilik tutarlaridir. Bankalar, kullandirdiklart tiim krediler i¢in sorunlu hale gelsin

veya gelmesin belirli esaslara gore karsiik ayirmak zorundadir. Tiirk
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Bankaciliginda, 2018 yilinda meydana gelen en Onemli degisiklik TFRS 9
uygulamasinin baglamasi olmustur. Bankalar, 2018 yil1 basindan itibaren TFRS 9
muhasebe standardina gore kredi karsiligi ayirmaya baslamistir. TFRS 9 ile kredi
karsilik aymrmada oOnceki sistemden farkli olarak alinan teminatlar yerine

derecelendirme esasli bir uygulamaya gecilmistir.

TFRS 9’un, 2018 yil1 Tiirk Bankacilik Sektoriiniin performansina olan etkisi
incelendiginde ; 2018 yilinda kredi riskine esas RAV %20 artmasina ragmen, 2.
Grupta siniflanan kredilerin %173, bu krediler i¢in ayrilan karsiliklarin da %677
oraninda arttig1, buna mukabil genel karsilik provizyonlarinin %36 oraninda
azaldigr ve TOA provizyonlarinda ise dnemli bir degisimin meydana gelmedigi

goriilmiistir.

TFRS 9 uygulamasi ve 2018 yilinda meydana gelen faiz ve kur
dalgalanmas1 BDDK’y1 sektoriin SYR’nu korumak i¢in yeni bazi diizenlemeler
yapmaya itmistir. Hazine ve Maliye Bakanlig1 da, ayn1 amaca yonelik olarak, 24
Nisan 2019 tarihinde 6zel tertip i¢ bor¢lanma senedi ihrag edip, 8 kamu bankasinin
toplam 3,7 Milyar EURO bedelli sermaye benzeri tahvilini satin alarak, sektoriin
SYR’nun korunmasi i¢in 6nemli bir adim atmistir. Sadece bu islem nedeniyle
sektoriin 31 Mart 2019 itibariyle %16 olan SYR’nun 170 baz puan artarak
%17, 7’ye yiikselecegi hesaplanmistir. BDDK’nin yaptig1 diizenlemeler ve kamu
bankalarinin 6zkaynaklarinin giiclendirilmesi, TFRS 9 ve finansal dalgalanmalarin

sektoriin SYR’si lizerinde yaptig1 olumsuz etkileri gidermistir.

Tirk Bankacilik Sektorii, 2001 krizinden ¢ok onemli dersler ¢ikarmis ve o
tarihten bu yana dnemli bir donilisiim yasamistir. Bankalar, o tarihten bugiine gerek
yurti¢i gerekse yurtdisi bircok kriz, sok vb. olaylar yasamasma ragmen giiglii
sermaye yapilari, BDDK ve Basel diizenlemelerine uyum gostermeleri sayesinde

finansal dalgalanmalardan en az hasarla ¢ikmay1 basarabilmistir.
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