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OZET

BASEL II CERCEVESINDE ICSEL DERECELENDIRME
YONTEMININ KREDILENDIRME
SURECINE ETKILER{

KUCUK, Giilsah
Yiiksek Lisans, Bankacilik Egitimi Bilim Dali
Tez Danigmani: Prof. Dr. Beyhan MARSAP
Kasim-2009, 108 sayfa

Basel II kriterleri, bankalarin finansal yapisinin kuvvetlendirilmesi ve
risklerin yonetilmesine yonelik olarak izlenilmesi gereken kistaslari igceren bir
sistem sunmaktadir. Bankalar olasi risklerini tespit edip, buna gdre sermaye

yukiimliiliklerini hesaplamaktadirlar.

Bu calismada, Basel kriterlerinden sermaye yeterlilik oraninin
hesaplanmasinda, kredi riskinin Ol¢iimiinde kullanilan igsel derecelendirme yontemi
tizerinde durulmus, banka kredileri yoluyla borg¢lanan sirketlerin, bor¢larinin anapara
ve faizlerini vadesinde geri ddeyebilme yeteneklerinin derecelendirme suretiyle
belirlenmesi amaglanmistir. Diger bir deyisle sirketlere kredi vermek suretiyle
yatirim yapan bankalarin bundan dolayr istlendikleri risk diizeyi saptanmaya
calisilmustir.

(Calismada derecelendirme yaparken hibrit yontem kullanilmustir.

Uygulamada esas alinan firma ile ilgili bilgiler IMKB’ nin web sitesinden

alinmistir.

Anahtar Kelimeler: Basel Kriterleri, Kredi Riski, I¢sel Derecelendirme Yontemi,

Sermaye Yeterliligi, Risk Yonetimi, Kredi derecelendirme.
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ABSTRACT

THE EFFECTS OF THE INTERNAL RATING
METHODOLOGY AROUND BASEL II ON THE PROCESS
OF CREDITING PROCESS

KUCUK, Giilsah
Master Thesis, Banking Education Science Branch
Thesis Mentor: Prof. Dr. Beyhan MARSAP
November—2009, 108 pages

Basel criteria II offer a system which includes criterion that must be followed for
strengthening financial structure of bank and managing their risks. Banks determine
their possible risks and they calculate their capital adequacy ratio according to
this.

Internal rating methods which used for measuring credit risk that is
necessary for calculating capital adequacy ratio mentioned in Basel criteria is
focused on in this study. Apart from this, specifications by rating of ability to pay
back on time their principal and interests of loans companies borrowing through
bank loans were aimed. In the other words, we try to appoint level of risk

undertaken by banks who invest by give a loan to companies.
Hybrid method is used in this study for rating

Underlying information about the company is taken from the IMKB’s web site.

Keywords: Basel Criteria, Credit Risk, Standard Method, Internal Rating Method,
Capital Adequacy Ratio, Risk Management
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KISALTMALAR

ABD : Amerika Birlesik Devletleri

B : Banka

BDDK : Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu
BIS : Uluslararas1 Odemeler Bankas1

DO : Denetim Otoritesi

ECA : Thracat Kredi Kuruluslar

iDD : I¢sel Derecelendirme Yaklagimi

KDF : Kredi Doniistiirme Faktorii

KIiT : Kamu Iktisadi Tesebbiisii

KOBI : Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeler

MB : Merkez Bankasi

NPRK : Nitelikli Rotatif Perakende Krediler
OECD : Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii
SYR : Sermaye Yeterlilik Rasyosu

TBB : Tuirkiye Bankalar Birligi

THK : Temerriit Halinde Kayip

TO : Temerrtit Olasilig1

TT : Temerriit Tutan



GIRIS

Finansal piyasalarda kiiresellesme ile ortaya ¢ikan degisiklikler sonucunda
iilkeler arasinda bir takim ortak diizenlemelere ihtiya¢ duyulmustur. Bu
diizenlemelere en fazla ihtiyag duyulan sektorlerden birisi bankacilik sektoriidiir.
Bankacilik sektorii, ekonomik sistemin vazgeg¢ilmez bir unsurudur. Bankacilik
sektoriiniin saglikli bir yapiya kavusmasi i¢in iilke ekonomisinin gelismesi bir 6n
kosuldur. Bir iilkenin bankacilik sektoriinlin saglikli bir yapiya kavugmasi da ancak
sektordeki diizenlemelerin uluslararas1 standartlarla uyum igerisinde olmasiyla
miimkiindiir. Bu nedenle iilkemiz bankacilik sektoriiniin uluslararasi standartlara
uyumlu bir yapida islemesi, Tiirk ekonomisi i¢in hayati bir dneme sahiptir.

Uluslararast igbirliginin  saglanmasint 6n plana ¢ikaran diizenlemeler,
uluslararas1 finansal yapinin giiclendirilmesi, rekabetei, istikrarli, seffaf ve etkin bir
finansal yapinin olusturulmasi, finansal sistemde denetim yapisinin giiglendirilmesi ve
denetim etkinliginin artirilmasi1 amaglanmaktadir. Bu diizenlemelerden en genis
kullanim alani bulan1 BIS’e bagli kurulan Basel Komitesidir. Bu komite 1988 Basel
sermaye yeterliligi diizenlemesini i¢eren Basel I kriterlerini yayimlanmistir. Basel I’de
amag, bir bankanin sermaye yeterliligi aktiflerinin en az % 8 oraninda olmasi1 ve kredi
riskine kars1 6nlem almasidir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) diizenlemeleri, kredi riski ve piyasa riski
dikkate alinarak bankalarin ne kadar yasal SYR saglamalar1 gerektigini ve yasal
sermayeleri icindeki ana, katki ve lgcilincli kusak sermaye paylarmin diizeylerini
belirlemektedir. Banka sahiplerinin SYR i¢inde ana sermayenin payini arttirdiklarinda
maruz kalacaklar riskler de artacagindan, yiiksek getiri ugruna riskli alanlara yonelme
yoniindeki egilimleri azalacaktir.

1999 yilinda sermaye hareketlerinin yogunlagsmasi, bankalarin kredi
portfoylerinin azalan performans: ve sermaye yeterliligini karsilama ihtiyaclari,
bankacilik sektoriiniin ¢ok karmagsik hale gelmesi, menkul kiymetlestirme, kredi
tiirevleri gibi yeni finansal enstriimanlarin ortaya ¢ikmasi ile Basel II sermaye yeterliligi
diizenlemesi ortaya ¢cikmistir. Basel II ile birlikte kredi riski ve piyasa riskine ek olarak
operasyonel risk de SYR hesaplamasina dahil edilmistir. Boylelikle Basel II’de risk
yonetimi ile SYR hesaplanmasina ve risklerin kontrol altina alinmasina agirlik

verilmistir.



Bankalarin kars1 karsiya kaldiklar1 en 6nemli risklerden biri de kredi riskidir. En
etkin risk yonetimi siirecinde ilk adim, bankanin maruz kaldigi kredi risklerini
tanimlamak, bu riskleri 6lgmek ve kredi risklerinden korunmak igin yeni teknikler
kullanmaktir. Basel II sermaye yeterliligi diizenlemesinin birinci blogu olan asgari
sermaye yeterliliginde kredi riski 6lgiimii i¢in farkl 6l¢iim yaklasimlart sunulmustur.
Kredi riski 6l¢iilmesinde igsel derecelendirme yontemini uygulayan bankalar hassas
ol¢iim noktasinda bir adim 6nde olacaklardir. I¢sel derecelendirme ydnteminde en
onemli unsur Temerriit Olasiligidir (TO). TO tahmininin dogru yapilmasi tiim siireci
etkilemekte olup SYR’nin degerini dogrudan etkilemektedir.

Basel II uyum siirecinde Tiirk Bankacilik Sektorii’niin en 6nemli sorunlarindan
birisi TO 6l¢iilmesidir. TO 6lclilmesinde hem istatistiki hem de uzman goriisiine dayali
yontemler kullanilmaktadir. Ancak istatistiki yontemlerde firmalarin finansal olmayan
verilerinin g6z ardi edilmesi, diger taraftan uzman goriisiine dayali yontemlerin
siibjektif olmasi ve risklerin sayisallastirilmasinda sorun yasanmasi bu yontemlerden
saglikli sonuglar alinmasini olumsuz etkilemektedir.

Calismamizin amaci, lilkemizde Basel II ile birlikte giindeme gelen igsel
derecelendirme  yoOnteminin incelenmesi ve bir sirket derecelendirmesini
gerceklestirmektir. Calismamizda portfoy bazinda saglikli bir simiflama ile hem
istatistiki hem de uzman goriisiine dayali modeller harmanlanarak olusturulan hibrit

modelle derecelendirme yapilmustir.



L.BOLUM

BASEL KOMITESI VE BANKACILIK SEKTORUNE
YANSIMALARI

1. ULUSLARARASI ODEMELER BANKASI ( BIS)

Banka, mevduat kabul eden ve bor¢ veren mali kuruluslar olarak
tanimlanmaktadir. Bu mali kuruluslar arasinda sadece ulusal degil uluslararas1 énemli
iligkiler de bulunmaktadir. Bankalar arasi para transferleri ulusal boyuttan uluslararasi
boyuta tasinmustir. Gelisen bankacilik sektorii ve liberalizasyondan dolayi uluslararasi
para dolasimi cok yiiksek boyutlara ulasmistir. Transferlerin ¢ok yiiksek boyutlara
ulagmis olmasi ve yogun bir sekilde gerceklesmesi uluslararasi bankacilik sisteminde
bir takim diizenlemelerin yapilmasin1 gerektirmistir. Bugiin diinyada bu konuyla ilgili
diizenlemeler yapmaya c¢alisan bir ¢ok uluslararasi kurulusun varligindan
bahsedilmektedir. Bu kuruluslar igerisinde en genis katilimli olan1 Uluslararasi
Odemeler Bankasi (BIS)’dir. Bugiin BIS diinyamin en eski uluslararasi finans
kuruluslarindan birisidir ve uluslararasi bankacilik sisteminin ana merkezidir.

BIS’in merkezi Isvicre’nin Basel kentindedir. Yilda 1 kez genel kurul
gerceklestirilir. BIS 1930 yilinda Versailles Anlasmasiyla Almanya’ya yiiklenen
bor¢larin yeniden yapilandirilmasi konusunu igeren Young Plan baglaminda
kurulmustur. Ancak kurumun bu rolii kisa slirmiis, daha sonra Merkez Bankalari
arasinda isbirliginin ve Ozellikle iilkelerin finansal istikrarinin saglanmasi {izerine
yogunlasmistir.

BIS’in kuruldugu giinden bugiine gerceklestirdigi ana fonksiyonlar1 soyle
stralayabiliriz ( Kavuncu, 2005:4);

1. BIS, dinya genelinde Merkez Bankalari arasinda bilgi aligverisinin ve
isbirliginin gerceklestigi ilk ve ana platformdur. Uye Merkez Bankasi
baskanlarim1 ve yetkililerini diizenli olarak toplantilarla bir araya getirerek
gelismeler hakkinda bilgi aligverisinde bulunur. BIS Merkez Bankalar1 arasinda

isbirliginin saglanmasi i¢in komiteler olusturur.



2. BIS parasal ve finansal istikrara katki saglayan uzmanlardan olusan komiteler
vasitastyla finans diinyasinda uluslararasi finansal sistemi giliclendirmek
amaciyla arastirmalarla ilgilenir, uluslararasi finansa yonelik istatistiksel
materyalleri toplar, bunlar1 yayinlar ve tavsiyelerde bulunur.

3. BIS iiye Merkez Bankalar1 igin geleneksel bankacilik fonksiyonlar1 olan
mevduat yonetimi ve altin ticareti gibi islemleri gerceklestirir.

4. BIS, ihtiya¢ oldugunda uluslararas1 finans sisteminde olusan olumsuzluklar
gidermek amaci ile acil finansman imkani saglar ya da bu finansmanin

saglanmasini organize eder.

2. BASEL BANKACILIK GOZETIM VE DENETIM KOMITESI

BIS biinyesinde uluslararasi parasal ve finansal isbirligi platformu kapsaminda
faaliyet gosteren en 6nemli komite Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi’dir
(Ates, 2003: 67). Basel komitesi 1974 yilinda G-10 (Belgika, Kanada, Fransa,
Almanya, Italya, Japonya, Liiksemburg, Hollanda, Ispanya, Isveg, Isvigre, Ingiltere ve
ABD) iilkelerinin Merkez Bankalar1 baskanlar1 tarafindan olusturulmustur. Basel
Komitesi, 6zel denetim ve gozetim problemlerini tartismak icin bir platform
niteligindedir. Bankalarin diinya c¢apindaki aktivitelerinin etkili bir sekilde
denetlendiginden emin olmak amaciyla denetim ve gozetim sorumlulugunun ulusal
otoriteler tarafindan paylasilmasini koordine eder.

Basel Komitesi ulusal otoritelerin kendi sistemleri i¢in en uygun olacak
standartlar1 formiile eder ve en iyi uygulamalar i¢in tavsiyede bulunur. Diizenlemeler
tavsiye niteliginde oldugundan diizenlemeye uymayan iilkelerin bankacilik sistemleri
uluslar arasi1 piyasalardaki risk primleri olumsuz etkilenmektedir. Bu sebeple komite,
uluslararas1 bankacilik sisteminin ortak yaklagimlar ve ortak standartlar etrafinda
birlesmesini saglamaya calisarak bu standartlar ve yaklagimlar1 {ilkelerin biiyiik
cogunlugunda ve hemen hemen ayni sekilde uygulamaktadir.

Basel Bankacilik Denetim ve Gozetim Komitesinin, c¢alismalari genellikle
muhasebe ve denetim, bankacilik problemleri, bankacilik denetiminde temel prensipler,
piyasa riski, kredi riski, operasyonel risk, sermaye ylikiimliiliigii hesaplamasi, kamuya

aydilatma ve seffaflik ile kara para aklama ve terérizmin finansmani konularinda



uluslararas1 alanda standartlar, kilavuzlar veya en iyi uygulamalarin belirlenmesine

yonelik olmustur (Cabukel, 2006: 6).

Basel Komitesi bagimsiz ve 6zerk bir bankacilik denetim ve gozetim kurumunun

olusturulmasini amaglamistir. Bu dogrultuda yerine getirilmesi gereken 6n kosullar

belirlenmistir. Bunlar; Bakdur tarafindan 2003 yilindaki ¢alismasinda asagidaki

sekilde belirtilmistir.

1.

Acik Hedefler: Diizenleyici birim yasal destege sahip belirli ve acik
hedeflere sahip olmalidir. Bu ¢ercevede diizenleyici ve denetleyici birimin
sorumluluk ve yetkileri yasada agikca yer almalidir.

Bagimsizlik, Seffaflik ve Hesap Verebilirlik: Diizenleyici birim g¢evreden
herhangi bir etki olmaksizin kararlarini alabilmelidir. Diizenleyici birimin
biitcesi s6z konusu birimin bagimsizligina tehlike olusturmayacak sekilde,
birimin ihtiyaci dogrultusunda olusturulabilmeli ve faaliyetlerini etkin bir

sekilde yiiriitiilmesini engelleyecek kesintilere ugratilmamalidir.

. Yeterli Gelir Kaynagi: Diizenleyici birimin etkin olarak faaliyet

gosterebilmesi i¢in yeterli gelir kaynaklarina sahip olmalidir.

Etkin Yaptirnm Giicii: Diizenleyici birim kapsadigi sirketler iizerinde
diizenleme sorumlulugunu yerine getirebilecek yaptirnrm giiciine sahip
olmalidir.

Diizenlemenin Kapsayiciligi: Diizenleme sisteminde belirli bir sektdriin ya
da faaliyetin hangi birimin kapsamina girdigi konusunda bosluklar
olmamalidir. Bu bosluklar diizenleme sisteminin gozetimi disinda faaliyet
gosteren birimler olusturabileceginden diizenleme sisteminin etkin olmasini
engelleyecektir.

Uygun Maliyetli Diizenleme: Diizenleme sistemi dogrudan ve dolayl
maliyetler getirmektedir. Dogrudan maliyetlere diizenleyici birimde
calisanlarin maagslar1 gibi kalemler dahil olmakta iken, dolayli maliyetleri
belirlemek bu kadar kolay degildir. Dolayli maliyetlere, diizenlenen sektoriin
diizenleyici birimin olusturdugu kurallara uymak i¢in katlanmak durumunda
kalacag1 maliyetler 6rnek olarak verilebilir.

Etkinlik Kriterleri ve Sektor Yapisi: Diizenleme sisteminin olusturulmasinda
etkinlik kriterinin saglanmasinda ana faktor, iilkedeki sektdr yapisinin iyi

tahlil  edilmesidir. ~ Ulkelerde  mali  sistem  yapilar1  oldukca



farklilasabildiginden, olusturulacak optimum diizenleme sistemi iilkeden

iilkeye degisebilmektedir.

3. BASEL I DUZENLEMELERI

Basel Komitesi’'nin bugiine kadar yayimladigi kriterler igerisinde uluslararasi
bankacilik sisteminde en etkin ve en genis kabul géren Basel I diizenlemesi, sermaye
yeterliligi konusundaki diizenlemelerdir. Uluslararas1 piyasalarda faaliyet gosteren
bankalarin aktiflerinin risklerini agirliklandirmak suretiyle sermaye yeterliligi
hesaplanmaktadir. Diizenlemelerin amaci uluslararasit bankacilik sisteminde istikrarin
ve glivenilirligin teminine katkida bulunmak ve farkli iilkelerde uluslararasi alanda
faaliyette bulunan bankalar arasindaki rekabet esitsizligini azaltici nitelikte olmasini
saglamaktir. Basel I bankacilik sisteminde kabul gormiis ve genelde bankalarin sermaye
yeterlilik oranlarini arttirmalar1 yoniinde olumlu katki yapmustir.

Basel Komitesi, 1988 yilinda Basel I ile, sermaye yeterliligi konusundaki ilk
diizenlemesini yayimlamistir. 1988 tarihli diizenleme sermaye yeterliligi konusunda
yalnizca kredi riskini kapsamaktadir. Bu diizenleme 1996 tarihinde piyasa riskini de
kapsayacak sekilde revize edilmis ve son seklini almistir. Basel I, 1988 yilindan itibaren
sadece tliye iilkeler tarafindan degil uluslararasi bankacilik faaliyeti gerceklestiren tiim
tilkelerde kabul gormiistiir. Anlagmanin bir¢ok iilkede yaygin bir sekilde kabul edilmesi
rekabete dayali esitlik amacinin gerceklestirilmesine katkida bulunmustur (Doganlar;

2007: 76).

Basel Komitesi, Sermaye Yeterlilik Rasyosunun( SYR) hesaplanmasinda

agadaki formiil kullanilmistir.

Toplam Sermaye

SYR = > % & olmasi istenmektedir.

Kredi Riski + Piyasa Riski



3.1. Basel I’e Gore SYR’nin Hesaplanmasi

A. ANA SERMAYE ( 1. Kusak)

1. Odenmis Sermaye
2. Yedek Akgeler
3. Kamuya Ac¢ik Rezervler ( Dagitilmamis Karlar )

. KATKI SERMAYE ( 2. Kusak )

1. Ihtiyari Rezervler
2. Yeniden Degerleme
3. Genel Karsiliklar

4. Sermaye Benzeri Krediler

. 3. KUSAK SERMAYE

1. Kisa vadeli sermaye benzeri krediler

. SERMAYE = (A+B +C)

. SERMAYEDEN INDIRILEN KALEMLER

1. Serefiye
2. Mali Istirakler

. OZKAYNAK = ( D-E)

. TOPLAM KREDI RIiSKINE GORE AGIRLIKLANDIRILMIS

VARLIKLAR

. TOPLAM PIiYASA RISKINE MARUZ VARLIKLAR

Minimum SYR = F/ ( G + (12.5*H )) = OZKAYNAK / KREDI RiSKI + PiYASA

RiSKi



Basel standardi sermayeyi ana sermaye ve katki sermaye olmak {izere iki grupta
ele almaktadir. Ana sermaye ( 1. Kusak ) banka hissedarlarinin tamaminin 6demis
olduklar1 ortaklik sermayeleri, yedek akgeler ile tiim vergi yiikiimliiliiklerinden
arindirilmis ve kamuya agiklanmig dagitilmamig karlardan olusmaktadir. Ana sermaye
bilesenleri, bankanin kars1 karsiya kalacagi acil durumlarda kayiplari hemen
karsilamaya hazir kaynaklardir. Basel I’e gore bir bankanin toplam sermayesinin en az
%50’s1 ana sermayeden olugmalidir.

2. Kusak sermaye olarak adlandirilan katki sermayenin pay1 en fazla ana
sermaye kadar olabilecektir. Katki sermaye bilesenlerinden hangilerinin banka
sermayesine dahil edilecegi konusunda her iilkenin wulusal otoritesi, muhasebe
uygulamalari ve bankacilik diizenlemeleri ¢ergevesinde karar verme yetkisine sahiptir.

3. Kusak sermaye; Ozkaynak unsurlarindan ana sermayenin kredi riski i¢in
kullanilmayan ve piyasa riski i¢in kullanilabilecek kisminin %250’sini gegmemek ve
piyasa riski i¢in kullanilmayan kismi, sermaye yeterliligi oraninin hesabinda dikkate
alimmamak kaydiyla, yalnizca piyasa risklerinden dogan Ozkaynak gereksinimini
karsilamak tizere 6zkaynaklara eklenen, herhangi bir teminati olmayan, tamami bankaya
O0denmis, baglangic vadesi en az iki yil olan, kurumun izni olmaksizin vadesinden dnce
geri 0demesi ve kapatilmasi veya mahsubu talep edilemeyen; yapilacak geri 6demenin,
bankanin sermaye yeterliligi oraninin, bu yonetmelikte belirtilen standart oranin altina
diismesine neden olmasi veya bu oranin standart oraninin altinda olmasi durumunda,
vadesi gelmis olsa bile faizinin veya anaparasinin geri 6denmesini engelleyici hiikiimler
iceren, bankacilik ilke ve teamdiillerine aykir1 hiikiim, sart ve kisitlamalar1 tagimayan
sozlesmelere dayali sermaye benzeri krediler ile katki sermayenin {iizerinde kalan
kismini ifade eder.

Basel komitesi SYR hesaplamasinda kredi riskini hesaplarken risk agirlik
gruplar1 olusturmustur. Bu gruplandirma olustururken iilkelerin OECD’ ye {iye olup
olmas1 temel alinmistir. Bilango i¢inde ve disinda yer alan tiim varliklar tasidiklar
riske gore bir katsay1 ile agirliklandirilarak risk agirlikli varliklar toplami i¢inde
ifade edilmektedirler. Boylece, belli kalemlere risk azalim teknikleri
uygulanabilmektedir. Hangi kredilere ne oranda risk agirlig1 uygulanacagi Tablo 1’ de

detayl1 olarak verilmistir.



Tablo 1: Basel I’e Gore Kredi Riski Agirliklar

RISK
AGIRLIGI

0%

OECD fiyesi iilke Hazine, Merkez Bankasi ve ECA’larina agilan krediler:
nakit degerler, ulusal para cinsinden ve merkezi hiikiimetlere verilen ve
ulusal para ile tahsil edilecek alacaklar, OECD fiyesi iilkelerin merkez

bankalarina ve merkezi hiikiimetlerine agilan tiim diger krediler

10%

OECD tiyesi iilke kamu kuruslarina agilan krediler:

20%

Cok tarafli Kalkinma Bankalar1 ve OECD iiyesi iilkelerin bankalarina
acillan krediler: uluslararas1 kalkinma bankalarinda olan veya bu
bankalarca teminat altina alinan varliklar, OECD iginde yerlesik
bankalarda olan ya da bu bankalarca teminat altina alinan aktifler, OECD
disindaki iilkelerde yerlesik bankalarina kullandirilan veya bu bankalarca
garanti altina alinan vadesi 1 yila kadar olan krediler, OECD iilkelerinin
yerel yonetim ve KiT lerine verilen borglar ve tahsil edilmekte olan nakit

aktifler

50%

Ikamet amagli gayrimenkul ipotegi karsiligi acilan krediler : sahibi
tarafindan kullanilan veya kiraya verilen bir gayrimenkul ile teminat

altina alinan banka kredileri bu agirliga tabidir.

100%

OECD iiyesi olmayan tilkelere ve bankalarma agilan krediler ile 6zel
sektor kuruslarina acilan krediler: 6zel sektore kullandirilan krediler,
OECD disindaki bankalara kullandirilan krediler ve merkezi
hiikiimetlerine yabanci para cinsinden kullandirilan krediler, miilkiyeti

kamu kuruluslarina ait ticari firmalara kullandirilan krediler

Kaynak: Kavuncu, 2004: 30

Komite, merkezi hiikiimet digindaki yerel yonetimlere ve KiT ( Kamu Iktisadi

Tesebbiisti)’lere verilen borglar ile bu kuruluslarca teminat altina alinan aktif

kalemlerinin nasil bir risk katsayisi ile ¢arpilacagi konusunda insiyatifi yiizde 0, 10, 20

ve 50 opsiyonlarindan birine segmek iizere iiye iilkelere birakmistir.

Komitenin, SYR’nin hesaplanmasinda dikkate aldig1 risk kategorisi, bankalarin

genelde maruz kalabilecegi en onemli risk olan kredi riski, yani karsi taraf riskidir.

Bankacilig1 ilgilendiren faiz orani riski, doviz kuru riski ve yogunlasma riski gibi diger

risk kategorileri icin her iilkenin 6zel diizenlemeler yapma insiyatifi bulunmaktadir.
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Bilanco dis1 kalemler konusunda, bu kalemlerin 6ncelikle uygun kredi doniisiim
katsayilar1 ile daha sonra da bilanco i¢i kalemler gibi karsi tarafin niteligi gz Oniine
almarak uygun risk katsayilar1 ile carpilmasi suretiyle bilanco i¢i varlik statiisii
kazandirilmasi yaklasimi benimsenmistir.. Kredi doniisiim katsayilarina iliskin

siniflandirma asagidaki Tablo 2’te gosterilmistir.

Tablo 2: Basel I’e Gore Kredi Doniisiim Katsayilari

Orijinal vadesi 1 yildan az taahhiitler % 20
Orijinal vadesi 1 yildan fazla taahhiitler % 50
Cayilabilir taahhiitler %0

Repo tarzi iglemler
( repo, ters repo, menkul kiymet 6diing % 100

islemleri)

Kaynak: Kavuncu, 2004: 36

3.2. Basel I Kapsaminda Kredilendirme Siireci

Kredilendirme siireci, kredi miisterisinin kredi sorumlusuna basvurmasi ve kredi
talebini iletmesi ile baslar. Kredi sorumlusu kredi talebinde bulunan miisterinin gerekli
bilgi ve belgelerini aldiktan sonra degerlendirme islemlerine baslar. Kredi sorumlusu;
kredi isteginde bulunan kisilerin giivenilirlik degerlendirmelerini veya geri 6denememe
riskini en aza indirgeyecek onlemleri, finansal ve finansal olmayan calismalar sonucu
belirler (Sakar; 2006: 3). Sekil 1’de gosterilen kredilendirme siirecinde , mevcut Basel I
uygulamasinda talep edilen bilgiler kredinin, miisterinin varliklarinin ve satiglarinin
blyiikliigi ile kredinin sartlar1 ve teminatlaridir. Kredi kurulusu tarafindan kredi
nedeniyle tutulacak yasal sermayenin belirlenmesi i¢in kredinin tabi tutulacagi risk

agirhiginin belirlenmesi gerekmektedir (Cabukel, 2006: 27).
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MUSTER] KREDI
SORUMLUSU

|

KREDI KOMITESI

-

v

ONAY
RET
v
VERILER: — % SERMAYE
1. BUYUKLUK WVIAYE
YUKUMLULUGU
2. SARTLAR 1 . RISK AGIRLIGI
3. TEMINATLAR :

Kaynak: Ridvan Cabukel, 2006: 27

Sekil 1: Basel I Kapsaminda Kredilendirme Siireci

3.3. Basel I’in Yararh Yonleri Ve Zayifliklar:

3.3.1. Yararh Yonleri

1988 Basel Uzlasisi, uluslararasi piyasalarda faal olan bankalar i¢in dnerilmis bir
yaklagimdi. Bu yaklasim, bu amacin ¢ok &tesinde kabul gormiis ve genelde bankalarin
sermaye yeterlilik oranlarini artirma yoniinde olumlu katki saglamistir. Basel Standardi,
1988 yilinda yayimlandigi haliyle yalmzca kredi riskine duyarli  bir SYR
tanimlamaktaydi, ancak 1996 yilinda yapilan degisiklik ile piyasa riskine de duyarl
hale getirilmistir. Ayn1 yil bankalara ilk kez kendi i¢ modellerini kullanma sec¢enegi

taninmistir. Basel Komitesi, var olan standardin yapilan ilave degisikliklerle birlikte
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uluslararas1 bankacilikta sermaye yeterliligi uygulamalariin tek tip hale getirilmesini
saglamak gibi cok dnemli bir amac1 yerine getirdigine inanmaktadir. Anlagsmanin bir¢ok
iilkede yaygin bir sekilde kabul edilmesi, uluslararasi bankacilik sisteminin
saglamliginin ve istikrarinin giiclendirilmesine katkida bulunmus ve uluslararasi

diizeyde faaliyet gosteren bankalar arasindaki rekabet esitligini gliclendirmistir.

3.3.2. Elestiriler ve Zayif Yonleri

Basel I standard:i genis bir uygulama alani bulmus olmasina ragmen kabul
edildigi tarihten itibaren elestirilmeye baslanmistir. Komitenin esas hedefi, bankalarin
maruz kaldiklar riskleri daha dogru bir bicimde yansitan esnek bir uygulama alani
olusturmaktir. Saglikli ve istikrarli bir finansal sistemi siirdiiriilebilir kilmak, sadece
asgari sermaye yeterliliginin saglanmasi ile gerceklesmez. Ayni zamanda etkin bir
denetim ve gozetim sisteminin olusturulmasi, uygulanmasi ve piyasa disiplininin
etkinliginin arttirilmasi da gereklidir. Ozellikle 90’larda sermaye yeterligine sahip olan
bankalarin dahi iflas etmis olmasi Basel I’in yeterliliginin sorgulanmasina neden
olmustur.

Basel I’de iilke ve merkez bankalarinin yiikiimliiliiklerinin degerlendirilmesinde
OECD Hiyesi olup olunmamasina bakilmaktadir. Bu degerlendirmede OECD iiyesi olan
tilkeler dogrudan daha az riskli olarak goriilmektedir. Bu da OECD iginde kredi riski
yiiksek olan {ilkeler i¢in avantaj olup, OECD iiyesi olmayan ancak kredi riski diisiik
olan iilkeler i¢in dezavantaj olmaktadir.

Altintag, 2006 yilinda hazirlamis oldugu calismasinda Basel I’ e yapilan
elestirileri SYR’nun {izerinde yogunlagtirmistir. Kisaca SYR’nin risk bazli olmasindan
cok likidite bazli olmasi, kredi kullandiriminda yogunlasmanin dikkate alinmamasi,
SYR vyiiksek gostermek amaciyla duran varliklarda yiiksek degerlemeler yapilmasi,
bankalarin orani tutturmak i¢in sermaye artirimina gitmesi, getirisinin dikkate
alinmadan faaliyet genisletmelerine sebep oldugunu ifade etmistir. Ayrica biitiin firma
kredilerine, teminata gore yapilan farklilastirma disinda, aym risk agirlig
ongoriildiigiinden bankalar yiiksek getirili, fakat yiiksek riskli alanlara girmeye tesvik
edilmektedir (s.152).

Atiker, 2005 yilinda yaymlamis oldugu makalede kredi riski ve vadenin SYR
hesaplanmasina dahil edilmesi Tlizerine elestirilerde bulunmus ve kredi riskinde

ayristirmanin siirli oldugunu belirtmistir. SYR da kritik deger olarak belirlenen %8’in
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iilkenin ve Olglime dahil kuruluslarin degisen kosullarina esneklik getirmedigi ve

vadenin dikkate alinmadig1 vurgulanmustir ( s.3).

4. BASEL I1 DUZENLEMELERI

Basel I’e getirilen elestirirler komite tarafindan degerlendirmeye alinmis gelisen
bankacilik ve risklerin farklilagmasi nedeni ile yeni bir diizeleme ile Basel II’nin
temelleri atilmistir. Basel II'nin hedefleri arasinda risklerin duyarliliklarinin artirtlmasi
hedeflenmistir.

Basel Komitesi, finansal piyasalarda meydana gelen gelismeleri ve Basel I’in
sermaye yeterliligi 6l¢iimiine iligskin eksikliklerini dikkate alarak Haziran 1999’da Yeni
Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasisina ( Basel 11 ) iligkin ilk istisari metni yayimlamistir.
Ardindan 2001 yili basinda ikinci istisari metin, Nisan 2003’te ise li¢lincli istigari metin
yayimlanmistir. S6z konusu istisari metinler, gerek iilke denetim otoritelerinden gerekse
bankalar ve diger ilgili taraflardan alinan yorumlar cercevesinde revize edilerek
yenilenmis ve Basel II’ye iliskin nihai metin Haziran 2004’te yayimlanmustir.

BDDK Arastirma Dairesi Ocak 2005’te yapmis oldugu ¢alismada Basel II'yi
maddeler halinde su sekilde agiklamistir.

-Yeni Basel Sermaye Uzlasis1 (Basel-1I), bankalarin sermaye yeterliliklerinin
Olciilmesine ve degerlendirilmesine iliskin Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel
Committee on Banking Supervision — BCBS) tarafindan yayimlanan ve yakin tarihte
bircok tilkede yiiriirliige girmesi beklenen standart olarak tanimlanmustir.

- Basel-II bankalarda etkin ve saglam bir bankacilik sistemi olusturmak ve
finansal istikrara katkida bulunmak icin risk yOnetimini ve piyasa disiplinini
gelistirmek, sermaye yeterliligi 6l¢limlerinin etkinligini artirmak i¢in dnemli bir firsattir.

- Basel-II igerisinde sermaye yiikiimliiliigiiniin nasil hesaplanacagi, maruz
kalinan risklerin nasil yonetilecegi, sermaye yeterliliginin nasil degerlendirilecegi ve
nasil kamuya agiklanacagina iligkin hiikiimler mevcuttur.

- Basel-II igerisinde risk 6l¢iimiine iligkin olarak basit aritmetige dayali standart
yontemler ile kredi, piyasa ve operasyonel riske iliskin istatistiki/matematiksel risk
Olclim metotlarini igeren yontemler bulunmaktadir.

- Basel-II siireci aslinda risk yonetimine iligkin son yillarda goézlemlenen
gelismelerin bir devami niteligindedir ve gelismis iilkelerde sektor standardi olarak

ylriitiilen uygulamalar Basel-II ile birlikte mevzuat sekline doniigsmiistiir.
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Basel komitesi 1999 yilinda Basel II sermaye uzlasisini ii¢ yapisal blok iizerine
kurmustur. Bu bloklar; asgari sermaye gereksinimi, denetsel gozden gegirme ve piyasa
disiplinidir.

I. yapisal blok; piyasa, kredi ve operasyonel risklere karsilik ayrilmasina iliskin
asgari sermaye hesaplanmasina yonelik yaklasimlar1 icermektedir. Bu kapsamda, belirli
yontemler kullanilarak hassas bir 6l¢iim ve risklere daha duyarli en az seviyede sermaye
ayrilmasimna iliskin hususlar belirtilmistir. Komitenin daha once yayimladigi
diizenlemelerde kredi ve piyasa riski dikkate alimirken yeni uzlasiyla beraber
operasyonel risk de sermaye yeterlilik oraninin hesaplanmasina dahil edilmistir.

Komite, riske duyarlt SYR yaklasimini benimsemistir. Komiteye gore, sermaye
gerekliliginin hesaplanmasinda riske duyarli yaklasimin avantajlar1 sunlardir.

1. Kanuni yapilart farkli bankacilik sistemlerine sahip bankalar arasinda adil bir
karsilagtirma yapma olanagi saglamaktadir.

2. Bilango dis1 varliklarin 6lgiime kolayca dahil edilmesi saglanmaktadir.

3. Bankalan likit ya da diisiik riskli aktifler bulundurmalar1 yoniinde tesvik etmektedir.

4. Bilango icinde ve disinda yer alan tiim varliklar tagidiklar1 riske gore bir katsay1 ile
agirlandirilmak ve risk agirlikli varliklar toplami iginde ifade edilmektedir. Boylece,
belli kalemlere risk azaltim teknikleri uygulanabilmektedir.

Basel II standartlarina gore operasyonel riskin de Ol¢iime dahil edilmesiyle,

Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) nun hesaplanmasi asagidaki gibidir:

A. ANA SERMAYE ( 1. Kusak)
1. Odenmis Sermaye
2. Yedek Akgeler
3. Kamuya Acik Rezervler ( Dagitilmamig Karlar )

B. KATKI SERMAYE ( 2. Kusak )
1. Ihtiyari Rezervler
2. Yeniden Degerleme
3. Genel Karsiliklar
4

Sermaye Benzeri Krediler

C. 3. KUSAK SERMAYE

1. Kisa vadeli sermaye benzeri krediler
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D. SERMAYE = ( A+B +C)

E. SERMAYEDEN INDIRILEN KALEMLER
3. Serefiye
4. Mali Istirakler

F. OZKAYNAK = ( D-E)

G. TOPLAM KREDI RISKINE GORE AGIRLIKLANDIRILMIS
VARLIKLAR
H. TOPLAM PiYASA RiSKINE MARUZ VARLIKLAR

Minimum SYR
F/(G+(12.5*H ))=OZKAYNAK/KREDI RiSKi+PIYASA RiSKI+OPERASYONEL RiSK

II. Yapisal blok olan denetsel gozden gecirme; bankalarin sermaye
pozisyonlarinin risk profili ve stratejisi ile uyumun takip edilmesi geregini
vurgulamaktadir. Basel komitesi, yerel denetim otoritelerinden bankalar1 denetleyerek
minimum sermaye yeterlilik sartlarini yerine getirip getirmediklerini kontrol eder. Yerel
denetim otoriteleri bir uyumsuzluk gordiiklerinde bunlar1 bankalara bildirerek en kisa
siirede diizeltilmesini isteyecektir ( Ozdemir, 2005: 25).

II1. Yapisal blok olan piyasa disiplininde ise seffaflik, kamuoyunu bilgilendirme

ve piyasa disiplininin arttirilmasi ifade edilmektedir.

4.1. Asgari Sermaye Yiikiimliiliikleri

Asgari sermaye ylkiimliliigii; yasal sermayenin, risk etkisine maruz kalma
Olclistinii ve bu risklerle ilgili olarak sermaye diizeyinin belirlenmesi kurallarini
icermektedir (Alkin, 2001: 84). Bankalarin gerekli sermaye miktarlarinin
belirlenebilmesi i¢in once kredi, piyasa ve operasyonel risklerin miktar1 farkli 6lciim

yontemleri ile 6l¢lilmekte ve ardindan gerekli sermaye miktar1 belirlenmektedir.



Tablo 3: Sermaye Yiikiimliiliigii Hesaplama Y dntemleri
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BASIT ORTA GELISMIS
Temel igsel
KREDI RiSKi Derecelendirme
Basitlestirilmis Standart Yaklasim | Yaklasimi
Standart Yaklagim Gelismis Igsel
Derecelendirme
Yaklasimi
Riske Maruz Deger
PIYASA RiSKI Standart Yaklasim | Yaklasimi
Alternatif
OPERASYONEL | Temel  Gosterge | Standart Yaklasim | ileri Olgiim
RISK Yaklagimi Standart Yaklasim | Yaklagimlar

Kaynak: BDDK, Yeni Basel Uzlasisi, 2004

4.1.1. Kredi Riski

Bankalarin kredi islemlerinde 6diing alanlarin kredibilitesini degerlendirirken
dogru karar vermeleri gerekir. Bu kararlar her zaman dogru olmayabilir ya da 6diing
alanlarin kredibilitesi ¢esitli faktorlere bagli olarak zaman igerisinde azalabilir.
Dolayisiyla, bankalarin maruz kaldiklari en temel risk kredi riskidir, yani 6diing alan
tarafindan yapilan anlagsma gereklerine uymama durumudur. Yalnizca kredi
islemlerinde degil diger bilango dis1 islemlerde de ( garanti ve kabuller, menkul kiymet
yatirimlar1  vb.) bankalar bu tiir risklere maruz kalabilirler. Onemli bankacilik
problemleri, bankalarin aktif kalemlerindeki zararlar1 dogru tespit ederek yeterli
karsihigi  ayiramamalar1 ve faiz gelirlerindeki ertelemeyi zamaninda hesaplarina

gecirememelerinden kaynaklanmaktadir.
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Kredi riskinin degerlendirilmesinde Basel komitesinin yaklagimi (Sari, 2004:
30);

1. Kredi riskinin tanimlanmasi

2. Tek bir bor¢lu ya da baglantili taraflarin olusturdugu grup taniminin
yapilmasi

3. Uygun kredi limitleri ve raporlama i¢in Ongoriilen daha alt limitin
belirlenmesi,

4. Asirt yogunlagsmis ya da gruplagmis kredi hesaplarindan dogan risklerin
tanimlanmasi

5. Belli bir cografi bolge ya da sektére bagli olarak asir1 riske maruz
kalinmasindan kaynaklanan risklerin tanimlanmasi Basel Komite’ye gore
biiylik kredi risklerinin 6l¢iimii ve denetiminde isaret edilmesi gereken bir

¢ok zor kavramsal sorunlar igermektedir.

Basel II kriterlerinde kredi riski Ol¢lim yontemleri genisletilmis standart
yaklasim ve igsel derecelendirme yéntemi (IDD) olmak iizere iki temel segenek
tizerinde durmustur. Yontemlerin uygulanmasina iligkin tercih ulusal otoritelere

birakilmistir. Bu yontemler calismamizin II. boliimiinde daha detayli ele alinacaktir.

4.1.2.Piyasa Riski

Haziran 1996 yilinda yayinlanan degisiklik metnine gore, Basel 1’1 uygulayan
bankalarin 1997 yili sonundan itibaren SYR hesaplamalarinda piyasa riskinin de dikkate
almalar1 Ongoriilmiistiir.

Piyasa riski, bankalarin bilangco i¢i ya da dis1 pozisyonlarinda piyasa
fiyatlarindaki muhtemel goriilen degisiklikler nedeniyle karsilasabilecegi kayip riski
olarak tanimlamaktadir. Standarda piyasa riskinin ilave edilmesindeki ama¢ bankalarin
Ozellikle ticari faaliyetlerinden kaynaklanan fiyat riskine karsi bir sermaye tabani
saglamaktadir. Ayrica metinde, Basel’in sermaye yeterliligi konusundaki temel amaci
olan uluslararasi bankacilik sisteminde giiven ve istikrarin temini yinelenmistir.

Bankalara, piyasa riski Ol¢limiinde standart ve i¢sel modellerin kullanilmasi
yaklasimi olmak tizere iki farkli yaklagimdan birini tercih etme imkani verilmektedir.

Ancak tilkemizde BDDK piyasa riski i¢in standart yontemi zorunlu tutmustur. Ancak
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ileri modelleri de daha hassas risk Ol¢limii sagladigi icin ileri yontemleri de tesvik
etmektedir. Burada hesaplamalar i¢in Parametrik VAR, Tarihi VAR, Monte Carlo

simiilasyonu yontemleri kullanilmaktadir ( Kémiircii, 2007: 21).

Standart yontemde;

1. Getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis finansal araglara iliskin genel piyasa
riskinin hesaplanmasi: Yonetmelikte, bankalarin menkul kiymetleri arasinda yer alan
ve getirisi faiz oranlarn ile iliskilendirilmis, bor¢lanmay1 temsil eden her tiirli menkul
kiymetler ile bu menkul kiymetlere dayali olarak yapilan repo islemleri ve forward,
future ve swap gibi tlirev araglara iliskin faiz oranindaki degisikliklerden
kaynaklanabilecek piyasa riskinin, yukarida belirtilen finansal araglara iliskin uzun ve
kisa pozisyonlarin yonetmeligin ekinde yer alan “Vade Merdiveni Tablosu” iizerinde
tasnif edilerek yerlestirilmesi suretiyle hesaplanacagi belirtilmistir.

2. Getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis finansal araglara iligkin spesifik riskin
hesaplanmasi : Yonetmelige gore, bir menkul kiymetin nitelikli menkul kiymet olarak
goriilebilmesi i¢in, en az kredi derecelendirme kurulusundan yatirim yapabilir notu
almig olmas1 gerekir. Sadece bir kredi derecelendirme kurulusundan yatirim yapabilir
notu almis veya hi¢ derecelendirilmemis menkul kiymetler de, s6z konusu menkul
kiymetleri ihra¢ edenin, taninmis bir teskilatlanmis borsaya kote edilmis menkul
kiymetlerinin bulunmasi durumunda nitelikli menkul kiymet olarak kabul edilir.
Y 6netmelikte faiz ve doviz kuru swaplari, forward doviz kontratlari ve faiz orani future
islemleri i¢in spesifik risk hesaplanamayacagi belirtilmistir.

3. Hisse senedi pozisyonlarina iliskin genel piyasa riski ve spesifik risk i¢in
gerekli sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi: Yonetmelikte, bankalarin alim-satim
hesaplarinda yer alan her tiirlii hisse senedi, yatirim fonu ve katilma belgesi ve hisse
senetlerindeki fiyat degisikliklerinden etkilenen bilanco i¢i ve dis1 pozisyonlar ile
opsiyonlar disinda kalan hisse senedine dayali1 diger tiirev araglardan olusan pozisyonlar
tizerinden spesifik risk ve genel piyasa riskine esas sermaye yiikiimliiliigi hesaplamak
zorunda olduklari belirtilmistir.

4. Kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi : Yonetmelige gore
kur riskine esas sermaye yiikiimliiligli hesabinda Oncelikle, aktif ve pasif hesaplarda
bulunan tiim doviz varlik ve yikiimliiliiklere iliskin net pozisyon, doviz cinsinden
cayilmaz nitelikli gayrinakdi niteliklere iligkin net pozisyon ve vadeli doviz islemlerine

iliskin net pozisyon bulunur. Daha sonra, her bir déviz cinsi i¢in hesaplanan net kisa
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pozisyonlar ve net uzun pozisyonlar ayri ayr1 toplanir ve bunlardan mutlak deger olarak
biiyiik olan1 ile mutlak deger olarak net altin pozisyonu toplami iizerinden %8 oraninda
sermaye yukiimliiligii hesaplanir.

5. Opsiyonlara iligkin piyasa riskinin hesaplanmasi: opsiyonlarin tagidig1 piyasa
risklerinin standart yaklagima gore hesaplanmasinda, gozetim otoriteleri farklhi
yaklagimlar arasinda se¢im yapma konusunda serbest birakilmaktadir. Bunun nedeni,
bankalarin opsiyonlara iliskin islemlerinin oldukc¢a cesitli olmasi ve bu araglarin fiyat

degisikliklerine duyarliliklarin1 6lgmenin giigliikleridir.

4.1.3 Operasyonel Risk

Uluslararast bankacilik alaninda genel kabul goéren ve Basel Bankacilik
Denetimi Komitesi tarafindan da benimsenen tanima gore operasyonel risk ; “yetersiz
veya basarisiz dahili siirecler, insanlar ve sistemler ya da harici olaylar sonucu ortaya
c¢ikan kayip riski” olarak tanimlanmaktadir ( Mazibas, 2005: 2). Bu tanimlamada strateji
ve itibar riski kapsam disinda birakilmistir.

Operasyonel riskin unsurlar1 operasyonel riskin ortaya ¢ikma nedenlerine gore 2
ana grupta toplanabilir ( Sakar, 2002: 58).

1. Banka ici siireglerdeki ve sistemlerdeki yetersizlik ve aksakliklardan
kaynaklanan

2. Miisteriden kaynaklanan riskler olarak siniflamak miimkiindiir.

Banka i¢i slireclerden kaynaklanan operasyonel risk; bankalarin olusturduklari
islem slireclerinde olusacak olan kasithh ya da kasit unsuru icermeyen hatalardan
kaynaklanan operasyonel risktir.

a. Sozlesmelerden kaynaklanan mevzuat ve taahhiit asim riski

b. Yazilim hatalarindan kaynaklanan risk

c. Hatali bilgi girisinden kaynaklanan uygulama riski

d. Hatali fiyatlama, alim/satim, risk giris/¢ikis, teminat girig/¢ikis riski

e. Dolandiricilik riski olarak siralayabiliriz.

Miisteri emirlerinden kaynaklanan risk; miisterinin verdigi ve bankalarin yerine
getirdigi islem talimatlarindan dolay1 da riskler olusabilir. Bunlart ;

a. Yasa dis1 islem yapma

b. Yanls islem yapma
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c. Dolandiricilik riski olarak siralayabiliriz.

Uluslararast otoriteye sahip olan ve bankacilik sektoriinii ilgilendiren Basel
Komitesi, operasyonel riskin 6l¢iimiiniin zor olmasi nedeniyle, risk grubunun sadece
sayisallagtirilabilen kismi i¢in ayrilacak olan sermayenin hesaplanmasinda bir dizi
yaklagim 6nermektedir. Bunlar;

1. Temel Gosterge Yaklagimi

2. Standartlastirilmis Yaklasim

3. Igsel Ol¢iim Yaklasimi

4.1.3.1. Temel Gosterge Yaklasimi

En basit yaklasim tiirtidiir. Bankanin tiim faaliyetleri i¢in tek bir gosterge
kullanilarak, operasyonel riski karsilamak iizere gerekli sermaye tahsisini tespit
etmektedir. Bu gosterge briit gelirdir. Bu yaklagim, bankalar arasinda evrensel boyutta
yaygin olarak kullanilan ve uygulamasi oldukca kolay bir yaklasimdir. Bu yaklasim
daha ¢ok kiiciik ve ulusal bankalarin kullanimina uygundur (Acar, 2002: 57).

4.1.3.2. Standartlastirilmis Yaklasim:

Bu yaklasim temel gosterge yaklasiminin gelistirilmis ve belli standartlarin
olusturuldugu bir yaklasgimdir. Bu yaklasim, banka faaliyetlerini bir dizi
standartlastirilmis faaliyet birimlerine ve faaliyet kollarina ayirmakta, daha sonra bu
alanlarda bankanin faaliyetinin biiylikliigli ve hacmini yansitan genel bir gdsterge
kullanmaktadir. Bu gosterge ile her bir faaliyet koluna iliskin operasyonel risk

miktarinin yaklasik olarak temsil edilmesi saglanmaktadir (Acar, 2002: 57).
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Tablo 4: Standartlastirilmis Yaklasimda Faaliyet Birimleri, Faaliyet Kollar1 ve Gostergeler

Faaliyet Birimleri | Faaliyet Kollan Gostergeler
Yatirim Kurumsal Finansman Briit Gelir
Bankacilig1 Alim-Satim Faaliyetleri ve | Briit Gelir
Satiglar
Perakende Bankacilik Yillik Ortalama Aktifler
Bankacilik Ticari Bankacilik Yillik Ortalama Aktifler
Odeme ve Takas Yillik Takas Sonuglari
Perakende Aracilik Briit Gelir
Digerleri
Varlik/Portfoy Y 6netimi Yo6netim Altindaki Toplam Fonlar

Kaynak: Melek Acar, 2002: 58

4.1.3.3. icsel Olciim Yaklasimi

Bu yaklagimda bankalara ayrilacak olan sermayenin hesaplanmasi i¢in kendi
igsel zarar verilerini kullanabilme imkani tanimistir. Bu sekilde bankalar1 igsel zarar
verilerini bir araya getirmeye tesvik etmektedir. Bankacilik sektoriinde bu yaklagimi
saglikli olarak kullanabilmek icin gerekli verilerin hali hazirda olmasit ve yeterli
miktarda olmasi gerekmektedir. bankalar i¢sel 6l¢iim yaklasimini kullanmak istiyorsa
ist denetimin onay1 ve bir dizi niteliksel ve kantitatif standartlar getirilmistir (Acar,
2002: 58).

Bir bankanin igsel 6l¢iim yaklasimini uygulamasinin bankaya saglayacagi en
biiylik kazang, bankanin maruz kaldigi operasyonel risklerini dlgerek dogru olarak
yonetebilmesidir. I¢sel dlgiim yaklasimmi kullanan bankalar en ¢ok hangi faaliyet
kolunda operasyonel risk tehlikesi altinda oldugunu ve en ¢ok hangi tiir operasyonel

riske maruz kalacagin belirleyebilmektedir ( Teker, Ulengin, 2005: 22).

4.2. Denetim Otoritesi

Ikinci yapisal blok olarak bahsedilen Denetim Otoritesinin incelemesi siirecinde

bankaya ve denetci otoriteye 6zel gorevler yliklenmektedir. Bankanin yonetim kuruluna
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ve yoneticilerine yiiklenen gorevler sayesinde i¢ kontrol ve diger kurumsal yonetisim
ilkelerinin gili¢lendirilmesi hedeflenmektedir (BDDK, 2005: 11).

Ikinci yapisal blokta, bir yanda banka toplam risklere karsi sermaye yeterliligini
degerlendirmekte, diger yanda ise diizenleyici otorite bankanin risk degerlendirmesini
gozden gegirerek, birinci yapisal blokta (minimum sermayenin hesaplanmasi)
hesaplanan sermayenin Otesinde daha fazla sermayeye gerek olup olmadigini
belirlemektedir.

Basel Komitesi denetim otoritesinin incelemesine iliskin olarak dort temel

prensip belirlemistir.

4.2.1. Sermaye Yeterliliginin Siirekliligini Saglayacak Strateji

Bankalar sermaye yeterliliklerinin tasidiklar1 risklerle orantili olup olmadigini
Olcecek bir degerlendirme siirecine ve sermaye yeterliliginin siirekliligini saglayacak bir
stratejiye sahip olmalidir. Bu amagla bankalarin i¢sel sermaye degerlendirme siirecinin

asagida belirtilen 6zellikleri tasimasi gerekmektedir (BDDK, 2006: 20).

* Yonetim kurulunun ve banka iist diizey yonetiminin gozetim ve denetimi;
Saglam ve giivenilir bir risk yOnetim siireci, bankanin sermaye yeterliliginin etkili bir
sekilde degerlendirilmesinin temelini olusturmaktadir. Banka yonetimi, bankanin aldig1
risklerin niteligi ve seviyesi konusunda ve bu risklerin bankanin yeterli sermaye diizeyi
ile nasil bir iliskisi oldugu konusunda bilgi sahibi olmak zorundadir. Banka y&netim
kurulu, bankanin risk alma kapasitesinin belirlenmesinden ve bankada icsel politikalara
uygun hareket edilip edilmediginin izlenmesi amaciyla bir sistem kurulmasinin
saglanmasindan sorumludur.

* Saglam ve giivenilir sermaye degerlendirmesi; Giivenilir, saglam bir
sermaye degerlendirmesinin yapilabilmesi i¢in bazi unsurlari tasimasi gerekir. Bunlar;
bankanin tiim 6nemli risklerinin tanimlanmasini, 6lgmesini ve raporlanmasini saglamak
amaciyla tasarlanmis politikalar olmalidir. Bankanin odaklandig alanlar ve is stratejileri
cercevesinde sermaye yeterliligi hedeflerini risklere gore belirleyen, sermayeyi risk
diizeyi ile iligkilendiren siireg¢ler gerekir. Tiim yOnetim siireclerinin biitiinliigiini
saglayacak i¢ kontrol ve teftis faaliyetlerinin olmas1 gerekir.

* Risklerin kapsamh olarak degerlendirilmesi; Bankanin ig¢inde bulundugu
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tim risklerin sermaye degerlendirmesi siirecinde ele alinmasi esastir. Bankalardan
sermaye degerlendirme siirecinde kredi riski, operasyonel risk ve piyasa riski yaninda
faiz orani riski, likidite riski ve 6l¢limii zor olan itibar ve strateji riski gibi diger riskleri
de dikkate almalar1 beklenmektedir.

 Izleme ve raporlama; Bankalarmn degisen risk profillerinin bankanin sermaye
ihtiyacini nasil etkilediginin degerlendirilebilmesini saglayacak bir izleme ve raporlama
sistemi kurmalar1 gerekir. Banka yonetim kurulu ve iist diizey yonetimi diizenli bir
sekilde bankanin risk profili ve sermaye ihtiyaglarina iligkin raporlar almalidir.

e 1I¢ kontrol; Sermaye degerlendirme siireci bankanin i¢ kontrol sistemi tarafindan
gozden gecirilmelidir. Sermaye degerlendirme siireci, bagimsiz bir gézden gecirmeyi ve
gerekiyorsa bagimsiz i¢ ve dis denetgilerin katilimimi da gerektirir. I¢ kontrol sistemi,
sermaye degerlendirme siirecinin banka faaliyetlerinin nitelik ve kapsamina
uygunlugunu, biiyiik riskleri ve risk yogunlagmalarini, degerlendirme siirecinde

kullanilan verilerin dogrulugunu gézden gecirmelidir.

4.2.2. Yasal Sermaye Yeterliligini Saglama Kabiliyetinin incelenmesi

Denetim otoritesi, bankalarin kendi i¢sel sermaye yeterliligi degerlendirmeleri
ve stratejileri ile birlikte yasal sermaye yeterliligini izleme ve saglama kabiliyetlerini de
incelemeli ve degerlendirmelidir. Denetim otoritesi bu siirecten tatmin edici sonug elde
edemediginde gerekli tedbirleri almalidir. Denetim otoritesi; yerinde incelemeler,
uzaktan yapilan gozetim ve degerlendirmeler, banka yonetimi ile goriismeler, bagimsiz
dis denet¢i ¢alismalari, diizenli periyotlarla alinan raporlar gibi yontem ve araglarla

incelemelerini yapmalidir ( Basel Komitesi, 2004: 26).

4.2.3. Asgari Sermaye Yiikiimliiliigiiniin Uzerinde Sermaye Giiciine Sahip
Olunmasi

Denetim otoritesi, bankalarin asgari sermaye yiikiimliiliigiiniin iizerinde sermaye
ile faaliyette bulunmalarin1 istemeli ve asgari yikiimliligiin {izerinde sermaye
bulundurmalarini saglayacak giice sahip olmalidir. ( Basel Komitesi, 2004: 27-28).

Denetim otoriteleri, bankalari, asgari sermaye yiikiimliiliigiiniin {izerinde
sermaye ile faaliyette bulunma hususunda ikna ve tesvik etmelidir. Asgari sermaye
yiikliimliiliigliniin {izerinde sermaye ile g¢aligilmasini gerektiren nedenleri su sekilde

siralamak mumkindiir:
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- Asgari sermaye yikimliligiinlin hesaplanmasi i¢in belirlenen asgari
standartlar, bankalarin finansal piyasalarda ulagsmay1 hedefledikleri giivenilirligin
altinda bir giivenilirlik diizeyine ulagsmasin1 saglayacaktir. Yiiksek kredi degerliligine
ulagmak isteyen bankalar bu asgari standartlarin {izerine ¢gikmalidir.

-Normal c¢alisma kosullar1 altinda, faaliyetlerin tiirlinlin ve hacminin
degistirilmesi, risklilik diizeyinde dolayisiyla da sermaye yeterlilik oraninda
dalgalanmaya neden olacaktir. Bankalar bu dalgalanmalar1 karsilayabilecek ilave
sermaye bulundurmalidir.

- Acilen ve muhtemelen piyasa kosullarinin da elverissiz oldugu bir ortamda
sermaye arayisina girmek cok maliyetli olabilecektir.

- Sermayenin beklenmedik bir sekilde asgari yiikiimliiliigiiniin altina diigmesinin
bedeli ¢ok agir olabilecektir.

- Asgari sermaye hesaplanmasit kapsaminda dikkate alinmayan iilkeye,

piyasalara ve bankaya 6zgii riskler i¢cin de sermaye tutulmalidir.

4.2.4. Asgari Sermaye Tutar1 Altina Diismeyi Engelleyen Erken Miidahale

Denetim otoritesi, bankalarin risk profiline gore belirlenen sermayelerinin asgari
seviyenin altina diismesini engellemek icin erken miidahalede bulunabilmeleridir.
Otorite sermaye seviyesi korunamadiginda veya tekrar yerine konulamadiginda
bankadan hizla diizeltici tedbirlerin alinmasini istemelidir.

Denetim otoritesi, herhangi bir bankanin sermaye yiikiimliiliigiinii layikiyla
yerine getiremedigi kanaatine ulastifinda, alinabilecek tedbirler hususunda bir dizi
secenege sahip olmalidir. Bu tedbirler, bankanin izleme-denetim yogunlugunun
artirllmasi, temettli 6demelerinin kisitlanmasi, bankadan tatmin edici bir sermaye
yeterliligi restorasyon plani hazirlamasini ve uygulamasin1i veya acilen sermaye
artirnmina gidilmesini isteme gibi se¢enekleri icermelidir.

Kuskusuz bankanin karsilastigt zorluklarin kalici ¢oziimii her zaman igin
sermayenin artirtlmasi degildir. Aksakliklar bankanin risk yonetimi ve i¢ denetim
sistemlerinden kaynaklaniyorsa artirilan sermayenin de bir siire sonra yitirilmesi siirpriz
olmayacaktir. Diger taraftan bir bankanin yonetim ve denetim sistemlerinin
giiclendirilmesi veya alinan bir takim pozisyonlarin diizeltilmesi belli bir zamam
gerektirebilir ki bu siireler boyunca bankanin sermayesini gecici olarak artiracak

tedbirler ongdriilebilir (Bektas, 2006: 76).
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4.3. Piyasa Disiplini

Piyasa disiplini Basel II’de finansal istikrar agisindan her zaman hedeflenmesi
gereken bir unsur olarak goriilmiistiir. Piyasa disiplinini i¢eren iiglincii yapisal blok,
birinci ve ikinci yapisal bloklari1 tamamlayici olarak ortaya konulmustur. Bankalarin risk
profilleri, mevcut sermayesi ve sermaye yeterliligi ile ilgili bilgi sahibi olmak ve
bankalar arasinda standardize bilgiye dayali karsilastirma yapabilmek i¢in seffaf bir
yapimin bulunmasi 6nemlidir. Boylece piyasa katilimcilari, kamuya agiklanacak bilgiye
dayali olarak alacaklar1 kararlarda riske gore degerlendirme yapma ve karar verme
olanagina sahip olacaklardir. Basel II'nin iigiincii ayagini olusturan piyasa disiplini ile
amaglanan bu seffafligin siirekli saglanmasidir. Ugiincii Blokta, bankalarin kamuoyuna
hangi bilgileri ne sekilde aciklayacaklari, baska bir ifade ile bankalarin kendi finansal
durumlarimt ilgili kesimlere ne sekilde rapor edeceklerinin ¢ergevesi belirlenmistir.
Sermaye yapisi, portfoy yapis1 ve riskler dikkate alinarak, su bilgilerin agiklanmasi

istenmektedir.

* Sermaye yeterligi,

« Kredi riski,

* Hisse senedi yatirimlarinin riski,

* Kredi riskini azaltma teknikleri,

* Piyasa riski,

* Menkul kiymetlestirme riski,

* Faiz riski, vb.

Boylece kamuya aciklamak yoluyla saglanacak piyasa disiplini yoluyla bankalarin

mevcut finansal saglamligi daha agik bir sekilde izlenebilecektir. Bunlarin bir sonucu
olarak, ayn1 zamanda Basel II sonrasi finansal aracilik fonksiyonunun etkinliginin

artmasi beklenen sonuglardan bir digeridir.

5. BASEL II iLE BASEL I’ iN KARSILASTIRILMASI

BDDK Arastirma Dairesi Ocak 2005°te yapmis oldugu ¢alisgmada Basel I ile Basel

IT arasindaki farklart maddeler halinde su sekilde agiklamistir;
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Basel-I’de yer alan, kredi riski agisindan sermaye yiikiimliiliigiiniin OECD f{ilkesi
olup olmama kriterine gore belirlenmesi prensibine dayanan “kuliip kurali (club rule)”
Basel-II ile birlikte kaldirilmaktadir.

Basel-1I’de kredi riski, krediyi alan taraflarin derecelendirme notlarma gore
belirlenmektedir. Basel-II’de yer alan baz1 yontemler bagimsiz derecelendirme sirketleri
(6r. Standard&Poors, Fitch, Moodys, vb) tarafindan verilen derecelendirme notlarini
kullanirken, bazi ileri yontemlerde -bankacilik denetim otoritesi iznine tabi olmak
lizere- bankalarin kendi degerlendirmelerine dayanarak verdikleri derecelendirme
notlar1 dikkate alinmaktadir.

Basel-I"de sadece kredi ve piyasa riskleri i¢in sermaye zorunlulugu bulunmaktadir.
Basel II’de ise bu risklere ilaveten operasyonel risk sermaye ylikiimliligii de
eklenmistir. Basel-1I"de operasyonel risk, yetersiz veya aksayan i¢ siirecler, insanlar ya
da sistemler ya da harici olaylar sonucu ortaya ¢ikan zarar riski olarak tanimlanmakta
(6rnegin zimmet, deprem, bilgi islem arizasi sonucu ortaya ¢ikan zararlar) ve
bankalardan bu riskleri i¢in de sermaye bulundurmalari istenmektedir.

Basel-II igerisinde bankalarin sermaye yeterliliklerini kendilerinin degerlendirmesi
istenmekte ve hem sermaye yeterliligi hem de bankanin kendisini degerlendirme
siirecinin bankacilik denetim otoritesi tarafindan denetlenmesi ve degerlendirilmesi
istenmektedir.

Basel-II kapsaminda sermaye yeterliligine iliskin olarak Basel-II’ye 6zgii detayli
bilgilerin kamuya agiklanmasi zorunlulugu getirilmektedir. Bu husus Basel-I’de yer

almamaktadir.

Genelde risk yonetimi tekniklerinin gelismesi 6zelde de Basel-II ile beklenen

baslica faydalar sunlardir (Ayduk, 2007: 1);

* Bankalarda risk yonetiminin etkinliginin artmasi

e Bankalarin aracilik fonksiyonlarini daha etkin bicimde yerine getirmesi

e Bankalarin sermaye diizeylerinin maruz kaldiklari risklere paralel olmas1

e Bankalar tarafindan kamuya agiklanacak bilgiler araciliiyla piyasa disiplininin
artmasi

e Bankalarin miisterileri konumundaki sirketlerin kurumsal yonetisim yapilarinda

lyilesme
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e Basel-1I, teknik seviyesinin yiiksek olmasi sebebiyle insan kaynagina ve bilgi
islem altyapt unsurlarina Onemli dilizeyde yatiim yapilmasimi da
gerektirmektedir.

e Basel-II ile birlikte ortaya g¢ikacak etkilerin bir kismi, iilkemiz bankalarinin
Basel-II kurallarma tabi tutulup tutulmamasindan bagimsiz olarak ortaya
cikabilecektir. Ornegin iilkemiz Hazinesine veya bankalarimiza fon saglayicisi
konumunda olan veya bankalarimiz ile islem yapan yabanci bankalarin Basel-II
kurallarina tabi olmasi, Basel-II’nin bir takim sonuglarinin ortaya ¢ikmasi i¢in

yeterli olacaktir.

6. TURKIYE’DE BASEL UYGULAMALARI

Bir takim dezavantajlar tasimasina ragmen su an ig¢in uluslararasi bir sektor
standardi1 haline gelmis olan Basel I’1 temel alan bir sermaye yeterliligi 6l¢iim yontemi,
1989°da yayimlanan ve ii¢ yillik bir geg¢is siirecini de igeren diizenleme ile iilkemizde de
uygulanmaya baglanmistir. Sadece kredi risklerini dikkate alan Basel I’in
yayimlanmasinin ardindan, bankalarin finansal yapilarinda piyasa risklerinin de oldukca
onemli bir rol istlendigi hususunun daha iyi anlagilmasi ve sektorde ortaya c¢ikan
gelismeler paralelinde, Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan piyasa risklerinin
sermaye yeterliligine dahil edilmesini igeren bir dokiiman ii¢ yillik bir c¢alisma
neticesinde son hali verilerek 1996 yilinda yayimlanmistir. Bu ¢ergevede iilkemizde de
ilk olarak Subat 2001 tarihinde ylriirliige giren Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik ile piyasa riskleri de ilk olarak
sermaye yeterliligi Ol¢climlerine dahil edilmistir. 2001 yilinda yayinlanan yonetmelik
daha sonra revize edilmis ve opsiyon islemlerine iliskin hiikiimler eklenmistir. Diger
taraftan yine 2001 yilinda “Bankalar i¢ Denetim ve Risk Y&netim Sistemleri Hakkinda
Yonetmelik” yayimlanmistir. Bu yonetmeligin kaynagini, risk yoOnetimine iliskin
siireglerin bankalarda tesis edilmesi i¢in Basel Bankacilik Denetim Komitesinin
yayimladig1 prensipler olusturmustur.

Bu kapsamda, bankalar risk yonetim sistemlerini kurmuslar ve mevzuatta
zorunluluk olarak dngoriilen hususlarin da 6tesinde ¢alismalar yapmislardir. Bankalarin

onemli bir boliimii riske maruz deger modellerini kullanirken, bazilar1 kredi portfGyiine
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iliskin zarar olasiligini istatistiki yontemler ile izlemeye baglamislardir ( Cabukel, 2006:
7).

Tiirk bankacilik sektorii, bugiin gerek mali, gerekse kurumsal yapilari itibariyle
gbz ardi edilemeyecek bir diizeye ylikselmis bulunmaktadir. Bu olumlu gelismelere
ragmen, Tiirk bankacilik sektoriiniin gelisimini etkileyen bazi olumsuzluklarin da
mevcut oldugu bilinen bir gercektir. Bankalar yaptiklart isin geregi yogun risklerle
yasamak zorunda kalan kuruluslardir. Bankacilik sektoriinde yasanan riskler, her
tilkede, her donemde kaginilmaz olarak yasanabilir. Ciinkii finansal piyasalar var oldugu
stirece, risk unsuru sistem igerisinde varligini siirdiirecektir. Ancak, bu asamada 6nemli
olan risklerin dogru tanimlanip, yonetilmesidir. Banka iist yonetimleri, kurumsal olarak
alman riskler hakkinda daha fazla bilgi edinmeli ve risk yonetimi i¢in gerekli sistemlere
sahip olmalidirlar. Béylece piyasada olusacak risklerin zararlari, bankacilik sektoriin en
alt diizeyde etkileyecek ve olusacak krizlerin zararlari minimuma indirilecektir

(Yildirim, 2004: 1).

7. BASEL II KAPSAMINDA iNSAN KAYNAKLARI VE EGIiTiMi

Basel II uygulamalarinin basarisi i¢in kritik dnemi olan unsulardan birisi de
nitelikli personele sahip olmaktir. Ozellikle Basel II uygulamalarinda gelismis
yaklagimlar1 uygulayan bankalar ve denetim otoritelerinin uzman personel istihdam
etme ve egitim programlar gelistirme zorunlulugu ortaya ¢ikmistir (BDDK, 2004).

Kurumlar, Basel II ye geciste personelin uzmanlagmasi icin genellikle disaridan
danismanlik hizmeti satin alma yoluna gitmektedir. Bu hizmetler daha ¢ok gecici
niteliktedir. Bu danigmanlik hizmetlerinde ¢ogunlukta SYR hesaplanmasinda kullanilan
kredi, piyasa ve operasyonel riskin 6l¢limii ve veri gereksinimlerinin tespiti konularinda
bilgi verilmektedir.

Danigmanlik hizmeti maliyetlerinin yiiksek olmasi nedeni ile bankalarda risk
yonetiminde ¢aligan personelin ileri diizeyde egitim almasi saglanirken, diger personelin
temel diizeyde bilgilendirilmesi saglanmaktadir. Personel bilgilendirilme islemleri
genellikle seminer, kurs ve toplantilarla yapilmaktadir. Bankalarin biiylik bir bolimii
risk yOnetim personelinin Basel II konusunda yurt disinda diizenlenen egitimlere

katilimini saglamaktadir.
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Basel II’ de egitim ve kalifiye eleman ihtiyaci, sadece bankalarin ve denetim
kurumlarmin degil KOBI’lerin de ihtiyag duydugu bir unsurdur. Ciinkii Basel II
kapsaminda firmalar finansman konusunda uzman kisilerle calismalidir. KOBI’ler
nitelikli, finansal piyasadaki degisiklileri takip ederek isetmesine uyarlayabilen, risk
yonetimi  konusunda deneyimli, alternatif finansman tekniklerine hakim wuzman
finanscilarla calismalidir. Raporlama ve veri tabani olusturma konusunda teknoloji alt
yapisi olan, risk yonetimi konusunda uzmanlasmay1 saglayacak calisanlari blinyesinde
bulundurmalidir. Bu sekilde insan kaynaklar1 ve egitimden kaynaklanan finansman
sorunlar1 en az diizeye indirgenecektir.

Bankalar ve denetim otoriteleri tarafindan firma hakkinda bilgi talep edildiginde
firmalar tarafindan uzman kisilerin hazirladiklar1 raporlar ve veriler saghikli ve
zamaninda sunulabileceginden derecelendirme notuna olumlu ydnde etkisi olacaktir.
Uzmanlagma firmalara uygun kosullarda kredi ve diisiik faiz oranlar ile kredi saglama
imkani sunacaktir.

Firmalarda uzman personel yaninda kurumsal yonetim kiiltiiriiniin olusturulmasi
ve bunu en iist yoneticiden en alt calisana kadar yayginlastirilmas: gerekmektedir.
Kurumsal firmalar seffaflik, esitlik, hesap verilebilirlik, sorumluluk ilkeleriyle
yonetildigi i¢in finansal performanslari daha yiiksek olacagindan, bu tiir firmalara,

bankalar tarafindan verilecek kredilerin maliyeti daha diisiik olacaktur. .

8. BASEL II’NIN MUHTEMEL ETKILERIi

Basel II kriterlerinin uygulamaya baslamasi ile firmanin ve kullanilacak kredinin
risk seviyesi dogrudan kredi maliyetini etkileyecektir. Kredi verilen firmanin
derecelendirme notu diistiik¢e, banka hem daha ¢ok risk alacak, hem karsilik olarak
daha c¢ok sermaye tutacak ve dolayisiyla daha c¢ok kaynagini getiriden mahrum
birakacaktir. Bu durumda firmalara kullandirilacak kredilerin maliyetleri artacaktir
(TBB Caligma Grubu, 2004: 3).

Ote yandan iilkemizde yogunlukla kullanilan miisteri ¢ek ve senetleri ile ortak ve
grup sirketi kefaletleri Basel II’de teminat kapsamina alinmamistir. Bu nedenle miisteri
cek ve senedi karsiligi kredi kullanan firmalar kredi kullanmakta zorluklarla

karsilagacaklardir ( Bektas, 2007: 95).
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Bankalar kurumsal portféydeki firmalar i¢in bagimsiz uluslar arasi
derecelendirme kuruluslar1 tarafindan verilmis not ile belirlenen kredi degerliligini
kullanacaklardir. Perakende portfoyde yer alan firmalar igin ise herhangi bir
derecelendirme notu s6z konusu olmayip, bu firmalar standart %75 risk agirhig
uygulayacaklardir. Mevcut sistemde (Basel 1), 6zel sektor firmalaria verilen krediler
risk yapisina bakilmaksizin, teminat yapisi dikkate alinarak biiyiik oranda %100 risk
agirligina sahipken, Basel II’de standart yontem altinda kurumsal portfoydeki firmalarin
risk agirligr firmanin kredi notuna baglanmistir. Mevcut uygulamadan farkli olarak,
Basel II bankalarin sermaye yeterlilik oranimni hesaplamak iizere kendi i¢ risk
derecelendirme sistemlerini  kullanabilecekleri i¢sel derecelendirme metodunu
gelistirmistir ve belirli bir ge¢is asamasindan sonra bankalarca bu metodun uygulanmasi
onerilmektedir. Igsel derecelendirme yontemini kullanacak bankalar kendi risk
degerlendirmelerine gore varliklarina risk agirligi saptayabilecekleri icin sermaye
karsiliklart  optimum seviyede ayrilacaktir. Bu nedenle igsel derecelendirme
yaklasiminda banka kendi icsel derecelendirme kriterlerine gbre firmalar
degerlendirdigi icin sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda riske karsi duyarlilik
standart yaklagima gore daha yiiksektir ( Besinci, 2004: 7).

Igsel derecelendirme yaklasiminda kurumsal portfdy igerisinde yer alan
KOBI’ler, net satiglarmin tutarina gore bankalar igin farkli sermaye gereksinimine
ihtiya¢ duyacaklardir. Bu yontemde, firmanin net satiglar1 azaldik¢a bankanin ihtiyag
duyacag1 sermaye gereksinimi azalmaktadir. Sermaye gereksinimi, 5 ile 50 milyon Euro
arasinda degisen net satiglara gore degismekte; firmanin satislar1 50 milyon Euro’nun
altinda olmas1 halinde sermaye yiikiimliiligli daha diisiik hesaplanmaktadir. Bu
durumda KOBI’ler biiyiik 6lgekli firmalardan daha avantajli olabilmektedirler (Aras,
2005: 23).

KOBI’lerin finansman sorunlarmin temelinde, 6z sermaye yapilarinin zayiflig
yatmaktadir. Bagimsiz  derecelendirme kuruluslar1 ile bankalar tarafindan
derecelendirmeye tabi tutulacak olan KOBI’lerin, degerlendirilecek olan &zelliklerinin
basinda, sahip olduklari isletme sermayesi gelmektedir. Giiclii sermaye yapisina sahip
KOBI’lere verilecek kredilerin maliyetleri daha diisiik olacaktir.

Basel II ile birlikte bankalarin kredi kullandirirken bu kredinin firmaya
yansitacagl maliyeti hesaplamak icin kullanacagi yontemlerden biri olan standart

yonteme gore, bir firmaya kredi kullandirma karsiliginda, bankalarin ayirmasi gereken
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sermayeyi tespit ederken firmay1 “perakende” ya da “kurumsal” olarak siniflandirmasi
gerekmektedir ( Vakifbank, 2005: 47).

KOBI’lerimizin zaman zaman farkli merciler igin farkli mali raporlar (bilango,
gelir-gider tablolar1 vb.) olusturmalar1 sz konusudur. KOBI bilangolarinin
kredilendirmeye uygun olmamasi, kayit dis1 islemlerin bulunmasindan dolay1
KOBI’lerin kredi derecelendirmesi yapilirken zorluklar yasanacaktir. Ancak gerekli
diizenlemeleri  gergeklestiren ve seffaflifn  saglayan KOBI’ler diizenlemeleri
gerceklestirmeyen KOBI’lere gére daha iyi sartlarda kredilendirme imkanma sahip
olacaklardir

Ulkemizde simdiye kadar yapilan KOBI tanimlarindan farkli olarak Basel II
kriterlerine gére KOBI smifinin simirlarmi belirlemede yillik toplam satig cirosu esas
alinacaktir. Toplam cirosu 50 milyon Euro’yu gegmeyen firmalar KOBI olarak
tamimlanmaktir. KOBI tanimina bagh olarak ‘perakende-kurumsal’ ayrimi ¢ok &nem
kazanmakta olup bir bankadaki toplam kredisi (Nakit + Gayrinakit) 1 milyon Euro’nun
altinda kalan KOBI’ler ‘perakende portfoy’ icinde tanimlanmakta, ilgili bankadaki kredi
miktar1 1 milyon Euro’nun iistiinde olan KOBI’ler ise ‘kurumsal portfoy’ icinde
tanimlanmaktadir (Aksel, 2002: 2).

Ayrica birbirleriyle bagh oldugu diisiiniilen kiigiik isletmeler veya sahislar tek
bir isletme olarak kabul edilir ve portfoydeki bu tarz firmalara verilen nakit ve gayri
nakdi kredi miktarmin perakende kredi portfdyiiniin %0,2’sini gegmemesi sart1 aranir.
Yine bir bankada ‘perakende ° portfoyii iginde (perakende- KOBI olarak )
degerlendirilen bir firma toplam kullandig1 kredi tutarina bagli olarak (1 milyon Euro)
diger bir bankada ‘kurumsal’ portfoyii icerisinde degerlendirebilecektir. Yani satislari
50 milyon Euro’dan diisiik olan bir firma bir bankadan 1 milyon Euro’nun altinda kredi
kullanirsa ‘perakende’ portfoyii i¢inde degerlendirilecek (Perakende- KOBI) ve o
portfoyiin risk agirligina tabi olacakken, diger bankadan 1 milyon Euro’nun iizerinde bir
kredi alirsa o bankada ‘kurumsal’ portfoyiinde degerlendirilecek (kurumsal- KOBI) ve o
portfoyiin risk agirliklarina tabi olacaktir. Degerlendirmede kullanilacak risk agirliklar
da bu iki bankanin sermaye yeterliligi i¢cin kullandigi yonteme gore farklilik arz
edecektir (TBB Calisma Grubu, 2004: 7).

Ayrica Basel II’de bankalar i¢sel derecelendirme yontemini kullanmaya tesvik
edildiklerinden; ge¢is asamasindan sonra bu yonetimin bankalarca kullanilmasi, daha
hassas risk dl¢limiine olanak taniyacaktir. Bunlara ilaveten, zamanla bankalardan kredi

kullanan firmalar Kredi Kayit Biirosu sistemi i¢inde yer alacak ve bilgilerin bankalarca
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paylasildig1 bu sistemde bankalar, firmalarin kullandiklar1 kredileri yakindan takip etme

olanagina sahip olacaklardir.

KREDI KULLANACAK ISLETMENIN
DERECELENDIRME NOTU YUKSELDIKCE

\ _/
Y

Banka Daha Az Risk Karsihk Olarak Daha Az Daha Az Kaynak
Alacak Sermaye Tutulacak Atil Tutulacak

\

KULLANDIRILACAK KREDININ MALIYETI

AZATLACAK
Bagimsiz kredi
derecelendirme
kuruluslar
(ECAI)
Diisiik Riskli ‘ Kredi maliyetleri
Firmalar ditsecek Bankalar riske daha
duyarh analizler
yapacak
— (IRB)

Yiiksek Riskli ‘ Kredi maliyetleri
Firmalar viikselecek

Kaynak: Aras, 2005: 22

Sekil 2: Kredi Notunun Kredi Maliyetlerine Etkisi

Basel II Uzlagis1 ile birlikte bankalarin yasal sermayenin ekonomik risklerle
iliskilendirilmesine yonelik risk yonetim tekniklerinin saptanmasi, kredi ve operasyonel
risk yaklagimlarinin belirlenmesi ve yeni tipteki verilerin toplanabilmesi, saklanmasi ve
analiz edilmesi gibi konularda uygulamaya gecilmeden once karar vermeleri ve aksiyon
almalar1 gerekmektedir. Bu baglamda, bankalarin yeni diizenlemelerin yorumlanmasi ve

anlasilmasi, risk kiiltiiriiniin gelistirilmesi, yeni miisteri / iirlin hedeflerinin sermayeye
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etkileri ve fazla sermaye ile ne yapilabilecegi gibi alanlarda c¢aba sarf etmeleri
gerekecektir.

Miisteriler tizerindeki oncelikli etki ise kredi kaynaklarina ulasabilmek i¢in i¢/dis
derecelendirmeye artan gereksinim olmasidir. Sirketler 6zellikle seffaf ve yeni bilginin
toplanip agiklanmasina yonelik artan beklentilere cevap verebilecek durumda
olmalidirlar. Buna karsin bankalar muhtemelen standart iiriinler, daha az hizmet ve daha
yiiksek faiz talebi ile kars1 karsiya kalacaklardir. Miisterilerin bor¢ verenlere yeni ve
zamaninda bilgi verebilmek i¢in ek maliyetlere katlanmalar1 kaginilmaz olacaktir.
Borglanma kosullarinin iyilestirilmesi, performansin izlenebilmesi i¢in gostergelerin
kullanilmasi, banka-miisteri bagmin giiclendirilmesi, daha 1iyi teminatlandirma
taleplerinin karsilanmasi ve derecelendirme siirecinin yonetilmesi gibi konularda daha
fazla ¢caba harcanmasi gerekecektir.

Basel II'nin gelismekte olan iilkelere olan sermaye akisina etkisi tizerine yapilan
diger akademik ¢alismalarda da IDD yaklasiminin olumsuz etkisi gézlemlenmektedir.
Reisen (2001) tarafindan sermayenin getirisinin sabit, ¢esitlendirme etkisinin olmadigi
ve ekonomik sermayenin yasal sermayeye esit oldugu varsayimlarina dayanarak yapilan
calismaya gore (standart yaklagim) Basel II ve Basel I arasinda OECD “kliip kurali”
disinda 6nemli bir farklilik bulunmamaktadir (Reisen, 2001: 12).

Mevcut (Basel 1) yaklasima gore notu BB olup OECD iiyesi olmayan bir iilkeye
(hazinesine) verilecek olan her birim kredi i¢in %8 sermaye bulunmasi gerekmektedir.
Standart yaklasim icin yapilan hesaplamalarda bu oran degismezken iDD kullanilmasi
durumunda BB notuna haiz bir iilke i¢cin %30 oraninda sermayeye ihtiya¢ duyulacak ve
bunun sonucunda da bor¢lanma maliyetlerinde ciddi artislarin olmasi kag¢inilmaz
olacaktir. Ayrica, hem IDD hem de standart yaklasimin aym anda kullanilabilmesi
sonucunda kredi piyasasinda farklilasma olusacaktir. IDD yaklasimini kullanan uluslar
arasi bankalar, kredi ve fonlarini1 gelismekte olan iilkelere kullandirmakta daha ¢ekingen
davranirken aksine daha az karmasik faaliyet alanlari ve maliyet nedeniyle standart
yaklasimi kullanan daha kiigiik 6lcekli yerel bankalar daha riskli miisteri gruplarina
yonelmek durumunda kalacaklardir.

Sermayenin getirisinin sabit ve ekonomik sermayenin yasal sermayeye esit
oldugu varsayimlarinin gegersiz oldugu modellerle yapilan oOlclimlerde ise sonuglar
gelismekte olan iilkeler agisindan daha iyimser olabilmektedir. Powell’in yaptig
arastirmaya gore sermayenin getirisinin sabit olmayip her bankanm IDD yaklasimini

kullanmayacag1 varsayilirsa borglanma maliyetleri {izerindeki etkinin daha diisiik
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olmas1 beklenebilir (Powel, 2004: 17). Fakat bu model de uluslararasi bankalarin
mevcut kredi degerlendirmelerini ve fiyatlamalarmi IDD yaklasimi ile uyumlu
ekonomik sermayeyi dikkate alarak verdikleri varsayimina dayanmaktadir. Bir baska
deyis ile bu varsayim altinda, Basel II ve IDD yaklasimlarinin sonucu olarak yatirim
yapilabilir derecenin alti (BB+ ve alti) kredilerin maliyetlerinde ciddi bir artis
olabilmesi i¢in mevcut borglarin uluslararasi bankalar tarafindan giiniimiizde yanlis ve
eksik degerlendirildigi anlami ¢ikmaktadir. Ancak yasal sermayede higbir degisiklik
olmasa ve iilkeler ayn1 notlara tabii olsalar bile, s6z konusu iilkelere sermaye akimlar
farkl1 olabilmektedir. Ornegin, Tiirkiye nin 2004 yilindan bu yana ayn1 derecelendirme
notuna sahip muadillerine gore daha ¢ok ve daha ucuz bor¢lanabilmesi AB ¢ipasi ile
birlikte gelen farkli risk algilamasina baglanabilir. Bu baglamda faiz orani, cari agik ve
kamu borg¢ tutar1 gibi makroekonomik gostergeler yaninda jeopolitik faktorlerin de goz

ard1 edilmemesi gerekmektedir ( Yiicel, 2007: 124).

Icsel Derecelendirmelerin  Sermaye Yeterliligi Amaciyla  Kullamilmasinin
Avantajlart ve Olumsuz Yanlar1;  BDDK’nin 1999 yilinda hazirlamis oldugu ve
TBB’de yayinlanan yeni bir sermaye yeterliligi ¢ercevesinde igsel derecelendirmelerin
SYR i¢in kullanilmasinin olumsuz ve avantajlar1 asagidaki gibidir;

1. Biinye i¢i kredi riski derecelendirmeleri bir¢ok sofistike banka tarafindan tek
tek kredi riski alanlarinin bir 6zetini vermek amaciyla kullanilmakta ve giderek artan bir
oranda, operasyonel uygulamalar ( kredi onay gereksinmelerinin belirlenmesi gibi) ya
da risk yonetimi ve analizi (dahili sermaye tahsisi yani sira fiyatlandirma ve karlilik
analizi gibi) de dahil olmak {izere ¢esitli bankacilik islevlerinin i¢ine katilmaktadir.

2. Komite, igte yapilacak derecelendirmelerin genel olarak disaridan gelen bir
kredi degerlendirme kurulusunun erisemeyecegi, miisterinin hesabinin ayrintili olarak
izlenmesi ve verilen garanti ya da gosterilen kefiller konusunda daha fazla bilgiye sahip
olmak gibi ek miisteri verililerini de siirece katabilecegini kabul etmektedir. Icte
yapilacak derecelendirmeler ayni zamanda c¢ok daha genis bir bor¢lu yelpazesini
kapsayabilir ve kredi notlamasi yolu ile bireylerin ve ufakla orta boy arasi sirketlerin
kredi kalitesine iliskin degerlendirmeler ve detayli analizlerle de daha biiyiik ancak
derecelendirilmemis bor¢lularin degerlendirmelerini saglayabilir. Komite bdylece,
distan gelen kredi degerlendirme kuruluglarina gerekmedigi 6lciide genis bir bagimlilik

olusturmak yerine, standartlastirilmis yaklagima i¢ derecelendirmeye dayali bir paralel
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alternatif saglayarak, bankalarin bilinye i¢i risk yonetimi ve 6l¢lim tekniklerini daha da
gelistirme ve zenginlestirme yolunda tesvik edileceklerini ummaktadir.

3. lIgsel derecelendirme temelli bir yaklasim bankanin biinye i¢i kredi
degerlendirmesine dayanmasi ve kavramsal risk Ol¢iimleri agisindan, ayni zamanda,
kredi riski modelleri ile de belirli bir benzerlik gostermektedir. Bu durumda da bankalar
icin kredi riski yonetim yontemlerini daha rafine bir hale sokmak ac¢isindan bir insiyatif
olusturmalart ve tam kredi riski modelleri yoniinde ilerde gerceklestirilecek bir
doniisiime giden yolu agabilecektir.

4. Igsel derecelendirmelerin yukarda deginilen yararlar1 bir yana, bunlarin
minimum sermaye sartlarinin belirlenmesi agisindan kullanilmalar1 da denetimciler
acisindan Onerilen standartlastirilmis yaklasimdan oOteye biiyiik bir adim anlamina
gelecektir. Bugiin icin gegerli olan diizgiin ancak basit¢i yaklasim ve i¢ derecelendirme
sisteminden elde edilebilecek potansiyel olarak daha biiyiik hassaslik ve kapsam
arasindaki dengenin dikkatle degerlendirilmesi gerekmektedir. Cilinki boylesi bir
dontisiimiin gerek bankalar gerekse denetimciler agisindan ¢ok ciddi yansimalari
olacaktir. Farkli bankalardaki derecelendirme sistemleri arasinda herhangi bir
homojenligin olmayisi ve icte verilen derecelerde siibjektif risk faktorlerinin ve is
kararlarinin oynadig1 asal rolle birlestigi zaman, kuruluslar ve iilkelere arasi
karsilagtirilabilirlik acisindan ortaya oOnemli bir engel ¢ikmaktadir. Ayrica, i¢
derecelendirmelerin  genel risk yonetimi baglaminda oynadigi c¢oklu roller
diisiiniildiiglinde, bu derecelendirmelerin minimum sermaye sartlart i¢in kullanilmasi
baglaminda ortaya cesitli sorunlar ¢ikabilir. Bu nedenle Komite s6z konusu konular1 ve
sermaye sartlarini i¢ derecelendirmelere baglayan degerlendirme yontemlerini dikkatle

degerlendirecektir. Bu baglamdaki bazi goriisler asagida vurgulanmaktadir.

Basel II’de igsel dl¢iimlerde kullanilan Efektif Vade hesaplamalarinda Basel’in
onerdigi formiil sermaye agirlig1 hesaplamalarinda bankalarin lehine olsa bile kavrayis
yoniinden bankacilik camiasinda yillardir bilinen ve 1938 yilinda Frederick Macaulay
tarafindan gelistirilmis olan duration (ortalama siire) hesaplama yonteminin dahi altinda

kalmaktadir ( Avrasya Raiting, ...).

Basel II uzlasisinda ozellikle igsel ve ileri yontemlerin teknik seviyesi ¢ok
yiiksek olup, hem bankalar hem de denetim otoritelerinin gerekli isgiiciiniin saglanmasi

veya mevcut personelin egitimi ve yetistirilmesinde ciddi problemlerle karsilagmalari



36

miimkiindiir. Yiikselen risk yonetim standartlar1 ile birlikte bankalarin ve denetim
otoritelerinin eleman temin ettikleri klasik lisans dallarin1 gbzden gecirip, daha teknik

dallardan eleman alimina agirlik vermeleri bir zorunluluk olarak ortaya ¢ikmaktadir

(Tanyildiz, 2007: 124).



II. BOLUM

KREDI RiSKi ve ICSEL DERECELENDIRME YONTEMI

Kredi riski ile ilgili ¢esitli tanimlar yapilabilmektedir. Genel anlamda kredi riski;

bor¢lunun 6deyememe durumuna bagli olarak ortaya ¢ikan risktir (Temel, 2006: 76).

Kredi riskinin olusturdugu kredi kayiplar1 bor¢lu kurumun bankaya 6demek
zorunda oldugu ama finansal yiikiimliiliigiinii yerine getiremedigi miktar ve teminatlarin

nakde doniistiiriilmesi sirasinda ortaya c¢ikacak her tiirlii masraf olarak nitelendirilir

(Temel, 2006: 82).

Kredi riski i¢in Onerilen yaklagimlar; standart yaklasim ve igsel
derecelendirmelere dayali yaklagimlar (temel ve gelismis) olmak iizere iki grupta

incelenecektir.

1. STANDART YAKLASIM

Standart yaklasimda kaynaklarin aktarildigi karsi taraf esas alinarak belirlenen
her bir kategoride sabit bir risk agirligi bulunmaktadir. Bu yaklasimda derecelendirme
kuruluslarinin vermis oldugu notlar kullanilmaktadir. Bu ¢ergcevede oncelikle bankalarin
alacaklarinda kars:1 tarafinin niteligi dikkate alinarak gruplanmaya gidilmektedir. Daha
sonra bulundugu grupta rating notu hangi risk agirligina denk geliyorsa o agirliga gore
risk miktar1 bulunmaktadir. Basel II’ de bankalarin biitiin alacaklari i¢in smiflandirma ve
rating notlarma gore risk agirliklarinin ne olacagi belirlenmis durumdadir. Derecesi
olmayan kredi miisterisi %100 risk agirligia tabi tutulurken derecesi ¢ok diisiik olan
miisterilerin kredilerin %150 risk agirligma tabi tutulabilmektedir. Kurumlara verilen

derece notlar1 iilke notlarin1 gegemez (Bektas, 2006: 56).
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1.1. Standart Yaklasimda Varhk Smiflandirmasi ve Risk Agirhiklar
Basel II’ de risk agirliklandirilmasi asagidaki varlik siniflandirmasina gore
yapilmaktadir.
Krediler (Alacaklar)
I. Hazine ve Merkez Bankalarina Verilen Krediler
II. Diger Kamu Kurum ve Kuruluslarina Verilen Krediler
II. Cok tarafli Kalkinma Bankalarina Verilen Krediler
IV. Bankalara Verilen Krediler
V. Menkul Kiymet Sirketlerine Verilen Krediler
VI. Sirketlere Verilen Krediler
VII. Perakende Krediler
VIIL. ikamet Amacli Gayrimenkul Ipotegi Karsiligi Verilen Krediler
IX. Ticari Amagh Gayrimenkul Karsilig1 Verilen Krediler
X. Takipteki Alacaklar
XI. Yiiksek Risk Kategorileri
Diger Varliklar Bilango Disi Islemler

i. Hazine ve Merkez Bankalarina Kullandirilan Krediler

Bankalarin, iilkelerin hazinelerinden ve merkez bankalarindan olan alacaklari,
Tablo 5’deki skalaya gore risk agirliklandirmasina tabi tutulacaktir. Burada risk
agirliklandirmast yapilirken {ilkenin rating notlar1 dikkate alinacaktir (BDDK, 2005:
23).
Tablo 5: Hazine ve MB Risk Agirliklandirma Skalasi

AAA A+/A- BBB+ BB+/B- | B-altinda | Rating Yok
Derece AA- BBB-
Risk %0 %20 %350 %100 %150 %100
Agirlig

Kaynak: BDDK, Yeni Sermaye Uzlasis1 2004

Bazi durumlarda yukaridaki gruplandirma disma ¢ikilabilinmektedir. Bu ¢ercevede
iilkemiz bankalar1 agisindan en 6nemli konu bankanin, kendi devletinden olan yerel
para cinsi alacaklarina, Ulusal Denetim Otoritesinin insiyatifi dogrultusunda, daha
diisiik bir risk agirligi uygulayabilecektir. Yabanci para cinsinden olan alacaklarda

yukaridaki tablo gecerlidir.
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Ornegin, BDDK ulusal otorite olarak, Tiirk Hazinesi tarafindan ¢ikarilmis i
borglanma senetlerinden TL olarak ¢ikarilmis olanlara bankalarin %0 da dahil olmak
tizere kendi (BDDK) belirledigi risk agirligini uygulamalarina karar verebilirken,
yabanci para olarak ¢ikarilmis olanlara iilke rating notu hangi agirliga karsilik geliyorsa
dogrudan o uygulanacaktir. Bu uygulama 6zellikle iilkemiz gibi iilke rating notu diistik
devletler icin wulusal otoritenin yerel para cinsinden Hazine bor¢lanmalarina
uygulanacak risk agirhigini diisiik belirlemesi durumunda, bankalarin yerel para ile
cikarilmis i¢ borc¢lanma enstriimanlarini tercih etmelerine ve yabanci para olarak

¢ikarilmig borglanma enstriimanlarindan kaginmalarina yol agacaktir.

ii. Bankalardan Alacaklar
Bankalardan olan alacaklarla ilgili olarak Komite, iki secenek dngdrmiistiir. Bu
seceneklerden hangisinin uygulanacagina Ulusal Denetim Otoritesi karar verecektir.

Tablo 6: Bankalardan Alacaklar Risk Agirliklandirma Skalasi-1. Segenek

AAA A+/A- BBB+ BB+/B- | B-altinda | Rating Yok
Derece AA- BBB-
Risk %20 %50 %100 %100 %150 %100
Agirhig

Kaynak: BDDK “Basel Sermaye Uzlagis1” 2004

Birinci secenege gore bankalar icin yukaridaki tabloda yer alan ve “kamu” risk
agirhigmin 1 derece yiiksekligine karsilik gelen risk agirliklar1 kullanilacaktir. Ikinci
secenekte, karsi taraf bankanin “rating” ine gore belirlenmis asagidaki risk agirhig
tablosu kullanilmaktadir.

Tablo 7: Bankalardan Alacaklar Risk Agirliklandirma Skalasi-2. Secenek

AAA A+/A- BBB+ BB+/B- | B-altinda | Rating Yok
Derece AA- BBB-
Risk %20 %50 %350 %100 %150 %50
Agirlig
Kisa Vadeli | %20 %20 %20 %350 %100 %20
Alacaklar
Icin

Kaynak: BDDK, Yeni Sermaye Uzlasisi, 2004
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iii. Kamu Kuruluslarindan Alacaklar

Diizenlemede Hazine ve Merkez Bankasi disindaki kamu kurumlari, bu
kurumlardan farkli degerlendirilmektedir. Bir kurulusun kamu kurulusu olup olmadigi
konusunda gesitli kistaslar bulunmaktadir. Ozellikle gelir yaratma giigleri dikkate
alinmaktadir. Ulusal smurlar igerisinde faaliyet gosteren yerel kamu kuruluslaria
kullandirilan kredilerin risk agirliklari, esasen bankalara kullandirilan krediler igin

ongoriilen 1. veya 2. segenek ¢ergevesinde ulusal insiyatife bagli olarak belirlenecektir.

iv. Cok Uluslu Kalkinma Bankalarina Kullandwrilan Krediler

Cok tarafli kalkinma bankalarina kullandirilan krediler i¢in uygulanan risk
agirliklari, genel olarak bankalardan olan alacaklara iliskin 2. segenekte oldugu gibi
bagimsiz kredi derecelendirmelerine dayandirilacaktir. Ancak kisa vadeli alacaklar i¢in
avantajli uygulama gecerli olmayacaktir. Komitenin asagida sayilan kriterlerini yerine
getiren ve yliksek dereceli ¢ok tarafli kalkinma bankalarindan olan kredi alacaklarina %
0 risk agirhg uygulanacaktir. Komite, kabul edilebilirligi banka bazinda
degerlendirmeyi siirdiirecektir. Cok tarafli kalkinma bankalarma %0 risk agirligi
uygulanma kriterleri sunlardir:

*Cok yiiksek kaliteli uzun vadeli ihraggr dereceleri; diger ifadeyle, ¢ok tarafli
kalkinma bankasina tayin edilen bagimsiz derecelerin ¢ogunlugunun AAA olmasi
gerekir;

*Sermaye yapisi, uzun vadeli ihrag¢1 kredi dereceleri AA- veya daha iyi olan
kamu kesimini kavramali ya da cok tarafli kalkinma bankasinin topladigi fonlarin
cogunlugunun 6denmis sermaye niteliginde olmasi ve bor¢glanmasinin hi¢ veya ¢ok az
olmasi gerekir;

*Odenmis sermaye tutar1 oldukca yiiksektir; ¢ok tarafli kalkinma bankasinin
bor¢larin1 6demek i¢in, gerekirse apelde bulunabilecektir (6denmis sermayenin
artirllmasi imkani) ve hazine ve merkez bankasi gibi hissedarlarin devam eden sermaye
katkilar1 ve yeni rehinleriyle tevsik edilen giiclii bir sermaye ve hissedar yapisi
bulunmalidir;

*Yeterli bir sermaye ve likidite diizeyi bulunmalidir (her ¢ok tarafli kalkinma
bankasinin sermaye ve likiditesinin yeterli olup olmadigin1 degerlendirmek i¢in banka

bazinda ve miinferit bir yaklasim uygulamak gerekir);
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*Diger kosullarin yani sira, iyi diizenlenmis bir kredi onay siireci, i¢sel kredi
degerliligi ve risk yogunlasmasi limitleri (iilke, sektdr, miinferit risk ve kredi
kategorilerine gore), biiylik riskler i¢cin yonetim kurulundan veya kredi komitesinden
onay alma kosulu, sabit geri 6deme programlari, kredi kullaniminin etkin bir gekilde
izlenmesi, denetleme siireci ve kredi zarar karsiliklarinin ve riskin titiz bir sekilde
degerlendirilmesi de dahil, kati kredilendirme kosullari ve muhafazakar politikalar

uygulamalidir.

v. Menkul Kiymet Sirketlerine Kullandirilan Krediler

S6z konusu sirketlerin bu diizenlemede belirtilenlere denk denetimsel ve yasal
diizenlemelere (6zellikle, riske dayali sermaye yiikiimliiliigii) tabi olmalar1 kaydiyla,
menkul kiymet sirketlerinden alacaklar, bankalardan olan alacaklar gibi
degerlendirilebilecektir. Aksi halde, s6z konusu alacaklar, kurumsal kredilere iliskin

kurallara tabi olacaktir.

vi. Kurumsal Krediler

Asagidaki Tablo-8, sigorta sirketleri dahil, derecelendirilmis kurumsal kredilere
iliskin risk agirliklarimi gostermektedir. Derecelendirilmemis kurumsal krediler igin
standart risk agirligi %100 olacaktir. Derecelendirilme notu bulunmayan bir sirkete
kullandirilan kredi i¢in firmanin kurulu bulundugu iilkenin hazinesi veya merkez

bankasina uygulanandan daha avantajli bir risk agirligi uygulanamayacaktir.

Tablo 8: Kurumsal Krediler Risk Degerlendirmesi

AAA A+/A- BBB+ BB+/B- | B-altinda | Rating Yok
Derece AA- BBB-
Risk %20 %20 %20 %20 %20 %20
Agirhig

Kaynak: BDDK, Yeni Sermaye Uzlasisi, 2004

Denetim otoriteleri, lilkelerindeki genel temerriit tecriibesinin daha yiiksek bir
risk  agirhigmin  uygulanmasimi  gerektirdigine kanaat getirmeleri  halinde,
derecelendirilmemis kurumsal krediler i¢in uygulanacak standart risk agirligin1 gerekli
diizeye yiikseltmelidir. Denetim otoriteleri, denetimsel inceleme siirecinin bir pargasi

olarak, nitelikleri itibariyle bankalarin miinferit kredilerinin %100'den daha yiiksek bir
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standart risk agirhigit  uygulanmasini  gerektirip  gerektirmedigini de ayrica
degerlendirebileceklerdir.

Ulusal insiyatife bagli olarak, denetim otoriteleri, bankalarin bagimsiz
derecelendirme notlarmi dikkate almaksizin, tim kurumsal krediler i¢in %100 risk
agirlig1 uygulamalarma izin verebilirler. Inisiyatifin bu yonde kullanilmas1 durumunda
denetim otoritesi, bankalarin, bagimsiz derecelendirme notlarim1 ya tiim kurumsal
krediler i¢in kullanmak ya da hi¢ bir bigcimde kullanmamak big¢iminde tek bir
uygulamay1 benimsemelerini saglamalidir. Dis derecelendirme notlarinin keyfi bicimde
kullanilmasini 6nlemek i¢in, bankalarin, tiim kurumsal kredilerine %100 risk agirlig
uygulama segenegini kullanmadan ©Once denetim otoritesinin onayini almasi

gerekmektedir.

vii. Perakende Krediler

Bu portfoy igerisinde yer alan krediler i¢in, tahsili gecikmis alacaklar harig¢
olmak tizere, %75 risk agirligi kullanilabilecektir. Yasal perakende portfoye dahil
edilebilmeleri i¢in, kredilerin asagidaki dort kritere uygun olmalar1 gereklidir:

Borglu kriteri: Maruz olunan risk, bir gercek kisi veya kisilerden veya bir kii¢iik
isletmeden alacakla ilgili olmalidir.

Uriin kriteri: S6z konusu krediler rotatif krediler (kredi kartlar1 ve kredili
mevduat hesaplar1 dahil), vadeli bireysel krediler ve bireysel nitelikli finansal kiralama
islemleri (taksitli krediler, otomobil kredileri ve finansal kiralamalari, 6grenci ve egitim
kredileri, ihtiya¢ kredileri) ve kiiciik isletmelere kullandirilan krediler ve lehlerine
verilen taahhiitler biciminde kullandirilmis olmalidir. Borsaya kote edilmis olsun ya da
olmasin (tahviller ve hisse senetleri gibi) menkul kiymetler 6zellikle bu kategorinin
disinda tutulmustur. Ipotek karsiligi krediler de konut amach gayrimenkul ipotegiyle
teminat altina alinan krediler kapsamina dahil edildikleri taktirde bu kategorinin diginda
kalacaklardir.

Cesitlendirme kriteri: Denetim otoritesi, yasal perakende portfoyiiniin, riskleri
azaltan ve %75 risk agirligi uygulamasini gerektiren derecede c¢esitlendirilmig
oldugundan emin olmalidir. Bunu saglamanin bir yolu, herhangi bir borcluya
kullandirilan kredi tutar1 toplaminin yasal perakende portfdy toplaminin %0,2'sini
asamayacagini ongoren sayisal bir limit belirlemek olabilecektir.

Kredilerin diisiik tutarli olmasi kriteri: Tek bir bor¢luya kullandirilan perakende

kredilerin toplam tutar1 1 milyon Euro dan fazla olamaz.
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viii. Konut Ipotegi Karsihgi Krediler

Borg¢lunun ikamet ettigi veya edecegi veya kiralanmis bulunan konut amagh
gayrimenkul iizerindeki ipotekle tam teminat altina alinmis kredilerin risk agirhig
diizeyi %35 olacaktir. %35 risk agirligini uygularken, denetim otoriteleri, konut
kredisiyle ilgili ulusal diizenlemelerine gore, bu ayricalikli risk agirliginin sadece konut
edindirme kapsaminda uygulanmasini ve kati degerleme kurallarina gore kredi tutari
tizerinde bir teminat marjinin dikkate alinmasi gibi ihtiyath kriterlere uygun yaklasim
saglanmalidir. Denetim otoriteleri, bu kriterlerin kargilanamadigi kanisina vardiklari
takdirde standart risk agirligini artirabilirler.

Ulusal denetim otoriteleri, gegmis kayip verilerin 15181 altinda, risk agirliklarinin
kendi iilkeleri i¢in yeterli olup olmayacagini degerlendirmek durumundadir. Bu itibarla
denetim otoriteleri bankalara bu risk agirliklarint uygun diizeye yiikseltme zorunlulugu

getirebilecektir.

ix. Ticari Gayrimenkul Ipotegi Karsiligi Krediler

Pek cok iilke agisindan ticari gayrimenkul ipotezi karsilig1 kredilerin bankacilik
sektoriinlin son donem sorunlu aktiflerin en biiyiik kaynagini tegkil ettiginden hareketle,
Komite ticari gayrimenkul ipotegi karsilig1 krediler icin Basel-II kapsaminda
uygulanacak risk agirliginin prensip olarak %100 ‘den farkli olamayacagini

ongormektedir.

x. Takipteki Krediler

Herhangi bir kredinin (ikamet amagh gayrimenkul ipotek kredileri haric) tahsili
90 giinden fazla gecikmis bulunan teminatsiz kisminin 6zel karsiliklar diisiildiikten
(zarar kaydedilen kisimlar da dahil) sonra kalan net tutar1 i¢in uygulanacak risk agirligi,
asagidaki gibi belirlenecektir:

*Ozel karsiliklarin kredinin 6denmemis kisminin %20'sinden az olmasi halinde,
%150 risk agirligy,

*QOzel karsiliklarin kredinin 6denmemis kisminin %20'sinden az olmamasi
halinde, %100 risk agirlig1 ve

*Ozel karsihiklarin kredinin ddenmemis kisminmn %350'sinden az olmamasi
halinde, %100 risk agirligi uygulanacak; ancak denetim otoritesi ulusal uygulama

tercihine bagli olarak bu risk agirlig1 oranin1 %50'ye diistirebilecektir.
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xi. Yiiksek Risk Kategorileri

Karsi taraf kategorilerine gore % 150 risk agirligina tabi olan risklere ek olarak;

*Kamu ve kamu kuruluslarindan, bankalardan ve menkul kiymet sirketlerinden
B- altinda risk derecesi alanlardan alacaklar,

*BB- altinda risk derecesine sahip olan kurumsal alacaklar;

*Menkul kiymetlestirilen kismin BB+ ve BB- arasinda risk derecesi olanlardan
uzun vadelilerin risk agirligt %350 olur.

*(Ozel sermaye yatirimlar1 ya da risk sermayesi gibi daha yiiksek risk agirligimni
yansitan diger aktiflere, diizenleyici otorite %150 ya da daha yiiksek risk agirligi

uygulamaya karar verebilir.

xii. Diger Aktifler
Diger aktiflerin timii %100 risk agirligina tabi tutulacaklardir.

xiii. Bilanco Dist Islemler
Bilango dis1 islemlerin, kredi doniistiirme faktorii (KDF) kullanilarak, kredi

esdegeri tutarlar1 bulunacak ve karsi1 taraflarina gore risk agirligina tabi tutulacaktir.

Tablo 9: Kredi Doniistiirme Faktorleri

ISLEM KDF
Kendi kendine itfa olan ve yiikleme yiikiimliiligii ile
teminatlandirilan kisa vadeli akreditiflerde 20
Banka menkul kiymetinin teminat olarak verilmesi 100
1 yildan kisa vadeli cayilamaz taahhiitler 20
1 yildan uzun vadeli cayilamaz taahhiitler 50
Kosulsuz cayilabilir taahhiitler 0

Kaynak: Babuscu, 1997: 272

1.2. Dissal Kredi Degerlendirmesi

Kredi riskinin hesaplanmasi konusundaki yaklagimlarin ilki olan standart

yontem agirliklar1 olarak dis derecelendirme kuruluslarinin rating notlar1 esas alinarak
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yuriitiilmektedir. Bundan dolay1r dis kredi derecelendirmesinin niteligi biiyilk 6neme
sahiptir. Basel II kapsaminda bu Dis Kredi Degerlendirme Kuruluslar1 (External Credit
Assessment Institutions) nin bazi kriterlere sahip olmasi gerektigi belirtilmis olup
bunlar Tarafsizlik, Bagimsizlik, Uluslararasi Erisim, Kamuyu Aydinlatma, Yiiksek
kalitede bilgi kaynaklar1 ve Kredibilitedir.

Bankalarin dissal derecelendirme kuruluslarinin sonuglarini1 kullanirken standart
hareket etmeleri gerektigi konusu diizenlemede belirtilmistir. Buna gore denetim
otoriteleri, oncelikle digsal derecelendirme kuruluglarinin degerlendirmelerini standart
bir risk agirhigi catisina oturtmalidirlar. Bu standart ¢ati tiim risk agirliklarini
kapsamalidir.

Bankalar, degisik durumlar i¢in farkli kuruluslarin degerlendirmelerini esas almak
yerine her durum i¢in olabildigince ayni kurulusun degerlendirmelerini esas almalidir.
Coklu degerlendirme durumlarinda, iki degerlendirme arasinda yiiksek risk agirligi

kullanilacaktir.

2. ICSEL DERECELENDIRME YONTEMIi

Avrasya Raiting i¢csel derecelendirme lizerine yaptigi bir ¢alismada risk seviyesi
belirlenen miisterilerin iyi-kotii seklindeki nominal bir ayrima tabi tutulmasindan ziyade
siralanmig veri seti tizerinde derecelendirilmeleri ve ayni derecede yer alan miisterilerin
portfdyler olarak ele alinmasinin faydali oldugunu belirtmektedir.

Basel diizenlemelerine gore; belirlenen asgari kosullara uyan, denetim
otoritesinden izin alan ve kamuyu bilgilendirme yiikiimliiligiinii yerine getiren
bankalar, kredi riskinin, risk bilesenlerinin tahmin edilmesi ve ona gore sermaye
gereklerinin hesaplanmasi i¢in kendi biinyelerinde sistem kurabilmektedirler.

I¢sel derecelendirme yaklasimlari esasen beklenen kayip ile beklenmeyen kayip
parametrelerinin  6l¢iilmesine dayanir. Beklenmeyen kayip i¢in sermaye ayrilr,

beklenen kayiplar i¢in gelirden karsilik ayrilir.

2.1. IDD Yaklasimina Gére Kredilerin Simiflandirilmasi

Basel tarafindan zorlanmamakla beraber bankalarin kredilerini agagidaki sekilde

muhasebesel olarak siniflandirmalarini 6nermektedir.



46

A KURUMSAL KREDILER
1 ihtisas Dis1 Krediler - Sirketlerin Ortaklarin ve Isletmelerin Yiikiimliliigii
2 KOBI (Ciro/Kredi Tutar1 kistaslarma gére) Kredileri
3 Ihtisas Kredileri - Sirketlerin Ortaklarin ve Isletmelerin Yikiimlilagi '
- Proje Finansmani
- Duran Varlik Finansmani
- Emtia Finansman
- Gelir Getiren Gayrimenkul Finansmani
- Volatilitesi Yiiksek Ticari Gayrimenkul Finansmani
4 Devralinan Kurumsal Alacaklar
B HAZINE VE MB KREDILERI
C BANKA KREDILERI
D PERAKENDE KREDILER
1 Rotatif Krediler’
2 ikamet Amagli Gayrimenkul ipotek Kredileri®
3 Nitelikli Rotatif Perakende Krediler-NRPK*
4 Devralinan Perakende Alacaklar
E SERMAYE YATIRIMLARI
Yukarida siiflandirilan her bir varlik i¢in {i¢ temel bilesen s6z konusudur:
- Risk Bilesenleri
- Risk Agirlik Fonksiyonlari

- Asgari Gereksinimler

! Bir kredi ihtisas Kredisi Sayilmast i¢in asagidaki kosullar1 tasimalidir.

- Fiziksel varliklarin finansmani veya isletilmesi i¢in verilmis olmalidir

- Kredi ile finanse edilen varliktan bagka 6nemli bir varligin veya faaliyetlerin olmamasi ya da
¢ok az olmasi

- Bankalarin krediyle finanse ettikleri varliklarin geliri iizerinde kontrol olanaginin yiiksek
olmast

- Kredinin geri 6denmesi daha ¢ok bu varliklarin yaratacag gelirden saglanabilmesi.

? Kredi Kartlar, Kredili Mevduat Hesaplar1, Bireysel Krediler, Leasing, Ogrenci Kredileri, egitim
kredileri, ihtiyac kredileri, finansal enstriimanlarla teminatlandirilmis diger 1 milyon EURO'nun altinda
kalan perakende krediler vb.

3 Gergek bir kisiye kullandirilnus olmalidir. Ayrica kredinin teminatinda konut varsa bu da aym
kapsamda sayilir.
* Bir kredi NRPK Sayilmasi i¢in asagidaki kosullar1 tasimalidir.

- Kredi teminatsiz ve cayilabilir olmali ve gergek kisilere kullandirilmis olmalidir

- Kredi en fazla 100.000 € olmalidir
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2.2. Risk Bilesenleri

Igsel derecelendirmeye dayali yontemde banka her bir borglunun temerriit
olasiligini tespit etmekte, denetim otoritesi temerriit durumunda maruz kalinacak risk
(THK: temerriit halinde kayip) ve dogacak zarar (TT: temerriit zarar1) tahminlerine iliskin
veri saglamaktadir. Banka bu hesaplamalar dahilinde vadeyi(V) de dikkate almaktadir.
Biitin bu unsurlar IDD yaklasiminda risk bilesenlerini olusturmaktadir. Risk
bilesenlerinin detayl1 olarak agiklamasi ayri bir baglik altinda yapilacaktir.

Risk Agirlikli fonksiyonlar, risk bilesenlerinin dnce risk agirlikli varliklara,
oradan da sermaye yiikiimliiliigiine doniistiiriilmesini saglayan fonksiyonlardir.

Asgari Gereksinimler, bankalarin yukarida simiflanan varlik kategorilerinin
tamami veya bir kisminda i¢sel derecelendirme yaklagimini uygulayabilmesi i¢in yerine
getirmesi gereken asgari standartlardir.

Igsel derecelendirme ydntemi parametrelerin Sl¢iilmesi ve belirlenmesi dikkate
aliarak

1. Temel igsel Derecelendirme Yontemi ve

11. Gelismis I¢sel Derecelendirme

olarak ikiye ayrilir. Temel yaklasimda, temerriit olasiligin1 bankalar tahmin etmekte,
diger risk bilesenlerini ise denetim otoriteleri saglamaktadir. Baz1 hallerde efektif
vadelerin de bankalar tarafindan tahmin edilmesine izin verilebilmektedir. Oysa
gelismis i¢sel derecelendirme yaklasimlarinda tiim risk bilesenlerini, asgari kosullar
yerine getirmek kaydiyla bankalarin kendileri tahmin edebilmektedir. Ancak, her iki
yaklasimda da kullanilacak risk agirlik fonksiyonlarinin Basel tarafindan 6ngoriilmiis
olan formiillere gore yapilmasi zorunluluktur.

Igsel derecelendirmeye dayali ydntemleri benimseyecek bankalar igin daha
karmasik ve genis boyutta veri ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir. Bankalarin diizenlemeye
uygun derecelendirme modelini en az 3 yildir kullaniyor olmasi ve bor¢ temerriit
olasiliklar1 tahminleri i¢in geriye doniik en az 5 yillik gézlem donemini kullanmalar1 ve
risk smiflaria ait TO’larin (Temerriit Olasilig1) uzun dénemli bir ortalamay1 ifade etmesi

gerekmektedir.
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2.2.1. Temerriit Olasihg:

Perakende kredilerin disindaki kredilerin temerriit tanim1 ve temerriit hali, kredi
diizeyinde degil de borglu diizeyine indirgenerek tanimlanmistir. Perakende kredilerinde
de kredi diizeyi 6ne ¢ikartilmistir. Bu ayrimin 6nemi surada yatmaktadir: Borglu belirli
bir borcu ddeyemez/6demez ise temerriit tanimi kredi diizeyine indirgenen kredilerde
bor¢lunun diger kredilerine temerriit hali uygulanmasini gerektirmez. Oysa temerriit
tanim1 borglu kriterine indirgenmis ise bir kredinin 6denmemis olmasi halinde
bor¢lunun tiim kredileri temerriit kapsamina alinir. Bir kredi alacaginin;

- Teminat1 (varsa) nakde c¢evirmeden bor¢lunun krediyi geri 6deme olasiliginin
kalmadigina bankanin kanaat getirmesi,

- Limit agimlarinin, limitin asildig1 tarihten itibaren (vadeden itibaren degil) 90 giin
icerisinde (veya denetim otoriteleri tarafindan belirlenecek siire i¢inde) giderilmemis
olmasi,

- Onemli tutar1 kredinin vadesi gectigi halde 90 giin icerisinde (veya denetim
otoritelerinin belirledigi siire igerisinde) 6denmemis olmasi hallerinden birisi veya hepsi
olugmasi halinde “Temerriit Hali” olusmus demektir.

Odenmeme olasiliginin kalmamis olmasina kanat getirmek igin asagidaki
gostergelerin dikkate alinmasi gerekmektedir. Banka tarafindan;

- Kredi borcunun tahakkuk etmemis bir statiiye koyulmus olmasi,

- Kredi kalitesinde meydana gelen 6nemli bir diisiise karsilik ayrilmasi,

- Krediyi 6nemli zarara yol agacak sekilde satmasi veya devretmesi,

-Anapara faiz ve diger eklentilerinin bir kismindan feragat edilmesi veya
ertelenmesi nedeniyle zarara yol acacak bir finansal azalma ihtimalini géz Oniine alarak
hacze bagvurulmus olmasi ve kredinin yeniden yapilandirilmasi,

- Banka tarafindan borc¢lunun miiflis ilan edilmesi i¢in yasal mercilere
bagvurulmus olmasi,

- Bor¢lunun bizzat kendisi tarafindan miiflis ilan edilmesi i¢in yasal mercilere
basvurmus olmasi,

hallerinin varliginda kredinin geri 6denmeme ihtimali olusmus sayilir.
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Alacaklarin oncelikli olup olmamasina gore ayrisgima gidilerek iki yontemle

THK (Temerriit Halinde Kay1p) orani hesaplanacaktir:

- Temel I¢sel Derecelendirme Yaklagimi

- Gelismis I¢sel Derecelendirme Yaklasimi

Bu ayrimlara gore bankalarin uygulayacagi THK yiizdesi asagidaki tabloda
gosterilmistir.
Tablo 10: Temerriit Halinde Kayip Yiizdesi
TEMEL iCSEL GELISMIS ICSEL
DERECELENDIRME DERECELENDIRME
YAKLASIMINDA THK YAKLASIMINDA THK
TASFIYE ANINDA ONCELIKLI TEMINATSIZ OLAN | TEMINATIN
ALACAKLAR YA DA TEMINATSIZ | iCINDEKI
KALAN KISIM iCIN | KISIM iCiN
% %
KURUMS AL KREDILER 45 Bankalarin kendi hesapladiklari oran
. . . 45 Bankalarin kendi hesapladiklari oran
HAZINE MB KREDILERI 45 Bankalarin kendi hesapladiklari oran
BANKA KREDILERI Bankalarin kendi hesapladiklari oran
PERAKENDE KREDILER 100 '
Bankalarin kendi hesapladiklari oran
TEMERRUT TANIMINDAKILER
R . Bankalarin kendi hesapladiklari oran
KABUL EDILEN RISK AZALTICI
. ’ Bankalarin kendi hesapladiklar1 oran
TEMINATLAR VE ENSTR. 45 0 ’
-Standart Yontemde Tariflenen finansal teminatlar 45 357 Bankalarin kendi hesapladiklart oran
Bankalarin kendi hesapladiklari oran
-Standart Yontemdeki finansal teminatlar iginde yer 45 35
almayan; Tariflenmis bazi alacaklar Belirli istisnai 45 40° Bankalarim kendi hesapladiklar oran
Ticari ve/veya Konut amagh gayrimenkuller
Asgari kosullara uyan diger teminatlar®
. % . . 75
TASFIYE ANINDA ONCELIKSIZ Bankalarin kendi hesapladiklari oran
ALACAKLAR

> Kredinin teminat disinda kalan kismi igin THK orami % 45 dir

¢ Teminatlandirma seviyesi % 0 ise aksi taktirde % 45 uygulanir.
7 Teminatlandirma seviyesi % 30 ise aksi taktirde % 45 uygulanr.
¥ Eger esik seviyesi % 125 ise kredi tem teminatl kredi sayilir ve ilgili THY uygulamr
? Teminatlandirma seviyesi % 30 ise aksi takdirde % 46
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Goriildiigii iizere; Temel I¢sel Yaklasima gore, kabul edilebilir teminatlar
yoniinden kapsamli standart yaklasimda benimsenen usuller aynen burada da gecerlidir.
Bilindigi iizere kapsamli standart yaklagima gore THK ylizdesi asagidaki formiile gore
hesaplanir;

THK*=THK x (E*/ E)

THK = Teminats1z 6ncelikli alacaklar i¢in uygulanacak THK oran1 (% 45)

E = Kredinin cari tutari

E* = Standart Yontemdeki Risk azathim teknikleri uygulandiktan sonra kalan
kredi tutari

Basel teminat yoniinde “esik seviye” diye adlandirdigi bir kavram adi altinda

kredilerin teminat1 yoniinden bir ayrima gitmis ve

C= Teminatin rayi¢ degeri (Standart yonteme gore tiim diizeltmelerden sonraki tutar)
E= Kredinin rayi¢ degeri (Standart yonteme gore tiim diizeltmelerden sonraki tutar)
C/E orani esik seviyesi olarak tariflenmistir.

Ayrica, Basel’in kendisi bu oran i¢in minimum oranlar yaymlamistir. Kredinin
hesaplanan esik seviyesi, Basel tarafindan yayimlanan esik seviyesinden biiyiik ya da

kii¢iik olmasina gére THK orani uygulanacagini soylemistir.

- Temerriide diisme durumunda risk tutari,

- Efektif Vade (V)

Temel i¢sel derecelendirme yaklasimin da kurumsal kredilerin efektif vadesi 2,5
yil, Repo-tipi islemlerde ise 6 aydir. Ancak, denetim otoriteleri bankalardan her kredi
icin efektif vadenin ayr1 ayri dlglilmesini isteyebilir. Bu durumda 6l¢iim teknigi Basel

tarafindan asagidaki sekilde belirlenmistir.

CFt = t doneminde sozlesmeye gore gerceklesecek nakit akislari (Anapara, faiz,
komisyon vb)

Toplam [CFt x t]

Efektif Vade =
Toplamm [CFt]

Formiiliin pay1 kredilerden vade boyunca saglanacak nakit akimlarinin

toplamini, paydasi ise Kredinin cari degerini gostermekte olup, beklenen nakit
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akimlarinin net bu giinkii degerleri hesaplama dis1 birakilmistir. Formiile gore yapilacak
hesaplamalarda 1 yil = V < = 5 Yil kosulu aranacaktir. Sayet bir banka bu
hesaplamalar1 yapamayacak durumda ise bir yildan diisiik siireler dahi olsa efektif
vadeyi yil olarak (son taksitin i¢inde bulundugu yil sayis1 veya ilgili enstriimanin
nominal vadesinin i¢inde bulundugu yil sayisi) esas alacaktir. Yani ortalama vadeler
daima yil olarak dikkate alinacaktir. Ancak bu durumda sermaye yiikiimliilik oraninin
banka ag¢isindan daha da dezavantajli hale gelecegi unutulmamalidir.

Bu bilgiler dogrultusunda Basel Komitesi tarafindan risk bilesenlerinin kimin
tarafindan hesaplanacagini belirten tablo (Tablo 11) asagidadir.

Asagidaki tabloda da goriilecegi lizere perakende krediler i¢in temel ve ileri
i¢sel derecelendirme yontemleri arasinda bir farklilik bulunmamaktadir.

TBB Caligma Grubunun 2006 yilinda yaymnlamis oldugu makalede kabul
edilebilir bir i¢sel derecelendirme sisteminin, ‘bor¢lunun temerriit riski’ ve ‘igleme 6zgii
faktorler’ olmak tizere iki farkli boyutu olmalis1 gerektigi belirtilmistir.

Bor¢lunun temerriit riski: Isleme 6zgii faktorlere bakilmaksizin aym bor¢lunun
farkl islemleri i¢in tek bir derecelendirme notu olmalidir. Her bir derecenin ifade ettigi
risk seviyesi kapsaminda, temerriit olasilig1 tanimi1 ve dereceler itibariyle kredi riskinin
ayristirtlmasinda kullanilan kriterler banka kredi politikalarinda agikca ifade edilmelidir.

Isleme 6zgii faktorler: Isleme 6zgii faktdrler teminat ve kredi tipi gibi unsurlar
icerir. Isleme 6zgii faktdrler kullamlarak olusturulan iglem derecelendirmesinin amaci,
temerriit halinde bu islemden kaynaklanacak kaybi bulmaktir.

Denetim otoritesi siiflama kriterleri kullanan bankalar, ihtisas kredileri i¢in bu

iki boyutlu yapidan muaftir.



Tablo 11. Kredi Derecelendirme Yaklasimlarinin Belirleyicileri
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Derecelendirme Yaklagimlari

Temel Geligmis

B = Bankalar Risk Bilesenleri Risk
Bilesenleri

DO= Denetim Otoriteleri TO |THK|TT (M TO |THK |TT| M
KURUMSAL KREDILER
Ihtisas dis1 Krediler - Sirketlerin Ortaklarin ve|B DO |DO|DO°’ B |B B | B
isletmelerin Yikiimliligi
Kobi (Ciro/Kredi Tutar kistaslarina gore) Kredileri |B DO |[DO|DO°’ B |B B |B
Ihtisas Kredileri - Sirketlerin Ortaklarn  ve|B DO [DO|(DO B |B B | B
isletmelerin Yukiimliligi
Proje Finansman '
Duran Varlik Finansman1 ' B DO [(DO|DO B |B B | B
Emtia Finansmani ' B DO |DO|(DO B (B B | B
Gelir getiren Gayrimenkul Finansmani ' B DO [(DO|DO B |B B | B
Volatilitesi Yiiksek Ticari Gayrimenkul |B DO |DO|(DO B |B B | B
Finansmani' , 2
Devralinan Kurumsal Alacaklar B B B |B B |B B | B
HAZINE VE MB KREDILERI DO [(DO|DO B B
BANKA KREDILERI DO |DO|DO
PERAKENDE KREDILER
Rotatif Krediler B B B |B B (B B | B
Ikamet Amagli gayrimenkul ipotek kredileri B B B (B B |B B | B
Nitelikli Rotatif Perakende Krediler B B B |B B (B B | B
Devralinan Perakende Alacaklar B B B |B B |B B | B

! ihtisas Kredileri icin TO tahmini i¢in asgari gerekleri yerine getirmeyen bankalar "Denetim Otoritesi

tasnif kriteri yaklagimi kapsaminda DO (denetim otoritesi) nin tahminlerini kullanacaklardir

> VYTGEF igin ulusal inisiyatife bagli olarak ozel risk agirlik formiilii kullanilabilir.

’ Bazi Durumlarda Bankalar belirleyebilir
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Bor¢lunun risklilik diizeyini ayirt etmek icin kullanilan dereceler, eksiksiz ve
acik olarak tanimlanmalidir. Bankanin borclu ve islem derecelendirmesi anlaminda,
kredilerinin dagilimi asir1 yogunlagmaya yol agmamali ve anlamli olmalidir. Dagilimda
yogunlagmalar, ancak yogunlasmanin yer aldig1 derecelerin yeterince dar TO tahmini
bantlarin1 yansittigin1 bankanin tevsik etmesi durumunda s6z konusu olabilir. Borglu
derecelendirmesi temerriide diismemis borclular icin en az 7; temerriide diismiis olanlar
icinse en az 1 dereceden olusmalidir. ihtisas kredileri i¢in TO tahmini sartlarin
saglayamayan bankalar, s6z konusu krediler portfoyiinde, temerriide diismemis
borglular i¢in en az 4; temerriide diismiis olanlar i¢in en az 1 derece olusturmalidir.
Islem derecelendirmesinde herhangi bir asgari derece adedi sinir1 yoktur.

Perakende kredilerde derecelendirme sistemi hem islem hem de borglu riskini
yansitmalidir. Banka perakende portfoy icindeki her bir krediyi bir havuza atmali ve her
havuz i¢in TO, THK, TT tahminleri yapilmalidir. Bu siireg:

1. Anlaml bir risk ayristirmasini

2. Yeterince homojen bir gruplamay1

3. Tutarli ve dogru kayip karakteristik tahminlerini igermelidir.

Modellerin kullanilmast modelin iyi bir tahmin giicli oldugunu kanitlamak
bankanin yukiimliiliigiindedir. Bu sebeple bankalarin istatistiksel modellerinde
kullandiklar1 verilerin dogrulugunu, biitiinliiglinti, temsil giiclini ve uygunlugunu
degerlendirmeye yonelik siirecleri bulunmalidir. Bu stirecler yazili bir halde sonug¢larin
nasil birlestirilecegini icermelidir. Olusturulan model gozden gegirilerek diizenli

araliklarla kontrol edilmelidir.

3. RISK AZALTIM TEKNIKLERI

3.1. Standart Yaklasimda Kredi Riski Azaltim Teknikleri

Bankalar, maruz kaldiklar1 kredi risklerini azaltmak icin cesitli teknikler
uygulamaktadir. Ornegin, kredi riskleri tamamen veya kismen nakit veya menkul
kiymetlerden olusan birinci oncelikli teminatlarla giivence altina alinabilir ya da kredi
riski iiclincli bir sahsin kefaletiyle teminat altina alinabilir ya da banka c¢esitli
sekillerdeki kredi risklerini dengelemek igin kredi tlirevi satin alabilir. Ayrica, bankalar
kredilerin ayn1 bor¢lunun mevduatiyla mahsup edilmesini de kabul edebilir (BDDK,

2004: 44).
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Standart yaklasimda kredi riskini azaltmak amaciyla kullanilmasi dngoriilen iki
farkli yontem bulunmaktadir: Basit ve kapsamli yontemler.

Basit yontemde, maruz kalian riskler teminath ve teminatsiz olarak iki kisma
ayrilmakta, riskin teminatsiz kismi i¢in bor¢lunun risk agirhig: dikkate alinmakta iken,
teminath kismi i¢in teminatin risk agirlig1 gz oniinde bulundurulmaktadir. Buradaki en
onemli ilke, teminatin risk agirliginin hesaplamada kullanilabilmesi i¢in bor¢lunun risk
agirligindan daha diisiik olmas1 gerektigidir.

Kredi riskinin azaltilmasi amaciyla basit yontem kullanan bankalar, ancak
asagida belirtilen finansal araglar1 teminat olarak dikkate alabileceklerdir (Yalkin, 2007:
58).

Nakit,

Kredi degerlendirme sirketleri tarafindan kabul edilen bor¢lanma senetleri,

Devlet ya da kamu nitelikli alacaklar icin belirlenen risk agirligina tabi kamu
kuruluglari tarafindan ¢ikarilmis "BB-" ve iistii dereceye sahip menkul kiymetler,

Bankalar, menkul kiymet sirketleri ya da sirketler tarafindan ¢ikarilmis "BBB"
ve Ustli dereceye sahip menkul kiymetler,

Kisa vadeli bor¢glanma enstriimanlar1 iginde en azindan "A-3/P-3"4 dereceye
sahip olanlar.

Bilinen bir derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmemis bor¢lanma
senetleri,

Belirli bir ana endekse kote hisse senetleri,

Altin,

Transfer edilebilir menkul kiymetlere yapilan kolektif yatirimlara verilen
garantiler ile yatirim fonlari,

Birim fiyat1 giinliik olarak acik¢a kote edilenler.

Kapsamli yontemde, borg¢lu riskleri ve karsiliginda alinan teminatlarin degerinde
zaman icinde degismeler olacagi varsayimiyla, karsi tarafin riski belli kesintiler
araciligiyla artirilmakta, teminat tutarlar ise azaltilmaktadir. Artirilan risk ile azaltilmig
teminat tutar1 arasindaki fark, kars1 tarafin risk agirligi ile carpilmaktadir. Bu yontemde,
risk ile teminatin farkli para cinslerinden olmasi halinde, doviz cinslerindeki volatiliteyi
de yansitabilmek amaciyla farkli bir kesinti oram1 uygulanmaktadir. Kapsamli
yaklagimda, basit yaklasimda kabul edilen teminat tiirlerine ek olarak agsagidaki teminat

tiirleri de gecerli olmaktadir.
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* Belirli bir ana endekse kote olmayan, ancak taninmis bir piyasada islem goren
hisse senetleri,

* Bir onceki maddede bahsedilen hisse senetlerine yatirnm yapan kolektif
yatirimlar ile yatirim fonlart.

Basitlestirilmis standart yaklasim ile kredi risklerini 6lgen bankalarin, teminatlar
icin sadece basit yontem kullanmalarina izin verilmektedir.

Kredi riskini azaltmak amaciyla kullanilan teminatlarin yam sira, garantiler de,
belli kosullar altinda dikkate alinabilmektedir. Garantilerin hesaplamalarda dikkate
aliabilmesi i¢in, garantiler olmaksizin hesaplanan sermaye yiikiimliiliigiiniin, garantiler
dikkate alindiktan sonra hesaplanan sermaye yiikiimliiliiglinden mutlaka ytiksek olmasi
gerekmektedir. Ayrica kredi tiirev enstriimanlari da garantiler ile benzer sekilde
hesaplamaya dahil edilebilmektedir. Son olarak, bilanco i¢i netlesme anlagmalar1 da
kredi riski azaltim teknikleri arasinda dikkate alinabilmektedir. Farkli olarak
basitlestirilmis standart yaklasimda, kredi tiirevleri ve netlesme anlagsmalar1 kredi riski

azaltim teknikleri icerisinde yer almamaktadir (Yalkin, 2007: 60).

3.2. I¢sel Derecelendirmeye iliskin Azaltim Teknikleri

Basel 1II igsel derecelendirme yontemi ile birlikte, standart metotta var olan
teminat sinirlamasi ortadan kalkmaktadir. Bankalar, temerriide diisen kredileri igin
kayip oranlarin1 (THK), ge¢mis veri setlerini de dikkate alarak tahmin edecek ve soz
konusu kayip oranlarimi sermaye yiikiimliiliikklerini hesaplarken kullanacaklari
formulasyonlara dahil ederek kredi risklerini azaltabileceklerdir. Teminatin risk azaltici
etkisinin ulusal denetim otoritesine ispat edilmesi halinde, her tiirlii teminat kredi
riskinin hesabinda dikkate almabilecektir. Ornegin, standart metotta gercek miisteri ¢ek
senedi risk azaltict unsur olarak kabul edilmezken, i¢sel derecelendirme yonteminde bu
teminat tiirii sermaye gereksiniminde ve kredi fiyatlamasinda olumlu bir etkiye sahip
olabilecektir. Sonu¢ olarak, Basel II'de Ongoriilen risk Ol¢limleme yodntemlerinin
gelismislik diizeyi arttikga risk azaltim tekniklerinin uygulama alani1 genislemektedir.
I¢sel derecelendirme yaklasimi, bankalarin kendi igsel veri setlerinden hareketle tahmin
yapmalarina imkan tanisa da, kontrol ve onay mekanizmasinin daha siki bir bicimde
isleyecegi diigiiniilmektedir.

Basel 1988 Anlagmasi, munzam teminat alinmasi ve ii¢iincii taraf garantilerinin

elde edilmesinden kaynaklanan kredi riskinin azaltilmasini bir 6l¢iide dikkate almistir.
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Bir riskin, bir OECD merkezi hiikiimeti, OECD kamu sektorii kurulusu veya ¢ok tarafli
kalkinma bankasi tarafindan verilen menkul kiymetler veya nakitle munzam teminat
altina alinmasi durumunda bu munzam teminata verilmis olan risk agirligim
cezbetmektedir (yani sifir veya diisiik bir agirlik). Munzam teminatin bu sekilde sinirl
olarak ele alinmasinin, cesitli lilkelerde munzam teminat alinmasina iliskin degisken
uygulamalar ve fiziksel ve mali munzam teminat degerlerinin istikrarina iliskin farkl
deneyimler 151¢1nda uygun goriilmiistiir. Ayn sekilde, su anda Anlagsma’da kabul edilen
garanti tiirleri, OECD merkezi hiikiimetleri veya kamu sektorii kuruluglari, OECD
bankalar1 ve menkul kiymet firmalari, tali islemin bir yila kadar artik vadesi olmasi
halinde OECD dis1 bankalar, veya ¢ok tarafli kalkinma bankalar1 tarafindan verilen
lclincli taraf garantileri ile smirlandirilmistir. Bu tiir kurulusglarin - garantilerinin
kapsadig1 riskler, garantdre yapilan dogrudan talebe tahsis edilen risk agirligim
cezbetmektedir (yani sifir veya diisiik bir agirlik). Munzam teminat veya garanti ile
sadece kismen kapsanan riskler s6z konusu oldugunda ise sadece kapsanan risk kismi,
azaltilmis risk agirligini cezbeder.

Komite, Anlagma’nin bu incelemesi sirasinda garantilerin ve uygun bulunan
munzam teminatlarin kapsaminin genisletilip genisletilemeyecegini ve genisletilecekse
nasil genisletilecegini incelemistir. Komite, uygun bulunan garantorleri, tali riske gore
daha diisiik risk agirliklar cezbeden garantorlere genisletmeyi onermektedir.

Komite, bankalara, miimkiin oldugunda kredi riskinin azaltilmasi i¢in munzam
teminat kullanmak i¢in tesvikler saglamak istemektedir. Komite, bu nedenle uygun
munzam teminat kapsamini, sadece satilabilir menkul kiymetlere degil tali riskten daha
diisiik bir risk agirligina sahip olan biitliin mali kiymetlere yaymak istemektedir. Ancak
bunun i¢in, munzam teminatin, saglam bir hukuki goriisle desteklenmesi ve banka
tarafindan paraya cevrilebilecegi hemen belirlenebilir bir degere sahip olmas1 gereklidir.
Ticaret defterine dahil edilebilecek senetler genellikle bu son sarta uygundur. Uygun
munzam teminatlar, Ornegin AAA/AA sirketlerinden alacaklar1 veya tiirev
sozlesmelerden nakit akiglarini igerebilir. Komite, bdyle bir genisletmenin Snemli
etkilere yol acabilecegini belirtmektedir. Komite, uygun munzam teminatlarin
kapsaminin nakit ve satilabilir menkul kiymetlerin disina genisletilmesi konusunda
goriis istemekte ve Ozellikle ihtiyath kaygilarin en iyi sekilde giderilmesini saglamak
icin risk azaltilmasimin daha fazla kabul edilmesinin nasil dengelenebilecegi

konusundaki goriislerin sunulmasini istemektedir.
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Komite, ayrica belirli sartlara bagli olarak bilan¢o netlesmesinin kapsaminin,
bankacilik defterindeki biitlin aktif ve pasife genisletilmesini kararlagtirmistir. Ancak
bunun uygulanmasindan 6nce Komite, bu yaklasimin etkileri konusunda g¢aligmalar
yapmak ve yukarida ele alinan oteki risk hafifletme teknikleri 1s18inda ileriye doniik

degerlendirmeler yapmak istemektedir.

4. KREDI RiSKi OLCUM YONTEMLERI

TO, THK veya TT tahminleri ya da bor¢lu veya islem derecesi tayini amaciyla
kullanilan istatistiksel modellere ve diger mekanik yontemlerle derecelendirme yapilir.
Uzman goriisleri agir basan yontemlerde kisisel hatalar sz konusu olabilir. Mekanik
yontemlerde de sirlt bilgi kullanimi bir hata kaynagidir. Mekanik yontem
kapsamindakiler de dahil, ilgili biitiin 6nemli bilgilerin de dikkate alinmasini ve
modelin uygun bir sekilde kullanilmasini saglamak i¢in yeterli uzman yargist ve
denetimi gereklidir.

- Modelin iyi bir tahmin giicli oldugunu kanitlamak bankanin yiikiimliigiindedir.

- Bankalarin istatistiksel modellerinde kullandiklar1 verilerin dogrulugunu,
biitiinliiglinli, temsil giliciinii ve uygunlugunu degerlendirmeye yonelik siirecleri
bulunmalidir.

- Banka, yargisal degerlendirme ve mekanik yontem sonuglarinin nasil
birlestirilecegini belirten yazili bir dokiimana sahip olmalidir.

- Banka model sonuclarinin kisilerce gozden gecirilmesine yonelik bir prosediire
sahip olmalidir.

- Bankanin modele yonelik sistematik bir dogrulama siireci olmali ve diizenli
araliklarla uygulanmalidir( TBB Calisma Grubu, 2006: 37).

Kredi riskinin dlgiilmesine yonelik bir ¢cok yontem bulunmaktadir. Calismamiz
dogrultusunda ele alacagimiz ve TO hesaplanmasinda kullanilan modellerden
bahsedilecektir. Bu modeller;

1. Altman Z Skoru

2. Logit ve Probit Modeller

3. Merton Modeli

4. Yargisal Modeller ( Uzman Gorlisiine Dayali )

5. Hibrit Model
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4.1. Altman Z Skoru ( Diskriminant Modeli)

Cok degiskenli istatistik analiz yontemlerinden olan diskriminant analizi ile
onceden belirlenmis grubun yapilari, bu gruplardan ¢ekilmis 6rneklerden hareketle ve
bir degiskenler seti yardimiyla ortaya ¢ikarilmaya calisilir. Yapilar belirlendikten sonra
secilen bir birey ya da bireyler toplulugu bu bireylere iliskin olarak yapilan gézlemler
esasina gore dnceden belirlenmis gruplara (ana kiitlelere) atanir. Bu analizde kullanilan
degiskenler yerine, degiskenlerin bireyleri {izerinde sonuglar elde edilmeye c¢aligilir.
Diskriminant analizi belirli gruplara ayrilan bireyleri inceleyerek, bir bireyin s6z konusu
gruplardan hangisine ait olabilecegim saptamaya c¢alisir.

Gruplarda kullanilan degiskenler bagimsiz degiskenler olarak tanimlanir. Bu
degiskenlerin dogrusal bilesimi olacak bi¢cimde yapay bagimli diskriminant degiskeni
olusturularak, bireylerin hangi grupta olmasi gerektigi tahmin edilmeye caligilir. Bir
baska anlatimla her grubun 6zellikleri tek bir diskriminant degiskeni iizerine projekte
edilerek, grubun bireyleri, s6z konusu bu diskriminant degiskeninin dagilimma gore
siiflandirilmaktadir.

Herhangi bir arastirmada kullanilan bireyler, gruplara ayrilirken birtakim
onbilgilere gore siibjektif Olgiimlerle smiflandirilmaktadir. Halbuki siniflandirma
diskriminant analizi ile yapildiginda bireyleri gruplara ayirma objektif kriterlere gore
olusturulmaktadir. Daha acik bir ifadeyle siibjektif kriterlere gore yapilan ayrimda,
ayirima konu olan birey ya da bireylerin sadece bir ya da birkag 6zelligi dikkate
alinarak siniflandirma yapilirken, diskriminant analizinde ise s6z konusu siniflandirma,
bireyin ait oldugu grup i¢indeki tiim vasiflar1 g6z oniine alinarak gergeklestirilmektedir.

Diskriminant analizinin amaglarini dort ana grupta toplayabiliriz.

a. Bireylerin olusturdugu gruplar1 birbirinden ayiran uzakligi en biiyiik yapan
veya baska bir ifadeyle gruplari birbirinden en iyi ayiran bagimsiz degiskenlerin
dogrusal kombinasyonlarinin bulunmast,

b. Bagimsiz degiskenlerin, nisbi Onemleri yardimiyla her bir degiskenin
diskriminant fonksiyonuna olan agirliklarinin belirlenmesi,

c. Analiz 6ncesi tanimlanmis 1ki veya daha fazla grubun ortalamalarinin anlamh
olarak birbirlerinden farkli olup olmadiginin tespit edilmesi,

d. Gruba ait olup olmadigi bilinmeyen bir bireyin bagimsiz degiskenler

tizerindeki degerleri yardimiyla s6z konusu gruba ait olmadiginin belirlenmesidir.
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Diskriminant analizi uygulanirken bazi varsayimlar dikkate alinir. Bu
varsayimlar soyledir.

a. Her bir grubun dagiliminin, ¢ok degiskenli normal dagilima uygun oldugu
varsayilmaktadir.

b. Analizde yeralan gruplara ait varyans-kovaryans matrislerinin esit oldugu
varsayilmaktadir.

c. Diskriminant islemini gerceklestiren bagimsiz degiskenler kombinasyonunun
dogrusal oldugu varsayilmaktadir.

d. Yanlis siniflama ihtimallerinin ve yanlis siniflama maliyetlerinin esit oldugu
varsayilmaktadir.,

Diskriminant analizi, gruplar1 olusturan birimlerin temel 6zelliklerini 6nem
sirasina  gore belirlemektedir. Gruplar1 birbirinden ayiran dogrusal diskriminant
fonksiyonu ile analizde kullanilan degiskenler nispi onlemleri itibariyle saptandiklar
icin, isletmeler hakkinda s6z konusu gruplarda nispi Onemleri itibari ile belirlenen
degiskenler (finansal oranlar) yardimiyla, gelecege doniik tahminlerde bulunabilmek
kolaylagsmaktadir. Bu sekilde diskriminant analizi yardimiyla kredi verilen isletmelerin
belli bir risk unsuru tagimalarina gore, iflas eden ya da etmeyen isletmeleri birbirinden
ayirmadan finansal oranlar kullanilarak saglikli bir sekilde siniflandirmak miimkiin
olabilmektedir.

Diskriminant ve Faktor Analizleri Edward Altman'in gelistirdigi Z-Score ve Zeta
Modellerinde firmalarin iflas olasiliklarini en yiiksek kesinlik derecesi ile onceden
belirlemek amaciyla uygulanmistir (Ozer, 2007: 56).

Altman 1946-1965 yillar arasinda iflas etmis 33 adet isletmeyi, Beaver gibi ayn1
iskolunda faaliyet gdstermesi, ayni1 biiyiiklilkte olmasi gibi faktorleri dikkate alarak
secmis oldugu diger 33 adet basarili isletme ile eslestirmistir.

Baslangicta analizine 22 oranla baglayan Altman ¢esitli testler sonucu ¢ok
degiskenli temelini koruyan ve kendi yargisina gore isletmelerin iflas1 hakkinda en iyi
sonuglar1 veren bes orami distriminant fonksiyonunun olusturulmasinda yeterli
bulmustur.

Altman finansal analiz sistemi; bir isletmenin iflas riskini belirleyebilmek
amactyla bes rasyonun aralarindaki iligkilerin coklu diskriminant analizi yoluyla
hesaplanmakta ve agirliklarina gbére bulunmus bir birlesik rasyodan olusmaktadir

(Aksoy, 1993: 160).
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Modele gore bes oran kullanilmistir. Bu oranlar (Sayilgan, 2003: 67):
e X, =Net isletme Sermayesi/Toplam Aktifler

e X, =Dagitilmamis Kar/Toplam Aktifler
e X, =Faiz ve Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler

e X,=0z Sermayenin Cari Degeri/Bor¢larin Defter Degeri
e X, =Net Satiglar/Toplam Aktifler

Altman, yukaridaki oranlar1 belli katsayilar ile ¢arparak gelistirdigi modelini

asagidaki gibi ifade etmistir:
Z=0,012X1 + 0,014X2+ 0,033X3+ 0,006X4 + 0,999X5

Finansal risk belirlenmesinde kullanilan Altman modelinde elde edilen birlesik

rasyoya gore (Z Degeri) s0yle yorumlama yapilmaktadir (Altman,1968: 100).
e 7 Degeri < 1.81 ise; Isletme ciddi boyutta finansal basarisizlik riski tasimaktadir,

e 1.81 < Z Degeri < 3 ise; Isletmenin gelecegi ¢ok parlak degil ama finansal

basarisizlik riski diisiik oldugu seklinde yorumlanmakta,

e Z Degeri > 3 ise; Isletme higbir finansal gii¢liigiin bulunmadigmin ve finansal

basarisizlik olasiliginin olmadiginin bir gostergesi olarak yorumlanmaktadir.

Likidite, karlilik, kaldirag, 6deme giicii ve faaliyet rasyolarindan olusan
diskriminant fonksiyonu yardimiyla Altman, iflasa iki yil kalincaya kadar oldukca
isabetli bir bicimde igletme basarisizliklarini kestirebilmistir. Altman (Z) fonksiyonunu

kullanarak elde ettigi sonuglar asagidaki tabloda agiklanmistir.
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Tablo 12 : Altman'in Z Fonksiyonunu Kullanarak Elde Ettigi Sonuglar

[flastan Onceki Yillar Dogruluk Tahmin Yiizdeleri
Birinci yil 95
Ikinci Y1l 72
Ucgiincii Y1l 48
Dérdiincii Yil 29
Besinci Yil 36

Kaynak: Yilmaz YUCEL,1990, Cok Degiskenli Istatisitk Analiz Teknikleri ve Isletmelerde Uygulanmasi

Tablodan da anlasildig: iizere iflaslarin tahmini iki y1l dnceden oldukga giivenilir
bir bicimde yapilmasina karsin bu tahminlemedeki isabet derecesi ii¢lincli yildan
baslamak {izere olduk¢a azalmaktadir. Iflastan &nceki dordiincii ve besinci yillarda
celigkili durumlar ortaya ¢ikmaktadir, Altman bu konular tizerinde fazlaca durmayarak
pratikte kolaylikla kullanilabilecek bir kritik deger ya da endeks bulunmasina agirlik
vermistir. Boylece hesaplanan diskriminant fonksiyonlar1 degerleri, s6z konusu bu kritik
degerin altinda kalan igletmelerin ya giicliik icinde, ya da iflas etmeye aday isletmeler

olarak degerlendirilmesini miimkiin kilabilecektir.

4.2. Logit Model ve Probit Modeller

Logit modeli ilk kullananlardan biri Ohlson(1980) dur. 1970-1976 yillarmi
kapsayan bir 6rneklem olusturan Ohlson iflas etmis (Bankrupt) 105 isletmeyi ve iflas
durumunda olmayan 2058 firmay1 ¢caligma kapsamina almistir. Bu kapsam dogrultusunda
model gelistirmistir.

Lojistik regresyon, siniflandirma analizlerinde sik kullanilan yontemlerden
biridir. Lojistik regresyon, ¢ok degiskenli normal dagilim varsayimina ihtiyag
gostermediginden bu tiir uygulamalarda iistiinliik saglamaktadir. Ayrica simif liyeligine
iligkin olasiliklar1 belirlemek 6zelligi de vardir.

Belirtilen simiflandirma  ve smif iiyeligine iliskin olasiliklar1  belirleme
ozelliginden dolayi, 6zellikle istatiksel yontemlerle kredi derecelendirme modellerinin
olusturulmas1 asamasinda Lojistik regresyon yonteminden faydalanilmaktadir.
Firmalarin temerriide diisme olasiliklarinin (TO) hesaplanmasi asamasinda, lojistik

regresyon yontemi ile (Ornegin firmalar1 aktif=0 ve temerriide diismiis=1 olarak
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gruplandirdifimizda) s6z konusu firmalarin finansal oranlari karsilastirilarak, TO
(temerriide diisme) olasiliklar1 O ile 1 arasinda hesaplanabilmektedir.

Probit modellerde logit modeller gibi kullanilmaktadir. Bu modelleri birbirinden
ayiran en 6nemli neden logit modellerinde ele alinan problemlerde 6rneklem sayilari esit
olmasi1 gerekirken probit modellerde buna ihtiya¢ duyulmamasidir. Logit modellerde ele
alinan Orneklem sayilar esit degilse sonucun daha net olmasi i¢in uyarlama yapilmasi

gerekmektedir.

4.3. Merton Modeli

Merton makalesi esas alinarak gelistirilen modelde kredi riski yargisal degerler
dikkate almmadan olasilik ve matematiksel beklentiler dikkate alinarak Ol¢lim yapilir

(Cabukel, 2006 62).

Metron modelinde yer alinan temel unsurlar ;
1. Temerriit olasilig1 hesaplamasi yapildig1 giindeki aktif piyasa degeri
Aktiflerin piyasa degerinin vadedeki olasilik dagilimi
Vadedeki aktiflerin piyasa degerinin volatilitesi
Temerrtit sinir1 olarak bilinen borglarin defter degeri

Vadeye kadar olan siire i¢indeki beklenen getiri orant

A i

Temerriit olasiliginin hesaplandig siiredir

Merton modelinde kredi riskinin Olciilmesinde temel unsur temerriit olasiligi
hesaplanmasi oldugundan TO hesaplanirken; firma aktiflerinin piyasa degerinin ve
volatilitesinin tespiti, firmanin temerriide olan uzakliginin tespiti ve TO belirlenmesi i¢in

temerriide olan uzakligin 6lgeklenmesi gerekmektedir.

4.4. Yargisal Modeller

Eksper yontemler ilk kez kredi analizi seklinde 19. ylizyilin son yillarinda
bankerler tarafindan kullanilmistir. Bankerler, kredi talebinde bulunan sahis veya sirket
seklindeki miisterilerinden kredi agilmasi konusunda karar verebilmek i¢in durum

tablolarindan (bilanco) yararlanmiglardir. Fakat bankerlerce ger¢ek anlamda bir analiz
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tekniginin bu yillarda gelistirilemedigi goriilmektedir. Ancak 1900 yili dolaylarinda,
ABD’li bir bankaci olan James G. Canon, bilangolarin karsilagtirmali olarak dikey
siitunlarda gosterilmesi seklinde bir kredi talep formu ile mali analizde karsilastirmali
tablo teknigini kullanan ilk analist olmustur. 1906 yilinda Charles W. Reils “Bir
Bankanin Kredi Departmani” adli makalesini yayinlamig, 1908 yilinda William M.
Rosendale, kredi verilirken alinacak kararlarda isletmenin parasal veya paraya
cevrilebilir kiymetlerine 6nem verilmesi gerektigi konusunda ¢aligmalar yapmistir. Bu
sekilde 1900’li yillardan itibaren firmalarin kredi degerliliginin tespitinde eksper
yontemler kullanilmaya baglanmistir.

Giliniimiizde de firmalarin kredi risklerinin belirlenmesi amaciyla uzman
derecelendirme yontemlerinden siklikla yararlanilmaktadir. S6z konusu ydntemler
kullanilarak sirketlerin karhiligi, likiditesi, performanst mutlak ve goreli sartlara gore
Olciilebilmekte boylelikle finans kuruluslarinca sirketlerin finansman gereksinimine
dogru tam konularak, kredi gereksinimlerine uygun tutar ve vadede kredi
verilebilmektedir.

Karsilagtirmali Tahlil, Yiizde metodu ile tahlil (Dikey Tahlil), Egilim Yiizdeleri
(Trend Tahlili), Oran Tahlili firma analizlerinde kullanilan baslica yontemlerdir. S6z
konusu yontemler kullanilarak firmalarin  finansal degerliligi hesaplanmaya
calisilmaktadir. Ancak kredi degerliliginin hesaplanmasinda eksper yontemler tek
basina firmalarin finansal verilerinden yararlanmamakta ayrica firma ve ortaklarinin
deneyimi moralitesi, yonetim kadrosu ve kapasitesi, rekabet giicii, pazar pay1, firmanin
faaliyette bulundugu sektoriin yapisi, trettigi mal ve hizmetlere iligkin talepteki
gelismeler, miisteri profili ve firmanin gosterdigi giivenceler gibi niteliksel faktdrlerden
de yararlanmaktadir.

Uzman derecelendirme sistemlerinde gerek niteliksel gerekse niceliksel
faktorlerin incelenmesi ve yorumlanmasinda, analizi yapan uzmanin nitelikleri 6nem
kazanmaktadir. Analizi yapan kisinin egitim diizeyi, tecriibesi ve sahip oldugu
yargilama kabiliyeti uzman derecelendirme sistemlerinin sonuglarini etkileyen en
onemli faktor olmaktadir.

Uzman derecelendirme sistemlerinde ortaya c¢ikan en Onemli sorun
siibjektifliktir. Eksper derecelendirme yontemlerinin sonuglarinin analizi yapan
uzmanin niteliklerine ve goriislerine ¢cok bagimli olmasi nedeniyle farkli uzmanlar
tarafindan yapilan degerlendirmeler sonrasinda ayni firmalar i¢in ¢ok farkli sonuglar

ortaya ¢ikabilmektedir. Yontemin analizi yapan kisinin bilgi ve tecriibesine ¢ok bagimli
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olmasi, gerek tutarlilik gerekse siibjektiflik sorunlarinin ¢oziilmesini zorlastirmaktadir.
Ayrica uygun niteliklere sahip personelin yetistirilmesi ve istihdam edilmesi zorlugu
kredilendirme siirecinin maliyetini arttirmakta ve bazi durumlarda s6z konusu yontemi
kullanan kisilerin mevcut miisterilere yeni miisterilerden daha pozitif yaklastig
goriilebilmektedir.

Uzman goriisiine dayali sistemlerde cogunlukta analitik hiyararsi yontemi
uygulanmaktadir. AHY de ikili karsilagtirmalar yapilarak hiyerarsideki elamanlarin
birbirlerine gére goreli 6nemleri belirlenmektedir. Ikili karsilastirma yargilarmin
olusturulmasinda, bagka bir ifade ile karar verici agisindan A kriterinin B kriterine gore
ne kadar 6nemli oldugu saptanmak istediginde Tablo 12’de verilen 1-9 puanl tercih

6lceginden yararlanilmaktadir. (Kuruiiziim ve Atsan, 2001: 87).

Tablo 13. Tercih Olgegi Onem Derecesi Tanim Agiklama

aij Degeri | Tanimmu

1 ve j ayn1 oneme sahiptir.

1, j den biraz daha 6nemlidir.

1, j den daha 6nemlidir.

1, j den ¢ok daha 6nemlidir.

o | | W] =

1, j den kesinlikle cok daha 6nemlidir.

Kaynak: Kuruiiziim ve Atsan, 2001: 87

AHY’de en 6nemli konulardan birisi ikili karsilastirma siireci sirasinda karar
verici tarafindan formiile edilen yargilarin tutarliligidir. Karar vericinin kriterler
arasinda kiyaslama yaparken tutarli davranip davranmadigini 6lgmek igin Saaty
tarafindan ortaya atilan “tutarlilik oran” min hesaplanmasi gerekir (Ayta¢ ve Bayram,
2001:1).

AHS'de elamanlarin birbirlerine gore goreli onemleri belirleme amaciyla ikili
karsilastirmalar yapilmaktadir. Ikili karsilastirma yargilarmin olusturulmasinda, baska
bir ifade ile karar verici agisindan A kriterinin B kriterine gore ne kadar énemli oldugu
saptanmak istediginde yargisal modellerde bahsedilen 1-9 puanli tercih 6lgeginden
yaralanilacaktir. Tutarlilik indeksi, matematiksel olarak A ikili karsilagtirmalar
matrisinin elemanlar1 cinsinden ajk = aik / aij olarak tanimlanir. A matrisinin tutarl

olabilmesi i¢in gerek ve yeter sart A nin en biiylik 6zdegerinin n'e (6rnegin 3 boyutlu bir
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matriste n=3'tlir) esit olmasidir. Diger bir ifadeyle, en biiyiilk 6z deer Amax ise A
matrisinin tutarli olmasi i¢in A max = n olmalidir. Ozdegerin tanim1 geregi bir matrisin
Ozdegerlerinin toplami1 o matrisin izine, yani kosegenleri {iizerindeki elemanlarin
toplamina esittir. A matrisinde iz n'dir ve tutarli bir A matrisinin en biiyiik 6zdegerinin
n'e esit oldugu belirlenebilir. Asagidaki orant1 ile hesaplanan tutarlilik indeksinin (CI),
tesadiifilik gostergesine boliinmesiyle tutarlilik oranina ulasilmis olacaktir. Tutarlilik
orani her ikili karsilastirma matrisi i¢in hesaplanir.

CI = (A max-n)/(n-1)

Bu oran i¢in Saaty tarafindan onerilen iist limit 0.10'dur. Yargilarin tutarlilik
oran1 0.10'un lstiinde ise yargilar tutarsiz kabul edilmektedir. Boyle bir durumda

yargilarin gozden gegirilerek siirecin bastan ele alinmasi gerekmektedir (Atan, 2004: 7).

4.5. Hibrit Yontem

Istatistiki yontemlerde derecelendirme yapilirken firmanin finansal olmayan
verileri géz ardi edilirken yargisal modeller ise sonuglarin sayisallastirilmasinda ve
objektiflikten c¢ok subjektif sonuclar igermesinden dolayr saglikli sonuglar
almamamaktadir.

Hibrit yontem uygulanirken portfdy bazinda bir smiflama yapilarak hem
istatistiki verilerden hem de uzman goriisiine dayali yontemlerden faydalanarak bir
sonug elde edilmeye caligilir.

Hibrit yontemi ile kurulan modelde yer alan istatistiksel tek faktor analizlerinden
ROC Egrisi Analizi ile giivenilirlik dl¢iilmektedir.

Ikinci bir istatistiksel analiz yontemlerinden Kartil Istatistigi TCMB’nin yillik
olarak sektor bilangolar1 iizerinden yapmis oldugu istatistiksel ¢aligmalarda biiyiik
oranda yer almaktadir. Ayrica bir ¢ok derecelendirme modelinde sektdrel finansal

oranlarin agirliklarinin belirlenmesinde kartil istatistigi kullanilmaktadir.



IIL. BOLUM

ORNEK BIR FIRMA ICIN KREDI RiSK DERECELENDIRME UYGULAMASI

Kredilendirme, bankalarin asli ve en riskli islevidir. Esas itibariyle iigiincii
kisilere ait kaynaklar1 kullanan ticaret bankalarinda kredilerin geri donmemesi, belirli
kisi ve kuruluslarda donmasi, bankalarin varliklarii siirdiirememeleri sonucunu
doguran en Onemli tehlikelerden biridir. Bu nedenle bankalarin kredilendirme
faaliyetlerini, kredilerin risk diizeylerini en iyi sekilde saptayarak verimli bir sekilde
yiirtitmeleri gerekir. Bu da kredi analizi suretiyle yerine getirilebilir. Kredi talebi ile
karsilagildiginda nedeninin bilinmesi kredinin bankanin amag¢ ve politikalarina uygun
olmasi1 agisindan onemlidir. Bu asamada kredi reddedilir veya incelemeye alinir.
Kredinin amacinin belirlenmesi incelenmenin belli kriterler {izerinde yogunlagsmasini da
gerektirir ve sonuglart daha saglikli kilar.

Ulkemiz bankacilifinda kredi taleplerinin degerlendirilmesinde gesitli finansal
analiz teknikleri kullanilmaktadir. Mevcut c¢alismalar bu finansal verilerin
derecelendirilmesi iizerinde yogunlagsmaktadir. Kapsamli bir risk degerlendirme ve
Olcme sistemi sadece finansal verilerden hareket etmez, rakamsal olarak ifade
edilemeyen, niteliksel (teknoloji, pazar payi, yonetim sektor, genel ekonomik durum)
verileri de degerlendirmede dikkate alir.

Kredi talebi degerlendirilirken Once niteliksel ve niceliksel verilerle genel
kabul gbérmiis analiz yontemleriyle finansal analiz yapilir ve bu analiz sonuglarina
dayanarak Onceden belirlenmis standart degerlendirme kriterleri ile firmanin risk
derecesi Olgiiliir. Derecelendirme islemi sonunda ortaya anlamlar1 daha 6nceden
tespit edilmis sembolik bir deger c¢ikmalidir. Boylelikle risk belirsiz bir kavram
olmaktan kurtulur, bir¢cok degiskenin bir ortalamasi olarak belirli bir nitelik kazanir.

Diger taraftan igletmelerin faaliyet tiirleri farkli olabilmektedir. Farkl faaliyetler
derecelendirme faktorleri iizerinde farkli etkiler yarattigindan isletmeler faaliyet
tiirlerine gore siniflandirilip her bir siif icin niteliksel ve niceliksel kriterler {izerinde
farkli agirliklar saptanmalidir.

Calismamizda tiim isletmeler i¢in genel bir format olusturdugumuzdan sektorel

ozellik ve faaliyet tiirli gibi faktorleri de diger nitelik ve niceliksel faktorleri etkileme
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diizeylerine gore agirlandirarak sisteme dahil edebiliriz. Sirketlerin birden fazla
sektorde faaliyet gdstermesi durumunda her bolimi birbirinden ayr1 analiz etmek
gerekmektedir. Bdyle durumlarda isletmenin faaliyetlerini koordineli bigimde
yonetmesi onem kazandigindan ve farkli sektorler genel ekonomik degisimlerden
farkli etkilendiginden bu tip isletmelerde yonetimin detayli sekilde incelenmesi
gerekir.

BDDK’ 1n 2005 yilinda bankalara yonelik Tiirk Bankacilik Sistemi ve Basel II 1.
Anket caligmasinda bankalara yoneltmis oldugu “Bankanizin kullanmay1 planladigi
derecelendirme modeli hangi 6zellige sahiptir?” sorusudur. Bankalarin bu soruya verdigi
cevapta, Basel-II silirecinde sektor aktifinin %26,10"n istatistik tabanli, %3,96's1
yargisal tabanli model kullanmay1 planlarken, %601 ise hibrit tabanli derecelendirme
modeli kullanmay1 planlamaktadir. Banka ve 6zel finans kurumlarindan 9'u istatistik
tabanli, 4l yargisal tabanli, 31 'i ise hibrit tabanli derecelendirme modeli kullanmay1
planlamaktadir. Bankalarin cogunlugun hibrit tabanli derecelendirme yontemini kullanmak
istemesinden dolay1 c¢alismamizda da derecelendirme yaparken hibrit yontem
kullanilacaktir.

Bu ¢alismada banka kredileri yoluyla borglanan sirketlerin, bor¢larinin anapara
ve faizlerini vadesinde geri 6deyebilme yeteneklerinin derecelendirme suretiyle
belirlenmesi amag¢lanmigtir. Diger bir deyisle sirketlere kredi vermek suretiyle yatirim

yapan bankalarin bundan dolay1 iistlendikleri risk diizeyi saptanmaya calisiimistir.

1. LITERATUR TARAMASI ve METODOLOJI

Konuyla ilgili daha o6nce yapilmig bazi eserler incelenmis ve calismamiz
gerceklestirilirken bu eserlerden faydalanilmistir.

Komiircii; Asiye ( 2007) tezinde bir elektrik- elektronik sektoriinde faaliyet gosteren
bilgisayar firmasinin derecelendirmesini yapmustir. Derecelendirme de finansal analiz ve
niteliksel analiz alt basliklar belirlenerek AHS agirliklandirma yapilmstir. Tez de finansal
analiz uygulamasinda sadece firmanimn oran1 baz alinmis dolayisiyla finansal derecelendirme
de uzman goriistine dayali bir sistem uygulanmustir. Tiim alt bagliklar i¢in 1,2,3 notlari
kullanildigindan hassasiyeti arttirmak i¢in buguklu rakamlara da yer vermis ve asagidaki

derecelendirme notlarini kullanmustir;
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AA 2,50-3,00  Qvi

BB 2,00-2,50 ORTA UST
cC 1,50-2,00 ORTA

DD 1,00-1,50 KOTU

Ozer, Sinan (2007) calismasinda iiretim sektdriinde faaliyet gdsteren bir firmay:
incelemistir. Tezinde finansa ve niteliksel yapilart ayrt ayrn degerlendirilmesi
gergeklestirilmistir. Finansal degerlendirmeyi 5 ana baglik altinda, ROC analizi sonucu
belirlenen kritik 17 rasyo ile olglimlemistir. Derecelendirmede oOnemlilik derecelerini
belirlerken AHS yontemi kullanilmistir. Derecelendirme puanlart Tablo 14°te detayli bir
sekilde bahsedilmistir.

Sekreter vd. (2004) makalesinde firmanin kredibilite skoru, likidite oranlari, mali
yapt oranlar, faaliyet oranlari, karlilk oranlar, biiylime oranlar1 kullanilarak
derecelendirme yapmuslardir. Derecelendirme yapilirken agirlik dereceleri yerine %
onemliliklerini kullanarak AHS uygulanmustir.

Giil, Hasan (2006) tezinde finansal oranlarini dikkate alarak Logistik Regresyon
Analizi ile bir model olusturmus ve TO tahmin edilmeye ¢alisilmis ve modelde Roc analizi
ile test edilmistir. Model sadece istatistik tabanli oldugundan niteliksel degerlendirme goz
ard1 edilmistir.

Keskinkilig, Tugba (2008) calismasinda isvec KOBI’leri iizerine bir inceleme
yaparak TO hesaplamasma iliskin logit model olusturmustur. Calismasinda TO’nun
finansal oran ve muhasebe bilgileri 1s1g¢inda agiklanabilecegini belirtmistir. Ancak bu
calismada da niteliksel degerler goz ard1 edilmistir.

Firma risk derecelendirmesi, kredi teklif edilen firmalarin finansal ve niteliksel
yapilarinin ayr1 ayr1 degerlendirilmesi ile gerceklestirilmistir. Finansal ve niteliksel
degerler ASH yontemi ile agirliklandirilmistir. AHS yonteminde agirliklandirmada Sinan

Ozer’in 2007 yilinda yapmus oldugu ¢alismadan yararlanilmistir.
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1.1. Finansal Degerlendirme

Finansal analiz, finansal tablolardaki cesitli hesaplar arsindaki iliskilerin
kurulmasini, 6l¢iilmesini ve yorumunu kapsayan bir faaliyettir. Finansal analiz
yapilarak, isletmenin mevcut durumu degerlendirilip gelecege iliskin kararlar
alimmaktadir. Finansal analiz, finansal planlama ve finansal denetimin 6n kosuludur.

Firmalarin finansal yapisinin derecelendirilmesinde Altman’in Z- Skor modeli
temel almarak, firmanin likidite, mali yapi, faaliyet yapisi, biliylime ve karlilik
oranlarinin analizi yapilir.

S6z konusu oranlar firmanin bagh oldugu sektdriin alt ve {ist kartil oranlari ile
iligkilendirilmistir. Her bir boliimiin degerlendirilmesinde dikkate alinan oranlar AHS
yontemi ile agirliklandirilmig, boliimler i¢in hesaplanan puanlar her bir bdlimiin
agirliklar1 da dikkate alinarak birlestirilmis ve firmanin 2008 yili i¢in finansal puani
hesaplanmigtir. Yillara gore saptanan finansal puanlar her yil tespit edilen agirliklarla
carpilmak suretiyle tek bir puana doniistiiriilmiistiir.

Z (Firma Derecesi) = Z (Finansal Skor 2008 y1l1) olarak tespit edilmistir.

1.2. Niteliksel Degerlendirme

Risk degerlendirme ve Olgme sistemi sadece firmalarin finansal verilerinden
hareketle gerceklestirilemez. Rakamsal olarak ifade edilemeyen yonetim bigimi,
teknoloji, sektor, firma ve ortaklarin Ozellikleri veri degerlendirmede dikkate
alimmalidir.

Firmalarin niteliksel yapisinin derecelendirilmesi;

- Ortaklar ve yonetim kalitesi,

- Firmanin iiretim, satig, pazarlama faaliyetlerinin kalitesi,

- Firmanin faaliyette bulundugu sektor ve

- Firmanin bankalar ile iliskilerinin ayr1 ayr1 degerlendirilmesi ile
gerceklestirilir.

Her bir boliimiin degerlendirilmesinde dikkate alinan kriterler AHS yontemi ile
agirhiklandirilmistir. Kriterlere verilecek cevaplar sonucunda agirliklar1 da dikkate
alinarak her bir boliimiin puan1 hesaplanmistir. Boliimler i¢cin hesaplanan puanlar
her bir bolimiin agirliklart da dikkate alinarak birlestirilmis ve firmanin niteliksel

skoru hesaplanmustir.
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1.3. Finansal ve Niteliksel Skorlarin Agirhiklandirilmasi

Firmanin finansal ve niteliksel skorlar1 firmanin son yil elde ettigi ciro miktari
baz alinarak agirliklandirilmistir. Agirliklandirmada kurumsal ve orta dlgekli isletmeler
icin finansal skorun agirlig1 6n planda tutulurken, kiiclik 6l¢ekli isletmeler icin her iki
kriterin agirligi esitlenmistir.

Tablo 14: Firma Olgekleri ve Agirliklar

Yillik Ciro (X) TL Siiflandirma Finansal Niteliksel
‘ Agirlik Agirlik
X>50.000.000 Kurumsal Isletme 70 30
1.000.000 >X>50.000.000 Orta Olgekli 60 40
Isletme
X< 1.000.000 Kiiciik Olgekli 50 50
Isletme

Kaynak: Ozer, 2007: 79

1.4. Firmanmn Risk Derecesinin Hesaplanmasi

Firmanin agirliklandirilmis  finansal ve niteliksel risk  derecelerinin
birlestirilmesi ile firma risk derecesi hesaplanmistir. Puanlarin Derece Tanimlamalari
Asagidaki gibidir;

Tablo 15: Derece Tanimlamalari

DERECE PUAN DERECENIN TANIMI
SIRALAMASI ARALIGI
A3 100-90 Maksimum Giivenilirlik
A2 89-80 Yiiksek Derece ve Kalite
A 79-70 Ust Derece
B3 69-60 Ust Orta Derece
B2 59-50 Alt Orta Derece
B 49-40 Spekiilatif
C 39-30 Yiiksek Oranda Spekiilatif
D3 29-20 Cok Yiiksek Oranda Spekiilatif
D2 19-10 Taahiitler Yerine Getirilemiyor
D 9-0

Kaynak: Saaty, 1980: 54
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Finansal Skorun Belirlenmesi 4 asamay1 kapsamaktadir.
1. Hesaplamada kullanilacak finansal oranlarin belirlenmesi.
2. Analizde kullanilacak finansal oranlar i¢in Kartillerin hesaplanmasi.
3. Analitik Hiyerarsi Yontemi ile finansal oranlarin  katsayilarmin
belirlenmesi
4. Firmanin finansal oranlarinin AHS ile belirlenen katsayilar ile

iliskilendirilerek firmanin Finansal Skorunun hesaplanmasi

1.5. Kartillerin Hesaplanmasi

17 adet finansal oranin, analizimizde kullandigimiz sektor icin alt ve iist
kartilleri hesaplanmistir. Kartiller gézlemlerimizin (¢alismamizda firma oranlarinin)
kiiciikten bliytige dogru dizilerek esit biiyiikliikte dort esit parcaya boliinmesiyle elde
edilmistir. Pargalar1 birbirinden ayirmada sinir ¢izgisi gorevini iistlenen en kiiciik deger
alt kartil (%25), en biiyiik deger ise iist kartil (%75) olarak adlandirilir.

Buradaki ama¢ analizimizde tlizerinde derecelendirme  modelimizi
uygulayacagimiz O0rnek firmanin finansal oranlarinin  sektériin - oranlart ile
karsilastirilmak suretiyle notlandirilmasidir. Burada sektoriin alt %25'lik diliminin (alt
kartil) tstiinde kalan degerler i¢in ilgili finansal oran, nota deger goriilmiistiir. Yani
kredi degerliligi saptanan isletmenin sektoriin alt %25'lik diliminin istiinde olmasi
istenmektedir. Ust kartil ise en iyi notu alan deger olmaktadir. Isletmeye iliskin finansal
oranin notu, sektor degerinin alt kartilinden iist kartiline dogru lineer olarak artis
gostermektedir. Alt ve iist kartil arasinda degere sahip olanlar ise iist kartile yaklagtig
Olclide puan alacaktir. Derecelendirme yonteminde her oran sektoriin orani ile
iliskilendirilerek degerlendirilmistir. Boylece isletmenin sektor i¢indeki pozisyonu da
ortaya konmus olmaktadir.

Calismamizda incelenen sektore ait alt ve st kartiller Tablo 16’da yer almaktadir.



Tablo 16: Kartiller

No |[FINANSAL ORANLAR ALT KARTIL (%25) |UST KARTIL (%75)
LIKIDITE ORANLARI
Cari Oran 107,44 228

2 Likidite Orani 54,87 184,89

3 Nakit Orani 11,11 49,28
MALI YAPI ORANLARI

1 Finansman Orani 25,18 144,40

2 KVYK/Aktif Toplami 14,79 42,02

3 Toplam Mali Borglar/ Pasif 20,12 58,82

4 Duran Varliklar/ Devamli Sermaye [26,23 84,93
FAALIYET ORANLARI

1 Ticari Alacak Devir Hizi 5,18 27,73

2 Ticari Bor¢ Devir Hizi 6,03 32,88
Aktif Devir Hiz1 75,98 145,20
KARLILIK ORANLARI

1 Faaliyet Kar1/ Finansman Gideri -36,17 221,21

2 Esas Faaliyet Kari/ Net Satiglar(-5,65 18,32

3 Net Kar/Net Satislar -6,51 8,83

4  |Net Kar/Oz Kaynaklar -11,15 17,81
BUYUME ORANLARI

1 Reel Aktif Biliylime Orani -12,03 22,47

2 |Satislar Reel Biiylime Orani -22,47 46,59

3 |Ozkaynak Reel Biiyiime Orani -16,76 3,28
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Firmalarin finansal yapisinin agirliklandirilmasi amaciyla olusturulan modelin

kurulum asamasinda Analitik Hiyerarsi Siirecinden (AHS) yararlanilmistir. AHS karar

problemlerinin yapilandirilmasinda ve ¢oziimiinde kullanilan ¢ok amagli karar verme

yontemlerinden biridir. S6z konusu yOntemin ihtiya¢ duydugu girdi, bir degiskenin

digerine gore ne kadar 6nemli oldugudur. Dolayisiyla modellemede hem niteliksel hem

de finansal faktorler ele alinabilmektedir (Sekreter, 2004: 141).

Analitik Hiyerarsi Siirecinin asamalar1 ¢alismamizin ii¢lincli boliimiinde detaylt

bir sekilde agiklandigindan bu bolimde ilgili yonteme kisaca deginilerek dogrudan

uygulamaya gecilmistir.
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Modelimiz temel olarak 5 bagimsiz ve 1 bagimli degiskenden olugmaktadir.
Bagimli degisken her bir firmanin finansal skorunu, bagimsiz degiskenler ise firmalarin

finansal tablolarindan elde edilen oran gruplarini temsil etmektedir.

Z. (Finansal Skor) = aXj + bX; + c¢X;+dX +eX5
Xj Likidite Oranlar1 Faaliyet Oranlar1
X, :Mali Yap1 Oranlari
X3 Faaliyet Oranlari
X4 Karlilik Oranlart
X5 Biiyiime Oranlari

Literatiirde finansal analize konu olan oranlar ¢esitli sekillerde
siniflandirilmaktadir. Calismamizda oranlar 5 ana grup altinda toplanmis ve bu
gruplar modelin bagimsiz degiskenlerini olusturmustur.

1. Firmanin kisa vadeli bor¢larim1 6deyebilme kabiliyeti - Likidite Oranlari,

2. Firmanin borglanma yapisi - Mali Yap1 Oranlari

3. Firmanin sahip oldugu varliklar1 ne derece etkin kullandig1 - Faaliyet
Oranlar,

4. Firmanin faaliyetlerinden fon yaratabilme giicii -Karlilik Oranlari

5. Firmanin geligsme potansiyeli - Bilylime Oranlari.

Modelin kurulum siirecinde kolaylik saglamasi amaciyla " biiyliik deger"
almas1 tercih edilen oranlarin formiillerindeki pay ve paydalarin yerleri
degistirilmis ve "kiiglik deger" almalar1 tercih edilir duruma getirilmistir.
Ornegin, devamli sermaye/ maddi duran varliklar oraninin kredibilite acisindan
tercih edilen durumu "biiylik deger" iken, s6z konusu oran maddi duran varliklar/
devamli sermaye seklinde hesaplanarak tercih durumu "kii¢iik deger" haline

doniistiiriilmiistiir.



Tablo17: Modeli Olusturan Oran Gruplar1 ve Alt Oranlar
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Oran Grubu Alt Oranlar Formiil Kredibilite A¢isindan
Tercih Edilen Durum
LIKIDITE Cari Oran Dénen Varliklar/ Kisa Biiyiik Deger
ORANLARI Vadeli Borglar
Likit Oran Likit Aktifler / Kisa Biiyiik Deger
Vadeli Borglar
Nakit Oran H.D./Kisa Vadeli Biiyiik Deger
Borglar
MALI YAPI Finansman Orant Yabanci Kaynaklar Kiiciik Deger
ORANLARI / Oz sermaye
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarm K. V.Y .K/Aktif Kiigiik Deger
Aktife Orani
Toplam Mali Borglarin Pasife Top. Mali Borg/ Pasif Kiigiik Deger
Oran
Maddi Duran Varliklarin Devamli M.D.V/ Kiigiik Deger
Sermayeye Oranr* Devamli sermaye
FAALIYET Alacak Devir Hizi Ticari Alacaklar / Net Kiigiik Deger
ORANLARI Satiglar
Ticari Borg Devir Hizi Ticari Borglar/ Satilan Biiyiik Deger
Mal Maliyeti
Toplam Aktifler Devir Hiz1 Net Satislar/ Toplam Biiyiik Deger
Aktifler
KARLILIK Faiz Karsilama Orani Faaliyet Kar1/ Biiyiik Deger
ORANLARI Finansman Gideri
Faaliyet Karinmn Net Satislara Faaliyet kar1/ Net Biiyiik Deger
Orani Satiglar
Net Kar Marji Net Kar/Net Biiyiik Deger
Satislar
Oz sermaye Karlihg Net Kar / Oz Biiyiik Deger
sermaye
BUYUME Net Aktif Biiyiime Oram (Net Aktif, / Net Biiyiik Deger
ORANLARI Aktif ;)-1
Net Satislar Biiyiime Orant (Net Satiglar,/ Net Biiyiik Deger
Satislar,;)-1
Oz sermaye Biiyiime Oran (Oz sermaye, / Oz Biiyiik Deger

sermaye)-1

* Devamli Sermaye = Uzun Vadeli Borglar + Oz Sermaye
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2. FINANSAL ANALIiZ ORANLARI

2.1. Likidite Alt Oranlarimin Karsilastirilmasi
Likidite oranlari, isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme gliciinii 6l¢mek, net

isletme sermayesinin yeterli olup olmadigini saptamak i¢in kullanilmaktadir.

Cari Oran

DonenVarliklar
Cari Oran = —-=======mmmmm oo *100
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Bu orani hesaplamak i¢in mali tahlil formundaki, donen varliklarin toplami
paya, kisa vadeli yabanci kaynaklar toplami da paydaya yazilarak bolme islemi yapilir.
Cikan deger 100 ile carpilir.

Elde edilen bu oran firmanin kisa vadeli yabanci kaynaklarini donen varliklarla
karsilayabilme derecesini gosterir ve kisa vadeli bor¢ ddeme yeteneginin bir
Olclisli olarak kabul edilir. Cari oranin; firmanin kisa siireli bor¢larin1 6deme giiciinii net
isletme sermayesi tutarina kiyasla daha iyi gosteren bir 6l¢ii oldugu kabul edilmekle
birlikte, sozii edilen oran degerlendirilirken Net Isletme Sermayesi tutarinin da goz
oniinde tutulmasi yararli bulunmaktadir.

Cari Oranin literatiirde %200 oldugu belirtilmekle birlikte, reel ekonomi,
faaliyet kolu, calisma kosullari, is hacmi, sektdr yapisi vb faktorler dikkate
alindiginda; literatiirde belirtilen rakamdan, yukari/asagi sapmalarin, yeterli veya

yetersiz sayilacagi goz ard1 edilmemelidir.

Likidite Oram

Doénen Varliklar — (Stoklar + Diger Dénen Varliklar)
Likidite Oranm1 = *100
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
Likidite (Asit-Test) Orani; Mali Tahlil Formunun aktifindeki donen varliklar

icerisinde gosterilen Kasa + Banka + Diger Hazir Degerler + Menkul Kiymetler +
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Alacaklar toplaminin pasifteki kisa vadeli yabanci kaynaklar toplamina boliinmesi ile
bulunur ve ¢ikan 100 ile carpilir.

Bu oran; cari oran1 tamamlayan bir orandir. Bagka bir deyimle firmanin ani kisa
vadeli bor¢ 6deme yeteneginin daha duyarli bir Olgiisiidiir. Genel olarak literatiirde
%100 (bire-bir) orani ideal bir 6l¢ii olarak kabul etmekle birlikte oranin yorumunda,
aktivite oranlarina da dikkat edilmelidir. Soyle ki alacaklarin tahsil siiresi, bor¢ 6deme
siresinden kisa ve stok devir hizi yliksek olan firmalarin, nakit ihtiyac1 asgari
diizeydedir (Akdogan ve Tenker, 2001: 613).

Firmanin ¢alisma konusu ve faydalandigi kredi tiirlerine gore ornegin emtia ve
vesaik karsiligi kredilerini genis Olglide kullantyor ise bu kredilerin karsiligi emtia
icerisinde bulundugundan, daha diisiik oranda bulunacak likidite oran1 da bu acidan
yeterli sayilabilir.

Likidite oranmnin {i¢ yil igerisindeki seyri firmanin kisa vadeli mali
olanaklarinin gelismesi hakkinda fikir verebilecek nitelikte olup, mali tahlil sirasinda

dikkate alinmalidir.

Nakit Oram

Hazir Degerler + Menkul Kiymetler

Nakit Oran1 = *100
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar

Nakit Orani; para mevcudu ve para benzerlerinin (nakde esdeger varliklarin)
toplaminin kisa vadeli yabanci kaynaklara bdliimiiniin 100 ile c¢arpilmasi ile
hesaplanmaktadir.

Bu oran, isletmelerin ani 6deme giiclinii yansitmakta olup, cari ve likidite
oranlarma gore daha duyarli bir olgiidiir. S6zli edilen oran, isletmenin satiglarinin
durmasi ve alacaklarini tahsil edememesi durumundaki kisa vadeli bor¢ 6deme
giiciinii gdstermektedir. Literatiirde %20 olarak kabul edilen oran, Ulkemiz ekonomisi

cercevesinde degerlendirildiginde %20'den daha diisiik diizeylerde bulunabilmektedir.



Tablo 18: Likidite Alt Oranlarinin Karsilagtiriimasi

Likidite Oranlar1 Xi1 X2 Xi3 Goreli
Oncelik

Cari Oran (Xi) 1 1 2 0,4

Likit Oran (X12) 1 1 2 0,4

Nakit Oran (X;3) 0,50 10,50 |1 0,2

Tutarhlik: 0.01

X (likidite orani skoru)= 0.4X;; + 0.4X;, + 0.2X3

2.2. Mali Yap1 Alt Oranlarimin Karsilastirilmasi

Finansman Oram

Yabanci Kaynaklar

Finansman Oran1 =

Ozkaynaklar

*100
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Bulunan bu oran isletmenin 6zkaynaklara gére ne oranda borglandigini

gosterir. Literatiirde; oranin %100'i (bire bir) gegmemesi ideal kabul edilmekle birlikte,

bulunan rakamin idealden yiiksek veya diisiik olmasi1 lilkemiz kosullar1 géz Oniine

alindiginda bashi basma bir deger Olgilisii olarak kabul edilmeyebilir. Bu nedenle

Finansman oranmin degerlendirilmesinde: Yabanci Kaynaklarin; niteligi, vadesi ve

yapisi, i$ hacmi ile uyumlu olup olmadigi, ortak tarafindan saglanan fonlar1 icerip

icermedigi, alinan avanslart igerip igermedigi, ara donem incelemelerinde gegici donem

karmin uzun vadeli yabanci kaynaklarda degerlendirilmesine ©onem verilmelidir

(Akdogan ve Tenker, 2001: 622).

Ozkaynaklarin;

- Odenmemis sermaye paymin bulunup bulunmadig,

- Nakden artirilip artirilmayacagi,
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hususlarmna dikkat edilmelidir.
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar / AKTIF (%)

Aktifin % kagini, kisa vadeli yabanci kaynaklarla finanse edildigini

gostermektedir.
Toplam Mali Borglar/ Pasif Toplam (%)

Toplam kaynaklarin % kag¢inin, mali bor¢lardan olustugunu ifade eder. Oranin
yiiksekligi firmanin isletme dis1 kaynak olarak daha ¢ok banka kredisi ve diger mali

borglara bagvurdugunu gostermektedir.
Duran Varhklarin Devamh Sermayeye Oram

Duran Varliklar / (Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar + Oz Kaynak) *100

Duran varliklar toplaminin prensip olarak 6z kaynaklarla karsilanmasi gerekir.
Oz kaynaklarin yetersiz kaldig1 durumlarda uzun vadeli yabanci kaynaklardan da
yararlanilabilir.

Bulunan oran; 6z kaynak ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin duran varliklara
baglanmis olan kismin1 verir. Diger bir deyimle, duran varliklarin ne oranda firmanin

kendi kaynaklar1 ve uzun vadeli yabanci kaynak olanaklariyla finanse edildigini

gosterir (Akgiic, 1998: 46).

Tablo 19: Mali Yap1 Alt Oranlarinin Karsilastirilmast

Mali Yapi1 Oranlari X1 | X2 | X3 | Xo4 |GOreli
Oncelik

Finansman Orani (X3)) 1 2 1 1 0,29

K.V. Y.K/AKTIF (X1) 0,5 |1 |1 (05 [017

Toplam Mali Borglar/ Pasif Toplami1 (X»3) 1 1 1 0,5 {0,20

Duran Varliklar-Devamli Sermaye  Orani|l 2 |2 1 0,34

(X24)
Tutarlilik: 0.020

X, (mali yap1 orani skoru)= 0.29X5; + 0.17X2 + 0.20X53 + 0.34X54
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2.3. Faaliyet Alt Oranlarinin Karsilastirilmasi

Alacak Devir Hiz1

Ortalama Ticari Alacaklar

Alacak Devir Hiz1 = *100
Net Satiglar

Firmanin normal ticari ve sinai ¢aligsmalari ile ilgili satislarindan dogmus
alacaklarinin yani, aktifteki kisa ve uzun vadeli alicilar, alinan ¢ekler, alacak senetleri ve
digerleri toplaminin gelir tablosunda gdsterilen yillik net satiglar toplamina boliinmesi
suretiyle hesaplanir, ¢ikan deger 100 ile carpilir.

Ticari alacaklarin satislar igerisinde yiiksek bir oran olusturup olusturmadigini,
yani kredili (vadeli) satislarin pesin satiglardan fazla olup olmadigini gosterir.

Oranin yiiksek ¢ikmasi, satislarin ¢cogunlukla kredili (vadeli) yapildigina veya

kredili satiglarda uzun stireler tanindigina isarettir.

Borg¢larin Tediye Hizi

Ticari Borglar

Borglarin Tediye Hiz1 = *100
Satilan Malin Maliyeti

Firmanin normal ticari ve sinai ¢alismalari ile ilgili satislarin maliyetine iliskin
alimlardan kaynaklanan ticari bor¢larin yani, pasifteki kisa ve uzun vadeli saticilar,
bor¢ senetleri ve diger ticari borglar toplaminin gelir tablosunda gdsterilen yillik
satiglarin S.M.M toplamina boliinmesi suretiyle hesaplanir, ¢ikan deger 100 ile carpilir.

Ticari borglarin satiglarin maliyeti igerisinde yiiksek bir oran olusturup
olusturmadigini, yani kredili (vadeli) alislarin pesin aliglardan fazla olup olmadigin
gosterir.

Oranin yiiksek ¢ikmasi, faaliyetler kapsaminda mal aliglarinin ¢ogunlukla

kredili (vadeli) olduguna, ek finansman imkanlarmin bulunduguna isaret etmekle birlikte
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firmanin vadesi gelen borg¢larin1 yeniledigi ve 6deme giigliigii i¢inde bulundugu

durumlar1 da ifade edebilmektedir.
Aktif Devir Hiz1
Net Satiglar

Aktif Devir Hiz1 = *100
Ortalama Aktif Toplami

Net satis tutarinin ortalama aktif toplamina boliinmesi suretiyle hesaplanir.
Ortalama aktif toplami donem basi ve donem sonu aktif toplamlarinin 2'ye
boliinmesi ile elde edilir. Firmanin mevcut kaynaklarini, etkin kullanip
kullanmadiginin gostergesi olan oran; firmada sermaye ve emek yogunlugu ile varlik
kullanim1 hakkinda bilgi verir. Aktif devir hizi, firmanin varlik yapisi igerisinde duran
varliklarinin goreli 6nemini vurgulamaktadir. Bu baglamda aktif yapisi varlik devir
hizin1 etkilemektedir. Aktif devir hiz1 yavas is kollarinda maddi duran varliklar yapi
icerisinde genellikle dnemli yer tuttugundan bu durum karlilig1 etkilemekte ve is
riskini yiikseltmektedir. Bu nedenle s6z konusu alanlarda faaliyet gosteren firmalarin
iiriinlerine olan talep 6nem kazanmaktadir. Buna karsilik aktif devir hiz1 yiiksek olan is
kollarinda talebe gore varlik ayarlamasi daha kolay yapilabildiginden is riski de o
Olcilide azalabilmektedir.

Aktif devir hizinin yavas olmasi firmada tam olarak kullanilmayan varliklarin
bulunduguna isaret edebilir. Buna karsin firmanin duran varliklarimi yeniden
degerlemeye tabi tutup tutmadigi aktif devir hizin1 yorumlarken dikkate alinmalidir.

Tablo 20: Faaliyet Alt Oranlarinin Karsilagtirilmasi

Faaliyet Oranlar1 X [ X2 | Xss Goreli  Oncelik
(Onem)

Alacak Devir Hiz1 (X3) 1 1 2 0,4

Ticari Bor¢ Devir Hiz1 (X3) 1 1 2 0,4

Aktif Devir Hiz1 (X33) 0,5 0,5 1 0,2

Tutarlilik: 0,001

X3 (faaliyet orami skoru) = 0.4X3; + 0.4X3; + 0.2X33
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2.3. Karhlik Alt Oranlarinin Karsilastirilmasi

Isletmenin amaci1 kardir. Basar1 dereceleri elde edilen karla &lgiiliir ve sermaye
sahipleri isletmeye koyduklar1 fonlardan miimkiin olan karin en yliksegini almak
isterler. Mali tablolar isletmenin inceleme doneminde ne miktarda kar elde ettigini
ortaya koyar. Bir igletmenin elde ettigi karin degerlendirilebilmesi i¢in; sermayenin
alternatif kullanis alanlarinda saglayabilecegi gelir, genel ekonomik kosullar, ayni
endiistri kolunda benzer isletmelerin kar oranlari, ge¢mis yillarda karin gostermis
oldugu egilim, isletmenin planladigi kar hedefleri gibi faktorlerinin gbéz Oniinde

bulundurulmasi gerekir.

Faaliyet Kar1/ Finansman Gideri

Faaliyet Kar1

Faiz Kargilama Oran1 = * 100

Finansman Gideri

Faaliyet Karinin Finansman giderlerine boliinmesi ile bulunan oran, firmanin

faizleri karsilama giiciinii gostermektedir.

Faaliyet Karimin Net Satis Tutarina Oram
Faaliyet Karinin Net Satiglara boliimiiniin 100 ile ¢arpilmasi suretiyle bulunan

oran, firmanin esas faaliyetlerinin ne 6l¢iide karli oldugunu ortaya koyar.
Donem Net Karmmin Net Satislara Oram
Donem Kar1 ( Vergi Sonrasi Kar)

Bilango Karlilig1 = *100
Net Satislar

Net satiglarin ylizde kacinin isletmenin vergi sonrast karini olusturdugunu
ortaya koymaktadir. Anilan oranin yiiksek olmasi ve ylikselme egilimi géstermesi firma

icin olumlu bir geligsmedir.
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Net Karin Ozkaynaklara Oran

Net Kar
Ozkaynak Karlihg = *100

Ozkaynaklar

Ozkaynaklarin karliligmi ifade eden bu oran, isletmenin ortaklar tarafindan
yatirilmis bulunan sermaye ve diger fonlarin karlilik derecesini saptamaya yarar.Genel
olarak bu oran ne kadar yiiksek olursa sermaye sahiplerinin firmaya temin ettigi
fonlarin karlilik derecesi de o kadar yiiksektir. Oz sermaye karliligmin diismiis
olmasi, daima olumsuz bir gelismeye isaret olmayabilir. Boyle durumlarda diisiisiin
nedenleri arastirilmali, isletmenin yeni yatirimlara girip girmedigi veya gecen yillarda
gosterilmesi veya yillara dagilmasi gereken bir takim giderlerin bir yilda gosterilip

gosterilmedigi saptanarak bir kaniya varilmalidir.

Tablo 21: Karlilik Alt Oranlarinin Karsilastirilmasi

Karlilik Oranlari Rar | R | s | K Goreli Oncelik
(Onem)

Faaliyet Kar1 / Finansman Gideri (X4;) 1 3 3105 0,33

Faaliyet Kar1/ Net Satislar (X4,) 0,33] 1 1 (05 0,14

Net Kar/ Net Satislar (X43) 0,33 1 1 {05 0,14

Net Kar/ Ozkaynaklar (Xu4) 2 2 2 1 0,38

Tutarlilik: 0.051

X4 (karlilik oram skoru) = 0.33X4; + 0.14X45 + 0.14X43 + 0.38X 44

2.4. Biiyiime Oranlarimin Karsilastirilmasi

Aktiflerdeki Reel Biiyiime Orani:

Cari Dénem Aktifi — Bir Onceki Donem Aktifi
(1+ ( )
Bir Onceki Dénem Aktifi
Reel Aktif Artis1 = -1

1+Enflasyon Orani
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Firmanin aktiflerindeki artig/azalis tutari, enflasyon oranin 12 ayhk
ortalama yontemi ile hesapladigi UFE orani ile diizeltilmektedir. Bulunan

oran varlik toplamindaki reel gelisimi gostermektedir.

Net Satislardaki Reel Biiyiime Orani:

Cari Dénem Net Satis — Bir Onceki Dénem Net Satis
(1+ ( )
Bir Onceki Dénem Net Satist
Reel Net Satis Artig1 = -1

1+Enflasyon Orani

Firmanin net satislarindaki artig/azalis tutari, enflasyon oranin 12 aylik ortalama

yontemi ile hesapladigi UFE orani ile diizeltilmektedir.

Reel Ozkaynak Biiyiime Oram

Cari Dénem Ozkaynak — Bir Onceki Dénem Ozkaynak
(1+( )
Bir Onceki Dénem Ozkaynak
Reel Ozkaynak Artigt = -1

1+Enflasyon Orani

Tablo 22: Biiyiime Alt Oranlarinin Karsilastirilmasi

X51 X52 X53 Goreli Oncelik
Reel Aktif Biiyiime Oran1 (Xs)) 1 3 3 0,6
Satig Reel Biiyiime Orani (Xs;) 033 |1 1 0,2
Oz Kaynak Biiyiime Orani (Xs3) 033 |1 1 0,2

Tutarlilik: 0.001

Xs (biiytime orani skoru) = 0.6Xs; + 0.2Xs; + 0.2Xs3
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Tablo 23:Finansal Skoru Belirleyen Oranlarinin Karsilastirilmasi

X X X3 [Xs |Xs Goreli Oncelik
Likidite Oranlan 1 1 1 1 1 0,19
Mali Yap1 Oranlari 1 1 03312 |2 0,22
Faaliyet Oranlan 1 3 1 1 1 0,25
Karlilik Oranlari 1 0,5 |1 1 1 0,17
Biiylime Oranlar1 1 0,5 (1 1 1 0,17
Tutarlilik: 0.092

Z (Finansal Skoru) = 0.19X; + 022X, + 0.25X; + 0.17X4 + 0.17Xs

3. NITELIKSEL SKORUN BELIiRLENMESI

Niteliksel Skorun Belirlenmesi 4 asamay1 kapsamaktadir;

1-

4-

Isletme merkez ve tesislerinde yapilan incelemede isletme
yapisina iligkin (yOnetim, ortaklar, tretim, teknoloji, pazarlama vb.)
bilgiler alinmasi.

Ticaret sicil gazetesi, T.C.M.B. kayitlari, Tapu sicil kayitlarinin
incelenmesi. Bankalar ve piyasa istihbaratinin yapilmasi.

Analitik Hiyerarsi Yontemi ile niteliksel kriterlerin katsayilarinin
belirlenmesi.

Firmanin niteliksel gostergelerinin AHS ile belirlenen katsayilar ile

iligkilendirilerek firmanin Niteliksel Skorunun hesaplanmasi.

Derecelendirmeyi yapan kisinin firma hakkinda edindigi, gozlemledigi ve

kanaat ettigi goriis, gozlem ve kisisel fikirleri rating siirecine aktardigir Niteliksel

Kriterler 5 ana boliimden olusmaktadir.

Yonetim Kalitesi

Pazarlama/ Satis Kabiliyeti

Uretim Kalitesi
Istihbarat/ Moralite

Ulke/ Sektoriin Durumu
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Yukarida belirtilen niteliksel 5 ana boliimiin alt kriterlerinin incelenmesi ve AHS
yontemi ile agirliklarinin  belirlenmesi ¢alismamizin  bir sonraki asamasini

olusturmaktadir.

3.1. Yonetim Kalitesi Alt Kriterlerinin Karsilastirilmasi

Bu boliimiin notlanmasinda ortak/ yoneticinin mevcut is kolundaki deneyimleri,
almis olduklar egitim ve sahip olunan kabiliyet, girisimciligi, basarisi, mal varliklari,
firmada calisan personelin niteligi, firmanin organizasyon yapisi (gorev tanimlari,

is siliregleri vb.) ve muhasebe kayit sistemi géz oniinde bulundurulacaktir.

Tablo 24: Yonetim Kalitesi Alt Kriterlerinin Karsilastirilmasi

X]] X]z X13 X14 X15 X16 Goreli
Oncelik

Yonetici/ Ortaklarin ticari deneyimi | 1,00 2,00 [2,00 |2,00 (3,00 |2,00 {0,30
Yonetici/ Ortaklarin Egitim Seviyesi [0,50 | 1,00 1,00 | 1,00 1,00 |1,00 |0,14

Ortaklarin mal varlig 0,50 |1,00 |1,00 | 1,00 {1,00 |1,00 (0,14
Insan Kaynaklar1 Niteligi 0,50 |1,00 1,00 | 1,00 {1,00 |1,00 (0,14
Organizasyon Yapisi 0,33 |1,00 |1,00 | 1,00 {1,00 |1,00 (0,13
Muhasebe Kayit Sistemi 0,50 (1,00 {1,00 | 1,00 {1,00 [1,00 |0,14

Tutarlilik: 0,0036
Xl(YGnetim Kalitesi Skoru) = 030X11 + 014X12 + 014X13 + 0.14X14+ 013X15 + 014X16

3.2. Pazarlama/ Satis Alt Kriterlerinin Karsilastirilmasi

Bu boliimiin notlanmasinda firmanin iriinlerini pazarlayabilme ve satis
kabiliyeti, pazarlama politikasi, dagitim agi, miisteri memnuniyeti, pazarindaki agirligi,

iirlinlerinin kalite diizeyi, marka avantaji vb. kriterler géz oniinde bulundurulacaktir.



86

Tablo 25: Pazarlama/ Satig Alt Kriterlerinin Karsilastirilmasi

Xor | Xo | Xz | Xos | Xos | Xo6 | Goreli

Oncelik
Dagitim ve Pazarlama Ag1 1,00 | 1,00 |3,00 | 1,00 |2,00 |2,00 (0,25
Satis Sonras1 Hizmet 1,00 | 1,00 | 1,00 (2,00 | 1,00 | 1,00 |0,18
Mevcut Pazar Pay1 0,33 | 1,00 | 1,00 {1,00 |2,00 | 1,00 |0,15
Miisteri Kalitesi 1,00 10,50 | 1,00 [1,00 |2,00 | 1,00 |0,16
Uriinlerin Kalitesi 0,50 | 1,00 10,50 (0,50 | 1,00 | 1,00 |0,12
Marka Avantaji 0,50 | 1,00 | 1,00 {1,00 | 1,00 | 1,00 |0,14
Tutarlilik: 0,057

X,(Paz./ Satis Skoru) = 0.25X51 + 0.18X5; + 0.15X53 + 0.16 X4+ 0.12X55 + 0.14X56
3.3. Hizmet Kalitesi Alt Kriterlerinin Karsilastirilmasi
Bu béliimiin notlanmasinda firmanin hijyen, is giivenligi, ¢evre saghgi, fiziki
durumu, depolama, kapasite kullanim oranlari, hammadde/ yar1 mamul temini, kalite
kontrol uygulamalari, liretim tesislerinin, makine techizatin sigortalanmasi vb. kriterler

g0z Oniinde bulundurulacaktir.

Tablo 26: Hizmet Kalitesi Alt Kriterlerinin Karsilastirilmasi

X3 [ X3 (X33 | Xss | X35 | Xze | X37 |Goreli
Oncelik
(Onem)
Hizmet Teknolojisi 1,00 |1,00 {0,50 (2,00 |3,00 (3,00 (3,00 {0,20
Hizmet Tesisleri Kalitesi 1,00 [1,00 (0,50 (2,00 (3,00 |3,00 (3,00 (0,20
Kapasite Kullanim Diizeyi 2,00 (2,00 [1,00 {2,00 |2,00 (3,00 (3,00 |0,26
Kalite Kontrol 0,50 10,50 (0,50 [1,00 (3,00 |2,00 |2,00 (0,13
Hammadde Temini 0,33 10,33 (0,50 (0,33 [1,00 |1,00 |1,00 {0,07
Depolama 0,33 10,33 (0,33 (0,50 |[1,00 |1,00 |1,00 {0,07
Tesislerin Sigortalanmast 0,33 (0,33 (0,33 (0,50 (1,00 {1,00 |1,00 (0,07

Tutarlilik: 0,03

X3 (HlZmet Kalitesi SkOrl]) = 020X31 + 020X32 + 026X33 + 013X34+ 007X35 + 0-07X36 + 007X37
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Bu bolimiin notlanmasinda firmanin genel moralitesi (icra/ iflas

kayitlar, karsiliksiz ¢cek ve/veya protestolu senet, vergi ve SSK borcunu vb.) ile

piyasa ve bankalarla olan iligkileri g6z dniinde bulundurulacaktir.

Tablo 27: Istihbarat/ Moralite Alt Kriterlerinin Karsilastiriimasi

X1 | X4 Xaz | Xua Goreli
Oncelik
Finans Kuruluslar Iliskileri 1,00 (3,00 |3,00 |{0,50 (0,33
Piyasa lliskileri 0,33 1,00 | 1,00 {0,50 (0,14
Firma Olumsuz Kayitlari 0,33 1,00 | 1,00 |0,50 [0,14
Yonetici/ Ortak Olumsuz Kayitlar 2,00 12,00 (2,00 |1,00 |0,38

Tutarlilik: 0,051

X4 (Istihbarat/Moralite Skoru) = 0.33X4; + 0.14X4; + 0.14X 43+ 0.38X44

3.5. Ulke/ Sektor Alt Kriterlerinin Karsilastirilmasi

Bu boliimiin notlanmasinda {ilke ekonomisinin o anki durumu ve gidisati,

sektorde afet, terdr, kriz, kiigiilme, grev, lokavt, salgin hastalik vb. mahiyette herhangi

bir sorun olup olmadig1 ve sektorii etkileyen politik kararlar g6z Onilinde

bulundurulacaktir.

Tablo 28: Ulke/ Sektdr Alt Kriterlerinin Karsilastiriimasi

X;s1 X5 Xs3 Goreli
Oncelik
Ulke Ekonomisi Genel Durumu 1,00 | 3,00 | 3,00 |0,60
Sektoriin Genel Durumu 0,33 1,00 1,00 10,20
Politik Kararlarin Etkisi 0,33 1,00 1,00 10,20
Tutarlilik: 0

X5 (Ulke/Sektor SkOI'Ll) = 060X51 + 020X52 + 020X53
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3.6. Niteliksel Skoru Belirleyen Oranlarinin Karsilastirilmasi

Tablo 29. Niteliksel Skor

YONETIM KALITESI X X, | X3 | Xy | Xs | Goreli

Oncelik
YONETIM KALITESI 1,00 1,00 (3,00 [1,00 |1,00 |0,24
PAZARLAMA/ SATIS 1,00 1,00 0,50 0,50 [2,00 |0,18
URETIM KALITESI 0,33 2,00 |1,00 [1,00 [1,00 |0,18
ISTIHBARAT/ MORALITE 1,00 [2,00 |1,00 {1,00 {0,50 (0,20
ULKE/ SEKTORUN DURUMU (1,00  {0,50 [1,00 [2,00 1,00 {0,20
Tutarlilik: 0,057

Z (Niteliksel Skoru) =0.24X; + 0.18X; + 0.18X3 + 0.20X4 + 0.20Xs

3.7. Niteliksel Degerlendirme Tablosu

Firmanin niteliksel gostergeleri agagida yer alan tabloda ilgili kriterin karsilig

olan puan (0-1-2) verilerek notlanir.

Tablo 30: Niteliksel Degerlendirme Tablosu

A FIRMASI 0 1 2 PUAN

YONETIM KALITESI

Yénetici/ Ortaklarin Ticari Deneyimi [YETERSIZ [ORTA |YETERLI |2
Yénetici/ Ortaklarin Egitim Seviyesi [DUSUK ORTA |YUKSEK |2
Ortaklarin Mal Varlig: YOK AZ VAR 2
Insan Kaynaklar1 Niteligi ZAYIF MAKUL |YUKSEK |1
Organizasyon Yapisi ZAYTF MAKUL |iY] 2
Muhasebe Kay1t Sistemi KOTU ORTA |IYI 2
PAZARLAMA/ SATIS

Dagitim ve Pazarlama Ag1 YOK KISMI |VAR 2
Satis Sonras1 Hizmet YOK KISMI |VAR 2
Mevcut Pazar Pay1 DUSUK |ORTA |YUKSEK |2
Miisteri Kalitesi DUSUK |ORTA |YUKSEK |2
Uriinlerin Kalitesi DUSUK |ORTA |YUKSEK |2
Marka Avantaji YOK KISMI |VAR 2
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URETIM KALITESI

Uretim Teknolojisi DUSUK |ORTA |YUKSEK |2
Uretim Tesisleri Kalitesi DUSUK |ORTA |YUKSEK |2
Kapasite Kullanim Diizeyi DUSUK |ORTA |YUKSEK |2
Kalite Kontrol YOK MAKUL |YUKSEK |2
Hammadde Temini ZAYTF ORTA |YUKSEK |2
Depolama YOK ORTA |VAR 2
Tesislerin Sigortalanmasi YOK KISMI |VAR 2
ISTIHBARAT/ MORALITE

Finans Kuruluslar1 Iliskileri KOTU ORTA |iYi 2
Piyasa iliskileri KOTU ORTA |iYI 2
Firma Olumsuz Kayitlar1 VAR KISMI  |YOK 1
Yonetici/ Ortak Olumsuz Kayitlar1  |[VAR KISMI  |YOK 1
ULKE/ SEKTORUN DURUMU

Ulke Ekonomisi Genel Durumu KOTU ORTA |IYI 1
Sektdriin Genel Durumu KOTU ORTA |iYi 1
Politik Kararlarin Etkisi OLUMSUZ |YOK OLUMLU |1

4. ORNEK FIRMA DERECELENDIRMESI

Uygulamamiza konu olan firma hali hazirda faaliyetlerine devam eden gergek bir
firmadir. Ancak SPK’nin sirket veya kendisinin izni olmadan derecelendirme yapmay1
yasaklamasindan dolayi incelenen firmanin ismi ¢alismamizda belirtilmemistir.

Incelenen firma IMKB-100 Endeksinde islem gérmektedir. Kimya, kaucuk ve
petrol iriinleri sektoriinde yer almaktadir. Sektoriin alt ve {ist kartiller belirlenirken bu
sektore bagli 12 firma degerlendirilmis daha sonra ¢alismamizda inceledigimiz firma
sektoriin not agirliklart ile karsilastirilarak derecelendirme yapilmistir. Sektore ait
veriler ve incelenen sirkete ait mali tablolar ek olarak calismamizin sonunda yer
almaktadir. Finansal analizde alt ve iist kartillerin firma oranina doniistiiriilmesi i¢in not
agirliklandirilmasi yapilmistir.

Inceledigimiz firmanin iginde bulundugu sektdr siirekli gelisme arz etmesi ve
tiiketimin otomobil kullanimina yonelik tamamlayici iirlin olmasindan dolay1 artan bir
rekabet s6z konusudur.

Rekabet kurulunun 2009 yilinda hazirlamis oldugu akaryakit sektoér raporunda
EPDK tarafindan lisans verilmis 47 dagitim sirketi bulunmaktadir. 47 firmadan 5
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firmanin sektdr payimnin yaklasik %90 1na hakim olmasi ve bu durumun uzunca bir siire
degismemesinin rekabet hukuku bakimindan akaryakit sektoriindeki en 6nemli sorunun

mevcut oligopolistik pazar yapist oldugu belirtilmistir.

Finansal degerlendirme tablosunda yer alan not agirliklariin hesaplanmasinda
kullanilan formiil;

(1= [(Oran- Ust Kartil)/ (Ust Kartil-Alt Kartil)])*Puan Agirhg:' dur.

Formiil artmasi olumlu oranlarda (+), azalmasi olumlu olan oranlarda ise (-) ile
degerlendirilir. Mali yap1 oranlarinin agirliklart hesaplanirken formiiliimiizde ( - )

kullanirken, diger finansal oranlarin agirliklandirilmasinda ( +) isareti kullanilmistir.
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A FIRMASI AGIRLIK ALT UST | FIRMA ORANI Puan agirlig
(%) KARTIL | KARTIL 2008
B (%25) (%25)
LIKIDITE 19
ORANLARI
Cari Oran 7,60 107,44 | 228,41 148,14 2,55
LikitOran 7,60 54,87 | 184,89 110,60 3,25
Nakit Oran 3,80 11,11 | 49,28 71,85 6,04
MALI YAPI 22
ORANLARI
Finansman Oran 6,38 25,18 | 144,40 151,80 5,98
K. V. Y.K/ Akiif 3,74 14,79 | 42,02 32,92 4,99
Mali Borglar / 4,40 20,12 | 58,82 60,23 4,24
Pasif
D. Varliklar/D. 7,48 26,23 | 84,93 26,23 14,96
Sermaye
FAALIYET 25
ORANLARI
Alacak Devir Hizi 10,00 518 | 27,73 0,51 0
Borg Devir Hizi 10,00 6,03 32,88 16,65 3,95
Aktif Devir Hizi 5,00 75,98 | 145,20 248,04 12,42
KARLILIK 17
ORANLARI
Faaliyet Kar1 / Fin. 5,65 -36,17 | 221,21 54,62 1,99
Gideri
Faaliyet Kar/Net 2,45 -5,65 | 18,32 4,58 1,04
Satiglar
Net Kar/ Net 2,45 -6,51 8,93 0,61 1,13
Satiglar
Net Kar/ 6,45 -11,15 | 17,81 3,83 3,33
Ozkaynaklar
BUYUME 17
ORANLARI
Reel Aktif 10,20 -12,03 | 22,47 10,80 6,76
Biiylime Orani
Satis Reel Biiyiime 3,40 22,47 | 46,59 18,04 1,99
Orani
Oz Kaynak 3,40 -16,76 | 3,28 -3,80 2,19
Biiyiime Orani
TOPLAM FINANSAL PUAN 76,88
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A FIRMASI AGIRLIK |0 1 2 PUAN [ AGIRLIKLI
(%) PUAN
YONETIM KALITESI 24 22,32
Yonetici/OrtaklarTicarideneyim | 7,27 YETERSI [ORTA YETERL |2 7,27
Y onetici/OrtaklarinEgitimseviyes (3,39 DUSUK |ORTA YUKSE |2 3,39
Ortaklarin mal varhigt 3,39 YOK AZ VAR 2 3,39
Insan Kaynaklar1 Niteligi 3,39 ZAYTF MAKUL |YUKSE |1 1,69
Organizasyon Yapisi 3,19 ZAYIF  |MAKUL |iYi 2 3,19
Muhasebe Kayit Sistemi 3,39 KOTU ORTA IYi 2 3,39
PAZARLAMA/ SATIS 18 18
Dagitim ve Pazarlama Ag 4,42 YOK KISMI  |VAR 2 4,42
Satis Sonrast Hizmet 3,32 YOK KISMI  |VAR 2 3,32
Mevecut Pazar Pay 2,73 DUSUK |ORTA  |YUKSE |2 2,73
Miisteri Kalitesi 2,92 DUSUK |ORTA  |YUKSE |2 2,92
Uriinlerin Kalitesi 2,08 DUSUK |ORTA  [YUKSE |2 2,08
Marka Avantajt 2,52 YOK KISMI  |VAR 2 2,52
HIiZMET KALITESI 18 18
Hizmet Teknolojisi 3,56 DUSUK |ORTA |YUKSE (2 3,56
Hizmet Tesisleri Kalitesi 3,56 DUSUK |ORTA  |YUKSE |2 3,56
Kapasite Kullanim Diizeyi 4,66 DUSUK |ORTA YUKSE |2 4,66
Kalite Kontrol 2,41 YOK YETERSI [YUKSE |2 2,41
Malzeme Temini 1,32 ZAYIF  |ORTA |YUKSE |2 1,32
Depolama 1,25 YOK ORTA VAR 2 1,25
Tesislerin Sigortalanmasi 1,25 YOK KISMI VAR 2 1,25
ISTIHBARAT/ MORALITE |20 14,76
Finans Kuruluslar {liskileri 6,65 KOTU ORTA Iyl 2 6,65
Piyasa Iliskileri 2,88 KOTU  |ORTA  |iYi 2 2,88
Firma Olumsuz Kayitlari 2,88 VAR KISMi  |[YOK 1 1,44
Yonetici/OrtakOlumsuz Kayitlart |7,58 VAR KISMI YOK 1 3,79
ULKE/SEKTORUN DURUMU |20 10,00
Ulke Ekonomisi Genel Durumu 12 KOTU ORTA Iyl 1 6,00
Sektoriin Genel Durumu KOTU |ORTA  |iYi 1 2,00
Politik Kararlarn Etkisi OLUMSU |YOK OLUML |1 2,00
TOPLAM NITELIKSEL PUAN 83,08
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Sektor verileri dikkate alinarak bir yillik bir inceleme i¢in Firmanin Rating Notu;

0.7%[ Zr (76,88)] + 0.3*[Zy (83,08)]

Firma Derecesi = 78,74

DERECE PUAN DERECENIN
SIRALAMASI ARALIGI TANIMI
A3 100-90 Maksimum
Giivenilirlik
A2 89-80 Yiiksek Derece ve
_Kalite
AFFEF* 79-70 Ust Derece
B3 69-60 Ust Orta Derece
B2 59-50 Alt Orta Derece
49-40 Spekiilatif
39-30 Yiksek Oranda
Snekiilatif
D3 29-20 Cok Yiiksek Oranda
Soekiilatif
D2 19-10 Taahhiitler Yerine
DI 9-0 Getirilemiyor

Derece tablosunda 78,74 iist derece olarak tanimlanmaktadir.

Firma yukarida bulanan derece tablosuna gore A derece siralamasina girmektedir
ve ist derece gliven araligindadir. Firmanin iist derece gliven aralifinda olmasi
kredibilitesini arttirmakta ve firmaya daha diisiik maliyetle kredi saglanmasina imkan
tanimaktadir. Ancak bu tanimlar farkli derecelendirme siralamasi ya da farkli derece
tanim1 yapan kurumlar arasinda farkli sonuglar ve degerlendirmelerin yapilmasini
ongorebilir. Bankalar icsel derecelendirme yonteminde risk duyarlilign farkli olan
derecelendirme yapma olanagina sahiptir. Ayrica c¢alismamizda derecelendirme

yapilirken kimya, kauguk ve petrol iirlinleri sektdriinde degerlendirme yapilmis olup
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farkl1 sektorlerde farkli sonuglar ortaya cikacaktir. Clinkii her sektoriin riske karsi
duyarhilig1 aym diizeyde degildir. I¢sel derecelendirme ydntemi kullanilirken sektorler
acisindan genellemeye gidilmekten ¢ok ayni sektdriin daha spesifik hale getirilerek
riske duyarliligr arttirilmalidir. Bu sekilde firmalarin daha iyi kosullarda derecelenmesi
yapilarak; bankalar agisindan daha az sermaye yiikiimliiliigii ayirma ve firmalar iginde

az maliyetle kredi saglama imkani1 dogmaktadir.
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SONUC VE ONERILER

Basel II’de riske duyarliligin riski sevmemek anlamina gelmedigi onemle
vurgulanmistir. Bu sebeple komitenin yeni diizenleme ile bankalara getirmek istedigi
anlayis, optimum seviyede sermaye bulundurma geregidir.

Yeni diizenlemenin bankalara yerlestirmek istedigi bir baska konu, risk
kiiltiiri ve yonetimi anlayisinin sadece risk yonetimi ve i¢ kontrol birimlerince degil,
bir bankanin tiim birimlerince karsilikli goriis aligverisi ve isbirligi igerisinde
yiritilmesidir.

Basel II'ye gegis silirecinde istenen, istikrarli bir degisim saglamaktir. Komite
yeni diizenlemenin bankalarin sermaye gerekliliginde hizli bir degisime yol agmasini
istememektedir. Ana amaclarindan birisi uluslararasi bankacilik sisteminde giiven ve
istikrarin teminine katki saglamak olan Basel II'nin kendisi istikrarsizligin bir sebebi
olmamalidir.

Basel II'nin etkileri konusunda soylenebilecek en genel sonug, sermaye
gerekliliginin banka politikalarini (faaliyet ve kararlarini) etkileyen tek ve en dnemli
faktor olmadigidir. Bu nedenle Basel II’'nin etkilerinden bahsederken bu etkinin
bliyiikliigliniin ne olacagini sdylemek zordur. Mesela Basel II’nin bankalarin kredi
faiz oranlarinda yapacagi etki sinirlidir. Bir banka kredi faiz oranlarini belirlerken
yalnizca kullandiracagi kredi karsilifinda ayirmasi gereken sermaye miktarint degil
piyasa sartlarini, piyasadaki arz ve talep dengesini de g6z Oniinde bulundurmak
zorundadir.

Basel II'nin etkileri {ilkenin gelismislik diizeyi ve bankanin biiyiikliigiine gore
farklilik gostermektedir. Gelismis olan iilkelerin uluslararasi ¢apta faaliyet gdsteren
biiylik bankalar1 zaten SYR hesaplamalarinda ileri dlgiimleri kullanmakta olduklari
i¢in, Basel II bu bankalarin SYR'leri {izerinde fazla bir degisiklik yaratmayacaktir.
Ancak gelismis iilkelerdeki kredi portfoyli perakende krediler {izerine yogunlasmis
daha kiiciik olgekli bankalarin sermaye gerekliliklerinde, yeni diizenlemede
perakende kredilere getirilen risk azaltan uygulamalarindan dolayi, biiylik dlgiide bir
azalma olacaktir. Dolayisiyla Basel II'nin &zellikle KOBI'lere destek saglayan bu
bankalara ilave bir finansman imkan1 saglamasi olasidir.

Yeni diizenlemenin gelismekte olan iilkeler lizerindeki etkisi konusunda ise
yogun tartigmalar yasanmaktadir. Yeni diizenlemeyle birlikte gelismekte olan iilkeler

igin en gecerli sonug, uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin bu {ilkeler
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tizerindeki degerlendirmelerinin 6neminin daha da artacagidir. OECD iiyesi olmayan ve
gelismemis iilke, banka ve firmalarina iliskin bazi bagimsiz derecelendirme
kuruluslarinin risk derecelendirme notu bulunamamakta bu da bu tiir risklerin
derecelendirilmemis risk grubunda % 100 risk agirlig1 ile degerlendirilmesine
neden olmaktadir. Derecesi olanlarin ise, daha kisa siireli istatistiklere dayandigindan
giivenilirlikleri tartigilabilmektedir.

Basel II'nin gelismekte olan {ilkelerin bor¢lanma maliyetini arttirip
arttirmayacagi konusunda cesitli goriisler mevcuttur. Ancak burada da yukarida
belirttigimiz hususu tekrar etmekte yarar vardir: Bankalarin gelismekte olan
piyasalara kullandirdiklar1 kredilerde, kredi fiyatlamalarini1 belirleyen tek ve en
onemli faktor ayirmalar1 gereken sermaye miktar1 degildir. Bu nedenle Basel II'nin
gelismekte olan tilkelerin bor¢lanma maliyeti iizerinde olumsuz bir etkisi olsa bile bu
etki kisith olacaktir. Bu durum Tiirkiye i¢in de boyledir. Gelismekte olan bir tilke
olan Tirkiye'nin {istelik Basel II'nin kisitli olumsuz etkilerini giderecek kendine
0zgli 6nemli artilar1 mevcuttur. Tirkiye, gelismekte olan, bor¢ 6deme kapasitesi ve
biiyiime potansiyeli ¢ok yiiksek bir pazardir. Ustelik son yillarda enflasyonu tek
haneli rakamlara indirmede 6nemli adimlar atilmig, ekonomik gdstergelerde 6nemli
gelismeler kaydedilmistir.

Basel II'nin Tiirk bankaciliginin SYR'si {izerinde yaklasik 10-11 puanlik bir
azalmaya yol agmasi beklenmektedir. Bu azalisa ragmen, Tiirk bankaciliginin
SYR'si % 8 olan asgari sermaye oraninin ¢ok iizerinde olacaktir. Dolayisiyla, Basel 11
Tirk Bankaciligi'min sermaye yeterliligi iizerinde simdilik herhangi bir tehlike arz
etmemektedir.

Basel II, uluslararasi sistemin bir parcasit ve bu sisteme tiimiiyle entegre
olmus olan Tiirk ekonomisi ve Tiirk bankacilig1 icin bir vazgegilmezdir. Tirk
Bankaciligi Basel II'ye geg¢mek igin gerekli alt yapi faaliyetlerini bir an Once
tamamlamali ve yeni diizenlemenin getirece8i ek maliyetleri an aza indirmelidir.
Yakin donemde resmi olarak uygulamaya gecirilmesi diigiiniilmeyen igsel risk 6l¢iim
metotlartyla ilgili sistemlerin Tiirk bankalar1 tarafindan simdiden kurulmasi, bu
metotlart uygulamak i¢in gerekli veri setinin simdiden olusturulmasi1 gelecekte bu
metotlarin uygulanmasint kolaylastiracaktir. Nitekim BIS, bankalarin ileri 6lgiim
yaklagimlarima ge¢meleri konusunda ulusal otoritelere tesvik edici uygulamalar
yapmalart yoniinde goriis bildirmistir. Bugiin Tiirkiye'de pek ¢ok banka bu

metotlar1 uygulamak iizere gerekli altyapiyr olusturmaya baslamistir. Tiirkiye'deki
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bankalarin hemen tamami ig¢gsel firma rating sistemine sahiptir. SYR
hesaplamalarinda resmi olarak uygulanmasa bile, igsel risk ol¢iim metotlarinin
banka faaliyetlerim ve kararlarin1 belirlemede kullanilmaya baslanmasi, Tirk
Bankaciligi'nda giiven ve istikrarin teminine dnemli katkilar saglayacaktir.

Basel II'nin Tiirk Bankalariin SYR'sinde de kayda deger bir azalmaya yol
agmamas1 beklenmektedir. Oncelikle Tiirk Bankalarmin tiim birimlerinde risk
yonetimi ve kiiltiirii anlayis1 benimsenmis oldugundan, yeni diizenlemenin ileri
yaklagimlarini uygulamak iizere gerekli teknolojik altyapt ve uzman personel ihtiyact
siiratle saglanmali, mevcut personelin yeni diizenlemeyi anlama ve uygulama
becerisini arttirmaya yonelik egitim faaliyetlerine 6zel bir 6nem verilmelidir. Bunu
takiben, varliklarin yeni diizenlemenin getirdigi siniflamaya uygun olarak muhasebe
kayitlarina gecisini saglayacak diizenlemenin yapilmasimin yani sira iilke, banka ve
firma derecelendirme sisteminin tesis edilmesi ve uygun siirede istatistiki veri
birikmesiyle ileri yaklagimlara geg¢is imkaninin saglanmasi gerekmektedir.

Bu gecisler saglandiktan sonra yapilmasit gereken bu risklerin yoOnetimi
olacaktir. Kredi Risk Yonetiminde etkin sonuclarin alinabilmesi i¢in uygulanacak
modelin;

* Kredilendirme siireci igerisinde gorev alan her bireyin standart bir bakis agisina
sahip olmasi, Bankalarin sahip oldugu kredi kiiltiiriinii yansitmasi

* Kredilendirme siirecinde yer alan birimlerin,- yazili hale getirilmis- standart bir
siire¢ i¢erisinde ¢alismasi

* Bireysel ve sistemsel hatalarin ayriminin yapilarak sorunlara etkili ¢dziimlerin
getirilebilmesi, bireylerin ve sistemin performansinin ayri ayr1 test edilmesi
hedeflenmelidir.

Bunun yaninda modelin mutlaka asagida belirtilen prensipleri igermesi
gerekmektedir.

* Bankalarin; gelismis bir bilgi-islem alt yapisina sahip olmasi

* Kredi tahsis siireci icerisinde, gegmis ve gelecege yonelik izleme ¢aligmalarinin
yapilabilmesi ve bu sayede muhtemel risklerin 6ngoriilebilmesi

* Karlhlik ve risk agisindan tiim kredi portfoyiiniin yonetimi

* Cesitli segmentasyonlar bazinda kredi portféyiiniin ve firma risklerinin etkin
olarak izlenmesi ve istenilen periyotta yonetim kademelerine raporlanmasi

* Ekonomik konjonktiire gore yapilarak, senaryo analizleri ve stres testleri ile

kredi risk yonetiminde etkinlik saglanmasi
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* Miisteri segmentasyonuna gore sektorel ve bolgesel portfdy yonetimi

* Riskin kontrolii ile yeni enstriimanlarin olusturulmasi; kredi tiirevlerinin
gelistirilmesi

* Banka miisterilerinin karlilik ve verimlilik agisindan istenilen segmentasyonda
raporlanmasi ve yonetimi

* Sunulan hizmetlerin ve {irlinlerin miisteri segmentasyonu gozetilerek etkinliginin
arttirilmas1 gerekmektedir. Bu konularin goézetilmesi durumunda; miisteri odakli
hizmet kalitesinde, tasinan risklerin maliyetlerinde, karlilik ve verimlilik
oranlarinda olumlu gelismeler gozlenecektir.

Sonug olarak, Basel II derecelendirme sisteminde bankalarin risk yonetimini
giiclendirmesi; KOBI’ler ve diger firmalara verilen kredilerin maliyetleri {izerine
etkisinin olacag1 bilinmektedir.

Calismamizda konuyla ilgili olarak bir sirket derecelendirmesi yapilmistir.
Derecelendirmede kullanilan yontem daha oOnceden yapilan c¢alismalardan
yararlanilarak gergeklestirilmistir. Sektér verileri dahilinde isletmenin iginde
bulundugu durum ile karsilastirma yapilarak degerlendirme yapilmistir.
Derecelendirmede esas olan finansal ve niteliksel faktorler detayli olarak ele
alinmistir. Sonugta bulunan derece notu firma hakkinda detayli bilgi edinilmesini

saglamaktadir.
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EK 1: INCELENEN SEKTOR ORANLARI
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FIRMALAR A B C D E F G H I I J K
LIKIDITE ORANLARI 148,14%|304,97% | 123,27% | 114,63% |228,42%|362,53% |176,49% |112,34%|191,76% |97,13% |107,44% |92,88%
Cari Oran 110,61% |247,92%|55,24% | 54,87% |184,90% |236,71% |103,46% |44,88% |74,73% |113,80% |62,21% |9,21%
LikitOran 71,85% |160,33%|3,19% 19,62% |23,85% |38,95% |11,11% 11,17% |41,49% |49,28% |35,65% |7,99%
Nakit Oran

MALI YAPI ORANLARI 151,81%|17,04% |91,71% |361,96% |59,46% |23,96% |25,19% |76,08% |68,84% |70,80% |144,41% |135,14%
Finansman Orant 32,93% |10,66% |42,03% |30,21% |23,63% |11,82% |14,80% |39.26% |35.93% |33.,37% |47,63% |42,38%
K VY R/ Akif 60,23% |14,45% |47,83% |60,71% |36,80% |17,16% |20,12% |43,21% |40,77% |40,21% |58.,82% |57,47%
Mali Borglar / Pasif 26,23% |3,75% 65,28% 101,04%|53,67% |71,75% |84,93% |81,41% |43,95% |5,53% 76,54% |104,96%
D. Varliklar/D. Sermaye

FAALIYET ORANLARI 5,19% 23,48% |49,38% 14,35% |48,67% |27,74% |10,00% 18,27% |9,43% 14,92% | 3,60% 0,64%
Alacak Devir Hiz1 16,01% |21,05% |37.27% |56,72% |13,43% |6,03% 5,68% 9,22% 27,74% (10,13% |5,49% 32,89%
Borg Devir Hizi 248,05% (39,79% |44,30% |75,98% |80,50% |84,39% |136,63% |84,92% |126,59% |145,21% |352,03% | 80,64%
Aktif Devir Hizt

KARLILIK ORANLARI 54,63% |-1,31% |-107,81%|221,21%|44,46% |310,57% |-109,66% |-36,17% |223,33%|161,40% |114,40% | 105,35%
Faaliyet Kari/ Fin. Gideri 4,59% -0,44% |-29,12% |28,47% |4,98% 18,32% |-5,66% -7,64% |26,30% |6,98% 4.22% 9,77%
Faaliyet Kan/Net Satslar 0,61% 8,93% -42.13% |7,32% 8,03% 15,12% |-6,52% -14,31% |21,21% |0,72% 1,42% 1,90%
Net Kar/ Net Satislar 3,83% 4,19% -35,79% |33,16% |10,44% |17,82% |-11,15% |-21,39% |45,33% |1,84% 12,29% |3,61%
Net Kar/ Ozkaynaklar

BUYUME ORANLARI 10,87% |-10,29% |17,59% |336,24%|14,42% |-0,87% |-18,76% |-13,81% |56,00% |-0,61% |-12,03% |22,47%
Reel Aktif Biiyiime Oram 18,04% |-22,48% |-24,90% |113,94%|-6,67% |-4,00% |-1,31% -27,35% |46,59% |4,86% 24.88% |47,23%
Satis Reel Biiyfime Orant -3,81% |-4,33% |-11,80% |51,19% |3,28% 1,24% -16,76% |-23,80% |46,33% |-8,67% |-20,86% |-7,19%




Ek 2: A Firmasi1 Gelir Tablosu
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Cari Donem

Onceki Déonem

Finansal Tablo Tiirii Konsolide Konsolide
Donem 31.12.2008 31.12.2007
Raporlama Birimi TL TL
SURDURULEN FAALIYETL

ER

Satis Gelirleri 17202167375 13479745446
Satislar Maliyeti (-) -15990174308 -12556487949
Ticari"Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger

Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger

Giderler (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar

(Zarar)

BRUT KAR/ZARAR 1211993067 923257497
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -314877024 -288444672
Genel Yonetim Giderleri (-) -77353282 -102702420
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri 16997665 24871357
Diger Faaliyet Giderleri (-) -47803679 -351949188
FAALIYET KARIVZARARI 788956747 205032574
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar

Esas Faaliyet Dis1 Finansal Gelirler 793568726 650905940
Esas Faaliyet Disi Finansal Giderler (-) -1444280068 -396917228
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI/ZARARI 138245405 459021286
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri | -30983066 -147796748
- Dénem Vergi Gelir/Gideri -21121567 -153819425
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -9861499 6022677
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI/ZARARI 107262339 311224538
DURDURULAN FAALIYET

LER

DURDURUL.AN FAALIYETLER VERGI

SONRASI DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI 107262339 311224538
Doénem Kari/Zararimin Dagilimi

Azinlhik Paylar 1795684 516326

Ana Ortaklik Paylart 105466655 310708212




Ek 3. A Firmasi Bilancosu
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Cari Donem

Onceki Donem

Dénem 31.12.2008 31.12.2007
Raporlama Birimi TL TL
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 3382641971 2475760056
Nakit ve Benzerleri 1535732285 404538084
Finansal Yatirmmlar 104937763 43990276
Ticari Alacaklar 824837441 1183246086
Diger Alacaklar 60119021 51089888
Stoklar 779647973 746577571
Diger Dénen Varliklar 77367488 46318151
DURAN VARLIKLAR 3552446928 3310412101
Ticari Alacaklar 6464094 6607977
Diger Alacaklar 906808 618267
Finansal Yatirimlar 135892 135892
Maddi Duran Varliklar 1218531916 1047685764
Maddi Olmayan Duran Varhklar 8658935 8811911
Serefiye 2230454638 2230454638
Ertelenmis Vergi Varhigi 744904 562830
Diger Duran Varliklar 86549741 15534822
TOPLAM VARLIKLAR 6935088899 5786172157
KAYNAKLAR

KISA VADEL]I YUKUMLULUKLER 2283403050 1576350980
Finansal Borglar 130391967 103996879
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 18844919 25844984
Ticari Borglar 1696574277 960687171
Diger Borglar 377375900 405851915
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0 0

Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 759625 34080239
Borg Karsiliklar1 30419414 22941469
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29036948 22948323
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1893693853 1559290918
Finansal Borglar 853112442 586019504
Ticari Borglar 966823460 904487298
Diger Borglar 804620 1047700
Borg Karsiliklari 2008360 1253340
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Karsiliklar 10125903 9461569
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 60804660 50761087
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14408 6260420
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OZKAYNAKLAR 2757991996 2650530259
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 2751595519 2645927371
Odenmis Sermaye 550000000 492000000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 874738210 874738210
Hisse Senedi Thrag Pirimleri 1831496 1831496
flave Odenmis Sermaye 247461598 247461598
Deger Artig Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari 164996 -36497
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 227256811 208523681
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 744675753 510700671
Net Dénem Kari/Zarari 105466655 310708212
AZINLIK PAYLARI 6396477 4602888
TOPLAM KAYNAKLAR 6935088899 5786172157




