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BRICS VE TURKIYE’DE YAKINSAMA: MAKROEKONOMIK
PERFORMANS GOSTERGELERI ACISINDAN AMPIRIiK BIR
ANALIZ
Giray GUNEY

BRICS iilkeleri ve Tiirkiye son yillarda gosterdikleri ekonomik gelisim ile diinya
ekonomisi igerisinde dikkate deger bir ilerleme kaydetmislerdir. S6z konusu tilke
grubunun gosterdigi ekonomik basarinin gergek anlamda bir ekonomik basar1 olup
olmadig ise tlizerinde énemle durulan konulardan biridir. Yazinda makroekonomik
degerlendirme yontemi olarak kabul edilen yakinsama hipotezinin, iilke ve bolge
ekonomileri baglaminda dogru ekonomik degerlendirme ve sonuclar verdigi ifade
edilmektedir. Bu ¢aligmanin amaci BRICS-T iilkelerinin géstermis oldugu ekonomik
gelisimin yiiksek gelirli referans iilkeler ile karsilastirilarak gergek bir basari olup
olmadigini belirlemektir. Bu kapsamda OECD tarafindan gelistirilen “biiyiilii elmas-
magic diamond” (ekonomik biiyiime, issizlik, enflasyon ve dis denge)
makroekonomik performans kriterleri acisindan yakinsama hipotezi test edilmistir.
1992-2018 donemi BRICS-T iilkeleri i¢in s6z konusu gostergelere ait veriler Diinya
Bankas1 ve Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi istatistiklerinden elde
edilmistir. Elde edilen veriler Panel veri analizleri yontemi kapsaminda verilerin
yatay kesit bagimliliklar1 test edilerek CADF ve PANKPSS birim kok testleri ile
analiz edilmistir. Gergeklestirilen CADF testi sonuglarina gore biiyiime ve dis denge
gostergeleri agisindan BRICS-T iilkelerinin panelin tamaminda yiiksek gelirli
tilkelere 1raksama gosterdigi, enflasyon ve issizlige gore ise yakinsama gosterdigi
ortaya ¢ikmistir. Coklu yapisal kirilmanin varhigi halinde duraganlik sinamasina
miisaade eden PANKPSS testi sonuglarina gore ise sz konusu tiim gostergeler

acisindan yakinsamanin gergeklestigi ortaya ¢ikmaistir.

Anahtar Kelimeler: BRICS-T Ulkeleri, Yakinsama, Iraksama, Biiyiime, Enflasyon,
Issizlik, D1s Denge, Makroekonomik Performans



ABSTRACT

CONVERENGE IN BRICS AND TURKEY: AN EMPRICAL
ANALYSIS IN TERMS OF MACROECONOMIC
PERFORMANCE INDICATORS
Giray GUNEY

The BRICS countries and Turkey have made remarkable progress in the world
economy with their economic development in recent years. Whether the economic
success shown by this group of countries is a real economic success or not is one of
the issues that are very important. The convergence hypothesis, which is accepted as
a method of macroeconomic evaluation in the literature, is stated to give accurate
economic evaluation and results in the context of the economies of the country and
region. The aim of this study is to determine whether the economic development
demonstrated by BRICS-T countries is a real success by comparing them with high
income reference countries. In this context, the convergence hypothesis was tested in
terms of the macroeconomic performance criteria of the “magical diamond”
(economic growth, unemployment, inflation and external balance) developed by the
OECD. Data on these indicators for the BRICS-T countries in the period 1992-2018
were obtained from World Bank and United Nations Conference on Trade and
Development statistics. The data obtained were analyzed with CADF and PANKPSS
unit root tests by testing the horizontal cross section dependencies of the data within
the scope of Panel data analysis method. The results of the CADF test showed that
BRICS-T countries diverged from high income countries in terms of growth and
external balance indicators, while inflation and unemployment converged across the
panel. The results of the PANKPSS test, which allows for stasis testing in the
presence of multiple structural fractures, showed that convergence occurred in terms

of all the indicators in question.

Key Words: BRICS-T Countries, Converenge, Divergence, Growth, Inflation,

Unemployment, External Balance, Macroeconomic Performance



ONSOZ

Yiiksek Lisans Tezi olarak hazirlanan bu caligmada, BRICS iilkeleri ile Tiirkiye
baglaminda BRICS-T kisaltmas1 ile ele alimmistir. OECD’nin iiye iilkeleri
makroekonomik performans agisindan 6l¢iim olarak nitelendirdigi Biytli Elmas
(Magic Diamond) yani biiyiime, igsizlik, enflasyon ve dis ticaret gostergeleri 1992-
2018 donemi baz alinarak yakinsama cergevesinde soz konusu makroekonomik
gostergeler agisindan en 1yi oranlara sahip yiiksek gelirli referans tilkelerle ampirik
bir analiz olarak incelenmistir. Bu inceleme neticesinde gerek BRICS blogunun
gerekse Tiirkiye’nin ilgili donemlere ait elde edilen makroekonomik gostergeleri ile

arasindaki iligki bu agidan somut bir temele oturtulmaya calisilmistir.

Yapilan bu ¢aligmada, ilk olarak aldigim yiiksek lisans egitimimin baslangicindan
beri 6grencisi oldugum tez danismanim Sayin Prof. Dr. Diindar Murat DEMIROZ’e
bilgi ve tecriibesi ile gerek bu calismaya gerekse akademik gelecegime yaptigi
katkilardan dolay1 tesekkiirlerimi iletiyor, bu acidan ¢alismam ve gelecegim adina

kendimi sansli hissediyorum.

Tez yazim siirecimde desteklerini ve goriislerini benden esirgemeyen Arastirma
Gorevlisi Kardesim, Ensar BALKAYA ve daha 6nce benimle ayni siireci yasayip
basar1 ile atlatan ve benden desteklerini esirgemeyen kardesim Fatih KARTI’ye

tesekkiirlerimi iletiyorum.

Ayrica bu gilinlere gelmemde katkilar1 yadsinamaz olan Saygideger Annem’e ve
Babam’a, Sevgili Ablalarima ve Sevgili Abim Dr. Ogretim iiyesi Giiven GUNEY e
tesekkiirii bir borg bilirim.
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GIRIS

Diinya niifusunun yaklasik %40’mn1 olusturan BRICS filkeleri gdstermis
olduklar1 sosyo-ekonomik gelisim ile 2000’li yillardan itibaren dikkat ¢ekmeye
baslamiglardir. BRICS grubunun olusturulma nedeni incelediginde s6z konusu
tilkeler igin gelistirilen isbirligi ile kiiresel piyasalarda s6z sahibi olabilme olgusu
karsimiza ¢ikmaktadir. BRICS iilkeleri dogrudan yabanci sermaye akisi saglamadaki
basarisi, doviz rezervlerindeki onemli artiglar, yiiksek performansli ihracat ve ithalat
gostergeleri ve milli gelirlerindeki artiglarla kiiresel anlamda ekonomik bir atilim
gerceklestirerek diinya ekonomisi i¢in olduk¢a 6nemli bir grubu temsil etmektedir.
Ozellikle Cin ve Hindistan basta olmak iizere BRICS iilkelerinde diisiik isgiicii
maliyetleri ile emek yogun iiretimde gosterilen basari, kiiresel ekonomide 6nemli bir
rekabet avantaji saglamistir. Bu durum yiiksek diizeyde dogrudan yabanci sermaye
saglamanin da en Onemli nedenlerinden birini olusturmustur. BRICS iilkeleri
icerisinde gelismislik diizeyi, milli gelir ve diisiik maliyetli isgiicii agisindan Cin agik
ara Ondeyken Rusya sahip oldugu enerji ihracat potansiyeli ile dikkat ¢ekmektedir.
Brezilya ve Gliney Afrika genel ekonomik gdstergeler agisindan diger tiye {ilkelerden
geride olmasina ragmen yakaladigi ekonomik ivme ile bu gruba dahil edilmistir.
BRICS iilkeleri bulunduklari1 cografyada ticaret yollar: iizerinde stratejik konuma ve

onemli niifus potansiyeline sahiptirler.

Tirkiye, sahip oldugu stratejik konumu ve 2001 yilindan itibaren gostermis
oldugu genel ekonomik performansi ile gelismekte olan iilkeler arasinda basarili
olarak degerlendirilebilecek bir konuma yerlesmistir. Bu noktada Tiirkiye 2018 yili
itibariyle biiylime oranlari agisindan BRICS grubu igerisindeki Brezilya, Giiney
Afrika ve Rusya’dan daha yiiksek bir performans gostermistir. Yine bu donem
igerisinde Tiirkiye dogrudan ve dolayli yabanci yatirnmlari elde etmede 6nemli bir
basar1 gostermistir. Gerek sahip oldugu ticaret yolu iizerindeki stratejik konumu
gerekse gosterdigi hizli kalkinma hamleleri ile Tiirkiye’nin BRICS filkeleri ile
onemli bir benzerlik gosterdigi diisiiniilebilir. Bu noktadan hareketle ¢alismada

Tirkiye BRICS iilkeleri ile birlikte degerlendirilmistir.



BRICS-T iilkelerinin gostermis oldugu ekonomik basarmin gercek bir basari
olarak degerlendirilip degerlendirilemeyecegi basli basina bir arastirma konusunu
olusturmaktadir. BRICS-T iilkelerinin kiiresel anlamda gdstermis oldugu ekonomik
atitlimin ilgili donem icerisinde yiiksek gelirli iilke gruplariyla birlikte ele alinmasi,
gercek bir ekonomik gelisim gosterip gostermedigini belirlemek adina onemli bir
incelemeyi gerektirmektedir. Bu ¢alismada Ekonomik Is Birligi ve Kalkinma Orgiitii
(OECD) tarafindan gelistirilen “Magic Diamond (Biiyiilii Elmas)” makroekonomik
performans degerlendirme kriteri esas alinarak BRICS-T fiilkelerinin yiiksek gelirli
tilkelerle yakinsama arastirmasi hedeflenmistir. Bu kapsamda Magic Diamond’u
olusturan ‘biiyiime, enflasyon, igsizlik ve dig denge’ kriterlerinin her biri i¢gin BRICS-
T dlkeleri, ilgili kriter acisindan en iyi performansi gosteren referans iilke ile

yakinsama/iraksama iliskisi arastirilmistir.

Ug béliimden olusan bu calismanin ilk béliimiinde yakisama kavrami ve
yakinsamanin biiylime ve kalkinma modelleri acisindan ©6nemi teorik olarak
anlatilmaya calisilmistir. Ikinci boliimde BRICS-T iilkelerinin makroekonomik
performans o6zellikleri ve grup tiyelerinin birbirleri ile olan benzerlik ve farkliliklart
ortaya konulmaya calisilmistir. Calismanin uygulama kisminit olusturan son
boliimiinde ise BRICS-T iilkelerinin OECD tarafindan belirlenen Magic Diamond
performans kriterleri agisindan referans iilkelerle yakinsama/iraksama iliskisi yatay
kesit bagimlilig: testi ve panel birim kok testleri olan CADF ve PANKPSS testleri ile

analiz edilmistir.



BIRINCI BOLUM
YAKINSAMA KAVRAMI ve TEORIK CERCEVE

1.1. Yakinsama Kavram ve Kapsami

Yakinsama; politik, finansal ve bolgesel birlikler, bolgesel cografya ve
planlamadan ekonomik biiylime, teorik ekonometriye, 0yle ki eglence, multi medya
teknolojisi ve bilisim endiistrisine kadar ¢ok farkli alanlarda karsilasilabilen bir
kavramdir (Quah, 1996: 1045). Yakinsama kavrami Jan Tinbergen’in (1959)
calismasinda ortaya koydugu bir kuram olarak karsimiza cikmaktadir. Ilerleyen
siirecte ekonomi literatiiriindeki yeri ve onemi artmaya baslamistir. Tinbergen’nin
dogu ve bat1 Avrupa ile alakali ekonomik gozleminden elde ettigi diisiincelere gore
farkli iktisadi yapilara sahip iilkeler endiistri ve iiretim kapasitelerinin pozitif yonde
ilerlemesi ile birlikte birbirileri ile yakinsama siirecine girdikleri tespitine varmustir.
Romer (1986) ve Lucas'in (1988) endojen biiylime mekanizmalarma kisisel teorik
katkilar1 ile tesvik edilen ekonomik biiylimeye ilginin yeniden canlanmasi adina
ampirik bir literatiir ortaya c¢ikmustir. Bu literatiir oncelikli olarak yakinsama
hipotezine odaklanmistir. Yakinsama hipotezi cesitli sekillerde resmilestirilebilirken
(Bernard ve Durlauf, 1996), kabaca sdylemek gerekirse hipotez, herhangi bir
ekonomi ¢ifti arasinda kisi basina diisen gelirdeki farkliliklarin, iki ekonomi ayni
teknolojiye sahip oldugu siirece gecici olacagini ileri siirmektedir. Sonug¢ olarak,
beseri ve fiziki sermayenin kisi basina ¢ikt1 farkliliklar tizerindeki etkileri, bu diger

faktorler hesaba katildig siirece gegici olacaktir.

1.2. Yakinsama Kavraminin Biiyiime ve Kalkinma

Teorilerindeki Yeri

Biiylime ve kalkinma teorileri, performans gostergelerindeki degismenin
etkilerinin yan1 sira bu etkilerin zaman igerisinde nasil bir hiz ile gerceklesecegine
bagl goriisleri de kapsamaktadir. Bilyiime ve kalkinma kavramlar1 yakinsama

kavramiyla alakali c¢iktilar1 ile bir¢ok disiplin ve calisma adina koprii vazifesi



gormektedir. Oyle ki bu kuramlar ve ¢iktilar1 6zelinde, yakinsama ongoriileri ile

ekonomik deneyimlerin uyumu sinanmaktadir.

Neoklasik bliylime modelinden yola ¢ikilarak ele alinan yakinsama kavrama,
tilkeler arasinda olusan gelir farkliliklar1 zamanla azalacagi yoniinde ve yoksul olan
iilkelerin daha zengin olan iilkeler arasinda yapilan kiyasla hizli bir sekilde biliytime
egiliminde olduklar1 fikrine dayanmaktadir. Romer'in (1996) goriislerine gore,
Solow'un ortaya attigi biliyime modeline dayanan bu yakalamanin {i¢ temel
gerekgeyle gergeklesecegini savunmaktadir. Bu {i¢ temel gerekgenin ilkinde;
Solow'un modeline gore iilkeler kendilerine ait dengeli biliylime dogrularina
yakinsadigini kabul etmektedir. Ayrica bu noktada gelisme dogrultusu yoniinde sahip
oldugu ¢izgilerdeki farkliliklarin basta sahip olunan sermaye birikimleri
farkliligindan kaynaklandig1 goriilmektedir. Yakalamanin hangi hizda gergeklesecegi
sermaye birikimindeki degisime bagli oldugu goriilmektedir. Solow modelindeki
ikinci gerekgeye gore sermayeden kaynaklanan getiri orani, daha yiiksek sayida kisi
basina sermayeye sahip lilkelerde daha diisiik seviyededir. Bdylece zengin tilkelerden
yoksul tilkelere sermaye akisi tesvik edilecektir. Ayrica yakalama siirecininde
hazirlanmasina zemin olusacaktir. Solow modelindeki iigiincii ve son gerekcede ise;
gelir farkliliklarinin  ortaya c¢ikmasinin sebebi olarak bilginin yayilmasinda
gecikmeler olursa eger bazi iilkelerin ileri derecede teknoloji kullanmiyor
olmalaridir. Gelir farkliliklar1 yoksul {ilkelerin daha gelismis olan teknolojilere sahip
iilkelere kendilerini ayak uydurmalar1 ile zaman igerisinde azalmasiyla iilkeler

arasinda yakalama ger¢eklesmis olacaktir.
1.2.1. Yakinsama ve Biiyiime Teorileri

Bir biiylime c¢alismast icin geleneksel baslangic noktasi, diinyanin nasil
calistigr hakkinda kisitlayict varsayimlar yapan Solow-Swan Modeli'dir. Bu model
sirayla iyi tanimlanmis ve test edilebilir tahminler vermektedir. Teknolojik degisim,
tasarruf oranlar1 ve niifus artis oranlarmin yani sira diinyadaki tiim iilkeler i¢in
mevcut olan 6l¢ek teknolojisine siirekli bir geri doniis oldugu varsayilmaktadir. Bu
varsayimlara dayanarak iilkelerin, kisi basina iiretimin teknolojik degisim oraninda

biiyiiyen ve etkin ig¢i basina tiretimin sabit kaldig1 "istikrarli bir duruma" yaklasacagi



sonucuna varnlmistir. Gegiste, biiyiime hizi istikrarli durumdan uzakliga baglidir, bu
da sermayeye azalan getirilere bagl bir etkidir. Bu nedenle nispeten diisiik sermaye-
emek oranma sahip fakir bir iilke yiiksek sermaye getirisi elde edecek ve sonug
olarak yiiksek sermaye-emek orani ve diisiik sermaye getirisi olan zengin bir iilkeden
daha hizli biiyliyecektir. Yakinsama olarak adlandirilan bu tahmin, son yillarda
bircok yazar tarafindan ampirik olarak incelenmistir. Bununla birlikte, teori
tarafindan ongdriilen yakinsama, modelin varsayimlarina ve parametrelerine baghdir;
ozellikle de teknolojik degisim, tasarruf, amortisman ve niifus artis1 varsayimlari

yakinsama i¢in 6nemli parametreler olarak gosterilmektedir (Aiyar, 2001).

Ekonomik biiylimeyi etkileyen ve 6nemli belirleyicileri olarak nitelendirilen
detayli inceleme ve ¢alismalar olmasina karsin, ilk olarak ele alinan 3 ana prensip
tizerinde durulmasi, i¢inde bulundugumuz yiizyilin ikinci yarisindan bugiine kadar
sirdiirdiikleri etki ve temel olma 6zelligi nedeniyle incelenmektedir. Bu boliimde 3
varsayim altinda incelenen biliylime teorileri ve yakinsama arasindaki iligki

anlatilmaktadir.
1.2.1.1. ilk Biiyiime Teorileri

Makro iktisadim ilerleme ve gelisiminde dnemli asamalardan biri olan, Ingiliz
iktisatg1 John Maynard Keynes’in 1936’da yaymladig1 ‘Istihdam Para ve Faizin
Genel Teorisi’ (The General Theory of Employment, Interest and Money) isimli
kitabindaki analizleri olmustur. Gelistirmis oldugu analizlerin temelinde gergek
diinyanin ag¢iklanmasinda neoklasik modelin yetersiz oldugu kanis1 yatmaktadir.
Oyle ki 1929 yil1 itibari ile gelismis olan ekonomilerin ¢ogu durgunluk ve krizlerle
karst karsiya kalmiglardir. Bu sava Ornek olarak ABD’nin o yillarda reel
GSYIH’smin 315 milyar dolardan 222 milyar dolara gerilemesi ve issizlik oranmnin
%?3’lerden %?25’lere kadar yiikselmesi gosterilebilir. ABD’nin yani sira Avrupa
kitasinda etkilerini gosteren Biiylik Bunalim (Great Depression) karsisinda ¢ogu
iktisatcinin  klasik modele olan inanci zayiflamis, i¢inde bulunduklar1i ¢agin
gerceklerinin karsisinda bu modele olan giiven azalmistir. Boylece yeni bir ekonomik

model iizerine yogunlagma gereksinimi duyulmustur. Bu baglamda Biiylik Bunalimin



en onemli iktisadi getirilerinden biri olarak Keynes Genel Teorisi ortaya ¢ikmustir

(Unsal, 2007).

Roy F. Harrod (1939) ve Evsey D. Domar (1946) isimli iki iktisatginin
birbirinden bagimsiz olarak ortaya cikardiklar1 Keynesyen modelinin devami
olarakta adlandirabilecegimiz biiylime modeli, Neo-klasik biiyiime modelinin ortaya
cikisina kadar etkinligini korumustur. Iki model de, gerek goriis gerekse igerik ve sav
diizleminde birbirine olan benzerlikleri nedeni ile Harrod-Domar modeli olarak
anilmaktadir. Keynesyen teorisini gelistirmeyi ve daha etkin bir model kurmay:
diistinen Harrod ve Domar, c¢alismalariyla pasif gordiikleri dinamikleri
etkinlestirmeyi hedeflemislerdir. Bu modelde, sermaye-hasila oraninin digsallig1 ve
Oyle ki sermaye ve emek faktorleri arasinda ikamenin de miimkiin olmadigi
varsayllmaktadir. Ayrica, tiretim faktorleri arasinda emege yer verilmemis gelir ve
iiretim kapasitesinin artirici etkisi olarak fonksiyon sermaye tlizerine kurulmustur. Bu
parametlerin yam sira, farkli kisilerin yatirim ve tasarruf yaptigi esas almmustir.
Harrod ve Domar’a gore, gerekli olan iktisadi bilylime orani, marjinal tasarruf
egilimi/sermaye-hasila oranina ve yillik niifus artisma esit olmaldir. iktisadi
bliylimenin gerceklesebilmesi i¢in bu esitligin saglanmasi1 gerekli oldugu halde,
niifus artis1 ve sermaye-hasila oraninin birbirinden bagimsiz degiskenler olmasindan
dolay1 gerekli iktisadi bilylime oranmin yakalanmasi zordur. Dolayisiyla bu iki
model dengeli olmayan biiylimenin ger¢eklesecegini, emek-sermaye orani sabit
oldugundan ekonomilerin bicak sirtinda dengede olduklarini Ongérmekte ve
ekonomilerde istikrarsizlik olabilecegini vurgulamaktadir. Kararli durumdan kiigiik
bir sapma, ekonomiyi ¢ikmaza diisiirecek biliylik problemlerin ortaya ¢ikmasina
neden olacaktir. Dengeli biiylimeyi saglayacak biiyiime hizi yakalanamadiginda
ekonomiler enflasyon ya da deflasyon ile kars1 karsiya kalabilecektir. Asil sorun ise,
bu problemleri ortadan kaldirip iktisadi sistemi tekrar dengeye getirecek bir

mekanizmanin bulunmamasidir.

Model, dissal bir iggiicii artig orani(n), sabit faktor oranlarini sergileyen (sabit
sermaye-emek orani, K/L) bir teknoloji ve sabit sermaye-iiretim oranint (K/Y)
varsaymaktadir. Tki sektorlii (hane halki ve firmalar) bir ekonomi varsayilarak basit

ulusal gelir esitligi asagidaki sekilde gosterilebilir.



Yt = Ci + St
1)

Burada Y:= GSYTH, C;= Tiiketim ve S;= Tasarruf’u gostermektedir. Bu basit
ekonomide denge asagidaki denklemi gerektirmektedir.

It = St (2)

Boylece ikinci denklemi birinci denklemin igine yazarak yeni bir denklem

elde ederiz;
Yt: Ct+ It (3)

Harrod-Domar modeli gercevesinde reel GSYIH nin, yatirim harcamalarinin
(I) GSYIH igindeki payi ile orantili oldugu varsayilir ve biiyiiyen bir ekonomide
sermaye stokuna net ilaveler gereklidir. Sermaye stokunun zaman igindeki evrimi

asagidaki denklemde verilmistir.
K= (1- 8 )Ki+ Iy 4)

Burada § sermaye stokunun amortismani yani yipranma oranidir. Toplam
sermaye stokunun biiyiikliigii (K) ile toplam GSYIH arasindaki iliski, sermaye-
iretim orani (v = K/Y) olarak bilinir ve sabit kabul edilir. Bu veri ile K/Y = v olarak
tamimlanarak, bunu v =AK/AY izler (burada AK/AY sermaye-iiretim artig oranidir).
Toplam yeni yatirimlarin, toplam tasarruflar tarafindan belirlendigi varsayilirsa,
Harrod-Domar modelinin esas1 asagidaki sekilde ortaya konulabilir.

K = vY ve |t = St oldugunda denklem: VY = (1-8)VY+sY;
()

Denklemin v ile boliinmesi, sadelestirilmesi ve her iki tarafindan Y{’nin
cikarilmasi yoluyla asagidaki denklem elde edilir:

Yir1- Yi= [S/V- 5]Yt (6)

Bunun da Y ‘ye boliinmesiyle:

[ Ye1- Y'Y= (siv) -6 )

Burada [ Y1 - Yy J/Yy GSYIH nin biiyiime oranidir. G = [ Yu1 - Y¢ |/Y:
esitligini saglayarak Harrod-Domar biiyiime denklemi asagidaki sekilde yazilabilir:



G=slv-6 (8)

Boylece GSYIH nin biiyiime orani (G), tasarruf oraninin (s) sermaye-iiretim
oranina(v) bolimii ile belirlendigini gostermektedir. Sonug¢ olarak tasarruf orani
arttikca, sermaye-iiretim oranit ve yipranma orani diiserek ekonominin biiyiimesi

hizlanmaktadir. (Snowdon ve Vane, 2012: 530-531)

1.2.1.2. Neoklasik Biiyiime Teorileri

Neo-Klasik biiylime modellerinin temeli olarak kabul edilen Solow-Swan
biliylime modeli, birbirinden bagimsiz sekilde yayimlanan Solow (1956) ve Swan
(1956) ¢alismalarina dayanmaktadir. Cass (1965) ve Koopmans (1965) caligmalari
ile gelistirilen model, belirli varsayimlar1 saglayan bir {iretim fonksiyonu ve sermaye
birikim esitligi mekanizmasi ile karakterize edilmistir. Modelde kendi girdilerine
sahip olan ve ¢ikt1 iiretmek i¢in teknolojiyi kullanabilen, hem iiretici hem tiiketici
konumunda olan Robinson Crusoe tipi tek bir birey bulunmaktadir (Barro ve Sala-i
Martin, 1995)

Diinyanin dort bir yanindan seyahat edip farkli gelir diizeylerine sahip
iilkeleri ziyaret edilirse, tiretimde kullanilabilecek fiziksel araglarda Onemli
farkliliklar goriilmektedir. Zengin uluslarin daha fazla fabrikasi, daha iyi yollari,
daha fazla ve daha iyi bilgisayarlar1 vardir. Yani, daha fazla sermayeye sahiptirler.
Sermayedeki farkliliklart inceleyerek, sermayenin otomatik olarak ekonomik
bliylime sagladigi sonucuna varmak kolaydir. Erken biiylime teorisinin temel
dayanagi da budur: Zengin uluslar ve fakir uluslar gerceginde sermaye sahibi zengin
uluslardir. Sermayeyi insan sermayesinden ayirmak icin fiziksel sermaye olarak
nitelendirebiliriz. Solow biiylime modelinde dogal kaynaklar ve insan sermayesi de
onemlidir, fakat odak noktasi Oncelikle fiziksel sermaye veya sadece ‘sermaye’

dedigimiz seydir (Coppock ve Mateer, 2017: 594).

Solow modelinin temel karakteristigi yalnizca miktardaki degisimlere bagh
olarak gelistirilmistir. Oyle ki fonksiyonun oznesi giiniimiizde de yaygin oldugu
lizere ‘temsili ajan’ olarak degil ‘topluluk’ olarak nitelendirilmistir. Model de bir

fiyat olmamakla birlikte miibadele de yer almamaktadir. Tek bir mal olarak bugdayin



varsayildigi ve bu malin hem iiretim hem tiiketim hem de iretime girdi oldugu
varsayimi mevcuttur. Solow modelindeki esas fark incelenen dénemde ki tretimin,

yatirim ve tiiketim arasinda ki dagilimini agiklamasinda yatmaktadir (Benicourt ve

Guerrien, 2008: 318).

y
y=f(kk)

0

=
*

Sekil 1.1: Neoklasik Biiyiime Modeline Gore Is¢i Basina Uretim Grafigi
(Bocutoglu, 2009: 510)

Boylece esitlik (1) ile verilen tiretim fonksiyonu incelenecek olursa:
Y=AF(K,L) (1)

Y = iiretim seviyesi

A = teknolojik gelisme
F = fonksiyonel iligki
K = sermaye stoku

L = emek (is glicii)

Solow’un biiylime modelindeki varsayimlari incelenecek olursa;

e Baslangicta isgiiciindeki artis (AL/L) ve teknolojik gelisme (AA/A) sifirdir.
Yani, liretim fonksiyonunda bu faktoérlerin degismedigi varsayilmaktadir.

e Bu fonksiyon olgege gore sabit getiri varsayimma dayanmaktadir. Yani,
faktordeki bir birim artis karsisinda {iretiminde ayni oranda arttigi
varsayilmaktadir.

e Uretim fonksiyonu azalan verimler yasasini baz almaktadir.



Baglangictaki (1) numarali denklemden yola c¢ikarak kisi basma {iretim
fonksiyonuna ulasilabilmektedir. Y = AF(K,L) itiretim fonksiyonun da teknolojik
gelismenin sifir kabul edildigi varsayimi uygulayarak fonksiyonun disina ¢ikarip, her
iki taraf da (L)’ye boliiniir ise; Y/L = F(K/L, L/L) elde edilir. L/L=1 oldugundan,
Y/L = F (K,L) sonucuna ulasilir. Y/L kisi basma iiretimi (y), K/L ise kisi basina
sermayeyi (k) gostermekte olup kisi basina iiretim fonksiyonu esitlik (2)’deki gibi
yazilabilir. (Bocutoglu, 2009: 508)

y=f(k) )

Bu model de, fiziki sermayenin emekten daha hizli arttig1 bir ekonomide faiz

oran1 azalmaktadir. Bu sav teknolojinin sabit ise digsal oldugu varsayimiyla
miimkiindiir. Gelismekte olan ve kisi basina diisen milli geliri diisiik olan iilkelerin
gelismis ve kisi basina diisen milli gelirin yiliksek oldugu iilkelerden biiylime
anlaminda daha iy1 ve daha hizli bir performans gostererek gelismis iilkelerin refah
performanslarini yakalayabilir. Bu nedenle, Neoklasik teori, iilkelerin kisi basina
diisen reel geliri arasinda "mutlak yakinsama" olacagimi varsaymaktadir. Mutlak
yakinsama, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin uzun vadeli reel biiyiime
oranlariin aym kararli durum degerine yaklasacagini ve kosullara bakilmaksizin
tilkelerin reel biiylime oranlarinin sifir olacagini dngérmektedir (Miller ve Upadhyay,
2002: 268). Mutlak yakinsama olacag1 goriisiiniin esas temel varsayimi, sermayenin
azalan getirilere tabi olmasindan kaynaklanmaktadir. Yani bu durumda isleyis
uluslararasi faiz orami farkliliklar1 ile agiklanmaktadir. Faiz oraninin gelismekte olan
iilkelerde yiiksek, gelismis iilkelerde diisiik olmasi, gelismis iilkelerdeki sermayenin
gelismekte olan iilkelere transferine neden olmakla birlikte, uluslararasi sermaye
hareketleri, uzun donemde {ilkeler arasindaki faiz farklarinin yok olmasina,
baslangictaki duragan durum degerine yaklasan tilkeler, reel bliylime oranlarinin sifir

olmasi ile iilkelerin yakinsamasina sebep olmaktadir (Berthelier vd., 2004:15).

Solow-Swan modeli, iretim faktorii olarak sadece emek ve fiziksel
sermayeye yer vermektedir. Tktisadi biiyiime, emek ve fiziksel sermaye artisindan
kaynaklanmakla birlikte bu faktorlerle agiklanamayan kisimda teknolojik gelismeye
dikkat cekilmektedir. Modele gore, ekonomi, uzun dénemde (duragan durumda)

kararli ve dengeli bir biiylime gergeklestirmektedir. Tasarruf oranindaki artislar,
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ekonominin daha hizli biiyiimesine neden olmaktadir. Ancak bu durum sadece kisa
donem i¢in gecerli olmaktadir. Bagka bir deyisle, tasarruf oranindaki artiglar
ekonominin bir duragan durumdan baska bir duragan duruma gecisini saglamaktadir.
Dolayisiyla, modelde, uzun dénem biiylime hiz1 teknolojik gelisme ile aciklanmustir.
Isgiiciiniin egitiminde meydana gelen iyilesmeler, ilerlemeler ya da gerilemeler
teknolojik degisme olarak kabul edilmistir. Ancak Solow ve Swan, yaptiklari
analizde, beseri sermaye ve dolayisiyla egitim ile ilgili herhangi bir goriise yer

vermemektedirler.

Inceledigimiz modeli kisaca 6zetleyecek olursak; Solow-Swan modeli, iiretim
faktorii olarak sadece emek ve fiziksel sermaye icermektedir. Ekonomik biiyiime
emek ve fiziksel sermayedeki artistan kaynaklansa da bu faktorlerle agiklanamayan
kisimda teknolojik gelisime isaret edilmektedir. Oyle ki, ekonomi uzun vadede
istikrarli ve dengeli bir biiyiime elde edebilmektedir. Boylece ekonomik gostergeler
acisindan daha iyi lilkelere olan yakinsama olasiligi da artmaktadir. Tasarruf
oranlarindaki artiglar ekonominin daha hizli bir sekilde biiylimesine sebep
olmaktadir. Ancak, bu sadece kisa vadede gecerliligini stirdiirmektedir. Baska bir
deyisle, tasarruf oranindaki artis, ekonominin bir kararli durumdan digerine
degismesini saglamaktadir. Bu nedenle, modeldeki uzun vadeli biiyiime oram
teknolojik gelisme ile aciklanmaktadir. Isgiiciiniin egitimindeki gelismeler,
ilerlemeler veya aksilikler teknolojik degisiklikler olarak kabul edilmektedir.
Bununla birlikte, Solow ve Swan, insan sermayesi ve dolayisiyla egitim ile ilgili

herhangi bir goriise yer vermemektedir.

Bunun yanmi sira Kaldor (1963), ekonomik biiylime siirecini yansittigini

diistindiigii bir dizi ¢esitli gergekleri listelemektedir:

1. Kisi basma iiretim zamanla biiyiir ve biliylime hizi diisme egilimi
gostermez.

Calisan basina fiziksel sermaye zamanla biiytir.

Sermayeye getiri orani neredeyse sabittir.

Fiziksel sermayenin ¢iktiya orani neredeyse sabittir.

o &~ DN

Emek ve fiziki sermayenin milli gelir igindeki pay1 neredeyse sabittir.
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6. Calisan basina liretimin biiylime orami iilkeler arasinda onemli 6l¢iide

farklilik gostermektedir (Barro ve Sala-i Martin, 2004: 223-251).
1.2.1.3. I¢sel Biiyiime Teorileri

Icsel biiyiime teorileri daha &nce yapilan ¢alismalarda yakinsama
cercevesinde fazlaca yer almaktadir. igsel biiyiime teorilerinin énde gelen modelleri;
Ak Modeli (Robello), Yaprak Ogrenme Modeli (Arrow), Ar-Ge Modeli (Romer),
Beseri Sermaye Modeli’dir (Lucas). Bu g¢alismada, Romer’in Ar-Ge Modeli ve

Robello’nun AK modeli tizerinde durulmaktadir.

Ulkelerarasindaki teknolojik farkliligin yakinsama amacima sorun teskil
etmesi, bu farkliligin iizerinde daha fazla durulmasi hususunda 6nem arz etmektedir.
Solow modelinde teknolojinin iilkeler igin ticretsiz erisimi varsayimi ile biiyiimedeki
farkliliklara deginmektedir. Fakat c¢ogu arastirmaci i¢in teknolojik bilginin
eksikliginin biiylime ve kalkinma diizleminde Onemli bir dezavantaj oldugu
sOylenmektedir. Bdylece iilkelerin aradaki teknolojik farki gidermeye yonelik
biiylime ve kalkinma politikalar1 gelistirmelerinin 6nemi vurgulanmaktadir (Romer,

1993).

Neoklasik biiyiime teorisinde durugan durum biiylime hiz1 dissal olarak ifade
edilmektedir. Ayni teknolojik ilerleme hizina ve niifus artis hizina sahip iilkeler ayni
bliylime hizina dogru yakinsama gostermektedirler. Boylece gelir seviyeleri ve
tretimleri de farklilik gostermektedir. Romer ve Lucas tarafindan gelistirilmis olan
icsel biiylime teorisi, bilylime hizinin neoklasik biiylime teorisindekinin aksine
modelin i¢inde degerlendirildigini kabul etmektedir. Teoride i¢sel bir degisken haline
donilisen biiylime hizi, hiikiimet politikalar1 ve iktisadi davraniglar uzun vadede
ekonomik biiylimeyi etkileyecek bir giice sahip olacaktir. Teoride teknolojik ilerleme
hiz1 igsellestirildikten sonra bir degisken halini alarak, bliylime hizin1 etkileyen bir
faktor olarak belirlenmektedir. Bu biiyiime hizinm etkileyen en 6nemli nokta aragtirma
ve gelistirme (AR-GE) faaliyetleridir. Ulke ekonomisi AR-GE’ye ait yatirimlari
artirildiginda teknolojik ilerleme hizi da yiikselmektedir. Boylece Teknolojik

biiyiime hizinin ekonomik biiytime hizini artirdig1 goriilmektedir.
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AR-GE Yatirimlar: === Teknolojik Biliylime Hizi === Ekonomik Biiylime Hiz1
(Bocutoglu, 2009: 519:520)

Ayrica Solow bilylime modeli baglaminda da daha once karsilagtigimiz en
basit siirdiiriilebilir biiyiime modeline deginmek gerekirse: Bu, liretim teknolojisinin
sermayede dogrusal oldugu AK modeli olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Asagidaki
analiz, 6nemli olanin iiretim teknolojisinin dogrusallig1 degil, birikim teknolojisinin
dogrusallig1 oldugunu gostermektedir. Ancak simdilik AK ekonomisinin daha basit
ornegiyle baslanmaktadir. Bu fasildaki odagimiz ekonomik biiyiimeye ve ilk gecis
olarak Kaldor olgulariyla tutarli bir biiylime yolu olarak tanimlanan dengeli
ekonomik biiyliimeye odaklanilmaktadir. Dengeli biiyiime bizi neoklasik biiylime
modelinde oldugu gibi zamanlararasi ikame esnekligi saglamak icin belirli

tercihlerini benimsemeye zorlamaktadir.

Ekonominin sonsuz bir sekilde temsil edilen hane halkinin kabul edildigi ve

hane halki biiyiikliigiiniin tissel oranda biiyiidiigii varsayilmaktadir (t = 0).

) c(®)1-9-1
Jy exp(=(p —n)t) — 0 at.

1)

Burada emek elastik olmayan bir sekilde saglanmaktadir. Oyle ise Hanenin

akis biitcesi kisitlamasi su sekilde yazilabilir:

a®) = (r(t) —n)a(t) + w(t) —c(®),
)

Burada (a) t zamaninda kisi bagina varliklar1 belirtir, r (t) faiz orani, w (t) kisi

basina iicret oran1 ve n niifus artis hizin1 géstermektedir.

lim,_, o, [a(t)exp (— fot(r(s) — n)ds)] > 0.
3)

Temsili hane halki i¢in denklem Oncekiyle aynidir ve kisi bagina asagidaki

tikketim artis oranini ifade eder:
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e 1

w8 (r(t) — p).
(4)
Hane halkinin seffaflik durumu ise;
lim;_, o [a(t)exp (— fot(r(s) — n)ds)] = 0.
)

Daha once oldugu gibi, bu maksimizasyon i¢biikkeydir ve bu nedenle bu
kosullara yonelik herhangi bir ¢6ziim aslinda temsili hane i¢in en uygun plan olarak
goriilmektedir. Varsayim 1 ve 2'nin yerine getirilmemesi disinda nihai iyi sektor
oncekine benzer. Daha spesifik olarak, toplam tretim fonksiyonunun tarafindan

verildigi varsayilirsa.

Y (O=AK(), (6)

Bu iiretim fonksiyonunun emege bagli olmadigina ve dolayisiyla 2 'deki w (t)
ticret kazanglarinin sifira esit olduguna dikkat edilmesi gerekmektedir. Bu, temel AK
modelinin ¢ekici olmayan Ozelliklerinden biridir, ancak sonraki fonksiyonlarda
gevsetilmektedir (3 ve 4'te). Bu denklemin her iki tarafin1 L (t) ile bolerek ve her
zamanki gibi k (t) = K (t) / L (t) 'yi sermaye-emek orani olarak tanimlayarak, kisi
basina ¢iktiy1;

y(6) = T2 =AK(). (7)

Denklem (6), Uretim Fonksiyonlarindan Varsayim 1 ve 2'yi karsilayan bir
dizi dikkate deger farklihga sahiptir. Ilk olarak, cikti sadece sermayenin bir
fonksiyonudur ve azalan getiriler yoktur (yani, artik f'' (.) <0). Bu 6zellik yalnizca
basitlik agisindan dahil edilmektedir ve sermayeye azalan getiriler getirilmesi bu
boliimiin ana sonuglarini etkilememektedir. Daha 6nemli varsayim, Varsayim 2'ye

gomiilii olan Inada kosullarinin artik karsilanmadigidir. Ozellikle,

limy o, f'(k) = A > 0.
(8)
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Bu o6zellik, siirdiiriilebilir biiyiime i¢in gereklidir. Kéar maksimizasyonu
kosullar1, daha dnce verilenlere benzer ve zorunludur. Sermayenin marjinal {iriiniiniin
sermayenin kira fiyatina esit oldugu: R (t) = r (t) + 8. Sermayenin marjinal irlini

sabit ve (6) ‘dan A’ya esit oldugu i¢in, tim t, R (t) = A ve

)=r=A—3. 9)

Emegin marjinal {iriinii sifir oldugundan, emek kazanci da sifira esit
olmaktadir. Ayrica AK modeli 2 sektdrlii olarak incelenmektedir. iki sektorlii
modeldeki politika analizi temel AK modelindekine benzer: yatirim geliri tizerindeki

vergiler veya yatirimi caydiran diger politikalar biiylimeyi baskilamaktadir.

Bu modelin neoklasik biiyiime modelinden farkli olan 6nemli bir anlamu,
siirekli sermaye derinlesmesi olmasidir. Sermaye, tiikketim ve ¢iktidan daha hizli
bliylimektedir. Bu 6zelligin gercekgi olup olmadigi tartismaya aciktir. Neoklasik
biiylimenin sonunda belirttigimiz Kaldor olgulari, dengeli biiytime gerekliliklerinden
biri olarak sabit sermaye-¢ikti oranini i¢ermektedir. Buradaki “dengeli biiyiimenin”
bu 6zelligi yoktur. Yirminci ylizyilin biiyiik bir kisminda sermaye {iretimi oran1 sabit
goriilmektedir. Ancak son 30 yilda istikrarli bir sekilde artmaktadir. Bu durumun
nedeninin bir kismi1 goreceli fiyat ayarlamalaridir. Yeni sermaye mallari, sermaye-
c¢iktt oranmin hesaplanmasina dahil edilmesi gereken daha yiiksek kalitededir. Bu
hesaplamalar sadece yakin ge¢miste gergeklestirilmistir, bu sermaye ¢ikis oraninin
yirminci yiizyilin baglarinda neden sabit oldugunu, ancak son zamanlarda olmadigini
aciklayabilmektedir. Dolayisiyla, sabit bir sermaye veya artan bir sermaye-gikti
oraninin gergege daha iyi bir yaklasim olup olmadigi agik degildir (Acemoglu, 2009:
388-389).

Neo-klasik biiylime modellerine karsit bir goriis olarak ele alinan igsel
biiylime kurami, teknolojik ilerlemenin bu bolge igerisindeki insan kaynaklarina ait
gelisiminden etkilenecegini ve bolgede iiretilen yerel bilginin iiretkenligin artisinda
etkili olacagin1 6ne siirmektedir (Romer, 1990). Bu baglamda yerel girisimcilik,
yaparak O0grenme ve uzmanlasma gibi 6nemli olgular, iiretkenlik artig1 agisindan
biiyiik bir 6neme sahip olmaktadir. Diger yandan da yerel olarak {iretilen bilgi bir

sektorden veya firmadan Otekine tasmasi {iretkenlik artisinin bulundugu iilke
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icerisinde de artmaktadir. Yerel bilgi birikiminde ol¢ege goére artan veriler soz
konusu olmaktadir. Bu ylizden iilkeler arasinda iiretkenlik farkliliklart azalmanin
aksine artis gostermektedir. Gelismis lilkeler ¢cok daha fazla geliserek gelismemis
iilkeler ile arasindaki farki agmaya devam etmektedirler. Kisaca bu durumda

yakinsamadan degil iraksamadan bahsedilebilmektedir (Baypinar ve Erkut 2011: 66).
1.2.2. Yakinsama ve Kalkinma Teorileri

1.2.2.1. M. Abramowitz Yakalama Hipotezi

Abramowitz’in “Catching Up, Forging Ahead, and Falling Behind” adli
makalesinde ifade ettikleri yakalama hipotezinde ecle alinan Onemli bir goriis;
verimlilik diizeyi yiiksek olmayan {ilkeler, hizli gelisme alaninda 6nemli bir etkiye
sahip olmalaridir. Baglangi¢ verimlilik diizeyi ile iktisadi biiylime birbirine zit yonde
bir iliskiye sahiptirler. Gelismis iilke ekonomilerinde sermayenin teknolojik yasi
takvim yasiyla benzerlik gostermektedir. Verimlilik diizeyi digerlerine gore daha
diisiik olan iilkelerde ise takvim yasi sermayenin teknolojik yasindan daha distiktiir.
Bunun yam sira teknolojik olarak digerlerinden daha geride bulunan {ilkeler ise
teknolojik acidan gelismis olan iilkelerden daha hizli biiyiime yaratma potansiyeline
sahip olmalari, ancak sosyal yeteneklerinin teknolojik liderlerin kullandig:
teknolojilerin basarili bir sekilde kullanilmasi ile gelismeleri miimkiin olacaktir.
Belirli bir donemde, bilgi yayiliminin sinirlari, yapisal degisim hizi, sermaye birikimi
ve talebin genislemesi yakinsama potansiyelinin ger¢ege uyarlanmasinda énemli bir
adim olarak goriilmektedir. Bu agidan yakinsama siirecinde kendini sinirlandiran bir
egilim s6z konusudur. Ancak smirli donemlerde kendini sinirlandiran bu egilim
zayiflayabilmektedir. Bu durumun ortadan kalkabilmesi i¢in, takip eden iilkelerin
lider konumda olan iilkelere dogru ilerleyisi, sosyal yeteneklerin igsel biiylimesi ya
da tiretim kaliplarinin yakalamayla sahip oldugu potansiyeller bu durumun ortadan
kalkmasinda etkili olmaktadir. Her iilkenin ileri teknolojiyi kendi ekonomilerine
uyumlu hale getirmeleri, kendi sosyal yeteneklerine baglh olarak farklilik
gostermektedir (Abramowitz, 1986: 385-406).
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Yakalama Hipotezi Moses Abramowitz tarafindan 1986 yilinda ortaya
atilmistir. Bu hipotez baglaminda biiyiimedeki baslangi¢ seviyesinin biiylime oranlari
ile arasinda ters bir orant1 ve iliski bulunmaktadir. Oyle ki; hipotez bir iilkenin geri
kalmasinin yani kisi basma diisen gelir diizeyinin distkligiiniin, kisi basina
(verimlilik) gelir artis oranim yiikseltecegini savunmaktadir. Bu a¢iklamadan yola
cikilarak tlkeler arast yakinsama bu gerceklikle sekillendigi goriilmektedir.
Abramowitz, verimlilik diizeyinde geri kalmanin daha c¢abuk bir kalkinma
potansiyeline sahip olabilecegini ifade etmektedir. Verimlilik diizeyi ile teknolojik
diizeyin birbiriyle olan ters baglantis1 daha hizli ve saglikli bir kalkinmanin isareti
sayilmaktadir. Ve az gelismis tilkelerin teknoloji giincellemesi bakimindan daha iyi
firsatlara sahip oldugu belirtilmektedir. Gelismis iilkelerin sermaye stoklarini yenileri
ile giincelledikleri zaman daha {ist bir noktaya ulasan verimlilik artiglar1 bilgi ve
birikim stokunda ki artislar ile dogru orantiya sahiptir. Buradan hareketle geri kalmis
tilkelere bir kalkinma olanagi dogmaktadir. Yeni Sermaye malinin sisteme
entegresinden sonra ortaya cikacak olan teknolojik sinir, bir onceki teknolojik
sermaye malinin yaratacagi verimlilik artisiyla geriden gelen iilkelere bir yakalama
firsat1 sunacaktir. Bu hipotezin agikladiklarindan yola ¢ikilirsa; iki iilke arasindaki
gelismislik diizeyi makasi ne kadar agilmis ise geriden gelen iilkenin verimlilik artig
olanaginin daha yiiksek olacagi anlasilmaktadir. Lider iilkeleri takip eden iilkelerin
biiylime olanaklar1 verimlilik diizeylerine yakinsadik¢a azalmaktadir. Abramowitz’in
Neo-klasik goriisle benzerlik gosteren diisiincesi, gelismemis iilkelerin gelismis
iilkeleri yakalayacagi ve yakinsayacagi yoniindedir. Diger bir deyisle yazar, bu
tilkeler arasinda bir uzaklagsma degil tam tersine bir yakalama oldugunu dile
getirmekte olup bunun da sosyal yetenegin teknolojiye verecegi katkiyla iligkili
oldugunu belirtmektedir. Yakinsama icerisinde teknolojik gelisme tek basina yeterli
olmamaktadir. Sosyal yetenek, egitimle ortaya cikan degisimi benimsemektir.
Boylelikle sosyal yetenek, teknoloji kullanma yetenegine sahip olundugunda
teknolojik agidan gelismis Tlilkelere yakinsama saglanacaktir. (1870-1929
donemindeki ABD ekonomisi) Teknoloji seviyesi, OGT’den kagis araci olarak
goriilmektedir. Insani gelisim ile teknolojik gelisimi saglayabilmek ve

gelistirebilmek miimkiin olacaktir (Kaynak, 2011).
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1.2.2.2. C. Perez ve L. Soete Firsat Pencereleri Hipotezi ve A.

Gerschenkron Farkhlastirilmis Sistem Hipotezi

Firsat pencereleri kavramiyla C. Perez ve L. Soete yakinsama konusunda
onemli fikirler 6ne siirmiislerdir. Teknolojik agidan geri kalan iilkelerin onlerinde,
ileri teknolojiye sahip {ilkeleri yakalamasi i¢in iki firsat penceresi vardir. Birinci
firsat penceresinin olusumunu ele alinirsa; tekno-ekonomik 6rneklem iginde tirtinler
yasam devrelerine sahiptir. Ele alinan bir iirlin 0nce olgunlasir ve bu sayede
teknolojisi standartlagsmis olur. Bundan dolay:r karsilastirmali istlinliikte gelismekte
olan iilkeye ge¢mis olur. Bu durum 6nder iilkeleri yakalamasi agisindan geri kalmis
olan iilkelere birinci firsat penceresini agmus olur. Ikinci firsat penceresinin
olusumunu ele alinirsa; yine ayni sekilde tekno-ekonomik 6rneksem donemlerinde
ortaya ¢cikmaktadir. Teknolojik acidan geri kalmis tlkeler, daha hizli ve daha hafif
bir sekilde yeni teknolojik sistemi biinyesine dahil ederler. Bu iilkelerin gecmisten
gelen kurumlarini tagima sorunlariyla karsilasma durumlarina diigmek istememesi bu

durumun en 6nemli nedeni olarak goriilmektedir (Kaynak, 2011: 139-142).

A. Gerschenkron, “Economic Backwardnes in Historical Perspektif” isimli
eserinde gec kalkinma teorisini Rusya ve Ingiltere {izerinden ele almaktadir. Devlet
miidahalesi olmadan ge¢ kalkinan bir {ilkenin erken kalkinmis olan bir iilkeyi
yakalamasimin miimkiin olmadigin1 dile getirerek geri kalmisligin biiyiikliigiinden
dolay1 devlet miidahalesinin biiyiik olmas1 gerektigini sdylemektedir. Gerschenkron,
bu goriislinii donemin Carlik Rusya’si lizerinden ele alinmistir. Endiistrilesmeyi zorla
baglatma fikrini ele alarak farkli politikalarin uygulanmasi gerektigini dile
getirmektedir. Zorla endiistrilesme, biiyiik bir demiryolu aginin kurulmas: demir-
celik endiistrilerinin gelisimine baglidir. Demir-gelik endiistrilerinin gelisimi ile
demir yolu aglarinin ortaya c¢ikardigi taleplerin yani sira agir endiistri, giimriik
tarifeleri ve siibvansiyonlarla korunmakta olup devlet tarafindan olusturulan
sOzlesmeler ile garanti altina alinmasi saglanmistir. Olusturulan bu sistem sayesinde
hafif endiistri harekete gegirilmis olup, kirsal kesim {iretime dahil edilerek, toplam
zenginligin artmas1 saglanmistir. Gerschenkron, Rus endiistrilesmesindeki bu

gelisimin, devletin miidahaleci yapisinin bir sonucu oldugunu sdylemektedir.
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Biiylimeyi tesvik eden projelerin kaynagi, devletin agir vergilerden elde ettigi gelir
ile karsilanmaktadir. Sonug olarak; Gerschenkron, endiistrilesmenin kendiliginden
ortaya ¢ikmadigini, politik siireclerinde etkili oldugunu dile getirmistir
(Gerschenkron, 1962: 114-120).

Bu agidan ge¢ kalmanin avantaji olarak, ge¢ kalkinma teorisinde daha erken
iilkeleri yakalama fikrinden bahsedilebilir. Ulkelerin ele alinisinda simdi ne oldugu
ve gelecekte ne olacagi arasindaki fark biiyiikse bu iilkeler i¢in bir firsat olarak
gortilebilir. Ciinkii geri kalmishik, ekonomik olarak kalkinma istegi ile yasanan
durgunluk arasinda bir gerilim ortaya cikarabilir. Fakat bu gerilim gelismenin 6n
sarti olan kosullarin yoklugunu ortadan kaldirabilir. Bununla birlikte siyasi ve
kurumsal yapilanma da harekete gegirilebilir. Ulkelerin geri kalmishigs, o iilkeler igin
hizli ve ani gelisme anlamina gelebilir. Ciinkii sonradan gelismeye calisan iilkeler,
daha oOnce gelisen, sanayilesen iilkelerin bilgi, birikim ve deneyimlerinden
faydalanabilirler. Bu iilkelerin gelisme sirasinda yaptiklar1 hatalardan kaginarak,
kendi enerji ve sahip olduklar1 kaynaklar1 dogru kullanma imkanma sahip
olmaktadirlar. Ge¢ kalinmis olan gelismeye ek olarak mevcut teknolojileri taklit
ederek, yeni teknoloji liretmek yerine daha avantajli olabilir. Ciinkii bahsedilen
tilkeler endiistrilesme de lider olan iilkelerden daha hizli bir gelisme olanagina sahip

olabilirler (Gonel, 2010: 59-60).

Omek olarak, Avrupa’da ortaya ¢ikan endiistri devrimine Osmanl
Imparatorlugu uzun yillar boyunca uyum saglayamamistir. Devaminda Tiirkiye, hizl
ve ani bir etki etmesi beklenirken, bu ge¢c kalimmishigi avantajli bir sekilde
kullanamadigindan bahsedilebilir. Perez, Soete ve Gerschenkronun goreli geri
kalmighk hakkindaki goriisleri pozitif yondedir. Bu goriisler, OGT agisindan ele
alindiginda, ekonomik olarak yiiksek gelirli iilkeler ile ekonomik olarak daha diisiik
gelirli iilkeler arasindaki fark kapanacak ve yakinsama gerceklesecektir. Giinlimiize
baktigimizda Cin, ekonomisinin teknoloji imitasyonu ile birinci ve ikinci firsat
pencerelerini degerlendirdigi goriilebilir. Ancak glinlimiizde merkez ve gevre olarak
kiiresel ekonomik sistem i¢inde bulunan iilkeler geri kalmigh§ dezavantaja
dontistiirerek kizistirmaktadirlar. Yakinsamada yukarida bahsedilen olumlu goriis ve

fikirlerin yan1 sira M.V. Posner gibi olumsuz fikirlere sahip olanlarda bulunmaktadir.
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Posner, ekonomik 0zellikleri birbirine benzeyen iilkeler arasinda gegen ticaret
hakkinda savundugu calismasinda, ticaretin 6nemli ve belirleyici unsuru olarak
teknolojiyi gostermektedir. Geri kalmis iilkelerin gelismis olan iilkeleri yakalama
olasiliginin diismesini ve gelismis iilkelerin sahip oldugu teknolojik gelismelerin
gelismemis lilkelere yayilmasi siirecinin uzamasinin sebepleri olarak yabanci tepki
gecikmesi, yurtigi tepki gecikmesi ve ogrenme siiresinde olusan taklit gecikmesi

olarak ifade etmektedir (Posner, 1961: 338).
1.3. Yakinsama Tiirleri

Ik olarak ortaya c¢ikan Beta ve Sigma yakinsamasi literatiirde karsimiza
cikarken, iktisat¢ilarin ¢alismalar1 ve konuyu gelistirmeleri adina birgok yakinsama
tiiri calismalara konu edinilmistir. Bu baglamda incelenirse; bir ekonomi i¢indeki ve
ekonomiler arasindaki yakinsama, biiylime orani ve gelir seviyesindeki yakinsama,
kosullu ve kosulsuz yakinsama, deterministik ve stokastik yakinsama, gelir ve
toplam faktor verimliligi yakinsamasi, global ve bdlgesel yakinsama olarak
karsimiza ¢ikmaktadir (Islam, 2003: 312). Bu ¢alismada Beta, Sigma ile Stokastik

Deterministik Yakinsama ele alinmaktadir.
1.3.1. Beta Yakinsamasi ve Sigma Yakinsamasi

Yakinsama literatiirii biiyiik 6lgtide Baumol (1986) ile Barro ve Sala-i-Martin
(1992; 1995) tarafindan getirilen gelir yakinsamasi kavramina dayanmaktadir.
Biiylime ekonomisi arastirmacilari, lilkelerarasi verileri kullanarak, iki iilkede gelir
oranindaki biliylimenin, temel donemdeki gelir oraniyla negatif iliskili oldugunu
belirtmislerdir. Bu bulgunun bir sonucu olarak, kisi basina gelir arasindaki farkin
zaman i¢inde azalmasi beklenmektedir. Buna Beta yakinsamasi denir. Bununla
birlikte, sadece beta yakinsamasina giivenilmeyerek, belirli bir donemde gelirlerin
standart sapmasi olarak tanimlanan Sigma yakinsamasi da kullanilmaktadir. Standart
sapma olarak Olciilen c¢esitli iilkeler arasindaki gelirlerin degisimi, gelirlerin
yakinsamasi oldugu sonucuna varmak i¢in zaman i¢inde de azalmalidir diislincesi
hakimdir. Yontemin bir¢ok elestirmeni ve neredeyse bir¢ok alternatifi veya varyanti

karsimiza ¢ikmaktadir (Williamson, 2008: 355-391).
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Yakimsama kavramui iilkeler ve bolgeler arasi biliyiime konularinda iki ana
baslik olarak ele alinmaktadir. Bunlar Beta yakinsamasi (b) ve Sigma Yakinsamasi

(s) olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Barro ve Sala-i Martin, 1995: 383).

Sermayesi kit olan yoksul iilke ekonomilerinin gelismis tlkelere kiyasla
bliylime hizinin artan bir egilimde olmasi Beta yakinsamasi, eger karsilastirilan
iilkeler reel GSYIH oranlarinin dagilimi bakimidan zamanla kiigiiliip buna gore
sonuglar vermesi Sigma yakinsama siireci olarak adlandirilmaktadir. (Barro ve Sala-i

Martin, 1990: 11).

Incelenen yakinsama hipotezleri; Kosulsuz (unconditional) Beta Yakinsamasi
yani Mutlak Beta Yakinsamasi ve Kosullu Beta Yakinsamasi adiyla incelenmektedir.
Kosullu Beta yakinsamasi daha ¢ok iller veya bolgeler bazinda gelir acisindan
caligsmalara konu olmakla beraber yapisal farkliliklarin kontrolii amaciyla ekonomik
biiyiimede etken olabilecek bazi kukla degiskenler ilave edilmektedir. (Berber vd.,
2000: 2).

Kosulsuz Beta Yakinsamasi formiilize edilecek olursa,;

1 Yieer 1—ePT
7 Log <Yz:1> =a- lT Jdog(Yieq) + uie

Denklemi kullanilmaktadir. t y1l anlaminda dénemi, Log (%) tile t+T
it—1

arasindaki ekonomik biiyiimeyi, i ise incelenen birimi gostermektedir. 5 > 0
esitliginde kosulsuz yakinsamanin gegerliligini ve a dikey ekseni kesen sabit bir
katsayr olarak tanimlanmaktadir. Bu durumda fakir iilkenin gelismis olan {ilke
ekonomisinden daha hizli biiyliyerek ona yakinsadigi sonucu ortaya koymaktadir. 5
> 0 esitliginin olmadig1 durum ise kosulsuz yakinsamanin gegersizligini, dyle ki gelir
seviyesi ve ekonomik biiylime arasinda bir iliski olmadigini ve gelismis
ekonomilerin fakir iilkelere kiyasla daha hizli bliyiidiiglinii ortaya koymaktadir

(Barro ve Sala-i Martin, 1992).
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Kisi Basina Sermaye

C

.
>

t
Sekil 1.2: Kosulsuz Beta Yakimsamasi (Kalyoncu, 2001)

Kosullu (Conditional) Beta Yakinsama formiilize edilecek olursa;

1 Yi 1—e AT
?Log Vs =a-— B .log(Yi’t_T) +cDir +u;,

D;. Kkukla degisken olarak bolgeler arasindaki yapisal farkliliklari kontrol

amaci ile denkleme ilave edilmistir.
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Kisi Basina Gelir

v

Sekil 1.3: Kosullu Beta Yakinsamasi (Kalyoncu, 2001)

Sigma Yakinsamasi ele alinirsa;

log GSYIH

A.\‘
.

t t+

Sekil 1.4: Sigma Yakinsamas1 (Sala-i Martin, 1996: 1021).
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cikarak Sigma yakinsamasi i¢in Beta yakinsama gerekli fakat yeterli bir kosul

olmadigini gostermektedir.
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Sekil 1.5: Beta yakinsamasinin yoklugu ile Sigma yakinsamanin ortadan kalkmasi
(Sala-i Martin, 1996: 1021).
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Sekil 1.6: Beta yakinsamasinin ger¢eklesmesine ragmen sigma yakinsamasinin
gerceklesememesi (Sala-i Martin, 1996: 1021).
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Sekil 1.4°te yoksul {ilke olarak nitelendirilen (B), (A) iilkesine nazaran daha
hizli bir ekonomik biiyiime ile Beta () yakinsamasinin gergeklestigi goriilmekle
beraber Sigma (o) yakinsamasinin da gergekleserek gelir dagilimi ile ilgili farkin
azaldig1 goriilmektedir. Sekil 1.5’te ise durumu 6zetlenirse, baslangi¢ seviyelerinde
zengin llke olarak nitelendirilen (A), fakir iilke olarak nitelendirilen (B)’ ye nazaran
daha hizli biyliyerek Beta (P)yakinsamasinin gerceklesmedigi  durumunu
gostermekle beraber, Beta (B) yakinsamasimin olmadigi durumda Sigma (o)
yakinsamasinin da gerceklesmedigi ifade edilebilir. Oyle ki Sigma (o) yakinsamasi
gerceklemesi i¢in Beta (B) yakinsamasinin gerekliligi sz konusu olmakla beraber
yeterli bir kosul olmadigi gercegi karsimiza ¢ikmaktadir. Son olarak Sekil 1.6’te
yoksul iilke (B) zengin iilkeye(A) nazaran daha hizli biiyliyerek Beta ()
yakinsamasini gerceklestirmekte ve (B) tilkesinin bilylime oraninin (A) iilkesine gore
daha fazla oldugu goriilmektedir. Oyle ki (t+T) zamaninda baslangi¢ i¢in daha
yoksul olan iilke daha zengin olan iilkeden daha iyi bir konuma gelmistir. ki iilkenin
konumu degismekle beraber gelir dagilimlar ile alakali fark azalmamistir. Bu
baglamda anlasilacagi iizere tekraren ifade etmek gerekirse Sigma (o) yakinsamasi
gerceklemesi icin Beta (B) yakinsamasinin gerekliligi s6z konusu olmakla beraber

yeterli bir kosul degildir. (Kalyoncu, 2001: 125)
1.3.2. Stokastik - Deterministik Yakinsama

Yakinsama verilerinde zaman serisinin yaklasiminin ele alinmasiyla birlikte
yakinsamanin, deterministik ve stokastik tamimina ulagilmistir. Carlino ve
Mills(1993) Evans(1996), Bernard ve Durlauf(1996), Evans ve Karras(1996), Qi ve
Papel(1999) ve baska birkag arastirmaci yakinsama zaman serisi ekonometri
yontemi ele alinarak incelenmistir. Asagida gosterilen formiillerden de goriilecegi
gibi “llke i¢i yakinsama”ya bakilinca onun bir zaman Kkonsepti oldugu
anlasilmaktadir. Ancak bu arastirmacilar, zaman serisi analizlerini kullanarak
“lilkeler aras1 yakinsama” verilerini gostererek kullanmaktadirlar (Nahar ve Inder,
2002: 2011). Ulkeler arasindaki yakinsama analizlerine bakinca analizlerde
kullanilan bir grup iilkenin, grup lideri olan iilkeyi yakinsamasinda ve ayni grupta

bulunan {ilkelerin hesaplanan grup ortalamasina es olarak yakinsamada zaman serisi
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verileri ele alinmaktadir (Nahar ve Inder, 2002: 2012). Bu noktadan hareket edersek
ele alinan iki ekonomi (i,j)’nin yakinsayabilmesinin kisi basi elde edilen veriler; Vi

ve yj'nin asagida gosterilen sartlar1 saglamas1 gerekmektedir.

,11_{1010 E(yi,t+k —a. yj,t+k|1t) =0

Burada ele alinan lt, t zamanindaki 1 ve j tilkelerinin ekonomilerine ait bilgi

dizinini gostermektedir. Yakinsamanin ele alinan bu taniminda, veriler ele alinan iki
ilke icin goreli bir sekilde belirgindir. Ancak, ele alinan iki tilke degil de daha fazla
sayida lilke olursa, yakinsamanin ele alinmasi miimkiin degildir. Fazla iilkeli
arastirma durumunda arastirmacilar, yakinsamanin tanimlanmasina farkli sekillerde
yaklagmaktadirlar. Ama bu arastirmacilar disinda kalan bazi arastirmacilar ise,
yakinsama Ol¢iisii olarak belirlenmis bir referans ekonomiden elde edilen sapmalari

gostermektedirler. Konuya bu sekilde yaklasildiginda (1) denklemindeki yijt,y1t ile

yer degistirmeli ve burada elde edilen indeks 1 referans olarak ele alinan iilke i¢in
olmalidir. Diger arastirmacilar ele alirsak, yakinsama verilerini elde edilen 6rneklem
grubunun sonucunda ortaya c¢ikan ortalamada bulunan sapmalara dayandirarak

gostermektedirler. Konu bu agidan ele alinirsa, Yy jt, Y t ile yer degistirilmelidir.

(Nahar ve Inder; 2002:2013). Ancak elde edilen bu farklilik ¢ok basit bir durum
degildir. Yakinsama zaman serisi tanimlamasi hem kosullu hem de kosulsuz
yakalama tiirleri ile es degerdir. a=1 ise,1) bu denklem farkli bir yakinsamay1 temsil
etmektedir. Diger taraftan da a=degildir 1 olunca (1) nolu gosterilen denklemde
baska bir kosullu yakinsama tiirlinii géstermektedir. Kurulan bu denklemler i¢inde
ayrica, deterministik yakinsama ile stokastik yakinsama arasinda ayrim yapilmalidir.
Yapilan bu ayrim, duragan bir sekilde olmayan dizinlerde gdsterilen birim kokiin test
edilmesi aninda elde edilen stokastik ya da deterministik trend olup olmadigina
baghdir. Sonug olarak ele alinan {ilkeler belirli, sabit bir zamanda es olan ciktilara
sahiplerse bu iilkeler arasinda deterministik yakinsama bulunmaktadir. Ancak ele
alman bu iilkeler belirli ve sabit bir zamanda tahmin olarak ayni ¢iktilara sahiplerse

burada da stokastik yakinsama bulunmaktadir (Ceylan, 2010: 57-58).
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IKINCi BOLUM

MAKROEKONOMIK PERFORMANS BRICS-T EKONOMILERI

2.1. Makroekonomik Performans Kavrami ve Kriterleri

Diinya 1lzerindeki bir¢ok iilkenin en temel problemlerinden biri
makroekonomik peformanslarini degerlendirerek ekonomilerinin istikrar1 {izerine
durum degerlendirmeleri yapmalarinda yasadiklart giicliikklerdir. Bu giicliiklere
istinaden ortaya atilan bircok makroekonomik performans degerlendirme ve dlgme
kriterleri zaman igerisinde degisiklik gostermistir. Makroekonomik performanslar
bircok kurum ve birlik i¢in ekonomik istikrar iizerine degerlendirmenin yani sira bir
izleme ve program gelistirme Ozelliklerini igerisinde bulundurmaktadir. Bu
performans Olglitleri birbiriyle bagli ve degisken birgok parametreyi igermeleri
sebebiyle, neye gore degerlendirilecegi hususlar1 oldukca gii¢ bir mesele olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Baslangigta biitiin makro degiskenler bir arada degerlendirilerek
sonu¢ alinmak istense de bu durum ortak degerlendirmenin bir birim ile ifade
edilemeyecegi sorununu ortaya ¢ikardigindan, bu anlamada bir teknik
gelistirilememistir. Clinkli baz1 degiskenler, ekonomik biitlinliik igermesi hasebiyle
birbiriyle iligkilidir. Sonuglar bazi durumlarda ayni bazi durumlarda ise zit yonlii
hareket edebildigi i¢in makroekonomik amaglar dogrultusunda bir ¢atigma ortaya
¢ikabilmektedir. Degerlendirme ig¢in esas alinacak performanslar bu anlamda
arastirmacilar1 bir metot ve kriter iizerine ¢alismaya ydnlendirmistir. Oyle ki; 1987
yilinda OECD makroekonomik performanslarin saglikli degerlendirilmesi amaci ile
celiskileri géz oniine alarak ‘Magic Diamond’ olarak adlandirdigi ‘Biiyiilii Elmas’
yaklagimini kullanmakla birlikte literatiire ve ¢alismalara sunmustur. Biiyiilii Elmasin
temel olarak aldig1 makroekonomik performanslar; biiyiime, igsizlik, enflasyon orani
ve dis denge oranlaridir. OECD’ye gore, bir iilkenin makroekonomik performanslar
acisindan bu kriterlerde basarili olmus olmast o iilkenin ekonomik olarak iyi

durumda oldugunu gostermektedir (Giiran ve Tosun 2005: 90-91).
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2.2. BRICS-T Ekonomileri Kavrami ve Ozellikleri

BRICS kisaltmasinin sahibi olan Goldman Sachs, kiiresel ekonomide artan
bir gii¢ olan BRICS iilkelerinin 6ntimiizdeki elli y1l i¢inde diinya ekonomisinde soz
sahibi olan tilkeler arasinda yer almasi gerektigini belirtmektedir. Son on yilda
yiikselise gecen diinya ekonomilerinin yasadigi bu siire¢ tahminleri olumlamaktadir.
1990’11 yillarda diinya GSYIH’sinin %10’undan ve diinya piyasasmin %4 iinden
daha diisiik payina sahip BRICS iilkeleri giiniimiizde kendi payini artirmis ve diinya
GSYIH’smin %25 ile diinya ticaretinin %15 ine sahip hale gelmistir. Gelismedeki bu
artis ile BRICS iilkeleri, diinyanin sahip oldugu gelir igerisindeki payini son 20 yilda
%150 degerinde yiikseltmistir (Singh ve Dube, 2014: 3). 2000 — 2010 yillar1 baz
alindiginda, bir topluluk olarak BRICS iilkeleri, satin alim paritesine gore, diinyanin
elde ettigi gelirin ylikselmesine %36’lik bir oranda katki saglamislardir. Brezilya,
Rusya, Hindistan ve Cin diinyanin elde ettigi gelirin yaklasik olarak ceyregini
olusturarak katki saglamislardir. Bu oranin giderek daha da artmasi beklenmektedir.
BRICS’in 2020 yilina kadar diinya gelirinin yaklasik %49’una sahip olacagi, 2050
yilina kadar da Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin’in su anda G-7 iiyesi olan iilkeleri
bulunduklar1 konumdan diisiirecegi 6ngériilmektedir (Diinya Ticaret Orgiitii

Yayinlari, 2013: 4-5).

2018 Brezilya |Rusya [Hindistan |Cin G.Afrika |Tiirkiye
Niifus (Milyon) 209 144 1353 1393 |57 82

Ulke Alami (binkm?) 8515 17098 |3287 9556 1219 9370
Kisi bagina milli gelir ($) |9001 11288 |2009 9770 |6374 9370
Biiyiime (%) 1.3 2.3 6.8 6.6 0.8 2.8

Tablo 2.1 : BRICS-T Demografik Ozellikleri ve Biiyiime Oranlar1 Tablosu

(The World Bank Indicator, 2020)

Tablo da ki veriler 1s18inda anlasilacagi iizere Diinya niifusunun yaklasik
yilizde 40’1 gibi bir orani temsil eden BRICS-T iilkelerinde, Cin ve Hindistan ele
alinan blok igerisinde biiylime rakamlar1 hususunda son yillardaki en iyi iki iilke

olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu baglamda kisi basina milli gelir analizinde
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Hindistan’1in yliksek biiylime orami karsisindaki diisiik kisi basina milli gelir oranm
dikkat ¢ekmektedir. Blok disindaki bir iilke olarak ele aldigimiz Tirkiye’nin grup
icerisindeki Gliney Afrika ve Brezilya’nin mevcut gostergeler agisindan Oniinde ve
daha 1y1 bir konumda oldugu sdylenebilir. Bu sonu¢ Tiirkiye’nin BRICS blogu ile
birlikte degerlendirilmesi hususunda gerek stratejik konumu gerekse makro ve

demografik gostergeler agisindan miimkiinliigii olarak yorumlanabilir.

Geligsmekte olan ekonomik pazarlar fenomeninin bir sembolii olarak genel
kullaniminda ingilizce kisaltma adi ile BRICS, kiiresel ekonomide kayda deger bir
gecis yakalamistir. IMF Bas Ekonomisti'ne gore, 1980'lerden itibaren gelismekte
olan iilkeler, satin alma giicii paritesi agisindan diinya iiretiminin %36'sin1 ve on yil
icinde diinya biiylimesinin %43'linii olusturdu. 2010-2015 déneminde bu rakamlar
diinya tretiminin %356'sina ve diinya biiyiimesinin %79'una si¢ramis konumda
degerlendirilmektedir. Bu baglamda cikarilacak sonug, agirlikli olarak gelismis iilke
merceginin diinya ekonomisini izlemek i¢in her zamankinden daha modas1 ge¢mis

bir yaklasim oldugu gergegini yansitmaktadir (Obstfeld, 2016).

Gu vd. (2016), 2012'de baslattiklar1 ¢alismalarinda, BRICS'in, o6zellikle
BRICS Kalkinma Bankasi'nin kurulmasinin ardindan, toplu eylemlerinin artan
goriiniirligii ile hem bati iilkelerinde hem de 6tesinde bir blok olarak daha fazla ilgi
cektigini ifade etmektedirler. Birbirlerinin kalkinma is birligi deneyimlerinden
giderek daha fazla karsilikli 6grenime girdikleri ve her tilkenin katilimla ilgili olarak
neler yaptigini gozlemlemeye ve anlamaya calistiklarindan kalkinma is birligi
uygulamalarinda, BRICS iilkelerine ilgi baglaminda 6nemli bir artis olmustur. Ote
yandan, ozellikle Afrika bolgesindeki kitleler, {ilkelerinde biiyliyen BRICS
katiliminin arkasindaki faaliyetler ve motivasyonlarla birlikte yerel gelismeleri ile i¢
ve dis politik ekonomi iizerindeki etkileri hakkinda daha aktif bilgi aramaya
baslamiglardir. Bu kalkinma is birliginin arkasindaki itici giicler ¢aligmalara konu

olmaya devam etmektedir.
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2.3. Makroekonomik Performans Kriterleri ve BRICS-T

Ekonomilerinin Makroekonomik Performansi (1992-2018 Donemi)

2.3.1. Biiyiime

Biiyiiyen ve gelisen ekonomik toplumlari incelendiginde, ekonomik girdi ve
ciktilarin1 zaman igerisinde kontrol edebilmek ve bununla birlikte kendi ihtiya¢larinmi
karsilayabilmek i¢in belirli bir plan dahilinde birtakim yontemlere yonelmislerdir. Bu
toplumlarin ¢ok basarili ve gercekei bir sekilde bunu yapabilmesi igin, yasadiklari
iilkeye ait veriler ile baska diger iilkelerin kiyaslanmas: gerekmektedir (Ozden, 2014:
12).

Ekonomik biiylimenin bagka bir taniminda ise, belirli bir doneme ait iiretim
hacminde ya da Reel Gayrisafi Yurt i¢ci Hasilasinda goriilebilen, sayisal deger olarak
Olctlilebilen ve oransal bir sekilde tanimlanabilen artiglar olarak tanimlanmistir

(Acikgoz, 2007: 18).

Biiyiime olgusu kavrami, herhangi bir ekonominin niifusunun yani iggiiciiniin
artig gostermesine neden olur. Bu da iiretim olanaklarinin ve iiretim araglarinin artisi
demektir. Kalkinma olgusu ise iktisadi akimin geleneksel kabul edilen yolunu terk

edip, daha yukarilara ¢ikmasi bakimimdan énemli bir husustur (Ozer, 2014: 37).

Ekonomik biiyiime orani ele almirsa, GSYIH’de niifuz eden artisin temel
olarak ele alinan yila bdliinerek 100 ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen veriler oldugu
goriilmektedir. Ekonomik biiylime orani formiillestirilecek olursa;

_ GSYIH, + GSYiH,_,

: 100
GSYiH,_,

g
GSYIHy; icinde bulunulan yilin gayrisafi yurt i¢i hasilasi.
GSYIHy. ; bir 6nceki y1lin gayrisafi yurt i¢i hasilas1 (Kaynak, 2011: 5).

Biiylime kavramimnin iilkeler ig¢in genel o6zelliklerinden biri de, biiyiimeyi
hangi biiytime faktoriine dayandirirsa dayandirsin, iilkede refah diizeyindeki artisin

beklenen dogal sonug olmasidir (Seyidoglu, H. 2009).
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Sekil 2.1 : BRISC-T iilkeleri 1992-2018 Donemi Bityiime Grafigi (The World Bank
Indicators, 2020)

BRICS iilkeleri ve Tiirkiye’de 1992-2018 doneminde biiyiime performansi
Sekil 2.1. yardimiyla gériilmektedir. ilgili donem boyunca ortalama yillik biiyiime
orant Cin’de %9.6, Hindistan’da %6.5, Tiirkiye’de %4.7, Gliney Afrika’da %2.5,
Brezilya’da %2.4 ve Rusya’da %]1.1 olarak gerceklesmistir. Cin iktisadi biiyiime
performanst acgisindan lider konumunda yer alirken, Rusya siralamada sonuncu
olmustur. Tiirkiye ise BRICS {iyesi ii¢ lilkeyi geride birakarak ilk ii¢ lilke arasinda
yer almistir. 2018 yilinda en iyi biiyiime rakamina sahip iilke %6.8 ile Hindistan
olup, ikinci en iyi performans %6.5 ile Cin’e aittir. Tiirkiye ise ayn1 yilda %2.8’lik

ekonomik biiylime yakalamistir.
2.3.2. Enflasyon

Yalnizca bir mal ve hizmetteki fiyat artisi olarak degil fiyatlar genel
diizeyinde ki siirekli artisin sebebi olarak karsimiza ¢ikan enflasyon, makroekonomik
performans gostergeleri arasinda yerini almaktadir. Kendi basina bir malin
fiyatindaki arti-eksi yonlii degisimler enflasyon olarak ele alinmamaktadir. Bir bagka
anlatim ile; herhangi bir mal veya hizmette bir seferlige mahsus fiyat artiglar1 veya

kesintisiz devam eden fiyat artist enflasyon gercegini yansitmamaktadir. Bu
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baglamda enflasyonun ifade ettigi, genel fiyat artis hiz1 olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Bu hizin siirekli seviyede yiiksek seyri enflasyon olarak nitelendirilmektedir

(Mankiw, 2017: 114 — 115).

Enflasyon degerlendirmeleri, lilke ekonomilerindeki kritik para politikasi
yontemlerine ve isleyisine dogrudan etki eden bir yapiya sahiptir. Sadece
politikalarin uygulanmasina degil ayn1 zamanda diger makro gdstergelere olan etkisi
de yadsinamaz bir gergek olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Doviz kurlari, faiz oranlar

gibi gostergeler buna 6rnek olarak gosterilebilir (Goger ve Gerede, 2016: 27-28).

BRISC-T iilkelerinin 1992-2018 aras1 enflasyon degisim oranlarini grafik

olarak ele almak gerekirse;

Enflasyon
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Sekil 2.2 : BRISC-T iilkeleri 1992-2018 Dénemi Enflasyon Grafigi (The World
Bank Indicators, 2020)

Enflasyonlar rakamlarinin yer aldig1 Sekil 2.2.’de dénem boyunca Brezilya,
Rusya ve Tirkiye’de ¢ haneli enflasyon rakamlarmin gercgeklestigi
gozlemlenmektedir. Ozellikle 1994 kriziyle Tiirkiye’de enflasyon %104 oranina
ulagmis olup 1990’11 yillar boyunca enflasyon en kritik makroekonomik gosterge
olmustur. 1992-2018 donemi boyunca %4.7 ile en diisiikk enflasyon Cin
ekonomisinde goriilmiistiir. Tiirkiye’de ise ortalama deger %36.1°dir. 2018 yilinda
enflasyon Rusya ve Tiirkiye’de %10.2 ve %16.4 olup grup performansi en kotii olan
ilkelerdir.
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2.3.3. Issizlik

Iktisatgilarin tanimma gére issizlik, genellikle ¢alisma istedi ve yetenegine
sahip olmalarina ragmen piyasa icerisinde olusan gecerli iicret diizeyinde is
bulunamamasi durumudur. iktisatgilarin yaptig1 bu tanima gore, herhangi bir bireyin
igsiz olarak goriilmesi birka¢ sebebe baglidir. Bireyin calismaktan kagmamasinin
yani sira bireyin ¢alisma istegi icinde olmasi gereklidir. Calisma istegine sahip bir
bireyin, ¢aligmasina engel olacak zihinsel veya bedensel engellerinin olmamas1 goz
oniinde bulundurulmali ayrica almis oldugu egitimlerin ve sahip oldugu yeteneklerin
karsiliginda alacag iicretin uygun olmadigi durumda is bulamamasi gerceklesmis

olmalidir (Jang, 2003; Giindogan ve Bigerli, 2003: 232; Dursun ve Aytag, 2012).

Issizligin uluslararasi yapilan tanimimna gore, herhangi bir bireyin issiz olarak
goriilmesi i¢in, ele alinan zaman diliminde iicretli olmas1 ya da iicretsiz olmasi, kar
amaci giitmeden herhangi bir iste ¢alismamis olmasi, kendi hesabina ¢alismamis
olmasi ya da ticretli olarak is sahibi edilebilmesi i¢in 6zellikle son 6 ay icerisinde bir
i$ aramis olmasi ve belirli bir is firsatin1 da on bes giin igerisinde is basi yapacak
kadar hazir olmasina engel olacak bir durumun mevcut olmamasi1 gerekmektedir

(ILO, 1983: 11-15).

Issizlik, herhangi bir toplum igerisinde &ncelikle ekonomik ve daha sonra
sosyal olarak bircok olumsuz durumun goriilmesine sebep olmaktadir. Bu olumsuz
durumlarin sonucunda issizlige karsi miicadele edebilmek icin ilk olarak issizligin
ortaya c¢ikmasina sebep olan durumlart belirlemek gerekmektedir. Sebepler
belirlendikten sonra issizlik, acik issizlik, gizli igsizlik ve siirekli durgunluk olarak

tasniflendirilebilir (Zaim, 1975: 132).
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Sekil 2.3 : BRISC-T iilkeleri 1992-2018 Dénemi Issizlik Grafigi (The World Bank
Indicators, 2020)

Gelismekte olan tlkelerde issizlik iktisadi ve sosyal boyutlariyla dnemli bir
problem olarak kabul edilmektedir. Sekil 2.3’de issizlik orani agisindan hem 1992-
2018 donemi hem de 2018 yili icin en yiiksek deger %28.0 ve %26.9 ile Giiney
Afrika’da kaydedilmistir. %3.9 ile donem boyunca en diisiik issizlik Cin’de
goriilmistiir. Tirkiye’de ise ortalama deger %9.1 olup, en yiiksek issizlik oran1 2009
yilinda %12.5 olmustur. Yine en diisiik issizlik diizeyi 2018 yilinda %4.2 ile Cin’e

aittir.
2.3.4. D1s Denge

Bir iilkenin ithalat ve ihracat kalemlerinde mal ve hizmetler yerini almaktadir.
Ayni zamanda iilkenin lojistik mahiyette gelir ve giderleri, faiz gelir ve giderleri gibi
durumlarda déviz kazanimi veya kaybi ortaya ¢ikmaktadir. Bu ekonomik sirkiilasyon
igerisinde dis ticaret dengesi cari denge durumuna geger. Bu baglamda cari ve dis

ticaret dengesi genel anlamlar itibari ile asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Cari denge = (mal ihracat1 gelirleri + satilan hizmetlerden saglanan gelirler +
diger gelirler)-(mal ithalat: giderleri + satin alinan hizmetlere 6denen giderler + diger
giderler) +/- cari transferler ve dis ticaret dengesi = mal ihracati gelirleri - mal ithalati
giderleri (Egilmez, 2007: 122-123).
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Sekil 2.4 : BRISC-T iilkeleri 1992-2018 Dénemi Dig Denge Grafigi (The World
Bank Indicators, 2020)

Ele alinan son makroekonomik gosterge dis denge olup Sekil 2.4°te yer
almaktadir. D1s denge rakami 1992-2018 donem i¢in pozitif olan iki iilke Rusya ve
Cin’dir. Rusya’nin enerji alanindaki ihracat performansi ve Cin’in ucuz isgiiciine
dayali olarak yakaladig1 rekabet giiciiniin iiretime ve ihracata yansimasi cari fazla
avantaji saglamaktadir. Brezilya, Hindistan, Giiney Afrika ve Tiirkiye’de ise dis
denge negatif goriiniimliidiir. Biiylime, enflasyon, issizlik ve dis denge

incelendiginde agik ara lider {lilkenin Cin oldugu ifade edilebilir.
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UCUNCU BOLUM
LITERATUR OZETIi ve AMPIRIK ANALIZ

3.1. Uygulamanin Amaci ve Onemi

Ulkelerin gelisme diizeylerinin takip edilmesinde Diinya Bankasi’nin Atlas
Metoduna dayali olarak yapilan gelir siniflamasi sik¢a bagvurulan bir yontemdir. Kisi
basina diisen geliri, 1.025 $ ve altinda olan iilkeler diisiik gelirli, 1.026 § ile 3.995 $
arasinda olan iilkeler alt orta gelirli, 3.996 §$ ile 12.375 §$ arasinda olanlar iist orta
gelirli ve 12.376 $’dan daha yiiksek geliri olan iilkeler ise yiiksek gelirli iilke
grubunda yer almaktadir

(https://datahelpdesk.worldbank.org/knowledgebase/articles/906519-world-bank-

country-and-lending-groups). Arastirmada incelenen BRICS-T iilkeleri Atlas Metodu

siniflamasina gore orta gelir grubunda yer almaktadir. Brezilya, Rusya, Cin, Giiney
Afrika ve Tirkiye iist orta, Hindistan ise alt orta gelir grubunda bulunmaktadir. Orta
gelir grubunda olan ekonomilerin en Onemli hedefi yiiksek gelir grubuna
sigrayabilmektir. Glinlimiizde orta gelir sinifindaki iilkelerin karsi1 karsiya kaldig: risk
orta gelir tuzagidir. Orta gelir tuzagi; standart imalat sanayi liriinlerinde az gelismis
iilkelere karsi rekabet giicii zayiflarken, yenilige dayali biiyiiyen yiiksek gelirli
ilkelere yakinsamakta giigliilk ceken {ilkelerin yasayacagi bir durumdur (Gill ve
Kharas, 2007). Orta gelirli tilkelerin iist ligde yer alan tilkeler arasina girebilmeleri
icin yiiksek gelir grubundaki iilkelere yakin ekonomik performans gostermeleri
gerekmektedir. Bu baglamda ¢alismanin en 6nemli motivasyonu yakinsama olgusu
ile heniiz orta gelir grubunda olan BRICS-T iilkelerinin yiiksek gelirli iilke sinifina
gecip gecemeyecegi hakkinda ipuglari elde etmektir. Makroekonomik performanslari
acisindan {ist gelirli {ilkelere yakinsamanin varligi ya da yoklugu yani ¢aligmanin
ampirik sonuglart BRICS-T filkeleri icin politika dnerileri gelistirmede baz1 fikirler
sunacaktir. Ayrica literatiir arastirmasindan da anlasilacagi tizere iilkelerin
yakinsamalar1 konusunda makroekonomik performans gdstergelerini birlikte ele alan
calisma sayis1 oldukca siirlidir. Bu acidan bakildiginda arastirmanin ilgili yazindaki

bosluga katki sunmasi beklenmektedir.
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3.2. Literatiir Ozeti

3.2.1. Uluslararasi Yazin Taramasi

Dolgikh ve Kokin (2009), c¢alismalarinda BRICS iilkelerinde ekonomik
biiylime, lretkenlikteki artis, sermaye birikimi ve kisi basina geliri incelemislerdir.
Calismada ulasilan sonucglara gore BRICS dilkelerinde GDP acgisindan en 1iyi
performansa sahip iilkenin Cin oldugu, kisi basina milli gelir agisindan Rusya’nin en
iyi durumda oldugu ve enflasyonun ise Rusya’da en yiiksek diizeydeyken

Brezilya’da ise goreli olarak en diisiik seviyede seyrettigi ortaya ¢ikmustir.

Soldic-Aleksic  (2012) c¢aligmasinda Avrupa Komisyonu tarafindan
tanimlanan yapisal gostergeler agisindan AB iilkeleri arasindaki ekonomik
yakinsamay1 incelemistir. Genel ekonomik ge¢mis, istihdam, yenilik, ekonomik
reform vb. 79 gosterge kendi kendini diizenleyen haritalama teknigi ile incelenmistir.
Calismada elde edilen sonuglara gore AB iilkelerinin dogal olarak ii¢ kiimeye
ayrildigi, fakat cografi konum itibariyle farkli kiimlerin ortaya ¢ikabildigi ortaya
cikmistir. Cografi konum faktoriiniin 6zellikle genel ekonomik ge¢mis ve arastirma-
gelistirme gostergeleri agisindan yakinsamaya sebep oldugu, fakat istihdam agisindan
herhangi bir benzerlige sebep olmadigi da arastirma kapsaminda ulasilan

bilgilerdendir.

Garavan vd. (2012) calismalarinda beseri sermaye agisindan BRICS
tilkelerini incelemislerdir. Caligma kapsaminda ekonomide yenilik ve beseri sermaye
indeksleri agisindan karsilastirmali analizler gercgeklestirilmistir. Calismada elde
edilen sonuglara gore beseri sermaye kapasitesi agisindan Rusya ve Brezilya’nin Cin
ve Hindistan’dan daha iyi durumda oldugu, fakat uzun donemli egitim yatirimlar

acisindan tam tersi bir durumun oldugu ortaya ¢ikmustir.

Chansomphou ve Ichiashi (2013) caligmalarinda 1980-2008 donemi igin
BRICS iilkelerinde yapisal degisim, isgiicii verimlili§indeki artis ve yakinsamay1
incelemislerdir. Calismada degisim payr analizi ve yakinsama analizleri
kullanilmigtir. Elde edilen sonuglara gére BRICS f{ilkeleri arasinda en yiiksek isgiicli

verimliligine sahip ilkenin Cin oldugu ve Cin’i sirastyla Hindistan, Rusya ve
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Brezilya’nin takip ettigi ortaya ¢ikmustir. Yakinsama analizlerinin sonuglarina gore
hizmet sektoriinde sanayi sektoriinden daha belirgin bir yakinsama oldugu ve tarim

sektorii i¢in yakinsama olmadig1 ortaya ¢ikmustir.

Masca (2017) g¢alismasinda 28 AB iilkesini makro-ekonomik gostergeler
acisindan incelemistir. S6z konusu iilkelere ait 2015 yili uzun dénem faiz orani,
genel devlet acigi, GDP, enflasyon orani, briit sabit sermaye olusumu ve issizlik
verileri TOPSIS yontemi ile incelenmistir. Calismada elde edilen sonuglara gére
Isvigre’nin en iyi ekonomik performansi gosterdigi, Yunanistan’in ise en kotii

ekonomik performansa sahip oldugu ortaya ¢ikmustir.

You vd. (2017) calismalarinda BRICS iilkelerinde reel ve nominal
yakinsamay1 ve zamanla degisen yakinsama hizini incelemislerdir. Calismada ilgili
iilkelere ait gostergeler panel veri modellemesi ve Malmquist indeksi ile analiz
edilmistir. Calismada BRICS ekonomilerinde aylik endiistriyel liretim artisi, kisi
basina fiziksel sermaye ve toplam faktor verimliligi agisindan reel yakinsama oldugu
sonucuna ulasilmistir. Bunun yan1 sira BRICS iilkelerinin biitiin bir ekonomi olarak
degerlendirildiginde ekonomik yakinsama gdsterdigi fakat fiyat diizeyi ve parasal

biiyiikliikler agisindan farklilik gosterdikleri de ¢alismada ulasilan sonuglardandir.

Phiri (2018) calismasinda BRIC iilkelerinde kisi basina diisen gayri safi milli
hasila agisindan yakinsama olup olmadigini arastirmigtir. S6z konusu gdsterge i¢in
yillik olarak belirlenen 1971-2017 donemine ait veriler dogrusal olmayan birim kok
testleri ile analiz edilmistir. Calismada elde edilen sonuglara gore en biiyiik
yakinsamanin Brezilya ve Cin arasinda oldugu, Rusya, Hindistan ve Gliney
Afrika’nin ise genel olarak yakinsama gostermedigi ancak 2001 krizinden sonra kisi

basina GDP’nin dengeyle birlikte yakinsama gosterdigi ortaya ¢ikmugtir.

Akinsomi vd. (2018) calismalarinda BRICS fiilkelerinde ve gelismis birkag
ekonomideki (ABD, Avusturalya ve Ingiltere) gayrimenkul yatirim ortakligi (REIT)
piyasalari arasinda yakinsama olup olmadigmi arastirmislardir. Calismada soz
konusu iilkelere ait veriler es-biitiinlesme analizleri ile incelenmistir. Calismada elde

edilen sonuclara gore BRICS iilkelerinin REIT piyasalari ile gelismis ekonomilerdeki
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REIT arasinda uzun dénemde yakinsama olmadigi, fakat kisa donemde yakinsama

oldugu ortaya ¢cikmustir.

Basel ve Rao (2018) caligsmalarinda 1990-2015 donemi ig¢in BRICS
ilkelerinin ekonomik yakinsama gosterip gostermedigini aragtirmiglardir. Caligmada
mutlak beta ve sigma yakinsama testleri kullanilmistir. Calismada ulasilan sonuglara
gore 1990-2015 donemi i¢in BRICS iilkelerinde % 0.32 oraninda yakinsama oldugu,
fakat yakinsama oranlarmin 2001’den 6nce %1.63 ve 2001°den sonra %0.29 oldugu

ortaya ¢ikmistir.

Das vd. (2019) galismalarinda 2006Q1-2017Q2 ve 2009Q1-2017Q2 olmak
tizere iki farkli aralik icin BRICS iilkelerinde gelir acisindan yakinsamayi
arastirmiglardir. Calismada neo-klasik biiyiime ve panel birik kok modelleri ve sigma
yakinsama testi kullanilmistir. Calismada elde edilen sonuglara gore he iki aralik i¢in
gelir acisindan BRICS iilkelerinde 6nemli bir yakinsama olmadigi, fakat ilk donem
icin kosullu yakinsamanin oldugu ortaya ¢ikmistir. Bunun yani sira her iki donem
icin sigma yakinsama oldugu ve lilkeler arasindaki gelir farkliliklarinin zaman

igerisinde azaldig1 ulasilan sonuclar arasindadir.
3.2.2. Ulusal Yazin Taramasi

Erkekoglu (2007) ¢alismasinda Bulgaristan, Romanya ve AB liyesi yirmi bes
ilke ile Tiirkiye arasindaki goreli gelisme diizeyini incelemistir. Calismada Birlesmis
Milletler Kalkinma Programu tarafindan gelistirilen Beseri Kalkinma indeksi esas
alinarak bilgi ve haberlesme, saglik, egitim ve ekonomik gostergeler agisindan
kiimeleme analizi gerceklestirilmistir. Gergeklestirilen analiz ile, s6z konusu 28 iilke
gruplara ayrilmis; Tirkiye, Litvanya, Letonya, Polonya Bulgaristan ve Romanya
ayni grupta yer alarak gelismislik diizeyi agisindan biiyiik benzerlik gostermislerdir.
Ayrica tiim grup ortalamalarina gore Tiirkiye ile s6z konusu diger lilkeler arasinda en
biiylik farkin kisi basma gayri safi milli hasila agisindan gergeklestigi ulasilan

sonuclardan biridir.

Ceylan (2010a) ¢alismasinda 25 OECD iilkesinde birim emek maliyetlerinin
1970:1-2009:2 donemi i¢in yakinsama arastirmasi gerceklestirmistir. Calismada
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ADF birim kok testi ve trend fonksiyonu egimi agisindan hipotez testleri yapilmistir.
Elde edilen bulgulara gére OECD iilkelerinde s6z konusu zaman dilimi i¢in imalat
sektoriinde birim emek maliyetinin ortalamaya yakinsama egiliminde oldugu ortaya

cikmustir.

Korap (2010) c¢alismasinda 26 OECD iilkesinin kisi basina reel gelir
acisindan yakinsama gosterip gostermedigini arastirmistir. Calismada ilgili iilkelere
ait 1970-2007’ne ait verileri zaman serisi panel birim kok testleri ile analiz edilmistir.
Calismadan elde edilen sonuglara gore OECD iilkelerinin kisi basma reel gelir
acisindan lider iilke olan ABD’ye yakinsama gosterdigi, fakat OECD ortalamasina

gore ise yakinsamanin olmadig1 ortaya ¢ikmustir.

Ceylan (2010b) ¢alismasinda 1870-2006 donemini 1870-1945 ve 1946-2006
olmak {izere iki pargaya ayirarak bu donemde G7 iilkelerinin yakinsama deneyimini
incelemistir. Calisma kapsaminda zaman serisi yontemi esas alinarak ADF birim kok
testi, kok olmasi durumunda ise Nahar-Inder testi kullanilmistir. Gergeklestirilen
analizlerle G7 tlkeleri i¢cin Nahar-Inder testinin ADF testine gore daha giicli

yakinsama gosterdigi ortaya ¢ikmustir.

Yilmaz (2011) calismasinda Avrupa Birliginde doguya dogru genisleme
sonrast EU-15 ve EU-12 iilkeleri agisindan temel iktisadi ve sosyal gostergelere gore
yakinsama egilimlerini belirlemeyi amag¢lamistir. Bu ¢ergevede soz konusu iilkelerin
ekonomik biiyiime, issizlik-istihdam, sosyal devlet uygulamalar1 vb. gostergeler esas
alinarak s6z konusu gostergelere ait istatistiki veriler karsilagtirilmisitir. Arastirmada
elde edilen sonuglara gore genisleme oncesi 15 AB {ilkesi i¢in ekonomik ve sosyal
gostergeler agisindan gerileme yasanirken, yeni katilan 12 iilke i¢in iyilesmeler s6z
konusu olmusur. Genisleme sonrasinda U-15 ve U-12 iilkeleri arasinda yakinsama

oldugu da arastirma da elde edilen sonuglardandir.

Oztiirk (2013) calismasinda 1950-2008 donemi igin Tiirkiye’nin kisi basina
milli gelir agisindan Avrupa Birligine ve Avrupa Birligi iilkelerine yakinsama
gosterip gostermedigini incelemigtir.  Zaman serisi yontemlerinin kullanildig:
arastirmanin sonucuna gore Tiirkiye, Avrupa birligine kisi basina diisen milli gelir

acisindan yakinsama gostermemektedir. Birlik {yesi iilkeler baz alindiginda
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Tirkiye’nin 17 Avrupa birligi lilkesinden daha diisiik kisi basina milli gelire sahip

oldugu da arastirma cercevesinde ulasilan sonuglardandir.

Aric ve Erkekoglu (2013) ¢aligmalarinda AB {iyesi iilkeler ile Tiirkiye nin de
icinde bulundugu 28 iilkenin makro ekonomik gostergeler agisindan 2007-2011
donemi icin yakinsama gosterip gostermedigini arastirmiglardir. Calismada
kiimeleme analizi ile ilgili gostergeler degerlendirilmistir. Elde edilen sonuglara gore
cografi konumlart bakimindan benzerlik gosteren iilkelerin makro ekonomik
gostergeler acisindan yakinsama gosterdigi ortaya ¢ikmistir. Ayrica 2008 krizinin bu

yakinsama iizerinde herhangi bir etkisinin olmadig1 da ulasilan sonuglardandir.

Yesilyurt (2014) ¢alismasinda 1978-2010 donemi i¢in 27 OECD iilkesinde
yakinsama olup olmadigini arastirmistir. Calismada yakinsama hipotezi ilgili
tilkelerin yillik gelir vergilerine gore Pearson (2009) tarafindan onerilen ikili
yaklagimla incelenmistir. Calismada elde edilen sonuglara gére OECD filkelerinde

yakinsamanin oldugu ortaya ¢ikmustir.

Ela vd. (2018) c¢alismalarinda 2015 yilim1 esas alarak AB {ilkeleri ve
Tirkiye’nin biiylime, issizlik, GSYH ve enflasyon gibi makroekonomik performans
gostergeleri acisindan  benzerligini  arastrmislardir.  TOBSIS  yontemi ile
gerceklestirilen ¢alismada makroekonomik agidan en iyi performansa sahip tilkelerin
Irlanda, Kibris ve Polonya oldugu en diisiik performansa ise Tiirkiye, Avusturya ve
Belgika’'nin sahip oldugu ifade edilmistir. Ayrica Avrupa iilkelerinin gosterdigi

ekonomik yakinsamanin krizle birlikte bozuldugu da elde edilen sonuclardandir.

Trasoglu ve Yurttagiiler (2018) caligmalarinda BRICS iilkelerinde enflasyon
acisindan yakinsama olup olmadigimi arastirmiglardir. Bu kapsamda elde edilen
veriler birim kok testleri ile analiz edilmistir. Gergeklestirilen analizlerin sonucuna
gore iki testte Hindistan ve Giiney Afrika arasinda enflasyon yakinsamasi oldugu,
diger tim testlerin sonuglarima gore ise BRICS iilkelerinde enflasyon agisindan

yakinsama olmadig1 ortaya ¢ikmustir.

Yilmaz vd. (2019) ¢alismalarinda Tiirkiye ile G20 iilkeleri arasinda mutlak
yakinsama olup olmadigini arastirmiglardir. Calismada Carlino-Mills (1993) yontemi

dikkate almmarak ADF birim kok testi, Zivot-Andrews(1992) ve Lee-
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Straziciche(2004) birim kok testleri kullanilmistir. Gergeklestirilen ADF testinin
sonucuna gore Tirkiye ile Hindistan arasinda yakinsama oldugu, Zivot-
Andrews(1992) testinin sonucuna gore Tiirkiye ile Suudi Arabistan ve Hindistan
arasinda giiclii bir yakinsama oldugu ve Lee-Straziciche(2004) gore Tiirkiye ile
Suudi Arabistan ve Hindistan arasinda giiclii bir yakinsama oldugu ortaya ¢ikmistir.
Caligmada ulagilan genel sonuca gore ise G20 iilkeleri ile Tiirkiye arasinda raksama

oldugu ortaya ¢ikmustir.

Hacievliyagil vd. (2019) caligmalarinda Tiirkiye ve BRICS tilkelerinde faiz
oranlari, para arzi ve enflasyonun doviz kuru {izerindeki etkisini incelemislerdir.
2002-2017 donemini kapsayan calismada VAR analizi, ADF birim kok testi,
Johansen es biitiinlesme testi ve VEC hata diizeltme modeli kullanilmistir.
Calismadan elde edilen sonuclara gére Giiney Afrika hari¢ tiim iilkelerde s6z konusu
degiskenler ile doviz kuru arasinda ayni yonlii iliskinin oldugu ve para arzi ve

enflasyonun ise Cin harig tiim iilkelerde ters yonlii iliski gosterdigi ortaya ¢ikmustir.
3.3. Veri Seti ve Yontem

Calismanin bu basliginda BRICS-T iilkelerinin bulundugu panel i¢in yapilan
yakinsama analizlerinde kullanilan veri seti ve yontem hakkinda bilgi verilecektir.
Analizlerde Tiirkiye ile beraber BRICS iilkelerinin ele alinmasinin sebeplerinden biri
bu grupta yer alan {ilkelerin (6zellikle Brezilya ve Giliney Afrika) Tirkiye
ekonomisine benzer davranis sergiliyor olmasidir. Bir diger sebep ise Tiirkiye nin
ozellikle Avrupa Birligi (AB) basta olmak {izere iktisadi birlesmelerde yer alma
cabasi olarak goriilebilir. Ozellikle Ingiltere’nin ayrilis siireciyle beraber AB’nin
gelecegi hakkinda belirsizlik yorumlarinin yapildig: su giinlerde, Sanghay Beslisi vb.
birlesmelerden biri olan BRICS, AB’ye karsi bir secenek olarak degerlendirilebilir.
Bu panele ait yakinsama OECD tarafindan makroekonomik performans
degerlendirmesinde ele alinan Biiyiilii Elmas (Magic Diamond) olarak bilinen
biiyiime, enflasyon, issizlik ve dis denge degiskenleriyle incelenmistir. Ilgili
degiskenlerin ekonometrik analizler boyunca hangi kisaltmalarla, hangi zaman

araliginda kullanildig1 ve hangi kaynaklardan alindig1 Tablo 3.1.’de verilmistir.
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Tablo 3.1: Analizlerde Kullanilan Degiskenlere Ait Bilgiler

Degisken Adi  Degiskenin Degiskene Kaynak
Kisaltmas Ait Periyot

Biiyiime GRW 1990-2018 WorldBank/World Development Indicators
Enflasyon INF 1990-2018 WorldBank/World Development Indicators
Issizlik UEM 1991-2018 WorldBank/World Development Indicators
Disg Denge BLN 1992-2018 UNCTAD

Tablo 3.1°de goriildiigii gibi arastirmanin periyodu GRW ve INF degiskenleri
icin 1990-2018, UEM degiskeni i¢in 1991-2018 ve BLN degiskeni i¢in 1992-
2018’dir. Verilerin 1990 6ncesine ulasmamasinin en énemli sebebi Sovyet Sosyalist
Cumhuriyetler Birligi’nin (SSCB) bu doénemde yikilip Rusya Federasyonun
kurulmasidir. Buna ragmen tiim panel icin veri T>N durumu saglanmis ve T>N
kosuluna uyan testlere yer verilmistir. ilk olarak bu kosulu saglayan yatay kesit
bagimlilig: testlerinden CDLM; ve CDLMadj testleri ile yatay kesit bagimliliginin
mevcudiyeti ortaya koyulmustur. Daha sonra degiskenlerde yatay kesit bagimlilig
sartint saglayan birim kok testlerinden CADF ve yapisal kirilmali birim kok
testlerinden PANKPSS testleriyle yakinsama analizi yapilmistir.

Birim koke dayali yakinsama analizleri Nahar ve Inder ‘in (2002)
calismalarinda yer alan denkleme dayali olarak gergeklestirilmistir. Esitlik 3.1°de ile
ilgili denklem goriilmektedir (Nahar ve Inder, 2002: 2011-2012):

limy e ENien — aeen ) = W (3.1)

Nahar ve Inder (2002) denkleminde a;,, en iyi performansa sahip
tilke/iilkeleri gostermektedir. Her iilkenin ayni duragan-durum emek-sermaye
oranina sahip olamayacag fikrine savunan Nahar ve Inder (2002), yakinsamanin
grup liderine gore arastirilmasi gerektigine ifade etmistir. Yani gruptaki tilkelerin kisi
basina ¢ikt1 diizeyleri ile ortalama kisi basma ¢ikt1 diizeyleri ya da gruptaki her
tilkenin kisi basina ¢ikt1 diizeyleri ile grup liderinin kisi basi ¢ikt1 diizeyi arasindaki

farkin azalip azalmadig: tespit edilmektedir (Ceylan, 2010: 112).
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3.3.1. Panel Veri Analizleri

Calismanin ampirik analiz kisminda kullanilan yontemlerden birisi de Panel
veri analizleridir. Panel veri analizleri ampirik analizler icerisinde aragtirmacilara
sagladig1 birgok kolaylik ve avantaji igerisinde bulundurur. Bunlardan birkagina

deginmek gerekirse;

- 1lk olarak sagladig1 avantajlardan biri, zaman serisi yaklasimlar ile yatay
kesit bagimlilig1 verilerinden alinacak sonucun heterojenligi kontrol edilmediginden
sapmali sonuglar verme imkani1 daha fazladir. Bu durum panel veri elemanlarinin
heterojenligi kabul edildiginden veri seti bu baglamda bir kontrole tabi tutularak bu

sorun ortadan kaldirilmaktadir.

- Yatay kesit ve zaman serilerinin panel verilerde bir arada kullanilmasiyla
gbzlem noktasinda daha c¢ok firsat yaratmakla birlikte serbestlik diizeyini artirarak
aciklayici degiskenler baglaminda ¢oklu dogrusal baglanti seviyesini azaltmaktadir.
Panel veri kontrollerindeki amag¢ go6zlemlenmemis noktalart ve kayip yahut
ulasilamayan verilerin etkilerini minimize ederek yapilacak ampirik analizin etki ve

yetkinligini artirma olanagidir.

- Uyum dinamigi ¢aligma alanlarinda diger yontemlere nazaran daha etkili ve

iyi sonu¢ alma imkani1 sunmaktadir.

- Zaman serisi ve yatay kesit verileri 1s181nda daha diisiik kapasite ile ortaya
konulan insan davraniglarinin karmasikligi konusu, panel veride daha yiiksek
kapasite ile ele alinmaktadir. Oyle ki, panel veri galigmalari modelden diglanan
parametrelerin degiskenligini g6z ardi etmeyerek daha iyi sonuclar vermeye ve
sapmalara imkan vermemeye yetkin olarak konumlandirilmaktadir. Bu durum zaman

serisi ve yatay kesit analizlerde tam tersi durumundadir.

- Ele alinan g¢alismada, calismaya konu olacak mikro panel veriler ayni
dogrultuda yapilacak makro seviyedeki degiskenlere nazaran daha dogru bir yontem
ve sonu¢ ortaya koyabilmektedir. Firma veya bireylerden elde edilen verilerde
meydana gelecek herhangi bir sinirlama ve kisitlama altinda analiz sapmali sonuglara

yol agabilmektedir.
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- Panel veri analizleri piir kesit veri ve zaman serisi verilerinde kolay bir
sekilde gézlemlenme sansi1 bulunmayan ¢alismalara daha iyi 6lgme ve gozlem sansi

yaratmaktadir (Baltagi, 2005: 4-7).

Panel veri analizlerinin sagladig1 avantajlarin yani sira dezavantajlari ile ilgili
hususlarda bulunmaktadir. Bunlarin 6nemli olanlarindan ilki analizin birim
boyutunun fazlaliginin aksine zaman boyutunun tam tersi olarak kisa olmasi
gosterilebilir. Yani bir baska deyisle, asimptotik 6zelliklerin oldukca fazla olan birim
sayisina baghdir ve dogrusal olmayan panel veri modellerinde ¢oziilmesi
ekonometrik sorunlara sebep olmaktadir. Deginmemiz gercken ikinci dezavantaj
durumuda hata teriminin zaman serisi modeline 6zgii, yatay kesit modeline 6zgii ve
panel veri modeline 6zgii sapmalari tasimasindan dolay1 ¢ogu zaman sapmali olmasi
gosterilebilir. Bu dezavantajlarin sonuncusu ise panel veri ile ele alinan analiz
caligmalarinda verilere ulagma ve ayni1 zamanda bu verileri diizenlemenin getirdirdigi
zorluklar sebebi ile veri kisitlarinin olugmasini engelleyememe durumudur (Tataoglu,
2013). Oyle ki; panel veri analizlerini konu alan c¢alismalarda, veri eksikligi
yasanmas1 durumunda dengesiz panel analizleri devreye alinmaktadir. Bu baglamda
dengeli ve dengesiz paneli agiklamak gerekir ise; dengesiz panel zaman
periyodlarinin bazi birimler i¢in eksik ve yetersiz oldugu durumda kullanilan analizi,
dengeli panel ise; her bir yatay kesit birime ait tiim zaman periyodunun elde edilmesi
durumunu ifade etmektedir (Wooldridge, 2002: 577).

3.3.1.1. Yatay Kesit Bagimhihig1 Testleri

Calismanin uygulama boliimiinde yatay kesit birimlerinin birbirleriyle
bagimligin1 sinamak igin yatay kesit bagimlilig1 testine basvurulmustur. Panel veri
analizlerinde karsilagilan problemlerden birisi Yatay kesit bagimliligi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Calismaya konu iilkelerin herhangi birinde ortaya c¢ikan
sokun yine calismaya konu olan iilkelerin digerlerinde bir etkilesime sebep olup

olmadigi bu yontemle test edilmektedir (Pesaran, 2004: 5).

N-1 N
Cresaran = 7= Z 2 RISy
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Amprik analizlerde yatay kesit bagimliligin tespitinde kullanilan testlerden ilk
olarak Breusch-Pagan (1980) Testi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. T > N esitsizligine
uyum gosteren bu test Breusch-Pagan Lagrange Carpani (Lagrange Multiplier-LM)
ile tiiretilerek ortaya ¢ikarilan bir testtir (Baltagi, 2005: 59). CDu; olarak gosterilen
ve Hp = Yatay kesit bagimlilik yoktur; H; = Yatay kesit bagimlilik vardir durumda ki
hipotezleri test eden test istatistigi asagidaki gibidir (Pesaran, 2004:5).

CDLM, = TEN' SN, p2

Yukaridaki esitlikte p bireysel en kiigiik kareler tahminlerinden elde edilen
artiklar arasinda yatay kesit korelasyon tahminlerini gostermekle beraber test N(N-1)
/ 2 serbestlik derecesi akabinde y2 dagilimu sergiler (Giiloglu ve ivrendi, 2010).

T>N esitsizligi durumuna uyan diger bir test ise Pesaran vd. (2008) tarafindan
ortaya cikarilan sapmasi diizeltilmis CD v (Bias-adjusted CDy) test olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. CDy s testi, grup ortalamasinin sifir fakat bireysel ortalama
tersine sifirdan farkli oldugu durumda sonug sapmali olmaktadir. Bundan dolay1 test

. (T-RPF—pyi
Pesaran vd. tarafindan diizeltilerek CDLM,q4; = /ﬁ}:{i’fﬁiiﬂ—]m;

vTij
CDLMag; — N(0,1) denklemi ve esitligi ile hesaplanmistir. (Pesaran ve digerleri,
2008: 108). Asimptotik olarak normal dagilimli olan test istatistigi ile Hy = Yatay
kesit bagimlilik yoktur; Hy = Yatay kesit bagimlilik vardir hipotezlerinin test edildigi
goriilmektedir (Bozkurt, 2014: 108).

Bir diger yatay kesit bagimlik testi olan ve Pesaran (2004: 9) tarafindan

gelistirilerek literatiire sunulan CDyy ve CDywp testleridir. N>T esitsizliginde

. 2T — =
kullanilan CDyw testi; CDLM == (XN 21 VTPs)i N(O, 1) ve N—>oo

esitligi ile hesaplanmakta olup, CDyu3 testi ise gerek T gerekse N’nin biiyiik oldugu
durumlarda (T = N) kullanilan bir test olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yatay kesit
bagimlilik yoktur Ho hipotezi ile test edilerek, bu testin asimptotik olarak normal

dagilimli oldugu goriilmiistiir. Test istatistigi CDLM, = ﬁZiN:_ll YLisa (TPE —

1); T—>oo, N—>oo ile hesaplama yapilmaktadir (Pesaran, 2006: 5; Bozkurt, 2014:
106-109).
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T>N durumunda panel seriler arasindaki yatay kesit bagimliliginin varligi
CDywm1 ve sapmasi diizeltilmis CDy v testleri ile kontrol edilmektedir (Yildirim ve -
digerleri, 2013: 86-87).

3.3.1.2. Panel Birim Kok Testleri

Panel wveri analizlerinde kullanilan degiskenlerin duragan olmasi
gerekmektedir. Duraganlik bir serinin ortalamasinin, varyansinin ve iki donem
arasindaki ortak varyansinin zaman igerisinde sabit kalmasi durumunu ifade
etmektedir. Duragan olmayan veriler kullanilarak olusturulan model tahminleri
sonucunda sahte regresyon sorunu ile karsilagilabilmektedir. Bu nedenle
degiskenlerin duragan olup olmadiklarmin belirlenmesi ve sahte regresyon

probleminin 6nsel olarak giderilmesi gereklilik arz etmektedir (Kaplan, 2013: 144)

Uygulamali literatlirde, panel verilerin duragan olup olmadiklarinin tespit
edilmesine yonelik olarak gelistirilen 1. ve II. nesil panel birim kok testleri
bulunmaktadir. 1. nesil birim kok testleri, birimler arasinda korelasyon olmadigini
varsaymaktadirlar. Korelasyon varsa, bu testlerin giicii zayif olmaktadir. Temel
hipotezin ayni oldugu fakat alternatif hipotezlerin farklilastig1 ¢ok sayidaki I. nesil
birim kok testlerinden bazilari; Harris ve Tzavalis (1999), Fisher AD (Maddala ve
Wu, 1999), Breitung (2000), Hadri (2000), Fisher, Phillips ve Perron (2001), Levin,
Lin ve Chu (2002) ve Im, Pesaran ve Shin (2003) seklinde siralanabilir.

I1. nesil birim kok testleri ise birimlere ait seriler arasinda korelasyon
oldugunu varsaymaktadir. En ¢ok bilinen II. nesil birim kok testleri ise Pesaran
(2007), Bai ve Ng (2004), Philips ve Sul (2003) ve Moon ve Perron (2004)
seklindedir (Tatoglu, 2013: 199). Yatay kesit bagimliligin var oldugu durumlarda I.
nesil birim kok testlerinin asimptotik Ozellikleri yatay kesit bagimliliktan olumsuz
etkilendiginden, panel verilerin duragan olup olmadiklar1 yatay kesit bagimlilig
dikkate alan II. nesil birim kok testleri ile arastirilmistir (Kaplan, 2013: 146). Bundan
dolay1 calismada T >N durumuna uyan ve yatay kesit bagimliligin1 da goz ardi
etmeyen Pesaran’in CADF (Cross-Sectionally Augmented Dickey Fuller-CADF) 1.

nesil panel birim kok testi uygulanmaya alinmistir (Pesaran vd., 2008: 266).
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CADF Testi incelenirken, daha once test edilen standart ADF birim kok
testinin bireysel serilerindeki birinci farklarla gecikme seviyelerinin yatay kesit
ortalamalar1 6zelinde genisletilmis durumu olarak karsimiza ¢iktigi goriilmektedir
(Pesaran 2007: 267).

CADF Testi’'nde, ADF regresyonunun birinci farki birimler aras1 korelasyonu
yok ettigi goriilmekle beraber, Ho: Bi = 0 Birim kok vardir ve Hi: B < 0 Birim kok
yoktur seklindeki hipotezlerin teste tabi tutulan CADF Testi’nde ortaya konulan ana

denklemin gosterimi asagidaki gibidir;
Vit = (1 - 4)1)“1 + q)iYi,t—l + uj (39)

(3.9) numarali denklemde oldugu gibi i =1,....N; t=1,...,T ve u;; = yif; +
g, dir. f;, gbozlemlenemeyen paydas etkileri, €;; ise bireysel spesifik hatalar1 ortaya
cikarmaktadir. (I)i = 1 olmasi durumunda Hp: Bi = O (biitlin i’ler i¢in) seklinde olup,

bu baglamda CADF Testi’nde kullanilan denklemin yazilimi asagidaki sekildedir;
Ayie = o + Biyie-1 + &t (3.10)

(3.10) nolu denklemde o; = (1 —¢,)p, Bi=—(1—9,) ve Ayi =y —
Yit—1 dir. Bu baglamda denklem Y;,.’nin gecikmeli birinci farklarinin eklendigi

genisletilmis regresyon denklemine evrilmekte ve boéylece tahmin edilmektedir
(Bozkurt, 2014: 104).

CADF istatistik degerleri ile Pesaran (2007) istatistik degeri karsilastirilarak,
istatistik degerinin bir Onceki tablo degerinden kiiglik olmasit durumunda ise,
degiskenin duragan olduguna karar verildigi goriilmektedir. Bu agiklamanin yani sira
CADF ile her bir yatay kesite ait degerin duraganligini tespit etmek giictiir. CADF
regresyonu tahmin edildikten sonra Hy hipotezinin gegerliligi panelin geneli (tiimii)
icin CIPS (Cross-Sectionally Augmented IPS) istatistigi ile test edilebilmektedir.
CIPS = N"'¥N. CADF; seklinde ifade edilen CIPS istatistiginde, gecikmeli
degiskenlerin t-istatistiklerinin ortalamalar1 (CADF;) alinmaktadir. CADF testinde
CIPS istatistiginin kullanilmasinin temel nedeni, her bir yatay kesite (iilkelere) ait
birim kok test istatistiklerinin ortalamasi alinarak panelin geneli i¢in birim kok testi

yapilabilmesidir (Pesaran, 2007: 267-268).
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PANKPSS testi her bir yatay kesiti farkl tarih ve farkli sayidaki kirilmalari
tespit etmektedir (Lluis Carrion- i- Silvestre vd., 2005:). Bu baglamda test, paneli
olusturan serilerin duraganliginin ortak ve bireysel olarak elde edilebilmesine imkan
saglamaktadir (Giiloglu ve Ispir, 2011: 208). Hadri birim kok testine dayanan
PANKPSS testinin modeli asagidaki sekilde gosterilmektedir (Bozkurt, 2014: 105).

Yit = Bit + 6 + uy;

Yukaridaki esitlikte yer alan fjtasagida gosterilmektedir.
m; m;
Bit = 2 Pik D(Tlg,k)t + z Ok DUjpt + Bit-1+ €
k=1 k=1

Bu denklemde By, = B;, & = i.id.(O, aji ‘dir. Modelin birey boyutu i =
(1,2,3...N), zaman boyutu ise t = (1,2,3....T)’dir. Denklemdeki kukla degiskenler:

: L,t=T,+1
D(Ti) ={ 0 dé"ér

1t Tix

DU; ., =
Lict {0, diger

Denklemdeki k; kirilma sayisin1 géstermekte ve k=1,2....m’dir. Uj; Ve &j’nin
bagimsiz dagildiklarin1 varsayan modelin sifir hipotezinin Hadri’nin testinden
(Hadri, 2000) farkli olarak Hp : o-ze,i = 0 seklinde kurulmustur. Yj; ve fi; denklemde
asagidaki sekilde gosterilmektedir. (Altiner ve Bozkurt, 2008:740)

mi mi

Yi=p+ Z @ik DU + z Oix DT} e + Oir + Uje
k=1 k=1

Yukaridaki esitlikte t Tlﬁ‘k i¢in DT}, .= t - Tbi’k iken, diger durumlarda sifir
degerini almaktadir. ¢; ve ¢, modelde yapisal kirilmalarin her bir serisinin etkilerini

Olgmektedir (Lluis Carrion- i- Silvestre vd., 2005: 160-162).

Ho : 0% = 0 seklindeki duraganlik hipotezi LM istatistigi ile test
edilmektedir.
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N T
LM(A) = N1 Z (aﬁ‘ZT-Z Z S§t>
i=1 t=1
Uzun donem varyansin sabit olarak kabul edildigi denklemde, esitlikteki
a?iz, u;;’ nin uzun dénem varyansinin tutarli tahmincisi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Ayrica S;; = ZJT-=1 u;, ve N71 Z?’=1 &*&* = limy o T‘l*SfT’dir. LM istatistiginin
kirilma tarihlerine bagh oldugunu agiklayan A ise her bir yatay kesit birimi ig¢in

asagidaki gibidir:
A=A e Aigni) = (T1 /T, Th i /T)

Lluis Carrion- i- Silvestre ve digerleri (2005) yapisal kirtlmalar i¢sel olarak
belirlemekte ve bunu Bai ve Perron (1998)’un hata kareleri toplaminin global
minimizasyonu iki farkli siireci takip etmektedir. Birincisi Liu-Wu ve Zidek (1997)
tarafindan olusturulan degistirilmis Schwarz bilgi kriterlerine dayanmaktadir.
Ikincisinde ise yapisal kirilma sayisini belirlemek igin ardisik F istatistiginin
hesaplanmasina dayanmaktadir trendsiz regresyon i¢in ikinci siireci trendli regresyon
igin ise ilk siireci kullanmaktadir (Lluis Carrion- i- Silvestre vd., 2005: 170) (Altiner
ve Bozkurt, 2018: 740-741).

3.4. Uygulama Sonuclari

Uygulama sonuglar1 basligi altinda BRICS grubu iilkeleri ve Tiirkiye’den
olusan 6 iilke i¢in panel veri analizlerine dayali yapilan yakinsama tahminleri

tablolar halinde sunulmus ve ekonometrik sonuglar yorumlanmastir.
3.4.1. Yatay Kesit Bagimlihigir Test Sonuclar

Panel veri analizlerinde uygulanacak birim kok testlerinin se¢imi yatay kesit
bagimlilig1 testlerinin sonucuna gore belirlendigi i¢in ¢aligmada ilk olarak yatay kesit
bagimlilig: testleri yapilmistir. T>N durumuna uyan CDLM; ve CDLMadj test

sonuglar1 Tablo 3.2.’de verilmistir.
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Tablo 3.2 : Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari

Degisken CDLM; Prob CDLMad;j Prob
GRW 39.077° 0.000 13.299" 0.000
INF 51.025" 0.000 1.700" 0.045
UEM 58.929" 0.000 2.3017 0.011
BLN 62.879" 0.000 14.536" 0.000

Not: *, ** sirasiyla %1 ve %S5’de istatistiki olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3.2’ye gore tiim degiskenler igin CDLM; testinde Hy hipotezi %1 6nem
diizeyinde reddedilmistir. CDLMadj test sonuglar1 ise GRW ve BLN degiskeni i¢in
%1, INF ve UEM degiskeni i¢in %35 anlamlilik diizeyinde Ho hipotezinin
reddedildigi goriilmiistiir. Bulgular her iki test i¢in yatay kesit bagimliliginin
oldugunu ortaya koymustur. Yatay kesit bagimliligmin varhigiyla serilerin
duraganliginin ikinci nesil panel birim kok testleriyle arastirilmasi gerektigi

belirlenmistir.
3.4.2. CADF Birim Kok Testi Sonuclari

Panel birim kok testleriyle serilerin duragan olup olmamasina gore yakinsama
arastirmasi yapilmugtir. Serilerin  birim koklii olmamasi yakinsamaya isaret
sayilmistir. Calismada 3.1. nolu denklem tahmin edilmistir. Tahminde yakinsama
icin en 1yi performansa sahip referans lilkelerin yani yliksek gelirli iilkelerin ortalama
degerlerinin, BRICS-T iilkeleriyle farkinin azalma iginde olup olmadig:
incelenmistir. Yapilan ilk birim kok testi olan CADF testi sonuglar1 Tablo 3.3’teki
gibidir.

Tablo 3.3. CADF Birim Kok Testi Sonuglari

GRW

Ulke Istatistik Gecikme Uzunlugu Sonug
BRE -1.03 4 Iraksama
RSS -2.18 4 Iraksama
IND -1.37 4 Iraksama
CHN -4.75@ 2 Yakinsama
S.AFR -1.48 4 Iraksama
TUR 1.94 3 Iraksama

Panel icin CIPS: (-2.12)/Iraksama

CADF | CIPS
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%l  (-4.67)@ %1l (-3.10)@

%5 (-3.87)® %5 (-2.86)"

%10 (-3.49)© %10 (-2.73)©
Tablo 3.3 : (Devami)
INF
Ulke Istatistik Gecikme Uzunlugu Sonug
BRE -3.23 2 Iraksama
RSS -6.86@ 2 Yakinsama
IND -2.44 2 Iraksama
CHN -3.48 2 Iraksama
S.AFR -3.13 2 Iraksama
TUR -2.32 4 Iraksama
Panel i¢in CIPS: (-3.58)®/Yakinsama

CADF CIPS

%l (-4.67)@ %1 (-3.10)@

%5 (-3.87)® %5 (-2.86)"

%10 (-3.49)© %10 (-2.73)©
UEM
Ulke Istatistik Gecikme Uzunlugu Sonug
BRE -3.12 2 Iraksama
RSS -3.20 2 Iraksama
IND -3.940 2 Yakinsama
CHN -1.86 4 Iraksama
S.AFR -3.34 2 Iraksama
TUR -2.65 2 Iraksama
Panel i¢in CIPS: (-3.02)")/Yakinsama

CADF CIPS

%l (-4.67)@ %1 (-3.10)@

%5 (-3.87)® %5 (-2.86)®

%10 (-3.49)® %10 (-2.73)©
BLN
Ulke Istatistik Gecikme Uzunlugu Sonug¢
BRE 0.20 2 Iraksama
RSS -6.15® 2 Yakinsama
IND -1.55 2 Iraksama
CHN -0.26 2 Iraksama
S.AFR -1.92 2 Iraksama
TUR -1.38 2 Iraksama
Panel icin CIPS: (-1.84)/Iraksama

CADF CIPS

%l (-4.67)@ %1 (-3.10)@

%5 (-3.87)® %5 (-2.86)"

% 10 (-3.49)® %10 (-2.73)©

Not: CADF ve CIPS istatistigi kritik degerleri, Pesaran (2007) Tablo 1lc, 276 ve Tablo 2¢ 281°den

almmustir.
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Tablo 3.3’te 6zetlenen birim kok test bulgularindan ilki GRW degiskenine ait
olup yatay kesit birimler agisindan Cin’de %1 O6nem seviyesinde duraganlik yani
yakinsama tespit edilmistir. Panelin geneli i¢in degerlendirilen CIPS istatistigi
sonucunda ise panelin birim kokli oldugu yani biiylime agisindan BRICS-T
grubunun yiiksek gelirli iilkelere yakinsamadig1 belirlenmistir. Ikinci degisken olarak
ele alinan INF serisinde yatay kesit birimlerden sadece Rusya’ya ait serinin %1 dnem
diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Rusya disinda diger iilkelerde yakinsama
s0z konusu degilken, panelin geneli i¢cin %1 Onem diizeyinde duraganlik yani
yakinsama tespit edilmistir. Bir diger makroekonomik gdsterge olan igsizlik serisi
(UEM) icin Hindistan disinda duragan o6zellik sergileyen iilke olmadig1 ve yalnizca
Hindistan’da yakinsama oldugu, panelin tamami ele alindiginda ise %35 Onem
diizeyinde yiiksek gelirli iilkelere yakinsamanin oldugu goézlemlenmistir. Son
gosterge olan BLN serisi bireysel iilke analizi icin Rusya’da %1 diizeyinde
yakinsama oldugunu, BRICS-T iilkelerinin tamaminda ise dig denge acisindan
yiiksek gelirli iilkelere yakinsamanin ger¢eklesmedigini sergilemistir. Ozet olarak
CIPS birim kok testi sonuclar1 BRICS-T iilkelerinde biiylime ve dis denge
bakimindan yiiksek gelirli iilkelere yakinsama olmadigini, enflasyon ve issizlik

acisindan yakinsamanin gergeklestigini ortaya koymustur.
3.4.3. Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi Sonuglari

Serilerdeki yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan PANKPSS birim kok testi
coklu yapisal kirilmanin varligi halinde duraganlik sinamasina miisaade eden daha
giiclii bir testtir. CADF testi diginda yapisal kirilmalar altinda BRICS-T iilkelerinde
yakinsamanin nasil olusacagini tespit etmek amaciyla tercih edilmistir. PANKPSS

birim kok test bulgular1 Tablo 3.4.’de verilmistir.

Tablo 3.4 : PANKPSS Birim Kok Testi Sonuglar

GRW

Yapisal Kiridma Tarihleri Kritik Degerler
Ulkeler KPSS |m Toa T, Tys Ty Tos 090 [0.95 0.99

BRZ 0.114 2 2004 2012 - - - 0.314 |0.415 |0.611
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RSS 0.488 4 1993 1998 2008 2013 - 0.274 |0.373 |0.641
IND 0.061 1 2003 - - - - 0.334 (0.460 |0.776
CHN 0.225 5 1994 1999 2004 2008 2012 |0.332 |0.471 |0.707
S.AFR 0.364 4 1993 2000 2007 2013 - 0.288 (0.423 |0.727
TUR 0.313 1 2000 - - - - 0.329 |0.464 |0.778
Tablo 3.4 : (Devami)
PANEL B: Tiim Panel
Test Istatistigi 0.90 0.95 0.99
LM(2)(hom) 55.153 50.793 65.267 107.475
LM(2)(het) 69.149 62.347 75.799 109.332
INF
Yapisal Kirilma Tarihleri Kritik Degerler
Ulkeler KPSS |m To. Ty, Tys Ty Tos 0.90 |0.95 0.99
BRZ 0.078 1 1994 = - - - 0.258 [0.385 |0.703
RSS 0.105 2 1993 1997 - - - 0.204 |0.305 |0.655
IND 0.081 2 1998 2008 - - - 0.548 [0.703 |1.074
CHN 0.032 1 1996 - - - - 0.292 |0411 |0.701
S. AFR 0.114 2 1993 2000 - - - 0.427 |0.548 |0.727
TUR 0.032 2 1998 2008 - - - 0.514 |0.664 |1.046
PANEL B: Tiim Panel
Test Istatistigi 0.90 0.95 0.99
LM(2)(hom) 11.181 18.830 22.486 36.592
LM(4)(het) 9.035 52.630 63.820 92.052
UEM
Yapisal Kirilma Tarihleri Kritik Degerler
Ulkeler KPSS |m To. T, Tys Ty Tos 0.90 |0.95 0.99
BRz 0.327 4 1994 1998 2008 2014 - 0.761 |(1.088 |2.220
RSS 0.384 2 1999 2011 - - - 1422 |1.832 |(2.771
IND 0.546 4 1994 2001 2008 2013 - 1.022 |1.456 |2.840
CHN 1.147 2 2008 2013 - - - 0.949 [1.266 |2.124
S. AFR 0.201 1 2008 - - - - 1.116 |1.463 |2.856
TUR 0.376 4 1995 2000 2008 2012 - 1.046 |1.427 |2.531
PANEL B: Tiim Panel
Test Istatistigi 0.90 0.95 0.99
LM(4)(hom) 176.601 175.608 228.243 355.659
LM(4)(het) 253.160 394.024 468.921 654.700
BLN
Yapisal Kirdma Tarihleri Kritik Degerler
Ulkeler KPSS |m Tos T, Tys Toa Tys 090 [0.95 0.99
BRZ 0.041 2 2008 2014 - - - 0.453 |0.655 |1.175
RSS 0.041 3 2008 2014 - - - 0.431 |(0.671 |1.477
IND 0.036 2 2008 2014 - - - 0.453 (0.673 |1.179
CHN 0.049 2 2003 2008 2014 2013 - 0.435 [0.629 |1.372
S. AFR 0.041 2 2008 2014 2007 2013 - 0.458 |0.650 |1.131
TUR 0.038 2 2000 - - - - 0.464 |0.669 |1.162

PANEL B: Tiim Panel
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Test Istatistigi 0.90 0.95 0.99
LM(4)(hom) 5.233 86.931 128.233 220.280
LM(2)(het) 5.187 108.638 154.296 285.291

Not: Panel KPSS test istatistiklerine
yineleme ile elde edilmistir. T, yapisal kirilma tarihlerini gostermektedir.

ait kritik degerler Bootstrap kullanilarak 10000

PANKPSS birim kok testi sonuglarina gore tiim degiskenler i¢in hem Panel A

kism1 incelendiginde her bir iilke bireysel panel KPSS test istatistikleri kritik

degerlerden kii¢iik oldugundan paneli olusturan tiim ilkeler i¢in duraganlik

mevcuttur. Benzer sekilde panel B kisminda da gosterilen KPSS test sonuglar1 da

hesaplanan LM test istatistikleri kritik degerlerinden kii¢iik oldugu igin panelin

geneli i¢in de serilerin duragan oldugu tespit edilmistir. Bu sonuglar BRICS-T

iilkelerinde yapisal kirilmalar dikkate alindiginda biiylime, enflasyon, issizlik ve dis

denge degiskenlerinde yakinsama oldugunu gostermistir.

55



SONUC

Diinya, otuz yili askin bir siiredir iletisim ve teknoloji alaninda yasanan
gelismelere  bagli  olarak  {iclincli  kiiresellesme  dalgasinin  etkisindedir.
Kiiresellesmenin sosyal, kiiltiirel ve ekolojik alanlardaki sonuglarinin yani sira
ekonomik yansimalarinin da oldugu bilinmektedir. Mal ve hizmetlerin serbest
dolasim1 herhangi bir iilkenin kendi piyasasi disinda mal ve hizmetlerine talep
bulunma imkani saglamistir. Yani ekonomik kiiresellesme ticari kiiresellesmeyi
dogmustur. Sermayenin ulusal simirlarin digina tasinmasi finans piyasalarina adeta
birlikte isleyen pazar goriintiisii vermistir. Ote yandan dogrudan yabanci sermaye
yatirmalariyla iretim yeniden modellenmistir. Kiiresellesme ile ekonomik
entegrasyon derinlesmistir. Daha liberal bir ekonomik diizenin karsilikli bagimlilig
artirdigit  gergegi 1s18inda, iilke ekonomileri iktisadi gostergeler acisindan
benzesmekte mi yoksa ayrismakta midir? Ulkelerin kendilerine gére iist grupta yer
alan tilkelere yakin performans sergileyip sergilemedikleri iktisat yazininda
yakinsama kavramu ile ele alinmaktadir. Bu calismada yakinsama kavrami ele
alinmis olup tamim, kapsam, teori diizeyinde incelenmis ve ampirik bir analiz ile

desteklenmistir.

Calismada BRICS iilkeleri ve Tiirkiye’nin iist gelir grubu olan yiiksek gelirli
iilkelere yakinsaylp yakinsamadigi zaman serisi yaklasiminin  yakinsama
analizlerinde kullanilmasi ile glindeme gelen deterministik ve stokastik yakinsama ile
incelenmistir. BRICS birlesiminin mali ve ticari olarak en 6nemli entegrasyonlardan
biri oldugu ve zaman zaman Tiirkiye’'nin gruba dahil olma olasilig1 bu {ilkelerin
calismaya konu edilmesinde motivasyon kaynagi olmustur. Yakinsama arastirmasi
OECD’nin temel makroekonomik gosterge olarak kabul ettigi biiyiime, issizlik,
enflasyon ve dis ticaret degiskenlerine dayali olarak yapilmustir. lgili degiskenlere
ait veriler Diinya Bankasindan elde edilmis olup, miimkiin olan en genis zaman

aralig secilmistir.

Ekonometrik analizlerde ilk olarak verilerin yatay kesit bagimliliklart CDLM;
ve CDLMadj testleriyle sinanmis, daha sonra CADF ve PANKPSS birim kok

testleriyle yatay kesit birimler ve panel i¢in sonuglar elde edilmistir.
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Yapilan yatay kesit bagimlig1 test sonuglar1 degiskenlerde yatay kesit
bagimlilig1 oldugunu gostermis ve duraganlik sinamasinin ikinci nesil birim kok
analizleriyle aragtirtlmasina karar verilmistir. Bu sonuctan hareketle yapilan CADF
birim kok testi ile BRICS-T iilkelerinin yiiksek gelirli tilkeler ile arasindaki farkin
azalma iginde olup olmadigi arastirnlmistir. Yapilan test sonucu biiylime
gostergesinde yatay kesit olarak Cin’in yiiksek gelirli iilke gruplarina yakinsadigini,
panelin genelinde ise iraksama oldugunu gostermistir. Sadece Cin’in bu anlamda
gosterdigi basarmmin temelinde ucuz is giliciine dayali iiretim olanaklar1 ve bu
baglamda dogrudan yabanci sermaye ve yatirimlari ¢gekme potansiyeli diisiiniilebilir.
Ikinci makroekonomik performans gdstergesi olarak ele alinan enflasyon serisinde
yatay kesit olarak sadece Rusya yiiksek gelirli iilke guruplarina yakinsarken, panelin
geneli i¢in %1 6nem diizeyinde yakinsama tespit edilmistir. Rusya’nin tek basina bu
gostergedeki liderligi enerji alanindaki atilimlarinin ortaya ¢ikardigi ihracat
potansiyeli ile ekonomik kalkinma hedeflerinin enflasyonu asagi itici yonde bir
egilime yoneltmesi olarak yorumlanmistir. Bir diger makroekonomik gosterge olan
igsizlik serisi i¢cin Hindistan disinda duragan ozellik sergileyen iilke olmadigi ve
yalnizca Hindistan’da yakinsama oldugu goriilerek panelin tamaminda da yiiksek
gelirli tilkelere bir yakinsama oldugu tespit edilmistir. Bu sonuclar Hindistan’in
Cin’e benzer demografik yapisi nedeni ile daha diisiik maliyetli is giicliniin dogrudan
ve dolayli yabanci yatirimlar ile yiiksek istihdam oranlarina yol agmasi olarak
yorumlanmustir. Panelin genelinde ise issizlik serisinin yakinsama sonucu BRICS-T
ilkelerinin niifus yogunlugu ve Diinya genelinde potansiyel is giicli olarak goriilmesi
bu makro gostergede elde edilen bir basari olarak degerlendirilebilir. Son olarak ele
aliman dis denge serisinde Rusya grup icerisinde anlamlilik diizeyine sahip olarak
yuksek gelirli iilkelere yakinsamis fakat bu durum panelin genelinde 1iraksama olarak
karsimiza ¢ikmistir. Rusya’nin bu serideki grup ici liderligi yer alti kaynaklari
zenginligi ile bir baglanti sinyali olarak ele almabilir. Panel olarak
degerlendirildiginde ise dis denge degiskeninde iraksama sonucuna ulagilmis ve
kiiresellesen Diinya’da onem arz eden mal ve hizmetlerde ithalata olan

bagimliliklarinin bir sonucu olarak yorumlanmaistir.
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Bu sonucglarin 1s18inda  makroekonomik gdostergelerin yapisal kirilmalar
barindirma ihtimaline karsilik yapisal kirilmalarin varligi halinde duraganlik
sinamasina miisaade eden daha giiglii bir test olan PANKPSS testi ile yakinsama
stnanmistir. Mevcut verilerden alinan sonuglar ile panelin genelinde yapisal kirilma
tarihleri ortaya ¢ikarilarak duraganlik tespit edilmis ve yakinsamanin varligi agikca
ortaya cikmustir. Sonuglar 1s18indaki yapisal kirilma tarihleri incelenmis ve bu
tarihlerin iilkelerin yasadigi ekonomik krizler ile olan baglantisi tespit edilmistir.
Ekonomik biiyiime ve kalkinma kiiresellesen diinyada tek basina elde edilecek
basarilarin 1s18inda  degerlendirmemesi hususu g6z Oniinde bulundurularak,
yakinsamanin varliginin sadece ulusal kalkinma ile degil kiiresel anlamda daha etkin
ve siirdiiriilebilir bir biiylime ve kalkinma durumunda gergeklesecegi diisiincesi

calismamiz adina giiclenmistir.

Biitiin bu bulgular 15181nda, iilkeler arasi birliklerin temel basarisinin bireysel
temeller diginda tutularak diger parametreler {izerine diisliniilmesi ve adim
atilmasinin gerekliligi ifade edilebilir. Ornegin ortak para biriminin yoklugunun ve
birbirinden farkli ekonomik yapilara sahip olunmasmin verdigi dezavantaj olarak
yorumlanabilir. Calismaya konu iilkelerden elde edilen sonuglar dogrultusunda
tilkeler arasi dis ticaretin daha etkin bir bigcimde harekete gecirilmesi ve bu baglamda
ticaret yollar1 ve lojistik anlaminda bir esanli yaklasim 6neri olarak sunulabilir. D1
ticaretin etkin rolii ile GSYIH oranlarindaki artislarin paralelligi goz oniine alarak
uygulanmas1 gereken ticaret politikalarinin oniindeki engellerin azaltilmasi ve daha
etkili bir sonu¢ alinabilecegi gercegi vurgulanabilir. Bunun yam sira Diinya’daki
teknolojik gelismelere egilimin ve tesvikin gerek ulusal gerekse grup biitiiniinde
artirllmasi gerektiginin {izerinde durulabilir. S6z konusu politikalarin uygulanmasi
icin gerekli sorunlarin belirlenip kurumlara ve alt yapiya verilmesi gereken 6nem goz
ardi edilmemelidir. Minimum maliyet ve maksimum fayda temelinde sekillenmesi
gereken ekonomik aktivitelerin iilkeler 6zelinde uygun bir liberal ticari politika ile
desteklenerek hayata gegirilmesi ¢aligmaya konu iilkeler icin tavsiye niteliginde
goriilmiistiir. BRICS-T iilkelerinin iiretim alt yapilarimin giincellemesi ve
gelistirilmesinin  ardindan dogrudan yabanci yatinmlara zemin hazirlamalar

sonucuna ulagilmistir.
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