DICLE UNIVERSITESI SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU

Iktisat Anabilim Dali

Yuksek Lisans Tezi

COVID-19 SURECINDE SANAL PARALAR: BITCOIN
UZERINE BIR INCELEME

Simal Roda Isik

19921005

Danisman

Prof. Dr. Bahar Burtan Dogan

Diyarbakir 2021



T.C
Dicle Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Iktisat Anabilim Dali

Yiiksek Lisans Tezi

COVID-19 SURECINDE SANAL PARALAR: BITCON
UZERINE BIR INCELEME

Simal Roda Isik

19921005

Danisman

Prof. Dr. Bahar Burtan Dogan

Diyarbakir-2021



TAAHHUTNAME
SOSYAL BILIMLERI ENSTITUSU MUDURLUGUNE
Dicle Universitesi Lisansiistii Egitim-Ogretim ve Smav Y&netmeligine gére hazirlamis
oldugum “Covid-19 Siirecinde Sanal Paralar: Bitcoin Uzerine Bir inceleme” adli tezin tamamen
kendi ¢aligmam oldugunu ve her alintiya kaynak gosterdigimi ve tez yazim kilavuzuna uygun
olarak hazirladigimi taahhiit eder, tezimin kagit ve elektronik kopyalarinin Dicle Universitesi
Sosyal Bilimleri Enstitiisii arsivlerinde saklanmasina izin verdigimi onaylarim. Lisansiistii

Egitim-Ogretim yonetmeliginin ilgili maddeleri uyarinca gereginin yapilmasini arz ederim.

27/07/2021

Simal Roda ISIK



ONSOZ

Bu tez caligmasinin hazirlanmasinda etkili olan en biiyiik faktor, 2019 yilinda
Cin’in Vuhan kentinde ortaya ¢ikan ve birka¢ ay gibi kisa bir siirede tiim diinyaya
yayilarak Diinya Saglik Orgiitii tarafindan pandemi ilan edilen Covid-19 kiiresel
salgin1 olmustur. Tiim diinya kabuguna ¢ekilmis ve kiiresel salginla miicadele etmeye
baslamistir. Bu giinlerde en dikkat ¢ekilen alan kripto paralar olmustur. Biitiin kripto
paralarin degerleri yiikselmistir. Ozellikle Bitcoin 60 bini asacak kadar asiri
degerlenmistir. Piyasalarin korku seviyesini dlgen VIX endeksinin normalde yilizde
20’lerde seyretmesi gerekirken bu siiregte yiizde 30’larin {izerine ¢ikmasi piyasalarda
korkunun hékim oldugunu gdstermektedir. Bu ¢aligmanin agiklamaya calistigi ise
Covid-19 kiiresel pandemisi ve VIX korku endeksi Bitcoin kripto parasini1 ne kadar
etkiledigidir. Calismada oncelikle Bitcoin’in nasil isledigini daha i1yi anlayabilmek
icin blokzincir teknolojisinden bahsedilmistir. Daha sonra tarihteki kiiresel salginlar
ve bunlarin ekonomik etkilerinin neler olduguna iliskin konulara deginilerek son
boliimde Bitcoin, Covid-19 ve VIX endeksinin ekonometrik analizi yapilmstir.
Bitcoin’in bagimli degisken oldugu Covid-19 ve VIX endeksinin bagimsiz degisken
oldugu ekonometrik analizde yontem olarak En Kiigiik Kareler yontemi
kullanilmigtir. Modeldeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunu olup olmadigi

test edilerek analiz yapilmistir.

Bu c¢alismanin yazilis siirecinde her zaman yanimda olan ve manevi
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OZET

Bu calisma, tiim diinyay1r derinden etkileyen Covid-19 kiiresel pandemi
doneminde yazilmistir. Caligmanin asil kaynagi da kiiresel pandemi olmustur. Ciinkii
bu salgin hastalik diinyanin sosyal ve ekonomik olarak tiim diizenini degistirmistir.
Hastaligin yayilma hizin1 diisiirmek ve dliimleri azaltabilmek icin {ilkeler belli bash
onlemler almis ve ilk yaptirnmlari giris-¢ikislar1 kapatarak, sokaga ¢ikma yasaklarini
baslatmak seklinde olmustur. Evden c¢alisma sistemine geg¢ilmis, egitim-0gretim
hayati online olarak devam etmistir. Aligverisler internet {izerinden yapilmaya
baslanmistir. Kisacast Covid-19 kiiresel pandemisi hayatimizi daha teknolojik bir

yap1 lizerine oturtmustur.

Bu siiregte ekonomiye belirsizlik hakim olmustur. Bu donemde yatirimcilarin
istahini 6lgen VIX ( Volatility Endex) korku endeksinin 30’larin {izerinde seyretmesi
piyasadaki korku ve belirsizligin 6nemini gdstermektedir. Insanlar piyasalara
giivenmedigi i¢in harcama yapmaktan cekinmislerdir. Bazi insanlar ellerindeki
paray1 saglam liman olarak gordiikleri kaynaklara yatirnm yapmay1 tercih ederken,
bazilarinin bu aligkanligi da degismistir. Bir kriz esnasinda ortaya ¢ikmis olan
Bitcoin, yine bir kriz esnasinda asir1 degerlenmistir. Aliskanlhigr degisen kesim,
merkezi olmayan, aracisiz ve maliyetsiz olan kripto paraya yatirim yapmaya
baslamigtir. Degeri bu donemde asir1 artmis olan Bitcoin, Covid-19 pandemisi ile
birlikte diinya giindemine oturmustur. Biiylik sirketler, cok zengin taninmis insanlar
Bitcoin’e  yatirnm yapmaya baslamiglardir.  Kiiresellesmenin  en  biiyiik
gostergelerinden biri olan sosyal medyalar sayesinde bu donemde bir¢ok insan
Bitcoin ile tanismustir. Bitcoin biiyiik bir devrimdir ancak Bitcoin’in altindaki dev
teknoloji Blokzincir teknolojisidir. Bitcoin’in giivenligi ve isleyisi Blokzincir
teknolojisi sayesinde siirdiiriilmektedir. Bitcoin’in nasil isledigini anlamak i¢in

oncelikle Blokzincir teknolojisine hakim olmak gerekmektedir.



Bu ¢alismanin amact; Covid-19 pandemisi ve bu pandeminin yarattig1 korku
ve belirsizlik ortamini Olgen VIX endeksi ile Bitcoin arasinda nasil bir iliski
oldugunu ortaya koymaktir. Bagimli degisken Bitcoin’in giinliik oranlari, bagimsiz
degisken olan VIX endeksinin giinliikk degisim oranlart ve Covid-19 giinliik 6liim
oranlarinin 1 Ocak 2020 ile 15 Haziran 2021 tarihine kadar olan zaman serisi analizi
yapilmistir. Bunun i¢in En Kiiciik Kareler Yontemi uygulanmistir. En kiiglik kareler
yontemi ¢er¢cevesinde modeldeki degiskenlerin farkli analizleri yapilarak aralarindaki

iliski aciklanmaya ¢alisilmstir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Bitcoin, VIX endeksi, Blokzincir Teknolojisi, Kripto
Para



ABSTRACT

This study was written during the Covid-19 global pandemic, which deeply
affected the whole world. The main source of the study was the global pandemic.
Because this epidemic disease has changed the whole social and economic order of
the world. In order to reduce the spread of the disease and reduce deaths, countries
have taken certain measures and the first sanctions have been to close the entrances
and exits and to initiate curfews. The system of working from home was started and
education life continued online. Shopping has started to be done online. In short, the

Covid-19 global pandemic has placed our lives on a more technological structure.

In this process, uncertainty dominated the economy. The fact that the VIX
(Volatility Index) fear index, which measures the appetite of investors, is above 30 in
this period, shows the importance of fear and uncertainty in the market. People
hesitated to spend because they did not trust the markets. While some people prefer
to invest their money in resources that they see as a safe haven, this habit of others
has also changed. Bitcoin, which emerged during a crisis, was overvalued during
another crisis. The segment, whose habits have changed, has started to invest in
crypto money, which is decentralized, intermediary and costless. Bitcoin, whose
value has increased excessively during this period, has been on the world agenda
with the Covid-19 pandemic. Big companies, very wealthy well-known people have
started to invest in Bitcoin. Thanks to social media, which is one of the biggest
indicators of globalization, many people met Bitcoin in this period. Bitcoin is a big
revolution, but the giant technology behind Bitcoin is Blockchain technology. The
security and functioning of Bitcoin is maintained by Blockchain technology. In order
to understand how Bitcoin works, it is necessary to master the Blockchain

technology first.



The aim of this study; It is to reveal the relationship between the Covid-19
pandemic and the VIX index, which measures the environment of fear and
uncertainty created by this pandemic, and Bitcoin. The daily rates of the dependent
variable Bitcoin, the daily change rates of the independent variable VIX index, and
the daily death rates of Covid-19 from January 1, 2020 to June 15, 2021 were
analyzed. For this, the Least Squares Method has been applied. Within the
framework of the least squares method, different analyzes of the variables in the

model were made and the relationship between them was tried to be explained.

Keywords: Covid-19, Bitcoin, VIX index, Blockchain technology, Cyrptocurrency
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GIRIS

Tarih ilerledik¢e insanoglunun ticaret amaci ile kullandigi para her zaman
degisime ugramistir. Gegmis ylizyillarda kullanilan Rai taglari, boncuklar, deniz
kabuklari, altin ve giimiis gibi degerli madenler teknoloji gelistikge yerini dijital
paraya birakmigstir. Dijital para kredi kartlarinin ya da banka kartlarinin hayatimizda
yaygin olarak kullanilmasin1 saglamistir. Parasal anlamdaki tiim gelismeler
insanligin daha saglam paraya sahip olma ihtiyacindan dogmaktadir. Az olan sey
degerlidir mantig1 ¢ergevesinden bakarsak altinin ortaya ¢iktigi andan itibaren tim
toplumlar i¢in degerli ve saglam para olmasinin sebebi arzinin sinirli olmasindan
kaynaklanmaktadir. Saglam para arayislarinin en temel sebebi ise ekonomideki
dalgalanmalar, krizler, giivensiz ortamin olusmasi gibi olumsuz risk unsurlarinin
insanlar1 belirsizlik ortaminda glivencede tutacagina olan inangtan dogmaktadir.
Nitekim 2008 kiiresel finans krizinde gii¢lii bankalarin bile iflasin esigine gelmesi,
trilyonlarca dolarin ortadan kaybolmasi insanlarin dolara kars1 glivenini zedelemistir.
Tam kriz esnasinda ortaya ¢ikan Bitcoin devrimi bu nedenle 6nem arz etmektedir.
Satoshi Nakamoto aracisiz, adem-i merkezi bir 6deme araci ortaya ¢ikardigini ilan
etmistir. 2008 yilinda bir internet forumunda kimligi belirsiz Satoshi Nakamoto
mahlasly, kisi veya grup tarafindan yayimlanan Bitcoin: Esten Ese Elektronik Odeme
Sistemi adli makaleyle ilk kripto para olan Bitcon’i yaratmistir. 2009 yilindan beri
kullanilan Bitcoin’in ilk degeri 1 dolar = 1309 BTC iken bu oran 2020 yilinda 1 BTC
= 63.000 dolar olacak sekilde degerlenmistir. Su anda kripto para piyasasinda
9000’den fazla da kripto para bulunmaktadir.

Bitcoinin alt yapisint Blokzincir teknolojisi olusturmaktadir. Blokzincir
Bitcoinden ¢ok uzun zaman 6nce var olmustur ancak yeniden giindeme gelmesi
Bitcoin sayesinde olmustur. Blokzincir dagitik yapisiyla merkezi olmayan bir ag
yaratabilmektedir. Ayn1 zamanda islemlerin kimin tarafindan yapildigi da
bilinmemektedir. Giliglii sifreleme algoritmalarina sahip oldugu i¢in giivenli

sayllmaktadir. islem gerceklestikce kullanicilar islemleri onaylar ve bir blok yaratilir.
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Bu nedenle onaylanan islemler silinemez veya degistirilemezler. Blokzincir agda
olan tiim verileri kaydetmektedir. Blokzincir ¢ok gii¢lii bir teknolojidir. Sadece
kripto paralarda degil, finans endiistrisinde, kamu sektoriinde akilli kontratlarin

olusturulmasinda da aktif olarak kullanilmaktadir.

Blokzincir tabanli Bitcoin’in fiyatinin bu denli artmasimin temel nedeni
yagsanan Covid-19 kiiresel pandemisi olabilecegi diisliniilmektedir. Covid-19, 31
Aralik 2019 tarihinde Cin’in Vuhan kentinde ortaya ¢ikmis bir viriistiir. Viriisiin kisa
zamanda tiim kitalara yayilmasiyla birlikte Mart 2020 yilinda Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan pandemi ilan edilmistir. Salginin hizli bir sekilde yayilmasi ve tedavisinin
olmamasindan otiirii {ilkeler yayilimi1 azaltmak ve durdurmak igin kapilarim
kapatmak zorunda kalmislardir. Boylece diinya ticareti durma noktasina gelmistir.
Salginin ekonomik etkilerini minimum diizeyde tutmak isteyen IMF, Diinya Bankas1
ve merkez bankalari siki tedbirler almislardir. Ancak ne yazik ki piyasanin belirsizlik
icinde olmasi ve insanlarin, getirilen kisitlamalardan 6tiirii eve kapanmalar1 meydana
gelen talep sokunu engelleyememistir. Talep soku da arz sokuna neden olmustur.
Tedarik zincirlerinde aksamalar meydana gelmistir. Talep eksikliginden o6tiirii olusan
azalan {iretim sebebiyle isten ¢ikarmalar baslamis ve issizlik ciddi boyutlara
yiikselmistir. Diinya ekonomisi agir bir sinavdan gecerek kiiciiliiyordu. Durumun
ehemmiyetinin farkinda olan finans kuruluslar1 para arzini artirma karar1 almislardir.
Yani piyasaya para enjekte edilmekteydi. Bankalara diisiik faizli kredi imkani
saglanmis, vergilerde ya indirime gidilmis ya da vadeleri ertelenmistir. Bunun gibi
bircok para ve maliye politikasi uygulanmaya baslanmistir. Bu tezin yazildigi
donemde, kripto para piyasalarinin ii¢ yilda bir yasadigi Boga piyasasindan Otiirii
Ozellikle Bitcoin kripto parasinda inanilmaz bir artis meydana gelmistir. Bu artisin
ayn1 zamanda Covid-19’a denk gelmesi, insanlarin kiiresel pandeminin Bitcoin’deki
artisin  sebeplerinden biri oldugu diisiincesine kapilmasina neden olmustur. Bu

caligmada bu diisiinceye agiklik getirilmesi amaglanmaistir.

Tezin  birinci  bolimiinde  blokzincir  teknolojisinin  altyapisindan
bahsedilmektedir. Blok yapisi, blok igeriklerinden de bahsedildikten sonra emtia
paradan sanal paraya gecis seriivenin ne sekilde gerceklestigine deginilmistir.
Boliimiin sonlarina dogru Bitcoin’in nasil iretildigini agiklayan madencilik ve

2



catallanma faktorleri agiklandiktan sonra Bitcoini saklamaya yarayan ciizdanlardan
bahsedilmistir. Tezin ikinci bdliimiinde, giiniimiizde hala yasanmakta olan ve tiim
diinyay1 etkin bir sekilde etkisi altina alan COVID-19 pandemisinden bahsedilmistir.
Covid-19 pandemisinden once tarihsel siirecte yasanan kiiresel salginlarin neler
oldugu ve bu salginlarin sosyo-ekonomik hayati ne yonde etkiledigine deginilmistir.
Daha sonra Covid-19’un ekonomik etkilerinin neler oldugu, bu pandemiyle
miicadele hangi {ilkelerin yeterli hangilerinin yetersiz oldugu birkag {iilke Grnegi
verilerek agiklanmistir. B6liim sonunda bu siiregte kripto paralar nasil degismis,
tilkeler bu konu hakkinda ne yonde yasal diizenlemelere gitmis oldugu konusuna
deginilmistir. Tezin son boliimiinde Covid-19 siirecinde en ¢ok degerlenen kripto
para olan Bitcoin’in ekonometrik analizi yapilmistir. Modelin degiskenleri olarak
BTC, VIX endeksi ve Covid-19 giinliik vaka sayilarimin 1 Ocak 2020 tarihinden 15
Haziran 2021 tarihine kadar verilerle zaman serisi analizi yapilmistir. En Kiiciik
Kareler yonteminin uygulandigi modelde otokorelasyon sorunu nedeniyle ilk farklar
yontemi uygulanarak sorun ortadan kaldirilmistir. Sabit varyans varsayiminin gegerli

oldugu modelin anlamlilik diizeyi test edilmistir.



BIRINCI BOLUM

1. BLOKZINCIR TEKNOLOJISI ve SANAL PARALAR

2008 kiiresel ve finansal krizden sonra fiat parada meydana gelen gilivensizlik
duygusu yerini herhangi bir devlet kontrolii etkisinde kalmayan, {i¢ilincii bir taraf
olmadan giivenli bagka bir satin alma araci ihtiyacina birakmistir. Satoshi Nakamoto,
31 Ekim 2008 yilinda bir internet forumunda, merkezi olmayan, giivenilir bir sanal
para lizerine c¢alistigim1 soyleyerek Bitcoin’in haberini vermis ve 2008 yilinda
Bitcoini tanmitan “Peer to Peer: Electronic Cash System” adli makalesini
yayinlamistir. Makalede blokzincirden acik bir sekilde bahsedilmemektedir. Ancak
adin1 sik sik duydugumuz Bitcoin’in arkasinda yatan dev teknoloji, blokzincir
teknolojisidir. Aslinda blokzincir bitcoinden ¢ok Onceden beri var olan bir

teknolojiydi. Ancak bitcoinle beraber yeniden kesfedilmistir.

2008 yilinda hayatimiza giren ve bir devrim niteligi tasiyan “Bitcoin” sanal
paranin temel yapi1 tasini olusturan blokzincir teknolojisi, islemlerin kisiden kisiye
acik veya gizli bir sekilde dagitilabildigi, dagitik veri tabanmina sahip bir kayit
defteridir. Diinya Ekonomik Forumu’na gore blokzincir teknolojisi, herhangi bir
aract olmadan, bir verinin iki parti arasinda (peer to peer) dogrudan degis tokusunu

miimkiin kilan teknoloji protokoliidiir."

Satoshi Nakamoto’ya gore ise blokzincir, herhangi bir merkezi otoritenin

yahut finansal kurulusun etkisi olmadan, taraflar arasindaki islemlerin kriptolanarak

! Vedat Giiven ve Erkin Sahinoz, Satoshi Diinyay: Degistiriyor, 3. Baski, istanbul: Kronik Kitap,
2018, s.44



degistirilemez sekilde kayit altina alinmasini saglayan agik kaynak kodlu, seffaf ve

dagitik bir uzlasi sistemidir.”

Blokzincir, yalnizca islemleri kaydeden bir kayit defteri olmamakla beraber
ayn1 zamanda gerceklesen islemlerin gizliligini de saglamaktadir. Soyle ki, A Kisisi
B kisisine X tutarinda para gonderdi. Burada A ve B Kkisisinin kim oldugu
bilinmemektedir. Sadece yapilan islem herkesce goriinmektedir. Yapilan islem
sonucu bir blok meydana gelir. Olusan blok tiim kullanicilara dagitilir, kullanicilar
islemi onaylar ve islem blokzincire kaydedilir. Blokzincirin giivenlik yapist geregi

kaydedilen islemler sifrelenir ve degistirilmez ya da silinemezler.

Bu boliimde Blokzincir teknolojisinin yapist ve igleyisi, blok zincirin
temelinde yatan kriptoloji ve hash algoritmalari, kayit sistemi ve son olarak
blokzincirin hayatimizda bu kadar etkili olmasini saglayan ve bize blokzinciri tanitan

sanal paralardan bahsedilecektir.

1.1. Blokzincir’in Yapisi ve Isleyisi

Blokzincir teknolojisi anlamak i¢in bu teknolojinin teknik olarak nasil
calistigini bilmek gerekmektedir. Blokzincir, herhangi bir merkeze sahip olmamakla
beraber dagitik bir veri tabanina sahiptir. Dagitik yapis1 sayesinde higbir merkezi
otoriteye ihtiya¢c duymamakta, gerceklesen islemler kisiden kisiye olacak sekilde

olabildigince seffaf, giivenilir ve degistirilemez bir sekilde tutulmaktadir.

? Yildirim Murat, Blok Zincir Teknolojisi, Kripto Paralar ve Ulkelerin Kripto Paralara
Yaklasimlari, Bartin Unv. [IBF Dergisi, 2019, cilt 10, say1 20, 5.267
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Sekil 1: Blokzincir Yapisi

Dagitik ag yapist ile adem-1 merkeziyetci olan blokzincirde gerceklesen her
islem tim kullanicilar tarafindan goriilebilmekte ve herkes tarafindan
saklanabilmektedir. Eger dagitilan veriler sistemdeki kullanicilar tarafindan
onaylanirsa, sistemde herhangi bir aksakligin olmadigina dair onay verilmis

olmaktadirlar. Sistem bu sekilde devam etmektedir.

o £2 ©
A B’ ye para Bu islem online olarak N _ Bublok
gondermek istiyor blok olarak tamimiamir. UM agdakilere dagitinhr.
? [ 2 |
T (N
7 ]

Para A’ dan B'ye
transfer edilir.

islem agdakiler

tarafindan onaylanir Bu blok zincire eklenir.

islem kaydedilir.

.m —-"C;-

Sekil 2: Blokzincir Teknolojisinin Calisma Mantig1

Teknik yapisinin yani sira blokzincirin olusum asamasi ise gerceklesen
islemler ile yaratilan bloklardir. Blokzincirin baglangi¢ blogu olma &zelligini tasiyan

Genesis blogu, Nakamoto tarafindan 2009 yilinda Bitcoin ticaretinin baglatilmasiyla
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yaratilan ilk bloktur. Genesis blogu, kendisinden sonra olusan tiim bloklarin temeli

sayillmaktadir.

Blokzincirin isleyis mantigi bu sekilde olusmaktadir. Once bir islem
gergeklesir. Bu islem agda kayitli olan tiim kullanicilara dagitilir. Kullanicilar veriyi
onaylarsa veri, kendilerinin iiretecegi bloga eklenir. Anlatilmak istenen sekil 2’de

gosterilmektedir.

1.2. Kriptoloji ve Hash Algoritmalar:

1.2.1. Kriptoloji

Sifre bilimi olarak bilenen kriptoloji, ¢esitli iletilerin, yazilarin belli bir
sisteme gore sifrelenmesi, bu yazilarin giivenlikli bir ortamda aliciya iletilmesi ve

iletilmis mesajin desifre edilmesidir.’

Kiiresellesmenin en etkili sonucu olan yaygin internet kullanimi beraberinde
giivenlik sorunlarim1 da getirmektedir. Blokzincirin giivenligi ise kriptoloji ile
saglanmaktadir. Blokzincirde giivenlik i¢in iki unsur bulunmaktadir. Bunlar verilerin
gizliligi ve dogrulanmasidir. Bu sebeple kriptolojide simetrik ve asimetrik olmak
tizere iki c¢esit sifreleme kullanilmaktadir. Simetrik sifrelemede hem sifreleme
yaparken hem de o sifrelemeyi ¢ozebilmek icin tek bir anahtar kullanilmaktadir.
Soyle ki, gonderici ve alici taraflarin bildigi anahtar yardimi ile saglanan giivenli
iletisimde gonderici iletiyl anahtar yardimi ile sifreleyip aliciya gt')ndermektedir.4
Alict ise ayni anahtar yardimi ile sifrelenmis iletiyi ¢ozerek igerige ulasmaktadir.

Durumu sekil yardimi ile anlatmak durumu daha anlasilir kilacaktir.

3 https://tr.wikipedia.org/wiki/Kriptografi, 23.04.2021

* Ahmet Tabanlioglu, Blokzinciri ile Akilh S6zlesme Simiilasyonu, Y.L Tezi, Harran Universitesi,
Fen Bilimleri Ens., Sanlwrfa, 2019, s.12
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e e : . : Key:=Fi(w)

Addr:=FPi(w)

Sekil 3: Simetrik Sifreleme

Sekil 3’de goriildiigii iizere, simetrik sifrelemede veri sahibi, sunucu ve
kullanict olmak iizere ii¢ katilimecir bulunmaktadir. Veri sahibinin n tane belgesi
vardir. Yiikleme olmadan Once veri sahibi, gizli anahtar1 olan K’y1 kullanarak
sifreleri sifreli metinlere doniistiirerek sifreli bir dizin olusturur. Olusturdugu sifreli
dizini sunucuya gonderir. Burada veri sahibi ile kullanict ayn1 6zel anahtar olan K’y1
paylagirlar. Sunucuya gonderilen sifrelenmis metinler kullaniciya ulasir. Sonug
olarak kullamic1 sifrelenmis gizli anahtar ile veriye ulasir.’ Simetrik sifrelemede
anahtart saklamak zor oldugu i¢in anahtar dagitimmin giivenilir bir sekilde

gerceklesmesi de zor olmaktadir.

Kripto paralarda daha yaygin kullanilan sifreleme yontemi ise asimetrik
sifrelemedir. Asimetrik sifrelemede birbirlerinin tamamlayicis1 niteligi tasiyan iki
anahtar kullanilmaktadir. Bunlar acik anahtar ( public key) ve 6zel / gizli anahtar (
private key ) olarak adlandirilmaktadir. Veri sifrelenirken ve dogrulanirken agik
anahtar kullanilmaktadir. Sifreyi ¢ozerken ve imzalarken de 6zel anahtar

kullanilmaktadir. Asimetrik sifrelemede gizlilik, agik anahtarla sifrelenmis verinin

5 Ahmet Tabanlioglu, Blokzinciri ile Akilh Sozlesme Simiilasyonu, (Y.L Tezi, Harran Universitesi,
Fen Bilimleri Ens), Sanlwrfa, 2019, s.12
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kars1 taraf yani alicis1 tarafindan sadece Ozel anahtar ile ¢oziilerek elde edilmesi
sonucu olusur. Verinin dogrulamasi ise 6zel anahtar ile sifrelenmis digital imza ile
gergeklestirilir. Dijital imza, dijital ortamlarda gergeklestirilen islemlerde adres
sahibini dogrulayan ve temsil eden benzersiz kod kiimesini ifade etmektedir.® Dijital
imza ile gizli bir belge gondermek isteyen A kisisi a¢ik ve gizli olmak tizere iki
anahtar olusturur. Olusturdugu ac¢ik anahtari aliciya gonderir. Gonderici ( A kisisi )
belgenin 0zet degerini hesapladiktan sonra gizli anahtar1 ile belgeyi Kkilitler.
Kilitledikten sonra olusan hash degeri 6zete ekler. Gonderici konumunda ki A kisisi
belgeyi gondermeden once bu adimlari izlerken, alici ise kendisine gonderilen
belgeyi acik anahtar ile agip belgeye erisebilmektedir. Boylelikle dijital imza ile hem

giivenlik hem de gizlilik saglanmis olmaktadir.

1.2.2. Hash Fonksiyonu

Hash fonksiyonu, verilerin biitiinliiglinii kontrol etmek amaciyla kullanilan ve
ait oldugu verinin ilk sektdriinden son sektdriine kadar bitlerin 6zel bir algoritmik
isleme tabi tutulmasi sonucu essiz bir sabit deger olusturan matematiksel
fonksiyonlardir.” Daha kisa ve anlasilir olarak 6zetlemek gerekirse; Hash fonksiyonu,
farkli uzunluklara sahip verileri sabit uzunluktaki verilere doniistiirebilen
(haritalayabilen) bir fonksiyondur. Hash fonksiyonlarinda yukarida bahsedilen
sifreleme teknikleri ( simetrik veya asimetrik ) kullanilmadigi gibi anahtarda
kullanilmamaktadir. Ve blok uzunlugu ne kadar fazlaysa olusturulan hash
fonksiyonunun giivenligi de o kadar fazladir. Girilen verilerde ¢ok kiiclik bir
degisiklik yapilsa bile bu degisiklik hash fonksiyonunda biiyiik bir degisiklige neden
olacagi i¢in hash fonksiyonlar1 saglam bir giivenlik tabani olusturmaktadirlar. Hash

fonksiyonlarinin genel 6zellikleri su sekilde siralanabilmektedir:

e Ayni girdi her zaman ayni ¢iktiy1 liretmeli
e Hash fonksiyonunda ¢ikt1 hizli bir sekilde iiretilmeli

e Ciktryr kullanarak girdiyi hesaplamak miimkiin olmamali

® https://betr.org/dokumanlar/Blokzinciri_Teknoloji Terminoloji.pdf, 25.04.2021
! Hac1 Hasan Okuyucu, Hash Fonksiyonlarmin Adli Bilisimde Uygulamalar, (Y.L. Tezi, Karabiik
Univ. Egitim Enstitiisii), Karabiik, 2020
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e Mesajdaki, yani girdideki ufacik bir degisiklik bile ¢ok farki hash degeri
tiretebilmeli
e Cakisma ( collision ) sorunu olmamali yani farkli girdiler ayn1 sonucu

iiretmemeliler.®

Bir¢ok hash algoritma ¢esidi bulunmaktadir. Ancak kripto paralarda siklikla
kullanilan hash algoritmast SHA ( secure hash algortym ) algoritmasidir. SHA 1,
NSA ( Ulusal Giivenlik Ajans1 ) tarafindan gelistirilen ve girilen verinin boyutundan
bagimsiz olarak 160 bitlik bir ¢ikt1 {iretebilen bir algoritmadir. SHA 2 ise daha
gelismis bir algoritmadir. SHA-2 aile kiimesi, SHA-224, SHA-384, SHA, 256, SHA-
512, SHA-512/224 ve son olarak SHA-512/256 olmak iizere 6 algoritmadan
olugmaktadir.  Blokzincir teknolojisinde kullanilan algoritma ise daha &nce
deginildigi lizere SHA-256 algoritmasidir. Bu algoritma 256 bit ( 32 byte — 64
hexadecimal ) boyutundadir ve veriler hash degerlerine doniistiiriiliir fakat bu islem
tek yonliidiir, yani hash degerleri verilere geri ¢evrilemez. ? Ayn1 olan veriye ait

hash fonksiyonunun hesaplamasi ise daima ayni sonucu vermektedir.

Ornek Veri SHA-256 Kargilig (okunabilirlik agisindan 16"k sayr dizeninde

gosterilmistir)

erkan AFC3IS62E7BDIFSCE5FDDODSYCC993B231CFF60CB296E
DOF9520EADSBOBI1ADIDO

serkan 37B08IFAGSO6D4ABY37FSASEBBS3B45823BDBA4S
D5DF840B24AF4122BAZSES40D

Serkan 508B4498D3A5TBT59CCITIASHCAAF2BBB2ZDCIBI1B442665E
SEEIESOAF3TFTFTA

Sekil 4: Hash Degerinin Hesaplanmasi

¥ Vedat Giiven ve Erkin Sahindz, Satoshi Diinyay1 Degistiriyor, Kronik Kitap Yaym Evi, Istanbul,
2018, 5.50
? Giiven ve Sahindz, s.50
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1.3. Blok Yapisi
Blokzincirde, zinciri olusturan ve verilerin kaydedildigi yapilara blok

denmektedir. Bir veri blogu ise iki béliimden olugmaktadir.

1. Blok igerisindeki veriler
2. Blok igerisindeki veri biitiinliigiinii kontrol etmek amagli, {ist bilgi / baslik (
blok header ) '

Blok igerisinde bulunan veriler; blogu belirten sihirli sayi, blogun
biliyilikliigiinii gosteren blok boyutu, ka¢ adet islem gerceklestigini belirten kayit
sayact, kaydedilen islemleri gosteren bir kayitlar alan1 son olarak ise veri
biitiinliiglinii kontrol eden blok baglhiginin gesitli alanlarin1 barindiran blok baslig:

bulunmaktadir.

Blok Basghigi: Blok basligi biinyesinde birden fazla alan kapsamaktadir. Ayrintili ve
anlasilir bir sekilde bizlere sunan Vedat Giiven ve Erkin Sahindz kitaplarinda blok

basligini su sekilde tablolastirmistir.

Tablo 1: Blok Bash@

Alan Adi Aciklama

Stirtim Giincellemelerin takip edilmesini saglar.

Onceki Blok Hash’i Bir 6nceki blogun ( ebeveyn blok ) hash degeri

Merkle Kokii Hash’i Bir bloktaki islemlerin Merkle agacinin kokiiniin Hash

degeri
Zaman Damgasi Blogun olusma zamani ( saniye cinsinden )
Zorluk Hedefi Bu blogun is ispatinin hedeflenen zorluk derecesi
Nonce Is ispat1 yapabilsin diye bir sayag
1.3.1. Merkle Agaci

Merkle agacit kavrami, acik anahtar kriptografisi lizerine c¢aligmalariyla
taninan bilgisayar miihendisi Ralph Merkle tarafindan 80’lerin basinda ortaya
atilmistir. '’ Merkle agac1 sayesinde biiyiik veri kiimeleri hizli ve giivenilir bir

sekilde dogrulanabilmektedir. Sekil itibariyle agaca benzedigi i¢in Merkle Agaci

10 Seyda Kiibra Ayaz, Blokzincir Teknolojisi ve Bilisim Toplumundaki Gelecegi Baglaminda

Kurum Kavram Uzerine Arastirma, Y.L Tezi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Marmara
Universitesi, Istanbul, 2020 s.19
' https://academy.binance.com/tr/articles/merkle-trees-and-merkle-roots-explained, 08.05.2021
11
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olarak adlandirilir. Merkle agacinin isleyisi su sekildedir: Bloklara kaydedilen veriler
ikiserli gruplara ayrilir. Gruplara ayrilan bloklarin hash degerleri hesaplanir. Hash
degerleri hesaplanan bloklar yeniden ikiserleri gruplara ayrilir ve hash’leri
hesaplanir. Sona kalan hash degerlerinin de hash’leri hesaplandiktan sonra ortaya

cikan tek hash degerine Merkle Kokii denir.

Veril Veri2 Veri3 Verid Veris Verig Veri7
T [ | | | |
\ \ ‘
Hash (veri 1,2)= H1 Hash (veri3,4)=H2 Hash (veri5,6)=H3 Hash(veri7)= H4
| | | |
| |
Hash ( H1,H2)=H5 Hash (H3,H4)=H6

1

Hash({H5,H6)=Merkle
Kokl

Sekil 5: Merkle Kokii

Yukaridaki sekilde gozlemlendigi lizere merkle yapraklari merkle dallarini,
merkle dallart da merkle kokiini olusturmaktadir. Hepsi birbirine baglidir. Bu
sebeple verilerde meydana gelebilecek en ufak bir degisiklik merkle kokiinii de

degistirecektir.

Merkle agaci islemlerin teyidi konusunda kolaylik saglamaktadir. Ancak
merkle agacinin kullanilmadigi durumlarda islemlerin dogrulugu zorlanmakta ve
ortaya yetim blok olarak adlandirilan bloklar ¢ikabilmektedir. Yetim blok, bir
madencinin bloga uygun hash degerini bulup iiretmesi ile ayni anda bagka bir
madencinin ayni1 siradaki blogu iiretmesiyle beraber ortaya ¢ikmaktadir. Uretilen bu
iki bloklu zincir agda yayilmaya baslamaktadir. Sistemde son bloklar1 farkli olan iki

zincir dolagsmaya baslamaktadir. Sistemin diizene girmesi ise daha sonra bir blok
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tireten madenci iki zincirle karsilaginca hangi zincirin hesaplama degeri daha zor ise

o zinciri temel kabul edecektir. Boylece ortada kalan blok yeterliligini kaybedecektir.

1.4. Emtia Paradan Sanal Paraya Gegis Seriiveni

Sanal paralardan bahsetmeden Once insanlifin sanal paraya neden ihtiyag
duydugunu irdelemek gerekmektedir. Bu sebeple paranin evrimsel tarihi
incelendiginde rai taslarindan aggri boncuklarina, deniz kabuklarindan degerleri
madenlere ve hatta kambiyo senetlerine kadar farkli donemlerde trampa
ekonomisinden dogan mantiga dayali olarak bir¢ok farkli varliga ekonomik deger
yiiklenmistir. Ciinkii bir ekonomide olmazsa olmaz olan sey paradir. Bir varligin para

0zelligini kazanabilmesi i¢in ti¢ onemli fonksiyona sahip olmasi gerekmektedir;

1. Miibadele araci olarak kullanilabilmesi
2. Olgiilebilir olmasi
3. Deger saklama araci olarak kullanilabilmesi
Bu ii¢ fonksiyon birbiriyle baglantilidir ancak bilinmelidir ki deger saklama
amaciyla kullanilan her para miibadelede kullanilamamaktadir. Ancak miibadelede

kullanilan her para deger saklama araci olarak da kullanilabilmektedir.

Paranin evrimsel tarihindeki en eski para emtia paradir. Emtia paralar
degerlerini yapildiklart maddeden almaktadirlar. Fiziksel varliklar olan emtia paralar,
diinya tizerinde farkli bolgelerde ve farkli zamanlarda, bakir, tuz, demir, ¢ay, inci,
sigir, kole, sigara fildisi vb. emtia paralari bin yillar boyunca para olarak
kullaniimistir.'* Emtia paramn en eski rnekleri ise altin ve giimiis olmaktadir. Nadir
bulunan bu iki madenin olusumu icin yliksek sicaklik ve basing gerekmektedir.
Periyodik cetveldeki 118 element arasinda, zehirli olmayan, kati, renkli, diger
elementlerle hemen kolaylikla tepkimeye girip patlamayan, yanmayan,
oksitlenmeyen, radyoaktif olmayan, eritmesi ¢ok zor olmayan, c¢ok yaygin
olmamakla birlikte bulmasi asir1 zor olmayan, sadece altin ve giimiistiir."> Ancak
altin, giimiise oranla daha degerlidir ¢iinkii giimils zamanla kararabilmektedir. Bu

nedenle altin en yaygin ve en eski emtia paradir. Bircok donemde paranin degeri

'2 Abdurrahman Carkacioglu, “Kripto-Para Bitcoin”, Sermaye Piyasayr Kurulu Arastirma Raporu,
Aralik 2016, s:1
13 Serkan inci ve Ismail Alpen, Bitcoin Devrimi, Elma Yayinevi, Ankara, 2018, 5.29
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altina baglanmistir. Ornegin, Roma doneminde sikkelerin dnce giimiis sonra daha

degerli oldugu kanitindan sonra altindan yapilmasi vs.

Altin standardi da bu duruma verilebilecek en etkili 6rnek olabilir. Altin
standardinin tam olarak ne zaman bagladigina dair kesin bir bilgi olmamakla beraber
resmi olarak ilk ingiltere’de 1816 yilinda kabul edilmistir. Altin standardinin temel

Ozelliklerini su sekilde belirlemek miimkiindiir; 14

v' Ulusal para birimi, belirli bir miktar altin ile belirlenecekti,

v Merkez bankalari, ulusal paranin altin degerini belirleyen sabit fiyattan altin
alim-satim yapacakti,

v Altinin darphanelerde altin para haline getirilmesi ve bunlarin para olarak
kullanilmasi serbest olacakti,

v Altin serbestce ihrag ve ithal edilecekti,

v Ulkeler arasindaki doviz kurlari sabit olacakti.

Birinci Diinya Savasi’na kadar devam eden bu sistem, savas yillarinda
yirtirlikten kalkmis ve itibari paraya gecis yapilmistir. Altin standardinin
cokmesindeki temel sebep, diinya altin rezervinin ekonomik biiylimeye uyum
saglayamamis olmasidir. Savastan sonrada bazi iilkeler altin standardini
benimsemeye devam etmislerdir. Ancak altin standardinin tamamen ortadan
kalkmas1 1929 Biiyilkk Buhran ile gerceklesmistir. Ekonomik buhranin etkisiyle
insanlar giivenli olarak goérdiikleri varliga yani altina yatirnm yapmaya baslamislardir.
Bu durumda hiikiimetler kambiyo denetimine giderek altin standardi uygulamalarina
son vermislerdir. Diinya piyasasi i¢in yeni bir iktisadi politika benimseme yoluna
giden hiikiimetler, 1945 yilinda Bretton-Woods Sistemi’ne ge¢is yapmislardir.
Bretton-Woods sistemi, biitlin para birimlerinin dolara, dolarinda altina endeksli
oldugu ( 1 ons= 35 dolar ) bir para sistemidir. Ozetle, sabit ddviz kuru sistemidir.
Ticaretin dolarla gerceklesmesiyle beraber zamanla diinyadaki altin miktar
dolagimdaki dolar miktarin1 karsilayamaz hale gelmis ve dolarin degerinin asir
yiikselmesine sebep olmustur. Bu durum karsisinda dolarin deger kaybedecegi

diisiincesine kapilan taraflar ellerindeki dolarlar1 satmaya baslamiglardir. Dolara karsi

4 Erol Bulut ve Baki Demirel, Uluslararasi Parasal iktisat, Pelikan Yayincilik, Ankara 2015, s.17
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gerceklesen bu spekiilatif ataga, donemin ABD Bagkani Nixon keskin kararlar alarak
son vermistir. Nixon, ABD dolarinin altin karsiliginda satilmasini yasaklamis ve
Bretton-Woods sistemini yikmistir. 1971 yilina kadar varligini stirdiiren bu sistem,

1971 yilinda ABD Bagkani Nixon tarafindan yiirtirlilkten kaldirilmistir.

Cagin ilerlemesiyle beraber biiyiiyen teknolojik gelismeler finans alaninda da
devrimsel etkiler yaratmistir. Yiizyillardan siiregelen klasik para sistemleri artik
yerini dijital paraya birakmis ve bununla da yetinmeyip daha da geliserek sanal
paraya gegis siireci baslamistir. Once insanlar paralarim hesaplarinda tutarak, dijital
banka kartlartyla kullanmaya baslamislardir. Sonraki asama, bankadaki paralariyla
internet lizerinden harcama yapmalar1 saglanmis, kisacas1 kaydi para yaratilmistir.
Finansal teknoloji alanindaki bu gelismelerin sanal paraya zemin hazirlamasinin yani
sira 2008 yilinda diinya ekonomisinde yasanan Kiiresel Finansal kriz ise insanlarin
saglam para arayislarinin da sebebi olmustur. Bu kriz 2008 yilinda teknolojinin
merkezi sayilabilecek ABD’de ortaya ¢ikmis ve teknolojik gelismeye bagli olarak
tiim diinyaya hizla yayilmistir. Kriz, tiim denetleyici ve diizenleyici kurumlar etkisi
altina almistir. Onemli finans kuruluslar1 bu krizin etkisiyle iflas etmis, piyasalarda
giivensizlik duygusu hakim olmustur. Diinya ekonomisi krizle miicadele ederken 31
Ekim 2008 yilinda bir internet forumu iizerinden ¢i1g yaratan o efsanevi makale
yayinlanmigtir: Peer to Peer Electronic Cash System. Artik insanlik yeni bir parayla
tanismus ve sanal para ya da diger ismiyle kripto para dogmustur. ilk kripto para olan
Bitcoin, kimligi bilinmeyen yaraticis1 Satoshi Nakamoto, ekonomideki saglam para
arayislarina cevap vermisti. Yayimnlanan mailde tam olarak sunlar yazmaktaydi;'”
Tamamen kisiden kisiye tliclincli bir taraf olmadan giivenilir bir elektronik nakit

sistemi lizerine ¢alistyorum. Bu sistemin temel kapsami:

e Merkezi ya da iigiincii bir taraf olmamasi

e Katilimcilarin anonim olabilmesi

e Uretilen yeni coinlerin is ispati ile {iretilmesi

e Kullanilan is ispat1 yonteminin yeni nesil coin i¢in ¢ift harcamayi 6nlemesi”
seklindeydi.

15 Satoshi Nakamoto, https://satoshi.nakamotoinstitute.org/emails/cryptography/1/ 10.05.2021
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Bitcoin’in sorumlusu, yetkilisi ya da sistemde gerceklesen parasal islemlerin
kimlerin tarafindan yapildig: ile ilgili hicbir bilgiye rastlanilmamasindan dolay sanal
para olarak adlandirilmaktadir. Satoshi Nakamoto, islemi gerceklestiren taraflarin
mali hesaplarina iliskin bilgileri agiga ¢ikarmamak maksadiyla kriptografik olarak
sifrelenmis bir sistem yaratmistir. Yaratilan sistem geleneksel bankacilik yapisinin
disinda is gdrmek tlizere tasarlanmistir ve insanlarin dijital parayi aracisiz ticaret
olarak da bilinen sekli ile dogrudan birbirlerine —kisiden kisiye- gondermelerin
imkan tanimaktadir.'® Bitcoin blokzincir teknolojisini kullanan ilk kripto para olma

ozelligine de sahiptir.

Bitcoin para biriminin arzi 21 milyon adet ile sinirlandirilmistir. Bu saymin
tarihsel doniigiimii ise 2140 yilina tekabiil etmektedir. Simdiye kadar iiretilen Bitcoin
miktar1 21 milyonun neredeyse %90’1na yetigmistir. Dolasimdaki bitcoin miktar1 18
milyonun tizerindedir. Madenciler her bir blogu dogruladiginda olusturulan Bitcoin
miktar1 dort yilda bir yar1 yariya diismektedir. Bu nedenle Bitcoinin iiretim hizi
gittikce yavaslamaktadir. Bu durum 21 milyon Bitcoinin neredeyse 100 yila kadar

nasil iiretilemeyeceginin agiklamasi sayilabilmektedir.

Bitcoinden sonra birgok kripto para orta ¢ikmistir. Piyasada ortalama 9000
tizerinde kripto para bulunmaktadir. Ancak biz bu ¢alismada islem hacmi en yiiksek

olan ve bu maratonu baslatan Bitcoin iizerine yogunlagacagiz.

1.4.1. Madencilik ( Mining )

Kripto para iiretilme asamasina madencilik denmektedir. Madenci ise,
islemlerin onaylanmasin1 ve dogrulanmasini saglayarak kripto paranin olusumu i¢in
blok iiretilmesine katkida bulunarak sistemin devamlilifini saglayan kisilere

denmektedir. Madencilik iki temel amaca hizmet etmektedir:

1. Bitcoin ag1 i¢inde dagitilan islem bilgilerinin dogrulanmasi ve blokzincirde
saklanmasi iglemidir.
2. Madencilik, yaymlanan islemin gegerli olup olmadigin1 tanimlamak icin

Bitcoin diigiimleri i¢in miidahale edilmeye dayanikli bir uzlagma ekosistemi

'® Paul Vigna, Michael j Casey, Kriptopara Cag1, Buzdag: Yaymlar1 3.Bask1, Ankara 2020, s.67
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olusturur. Bir Bitcoin isleminin harcanabilir olmasini saglamak en az alt1 ag

onayi almas1 gerekmektedir."”

Satoshi Nakamoto Bitcoin sistemini her 10 dakikada bir blok iiretilecek
sekilde tasarlamistir. Madenciler islem havuzunda bekleyen islemlerin boyutu 1
megabayt1 gegmeyecek sekilde miktar ayarlamasi yapmakta ve bu islemlerden blok
iiretmektedirler. Uretilen bloklar karsiliginda Bitcoin olarak 6diil almaktadirlar. Ilk
blokta 50 BTC kazanirken, Nakamoto 6dul sistemini de tiretilen 210.000 blokta bir
bu 6diiliin yar1 yariya diisecek sekilde ayarlamistir. 2140 yilina kadar bu 6diil miktar
stirekli azalacaktir ancak madencilerin tek kazanct bu degildir. Her islem
onaylamasinda, Bitcoin borsalarinda yapilan her alim-satimda madencilere belirli bir
miktar pay 6denmektedir ki giiniimiizde Bitcoin uluslararasi para transferi yapmanin

18
en ucuz yoludur.

Madencilik islemi i¢in giicli yazillm ve donanima sahip olmak
gerekmektedir. Ciinkii ilk madencilik islemleri basit bilgisayarlarla yapilirken
olusturulan her yeni blogun hash degerini hesaplamak ve uygun hash degerini
bulmak olduk¢a zorlasmistir. Bu nedenle madencilik iglemleri soguk yerlerde

yapilmaya baslanmuistir.

1.4.2. Catallanma ( Forking )

Blokzincirde kaydedilen her veri agda bulunan katilimcilarin mutabakati
sonucu canli tutulmaktadir. Bu mutabakat, agda meydana gelebilecek yeni bir kural
icin agdakilerin fikir birligi igcerisinde olmasini agiklamaktadir. Sistemde ¢atallanma
iki sekilde gerceklesmektedir. Goniillii ¢atallanma ( soft forking ) ve mecburi
catallanma ( hard forking ). Goniillii catallanma, madenciler kural degisikligine
gittiklerinde agdaki katilimcilarin yiiksek bir kisminin bu degisikligi kabul edip
zincirin bu degisiklikle devam etmesi anlamina gelmektedir. Yapilan degisiklikler
blokzincirin kullanimi kolaylastirmaktadirlar. Goniilli catallanma sekil 6’da

gosterilmektedir.

17 Madencilik ( Mining ) Nedir? https://www.paribu.com/blog/sozluk/madencilik-mining-nedir/,
12.05.2021

18 Inci, Alpen, Bitcoin Devrimi, s.53
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Sekil 6: Goniillii Catallanma

Mecburi catallanma ise, goriis ayriligi yasandigi sirada ortaya ¢ikmaktadir.
Degisiklik  yapmak isteyen madenciler bu degisikligi  biiyilk kesime
kabullendiremezlerse eger iki farkli goriis ortaya ¢ikar ve zincir pargalanarak ikiye

ayrilir.

Yapilan degisiklik en bagtaki bloktan baslar ve ana zincirin kurallari
degismeden ayni kalirken ikinci bir zincir olusmaya baslar. Gergeklesen bu olay

sonrasinda ise mecburi ¢atallanma ortaya ¢ikmis olur.

= = 11620 | =P 11621 =) 11622
(1MB) (1MB) (1MB) {1MB) {1MB)
L
Blok Blok
11621 = 11622
(2mB) (2mB)

Sekil 7: Mecburi Catallanma

Sekil 7°de de goriildiigii lizere degisikligi kabul eden kisim yeni bir zincir
olusturmus, kabul etmeyen kisim ise hicbir sey degismeden eski zincire devam

etmislerdir.

Sanal para diinyasinda catallanmalarin yasanmasiyla yeni kurallar ve yeni
blokzincir yapilariyla yeni sanal para sistemleri ortaya ¢iknmustir. Ornekle aciklanacak
olunursa, sanal para piyasasinda islem hacmi biiyiik ilk 10 kripto para biriminden biri

olan Lithereum ( LTC ) Bitcoinde kullanilan SHA256 algoritmasin1 “scrypt” ismini
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verdigi farkli bir algoritmayla degistirerek maksimum coin miktarm dort katina

¢ikarmis ve blok ¢dzme siiresin 10 dakikadan 2.5 dakikaya indirmistir. "

Mecburi catallanmanin sebep oldugu bagka bir etken ise ortaya baska bir
kripto para ¢ikarma yetisinin olmasidir ki Bitcoin’in altcoini olan Bitcoin Cash bu

catallanma sonucu ortaya ¢ikmustir.

1.4.3. is ispat1 ( Proof of Work )

Proof of Work (PoW - Is Kanit1), temelde bir sistemin isleyisini aksatmaya
yonelik saldirilarin ve e-posta ile gonderilen spam olarak adlandirilan istenmeyen
mesajlarin engellenmesi igin ortaya cikarilmis bir protokoldiir. Is Kanit1 protokolii,
1993 yilinda Cynthia Dwork ve Moni Naor isimli bilgisayar uzmanlarinin kaleme
aldig1 bir makalede ortaya ¢ikmistir. 1999 yilina gelindiginde ise Markus Jakobsson
ve Ari Juels isimli arastirmacilarin ¢abalariyla literatiire dahil edilmigtir.”® Is ispati
blokzincir teknolojisinin 6diil algoritmast 6zelligi tasidig: icin madencilik temeline
dayanmakta ve bunun bir sonucu olarak ¢ok fazla enerji tilketmektedir. Ciinkii
bilgisayarlara ¢dzmeleri gereken matematiksel bir problem verilir. Ornegin
madencilerin hash degerini hesaplaylp bloga uygun hash 6zet fonksiyonlarini
bulabilmeleri i¢in bir¢cok yoldan deneme yanilma yapmaktadirlar. Uygun blogun

iretilmesi ise saniyenin onda biri kadar siirede ger¢eklesmektedir.

Is ispat1 ayrica cogunluk karar vermedeki temsili belirleyici sorununu da
c¢ozmektedir. Eger ¢ogunluk tek IP adresine dayaniyor olsaydi, bir¢ok IP adresini
tahsis edebilen herkes tarafindan altiist olabilirdi. Satoshi Nakamoto makalesinde is
ispatina yonelik su bilgilere yer vermistir: is kanitinda esas olarak 1 CPU 1 oya esit
olmaktadir. Cogunlugun karari en fazla is kanitinin yapildigi en uzun zincir
tarafindan temsil edilmektedir. Eger CPU giiciiniin ¢ogunlugu giivenilir diigimler
tarafindan kontrol edilmekte ise diiriist zincir en hizli sekilde ve higcbir rekabet zinciri

olmadan biiyliyecektir. Gegmis bir blogu degistirmek icin, saldirganin sonrasinda

' Yusuf Colak, Sanal Para ve Finans Piyasalar: Tiirkiye Uzerine Bir Uygulama, (Y.L.Tezi,
Recep Tayyip Erdogan Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii), Rize, 2019, 5.56
* Proof Of Work, https://www.btcturk.com/bilgi-platformu, 12.05.2021
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gelen tiim bloklardaki isi tekrar yapmasi ve diiriist diiglimlerin yaptig1 isi yakalayip

gecmesi gerekmektedir. Boylece is ispatmin zorluk derecesi gittikge artmaktadir. *'

1.5. Kripto Para Elektronik Ciizdanlar
Kripto paralarin giivenle saklanmasini saglayan yazilimlara elektronik ciizdan
denmektedir. Elektronik ciizdanlar online ( sicak ) ciizdan ve offline ( soguk ) clizdan

olmak tizere ikiye ayrilmaktadir.

1.5.1. Online Ciizdan

Online ciizdanlar diger bir adiyla sicak ciizdanlar, isminden de anlasilacag
izere internete bagh cilizdanlar: ifade ederken kullanilmaktadirlar. Varliklar internete
bagli clizdan uygulamasi ile sunucunun veri tabaninda tutulmaktadir. Kullanim
acisindan kolay ve hizli olabilmekte ancak giivenlik riski barindirmaktadir. Siber
saldirganlar tarafindan hacklenebilme ihtimali ytiksektir. Coziim olarak; offline
clizdanlarla uyumlu bir sekilde calistirilirlarsa giivenlik acisindan daha saglam

olabilmektedirler.

Online ( sicak ) clizdanlar masaiistii, web ve mobil cilizdanlar olmak tizere ii¢

gruba ayrilmaktadir.

1.5.1.1. Masaiistii Ciizdanlar

Bilgisayara indirilen ciizdanlara denmektedir. Kendi arasinda full node ve full
node olmayan clizdanlar olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Full node ciizdanlarda ¢ok
iyl internet hizina sahip olunmasi gerekmektedir. Ciinkii saklama islemlerinin
gergeklesebilmesi icin tiim blok zincirin bilgisayara yliklenmesi gerekmektedir. Full
node olmayanlar ise tam tersi sekilde calismaktadir. Yani saklama islemleri i¢in tim
blok zincirin bilgisayara yiiklenmesine gerek yoktur. Ancak bu tiir clizdanlarin riski
daha once de deginildigi lizere bilgisayarlarin hacklenmesi, bilgisayara viriis
bulagsmasi ve bilgisayarin kaybolmasi durumunda saklanilan bilgilerin kaybolmasi

gibi olas1 durumlar olmaktadir.”

?! Nakamoto, Peer to peer: Electronic Cash System p-3
*? Sefa Mete, Blok Zincir Sistemlerinin Finans Piyasalarindaki Yeri, (Y.L. Tezi, istanbul Ticaret
Universitesi, Finans Entsitiisii), Istanbul, 2019, .40
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1.5.1.2. Web Ciizdanlar
Online olundugu miiddetge tiim hesaplardan giris yapilabilen ve bir bulut
iizerinden ¢alisan ciizdanlara web ciizdanlar1 denmektedir. Ozel anahtarin sahibinde

tutulmadig1 bu ciizdan tiirii biiyiik risk barindirmaktadir.

1.5.1.3. Mobil Ciizdanlar
Mobil cihazlarda kullanilabilen bu cilizdanda blok zincirin tamaminin
indirilmesine gerek yoktur. Mobil ciizdanlar kolayca tasinabilir ve aligverislerde

kullanilabilmektedir.

1.5.1.4. Offline Ciizdanlar

Offline ciizdanlar kripto paralarin ¢evrimdisi saklanabildigi cilizdanlara
denmektedir. Cevrim dis1 kullanildiklar i¢in clizdanmi siber saldirilara, viriislere,
yetkisiz girislere kisacasi istenmeyen tiim olumsuzluklara karsi koruyabilmektedir.
Bu clizdanlarin barindirdiklar: risk ise private key’in ( 6zel anahtar ) yatirimcisi
tarafindan kaybedilmesidir. Offline ciizdanlar da kendi aralarinda donanim ciizdan ve

kagit clizdan olmak iizere iki ayrilmaktadirlar.

1.5.1.5. Donanim Ciizdanlar

Donanim ciizdanlar, agik ve gizli anahtarlar1 olusturmak icin rastgele sayi
dreticileri kullanan fiziksel, elektronik cihazlara denmektedir. 2 (zel anahtar bir
mikrogipte  saklanmaktadir. Bu mikrogip sayesinde istenilen cihazda
kullanilabilmektedir. Clizdana gelebilecek herhangi bir zararin 6nemi yoktur. Clinkii
clizdan olusturulurken 24 haneli bir kod dizisi yaratilmaktadir. Yaratilan bu kod
dizisi  kaybolmadigi miiddetce cilizdan, baska bir cihazda rahatlikla
kullanilabilmektedir. Kullanim ag¢isindan olduk¢a yaygin olan bu cilizdanlarin en ¢ok

ragbet gordiikleri sirketler Ledger ve Trezor sirketleri olmaktadir.

1.5.1.6. Kagit Ciizdanlar

Ozel anahtarin bir kAgida yazilarak saklanmasi seklinde var olan ciizdanlara
denmektedir. Kisi 6zel anahtar1 6zel bir bilgisayar programi tarafindan olusturur ve
olusturdugu kodu bir kdgida yazip o ciizdanini o sekilde olusturmaktadir. Cevrim dist

olusturuldugu icin siber saldirilara karsi gilivenlidir. Ancak kagidin kaybolma,

2 https://www.icrypex.com/tr/yardim-destek/soguk-cuzdan-nedir, 13.05.2021
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yipranma gibi riskleri bulunmaktadir. Bu nedenle giivenlik amaciyla kagidin birkag

kopyasinin bulunmasi daha dogru olmaktadir.

Blockchain Wallet Users
72,878,672 '

20711-11-29 blockchain.com/charts 2021-05-14

Sekil 8: Olusturulan Toplam Blokchain Ciizdanlari

Sekil 8’de goriildiigii tizere 2011 yilindan giinlimiize kadar kullanilmakta olan
tiim blok zincir ciizdanlarinda biiyiik artis gozlemlenmektedir. Cikarilabilecek sonug
ise bu artigin kripto paralarin giin gectikge daha kullanilir hale gelmesiyle cilizdan

kullanimlarinin da yukar1 yonde bir artis yaratacagidir.

1.6. Bitcoin’i Geleneksel Para Sisteminden Ayiran Ozellikleri
Bitcoin geleneksel paralardan farkli olarak mali ve islem yapma ag¢isindan

birgok 6zellige sahiptir.

1. Bitcoin’in bir merkezi, yetkilisi ya da denetleyicisi yoktur. Tiim katilimcilar
sahip  olduklar1  aglarla  birbirlerine  baglanirlar  ve  islemleri
gerceklestirmektedirler. Ag {izerinde gercgeklestirilen tiim islemler ag
katilimcilan tarafindan gériinmektedir.

2. Herhangi bir araciya ihtiya¢ yoktur. Satoshi Nakamoto’yu Bitcoin i¢in motive
eden sey, islemler i¢in iiglincii bir tarafa giiven duymay1 gerektirmeyen bir

sekilde hi¢ kimse tarafindan artirilamayan “saf bir uctan uca P2P elektronik
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nakit” yaratmakt.** Aracisiz olmasi sayesinde islemler daha giivenli ve
maliyetsiz ger¢eklesmektedir.

Bitcoin’in arz1 sinirlidir. Dolayisiyla enflasyon gibi mali sorunlarin olugsmasi
miimkiin olmamaktadir.

2009 yilindan simdiye kadar yapilan tim islemler agdaki katilimcilar
tarafindan goriilebilmektedir. Bitcoin, oldukca seffaf ve kiiresel bir 6zellige
sahiptir.

Yapilan islemler hi¢bir sekilde silinemez ya da degistirilemez. Higbir otorite,
devlet, kisi, bilgisayar programcist hatta sistemi tasarlayanlar dahil,
madencinin biri tarafindan onaylanip digerlerince de kabul edilmis ve blok
zincire yazilmus, bir islemi, degistiremez, geri alamaz.>

Islemleri yapanlar takma isim kullanabildikleri igin tiim islemler anonim
ozelligi tasimaktadir. Ancak tamamen anonimdir demek yanlis olmakta,
dogru tanimi ise tim islemler rumuzludur seklinde olmasi daha dogru
olacaktir.

Sistem, cesitli kriptografik yontemlerle korundugu i¢in oldukea giivenilirdir.
Sistemin siber saldirilara ugramasi icin saldirganin agda bulunan tiim
katilimcilarin  bilgisayarlarinin yarisindan fazlasim1 ayni anda hacklemesi

gerekmektedir ( %51 Saldirist ). Bu da pek miimkiin bir sey degildir.

Yukaridaki o6zellikler kripto para Bitcoin’in olumlu taraflarindandir. Bitcoin’in

avantajlar1 oldugu kadar dezavantajlar1 da bulunmaktadir.

1.

Islemlerin kimler tarafindan gerceklestirildigi bilinmedigi i¢in yasal olmayan
islerde kullanimi i¢in suglulara cazip gelmektedir.

Toplam bitcoin arzi 21 milyonla kisith oldugu igin deflasyon riski
bulunmaktadir. Yani Bitcoin arz1 tamamlandiginda dolasimdaki Bitcoin’ler
asir1 degerlenebilir.

Bitcoin’de fiyatlar anlik olarak degismektedir. Bu ani fiyat dalgalanmalari

yatirimcilart olumsuz etkileyebilmektedir.

* Saifedean Ammous, Bitcoin Standardy, Liber Plus Yaynlari, Istanbul, 2018, 5.229
» Carkacioglu, Kripto-Para Bitcoin, s.16
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4. Tim islemlerin sanal ortamda gergeklesmesinden dolayr yaratilan sanal
clizdanlar giivenlik agisindan saldirilara maruz kalabilme gibi olas1 riskler
tasimaktadir.

5. Bitcoin’in daha once terorde ve sug¢ c¢etelerinde kullanildigina yonelik
tartismalar ¢ikmistir. Sonug olarak hepsi asilsiz iddialarin1 geri ¢ekmislerdir.
Ancak mahlasl yapilan islemlerin vergi kagak¢iligi, uyusturucu ticareti, silah
ticareti gibi islerde kullanilmadigini kanitlamak pek miimkiin degildir.

6. Arzinin kisith olmasi sonucunda krediye konu olduklarinda kredi faizlerini
O0deyecek yeni kripto paralar bulunmayacagindan bir kredi unsuru olarak

goriilmesi miimkiin olamamaktadir.*®

Dezavantajlara da sahip olmasina ragmen Bitcoin diinya ¢apinda biiylik bir
hayran kitlesi olusturmustur. Ulkeler artik bu gelisime ayak uydurmaya baslamis ve
Bitcoin veya diger kripto paralar nakit, ¢ek ya da simdiye dek para olarak kullanilan

tiim kaynaklarin 6niine gegcmeye baslamistir.

2% Omer Faruk Giileg, Emre C"evik, Nur Bahadr, “Bitcoin ile Finansal Gostergeler Arasmdaki Iliskinin
Incelenmesi”, Kirklareli Universitesi, iiBF Dergisi, C:7 S:2, 2018. 5.20
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IKiNCi BOLUM

2. COVID-19 KURESEL SALGINI DONEMI VE BiTCOIN

2.1. KURESEL SALGINLARIN TARIHSEL CERCEVESI

Insanoglu var oldugundan beri belli bash salgin hastaliklarla miicadele
etmistir. Salgin hastaliklarin tarimsal faaliyetlerin baslamasiyla beraber daha etkili
olduklar1 sdylenebilmektedir. Tarimsal faaliyetlerin baglamasi ile birlikte insanlar
gb¢ etmeyi birakmis ikamet ettikleri alanlara kalic1 olarak yerlesmislerdir. Gogebe
hayattan yerlesik hayata gecmeleri gibi degisen yasam tarzlari salgin hastaliklarin

daha kalic1 ve yikici olmasina yol agmastir.

Ciinkii dogal ortamin degismesi diger canlilarin da dogal ortamlarina
miidahale anlamina geldigi icin ayni ortamda yasayan fareler, keneler, sivrisinekler
bu kez kitlesel 6liimlere neden olan veba ve sitma gibi hastaliklarin da kaynagim
teskil etmeye baslamustir.”’Tarihsel gelisim goz oniine alindiginda kiiresellesme
olgusunun da artmasi ile birlikte tilkelerarasi ulasimin ¢ok daha kolay olmasi yaganan
salgin hastaliklarin yayilmasini1 kolaylastirmis ve bu hastaliklarla miicadele etmek
daha da zorlasmistir. Buna 6rnek verilecek olunursa ikinci biiyiik vebanin ticari
gemiler vasitasiyla once Avrupa’ya daha sonra tiim diinyaya yayildiginin 6rnegi

verilebilmektedir.

Salgin hastaliklar etkinlik derecelerine gore tlige ayrilmaktadirlar; ortaya
ciktiklart yerden baska bir yerde goriilen salginlara andemi, birden fazla iilkede
goriilen salginlara epidemi ve tim kitalarda goriilen salginlara ise pandemi
denmektedir. Ve salgin hastaliklarin insanlik tarihinden bile daha eski oldugu
bilinmektedir. Ancak yazili kaynaklara ge¢mis olan salgin hastaliklar Tablo 2’de

gosterilmistir.

7 Ozgiir Y1lmaz, “izmir’in Salgin Hastaliklar Tarihine Bir Katki”, Atatiirk ve Tiirkiye Cumhuriyeti
Tarihi Dergisi, Say1:8, .87
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Tablo 2: Tarihsel Siirecte Yasanan Salgin Hastahklar

TARIH HASTALIK ADI
MS 165 - 180 ANTONINUS ( GALEN ) VEBASI
541 - 542 JUSTINYEN VEBASI
735 -1737 JAPON CICEK HASTALIGI
1346 - 1353 KARA VEBA
1519 - 1530 COCOLIZTLI HASTALIGI
1629 - 1631 ITALYAN VEBASI
1665 - 1666 LONDRA BUYUK VEBASI
1817 - 1860 KOLERA SALGINLARI
1855 - 1859 3. VEBA
1889 - 1890 RUS GRIBI
1894 - 1903 HONG KONG VEBASI
1918 - 1920 ISPANYOL GRIBi
1957 - 1958 ASYA GRIBI
1960 HIV / AIDS
1968 - 1969 HONG KONG GRIBI
2009 - 2010 DOMUZ GRIBI
2014 - 2015 EBOLA VIRUSU
2015 MERS

2.1.1. Antoninus ( Galen ) Vebas1 ( 165 — 180 )

M.S. 165 — 180 yillar1 arasinda Roma Imparatorlugunda yasayan ve seferden
donen askerler tarafindan getirilmis bir salgin hastalik olan Antoninus Vebasi, giinde
2000 kisinin dliimiine sebep oldugu i¢in tarihte bilinen ilk biiyiik salgin olmaktadir.”®
Diinya niifusunun 190 milyon oldugu o tarihlerde salgin dolayisiyla yaklasik 5
milyon insanin hayatin1 kaybetmis olmasi hastaliin ehemmiyetini gozler Oniine
sermektedir. Hayatin1 kaybedenlerin i¢cinde Roma imparatorlart Lucius Versus ve
Marcus Aurelius Antoninus’da bulunmaktaydi. Donemin iinlii hekimi Galen,
imparatorlarin tedavisiyle ilgilendigi ve hastaligin belirtilerini buldugu i¢in tarihte

Galen Salgini olarak da gegmektedir.

Salginin iktisadi sonuglarini deginilirse; imparatorlugun en énemli ekonomik
gostergelerinden biri olan Nil Havzasi’nda tarimsal faaliyetlere vergi artist

yapilmistir. Vergi artis ylikiinii kaldiramayan insanlar kirsal kesimden sehre gog

28 Euronews, https://tr.euronews.com/2020/05/12/tarihteki-en-olumcul-salginlar-hangileriydi-neden-
olustular-ve-nasil-sona-erdiler, 12.05.2020
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etmeye baglamislardir. Bu durum temel tarimsal {iriinlerin {iretiminin azalmasina
neden olmustur. Uretimin azalmas: mevcut talebi karsilayamamis ve kitlik tehdidi

baglamistir.

2.1.2. Jiistinyen Vebasi ( 541 - 542 )

541 yilinda Bizans Imparatoru Jiistinyen’in tahtta oturdugu sirada ortaya
c¢iktig1 icin tarihe de Jiistinyen Vebasi olarak ge¢cmistir. Salginin ana nedeni farelerin
tilyleri arasinda yasayan ugucu kenelerin karinlarinda tasidiklari bakteri oldugu
soylenmektedir. Onceleri giinde yiizlerce kisi dliirken, bu 6liim oranlar1 giinde on
binleri bulmus ve niifusun biiyiik bir kism1 hayatim1 kaybetmistir. Kuzey Afrika,
Avrupa, Orta ve Giiney Asya niifusunun %50-60’1nin bu pandemide kaybedildigi

sanilmaktadir.”’

Salginin en keskin iktisadi sonucu, kayiplarin fazla olmasi sebebiyle
isglictinde ciddi azalma meydana gelmistir. Azalan isgiicli, isgiiciinlin
degerlenmesine dolayisiyla isgiicii maliyetlerinin artmasina neden olmustur. Isgiicii
maliyetlerinin artmas1 ise enflasyonu tetiklemistir. Salginin olumlu sonuglar
arasinda ise, biiylik niifus kayiplar ve diisiik kalan dogum oranlarinin neden oldugu
yiiksek ticret ortami, fiyati daha yiiksek olan mallara olan talebi arttirarak ve bu
mallarin iiretimini 6zendirerek iktisadi gelismeyi desteklemistir.*® Yiiksek iicretlerin
yarattig1 yiiksek gelir ortam1 daha liikks mallara olan talebi arttirmistir. Farkli tarimsal
tiriinlerin ekilmeleri i¢in ithal edilmeleri ya da kagidin ithal edilmesiyle artan kitap

sayilar1 6rnek olarak verilebilir.

2.1.3. Japon Cicek Hastaligi ( 735 -737)

M.S. 735 yilinda Japonya’da ortaya ¢ikan bu hastalik iki yil kadar siirmiis ve
yaklasik bir milyon kisinin hayatini kaybetmesine sebep olmustur. Hastaligin en ¢cok
etkiledigi ve kayiplarin en fazla oldugu kesim g¢ocuklar olmustur. Bu salgindan
dolay1 Japon niifusunun ticte biri yok olmustur. Salginin ortaya ¢iktigi tarihte diinya

niifusunun 220 milyon oldugu bilinirse salginin etkisi daha iyi anlasilacaktir.

% Hiilya Parildar, “Tarihte Bulasic1 Hastalik Salginlari”, Tepecik Egit. ve Arast. Hast. Dergisi,
30(Ek say1):19-26, s.22
30 Sevket Pamuk, Tarihte Kiiresel Salginlar ve iktisadi Sonuclari,
https://sarkac.org/2020/04/tarihte-kuresel-salginlar-ve-iktisadi-sonuclari/ 09.04.2020
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Japonya’yt sosyal ve ekonomik yonden etkileyen salgin, Budist heykellerle
tapinaklarin olusturulmasi da Budizm’in Japonya’da yayilmasi ile birlikte dini agidan

da etkilemistir.

Salgininin iktisadi boyutu incelenirse; salginin etkisiyle birlikte artan goc ve
yiiksek 6liim oranlart c¢alisabilir niifusun biiylik bir bolimiinii olumsuz etkilemistir.
Isgiiciindeki bu olumsuzluklar tarim sektdriinii de olumsuz etkilemistir. Salginin
ozellikle pirincin ana vataninda ortaya ¢ikmasi piring ekimlerini ciddi oranda zarara
ugratmistir. Ekonomideki bir diger sorun ise paranin asiri deger kaybetmesiydi.
Ticareti kolaylastirmak icin ¢ikartilan bakir paralar salginda deger kaybetmis sonraki
donemlerde para arzinin arttirtlmasi paranin degersiz hale gelmesine neden

olmustur.”

2.1.4. Kara Veba ( 1346 — 1353 )

1346 — 1353 yillar arasinda Asya’da ( Cin ve Orta Asya ) baslayip, savas
sirasinda Mogollarin vebali cesetleri Cenevizlilere mancinik ile firlatmasi sonucu
Avrupa’ya taginmis ve yaklagik 75 — 200 milyon insanin dliimiine sebep olmustur.
Diinya niifusunun ortalama 350 milyon oldugu donemde Avrupa niifusunun %60°1

veba nedeniyle hayatin1 kaybetmistir.

Sekil 9: Kara Oliimiin Toggenburg incilinde Resmedilmesi

Bu hastalik kaynagmi pirelerde bulunan yersinia pestis bakterisinden

almaktadir. Pirelerden kemirgen hayvanlara oradan da insanlara bulasmaya

3! Armagan Tiirk, Berna Ak Bingiil, Rengin Ak, “Tarihsel Siire¢te Yasanan Pandemilerin Ekonomik
ve Sosyal Etkileri”, Gaziantep University Journal of Social Sciences , s.616
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baglamigtir. Adin1 ise hastalifin tepkimesiyle viicutta olusan iltihapli kara

sisliklerden almistir. ( Sekil 9 )

Kara Veba, Avrupa’da sosyal ve ekonomik hayati tamamen etkilemistir.
Tarihsel stirecteki salginlarda toplumlar genel olarak hastaligin tanr1 cezas1 olduguna
inanir ve af i¢in tanrtya dua ederken, Kara Vebada rahiplerin 6liimiiyle birlikte dua

edilmemesi dine karsi inanci zayiflatmistir.

Kara Veba Orta Cag Avrupasi’nda olusan yeni ideolojilerle beraber yeni
iktisadi anlayislarin dogmasina da yol a¢gmistir. Kilisenin giiciinii kaybetmesi ve
Protestanligin dogmasina neden olurken Protestan inanci, bireysel 6zgiirliikleri tesvik
ederek yeni Avrupali insan modelini ortaya ¢ikarmis ve giiclii ulus devlet idealini
beslemistir.”* Ulus devletlerin rekabeti iilkelerde giiclii ordu ve donanma ihtiyac
dogurmustur. Isgiiciindeki kayip isgiicii maliyetlerini arttirmis ve isgiicii maliyetleri
enflasyonu dogurmustur. Enflasyona neden olan diger bir etken, niifustaki hizl diisiis
kisi basina diisen altin ve glimiis oranlarimi arttirmis bu durum da enflasyonu
koriiklemistir. Isgiicii yetersizligiyle birlikte iicretlerde meydana gelen artislar yasam
standartlarini yiikseltmistir. Vebadan dnce alinmasi gili¢ olan birgok iiriin ( et, sarap,
tereyag1 vb. ) artan licretler sayesinde kolaylikla anilabilir olmustur. Alt siniftan orta
sinifa hizli bir geg¢isin meydana geldigi sOylenebilmektedir. Fiyati1 diisen mallarm
yaninda, hastalikla yakindan iligkili olan mal ve hizmetlerinde fiyatlar1 oldukca
yiikselmistir. Tibbi medikal malzemeleri, doktor ticretleri gibi belli alanlarda

neredeyse yiizde yiizliik bir artis meydana gelmistir.

2.1.5. Cocoliztli Salginlar1 (1519 — 1530 )

16. yiizyllda Meksika’da ortaya ¢ikmig bir salgindir. Salginin kaynagi olarak
baliklarda bulunan Salmonella adl1 bir bakteri oldugu sdylenmektedir. 16. Yiizyilda
Ispanyol somiirgecilerine karsi savasan Amerikan yerlileri birgok farkli hastaligm
aynt donemde meydana gelmesi dolayisiyla “Cocoliztli Salginlar1” karsisinda

kirllmaya baglamislardir.*

32 Sinan Tavukcu, Salgin Hastaliklarin Tetikledigi Diinya Tarihindeki Giic¢ ve Diizen
Degisiklikleri, Stratejik Diisiince Enstitiisii, 10.04.2020

33 Ali Arslan, “Salgin Hastaliklarin Tarihi Doniigimlere Etkisi”, Independent Tiirkge,
https://www.indyturk.com (16.05.2020
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Cocoliztli Salginlari, neredeyse tiim Amerika kitasini etkileyerek yaklasik 15
milyon insanin hayatin1 kaybetmesine neden olmustur. ispanyollarla miicadele eden
Amerikan yerlileri salgindan o6tiirii hayatlarin1 kaybedince kalan topraklar gii¢lii
milletler ( Fransa, Hollanda, Isve¢ vb.) tarafindan koloni haline getirilmisti. O
donemin iktisadi anlayis1 Merkantilizmdi. Merkantilizm, bir iilkenin ve dolayisiyla
bireylerin, lilke ihracatinin degeri ithalatinin degerinden fazlaysa daha varlikli oldugu
goriisiinii baz almaktadir.® Yani iilkenin degeri sahip oldugu altinla dlgiilmektedir.
Avrupa’da altin kithgmin varli§i nedeniyle aristokratlarin ve sanayinin talep ettigi
bircok {irtin ithal edilerek karsilanmaktayd: ki bunun igin de altina ihtiyag
duyulmaktaydi. Cicek salgini ve diger salginlarinda etkisiyle neredeyse hi¢ askeri

miidahale olmadan ¢ok biiyiik miktarlarda altin Avrupa’ya aktariimistir.”

2.1.6. italyan Vebasi ( 1629 — 1631 )

Alman ve Fransiz birliklerin Otuz Y1l Savaslar1 araciligiyla Italya’ya tasidig
bu hastalik, kisa zaman iginde Italya’nin tiim kentlerine yayilmis ve binlerce insanin
hayatin1 kaybetmesine sebep olmustur. Salginin 1629 yilina Milano’ya girmesinden
otlrii Milano Biiylik Vebasi olarak da anilmaktadir. Vebanin 6nlenmesi icin belli
basli tedbirler alinmistir ancak 1630 yilinda sehrin karnaval etkinligi vebay1 iyice
kortiklemistir. Boylece niifusun biiyiik bir bolimii salginin etkisiyle yok olmustur.
Ticari ve siyast agidan Onemli bir konumda olan Venedik, hastalik sebebiyle
¢okmiistiir. Tablo 3’te Italya’nin 6nemli sehirlerinin 1630 yil1 ile 1631 yili arasindaki

azalan niifus degisimi durumun ehemmiyetini daha iyi agiklamaktadir.

Tablo 3: italya’daki Baz1 Sehirlere Ait Oliim Oranlar:

Sehir 1630°da Niifus 1630’a Kadar Kaybedilen Niifus
Oliim Tahminleri Yiizdesi

Verona 54.000 33.000 %61

Milan 130.000 60.000 %46

Venedik 140.000 46.000 %33

Bologna 62.000 15.000 %44

Florance 76.000 9.000 %12

3 Alfred Mill, Ekonomi 101, Cev: Nurdan Soysal, Say Yaymlar1 3. Baski istanbul,2018 .22
¥ TURK ve arkadaslari, s.617
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2.1.7. Londra Biiyiik Vebas1 ( 1665 — 1666 )

1665 ve 1666 yillari arasinda yasanan, Ingiltere’ye Hollanda iizerinden ticaret
gemileriyle gelen ve enfekte olan sicanlar araciligiyla yayildigir disiiniilen Londra
Biiyiik Vebasi, Londra kent niifusunun %20’sinin 6liimiine yol agmis, insan oliimleri
cogaldik¢a ve insanlar zorunluluktan toplu mezarlara gomiilmeye basladik¢a
hastaligin sebebi olarak gosterilen yiizbinlerce kedi ve kopekler katledilmis; buna
ragmen hastalik Thames nehri araciligiyla gerceklesen ticari faaliyetlere yayilmaya

baglamustir. *°

2.1.8. Kolera Salginlar: ( 1817 — 1860 )

Icme sularina karisan vibrio cholerae adli bakteriyle insanlara bulasan salgin
hastaliga kolera denmektedir. 19. yiizyilin en o6ldiiriicii hastaligt olan kolera,
21.yiizyilda bile 2004-2014 yillar1 arasinda toplam 2.260.389 vaka goriilmiis, 45.543

6ltime neden olmustur.

Saatler i¢inde Oliime neden olabilen hastalikta etkili tedavi ile fatalite hiz1

%20’lerden %1 lerin altina diisebilmektedir.*’

Tarih boyunca toplam 7 farkli kolera salgini yasanmistir ancak en siddetli
olani iiglincii kolera salgimidir. 1852 ile 1860 yillar1 arasinda yasanan iigiincii kolera
salgini, atik sularin igme sularma dokiilmesiyle baglayan bir salgindi. Salgin
Hindistan’da pis sularin Ganj nehrine dokiilmesiyle baslamistir. Baslarda endemik
Ozellik tagiyan salgin, Hint sinirlarini asmus, ticaret gemileriyle Avrupa, Asya, Kuzey
Amerika’ya hizli bir gekilde yayilmis ve milyonlarca insanin Oliimiine neden

olmustur.

2.1.9. Ugiincii Veba ( 1855 - )
Jistinyen vebas1 ve Kara Vebadan sonra yasanan en agir veba oldugu icin
“Ugiincii Veba” olarak adlandirilmaktadir. Salgin 1855 yilinda ortaya ¢ikmistir ancak

ne zaman bittigine dair net bir tarih bulunmamaktadir. Baz1 kaynaklarda 1859 yilinda

3% Serif Oner, “Kiiresel Pandemi ( COVID- 19 ) ve Kent Yénetimlerinin Tepkisi: Londra Belediyesi
Ornegi”, S.B. Arastirma Dergisi, 9/4, 5.79
37 Hiilya Parildar, s.22
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bittigine dair bilgiler yer alirken bazi kaynaklarda salginin 1900°li yillara dek

stirdligli soylenmektedir

Salgin, 1855 yilinda Cin’in Yunnan kentinde ortaya ¢ikmistir. Hong Kong ve
Guangzhou arasindaki kiyi ticareti sebebiyle tiim kitaya yayilan salgin, milyonlarca
kisinin hayatin1 kaybetmesine neden olmustur. Bununla birlikte Cin’deki insanlarin
salgindan kagmak icin baska yerlere go¢ etmeleri tarimsal faaliyetleri durma

noktasina getirmistir.

Salgindan en ¢ok etkilenen diger bir lilke Hindistan olmustur. Hindistan’da
yaklagik 10 milyon insan Olmiistiir. Salgin tarihteki en 6liimciil salginlardan biri

olarak tarihteki yerini almigtir.

Ugiincii veba salgini, hastaliklarin bilimsel anlayismnin gelistigi, doktorlar ve
bilim insanlarina kusursuz ampirik bir test uygulamasini veren bir gelisim meydana

getirmistir. **

2.1.10. Rus Gribi ( 1889 — 1890 )

Literatiirde Asya Gribi olarak da adlandirilan Rus Gribi, ilk vakalarin St.
Petersburg’ta goriilmesinden dolay1 salginin Rusya’da baslayip Avrupa’ya ulastigi
i¢in Rus gribi olarak adlandirilmasinin sebebi olmaktadir. ilk olarak Mayis 1889°da
Rusya’da goriilmiis daha sonra hizli bir sekilde once Aralik 1889°da Kuzey
Amerika’ya, Subat — Nisan araliginda 1890’da Giiney Amerika’ya, Subat — Mart
1890’da Hindistan’a ve son olarak Mart — Nisan 1890 yilinda da Avustralya’ya

yayilmistir.”’

Bu yiizyilda saglik alanindaki ilerlemeler ve halk sagliginin devletlerin en

onemli meselelerinden bir tanesi haline gelmesi ile birlikte bu salgin 6nceki grip

38 Josh Sanburn, “The Third Plague Pandemic”, http://content.time.com/time/specials/packages/article
(26.10.2010)

% Farshid S. Garmaroudi, “The Last Great Uncontrolled Plague of Mankind”, The Science Creative
Quarterly, (10.30.2007)
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salginlarina nazaran daha iyi gozlemlenebilmistir.* Kisa zamanda etkili olmasindan

miitevellit salginin sosyal ve ekonomik etkilerine deginmek olduk¢a zor olmaktadir.

2.1.11. Hong Kong Vebasi ( 1894 — 1903 )

Salgin, 1894 yilimin Mayis ayinda Hong Kong’da goriilmiistiir. Sehirde
temizligin yeterli diizeyde olmamasi vebanin kolayca ¢cogalmasina neden olmustur.
Hong Kong’da yasanan bu veba, binlerce insanin dliimiine sebep olmus ve niifusun

ticte biri Hong Kong’dan kagmustir. 4

Ingiliz sémiirgeleri vebayr Hong Kong’dan Hindistan’a tasimis ve bir milyon

insanin 6lmesine sebebiyet vermislerdir.

2.1.12. ispanyol Gribi ( 1918 — 1920 )

HINI virlisiinden kaynakli grip ilk olarak Amerika’nin Kansas eyaletinde
ortaya ¢ikmustir. I. Diinya Savasi’na hazirlanan Kansas Eyaletindeki askerlerde
gortilen grip salgini, bu askerler vasitasiyla tiim diinyaya yayilmis ve 50 milyon
insanin Oliimiine neden olmustur. 1. Diinya Savasi bu viriisiin bir pandemiye
doniismesine yol agmistir. Grip salgimi ilk goriildiigiinde Amerika bu durumu ¢ok
fazla 6nemsememistir. Bolgede savastan kaynakli olarak basin ve medyada olumsuz
hicbir haberin yayimlanmamasi da diger insanlarin ve ilkelerin gribin varligindan
haberdar olmasmi engellemistir. Ancak savasta tarafsiz bolge olan Ispanya, kendi
medyasinda bu salgin hastalia yer vermis ve felaketi duyuran taraf oldugu icin

viriisiin ad1 “Ispanyol Gribi” olarak tarihe gegmistir.

Ispanyol gribi ii¢ dalga halinde gerceklesmistir. Ik dalga 1918 yilinin Mart
ayinda, ikinci dalga ayni yilin sonbaharinda ve son olarak ii¢lincii dalga ise 1918
yilinin sonu ile 1919 yilinin baslarinda gériilmiistiir. Viriisiin sasirtict bir yani olarak,
normalde salgin hastaliklar yasli, bakimsiz, bagisiklig1 diisiik bireylerde gortiliirken
Ispanyol gribinde durum tam tersi olarak 20-40 yas araliginda goriilmiistiir. Bunun

sebebi olarak; 1918 pandemisinin geng eriskinlerin bagisiklik sisteminin viriise

* Murat Yolun, “ispanyol Gribinin Diinya ve Osmanh Dev. Uzerindeki Etkileri”,
(Yaymlanmamis Y.L. Tezi Adiyaman Universitesi S.B.E). 2012 s. 43
* Sinan Tavukeu, 10.04.2020
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digerlerinden daha siddetli cevap vermis olabilecegi ile agiklanmaktadir. Bu siddetli

cevap, akcigerlerin siviyla dolmasina, dolayisiyla Sliime yol agmis olabilmektedir.**

Ispanyol gribinin ekonomik etkileri olarak ilk basta savastan ve viriisten
kaynakli olarak isgiliciinlin ciddi oranda azalmasi gelmektedir. Azalan isgiiciiniin
yerini ise kadin isgiicii doldurmus, kadinlar 1918 — 1920 yillar1 arasinda tamamen

isgiicline dahil olmuslardir.

Yetersiz isgiicii, is¢i licretlerinin artmasia yol agmis ve is¢i sendikalar1 bu
donemde oldukga giiclenmistir. ABD’de resmi rakamlar imalat sektoriinde ortalama

1s¢i ticretinin 1915°te 21 cent iken 1920°de 56 cente ¢iktigini g(‘istermektedir.43

2.1.13. Asya Gribi ( 1957 - 1958 )

20.yiizy1lda yaganan ii¢ biiyiik grip salgimindan ( Ispanyol Gribi, Asya Gribi
ve Hong Kong Gribi ) biri olan Asya gribi, A/H2N2 viriistinden kaynaklanmaktadir.
Salgin ilk olarak Cin’de goriilmiis, daha sonra Singapur’a, Hong Kong’a ve
Amerika’ya yayilmistir. Salginin neden oldugu 6liim sayisi ise kiiresel ¢apta yaklasik
iki milyon kisi oldugu goriilmektedir. ABD’de yaklasik 70.000 kisi bu grip
salgininda 6lmiis ve 6liim oranlar1 tic mevsimden fazla seyretmistir. En yliksek 6liim
oranlar1 yaglilar arasinda meydana gelmistir; ancak 1957 yilinin ilk mevsimi
boyunca, gripten Olenlerin neredeyse %40°1 65 yasindan daha az olan insanlar
arasinda meydana gelmistir. Bu salginda erisilen 6liim oranlar1 1918 salginindaki

6liim oranlarindan %10 daha az ger(;eklesmistir.44

Gribin iktisadi etkileri diger salginlardan farkli olmamustir. Isgiicii miktarinda
yetersizlik meydana gelmis ve issizlik artmistir. Geng niifustaki kayip ozellikle

tarimsal faaliyetlerin azalmasina neden olmustur.

*2 Mustafa Kemal Temel, “1918 Grip Pandemisi”, (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, istanbul
Universitesi, Saglik Bilimleri Enstitiisii), Istanbul, 2018, s.42

* Fernando Duarte, BBC Diinya Servisi, https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-52473039,
(27.05.2021)

* Tyrone G. Faulds ve Wallace Bridel, Considerations for The Development of A Pandemic
Scenario, October 2009, s.9
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2.1.14. HIV / AIDS (1960 - )

1960’1 yillarda ortaya ¢ikan bu hastaligin sebebinin HIV oldugu 1980°1i
yillarda ortaya konulmustur. AIDS, HIV ( Human Immunodeficiency Virus) viriisii
tagtyan bir hastalik olmasiyla beraber bu hastalik ilk olarak Afrika bolgesinde
goriilmiistiir. Iki ¢esit HIV viriisii bulunmaktadir. HIV I: Amerika’da goriilen viriis
olarak tanimlanmakta iken HIV 2: Sahra Alt1 Afrika’da goriilen bir viriistiir. Bir
enfeksiyon hastaligi olan HIV / AIDS, cinsel yolla ya da uyusturucu kullanimindaki

ayni siringanin kullanilmastyla bulagsmaktadir.

Kiiresel aktif bir pandemi olarak tanimlanabilen HIV / AIDS viriisiini,
diinyada 36,9 milyon insanin tasidigi rapor edilmis, 2005 yilinda 2,2 milyon, 2010
yilinda 1,8 milyon insan AIDS nedeniyle hayatini kaybetmistir.*’

AIDS’in makroekonomik acgidan incelemesi yapildiginda ilk karsilasilan
nokta, heniiz tam bir tedavisinin olmamasindan dolay1 alternatif tedavi yontemlerinin
de olduk¢a maliyetli oldugudur. Enfekte olan milyonlarca insan alternatif tedavi

yontemlerini kullanarak hayatta kalmaya calismaktadir.

AIDS hastas1 bir kisinin fiziksel gii¢ kaybi, isgliciinii de etkileyecektir.
Meydana gelen gelir kaybi talebi etkileyecek talepteki azalma da tiiketici
piyasalarinda daralma yaratacaktir. Zincirleme olarak meydana gelen ekonomideki
olumsuzluklar sosyal hayati da oldukca etkilemektedir. Hastaliktan otiirii isini

kaybeden kisinin psikolojik maliyeti de en az ekonomik maliyet kadar fazladir.

2.1.15. Hong Kong Gribi ( 1968 — 1969 )

1968 — 1969 yillar yillarinda Hong Kong’da goriilen bu salgin hastalik A tipi
H3N2 viriisiinden tliremistir. Hong Kong’da baslayan salgin kisa siirede Singapur ve
Vietnam’a yayilmistir. Vietnam’dan donen askerler vasitasi ile de Amerika’ya kadar
yayllmistir. Amerika’da ortalama 33.000 insanin Oliimiine neden olan hastalik

kiiresel capta 1 milyon insanin hayatini kaybetmesine neden olmustur.

* Recep Aslan, “Tarihten Giiniimiize Epidemiler, Pandemiler ve Covid-19”, Géller Bolgesi Aylhk
Ekonomi ve Kiiltiir Dergisi, Cilt:8 Say1:85, s.38)
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Hong Kong gribinin sosyal ve ekonomik yiikii oldukga kiictiktii. Lise ve igyerlerinin
devamsizligiyla ilgili baz1 dogrudan ekonomik etkiler meydana geldi ancak
enfeksiyon hizinin diigmesinden sonra hizli bir iyilesme donemi baglamistir.*°

2.1.16. Domuz Gribi ( 2009 -2010 )

2009 yilinda Meksika’da ortaya c¢ikan Domuz Gribi, influenza A
viriislerinden birinin (A/HIN1 ) neden oldugu, ge¢miste domuzlarda endemik olarak
ya da mevsimsel salginlar halinde goriilen, insanlarda ise sadece enfekte hayvanlar
ile yakin temasin sonucu olarak meydana geldigi belirtilen bir hastaliktir.*’ Meksika
da baslayan salgin Ogrencilerin Amerika’ya donmeleriyle birlikte salgin once
Amerika’ya daha sonra hizli bir sekilde diger kitalara yayillmaya baglamistir. Salgin,
2009 yilinda Diinya Saglik Orgiitii tarafindan Pandemi olarak ilan edilmistir.

Insandan insana hava yoluyla bulasabilen bu viriisiin ekonomik etkileri ise
getirilen kisitlamalarla olumsuz olmustur. Ulkeler birbirlerine kars: ticaret kisitlamasi
getirmislerdir. Ornegin; bircok iilke belli bir siire domuz iiriinleri ithalini durdururken
bazilar1 da belli iilkelerden et alimini durdurmustur. Viriisiin ev sahibi olan
Meksika’nin ekonomisi durma noktasina gelmistir de denebilmektedir. Meksika
peso’su deger kaybetmis ve ekonomisinde dnemli yer tutan turizm gelirlerinde ise
ciddi oranda bir azalma meydana gelmistir. Amerika’da ise talep edilen domuz
iirlinlerindeki azalma bu iirlinlerin fiyatlarinin diismesine neden olmustur. Salgin
ortaminin kazani ise krizi firsata ¢eviren ila¢ firmalar1 olmustur. Unlii bir yatirim
firmas1 olan JP Morgan’in hazirladig1 rapora gore, ilag sirketlerinin domuz gribi

nedeniyle toplam 10 milyar dolar kazanacagin ileri siirmiistiir.**

2.1.17. Ebola ( 2014 - 2015)
Ebola viriisii insan ve insan dis1 primatlarda 6liim hiz1 yiliksek olan, yiiksek
ates, i¢ ve dis kanamalara sebebiyet veren ve hayati riski yiiksek olan bir tiir viral

zoonotik enfeksiyondur.

% Patrick R. Saunders, Daniel Krewski, “Reviewing The History of Pandemic Influenza”, Pathogens
5, 8.66
*" Firdevs Erdemir ve digerleri, “Yeni ve Yeniden Tamimlanan Enfeksiyonlar ve Enfeksiyon
Kontrolii”, Ege Universitesi Hemsirelik Yiiksek Okul Dergisi, 27 (1), 5.67
* Fulya Orkunoglu, “Domuz Gribi Ekonomisinin Tiirkiye’ye Maliyeti”, Mevzuat Dergisi, cilt:12
say1:144
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Ebola wvirtisii ilk kez 1976 yilinda Orta Afrika’da bulunan Zaire’de
(Demokratik Kongo Cumbhuriyeti) Yambuku’da ve Giiney Sudan’da Nzara’da etkisi
sirmekte olan salginlar nedeniyle tespit edilmis ve adim1i Kongo’daki Ebola

Nehri’nden almistir.

Baglarda Ebola Hemorajik Atesi olarak isimlendirilen hastalik, 2014 yilinda
Orta Bati Afrika’da yasanan salginda vakalarin biiyiik kisminda hemorajik
(kanamal1) reaksiyon olmamasindan otliri Ebola Virlisii Hastalii olarak
isimlendirilmistir. Ebola viriisiiniin kaynaginin kesinligi saptanmamaistir ancak viriis
olusumuna etken olarak meyve yarasalar1 veya yarasalarin artiklarini yiyen maymun,

goril gibi primatlardan bulasan bir viriis oldugu diisiiniilmektedir.*’

Ebola viriisii, enfekte olan insan veya insan disi primatlarin organ, kan ve
viicut sivilar ile yakin temas halinde bulagir.” Hayvandan hayvana, hayvandan
insana ve insandan insana bulasmasi miimkiindiir. Ebola viriisli hastaligina yol acan
5 farkli tip Ebola virlisii grubu tespit edilmistir. Bu viriis gruplarindan ii¢ tanesi

diinya iizerinde biiyiik salgmlarin yasanmasina sebebiyet vermistir.”’
Bahsedilen 5 Ebola viriisii grubu kisaca su sekilde agiklanabilir;

1. Ebola Viriisii: “Zaire Ebolavirus” olarak adlandirilmistir ve gilinlimiizde
Ebola viriisii olarak bilinmektedir. Olim hiz1 %55-88 arasinda seyreden
bir¢ok salgina sebep olmustur.

2. Sudan Viriisii: “Sudan Ebolavirus” olarak bilinmektedir. Olim hiz1 %50
civarinda seyreden en az dort salgina sebep olmustur.

3. Bundibugyo Viriisii: Uganda salgininda 2007 yilinda tespit edilmistir. Oliim

hiz1 %30 civarlarinda seyretmistir.

* Cengiz Han Agikel, “2014 Yilinin En Biiyiik Salgmni: Ebola Viriis Hastaligi”, Giilhane Tip Dergisi,
cilt no:56, s.194-197

¥ Necla Tiilek, Sebnem Erding, Ebola Viriisii Hastaligi, Flora cilt no: 20(2), s. 53-57

3 Medicalpark, Ebola Viriisii Nedir? Belirtileri ve Tedavi Yontemleri Nelerdir? 2020,
https://www.medicalpark.com.tr/ebola-virusu-nedir-belirtileri-ve-tedavi-yontemleri-nelerdir/hg-
1336
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4. Tai Forest Viriisii: “Cote d’lvoire Ebolavirus” olarak adlandirilmistir. 1994
yilinda bir birim insaninin bir sempanzeye otopsi yaptiktan sonra
hastalanmasi lizerine tespit edilmistir. Ayni1 bolgede primat popiilasyonunda
ciddi oranda azalma meydana gelmistir.

5. Reston Viriisii: Diger dort virlis grubundan farki; Afrika’da degil de
Amerika Birlesik Devletleri ve Italya’da, Filipinler’den ithal edilmis
maymunlarda etken olarak tespit edilmis olmasidir. Reston viriisiine ayni

zamanda Filipinler’de domuzlar {izerinde de rastlanmistir.

Son olarak 2014 yilinda iki salgin meydana gelmistir. Bunlardan bir tanesi
Mart 2014 ile 23 Eyliil 2014 tarihleri arasinda 5864 vaka sayis1 bildirilen Bat1 Afrika
salgidir. Diinya genelinde 5 iilkede vakaya rastlanmistir. Diger salgin ise
Demokratik Kongo Cumbhuriyeti’'nde goriilen slipheli ve teyitli vakalardan
olusmaktadir. 28’1 gerekli testlerle teyit edilmis ve 41 siipheli vaka Oliimiiniin
gergeklestigi bu salginda toplam vaka sayis1 68°dir.Ebola viriisiiniin 6nemli olma
sebebi hastalik i¢in gelistirilmis herhangi bir as1 veya tedavinin olmamasi ve bu

duruma nazaran 6liim hizinin yiiksek olmasidir.

Salginlarin bireylerin ve topluluklarin ge¢im kaynaklarini negatif yonde
etkiledigine dair kesin kanitlar vardir. Ancak Ebola viriisii hastaliinin ge¢im

kaynaklarina olan negatif etkisiyle alakali kesin bir kaynak mevcut degildir.

Liberya’da 623 hane ile yapilan incelemede;

Ebola viriisii hastaliginin yasandigi toplumlar ve Ebola viriisii hastaliginin
yasanmadigl toplumlar arasinda yillik gelir farki bulunmamaktadir. Buna nazaran,
incelenen hane halklarinin ¢ogunlugu anketten Onceki yildaki gelirlerine kiyasla
gelirlerinde bir diisiis oldugunu ifade etmistir. Bu durum Ebola viriisii hastaligi
salgiimin  etkisinin sadece salginin dogrudan yasandigr yerlerle smnirh
kalmayabilecegini ve salginin yasanmamasina ragmen dolayli olarak salginin

etkisinin olabilecegi anlamima gelmektedir.”

52 Tsegaye T.Gatiso, Isabel Ordaz-Nemeth, Trokon Grimes, Menladi Lormie , Clement Tweh,
Hjalmar S. Kuhl, Jessica Junker, “The impact of the Ebola virus disease (EVD) epidemic on
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2.1.18. Mers ( 2015)

Orta Dogu Solunum Sendromu (MERS), nefes darligi, oksiiriik, ates ve
balgam belirtileri olan bir tiir salgmn hastahiktir.”> MERS viriisii ilk kez Suudi
Arabistan’in Cidde sehrinde 2012 yilinda 60 yasinda bir erkek hastada tespit
edilmigtir. Akut solunum yolu enfeksiyonu ve bobrek yetmezligi hastanin liimiine
sebep olmustur.”® Hastanin 6liim sebebini incelemek iizere alinan balgam 6rnegine
yapilan incelemeler sonucunda yeni bir koronaviriisii tiirii kesfedilmistir. Olay
esnasinda Ingiltere’de de 49 yasinda Katarli bir bireyde benzer reaksiyonlar
saptannustir. Ingiltere Saglik Bakanligi bu vakayr hemen Diinya Saglik Orgiitiine
(DSO) bildirmistir. 23 Eyliil 2012 tarihinde Diinya Saghk Orgiitii yeni tip
koronaviriisii agiklamistir. Urdiin’iin Zerka sehrinde Nisan 2012 tarihinde yasanan
salgindaki hastalarin serumlart1 MERS siliphesi gerekgesiyle incelenmis ve ilk

vakalarin da bu salgindan kaynaklandig: ortaya ¢ikmustir.

DSO’ye 2012 yilinda 4 iilkeden toplamda 9 tespitli vaka bildirimi ve MERS
kaynakli 5 kesin 6liim bildirimi yapilmistir. MERS vakalar1 diinya genelinde toplam
26 iilkede tespit edilmistir. Tiirkiye’de yalnizca bir vakaya rastlanmistir. Suudi
Arabistan’in Cidde sehrinde calisan 42 yasindaki erkek hastanin 25 Eyliil 2014
tarihinde solunum yollar1 rahatsizlig1 oldugu gerekgesiyle tedavi altina alinmistir ve
ilerleyen siirecte durumunun kétiilesmesi sonucunda hasta, Tiirkiye’ye gelmistir.
Hasta, 11 Ekim 2014 tarihinde Hatay Universitesi Hastanesinde vefat etmistir.
Hastaneden almman ornek incelemesi sonucunda MERS-Cov oldugu tespit
edilmistir.” Insan koronaviriislerinin ¢ogu yarasalardan diger hayvanlara

bulastigindan MERS-Cov’un da kaynaginin yarasalar oldugu ileri siiriilmiistiir.

Insan solunum sisteminde bulunan DDP-4 reseptdriiniin yarasalarda da

olmasi ve ikisine de MERS-Cov’un tutunup enfeksiyona sebep olmasi, yarasalarin

agricultural production and livelihoods in Liberia” PLOS Neglected Tropical Diseases, 2018 cilt
no: 12(8), s. 1-14 https://journals.plos.org/plosntds/article ?id=10.1371/journal.pntd.0006580
>3 https://tr.wikipedia.org/wiki/MERS

* Muhsin Akbaba, Burak Kurt, Ersin Nazlican, “ A New Coronavirus Outbreak: MERS-CoV”,
Turkish Journal of Public Health; Ankara, cilt no:12(3), s. 217-227
> Fahrettin Giiven Oysul, Bilal Bakir, “Middle East Respiratory Syndrom (MERS)”, Turkiye
Klinikleri J Public Health-Special Topics, cilt no: 1(3), s. 46-52
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ana konak oldugu konusunda delil niteligi tagimaktadir. Ekim 2014 tarihinden bu
yana MERS-Cov vaka bildirimi yapilmamustir.”®

2.2. COVID - 19 KURESEL SALGINI

Glinlimiizde hala yasanmakta olan kiiresel salgin Covid — 19, diinyanin
seyrini degistirmis, zamani durdurmus ¢ok etkili bir salgin olmaktadir. Salginla
beraber getirilen kisitlamalar, ucus yasaklari, sokaga ¢ikma yasaklari, uluslararasi
ticaretteki sinirlarin kapatilmasi gibi bircok sosyo-ekonomik etken diinyayr evden
calismaya, evden egitim gormeye, evde e-ticaret yoluyla aligveris yapmaya kisacasi
dijital bir yasama itmistir. Insanoglu bu hayata alismakta oldukc¢a zorlanmustir.
Ancak viriisiin etkisi ve siirekli olarak mutasyona ugramasi, aginin bulunmasinin ¢ok
vakit almasi, bulunan agilarin viriisiin mutasyonlu hali i¢in pek yeterli olamadig gibi
bircok korkung etken insanligi karantinali bir hayat yasamak zorunda birakmuistir.

Peki, nedir bu koronaviriis?

Siddetli solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan yeni koronaviriis hastaligi,
2019 yilmin Aralik ayinda Cin’in 11 milyonluk niifusu olan Vuhan kentinde ortaya
cikmistir. Viriise ev sahipligi yapan kentin temel 6zelligi, kentte hayvan pazarlarinin
cok fazla olmasidir. Virilisin de deniz {riinleri pazarindan c¢iktigi tahmin
edilmektedir. Viriisiin bazi iilkelerde ortaya ¢iktigi zaman araligi i¢in net bir tarih
verilememektedir. Clinkii iilkeler ilk vakalarini agikladiklari zamandan ¢ok 6nce atik
sularda koronaviriisii tespit etmislerdir. Salginin en etkili oldugu tilkelerden biri olan
Italya’da ilk resmi vaka aciklanmadan once bazi kentlerdeki atik sularda
koronaviriise rastladiklarini bildirmislerdir. ABD’de ilk resmi vaka 21 Ocak 2020
tarihinde ilan edilmis ancak Amerika’nin ¢esitli eyaletlerinde 13 Aralik ile 17 Ocak
2020 tarihleri arasinda 7 bin 389 kisi tarafindan yapilan kan bagislarindan 6rnek alip

incelenmis ve bunlarin 106’sinda koronaviriis antikoru tespit edilmigtir.”’

Viriis seyahat eden insanlar araciligiyla dnce Asya iilkelerine daha sonra
Avrupa’ya hizli bir sekilde yayilmistir. Fransa ve Italya vakalarini agikladiktan
hemen sonra Afrika kitasinda vakalar goriilmeye baslanmistir. Cin disinda baska

iilkelerde de oliimlerin gergeklesmesi ile birlikte Diinya Saglik Orgiitiiniin salgini

% Akbaba, Kurt, Nazlican, s.217-227
57 https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-55187463 , 04.12.2020
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cok yiiksek riskli olarak duyurmustur. Italya’da birgok sehir karantina altina alinmis,
hac / umre seyahatleri yasaklanmis ve nihayetinde Tiirkiye’de 11 Mart 2020 itibari
ile ilk vakanin duyurusu yapilmistir. Tiirkiye, 13 Mart itibariyle okullardaki egitime
ara verirken Amerika’da acil durum ilan edilmistir. Avrupa Birligi uguslari
yasaklamig, bircok Avrupa iilkesinde genis kapsamli karantina uygulamalar
baglamistir. Kisacasi, tiim diinyada sosyal ve ekonomik hayat askiya alinmis, tim

insanlik bu agir psikolojiyle miicadele etmeye baslamistir.

2.2.1. Covid-19 Salginimin Genel Goriiniimii

Kiiresel diinya, 2008 Kiiresel Finans krizinin, 11 Eyliil olaylarinin, ticaret
savaslarinin etkisini hala yasarken ¢ok daha agir bir darbeyle kars1 karsiya kalmstir.
Artik tek ugras covid-19 salgimma kars1 savasmak olmustur. Ulkeler igine kapanmus,
salginin yayilmasini 6nlemeye ¢alismistir. Diinya iizerindeki tek giindem Covid-19

salgin1 olmustur.

Salginin 6niline gegebilmek i¢in as1 calismalart hi¢ beklenmedigi kadar hizli
bir sekilde baslamistir. Genis kitlelerde (liglincii faz) denenen 11 asidan dordii 6ne
¢ikmis ve sirasiyla Biontech, Gamaleya Enstitiisii, Moderna ve son olarak Oxford
ticlincii faz ¢aligsmalarinda alinan ilk sonuglarin yiliksek oranlarda etkili oldugunu

duyurmustur.™

Diinyanin her yerinde koronaviriisii ile miicadelede asilamalar
baslamistir. Ancak 6liim oranlar1 ve vaka sayilar1 beklenen diizeye heniiz inmemistir.
5 Haziran 2021 tarihi itibari ile diinyadaki toplam vaka sayis1 173 milyon 34 bin 305,

6ltiim orani, 3 milyon 772 bin 840 ve toplam asilama 2 milyar 82 milyon 305 bin 658

olmaktadir.”

Sekil 10: Johns Hopkins Universitesinin Yayimladig Giinliik Vaka Oranlar1

58 https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-55092070 , 27.11.2020
% Johns Hopinks University and Medicine , https://coronavirus.jhu.edu/map.html , 05.06.2021
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Sekil 12: Johns Hopkins Universitesinin Yayimladigi Toplam As1 Dozu

Bu zorlu stireci yonetmekte birgok iilke basarisiz olmustur. En dikkat ¢eken
iilkelerden olan Amerika’da, Brezilya’da, Hindistan’da milyonlar enfekte olmus,
giinliik 6lim sayilar1 binlerin {izerinde seyretmistir. Amerika baslarda salgini ciddiye
almamis ve bedelini agir 6demistir. Trump déneminde yaklasik 400 bin kisi hayatini
kaybetmistir. Ancak baskanlik koltuguna gecen Joe Biden bir konusmasinda 100
giinde 100 bin asilama olacagin1 duyurmus ve bu soziinii 100 giin dolmadan yerine
getirmistir. Su an Amerika’da aylardan sonra koronaviriis kaynakli 6liim sayilari

giinliik olarak binin altina dlismiistiir.

Siireci kotii yoneten bir diger iilke Hindistan’dir. Ulke ekonomisi salginin
etkili oldugu 2020 yilinin ikinci ¢eyreginde yilizde 24 kii¢iilmiistiir. Yaklasik 1 milyar
400 milyon niifuslu tilkede 2020 Mart ayinda sokaga ¢ikma kisitlamasi getirilmesinin
ardindan milyonlarca kisi igsiz kalmis ve kentlerde ¢alisan go¢cmen isgilerin

kéylerine geri donmesi Hindistan’m ekonomisine ciddi boyutlarda zarar vermistir.*

Ulke ekonomisinin kétii gidisatindan korkan yetkili otoriteler tedbirleri

gevsetmis, binlerce Hindu’nun dini ayinler diizenlemesine goz yummus, yiizbinlerce

% DW, Hindistan: Vaka Sayisimin Yiiksek Oldugu ikinci Ulke, https://www.dw.com/tr/hindistan-
vaka/
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insanin katilimina sebep olan siyasi mitingler diizenlemis, acik halk pazarlarinin
kurulmasina ve en dnemlisi maske takma zorunlulugunun kalkmasina izin vermistir.
Bunun sonucu ise krematoryumlarin bile tamamen dolu olmasmma yol agmistir.
Hindistan’da giinliik vaka sayilar1 100 binin iizerinde ve O6liim oranlart 3 binin
tizerindedir. 5 Haziran 2021 itibariyle Hindistan’da toplam vaka sayis1 28 milyon

809 bin 339 iken toplam Sliim sayisi 346 bin 759 olarak kaydedilmektedir.®'

062021

Sekil 13’de Hindistan’daki son on giinde kaydedilen giinliikk 6liim oranlarn
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Sekil 13: Hindistan’da Giinliik Oliim Oranlar1
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verilmistir. Goriildiigii tizere Hindistan’da 10 giin siiresince 6liim oranlarinda dikkate

deger bir degisim bulunmamaktadir.

Bu nedenle sdylenebilir ki; Hindistan Covid-19 salgininin iilke ekonomisine

ve sosyal yasantisina dair etkisini uzun yillar daha hissedecektir.

Siireci agir gegiren bir diger iilke ise Brezilya’dir. Bunun sebebi de Hindistan
ile benzerlik gostermektedir. Devlet Bagkani Jair Bolsonaro koronaviriistinii hafife
almis ve kapanmaya kars1 ¢ikmistir. Tam kapanmanin yoksullugu artiracagini 6ne
sirmils ve asilamaya karsi ¢ikmistir. Yeterli Onlemleri almaya calisan diger
yetkilileri ise tehdit ederek salginla miicadeleyi sabote etmistir. 5 Haziran 2021 tarihi
itibariyle Brezilya’daki toplam vaka sayist 16 milyon 907 bin 425, toplam 6lim
sayist ise 472 bin 531°1 gostermektedir.

1 Johns Hopinks University and Medicine , https://coronavirus.jhu.edu/map.html , 05.06.2021
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Sekil 14: Brezilya’da Giinliik Oliim Oranlar:

@

J

Sekil 14’te Brezilya’nin giincel 6liim oranlarini gésteren tablo bulunmaktadir.
Olim oranlarmin bir dénem diisse dahi genel olarak hep yiiksek seyrettigi
gorilmektedir. Bunun sebepleri arasinda agilamanin ¢ok agir ilerledigi, kisitlamalarin

ekonomiyi bozdugu gerekcesiyle yeteri kadar uygulanmadigidir.

Siireci kotli yonetenler oldugu gibi iyi yoneten {lilkelerde vardir. Bunlarin
basinda Almanya yer almaktadir. Ulkede ilk vaka goriildiigiinden itibaren &nlem
almaya baslamistir. Ulkede laboratuvar sayilarinin fazla olmasidan kaynakli
koronaviriis testi uygulamasi ile hastaligin yayilmasi engellenmeye g¢aligiimistir.
Sokaga c¢ikma yasaklart uygulayan Almanya, evden calisma sistemine gecerek
calisanlarn salgindan korumaktadir. Asinin bulunmasindan sonra hizli bir sekilde
asilama siireci baslatmustir. Ulkenin salginla miicadeledeki yetkili kurulusu olan
Robert Koch Enstitiisii’ne gore asilamadaki ivme arttik¢a vaka sayilarinin daha fazla
diisecegini ifade etmistir. Almanya’da 7 Haziran itibariyle toplam vaka sayisi, 3

milyon 701 bin 484, toplam Sliim sayist 89 bin 244 olarak gosterilmektedir.®

Giiney Kore’de siireci iyi yoneten bir diger lilkedir. Siireci 1yi yonetmesinin
altinda yatan temel etken SARS ve MERS virtisleri donemini tecriibe edinmesidir.
Cin’den sonra iilkede vakalarin goriilmeye baslandig1 andan itibaren biiyiik ¢aplh test
laboratuvarlar1 olusturulmus, karantina Onlemleriyle beraber evden calismaya

gecilmis ve egitim-0gretime hemen ara verilmistir. Giinliik test sayilarinin 15 bini

82 WHO, https://covid19.who.int/table 2tableChartType=heat , 07.06.2021
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seyrettigi Giliney Kore’de her vakanin aninda izole edilmesi salginin yayilma hizini
olduke¢a diisiirmiistiir. Giiney Kore’nin salginla miicadelede kullandig1 temel bes
adim bulunmaktadir: seffaf bir bilgilendirme kampanyasi, yiiksek hacimli testler,
enfekte bireylerin karantinaya alinmasi, ihtiya¢ sahiplerinin tedavisi ve kontamine
ortamlarin dezenfekte edilmesidir.”” Tiim bunlar basit uygulamalar olarak gériinebilir
ancak saglikli ve diizenli uygulandiginda kararlarin etkin oldugu karsimiza
ctkmaktadir. Bu nedenle Giiney Kore’de 6liim oranlart ¢ok diisiik seviyelerde

seyretmistir.

Tiirkiye ise siireci iyi ydnetmeye ¢alisan iilkelerden bir tanesidir. Ulkede vaka
goriiliir gortilmez okullar kapatilmis, dnce 65 yas iistiine sokaga ¢ikma kisitlamalar
getirilmis bu yasak daha sonra 20 yas altin1 da kapsayacak sekilde genisletilmistir.
Kamu sektoriinde vardiyali calismaya gecilmis, 6zel sektorler icin evden calisma
sistemine gec¢ilmistir. Salginin yayilmasini 6nlemek amaciyla uguslar durdurulmus,
yurt disindan gelenler i¢in 14 giinlik karantina zorunlulugu uygulamasina
gecilmistir. Bunun yaninda sehirleraras1 seyahat yasaklar1 da baglamistir. WHO
Avrupa Bolgesi Acil Durumlar ve Bulasici Hastaliklar Direktorii Dr. Nedret
Emiroglu, Tiirkiye’nin ilk giinden itibaren viriise karsi dnlemleri almaya basladiginm
ve Tirkiye’de bu tip bulasict hastaliklart tespit etme mekanizmasinin oldukca

ilerlemis durumda oldugunu séiylemistir.64

Tiirkiye’de covid-19 siirecinin halk tarafindan elestirildigi 6nemli noktalardan
bir tanesi vaka sayilar1 hakkinda yetkililerin seffaf olmadig: diisiincesidir. Ek olarak,
salginda diger iilkelerin yapabildigi diger ongoriileri yapmamizi saglayan verilerin
bilim insanlar1 ve meslek orgiitleri ile paylagilmamasi ve siyaseten alinan kararlarin
hangi kistaslara gore alindiginin net olmamasi seklinde 6zetlenebilmektedir.®®
Elestirilen bir diger nokta ise, pandeminin ilk donemlerinde alinan hafta sonu
yasaklarinin son dakika duyurulmus olmasi ve bu durumun insanlar1 market ve

firinlara y18arak salginin daha kolay yayilmasina yol agmig olmasidir.

%3 https://thediplomat.com/2020/03/lessons-from-south-koreas-covid-19-outbreak-the-good-bad-and-

ugly/

** Thinkteck, COVID-19 ile Miicadelede Ornek Ulkeler

63 Cagan Kizil, “Tiirkiye’nin COVID- 19 Siirecinin Karsilastrmali Satir Baslar1”, Tiirk Tabipleri
Birligi, Covid-19 Pandemisi Altinc1 Ay Degerlendirme Raporu, 2020 s.711
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2020 Mayis ayt sonu itibariyle kontrollii normallesme siirecine geg¢ilmis,
kisitlamalar gevsetilmis, 1 Haziran’dan sonra da kapatilan sosyal mecralarin tiimii
acilmistir. Tirkiye’yi normallesmeye gotiiren zorunlu nedenlerden sayilabilecek,
pandemi nedeniyle ekonomideki hasarin, Tiirkiye ekonomisinde Onemli konuma
sahip turizm gelirlerine de yansimasini engellemektir. Eyliil ayinda Tiirkiye, korona
virlisiniin ikinci dalgasin1 yasamistir. Kisitlamalar yeniden getirilmis, olumlu
gelisme olarak goniillii ag1 uygulamalarn baglamustir. Siirekli mutasyona ugrayan
Covid-19’un Ingiltere ve Brezilya varyantlar1 2021 yilinin ilk aylarinda Tiirkiye’de
goriilmeye baglanmistir. 13 Ocak 2021 itibariyle de Saglik Bakani Fahrettin Koca,
CoronaVac asist olmustur. Asilama kademeli olarak dnce agir kronik hastalar, 65 yas

iistii ve saglik calisanlar seklinde uygulanmaktadir.

Covid-19 pandemisinin Tiirkiye’deki genel isleyis siireci maalesef salginin
yayilma hizimi diisiirmemistir. Giiniimiiz itibariyle ( Haziran 2021 ) vaka sayilarinda
ve 0lim oranlarindaki artig devam etmektedir. Tiirkiye Cumhuriyeti Saglik Bakanlig1
tarafindan yayimlanan son verilere gore Tiirkiye’deki toplam vaka sayist 5 milyon

300 bin 236, toplam 6liim oran1 48 bin 341°dir.*®

2.2.2. Kiiresel Salginin Kiiresel Ekonomiye Etkileri

Endemik goriinlimden pandemik goriinlime gecen Covid- 19 kiiresel salginin
hizli bir sekilde yayilmasindan oOtiirii kiiresel ekonomi olumsuz etkilenmistir.
Salgindan korunmak i¢in getirilen kisitlamalar, sosyal mesafe gibi 6nlemler ekonomi
acisindan hi¢ iyi olmamustir. Sosyal yasamin askiya alinmasi, bir¢ok ekonomik
faaliyetin durdurulmasina ve tedarik zincirlerinin kopmasina sebep olarak, bizi
kiiresel boyutta bir ekonomik krizle kars1 karsiya birakmistir. Salgin, {iretim ve yeni
sipariglerin yavaslamasina da yol agmistir. Salginin yayildigi tiim ekonomilerde tiim
sektorler sekteye ugramistir. Diinya ekonomisinde once talep soku meydana gelmis,
talep soku da arz sokuna neden olmustur. Toplam talebin azalmasi, isletmelerin
tiretim kapasitelerini kismalar1 ve hatta isletmelerin tamamen kapanmasi biiyliimeyi

negatif etkilerken igsizligin artmasina neden olmustur.

% https://covid19.saglik.gov.tr/ , 08.06.2021
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Arz soklarina neden olan en belirleyici etken iilkelerin ihracat ve ithalatlara
bir siireligine de olsa ara vermesidir. Bu durum iiretimlerinde ara mal kullanan
tilkelerin ekonomilerini daha ¢ok etkilemektedir. Salginin diinyanin en biiyiik ara mal
ihracatgist olan iilkesi Cin’de ortaya ¢ikmasi ve {lkelerin Cin’e kapilarini

kapatmalari arz soklarinin koriikleyici nedeni olmustur.

Arz sokuna neden olan etken yalnizca bu degildir. Azalan talep ve
ekonomideki belirsizlik unsurudur. Insanlar paralarmi harcamamayi, elde tutmaya
tercih etmektedirler. Hijyen iiriinleri ve gida harcamalar1 disinda diger tiim tiiketim
mallarina olan talep diismistiir. Dogal olarak, hi¢bir firma satamayacagi mal
tiretmeyecektir. Firmalar iiretime ara vererek kiiciilme yoluna gideceklerdir.
Atacaklari ilk adim ise isten ¢ikarmalar olacaktir. Bu nedenle salgin kiiresel boyutta
bir issizlik sorununa neden olacaktir. Nitekim su anda bir¢ok {iilkede issizlik ciddi

boyutlara ¢oktan ulagmistir.

Daha 6nce de tecriibe edinilen diger krizlerde gordiigiimiiz isgiicii talebindeki
diisiik licret ve caligma sartlarindaki diizeltmelerin olabilecegi diisiiniilmektedir.
Covid — 19 siireci uzadik¢a vaka sayilarindaki artis enfekte olan calisanlarda
yasanacak isgiicii kaybi, gelir kaybina da neden olacaktir. Buna gore diinyada
beklenilen isgiicii gelirindeki toplam kayiplarin 860 ile 3 bin 440 milyar dolar
arasinda olmasi beklentileri agiklanmakta ve buna baghh olarak calisma

yoksullugunun da énemli 6l¢iide artacag: dngoriilmektedir.”’

Diinya ekonomisine yon veren giiclii ekonomilere sahip iilkelerde ( ABD,
Cin, Japonya, italya, Almanya, Birlesik Krallik) meydana gelen istihdam kaybu, artan
igsizlik oranlar1 ve biiyiime oranlarindaki azalislar uluslararasi ticareti onemli 6l¢iide
etkilemistir. Ciinkii diinya arz ve talebinin (GSYH) %60’1, diinya iiretiminin %65°1
ve diinya imalat ithracinin %41°1 vakalarin en ¢ok goriildiigii bu ilkeler tarafindan

gerg:ekle@tirilmektedir.68

57 ibrahim Bora Oran, “Kiiresellesen Covid — 19 Coronaviriis Krizinden Kaybedenler ve Kazananlar”,
CEEOL, Cilt: 12, Say1:46, s.107
%% Erdal Eroglu, Covid-19’un Ekonomik Etkilerinin Pandemiyle Miicadele Siirecinde Ekonomik
Tedbirlerin Degerlendirilmesi, International Journal of Public Finance, Cilt:5 Say1:2,2020, s.218
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Covid-19 salgininin yarattigi kriz, istthdami derinden etkileyecek ve igsizlik
oranlar1 ciddi sekilde artacaktir. Nitekim 2020’nin baslarindan 2021 yilinin ilk
ceyregine kadar birgok iilkenin issizlik kayitlarindaki artis dikkate degerdir. Bunun
en iyi Oornegi Amerika’dir. (sonraki boliimlerde daha ayrintili olarak bu konuya

deginilecektir.)

Diinyanin en biiylik ekonomisine sahip iilkelerin 1issizlik oranlar

incelendiginde (Tablo 4) Covid-19’un etkisi bariz bir sekilde goriinmektedir.

Tablo 4: Ulkelerin Issizlik Oranlar:

Ulkeler 2019 2020 2021
Cin 3.62 3.8 3.64
Almanya 3.15 4.183 4.448
Italya 9.875 9.12 10.3
Japonya 2.358 2.792 2.775
Ingiltere 3.825 4.5 6.05
Amerika 3.683 8.108 5.791

Genel goriinlime bakildiginda issizlik oranlarinin tiim {lkelerde arttig1
goriilmektedir. Ancak rekor artis Amerika’da gergeklesmistir. 2020 yilinda issizlik
oraninda sert artiglar meydana gelmistir. 2021 yilinda ise bu artiglarin diismesi
beklenmektedir. Dikkat ¢ceken noktalardan bir tanesi, salginin Cin’de baslamasina
ragmen igsizlik oranlarindaki degisimler ¢cok fazla dalgalanmamistir. Bunun temel
nedeni, istthdama oOnemseyen Cin hiikiimeti isten ¢ikarma uygulamalarina kasi
cikmis ve vergi tesviki ya da diisiik faizli kredi kullanimi uygulamalar1 gibi bu

durumu 6nleyici onlemler almstir.

Yasanilan isttihdam kayiplarindan sonra giiclii ekonomiye sahip iilkelerin
salginla miicadelesi ve yasadiklar1 ekonomik zorluklar neticesinde diinya ekonomisi
kiigiilme yoluna girmistir. Tablo 5’de goriildiigii tizere; Covid-19 krizinin etkisi en
¢ok 2020 yilinda kendini gostermektedir. Biitiin lilkelerin ekonomik biiylimeleri eksi
yonde seyretmistir. Ancak IMF’nin 2021 yili rakamlar1 toparlanmalarin olacagin
gostermektedir. Ekonomik biiyiimenin artt yonde ilerlemesi ¢ok dogaldir. Ciinkii

iilkeler pandemi ile basa ¢ikmayr 6grenmis, asilamanin artmasi bulagsma etkisini
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azaltarak vaka sayilarini diisiirecegi i¢in hem ulusal hem de uluslararasi ticaretin eski

haline donmesi beklenmektedir.

Tablo 5: Ulkelerin Biiyiime Oranlari

Ulkeler 2019 2020 2021
Cin 5.8220 2.27 8.437
Almanya 0.555 -4.903 3.602
Italya 0.287 -8.871 4.15

Japonya 0.27 -4.83 3.252
Ingiltere 1.434 -9.92 5.344
Amerika 2.161 -3.505 6.386

Verilen iilkelerin Covid-19’un ekonomik etkileri ve bu siirecte almig
olduklar1 ekonomik tedbirlere bakildiginda tamaminin salgin karsisinda tek baslarina
kaldiklar1 ve yine tek baslarina ¢oziim iiretmeye c¢alistiklar1 goriilmektedir. Yani
koronaviriis pandemisinin ekonomik ve toplumsal c¢okiintiilerini asmak i¢in birgok
iilke miidahaleci-Keynes¢i dnlemler almaya baslamis ve saglik basta olmak iizere,

temel alanlarin kamusal olmasi gerekliligi 6n plana ¢ikmigtir.*”

2.2.2.1. Covid-19’un Cin Ekonomisine Etkileri ve Bu Kapsamda Alinan

Tedbirler

Cin, ABD’den sonra diinyanin en biiyiik ekonomisine sahiptir. Salgin Cin’de
baglamigtir. Ancak Cin, kiiresel salgini lehine ¢evirerek diinyanin en biiyiik
ekonomisi olma yolunda ilerlemeye calistigini gostermistir. Tiim AB iilkeleri ve
ABD, kendi i¢inde pandemi ile miicadele ederken Cin, birgok iilkeye tibbi malzeme
saglayarak pandeminin lider konumuna gec¢mistir. Gelismis ekonomilerin aksine
Cin’in kiiresel koronaviriis savasina olan katkilar1 daha fazla ovgiiye degerdir.
Istatistikler 1 Mart — 31 Mayis tarihleri arasinda Pekin’in 70,6 milyar yiiz maskesi,
340 milyon koruyucu giysi, 115 milyon ¢ift gozliik, 96.700 solunum cihazi, 225

% Orhan Simsek, “Pandemi, Cin ve Kiiresellesme”, iktisat ve Toplum Dergisi, Say1:124, s.43
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milyon test kiti ve 200’e kadar 40.29 milyon kizil6tesi termometre dahil olmak iizere

diinyanin geri kalanina tibbi yardim sagladigini gdstermektedir. "

Covid-19’un diinya ekonomisini olumsuz etkilemesinde Cin’in araci oldugu
sOylenebilmektedir. Diinya ihracatinda birinci ve ithalatinda ikinci konumda olan Cin
ekonomisi, tedarik siirecinin aksamasinda biiyiik bir paya sahip olmaktadir. Salginin
Cin’de ¢ikmasi ve Cin’in ikili ticaret anlagsmasinda oldugu iilkelerin Cin’e kapilarini
kapatmasi, tedarik zincirine zarar vermis ve anlasma icerisinde oldugu iilkeyle
arasindaki s6z konusu durum ticareti daraltic1 ydnde rol oynayacaktir. Uretimlerinde
ara mal1 Cin’den tedarik eden bir¢ok iilke bulunmaktadir. Pandemi nedeniyle tliretim
icin gerekli olan ara mali tedarik edemeyen iilkede s6z konusu malin {retimi

duracaktir. Bu durum dolayli da olsa diinya ekonomisini olumsuz etkilemektedir.

Cin’in almis oldugu tedbirler kapsaminda ise 6zellikle istihdamin olumsuz
etkilenmemesi i¢in firmalara saglamis oldugu destekler 6n plana ¢ikmaktadir.
Pandemiden dolay1 iiretimlerin durmamasi ve isten ¢ikarmalarin olmamasi i¢in Cin
hiikiimeti firmalara diisiik faizli kredi tesvikleri saglamistir. Firmalara 6zellikle kredi
tesviki saglamis ve ekonominin arz yoOniinde, firmalardan alinacak vergilerin
alinmamasi yoluyla firmalarin desteklenmesi, firmalara navlun destegi saglanmasi,

enerji giderlerinde indirim saglanmasi temel araglar olmustur.”"

2.2.2.2. Covid-19’un Almanya Ekonomisine Etkileri ve Bu Kapsamda
Almnan Tedbirler
Almanya’nin 2008 Kiiresel Finans krizinden sonra devamli olarak biiyiiyen
ekonomisi Covid-19 kiiresel salgini nedeniyle 2020 yilinda bir resesyona girmistir.
2020 yilinin ilk ¢eyreginde GSYIH bir dnceki déneme gére yiizde 2 oraninda azalma
gostermistir. Ulke, salgmin hane halk: tiiketimi, ihracati ve yatirimlari olumsuz

etkilemesiyle 2020 nin ikinci ¢eyreginde yiizde 9,8 ile tarihi daralma gostermistir.”>

70 Cao Jiohan, “Toward a Health Silk Road, China’s Proposal for Global Health Cooperation”, China
Quarterly of International Strategic Studies, Vol:6 No:1, p.17
"I T.C. Ticaret Bakanlig1, https:/ticaret.gov.tr/yurtdisi-teskilati/dogu-asya/cin-halk-cumhuriyeti/ulke-
profili/covid-19-gelismeleri, 2020
7 https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/salgin-2020-de-alman-ekonomisini-vurdu/2112018 , 16.01.2021
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Financial market crisis

Sekil 15: Almanya’nin Kisa Vadeli GSYIH’ sim Gésteren Grafik

10 yillik biiylimeden sonra Almanya ekonomisinin bir durgunluk siireci
yasadigr yukaridaki grafikte goriilmektedir. Ancak siire¢ bu sekilde devam
etmemigstir. Kisa zamanda salgin1 kontrol etmeye yonelik kalic1 ve etkili tedbirler
uygulayan Almanya, ekonomisinde 2020 yilinin {ciincii ¢eyreginde biiyiime

meydana gelmistir.

Almanya Covid-19 ile miicadelesinde biiyilkk yardim paketlerini devreye
sokmustur. Calisanlar, serbest meslek sahipleri ve sirketler i¢cin koruyucu kalkan,
Federal Cumbhuriyet tarihindeki en biiylik yardim paketidir. Biitce tedbirlerinin
toplam tutar1 353,3 milyar avro, toplam teminat tutar1 ise 819,7 milyar avro

degerindedir.”

Firmalarin gorebilecegi zarari minimuma indirmek isteyen Almanya
hiiklimeti, firmalara vergi tesvikleri saglamis, firmalarin nakit akisi i¢in belirli
O0demeleri ( sgk ve prim vs.) erteleme karar1 almis, issizler i¢in issizlik ddenekleri

vermeye baslamistir.

Kapsamli devlet tesvikleri ve asilamadaki hiz sonucunda Almanya ekonomisi

biliylime devam edecektir.

2.2.2.3. Covid-19’un italya Ekonomisine Etkileri ve Bu Kapsamda
Alnan Tedbirler

Covid-19 kiiresel salgmin en yogun yasandig iilkelerden biri Italya’dir.
Bunun ana nedenlerinden bir tanesi normallesme siirecine ¢ok erken gecmeye

caligmasidir. Kisa zamanda iilkenin bir¢ok sehrinde genis ¢apli karantinalar baglamis

73 KFA Fuarcilik , Almanya’da Covid-19 Salgim, 2020, s.30
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ve vaka sayilart / 6liim oranlar1 ciddi boyutlarda gozlemlenmistir. Italya’nin
ekonomisi ise daha ¢ok aile sirketi seklinde olan firmalar tarafindan
yonlendirilmektedir. Bu durum {ilkede ani bir isgiicii krizi ¢ikmasi ihtimali agisinda
tehlikeli sayilmaktadir ki Covid-19 pandemisi buna en 1iyi Ornek olarak
verilebilmektedir. Kiiresel salgin doneminde Italya’da gériilen issizlik oranlarmin
artmasindan kaynakli istihdam orani son 5 yilin en diisiik orant olmustur. Covid-19
salgminm en ¢ok vurdugu iilkelerden biri olan italya, AB’nin biitge ag1g1 / GSYIH
azami %3 olabilir seklindeki kuralini, yogun lobi faaliyetleri sonucu asmayi

basararak, 25 milyar Avro’luk kamu harcama paketini onaylamigtir.”

OECD, 2021 yili igin Italya’nin ekonomik goriiniimii hakkinda sunlar1 ifade
etmistir: Asinin  kullanima sunulmasi hizlandik¢a biliyiime 2021°de %4,5’e
yiikselecek ve 2022 yili i¢in %4.,4’te kalmaya devam edecektir. Ek maliye politikasi
destegi 2021’in ikinci yarisinda biliylimeyi hizlandiracak ve iiretken kapasiteyi
koruyacaktir. Daha hizli kiiresel biiylime, imalat, ihracat ve yatirimdaki toparlanmay1

destekleyecektir.75

2.2.2.4. Covid-19’un Japonya Ekonomisine Etkileri ve Bu Kapsamda
Alnan Tedbirler

Heniiz Covid-19 duyurulmadan 6nce Vuhan’dan Japonya’ya ¢ok sayida insan
girisi olmustur. Pandeminin erken evresindeki enfekte vakalarin iilkeye girisine
ragmen, Nisan ayr sonu itibariyle Japonya, saglik hizmetlerinde sistematik bir
bozulma olmadan Covid-19’un patlak vermesini yonetmis, bunu gevsek kisitlama
uygulamalari ile basarmistir.”® Bu basarinin altinda yatan nedeni iilkenin ge¢misten

gelen tokalagmama ya da asir1 hijyenik olma gibi aligkanliklarina dayanmaktadir.

Salgin Japonya ekonomisini sert vurmustur. Son 50 yillik siiregte Japonya
ekonomisi iki biiyiik kii¢iilme yasamistir. Birincisi 2008 yilinda ki; krizin etkisinden
dolay1r Japonya %S5’ten daha fazla daralmistir, ikinci olarak da Covid-19 salgin

krizinde ciddi bir daralma yasamistir. Japonya 2020 yilinda %4.8 oraninda

" hitps://ticaret.gov.tr/yurtdisi-teskilati/avrupa/italya/ulke-profili/kovid-19-gelismeleri, 20.05.2021
75 https://www.oecd.org/economy/italy-economic-snapshot/ , 20.05.2021
® Muhammed Ali Yetgin, “Covid-19’un Japonya’ya Etkisi iizerine Stratejik Bir Arastirma”, Bartin
Universitesi IIBF Dergisi, Cilt:11 Say1:22, 5.432
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daralmistir. 2020 yilimin ikinci yarisindan sonra bir toparlanma yasamistir ancak

2021 yilimin basinda yeniden daralmaya baglamistir.

=}

)
=
]
o_
i

0
No-
) _
1]
h

[w}

M

0
M

0
N

il

Sekil 16: Japonya’nin Biiyiime Oranlari

Sekil 16’da kirmizi ile gosterilen Japonya’'nin biiyiimesini ifade etmektedir.
Mavi ile gosterilen de enflasyon oranlarin1 géstermektedir. Yukarida da bahsedildigi
ve Sekil 16’da gorildiigii tizere 1980 yilindan 2008 yilina gelinceye kadar Japonya
ekonomisi hem biiyiime oranlari hem de enflasyon oranlar1 agisindan oldukg¢a olumlu
bir tablo ortaya koyarken 2008 kiiresel krizinin etkisini gosterdigi 2009 yilinda
biiyiimede meydana gelen sert diisiis Japonya ekonomisine derinden zarar vermistir.
Covid-19 kiiresel salgini ise toparlanmaya ¢alisan Japonya ekonomisine bir darbe
daha vurmustur. Salginin ekonomik etkilerini minimum diizeye indirmek isteyen

yetkililer, bir dizi genisletici para politikas1 dnlemleri almistir.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) salginin ekonomik etkisini sinirlandirmak
i¢in siirsiz miktarda devlet tahvili ve yillik 12 trilyon yen borsa yatirim fonlari
(ETF) ile yillik 180 milyar yen Japon gayrimenkul yatirim fonlar1 (J-REIT) alimina
devam edecegini agiklamis, politika faizini negatifte tutmaya devam etmistir. BOJ, 2
trilyon yen tutarinda sirket tahvili ve 3 trilyon yen tutarinda sirket bonosu alimlarina
da devam edecegini, ayrica Mart 2021 sonuna kadar her biri i¢in 7,5 trilyon yen
tutarinda ek alim yapacagim agiklayarak, 2020 Ocak ayindan bu yana bilangosunun
biiyiikliigiinii belirgin bicimde artirmistir. BOJ, yillik enflasyonun yiizde 2 hedefini

asana ve istikrarli bir sekilde hedefin iizerinde kalana kadar parasal tabanin
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genisletilmesine devam edecegini ilan ederken, hiikiimet ise salginin iilke i¢indeki

etkisini hafifletmek icin GSYH’nin yaklasik ylizde 40’1 degerinde mali destek

paketlerini aciklamistir.”’

2.2.2.5. Covid-19’un Ingiltere Ekonomisine Etkileri ve Bu Kapsamda
Alman Tedbirler

Salgindan kétii etkilenen ekonomilerden bir tanesi de Ingiltere ekonomisidir.
Salginin yarattigi kriz nedeniyle Ingiltere ekonomisi 2020 yilinda %9,9 oraninda

kiiciilmiistiir. Bu oran Ingiltere’nin 300 yillik ekonomi tarihi igerisindeki rekor

kiiciilme olarak tarihe gegmistir.
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ekil 17: ingiltere’nin Biiyiime Oranlar
g Yy

Biiylime oranlarinit gosteren kirmizi ¢izginin 2020 yilinda dik bir sekilde
bliylimenin negatif yonde oldugunu gostermektedir. 2008 finans krizinde bile

Ingiltere ekonomisi ¢ok fazla etkilenmemis ve meydana gelen kiiciik bir daralmadan

sonra hemen toparlanmaya ge¢mistir.

Daralma, Britanya ekonomisinin %80’ini olusturan hizmet sektoriinde %8,9,
iretimde %8,6 ve insaat sektoriinde % 12,5 oraninda gergeklesmistir.78 Sanayi
sektoriinde beklenen daralma hizmet sektdériinde meydana gelmistir. Tabi bunun
nedeni, salginla beraber uygulanan yasaklar olmaktadir. Ingiltere, salgmmn

yayilmasini engellemek icin siki tedbirler uygulayan iilkelerden biridir.

" Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanlig: Strateji ve Biitge Baskanligi, Diinya Ekonomisindeki Son
Gelismeler Biilteni, 2020/1-2 ( Ocak-Haziran), s.15

8 DW, Britanya Ekonomisinde Son 300 Yilin Daralmas: https://www.dw.com/tr/britanya-
ekonomisinde-son-300, (12.05.2021)
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Ingiltere Maliye Bakani Rishi Sunak tarafindan agiklanan ekonomik tedbirler
kapsaminda 2021 mali yili biitgesi 1.053 milyar sterlin olarak &ngdriilmiistiir. Is
koruma programi kapsaminda devlet, calisilamayan saatler i¢in calisanlarin

iicretlerinin %80’ini 6demeye devam edecektir.”

2.2.2.6. Covid-19°un Amerika Ekonomisine Etkileri ve Bu Kapsamda
Alman Tedbirler

[k Covid vakasmin 21 Ocak 2020 tarihinde duyuran Amerika’da salgm, 3-4
ay gibi kisa bir zaman araliginda tiim eyaletlere yayilmistir. Uzmanlarin korona
viriisiin ilk zamanlarda Amerika i¢in tahmini Covid kaynakli 6liim sayisinin 100 bin
ile 250 bin arasinda olacagini sdylerken, 12 Haziran 2021 tarihi itibariyle
Amerika’daki 6liim sayist 599 bin 189 olarak gerceklesmistir. Enfekte olanlarin

sayis1 ise 33 milyonu ge¢mistir.

Diinyadaki vakanin en ¢ok goriildigii tilke konumundaki Amerika’da
ekonomi derin bir resesyon siirecine girmistir. Ulkede alinan &nlemler kapsaminda
yasanilan istthdam kayiplar1 milyonlarca kisinin issiz kalmasina neden olurken
iilkenin bliylimesi yavaslama baslamistir. Nitekim 2020 yilinda Amerika %3.5

kiictilmiistiir.
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Sekil 18: Amerika’nin Biiyiime Oranlar

" T.C. Ticaret Bakanlig1, https:/ticaret. gov.tr/yurtdisi-teskilati/avrupa/ingiltere/ulke-profili/kovid-19-
gelismeleri , (10.05.2021)
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Kiiresel salginin ekonomiye olan olumsuz etkilerini minimuma indirmek
isteyen eyalet valilerinin bazilar1 tim yasak ve kisitlamalar1 kaldirarak ekonomiyi
canlandirmaya calismis, bazilar1 ise Onlemlerle beraber yeni ekonomik paketler

uygulamaya koymustur.

Ekonomik tedbirler kapsaminda 10 Mart 2021 tarihinde Bagkan Biden
tarafindan Covid-19 Ekonomik Yardim Paketi imzalanmistir. Bu pakete gore, yilda
75 bin dolarin altinda gelire sahip bireylere 1.400 dolarlik, 150 bin dolarin alt1 gelire
sahip ciftlere ise toplamda 2800 dolarlik dogrudan nakit yardim saglanacagi, daha
once 400 dolar olan issizlik yardimlarin 300 dolara indirilecegi fakat 6 Eyliil 2021

tarihine kadar uzatilacag bilgisi verilmektedir. *

Sonug olarak; Covid-19 pandemisi ekonomik gelismiglik diizeyi arasinda bir
se¢im yapmamis, gelismis ekonomileri de en az gelismemis ekonomiler kadar
derinden etkilemistir. Diinya ekonomisi 1973 Petrol krizi, 2008 Kiiresel Finans krizi
gibi krizlerin etkisini hala yasarken kiiresel salgina yakalanmistir. Bu nedenle kiiresel
boyutta daralmalar yasanmigtir. Neyse ki Diinya Bankasi, IMF gibi kurumlar ve
iilkelerin merkez bankalar1 pandeminin ekonomik etkilerini azaltmak amaciyla

ivedilikle ekonomik tedbirler almistir.

Diinya Bankasi, kiiresel ekonominin biiylik 6l¢iide birkag biiyiik ekonomiden
giiclii toparlanmalara bagl olarak 2021 yilinda %35,6 oraninda biiyliime bekledigini
ifade etmistir. Ancak Diinya Bankasi, Haziran 2021 Kiiresel Ekonomik Beklentiler
raporunda, yiikselen bir¢ok piyasa ve gelismekte olan ekonominin Covid-19 salgini
ve sonrasinda miicadele etmeye devam edecegini de sOoylemektedir. lyilesmeye
ragmen, kiiresel iiretim bu yilin sonuna kadar pandemi oncesi tahminlerin yaklagik
%?2 altinda olacak, gelismekte olan piyasalarin ve gelismekte olan ekonomilerin
yaklasik ticte ikisi i¢in kisi basina gelir kayiplar1 2022 yilina kadar ¢6ziilmeyecegini

de eklemistir.®!

8 T C Ticaret Bakanlig1, 10.05.2021
81 World Bank, Global Economy Database, https://www.worldbank.org/en/news/press-
release/2021/06/08/world-bank-global-economic-prospects-2021
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2.3. Covid-19 Doneminde Paranin Durumu

Salginin  yayilmasinin temas yollu olarak birgok yolu bulunmaktadir.
Bunlardan en etkin olam1 nakit kullanim yoludur. Covid-19 siirecinde diinya
genelinde bir¢ok hiikiimet salginin para iizerinden bulagma riskinin yiiksek oldugunu
sdylemis ve bu durum diinyadaki nakit para kullammini azaltmistir. Ispanya,
Avustralya, Ingiltere’de nakit kullanimi %350’lerin iistinde bir azalma yasamistir.
Insanlar daha ¢ok temassiz ddeme yontemlerini kullanmigtir. Kripto paralarin 2020
yilinda bu derece etkin olmasinin sebeplerinden bir tanesi bu olmaktadir. Diger bir
nedeni, salgin nedeniyle ekonomideki belirsizlik yatirimcilart harekete gecirmis,
dolar ve altina gibi saglam paraya yatirim yapanlarin diger tercihi de kripto paralar
olmustur. Nitekim 15 Nisan 2020 yilindaki BTC’nin degeri 6.629,1 dolar iken tam
bir yi1l sonra ayni tarihte 15.04.2021°de BTC’nin degeri 63.216,00 dolar olarak
kayitlara ge¢mistir. Kripto paralarin insanlar arasindaki dolagim hizinin yiiksek
olmasi diinya genelindeki neredeyse tiim merkez bankalarini harekete gegirmistir.
Bircok merkez bankasi kendi kripto parasini ¢ikarma karar alirken, bazi {ilkeler ise
Bitcoin’i resmi ddeme araci olarak belirlemistir. Insanlar1 kripto paraya iten diger
sebeplerden bir tanesi de hiikiimetlerin ekonomik destek amacli almis oldugu parasal

oOnlemlerdir.

Tiim merkez bankalar1 para arzini artirma yoluna gitmislerdir. FED sinirsiz
fonlama sozlinden 6nce faiz indirimine gitmistir, Avrupa Merkez Bankasi ( ECB ) da

benzer bir tutum i¢ine girmistir.

Dogal afet, salgin hastaliklar gibi olaganiisti durumlarda ekonomide
olusabilecek riskleri minimum diizeye ¢ekme gorevine sahip olan IMF ise, 1 trilyon

dolarlik bir kredi paketini iiye iilkelere sunma karari almistir.*”

Piyasaya bu kadar paranin enjekte edilmesinin sebebi salgindan dolay1
getirilen yasaklarla birlikte eve kapanan tiiketici kesimin yaratacagi talep sokunu
azaltmaktir. Ancak zamaninin ¢ogunu artik evde geciren tiiketici eline gecen destek
fonunu ya aligveris yaparak kullanacaktir ki - belirsiz bir ekonomide aligveris

yapmak rasyonel bir davranis degildir- ya da yatirnm amagcli borsa, altin, spekiilasyon

82 Omer Faruk Colak, “Salgma Karsi: Ekonomik Onlemler Artirilmali”, iktisat ve Toplum Dergisi,
10:114,s.18
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amachi doviz alimi olarak kullanacaktir. Baska bir secenek ise kripto para
piyasalarina dahil olmaktir. Ug yilda bir olan Boga piyasasmin Covid-19 siirecine
denk gelmesi 6zellikle BTC fiyatlarinin bu déonemde asir1 degerlenmesini saglarken
tilkketici elindeki parayr buraya kullanarak kripto para borsalarinin hacimlerini

artirmistir.

2.3.1. Covid-19 Kiiresel Pandeminin Bitcoin Uzerine Etkileri

Covid-19 doneminde hiikiimetler ve finans kuruluslari pandeminin olumsuz
ekonomik etkilerini ve talep soklarin1 onlemek i¢in para arzimi artirmislardir. Para
arzi artmistir ancak bu durumun tiketim harcamalarina pek etki etmedigi
anlagilmistir. Kisitlamalardan 6tiirii disar1 ¢ikamayan tiiketici kesim piyasaya enjekte
edilen parayr elinde tutmaktadir. Elde bulunan para ekonomideki giivensiz ortam
neticesiyle saglam para igin kullanilacaktir. Ya da davranmigsal iktisat ¢ergevesinde
Boga piyasasindan 6tiirli asir1 degerlenen BTC kripto parasina yatirnm yapilacaktir.
Nitekim de dyle olmustur. BTC fiyatlarinin artig1 6zellikle Nisan 2021 déneminde de
Covid-19 vaka sayilart aktif olarak artmaktaydi. Hala da aktif olarak artmaktadir.
Ancak su andaki BTC fiyatinin degeri Nisan 2021 doneminin neredeyse yarisi
kadardir. Covid-19 vaka sayilar1 aslinda BTC oranlarimi etkilememektedir. BTC
oranlarini etkileyen asil olay aligkanliklar1 degisen tiiketici kesimin kolay para

kazanma arzusu arayisi ile BTC ye yatirim yapmaya baglamalardir.

Kiiresel pandeminin Bitcoin iizerindeki en biiylik etkisi, sokaga ¢ikma
yasaklarinin kazandirdigi online alisveris yapma aligkanliginin artmis olmasidir.
Aligveris aligkanliginin artmasi ve birgok lilkedeki farkli finans sistemleri, vergi
yapisi ve biirokratik siire¢ bir¢ok firmay1 alim-satim islemlerini oldukc¢a kolaylastiran

kripto para birimlerine ydneltmistir.*®

Pandemi siireci uluslararasi toplumlarin birbirleriyle ve ekonomiyle uyumunu

ayrintili bir sekilde test ederek diinyadaki pek cok ideolojiyi ve algiyr da

83 Euronews, https://tr.euronews.com/2021/04/29/kripto-para-borsalar-nereye-dogru-gidiyor-
merkez-bankalar-piyasaya-alternatif-sunabilecek-, 29.04.2021
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degistirmistir. Bu algilardan bir tanesi ekonominin artik eskisi gibi iglemesi yerine

kripto paradan ve blokzincir teknolojisinden gii¢ bulacag konusu olmustur. **

Covid-19 pandemisinden sonra Bitcoin’in Ocak 2020 yilindan bu yana
neredeyse 3 kat deger kazandigi goriilmektedir. Bu fiyat artist Bitcoin’in altinla
kiyaslanmasina neden olmaktadir. Ciinkii klasik bir siginak olarak goriilen altinin
fiyat1 da Pandemiden otiirii ¢ok ylikselmistir. Bitcoin’de de altindaki gibi bir tepkime

meydana gelmistir.

Cok fazla konusulmaya baglanan kripto paralar iilke yonetimlerinin de bu

konuda gerekli yasal diizenlemeleri almak zorunda birakmastir.

2.3.2. Hiikiimetlerin Kripto Para Alanindaki Yasal Diizenlemeleri
Kiiresel capta tartisilan kripto paralarin yasalara aykir1 olup olmadigi, vergi
idareleri gibi ilgili kurumlarca heniiz net bir sonuca baglanmamistir. Ancak yapilan

islem ve konuma bagli olarak uygulanan ¢esitli yaptirimlar mevcuttur.

Bitcoin ve kripto para birimlerinin gorece kabul edilebilir oldugu iilkeler
arasinda; kripto para birimi isletmelerinin yasal olarak faaliyet gdstermesine izin
veren ancak Bitcoin’i yasal bir para olarak tanimayan Ingiltere, ddemelerde Bitcoin
kabul eden 25 bin isletme ve kripto paradan kripto paraya islemlere vergi
uygulamayan Fransa, Bitcoin’i bir ddeme araci olarak taniyan Almanya, kripto para
birimlerinin regiilasyonunu yasalastiran Giliney Kore ve Bitcoin’i bir degis tokus
araci olarak kabul eden ve sektorii diinyada ilk regiile eden Malta gibi iilkeler yer

aliyor.”

Kripto paralarla islem yapan kisi sayist giin gectikce daha da artmaktadir.
Fakat kripto para kullanimina iligskin herhangi bir uygulamanin bulunmamas farkli
acilardan sorunlara zemin hazirlayabilecegi konusunda endise yaratmistir.
Dolayisiyla bu durumun Oniine gecebilmek i¢in bazi ililkeler tarafindan ¢esitli

diizenlemelere basvurulmustur.

84 Weepay, https://weepay.co/blog/covid-19un-kripto-para-pazarina-etkisi-ne-olacak ,
8 https://www.dunya.com/finans/kripto-para/yangini-sondurecek-duzenlemeler-sart-haberi-
618936, 24.04.2021
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2.3.2.1. Amerika Birlesik Devletleri

Hazineye bagli galigan Mali Suglar icra Ag1 (Financial Crimes Enforment
Network — FinCEN), sirketlerin para iletimi konusunda yetkili merci olma 6zelligine
sahip kurumdur. Kripto para sirketlerine hiikiimet tarafindan yapilan ilk miidahale,
2015 yilinda FinCEN tarafindan, kripto para birimi olan Ripple’ye uygulanan cezai
islem yaptirmmidir. Amerika Birlesik Devletleri Hazine Bakanligi’na goére, Bitcoin,
konvertible sanal para birimi iken Vadeli Emptia Islem Komisyonu (Commodity
Futures Trading Commission — CFTC)’ na gére ise emtia olarak kabul edilmistir. I¢
Gelirler Servisi (Internal Revenue Service — IRS)’ ne gdre benzer islemler igin
kullanilan vergilendirme sisteminin kullanilmast daha dogru bir uygulamadir.
Amerika Birlesik Devletleri’nde 13 eyalet Bitcon’i kesin olarak tanimlayabilirken
diger eyaletler herhangi bir tanim yapmamislardir. Halihazirda; Subway, Microsoft

Magazalari gibi bazi sirketler Bitcon’i 6deme sistemlerine dahil etmislerdir.

2.3.2.2 Kanada
Kanada, Bitcoin’i emtia olarak kabul etmistir. Vergilendirme ise islem yapan

kisinin ticari bir igletmeci olmasi durumuna gore degisiklik gostermektedir. Bitcoin
borsalarinin Kanada Finansal Islemler ve Raporlar Analiz Merkezi’ne (FINTRAC)
kaydolmasi, siipheli iglemleri bildirmesi, uyum planlarina uymasi ve hatta belirli
kayitlar1 tutmasi gerekmektedir.86 Kanada’nin 6nde gelen bazi bankalari Bitcoin

islemleri i¢in kredi ve banka kartlarinin kullanimina engel koymustur.

2.3.2.3. Avustralya
Bitcoin’i yabancit para birimi oldugu sekliyle benimsemistir. Bitcoin
islemlerinin yapilmasi konusunda herhangi bir smirlama veya diizenleme

yapmamistir.

2.3.2.4. Bolivya, Kolombiya ve Ekvator

Bitcoin ile islem yapilmasini yasaklamislardir.

% Bilgi Teknolojileri ve letisim Kurumu, Kripto Para Arastirma Raporu, Ankara, 2020 s.19
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2.3.2.5. Singapur, Giiney Kore ve Finlandiya
Kanada gibi Bitcoin’i emtia olarak kabul etmislerdir ancak herhangi bir

yaptirim veya diizenleme yapilmamaistir.

2.3.2.6. Venezuella

Venezuela, kendi kripto parasini (Petro) piyasaya siirmiistiir ve iilkenin resmi
parasinin yani sira Petro ile de islem yapilmaya baglanmistir. Cesitli 6demelerin
Petro para birimi ile gerceklestirilmesi {ilkenin resmi para biriminde yiiksek

enflasyona sebep olmustur ve iilkenin resmi parasi ciddi boyutta deger kaybetmistir.

2.3.2.7. Avrupa Birligi
Avrupa Birligi tarafindan Bitcoin’ e yonelik net bir yaptirim veya diizenleme

mevcut degildir.

2.3.2.8. Cin

Cin, diinya ¢apinda en biiyiik kripto para madenlerine sahip olmasina ragmen
iilkede kripto para ile islem yapilmasin yasaklamistir. Ulkede kripto para ile islem
yapmak ve bu konuda hizmet vermek yasaklanirken insanlarin kripto paraya sahip
olmalariyla alakali bir diizenleme veya yaptirrm s6z konusu olmamustir. Ulkede
kripto para birimlerinin her tiirlii alanda kullaniminin yasaklanmasina sebep olarak
ise; kripto para piyasasindaki degisimlerin iilke ekonomisini olumsuz yodnde
etkiledigi gosterildi. Yapilan aragtirmalara gore kripto para madenlerinin tiikettigi
elektrik miktarinin ¢ok fazla oldugu ve bu durumun karbon emisyonlarini ciddi
boyutta arttirdigini ve bunun da Cin Hiikiimeti’nin zaten karsiti oldugu kripto para

birimlerini yasaklamasi konusunda destekledigini ortaya koymustur.

2.3.2.9. Tiirkiye

Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelikte kripto paralar, "Kripto varlik,
dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak
olusturulup dijital aglar lizerinden dagitimi yapilan, ancak itibari para, kaydi para,
elektronik para, 6deme araci, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aract

olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varliktir." seklinde tanimland:.”’

87 Resmi Gazete, (16 Nisan 2021)
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Yapilan bu diizenlemeyle; kripto para piyasasinda islem yapmak yasak degil ancak
elektronik para ile hizmet veren igletmelerin kripto para piyasasinda aracilik etmesi
yasaktir. Tlrkiye'nin 6deme yasaginin ardindan ABD borsalarina kote kripto para ve
blockchain baglantili faaliyet yiiriiten sirketlerin hisseleri, agilis Oncesi igslemlerde

yiizde 1,5 ile yiizde 6 aras1 deger yitirdi.
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UCUNCU BOLUM

3. COVID-19 SURECINDE BITCOIN VE VIX ENDEKSI
ORANLARININ EKONOMETRIK ANALIZi

3.1. LITERATUR

Conlon, Carbet ve McGee (2020) ‘ e gore kripto para birimleri genellikle
potansiyel gilivenli liman yatirimlarma iligkin tartismalarin bir parcast da olsa,
bunlarin Covid-19 pandemisi Oncesindeki Onemine iliskin ampirik arastirmalar,
kiiresel hisse senedi piyasalarinda Oonemli ¢alkantili bir dénemden yoksundu.
Arastirma sonucu, Bitcoin’in genel olarak, uluslararasi hisse senedi piyasalari i¢in
giivenli bir liman gorevi gordiiglint, hisse senedi endekslerini bu varliga yapilan
herhangi bir tahsisten olusan portfoyler i¢in asagr yonlii artan olumsuz bir risk

e 88
egrisinin kanitin1 sunmuslardir.

Kristoufek (2020) ise Bitcoin ile kiiresel finans piyasalarinin bir temsilcisi
olarak Standarts adpeers 500 indeksi ve piyasalarin bir Olgiisii olarak CBOE
Valatilite Endeksi (VIX) arasindaki baglantiyr incelemistir. Eger kritik bir durum sz
konusuysa BTC’nin borsa ile birlikte diistiigli goriilmiis, korelasyon boyutu diisiik
olsa bile sakin donemlerde BTC’nin, seviyelerin oldukga iistiinde oldugu ortaya
cikmaktadir. Sonug olarak; BTC nin giivenli bir liman ve altina alternatif oldugunu
ve hatta dijital altin oldugu iddiasinin kayitsiz ve zoraki oldugunu ifade etmislerdir.
Covid-19 salgini ile birlikte bunun piyasalarda neden oldugu finansal kargasa altinin

acik ara kazanan oldugunu ortaya koymustur.®

% Thomas Conlon, Shaen Corbet, Richard J. McGee, “Are cryptocurrencies a safe haven for equity
markets? An international perspective from the COVID-19 pandemic”, Research in International
Business and Finance, 2020, s.1-10

¥ Ladislav Kristoufek, “Grandpa, garandpa, tell me the one about Bitcoin being a safe haven:
Evidence from the COVID-19 pandemics”, Elsevier, 2020, s.1-8
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Goodell, GGautte (2020), giinliik Covid-19 6liim oranlar ile BTC verilerini
incelemislerdir. inceleme sonucunda, Covid-19 seviyelerinin BTC’de bir artisa

neden oldugu bulunmustur.”

Neslihan Fidan Kececi (2020), piyasa hacmi yiiksek olan dort kripto paranin,
TL fiyatlarina bagl getirilerine ait piyasa riski, kiiresel pandeminin 6nce ve sonrasi,
Var yaklagimlarii kullanarak karsilastirmistir. Sonucunda, kriptolarin pandemi
sonrasinda degerlerinin asir1 yiikselmis oldugunu ve en gilivenli yatirim aracinin

Bitcoin oldugunu ortaya koymustur.”’

Nick James vd. kripto para piyasasinin dinamiklerini Covid-19 etkileri ile
degerlendirmistir. 51 kripto para birimi arasinda bir dagitim ¢alismasi yoluyla asirt
davraniglari, yapisal kirilmalar yoluyla da diizensiz davranislari incelemislerdir.
Covid-19 siireci boyunca ve oncesinde 51 kripto paranin Parkinson varyansi ve
logaritmik doniistimiinii zaman serisi ile analiz etmislerdir. Genel olarak, kripto para
davraniglart hem pandemi hem de pandemi 6ncesinde varyans agisindan daha ¢ok
kendine benzemektedir. Covid-19 dncesinde kripto para piyasasi varyansta ki yapisal

kirilmalara gore énemli l¢iide homojenlik sergilemistir.”

Adlane Haffar ve Eric Le Fur, finansal piyasalardaki bir sokun, sokun alanina
ve siiresine bagli olarak Bitcoin fiyatin1 farkli sekilde tetikleyip tetiklemedigini
incelemislerdir. Ozellikle yiikselen ve gelismis finansal piyasalara yonelik hem kisa
hem de uzun vadeli soklar1 analiz etmislerdir. Model olarak da kalic1 ve gegici
etkileri olan soklar1 ayirma imkani sunan SVEC modelini kullanmislardir. Finansal
piyasalarda ortaya ¢ikan bir sokun (saglik soku ) bitcoin fiyatlar1 ilizerinde uzun
vadeden ziyade kisa vadede daha belirgin oldugu sonucunu elde etmislerdir. Haffar’a

gore kiiresel saglik krizi ile Bitcoin fiyatlarindaki olaganiistii artis es anlamlidir.”

% John W. Goodell, Stephane Goutte, “Co-movement of COVID-19 and Bitcoin: Evidence from
wavelet coherence analysis”, Finance Research Letters, 2021, s.1-6

%! Neslihan Fidan Kegeci, “Covid-19 Pandemic Effect on Market Risk of Four Major
Cryptocurrencies”, Journal of Research in Economics, Politics & Finance, 2020, 5(Special
Issue): 206-224

%2 Nick James, Max Menzies, Jennifer Chan, “Changes to The Extreme and Erratic Behaviour of
Cryptocurriencies During Covid-19”, Pyhsica A, Elsevier, 2021

%3 Adlane Haffar, Eric Le Fur, “Structural Vektor Error Corretion Modelling of Bitcoin Price,” The
Quarterly Review of Economics and Finance, Elsevier, 2021
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Mariana, Ekaputra ve Husodo, Covid-19 siirecinde biiyiik iki kripto para olan
Bitcoin ve Ethereum’un giivenli si§inaklar olup olmadiklarini test etmiglerdir. Model
olarak DCC-GARCH yo6ntemini kullanmislardir. Dinamik korelasyon ve regresyon
sonuclarina gore, iki biiyiik kripto para olan Bitcoin ve Ethereum’un hisse senetleri
kisa vadede oldukca giivenli olmalaridir. Ancak giivenli liman olarak goriilebilseler

de volatiliteleri altindan daha yiiksektir.94

Johson, Bitcoin islem hacmi ile Bitcoin’in agilis fiyati arasinda yiiksek bir
korelasyon oldugu sdylenmistir. Johnson’un beklentisi, Bitcoin’in Covid-19 gibi
finansal piyasalarda etki yaratan ekonomik kosullardan etkilenmemesidir. Ancak
Covid-19 ve yakin zamanda yapilan aragtirmalar Bitcoin fiyatlarinin degisen

ekonomiye yanit verdigi yoniindedir.”

Nguyen, Covid-19’un vyarattifi calkantili doénemde borsanin Bitcoin
tizerindeki etksini Kuantil regresyon ile agiklamaya ¢alismistir. Sonug olarak Covid-
19’un ortaya ¢ikmasindan sonra borsanin onceki haftadaki getiris, yiliksek belirsizlik
donemlerinde Bitcoin getirilerini 6nemli o6lgiide etkilemistir. Kosullu Bitcoin’i
arastirmak i¢cin VAR-GARCH modelini de uygulamistir. Covid-19 doneminde ve
yiiksek belirsizlik doneminde borsa ile Bitcoin’in daha fazla iligkili oldugu sonucuna

varilmugtir.”®

3.2. EKONOMETRIK YONTEMLER

Tez caligmasinda ekonometrik yontem olarak En Kiigiik Kareler yontemi
kullanilmistir. Otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin varhig test edilmis
olup otokorelasyon sorunuyla karsilasilmigtir. Otokorelasyon sorununun ¢éziimii i¢in

[k Farklar Yéntemi kullanilmis ve modele ilk farklar yontemi ile devam edilmistir.

> Christy Dwita Mariana, Irwan Adi Ekaputra, Zaafri Anonto Husodo, “ Are Bitcoin and Ethereum
Safe-Havens for Stocks During The Covid-19 Pandemic?” Finance Research Letters, Elsevier,
2021

% Jackie Johnson, “ The Impact of Covid-19 on Bitcoin Trading Activity: A Preliminary Assessment,”
SSRN, 2021

*® Khonh Quoc Nguyen, “The Correlation BetweenThe Stock Market and Bitcoin During Covid-19
and Other Uncertainty Periods”, Finance Research Letters, Elsevier, 2021
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3.2.1. En Kiig¢iik Kareler
Regresyon analizi, degiskenler arasindaki iliskinin sebep-sonug iligkisine
dayandigi, iki veya daha fazla acgiklayici degiskenin arasindaki iliskiyi belirleyerek

konu ile ilgili tahminlerde bulunulan istatistiksel bir yontemdir.
Basit dogrusal regresyon denklemi agagidaki gibidir;
Yi = Bo+ BiX1i + BaXoi +€;

Basit dogrusal regresyon c¢oziimlemesinde bulunacak olan regresyon
denklemlerinin kestirim amacli kullanilabilmesi i¢in; hata terimlerinin ( €;= Y; —
Yi? ) rassal olup normal dagilim gdstermesi, hatalarin beklenen degerinin 0 ve
varyanslarinin da sabit olup o2’e ( cov ( €;,€j ) =0 ), hata terimleri ile bagiml
degisken arasinda korelasyonun olmamasi gibi bazi varsayimlarin saglanmasi

gerekmektedir. o7

Kurulan modelde Y ve X’ler arasinda nedensel bir iligki varsa eger, bu
iliskinin mutlaka bir teoriye dayandirilmasi gerekmektedir. Regresyon katsayilarini
tahmin etmede yaygin olarak kullanilan yontem “ Siradan En Kiiciik Kareler (OLS)”
yontemidir. Bu yontem 1794 yilinda Alman matematik¢i C.F Gauss tarafindan
bulunmustur. OLS yonteminde amag, Orneklem regresyon fonksiyonundaki hata

terimlerinin katsayilarini olabildigince minimum tahmin etmektir.

3.2.2. ilk Farklar Yontemi

Bagimsiz degiskenlerle hata teriminin korelasyonsuz oldugu varsayimi, ¢cogu
zaman hata teriminin i¢inde yer alan birim etkinin bir ya da daha fazla agiklayici
degisken ile korelasyonlu olmasi sebebiyle gerg;ekle§memektedir.98 Bu nedenle
modelden birim etkilerin arindirilmasi gerekmektedir. Bunun i¢in de modelin birinci
farki alinarak A doniisiimii elde edilmektedir. Birinci farki aliman modelin birim

etkileri ortadan kalkmaktadir. Ilk farklar ile birim etkisi géz 6niine alinmadan sadece

7 Ozlem GURUNLU ALMA, Ozgiil VUPA, Regresyon Analizinde Kullanilan EKK ve EKMK

Yontemlerinin Karsilastirilmasi, SDU Fen Edebiyat Fakiiltesi Fen Dergisi, 2008, 5.221
BEerda Yerdelen Tatoglu, http://auzefkitap.istanbul.edu.tr/kitap/ekonometri ue/panelverianalizi.
pdf, 15.06.2021
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bagimli degisken ile hata terimi arasindaki iliski dikkate almmaktadir.” lk farklar
yonteminde birim etkiler dikkate alinmamakta ve birim etki ile bagimsiz degiskenler

arasinda korelasyona izin verilmektedir.

[k farklar alinmasi ile orijinal modelde var olan birinci derece otokorelasyonun
diizelmesi ve bu modelde otokorelasyonun olmamasit beklenmektedir
Otokorelasyonun ortadan kalkip kalkmadigini belirlemek i¢in uygun test ile yeniden
otokorelasyon var olup olmadigi incelenir Modele trendi ifade etmek iizere bir zaman

degiskeni t ilave edilirse,
Yt=LO+L1Xt+[2t+et
Olacaktir.

Burada t birer birim artarak giden bir zaman degiskenidir Bu durumda ilk farklar

alinirsa,
Yt-Yt—1=L1Xt—Xt—14+2t—t—1+(ct—ct—1)
Yt-Yt—1=L1Xt—Xt—1+p2+(et—ct—1)

Olacaktir.

Farklar i¢in Yt Xt et+*doniistimleri yapilirsa model,
Yt*=L1Xt*+[2+et*

Olacaktir.

3.3. BULGULAR VE VERI SETI

Modelde En Kiigiik Kareler yontemi uygulanmis, degisen varyans olup
olmadig1r analiz edilmistir. Modelde sabit varyans varsayiminin gecerli oldugu
sonucuna varilmistir ancak modelde otokorelasyon sorunu oldugu anlagilmigtir.
Otokorelasyon sorunu igin Ik Farklar Yoéntemi uygulanmis ve verilerin A doniisiimii

elde edilerek modele devam edilmistir. Ilk farklarin alinmas ile orijinal modelde var

% Siireyya IMRE, Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Bilgi ve iletisim Teknolojileri ile Ekonomik
Biiylime Arasindaki iliskinin Panel Veri Analizi, Y.L Tezi, Marmara Universitesi S.B.E, istanbul
2018, s.54
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olan birinci derece otokorelasyonun ortadan kalkip kalkmadigimi belirlemek igin

uygun test ile yeniden otokorelasyonun varligi incelenmektedir.

Veri setinde; BTC, Covid-19 giinliik vaka sayis1 ve VIX Korku Endeksi
bilesenleri arasindaki iligskiyi incelemek i¢in yararlanilan ve kullanilan ekonometrik
yontem tanitilmistir. Bu kapsamda pandeminin ortaya ¢iktigi 1 Ocak 2020 tarihi ile
giiniimiize kadar yani 15 Haziran 2021 donemine ait verilerden yararlanilmistir. BTC
ve Covid-19’un vaka sayilarinin VIX endeksine uygun hale getirilmesi i¢in yalnizca
hafta icleri analize dahil edilmistir. Analizden resmi tatiller vs. toplam 10 giin
¢ikarilmis olup toplam goézlem sayist 377 olmaktadir. BTC ve VIX endeksi verileri
tr.investig.com’dan alimmistir. Covid-19 giinliik vaka sayilarina ise Diinya Saglik
Orgiiti'niin resmi web sayfasindan ulasilmistir. Her {i¢ degiskenin de dogal

logaritmasi alinarak analize dahil edilmistir.

Modelin bagimli degiskeni BTC, bagimsiz degiskenleri ise VIX endeksi ve
Covid-19 giinlik vaka sayilar1 olmaktadir. Modelin amaci Covid-19 gibi tiim
diinyay1 etkileyen pandemi siirecinde piyasalarin korku ve belirsizlik derecesini
Olcen VIX endeksinin, islem hacmi en yiiksek olan Bitcoin kripto parasini ne denli
etkilediginin kanit1 ortaya koymaktir. Bu baglamda modelimizin denklemi asagidaki

gibidir.
Inbtc,_ Bo .f1InCov, + BInVIX,, €

Yukaridaki denklemde BTC, Bitcoini, VIX piyasadaki korku endeksini ve

Cov, Covid-19 vaka sayisini ifade etmektedir.

3.3.1. Degisen Varyans Sorunu

Hata teriminin gozlem boyunca sabit varyansli oldugu varsayilmaktadir. Bu
varsayim saglanmadiginda ise degisen varyans sorunu ortaya ¢ikmaktadir. Bu soruna
ise modelde yer almasi gerektigi halde modelde yer almayan, ihmal edilmis

degiskenlerin varlig1 neden olmaktadir.
Ho. Sabit varyans varsayimi gecerlidir.
H;: Sabit varyans varsayimi gegerli degildir.
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Tablo 6: Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 5.605348 Prob. F(2,374) 0.0040
Obs*R-squared 10.97174 Prob. Chi-Square(2) 0.0041
Scaled explained SS 3.792602 Prob. Chi-Square(2) 0.1501

Modelde degisen varyans sorununun olup olmadig: test edilmistir. Prob ki
kare testinin 0.05’ten biiylik oldugu gozlemlenmis ve yokluk hipotezi
reddedilememistir dolayisiyla modelde degisen varyans sorununun olmadigi tespit

edilmistir.

3.3.2. Otokorelasyon Testi

Regresyon analizinin en temel varsayimi hata terimlerinin korelasyonlu
olmamasidir. Hata terimlerini arasinda bir iligski yani korelasyon varsa otokorelasyon
sorunu ile karsilagilmaktadir. Eger modelde otokorelasyon varsa asagidaki durumlar

ortaya cikacaktir:

J OLS tahmincileri hala yansiz ve tutarlidir.

J Tahminciler biiylik 6rneklemlerde hala normal dagilimlidir.

J Ancak tahminciler artik etkin degildir Yani BLUE ( En lyi
Dogrusal Yansiz Tahminci) 6zelligi saglanamamaktadir. Cogu durumda OLS
standart hatalar1 diisiik tahmin edilir. Bu da tahmin edilen t degerlerinin
sisirildigi anlamina gelir ki bir katsayimnin gercekte olmasi gerekenden daha

anlamli oldugu goriintiisiinii verir.

Yapilan analiz sonucunda modelde otokorelasyon sorunu oldugu

anlagilmustir.
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Tablo 7: Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-statistic 2949.479 Prob. F(2,374) 0.0000

Obs*R-squared 354.6360 Prob. Chi-Square(2) 0.0000

Hy: p -0 ise otokorelasyon yoktur.
H;. p # 0 ise otokorelasyon vardir.

Prop degerleri 0.05’ten kiigiik ¢cikmistir. Yokluk hipotezi reddedilir, alternatif

hipotez kabul edilir. Hata terimleri arasinda korelasyon bulunmaktadir.

3.3.3. Normallik Testi

Series: Residuals
Sample 1/06/2020 6/15/2021

Observations 377

Mean 1.39e-15
Median -0.089013
Maximum 0.865985
Minimum -0.678581
Std. Dev. 0.431716
Skewness 0.275201
Kurtosis 1.702475

Jarque-Bera  31.20478
Probability 0.000000

Normallik varsayimi ana kiitle hata terimlerinin normal dagildigini
varsaymaktadir. Ancak bilindigi iizere, finansal verilerde oynaklik fazla oldugu i¢in
hata terimlerinin normal dagilmasi beklenmemektedir. Normallik varsayimi gecerli
olmadiginda parametrelerin nokta tahminleri yine de elde edilebilir. Ciinkii s6z
konusu parametre tahminleri hala BLUE ( En iyi yansiz dogrusal tahminci)’dur.
Normallik sinamasi sonucu, normal dagilimi belirten Hy hipotezi reddedilir. Ciinkii

prob degeri 0.05 tenkiicliktiir. Hata terimleri normal dagilmamaktadir.
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3.3.4. i1k Farklar Yontemi Analiz Sonuclar
Modeldeki otokorelasyon sorununu ¢6zmek ic¢in degiskenlerin birinci

dereceden farklar1 alinmis ve otokorelasyon sorunu ¢oziilmiistiir.
Bagimli Degisken: LNBTC
Yontem: EKK
Gozlem Sayisi: 377

Tablo 8: 11k Farklar Yontemi

Degiskenler  Katsay1 Standart Hata T istatistigi Prob

LNCOV -0.189 0.027 -6.784 0.00

LNVIX -0.005 0.009 -0.542 0.587

C 0.004 0.002 1.839 0.006
R*0.111

F istatistigi: 23.29
Prob ( f istatistigi ): 0.000

Sonuglar dogrultusunda;

LNCOV: diger tiim degiskenler sabitken, Covid-19 vaka sayilarindaki %1’lik
artis Bitcoin fiyatlarin1 %0.189 azaltmaktadir.

LNVIX: diger tiim degiskenler sabitken, VIX korku endeksindeki %]1°lik artig
Bitcoin fiyatlarin1 %0.005 oraninda azaltmaktadir. Ancak t istatistigi istatistiksel
olarak anlamli olmadig: i¢cin VIX korku endeksi ile Bitcoin fiyatlar1 arasinda bir

iliski oldugunu sdylemek miimkiin degildir.

R*: Bagimsiz degiskenler ( LNCOV, LNVIX), bagimli degiskeni (LNBTC) %11
oraninda agiklamaktadir. Bu oranin diisiik ¢ikmasi Bitcoini etkileyen bir¢ok neden

olugunu ve bunlarin modelde yer almamasindan kaynaklanmaktadir.
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Modelin anlamlilig1 igin f istatistigi 6nem tagimaktadir. Prob ( f istatistigi) degeri

0.05’ten kiiciik oldugu i¢in model anlamlidir.

3.4.5. Ramsey Reset Testi

Ramsey Reset, model kurma hatalarini tespit etmek i¢in kullanilan bir testtir.
Modeldeki degiskenlerin birinci, ikinci veya ii¢lincli dereceden farki alinarak elde
edilen degerler modelde yer verilmeyen degiskenler yerine temsili olarak yer alir.
Modeldeki tanimlama hatalarinin tespitine imkan veren Ramsey Reset testinin
sonuglar1 asagida verilmistir.

Tablo 9: Ramsey Reset Testi

Value df Prob
t- statistic 1.511435 372 0.1315
f- statistic 2.284437 (1,372) 0.1315
likelihood ratio 2.301940 1 0.1292

Modelde spesifikasyon hatasi olup olmadigi Ramsey testi kullanilarak tespit
edilmistir. Ramsey testine gore, modelde spesifikasyon hatasi olmadig1 ifade

edilebilir.

72



SONUC

Calisanin sonucu degerlendirildigine yiizyillardan beri de8isen bir para
algisiin oldugu goriilmektedir. Ekonomide ticaretin isleyebilmesi i¢in para ya da
para 6zelligi tasiyan bir maddeye her zaman ihtiya¢ duyulmustur. Trampa ekonomisi
de tam olarak bu mantiga dayanmaktadir. Tabi teknoloji gelistik¢e kullanilan paralar
da degisime ugramistir. Deniz kabugundan sanal paraya dogru bir evrimlesme
meydana gelmistir. Once kagit paralar kullanilmis daha sonra bu paralar banka
hesaplar1 ¢ergevesinde dijital paraya doniismistiir. Ancak insanlarin  kagit
paralarindan dijital paralarina kadar olan her seyin bir merkezi bulunmaktadir.
Bankalarda kimlik bilgilerinizle yapmis oldugunuz tiim islemler kayit altina
alinmaktadir. Yani yoneticiler sizin ne kadar paraniz oldugunu gérebilmektedirler ve
istediklerinde paraniza el koyma hakkina sahiptirler. Ancak bu durum 2009 yilinda
sekteye ugramistir diyebiliriz. Para 0zelligi tasiyan ve somut olarak elinizde
olmayan, adem-i merkezi olan ve kripto yontemiyle korunan Bitcoin ortaya
cikmistir. Blokzincir teknolojisi tabanli Bitcoin, biitiin islemleri kaydeden ancak
islemleri kimin yaptigina dair bilgisi olmayan bir teknolojisidir. Piyasa hacmi 2009
yilindan bu yana asir1 yiikselmistir. Bu durum piyasaya bir siirii kripto para

cikarmistir. Su anda borsalarda islem goren 9 binden fazla kripto para bulunmaktadir.

Paranin degerini, yatirimlari, talebi ve arzi etkileyen birden fazla degisken
vardir. Bunlardan bir tanesi gilinlimiizde hala yasanmakta olan Covid-19
pandemisidir. Tarihsel silirecte kayda alinan ve alinamayan insanligi yillarca
etkileyen 20’den fazla salgin hastalik bulunmaktadir. Yasanan salginlarin ortak
iktisadi etkisi; 6liim oranlarindan kaynakli olarak is giicii talebinde meydana gelen
azalmadir. Azalan isgiicii, licretlerin ve yasam standartlarinin artmasina neden
olmustur. Ayn1 zamandan azalan niifustan 6tiirii tiretim yapilamamis birgok salgin
beraberinde kithig1 da getirmistir. Ozetle sdylenebilir ki; tarihte yasanmis olan
salginlarla iyl miicadele edilememis, bu salginlarin hem sosyal hem de iktisadi
hayata etkileri uzun yillar devam etmistir. Ancak Covid-19 bu salginlardan farkl
ozellikler sergilemektedirler. Ulkeler yasamis olduklari salginlardan dersler ¢ikarmus,

saglik altyapilarini salginlara hazir hale getirmislerdir. Buna 6rnek olarak Covid-19
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pandemisinin Cin’de ortaya ¢ikmasi ve Cin hiikiimetinin etkili yontemleri ile kisa
zamanda Vuhan bdlgesinin viriisten arinmis olmasi verilebilmektedir. Diinya
ekonomisini yoneten Onemli finans kuruluslar1 salgindan etkilenen gelismemis
ilkelere yardim ederek ekonominin daralmasini engellemek icin gerekli onlemleri

almislardir.

Covid-19 siireci salginin yayilimi agisindan pek basarili yiiriitiilememis vaka
sayilarinda diizenli bir artis meydana gelmistir. Diinya Bankasi, IMF gibi giiclii
kuruluslar ekonomiye miidahale etmis olsalar bile diinya ekonomisi 2020 yilinda
kiigiilmeye gitmistir. Covid-19 ile beraber getirilen yasaklar diinya ticaretinin
gerceklesmesini engellemis ve tedarik zincirinde hasarlar meydana getirmistir.
Issizlik birgok iilkede ciddi boyutlara ulasmistir. Talep soklar1 meydana gelmeye

baslayinca ardindan arz soklar1 yaganmaistir.

Piyasalarin korkularini 6lgmeye yarayan VIX endeksinin 2020 yilinin baginda
12’lerde seyrederken bu oran 2020’nin Nisan ayinda 63 seviyelerine kadar
yiikselmistir. Yani piyasalarda tiirblilans kaygist s6z konusu olabilmektedir.
Korkunun arttig1 tarihte Covid-19 vaka sayilar1 bir anda artmistir ancak Covid-19
vaka sayilarinda azalma meydana gelse bile VIX endeksi artmaya devam etmistir.
Doneminde popiiler hale gelen BTC, COVID-19, VIX endeksinin en kii¢iik kareler
yontemi ile analizi yapilmistir. Model degisen varyans, otokorelasyon, normallik ve
model kurma hatasini test eden Ramsey Reset testi gibi analizlerle sinanmustir.
Modelde degisen varyans sorunu ile karsilasilmamistir. Ancak modelde hata
terimleri arasinda iligkinin oldugunu varsayan otokorelasyon sorunu bulunmaktadir.
bu sorunun ¢oziimi i¢in degiskenlerin birim etkilerinden arindirilmasi
gerekmektedir. Bunun igin ise basvurulan yol, ilk farklar yontemi olmustur. ilk
farklar yontemi ile degiskenlerin birinci dereceden farkli alinarak hata terimleri
arasinda iliskinin olmadigi sonucuna varilmistir. Modelin normallik sinamasi
yapilmig ve normal dagilmadigir goézlemlenmistir. Bunun en temel sebebi finansal
verilerde oynakligin oldukca fazla olmasidir. Son olarak model kurma hatasinin olup
olmadigin1 6lgen Ramsey Reset testi ile modelde spesifikasyon hatasinin olmadigi

sonucuna ulasilmstir.
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Bu sonuclar dogrultusunda; yapilan analizler Covid-19 kiiresel pandemi
stirecinde piyasaya hakim olan korkuyu 6lcen VIX endeksi Bitcoin kripto para ile
pozitif iligkilidir. Bu siirecte 6zellikle Covid-19 pandemisinin davranigsal iktisat
cercevesinde Bitcoine olan talebin artigin1 gostermektedir. VIX endeksi Bitcoin ile
cok yakindan iliskili degildir. Ancak ii¢ degisken arasindaki iliski genel boyutta

incelenirse, aralarinda bir iligkinin oldugunu s6ylemek miimkiindiir.
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