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ONSOz

Suphesiz teknoloji hem gecmis ddnemlerde, hem de gunumizde
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iste bu isteme meselesinin tam ortasina oturan bir kavramdir; teknoloji.
Elbette dogru kullanildigi surece... Teknolojiye sahip olmak bir topluma hem
ekonomik hem de siyasi agidan gug¢ katacaktir. Varolan bir teknolojiye sahip
olmak ya da satin almak ise, korkarim bagimliigi arttiracaktir. Bir Glkenin
teknolojiye sahip olmak icin, yabanci yatirrmlardan c¢ok kendi begeri
sermayesini artirmaya ve kendi imkanlarini bu alana yonlendirmeye

calismasi, dzellikle gelismekte olan Ulkelerden bekledigimiz yegane hedetftir.
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GIRIS

Ozellikle gelismekte olan (ilkeler diizeyinde ®nemi vurgulanan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, 1980'li yillarla birlikte hizh bir bicimde
artmaya baslamistir. Yabanci sermayeye karsi, Il. Diinya Savas! sonrasinda
olusan olumsuz tavir 1980°li yillarda ortadan kalkmig, "yabanci sermayeyi
nasil kontrol ederim" kaygisi gindemden cikarak "yabanci sermayeyi nasil
cekebilirim" sorunu gindeme gelmigtir. 1960’ yillardan sonra gelismekte
olan Ulkelere yapilan dogrudan yabanci vyatirimlarin artmasinda IMF
(International Monetary Fund), GATT (The General Agreement on Tariffs and
Trade), Dinya Bankasi Grubunun (The World Bank Group) ve AB (Avrupa
Birligi) gibi ekonomik butinlesmelerin de tesvik edici etkileri olmustur. Bu
ylllarda dogrudan yabanci yatirimlar daha c¢ok, isglcinin yogun olarak
kullanildigi, Gretimde mal farkhlagtirmasi vyapilabilen, hizh teknolojik
geligsmelerin uygulandigi kimya, lastik, makina, dayanikl tiketim mallari gibi
sektorlerde yogunlasmistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina ev
sahipligi yapmak, dénemler itibariyle farkh &zelliklere sahip olmayi
gerektirmistir. ll. Dinya Savasr'nin hemen ertesinde, merkez (lkelerinin
intiyac duyduklari hammaddelere sahip olmak yeterli bir kosulken, 1970'li
ylllarda ucuz isgucl, yatirimin yapilmasi i¢in énemli bir kriter olmustur.
GUnOmizin kiresellesen dinya ekonomisinde ise, sadece ucuz isglci

yeterli bir kriter olmayip, tamamlayici politikalar zorunlu hale gelmistir.

Dogrudan yatirim, bir tlkede bir firmayi satin almak veya yeni kurulan
bir firma icin kurulugs sermayesini saglamak veya mevcut bir firmanin
sermayesini arttirmak yoluyla, o Glkede bulunan firmalar tarafindan, diger bir
Ulkede bulunan firmalara yapilan ve kendisiyle birlikte teknoloji, isletmecilik
bilgisi ve yatinmcinin kontrol yetkisini de beraberinde getiren yatirnmdir.
Tanimindan da anlasilacaglr gibi, dogrudan yabanci yatirimlar, Glkeler
arasinda sermaye transferlerinin bir piyasa islemi olmadan, bir Ulkeden

digerine aktariimasi seklinde olmaktadir. Giiniimizde gerceklesen dogrudan



yatirimlarin énemli bir kismi, ¢okuluslu sirketler tarafindan gergeklesmektedir.
Gokuluslu sirketlerin belki de en dnemli 6zelligi, ylksek Uretim verimliligiyle
calismalaridir. Bu sirketler, dinya capinda pekcok ulkede dretim ve
pazarlama  faaliyetleri  gerceklestirmektedirler.  CUS’lar  tarafindan
gerceklestirilen yatirimlar gittikleri Glkelerin  Gretimini, istihdam ve ihracat
rakamlarini artirmaktadirlar. Ancak bunlarin 6tesinde teknoloji, yonetim
birikimi, uluslararasi pazarlama, uluslararasi yatirrm ve mali deneyimlerinin

transferi agisindan da oldukg¢a 6nemli araglar olarak gértlmektedirler.

Teknolojinin gelismesi, tek basina sadece ait oldugu firmanin Gretim
ve maliyetlerinde iyilesme yaratirken, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
kanal ile teknolojinin yayillmasi saglanmaktadir. Bir Glkenin bir diger Ulkeye
yapacagl yatirim, U0retimin organizasyonundan pazarlama stratejilerine,
sermaye mallarindan, deneyimli ve yetenekli isglcine kadar her seyi
kapsamaktadir. Bu baglamda, fiziki sermayenin yaninda, ydneticilerin
deneyim ve yeteneklerinin transferi de s6z konusu olmaktadir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari ile, teknolojinin gelismis Ulkelerden, gelismekte
olan Ulkelere — bilgiyi de iceren bir paket biciminde — yayilmakta oldugu
gorulmektedir. Yerli firmalarin piyasa paylarini koruyabilmek icin yenilik
kapasitelerini zorlamalari, cokuluslu sirketlerin “know-how” larini beraberinde
transfer edebilmeleri ve ¢okuluslu sirketlerin ylksek teknolojili endustrilerde,
teknik acidan ileri ve profesyonel iscileri transfer edebilmeleri 6nemili
kazanclardandir. Bu durumda gelismis Ulkelerden, gelismekte olan Ulkelere
ybnelen ve hatta gelismis Ulkelerden, gelismis Ulkelere yénelen dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin, teknolojik gelismenin Ulkeler arasinda
yayllmasini saglayarak, ulke ekonomileri igin olumlu sonuclar doguracagi
yaygin bir géristir. Bu nedenle calismada bu sdrecler, teorik ve ampirik

acidan ele alinarak sonuglar ortaya konulmaya galisilacaktir.

Tezin ana amaci; ulkemize gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin, tlkemizdeki teknolojik gelismeye katki saglayip saglamadigini

arastirmaktir. Bu baglamda, ilk olarak dogrudan yabanci sermaye



yatirimlarinin anlasiimasinin esas oldugu duastnilmektedir. Glnimizde
6nemi gqittikce artan dogrudan yatirimlarin anlagilabilmesi icin, 6ncelikle
bunlarin tanimlarn ve tdrleri, uluslararasi sermaye hareketlerinin, dogrudan
yabanci sermaye yatirimi olarak degerlendirilebilmesi icin gerekli kosullar ve
genel kriterler aciklanmistir. Daha sonra uluslararasi ticaret teorilerinin
icerisinde dogrudan yatirimlari ve teknolojiyi ele alan teorilere yer verilmis ve
bdylece dogrudan yatirimlarinin teorik altyapisi konusunda agiklamalar
yapilmaya c¢aligiimistir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin anlasiimasi, 6n kosul kabul
edildiginden, bunlara dair varolan genis literatir taranarak dogrudan
yatirimlara iliskin ginimizde uygulanan politik gerceve, belirleyicileri ve
Ozellikle dogrudan yabanci sermaye yatinmlarinin girdikleri Glke
ekonomisinde yaratacaklar etkiler ortaya konulmaya calisiimistir. Dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin belirleyicilerine oldukca fazla yer verilmigtir.
Gunkl gecmisten beri bu konuyla ilgili yapilan ¢alismalarin sayisi ¢ok fazla,
yani literatlri oldukca kalabalik ve karmasiktir. Teorik olarak tanimlanan
belirleyiciler, pek¢cok ampirik ¢calismada da test edilmis ancak genellikle farkli
iligkiler gozlenmigtir. Ayrica dogrudan vyatirrm belirleyicilerini yalnizca
bdlgesel ya da yerlesim acisindan ele almak dogru bulunmamig, direkt firma
intiyaclari baz alinarak ortaya konulan yaklagimlarda ele alinmistir. Bu
yaklagimlar, genellikle cokuluslu sirket teorilerinden yola cikilarak ortaya

konulmustur.

Dogrudan yatirimlar ele alnirken, giriglerine odaklanilimistir. Aslinda
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ¢ikiglarina dair de pekc¢ok calisma
bulunmaktadir, ancak tezin o6ncelikli hedefi gelen dogrudan yatirimlarin
teknolojik gelisme Uzerindeki etkisini arastirmak oldugundan, bu yol tercih
edilmistir. Dogrudan yatirimlarin incelendigi ikinci Bélim’iin sonunda ise
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin dinyada ve Ulkemizdeki seyrine
kisaca deginilmigtir.



Tezin Uglincii Bolimii'nde teknoloji ve teknolojik gelisme kavramlarina
yer verilmis, boylece dogrudan yatirimlarla aradaki baglantisi kurulmadan
6nce, teknolojinin ne oldugu anlasiimaya calisiimistir. Teknolojik gelisme
Olctlmesi olduk¢ca gul¢ bir sorun oldugundan, gindmizde teknolojinin
gOstergesi kabul edilen unsurlar ortaya konulmustur. Bu asamadan sonra
amacimiza hizmet edecek olan teknolojinin dagilma kanallarn baghgi
sayesinde, dogrudan yatirimlarla olan iligkisi gésterilmistir. Bu bélimde son
olarak Ulkemize gelen dogrudan yatirimlarin teknolojik gelisme Uzerindeki
etkisi, ekonometrik bir model vasitasiyla arastiriimistir. Ekonometrik model
kurulurken teknolojik gelismenin bir vekili (proxy) olarak arastirma gelistirme

harcamalari kullanilmig ve aralarindaki esbutinlesme iligkisi test edilmistir.



BiRINCi BOLUM

DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI VE ULUSLARARASI
DIS TICARET

1.1 DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMI KAVRAMI VE TURLERI

Dogrudan yabanci sermaye yatirimi, kabaca, bir Ulkede yerlesik kisi
veya kurumlarin bir baska Ulkeye ydnelen yatirimlari olarak tanimlanabilir.
Ancak burada yatinmin finansal yatirimlardan daha farkli amaglara hizmet
ettigini belirtmek gerekir. Dogrudan yatirimlar sézkonusu oldugunda yabanci
yatinmcinin en énemli motivasyonlarindan biri ileriki ddnemlere de tasacak
olan yani devam edecek bir gikar iliskisidir. Ornegin yatirnimi kendi tlkesine
yapmak yerine diger Ulkeye tasiyan yatinmcinin bu yatirrmdan kalici ¢ikarlar
elde etmesi dolayisiyla yaptidi yatirimlar Gzerinde kontrol sahibi olmasi
gerekir. Buna gore yatirimci, ilgili sirket Gzerinde en az ytzde onluk bir temsil
hakkina sahip olmalidir (OECD, 2008: 40-41).

Yurtdigina yapilan Amerika Birlesik Devletleri yatinmlarini kayit altina
almaktan sorumlu olan Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Departmani, bir
Amerika Birlesik Devletleri yatirrmcisinin yabanci girisimin yizde on hissesi
veya daha fazlasina sahip olmasi halinde herhangi bir yere yapilan yatirimin
dogrudan yabanci sermaye yatirimi kabul edilecegini belirtir. Aslinda bu oran
biraz keyfidir. Clnki bazi érneklerde ydnetim kontroliine sahip olmak i¢in bu
oranin daha azinin da yeterli oldugu veya farkli durumlarda bundan ¢ok daha
blylk bir payin gerekli oldugu goérilebilir. Yizde onluk oranin kaynagi
Amerika Birlesik Devletleri Hazine’sidir. Hazine, vergi amacl portfdy
yatirimlarina kargi, dogrudan yatirimlarin tanimini yaparken yardimci olarak
bu orani kullanmistir. OECD de kendi Uyelerine ytuzde on kuralini kullanma

cagrisinda bulunmustur. Kuralin uygulamasi, acik¢a istatistiksel olarak



yatinmlarin siniflandiriimasinin standardizasyonu amacina déniktir (Coyne,
1995: 16).

Bu oranin Ulkeden Ulkeye farkhlasmasi ve ek kurallarin getiriimesi
s6zkonusu olmaktadir. Ek kurallardan bazilari, sirket yonetiminde ve politika
olusturulma slrecinde s6z sahibi olmak, teknoloji transferi gerceklestirmek,
teknik bilgi tedariki, yerli ve yabanci calisanlar arasinda yer degistirmek
seklinde sayilmaktadir. ABD istatistiklerine g6re bir Amerikan firmasinin
yabanci kontrolli olmasi ve bdylece yabanci temelli ¢okuluslu sirketin bir
bagll kurulusu olmasi i¢cin yabanci bir sirket tarafindan ilgili sirketin hisse
senetlerinin en az ylzde onunun tutuluyor olmasi gerekir. O halde buna gére
%10 pay etkin kontrol igin yeterlidir. Amerikan temelli bir sirketin ¢okuluslu
oldugunun dastntlmesi icin, yurtdisinda sirketin kontrol payina sahip olmasi
gerekir (Krugman ve Obstfeld, 2006: 157-158).

Bir Glkede yerlesik bir kisi veya kurulusun Ulke sinirlar disinda servet
edinmeleri genel anlamda uluslararasi yatirnm olarak ifade edilmektedir. Bu
servet mali veya reel nitelikte olabilmektedir. Mali nitelikteki yatirimlar portfdy
yatirmi olarak nitelendirilirken, fiziki unsurlara yénelenlere dogrudan ya da
dolaysiz yabanci sermaye yatirimlari denilmektedir. Yabanci sermaye
yatirimlari agisindan, edinilen servetin daha énceden varolmasi, yahut yeni
yaratiimasi bir sey degistirmez. Bir firmanin Uretimini, kurulu oldugu Ulkenin
sinirlari 6tesine yaymak Uzere yabanci Ulkelerde Uretim tesisi kurmasi veya
mevcut Uretim tesislerini satin almasi dogrudan yabanci sermaye yatirimi
olarak nitelendirilmektedir (Seyidoglu, 1998: 710).

Bir bagka deyisle yabanci yatinm, iki temel parcaya ayrilabilir.
Dogrudan yabanci yatirimlar (Foreign Direct Investment-FDI); dogrudan diger
bir Glkedeki varliklarin sahiplerine fabrika, teknoloji v.b konularda yapilan
yatirimlardir. Yabanci portféy yatirimlar (Foreign Portfolio Investment-FPI);
riske uygun en yuksek getirinin saglanmasi igin diger bir Glkede hisse senedi,

tahvil, bono gibi varliklara yapilan (dogrudan yabanci yatirimlar disindaki)



yatirmlardir. Dogrudan yabanci yatirimlar ve portféy yatinmlan genel
anlamda birbirine  benzemekle birlikte aralarinda belirgin  farklar
bulunmaktadir. Portf@y yatirimlari, sermaye sahiplerinin faiz geliri ve temettt
elde etmek igin bagka uUlkelerdeki menkul kiymetlere yatirrm yapmalaridir
(Afsar, 2004: 86). Bir baska deyisle portfoy yatirimi, fonlarin yatirrmindan
elde edilecek bir getiriyi amagladigi icin bono ve hisse senedi alimi seklinde
gerceklesir. Oysa dogrudan yabanci sermaye yatirimi, fonlarin yatirrmindan
elde edilecek bir getirinin yanisira yatirimciya firmanin yénetimine katilma
imkani saglar. Dogrudan yabanci sermaye yatirimi, yatirnmciya etkin kontrol
ve ybdnetime katihm saglayan yatirmlar olarak tanimlanir. Aslinda bu iki
yatirnrm t0r0 arasindaki farki ortaya koymak pek kolay degildir. Firma
varliklarinin ne kadarinin elde tutulmasi gerektigi veya yénetimde s6z sahibi
olmak i¢in ne kadar mulkiyet hakkina sahip olunmasi gerektigi ¢ok agik
degildir. Yonetime katilmakla ilgili olarak yatirnmcinin niyeti, yaptigr yatirmin
miktariyla iligkilidir. Yabanci bir firmanin gercek varliklarindan veya oy hakki
verecek hisse senetlerinden ¢ok blyldk miktarlarda yapilacak alimlar veya
yap! tesisleri kurmak, yatirnmcinin yoénetimde s6z sahibi olma niyetini
gOstermektedir. Firmanin sadece borglanma araglarindan satin alan ya da
yabanci firmanin halka arz edilen hisse senetlerinden kiicik miktarlarda satin
alan bir yatirnrmcinin amaci sirket yénetimine katilmak degildir (Coyne, 1995:
16).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda, yabanci Ulkedeki sube,
merkezin denetimi altinda olacaktir. Portfdy yatinmlarinda ise yatirim yapilan
sirketin ybnetimi Uzerinde denetim sdzkonusu olmayacaktir. Dogrudan
yabanci sermaye yatinmlarinda yatirimci, genellikle sermayenin yaninda
uretim teknolojisini de getirir. Ancak portfy yatiriminda tasarruf sahibi gergek
kisi oldugundan teknoloji transferi sbdzkonusu olmayacaktir. Portfoy
yatinmlarinda amortisman ve geri 6deme kosullari bellidir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinda amortisman yoktur ve transfer edilen kar igletmenin
durumuna ve kanundaki kisitlara baglidir. Turkiye’de kar transferi Gizerinde

bir kisittama s6z konusu degildir. Bu iki yatirim tirt arasindaki en belirgin



farklardan bir digeri, yatinmci farkidir. Portfdy yatirimlari genellikle gercek
kisiler tarafindan, dogrudan yabanci sermaye vyatirimlari ise c¢okuluslu

sirketler tarafindan gergeklestiriimektedir (Seyidoglu, 1998: 712).

Kurumsal y6netim acisindan bakildiginda portfdy yatirimlari ile
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasinda bir fark daha vardir. Portféy
yatirrminda bir hissedar yOnetim kalitesini arttirdiginda, bundan diger
hissedarlarinda herhangi bir bedel 6édemeden faydalanmasi sdzkonusu
olacaktir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimi gerceklestiren yatirimci ise
ybnetim yeteneklerine sahip oldugunda bunun faydasini kendisi gérecektir
(Razin, 2002: 4).

GUndmlzde dogrudan yabanci sermaye vyatinmlarinin blyik bir
¢ogunlugu cokuluslu sirketler tarafindan yapilmaktadir. Rugman’a gore
dogrudan yabanci sermaye yatirimi, cokuluslu sirketlere kendilerine 6zgu
belli avantajlari kullanmalarini izleme sansi saglayan bir metottur. Literattrde
cokuluslu sirket (Multinational Corporation) teriminin yanisira c¢okuluslu
girisim (Multinational Enterprise) veya uluslararasi yapisini gdstermek
amaclyla ulusdtesi sirket (Transnational Corporation) terimleri de
kullaniimaktadir (Coyne, 1995: 17).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, cokuluslu sirketin ana merkezi
digsinda herhangi bir yerde yeni bir sirket kurmasi, varolan bir girketi satin
almasi veya genigletmesi (tevsi) seklinde gerceklesmektedir. Edinilen yavru
sirketlerin sadece mulkiyetleri degil, yonetimleri de ana sirket elindedir ve
yavru sirket ana sirketin ticari sirlarindan, yénetim bilgisinden, ticaret
Unvanindan ve diger kolayliklardan yararlanma hakkina sahiptir. Ana sirket
yabanci uUlkede dogrudan yabanci sermaye yatirimi gergeklestirirken gogu
zaman yabanci Ulkeye ddviz girisi saglar, ancak bazi durumlarda bu olmaz;
cinkl yabanci sermaye Ulkeye fiziki Gretim araci olarak gelebildigi gibi,
bazen de gayri maddi bir hak; lisans, teknik bilgi, know-how seklinde

gelebilmektedir. Ayrica yatinmcinin, yatinmi i¢ kaynaklarla ve kazandigi kéarla



finanse etme durumu da g6z ardi edilmemelidir. Il. Diinya Savasi sonrasinda
portfdy yatirimlarinin payr azalmig, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
ve kalkinma kredilerinin payr artmistir (Seyidoglu, 1998: 711). Otuz yil
O6ncesine kadar bircok Ulkede yabancilarin endUstri girisine kargi gugcli
korumalar bulunmaktaydi. Ancak Il. Diinya Savas! sonrasinda artis gbésteren
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, 1980’li yillardan itibaren dinya
ekonomisinin kiaresellesmesiyle birlikte daha da hizlanmis ve ekonomik
gelisim slrecinin anahtar kavramlarindan biri haline gelmistir (UNCTAD,
2009: 1).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini 6zel bir sermaye transferi
olarak ele alip degerlendirmek mimkinddr. Fakat bu 06zel sermaye
transferinin iki 6zelligi vardir. Oncelikle dogrudan yatirim bir sermaye transferi
olmakla birlikte, ayni zamanda tesebbils, teknoloji, risk tasima ve
organizasyon aktarimi da saglamakta ve bu sebeple isletmelerin sadece
kurulus ve tecghizatinin finansmani olarak degerlendiriimektedir. Dogrudan
yatinm bu rolinden dolayi, isletmecilik becerisi ve know-how’i da
beraberinde getirmekte, ayrica rekabet fakiérini Ulkeye sokmaktadir.
Genellikle dogrudan yatinmlar, sanayi sektériine ydneliktir ve daha cok A
ulkesinden B Ulkesine sermaye transferi seklinde degil, A Ulkesinin X sanayi
dalindan, B iilkesinin X sanayi dalina akisi seklindedir. Ozellikle dogrudan
yatinmlar, iki sanayi kesimi arasinda bir sermaye akigi 6zelligi tagimaktadir.

Bu sermaye akisi, yatay ve dikey yatirnmlar seklinde meydana gelmektedir.

Yatay yatirimlar, bir firmanin yatinm yaptig1 Glkelerde, kendi Ulkesi ile
ayni Uretimi gergeklestirdigi zaman ortaya ¢ikar. Dikey yatirimlar ise, yatirm
yapilan Glkede esas Ulkedeki Grtnlerin islenmesi ve bu drdnlerin satigi ile ilgili
olarak ileriye ve geriye donik sekilde yatirim yapildigi zaman gérular. Fakat
cok sayida kigUk yavru sirketler, ev sahibi Ulkelerde sadece dagitim
yapmakta ve ana firmanin drtnlerini ev sahibi Glkelerde pazarlamaktadirlar
(Karluk, 2001: 100-101).
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Cokuluslu sirketler veya glnimuizdeki bicimiyle ulusétesi sirketler
(transnational corporation), uluslararasi alanda faaliyet gdsteren ve kendi
Ulkesi diginda en az bir yabanci Ulkede Uretim yapan ekonomik birimler
olarak tanimlanmaktadir. Cokuluslu sirketler, birden fazla tlkede sahiplik,
kontrol ve dretim ydnetimi imkanlarini kullanan sirketlerdir (Batmaz ve Tunca,
2005: 9). Dunning’e goOre c¢okuluslu sirketler, dogrudan yabanci sermaye
yatinmlari yaparak birden fazla Glkede gelir getiren aktif degerlere sahip olan
ve bunlari kontrol eden, dolayisiyla ana Ulke diginda mal ve hizmet Ureten
yani uluslararasi UOretim yapan firmalardir. Vernon’a gore ise, g¢okuluslu
sirketler, cesitli milliyetlere sahip genis bir firmalar grubunu kontrol eden ana

sirketlerdir (Aktaran: Batmaz ve Tunca, 2005: 9).

Uretimi ana tlke disinda gerceklestirme nedenleri, genel olarak daha
ucuz maliyet gercegine dayanir. Ancak karlihigr g6z éninde bulundururken
ihmal edilmeyecek bir diger husus da sUphesiz risk faktérudar. Burada bahsi
gecen risk, hem ticari hem siyasi risktir. Bu risk faktérinG bertaraf edebilmek
icin yatinmlar gudnamizde karsilikh tesvik ve koruma anlagmalari
cercevesinde gerceklesmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar
araciligiyla uluslararasi sermaye akimi, Ulkedeki bir firmadan bir digerine
tesvik yaratmakta veya yaymaktadir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin ayirici bir 6zelligi, sadece kaynak transferi gergeklestiriyor
olmasi degil, ayni zamanda kontrol igin edinim sagliyor olmasidir. Bu tesvik
basitgce ana sirkete finansal yukumlUlUkler (obligation) getirir; bu ayni 6rgutsel

yapinin bir parcasidir (Krugman ve Obstfeld, 2006: 157-158).

Teece (1980)’e gbre cokuluslu sirketlerin ortaya cikiglar, vergi ve
kontroli minimize etmek veya engellemek, monopol gicl kazanmak ve
etkinlik gibi isteklerden birinin karsilidi olarak gerceklesmektedir (Aktaran:
Coyne, 1995: 18). Cokuluslulagsmanin nedenleri asagidaki gibi sayiimaktadir:

1. Maliyeti dlglriict faktérlerden biri icsel ekonomi kavramidir. igsel

ekonomi, bir malin Gretim sdreglerinin tek bir organizasyon altinda
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toplanmasi ve bu sayede ortaya cikacak uzmanlagsma ile maliyet avantaji
elde etme olarak tanimlanabilir. Bir malin Gretimindeki farkli agsamalardaki
islerin tek bir 6rgut yénetiminde toplanmasi dikey bdtinlesmedir. Girdinin
satin alindigi Glkede Uretim tesisini kurmak gibi. Singer’e gére bu durum, dual
ekonomileri yaratir (Seyitoglu, 1998: 713). Dual ekonomi, ikili ekonomik
yapinin ortaya ¢ikmasidir. Bir baska deyisle geleneksel dretim ve teknoloji-
yogun (retimin ayni anda (lkede sirdiriilmesidir. Uretimde kullanilan
girdilerin Uretilmesinden nihai malin Uretimine kadar tam Gretim surecinin tek
cati altinda toplanmasi karli ise yatirnm dis Glkelere kaydirilacaktir (Ongun,
2009: 70).

Maliyeti diistiriicii faktdrlerden ikincisi, &zel bilgi avantajidir. Ozel bilgi
avantaji, malin tasarimi, Uretim teknolojisi, pazarlanmasi, firma yénetimi vb.
konularla ilgilidir. Bu bilgiler, firmaya rekabet Gstinligu saglar. Bu durumda
ise yatay batinlesme, yani ayni malin benzerlerinin birgok Ulkede Uretilmesi
durumu sOzkonusu olacaktir. Sirket fikri-sinai mulkiyet hakki saglayan
varliklarin igerdigi teknik bilgilerin yabanci sirketlerin eline gegcmemesi icin
yatinmi tercih edebilir (Ongun, 2009: 70).

Maliyet disurtcl faktérlerden tGg¢lncUsu, ucuz igsgucudir. Ana tlkede
Ucretlerin yUksek olmasi, merkez sirketi emegin ucuz oldugu bdélgelere
yOneltir(Seyitoglu, 1998: 713). Sirket, ev sahibi lGlkede isglcl maliyetlerinin
dislk olmasi nedeniyle emek-yogun mallari ya da Uretimin emek-yogun

asamalarini bu tlkede gercgeklestirebilir (Ongun, 2009: 69).

Maliyet duguricu faktérlerden dérdincusU tasima giderleridir. Agir ve
kaba hacimli bir malin dig piyasaya ulastiriimasi, hammadde ve yarimamul
tagsimasindan daha fazla maliyete neden oluyorsa ana sirket subeler acarak

dretimin son asamasini orada gerceklestirebilir.

Son faktdr ise kurumlar vergisi farkliliklaridir. Dogrudan yabanci

sermaye yatinmlari ya dogrudan dasuk vergili Glkede yapilir ya da vergisi
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yuksek Ulkede kazanilan gelirler subeler yoluyla diguk verginin uygulandigi
Ulkeye tasinir. Bu, transfer fiyatlamasi yéntemiyle gerceklestirilir (Seyitoglu,
1998: 713).

2. Oligopol yaratmak: Ana sirketin bir baska Ulkede vyatirrm yapma
nedenlerinden bir digeri, girilen Ulkedeki asiri karlardan ve rant benzeri
gelirlerinden yararlanmaktir(Seyitoglu, 1998: 713). Sahip olduklar buytk
sermaye, ileri teknoloji ve ydnetim bilgileri bu firmalara etkin bir monopol
glic saglar. ic talebe yonelik olarak gerceklestirilecek yatirim, ic talebin
yeterli olmamasi durumunda bile gelecege yatirnm olarak yapilabilir. Bu gibi
durumlarda, ilerde piyasaya girebilecek olan firmalar ancak cokuluslu
sirketler olacaktir. Bunlar da kendi aralarindaki anlagmalarla, reklamlarla
veya markayl i¢c piyasaya yerlestirmek yoluyla piyasaya yeni girisleri
engelleyebilirler.  Oligopolcli  yapidaki sirketler, oligopol piyasasindaki
rakiplerinden dnce dis pazara egemen olma c¢abasi igerisindedirler (Ongun,
2009: 70).

3. Dis piyasa payini korumak ve artirmak: Gokuluslulasmayi zorunlu hale
getiren bir diger etken, firmanin ihracat yoluyla girecegdi piyasalardaki pazar
payini korumaktir. Cokuluslu sirket, ihracat yaptigi Glkedeki tarife duvarlarini
asmak igin mal satmak yerine Uretim tesisi kurmayi tercih edebilir. Avrupa
Birligi Ulkelerine yénelen ABD yatirimlari buna en glzel érnektir (Seyitoglu,
1998: 713). Gumrik birligi Gyesi olmayan bir Glkenin, birlik Gyesi bir tlkede
yapacag! yatirim ile onun komsusu olan Ulke piyasalarina girme sansi da
artar (Ongun, 2009: 70).

4. Ekonomik firsatlarin gesitlendiriimesi: Ekonomik hayattaki canlanma ve
durgunluklar firmalarin gelir ve nakit akimlarinin dalgalanmasina yol acar
(Seyitoglu, 1998: 713). Firmalar vyatirimlarini cesitlendirerek bunu
engellemeye c¢alisabilirler. Bu politika, ayni Glkede birden fazla mal tretmek
ya da bir malin birden fazla Glkede Uretilmesi seklinde ytrGtilebilir. Cokuluslu

sirketler, sinirll i¢ pazar icin ev sahibi Ulkelerdeki tuketicilerin zevk ve
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tercihlerine uygun farkhlastinimig Grlnler Greterek yatirimci sirket agisindan
karlih@i arttirabilirler (Ongun, 2009: 69).

5. Rekabetin dogurdugu yenilikler: Ulusal sinirlar igindeki yogun rekabet,
firmalari i¢ ve dig pazarlarda piyasa paylarini korumak, artirmak igin yeni

teknolojilere uygun yatirrm yapmaya yoéneltir (Seyitoglu, 1998: 713).

Yukarida Seyidoglu ve Ongun tarafindan ¢okuluslulasmanin nedenleri
olarak siralanan konu basliklari bir nevi dogrudan yabanci sermaye
yatinmlarini geken nedenler olarak ifade edilebilirler. Bu nedenlere ilerleyen

bélumlerde daha ayrintili olarak yer verilecektir.

Tirkiye’de 4875 sayili Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimi
Kanunu’na gére de dogrudan yabanci yatirim, yabanci yatirnrmci tarafindan
yurt digindan getirilen; Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nca alim satimi
yapilan konvertibl para seklindeki nakit sermaye, sirket menkul kiymetleri
(devlet tahvilleri hari¢), makine ve techizat, sinai ve fikri milkiyet haklari ile
yurt icinden saglanan; yeniden yatirimda kullanilan kar, hasilat, para alacagi
veya mali deg@eri olan yatirimla ilgili diger haklar, dogal kaynaklarin aranmasi
ve cikarilmasina iliskin haklar gibi iktisadi kiymetler araciligiyla; yeni sirket
kurmayi veya sube acmayi, menkul kiymet borsalari diginda hisse edinimi
veya menkul kiymet borsalarindan en az % 10 hisse orani ya da ayni oranda
oy hakki saglayan edinimler yoluyla mevcut bir sirkete ortak olmayi ifade
eder. Uluslararasi anlasmalar ve 6zel kanun hdkimleri tarafindan aksi
ongoérilmedikge; yabanci vyatirimcilar tarafindan Turkiye'de dogrudan
yabanci yatirnm yapilmasi serbesttir ve yabanci yatirimcilar yerli yatinmcilarla
esit muameleye tabidirler. Dodrudan yabanci yatirimlar, yUrarlikteki mevzuat
geregince; kamu vyarari gerektirmedikce ve Kkarsiliklari 6édenmedikce
kamulastirilamaz veya devletlestirilemez (4875 Sayili Dodrudan Yabanci
Yatirimlar Kanunu, 2003).



14

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin tirlerine dair ¢esitli kriterlere
gbre yapilan pekcok ayrimdan bahsetmek olanaklidir. Ticaret, dogrudan
yabanci sermaye yatirrmindan ¢ok daha eski bir kavramdir. Krugman’a gére
20. yuzyilin baslarindan itibaren ortaya cikan kiresellesmenin en 6nemili
tetikleyicisi, uluslararasi ticaret ve Il. Diinya Savasi sonrasinda blyuk bir olgu
haline gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari olmustur. Ticaret ve
ticaret gelisim suregleri daha eski bir ge¢gmise sahip olduklarindan Glkelerin
politika yapicilari, diplomatlar ve halk tarafindan daha kolay taninmakta ve
anlagiimaktadir. Ticaret ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin birbiriyle
ne kadar butinlesik olduklarina dair yapilan bir siniflandirmaya goére
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari; kaynak, piyasa ve etkinlik arayicisi
olarak ortaya konulmaktadir.

Kaynak arayicisi olanlarda amag, yalnizca belli Ulke veya bdlgelerde
bulunan petrol ve maden gibi kaynaklardan yararlanmak igin dogrudan
yatinm yapmaktir. Vernon’a gére ¢okuluslu sirketlerin ortaya cikisi, genellikle
bakir, aliminyum, petrol gibi hammadde kaynaklarina yénelme ile olmustur
(Coyne, 1995: 17). Piyasa arayicisi olanlarin amaci ise ulusal, bélgesel ya da
serbest ticaret bdlgelerini kapsayan piyasalara yatirrm gétirmektir. Cogu
zaman amag, girilen yerel piyasa degil, o piyasanin mevcut ihracat
potansiyelinden yararlanmaktir. Etkinlik arayici olanlarsa, yatinmi alan
tlkenin kendine 6zgu dizenlemeleri ve 6zelliklerinden, bir baska deyisle ucuz
isgucl, igsgucunin verimi ve vergi tesviklerinden yararlanmak igin yatirm
yaparlar (UNCTAD, 2009: 8).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin birgok tirinden bahsetmek
olanaklidir. Ancak dogrudan yatirimin amaglarina goére gergeklestirilen dortla
siniflandirma bunlar arasinda en c¢ok bilinendir. Buna gére dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari; varolan bir kaynagin edinme ve birlestirme seklinde
satin alinmasi/satilmasi (purchase/sale of existing equity in the form of
mergers and acquisitions (M&A)); vyesil alan yatirimlan (greenfield

investments); sermaye arttirrmi (extension of capital: additional new
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investments) ve finansal yeniden vyapilandirma (financial restructuring)
seklinde gergeklesmektedir. M&A seklinde gergeklestirilen yatinm, yatirimi
alan Ulkede Onceden varolan bir kaynadin satin alinmasi, yesil alan
yatinmlari, yeni bir yatirmin tamaminin yabanci yatirimci tarafindan
yapilmasini, sermaye artirimi, énceden varolan bir isletmenin 6élceginin
genisletilmesi, yani ilave yatinm yapilmasini ifade etmektedir. Bu nedenle
yatirmi alan dlkenin ekonomisinde yaratacagi etkinin, yesil alan yatirmiyla
ayni olacagi kabul edilir. Son olarak finansal yeniden yapilandirma ise borg

geri 6demesi veya zarar azaltmak i¢in yapilan yatirirm anlamina gelmektedir.

1.2 ULUSLARARASI DIS TiICARET i_LE DOGRUDA_N YATIRIMLAR
ARASINDAKI BAGLANTININ TEORIK CERCEVESI

Yukaridaki bo6limde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin,
tanimlarina ve tdrlerine yer verilmigtir. Bu bélimde ise dogrudan yatirimlarin
teorik temellerini anlayabilmek ve teknoloji ile arasindaki iliskilerin kurulmaya

baslandigdi ilk teorileri anlayabilmek i¢in anlatimlar yapilacaktir.

1.2.1 Uluslararasi Ticaret Teorilerinin Temelleri

Uluslararasi ticaret teorileri, Merkantilist yaklagimla baslar. Ancak
Merkantilist yaklagimin ele aldigi tam anlamiyla bir ticaret teorisi degildir. Bu
yaklagima gore ticaret yalnizca tek tarafli zenginlesme saglayan ve Ulkede
bulunan degerli maden miktarini arttiran bir sektér olarak tanimlanmaktadir.
Klasik uluslararasi ticaret teorileri ise, Adam Smith’in Mutlak Ustiinlik ve
Ricardo’'nun Karsilastirmali  Ustinlik teorileri ile ortaya konulur. Adam
Smith’'in Mutlak Ustiinliik Teorisine gére ilke, hangi mallari daha disik bir
maliyetle Uretiyorsa sdzkonusu mallarda uzmanlagmalidir. Mutlak Gstlnlik
kavrami, rasyonel ticaret olgusunu ortaya koyar. Bu durumda teori, Glkenin

drettigi tOm mallarda maliyet Ustinligune sahip olmasi durumunda dis
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ticaretin gerceklesmemesi gerektigini ortaya koydugu ve ticaretin kaynak
dagihmi Gzerindeki etkilerini incelemedidi igin Klasik ticaret teorileri arasinda
pek sayllmaz (Yiimaz, 1992: 19-25). Onun yerine Ricardo’nun Kargilastirmal
Ustiinlik Teorisi'ne yer verilir. Bu teoride ise bir (lke, digerleriyle
karsilastirildiginda hangi mallarin Gretiminde daha yUksek bir Gstinlige
sahipse o mallarda uzmanlagsmalidir. Bir baska deyigle uluslararasi ticaretin
temelini mutlak degil kargilastiriimah GstinlGkler olusturur (Seyidoglu, 1998:
17-19).

Bir diger teori ise, Karsilastirmali Ustiinlik Teorisi'nin bir yorumu
olarak ifade edilen Faktdér Donatimi veya Heckscher-Ohlin Teorisi'dir. Bu
teoriye gbre dis ticaretin temel nedeni, Ulkeler arasindaki faktér donatiminin
farkl olmasidir. Heckscher-Ohlin kurami, dis ticaretin nedeni olarak maliyet
farki kavramini ele alarak maliyet farkinin nedenlerini arastirir. Dogrudan
yatirimlari, uluslararasi sermaye ticaretinin bir pargasi olarak géren neoklasik
ticaret teorisinde, dogrudan yatirim kavramini agiklamaya donuk ilk ¢aba
Heckscher-Ohlin modeline dayandirilir (Faeth, 2008: 166). Dogrudan yabanci
yatinmlarin ilk teorik analizleri, uluslararasi ticaretin faktér orani modellerinin
gesitli varyasyonlari ile baslar. Mundell (1957)'e gbre dogrudan yabanci
sermaye yatirmlari; Heckscher-Ohlin  prensibine gére mal ticareti
engellendigi zaman artacaktir (Chakrabarti, 2003: 152). Bu model iki Glkeli, iki
malli, ve iki Uretim faktérli bir genel denge modelidir. Mal ve faktor
piyasalarinin tam rekabet kosullarinda ¢alistigini, dlgege gore sabit getirinin
oldugunu, sifir tagsima maliyetlerinin 6ngorildiguni ve Ulkelerin kendilerine
6zgu faktér donatimlarina sahip olduklarini varsaymaktadir. Bu modelin
arkasindaki ekonomik sezgi, bir ileri varsayima dayanir. Mallarin géreli faktor
yogunluklari, Glkelerin ise goreli faktér donatimlar farkhdir ve bu durum
uluslararasi faktor fiyatlarinin farkhlagsmasina neden olur. Boylece goreli
olarak sermayenin bol oldugu ana ulke, ya sermaye-yogun mallarin
yabancilara ihracatini yapar ya da mal ticaretinin olmadigi durumda sermaye
yabancilara dogru hareket eder, ¢lnkl orada sermayenin getirisi emege gore

daha yuksektir. Bu hareket, faktér fiyatlari esitlenene dek devam edecektir
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(Faeth, 2008: 166-167). Ulkelerden bazilari sermaye agisindan zengin,
bazilar ise emek acgisindan zengindir. O halde bir Glke zengin oldugu
faktorin yogun olarak kullanildigi mallarda kargilastirmali Gstinlik elde
edeceginden o mallarda uzmanlasmay: tercih etmelidir. Ulke ya emek-yogun
Uretim ya da sermaye-yodun Uretim gerceklestirerek faktér bolluguna goére
uzmanlastigr mallar satacak ve kit olan faktor ile Gretilen mallari disardan
satin alacaktir. Bu teoriden hareketle ¢cokuluslu sirketlerin emek-yogun Gretim
gerektiren mal Gretimini emek agisindan zengin olan gelismekte olan Ulkelere
yapacaklarini sdyleyebiliriz. Bdylece hem gelismekte olan Ulkeler sermaye
cekebilmis olacak, hem de cokuluslu sirketler karlarini maksimize etmis

olacaklardir.

MacDougall (1960) ve Kemp (1964) modeli, tam istihdam, tam rekabet
ve Olcege gbre sabit getiriyi varsayar, ancak iki Uretim faktorlt ve tek malli bir
modeldir. Yine, sermayenin daha yiksek getirili yani kit oldugu tlkeye dogru
hareket etmesi beklenmigtir. Ancak Ulkeler, onlarin refah dizeylerini artiracak
olan, uluslararasi dizlemde hareket eden sermayenin vergilerini arttirarak
sermaye akimini ve sermaye getirisini ortadan kaldirabilirler. 1970 yilinda
Aliber bu goérisu genisletir; sermayenin getiri farkliliklari nedeniyle hareket
edecegdini ancak bu farkin parasal risk ve sermaye donatimindaki farkliliktan
kaynaklandigini iddia edecektir. Daha gugli paraya sahip olan ulkelerin
firmalar bir baska deyigle paralarinin degerinde daha az dalgalanma olan
ulkelerdeki firmalar, daha dusuk risk yapilarn sayesinde, zayif paraya sahip
ulkelerden ev sahibi Ulke firmalarina oranla daha dasik faiz oranindan borg
alabileceklerdir. Bdylece yabanci firmalar, ev sahibi tlke firmalarindan daha
yUuksek oranda beklenen getiri akimindan faydalanacaklardir. Bu da onlara ev
sahibi Glkeye yatirrm yapmalari icin bir neden saglamis olacaktir. Dlnya
imkanlari izin verdigi 6lclde tek parasal alan yani parasal riskin olmadigdi bir
alan ortaya c¢ilksa bile dogrudan yatinmlarin yine de meydana gelecegi
tartisiilmaktadir (Faeth, 2008: 167).
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Dinya ticaretini ve mal akimlarinin yénin0 inceledigimiz zaman
s6zkonusu ticaretin buyuk boéliminl, maliyet farklari ya da Ulkelerin faktor
yodunluk farklariyla agiklamaya imkan olmadigini gériyoruz. Ozellikle dogal
kaynaklara dayali Uretimin, petrol ya da maden gibi kaynaklar, hangi
bblgeden elde edilebiliyorsa orada Uretilip satiimasi kaginilmazdir. Ancak bu
nitelikte olmayan duinyanin pekcok Ulkesinde dretilebilen sanayi Grtnleri
vardir. Bunlarin saticisi durumundaki Ulkeler, genellikle erken sanayilesmis
Ulkelerdir ve bu tdr ticareti goreli avantajlar ya da maliyet farkhhidiyla

aciklamak kolay olmamaktadir (Ustiinel, 1990: 292).

Klasik uluslararasi ticaret teorilerinin dinyada meydana gelen
degismelerle birlikte degerini tamamen kaybetmese de uluslararasi ticareti
aciklamakta yetersiz kalmasi nedeniyle bundan sonraki sirecte, dis ticareti
aciklamak icin yeni teoriler aragtirilmasi s6z konusu olacaktir. Buradan sonra
Uretilen yeni teorilerin ortak 6zellikleri; Ulkeler arasinda mamul mal ticaretini
aciklamaya odaklanmalari, teknolojiyi veri kabul etmemeleri ve teknolojinin
6zellikle ihracatci olmayi acgiklamakta ciddi bir faktér kabul edilmesidir. Klasik
ticaret teorilerinin, Uretim faktorlerinin akiskan olmamasi gibi kati varsayimlari
gevsetilmis, teknoloji, 6lcek ekonomileri ve hikimet politikalar gibi basliklar

ticaretin aciklanmasinda 6nem kazanmistir.

1.2.2 Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimi ve Teknolojiye iligkin
Kuramlar

Leontief paradoksunu agiklama gucligu Faktér Donatimi Teorisinin
varsayimlarini sarsmistir. Heckscher- Ohlin kurami mamul mallardaki ticareti
aciklamada yetersiz kalmistir. BOylece mamul mal ticaretini inceleyenler
teknolojik yeniliklerin bu tGr bir ticareti yénlendirmede basarili olacagini
kesfetmiglerdir. Yetenekli isglcu, ar-ge harcamalarinin yogunlugu, ulkenin

sermaye donatimi, teknolojik buluglar, pazarlama maliyetleri gibi etmenler,
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Ulkeler arasindaki maliyet UstUnlUklerini agiklamak icin dig ticaret

kuramlarinda kullanilmaya baslanmigtir.

Dunya ticaretinin bu bélimdnd aciklamak icin iki temel goris ortaya
atilmigtir. Biri “arz kolaylhklan” gérisadar. Bir malin alicisi ortaya ciktiginda
ilgili mal nerede hazir durumdaysa oradan almayi tercih eder. Bdylece
maliyet farkliliklari pek 6nemsenmeden, ilgili satici eskiden beri bu isi
yapiyorsa ve ticaret kanallari da ona gbére kurulmussa oradan mali satin
almay! tercih eder. Bu durum ilk sanayilesmis Ulkelere bir avantaj saglar.
Ancak bu géris kisa dénem icin mantikh bulunsa bile uzun ddénemleri
aciklamakta yetersiz kalmaktadir (Ustiinel, 1990: 292-293).

ikincisi teknoloji faktériiniin &nemini ortaya koyan ¢ok daha sistematik
ve agirhdi olan bir gérastar. Bu géris her malin belli bir bilim ve teknolojinin
arind oldugunu ve ilgili teknolojiye sahip firma veya Ulkenin en azindan bir
sure o malin Ureticisi olacagini ifade etmektedir. Teknolojik ilerlemede 6nde
olmak ya da geride kalmak ticareti aciklayan énemli bir faktérdir (Ustiinel,
1990: 292-293).

Tim bu calismalar, teknolojik gelismenin mamul mal ticaretini
ybénlendirdigi noktasinda bulusur. Teknolojik gelismelerin arkasinda ise ar- ge
harcamalari ve beseri sermaye vardir. Parasal sermaye ve beseri sermayeyi
bir araya getirerek kullanabilenler ise ¢okuluslu sirketlerdir. Bu nedenle dig
ticareti, teknoloji ile agiklayan kuramlarin timud, aslinda cokuluslu sirketlerin
bicimlendirdigi bir ticari iligkiler agini betimlerler.

1.2.2.1 Nitelikli isgiicti Teorisi

Sanayilesmis Ulkeler arasindaki karsilastirmali Gstinligi aciklamaya

cahsir. Keesing, Kennen, Leontief, Irving Kravis gibi yazarlar tarafindan ileri
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surdlmigtir. isglcinin nitelik farklarina odaklanarak dig ticareti agiklamaya
calisir. isguicl nitelik farklarinin dis ticareti belirleyici roliinii incelemek igin, iki
yaklagim kullanilmistir. Birinci yaklagimda ithalat ve ihracatin, tGrl0 isglcu
nitelikleri bakimindan igerigi élctilmis ve karsilastiriimistir. ikinci yaklasimda
ise, ithalata ve ihracata konu olan mallarda, fiziksel sermaye, yalin isglcu ve

beseri sermaye girdilerinin oransal paylari belirlenmektedir.

Keesing, Leontief paradoksuna yorum getirmek icin galigir. Keesing'e
gbre Leontief'in hatasi, emegi tek bir faktér gibi ele almasidir. Keesing,
uluslararasi ticareti, beseri sermaye ile aciklar. Buna goére Ulkelerin faktor
donatimlari, ticaretin belirleyicisi degildir. Aksine ticaretin varhgi, Glkelerin

faktdr donatimlarini ticaretin gereklerine gore bigimlendirmelerini gerektirir.

Keesing’e gbére Leontief paradoksu, ticareti Ulkelerin sahip olduklari
dogal kaynaklara gbére aciklamaya calismaktadir. Oysa ticaretin asil
belirleyicisi mamul mallardir ve Ulkeler benzer mallarin ticaretini yapmaktadir.
Bu nedenle ticaret, Ulkelerin nitelikli isgict donatimlar arasindaki farkla

aciklanmahdir.

Keesing’e gore isguclne beceri kazandirilmasi ancak uzun dénemde
gerceklesecek bir durumdur. Eger dyle olmasaydi, isglci bakimindan zengin
ulkeler kisa bir egitim sdrecinin ardindan bunu saglayabilirler ve biz de bugin
nitelikli isgictnl ayn bir Gretim faktoriymuOs gibi ele almazdik. Bu durumda
nitelikli isglcu, ticareti ve sanayiin kurulus yerini etkileyebilir. Keesing’e gére
beseri sermayenin blylme Uzerindeki roll geregi ticarette de rolinin olmasi

kacinilmazdir.

Keesing, Heckscher- Ohlin kuraminda bazi degisiklikler yapar. Ancak
varsayimlarin bir bo6limu gecerliligini korur. Tasima maliyetleri yoktur. Mal ve
faktér piyasalarinda tam rekabet vardir. Olcek ekonomileri yoktur ve iki
Ulkedeki tlketici tercihleri benzerdir. Keesing modelini, Heckscher- Ohlin

modelinden ayiran énemli bir 6zelligi vardir. Heckscher- Ohlin modelinde
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Ulkeler arasi faktér akiskanhgi da sifir kabul edilmektedir. Oysa Keesing
modelinde Ulkeler arasi faktér akiskanliginin varligi kabul edilmis ve dogal
kaynaklar diginda tim Uretim faktdrlerinin bir baska deyisle, sermaye, nitelikli
ve niteliksiz isgicindn akiskanh@i kabul edilmistir. Ancak Keesing modelinde
sermaye ve emeg@in akiskanlik dereceleri farkliik gdstermektedir.
Sermayenin akiskanhk maliyetinin disik, emegin akiskanlik maliyetinin ise

yuksek oldugu belirtilmigtir.

Keesing modelinde ekonomik faaliyetler de ikiye ayrilir; ilksel ve ikincil
faaliyetler. ilksel faaliyetler, dogal kaynaga bagli olan ve (iretim yeri kaynaga
bagli olarak belirlenen faaliyetlerdir. ikincil faaliyetler ise dogal kaynaga daha
az bagll olan, dolayisiyla kaynadin uzaginda Uretimi strdirGlebilen
faaliyetlerdir. Sermayenin transferi daha kolay ve ucuz oldugundan, Uretim
yerini belirleyecek olan faktér, emek olacaktir. Bdylece Ulkeler arasinda faktor
akigkanliginin bulunmasi, zaman igerisinde faktér donanimlarini degistirecek,
faktor arzlari dis ticaretin yalnizca nedeni dedil, ayni zamanda sonucu

olacaktir.

Keesing ayni zamanda meslek becerilerinin dis ticareti etkileyen bir
faktdr oldugunu gdsterir. Meslek gruplarini sekize bdlerek on sanayilesmis
ulkenin sanayi mal ihracat ve ithalatlar igin gerekli nitelikli isgict sayisini
hesaplar. Bdylece ihracat ve ithalat igin gerekli nitelikli isglict sayisindan yola
cikarak, net nitelikli emek bakiyesini hesap etmistir. Bu hesaplamalari ABD
rakamlarina gére yapmustir. Sonra bulgularini kiyaslayarak, ABD, ingiltere ve
Almanya’nin birinci meslek grubuna giren bilim adami ve muhendislerin
istihdamini gerektiren sanayi dallarinda net ihracat¢i olduklarini ve hatta bu
sanayi dallarina iligkin toplam ihracatin ylzde seksenini karsiladiklarini,
ABD’nin bunun iginde ylUzde kirksekiz bugugunu tek basina kargiladigini
ortaya koymustur. Sanayilesmemis Ulkeler de hesaba katildiginda bu (¢
dlkenin bilim ve mihendislik gerektiren UrUnlerin ihracatina el koyduklarini
sOylemektedir. Bir baska deyigle bu Ulkelerin ihracatlari emek yogundur ve
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nitelikli emek, faktér donatimi modellerine ayri bir Gretim faktéri olarak
sokulmalidir der (Yilmaz, 1992: 201-203).

Keesing'in aciklamaya calistigi sorunlardan biri de ABD’nin ihracat
potansiyelinin neye dayandigidir. Arastirma gelistirme harcamalari ve
teknolojik gelisme arasinda ¢ok yakin bir iligki vardir. Teknolojik gelismeler
arastirma gelistirmeye cok 6énem veren ve harcama yapan sanayilesmis
Ulkelerde meydana gelir. Arastirma gelistirme sonucunda bulunan yeni
tekniklerin sanayi sektdériine uygulanmasi sonucu Uretilen mallar bu mallara
sahip olmayan Ulkelere ihrag¢ edilirler (Karluk, 1998: 84). Keesing ihracat
potansiyeli konusunda ar-ge harcamalarinin énemini yadsimaz, ancak
halihazirda ihracatta blytk karlarla ¢alisan firmalarin bu paralari harcamak
icin mi ar-ge harcamalarina yoneldiklerini, yoksa ar-ge yaptiklari igin mi
karlarinin arttigini arastinir. Ar-ge’nin baglantisini incelerken, ayni zamanda
sermaye, dogal kaynak, isglcu becerisi, 6lcek ekonomisi gibi kavramlarin da

ihracatla baglantisini aragtirmistir.

Sermaye miktari ve ihracat arasindaki iliskiyi zayif bulmasi, Leontief
paradoksunu dogrular niteliktedir. Ancak Keesing’e goére bu sonug, ABD’nin
sermaye kit bir tlke oldugunu gdstermez, sermaye mallari baska faktérlerle
iliski icinde olduklarindan iliski zayif gériinmektedir. ihracati agiklamakta en
6nemli degisken ar-ge olmustur. Bu durum ayni zamanda ABD’nin nitelikli
isgticine sahip oldugu alanlarda ihra¢ Gstinligi oldugunu gdésterir. Clnki
ar-ge harcamalari ve nitelikli igsgucint birbirinden ayirmak muimkin
olmayacaktir. Ayrica 6lgcek ekonomileriyle ar-ge harcamalari arasinda siki bir
iliski oldugu unutulmamalidir. Olcek ekonomilerinden yararlanan sanayi
dallarinda ar-ge harcamalarina ayrilan kaynak daha fazla olmaktadir.
Bdylece ihracat firsati artmaktadir. Kisaca Keesing Ulkenin ihracatinin temel
belirleyicisinin nitelikli emek mevcudu oldugunu ifade etmektedir (Yiimaz,
1992: 201-203).
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Yatirimlar ve dig ticaret iligkisini agiklamaya ¢alisan Kenen dis ticaretin
Heckscher- Ohlin modeline gére aciklanabilecegini ve serbest dis ticaret
kosullari altinda faktor fiyatlarinin esitlenecegini ileri strer. Kenen’a gore bir
Ulkenin dretim faktéri denilince emek ve dogal kaynak distndlimelidir. Glnka
sermaye, isgicunin ve doganin verimliligini arttiran, Gretime katildiginda
getiriyi arttiran tamamlayici ve yeniden Uretilebilir bir Gretim faktéradar.
Ayrica sermayenin akigkan bir Gretim faktéri oldugunu ve ylksek kar
gbrdigu Ulkelere gidecegini kabul eder.

Ulkelerin sermaye bakimindan zengin olmasi dis ticaretin nedeni degil,
dig ticaret de dahil bircok seyin sonucudur. Kenen, Faktér Donatimi
Kuramr’'ni, neden sonug iligkisini karistirmasi acisindan elegtirir. Faktor
donatimini Glkelerin  bliydime oranlariyla eglestirir. Bir Ulkede blylume
gerceklesirse beraberinde Ulkedeki sermaye miktarinin artacagini, sermaye
artisinin emek talebini arttiracagini, emek talebinin arttigi bir ortamda
Ucretlerin artacagini ortaya koyar. Bu durumda faktér donatimi dis ticaretin
nedeni degildir. Ancak Ulkelerin bayime ve kalkinma sdregleri, faktor
donatiminin nedenidir. Eger blytime dis ticarette rol oynayan bir faktérse, dig
ticaret faktdr donatiminin nedeni degil, sonucudur (Yilmaz, 1992: 204-209).

1.2.2.2 Teknoloji Agigi Teorisi

Heckscher-Ohlin kurami “lretim fonksiyonlarinin tim Glkelerde ézdes
oldugu” varsayimini kabul etmez ve teknik bilginin batin Ulkelerce elde
edilebilecek ve kullanilabilecek bir meta olmadigini ifade eder. Dis ticareti
yaratan ana etken Ulkelerin farkhlasan teknik bilgi donanimlaridir. Bir bulugun
sahibi olan Glke onun ayni zamanda ihracatgisi olacaktir. Bu durum dlkenin
faktdor donanimiyla ya da karsilastirmali Gstinlige sahip olmasiyla ilgili

degildir.
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Posner’in galismasi, sadece bazi endustrileri etkileyen teknik gelisme
ve degismenin ticareti etkileyebilecegini varsaymaktadir. Teknik gelismenin
sadece bazi endustrileri etkilemesinin nedeni olarak, bir Glkede belli bir malda
elde edilen karsilastirmali maliyet avantajinin temelinde bazi gelismelerin

ortaya ¢ikmasi gOsterilmektedir.

Posner, H-O modelinin tercih edilmesi i¢in birgok gecerli neden
olmasina ragmen konuya iligkin tim cevaplari veren bir model olmadigini

ifade etmigtir.

ilk olarak, yeni mallar zaman igerisinde gelistirilirler. Prensip olarak bu
zorluk basa c¢ikilamaz bir zorluk degildir. Bu durumun genel ¢6zima, yeni
malin eski malin bir orani olarak deger kazanmasidir. Bu tir konular analizi
daha karmasik hale getirir ancak ana gbvdeyi degistirmez. Yeni bir malin
gelistirilmesi btin Glkelerde ayni anda olmayabilir. Clnkl birgcok durumda
tek neden, mallari sunan girisimcilerin belli bir zaman dilimi igerisinde

monopol benzeri bir amaca ulagmakla ilgilenmesidir.

ikinci olarak, kabul etmeliyiz ki yeni drlinler Uretilmese dahi, yeni
surecgler gelistirilebilir ve bu vyeni yontemler, Ulkeye bazi mallarda
karsilastirmali avantaj saglayabilir. Ancak bu ticaret nedeni, Ohlin modelinin
6nemli bir kogulu olan Uretim fonksiyonlarinin her Glkede ayni olmasi kuralini
bozacaktir. Oyleyse, bir iilkede var olan ve baska bir yerde bulunmayan bazi
teknik know-how, dar anlamda Uretimin goreli fakiér donanimi arasinda
uluslararasi bir fark olmasa bile, ticaret nedeni olabilecektir. Ugiincii olarak,
teknik ilerlemenin olusturulma hizi ve geleneksel Uretim faktorlerinin degisimi
arasindaki iliski problemi vardir; yeni know-how'in olusumu yatirim hizi ile
iligkilendirildi mi? Ve son olarak, yatirimlar endistri alanlari arasinda rasgele
mi dagilacak, ya da bir sekilde belirli bir Ulkede tek bir sektére mi egilim

gOsterecektir?
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Eger bir dlkenin tam isglcu ciktisi, diger Ulkenin faktérleri ile,
faktOrlerin tamamen calistiriimasi ve ayni tekniklerin kullaniimasi ile ancak
Uretilebiliyorsa, iki Ulkenin esit faktér donanimina sahip oldugunu agikca
sOyleyebiliriz. Ancak bizim modelimizde, A Glkesinin, B Glkesinin bir Grandnd
dretemedigi, ancak A'nin B'ye ait Ustin teknige &6drenme periyodu
diyece@imiz sire sonunda adapte olacagl zamanda iki Ulkenin esit faktor

donanimina sahip oldugunu soéyleyebilmeliyiz.

Mevcut modelin 6zU, bilgideki gecici Ustinligin sadece bir endisriye
6zgU oldugunun kabul edilmesidir. Tek bir sektérde teknik bilgideki farkhliklar
¢ok buyudk olabilirken, sermaye donanimindaki toplam farkhliklar ¢ok kiguk
olabilir. Bu durumlarda, sermayenin anlami ve O6lgimi problemi g6zardi
edilebilir, ¢lnkl, sermayenin belirli (belirli bir sektore ait) kismi igin, genellikle
belli bir stre (sonlu - finite) sonra taklit edilebilen teknikler ile agir bir yatirnm
gerektiren teknikler arasindaki farkliliklar, kesin bir bicimde ayirt etmek

miumkUndr.

Teknik bilgideki farkliliklar, iki farkl Glkedeki iki ayni isimli (identically
named) sektdrin sureglerinde veya drtnlerinde farklihga yol agacaktir, buna
ragmen tom sekt6rlerin tim Glkelerde var oldugu varsayilmalidir. Bu
varsayimin amaci yukarida anlatilan 6grenme periyodu taniminin
saglamlastinimadir. B Ulkesinde geligtirilen endUstrinin A Glkesinde kargiligi
yoksa 6grenme periyodu sonsuz olabilir — A Ulkesindeki hicbir girisimcinin
taklit etmek icin yetenegi ya da ekipmani olmayacaktir, ve herhangi bir
girisimcinin taklit etmek igin istegi olmayacaktir (Posner, 1961).

Pazara giren yeni bir Orinun diger firmalar tarafindan 6grenilmesi
elbette belli bir zamana baglidir. Ancak ayni zamanda pazara giren yeni
arindn eski Granler igin bir tehdit unsuru olarak algilanmasi ve bu Griine tepki
verilmesi de belli bir zaman alacaktir. Bu durumda 6grenme slreci ve tepki
gecikmesinin toplami yurtici taklit gecikmesini verir.
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Bulusu ele gegiren yabanci bir Ulkedeki firma da, yurt ici diger firmalar
icin bir tehdit olusturabilir. Bu nedenle tepki gecikmesi, bir firmanin kendi
pazarindaki rekabet olasiligina tepki vermesi olarak algilanmalidir. Boylece
taklit gecikmesi, dis tepki gecikmesi+ i¢ tepki gecikmesi+ 6grenme sireci

olarak algilanmalidir.

Yurt diginda geligtirilen yeni bir mala Ureticilerin tepki vermesi
tiiketicilerin de tutumuna baglidir. Onemli olan tiiketicilerin bu yeni mali eski
artnlerin yerine kullanma isteklerinin olup olmamasidir. Eger mal yurtigcinde
eski mala tercih edilmiyorsa, dis tepki siresi ¢ok uzayabilmektedir.
TUketicilerin yeni mal eski malin yerine koymasi arasinda gegen sureye
talep gecikmesi adi verilir. Bu durumda talep gecikmesi ile dig tepki

gecikmesi arasinda dogrusal bir iliski olacaktir (Yiimaz, 1992: 209-211).

Ancak bazi durumlarda Ureticiler mevcut rekabet sansina gore dedil,
potansiyel rekabet sansina goére tepki verirler. Bu durumda talep gecikmesine

ragmen dis tepki gecikmesi daha kisa sureli olacaktir.

Posner taklit gecikmesinden talep gecikmesini ¢ikartarak net gecikme
suresinin hesaplanabilecedini sdyler. Net gecikme, bulusu yapan ulkeden
ithalatci Ulkeye tek tarafli bir ticaret akiminin baslamasina neden olur. Bulusu
yapan Ulke, tek bir malla sinirh kalmayacaktir ve bu yeni bulusu, digerleri
takip edecektir. Bdylece taklit¢i tlkenin farkli gecikmeler yasayarak buluslar
yapan Ulkeye yetismesi gittikgce zorlasacaktir. Tek cikar yol, taklit¢i Ulkenin de
kendi buluglarini yapmasi olacaktir. Bu ybntemle iki Ulke arasi ticaret

dengeye gelerek istikrar kazanacaktir.

Posner bdyle bir olasiliga ¢ok gegerlilik tanimaz. Gunkl (lke
ekonomilerinin yenilik ve bulus yapma potansiyelleri esit degildir. Bu durumda
taklitci Glke icin tek yol devallasyon yapmaktir. Fakat bu da uzun vadeli bir
¢bzUm olmayacaktir. iki Glkenin fiyat diizeyleri arasindaki fark, ticaret

bilangolarini esitlemeye yetmeyecektir. Dinamik bir yapiya sahip olmadigi igin
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yeni bulus gerceklestiremeyen duragan Ulkelerin dis denge sorunu, blyime

sorunlariyla 6zdestir.

Bir Ulkede meydana gelen yeni bir bulug, ayni zamanda yatirimlari da
olumlu yénde etkileyecektir. Clnkl her bulus, beraberinde yeni donanim ve
makine gereksinimini arttiracaktir. Yatinmlar bulunduklari alanda sanayiinin
gelisme hizini arttinr. Bu da yeni icatlarin 6nin0 acar. Karsilastirmali
astinliuk, Glkelerin goreli faktér donatimlarindaki farklarla degil yatirimin
sanayiiler arasindaki dagilimiyla aciklanir. Ohlin’in s6zina ettigi gibi sermaye

yogunlugu dis ticaretin nedeni degil, sonucudur.

Posner ve Vernon’in kuramlari, gegis kurami kabul edilir. Posner’in en
6nemli katkisi, teknoloji konusunu gindeme getirmesidir. Teknoloji, herkese
aclk ve bedelsiz bir mal olmadigi gibi gizlidir ve belli sahipleri vardir
dolayisiyla da bedeli olan bir maldir. Posner teknolojiyi tanimladiktan sonra
ulkeleri teknoloji agisindan keskin bir ayrima tabi tutar. Teknoloji geligtirenler
ve taklitciler. Teknolojiyi gelistiren Ulkeler dogal olarak ilgili maln ilk
ihracatgisi olacaktir. Taklitci Glkeler ise malin ithalat¢isi olacaktir. Taklitgi
Ulkelerin bu yeni teknolojiyi benimseyerek 6grenmeleri icin belli bir sare
gecer. Posner bu slreye toplam gecikme sidresi adini verir. Bu toplam
surenin igerisinde hem arz yéninden kaynaklanan gecikmeler, hem de talep
cephesinden kaynaklanan gecikmeler yer almaktadir. Her Ulkenin teknolojiyi
6grenmek icin belli bir sureye ihtiyag duyacagi asikardir. Ancak ulkenin
sanayilesme surecinin neresinde oldugu ve nitelikli isgict sahipligine yani
Ulkenin yapisal durumuna gére bu sidrenin uzamasi ya da kisalmasi

sOzkonusu olacaktir.

Posner ayrica Ulkelerin piyasa yapisina egilerek dinamik bir yapilanma
mi yoksa statik bir yapilanma mi var, bunu sorgulayarak Ulkelerde yasanacak
ic ve dig tepki gecikmelerini de irdelemigtir. Piyasalarin durgun, disa agiima
oranlarinin dusik, rekabetin az oldugu bir sektorel yapi igerisindeki yerli

firmalarin, yeni bir mala ¢ok yavas tepki vereceklerini ifade eder. Bu tir bir
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yapillanma icerisinde i¢ talepte yasanacak bu gecikmeye dis talepte
yasanacak bir gecikmenin de eslik edecegini sOyler. Tam tersine pazarin
canl, rekabetin yogun, disa aciima oraninin yiksek oldugu sektérel yapilarda
ise, hem i¢ talebin, hem de dis talebin, yeni mala ¢ok kisa slrede tepki

verecegini ve yeni mall benimsemeye hazir hale gelecegini ifade eder.

Taklitci Glkelerde teknik bilginin varolmasi durumunda bu Ulkeler, hem
yeni mali daha ¢abuk 6grenirler, hem de kendileri yeni bir mal ortaya koyarak
misilleme yapabilirler. Boylece sirekli ithalat¢i Ulke konumunda kalmaz
baska bir alanda ihracat yapabilir konuma erigirler. Ancak taklitci Ulkeler
teknik bilgiye sahip degillerse gelismeleri ve piyasalari surekli geriden
izliyorlarsa, o takdirde surekli dig ticaret agigi vereceklerdir. Toplam gecikme
suresi uzadikga Ulkenin verecegi dig ticaret agigi da artar. Yeni teknolojiler
yeni yatirim gerektirir, oysa bu Ulkelerin yeni yatirimlari finanse etmesi gin
gectikge zorlasacaktir. CUnkl dis ticaret agigi nedeniyle déviz dar bogazi
yasayacaklardir. Déviz yoksa yatirim i¢in gerekli teghizatin alinmasi mimkin
olmayacak ve yatirim artiglan gittikge azalacaktir. Bu durumda dig ticaret
acigr veren taklitci Ulkelerde sermaye az, emek bol ve ucuz olacaktir.
Teknoloji geligtiren Ulkelerde ise yeni yatirimlarin gerceklesmesi, hizl
gelisme ve dis ticaret fazlasi gibi nedenlerle sermaye bol ve ucuz olacaktir.
Tum bunlara bakarak Posner’in ulastigi sonucun bizim agimizdan oldukga
ilging ve 6nemli oldugunu sdyleyebiliriz. Posner'’e gore Ulkelerin dogrudan

yabanci sermaye yatirimlari, dig ticaretin nedeni degil tam tersine sonucudur.

1.2.2.3 Uriin Dénemleri Teorisi - Vernon

Uluslararasi ticaret teorileri arasinda en énemlilerinden bir tanesi de
siiphesiz Vernon’a ait olan Uriin Dénemleri Teorisi'dir. Geleneksel ticaret
kuramlarindan modern ticaret teorilerine gidilen sirecteki gecis

kuramlarindan biri olarak kabul edilir. Bu teoriye gére uluslararasi ticaret ve
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yatinmlardaki kaymalarin anlagilmasi i¢cin yapilan arastirmalar, mevcut
analitik araglarin yetersiz olmasi nedeniyle tam sonuca ulastirilamamaktadir.
Bu durumda yapilacak olan, uluslararasi yatinm ve ticaret arasindaki
baglantilari kurmamizi saglayacak yeni aracglarin formile edilmesidir. Eger bu
yapllamazsa, uluslararasi ticareti ve sermaye hareketlerindeki problemleri

¢cdzmeye dOnUk ekonomi teorisinin yarari azalacaktir.

Vernon, ticaret teorisiyle birlikte yatirim teorisiyle ilgilenmistir. Buna
gOre yatirnm karari; U¢ evreye bolinmus, yasam donemi boyunca hareket
eden bir malin ihra¢ edilmesi ve yatirm yapilmasina dair verilen karardir.
Vernon bu kararin alinmasinda g6z éninde tutulan etmenin, maliyet temelli
rasyonellikten ileri geldigini sdyler, bir firmanin ihracattan yabanci temelli
Uretime gecisi esnasinda ortaya ¢ikan maliyet yapisi kastedilmektedir (Faeth,
2008: 168).

Teori, o gune dek ticaret teorilerinde ihmal edilen belirsizlik ve
bilgisizligin roll, Olgek ekonomilerinin etkisi ve yeniligin zamanlamasi gibi
konulara odaklanmaktadir. Yeni 0OrOnlerin yerlesimi, olgun Urin ve
standartlastinimig Grin asamasi olmak Uzere U¢ asamal bir teori ortaya
koyar. ilk asamada, gelismis Ulkelerin birbiriyle ayni kabul ediimesi
dolayisiyla bunlarin sahip olduklar bilimsel bilginin de ayni olacagini ve
olusturulacak yeni Grdnler konusunda bu bilgileri kullanirken esit sartlarda

kabul edileceklerine dair yapilacak bir varsayimin yanhs oldugunu ifade eder.

Vernon (1966)’'a gbére bu calisma, ticaret teorilerinin ana akimlari
tarafindan ihmal edilen sentez ve yaratma akimini geligtirmekle ilgilidir.
Vernon calismasinda karsilastirmali maliyet doktrinine daha az odaklanarak
ticaret bigimlerini etkileyen belirsizlik ve bilgisizligin roll, dlgek ekonomilerinin

etkisi ve yeniligin zamanlamasina 6nem vermektedir.

Vernon’'un baslangi¢ varsayimi, bir gelismis tlkedeki girisimcilerin bir

diger gelismis Ulkedeki girisimcilere bilgiye erisim konusunda benzer
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olmasidir. Ancak varolan bilgiye erismek demek UrUnleri yaratirken bu
ilkelerin uygulanma olasiligininda esit olacagr anlamina gelmez. Bilimsel
ilkelerin bilinmesi ve bunlarin bir Grin bazinda somutlastiriimasi arasinda bir
bosluk mevcuttur ve girisimci bu iki kavram arasinda bir kdpru olusturan ve
bu asamada ortaya cikacak riskleri Ustlenen kisidir. Girisimcilerin tim girisim
firsatlarina esit heves ve bilingle yaklasabilmesi iletisim kolayliginin, iletisim
kolayhdi da cografi yakinligin bir fonksiyonudur. Vernon buradan yola ¢ikarak
bilginin global anlamda bedava bir mal olmasina ve ticaret ve yatinmdan

bagimsiz distndlmesine kargi ¢ikar (Vernon, 1966: 191).

Vernon ABD’deki ylksek gelir diizeyi ve pahali isglctu birim maliyetleri
nedeniyle olusan yeni ihtiyaglarin kargilanabilmesi igin yeni GrUnler
geligtirildigini ve daha sonra bu yeni Grtnlerin satisi dolayisiyla da gelir elde
edildigini ortaya koymustur. ABD’deki firmalarin yeni Grin gelisimi icin iki
farkll motivasyona sahip olduklarini, bunlardan birinin ihtiyag karsilamak,
digerininse yeni Orin sayesinde firmalarin monopollesme umudu tasidiklarini
ifade etmistir. Bu beklenti sayesinde ABD firmalarinin yabanci rakiplerine
nazaran daha yUksek oranlarda yeni Grin gelisimine harcama yaptiklarini
soyler. ABD ureticilerinin, iggicu tasarrufu veya yuksek kazang saglayacak

yeni Urlnlerde ilk Uretici olacaklarini 6ne surmugstir (Vernon, 1966: 192-194).

Muhtemel dreticiler, yerlesim yeri secimlerini en az maliyet
disuncesiyle yaparlar ancak bu durum ABD igin, her zaman agik degildir.
Uluslararasi tagsima maliyetleri ve ABD’nin ithalat vergileri cok ylksek olabilir
ve yerlesim igin tartigmali bir hal alir. Ancak Ureticiler goreli faktér ve tasima
maliyetleri diginda daha gucli baska unsurlarca yonlendirilip yerlesim igin
ABD’yi daha cekici bulabilirler. Bu durumun nedeni iletisim ve digsal ekonomi
kavramlaridir. Bdylece kargilastirmali maliyet avantajindan bir sapma
gerceklesmektedir. Endustrilerin - yerlesimi  konusunda vyapilan ampirik
calismalarin ¢cogunda, tasima maliyetleri ve isgtici maliyetleri ile gdsterilen
geleneksel maliyet minimizasyonu terimlerindeki gozlemlenen yerlesim

sekilleri agiklanmaya calsiimistir. Ancak bazilarinda digsal ekonomiler ve
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iletisim sorunlari, guclt yerlesim kuvvetleri olarak aciklanmaktadir (Vernon,
1966: 194).

Vernon’a gbre yeni Uranin baslangi¢c safhasinda dreticiler, bazi kritik
ve gecici durumlarla karsilasirlar. Oncelikle Griiniin standartlastirimasi bir
sireligine mimkin olmayabilir. Ornegin 1910’lu yillardan énce cok cesitli
otomobiller Gretilmesine ragmen 1930’Iu yillarda standarta kavusmustur. Ayni
sekilde 1920’li yillardaki farkli radyo tasarimlari, 1930’lu yillarda vyerini
tekdlze modellere birakmigtir. Ayni zamanda baslangi¢ safhasinda Granin
nerede Uretilecedi konusu, kullanilan girdilerin degistirilebilme 6zgurligu ve
maliyetleriyle ilgilidir. Baslangig safhasinda maliyet farkliliklari girisimci igin
¢ok 6énemli degildir. Son olarak Uretici ile tlketici, tedarikgiler ve hatta rakipler
arasindaki hizh ve efektif iletisime olan ihtiyag bu asamada 6zellikle fazladir.
Bu durumda iletisimin hizi ve girdi c¢esitliligi yer segiminde 06nem
kazanmaktadir (Vernon, 1966: 195).

Vernon drinin olgunlagsma safhasinda, talebi artan malin
standardizasyonu arttiracagini, ancak farklilastirmanin sona ermeyecegini
ortaya koyar. Bu agsamada malin blytk miktarlarda Gretimi sayesinde 6lgcek
ekonomilerine ulagsmak igin teknik olasiliklar ortaya ¢ikar. Hentz artan fiyat
rekabeti olmasa bile islemler etrafindaki belirsizliklerin azalmasi, maliyet
projeksiyonlarinin  kullaniimasini arttirir. Bu asamada yiksek isglcu
maliyetinin yerini alacak bir Grln veya gelir esnekligi yuksek bir Grtn ise talebi
hizla artacaktir. Dolayisiyla Ureticiler, yurtdiginda Gretimin riskini disinmeye
baglayacaklardir. Ancak ABD’den ihra¢ edilen mallarin, Gretim ve tasima
maliyetleri, disarida yapilacak Uretimin maliyetinden disik oldugu surece
muhtemelen yatirm yapiimayacaktir. Bir piyasada 0lcek ekonomileri
tamamen kullanildiysa iki Ulke arasindaki 6ncelikli fark, isgct maliyetleridir.
Buna goére uluslararasi firma, yatirrm yaptigi Ulkeden bagska Ulkelere de

hizmet vermeye baslayabilir.
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Bu asamada girilecek piyasadaki yerel firmalar, pazar paylarini
kaybettikleri icin huzursuzlanirken, ev sahibi Ulke hikimetleri, istihdam
yaratmak, bulydmeyi saglamak veya ticaret hesabindaki dengelenme
nedeniyle ithalatin yerine vyatirnmi tercih ederler. Yurtici firmalar bu
rahatsizliklarini gidermek igin 6nci firmayl taklit eden bir yatinm

gerceklestirebilirler (Vernon, 1966: 200).

Urliniin  standardizasyonunun saglandi§i safhada gelismekte olan
ulkeler, Uretim merkezi olarak rekabet avantaji sunabilirler. Tek basina ucuz
isglcu, bir cekim yaratmayacaktir. Ucuz isglcinden faydalanmanin 6n
kosulu, Grintn standardizasyona kavusmasidir. Ayrica Grtndn isglcine ne
kadar ihtiyag duydugu, Grinin talep esnekligi ve bagka Urlnlere bagimlilig

da yurtdisinda dretim igin belirleyicidir (Vernon, 1966).

Aslinda bilginin sahipligi yeni bir GrGndan yaratilabilecegi anlamina
gelmemektedir. Girigsimcilerin her zaman varolan bilimsel ilkeleri uygulamada
kullanamayacaklarini, girisimci acgisindan asil énemli olanin éndne c¢ikan
firsatlar cabuk degderlendirmesi oldugunu, bunun da ancak pazara yakinlikla
mUmkuin olacagini ifade etmektedir. Teoride tlketici davraniglari belirleyici rol
oynamaktadir. Ozellikle ABD’deki tiketicilerin ortalama gelirlerindeki nispi
blayUklagun belirleyici etken oldugunu ortaya koyarak, piyasada olusacak
artnan toketici tepkileri sonucunda nihai halini alacagini savunmustur. Bu
asamada Ureticilerin bir standart tutturmakta zorlanacaklarini, birgok kritik
kosulla kargl kargiya kalacaklarini ortaya koymaktadir. Yeni Grin0 gelistiren
firma, Grin teknolojisinin tek sahibidir ve bu konuda tekele sahip olacaktir ve
tek yapmasi gereken basit bir maliyet hesabinin yaninda tagima maliyetlerini

g6zonunde bulundurarak dogru uretim yerini se¢cmek olacaktir.

Teorinin ikinci agsamasinda, Grin olgunlagsmistir. Bu durumda malin
yurtdigl pazarlara satigi baslar ve talebi sadece i¢c piyasadan degil, dig
piyasadan da kaynaklanir. TUketici Grind benimseyecektir ve bu nedenle

artn talebi artacaktir. Bunu karsilamak igin dreticinin dlgcegini genigletmesi
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gerekir. Urlin teknolojisindeki tekelini kaybetmek istemeyen (lke, (riiniin dis
talebi ortaya ciktiginda ilgili talebi kargilamak igin dogrudan yatirnm yapmayi
tercih edecektir. Son asamada malin standartlastiriimasi tamamlanacaktir.
Ayrica yeni Urin Ureticisi, Uran teknolojisi konusundaki tekelini yitirecektir. Bu
dénemde artik maliyet avantaji olan Glke yararina bir sonug ortaya ¢ikacaktir.
Emek ve sermayenin ucuz oldugu Ulkeler, malin Ureticisi haline gelecektir.

Mali yaratan tlke, bdyle bir durumda malin ithalatgisi haline gelebilir.

Hem Vernon’da hem de Posner’de kendilerinden Onceki ticaret
modellerinin yetersizligine bir génderme vardir. Karsilagtirmal Ustinlik
kavraminin, ticareti ve yatirmlari agiklamakta yetersiz kaldigini ifade
etmislerdir.

1.2.2.4 Uriin Dénemleri Teorisi - Hirsch

Hirsch, Vernon’un Grin dénemleri teorisiyle faktdér donatimi teorisini
birlestirmeye calhsmistir. Hirsch’e gbére, ABD gibi nitelikli ve niteliksiz emek
faktdri arasinda blydk Gcret farklarinin olmadigi bir Glkede, Heckscher-Ohlin
kuraminda 6ngéraldiga gibi bol ve ucuz Uretim faktérintn, yani nitelikli
emegdin yogun olarak kullanildidi mallarda uzmanlasiimasi ve bu mallarin
ihracatgisi olunmasi son derece normaldir. Ancak Uretim maliyetleri Gzerinde
bunca durulmasina ve dig ticaret bununla agiklanmasina ragmen, dis ticaret
Uzerinde talebin yaratacagi etkilerin ihmal edildigini ortaya koyar (Yilmaz,
1992: 214-215).

Hirsch, Ulkeleri, teknik yetkinlik agisindan lge ayirmigtir: Sanayiide
onca Ulkeler, gelismis kuglk Ulkeler ve az geligsmis Glkeler. Yeni bir Grtn
gelistirilirken 6nem arzeden faktorler teknik kapasite ve nitelikli isgtcudur.

Her iki faktér de gelismis kuguk Ulkelerde bulunmaktadir. O halde bu Ulkeler
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yeni mal dretebilirler. Ayrica bu mallar 6lcek ekonomisi gerektirmiyorsa
rekabetci konum da kazanabilirler.

Oncii (lkeler, sermaye, isletmecilik bilgisi ve teknoloji agisindan
dstindurler. O halde bunlar da olgunluk asamasinda ve blylk sermaye
gerektiren Uranlerde ve odlcek ekonomisi gerektiren yeni mallarda rekabetci
olabilirler.

Azgelismis Ulkeler ise, teknik bilgiden yoksun, sinai tabani dar
ulkelerdir. Bu nedenle emek-yogun Uretim gerektiren ancak 6lgek ekonomisi
ve satis sonrasi hizmet gerektirmeyen Urlnlerde rekabetci olabilirler. Kisaca
kicuk sanayilesmis dlkeler, yeni Grin olusumunda, 6ncl Ulkeler gelisme
asamasinda, az gelismis Ulkeler de standart mal asamasinda daha sansli
gbrilmektedir.

Ticaret, oncu Ulkeler ve az gelismis Ulkeler arasinda gergeklesir.
Hirsch’'in arastirdigi soru ise, kiglk gelismis Ulkelerin nasil ihracatci
olacaklaridir. Bunu agiklayabilmek i¢in yeni bir kavram tanimlar: pazarlama
maliyeti kavrami. Bir Orinl i¢ pazara satmak ve dis pazarlara satmak
arasinda bir maliyet farki vardir. Bu maliyet farki, Gretim maliyetleri arasindaki
farki kapatacak kadar buytkse Ulke Urettigi malin ihracatgisi olamayacaktir.
Pazarlama maliyetlerinin, Gretim maliyetleri arasindaki farki kapatacak kadar
blylk olmasi, Ulkeyi i¢ pazara mahkum eder ve dis pazarlardaki rekabet
olanagini elinden alir. Bu durumda yiuksek maliyetle Gretim yapan bir diger
ulke, 6lgek ekonomisinden yararlanma firsati elde ettiginde, ilgili Glkenin i¢

pazarinda bile rekabete girisebilir.

Hirsch, dis pazarlarda satis yapma maliyetini arttiran etkenlerin, kur
farklari, dig ticarete konan engeller, tagima masraflari ve yabanci bir Glkede
is yapmanin getirecegi ek giderler oldugunu ifade etmigtir. KlgUk sanayii
Ulkeleri icin pazarlama maliyetlerini diagstrmenin énemli bir yolu olarak

cokuluslu sirketleri gdrmistir. Ozellikle blyiime asamasindaki bir Griiniin
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pazarlanmasi sirasinda pazarlama isinin ¢okuluslu girket tarafindan
yapillmasinin Ulkenin ihracat olanaklarini arttiracagini ifade eder. Clnki

cokuluslu sirketlerin zaten bir satis aglari mevcuttur (Yilmaz, 1992: 216).

Hirsch, Ulkeleri farkli bir siniflandirmaya tabi tutarak, Heckscher-Ohlin
kuramina dis pazarlara satis yapma maliyetini de eklemis ve Uriin Devreleri
Kuramini gelistirmistir. Ulkeler hangi konumda olurlarsa olsunlar dis
pazarlara acimallar ve bunu yaparken c¢okuluslu sirketlerden

faydalanmalidirlar der.

Bu temel modellerin diginda yine teknolojiye atfen bahsedilmesi
gereken birka¢c teori daha mevcuttur. Kravis tarafindan ortaya konulan
mevcudiyet modeli, dig ticaretin nedenini bir malin bir piyasada bulunmamasi
olarak izah etmektedir. Buna neden olan seyi, ise ulkeler arasindaki dogal
kaynak farkhliklar, teknolojide meydana gelen gelismeler ve tekel yaratan
artn farkhlastirmalari olarak gdstermektedir. Bir Ulkenin bir mali ihrag¢ ediyor
olmasi, o Ulkede ilgili mal Uretiminin fazla oldugunun gdéstergesidir. O halde
ihracat¢l sektorlerde kullanilan teknoloji, diger sekidrlere nazaran daha
Ustinddr ve bu sektdrlerde teknolojik gelisme daha fazla gergeklesir (Karluk,
1998: 84)



iKiNCi BOLUM

DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI

2.1 DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARINI ETKILEYEN
UNSURLAR

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini anlamanin belki de en kolay
yolu firmalarin bu yatirimlari gerceklestirmek igin sahip oldugu gudulerdir.
Gokuluslu  sirketler tarafindan vyapilan dogrudan vyatinmlarin (lke
ekonomilerine pekgok katki sagladigi bilinmektedir. Ancak bu katkilari
saglayacaglr duasunudlen vyatinmlart yapan firmalarin, bu yatirimlardan
beklentileri nelerdir? Dogrudan yatirmlarin belirleyicileri agiklanirken
oncelikle genel politik ¢cerceve, mikro ve bdlgesel belirleyiciler ayri ayri ele

alinacaktir.

2.1.1 Politik Cerceve Acisindan Belirleyicilere Genel Bakis

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari teorisi, temelde ikiye ayrilir.
Bunlar mikro teoriler baska bir deyisle endlstriyel organizasyonlar teorileri ve
makro finans teorileri yani sermaye maliyeti teorileridir. Mikro teorilere iliskin
literatirin ilk ddnemlerinde dogrudan vyatirimlari agiklamak igin piyasa
aksakliklari ve ¢okuluslu sirketlerin bulunduklari piyasadaki pazar paylarini
arttirma istekleri gibi kavramlar kullaniimigtir. Daha sonraki literatlrde 6lgcek
ekonomisinden kaynaklanan maliyet avantaji, Grin Gstinlugd gibi firmalarin
sahip olduklari avantajlar ve gelismis teknolojinin yaninda pazarlama ve
dagitim Ustanltgtd kavramlarina odaklanilir. Bu gérise gbre c¢okuluslu
firmalar, maliyet veya UrUnle ilgili avantajlarin bilgi ve teknoloji gibi
bélinemeyen igsel varliklara dayali oldugu durumlarda yabanci bir Ulkeye
dogrudan yatinm yapmayi, ticarete gbére daha ucuz bulurlar. Dogrudan
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yabanci sermaye yatirimlarinin alternatif bir agiklamasi da dikey ve yatay
blatinlesmeyi hesaba katip katmamasina bagli olarak sinir étesi edinimlerde
karsilasilacak tarife ve kota gibi kanuni kisitlamalara odaklanir (Razin, 2002:
3).

Daha 6nce yapilan tanimlardan da anlagilacad: gibi, dogrudan
yatinmlar, portfdy yatirnrmlarindan ayrilirlar ve agik anlamda bir sermaye akisi
olarak degerlendirilirler. O halde 6ncelikle dogrudan yabanci sermaye
yatinmi yapan cokuluslu sirketlerin ve dogrudan sermaye yatirimi alan
ulkelerin hangi ydnlerinin bu konuda etken oldugu, daha sonra, gerek yatirimi
yapan, gerekse yatirimi alan Ulkeler agisindan sagladigi faydalar ve maruz
biraktigi zararlar incelenmeli ve dogrudan yatirimlarin dinyadaki dagihmlari

ele alinmalidir.

Son vyillarda kiresel ekonomi ve politik g¢ergevedeki degisimler
nedeniyle dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina olan ilgi yeniden artmigtir.
80’li yillardan bu yana dogrudan yabanci sermaye akimlarinda ciddi artiglar
kaydedilmistir. 1985 yilinda toplam dogrudan yabanci sermaye yatirimi
girisleri 53 milyar dolar iken, 1988 yilinda bu rakam yaklasik 200 milyar dolar
civarina ulagsmistir. 2007 yili verilerine gore ise toplam yabanci sermaye
yatinm girisleri 1833 milyar dolar olmustur. Bu durumda dinya capinda
dogrudan yatirim girislerinde 1995 yilindan bu yana yaklasik 34 kat artis
gergeklesmistir (Chakrabarti, 2001: 89).
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Diinya, Gelismis Ulkeler, Gelismekte Olan Ulkeler ve Gecis Ekonomileri
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Kaynak: http://stats.unctad.org/FDI

Bu yatirimlar, hem geligsmis Ulkelere hem gelismekte olan Ulkelere hem
de gecis ekonomileri diye tabir ettigimiz Eski Dodu Bloku Ulkelerine
yénelmektedir. Buna goére diinyada yapilan dogrudan yatirimlardan en blyuk
pay! gelismis Ulkeler almaktadir. 1982 ve 1983 yillarinda meydana gelen
dinya bor¢ krizi ve 1970’li yillarda dinya ekonomisinde meydana gelen
karisiklik sonrasinda gelismekte olan UGlkeler, uluslararasi sermaye
piyasalarindan dislanmiglardir. Bu tir bir kisit 6zellikle bu Ulkeler arasinda
asiri bor¢ yukine sahip olanlarini ¢ok gic¢ bir durumda birakmistir. Bu
Ulkelerin blylme ve yatinnm oranlarinda keskin disutgler yasanmig ve bunun
sonucunda sermaye akimlari igerisinde nispeten daha guvenilir kabul edilen
dogrudan sermaye yatirimlarinin énemi artmistir. Asagidaki tablodan da
gbzlenebilecedi gibi dinya trendinde 1987 yilindan itibaren gelismekte olan
Ulkelerin payi artmaya baslamistir. Bu durum muhakkak ki bu Glkelerin
dogrudan yatirmlari ¢ekebilmek igin aldiklari &énlemler ve yaptiklar

degisikliklerle yakindan iligkilidir.

Tdm bunlarin 1s1ginda dogrudan yatirimlarin nedenlerine odaklanan
¢ok ciddi bir literatirin varolmasi ilging dedildir. Bu literatlr, sadece genig

olmakla kalmamistir, ayni zamanda olduk¢ca karmasik hale gelmistir. Clnki
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ne yazik ki yapilan arastirmalarin bir cogunun sonucu birbiriyle celismektedir.
Bir calismanin sonucunda gorece 6nemli kabul edilen bir faktorin, bir diger
¢alismada olumsuz etkisi Uzerinde durulabilmektedir (Chakrabarti, 2001: 89).
Bu bélimde dogrudan yatirimlarin genel nedenleri irdelenmeye caligilacak ve
ilerleyen bolimlerde gelismekte olan Ulkelerde 6ncelikli faktérlere yer

verilecektir.

UNCTAD tarafindan hazirlanan 1998 yili Diinya Yatirrm Raporu’na
gO6re dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin belirleyicilerinin dncelikle Gg¢la
bir set seklinde ortaya c¢ikmasi halinde yatirmlarin gerceklesecedi ifade
edilmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin belirleyici U¢li seti
olarak kabul edilen unsurlar; bir ulusétesi sirkette, mulkiyete 6zgl rekabet
avantajlarinin varligi, ev sahibi Ulkede yerlesim avantajlarinin varligi ve
yatirimcilarla alicilar arasindaki yakin iglemler (the arm’s-lenght transactions)
sayesinde elde edilecek Ustln ticari yararlarin varhigi seklinde sayiimaktadir.
Bir firmanin malkiyetine 6zgu avantajlar, tescilli bir teknolojiye sahip olmak ile
orneklendirilebilir. Eger firma malkiyete 6zgl bu avantajlarini optimal
derecede kullanabilirse, yabanci bir cevrede kurulacak olan dretim
imkanlarinin  yaratacagr ek maliyetleri telafi edebilecektir. Ayrica yerli

firmalarla ilgili yagsayacagi dezavantajlarin da Gstesinden gelebilecektir.

Birinci kosul, firma mulkiyetine 6zgl avantajlar ile ev sahibi Ulkedeki
yerlesim avantajlarinin dogru bir sekilde bir araya getiriimesidir. Sonug olarak
firma, hem mailkiyete 06zgl hem de yerlesime iliskin avantajlar
icsellestirebilirse, dogrudan yatinmlar araciligiyla yakin islemlere (the arm’s-
lenght transactions) nazaran daha fazla yarar elde edebilecektir. Bu durumun
nedeni, yatinmin yapilacagl Ulkedeki girdi ve varlik piyasalarindaki
aksakliklar, 6zel iglem maliyetleri ve firmaya 6zgl rekabet avantaji saglayan

O0zel haklarin korunmak istenmesi olabilir.

Birinci ve Oc¢uncl kosul, dogrudan yabanci yatirimlarin firmalara 6zgu

kosullar olarak ifade edilebilirken, ikinci kosul, yerlesime 6zgudir ve ev
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sahibi Ulkeye dogrudan yabanci yatirimlarin girisini belirleyen en 6nemili
etkendir. Bir firma sadece birinci kosula bakiyorsa, ihracata, lisanslamaya
veya yabanci Ulkeye patent satiglarina yonelebilir. Egder firma, Gg¢lncu
kosulun yani sira birinci kogsulu da 6nemsiyorsa, dogrudan yabanci yatirimlar,
tercinen dis pazarlara hizmet seklinde olusacaktir. Bu durumda dogrudan
yabanci yatinmlarin gerceklesebilmesi i¢in U¢ kosulun bir arada ortaya
¢clkmasi gerekir ve sadece yerlesime iligkin belirleyiciler ev sahibi Ulke
huktumetleri tarafindan dogrudan etkilenebilir. O halde Ulkeler arasi dogrudan
yatirrm girislerindeki  farklihklari anlayabilmek ve gelen yatirimlarin
kullanilabilmesini  saglayabilmek amaciyla politika olusturabilmek igin
ulusétesi sirketlerin yatinm mekanlarini nasil ve neye dayanarak sectiklerini

bilmek gerekir.

Dogrudan yabanci yatirnmlarin ev sahibi tGlkedeki belirleyicileri sematik
bir yapi olarak UNCTAD’In dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin trend ve
belirleyicilerinin anlatildigr 1998 Dinya Yatirrm Raporu’'nda yer almaktadir.
Buna gbre u¢ temel belirleyici etrafinda bircok fakiér sayiimaktadir. Bu
belirleyicilerin ana basliklari; dogrudan yabanci sermaye yatirimlari igin politik
cerceve, ekonomik belirleyiciler ve is olanaklari (business facilitation) olarak
siralanmaktadir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari igin politik gergeve
baslhginin altinda; ekonomik, politik ve sosyal istikrar, giris ve islemlere iligkin
kurallar, yabanci istiraklerin igleyis standartlari, piyasa yapisi ve islevlerine
dair politikalar (6zellikle rekabet ve yatirnm politikalari), dogrudan yatirimlara
dair uluslararasi anlagmalar, 6zellestirme politikalari, ticaret politikalar
(tarifeler ve kotalar) ve ticaret ile dogrudan yatirim politikalarinin uzlagmasi

ve vergi politikalari gibi faktorlere yer verilir.

ikinci temel belirleyici olarak kabul edilen ekonomik belirleyiciler ise,
onceki bolimlerde ele aldigimiz girket tlrlerine goére Uge ayrilmiglardir. Bir
baska deyigle ekonomik belirleyiciler bashg, firmalarin ihtiyaglari géz éninde
bulundurularak siniflandiriimigtir. Bu siniflandirmalardan birincisi, piyasa

arayicisi olarak kabul edilen firmalarin gézéninde bulundurdugu ekonomik
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belirleyicilerdir. ikinci olarak, kaynak ve varlik arayicisi olan firmalarin
6nemsedigi ekonomik belirleyiciler ve sonuncu olarak etkinlik arayicisi

firmalarin Gzerinde duracag! ekonomik belirleyiciler verilmistir.

Piyasa arayicilarinin dikkate aldigi faktorler; piyasa boyutu ve kisi basi
gelir seviyesi, yerel ve global piyasa bagliligi, tGlkeye 6zgU tlketici tercihleri

ve piyasalarin yapisi gibi etkenler olarak siralanmaktadir.

Kaynak ve varlik arayicisi olanlar icin 6énem arzeden faktérler;
hammadde, dusuk maliyetli vasifsiz iggicu, vasifli isglicu, firmalar, kiimeler
ve bireyler aracihgiyla temsil edilerek igerilen teknolojik, yenilik¢i ve diger
yaratici varliklar (marka gibi), fiziksel altyapi (limanlar, yollar, enerji ve

telekominikasyon gibi) olarak ifade edilir.

Son olarak etkinlik arayicisi olan firmalarin yatinmlarinda ise isglcu
kaynaklari i¢in verimlilige uyumlandirilabilir kaynak arayicisi basliginda
listelenen varliklar ve kaynaklarin maliyeti, ev sahibi Ulkeye gelen ya da ev
sahibi Ulkeye getirilen iletisim ve ulasim gibi girdilerin ve aramallarinin
maliyetleri, bodlgesel sirket aglarinin kurulmasi igin elverigli bir bdlgesel
entegrasyon anlagmasi dyeligi gibi, ekonomik belirleyicilerin 6nem arz ettigi

belirtiimektedir.

Ugiincli ana baslik olarak is olanaklarindan bahsedilmektedir. Bunun
altinda siralanan belirleyiciler ise, yatirm arttirma (imaj yapilandirma ve
yatirrm yaratma aktiviteleri ve yatirim kolaylastirma hizmetleri gibi), yatirim
tesvikleri, kargilasilan gugluklerle ilgili maliyetler (yonetim etkinligi ve
yolsuzlukla iligkili olarak), sosyal agidan yaratilan kolayliklar (iki dil egitimi
veren okullar, yasam kalitesi gibi), yatirrm sonrasi hizmetler olarak

siralanmaktadir.

Oncelikle bir lkeye dogrudan yabanci sermaye vyatirmi girisini

etkileyen en Onemli etmenlerden bir tanesi, ev sahibi Ulkede dogrudan
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yatinmlara doénik olarak uygulanan ulusal politikalardir. Bu nedenle bu
politikalara, cekirdek dogrudan yabanci sermaye politikalari denilmektedir.
Diger unsurlar ise is olanaklari, ekonomik belirleyiciler ve uluslararasi politika

sisteminin etkileridir.

Cekirdek dogrudan yatinm politikalari, yabanci yatinmcilarin
islemlerini (onlara uyumlandirilmis muamele standartlari) ve girigini ydneten
dizenlemeler ve kurallardan, ayrica icinde iglem yaptiklari piyasalarin
fonksiyonlarindan olusmaktadir (UNCTAD 96a ve 97a) (Aktaran: UNCTAD,
1998: 92). Bu politikalar, yerli ve yabanci firmalarin muameleleri arasinda
ayrimci olmayan dogrudan yatirim girigine iligkin kesin yasaklarin arahgini
belirler. Bunlar dogrudan yatirimlarin artmasi ve azalmasina iligkin, sektérel
kompozisyonu belirlemek veya cografi orjini etkilemek, ekonomiye 06zgu
katkilari cesaretlendirmek igin ¢esitli intiyaclara cevap verirler. Bu hedeflere
ulagmak icin dogrudan yatirim politikalari, genellikle yatirnmcilarin kararlarini

etkileyecek diger politikalara eslik ederler.

Bu ek politikalar arasinda yerlesim kararlarini etkileyenler ve ticaret
politikalari, en belirgin rolii oynayanlardir. Ornegin, ithal ikameci gelisim
stratejilerilerine katkisini maksimize etmek ve dogrudan yatirimlari ¢ekici
kilmak icin, Latin Amerika Ulkelerinde imalat sektériinde dogrudan yatirimlara
izin veren politikalar ile kombine edilen korumaci ticaret politikalarinin bir
karigimi kullanilir. Tam aksine Asya Ulkelerinde, onlarin ihracat odakli
ekonomi  stratejilerine  katkida  bulunacak ulus  Otesi  sirketleri
cesaretlendirecek ticaret politikalari ve dogrudan yatirnm politikalari, her ikisi
birlikte kullanilir. Ornegin, Hong Kong ve Cin, serbest (laissez faire - birakiniz
yapsinlar) ticaret ve dogrudan yatirim politikalar izlerler. Diger yandan
Taiwan, Japonya ve Kore Cumhuriyeti gibi ekonomilerdeki dogrudan yatirim
politikalari, ihracat kapasitesi ve yerel yenilikleri arttirmaya yardimci olacak
yerel firmalar ile baglantili ulus Otesi sirketleri tesvik edecek ve endustriyel
politikalara rehberlik edecek daha genis politika setleri Uzerine oturtulurlar
(UNCTAD, 1998: 92).
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Diger ilgili politikalar, 6zellestirme politikalari ve bir Ulkede uluslararasi
anlasmalarin  imzalanmasini  saglayacak politikalardir.  Ozellestirme,
hikimetlerden firmalarin satin alinmasina dair olugan edinimlerin 6zel bir
durumudur. Bunun iki boyutundan biri, dogrudan yatirim politikalarina dair
boyutu, digeri, rekabet politikalarina dair boyutudur. Ozellestirme, yabanci
yatinmcilari hos karsiliyorsa, dogrudan yatirimlarin élcekleri genigletilecektir.
Rekabet politikasi boyutu ise endustriyel yapi ile ilgilidir. Eger Glkede
endustriyel yapi, dogal monopol ya da yaklasik dogal monopol seklinde
organize edilmisse, 6zellestiriimis sirketin yurtici ya da yabanci yatirimciya
satigi, sadece hiUkimetten, 6zel ajana bir monopol transferi anlamina
gelecektir. Uluslararast yatirrm anlagmalari, ulusal dogrudan yatirim
politikalarinin uluslararasi boyutunu saglamaktadir. Bunlarin bazilari koruma
ve sigortalamaya odaklanir, 6te yandan digerleri genisleme konusuyla

ilgilenir.

Politikalar, bilingli olarak dogrudan yatirimlari etkilemek i¢in ve onlarin
sececekleri yerlesim yerlerine yapacaklari dogrudan vyatirimlarin, politik
cercevesine dair bir ic halka olusturmak amaciyla kullanilirlar. Bu tir bir
cercevenin Ozellikleri, Ulkeler arasinda ve ayni zamanda ayni Ulkede zaman
icerisinde farkhlagir. Bu agik¢a, 1980°li yillarin ortasinda baslayan daha
piyasa temelli ekonomi politikalarinin 6n plana ¢ikmasindan itibaren
olmustur. Cekirdek dogrudan yatirim politikalarinin, daha liberal ticaret
politikalariyla bir araya getirilerek daha liberal olmasi saglanmig ve daha
batinlesik bir politik ¢cercevenin olusturulmasina katki saglamistir.
Kiresellesme, dogrudan yatirim ¢ercevesini etkileyen daha ileri degisikliklere

neden olmaktadir.

Bir belirleyici olarak c¢ekirdek dogrudan yatirim politikasinin 6nemi,
ulkeye girigse izin verilmeksizin dogrudan yatirmlarin gergeklesmeyecegini
acikca go6stermektedir. Bunun potansiyel bir kaniti, Glkelerin acgiklik

dogrultusunda yaptiklari politikalardaki keskin degisiklerdir. Sunu da
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kaydetmek gerekir ki; aciklik yoénindeki politikalarda meydana gelen
degisiklikler, kapsamli olsalar dahi, istenen sonuglari garanti edemezler. Agik
politikalar temel olarak dogrudan yatirimlara sebep olmak i¢cin tasarlanmigtir
ancak her zaman beklenen ¢ekim glcunu yaratamazlar. Kisitlayici politikalar,
bir bagska deyisle, yabanci istiraklerin genis 6lcide millilestiriimesi gibi

politikalar yabanci yatirnmlara kapiyi kapatir.

Bir Ulkenin aciklik ybéninde hareket etmesi, sermaye hesabinin
liberalleseceg@i anlamini tagimaktadir. Sermaye hesabinin liberallesmesi, bir
ulke hikimetinin, sermayenin Glkenin digina gikisini engelleyen ve rahat
hareketini kisitlayan kapali sermaye hesabi sisteminden, sermayenin girig ve
cikisina olanak taniyan acik sermaye hesabi sistemine gegcmeye karar
vermesi demektir (Henry, 2007: 887). Son yirmi yillk dénemde dogrudan
yatirimlarin cografik kompozisyonlarindaki degismeleri agiklamak igin, ayni
dénemde kuresel politik ve ekonomik senaryolardaki ana degismeleri g6z
6ninde bulundurmak gerekir. Bu degisimleri baslatan bir dénim noktasi
olmamasina ragmen Birlesik Krallik'ta, Margaret Thatcher’in, Amerika
Birlesik Devletlerinde Ronald Reagan’in baskanliga gelmesini takiben
uygulanan politikalarin, gokuluslu sirketler igin yeni ve daha uygun bir gcevre
yaratmaya yardimci oldugu sdylenebilir. Bu dénemde piyasa ekonomilerinin
yeniden dogusu gerceklesmistir (Dunning, 1998: 2). Liberallesme,

deregulasyon ve 6zellestirmeler hizla artmistir. (Dunning, 1998: 15).

1980’li yillarin ortasindan beri dogrudan yatirimlarin ana catisindaki
serbestlesme, dogrudan yatinm politikasindaki degismenin baskin sekli
olmustur. 1991 ve 1997 yillar arasindaki slrecte, cok sayida dogrudan
yabancl sermaye yatirim politikalarindaki degisim, dogrudan yatirimlar igin
daha elverigli kosullar yaratarak dogrudan vyatirnmlara biydk katki
saglamigtir.  Bir yerlesim belirleyicisi olarak, dogrudan yatirimlarin
serbestlesmesinin dnemini gosteren en carpici 6rnek, Merkez ve Dogu
Avrupa deneyimleridir. Bu bdlgedeki dogrudan yatirnm stoklari 1985 yilinda
200 milyon dolardan, 1990 yilinda 3 milyar dolardan azdi; ancak 1997 yilinin
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sonuna kadar 66 milyar dolara ulasti. Belki de dogrudan vyatirimlarin
performansindaki en énemli degisim, Cin'de oldu. Gin’de dogrudan yatirim
stoklarina giden akimlar 1985 yilinda 3 milyar dolarken 1997 yilinda 169
milyara ¢ikti. Cin, Guangdong Province bdlgesindeki dogrudan yatirimlarin
serbestlesmesi konusunda liderdir, endUstriyel Gretimde yabanci sahipli
sirketlerin payi, 1990 yilinda ytzde 8 iken 1993 yilinda ylzde 33’e ¢cikmistir.
Buna ragmen, diger ulkelerdeki dogrudan yatirim politikalarinda yapilan
benzer degisimler, dogrudan yatirimlar Uzerinde ayni etkilere sahip
olamamistir. Oniimiizdeki drneklerden biri Afrika’'dir. Afrika’da bircok (ilkede
dizenleyici cerceve olduk¢ca acik olmasina ragmen dogrudan yatirimlarin
girisi, dusUk kalmistir (UNCTAD, 1998: 94).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarint hep c¢okuluslu sirketler ile
birlikte ele aldik. Clnkl ev sahibi Ulkelere yapilacak dogrudan yabanci
yatinmlar, ginimulzde onlar tarafindan gercgeklestiriimektedir. Bu nedenle
cokuluslu sirketlerin Ulkeye ¢ekilmesini saglayacak tedbirleri ya da yapilacak
degisimleri, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin belirleyicileri olarak
ifade etmek gerekir. GUnimuzde dnemi artan kavramlardan biri, ¢cokuluslu
sirketlerin Ulkelere girigini arttiracak olan politika serbestlestirmeleridir. Bu
acidan dogrudan vyatirimlar ile kiresellesme arasindaki karsilkli iligkiye
bakmak gerekir. Dogrudan yatirimlarin 1980°li yillarla birlikte hizlanmasinin

ana nedeni kiresellesmedir.

Ticaret ve dogrudan yabanci sermaye yatinmlari arasindaki iligkiyi
incelemek icin gelismis Ulkeler Gzerine yapilan pekcok calisma olmasina
ragmen, gelismekte olan Ulkeler icin ayni sey sdylenemez. Fontagne’a goére
ticaret ve dogrudan yatirimlar arasinda tamamlayici nitelikte bir iligki
bulunmasina ragmen bu iligki, sabit degil gelisen bir iliski niteligindedir
(Fontagne, 1999) (Aktaran: Butkiewicz ve Yanikkaya, 2008: 18). Dinya
Ticaret Orgiti’nin (WTO) 1998 vyilinda ticaret ve dogrudan yatirimlar
arasindaki iliskiyi agiklamak i¢in hazirladigi rapora gére dogrudan yatirimlar

ve ticaret arasindaki iligkinin, sadece tamamlayici olup olmadigi gibi bir
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meseleyle sinirlandiriimasi dogru degildir. Dogrudan yatirmlarin ticaret
Uzerindeki etkisi, literatirde oldukga tartigmall bir yere sahiptir. Ticaret ve
dogrudan yatirimlar arasinda tamamlayici nitelikte mi yoksa ikame niteliginde
mi bir iligkinin varolduguna dair analitik bulgular vardir. Literatirde bu durum
analiz edilirken, mikro dizeyde yani firma davraniglari bazinda ve makro
dizeyde yani Ulke ¢capinda kanitlar géz éntinde bulundurulur. Ayrica aradaki
iligki degerlendirilirken yatinmi yapan Ulke, yatirimi alan Ulke ve bundan
etkilenen dclncu Ulkeler agisindan bir degderlendirme yapmak gerekir.
Yatirnmei dlke agisindan dogrudan yatirimlar, 6zellikle nihai mallarda ihracat,
yabanci piyasalarda yerel satiglarin yerini aldigindan, ticaretin ikamesi olarak
gbrandr. Diger yandan yurtdisina yatirim yapmak, yabanci piyasalarda daha
fazla rekabete yol acacagindan ticaret ve dogrudan yatirimlar tamamlayici
olarak gorindr. Ev sahibi Ulke agisindan da simetrik sonuglar ortaya
cilkmaktadir (Fontagne, 1999: 8 ve 13).

Bu konudaki bir diger bulgu, yatay dogrudan yabanci yatirimlar
s6zkonusu oldugunda, dogrudan yabanci yatirimlarin ihracatin ikamesi, dikey
dogrudan yatirimlar sézkonusu oldugunda ise dogrudan yabanci yatirimlarin
ihracatin tamamlayicisi olacaklaridir (Shatz ve Venables, 2000) (Aktaran:
Tadesse ve Ryan, 2004: 200).

1990’ yillarda dogrudan yatinmlardaki artigi takiben finansal
piyasalarda, hem kuiresellesmeyi hem de liberallesmeyi tesvik eden
gelismekte olan dlkelerde yabanci portfdy sermayesi yatirimlarinin
hizlanmasi da beraberinde gergeklesmistir. Kurumsal yatinmcilarin
ellerindeki fonlarin boyuklaga ve IMF (International Monetary Fund) ve Dinya
Bankasi (World Bank)'nin yapisal uyum programlarinin bir parcasi olarak
bircok gelismekte olan Ulke, liberalizasyon reformlarina girismistir. Boylece
sermaye akimlari (zerinde azalan ve ortadan kalkan kontrol streci,
gelismekte olan Ulkelerde hisse senedi piyasalarinin geligsimini ve portfdy
sermaye akimlarinda ciddi artiglarin yasanmasini saglamistir (Butkiewicz ve
Yanikkaya, 2008: 18).
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Kiresellesmeyle birlikte, olusturulan ticaret politikalarinin
liberallesmesi (serbestlesmesi) ve dinyada ulasim, iletisim alaninda
gerceklesen teknolojik gelisme, gokuluslu sirketlerin hem bdlgesel anlamda
hem de kiresel anlamda piyasalara entegrasyonlarini kolaylastirmis ve
onlari cesaretlendirmistir. Bir baska deyisle, liberallesme ve teknolojik
ilerleme, cokuluslu sirketlerin gerceklestirdigi uluslararasi Gretim miktarinin
artmasini saglamistir. Ancak bu noktadan sonra serbestlesmenin énemi
gittikgce artacaktir. Blyuk Olgekte yuratialen Uretim faaliyetinin sonucunda ister
istemez bir bosluk olusacaktir. Azalan getiri streci devreye girecek ve
etkinlikte ciddi azalmalar yasanacaktir. O halde Ulkeye dogrudan yabanci
sermaye vyatirnmi ¢ekmek konusunda serbestlesme, tek basina ise
yaramayacaktir.  Serbestlesmenin  hizlanmasindan sonra, dogrudan
yatirimlarin belirleyicisi kabul edilen etkinlikte azalma yasanacaktir. Boylece
ev sahibi Ulkeler, yabanci yatinmcilarin iglemlerini kolaylastiran dnlemlerin
6nemini farkedecekler ve dogrudan vyatirimlari etkileyebilecek diger

politikalara yoneleceklerdir.

Bir ulkede uygulanan dogrudan yatirim politikalarinin
serbestlesmesinin 6neminden bahsettik, bunlardaki serbestlesme g¢okuluslu
sirketlerin girislerinin kolaylastiriimasi agisindan énem arz etmektedir. Buna
donuk olarak Ulkelerin uyguladiklari politikalara ¢ekirdek dogrudan yabanci
sermaye yatinm politikasi denilmekteydi. UNCTAD’a gdére, (lkelerde
uygulanan cekirdek politikalarin serbestlesmesi ve beraberinde dinyada
olusan ticaret politikalarinin serbestlesmesi, entegrasyonu hizlandiracak ve
dogrudan vyatinmlari arttiracaktir. Bu temel unsurlarin bir arada ortaya
¢lkmasina, dogrudan vyatirnrm kavramini belirleyen i¢ ¢ember adi
verilmektedir. ic cemberden sonra ise dogrudan yatirimlarin gelisi, (ilkenin i¢

politikalariyla birlikte degerlendirilmis ve buna da dig ¢cember denilmigtir.

Dis ¢ember politikalari, iki farkli politika olarak ele alinmaktadir.

Bunlardan birincisi makro ekonomik politikalardir. Ev sahibi Glkede uygulanan
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para, maliye ve kur politikalaridir. Ev sahibi Ulkede ekonomik istikrarin
belirleyicileri olarak kabul edildiklerinden, yatirrmin her gesidini etkileme
glcune haizdirler. Para politikasinin, sermayenin maliyeti olan faiz Gzerindeki
etkileri nedeniyle dogrudan yabanci sermaye yatirnmi kararlarinin
belirleyicilerinden birini etkiledigi disundltr. Aslinda ev sahibi Glkedeki faizin
cokuluslu sirketlerin yatirm kararlari Gzerindeki etkisi nispeten disuk kabul
edilir. CUnkl bu sirketlerin finansman kaynaklarinin yelpazesi oldukca
genistir (UNCTAD, 1998: 96).

Maliye politikasinin ise, genel vergi oranlari Gzerindeki etkisi nedeniyle
dogrudan yatinnm kararlarini etkileyecegi dusuntlmustir. Duaslk oranh
kurumlar vergisi uygulayan bir Glkenin dogrudan yatirim icin tercih edilme
olasiligi daha ylksektir. Keza Ulkelerdeki gelir vergisi oranlari da bdlgesel
merkez segimlerini ve gidilen Glkede personel kiralanmasini etkileyecek bir

faktordir.

Kur politikasi istikrar ile ilgilidir. Transfer edilen karlarin degerini,
yabanci ortakli sirketin ihracatta rekabetini ve ev sahibi Glkede varlik
fiyatlarini etkileyerek dogrudan yatirim karari Gzerinde etkili olabilir.

Dis cember politikalarindan ikincisi ise makro organizasyonel
politikalardir. Makro organizasyonel politikalarin igerisine hemen hemen
dlkenin her alanda uygulayacagi politika setleri girmektedir. Ancak dncelikli
olarak dogrudan yatirimlar Uzerinde etkili olduguna inanilan kavramlardan
biri, ev sahibi Ulkenin imalat sektérinin kompozisyonu ki, bununla ilgili olarak
6zellikle yeni GrGnleri ve olgunlagsmis drtnleri Greten endistrilere dénik
uygulanan politikalar dikkat cekecektir. Digerleri, ekonomik aktivitelerin
mekansal kompozisyonu, bir baska deyigle bdlgesel gelisim politikalari,
ekonomik aktivitelerin fonksiyonel kompozisyonu, yani ev sahibi Ulkede
arastirma ve gelistirmeye donUk uygulanan politikalar ve rekabetin

yogunluguna dénidk uygulanan yapisal politikalardir.
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Bu acidan bakildiginda stphesiz dig ¢cerceveyi ya da halkayi olusturan
politikalardan biri, teknoloji politikalari olacaktir. Gec¢mis dbnemlerde
gelismekte olan dlkeler, dogrudan yatinmlar aracilidiyla teknoloji transferini
saglayamamiglardir. Yakin zamanlarda bu durum, gelismekte olan Ulkeleri
teknoloji altyapisini ya da kapasitesini inga etmeye ydneltmis ve bu sayede
teknoloji ortakliklari kurmak suretiyle, dogrudan yatinmlarin arttirimasini

saglamayi amac edinmigtir.

Diger ilgili politikalar olarak, ev sahibi Ulkede uygulanan cevre
politikalari ile Glkedeki kigUk ve orta 6lgekli girisimcilerle ilgili uygulanan
politikalar dogrudan yatirimcilarin kararlarini etkileyebilirler. Kiglk ve orta
Olcekli igletmelerin yabanci bagl sirketlere saglayacaklari aramamullere
iliskin bir havuz olusturabilmeleri, dogrudan yatirimlari kolaylastiracaktir.
Bunlar disinda, faktér ve isglcl piyasalarina dénik politikalar ve kaynak
arzini ve kalitesini etkileyecek politikalar da dogrudan yatirimi belirleyen

politika kalemleri arasinda olacaktir.

2.1.2 Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Belirleyicilerine Dair
Sonuglar

Calismanin bu béliminde herseyden énce Uzerinde yogunlagsmamiz
gereken soru, dogrudan vyatirimlan gerceklestirdiklerini  sdyledigimiz
cokuluslu sirketlerin neden yurtdigina yatirnm yaptiklaridir. Dogrudan yabanci
sermaye yatinmlarinin gerek belirleyicileri gerekse sonuglari konusunda gok
genis ve karmasik bir literatlr vardir. Bu literatirde hem durum analizlerine
yer verilmis, hem karsilastirmali ampirik ¢alismalar, hem de genis literatlr
tarama calismalari yapiimistir. Bu bdélimde elimizden geldigince bu
caligsmalara dair 6nemli bulgulara yer verilecektir. Ancak ¢cokuluslu sirketlerin
yatirimlarini - yénlendiren unsurlardan ©6nce yurtdigina yatirrm yapma

nedenlerinin teorik altyapisina g6z atmak gerekmektedir.
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2.1.2.1 Mikro Yaklagimlar

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin modern teorisi, 1960 yilinda
Hymer’le baslar. Onun analizinin hareket noktasi, yerel firmalarin yurtigi
piyasalarda yabanci firmalardan daha fazla avantaja sahip olduklari
gercegidir. COnkl onlar, yerel cevre hakkinda daha fazla bilgiye sahiptir.
Yabanci girisimciler, yerel firmalarla rekabet edebilmek icin yabanci bir
cevrede islem yapmaktan kaynaklanan dezavantajlarini karsilayacak bazi
avantajlara sahip olmak zorundadirlar. Ayni zamanda, bazi piyasa aksakllari
ile yerel firmalarin onlarin sahip oldugu avantajlara erigimini engellemek
zorundadirlar. Boylece dogrudan yatirimlarin ve gokuluslu sirketlerin varligi
halinde tam rekabet kosullarinin uygulanabilmesi olanaksiz hale gelmis
olacaktir (OECD, 2002: 166).

Neoklasik yaklasim, dogrudan yatirim akimlarini agiklamakta yetersiz
kaldigi i¢in elestirilir. Hymer ve Kindleberger, neoklasik teorideki tam rekabet
varsayiminin dogrudan yatirnimlari agiklamayacagi konusunu tartigmiglardir.
Cunkd bu bakis acgisina gore, dogrudan yatirimlarin gerceklesebilmesi icin
yapisal piyasa aksakliklarina ihtiya¢g vardir. Dogrudan yatirimlarin, buytk
firmalarin kontroli ve piyasa guclt olarak tanimlanan c¢okuluslu sirket
teorisiyle iligkili oldugu kabul edilir. Her iki alandaki yazarlar da firmalarin
yabanci piyasalara giris nedenlerini agiklamak i¢in monopolistik avantaj
kavramina odaklanirlar. Onlar, yabanci firmalarin, Grln farkhlastirmasi (aksak
mal piyasalari), yénetim tecrlbesi, yeni teknolojiler veya patentler (eksik
faktdr piyasalari), 6lcege gbre icsel ve digsal ekonomilerin varligi veya
yabanci bir piyasaya girmenin dezavantajlari diginda denge igin yapilan
hikimet madahaleleri (daha yuksek risk, daha az bilgi, daha ¢ok belirsizlik,
fiziksel uzakhk ve kdltir, is yasami, ahlak, yasal sistem ve diger
dizenlemelerdeki farkhliklar) gibi sahiplik avantajlarina yerel firmalarla
rekabet edebilmek icin ihtiyac duymaktadirlar (Faeth, 2008: 167).
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Kindleberger 1969 yilinda hikumet dizenlemeleri, i¢sel ve dissal
Olcek ekonomileri ve faktér ve mal piyasalarinda tam rekabetin ortadan
kalkisina dayanan dogrudan yatirimlari tesvik eden monopolistik sartlarin
siniflandiriimasini  sunmustur. Caves, 1971 yilinda dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarini yatay ve dikey olmak Uzere ikiye ayirmig ve ilk etapta
arin farklilastirmasinin énemini vurgulamistir (OECD, 2002: 166). Caves,
yatay dogrudan yatirimlarda eksik rekabetin ¢cokuluslu sirketleri farkli Grtn
yapmaya ve buna angaje olmaya 6zendirecegini iddia ederek monopolistik
bir avantaj olarak Grtn farkhlastirmasina odaklanmigtir. Eger bilgi, Grln
farklilagtirmasinda ydnetim yeteneginden daha ¢ok kullaniliyorsa dogrudan
yatinm, ihracat veya lisanslamaya tercih edilir (Faeth, 2008: 167-168).
Arastirma gelistirmeye yapilacak yatirimlardan tireyen teknolojik know how
gibi diger avantajlarin da Grun farklilastirma kapasitesi ile gugli bir iligki
icinde olmasi beklenmektedir. Clnkl bu yatirimlarin hacmi, varolan bir malin
iyilestiriimesi ve yeni bir malin gelistiriimesi ile ydnlendirilir. Caves Urln
farklilastirma kapasitesinin hem teknoloji yogunlugu hem de ileri pazarlama

olarak gérulebilecegini vurgulamistir (OECD, 2002: 167).

Knickerbocker 1973 vyilinda c¢okuluslu sirketlerin eksik rekabet
piyasalarinda (ele aldigi oligopoldir) aktif olduklarini ileri strerek, ya lideri
takip et stratejisinin bir sonucu olarak, ya da onlarin kaynak Ulke piyasasini
istila etmig olan yabanci firmalara tepki olarak yatirnm yapacaklarini
belirtmistir. Kendisi 187 ABD firmasini incelemis ve sonucta lideri takip et
stratejisiyle dogrudan yatinmlarin yapildigini bulmustur. Graham ise 1978
yilinda Avrupa c¢okuluslu sirketlerinin Avrupa'daki ABD dogrudan yatirimlari
nedeniyle yatinm yaptiklari yani istilaya tepki verdikleri sonucuna ulagmigtir.
Dogrudan yatirimlari agiklamaya doénik ilk ¢alismalardan bazilan farkh bir
perspektiften yapilmistir. Vernon'nun Uriin Devreleri Hipotezi ve Aharoni’nin
Davranigsal Teorisi; her iki teori de tarihsel bir trende ve nitel bir methoda
sahiptir. Vernon, ticaret teorisi ile uluslararasi teoriyle ilgilenmistir. Buna gore

yatinnm karari, G¢ evreye boélinmas yasam dénemi boyunca hareket eden bir
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malin ihra¢ edilmesi ve yatinm yapilmasina dair verilen karardir, Vernon bu
kararin alinmasinda g6z ©6nunde tutulan unsurun maliyet temelli
rasyonellikten ileri geldigini sdyler, bir firmanin ihracattan yabanci temelli
Uretime gecisi esnasinda ortaya cikan maliyet yapisi kastedilmektedir.
Aharoni, yabanci yatirim karari hakkinda ABD c¢okuluslu sirketlerine sorular
sorarak, dogrudan yatirimlari aciklamistir. Yatirrm yapma karari alinirken
ortaya cikan surecte ilk adim, yurtdisina bakma kararini, arastirma sirecini,
tartisma sdrecini, yatirirm taahhatinG ve yatirimin tasfiyesi ve denetimini de
kapsamaktadir (Faeth, 2008: 168).

CGokuluslu sirket teorisinin gelisimindeki bir diger énemli adim, tarihsel
onceligi Coase (1937)’a ait olan sonrasinda ise McManus (1972) tarafindan
ele alinmig olan Iigsellestirme Teorisi’'dir. McManus, yabanci islemlerin
gelisiminde islem maliyetlerinin (transaction costs) roline dikkat cekmigstir.
Onun analizi, farkli Ulkelerde yoénetilen aktivitelerin énemli bagimhhklarinin
varhgint ve birbirine bagh gruplarin aktivitelerinin koordine edilmesi
gerektigini kabul eder. Sonucta cokuluslu sirketler, bagimsiz ekonomik
ajanlar arasinda koordine edilen ekonomik aktivitelerin yiksek maliyetlerinin
varligi durumunda, tahsis etkinligini arttirmanin bir yolu olarak ve piyasa
basarisizliklarina bir tepki olarak artarlar (OECD, 2002: 167).

McManus’un fikri, 1976 yilinda Burckley ve Casson tarafindan
gelistirilir. Buckley ve Casson, Coase’in i¢sellestirme konseptini ¢cokuluslu
sirketlere uygulayarak genisletmis ve bdylece cokuluslu sirket teorisindeki
bircok farkli akimi bir standarta kavusturmuslardir. Coase, firmalar arasindaki
cesitli iglem tiplerinin etkinligini karsilagtirmigtir. Piyasa ekonomisi yaklagimi,
piyasa basarisizliklari nedeniyle etkinsiz oldugundan beri firmalar, daha
zenginlestirilmis icsellestirme iglemi yapmaktadirlar. Bunlara gbre ayni sey
cokuluslu sirketler icin de dogrudur. Onlar, Uretim ve pazarlama teknikleri,
yOnetim yetenekleri, tamamlayici pargalar ve hizmetler gibi yarimamul
piyasalarinin aksak igledigini ve yuksek belirsizlik ve riskle karakterize

oldugunu, bu durumun ise bilgi, uygulama, pazarlik maliyetleri gibi ylksek
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islem maliyetlerine neden oldugunu sdylerler. igsellesme icin verilen kararin,
endustriye 6zgu faktbrlere (Urtn tipi, 6lcek ekonomileri, piyasa yapilari gibi),
bdlgeye 6zgu faktbérlere (mesafe ve kiltdrel farkhliklar), ulusa 6zgu faktérlere
(politik ve finansal faktorler) ve firmaya 6zgl faktbrlere (yonetim yetenegi
gibi) bagli oldugunu varsayarlar. Onlar, arastirma ve gelistirmenin yogun
oldugu endustrilerdeki icsellestirme oraninin daha ylUksek oldugunu, bu
nedenle bu endustrilerde c¢okuluslu sirketlerin daha aktif olduklarini
gOsterirler. Magee 1977 yilinda diger bir neden olarak, teknolojinin kamu
yarari niteligi icin gelistirilebilir bir problem eklemigstir. Bu diger neden, bilgi ve
teknolojinin transferi gibi islemlerin i¢sellestiriimesidir. Bilgi ve teknolojinin
transferi denildiginde ise aklimiza gelenler; Grin gelistirmek ve yaratmak igin,
dretim fonksiyonunun geligtiriimesi igin, piyasa yaratilmasi igin bilgi
kavramlaridir (Faeth, 2008: 168).

Hennart, McManus, Williams'in teorilerine godre, icsellestirme
avantajlarinin know how ve iyi niyet (good will) nedeniyle yatay butinlesmeye
veya diger piyasalardaki yeterliligin azligi nedeniyle dikey butinlesmeye
neden olabilecegi iddia edilmistir. Her iki durumda da, cokuluslu sirket
hiyerarsisi ile piyasanin fiyat sistemi yer degistirerek islem maliyetlerinin
ortadan kaldiriimasini ve daha etkin olmasini saglayabilir. Hennart, dogrudan
yatinmlari, piyasa gucu gibi yapisal piyasa aksakliklarindan daha c¢ok, eksik
bilgi gibi dogal piyasa aksakliklarina bir cevap olarak gérmustir. Aksine
Teece 1981 ve 1985 yillarinda, yatay dogrudan yatirimlari, hem piyasa gicu
hem de piyasa basarisiziginin bir karsihidi olarak nitelendirirken, dikey
dogrudan yatirimlari sadece piyasa basarisizhiginin bir karsihdr olarak
gbrmustar. Casson 1987 yilinda piyasa fiyatlarini bozan herhangi bir piyasa
aksakliginin (ki bunlar; hikiimet dizenlemeleri, tarifeler ve vergiler, gelecek
piyasalarinin yoklugu, alici ve satici arasinda eksik bilgi ve kontrolleri
icermektedir) icsellesen Uretime bir tegvik sagladigini ifade eder (Faeth,
2008: 169). Boylece igsellestirme teorisi, piyasa aksakliklarinin varligi halinde
sahip olunan soyut varliklardan elde edilecek kiralarin firmalar tarafindan

korunma ¢abasi surecinin sonucu olarak gérinmektedir (OECD, 2002: 167).
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Dunning 1977 ve 1979 yillarindaki ¢alismalarinda, geleneksel ticaret
ekonomileri ve igsellestirme teorisini bir arada ele alarak dogrudan
yatirimlarin Eklektik Paradigma’sini yaratmigtir. Dunning bdylece g¢okuluslu
sirket teorilerine ciddi bir katki yapmigtir. Dunning, bizim de yukarida yer
verdigimiz c¢esitli teorileri ve hipotezleri bagdastirarak dogrudan yatirim
kavramini agiklamigtir. Dunning’e gére uluslararasi Uretim; malkiyete 6zgu,
yerlesime 6zgl ve ic¢sellestirmeye 6zgl avantajlarin bir arada calistigi bir
slirecin sonucudur (OECD, 2002: 168). Eklektik paradigma aslinda firmalarin
uluslararasi olarak iglem gerceklestirmelerinin nedenleri ve dogrudan yatirim,
lisanslama ve ihracat gibi girig turlerinin sentezlenmesidir (Faeth, 2008: 171).

Cokuluslu sirket teorisinde dogrudan yatirnm, cokuluslu sirketlerin
sahip oldugu maulkiyet (ownership), yerlesim (location) ve ic¢sellesme
(internalization) gibi belli avantajlarin tanimlanmasiyla agiklanir (Faeth, 2008:
171).

1. Mulkiyete 6zgu avantajlar; ¢okuluslu sirketlerin Gretim sdreciyle, yerel
firmalara kargi karsilastirmali avantajlarin saglanmasiyla ve patent, teknik
bilgi, yonetim yetenekleri, itibar ile iligkilendiriimektedir (Faeth, 2008: 171).
Kisaca firmanin Uzerinde kontrol sahibi oldugu patent, know how, isglcu
yetenekleri, Gstln dretim teknolojisinin diger sekilleri, piyasa Uzerindeki
kontroller, ticari monopoller, blcek avantajlari ve ydnetim kapasitesi gibi
avantajlardir. Bunlar aslinda firmanin diger firmalarla olan iligkilerinde rekabet
edebilirligini belirlerler (OECD, 2002: 168).

2. Yerlesime 06zglu avantajlar; korumali piyasalara erigim, uygun vergi
islemleri, dislk Uretim ve tagima maliyetleri, disUk risk ve uygun rekabet
yapisini iceren yurtdisinda UGretim motivasyonlaridir (Faeth, 2008: 171).
Dogal kaynaklar, kilttrel ve politik cevre, faktor fiyatlari, tagima maliyetleri ve
kota ve tarife gibi ticari engeller gibi hikimet politikalarini da ihtiva ederler.
Bu sartlar, firmanin Grettiklerini ihrag etmek yerine neden yurtdigi Uretimi
ustlendigini agiklar (OECD, 2002: 168).
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3. icsellestirme; piyasa aksakliklarinin varligindan kaynaklanir ve firmanin
lisans anlagsmalarina angaje olmak konusundaki isteksizligi ile agiklanir.
icsellestirme, tasima maliyetlerinin diistriilmesi, teknoloji taklitinin en aza
indiriimesi, kalite kontroll ve etkin ydnetim sayesinde firmanin itibarinin
korunmasi gibi avantajlar nedeniyle ortaya ¢ikar. Bu varsayimlarin dayanagi,
daha c¢ok arastirma, teknoloji veya pazarlama yodun mallar icin bir
endUstrideki yabanci sahipliginin derecesinin daha da arttinimasinin
gerekliligidir. OLI cercevesi, Ulke, endistri ve firmaya 06zgl yapisal
degdiskenlerle iligkili olabilir (Faeth, 2008: 171).

Dunning 1988 yilinda OLI avantajlarini; Ulkenin, gelismis mi,
gelismekte olan mi, baydk mi kigik mu, endUstrilesmis mi yoksa degil mi;
endastrilerin teknoloji-yogun mu degil mi, yenilikgi mi yoksa olgunlasmis mi,
imalat¢t mi yoksa montajci mi, rekabetci mi yoksa monopolistik mi; firmalarin
bliydk ma kiglk ma, yeni mi eski mi, lider mi takip¢i mi, yenilik Greticisi mi
taklitci mi olup olmadiklarina bakarak ¢esitlendirmistir. Benzer sekilde Caves
1982 yilinda ¢okuluslulasmanin  derecesini, Arge ile pazarlama
harcamalariyla, bilimsel ve teknik elemanlarin sayisiyla, Grin yeniligi ve
karmasikligiyla ve Grlan farkhlastinimasiyla iligkilendirmistir. Dunning’in OLI
gergevesi, Ulkelere, endustrilere, firmalara, farkli dogrudan yatirim tirlerine,
sahiplik, yerlesim ve ic¢sellestirme avantajlarina odaklanilanarak cokuluslu
sirketlerin aktivitelerinin belirleyici faktdrlerinin gesitlendiriimesine olanak
tanimistir. Dogrudan yatirmin tiri, sadece baslangig dogrudan yatiriminin
mi yoksa sUregelen dogrudan yatirnrmin mi olusacagini belirlemektedir.
Dunning 1980 yilinda kaynak arayicisi veya piyasa arayicisi olan yatirimlarin
baslangic yatirnimi yaptiklarini da iddia etmigtir. Kaynak arayicisi yatirimci;
dogal kaynak, fiziki veya beseri sermaye arayicisidir. Piyasa arayicisi
yatinmci; yurtici, komsu veya bdlgesel piyasa arayicisidir. (Faeth, 2008:
171).
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Dunning 1996 yilinda, etkinlik arayicisi ve stratejik varlik arayicisi olan
yatirimcilarin, tipik olarak devam yatirimlari yaptiklarini ortaya koyar. Etkinlik
arayicisi yatirimci; Ozellesmis ekonomilerden yararlanmak igin UGrinin
rasyonellestiriimesi ve 0rln veya suUre¢ Ozellesmesi gibi deger zincirleri
boyunca veya arasinda 6lcek arayicisidir. Stratejik varlik arayicisi yatirimci;
sirketin bir bdlgesel veya klresel stratejisini veya teknoloji, 6érgutsel kapasite
ve piyasalar gibi yaratilan varliklarin yabanci aglarla (network) baglantisini
gelistirmek igin calisir (Faeth, 2008: 172).

OLI gergevesine dair yapilan pek¢ok ampirik ¢calisma sézkonusudur.
Bu caligmalar, hem gelismis hem de gelismekte olan (lkeler Uzerine
gerceklesmistir. Ozet olarak OLI cercevesini test eden ampirik ¢alismalar,
piyasa boyutu ve Ozellikleri, faktor maliyetleri, ulasim maliyetleri, korumacilik
ve rejim tarleri, milkiyet haklari ve endustri ihtilaflarini igeren diger faktérler
ile sahiplige 6zgl avantajlarin bir kombinasyonunu dogrudan yatirimlarin
belirleyicileri olarak bulmuslardir (Faeth, 2008: 172).

Ozet olarak teori, yabanci piyasalardaki rekabet yarisini basariyla
surdurebilmek igin firmanin bilgi, teknoloji, organizasyon, ydnetim ve
pazarlama becerileri konusunda firmaya 6zgU varliklara sahip olunmasi
gerektigini varsaymaktadir. Bu tlr varliklara sahip olan firma, yabanci
piyasalarda kazanacaklari kiralara sahip ¢ikmak icin bagl dretim, joint
venture (ortak girisim), lisanslama, franchising, ydnetim anlagsmasi,
pazarlama anlasmasi ve anahtar teslim (turnkey) anlasmalarini igeren
pekcok yoldan vyararlanabilir. Bunlardan, bagli Uretim ve joint venture,
farklilasan belli diizeylerde 6zkaynaga katilim gerektirmektedir (OECD, 2002:
168).

Blonigen tarafindan 2005 yilinda yapilan ¢aligma ve Faeth tarafindan
2008 yilinda yapilan galismaya goére dogrudan yatinmlarin asagida ele
alinacak kismi denge analizlerine gére ortaya ¢ikmig olan belirleyicilerinden

baska, bir de genel denge analizleriyle ortaya ¢ikarilan belirleyicileri vardir.
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Blonigen, kismi denge analizleriyle asagida tartisilan belirleyicilerin yalnizca
kisa débnemde dogrudan yatirimlar Uzerinde etkisi olan faktérler oldugunu,
uzun doénemli ve dogru belirleyicileri bulabilmek icin ticaret akimlarini
aciklamakta kullanilan literatlre paralel bir literatlr takip edilmesi gerektigini
ifade eder. Ancak dogrudan yatinmlari ve cokuluslu sirket hareketlerini
anlayabilmek ticaret akimlarini anlamaktan daha zordur. Bu konuya iligskin
Markusen (1984) ve Helpman (1984) tarafindan yapilan calismalardan bu
yana genel denge teorisi, ¢okuluslu sirketlerin, neden dogrudan yatirima
yOneldiklerini ele alarak, dogrudan vyatirimlarin gerceklesebilmesi icin
birbirinden ¢ok farkl iki motivasyon oldugunu savunur. Bunlardan biri, ticari
anlasmazlikla kargilagilan piyasalara erisim ki bunun icin yatay dogrudan
yabanci sermaye yatirnimi yapilmasidir. ikincisi ise Uretim siirecinin belli bir
kismi icin disUk Ucrete erisimin saglanmasidir. Bu ikinci motivasyon ise dikey

dogrudan yatirimlari isaret etmektedir (Blonigen, 2005: 393).

Helpman 1984 ve 1985 yillarinda yaptidi calismalarda, cokuluslu
sirketlerin bir denge fenomeni oldugunu agiklamak igin genel denge modelini
yatay olarak farkllasmis mallardaki tekelci rekabetle birlikte kullanmistir.
Faktor fiyatlarinda farklihik ve faktér donanimi farkliliklarinin bloydk olmasi
durumunda, firmalarin yurtdiginda Uretim yapmay! tercih ettiklerini
tartismistir. Asimetrik faktér donanimlariyla birlikte beseri sermayenin bol
oldugu Ulkelerdeki firmalar, merkezi hizmetlerini ve aramallarini ihra¢ ederek
firma ici ticaret yaratmak suretiyle ¢okuluslu sirketlere déntsurler. Faktor
oranlari olarak adlandirilan bu hipotez, cografi olarak parcalanmig Uretime
sahip, dikey olarak batinlesmis firmalarin varlhidini agiklar. Markusen 1984
yilinda dikey uzmanlasmay! hari¢ tutarak, benzer Ulkelerde es zamanl
islemleri olan yatay butinlesmis firmalari agiklamak icin bir genel denge
modeli kullanmistir. Ortak girdi yapisindan dolay! bilgi sermayesi, firma
dizeyinde 6lcek ekonomilerini arttirir. Cokuluslu sirketler, ortak girdileri daha
iyi degerlendirerek teknik etkinliklerini arttirdiklari i¢in yurtici firmalara gore
daha avantajlidir (Faeth, 2009: 175).
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Yukarida aciklanan teoriler disinda da dogrudan yatirm akimlarinin
nedenlerini agiklamaya doénuk olarak kullanilmig, pekcok uluslararasi ticaretle
iliskili model saymak olanakhidir. ilk kez Tinbergen tarafindan 1952 yilinda
kullaniimis olan ¢ekim modeli (gravity model) bunlardan birisidir. Loungani,
Mody, Razin ve Sadka tarafindan 2003 yilinda iki tarafli dogrudan yatirim
akimlari ve portfdy sermaye akimlarinin ¢ekim modeli kullaniimigtir. Bu
modele gore, ilk olarak dogrudan yabanci sermaye akimlarn ile kaynak
dlkenin endustriyel uzmanlasma dizeyi arasinda pozitif bir iliski bulundugu
ortaya konulmustur. ikinci olarak, kaynak (lke ile ev sahibi (ilke arasindaki
iletisim kolayliginin, dogrudan yabanci yatirim akimlarinin miktarini olumlu
etkiledigi sonucuna ulasiimigtir. Son olarak, daha ylksek bor¢ sermaye
oranina sahip dig ticaret firmalarinin oldugu Ulkelerin, daha az dogrudan
yabanci yatinm c¢ektikleri bulunmustur (Razin, 2002: 8-9). Ancak calisma
basligindan ¢ok fazla ayrilmamak adina onlara ayrintili olarak yer

verilmeyecektir.

Bu asamadan sonra ele alinmasi gereken konu c¢okuluslu sirketlerin
yerlesim kararlarini verirken nelerden etkilendikleridir. incelenecek bu
faktorler, dogrudan yatirimlarin makro dizeyli ya da bdlgesel belirleyicileri
olarak ifade edilmektedir ve g¢alismamizda bu faktorler ampirik bulgular
bashginin altinda tartigiimaktadir. Yakin zamanlara dek ¢okuluslu sirketlerin
neden belli bir yere yatirrm yaptiklarina dair gacla bir fikir birligi vardi
(Dunning, 1993) (Aktaran: Blomstrom ve Kokko, 2003: 4). Bu gérise gore
cokuluslu sirketler, ev sahibi Glkedeki glc¢li ekonomik temelleri oldukca cekici
bulmaktadir. Bu ekonomik temelleri gOsteren en 6nemli kavram, piyasa
blyUklGgu olarak ifade edilir. Digerleri, reel gelir dizeyi, ev sahibi Glkedeki
yetenek dulzeyi, altyapinin varhdi, CUretilen Grindn etkin  6zelliklerini
saglayacak diger kaynaklar, politik ve ekonomik istikrar, ticaret politikalari
olarak siralanabilir. Ev sahibi Glkelerin 6zelliklerine dair yapilan bu tdr
siralamalar, burada bahsi gecen dogrudan yatirimcilarin piyasa arayicisi
olduklarini igaret etmektedir. Piyasa arayicisi olan yatirimci, ihracat temelli



59

bir arayis icerisindedir ve ilgisini ceken yerel piyasadan cok, o piyasada

maruz kalacagi goreli Gretim maliyetleridir.

2.1.2.2 Ampirik Bulgular

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin belirleyicilerini agiklamak
Uzere yapillan ampirik c¢aligmalar birbiriyle uyumlu olmayan sonuglar
vermektedir. Bu c¢alismalarin  sonuglarinda dogrudan  yatirimlarin
belirleyicilerinin énem derecesi ve hatta etkileme dogrultulan oldukca
farkidir. Ustelik yapilan bu calismalar (zerinde herhangi bir kontrol
mekanizmasi da bulunmamaktadir. Chakrabarti bu ampirik ¢alismalari tek bir
calismada toplayarak sonuclan arasindaki farkhliklari gdstermektedir.
Chakrabarti'ye gbére dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin potansiyel
belirleyicileri; piyasanin boyutu, isgict maliyetleri, ticaret engelleri, buyime
oranlari, tlkelerin agiklik derecesi, ticari agik, doviz kuru ve vergiler olarak
siralanmaktadir. Chakrabarti’'nin calismasinda yer almadigi halde dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin etkilerini inceleyen diger calismalarda isimleri

gecen farkli belirleyicilere de bu baslik altinda yer verilmigtir.

2.1.2.2.1 Piyasa Boyutu

Piyasa boyutu, genellikle ev sahibi Ulkedeki kisi bagi gayrisafi yurtici
gelir ile temsil edilir ve pekgok calismada dogrudan yabanci sermaye
akimlarinin en 6nemli belirleyicisi olarak kabul edilir. Piyasa boyutu hipotezi,
Olgcek ekonomilerinden yararlaniimasi ve kaynaklarin etkin kullanimi igin
blylk piyasa gerektigini ifade eden ve olduk¢a taraftari bulunan bir
hipotezdir. Piyasa boyutunun, bazi kritik degerlere ulasmasi halinde
dogrudan yatirimlarin artmaya baslayacagini ve gittikge genisleyecegini
kabul eder (Scaperlanda ve Mauer, 1969) (Aktaran: Chakrabarti, 2001: 96).
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Teori, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini ikiye ayirir. Bunlari
piyasa odakli olanlar ve ihracat odakli olanlar seklinde siralar. Piyasa odakl
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari acisindan dogrudan yatirimlarin en
énemli belirleyicisi, ev sahibi Ulkenin biylimesi ve genigligidir. inracat odakli
dogrudan yatinmlarin ise daha c¢ok maliyet rekabeti aradiklar diastnalGr.
Aslinda iki yatirim tipi icinde farkl faktérlerin varoldugu kabul edilir. Gin’in tim
bu 6zelliklere sahip oldugu dusunalir (OECD, 2000: 11).

Piyasa odakli dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin amaci, yerli
piyasaya mal ve hizmet sunumu gerceklestirecek girigsimleri kurmaktir.
Piyasalardan faydalanma amaci tagiyan bu tir dogrudan yabanci sermaye
yatinmlari, ticaret engelleri gibi geleneksel nedenlerin disinda piyasa boyutu,
piyasa buyUkligunin gorinimi ve ev sahibi Glkenin gelisimi gibi yerel
faktorlerden etkilenirler. Daha genis piyasaya, daha hizli blyime oranina ve
daha yuksek gelisim derecesine sahip ev sahibi Ulkeler, milkiyet avantajinin
kullanilabilecegi endustriler icin daha fazla ve daha iyi firsatlar saglarlar.
Bdylece daha fazla piyasa odakli dogrudan yabanci sermaye yatirimi
cekeceklerine dair genel bir kani vardir (OECD, 2000: 11).

Yunanistan ve Turkiye’'nin benzer avantaj veya dezavantajlara sahip,
mallarin diger piyasalara tasinmasindaki kolayliklar ve cografi konum
acisindan benzer iki komsu Ulke olduklari kabul edilir ve bu Ulkeler Gzerine
gerceklestirilen arastirmalar bu Ulkeleri ¢ekici bulan dogrudan yatirimlarin
piyasa odakli oldugunu ileri sdrer. Bu Ulkelere yatirnm yapmakla ilgilenen
yabanci yatirimcilarin amaci, kendi mal ve hizmetlerini bu Glkelerin yurtici

piyasalarina satmaktir (Pantelidis ve Nikolopoulos, 2007: 94-95).

Cin, gerek sahip oldugu nifus, gerekse son dénemlere kadar kapali
bir ekonomiye sahip olmasindan 6tird ¢ok buaydk bir tiketim potansiyeline
sahip oldugu kabul edilen bir Ulkedir. Cin’in kisi basi gayrisafi yurtici hasilasi

hala disUk olmasina ragmen, hizli blyime oranlari, artan satin alma gici ve
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her gecen gln canlihgi artan piyasalari, Gin’i piyasa odakli dogrudan yabanci
sermaye yatirmlarinin gbézbebedi haline getirmistir. Cin’de Gretim
kapasitesindeki hizli artis ve kisi bagi tlketim ve gelirdeki yavas artis
nedeniyle periodik bir doygunluk ortaya cikmigtir. Baska bir deyisle arz
olgusu, pekcok piyasada ortaya cikan talebi asmaktadir. Dezavantajlarin
varligina ragmen GCin, hala yerli ve yabanci yatirmcilar agisindan hizl
genisleyen blylk bir piyasadir (OECD, 2000: 12).

ihracat odakli dogrudan yabanci sermaye yatirimlari icin de yatirm
yapilacak piyasanin boyutu énemlidir. Clnk( daha buytk ekonomiler, élcek
ekonomisinden yararlanma ihtimalini arttirirlar, ayrica daha fazla tagsma (spill-
over) etkisi yaratabilirler (OECD, 2000: 11).

Piyasa boyutu diger belirleyicilerden biraz daha farklidir. Clnki
yapilan ampirik ¢calismalarda tutarli sonug veren tek degiskendir. Bandera ve
White'in 1968 yilinda yedi Avrupa Ulkesi Uzerinde yaptidi ¢alismada, ABD
firmalarinin bu Ulkelere imalatgr dogrudan yatirimlar goéturarken, milli gelir
seviyesinden etkilendiklerini géstermiglerdir. Root ve Ahmed ise 1979 yilinda
yaptiklari ¢alismalarinda, 58 gelismekte olan Ulke verisiyle calismis ve Kisi
basi dodrudan yatirim dizeyi Uzerinde, kisi basi gayrisafi milli hasilanin en
baskin degisken oldugunu bulmuslardir. Nigh, 1985 yilinda yaptidi calismada
dogrudan yatirimlar Uzerinde etkili olan en énemli belirleyicinin, ev sahibi
Ulkedeki kisi basi gayrisafi yurtici hasila oldugunu ifade etmistir (Aktaran:
Chakrabarti, 2001: 98).

Piyasa boyutu kavrami, ampirik c¢aligmalarda ele alinirken bazi
karmasik uygulamalar dikkat c¢ekmektedir. Piyasa boyutunun temel
gOstergesi olarak pekcok calisma kisibasi gayrisafi yurtici hasila kavramini
kullanmayi tercih etmigtir. Ancak bazi ¢alismalarda alternatif bir élcim araci
olarak mutlak gayrisafi yurtici hasila tercih edilmigtir. Oysa mutlak gayrisafi
yurtigi hasila, bir tlkede milli gelir dizeyinden ziyade, Ulke nGfusunu yansitan

bir degiskendir. Baska bir deyigle kisi bagi verilerin kullaniimasi nGfusu fazla
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olan Ulkelerin daha az ¢ekici goériinmesine yol agan bir 6nyargiya neden olur.
Baska bir deyigle burada degerlendirme yapan arastirmacinin, kisibasi
gayrisafi yurtici hasila ve mutlak gayrisafi yurtici hasilanin, piyasa boyutunun
birbirinden ¢ok farkli iki tarafini temsil ettigini unutmamasi gerekir.

Piyasa boyutuna dair ¢alismalarin bazilarinda dikkat ¢eken bir diger
husus, temsilen kullanilan bir diger degiskendir. Bazi calismalar, piyasa
boyutunu Olcen bir parametre olarak kisi basi gayri safi milli hasilayi
kullanmaktadirlar. Bu, yurtici hasiladan daha zayif bir géstergedir. Cink{ bu
kavram, yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren yerel firmalarin Gretimlerini de
kapsar. Bu nedenle cokuluslu sirketler tarafindan gidilen piyasanin daha
blyUk oldugunun algilanmasina neden olur.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin belirleyicilerine dénik olarak
yapilan c¢alismalarin bazilari durum analizidir. Pantelidis ve Nikolopoulos
tarafindan 2007 yilinda yapilan ¢alismada dogrudan yatirim belirleyicileri,
yedi kategori altinda 31 farkh faktorle gdésteriimis ve bunlarin Yunanistan
ekonomisine gelen dogrudan yatirmlar UGzerindeki etkisi arastirilmistir. Bu
kategorilerden birincisi, yerel piyasalara iliskin genel makroekonomik faktorler
olarak belirtilerek alti faktérle aciklanmistir. Bunlardan bir tanesi kisibasina
gayrisafi yurtici hasila iken bir digeri piyasa boyutu olarak ele alinmistir.
Piyasa boyutu 6l¢ullrken ise kisi basi 6zel tiketim harcamalari kullaniimigtir.
Bu Ulkeye gelen dogrudan yatirmlar Gzerinde kisi bagi yurtici hasilanin
etkisinin ylzde ondért, piyasa boyutunun ise ylzde ondokuz etkiye sahip
oldugu ifade edilmistir (Pantelidis ve Nikolopoulos, 2007: 95).

2.1.2.2.2 Biyume Orani

Blyime baghgr da tartismalidir. Blyaime hipotezi, hizli bir bigimde

blylyen bir ekonomide daha yavas, ya da bir bitiin halinde baylimeyen bir
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ekonomiye nazaran kar elde etmek igin daha iyi firsatlar saglanabilecegi ileri
surdalar. Nigh’in bulgularina gére gelismekte olan Ulkelerde blylme ve
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasinda zayif pozitif bir iligki, gelismis
Ulkelerde ise zayif negatif bir iliski vardir (Chakrabarti, 2001: 100-101).
BlyUme literatiriinde, gelismekte olan Ulkelerin, gelismis Ulkelere nazaran
daha hizli buyuyecekleri kabul edilmektedir. Bunun nedeni, potansiyel
gayrisafi yurtici hasila ile fiili gayrisafi yurtici hasila arasindaki iligkidir.
Geligmis Ulkeler, potansiyele cok yakin seyreden bir fiili hasilaya sahip
olduklarindan butyime belli bir noktadan sonra ¢ok daha yavas ve duragan

gerceklesir. Nigh’in bulgusunun nedeni bu olabilir.

2.1.2.2.3 Isgiic Maliyeti

Dogrudan yabanci sermaye yatirmlarinin potansiyel belirleyicileri
arasinda en tartismali olan Ucret degiskenidir. Teorik olarak, c¢okuluslu
sirketlerin yatirim kararlari Uzerinde ucuz iggticinin payinin baskin oldugu
kabul edilir. Ancak g¢alismalarin kigtk bir kisminda bunun tersi sonuglar elde
edilmistir. Bazi ¢alismalarin sonucunda Ucretin ya da ucuz isglcinidn yapilan
dogrudan vyatirimlarla higbir ilgisinin olmadigi yani nétr oldugu ortaya
konmustur. Ucrete dair ilging calismalardan biri Tsai'ye aittir. Modelinde 1983
ve 1986 ddéneminde ucuz iggucutnidn ¢okuluslu sirketler Gzerinde énemli bir
rol oynadigini aralarinda bir bagimhlik iligkisi oldugunu géstermistir. Ancak
1975 ve 1978 yillan arasindaki dénemde aralarindaki iligkinin zayif oldugu ve
iligkisiz olduklari sonucuna ulagsmistir. Wheeler ve Mody aradaki iligkinin
elektronik endustrisinde, énemli ve pozitif oldugunu ancak imalat sanayiinde

iliskinin zayifladigini ortaya koymuslardir (Aktaran: Chakrabarti, 2001: 99).

Cin’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini geken en 6énemli
faktorlerden biri, kuskusuz isglcu, toprak ve dogal kaynaklar gibi, Uretim

faktorleri konusunda sahip oldugu avantajdir. Ev sahibi Glkenin geligim
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seviyesi, genellikle dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini gceken en énemili
belirleyicilerden biri olarak kabul edilir. GUnk{ Ulkenin gelisim seviyesi, yurtici
girisimcilik, egitim seviyesi ve yerel altyapi ile pozitif olarak iligkilidir. Cin,
Ozellikle isglcl acgisindan zengin ve nispeten ortalama Ucretlerin disik
oldugu bir Ulkedir. Ancak 6énemli olan sadece iggucunun varligr degil, ayni
zamanda kalifiye olmasidir. Gin zorunlu egitim konusunda hassas bir llke
oldugundan isglct gb6rece ylksek Kkalitelidir ve buyldk miktarda teknik
personel igerir. Elbette bazi alanlarda yetenekli yonetici, mihendis ve teknik
eleman kithgl da yasanmaktadir. inracat odakli dogrudan yabanci sermaye
yatinmlarinda mutlak Gcretten ¢ok verimlilik ile ayarlanan etkin Gcret orani
belirleyici olarak karsimiza ¢ikmaktadir (OECD, 2000: 12-13).

isglicli, dogrudan yatirnmin belirleyicilerinden biri olarak ele alinirken
yalnizca Ucret duzeyine bakmak yukarida Cin érneginde de belirtildigi Gzere
¢ok dogru olmayacaktir. Yunanistan’a iliskin olarak yapilan calismada da
isglcu ele alinirken maliyetinin yani sira isgicu verimliligi, yetenekli isgtcu
ve isgiicli miktarina bakilmistir. isglicti maliyeti, imalat sanayiindeki bir isgi
icin dolar cinsinden saatlik Ucret olarak ele alinirken iggict verimliligi,
¢ahisanin kisi basi gayrisafi yurtigi hasilanin ne kadarini saatlik tcret olarak

aldigi seklinde bulunmustur (Pantelidis ve Nikolopoulos, 2007: 95).

2.1.2.2.4 Diga Agiklik Oranlari

Ulkelerin disa agikllk oranlari bir diger belirleyici olarak ele
alinmaktadir. Diga aciklik orani, ¢ogunlukla ihracat ve ithalat toplaminin
gayrisafi yurtici hasilaya orani olarak hesaplanmaktadir. Pek¢ok dogrudan
yabancl sermaye yatirimi ticarete konu olan mal sektérine gitmektedir. Bu
durumda Ulkelerin uluslararasi ticarete acgikligi dogrudan yatirimlar Gzerinde

etkili kabul edilir. Yapilan ampirik c¢aligmalarda yine farkli sonuglar elde
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edilmesine karsilik genel kabul agiklik oraninin artmasi halinde dogrudan

yatinmlarin bundan olumlu etkilenecegidir (Chakrabarti, 2001: 99).

Cin, Dogu Asya Yeni Sanayilesen Ulkeleri’nde (the Asian NIEs) kayda
deger bir basan gdsterilmesini saglayan ihracata dénik gelisim stratejisi
olarak adlandirilan stratejiyi benimsemistir. Cin, ihracata dénlk politikalarla
birlikte ekonomik reformlar ve acik kapi (open door) politikalari uygulamis ve
bircok iki tarafl ticaret anlagmalariyla sonuglanan ticareti gelistirecek cabalar
sarfetmigtir. 1990’11 yillarda tarife bariyerlerini azaltan Onemli suregler
gecirilmigtir; 1992 yiinda ylizde 42.9 olan ithalat UGzerindeki
agirliklandinlmamig ortalama tarife bariyerleri, 1996 yilinda ylizde 23.6’ya ve
1997 yilinda ylzde 17.6’'ya indirilmistir. Cin uluslararasi ticareti 6zendirmek
icin de bir tercihli politika seti formile ederek uygulamistir. inrag mallarinin
dretiminde kullanilan aramamullerin gimrik vergilerindeki muafiyetler, Cin’in
ciddi boyutlarda artan dis ticaretinde de 6nemli bir yer tutmaktadir. Ancak
Gin’de hala tarife digi bariyerler ve yénetim uygulamalarini iceren, serbest
ticarete konulan pekcok bariyer mevcuttur. ithal ikame politikalari, kisa
dénemde dogrudan yatirimlarin arttirnimasinda bir fonksiyon Ustlenebilir
ancak ithalattaki artigla yaratilabilecek daha ileri bir rekabet, yUksek
teknolojiye sahip Uretimler ortaya koymak igin mevcut yatirimcilar, yeni ek
yatinmlar yapmak yéniinde harekete gegirebilir (OECD, 2000: 13).

2.1.2.2.5 Doviz Kuru

Dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarinin belirleyicileri arasinda kritik
bir faktor de dOviz kurudur. Parasal alan hipotezine goére bir Glkenin parasi ne
kadar zayifsa yabanci firmanin oraya yatirrm yapma olasihidi o kadar azdir
(Chakrabarti, 2001: 100). Déviz kurunun dogrudan yatirimlar Gzerindeki etkisi
hem Ulkeler arasinda doviz kurunun iki tarafli seviyesine gére hem de doviz

kurundaki oynakliga gére aciklanir. Uzunca bir sire genel kani, déviz kuru
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seviyesindeki degismelerin, bir firmanin yabanci Ulkede yatirrm yapma
kararini degistirmeyeceg@i ydénindeydi. Bir firmanin ana Ulkesinin parasinin
degerlenmesi, yurtdisindaki varlklarin maliyetini azaltacaktir, ayni zamanda
getiri orani ayni kalacak sekilde ana Ulke parasi cinsinden beklenen nominal

getiriyi azaltacaktir (Blonigen, 2005: 385).

Froot ve Stein 1991 yilinda, bir paradaki degerlenmenin firmanin
yapacagl yabanci yatirrmi neden arttirabilecegine dair eksik rekabet
sartlarinda calisan bir sermaye piyasasi senaryosu ortaya koyarlar. Eksik
rekabet sartlarinda c¢alisan bir sermaye piyasasindan kasit, firmanin yatirim
icin kullanacagi sermayenin i¢sel maliyetinin, disardan alinacak olan borgtan
6tard katlanilacak maliyetten daha diasik olmasidir. Boylece paradaki bir
degerlenme, firmanin servetinin artmasini ve kendi paralarinda bir
devalliasyon yasamis olan yabanci bir Glkedeki benzer bir firmaya goére
oldukga disuk maliyetli fonlarla yatinmin gergeklestiriimesini saglamistir. O
halde paranin degerinde meydana gelecek bir azalmanin Ulkeye giren
dogrudan yatirimlari arttiracagina dair bir kanit ortaya konulmaktadir
(Blonigen, 2005: 385).

Blonigen’e gére dbviz kuru seviyesindeki degisiklikler bir diger yolla
daha ev sahibi Ulkeye gelen dogrudan yatirimlari etkileyebilmektedir. Eger
firma tarafindan gerceklestiriien dogrudan yatirm, parasal iglem
gerektirmeden pekcok piyasa arasinda firma icinde transfer edilebilecek
varliklarin edinilmesine motive olduysa déviz kuru degderlenmesi, yabanci
para cinsinden varligin fiyatini disUrecektir. Bir bagka deyisle, Ulke parasinin
deder kaybetmesi bu tir bir erisime sahip olamayacak, yerli firmalara karsi
kirresel piyasalarda iglem yapan yabanci firmalar icin bu tar transfer edilebilir
varliklarin hizh satisina (fire sale) imkan saglayabilecektir. Blonigen bu tezini
Japon firmalari tarafindan, ABD’ye yapilan satin alma ve birlesme dogrudan
yatinmlari Gzerinde test ederek ampirik verilerle desteklemigtir. Yen
karsisinda dolarda meydana gelen bir aginmanin Japon firmalarinin ABD’ye
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yaptiklari dogrudan yatirimlari arttirdigini gézlemlemistir (Blonigen, 2005:
386).

Doviz kurunun dogrudan yatirimlar Gzerindeki etkisini inceleyen baska
calismalar da vardir. Bunlardaki genel kani ise kurdaki kisa donemli
hareketlerin dogrudan yatirimlarin girigini arttirdigr yénindedir. Bir baska
deyisle Froot ve Stein ile Blonigen’in bulgularini destekler niteliktedir.
Bunlarda 6rtik bir varsayim mevcuttur. Buna gére ddviz kurunun dogrudan
yatinmlar Gzerindeki etkisi, déviz kurundaki hareketin boyutu ile orantili ve
simetriktir. Lipsey’in 2001 yilinda yaptigi ¢alismaya gére ABD’nin dogrudan
yatirimlarinin yéneldigi ve finansal kriz tecrlbesini yasayan ¢ bdlgede de
(Latin Amerika 1982, Meksika 1994 ve Dogu Asya 1997) Kriz sirasinda
aldiklari dogrudan vyatirrm akimlari diger sermaye akimlarina nazaran
istikrarlidir. Desai'nin 2004 yilindaki c¢alismasinda ise ABD’nin yabanci
ortakliklari ile yerel firmalarin performanslari kargilastinimis ve yabanci
ortakliklarin kriz dénemlerinde ve devaminda bile, yerel firmalara goére
yatinmlarini, satiglarini ve varliklarini arttirdiklari géralmastir. Bu durum
cokuluslu sirketlerin yerel firmalardan cok daha genis alanlara finansal
yatirnm yapabilme yeteneklerine dayandiriimigtir (Blonigen, 2005: 386).

Bir firmanin yabanci bir piyasaya girig kararini inceleyen
ekonomistlerin cogu bu karar tzerinde doviz kuru dalgalanmasinin bir etkiye
sahip oldugunu kabul ederler. Arastirmacilar, bir Glkenin reel déviz kurunda
meydana gelen bir asinmanin Ulkeyi dogrudan yatirimlar i¢cin daha gekici hale
getirdigini bulmuslardir. Bunun yani sira bir diger kabul, déviz kurundaki
oynakligin hem yurtici yatirnmlari hem de dogrudan yatinmlarin girisi Gzerinde
etkiye sahip olmasidir. Goldberg ve Kolstad’a gére kisa dénem ddéviz kuru
oynakliklari, toplam yatinmlar icerisinde dogrudan yatirimlarin payini arttirir.
Gunka yerli firmalar, yabanci Glkelerdeki dogrudan yatirimlar sayesinde kendi
dretim esnekliklerini arttirmaya calisacaklardir. Goldberg ve Klein 1996
yilinda bazi Guiney Dogu Asya, Japonya ve ABD arasindaki dogrudan yatirim

akimlari ve ticarete odaklanarak, ddviz kuru dalgalanmalarinin sadece
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dogrudan yatinm akimlarini degil, ayni zamanda kaynak ve ev sahibi Ulke
arasindaki ticaret akimlarini da etkiledigini gostermiglerdir. Déviz kurundaki
dalgalanmalarin ticaret akimlari Gzerinde uzun sureli kalici etkilere sahip
olabilmesi mimkuindur. Buna ticaretteki histeresizlik denilmektedir. Dixit 1989
yilinda, bu histeresizligin blyUkliguni etkileyen iki faktérden bahseder.
Bunlar giris maliyetleri ve déviz kuru oynakldi olarak tanimlanmaktadir.
Acikca ticaret ve dogrudan yatirimlardaki histeresizlik olgusu, ydnetimsel
karar alma surecinin bir sonucudur. Yoneticiler siklikla piyasa ortaminin ige
uygun olmasina ragmen, gerceklestirilecek belli bir is konusunda karar
vermek konusunda gecikirler ve bunun sonucunda bir atalet yahut uyusukluk
ortaya c¢ikar. Benzer bir durum dogrudan vyatirnm kararlari alinirken
yasanmaktadir. Firma yatinnm kararini alirken yatirnmin gelecekteki degerinin
belirsizligi ile birlikte yatirrm harcamalarinin batikidi, firmayr yatirnmi
yapmadan 6nce daha c¢ok beklemeye yoénlendirebilir. Baska bir deyisle
firmalar bekle ve gor stratejisini yatirnm planina tercih edebilir (Axarloglou,
2007).

Dogrudan yatirimlarin  Gzerinde ddéviz kurunun makroekonomik
etkilerini agiklayan caligmalar, dogrudan yatirnmi alan Glkenin déviz kuru
asinmasinin yaratacag! olumlu etkiler Gzerine odaklanmiglardir. Ginkd ev
sahibi UOlkede, yatirrm ve Uretim maliyetlerindeki disme, dogrudan
yatinmlarin karlihidini arttiran bir etkendir. Servet etkisi de, reel déviz kurunun
asinmasi nedeniyle dogrudan yatirimlarin artabilmesi sonucu ortaya ¢ikacak
bir bagka kanaldir. D6viz kurundaki asinmadan dolayi yabanci firmanin goreli
serveti artacak ve bdylece firmalar elde ettikleri karlari yabanci bir finansal
piyasada degerlendirerek ev sahibi Ulkede bunlar teminat gbstermek

suretiyle borg alabileceklerdir (Razin, 2002: 3).

Bu konu ile ilgili literatirdeki ¢alismalarin bazilan farkh bir asama
Uzerinedir. Bunlar gelecekteki ddviz kuru hareketleri hakkindaki beklentiler ve
belirsizliklerin dogrudan yatirim kararlarini nasil degistirebildiklerini incelerler.

Cushman 1985 yilinda déviz kuru beklentileri, ticaret baglantilar ve finansal
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islemler arasindaki etkilesimlere bagl olarak uluslararasi yatirimlari
incelemistir. Cushman’in ampirik bulgusu, ana Ulke parasinda meydana
gelecek gercek bir degerlenmenin dogrudan yatirimlari arttiracagi, oysa
doviz kurunun cari oraninin énemli bir etkiye sahip olmayacagi seklindedir.
Bu calismanin ardindan yapilan iki ana c¢alismanin sonuglar tartigsmalidir.
Cunkd her ikisi de ABD’nin dogrudan yatirim verilerine dayandiriimis, ancak

farkl sonuglar vermiglerdir (Blonigen, 2005: 386-387).

2.1.2.2.6 Ticaret Agig1 ve Ticaret Engelleri

Ticaret engellerinin de dogrudan yatinmlar Uzerindeki etkisi
tartismalidir. Tarife engelleri nedeniyle ihracatin zorlagsmasi, ticaret
engellerinden kaginmak icin yabanci yatinmciyr o llkeye yatirnm yapmaya
iter. Buna genellikle tarife asan dogrudan yatirim (tariff- jumping FDI) denir
(Blonigen, 2005: 390). Blonigen’e gbre bu tir dogrudan yatirimlar, daha
ziyade gelismis Ulkelerde kurulmus olan cokuluslu sirketler tarafindan
yapllmaktadir. CUnki dogrudan yatirimlar ciddi maliyetlere neden olurlar ve
pekcok kigUk ihracatci firma bunu finanse edemez veya karli bulmaz.
Ticaretin serbestlesmesi, mallarin serbestce hareket etmesine izin verir, bu
durumda uluslararasi yatirimlarin miktarinin azalmasi beklenir (Mundell,
1957) (Aktaran: Chakrabarti, 2001: 101).

Dogrudan vyatirimlar Uzerinde ticaretin direkt etkisi ¢cogu zaman
g6zardi edilmisgtir. Bunu daha iyi anlayabilmek i¢in dogrudan yatirimlari,
ihracatin bir ikamesi olarak disinmek gerekir. Bir firma sayet ihracat
yapmay! disindrse daha disuk sabit maliyetlere, ancak daha yUksek ticaret
engeli ve tasima degisken maliyetine katlanacaktir. Bir bagh sirket
aracihgiyla ayni piyasalara hizmet vermek isterse blyuk 6lgide ihracattan,
daha disik degisken maliyete ancak daha yUksek sabit maliyete

katlanacaktir. Gokuluslu sirketin Grindne olan yabanci piyasa talebi yeteri
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kadar blyUk bir boyuta ulastiginda bu firmay ihracattan dogrudan yatirrma
giden dogal bir stirece gbturecektir (Blonigen, 2005: 391).

Ticaret acigi, dogrudan sermaye yatirimlarinin édnemli bir belirleyicisi
olarak kabul edilir. Torissi'ye gore ticaret fazlasi, ihracat potansiyeli ile birlikte
saglikh ve dinamik bir ekonominin gdéstergesidir ve bu durum dogrudan
yatirimlari cesaretlendirecektir (Chakrabarti, 2001: 100).

2.1.2.2.7 Vergi Oranlar ve Vergisel Tesvikler

Verginin dogrudan yabanci sermaye yatirimlari Uzerinde yaratacagi
etki, hem uluslararasi iktisatgilar hem de maliyeciler agisindan oldukga
distinmeye deder bir konu bashgdidir. Bu nedenle genis bir literatlire sahip
olmasina ragmen yine ulasilan sonuglar agisindan bir takim celigkiler
barindirmaktadir. Burada onemli olan konu bagligi, 6ncelikle nereye
bakilacagidir. Vergi oranlarina mi, vergilerin cesitlerine mi, ana Ulke ve ev
sahibi Ulkedeki vergi igslemlerine mi, yoksa cifte vergileme sorununa mi, bu
basliklarin her biri ayri ayri ve birlikte dogrudan yatirimlar Gzerinde etkili
olabilirler. Aslinda bu konuya dair en agik sekilde bildigimiz hipotez daha
yuksek vergilerin dogrudan yatirimlar tGzerinde sahip oldugu caydirici etkidir
(Chakrabarti, 2001: 101).

Dogrudan vyatinmlar Gzerine vergilemenin etkisini ele alan ve
literatirde bircok calismanin dayandirildigi ana calisma Hartman’a aittir.
Hartman 1984 ve 1985 yillarinda yaptidi c¢alismalarda ilging sonuclara
ulasmistir. Oncelikle dogrudan yatirmlarin tiirlerine gére vergilemeden
etkilenme derecelerinin farklilagsmasindan bahseder. Dogrudan yatirimlarin
belli tiplerinin vergiye karsi hassas olmadiklari sonucuna ulagir. Hartman'’in
ana bakis acisi, yabanci Ulkedeki bir ortaklik tarafindan elde edilen

kazanclarin, kaynak Ulkede ve ev sahibi Ulkede, ileride yaratilacak yeni
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kazanclar icin yeniden yatirimlarda kullanilip kullaniimadiklarina veya kaynak
Ulkeye dénip dénmeyeceklerine bakilmaksizin vergiye maruz kalacaklaridir.
Bu kazancin, yabanci vergilerden kaginma yolu yoktur. Ancak yeni yatirim
kararlari, ev sahibi Glkeden ¢cikmadan ve bdylece henliz herhangi bir yabanci
vergi tahakkuk ettiriimeden, kaynaktan ortakliga dogru yeni sermaye
transferini digiindirir. Bu durum birgok dnemli etkiye sahiptir. ilk olarak bu
durum, firmalarin yeni dogrudan yatirimlar yaparken, kaynak tlkeden yeni bir
aktarim almadan 6nce yapabildikleri kadarini ellerinde tuttuklari kazanclarla
finanse etmek isteyecekleri anlamina gelir. Ikinci olarak, dogrudan
yatirimlardan elde edilen getirilerin kaynak Glkenin vergi oranlari veya kaynak
dlkenin cifte vergilemeyle basetmek icin uyguladigi yontemlerle degil, sadece
ev sahibi Ulkenin vergi oranlariyla kargilagsmasi gerekecedi anlamina
gelmektedir. Diger yandan yeni sermaye transferi ile gergeklesecek dogrudan
yatirm, hem kaynak ve ev sahibi tlkenin getiri oranlarindan, hem de kaynak
ve ev sahibi Ulkenin vergi oranlarindan potansiyel olarak etkilenecektir.
Hartman sadece ev sahibi Ulkenin vergi ve getiri oranlarina dair veri
toplayabilmigtir. Boylece elde edilen kazanglarla yapilan dogrudan yatirimlar
ve yeni transferle gerceklesen dogrudan yatirnmlari ayri ayri ele almistir. Bir
hipotez olarak eldeki kazanglarla gerceklesen dogrudan yatirimlarin énemli
Olgiide ev sahibi Ulke vergi oranlarindan etkilendigini bulmustur (Blonigen,
2005: 388).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin analizinde vergilemenin
potansiyel etkileri arastirilirken arastirmacilar genellikle 1986 yilinda
ABD’deki vergi reformunun dogrudan vyatirim girisleri Gzerindeki 6nemli
etkilerini aciklayarak baglarlar. Scholes ve Wolfson 1990 yilinda yaptiklari
calismada, dinya capinda bir vergi sistemi altinda calisan cokuluslu
sirketlerin ABD vergi oranlari arttiginda ABD’ye yapacaklari dogrudan
yatinmlarin da blyUk bir olasilikla artacagi hipotezine ulasirlar. Bu hatir
sayllir kavram, kredi sistemiyle birlikte gerceklesenlerin bir sonucudur.
Aslinda dlnya c¢apinda bir vergi sistemi altinda calisan ¢okuluslu sirketlerin

vergi sorumluluklarinda herhangi bir artis gérilmez. Diger yandan ABD’nin
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yerel yatinmcilari ve bdlgesel vergi sistemine tabi olan cokuluslu sirketleri,
ABD’de artan vergi yokimlaligunan tim yakanad tasiyacaklardir. Bu durumda
dinya capinda calisan cokuluslu sirketler avantajli olacak ve daha fazla
yatinm yapacaklardir. Swenson 1994 yilinda ABD’deki vergi reformuyla vergi
oranlar farklilasan endustriler arasinda dogrudan yatirimlardaki degismeleri
inceler ve gercekie daha ylksek ortalama vergi oranlari ile dogrudan
yatinmlarin arttigini bulur. Swenson’un yaptigi ¢alismanin zayif noktasi ise
kendinden &nce yapilan Scholes ve Wolfson sonucudur. Swenson onlarin
hipotezlerini ortalama vergi oranlari agisindan dogrulamasina ragmen efektif
vergi oranlarini kullandiginda hipotezin red edildigi sonucuna ulasmistir.
Auerbach ve Hasset 1993 yilinda yaptiklari calismada ABD’nin dogrudan
yatinm tdrlerini tahmin etmek igin gelistirdikleri bir modelle Scholes ve
Wolfson'in hipotezine kargi kanitlar elde etmistir. Vergi reformunun, dinya
capindaki vergi sistemine tabi cokuluslu sirketlere karsi bdlgesel vergilere
tabi cokuluslu sirketleri tesvik edici olmasi gerektigini ifade etmislerdir.
Modelde bdlgesel vergiye tabi ¢cokuluslu sirketlerin, daha ¢ok satin alma ve
birlesme  seklindeki dogrudan yatirmlara odaklanmalar  gerektigi
gOsterilmistir.  Ancak ABD’deki vergi reformu sonrasinda dogrudan
yatinmlarda meydana gelen bayOdk artiglarin, dinya capindaki vergi
sistemine tabi ¢cokuluslu sirketler tarafindan satin alma ve birlesme seklinde

gerceklestigi gézlenmigtir (Blonigen, 2005: 389).

Ulkeler vergi sistemlerinde, genel kaniya gére degisiklikler
yapmaktadirlar. 1980 ve 1998 yillari arasinda Cin, gelir vergisi muafiyeti ve
azaltilmasi, tiketim maddeleri ve ithal edilen ekipmanlar igin sifir tarife gibi
uygulamalari iceren oldukga genis bir aralikta vergisel tegvikler uygulamigtir.
1994 yilinda hem yerel firmalari, hem de dogrudan yatinm firmalarini
kapsayan bir vergileme sistemi uygulamaya baslamasina ragmen, dogrudan
yatinm firmalari icin bes yillik geri 6deme planini kabul etmis ve tarifenin
uygulanmayacagi alani genisletmistir. Ek olarak, belli sekidrlerde ve
endulstrilerde imtiyazlh anlagmalari onaylamistir. Dogrudan yatirimlarin

gelmesini istedigi hedeflenen ekonomik sektérler ve endustriler; yani tarim,
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kaynak isletme, altyapi, ihracat odakl ve yiksek teknolojili endustriler, tesvik
edilmistir (OECD, 2000: 15).

Kazanilan kérlarin yeniden yatiriimasini tesvik etmek igin dogrudan
yatinm firmalarina en az bes yillik olarak karlarini Gin’de yeniden yatirrma
donustirmeleri halinde vergilerinin yizde kirkinin gelir payi olarak geri
O6denecegini teklif etmistir. Karlar, ylksek teknolojili ve ihracat odakli
girisimlere yeniden vyatirilirsa yabanci yatirimcilar tam bir geri 6deme de
alabileceklerdir. Cin’de yatirrm yapan pekcok yabanci sirket, blylime ve
genisleme icin karlarin yeniden yatirrma dénismesini gerektiren bu stratejik
plani benimsemistir (OECD, 2000: 15).

Yunanistan icin yapilan calismada ise vergi ve tesvik kavramlari ayni
baslik altinda ele alinmisg ve altinda alti faktére yer verilmistir. Bunlar; kara
uygulanan ortalama kurumlar vergisi orani, toplam kurumlar vergisi, toplam
dolayl vergi hasilati, uluslararasi ticaretten alinan vergiler, toplam kisisel gelir
vergisi ve yatirm tegvikleridir. Bunlar arasinda Yunanistan’a gelen dogrudan
yatirimlar Gzerinde en etkili olanlarinin ortalama kurumlar vergisi orani ve
yatinm tegvikleri oldugu sonucuna ulagiimistir (Pantelidis ve Nikolopoulos,
2007: 95).

Burada ele alinan klasik dogrudan yabanci sermaye yatirimi
belirleyicilerinin yani sira, giinimizde hala cok fazla dikkat cekmeyen bazi
unsurlarin da Gizerinde durmak gerekir. Ornegin yatirm tesvikleri, dogrudan
yatinm kararlari Uzerinde nispeten az bir etkiye sahiptir. Ancak bu gérus,
yakin zamanlarda degismeye baslamistir. Dinyada yatirim tesviklerinin
artmasi, bunun gdéstergelerinden biri olarak kabul edilmektedir. Gelismis
Ulkelerde bu tesvikler direkt yapilan finansal yardimlar seklinde kargimiza
clkmaktadir. Elbette gelismekie olan Ulkelerden kit kaynaklariyla bunu
yapmasi beklenmez, ama onlar da mali tegviklerde bulunabilirler, 6zellikle de
vergiler araciligiyla. Aslinda burada tartisilan konuda kanitlar 6ne sturmek

oldukca zordur. CUnku ne (lkelere yapilan dogrudan vyatirimlarin, ne
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derecede tesviklerden etkilenerek giris yaptiklar, ne de direkt yapilan
finansal bir tesvik ile vergi yoluyla gerceklesen tesviklerin farkliliklarinin
dogrudan yatirim akimlari Gzerinde yaratacagi etkileri géstermek mamkindur
(Quere, Coupet ve Mayer, 2007: 765). Dogrudan yatirimlara yapilan bu
tesviklerin Ozellikle yegil alan yatirimlarina, yani yepyeni yatirimlara veriliyor
olmasi da bir diger ilgi ceken konudur. Tabi Ulkelerin bununla ilgili olarak
katlanacaklari maliyetler de unutulmamalidir (Blomstrém ve Kokko, 2003: 5-
6). Bu da ev sahibi Ulkeye etkiler konusunda ele alinmasi gereken bir baska
basliktir. Yukaridaki aciklamalar gunimizde dogrudan yatirimlar igin

kiresellesmeden cok bdlgesellesmenin 6nem kazandigini ifade etmektedir.

2.1.2.2.8 Kurumsallagma ve Altyapi

Chakrabarti’'nin  ampirik bulgulari  bir araya topladigi literatar
calismasinda tartigsilmayan Onemli faktérlerden biri, kurumsallagmadir.
Kurumsallagma, bir toplum Gyesi insanlarin, daha etkin ekonomik aktiviteler
saglayabilmek icin nasil koordine ve organize olduklarini gdsterir (Turner,
2000) (Aktaran: Cheng ve Mittelhammer, 2008: 865). Genellikle “toplumdaki
oyunun kurallan” olarak tanimlanir. Toplumdaki insanlarin kararlari ve
secimleri sonucunda yaratilan ¢cevredir (North, 1990: 3) (Aktaran: Cheng ve
Mittelhammer, 2008: 865). Kurumsallagsmanin kalitesi, 6zellikle az gelismis
tlkeler igin dogrudan yatirim aktivitelerinin énemili bir belirleyicisidir. ik olarak
varliklarin ~ zayif yasal korumasi, firmalarin  yatinm varliklarinin
kamulastiriimasi olasihdini arttirmaktadir. Kurumsallagsma kalitesinin disik
olmasi, piyasada is yapmanin maliyetini artirarak dogrudan yatirm
aktivitelerini azaltacaktir. Sonucta kétl kurumsallasma, zayif altyapiya neden
olacaktir ve piyasada beklenen karlihdi ve dogrudan yatirimlari digirecektir
(Blonigen, 2005: 390). Kurumsallasma kalitesinin, dogrudan yatirimlarin

cekilmesinde neden bir sorun tegkil edecedi hususunda bircok neden vardir.
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Bunlardan birincisi, bliydme literatirinin sonuglarina odaklanir ve yénetim
altyapisinin iyi olmasi durumunda verimlilik beklentisi arttinlarak yabanci
yatinmcilarin gekilebilecegine isaret eder. ikinci neden, kurumsallasmanin
kot olmasi halinde dogrudan yatirimlar agisindan ek bir maliyete maruz
kalinabilecegidir. Uglincli neden, yiiksek sabit veya batik maliyetler nedeniyle
dogrudan vyatirimlar, hikimet etkinliginin  koti olmasi, ani politika
degisiklikleri, yasal sistem ve miulkiyet haklarina dair kétl uygulamalar ve
rigvetten kaynaklanan belirsizligi de kapsayan belirsizligin herhangi bir

sekline karsi savunmasiz olduklaridir (Quere, Coupet ve Mayer, 2007: 765).

Kurumsallasmanin  dogrudan  yatinmlar  GOzerindeki  etkisinin
blyUkliguna tahmin etmek zor olmasina ragmen, bu basit hipotez tartigmali
degildir. GUnkl kurumsallasmanin kesin élgimleri yoktur. Bu konuda Ulkeler
arasindaki karsilastirlabilirlik  sorgulanmalidir.  Ayrica kurumsallagsma,
oldukga kalici bir kavramdir yani Glke i¢inde zamanla gerceklesecek ufak bilgi
degisimleri olmasi muhtemeldir. Calismalardaki ve dogal deneylerdeki
sonuglar, genellikle dogrudan yatirmlar ile koétd kurumsal yapilanma
arasinda negatif bir korelasyon oldugunu goéstermektedir (Blonigen, 2005:
390). Ayrica kisibasi gayrisafi yurtici hasila, dogrudan vyatirimlarin bir
surtcisd olarak gérinmektedir. Eger blyume literatiri dogruysa kisibagsi
gayrisafi hasila ve kurumsallasma arasinda pozitif bir iliski vardir. O halde
dogrudan yatinnm ve kurumsallasma arasindaki pozitif iligki, kisibagi gayrisafi
yurtici hasila tzerinde kurumsallasmanin etkisinden kaynaklanabilir (Quere,
Coupet ve Mayer, 2007: 765).

Pekcok calisma, kurumsallasma konusundaki etkinsizligin, hem
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina, hem de yurtici yatinmlara zararh
olacagini varsaymaktadir. Bu konudaki ilk ¢calismalar, artan kurumsallasma
etkinsizliginin, gelen dogrudan yatinmlari azaltacagini bulmustur. Dogrudan
yabanci yatirimlar ve kurumsallasma etkinsizligi arasindaki negatif iligki
Uzerine kurulan daha sonraki calismalar ise, ev sahibi Glkedeki

kurumsallagsma etkinsizligine karsi dogrudan yabanci yatirimlarin yurtigi
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yatinmlardan daha hassas oldugunu bulmustur (Aizenman ve Spiegel, 2006:
683-684).

Chakrabarti’'nin caligmasinin aksine Pantelidis ve Nikolopoulos
tarafindan yapilan calismada politik cerceve ve kamu ydnetimi, ulasim ve
iletisim altyapisi, enerji maliyeti ve tlketimi, arastirma gelistirme harcamalari
da dogrudan yatirimlarin birincil belirleyicileri olarak ele alinarak
arastirilmistir. Ozellikle politik cerceve ve kamu ydnetiminin, dogrudan
yatinmlar Gzerinde ¢ok gucli bir etkiye sahip oldugu bulunmustur. Toplamda
dogrudan yatinmlar Gzerindeki etkisi ylzde yirmibes olarak hesaplanmistir.
Ancak bu calismanin tek Ulkeye 6zgl olarak yapildigi ve bu durumun o
Ulkeye 6zgl 6zel bir sonu¢ oldugu unutulmamalidir. Yunanistan agisindan
yabanci yatirimciyl caydiran ana faktorler olarak, yetersiz kamu ydnetimi,
yetersiz yasal duzenlemeler, yiksek vergileme, énemli yatirim tesviklerinin
eksikligi, yetersiz altyapi ve genel makroekonomik kosullar sayiimaktadir
(Pantelidis ve Nikolopoulos, 2007: 98-99).

Kambiyo kanunlarinin liberalizasyonu, bulydk ©élcide sermaye
hareketlerinin serbestlesmesini icererek ve c¢cok uluslu aktivitelerde ve
dogrudan yatinmlarda keskin artiglar yaratarak, 1980’li yillarin ortalar ve
sonlarinda gerceklesmistir.  Dolayisiyla kurum kazanglarina yonelik
uluslarararasi vergi rekabeti igin de kosullar yaratilmigtir. Bu siregten sonra
Ulkelere giren dogrudan yatirim akimlari, yirmi yilik bir period dahilinde
incelenmis ve artis oldugu kaydedilmistir. Dogrudan yatirmlar ve kurumlar
vergisi orani belirleyicilerinin esanh olarak tahmin edilecegi modelleme
yapilmigtir. Vergi oranlari Gzerinde 6zellikle Glkelerin aciklik derecelerinin
belirleyici oldugu belirtiimistir. Dogrudan yatinmlar Uzerinde Ulkelerdeki
ekonomik ve politik oynakliklarinin etkisine bakilmig ve bu siregte bu
oynakliklarin etkilerini yok etmek icin Ulkelerin vergilerini nasil yonettikleri
g6zlenmistir. Ekonomik oynaklik kavrami, gayrisafi yurtigi hasilanin blytime
orani, reel faiz oranlari ve nominal ddéviz kurunun oynakliklari ile

hesaplanmistir. Bir bagka deyisle bizim yukarida tek tek ele aldigimiz
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bdlgesel belirleyicilerin etkileri birlikte gbzlenmigtir. Politik oynaklik kavrami
ise iki ayr terimi icerir. Bunlardan birincisi, hikimet istikrarsizliklari;
varsayllan doénem icerisinde hukimetlerin dedisme sikligi ve beraberinde
yarattigi degismelerdir. Degisen hikimet kompozisyonu, Ulkede uygulanan
politikalari ve wuygulanacak politikalarin tahmin edilebilirligini ne kadar
etkiliyor? sorusunun cevabi aranir. ikinci olarak ise, 6zel miilkiyet haklarinin
korunmasi dolayisiyla kamulastirma ihtimali, oynakligin belirlenmesinde
kullaniimaktadir.  Ampirik  ¢alismalar, Ulkedeki oynakhdin, yatirm
zamanlamasi Uzerinde olumsuz etki yarattigini géstermistir. Bu caydirici etki,
zorunlu olarak riskten hoslanmamaya bagli degildir. CUnkli koéti haber
prensibi (Bad News Principle- BNP) denilen bu durum iyi haberlerden
bagimsiz olarak koétl haberlerin ciddiyetine veya olasiliklarina bagli olarak
ortaya cikar. Aslinda ko6t haberler kétllesirken ve iyi haberler iyilesirken
oynaklikta bir artis meydana gelecektir. Bu durumun sonucunda iyi haberler,
durumda herhangi bir degisme yaratmazken, artan oynaklik nedeniyle
Ustlenilen dogrudan yatirimlar igin 6ngdérilmis olan esik kar degeri de
artacaktir. Bdylece artan oynaklik, dogrudan vyatirimlarin zamanini
geciktirecektir. Ampirik calisma sonuglariyla, belirsizlik ve dogrudan yatirimlar
arasinda ters yonla bir iliski oldugu ortaya konulmustur. Hatta daha ileri
gidilerek, belirsizligin arz cephesine mi, yoksa talep cephesine mi ait
olduguna ve dogrudan yatirim ttrleri Gzerindeki etkilerine ayri ayri bakilmisgtir
(Ghinamo, Panteghini ve Revelli, 2009).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda, vyatirrm yeri secimi
yapilirken fiziksel, finansal ve teknolojik altyapinin mevcudiyeti de bir
belirleyici olmaktadir. Ulkenin sahip oldugu alanin biyikligine gére
ayarlanan daha fazla havayolu, demiryolu ve su yolu, Ulkeye daha fazla
dogrudan yatirim girisini saglayacaktir. Bir diger énemli degisken iletigsim
hizmetleridir. iletisim hizmetlerinin  yiiksek bir diizeyde saglanmasi,
zamandan tasarruf saglamasinin yani sira bilgi edinme ve iletisim
maliyetlerini digurir ve bodylece yapilan igi kolaylastirir. Yapilan ampirik

arastirmalar altyapi! agisindan gelismis olan alanlarin daha fazla dogrudan
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yatirrm c¢ektiklerini gbstermektedir. Ayni sonucu teknolojik altyapi igin
sOylemek mimkindur (OECD, 2000: 13).

Bunlar disinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlari Gzerinde ikincil
6neme sahip oldugu dastntlen ve stpheli olarak yaklasilan bazi dediskenler
mevcuttur. Ev sahibi Ulkenin enflasyon orani, bitce acigi, yurtigi yatinmiar,
dis borglar, hikimetlerin tiketim harcamalar ve politik istikrar bunlar
arasinda yer almaktadir.

2.1.2.2.9 Arastirma Gelistirme Harcamalari

Kuemmerle, arastirma gelistirme odakl gerceklesen dogrudan
yatirimlarin yeni bir fenomen olmadigini ifade eder ve 1930’lu yillarda bile en
blaydk Avrupa ve ABD firmalarinin yurtdisi yatirimlarinin yizde yedisinin
arastirma gelistirme Uzerine oldugunu vurgular. Cok uluslulagsma ya da
uluslararasilasmaya cabalayan bir firmanin sahip oldugu yenilikleri belli bir
yerle sinirh tutmasi kardan c¢ok zarara neden olacaktir (Rugman, 2005)
(Aktaran: Casson, 2007: 321). Buna es deger kabul edilen bir diger goris,
global yeniliklerin, yerel yeniliklerden cok daha karli oldugu ydénindedir.
Dunning’e gbére dogrudan yatirimlarin gerceklesebilmesi icin dncelikle bir
firmanin, yabanci llkedeki talebi karsilayabilecek kapasiteye sahip oldugunu
farketmesi gerekir. Firma bundan sonra yabanci Ulkeye bir bagl sirket
kurmak veya sadece ekonomik baglanti kurmak konusunda bir kararla karsi
karsiya kalir. iste bu asamada pekgok arastirmaci, firmanin varolan
kapasitesini kullanabilmek igin arastirma gelistirmeye yapilacak dogrudan
yatirimlarin 6neminden bahseder. Yerel talep artarken, yerel arastirma ve
gelistirme kolayliklari, varolan UGrinin vyerel ihtiyagclara uyarlanmasina
yardimci olmak acisindan kullanighdir. Yakin zamanlarda arastirmacilar,
arastirma gelistirme aktivitelerinin dogrudan yatirimlar i¢cin énemli bir strtcu
oldugunu ifade ederek firmanin ihtiyag duydugu bilgi tabanini saglamak icin

dogrudan yatirimlarini buna goére yoénlendireceklerini belirtirler. Belli milletler
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ve belli bolgeler, arastirma gelistirme kolayliklari agisindan bir yerlesim
avantaji saglayabilirler. CUnkl varolan verimli arastirma gelistirme
organizasyonlari vardir ve bunlardan herhangi bir tasma olma potansiyeli
mevcuttur. Bunlar Universiteler, kamusal fonla ¢alisan arastirma enstitlleri ve
yenilikgi rakiplerdir (Kuemmerle, 1999: 2-3). ABD’nin dinyada en fazla

dogrudan yatirim alan tlke olmasinin nedeni bu olabilir.

Aslinda tim bu bulgularin sonucunda, dogrudan yatirimlarin
belirleyicilerinin, gerek zaman icerisinde degisen Ulke ve firma sartlarina
gerekse, dogrudan yatirmin gergeklestigi endustriye go6re farkli tepkiler
verdiklerini sdyleyebiliriz. Bir bagka deyigle, dogrudan sermaye yatirimlarinin
belirleyicisi, zamana, mekana ve sartlara gore farklidir demek dogru bir yargi

olacaktir.

2.1.3 Gelismekte Olan Ulkeler ve Gecis Ekonomileri icin Belirleyiciler

Bir 6nceki baslikta topluca ele alinan dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin bolgesel belirleyicileri meselesi, bu baglik altinda sadece
gelismekte olan ve gecis ekonomileri diye tabir ettigimiz Merkez ve Dogu
Avrupa Ulkelerine 06zgl vyapillan ampirik ¢alisma sonuglarina gore

irdelenecektir.

Carstensen ve Toubal 2004 yilinda yaptiklar ¢alismada, Merkez ve
Dogu Avrupa ulkelerine gerceklesen dogrudan yatirim akimlari Gzerinde hem
gecise 6zgu faktorlerin, hem de geleneksel belirleyicilerin 6nemli role sahip

oldugunu gbéstermislerdir (Pantelidis ve Nikolopoulos, 2007: 92).

Frenkel, Funke ve Stadtmann 2004 yilinda yaptiklar ¢calismada gecis
ekonomileri i¢cin dogrudan yatirimlarin belirleyicilerini ortaya koymuslardir.
Calismada dogrudan yabanci sermaye akimlari U(zerinde &nemli rol

oynayabilecek, hem ev sahibi Ulke, hem de ana ulke faktérleri arastiriimisgtir.
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Sonugta her iki tlke, 6zelliklerinin ve aralarindaki uzakhgin dogrudan yatirim
akimlari tGzerinde etkili oldugu bulunmustur. Ev sahibi tlke acisindan énemili
cekici faktorler, gayrisafi yurtigi hasila blylime oranlari, riskin boyutu, piyasa
blydkligu ve uzaklik olarak sayilmistir (Cevis ve Camurdan, 2009: 214).

Bevan ve Estrin tarafindan 2004 yilinda yapilan ¢alismada, gelismis
Bati Ulkeleri ile gecis ekonomileri arasindaki dogrudan yatirimlar
incelenmistir. Kaynak Ulke ve ev sahibi Ulke 6zellikleri tanimlanarak bunun
gOstergesi olarak, gayrisafi yurtici hasila, girdi maliyetleri, cografi yakinlik,
kurumsallagma ve politik istikrar ve Ulke riski gibi yasal faktorler kullaniimistir.
Buna gbre birim isgicl maliyetleri, ev sahibi ve kaynak Ulkenin boyutu ve
yakinliklari, dogrudan yatirimlarin belirleyicileridir. Bu ¢alismanin sonuglarina
gore Ulke riski, 6nemli bir faktor degildir. Ayrica gecis ekonomilerinin dig
dinyaya acllmasiyla birlikte gerceklesen sistematik reformlar dogrudan
yatirimlari ¢eken kritik bir faktdér olarak ortaya konulmustur (Cevis ve
Gamurdan, 2009: 214).

Nonnemberg ve Mendonga’da 2004 yilinda gelismekte olan Ulkelerde
dogrudan yatirrm belirleyicilerini arastirmiglardir. Dogrudan yatirimin
belirleyicileri olarak egitim orani, ekonominin agiklik derecesi, risk, ayrica
enflasyon, bdylme orani ve hisse senedi piyasa performansi gibi
makroekonomik performansla ilgili degiskenleri bulmuslardir (Cevis ve
Gamurdan, 2009: 215).

Uygur 2005 yilinda yaptigr “Dogrudan Yabanci Yatirimlari Beklerken
(Waiting for FDI)” adli caligsmasinda 1992 ve 2004 yillar1 arasinda Turkiye igin
dogrudan yatirimlarin énemini ve belirleyicilerini arastirmistir. Bunun igin
enflasyon orani, reel faiz orani, yatirrm ortami, ihracat orani, buyime orani
ve bitce acigi oranini kullanmistir. Sonucgta Tulrkiye'ye yénelen dogrudan
yatinnmlarin ana belirleyicilerinin Hazine tarafindan acgiklanan reel faiz oranlari
ve konsolide biltce dengesi oldugunu bulmustur (Cevis ve Camurdan, 2009:
215).
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Mercereau 2005 yilinda Asya’ya ybénelen dogrudan yatirim akimlarinin
belirleyicilerini ve Cin’in disa aciimasiyla dogrudan yatirimlar Gizerinde olusan
etkileri incelemis ve GCin’in diger Ulkelere yénelen dogrudan yatirmlar
Uzerinde cok fazla etkiye sahip olmadigini bunlari belli ekonomik temellerin

etkiledigini bulmustur (Cevis ve Camurdan, 2009: 215).

Resmini tarafindan 2000 yilinda yapilan “Merkez ve Dogu Avrupa
Ulkeleri’nde DYY’larin Belirleyicileri (The Determinants of FDI in the CEECs)”
adli galismada da, gecis ekonomileri icin dogrudan yatirimlarin belirleyicileri
arastinlmigtir. Ancak bunu yaparken yabanci yatirimcilarin boyutuna ve
onlarin stratejik hedeflerine odaklanilmigtir. Blylk cokuluslu sirketlerin bilim
temelli ve Olgek ekonomisini yogun olarak kullanan sektorlerde kigik ve orta
Olgekli isletmelerle bir arada olmalarina ragmen daha baskin olduklari
vurgulanmigtir. Resmini, 6ncelikle yabanci yerlesim yeri sec¢iminde cografi
yakinlik ve kultirel yakinligin rol oynayabilecedine odaklanmistir. Bunun
Ozellikle kigik ve orta olcekli isletmelerin gereksinimleri nedeniyle surpriz
olmadigini ifade etmistir. Bu firmalarin, kaynak temellerine yakin olan ve
glclh tarihsel iligkileri bulunan daha az kdltir ve dil engeli yagsayacaklari
Ulkeleri, yatirnm igin tercih ettiklerini belirtmis ve bunun nedenini de yabanci
piyasaya giris maliyetlerini minimize etmek igin yaptiklarini sdylemistir
(Resmini, 2000: 673).

Gegis ekonomilerine dogrudan yatirim girigleri, geleneksel sektérler ve
Olgek yogunluguna sahip sektérlerdeki az miktarda gorilmeye deger parca
diginda, 1990 yilinda baglamistir. Ancak ilk UG¢ yil imalat sanayiine yapilan
yatinmlarin blyime orani, azalarak artmigtir. Ayrica 1995 ve 1997 yillan
arasinda farkh sektorlerdeki buylme oranlari yakinlagma egilimine girmigtir.
Bu durum Ozellestirmeyle ilgili yatirnm olanaklarinin tikenmesinden ve
kismen de beklentilerinin azalmasindan kaynaklanmaktadir. Cilnkil piyasa
ekonomisine gegis sUrecinden etkilenecek baglangic maliyet-faktor

avantajlari sirekli degildir. imalat sektoriine ydnelen dogrudan yatirimlarin
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blylme hizindaki yavaglama, ayni zamanda iletisim, yollar ve kamusal
hizmetlere ybnelen blUylk miktarda akimlar nedeniyle, hizmet sekt6rine
gelen yatinmlardaki artisin bir sonucudur. CUnkiu imalat sanayiindeki
Ozellestirmeler 1990’ yillarin  basinda gerceklesmis, ancak kamusal
hizmetler ve hizmet sektérine yobnelik 6zellestirmeler, 1995 ve 1996

yillarinda baglamistir (Resmini, 2000).

Resmini’'ye gbre imalat sanayiine giren dogrudan yatirimlar konusunda
birka¢ noktaya odaklanmak gereklidir. YUksek teknolojiye sahip sektorler ve
Olcek ekonomilerini yodun olarak kullanan sektdrlere giren dogrudan
yatinmlar gecis slrecinde daha basarih olan Ulkelere kanalize olmustur.
Ancak uzmanlasmis Uretici sektdri ve geleneksel sektbdrlere gelen dogrudan
yatirimlar ise bdlgenin tamamina dagilmistir. Bati Avrupa Ulkelerine en yakin
olan Ulkeler, dogrudan yatirnmlari ¢ekmek konusunda daha basarili
olmuslardir. Dogrudan yatirimlarin gegis sireci ve 6zellestirmeyle guclu bagi
bulunmaktadir (Resmini, 2000).

Resmini, yaptigi ampirik calismada piyasa boyutu, yakinlk, isgtcu
maliyetleri, gegis slreci, agiklik derecesi ve imalat sanayii blydkligunu test
etmistir. Piyasa boyutunu test ederken, kisi bagi gayrisafi yurtigi hasilay ve
nifusu gercek talebin ve mutlak piyasa boyutunun gdéstergesi olarak
kullanmis ve her ikisi icin de pozitif etki bulmustur. Yakinlik icin Bati ve Dogu
Avrupa Ulkeleri arasindaki uzakliklari hesaplamig ve agiklayici bir degisken
olarak kullanmigtir. Sonugta negatif iliski bulmus ve en yakin Ulkelerin en ¢ok
dogrudan yatirrm cekenler oldugunu séylemistir. isgiicti maliyetlerine ise,
Ozellikle geleneksel sektorlere yonelen dogrudan yatirimlarin olumlu tepki
verecegini ortaya koymustur. Bati ve Dodu arasindaki Ucret farkliliklari
geleneksel sektorler icin daha fazla énem arz etmektedir. Gegis slreci ise
dogrudan vyatinmlar Uzerindeki risk algilamasini etkiler. Saydam yasal
dizenlemelerle Dbirlikte politik ve makroekonomik istikrar goérinima,
potansiyel yatinmcilar agisindan hem karlarin geri déntis hem de yabanci

mulkiyet edinme agisindan 6nem tagimaktadir. Piyasa ekonomisine gecis
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sureci, yurtici piyasay! yatirirmcilar agisindan daha cazip hale getirmektedir.
Acgiklik derecesi yatinmcilari olumlu etkileyen bir faktérdir. Yabanci
yatirmcilar liberal ticaret rejimine sahip Ulkeleri tercih etmektedirler. imalat
sektdrindn boydkligu, dogrudan yatirimlar agisindan endustriyel gelenek
(industrial tradition) geregi 6énemlidir. Clnk( imalat sektérinin genisligi, o
Ulkede ag olanaklarinin ve yetenekli igsglcunin varligina isarettir. Buna
toplulasmis ekonomiler (agglomeration economies) de denilmektedir. Eger
eskiden devletin sahip oldugu girisimler, daha etkin caligan firmalarin
varlhiginin gdstergesiyse, dogrudan yatirimlar agisindan cazip olabilirler
(Resmini, 2000).

Resmini calismasinda 10 tane Merkez ve Dogu Avrupa Ulkesinde
dogrudan yatirimlarin belirleyicilerini arastirmisg ve bu on llkeden 6zellikle G¢
tanesinin ¢ok basarh oldugunu ortaya koymustur. Calismaya konu olan
Ulkeler; Bulgaristan, Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan,
Litvanya, Polonya, Romanya, Slovenya ve Slovak Cumhuriyeti'dir. Bunlar
arasinda dogrudan yatinmlari ¢cekmek konusunda en basarili olanlar; Cek
Cumhuriyeti, Macaristan ve Polonya’dir. Bu Ulkeler, aslinda ¢ekilmesi zor
olan sermaye-yogun dogrudan yatirimlari almaktadirlar ve bu konudaki en
o6nemli belirleyicileri de yapisal reformlarin hizi ve izledigi yol olmustur
(Resmini, 2000).

Berkoz ve Turk tarafindan 2009 yilinda yapilan bir calisma da
dogrudan  yatirrm  firmalarinin  Torkiye’deki  yerlesim  tercihlerini
incelemektedir. Bu calisma, dogrudan yatirimlar, 6zellikle gelismekte olan
Ulkeler igin gelisim motoru kabul edildiklerinden, dogrudan yabanci yatirim
belirleyicilerine dair literatir taramasi yapmis ve dogrudan yabanci
yatirimlarin Glkelerde kanalize olduklari belli yerlesim merkezleri nedeniyle
ulke ici dagihm ve qittikleri sehirlerdeki dagilim UGzerinde vyarattiklari
dengesizliklere odaklanmistir.  Yabanci yatinm firmalarinin  tercihleri
Uzerindeki en 6nemli faktorler, Olgek ekonomileri agisindan girdiye elverigli

erisim, ylksek kaliteli girdinin varlidi ve distuk maliyetli girdinin varhgi, isgtcu
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ile ilgili olarak kaliteli personelin varhigi, piyasa faktorleri agisindan piyasaya
hizli erigsim, yeni piyasalarin potansiyeli ve tilketicilere yakinlk, altyapi
faktOrleri agisindan iletisim aginin kalitesi, iletisim aginin varhgi, gelismis
otoyol aglarina erisim ve makul tasima maliyetleri, altyapi olanaklarinin
varligi, iyi cevre sartlari ve gerceklestirilecek ise uygun kurulus yerinin
bulunmasi igin firsatlar, segilen alanin 6zellikleriyle ilgili en dnemli faktorlerdir.
Ulusal duzeyde Turkiye’nin ekonomik ve politik istikrari da, dogrudan
yatirimlar Gzerinde belirleyici bir rol oynayacaktir. Hatta ev sahibi Ulkede
dogrudan yatirim aktivitesinin nedenleri dastinaldiginde ev sahibi Ulkedeki
baris ve guvenlik ortamini ve ev sahibi llke ve kaynak Ulke arasindaki daha

onceki ticari iligkilerini de hesaba katmak gerekir (Berkoz ve Turk, 2009).

Ozag 1994 yilinda yaptigi calismada Tirkiye'ye gelen dogrudan
yabanci sermaye vyatirimlarinin belirleyicilerini acgiklamaya calismistir.
Dogrudan yabanci sermaye vyatinmlarini acgiklayan degiskenler olarak,
yatirim, ihracat tegvikleri, ithalat liberalizasyonu, isgict maliyeti, reel déviz
kuru ve GSMH’y! kullanmistir. Sonugta GSMH artisi ve tesviklerin, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlar tGzerinde en c¢ok etkili olan degiskenler oldugunu
bulmustur (Kar ve Taths6z, 2008: 7).

Terzi ve Glnaydin 1997 vyiinda yaptiklari ampirik c¢alismada
GSMH’daki %1’lik bir artisin dogrudan yatirimlari, %1.765 birim arttirdigi

sonucuna ulagsmiglardir (Kar ve Tatlis6z, 2008: 7).

Kar ve Tatlis6z, 2008 yilinda yaptiklari ¢alismada, sekiz agiklayici
degisken kullanarak Turkiye'ye yonelen dogrudan yabanci yatirmlarin
belirleyicilerini  bulmaya calismislardir. Dogrudan yabanci sermaye
yatinmlarinin belirlenmesinde iki tir faktérden bahsedilir. Bunlardan bir tanesi
itici faktOrler olarak tabir edilen ve uluslararasi konjonkidérden kaynaklanan
faktOrlerdir. Digeri ise ¢ekici faktorler olarak ifade edilen sermayenin yoneldigi
tlkenin 6zellikleridir. itici faktérler, bélgesel ticaret anlagmalari ve gelismis

Ulkelerde azalan karlar ve duslk faiz oranlandir. Gelismis Ulkelerin
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yasadiklari durgunluklar nedeniyle, 1990’li yillarda dogrudan yabanci
yatinnmlar gelismekte olan Ulkelere yénelmiglerdir.

Cekici faktorler ise sermaye hareketleri tizerinde kontrollerin kalkmasi,
ulasim ve haberlesme teknolojilerindeki gelismeler, gelismekte olan Glkelerin
yeni pazarlar olmasi, hammadde ve igglict maliyetlerindeki disuklik, vergi
oranlari, dbéviz kuru politikalari, mali tesvikler, 6zellestirme uygulamalari,
makro ekonomik istikrar, burokrasinin kalitesi ve politik istikrar olarak
sayllmigtir (Kar ve Tatlis6z, 2008: 9-13).

Kar ve Tathséz tarafindan yapilan calismada isgict maliyetleri,
GSMH, grevlerde kaybolan isgticl sayisi, reel dbviz kuru, uluslararasi net
rezervler, digsa aciklik, elektrik enerjisi Gretimi ve yatirnm tesvikleri
kullanilmigtir. Grevlerde kaybolan isglict sayisi digindaki degiskenlerle ilgili

beklenen sonuglara ulagiimistir (Kar ve Tatlis6z, 2008: 13-15).

2.2 DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ AVANTAJ VE
DEZAVANTAJLARI

Aslinda yukarida tartisilan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
belirleyicileri baghginin altinda ve daha o6nceki ticaretle ilgili bahislerde
dogrudan yatirimlarin az ¢ok ekonomide nelere fayda saglayacagi baska bir
deyigle hangi konularda fayda saglayacagina dair beklentiler agiktir. Ancak
pekcok calisma, dogrudan yatirimlarin yararlarinin yani sira beklenen
zararlardan da bahsedilmesi gerektigini ifade ederek, muhtemel zararlar
inceler. Bu béliumde yine hem teorik hem de ampirik ¢calismalara dayanilarak

dogrudan yatirimlarin avantajlarina ve dezavantajlarina yer verilecektir.
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2.2.1 Dogrudan Yabanci Sermaye Cikisinin Kaynak Ulkeye Etkileri

ikinci Diinya Savasrndan sonra, dogrudan yabanci yatirimcilarin
kiresel piyasalarda baskin olmasindan dolayi, dogrudan yabanci yatirimlarin
kaynak Ulkeye etkileri ilk olarak ABD’de tartisiilmaya baslanmigtir. Dogrudan
yatinmlarin ihracatin yerini almasi konusundaki tartigmalarin nedeni,
O6demeler bilangosu Uzerinde ve istihdamda vyaratilacak koétl etkilerden
kaynaklanmistir. 1974 yilindan sonra dogrudan yatirimlari engellemeye
donuk cabalar, firmalarin blyUmesine engel olunmasi nedeniyle, yerini
tesvige birakmigtir. Lipsey calismasinda, dogrudan yabanci yatirnmlar ve
ihracat arasindaki iliskinin tamamlayici mi yoksa ikameci mi olduguna dair
yapilan pekc¢ok calismaya yer vermig, ancak bunun tam acgiklamasi olan bir
sorun olmadigi sonucuna ulasmistir. Yapilan g¢aligmalarin sonuglari, kaynak
ulke disinda yapilan yabanci Uretimin, kaynak Ulkenin ihracatina ¢ok kiguk

bir etkisi oldugu yéninde yorumlanabilir (Lipsey, 2002: 7-14).

Dogrudan yabanci yatirimlarin Gretimin yerine ve kaynak Ulkenin
ihracatina bir etkisi olmasa bile, firma igindeki Gretim tiplerinin tahsisindeki
degismelerden dolay! kaynak Ulkedeki faktor talebine ve faktér fiyatlarina bir
etkisi olabilir. Lipsey literatlr taramasinda, bu konuda yapilan gesitli Glkelerin
dogrudan yabanci yatirimlarina iliskin sonuclari ortaya koymus ve bunu
yaparken, ev sahibi Ulkeler ve kaynak Ulkelerdeki farkli niteliklerdeki isglcu
faktdriine odaklanmistir. Japonya, Isvicre ve ABD gibi llkelerin dogrudan
yabanci sermaye vyatirimlarini  genellikle isglci yogun Ulkelere
ybénlendirdiklerini, bdylece kaynak Ulkede Uretim disi isglci (non production
worker) olarak tabir edilen mlUhendis, tasarimci ve ydnetici gibi isglctne
talebin arttigint ve onlarin Ucretlerinin yUkseldigini ifade etmistir (Lipsey,
2002: 15-18).

Tdm bu Ulkelerin ¢cokuluslu sirketleri, yabanci tretimi, sadece yabanci
piyasalarda kendilerine 6zgu varliklari kullanmanin bir yolu olarak degil, ayni

zamanda kaynak Ulkedeki istenmeyen gelismelere kargi pazar paylarini
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korumanin bir yolu olarak da gorlrler. Kaynak Ulkedeki istenmeyen
gelismelere 6rnek olarak, doviz kurundaki degerlenme, vergilerdeki artis,
Ucretlerdeki artis, ya da kaynak Ulkenin Uretim yeri olarak cografi avantajini

azaltacak diger degisimler verilebilir (Lipsey, 2002: 19).

2.2.2 Dogrudan Yabanci Sermaye Girisinin Ev Sahibi Ulkeye Etkileri

2.2.2.1 Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Avantajlari

Ongun’a gbére ev sahibi Ulkenin yabanci dogrudan yatirimlardan
beklentisi sdyledir; dogrudan yabanci sermaye yatirimlari sayesinde Ulkenin
aretim, gelir ve istihdam dlzeyleri ylikselecektir, Ulkenin ihracati ve déviz
gelirleri artacaktir, isgicunun egitiimesi ve bilgi ve beceri kazanmasi mimkun
olacaktir, i¢ piyasada monopellesmenin gézlendigi tretim dallarinda bu egilim
kirilabilecektir (Ongun, 2009: 71).

Dogrudan yatinmlar Gzerine yapilan pekg¢ok ¢alismada o6ncelikle ele
alinan temel faydalardan bahsedilir ki, bunlar blylime ve istihdam Uzerinde
yaratilacak gelismelerdir. Aslinda bu baslik incelenirken belki de d&ncelikli
olarak ele alinmasi gereken kiresellesme kavrami acgisindan durum
degerlendirmesidir. Clnkl dogrudan yatirimlar ve kiiresellesmenin birbirlerini
karsilikh olarak etkilediklerini kabul ettik. Kiresellesme genellikle hizmet, mal,
sermaye, teknoloji ve bilginin serbest dolagimini ifade eden bir terim olarak
tanimlanir. Klresellesmenin 6zellikle gelismekte olan Glkelerle ilgili olarak
pozitif bir fenomen olarak ele alinip alinmamasi, kalici bir argimandir.
Kiresellesmenin hem blyime ve Ulkeler arasindaki farkhliklar gidermekte
olumlu sonuglar yarattigina dair, hem de gelismekte olan Ulkeler aleyhine
gelir dagiliminda carpikhklar yarattigina dair gugli  argimanlar
bulunmaktadir. Kiresellesme tarafindan yaratilan etkilerin belli bir 6lgtde
yerel sosyo-ekonomik sartlara bagh oldugu ifade edilmektedir. Ornegin
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Borzenstein 1998 yilinda bir Ulkenin dogrudan yatirimlardan kaynaklanan
teknoloji tasmalarini kullanabilecek beseri sermayeye sahip olmasi halinde,
dogrudan yatinmlarin blytimeyi arttiracagini géstermistir. Carkovic ve Levine
tarafindan 2002 yilinda biyime Uzerinde dogrudan yatirimlarin kalici pozitif
etkilerinin ancak Ulkeye 6zgu faktorler ve milli gelir, egitim olanaklari ve yurtici
finansal gelisim gibi diger bluylime belirleyicilerinin kontrol edilmesiyle ortaya
clkacagini saptarlar. Diger yandan Alfaro 2004 yilinda bir Glkenin ancak
gelismig finansal piyasalara sahip olmasi halinde dogrudan yatirimlardan
fayda elde edebilecegini iddia etmigtir. Bir diger ¢alisma, Agenor tarafindan
2004 yilinda yapilmis ve o da dusuk gelir seviyesine sahip Ulkelerin esik gelir
dizeyine sahip olmadiklari slrece kiresellesme sidrecinden daha kot
etkilenecedini, ancak esik degere ulasan Ulkelerde temel ekonomik
reformlarin ve kurumsallagsmanin saglanmasi halinde yoksullugun daha fazla
butiinlesme sayesinde dustrllebilecegini ileri sirmektedir (Cheng ve
Mitterhammer, 2008: 860-862).

Gokuluslu sirketlerin yéneldikleri ev sahibi Ulkeleri ve onlarin isgilerini
sbmdarerek zarar verdikleri gérasu tutarsizca 6ne surtlmektedir. Eger bir Glke
dogrudan vyatirimlari ¢ekmek istiyorsa acikga bir ¢ekim merkezi olmak
zorundadir. Bir baska deyisle politik istikrara ve ucuz isglcl veya
kullanilabilir dogal kaynaklar gibi ekonomik avantajlara sahip olmahdir.
Yatirimlari gekme oyununda bazi tlkeler, bu tlr unsurlarin eksikligi nedeniyle
basitce kaybedeceklerdir. Dogrudan yatirnmlari cekmek konusunda yetersiz
olan Ulkelere Sachs gibi ekonomistler tarafindan diz refleksi yardimlari (knee-
jerk aid) uygulamalari énerilmektedir. Ancak burada g6ézden kagirilan husus,
bu yardimlarin Ulkedeki carpiklklar tarafindan emilecegi ya da bu fonlarin
israf edilecedi ve bdylece Ulkenin kendi kendisine zarar verecegdi gergegidir.
Bu konu Uzerine gercek savas, fakir Ulkelere ydnelen cokuluslu sirketler
dzerinedir. 1950’li yillarda ilk kalkinma ekonomistlerinin gikayeti, ¢okuluslu
sirketlerin girdikleri Ulkelerde bir yerlesim bdlgesi yaratmalari ve bu
bdlgelerden ev sahibi Glkeye iyi ya da koétl hicbir tasmanin meydana

gelmemesidir. GUnimizde cokuluslu sirketlerin girdikleri Ulkeler Gzerinde
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kot bir etkiye sahip olduklari ve girdikleri Glkelerde yararl olduklari gérusleri
arasindaki tartisma akut bir hal almigtir. Ancak gerceklesenler dogrultusunda
yararl olduklari gbérist daha ikna edici konuma gelmistir (Bhagwati, 2007:
212).

Bhagwati'nin  Balasubramanyam’in  calismalarindan  esinlenerek
yazdigi makaleye gore, cokuluslu sirketlerin zararl etkilerinden biri; girdikleri
Ulkelerde yasanan vergi rekabeti ve Ulkelerin vergileri en aza indirmek
konusunda yarigmalaridir. Bir digeri, bayutk firmalar ve kiguk Ulkeler; blyuk
firmalarin  kigUk Ulkelere girerken yatinmlarini getirmeleri konusunda
gerceklesecek karsilikli gérismeler esnasinda kiagUk Ulkelerin daha da
zayiflamasina neden olacagi gercegidir. Oysa kicik Ulke bu durumu kendi
lehine cevirebilir. Dev bir sirketi bir digerine kargi kullanarak pazarlk gtcu
kazanabilir. Bir diger zararli etki politik zorla girmedir. Cokuluslu sirketlerin
dlkenin politik sdOrecinde yasanan bogluklardan faydalanarak Ulkeye
girebilmeleri durumudur. Son olarak girilen Ulkedeki isgilerin sémirilmesi,
disik ve vyetersiz Ucretlerle calistirilmalari sdézkonusudur. Bhagwati
bunlardan bahseder ancak hepsine karsi savunmasini da ortaya koyarak
bunu yapar. Ayrica ¢okuluslu sirketlerin zararl etkilere neden olmalarinin
nedenlerinden biri olarak kot yurtigi politikalardan bahseder. Oxford’lu
ekonomist lan Little'in da belirttigi gibi “Dogrudan yatirimlar kendi
politikalariniz kadar iyi ya da kétidur”. Burada ithal ikameci bir strateji izleyen
tlkelere giren dogrudan yatirimlarin yaratacagi sorunlara deginmektedir. ithal
ikameci stratejinin pekcok Ulke tarafindan dogrudan yatirimi ¢cekmek igin bir
taktik olarak kullanildigini, ¢okuluslu sirketlerin ihracat yoluyla pazara girig
engellerini asmak igin yatinma yonlendirildiklerini ifade eder. Ancak sonugta,
gelen dogrudan yatinmlarin ithalata bagliigi nedeniyle Ulkenin ithalatinda

asiri artiglar meydana gelecegini sdyler (Bhagwati, 2007).

Bhagwati daha sonra c¢okuluslu sirketlerin yaratacagi gugli iyi
etkilerden bahseder. Cokuluslu sirketlerin yaratacagi gucli etkilerden en

6nemlisi, ekonomistler tarafindan tagsma (spillover) diye adlandiriimaktadir.
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EndUstriye daha iyi bir teknoloji ve ydnetim deneyimleriyle giren yabanci
firmalardan, yurtici firmalar yarar saglarlar mi? Ornegin onlardan verimliligi
arttirmak igin teknikler 6grenirler. Boylece daha nitelikli ydnetim deneyimleri
hakkinda go6zlemleyerek ve duyarak yonetim o6grenilebilir veya cokuluslu
sirketlerde calisanlarin yerel firmalara transfer edilmeleri halinde onlardan
6grenebilirler. Gana ve Birlesik Krallik (izerine bu tagsmalar hakkinda yapilan
calismalari 6rneklendirir (Bhagwati, 2007: 222-223).

Dogrudan vyatirimlarin ev sahibi Ulkelerde buyame, yatinm ve
teknolojik degisme (zerindeki etkilerini ele alan genig bir literatlr
bulunmaktadir. Bu caligsmalarin ¢ogu, Ulkelerdeki belli endustrilere, belli
ulkelere veya bdlgelere odaklanirlar. Durum analizlerinin gogu da dogrudan
yatirmlarin buyime UGzerinde olumlu ve 6nemli etkiler yarattigini ortaya
koyar. Dogrudan yatirimlarin bayime Gzerindeki olumlu etkileri ele alinirken
bunun ayri ayri kanallar vasitasiyla gerceklestigi belirtiimigtir. Bu kanallardan
bazilari, teknoloji yayihmi, artan beseri sermaye, fiziksel sermaye stogu ve
ticaret olarak sayllmigtir. Dogrudan yatirimlar ve blyime arasindaki iligkiyi
inceleyen pekgok capraz llke ¢alismasi da, dogrudan yatirimlarin bayimenin
6nemli bir belirleyicisi oldugunu bulmustur (Butkiewicz ve Yanikkaya, 2008:
17).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ekonomik etkinligi arttirmak
suretiyle blylmeye katki saglarlar. Dogrudan yatirimlarin yarattigr bu etki,
disa acik yani ihracata donik gelisim stratejisi benimseyen Ulkelerde ice
dénuk yani ithal ikameci gelisim stratejisini benimseyen Ulkelere gére, daha
yiksek olmaktadir. Bhagwati’'nin bu hipotezi ampirik bulgularla da
desteklenmistir (Nourzad, 2007: 26). Kisaca dogrudan yabanci sermaye
akimlari, acik ekonomilerde 20. yuzyillin sonunda gerceklesen blylmenin
motoru olarak hareket etmig, kapali ekonomilerde ise hareket etmemistir
(Greenaway, Sapsford ve Pfaffenzeller, 2007: 208). Bhagwati'nin hipotezine,
Nourzad yaptigi ekonometrik calismayla yeni bir sonu¢c daha eklemistir.

Nourzad’a g6re dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ev sahibi tlkeye
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katkisini etkileyen bir diger unsur, ev sahibi Ulkenin geligsmiglik dizeyidir.
Gelismislik dlizeyi daha yiksek olan Ulkelerde dogrudan yabanci yatirimlarin

cikti diizeyi Gzerindeki etkisi daha fazla olacaktir (Nourzad, 2007: 34).

Artan yabanci yatirimlar, beraberinde vyurtigi sermaye birikimini,
istihdami, Ar-Ge’yi ve ihracatla ilgili pekc¢ok aktiviteyi artirir. Bilinen bu
etkilerin yani sira ABD ekonomisi (zerine yapilan ampirik calismalarla
firmalarin yurtdisinda yaptiklari islemler arttikgca yurtici igslemlerin de artacagi
ortaya konulmustur. Daha fazla yabanci dretim, ABD’deki verimli fakt6rlerin
talebini ve islem dizeyinin artmasini beraberinde getirecektir (Desai, Foley
ve Hines, 2005: 24-25).

Yabanci firmalarin girigleri, islem yaptiklari ev sahibi Glkedeki Ucretleri
pekcok yolla degistirebilir. Yabanci firmalar, yerel firmalara gbére ev sahibi
Ulkede daha ylUksek Ucret dderler. Cunkd, bu firmalar girdikleri Glkelerdeki
firmalara gére daha yiuksek kar marjina sahiplerdir. Ev sahibi Glkenin isgileri,
yerel firmalarda caligmay: tercih ederler. Iscileri bundan vazgegirip kendileri
istihdam edebilmek icin daha ylUksek Ucret 6derler. Ancak bu nedenler
arasinda, ginimuzde en ¢ok tartigilan, yabanci firmanin girdigi Glkede sahip
oldugu teknolojinin daha dusUk hizla yayllmasini isteyerek, isgi qirig
cikiglarini engellemek i¢in daha yiksek Gcret 6demeyi gbze almasidir. Ayrica
ev sahibi Ulke pazariyla ilgili bilgilere daha fazla sahip olabilmek igin yetismig
iscilere ihtiyag duyar ve onlari ¢cekebilmek icin yiksek Ucret 6der (Lipsey,
2002: 19-22).

Yabanci firmalarin, ev sahibi tlkede yaptiklari tcret édemeleri, yerel
firmalardan yUksek olmasa bile Ucretlere bir etkileri olabilir. Bu etkiler, tcret
tagsmalari (wage spillover) olarak adlandirilirlar. Bu etkilerin yéni konusunda,
cesitli calismalarda arastirilmis bazi Glkelerde bu etkinin dnemsizligine dikkat
cekilmigtir. Ancak Lipsey, Ucret tagsmalarinin negatif etkilerini éngéren bir
panel data calismasina ragmen bu tagsmalarin pozitif olacagdi yoninde goris

beyan etmektedir (Lipsey, 2002: 30-32). Lipsey, yabanci firmalar, yerel
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firmalardan daha yuksek Ucret 0deseler de 6demeseler de, ve yuksek 6deme
durumlarinda bir (cret tasmasi olsa da olmasa da ev sahibi Ulkedeki
ortalama Ucretlerin etkilenebilecegini acgiklamalarina eklemistir. Clnk( daha
yuksek Ucret 6demeleri, ya da isglclUne talebi artirmalari, ortalama Ucreti
arttiracaktir (Lipsey, 2002: 32).

Verimlilik konusunda vyapilan c¢alismalar, yabanci firmalardaki
aretkenligin yerli firmalardan daha fazla oldugunu ortaya koymustur. Yabanci
firma bir Glkeye girerken, girecegi sektdérde calisan firmalar arasindan daha
etkin olani satin alma yoluna gidecektir. Yahut yabanci firma, yurtici
firmalarin pazar paylarinin bir kismina hakim olacagi igin bu firmalari daha az
etkin Oretime zorlayacaktir. Eger yabanci firmalarin ev sahibi Ulkeye yarari
varsa bu durum vyabanci firmalarin GOstin etkinliginden kaynaklanir.
Verimlilikle ilgili sorulara cevap verebilmek i¢in 6nce etkinligin tanimlanmasi
gerekir. Etkinligi tanimlayacak pekgok yol vardir. Bunlardan en basiti, birim
isgucindn kattig1 degerdir. En zor tanimi ise, birim bagina isglcu, sermaye
ve aramallar ¢iktisinin degeri ve birim sermaye ve igsgucinin kattigi degerdir.
Verimliligin arastirilmasi, aslinda teknoloji bosluklarinin ve teknolojideki
degdisimlerin 6l¢ilmesi icin yapilan denemedir (Lipsey, 2002: 34-40).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, ev sahibi tlkeler Gzerindeki
etkilerine ait teorileriler, genellikle yabanci sahipli firmalarin Gstin teknolojiye
sahip olduklarini ve bu teknolojik bilginin bir kisminin ev sahibi Ulke
ekonomisine tasacagini bastan kabul ederler. Bircok ¢alisma, verimlilikteki
tagsmalarin temel olarak yabanci firmanin iglem yaptigi sektérde olusacagini
varsayarlar. Blomstrom ve Kokko'nun 1998 calismalarina gore verimlilikteki
tasmalar tedarikci sektdrlere de yayilabilir. Clnkl c¢okuluslu firmalar, ara
mamullerin kalitesinin artmasi i¢in de ¢alisirlar (Lipsey, 2002: 41). Tasmalara
iliskin kesin bir kanit bulunmamakla birlikte gelen dogrudan yabanci
yatirimlar, gokuluslu sirketin bagl ortakliginin ¢cok da gerisinde olmayan yerel
firmalara katki saglayacaktir (Lipsey, 2002: 50).
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Pekcok hikimet, yeni yabanci yatirimcilart ¢ekebilmek igin arsa
hibeleri, vergi tatilleri, istihdam sdbvansiyonlari gibi ¢ok cesitli tesvikler
uygularlar. Tesviklerin temel teorik nedeni, dogrudan yabanci yatirimlarin
eninde sonunda vyurtici piyasaya bazi katkilar saglayacagl yoéndndeki
beklentilerdir. Dogrudan yabanci yatirimlar, hem istihdam yaratmak ve vergi
hasilati yoluyla direkt olarak, hem de yerel firmalara teknoloji ve verimlilik
tagsmalar vasitasiyla dolayl olarak katki saglarlar (Blomstrom ve Kokko,
2003: 19-20). Bazi caligmalarda, ozellikle gelismekte olan Ulkeler igin
dogrudan yabanci yatirimlarin yararlari arasinda en 6énemlisi teknoloji ve
verimlilik tagsmalari olarak tanimlanir. Bunun nedeni, ¢okuluslu sirketlerin
girdikleri piyasada faaliyet gOsteren yerel firmalara gbére daha gelismis
teknolojiler kullanmalaridir (Blomstrém ve Kokko, 1998) (Aktaran: Kokko ve
Kravtsova, 2008: 57).

Dogrudan yatinmlardan sizan pozitif digsalliklara, tasma (spillover) adi
verilmektedir. Bu tasmalar 1960’ yillarda tartisiimaya baglanmistir.
Dogrudan yatirimlarin olanakh sonuclari arasinda, tagmalari sistematik
olarak ele alan ilk yazar McDougall'dir. McDougall, yabanci yatirimlarin genel
refah etkilerini analiz etmistir. Bu konuda diger katkilar ise, optimal tarife
politikalar Uzerinde dogrudan yatirimlarin etkisini ele alan Corden’dan (1967)
ve dogrudan yatirimlarin refah etkileri ve enduastriyel sekillerini ele alan
Caves’den (1971) gelmistir (Blomstrdm ve Kokko, 2003: 9). Dogrudan
yatinmlar kanaliyla gerceklesen diger tagsma tdrleri, dogrudan yatirimlarimlar
kanaliyla gerceklesen teknoloji yayihmi bashgr altinda sonraki bdélimlerde
islenecektir.

2.2.2.2 Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Dezavantajlari

Yukarida belirtildigi Gzere dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin

olumlu etkilerinin yanisira olumsuz etkileri de olasidir. Bunlar sdyle
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Ozetlenebilir; dogrudan yatirimlarin kurduklari montaj sanayiiler ytzinden, ev
sahibi dlkenin ithalat egilimini ve giderlerini artirarak doviz giderlerinin
artmasini saglayacaktir. Dogrudan yatirim ile kurulan tesisler, gelismekie
olan Ulkelerde yerli katma dederi distk mallar Urettikleri icin UGretim, gelir ve
istihdama blyUk katki saglamayacaktir, cokuluslu sirketler lisans anlagmalari
ile sahip olduklari bilgileri yerli sirketlere satarak ylksek kazanglar transfer
edeceklerdir, c¢okuluslu sirketler izledikleri politikalarla gelismekte olan
Ulkelere teknoloji transferini engelleyeceklerdir, cokuluslu sirketler transfer
fiyatlamasi uygulamak suretiyle gizli kar transferi gerceklestirerek ev sahibi
dlkenin vergi gelirlerini azaltacaklardir, cokuluslu sirketler girdikleri Ulke
pazarinda monopolistik bir gli¢c sahibi olabilmektedirler, ev sahibi Glkede glcu
artan cokuluslu sirket bu gici ic ve dis politikalarda etkin olmak igin
kullanabilecektir (Ongun, 2009: 71).

Verimlilik tagmalari konusunda ise gerek yatay tasmalarin, gerekse
dikey tasmalarin negatif etkilerinden bahsetmek olanakhdir. Cokuluslu
sirketler, en azindan kisa dénemde teknoloji ve maliyet avantajlariyla yerel
Ureticilerden pazar calabilirler (market stealing effect). Bir bagka deyisle yerel
firmalara donik talebin bir kismini kendillerine gekebilirler. Bu durum yerel
firmalarin ortalama maliyetlerini arttiracak ve Uretimlerini azaltmalarina neden
olacaktir. Ayrica yabanci girigimciler, yurtigi piyasadaki yetenekli calisanlarin
danigsmanhgini isteyecek ve piyasadaki beseri sermaye stogunu yerel
firmalar aleyhine eritecektir. Bunlarin yani sira ¢ok uluslu sirketler aramal
alimlari icin yurtdisini tercih ederek dikey negatif tagma yaratabilirler. Boylece
varolan tedarik zinciri kirilacak ve yurtici tedarikgilerin tretimleri kesilecektir.
Ampirik bulgulara bakildiginda ise gelismekte olan ve gegis ekonomilerinde
daha cok yatay tagsmalarin olanakli, dikey tasmalarin ise nispeten sinirh
oldugu gorualmektedir. Ancak bazi ¢alismalar, bunun aksi bulgular da elde
etmektedirler (Marcin, 2008: 158).
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2.3 DO_GRUDAvN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ DUNYADAKI
SEYRI VE DAGILIMI

2.3.1 Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Diinyadaki Dagilimi

Yabanci sermaye yatinmi  kavrami, sdémdirgecilik dénemine
dayanmaktadir. Ondokuzuncu yizyill boyunca sanayilesen Bati devletleri,
Sanayi Devrimi sonrasinda mevcut sermaye birikimlerini baska Ulkelerin en
fazla karn saglayacak yatirnm alanlarinda degerlendirmek istemislerdir. Bu
yonde tercihleri, genellikle ucuz isgictine ve hammaddeye sahip somuirge
devletler ve bazi az gelismis lilkeler yéniinde olmustur. Ozellikle ingiltere’nin
ihtiyac duydugu maden ve petrolln ¢ikartilabilmesi icin sémurge devletlerdeki
girisimleri, dogrudan yabanci vyatirimlarin baslangici olarak kabul

edilmektedir.

1800 ve 1890 yillan arasinda yun, petrol, mineral,kauguk, meyva gibi
dogal ve tarimsal kaynaklara odaklanan dogrudan yatirimlar, 1891 ve 1940
yillari arasinda kimyasal maddeler, ilag, yiyecek ve motorlu tasitlarda; 1941
ve 1945 yillari arasinda ulastirma ve savunma sanayiinde; 1946 ve 1960
ylllari arasinda finansal hizmetler, haberlesme, makine, otelcilik ve
mUhendislik sektdrlerinde yogunlagsmigtir. 1960 ve 1970’li yillarda elektronik
esya, arastirma, turizm, egitim, gida, saglik ve temizlikle ilgili sektorler en gok
yabanci sermaye yatirimlarina konu olurken, 1985 yilindan sonra turizm, bilgi
islem, otomotiv, telekominikasyon ve nikleer maddeler yabanci sermayeyi

ceken yatinm konulari haline gelmigtir.

Sémurgecilik déneminde yani 1850 ve 1945 yillari arasinda Bati
Avrupa’dan Asya’ya, Afrika ve ABD’nin gelismemis bdlgelerine yobnelen
yabanci sermaye yatinmlari, &zellikle Birinci Dinya Savasi sonrasinda
ABD’de yogunlagsmaya baglamistir. Ancak 1930’lu yillarda yasanan Blyuk
Buhran’in ardindan dogrudan yabanci yatirmlar sekteye ugramis ve mevcut

yatirimlarin dahi tasfiyesi gerceklesmistir. ikinci Diinya Savagr’ndan sonra ise



96

yabanci yatirnmlar icerisinde o gine dek baskin olan portfdéy yatirimlar
olmasina ragmen dogrudan yatirimlarin miktari artmaya baslamigtir. Bu
gelismenin ardinda yatan nedenlerden birinin 1950’li yillardan sonra
cokuluslu sirketlerin artmaya baslamasi oldugu distntlmektedir (Bayraktar,
2003: 6-7).

Kore Savasi’ndan, didnya petrol bunalimina kadar gegcen dénemde
diinyada, dogrudan yatirmlar hizl bir artis géstermistir. Ozellikle Avrupa
Ekonomik Toplulugu’nun kurulmasindan sonra Amerikan sirketlerinin Bati
Avrupa’ya yaptiklari yatirimlarinda ciddi artiglar meydana gelmistir. Bu
dénemde gerceklesen dogrudan yatirimlar icerisinde ABD’nin payi, %60’lara
ulagmistir. Bati Avrupa devletleri ise, daha ¢ok portfdy yatirimlarina yonelmis
ancak buna ragmen dinyada gerceklesen dogrudan yatirimlarin dértte Ggu
Bati Avrupa devletlerine girmistir. Japonya bu dénemde dogrudan yatirimlara
kapisini tamamen kapatirken, az gelismis Ulkelere ydnelen vyatirimlarin
amaci, daha ¢ok petrol ve maden gibi kaynaklar ve genis i¢c piyasalar
olmustur (Harmanci, 2004: 70).

1960’ yillarin ortasindan 1980°’li yillarin ortasina kadar slren
dénemde, hammadde arayisiyla gerceklesen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari azalmig, bunlarin yerini daha ¢ok maliyet avantaji saglama amaci
guden dogrudan yabanci sermaye yatirimlari almistir. Bu dénemde dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari konusunda yapilan ¢alismalar gergeklestiren
arastirmacilar, ¢okuluslu sirketlerin motivasyonlarina yénelmislerdir. Glnka
bunlar ayni zamanda dogrudan vyatirimlari anlamak i¢in gerekli
motivasyonlardir. iste bu noktada baslangic yatirmlar ile genisleyen
yatinmlarin motivasyonlarinin da farklhlasabilecedi konusulmaya baglanmistir
(Coyne, 1995: 6-7).

Dinya Petrol Krizinden pekgok gelismekte olan Ulkenin dis borg
bunalimina kadar olan dénemde; dogrudan yatirimlarin hizi yavaglamistir.

Japonya ve Bati Avrupa sirketlerinin dogrudan yatirimlari, énemli oranda
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artmis ancak gelismekie olan Ulkelere yonelen dogrudan yatirimlarda bir
azalis meydana gelmistir. Bunun nedeni olarak, gelismekte olan Glkelerin pek
cogunda, yabanci yatirimlara karsi izlenen olumsuz politikalar ve petrol
alanindaki yabanci sermayeli sirketlerin millilestiriimesi verilebilir. Bu
dénemde Cin, 1979 yilinda yasal diizenlemelerle yabanci sermayeyi tesvik
edecek politkalar uygulamaya baslamistir. Cin'in  bu politikalarla
gerceklestirmek istedigi, Ulke ekonomisini modernlestirmek ve ihracat
piyasalarini gelistirmektir. 1981 yili sonrasinda gelismekte olan Ulkelerin bir
kisminin dig borglarini 6deyememesi Uzerine 1982 yilinda Uluslararasi Borg
Krizi ortaya cikmig ve gelismekte olan Ulkeler cekiciliklerini yitirmiglerdir.
Bunun sonucunda GOU’lerde disa agilma politikalarinin bir geregi olarak
yabanci sermaye yatirimlarina kargi daha liberal ve 6zendirici politikalar

uygulanmaya baglanmistir (Harmanci, 2004: 70).

1980’li yillarda yabanci sermaye yatirimlarinda gerek konu itibariyle
gerekse sekil ve hacim itibariyle 6nemli degisiklikler olmustur. Yabanci
sermaye stogunun c¢ok fazla artmis olmasi dianya genelinde sirket
birlesmeleri ve sirket edinimlerinin artmasina bagh olarak yiksek teknolojiye
bagh Uretim miktarinin artmasi, ayrica gelisen bilgi teknolojisinin uluslararasi
organizasyonlara yansimasi, yabanci sermaye yatirimlarini yénlendiren en
onemli unsurlar olmustur. Ozellikle hizmet sektériinde yabanci yatirimlar,
hizla ticaretin yerine gecmektedir. CUnkl bircok hizmetin ticareti olanakli

olmamaktadir (Batmaz ve Tunca, 2003: 72).

1980’li yillar, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar igin bir dénim
noktasi olmustur. Artan uluslararasi iligkilere bagl olarak ekonomik rekabet,
siyasi rekabetin &nlne gecmis, bilgi teknolojileri ve haberlesmedeki
gelismeler nedeniyle cografi uzakliklarin bir dnemi kalmamistir (Bayraktar,
2003: 8).

Gelismekte olan ulkeler, ¢okuluslu sirketlere uzun yillar sémdrgeciligin

bir tar0 gibi bakmis ve bu finansman aracindan wuzun yillar
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yararlanamamiglardir. Gelismekte olan (lkeler, Ulkesine giren ¢okuluslu bir
sirketin orta ve uzun vadede daha fazla dbviz ¢ikisina neden olacagi, yerli
firmalari zora sokacagl ve egemenligine mudahale edilecedi korkusuyla
CUS'larin Ulkeye girisine kisith oélctlerde izin veriimis ve kati kisitlamalar
getirilmigtir. 1989 yilinda Dogu Bloku'nun yikilmasiyla bu bakis agisi da
degismis, 1990’ll yillarda gerek gecis ekonomilerinde, gerek diger gelismekte
olan Ulkelerde dogrudan yatirimlari cekmek konusunda bir yarig baslamistir.
Ulkeler bunun icin yatinm iklimlerini degistirerek, yabanci sermayenin girisini
saglayacak onlemler almaya calismiglardir. Bu nedenle gelismekte olan
Ulkelerin dinyadaki dogrudan yatirimlardan aldiklari pay artmaya baslamigtir
(Bayraktar, 2003: 8-9).

1970’li yillarda, kullanilan teknolojilerin emek Uretkenligini arttirma
kapasitesinin sinirina gelinmesi, hammadde fiyatlarinin artmasi ve isgi
milcadelelerinin artmasi nedeniyle Uretimde kar oranlarinin dismesi
sbzkonusu olmus ve dolayisiyla yatinmlar azalmistir. Bdylece merkez
Ulkelerdeki sermaye, finans sektdriine kaymaya baslamistir. Kar oranlari
distigunden ve pekcok sirket ancak borglanarak ayakta kalabildiginden kredi
talepleri de artmistir. Sonug¢ olarak, gelismis Ulke ekonomilerinde, bir finans
sektdrl patlamasi gerceklesmistir. TUm bunlardan ¢evre llkeler de nasibini
almis ve kar oranlarinin dismesiyle birlikte gelismekte olan ekonomilere
dogru bir sermaye akisl ortaya cikmistir. Bu kredi strilisd nedeniyle ¢ok
sayida gelismekte olan Ulke, blaylk borclar altina girmiglerdir. Dinyanin
icerisinde bulundugu bu kriz déneminde gelismekte olan Ulkelerin bor¢clanma
gereksinimi her gegen gun artmis ve 1982 yilinda Meksika’nin mevcut
borc¢larinin faizini dahi édeyememesi ve pesi sira pek¢ok gelismekte olan

tlkenin borg ertelemesi istemesi, bir borg krizine yol agmistir.

Borg krizini takiben elestirimeye baslayan Keynesyen politikalar,
devlet midahalesinin, sermaye birikimine engel teskil ettigine dair gortsler
neticesinde, yeni liberal politikalar ortaya ¢ikarak, tim dinya konjonktérinu

etkilemigtir. Bahsi gegen politikalar ABD’de Reagan ve Ingiltere’de Thatcher
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eliyle somutlastiriimigtir. Buna goére devletin ekonomideki payinin azaltiimasi,
bircok sektdrde kontrollerin kaldiriimasi bir baska deyisle deregulasyon,
cevre Ulkelerin liberalize edilmesi ve Ozellestirme ©6nem kazanmistir.
Gelismekte olan Ulkelerin igine distikleri buhrandan kurtulma receleri, IMF
tarafindan yazilmis ve bor¢ ertelemesi isteyen her Ulkeye liberalizasyonu
gerceklestirmesi icin yapisal uyum politikalar sart kosulmustur. Bdylece
gelismekte olan dlkelerin kiresellesme sirecine uyum saglamasi, bu
programlar yahut politikalar eliyle saglanmaya calisiimistir. 1989 Washington
Uzlasisr'yla belirlenen yeni dizenin prensipleri, 1980’li yillardan itibaren hizla
uygulanmaya ve yayginlastiriimaya baglanmigtir. 1989 yilinda FED, Dinya
Bankasi ve IMF arasinda belirlenen prensipler dogrultusunda dinyaya
liberalizmin hizla yayilmasini saglayan Washington Uzlasisi yudrurlige
konulmustur. Gelismis Ulkelerdeki ilk uygulayicilari Reagan ve Thatcher olan
Uzlagr’nin temelinde yer alan ‘devletin kiglUlmesi’ ‘Gzellestirme’ ve
‘kuralsizlasma (deregulasyon)’ gibi ilkelerle gelismekie olan Glkelerin
tanismasi ise IMF ve Dunya Bankasi araciligiyla gercgeklestirilmistir. Devlet’in
islevinin kiicilmesi paralelinde bir yanda hizla 6zellestirmeler yapilirken diger
yanda ise ‘Sivil Toplum Orgitleri’ devletten bosalan yerlerde faaliyet
gbstermeye baslamiglardir. Hig kuskusuz Sovyetler Birligi'nin ¢okisi ve
Soduk Savas'in bitisi, slreci hizlandirmig ve énemli ivme kazandirmistir.
Ozellestirme, deregiilasyon (kuralsizlastirma), liberalizmin yayilmasi gibi
temel ilkeler paralelinde sermayenin dénisimi gerceklesirken toplumsal

dbénlsim de gerceklesmigstir (Azer, 2009: 1-2).

Gelismekte olan Ulkelerin, uyguladiklan ithal ikameci stratejiler, ulusal
sermayelerin belli duvarlar ardinda korunmasini sagladigindan, dlnya
capindaki Uretkenlie zarar vererek sermaye birikimini engelledigi gorusu
yayginlasmistir. Bdylece GOU’lerin pazarlarini disa agmalari ve korumacilik
duvarlarini kaldirmalari istenmistir. GOU’nin borglarini édeyebilmeleri icin
ihracata dénik Gretim yapmalari gerektigi ortaya konulmustur. IMF tarafindan
uygulatilan yapisal uyum politikalari, farkh CUlkelerde farkli bilesimlerde

uygulanmigtir. Ancak; ithal ikameci blylme modeli terkedilerek, ihracata
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doénik buyume modelinin benimsenmesi, gelismis Ulke sermayesine yeni
pazar ve yatrim olanaklarinin yaratimasi ve GOU’lere borglarinin
ddettiriimesi en ©®nemli hedefleri olmustur. Bu dogrultuda GOU’lerde
enflasyonun azaltilmasi, ihracatin arttinimasi, cari islemler acgiginin
azaltilmasi, tasarruf ve 6zel yatinmlarin arttinimasi, finans sektérinin
liberalizasyonu ve kamu kesiminin yeniden yapilanmasi ortak noktalar olarak
sayllabilmektedir (Balkan, t.y.). Tim bu gelismeler neticesinde GOU’lerin dis
kredilerden yararlanmasi zorlagsmis ve alternatif sermaye akimlarina ihtiyag

duyulmustur.

Ayrica dogrudan yabanci yatirimlar, 1970'li ve 1980'li yillarda daha ¢ok
sermaye ihra¢c eden gelismis Ulkeler arasinda gerceklesmis, 1990'h yillarla
birlikte, giderek artan oranlarda gelismekie olan Ulkelere de gitmeye
baglamistir. Bunun temel nedenlerinin basinda, 1980’li yillarin sonunda
yasanan bor¢ krizi gelmektedir. Devletler arasinda ya da uluslararasi finans
kurumlariyla devletler arasinda varolan borg-alacak iligkilerinin bir ttkanma
noktasina gelmesi ve bor¢ alan Ulkelerin birgogunun aldiklari borglarin
anaparalarini degil, faizlerini dahi 6édeyemez duruma dismeleri sonucu,
Ozellikle gelismekie olan Ulkelere akmayan dogrudan yabanci yatirimlar
tesvik edilmeye baglanmis, bunun sonucunda, 1990l yillarin baginda dinya
toplam yatinm hacmi i¢inde yUzde yirmiden az bir paya sahip bulunan
gelismekte olan Ulkelere giden yatinmlar artarak, 1990'h yillarin ortalarinda

yuzde kirklar seviyesine yukselmigtir (DPT, 2000).

1980’li yillarin baglarindan itibaren yukarida anlatilan suregte,
dogrudan yabanci yatinmlarin artmasi icin stphesiz bircok neden sayilmistir.
Ancak 1990’ yillarin ortalarinda gerceklesen Uruguay Round’u ve bu tur
sonunda imzalanan ticaret anlagmalarinin bu konudaki katkilari g6z ardi
edilmemelidir. 1995 yilinda imzalanan Ticaretle Baglantili Yatinm Tedbirleri
Anlagmasi (TRIMs) bu konuda birgok engeli ortadan kaldirmaktadir. Sadece
mal ticaretine ybnelik olan Ticaretle Baglantili Yatinm Tedbirleri Anlagsmasi

(TRIMs), bazi yatirim tedbirlerinin ticareti kisitladigi ve bozdugu gerceginden
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hareketle, Gye devletlerce yabanci mallara veya yabancilara karsi ayrimci
yatirrm tedbirlerin uygulanmamasini  éngérir (GATT Madde I, Ulusal
Muamele ilkesi). Ayrica, miktar kisitlamalarina neden olan yatirm
tedbirlerinin uygulanmasinin engellenmesini amaglar. Bu gergevede, yabanci
sermaye yatirimlari igin yerli Grin kullanma kosulu veya ihracat yapma
zorunlulugu gibi hususlar TRIMs Anlasmasi hikamleri c¢ergevesinde
yasaklanmistir. Anlasma uyarinca, gelismis Ulkeler iki yil, gelismekte olan
ulkeler bes yil, en az gelismig Ulkeler ise yedi yil icinde s6zkonusu tedbirleri

kaldiracaklardir.

1980°’li ve 1990l yillarda dinya capinda dogrudan yatirimlar, egi
gorilmemis bir sekilde artmistir. Sinir 6tesi yatirimlar, diinya GSYiH'dan ve
uluslararasi ticaret akimlarindan bile daha hizh blyimastir (Markusen,
1995) (Aktaran: Gast ve Herrmann, 2008: 509). UNCTAD'In 1991 Dunya
Yatirrm Raporu’na goére 1983 ve 1989 yillari arasinda dinyada dogrudan
yatinmlarin yillik ortalama bulyime orani, % 28.9'dur. Bunun yaninda ayni
dénemde dunya ihracatinin yillk ortalama buyime orani, % 9.4 ve dinya

GSYiH yillik ortalama blyiime orani, % 7.8dir.

1980’li yillarin sonu ve 1990l yillarin baslarinda maliyet avantajinin
motive ettigi dogrudan yabanci sermaye yatirimlari artmaya devam eder. Bu
dénemde gerceklestirilen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, genellikle
ihracat eksenli yatirimlar olarak anilirlar. Ulagsim ve iletisimdeki ilerlemeler
dinya c¢apinda yatinmlarin gergeklestigi yerlesim merkezlerinin potansiyelini
gbrmeyi gerektirmigtir. 1990’ yillardan itibaren gelismekte olan ulkelere
donuk ilgi artmistir ve bunlarin dogrudan yabanci sermaye yatirimlari gekmek
icin ortaya koyduklari yatirirm 6zendirme paketlerine (Investment Attraction
Package) cokuluslu sirketlerin bakis agisi 6nem kazanmistir. Cokuluslu
sirketlerin baslangic ve genisleme yatirimlarinin motivasyonlarinin farkli
olduguna inanildidi icin baslangi¢c ve genisleme yatinmlarinin farkl tlkelere
yapildigi gérisi kabul gérmustir (Coyne, 1995: 6-7).
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Benzer bir bulgu, Blomstrom ve Kokko’nun 2003 yilinda yaptiklari
¢alismada da ortaya konulmustur. Son yirmi yillik siire¢ igerisinde dogrudan
yabanci sermaye  yatirimlarina  déndk  uygulanan politikalarin
serbestlesmesinden ve bunun da Ulkelerin bu yatirimlardan bekledikleri
potansiyel ekonomik katkilardan kaynaklandigini ifade etmislerdir. Ozellikle
uluslararasi ekonominin bdlgesellesmesi ve kiresellesmesi, dogrudan
yatirim tesviklerini ulusal hikimetler agisindan daha da énemli ve ilgin¢ hale
getirmistir. Ticaretin liberallesmesi kiresel olarak GATT ve WTO araciligiyla
ya da bolgesel olarak Avrupa Birligi, NAFTA, AFTA ve diger bodlgesel
anlasmalar araciligiyla piyasa buotinlesmesinin  artmasina ve yatirm
yerlegsimine doénuk bir belirleyici olarak piyasa boyutunun 6neminin
azalmasina neden olmustur. Boylece kuguk ulkeler bile yatirim tegvik
paketleri hazirlayarak dogrudan yatinmlar icin micadele edebilir duruma

gelmigtir (Blomstrom ve Kokko, 2003: 1-2).

Tablo 1: DYY Miktarlar (Milyon $)

Diinya Gelismis Ulkeler Gells[yjriic(l;ierIan Gegis Ekonomileri

vil DYY . DYY DYY . DYY DYY . DYY DYY . DYY

Girisleri | Cikislar1 | Girisleri | Cikislar1 | Girisleri | Cikislar1 | Girisleri | Cikislart
1970 13,346 14,151 9,491 14,100 3,854 51 0 0
1971 14,282 14,440 10,651 14,395 3,631 45 0 0
1972 14,933 15,770 11,509 15,657 3,424 113 0 0
1973 20,646 25,938 15,470 25,808 5,176 130 0 0
1974 24,127 24,474 21,661 24,185 2,466 289 0 0
1975 26,567 28,594 16,858 28,057 9,709 536 0 0
1976 22,002 28,414 15,535 27,920 6,467 494 0 0
1977 27,139 28,741 20,148 28,124 6,992 616 0 0
1978 34,358 39,352 25,368 38,578 8,990 774 0 0
1979 42,292 62,884 33,787 62,454 8,506 431 0 0
1980 54,076 51,550 46,576 48,397 7,477 3,153 24 0
1981 69,567 51,503 45,512 49,932 24,043 1,572 13 0
1982 58,059 27,310 31,682 24,802 26,377 2,508 0 0
1983 50,268 37,381 32,680 35,373 17,569 2,009 18 0
1984 56,839 50,120 39,237 47,746 | 17,610 2,374 -8 0
1985 55,887 61,975 41,696 58,063 14,176 3,912 15 0
1986 86,345 96,879 70,612 91,751 15,761 5,128 -28 0
1987 | 136,548 | 141,413| 114,831 | 134,712 21,710 6,701 7 0
1988 | 162,834| 180,296| 132,409 | 168,273| 30,404| 12,023 22 0
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1989 | 196,617 231,755| 165,736 212,012 30,866 19,743 15 0
1990 | 207,273 | 239,111 172,115 227,202 35,087 11,909 71 0
1991 | 155,686| 200,464 | 115,769 | 186,979 39,778 13,486 139 0
1992 | 166,594 | 204,054| 111,927 179,250 53,128 | 23,238 1,538 1,566
1993 | 222,408 | 241,964 | 142,451 201,578 76,884 39,342 3,073 1,044
1994 | 256,785| 287,887| 151,110 240,034| 103,688 | 47,533 1,988 320
1995 | 341,144 | 361,679| 221,104 306,048 | 115,973 55,007 4,068 624
1996 | 390,443 | 398,324| 237,480 333,355| 147,078 | 64,021 5,885 948
1997 | 485,808 | 476,125| 284,737 398,977 | 190,724 73,724 10,347 3,424
1998 | 705,330 | 688,505| 506,553| 636,523 | 190,752| 50,584 8,026 1,398
1999 | 1,078,606 | 1,078,189 | 841,942 | 1,007,320 | 228,178 | 68,579 8,486 2,291
2000 | 1,381,675 1,213,795 | 1,117,795 | 1,075,804 | 256,883 | 134,799 6,998 3,192
2001 | 820,430| 745,662| 595,284 | 660,034 215,421 82,882 9,725 2,747
2002 | 629,675| 536,572| 442,448 482,283 | 175,935 49,642 11,293 4,647
2003 | 565,160| 563,399 | 361,265| 507,183 | 183,994 | 45,540 19,901 10,677
2004 | 734,892 | 929,641| 414,186| 795,061 | 290,397 | 120,445 30,308 14,135
2005| 973,329 | 878,988 | 613,089 | 741,972 329,292 | 122,707 | 30,948 14,308
2006 | 1,461,074 | 1,396,916 | 972,762 | 1,157,910 | 433,764 | 215,282 54,548 23,724
2007 | 1,978,838 | 2,146,522 | 1,358,628 | 1,809,531 | 529,344 | 285,486| 90,866 51,505
2008 | 1,697,353 | 1,857,734 | 962,259 | 1,506,528 | 620,733 | 292,710 | 114,361 58,496
Kaynak: http://stats.unctad.org/FDI
Diinya, Gelismis Ulkeler, Gelismekte Olan Ulkeler ve Gecis Ekonomileri
DYY Girisleri
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Sekil 2: Diinya,Gelismis Ulkeler,Gelismekte Olan Ulkeler ve Gegis Ekonomileri DYY Girigleri
Kaynak: http://stats.unctad.org/FDI

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi’'nin (UNCTAD)

verilerine gére, 2006 yilinda 1,41 olan dlinya toplam uluslararasi dogrudan

yatirm girigleri, 2007 yilinda bir dénceki yilla gére %30’luk bir artisla 1,83

trilyon dolar seviyesine ulagmigtir. Bu artigta yiksek blylme rakamlari ve
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glcli kurumsal performanslar etkili olmustur. Ozellikle gelismekte olan
Ulkelerdeki uluslararasi sirketlerin karlarinin artmasi ile birlikte yeniden
yatinmda kullanilan kazancglar, toplam uluslararasi dogrudan yatirim
giriglerinin  %30’'una ulagmigtir. Dolarin diger para birimleri kargisindaki
degerinin dismesi de 2007 yilindaki artisin bir diger nedeni olmustur. 2007
yilinda, gelismis Ulkelere yapilan uluslararasi dogrudan yatirimlar, bir énceki
ylla gbére %33 oraninda artarak 1,3 trilyon dolara, gelismekte olan tlkelere
yapilan yatirnmlar ise %21 oraninda artarak 500 milyar dolarlik tarihi rekor
seviyesine ulasmistir (UNCTAD, 2008: 16).

Kiresel finansal ve ekonomik kriz dogrudan vyatirimlar Gzerinde
olumsuz bir etki yaratmistir. Sonug olarak, 2010 yilinda yavas bir toparlanma
olmasina ragmen dogrudan yabanci sermaye akimlarinin 2009 yilinda 900
ile 1200 milyar dolar araligina dismesi beklenmektedir (UNCTAD, 2009).

2008 yilinda ve 2009 yilinin baslarinda kiresel dogrudan yabanci
sermaye akimlari, 2003 ve 2007 yillari arasindaki kesintisiz blylme
dénemini takiben azalmistir. Bu arada kiresel dogrudan yabanci sermaye
akimlar igerisinde gelismekte olan Ulkelerin ve gecis ekonomilerinin payi
artmistir (UNCTAD, 2009).

Kiresel diizeyde DYY akimi, dinya GSYiH'sinden daha hizli
artmaktadir. 1980 yilindan 1990 vyilina kadar diinya GSYiHnin binde
besinden, ylzde birine yikselen DYY akimlari, 1990 ve 2000 yillar arasinda
cok daha hizli artmis ve diinya GSYiH’sinin yizde dértbuguguna ulagmistir
(Yiimaz, 2006: 4).

Son otuz yillik dénem icerisinde dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari, diinya ekonomisinde hizli bir sekilde artmigtir. 1975 yiinda OECD
ulkerindeki dogrudan yatirim stoklarinin, ¢iktiya orani % 4,5 seviyesindeyken
1995 yilinda bu oran % 10lara ulasmistir. OECD Ulkelerinin yurtici

sirketlerinin yabanci bagh ortakliklari tarafindan yapilan satislarin degeri,
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dinya ihracatinin degerini asmistir. Ulusal Grin ve sermaye piyasalarinin
deregule edildigi doneme denk gelen 1980’li yillarin ortalarindan beri,
Ozellikle Avrupa Birligi Gyesi Ulkelere yapilan yeni yatirimlar artmaktadir
(Barrell ve Pain, 1997: 1771). OECD Ulkelerine gelen ve bu Ulkelerden ¢ikan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari 2006 yilinda artmigtir. Bu Ulkelerden
¢lkan dogrudan yatirimlar 1,120 milyar dolar ile ylzde yirmi dokuzlara, giren
yatinm akimlari ise 910 milyar dolar ile ylzde 22'lere ulasarak, tarihteki en
yuksek ikinci dizeyine ulagsmistir. Bu Ulkeler arasinda 6zellikle bazi Glkeler
dikkat ¢ekicidir (OECD, 2007: 15).

Diinya, Gelismis Ulkeler, Gelismekte Olan Ulkeler ve Gecis Ekonomileri
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Sekil 3: Diinya,Gelismis Ulkeler,Gelismekte Olan Ulkeler ve Gegis Ekonomileri DYY Cikislar
Kaynak: http://stats.unctad.org/FDI

2007 yilinda dianyada gerceklesen uluslararasi dogrudan yatirimlarin
%85’i geligsmis Ulkeler kaynaklidir. Gelismis Ulkelerin yurt digsindaki dogrudan
yatinmlari 1.7 trilyon dolar seviyesine ulagmistir. 2007 yilinda da gelismis
ulkeler en bOyuk uluslararasi dogrudan yatinmci olma 06zelliklerini
korumuslardir. Geligmis Ulkeler arasinda ABD (313,8 milyar dolar), ingiltere
(265,8 milyar dolar), Fransa (224,7 milyar dolar), Almanya (167,4 milyar
dolar) ve ispanya (119,6 milyar dolar) 2007 yilinda geligsmis Glkelerin yurt
digindaki dogrudan yatirimlarinin %64°0n0 yaparak en ¢ok dis yatirirm yapan

ilk 5 Ulke olmuslardir. Gelismekte olan Ulkelerin yaptigi toplam 253 milyar
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dolarlik dogrudan yatirim icerisinde Hong Kong (53,2 milyar dolar), Rusya
(45,7 milyar dolar) ve Cin Halk Cumhuriyeti (22,5 milyar dolar) énemli yere
sahiptir (UNCTAD, 2008) (Aktaran: Hazine Miistesarligi, 2008: 3).

Bazi Gelismis Ulkelerin DYY Girisleri (Milyon $)
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Sekil 4: Bazi Gelismis Ulkelerin DYY Girigleri (Milyon $)
Kaynak: http://stats.unctad.org/FDI

ABD c¢ektigi 232,8 milyar dolarlik uluslararasi dogrudan yatirimla
diinya ulkeleri arasinda ilk siradaki yerini korumustur. ABD'yi ingiltere (224,0
milyar dolar), Fransa (158,0 milyar dolar), Kanada (108,7 milyar dolar) ve
Hollanda (99,4 milyar dolar) takip etmektedir. 2007 yilinda Avrupa Birligi
Ulkeleri gelismis Ulkelere yapilan yatirimlarin 2/3’Gnia ¢ekmeyi basarmistir
(UNCTAD, 2008: 16) (Aktaran: Hazine Mustesarligi, 2008: 3).

Dinya capinda son bes yillik ddnem géz 6nine alindiginda en ¢ok
dogrudan vyatinm ceken (lkeler; ABD, ingiltere, Fransa, Kanada ve
Hollanda’dir. Gelismekte olan Ulkelere bakildiginda ise Cin ve Hong Kong
dikkat cekmektedir (UNCTAD, 2008). Yukaridaki Ulkeler de bu nedenle
segilmistir. italya’da dénem dénem ¢ok ciddi yatirim giriglerine konu olan bir

Ulke olmasina ragmen son bes yildir, ispanya daha fazla dogrudan yatirm
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almaktadir. Japonya’nin secilme nedeni, daha cok teknolojik gelisme
konusundaki Ustlnliginden kaynaklanmaktadir. Asya Krizi'nin ardindan
dogrudan yatirimlar konusunda biraz daha énemli hale gelmigtir. Bu llkeye
giren dogrudan yatirimlar hizmetler sektériine yodnelmekte ve imalat
sektdrindn pay! oldukca dustk kalmaktadir (Batmaz ve Tunca, 2003: 84).
irlanda’nin  secilmis olma nedeni ise bu (lkenin dogrudan yatirimlar
konusunda basarili bir ge¢mige sahip olmasindan kaynaklanmaktadir ve bu
tlke Gizerine yapilmis pekcok calisma bulunmaktadir. Aslinda irlanda’nin bu
konudaki  UstUnligl, dogru zamanda dogru politikalari uygulamig
olmasindandir. Ulkenin 1950’li yillarin sonunda yasadigi ekonomik ¢okiintil,
politika yapicilari, birtakim degisiklikler yapmaya zorlamistir. Sonugta ilk
adim, yabanci sahipligini engelleyen imalatgilarin kontroliine dair anlagsmanin
fesh edilmesiyle gergeklesmistir (Barry ve Bradley, 1997: 1798). Planl
ekonomiye ve ihracata dayali ekonomiye gecis icin ilk adimlarin atildigr 1958
yih, iIrlanda ekonomisi icin énemli bir déniim noktasi olmustur. 1950’lerde
Ulke ekonomisinin geri kalmighdi ile ortak pazarin kurulmasi birlesince,
devletin tutumunda belirgin degisiklikler gdzlenmistir. ihracat potansiyeli
bulunan sanayilerde disg yatirrma olumlu yaklasiilmaya baglanmistir. 1956
yilinda yeni yatirimcilarin ihracattan elde ettigi kazanglar 15 yillik bir ddnem
icin vergiden muaf tutulmustur. ihracat potansiyeli bulunan sanayiiler igin
disuk maliyetli ithal mallarinin énemi anlasildigindan, gumrik tarifelerinin
yarattigi engeller azaltilmistir. 1960 ve 1980’li yillarin ortasina kadar olan
dénemde irlanda cok hizli bir biyiime slreci yasamis ve 1990’li yillarda
ekonomik performans agisindan daha da giiclenmistir. irlanda’da yasanan bu
surecin arkasinda yatan nedenler; daha egitimli ve deneyimli bir isglcinin
ortaya cikmasi, fiziksel altyapinin blydk capta iyilestirilmis olmasi, 1980’li
ylllarin ortasinda uyguladigi basarili mali istikrarin faydali sonugclaridir.
irlanda’nin en ilging noktalarindan bir tanesi, aldigi dogrudan yatirimlarin
biyik bir kisminin yeni yatirimlar olarak gelmesidir. Aslinda irlanda’nin
durumu, Vernon'un Urdn devreleri modelini sembolize etmektedir. Basit
standardizasyonu saglanmig Grinlere gelen ilk dogrudan yatirimlar zaman

icerisinde olgunlasmis UrUnlere dogru kayarlar ve yeni Grtnler alaninda daha



108

fazla ARGE harcamasi ¢cekecek bir potansiyele kavusurlar (Barry ve Bradley,
1997: 1808-1809). irlanda’nin 1980 yilinda, 32,4 milyar dolarlik dogrudan
yabanci yatirim giris stogu, 2002 yilinda ytzde 384 oraninda artarak 157,2
milyar dolara ulagmistir.

Gelismis Ulkelerdeki DYY girisleri, 1970’li yillarin ilk yarisinda artmistir.
1970’li yillarin ikinci yarisinda 6nce bir azalma trendi gériimas ancak hemen
arkasindan yeniden artmaya baslamistir. Asagida da izah edildigi gibi bu
durumun nedeni, GUS’larin yatinmlarini ana ulkelere kaydirma ¢abalaridir.
Bu dénemde GU’lerde dogrudan yatirimlarda hafif bir azalma yasanmasina
ragmen GOU'lerin aksine ¢ok biyllk dogrudan yatinm cikislaryla
karsilasiimamigtir. 1980’li yillarin basinda didnya konjonktérinden 6tard
yeniden dogrudan yatirim girislerinde bir gerileme gerceklesmis ancak 1984
yili sonrasinda GU’lere yénelen dogrudan yatirm girislerinde ciddi artislar
yasanmistir. 1986 yilinda, GU’lere gelen dogrudan yatirimlar, bir énceki yila
gbre % 75 dluzeyinde bir artig, 1987 yilinda ise bir 6nceki yilla gére % 65
dizeyinde bir artis meydana gelmistir. 1986 yilinda dinyada gergeklesen
dogrudan yatirmlarin %81’i gelismis Ulkelere ydnelmistir. Bundan sonraki
surecte, 1990°'h yillarin baginda goérllen iki yillik bir gerilemenin diginda
GU’lere gelen dogrudan yatirim miktari 2001 yilina dek hep artmistir. Ancak
2001 yihinda gerceklesen bu durum gelismis Ulkelere 6zgl bir durum degildir.
Dinya capindaki dogrudan yatirnm miktari, bir dnceki yila nazaran % 40 bir
gerileme yasamistir. Gelismis Ulkelerdeki durgunlukla beraber sinir 6tesi
birlesme ve satin almalarda meydana gelen gerileme, Ulke borsalarinda ve
bilgi teknolojileri agirlikli sektérlerdeki gerileme ve 11 Eylll terdr olaylar bu
durumun nedeni olarak gértlmektedir (Caliskan, 2003) (Aktaran: Batmaz ve
Tunca, 2003: 77). 2003 yilina kadar gerileyen dinya ¢apindaki dogrudan
yatinm miktari, 2004 yilindan itibaren yeniden artmaya baglar ve gelismis
ulkelerin paylarindaki artis da devam eder. 2008 yilinda gergeklesen 1,697
milyar dolar dogrudan vyatirrmin % 57’si gelismis Ulkelere, %36,5 ise
gelismekte olan Ulkelere gitmigtir.
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2.3.2 Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Turkiye ve Geligmekte
Olan Ulkelerde Seyri

1980’li yillarda gelismekte olan Ulkelerin yasadigi borg krizi, ¢cokuluslu
sirketleri gelismis Ulke piyasalarina yoéneltmistir. 1970’li yillarda cokuluslu
sirketlerin yaptigi dinya capindaki yatirimlarin miktari, 300 milyar dolar
civarindayken bunun yalnizca % 25’i gelismekte olan Ulkelere gitmistir
(Kazgan, 1988: 92) (Aktaran: Batmaz ve Tunca, 2003: 72). 1970’li yillarin
ikinci yarisinda cokuluslu sirketler, yatirimlarini gelismekte olan Ulkelerden
ana ulkelere ya da gelismis Ulkelere kaydirmiglardir. Bu nedenle bu dénemde
GOU’lere yabanci sermaye girisleri, ortalama olarak 7-8 milyon dolar
civarinda gerceklesmis, ancak dogrudan yatirnrm cikiglari, ortalama 600
milyon dolar civarinda olmustur. 1990’h vyillarin baslarindan itibaren
gelismekte olan Ulkelere gelen dogrudan yatinmlarda bir artis yasanmistir.
GOU, 1990 yilinda diinyadaki dogrudan yatirmlarin %12’sini alirken 1994
yllinda bu oran % 43’lere kadar ¢cikmigtir. 1997 yilinda yasanan Asya Krizi
sonucunda bu artig trendinde bir duraklama goériimis ve 1998 yilinda
GOU'lerin dogrudan yatirimlardan aldigi pay, % 28'lere gerilerken, gelismis
ulkelerin payl %69’a ¢cikmistir (Batmaz ve Tunca, 2003: 76).

2000 yihinda dinya capinda gerceklesen dogrudan yatirimlarin miktari,
1,381 milyar dolar iken 2001 yilinda 820 milyar dolara gerilemistir. GOU’ler,
bu durumdan gelismis Ulkeler kadar etkilenmemigler ve dogrudan yatirm
girisleri %15 azalirken cikiglar, istikrarli seyretmistir. 2004 yilindan itibaren
paylarinda yeniden bir artis gerceklesmigtir. Hatta 2008 yilinda bile DYY
girigleri artmistir.

Ozellikle gelismekte olan (ilkelerdeki uluslararasi sirketlerin karlarinin

artmasi ile birlikte yeniden yatirimda kullanilan kazanglar, toplam uluslararasi
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dogrudan yatirim girislerinin %30’'una ulagsmistir. Dolarin diger para birimleri
karsisindaki degerinin dusmesi de, 2007 yilindaki artisin bir diger nedeni
olmustur. 2007 vyilinda, gelismis Ulkelere yapilan uluslararasi dogrudan
yatinmlar, bir énceki yilla gbre %33 oraninda artarak, 1.3 trilyon dolara,
gelismekte olan Ulkelere yapilan yatirimlar ise %21 oraninda artarak 500
milyar dolarlik tarihi rekor seviyesine ulagsmistir (UNCTAD, 2008). 2008

yilinda ise 620 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

Baz Gelismekte Olan Ulkelerin DYY Girisleri (Milyon $)
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Sekil 5: Bazi Gelismekte Olan Ulkelerin DYY Grigleri (Milyon $)
Kaynak: http://stats.unctad.org/FDI

Gelismekte olan (Ulkeler arasinda dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarini ¢gekmek konusunda en basarili olan Ulke stphesiz Cin’dir.
Yukaridaki grafikten de gérllebilecegi gibi Cin’in DYY icerisinden aldigi
miktar, her yil artis gostermektedir. Ancak gelismekte olan Ulkeler arasinda
aldigi paya bakilacak olursa bu oranin son yillarda, yaklasik % 20 dizeyinde

sabit kaldig1 gorilecektir. 2008 yilinda bu oran % 19.3 olarak gerceklesmigtir.

Tarkiye'ye yonelen DYY girigleri 2001’deki gerilemenin ardindan 2002
yilindan beri yUkselmektedir. Hatta 2005 yilinda bir énceki yila nazaran %

240 oraninda bir artig kaydetmistir ve bu artiglar, 2008 yilina dek strmustar.
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Bunun arkasinda yatan nedenler arasinda; 2001 yilindan bu yana yatirim
ortaminin iyilestirilmesi i¢in atilan adimlar, 2003 yilinda g¢ikan 4875 Sayil
Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu ile yabanci yatirimlar igin izin
sisteminin kaldirllarak bilgilendirme sistemine gecilmesi, kar transferleri
konusundaki tim kisitlarin  kaldinimasi ve yine bu kanun uyarinca
gayrimenkul alimlarinin  serbestlestiriimesi, Tarkiye'nin  AB’ye yelik

beklentilerinin gl¢clenmesi ve 6zellestirme politikalari sayilabilir.

Tum bu gelismelere ragmen Tarkiye son 20 yilhk dénem igerisinde
dogrudan yatirimlari ¢cekmek konusunda ¢ok da basarih olamamigtir. Bu
basarisizlik, yukaridaki tablodan da gorulebilecegi gibi DYY girisleri
konusunda rakip olarak nitelendirilebilecek Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Polonya ve Yunanistan'la karsilastirildiginda daha da belirgin bir hal
almaktadir. Gegis ekonomileri olarak ifade edilen bu ilk G¢ Ulke, 1990’h
ylllardan sonra DYY’lari ¢ekmek konusunda bir sorun yasamamislardir.
Gecis dénemini hizli bir sekilde tamamlayan Macaristan, 1995 ve 1999 yillar
arasinda ortalama 3200 milyon dolar DYY almistir. Bu miktar Tarkiye’'nin ayni
dénemde aldigi ortalama DYY giriginin, yaklagik dért katidir. Ancak
Macaristan bu konudaki Ustlnliguni 2000°li yillarda Cek Cumhuriyetine
kaptirmistir. Ayni dénemde ortalama 3100 milyon dolar DYY alan Cek
Cumhuriyeti, 2000 ve 2004 yillar arasinda bu miktari 5100 milyon dolara
cikartmistir.

Her G¢ Ulkede de 1990°li yillarin basindan beri DYY c¢ekmek
konusunda gosterilen basarilar sonucunda DYY stoklari sirekli artmis, 2004
yilinda Macaristan'da, GSYiH'nin % 60'ina, Cek Cumhuriyeti’nde % 53’line
ve Polonya’da %26’sina ulagsmigtir. Tarkiye’de ise % 10 civarinda
gerceklesmistir. Ayrica yillik DYY girislerinin GSYIiH igerisindeki paylarina
bakildiginda Tarkiye genellikle % 1’in altinda kalirken bu Ulkelerde % 4 ile %8
oraninda degistigi g6zlenmektedir. TUm bunlarin  sonunda gegis
ekonomilerinde yasanan bu artis strecinin 6zellestirmelerin bir sonucu

oldugu sdylenebilir. Ancak bu Ulkeler 6zellestirme dénemlerini 1990’l yillarda
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tamamladilar. Dolayisiyla bundan sonraki dénemde de devam eden bu
seyirin ardindaki gercek nedenleri gérmek gerekir. Turkiye ve bu U¢ Ulke,
egitim, AR-GE harcamalari ve teknolojik altyapi  konusunda
karsilastirildiginda Ulkemizin ne yazik ki bu Ulkelerin gok gerisinde seyrettigi
gbrulmektedir (Yiimaz, 2006: 9-13).

2007 yilinda gelismekte olan Ulkeler ve gecis ekonomilerinin arasinda
Cin Halk Cumhuriyeti (83.5 milyar dolar), Hong Kong (59.9 milyar dolar) ve
Rusya (52.5 milyar dolar) en ¢ok uluslararasi dogrudan yatirim ceken Ulkeler
olmustur. Ayni ddénemde, az gelismis Ulkelere ise 13 milyar dolarlik
uluslararasi dogrudan yatirim yapilmistir. Tarkiye 2007 yilinda gektigi 22
milyar dolar tutarindaki uluslararasi dogrudan yatirnmla diinya genelinde 23.

gelismekte olan Ulkeler arasinda ise 9. sirada yer almistir.

1950 ve 1980 vyillarn arasinda Tuarkiye’de, siyasi acidan buydk
calkantilar yasanmig ve ekonomi politikalarinda kokli degisiklikler
gOralmastar. 1960 askeri darbesiyle Demokrat Parti'nin siyasi hayati son
bulmustur. Ekonomide liberal politikalari savunan Demokrat Parti ddneminde,
1954 yilinda 6224 sayili “ Yabanci Sermaye Tesvik Kanunu” cikartilarak
yabanci sermayeye, yerli 6zel tesebblse acik alanlarda ¢alisma izni verilmig
ve kanundan yararlanilarak faaliyet kollari genisletilmigtir. Yine 1954 yilinda
cikartilan “Petrol Kanunu” na gére yabanci sermaye yatirmlari, Turkiye'de
petrol arama, sondaj, Uretim, tasfiye ve dagitim iglemleri ile ilgili olarak

faaliyette bulunabilmektedir (Batmaz ve Tunca, 2003: 103).
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Sekil 6: Turkiye'ye Gelen ve Turkiye'den Yurtdisina Gikan DYY
Kaynak: http://stats.unctad.org/FDI

1954 yilinda getirilen Kanun ile birlikte pasif bir yabanci sermaye
politikasinin izlenmesi ve Ulkenin igerisinde bulundugu istikrarsizliklar,
beklenen duzeyde yabanci sermaye c¢ekilememesine neden olmustur. 1954
ve 1980 yillar arasinda Turkiye'nin gekebildigi yabanci sermaye miktari, 200
milyon dolar civarinda olmustur (Glven, 2008: 76). 1954 yilinda cikartilan
kanunun uygulanmasi ancak 1980 yilindan sonra mamkun olabilmis ve 1980
yihinda yurirlige konulan istikrar Paketi ile Tiirkiye ekonomisi bir dénlisiim
icerisine girmistir. Bu paketteki kararlarla, Turkiye disa acgik bir dis politika
izlemeye baslamig, Ulkede politik ve ekonomik istikrar yeniden kurulmus,
yabanci sermayeye uygulanan politikalarla gaven verilmistir (Karluk, 2000:
104). 1980 sonrasinda uygulanan liberal politikalar, yabanci sermaye
giriglerini de blylk Olgiide 6zendirici mahiyette olmustur. Yabanci Sermaye
Yasasinda vyapilan iyilestirmeler, bdrokrasinin azaltiimasi, gumriklerin
indiriimesi, kambiyo rejiminin serbestlestiriimesi, ¢esitli Glkelerle yatirimlarin
karsilikli tesviki ve korunmasi anlagmalarinin yapilmasi, 6zellestirmelerden

yabancilarin da yararlanmasi yabanci sermaye girisi Uzerinde tesvik edici
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olmustur. Bu adimlar sonucu dis ticaret hacminde énemli artislar, kendisini
sermaye hareketlerinde de goéstermistir (Erdilek, 1988) (Aktaran: Given,
2008: 77).

Tarkiye’de yabanci sermayeyi dizenleyen 1954 tarih ve 6224 sayili
Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu, 1980 sonrasinin liberallesme stirecinde
yetersiz bulunmus ve 24.01.1980 tarihinde 8/168 sayili Yabanci Sermaye
Cerceve Kararnamesi ve 1989 yilinda Tirk Parasinin Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karar ile ilgili diger mevzuat yurarlige girmistir. Bu
dizenleme yabanci sermaye girisinde artisa neden olmus, ancak DYY’daki
artig, portfdéy yatinnmlari ve kisa vadeli yatinmlarda gdérilen artisin gerisinde
kalmistir (Onis, 1994) (Aktaran: Giiven, 2008: 77).

1983 yilindan itibaren mali serbestlesme ybdninde atilan adimlar,
yabanci sermaye yatirimlarina ivme kazandiran baska bir faktér olmustur. Bu
serbestlesmeye 6rnek olarak, Serbest Bélgelerin érgitlenmesi, Ozellestirme
Yasas! ve Sermaye Piyasas! yasalari érnek olarak verilebilir. Bu dénemde
izin verilen yabanci sermaye miktarinda bir artis trendi izlenmektedir. 1980
yilindan itibaren Turkiye’'nin diga agik bir blyime stratejisi izlemesi ve 1989
yiliyla birlikte getirilen finansal serbestlesme, yabanci yatirnm miktarinda bir
artig ortaya c¢ikarmistir. Hem verilen yabanci sermaye izinleri hem de fiili
yabanci sermaye girisindeki bu artig, 1994 yilinda yasanan krizle duraksamis
ve dogrudan yabanci sermaye girisinde bir gerileme goértlmustir. Bu
duraklama dénemi, 2000 yilina kadar sirmus, 2000 yilinda 982 milyon dolar
olan dogrudan yabanci sermaye girigleri 2001 yilinda 3.3 milyar dolara
ulasmistir. Bu ddénemde yasanan artista etkili olan unsur, bankacilik
sektdriinde yasanan birlesme ve satin almalardir (Batmaz ve Tunca, 2003:
107).
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Tablo 2: 1995-2008 Déneminde Uluslararasi Dogrudan Yatirim ve Bilesenlere Gére
Dagilimi (Milyon $)

12%%? 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
DYY (Toplam) 8,469 | 1,082 | 1,702 | 2,785 | 10,031 | 20,185 | 22,046 | 18,187
DYY 8,460 | 1,082 | 704 | 1,442 | 8,190 | 17,263 | 19,120 | 15,250
(S,\‘fég‘ aye 8,469 | 566 | 556 | 888 | 8,053 16,876 | 18,099 | 14,672
Giris 9547 | 571 | 564 | 986 | 8454 | 17,533 | 18,842 | 14,707
Cikis 1,078 5 8| -98| -401 657 | -743 -35
Yeniden
Yatirrmda
Kol ; S| 132 | 204 81 106 294 204
Kazanglar
Diger
Sermaye -| 516 16 | 350 56 281 727 374
&ae‘{;'me"k”' - -| 998 1,343 | 1,841 2922 | 292 | 2937

Kaynak: TCMB

Ulke ekonomisinde yabanci sermayeye verilen izinler ve fiili girislerin
incelenmesi yerine net yabanci sermaye giriglerinin incelenmesi, daha faydal
sonugclar verebilir. Ginkl( ev sahibi Ulkeler, yabanci sermayenin elde ettigi
karlari, yeniden yatirirma déndstlirmesini arzu ederken, diger yandan yabanci
yatirrmcilar karlarn Uzerinde tasarruf hakkina sahip olmak ve gerekirse
yatirimlarini tasfiye etme karari vermek isterler. Bu agidan yabanci
sermayenin Ulke ekonomisinde yaratmasi beklenen olumlu etkiler; yabanci
sermayenin artis hizinin, transfer edilen sermaye gelirleri ve tasfiye edilen
yabanci yatinmlarin artis hizindan daha fazla olmasina bagldir (Batmaz ve
Tunca, 2003: 107).



116

Tiirkiye'deki Yabanci Sermayeli Firmalarin Sektorel
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Sekil 7: Turkiye'deki Yabanci Sermayeli Firmalarin Sektérel Dagilimi
Kaynak: Hazine Mustesarligi Yabanci Sermaye Raporu, 2008

Tarkiye’de yabanci sermaye yatirimlari sektérel agidan incelendiginde
imalat sanayii ve hizmetler sektérinin baydk bir agiriga sahip oldugu
gbrulmektedir. Hazine Mustesarliginin 2002 Yili Yabanci Sermaye Raporu’na
gbre, 1980-2002 dénemine toplu olarak bakildiginda verilen 33.995 Milyon
ABD Dolari tutarindaki izninin, 17.931 Milyon Dolari imalat (%52,75); 15.138
Milyon Dolari hizmetler (%44,53); 608 Milyon Dolar tarim (%1,79) ve 318
Milyon Dolari ise madencilik (%0,94) sektorindeki yatirimlara dagilmis
durumdadir. Gorildigu Gzere, tarim ve madencilik sektérleri yabanci

sermaye agisindan oldukga az ilgi gérmektedir.

Hazine Mdustesarhgr’nin 2008 Uluslararasi Dogrudan Yatirim
Raporu’na gére dinyada 2007 yilinda bir énceki yila gore %30’luk bir artisla,
1,83 trilyon dolar tutarinda uluslararasi dogrudan yatirim gergeklesmigstir. Bu
simdiye kadar kaydedilen en yiksek deger olmustur. Dinya genelinde 2007
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yilinda, imalat sanayiindeki dogrudan yatirm girigleri; birincil sektér ve
hizmetler sektdériinden daha hizl bir artig géstermistir. Turkiye’de de imalat
sanayii sektoérl, dlinyadaki artisa paralellik gbstererek blylk birlesme ve
satin alma islemleri arasinda yer almigtir. 2008 yilinda gerceklesen 5 buyuk
birlesme ve satin alma igleminin ikisi mali araci kurulug faaliyetleri, biri toptan,
perakende ticaret, biri ana metal sanayi GrlOnleri imalati ve biri de tGtln
artnleri  imalati sektbrlerinde gerceklesmigtir. Tarkiye'deki uluslararasi
yatinmlar agisindan 6nemli sektér olarak nitelendirilebilecek sektdrler mali
arac! kuruluglarin faaliyetleri, 6ne ¢ikan diger hizmet sektorlerinin faaliyetleri
(toptan ve perakende ticaret, gayrimenkul, kiralama ve is faaliyetleri, ingaat),
gida urlnleri, icecek ve tatan imalati, ana metal ve fabrikasyon metal Grlnleri
imalati, ulastirma, depolama ve haberlesme ve elekirik, gaz, buhar ve sicak
su Uretimi ve dagitim’dir. 2008 yilinda uluslararasi dogrudan yatirimlarin
%65,4’; Mali Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (%39,7) ile imalat (%25,7)

sektdrlerinde gerceklesmistir.

1980 Oncesinde, Turkiye'deki yabanci sermaye daha ¢ok ABD ve
isvigre gibi Ulkelerin énciliginde gerceklesmistir. 1990°h yillarla birlikte
Fransa, Almanya, Hollanda gibi Glkelerin 6ne c¢ikmasiyla Ulkeler arasindaki
dagilim daha dengeli bir nitelik kazanmistir (Batmaz ve Tunca, 2003: 104).
Hazine Mustesarlhigrrnin 2008 Uluslararasi Dogrudan Yatirim Raporu’na gére,
Turkiye’'de 152 farkh Ulkeden yatinmci bulunmaktadir. Tarkiye'deki
uluslararasi  yatirmlar  acisindan  6énemli  mense  Ulke olarak
nitelendirilebilecek tlkeler Hollanda, Almanya, ingiltere, Lilksemburg, ABD,
Fransa, Yunanistan, Belgika, ispanya ve Suudi Arabistan’dir. 2002 ve 2008
yillari arasinda Hollanda, ABD ve Yunanistan ilk (¢ sirayl almaktadir. 2008
yili uluslararasi dogrudan yatirim girigslerinde orijin Ulke bazinda ilk 3 sirayi
ingiltere (%15,4), Lilksemburg (%14,0) ve Hollanda (%11,8) almistir. Eregli
Demir Celik hisseleri igcin Arcelor-Mittal ve Tekel Sigara hisseleri igin British
American Tobacco tarafindan transfer edilen tutarlar ingiltere’nin ilk sirada
yer almasinda énemli rol oynamistir. Moonlight Capital tarafindan Migros igin

ddenen sermaye Liksemburg’un, ING Bank’in sermaye arttirimlari ve Oyak
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Emeklilik hisseleri icin ING tarafindan transfer edilen tutarlar ise Hollanda’nin

Ust siralarda yer almasinda belirleyici olmustur.

Dinya ekonomisindeki sinir 6tesi birlesme ve satin alma islemlerinin
toplam degerinin gerceklesen toplam uluslararasi dodrudan yatirim tutarina
orani %89,3 olmustur. S6z konusu oran, Tirkiye’de 2008 yilinda yaklasik
%51,8 seviyesindedir. 2008 yili icerisinde ddemeler dengesine uluslararasi
dogrudan yatirim olarak yansiyan birlesme ve satin alma islemleri toplami
yaklasik 8,8 milyar dolar seviyesindedir. Odemeleri 2008 sonu itibariyla
gerceklesmemis islemlere iligkin sermaye girislerinin, 2009 ve izleyen yillarda
O6demeler dengesine yansimasi beklenmektedir. Tarkiye’de de 2008 yilinda
blylk olcekli sinir 6tesi birlesme ve satin alma iglemlerine istinaden
gerceklesen uluslararasi dogrudan yatirim giriglerinin yaklasik %45’i finans

sektortindedir.

Tiirkiye'nin Dogrudan Yabanci Sermaye Akimlarindan Aldig1 Pay (%)
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Sekil 8: Tarkiye'nin Dogrudan Yabanci Sermaye Akimlarindan Aldigi Pay (%)
Kaynak: http://stats.unctad.org/FDI
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Hazine Mustesarligi'nin 2008 Yatirnm Raporu’na gore gelismekte olan
Ulkeler dinya toplam yurtici uluslararasi yatirim stokunun, %31’ine sahiptir.
S6z konusu Ulkeler arasinda Hong Kong, Brezilya, Gin Halk Cumhuriyeti,
Rusya, Meksika ve Singapur basi cekmektedir. Tirkiye 145,6 milyar dolarhk

stoku ile dinya genelinde 21. sirada yer almaktadir.

Turkiye’nin dunyadaki yabanci sermaye yatirimlarindan aldigi en
yuksek pay, %0.1 ile 2005 ve 2008 yillarinda gerceklesmigtir. 2000 yih
oncesinde ortalama %0.03 ve %0.05 seklinde seyreden bu oran 2000 yili
sonrasinda %0.08 oranlarinda gerceklesmigtir. Turkiye'nin gelismekte olan
Ulkeler arasinda dogrudan yatirimlardan aldigi en yuksek pay ise, 2006
yilinda %4.6 oraninda olmustur. 2008 yilinda %0.13 orani ile dinya
dogrudan yatinmlarindan aldigi pay, tarihinin en yiuksek oranina ulasmis
buna kargin gelismekte olan Ulkelerin dodrudan yatirimlarindan aldigi pay,
%2.9 oranina gerilemistir. 2000 yili sonrasinda dogrudan yatirim paylarinda,
artis olmasinin yegane nedeni, 2001 yilinda yasanan kriz sonrasinda iflas

eden bankalarin satisinin gindeme gelmesinden kaynaklanmaktadir.

Turkiye’nin dogrudan yatirim girisleri analiz edildiginde dikkat ¢eken
noktalar, Tarkiye'nin dogrudan yatinmlari ¢cekmek konusunda pekc¢ok gecis
ekonomisinin gerisinde kaldigi, gelen dogrudan yatirimlarin yeni yatirm
olarak giriglerinin az oldugu, daha ziyade birlesme ve satin alma yoluyla
gelen dogrudan yatirimlarin dikkat cektigi gérilmektedir. Sonug itibariyle
Turkiye tum liberal politikalarina ragmen dogrudan vyatirrm g¢ekmek
konusunda basarili bir tlke degildir. Bundan sonraki slUregte gerceklesmesi
arzu edilen yeni yatirnm girisleri ve Ozellikle teknoloji-yogun yatirimlarin
ulkeye ¢ekilmesidir. Ancak bunun gergeklesebilmesi igin 6ncelikle Tarkiye’nin
teknoloji alanina yaptigi yatirimlarini artirmasi ve yabanci yatirirmciya daha
cekici bir yatirnm ortami sunulmasi olmalidir. Bir bagska deyigle bir Ulkenin
kendi kaynaklariyla i¢ dinamiklerini dizeltmeksizin, yabanci sermayeye bel
baglamasi kabul edilebilir bir géris dedgildir.
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Bundan sonraki bélimde teknoloji kavrami, teorik ve amprik bulgularin
yani sira, Ulkelerin teknolojik gelisim adina attiklari adimlar ve teknolojik

yayllimin ya da transferinin yéntemlerine yer verilmistir.



UCUNCU BOLUM

TEKNOLOJIK GELISMENIN TEORIK ALTYAPISI VE TURKIYE ORNEGI

3.1 TEKNOLOJININ TEORIDEKI YERI VE TEKNOLOJi GOSTERGELERI

"Everything that can be invented has been invented."

Charles H. Duell, U.S. Commissioner of Patents, in 1899.

3.1.1 Teknolojinin Teorideki Yeri

Teknoloji, Yunanca T1éxvn (sanat) ve Aoyia (bilmek) soézclklerinin
birlesiminden olusmustur. insanoglunun gereklerine uygun yardimci alet ve
araglarin yapilmasi ya da uretilmesi icin gerekli bilgi ve yetenektir. Teknoloji
ayrica, bir sanayii dalyla ilgili Gretim yontemlerini, kullanilan arag¢, gere¢ ve
aletleri kapsayan bilgidir. Yukarida verilen teknolojinin sézlik anlamina
baktigimizda teknolojinin her defasinda bilgi olarak tanimlandigini
gOrmekteyiz. Bizler ise teknolojiyi basitce tanimlarken neoklasik kuramdan
hareketle girdileri, ciktiya dénlstirme ydntemi olarak ifade ederiz. Aslinda
tanimlar arasinda pek fazla fark yoktur. Her ikisi de teknolojinin fayda

yaratacak bir bilgi niteligi tagidigi noktasina odaklanmaktadir.

Teknolojinin, hem makineler, dizaynlar, formdller gibi unsurlarda
icerilen ya da tasinan (embodied) fiziksel Uretim hakkinda belli bir bilgi oldugu
hem de Uretim, tedarik, pazarlama ve AR-GE faaliyetlerinde koordinasyonla
ilgili érgltsel prosedirleri kapsayan know-how’lar igerdigi distntlmektedir
(Hewett, 1975: 377). Teknoloji, soyut bir varlik (intangible asset) olarak
algilanmakta ve uluslararasi olarak hem igerilen hem de igerilmeyen
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(disembodied) sekillerde ticareti gerceklestirimektedir. ilk sekli, gé¢ eden
uzmanlarin yeteneklerinde taginan veya makine dizaynlarina dahil olan
bilginin transferidir. Iceriimeyen bilgi ise sdzlesmeler araciligiyla transfer
edilmektedir (Kumar, 1997: 3).

iktisatgilar, teknoloji kavraminin kendisinden ¢ok elbette teknolojik
ilerleme ya da gelisme kavramlariyla ilgilenmiglerdir. CUnkl teknolojik
gelisme, bir Ulkenin hem iktisaden hem sosyal anlamda ilerlemesinin en
6nemli sorunsallarindan biri olarak ele alinmaktadir. Teknoloji, kiresel
ekonomi igerisinde ekonomik blyume ve c¢ikti artigi saglayan en onemli
surtct guctar. Teknoloji ve teknolojik gelisme kavrami, iktisadi buyime
literatirinde defalarca ele alhnmig, ilk biyime modellerinde teknolojik
gelisme, dissal kabul edilmesine ragmen 1980’li yillarda ortaya ¢ikan igsel
blyUumeciler, teknolojinin i¢sel bir kavram, dretim sdrecinin kendisinden
kaynaklanan bir sonu¢c oldugunu ortaya koymuslardir. Neoklasik teori, ¢ikti
artisinin kaynagi olarak, faktér birikimini gérmus ve teknolojik ilerlemeyi
dissal kabul etmistir. icsel blyime modellerinde ise vyenilik, AR-GE
faaliyetlerinin sonucunda ortaya ¢ikan bilgiye baglidir. AR-GE faaliyetleri ayni
zamanda bilgi stogunun artisina da katki saglamaktadir. Buradan hareketle
yapilan teknoloji yatinmlarinin sadece yatirimi yapana degil, ayni zamanda
bilgi tabanina katki sagladigi, dolayisiyla mevcut yatinmlarin hepsinin
bundan faydalandigi anlasilir. Bu disgsalliklara teknoloji tagmalar adi
verilmektedir (Zhu ve Jeon, 2007: 955).

Teknolojik gelisme, Grin ve Uretim sdregleriyle ilgili bilgi ve deneyim
artisidir. Teknolojik gelismenin ardinda firmalarin iktisadi guduleri yatmakla
birlikte, toplumsal yapi1 ve hikimetlerin bu konudaki politikalari da belirleyici
bir rol Ustlenmektedir. Firmalar, teknolojik gelismeyi, AR-GE faaliyetleri ve
zaman icgerisinde iscilerin yaparak 6grenmesi seklinde surdirmektedirler.
Ancak gelismekte olan Ulkelerin AR-GE faaliyetleri i¢cin bugline dek ayirdiklar
veya ayirabildikleri parasal imkanlar sinirh oldugundan, teknoloji transferi

yoluyla teknolojik ilerlemeyi dissal olarak elde etmeye calismaktadirlar.
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Teknolojiyi transfer etmek igin kullanilabilecek yontemler; ticaret, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari, lisanslama ve son ddénemde literatirde ele
alinmaya basglanmis olan bilgi teknolojileridir. Bu konudaki tartismalara
asagida deginilecektir. Teknoloji transferi konusunda gelismekte olan
Ulkelerde karsilasilan en dnemli engellerden bir tanesi, TRIPs Anlagmasrdir.
Bu anlasmanin sonuglarina patent kisminda yer verilecektir. Ancak burada
belirtmek gerekir ki, gelismekte olan Ulkelerin teknoloji transferleri igin
yapmak zorunda kaldiklari harcamalar, blyUk ihtimalle kendi teknolojilerini
Uretmekten daha pahaliya mal olmakta ve ne yazik ki sonuglari agisindan da

blydk verim artiglari yaratmamaktadirlar.

Teknolojik gelisme genellikle; Grin yeniligi, stre¢ yeniligi ve kalite
iyilestirmesi seklinde ortaya gikmaktadir. Uriin yeniligi mevcut bir Grinin
geligtiriimesi veya yeni bir Granin 0retilmesi iken sidre¢ yeniligi kisaca
maliyetin dUsdrtlmesi olarak tanimlanmaktadir. Kalite iyilestiriimesi ise
mevcut girdi miktari ve girdi niteligini degistirmeksizin ¢ikti kalitesinin
arttirlmasidir.  Kalite ve drin yeniligi, AR-GE faaliyetleri sonucunda
gergeklestiklerinden AR-GE faaliyetleri ayni zamanda blyUimenin motoru
olarak nitelendirilmektedir (Zhu ve Jeon, 2007: 955). Teknolojik gelisme
konusunda cok farkli yaklagimlar olmasina karsin, Neoklasik Teori ve
Schumpeterci/Evrimci  Teori, teknoloji ve yenilik iktisadinda baskin
konumdadir (Taymaz, 2000).

3.1.1.1 Neo-Klasik Yaklagim

Neo-klasik yaklagim, Uretimi, bir takim girdilerin ¢iktilara donigmesi
olarak tanimlamaktadir. iste bu dénlsimin nasil gergeklestirilecegini
belirleyen faktor teknolojidir. Firmalar, mevcut faktor fiyatlarina gore girdi
bilesimlerindeki faktérlerden kendilerine en uygun olanini secerler ve bu
tekniklerin kullanicisi olurlar. Ekonomide tam rekabet kosullari gecerliyken ve

tim firmalar ayni Gretim fonksiyonu Uzerinde hareket etmekte iken,
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ekonomide istikrarli ve kararl bir denge vardir. Bu durumda firmalar, bu
teknikleri gelistirme yoluna gitmezler. Nelson ve Wintera gbére zaman
icerisinde, Uretim faktOrlerinin arzinda ve Uretim setinde genislemenin
artmasi nedeniyle sistemde bilylime meydana gelir. Uretimdeki artisin, temel
uretim faktorlerindeki artigsa atfedilen kismi ¢iktiktan sonra kalan kisim,
teknolojik gelisme kabul edilmistir. Neo-klasik yaklagimda, teknolojinin nasil
gelistirildigi gdz ardi edilmistir. Uretimin sadece emek ve sermaye
bilesenlerinden olustugu kabulline bagli olarak, Grtndn niteligi, kalifiye isgtctu
gereksinimi, hammadde temin imkani gibi diger bilesenler de g6z ardi
edilmistir (Ansal, 2004: 37-38).

3.1.1.2 Schumpeter ve Evrimci Kuram

Schumpeter, 1942 yilinda yayimlanan Kapitalizm, Sosyalizm ve
Demokrasi adh kitabinda teknoloji kavramini vyaratici yikim olarak
tanimlamistir.  Schumpeter, kapitalizm’in kendine has 6zelligi ylzinden
ekonomik bir dedisim metodu oldugunu ve durgun bir durum
gbstermeyecegini ifade ederek tanimlamis ve ardindan sistemin
Ozelliklerinden bahsetmistir. Rejimin gelisimci niteliginin, ndfusun otomatik
olarak artmasina, sermayenin ayni sekilde c¢ogalmasina veya para
sistemlerinin “kaprislerine” bagl olmadigini, kapitalist mekanizmayi ¢alistiran
asil faktorlerin; yeni tiketim maddeleri, yeni Uretim metodlari, yeni ulasim
metodlari, yeni pazarlar, yeni endustriyel organizasyonlar oldugunu dile
getirmistir. Bltan bu faktérlerdeki gelismeler, kapitalist sistemi durmadan,
yorulmadan igcinden bir devrim ve yenileme havasinda tutmaktadir. Bu tir
gelismelerin sonucunda eski faktdrler ortadan kaldiriimakta ve yerine yenileri
gelmektedir. Bu “yaratici ylkim geligsimi” kapitalizmin esas temelidir. Tim
kapitalist tesebbusler, ister istemez bu gelisime ayak uydurmak zorundadirlar
(Schumpeter, 1966/1942: 118-119).
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Schumpeter, yeni Urlnlere dayanan rekabetin, varolan drinlerin
fiyatlari Gzerindeki marjinal degisikliklerden daha ©6nemli oldugunu
vurgulamistir (Ansal, 2004: 40). Schumpeter’e gére teorisyenler, kendilerine
fiyat rekabetinden bagka hicbirseyi gdstermeyen engellerden kurtulmahdirlar.
Kapitalist sistemde 6nemli olan rekabetin tipi dedil, bir Grinin ortaya c¢ikigl,
bir teknigin, kaynagin, yeni bir organizasyon seklinin dogmasi, bir baska
deyigle, maliyet ve kalite bakimindan kesin bir Ustinlige dayanan ve sadece
kar hadleri ile marjinal Uretime degil, firmalarin varliklarina, temellerine

hticum eden bir noktanin dogusudur (Schumpeter, 1966/1942: 121).

Schumpeter, ilerlemenin en ¢ok tiiketim mallarinda ortaya ¢iktigini, bu
tiketim mallarinin incelenmesi durumunda, bunun bizi tam rekabetci
firmalara degil, buydk sirketlere dogru goétirecegini ifade etmigstir
(Schumpeter, 1966/1942: 117). Schumpeter’e gére modern endistri kosullari
icinde tam rekabetin uygulanamayacagini, kontrol mekanizmasinin
zorunlulugunu kabul etmek gereklidir. Belki de daha ileri gitmek ve dev
isletmelerin, ekonomik gelismenin motoru ve uzun vadeli toplam Gretim
artisint  saglayan tek unsur oldugunu kabul etmemiz gerekmektedir
(Schumpeter, 1966/1942: 143). Dolayisiyla Schumpeter, kapitalist sistemin
Ozelliklerini ortaya koymaya calisirken, bu sistemin temeline oturttugu
teknolojik yenilik kavramini da iki unsur ile iligkilendirmigtir. Bunlardan bir

tanesi, firma blyUklGgu; digeri ise piyasa yapisidir.

Schumpeter, kapitalist sistemin isleyis dinamizmini ortaya cikarmak
amaci ile, kapitalist ekonomik gelismenin buyuk 6lgekli bir analizini yapmis ve
bu isleyis icerisinde teknolojik yeniligi merkezi bir konuma oturtmustur.
Schumpeter’in yaklagiminda, teknolojik yenilik kavrami, sirekliligi olmayan,
mevcut teknolojiden bir kopus ifade eden, nitel ve radikal bir degisikliktir.
Uretimi arttirir, fakat Neoklasik yaklagimdaki teknik yenilikten daha genis bir
kavramdir. Mltesebbis ortaya ¢ikardigi teknolojik yenilik sayesinde normalin
Ustlinde kar elde eder ve monopol konumuna gelir. Bu yenilik, diger firmalar

tarafindan uyarlandiinda kar azalir ve sire¢ baska bir mitesebbis teknolojik
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yenilik yaratana kadar devam eder. Bu durum ekonomide is ¢evrimlerine
(business cycles) neden olmaktadir. Dolayisiyla girisimcilerin gayretleriyle
yaratilan teknolojik yenilik, ekonominin i¢sel bir unsuru olarak, ekonomik

gelisimin dinamigini saglayan en énemli faktordir (Ansal, 2004: 41).

Ancak son dénemlerde Schumpeter’in 1911 yilinda yaptigi Ekonomik
Gelisme Teorisi adli calismadan esinlenen yeni bir egilim ortaya g¢ikmistir.
Yeni Schumpeterci olarak tanimlanabilecek bu yaklasimda, teknolojideki
belirsizlikler nedeniyle teknolojik yenilik sdrecinin bir deneme yaniima
strecine dondstigd ortaya konulmaktadir. Buna gbre sdrekli olarak
piyasalara giren yeni ve kic¢uUk firmalar bu deneme yanilma strecine aktif
olarak katillacak ve risk Ustleneceklerdir. Bu firmalarin buyUk bir kismi
6zellikle finansman sorunlari nedeniyle basarisiz olmakta ve basarili
olanlarin bir kismi Urin piyasasinda tutunmaktadirlar. Dolayisiyla teknolojik
ve ekonomik olarak basarili olan az sayida kiguk firma, teknolojik gelisme
surecinde etkili olmaktadir (Taymaz, 2000). Buradan da anlasilacagi gibi,
Schumpeter’in, imkanlarindan o6tir( teknolojik gelismeyi ortaya cikartacak
c¢alismalari ancak buylk firmalar yapabilir gorist, burada yerini aksine
teknolojik  gelisim, ancak ve ancak kicik firmalar tarafindan
gerceklestirilebilir géristne birakmistir. Neoklasik yaklagimda teknoloji, Grtn
piyasalarinin rekabet¢i olmasina bagliydi. Schumpeter buna karsi ¢ikarak
rekabetgi piyasalarda bunun olugsamayacagini ¢inkd imkanlarin olmadigini
ifade eder. O halde buradaki goris, piyasada rekabetin olmasi gerektigini
ancak imkanlarin da yeterli olmasi gerektigini sdyledigine gore, oligopolistik
piyasalarin teknolojik gelisme konusunda daha basarili olabilecegini ima

etmektedir.

Evrimci Kuram'da teknoloji, yalnizca girdilerin ¢iktilara donastiraldigu
fiziksel bir sdre¢ olarak tanimlanmaz, teknolojik bilgi ve bu bilginin
organizasyonda nasil kullanildigi Gzerine odaklanir. Yenilik kavrami ise
sadece Urln ve udretim sdreciyle ilgili olarak ele alinmamig, ayni zamanda

yOnetim, bilgi, organizasyon ve finans gibi konulardaki gelismeleri de
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icermigtir. Evrimci Kuram’a 06zgu kavramlardan biri, teknolojik yenilik
surecinin belirsizlik icermesidir. Teknolojik yeniligin ortaya c¢ikariimasina
dénlik olarak ydritilen AR-GE calismalarinin sonuglari, énceden tahmin
edilemeyecegi icin, ARGE calismalarina yapilan yatirimlarin basarili olup
olmayacag:r da belirsizdir. Evrimsel teori, teknolojik degisim ve bilgiyi
ekonomik sistemde dissal bir unsur olarak goérmez. Teknolojik degisim,
firmalarin ARGE faaliyetleri sonucunda ortaya cikmaktadir. Ancak firmalar,
organizasyonel zayifliklari nedeniyle makinelerin verimli veya verimsiz
kullanilabilecekleri sosyal sistemlerdir. Ayni sekilde hareket etmedikleri gibi,
ayni Uretim egrisi Uzerinde hareket etmeleri de beklenmez ve birbirlerinden
farkli kararlar verirler. Lucas tarafindan ortaya konulan, yaparak égrenme
sUreci de pekcok sektérde, ARGE faaliyetlerinin yerine gegebilmektedir. Bir
firmanin ARGE faaliyetleri sonucunda ortaya cikartacagi teknolojik yenilik ve
teknolojik yenilikle elde edilecek ticari basarilar, bir tlkenin refahini bitin
olarak arttiracaktir. Teknolojik yenilik, bireysel ve toplumsal ihtiyaclarin daha
iyi bir dizeyde kargilanmasini saglayacaktir. Ayrica tim girisimlerin rekabet
glclerini stirdiirebilmek icin siirekli yenilenmeye ihtiyaclari vardir. Ulkeler yeni
fikirleri, teknik ve ticari bagsariya dénustirdikleri strece, ekonomik blylime
ve istihdam olanaklarini da devam ettirebileceklerdir (Ansal, 2004: 42-43).

3.1.1.3 Marksist Kuram

Marksist iktisat kurami ise teknolojiyi tamamen sinif iligkileri temelinde
degerlendirmektedir. Marks’a goére Uretici insan, yapacagd! isi hem Grin hem
de Uretim sureci agisindan tasarlar ve tasarladigi emek sireci sonunda tim
yetenekKlerini, yaratici gugclerini kullanarak bir kullanim degeri yaratir. Ancak
kapitalizmde Uretimin amaci, dretici insanin kullanim degerleri Gretmesi degil,
sermayedarin pazarda kéarla satmasi i¢in mibadele degerleri Uretimini
saglamasidir. Emek slrecinde sermaye, isginin igi yapis yontemlerini ve
bilgisini kullanma bigimi lzerinde tam bir denetim elde ederek, yaratilan kar

miktarini maksimize etmeye, bagska bir deyisle gelistirdigi ¢esitli ydntemlerle
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isin yogunlugunu arttirarak emegin verimlilik oranini ydkseltmeye c¢aba
gOsterir. Ayrica isin yapilis bicimini kati kurallara baglayarak bu verimliligi
garanti altina almaya calisir. isgiler herhangi bir nedenle yapilan isi
yavaslattiklari, dolayisiyla artik deger dretimi tehlikeye girdigi zaman ise
sermaye, emege olan bagimhhgini azaltmayr amaclar. Béylece tarihi olarak
degerlendirildiginde teknik bulus ve makinalarin isci direnisleri dénemlerine
denk geldigi ve icatlarin, emegin yerini alacak sekilde tasarlandidi
gbrllecektir. Dolayisiyla kapitalist emek sirecinde teknolojik gelismeler,
toplumsal yapiyi, sinif iliski ve celiskilerini icerisinde barindirmaktadir (Ansal,
2004: 44-45).

3.1.1.4 Geligme Iktisadi Agisindan Teknoloji

Gelismekte olan (lkelerin, kalkinma sireglerinde teknolojinin yerini
arastiran iki temel yaklasim bulunmaktadir. Bunlardan biri, Bagimlilik
Kuramr'dir. Buna goére, teknoloji bir bagimhlik unsurudur. Sanayiilesmis ya da
merkez Ulkelerde yaratilan teknolojiler, gelismekte olan ya da uydu Ulkelere
transfer edilmekte ve bu Ulkeler, merkez Ulkelere bagimli hale getirilmektedir.
Ayrica gelismekte olan Ulkelerin farkli sosyo ekonomik yapilarindan dolayi
transfer edilen bu teknolojilerin verimli kullanilmasi pek olanakl degildir.
Teknolojik gelisme konusunda monopollesmis olan g¢okuluslu sirketlerden
teknolojinin satin alinmasi i¢in ¢ok ciddi 6demeler yapilmasina ragmen
kullanilmasinda gerekli fayda dlzeyi saglanamayacaktir. O halde gelismekte
olan Ulkeler agisindan, énemli olan dogru teknolojinin secilmesi, bagka bir
deyisle, kendi bilgi ve becerilerine uygun olan teknolojilerin secilmesi ve
alinan teknolojinin benimsenmesini saglayacak yerel teknolojik yeteneklerin
gelistirilmesidir (Ansal, 2004: 46).

Gelismekte olan Ulkelerin kalkinma surecinde teknolojinin yerine
odaklanan diger yaklagim, Uygun Teknoloji yaklagimidir. Buna gére teknoloji,

Uretilen alet edevat degil, bunlarin yaratimasinda ve yararlaniimasinda
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gereken tim bilgi, beceri ve sireglerdir. Stewart’a gére teknoloji, bir siirl
teknikten olugur ve bu tekniklerin gelisimi, tarihi bir sire¢c meselesidir. Bir
teknigin bulunmasi ve uygulamaya konulmasi arasinda yillar ge¢cmesi
mUmkandar. Yeni teknigin ortaya c¢ikmasi igin, tlke kaynaklarinin ne kadar
kullaniimasi gerektigi ve Ulkenin Uretim ve tuketim kaliplariyla ne kadar
uyumlu oldugu &énem kazanmaktadir. Stewart tim bunlarin 1si1§inda,
teknolojinin sosyal ve ekonomik kosullardan bagimsiz olamayacagini ortaya
koymustur (Stewart, 1978) (Aktaran: Ansal, 2004: 47).

Uretim tekniklerinin cok biylk bir kismi, gelismis (lkelerce
gelistiriimektedir. Gelismis Ulkelerden yapilan teknoloji transferleri, gelismekte
olan Ulkelerde, hem c¢ok blUylk maliyetlere, hem de sermaye-yogun
niteliklerinden dolay! issizlige neden olmaktadirlar. Ote yandan gelen
teknoloji, gelismekte olan Ulkelerin bunu kullanabilecek beceriye haiz
olmamasi nedeniyle, teknik ekibiyle birlikte gelmekte ve bu durum gelismekie
olan llkeleri, gelismis Ulkelere bagh kilmaktadir. O halde gelismekte olan
ulke, teknoloji transferi gergeklestirirken, kendi emek-yogun yapisina ve
sinirh pazar buyukligine uygun teknolojileri se¢melidir. Ayrica gelismekte
olan Ulkeler, kendi bilimsel ve teknik yeteneklerini gelistirerek, Glkenin sosyo-
ekonomik yapisina uygun olan kendi teknolojilerini yaratmaldirlar (Ansal,
2004: 48).

3.1.2 Teknoloji Gostergeleri

Ulkelerin bilim ve teknoloji seviyelerinin dlciilmesinde OECD
tarafindan bazi gbstergeler geligtirilmigtir. Bu gobstergelerin
hesaplanmasindaki yéntemler de OECD kaynaklarinca kesinlestirilmigtir.
Dolayisiyla, bilimsel ve teknolojik faaliyetlere iliskin istatistik verilerinin
toplanmasi, degerlendirilmesi ve rapor edilmesine iliskin usul ve esaslar
standardize  edilmis  olup, OECD tarafindan periyodik olarak
yayinlanmaktadir. OECD’nin belirledigi bu gbstergeler, Tlrkiye’de de
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benimsenmistir (Karacasulu,t.y.). Teknolojinin él¢iimesi konusunda OECD
tarafindan kullanilan bu kriterler, belli agilardan elegtiriimektedir. Teknolojinin
Olctlmesinde kullanilan en énemli iki kriter, arastirma gelistirme harcamalari
ve patent sayilaridir. Ancak bir Glkede ya da bir girisimde, gerceklestirilen
arastirma gelistirme faliyetlerinin  mutlak basariyla sonuclanmasi olasi
degildir. O halde arastirma gelistirmeye ayrilan her fonun teknolojik
gelismeye katki sagladigini iddia etmek pek de tutarll bir davranig
olmayacaktir. Patent sayilari konusunda benzer bir elestiri yapiimaktadir.
CUnkl patent bulusa ait bir kavramdir. Ortaya cikartilan her bulusun
ticarilestirilerek yenilige donasturilecegini séylemek keza olanakli degildir.
Tum bu tartismalar, dogru olmasina ragmen, teknolojik gelismenin 6lgtimesi
cok guc¢ bir durumdur. Bu nedenle tim tlkelerde kabul edilen bu kriterlerin en

azindan belli bir 6lcime yarar sagladigini kabul etmek dogru olacaktir.

Aslinda OECD tarafindan bilim ve teknoloji géstergesi olarak kullanilan
yetmis alti ¢esit gésterge vardir. Bunlarin ana basliklari; ARGE harcamalari
ve personeli, hikiimetin bltce 6denedi veya biitcede ARGE harcamalari,
yabanci ortakliklarin ARGE harcamalari, patentler, teknoloji 6demeleri
dengesi ve ARGE vyodun endistrilerde uluslararasi ticaret olarak
siralanmaktadir. Bunlar igerisinde OECD’nin, Ulkelerin bilim ve teknoloji
seviyelerinin karsilastirilmasinda kullandigi genel kabul gbéren baslca G¢

gbsterge soyledir:
. AR-GE harcamalarinin GSYiH igindeki pay! (% olarak),

. 10.000 iktisaden faal (g¢alisan) nidfus basina disen AR-GE

personeli sayisl,

. Science Citation Index (SCI) tarafindan taranan dergilerdeki

makalelerin sayisi.



131

3.1.2.1 Arastirma Gelistirme

Birlesmis Milletlerin tanimina gére ARGE, bilgi stogunun arttiriimasini
ve bunu kullanarak yeni uygulamalarin olusturulmasini amaglayan yaratici ve
sistematik bir insan etkinligidir. Bilim ve teknoloji ise bunun GrGnadar
(Aktaran: Sevgi ve Iince, 2004). Bu bélimde uluslararasi élgitlerde kabul
edilen ARGE faaliyetlerinin Tirkiye ve bu konudaki Ustinligl yadsinamaz

bazi Ulke verilerine yer verilecektir.

Son 30 yil icerisinde cok sayida degisiklik meydana gelmis, yani
teknoloji yaratma sekilleri ve teknolojinin yurtdigina transferi igcin 6nemli
uygulamalara sahip olunmustur. Bilgi ve iletigsim teknolojileri, bioteknoloji ve
gelismis materyaller gibi yeni ¢ekirdek teknolojilerin evrimini ve bunlarin ticari
potansiyelini vurgulayan farkli endUstrilerde genis caph kullanimlarini
kapsayan bu gelismeler, endUstriyel dinyada teknolojik korumacilik ve tekno-
milliyetcilik rOzgarlarini, tesvik etmigtir. Teknolojik yaratimin kurumsal
gergevesi, fikri malkiyet sisteminin guclenmesi ve uyumlagtinimasi icin
yapilan ¢ok tarafli ticaret gérismelerinin Uruguay Round’inin bir pargasi olan
Ticaretle Baglantii  Fikri  Mulkiyet Haklari  (TRIPs) Anlasmasi’nin
benimsenmesiyle degismistir. Avrupa ve Kuzey Amerika’da derinlesen
ekonomik entegrasyon, dinya capinda bir yeniden yapilanmaya neden
olmustur. Sonucta GUS’lar tarafindan gerceklestirilen ARGE faliyetlerinin

uluslararasilastiriimasi, yerlesen bir trend olmustur (Kumar, 1997: 3).

Kumar 1997 yiinda yaptigi calismasinda dinyadaki on teknoloji
devinin durumunu, teknoloji faaliyetlerinin birka¢c gdstergesiyle ortaya
koymustur. Bu gdstergeler; ARGE harcamalari, ABD’den alinan patent
sayilari, teknoloji 6demeleri (fees) ve dogrudan vyatirnm c¢ikislarndir. Bu
gbstergeler, teknolojinin hem girdilerini hem de ¢iktilarini icermektedir. ARGE
harcamalari, teknolojik faaliyetlerin en énemli girdisi olarak distntlmektedir.
Teknoloji c¢ikti goéstergelerinden biri olarak da farkl CGlkelerin ABD’den
aldiklar patent sayilar kullaniimaktadir. Dinyanin en blyUk pazari olan

ABD’den alinan patentler, hem uzun bir sire hem de siki bir koruma
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saglamaktadir. Bu nedenle, ABD patentleri, uluslararasi karsilastirmalarda
teknoloji ¢iktisinin vekili olarak genis bir kabul gérmektedir (Kumar, 1997: 5).

Patentlere iligkin veriler agagidaki bélimde aktarilacaktir.

igsel bliyime teorileri temelde, tasma (spillover) modelleri ve ARGE
modelleri olmak (zere iki kategoride incelenebilir. Tasma modelleri, bir
ekonomide teknolojinin 6zel arastirma etkinlikleri ve beseri sermaye birikimi
tarafindan yaratildigini iddia etmektedir. Varsayim olarak teknoloji, begseri
sermaye birikimi ve firmalarin arastirma faaliyetleri sonucunda Uretilir. ARGE
tabanli modeller ise eksik rekabeti blylme modeline dahil etmekle bir adim
ileri gitmiglerdir. ARGE faaliyetlerinin temelinde Schumpeter'in kavramsal
cercevesi bulunmaktadir. Bu modeller ¢ sektdr tGzerine oturur; Nihai Grin
sektérli, ara mallar sektéri ve ARGE sektéri. ARGE sektdri beseri
sermayeyi kullanarak yeni fikir ve tasarimlari Gretir. Bu yeni fikirlerin
yaratiimasindan sonra bu fikirler ara mal sektdrine satilir. Ara mal sektori
bu yeni fikirlerin patentlerini alarak bu fikirler tarafindan tasarlanan yeni
artnlerin tekel ve tek Ureticisi durumuna gecer. Daha sonraki asamada ara
mal sektéru bunlari nihai Uriin sektérine satar. ARGE sektéri, bu modelde
surdurdlebilir blylme acgisindan anahtar sektérddr. Jones (1995) Fransa,
Almanya, Japonya ve ABD icin basit zaman serilerini kullandigi ARGE
tabanh blydme modeli galismasinda TFV (Toplam Faktor Verimliligi) yerine
bilim adami ve mihendis sayilarindaki artig oranlarini kullanmig ve mihendis
ve bilim adami sayilarinin blyime oraninda sdrekli bir artisa karsin,
TFV’inde her hangi bir artigin olduguna dair bir kanit bulamamigtir. Jones bu
sonugclari “bilgi birikimi zaten vardir fakat sorun ona ulagsmadadir” seklinde
yorumlamistir (Ozer ve Ciftci, 2009: 39-40).

lto ve Wakasugi tarafindan 2007 yilinda yapilan calismaya gore,
glnimizde dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin artmasiyla birlikte
CUS’larin ARGE faaliyetlerinde de hizli bir artis olmustur. 2001 yilinda OECD
Ulkelerinde toplam ARGE harcamalari igerisinde yabanci bagli ortakliklarinin
ARGE payi % 15 olarak hesaplanmaktadir. Japon CUS’larinin deniz asir
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ARGE harcamalarn 1995 yilinda 2.1 milyar dolardan 2000 yilinda 3.3 milyar
dolara ¢ikmigtir. Ayni zamanda deniz asiri arastirma laboratuvarlarinin sayisi
da hizli bir sekilde artmistir. ARGE faaliyetlerinin geleneksel tipi, kaynak
Ulkede yaratilan teknolojinin ev sahibi Ulkedeki yerel Uretime, imalat
sartlarina, duzenlemelere ve tlketici tercihlerine  uyarlanmasini
kapsamaktadir. ARGE faaliyetlerinin bu tiriine, destekleme odakli ARGE
denilmektedir. GUnimizde hizlanan denizasiri ARGE faaliyetlerinin diger bir
tarQ, yerel piyasalardan yetenekli bilim adamlari ve mahendisleri kiralayarak
ve yerel bilgi temelinde zaten varolan uzmanlara ulasarak teknolojik bilgi
yaratmak icin yerel ve diinya capindaki ARGE kaynaklarindan yararlanmayi
amaglar. Bu durum cokuluslu sirketlerin bilgi temelli gérintsayle iligkilidir ve
1960’larda Hymer tarafindan ortaya atimistir. ARGE faaliyetlerinde bu
geniglemenin nedenlerini anlayabilmek icin dncelikle ARGE faaliyetlerinin iki
kisimda ele alinmasi gerekmektedir. Aksi takdirde daha 6nceki ¢calismalarda
oldugu gibi bir sonuca ulasilamaz. ARGE faaliyetleri, destek odakli ARGE ve
bilgi kaynakl ARGE olmak (izere iki tanedir. imalat sanayiinde caligan
GUS’larin bagh ortakliklarinin bazilari ARGE faaliyetleri yluritmezler. ARGE
faaliyeti Ustlenen digerlerinin cogu da destekleyici ARGE faaliyeti
gergeklestirir. Bir kismi da destekleyici ARGE faaliyetlerinin yani sira,
teknolojik bilgi kaynakli olarak c¢alisir. Bu calisma Japonya verilerine
dayanilarak gerceklestirilmistir ve sonuglarina gore, bagh ortakliklarin ihracat
egilimi, ARGE faaliyetlerinin deniz asin genislemesinde pozitif etkilere
sahiptirler. Ev sahibi Ulkedeki ylUksek duzeyli teknoloji birikimi ve beseri
sermayenin goreli bollugu, CUS’larin bilgi kaynakli ARGE faaliyetlerini
genisletmelerine neden olmaktadir. Ayrica ev sahibi Ulkede fikri mulkiyet
haklarinin glcli bir sekilde korunmasi, CUS’larin bilgi kaynakh ARGE
faaliyetlerini arttirmaktadir. CUS’larin ARGE faaliyetleri, ev sahibi Ulkedeki
teknolojik gelisimin  énemli bir kaynagidir. Ayrica bir Ulkede ARGE
faaliyetlerini tesvik eden politik uygulamalar gibi Ulkeye ve firmaya 6zgu
faktorler de CUS’lar tarafindan gergeklestirilien ARGE faaliyetlerinin
arttinlmasinda belirleyici bir rol Gstlenmektedirler (lto ve Wakasagi, 2007).
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ARGE istatistikleri,1920’li yillarin basinda ilk olarak ABD sonra Kanada
ve Blyulk Britanya tarafindan toplanmaya baglanmistir. 1950°li yillardan énce
ARGE'nin 6lctlmesi, genellikle tek tek sektérler tarafindan yapiliyordu.
Firmalar hem endistri hem de kamu ARGE harcamalarini arastiriyorlardi.
Bernal, bir Bati Ulkesinde bilimin performansini dlgmek igin ilk akademik
¢alismay! yapanlardan biridir. Bernal, 1939 yilinda bilim buitgesi diye
adlandirdigi ARGE i¢in yapilan harcamalarin ne kadar oldugunu tahmin
etmeye calismistir. Bernal, teknoloji ve bilimin ana g0stergesi olarak,
arastirma batcesinin milli gelir icindeki ylzdelik payini kullanmigtir. ABD igin
% 0.6, Sovyetler Birligi igin %0.8 ve BlyUk Britanya igin % 0.1’lik bir harcama
gerceklestigini ortaya koymustur (Godin, 2003: 4-5). Verilerden anlasildigi
kadaryla Tirkiye'’de bugiin gerceklesen ARGE/GSYiH orani, ABD’nin
1934’deki verileriyle aynidir. OECD, gUndmizde ulusal arastirma
bltcelerinden  bahsederken  kullandigimiz  terminolojinin  kaynagidir.
GUnUmizde bu bltceye, ARGE icin Gayrisafi Harcama (Gross Domestic
Expenditure on R&D- GERD) denilmektedir. Bu hesaplanirken doért ayri
sektdrin paylr géz dninde bulundurulur: 6zel sektér, devlet, 6zel ama kar
amac! tagimayan kuruluglar ve yiksek egitim kurumlari bir baska deyisle

Universiteler.

1975 yilinda OECD, OECD alanindaki tlkeler icin ARGE istatistiklerine
dair G¢lncu calismasini yayinladi. Bu rapora gére ARGE acisindan tlkeler
bes ayri gruba ayrilmiglardi. ilk grupta, blyik ARGE harcamalari yapan ve
ARGE yogunlugu cok olan Ulkeler yer aliyordu. Bunlar; Fransa, Almanya,
Japonya, Birlesik Krallk ve ABD idi. ikinci grupta, orta diizeyde ARGE
harcamasi yapan ve ARGE yogunlugu yilksek Ulkelerdi: Hollanda, isveg ve
isvicre. Uglincli grupta, orta diizeyde ARGE harcamasi yapan ve ARGE
yogunluguna sahip Ulkeler yer aliyordu: Avusturalya, Belgika, Kanada, italya.
Dérdincl grupta kiigik ARGE harcamasi yapan ve ARGE yogdunlugu olan
Ulkeler sayllmisti: Avusturya, Danimarka, Finlandiya, irlanda ve Norveg. Son
grupta ise kicik ARGE harcamasi yapan ve diger Ulkeler yer aliyordu:
Yunanistan, izlanda, Portekiz ve Ispanya.
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Bu Rapor’a gére o déonemin ARGE glcinu elinde tutan Ulkeler, ABD,
ingiltere, Japonya ve Almanya idi. Ayrica tim OECD, ARGE faaliyetlerindeki
bilim adamlari ve mihendislerin yaklagsik % 60’1 ABD tarafindan, %15’ ise
Japonya tarafindan calistiriimaktaydi. 1971 yilinda ABD’de bu oran %55’e
gerilemis, Japonya’da % 20’lere c¢ikmigtir. OECD ayrica 1975 yilinda
yayimladigi raporda istikrarli bir blyime kaydetmek isteyen Ulkeler igin
ARGE/GSYIH oraninin %3’lere gikarilmasi gerektigi konusunda uyarmistir.
OECD’nin 1984 yiinda yayimladigi rapora gére, 1969 ve 1981 yillan
arasinda ARGE fonlari, yillik olarak % 3.5 artis géstermistir. ABD’nin OECD
GERD’lerindeki orani; %55’den, % 46’lara dismus, Japonya bu orani
%11'den %17’ye cikartmistir. Ozel sektdr, GERD'in (icte ikisi ile ARGE
fonlarinin ana saglayicisi olma igini kamu sektdérinden devr almistir.

Universitelerin pay! ise diismeye devam etmistir (Godin, 2003).

Toplam Ulusal Ar-Ge Harcamalarinin GSYiH'ya Orami (%)
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Sekil 9: Toplam Ulusal Ar-Ge Harcamalarinin GSYiH'ya Orani (%)
Kaynak: OECD, Temel Bilim ve Teknoloji Gostergeleri

Bilim, teknoloji ve yeni buluslara yo6nelik eylem programlarinin
eskisinden daha ¢ok hizmet sektérinin ve artan kiresellesmenin gereklerine
uyarlanmasi gerekmektedir. Hizmetler sektérli, OECD (lkelerinde ARGE

calismalarindan artan bir pay aliyor. Bu oran, toplam 6zel sektér ARGE
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caligsmalari icinde 1991 yilinda %15 iken 2000 yilinda %23’e c¢ikmistir.
Hizmet sektért firmalarinin yaratici bulus kapasiteleri, hem blylimeyi, hem
verimliligi ve istihdami blUylUk oélclide etkilemektedir. Buna karsin, yeni
buluglar konusunda hizmet sektdri, genel olarak imalat firmalarindan daha
geride kalmaktadir. Ayni zamanda, bilim, teknoloji ve yaratici buluslar gitgide
daha ¢ok kiresellesmektedir. Cin, israil ve Rusya'nin toplam ARGE
harcamalari, 2001 yilinda OECD dlkelerinin %15’ine esit olup 1995’teki %6,4
oranini gok gerilerde birakmigtir. Birgok OECD Ulkesinde GUS’larin yabanci
bagli ortakliklar tarafindan yapilan ARGE ¢alismalarinin payi da artmaktadir
(OECD, 2004: 4).

1977 ve 1996 arasindaki dbnemde ARGE faaliyetlerine yillik olarak
harcanan  klresel kaynaklarin % 84, 10 (Ulke tarafindan
gerceklestiriimektedir. Bunlar ayni zamanda patentlerinde %95’ini kontrol
etmekte, teknoloji 6demelerinin % 91’ini almaktadirlar ayrica bu Ulkelerin
dinyadaki dogrudan yatirrm cikislarindaki payr da yaklasik % 80
dolaylarindadir (Kumar, 1997: 6).

Tablo 3: Ulkelerin ARGE/GSYIH Oranlari (1996-2007)

Yillar | Fransa | Almanya | israil | Japonya | Kore | Hollanda | Tirkiye | ingitere | ABD

1996 2.27 219| 2.78 281 242 1.98 0.33 1.87 2.55
1997 2.19 224| 3.03 2.87| 248 1.99 0.35 1.81 2.58
1998 2.14 227 3.19 3.00, 2.34 1.90 0.37 1.80 2.61
1999 2.16 2.40| 3.67 3.02, 225 1.96 0.47 1.87 2.66
2000 2.15 2.45| 4.45 3.04| 239 1.82 0.48 1.86 2.75
2001 2.20 246| 4.77 3.12| 259 1.80 0.54 1.83 2.76
2002 2.23 249 4.75 3.17| 253 1.72 0.53 1.83 2.66
2003 217 252 4.47 3.20| 2.63 1.76 0.48 1.79 2.66
2004 2.15 249| 4.45 3.17| 285 1.79 0.52 1.72 2.58
2005 2.1 249 4.51 3.33] 298 1.75 0.59 1.77 2.61
2006 212 2.55| 4.53 340, 3.22 1.75 0.58 1.80 2.65
2007 2.10 255| 4.74 3.45| 347 1.75 0.71 1.84 2.67

Kaynak: http://data.worldbank.org

Son yillarda CUS'larin ARGE faaliyeti uluslararasilasma egilimi tasisa
bile, denizasiri ARGE faaliyetlerinin édnemli boliml sanayilesmis Ulkelerde

yogunlasmaktadir. GOU'ler ise Amerikan ve Japon CUS'larinin denizasiri
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ARGE faaliyetlerinde sadece %5 oraninda paya sahiptir. 1996 ve 2002 yillari
arasindaki verilere gére bagli sirketlerin gelismekte olan llkelerde ARGE
harcamasi artsa da, ARGE faaliyetlerinin az sayida Ulkede toplandigi géralir
(UNCTAD, 2005) (Aktaran: Celik, 2008). Ayrica, gelismekte olan Ulkelerde
yUritilen ARGE cgalismalarinin yaratici ve yenilikgi olmaktan 6te uyarlayici
nitelikte oldugu dikkat ¢ekmektedir. Uluslararasi yatinmcilarin yenilikgi

caligsmalari, evlerinde ya da birkag gelismis Ulkede yogunlagmistir.

CUS'lar ARGE faaliyetini btintyle bir siire¢ olarak degil, sonuglarini
transfer etme egilimindedirler. Cogu endustriyel ARGE faaliyeti, sirketin kendi
Ulkesinde gerceklestiriimektedir. CUS'ler, arastirma performansinin yetersiz
olmasi ve altyapi problemlerinin varhig gibi nedenlerle GOU'lerde
laboratuarlarini kurmaktan sakinmaktadirlar (UNCTAD, 2003: 12) (Aktaran:
Celik, 2008). ARGE faaliyetinin birka¢g gelismis Ulkede yogunlagmasi
yaninda, endustriyel ARGE harcamalarinin blydk bélimunin birkag blylk
cokuluslu sirket tarafindan gerceklestirildigi sdylenebilir. Sanayilesmis
Ulkelerin blydk béliminde ulusal ARGE harcamalarinin az sayidaki blydk
sirket tarafindan yapildi§i géze carpmaktadir. Ornegin; 1996'da ABD'de
hemen hepsi ¢okuluslu olan 50 firma sanayiye yénelik ARGE harcamalarinin
yaklasik yarisindan sorumludur. 1980'li yillarin baslarinda isvigre'nin ulusal
ARGE harcamalarinin yaklasik %81'ini, 3 sirket gergeklestirmistir (UNCTAD,
1999: 199)

Gelismekte olan Ulkelerin ARGE harcamasi da az sayida Ulkede
yogunlasmistir. Ornedin 1998 yilinda gelismekte olan ilkeler tarafindan
yapilan ARGE harcamalarinin yaklasik %90" ylksek ve orta gelirli Glkelerce
gerceklestirilmistir. Bunda Kore'nin %53, Tayvan'in %14, Brezilya'nin %12 ve
Gin'in %6'lik pay! vardir (UNIDO, 2003: 36) 1996-2002 yillari arasinda toplam
ARGE harcamalarinda énde gelen ilk 10 Glkenin pay! %86.9'dur. Bu Ulkeler
siraslyla ABD, Japonya, Almanya, Fransa, ingiltere ve isvigre'dir.Gelismekte
olan ulkelerin ARGE harcamasinda da ilk 10 Ulke %97'lik paya sahiptir.
(UNCTAD, 2005: 105) (Aktaran: Celik, 2008).
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OECD’nin Bilim, Teknoloji ve Sanayi 2004 yili Raporu’na gore,
hikametler, kamu arastirma sistemlerinin guglendiriimesi ve bunlarin yeni
buluglara daha verimli ve etkin bir katkisinin saglanmasi igin bir dizi reformlar
uygulamaya koymuslardir. Ornegin, Danimarka, Japonya ve Slovakya
hikametleri, Gniversitelerin 6zerklik alanini genisletmis, ya da onlarn 6zel ya
da Ozel statlli kuruluslara donusturerek sanayi ile igbirligi 6nindeki engelleri
kaldirmiglardir. Bircok (lkede finansman vyapilari da degistirilerek
aniversiteler ile devlet laboratuarlarn kurumsal (yani blok hibe) tlrindeki
finansmana daha az bagiml, rekabet icerisinde verilen arastirma amach
proje fonlarina daha fazla bel baglar hale getirilmistir. Birgok Ulke 6gretim ve
arastirma Kkalitesinin arttirlmasi acisindan kamu arastirma kuruluglarinin
degerlendiriimesine yonelik calismalari arttirmistir. Ulkeler ayrica kamu
arastirma kuruluslarindan sanayi alanina teknoloji transferini arttirmaya
yOnelik adimlar da atmaktadirlar. Danimarka ve Norveg'teki yeni yasalar
sanayi alanina teknoloji transferini Universitelerin somut bir misyonu haline
getirirken, yeni Lilkksemburg Universitesi sdzlesmeli arastirma ve dgrenciler
ile arastirma uzmanlarinin dolasimi araciligiyla sanayi ile etkilesimi
canlandirmaya tesvik etmistir. Ulkeler kamu arastirma kuruluslarinin trettigi
fikri mulkiyet ile ilgili kurallarda reform yapmaya devam ederek, cogu
durumda bunlarin ticari olarak degerlendiriimesini kolaylastirmak amaciyla
fikri milkiyet sahipligini s6z konusu kurulusa vermektedir. Norveg ve Isvicre
son yillarda bdylesi degisiklikler uygulamaya koymus, izlanda ve Finlandiya
ise bu konuda yasa hazirlamaktadirlar. Avustralya ve irlanda gibi birkag (ilke
yasal degisiklik yapmamakla birlikte, arastirma sonuglarinin ticari olarak
degerlendiriimesi, tesvik ve arastirma kuruluglari arasinda fikri mulkiyet
yOnetiminde daha fazla tutarlilk saglanmasi icin yeni genelgeler

cikarmiglardir.

Ozellikle hikiimetler tarafindan 6zel sektérin ARGE harcamalarini
arttirmasi1 amaclanirken, 6zel sektériin ARGE calismalarina destek, OECD
capinda yeni buluglara iligkin politikalarin, bagslica 6zelligi olmaya devam

etmektedir. Birkag Dogu Avrupa lUlkesi disinda, 6zel sektér ARGE
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calismalarina dogrudan devlet destedi, gerek mutlak rakam olarak gerekse
6zel sektér ARGE calismalari iginde olusturdugu pay cinsinden azalmaya ylz
tutmustur. Artik ARGE i¢in vergi tesvikleri gibi dolayli 6nlemlere daha fazla
agirhk verilmektedir. 2002 ve 2004 yillari arasinda Belgika, irlanda ve
Norvecg'in yeni vergi tesvik programlari uygulamasiyla ARGE igin vergi
tesvikleri kullanan OECD (ilkelerinin sayisi 18’e gikmustir. ingiltere’de de
kicuk firmalara uygulanan program tamamlanarak buydk firmalar i¢in vergi
tesviki getirilmistir. OECD Uyesi Ulkeler, ki¢lk ve orta 6lcekli isletmelerde
girisimciligi canlandirmak ve ARGE c¢alismalarini arttirmak igin de, érnegin
girisim sermayesini destekleyerek ve KOBIl'lere 6ncelikli destek vererek
gerekli cabayi géstermektedirler (OECD, 2004: 5).

Ar-Ge Harcamalan (Milyar $), 2007

Diger Cin Toplam Diainya* Ar-Ge
12% 9% Kore Harcamasi 962 milyar $ **

4% * Diinya = OECD Uye (ilkeleri,
Arjantin, Gin, Romanya, israil,
Rusya, Singapur, Slovenya,
Guney Afrika, Tayvan

** Satin alma giicl paritesine
Japonya | g6 hesaplanmistir
14%
Kaynak: OECD, Temel Bilim ve
Teknoloji Gostergeleri, 2008

ABD Birlesik Krallik
.B.D. 4%
36%
\Fransa
4%
7%
Diger A.B.
10%

Sekil 10: Ar-Ge Harcamalar (Milyar $), 2007
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2007 yihnda dinyada gerceklesen toplam 962 milyar dolarlik ARGE
harcamasinin % 36’s1 ABD ve %14’0 Japonya’da gergeklesmigtir. Bu Ulkeleri

Gin ve Almanya takip etmektedir.

Turkiye’de bilim ve teknoloji alaninda belirli bir politika izleme arayisi,
Devlet Planlama Tegkilati (DPT) tarafindan Planh Dénenm’le birlikte baglatildi
ve bilimsel etkinliklerin yénlendirilmesi icin 1963 yilinda TUBITAK kuruldu.
1963-1967 dbénemini kapsayan Birinci Bes Yillik Kalkinma Planr’nda Temel
bilimlerde arastirma, ana politika olarak benimsendi. Uygulamali bilimlerde
ARGE etkinliklerinin baslatiimasi amaciyla 1972 yilinda Gebze yerleskesinde
cok disiplinli TUBITAK-MAM, Marmara Arastirma Merkezi kuruldu. 1979-
1983 yillarini kapsayan Dérdinct Bes Yilik Kalkinma Planr’nda, ilk kez
teknoloji politikalarindan s6z edildi. 1980’li yillarin baginda bilim ve teknoloji
politikasina yoénelik ilk ayrintili belge, Turk Bilim Politikasi 1983-2003,
hazirlandi. 4 Ekim 1983 tarihinde kurulan ve 1989 yilinda ilk toplantisini
gerceklestirebilen Bilim ve Teknoloji Yiksek Kurulu (BTYK), 3 Subat 1993
tarihinde yapilan ve Tark Bilim Politikasi 1993 - 2003 baslikli belgenin kabul
edildigi ikinci toplantisiyla belli bir islerlik kazanabildi. Bu toplanti, politika
gelistirme surecinde bir donim noktasi olarak kabul edilir (ne yazik ki bu
belgede yer alan ana atilimlar gelip gecen hicbir hiikiimetin sahip ¢ikmamasi
ve ciddi kaynak ayirmamasi nedenleriyle bu yirmi yillik sire igerisinde
uygulanamadi). Bunlara paralel olarak 1 Haziran 1991 tarihinde Hazine
Muistesarligr aracihgiyla Dinya Bankasi'ndan saglanan 50 Milyon dolar
kaynak ile Turk sanayisinde teknoloji gelistirme etkinliklerini desteklemek ve
sanayi sektériinde ticari ARGE bilincini artirmak Gzere Tuark Teknoloji
Gelistirme Vakfi (TTGV) kuruldu. On yili agskin bu dénemde ihrag¢ edilebilecek
inovatif bir Grindn bu program kapsaminda gergeklestigi bilinmemektedir
(Sevgi ve ince, 2004).
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Sekil 11: Ar-Ge Harcamalarinin GSYiH'ye Orani
Kaynak: TUIK Ar-Ge Istatistikleri

Turkiye’de teknoloji ve yenilik politikalarinin uygulanmasinda ve ulusal
yenilik sisteminin kurulmasinda en 6nemli asamalardan biri, 1995°'de Para
Kredi ve Koordinasyon Kurulu'nun “Arastirma Gelistirme Yardimina iligkin
Karar” ile, ARGE desteklerinin sistemlestiriimesidir. Bu tarihten itibaren
TUBITAK-TIDEB (Teknoloji izZleme ve Degerlendirme Baskanligi) ve TTGV
tarafindan yarittlen destek programlari ile 6zellikle imalat sanayiinde AR-GE
faaliyetlerinin nitelik ve nicelik olarak geligtiriimesi ve bir yenilik kaltGranin
olusturulmasina ¢alisiimistir. Bu programlarin uygulanmaya baslanmasindan
kisa bir sure sonra, 1998'de, AR-GE destek programlarinin etkilerinin ve bir
bltln olarak ulusal yenilik sisteminin etkinliginin degerlendirilmesi amaciyla
TUBITAK ve TTGV tarafindan Ulusal Yenilik Sistemi: Tiirkiye Imalat
Sanayiinde Teknolojik Degisim ve Yenilik Sireglerinin izlenmesi adiyla bir
calisma baslatiimistir.

Tirkiye 2002 itibariyle ARGE yogunlugu (%0.66) acisindan, OECD
ortalamasinin (%2.26) ise dértte bir diizeyinde bulunmaktadir. Ozel sektor
ARGE harcamalarinin toplam ARGE harcamalari igindeki payl (%41.3)
acisindan da AB-25 ortalamasinin (%55.4) gerisinde bulunmaktadir. 2002
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itibariyle kisi basina disen ARGE harcama miktari AB-15 Ulkelerinde 510
dolar, OECD-30 Ulkelerinde 567 dolar iken, Tlrkiye’de on kattan daha az, 43
dolardir. Bilgi ve iletisim Teknolojileri, Biyoteknoloji ve Gen Teknolojileri,
Malzeme Teknolojileri, Nanoteknoloji, Tasarim Teknolojileri, Mekatronik,
Uretim Siirec ve Teknolojileri, Enerji ve Cevre Teknolojileri Tirkiye’nin
belirledigi éncelikli ARGE ve teknoloji alanlaridir. Tim bu gelismelere ragmen
Turkiye'de ne yazik ki, ARGE harcamalari agisindan durum pek i¢ agici
degildir. Turkiye son yillarda ARGE/GSYIiH oranini arttirmasina ragmen hala
pekcok GOU'nin altinda seyretmektedir. 2008 yili itibariyle ARGE/GSYiH
%0.7 diizeyindedir. Ulkemizde 2013 yill ARGE/GSYIH hedefi %3'tir.

3.1.2.2 Patent

Teknolojik yenilik ve bulusglar, verimlilik ve iktisadi blylmenin en
6nemli faktérlerindendir. Etkili bir patent sistemi hem Ulke icinde hem de Ulke
diginda iktisadi gelismeyi tesvik eder. Tarihi gelismeler, patent sisteminin
Ulkede uygulanmasi ile birlikte arastirma faaliyetlerinin arttigini ve Uulke
ekonomisini hizla gelistirdigini gostermistir. Etkili bir patent sistemi, hem Glke
icinde hem de Ulke disinda iktisadi buylmeyi beraberinde getirir. Fikir
artnlerinin etkin olarak korunmadigi, teknolojik ilerlemenin vazgecilmez sart
olan bulug faaliyetlerinin tesvik edilmedigi riskli bir Ulkede yerli teknoloji
aretiminin gergeklestiriimesi beklenemeyecegdi gibi, yabanci yatirrmcinin da
yeni teknolojiye dayali yatirrm yapmak ve ARGE faaliyetlerinde bulunmak icin
bdyle bir Ulkeyi tercih etmesi beklenemez. Yabanci yatirimcinin bir Glkeye
yatinm yapma kararini, 6ncelikle ekonomik faktdrler etkilemekle birlikte,
Ozellikle yeni ve yogun teknolojiye dayanan yatirimlar bakimindan, sinai
haklarin korunmasi da énemli bir etken olmaktadir. Yeni teknolojilere dayall
olarak Uretim yapma amaciyla bir Ulkeye gelmeyi planlayan yatirimci
acisindan, sinai haklarin o tlkede korunuyor olmasi, yatirim kararini olumlu

yonde etkileyen bir faktorddr. (Ylcel, t.y.).
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Sinai Milkiyet Haklari, sanayideki yeniliklerin, buluslarin, yeni
tasarimlarin ve 6zgun c¢alismalarin ilk uygulayicilari adina; veya ticaret
alaninda uretilen ve satilan mallarin Gzerindeki Ureticisinin veya saticisinin
ayirdedilmesini saglayacak isaretlerin sahipleri adina kayit edilmesini ve
bdylece ilk uygulayicilarin Grind Uretme ve satma hakkina belirli bir stre
sahip olmalarini saglayan gayri maddi bir haktir (Aktaran: Yucel, t.y.). Bu

bélimde Tarkiye ve bazi Ulkelerin patent verilerine yer verilecektir.

Fikri ve sinai mulkiyet haklari genellikle alti temel grup icinde ele
alinmaktadir:

* Buluslarla iligkili olarak patentler.

* Edebi ve sanatsal calismalarla iligkili oldugu kadar, muhendislik
tasarimlari, bilgisayar yazilimlari ve sanatin diger alanlarini da kapsayan telif
haklari (copyrights).

* Entegre devrelerin dizim-tasarimlarini da igeren, sekillendirme ve

yapilandirmayla iligkili olarak tasarimlar.

« Uriiniin kayna@i ya da sponsorunu tanimlamak igin hizmet veya
artnd niteleyen kelime ya da sembollerle iligkili olarak ticari markalar
(trademarks).

+ 1978 Uluslararasi Yeni Bitki Cinslerinin Korunmasi Birligi'ne dayal

bitki cinslerinin korumasi (plant varieties protection).

« Gizli bilgiyi korumakla iligkili ticari sir korumasi (OECD,1997)
(Aktaran: Soyak, 2005: 2).

GATT muzakereleri sonucunda yapilan, kiresel nitelikli en kapsamli
dizenleme olan 31.12.1994 tarihli “WTO Kurulug Anlagsmasi” ve eki “Ticaretle
Baglantih  Fikri Mulkiyet Haklari Anlagsmasi’nda (TRIPS) tanimlandigi

bicimiyle fikri mulkiyet haklari; “kisilerin distncelerinin Grdnleri Gzerine verilen
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haklardir. Bu haklar, genellikle bu diastnceyi yaratan kisiye, onu belirli bir
sure mUnhasiran kullanma hakki verir’. Anlagsmaya goére, geleneksel olarak
bu haklarin ikiye aynldigr belirtiimektedir: Birinci grupta bilgisayar
yazilimlarini da kapsayan, telif hakki ve telif haklariyla iligkili haklar
bulunmakta; edebi ya da sanatsal ¢alismalarin yazarlarinin haklari yazari
6ldikten sonraki en az 50 yillik bir stre¢ icin telif haklariyla korunmaktadir.
ikinci grupta ise sinai milkiyet haklari bulunmakta; sinai milkiyete iliskin
haklar da genellikle iki alanda incelenmektedir. Birinci alan, cografi isaretler
ve ticari markalar gibi ayirt edici isaretlerin korunmasidir. Diger sinai mulkiyet
tipleri ise teknolojinin yaratiimasi, tasarim ve teknolojik yeniligi uyarmaya
ybnelik, oncelikli koruma saglamayi hedeflemektedir. Bu kategoride ise
patentler, endustriyel tasarimlar ve ticari sirlar yer alir. Bu haklarin sosyal
amaci, yeni teknoloji gelistirmeye yodnelik yatirimlarin Grdnlerini korumayi
saglamak ve bdylece ARGE faaliyetlerini finanse etmek icin tesvik ve araclar
sunmaktadir. Anlagsmaya gore iyi isleyen bir fikri milkiyet rejiminin, lisans,
ortaklik ve dogrudan yatinm bigimindeki teknoloji transferi bigimlerini de
kolaylastiracag! varsayllmaktadir. Bu haklarda koruma sinirli bir slre igin
verilir. Patentler, giinimizde daha ¢ok ARGE faaliyetinin bir Grind olarak
Ozel sektorin kullandigi buluslar Uzerine tekel hakki saglamaktadir.
Patentler, genellikle diger koruma bigimleriyle beraber kullaniimakla birlikte,
sinirh da olsa ARGE icin temel tesvik mekanizmalarindan biri olarak kabul
edilmektedir (Soyak, 2005: 2).

GUndmulzde teknoloji politikas! iktisadi, patent korumasini, ARGE’ye
eksik yatirrma ve optimal teknolojik degisim oraninin disik olmasina neden
olan piyasa yetersizliklerinin azaltilmasi ya da énlenmesinin bir araci olarak
bakmaktadir. Patent, teknolojik degisim sdrecinin UrUnlerinin milkiyetine
olanak taniyan ve teknolojik gelisme sirecini iktisadi yapida dinamik kilan bir
arag olarak yorumlanmaktadir. Halbuki bir¢ok iktisat¢i patentlerin kullanimini
bir politika araci olarak yorumlarken, ARGE faaliyetlerini uyarma bigimindeki
sinirh olan iglevinden ziyade, tekel hakki saglamasi bigimindeki yaygin islevi

Uzerinde durmaktadir (Soyak, 2005: 11). Mevcut teknolojik diizey ve iktisadi
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yap! nedeniyle patentlerin; arastirmayi tesvik etme, arastirma Grlnlerinden
toplumu yararlandirma ve bulusu topluma mal etme iglevlerini blyik 6él¢tide
yitirdikleri iddia edilmektedir. Peki bu sistem ¢zellikle de TRIPS gibi kiresel
nitelikli diizenlemelerle nicin GOU’lere dayatiimaktadir? Bu sorunun yaniti
patentin glinimlzde hala etkin olan ve son kiiresel diizenlemelerle de daha
da giiclenen GOU’lere kars! “tekel glicli yaratma” islevi ile iliskilidir. Gelismis
llkeler, GOU’lerin ekonomilerini serbestlestirme, yabanci yatirmlara ve
ticarete acma konusunda énemli baskilar yaparken, fikri ve sinai mulkiyet
haklari konusunda sikilagtirma ve uyum saglama ydninde kiresel

uygulamalari dayatmaktadir.

Bunda 6zellikle 1970 ve 1980’li yillarda bir grup Dogu Asya Ulkesinin
tersine mahendislik, taklit ve uyarlama yoluyla teknolojik yeteneklerini
yukseltmeleri ve bu durumun merkez Ulkelerin yUksek nitelikli sanayilere
dayali karsilastirmali GstUnlUklerini onarmaya yonelik baskilara neden
olmasinin bliyik payl vardir. Merkez (lkeler bu kervana yeni GOU’lerin
katilmasini istememekte ve patentlerin ilag, kimya ve elektronik gibi 6zellikle
kritik sektorlerde teknolojik imtiyaz ve tekel yaratma islevinden sonuna kadar
yararlanmay!r arzu etmektedirler. Dolayisiyla GOU’ler agisindan patent
sisteminden ulusal yarar saglanmasinin bazi kosullari s6z konusudur.
Burada vurgulanmasi gereken énemli nokta; 6zellikle sinai mulkiyete yonelik
kurumsal ve hukuki dizenlemelerin o Ulkeye yarar saglamasinin, belirli bir
sinai yap! ve teknolojik birikim asamasini gerektirdigi ve yeni teknolojiler
gelistirebilen, yani yenilikgci ARGE’nin yogun olarak yapildigi sanayilesmis
merkez Ulkeler agisindan bu tir dizenlemelerin daha olumlu sonuglar
dogurdugudur. Buna karsin, blyuk 6lglde uyarlamacilik ve taklitgiligi iceren
ve teknolojik birikimin ilk asamalarinda olan bir Glke icin, sinai mulkiyete
yonelik asir siki uygulamalar bu siireci olumsuz etkileyecek, GOU’lere 6zgi
teknolojik yayllmayr esas alan bir teknoloji politikasiyla bu uygulamalar

bagdasmayacaktir.
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Bdylesine bir yapi icinde bulunan Tarkiye gibi bir cok gelismekte olan
Ulkede, yenilikci ARGE yapilmamakta, bu durum bulusu ve yeni teknoloji
gelistirmeyi tesvik etmek icin uygulanan patent sistemi gibi araclarin, ne
derece ve kimler icin yararli olacagi sorularini beraberinde getirmektedir.
Tirkiye 6rneginde oldugu gibi; sinai profil acisindan teknolojik gelismelere
motor olabilecek organize olmus zayif bir yatirirm mallari sanayisi olan ve bu
sanayisinin teknolojik olarak olduk¢a disa bagimli oldugu; buna kargin tekstil,
gida ve metal gibi basit sanayilerin agirlikli oldugu ve dolayisiyla yenilikgi
ARGE seklinde yeni teknoloji gelistirme faaliyetlerinin bulunmadigd bir tlkede;
bir de bilimsel ve teknolojik altyapinin zayifligi eklendiginde, patent sisteminin
kimlere hizmet edecegi sorusu 6nem tasimaktadir. Bu kosullardaki bir
sanayiide teknoloji politikasi araci olarak genelde sinai mulkiyeti koruma,
Ozelde ise patent sistemi formel bir teknoloji transferi strecini besleyerek,
yabancilarin teknolojik imtiyazlarini korumaya hizmet edecektir. Turkiye'de
verilen patentlerin dagilimina bakildiginda %90’dan fazlasi yabancilara
verilen patentlerden olugsmaktadir. Bu durumda etkin ve gUcli bir sinaf
mulkiyet korumasi, kuresel duzenlemelere uyumlu ulusal kanunlarla,
yabancilarin teknolojik haklarini ve tekel gicini korumaktan, teknolojik
bagimhhgdr derinlestirmekten ve transfer edilen teknolojiye yapilan 6demelerin

faturasini ylkseltmekten baska bir islev gérmeyecektir (Soyak, 2005: 13-14).

TRIPs Anlagsmasi ile yabanci dogrudan yatirimlarin 6zendirilecedi,
gelismis Ulkelerde ARGE harcamalarinin artacagr ve bilimsel-teknolojik
geligsmelerin hizlanacagi, uluslararasi ekonomik iligkilerin saydam ve istikrarl
bir temelde gelisecegi ve gelismekte olan Ulkeleri, teknoloji Uretmeye
ybneltecegi ifade edilmektedir. Buna karsilik GOU’lerin royalty ddemelerini
artiracagy, ithalat giderlerini artiracagi ve tersine mahendislik ve taklit yoluyla

teknoloji transferini zorlastiracagi da bilinmektedir (Ongun,1996: 74).

Patentlerle ilgili istatistikler genellikle Ulkelerin patent ofislerinde
tutulmaktadir. Bu sekilde tutulan istatistiklerin bir ¢ok zayif yani

bulunmaktadir. Genellikle, Ulke icinden, Ulke disindakilerden daha fazla
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patent bagvurusu yapilmaktadir. Ayrica patentler dizgin bir dagihm
gbstermemekte; cok sayida disik kaliteli patente karsilik, az sayida kaliteli
patent bulunmaktadir. Bu nedenle patent istatistiklerin kiyaslanabilmesi igin,
ulusal patent ofislerinin istatistikleri yerine OECD’nin gelistirdigi “Ugla
patentler” (triadic patent families) géstergesi kullaniimaktadir. OECD’nin “G¢lu
patentler’i, Avrupa Patent Ofisi (EPO), Japonya Patent Ofisi (JPO) ve
Amerikan Patent Ofis (USPTO)’lerindeki patentleri icermektedir. Bu sekilde
bir teknolojik yenilik veya icat tek bir patent olarak sayilmakta ve Ulkelerin

patent sayilari kiyaslanabilmektedir (Karas6zen, t.y.: 34).

Ulkelerin arastirma gelistirme faaliyetleri sonucunda elde edilen
sonuglarin, marka veya patent alinarak tescillenmesi teknolojik bir
gOstergedir. Fikri malkiyet haklarinin korunmasi agisindan marka ve patent
tescili Gnemli bir noktadir. ABD Patent ve Marka Ofisinden, cesitli tlkelerden
1977 ile 1999 yillan arasinda alinan patent sayilari, gelismis Ulkelerin
Ozellikle ABD, Japonya ve Almanya’nin almis olduklari patent sayisi, tim
dinyada alinan patentlerin %82 ‘sine tekabill etmektedir. Gliney Kore,
Tayvan gibi Uzak Dogu Ulkeleri ile irlanda ve israil tarafindan alinan patent
sayisinda da 6énemli bir artis mevcuttur. Bu Ulkelerin patent sayisi diinyadaki
toplam patent miktarinin %.2,2’sine sahiptir. Turkiye, 1977 ve 1999 yillar
arasindaki donemde, ABD’de tim dinyadan alinan 2188301 adet patentin
icinden yalnizca 55 tanesine sahiptir. Bu sayi, 2009 sonu itibariyle 4548072
patente ¢cikmis ve Turkiye'nin i¢erisinden aldig1 pay 226’ya ylkselmigtir. 1999
yihnda ABD Patent ve Marka Ofisi tarafindan verilen patentlerin, %53'U
ABD'ye, %16'sI ise AB (lkelerine aittir. Ayni yil Avrupa Patent Orgiitii'ne
yapilan patent basvurularinin %47'si AB ve %28'i ABD'ce gerceklestirilmistir.
2000 yilinda Patent isbirligi Anlasmasi kapsamindaki patent bagvurularinda,
ABD'nin %39.9, AB'nin %35.1, Japonya'nin %11.2 oraninda pay! vardir.
Diger Ulkeler ise basvurularin %13.7'sine sahiptirler(OECD, 2003: 9-18)
(Aktaran: Celik, 2008).
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2001 yilinda ABD patentlerinde yabancilarin pay1 %47,24 olup, bunun
%42,36's1 Japonya'ya, %12.29'u diger Asya Ulkelerine (Gliney Kore, Cin,
Tayvan, Malezya), %34.44'0 AB'ye, %14.36'si Almanya'ya, %5.36'sI
Fransa'ya ve %5.06's! ingiltere'ye aittir (NSF,2004). 2003'te ABD Patent ve
Marka Ofisi'ne gelismis Ulkelerce yapilan basvurularin orani %83'G bulmustur
(UNCTAD, 2005) (Aktaran: Celik, 2008).
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Kaynak: TPE

Tarkiye’de Turkiye Patent Enstitistne yapilan patent bagvurulari da
alinan patentlerde de Ustlnlik yabancilara aittir. Yukaridaki grafikten de
gbrllebilecegi gibi 2008 yilinda yerlilerin aldiklari patent sayisi, 290 iken
yabancilarin aldiklari patent sayisi 3560°dir.

3.2 TEKNOLOJIK GELISMENIN YAYILMA KANALLARI

Teknolojinin  yayllma kanallari, temelde G¢ bashk seklinde ele
alinmaktadir. Bu kanallar; ticaret, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve
iletisim ya da bilgi teknolojileri olarak ifade edilmektedir. Hatta bunlarin

Otesinde teknoloji yayihminin coklu kanallarinin esanli analizlerinin de
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yapilmasi mumkindir. Teknoloji transferi, ya da ulkeler arasi teknoloji
yaylhmi sézkonusu oldugunda, aktarim kanallari olarak ticaret ve dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin yanisira teknoloji transfer sézlesmelerinin
kullanildigi, hatta bunlara ek olarak egitim ve kamuya sunulan teknik
biltenler, konferans veya sempozyumlarinda dolayli bir kanal olarak ¢alistigi
ifade edilmektedir. Ancak konu bashgi, c¢okuluslu isletmelerin teknoloji
transferini nasil gerceklestirdigi seklinde ele alindiginda, ticaret ve dogrudan
yatinmlar ve bilgi teknolojileri baglklari éne cikmaktadir. Tezin ana amaci
geregi, ele alinacak olan kanal, dogrudan yabanci sermaye yatirimlaridir.
Ancak konu hakkinda daha fazla bilgi verebilmek adina ticaret kanaliyla
gerceklesen teknoloji yayillimina da deginilecektir. Bu baslik ele alinirken,

teknoloji transferi ve teknolojik yayilma kavramlari ayni kabul edilecektir.

Teknoloji veya bilginin yayillmasi ve edinilmesi, Uretim sUrecleri, yeni
teknik ve makinelerin benimsenmesi, verimli blyimenin anahtar belirleyicisi
kabul edildigi icin, ekonomik gelisimin en dnemli kavramlardandir. Pekgok
ARGE ve yenilik faaliyeti, yiksek gelirli Glkeler tarafindan Ustlenilmis, buna
karsilik gelismekte olan Ulkeler, yeni verimli bilginin kaynagi olarak ithal
edilen teknolojiye given duymustur. Buradan gelismekte olan Ulkelerin, hic
ARGE faaliyetinde bulunmadiklarini sdyleyemeyiz, yeniliklerin takibi ve
uyarlamalarin kayda deger bir kismi klresel bilgi stoguna katki yapilarak

gelismekte olan Ulkelerde gerceklesir (Hoekman ve Javorcik, 2006: 1).

Hoekman ve Javorcik, -2006’ya g0Ore- uluslararasi teknoloji yayilimi,
pekcok kanal vasitasiyla gerceklesebilir. Mal ve hizmet ticareti bunlardan
birisidir. Ticaretin tamami, teknolojik bilginin gdénderilmesi icin potansiyel
tagsimaktadir. ithal edilen sermaye mallari ve teknolojik girdiler, Uretim
surecinde kullanilarak direkt olarak verimliligi arttirabilirler. Alternatif olarak
firmalar, Gran dizaynini ve Uretim tekniklerini onlarla paylasan, bilgili alicilara

ihracat yapmak vasitasiyla teknolojileri hakkinda bilgi edinebilirler.

ikinci kanal, dogrudan yatirimlarin veya proje bazl ortak girigsimlerin

(joint venture) takibidir. Cokuluslu sirketler, genellikle bu alanlarin verimliligini
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direkt etkileyen teknolojik bilgiyi transfer ederler. Ek olarak iligkili (associated
knowledge) bilginin bir kismi, ev sahibi Ulkeye sizabilir. Her iki durumda da
(hem ticaret hem de DYY) teknoloji, sergileme ya da taklit (demonstration)
etkileri, isglcu devri (labor turnover), coklu girdi saglayicilar ve ters
muUhendislik vasitasiyla ayni endustrideki veya bélgedeki diger firmalara, onu

edinen firmalardan uluslararasi olarak yayilabilir.

Uluslararasi teknoloji yayiliminin Gg¢lncld kanali, lisanslama veya
teknoloji satiglari vasitasiyla bilginin direkt ticaretinin yapilmasidir. Bu
durumda teknoloji transferi, firmalar arasinda, ortak girisimler (joint venture)

arasinda veya iliskisiz firmalar arasinda gerceklesebilir.

Lisanslama ve DYY, genellikle ikamecidir ancak tamamlayici da
olabilirler. Fikri malkiyet haklar i¢in kaydedilen uluslararasi 6demeler ve
makbuzlarin ¢ogu, ana firmalar ve bagli ortakliklari arasindaki akimlar olarak
firma icinde gerceklesir. Fikri milkiyet haklarinin glicini de igeren pekgok
faktére bagli olan teknoloji sahibi olma konusunda, hangi seklin

benimsenecedi meselesi tercihseldir.

Ozet olarak, yeni teknolojiler, uluslararasi olarak cesitli aktiviteler
vasitasiyla goénderilebilirler. Teknolojiler, mallarda iceriliyor (embodied)
olabilir, bu durumda, sermaye mallari ve ekipmanlari veya farklilagtiriimig
artnlerin yeni gesgitlerinin ithalatl vasitasiyla transfer edilebilirler. Teknolojiler,
yabanci yatirimcilar veya yabanci alicilarin agiga c¢ikartmasi (exposure)
yoluyla saglanabilirler veya fikri mualkiyet haklarina dair politikalar tarafindan
desteklenen anlasmalar sayesinde icerilmeyen bilginin (disembodied
knowledge), dogrudan ticareti yoluyla edinilebilirler (Hoekman ve Javorcik,
2006: 2-4).

Teknoloji transferinin uygulanabilirligi ve nispi maliyetleri, birbiriyle ilgili
dort setten etkilenmektedir; transfer edilen Grinin ve uretim tekniklerinin
karmasikligi, teknolojiyi alan ve veren Ulkenin transfer ortami, teknolojiyi alan

firmanin  bunu kavrama yetenegi, teknolojiyi getiren firmanin kar
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maksimizasyonu stratejisi ve transfer yetenedi. Uluslararasi firma tarafindan
verilen lisans veya dogrudan vyatirm kararlari, bu faktdrlerin

kombinasyonundan etkilenmektedir (Baranson, 1970: 435).

3.2.1 Teknolojinin Yayilim Kanal Olarak Ticaret

Ticaret, teknoloji transferi i¢in 6nemli bir kanal kabul edilmesine
ragmen, hala teknoloji transferinde en etkili kanal olup olmadigi acik degildir.
igsel bliyime modelleri, teknolojik ilerlemenin ana motoru olarak yenilik
¢abalarint gérmektedir. Teknolojik yayillimin, yurtdigindan istenen gelismig
ara mallarin kullanimi vasitasiyla gerceklesecegi vurgulanmaktadir. Ara
mallar satin almanin maliyetleri, onun firsat maliyetinden kiglk oldugu

sUrece yabanci ara mala erisimden fayda elde edilecekitir.

Coe ve Helpman tarafindan 1995 yilinda, OECD lkeleri arasinda
uluslararasi ticaret kanaliyla gerceklesen ARGE tasmalari ilk kez
arastinimigtir. Bilgi stodu igin bir vekil (proxy) olarak birikimli (cumulative)
ARGE harcamalari kullanilarak, yurtici ARGE harcamalarinin etkisi kadar
ticaret ortaklarinin ARGE harcamalarinin da yurti¢ci toplam faktér verimliligi
(TFV) UGzerindeki etkisi gbzlenmeye caligilmistir (Zhu ve Jeon, 2007: 957).
Coe ve Helpman, Ulkenin verimliliginin, ylksek ve dislk bilgi stoguna sahip
Ulkelerden yapilan ithalat baglaminda artip artmadigini arastirmiglardir
(Keller, 2001: 21). Bu calismanin sonucunda ulkenin TFV’si tzerinde, hem
yurtici hem de yabanci ARGE sermaye stogunun pozitif ve istatistiksel olarak
6nemli etkilerinin oldugu bulunmustur. Ayrica ¢alismayla iki ayri sonuca daha
ulasilmistir. Bunlardan bir tanesi, yurtici ARGE stoklarinin etkisinin blyudk
ulkelerde kuguUklere nazaran daha énemli olabileceg@i bulgusudur. Bir digeri
ise, yabanci ARGE stoklarinin etkisinin disa daha agik tlkelerde daha blyik
olacagidir (Zhu ve Jeon, 2007: 957). Coe ve Helpman’a gore, uluslararasi
ARGE tasmalari, Ulkenin ithalat kompozisyonuyla ilgilidir ve ithalatin toplam
dlzeyi, teknolojinin uluslararasi yayilimi i¢cin d6nemlidir (Keller, 2001: 21). Coe
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tarafindan 1997 yilinda érneklem seti genisletilerek gelismis Glkelerden, 77
tane gelismekte olan llkeye dogru gerceklesen ARGE tagsmalarinin etkisini
tahmin etmistir. Sonugta endustriyel Ulkelerin ARGE stoklarinda %1’lik bir
artis olmasi durumunda, gelismekte olan Ulkelerin ¢iktilarinda %0.06’lik bir

artis olacagini bulmustur (Zhu ve Jeon, 2007: 957).

Eaton ve Kortum, 1996 yilinda, 6nce uzakhgi ve diger etkileri kontrol
etmis ve iki tarafli (bilateral) ithalatin, iki tarafli patent faaliyetlerini tahmin
etmeye yardimci olmadigini ifade etmislerdir. Onlarin modelinde, patent
faaliyetleri, uluslararasi teknoloji yaylliminin gdéstergesi olarak olarak
kullaniimistir (Keller, 2001: 22).

Xu ve Wang'in 1999 yilinda yaptiklari ¢alismada, ticaret ve ARGE
tagsmalari arasindaki iliski arastirilmistir. Toplam ithal miktari icerisinde
sermaye mallari ve sermaye mali olmayan mallar ayristinimis ve ticaret
akimlarinda ARGE tasmalarinin icerildigi bulunmustur. ARGE tasmalarinin
Ozellikle sermaye mallarinda tasindigi g06sterilmistir. Ayrica OECD
Ulkelerinde ARGE tasmalarinin blyUk bir kisminin diger bilinmeyen kanallar
vasitasiyla gerceklestigini iddia etmiglerdir. Her iki calisma da Ulkeler
arasinda ARGE tasmalarina neden olan, uluslararasi ticaretin dogru bir kanal

oldugu gorust Uzerinde uzlagmaktadirlar (Zhu ve Jeon, 2007: 957).

Keller tarafindan 1998 yilinda yapilan calismada ise Coe ve
Helpman’in sonuclarina itiraz edilmistir. Keller, rasgele secilmis ticaret
ortaklari yaratarak uluslararasi ARGE tagmalarini tahmin etmigstir. Bu gercek
karsiti (counter factual) tahminlerin, daha genis uluslararasi ARGE tagsmalari
verdigi ve Ulkeler arasindaki verimlilik farklarini daha iyi agikladigi sonucuna
ulasmistir. Bu sonug, uluslararasi ARGE tagsmalarinin uluslararasi ticaretten
¢ok diger kanallar araciligiyla gerceklesecegini ima etmektedir (Zhu ve Jeon,
2007: 957). Keller, Coe ve Helpman’in iddiasini onaylamaz ve uluslararasi
teknoloji yayilimi igin ticaretin 6neminden sUphe edilmesini gerektirecek bazi
nedenler vardir der (Keller, 2001: 22).
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3.2.2 Teknolojinin Yayihm Kanali Olarak Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlan

Bu bdlimde 6ncelikle dogrudan yabanci yatirimlarin girdikleri Ulke
ekonomisinde yarattiklari tasma etkileri incelenecek ve ardindan dogrudan
yatirimlarin teknoloji transfer kanali olup olmamasi konusunda yapilmig
ampirik ¢alismalara yer verilecektir. Son yirmi yildir, ¢okuluslu sirketler
tarafindan yapilan dogrudan yatirimlar énemli 6lciide artmistir. Cokuluslu
sirketlerin yavru sirketlerinin satislari, diinya capinda gerceklesen ihracattan
daha buytktir. O halde dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, uluslararasi
dizlemde mal ve hizmet transferi icin baskin bir kanaldir. Kiresel anlamda
ARGE faaliyetlerinin  blyUk bir kismi ¢okuluslu sirketler tarafindan
gerceklestirildigi icin, cokuluslu sirketler araciligiyla gerceklesen dogrudan
yatinmlar, kiresel piyasalarda gelismis teknolojiye erisim i¢cin potansiyel bir
ara¢ olarak dusunulmektedir. Yerel firmalar, tersine mihendislik veya taklit,
isglcu devri veya ileri ve geri baglantili Gretim vasitasiyla yeni teknolojilerin
yayllmasindan fayda elde edebilirler. O halde dogrudan yatirimlarin teknoloji
tagsmalar yarattigini disinmek haksiz bir yargi olmayacaktir (Zhu ve Jeon,
2007: 958).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin blytme Gzerinde pozitif etki
yarattigi konusunda genel bir kabul oldugu gorilmektedir. Dogrudan
yatinmlar, blylmeye pekcok kanal yoluyla katki saglayabilirler ancak belki

de bu kanallar arasinda en 6nemlisi teknoloji transferidir (Nourzad, 2007: 26).

Yukaridaki bahisler esnasinda da birgcok kez tekrar ettigimiz gibi
dogrudan yabanci yatirimlari, portfdy yatirnmlarindan ayiran en énemli é6zellik
Ulkeye giren dogrudan yatirimin, igletmecilik ya da yénetim becerisi, teknoloji,
dretim deneyimleri, finans tecribelerine dair bilgileri de transfer ediyor
olmasidir. iste bu bilgi etkileri, digsallklar ya da tasmalar olarak
tanimlanabilir. O halde dogrudan yabanci yatirim, ev sahibi Ulkede fabrika

kurmak ya da sube agmaktan 6te bir anlam tagimaktadir.
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Dogrudan vyatinm tasmalan basitce, yurtici ekonomide yabanci
firmalarin bulunmasinin bir sonucu olarak, yurtici firmalarin verimliliklerinde
bir artis meydana gelmesi olarak tanimlanabilir. Tagmalar, teknoloji, calisma
yéntemleri veya ydnetim becerisi gibi pekcok sekilde ortaya cikabilirler ve
verimlilikte bir patlama yaratabilirler. Gérg ve Greenaway 2003 yilinda
yaptiklari ¢alismada dogrudan yatirrm tagsma kanallarini belli bir siniflama
seklinde vermislerdir. Kanallar; isgict hareketliligi yoluyla dagilan yetenekler,
ihracat ve altyapidaki iyilesmeler, taklit, rekabet ve dikey baglantilardir.
isglicti hareketleriyle olusan yeteneklerin; isgiiciiniin verimliligi arttirmak igin
calisan yabanci firmalarda acikca veya zimni bir sekilde egitilmeleri
sonucunda yeni yetenekler kazanmalari ile aciklamaktadir. Calisanlar
yeniden yurtici firmalara ddndiklerinde bu yetenekleri kullanacaklardir.
ihracat ve altyapidaki iyilegsmeler; cokuluslu sirketlerle dagitim aglari, lojistik
hizmetler ve altyapinin iyilesmesi sayesinde karsilagsacak olan yurtigi

firmalarin onlardan faydalanmasi ya da 6grenmesi olarak agiklanmaktadir.

Taklit; tagsmalarin en agik ve bilinen seklidir. Yurti¢i firmalarin tersine
mUhendislik yoluyla yabanci ortaklik tarafindan dretilen hizmet ve mal
sekillerine dayanarak benzer bir GOrGn yaratmasidir. Ancak bunun
gerceklesebilmesi igin yurtigi firmalarin benzer UrlGnleri Uretebilecek girdilere
ve teknik kapasiteye sahip olmasi gerekmektedir. Rekabet; eger CUS
piyasadaki tek saglayici dedilse ve vyurtigci ekonomide Urettigi mallari
satiyorsa piyasada direkt olarak yurtici firmalarla rekabet edecektir. Cokuluslu
sirketlerin daha verimli olmasi, yurti¢i firmalari da basaril bir sekilde rekabet
edebilmeleri igin daha verimli olmaya zorlayacaktir. Dikey baglantilar; geri ve
ileri baglantilar, tasmalarin ekonomiye iletilebilmesi icin bir diger yoldur.
Yabanci firmalar, dikey Uretim aglari kurduklari i¢in onlarin Gretim zincirleri
icerisinde yurti¢i firmalar da yer alacaktir. Bu tedarikgiler, belli kalite
standartlarini  tutturmalidirlar, bunun igin yabanci firmanin bilgi ve

tecribesinden faydalanacaklardir. (Lesher ve Miroudot, 2008: 11).
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Teori, bize sadece tagsmalarin nasil iletildigi konusunda bilgi vermez
ayni zamanda GUS’lar tarafindan yaratilan bilginin etkin kullaniimasi igin
firmalarin yapabilirligini etkileyebilecek faktérlerden de bahseder. Dolayisiyla
pozitif digsalliklar, otomatik bir sekilde ortaya ¢ikmamaktadir. Tagsmalarin
blyUkligunde, yatinm yapmak icin firmanin motivasyonuna ve yatirim tipine
bagh olarak farkhliklar vardir. Ornegin yatirimcinin, yatirim motivasyonu, ayn!
zamanda onun yurtici ekonomiyle ne kadar iligki icerisinde olacagini ve
bdylece olusacak verimlilik tagsmalarini kapsamini da etkileyecektir. Ayrica
her Glke, daha verimli yabanci yatinmcilarin varligindan fayda elde edemez.
Ozellikle yurtici ve yabanci firmalar arasinda bir teknoloji acigi, bu konuda
biyudk rol oynayabilir. Cinki bu acik, CUS tarafindan Ulkeye getirilen bilginin,
yurtici firma tarafindan kullanilabilirligini etkileyecektir. Bu baglamda, ileri
teknolojiyi yakalamak icin yurtdisindan lisansli teknoloji gerekmektedir,
burada da fikri mulkiyet haklari korumasi, devreye girecektir. Teknoloji
icsellestirilmeli ve yerel kosullara uyarlanabilmelidir. S6yle bir disUnecek
olursak; Boeing veya Airbus’'un gelismekie olan bir Ulkede kurdugu
fabrikadan kaynaklanacak tasmalar, gelismis bir Ulkede fabrika kurdugu
durumdan daha dasiUk olacaktir (Lesher ve Miroudot, 2008: 12).

Bunlara ek olarak, yurti¢i firmalarin 6zellikleri de tagsmalarin, yurtigi
ekonomiye iletiimesini etkileme olasiligina sahiptir. Bazi arastirmacilar,
ihracat yapan yurtigi firmalarin, yabanci firmalarin varhigindan 6tart bir fayda
saglamayacaklarini ¢lnkid onlarin zaten yabanci piyasalarda rekabet
edebilecek verimlilige sahip olduklarini iddia ederler. Onlara goére yurtici
firmalar ihracat yapmadiklari zaman bu tasmalarin olusmasi sdzkonusu
olacaktir (Lesher ve Miroudot, 2008: 12).

Teori, dikey Uretim aglarini bu konudaki en etkili kanallardan biri olarak
ifade etmektedir. Dikey tagsmalar; ana sirketler ve yabanci firmalardan aktif
olarak gerceklesen bilgi transferi, teknoloji sizmalari ve daha yogun rekabete
dayali tesvikler seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Dikey verimlilik tagmalari, ileri ve

geri baglantilar yoluyla olusabilir. ileri baglanti; tedarikgilerden yurtici firmaya
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bilgi transferini ima ederken, geri baglanti; firmanin tlketicilerinden yurtigi
firmaya verilen bilgilerin transferini icermektedir. Tedarikcilere yapilan bilgi
transferi, CUS’larin onlardan satin aldiklari girdileri hem daha ucuza hem de
daha kaliteli alacaklari anlamina gelmektedir. TUketici firmalara yapilan bilgi
transferi ise onlarin etkinliklerini arttirarak CUS’un satiglarini arttiracaktir.
Yatay tasmalar icin tesvik bulunmamaktadir. Ayni sektérdeki firmalar
genellikle rakiplerine teknolojinin rakiplerine sizabilecegi riskine karsi, fikri
varliklarini koruma altina almay: tercih ederler (Lesher ve Miroudot, 2008:
14).

Bu konuda yapilan amprik calismalarin sonuglari, kesin degildir.
Dogrudan yabanci yatinm tagmalari Gzerine yapilan arastirmalarin bazilari,
tagsmalarin varoldugunu ancak, sadece yurti¢i firmalarin taklit edebilmek icin
yeterli kapasiteye sahip olmasi durumunda ortaya cikabileceklerini gdsterir.
Aragtirmalarin bir kismi, tlke ve bélge dizeyinde ihracat odakli olmak ve
yurtici piyasa genigligi gibi 6zelliklerin dogrudan yatinm tasmalarinin
dagihmini etkileyecegdini iddia etmektedir. Diger bir kismi ise CUS bagh
ortakliginin yabanci sahipligi derecesinin, tasmalari etkileyecedi Uzerine
odaklanmaktadirlar (Lesher ve Miroudot, 2008: 14).

Bircok ampirik ¢alisma, yabanci sahipligi ve firmanin verimlilik artigi
arasinda gucla ve pozitif bir korelasyon oldugunu géstermektedir. Yabanci
sahipli firmalarin verimlilik avantaji, genellikle ¢okuluslu sirketlerin yurtici
firmalara gére teknolojik avantajlara sahip olmasi olarak gérindr. Gokuluslu
sirketlerin ana sirketten yurtdisindaki yavru sirkete sinirlar arasinda kolayca
transfer edebilecekleri know-how, teknoloji gibi firmaya 6zgu bir varliga sahip
olduklari varsayilir. Bu konu Markusen tarafindan 2002 yilinda tartigiimistir.
Bu, cokuluslu sirketlerin yurtici firmalara gére daha verimli olmasina izin verir
(Girma ve Gorg, 2007: 350).

Ancak yiksek verimlilik artigi, tam rekabetin, uzun dénem dengenin ve

sabit dlgek getirisinin varsayildigi Neo-klasik Gretim ¢gergevesinde gecerli olan
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verimlilik ve teknoloji arasindaki direkt iligki, teorik olarak sadece teknik
ilerlemeden tlretilemez. Verimlilik artisi Gzerine yapilan c¢alismalardan
bazilari, verimlilik artisi saglayan kavram olarak o6l¢cek ekonomilerinden,
bazilari ise Lucas tarafindan ortaya cikarilan yaparak 6grenme slrecinden
bahsetmektedir. Girma ve Goérg ise c¢alismalarinda yabanci c¢okuluslu
sirketlerin verimlilik avantajlarini, iki unsura ayrigtirmiglardir. Bunlardan
birincisi, teknoloji; digeri ise 6lcek ekonomileridir. Bu konu ayni zamanda
yogun sekilde politik bir konu olarak algilanmaktadir. Dlinya Uzerindeki
pekcok hikimet, dogrudan yabanci yatirimlari tlkesine ¢ekebilmek icin aktif
olarak calismaktadir. Bunun arkasindaki neden, gelen dogrudan yatirimlarin
eninde sonunda yurtici piyasaya yayilacak olan yeni teknoloji girigsine neden
olabilmesidir. Dolayisiyla hikumetler tarafindan uygulanan bu politikalar,
cokuluslu sirketlerin teknik etkinlige sahip olduklari gbéristine dayandirilir.
Ancak eger yabanci firmalarin verimlilik getirisinin baskin faktérl, olgek
ekonomileriyse, bu politikalar yanlis yénlendirmeye neden olabilirler (Girma
ve Gorg, 2007: 351).

Sirketler, yurtdiginda bir bagh ortaklik kurduklari zaman, kurduklari bu
sirketler, yurtigcinde varolan sirketlerden iki nedenle farklidirlar. Bunlardan
birincisi, onlar kendilerine ait olan teknolojinin bir kismini beraberinde
getirirler. Boylece hem diger cokuluslu sirketlerle, hem de kendilerine gbre
yerel piyasa, tiketici tercihleri ve is uygulamalarn konusunda daha fazla
bilgiye sahip olan yerel firmalarla, basarili bir sekilde rekabet edebilirler. Cok
hizli degisen teknolojilere sahip endustrilerde, ¢cokuluslu sirketlerin rekabetgi
varliklari, muhtemelen yeni Urlnler ve sireglerle ilgilidir. Olgunlagmis
endustrilerde ise ¢okuluslu sirketlerin rekabet edebilirligi, daha ¢ok pazarlama
yeteneklerine veya farkli ev sahibi Ulkelerin yerel karsilastirmali avantajlarini
kullanmak igin uluslararasi sinirlar arasinda uzmanlagsma becerisi gibi
organizasyonel avantajlarina dayanir. Cokuluslu sirketleri yerel firmalardan
ayiran diger neden, ¢okuluslu girketlerin bagli ortakliklari piyasaya girdiginde
bozulacak olan mevcut dengenin, yerel firmalari piyasa paylarini ve karlarini

korumak icin énlem almaya zorlayacak olmasidir. Bu degisikliklerin her ikisi
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de, yerel firmalarda verimliligin artmasina neden olacak ve cesitli tagsma

tarlerinin ortaya ¢ikmasini saglayacaktir (Blomstrém ve Kokko, 1998: 3).

Genellikle verimlilik tagmalari, ¢okuluslu sirket ortakliginin piyasaya
girisi durumunda, ev sahibi Ulkelerin yerel firmalarinda etkinlik veya verimlilik
yararlarina neden oldugunda ortaya c¢ikar, ancak bu durum, ¢okuluslu sirket
bu faydalarin tim degerini icsellestirmediyse mimkin olur. Bu tagsmalarin en
basit 6rnegdi, cokuluslu sirketlerin yerel piyasada iglem yaparken kullandigi
teknolojinin bir kisminin kopyalanarak yerel firmalarin verimini arttirmasidir.
Bir diger c¢esidi, bagh ortakligin piyasaya girigi, ev sahibi ekonomide daha
ciddi rekabete neden oluyorsa, yerel firmalar varolan teknoloji ve kaynaklari
daha etkin kullanmaya zorlanmasiyla gerceklesecektir. Tagsma etkisinin
dcUncl tarQ; rekabet, yerel firmalari yeni ve daha etkin teknoloji arastirmaya

iterse olusur (Blomstrom ve Kokko, 1998: 3).

Bu etkiler, hem vyabanci ortakligin kendi endulstrisinde hem de
ortakligin tedarikgisi veya tiketicileri arasindaki diger endustrilerde olugabilir.
Ancak verimlilik tasmalarinin, 6nemli olup olmadiginin sorgulanmasini
gerektiren ilk neden, ¢cokuluslu sirketler tarafindan kullanilan teknolojilerin her
zaman piyasada mevcut olmamasidir. Cokuluslu sirketler, uluslararasi olarak
kendi teknoloji avantajlarini kullanmak i¢in O¢ alternatif yola sahiptir.
Gokuluslu sirketler, kaynak Ulkede ihracat i¢in Uretim yapabilir; yabancilara
teknoloji satabilir veya yurtdisinda ortaklik kurabilir ve yabanci Uretimi

dogrudan kontrol edebilir (Blomstrém ve Kokko, 1998: 3).

Ancak teknoloji icin piyasalar genellikle aksaktir. Bu durum, disari
teknoloji satiglari i¢in islem maliyetlerini yiksek hale getirir. Bunun nedeni,
ilgili teknolojinin patent veya proje seklinde kolaylikla sifrelenememesi veya
teknolojinin degerlemesi ve lisans maliyetleri ve fiyatlar hakkinda anlasmanin
zor olmasindandir. BOylece cokuluslu sirketler, lisanstan 6nce dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarini tercih edebilirler, ancak dogrudan yabanci

yatirm tercihi, O6zellikle en yeni ve daha karli teknolojilerin kullanimi
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s6zkonusu oldugunda guclesir. Bu durumda yerel firmanin teknolojiye erigim
icin tek sansi, bazen tersine muhendislik veya 6zel yeteneklere sahip ileri
gelen cokuluslu sirket calisanlarini kiralamak veya tasmanin diger tdrlerine
erismektir. Ancak tagsmalarin bu sekli genellikle gelismig ev sahibi Glkeler icin
daha gecerlidir. Clnkl en yeni ve daha karli teknolojilerin taklit edilebilmesi
icin yuksek miktarda teknik beceri gereklidir (Blomstrém ve Kokko, 1998: 3-
4).

Teknoloji igin piyasalarda agikga bir aksaklik gdzlenmese bile
teknolojinin i¢ kullanimina dogru bir egilim varolabilir. Cilnkl bazi
teknolojilerin, onlari gelistiren ¢okuluslu sirketlerin baglh ortakliklari tarafindan
kullaniimasi, disardakiler tarafindan kullanilmasindan daha kullanishdir.
Gokuluslu sirket, ilgili teknolojiyi belli bir amag icin gelistirebilir. Bu durumda
teknolojinin uygulanabilmesi, belli becerilere sahip kisilerin c¢alistigi bir
organizasyonu gerekli kilabilir veya teknolojinin yeni bir c¢evreye
uyarlanmasindan daha az maliyetli olabilir. Bu durumda yerel firmalarin yeni
teknolojinin benimsenmesini saglayacak beceriden yoksun olmasi halinde
yeni teknolojiye erisim pek de karli olmayacaktir. Tabi ki bu durumda bile
tagsmalarin 6nemli olabilecedinden bahsedilmelidir, yerel firmalar teknolojiye,
lisans veya diger piyasa iglemleriyle ulagabiliyorlarsa ve dinamik ve
yenilikgilerse, tasmalardan faydalanabileceklerdir (Blomstrom ve Kokko,
1998: 4).

Tasmalarin énemine dair yukarida verilen nedenden baska iki neden
daha saymak olanakhdir. Bunlardan bir tanesi, kullaniciyla direkt baglanti
kurulmasi, teknoloji yaylliminin ana faktéri olarak géralmektedir. Dogrudan
yatinmlardan pozitif digsal etkiler beklenmesinin bir diger nedeni ise,
cokuluslu sirketlerin  6lcek ekonomilerini  kullanmasi, 0Oretimin  ylUksek
baslangic sermayesi gerektirmesi, yogun reklam faaliyetleri ve ileri teknoloji

gibi tipik 6zellikleriyle ilgili olabilmektedir (Blomstrom ve Kokko, 1998: 4).
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Yukarida bahsi gecen tagmalar, pekcok kanal vasitasiyla caligabilirler.
ilk olarak yurtici firmalar, ayni endiistrideki cokuluslu sirketlerin varligindan
fayda saglayabilirler. Bu da endustri icindeki iscilerin hareketi, taklit etkisi,
rekabet etkisi aracihgiyla endUstri ici veya yatay tagsmalara neden olabilir.
ikinci olarak, bagka endustrilerde islem yapan cokuluslu sirketlerden de
tasma olabilir. Bu tir tagsmalara, dikey tasma adi verilmektedir (Girma, Gérg
ve Pisu, 2008: 321). Cokuluslu sirket, tedarikgilerine teknoloji saglama
guduslne sahipse, buna geri tagsma (backward spillover); eger tlketicilerine
teknoloji saglama gudistne sahipse buna da ileri tasma (forward spillover)
adi verilmektedir. Ancak ileri ve geri baglantih tasmalardan bahsedebilmek
icin cokuluslu sirketin islemlerini tamamen i¢sellestirememis olmasi gerekir
(Marcin, 2008: 157).

Yatay tasmalar konusunda literatlrde ciddi tartismalar vardir ve yatay
tagsmalarin oldukca sinirli olacagindan bahsedilir. Cokuluslu sirketler, sahip
olduklar Ustin teknoloji hakkinda gerceklesebilecek herhangi bir sizmaya
karsi bir takim Onlemler alirlar. Soyut varliklarini korumak icin patent
kullanabilecekleri gibi, 6zellikle ybdnetim dlzeyinde c¢alisan isglcinin
transferini engellemek icin de nispeten daha yiksek Ucretler vereceklerdir.
Ayni zamanda cokuluslu sirketler, belli yerlesim bdlgelerinde (enclaves)
faaliyetlerini surdUrddklerinde, drUnleri de teknolojileri de ¢ok fazla
yayllmayacaktir. Aksine endistriler arasi ya da dikey tasmalarin gerceklesme
olasiligi daha fazladir (Marcin, 2008: 157).

Geri  baglantih  tasma durumunda yabanci firmalar, yurtigi
tedarikgilerden aldiklar ara mallarin kalitesiyle ilgilenirler. Blalock ve Gertler’a
g6re yabanci firmalar, tek bir tedarikgiye teknolojilerini transfer etmek
istemezler. CUnkU bunlarin monopol gucine sahip olarak artan verimlilikten
dogan tim getiriye sahip olmasini istemezler. ileri baglantili tasma
durumunda ise, yabanci firma yurtici tlketicilere malinin daha etkin bir
sekilde nasil kullanilacagini gostererek ve onlara yardim hizmeti saglayarak
malina olan talebi arttirabilir (Marcin, 2008: 157-158).
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Yabanci firmalardan vyurtigi firmalara dogru direkt bilgi aktarimi
olmadigi durumlarda bile dikey tasmalardan bahsetmek olanakhdir.
Cokuluslu sirketler, mallarin kalitesine ve zamaninda teslime énem verdikleri
icin yurtici tedarikgilerini verimliliklerini arttirmalari konusunda tegvik etmis
olurlar. Ayrica yabanci sirketin piyasaya girigiyle birlikte aramal talebi artacak
ve bu durum yurtici tedarikgilerin élcek ekonomilerinden faydalanmasina izin
verecektir. Son olarak yabanci sahipli firmalarin ileri teknoloji icerikleriyle
urettikleri aramallarin varhgi, downstream endustrilerde islem yapan yurtigi
firmalarin verimini artirabilecektir. Aslinda bu durumda meydana ¢ikacagi

6ngoralen de bir tir yatay tagsma olacaktir (Marcin, 2008: 158).

Gelen dogrudan yatirmlarin, ev sahibi Ulkenin verimlilik artiglari
Uzerindeki etkilerine odaklanan ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir. Xu, 2000
yilinda ABD dogrudan yatirimlarinin 40 Glkeye giriglerini arastirmis ve ABD
yatinmlarinin gelismekte olan UGlkelerin degil, ama gelismis Ulkelerin
verimliliklerini arttirdigi sonucuna ulasmigtir. Teknoloji yayihmi konusunda
dogrudan yatirnmlarin énemi bir rol Ustlendigi gérisu genis 6lgide kabul
gbrmesine ragmen, teknoloji transferinin bir kanali olarak ekonometrik

calismalarda ¢ok fazla yer almamistir (Zhu ve Jeon, 2007: 958).

Lichtenberg ve van Pottelsberghe tarafindan 1996 yilinda yapilan
calismada, Coe ve Helpman’in analizleri genisletiimis ve ticaret akimlarinin
yani sira gelen ve cikan dogrudan yatirnm akimlari da analize eklenmigtir.
Dogrudan yatirim veri setlerindeki sinirlilik nedeniyle 22 llke yerine 13
Ulkeyle galisilmistir. Sonugta ithalat ve ¢ikan dogrudan yatirmlarin ARGE
tagsmalar i¢cin 6nemli kanallar oldugu, ancak surpriz bir sekilde gelen
dogrudan yatinmlarin teknoloji transferi icin 6Gnem tasimayan bir kanal oldugu
bulunmustur (Zhu ve Jeon, 2007: 958). Lichtenberg ve van Pottelsberghe,
uluslararasi ARGE vyayllmasinin geleneksel sekillerinin, yabanci teknoloji
ddemeleri, yabanci ARGE yatirmlari ve ARGE ortak girisimleri nedeniyle
CUS faaliyetlerinden etkilenecegini belirterek, uluslararasi teknoloji

yayllmalarinda gelen dogrudan yatirmlarin da etkisinin hesaba katiimasi
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gerektigini ifade etmiglerdir. Ayrica teknolojik bilginin kaynagina ulasma
cabalari nedeniyle, teknoloji lideri olan Ulkelerde teknolojik ve bilimsel bilginin
biriktigini ve CUS’larin faaliyetlerini buralarda yogunlastirdiklarini, bu nedenle
clkan dogrudan vyabanci yatirimlarin da teknoloji yayilliminda rol
oynayacagini ileri sirmuslerdir. Lichtenberg ve van Pottelsberghe’a gore,
yurtici verimlilik artiglarinda teknolojinin etkisini arastiran sayisal ¢alismalar
iki ana baslik olarak siniflandirilirlar. Bunlardan bir tanesi, ev sahibi Glkenin
verimlilik artis1 Uzerinde, gelen dogrudan yatirimlarin etkisini; bir digeri de
yurtici  verimlilik  artislari  Uzerinde, yabanci teknolojinin  etkisini
arastirmaktadir. ikinci sekli benimseyenler, teknolojiyi hem teknoloji
O6demeleri hem de ticaret mallarinda taginan ya da taginmayan bilgi olarak
ele alirlar. Dogrudan yatirimlar, teknoloji transferi konusunda énemli bir kanal
kabul edilmesine ragmen, teknoloji transferinin belli bir sekli olarak
ekonometrik modellerde pek nadiren kullaniimistir (Lichtenberg ve van
Pottelsberghe, 1996).

Lichtenberg ve van Pottelsberghe tarafindan 2001 yilinda yapilan bir
diger calismada ise sinirlar arasinda dogrudan yatirmlarin teknoloji transferi
arastinilmis ve bu konuya iligkin diger amprik bulgulara yer verilmigtir.
Mohnen (1996)’e gb6re, uluslararasi ARGE tasmalari konusundaki
gerceklesenler ¢ sekilde tanimlanir. Yabanci ARGE faaliyetlerinin verimlilik
artigsina katkisi, kiguk Ulkelerde blyUklere nazaran daha fazladir. Yabanci
ARGE faaliyetlerinin ¢ikti esnekligi, yurtici ARGE faaliyetlerinin ¢ikt
esnekliginden daha bulydktir. ABD, énemli bir ARGE tasma yaraticisi iken
zayif bir tasma alicisidir. Japonya’dan yayilan tagsmalar ya ¢ok kiguktlr ya
da yoktur. Lichtenberg ve van Pottelsberghe bu calismalarinda hem Ulke
orneklerini incelemis ve Mohnen’in sonuglarina benzer sonuglar bulmus hem
de 1996’daki bulgularini dogrulamiglardir. Ticaret ve ¢ikan dogrudan
yatinnmlar, teknoloji transferinde esanl ¢alisan énemli kanallarken, ev sahibi
ulkenin bilgi temeline gelen dogrudan yatirimlarin katkisi gérinmemektedir.
Bu calisma, ABD, Japonya ve baydk AB udlkeleri hakkinda bulgulara da

ulagir. Buna goére, ABD daha Onceki calismalarda da dogrulandigi gibi
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yabancilarin ARGE faaliyetlerinden pek faydalanmaz, en azindan bu fayda
kendisinin diger Ulkelere sagladigi faydadan daha azdir. Japonya ise ticaret
akimlari sayesinde yabanci verimlilige 6nemli katkilar saglayabilir. Ancak
teknoloji kaynag! diye bu Ulkeye ydnelen yatirimlar i¢in herhangi bir ARGE
tasmasi sbzkonusu olmayacaktir. Almanya ve Fransa da, Japonya'ya
benzerler. Kendilerinden yurtdigina ¢ikan dogrudan yatirimlar sayesinde elde
ettikleri fayda, ddnyanin geri kalanindan kendilerine ydnelen dogrudan
yatirimlarin onlardan elde edecekleri faydalardan daha fazladir. ingiltere ise
ABD’ye daha yakindir. Hem yaydigi ARGE tasmalari hem de baskalarindan
elde ettigi fayda neredeyse esittir (Lichtenberg ve van Pottelsberghe,2001).

1999 vyilinda yapillan Hejazi ve Safarian’in calismasinda ise G7
Ulkelerinin altisindan, tim OECD (lkelerine ve israile giden dogrudan
yatirimlar ve ticaret akimlari araciligiyla uluslararasi tagmalar 6lgtimastar. Bu
¢alismanin sonucunda ise dogrudan yatirimlar araciligiyla gergeklesen
ARGE tasmalarinin, ticaret akimlariyla gerceklesenden daha biyik oldugu
bulunmustur. Ticaretin, tasma kanal olarak 6nemi azalirken, toplam
tagsmalar, dogrudan yatirimlar kapsaminda artis gdéstermistir (Zhu ve Jeon,
2007: 958).

Aitken ve Harrison tarafindan 1999 vyilinda yapilan c¢alismada
dogrudan yatirimlarin gercekten yurtici firmalara fayda saglayip saglamadigi,
Venezlella érnegi Uzerinde arastirimigtir. Bu calisma, iki sorunun cevabini
arastirir. Tamami yabanci sahipligindeki firmalar veya ortak girisimler (joint
venture), ne Olctde yurticindeki esleniklerinden daha yuiksek bir verimlilik
sergilerler? Ikincisi, yabanci girislerinden 6tirl yurtici firmalara dogru
teknoloji tagmalari olustuguna dair bir kanit var midir?

Yabanci firmalardan kaynaklanan tagsma etkilerini 6lgmek igin yapilan
ilk calismalar kritik bir tanimlama sorunuyla karsilasirlar. Buna gére; eger
yabanci yatirrm, daha verimli endUstrilere c¢ekiliyorsa, o zaman yerel
firmalarin verimliligi ve yabanci firmalarin varligi arasinda goézlemlenen

korelasyon, yabanci yatinmlarin pozitif etkilerini abartacaktir. Sonug olarak,
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hicbir tagsma etkisi yaratmayan yabanci yatinmlarda bile pozitif tagsmanin
ortaya c¢iktigina dair kanitlar bulunabilir. Bu ¢alisma, logaritmik dogrusal bir
dretim fonksiyonu Uzerinden firma dUzeyinde yabancilarin 6zsermayeye
katilmasiyla verimlilikte bir artis olup olmadigini ve endUstrideki yabanci
sahipliginin  ayni endustrideki, yurtici firmalarin  verimini  etkileyip
etkilemedigini, ayni zamanda bir etki varsa etkinin yonunu test etmistir. Model
calismas! sonucunda iki bulguya ulagmistir. ilk olarak, bireysel firmalarin
yabanci yatirimlardan faydalandigini iddia ederek, firma performanslari ile
artan yabanci 6zsermaye katilimi arasinda, pozitif bir iligki bulmustur. Ancak
bu iliskinin de yalnizca 50’nin altinda ¢alisani olan kiguk firmalar igin gecerli
oldugunu, buyudk girisimlerde bu pozitif etkinin yok oldugunu ifade etmektedir.
Bu durum, yabanci yatirmcilarin daha verimli firmalarla ilgilendigini
gostermektedir. ikinci olarak; “yabanci yatirimlar arttiginda yurtici firmalarin
verimi ddser” sonucuna ulagsmistir. Buna neden olan, piyasa c¢alma etkisi
(market stealing) olarak yorumlanir. O halde negatif tasmalar da

sO6zkonusudur.

Bu konudaki ilk ¢caligmalar, genellikle pozitif etkiler bulmasina ragmen,
bu calismadaki sonuglar, cokuluslu sirketlerin daha verimli sektbrlere
yerlesmeyi ve daha verimli firmalara yatirnm yapmay tercih ettiklerini ortaya
koymaktadir. Ekonomi Uzerindeki, yabanci sahipliginin net etkisi, oldukca
disuktdr. Sonucta yabanci yatirnmlardan fayda elde edilir ancak bu tir
faydalar, ortak girisimler tarafindan igsellestiriyor gibi gérinmektedir. Yabanci
firmalardan, yurtici firmalara teknoloji tagmalari olduguna dair destekleyici bir
kanit bulunamamistir.Veneziella'daki yabanci yatirimlarin dizeyi, ¢ok disik
olabilir veya yabanci sahipliginden buylk faydalar elde edebilmek igin
ekonomi yeterince gelismis olmayabilir. Tagsmalarin kapsami, Dogu Asya’daki

ihracat odakli ekonomilerde daha buylk olabilir (Aitken ve Harrison,1999).

Dogrudan yatirimlarin teknoloji tGzerindeki etkisini arastiran bir diger
model ihrig tarafindan formule edilmistir. ihrig, dikey ve yatay dogrudan

yabanci yatirnm kararlari Gzerinde teknolojinin etkisini hesaplamaya c¢aligir.
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Kurdugu modelde, verimliligin teknolojiden ¢ok gucli bir sekilde etkilendigini
varsaymistir. Boylece teknolojiyi, bir Ulkedeki saat basina ortalama c¢ikt
dizeyini, dinyadaki saat basina ortalama cikti dizeyine bdlerek hesaplamig
ve Ulkeler arasinda bir kiyaslama yapabilmistir. Calismada asil olarak ABD
dogrudan yatirmlarinin giris ve c¢ikis akim rakamlarindan faydalanilmistir.
Ulkeler arasinda isglicii donanimlari acisindan bir benzerlik varsa yatay
dogrudan yatirimlarin tercih edildigini, yetenekli isguct farkhhginin g¢ok
oldugu durumlarda ise dikey yatirimlarin tercih edildigi sonucuna ulagsmistir.
ABD’ye gelen dogrudan yatirimlardaki ortalama verimin 0,15 oldugunu,
ABD’den c¢ikan dogrudan yatirimlarda ortalama verimin 0,23 oldugunu, yani
dinya ortalamasina daha yakin oldugunu hesaplamis. Sonucta ise dogrudan
yabanci yatirimlarda meydana gelen bir artigin, verimlilik dizeyinde bir artisa
neden olduguna dair herhangi bir istatistiksel kanit bulamadigini ifade etmistir
(Ihrig, 2005).

Chung 2001 yilinda, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindaki
teknoloji transferini tanimlamak i¢cin amprik bir calisma yapmistir. Chung
ABD’in imalat sanayi verileriyle calistigi arastirmasinda, dogrudan yabanci
yatinmlariyla gerceklesen teknoloji transferi kavramini anlayabilmek icin 6nce
girilecek piyasadaki rekabetin ele alinmasi gerektigini ve bu analizlerde
simdiye dek yatirimi gerceklestiren firmalarin amaglarinin ihmal edildigini
ifade eder. Oncelikle yatinmi gergeklestirecek firmalarin, iki amaci vardrr.
Firma yatinmi yaparken her hallkarda kazanmak ister. Ancak bu kazang iki
sekilde ortaya cikar: girilecek endustrideki ylksek teknik beceriyi 6zimsemek
ve 6grenmek ya da kendi yeteneklerine glvenerek ylksek karlarin oldugu
endustrilere yonelmek. Yuksek rekabetin oldugu endustrilere giren firmalarin
amacl, orada varolan yetenekleri 6grenmek, daha disik rekabetin oldugu
endustrilere giren firmalarin amaci ise varolan yeteneklerini kullanmaktir.
Sonu¢ olarak dogrudan yatirimlarin, rekabeti arttiracagini rekabetinde
verimlilik artigina neden olacagini ve 6grenmek amaciyla giris yapan firmalari

verimlilige ¢ok katki saglamayacaklarini, varolan yetenegini kullanmak icin
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giris yapan firmalarin verimlilige daha fazla katki saglayacagini ortaya koyar
(Chung,2001).

Dogrudan yabanci sermaye, gelismekie olan Ulkeler icin énemli bir
teknoloji transfer araci olarak gorilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimla
gerceklesen teknoloji transferi, teknolojinin diger yollarla transferine oranla
daha avantajlidir. Dogrudan yabanci sermaye vyatirimlar ile teknoloji
transferinde amag, ileri teknolojilerin patent ve lisans anlagsmalariyla pahal
olarak elde edilmesi yerine, kendi aralarinda ve yurtdisi kuruluglarla
Universitelerin de yardimiyla ortak projeler olusturarak ucuz ve st dizeyde
elde edilmesi ve uygulanmasi olmaktadir. Lisans yoluyla yapilan teknoloji
transferinde yaygin goérilen durum, alinan teknolojinin kullaniminin cesitli
yonlerden sinirlandiriimasidir. Ornegin teknolojiyi veren isletme tarafindan
transfer edilecek teknolojiyle tretilecek Urlnlerin digsatimi yasaklanabilir (Kar
ve Taths6z, 2008: 6). Bu sinirlamalar, Uretim teknolojisi paketinin igindeki

bilgilerin bir kisminin verilmesini de éngorebilir.

Ancak teknoloji transferinin, teknolojinin yalnizca bir Glkeden digerine
aktarimi degil, bir sldre¢ oldugu unutulmamahdir. Bu sdreg¢, teknolojinin
edinimi ile baslayip 6zimsenmesi, iyilestirme-gelistirme ve yayma-yaratmayi
kapsamaktadir (Kaya, 2004) (Aktaran: Kar ve Tatlis6z, 2008: 6). Teknoloji
transferinde kullanilan ydntem, teknolojinin igerigi, veren firmanin stratejisi,
alan firmanin teknolojiyi 6zimseme yetenegi ve alan llke hukimetinin
politikasi gibi etkenlerce belirlenmektedir (Somel, 1996) (Kar ve Tatliséz,
2008: 6). Teknoloji transferi yalnizca bilginin alinmasi olarak
distiniimemelidir. Onemli olan, alinacak teknolojinin cevreye uymasi ya da
uyum saglamasi ve Ozimsenmesidir. Ayrica alinan teknolojinin Gretim
surecinde kullanilacak makine, arag-gere¢ ve kisiler tarafindan kabull ve
mUmkian olan en kisa sUrede Ozimsenmesi esastir. EJitim ve bilim
politikalarinin bu 6zimleme yeteneginin gelismesini etkileyecegdi agiktir (Kar
ve Tatliséz, 2008: 6).
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3.3 QOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARININ TEKNOLOJIK
GELISMEYE ETKISI - TURKIYE ORNEGI

Bu bélimde, yukarida verilen amprik bulgular 1siginda Turkiye'ye
gelen dogrudan vyatinmlarin teknolojik gelisme Uzerindeki etkisi bir

ekonometrik model kapsaminda ortaya konulacaktir.

3.3.1 Materyal ve Yéntem

Tezde arastirlan ana sorun, gelen dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin teknolojik gelismeyi etkileyip etkilemedidi idi. Bu baglamda ele
alinacak ekonometrik model bu amag¢ Uzerine olusturulmustur. Yukaridaki
bdlimlerde de aciklandigi gibi, teknolojik gelisme konusunda kullanilan ¢ok
fazla alternatif sdézkonusu degildir. CUnkl teknolojik gelismenin dlgllmesi
meselesi, basli basina bir sorundur. Literatirde vyapilan c¢alismalara
bakildiginda temelde ¢ gbsterge kullanildigi dikkat ¢ekmektedir. Bunlar;
toplam faktér verimliligi (TFV), arastirma gelistirme harcamalari ve patent
sayisidir. Ayrica son donem literatir ele alinarak degerlendirildiginde
Ulkelerin yaptiklarn teknoloji 6demeleri de ekonometrik modellerde bir
gOsterge olarak degerlendiriimektedir. Genellikle teknolojik ilerleme yahut
gelisimin gostergesi olarak, TFV tercih edilmis ve belli unsurlarla bunun
arasindaki aciklama guct arastiriimistir. Ozellkle de TFV ve ARGE
arasindaki iligkiler konusunda ¢aligma yapilmistir. Buradan yola ¢ikarak ve
veri kisitlarindan 6tirl, tezde teknolojik gelismenin bir gdstergesi olarak,
ARGE harcamalari kullanilmigtir. Hatta (lkelerin teknolojik geligimlerinin
kiyaslanmasinda, ARGE/GSYIH oranlarinin kullanildigi disinilerek, bu
oranin teknolojik gelismeye bir vekil olabilecegini disuntlmektedir. Ancak
ekonometrik calismalarda, degiskenlerin GSYIH icerisindeki oranlarinin
dogru sonuclar veremeyecegi ihtimali giiclii oldugundan veri setleri, GSYiH
deflatdrlerine boéluntp fiyat etkisinden arindirilarak kullanilacaktir. Burada,
teknolojik gelisme ve dogrudan yatirimlar arasindaki etkilesim arastiriimak

istenmektedir.
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ARGEye iliskin veriler, TUIKin vyillik olarak tuttugu ARGE
harcamalarindan alinmis ve OECD tarafindan 1971 yilindan itibaren yillik
olarak tutulan GSYIH deflatériine béliinerek elde edilmistir. Ulkemizde ne
yazik ki tek baz yila gére hesaplanan GSYiH deflatériine ulasilamadidi icin

bu yol tercih edilmistir.

DYY rakamlari da benzer bir sekilde, UNCTAD'In yayinladigi yillik
dogrudan yatirim verilerinin, OECD’den alinan GSYIiH deflatériine béltinmesi
sonucunda reellestirilerek kullaniimistir. UNCTAD’dan alinan dogrudan
yabanci sermaye verileri, TCMB’den saglanan yillik ortalama déviz kuru
kullanilarak Turk Lirasrna cevrilmigtir. Bu verilerin aylik veya U¢ aylik
doénemlerle yayinlanmig halleri bulunmadigindan ¢alisma yillik veri setiyle ve

19 dénemle sinirlandinimistir.

Serilerin her ikisi de GSYIiH deflatériine béliinerek fiyat etkilerinden
arindiriimiglar ve reel verilerle ¢aligilimigtir. Calisma dénemi 1990 ve 2008
yillari araligidir. Ayrica OECD’den alinarak kullanilan GSYiH deflatériiniin
baz yili 2003 yihdir. Her iki veride TL. cinsinden ¢alismada kullaniimigtir.

Ekonometrik calismalarda, teknolojik gelisme o6lgimlenirken; bazen
stok, yani birikimli verilerden, bazen de akim verilerden yararlaniimistir.
Ancak amprik bulgular ele alan literatire bakildiginda genellikle birikimli
(kimdalatif) verilerle c¢alisildigi goértlmistar. Bu nedenle kurulan model
cercevesinde ilgili ekonometrik analizler, birikimli bir veri setiyle
gerceklestirilmigstir.

ARGE harcamalari ve dogrudan yatirimlar arasindaki fonksiyonel iligki

asagidaki bicimdedir:

ARGE= f(DYY) (1)
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Burada, ARGE bagimli degisken, DYY bagimsiz degisken olarak ele
alinmigtir. Bu iliskiden yararlanilarak, Tirkiye'ye gelen dogrudan yabanci
yatinmlarin, teknolojik gelismenin vekili kabul edilen arastirma gelisme
harcamalarinda bir degisiklik yaratip yaratmadigi 6lgilmeye g¢alisiimaktadir.
Bir énceki bélimde ayrintili olarak anlatilan teknolojik gelisme ve dogrudan
yatinmlara iliskin bdyle bir fonksiyonun kurulmasina temel olusturan teorik ve

amprik literatdr bulgular séyledir:

- Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, Ulkeler arasinda, endustriler
arasinda ve sirketler arasinda teknoloji transferini olanakli kilan temel
unsurlardan biri kabul edilmektedir. O halde bir Ulkeye giris yapan yabanci
dogrudan yatinmlarin miktar, Glkedeki teknolojik gelismeyi ya da bunun vekili

olarak kullanilacak arastirma gelistirme harcamalarini arttirabilir.

- Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin geldikleri Ulkelerde belli
tagsmalara (spillover) neden olmaktadirlar. Bu tagmalar, pozitif veya negatif
olabilmektedir. Ama literatlirde genellikle pozitif tagmalar ele alinmaktadir. Bu
tagsmalar kabaca, yurtici ekonomide yabanci firmalarin bulunmasinin bir
sonucu olarak, yurtici firmalarin verimliliklerinde bir artis meydana gelmesi

olarak tanimlanabilir.

- Bu tasmalari yaratacak kanallar olarak ise endustri igindeki is¢i hareketleri,
taklit etkisi, rekabet, dikey baglantilar ve dagitim aglari ve altyapidaki
iyilesmeler seklinde sayilabilir. isci hareketi, yabanci bir firmada yetistirilen bir
is¢inin, bu yetenegini is degistirdiginde yerli firma igin kullanmasiyla ortaya
cikacak iyilesmedir. Taklit, tasmalarin en bilinen seklidir. Yurti¢i firmalarin,
yabanci firmalardan égrenerek benzer Grlnler ortaya koymasidir. Rekabet,
endulstriye giren yabanci firmalarin, yerli firmalari daha verimli ¢calismaya
zorlamasidir. Dikey baglantilar, yabanci firmanin tedarikgilere ve tuketicilere
bilgi ve tecribelerini aktarmasidir. Son olarak dagitim aglari ve altyapi
iyilesmesi sayesinde yabanci ve yurti¢i firmalarin karsilasma olanaklarinin
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artmasi, yurtici firmalarin yabancilardan 6grenme olanaginin artmasi olarak

yorumlanir.

- TUum bunlar 1s1ginda gelen dogrudan vyatirimlarin, gerek kendi bilgi
birikimleri sayesinde gerekse Ulkede rekabeti artirmak suretiyle verimlilige
katki saglayacag dastntlmektedir. Ancak literatiirde genel kabul gérmis ve
amprik bulgularla desteklenmis bazi hususlari unutmamak gerekir. Bahsi
gecen tasmalarin daha ziyade gelismis Ulkelerde ortaya ciktigi kabul
edilmektedir. CUnki tim kanallarda, gelen dogrudan yatirimdan yararlanmak
icin dgrenmek gerektigi vurgulanmaktadir. Oysa gelismekte olan Glkelerin
egitim ve beseri sermaye dlzeyleri maalesef bunun gerceklesmesinde yeterli
gbrilmemektedir. Ayrica gelismekte olan Ulkelerde gerceklesen yabanci
dogrudan yatirimlar vasitasiyla teknoloji harcamalarn pek yapilmamakia,
yapllsa bile sadece mevcut teknolojinin Ulkeye uyumunu saglamak igin
kullaniimakta, siki patent korumalariyla da sizmasi engellenmektedir.
Gelismekte olan Ulkelere ybénelen yatirimlarin ¢esidi de bu konuda oldukca

etkili gérulmektedir.

3.3.2 Birim Kok Testleri

Yapacagimiz arastirma neticesinde ARGE harcamalar ve dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari arasindaki fonksiyonel iligki asagidaki sekilde

kurulmustur.

Yi=0g + a1 X + & (2)

Burada Y;; Reel ARGE harcamalari, X;; Reel DYY ve ¢ hata terimini

simgelemektedir.

Esbutlinlesme ile ilgili calismalarda aralarinda esbutliinlesme aranan

serilerin ayni dizeyde duragan olmasi beklenmektedir. Bu c¢ergevede
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kullanilan her iki degisken igin duraganlik sinamasi yapilmistir. Degiskenlerin
duraganhginin sinanmasi genellikle ADF (Genellestiriimis Dickey Fuller Testi)
ve PP (Philips-Peron) gibi birim kok testleri ile yapiimaktadir. Bu testlere gore
bir zaman serisi birim kok icermiyorsa, duragan kabul edilir. Tezde, kullanilan
degiskenlerin duragan olup olmadiklari ve duragan iseler hangi seviyede

duragan olduklari, PP (Philips-Peron) Testi ile sinanmistir.

Tablo 4: ARGE ve DYY Serilerinin Duraganlik Testleri

Degiskenler Diizey Birinci farklar
ARGE 0.72 395+
DYY 0.84 -2.81*
Test Kritik Degerleri
%1 -3.85 -3.88
%5 -3.04 -3.05
%10 -2.66 -2.66

*kKk

Not: PP testine goére serilerin duraganhgdi sinanmig, buna gore olan yerlerde 1 %
anlamlilik diizeyine gore, ** olan yerlerde 5 % anlamlilik diizeyinde ve * olan yerlerde %10
anlamlilik dlzeyine gore bos hipotez reddedilerek serilerin duragan oldugunu &ngdéren
alternatif hipotez kabul edilmigtir. PP testi icin kullanilan gecikme sayisi, Eviews 5.1
ekonometrik paket programinin otomatik olarak seg¢tigi deger kabul edilmistir.

3.3.3 Esbitiinlesme Sonuclari

Engle ve Granger’in (1987) yayinladiklari makaleden sonra ve 6zellikle
doksanl vyillarda zaman serisi ekonometrisi literatirinde ¢ok onemli
gelismeler gbralmustir. Buna gore, cogu makroekonomik zaman serisi trend
icermekte ve bu durum sahte (spurious) regresyon sonugclarina (yapay olarak
siskin ve gecersiz test istatistikleri vb.) yol acabilmektedir (Charemza ve
Deadman, 1997). Bir zaman serisinin ortalamasi ve varyansi zaman
icerisinde sabit degilse s6z konusu seri “duragan” degildir. Duragan olmayan
(trend iceren) zaman serileri kullanilarak gerceklestirilen ekonometrik
tahminlemelerin “sahte regresyon” sonuglarina yol agtigi bilinmektedir
(Granger ve Newbold,1974; Granger,1986). Degiskenlerin farkinin alinmasi
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(differencing) yontemiyle stokastik trendin elimine edilmesi 6nerilmig, ancak
bu yéntemin, uzun déneme ait degerli enformasyon kaybina neden oldugu
saptanmistir. C6zim Engle ve Granger'in literatlre sundugu koentegrasyon

(cointegration - ‘esbitlinlesme’) analizi ile gelmigtir (Akt: Utkulu; t.y).

Birim kok testleri sonucunda degiskenlerin bitinlesme derecelerinin
ayni oldugunun, yani ayni dereceden duragan olduklarinin belirlenmesiyle
birlikte es-butinlesme analizi yapiimig ve bdylelikle degiskenler arasinda

uzun dénemli bir iligkinin var olup olmadigi incelenmistir.

Burada, degiskenler arasinda esbltinlesme olup olmadigr Johansen
es-butlinlesme testiyle arastirilmistir. Egbdtinlesme, duragan olmayan
degiskenlerin dogrusal kombinasyonlarinin uzun ddénemde duragan
olmasina, dolayisiyla degiskenlerin birbirleriyle esbutlinlesmesine, zaman
serileri arasindaki uzun dénem iligkisinin modellenmesine ve tahmin
edilmesine ydneliktir. Dediskenler arasinda esbutinlesmenin bulunmasi,
gercek bir uzun doénemli iliski anlamina gelmektedir. Johansen ydnteminin
tercih edilmesinin nedeni, testi yaparken hangi degiskenlerin i¢gsel degisken
olacag! konusunda bir belirleme yapmanin zorunlu olmamasi ve aralarinda
iliski olan iktisadi degiskenleri belirlemede etkilesimlere izin vererek veri
surecinin hata yapisini acikca g6z 6ninde tutmasidir. Modelde kullanilan

degiskenler icin modelin gecikme sayisi, Scwarz kriterine gére elde edilmistir.

Tablo 5: Johansen Es Bitlinlesme Sonuglari

Kritik
Bos .. .
. Ozdeger Iz Testi Deger Olasihk
Hipotez
(%1)
r=0" 0.925 60.031 20.04 0.00
r<i* 0.816 23.742 6.65 0.00

Not: r, es bitlinlesme vektdr sayisini gdstermektedir. ** %5 anlamlilik diizeyinde bos (null)
hipotezinin (seriler arasinda es bitinlesme yoktur) reddedildigini gdsterir. Johansen éncesi
VAR gecikme sayisi 3 alinmistir.
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Serilerin duraganlik ve esbitinlesme testleri yukarida verilmigtir.
Bunlara goére serilerin birinci farki birim kok igermemekte ve bu serilerden
olusan sistemin en az 2 es butinleyen denkleme sahip oldugu %1 kritik
degerde reddedilmemektedir. Degiskenler esbitliinlesik oldugundan Granger
Nedensellik testi gecersiz olacaktir ve bu durumda seriler arasindaki
nedensellik iligkisinin analizinin Hata Dizeltme Modeli (ECM) cercevesinde
yapilmasi daha uygundur. Bu baglamda, yukarida gésterilen Esitlik (2)'den
elde edilen hata terimlerinin (1) gecikmeli degerleri, bir sonraki agsamada

kullanacak Esitlik (3)’ de bagimsiz degisken olarak hesaba katilacaktir.

Aralarinda egbUtinlesme iligkisi bulunan degiskenler arasindaki kisa
dénemli iligki, hata dizeltme modeli ile incelenebilir (Granger, 1988). Hata
dizeltme modeli, degiskenler arasindaki uzun dénem dengesi ile kisa ddnem
dinamikleri arasinda ayirirm yapmaya ve kisa ddnem dinamiklerinin
belirlenmesi amaciyla kullanilmaktadir. Bu amagla, agiklayici degiskenler
arasina, uzun dénemli dengeye uyumlagsmayi yansitan bir hata didzeltme

terimi eklenmigtir.

AY; = 00 + elez—i + 022 X, +aEC_ +¢g, (3)
t=1 t=1

AX, :ﬁ()+ﬁlzxz—i+ﬁzzYz—i+ﬂ'ECt—1+V1z (4)

t=1 t=1

EC uzun dbénemli esbltinlesme iligskisinden tlretilen, hata dizeltme
terimini ifade etmektedir. Bo, 60 sabit terimdir. m ve n ise gecikme
uzunluklarini temsil etmektedir. Y;; Reel ARGE harcamalarini ve X;; Reel

dogrudan yabanci yatirimlari géstermektedir.

Hata dlzeltme parametresinin katsayisi istatistiksel acidan anlamli
¢ikmasi, sapmanin varhgini gosterir. Katsayilarin baydkligu ise uzun dénem
denge degerine dodru yakinlagsma hizinin bir géstergesidir. Uygulamada,

hata dizeltme parametresinin negatif ve istatistiksel acidan anlamli olmasi
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beklenir. Bu durumda degiskenlerin uzun dénem denge degerine dogru
hareketinin olacagd! ifade edilmektedir (Altin ve Kaya, 2009:256). Hata
dizeltme modeli sonucunda iki seri arasinda esbitinlesme vektért, ARGE
degiskeninin katsayisina gbére normalize edildiginde dediskenler arasindaki
iligkinin pozitif oldugu gordlmustar. Bu denkleme gbére uzun ddénemde
arastirma gelistirme ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasinda pozitif
bir iliski s6z konusudur. Hata dizeltme modeline gére ARGE igin normalize
edilen denklem soyledir:

ARGE-= -344.97+0.7495 DYY (5)
(0.2095)

Parantez icindeki deger, ilgili degiskenin standart hatasini
gbstermektedir ve t istatistigi %1 glven dizeyinde anlamli bulunmustur. Hata
dizeltme modeli sonucunda elde edilen denkleme g6re DYY’deki bir birimlik
artis, ARGE'de 0.74 birimlik bir artis yaratmaktadir. Hata dizeltme modeli
sonucunda istatistiksel olarak anlamh sonucglara ulasiimigtir. Ancak
baslangicta kurulan (1) no’lu fonksiyona dahil edilmeyen degiskenler vardir.
Cunkl bir Ulkedeki teknolojik gelisme diizeyini veya arastirma gelistirme
harcamalarinin miktarini belirleyen farkli unsurlar da vardir. Ulkenin kendi
kaynaklari, beseri sermayesi, egitim dizeyi, ticaret kompozisyonu, sabit
sermaye yatirimlari, bilisim teknolojileri ve lisans anlagmalari da bu degigken
Uzerinde etkili olacaktir. Ayrica fonksiyonda bagimsiz degisken olarak kabul
edilen Ulkeye gelen dogrudan yabanci sermaye vyatirimlan da, pekgok
degiskenden etkilenmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda
politik istikrar ve 6zellestirme politikalari neticesinde ciddi artislar kaydedilen
déneminde, veri setini kapsayan donem igerisinde bulundugu
unutulmamalhdir. Bu nedenle dogrudan yatirimlar ve ARGE harcamalari
arasinda gobzlenen bu gugcla iligki icerisinde fonksiyonda bulunmayan diger

faktorlerinde etkili oldugu disuntlmelidir.
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Yapilan yorumlar i¢in dogru normalizasyon yapilip yapilmadigdi, zayif

digsallik testi yardimiyla belirlenmistir.

Tablo 6: Zayif Digsallik Testi Sonuglari

Degiskenler Kisit Vektorleri LR Testi (x°) Olasilik Degeri
ARGE H (10) 43417 0.0000
DYY H (01) 30.94 0.0000

Olabilirlik orani (LR) testinin “zayif digsaldir” seklindeki Ho hipotezinin,
ARGE

gbrilmektedir. Buna gbére test sonucuna goére her iki degiskende %1

ve DYY degiskenleri igin % 1 anlamlilik dizeyinde red edildigi

anlamhhk duzeyine goére zayif digsal degildir yani igsel degiskenlerdir. Bu
durumda iki degisken arasinda tek yonll dedgil, karsilikh bir iliskinin varhgi
kabul edilmelidir.

3.3.4 Varyans Ayrigtirmasi (Decompositions)

VAR modelinin dinamik hareketinin karakterize edilmesinin diger bir
yolu ise varyans ayrigtirmasi analizidir (Pindyck ve Rubinfeld, 1991: 389).
Varyans ayrigtirmasi analizinde bir degiskende meydana gelen degismenin
ylzde kaginin kendisi ve yuzde kaginin diger degiskenlerce aciklandigi
analiz edilmektedir. Boylelikle varyans ayrigtirmasi ile serilerde meydana
gelen degisimlerin kaynaklari arastirilabilmektedir (Akt: Erdogan ve Yildirim,
2009: 12).

Tablo 7: ARGE igin Varyans Ayrigtirmasi

Period DARGE DDYY
1 100.0000 0.000000
2 89.27510 10.72490
3 88.68671 11.31329
10 99.16467 0.835325
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Tablo 8: DYY igin Varyans Ayristirmasi

Period DARGE DDYY
1 90.46587 9.534134
2 93.71142 6.288579
3 95.28601 4.713993
10 99.47482 0.525176

ARGE’de meydana gelen degismeler, DYYlar tarafindan
aciklanamazken, DYY’lardaki degismeler, ARGE tarafindan
aciklanabilmektedir. Tablo 7'ya gbre, ARGE serisinde meydana gelen
degisikligin ilk ddnemlerde ancak %10 kadari dogrudan yatirimlar tarafindan
aciklanabilmektedir. D6nem uzadikca DYY’In, ARGE’yi aciklama glci de
azalmaktadir. ARGE serisinde meydana gelen bir degisikligin, 10 dénem (10
yil) sonunda sadece yaklasik yuzde biri dogrudan yatirnm serisi tarafindan
aciklanmaktadir. Ancak Tablo 8’ye gére dogrudan yatirim serisinde meydana
gelen bir degisikligin, ilk iki dénemde ylzde doksani ve 10 dbnem sonunda
yluzde doksandokuzu arastirma gelistirme tarafindan aciklanmaktadir. Buna
gbre Ulkeye gelen dogrudan yatirimlar, teknolojik gelisme Uzerinde oldukca
sinirll bir etkiye sahipken aksine teknolojik gelismenin dogrudan yatirimlar
Uzerindeki etkisi oldukca ylksek diizeylere ulasmaktadir. O halde bir tlkenin
ARGE harcamalarina ayirdigi  kaynaklar arttikga, gelen dogrudan
yatinmlarda da bir artis meydana gelecektir.
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SONUC

Dogrudan yabanci sermaye yatirmlari, 2008 yilinda yasanan
ekonomik durgunlukla birlikte azalmaya baslamistir. Dogrudan yatirimlari
gerceklestiren cokuluslu sirketlerin finansman konusunda zorlanmasi ve
artan belirsizlik nedeniyle yasanan bu durumun, izleyen yillarda da devam
edecegi 6ngoérilmektedir. Gariptir ki 2008 yilinda diinyada dogrudan yatirim
miktari ve gelismis Ulkelerin dogrudan yatirimlardan aldiklari paylar azalmig
ancak gelismekte olan Ulkelerin aldiklari pay da bir artis gézlenmigtir. Bu
durumun gecici oldugu disiniilmektedir. 2009 ve 2010 yillarinda GOU’lere
ybnelen dogrudan yatirimlarda da bir azalma gerceklesecektir. Bu sirecin
ardindan 2011 yilinda bir toparlanmanin yasanmasi beklenmektedir.

GOU'’ler, kUresellesen dinyada entegrasyon sureclerini
tamamlayabilmek ve blylUmeyi sirdurebilmek i¢in i¢ kaynaklarinin yetersizligi
nedeniyle yabanci sermayeye ihtiyag duymaktadirlar. Yabanci sermaye
icerisinde ise, nispeten uzun dbénemli olmasi ve beraberinde getirecegdi
digsalliklar nedeniyle en fazla glven kazanan, dogrudan yabanci
yatirimlaridir. Ancak dogrudan yatirimlarin sagladigi avantajlar tartisilirken
belki de ihmal edilen bir konu, bunlarin dinyadaki yonelimleri ve turleridir.
Eger dogru bir sonuca ulagsmak isteniyorsa, bu degiskenlerin her biri bir
arada ele alinarak analize dahil edilmelidir. Dogrudan yatinmlarin diinyada
ybneldikleri bélgeler ele alindiginda, bunlarin genellikle gelismis Ulkelerden
cikip, gelismis Ulkelere dogru hareket ettikleri gézlenmektedir. Son yillarda bu
yOnelimde bir kirlma olmasina ragmen gelismis Ulkelere gelen dogrudan
yatinmlarin payi, acik ara énde gérinmektedir. Dolayisiyla dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin sagladigr bir avantajdan bahsedilecekse, 6ncelikle
GOU’lere ydnelen dogrudan yatrimlarin payi artirilmalidir. Hatta bu artis tek
basina yeterli olmayacaktir. Ayni zamanda mevcut yatirimlarin miktarlari,
gelismekte olan Ulkeler arasinda adil dagilmahdir. Ginkl yeni sanayilesen

Uzak Dogu Ulkelerine giden dogrudan yatirim miktarlari ile Glney Afrika’ya
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yOnelen  yatinm  miktarlari,  birbirinden  ¢cok  farkh  dlzeylerde
gerceklesmektedir. O halde ticaretten bahsederken kullandigimiz Kuzey-
Kuzey ticareti kavrami, dogrudan yatirmlarda da yerini bulmakta ve
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, gelismis Ulkeler arasinda
gerceklesmektedir. Ginimizde Kuzey-Gliney ticaretinden saglanan faydalar
ve dissalliklar bile hali hazirda tartismaliyken, 1980’lerde énemi artan GU’ler
ve GOUler arasinda gergeklesen dogrudan vyatinmlann faydalarini
tartismamak olasi degildir. Kuzey-Glney ticaretinde olusan tasmalar,
genellikle ithalat araciligiyla edinilen mallarin tersine muhendislik yoluyla
takliti neticesinde ortaya ¢ikmaktadir. Ancak bir Glkenin taklit yapabilmek icin

yetenekli beseri sermayeye ve gugclu teknik bilgiye ihtiyaci vardir.

Burada hatirlamamiz gerekir ki; ticaret neticesinde ortaya c¢ikacak
tasma, sadece mallarin teknolojiyi tasimasinin (igermesinin) bir sonucudur.
Dolayisiyla taginmayan teknolojik bilginin, bu tdr bir ticaret sonucunda iletilme
sansi yoktur. Cokuluslu sirketler, bu gibi durumlarda sahip olduklari
teknolojileri lisans anlagmalarn yoluyla satabilirler. Ancak ne satin alinan
teknolojinin kullanilabileceg@inin, ne de sinirlama olmaksizin bu teknolojiden
faydalanilabileceginin bir garantisi vardir. GOU, teknolojiyi satin aldiginda o
teknolojiyi anlayabilmek ve Ulke kosullarina uyarlayabilmek icin ciddi
kaynaklar ayirmak zorunda kalacaklardir. Aldiklari bu teknolojinin verimli
kullanimi saglanamadigi sirece, teknolojiyi satin almak icin ayrilan kaynagin
yerine konulmasi mimkin degildir. Teknolojiye sahip olmak ve kullanmak
icin harcanan kaynaklarin geri dondsu, teknolojiyi bir adim Oteye
gbtirebilmek ve bununla (rettigini satabilmekten gecmektedir. Fakat GOU’ler
yaptiklari lisans anlagmalarinda karsilarina konulan kisitlar neticesinde bu

6zgurlikten de mahrum birakilmaktadirlar.

Cogu zaman lisans anlagmalarinin bir ikamesi kabul edilen dogrudan
yatirmlarin ise GOU’ler acisindan, daha (stiin oldugu kabul edilir. Gtinkii ev
sahibi Ulke, herhangi bir harcama yapmayacak ve teknoloji ayagina

gelecektir. Bu sonucu, kosulsuz kabul edebilmek icin éncelikle yukarida da
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bahsettigimiz gibi gelen dogrudan yatirmlarin tdrlerine  bakmak
gerekmektedir. Dogrudan yatirimlar, temelde iki ayri trdGr. Bunlardan biri,
greenfield olarak adlandirilan yeni yatirimlardir. ikincisi, brownfield olarak
adlandirilan kdkten bir yatirnm yapmak yerine varolani satin almak yoluyla
gerceklesen yatinmlardir. Eger GOU’lere gelen dogrudan yatirmlar, yeni
yatinm seklinde gerceklesiyorsa bunlarin olasi faydalarindan bahsetmek
daha kolay olacaktir. Bu yatirnm tiri hem istihdami, hem Gretimi hem de
teknolojiyi artirabilir (Stphesiz geldigi Ulkeye dair yaptigimiz énkosullarin
gecerli olmasi sarti ile). Bu asamada GOU’lere ydnelen dogrudan yatirimlar
icerisinde yeni yatirmlarin payinin incelenmesi gerekir. Ulkemize 2007
yilinda gelen 22 milyar dolar dogrudan yabanci yatirimin sadece 2.700 milyar
dolar yeni yatirnmdir. 2008 yilinda bu rakamin 4 milyar dolar civarinda
oldugu ifade edilmektedir. O halde gelen dogrudan yatirimlarin ancak ylzde
on veya yirmisi yeni yatirirmdir. Bu durum, beklenen faydalarin ne oranda
gerceklestigini acikca ortaya koymaktadir. Elbette yeni yatirnmlarin daha fazla
gerceklestigi Ulkeler de vardir. Bu asamada yorumlarimiza yeni bir sorun
daha eklememiz gerekir. Gelen yatirmlar ne zaman ve ne kadar
¢cikmaktadir? Bir Ulkeye ydnelen dogrudan yatirimlarin artigi, dolayisiyla
faydalarindan bahsetmeden énce dogrudan yatirimlardan elde edilen kar ve
sermaye transferlerinin diizeyine bakilmasi gerekmektedir. GOU'lere gelen
yatirimcilar, yeniden yatinm yapmaksizin elde ettikleri karlarin tamamini
Ulkelerine transfer ediyorlarsa ve en ufak istikrarsizlikta yatirimlarini tasfiye
ederek Ulkeden cikiyorlarsa dogrudan yabanci yatirimlarin faydalarindan
bahsetmek zorlasiyor demektir. Ulkeler igin dénem dénem dogrudan yabanci
sermaye yatinm akimlari incelenirken, belli bir donemde gelen dogrudan
yatirmlardan daha fazlasinin ¢iktigi goézlenmektedir.  Ayrica Ulkemizde
dogrudan vyatirnmlar hesaplanirken gayrimenkul alhmlari da hesaba
katiimaktadir. Gayrimenkul alimi olarak gerceklesen dogrudan yatirimlardan,
herhangi bir tasma ve verimlilik artisi beklemek yanlis olacaktir. Gelen
dogrudan yabanci yatirimlarin, getirdikleri teknolojiyi nasil koruduklar
meselesine geg¢meden Once birbiriyle baglantil birkag konuya daha

deginmek gerekir.



180

Dogrudan vyatirimcilarin, ev sahibi Ulkeye go6turdikleri teknoloji
konusunda da tartismalar vardir. GOU'lere ydnelen yatirmcilarin bu Glkeleri
genellikle bir montaj sahasi olarak kullanmasi ve yeni Grin Uretmekten
kacinmasi sonucunda bu Ulkelere gelen teknoloji, basit ve daha ilkeldir.
Ulkeye yatinm yapan cokuluslu sirketin asil énem verdigi konu, bu ilkel
teknolojiyi Ulke kosullarina adapte etmektir. Bu amagla yapilan, sadece eski
teknolojinin  uyarlanmasidir. Cokuluslu sirketler, GOU’lerde arastirma
gelistirme faaliyetleri gerceklestirmezler. Bu konudaki yatirmlarini ya ana
Ulkede tutarlar, ya da bir diger gelismis Ulkede gerceklestirerek oradaki
mevcut bilgi stogundan da yararlanmay distndrler. O halde gelen teknoloji
eskiyse ve ARGE faaliyetleriyle yeni teknoloji arayisi gergeklesmiyorsa, bu
durumda da dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin teknoloji Gzerinde gok
ciddi faydalarindan bahsetme olasiligi kalmamaktadir. Ginimtzde cokuluslu
sirketlerin arastirma gelistirme igin ortak girisimler yaptiklari bilinmektedir.
Ancak bu konudaki igbirligi, yine sanayilesmis Ulkeler arasinda
gerceklesmektedir. Son olarak bu konuya dair cokuluslu sirketlerin patent
korumasinin zayif oldugu Ulkelere girmekten kagindigi hatirlatiimalidir. Sahip
oldugu teknolojinin yayllmasini ve bu konudaki tekelini korumak isteyen
GUS’larin, lisans anlasmasi yerine dogrudan yatirimi tercih etme nedenleri
de budur. Tim bunlar sonucunda ulkeye gelen CUS’lardan teknoloji ve sahip
olduklari diger soyut varliklar konusunda buydk tagmalar beklemek mantikli

olmayacaktir.

Ayrica teknolojiyle ilgili olarak, dinyada teknolojinin gdstergesi olarak
kullanilan unsurlar konusundaki yanilgilara deginmek gerekir. Tezin Uglnci
Bélimi’nde de bahsettigimiz gibi bu konudaki en 6nemli iki gésterge, ARGE
harcamalari ve patent sayisidir. Bir U(lkede gerceklesen ARGE
harcamalarinin, kendisi kadar teknolojik gelisme yaratmasini beklemek dogru
degildir. CUnki her ARGE faaliyetinden olumlu bir sonu¢ alinacaginin
garantisi yoktur. Baska bir deyisle yapilan ARGE faaliyeti sonucunda bir

yenilik ya da ilerleme ortaya cikmayabilir ve bazi faaliyetler koca bir hic
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ortaya koyabilirler. Patentler konusunda ise, her patentin ticarilesmesini
beklemek nafile olacaktir. Alinan her patentin, ise yarar ve uygulanabilir
olmasi mumkin degildir. Bu gergeklere ragmen, bir Glkenin sahip oldugu
patentler ve yaptigi ARGE harcamalari ne kadar cok olursa teknolojik

gelismeye o kadar yakin olunacagini séylemek dogru olacaktir.

Tezde hem dogrudan yatirmlara iliskin hem de teknolojik gelismeye
iligkin literatirde kabul gbren teorik cerceveye yer verilmis ve amprik bulgular
incelenmistir. Bunlar 1siginda tezde ele aldigimiz Turkiye 06rneginde
dogrudan yatirimlar ve teknolojik gelisme arasinda bir iligki bulunmustur.
Yapilan testler sonucunda bu iligkinin tek yonla degil, karsilikli oldugu
go6rulmastar. Buna go6re bir Ulkedeki DYY’ler, teknolojik gelisme dizeyi
Uzerinde etkili olabildigi gibi, teknolojik gelisim dizeyi de gelen DYY’ler
Uzerinde belirleyici olmaktadir. Varyans Ayrigtirmasi ydntemine gore
ARGE'nin, DYY’leri aciklama gtcinin daha yidksek oldugu goérGimastir.
Yukarida GOU’lere yénelen dogrudan yatirimlarin neden beklenen tasmalari
yaratmadiklarina dair birkag bulguya yer verilmistir. TUm bunlardan sonra son

s6z olarak bir tespite daha yer verilecektir.

Hem Turkiye, hem de diger GOU’lerin kalkinmanin ve rekabet
glcunun anahtari olarak nitelendirilen teknolojik gelismeye ihtiyaci vardir. Bu
takdirde yapilmasi gereken, oturup teknolojinin gelmesini ve sizmasini
beklemekten fazlasi olmalidir. Bu konuda ARGE harcamalarinin gucine
inaniimaktadir. GOU’lerin dncelikle mevcut ARGE diizeylerini artirmalari
gerekmektedir. Bbéylece model sonucunda da 6ngéraldiga gibi, hasretle
beklenen dogrudan yatirimlarin girisi kolaylasmis olacaktir.  Ulkemizde
toplam ARGE harcamalari icerisinde kamunun pay! ¢ok dusiktlir. Sayet
ARGE’nin artmasi bekleniyorsa bunun &éncelikle devlet eliyle desteklenmesi
gerekmektedir. Pekcok gelismis Ulkede de devletin ARGE icerisindeki payi
oldukga yiksektir. Dolayisiyla GOU’lerde, ARGE o6ncelikli bir yere sahip
olmahdir. Bir Glkenin en O6nemli kaynaklarindan biri sUphesiz beseri

sermayedir. GOU’lerde egitime ayrilan payin artirilarak beseri sermayenin
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hem miktarsal anlamda hem de niteliksel anlamda iyilestiriimesi

saglanmalidir.

GOU’lerin 6niindeki guclik, gelir kisiti dolayisiyla ARGE harcamalarini
artiramamaksa bu takdirde dlkenin digari yaptigi dogrudan yatirimlarin
yoneldigi Ulkeleri dogru secmesi gerekmektedir. Her ne kadar GOU’lerin
yaptigi dogrudan yatirimlar miktar olarak olduk¢ca azsa da, eger dogrudan
yabanci yatinmlarinin yoéneldigi Ulke dogru segilirse, belki gelen dogrudan
yatirmlardan elde edilecek faydadan daha fazla fayda saglanmasi
s6zkonusu olabilir. Gergi ginimuizde teknoloji Gssi kabul edilen Ulkelerde
¢ok siki korumalar vardir, ancak teknik bilginin fazlaligi nedeniyle dikey

tagsmalarin yiksek dizeylerde gerceklesmesi beklenmektedir.

Sonug olarak, ginimiz ekonomilerinin can damarlarindan biri olan
teknolojik gelismenin gerceklestirilebilmesi icin gelismekte olan Ulkelerin
kendi kaynaklariyla teknolojide iyilesme yaratmasi beklenmektedir. Bu amaca
yOnelik olarak egitim ve beseri sermayeye yapilacak yatirimlarin yani sira
teknolojik gelismenin gerceklestiriimesine dénlik olarak yapilan ARGE
harcamalarinin devlet destediyle artirlmasi gerekmektedir. Aksi takdirde
disarda gelistirilen teknolojilerin Glkede kullanimi, blayik élctde Glkenin disa

olan bagimlihgini artiracaktir.
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EKLER

EK-1 TURKIYE ARASTIRMA GELISTIRME HARCAMALARI VE

DEFLATOR SERISi

GSYIH

Yillar Birikimli ARGE (Milyon TL.) Deflatori ARGE/Deflator
1990 1.27568 58.3 0.021881304
1991 4.605727 58.8 0.07832869
1992 9.962541 63.7 0.156397818
1993 18.73868 67.8 0.276381711
1994 32.72995 106.5 0.307323474
1995 62.239345 87.2 0.713753956
1996 128.948414 77.8 1.657434627
1997 270.730079 81.5 3.32184146
1998 531.152216 75.7 7.016541823
1999 1020.315098 54.2 18.82500181
2000 1818.753068 49.2 36.96652577
2001 3110.644455 52.9 58.80235264
2002 4953.932493 37.4 132.458088
2003 7151.022525 23.3 306.910838
2004 10048.53877 12.4 810.3660302
2005 13883.97985 7.1 1955.49012
2006 18283.86051 9.3 1966.006507
2007 24375.039 8.1 3009.264075
2008 31268.0872 11.5 2718.964105

Kaynak: TUIK Ar-Ge istatistikleri ve OECD
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EK-2 TURKIYE DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI VE

DEFLATOR SERISi
Yillar Birikimli DYY (Milyon TL.) GSYIiH Deflatorii DYY/Deflator
1990 1.78524 58.3 0.030621612
1991 5.17104 58.8 0.087942857
1992 10.96932 63.7 0.172202826
1993 17.99076 67.8 0.265350442
1994 36.10308 106.5 0.338996056
1995 76.58298 87.2 0.878245183
1996 135.34656 77.8 1.739673008
1997 257.76291 81.5 3.162735092
1998 503.07471 75.7 6.645636856
1999 832.0365 54.2 15.35122694
2000 1444 .5099 49.2 29.35995732
2001 5552.08422 52.9 104.9543331
2002 7181.4031 37.4 192.0161257
2003 9722.60824 23.3 417.2793236
2004 13683.82514 12.4 1103.534285
2005 27133.28963 7.1 3821.590089
2006 56020.24498 9.3 6023.682256
2007 84713.33444 8.1 10458.43635
2008 108241.7106 11.5 9412.322663

Kaynak: UNCTAD ve OECD
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OZET

KIRMIZIOGLU, Hale. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin
Teknolojik Gelisme Uzerindeki Etkisi ve Tiirkiye Ornegi, Yiiksek Lisans
Tezi, Ankara, 2010.

Tezde, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina dair literatur taranarak
dogrudan yatinmlarin ne oldugu, gec¢cmisten ginimize gelisimi, dinyada
hangi gelisimlerin dogrudan vyatirimlari etkiledigi incelenerek, dogrudan
yatinmlarin belirleyicileri ve Ulke ekonomilerine etkileri ortaya konulmustur.
Teknoloji ve dogrudan yabanci yatirimlar birlikte ele alinarak dogrudan
yatinmlarin yaratmasi olasi teknoloji tagmalarina yer verilmis ve son bélimde

Tarkiye'deki dogrudan yabanci yatirimlarin teknolojiye katkisi arastiriimistir.

Anahtar sozciikler:

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
ARGE harcamalari
Teknolojik gelisme

Tasma

o o0 b-

Teknoloji yayllmasi
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ABSTRACT

KIRMIZIOGLU, Hale. The Impact of Foreign Direct Investment on
Technological Development, and Case of Turkey, Master's Thesis,
Ankara, 2010.

In this thesis, literature on foreign direct investments is studied and by
investigating their definition, development over time and developments
influencing direct investments, determinants of direct investments and their
effects on country economics are presented. Considering technology and
foreign direct investments together, probable technology spillovers caused by
direct investments included and in the final chapter contribution of foreign

direct investments on technology in Turkey is researched.
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R&D expenditures
Technological development

Spillover
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