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OZET

Bu ¢alismada, 1980-2020 donemi i¢in Tiirkiye 6zelinde DY ile dis ticaret (ithalat ve ihracat)
degiskenleri arasindaki iligkiler incelenmistir. Analiz kapsaminda degiskenlerin duraganliginin
tespiti amaciyla Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kdk testlerinden
yararlanilmistir. Calismada degiskenler arasindaki nedenselligi bulmak amaciyla Toda-Yamamato
Nedensellik Testi kullanilmigtir. Toda-Yamamato nedensellik analizi sonuglarina gore DYY ile reel
ihracat arasinda %10 anlamlilik diizeyinde ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi; DY 'Y ler ile reel ithalat
degiskenleri arasinda %5 anlamlilik diizeyinde yine ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi; %5 anlamlilik
diizeyinde reel ihracattan reel ithalata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Yani
DYY’lerdeki herhangi bir degisim, reel ihracat ile agiklanabilirken; reel ihracatta meydana gelen
herhangi bir degisim de yine DYY’ler ile agiklanabilmektedir. Ayrica DYY ’lerde meydana gelen bir
degisim reel ithalat ile agiklanabilirken; reel ithalatta meydana gelen degisimler de DY Y ler ile
aciklanabilmektedir. Son olarak reel ihracatta meydana gelen degisimler, reel ithalat ile

agiklanabilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, [thalat, Thracat, Zaman Serisi Analizleri
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ABSTRACT

In this work, specific to Turkey in 1980-2020, relationship between Foreign Direct Investment
and import-export versions was analyzed. With the scope of analysis, to determine versions’ stability,
we benefited from extended Dickey-Fuller (ADF) and Phillips Perron (PP) sequential unit root tests.
In this work, to find out causality between versions, Toda-Yamamato Causality Test was used.
According to Toda-Yamamato Causality analysis results, between Foreign Direct Investment and
real export, we found out dual causality relationship at %10 significance level; between Foreign
Direct Investment and real import versions, we found out dual causality relationship at %5
significance level; we found out one-way causality relationship from real export to real import at %5
significance level. Any developments in Foreign Direct Investments can be explained with real
export; any developments in real export can be explained with Foreign Direct Investments too. Also
any developments in Foreign Direct Investments can be explained with real import; developments in
real import can be explained with Foreign Direct Investments. Lastly, emerging developments in real

export can be explained real import.

Keywords: Foreign Direct Investments, Import, Export, Time Series Analysis
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GIRIiS

Dogrudan Yabanci Yatirim (DY), herhangi bir iilkede faaliyet gosteren bir isletmenin, baska
bir iilkede faaliyette bulunan bir isletmeyi satin alma veya isletmenin kurulusu i¢in gerekli olan
sermayeyi saglamak yani sifirdan bir isletme kurmak ya da isletmenin mevcut sermayesine katkida
bulunmak suretiyle o isletmeye gerek sermaye katkisi gerekse de teknoloji ve nitelikli isgiiciiniin
getirildigi yatirnmlardir (Karluk, 2002: 466). Bagka bir ifadeyle DY'Y, bir iilkenin bagka bir iilkeden
sagladig1 parasal ve teknik olanaklar seklinde tanimlanabilmektedir (Zengin, 2003: 52). DY 'Y ’ler bir
ekonomiye yeni teknoloji, nitelikli isgiicli, isttihdam artis1, sermaye stokunu yiikseltmek, yerel
piyasaya hareket kazanadirmak gibi bircok fayda saglamaktadir. S6z konusu katkilardan otiirii
DYY ’lerin énemi daha da hissedilmekte ve DYY’lere olan ilgi siirekli artmaktadir. Ozellikle dis
ticaret hacminin artmasiyla birlikte DY 'Y’lerin siirdiiriilebilir ekonomik biiylimeye katkis1 daha da
belirginlesmistir. Buna ek olarak DYY’ler yalnizca ev sahibi iilkeye degil yatirimi gercgeklestiren

sermaye sahibi iilkeye de bir¢ok avantaj saglayabilmektedir.

Gelismis iilkeler (GU) ve gelismekte olan iilkeler (GOU) igin siirdiiriilebilir ekonomik
biliylimenin saglanmasi 6nemli bir iktisadi olgudur ve bu dogrultuda gesitli plan ve programlar
gelistirmektedirler. Siirekli gelisen ve degisen diinya sartlarinda iretim ve teknoloji siirecleri de
degisime ugramaktadir. Ekonomiler s6z konusu bu degisime ayak uydurabildikleri 6l¢iide basarilt
olabilmektedir. Siirdiiriilebilir ekonomik biliylimenin temel saglayicilar iizerine gergeklestirilen
calismalarda kiiresellesme siirecinin bas aktorlerinden olan DYY ve dis ticaret konular1 dnem arz
etmekte ve {izerinde durulmaktadir. Sanayilesme siirecinin en dnemli yap1 taglarindan birisi olarak
kabul goren dis ticaret hacmindeki artislar, 6l¢cek ekonomisine gecis, mal/hizmet kalitesinin artmasi
ve gelismis teknoloji edinimleri sagladigi icin istihdami artirmakta ve nitelikli igglicii yaratarak
stirdiiriilebilir bir ekonomik biiylimeyi desteklemektedir. Ekonomiler dis ticaret hacimlerini artirip
s6z konusu etkileri gergeklestirebildikleri dl¢iide siirdiiriilebilir ekonomik bilylimeyi de saglamis
olacaklardir. Tam tersi bir durumun yani dis ticaret hacminde bir daralmanin s6z konusu olmasi
durumunda ise ekonomilerin bor¢ yiikii artacagi icin siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime

saglanamayacaktir.

Ekonomik alanda uluslararasi liberallesme hareketlerinin baglamasiyla birlikte 1980°1i yillarda
yabanci sermaye hareketlerindeki serbestlesme ve yayilim hizi da artmaya baslamistir. Liberal
ekonomi politikalarinin neminin ve etkisinin hissedilmeye baslanmasi sonucunda uluslararasi
piyasalar ve iiretim hacimleri ivme kazanmaya baslamistir. Bu durumun ise DY Y nin 6neminin

anlagilmasina ve diinya Olgeginde hacminin artmasina katki sagladigr goriilmistiir. Glintimiizde



kiiresellesme siireci sayesinde iilkeler aras1 sinirlarin kalkmasi ve dzellikle GOU’lerin sermaye
gereksinimlerini karsilamalarinda onemli bir kaynak olarak DYY’nin 6n siralarda yer aldigi
bilinmektedir. DYY’ler, yatirim yapilan iilkede gerek istihdam gerekse de teknoloji alanlarinda
pozitif anlamda 6nemli etkiler yarattig1 igin dzellikle GOU’ler, kaynak saglama konusunda DYY
tizerinde yogunlagsmaktadirlar. DY'Y nin 6neminin anlagilmasi, beraberinde {ilkelerin bu yatirimlar
kendi smirlarina ¢ekme dogrultusunda mevcut pazar ortamlarimin cazibesini artiracak strateji ve

politikalar gelistirmeye baslamalarina yol agmustir.

Sermayenin kiiresellesmesi ile birlikte ekonomiler arasinda DYY hareketleri de giderek
artmaya baglamistir. Farkli bir ekonomiden ihracat yoluyla iiriin temin etmek nakliye masraflar
barindirdig1 i¢in s6z konusu pazara DYY kanali ile giris yapmak daha avantajli bir yol olarak kabul
edilmektedir. Yatirnmin DY'Y kanali ile gerceklesmesi ise gerek ev sahibi iilkeye gerekse de sermaye
sahibi iilkeye cesitli avantajlar1 beraberinde getirmektedir. Buna ek olarak hem ev sahibi iilke hem

de sermaye sahibi iilke s6z konusu yatirimin riskini de boliismektedirler.

Tiirkiye’deki DYY ve dis ticaret arasindaki iligkiyi incelemek amaciyla gerceklestirilen bu

caligsma, li¢c ana bdliimden olusmaktadir.

Caligmanin birinci boliimiinde DYY ve CUS’ler iizerinde durularak DY'Y kavrami ve gelisimi,
tiirleri, DY'Y’leri agiklayan teorileri ve DY'Y ’lerin etkileri agiklanmistir. Ardindan CUS’ler ve tiirleri

ile tiim Diinya ekonomilerini ilgilendiren kiiresellesme siireci ele alinmistir.

Ikinci boliimde DYY ve dis ticaret iliskisini inceleyen literatiir taramasina yer verilmistir.
Literatlir taramas1 yapilirken zaman serisi ve panel veri analizleri; ulusal ve uluslararasi diizeyde

olmak tizere iki grup seklinde siniflandirilarak sunulmustur.

Calismanin {igiincii boliimiinde, DYY ve dis ticaret degiskenlerinin ekonometrik analizi yer
almaktadir. Boliimde ¢aligmanin amacindan bahsedilmis ve ardindan veri seti ve yontem sunulduktan

sonra ampirik bulgular aktarilmigtir.

Calismanin sonug¢ boliimiinde ise ilgili degiskenler kullanilarak gerceklestirilen analiz

sonucunda elde edilen bulgular raporlanmig ve bazi politika dnerilerinde bulunulmustur.



BiRiNCi BOLUM

1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE COK ULUSLU SiRKETLER

1.1. Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar

Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DY'Y), herhangi bir iilkede faaliyete baglamis ve faaliyet alanini
farkli iilke ya da iilkelerin sinirlarina tasiyan sirketlerin, kar maksimizasyonu amaciyla o iilkelerde
sifirdan bir tesis kurmak, kurulu bir tesisi satin almak ya da ortakliklar kurarak faaliyet gostermesi
olarak tanimlanabilmektedir (Seyidoglu, 2003: 718).

Ekonomik alanda uluslararasi liberallesme hareketlerinin baglamasiyla birlikte 1980°1i yillarda
yabanci sermaye hareketlerindeki serbestlesme ve yayilim hizi da artmaya baslamistir. Liberal
ekonomi politikalarinin 6neminin ve etkisinin hissedilmeye baglanmasi sonucunda uluslararasi
piyasalar ve iretim bir ivme kazanmaya baslamigtir. Bu durumun ise DYY’nin Oneminin
anlagilmasina ve diinya olgeginde hacminin artmasina katki sagladigi goriilmistiir. Glintimiizde
kiiresellesme siireci sayesinde iilkeler aras1 sinirlarin kalkmasi ve 6zellikle GOU’lerin sermaye
gereksinimlerini karsilamalarinda onemli bir kaynak olarak DYY’nin on siralarda yer aldig:
bilinmektedir. DYY’ler, yatirim yapilan iilkede gerek istihdam gerekse de teknoloji alanlarinda
pozitif anlamda &nemli etkiler yarattig1 icin 6zellikle GOU, kaynak saglama konusunda DYY
tizerinde yogunlasmaktadirlar. DY'Y ’lerin 6neminin anlagilmasi, beraberinde iilkelerin bu yatirimlari
kendi sinirlarina ¢ekme dogrultusunda mevcut pazar ortamlarinin cazibesini artiracak strateji ve

politikalar gelistirmeye baglamalarma yol agmustir (Altndz, 2020: 26; Ozcan ve Ar1, 2010: 66).

DYY kavraminin daha iyi anlasilabilmesi i¢in lizerinde durulmasi gereken bazi kavramlar
bulunmaktadir. Bu kavramlardan birincisi ¢ok uluslu sirket, ikincisi ev sahibi iilke ve ti¢linciisii de

ana tlkedir. S6z konusu ii¢ kavramdan asagida sirasiyla bahsedilmektedir.

Bir sirketin yurt dis1 faaliyetlerine ve yatirimlarina agik olmasi onun global bir sirket oldugunu
ve dolayisiyla Cok Uluslu Sirket (CUS) statiisiine sahip oldugu anlami tasimaktadir. Dolayisiyla
CUS’ler DYY hareketlerinin yayginlasmasinda basrol oynamaktadir. CUS ler tiretim siirecinin bazi

boliimlerini daha avantajl oldugunu diisiindiikleri iilkelere yonelmektedirler. (Ekinci, 2011: 71).

DY Y nin daha iyi anlasilmasina katki saglayacak olan diger bir faktor olan ana tilke kavram

ise, DYY’yi ger¢eklestiren CUS’lerin ana faaliyet, yonetim ve denetim merkezlerinin bulundugu



iilkedir. Ana iilke teknolojisinin yetersiz kalmasi, pazarin hedeflenen kéra ulasabilme dogrultusunda
eksik kalmasi ve isgiicii ile iiretim maliyetlerinin yiiksek olmas1 gibi etkenler CUS’leri ana iilke
disinda bir pazar arama girisimlerine itmekte etkili olmaktadir. Ev sahibi iilkeye yapilan yatirimlar
ile birlikte ana iilkeye kiyasla CUS’ler bircok avantaji da saglamis olmaktadirlar (Seyidoglu, 2003:
735).

1.2. Dogrudan Yabanci Yatirinmlarin Tiirleri

CUS’lerin yatinm faaliyetlerini sekillendirmesinin altindaki bir¢ok farkli neden ve yatirim
ortami Ozellikleri ile ilgili ¢esitliliklerin bulunmas1 DYY’lerin bazi tiirlere ayrilmasinda etkili
olmaktadir. CUS’ler DY faaliyeti ile ilgili bir karar verirken, dis pazara hangi yolla girecegini de
belirleme geregi duymaktadir (Seyidoglu, 2013: 450). Ayn1 zamanda DY tiirlerini de ifade eden

dis pazara giris yollar1 ise asagida basliklar halinde agiklanacaktir.
1.2.1. Yesil Alan (Greenfield) ve Kahverengi Alan Yatirimlari

DYY faaliyetinin gerceklesmesi sonucunda ortaya yeni bir is imkani ¢ikartan yatirim tiirii yesil
alan (greenfield) yatirimlar olarak isimlendirilmektedir. Tanimda kullanilan “yeni bir ig imkan1”
ifadesi ile anlatilmak istenen DYY faaliyetini gerceklestiren CUS’lerin sahip oldugu teknoloji ve
iretim altyapisi yardimiyla yeni bir igletmeyi faaliyete gecirmesidir. Cilinkii DYY faaliyetini
gerceklestiren CUS, tiim isletme fonksiyonlarim1 kendi arzuladigi sekilde kurabilmektedir (Ozel,
2018: 8-9). Baska bir ifadeyle bu yesil alan yatinmlarinda CUS’ler, yatirnm gergeklestirecekleri
iilkedeki yeni iretim tesisinin tamamen kendileri dizaynetmekte, o iilkenin Ozelliklerine ve
beklentilerine yonelik iiretim gergeklestirmekte ya da kendi {irettigi iriinler iizerinde bazi
degisiklikler gerceklestirerek iiretim ve pazarlama faaliyetini o Tlkede yine kendisi

gerceklestirmektedir.

Yesil alan yatirimlari, yalnizca yatirimin gergeklestigi ekonominin sermaye stokunda bir artiga
neden olmakla kalmayip ek olarak yeni liretim tesislerinin kurulmasindan dolay1 istihdami da artirict
bir etkiye sahiptir. Yeni islerin yapilmasina ve dolayisiyla ekonomiye katma deger saglamasindan
otlirli bu yatirim tiirii ev sahibi ekonomiler tarafindan 6nemli olarak kabul edilmekte ve talep
edilmektedir. Fakat yesil alan yatirimlart ayn1 zamanda baglangi¢ maliyeti fazla, riskleri yliksek ve

projelerin geri 6deme siirelerinin de yine uzun oldugu yatirim tiiriidiir (ekodialog.com).

Yesil alan yatirrmlarinin 2019 yilindan 2020 yilina gegen siire igerisindeki degisimi (%) diinya,
GU, GOU ve gegis ekonomileri igin Tablo 1’de gosterilmektedir. 2020 yilinda yesil alan

yatirnmlarindaki bu hizla azalista covid-19 pandemisinin etkisi olmustur.



Tablo 1: Yesil Alan Yatirnmlarindaki Degisim

Ulkeler Degisim (%)
Diinya -35
Gelismis Ekonomiler -19
Gelismekte Olan Ekonomiler -46
Gecis Ekonomileri -60

Kaynak: UNCTAD, 2021: 7

Ote yandan kahverengi alan yatirimlari ise CUS’lerin yeni bir isletme kurmanin gerektirdigi
maliyetlerden kaginmak amaciyla gerceklestirdikleri bir yatirim tiirii olarak bilinmektedir. CUS lerin
bu yatirim tiiriinii tercih etme sebeplerinden bir tanesi yatirimin gerceklesecegi iilkedeki farkli
engellerin bulunmasi iken bir digeri ise yerel firmalarin yapilacak yatirima uygun sekilde
doniisiimlerinin saglanmasi ve isgiiciiniin egitiminin nitekim kolay olabilmesidir. S6z konusu yatirim
tiirlinde CUS, yatirimin gergeklesecegi pazarda faaliyet gosteren bir yerel firmay1 satin alma ya da
kiralama yoluyla miilkiyetine gecirerek mevcut iiretim sistemini o firma {izerine uygulayarak firma
iizerinde doniisiim gerceklestirmektedir. Bunu gerceklestirirken de hem yeni teknolojileri firmaya
transfer etmekte hem de mevcut isgiiciiniin egitim ile birlikte niteligini gelistirmektedir (Ozel, 2018:
10).

1.2.2. Ortak Girisim (Joint Venture)

DYY faaliyetinin temel amaci ozellikle CUS’lerin {rettikleri iiriin ya da hizmetleri dig
pazarlara transfer etmesi ve bu yolla gelir elde etmesidir. CUS’lerin DYY yolunu kullanarak
faaliyetlerini farkl iilkelere ulagtirmalarinin yollarindan bir tanesi de ortak girisim (joint venture)
modelidir (Kilinger, 2019: 51). Ortak girisim sade bir sekilde, “iki ya da daha fazla kisi ya da sirketin
kar elde etme giidiisiiyle herhangi bir is lizerinde yaptiklari ortaklik” olarak tanimlanmaktadir
(Tekinalp ve Tekinalp, 1998: 150). Daha kapsamli bir tanimlamaya gore ise ortak girisim, “ iki ya
da daha fazla tiizel ya da gercek kisinin, cogunlukla bunlardan bir tanesinin emek giiciinii saglayan
yerel firma digerinin ise teknolojik altyapt ve sermaye sahibi olan yabanci firmadan olusan, bir
ortaklik kurmasi ve belirlenen ortak bir ama¢ dogrultusunda hareket etmek iizere kurulan
sirketlerdir” (Akyol, 1997: 75). CUS’ler ozellikle kendi piyasalarinda mevcut olan fakat dig
piyasalarda bulunmayan liriinleri dis piyasalara tagimak ya da komple yenilikgi bir iiriin ya da hizmeti
piyasaya siirme yoluyla karliliginda 6nemli artiglar saglayabilmektedir. Ancak yatirim yapilacak olan
dis pazarda firmay1 bekleyen ¢esitli riskler bulunmaktadir. Bu riskler; yeni piyasa hakkinda yeterince
bilgiye sahip olmamak, pazardaki rekabet sartlarma ayak uyduramamak, nitelikli isgiiciine erigim
sorunuyla karsilasmak ve gerek teknik gerekse de finansal kaynak saglamada destege ihtiya¢ duymak
olarak siralanabilmektedir. Ortak girisim yoluyla DYY faaliyetinin gergeklesmesi, yatirimi
gerceklestirecek olan CUS icin s6z konusu risklerin tiimiinii sinirlandirici bir nitelige sahiptir
(Kilinger, 2019: 54).



1.2.3. Satin Alma ve Birlesme

D1s pazarlarda DYY yapma arzusunda olan firmalar i¢in o pazarda faaliyet gdsteren bir firma
ile ortaklik kurma, pazarda kendi iiretim tesisini sifirdan kurma ya da satin alma veya birlesme
seceneklerinden hangisinin tercih edilecegi énem arz etmektedir. CUS’ler dis pazarlara agilma
dogrultusunda yatirim karar1 verirken, hiikiimetlerin koydugu kisitlamalara takilmamak, olgek
ekonomilerinden yararlanmak, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime hedefini gergeklestirebilmek ve
vergi avantaji saglamak gibi g¢esitli amaclar dogrultusunda farkli ydntemleri de tercih

edebilmektedirler.

Diger taraftan iki ya da daha fazla firmanin hukuki niteliklerine ayr1 ayr1 son vererek ortaya
yeni bir tiizel kisilik ¢ikarmalarina sirketler aras1 birlesme denilmektedir. Satin alma kavram ise bir
firmanin bagka bir firmay: tiim varlik ve yiikiimliiliikleri ile birlikte kendi biinyesine katmasi olarak
tanimlanmaktadir. Bu yol ile DYY gergeklestirmek isteyen yabanci CUS, ev sahibi iilke piyasasinda
faaliyet gostermekte olan bir yerel firma ile satin alma ya da birlesme {izerinde bir anlagsma
gerceklestirmek durumundadir (Ozdemir, 20148: 52). Birlesme ve ortaklik ydntemlerinin her
ikisinde de Arastirma-Gelistirme (Ar-Ge) faaliyetlerinin hizlanmasini saglamak, teknoloji transferi
gerceklestirmek, maliyetleri sinirlandirmak, iiretim hacmini gelistirmek, siirdiiriilebilir biiyiime
saglamak ve ulusal ve uluslararasi pazarlarda rekabet avantaji saglayabilme hedeflerinin

gerceklesmesi amaglanmaktadir (Kilinger, 2019: 49).

Satin alma ya da birlesme yontemi, yatirim faaliyetini gerceklestirecek olan CUS’ler icin
pazara daha hizli ve kolay girebilme yollarindan bir tanesidir. DY'Y’de bu yatirim tiirliniin tercih
edilmesiyle birlikte yabanci bir pazarda yeni bir sirket kurmanin zorluklar1 asilmakta ve anlagma
yapilan sirketin pazarda sahip oldugu tiim avantajlar da yatirnmi gerceklestiren sirketin biinyesine
katilmis olmaktadir. Konu bir 6rnek ile desteklenecek olursa; Facebook, diinya iizerinde bilisim
sektoriinlin 6nde gelen firmalarinda bir tanesidir ve WhatsApp uygulamasini satin alarak yeni bir
yatirim gergeklestirmis ve WhatsApp’in sahip oldugu tiim avantajlari da kendi biinyesine gegirmistir
(Ozel, 2018: ).

Birlesme ve satin alma ydntemleri ile ortak girisim yontemi arasinda bir benzerlik oldugu
asikardir. Fakat ortak girisimler nitelik olarak birlesme ve satin almalardan farkl: bir igbirligi {izerine
kurulmaktadir. Birlesme ve satin alma isleminin ger¢eklesmesi sonucunda firmalarin gerek hukuki
gerekse de ekonomik varliklar ortadan kalkmakta ve yeni bir tiizel kisilik meydana gelmektedir.
Ortak girisim tilirlinde ise anlagmaya taraf olan ortaklardan higbirinin herhangi bir hukuki ya da
ekonomik kimliginin ortadan kalkmasi s6z konusu degildir. Ortak girisimde taraflarin birbirinden
ayr1 olarak yeni bir hukuki ve ekonomik kimlikleri olusmaktadir. iki yontem arasindaki temel
farklilik tam olarak hukuki ve ekonomik kimligin ortadan kalkmasi ya da kalkmamasi noktasinda

ortaya ¢ikmaktadir (Ekodialog.com).



1.2.4. Sube Acma

CUS’ler, dis pazarlarda DYY gerceklestirerek iiretim, satis ve pazarlama faaliyetlerinde
bulunmak i¢in yeni pazarda birimler agmaktadirlar. Bunu tercih etmelerinin altinda yatan temel
gerekee ise firmanin faaliyet kapsami genisledik¢e tek merkezden tiim faaliyetleri yonetmenin
zorlagmasidir. S6z konusu yonetim zorlugunun iistesinden gelebilmek i¢in de yeni pazarda kurulacak
olan yar1 bagimiz birimler ile birlikte yonetim faaliyetini yerele indirerek hem karlilig1 artirmak hem
de maliyetleri azaltmak amac¢lanmaktadir. Bu dogrultuda ana igletmeyi farkli pazarlarda temsil etmek
amaciyla subeler agilmaktadir. Subeler, ait olduklari merkez firma ile ayni tiizel kisilige sahip olup,
ana firma tarafindan verilen kararlar1 uygulamakla yiikiimlii ve ana firmanin her daim kontrolii
altinda bulunan yar1 bagimsiz isletmeler olarak kabul edilmektedirler. Subenin tiim varlik ve
yiikiimliiliikleri ana firmaya aittir. Subelerin tiim mal varlig1 ana firma tarafindan tahsis edilmekte

olup subeler ayrica bir mal varli§ina sahip olamamaktadirlar (https://ongoren.av.tr/).

1.2.5. Lisans Anlasmalari

Herhangi bir isletmenin know-how, teknoloji transferi ya da patent hakkini belirli bir {icret ve
sozlesme karsiliginda kullandirmasina dayali olarak devredilmesi lisans anlagsmasi olarak
tamimlanmaktadir. S6z konusu haklarin kullandirildigi firma onemli o6lgiide kaynak tahsis
maliyetinden kurtularak gergeklestirmeyi amagladig: faaliyeti kisa vadede hayata gecirebilmektedir.
DYY faaliyetinin ger¢eklesme durumunun ¢esitli nedenlerden 6tiirii zorlastig ya da risklerin yiiksek
oldugu durumlarda firmalar lisans anlasmalar1 yolunu tercih etmektedirler (Tiirker ve Orerler, 2004:
202).

CUS’ler tarafindan DYY yatirimi gergeklestirmenin bir tiirii olan lisans anlagmalar1 uzun
zamandan beri gerceklestirilmektedir. Ozellikle GOU’ler teknoloji transferi hususunda bu yola
basvurmaktadirlar. CUS’lerin bu yolla DYY gerceklestirmelerinin altinda yatan bazi gerekgeler
bulunmaktadir. Bunlar; dis pazara erigsimde risklilik durumunu sinirlamasi, DY'Y gerceklestirmenin
en kestirme yolu olarak kabul goérmesi, firmanin sermayesini riske atmadan yatirim
gerceklestirmesine olanak tanimasi ve ev sahibi iilkenin ¢esitli pazara giris sartlarin1 saglayamama
durumunun olmasi durumunda lisans anlagsmasi yapma yolu ile pazara giris imkani1 tanimasidir
(Serinkaya ve Bagc1, 2012: 100).

1.3. Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Nedenleri

Ekonomiler icin sermaye artisi saglama, isgiicli istihdami, yeni {iretim faaliyet alanlarmin
olusturulmasi ve iiretim hacminin gelistirilmesi, iilkeye doviz cinsi gelir saglanmasi gibi bircok
faydas1 bulunan DYY, 6zellikle GOU igin biiyiik 6nem arz etmekte ve bu dogrultuda GOU yabanc1

sermaye hareketlerini kendi i¢ pazarlarina gekme dogrultusunda politikalar uygulamaktadirlar. Fakat



yatinmcinin beklentisi gelistirilen politikalar ile bazen ters diisebilmektedir. Yatirimcinin temel

beklentisi genel olarak minimum maliyet ile maksimum kar saglamaktir (Narin, 2007: 33).

Yatinnmcilar, yatinm faaliyetini gerceklestirmeden Once birgok etkeni degerlendirmekte ve
yatirim kararimi bu dogrultuda vermektedirler. Fakat yatirim karar1 verilirken her yatirimcinin
beklentisi farkli oldugu igin bu faktorler, birer goreceli faktorlerdir. Yatirimeilarin yatirim
stirecindeki davranis sekilleri saldirgan ve savunmaci olarak iki gruba ayrilabilmektedir. Eger
yatirimct rakiplerine {istiinlik kurma cabasi igerisinde ise saldirgan bir yatirimci davranisi
sergilerken; rakiplerine kars1 sagladig: iistiinliikleri ve pazar konumunu koruma dogrultusunda tutum
sergiliyor ise bu defa savunmaci bir anlayis benimsiyor demektir (Abraham vd., 1983: 7). Diinya
Bankas1 (DB) tarafindan 2002 yilinda 191 CUS’lerin katilimi ile yapilan arastirmada DYY’lerin

nedenleri aragtirilmis ve sonuglar Tablo 2°de oldugu gibi elde edilmistir.

Tablo 2: Cok Uluslu Sirketlere Gore Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Nedenleri

DYY Nedenleri Oranlar (%)
Yeni pazarlara erismek 55
Islem maliyetlerini minimum kilmak 17
Hammadde kaynaklarina yakinlik 6
Islem siirelerini kisaltmak 4
Yeni {iriin hatt1 gelistirmek 4
Yeni teknoloji gelistirmek 2
Diger Faktorler 12

Kaynak: Diinya Bankasi, Dogrudan Yabanci Yatirim Arastirmasi, 2002

DB’nin bu ¢alismast DYY’nin nedenleri hakkinda énemli ipuglar1 verse de tarihsel siire¢
igerisinde insanlari, sirketleri ve devletleri, yabanci yatirim yapmaya iten ¢esitli nedenler

bulunmaktadir. Bu nedenlerden 6nemli olanlardan bazilar1 hakkinda asagida bilgi verilecektir:

(i) Pazar Arayan: isletmeler, kiiresellesmenin getirdigi yogun rekabet ortaminda hayatta
kalabilmek ve daha fazla kar edebilmek i¢in dncelikle mevcut pazar paylarini korumak, sonrasinda
ise pazar payini gelistirerek rekabet avantaji saglamak durumundadirlar. Ayn1 zamanda miigterilerin
farkli pazarlara geg¢is yapmasini engelleme dogrultusunda o pazarlara yatirimlar gergeklestirerek
miisterilerin s6z konusu pazardan tatmin olmalarini saglamak ve pazari terk etmemelerini engelleme
cabasi icerisindedirler (Shapiro, 1980: 529). CUS’ler, iirettikleri ya da sahip olduklar1 mal ya da
hizmetleri pazarlayabilme dogrultusunda yeni pazarlara erisim saglamak ve DYY sayesinde gerek
pazar paymi korumak gerekse de pazar paymi daha da artirmay1 amaglamaktadirlar. Yani CUS ler,
iiriin ya da hizmetleri yatirima doniistiirerek ve s6z konusu bu yatirimlar1 da yeni pazarlarda satisa

sunarak gelirleri artirma amacindadirlar (Frederick, 1973: 23-35).



(ii) Etkinlik Arayan: CUS’ler iiretim faaliyetlerini gerceklestirirken islem maliyetlerinin
minimum kilmak amacindadirlar ve bu dogrultuda {iretim maliyetinin daha diisiik oldugu bolgelerde
faaliyet gostererek maliyet avantaji saglamaya calismaktadirlar (Kindleberger, 1969: 11). Yatirim
asamasinda karar vermede emek faktdriiniin maliyeti dnem arz etmektedir. Giiniimiizde dzellikle GU
yatirimlarini emegin diisiik oldugu Hindistan, Afrika iilkeler ve Cin gibi iilkelere yoneltmis olmasi

bu durumun somut bir 6rnegi olarak kabul edilmektedir (Ignatius vd., 1996: 8).

(iii) Kaynak Arayan: GOUin birgogu her ne kadar zengin dogal kaynaklara ve dolayisiyla
hammadde kaynaklarina sahip olsalar da s6z konusu kaynaklar isleyip mamul haline getirebilecek
teknolojiye ve mali dayanaga sahip degildirler (Cunda, 2019: 21). Yatirimecilar igin iiretim
faaliyetinin hammadde kaynagina sahip iilkede yapilmasi ve iiretilen mamul ihracatinin ise yatirim
yapilan iilkeden gerceklestirilmesi biiylik 6nem arz etmektedir. Yatirimci boylece temel amaci olan
minimum maliyetle {iretim yaparak, maksimum kazang saglama amacina ulasmay1 hedeflemektedir
(Roberts, 1994: 459). Siire¢ yatirim yapilan lilke agisindan ele alindiginda ise hammaddeyi isleyecek
mali giicii ve yeterli teknoloji eksikligini bu sayede asmaktadir. Boylece siire¢ sonunda iki taraf da

karsilikli fayda saglamaktadir.
1.4. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarda Etkili Olan Faktorler

Disa agik tlkelerde kiiresel bazda yasanan ekonomik krizlerden etkilenmemek neredeyse
imkansizdir. Yatirimcilar ise yatirim yapacaklart {ilkenin risksiz ortama sahip olmalarini ve en az
maliyetle en yiiksek kér1 elde edebilecekleri sartlari kendilerine saglanmasini istemektedirler. Bu
nedenle yatinmcilar dogru yatirim kararimi vermeye galisirken, bircok faktorii degerlendirmeye

alarak en uygun yatirim ortamini segme ¢abasi igerisindedirler.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferans1 (UNCTAD), 1998 yilinda yayinladigi
Diinya Yatinm Raporu’nda DYY’ler icin belirleyici faktorlerden bahsedilmistir. Rapora gore
DYY’lerin belirleyicileri olarak ekonomik, politik ve yatirim ortamina iliskin faktdrler 6n plana

cikartilmistir.

1.4.1. Ekonomik Faktorler

DYYyi belirleyen ekonomik faktorler igerisinde pazar biiyiikliigli 6nemli bir yer tutmaktadir.
Bu dogrultuda DY'Y yapan firmalar i¢in ev sahibi tilkenin pazar biiyiikliigii bliyiik onem tagimaktadir.
Pazar biiyiikliigii, kisi basma diisen Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) ile dl¢iilmektedir. Yeterli
pazar biiyiikliigli hacmine sahip lilkeler, yatirim yapanlara istenilen satis hacmini yakalama, dlgek
ekonomilerinden faydalanma ve getiri oranlarinda artis gibi gesitli faydalar saglamaktadir. S6z

konusu avantajlardan faydalanma arzusunda olan yatirimer isletmeler de yatirimlarini bu sartlar



kendilerine saglayabilecek biiyiik iilke pazarlarina yonlendirmektedirler (Emir ve Kurtaran, 2005:
39).

DYY lerin diger bir 6nemli ekonomik faktori isgiici maliyetleridir. Emek yogun endiistrilerde
faaliyet gosteren CUS’ler isgiicli maliyetini azaltmaya yonelik DYY’lere agirlik vermektedirler.
Bunun yaninda isgiicli maliyetlerinin diisiik oldugu bolgelerde dolayli yoldan iiretim maliyetleri de
diisiik olacagi icin ev sahibi iilkeye DY'Y akisi olmasi daha cazip hale gelmektedir (Kar ve Tatlisoz,
2008: 13). Bu dogrultuda 6zellikle DY'Y akisina ihtiyaci olan GOU’ler daha fazla yabanci sermaye
cekebilmek adina diisiik ticret politikalar1 ve DY'Y 6zendirici yasal diizenlemeler yapmaktadirlar. Bu
durum da CUS’lerin faaliyetlerini kendi ana merkezlerinde degil de ucuz isgiicliniin var oldugu

cografyalarda siirdiirmesini 6zendiren bir etken olarak kabul edilmektedir (Gedikli, 2011: 113).

DYY’lerin ev sahibi iilke yoniinde akis gostermesine sebep olan ekonomik faktérlerden bir
digeri olan doviz kuru ayn1 zamanda iilkelerin ekonomik istikrar1 hakkinda da bilgi saglayan bir
gostergedir. Glinlimiiz ticari hayatinda daha ¢ok yaygin olarak kullanilan para birimleri Euro, ABD
dolar1 ve Cin Yuan’1 olarak siralanabilmektedir (Yildirim, 2013: 24). Ekonomilerde déviz kurunda
bir yiikselme yerli paranin yabanci para karsisinda bir deger diisiikliigii yasamasi anlamina gelir ve
bunun sonucunda da iilkeye yabanci yatirim girisinde bir artis beklenir. Ciinkii yabanci para yerli
paraya karsi fazla degerlenmistir ve bu da yabanci para cinsinden yatirim yapacaklar i¢in bir firsattir.
Fakat bu durum yatirim yapan taraf i¢in ayni1 zamanda bazi dezavantajlara da sahiptir. Cilinkii yapilan
yatirim vasitasiyla elde edilen kéarlar, kendi iilkelerine transfer edildiginde tutarlarin diisilk olma
durumu séz konusu olacaktir. Bu nedenle déviz kurundaki bir yiikselme, DYY acisindan hem

6zendirici hem de caydirici etkilere sahip olabilmektedir (Y1lmaz, 2007: 7).

Birinci Sanayi Devrimi’nin yasanmasi beraberinde sirketlerin seri iiretime geg¢mesini ve
iirettikleri mallar1 yeni pazarlara yayma ve farkli cografyalardaki dogal kaynaklara erisim
gerekliligini beraberinde getirmistir. Buradan da anlasilmaktadir ki iilkelerin DYY ¢ekmedeki
onemli ekonomik faktdrlerden bir digeri de dogal kaynaklardir. Bu dogrultuda firmalar {iretim
maliyetlerini diisiirmek ve karlarim1 maksimum kilmak i¢in dogal kaynak bakimindan zengin olan
iilkelere yonelmis ve hammadde ihtiyaglarini bu sekilde giderme yolunu tercih etmislerdir (A¢ikalin
vd., 2006: 272).

1.4.2. Politik Faktorler

DYY’leri belirleyen politik faktorlerden bir tanesi, diinyadaki liberallesme hareketi sonucu
ortaya ¢ikan ve ekonomi politikalarina devlet miidahalesini sinirlayan bir politika olan 6zellestirme
kavranudir. Ozellestirme kavrami, devletin kendi kurumlarini ve Kamu Iktisadi Tesebbiisleri (KiT)
ozel sektorde faaliyet gosteren sirketlere devretmesi olarak tamimlanmaktadir. Ozel sektor

isletmelerinin faaliyette bulundugu bir alanda sayet KiT’ler de faaliyette bulunuyorsa, dzel sektor
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sirketleri bu durumdan olumsuz etkilenebilmektedir. Ciinkii sektorde isler istenildigi gibi
gitmediginde olusabilecek zararlar, KIT’ler acisindan devlet yardimlariyla giderilebilirken, &zel
sektdr bu zarara kendisi gogiis germek durumunda kalmaktadir. CUS’ler, boyle bir durumun sz
konusu oldugu bir ekonomiye DYY yaptiklarinda KiT lerle miicadele edeceklerini bildikleri icin bu
durum onlar i¢in caydirici bir etken olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle o iilkeye DYY yapmakta

¢ekimser bir tavir takinmak durumunda kalacaklardir (Tandircioglu, 2002: 198).

CUS’ler siiphesiz ki yeni bir pazara DY'Y yapmadan once dikkate alinacak politik faktorlerden
birisi olarak politik istikrar1 baz almaktadirlar. Politik istikrar kavram, lilkedeki anayasal diizenini
oturmus olarak sistemli bir sekilde siirmesi ve hiikiimetlerin ¢ok siklikla degismemesi yani politik
kutuplasma durumunun c¢ok fazla yasanmamasi durumu olarak tanimlanmaktadir. Politik
istikrarsizlik durumunun bas géstermesi halinde gerek yerli gerek yabanci yatirimei igin huzur ortami
saglanamadig icin iilke, pazar cazibesine kaybetmis olacaktir ve bu nedenle DYY akisi ev sahibi
iilkeye dogru akis gostermeyecegi gibi iilkede faaliyette olan DYY’ler de pazari terk edeceklerdir
(Sanlisoy ve Kok, 2010: 104-105).

DYY yapan CUS’lerin pazar yeri seciminde dnemli olan bir diger politik faktor de uygulanan
vergi politikalaridir. DYY yapacak olan sirketlerin ozellikle tizerinde durduklari vergi
politikalarindan bir tanesi ¢ift vergi uygulamasinin pazarda uygulanip uygulanmadigidir. Cift vergi
sistemi, yatirim yapan firmanin hem yatirim yaptigr ev sahibi iilkede hem de ana merkezinin
bulundugu iilkede birlikte vergiye tabi olmast durumudur. CUS’ler boyle bir ortamin var olmasi
durumunda o pazara yatirim yapmakta ¢ekimser davranmaktadirlar. Sayet ev sahibi iilke ve ana
faaliyetlerin gergeklestigi {ilke arasinda ¢ift vergilendirme sisteminin engellenmesi dogrultusunda bir

anlagsmanin olmasi halinde, CUS’lerin pazara girisi kolaylasmaktadir (Aktan ve Vural, 2006: 38).

Ayrica dis ticaret ve ¢evre faktorii arasindaki iliski, kiiresellesme ile birlikte iilkeler arasi
sinirlarin kalkmasi ve ticaretin serbestlesmesi silirecinde yasanan cevresel sorunlarin glindeme
gelmesiyle beraber, dnemli hususlardan bir tanesi haline gelmistir. Ozellikle ticari dongiiniin
serbestlesmesi, beraberinde ¢evresel kanunlarin yetersizliginden otiirii, ¢evreyi kirleten endiistrilerin
GU’lerden GOU’lere dogru hareket etmesine neden olmustur. Bu siirec de GOU’lerdeki kirlilik
emisyonlarindaki artis1 tetikleyici bir unsur olmustur. Bu konuyu ele alan Kirlik Siginaklar
Hipotezi'ne gore, kirli endiistriler, GU’ler ile GOU’ler arasindaki ¢evre kanunlarindaki farkliliktan
otiirii GU’lerden GOU’lere dogru kaymaya baslamaktadir (Cole, 2004: 73). GOU’lerin GU’lere gore
cevre kanunlar1 kapsaminda daha geride kalmis olmasindan dolayi kiiresellesme siirecinde GOU’ler
karsilagtirmali istiinliikler dogrultusunda endiistrilere ¢evresel digsallik konusunda daha fazla
serbestlik verecegi igin GOU’lerin zamanla kirlilik siginaklarina déniisecegi diisiiniilmektedir (Xu
ve Song, 2000: 137).
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1.4.3. Yatirnm Ortamina Iliskin Faktérler

DYY’leri belirleyen yatirim ortamina iliskin 6nemli faktorlerden birisi yatirim tesvikleridir.
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Birligi’ ne (OECD) gére tesvik, hiikiimetler tarafindan herhangi bir
yatirimin maliyeti ve hedef kar1 iizerinde dogrudan etkiye sahip olarak ya da yatirimin barindirdigi
risklere etki ederek yatirmn biiyiikligiinii ve sektorii etkilemek i¢in hazirlanan ve sunulan
onlemlerdir (Duran, 2003: 6). Tesvikler genellikle baz1 ekonomik faaliyetlerin bagka ekonomik
faaliyetlere kiyasla daha seri bir sekilde gelismesine katki saglamak amaciyla, kamu tarafindan
sunulan ve bazen maddi bazen de maddi olmayan destekler seklinde tanimlanmaktadir (Serdengegti,
2000: 93). Tegviklerin ayni zamanda DYY’leri 6zendirici bir niteligi de bulunmaktadir. Fakat
uygulanan tesviklerin asil amaci, DY'Y 6zendirmekten ziyade iilkelerin ekonomik agidan birbirinden

farkli amaglar dogrultusunda uygulanmasidir.

Yatirim ortamini etkileyen bir diger faktor de gerek gelismekte olan gerekse de gelismis ve az
gelismis ekonomilerde olsun siirekli olarak meydana gelen yolsuzluk kavramidir. Hukukun
iistiinliigiiniin hissedildigi tilkelerde digerlerine oranla yolsuzluk kavrami daha az goriilmektedir. Bu
durum ise yabanci yatirimeinin s6z konusu pazara karsi giiven duygusunun artmasina sebep olacagi
icin pazara girisi 6zendirici bir gelismedir. Yolsuzlukla birlikte ekonomilerde, verimlilik azalmakta

ve ayrica gelir esitsizliginde de bir artis meydana gelmektedir (Oner, 2005: 44).

DYY yatirimeilarinin yatirim yapacagi cografyadan bekledigi ve iizerinde durdugu hassas
konulardan bir digeri de kalifiye ve egitimli eleman potansiyelinin varligidir. S6z konusu nitelikleri
saglayan eleman yetistirmede ve yabanci yatirimcinin bu beklentisini kargilamada {ilkelerin egitim
sistemleri bilyiikk rol oynamaktadir. Bu durum sonucunda, DYY faaliyetleri ile iilkelerin egitim
gelismislik diizeyi arasinda bir iligskinin varligindan s6z edilebilirken, unutulmamasi gereken hassas
bir konu da egitim diizeyinin artmasi sonucu ortaya cikacak olan kalifiye elemanlarin isgiicii

maliyetlerinde de bir artiga sebep olacagi gercegidir (Karagdz, 2007: 940).

1.5. Dogrudan Yabanci Yatirimlar1 Aciklayan Teoriler

Kiiresellesme hareketlerinin hiz kazanmasiyla birlikte DY'Y’ler de 6nem kazanmaya baglamis
ve bunun sonucunda da sermaye hareketine neden olan faktorlere olan ilgi de artmaya baslamigtir
(Dreyhaupt, 2005: 20). DYY’ler gerek GOU gerekse de disa acilma hedefi olan firmalar icin ortak
faydalar saglamaktadir ve DY 'Y ’lerin ortaya ¢ikisi bazi teorilerle desteklenmistir. S6z konusu teoriler
birbiri ile zit goriisler 6ne slirmekten ziyade DY'Y varsayimlar1 hususlarinda birbirlerini tamamlayici
niteliktedirler (Root, 1997: 600-605). DY Y ’leri agiklayan teoriler tam rekabet kosullar1 altindakiler

ve eksik rekabet kosullar altindakiler olarak gruplandirilarak asagida agiklanmaktadir.
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1.5.1. Tam Rekabet Kosullar1 Altindaki DYY Teorileri

Cok sayidaki alici ve saticinin ayni anda bulundugu piyasalara tam rekabet piyasasi
denilmektedir. Mal piyasasindaki arz ve talep unsurlar1 tam rekabet piyasalarinda belirlenmektedir
ve piyasa fiyati arz ve talep dengesinin saglanmasi durumunda olugmaktadir. Tek tip iiriin {iretiminin
oldugu bu piyasalara giris ve ¢ikiglarda herhangi bir engel bulunmamakta olup bu nedenle piyasaya
giris ¢ikislar kolaydir. Piyasadaki tiim birimler tam bilgiye sahip oldugu i¢in iiretim kararlar1 esit
sartlar altinda alinmaktadir (Unsal, 2007: 315).

DYY’lerin tam rekabet piyasasinda gosterdigi davranislar1 agiklamaya yonelik bazi teoriler

bulunmaktadir. Bu teorilerden asagida sirastyla bahsedilecektir.

1.5.1.1. Farkh Getiri Orani Teorisi

Farkl1 getiri orani teorisi, DY'Y ’lerin getiri oranlarindaki farkliliklar {izerine yogunlasmaktadir.
Yatirimlar, agirlik olarak diisiik getirili iilkelerden yiiksek getirili lilkelere dogru gergeklesmektedir.
Aslinda teoriye gore sermaye hareketleri, firmalarin en temel amaci olan kar maksimizasyonu ve faiz
oranlarindaki farkliliga gore sekil almaktadir (Moosa, 2002: 24-26). CUS’ler, farkl1 bir iilke pazarina
yatinm yapmadan once hem yurt i¢i pazarin hem de yabanci pazarin beklenen getirilerini
karsilastirir. Amaci daha fazla kar elde etmek olan firma dolayisiyla bu amacini gergeklestirmek icin

yiiksek getirili pazar1 tercih etmektedir (Zang, 2012:20).

Teori ile ilgili yapilan literatiir taramas1 sonucunda teoriyi kesin kanitlarla destekler nitelikte
sonuglar sunan ¢aligmalara rastlanmamaktadir. Bunun altinda yatan temel gerekce ise yatirimlarin
piyasalara giris ve cikislarinin es zamanli bir sekilde gerceklestirilememis olmasidir. Ornegin
Dunning ve Rugman (1985), teoriyi test etmek i¢in 1950-1970 doénemi verilerini kullanarak
ABD’den Avrupa’ya yapilan yabanci yatirimlar incelenmistir. Calisma sonucunda farkli yillarda
farkli sektorlere yatirim yapildigi gozlemlenmis fakat s6z konusu farkliliklarin nedenleri
aciklanamamistir. Ayrica, Farkli Getiri Oran1 Teorisi, sermayenin yalnizca getirisi diisiik olan tlilke
piyasalarindan getirisi yliksek olan iilke piyasalarina dogru bir akis gostermesi konusunda elestirilere
maruz kalmistir (Moosa, 2002: 25). Goriilmektedir ki s6z konusu teori, DYY’leri agiklamada
oldukga yetersiz kalmaktadir.

1.5.1.2. Portfoy Cesitlendirme Teorisi

Portfoy Cesitlendirme Teorisi, Markowitz ve Tobin tarafindan gelistirilmis ve firmalarin
yatirim karar1 alirken g6z 6niinde bulundurduklari tek kriterin yatirimin beklenen getirisi ile sinirh
kalmamasi, bunun yaninda yatirimin riskinin de géz oniinde bulundurulmasi gereken kriterlerden

birisi olmas1 gerektigini savunan bir teoridir. Firmalar ya da yatirimeilar, portfoy olustururken s6z
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konusu yatirimlarin risklerini ve beklenen getirilerini karsilagtirarak, riski minimize etmenin yaninda
beklenen getiriyi maksimize etme amacindadirlar. Bu dogrultuda firmalar, portféy olustururken
portfoyiin icerdigi menkul kiymet sayisimt degil; menkul kiymetler arasindaki korelasyonu goz
onilinde bulundurmalidirlar. Bu kapsamda yatirim ile beklenen getiri arasinda pozitif bir iligki s6z
konusu iken, yatirim ile risk arasinda ise negatif bir iligki beklenir (Zang, 2012: 21; Markowitz, 1952:
89). Yatirrm yapacak olan firmalar, GOU’leri gerek politik gerek sosyal gerekse de ekonomik
istikrarsizliklar vb. risk unsurlarimi dagitmak ve piyasa kokenli riskleri de sinirlandirabilmek
amactyla yatirimlarint hem iilke hem de sektorel olarak cesitlendirme yolunu tercih
edebilmektedirler. Boylelikle sermaye getirisi iizerindeki risk faktorii de azaltilmis olmaktadir
(Oztiirk, 2004:115).

Literatiir taramasi1 yapildiginda teoriyi kesin sonuglarla destekleyen calismalara
rastlanamamakla birlikte bu teori, DY Y lerin neden yapildig1 sorusuna net bir cevap bulamamustir.
Fakat teori bu olumsuzluklara ragmen yine de bir yatirim i¢in énemli faktorlerden birisi olan risk
faktoriinii géz Oniinde bulundurmasi ve hem filkeler hem de sektdrler arasi yatirim yapilmasinin

gerekeelerini aciklamasi agisindan 6nem arz etmektedir (Agarwall, 1980: 745; Moosa, 2002: 27).

1.5.1.3. Piyasa Biiyiikliigii Teorisi

Olaylara makro acidan yaklasan bir teori olan “Piyasa Biiyiikliigii Teorisi”’nde DYY lerin
kapasitesi, yatirrmin yapilacak oldugu ev sahibi iilkenin pazar biiyiikliigiine baghdir. Ulkelerin pazar
biiyiikliigliniin 6l¢iim kriteri ise o lilkede faaliyet gosteren firmalarin satis hacimleri ve ekonominin
GSYIH’dir (Lizondo, 1990: 5). CUS’lerin temel amaci satis yaptiklar1 iilkelerde karlarini artirmaktir
ve bunun bir sonucu olarak da satislar ve yatirimlardaki artis ile orantili olarak GSYIH verilerinde
de artis meydana gelmekte ve iilkedeki ekonomik birimlerin refah diizeylerinde bir artis meydana
gelmektedir (Agarwall, 1980: 746). Piyasa Biiyiikliigii Teorisi, ev sahibi iilkenin piyasa biiyiikliigiine
bagli olarak iiretim maliyetlerinin diismesi ve iiretim faktorlerinde uzmanlasma saglanacagi
varsayimina dayanmaktadir. Bdylece yatirimci firmalarin karlarinda artis meydana gelecektir ve bu
da DYY’lerin hacmindeki artisi tetikleyecek bir etken olarak kabul edilmektedir (Torrisi, 1985: 34;
Lim, 2001: 11).

1.5.2. Eksik Rekabet Kosullar1 Altindaki DYY Teorileri

Giincel ekonomik hayat igerisinde alici ve saticilar arasindaki rekabetin en iyi sekilde
saglandig1 bir tam rekabet piyasasi ile karsilasmak pek miimkiin olmamaktadir. Tam rekabet
piyasalarmin varligindan s6z edilebilmesi i¢in piyasanin sahip olmasi gereken homojenlik, aciklik,
mobilite ve atomisite kosullarindan bir ya da birden fazlasinin saglanamamasi durumunda meydana
gelen piyasalar, eksik rekabet piyasalari olarak adlandirilmaktadir. Tasidiklari niteliklere gore birgok

eksik rekabet piyasasi bulunmaktadir.
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DYY lerin eksik rekabet piyasasi sartlarinin mevcut olmast durumunda gosterdigi davranislari

inceleyen teorilerden asagida bahsedilmektedir.

1.5.2.1. Endiistriyel Organizasyon Teorisi

CUS’lerin hangi amaglarla DYY gergeklestirdigini agiklayan Endiistriyel Organizasyon
Teorisi, Hymer tarafindan gelistirilmis ve sdz konusu teoriye gore, CUS’ler iki temel amag icin DY'Y
yapmaktadirlar. Bu amaglardan birincisi, firmalarin rakiplerine kars1 saglamay1 arzuladig: tekelci
tistiinliikleri koruma iggiidiisiidiir. ikinci amag ise, sirketlerin yapacag: yatirimlar {izerindeki riskleri

azaltarak karliliklarmi artirma arzusudur. (Hymer, 1976: 25; Dunnig ve Lundan, 2008: 83).

Uluslararasi piyasalarda yatirimlar gerceklestiren CUS’ler, yatirim yaptiklari piyasalarda bazi
ek maliyetler ile kars1 karsiya kalabilmektedirler. S6z konusu maliyetlerle karsilagsalar dahi yatirim
yapan CUS’ler, ev sahibi iilkede faaliyette bulunan lokal firmalara kars1 listiinliik saglayabilmek i¢in
bazi avantajlara sahip olmak zorundadir. Bu firmalarin, lokal firmalardan daha fazla kazang
saglamalar1 beklenmektedir. Eger yatinm yapan CUS’ler, o iilkede faaliyete bulunan lokal
firmalardan daha az kazang elde ederse, DYY gerceklestirme kararindan vazgegecektir ve bu durum

ev sahibi iilke tarafindan arzulanmayan bir durum olarak kabul edilmektedir (Agarwall, 1980:749).

Hymer’in teorisini daha da gelistirmek iizere Caves ve Kindleberger CUS’lerin DYY
faaliyetlerini gerceklestirme nedenlerini aciklamaya yonelik ¢alismalar gerceklestirmistirler. Yerli
firmalar kendi pazarlarinda, o iilkeye yatirim yapan CUS’lerden daha avantajli olarak kabul edildigi
icin, CUS’lerin yerli firmalarla rekabet edebilmesi i¢in tekelci bir avantaja sahip olmasi
gerekmektedir (Kindleberger, 1969: 13). Caves ise CUS’lerin farkli bir iilke piyasasina DYY
gerceklestirerek girmesi durumunda rekabet avantajini elinde bulundurabilecegini ve bu avantaj ile
birlikte iirlin farklilagtirmasi politikast ile piyasada faaliyette bulunan diger firmalarla yatay

biitiinlestirme gerceklesmesi gerektigini one stirmektedir (Caves, 1971: 1).

Endiistriyel Organizasyon Teorisi de her ne kadar CUS’lerin neden DYY gergeklestirdigini
aciklasa da yatirim yapilacak dis piyasayla ilgili se¢im kriterlerinin neye gore belirlendigi hususunda
ve CUS’lerin sahip olduklart c¢esitli stiinliiklerden hangisini kullanarak yeni pazarda faaliyet
gostermesi gerektigi konularini agiklamada yetersiz kalmaktadir (Moosa, 2002:32; Yavan, 2006: 71).

1.5.2.2. i¢sellestirme Teorisi

Firmalarin sahip oldugu istiinliikleri, farkli piyasalarda farkli firmalara satarak ya da
kiralayarak kullandirmak yerine, firmanin kendi organizasyonlar1 tarafindan bu distiinliiklerden
faydalanilmasi i¢sellestirme olarak tanimlanmaktadir (Demir, 2013: 48). Oldukga eski olan bu teori

Buckley ve Casson (1976) tarafindan gelistirilmistir. icsellestirme Teorisi’i, dis pazarlara yatirim
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yapan CUS’lerin yatirim yapilacak olan ev sahibi {ilke se¢im kriterleri izerine yogunlagmaktadir. Bu
teoriye gore CUS’lerin farkli piyasalarda yeni sirketler kurmasi, maliyetlerde bir azalma olmasini
saglamaktadir. Teori ayrica, yatirimer sirketin disaridan sagladigi tirlinlerin marjinal maliyetinin
drettigi Urlinlerin marjinal maliyetinden yiiksek oldugu siirece sirketin kendi igsel pazarina
odaklanmasi gerektigi goriisiinii destekler. Yani dis pazara yonelmenin temel sarti olarak igsel
pazarin marjinal maliyetinin dis pazarin marjinal maliyetini asmasi durumunun gerceklesmesi
gerekmektedir (Coase, 1960: 395).

Bucklay ve Casson (1976), i¢sellestirme siirecini iki tiirde gergeklestirmiglerdir. Birinci olarak,
hammaddenin tiim {iretim siirecinin dikey biitiinlesme yoluyla gergeklestirilmesidir. Uretim ve
ulagim maliyetleri dikey biitiinlesmenin en 6nemli faktorleridir ve iiretim yerleri olarak bu faktorlerin
maliyetlerinin diisiik oldugu yerler tercih edilmektedir. Ikinci olarak; pazarlama, Ar-Ge ve iiretim

stireclerinin biitlinlestirilmesidir (Buckley ve Casson, 1976: 45-55).

Igsellestirme teorisi, sirketlerin neden DYY gerceklestirdigini agiklamada yetersiz kaldig1 ve
teorinin test edilme ihtimalinin bulunmamasi gibi konularda elestirilere maruz kalmistir ve bu yonleri
teorini eksiklikleri olarak kabul edilmektedir (Moosa, 2002: 33).

1.5.2.3. Uriin Donemleri Teorisi

Vernon (1966) tarafindan gelistirilen Uriin Dénemleri Teorisi’nin temel amaci; CUS’lerin
DYY davraniglarini aragtirmak ve agikliga kavusturmaktir. Teoriye gore iirlinlerin girig, gelisme,
olgunluk ve gerileme olarak dort asamasi bulunmaktadir. Birinci asama olan giris agamasinda tiriin
heniiz farkli pazarlara agilmamis ve sadece yerel pazarda satisa sunulmaktadir. Bu agsamada iiriiniin
yakin ikamesi olmamasi nedeniyle esnek talep durumu s6z konusu olmadigi icin {iretici iiriiniin
fiyatin1 yiiksek olarak belirleyebilmektedir. Uriin yerel pazarda yeterince talep gordiikten sonra bir
sonraki agama olan gelisme asamasina gegmektedir ve bu agamada iiriin ihracat yoluyla farkli tilke
piyasalarinda talep gérmeye baslamaktadir. Olgunluk agsamasinda, iiretilen iiriin standart bir nitelik
kazanmakta ve Uretici artik Uriiniin Giretim maliyetini nasil diisiirecegi iizerine politika gelistirmekte
ve sartlara uygun olarak iiretim faaliyetinde bulunmaktadir. Bu asamaya gecildiginde iirlin artik
piyasada faaliyet gosteren diger firmalar tarafindan taklit edilmeye baslanmaktadir. Son agama olan
gerileme asamasina gecildiginde ise Uriinden elde edilen karlar artik azalmakta ve fiiriiniin
taklitlerinin de piyasaya siiriilmesiyle birlikte ana firma bu durumlar1 da g6z 6niinde bulundurularak
Uriiniin Uretimine son verilmekte ve iiriind ithal ederek satma yolunu tercih etmektedir. Bu asamadan
sonra Ozellikle kiiresel giicii olan iiretici sirketler Ar-Ge ¢aligmalarina yogunlasarak farkl: iiriinlere
yonelmektedirler (Vernon, 1966: 201).

Uriin Dénemleri Teorisi de diger teorilerde oldugu gibi DYY ’lerin nedenlerini agiklamada bazi

kisimlarda ve 6zellikle imalat sanayi gibi bazi sektorlerde yetersiz kalmistir ve arzulanan neticelere
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ulasamamustir. Teori ayrica stratejik varlik arayan DY Y lerin davranislarini agiklamada da yetersiz
kalmistir (Dreyhaupt, 2005: 29).

1.5.2.4. Oligopolistik Teori

Knickerbocker tarafindan 1973 yilinda gelistirilen Oligopolistik Teoriye gore firmalar,
piyasada faaliyette bulunan diger firmalarin gerceklestirdigi faaliyetleri taklit ederek baska bir
piyasada DYY girisiminde bulunabilmektedir. Bu niteliginden dolay1r Oligopolistik Teori ayn
zamanda Lideri izleme Stratejisi olarak da isimlendirilmektedir (Lizondo, 1990: 10). ABD’de
yapilan ve 187 CUS’iin katildig1 bir aragtirmanin sonuglarina gore bir yatirim faaliyetinde bulunan
firmanin yatirim davraniginin, sektordeki diger firmalarca takip ve taklit edildigi ve o sirketin rol

model olarak goriildiigii tespit edilmistir (Barclay, 2000: 23).

Bu teoriye gore bir dis pazarda DYY ilk olarak hangi firma tarafindan gerceklestiriliyorsa o
firma sektoriin lideri olarak kabul edilmektedir. Lider firma tarafindan gerceklestirilen bu yatirim,
piyasada faaliyet gosteren diger firmalarca bir tehdit unsuru olarak goriilmektedir. Bu dogrultuda s6z
konusu firmalar da ilk yatirimi yapan lider pozisyonundaki firmayi strateji geregi takip ederek
yatirim faaliyetinde bulunur. Lider firmalar tarafindan yapilan yatirim faaliyeti atak DYY olarak
isimlendirilirken; piyasada faaliyet gosteren diger firmalarin gergeklestirdigi yatirimlar ise
savunmaci yatirimlar olarak isimlendirilmektedir. Bu teoride diger firmalarin lider firmay1 taklit
etmelerinin sebebi olarak firmalarin ihracat pazarini lider firmaya kaptirma ihtimalinin bulunmasi ve
lider firmanin gergeklestirdigi DY'Y sonrasi elde ettigi iistiinliiklerin kendileri i¢in birer tehdit olacag1
durumu sayilabilmektedir (Nayak ve Choudhury: 2014: 8; Yavan, 2006: 5).

1.5.2.5. OLI (Elektik) Teorisi

Birden ¢ok DYY yaklasiminin birlesimini kapsayan Elektik Teori, Dunning tarafindan
geligtirilmis ve oOzellikle endiistriyel organizasyon, igsellestirme ve konum teorileri {izerine
yogunlasmustir. Endiistriyel organizasyon teorisinden firma i¢in miilkiyet avantajini; icsellestirme
Teorisi’nden firmanin sagladigi miilkiyet avantajinin i¢sellestirilmesinin gerekliligini ve Konum
Teorisi’nden de {iretim yerinin sec¢ilmesinde dikkat edilmesi gereken faktorler dikkate alinmistir.
Teori aynm1 zamanda OLI (Ownership, Location, Internalization) teorisi olarak da bilinmektedir.
(Dunning, 1988: 9). Teoriye gore DYYler, bir firmanin yatirim karar1 verirken etkilerini dikkate

aldig1 miilkiyet, konum ve igsellestirme avantajlarmin bir araya gelmesi sonucu ger¢eklesmelidirler.

Teorinin gelistirilmesi ile birlikte asagidaki hedeflerin gerceklestirilmesi amaglanmistir. Bu
hedefler;
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e Herhangi bir malin herhangi bir piyasada talep gérmesine karsin neden s6z konusu talebin
kargilanamadigimin tespit edilmesi (Ownership-Miilkiyet),

e Uretimin i¢ pazarda yapildiktan sonra iiretilen {iriine dis pazarlarda talep aranmasinin
saglayacagi avantajlarin belirlenmesi (Location-Konum),

e Firmalarin DYY faaliyetinde bulunmalari s6z konusu faaliyetleri satilmasi ya da
lisanslamas1 seceneklerinde gore daha karli olabileceginin bilinmesi (Internalization-

Icsellestirme)
olarak siralanmaktadir (Moosa, 2002: 36).

Miilkiyet Avantaji: Dunning’e gore miilkiyet avantaji gelecekteki potansiyel kar elde etme
durumu i¢in sirketin sahip oldugu aktif varliklar iizerinden rakiplerine sagladigi iistiinliiktiir (Moosa,
2002: 37). Yatimm gerceklestiren ana firma piyasadaki diger firmalara gore miilkiyet avantaji
dogrultusunda maddi ve maddi olmayan iistiinliiklere sahiptir. Saglanan bu stiinliikler; patent, lgek
ekonomileri, teknik donanim ve bilgi, tecriibe, kalifiye isgiicii, finansal anlamda bagimsizlik, yeni
iiriin gelistirebilme kabiliyeti, biiyiikliik, teknolojik donanim, Ar-Ge faaliyet kapasitesi olarak
siralanmaktadir. Miilkiyet avantaji, DY'Y gerceklestiren firmanin iiretim maliyetlerini diisiirmekte ve

rakiplerine karg1 Ustiinliik kurmasini desteklemektedir (Nayak ve Choudhury, 2014: 10).

Konum Avantaji: DYY ’lerin hangi piyasada yapilmasi gerektigini degerlendirmede etkili olan
avantajlardir. Ucuz iggiicliniin varligi, girilecek piyasadaki iiretim maliyetlerinin diistikligd,
miisteriye yakinlik durumu gibi faktorlerden dogan avantajlar konum avantajlart olarak kabul
edilmektedir (Simsek, 2010: 20).

I¢sellestirme Avantaji: Miilkiyet avantajina sahip isletmelerin s6z konusu avantajlarm farkli
piyasalardaki isletmelere satmak yerine igsellestirme seceneginin tercih edilmesidir. I¢sellestirme
yolunun tercih edilmesindeki en temel etkenler arasinda islem maliyetlerinin diismesi ile risk ve

belirsizlik durumlarinin azalmasi 6n plana ¢ikmaktadir (Voica ve Mirela, 2015: 35).
1.6. Dogrudan Yabanci Yatirrmlarin Ev Sahibi Ulkeye Etkileri

Ev sahibi iilke (host country) kavrami, CUS’ler tarafindan kar maksimizasyonu amaci
dogrultusunda sifirdan bir tesis yapmak, var olan bir tesisi satin almak veya ortaklik yatirimi yaparak
girdikleri yeni pazari kapsayan lilke olarak tanimlanmaktadir. DYY’ler de diger tiim yatirim
tirlerinde oldugu gibi kar elde etmek amaciyla yapilan yatirnmlardir. Bu yatirimlar ekonomiler
tizerinde bir takim olumlu ya da olumsuz etkiler olusturmaktadir. DY'Y’ler 6zellikle ev sahibi {ilkeler
tizerinde 6nemli olumlu etkilere sahip olmakla birlikte bazi olumsuz etkileri de bulunmaktadir. Ev

sahibi ekonomiye yapilan DYY’ler, o ekonomiye bir¢ok katki saglamaktadir. Ev sahibi iilke
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ekonomisine sagladigi katkinin yani sira piyasadaki firma sayisinin ve ¢alisan isgiiciiniin artmasi,
teknolojik altyapinin gelismesi ve rekabet ortaminin 6nemli 6l¢iide artmasi ile birlikte piyasa
dinamizm kazanmakta ve iilke ekonomisi bu durumdan olumlu olarak etkilenebilmektedir (Bay vd.,
2007: 256).

1.6.1. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Olumlu Etkileri

Ulkeler genellikle, yerel ekonomi iizerinde birgok faydasi olan DYY’leri ¢ekebilmek icin
cesitli uygulamalar ve politikalar gelistirmektedirler. Genel olarak DYY’lerin iilke ekonomisinin
biiylimesinde ve kalkinmasinda biiyiik bir rolii bulundugu diisiiniilmektedir (Kaymak, 2005: 79).
DYY’lerin {ilke ekonomisine olumlu katkilar1 asagida birden ¢ok kaynaktan derlenerek

siralanmaktadir:

e (CUS’ler, bir iilkeye DYY vyaptiklarinda yalnizca oraya fiili bir yatinm yapmakla
kalmamaktadirlar. Ev sahibi iilkenin birgok konudaki eksikliklerini de gidermeye olanak
saglayan DY Y ler, 6zellikle ev sahibi iilkeye dis piyasalar ve farkli pazarlama teknikleri
konularinda bilgi aktarimi yapmaktadir. S6z konusu bilgileri dogru kullanabilen ev sahibi
iilkeler bu deneyimlerini ihracatlarini gelistirmede kullanabilmektedirler (Seyidoglu, 2007:
729).

e Bir iilke ekonomisine DYY yapilmasi, o iilkenin ayn1 zamanda uluslararasi piyasalarda
kendisine yer bulmasi anlami tagimaktadir. Boylece ev sahibi iilke uluslararasi ticarette
aktif rol almasinin yani sira, diger iilkelerle sosyal ve siyasi iligkilerini de gelistirmektedir
(Alp, 2000: 220).

e Ev sahibi iilkeye DYY yapilmasi durumunda, lilke ek dis kaynak sagladigi igin {iretim
kapasitesinde bir artis meydana gelmektedir. GOU’ler, ekonomilerini gelistirmek igin
sermaye gereksinimi duymaktadirlar ve DYY de onlar i¢in bu ihtiyaci gidermede 6nemli
bir faktor olarak kabul edilmektedir (Alp, 2000: 219).

e DYY yapilmasi sonucunda ev sahibi iilkedeki tiiketici gruplar, pazarda bir¢ok farkli iiriin
bulabilmektedir. Ayrica yatirnm yapan firmalar, pazara girdikleri iilkede elde ettikleri
kazanglar dogrultusunda vergi 6demesinde bulunduklari i¢in bu durum iilke gelirlerine de
olumlu yansimaktadir (Demircan, 2003: 7).

e Ulkeler, iiretim yapabilmek adma teknolojiye ihtiya¢ duymaktadirlar ve bu teknolojiyi
saglamada DY Y ler 6nemli bir unsur olarak kabul edilmektedir (Blomstrom ve Kokko.,
2003:8).

e DYY'’lerin iilke ekonomilerine sagladigi bir diger katki da ekstra istihdam saglama
hususundadir. Ev sahibi iilkeye gelen DYY’ler yeni istihdam sahalar1 olusturmakta ve

kalifiye elemanlar i¢in de ayrica yeni teknolojilerle tanisarak kendilerini gelistirmelerine
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olanak saglamaktadir. istihdam etkisi iilkelerin gerek ekonomik yapilarina gerekse de

gelismislik diizeylerine gore farklilik gosterebilmektedir (Dogan ve Can, 2016: 11).

1.6.1.1. istihdam Uzerine Etkileri

DY ’lerin ev sahibi iilkeler iizerindeki en dnemli etkilerinden bir tanesi istihdamdir. istihdam
etkisi, ekonomilerin gelismislik seviyelerine ya da sosyo-ekonomik yapilarinda gore farklilik
gosterebilmektedir (Dogan ve Can, 2016: 11). Ulkeye gelen DYY ler vasitasiyla istihdam olumlu
anlamda etkilenmektedir. DY 'Y’lerin istihdam tizerindeki etkileri s6z konusu farklilik faktorlerine
gore iki ayri sekilde siniflandirilmaktadir. Bunlardan birincisi; ana iilkedeki isgilik {icretlerin
yiikselmesini engellemek amaciyla yatirimlarin isgiicii maliyetinin diisiik oldugu iilkelere
yonlendirilmesidir. Diger etken ise yatirim yapilan iilkede daha fazla satis yapilarak hem gelirleri
hem de istihdam artirmaktir (Iyibozkurt, 2001: 147).

DYY’lerin istihdami olumlu yonde etkileyebilmesi igin faaliyette bulunulacak isletmelerin
emek yogun iiretim yapan isletmeler olmasi gerekmektedir. Ciinkii isttihdamin olumlu anlamda
etkilenebilmesi iiretim artisinin isglicline duyulan ihtiyag ile birlikte artmasi sonucunda
gerceklesebilecektir. Istihdamimn DYY faaliyetlerinden olumlu anlamda etkilenebilmesi igin ihtiyag
duyulan diger faktorler ise DYY faaliyeti sonucu kurulan isletmenin daha fazla isci caligtirma
ihtiyacinin olmasi, yatirim yapan yabanci isletme ile yerel igletmelerin tamamlayici nitelikte olmasi

ve isletme i¢i egitim niteliginin yliksek olmasi seklinde siralanabilmektedir (Cémert, 2000: 18).

1.6.1.2. Teknoloji Transferi Uzerine Etkisi

Uretimde maliyetlerin diisiiriilmesi ve iiriin kalitesinin artisin1 destekleyen varliklarin tamamini
kapsayan yetenekler teknoloji olarak adlandirilmaktadir. Basta gelismis ekonomiler olmak {izere
teknolojik yenilikler diinya ticaretine ve sosyal hayata yon verdigi i¢in {izerinde durulan 6nemli
hususlardan birisi olarak kabul gérmektedir. Ulkeler iiretim maliyetlerini simirlandirmak ve iiriin
kalitesini artirmak amaciyla teknolojik altyapilarimi daha da gelistirmek durumundadirlar ve bu
dogrultuda Ar-Ge faaliyetlerine dnemli biitgeler ayirmaktadirlar. Gelismis ekonomiler hem teknoloji
transferi hem de yeni teknoloji iiretme konularinda biiyiik bir rol iistlenmektedirler (Bende-Nabende,
2002: 143).

Teknoloji transferi 6zellikle az gelismis ekonomilerin gelismislik diizeyini artirmada onemli
bir faktor olarak kabul gormektedir. CUS’ler, DY'Y gergeklestirdikleri cografyada faaliyette bulunan
yerel isletmelere oranla yeni teknoloji var ve bu kaynaklar1 kullanma yeteneginden dolay1 iiretimde
iriin ¢esitliligi avantajina sahiptirler. Yatirimin gergeklestirilmesinin iizerinden biraz zaman
gectikten sonra CUS’lerin mevcut avantajlarini yerel firmalara aktarmasiyla birlikte piyasada rekabet

ortami gelismektedir. Bu durum sonucu az gelismis ekonomilere hem yeni teknoloji transferi
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gerceklesmis olurken, ayni zamanda da teknik bilgi ve donanim olarak da gelismeler oldugu
goriilmektedir (Ozalp, 1998: 43).

1.6.1.3. Vergi Uzerine Etkileri

Ev sahibi flkeler tarafindan kendi biinyelerine gerceklestirilen DYY’ler dolayisiyla
CUS’lerden toplanan gelir vergileri 6nemli bir gelir kaynagi olarak kabul gérmektedir. Fakat burada
dikkat edilmesi gereken husus; devlet biitcesine katki saglanmasi amaciyla toplanacak olan gelir
vergisi tarifelerinin CUS’leri caydirici nitelikte degil onlan tesvik edici nitelikte olmasi
gerekliligidir. Eger gelir vergisi orami yiiksek tutulursa yatirnmi gergeklestirecek olan CUS bu
durumdan olumsuz etkilenecektir ve yatirim kararini tekrar gozden gecirme geregi hissedecektir.
Fakat vergi oran1 CUS’lerin ana faaliyet gosterdikleri iilkeye oranla daha makul belirlenirse, iilke
pazart CUS’ler i¢in hem daha cazip olarak kabul edilecektir hem de devlet biitgesi toplayacagi

vergilerle dogru bir politika izlemis olacak ve giiclenecektir.
1.6.1.4. Odemeler Dengesi Uzerine Etkileri

Odemeler dengesi, ekonomilerin belirli periyotlardaki dis ekonomik ve mali iliskilerini
gosteren bir tablodur. Ayn1 zamanda ekonomilerin mal, hizmet ya da sermaye akiglar1 vasitasiyla dis
iilkelerden sagladigi gelirlerin yine dis iilkelere yapilan 6demeler ile denklik durumunu ortaya koyan
bir nitelige sahiptir. Odemeler bilangosunun denge ya da dengesizlik konumunda olmas1 ekonomiler
icin dis 6deme giiciliniin iyilesmesi ya da bozulmasi yoniinde isaretler vermektedir. Bu sebepten otiirii
dis 6demeler dengesinin durumu genellikle ekonomiler igin uluslararasi alanda bir ekonomik ve mali
itibar 0l¢iitii olarak kabul edilmektedir (Seyidoglu, 2013: 82).

DYY’ler yerel piyasayr hedef alarak gerceklesse dahi yatirimcilar bu projelerden kar elde
edebilmektedir. Fakat yatirimcinin elde ettigi kar1 kendi {ilkesine tagimasi durumunda doviz ¢ikisa
gergeklesecek olan lilkenin 6demeler dengesi bu durumdan olumsuz etkilenmektedir. Bu nedenden
otiirli ev sahibi llkeler DYY politikalarin1 belirlerken, s6z konusu durumdan etkilenmemek igin
doviz maliyetleri ve yatirimin saglayacagi doviz gelirleri arasindaki karsilagtirmayr bu dogrultuda
gerceklestirmek durumundadir (Seid, 2018: 79). DY Y ’lerin ekonomiler {izerinde gosterdigi etkiler
gelismislik diizeylerine gore farklilik gdstermektedir. Bu dogrultuda DYY’ler GU’lerde cari acik
olusmasina sebep olurken, Az Gelismis Ulke (AGU)’lerde cari fazlaya sebep olabilmektedir. Az
GUde cari fazlaya sebep olmasinin altinda yatan gerekce ise CUS’lerin elde ettikleri karlarin bir
kismimi tekrar yatirrma doniistlirmesi sonucu elde edilen doviz girislerinden kaynaklanmaktadir
(Ozalp, 1998: 39). Ote yandan DYY’lerin yatirim yapilan iilkenin dis ticareti yani ihracat ve
ithalatina etki edilerek de 6demeler dengesinde aciklik ya da fazlaliklara yol agabilir.
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Bu kapsamda DYY’lerin iilke ekonomilerinin 6demeler dengesi iizerinde olusturdugu
dogrudan etkiler iki farkli sekilde gruplandirilabilir. Bunlardan ilkine goére DYY’ler ile ithal
ikamesinin gerceklesmesi s6z konusu olabilecegi icin iilkelerin ithalat nedeniyle yasayacagi doviz
cinsi O0demelerinde bir azalma yaganacaktir. Sayet yabanci sermaye kaynakli ithal ikame
gercgeklestirilemiyorsa hem yatirimlar ihracata yonelik ger¢ceklesmemesi hem de mamiil iiretimi igin
gereksinim duyulan ihtiyaclarin ithalat yoluyla temin edilmesi nedeniyle ekonomideki dig ticaret
kaynakli ag1gin daha da artmasi s6z konusu olacaktir. ikinci dogrudan etki ise gerceklestirilecek olan
mamiil diretiminin bir boliimii dis pazarlar hedef alinarak {iretilebilecegi i¢in ihracati dolayisiyla
ihracat kaynakli doviz girislerinde bir artis meydana getirmesidir (Satiroglu, 1984: 232). Bu durum
ise dis alacaklar1 kapayici ve hatta dis fazla verilmesine yol acacaktir. DY 'Y lerin ithalat ve ihracat

iizerindeki etkileri ¢aligmanin 2.boliimiinde ayrintili olarak ele alinacaktir.
1.6.1.5. Gayn Safi Yurtici Hasila (GSYIH) Uzerine Etkileri

GSYIH, ulusal ekonomide belirli bir donemi kapsayacak sekilde iiretime dahil olan tiim iitetim
faktorleriyle elde edilen mal ve hizmetlerin parasal biiyiikliigliniin toplami olarak tanimlanmaktadir
(OECD, 1987: 43). Ev sahibi iilkelerin DYY kaynakli elde ettigi gelirlerin GSYH iizerindeki etkisini
6lgmek icin DYY’den saglanan katkidan girdilerin arindirilmasi gerekmektedir. DYY faaliyetini
gergeklestiren yatirnmcilarin sagladiklari net kazangtan dolay1 ev sahibi iilkeye 6dedikleri vergiler,
ev sahibi iilkenin GSYIH’s1 {izerinde olumlu etkilere sebep olmaktadir. DYY lerin ev sahibi iilke
ekonomisine diger bir katkis1 da yerel pazardaki rekabeti artirmasi oldugu diisiiniiliirse, piyasadaki
firmalar da bu rekabet sonucunda verimliliklerini daha da artirmas: ile birlikte GSYIH séz konusu
gelismelerden olumlu olarak etkilenmektedir. Bu durum digsal ekonomi olarak da adlandirilmaktadir
(Bozkurt, 1984: 5).

1.6.2. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Olumsuz Etkileri

DYY’lerin bir iilke iizerinde genellikle olumlu etkilerinin olmasinin yaninda bazi olumsuz
etkileri de bulunmaktadir. Ulkeye gelen DYY ’ler sayesinde ev sahibi iilke igin ihracatta bir artis
meydana gelmektedir ve bu gelisme 6demeler bilangosunu olumlu anlamda etkilemektedir. Fakat ev
sahibi iilkeye yatirim yapan yabanci firmalar yliksek gelir sagladiklar1 i¢in ihracati ikinci plana
atabilmektedirler. Bu firmalarin iiretim faaliyetini yerine getirebilmek adina ihtiya¢ duyduklan
hammaddeleri yurt digindan saglamalari, elde edilen yiiksek gelirlerin ana faaliyet merkezinin
bulundugu iilkeye aktarilmasi ve bdylece ev sahibi iilkenin 6demeler bilangosunun bu durumdan

olumsuz anlamda etkilenmesine sebep olmaktadir (Ceken, 2000: 61).
GOU pazarlarinda faaliyette bulunan biiyiik firmalar sahip olduklari yiiksek teknolojiler
sayesinde iiretimde geleneksel yontemler kullanan ev sahibi lilkeler iizerinde {iretim verimliligi

agisinda ezici bir istiinlik kurmaktadir. Boyle bir durumun yaganmasi sonucu liretimin biitiinliigi
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bozulmaktadir ve tiretimde ikili bir yapinin meydana gelmesi kaginilmaz olmaktadir. S6z konusu
gelismelerin yasandigi bir yatirim ortaminda faaliyette bulunun yerel firmalar, uluslararasi firmalara
kars1 iistiinliik saglayamayacagi i¢in pazardan cekilmekte ve boylece pazarda uluslararasi firmalar
tekel olmaktadirlar. Bunun sonucunda da tekel konumuna gelen uluslararasi firmalar, o pazardaki
fiyatlandirmay1 tek basina belirleyebilmekte ve yerli tiiketici de bu durumdan zarar goérebilmektedir
(Seyidoglu, 2003: 678-679).

Ayrica sermaye yogun iiretimin s6z konusu oldugu DYY ’ler, iiretimde teknoloji yogun olarak
faaliyet gostermektedirler ve bu durum ev sahibi iilkenin istihdami lizerinde olumsuz etkiler meydana
getirebilmektedirler. DYY lerin en belirgin 6zelliklerinden birisi olan igletmeler {izerinde denetim
fonksiyonu saglama 6zelligi, devaminda pazari ele gecirme ve ilerleyen siirecte de iilke yonetiminde
s0z sahibi olmaya dogru gidebilmektedir. Bu durumun meydana gelmesi sonucunda ev sahibi iilke
dolayli olarak hem ekonomik hem de siyasal bagimsizligini acik bir sekilde tehlikeye atmaktadir
(Cunda, 2019: 74).

1.7. Kiiresellesme ve Dogrudan Yabanci Yatirinmlar

Kiiresellesme olgusu etkisini tiim diinyada gostermeye baglamasiyla beraber iilkeler arasi
sinirlar ortadan kalkmig ve tiim tlkelerin birbiri ile etkilesim igerisinde olmasi zorunlulugu bas
gbstermeye baslanustir. GU’ler kaynak sorunu yasamazken, GOU’lerin siirdiiriilebilir ekonomik
biiylime siirecinde sermaye kitlig1 sorunu yasamasi aslinda diinya ekonomisinde kaynaklarin esit
dagilmamasindan kaynaklanmaktadir. Kiiresellesme egilimi ile birlikte {iilkeler arasi sinirlarin
ortadan kalkmasi ile beraber tiim diinya iilkeleri arasindaki entegrasyon saglanmaya baslamis ve
sermaye dolagiminin serbestlesmesi giindeme gelmeye baslamistir. Bu dogrultuda basta sermaye
sorunu yasamakta olan GOU’ler igin DYY’ler, bu sorunu gidermede 6nemli birer etken olarak
goriilmektedir (Ayaydin, 2010: 133).

1.7.1. Kiiresellesmenin Tamimi ve Gelisimi

Karmasik bir kavram olarak nitelendirilen kiiresellesme kavrami, bir¢cok farkli tanimlama ile
ele alinmaktadir. Kavrami aciklamada ortak bir paydada bulusulamamasinin altinda yatan temel
sebep ise bilim insanlarinin ideolojileri ve diinya goriislerindeki farkliliklardan kaynaklanmaktadir
(Tagraf, 2002: 35). Farkli tanimlamalardan bir tanesi ele alindiginda, kiiresellesme, “artan sermaye,
mal ve hizmet hareketliligi ile birlikte iilke sinirlarinin ortadan kalktigi ekonomik biitiinlesme ve
ulusal ekonomilerin kiiresel piyasalarda kendine yer edinme siirecinde farkli cografyalardaki iilkeler
arasinda hem iletisim hem de etkilesimin artmasi ve birbirlerine karsi bagimliliklarinin daha da

artmas1” olarak tanimlanabilmektedir (Aktel, 2001: 221).
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Hangi kavramlarla iligkili oldugu, yeni ya da eski bir kavram olup olmadig1 ve sonuglariin
neler oldugu goz oOniinde bulundurularak yapilan tanimlamaya gore ise kiiresellesme; sosyal
iligkilerin diinya capinda artis gostermesi ve iilke siirlarinin kalkarak cografi olarak farkli

konumlardaki tilkelerle baglanti kurulmasi olarak tanimlanmaktadir (Giddens, 2013: 64).

Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan yapilan kiiresellesme tanima gore ise kiiresellesme,
“uluslararasi sirketler gibi giiclii yeni sirketlerin piyasaya girisi, bilgisayar teknolojisinin iletisim ve
enformasyon alanindaki hizli gelisimi, ¢cogu {ilkede regiilasyon siyasetinin kabullenilmesidir”
(Demirel, 2006: 107).

Kiiresellesme aslinda yeni bir olgu olmamakla birlikte tarihsel siirec icerisinde ilk olarak ortaya
ciktig1 andan giiniimiize dek kullanimi daha da yaygin hale gelmistir. Baslangi¢ tarihi tam olarak
bilinmemekle birlikte insanlik tarihi kadar eskiye dayandigi ve sivillesme girisimleri sonucu ortaya
ciktig1 diistiniilmektedir (Yakut, 2010: 6). Kiiresellesme kavramu literatiirde ise ilk olarak The
Economist dergisinde yayinlanan bir yazida 4 Nisan 1959 tarihinde kullanilmaya baglanmistir (Aktel,
2001: 195).

II. Diinya Savasi’nin sona ermesi ile devam eden siiregte IMF, OECD, GATT ve Diinya
Bankasi gibi uluslararasi organizasyonlar kurulmus ve bu organizasyonlarin faaliyete ge¢mesi
kiiresellesme siirecini de hizlandirict bir etki gostermistir. Bu donemde (1950-1960) kiiresel bazda
hem iiretim hem de ticari faaliyetlerde artis meydana gelmistir ve buna bagli olarak DYY’ler da artis

egilimine girmistir (Sen, 1998; 182).

1970’11 yillar agisindan bakildiginda Bretton Woods Sistemi ¢okmiis ve beraberinde sabit kur
sisteminden vazgecilmistir. Boylece basta GU olmak iizere sermaye hareketleri iizerindeki
sinirlamalar kaldirilmaya baslamig ve bu nedenle s6z konusu donem kiiresellesme acisinda bir
doniim noktasi olarak kabul gérmektedir. Petrol fiyatlarindaki dort kat seviyelerinde goriilen artis ve
devamindaki siirecte GU acisinda bir ekonomik durgunluk dénemi meydana gelmistir. Sermaye
hareketliliginin GUden ziyade GOU’lere dogru akis gostermesi iilkeler arasindaki rekabeti artirici
sonuclar dogurmustur. Tiim bu gelismelerin neticesinde diinya ticaretindeki artis hizlanmig ve

kiiresellesme siireci de yeniden baslamistir (Kazgan, 2002, 92).

Ote yandan kiiresellesme siirecini etkileyen bazi faktdrler bulunmaktadir. Bu faktdrlerin en
onemli olanlari; teknolojik gelismeler, ticari ve finansal hayattaki liberallesme siireci, biiylk
sirketlerin kiiresel dengelere gore degistirdigi sirket politikalar1 ve teknolojik gelismeler sonucu

tiiketicilerin tercihlerinde meydana gelen degisimler olarak siralanabilmektedir (Ecevit, 2008: 35).

Jack Trout tarafindan 2006 yilinda kaleme alinan The New Positioning (Yeni Konumlandirma)

adl kitapta, kiiresellesme kavraminin son donemlerde neden gelistigi iizerinde durulmustur. Buna
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gore kiiresellesmenin gelisimi asagidaki somut orneklerle ifade edilmistir (Traut (2006)’dan akt.:
Aribogan, 2008: 61):

e Bilgi iiretiminin son 30 yilda fazlasiyla artig gdstermesi,
e Basili bilgi miktarinin siirekli olarak yenilenebilir bir artis gerceklestiriyor olmasi ve
e New York Times’in tek bir baskisinda yer alan bilgilerin herhangi bir kiginin hayati

boyunca edinebilecegi bilgiden daha fazla olmasidir.

Ayrica bilisim teknolojisinde zamanla ortaya ¢ikan gelismeler, sinir 6tesi mal ve hizmet
ticaretinde ve sermaye yatirimlarinda artist da beraberinde getirmistir. Sirketlerin gelir elde etme
sekilleri ve gelirin harcanma bicimleri kiiresellesme siireci ile birlikte ulusal dlgekten ¢ikmis ve
uluslararasi bir boyut kazanmustir. Ulkeler de s6z konusu siirece uyum gosterebilmek icin ekonomi
politikalarinda degisiklige giderek ekonomik yapilarini uluslararasi ekonomik diizene uygun hale
getirmis ve disa agilma politikasi uygulamiglardir (Saruhan, 2010: 136). Bilginin erisilebilirliginin
kolay hale gelmesi ve yayilim hizinin artmasi sonucu iilkeler arasi entegrasyonlarin gergceklesmesi
kolaylasmistir. Ulkeler arasindaki ticari ve ekonomik sinirlarin kalkmasi beraberinde sermayenin
diisiik maliyetli {iretim giiciiniin oldugu cografi bolgelere kaymasma neden olmustur. Ozellikle
CUS’lerin bag1 ¢ektigi sz konusu entegrasyon siirecinde DY'Y de hammaddenin bol, isgilik {icretin
diisiik ve pazarin biiylik oldugu bolgelere dogru akis gostermistir. Gliniimiizde basta gelismis ve
GOU’ler olmak iizere nerdeyse iilkelerin tamanu kendilerine DYY akisi saglama cabasi
icerisindedirler. Bunun altinda yatan temel gerekge ise gelismis ve GOU’ler arasindaki hayat
standartlar1 farkinin agilmamasini, kiiresel gelir dagiliminin adaletli bir sekilde gerceklesmesini
saglamaktir (Giiven, 2008: 75). Kiiresellesme siirecinde GOU’ler DYYleri giivenli, siirekli kendini
yenileyen ve reel ekonominin biiyiimesine en giiglii destegi sunan yatirim tiirli olarak gordiikleri igin
iilkelerine DYY ¢ekebilmek adina serbestlesme girisimlerinde bulunmaktadirlar (Saygili, 2001:
174).

DYY lerin diinyadaki hareketi incelendiginde Ingiltere’nin 6zellikle 19. yy’nin tamaminda ve
20. yy’nin ilk yarisinda yurt dis1 sermaye ihracinda ilk sirada oldugu goriilmektedir. Ingiltere, ikinci
Diinya Savagi donemine kadarki siiregte 6zellikle basta somiirgeleri ve Latin Amerika tilkeleri olmak
lizere az gelismis ekonomilere en fazla yatirim yapan iilkedir. Ingiltere’yi ayn1 dénemde sirasiyla
takip eden tilkeler Amerika Birlesik Devletleri, Fransa ve Almanya olmustur (Saruhan, 2010: 137).
Ikinci Diinya Savasi sonras1 donemde uluslararasi sermaye hareketlerinde dnemli bir artis olmus ve
sermaye hareketlerinin yapisinda 1950°1i yillardan sonra bazi degisimler meydana gelmistir. Bu
degisimlerden bazilari, DYY lerin uluslararasi sermaye yatirimlarinda ¢ok biiyilik bir yere sahip
olmasi, DYY faaliyetlerinin neredeyse tamaminin CUS’ler tarafindan yapilmasi, ABD’nin geligsmesi
ve DYY’lerde iistiinliik kurarak belirleyici unsur haline gelmesi ve endiistriyel yatirimlarin 6nem

kazanmaya baglamasi olarak siralanabilmektedir (Yavan ve Kaya, 2003: 22).
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1.7.2. CUS ve Uretimin Kiiresellesmesi

Calismanin bu kisminda 6ncelikle DYY’lerin en 6nemli kaynagi olan CUS’ler ele alinacaktir.
Bu kapsamda CUS’lerin 6zellikleri, tiirleri ve tarihsel gelisimlerine yer verilecektir. Devaminda ise
diinya ekonomisinde CUS’lerin giderek 6nem kazanmasi ve dis ticaretin belirleyicisi olan ve {iretim
ve yatirim faaliyetlerinin sinir 6tesi lilkelere yayilmasini ifade eden iiretimin kiiresellesmesi kavrami

irdelenecektir.
1.7.2.1. CUS’lerin Ozellikleri ve Tiirleri

Gilintimiizde etkisini her sektorde en derinden hissettiren teknolojik gelismeler ve uluslararasi
ticari faaliyetler kapsamindaki serbestlesme hareketleri sonucunda yeni bir kiiresel ekonomik model
ortaya c¢ikmaktadir. S6z konusu kiiresellesme hareketinin en onemli faktorlerinden birisi de
gegmisten giiniimiizde birgok kaynakta uluslararasi sirket, uluslariistii sirket ve uluslardtesi sirket
gibi farkli kavramlarla ifade edilen CUS’lerdir (Kogtiirk ve Eker, 2012: 35; Robinson, 1972: 67).

CUS’lerin her ne kadar 19.yy’da ortaya ciktig1 ifade edilse de aslinda bu sirketlerin varolusu
1500’11 yillara dayanmaktadir. 16.yy’da biiyiik ¢aph sirketler farkli tilkelerdeki sirketlerle ticari
faaliyetlerde bulunmaktaydilar ve bu ticari faaliyetlerin en yaygin olanlar1 baharat, alkollii ve
alkolsiiz i¢ki ve kiirk {izerine gerceklesmistir. Somiirgeciligin yaygin oldugu 16.yy’da bu sirketler
daha ¢ok iilkelerine bagli somiirge iilkeler ile ticaret yapmustirlar (Ozalp, 1986: 199). CUS’lerin

tarihsel siirecteki gelisim evreleri;

I.  Ticari kapitalizm ve somiirgecilik (1500-1800),
II.  Girisimci ve finansal kapitalizm (1800-1875),
II.  Uluslararas: kapitalizm (1875-1960),
IV.  Cok uluslu kapitalizm (1945-1960) ve
V.  Kapitalizmin kiiresellesmesi (1960 ve sonrasi) seklinde siniflandirilmaktadir (Aslan,
2005: 12).

CUS kavrami i¢in literatiirde birgok farkli tanimlama yapildigr goriilmektedir. Bu
tanimlamalardan bazilar1 ele alinacak olursa, tek bir ulusal hiikiimetin kontrolii altinda olmayan ve
birden fazla {ilkede siirekli faaliyetlerde bulunan ve yasal bir statiiye sahip olan isletmeler, CUS’ler
olarak kabul gérmektedir (Livingstone, 1975: 6). Birlesmis Milletler (BM) ise CUS’leri, hukuki
yapist ve faaliyet alanlarina gore ayirt edilmeksizin iki ya da ikiden fazla iilkede faaliyette bulunan;
bir ya da daha fazla karar alma sistemini destekleyici merkezi bulunan; ticari ya da ekonomik bilgi
ve geligsmeleri kendi birimleri ile paylasan ekonomik birimlerden olusan organizasyonlar olarak

tanimlamaktadir (Yavuz ve Sivrikaya, 2011: 14).
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Bir diger tanima gore ise bir igletmenin ¢ok uluslu olarak kabul edilmesi i¢in iki farkli goriis
oldugu ve bu goriislerden birine gore isletmenin sahip oldugu toplam varliklarin %20’si farkl
iilkelerde ise bu isletme CUS statiisiinde iken, diger bir goriise gore ise isletmenin ¢ok uluslu kabul
edilmesi i¢in farkli tilkelerdeki faaliyetlerden sagladigi gelirin toplam gelir igerisindeki pay1 %35
seviyesinin listlinde olmas1 gerekmektedir (Tagraf, 2012: 37-38).

CUS’lerin gegmisten giiniimiize olan gelisimi konusu {izerinde farkli goériisler bulunmaktadir.
Bir goriis, CUS’lerin kiiresellesme siirecinin baslamasti ile birlikte ve tiim diinya ticareti iizerindeki
degisimlerden faydalanarak gelirlerini artirdiklarina kanaat getirmektedir. Diger goriis ise, CUS lerin
varliginin ¢ok eski donemlere dayandigi ve ithalat {izerinden farkli iilkelerle baglantida
bulunduklarini fakat sirketin iirettigi ve pazarladig: iiriinlere erigsim kolayliginin tiim diinya tilkeleri

tarafindan ayni olmadig1 hususu iizerinde fikir beyan edildigi iizerinedir (Oran, 2020: 4).

Bu ger¢evede CUS’lerin sahip olmasi gereken temel ortak 6zellikleri su sekilde siralanmaktadir
(Dogan, 2002: 36; Mastar Ozcan, 2016: 9; Yildirim, 2019: 10):

e Birden fazla iilkede faaliyet gostermektedirler.

e (CUS’ler, bircok farkl: iilkeye yavru ya da bagl sirketler kurarak ya da o iilkede faaliyet
gosteren bir girketi satin alarak o iilkeye dogrudan yatirim yaparlar.

o (CUS’ler, yabanci iilkelerde hem yatirim yaparlar hem de o iilkelere teknolojik donanim,
kalifiye yonetici ve personel kadrosu ve orgiitsel yonetim kiiltiirii transferi yaparlar.

e leri teknolojik imkanlara sahip CUS lerde Ar-Ge faaliyetleri de diger sirketlere oranla gok
daha fazla gelismistir.

e Homojen bir yonetim politikas1 uygulanir ve sirketin tim birimleri arasinda bir uyum
bulunur.

e Faaliyetlerin denetlendigi bir genel merkez bulunmaktadir ve bu merkez diger iilkelerde
faaliyette bulunan yavru sirketleri kontrol eden bir yapidadir.

e Olgek ekonomisi kullanarak biiyiik kapsamli {iretim ve dagitim yaparlar.

e CUS’ler giiclii sermaye yapilaria sahiptirler.

Literatiirde birgok farkli sekillerde siniflandirmaya tabi tutulan CUS’lerin genel bir
siniflandirma kriteri olmamasina kargin, Perlmutter tarafindan 1969 yilinda yonetim merkezlerine

gore yapilan siniflandirma yaygin olarak kullanilmaktadir. Perlmutter (1969) CUS leri;
I.  Tek merkezli CUS’ler,

II. Cok merkezli CUS’ler ve
III. Diinya merkezli CUS’ler olarak 3 farkli ayrima tabi tutmustur (Kaplan, 2012: 60).
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Tek Merkezli Sirketler: Tek merkezli CUS’lerde karar alma ve uygulama birimi tek bir {ilkede
merkezilestirilmistir ve sirket ile ilgili tiim kararlar bu merkezden alinmaktadir (Balkaoui, 1991:
100). Ana sirkete bagli olan alt sirketler, bagli bulunduklar1 ana sirketin alacagi tiim kararlar
uygulamak ve ana sirketin benimsedigi politikalarin digina ¢ikmamakla yilikiimliidiir. Farkli tilkede
faaliyette bulunan bagli sirketler ise stratejik ya da yapisal problemlere ¢oziim liretmede daha 6zgiir

bir yapiya sahiptirler (Saglar ve Tuan, 1998: 27).

Cok Merkezli Sirketler: Cok merkezli CUS’lerde, karar verme ve uygulama birimi farkli
kistaslara gore belirlenen birden ¢ok yerel merkezde toplanmaktadir. S6z konusu farkli merkezleri
belirlemede kullanilan kistaslar ise {irlin ve hammadde ¢esidine, pazar kosullarina ya da faaliyet
gosterilen cografik bolgelerin konumuna gore belirlenmektedir. Ana sirkete bagli olarak ¢alisan alt
sirketler faaliyet gdsterdikleri mevcut iilkenin sartlarina gore alacaklari kararlar1 genel merkeze gore
degil de faaliyette bulunduklari iilkedeki merkeze bagl olarak alabilmekte ve boylece karar alma ve
uygulama konusunda daha 6zgiir bir yapida olmaktadirlar (Balkaoui, 1991: 102). Fakat ¢cok merkezli
sirketlerde alt sirket statiisiinde bulunan bagl sirketler her ne kadar faaliyette bulunduklar {ilkenin
yerel kosullarina uyum saglayacak yapida olsalar da ayni zamanda diinyanin birgok farkli iilkesinde
kurulacak bagh sirketlerle uyum icerisinde faaliyet gosterecek bir yapiya ve yine tek bir merkezden

koordine saglanmasina ihtiya¢ duymaktadirlar (Saglar ve Tuan, 1998: 27).

Diinya Merkezli Sirketler: Bu tiir bir organizasyonda sirket yonetiminde evrensel bir anlayig
mevcuttur. Alt sirketler faaliyette bulunduklar iilkelerde ana merkezden daha bagimsiz hareket
etmektedirler ve o iilkenin tiim ekonomik ve sosyal kosullarina uyum gdstermektedirler. Sirketin

onemli mevkilerindeki kadrolarda milliyet ayrimi yapilmamaktadir (Mastar Ozcan, 2016: 10).

1.7.2.2. Dis Ticarette CUS’lerin Etkisi ve Giicii

Piyasa ekonomisi ile ekonomik biitiinlesmenin etkilerindeki 6nemli artis ve kiiresellesmenin
etkisi ile birlikte uluslararasi alandaki gerek ticari gerekse finans faaliyetlerindeki serbestlesmenin
bir sonucu olarak CUS’lerin giiniimiizdeki énemi ve etkisi her gegen giin daha da artmaktadir
(Yildirim, 2019: 15). CUS’lerin kiiresel etkilerini agiklamak i¢in bazi aragtirmacilar, 21.yy’da
diinyadaki yonetim hakimiyetinin s6z konusu isletmeler tarafindan ele gegirilecegini ifade
etmigstirler. Bu dogrultuda diinya ticaretinin {igte ikilik bir oraninin, sayilari1 yaklasik 38.000 kadar
olan CUS’ler tarafindan yonetildigi konusuna vurgu yapilmaktadir. Giiniimiiz diinya diizeninde
ekonomiye hiikiimetler degil de merkezi Londra, New York, Tokyo, Paris, Frankfurt gibi uluslararasi
finansal pazarlarda faaliyette bulunan CUS’lerin yonetim kademelerinde bulunan kisiler yon
vermektedir. Bunun bir sonucu olarak da diinya ticareti, uluslararas diizeyde ticari faaliyette bulunan

CUS’lerin yon verdigi bir alt organizasyon halini aldig1 goriilmektedir (Aydin, 2019: 69-70).
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CUS’ler, diinyada nereye yatirim yapilacagi, iiretim tesisi kurulmasi i¢in uygun konumlarin
nereler oldugu, ticari hayatin temel yapi tasi olan yeni teknolojilerin hangi iilkelere ve nereden
gotiiriilecegi gibi konularda belirleyici unsurdurlar. Bu nedenle CUS’ler kiiresellesme ile beraber
olusan yeni diinya diizeninin en 6nemli faktdrlerinden birisi olarak kabul edilmektedir (Aktan ve
Vural, 2005: 6).

CUS’lerin kiiresel ekonomide kendine bu 6l¢iide dnemli yer edinmesine sebep olan bazi
etmenler bulunmaktadir. Bu etmenler; farkli iilkelere yatirim yaparak sirketin karsilagabilecegi
riskleri minimuma indirmek, arbitraj isleminde bulunarak kazang saglamak, yatirima uygunlugu
tespit edilen {ilkelerdeki yerel isletmelere karsi teknoloji istiinliigii giliciine sahip olmak, ana
faaliyette bulunulan merkez tilkedeki hedeflenen kar seviyesine farkl: iilkelerde yapilan yatirimlar
sayesinde ulasabilmek ve bu sayilan tiim etmenler sayesinde karlarini maksimum kilabilmektir
(Aktan ve Vural, 2006: 36). Sirketler kendi iilkelerinde faaliyet gosterirken pazarin doyum noktasina
ulagmasi sonucunda hedeflenen kar seviyesine erismek ig¢in iiretimlerini farkli {ilke pazarlarina
yonlendirmektedirler. Yani ulusal pazar sirketin hedeflerini kargilamakta yetersiz kalmaktadir ve

sirket hedefleri dogrultusunda yeni dis pazarlara agilmaktadir (Ozalp, 1986: 35).

CUS’lerin uluslararas ticarette etkin rol almasini saglayan diger bir etmen ise kiiresellesme ile
beraber diinya ticaretindeki serbestlesme hareketidir. II.Diinya Savasi sonrasinda iilke yonetimleri,
ticari ve ekonomik hayati hizlandirmak i¢in miidahaleci politikalar1 azaltarak, ekonomi ve finans
alaninda serbestlesme politikalar1 izlemislerdir. S6z konusu serbestlesme hareketi ile birlikte
CUS’ler icin yeni faaliyet alanlar1 meydana gelmistir. Siire¢ beraberinde ticari hayatin daha giivenli
bir sekilde islemesini kolaylastiracak olan IMF, Diinya Bankasi, Diinya Ticaret Orgiitii, Genel
Giimriik Tarifeler ve GATT gibi kurumlarin kurulmasini beraberinde getirmistir (Ozalp, 1986:34).

Her gegen giin daha da biiyiiyerek uluslararasi ticaret ve diinya diizeninde séz sahibi olan

CUS’ler igerisinde 2020 y1linda en fazla gelir elde edenler Tablo 3’te gosterilmektedir.

Tablo 3: 2020 Yih Fortune Global 500 Listesindeki i1k 10 CUS’ler ve Gelirleri (Milyon $)

Sira Sirket Ad1 2020 Yih Sirket Geliri (Milyon §)
1 Walmart $ 523,964
2 Sinopec Group $ 407,009
3 State Grid $ 383,906
4 China National Petoleum $ 379,130
5 Royal Dutch Shell $ 352,106
6 Saudi Aramco $ 329,784
7 Wolkswagen $ 282,760
8 BP $ 282,616
9 Amazon $ 280,522
10 Toyota Motor $ 275,288

Kaynak: Fortune, Global 500 / 2020
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CUS’ler, uluslararasi ticaret ag1 igerisinde faaliyette bulunduklari tiim ekonomilerde giiglii
teknolojik altyapi sistemleri, diger isletmelere oranla ¢ok daha yiiksek avantajli sermaye yapilari,
gelismis ekonomik aglar1 sayesinde daha ¢cok gelismekte olan ekonomiler basta olmak {izere faaliyet
gosterdikleri tiim ekonomilerde, {iilke politikalarina kendi istekleri dogrultusunda yon
verebilmektedirler. Hem {iretim maliyetlerini simirlandirabilme hem de karlarimi artirabilme
dogrultusunda faaliyette bulunulan yer neresi olursa olsun oraya iiretim tesisi kurup, bu tesisi
gelismis teknolojik altyapi sistemiyle ve kalifiye elemanlarla donatabilen CUS’ler, uluslararasi
aglarda gerek ekonomik gerekse de siyasi olusumlar iizerinde etki olusturabilecek etki ve glice sahip

olan organizasyonlardir (Yildirim, 2019: 20).

1.7.2.3. Uretimin Kiiresellesmesi

Kiiresellesme siireci kapsaminda en 6nemli unsurlardan bir tanesi olan iiretimde kiiresellesme
kavrami, iilke sinirlarinda faaliyet gdsteren sirketlerin iiretim ve yatirim faaliyetlerini sinir Otesi
iilkelere yaymasini ifade etmektedir. Daha genis bir tanimla uluslararasi tiretim ve dogrudan yatirim
faaliyetlerinin giderek daha da yaygin hale gelmesi ve siirecin gelismis bir hukuksal altyapiyla
desteklenmesi sayesinde bu faaliyetlerin 6niindeki engel teskil eden olgularin ortadan kaldirilmasin
kapsamaktadir (Yakut, 2010: 12; Bayraktutan, 2010: 155). Uretimin uluslararas1 alanda ortak
paydaya yayilim siireci olarak da adlandirilabilen bu siireg, ikinci Diinya Savasi’nin bitimiyle birlikte
kiiresel ekonomide Onemli bir itici giic olan CUS’lerin, {iretim faaliyetlerini diinyanin farkli

bolgelerine uzanacak kadar yaymalar1 olarak da tanimlanabilmektedir (Gongen, 2013: 123).

Kiiresellesen ekonomi ve ticari sinirlarin yok olmasi siireci ile birlikte, sirketler pazarlarin
genisleterek tiim diinyaya yayilmiglardir. Bunun sonucu olarak rekabet de ulusal 6l¢ekten kiiresel
Olcege gecis gostermistir. Diinya ticaretinde 6nemli pay sahibi olmaya baslayan ve boylece diinya
ekonomisine de yon veren CUS’ler, baska sirketlerle birlesme ya da sirket evliligi gibi adimlar atarak
daha da biiyiik birer olusum haline gelmislerdir. Bu sirket birlegsmelerinin temel gerekgesi ise yeni
olusan kiiresel rekabet ortaminda ayakta kalip faaliyetlerini giderek biiylitmenin tamamen doneme
ayak uydurarak yeni {riinler gelistirmekten geciyor olmasidir. Bu sebepten otiirii sirketler, farkli
konularda faaliyet gdsteren ve uzmanlasmis kadrolara sahip sirketlerle birlesmeler
gerceklestirmektedir ve boylece de iiretim siirecinde kiiresellesme faaliyetleri de giin gectikce hiz
kazanmaktadir (Yakut, 2010: 12; Karakog, 2003: 18).

Uretimin kiiresellesmesi ile birlikte uluslararas: sermaye akis1, yiiksek seviyelere erismis ve
diinya ekonomisi i¢in ¢ok 6nem arz eden bir aktor konumuna gelmistir. Fakat s6z konusu durum
GOU’ler agisinda olumlu taraflarin yaninda bazi olumsuz durumlarin da olusmasma ortam
hazirlamistir. GOU’ler de ucuza emek ve hammaddeye erisim saglamak iizere yogun ihracat
¢abalarinda bulunmakta ve bu durum neticesinde gelismis tilke ekonomileri ile arasindaki hem

zenginlik hem de gelismislik diizeyi farkinin daha da artmasina sebep olmaktadir. Yani
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goriilmektedir ki tiretimin kiiresellesmesi aslinda gelismis {ilke ekonomilerinin refahini gelismekte
olan ve az gelismis lilke ekonomilerinden daha fazla artirmaktadir (Aktel, 2001: 198; Aslan,
2007:13).

1.8. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarda Son Donem Gelismeleri

Diinya tarihine bakildiginda yabanci sermaye hareketlerinin II. Diinya Savasi sonrast donemde
hiz kazandig1 goriilmektedir. Ayrica uluslararasi ekonomik yapinin 1960’11 yillardan baslayarak bir
degisim hareketine girmesi sonucu, DYY da 6nem kazanmaya baslamistir. Fakat yaklasik 30 yil
kadar bir siire DY'Y’lere kars1 bir giivensizlik ortami bulundugu bilinmektedir. DYY’lerin yayilma
hizinin artisinda Avrupa Birligi (AB)’nin kurulmasi 6nem arz etmektedir. S6z konusu siirecte dogal
kaynaklar (6zellikle petrol) agisindan zengin olan iilkelere dogru bir DY'Y akisi oldugu bilinmektedir.
llerleyen yillarda diinyada bas gosteren petrol sorunu ile birlikte DYY hareketleri bir yavaslama
gostermis ve gergeklesen yatirimlar da Amerika sermayesi agirliktadir (Altindz, 2020: 29).

1990 dénemlerinde GOU’ler icin yabanci sermaye hareketlerinden pay almanin énemi iyice
hissedilmistir ve bu dogrultuda somut adimlar atilmaya baslanmistir. Bu yillarda diinya genelindeki
DYY hacmi 202 milyar $ seviyelerinde bulunmaktaydi. GOU’lerin bu hacimden aldiklar1 pay
ozellikle birkac bdlgede toplantyordu. Séz konusu DYY hacminden GOU’lere diisen paym %65’
Asya, %30’u Giiney Amerika ve yaklasik %3’liikk kismi da Afrika bolgesindeki {ilkelerde
gerceklesmistir (Aydemir vd., 2012: 76).

2000’11 yillara gelindiginde kiiresellesme hareketinin diinya genelinde etkisini hissettirmesi ve
iilkeler arasi ticari sinirlarin ortadan kalkmasi dolayisiyla DYY’lerde nemli bir sigrama oldugu
gozlemlenmektedir. O siirecten giiniimiize gelene dek DYY’lerde belirli araliklarla dalgalanmalar
oldugu goriilse de DYY’ler genel olarak bir artis trendi icerisindedirler. 2008 yilindan giinlimiize
gelene kadarki siiregte diinya, GU ve GOU i¢in DYY hacmine iliskin veriler Tablo 4’te

sunulmaktadir.
Tablo 4: Diinya, GU ve GOU’lere Ait DYY Hacimleri (Milyon $)

VIL . 'DI"JNYA _ GU - GOU

GIRIS CIKIS GIRiS CIKIS GIRiS CIKIS
1980 54.396 52.085 46.976 49.357 7.396 2.728
1990 204.886 243.875 170.177 | 230.747 34.649 13.108
2000 1.356.613 | 1.163.731 | 1.119.102 | 1.071.786 | 231.589 | 88.778
2005 947.706 833.179 585.747 | 704.646 | 331.298 | 110.487
2010 1.396.203 | 1.396.034 | 710.394 | 988.493 | 622.011 | 357.035
2014 1.403.865 | 1.366.900 | 669.561 848.356 | 677.340 | 446.188
2015 | 2.041.770 | 1.708.088 | 1.274.405 | 1.275.585 | 729.889 | 400.401
2016 1.983.478 | 1.543.239 | 1.265.245 | 1.103.818 | 651.979 | 414.234
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Tablo 4: (Devam)

DUNYA GU GOU
GIRIS CIKIS GIRIS CIKIS GIRIS CIKIS
2017 1.700.468 | 1.600.984 | 950.150 | 1.095.155 | 700.636 | 467.357
2018 1.495.223 | 986.351 761.391 534.028 | 699.306 | 414.747
2019 1.539.880 | 1.313.770 | 800.239 916.879 | 684.723 | 373.102
2020 998.891 739.872 328.540 353.937 | 670.372 | 385.936

YIL

Kaynak: UNCTAD verileri yardimiyla yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 4 incelendiginde DYY hacimlerinde 2008 yilindan 2009 yilina gecis yapilirken bir
azalma oldugu gézlemlenmektedir. Bu azalmanin temel sebebi olarak diinyanin i¢erisinde bulundugu

kiiresel kriz ortaminin DY'Y tizerindeki etkisi olarak yorumlanmaktadir.

Grafik 1: 2019-2020 Déonemi DYY Girisleri (Milyar $)
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Kaynak: UNCTAD verileri yardimiyla yazar tarafindan olusturulmustur.

2020 y1l1 i¢in Diinyadaki en fazla DYY ¢eken {ilke siralamasi Tablo 5°te sunulmaktadir.

Tablo 5: 2020 Yih Diinya’da En Fazla DYY Girisi Olan 10 iilke (Milyar $)

Sira Ulke DYY Hacmi
1 ABD 156
2 Cin 149
3 Hong Kong 119
4 Singapur 91
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Tablo 5: (Devam)

Sira Ulke DYY Hacmi
5 Hindistan 64
6 Liiksemburg 62
7 Almanya 36
8 Irlanda 33
9 Meksika 29
10 Isveg 26

Kaynak: UNCTAD

Tablo 5’te 2020 yilinda en fazla DY'Y ¢eken iilkenin ABD oldugu ve onu Cin ve Singapur’un
takip ettigi goriilmektedir.

Tiirkiye her ne kadar bu tabloda kendine yer bulamamus olsa da GOU’ler agisindan Diinya’daki
20 biiyiik pazar arasinda yer almaktadir. Bu pazarda kendine yer edinebilmesinin altinda yatan bazi
sebepler ise uygun altyapi sistemlerinin varligi, ucuz ve donanimli insan kaynagina erisim imkani

sunmasi ve yeterli enerji ve teknolojik altyapiya sahip olmasi sayilabilir (Altundz, 2020: 31).

Ulkeler icin kiiresel anlamda uluslararasi pazarlar ile biitiinlesmede bir arag olarak kabul edilen
DYY, ézellikle giiniimiizde sermaye agisindan kisithlik iceren GOU’ler igin oldukca onemli bir
husus haline gelmistir (Luo vd., 2010: 68). Gerek nitelikleri gerekse de miktarlar1 acisindan ele
alindiginda DYY, GOU’ler i¢in biiyiik 5nem tasimaktadirlar. Bu dogrultuda GOU’ler i¢ pazar1 DYY
i¢in daha cazip hale getirmeye yonelik politikalar gelistirmektedirler. Ciinkii DYY, GOU’ler igin
hem kalkinmada hem de biitge agiklarinin finansmaninda énemli bir rol tistlenmektedir (Afsar, 2004:
87).

Asagidaki grafikte 1980-2020 dénemi icin DYY’lerin kiiresel olarak Diinya, GOU, GU ve
arasindaki dagilimi sunulmaktadir. Grafik 2’de DY 'Y ’lerin degisimi ¢izgi grafikte ifade edilmektedir.
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Grafik 2: 1980-2020 Yili Diinya Genelinde DYY’lerin Degisimi (Milyon $)
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Kaynak: UNCTAD verileri yardimiyla yazar tarafindan olusturulmustur.

Grafik 2°de DYY ’lerin dalgal1 bir seyir izledigini fakat GOU’lerdeki DY'Y hareketlerinin daha
istikrarli oldugu agikca goriilmektedir.

Bolgesel anlamla biiyiime hedefi olan yatirimeilar i¢in DYY yaparken GOU’ler en dnemli
pazar olarak kabul edilmektedir. DYY girislerinin GOU pazarlarina dogru olmasinin temelinde iig
onemli etken vardir. Bu etkenlerden birincisi, 1990 yillarinda 6zellikle GOU’ler uyguladiklart
yapisal reformlar ile birlikte biiyiime beklentilerini gelistirmesi ve bunun sonucunda s6z konusu
iilkelere yapilan DYY’lerde de bir artis1 beraberinde getirmistir. Ikinci 6zellik, DYY faaliyetinde
bulunacak yatirimcilarin GOU’leri tercih etmesi Giiney Amerika ve Avrupa’nin dogusundaki
GOU’lerin kamu kesimi mal varliklarin1 zellestirme girisimleri ve Asya krizi ile birlikte sorun
yasayan bankalarin mal varliklarini satmast ile birlesme faaliyetlerinde bulunmasidir. Ugiincii etken
ise, bazi tilkelerin oncelikli olarak hizmet sektoriinde faaliyet gosterebilecekleri ve bu dogrultuda
DYY yapabilecekleri pazar arayisinda olmalaridir (CMCG, 2003: 24).
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IKiNCi BOLUM

2.DYY VE DIS TICARET ILIiSKIiSINE DAIR AMPIiRIK LITERATUR

2.1. DYY ve Dis Ticaret Arasi Teorik Iliskiler

Mal, hizmet ve sermayenin uluslararasi pazarlarda miibadele edilmesi olarak tanimlanan dig
ticaret kavramu {ilkelerin kendi biinyelerinde olmayan mal ve hizmeti farkl iilkelerden temin etmesi
ya da trettikleri mal ya da hizmeti farkli iilkelere pazarlamasidir. Bu sekilde gergeklestirilen dis
ticaret, lilkeler i¢in siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin ve refah seviyesinin artmasinda énemli bir
etken olarak kabul edilmektedir. Dis ticaret iki sekilde ger¢eklesmektedir ve bunlar ithalat ile ihracat
olarak smiflandiriimaktadir. Ulkelerin sahip olduklar1 jeopolitik konumlar, komsu iilkeler ile olan
iligkiler, kiiltiir, ulasim ve teknolojik altyapidaki gelismislik diizeyi ve dogrudan yabanci yatirimlar
dis ticareti etkilemektedirler. S6z konusu faktdrlerden DYY’ler dis ticaret iizerinde iilkeye yeni
teknoloji ve know-how saglama gibi olumlu etkilere sahiptir. Ulusal pazarlardaki firsatlarin
degerlendirilmesi agisindan dig ticaret ve DYY birbirinin hem tamamlayicist hem de alternatifi
olarak kabul edilmektedir (Diican, 2016: 296).

DYY ile dis ticaret arasindaki iligki Samuelson, Ohlin, Hecksher ve Mundell tarafindan ortaya
atilan “uluslararasi iiretim faktorleri, uluslararasi ticareti ikame eder” goriisii etrafinda yogunlagarak
gelisme gostermistir (Liu vd., 2001: 191). DYY ile ihracat arasindaki iliskinin gegmisi klasik donem
ve neo- klasik doneme kadar uzanmaktadir ve s6z konusu iliskiyi agiklamaya yonelik yapilan
calismalar ise degiskenlerin birbirinin ikamesi mi yoksa tamamlayicisi mi oldugu iizerine

yogunlagmistir (Cetin ve Seker, 2013: 122).

DYY’lerden faydalanmada etkinlik saglanmasi durumunda iilkelerin ihracat ve ekonomik
biiyiime rasyolarinda olumlu ydnde gelismeler olabilmektedir. Bu etkinligin saglanabilmesi i¢in ise
yalnizca yatirnm yapan CUS’lerin sagladig: teknolojik destekten faydalanmakla yetinilmeyip buna
ek olarak kalifiye iggiicii ile hammadde kaynaklarinin etkin bir sekilde kullanimi saglanarak yerel
ekonominin uluslararasi piyasalarda rekabet¢i olarak faaliyet gostermesi desteklenmelidir. Ayrica,
CUS’lerin de uluslararasi pazarlara sunduklar1 mal ve hizmet Kkalitesini artirici politikalar

uygulayarak pazar payimi genisletmeleri gerekmektedir (Ghazali, 2010: 124).

Diger taraftan DY Y lerin iilkelere girisi piyasa merkezli ve ihracat merkezli olmak iizere iki
sekilde gerceklesmektedir. Bunlardan ihracat merkezli DY 'Y lerde bir iilke ya da CUS’ler farkli bir



iilkede yatinm yapma disiincesini degerlendirirken o iilkenin sagladigi maliyet avantaji
degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Diger yontem olan piyasa merkezli DY Y lerde ise bir iilkeye
yatirim karar1 degerlendirme siirecinde {ilkenin ekonomik biiyiikliigii ve biiyiime oranlar1 goz 6niinde
bulundurulmaktadir (OECD, 2000: 11-12).

Ote yandan DY vasitas ile ithalat rakamlarinda bir artis meydana gelmesi sonucunda dis
ticaret hadleri bu durumdan olumsuz etkilenmekte ve dolayistyla dis 6demeler bilancosu iizerinde
olumsuz etkiler meydana gelmektedir. S6z konusu durumun gerceklesmesi durumunda ise yurtici
piyasa verimliliginde kayiplar ortaya ¢ikacaktir. Boylece i¢ pazardaki iiriinlerin fiyatlar: artacak ve
yurti¢ine yapilan yatirimlar da azalma olacaktir (Ghazali, 2010: 125). DYY’lerin ithal ikame
sanayilere yogunlastirildiginda, daha onceki zamanlarda ev sahibi iilkeler tarafindan ithal edilen
mallari, yatirimi yapan {ilke ya da CUS tarafindan ev sahibi iilke sinirlar1 icerisinde {iretme ¢abasi,

ithalat1 azaltic1 etkilere yol agacaktir (Hossain, 2008: 5).

DYY ile ihracat arasindaki iligski analiz edildiginde her iki degisken arasindaki nedenselligin
cift yonlii oldugu kabul edilmektedir. Ev sahibi iilkede durum ihracat agisindan ele alindiginda,
karsilastirmali tistiinliik temel alinarak bir {iretim taban1 olusturulabilmekte ve boylece DYY girisleri
ihracati tesvik edici bit nitelik saglamaktadir. CUS’ler de uluslararasi pazarlarda rekabet {istiinligii
saglayarak karlarin1 artirmakta ve elde edilen karlar1 da yeni teknolojilerle destekleyerek yeni

yatinmlarda degerlendirip gelisme gosterebilmektedirler (Pacheo ve Lopez, 2005: 1165 ).
DYY ile dis ticaret ve iliskili baz1 farkli degiskenler arasindaki iliskiyi inceleyen ampirik

calismalar ulusal ve uluslararasi 6l¢ekte olmak tizere iki farkli sekilde gruplandirilarak asagida

detayl1 olarak sunulmaktadir.
2.2.DYY ve Dis Ticaret iliskisine Dair Ampirik Literatiir

Bu boliimde ulusal 6lgekte gergeklestirilen ¢aligmalar panel veri ve zaman serisi analizi olarak

iki grupta siniflandirilarak kronolojik olarak sunulmustur.

2.2.1. Panel Veri Analizi Calismalari

Zhang ve Song (2000), s6z konusu donemlerde ihracat ve DY'Y politikalarina 6nem veren Cin
ekonomisi i¢in DYY ve ihracat arasindaki baglantiyr 1986-1997 doénemi ig¢in il bazinda panel
verilerle analiz etmistirler. Analiz sonucunda artan DY'Y seviyesinin ihracat performansini da olumlu

etkiledigi tespit edilmistir.

Camarero ve Tamarit (2004), 13 iilke (Avusturya, Bel¢ika, Danimarka, Finlandiya, Fransa,
Almanya, italya, Japonya, Hollanda, Ispanya, Isveg, ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri) icin
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1981 birinci geyrek ve 1998 tigiincli ¢eyrek donemi veri setini kullanarak DYY ile dig ticaret
arasindaki iliskiyi incelemistirler. Caligma sonucunda DY'Y ile dis ticaret arasinda tamamlayict bir

iligki oldugu saptanmistir.

Hsiao ve Hsiao (2006), sekiz adet Asya iilkesi (Malezya, Tayvan, Cin, Singapur, Hong Kong,
Kore, Filipinler ve Tayland) i¢in DY ile ihracat arasindaki iligkiyi panel veri yontemini kullanarak
Grangel Nedensellik testi ile analiz etmistirler. Calismanin sonucunda DYY’den ihracata tek yonlii

bir nedensellik iligkisinin oldugu saptanmustir.

Majeed ve Ahmad (2007), DYY ile ihracat degiskenleri arasindaki iliskiyi 49 adet GOU igin
1970-2004 doénemi verilerini kullanarak panel veri regresyon analizi ile test etmistirler. Calisma
sonucunda DYYlerin ihracat {izerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu tespit edilirken ihracatin ise

DYY girisleri {izerinde bir etkisinin olmadig1 saptanmaistir.

Falk ve Hake (2008), 7 Avrupa Birligi {ilkesi (Avusturya, Fransa, Almanya, italya, Hollanda
Isveg ve Ingiltere) ihracat ve DYY stoku arasindaki iliskiyi tespit etmek amaciyla panel veri analizi

uygulamiglardir. Analiz sonucunda ihracatin DY Y ’nin bir nedeni oldugu saptanmaistir.

Fonseca vd. (2009), Portekiz agirlikli olmak tizere 15 adet AB {ilkesi igin DYY ve dis ticaret
arasindaki iligkiyi 1996-2007 donemi igin panel veri yontemini kullanarak analiz etmislerdir. Analiz
sonucunda elde edilen bulgulara gore Portekiz icin DY'Y ve ihracatin birbiri i¢in ikame konumunda

olduklari yani aralarinda negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Sapienza (2009), DYY ile ihracat arasindaki iliskiyi 10 Dogu Avrupa Ulkesi i¢in 1999-2005
donemi verilerini kullanarak panel veri yontemiyle analiz etmistir. Calisma sonucunda elde edilen
bulgulara gore AB iilkelerinden Dogu Avrupa iilkelerine yapilan DYY’ler s6z konusu iilkelerin

ihracatini da pozitif olarak etkilemektedir.

Anwar ve Nguyen (2011), 1990-2007 dénemi i¢in panel veri kullanarak Vietnam 6rnegi i¢gin
DY Y’nin ithalat, ihracat ve net ihracat iizerindeki etkisini arastirmistirlar. Calisma ayni zamanda
DY Y’nin dis ticaret {izerine etkisini Vietnam kapsaminda da sunmaktadir. Ampirik analiz sonucu
DYY ve ihracat ile DYY ve ithalat arasinda tamamlayici bir iligskinin oldugu ortaya konmustur.
DYY’nin net ihracat lizerindeki etkisi tam 6rneklem donemi igerisinde 6nemsiz seviyede olmasina
karsin, Asya mali krizi sonrasi dénemde net ihracat ile DYY arasinda 6nemli bir pozitif iligki

bulundugu saptanmastir.

Ghosh ve Wang (2011), ABD ve Kanada’nin Hindistan ve Cin’e gerceklestirdikleri DYY ve

ihracat hareketlerini 1989-2001 donemi verilerini kullanarak panel veri yontemi ile analiz etmistirler.
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Calisma sonucunda elde edilen bulgulara gore Hindistan’a gergeklestirilen DYY’lerin ihracat

performanst iizerindeki etkisi ABD’de Kanada’ya oranla daha giicliidiir.

Simionescu (2014), G-7 iilkeleri i¢gin DYY ve dis ticaret arasindaki iliskiyi panel veri analizi
ile incelemis ve bu dogrultuda 2002-2013 dénemi verilerini ele almistir. Calisma sonucunda DYY
ile ithalat arasinda ve DY ile ihracat arasinda kisa donemde bir nedensellik iligkisi oldugu tespit
edilirken, DYY ve dis ticaret arasinda ise uzun donemde tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu

saptanmuigtir.

Sabra (2015), Akdeniz tilkelerinden birkag1 i¢in 1994-2009 donemi verilerini kullanarak DY'Y
ile ihracat arasindaki iligkiyi panel veri yontemi kullanarak analiz etmistir. Analiz sonucunda elde
edilen bulgulara gore, DYY ve ihracat degiskenlerinin birbirinin ikamesi konumunda oldugu ve

aralarinda negatif yonlii bir iligkinin oldugu tespit edilmistir.

Bano ve Tabbada (2015), Asya’daki GOU’ler 6zelinde 1990-2011 dénemi verileri kullanilarak
panel veri analizi yontemiyle birlikte DY'Y ’lerin makroekonomik etkilerini incelemislerdir. inceleme
sonucu elde edilen bulgulara gore ise DYY’lerde gergeklesen %10 seviyelerindeki bir artig
sonucunda ekonomik biiylime %1.7 seviyelerinde bir artis gostermekte ve ayrica ihracati %1.2

oraninda azaltmaktadir.
Kastatovic (2020), DY girisleri ile ihracat arasindaki iliskiyi test etmek amaciyla 60 GU ve
184 GOU kapsaminda 1960-2016 donemi verilerini kullanarak panel veri analizi gergeklestirmistir.

Yapilan analiz sonucunda DY'Y hiriglerinin ihracati azaltici bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Tablo 6: Panel Veri Analizi Calismalar:

Yazar Ulke ve Dénem Yontem Degiskenler Bulgular
Zhang vw Song . Panel Veri DYY DYY ihracat olumlu yonde
(2000) Cin 1986-1997 Analizi Ihracat etkilemektedir.
Panel Veri Degiskenler arasinda
Camarero ve 13 Ulke 1981- ADF Birim DYY o n;ga fnla b
Tamarit (2004) 1998 Kok Testi Dis Ticaret Y >
mevcuttur.
Yaklasimi
DYY’den ihracata dogru
Hsiao ve Hsiao - . Panel Veri Dyy tek yonli bir nedensellik
(2006) 8 Asya Ulkesi Analizi Thracat oldugu sonucuna
varilmigtir.
DYY ihracatai olumlu
Moo Atmad | 9 agaco0 | PAYeNE | pyy | i leron s,
(2007) 1970-2004 Analizi Thracat herhangi bir etkiye sahip
degildir.
Falk ve Hake 7 AB Ulkesi 1973- Panel Veri Thracat Ihracat DY'Y’nin bir
(2008) 2004 Analizi Dyy nedenidir.
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Tablo 6: (Devam)

Yazar Ulke ve Dénem Yontem Degiskenler Bulgular
Fonseca vd. Portekiz 1996- Panel Veri Dyy de“iDlZZ: Elfleﬂre ‘tlah;;icrzllter' .
(2009) 2007 Analizi ihracat degrsieniert o1 i
ikamesi konumundadir.
. 10 Dogu Avrupa Panel Veri D DYY’ler ihracatt olumlu
Sapienza 2009) | gy 00005 Analizi ihracat yonde etkilemekiedir.
DYY ile ihracat ve DYY
‘ ‘ Dyy, ithalat ile ithalat argS}gda'
Anwar ve Nguyen Vietnam 1990- Panel Veri . ’ ’ tamalayici bir iliski
.. Thracat Ve Net . .
(2011) 2007 Analizi ihracat saptanmustir.net ihracat ile
DYY degiskenleri arasinda
bir iligki bulunmamustir.
ABD’den Hindistan’a
gerceklestirilen DY'Y’lerin
etkisi Kanada’dan
Ghosh ve Wang ABD ve Kanada Panel Veri DYY Hindistan’a
(2011) 1989-2001 Analizi Ihracat gerceklestirilenlere oranla
ihracat performansi
iizerinde daha giiglii etkiye
sahiptir.
Kisa donemde DYY ile
ihracat ve DY ile ithalat
degiskenleri arasinda
- . . nedensellik saptanmuistir.
Simionescu (2014) S¥ikeleri 2007~ e Y?H Dyy DYY ile dis ticaret
2013 Analizi Dis Ticaret . .. .
arasinda ise uzun dénemli
ve tek yonli bir
nedensellik tespit
edilmistir.
Bazi Akdeniz Panel Veri D DYY ile ihracat
Sabra (2015) Ulkeleri 1994- Analizi ihrzga t degiskenleri birbirinin
2009 ikamesi konumundadir.
DYY lerde gergeklesen
Dyy %10’luk bir artis
Bano ve Tabbada Asya’daki GOU Panel Veri Ekonomik sonucunda ekonomik
(2015) 1990-2011 Analizi Biiyiime biiyiime %]1.7 artarken
[hracat ihracat %1.2 oraninda
azalir.
DYY, Thracat,
184 GOUve 60 | Fanel Veri } Briit Yaturm, o
. - Analizi Doviz Kuru, DYY girisleri ihracati
Kastarovic (2020) GU . . . ..
1960-2016 Meta \./e?rl Dis Talep, azaltici bir etkiye sahiptir.
Analizi cusS
Gostergeleri

2.2.2. Zaman Serisi Analizi Calismalari

O’Sullivian (1993), irlanda &zelinde 1960-1980 donemi verilerini kullanarak DY ile ihracat
arasinda bir iliskinin var olup olmadigim1 zaman serisi ve Granger Nedensellik yontemlerini
kullanarak test etmistir. Caligma sonucunda ihracat ile ev sahibi iilkeye yapilan DYY girisleri

arasinda pozitif bir iligki oldugu tespit edilmistir.
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Pain ve Wakelin (1994), DYY ile ihracat arasindaki iliskiyi Ingiltere icin 1972:1-1992:2
donemi iicer aylik veriler 1518inda zaman serisi yontemini kullanarak analiz etmistirler. Calisma
sonucunda elde edilen bulgulara gore Ingiltere’ye olan DY girisleri ve ihracat arasinda negatif bir

iliski olduguna karar kilinmustir.

Liu vd. (2001), 1984-1998 donemi verileri ile Cin ekonomisindeki DYY ile dis ticaret
arasindaki nedensellik iliskisini incelemislerdir. Arastirma sonunca ithalattan DYY’ye dogru;

DYY’den ihracata dogru; ihracattan ithalata dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu tespit edilmistir.

Sun (2001), DYY’nin Cin igin il diizeyinde ihracat performansi {izerindeki etkisini
arastirmistir. Bu dogrultuda DYY’nin dis ticaret iizerindeki etkisini teorik olarak ele almuis,
sonrasinda DY Y ’nin Cin’deki bolgeler kapsaminda ihracat performansi {izerindeki etkisini ampirik
olarak analiz etmistir. DY 'Y 'nin ihracat lizerindeki etkisinin ii¢ ana bolgede birbirinden farkli oldugu
ve kiy1 bolgelerinde i¢ bolgelere gore daha giiclii oldugu gézlemlenmistir. Ayrica DY'Y, merkezi
bolgeden yapilan ihracat lizerinde olumlu ve anlamli etkiler gosterse de, bat1 bolgesi ilizerindeki etkisi

Onemsiz sayilabilecek seviyelerde oldugu gozlemlenmistir.

Alguacil ve Orts (2002), Meksika’da DYY ile ihracat arasindaki nedensellik iliskisinin
varligmi 1980-1999 g¢eyreklik donem igin analiz etmistirler. Analiz sonucuna gore Meksika
orneginde DYY ile ihracat arasinda DYY’den ihracata dogru pozitif bir nedensellik oldugu

saptanmistir.

Dasgupta (2007), 1970-2005 donemi zaman serisi verilerini kullanarak Hindistan igin DY'Y,
ihtalat ve ihracat arasindaki nedensellik iligkisini Granger nedensellik testi uygulayarak test etmistir.
Calisma sonucunda ithalat ve ihracattan DYY’ye dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu

saptanmistir.

Constant ve Yaoxing (2010), 1980-2007 donemi verileri ile Fildisi Sahili 6rnegi i¢in DYY ve
dis ticaret agiginin ekonomik biiyiime lizerindeki uzun vadeli etkisini sinir testi ve egbiitiinlesme
yaklagimini ve VAR Granger nedensellik testlerini kullanarak analiz etmistirler. Analiz sonucunda
DYY ve dis ticaret agi81 arasinda uzun donemli bir iliski oldugu ve VAR Granger nedensellik testi
sonucuna gore de DYY’den dis ticaret acikligina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu

bulgularia saptanmaistir.
Igbal vd. (2010), DYY ile dis ticaret arasindaki iligskiyi Pakistan 6zelinde incelemek iizere

1998-2009 doénemi verileri yardimiyla VAR analizi gerceklestirmistir. Yapilan analiz sonucunda

DYY ile dis ticaret degiskenleri arasinda uzun dénemde bir iliski oldugu tespit edilmistir.
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Jayachandran ve Seilan (2010), Hindistan i¢in 1970-2007 donemleri kapsaminda dis ticaret,
DYY ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemistirler. Granger nedensellik testleri sonucuna
gore ihracattan DYY’ye, DY Y den de ekonomik biiyliimeye dogru bir nedensellik iliskisi olmadig1
tespit edilmistir. Bagka bir deyisle Hindistan’da DY'Y ve ihracat degiskenleri ekonomik biiylimeyi
etkileyen faktorlerdir fakat ekonomik biliylime hizindaki artis ya da azalisin Hindistan

ekonomisindeki DYY ve ihracat tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Sultan (2013), DYY ile ihracat arasindaki iliskiyi Hindistan 6zelinde 1980-2010 dénemi
verilerini kullanarak Granger Nedensellik Testi ile analiz etmistir. Calisma sonucunda uzun dénemde
ihracattaki artig ile DYY arasinda pozitif bir iliski oldugu tespit edilmis fakat kisa donemde

degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisinin varli§ina rastlanmamustir.

Saleena (2013), DYY ile dis ticaret degiskenleri arasindaki iligkiyi Hindistan i¢in 1991-2011
donemi verilerini kullanarak Granger Nedensellik Analizi yontemi ile analiz etmistir. Analiz

sonucunda elde edilen bulgulara gore DY Y nin ihracati pozitif yonde etkiledigi sonucuna varilmistir.

Foster vd. (2013), 19 farkli Afrika {ilkesinde faaliyet gosteren 6000’in {lizerindeki hizmet ve
imalat sirketlerine anket uygulamasi gerceklestirerek DYY’lerin firma bazli olarak performansi ile
ihracat arasinda bir iliskinin var olup olmadigini test etmistirler. Calisma sonucunda DYY
uygulamasi ile disa agilan sirketlerin iilkenin ihracat performansi tizerinde 6nemli bir etkiye sahip

olmadig1 bulgusu saptanmustir.

Sharma ve Kaur (2013), Cin ve Hindistan i¢in DYY ve dig ticaret arasindaki nedensellik
iligkisini 1976-2011 verileri ile Granger nedensellik testini kullanarak analiz etmistirler. Analiz
sonucunda Cin i¢in DYY’den ihracata ve DYY’den ithalata tek yonlii nedensellik iliskisi;
Hindistan’da ise DY ile ihracat, DY ile ithalat ve ihracat ile ithalat arasinda ¢ift yonlii nedensellik

iligkisinin varlig1 tespit edilmistir.

Shawa ve Shen (2013), Tanzanya &rnedi kapsaminda DY, ihracat ve GSYIH biiyiimesi
arasindaki nedensellik iliskisini 1980-2012 donemleri i¢in Granger nedensellik testi ile analiz
etmiglerdir. Granger nedensellik test sonuglarmna gére DYY ile GSYIH arasinda nedensellik
bulunmadig fakat ihracattan DYY’ye dogru tek yonli bir nedensellik tespit edilmistir. Bu sebeple
Tanzanya ihracatini biiyiitmek istiyorsa DYY kanali ile ihracat biiyiimesini saglayacak politikalar

benimsemesi gerekmektedir.

Bhasin ve Paul (2016), panel nedensellik analizi kullanarak 10 adet Asya iilkesi (Hindistan,
Cin, Filipinler, Endonezya, Singapur, Hong Kong, Tayland, Malezya, Giiney Kore ve Banglades)
icin DYY ile ihracat arasindaki nedensellik iliskisini 1991-2012 dénemi verilerini kullanarak tespit

etmeye yonelik bir calisma gerceklestirmislerdir. Caligma sonucunda ihracat ile DY'Y arasinda
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herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanmamis; ihracattan DYY’lere dogru uzun donemli bir

nedensellik iliskisi tespit edilmis ve DY Y lerden ihracata dogru bir nedenselligin mevcut olmadigi

tespit edilmistir.
Tablo 7: Zaman Serisi Analizi Calismalari
Yazar Ulke ve Dénem Yontem Degiskenler Bulgular
Zaman Serisi ve Thracat ile ev sahibi
R .. . Granger DYY iilkeye yapilan DYY
O’Sullivian (1993) | Irlanda 1960-1980 N eden;gellik fhracat girisle}r]i ayral;nda pozitif
Analizleri bir iligki tespit edilmistir.
Pain ve Wakelin Ingiltere 1972- Zaman Serisi DYY g;;g;ﬂﬂ;;;}i;?ﬁ:ﬁ
(1994) 1992 Analizi Thracat <
oldugu saptanmustir.
Ithalattan DYYye
dogru; DYY ’den ihracata
. Granger DYY dogru;
Liu vd. (2001) Gin Nedensellik Dis Ticaret [hracattan da ithalata
1984-1998 .. - o e 1
Analizi dogru tek yonlii  bir
nedensellik tespit
edilmistir.
Alguacil ve Orts Meksika 1980- Granger. DYY DYY d‘.ﬂ? 1h{acata QOgru
(2002) 1999 N edens.el.hk thracat p021t1f yonde bir
Analizi nedensellik mevcuttur.
Ithalat ve ihracat
. Granger DYY degiskenlerinden DYY
Dasgupta (2007) Hmdl;tgg 51 970- Nedensellik Ithalat degiskenine dogru tek
Analizi Ihracat yonlii bir nedensellik
saptanmistir.
DYY ile dis ticaret agig1
Sinir Testi, arasinda uzun donemde
Constant ve Fil Disi Sahili Esbiitiinlesme ve DYY bir ilis}d saptanpnstnr.
Yaoxing (2010) 1980-2007 VAR Granger Dis T1cjaret D}(Y de13 dis tlcafet )
Nedensellik Ac181 acigina dogtu tek yonli
Analizleri bir nedensellik tespit
edilmistir.
DYY ile dis ticaret
Pakistan 1998- .. DYY arasinda uzun donemde
Iqbal (2010 2009 VAR Analizi Dis Ticaret bir iligki oldugu
saptanmigtir
. Granger Dis Ticaret, ]ggi;ﬁgndzzg)ggn\fk
Jayachandran ve Hindistan 1970- Nedensellik DYY, bilyiimeye dogru
Seilan (2010) 2007 .. Ekonomik L .
Analizi . herhangi bir nedensellik
Biiylime
bulunamamustir.
Uzun dénemde
ihracattaki artig ile DY'Y
o arasinda pozitif bir iliski
Sultan (2013) Hindistan 1980- Granger DYY ve varken; kisa donemde
2010 Nedensellik Testi Thracat . C)
ise degiskenler arasinda
bir nedensellige
rastlanmamustir.
. Granger DY Y nin dis ticareti
Saleena (2013) Hindistan 1991- N edensillik DYY ve Dig pozitif yonde etkiledigi
2011 .. Ticaret
Analizi sonucuna varilmistir.
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Tablo 7: (Devam)

Yazar Ulke ve Dénem Yontem Degiskenler Bulgular
Cin i¢in DYY’den hem
ihracata hem de ithalata
dogru tek yonde bir
Graneer nedensellik bulunurken;
Sharma ve Kaur Cin ve Hindistan Neden si ik DYY ve Dis | Hindistan’da ise DY ile
(2013) 1976-2011 .. Ticaret ihracat, DYY ile ithalat
Analizi . o
ve ithalat ile ihracat
degiskenleri arasinda ¢ift
yonlii bir nedensellik
saptanmigtir.
DYY ile GSYIH
Shawa ve Shen Tanzanya 1980- Nedensellik Ihracat ve fhracattan DYY ye
(2013) 2012 .. GSYIH < . )
Analizi biiviimesi dogru tek yonde bir
yu nedensellik
bulunmaktadir.
Graneer Ihracat ile DYY
Bhasin ve Paul 10 Asya Ulkesi Ne denillik DYY ve arasinda herhangi bir
(2016) 1991-2012 .. Thracat nedensellige
Analizi
rastlanmamustir.

2.2.3. Tiirkiye Uzerinde Gergeklestirilen Calismalar

Carter ve Yilmaz (1999), Tiirkiye’de DY Y ler ile ihracat arasindaki iliskiyi firma diizeyinde
aragtirmak igin 1980-1999 donemi verilerini kullanarak panel veri yoOntemiyle bir analiz
gergeklestirmislerdir. Analiz sonucuna gore DY'Y girisleri ve ihracat degiskenlerinin birbirleri igin

tamamlayici nitelikte oldugu sonucuna varilmistir.

Soliman (2003), DYY ile ihracat arasindaki iligkiyi Tiirkiye agisinda 1980-1997 donemi
verilerini kullanarak analiz etmistir. Analizde zaman serisi yontemi, esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik analizi yontemleri kullanilmig ve analiz sonucuna gére DYY stogu ile ihracat
degiskenlerinin birbirinin tamamlayicist oldugu sonucuna varilirken, ayrica DY'Y girisleri ile ihracat

arasinda da herhangi bir nedensellik iligkisine rastlanmamustir.

Alic1 ve Ucal (2003), dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat arasindaki iligkiyi Tiirkiye 6rnegi
iizerinde 1987-2002 dénemi verilerini kullanarak incelemek tizere bir ¢aligma gerceklestirmistirler.
Calisma sonucunda Tiirkiye’de DY Y ’ler ile ihracat arasinda bir nedensellik iligkisine rastlanmazken,
endiistriyel iiretim ile ihracat arasinda nedensellik tespit edilmistir. Arastirmacilar Tiitkiye nin
liberallesme siirecinde dogrudan yabanci kaynaklar kanaliyla ihracati artirmak ve DYY g¢ekmeye

yonelik politikalar benimsemesi gerektigini tespit etmistirler.

Sen ve Karagdz (2005), ekonomik biiylime ile DYY ve ihracat arasinda bir iliski olup

olmadigini Tiirkiye igin 1994-2004 donemi verilerini kullanarak analiz etmistir. Granger Nedensellik
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Analizi’nin kullanildigi ¢alisma sonucunda elde edilen bulgulara gore Tiirkiye’de ihracata dayali
ekonomik biiylime hipotezi desteklenmektedir. Fakat DYY’ler ekonomik biiylime ve ihracat

iizerinde herhangi bir etkiye sahip degildirler.

Karagéz ve Karagdz (2006), 1980-2020 doénemi verilerini kullanarak Tiirkiye Ornegi
cercevesinde DY ile ihracat arasindaki nedensellik iligkisini eg biitiinlesme ve Granger nedensellik
yontemi kullanilarak analiz etmislerdir. Analiz sonucunda ihracattan DY'Y’ye dogru bir nedensellik

iligkisi oldugu saptanmustir.

Emirhan (2007), DYY ile ithalat ve ihracat arasindaki iligkiyi Tiirkiye 6zelinde arastirmak
iizere 1983-2005 donemi verilerini zaman serisi ve EKK ydntemini kullanarak test etmistir. Analiz
sonucunda DY'Y girisleri ile hem ithalat hem de ihracat degiskenleri arasinda tamamlayict bir iliski

oldugu tespit edilmistir.

Sen ve Karagdz (2008), Tirkiye’de DYY’ler, ihracat ve biiylime arasindaki nedensellik
iliskisini 1994-2004 verileri kapsanminda incelemislerdir. Inceleme sonucunda Tiirkiye kapsaminda
ihracat kaynakli ekonomik biiyiime hipotezi dogrulanmistir fakat DYY’lerin ihracat ve biiyiime
iizerinde anlamli bir etkiye sahip olabilmesi icin etkili iktisat politikasi uygulamalarinin

gerceklestirilmesi gerektigi tespit edilmistir.

Cetin ve Taban (2009), Tiirkiye’ye ABD, Avrupa iilkeleri ve Japonya’dan gelen DY Y ler ile
ihracat arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla 1976-2006 donemi verilerini kullanarak bir ¢calisma
gerceklestirmistirler. Zaman seri ve Granger Nedensellik Analiz’lerinin uygulandigi caligma
sonucunda elde edilen bulgulara goére Avrupa iilkeleri ve Japonya’da Tiirkiye’ye gelen DYY’ler ile
ihracat arasinda tamamlayici bir iligkinin var oldugu; ABD’den gelen DYY’ler ile ihracat

degiskenleri arasinda ise ikame iligkisi bulunmaktadir.

Temiz ve Gokmen (2009), 1991-2008 donemi aylik verilerini kullanarak ihracat ve DYY
arasindaki iligskiyi Tirkiye orneginde arastirmiglardir. Calismada birim kok testi, Johansen es
biitiinlesme testi, VECM ve Granger nedensellik testleri kullanilmistir. Analiz sonunda elde edilen
bulgulara gore ihracat ile DYY arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu; DYY katkisi ile ihracat
biiylimesi gergeklestigi ve ihracattan DYY’ye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu tespit

edilmistir.

Onwuka ve Zoral (2009), 1950-2004 donemi i¢in Tiirkiye ornegi iizerinde DYY ve ithalat
biiylimesi arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calisma sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iliski oldugu tespit edilmistir. Ayrica uzun vadede GSYIH (Gayri Safi Yurti¢ci Hasila) ve

TUFE’nin ithalat biiyiimesindeki énemli faktdrler oldugu saptanmistir.
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Altintag (2009), 1996-2007 donemi kapsaminda Tiirkiye icin DY'Y’ler ile dis ticaret arasindaki
nedensellik iliskisini Granger nedensellik testi ve iki degiskenli ve ¢ok degiskenli VAR yontemi ile
analiz etmistir. Analiz sonucunda DYYler ile dis ticaret arasinda anlamli ve pozitif bir iliski oldugu
tespit edilmistir. Nedensellik analizinde ise iki degiskenli modellerde DY ile ithalat ve DYY ile
ihracat arasinda tek yonlii nedensellik oldugu goriilmiis; ¢ok degiskenli modelde ise ithalat ve
ihracatin DYY’nin nedeni oldugu sonucuna varilmistir. Analiz sonucuna gore Tiirkiye’de uzun
donemde ithalat artis1 DY'Y de bir artiga sebep olurken, DYY deki artis da ihracatta bir artiga sebep
oldugu saptanmustir.

Sen ve Karag6z (2010), DY Y ’lerin biiyiime ve ihracat iizerindeki etkilerini Tiirkiye 6zelinde
1992:2-2004:4 donemi verilerini kullanarak analiz etmistirler. Panel veri yonteminin kullanildigt
analiz sonuglarina goére DYY’ler ile ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir iligki

saptanmamis olup ihracat ile ekonomik biiylime arasinda bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Pergembe (2010), Tiirkiye’deki DYY ile ihracat arasindaki iligkiyi incelemek amaciyla 1998-
2008 donemi verilerini kullanmis ve analiz i¢in zaman serisi, Granger nedensellik analizi ve EKK
yontemlerini kullanmigtir. Analiz sonucunda DYY ile ihracat degiskenleri arasinda birbirini

tamamlayici bir iligki oldugu gézlemlenmistir.

Yilmazer (2010), Tirkiye i¢in DYY ve dis ticaretin ekonomik biiyiime {izerine etkilerini
incelemek amaciyla 1991-2007 c¢eyrek donemlik verileri ile Granger nedensellik analizini
kullanmistir. Calisma sonucunda DYY ile ekonomik biiylime arasinda giiclii bir nedensellik
bulunmadigi bunun yaninda DY Y nin zayif da olsa ihracat ve ithalati takip ettigi tespit edilmistir.
Ayrica ekonomik biiyiime ile ithalat ve ihracat arasinda ¢ift yonlii; ithalattan ihracata dogru ise tek

yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kiran (2011), 1992:01-2008:04 doénemi verilerini kullanarak dis ticaret ile DYY arasindaki
iliskiyi Granger ve Dolado-Liithkepohl testleri ile analiz etmistir. ki degiskenli VAR modeli
sonuclarina gore Tiirkiye’de DYY ile dis ticaret arasinda nedensellik iligkisi bulunmadig: tespit

edilmistir.

Tiirkcan ve Saygili (2011), DYYler ile net ihracat arasindaki iliskiyi Tiirkiye kapsaminda
incelemek lizere 1980-2010 verilerini kullanarak zaman serisi analizi yapmistirlar. Analiz sonucu
elde edilen bulgulara gére Tiirkiye’de DY Y ’ler ile net ihracat arasinda uzun dénemde anlamli bir
iliski bulunmamaktadir. DY'Y’lerin Tiirkiye’ye akisinin arkasinda yatan temel sebep ise liretimin dis

pazarlara yonelik degil de yerel pazara yonelik olarak planlamasindan kaynaklanmaktadir.

Bozdaglioglu ve Ozpinar (2011), 1992-2009 donemi aylik verilerini kullanarak Tiirkiye’ye
gelen DYY ile Tiirkiye’nin ihracat performansi arasindaki iliskiyi Granger nedensellik ve VAR
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yontemi yardimiyla analiz etmistirler. Analiz sonucunda Tiirkiye’de DY Y den ihracata dogru tek

yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir.

Delice ve Birol (2011), Tiirkiye’de hem kisa hem uzun dénem i¢in 1992-2011 dénemi verilerini
kullanarak DYY ile ddemeler bilangosunun en 6nemli kalemlerinden biri olan dig ticaret {izerine
etkisini sinir testi yaklagimi ile incelemistirler. Elde edilen sonuglara gore DY 'Y 'nin ihracat1 olumlu

etkilemekte ve ithalat ile DY'Y arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.

Goger vd. (2012), DY Y nin Tiirkiye’ye akisi sonucunda Tiirkiye’nin ihracatindaki degisimi
incelemek amaciyla DY ile ihracat arasindaki iliskiyi Tiirkiye 6rneginde, 2000-2010 dénemi aylik
verilerini kullanarak sinir testi yaklagimu ile test etmistirler. Test sonucunda uzun dénemde DY 'Y ’nin
ihracat iizerinde pozitif etkisi oldugu saptanmistir. Kisa donem analiz sonucuna gore ise DY'Y nin

ihracat {izerinde bir sonraki donem etkili oldugu tespit edilmistir.

Sentiirk ve Eralp (2012), 2001:03 —2012:03 ¢eyrek donemlik verilerini kullanarak Tiirkiye igin
DYY’nin ithalat ve ihracat iizerine etkilerini arastirmiglardir. Calismada ADF birim kok testi,
Johansen esbiitiinlesme testi, VECM modeli kullanilmistir. Analiz sonucunda ihracatin kisa donemde

DY Y ’nin bir nedeni oldugu saptanmustir.

Cetin ve Seker (2013), gelismekte olan 8 iilke (Tiirkiye, Pakistan, Tayland, Polonya, Meksika,
Cin, Hindistan ve Brezilya) i¢in DY ile ihracat arasindaki nedensellik iligkisini 1980-2009 donemi
icin Granger nedensellik testi yontemini kullanarak analiz etmistirler. Analiz sonuclarma gore
Tiirkiye, Pakistan ve Tayland’da ihracattan DY 'Y’ye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi; Meksika
ve Polonya’da ise DYY’den ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu saptanmuigtir.
Analiz sonuglarina gore degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir nedensellige rastlanmazken ayrica

Brezilya, Hindistan ve Cin 6rneklerinde de bir nedensellik olmadigi tespit edilmistir.

Cestepe vd. (2013), 1974-2011 donemi verilerini kullanarak Tiirkiye 6rnegi iizerinde DY,
dis ticaret ve ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisinin Toda-Yamamoto yontemini
kullanarak degiskenler arasindaki uzun doénemli bir nedenselligin var olup olmadigini
incelemislerdir. Calisma sonunda elde edilen bulgulara gore ihracattan DYY’ye dogru tek yonlii;
ekonomik biiylimeden de ihracata dogru tek yonli bir nedensellik iligkisine rastlanmaktadir ve bu
sonuclar da biiylimeye dayali ihracat, ihracata bagli DYY ve ithalata bagimli ihracat hipotezlerini

desteklemektedir.
Terzi ve Pata (2016), 1982-2011 donemi kapsaminda Tirkiye i¢in DYY ile dis ticaret

arasindaki nedensellik iliskisini incelemistir. Calismada Hsiao’nun Granger, Sims, Toda-Yamamoto

Granger nedensellik testleri uygulanmustir. Inceleme sonucunda ithalat ve dis ticaretten DYY’ye
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dogru olumlu, tek yonlii ve anlamli bir nedensellik oldugu saptanmistir. Yani dis ticaret seviyesindeki

artisin DY'Y iizerinde olumlu bir etkisi bulunmaktadir.

Acaravci ve Akyol (2017), 1998-2015 donemi verilerini kullanarak Tiirkiye icin DYY ve dis
ticaretin ekonomik biiyiime iizerinde bir etkisi olup olmadigini zaman serisi uygulamalari ile analiz
etmistirler. Caligma sonucunda elde edilen bulgulara gére DYY, dis ticaret ve ekonomik biiyiime
degiskenleri arasinda uzun déonemde herhangi bir iliskiye rastlanmamustir. Tiirkiye icin DYY ve
ithalattan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir ve
bu sebepten otiiri ithalata dayali olarak biiyiime politikalarina 6nem verildiginde DYY ve ithalatin

gelisimi gosterecegi ve dolayisiyla ekonomik biiylimeye katki saglanacagi diistiniilmektedir.

Doganay ve Deger (2017), DYY ve ihracat arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla 1996-2014
donemi verilerini baz alarak, 21 yiikselen piyasa ekonomisi i¢in esbiitiinlesme ve panel veri analizleri
uygulamigtirlar. Analiz sonuglarma gore, yiikselen piyasa ekonomilerinde DYY ile gerek mal
ihracat1 gerekse de imalat ihracat sanayi ihracat1 arasinda uzun dénemde bir iliski oldugu bulgusuna
rastlanmigtir. Yatay kesit test sonuclarina gore ise yalnizca imalat sanayi ihracati ve DYY arasinda

uzun dénemde anlamli bir iliski oldugu sonucuna varilmastir.

Sezer (2018), DY'Y giris ve ¢ikiglarinin ithalat ve ihracat iizerindeki etkisini Tiirkiye ve BRICS
iilkeleri igin incelemek amaciyla 1992-2017 donemi yillik verileri kullanarak analiz etmistir.
Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik analizleri sonucunda DY'Y girigleri ile ihracat arasinda cift
yonlii nedensellik iliskisi oldugu saptanmustir. Ithalat ile DYY arasinda tek yonlii bir nedensellik
iligkisi bulunurken, ithalatin DY'Y girisi tizerinde etkili oldugu sonucuna varilmistir. DYY ¢ikist ile

ihracat ve ithalat arasinda ise herhangi bir nedensellik iligkisine rastlanmamustir.

Aydin (2018), Tiirkiye’de yurt digina yapilan DY Y 'nin iilke ihracati {izerindeki etkisini 1992-
2016 ceyrek donemlik verileri kullanarak incelemistir. Caligma sonucunda disa yapilan DYY’den
iilke ihracatina dogru orta vadede kuvvetlli bir nedensellik iligkisi bulundugu saptanmistir. Uzun
donemde disa yapilan DY'Y’de %10 bir artis olmas1 durumunda ihracatta %6.5 seviyelerinde bir artig

meydana gelmektedir.

Kocatiirk (2022), DYYler ile ihracatin ithalati1 karsilama orani arasindaki iligkiyi test etmek
amaciyla 2004-2019 donemi verileri ile bir panel veri analizi gergeklestirmistir. Yapilan analiz
sonucunda elde edilen bulgulara gére DY Y’ler gerek uzun gerekse de kisa donemde ithalatin ihracati

karsilama orani {izerinde artirict bir etkisi oldugu yoniindedir.
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Tablo 8: Tiirkiye Uzerine Yapilan Calismalan

Yazar Ulke ve Dénem Yontem Degiskenler Bulgular
Carter ve Yilmaz Tiirkiye 1980- Panel Veri DYY Degisgkenler birbirinin
(1999) 1999 Analizi fhracat tamamlayicisidir.
Zaman Serisi, DYY stoku ile ihracat
. Tiirkiye 1980- Esbiitiinlesme, DYY birbirinin. tgmam.lay.lcmdlr.
Soliman (2003) 1997 Granger ihracat DYY girisleri ile ihraca
Nedensellik arasinda bir nedensellik
Analizi saptanmamistir.
Alict ve Ucal Tiirkiye 1987- Zaman Serisi DYY DYY ile ihracat arasinda bir
(2003) 2002 Thracat nedensellik saptanmamustir.
Ekonomik Thracat ekonomik bﬁ.yiimeyi
Sen ve Karagdz Tiirkiye Granger Biiyiime desteklemekt;dlr.
Nedensellik DYY’lerin ekonomik biiyiime
(2005) 1994-2004 .. DYY . . . L
Analizi : ve ihracat iizerinde bir etkisi
Ihracat
yoktur.
Esbiitiinlesme
Karagoz ve Tiirkiye 1980- ve Granger DYY Ihracattan DY'Yye dogru bir
Karagoz (2006) 2002 Nedensellik fhracat nedensellik bulunmaktadir.
Analizleri
Tiirkiye 1983- Panel Veri ve DYY DYY girisleri ile ithalat ve
Emirhan (2007) 005 EKK _Ithalat ihracat arasinda tamamlayici
Yontemleri Thracat bir iligski bulunmaktadir.
DYY ile ekonomik biiyiime ve
DYY ihracat arasinda herhangi bir
Sen ve Karagoz Tiirkiye 1992- Panel Veri Ekonomik iligki saptanamamis olunup
(2008) 2004 Analizi Biiyiime ihracat ile ekonomik biiylime
Thracat arasinda bir iligki oldugu tespit
edilmistir.
Avrupa iilkeleri ve
Japonya’dan gelen DY Y ’ler ile
Zaman serisi ve ihracat arasinda tamamlayici
Cetin ve Taban Tiirkiye 1976- Granger DYY iligki s6z konusu iken;
(2009) 2006 Nedensellik Ihracat ABD’den gelen DYYler ile
Analizleri ihracat
Arasinda ikame iligkisi
bulunmaktadir.
Birim Kok Testi
JO.I.I ansen Es Ihracat ile DYY arasinda uzun
Biitiinlesme ; " S
. .1 ; Thracat donemli bir iligki
Temiz ve Tirkiye Testi DYY bulunmaktadir. ihracattan
Gokmen (2009) 1991-2008 VECM ve , .
Granger DYY’ye dqgru tek yonlil bir
Nedensellik nedensellik saptanmistir.
Analizi
Onwuka ve Zoral | Tiirkiye 1950- ARDL DYY Degiskenler arasinda
(2009) 2004 Yaklagimi ithalat uzun donemli bir iliski oldugu
tespit edilmistir.
DYY ile dis ticaret arasinda
anlamli ve pozitif bir iligki
.1 Granger bulunmaktadir. DYY ile ithalat
Altintas (2009) Tiirkiye 1996- N edensillik DYY ve DYY ile ihracat arasinda
2007 .. D1s Ticaret o e . 9
Analizi tek yonlii nedensellik oldugu

saptanmustir. Ithalat ve ihracat
DY Y nin bir nedenidir.
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Tablo 8: (Devam)

Yazar Ulke ve Dénem Yontem Degiskenler Bulgular
Zaman serisi,
.1 Granger DYY ileihracat
Tiirkiye . DYY <. S
Persembe (2010) 1998-2008 Nedens‘ellhk ihracat degiskenleri birbirinin
Analizi tamamlayicisidir.
ve VAR Analizi
DYY ile ekonomik biiyiime
arasinda bir iligki
Granger DYY bulunmamaktadir.
Yilmazer (2010) Tiirkiye 1991- Nedensellik Dis Tlcar.et Ekpnormk biiytime 1.1e 1t.1.1alat
2007 .. Ekonomik ve ihracat arasinda ¢ift yonde;
Analizi I . . o
Biiyiime ithalattan ihracata dogru ise
tek yonli bir iliski tespit
edilmistir.
Granger
Tiirkive Nedensellik ve Dis Ticaret DYY ile dis ticaret arasinda
Kiran (2011) 1992-221)08 Dolado- SDTT nedensellik iligkisi
Liithkepohl bulunmamaktadir
Analizler
. . -, Degiskenler arasinda uzun
Tiirkcan ve Tiirkiye Zaman Serisi DYY donemde anlamls bir iliski
Saygili (2011) 1980-2010 Analizi Net I[hracat bulunmaktadir.
Bozdaglioglu ve Tiirkiye Granggr DYY DY\{"de’n ihracata dlogru t?k
Ozpar (2011) 1992-2009 Nedensellik ve Thracat yonlii bir nedensellik tespit
VAR Analizleri edilmistir.
DYY ihracati olumlu yonde
. . . . etkilemektedir ve ithalat ile
Delice ve Birol Tiirkiye 1992- Sinir Testi DYY

2011)

2011

Yaklagimi

Dis Ticaret

DYY arasinda herhangi bir
nedensellik iligkisi
bulunmamaktadir.

Uzun donemde DY'Y, ihracat
iizerinde olumlu etkiye

Géger vd. (2012) Tiirkiye 2000- Sinir Testi DYY sahiptir. Kisa donemde ise
¢ ’ 2010 Yaklasimi Ihracat DY Y ’nin ihracat {izerindeki
etkisi bir sonraki donem etkili
olmaktadir.
ADF Birim Kok
Sentiirk ve Eralp Tirkiye Ezsghgggligﬁg 1131212 ¢ Kisa donemde ihracat
(2012) 2001-2012 Testi ve VECM ihracat DY Y ’nin bir nedenidir.
Modeli
Tiirkiye,
Pakistan,
Tayland . .
. ’ Granger Tiirkiye, Pakistan ve
Cetin ve Seker Pol.onya,. Nedensellik DYY Tayland’da ihracattan DYY
(2013) Meksika, Cin, .. Thracat e .
Hindistan Analizi tek yonlii nedensellik vardir.
Brezilya
1980-2009
Ihracattan DY'Y’ye dogru tek
DYY e T
o Toda- . yonlii; ekonomik biiylimeden
Cestepe vd. Tiirkiye Dis Ticaret . N v e 1
Yamamoto . ihracata dogru tek yonlii bir
(2013) 1974-2011 .. Ekonomik e
Analizi N nedensellik iligkisi
Biiylime

saptanmistir.
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Tablo 8: (Devam)

Yazar Ulke ve Dénem Yontem Degiskenler Bulgular
NSZ?:;%E K Dis ticaretten DYY’ye
Terzi ve Pata Tirkiye Sims.  To d;l— DYY dogru tek yonlii, olumlu ve
(2016) 1982-2011 ’ Dis Ticaret anlamli bir iligki oldugu
Yamamoto saptanmistir
Analizleri P sur.
DYY Tiirkiye icin DYY ve ithalattan
Acaravci ve Tirkiye Zaman Serisi Dis Ticaret | ekonomik biiyiimeye dogru tek
Akyol (2017) 1998-2015 Analizi Ekonomik yonlii bir nedensellik oldugu
Biiylime tespit edilmigtir.
21 Yiikselen o o
- . Es Biitiinlesme DYY ile ihracat arasinda uzun
Doganay ve Piyasa . DYY - I <
o L ve Panel Veri . donemde bir iligki oldugu
Deger (2017) Ekonomisi 1996- .. Ihracat e qer . .
2014 Analizi tespit edilmistir.
DYY girisleri ile arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iligkisi
Dimitrescu ve bulunmaktadir. ithalat ile
Tiirkiye 1992- Hurlin Panel D P arasmda. te}( yon l.u bir
Sezer (2018) . Ithalat nedensellik iligkisi
2017 Nedensellik . .
.. Thracat saptanmustir. DY'Y ¢ikislari ile
Analizi k . .
ithalat ve ihracat arasinda ise
herhangi bir nedensellige
rastlanmamustir.
DYY,
Tiirkiye Pilid};?n glgici;tklf;sl DYY girisi tizerindeki
Akman (2019) 2005 Ocak- 2018 -, . %100’liik bir artis ihracati
J ARDL Sinir UFE, Ticari
Agustos F . %39 oraninda artirmaktadir.
Testi Kredi Faiz
Orani
Secili Balkan Panel Veri DYY klgzz;:;EZ?h?jgilieﬁiZtl
Kocatiirk (2022) Ulkeleri .. Ithalat .
Analizi . karsilama orani lizerinde
2004-2019 Thracat : . o
artirict bir etkiye sahiptir.

2.3. Ampirik Literatiir Degerlendirmesi

DYY ile dis ticaret arasindaki iligki ulusal ve uluslararasi 6lgekte zaman serisi ve panel veri

analizleri seklinde gruplara ayirarak tasnif edilmistir. Derlenen literatiir incelendiginde
goriilmektedir ki DYY’ler ile dig ticaret degiskenleri arasinda nedensellik 6zelinde kesin bir sonug
tizerinde fikir birligi saglanamamustir. Literatiirde ilizerinde durulan g¢alismalardan elde edilen
sonuclar DYY’lerin ihracatin bir nedeni oldugunu savunanlar; DYY’lerin ithalatin bir nedeni
oldugunu savunanlar; ihracat ile DYY arasinda cift yonlii bir nedensellik oldugunu savunanlar,
ithalat ile DY'Y arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugunu ileri siirenler ve DY'Y, ithalat ve ihracat
degiskenleri arasinda herhangi bir nedensellik olmadigin1i  6ne siirenler olarak
gruplandirilabilmektedirler. Her ne kadar literatiir kapsaminda incelenen ¢alismalarda net bir sonuca
vartlamamis olunsa da genel yargi, DYY ile dis ticaret arasinda c¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi

oldugu yoniindedir. Sen ve Karagdz (2010), Goger vd. (2012), Doganay ve Deger (2017), Alguacil
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ve Orts (2002), Sharma ve Kaur (2013), Sezer (2018) ve bircok ¢alismadan elde edilen bulgular da

bu goriisii destekler nitelikte sonuclar sunmaktadir.

Bu ¢alismanin amaci diinya bankasi veri tabanindan elde edilen 1980-2020 donemi Tiirkiye
kapsamindaki DYY, ithalat ve ihracat verileri kullanilarak DYY’ler ile dis ticaret degiskenleri
arasinda herhangi bir nedensellik iligkisinin varhigmin test edilmesidir. Degiskenler arasindaki
iligkinin varlig: tespit edildikten sonra yoniiniin belirlenerek raporlanmasi suretiyle ilgili literatiire

bir katki saglamak amag¢lanmaktadir.
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UCUNCU BOLUM

3. TURKIYE’DE DYY VE DIS TICARET ILISKISININ AMPIiRiK ANALIZi

3.1. Calismanin Amaci

Bu ¢alismanin amacri; Tiirkiye’de DY'Y, ithalat ve ihracat degiskenleri arasinda nedensel bir
iliskinin olup olmadigini ortaya koymaktir. Bu amagla 1980-2020 donemi i¢in Tiirkiye’de DYY,
ithalat ve ihracat {izerine bir etkisinin olup olmadig1 ampirik olarak incelenmektedir.

DYY, dis ticareti etkileyebilen unsurlardandir. Konuyla ilgili ampirik literatiir incelendiginde
farkli donem, yontem ve 6rneklem kullanilarak farkli sonuglar elde edilmistir. Literatiirde DYY ve
dis ticaret iligkisini inceleyen birgok ¢alismada DY ihracata olan etkisi ele alinmigtir. Bu nedenle

calismada DYY hem ihrcata hem ithalata olan etkisi incelenmektedir.

3.2. Tiirkiye Ekonomisinde DYY ve Dis Ticaretteki Gelismeler

Tiirkiye, gelismekte olan diger tilke ekonomileri ile kiyaslandiginda DY'Y agisindan geg¢ kalmis
bir iilke oldugu goriilmektedir. 1980’1i yillara kadar disa kapali bir ekonomik model izleyen ve bu
dogrultuda politikalar1 benimseyen Tiirkiye, DYY girislerinde 6énemli bir artis saglamakta sorun
yasamistir. Tiirkiye nin de i¢inde bulundugu bazi GOU korumaci politikalar izledikleri icin CUS’ler
DYY faaliyetlerine yonelmek zorunda birakilmigtir. Clinkii CUS’ler s6z konusu korumaci politikay1
ancak DYY ile asabilmektedirler. Fakat ev sahibi iilkede her ara malin olmayisi ve CUS’lerin de bu
sorunu ithalat yoluyla ¢6ziime kavusturma yolunu se¢meleri, ev sahibi lilke ekonomisini olumsuz
anlamda etkilemektedir (Efe, 2002: 68). 1980°li y1llara kadar diger bircok GOU’nin yapt1g1 gibi ithal
ikameci bir politika izleyen Tiirkiye, 24 Ocak 1980 tarihinde alinan bazi kararlar (24 Ocak kararlari)
ile birlikte diinya ekonomisine entegrasyon saglayarak ekonomide disa agik konuma gelmeye
baslamistir (Karagor ve Alptekin, 2006: 307). 1980’lerin sonlarina gelindiginde Tiirkiye ekonomisi
disa agilmaya yonelik bir politika benimsemeye baslamistir. 1990’11 yillara gelindiginde AB ile olan
iligskilerde yasanan olumlu gelismeler ve 1996’da Tiirkiye nin Glimriik Birligi’'ne dahil edilmesi ve
tiim diinyada etkilerini hissettirmeye baslayan kiiresellesme hareketinden &tiirii Tiirkiye de DYY’lere
gereken dnemi vermeye baslamig ve bu dogrultuda bir politika i¢in gerekli adimlar atilmistir. Bu
dogrultuda Tiirkiye’nin gelisen AB iliskileri neticesinde AB’ye resmi olarak adaylikta bulunmasi,
Tiirkiye’ye DY'Y girisi olacagi yoniindeki beklentide bir artis meydana getirmistir (Karagdz, 2007:
934).



Tirkiye ekonomisi, diinyayi etkisi altina alan liberallesme hareketinin de etkisi ile dis ticaret
konusuna O6nem vermeye baglamis ve dis ticarete gosterilen katilimin hacmi genisletilmeye
baslanmasiyla beraber ithalat ve ihracat da 6nemli artislar meydana gelmistir. Tiirkiye dis ticaret
stratejisi olarak gelismis AB ve diinya iilkeleri ile gelismekte olan bazi 6nemli ekonomileri takip
eden bir politika belirlemistir. Boylelikle, dis ticaret hacminde bir artis meydana getirmek igin farkl
uluslararasi pazarlarda faaliyet gosterip girisimler yaparak ve ticari anlagmalar ile birlikte geligmis

ekonomiler seviyesine erismeyi hedeflemektedir (Ersungur vd., 2017: 396).

Tirkiye, 2000’li yillara arkasinda 1994 ve 1999 krizleri ile birlikte ekonomide derin izler
birakan 1999 Izmit Depremi’nin olumsuz etkilerinin hissedildigi bir ekonomik yapi ile girmistir.
Beraberinde 2001 yilinda yasanan kriz de Tiirkiye ekonomisini derinden etkilemistir ve Tiirkiye bu
etkilerden kurtulabilmek adina 2002 yilinda kiiresel ekonomik birlesmelere dahil olan bir politika
izlemistir. 2008 yilinda ABD’de bas gosteren ve tiim diinyay1 etkisi altina alan Mortgage Krizi
Tiirkiye ekonomisinde de derin izler birakmistir ve ihracat iizerinde olumsuz etkiler meydana
getirmistir. Bunun sonucunda da Tiirkiye hem yabanci sermaye girislerindeki azalmadan hem de
uluslararast pazarlardan gelen taleplerin sinirlanmasindan dolay1 olumsuz etkilenmistir (Karagol,
2013:9).

Asagida yer alan Tablo 9’da Tiirkiye nin 2005-2020 yillar1 aras1t DY'Y giris ve ¢ikiglari tutar
olarak gosterilmektedir. Devaminda yer alan Grafik 3’te ise soz konusu yillar1 kapsayan DY'Y giris

ve ¢ikislarinin yillar icerisindeki degisimi sunulmaktadir.

Tablo 9: 2005-2020 Yillar1 Ozelinde Tiirkiye i¢in DYY Giris ve Cikislar1 (Milyar $)

Yillar Gg?;liri C:l)(lYSElrl ithalat ihracat
1985 99 10 11.343 7.958
1990 715 15 22.302 12.959
2000 982 870 54.502 27.774
2005 10.031 1.064 116.774 73.476
2010 9.099 1.482 185.544 113.883
2015 19.263 5.096 213.619 150.982
2016 13.835 3.138 202.189 149.246
2017 11.190 2.703 238.715 164.494
2018 12.505 3.590 231.152 177.168
2019 9.573 2.945 210.345 180.832
2020 7.831 3.239 219.516 169.637

Kaynak: The Worl Bank 2021 yiuli verileri kullamlarak yazar tarafindan olugturulmustur.
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Grafik 3: 1985-2020 Yillar1 Kapsaminda Tiirkiye’nin DYY Giris ve Cikislarindaki Degisim
(Milyar $)
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Kaynak: World Bank 2021 yili verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmugstur.
3.3. Veri Seti ve Yontem

Calismanin bu boliimiinde Tiirkiye’de 1980-2020 donemi i¢in yillik verileri kullanilarak DY'Y
ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskinin incelenmesi asamasinda kullanilarak yo6ntemler

aciklanmigtir.

Asagidaki veri seti ve ekonometrik ydntem verilmistir. ilk olarak kullanilan degiskenlerin
duraganliklan test edilecektir. Bu amagla Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi ve Phillips-
Peron(PP) testi aciklanmistir. Daha sonra DYY ile ihracat ve ithalat arasindaki olasi nedensellik

iliskileri Toda Yamamoto Nedensellik Testi ile a¢iklanmustir.

3.3.1. Veri Seti
Caligmada Tirkiye 1980-2020 donemi i¢in DYY, ithalat ve ihracat yillik veri seti

kullanilmistir. Degiskenler reel degisimlere tabii tutulmus ve logaritmalart alinarak analize dahil

edilmistir.
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DYY, ithalat ve ihracat degiskenlerinin veri seti Diinya Bankasi1 (World Bank) veri tabani
kullanilarak ABD dolar1 cinsinden elde edilmistir. Calismada tiim analizlerl Eviews 10 programinda

yapilmistir.

Tablo 10: Cahismada Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Kisaltma Aciklama
< Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Dogrudan Yabanci Yatirimlar DYY (Milyon ABD Dolar)
Ithalat ITH Ithalat (Bin ABD Dolarr)
Ihracat IHR Thracat (Bin ABD Dolar1

3.3.2. Ekonometrik Yontem

DYY’ler ile dig ticaret arasindaki iligskiyi incelemek {izere gergeklestirilen ¢alismanin bu
boliimiinde zaman serisi analizi ile ilgili bilgilere yer verilmistir. Literatiirde siklikli kullanilmakta
olunan zaman serisi analizi hakkinda bilgilerin sunumuna ek olarak uygulanan testler hakkinda da

bilgilere yer verilmistir.

3.3.2.1. Zaman Serilerinde Duraganhk

Duraganlik, zaman serisi verilerinin belirli bir siirece iliskin istatistiksel 6zelliklerinin zamana
bagli olarak degismemesidir. Analize konu olan degiskenlerin duraganlik 6zellikleri sahte regresyon
sorunuyla karsilagilmamasi agisindan olduk¢a Gnemlidir. Bu amagla bu calismada logaritmasi
almmis degiskenlerin duraganliginin tespiti amaciyla ADF ve PP birim kok testlerinden

yararlanilmistir.

3.3.2.1.1. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

ADF birim kok testi, serinin duragan olup olmadigini belirleyen bir birim kok testidir. Yontem,
Dickey-Fuller (DF) birim kok testinin genisletilmis halidir. ADF birim kok testi DF birim kok testine
nazaran otokorelasyon sorununu dikkate almaktadir. ADF birim kok testinde sabitli, sabitli-trendli

ve sabitsiz-trendsiz model olmak {izere ii¢ model kullanilmaktadir.

AYt = B0 + B1Yt—1 +38idYt—i + et p i=1 (1)
AYt = B0 + B1Yt—1 + B2trend +Y8iAYt—i p i=1 + &t )
AYt=B1Yt-1+ Y SiAYt—i + et p i=1 3)
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Yukarida 1.denklemde ADF birim kok testinde kullanilan sabitli model, 2.denklemde sabitli
trendli model ve 3.denklemde ise sabitsiz-trendsiz model gosterilmistir. Yt, duraganlik testine tabi
olan seriyi; A, serinin birinci devresel farkini; p, optimal gecikme uzunlugunu; t, trendi ve &t,

regresyon hata terimini gostermektedir.

Serinin seviyede duraganligi igin Bl katsayisimin negatif isaretli olmas1 ve ayni zamanda
katsayinin istatistiksel olarak anlamli olmasi yani katsayinin t-istatistiginin McKinnon tablo kritik

degerinden mutlak deger olarak biiyiik olmas1 gerekmektedir.

3.3.2.1.2. Phillips-Peron (PP) Birim Kok Testi

ADF testinin varsayimlarindan birisi, hata terimlerinin istatistiki olarak birbirlerinden bagimsiz
ve sabit bir varyansa sahip oldugu seklindedir. Ancak bir¢ok zaman serisinin zayif bagiml ve
heterojen dagilimli hata terimlerine sahip olduklar gézlenmistir. Phillips (1987) ve Phillips ve Perron
(1988) tarafindan, hata terimleri arasinda otokorelasyon olabilecegi diisiincesiyle PP birim kok testi
gelistirilmistir. PP birim kok testi kiiciik orneklerde etkili degildir. Biiyiik 6rneklerde etkili yani
giicliidiir. Test, denklemlerde otokorelasyon veya degisen varyanslarin belirsiz olduklar1 durumlarda
avantaj saglamaktadir. Serilerin duraganliklarinin test edilmesinde, ADF birim kok testinde oldugu

gibi PP birim kok testinde de sabitli, sabitli-trendli ve sabitsiz-trendsiz olmak iizere ii¢ modelden

yararlanilmaktadir.
AYt=BO+PIYt-1+ gt 4
AYt= B0+ B1Yt-1+ B2(t- N 2 )+et 5)
AYt=B1Yt-1+ st (6)

Yukaridaki denklemler sirastyla sabitli, sabitli-trendli ve sabitsiz-trendsiz modelleri temsil
etmektedir. Denklemdeki N, gézlem sayisin ifade etmektedir. Serinin seviyedeki duraganligi i¢in

hesaplanan t-istatistigi ADF testi gibi McKinnon kritik degerleri ile karsilagtirilmaktadir.

3.3.2.1.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Toda-Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik testi, diger nedensellik testlerinden
farkli olarak degiskenlerin esbiitiinlesik olup olmadiklarin1 dikkate almamaktadir. Bu nedensellik
testinde degiskenlerin seviye degerleri ile Vektdr Otoregresif Model (VAR) tahmin edilmektedir.
Tahmin edilen VAR modeli sonrasinda Wald istatistigi hesaplanmakta ve bu istatistige dayanilarak
degiskenler arasindaki olasi nedensel iliskilerin varlig1 arastirilmaktadir. Wald testi esbiitlinlesme

derecelerine bagli olmaksizin hesaplanmaktadir. Dolayisiyla Toda-Yamamoto nedensellik testi
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genisletilmis bir VAR modeline dayanmaktadir. Bu genisletilmis VAR modeli, iki farkli gecikme
uzunlugu icermektedir. Bunlardan birincisi standart VAR sistemindeki optimal gecikme
uzunlugudur. Digeri ise VAR sistemini olusturan degiskenlerin en yiiksek entegre derecesidir. Iki
degiskenli VAR modeli {izerine kurulu olan Toda-Yamamoto nedensellik testi denklem 7 ve 8’de

gosterilmektedir.

Yt=A1 +YLli=1Yt—i+) f2i k+dmax i=k+1 Yt—i +Y ali k i=1 Xt—i +
> a2i k+dmax i=k+1 Xt—i + ult (7)

Xt=A2+>61liki=1 Xt—i+> 620 k+dmax i=k+1 Xt—i +Y 01i ki=1Yt—i +
> 02i k+dmax i=k+1 Yt—i + u2t (8)

Denklem 7 ve 8’de gosterilen k, bagimli ve bagimsiz degiskenler i¢in optimal gecikme
uzunluklarini ifade etmektedir. dmax, degiskenlerin en yiiksek entegre derecesini, Pi, ai, o1 ve 0i

degiskenlerin katsayilarini ve A1 ve A2 sabit terimleri temsil etmektedir.

VAR modeli tahmin edildikten sonra standart ki-kare (y2 ) test istatistigi kullanilmakta ve
denklemlerin sag taraflarinda yer alan agiklayici degiskenlerin ilk k katsayilarina Wald istatistigi
uygulanmaktadir.

Denklem 7°de X’in Y’ nin nedeni olmadig: sifir hipotezi denklem 9’da gosterilmektedir.
HO: ali=0 9)

Benzer sekilde denklem 8’de Y’nin X’in nedeni olmadigi sifir hipotezi denklem 10°da

verilmektedir.
HO: 01i=0 (10)
Denklem 7°ye gore X’ten Y’ye dogru nedensellik iliskisinin varligindan s6z edilebilmesi i¢in
ali bir biitlin olarak sifirdan farkli olmalar1 gerekmektedir. Ayni sekilde Y’den X’e dogru nedensellik

iligkisinin varligindan s6z edilebilmesi i¢in 01i’lerin de bir biitiin olarak sifirdan farkli olmalar

gerekmektedir.
3.4. Ampirik Bulgular
Caligmanin bu kisminda ilk olarak DY, ithalat ve ihracat degiskenlerine iliskin tanimlayici

istatistikler ve korelasyon matrisi sonuglari sunulmaktadir. Devaminda ise duraganlik testleri ve

gerceklestirilen analizlerin bulgular aktarilmaktadir.
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3.4.1. Tammlayici istatistikler ve Korelasyon Matrisi

Calismadaki degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo 11°de sunulmaktadir. Tablo 11
incelendiginde, 1980-2020 donemi kapsaminda Tiirkiye 6zelinde reel DY 'Y ’lerin ortalama 1.53; reel
thracatin ortalama 2,080,000,000 ve reel ithalatin da 2,310,000,000 oraninda deger aldigi

goriilmektedir.

Tablo 11: Degiskenlere Ait Tammlayic1 Istatistikler

Degiskenler ReelDyy Reelihracat Reelithalat
Ortalama 1.532156 2,080,000,000 2,310,000,000
Ortanca 1.479128 1,850,000,000 1,800,000,000
Maksimum 4.64883 6,030,000,000 6,200,000,000
Minimum 0.091478 154,000,000 357,000,000
Standart Sapma 1.392889 1,550,000,000 1,640,000,000
Gozlem Sayisi 41 41 41

Ote yandan degiskenler arasindaki korelasyon iliskisini gosteren katsayilar Tablo 12’de
sunulmaktadir. Korelasyon katsayisi, ilgili degiskenler arasindaki iligskinin derecesi ve yoniinii
aciklamada kullanilmaktadir. Fakat korelasyon katsayisi her ne kadar degiskenler arasindaki iliskinin
derecesi ve yoniinii acgiklasa da aralarindaki nedensellik hakkinda bir bilgi vermemektedir.
Degiskenler arasindaki korelasyon katsayis1 degeri +1 ile -1 arasinda bir deger alabilmektedir. Eger
korelasyon katsayisi degeri 0 olursa, ilgili degiskenler arasinda herhangi bir iliski olmadigi sonucuna
varilmaktadir. Korelasyon katsayisinin 0 degerinden biiyiik olmasi degiskenler arasindaki iliskinin
pozitif yonde oldugunu; 0 degerinden kiiciik olmasi durumu ise degiskenler arasindaki iliskinin
negatif yonde oldugu anlami ¢ikmaktadir. Ayn1 zamanda korelasyon katsayisi degerinin mutlak

deger seklinde 1’e yakinlig1 degiskenler arasindaki mevcut iligkinin giiglendigi anlami tagimaktadir.

Tablo 12: Korelasyon Matrisi

LRDYY LRiHR LRITH
1.000000
LRDYY | =
-0.727953 1.000000
LRIHR (-6.630528) | -
[0.00000 | = -
-0.778421 0.984903 1.000000
LRITH (-7.743986) (35.5315) | -
[0.0000] [0.00000 | = -

Yukarida yer alan korelasyon matrisinde logaritmasi alinmis reel dogrudan yabanci yatirimlar
ile reel ihracat arasindaki korelasyon yaklagik %72dir ve aralarinda negatif yonde bir iliski vardir.

Logaritmas1 alinmis reel dogrudan yabanci yatirimlar ile reel ithalat arasinda korelasyon yaklagik
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%77’dir ve aralarinda negatif yonde bir iligki vardir. Logaritmasi1 alinmig ithalat ile logaritmasi

alinmis ihracat arasindaki korelasyon yaklasik %98’dir ve aralarinda pozitif yonde bir iligki vardir.

3.4.2. Duraganhk Sinama Sonuclar:

Analizde degiskenler arasindaki nedenselligi bulmak amaciyla Toda-Yamamato nedensellik
testinden yararlanilmistir. Toda-Yamamato, VAR analizine dayanan bir testtir. Granger nedensellik
analizine gore daha esnek olan Toda-Yamamato nedensellik analizinde serilerin duraganligt 6nemli
degildir ve degiskenler arasindaki herhangi bir esbiitiinlesmenin olmasina gerek duyulmamaktadir.
Toda-Yamamato Analizinde 6nemli olan duraganlik derecesidir. Ciinkii modeli kurabilmek amaciyla
maksimum duraganlik derecesini bilmek 6nem arz etmektedir. Degiskenlerin maksimum duraganlik

derecesini belirlemek amaciyla Tablo 13’te yer alan ADF ve PP birim kok testine bagvurulmaktadir.

Tablo 13: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclar:

ADF PP

.. ‘s Sabitli ve | Sabitsiz ve e Sabitli ve Sabitsiz ve
Degiskenler Rabits Trendli Trendsiz SEEs Trendli Trendsiz
LRDYY -1.308599 | -1.365672 | -1.138214 | -1.309322 | -1.410853 -1.144004
[0.6163] [0.8558] [0.2278] [0.6159] [0.8424] [0.2258]

ALRDYY -6.416098 | -6.335424 | -6.446367 | -6.421390 | -6.338761 -6.466099
[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]

LRIHR -3.094607 | -5.929137 3.534648 -3.035165 | -5.929137 3.466173
[0.0350] [0.0001] [0.9998] [0.0401] [0.0001] [0.9997]

ALRIHR -6.182936 | -6.237102 | -5.265745 | -6.615801 | -6.613250 -5.338421
[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]

LRITH -1.366625 | -4.151918 3.805457 -1.511005 | -4.197162 4.736557
[0.5888] [0.0114] [0.9999] [0.5179] [0.0102] [1.0000]

ALRITH -6.599258 | -6.568579 | -5.053442 | -7.877999 | -7.977277 -5.057918
[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]

Not: Dickey-Fuller t- istatistikleri sirasiyla sabitli modelde-3.46, sabitli ve trendli modelde-2.88, sabitsiz ve
trensiz modelde ise-2.57dir. Ilgili degerler olasilik degerleridir.

Tablo 13’te yer alan ADF ve PP birim kok testlerine gére DY'Y serisi sabitli, sabitli ve trendli,
sabitsiz ve trendsiz modellerde “seride birim kdk yoktur, seri duragandir” olarak kurulan sifir
hipotezi reddedilmekte ve “seriler birim kdk igermektedir, seri duragan degildir” olarak kurulan
alternatif hipotez %5 anlamlilik seviyesine gore kabul edilmektedir. Diizeyde duragan olmayan
DYY serisi birinci sira farki alindiktan sonra %5 anlamlilik seviyesinde ADF ve PP testine gore tiim

modellerde duragan hale gelmektedir.

Diger taraftan Thracat serisi, ADF ve PP testine gore sabitli model ve sabitli ve trendli modelde
“seride birim kdk yoktur, seri duragandir” olarak kurulan sifir hipotezi %5 anlamlilik seviyesine gére
reddedilmemekte ve ihracat deliigkeninin seviyesinde duragan oldugu anlasilmaktadir. Sabitsiz ve

trendsiz modelde ise seriler %5 anlamlilik seviyesine gore duragan degildir.
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Son olarak Ithalat serisi ise ADF ve PP testine gore sabitli ve trendli modelde “seride birim kok
yoktur, seri duragandir” olarak kurulan sifir hipotezi %5 anlamlilik seviyesine gore reddedilmemekte
ve ithalat degiskeninin seviyesinde duragan oldugu goriilmektedir. Sabitli model, sabitsiz ve trendsiz

modelde ise seriler %5 anlamlilik seviyesine gore duragan degildir.
3.4.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuclari

Yukarida acgiklamasi yapilan birim kok testi sonucuna goére Toda Yamamato Nedensellik
analizinin yapilabilmesi i¢in maksimum duraganlasma derecesi dmax=1 olarak bulunmustur.
Maksimum duraganlagma derecesi 1 olarak bulunduktan sonra degiskenler arasindaki uygun
gecikme sayisini bulmak amaciyla VAR analizinden yararlanilmistir ve uygun gecikme derecesi
Tablo 14’°de yer almaktadir.

Tablo 14: Uygun Gecikme Sec¢imi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -50.68241 NA 0.004313 3.067566 3.200882 3.113587
1 53.50028 184.5522* | 1.88e-05* | -2.371444* | -1.838182* | -2.187362%
2 58.97970 8.767078 2.33e-05 -2.170269 -1.237060 -1.848125
3 66.18056 10.28695 2.67e-05 -2.067461 -0.734305 -1.607256
4 74.09916 9.954811 3.02e-05 -2.005666 -0.272564 -1.407400
5 81.62320 8.168952 3.66e-05 -1.921326 0.211723 -1.184997
6 88.30915 6.112868 4.96e-05 -1.789094 0.743901 -0.914704

Tablo 14’de uygun gecikme sayis1 AIC ve SC bilgi kriterlerine gore segilmistir. Burada en
kiigiik AIC ve SC degerini veren gecikme uzunlugu k=1 olarak bulunmustur. Uygun gecikme
uzunlugu ve maksimum duraganlagma derecesi belirlendikten sonra kurulan modelde degisen

varyans, otokorelasyon LM testi sonuglar1 Tablo 15°te yer almaktadir.

Tablo 15: Tamsal istatistikler

Otokorelasyon Degisen Varyans
LM Istatistigi Olasilik Ki-Kare Olasilik
14.15451 0.1169 44.58059 0.1544

Kurulan 1 gecikmeli VAR modelinde Tablo 15°teki sonuca gore %5 anlamlilik seviyesine gore

modelde degisen varyans ve otokorelasyon problemi yoktur.

Otokorelasyonun ve degisen varyansin olmadigi k=1 VAR modelinde degiskenler arasindaki
maksimum duraganlagsma seviyesinin dmax=1 olmasiyla birlikte model k+dmax=2 gecikme olarak
kurulmustur. Model denklemler arasindaki kalintilarn birbiriyle iliskili olma durumunu ortadan

kaldiran Gériiniirde iliskisiz Regresyon (SUR) yontemi ile tahmin edilmis ve sifir hipotezinin sifira
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esit olup olmadigi Wald test istatistigi (k gecikme uzunluguna uygulanmaktadir) ile sinanmaistir.
Kurulan hipotez Granger nedensellik hipotezi ile aynidir. Sifir hipotezi X, Y ’nin Granger Nedeni
Degildir. Alternatif hipotez ise X, Y’nin Granger Nedenidir. Degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisi Tablo 16’da yer almaktadir.

Hy: X,Y'nin Granger Nedenidir
Hy: X,Y'nin Granger Nedeni Degildir

Tablo 16: Toda-Yamamato Analizi

k+dmax Wald Olasilik | Sonuc¢
LRDYY = f(LRIHR) 1+1) =2 5.61982 0.0177 VAR
LRIHR = f(LRDYY) - 3.175756 0.0747 VAR
LRDYY = f(LRITH) (1+1) =2 5.58769 0.0180 VAR
LRITH = f(LRDYY) - 6.459015 0.0110 VAR
LRIHR = f(LRITH) (1+1) =2 20.55543 0.0000 VAR
LRITH = f(LRIHR) 4 1.612204 0.2041 YOK

Tablo 16°da yer alan Toda-Yamamato nedensellik analizine gore Thracat ve DYY ’ler arasinda
%10 anlamlilik seviyesinde ¢ift yonlii nedensellik vardir. Bu sonuca gére DY Y ’lerdeki degismeler
Thracati; Ihracattaki degismeler de DYY’lerdeki aciklayabilmektedir. Diger taraftan Ithalat ve
DYY’ler arasinda %35 anlamlilik seviyesinde ¢ift yonlii nedensellik vardir. Bu sonuca gore Ithalattaki
degismeler DYY’lerdeki degismeleri; DYY’lerdeki degismeler de Ithalattaki degisimleri
aciklayabilmektedir. Son olarak ithalattan ihracata dogru %35 anlamlilik seviyesinde tek yonlii

nedensellik s6z konusu iken ihracattan ithalata dogru bir nedensellik s6z konusu degildir.
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SONUC VE ONERILER

Uluslararasi pazarlarda bir girisimde bulunmak isteyen yatirimcilarin tercih etmeleri gereken
bir¢ok alternatif bulunmaktadir. Uluslararasi pazarlarin getirdigi bazi belirsizlik ve riskleri en diigiik
seviyeye indirme ¢abasi igerisinde olan yatirimcilar, ilk olarak ihracatla basladiklar: siireci lisans
anlagmalari ile devam ettirir ve zamanla dis pazarda iiretime gegerek siireci tamamlarlar. Uluslararasi
yatinmcilarin DYY’ye yonelmelerindeki temel sebep, iiretimini gerceklestirdikleri iiriiniin

potansiyel satis hacminden maksimum seviyede faydalanma i¢giidiisii gelmektedir.

Ticari hayatta baslayan serbestlesme hareketleri devaminda sermaye hareketlerinin de
serbestlesmesini beraberinde getirmistir ve bu siireg 1980’li yillarda hiz kazanmaya baglamustir.
Kiiresellesmenin de etkisi ile birlikte hem DYY’lerde hem de uluslararasi iiretim hacimlerinde
onemli artiglar meydana gelmeye baglamistir. DY'Y ’ler hem ev sahibi iilkeye hem de sermaye sahibi
iilkeye cesitli faydalar sagladigi icin CUS’ler kendilerince kar potansiyeli gordiikleri tilkelere yatirim
yapma hamlelerinde bulunurken GOU’ler de siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime hedeflerine
ulasabilmek i¢in mevcut pazarlarimi daha cazip hale getirerek DYY ¢ekme politikalari izlemeye

baslamiglardir.

Ulkeler siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime, kalkinma ve refah seviyesinin artirabilmek igin
ihtiya¢ duyduklar1 yatirimlar1 gergeklestirebilecek finansmana sahip degilseler ya borglanacak ya da
DYY yoluyla sermaye girisi secenegine bagvuracaktirlar. DY'Y’ler bir ekonominin gelismesine, yeni
teknoloji transferi ve dig ticaret imkanlarmin gelisimine katki saglayabilmektedir. Ekonomiler
arasinda mal ve hizmet ya da sermayenin yer degistirmesi dis ticaret olarak kabul edilmektedir ve
ekonomilerin sahip oldugu teknoloji, refah seviyesi, cografi konum ve kiiltiir gibi ¢esitli faktorlerden
de etkilenmektedir. Bu faktorler arasinda 6zellikle DY'Y’ler ekonomiye birgok katki saglarken, ayni
zamanda iilkeye know-how ve yeni teknoloji transferi gibi bir¢ok avantaji da beraberinde
getirmektedir. Ekonomiler kendi pazarlarinda yeterince ya da hi¢ bulunmayan mal vehizmetleri diger
ekonomilerden temin etme yolunu secerler. DYY’ler ile dis ticaret, sinirlar otesi firsatlarin tespit
edilip degerlendirilmesi hususunda hem birbirlerinin tamamlayicis1 hem de alternatifi konumunda

kabul gormektedirler.

DYY’ler ile dis ticaret akimlar1 arasinda hem dolayli hem de dolaysiz bazi iliskiler oldugu
kabul edilmektedir. Dolaysiz etki; ihracattaki tesvikler, aramali ticareti ve ithalat ikamesinden
olugmaktadir. Ekonomiler DYY’den her zaman olumlu anlamda etkilenmemektedirler. Bir

ekonomide faaliyette bulunan herhangi bir sektdriin yerini DYY’lerin almasi, yurti¢i yatirimlar



iizerinde diglanma etkisine yol acabilirler. Bu gibi durumlarin olmasi halinde ekonomiye giren
DYY’ler herhangi bir olumlu etki yapmayacagi gibi ev sahibi iilkenin iistiinliik sahibi oldugu alanlar1
da olumsuz yonde etkileyebilmektedir (Kiran, 2011: 150).

Kiiresellesme siirecinden 6nce yeteri kadar ilgi gérmeyen DYY ’ler, bugiin hem GU hem de
GOU’ler tarafindan siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime hedefi dogrultusunda onemli bir yere
konumlandirilmigtir. DY'Y destekgisi ekonomistlere gore kiiresellesmenin fazlastyla hakim oldugu
giiniimiiz ticari hayatinda herhangi bir ekonomi ne kadar DY'Y ¢ekerse kiiresel gelir ve iiretimden de
o kadar pay alarak refahini da ayni paralellikte artiracaktir. DY'Y’ler gerek miktar gerekse de nitelik
bakimindan ekonomilerin kalkinma ve refah seviyelerine pozitif etkiler birakmaktadir.
Kiiresellesmenin hiz kazanmasiyla birlikte ekonomilerdeki hem {iiretim hem de mali kisitlamalar
ortadan kalkmaya baglamis ve bu sayede sirketlerin bilgiye ve teknolojiye erisimi kolaylastigi i¢in
CUS’lerin iiretim aglar1 diinya geneline yayilmaya baglamistir. Bu durum da yatirimcilarin

yatinmlarin yiiksek getirili ve diisiik riskli pazarlara aktarmalarini beraberinde getirmistir.

Literatiirde, DYY nin yatirnm yapilan iilke ekonomisi {izerine etkileri farkli boyutlarda ele
almmus iken, 6nemli bir kisim ¢alismalar DYY ile yatirim yapilan iilkenin dis ticareti lizerindeki
etkilerine yogunlagmislardir. Yapilan ampirik ¢aligmalarda DYY ile dis ticaret arasi iliskiler
hususunda herhangi bir goriis birligi saglanabilmis degildir. Dolayistyla dis ticaret ve DYY arasi
iligkiler hala daha tartismal1 bir konudur.

Bu calismada DYY ile dis ticaret arasindaki iliski, Tiirkiye kapsaminda 1980-2020 dénemi
DY, ithalat ve ihracat yillik veri seti kullanilarak agiklanmaya galigilmigtir. DY'Y, ithalat ve ihracat
degiskenlerinin veri seti Diinya Bankasi(World Bank) veri tabani kullanilarak ABD dolari cinsinden
elde edilmistir. Caligmada tiim analizler Eviews 10 programi yardimiyla test edilmistir. Degiskenler
ilk olarak reellestirilmis ve sonrasinda da logaritmalari alinarak analize dahil edilmistirler. Analize
konu olan degiskenlerin duraganlik 6zellikleri sahte regresyon sorunuyla karsilasilmamasi agisindan
oldukc¢a 6nemlidir. Bu amagla bu ¢alismada dncelikle degiskenlerin duraganliginin tespiti amaciyla
Genisletilmis Dickey-Fuller ve Phillips-Perron birim kok testlerinden yararlanilmigtir. Analizde
degiskenler arasindaki nedenselligi bulmak amaciyla Toda-Yamamato nedensellik testinden

yararlanilmistir.

Toda-Yamamato nedensellik analizi sonuglarina gére DY'Y ile ihracat arasinda %10 anlamlilik
diizeyinde ¢ift yonli bir nedensellik iliskisinin var oldugu tespit edilmistir. Yani DYY lerdeki
herhangi bir degisim ihracat ile agiklanabilirken; ihracatta meydana gelen herhangi bir degisim de
yine DY Y ler ile agiklanabilmektedir. Ayrica DY Y ler ile ithalat degiskenleri arasinda %5 anlamlilik
diizeyinde yine ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu saptanmistir. Buna gére DY'Y ’lerde meydana
gelen bir degisim ithalat ile agiklanabilirken; ithalatta meydana gelen degisimler de DYY’ler ile
aciklanabilmektedir. Her iki degigken de birbirini etkilemektedir. Analize gore elde edilen diger bir
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sonuca gore ise %5 anlamlilik diizeyinde reel ithalattan reel ihracata dogru tek yonli bir nedensellik
bulunmaktadir. Fakat ihracattan ithalata dogru herhangi bir nedensellik iliskisine saptanmamistir.
Dolayisiyla bu sonuca gore reel ihracatta meydana gelen degisimler reel ithalat ile

aciklanabilmektedir.

Literatiir kapsaminda incelenen ¢aligmalarda net bir sonuca varilamamis olunsa da genel yargi,
DYY ile dis ticaret arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu yoniindedir. Bu ¢aligmada elde
edilen bulgular da genel yargiy1 destekler nitektedir. Literatiir incelendiginde bu ¢alisma ile Sen ve
Karagoz (2010), Goger vd. (2012), Doganay ve Deger (2017), Alguacil ve Orts (2002), Sharma ve
Kaur (2013), Sezer (2018) ve diger bir¢ok ¢alismadan elde edilen bulgularin paralellik gosterdigi

goriilmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde DY'Y girislerinde herhangi bir artis meydana geldiginde ihracat hadleri
de bu durumdan olumlu olarak etkilenmektedir. Bu acidan bakildiginda DY Y 'nin ihracat tizerindeki
olumlu etkisi, DY 'Y leri tegvik edici politikalar tizerinde durulmasinin ihracati atirmak i¢in dogru bir
yol olabileceginin bir gostergesi niteligindedir. Tiirkiye ekonomisi daha fazla DYY ¢ekebilmek ve
DYY’lerin ihracat iizerindeki etkinligini artirabilmek amaciyla ulasim, finansal sistem, altyapi
sistemleri, kurumsal ve hukuksal yapilarini gelistirmelidir. Bunun yaninda ticari ve siyasi iliskilerde
bulunulan {iilkeler ile ekonomik entegrasyonlarin etkinligi artiritlmali ve yeni ekonomik ve icari
iligkiler kurulmalidir. Ayrica iilkedeli teknoloji seviyesi artirilmali, nitelikli is giicii gelistirilmeli ve
i¢c pazardaki rekabet ortamini gelistirilecek politikalar uygulanmalidir. Tiirkiye ekonomisi tiim
bunlarin yaninda siyasi, ekonomik ve politik istikrar1 saglayacak stratejiler belirlemeli ve yabanci

yatirimlar tegvik edici bir yatirim ortami saglayarak DY'Y ’nin ihracat {izerindeki etkisini artirabilir.

DYY girisleri ile ihracat arasinda pozitif bir iliski bulunmasi ayn1 zamanda DY'Y’ girislerinde
yasanacak ani bir diisiigiin ihracat performansim1 da ayni sekilde olumsuz yonde etkileyecegi
bilinmelidir. Bu durum goz oOniinde bulundurulmali ve dolayisiyla DYY hadlerini azaltacak

diizenlemelerden uzak durulmalidir.

CUS’lerin Tiirkiye pazarinda tiretim odakli yatirimlarda bulunmasi sonucunda Tiirkiye’nin dis
ticaret rasyolari bu siirecten olummlu etkilenecektir. Bunun sonucunda {iiilkedeki iiretim faktorleri
en iyi sekilde degerlendirilmis olacaktir. CUS’lerimn yaptig1 yatirimlar sonucunda yeni teknoloji ve

bilgi akis1 iilkeye gelecegi igin mevcut isgiicii kalitesi de ayni1 paralellikte artacaktir.

Tiirkiye’nin son 10 yillik donemine bakildiginda DY 'Y ’lerde meydana gelen artiglarin 6zellikle
kiiressellesme hareketlerinin hiz kazanmasi paralellik gosterdigi goriilmektedir. Kiiresellesme
hareketlerinin hiz kazanmasi sonucu mal ya da hizmetin dis pazarlara erisim hiz1 da ayn1 oranda
artmaktadir. Tirkiye’nin de kiiresel pazarlarda rekabetgi bir konuma yerlesmesi igin iiretimi

destekleyecek teknolojik yatirimlara, mevcut teknoloji yerine de teknoloji gelistirme imkanlan
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yaratarak modern liretim tesisleri kurmaya yonelik hamlelere 6ncelik vermesi gerekmektedir. Bu

sayede ihracat kapasitesi artirilarak yabanci yatirimlari da 6zendirici hale getirilmesi saglanabilir.

DYY ve dis ticaret degiskenleri arasindaki iliski konusunda literatiirde herhangi bir fikir birligi
saglanabilmis degildir. Literatiir derinlemesine irdelendiginde bir¢ok farkli sonuca varildigi
goriilmektedir. Konunun bundan sonraki calismalarda da ele alinacagi diisiiniilerek sonraki
calismalara bir 6neride bulunulacak olunursa DY ile dis ticaret arasindaki iliskinin sektorel bazda

ele alinarak analiz edilebilir.
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