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YEMIN METNi

Yiiksek Lisans Tezi olarak sundugum “Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Istihdam {liskisi: Tiirkiye Ornegi” adl1 ¢alismanin, tarafimdan, akademik kurallara ve
etik degerlere uygun olarak yazildigmi ve yararlandigim eserlerin kaynakgada
gosterilenlerden olustugunu, bunlara atif yapilarak yararlanilmis oldugunu belirtir ve

bunu onurumla dogrularim.
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OZET
Yiiksek Lisans Tezi
Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar istihdam iliskisi: Tiirkiye Ornegi
Necat AYAZ

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii

iktisat Anabilim Dah

Iktisat Program

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler (GOU) i¢ finansman kaynaklarini
etkin kullanmadiklar: ve istihdam sorununa koklii ¢oziimler iiretmedikleri
icin dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) onemli bir dis finansman kaynagi
haline gelmistir. Bu ¢alismanin temel amaci1 Tiirkiye’de DYY’nin istihdam
iizerindeki etkilerini arastirmaktir. Diinya Bankasi verilerinin kullanildig:
calismada 1990-2016 donemi igin istihdam fonksiyonu tahmin edilmistir.

Literatiirde DYY’nin istihdam iizerindeki etkilerine yonelik bir¢ok
caliyma yapilmasina ragmen, istihdammm DYY’den olumlu ya da olumsuz
etkilendigine yonelik bir goriis birligi olusmamistir. DYY’nin istihdam ne
yonde etkileyecegi; DY Y’nin yapildig: iilkenin siyasi ve ekonomik durumuna
gore farkhilik gosterebilmektedir.

Zaman Serisi Analizi yonteminin kullamldigi ¢alisma sonuclarina
gore, DYY ile istihdam arasinda uzun donemde anlamh bir iliski tespit
edilmistir. Dolayisiyla, Tiirkiye ac¢isindan dogrudan yabanci yatirnmlarin
istihdama katkisim artirmak i¢in en Kkritik nokta, DYY’nin istihdam artirica
sektorlere yonelmesi ve bu sektorlerde DYY yapilabilmesi icin gerekli

avantajlarin saglanmasidir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirim, Istihdam, Zaman Serisi

Analizi.



ABSTRACT
Master’s Thesis
The Effect of Foreign Direct investment on Employment: Turkey Case
Necat AYAZ

Dokuz Eylul University
Graduate School of Social Science
Department of Economics

Economics Program

Since developing countries do not use their domestic financial resources
effectively and produce radical solutions for the problem of employment,
Foreign Direct Investment (FDI) has become an importnant external financing
source for these countries. The main purpose of this study is to investigate the
effects of FDI on the employment in Turkey. Using data from The World Bank,
employment function estimated for the 1990-2016 period.

Despite a lot of study in literatiire for he mmpact of FDI on the
employment, there is not a consensus how employment affected: positive or
negative. How FDI affect the employment may differ according to the political
and economic situation in a country.

According to the study results that found by using Time Series there is a
relationship betwen FDI and employment. Therefore, in terms of Turkey the
most critical point for increasing the effect of foreign dircet investment on the
employment is that, the FDI should be directed towards the industries or

production sectors and the necessary advantages must be provided.

Keywords: Foreign Direct Investment, Employment, Time Series Analysis,
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GIRIS

Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) 6zellikle makroekonomik biiyiikliikler
olan istthdam ve ihracata katki agisindan Tiirkiye i¢in kritik 6neme sahiptir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin istthdama etkileri, yatirimin yapildigi {ilkenin
geligmislik diizeyi, ekonomik yapisi, DYY lerin miktari, tiiri, yapildig1 sektor ve
gelis amacina gore farkliliklar gosterebilmektedir.

Ekonominin kiiresellesmesi ile birlikte degisen liriin segenekleri ve iiretim
tekniklerine adapte edilebilir iiriinlerin imal edilmesiyle birlikte sermaye mobilitiesi
gittikce onem kazanmistir. S6z konusu bu donemde diinyadaki ekonomik sistemlerde
koklii degisimler gerceklesmistir. Finansal piyasalarin 6nemli Olgiide liberalize
olmasi ve sermaye hareketleri Oniindeki tiim engellerin kalkmasiyla birlikte
gelismekte olan iilkeler (GOU) liberal politikalar uygulayarak uygulanan bu
politikalar sonucunda istihdam yapilar1 da 6nemli 6lgiide degismistir.

DYY’nin yapildigr ev sahibi iilkenin istihdam yapisi {izerindeki etkileri
dogrudan ve dolayli olmak {lizere iki sekilde ortaya c¢ikmaktadir; yeni sirket
kurulmasi seklinde gerceklesen DYY istihdama dogrudan etkileri nedeniyle istthdam
tizerinde pozitif etki yapmasi beklenilmektedir. Ayn1 zamanda sektorel baglantilar
nedeniyle de DYY istihdami dolayli olarak etkileyebilmektedir. OECD 2016
Raporuna gore Tiirkiye %10,4 ile 34 OECD iilke arasinda issizligin en fazla oldugu
besinci iilke olurken, %51°lik oranla ise istihdamin en diisiik oldugu iilke olmustur.
2000 sonras1 Tirkiye’de issizlik ortalamas1 ytizde 10 civarindadir.

Yapilan bu ¢alismanin amact DYY’lerin istihdam iizerindeki etkilerini
arastirmaktir.  Oncelikle c¢alismada kullanilan  degiskenlerin duragan olup
olmadiklarini anlayabilmek i¢in birim kok testleri uygulanmistir. Daha sonra zaman
serisi analizi yontemi kullanilarak ilk olarak Zivot-Andrews (ZA) testi ile zaman
serilerindeki kirilmalar belirlendikten sonra Gregory-Hansen (GH) testi ile
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi incelenmistir. Son olarak da degiskenler
arasindaki nedensellik iligkisinin varlifin1 ve yoniinii saptamak i¢in Granger
Nedensellik Testi uygulanmistir.

Ekonometrik bir arastirmada yapilacak arastirmaya bagli olarak dogru bir

ekonometrik yontem se¢mek son derece 6nem tasimaktadir. Calismada ekonometrik



yontem olarak Zaman Serisi Analizi yontemi secilmistir. Zaman serisi yontemi
kullanilarak yapilan ¢alismalarda en 6nemli amag¢ dnglirii yapmaktir. Fakat gelecege
doniik yapilan bu Ongliriiniin giivenilir sonucglar verebilmesi segilecek verilerin
giivenilirligine baghdir.

Bu ama¢ dogrultusunda calismada “DYY istihdam iizerinde pozitif bir
korelasyona sahiptir’’seklinde bir hipotez kurulmus ve test edilmistir. Caligma fi¢
boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde teorik acidan DY'Y ’ler incelenmistir. Tkinci
boliimde oncelikle DY ile istihdam arasindaki iliski incelenmistir. Daha sonra 1980
oncesi donem icin dogrudan yabanci yatirimlarin tarihsel gelisimi ele alindiktan
sonra, 1980 sonras1 donemde ISO ilk 500 sirket listesine giren yabanci sermayeli
sirketlerin verileri kullanilarak Tiirkiye acisindan DYY’lerin istihdam iizerindeki
etkileri aragtirllmistir. Son olarak bu yabanci sermayeli sirketlerdeki istthdamin
imalat alt sektorlerine dagilimi ele alinmistir. Calismanin ii¢lincli boliimiinde ise
Tiirkiye’de istihdam degiskeni, DY'Y, hiikiimet harcamalari, dis ticaret agig1 ve kisi
bagma reel Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) gibi gostergeler gergevesinde

degerlendirilmistir. Sonrasinda ampirik analiz, bulgular ve sonuglara yer verilmistir.



BIiRINCi BOLUM
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE BU YATIRIMLARIN
BELIRLEYICILERI

Bu boliimde DYY’lerin smiflandirilmasi yapilmadan 6nce, DY 'Y ’lerin tanimi
ve Onemi {izerinde durularak, DYY’nin ilke tercihinde etkili olan faktorler
incelenecektir. Daha sonra, DYY’yi agiklamaya yonelik teoriler literatiirdeki teorik

ve ampirik katkilar dikkate alinarak degerlendirilecektir.

1.1.DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR: KAVRAMSAL CERCEVE VE
ONEMI

DYY’yi tanimlarken 6zellikle dikkat ¢ekilen husus, bu yatirimlarin yabanci
bir iilkede yapilmis olmasi ve yapilan bu yatirimin iilke ekonomisini olumlu veya
olumsuz anlamda etkileyip etkilemedigidir. Bununla birlikte DYY yapilirken sirketin
asil amaci emegin verimliliginin yiiksek, ticretlerin diisiik oldugu ucuz isgiiciiniin
bulundugu iilkelerde yatirim yapmaktir. Giiniimiizde kiiresellesen ekonomide ise
cokuluslu sirketler sayesinde s6z konusu yatirimin belli bir asamasi1 bir {ilkede,
tamamlayicisi olan diger asamalar bagska bir lilkede yapilabilmektedir.

Yabanci sermaye, bir lilkenin yapilan yatirimin karsihigini farkli sekillerde
sonradan ddeyerek bagka iilkeden temin ettigi, kisa siire igerisinde ekonomik giiciine
ilave edebilecegi mali veya teknolojik kaynaklarin tiimii seklinde tanimlamak
miimkiindiir (Dénmez, 2009: 4). Tasarruf agig1 bulunan az gelismis iilkeler yabanci
sermayeye daha fazla ihtiya¢ duymaktadirlar.

DYY’nin diger bir tammmi ise, bir iilkedeki sirketler tarafindan diger
tilkelerdeki sirketlere yapilan ve teknoloji, isletmecilik bilgisini de beraberinde
getiren yatirim olarak tanimlanabilir (Karluk, 2001: 41). DYY’ler az gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin ekonomileri ve sosyal politikalar: lizerinde etkili olmaya
devam etmektedir.

Tiirkiye’de Haziran 2003 tarihinde kabul edilen DY YK yabanci yatirimlari;
“Yabanct yatirimer tarafindan, yurtdisindan getirilen; Tiirkive Cumhuriyet Merkez

Bankasi’nca (TCMB) alim satimi yapilan konvertibl para seklinde nakit sermaye,



sirket menkul kiymetleri (deviet tahvilleri harig), makine ve teghizat, sinai ve fikri
miilkiyet haklari ile yurti¢inden saglanan; yeniden yatirimda kullanilan kar, hasilat,
para alacagr veya mali degeri olan yatirimla ilgili diger haklar, dogal kaynaklarin
aranmast ve ¢ikarimasina iliskin haklar, gibi iktisadi kiymetler araciligiyla; Yeni
sirket kurmayt ve sube agmayr menkul kiyymet borsalar: disinda hisse edinimi veya
menkul kiymet borsalarindan en az yiizde 10 hisse orant ya da ayni oranda oy hakki
saglayan edinimler yoluyla mevcut bir gsirkete ortak olmayi ifade etmektedir”
seklinde tanimlanmaktadir (Dogrudan Yabanci Yatirnmlar Kanunu [DYYK], 2003:
madde 1). Borsada herhangi bir sirketin sermayesinin yiizde 10’undan fazlasina
karsilik gelen hisse senedinin yabanci yatirimcilarca satin alinmasi, 6zellestirmeler,
sirket gayrimenkul alimlar1 yabancilardan kaynaklamiyorsa DYY olarak kayda
geemektedir.

DYY’nin tanimi tlkeden tlilkeye farklilik gdstermesi nedeniyle {ilkeler
arasinda istatistiklerin karsilagtirllmasinda zorluklar ortaya ¢ikmaktadir. IMF ve
OECD bu kavrami tiim iilkelerde gecerli olabilecek sekilde tanimlamislardir.
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) ve Uluslararas1 Para Fonu (IMF)
tanimlamasina gore; DY'Y bir iilke vatandasi veya kurumun (yabanci yatirimci)
baska bir iilkede siirekli kadr elde etme amaciyla yatirim yapmasidir. Burada
bahsedilen siirekli kar kavramiyla yabanci yatirimcinin, yatirim yapacagi iilkede
kuracagi isletmenin donemler itibariyle istikrarli bir kar elde etmesini ifade
etmektedir.

Bazi tilkelerde ise yatirim konusunun DY'Y olarak tanimlanabilmesi i¢in bir kisim
kriterlerin bir arada bulunmas1 gerekir. Bu kriterler asagidaki gibidir:

e  YoOnetim alaninda temsil hakki,

e Politik karar alma siirecine dogrudan katilim,

o  Sirketler arasi iliski agin1 genisletmek,

e Yerli ve yabanci personeller arasindaki dengenin saglanmasi, Yer

degistirmenin etkin bir sekilde gerceklestirilmesi,

o  Gerekli teknik bilginin elde edilmesi,

DYY’ler Tiirkiye ekonomisinin kiiresel diizeye ulagsmis ekonomilerle rekabet
edebilmesi icin kilit bir Oneme sahiptir. Tiirkiye’de yapilan DYY gelismis

ekonomiler seviyesine ulasmadikca, Tiirkiye ile gelismis ekonomiler arasindaki gelir



farkin1 kapatmak miimkiin gozilkmemektedir. Bir diger 6nemli husus ise ekonomik
kalkinmay1 gerceklestirebilmek i¢in tasarruf agiginin nasil kapatilacagidir.

Bir iilkede ekonomik kalkinmay1 gergeklestirebilmek igin, temel sartlardan
ikisi; tasarruflarin kullanilmasi ve iilke disindaki yabanci tasarruflarin iilkeye
¢ekilmesidir. Bunu saglamak igin iilkeler dis bor¢lanmaya gider veya iilkeye yabanci
sermaye ¢ekmek i¢in gerekli hukuki ve ekonomik ortami saglar. Dis bor¢lanmaya
bagvurulmasi durumunda, uzun donemde bor¢ faiz O6demeleri arttacagindan
ekonomiye maliyeti daha fazla olacaktir. Dolayisiyla, GOU’lerin ¢ogu tasarruf
acigin1 DYY ile kapatmaktadir. Bu iilkelere 6rnek olarak Sahra Alt1 Afrika iilkeleri
gosterilebilir. Bir iilkede gergeklesen DY Y lerin miktariin yaninda hangi tiir DYY
yapildig1 da 6nem tasimaktadir. DY 'Y ’lerin ¢esitleri ve bu yatirimlarin gerceklesmesi
igin gerekli kosullar ¢alismanin devam eden kisminda DYY gesitleri basligi altinda

incelenmistir.

1.2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIM CESIiTLERI

Odemeler  bilancosunda  yabanct  yatinmlar  &zelliklerine  gore
siiflandirilmaktadir. IMF stoklar ve akimlar arasinda ayrim yaparak o&demeler
bilangosunu olusturmaktadir. Boylece DYY’lere ait istatistikler seffaf bir sekilde
sunulmaktadir.

Buckley ve Casson (1976) firmalarin yatirima giris karar1 asamasinda rekabet
giiclinlin yaninda piyasa yapisinin da 6nemli olacagini vurgulamislardir. Caves
(1974: 8)’e gore bir ¢cokuluslu sirket yapilacak yatirima uygun pazar yapisi nedeniyle
farkli iilkelerde benzer mallar liretmek icin veya herhangi bir malin benzer iiretim
stirecleri nedeniyle DYY yapmaktadir. Bu durum sirayla dikey genisleme ve yatay
genisleme olarak adlandirilir. Bunun sonucunda ortaya dlgek veya kitle ekonomileri
c¢ikmaktadir. Yatirim tiirlerinden yapilan yatirimin miilkiyet durumuna gore
dogrudan  yabanci  yatirmlar miilkiyet avantaji  ilkesinden  hareketle

gerceklesmektedir.



1.2.1. Yapilan Yatirnmin Miilkiyet Durumuna Gore Dogrudan Yabanci

Yatirimlar

Miilkiyet avantajil, bir CUS’nin neden yabanci piyasalarda yatirim yapma
isteginde oldugunu ag¢iklamaktadir (Gormezoz, 2007: 9). Firmalar yatirim kararini
verirken yabanci tilkelerde emek verimliligi, kar elde etme, kiralama gibi motifleri
degerlendirirler.

Ozellikle iilkeyi dogrudan yabanci yatirimlar agisindan cekim merkezi haline
getirmek isteyen devletlerin bu acidan yabanci yatirim yapmak isteyen yatirimcilarin
miilkiyet haklarmi giivence altina almalar1 gerekmektedir. Rekabet kosullar
acisindan yerli firmalarla yabanci firmalar arasindaki denge saglanmalidir. Miilkiyet
avantajinda temel amag yatirim siirecinde isgiicii maliyetlerini diisiirmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin akisini belirleyen ev sahibi tilke faktorlerinin
en onemlilerinden bir tanesi de miilkiyet haklarinin korunmasidir. Yerel firmalara
saglanan olanaklar yabanci sermaye yatirimcilarina saglandigi takdirde yabanci
yatirnmel yatirim yapacagi lilkede kendini giivende hissedecek, boylece ev sahibi
iilke yabanci yatirimlardan daha fazla yararlanmis olacaktir. Miilkiyet durumuna
gore DY Y nin ilki olan “ortak girisim ve tam miilkiyete dayali bagh sirket” yatirim
tiiriinde yatirrmcinin yatirim yapacag iilkede yeterince bilgi sahibi olmadig1 veya
asimetrik bilgi ? tuzagma diistiigii icin yiiksek risk iistlenmesi yatirimeinin en biiyiik

dezavantajidir.

1.2.1.1. Ortak Girisim ve Tam Miilkiyete Dayali Bagh Sirket

Ortak girisim; birden fazla yabanci yatirnmcinin bir araya gelerek yatirimin

yapildig1 iilkede ortak bir isletme kurmasidir. Yatirnmcinin tek basina isletme

! Miilkiyet Avantaji Kavrami, Bir Firmanin 6lgek avantajlarindan yararlanarak yatirim yelpazesini
genisletmesi anlaminda kullanilmistir.

2 Asimetrik bilgi Kavrami, yatirim asamasinda dzellikle satin alma ve birlesmelerde taraflardan birinin
sahip oldugu bilgiye digerinin sahip olmamas1 anlaminda kullanilmstir.



kurdugu yatirnm tiirii ise “tam milkiyete dayali bagli sirket’tir. Ortak girisimin
avantajlart sunlardir (Demirel, 2006: 16):

e Daha gelismis bir yabanci teknolojinin iilkeye gelmesi

e Yatirim yapilan iilkelerin piyasa yapilarinin kolayca taniabilmesi

e Maliyetlerin azalarak kaynak bulmanin kolaylagsmasi

“Ortak girisimin en biiyiik dezavantaji”, ortak girisimde sermaye yatirimcisi

genellikle fazla bilgi sahibi olmadig1 bir iilkede yatirim yapmasi sebebiyle yiiksek
risk tistlenmektedir. Bu durum belli bir ekonomik istikrar yakalayamamis tilkelerde
girisilecek ortak girisim tiirti girisimcileri bekleyen tehlikeli durumlar yaratabilir.
Miilkiyet durumuna gére DYY i bir digeri ise sirketler arasi birlesmeler ve satin
almalardir. Bu yatirnm tiiriinde teknolojinin gelismesi sonucu Diinya genelinde

gerceklesen islem hacmine dikkat cekilmektedir.

1.2.1.2. Sirketler Arasi Birlesmeler ve Satin Almalar

Giinlimiizde hizla degisen ekonomi kosullarinda, sirketler kiyasiya bir rekabet
icine girmislerdir. Son zamanlarda kiiresel diinya piyasalarinda sirket birlesmeleri ve
satin almalar artmig ve bunun sonucunda haksiz rekabetin Onii iyice agilmugtir.
Cinkii birlesme ve satin almalar sonucu bu sirketler 6lgek ekonomilerinden
yararlanarak kiiresel Pazar paylarii arttirma yoluyla 6lgek bakimindan daha kiiciik
firmalarin bu piyasalardan ¢ekilmesine neden olmaktadir. Tiirkiye’deki verilere
baktigimizda, 2016 yili Birlesme ve Satin Alma Raporuna gore Tirkiye’de 2016
yilinda yaklagik 7,7 milyar dolarlik 248 birlesme ve satin alma islemi
gerceklesmistir. Kiigiik islemli girisim sermayesi islemleri sayesinde, toplam islem
adedi gecen senelerdeki seviyesini korurken, islem hacmi 2015’e gore %53 azalmis
ve 2009 kriz yilindan sonraki en diisiik seviyesinde gerceklesmistir. Yabanci
yatirimcilarin islem hacmi 2015’e gore %67°ye diismiistiir ve tarihsel olarak en
diisiik seviyelerinden birinde kalmistir. Birlesme ve satin alma kosullarini etkileyen
nicel faktorler asagidaki gibidir (Berger vd. 1997: 95-139):

e  Gelecek donem gelirleri ve firmalarin bliylime hizlari,
e Dagitilan kar paylari,

e Hisse senetlerinin piyasa fiyati,



e Hisse senetlerinin fiyat/kazang (gelir) orani,

e  Satin alinacak firmalarin defter degeri,

e  Satin alinacak firmalarin tasfiye degeri,

e Isleyen tesebbiis degeri,

Satin alan firmanin satin alacag firmay1 birlesme ve satin alma siirecinde ortaya
cikan bu nicel faktorleri dikkatlice inceledikten sonra birlesme ya da satin almanin
gerceklesmesi gerekmektedir. Birlesme ve satin alma siireci sonrasi ortaya ¢ikan bazi
avantaj ve dezavantajlar soyledir (Berger vd. 1997: 95-139):

Avantajlar:

e Birlesme sonrasi dlgek ekonomisinden faydalanma,

e Birlesme veya satin almanin biyiik ¢apli Ar-Ge faaliyetlerine olanak

saglamasi,

e Birlesme sonucunda firmanin dlgeginin biiyiimesi sonucu, piyasa giicli artar
boylece pazarlama fonksiyonunun da etkili bicimde yliriitilmesine olanak
verir,

e Birlesme veya satin alma maliyet avantaji saglayarak firmalarin karlarimi

arttirmaktadir. Boylece firmalarin daha ucuza girdi temin etme olanag artar.

Dezavantajlar:
e Isletmenin kontrol kayb1 yasamast,
e Kiiltiirel farkliliklardan dolay1 ortaya ¢ikan kiiltiir ve ¢ikar catigmalart,
e Hedeflenen gelir diizeyine ulasilmamasi,

e Olgek biiyiikliigii nedeniyle risk paylasiminin artmasi,

Birlesme ve saglanacak faydanin finansal boyutu kadar yonetsel boyutun da
vurgulanmasi gerekmektedir. Yonetim yapisinin yeniden diizenlenmesi, gelisen
teknoloji ile iirlin / hizmet kalitesinin artirtlmasi olumlu yonde imaj degisiminin ve
rekabet avantajinin elde edilmesi bu kapsamda ele alinmasi zorunlu olan basliklari
olusturmaktadir. Giderek agirlasan rekabet kosullar1 karsisinda sirketlerin
pozisyonlarii giiclendirmek istemeleri de 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu agir
rekabet kosullar1 altinda konumunu daha cok giiclendirmek isteyen sirketler cogu

zaman stratejik birlesme yoluna gitmektedirler.



1.2.1.3. Stratejik Birlesmeler

Kiiresellesme olgusunun kiiresel ekonomiye hakim olmasiyla beraber haksiz
rekabetin artmasi, firmalarin piyasada varliklarini siirdiirebilmelerini giiglestirmistir.
Haksiz rekabetin gergeklestigi boyle bir ortamda firmalarin ayakta kalabilmesi,
firmanm gelecek stratejisine yonelik dogru karar alabilme ve bu kararlarin dogru
zamanda uygulanabilmesine baghdir. Piyasalarda rekabet kosullarmin bu kadar
zorlasmasi firmalar1 stratejik ortaklik yapmaya zorlamaktadir. Bu dogrultuda
isletmeler sermayeyi, maliyetleri, teknolojiyi belki de en onemlisi risk paylagimini
yaparak varliklarini siirdiirmeyi tercih etmek durumunda kalmaktadirlar (Titiz vd.
2007: 118). Buradaki risk kavrami, tek basina bir sirketin risk almasindan ziyade
birden fazla sirketin risk alarak risk paylasimi yoluna gitmeleridir. Finansal
piyasalardan bir 6rnek verecek olursak, portfoy cesitlendirilmesi sonucu yatirimin
bir finansal varliga yonelik yapilmasi yerine, portfoydeki birden fazla finansal
yatirnm aracina yatirim yapilarak riskin bu yatirim araglar arasinda dagitilmasi
durumudur.

Boylece firmalar maliyetlerini diisiirerek, risk paylasimi yaparak karlarim
maksimize etmeye calisirlar. Aksi takdirde, giinlimiizde kiiresellesen ekonomiler
sonucunda ortaya c¢ikan CUS’ler, kiiresel diizeyde rekabet etme giicline sahip
olamayan yerel isletmelerin maliyetlerini bile karsilayamamasina ve bir siire sonra
bu isletmelerin piyasadan cekilmelerine neden olacaklardir. Boyle bir durumda,
tilkelerdeki ekonomi politikalarinin etkinligi arttirilarak, DYY’leri iilkeye ¢ekmek
i¢in, yerel isletmelerin rekabet giliciinii korumaya yonelik tedbirlerin alinmasi ve bu
isletmelere katma degeri yiiksek mallari liretmeye yonelik tesviklerin verilmesi tilke
ihracatin1 da olumlu yonde etkileyecektir. Diiger bir bir yatirim tiirii olan yatirimin
yeni isletme yaratmasina gore DYY, yatirimi istihdam ile iliskilendirmektedir. Bu
yatirnm tlriinde yapilan yatinmin i alam1 yaratip yaratmamasina dikkat

cekilmektedir.



1.2.2. Yapilan Yatirimin Yeni Isletme Yaratmasma Gére Dogrudan

Yabanc1 Yatirnmlar

Yapilan yatirim ev sahibi {ilkede yeni bir is alan1 yaratiyorsa yapilan yatirim
yeni isletme yaratmistir; is alanm1 yaratmamigsa yapilan yatinm yeni isletme
yaratmamistir. Bazi yatirimlarda ise is alani yaratmasindan ziyade, isten ¢ikarmalar
bile s6z konusu olabilmektedir. Satin alma seklinde gergeklesen bir yatirimda, yeni
yatirimcinin istegi dogrultusunda gorev dagilimimin yeniden gergeklesmesi isten
cikarmalara neden olabilmektedir. Bu tiir yatirimlarda yatirimin yapildig: tilkede yeni
bir tesis kurulmaktadir.

Yatirnmlara engel teskil eden faktorlerin ortadan kaldirilmasi, yatirimeilarin
da istekleri dikkate alinarak yapilacak diizenlemeler bu tiir yatirnmlari daha da
arttiracaktir. Uluslararast sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle birlikte, tilkeler
DYY’den daha ¢ok yararlanmak igin tesvikler vermeye baslamis, Ozendirici
diizenlemeler yapilmis, soOzlesmelerin giivence altina alimmast gibi hukuki
diizenlemeler yapmislardir. Yapilan yatirnmin yeni isletme yaratmasina gore
dogrudan yabanci yatirimlar; yesil alan yatirimlari, karma bir yatirim tiirii olan

kahverengi alan yatirimlari, birlesme ve satin almalar olmak iizere iige ayrilmaktadir.

1.2.2.1. Yesil Alan Yatirimlari

Yatirmrmin yapildig: tlkelerde is imkanlar1 yaratilmigsa bu tiir yatirimlari
“yesil alan yatirimlar1” olarak tanimlamak miimkiindiir (UNCTAD, 1995: 145). Yesil
alan yatirimlarinin bazi 6zellikleri agagida verilmistir. Bu yatirim tiiriiniin;
e Sicak para gibi oynak olmamasi ve kalici olmasi,
e Ulkeye doviz kazandirmasi,
e Teknolojiyi getirmesi,
e  Yeni fabrikalar kurularak is olanaklarinin yaratilmasz,
e Sermaye stokunu ve liretim kapasitesini arttirmasi gibi 6zellikleri vardir.
Bu tiir yatirimlar daha ¢ok gelismekte olan iilkeler (GOU)’de ucuz isgiiciiniin
bulundugu bolgelerde yogunluk kazanirlar. Bu tiir yatirimlarda isletmelerin amaci

getirdigi teknoloji bakimindan, verimlilige dayali iiretim metodu ve ileriye doniik
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proje lretebilen yonetim anlayisila yeni bir igletme agmaktir. Bu tiir yatirimlarin en
onemli dezavantaji ise yatirimin yapildig1 ev sahibi iilke pazarina girislerin ¢cok yavas
olmasidir. Ozellikle GOU agisindan dogrudan yabanci yatirimlarmin “yesil alan
yatirimlar1” seklinde olmasi 6nemlidir. Ciinkii “yesil alan yatirnmlar1” istihdami
arttirir, yani issizlik azalir ve iiretim kapasitesi genisler. Boylece, “yesil alan
yatirimlar1” gelismekte olan tilkeler igin eksik istihdam kosullarin1 gidererek olumlu
bir etki yaratmasmin yaninda {iretim kapasitesini genisleterek tam istihdam

kosullarinda biiylime siirecine de katkida bulunmus olur.

1.2.2.2. Kahverengi Alan Yatirnmlar

Kahverengi alan yatirimlari, sifirdan yeni yatinmlar ve satin almalarin
karmasidir (Durgan, 2016: 7). Bu yatinm tiirtinde ev sahibi {ilkede satin alma
gerceklesir fakat isletmenin sekillenmesinde yabanci yatirimeinin getirdigi faktorler
etkindir. Kahverengi alan yatirimlari, belirli kaynaklarin tamaminin kontroliinii
saglamaya calisan, giiclii temel yetkinliklere sahip firmalar i¢in 6nemli bir yatirim

stratejisidir (Meyer, 1998: 3-4).

1.2.2.3. Birlesme ve Satin almalar

Bu tip yatirimda yabanci yatirimcinin bagska bir tilkede yatirim yapip istthdam
seviyesininin bundan olumlu etkilenmesi beklenirken, ev sahibi iilkedeki isletme
yabanci bir veya birden fazla yatirimci tarafindan satin alinmaktadir (Demirel, 2006:
18). Satin alma yapilmadan once yapilacak yatirim projesinin getirisinin ve yatirim
analizinin 1yi yapilmasi gerekmektedir.

Birlesme ve satin almalar, yatirimin yapilacagi iilkede mevcut durumda
faaliyetini siirdiiren bir tesisin devralinmasi, satin alinmasi veya birlesme yoluyla
Olcegin biiyiitiilmesi seklinde gerceklesmektedir (Seyidoglu, 1999: 601). Sirket
birlesmeleri, yabanci sermayeli bir sirket ile yerel sermayeli bir sirketin esit
kosullarda, ayn1 hukuki zeminde tek cati altinda birlesmesidir. Herhangi bir sirketin

satin alimu ise, farkl bir sirkete ait hisse senetlerinin ¢cogunlugunun satin alinmasidir.
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1.2.3. Yapilan Yatirimin Uretim Zincirindeki Yerine Gore Dogrudan

Yabanc1 Yatirnmlar

Uretim zincirindeki yerine goére DYY’ler dikey DYYler ve yatay DYY ’ler
olmak Tlizere ikiye ayrilmaktadir. Bu tiir siniflandirmada dikkate alinan kriter
yatirimin iilke i¢inde mi yoksa uluslararas1 mi yapildigidir. Dikey DYY, faktor
verimliliginin yiiksek oldugu iilkelerde gerceklestigi icin uluslararasi Ozellige
sahipken, yatay DY'Y disa kapali ekonomilerde i¢ pazar hedefine yonelmektedir. Bu
yizden yatay DYY uluslararast yatirim degil de yerel (ulusal) yatirim olarak

tanimlanabilir.

1.2.3.1. Dikey Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar

Dikey DYY, herhangi bir firmanin dretim silsilesindeki cografi
yerlestirilmesini igermektedir. Diislik {icretle is¢i calistiran yabaci iilkelerdeki
ortaklar, emegin yogun olarak kullanildig1 ara iriinler iiretmekte ve bu iriinler
sonraki siirecte yiliksek ticretle iscilerin calistigr iilkelere, 6zellikle de ana sirketin
bulundugu iilkeye gonderilmektedir. Uretim siirecinde sermayenin yogun kullanildig
asamalar ise, sermaye acisindan daha zengin iilkelerde gerceklesmektedir. (Ozcan ve
Art, 2010: 72). Diisiik ticretli tilkelerde emek yogun iiretim siireci (Emegin Marjinal
Uriinii = Ucretler)®, dikkate alinacaktir. Sermayenin Marjinal Etkinliginin®, yiiksek
oldugu iilkelerde ise, iiretim siirecinde sermayenin yogun oldugu asamalar
gerceklesecektir.

Lim ise, maliyetin minimum seviyeye indirgenmesini hedefleyen dikey
DYY’leri hammadde arayan DYY olarak da tanimlamaktadir (Lim, 2001: 12).

Ulkelerde faktor fiyatlarmin farkli olmasi ve teknolojinin gelisme diizeyi bu

yatirimlari etkilemektedir.

% (Emegin Marjinal Uriinii=Ucretler) yabanci yatirimci yatirrm kararini alirken bu esitligin hangi
diizeyde gergeklestigi, yatinm yapacagi iilkede tlicret seviyesinin verimlilik ile iligkisinin tespiti
acisindan 6nem tagimaktadir.

4 Sermayenin Marjinal Etkinliginin yiiksek olmasi, yatinm karar1 asamasinda yapilacak olan
yatirimdan elde edilecek getirinin alternatif getirilere (faiz oranindan elde edilecek getiri) oranla daha
fazla olmasini ifade etmektedir. Dolayisiyla, yabanci yatirimin yapildig: iilkedeki istikrarli ve tutarli
faiz politikalari, yabanci yatirimcinin yatirim karar1 asamasinda etkili olabilmektedir.
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Dikey DYY faktor verimliligini ucuz dogal kaynaklar, zengin hammadde,
ucuz emek gibi nedenlerle arttirir (Akar, 2010: 22). Dolayisiyla, iilkeler hammadde
zenginligi, isgiicli ucuzlugu, dogal kaynaklarin zenginligi agisindan farkliliklar

gosterdigi i¢in her iilke farkli yatirim tiirlerini ¢ekebilmektedir.

1.2.3.2. Yatay Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar

Pazara hizmet vermeyi amag¢ edinen DYY ise yatay sekilde gerceklesen
DYY olarak nitelendirilebilir. Bu tiir yatirimlarin temel amaci, pazara yonelik
yapilan {iretim esnasinda ortaya ¢ikan maliyetleri minimum diizeye indirmek ve/veya
da degisen sartlara ve tercihlere gore rekabeti arttirmaktir (Lim, 2001: 11). Dis
ticarete yonelik korumaci politikalar1 izleyen ve i¢ piyasalarda haksiz rekabete karsi
devletin 6nlem aldig1 tilkelerde, CUS bu tiir yatirimlari tercih ederler.

Yatay DYY, bazi durumlarda Pazar arayan DYY seklinde de
tanimlanmaktadir. Bu yatum tlirli miisterilere yakin olmasi agisindan avantaj
saglamaktadir (Coskun, 2001: 111). Yatirnmi yapan isletme ile hedef miisteri kitlesi

arasindaki ara maliyetler sifirlanir, boylece kar maksimize edilmis olur.

1.2.4. Yapilan Yatirnmin Amacina Gore Dogrudan Yabanci1 Yatirimlar

Yapilan yatirimin amacina gére dogrudan yabanci yatirimlar kendi icinde

bese ayrilir:

a) Piyasaya Yonelik (Yatay Yatirim) Yapilan Yabanci Yatirimlar:
e ¢ piyasa genisligi
e Ekonomik istikrara bagl olarak biiyiime oran
e Piyasalarin biitiinlesmesi
e Tiiketici kaliplar
e Piyasa yapisi
e  Yerli isgliciiniin kalitesi

b) Kaynaga Yo6nelik Yapilan Yabanci Yatirimlar:

e Hammaddeler
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e Diisiik maliyet

e Vasifsiz emek

¢) Verimlilige Yonelik (Dikey Yatirim) Yapilan Yabanci Yatirimlar:
e Emege indirgenmis kaynak ve varlik maliyetleri

e Ulastirma olanaklar: ve iiretim siirecinde faktor maliyetleri

e Olgek ekonomilerinin bdlgesel biitiinlesmesi

d) Varliga Yonelik Yapilan Yabanci Yatirimlar:

e Nitelikli emek giiciiniin varligi
o Kaliteli kurum ve kuruluslarin varligi
e  Egitimli isgiicliniin varlig1
e Ar-Geve DYY faaliyetlerine verilen 6nem

e) Siyasi ve Kurumsal Alana Yo6nelik Yapilan Yabanci Yatirimlar:
e Politik sistem, yabanci yatirimlara karst devletin tutumu, Sosyo-ekonomik
gruplar arasindaki gerginlik, kanun ve diizen,

e DYY ileilgili uluslararasi anlagsmalar,
e DYY ve ticaret politikalarinin tutarliligi,

e Kiiltiirel faktorler ve yasam kalitesidir.

1.2.5. Diger Dogrudan Yabanci1 Yatirinmlar

Diger dogrudan yabanci yatirimlar yeniden yatirilan kazanglar ve transfer

fiyatlandirilmasi olmak tizere ikiye ayrilmaktadir.

1.2.5.1. Yeniden Yatirilan Kazanclar

Yeniden yatinma tesvik etmeyi cesaretlendiren faktorlerden ilki,
karsilastirmali yatirnrm firsatlaridir. Ulus o6tesi sirketler yurtdisindan gelir elde
ettiklerinde, bu geliri ya bagl sirkete aktarirlar ya da ev sahibi iilkede veya tigiincii
tilkelerde finansal projelere yatirim yaparlar (Lundan, 2006: 41). Burada sirketin
yeniden yatirimi ayni iilkede mi yapacagi, iiciincii {ilkeler de yeni bir alanda mi1
yapacagl, yoksa sirketin sermayesine mi ekleyecegi yapilan degerlendirmeler

sonucunda kararlagtirtlir. Bir diger faktor ise, elde edilen kar1 sermayeye eklemektir.
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Bu da yatirim ortaklarinin hisse paylarinin farkli olmasi ve firmaya ait farkliliklardan
etkilenmektedir.

Bu tiir yatirimlarda toplam karin temettii olarak dagitilmasi yerine kazang,
yatirimcilara hisse senetleri oraninda 6z kaynaklara aktarilir (IMF ve OECD, 2003:
157). Bu durumun nedeni; kazanglarin yatirim yapilan iilke disina ¢ikarilmasinin
oniinde engellerin bulunmasi ve yatirimeilarin yeni is alanlarina yatirim yapip 6lgek
bliyiitme istekleridir (Eurostat, 2005: 144). Elde edilen bu kazang¢lar dogrudan 6z
sermayeye eklendigi i¢cin firmanin o6l¢egi biliyilkmekte boylece emek talebi yani

istihdam edilecek kisi sayis1 artmaktadir.

1.2.5.2. Transfer Fiyatlandirilmasi

Transfer fiyatlandirilmasi, mal veya hizmet alim satiminda uygulanan fiyat
veya bedeli ifade etmektedir Dolayisiyla, transfer fiyatlandirilmasinda uygulanacak
fiyat veya bedelin belirlenmesi 6nem tagimaktadir.

Isletme bilgi ve kontrol sistemini dizayn etmek ve uygulamak igin, transfer
fiyatlandirilmasi siireci yaygin ve 6nemli bir problem teskil etmektedir (Colbert ve
Spicer, 1995: 423). Bu nedenle transfer fiyatlandirilmas: siirecinde yol haritasi iyi
belirlenmelidir. Transfer fiyatlandirilmasi siirecinde yol haritas1 belirlenirken ilk
asamada siirecin ¢ok iyi tanimlanmasi ve analiz edilmesi gerekmektedir. Bu asamada
transfer fiyatlandirma fonksiyonu ve organizasyonu belirlendikten sonra yetki ve
sorumlulugun dagilimi, etkin bir kontrol sistemi gerekmektedir. ikinci asamada ise
transfer fiyatlandirma stratejisi belirlenmelidir. Bu asamada tanimlar ve oncelikler,
yaklasim ve calisma plani belirlenmelidir. Nasil bir yontemin segilecegi ligiincii
asamada belirlenecektir. Uygulanacak yontem secildikten sonra, diger transfer
fiyatlandirma politikalariyla entegrasyon saglanip saglanmadigi kontrol edilmelidir.
Uygulama asamasi en karmasik asamadir. Fonksiyon/sektor analizi, ekonomik analiz
ve kistaslar, imzalanan grup ici anlagmalar ve yontemlerin uygulanmasi bu asamada
gerceklesmektedir. En son asama olan belgeleme asamasinda, dokiiman yapist ve
kapsami gézden gegirme politikalar1 ve prosediirleri yapildiktan sonra transfer

fiyatlandirma siirecinde iyi bir yol haritas1 belirlenmis olacaktir.
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Diinya iizerindeki her ii¢ ticari islemden ikisi transfer fiyatlandirilmasi
kapsamina girmektedir. Kiiresel ekonomide yerel pazarlarin kiiresel pazarlara
donlismesi, yatirnm ortaminin yatirimcinin tercihleri dogrultusunda gelismesi ve
ilkeler arast sermaye dolasgimimin artis gostermesi  sonucu, transfer
fiyatladirilmasinin giin gegtikce onemi artmaktadir. Bu durum birden fazla iilkede
faaliyet gosteren CUS iizerinde c¢ok Onemli vergisel sonucglar dogurmaktadir.
Dolayistyla, CUS araciligiyla sermaye ihra¢ eden {ilkeler yatirim yapacaklar
iilkelerde yatirim yaparken; i¢ pazarin yapisi, isgiicli maliyetleri, mali avantajlarin

saglanip saglanmadigi gibi hususlar dikkate almaktadirlar.

1.3. SERMAYE IHRAC EDEN ULKE VE YATIRIMCILAR ACISINDAN
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

Diinya genelinde kiiresel ekonomilerin ortaya ¢ikmasinin ardindan, yabanci
sermayenin lilke ekonomilerine katkilar1 daha belirgin hale gelmistir. Kiiresellesme
siirecinin hiz kazanmasiyla birlikte yabanci sermayenin Oniindeki tiim engeller
kalkmus, iilkelerdeki tiiketim kaliplari benzerlik gdstermeye baglamistir. Sermaye
ihra¢ eden iilke agisindan yatirnmin yapilacag: iilkede aranan ozellikler asagidaki
gibidir:

e I¢ Pazarin Cazibesinin Yiiksek Olmasi: Yabanci yatirimci yatirim
yaparken g6z onilinde bulundurdugu en énemli kriterlerden ilki sermayenin gidecegi
iilkedeki i¢ pazarin gekiciligidir. Ulke pazarlarindaki en 6nemli unsur ise talep
yapisidir. Ev sahibi lilkede talep potansiyelinin yiiksek olmasi1 DY Y leri bu iilkelere
yonlendirmektedir (Cinko, 2009: 118). Yatirnmi gergeklesrirecek olan yabanci
yatirimel satis hacmini i¢ pazar ve talep yapisina gore belirleyecektir. Yatirim
yapilmadan once talep yapist kapsaminda 6zellikle hangi yas gruplarinin kitle hedef
olarak segilecegi, cografi sartlar, kiiltiirel etkenler dikkate alinarak iyi bir i¢ pazar
analizi yapilmasi1 gerekmektedir.

e Is Giicii Maliyetinin Diisiik Olmasi: 1970’li yillardan beri DYY’leri
GOU’lere iten en temel etkenlerden biri ucuz emektir. Az gelismis veya GOU’lerin
onemli ozelliklerinden biri, toplam niifusun fazla olmasidir. Toplam niifus i¢indeki

gen¢ niifus oraninin yliksek olmasi, ucuz isgilicii anlamina geldiginden yabanci
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yatirimeilarin bu ilkelerde yatirim yapmalari i¢in 6zendirici bir faktoér olmaktadir.
Oliver Willamson tarafindan gelistirilen islem maliyetleri teorisine gore; sirketler
tiretim maliyeti ve islem maliyetini minimize etmek igin gerekli kriterlere gore
davranirlar ve buna bagl olarak ortaklik yapilarini belirlerler. Hod ve Young’a gore
reel iicret maliyetleri sadece tam gelismekte olan ve endiistri diizeyini tam olarak
yakalamamig {iilkelerde degil, ayni1 kiimeye dahil iilkeler icinde de farklilik
gostermektedir. Bu durumda diisiik tekoloji diizeyine sahip uluslararasi endiistriler
dogal olarak ucuz isgiiciiniin bulundugu ekonomilerde kurulurlar. Ayni durum
teknolojinin belli bir standarda ulastig1 diger endiistrilerde de ortaya ¢ikmaktadir.

e Mali Avantajlarin Olmasi: Mali tesviklerde en temel Ozellik yabanci
yatirnmcinin yatirim yapacagi sektorde vergisel avantajlarin olmasidir. Bu amagla;
maksimum kar hedefine yonelik tesvikler, satis hacmini arttirmaya yonelik tesvikler,
ithalat tesvikleri gibi tesvikler uygulanmaktadir (Kaymak, 2005: 85-86). Uzun
doénemde, yabanci yatirimlar ulusal gelir artis1 yaratacaktir, buna bagli olarak vergi
gelirleri artacaktir. Dolayisiyla, hiikiimetlerin DYY’yi ilkeye c¢ekmeye yonelik
gerekli hukuksal ve ekonomik tedbirleri almalar1 gerekmektedir. Yabanci
yatirimlarin {ilke ekonomilerinde son derece etkin olmasi sonucu, yerel pazarlar
kiiresel pazarlara donlismiis, kiiresel pazarlar arasindaki sinirlar tamamen ortadan
kalkimistur ve gelisen teknoloji sayesinde firmalar gelisen bu teknolojiyi kullanarak
bilgisayar ortamlarinda iiriin gelistirme, iirlinlin pazarlanmasi, hedef kitleye ulagma,
pazar paymi arttirma yoluna gitmislerdir. Sermayeyi ihra¢ eden ilkelerin yatirim
yapacaklar tllkelerde aradigi 6zelliklerin yanisira, yatirnmin yapildig: iilkelerin bu
yatirnmlar1  kendi {ilkelerine c¢ekebilmek i¢in gerekli ekonomik ve siyasi
diizenlemeleri yapmalar1 gerekmektedir. Nitekim yatirrmin yapildigi bu iilkeler
ekonomik ve sosyal agidan c¢ok biiyiik ilerlemeler kaydedebilmektedir. Yatirimlarin
ev sahibi lilkede yarattigi avantajlar “yatirima konu olan iilke acisindan DYY”

baslig altinda incelenmistir.
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1.4. YATIRIMA KONU OLAN ULKELER ACISINDAN DOGRUDAN
YABANCI YATIRIMLAR

DYY ler kiiresel iilke ekonomileri i¢in refah ve kalkinimanin anahtarlarindan
biri olarak goriilmektedir. Ulkeler son yillarda 6nemi artan DYY’leri kendi
pazarlarina ¢ekebilmek icin daha ¢ok ugras vermektedirler. Gegmiste DY'Y; kronik
hale gelen issizlige ¢are bulmak, liretim maliyetlerini minimum diizeye indirmek,
tilkedeki doviz rezervlerini genisletmek gibi nedenlerden dolayr daha cazipti.
Glintimiizde ise DY 'Y ’lerden buna ek olarak, iilke i¢i piyasalarda rekabeti diizenleme,
yeni teknolojiler elde etme gibi yeni beklentiler ortaya ¢cikmistir. DY'Y’den ev sahibi
iilkenin kazanimlar1 su sekilde siralanabilir (Diizenli, 2006: 13):

e DYY’ler diger yatirimlardan farkli olarak (portfoy yatirimlari) akiskan
degildir. Dolayistyla, bir kriz patlak verdginde diger yatirimlara oranla iilkeden daha
yavas ¢ikarlar. Bu da yapilan yatirimlarin kriz ortaminda dahi daha uzun soluklu
oldugunu gostermektedir,

e DYY’lerin yapildig1 iilkeler bor¢lanmaksizin tasarruflarini arttirma
imkanina sahip olurlar, boylece tilkelerin tiretim kapasitesi artar,

e Yapilan DYY’ler ev sahibi iilkede yeni is olanaklari yaratmaktadir.
Birlesmim Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD)’a gore CUS
GOU’lerdeki istihdamin % 2’sini olusturmaktadir,

e Yabanci yatirnmcit yatinm yaptigr llkeye {retim tekniklerini
gotlireceginden; yatirnmin yapildigi iilkenin teknolojik seviyesi arttacaktir. Eger
yatirimin yapildig: tlilke bu teknolojilere adapte olabilirse ancak o mali artik kendisi
de iiretebilir,

e DYY’lerin yapildig: {ilkelerin teknoloji seviyelerinin gelismesiye bu
teknolojiyi kullancak isgliciine olan talep artacaktir,

e DYY’lerin yapildig1 ev sahibi lilkede sadece iktisadi ¢evre degismez, ayni
zamanda iilke vatandaslarinin tiiketim aligkanliklari, vatandas ve devlet iligkisi de
degisecektir. Boylece refah seviyesi artacak, hizmetler sektorii gelisecektir (Diizenli,

2006: 13-16).
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1.5. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE BU YATIRIMLARIN
BELIRLEYICILERI UZERINE DEGERLENDIRME

GOU’lerin GU’ler seviyesine gelebilmesinin dniindeki en biiyiik engellerden
bir tanesi sermaye yetersizligidir. Sermaye hareketlerinin diinya genelinde
serbestlesmesiyle beraber CUS kiiresel piyasalara yonelmis, altyapt ve hizmetler
sektoriinlin gelismis oldugu {lilkelerde yatirim yapmaya baslamiglardir. DYY ’lerin
istikrarli ekonomiye sahip {ilkeleri tercih ettigi g6z Oniine alinirsa; yabanci
yatirimlarin {ilkeleri ne yonde etkileyecegi ve bu etkinin derecesi bu iilkelerdeki
GSYH, doviz kuru, enflasyon orani, faiz orani gibi makroekonomik unsurlara bagh
olacaktir.

CUS araciligiyla kiiresel piyasalarda gergeklesen DYY’nin, iilke
ekonomilerine potansiyel etkileri ve gittikleri iilkelerde aradig1 6zellikler son yillarda
daha da belirgin hale gelmistir. Sermaye ihrag eden iilkelerin yatirnm karari
asamasinda yatirimin yapilacagi iilkedeki i¢ talep yapisi, isgiicli maliyetlerinin diisiik
olmasi, mali avantajlar gibi unsurlar etkili olmaktadir. Bunun yaninda DYY’lerin
tilke ekonomilerine katkilarini, bor¢glanmaksizin tasarruf imkanina sahip olma, is
olanaklarinin yaratilmasi, teknoloji seviyesinin gelismesi seklinde siralamak
miimkiindiir. Dolayistyla genel olarak DY Y nin yapildig: tilkelerin refah seviyesinin
artt1g1 soylenebilir.

Tiirkiye iiretim ve istthdam olanaklar1 yaratan yesil alan yatirnrmlarindan daha
fazla yararlanmak istiyorsa bu yatirimlara yonelik kisa, orta ve uzun vadede yeni
stratejiler belirlemelidir. Kisa vadede DYY’ler genellikle satin alma ve birlesme
seklinde gergeklesmektedir. Orta vadede siyasi ve ekonomik istikrarin saglanmasi,
yatirim ortaminin iyilesmesine yonelik ¢abalarin da etkisiyle 6zellikle DYY lerin
altyapi, hizmetler sektoriine yonelmesi beklenilmektedir. Tirkiye nin ucuz isgiicii
maliyeti ile DYY c¢eken Cin, Hindistan gibi iilkelerle rekabet giicilinii ucuz isgiiciine
baglamas1 imkansizdir. Dolayisiyla, Tirkiye’nin diinya {ilkeleri ile rekabetini
koruyabilmesi icin Ozellikle imalat alt sektorleri ve sanayi sektdriinde katma degeri
yiiksek mallar liretmeye yonelik teknoloji getiren DY'Y ’lere ihtiyact vardir.

Calismanin ikinci boliimde DYY istihdam iligkisi baglaminda oncelikle

kavramsal ve teorik agidan istihdam incelenecektir. DY Y nin istthdam etkilerini
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aciklamaya yonelik teoriler ve Tiirkiye’de DY Y 'nin istihdam iizerindeki potansiyel
etkileri analiz edildikten sonra, Tiirkiye’de DYY’lerin gelisimi 1980 Oncesi ve
sonrasi donem baz alinarak degerlendirilecektir. Daha sonra 2000 sonrasi donemde
DY Y lerin istihdam iizerindeki etkisinin tarihsel gelisimi basligi altinda, ISO ilk 500
sirket listesine giren firmalarin g¢alistirdiklar1 {icretle calisan sayilarinda yabanct
sermayeli sirketlerin pay1 ve I1SO ilk 500 sirket listesine giren yabanci sermayeli
sirketlerin toplam istthdam i¢indeki ortalama paylarinin imalat alt sektorlerine
dagilimi1 incelenecektir. Son olarak Tiirkiye’de DYY’lerin istihdam iizerine

etkilerinin degerlendirilmesi yapilacaktir.

20



iKiNCi BOLUM
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR — iSTIHDAM iLiSKiSi VE
TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN SEYRIi

2.1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR - iSTIHDAM iLiSKiSi

2.1.1. istihdamn Tanim

Istihdamin kelime anlami hizmete hazir kisi sayis1 veya bunlarin
calistirlmasidir. Istihdam ekonomik bir kavram olarak diisiiniildiigiinde, {iretim
faktorlerinin belli bir gelir diizeyini yakalamak amaciyla galistirilmasi olarak
tanimlanabilir. Istihdam kavraminin dar anlamda kullanilan diger bir tanimi ise,
calisma isteginde olan kigilerin {icret karsiligi iiretim siirecine ikame edilmesi
seklindedir (Ozgiiven, 1996: 339). Istihdam ayrica, iiretim acisindan girdi olarak
kullanilan bir faktor (emek faktorii) olarak da tanimlanabilir.

Basit sekilde istthdamin bagka bir tanimui ise, bireyleri liretim faktorii olarak
calistirma anlaminda kullanilmaktadir. Genis anlamda istihdam, bir tilkedeki iiretim
faktorlerinin bir y1l i¢inde ne kadarmin kullanildigini ifade etmektedir. Dar anlamda
istihdamin tanimi ise, bir yillik donemde bir iilkede ekonomik faaliyetlerde insan
glicliniin ¢alistirilma derecesini gosterir (Cam, 2003: 1). Dolayistyla, istihdamin dar
anlamda taniminda {iretim faktorlerinden sadece emek unsurunun dikkate alindigini
gormekteyiz.

Birden ¢ok yapisi bulunan piyasa ekonomisinde gelisen istthdam kavramu,
belli faktorler agisindan (iiretim, verim, gelir vb.) incelenmis ve hangi kesimin
isthdam edileceginin bu kriterler baz alinarak belirlenmesi gerektigi belirtilmistir.
Belli bir gelir seviyesi elde eden birey istthdam ediliyor gibi goziikebilir, fakat bu
birey iiretim agisindan issiz olabilmektedir. Istihdam kavraminin sosyal boyutu
bireyin issiz olup olmadigina kendini inandirmasi goriisiine dayanmaktadir (Tiirkay,
2005: 236). Istihdamin bu tanimina gore, istihdam kavrami bolgeleraras: sosyal ve

ekonomik farkliliklar1 kapsayacak sekilde detayli incelenmelidir.
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2.1.2. istihdam {le flgili Kavramlar

[stihdam teorisi “tam istihdam”, “eksik istihdam” ve “asir1 istihdam” olmak
tizere lige ayrilir. Bu kavramlar milli ekonomideki emegin, yani isgiiciiniin ¢alisma
sartlarin1 belirtmek amaciyla kullanilir. Iktisat teorisinde tam istihdam kavrami dar
anlamda kullanilmis olup emek faktdriiniin girdi olarak kullanilip kullanilmadigina
indirgenmistir (Dirimtekin, 1981: 199). Tam istihdam, eksik istihdam ve asir1
istthdam kavramlarinin tanimlarimin yeniden tiim ayrintilar1 kapsayacak sekilde
diizenlenmesi ve bu kavramlarin yeniden iktisat literatiiriine kazandirilmasi

gerkmektedir.

2.1.2.1. Tam istihdam

Tam istihdami “isgiiciiniin istihdam hacmine esit oldugu ekonomik durum?”,
“makro diizeyde toplam isgiicii talebinin toplam isgiicii arzina esit oldugu ekonomik
durum” ve “calisma arzusu ve yeteneginde olan kimselerin topluca iiretime
katabildikleri ekonomik durum” seklinde tanimlanabilir. Isgiici acisindan tam
istihdam kavrami, tim tiretim faktorlerinin faaliyete oldugu ve tiim kaynaklarin tam
calistigl, atil kaynak bulunmamast durumudur. (Akbulut, 2009: 62). Boylece tam
istihdamla hedeflenen iki 6nemli ayagin, gelirin iilke vatandaslari arasinda adil bir
sekilde dagilim1 ve kaynaklarin etkin dagilimi gerceklesmektedir.

Iktisat teorisine gore tam istihdam seviyesinden daha fazla iiretimi arttirmanin
yolu ya yatirimlari arttirmak ya da emek verimliligini yiikseltmektir. Yatirimlari
arttirmak, i¢ yatirimlart arttirmak yoluyla olabilecegi gibi, bir iilkenin ¢ekici faktorler
sayesinde yabanci sermayeyi iilkeye ¢ekip istihdam yaratici bu yatirnm sayesinde

tiretimi arttirabilecektir (Akbulut, 2009: 63).

2.1.2.2. Eksik istihdam

Herhangi bir ekonomide teknoloji veri iken tiretim faktorlerinin tam ve etkin
kullanilmamasi eksik istihdam sorununu ortaya gikarmakatadir (Akbulut, 2009: 63).

Calisma cagindaki niifus gecimlilik iicret diizeyinde dahi gecici veya siirekli is
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bulamamaktadir Boylece, kapasite kullanim oran1 belli bir diizeyin altinda kalmakta
tiretilmesi gereken mal ve hizmetler {iretilememektedir.

Eksik istihdam durumunda, bir kisim isgiiciiniin kendi iradesi disinda
calistirilmamasi s6z konusudur. Bunun nedeni piyasadaki iiretim faktorlerinin tam
calistirillmamasi veya piyasada olusan talep yetersizligidir (Dirimtekin, 1981: 199).

Eksik istihdam kavrami oOl¢iim zorluklart nedeniyle iki farkli sekilde
tanimlanabilir: Zamana bagli eksik istihdam, referans haftasinda hala ¢alismakla
birlikte, calistig1 is yerinde 40 saatten daha az calismis olan, daha fazla c¢alisma
isteginde olan bireylerin toplamini ifade etmektedir. Yetersiz istihdam ise, eksik
istihdamin ilk tanimina girmeyen, referans haftasinda tiretime fillen katkida bulunan,
son dort hafta icinde is arayan, is bulmasi1 durumunda iki hafta icinde ¢alismaya hazir

halde bulunan bireylerin toplamindan olusmaktadir (TUIK, 2011).

2.1.2.3. Asin1 Istihdam

Bir ekonomideki tiretim faktorlerinin tamaminin kullanilmasina ragmen talep
hala yliksekse bu durumda iiretim i¢in gereken emek talebinden daha fazla emek
kullanilmali ve tretim kapasitesi arttirllmalidir (Akbulut, 2009: 64). Bu durumun
temel nedeni ekonomide iiretilen mal ve hizmetlere asir1 talep olmasidir Iktisadi

okullarin istihdama bakis acilari teorik agidan istihdam basligi altinda incelenmistir.

2.1.3. Teorik A¢idan Istihdam

Klasik ve keynesyen istihdam teorileri ayni teorik temele dayanmaktadir. Tek
malli ekonomi, 6l¢ege gore sabit getiri kosullar1 gecerlidir. Her iki teoride de liretim
kosullar iiretim fonksyonu tarafindan belirlenmekte ve emek talebi bu fonksyondan
elde edilmektedir. Emek talebi (isgiici temini) ise kisilerin bos zaman tercihi ile
isgiictine dahil olma siireci karar1 arasindaki bir tercihe dayanmaktadir. Negatif
egimli emek talep egrisi, emegin goreceli fiyat1 veya reel iicretler, kisinin bos zaman
tercihi ya da isgiiciine katilim kararindan etkilenmektedir.

Pozitif egimli emek arz egrisi — Kisi tercihini emek siirecine katilimdan yana

kullanmustir.
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Negatif egimli emek talep egrisi — Kisi tercihini Bos zamandan yana
kullanmastir.

Emegin goreceli fiyati — Emege katilim siireci azaldikca emegin goreceli
fiyat1 artacaktir.

Reel iicretler — Reel iicretlerde artis durumunda Kkisi tercihini bos zamandan
yana kullanmistir. Reel tcretlerde diisiis olmasi durumunda ise kisi tercihini emek
stirecine katilmaktan yana kullanmistir.

Piyasada istihdam dengesi emek arz egrisi ile emek emek talep egrisinin
kesistigi noktada olusacaktir. Iktisat literatiiriinde iicret ve istihdama yonelik bir
kisim iktisat¢ilarin goriigleri asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Keynes (1936: 10) dongiisel ticret degisimlerine iliskin aciklama getirmis,
parasal iicretlerin artmasi durumunda reel {icretlerin diisecegini, parasal iicretlerin
diismesi durumunda ise reel icretlerin artacagini ileri stirmistiir. Ciinkli kisa
donemde bagimsiz nedenlerden dolay: parasal iicretlerdeki diisiis yani reel iicretlerin
artmasi istthdami olumsuz etkileyeceginden isten ¢ikarmalar s6z konusu oldugunda
isciler {icret kesintilerini kabul etmek zorunda kalacaklardir. Ancak marjinal gelirin
artmast ile birlikte reel ticretler kaginilmaz olarak tekrar yiikselecektir.

Keynes reel ve parasal iicretlerdeki dongiisel degisiklikleri emek talebindeki
degismelerden kaynaklandigint ileri siirmiistiir. Fisher (1973)’de ise emek
talebindeki degisimlerin beklenmedik fiyat degisimine neden olduguna atifta
bulunmustur.

Dunlop (1938)’de, Marshall’in  1926’da yaptig1 c¢alismaya deginmis,
Bowley’nin kanitlarinin sonraki verilerlerle ¢elistigini gostermistir. Modigiliani
(1977: 7) Dunlop’un kanitlarma “Reel iicretlerin genisleme siirecinde yiikseldigini
rekabetci ticret belirlenmelerine karsi ileri stirmiistiir.”

Hall (1977)’de issizligin talep soklarina etkisini analiz etmistir. 1956-1975
donemini kapsayan c¢alisma sonuglarmma gore; issizlik oranindaki degisimin %
90’nindan fazlas1 igsizlik oranin sekiz donem Onceki degerleri tarfindan
aciklanmistir. Boylece Hall (1977)’de yaptigi c¢alismada goézlemlerin issizlik
oranindaki Onemsiz degigsmelerden veya emek piyasasindaki mevcut bilgi

kullanimindan etkilenmedigi sonucuna ulagmistir.
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Yukarida deginilen iktisat¢ilarin iicret ve istihdama yonelik yorumlar1 bize
ticret ve fiyatlardaki dongiisel degisiklikler arasinda tutarli bir zamanlama iliskisine
dayanmaksizin isgiicii piyasasi teorisinin issizlik oranindaki degisimleri agiklamasi
gerektigini gostermektedir. Genisleme ve daralma donmlerinde reel iicretler artabilir,
diisebilir veya degismeyebilir. Ucret ve fiyatlarin talebe yonelik nominal soklar
tizerindeki tutarlt etkisi uygun gecikme uzunlugunda veya kompleks durumlarda

ortaya ¢ikacaktir.

2.1.3.1. Klasik istihdam Teorisi

Klasik istihdam teorisinde belki de en Onemli varsayim tam istthdam
kosullarinin gegerli oldugu ekonomik durum varsaymmidir. Klasiklere gore tam
istihdam normal bir durumdur. Tam istihdamdan sapmalar ise anormal bir durum
olarak degerlendirilmistir. Pigou’ya gore; emek arzi ve emek talebi esitlendiginde
ekonomide tam istihdam icin gerekli sartlar kendiliginden ortaya ¢ikmis olacaktir.
Ucretlerin katihigi, serbset piyasa sitemine miidahale veya asgari iicret yasasi ise
igsizlige neden olacaktir. Tam istihdam, cari ticret diizeyinde calisma isteginde olan
herkesin is bulmasi1 durumudur. Mevcut iicret oranindan ¢aligmaya hazir olmayanlar
ise issiz degillerdir. Ciinkii klasiklere gore bunlar “Goniilli issizlik” grubunu

olusturular. Klasiklerin emek piyasasina iligkin bazi1 varsayimlar1 agsagidaki gibidir:

e Ekonomide enflasyon olmaksizin tam istihdam mevcuttur.

e Piyasaya miidahale olmazsa, kapitalist ekonomi kosullar gegerlidir.
e Dias ticaretin olmadigi kapali bir ekonomi varsayilmaktadir.

e s giicii ve Mal piyasasinda tam rekabet kosullar1 gegerlidir.

e Emek homojendir.

e Ucretler ve fiyatlar tam esnektir.

e Parasal ve reel iicretler birbirinden etkilenmektedir.

e Uzun donem varsayimi gecerlidir.

Dolayisiyla klasiklere gore bu varsayimlarin gegerli oldugu bir ekonomide

say yasasina dayanan tam istihdam kosullar1 gegerli olacaktir. Her arz kendi talebini
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yaratacak, asir1 liretim veya issizlik sorunu ortaya ¢ikmayacaktir. Dengeden sapmalar
olarak nitelendirilen asir1 tiretim veya issizlik durumunda ise arz ve talep bunu
dengeleyecek ekonomi tekrar tam isttihdam durumuna geri donecektir. Klasik teoride
cikt1 ve istthdam diizeyi emek, mal ve para piyasalarinda belirlenir. Klasikler aslinda
Mahre¢ Kanunu, Faiz Teorisi ve Ucret Teorisi ile “ekonomi kendiliginden nasil
dengeye gelir?” sorusuna cevap arayarak klasik istihdam  teorisini

sekillendirmislerdir.

2.1.3.1.1. Mahrecler Kanunu (Say Yasasi)

Say yasasi ekonomi literatiiriinde kullanilan en eski yasaladan biridir. Ayrca
oldukca tartigmali ve yanlis anlasilan bir yasa olmustur. Say yasasina gore her arz
kendi talebini yaratacaktir. Bunu iki sekilde yorumlamak miimkiindiir. Birincisi
pazara basit bir mal saglama eylemi, ona bir talep yaratmak icin yeterlidir. Bu yorum
lizerinde tam bir goriis birligi saglanmamis ve iktisat¢ilar arasinda oldukg¢a yanlis
anlagilmistir. Istihdam kavramma da deginen diger bir yorum ise Keynes’in klasik
iktisat¢ilarin kabul ettiklerine inandig1 “toplam mal ve hizmet arzi, toplam mal ve
hizmet talebine daima esit olacaktir” ve bu denge durumu da ekonomide tam
istthdam olmasi durumunda gerceklesecektir. Yapilan ikinci yorumdan hareketle,
klasik iktisat¢ilarin tam istthdam kavraminin sekillenmesinde say yasasinin nemli
bir etkisi oldugunu sdyleyebiliriz. Klasik teoride tam istthdam kavraminin temelini

olusturan diger bir kavram ise ticret teorisidir.

2.1.3.1.2. Ucret Teorisi

Klasik iktisat¢ilara gore ticret emek talep edeneler i¢in isin marjinal verimine,
emek arz edenler i¢in ise isin marjinal emegine esittir. Klasik teoride lcret isin
marjinal verimi ile marjinal emegin esitlendigi noktada olusur ve bu da tam istihdam
seviyesine denk gelir. Klasik diisiincede emek arzi niifus ile iliskilendirilmistir.
Toplam niifusun artmasi emek arzini arttiracagi i¢in issizlik artacaktir ve iicretler
diisecektir. Ucretlerin diismesi ise niifusu yeniden smirlandiracaktir. Ingiliz klasik

iktisat¢ilarin sonuncusu J.S.Mill emek arzini niifus olarak ifade etmistir.

26



2.1.3.2. Keynes ve Modern Istihdam Teorisi

J M.Keynes’in 1936°da yaymlanan Istihdam, Faiz ve Paranin Genel teorisi
adli ¢alisma, iktisat literatiiriiniin en 6nemli ¢aligmalarindan bir tanesidir. Keynes bu
calismasinda klasik ve noklasiklerin ileri slirdiigli ekonomide tam istihdam kosullar
gecerlidir  diislincesini  elestirmig, eksik istthdam kosullarinda da dengenin
saglanabilecegini One stirmiistiir.

Keynes istihdam seviyesinin belirlenmesinde toplam talebin belirleyici bir rol
oynadigina dikkat c¢ekmistir. Keynesin istihdama kazandirdigt en Onemli
kavramlardan bir tanesi “efektif talep” kavramidir. Efektif talep; bir mal veya
hizmeti satin alabilmek i¢in gerekli iicretin fiilen alic1 da hazir bulunmasi veya satin
aliman mal ve hizmetin parasal fiyat karsiliginin alicida fiilen bulunmasi durumuna
efektif talep denilmektedir. Keynes’in istihdam teorisini asagida gosterilen esitlik ile
ifade etmek miimkiindiir.

Istihdam Seviyesi = Efektif Talep = Milli Hasila = Milli Gelir = Tiiketim
Mallarina Yapilan Harcamalar + Yatirim Mallarina Yapilan Harcamalar

Keynes iiretim ve istihdam hacminin belirlenmesinde devletin gerektiginde
ekonomiye miidahale etmesi gerektigini ileri siirmiistiir. Bu goriis klasiklerin serbest
piyasa ekonomisinin ziddi olarak da diisiiniilebilir. Burada Keynes, 6zel sektorde
talebin yetersiz kalmasi durumunda, iiretim ve istthdamdaki diisiisii onlemek icin
devletin toplam talebi destekleyerek ekonomiye canlilik kazandirilmasi gerektigi
gorlisiinii kabul etmektedir.

Eksik istthdam kosullarinda da ekonominin dengeye gelebilecegini ileri siiren
keynesin bu goriisi klasik iktisatcilara karsi gelistirdigi en onemli argiimandir.
Firmalarin kapasite kullanim oraninin ¢ok altinda calistigi, eksik istihdam
durumunda da toplam arz toplam talebe esit olabilmekte ekonomide tam istihdam
denge diizeyinin altinda yeni denge noktasi olusabilmektedir.

Iktisadi okullarm istihdama yonelik goriisleri incelendikten sonra teorik
acidan DYY’lerin istihdami ne yonde etkileyecegi DYY 'nin istihdam etkilerini

aciklamaya yonelik teoriler bagligi altinda ele alinmustir.
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2.1.4. DYY’nin Istihdam Etkilerini Aciklamaya Yonelik Teoriler

Serbest ticaret teorisine gore DY Y’lerin istihdama etkisi, yapilan yatirimin
hangi asamada olduguna baglidir. Ilk asamada piyasaya yonelik katma degeri diisiik
mallar iiretilmekte ve istihdam iizerindeki etkileri diisiik diizeyde olmaktadir. Ikinci
asamada yerel isgiiciiniin kaliteli hale gelmesi ile birlikte, sermaye ve teknoloji
verimlilige katki yapmaktadir. Son asamada ise emegin yogun olarak kullanildigi
tiretim yontemleri secilmekte ve bu bolgeler ihracat platformlarina doniismektedir.
Verimliligin maksimum seviyelere ulagsmasi nedeniyle daha fazla ve daha nitelikli
isgiicli gereksinimi artmaktadir (Vergil ve Ayas, 2009:5). Bu teori bdlgeler arasinda
kaynaklarin etkin dagiliminin yol agacagi pozitif etkilere dikkat cekmektedir.

Yeni ticaret teorisinin devami niteligindeki cografya ekonomileri teorisinde
DYY’lerin istihdami ne yonde etkileyecegi ag ekonomileri ° kapsaminda
degerlendirilmekte ve yatirimlarin birbirlerini tamamlayict ozelliklerine dikkat
cekilmektedir. Yapilan her yatirim kendisini tamamlayacak baska bir yatirimin
yapilmasini tesvik edecektir. Bu teoriye gore yatirimlarin yapildigi bolgede pozitif
digsalik yoluyla yatirimlar ile ilgili alicilar, saticilar ve iktisadi birimler bu bolgeye
gelerek etkin faaliyetlerde bulunacaklardir (Ron and Peter, 1996: 259). Yapilan
yatirrmin sektorel baglanti katsayilarinin yiiksek olmasi, diger sektorlerde de yeni
yatirimlarin yapilmasini saglayacak ve boylece sektorler arasindaki istihdam
dengesizlikleri ortadan kalkarak yeni istihdam olanaklar1 yaratilmis olacaktir.

Yeni ekonomik cografya modelinde ise negatif dissalliklar {izerinde durularak
farkli bir bakis agis1 getirilmektedir. Bu modele gore ekonomik faaliyetler basta
faktor fiyatlarini yiikseltmek yoluyla negatif digsalliklara yol agacaktir. Yatirim
hareketliligin yliksek olmas1 uluslararasi piyasalarda faktor fiyatlarindaki artis ve
bunun sonucu iiretim maliyetlerinin artmasi, yatirimlarin iilkeler arasinda hareket
etmesine ve istihdamin artmasina neden olur (Vergil ve Ayas, 2009:5). Yeni tesis
kurma seklinde gerceklesen yatirimlar istthdami pozitif etkilerken, negattif
digsalligin ortaya ¢ikmasi ise istihdami olumsuz etkilemektedir.

Kaynaga dayali tiretim teorisinde ise; kiiresel piyasalarda rekabeti arttirmak

icin, lretimin herbir asamasmin en uygun bdlgelerde gerceklestirilmesinin kar

5 Ag ekonomileri kavram iiretilen ve ortaya konulan iiriinlerin belli bir sosyal ag sayesinde genis
kitlelere ulasilmasi anlaminda kullanilmaistir.
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maksimum seviyelere ¢ikartacagi Ongoriilmektedir. Yerel iretim bolgelerinin
uluslararasi liretim aglartyla biitiinlesmis olmasi, s6z konusu olan bolgelerde tiretim
etkinligini arttirirken ayni zamanda istindam da olumlu etkilenecektir.

DYY’lerin istihdama etkilerini ayrintili agiklayan 1994 Diinya Yatirim
Raporu; DYY’lerin istihdam tizerindeki etkilerini dogrudan etkiler ve dolayli etkiler
olmak {tizere ikiye ayirmaktadir. Dogrudan etkiler yatirimin yapilmasi ile ayni anda
ortaya ¢ikan etkilerdir (Vergil ve Ayas, 2009:6). Dolayl etkiler ise DYY lerin yol
actig1 ekonomik degisimler sonucu ortaya c¢ikmaktadir. Hirschman’in yatirim
teorisine gore Dolayli etkilerden bazilar1 yerli ve yabanci yatirnmcilar tarafindan
birbirini tamamlayan yatirimlarin yapilmasi sonucu ortaya ¢ikmaktadir (Lal, 1995:
521). Bu teoride hangi sektérde yapildigina bakilmaksizin yapilan yatirimlarin yeni
yatirimlari tesvik edecegini, bdylece dinamik bir gelisme sonucunda diger yatirimlar
uyaric1 bir etkiye sahip olacaktir (Rolf, 1994: 6). Ithalatla saglanan hammadde ve
girdilerin yerli firmalar tarafindan iretilmeye baslanmasi istihdam artisina yol
acacaktir.

DYY’lerin istihdam tizerindeki etkilerini tahmin etmek veya 6l¢gmek oldukca
zordur. Dolayli etkilerin istihdami arttirma potansiyeli ile birlikte istihdami azaltma
olasiligi da mevcuttur. Dolayisiyla, DYY istihdami olumlu etkileyecegi gibi istihdam
oraninin diismesine de neden olabilmektedir (Knoedler, 2000: 44). Yapilan yabanci
yatirim yerli liretimi azaltiyorsa veya ithal girdi bagimliligini arttirtyorsa istihdam
tizerinde olumsuz etki yaratacaktir.

Yatinmcinin amaci basta olmak iizere, iiretimde kullanilan teknikler,
yatirnmin hangi sektérde yapildigi, yatirmmin biytikligi gibi faktorler DYY lerin
istihdam Ttzerindeki olas1 etkilerinden hangisinin gerceklesecegini belirlemektedir
(Golejewska, 2001: 103). Yatirnmcilar yatirim yaptiklarinda isgilicli maliyetlerini
diisiirmeyi hedeflediklerinden iiretimlerini GOU’e kaydirirlar. Kit kaynaklara
yonelik yapilan yatirimlarda sermaye yogun teknikler kullanildigi i¢in istihdama
katki yapmadiklar1 genel piyasalardan faydalanmak icin yapilan yatirnmlarda ise
istihdama katkinin smirli diizeyde kaldigi one siirilmektedir (Vergil ve Ayas,
2009:7).

DYY ’nin istihdama etkisi, GOU’lerin ekonomilerinin istikrar1 acisindan ¢ok

onemli bir etkiye sahiptir. Ciinkii istikrarli bir ekonomide sadece istikrarli istthdam
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politikalart uygulanabilecektir. DY Y nin istihdam {izerindeki baslica etkileri Tablo
1’de gosterilmektedir. Ozellikle issizligin kronik bir ekonomik sorun olarak
karsimiza ¢iktig1 GOU’lerde DY Y nin istihdama &nemli katki yapmasi beklenir. Bu
ilkelerde istikrarl biiyiime oranini yakalamak i¢in isgiicii tarim sektoriinden ¢ekilip,

sanayi ve hizmetler sektoriine enjekte edilmektedir (Karagoz, 2007: 102).

Tablo 1: Dogrudan Yabanci Yatirim Girislerinin istihdamin Nicelik, Nitelik ve Konumu

Uzerindeki Potansiyel Etkileri

Dogrudan Dolayh

Olumlu

Olumsuz

Olumlu

Olumsuz

Net sermaye

kazandirir ve

Sirket satin almalar

rasyonellesme ve is

Ileriye ve geriye

dogru baglantilar ve

Ithalata dayanmak

veya mevcut

oo genisleyen kaybina neden carpan etkisi firmalarin yerinden
Nicelik sektorlerde yeni olabilir. nedeniyle yerel edilmesi is kaybma
isler yaratir. ekonomide neden olur.
istihdam yaratabilir.
Dabha yiiksek ticret Kiralama ve Yerli firmalara yeni | Yerli firmalarin
o verir ve daha tanitimda caligma ve rekabeti ticret
Nitelik yiiksek verimlilige istenmeyen orgiitlenme seviyesini agindirir.
sahiptir. uygulamalar getirir. | bigimleri aktarir.
Konum Yiiksek igsizligin Zaten kalabalik Tedarikgi firmalar1 | Yabanci firmalar
goriildiigi olan yerlesim iggiicli arzinin daha | yerel tiretimi ikame

bolgelerde yeni ve
daha iyi is

imkanlar1 yaratir.

yerlerini daha da
kalabaliklastirabilir
ve bolgesel
dengesizlikleri

artirabilir.

uygun oldugu
alanlara taginmaya

tesvik edebilir.

eder veya ithalata
dayanirsa yerel
iireticileri yerinden
edebilir ve bolgesel

issizlige yol agar.

Kaynak: Gormezoz K. K. (2007). Tiirkiye’ve Dogrudan gelen Yabanci Sermaye Yatirnmlarinin
Istihdam Uzerindeki Etkileri.(Yaymlanmamis Uzmanhk Tezi). Ankara: Tiirkiye Cumhuriyeti Caligma
ve Sosyal Giivenlik Bakanlhig1 Tiirkiye Is Kurumu Genel Miidiirliigii, s.31.

Bununla birlikte, ilkeye gelen DYY miktar1 kadar bu yatirnmlarin hangi
sektorlere yoneldigi de onem tagimaktadir. GOU’lerden gelen DYY genellikle

emegin yogun oldugu, teknolojinin ise az kullanildigr {iretim yOntemini

sececeklerinden dolayr GU’lerden gelen DY Y ye gore nispeten daha fazla istihdam
olanag1 saglayacagi kabul edilmektedir (Karagdz, 2007: 102). Fakat Tirkiye

acisindan Tablo 1°deki etkilerin tam olarak ger¢eklesmedigini soylemek
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miimkiindiir. Ciinkii DYY’lerin dogrudan ve dolayli etkilerinin tamamen tespit

edilmesi neredyse imkansizdir.

2.1.5. Tiirkiye’de DYY’lerin Istihdam Uzerindeki Etkisinin Onemi

GOU’lerin sermaye birikimlerinin istenilen seviyelerde olmamasi, bu
ilkelerde yapilacak yabanci yatirimlarin Onemini arttirmaktadir. Aksi takdirde,
tiretim agmi gelistirmek ve isgiliciinii istihdam piyasalarina enjekte edebilmek
miimkiin degildir.

Tirkiye ekonomik acgidan son yillarda biiyiik gelismeler kaydetmesine
ragmen, issizlik diizeyinin hala yiiksek seviyelerde olmasi istthdama yonelik farkli ve
etkin politikalarin uygulanmas1 gerektigini gostermektedir. Ancak literatiirde
Tiirkiye’ye yonlik DYY nin istihdam {iizerindeki etkilerini arastiran ¢ok az sayida
calisma mevcuttur.

Tiirkiye ekonomisinde belli politika ve stratejiler altinda (amaca uygun aracin
secilmesi) ile hedeflenen makroekonomik biiyikliklerin ¢ogunda istikrar
yakalanmistir. Nitekim Tirkiye’de uygulanmakta olan orta ve uzun vadeli mali
programlar bu amagcla hazirlanmaktadir. Fakat uygulanan politikalarin higbirinde
kroniklesmis igsizlik sorununa koklii bir ¢6ziim Onerisi getirilmemistir. Dolayisiyla,
bu calismada Tirkiye agisindan bir tiirlii ¢6ziim iiretilemeyen issizlik sorununa DYY
ile bir ¢oziim Onerisi getirmek miimkiin miidiir? sorusunun cevab1 arastirilmis teorik

ve ampirik sonuclar ortaya konmustur.

2.2. TURKiIYE’DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN GELIiSiMi

2.2.1. Tiirkiye’de DYY’lerin Tarihsel Gelisimi

DYY’lerin hangi {ilkelerden hangi iilkelere dogru gergeklestigi iizerinde
durulmasi gereken konulardan biridir. DYY genellikle GU’lerden GOU’lere dogru
hareket etmektedir. Tarihsel silirecte sermaye akisi somiirgelestirme araci olarak
algilanmistir. Bu s6ylemi destekleyen goriis ise DY'Y nin yapildig: iilkede ucuz emek
ve dogal kaynaklarin bir sOmiirgelestirme araci olarak kullanildigima ydnelik

iddialardir.
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Ulkemizde de, tarihsel siireg icerisinde genellikle yabanci sermayeye kars1 bir
cekingenlik egemen olmustur. Ozellikle 1923’lii yillardan 1950’ye kadar olan
donemde bilingli bir sekilde yabanci sermayeye kars1 temkinli politikalar izlenmistir.
Nitekim osmanli devletinin yikilisinda onemli bir etken olan Kkapitiilasyonlar,
Osmanli topraklarinda yatirim yapan yabanci yatirimeilar zamanla ayricalikli bir
konuma sahip olmuslar ve devlet idaresinde imtiyaz elde etmeleri asla unutulmamas,
bundan dolay1 da yabanci sermayeye kars1 hep temkinli ve kuskulu davranilmistir.

Diger tarftan, 1923’lii yillarda kiiresel ekonomideki yapisal gelismeler ve bu
donemde patlak veren Kiiresel Ekonomik Kriz nedeniyle yabanci yatirnmlarda kayda
deger bir hareketlilik olmamistir. Ozellikle 1923-1932 ve 1933-1939 donemlerinde
yabanci yatirimlara yonelik imtiyazlarin azalmasi sonucunda Tiirkiye’ye DYY girisi
son derce sinirli olmustur. 1940’11 yillarda ise bu dénemde patlak veren ikinci diinya
savasi nedeniyle iilkeler yabanci yatirimcilara karsi korumaci politikalar izlemislerdir
(Saatgioglu, 2002).

17.06.2013 tarihinde 4875 sayih DYYK yiriirliige girmistir. Ciinki
Tiirkiye’ye gelen yabanci sermaye miktar1 diger GOU’lere gére daha az olmus bu da
hiikiimetin DYY’ye yonelik yeni ¢alismalar yapmasina neden olmustur. 4875 sayili
kanun ile yapilan degisiklikler asagida maddeler halinde siralanmistir (Yilmaz, 2006:
179-189).

e Hazine Miistesarligi yabanci sermayeden sorumlu tek yetkili merci olarak
tayin edilmistir.

e Yabanci yatirimciya tekel olan kuruluslarin ¢ogunluk hissesine sahip olma
olanag taninmuistir.

e Yabanci sermaye girisi i¢in izin alma zorunlulugu kaldirilmistir.

e Yabanci yatirimcr kavrami yurt disindaki Tiirkleri de kapsayacak sekilde
genisletilmistir.

e Dogrudan yabanci yatirimin yeni tanimlamasi yapilmaistir.

e Kamu vyarar1 dikkate alinarak ve bedeli 6denmek kosulluyla yabanci
yatirimeilarin yatirimlart kamulagtirilabilir veya devlet biinyesine katilabilir

hiilkmii getirilmistir.
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e Bu diizenleme ile yabanci yatirimcilar elde ettikleri karlar1 kosulsuz yurt

disina transfer edebilirler hiikkmii getirilmistir.

¢ikan  hukuki

e Yabanci yatirimcilar

ortaya

uluslararasi tahkime gidebileceklerdir.

2.2.1.1. 1980 Oncesi Déonem

olumsuzluklar nedeniyle

1920’li yillarda Tiirkiye icerde bagimsizlik miicadelesi verdigi icin bu

donemde yabanci sermayenin lilkeye girisine yoOnelik bir¢ok elestiri olmustur.

Yabanci sermayeye yoneltilen bu elestiriler; yabanci sermayenin ev sahibi iilkede

bagimlilik etkisi yarattigi, DYY’nin yapildig1r iilkenin siyasi ve ekonomik

bagimsizligini tehlikeye soktugu noktasinda odaklanmaistir.

1924 yilinda ¢ikartilan kanunla yabanci yatirimeilarin miilk edinme kosullar

kolaylastirilmistir (Parasiz, 2004: 29). Bu dénemde sanayi sektorii devlet tarafindan

desteklenmis ve 28 Mayis 1927°de 1055 sayili Tesvik-i Sanayi Kanunu ¢ikartilmistir.

Boylece iilkeye gelen yabanci sermaye ile birlikte sanayilesme artacak, milli sermaye

tilkenin kalkinmasinda 6nemli hale gelecektir. Nitekim Tablo 2’de de goriildiigi gibi

uygulanan bu politikalar sonucunda 1929 yilinda Tiirkiye’de yerli ve yabanci

sermayeli sirketlerin 6denmis sermaye ve kar durumlar1 neredeyse esit hale gelmistir.

Tablo 2: 1929 Yilinda Tirkiye’de Yerli ve Yabanci Sirketlerin Durumu

Odenmis Sermaye

Sirketlerin Milliyeti (Bin TL) 1929 Yih Kén (Bin TL) Kar/Odenmis Sermaye
TL Dolar* TL Dolar* %
Turk Sirketleri 78.239 37.555 11.673 5.603 14,9
Ingiliz Sirketleri 50.000 24.000 2.590 1.243 5,2
Isvigre Sirketleri 22.222 10.666 5.087 2.447 22,9
Fransiz Sirketleri 5.691 2.731 3.348 1.607 58,9
Yabanci Sirketler Toplami 77.913 37.397 11.025 5.297 14,1
Genel Toplam 156.152 | 74.952 22.698 10.900 14,5

*zamanin rayi¢ bedeline gore 1TL=0,48 Dolar olarak kabul edilmistir.

Kaynak: E. Yasemin Bozdaglioglu ve Umut Evlimoglu, Tirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye

Yatirimlarinin Tarihsel Siiregte Gosterdigi Gelisim: Hukuksal ve Ekonomik Yansimalari, Dicle

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Nisan 2014, Cilt: 11, 5.38
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Yukaridaki tabloda Tiirkiye’de yabanci sermayeye yonelik uygulanan
politikalarin etkisi gosterilmektedir. Yabanci sermaye ile ¢alisan firmalarin 6denmis
sermayesi ile yerli sermaye ile c¢alisan Tiirk sirketlerinin 6ddenmis sermayeleri
biribine ¢ok yakin degerler almiglardir. Bu durum sirketlerin elde ettigi kar iginde
gegerlidir. Diinyay1 sarsan 1929 diinya ekonomik buhran: ile Tiirkiye Cunhuriyeti
kontrollii doviz sistemine ge¢mis, Tiirk parasinin diger paralarla konvertibile imkani
tamamen ortadan kalkmistir. Yabanci para alim satimlar1 tekellesmis, alim satim
yetkisi sadece Maliye Bakanligina verilmistir (Bulutoglu, 1970: 109). Bu uygulama
yabanci yatirimeilarin Tiirkiye’de yatirnm yapmalarina ve dolayisiyla elde edecekleri
kar1 serbestce digariya aktarmalarinda sinirlama yaratmistir.

Tiirkiye’de uygulanan liberal ekonomi politikalarina uygun olarak, 1947-
1954 doneminde ‘“her tiirli ekonomik tesebbiislerde yerli oldugu kadar yabanci
sermayeye genis yer ayirmak ve bunlari tesvik etmek” ve “yabanci tesebbiis sermaye
ve tekniginden genis Olgiide faydalanabilmenin sartlarini tahakkuk ettirmek ve
icaplarin1 yerine getirmek” benzeri diizenlemeler benimsenmistir. 1950-1960

doneminde Tiirkiye’ye gelen yabaci sermaye miktar1 Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: Tirkiye'ye Gelen Yabanci Sermaye (1950-1960)

Yillar Gelen Sermaye (Bin TL) Kiimiilatif (bin TL)
1951 3.410 3.410
1952 2.993 6.404
1953 1.148 7.552
1954 2.598 10.150
1955 8.002 18.152
1956 21.655 39.807
1957 10.531 50.338
1958 15.068 65.406
1959 19.825 85.233
1960 18.711 103.944

Kaynak: E. Yasemin Bozdaglioglu ve Umut Evlimoglu, Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlarinin Tarihsel Siiregte Gosterdigi Gelisim: Hukuksal ve Ekonomik Yansimalari, Dicle

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Nisan 2014, Cilt: 11, s.40
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Bu diizenlemeler, Tiirk girisimcisinin ¢alisma olanagi buldugu her alanda,
yabanci sermayenin de girebilmesine olanak tanimigtir. Uygulamaya konulan yasa
kapsaminda yerli sirketlere tanian biitiin haklar yabanci sirketlere de taninmistir. Bu
yasanin DYY’leri pozitif etkiledigi ve iilkeye giren DYY miktarim arttirdigin1 Tablo
3’teki veriler sayesinde gdrmek miimkiindiir. Ulkeye giren DYY miktarmin
artmasinda bu yasinin liberal hiikiimler tasimasinin etkisi de biiyliktiir. 6224 sayili

yasa kapsaminda tilkeye giren DY'Y miktar1 tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: 6224 Sayil1 Yasa Kapsaminda Gelen Yabanci Sermaye Miktari (Milyon Dolar)

Yillar | Yihk |Kiimiilatif |Ydlar |Yilhk |Kimiilatif |Yillar |Yihk |Kiimiilatif
1954 2,2 5 1963 4,5 27,2 1972 12,8 130
1955 1,2 6,2 1964 11,9 39,1 1973 67,3 197,3
1956 3,4 9,6 1965 11,6 50,7 1974 7,7 189,6
1957 1,3 10,9 1966 9,7 60,4 1975 151 204,7
1958 11 12 1967 9 69,4 1976 8,9 213,6
1959 3,4 154 1968 13,9 83,3 1977 9,2 222.8
1960 1,9 17,3 1969 13,2 96,5 1978 11,7 2345
1961 1,2 18,5 1970 9 105,5 1979 6,4 228,1
1962 4,2 22,7 1971 11,7 117,2 1980 97 3251

Kaynak: E. Yasemin Bozdaglioglu ve Umut Evlimoglu, Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlarinin Tarihsel Siregte Gosterdigi Gelisim: Hukuksal ve Ekonomik Yansimalari, Dicle

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Nisan 2014, Cilt: 11, s.41

Tablo 4’te goriildiigii gibi Tirkiye’ye gelen yabanci sermaye miktart ¢ok
diisiik seviyelerde kalmistir. Tiirkiye’de yabanci sermayenin bu derece sinirh
kalmasinin nedeni iilkenin bu dénemde hem siyasi hem de ekonomik agidan
istikrarsiz politikalar izlemesidir. 1980 sonras1 donemde Tiirkiye’ye gelen DY 'Y deki
en biiyiik sigramada ise 24 Ocak 1980 istikrar kararlarinin 6nemli Sl¢iide etkisi

olmustur.

2.2.1.2. 1980 Sonrasi Donem

24 Ocak 1980 kararlar tarihsel acidan bir kirilma noktas1 olmustur. Istikrar

kararlarmin alinmasi ile birlikte iilke ekonomisi disa agilmis ve ekonomik
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serbestlesme stirecine girmistir. Bu kararlarla beraber Tiirkiye’nin aldigi yabanci
sermaye miktarinda artis olmus ve 1980 yilina kadar duragan olan DYY yerini
hareketlilige birakmustir.

Tiirkiyede, yabaci sermayeye yonelik ikinci biiyiik hamle 1986 yilinda
gerceklesmistir. 1986 yilinda 364 milyon dolar olan sermaye izinleri, 1987 yilinda
655 milyon dolar, 1988 yilinda 821 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Tiirkiye’de
en kapsamli sigcrama 1989 yilinda olmus, yabanci sermaye miktar1 onemli Slgiide
artmistir (Ulusoy ve Karakurt, 2001: 53-54; Berksoy ve Saltoglu, 1998: 47). 1980-
2000 Donemi Tiirkiye’de izin verilen yabanci sermaye niktar1 ve fiili girisler Tablo

5’te gosterilmistir.

Tablo 5: 1980-2000 Dénemi Tiirkiye’ye DYY Girisleri (Milyon $)

Yillar Izin Verilen Yabanci1 Sermaye (Milyon $) Fiili Giris(Milyon $)
1980-1985 976 479

1985-1990 3.586 1.356

1990-1995 9.189 3.884

1995-2000 15.275 6.173

Kaynak:http://www.akademiktisat.net/calisma/yabanci_sermaye/1980 2003 y sermaye_fihan.htm

2.2.2. 2000 Sonrasi Dénemde Dogrudan Yabanc1 Yatirimlarin istihdam

Uzerindeki Etkisinin Sektorel Acidan Tarihsel Gelisimi

Calismanin bu béliimiinde ISO ilk 500 sirket listesine giren yabanci sermayeli

sirketlerin 2000-2014 yillar1 arasinda iicretle calisan sayilarini inceleyecegiz.
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Sekil 1: 2000-2014 yillar1 arasinda (NACE Rev.2) siniflandirilmasina gore 1SO ilk 500
sirket listesine giren sirketlerin c¢alistirdiklar1 iicretle ¢alisan sayilarinda yabanci sermayeli

sirketlerin pay1 (%)

=&=—UCRETLE CALISAN SAYISI

it 58 39 29,78 30,21 9811
25,76 26,39 7 26,17 26,34
20 o A 24,62 24,02

2119
20,31 19,33

19,21

1/,Uo

Yabanci Sermayeli Sirketlerin Pay1
(%)
=
ol

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Yillar

Kaynak: 1SO, 2014 verileri kullanilarak hesaplamalar tarafimizdan yapilmustir.

ISO ilk 500 sanayi kurulusu listesindeki firmalarin iicretle calisan kisi
sayilarinda, yabanci sermaye ile ¢alisan firmalarin ticretle ¢alistirdiklar is¢i paylarini
inceledigimizde, Sekil 1°de goriildiigii gibi bu paymn 2000°den 2008’e kadar siirekli
artig gosterdigini, 2009 yilinda ¢ok diisiik bir oranda azaldigin1 gérmekteyiz. 2000
yilinda ise iSO ilk 500 sirket listesine giren sirketlerden ve bu sirketler arasinda
yabanci sermaye ile calisan firmalarda c¢alisan sayisinin, bu listeye dahil olan tiim
sirketlerde c¢alisanlarin % 19,2’sini olusturdugu, bunun artma egiliminde oldugunu
2004 yilinda %?25,8’¢e, 2008°de 1se %30,2’ye kadar yiikseldigini ancak 2009 yilinda
bu oranin %28,1’e geriledigi goriilmektedir. 2000-2009 déneminde ilk 500 sirket
listesine giren yabaci sermaye ile ¢alisan sirketler arasinda ¢alisan is¢ilerin tiim
sirketler i¢cinde calisan is¢i sayilari igindeki paymin artma egiliminde olmasi,
calisanlarin mutlak deger olarak her sene arttigi anlami tasimamaktadir. Ornegin
2000’den 2001°e gegerken yabanci sermayeli firmalarda c¢alisan iscilerin, tiim
sirketlerde c¢alisan isciler icindeki pay1 arttigr halde, yabanci sermayeli firmalarda
calisanlar % 1,82 oraninda, tiim sirketlerde ¢alisanlar ise %7,1 oraninda azalmistir
(Erdil vd. 2011: 43).

Bu donemde kendisine listede yer bulan yabanci sermaye ile caligan

firmalarin istihdam sayilarindaki en biiyiik artig 2003 yilindan 2004 yilina gegerken
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gerceklesmis ve bu oran % 20,7 olmustur. Ayni sene tiim sirketlerin istihdam
yapilarinda ise kayda deger bir degisme gergeklesmemistir. 2009 yilinda hem
yabanci sermayeli sirketlerde ¢alisan sayisi, hem de tiim sirketlerde calisan sayisi
azalmigtir. Bu oranlar sirayla %16,8 ve %10,6 olarak gergeklesmistir. Listeye giren
firmalardan yabanci sermaye ile ¢alisan tiim firmalarin ¢alisan sayilar i¢indeki pay1
%28’e diismistiir (Erdil vd. 2011: 43).

2010-2014 doneminde bu listeye giren yabanci sermayeli sirketlerde ¢alisan
kisi sayisinin yillar itibariyle dagilimi; 2010 yilinda %26,17, 2011 yilinda %26,34,
2012 yilinda %24,02, 2013 yilinda %19,33, 2014 yilinda ise %17,08 olmustur. Bu
donemde yabanci sirketlerin iicretle calisan sayilarindaki bu genel azalisin temel
nedeni; 6zel ve kamu sektoriinde iicretle calisan sayilarinin yabanci sirketlerde
licretle calisan sayilarina gore oransal olarak artmasidir. ISO ilk 500 biiyiik sirket
listesine giren firmalardan yabanci sermaye ile ¢alisan firmalarda istihdam edilen kisi
sayist incelendikten sonra, Sekil 2°de bu sirketlerde istihdam edilen kisi sayisinin
imalat alt sektorlerine dagilimi gosterilmistir.

Sekil 2: (NACE Rev.2) smiflandiriimasina gore 1SO ilk 500 sirket listesine giren yabanci
sermayeli sirketlerin toplam istihdam igindeki ortalama paylarinin imalat alt sektdrlerine

dagilimi (2000-2014)
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Kaynak: 1SO, 2014 verileri kullanilarak hesaplamalar tarafimizdan yapilmustir.
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ISO ilk 500 biiyiik sanayi kurulusu listesine giren yabanci sermaye ile ¢alisan
sirketlerde istihdam edilenlerin imalat alt sektoriine dagilimini inceledigimizde,
2000’de gida, tiitlin gibi sektorlerdeki faaliyetleriyle listeye giren yabanci sermaye ile
calisan sirketlerdeki ¢alisan sayisinin, listedeki tiim sektorlerde calisan sirketlerin
istihdamiin %7,8’ine denk geldigini goriiriiz. Bu oran 2003 yilina kadar siirekli
artma egilimi gostermistir.

2010-2014 déneminde ISO ilk 500 sirket listesine giren yabanci sermayeli
sirketlerin {icretle calisan sayilarinin, tiim sirketlerde {icretle calisan sayilarina
oranina baktigimizda; 2010 yilinda %23, 2011 yilinda %21, 2012 yilinda %27, 2013
yilinda %33 ve 2014 yilinda %32 olmustur. Bu donemde bu sektorde yaklasik
413,885 kisi calismakta olup sektordeki yabanci firmalarda calisan sayisi 116,568
kisi olarak gerceklesmistir.

Dokuma ve Giyim Esyasi Sektoriinde (Yabanci sermayeli sirketlerin bu
sektordeki payi: %10) listeye giren sirketler i¢inde yabanci sermayeli sirketlerde
calisan sayis1 2007 yil1 hari¢ % 5 ile % 10 arasindadir. 2007 yilinda bu oran % 27,3’e
yikselmistir (Erdil vd. 2011: 45). Bunun nedeni, 2006 yilindan 2007 yilina gegerken
tiim sirketlerde ¢alisan sayilar1 % 17,5 e gerilerken yabanci sermayeli sirketlerdeki
istihdamin % 148,5’e kadar ¢ikmasidir. 2014 yilinda bu sektorde ¢alisanlarin sayisi
%10 olarak gerceklesmistir.

Orman Uriinleri ve Mobilya Sektdrii (Yabanci sermayeli sirketlerin bu
sektordeki payi: %14)’nde 2000 yilinda istihdamin % 5°i, 2004 yilinda % 13,8’ ve
2008 yilinda %7,3’1 yabanci sermaye ile ¢alisan firmalar tarafindan saglanmaktadir
(Erdil vd. 2011: 45). 2010-2014 doéneminde listeye giren yabanci sermaye ile ¢alisan
firmalarda Ticretle calisan sayisinin, tiim sirketlerde iicretle c¢alisan sayilarina
oraninda 6nemli bir degisiklik olmamuistir.

Imalat sektdriiniin baska bir alt sektorii olan Kagit Uriinleri Sektdriindeki
(Yabanci sermayeli sirketlerin bu sektordeki payi: %28) istihdam ise 2000-2009
yillar1 arasinda stirekli inis ¢ikislar gostermistir. 2010-2014 doneminde kagit tirlinleri
sektorlinde yabanci sermayeli sirketlerin {icretle calisan sayilarinin sektordeki tiim
ticretle ¢alisanlara orami bes yil boyunca ortalama olarak %35,5 olarak

gerceklesmistir.

39



Kimya, Petrol ve Plastik Sektorii (Yabanci sermayeli sirketlerin bu sektordeki
payi: %22)’nde ise yabanci sermaye ile ¢alisan firmalarin ¢alisan sayisinin, tim
sektorlerdeki istthdam payr 2000-2009 yillar1 arasinda % 25 ile % 49 arasinda
gerceklesmistir. Yabanci semaye ile calisan firmalarda ¢alisan sayilarindaki artis en
fazla 2004’de olmus ve bu oran % 44,4 olarak gergeklesmistir.

Tas ve Topraga Dayali Imalat Alt Sektdrii (Yabanci sermayeli sirketlerin bu
sektordeki payi: %37)’nden listeye giren firmalardan yabanci sermaye ile ¢alisan
sirketlerin istihdam ettikleri is¢i sayis1 2000 yilinda %33,5, 2004 yilinda %44,6, 2005
yilinda ise %?23,8’e geriledikten sonra, 2009 yilinda %42,1 olarak ger¢eklesmistir
(Erdil vd. 2011: 45).

Metal ve Sanayi (Yabanci sermayeli sirketlerin bu sektérdeki payi: %16)
imalat alt sektoriinde 2000-2009 doneminde listeye giren yabanci sermaye ile ¢alisan
firmalarin istthdam ettikleri ig¢i sayilari, tiim imalat sektoriindeki istihdamin %5°1 ile
%15’ini olusturmustur.

2010-2014 doneminde bu sektorde licretle calisan kisi sayis1 yaklasik olarak
220,947°dir. Yabanci sirketlerde iicretle c¢alisan kisi sayis1 ise 45,900 kisi
civarindadir. Bu dénemde yabanci sirketlerde ticretle calisan kisi sayisinin sektordeki
tiim ¢aliganlara oran1 %21 olarak gerceklesmistir.

Metal Esya ve Makine (Yabanci sermayeli sirketlerin bu sektordeki pay::
%21) imalat alt sektoriindeki faaliyetleri ile listeye giren yabanci sermayeli
sirketlerde calisan sayisi, listeye bu sektdorden dahil olan tiim firmalarda ¢alisan
sayilar1 2007°de % 25,4, 2009°da % 47,4 olmustur (Erdil vd. 2011: 45).

Otomotiv (Yabanct sermayeli sirketlerin bu sektordeki payr: %71)
sektdriinden ISO ilk 500 sirket listesine giren yabanci sermaye ile galisan firmalarin
olusturduklart istthdamin bu sektdrdeki tiim ¢alisan sayilart icindeki payini
degerlendirdigimizde, yabanci sermayeli sirketlerde calisan sayisinin sektordeki
toplam istthdamin % 60’1 ile % 80’nine denk geldigini gormekteyiz. Bu oranlar,
sektordeki toplam istihdamin % 50 ‘den fazlasinin otomotiv sektoriinde c¢alisan
yabanci sermayeli firmalar tarafindan saglandigini gostermektedir.

2010-2014 doneminde yabanci sirketlerin otomotiv sektorii igindeki istihdam
paylart sirasiyla; 2010 yilinda %78, 2011 yilinda %78, 2012 yilinda %75, 2013
yilinda %80, 2014 yilinda %64 olarak gerceklesmistir. 2013’ten 2014’e gecerken
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ortaya ¢ikan %16°lik diislisiin nedeni otomotiv sektoriinde yabanci sirketlerde ticretle
calisan sayilarinda 6nemli bir degisiklik olmamasina ragmen 6zel sirketlerde ¢alisan
sayilarinda beklenmedik bir artisin gergeklesmesidir. 2010-2014 déneminde yabanci
sermayeli firmalardan otomotiv sektoriinde istihdam edilen toplam kisi sayisinin
diger sektorlerden daha fazla oldugunu Tablo 6°daki veriler sayesinde gormek

mimkindiir.

Tablo 6: 2010-2014 Déneminde ISO 500 Sirket Listesine Giren Yabanci Sermayeli

Sirketlerin Istihdam Ettikleri Ucretle Calisan Sayisina Gére Siralamast

2014 Yih
Sirket isimleri 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | Yabana Sektor
Sermaye
Pay1 (%)
Ford Otomotiv Sanayi 1 1 1 1 2 41
A.S. Otomotiv
Oyak - Renault
Otomobil Fabrikalari 4 5 4 5 5 51
A.S. Otomotiv
Tofas Tiirk Otomobil 2 2 3 3 4 37,9
Fabrikalar1 A.S. Otomotiv
Delphi Automotive 5 4 0* 6 7 100
Systems Ltd. Sti. Otomotiv
Standard Profil
Otomotiv San. ve Tic. 10 10 8 7 8 100
A.S. Otomotiv
Mercedes-Benz Tiirk 8 7 6 4 3 85
Anonim Sirketi Otomotiv
Vestel Elektronik 7 9 7 0* 0* 0 Metal Egya ve
Sanayi ve Ticaret A.S. Makine
BSH Ev Aletleri 9 8 5 0* 6 100 Elektrik ve
Sanayi ve Ticaret A.S. Elektronik
Bosch Sanayi ve 6 6 0* 0* 0* 100
Ticaret A.S. Otomotiv
Sofra Yemek Uretim 3 3 2 2 1 100 )
ve Hizmet A.S. Gida, Tiitlin ve Igki

* Yabanci sermayeli sirketin listeye girmedigini ya da 6zellestigini gostermektedir.

Kaynak: ISO, 2014 verileri kullanilarak hesaplamalar tarafimizdan yapilmustir.

2010-2014 doneminde ISO ilk 500 biiyiik sanayi kurulusu sirket listesine
giren yabanci sermaye ile ¢alisan firmalarin en ¢ok ticretle ¢alisan kisi istihdam etme

acisindan otomotiv sektdriinden Ford Otomotiv A.S ilk sirada yer alirken daha sonra
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sirasiyla; Sofra Yemek Uretim Hizmetleri A.S, Tofas Tiirk Otomobil Fabrikalar:
A.S, sirayla ilk dorde girmislerdir.

Delphi Automotive Systems Ltd. sirketi de en yiiksek ticretle istthdam
saglayan baska bir otomotiv sirketi olmustur. 2014 yilinda en yiiksek iicretle calisan
istihdam eden yabanci sirket gida, tiitiin ve icki sektoriinde yaklasik olarak 11,783
kisi calistiran Sofra Yemek Uretim ve Hizmetleri A.S. sirketi olmustur (Erdil vd.
2011: 48). Daha sonra sirayla, Ford Otomotive ikinci sirada, Mercedes-Benz tigiincii
sirada, Tofas Tiirk Otomobil Fabrikalart dordiincii sirada, Oyak-Renault Otomobil
Fabrikalar1 besinci sirada en ¢ok istthdam eden yabanci sermayeli sirketler
olmuslardir. Sadece yabanci sermayeli firmalarda istihdam edilen kisi saysisi ile
tilkenin istihdam yapist hakkinda genel bir degerlendirme yapmak saglikli yorum
yapilmasin1 engeleyebilir. Dolayisiyla 6zel sektdor ve kamu sektoriinde istthdam
edilen kisi sayist da onem tasimaktadir. 2003 ve 2014 yilinda yabanci sermayeli
firmalarda ¢alisan kisi saysisnin kamu sektorii ve 6zel sektdre gore durumlart Tablo

7’de gosterilmistir.

Tablo 7: istihdam Aktivitesi ve Yabanc1 Sermaye iSO ilk 500 Sirket (2003 ve 2014 Yili
Karsilastirmalr)

2003 2014
Sermaye Ucretle Calisan Ucretle Calisan Ucretle Calisan Ucretle Calisan
Sahipligi Ortalamasi (Adet) Ortalamasi (%) Ortalamasi (Adet) Ortalamasi (%)
Kamu 121.484 23,5 69.085 10,8
Ozel 322.640 62,2 392.764 61,4
Yabanci 74.068 14,3 177.831 27,8
Toplam 518.556 100 639.680 100

Kaynak: ISO, 2014 verileri kullanilarak hesaplamalar tarafimizdan yapilmstir.

Tablo 7’de kamu sektorli, 6zel sektor ve yabanci sermaye ile ¢alisan
firmalarda 2003 ve 2014 yillarinda istthdam edilen kisi sayis1 ve bunlarin sektorler
icindeki ortalama paylar1 gosterilmistir. 2003 yilinda ISO ilk 500 biiyiik firmada
calisan kisi sayist 519 bin civarindadir. Bunlarin 121.484°ti kamu sektdriinde,
322.640°1 6zel sektorde, 74.068°1 ise yabanci sermaye ile ¢alisan firmalarda istthdam
edilmektedir. 2014 yilinda ise ISO ilk 500 biiyiik firmada istihdam edilen kisi sayis1
yaklastk 120 bin artarak 639.680 olarak gergeklesmistir. 2014 yilinda kamu
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sektoriinde calisan sayisinda 2003 yilina gore yaklasik %13’k bir azalis
gerceklesmistir. Bunun nedeni kamuya ait bir¢ok firmanin 6zellestigi ve yabanci
sermayeli firmalarda iicretle ¢alisan sayisinin 2003 yilina gore yaklasik 70 bin kisi
artmasma ragmen Ozel sermayeli firmalarda iicretle calisanlarin toplam ¢alisan
sayisina oraninda hem 2003 hem de 2014 yilinda biiyiik bir degisiklik olmamasidir.
Yabanci firmalarda calisan kisi sayist 2003’te yaklasik olarak toplam c¢alisan
sayisinin %14,3’{inii olustururken, 2014’te bu oran %?27,8 olarak gerceklesmistir.
2000 sonras1 dénemde ISO ilk 500 sirket listesine giren yabanci sermayeli sirketlerde
istthdam edilen kisi sayisinin incelenmesinden sonra 1954-2014 donemine iliskin

yabanci sermayeli firmalarin sektdrel dagilimi Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8: Yabanci Sermayeli Firmalarin Sektorel Dagilimi

1954-2009 1954-2014
SEKTORLER (Birikimli) 2010 2011 2012 2013 | 2014 Toplam

Tarim, Avcilik, Ormancilik

ve Balik¢ilik 337 61 70 55 39 70 632

Madencilik ve

Tagocake1lig1 448 81 101 20 23 18 691

Imalat Sanayii 3.852 422 460 321 317 372 5.744
- Gida Uriinleri, Igecek-

Tiitiin malatt 393 64 45 20 16 12 550
- Tekstil Uriinleri Imalat: 413 22 32 19 17 38 541
- Kimyasal Madde ve

Uriinlerin imalat: 416 50 57 36 37 49 645
- B.Y.S. Makine ve

Teghizat Imalati 331 28 38 28 27 35 487
- Motorlu Kara Tasut,

Romork ve Yari-Romork

Imalat1 225 9 15 10 10 9 278
- Diger Imalat 2.074 249 273 208 210 229 3.243

Elektrik, Gaz ve Su 418 119 136 149 144 139 1.105

Ingaat 2.005 314 432 337 311 357 3.756

Toptan ve Perakende

Ticaret 6.530 1.097 1.529 1.894 1.633 2.176 14.859

Oteller ve Lokantalar 1.555 138 99 93 84 102 2.071

Ulastirma, Haberlesme ve

Depolama Hizmetleri 1.869 327 481 440 392 500 4.009

Mali Araci Kuruluslarin

Faaliyetleri 274 14 32 28 25 12 385

Gayrimenkul Kiralama ve

Is Faaliyetleri 3.426 511 787 692 640 714 6.770

Diger Toplumsal, Sosyal

ve Kisisel Hizmet

Faaliyetleri 1.109 170 209 236 173 231 2.128

Toplam 21.823 3.254 4.336 4.265 3.781 4.691 42.150

Kaynak: Ekonomi Bakanligi, 2015
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Tablo 8 1954-2014 yillar1 arasinda yabanci sermayeli firmalarin sektorler
itibariyle dagilimmi gostermektedir. Bu donemde iilkemizde yabanci sermayeli
firmalarin sayisinda 6nemli gelismelerin yasandigi goriilmektedir. 2010°da sermaye
paymna bakilmaksizin 3254 olan yabanci firma sayisi, 2014°te 4691°¢ yiikselmistir.
Tablo 8’deki veriler, incelenen donem igerisinde yabanci sermaye ile calisan
firmalarin hangi sektorlerde yogunlastiklar1 hakkinda bize ipuglari sunmaktadir.
Ornegin 2014 yilinda, firma sayisinda en fazla yogunlasma Toptan ve Perakende
Ticaret Sektoriinde gergeklesmistir. Toptan ve Perakende Ticaret Sektoriindeki
yogunlagsmayr Gayri Menkul Kiralama ve Is Faaliyetleri takip etmektedir. Buna
karsilik, 2014 yilinda yabanci sermayeli sirketlerin dagilimi ile sinirli olmak tizere en

az yogunlagma Mali Araci Kuruluslarin Faaliyetleri Sektoriinde gergeklesmistir.

2.3. TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN iSTIHDAM
UZERINE ETKILERININ DEGERLENDIRILMESI

Sonug olarak, iSO ilk 500 sirket litesine giren firmalarin toplam calisan sayis1
icinde yabanci sermayeli sirketlerin payr imalat alt sektorlerine gore incelendiginde,
2000-2014 yillar1 arasinda yabanci sermaye ile ¢alisan firmalarin toplam istihdama
ortalama olarak en biiyiik katkiyr yapan sektor otomotiv sektoriidiir. 2000-2014
doneminde otomotiv sektdriinde yabanci sermaye ile galisan firmalar, ISO ilk 500
sirket listesine otomotiv sektoriinden giren tiim firmalarda c¢aliganlarin % 70,6 sin1
olusturmaktadir.

Otomotiv sektorii ana sanayinin yaninda diger sektorlerle baglanti
katsayilarinin yiiksek olmasi nedeniyle yan sanayisiyle genis anlamda bir istihdam
olanagi yaratmaktadir. Bu firmalarin ihracat yoniinden gelismis olmasi, iretim
seviyesinin tam kapasiteye yakin olmasiin yanisira, istihdam ettikleri toplam kisi
sayis1 ve teknolojik altyapr seviyeleri yliksektir. Dolayisiyla, bu firmalarin {ilke
ekonomisine katkis1 bir hayli yliksek olmaktadir.

ISO ilk 500 firma listesine giren sirketler i¢inde yabanci sermayeli firmalarin
ekonomik potansiyelleri oldukg¢a yiiksektir. Yabanci sermayeli sirketler belirli

sektorlerde yogunlagma gostermelerine ragmen, neredeyse her sektdrde kendine yer
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edinmiglerdir. Bu durum yerli firmalarla yabanci firmalarin rekabettini
arttirmaktadir.

Otomotiv, sanayi, makine ve techizat ve mesleki aletler sanayi gibi sektorler
ihracat, elde edilen kar agisindan ¢ok iyi performansa sahip olmalarindan otiirti gerek
yabanci yatirrmceilar gerekse de yerli yatirrmeilar bu sektorlere yonelmelidirler. Ote
yandan tilkede ihracat hacminin yiikselmesi ve satislarin belli bir diizeye ulagmasi
GSMH’ya da katki saglayacaktir. Dolayisiyla, lilkeye giren yabanci sermaye miktari
arttikca, yapilan yatirrmin iilkedeki GSMH’ye da katkisi arttacaktir. Bu bakimdan
siyasi otoritenin yabanci sermaye Oniindeki engelleri kaldirmasi ve gerekli tesvikleri
saglamasi iilke yararina olacaktir.

Ekonomik durgunluk, sirket skandallar1 ve kiiresel ekonomideki diger
risklerden kaynaklanan belirsizlikler sonucu 2001 ve 2002 yillarinda diinyadaki
dogrudan yatirnmlarin azalmasi diinya DYY pastasinin kiiclilmesi anlamina
gelmektedir. Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) agisindan DYY’ler en biiyiik dis
kaynak akis1 oldugundan, bu diisiis kalkinma i¢in daha az kaynak ve yatirnm ¢ekme
acisindan daha yogun bir rekabet anlamina gelmektedir.

Unutulmamalidir ki iilkeler dogrudan yatirimlart kendi iilkelerine ¢ekebilmek
amaciyla artik iiclincli kusak politikalart uygulamaya basladilar. Birinci kusak
poitikalar, yatirimlar1 arttirmak i¢in uygun hukuki ortamin olugmasi ve bu hukuki
siirecin uygulanmasi agisindan gerekli kosullar1 icermektedir. Ikinci kusak politikalar
ise birinciye ek olarak gerekli yatirim ajanslarimin kurulmasini ve aktif reklam
politikalarinin  uygulanmasini icermektedir. Ugiincii kusak politikalar ilk iki
politikaya ek olarak kiiresel ve ileri diizey teknoloji kullanan sektorlerin One
cikmasini kriter almakta ve yatirim yapilacak ev sahibi iilkenin siyasi ve ekonomik
acidan istenilen gelismislik diizeyinde bulunmasi iilkedeki egitimli isgiicii, temel
girdilerin saglanmasi gibi kosullarin olusturulmasini amaglamaktadir. Dolayisiyla,
tclincti kusak DYY politikalari; meslege yonelik kaliteli egitimin artmasi, ¢agin
teknolojisini kullanabilecek isglicii potansiyelinin artmasi yapilacak olan yabanci
yatirimin talep yapisina uygun isgiliciinii olusturacaktir. Boylece, yabanci yatirimel
yatirnm yapacag iilkeye kendi iilkesinden isgiicli getirmek yerine yatirim yapacagi

tilkedeki kaliteli isgiiciinii tercih edecektir. Istihdami arttirmak icin dogrudan yabanci
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yatirimlara yonelik politikalara “istihdami arttirmak i¢in yabanci yatirimlara yonelik

belli oranda istihdam saglama sart1” getirilebilir.
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UCUNCU BOLUM
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN iSTIHDAM UZERINDEKI
ETKIiSi: EKONOMETRIK BiR UYGULAMA

3.1. AMPIiRIK LITERATUR BULGULARI

Calismanin bu kisminda DYY’lerin istihdam {izerindeki etkisini arastirmaya
yonelik literatiir bulgularina yer verilmistir. Tiirkiye’de bu alanla ilgili sinirl sayida
calisma mevcuttur. Saray (2011) Tiirkiye’de 1970-2009 dénemi verilerini kullanarak
DYY ve istihdam iliskisini arastirmigtir. ARDL esbiitlinlesme testi ve Hata Diizeltme
Modeli sonuclarina gore literatlirdeki bulgulara paralel olarak DYY ile istthdam
arasinda uzun donemli ve istatistiki acidan anlaml bir iliski bulunmadig1 sonucuna
ulagsmistir, Tiirkiye’ye gelen DY issizlik lizerinde pozitif bir etkiye sahip degildir.
Literatiirdeki diger baz1 ¢alismalar ve ulastiklar1 sonuglar su sekildedir: Goger  ve
Peker (2014) 1980-2011 donemi verilerini kapsayan ve DYY’lerin istihdam
tizerindeki etkisini arastirdiklar1 ¢alismada, serilerin diizeyde duragan olmadigi ve
degiskenlerin uzun donemde birbirinden etkilendigi sonucuna ulagmistir. Uzun
donem analiz sonuglarina gore; DYY’lerdeki % 10’luk artig Tiirkiye’de istihdami %
13 azaltirken, yogun niifusa sahip olan Cin, Hindistanda istihdamui sirayla % 0,3 ve %
0,2 oraninda arttirmaktadir.

Ekinci (2011) ¢alismasinda DYY ile ekonomik biiyiime ve istihdam arasinda
uzun donemli iligkiyi aragtirmak i¢in 1980-2010 dénemine ait yillik veriler; Gayrisafi
yurti¢i hasila, DYY ve istihdam degiskenleri arasindaki iliskiyi arastirmis ve elde
ettigi bulgular1 degerlendirmistir. Ayrica, DYY ile ekonomik biiyliime arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iligkisi olup olmadigini belirlemek amaciyla Granger Nedensellik
Testini uygulamigtir. Sonu¢ olarak, DYY ile ekonomik biiyiime uzun dénemde
birbirini ¢ift yonlii etkilerken, DYY ile isttihdam orani degiskenleri igin bir iliski
tespit etmemistir.

Vergil ve Ayas (2009) dort sektor bazinda 1992-2006 arasi yillik verileri
incelemis ve DYY’lerin Tiirkiye’deki istthdam seviyesi tizerindeki etkisini, panel
veri yontemini kullanarak tahmin etmislerdir. Calismada elde edilen bulgulara gore,

DYY’lerin istihdami olumsuz etkiledigi sonucuna varmislardir.

47



Peker ve Goger (2010) DYY’lerin Tiirkiye’deki issizlik tizerindeki etkisini,
2000-2009 donemi verilerini kullanarak; smir testi yaklasimiyla aragtirmiglardir.
Calismada elde edilen bulgulara gore uzun donemde DYY istihdam {izerinde etki
yaratmamasina ragmen kisa donemde DYY’lerin issizligi negatif etkiledigi iki
donem sonra ise azalttig1 sonucuna ulasmislardir.

Karagoz (2007) DYY ile istihdam arasindaki iliskiyi arastirmak tizere 1970-
2005 donemine ait verileri kullanmigtir. Zaman serileri yonteminin kullanildigi
calisma sonucglarma gore; Tiirkiye’de DYY istthdam {izerinde bir etki
yaratmamaktadir.

Sandalcilar (2012) Tirkiye’de DYY’lerin istihdama etkisini arastirmustir.
1980-2011 donemine ait verilerin kullanildig1 ¢alismada Tiirkiye’de DY'Y girisi ile
istthdam arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski bulamamiglardir. “DYY ile
istihdam hacmi arasinda pozitif iliski vardir.” hipotezinin gegerliligi Tiirkiye igin
dogrulanmamustir.

Ucler, Kizilkaya ve Bulut (2013) 1989-2011 donemi verileri kullanilarak
Tiirkiye’de DYY’lerin istthdam {izerindeki etkisini arastirmislardir. ARDL es-
biitiinlesme yoOnteminin uygulandigi c¢aligmada test sonuglarina gore; Tirkiye’de
DYY’lerin istihdam iizerinde etkisinin olmadigi sonucuna ulagmislardir.

Yayli ve Deger (2012) DYY ile istihdam arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Calismada gelismekte olan 27 iilkenin 1991-2008 donemi verileri kullanilarak,
dinamik panel analizi yontemiyle DYY’nin istihdam {izerindeki etkileri
arastirilmistir. Elde edilen bulgulara gore, kisa donemde DY Y’den istihdama dogru
bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Dolayisiyla, g¢alismanin bu bulgusu,
DYY’lerin kisa donemde istihdamin Onemli bir belirleyicisi oldugunu
gostermektedir.

Andersen ve Hainaut (1998) endiistrilesmis tilkeler tizerinde zaman serisi
analizini kullanarak yaptiklar1 calismada DYY c¢ikislarinin tlkelerde is kayiplarina
neden oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Goger, Mercan ve Peker (2014) Tiirkiye’de ihracat ve DYY’nin igsizlik
tizerindeki etkisini 2000-2011 donemi verilerini siir testi yaklagimini kullanarak
incelemislerdir. Tirkiye’de igsizligin azaltilmasinda ihracat DYY’ lerden daha

etkilidir sonucuna ulagsmislardir.
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Jayaraman ve Singh (2007) 14 pasifik iilkesi igin yaptiklart c¢alismada
DYY’ler ile isttihdam arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 1970-2003 dénemi verilerini
kapsayan calismada zaman serisi yontemi kullanilmistir. Yapilan c¢alismanin
sonucuna gore; kisa donemde DYY’lerden GSYH’ye, uzun donemde ise
DYY’lerden istihdama dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur.

Balasubramanyam, Mohammed ve David (1996) 1970-1985 donemine ait
verileri kullanarak 46 iilke icin yaptiklari ¢alismada; DY Y nin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini panel veri analizi yontemi ile incelemislerdir. Calismanin
bulgularina gore; ihracati arttirmaya yonelik politika uygulayan tlkeler ile kaliteli
isgiictine sahip tlkelerin biiylime oranlari ithalat girdi bagimliligi olan iilkelerle
kiyaslandiginda daha fazla etkilenmektedir.

Baldwin, (1995) OECD iilkeleri iizerinde yaptigi ¢alismada DYY ve dis
ticaretin istthdam diizeyi ve iicretler seviyesi lizerindeki etkisini incelemislerdir.
Calisma sonuglarina gore; DYY’nin istthdam Tlizerindeki olumlu etkisinin
gerceklesmesi icin yabancit yatinmcilarin  var olan igletmeleri satin alip
Ozellestirmelerinden ziyade, yeni tesisler kurulmali ve bu tesisler sektorlerin birbirine
olan baglantilar1 nedeniyle yeni yatirnmlar gerceklestirilmelidir.

Jayaraman ve Singh’in (2007) DYY ve GSYH degiskenleri arasindaki uzun
donem iligkisini belirlemek ic¢in 1970-2003 donemine ait verieri kullanarak
koentegrasyon ve granger neensellik testi yapmuglardir. Analiz bulgularina gore,
uzun donemde bu iki degisken de istthdami olumlu etkilemektedir sonucuna
ulagmiglardir.

Habib ve Sarwar (2013) Pakistan’da 1970-2011 donemi verilerini kullanarak
DYY’nin istihdam diizeyi tizerindeki etkisini arastirdiklar1 ¢alismada zaman serisi
analizi sonuglarina gére DYY ve GSYH istihdami pozitif yonde etkilerken; doviz
kuru ile istthdam arasinda negatif bir iliski bulunmustur.

Yilmaz, Kaya ve Akinci’nin 2011°de yaptiklar1 g¢alismada Tiirkiye’de
DYY’nin ekonomik biiylimeye etkisini arastirmislardir. 1980-2008 donemine ait
verilerin kullanildig1 ¢alismada zaman serisi analizi sonuglarina gore DY'Y ekonomik
bliylimeyi pozitif yonde etkilemektedir.

Asiedu ve Efsahani (2003), LOGIT ve PROBIT yo6ntemini kullanarak
yaptiklar1 ¢aligmada, 52 farkli iilkede faaliyete bulunan 1207 yabanci sermayeli
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sirket incelenmis ve hiikiimetlerin vergi toplama giicii ile baglantili olarak istihdama
yonelik kisitlamalarin azaldig gozlemlenmistir.

Micikiewiciz vd’nin (2000) Cek cumhuriyeti, Macaristan, Slovakya, Estonya
tilkelerini baz alarak 1936-1996 donemi arasinda DYY’nin istihdam {izerindeki
etkilerini belirlemeye yonelik yaptiklart ¢alismada, DYY’nin istihdami pozitif
etkiledigi fakat bu dort iilkenin her birinde DY Y nin istihdam {izerindeki etkisinin
farkli olodugu sonucuna ulasmislardir.

Hatzius (2000), Almanya ve Ingiltere icin En Kiigiik Kareler Yontemini
kullanarak isgiicii maliyetlerinin iilkeye giren DYY miktar1 {izerindeki etkisini
incelemis ve isgiicii maliyetlerinin hem {iilkeye giren DYY miktar1 hem de iilkeden
cikan DY'Y miktar iizerinde etkili oldugu sonucuna ulagmustir.

Golejewska (2001), Polonya’yr baz alarak yaptigi calismada, 1993-2000
déneminde DYY’nin cam, cam {irlinleri, islenmis metal esya ve tekstil iiriinlerinde
pozitif etkisi giiriilirken, hazir giyim ve ayakkabi sektoriiniin DYY’den olumsuz
etkilendigi sonucuna ulagmastir.

Geishecker ve Hunya (2005) merkez ve Dogu Avrupa iilkeleri i¢in En Kii¢iik
Kareler yontemini baz alarak dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam seviyesi
tizerindeki etkilerini inceledikleri ¢alismada; 1996-2001 doéneminde DYY bu
tilkelerin tiimiinde istthdami arttirirken en fazla artisin ise Slovakyada gerceklestigi
sonucuna ulagmustir.

Ernst (2005) Latin Amerika iilkesi Arjantin, Brezilya ve Meksika iilkeleri
tizerinde yaptig1 calismada DYY’lerin sektorler itibariyle etkilerini incelemistir.
Calismadan elde edilen sonuca gore; DYY ve istthdamin biiylime iizerinde anlamli
bir etkisi yoktur.

Koojaroenprasit (2012) Giiney Kore’yi baz alarak yaptigi ¢alismada DYY ’nin
ekonomik biiytime tizerindeki etkisini aragtirmistir. 1980-2009 dénemi yillik zaman
serisi verilerinin kullanildigi ¢alismada, DYY’nin biiyiime tizerinde pozitif etkisi
oldugu sonucuna ulagmaistir.

Kralsson, Lundin vd. (2009) Cin’de yaptiklari ¢alismada DYY’nin yeni is
alan1 yaratma kapasitesini incelemislerdir. OLS yonteminin kullanildigi calismada;
1998-2004 donemi verileri kullanilarak DY Y nin Cin imalat sanayisinde yeni is

alanlar1 yaratti§1 sonucuna ulagsmislardir.
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Kahramanoglu (2009) Tiirkiye igin yaptigi calismada; GSYH ile DYY
arasindaki nedensellik iliskisini analiz etmistir. Caligma sonuglarina gore; 1970-2002
yillar1 arasinda ¢ok diisiik seviyelerde gerceklesen DYY ile ekonomik biiylime
arasinda nedensellik iliskisi bulunamamistir. DY'Y’lerin istikrar kazandigi 2002-2008
doneminde ise DY'Y 'nin ekonomik biiyiimeyi pozitif etkiledigi sonucuna ulagmaistir.

Messerling (1995) Fransa ornegini baz alarak yaptigi caligmada, Ticaret
akimlarinin ve DYY nin emek piyasasi iizerindeki etkilerini incelemistir. 1977-1992
verilerinin kullanildig1 ¢alismada ticaret akimlarinin istihdam iizerinde etkili oldugu
ve yapilan DYY’nin iilkenin ihracatini arttirmaya yonelik yapildigi sonucuna
ulagmustir.

Aykut ve Sayek (2007) Tirkiye igin yaptiklari ¢alismada DYY nin sektorel
konumun zaman ic¢inde nasil degistigi ve bu degisimin ekonomik biiylimeyi nasil
etkiledigini basit koreldsyon analizi ile incelemislerdir. DY Y nin ekonomik biiyiime
tizerinde pozitif etki yarattig1 ve bu etkinin hangi sektérde gerceklestiginin de 6nem
tagidig1 sonucuna ulasmislardir. Ayn1 zamanda, imalat sektdriine giren DY'Y artikca
bliylime olumlu etkilenirken, birincil veya hizmet sektoriinde ise bu etki negatif
olarak gerceklesmektedir bulgusuna ulagsmislardir.

Literatiirde hakim goriis DYY’lerin istihdami olumlu etkiledigidir. Fakat
Tiirkiye’de yapilan ampirik calismalarda ise tam tersi bir durum s6z konusudur.
DYY’ler istihdam iizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir. Tirkiye’de DYY’lerin
istihdami olumsuz etkilemesinin baslica nedenleri ve gerekli ¢6ziim Onerileri

asagidaki gibi siralanabilir:

e Yapilan yatirimin satin alma, birlesme veya Ozellestirme seklinde
gerceklesmesi — Yatirimin bu sekilde gerceklesmesini engellemeye
yonelik hukuki diizenlemeler yapilabilir.

e C(Cagin ve teknolojinin gereklerine uygun isgiicli potansiyelinin
olmamasi — Mesleki ve ileri teknoloji egitimini 6n plana g¢ikaran

egitim kurumlarimin Tiirkiye genelinde yayginlagmasi gerekmektedir.
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o Tiirkiye’de gerceklesen DYY’nin belirli alanlarda yogunlagmis
olmasi, yabanci yatirnmlarin Tirkiye genelinde etkin olmamasi —
Isgiicii piyasalar1 yapisinin yeniden gdzden gecirilerek, sosyal devlet
ilkesinden  hareketle bolgesel, modern isgiicii  piyasalarin
olusturulmasi, yatirimlarin tamamlayicilik 6zellikleri dikkate alinarak
yabanci yatirimlarin bolgesel dagiliminin etkinliginin saglanmasi
gerekmektedir.

e Yabancit yatirnmcinin yatirim yaparken gerekli isgiiciini kendi
iilkesinden temin etmesinin oniine geg¢ilmesi — Gergeklesen yabanci
yatirimlarin sektorel dagiliminin analizi yapilmali ve yapilan yabanci
yatinmin gergeklestigi sektdre, yatirnmin biiyiikliigliine bagli olarak

zorunlu yurtici istthdam sart1 getirilebilir.

3.2. KAVRAMSAL CERCEVE VE HiPOTEZ

DY Y ’nin ekonomik etkilerinin en onemlilerinden bir tanesi, istihdam hacmi
tizerindeki etkisidir. DYYyi agiklayan bazi teorilere gore yabanci yatirimlar arttikga
bunun istihdam artigina yol agacagin1 6nglirmektedirler. Bu teorilerden ilki Miilkiyet
Yerinin Igsellestirilmesi teorisidir. Bu teoriye gére CUS’nin uluslararasi alanda
yatirim yapabilmesi i¢in yatirimda bulunacagi ortamin konumsal agidan avantajl
olmasi, miilkiyet avantajinin bulunmasi, igsellestirme avantajinin olmasi gibi
faktorlerin bir arada bulunmasi gerekmektedir.

Vernon Uriin Devreleri Teorisi (1960)’ne gore yatirnmi kabul eden iilkede
istihdam artis1 yasanabilir. Bu teoriye goére piyasaya yeni siiriilen bir mal;
standartlasma asamasina kadar yer degistirebilir. Standartlagtiktan sonra ise iiriin
tiretim maliyetlerinin daha diisiik oldugu diger tlkelerde iiretilerek bu tilkelerde
istthdam olanaklar1 yartmaktadir (Ates, 2006: 58). DYY’nin ev sahibi iilkede
istihdam1 pozitif etkileyecegi literatiirde hakim olan goriistiir. Ancak bir iilkede
yapilan DY'Y miktari arttikga istihdamin bundan pozitif etkilenmesi beklenirken, tam
tersi bir durum da ortaya c¢ikabilmektdir. Ciinkii GOU’de ekonomik istikrarin
olmamasi, yeni teknolojilerin isgiiclinii kisitlamasi, sermayenin yogun kullanildig:

sektorlere yonelik politikalar, Cokuluslu sirketlerin maliyeti azaltmaya yonelik
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politikalart DYY 'nin istihdam iizerinde beklenen pozitif etkisinin ortaya ¢ikmasini
engellemektedir.

Cokuluslu Sirketler (CUS) araciligiyla yapilan DYY’lerin istihdam
tizerindeki etkisi iki tiirlii ortaya ¢ikmaktadir: Dogrudan etkiler ve dolayli etkiler.
DYY’lerin istihdam tizerindeki direkt etkisinde, DYY c¢esitli is olanaklari
yaratmaktadir. Yapilan DYY’lerin satin alma seklinde ger¢eklesmesinden ziyade,
yesil alan yatirim tiiriinde bu olanaklar ortaya ¢ikmaktadir. Bu firmalar ev sahibi
iilkede yeni isletmeler kurduklarinda, hem nitelikli hem de vasifsiz yerel isciler
calistirmaktadirlar.

CUS’lerin istihdama dolayli etkisi ise, bu firmalar yerel firmalarla
teknolojilerini paylastiklarinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu durum sirasiyla yerel
firmalarin daha etkin ¢alismasina yol agar ve firmalar arasindaki rekabeti arttirir.
Boylece hem yabanci hem de yerel firmalar diisiik girdi fiyatlariyla galigir, ayni
zamanda bu durum yerel firmalara pozitif digsallik saglar. Son olarak, bu yabanci
firmalarda calisanlar kendilerini yonetimsel alanda gelistirdikten sonra, kendi
firmalarin1 kurabilmektedirler. Bu yoneticiler yabanci firmalarda calisirken yiiksek
teknik beceriler ve insan kaynaklar1 alaninda kendilerini iyi bir sekilde
gelistirdiklerinden bunlar kendi islerini kurduklarinda daha fazla emek talep
etmektedirler ve bu da istthdama katki saglamaktadir. Tiim bu faktorler potansiyel
olarak yiiksek istthdam ya da diisiik igsizlik oran1 anlamina gelmektedir.

Ancak ayni zamanda, DYY’lerin dolayli etkisi istthdam {izerinde negatif
etkiler yaratabilmektedir. Bu durum genellikle yabanci firmalar ile yerel firmalar
arasindaki rekabet sonucunda yerel firmalarin bu rekabetten olumsuz etkilenerek
dislama etkisi ortaya ¢iktiginda gerceklesmektedir. Karlsson (2009)’a gore
“DYY lerin istihdam iizerindeki etkisi hem pozitif hem negatif olabilmektedir. Bu
etkinin nasil ortaya ¢ikacag etkinin ve rekabetin yayilma giiciine baghdir.” Karlsson
pozitif yayilma etkisinin rekabet etkisinden daha baskin olacagina dikkat
cekmektedir. Dolayisiyla, bu calismada “DYY’ler istihdam {iizerinde pozitif bir

korelasyona sahiptir” seklinde bir hipotez kurulmus ve test edilmistir.
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3.3. TEORIK ARKA PLAN

DYY’lerin isgiici piyasasina etkisi emek-talep fonksiyonunun teorik
cergevesine dayanmaktadir (Waldkirch ve vd., 2009: 1169). Emek-talep fonksiyonu
asagidaki gibi Cobb-Douglas iiretim fonksiyonundan elde edilmektedir.

v, = AL ®

Y degiskeni i1 endiistrisi i¢in t zamandaki reel ¢ikt1 seviyesini gostermektedir.
K sermaye miktari, L degiskeni emek miktar1 ve A parametredir. Kar
maksimizasyonu hedefleyen firma optimal sermaye kullanimina gidecektir.
“Boylece, sermayenin maliyeti olan R degiskeni, sermayenin marjinal iiriin degerine
(MRP), iicretler (W) ise emegin marjinal iiriin degerine (MRP) esit olacaktir”
(Waldkirch vd. , 2009: 1169). Optimizasyon sorunu ise asagidaki sekilde ortadan
kaldirilmaktadir.

V= A (G B ) o L @

Yukaridaki esitlikte A parametresi bir firmanin DYY’ler ile etkilesimine gore

degismektedir. Bu parametre asagidaki esitlikte gosterilmistir.
A=B.FDIf, ©)

DYY ile istihdam arasindaki iligkiyi gostermek i¢in A parametresi ikinci
esitlikte asagidaki sekilde denkleme dahil edilmistir (Mayom, 2015: 8).

Lit= Bo + B1(Wi—1p B2Yie + B3 FDI; (4)
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3.4. VERI VE AMPIiRiK YONTEM

Veriler

Calismada 1990-2016 donemine iliskin yillik veriler kullanilarak Tiirkiye’de
istihdam ile DY, hiikiimet harcamalari, dis ticaret ac¢ig1 ve kisi basia reel Gayri
Safi Yurtici Hasila degiskenleri arasindaki iligski incelenmistir. Bu seriler calismada
sirasiyla, istihdam (U), dogrudan yabanci yatirimlar (FDI), hiikkiimet harcamalari
(Gov Exp), dis ticaret acig1 (Trop) ve kisi basina reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila
(RGDP) olarak kisaltilmistir. Calismada kullanilan veriler Diinya Bankasi’ndan elde

edilmistir.

Bagiml Degiskenler:

Calismada bagimli degisken olarak istihdam orani kullanilmistir. Calismada
DYY’lerin emek piyasasinin gostergesi olan istihdam oran1 tizerindeki ¢esitli etkileri
arastirilmistir. Ev sahibi iilkede yapilan DYY arttik¢a istihdam oraninin artmasi

beklenilmektedir.

Agiklayict Degiskenler

DYY

DYY degiskeni net DYY girislerinin GSYH’ye oranimi gostermektedir.
Dolayisiyla bu degisken, Tiirkiye’ye (i) t zamanda yapilan net DYY girislerinin
GSYH’ye oranini gosterir. Eger DYY nin yapildig1 tilke saglam ve istikrarli bir
ekonomik altyapiya sahip ise yapilan DYY ev sahibi iilkede biiylime, iiretkenlik ve is

firsatlarini pozitif etkileyerek yerel ekonomiyi daha da giiglendirecektir.
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Makroekonomik Degiskenler

Calismada makroekonomik faktorlerin emek piyasasi tizerindeki etkisini
O0lcmek icin, hiiklimet harcamalari, dis ticaret agig1 ve kisi basma reel GSYH
degiskenleri kullanilmisgtir.

Hiikiimet harcamalarindaki (Calismada GSYH’ya orani kullanilmistir) artiglar
kaynaklar tiiketim amaciyla kullanildigindan istihdami azaltmaktadir. Bu durum aym
zamanda biiylime oranimi diistirdiigii icin iilkeye giren DYY miktarini olumsuz
etkilemektedir. Ulkedeki ekonomik biiyiimeye paralel olarak firmalar daha verimli
calismaya baslayacak bu da emek talebini arttiracagindan istthdam orani artacaktir.
Boylece, para talebi artacak enflasyon orani yiikselecektir. Kisi basina reel GSYH
degiskeni isglicii piyasasinin 6zelliklerini yansittig1 icin modele dahil edilmistir. Dis
ticaret aci1g1 degiskeninin modele dahil edilmesindeki temel amag, ihracatin artmasi
sonucu tilkenin dis ticaret agiginin azalmasi ve bdylece tilkedeki istihdam seviyesinin

bu durumdan olumlu etkilenmesidir.

Ampirik Model:

U= a; + B1FDI;; + B, Gov Expit + B3Trop;: + B4RGDPpc;+ + € (5)

Modelde:

U;; :Istindam oran1 (dogal logaritmasi)

FDI: Net DYY girislerinin GSYH’ye orani

Gov Exp: Hiikiimet harcamalarinin GSYH’ye orani
Trop: Dis ticaret agig1

RGDP: Kisi basina Reel GSYH (dogal logaritmasi)

eit: Stokastik hata terimini gostermektedir.
Calismada kullanilan degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket edip

etmediklerini belirlemek i¢in esbiitnlesme analizinden yararlanilmistir. Egbiitiinlesme

testi i¢in temel kosul 6rnek donemde zaman serilerinin duraganlik sinanmasidir.
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Veriler zaman serisi analizi yontemi kullanilarak incelendiginde duraganligin ilk
kosulu verilerin dogal logaritmasinin alinmasi gerektigidir.

Bu c¢alismada, Dickey-Fuller (1981) tarafindan gelistirilen degiskenlerin
duraganligini tespit etmek i¢in ADF birim kok testi kullanilmistir. Bu test ig¢in
asagidaki denklem kullanilmaktadir.

14
AY, = ayt Y, + ) BAY, +e, (©6)
t=1

6 no’lu denklemde AY, duragan olup olmadig: test edilen Y, degiskenin
birinci farkini, o bir regresyon dogrusunun koordinat eksenlerini kestigi noktay, t
genel egilim degiskenini, AY, , gecikmeli fark terimlerini, p gecikme uzunlugunu, &

ise hata terimini ifade etmektedir. ADF testi (6) no’lu esitlikte yer alan [ katsayisinin
istatistiki ac¢idan anlamli olup olmadigina bakilarak yapilmaktadir. Bu testin
hipotezleri (Ekinci, 2011: 79):

Ho: p=0, birim kok vardir, zaman serileri duragan degildir.

Hi: p<0, birim kdk yoktur, zaman serileri duragandir.

Test sonucunda Ho kabul ise serinin duragan olmadigi sonucuna ulasilir.
Birinci dereceden farki alindiginda Ho reddedilirse seri birinci dereceden duragandir.
Fark serisine uygulanan test sonucunda Ho reddedilebilirse seri birinci dereceden
duragandir denir ve I(1) seklinde gosterilir.

Iktisadi zaman serilerinde, meydana gelen krizler, ekonomi politikalarinda
degisiklikler, dogal afetler gibi nedenlerle yapisal degismeler meydana
gelebilmektedir. Cogu ekonometrik yontemde oldugu gibi, veride meydana gelen bu
egilimler dikkate alinmadig1 zaman egilimli sonuglar ortaya ¢ikabilmektedir.

Perron (1989)’da belirttigi gibi, kirllma olmast durumunda Dickey-Fuller
(DF) testi, etkin sonuglar vermemektedir. Dolayisiyla, Perron (1989)’da yapisal
kirilmalar igsel belirleyen DF testinin aksine, bu kirilmalarin digsal belirlendigi tek

kirilmali yeni bir test gelistirmistir. Bu ¢alismada Zivot-Andrews (1992) (ZA) birim
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kok testi kullanilacaktir. ZA birim kok testi icin agagidaki modeller ele alinir (Yilanci

ve Ozcan, 2010: 25).

k
Ye=u+ Bt+ 8y,_1 +6,DU (1) + Z S8;dy._i + e; (Model A)
i=1
k
Ye=u+pBt+ 8y,_1+6,DT (1) + z 6;Ay,_;i + e (Model B)
i=1
k
Yo = fi+ Bt + 8y,_1 + 6,DT (A) + 6,DU (A)z 8,4y, + e, (Model C)
i=1

Yukaridaki denklemde Model A ortalamada meydana gelen yapisal degisimi,
Model B egimde meydana gelen yapisal degisimi, Model C ise hem ortalamada hem
egimde meydana gelen yapisal degisimi icermektedir. t = 1,2, ...., T zamani, Tg
kirtlma zamani olmak tizere, A = T / T (2 € (0.15, 0.85)) nispi kirilmay1
gostermektedir. Eger seride ug noktalar varsa, istatistiklerin dagilimi sonsuz olmasi
nedeniyle, yapisal kirilmanin sadece A bolgesinde aranmasi gerekir ve ug¢ noktalar
analize dahil edilmemelidir. DU ortalamadaki, DT ise trenddeki kirilmay1 ifade eden
kukla degiskenlerdir (Yilanci ve Ozcan, 2010: 25-26).

1 t > TB iken,

DUt =
0 diger durumlarda.
t—TB t> TB iken,

DTt =

0 diger durumlarda.

Kirilma zamani belirlendikten sonra 6 igin hesaplanan t istatisti ZA kritik
degerinden mutlak degerce biiyiik ise, kirilma olmaksizin birim kokiin var oldugunu

varsayan sifir hipotezi reddedilmektedir (Y1lanc1 ve Ozcan, 2010: 26).
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Meydana gelen yapisal degisimler sadece birim kok testtleri igin degil,
esbiitiinlesme testleri icin de egilimli sonuglar verebilmektedir. Dolayisiyla,
esbiitiinlesme testlerinde de ortaya ¢ikan bu yapisal degismelerin model iizerindeki
etkisini dikkate almak gerekmektedir.

Gregory ve Hansen (1996)’da sabit ve/veya trendde ortaya g¢ikan yapisal
degisimi dikate alan {i¢c model gelistirmistir. Bu sayede degiskenler arasindaki uzun
donem iligkisi arastirilmistir. Degisim modeli “Model CC’’ ile gosterilmektedir
(Yilanc1 ve Ozcan, 2010: 26). Yaptigimiz c¢alismada modelin sabitinde meydana

gelen yapisal kirilmayr dikkate alan degisim modeli “Model CC’’ kullanilacaktir.
Yie = H1 + DU + a1y, + € Model (CC)

Bu modelde, u; degisimden Onceki sabit terimi gdsterirken, p, yapisal
degisim aninda sabit terimde meydana gelen degisimi gostermektedir. Yapisal

degisimin modele dahil edilmesini saglayan kukla degisken ise (Yilanc1 ve Ozcan,

2010: 27):

0 t<[nr]iken,

DU =
1  diger durumlarda.

n gozlem sayisidir, verinin (0.15T, 0.85T) araliginda yer alan degisim
noktasini gostermektedir.

GH testinde, kirilma tarihi tam olarak bilinmediginden olas1 tiim kirilmalar
icin ( 7 ) bu model EKK yontemi ile tahmin edilir ve ADF veya Phillips test
istatistiklerinin ( Z, (¢) , Zt ( ) ) minimum oldugu tarih uygun kirilma ani olarak
secilir (Yilanci ve Ozcan, 2010: 27).

ADF = inf ADF (7)
reT

Zg =infZ, (1)
reT

Zt =inf Zy (1)
reT
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Bu modelde alternatif hipotez egbiitiinlesmenin oldugunu sdylemektedir.
Temel hipoteze gore ise esbiitiinlesme iliskisi yoktur (Yilanci ve Ozcan, 2010: 27).

Granger nedensellik testi, degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisinin olup
olmadigi, eger nedensellik iliskisi varsa bu iligkinin yoniiniin belirlenmesinde

kullanilir. Bu test i¢in denklemler (Ekinci, 2011: 81).

14 q
Y=+ ) oY, + ) 60X, +e @)
i=1 i=1
14 q
X, = o+ Y mX,+ Y AV, +a )
i=1 i=1

(7) ve (8) no’lu esitliklerde, sabit terimler sirasiyla, o ve B, gecikmeli
degiskenlerin katsayilari ise ¢, 3,  ve A simgeleriyle gosterilmistir. p ve q ise X ve Y
serilerinin gecikme uzunluklarin1 gostermektedir. Yukaridaki modellerde bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin sifira esit (61 = 62 = ... = i = 0;
* =% = ... =% = 0) olup olmadig test edilmektedir. (7) no’lu denklemde, F testi
kullanilarak hipotezin reddedilmesi durumunda X’in Y’in Granger nedeni oldugu;
(8) no’lu denklemde hipotezin reddedilmesi halinde ise Y’ nin X’in Granger nedeni

oldugu sonucuna ulagilir (Ekinci, 2011: 82).

3.5. AMPiRiK ANALIiZ VE BULGULAR

Calismamin bu kisminda istihdam orami, DYY, hiikiimet harcamalari, dig
ticaret acig1 ve kisi basina reel GSYH degiskenleri arasinda ampirik analizler
yapilmis ve elde edilen bulgular degerlendirilmistir.

Seriler mevsimsel etkilerden arindirildiktan sonra serilerin grafiksel gosterimi

incelenmistir. Serilerin zamana kars1 grafikleri Sekil 3, 4, 5’ te gosterilmistir.
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Sekil 3: Istihdam ve FDI Degiskenlerinin Zamana Karsi Grafigi

Istihdam Dogrudan Yabanci Yatirimlar
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Sekil 3’te goriilecegi iizere istihdam ve FDI degiskenlerinin 1990-2016
donemi boyunca normal dagilima sahip olmadiklar1 ve deterministik o6zellikler
tasidigr sOylenebilir. Dolayisiyla, istihdam degiskeninin 2001 krizinin etkilerinin
azalmasiyla beraber 2004 yilindan itibaren siirekli artma egiliminde oldugu, FDI
degiskeninin ise GDP i¢indeki paymm 2007 yilinda maksimum diizeye ulastigi

soylenebilir.

Sekil 4: Hiikiimet Harcamalar1 ve Dig Ticaret A¢ig1 Degiskenlerinin Zamana Kars1 Grafigi

Hiikiimet Harcamalari Dis Ticaret Acig1
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Sekil 5: Kisi Basina RGDP Degiskenin Zamana Kars1 Grafigi

Kisi Basina Reel Gayri Safi Yurtigi Hasila
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Gorsel tespit serilerin yapisi hakkinda yeterli bilgi vermeyecegi i¢cin ADF, PP,

KPSS birim kok testleri yapilmistir (Pehlivan ve Utkulu, 2007: 39-65). Bu testlerin

sonuglarina iliskin veriler Tablo 9’da gdsterilmistir.

Tablo 9: Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Testi PP Testi KPSS Testi

Seviye Birinci Fark Seviye Birinci Fark Seviye Birinci Fark

E 5] (<3 5] 3] [<5) 8]
v = > = = > = = > = = > = = > = = > =
v = - = = - = = - = = - = = - = = - =
2 & | 28| 8| 28| & | 28| 8| 28| & | 28| & | 28
U 3.044 -1,387 | -1,949 | -4,818 | -1,397 | -0,893 | -5,367 | -6,037 | 0,722 | 0,177 | 0,358 | 0,101
FDI -1,974 | -2,345 | -4,473 | -4,375 | -1974 | -2,345 | -4,441 | -4,322 | 0,464 | 0,090 | 0,083 | 0,074
Ig?;;/ -0,763 | -2,728 | -6,639 | -6,586 | -1,644 | -2,728 | -7,348 | -9,697 | 0,615 | 0,159 | 0,139 | 0,114
Trop -2,886 | -2,831 | -3,678 | -2,705 | -2,892 | -2,662 | -6,724 | -12,73 | 0,483 | 0,167 | 0,412 | 0,500
RGDP 0,293 -2,252 | -5,185 | -4,268 | 0,353 | -2,299 | -5,185 | -5,162 | 0,756 | 0,148 | 0,123 | 0,040

Not: %5 anlamlilik diizeyine gore kritik deger; ADF ve PP testi icin seviye degerleri ve birinci

gecikmeli degerleri igin sirasiyla -2,981 ve -2,986°dir. KPSS testi i¢in kritik degerler seviye degerleri

ve birinci gecikme degerleri i¢in 0,463 tiir.

ADF birim kok testi sonuglarina gore Tablo 9°dan hareketle U, FDI, Gov

Exp, Trop ve RGDP degiskenlerinin seviye degerlerinde duragan olmadigi, %S5

anlamlilik diizeyinde tiim degiskenlerin birinci farki alindiktan sonra duraganlastigi
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gbzlenmistir. Dolayistyla ayni derceden enetgre olan serilere zaman serisi yontemi
uygulanabilmektedir.

DF testi ve GDF testi hata terimlerinin belirsiz unsurlar i¢erdigi ve es-varyans
olmas1 gibi bazi temel varsayimlara dayanmaktadir. Phillips ve Perron (1988)’de
yaptiklar1 ¢alismada, bu iki testin de zaman serisinde ortaya ¢ikan beklenmedik bir
sok etkisiyle yapisal kirilmaya maruz kaldigi durumlarda yetersiz kaldigini
belirtmislerdir. Modelde bu beklenmedik kirilma etkilerinden kurtulmak ic¢in hata
terimlerini  diizeltmeyi Ongiliren parametrik olmayan bir ekleme yapmay1
ongiirmiislerdir. Tablo 9’dan elde edilen PP testi sonuglarina gore seviye
degerlerinde tim degiskenlerin duragan olmadigi goriilmektedir. (Birim Kok Testi,
2017).

DF, GDF ve PP testlerinde ortak nokta, HO hipotezinin serinin birim kok
icerdigini yani serinin duragan olmadigidir. KPSS testi i¢in ise tam tersi bir durum
gecerlidir. Ho hipotezi serinin birim kok icermedigini, serinin duragan oldugunu
varsaymaktadir (Birim Kok Testi, 2017) Tablo 9’dan elde edilen KPSS birim kok
testi sonuglari ADF birim kok testi sonuglarini destekler niteliktedir. Duraganlik
sinanmasi yapildiktan sonra verilerdeki olasi yapisal kirilmay1 dikkate alan ZA birim

kok testi sonuglar1 Tablo 10° da gosterilmistir.
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Tablo 10: Zivot — Andrews Birim K6k Testi Sonuglart

U FDI Gov Exp. Trop RGDP
< (@) < o < (@) < o < (@)
© © © © © © © © © ©
o) =) o o o) o o] o) o o
o o (] o o o o o o o
= = = = = = = = = =

Test Istatistigi 4,021 | -3,965 | -2,874 | -4,588 | -4,886 | -4,809 | -4,793 | -5,534 | -3,322 | -3,862

Kirilma Tarihi 2007 | 2003 | 2008 | 2005 | 1999 | 1998 | 1997 | 1994 | 2002 | 2001
Gecikme Uzunlugu | © 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kritik Deger (%5) | 442 | 508 | -442 | -508 | -442 | -508 | -442 | -508 | -442 | 5,08

Not: Kritik degerler Zivot, Andrews (1992)’den elde edilmistir.

ZA birim kok testi sonuglar1 Tablo 10’da gosterilmistir. ZA birim kok testi
sonuclart yorumlanirken, test istatistigi ZA kritik degeri ile karsilstirilir. Test
istatistiginin mutlak deger olarak daha kiiclik ¢ikmasi halinde; etkisi arastirilan
model igin yapisal kirtlma olmadan birim kok oldugunu sdyleyen temel hipotez
reddedilemez. Model A icin sonuglart inceledigimizde; Gov Exp ve Trop serileri
hari¢ diger tiim degiskenler yapisal kirilma olmadan birim kk’e sahiptir. Daha sonra
tiim degiskenler i¢in Model C tahmin edilmistir. Model C’ye gore; Trop degiskenin
trend fonksiyonunda meydana gelen bir yapisal kirilmayla birlikte serinin trend
duragan oldugu goriilmektedir. Model C’ye gore geri kalan tiim degiskenler yapisal
kirilma olmaksizin birim koke sahiptir.

Kirilma yillarim1 yorumladigimizda; en ¢ok dikkat ¢eken degisken istihdam
oranidir. Tablo 10’da kirilma tarihi bu degisken icin Model C’ye gore 2003 yili
olarak verilmistir. Ozellikle 2001 krizi sonras1 iilkeyi terk eden yabanci sermaye ve
bircok sirketin piyasadan g¢ekilmesi sonucu Tiirkiye’de istthdam edilen kisi sayisi

onceki yillara gore azalmistir. 2001 krizi sonucu {ilkeyi terk eden yabanci
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sermayenin istihdam disindaki nihai etkileri Model C’ye gore FDI degiskeni igin
2005 yilinda ortaya c¢ikmustir. Dis ticaret acigi 1994°te Tiirk Lirasinin asiri
degerlenmesi sonucu ortaya cikan yiiksek cari hesaplar acigi dis ticaret agiginda
yapisal kirilma meydana getirmistir. Kisi basina diisen reel GSYH degiskenini de
Model C’ye gore 2001 krizi ile iliskilendirmek miimkiindiir.

Yapisal kirilmalart dikkate alan ZA birim kok testi yapildiktan sonra
degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin olup olmadigimi belirlemek i¢cin GH

esbiitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 11°de gosterilmistir.

Tablo 11: Gregory —Hansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Model ADF* To g To yAs To

CcC -5,96 (1) 2001 -5,44 2002 -28,79 2002

Not: Parantez igindeki degerler gecikme uzunlugunu gostermektedir. Kritik degerler %5 anlamlilik

seviyelerinde ADF" ve Z; i¢in Model CC igin -5,56°dur. Z, i¢in %35 anlamlhilik seviyesinde kritik deger
-59,40’tur.

Tablo 11°de GH egsbiitiinlesme testinin sonuglar1 goriilmektedir. Model CC
icin Z{ ve Zj; test istatistikleri mutlak deger olarak %5 anlamlilik seviyesinde kritik
degerden kiigiiktiir. Fakat ADF" test istatistigi mutlak degerce %5 kritik degerden
daha Dbiyiiktir. Dolayisiyla, GH esbiitiinlesme testi sonuglarina  gore
esbiitiinlesmenin olmadigin1 gdsteren temel hipotezin alternatifi olan degiskenler
arasinda esbiitiinlesme vardir hipotezi %35 olasilik degerine bagh olarak kabul edilir
(Yilanct ve Ozcan, 2010: 30). Degiskenler arasindaki uzun dénem iliskisi GH testi
ile belirlendikten sonra, bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkisini
gorebilmek icin istthdam modelinin uzun dénem tahmin sonuglar1 Tablo 12’de

gosterilmistir.
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Tablo 12: Istihdam Modelinin Uzun Dénem Tahmin Sonuglari, Bagimli Degisken: U,

Degisken Ismi Katsay1 Tahmini T-Istatistigi P-Degeri
DYY (FDI) 0,0219 -2,9487 0,0074
Hiikiimet Harcamalari (Gov Exp) 0,0171 8,6886 0,0191
Dis Ticaret Agig1 (Trop) 0,0036 2,5304 0,0775
Kisi Bagina Reel GSYH (RGDP) 0,4583 1,8518 0,0000
Sabit Terim (c) 12,5080 31,5729 0,0000

Tablo 12’ye gore dis ticaret agig1 degiskeni hari¢ diger degikenler istatistiki
olarak anlamlidir ve isaretler de beklenen yondedir. Uzun dénemde DYY % 1
arttiginda istthdam yaklasik olarak % 0,02 kadar artmaktadir. Hiikiimet harcamalar1 ve
kisi basina reel GSYH degiskenlerindeki % 1’lik artis ise istihdamu sirasiyla % 0,01 ve
% 0,45 arttirmaktadir. DYY’deki artisin istihdami arttirmasi teori ile pararlelik
gostermektedir. Nitekim Vernon Uriin Devreleri Teorisinde (1960) iiretilen mallarin
standartlasma asamasina kadar yer degistirebilecegi, standartlastiktan sonra iiriin
iiretim maliyetlerinin daha diisiik oldugu iilkelerde istihdam olanaklar1 yaratacagini
ongiirmektedir. Hiikiimet harcamalar1 degiskeninin katsay1 tahmininin diisiik ¢ikmasi
yaratilan kaynaklarin istthdam disinda kullanildigin1 gdstermektedir. Modelde bu
degisken beklendigi gibi anlamsiz ¢ikmistir. Model sonuglarina gore istthdami en ¢ok
etkileyen degisken ise kisi basina reel GSYH degiskenidir. Bu durum biiyiime-
istthdam 1iligkisinin teorik temeline dayanmaktadir. Biiylimeyi “siretim olanaklar:
egrisinin saga kaymast” seklinde tanimlamak miimkiindiir. Uretim olanaklar1 egrisinin
saga kaymasi mevcut durumda iretilen mal ve hizmetten daha fazla mal ve hizmet
iiretmeyi gerektirmektedir. Boylece teknoloji diizeyinin diisiik oldugu GOU’lerde
emek yogun tiretim teknikleri kullanildig: i¢in istihdam artig1 saglanacaktir.
Istihdam modelinin uzun dénem tahmin sonuglar1 Tablo 12°de incelendikten
sonra, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ve bu iliskinin yoniini test
edebilmek i¢in Granger Nedensellik Testi analizi yapilmis ve bu testin sonuglari

Tablo 13’te verilmistir.
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Tablo 13: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Sample: 1990-2016

lags: 2

Ho Hipotezi Gozlem Chi 2 olasilik
U, FDI'nin granger 27 5,201 0,074
nedeni degildir
FDI, Urnun granger 27 1,978 0,372
nedeni degildir
U, Gov Exp.'nin 27 13,551 0,001
granger nedeni degildir
Gov Exp., Unun 27 5,858 0,053
granger nedeni degildir
U, Trop‘un granger 27 12,848 0,002
nedeni degildir
Trop, Urnun granger 27 1,456 0,483
nedeni degildir
U, RGDP'nin granger 27 28,882 0,000
nedeni degildir
RGDP, U'nun granger 27 6,227 0,044
nedeni degildir

Tablo 13°teki Granger Nedensellik Testi sonuglarina gore, istihdam degiskeni
ile kisi basina reel GSYH degiskeni arasinda cift yonlii bir nedensellik iligkisi
belirlenmistir. Istihdam ile DYY arasinda ise bir nedensellik iliskisi tespit
edilmemistir. Geriye kalan diger degiskenler ile istthdam arasinda %S5 olasilik

degerine bagl olarak tek yonlii nedensellik iligkisi mevcuttur.
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SONUC

Kiiresellesme olgusunun hiz kazanmasiyla birlikte yerel pazarlar kiiresel
pazarlara doniismiis ve yabanci sermayenin lilke ekonomisine katkilari ¢ok onemli
hale gelmistir. GU ve GOU’de uygulanan liberal politikalar sermayenin kiiresel
Olcekte serbest dolasimini kolaylastirmis ve ticaret serbestlesmistir. Boylece artik
tilkeler yabanci sermayeyi bir ekonomi politikasi araci olarak kullanmaya
baslamislardir.

Tasarruf acig1 olan iilkelerde yatirinmlarin yetersiz kalmasi, iilkelerin dis
finansman kaynaklarina olan ihtiyaglarini arttirmistir. Bu nedenle yabanci sermaye,
tilkelerin ekonomik istikrar kazanmalarinda énemlidir. Tiirkiye bir i¢ politika araci
olarak sermaye yetersizligini yabanci sermaye ile karsilamaya calismis fakat
enflasyonun yiiksek seviyelerde olmasi, yatirim ortaminin yabanci sermaye icin
avantajli konumda olmamasi, politik istikrarsizliklar Tiirkiye’ye yeterince yabanci
sermaye girmesini engellemistir. Siyasi ve ekonomik belirsizliklerin diginda kalan
tilke i¢i kayit dis1 ekonominin varligi, yeteri hukuki diizenlemelerin olmamasi, haksiz
rekabetin dnlenememesi yabanci sermayenin iilkemize girisine engel teskil etmistir.

Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisi i¢in, 1990-2016 donemine ait yillik veriler
kullanilarak, DYY ile istihdam, Hiikiimet harcamalar1, dis ticaret agig1 ve kisi basina
reel GSYH degiskenleri arasindaki iliski incelenmistir. Yapilan analizde bu
degiskenler arasindaki iliski test edilmistir. Oncelikle ADF testi araciligiyla
degiskenlerin duraganlik durumlar arastirilmig, tiim degiskenlerin birinci dercede
duragan oldugu goriilmiistiir.

Calismadan elde edilen GH esbiitiinlesme testi bulgularima goére dogrudan
yabanci yatirimlar ile istihdam arasinda uzun dénemli bir iliski tespit edilmistir. Bu
durum Tirkiye’de istihdam seviyesinin istenilen diizeye ulasmasinda DYY’lerin
uzun donemde etkili olabilecegini gostermektedir. Dolayisiyla calismada elde edilen
sonuglara gore; calismanin giris boliimiinde kurulan “DYY’ler istihdam iizerinde
pozitif bir koreldsyona sahiptir” hipotezi kisa donemde Tiirkiye i¢in reddedilmesine
ragmen, uzun donemde bu hipotez Tiirkiye i¢in dogrulanmistir. Yapilan analiz
sonuglarina gore, yapisal kirtlmalar altinda uygulanan Zivot-Andrews birim kok testi

kirilma tarihlerini, istihdam, Hiikiimet harcamalari, dogrudan yabanci yatirimlar, dis
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ticaret aci1g1 ve kisi basina reel Gayri Safi Yurtici Hasila degiskenleri igin sirasiyla;
2003, 1998, 2005, 1994 ve 2001 yillarint vermektedir. Iktisat teorisine gbre zaman
serilerinde meydana gelen bu yapisal kirilmalar iktisadi kriz, iktisat politikalarinda
yapilan degisiklik, teknolojik degisim gibi nedenlerden kaynaklanabilir. Ancak,
DYY’nin istihdam yaratict etkisini maksimum kilmak icin, Tiirkiye’ye gelen
DYY’nin satin alma ve birlesme seklinde olmasindan ziyade yesil alan yatirimi
olarak gerceklesmesi gerekmektedir. Ciinkii teorik olarak DY Y nin istthdami ancak
yeni yatirimlar yapilmasi durumunda olumlu etkilemesi beklenmektedir. DYY ile
istihdam arasindaki iliskiyi belirlemek i¢in Granger nedensellik testi uygulanmaistir.
Nedensellik testi sonucu istihdam degiskeninin, DYY hari¢ diger tiim degiskenlerle
nedensel bir iligki i¢inde oldugu tespit edilmistir. istihdam degiskeninin DYY ile
nedensel bir iligki i¢inde olmamasi teoride de beklenen bir durumdur. Nitekim
literatlirde, yapilan yatirimin 6zellestirme seklinde gerceklesmesi veya yatirim tiiriine
uygun istihdam yapisinin olmamasi istihdam seviyesi tizerinde olumlu ya da olumsuz
anlamda bir etki yaratmayacaktir. Ayrica, nedensellik analizi kisa donemli bir
analizdir. Dolayisiyla, bu sonug bize kisa donemde DYY ’lerin istihdam tizerinde bir
etki yaratmadigimi gdstermektedir. Istihdam ile yakindan iliskili diger bir kavram
olan igsizligi diisiirmek i¢in uzun donemde Tiirkiye gibi gelismekte olan ilkelerin
genel istihdam politikalarinin yani sira 6zel istihdam politikalarina daha ¢ok agirlik
vermeleri gerekmektedir. Yerel istihdam politikalarina bagli olarak Tiirkiye’nin yedi
cografi bolgesinin iklim, cografi yapisi sartlar1 dikkate alinarak igsizligi disiiriicti
yerel yatirnmlar gergeklestirilmelidir. Dolayisiyla Tirkiye’deki istthdam yapisim
DYY’nin kaderine birakmaktan ziyade Tiirkiye’nin cografi yapisina bagl bolgesel
istihdam politikalarina yonelik yeni stratejiler gelistirilmelidir ve yerel yatirimlara
oncelik verilmelidir.

Iktisat teorisine gore yatirimlar artikga istihdam seviyesinin bundan olumlu
etkilenmesi beklenilmektedir. Dolayisiyla, istihdami arttirmak igin yeni yatirimlar
yapilmalidir. Yapilan bircok ampirik c¢alismada, yabanci sermayenin yapildigi
tilkelerde istihdami arttirdigi gézlemlenmistir. Fakat bu artig iilkeye giren DYY
miktarma gore daha azdir. Bu durum GOU igin iiziintii verici hatta ¢ogu zaman

elestri konusu olmustur.
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Sonu¢ olarak, DY Y nin istihdama etkileri géz Oniinde bulunduruldugunda,
Tiirkiye’de isglicli piyasalart yeniden diizenlenmeli, iilkeye gelecek yabanci
sermayenin sektorler arasinda dengeli dagilimi saglanmali, yabanci yatirimcilar i¢in
gerekli yatirnm ortaminin iylestirilmesi ve gerekli hukuki diizenlemeler yapilmak
suretiyle Tiirkiye DYY’den daha fazla yararlanmalidir. Ancak, Tiirkiye’ye gelen
DYY ozellestirme ve birlesme seklinden ziyade istihdama katki yapan, teknoloji
diizeyini yiikselten, katma degeri yiiksek mallarin {retildigi ve diger sektorleri
uyarict etkiye sahip olan yeni yatirnmlar seklinde gerceklestigi takdirde, iilke

ekonomisi ve istithdam yabanci sermayeden olumlu etkilencektir.
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EKLER



Ek 1: Dogrudan Yabanci Yatirim- Istihdam Literatiir Ozeti

Yazar(lar)

Ornek

Yontem ve Temel Bulgular

Saray (2011)

Tiirkiye

Saray (2011) Turkiye’de 1970-2009 donemi
verilerini kullanarak DYY ve istihdam iligkisini
incelemistir. ARDL esbiitiinlesme testi ve Hata
Diizeltme Modeli sonuglarina gore literatiirdeki
bulgulara paralel olarak DY ile istihdam
arasinda uzun donemli ve istatistiki agidan
anlamli bir iligki bulunmadig1 sonucuna
ulagsmigtir. Buna gore; Tiirkiye’ye gelen DYY
igsizlik lizerinde pozitif bir etkiye sahip degildir.

Goger ve Peker
(2014)

Tiirkiye, Cin,
Hindistan

1980-2011 donemi verilerini kapsayan ve dogrudan
yabanct yatirimlarin istihdam {izerindeki etkKisini
arastirdiklar1 ¢alismada, Tiirkiye, Cin ve Hindistan
icin, Carrion-i- Silvestre vd. (2009) c¢oklu yapisal
kirilmali birim kok testi, Maki (2012) coklu yapisal
kirilmali es-biitiinlesme testi ve dinamik en kiigiik
kareler yontemini uygulayarak ulastiklar1 ampirik
bulgulara gore; DYY deki % 10’luk artis Tiirkiye’de
istthdami1 % 0,3 azaltirken, emek faktoriiniin ucuz
oldugu Cin ve Hindistan’da istihdami sirasiyla % 0,3
ve % 12 oraninda arttirmaktadir.

Ekinci (2011)

Tiirkiye

Ekinci 1980-2010 donemine ait verileri kullanarak
yaptig1 c¢alismada DYY, biiyiime ve istthdam
arasindaki uzun doénem iligkisini analiz etmistir.
Calismanin sonucuna gore ekonomik biiyiime ile
DYY arasinda uzun donemli bir iligki tepit edilirken,
bu iliski DYY ile istihdam arasinda tespit
edilememistir.

Vergil ve Ayas
(2009)

Tiirkiye

Dort sektdr bazinda (Imalat Sanayi, Mali Araci
Kurulusglar, Toptan ve Perakende Ticaret, Madencilik
ve Tasocakeiligl) 1992-2006 arasi yillik veriler
incelenmis ve DYY ile istihdam arasindaki iliski
panel veri analizi yontemi kullanilarak tahmin
edilmistir. Calisma sonucuna gore, dort sektoriin
istthdam diizeyi incelenen doénemde DYY’den
olumsuz etkilenmistir.

Peker ve Goger
(2010)

Tiirkiye

Calismada DY Y nin Tiirkiye’deki igsizlik lizerindeki
etkisi, 2000-2009 donemi verileri kullanilarak; sinir
testi yaklagimiyla arastirilmistir. Elde edilen sonuca
gore; uzun dénemde DY istihdam iizerinde bir etki
yaratmadig1 halde, kisa donemde ilk 6nce istihdami
arttirdign iki donem sonra ise azalttigi sonucuna
ulagmiglardir.

Karag6z (2007)

Tiirkiye

DYY ile istihdam arasindaki iliskiyi arastirmak iizere
1970-2005 donemine ait verileri kullanmustir.
Sonuglar, Tiirkiye’de DYY ile istihdam arasinda
anlaml1 bir etkilesim bulunmadigim gostermektedir.
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Sandalcilar Tiirkiye Sandalcilar 2012°de zaman serisi analizi yontemini

(2012) kullanarak yaptigi calismada; DYY’lerin istihdam
tizerindeki etkilerini arastirmistir. DYY ile istihdam
arasinda bir iliski tespit edilmemistir.

Ucgler, Kizilkaya | Tiirkiye Ucler, Kizilkaya ve Bulut 2013’de ARDL

ve Bulut(2013) esbiitiinlesme  yontemini  kullanarak  yaptiklart
calisma sonucuna gore; Tirkiye’de DYY’ler

istihdam iizerinde bir etki yaratmamaktadir.

Yayli ve Deger
(2012)

Gelismekte Olan 27
Ulke

Yayli ve Deger yaptiklarni c¢aligmada DYY ile
istihdam arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Dinamik
Panel Veri Analizi Yonteminin kullanildigi ¢alisma
sonuclarma gére; DYY kisa dénemde GOU’lerdeki
istthdamin 6nemli bir belirleyicisidir.

Andersen ve
Hainaut (1998)

Endiistrilesmis
tilkeler

Zaman serisi analizini yOnteminin kullanildig
calismada DYY c¢ikiglarin iilkelerde is kayiplarina
neden oldugu sonucuna ulagsmiglardir.

Goger, Mercan
ve Peker (2014)

Tiirkiye

Goger, Mercan ve Peker 2000-2011 déenmi verilerini
kullanarak yaptiklar1 calismada; elde edilen sinir testi
yaklasimi sonuclarina gore, Tirkiye’de issizligi
azaltmak icin ihracatin DYY’lerden daha etkili
oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Jayaraman  ve
Singh (2007)

14 pasifik iilke

Jayaraman ve Singh istihdam arasindaki iligkiyi
incelemislerdir.  1970-2003  donemi  verilerini
kapsayan ¢aligmada zaman serisi  yoOntemi
kullanilmigtir. Yapilan g¢alismanin sonucuna gore;
kisa donemde DY Y’lerden GSYH’ya, uzun dénemde
ise DYY’lerden isttihdama dogru tek yonli
nedensellik iligkisi bulunmustur.

Balasubramanya
m, Mohammed
ve David (1996)

46 Avrupa iilkesi

Balasubramanyam, Mohammed ve David yaptiklar
calismada DYY’nin ekonomik biiyiime {izerindeki
etkisini panel veri analizi yontemi ile incelemiglerdir.
Calismada elde edilen bulgulara gore; ihracati
arttirmaya yonelik politika uygulayan iilkeler ile
kaliteli isgiliciine sahip iilkelerin biiyiime oranlar
ithalat girdi bagimliligi olan tilkelerle
kiyaslandiginda daha fazla etkilenmektedir.

Baldwin (1995)

OECD Ulkeleri

OECD iilkelrinde DYY ve dis ticaretin iicret seviyesi
ve istihdam diizeyi tizerindeki etkisini incelemistir.
DYY wve istihdam iligskisinde, DYY’nin yurtigi
yatinmlar1 ikame boyutu, mevcut tesislerin satin
almmasindan ziyade, istihdami arttiracak sektorlere
yonelmesinin gerektigi sonucuna ulagmiglardir.

Jayaraman  ve
Singh (2007)

14 Pasifik Adasi
Ulkeleri(PIC)

Jayaraman ve Singh yaptiklar1 ¢alismada DYY ve
GSYH degiskenleri ile istihdam diizeyi arasinda uzun
doénemde bir iligki olup olmadigini, koentegrasyon ve
nedensellik  testi ile 1970-2003 willart  ig¢in
arastirmiglardir. Analiz snuglarina gore, istihdam
diizeyi, DYY ve GSYH’dan pozitif sekilde
etkilenmektedir.
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Yilmaz, Kaya,
Akinci (2011)

Tiirkiye

Yilmaz, Kaya, Akinci yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye’
de dogrudan yabaci yatirimlarin ekonomik biiylimeye
etkisini aragtirmiglardir. 1980-2008 donemi ait
verilerin kullanildigi ¢alismada zaman serisi analizi
sonuglarina gére dogrudan yabanci yatirimlar
ekonomik bilyiimeyi pozitif yonde etkilemektedir.

Asiedu ve
Efsahani (2003)

52 iilke

Hiikiimetin yabanci sermayeli firmalarmistihdama
yonelik politikalara miidahale etmelerine neden olan
faktorleri arastirmuslardir.  LOGIT ve PROBIT
yonteminin kullanildig arastirmada, DY'Y projesinde
yatirnmin yapildig iilkenin iggiliciiniin 6nemli bir yer
tutmasina ve gergeklesen projenin yatirimin yapildigi
iilke icin 6nemi gibi faktdrler acisindan miidahalenin
arttig1 sonucuna ulagmigtir.

Micikiewiciz
vd’nin (2000)

Cumhuriyeti,
Macaristan,
Slovakya, Estonya

Micikiewiciz vd’nin Cek cumhuriyeti, Macaristan,
Slovakya, Estonya iilkelerini baz alarak 1936-1996
donemi arasinda DYY ve istihdam seviyesi
arasindaki iliskiyi belirlemye yonelik yaptiklart
calismada, iatihdamimn DYY’den olumlu etkilendigi,
fakat istihdam diizeyindeki artisin  dort ilkede
farklilastig1 sonucuna ulagmislardir.

Hatzius (2000)

Almanya ve
Ingiltere

Hatzius’un Almanya ve Ingiltere iilkelerini baz alarak
ve OLS (En Kiigiik Kareler Yontemi) yontemini
kullanarak isgiici maliyetleri ve DYY arasindaki
iliskiyi belirlemek i¢in yaptiklar1 ¢aligma sonuglarina
gore; ucuz emek ev sahibi iilkenin DYY ¢ekme
potansiyeli iizerinde etkilidir.

Golejewska
(2001)

Polonya

Golejewska Polonya’y1 baz alarak yaptig1 ¢alismada,
1993-2000 doneminde DYY’nin sektorel istihdam
yapilari lizerindeki etkilerini incelemistir. Cam, cam
iirinleri, islenmis metal esya ve tekstil iirlinleri
sektoriinde DYY nin pozitif etkisi giiriiliirken, hazir
giyim ve ayakkabi sektdriinin DYY’den olumsuz
etkilendigi sonucuna ulagmstir.

Habib ve Sarwar
(2013)

Pakistan

Habib ve Sarwar Pakistan’da 1970-2011 doénemi
verilerini kullanarak dogrudan yabanci yatirimlarin
istthdam diizeyi {izerindeki etkisini arastirdiklar
calismada zaman serisi analizi sonuglarmma gore
dogrudan yabanci yatirimlar ve GSYH istihdami
pozitif yonde etkilerken; doviz kuru ile istihdam
arasinda negatif bir iliski bulunmustur.

Geishecker ve
Hunya (2005)

Estonya, Cek
Cumhuriyeti,
Macaristan,
Polonya, Slovakya,
Slovenya ve
Romanya

Geishecker ve Hunya Siradan En Kiigiik Kareler
(OLS) yontemini baz alarak dogrudan yabanci
yatirimlarin istihdam seviyesi iizerindeki etkilerini
inceledikleri ¢alismada; 1996-2001 déneminde DYY
bu ilkelrin tiimiinde istihdami arttirirken en fazla
artisin  ise Slovakyada gerceklestigi sonucuna
ulagmuistir.
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Ernst (2005)

Arjantin, Brezilya
ve Meksika

Ernst’in Latin Amerika {ilkesi Arjantin, Brezilya ve
Meksika tilkeleri iizerinde yaptigi ¢alismada yabanci
yatirimlarin sektorler acidan etkilerini
incelemislerdir. DY Y nin istihdam ve biiylime gibi
makroekonomik degiskenleri etkilemedigi sonucuna
ulasmustir.

Koojaroenprasit
(2012)

Gliney Kore

Koojaroenprasit Giiney Kore’yi baz alarak yaptig
calismada dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik
biiyiime iizerindeki etkisini aragtirmigtir. 1980-2009
donemi yillik zaman serisi verilerinin kullanildig:
calismada, dogrudan yabanci yatirimlarinin biiyiime
iizerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna ulagmistir.

Kralsson,
Lundin vd.
(2009)

Cin

Kralsson, Lundin vd. Cin’de yaptiklar1 calismada
dogrudan yabanci yatirimlarin yeni is alan1 yaratma
kapasitesini  incelemiglerdir. OLS  ydnteminin
kullanildig1 calismada; 1998-2004 donemi verileri
kullanilarak dogrudan yabancit yatirimlarin  Cin
imalat sanayisinde yeni is alanlar1 yarattig1 sonucuna
ulagmislardir.

Kahramanoglu
(2009)

Tiirkiye

Kahramanoglu 2009°da Tiirkiye {izerinde yaptig
calismada; Tiirkiye’nin 1970-2002 doneminde DYY
girislerinin rekor seviyelere ulastigi ve ayni zamanda
bu donemde ekonomik biiyiimeden DYY’ye dogru
bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagmistir.

Messerling
(1995)

Fransa

Messerling 1995°te Fransa Ornegini baz alarak
yaptig1 c¢alismada, Ticaret akimlarinin ve dogrudan
yabanct yatirimlarin emek piyasas1t tizerindeki
etkilerini  incelemistir. 1977-1992  verilerin
kullanildig1 ¢alismada ticaret akimlariin istihdam
iizerinde etkili oldugu ve yapilan dogrudan yabanci
yatinmlarin iilkenin ihracatini arttirmaya yonelik
yapildig1 sonucuna ulagmistir.

Aykut ve Sayek
(2007)

Tiirkiye

Aykut ve Sayek’in 2007’de Tirkiye {izerinde
yaptiklart ¢aligmada DYY’nin sektorel acgidan
degisimi ve bunun ekonomik biiyiime iizerindeki
etkilerini basit koreldsyon analizi ile incelemislerdir.
1990-2003 donemine ait verilenin kullanildig1
calismada DYY’nin biiylimeyi pozitif etkiledigi ve
bu etkinin hangi sektérde gerceklestiginin 6nemli
oldugu sonucuna ulagmustir.
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Ek 2: 2012-2016 Donemi Tiirkiye’ye DYY Girisleri (Milyar $) ve Kurulus Tirlerine Gore

(Yeni, Istirak, Sube) Uluslararas1 Sermayeli Sirketlerin Sayisi

Yillar DYY Girisi (Milyar $) | Yeni Istirak Sube
2012 13.6 3.592 570 87
2013 12.9 3.471 203 93
2014 12.8 4.397 207 78
2015 17.6 5.274 223 85
2016 12.3 5.273 211 99
Toplam 69.2 22.007 1414 442

Kaynak: Veriler Diinya Bankasi ve Ekonomi Bakanlig1 “Uluslararast Dogrudan Yatirum Verileri

Biilteni, Araltk 2017 den alinarak Tablo tarafimizdan olusturulmustur.
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