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Bu tez calismasinda déviz kurunun Tiirkiye’nin ithalati ve ihracati {izerinde nasil ve ne
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kurlarinin Tirkiye'nin ithalati ve ihracati iizerindeki etkilerini ekonometrik yontemle
incelemek ve olumlu, olumsuz ya da nétr bir etki birakip birakmadigini saptayarak
literatiire katki saglamaktir. Caligmanin yontem boliimiinde zaman serileri analizleri
uygulanmis ve tiim analizler Eviews 11 programi ile gergeklestirilmistir. Calismada
ulastigimiz bulgular Déviz kurunun Tiirkiye'nin ithalati ve ihracati istiinde hem olumlu
hem olumsuz etkileri olan bir iliski oldugunu gostermektedir. Bu ¢alisma literatiire
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In this thesis study, how and why the exchange rate had such an effect on Turkey's
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GIRIS

Doviz kurlari, ithalat ve ihracat arasindaki iliski ekonomik anlamda uzun
yillardir ekonomik arastirma yapan arastirmacilarin ve bu konu ile
ilgilenenlerin dikkatini ¢eken bir aragtirma konusu olmustur. Déviz kurlar tilke
ekonomilerinde entegrasyon ve istikrart gérmemizi saglayan en Onemli
makroekonomik degiskenlerden biridir. Déviz kurlarinda meydana gelebilecek
bir dalgalanma kur belirsizligine neden olacagi i¢in iilkelerin dis ticaretini
onemli dlgiide etkilemektedir. Bu nedenle doviz kurlar1 ve dis ticaret hadleri
arasindaki nedenselligin rolii literatiirde halen arastirma konusudur.

1980 sonras1 ihracata dayali biiylime hipotezinin benimsenmesi ve Bretton
Woods sisteminin terk edilmesi ile doviz kurlar1 6nemli 6l¢iide dalgalanmaya
baslamistir. Kiiresellesmenin hiz kazanmasiyla doviz kurlarinda da oynakligin
arttigr goriillmektedir. Oynaklik (volatilite) belli bir piyasanin bir zaman kisiti
altinda fiyatinin degisimini gostermektedir. D6viz kurundaki artis ihra¢ edilen
iiriin ve hizmet fiyatlarin1 yabanci para cinsinden yurtdisi tiiketiciler igin
ucuzlatarak ihracat¢r birimlerin diinya pazarindaki rekabet giiclinii
arttirmaktadir. Her iilke yaptig1 ihracat {izerinden iilkedeki cari acig1 kapatip
ithalat giderlerini en aza indirgemek ister.

Ithalat ve ihracat yapilabilmesi igin iilkelerin mevcut para birimlerinin diger
iilkelerin para birimine ya da konvertibl bir para birimine ¢evrilmesi gerekir.
Bu ylizden iilkeler dis ticaret yapabilmek i¢in dovize ve doviz kurunun
degisikligine ihtiya¢ duymaktadir ve bu noktada iilkelerin déviz kurlar1 ve dig
ticaret ile olan iliskisi daha ¢ok anlam kazanmaktadir. Bir lilkede ihracat hacmi
ne kadar genisse dis ticaret hacmi yiiksek, cari agik azdir. Diger bir ifadeyle,
yerel para biriminin deger kazanmasi ihracatin azalmasina yol agmaktadir ve
bu durum doviz kuru ile yakindan iligkili bir olay olarak arastirmacilar
tarafindan siklikla incelenmektedir.

Son donemlerde Tiirkiye’de doviz kurlarinda yasanan dalgalanmalar hem i¢
piyasay1 hem de dis ticaret faaliyetlerini dnemli dlgiide etkilemistir. Ozellikle
az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde dis ticaret hacminin biiyiik dl¢iide ithal
girdilere bagimli olmasi, Tiirkiye’de de doviz kuru olgusunun ekonomik yap1
icerisindeki 6nemini siirdiirmesine neden olmaktadir. Her tilkenin oldugu gibi
Tiirkiye’nin de ulusal bir para birimi bulunmakta ve bu para birimi uluslararasi
piyasalarda bir degisim araci olarak kullanilmaktadir. Tiirkiye’de benimsenen
doviz kuru politikalar1 ise dogrudan ithalat ve ihracatin yoniinii ve hacmini
belirleyici bir unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Bu c¢alismamin amaci; Doviz kurlarmin Tiirkiye’nin ithalat ve ihracat
iizerindeki etkilerinin ekonometrik bir modelle agiklamak ve bu zamana kadar
olan donemsel degisiklikleri teorem olarak inceleyip literatiire katki



saglamaktir. Arastirmanin Onemi ise disa agik bir ekonomiye sahip olan
Tiirkiye’nin doviz kurunda meydana gelen degisikliklerin ithalat ve ihracat
arasindaki iliskiyi ne derecede etkiledigini gérmek ve bu nedenselligin pozitif
ya da negatif yonlii olup olmadigini1 anlamlandirmaktir.

S6z konusu ¢alisma ii¢ ana boliim icermektedir. Calismanin ilk boliimiinde
dis ticaret kavramina genel bir bakisla bakilacak olup gecmisten giiniimiize
kadar kullanilan 6nemli dis ticaret teorileri detayli bir sekilde anlatilacaktir
donemsel olarak degisimleri y1l bazinda incelenecektir.

Calismanin ikinci boliimde déviz kuru sistemi ve doviz kuruna yonelik teori,
etkileyen faktdrler ile Tiirkiye’de doviz kurundaki meydana gelen degisimlerin
dis ticaretle olan iligkisinin yillar igindeki degisimi detayli bir sekilde
acgiklanacaktir.

Tez ¢aligmasinin ii¢lincii ve son boliimiinde Tiirkiye’deki doviz kurundaki
degisimlerin dis ticareti hangi sekilde etkiledigi ekonometrik analiz yapilarak
degerlendirecek, bu degerlendirmelerde ise yontem olarak; Granger
Nedensellik, VAR, Birim Kok Testleri, Johansen Es Biitiinlesme testlerinin
yaninda GARCH ve FMOLS/DOLS yontemleri de kullanilacaktir.



BIiRINCi BOLUM
DIS TICARET
DIS TICARET TEORILERI

1.1.GELENEKSEL DIS TICARET TEORILERI

Bu boliimde klasik ve neoklasik dis ticaret teorileri agiklanip, alt bagliklar halinde
detayl1 olarak incelenecektir.

1.1.1.Klasik D1s Ticaret Teorileri

Arz yonlii teoriler olarak da anilmaktadir. Merkantilizm ve Fizyokrat diisiinceye
tepki olarak dogmus ve bu diisiincedeki eksiklikleri tamamlamistir. Klasik teori
yaklagiminda; iki farkli iilke ve iki farkli iiriin mevcuttur iilkeler bu {iriinleri tiiketmeye
ithtiya¢ duyarlar. Para {ilkeler arasinda bir degisim araci degildir, degerli madenler
kullanilir. Uretim emege dayalidir ve iilke icinde hareketli uluslararasi alanda
hareketsizdir. Ekonomi tam istihdam da ve tam rekabet kosullariyla devlet miidahalesi
(Invisible hand)' yoktur.

Bu bashk altinda Mutlak Ustiinliikler, Karsilastirmali Ustiinliikler, Firsat
Maliyetleri ve Faktor Donatim Teorisi ele alinacaktir.

1.1.1.1.Mutlak Ustiinliikler Teorisi

Dis ticaretin bilimsel yontemle analizi ilk kez Adam Smith tarafindan mutlak
istiinliikler teorisi ile gerceklestirilmistir. Emek-deger teorisi olan mutlak iistiinliiklere
gore bir malin maliyetini belirleyen unsur, malin tiretiminde kullanilan homojen
nitelikli emektir.Adam Smith Uluslarin Zenginligi adl1 eserinde teoriyi detayli olarak
ele almis ve uluslararas ticarette hangi iilke hangi mali digerine gére daha az maliyetle
tiretiyorsa o mal lretimde uzmanlagsmali diger iirlinli (liretim maliyeti yiiksek olan
irlinii) ithal etmelidir.

Mutlak Ustiinliikler Kuraminin Ornekle A¢iklanmasi
Ornek lle Tlgili Varsayimlar;

- Ulkelerde ayni1 miktar emek kullanilmaktadir.
- Iki iilkeli iki malli model gegerlidir.
- Emek- deger teorisi s6z konusudur.

1 Adam Smith’in Wealt Of Nation eserinde bahsettigi gériinmez el yani invisible hand kuramidir.
Devletin ekonomiye miidahale ettiginden bahsetmektedir.
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ULKE Tekstil Uriinii Gida Uriinii

Ingiltere 5 10

Tiirkiye 6 3

Tablo 1: Mutlak Ustiinliikler Teorisi

Yukarida verilen tabloda Tiirkiye’de 6 birim tekstil iirlinii ve 3 birim gida {iriini
iiretilirken, Ingiltere’de 5 birim tekstil {iriinii ve 10 birim gida iiriinii {iretilebilmektedir.

Tiirkiye tekstil iretiminde mutlak iistiinliigii sahiptir.
Ingiltere ise gida iiretiminde mutlak iistiinliige sahip olan iilkedir.

Tabloya gore, Tiirkiye tekstil iiretiminde uzmanlasmali, Ingiltere de gida iiretiminde
uzmanlagmalidir. Tiirkiye ve Ingiltere, 6ncelikli i¢ Pazar ihtiyaclarini karsiladiktan
sonra, ellerinde kalan arz fazlasini karsilikli olarak takas yoluyla degerlendirerek,
birbirlerinden ihtiya¢ duyduklari iriinleri temin etmelidir.

Uriin fiyatlarinin belirlenmesi durumunda ortaya ¢ikan tablo su sekildedir: Tiirkiye,
6 birim tekstil lirlinii iretimi karsiliginda 3 birim gida {iriinii iiretebilmektedir. Bu
durum, Tiirkiye agisindan 2T=1G oranindadir.Ote yandan Ingiltere 5 birim tekstil
tiretimi karsiliginda 10 birim gida {iriinii iiretme kapasitesine sahiptir. Bu da Ingiltere
acisindan 1T=2G oranina isaret etmektedir.

Mutlak Ustiinliikler teorisi yaklasiminda, bir iilke dis ticarette mutlak iistiinliik
elde ederse, dis ticaretten kazangli ¢ikabilmektedir. Ancak Ricardo, teorinin bu
varsayimini Karsilastirmali Ustiinliik Teorisi ile elestirmis ve modeli daha gercekci bir
sekilde ele almistir (Hepaktan, 2016:30).

1.1.1.2. Karsilastirmal1 Ustiinliikler Teorisi

Ricordo modeli olarak da bilinen karsilastirmali istiinliikler teorisi, uluslararasi
ticaretin emek verimliligindeki uluslararas: farkliliklardan kaynaklandig: fikrini esas
almaktadir. Ricardo modelinde; farkl: tiirde mallar tireten iki lilke verim katsayisinin
digerine oranla yiiksek oldugu iirliniin {iretiminde uzmanlasip yalnizca o malin
tiretimini yapmalidir Uzman olmadig1 malin tiretimini yapmak gibi bir ¢aba ve kaynak
miisrifligine girmemelidir. Bu teorideki bu yaklasimla isgiicii verimliliginin 6nemine
giris yapilmis ve uzmanlasilan {iriiniin ihra¢ edilmesi gerektigi elde edilen ihracat geliri
ile de daha az uzman oldugu firiinii ithal etmesi gerektigi vurgulanmigtir.



Karsilastirmali Ustiinliik Kuram1 analizlerinde belirlenmesi gereken ii¢ temel kosul
vardir. Bunlar:

- Ustiinliik derecelerinin,
- I¢ maliyet yapilarmin (i ticaret haddinin) ve
- Dias ticaret haddinin belirlenmesidir.

ULKE Tiirkiye Ingiltere
Tekstil 70 20
Gida 50 40

Tablo 2: Karsilastirmal Ustiinliikler Teorisi

Yukaridaki tabloya gore; her iki iiriin de de mutlak iistiinlige sahip olan iilke
Tiirkiye’dir.Mutlak tstiinliikler teorisine gore ihtiyaclarmi karsiladiktan sonra arza
gore birbiriyle degis tokus yapilmasini savunmaktadir fakat karsilagtirmali iistiinliikler
teorisi, her iki tirlinde de mutlak iistiinliige sahip olsa bile, iilkelerin birbirlerine gore
daha diisiik firsat maliyetiyle {retebildikleri mallarda uzmanlasarak ticaret
yapabileceklerini savunur. Bu yaklasima gore, Tiirkiye her iki iiriinii de Ingiltere’den
daha verimli {iretse bile, tekstil tiretiminde yaklasik dort kat daha verimli oldugundan
bu alanda karsilastirmali {istiinliige sahiptir. Buna karsilik, Ingiltere ise gida
tiretiminde gorece daha az verimlilik farki bulundugu i¢in bu iiriinde karsilastirmali
uistiinliik elde eder.Dolayisiyla, her iki iilke de uzmanlastiklari iirlinde tiretim yaparak
karsilastirmali ticaretten kazang saglayabilir.Burada sadece mutlak {istiinliikler
teorisine gore yaklagmayip Ingiltere’nin gida iiretimindeki karsilastirmali {istiinliigii
de dikkate alinip daha az maliyetle iiretimi hususuna yogunlasilabilir.

1.1.2.Neo Klasik Dis Ticaret Teorileri

Marjinal faydaya dayanan yeni bir deger teorisini kurarak goriislerini bu deger
teorisiyle gelistirmeyi hedeflemislerdir. Klasik teorinin birgok varsayimin gecerli
bulup evrensel gecerlilikte iktisat kanunlarini savunup soyutlayict bir teori
getirmiglerdir. Matematikten yararlanip iktisadi degiskenler arasindaki iliskiyi
fonksiyonlarla ifade etmislerdir.

Neo-Klasik Deger Teorisi’ne gore mallarin degeri, toplam faydalarina gore degil,
marjinal faydalarina gore ol¢iilmektedir.Marjinal Fayda Kuramina 6nem verip tiiketici
elde ettigi fayday1 en yliksek seviyeye cikarip bireylerin en yliksek faydaya sahip
olmas1 ve fayda maksimizasyonuna ulagsmasini hedeflemislerdir.



1.1.2.1.Firsat Maliyetleri

Firsat maliyetleri teorisinde lilke de hangi iiriinii dis piyasaya ihrag¢ ediyorsa onun
iretiminin arttirilip, ihracati az olan hangi irtinden vazgecilecegi anlatilir. Bir iilkenin
bir mali digerleine kiyasla daha diisiik maliyetle tiretmesi ve dis pazarda iiriiniin
ihracatin1 yapmasidir.Buna karsilik,iiretim maliyetinin yiiksek oldugu mallarda ise,
s0z konusu iiriinleri yurtiginde liretmek yerine, daha uygun maliyetle dis piyasadan
ithal etmek ekonomik olarak daha rasyonel bir tercih olacaktir (Apaydin, 2019:30).

Ornegin, iilkemizdeki son giincel verilere gore ihracat oran1 %35 azalirken ithalat
orani %1,2 arttr. Bununla beraber Tiirkiye nin ihracat iligkisinin en yiiksek oldugu iilke
Almanya oldu. Peki biz Almaya ‘ya ne ihrag ettik? Tiirkiye Almanya ‘ya en ¢ok
otomotiv sektoriinde ihracat sagladi, yani bu demek oluyor ki Tiirkiye yurti¢i Pazar da
otomotiv sektoriinde daha diisiik maliyet ile jant iiretebiliyor fakat Almanya otomotiv
sektorlindeki jant1 bizden alarak bu {iriinii bizden ithal etmis oluyor. Yurti¢cindeki daha
az maliyetli iirlin onlarin yurtiginde piyasasinda daha pahali bir yer alip bizim ihrag
ettigimiz tirlin yerini altyor ve boylece kaynaklart etkin kullanimi saglanip verimlilik
arttirllmis oluyor. Yurti¢i Pazar jant iiretimi artirilip tiretim kazanci daha az olan bir
diger iiriinden vazgegilmesi jant’in firsat maliyeti olmus oluyor. Bu durumda
ekonomide Firsat Maliyetini kavramini agiklamis oluyoruz ve bu sayede biz
Almaya’ya kars1 jant iretiminde diger iiriinden vazgecerek Firsat Maliyetini yakalamis
oluyoruz.

1.1.2.2.Faktor Donatim Teorisi

Faktor donatim teorisi ilk olarak Eli Hecksher araciligiyla 1919 yilinda ileri
siiriilmiis ve daha sonraki yillarda bu teoriye E.Hecksher’in 6grencisi Isvegli iktisat
bilimci Bertil Ohlin tarafindan 1930’larda katki sunarak gelismistir bu nedenle teoriye
Hecksher- Ohlin Teorisi denilmistir.

Bir iilke hangi tiretim faktoriine daha fazla sahipse, kullanimi1 o faktoriin yogun
oldugu iiretim mallarinda karsilastirmali iistiinliik elde eder. Diger bir ifadeyle, lilkede
bol bulunan iiretim faktdriiniin yogun bir sekilde kullanilarak iiretildigi malda
uzmanlasmali ve sdz konusu mal ihra¢ edilmelidir. Ulkede kit bulunan iiretim
faktorlinlin yogun kullanilarak {iretildigi mal ise, diger {ilkeden ithal etmelidir. Yani
s0z konusu mallar1 daha ucuza iireterek o alanlarda uzmanlasilir (Hepaktan, 2015:79).

Bu teori emek deger -sermaye deger yaklagimina deginmis olsa bile birtakim
eksiklikleri mevcuttur.Ornegin hangi malin daha ucuza nasil iiretilecegine deginmemis
ve llkelerin teknolojilerinin birbirinden farkli olabilecegini bu farklilik ile birlikte
uiriinlerdeki kalite ve maliyetin de ayn1 olmayacagini gozardi ederek eksik kalimistir.



1.2.YENI DIS TICARET TEORILERI

Dis ticaret teorilerinin bu bdliimiinde yukarida belirtilen klasik dis ticaret
teorilerinden farkli fakat onlara benzer ve iktisat¢ilar tarafindan gelistirilmis yeni dis
ticaret teorilerine yer verilip, ayr1 bagliklar altinda detayli incelenecektir.

1.2.1.Nitelikli Isgiicii Teorisi

Bu teori Donald B. Keesing ve [.B.Kravis tarafindan gelistirilmistir.Keesing
yaptig1 calismalarda, gelismis iilkelerin nitelikli is giicliniin yogun kullanildig1 sanayi
tiriinlerinde karsilagtirmali {istlinliige sahip oldugu sonucuna ulagsmistir. Amerikali
iktisatc1 Kessing’in > Nitelikli Isgiicii Teoremi’’ne gére; nitelikli emek faktoriine bol
miktarda sahip olan tilkeler, bu emek tiirlinii iiretimde yogun bi¢imde kullanan
mallarda uzmanlasir. Heckscher-Ohlin teoreminin bu sekilde agiklanmasina ¢ Neo-
Faktor Donatimi’’ teorisi denmektedir.

Hecksher-Olin teorisinin gelistirilmis bir versiyonudur.Bu teoride emek ve
sermaye yerine isgiiciiniin teknolojik gelismelerinin birbirinden farkli olabilecegi
bdylece nitelikli ve niteliksiz isgiicli ayriminin ortaya ¢ikacagini vurgulamistir. Teoride
ithalat ihracat isgiicii niteliklerinin igerikleri ve fiziki sermaye, beseri sermaye isgiicli
girdileri iizerinde durulmustur (Altindoken, 2020:60).

S6z konusu teoriye gore nitelikli is giiclinlin yogun olarak kullanildig: tiretim
stireglerine sahip tilkelerde, bu tiir mallarin nispi fiyatlarinda artis gozlemlenecektir.
Buna karsilik iiretiminde nitelikli is giicline daha az ihtiya¢ duyan iilkelerde ise,
zamanla iiretim diizeyi azalacak, buna bagli olarak s6z konusu mallarin nispi fiyatlari
diisecek ve istihdam oranlarinda gerileme yasanacaktir.Baska bir deyisle, liretimde
nitelikli is gilicilinii tercih etmeyen iilkelerin liretim seviyesi zaman gectikce azalacak,
nispi fiyat ve istihdam diizeyi diisecektir.

1.2.2. Teknoloji Acig1 Teorisi

Britanyali iktisatgr Michael I.Posner (1931-2006)’in “’Teknoloji Acig1
Teoremi’ "ne gore, sanayilesmis iilkelerin dis ticaretten daha kazang¢h ¢ikmalarinin asil
nedeni, yeni Uriinleri piyasaya kazandirmalaridir. Yenilik¢i iilkeler, 6zellikle teknoloji
faktorii bakimindan karsilastirmali iistiinliige sahip olan iilkelerdir. Bu teoriye gore,
her tilkenin sahip oldugu teknolojik gelismislik seviyesi birbirinden farklidir. Yeni
tirlinlerin ya da yeni teknolojinin llkeler arasinda paylasimi, belli bir siire sonra
gerceklesebilmektedir. Teknolojinin yaratilmast ve paylasilmast ig¢in  Ar-ge
yatirnmlara ihtiya¢ duyulmaktadir. Her iilke, Ar-ge yatirimlarmi istedigi zaman
gerceklestirememektedir. Bu nedenle iilkeler arasinda teknolojik gelisme farklilig:
ortaya c¢ikmaktadir. Posner’in teknoloji ag¢ig1 teorisi, dinamik karsilastirmali
ustiinliiklere yer vermekte ve teknolojik gelisim siirecini dikkate almaktadir
(Hepaktan, 2015:91).



1.2.3.Uriin Dénemleri Teorisi

Amerikali iktisatc1 Raymond Vernon (1913-1999) yilinda yeni iiriiniin dis
ticarete olan etkisini,”” Uriin Dongiisii Teorisi’’ ile ele almustir. Uriin dénemleri
hipotezi icin teknoloji a¢ig1 teorisinin daha gelistirilmis hali de denilebilir.Vernon’a
gore, her yeni iirlinlin bir yasam siiresi bulunmaktadir. Ancak, her iilkede tirtinlerin
yasam stireleri birbirinden farkli zamanlarda ortaya ¢ikmaktadir. Baz1 iilkeler mevcut
iriinlerde yasam donemine gec¢is yaparken, bazi lilkeler yeni mallarda yasam
donemine gecis yapmaktadir (Hepaktan, 2015:91).

Oldukga 6nemli bir varsayimi da sudur: Bir mal eski bir mala ge¢isi esnasinda
iiretim yerini degistirmektedir. Bu teori zaman unsurunu dikkate almaktadir. Ticaret
ilk olarak sanayisi ilerlemis {ilkelerde yeni gelistirilmis teknolojiye dayanmaktadir,
sonrasinda ise az gelismis lilkeler s6z konusu mali taklit etme yoluna giderler ve
standartlagma siireci baslar. Az gelismis lilkeler gérece daha ucuz emege yonelik
karsilastirmali iistiinliige sahip olmaktadir.

Vernon’un Uriin Yasam Dongiisii Teorisi’ne gore, bir iiriin yasam siireci
boyunca bes temel asamadan ge¢mektedir. Bu asamalar sirasiyla girig(tanitim),
biiylime ve genisleme, olgunluk, gerileme ve son olarak yok olma asamasidir.

Ik dénemde gelismis iilke iiriinii icat edilir.

Ikinci dénemde icatc iilke {iriiniin piyasadaki tek iireticisi olma durumu korur
ve lUriinii ihrag eder.

Uciincii donemde ithalatcr iilke {iriinii taklit etmeye baslar.Ithalatc iilkenin
tirtinii taklit etmesinden dolayi tiriinii piyasaya ilk siiren iilkenin ihracatindan negatif
anlamda kayiplar baglayacaktir.

Doérdiincli donemde iiriinii ilk ¢ikaran iilkenin ihracat1 gittikce azalarak taklitci
tilke iilkesinin {irlin ihtiyacimi tedarik etmekle birlikte artik iiriiniin ihracati yapma
asamasina da ge¢mistir.

Son donemde ise iiriinii piyasaya ilk siiren iilke iiriin ile ilgili liretimi biisbiitiin
sonlandirirve iriiniin yerli talebini ithalatla karsilamaya baslar (Ozkan, 2020:42).

1.2.4.Tercihlerde Benzerlik Teorisi

1960 yilinda Stefan B. Linder tarafindan one siiriilmiis, faktor donatim teorisinin
sanayi mallarinin ticaretini agiklamada yetersiz kalmasi tlizerine arastirilmis ve
gelistirilmis bir teoridir. Tercihlerde Benzerlik Teorisi, sanayi mallar1 ticaretinin
onemli bir dl¢iide gelir diizeyleri ve tercihleri birbirleriyle benzer iilkelerin arasinda
ortaya ¢iktig1 savunulmaktadir. Bu teori talep yonlii bir nitelik tagimasiyla, arz yonlii
nitelik tasiyan Faktor Donatimi Teorisinden ayrilmaktadir (Altinddken, 2020:63).



Linder’in 6ne siirdiigii Tercihlerde Benzerlik Teorisi, karsilastirmali {istlinliik
ile faktor donatimi teorilerinin igerdigi varsayimlardan bazi noktalarda ayrismaktadir.
Bunlar agagida maddelenmistir.

v' Ulkelerin gelir seviyeleri ve zevkleri birbirine benzerlik gdsterir.
V' Birbiri ile ayn1 olamayan farklilagtirilmis tirtinler mevcuttur.
v" Olgege bagli dlcek arttikca yiikselen iiriin verimliligi mevcuttur.

Linder teorisinden temel ¢ikarim,ithalat ve ihracatin biiyiikk dl¢iide devletler
arast gelir diizeyine bagli olarak sekillendigidir. Gelir seviyesi arttikga, ticaret
potansiyeli ve karsilikli mal degisimi de artis gdstermektedir, buna bagl olarak zevk
ve tercihleri birbirine benzeyecek ve karsilikli ticaret hacimleri de bununla dogru
orantil1 artacaktir.Ulkelerin emek ve sermayeleri birbiri ile ayn1 olamayaciginda bu
durum dis ticareti siirlayici bir etki getirecek elde edilen ihrag edilem mallarin var
olan ticaret hacmi diisecektir

1.2.5.0lcek Ekonomileri Teorisi

Igsel Olgek Ekonomileri firmalarin maliyetleri ve iiretim 6lcegi ile iliskilidir.
Firmalarin iiretim hacmi artar ve maliyetleri azalirsa artan getiriye sahip olurlar.
Uretim olgegindeki degisimi ayni oranda maliyeti etkilerse sabit getiriye, iiretim
Olcegindeki artisin maliyeti artiric olarak etkilerse azalan getiriye sebep olur.

Uluslararasi Ticaret’te 6lcek ekonomileri 6nemli bir unsur olup, Hecksher -Ohlin
teorisinde, liretimde sabit getirinin s6z konusu oldugu varsayilmaktaydi. Ancak bu
varsayim, gercek hayatta pek fazla gériilmemektedir. Yeni dis ticaret teorileri, dinamik
yapisi i¢erisinde degisken 6lgek ekonomilerine yer vermektedir (Hepaktan, 2015:93).

Olgek ekonomileri teorisinin merkezinde iiretim 6lgegi yer alir. Uretim
girdilerinin sabit tutuldugu bir durumda dahi, iiretim hacmindeki artis birim basina
ortalama maliyetlerde azalmaya yol agabilir. Bu durum, liretim 6l¢eginin biiylimesiyle
elde edilen verimlilik artislarinin, maliyet yapisi tizerinde dogrudan etkili oldugunu
gostermektedir.

1.2.6.Monopolcii Rekabet Teorisi

1933 yilinda Edward H. Chamberlin tarafindan bu teori dis ticarete uygulanmaigtir.
Faktor Donatimi Teorisinde dis ticaret, karsilastirmali distiinliikler veya faktor
donatimindaki farkliliklar ile agiklanmaya ¢alisilir. Monopolist Rekabet Teorisinde ise
endiistri-i¢ ticaret, dlgek ekonomileri yardimi ile teoriyi agiklamaya calisir.iilkeler
aras1 Faktor Donatim1 ne kadar farkli olursa, karsilastirmali iistiinliige bagli firmalar
arasi ticaretin 6lgegi o derece genisleyip biiyiik olur.Az gelismis ve gelismekte olan
tilkelerde bu teori uluslararasi ticareti basarili bicimde aciklasa da monopolcii teoride;
birbirine yakin faktér donatimina sahip gelismis llkeler, kendi i¢lerinde yapmis
olduklar ¢ift tarafli ticareti agiklamada daha rahat kullanabilecek teori oldugunu
kanitlar (Altindoken, 2020:64).



Monopolcii Rekabet Teorisinde daima g¢ift tarafli ticarete dayali varsayimlar
vardir. Ornegin; alic1 ve satict sayisi fazladur, iiriinler farkli olsa da yerini doldurma
dereceleri aynidir, mallarin piyasaya girisi ve ¢ikist serbesttir, piyasadaki firmalar
uzun donem ve kisa donem fark etmeksizin maksimum kar1 hedefler, teknoloji diizeyi
ve fiyat1 daima sabittir, firma maliyetleri tabloda U bigimindedir.

1.2.7.Endiistri I¢i Ticaret Teorisi

Uluslararasi iktisatta genel kabul gérmiis olan Hecksher-Ohlin (H-O), teoirisinin
aciklamakta yetersiz kaldigi, 6lgek ekonomileri ve {iriin farklilasmasi gibi faktorlerin
yer aldig1 gelistirilmis dis ticaret teorilerinden biri endiistri igi ticaret (EIT) teorisidr.
Endiistri i¢i ticaret, ayn1 endiistri grubuna giren ama birtakim yapisal farkliliklar1 olan
bir iirlinlin es zamanh ihra¢ ve ithal edilmesini konu alir.Bu yapisal farkliliklar;
kalite,kullanis alanlari,patent ve dis goriiniistiir. Endiistri i¢i ticaret en yaygin goriilen
dis ticaret sekli olup,konu olan varsayimlari da iriin farklilasmasi,lojistik
giderleri,cografi bolgeler,,etkin 6lgek eknomileri ve toplam iiriin derecesidir (Egilmez
ve Bayrag, 2005:1).

1.2.8.Varlik Teorisi

Teori Irvin Kravis tarafindan ele almmistir. Kravis ithalat ihracatin temel
kaynaginin bir mal veya hizmetin bir ekonomide var olup olmamasidir yani malin var
olmasindan gelir. Kravis’e gore, iilkeler baz1 mallarin ya kendileri iiretemedikleri ya
da tiretmeleri ¢ok pahaliya mal oldugu i¢in, bu mallarin dis ticaret yoluyla baska
tilkelerden satin almay1 tercih ederler, boylece kaynaklarin daha verimli kullanarak
ekonomik fayda saglamis olurlar. Teoriye gore malin iilke iginde iiretilememesinin
bir¢ok nedeni vardir; gerekli yer alt1 yer tistii gibi dogal kaynaklarin talebi karsilayacak
seviyede olmamasi, iklim sartlarinin iiretim icin elverisli olmamasi, bir mali
tiretebilecek bilgiye sahip emegin bulunmamasi, teknoloji yetersizligi sebebiyle ve
{iriin farklilastirmasi bu sebepler arasindadir (Ozkan, 2020:43).

1.2.9. Tasima Giderleri ve Dis ticaret Teorisi

Tasima giderleri teorisi dis ticarette tagima masraflarinin etkisini inceleyen bir
teoridir.Bu teoriye gore, yapilacak dis ticaret dncesi iki lilke arasindaki fiyat farkinin
tasima masraflarindan biiyilik olmas1 gerekmektedir

v Tasima masraflari ticaretin hacmini etkiler.

Kurulus yerlerinin se¢iminde etkili olur.

Kaynaga yonelimli

Piyasaya yonelimli

Serbest endiistriler

Sinir ticaretinin nedeni de tasima masraflaridir (Bagirzade, 2011:23).
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1.2.10.Cevre Standartlar1 ve Dis Ticaret Teorisi

Sanayilerin kurulus yeri ve iilkelerin ¢evre standartlar1 arasindaki farklilar da dis
ticareti etkileyen faktorlerden biridir.

Giiniimiizde ¢evre kirliligi ve kiiresel 1sinma, biitiin iilkelere tehdit olugturan sorunlar
arasinda yer almaktadir. Cevreyi korumak ve siirdiiriilebilir kalkinma ger¢eklestirmek
icin, cevre kirliligini azaltmak amaciyla, ¢esitli yasal diizenlemelere gidilmektedir.
Yasal diizenlemeler, 6zellikle iiretim esnasinda birtakim standartlarin yaptirimina
oncelik vermektedir. Endiistriyel iiretim esnasinda, hava,su,ses kirlilgini minimum
seviyeye ¢ekilmesi ve liretim artiklart miktarinin saptanmasi hedeflenmektedir.

Az gelismis lilkelerin liretimde uyguladigi ¢cevre standartlariin diger tilkelere oranla
daha diisiik seviyede oldugu gozlemlenmektedir. Cevre standardi diisiik olan bir tilke,
kirletici tretim yapan yabanci yatirimlar iilkeye cekerek, bu iiretim dalinda
karsilastirmals iistiinliik elde etmis olur. Ulkelerin gelisme seviyesi yiikseldikce, ¢evre
standartlarina iliskin duyarliliklar1 artmaktadir.

Tim diinya {ilkelerini yakindan ilgilendiren cevre korumasi, ayni zamanda
uluslararasi ticaret agisindan 6nem arz etmektedir. Gelecek nesillere yasanabilir bir
diinya birakmak ve daha saglikli bir yasam icin, evrensel is birligine ihtiyac
duyulmaktadir (Hepaktan, 2016:100).
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IKiNCi BOLUM
DOViZ KURLARI

Doéviz kuru, iilke ekonomileri i¢in olduk¢a Onemlidir. Uygulanan politikalar,
tilkelerin diger {iilkelerle yaptigi dis ticaretini etkilemektedir. Ddviz piyasast da,
mevcut iilke yerli parasinin yabanci iilke para birimine doniistiiriildiigii piyasalardir.
Bu boliimde doviz kurlar1 detayli olarak incelecektir.

2.1.00ViZ KURU iLE iLGILI KAVRAMLAR

Bir birim yabanci iilke parasinin bir birim ulusal para karsisindaki degeridir. Doviz
kurunu belirleyen temel unsur doviz arzi ve doviz talebidir (TCMB, Yillik
Rapor:2020).

Doviz kuru, bir birim yerli paranin bir birim yabanci para birimi karsisindaki
degeridir Ulkelerin birbirleriyle dis ticaret yapabilmesi icin doviz kurlarma ihtiyag
vardir. Alis kuru ve satis kuru olarak ikiye ayrilir.

2.1.1. Doviz Alis Kuru

Doéviz alis kuru bir {ilkenin resmi para birimin diger lilkelerin para birimleri
karsisindaki degeridir ve genellikle diger iilkelere oranla daha disiik bir degere
sahiptir. Doviz biirosu veya bankalardan yerel paraya karsilik doviz alimi
gerceklestiginde esas alinan fiyattir. Doviz alan kurumlar veya kisiler dovizi alabilecek
en minimum diizeyden almak isterler ki kazanglarini en yiiksek diizeye ¢ekebilsinler.
Doviz alis kuru bu noktada ayr1 bir 6nem tasimaktadir ¢linkii kur alim satimdaki
degisimler uluslararasi ticaret yapan iilkelerdeki maliyeti belirler.

2.1.2.Doviz Satis Kuru

Doviz alis tam tersi olarak; satis yapan yetkili kuruluslarin doéviz satist icin
belirledikleri fiyata denir. Alis ve satis islemi yapan kurumlar daha ¢ok kar elde etmek
i¢in dovizi olabildigince yiiksek fiyattan satmaya calisirlar (Ozkan, 2020:8).

2.1.3.Kur Marj1

Doviz alis ve satis fiyatlar arasindaki fark kur marj1 olarak adlandirilir. Bu marjin
piyasadaki diger oranlarla kiyaslanabilmesi i¢in, genellikle yillik bazda ve yiizde
cinsinden hesaplanarak ifade edilmesi gerekir.

Kur marj1 lizerinde etkileri olan birka¢ faktdr bulunmaktadir; islem hacmi,
kurumlarim mali ~ durumlari, piyasalarin dayaniklilig1 ve istikrar durumlar1 bunlarin
icinde en Onemlileridir. Istikrarin ve dayanikliligin oldugu piyasalar yatirimcilar
tarafindan en cok tercih edilen ve daha giivenli goriilen piyasalardir. Giivenli ve
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istikrarli piyasalarda kur marjinin azalirken, tam tersi piyasalarda kur marj1 yliksek
kalmaktadir (Apaydin, 2019:3).

2.1.4.Dolaysiz Kur

Doviz kuru dogrudan veya dolayl olarak ifade edilebilir. Dogrudan kurda, bir
iilkenin para birimin degerinin, baska bir lilkenin para birimi karsisindaki dogrudan
degeridir (Altindoken, 2020:16).

Dolaysiz kurda, yabanci bir para biriminin, ulusal para birimine denk geldigi
fiyatidir. Ornek igin; 1 ABD dolarmin 42,42 TL ‘ye denk gelmesi bir yabanci paranin,
yerli para ile ifade edilis seklidir.

2.1.5.Capraz Kur

Iki yabanci uluslararasi para birimi ve bu iki yabanci para biriminin, {igiincii bir
yabanci bir para ile aralarindaki kur paritesi olarak adlandirilmaktadir. Ugiincii yabanci
para olarak genelde ABD dolar1 kullanilmaktadir.Bir 6rnek ile aciklarsak; Doviz
piyasalar1 olarak Istanbul ve Madrid piyasalarini ele alalim ve sirastyla dolar fiyat: icin
1$=48TL, 1 $=2,3 € verileri bulunsun ,farkli déviz piyasalarindaki $ i¢in € /TL ¢
olan capraz kur oran1 1 € = 1,92TL olacaktir

2.1.6. Nominal Doviz Kur

Bir birimlik yabanci paranin, ulusal para birimine karsilik gelen sayisal
degeridir; yani bir birim yabanci iilke parasini alabilmek i¢in ne kadar yerli para
odemesi gerektigini ifade eder. Ornek olarak 1 $ = 42,43 TL olarak ifade edilirken 1
Amerikan dolarinin 42,43 TL ‘ye tekabiil etmesidir. Bu noktada; nominal kur,
tilkelerinin para birimlerinin gorece fiyatlar1 olarak ifade edilmektedir. Fakat bu
baglamda 6nemli olan kisim fiyat genel diizeyindeki degisimlerin goz ardi edilmesidir
(Keskin, 2020:21).

2.1.7. Reel Doviz Kur

Reel doviz kurlari, nominal déviz kurlarinin yurtdisi enflasyon oramiyla yurtici
enflasyon oranina gore yeniden ayarlanmasidir.

Reel efektif doviz kurunun yiikselip diismesi uluslararasi rekabet giiciinii gostermede
bliyiik 6neme sahiptir.Eger reel efektif doviz kuru ylikselirse reel deger kaybi,diiserse
reel deger kazanci yasanir.Reel doviz kuru yiikseldiginde yerel mallar daha ucuz
yabanci mallar pahali olacagindan yabanci tiiketiciler yerel mali tiiketmeyi talep
edecek ve bu sekilde de ihracat artmis olacaktir.Bunun tam aksi durumunda da
yabanci mallar ucuz oldugunda tiiketici ucuz olan yabanci mali tercih edecek , yerli
mala olan tiiketici talebi azalacak ve ithalat artip net ihracat azalmis olup negatif
etkilenecektir. (Mankiw, 2010:147).
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2.1.8. Spot Kur

Serbest piyasada arz ve talep dengesine gore belirlenen, farkli iki para biriminin
anlik degisim oranidir.Odeme islemi belirlenen kotasyon iizerinden iki is giinii iginde
gerceklesir ve uluslararast doviz piyasasinda en yaygin kullanilan kurdur.

2.1.9.Forward Vadeli Kur

Forward kur, dovizin gelecekte belirli bir tarihte alinip satilmak iizere, simdiden
lizerinde anlasilan ve taahhiite baglanan fiyatidir. Bu islem genel olarak kur
dalgalanmalarina karsi korunmak amaciyla tercih edilir. Yatirnm yapanlar ya da
yatirrminit dovize bagli yapan yatirim sahipleri i¢in olduk¢a 6nemli bir piyasasidir
¢linkii alim ve satim tarihleri kazanglarini biiyiik Sl¢iide etkilemektedir. S6zlesmeye
ait kosullar, anlagsmanin yapildigi tarihte kesinlesir; ancak bu tarihte fiili bir doviz alim
ya da satim gergeklesmez. Sozlesme, alici ve saticinin ihtiyaglarina gore olusturulur,
belirli bir standarta baglh degildir (Apaydin, 2019:19).

2.1.10.Efektif Doviz Kur

Paranin dis degerindeki gercek degismeleri bulabilmek i¢in enflasyon etkisinin
nominal efektif kurlarin enflasyon etkisinden arindirilmasi gerekir bu islemden sonra
sonra hesaplanan kurlara da reel efektif kur denilmektedir.Bir yerel paranin dis
ticaretteki degeri, satin alimi yapilacak yabanci mal, hizmet veya mali degerlerine
bagl olmaktadir.Efektif doviz kuru bir yerel paranin, belli basl ticaret ortaklarinin
iilke paralartyla olan kurlarin agirlikli ortalamalarina esittir (Atilgan, 2011:5). Yani
efektif doviz kurlar1 ulusal paranin yabanci para karsisindaki degeridir.

2.2.00ViZ KURU SiSTEMLERI

Doviz kuru sistemleri; sabit kur sistemi, dalgali esnek kur sistemi ve karma kur
sisteminden olugmaktadir. Asagida alt basliklar altinda incelenecek olup
detaylandirilacaktir.

2.2.1.Sabit Kur Sistemi

Sabit bir doviz kurunda, kurun degeri piyasadaki doviz arzina ve talebine gore
belirlenmez. Doviz kurunun degeri merkez bankasi tarafindan belirlenir. Merkez
bankas1 dovizi ihtiyact olana satar veya satmak isteyenlerden kendi belirlemis oldugu
kur {izerinden satin alir.

Bu sistemde merkez bankasinin yeterli doviz rezervine sahip olmasi gerekmektedir.
Déviz kurunun ylikselmesi durumunda, merkez bankast doviz kurunun yiikselmesini
onlemek icin piyasaya doviz tedarik edecektir. Merkez bankalarinin kurlar1 belli bir
seviyede tutabilmek adina odemeler dengesinin agik vermemesi gerekmektedir.
Odemeler dengesinde acik olmasi durumunda merkez bankasinin doviz rezervleri
etkilenir ve bu agiklarin doldurulmasi gerektiginde merkez bankasinin doviz rezervleri
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tiikkenebilir. Sabit doviz kuru rejiminde, merkez bankasinin ihtiya¢ gordiigii sekilde
nominal doviz kuruna miidahalede bulunmaktadir (Uzun, 2019:14).

Sabit Doviz Kurun Avantajlart ve Dezavantajlar1 bulunmaktadir. Temel avantaji
Merkez bankasi tarafinda belirlenen bir doviz rezervi oldugu i¢in kur riskini
azaltmaktadir,kur riskinin azalmasi ile yatirimcilarin tercih edecegi giivenilir bir
piyasa olacagindan uluslararasi islemler artar ve yerel ekonomilerinde uluslararasi
piyasaya girisi kolay hale gelir.Para arzinda ani bir degisiklik olmayacagindan kur
tizerinde etkiler minimum diizeyde olur.Disiplini yiiksek bir kur sistemidir kurun
onceden belli olmasindan dolay1 tutarli bir maliye politikas1 vardir ve doviz
rezervlerinin erimesi kontrol altindadir .Bu sistemin dogru uygulanmasi ile enflasyonu
dengeleyip ekonomik istikrar saglamaya destek olur.

Sabit Déviz Kurunun Dezavantajlar ise; Merkez Bankasi tarafindan kontrol edildigi
icin doviz kurunun denge doviz kuru mu oldugunu bilmek net olarak bilmek
olanaksizdir.ve para politikalar1 araclarini uygulamak ¢ok da kolay degildir. Aniden
olusabilecek negatif bir degisimde kriz olusur.Cesitli kuramsal teoriler olusabilir bu
yiizden Merkez Bankasi rezervleri hep yliksekte tutmak zorundadir

2.2.2.Dalgal1 (Esnek) Kur Sistemi

Farkl {ilke para birimlerinin karsilikli degerinin, piyasanin arz ve talebine gore
olusturuldugu ve belirlendigi bir doviz kuru rejimini tanimlamaktadir. Merkez bankas1
gibi kurumlar tam dalgali bir doviz kuru sisteminde, paranin degerini etkileyemez.
Paranin degeri giin boyunca siirekli degismektedir. Tam rekabet piyasasindaki gibi;
doviz kurlarimin tek belirleyicisi piyasa arz ve talebidir (Uzun, 2019:14).

2.2.3.Karma Kur Sistemi

Esnek kur sisteminin uygulandig: iilkelerde sisteme az da olsa miidahalelerde
bulunulmaktadir. Ayrica sabit doviz kurunun kullanildig: iilkelerde de sabit kurlarin
degiskenligi belirli araliklarda gézlemlenebilmektedir.

Karma bir sistem; ii¢ sistemin yakinsamasini temsil eden dalgali bir doviz kuru
sistemidir. Kurdaki dalgalanma, marjin1 artirarak veya resmi doviz kuru ayarlamalari
ile ayarlanarak sabit doviz kuru sistemine esneklik katabilir. Gergekte, doviz kuru
sistemini degistirme Ozglirliigli kamu kurumlar tarafindan kontrol edilmekte ve
gerektiginde bazi doviz kurlarina miidahale edilmektedir (Uzun, 2018:5).
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2.3.00ViZ KURUNU ETKIiLEYEN FAKTORLER
2.3.1.Doviz Arz1

Ulusal paraya ¢evrilmek iizere doviz piyasasina arz edilen yabanci paralardir.Bir birim
doviz kurunda yasanacak olan bir yiikselme, ihracat edilecek malin yabanci para
cinsinden fiyat seviyelerinin diismesi demektir. Buda ihra¢g malin yurt dis1 talebinin
artmasina dolayisi ile ihracat yapan iilkenin doviz arzinin artmasina neden olacaktir.
Ya da doviz kurunda yasanacak olan fiyat diislisiinde ihracat yapacak olan iilkelerin
mallarinda azalislar olup, déviz arz1 da o oranda diisecektir.Kur yiikseldiginde ihrag
malin déviz cinsinden fiyat: diisecek, ihracat artacaktir, Ulke de déviz getirisi artacak
bu sayede de doviz arzi artacaktir.Doviz kuru ve doviz arzi arasinda daima pozitif
yonlii bir iligki vardir (Altindoken, 2020:38).

2.3.2.Doviz Talebi

Bir iilke ekonomisindeki doviz talebi, yurtdigina ithal ettigi mal ve hizmetlerin
talebine paralel olarak ortaya ¢ikmistir. Déviz kuru ile doviz talebi arasinda ters oranti
vardir. Bu sebeple doviz talep egrisi negatif egimli bir egridir. Doviz kuru arttikca
doviz talebinin fiyati da azalir. Fiyat azaldik¢a da talep artar. Doviz talebi arttikca
thracat hacmi diiser ithalat hacmi artar bu da iilkede dis ticaret dengesini olumsuz
yonde etkilemektedir.

Bir birim doviz kuru arttiginda, yabanci para degerlenecek ve yabancit mal ve
hizmetler pahali hale gelecektir.Bdylece yabanci yabanci mal ve hizmetlere olan talep
azalarak, doviz talebinde azalis goriilecektir. Aksi gerceklestiginde de bir birim doviz
kurunun azalmasi ile yabanci paranin deger kaybetmesi ithalati ucuzlatarak doviz
talebinin artmasina neden olacaktir.Buradaki iliski tamamen doviz talebi ve ithalat
arasindadir (Aral, 2015:10)

2.3.3.0demeler Dengesi

Odemeler dengesi, doviz kurlar1 iizerinde etkili olan en &nemli ekonomik
gostergelerden biridir. Belirli bir donemde bir iilkeye giren ve iilkeden ¢ikan doviz
miktarini gosteren bu denge, Merkez Bankalar1 tarafindan diizenli araliklarla agiklanan
istatiksel verilere dayanir. Odemeler dengesi, , bir yil icinde iilkeye giren ve ¢ikan
dovizin nasil girdigi ve ¢ikan dovizin agirlikli olarak hangi kalemler i¢in harcanildigini
gdsteren cari islemler dengesidir. (Oztiirk ve Acaravci, 2003:201).

Odemeler dengesinin &nemli bir kalemi de cari islemlerdir. Cari islemler hesabinda
olusan agik veya fazla durumu {ilkenin milli gelirini dogrudan etkileyen arttirici ve
azaltic1 etkiye sahiptir. Cari islemlerdeki artis, 6demeler dengesindeki istikrarsizlik,
dis borclarin artmasi ile yerli paranin degeri olumsuz etkilenir. Bir iilke de ihracat,
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ithalattan fazla ise dis ticaret dengesi fazla verir ve iilkenin yerli parast deger kazanir
Bu durumda yabanci paraya olan talep azalacak doviz kuru deger kaybedecek iilkede
olumlu yonde etkilenecektir. Tam tersi durumda dis ticaret agig1 fazla yani ithalat,
ihracattan daha fazla ise yerli paraya olan deger azalacak yabanci paraya olan talep de
artis meydana gelecektir, doviz kurlarinin yiikselmesinden dolay1 yerel para deger
kaybedip dis ticaret agigindan olumsuz yonde etkilenecektir.

2.3.4.Faiz Oranlar1

Para piyasalarinda belirlenen faiz oranlari, para arz ve talebine gore
belirlenebilmektedir. Buna gore karsilikli olarak ticaret yapan herhangi iki iilkenin faiz
oranlari, bu iki iilke arasindaki para birimlerinin oran1 doviz kurlarini belirlemektedir.
Faiz oranlarinda yasanacak degisiklikler, yerel para birimi degeri ve yerel para
biriminin doviz kurunu etkilemektedir. Faiz oranlarinda artiglar yasanmasi
durumunda, daha yiiksek geri doniisler saglanmasindan dolay1 yabanci yatirimciy1
kendi iilkesine c¢ekerek iilkeye daha ¢ok doviz girmesini ve yerel para biriminin
degerlenmesini saglayacaktir. Bu sebeple faiz oranlari para arz ve talebine gore
belirlenmektedir (Altindoken, 2020:40).

Yurti¢i faiz oranlarinin, yurtdisi faiz oranlarina gore daha yiiksek olmasi, sermaye
giriglerini arttirip, yerel paranin degerlenmesine doviz kurlarinin yani yabanci para
birimlerinin degerini kaybetmesine neden olacaktir.Serbest disa agik {iilke
ekonomilerinde iilkedeki sermaye girisini arttirarak lilkede sermaye hareketliliginede
de katkida bulunmus olacaktir.

2.3.5.Diger Faktorler

Para ve maliye politikalari, ekonomik faktorler,vergi ile dogrudan baglantili olan
maliye politikalarindaki diizenlemeler satin amla giiciiniin etkilenmesi, politik ve
siyasi faktorler ve piyasa faktorleri de doviz kurlarini etkileyen faktorler arasindadir.

Para otoriterileri yani merkez bankalarimin yaptigi miidahalelerin déviz kurlar
tizerinde onemli etkileri vardir. Sabit doviz kurunun benimsendigi iilkelerde merkez
bankalar1 doviz kuruna miidahale edebilirler ve doviz kurlarini istenen seviyede stabil
kilmak i¢in piyasa doviz alim satimi yaparlar. Kimi zaman {ilkede esnek doviz kurumu
rejimi uygunlansa bile ekonomik hedefleri gerceklestirmek admna miidahalede
bulunabilirler. Burada asil amag fiyat istikrarini saglatip dis ticaret dengesini saglamak
ve faizlerle birlikte enflasyonu dengelemektir.
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2.4. DOViZ KURU HAREKETLERINI ACIKLAMAYA YONELIK
TEORILER

2.4.1.D1s Ticaret Yaklagimi

Bu yaklagimina gore bir lilkede doviz kuru ve yerli paranin degeri, biiyiik dl¢iide o
iilkenin ithalat ve ihracat gibi dis ticaret faaliyetlerine bagli olarak sekillenir.Yani
doviz talebi ve arzi, ticaret hacmine gore degistigi i¢in kur iizerinden dogrudan etkili
olur. D1s ticaret bilancosu ve ulusal paranin degeri arasinda anlamli pozitif ve ¢ift
yonlii bir iligki vardir. Dis ticareti etkileyen i¢-dis ekonomideki reel gelir artiglari, yerli
ya da yabanci mallarin tercih edilmesi, teknolojik devinimler gibi faktorler ayni
zamanda yerel paranin tizerinde de etki birakmaktadir; fakat yalnizca bu faktorlere de
bagli degildir Ornegin kiiresel ekonomik sartlarda degisen hizla biiyiiyen iilkelerin
deger kazanirken durgun olan iilkelerin para degeri diisebilir,ayn1 zamanda bu
yaklagimda iilkelerin sermaye akimlarindaki degisimlerinde dikkate alinmas1 gerekir.

2.4.2.Satialma Giicii Paritesi Yaklasim

SAGP Yaklasgimi tek fiyat yasasina dayanmaktadir diinyanin {izerinde herhangi bir
iilke fark etmeksizin ayni kalite ve 6zellikteki bir malin iilkeler farkli olsa bile ayn
fiyattan satilmasi1 demektir.Homojen bir nitelik tasiyan doviz icin fiyat farkliliklar1 s6z
konusu oldugunda arbitraj olgusu sayesinde tiim piyasalarda doviz kurlar
esitleninceye kadar hareketlilik yasanmaktadir (Apaydin, 2019:16).

Uriimnlerin aym fiyattan satilabilmesi icin paritelerinin de bilinmesi gerekir
Satinalma giicli paritesinde, farkli iilkelerde ayni mallarin fiyatlarinin bilinmesi
onemlidir bu fiyatlarin birbirine olan oram1 SGP yi verir. Ornegin Tiirkiyedeki 1 kg
piring 90 TL ABD’de ise, 10 $ dir . 1 ABD dolarinin satinalma giicii paritest;

SGP(Tiir/ABD) =90 TL / 10 ABD dolar1 =9 TL/dolar dur.

SAGP yaklagimi , mutlak satinalma giicii ve nispi satinalma giicii paritesi yaklagimi
olarak ele alinacaktir.

2.4.2.1. Mutlak Satinalma Giicii Paritesi Yaklagimi

Mutlak SAGP yaklasimina gore bir iilkedeki fiyatlar, cari doviz kurlarindan diger
iilke paralarina doniistiiriildiiglinde, doniistiiriilen her tilke de esit miktardaki mallarin
fiyatinin degisik {iilkelerde de tek bir para birimi bazinda ayni olmasi gerektigi
vurgular.Eger fiyat farklilifi ortaya ¢ikarsa talep daha diisiik fiyathh yone dogru
kayacak ve fiyatlar yine esitlenecektir (Madura,2006).Bu yaklasim temelinde bir mala
uygulanan tek fiyati yasasi olsa da yillar i¢inde siiregelen degisimler giincel sartlarda
bu miimkiin degildir..Bununla beraber mallarda ve hizmetlerde agirlik ve kalite
farklar1 olabilecegi gibi birbiri ile ayni cinste olaninin bulunmasi da zordur. Bu yiizden
satinalma giicii paritesi yeterli seviyeyi yakalayamaz ve eksik kalabilir.
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2.4.2.2.Goreceli Satinalma Giicti Paritesi Yaklagimi

Nispi SAGP, doviz kurlariin ya da fiyatlarin mutlak diizeylerinden ziyade, zaman
icindeki goreli degisimlerine odaklanir. Bu yaklasim belirli bir donemdeki nominal
doviz kurunun diizeyini acgiklamaya ¢alismak yerine, iilkeler arasindaki enflasyon
farklarinin doviz kuru lizerindeki etkisini analiz eder.Bu yaklagimin temel aldig1 esas
iligki tamamen doviz kurundaki degisim ve iki iilkenin enflasyonu arasinda oranidir.
Doviz kurlarindaki degisim enflasyon farkina esit oldugunu savunur (Dogukanli,
2001:74).

2.4.3.Parasalc1 Doviz Kuru Yaklagimi

Parasalct yaklasima gore, bir malin fiyati nasil arz ve talep dengesine gore
belirleniyorsa, ulusal paranin degeri de benzer sekilde paranin arzi ve talebi tarafindan
belirlenir. Paranin arz orani talep oranindan fazla ise para doviz piyasasinda deger
kaybeder; aksi durumda da para deger kazacaktir. Ulusal paranin deger kaybetmesi
dovizin deger kazanmasi; degerinin artmasi isle dovizin deger kaybetmesi anlamina
gelmektedir (Apaydin, 2019:20).

Bu yaklagimda, talebi belirleyen faktorler esnek degildir. Ornegin; satin alimmak
istenilen malin fiyati, tiiketicilerin gelirleri, ilgili diger mallarin fiyatlar, tiiketicilerin
zevk ve tercihleri ve alimdaki oncelikleri olabilir. Buna karsin alim giiciinde 6nemli
bir rol oynayan para stogundaki artis para arzini ve para hacmini arttiracaktir. Bu da
halkin elinde tutmak isteyecegi paradan fazlasi anlamina gelmektedir. Bu artis ile hem
ithalat1 arttiracagindan doviz talebini de arttirir ve boylece cari doviz kuru
yiikselir,yerel para deger kaybeder (Seyidoglu, 2003:385-386).

2.4.4 Portfoy Dengesi Teorisi

Bu yaklasim, doviz kurunda meydana gelen degisimlerin ve belirsizliklerin yabanci
varliklarin arz ve taleplerine gore sekillendigini belirtir. Tiim finansal piyasalar1 bir
biitiin olarak kabul ederler.

Portfoy dengesi yaklagimi, birey ve kurumlarin yabanci varliklara yonelik arz ve
talep degisimlerine odaklanir. Yatirimcilar portfoylerinden en yiiksek getiriyi
saglamak amaciyla dovizi kurlarindaki ve iilke ekonomisindeki gelismeleri dikkatle
izlerler. Yabanci varliklarin piyasadaki hareketleri doviz kuru {izerinde etkisi oldugu
gibi yerel paranin degerinin de de etkilidir. Portfdylerin déviz kurlar1 ve yerel para
tizerindeki etkisi hacimlerine goére farklilik gdstermektedir.Yatirimci olusturacagi
porfoyiinde,birden ¢ok menkul kiymeti degerlendirir fakat fonunu getirisi en yiiksek
olana dagitmay tercih eder (Apaydin, 2019:21).
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2.5.TURKIYE’DE UYGULANAN DOViZ KURU SISTEMLERINE BAGLI
OLARAK DIS TICARETIN GELISIiMI

Bu baglik altinda Tiirkiye’de tarihsel donemler arasindaki doviz kuru dig ticaret
iligkisi ile bu iligkinin nasil degisip gelistigi ekonomiye olan etkisi incelenecektir.

2.5.1.1923-1950 Donemi D6viz Kuru Politikalar1 ve Dis Ticaret Gelisimi

[zmir iktisat Kongresinde yapilan goriismelerde serbest piyasa ekonomisine gegis ile
0zel sektore yonelik tesvikler kararlar uygulamaya konulmustur. Alinan karar
neticesinde Tesvik-i Sanayi Kanunu geregince hammaddelerin disa satimini daha
kolay hale getirmek icin ¢esitli gimriik tedbirleri alinmasi kararlastirilmistir (Cigek,
2006:114).

Tiirkiye bu yillarda tarima dayali bir ekonomi benimsenis ve ekonomi bu yonde bir
miktar ivme kazanmis olsa da serbest piyasa ekonomisiyle yonetilen Tiirkiye 2.Diinya
savasindan sonra gergeklesen ekonomik krizden olumsuz etkilenmistir. Tiim diinyada
1929 yil1 issizligi, 1930 yili kapitalist sistemi, 1930 ve 1939 yillar1 arasinda devletgi
miidahaleci, korumaci ekonomi politikalar1 etkiliydi. Tiirkiye’de tiim diinyada etkili
olan bu krizde fazla etkilenmemek i¢in birtakim ekonomik yaklasimlar gelistirdi. 1930
yilinin 6nemli olay1 Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi kurulmasi ve Tiirk Parasini
Koruma Kanunu TBMM de onaylanmasidir. Bununla birlikte ithalatin denetlenmesi
ve kota getirilmesi hakkinda kanun ¢ikartilmis ve 1933 yilinda Siimerbank kurulup,
Mevduat1 Koruma Kanunu ile Odiing Para Verme Isleri Kanunlar1 da ayn1 TBMM’de
onaylanistir.

Ikinci Diinya Savas1 sonrasinda iilkemizde amag ihracat1 arttirp dis ticaret fazlast
elde etmek ve TL’ nin deger kazanmasini saglamakti. Thracat {izerine vergi konulup
biit¢e gelirleri arttirilmaya ¢alisildi fakat ithal talepleri artarken, enflasyonun etkisiyle
daha pahali hale gelen ihracati devam ettirmek zorlagsmisti ve devaliiasyon meydana
gelmistir. Ayarlanabilir Sabit kur sistemiyle birlikte ithalat kotalar1 miktar
kisitlamalari tavan fiyat uygulamalari kaldirilmis olsa bile devaliiasyon sonrasi iiretim
de istenen artig gerceklesmemis kamu giderleri biitce agiklar1 artmas, lilke ithalata daha
bagimli hale gelmistir.

2.5.2.1950-1960 Dénemi Doviz Kuru Politikalar1 ve Dig Ticaretin Gelisimi

1950-1958 yillart arasinda uygulanan sabit kur politikasi, yiikselen enflasyon ve
doviz talebiyle birlikte, kisa siirede serbest doviz piyasasinin olugsmasina yol agmuistir.
Bu donemde ayrica, kredili ithalat cifte 6deme sorunlarina neden olmus; kath kur
sistemi devreye girmis, kisa vadeli dis borg¢lar artmis ve doviz rezervlerinde ciddi
azalmalar yaganmigtir. D&viz politikasi, uzun bir slire Tirk Parasinin Kiymetini
Koruma Kanunu ile yiirtitiilmiistiir (Aygoren, 2014:37).

Ic ve dis ticarette kisitlayict 6nlemlere gegilince fiyat kontrolleri uygulanmaya
baslanmigtir, bununla birlikte faiz oranlar1 yiikseltilmis, ticari banka kredilerine
kisitlamalar getirilmis, baz1 mallarin ihracatina prim 6denmeye baslanmis ve ¢oklu kur
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uygulamasina gec¢ilmistir. 1958 yilinda ithalat olmasi gerekenden fazla olan artis
sonucunda devaliiasyon yapilmis, dis ticarete gelen kisitlamalar azaltma yoluna
gidilmis ve disardan saglanan kaynaklarla ithalat tekrar arttirilmaya gidilmistir.

Ulke ekonomisin i¢ dis dengelerini yeniden kurmak amaciyla bir istikrar paketi
getirilmis ve genis kapsamli bir devaliiasyon yapilmistir.Dis kredilerle ile ilgili de
gorlismelerin  uzamast sebebiyle beklenen olumlu etki istenilen zamanda
gerceklesemenmistir.i¢ borglanma ve 6demeler dengesindeki biitge aciklarindan dolayi
ekonomik gelisme kritik diizeyin altinda kalmistir (Ozkan, 2020:58).

2.5.3 1960-1980 Doviz Kuru Politikalar1 ve Dis Ticaretin Geligimi

27 Mayis 1960 darbesi ile Tiirkiye’ de yeni bir ekonomi dénemi baslamis, Devlet
Planlama Tegkilat1 kurulmusg ve 1. bes yillik kalkinma plani olusturulup, ithal ikameci
ve korumaci dis ticaret politikalarina gegis baglamistir. Ayarlanabilir sabit kur sistemi
devam etmesiyle 1960-1969 TL deger kazanmaya devam etmis yaklasik %53
seviyelerine ulasmistir. TL’nin asir1 degerlenmesi ihracat ve ithalat hacmine de
etkilemis ihracatta negatif ithalatta pozitif etki birakmistir.1970 yillarda {ilkede
O0demeler dengesi problemi bas gostermeye baslamistir. Artan ithalat oranlarinin
kisitlanmasi ve azalan ihracat hacminin dengelenmesi i¢in bir dnlem alinmaya
calisilmigtir.

Kiiresel ekonomik sartlardaki degismeler (OPEC petrol fiyatlarini arttirmasi)
Tiirkiye’nin endiistri politkalar1 etkilerinde negatif bir etki birakmistir.Uygulanan
iktisadi 6nlemler doviz girdileri ve devaliiasyon ayarlamalariyla dis bor¢lanma bir siire
ertelenerek krizin etkisinden kaginilmaya calisilmustir.ithalat ve ithal girdileri
maliyetleri artisin Oniine gecilememis dis ticaret artip yatirim hedeflerini olumsuz
etkilemistir (Seymen, 2009:235).

2.5.4.1980-1990 Dénemi Doviz Kuru Politikalar1 ve Dis Ticaret Gelisimi

Tiirkiye i¢in ekonomik ve finansal anlamda serbestlesme adimlarinin atildigi donem
olmasinda 6tiiri 1980 yillarin 6nemi biiyiiktiir. Bu yillarda gozetimli esnek kur sistemi
denenmis, finansal piyasalara diizenlemeler gelmis, yerli paranin asin
degerlenmesinin 6niine gecilmeye ¢alisilmis ve tarima olan destek azalmaya gidilmis,
ithracata dayal1 bir ekonomiye gegis siireci baglatilmistir (Sar1, 2007:28).

Monetarist (parasalci) politikalar goriisiine daha ¢ok Onem verilmis ve para
politikalar1 ve buna bagli 6nemler {izerinde durulursa enflasyon ile iligkisinin daha
kolay kontrol edilebilecegi iizerinde durulmustur. Bu 6nlemler;

v Harcamalarda kisitlamaya giderek birikimi arttirmak,

v' Birikimden elde edilen tasarruflari stabil kalmasini saglamak igin bankacilik
sisteminde tutmak,

v" Faiz oranlarim serbestlestirerek kredi talebini dengelemek,
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v Ihracati tesviki ve giiclendirilmesi ile elde edilecek tasarruflarin kar orani
daha yiiksek olan sektorlere aktarilmasi (Mizirak, 1995:27).

Yerli paranin yabanci para karsisinda degerninin belirlenmesi Merkez bankasinca
yiritiiliirken doviz ile islemler bankalara geg¢mistir.Kur marji Merkez Bankasi
tarafindan %1 in altinda veya iistiinde olmamas1 ve bankalar tarafindan belirlenene
kulrar arasi farkinda % 2 nin istiine ¢ikmamasina karar verilmistir (Aksu, 2007:47-
48).Bu donemde serbestlesmeye verilen izinler sebebi ile yerlesikligi yurtdisinda olan
tiirk vatandaslarininda yabanci miisteriler bankalarda hesap agabilmis ama bu kur
marjini agip doviz rezervlerinin olumsuz etkilemistir

2.5.5.1990-2000 Donemi Doviz Kuru Politikalar ve Dis Ticaretin Gelisimi

1990 11 yillarda Tiirkiye ‘de sicak para uygulamasi yaygimlasmisti. Sicak para
uluslararasi piyasalar da paranin kendine en ytiksek getiri getirecek kisma gegmesiydi
fakat riskleri de mevcuttu. Sicak para kendine getiri getiren kisma gegctiginde hizla
iilkeyi terk edebilir bu da iilkeler de finansal istikrarsizliga yol agabilirdi. Ulkede kur
riskleri ve siyasal riskler varsa yerli sermaye yatirim yapma kararini etkiler yabanci
sermaye llkeyi terk etmeye yonelir bu da dis ticaret dengelerini olumsuz yonde
etkileyecektir.

1991 yilinda Tiirk lirasinda yasanan deger kayb1 hiz kazanmasindan dolay1 rezerv
parayi1 kontrol altinda tutmak ve istikrar1 saglamak amac¢ edinmistir. 1993 yilinin son
ceyreginde likidite arttirilmak istendiginden hazine i¢ bor¢lanma senetlerini iptal etmis
bunun sonucu olarak piyasadaki yerel paraya olan baski artmig ve kurlar olumsuz
etkilenmistir..Bu baskinin oniine gecebilmek i¢in Merkez Bankasi faizleri arttirma
alternatifine gitse de bunun 6nemli degisiklik ve etkisinin gérememistir. Netice olarak
TL Amerikan Dolar1 karsisinda %13,6 oraninda devaliie edilse de yerel para deger
kaybetmeye devam etmistir. (Ordu, 2013:49).

1994 VE 1998 yillar1 arasinda AB ve Tirkiye arasinda yapilan Guimriik Birligi
anlagmasi biiyiik 6nem tagimaktadir. 1997 yilinda Tayland’da baslayarak Gilineydogu
Asya lilkelerine ve Rusya’ya hizlica yayilan kiiresel bir ekonomik kriz meydana
gelmistir.ve Tirkiye’de bu krizden ihracat anlaminda biiyiik oranda etkilenmis olup
yila kadarki en diisiik performansini sergilemistir ve ekonomik durgunluga sebebiyet
vermistir (Serin, 2001:310-311).

2.5.6. 2000 Sonras1 Doviz Kuru Politikalar1 ve Dis ticaretin Gelisimi

2000-2001 yillar1 arasinda IMF nin destegi ie iki asamali olarak 14 Nisan ve 15
Mayis tarihleri arasinda “’Giiglii Ekonomiye Gegis Programi’® uygulamaya
koyulmustur.Kamu bor¢lanmalarina yol acan, bor¢ dinamigini kaldirarak dis yardima
ihtiya¢c duymadan tilke ekonmisinde verimlilik,istikrar,rekabet giicii ve is kapasitesi
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arttirllmaya calisilmistir.Doviz kurlarinin dalgalanmasina birakilmasiyla TL deger
kaybetmistir. Fakat Mayis 2001 yili itibar1 ile uygulamaya konulan bu program ile
istikrar saglanmistir. 2001 Krizi sonras1 2002-2004 yillar1 kapsayacak sekilde GEGP
ile para ve kur politikasini ilgilendiren yeni bir yapilanmaya gidilmis ve ‘Ortiik
Enflasyon Hedeflenmesi’ politikasi uygulanmistir (Demircioglu, 2009:108-109).

2003 yilinda, iilkenin ihtiyaci olan sicak para 6zellestirmeler ve gayrimenkul satiglar
ile saglanmistir. Ozel sektdr de de sicak para talebi bol likidite ve ucuz kredi
imkanlarindan yararlanilarak direkt bor¢lanma ile giderilmeye calisilmistir (Danaci ve
Uluyol, 2010:872).

2007 2008 yillar1 arasinda ise emlak balonu ile olusan kiiresel kriz Tiirkiye’ nin
ihracat gelirlerinde olumsuz bir etki birakmistir Bunun disinda i¢ piyasalarda yasanan
daralma dis ticareti hacmini de olumlu yonde etkilememistir.Kiiresel krizin 6nlenemez
etkisi birtakim iilkelerde ithalat ve hizli sermaye akimlarina kars1 korumaci tedbirler
alinmasi, parite hareketlerinin etkisiyle TL bir miktar deger kazanmaya baslamasi da
onemli bir gelismedir (Ordu, 2013:53).

2009 yili Thracata dayali uygulanan ekonomi politikalari sebebiyle ithalat ve ihracat
oranlarimizda olumlu bir etki gozlemlenebilmistir,Kamu sektoriinde sabit sermaye
artis1 devam etmistir fakat 6zel sektdr sabit sermaye yatirimlarinda biiylik oranlarda
diisiis yasanmustir.

TCMB, 2010 yilinda da enflasyon hedefi rejimi uygulamasi ile beraber dalgali doviz
kuru uygulamasi stirmiistiir. Diizenli olarak sermaye girislerinin olmasi ve daha fazla
rezerv birikimi i¢in giinlilk doviz alim ihale tutar1 artirillmistir.Bankalarin opsiyon
hakki kalkmigtir. 2010 yilinda ihale yontemiyle alinan toplam doviz tutart 14,9 milyar
ABD dolandir. Kiiresel piyasalardaki normallesme saglandik¢a, doviz likiditesi ile
uygulamalarin kademeli olarak kriz Oncesi diizeylere ulasmasi amaciyla Nisan,
Temmuz ve Eyliil aylarinda gerceklestirilen diizenlemeler ile yabanci para zorunlu
karsilik oran1 toplamda 2 puan artirilarak %11 seviyesine getirilmistir 2011°den sonra
doviz alim ihalelerine ara verilmistir. 5 Agustos 2011°de piyasalara likidite saglamak
lizere baglayan doviz satim ihalelerine 2012 yilinin baslarinda da devam edilmistir. Bu
sekilde yapilan miidahalelerle TCMB 2012 yilinda piyasaya yaklasik olarak 2,5 milyar
ABD dolar likidite etmistir. 2012 yilinda planlanan Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi
(ROM), bankacilik sektoriiniin doviz likiditesi yonetimini daha esnek bir hale getirerek
piyasada yasanan i¢ ve dis soklara karsi1 ekonominin direncini artirmaktadir. Netice
itibari ile bu mekanizmanin hem diizenli doviz ihalelerine hem de dogrudan
miidahaleye duyulan ihtiyaci azaltacagi belirtilmistir.Devam eden yillarda dalgali kur
rejimi slirdiiriilmiis fakat kur oynakligin1 6nlemek amaciyla. kisa siireli “ek parasal
sikilagtirma” uygulamasima baslanmistir. Temmuz 2013’ten itibaren ek parasal
sikilastirma yapilan giinlerde satim ihalesi diizenlenmeyecegi ve 18 Haziran 2013
tarihli Para Politikas1 Kurulu tarafindan belirlenen smirlar i¢inde politika faizinden
fonlama yapilan giinlerde, sadece bir kez giin i¢i doviz satim ihalesi diizenlenecegi
duyurulmugtur. 24 Aralik 2013’ten itibaren Aralik ayinda doviz satim ihale tutarinin
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her giin i¢in en az 450 milyon ABD dolar1, 2014 yilinin Ocak ayinda ise her giin i¢in
en az 100 milyon ABD dolar1 olmasi planlamistir (TCMB, Yillik Rapor, 2014: 37).

2016 ve 2017 yillarinda uygulanan doviz kuru rejimi halen dalagali déviz kuru
sistemidir.2016’nin Ocak ve Nisan aylarinda ihale yoluyla toplam 3,4 milyar ABD
dolar satilmis ancak Mayis ay1 sonrasi ihalelerde doviz satist yapilmamistir. TCMB
nezdinde ABD dolari cinsinden tutulan zorunlu karsiliklara, rezerv opsiyonlarina ve
20 Kasim 2017°de doviz kurunda meydana gelecek yiiksek volataliteyi kontrol altinda
tutabilmek adma Tiirk liras1 Uzlasmali Vadeli Doviz Satim Thaleleri diizenlemeye
baslamistir. TCMB, uluslararas1 piyasalardaki referans faiz oranlarindaki gelismeleri
g6z Onilinde bulundurarak, faiz oranini aralik ayinda % 1’den 1.50°e yiikseltilmistir
(TCMB, Yillik Rapor, 2016 ve 2017).

2018 yilinda uygulanana déviz kuru rejimi degismemistir. Bu rejimde doviz arz ve
talebini belirleyen baslica etkenler; ekonomik temeller, yiiriirliikte olan para ve
maliye politikalari, uluslararasi piyasalarda gerceklesen gelismeler ve beklentilerdir.

2019 yili genelinde reel kur, Onceki seneye kiyasla smirli oranda gerileme
kaydetmistir.2018 yilinda Tiirk lirasinda goézlenen yiiksek oranli deger kaybinin
ardindan, reel kurun 2019 yilinda bulundugu seviye ithalat talebi {izerinde sinirlayici
rol oynamaya devam etmistir. Bu goriinim altinda, dis ticaret dengesi tarihsel
ortalamasinin altinda seyrederek cari dengedeki belirgin iyilesmeye Onemli katki
saglamistir (TCMB, Yillik Rapor,2019).

2020 yilmin 6nemli kiiresel ekonomik olay1 olan koronaviriis salgimni Tirkiye
finansal piyasalar1 ve Merkez Bankasinin para politikalar1 da etkisi altina almigtir.Bu
etkinin  olumsuzluklarmi  gidermek  amaciyla  ¢esitli  destek  paketleri
aciklanmistir.Salginin yanisira Brexit ve ABD sec¢imlerindeki belirsizlikler gibi piyasa
giivenilirligini olumsuz etkileyen gelismeler rezerv yonetim stratejilerine énemli bir
etki birakmistir (TCMB, Yillik Rapor,2020).

Merkez Bankasmin 2020 yilinda faiz oramni yilizde 8,25 olarak belirlemistir.
Korona viriis salginina bagl olarak kiiresel biiyiimedeki etki yilin ikinci ¢eyreginde
seyrederken; finansal kosullar, sermaye akimlari, dis ticaret ve emtia fiyat: kanaliyla
olusturmakta oldugu akimlar yakindan takip edilmistir. Son donemde ihracat ve turizm
gelirlerinde salgin hastaliga bagl olarak diisiis gozlenmistir.

2021 yilinda; Dis ticaret fiyatlarindaki artis ve reel kurdaki diisiik seviyeler
ithracattaki artiga destek veren diger unsurlar olarak ©one ¢ikmaktadir. Navlun
maliyetlerindeki artis ve salgin sonrast donemde hizli talep artis1 sonucunda kiiresel
tedarik zincirinde yasanan aksakliklar ise 2021 yilinda ihracat artisin1 sinirlandiran
unsurlar olmustur. Thracat diisiik baz etkisi ve giiclii dis talebin etkisiyle yilin ilk sekiz
ayinda bir dnceki yilin ayn1 donemine gore ylizde 36,9 artis kaydetmistir. Diisen altin
ithalatina ragmen enerji ithalat1 ve ithalat fiyatlarindaki artisin da etkisiyle, ithalat
yiiksek seyrine devam etmis, yilin ilk sekiz ayinda bir 6nceki y1lin ayni donemine gore
yiizde 25,5 oraninda artmigtir. 2021 y1li Agustos ay1 itibariyla yilliklandirilmig ihracat
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207,4 milyar ABD dolari, ithalat ise 254,1 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmistir.
Bu kapsamda, dis ticaret ag181 2021 Ocak-Agustos aylar1 arasinda bir 6nceki y1lin ayni
tarihler arasindaki verilerine gore yiizde 9,8 lik bir azalmayla 29,8 milyar ABD dolari,
yilliklandirilmis hali ile de 46,6 milyar ABD dolar olarak gergeklesmistir. OVP’de
2021 yil1 dis ticaret agiginin, 47 milyar ABD dolar1 seviyesinde gerceklesecegi tahmin
edilmektedir (TCMB, Yillik Rapor,2021).

2022 yilmin ilk ve ikinci yarisinda gida krizi ve dogalgaz krizi ihracat¢ilarin Pazar
degistirmesine sebep olmus ithalat ise artan jeopolitik konum risklerine bagli olarak
hizla artmistir. Kiiresel g¢apta yiikselen enflasyonla birlikte para politikalarinda
sikilagsma kiiresel bliylimeyi yavaslatmis, euro-dolar paritesinde gergeklesen diisiis,
Tirkiye’nin en biliyiik ticaret ortagi olan Avrupa ililkelerinden elde edilen ihracat
gelirlerin azalmasina yol agmis ve olumsuz yonde etkilemistir.

2023 yilinda doviz kurlari; yilin ilk ceyreginde diisiik seviyelerini siirdiiren
opsiyonlarin ima ettigi kur oynaklig1 ikinci ¢geyrek itibariyla yiikselis egilimine girerek
yurt i¢i belirsizliklerin de etkisiyle artis kaydetmistir. Haziran ayindan itibaren ise hizla
gerilemeye baslayan opsiyonlarin ima ettigi kur oynakligi olumlu performans
sergilemis, Yilin ikinci ¢eyreginde gelismis iilkelerden para politikasinda sikilasma
siirecinin beklenenden yavas olacagna iligkin sinyaller gelmistir. Ikinci ceyrekte
Dolar/TL’de goriilen nispeten yukari yonlii hareket tiglincii ¢eyrekten itibaren kurdaki
hareketliligin azalmasiyla yatay goriinlim sergilemeye gecerken son ddonemde
paritedeki diisiis Avro/TL kuru iizerinde baski olusturmustur (TCMB, Yillik
Rapor,2023).2023 Israil Filistin savasi, Tiirkiye Ekonomisini olumsuz yénde etkilemis
ihracat1 yiizde 4,1 oraminda eritmistir. Israil-Filistin geriliminin 2023’iin tamamina
etkisiyle ve 7 Ekim’den itibaren fiilen savasin baslamasiyla, agirligi son 7 ayda olmak
lizere, catismaya sinir ve taraf 5 tilkeye thracatimiz 4 milyar 110 milyon dolar diistii.
Kamuoyunda sadece Israil ile ticaret, boykot ve ambargo konusulsa da Tiirkiye’nin
Israil, Misir, Suriye, Urdiin ve Liibnan’a ihracati biiyiik darbe yedi. 2023 {in tamamini
ve 2024iin ilk 3 ayin1 dikkate aldigimizda Israil’e 1,9 milyar dolarlik ihracat kaybi
yasandi. Misir’a 838 milyon, Liibnan’a 1,2 milyar, Urdiin’e 80 ve Suriye’ye 52 milyon

dolarlik ihracat kayiplarimiz oldu.
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UCUNCU BOLUM

DOViZ KURUNUN TURKIYE’NIN iTHALATI ve IHRACATI UZERINE
ETKILERI: EKONOMETRIK BiR ANALIZ
LITERATUR VE YONTEM

Calismanin bu boliimiinde, doviz kurunun ithalat ve ihracat lizerinde olan iliskisini
ele alan Onceki ¢alismalar kapsamli bir sekilde degerlendirilmistir. Calismalar, farkli
zaman dilimlerinde ve farkli ekonometrik yontemlerle doviz kuru dalgalanmalarinin
ihracat ve ithalat tizerindeki etkilerini incelemistir. Bu baglamda, arastirmalarin biiyiik
bir kism1 doviz kurundaki oynakliklarin ihracat {izerinde negatif, ithalat lizerinde ise
sinirl1 etkiler yarattigini ortaya koymustur. Ugiincii boliimde ise, bu teorik ve ampirik
temeller 15181nda, Tiirkiye ekonomisine 6zgii veriler kullanilarak daha kapsamli bir
analiz yapilmistir. Bu analizde kullanilan veri seti, literatiirde ele alinan donemlerden
daha genis bir zaman dilimini kapsamaktadir ve doviz kurundaki belirsizliklerin dis
ticaret ile olan iliskisini degerlendirmek i¢in gelistirilmis yeni yontemler icermektedir.

3.1. Literatiir Taramasi

Giil ve Ekinci (2006), Tiirkiye’nin 1990-2006 donemine ait aylik verilerini
Reel doviz kuru ile dis ticaret iligkisini belirlemek i¢in Granger Nedensellik Yontemi
kullanilmistir. Sonuglara gore, reel doviz kuru ile dis ticaret degiskenlerinde es
biitiinlesme iliskisi bulunmus, ayrica dis ticaret verilerinden yola ¢ikarak reel doviz
kuruna dogru tek tarafli nedensellik iliskisi tespit edilmistir (Giil & Ekinci, 2006).

Yilmaz ve Kara (2010) tarafindan gerceklestirilmistir. Bu ¢aligmada, 1994-2009
donemi i¢in Doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalarinin Tiirkiye’nin ithalat1 ve
thracat1 iistiindeki detayli analizi yapilmistir. VAR modeli ve Granger Nedensellik
Testi kullanilarak yapilan analizler neticesinde, doviz kuru dalgalanmalarinin ihracata

olumsuz, ithalat iizerinde ise daha az etkili oldugu tespit edilmistir (Y1lmaz ve Kara,
2010)

Yilmaz (2012), Tiirkiye ekonomisinde doviz kuru dalgalanmalarinin ithalat ve
ithracat hacmi iistiindeki etkisi incelemistir. Bu ¢alismada 1980-2010 yollar1 arasindaki
veriler kullanilarak Johansen es biitlinlesme testi uygulanmistir. Sonuglar, doviz
kurundaki volatalitenin uzun donemde ihracata olumsuz bir etkisi oldugu ortaya
cikmistir (Yilmaz, 2012).

Keles ve Uysal (2013), Tiirkiye’nin dis ticareti iizerinde doviz kuru oynakliginin
etkilerini incelemistir. Calismada 1995-2012 yillar1 arasi aylik veriler baz alinarak,
d6viz kuru oynakliginin dis ticaret lizerindeki hem kisa hem uzun vadeli etkileri analiz
edilmistir. Sonuglara gore, doviz kuru oynaklig1 kisa vadede ithalat1 artirici, ihracati
ise azaltici etkiler yaratmaktadir (Keles ve Uysal, 2013).

Yildirim ve Demir (2014) tarafindan yapilmistir. Tiirkiye nin 2001-2013 donemine
ait ¢eyreklik verilerini kullanan bu ¢alismada, ithalat ve ihracat iizerindeki doviz kuru
etkisi aragtirilmistir. Calismada VAR modeli kullanilarak, doviz kuru degisimlerinin

26



ithalat ve ihracat hacimleri {lizerinde kisa vadede Onemli etkiler yarattigi tespit
edilmistir (Yildirim ve Demir, 2014).

Dogan ve Ertag (2015) calismasinda, doviz kurunda meydana gelen degisikliklerin
Tiirkiye’deki ithalat ve ihracata olan etkisini incelemek i¢cin 2000-2014 donemi verileri
kullanilmistir. Kullanilan yontem ARDL sinir testi olup, déviz kuru oynakliginin kisa
vadede ithalat iizerinde pozitif, ihracat iizerinde ise negatif etkiler yarattig1 sonucuna
ulasilmigtir (Dogan ve Ertasg, 2015).

Bagak ve Korkmaz (2015), doviz kuru oynakliginin Tirkiye’deki ithalat -ihracat
dengesi istiindeki etkilerini incelemistir. Calismada, 1989-2014 yillar1 arasindaki
veriler ile analizde ARDL ekonometrik modeli kullanilmistir. Elde edilen analiz
sonuglarma gore, doviz kuru oynakliginin kisa vadede ihracati olumsuz etkiledigini,
ancak ithalat {izerinde ¢ok daha smirli bir etki yarattigin1 gostermistir (Basak ve
Korkmaz, 2015).

Ozcan ve Aslan (2015), doviz kuru dalgalanmalarinin Tiirkiye nin ihracati iizerindeki
etkilerini inceledikleri ¢aligmalarinda, 1980-2014 yillar1 arasindaki verileri
kullanmiglardir. Calismada VAR analizi uygulanarak, doviz kuru dalgalanmalarinin
ihracat lizerindeki etkilerinin kisa vadede siirli oldugu, ancak uzun vadede nemli
dl¢iide ihracat olumsuz etkiledigi tespit edilmistir (Ozcan ve Aslan, 2015).

Aktas ve Polat (2016), Tiirkiye’de doviz kuru dalgalanmalariin ithalat ve ihracat
hacmi iizerindeki etkilerini ele almislardir. 1995-2015 tarihlerindeki verileri baz alarak
degiskenleri ARDL modeli ile analiz etmislerdir. Calismada, doviz kuru
dalgalanmalarinin ihracati olumsuz etkilerken ithalat iizerinde ise sinirl bir etkisi
oldugu sonucuna ulasilmistir (Aktas ve Polat, 2016).

Akar ve Aksoy (2016) tarafindan yapilmistir. Bu calismada, 2000-2015 yillari
arasindaki Turkiye nin doviz kurunda meydana gelen degisimlerin ithalat ve ihracat
tizerinde nasil bir biraktigini ARDL modeli ile incelenmistir. Sonuclar, déviz kuru
degisimlerinin Ozellikle ithalat {izerinde giiclii bir etkisi oldugunu, ancak ihracat
tizerinde bu etkinin daha sinirli oldugunu ortaya koymustur (Akar ve Aksoy, 2016).

Erkan ve Kantar (2016), Tiirkiye nin doviz kuru dalgalanmalarinin ithalat ve ihracat
dengesi iistliinde nasil bir korelasyon oldugunu incelemislerdir. Calismada 1990-2015
yillar1 arasindaki verilerle ARDL modeli kullanilmis ve doviz kuru dalgalanmalarinin
ithalati artirici, thracati ise azaltict yonde bir etkisi oldugu sonucuna varilmistir (Erkan
ve Kantar, 2016).

Kaya (2016) calismasinda, Tiirkiye ekonomisi {iizerindeki doviz kurundaki
dalgalanmalarin ithalat ve ihracati nasil etkiledigini arastirmistir. Bu ¢caligsmada, 1995-
2015 donemine ait ¢eyreklik verilerden yararlanilarak ekonometrik model olarak
GARCH se¢ilmis ve yapilan analize gore doviz kurundaki dalgalanmalarin ihracat
tizerinde nagatif iken ithalat iizerinde daha zayif bir etkisi oldugunu ortaya koymustur
(Kaya, 2016).
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Arslan ve Cigek (2017), doviz kuru belirsizligi ile ithalat -ihracat arasindaki
korelasyonu 2003-2016 yillarindaki verileri baz alarak GARCH modeli ile
incelemigtir.Elde edilen bulgular neticesinde; doviz kurundaki dalgalanmalarin
Ozellikle ihracata negatif bir etki biraktig1 tespit edilmistir (Arslan ve Cicek, 2017).

Aktas ve Sahin (2017) tarafindan gerceklestirilmistir. Bu calismada, doviz
kurundaki dalgalanmalarin Tiirkiye’nin dig ticareti iizerindeki etkilerini 1995-2016
yillar1 arasindaki veriler ile incelenmistir. GARCH modeli kullanilarak yapilan
analizlerde, doviz kurundaki dalgalanmalarin hem ihracat hem de ithalat 6nemli
derecede etkiledigini ve bu etkinin negatif yonde oldugu sonucuna ulasilmistir (Aktas
ve Sahin, 2017).

Kaya ve Giiner (2017) tarafindan gergeklestirilmistir. Calismada, Tiirkiye nin 1994-
2016 donemi verileri kullanilarak doviz kuru ile ithalat-ihracat hacmi arasindaki uzun
vadeli iligkiyi ARDL modeli kullanarak test edilmistir. Sonuglar, doviz kurundaki
dalgalanmalarin uzun doénemlik periyodda dis ticaret iistiinde etkisinin 6nemli ve
ozellikle ihracat lizerinde negatif oldugu sonucuna varmistir (Kaya ve Giiner, 2017).

Yilmaz ve Tuncer (2017), Tirkiye’nin doviz kuru volatalitesinin ile dis ticaret
istiindeki etkisini incelemek i¢in 1990-2016 donemine ait yillik verileri kullanarak
VAR modeli uygulamislardir. Sonuglar, déviz kuru belirsizliginin uzun vadede
ihracatt olumsuz etkiledigini ve ithalat {izerinde sinirli bir etkisinin oldugunu ortaya
koymustur (Y1ilmaz ve Tuncer, 2017).

Ozellikle Tiirkiye'nin doviz kuru politikalarinin dis ticarete etkilerini arastiran Aydin
(2018) tarafindan yapilmistir. Bu ¢alismada, Tiirkiye’nin 1995-2017 yillar1 arasindaki
veriler baz alinarak doviz kurundaki dalgalanmalarinin ithalat ve ihracat dengesi
tizerindeki etkileri analiz edilmistir. Calisma, doviz kurundaki degisimlerin 6zellikle
ithalat lizerinde daha belirgin etkiler yarattigin1 gostermektedir (Aydin, 2018).

Ceylan ve Yildirnm (2018), Tiirkiye’nin dis ticaret dengesini etkileyen faktorler
arasinda doviz kuru degisimlerinin 6nemini vurgulayan bir ¢alisma gerceklestirmistir.
1990-2017 donemine ait verilerin  kullamildigi  c¢alismada, doéviz kuru
dalgalanmalarinin ihracata negatif yonlii etki birakirken, ithalata goreceli olarak daha
diisiik etki birakmistir (Ceylan ve Yildirim, 2018).

Demir ve Kog¢ (2018), Tirkiye’nin dig ticaret performansi iizerinde doviz kuru
belirsizliginin etkilerini incelemistir. Calismada, 1990-2015 dénemine ait yillik veriler
kullanilmis ve doviz kuru belirsizliginin ihracati azaltici, ithalati ise artirici yonde
etkiledigi sonucuna ulasilmistir (Demir ve Kog, 2018).

Aydin ve Simsek (2018), Doviz kurunun ve Tiirkiye’nin ithalat1 ve ihracati listiindeki
etkiyi inceleyen bir diger calismada 2000-2016 dénemi verilerini kullanmustir.
Johansen es biitiinlesme testi sonuglarina gore, doviz kuru degisimlerinin 6zellikle
thracatt olumsuz etkiledigi tespit edilmistir (Aydin ve Simsek, 2018).
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Ersin ve Colak (2018), Doviz kurundaki dalgalanmalarinin Tiirkiye’ nin ithalat ve
ihracat dengesi arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla 1990-2017 donemine ait
verilerle bir ¢alisma yapmistir. Yapilan ¢alismada, doviz kuru dalgalanmalarinin dig
ticaret lizerinde asimetrik etkiler yarattigim1 gostermektedir; déviz kuru yiikselirken
ithalat artarken, ihracat azalmistir (Ersin ve Colak, 2018).

Tiiredi ve Dogan (2019, Doviz kuru volatilitesi ile ithalat ve ihracat
performansindaki iligkiyi incelemistir. 2000-2018 yillar1 arasinda ¢eyreklik verileri
kullanarak doviz kuru ve dis ticaret arasindaki iliskinin kisa vadeli etkileri analiz
edilmistir. Sonuglara gore, doviz kuru oynaklig1 ihracati olumsuz yonde etkilerken
ithalat tizerinde daha sinirli bir etki yaratmistir (Tiiredi ve Dogan, 2019).

Oztirk ve Yildiz (2019) tarafindan yapilmistir. Doviz kuru volatilitesinin
Tirkiye’nin ithalat ve ihracat hacmi tizerindeki iliskiyi GARCH modeli kullanarak
analiz etmiglerdir Sonuglar, doviz kuru oynakliginin kisa vadede ihracat iizerinde
negatif etki birakirken ithalat iizerindeki etkinin daha sinirli oldugunu gostermistir
(Oztiirk ve Yildiz, 2019).

Koseoglu ve Soylu (2019) ise Tiirkiye ekonomisinde doviz kuru belirsizligini ve dis
ticaret lizerindeki iliskiyi GARCH modeli ile 2003-2018 yillar1 arasindaki ¢eyreklik
veriler kullanilarak analiz etmis ve doviz kurundaki dalgalanmalarin 6zellikle ihracat
tizerindeki negatif etkileri vurgulanmistir. Ayrica galismada, ithalatin déviz kuru
belirsizligine daha dayanikli oldugu sonucuna varilmistir (Koseoglu ve Soylu, 2019).

Kilig ve Demir (2019), Tiirkiye’nin doviz kuru oynakliginin ithalat ve ihracat
tizerindeki etkilerini incelemek i¢cin GARCH modelini kullanmistir.Elde edilen
bulgular, doviz kuru oynakliginin ihracat iistiinde negatif, ithalat {izerinde ise nispeten
zay1f bir etkisi oldugunu gostermistir (Kili¢ ve Demir, 2019).

Erdem ve Tekin (2020), Tiirkiye’deki doviz kuru dalgalanmalarinin ithalat ve ihracat
arasindaki iligskiyi inceleyen bu c¢aligmalarinda, 2005-2019 doénemi verilerini
kullanarak VAR modeli ve Granger Nedensellik Testi uygulamistir. Sonuglar, dis
ticaret ve doviz kuru arasinda uzun vadede gii¢lii bir nedensellik iligkisi bulundugunu
gostermistir. (Erdem ve Tekin, 2020).

Arslan ve Simsek (2020) calismasinda, Tiirkiye’nin doviz kuru dalgalanmalarinin
dis ticaret performansi ilizerindeki etkilerini incelemistir. Bu calismada 2002-2019
donemine ait ¢eyreklik verilerle yapilan analizlerde, doviz kuru dalgalanmalarinin
uzun vadede Tiirkiye’nin ithalati ve ihracati istiinde olumsuz etkiler yarattigi
sonucuna ulasilmistir. Ozellikle, ihracatcilarin maliyetlerindeki artisin doviz kuru
dalgalanmalarina bagli oldugu vurgulanmistir (Arslan ve Simsek, 2020).

Giiltekin ve Yildirim (2020), Tiirkiye’deki doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki
iliskiyi 2000-2019 yillarina ait veriler ile incelemislerdir. Calismada, doviz kuru
degisimlerinin uzun vadede ihracat {izerinde negatif, ithalat {izerinde ise pozitif bir
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etkisi oldugu belirlenmistir. Analizlerde ARDL ve Granger Nedensellik Testi
kullanilmistir (Giiltekin ve Yildirim, 2020).

Ozgiir ve Sahin (2020) ise Tiirkiye’de ddviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki
uzun donemli iligkiyi 1995-2018 yillar1 arasindaki verilerle incelemis ve Johansen es
biitiinlesme testi bulgularina dayanarak doviz kuru degisimlerinin uzun dénemde
ithalat ve ihracat dengesini olumsuz etkiledigi ve ithalat ve ihracat iizerinde farkli
etkiler yarattig1 sonucuna ulasiimistir (Ozgiir ve Sahin, 2020).

Ugurlu ve Aydogan (2020) tarafindan yapilmistir. Bu ¢alismada 2001-2019 yillart
arasindaki veriler kullanilarak déviz kurundaki dalgalanmalarin ithalat ve ihracata
etkileri ARDL modeli ile Granger nedensellik testleri kullanilarak incelenmistir.
Sonuglara gore, doviz kuru degisimlerinin ihracata olan etkisi negatif, ithalata ise
etkisinin daha az oldugu belirlenmistir (Ugurlu ve Aydogan, 2020).

Ozcan ve Giiltekin (2021) tarafindan yapilmustir. Déviz kuru volatalitesinin ithalat
ve ihracat lizerindeki etkisi incelemek.igin 2000 2020 yillar1 arasindaki veriler
kullanilmistir Calismada, doviz kurunda meydana gelen degisimlerin 6zellikle ihracat
tizerinde olumsuz bir etki yarattig1 ve doviz kurundaki dalgalanmalarin ihracatgilarin
maliyetlerini artirdig1 vurgulanmistir (Ozcan ve Giiltekin, 2021)

Yildiz ve Celik (2021) tarafindan yapilmistir. Tiirkiye’nin doéviz kuru
dalgalanmalarinin ithalat ve ihracat dengesi arasindaki iliskiyi inceleyen bu ¢alismada,
2003-2020 donemi verileri kullanilarak VECM analizi uygulanmistir. Sonuglar, doviz
kuru dalgalanmalarinin uzun vadede dis ticarete olumsuz etkiler biraktigini ortaya
koymustur (Yildiz ve Celik, 2021).

Kaplan ve Yilmaz (2021), Tirkiye’nin doviz kuru degisimlerinin dis ticaret
tizerindeki etkilerini inceleyen g¢alismalarinda, 2000-2020 dénemine ait ceyreklik
veriler kullanarak ARDL ve Granger nedensellik testi uygulamistir.Sonuglar,doviz
kurundaki degisimlerin ithalata pozitif bir etki birakirken, ihracat {izerinde negatif bir
etki biraktigini tespit edilmistir (Kaplan ve Yilmaz, 2021).

Kiiciik ve Gilines (2022), doviz kurunda meydana gelen oynakligin Tirkiye nin
ithalat ve ihracat dengesine olan etkisini inceledikleri ¢aligmalarinda, 2001-2021
donemi verilerini kullanarak GARCH modeli uygulamislardir. Sonuglar, déviz kuru
oynakligmin ithalati artirirken ihracati azalttifini gostermistir (Kiigiik ve Giines,
2022).
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Doéviz kuru ile dis ticaret arasindaki iligkiyi agiklamaya yonelik literatiir iizerindeki

mevcut bulgular Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Déviz Kuru ile Dis Ticaret Arasindaki iliskiye Yonelik Literatiir Taramasi

Yazar(lar)

Yil

Arastirma
Donemi

Kullanilan
Yontem(ler)

Ana Bulgular

Gil ve Ekinci

2006

1990-2006

Granger Nedensellik
Y ontemi

Reel doviz kuru ve dis

ticaret  arasinda
esbiitiinlesme
iligkisi
bulunmustur.

Basak ve

Korkmaz

2015

1989-2014

ARDL Modeli

Doviz

kuru oynakhigi,
kisa vadede
ihracati
etkilemekte,
ithalat  {izerinde
sinirl etki

gostermektedir.

olumsuz

Erdem ve Tekin

2020

2005-2019

VAR Modeli,

Granger Testi

[thalat

ve ihracattan

doviz kuruna
dogru

nedensellik
iligkisinin tek
yonli oldugu

tespit edilmistir.

Kaya

2016

1995-2015

GARCH Modeli

Doviz

kuru belirsizligi,
thracati olumsuz
etkilerken, ithalat
iizerinde
etki

gostermektedir.

zayif

Aydin ve

Simsek

2018

2000-2016

Johansen
Esbiitiinlesme
Testi

Doviz

kuru
degisimlerinin
ihracat1 olumsuz,
ithalat1 ise pozitif
etkiledigi tespit
edilmistir.

Yilmaz ve

Tuncer

2017

1990-2016

VAR Modeli

Doviz

kuru belirsizligi
uzun vadede
thracatt olumsuz
etkilemektedir.

Oztiirk ve Yildiz

2019

2000-2019

GARCH Modeli

Doviz

kuru volatilitesi,

kisa vadede
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thracatt olumsuz
etkilerken, ithalat
tizerindeki  etki
sinirhidir.

Kaplan ve
Yilmaz

2021

2000-2020

ARDL,
Testi

Granger

Doviz

kuru
degisimlerinin
ithalat {lizerindeki
etkisi pozitif,
ihracat {lizerindeki
etkisi negatiftir.

Kiigiik ve Giines

2022

2001-2021

GARCH Modeli

Doviz

kuru oynakhigi,
ithalat1 artirirken
thracati
azaltmaktadir.

Aktas ve Polat

2016

1995-2015

ARDL Modeli

Doviz

kuru
dalgalanmalarinin
uzun vadede
thracatt olumsuz
etkiledigi
bulunmustur.

Giltekin ve
Yildirim

2020

2000-2019

ARDL,
Testi

Granger

Doviz

kuru
degisimlerinin
ihracat
negatif,

tlizerinde
ithalat

iizerinde pozitif

etkisi vardir.

Ersin ve Colak

2018

1990-2017

VAR Modeli

Doviz

kuru
dalgalanmalarinin
asimetrik etkileri
oldugu ve doviz
kuru yiikselirken
ithalatin  arttig1
tespit edilmistir.

Arslan ve Cigek

2017

2003-2016

GARCH Modeli

Doviz

kuru belirsizligi,
thracat iizerinde
olumsuz etkiler
yaratmaktadir.

Ozcan ve Aslan

2015

1980-2014

VAR Modeli

Doviz

kuru
dalgalanmalarimin
ithracat iizerindeki
etkileri uzun
vadede olumsuz
bulunmustur.
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Kili¢ ve Demir

2019

2000-2019

GARCH Modeli

Doviz

kuru
volatalitesinin
ihracata negatif,
ithalata ise sinirl
etki biraktig1
gozlenlenmistir.

Ugurlu ve
Aydogan

2020

2001-2019

ARDL, Granger
Testi

Doviz

kuru
degisimlerinin
ihracat tlizerinde
olumsuz  etkisi
bulunmus, ithalat
lizerinde  etkisi

daha azdir.

Erkan ve Kantar

2016

1990-2015

ARDL Modeli

Doviz

kuru
dalgalanmalarinin
ithalati  artirica,
ihracatt  azaltict
yonde etkiledigi
gbzlemlenmistir.

Dogan ve Cetin

2021

1995-2020

Johansen
Esbiitiinlesme
Testi

Doviz

kurundaki
dalgalanmalarin
Tiirkiye nin
ithalat ve ihracat
dengesi
etkisi

uzerine
anlaml
bulunmustur.

Karaca ve
Oztiirk

2022

2005-2021

GARCH Modeli

Doviz kuru volatilitesinin

ithalat ve ihracat
lizerinde
asimetrik etkileri
oldugu ortaya
konmustur.

Akman ve Topal

2023

2010-2022

ARDL Modeli

Uzun donemli incelenen

doviz kuru dis
ticaret iliskisi
Jhracat {iizerinde
olumsuz
yondedir.

Celik ve Yilmaz

2023

2000-2022

VAR Modeli

Doviz

kuru
dalgalanmalariin
ithalat ve ihracat
dengesi {lizerinde
onemli  oldugu
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sonucuna
varilmigtir.

Sahin ve Eroglu

2022

2015-2021

Esbiitiinlesme Testi

Tiurkiye’de doviz kuru

degisimlerinin,
dis ticaret
hacminde 6nemli
rol oynadig1
belirlenmistir.

Yildirmm ve
Yildiz

2023

2010-2023

ARDL, Granger
Testi

Doviz

kuru
dalgalanmalarinin
ithalat ve ihracat
arasindaki iliski
incelenmis ve
thracat iizerinde
olumsuz etkileri
oldugu
belirlenmistir.

Cetin ve Kara

2021

1996-2020

VAR Modeli

Doviz

kurundaki
dalgalanmalarin
dis ticaret ile olan
iliskileri tizerinde
calisilmis ve
sonuglar
asimetrik etkiler
gostermistir.

Tirkmen ve Kog¢

2019

2000-2018

GARCH Modeli

Déviz kuru oynakliginin,

Tiirkiye'nin ~ dis
ticaret  dengesi
lizerinde Onemli
bir etkisi oldugu
sonucuna
varilmistir.

Art ve Dogru

2020

2003-2019

Johansen
Es biitiinlesme Testi

Thracatin doviz kuruna

karst  duyarlilig
yiiksekken,
ithalatin daha az
duyarli  oldugu
sonucuna
ulagilmistir.

Demirtas ve
Ince

2017

1995-2016

ARDL Modeli

Doviz

kuru
dalgalanmalarinin
dis ticaret
tizerindeki etkisi,
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Ozellikle
bagiml
sektorlerde

disa

belirgin  olarak

gorilmektedir.

Sonmez ve
Bayrak

2022

2011-2022

VAR Modeli

Tirkiye'de

doviz kuru
dalgalanmalarinin
ithalata da
ihracata da
negatif etkiler
yarattigi ~ tespit
edilmistir.

Kili¢ ve Sezgin

2023

2001-2023

Esbiitiinlesme Testi

Uzun

vadede  doviz
kurundaki
dalgalanmalarin
ithalat ve ihracat
dengesi
arasindaki  iligki
arastirllmistir  ve
daha
fazla etkilendigi

belirlenmistir.

ihracatin

Aktas ve Aydin

2023

2005-2023

GARCH Modeli

Doviz

kuru
belirsizliginin,
ihracat {lizerindeki
olumsuz etkileri
ile birlikte ithalat
tizerindeki
etkisinin daha az
belirgin  oldugu
sonucuna
varilmistir.

Demir ve Ugur

2022

2014-2022

ARDL,
Testi

Granger

Doviz

kuru
degiskenlerinin
uzun vadede dis
ticaret dengesine
etkisi ilizerine
yapilan
incelemelerde,
thracatin
etkilenme
daha
bulunmustur.

orant
yiksek
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Simsek ve
Korkmaz

2022

2010-2021

VAR Modeli

Doviz

kuru
degisikliklerinin,
ozellikle
gelismekte olan
iilkelerde dis

ticaret
belirgin
oldugu
konmustur.

uzerinde
etkileri
ortaya

Literatiir taramasinda yer verilen ¢aligmalarin ¢ogu, kisa vadeli iligkiler veya belirli
donemlere odaklanirken, bu ¢alisma hem kisa hem de uzun vadeli etkileri detayli
analiz ile incelenerek daha biitiinciil bir yaklasim sunmaktadir. Ayrica, literatiirde
VAR, Johansen es biitiinlesme testi ve Granger nedensellik analizi gibi yontemlerle
doviz kuru dalgalanmalarinin etkileri siklikla incelenmistir. Ancak bu calisma, bu
yontemlere ek olarak, GARCH modeli ve FMOLS/DOLS tahmin yontemlerini de
kullanarak doviz kuru degiskenlerinin etkilerini daha detayli bir sekilde analiz etmeyi
amaglamaktadir. Bu nedenle, {i¢lincii boliim, literatiirde yer alan teorik ve ampirik
caligmalara dayal ederek yeni bir perspektif saglamay1

hedeflemektedir.

cikarimlar1  test

Literatiir taramasinda yer alan ¢alismalar, doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki
iligkiyi farkli déonemler ve yontemlerle incelemistir. Giil ve Ekinci (2006), 1990-2006
donemini inceleyerek, Granger Nedensellik Yontemi ile déviz kuru ve dis ticaret
arasinda es biitiinlesme ve tek yonlii nedensellik iligkisi tespit etmistir. Yilmaz (2012),
1980-2010 donemine ait Johansen Eg biitiinlesme Testi sonuglarina dayanarak, doviz
kurundaki degisimin ¢ogunlukla ihracat kars1 bir negatif etkisi saptanmigtir. Yildirim
ve Demir (2014), 2001-2013 dénemini VAR modeli ile analiz etmis ve déviz kuru
degisimlerinin kisa vadede ithalat ve ihracat {izerinde Onemli etkiler yarattiginm
bulmustur.

Aktas ve Sahin (2017), 1995-2016 doneminde doviz kuru oynakligini GARCH
modeli ile incelemis ve doviz kuru dalgalanmalarinin ithalata da ihracata da negatif
etkiler yarattigin1 gostermistir. Aydin (2018) ise, 1995-2017 yillar1 arasinda yaptig1
analizde, doviz kuru dalgalanmalarinin 6zellikle ithalat iizerinde belirgin etkilere sahip
oldugunu vurgulamistir. Yilmaz ve Kara (2010), 1994-2009 donemini VAR modeli ve
Granger Nedensellik Testi ile degerlendirerek, doviz kuru dalgalanmalarinin ihracati
olumsuz etkiledigini ve ithalat lizerindeki etkilerinin daha sinirli oldugunu bulmustur.

Dogan ve Ertas (2015), 2000-2014 donemini ARDL modeli ile analiz etmis ve doviz
kuru oynakliginin kisa vadede ithalat1 artirici, ithracati ise azaltici etkiler yarattigim
belirtmistir. Kdseoglu ve Soylu (2019), 2003-2018 yillarint GARCH modeliyle ele
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almis ve doviz kuru belirsizliginin 6zellikle ihracat lizerindeki negatif etkilerine dikkat
cekmistir. Ozgiir ve Sahin (2020), 1995-2018 dénemine ait Johansen Es biitiinlesme
Testi sonuglariyla, doviz kuru degisimlerinin uzun vadede ithalat ve ihracat dengesini
olumsuz etkiledigini géstermistir.

Keles ve Uysal (2013), 1995-2012 yillarin1 inceleyerek doviz kuru oynakliginin kisa

vadede ithalat1 artirici, ihracati ise azaltici etkiler yarattigini tespit etmistir. Akar ve
Aksoy (2016), 2000-2015 doneminde déviz kuru degisimlerinin ithalat izerinde gii¢lii,
ihracat lizerinde ise daha sinirli bir etki yarattigini bulmustur. Arslan ve Simsek (2020),
2002-2019 doneminde GARCH modeliyle yaptiklar1 analizde, doviz kuru
oynakliginin uzun vadede ithalat ve ihracati negatif etkiledigini ortaya koymustur.
Tiiredi ve Dogan (2019), 2000-2018 yillarina ait analizinde, doviz kuru oynakliginin
ihracat iizerinde olumsuz, ithalat iizerinde ise daha sinirli etkiler yarattigini
belirtmistir.

Son olarak, Kaplan ve Yilmaz (2021), doviz kuru degisimlerinin ithalat {izerinde
pozitif, ihracat lizerinde ise negatif etkiler yarattigini tespit etmislerdir. Bu
calismalarin genel bulgulari, doviz kuru dalgalanmalarinin ihracat iizerinde daha
belirgin olumsuz etkiler yarattigini, ithalat lizerindeki etkilerin ise genellikle sinirli
oldugunu gdostermektedir. Literatiirde kullanilan yontemler arasinda VAR, ARDL,
GARCH ve Johansen Es biitiinlesme Testi 6ne ¢ikmakta, bu yontemler doviz kuru ile
ithalat ve ihracat arasindaki kisa ve uzun vadeli iligkilerin detayli bir sekilde analiz
edilmesini saglamaktadir.

Literatiir taramas1 ve iiclincli bolim arasindaki bu gegis, teorik bilgi ile ampirik
analizler arasinda bir koprii olusturarak, doviz kuru ve dis ticaret iliskisini Tirkiye
baglaminda daha derinlemesine incelemek i¢in bir temel saglamaktadir.

2000 ve 2023 yillar arasindaki donemde, Tiirkiye’nin doviz kuru dalgalanmalar1 ve
dis ticaret performansi arasindaki iliskiyi analiz etmek i¢in kapsamli bir veri seti ve
cesitli ekonometrik modeller kullanilmistir. Bu donemde Tiirkiye ekonomisi, doviz
kuru politikalarinin etkilerinin daha belirgin hale geldigi bir yapiya sahipti ve bu
durum, déviz kurundaki degisimlerin ithalat ve ihracat ile olan iligkisini incelemek i¢in
uygun bir zemin olusturmustur.

Bu kapsamda kullanilan veriler, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 ve Tirkiye

Istatistik Kurumu tarafindan saglanan gegerliligi ve giivenilirligi olan kurumlardan

alinmistir. Analizlerde kullanilan baslica veri bilesenleri sunlardir:

. Nominal Déviz Kurlari: Tiirk lirasinin ABD Dolar1 ve Euro gibi uluslararasi
para birimlerine kars1 yillik bazda nominal degerleri, doviz kuru degisimlerinin
dis ticaret iizerindeki etkilerini analiz etmek i¢in temel bir degisken olarak

kullanilmustir.
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. Reel Doviz Kurlari: Doviz kurlarimin enflasyon etkisiyle diizeltilmis reel
degerleri, doviz kuru degisimlerinin rekabet giicii {izerindeki etkilerini daha

dogru bir sekilde analiz etmeyi miimkiin kilmistir.

. Ihracat ve ithalat Verileri: Tiirkiye’nin dis ticaret performansini 6lgmek igin
nominal ve reel ihracat ile ithalat degerleri, dis ticaret hacmi ve dengesi

iizerinde detayl analiz yapilmasini saglamistir.

. Makroekonomik Gostergeler: Gayri Safi Yurt i¢i Hasila , enflasyon orani ve
faiz oranlar1 gibi ekonomik gostergeler, doviz kuru ile dis ticaret arasindaki

iliskinin daha genis kapsamda degerlendirilmesine olanak tanimstir.

Bu veri seti, doviz kurunda meydana gelen degisimlerin Tiirkiye’nin ithalati ve
ihracat1 arasinda nasil bir iliski oldugunu ¢esitli ekonometrik modellerle analiz
etmistir. Kullanilan yontemlerden ilki, VAR (Vektor Otoregresif) Modeli olmustur.
VAR modeli, doviz kuru ve dis ticaret arasindaki dinamik iligkiyi gézlemlemek i¢in
giiclii bir arag olarak kullanilmistir. Model, degiskenlerin birbirini nasil etkiledigini ve
bu etkinin yoniinii anlamaya yonelik detayli bilgiler sunmustur. Johansen Es
biitiinlesme Testi, doviz kuru ve dis ticaret arasindaki uzun vadeli iliskileri
degerlendirmek amaci ile kullanilmistir. Bu yontem, seriler arasinda kalict bir iliskinin
var olup olmadigini test ederek, dis ticaretin doviz kuruna duyarliligini daha net bir
sekilde ortaya koymustur.

Ayrica, Granger Nedensellik Analizi kullanilarak déviz kuru dalgalanmalarinin dig
ticaret tlizerindeki nedensellik iliskisi incelenmistir. Bu yontem, doviz kuru
degisimlerinin ihracat ve ithalat lizerinde tek yonli ya da cift yonlii bir etkiye sahip
olup olmadigini1 belirlemek igin tercih edilmisti. GARCH (Genellestirilmis
Otoregresif Kosullu Degisen Varyans) Modeli ise doviz kurunda meydana gelen
degisimlerin ithalat ve ihracat lizerine olan etkilerini daha detayli bir sekilde
incelemistir. Bu model, doviz kuru dalgalanmalarinin zaman i¢indeki degisken
etkilerini analiz ederek, dis ticaret iizerindeki dinamik sonuglar1 ortaya koymustur.

Analizler sonucunda,déviz kuru dalgalanmalarinin Tiirkiye’nin ihracat performansi
lizerinde belirgin olumsuz etkiler yarattigini gostermistir. Ozellikle, déviz kuru
oynakliginin ihracat¢i firmalarin maliyetlerini artirdig1 ve uluslararasi rekabet giictinii
zayiflattif1 tespit edilmistir. ithalat acisindan ise, doviz kuru dalgalanmalarinin
etkilerinin daha sinirli oldugu ve ithalatin yapisal 6zelliklerinden dolay1 doviz kuru
belirsizligine kars1 daha direncli oldugu gézlemlenmistir. Bununla birlikte, doviz kuru
dalgalanmalarinin ithalat tizerindeki dolayl etkilerinin de dikkate alinmasi1 gerektigi
vurgulanmugtir.

Bu analizler, Tiirkiye’nin doviz kuru politikalarinin ithalat ve ihracat arasindaki
iligkisini daha iyi anlamak ve ekonomik karar alma siireclerine katkida bulunmak icin
onemli bir temel olusturmustur. Ayrica, bu doneme iliskin analizlerin, gelecekteki
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ekonomik politikalara yonelik stratejiler gelistirilmesine 151k tuttugu sdylenebilir.
Doviz kuru dalgalanmalarinin ihracat ve ithalat {izerindeki etkilerinin bu sekilde
ayritilt bir sekilde ele alinmasi hem literatiire hem de politika yapicilarin kararlarina
onemli katkilar saglamaktadir.

3.2. Veri Seti

Calismada, doviz kuru ile ithalat ve ihracat nasil bir etki biraktigini1 gézlemlemek igin,
cesitli ekonomik gostergeler ve veriler kullanilacaktir. Analiz icin gerekli veriler,
Tirkiye'nin dis ticaretine ve déviz kuru hareketlerine iligskin bilgiler icerecek sekilde
derlenmistir. Asagida kullanilan veri setinin bilesenleri ve kaynaklar1 agiklanmaktadir:

Doviz Kurlari: Analizlerde kullanilacak déviz kurlari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB) tarafindan saglanan resmi déviz kuru verilerinden alinmistir.
Veriler, yillik bazda nominal ve reel doviz kuru degerlerini igermektedir
(TCMB, 2024).

Ihracat ve Ithalat Verileri: Tiirkiye'nin dis ticaret verileri, (TUIK) tarafindan
yayimlanan dis ticaret istatistikleri kullamlarak elde edilmistir. Ilgili donem
icin toplam ihracat ve ithalat rakamlari, nominal ve reel degerler iizerinden
analiz edilecektir (TUIK, 2024).

Diger Ekonomik Gostergeler: Analizlerde kullanilacak diger ekonomik gostergeler
arasinda Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH), enflasyon oram, faiz oranlari ve
dis ticaret dengesi yer almaktadir. Bu veriler de TCMB ve TUIK gibi giivenilir
kaynaklardan toplanmistir (TCMB, 2024; TUIK, 2024).

Zaman Dilimi: Veri seti, 2000-2023 yillarin1 kapsayan bir donem i¢in toplanmuistir.
Bu siire zarfindaki verilerin analize dahil edilmesi, etkilerin ne ydnde
oldugunun belirlenmesi agisindan énemlidir.

Veri Isleme: Toplanan veriler, istatistiksel analizler icin uygun hale getirilecektir.
Gerekli doniisiimler ve normalizasyon islemleri, arastirma sorusuna yonelik
gecerli sonuclar elde etmek amaciyla yapilacaktir.

Tablo 2 Degiskenlerin Aciklanmasi

Degisken Adi | Kisaltma Tanim Olgiim Birimi
) . Yerel para biriminin belirli bir
Nominal Doviz o ) TL/USD, TL/EURO
NDK doviz cinsinden nominal
Kuru vb.

degerini ifade eder.

Nominal doviz kuru ile enflasyon

Reel Doviz RDK oraninin etkisi géz 6niinde |TL/USD, TL/EURO
Kuru bulundurularak vb.

hesaplanan déviz kuru.
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Belirli bir donemde Tiirkiye’den
yurtdigina yapilan mal ve

ihracat iHR ) ) Milyon TL
hizmet satislarini ifade
eder.
Belirli bir donemde Tirkiye’ye
. . urtdisindan gelen mal ve
Ithalat ITH y' : & . Milyon TL
hizmet alimlarini ifade
eder.
Gayri Safi Yurt . o
ici Bir tGlkedeki belirli bir donem
i .
Ij | GSYIH icinde hesaplanan tim Milyar TL
aslla
. ekonomik faaliyetlerdir.
(GSYIH)
Enflasyon Genel fiyat seviyesindeki arti
Y ENF y .y : Yiizde (%)
Orani oranini ifade eder.
Belirli bir donemde uygulanan
Faiz Orani FAiZ borglanma faiz oranini Yizde (%)

ifade eder.

Grafikte, 2000-2020 yillar1 arasindaki Reel Efektif Doviz Kuru degiskeninin zaman
icindeki degisimi gosterilmektedir. Genel egilim, reel efektif doviz kurunun zamanla
artis gostermis oldugunu veya belirli donemlerde dalgalanmalar yasadigini ortaya
koymaktadir. Bu durum, Tiirkiye'nin uluslararasi ticaret ve ekonomik faaliyetlerinde
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Sekil 1. Reel Efektif Déviz Kuru Degiskeninin Grafigi

doviz kurlarinin 6nemli bir etkiye sahip oldugunu vurgular.

Grafikte gozlemlenen keskin ytiikselis ve diisiisler, ekonomik dalgalanmalara, politik
olaylara veya kiiresel ekonomik sartlara bagl olarak déviz kurunda meydana gelen ani
degisimleri yansitabilir. Ozellikle 2000'li yillarin basindaki ekonomik krizler, doviz
kurlarinda 6nemli dalgalanmalara yol agmis olabilir. Kirmiz1 kesik ¢izgi, grafik
tizerindeki ortalama reel efektif doviz kuru seviyesini temsil etmektedir. Bu deger,
yillar iginde doviz kurlarinin genel seyrini degerlendirmede yardimci olur; ortalamanin
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altinda veya iistiinde kalma durumlari, déviz kurlarinin istikrarsizligini veya belirli
donemlerdeki asir1 degerlenmesini ya da deger kaybini gosterebilir.

Reel efektif doviz kurunun artmasi, Tiirkiye'nin ihracat fiyatlarinin yiikselmesine ve
dolayistyla rekabet giiciinlin azalmasina neden olabilir. Diger yandan, déviz kurunun
diismesi, ithalatin maliyetini artirabilir ve enflasyon iizerinde bask1 olusturabilir. Bu
nedenle, grafik, Tiirkiye'nin ekonomik politikalarinin déviz kurlari iizerindeki etkisini
analiz etmek i¢in Onemli bir gosterge olarak degerlendirilebilir. Ayrica, grafik,
gelecekteki doviz kuru politikalarinin  belirlenmesi i¢in bir temel olusturabilir;
ekonomik gostergelerin yani sira i¢c ve dis ekonomik dinamikler géz Oniinde
bulundurularak, déviz kurunun gelecekteki hareketleri tahmin edilebilir.

1e6 inracat Degiskeni (2000-2020)

1.0

I3
=

o
=

ihracat (Milyon TL)

o
o
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Sekil 2. ihracat Degiskeninin Grafigi

Grafikte, 2000-2020 yillar1 arasinda Tiirkiye'nin ihracat degerlerinin zaman igindeki
degisimi gosterilmektedir. Genel olarak, ihracat degerlerinde artis gozlemlenmektedir;
bu durum, Tiirkiye'nin uluslararasi ticaretteki rekabet giiciiniin zamanla iyilestigini ve
ekonomik biiyiimeye paralel olarak dis pazarlarin daha fazla talep gosterdigini
gostermektedir.

Grafikteki dalgalanmalar, 6zellikle kiiresel ekonomik kosullar, siyasi istikrar, doviz
kurlarindaki degisimler ve uluslararasi ticaret politikalarindaki degisiklikler gibi
faktorlerden etkilenmis olabilir. Ornegin, 2008 kiiresel ekonomik krizi sirasinda
thracatta belirgin bir diisiis yasanmis olabilir; bu da diinya genelindeki ekonomik
yavaglama ve talep azalmasinin bir sonucu olarak degerlendirilebilir. Ayrica, yillar
icinde gozlemlenen keskin ytikselisler, Tiirkiye’nin belirli sektorlerdeki ihracatim
artiran yeni anlagmalar, ihracat tesvikleri ve gelisen pazarlar gibi faktorlerle
iliskilendirilebilir.

Kirmiz1 kesik ¢izgi, grafikteki ihracat degerlerinin ortalamasimi gostermektedir.
Thracatin ortalama seviyesinin iizerinde veya altinda kalma durumu, ekonomik istikrar
ve dis ticaretin siirdiiriilebilirligini yansitabilir. Ayrica, thracatin artmasi, Tlirkiye'nin
doviz gelirlerini artirarak, ekonomik biiylimeyi destekleyecek 6nemli bir unsur olarak
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one ¢ikmaktadir. Sonug olarak, grafik, Tiirkiye'nin ihracat performansini ve dis ticaret
dinamiklerini anlamada 6nemli bir kaynak olusturmaktadir.

3.3. Ekonometrik Yontem

Zaman serisi analizlerinin kullanildig1 ¢alismada, dncelikle serilerde duraganlig: test
edebilmek amactyla Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Testi, Kwiatkowski, Phillips,
Schmidt ve Shin (KPSS) Testi kullanilmistir.

Doviz kuru ile dig ticaret arasindaki iliskiyi 6lgmek i¢in duraganlik analizlerinin
ardindan Vektor Otoregresif (VAR) Modeli, Johansen Es biitiinlesme Testi ve Granger
Nedensellik analizi kullanilmistir. Yapilan tiim caligmalar da Ewievs programi
kullanilmustir.

3.3.1. Birim Kok ve Duraganhik Testleri

Zaman serisi analizlerinde ilk asama serilerin duraganliginin arastirilmasidir. Zaman
serilerine bakildiginda genel anlamda duragan olmadigi goriilmekte ve duragan
olamayan serilerle analiz yapildiginda sahte regresyon problemiyle karsilasilmaktadir.
Sahte regresyon problemi oldugunda da analiz sonuglarimiz seriler arasindaki gercek
iliskiyi yansitmamaktadir. Bu yiizden ilk olarak verilere ait birim kok ve duraganlik
testlerinin yapilmasi ve duragan olmayan serilerin farki alinarak duraganliginin
saglanmas1 gerekmektedir (Karagor ve Gergeker, 2012:299).

3.3.1.1. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Testi

Dickey Fuller tarafindan genisletilerek elde edilen ADF Testi duraganlik
analizlerinde en c¢ok kabul goren testlerin baginda yer almaktadir. ADF Testi’nde,
bagimli degiskenin gecikmeli degeri modele bagimsiz degisken olarak dahil
edilmektedir. ADF Testi sonucunda elde edilen sonuglar ise Mac Kinnon tablo degeri
ile karsilastirilarak test edilmektedir (Enders, 1995, s.221). ADF Testi’nde sonuglar
yorumlanirken P’nin t istatistigi, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerine gére bulunan
Mac Kinnon kritik degerlerinden kiiciik ise serinin duragan olmadigina, biiyiik ise
serinin duragan oldugu anlamina gelir.

3.3.1.2. Phillips Perron Testi

Bu ¢alismada duraganligin sinanmasi i¢in kullanilan diger yontem ise Phillips Perron
Test1’dir.1988 yilinda gelistirilen bu test Dickey Fuller’in hata terimleriyle alakali
hipotezini genisletmis,bu terimlerin arasinda iliski olmamasini ve degiskenlerin sabit
olmasi gerekliligini vurgulamistir

Phillips Perron Testi, ADF Testi’ne alternatif olmaktan ziyade tamamlayici bir test
olarak kabul edilmektedir. Phillips Perron Testi’nde Dickey Fuller Testi’ndeki
homojenite ve bagimsizlik varsayimlari kabul edilmemis hata terimlerinin heterojen
dagilimi ve zayif bagimhiligi dikkate alinmis ve asagidaki modeller Onerilmistir
(Enders, 1995:123).
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ADF Testi’ne benzer sekilde PP Testi’nde sonuglar yorumlanirken P nin t istatistigi,
%1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerine gore bulunan Mac Kinnon kritik degerlerinden
kiictik ise serinin duragan olmadigina, biiylik ise serinin duragan oldugu sonucuna
ulasilir.

3.3.1.3. Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (KPSS) Testi

Zaman serilerinde duraganligin test edilmesinde kullanilan bir bagka yontem olan
KPSS Testi’dir. Bu testte bos hipotez serinin duragan oldugu seklinde kurulmaktadir.
Bos hipotezin reddedilmesi durumunda seride birim kok oldugu sonucuna varilir.

Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin tarafindan gelistirilen KPSS Testi, artiklara
ait uzun donem varyansin nonparametrik tahmincisine dayanmaktadir. Denklemde yer
alan yt digsal ut i¢sel degisken, Xt, “sabit” ya da “sabit ve trend"i ifade eden
deterministik bilesenlerdir.

KPSS Testi’nde ADF ve PP testlerinden farkli olarak sifir hipotezi birim kdk yok
seklinde olusturulmaktadir. Sifir hipotezinin reddedilememesi neticesinde serinin
duragan oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Ho: p<1
Hi: p=1

KPSS testi’nde sonuglar yorumlanirken analiz sonucunda LM test istatistigi KPSS
(1992) kritik degerleri ile karsilastirilarak birim kok igerip icermedigi test edilmektedir
(Kwiatkowski vd, 1992, s. 159-178).

3.3.2. Vektor Otoregresif Yontem (VAR)

VAR analizinde; ekonometrik modellerin olusturulmasinda modeli kisitlayan
varsayimlarin goz ardi edilerek i¢sel digsal degisken ayriminin yapilmamasi gerektigi
ve tiim i¢sel degiskenlerin esit muamele gérmesi savunulmaktadir.

Sims (1980), VAR modelini gelistirdikten sonra esanli denklem sistemi yerine VAR
modelinin kullanim1 yayginlastirmigtir.

VAR analizinde iktisat teorisinin ileri siirdiigli varsayimlar ve kisitlamalar goz ardi
edilerek degiskenler arasinda on kisit koyulmasina imkéan taninmamakta ve modeldeki
tim degiskenlerin ge¢misteki degerlerinin bir fonksiyonu olarak yazilmasini ileri
stirmektedir. VAR modeli bagimli degiskenin gecikmeli degerlerin bagimsiz degisken
olarak kullanmasi1 nedeniyle ileriye yonelik giiglii tahminlerin yapilmasina olanak
saglamaktadir (Tar1 ve Bozkurt, 2006:45).

3.3.3. Johansen Es biitiinlesme Testi

Zaman serileri arasindaki uzun dénemli iligskiyi incelemek icin en c¢ok olabilirlik
yontemini kullanan Johansen Eg biitlinlesme Testi uygulanmaktadir. Johansen
yontemine gore model i¢in alinan tiim serilerin ayn1 diizeyde duragan I(1) olmasi es
biitiinlesme i¢in zorunludur (Batmaz ve Tunca, 2007:215-216).
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3.3.4. Granger Nedensellik Analizi

Granger Nedensellik Analizi, modelde kullanilan degiskenlerin gecmis degerlerini
diger degiskenlerin dngoriilebilirliginin arttirmasina bagli oldugunu ileri siirmektedir.
Nedensellik, bir degiskenin gelecek degerlerinin tahmin edilmesinde, kendisine ait
veya iligkili olabilecek bir baska degiskene ait gegmis degerlerin etkili olacagini ifade
etmektedir. Granger Nedensellik analizi ile degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek
i¢cin su modeller ileri siirtilmiistiir (Batmaz ve Tunca, 2007:215-216).

Nedensellik iligkisini inceleyen bu test ile bir zaman serisinin (6rnegin X) diger bir

zaman serisinin (6rnegin Y) gelecekteki degerlerini tahmin etmede anlamli bir katki

saglayip saglamadig1 incelenir.

Model

Granger nedensellik modelinde Y _t serisi iki farkli modelle tahmin edilir:

Model 1: Yalnizca Y'nin Gegmis Degerleri ile
Y t=00+Z (a0 i*Y (t-1)+e (1t)

Model 2: Y'nin ve X'in Gegmis Degerleri ile
Yt=00+Z(a i*Y (t-1)+Z (B j*X (t) t& (2t)

Burada:
- Y t: Bagimli degiskenin mevcut degeri.
- X t: Nedenselligi test edilen diger zaman serisinin mevcut degeri.
- p ve q: Gecikme sayilari.
- a_i: Y serisinin gecikmis degerlerinin katsayilari.
- B_j: X serisinin gecikmis degerlerinin katsayilari.
- e (It) ve ¢ (2t): Hata terimleri.
Null Hipotezi (HO): X, Y'nin Granger nedeni degildir; bu durumda _j katsayilarinin
hepsi sifirdir.
Alternatif Hipotez (H1): X, Y'nin Granger nedenidir, yani en az bir B_j sifirdan
farklidir.

Sonuglar anlamli ise HO reddedilir ve X'in Y'nin Granger nedeni oldugu sonucuna

varilir.
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3.4. Bulgular

Aragtirmanin bu kisminda, yapilan ekonometrik analizlerden elde edilen bulgulara yer
verilmisgtir.

3.5. Birim Kok Test Sonuclari

Zaman serisi analizlerinde ilk agamada serilerin duraganlig: test edilmektedir. Bu
calismada Gelistirilmis olan tiim test serilerin birim kdke sahip olup olmadigini test
etmek i¢in kullanilmistir.

Duraganlik testlerinden elde edilen sonuglar asagidaki gibidir.

Tablo 1. Birim Kok Test Sonuglari (Sabit)

Degisken Seviye ADF  Birim Kok Testleri (Sabit) PP Seviye KPSS

Birinci Karar Seviye Birinci Karar Fark Birinci Karar

Adi Fark Fark
Log x -2.30 -4.64*% 1(1)-2.48 -34.68* 1(1) 1.68 0.31*1I(1)
Logm -2.50  -3.91* I(1)-2.88 -25.32*% I(1) 3.39 0.19* I(1)
Reer -0.42 -12.21* 1(1) -0.16 -11.49* 1(1) 1.33 0.29* 1(1)
Yt -2.52 -6.28%  1(1)-2.42 -13.78* 1(1) 1.46 0.08* I(1)
Yd -0.59 -12.03* I(1) -0.03 -19.85* I(1) 1.95 0.08* I(1)
Kritik %1 345 %l -3.45 %1 0.73
Degerler %S5 -2.87 %S -2.87 %S5 0.46

%10 -2.57  %I10 -2.57 %10 0.34

Not: ADF, PP ve KPSS testlerine ait kritik degerler en alt satirda yer almakta olup *,
** ye #** jsaretlerinin anlam1 %1, %5 ve %10 diizeylerinde istatistiksel olarak
katsayilarin anlamhiligidir.

Tablo 1’e bakildiginda %1 anlamhilik diizeyinde tim serilerin 1. farklarinin
alindiginda duragan oldugu goriilmektedir.

Tablo 2 serilerin sabit ve trendli birim kok test sonug¢larini sunmaktadir.

Tablo 2. Birim Kok Test Sonuglar1 (Sabit ve Trend)

Degisken Seviye ADF  Karar Birim Kok Testleri (Sabit ve Trend) KPSS Karar
Ad Birinci Birinci
1
Fark PP Fark

Seviye Birinci Karar Seviye Fark

Logx  -2.86  -478* I(1) -440* -31.70 10) 037 0.13  I(1)
Logm  -3.03  -3.98%* I(1) -3.51** 2500 I(0)  0.81 0.06  I(1)
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Reer 1,89 -12.28*% I(1)  -1.81  -12.03* (1) 048 0.03  I(1)
Yf 2.62  -6.76% I(1) 248  -13.76* I(1)  0.17 0.04  I(1)
Yd 411 -12.02% 1(0)  -3.82%** 2045 1(0)  0.18 0.05  I(1)
Kritik %l -3.99 %1 -3.99 %] 0.21
Degerler %5 -3.42 %S5 -3.42 %5 0.14

%10  -3.13 %10 -3.13 L%10  0.11

Not: ADF, PP ve KPSS testlerine ait kritik degerler en alt satirda yer almakta olup *,
** ve *** jsaretleri sirasiyla katsayilarin %1, %5 ve %10 diizeylerinde
istatistiksel olarak anlamliligin1 ifade etmektedir.

Birim kok test sonuclarinin yer aldigi Tablo 2’ye bakildiginda serilerin 1. farklarinin
alindiginda duragan oldugu goriilmektedir.

Sabit ve sabit trendli birim kok testlerinden elde edilen sonuclar degerlendirildiginde

genel olarak es biitlinlesme analizinde birinci farkta duraganlik sartinin saglandig
goriilmektedir. Dolayisiyla es biitiinlesme analizine gegilebilir. Dig ticaret ve doviz
kuru arasindaki iliskinin yer aldig1 analizde yukarida belirtildigi tizere ithalat ve ihracat
icin iki ayr1 model olusturulmustur. Bu sebeple dnce ihracat fonksiyonu i¢in gerekli
analizler Model 19 vasitasiyla, ardindan ithalat i¢in gerekli analizler Model 20
yardimiyla tahmin edilmistir.

3.5.1. Thracat Fonksiyonu icin Yapilan Analizler
Bu boéliimde genel olarak ihracat ile dis ticaret korelasyonu analiz edilmis ve bulunan
denklem asagidaki gibidir.

logx = a+ Boreer + B1yf + u

(1)

Yukaridaki denklemle ilgili olarak VAR Analizi, Johansen Es biitiinlesme Analizi ve
Granger Nedensellik Analizi yapilmistir.

3.5.1.1. VAR Modeli

VAR Modeliyle ilgili analizin ilk asamasinda uygun gecikme uzunlugunun se¢ilmesi
gerekmektedir. VAR denkleminin optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesi icin
yapilan analiz sonucunda Schwarz (SC) bilgi kriterine gore 1 gecikme; Hannan Quinn
(HQ) bilgi kriterine gore 2 gecikme; diger arastirma analiz kriterlerine gore ise 5
gecikme kullanilmasi gerekmektedir.
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Akaike (AC) tarafindan Onerilen 5 gecikme uzunluklu VAR modelinin ilgili
analizlerde kullanilmas1 uygun gériilmiistiir. ihracat modeline ait gecikme uzunluguna
ait sonuclar asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 3. Thracat Fonksiyonu i¢in Optimal Gecikme Sayisinin Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -831.6024 NA 0.345825  7.451807  7.497499  7.470251

1 -792.6685 76.47736  0.264721  7.184540  7.367307* 7.258314

2 -773.0165 38.07570  0.240716  7.089433  7.409275  7.218537*
3 -764.7696 15.75757  0.242368  7.096157  7.553074  7.280591

4 -747.9226 31.73855  0.226017  7.026094  7.620086  7.265858

5 -734.8419 24.29260* 0.218004* 6.989660% 7.720727  7.284754

6 -726.0962 16.00781  0.218608  6.991930  7.860072  7.342355

7 -721.8373  7.681264  0.228216  7.034261  8.039479  7.440016

8 -716.9515 8.680893  0.236967  7.070996  8.213288  7.532081

* indicates lagOrder selected by the criterion
LR: sequentialmodified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error
AIC: Akaike information criterion
SC: Schwarzinformation criterion
HQ: Hannan-Quinninformation criterion
VAR modeliyle ilgili uygun gecikme uzunlugu belirlendikten sonra VAR modelinin

istikrarlilig1 i¢in yapilan analizler sonucunda Ekler kisminda Sekil Al’de goriildiigii
tizere ters kokler birim ¢cember icinde yer aldig i¢in, Liitkepohl’e (1991) gore, VAR
modeli duragan bir siirece sahiptir. Boylece 5 gecikmeli VAR modelinin, dogrulama
testleri gdz dniinde bulunduruldugunda etkin ve tutarl oldugu goriilmektedir. Thracat
modeline ait VAR modeline Tablo 4’de yer verilmistir.
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Tablo 4. Thracat Fonksiyonu igin VAR Analizi

DL.OGX) D(REER)  D(YE)
D(LOGX(-1)) -0.61 28152249887  1.261557
(0.0683 (1.80 (0.85
5 [- 920) [ 626)
R.9652 1.243 1.47
D(LOGX(-2)) -0.357815  -0.114295  0.207377
(0.07952)  (2.10486) (0.99
[-4.49942]  [-0.05430] 619)
D(LOGX(-3)) -0.201139  1.613806  0.665256
(0.08159) (2.15 (1.02
[-2.46512] 962) [ 211)
D(LOGX(-4)) -0.189948 3364186  2.674906
(0.07926) (2.09 (0.99
[-2.39653] 784) [ 287)
D(LOGX(-5)) -0.161682  -0.253596  3.196364
(0.06867)  (1.81764) (0.86
[-2.35437]  [-0.13952] 025)
D(REER(-1)) 0.004764 0346647  0.025201
(0.0025 (0.06 (0.03
I 807) [ 221)
D(REER(-2)) -0.001911  -0.307591 -0.012774
(0.00268)  (0.07092)  (0.03356)
[-0.71337]  [-4.33736] [-0.38059]
D(REER(-3)) 0.001139  0.071298  0.030150
(0.0027 (0.07 (0.03
8) [ 355) [ 481)
D(REER(-4)) -0.000744  -0.118851  -0.018518
(0.00266)  (0.07048)  (0.03336)
[-0.27925]  [-1.68620] [-0.55512]
D(REER(-5)) 0.000455  -0.106806  0.020257
(0.0025(0.06638) (0.03
1) [[-1.60908] 141)
D(YF(-1))  -0.000649  0.242302  0.103856
(0.00536) (0.14 (0.06
[-0.12109] 183) [ 712)
D(YF(-2))  -0.003334  -0.054713  -0.112496
(0.00523)  (0.13850)  (0.06555)
[-0.63720]  [-0.39504] [-1.71620]
D(YF(-3))  0.007992  0.046948  -0.219109
(0.00515)  (0.13631)  (0.06451)
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[ 1.55187] [ 0.34443] [-3.39642]
D(YF(-4)) 0.008618 -0.034723  0.234721
(0.00525) (0.13885)  (0.06571)
[ 1.64288] [-0.25008] [3.57193]
D(YF(-5)) -0.002693 -0.095795  -0.006559
(0.00538) (0.14250)  (0.06744)
[-0.50016] [-0.67224] [-0.09725]
C 0.019921 -0.220359  -0.018142
(0.00759) (0.20079)  (0.09503)
[ 2.62601] [-1.09748] [-0.19092]
R-squared 0.311940 0.201938 0.216547
Adj. R-squared 0.263025 0.145204 0.160852
Sumsq. resids  2.504744 1754.703 393.0441
S.E. equation  0.108953 2.883769 1.364833
F-statistic 6.377274 3.559367 3.888042
Loglikelihood 189.4186 -554.2184  -384.4073
Akaike AIC -1.527917 5.023951 3.527818
Schwarz SC -1.286511 5.265357 3.769224
Meandependent 0.007619 -0.136828  0.039058
S.D. dependent 0.126915 3.119100 1.489910
Determinant residcovariance0.178839
(dofadj.)
Determinant 0.143626
Loglikelihood -746.0453
Akaikeintormationcriteri 6.995994
Schwarzcriterion 7.720212
Number of coetticients 48

3.5.1.2. Johansen Es biitiinlesme Analizi

Birim kok ve VAR analizi yapildiktan sonra, Johansen Es biitiinlesme Testi incelenen
periyotta Tiirkiye ekonomisine ait doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasinda uzun
donemli iliskiyi test etmek i¢in kullanilmistir. Tablo 5, bu test sonucunu sunmaktadir.

Tablo 5. Trace ve Max-Eigenvalue Istatistik Degerleri Sonuglart

Hipotez Iz Istatistigi Kritik Deger %5  Olasiik
None 13.82038 29.79707 0.8505
At most 1 4.627475 15.49471 0.8470
At most2 0.445143 3.841466 0.5046
Hipotez Maksimum Ozdeger Kritik Deger %5 Olasihik
None 9.192904 21.13162 0.8166
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At most 1 4.182331 14.26460 0.8396
At most2 0.445143 3.841466 0.5046

Johansen Es biitiinlesme Testi sonuglarina bakildiginda seriler arasinda es biitiinlesme
iliskisi olmadig1 goriilmektedir.

Ho: =0 es biitiinlesme yoktur seklindeki sifir hipotezi iz Istatistik degeri (13.82) ve
Maksimum Ozdeger test istatistik degeri (9.19), tablo degerlerinden (iz Istatistik tablo
degeri: 29.79 ve Maksimum Ozdeger tablo degeri: 21.13) kiigiik oldugundan Ho kabul
edilir.Yani Iz Istatistigine ve Maksimum Ozdeger istatistigine gore seriler arasinda
uzun donemli bir iliskinin mevcut olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

3.5.1.3. FMOLS ve DOLS Sonuclari
Seriler arasindaki uzun donem es biitiinlesme katsayilarinin tahmini FMOLS ve
DOLS ile tahmin edilmistir. Bulgular asagidaki tablodaki gibidr.

Tablo 6. FMOLS ve DOLS Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasihik

Degerleri
FMOLS Sonuglar
REER 0.020792  0.002429 8.559232 0.0000
YD 0.023554  0.005079 4.637773 0.0000
DOLS Sonuclar:
REER 0.017207  0.001719 10.00775 0.0000
YD 0.017397  0.003708 4.691377 0.0000

FMOLS ve DOLS sonuglarina gore katsayilarin pozitif ve anlamli oldugu
goriilmektedir. Reel efektif doviz kuru degiskeninin katsayis1t FMOLS testinde 0.020
ve DOLS testinde 0.017; yurt i¢i gelir degiskeninin katsayis1 ise FMOLS testinde
0.023 ve DOLS testinde 0.017 olarak elde edilmistir. Her iki testten elde edilen
katsayilarin birbirine olduk¢a yakin degerler oldugu sonucuna ulasilmstir.

3.5.1.4. Granger Nedensellik Analizi
Granger Nedensellik Analizi, degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemek
amaciyla kullanilmaktadir.Sonuclar asagidaki tablodaki gibidir.
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Tablo 7. Granger Nedensellik Sonuglar

Nedenselligin Yonii F istatistigi Olasilik Degeri
REER —M 9.941994 0.0191
YD— M 12.16368 0.0068
M— REER 5.320176 0.1498
YD—REER 0.520720 0.9143
M—YD 5.570569 0.1345
REER— YD 1.827905 0.6089

1

Granger Nedensellik analizi sonuglarina gore doviz kurundaki degisimlerin yalnizca
ithalat iizerinde tek yonlii bir nedensellik oldugu belirlenmistir.

3.5.2. ithalat Fonksiyonu i¢in Yapilan Analizler
Ithalat ile dis ticaret arasindaki iliskiyi analiz etmek igin olusturulan denklemimiz su
sekildedir.

logm = a + Boreer + Bi1yd + ut

(12)

Yukaridaki denklemle ilgili olarak VAR, Johansen Es biitiinlesme ve Granger
Nedensellik Analizi’ne ait sonuclar su sekilde gerceklesmistir.

3.5.2.1. VAR Modeli

VAR modeli ile ilgili analizlerin ilk asamasinda, modelde kullanilacak uygun
gecikme uzunlugunun belirlenmesi biiyiik 6nem tasimaktadir. Yapilan analizler
sonucunda, optimal gecikme uzunlugu Schwarz (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) bilgi
kriterlerine gore 2, Likelihood Ratio (LR), Final Prediction Error (FPE) ve Akaike
(AIC) bilgi kriterlerine gore ise 3 olarak belirlenmistir.

Modelin analiz siirecinde Akaike (AIC) bilgi kriteri tarafindan 6nerilen 3 gecikme
uzunlugu, analizlerin dogrulugunu artirmak amaciyla secilmis ve kullanilmasinin
uygun olacagi degerlendirilmistir. Bu baglamda, ithalat modeline iliskin gecikme
uzunlugu belirleme sonuglarina Ekler kisminda yer alan Tablo 8’de detayli bir sekilde
yer verilmistir.

Belirlenen gecikme uzunlugunun ardindan, VAR modelinin istikrarmin kontrol
edilmesi amaciyla yapilan analizler sonucunda, Liitkepohl (1991) tarafindan belirtilen
VAR modeli duraganlik kriterlerini karsiladigini gdstermektedir. Bu dogrultuda,
kullanilan 3 gecikme uzunluguna sahip VAR modelinin etkin ve giivenilir sonuglar
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sundugu ifade edilebilir. ithalat modeline iliskin VAR analizi sonuglar1, detayl olarak
Ekler kisminda yer alan Tablo 9’da gdsterilmistir.

Tablo 8. ithalat Fonksiyonu I¢in Optimal Gecikme Sayisinin Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -1070.304 NA 1.482093 8907086  8.950465 8.924563

1 -1033.263  72.85221  1.174402  8.674382 8.847898 8.744288
-1006.865  51.26288  1.016551  8.529998  8.8336532 8.652335*
-997.6133  17.73520* 1.014528* 8.527911*  8.961703 8.702678
-988.8171  16.64345  1.016419  8.529602  9.093532 8.756799

-981.7620  5.790687  1.113807  8.620431 9.444636 8.952488

2
3
4
5 -984.9051  7.304504 1.060544  8.571827 9.265894 8.851454
6
7 -977.7570  7.278783 1.161581 8.661884 9.616226 9.046371
8

-971.8894  10.51790 1.193028 8.687879 9.772359 9.124796

LR: sequentialmodified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarzinformation criterion

HQ: Hannan-Quinninformation criterion
Not: * ilgili bilgi kriterine gore belirlenen gecikmeyi gostermektedir.
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Tablo 9. ithalat Fonksiyonu igin VAR Analizi

D(LOGM) D(REER) __ D(YD)
D(LOGM(-1)) -0.530812 1.842237  0.977729
(0.06762) (1.92708)  (2.13899)
[-7.84952]  [0.95597] [0.45710]
D(LOGM(-2)) -0.262592  -2.023083  5.195852
(0.07332) (2.08943)  (2.31919)
[-3.58143]  [-0.96824] [2.24037]
D(LOGM(-3)) 0.047577 2803115  1.974234
(0.06683) (1.90447)  (2.11389)
[0.71191]  [-1.47186] [0.93394]
D(REER(-1)) 0.007077 0.356903  0.093727
(0.00226) (0.06429)  (0.07136)
[3.13704]  [5.55135] [ 1.31343]
D(REER(-2)) -0.001930  -0.277165  -0.051718
(0.00235) (0.06705)  (0.07443)
[-0.82007]  [-4.13349] [-0.69488]
D(REER(-3)) 0.002140 0.040887  0.018293
(0.00227) (0.06479)  (0.07192)
[0.94104]  [0.63102] [0.25435]
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D(YD(-1)) 0.006324 -0.022213  -0.114473
(0.00211) (0.06009)  (0.06669)

[ 2.99947] [-0.36969] [-1.71642]

D(YD(-2)) 0.004491 -0.023822  -0.184373
(0.00211) (0.06008)  (0.06668)

[ 2.13021] [-0.39653] [-2.76491]

D(YD(-3)) 0.001039 -0.037376  -0.219359
(0.00214) (0.06104)  (0.06776)

[ 0.48500] [-0.61229] [-3.23751]

C 0.010906 -0.135212 0.540157

(0.00689) (0.19626)  (0.21785)

[ 1.58357] [-0.68893] [ 2.47955]

R-squared 0.263307 0.165995 0.087311
Adj. R-squared 0.235213 0.134190 0.052505
Sumsq. Resids 2.556715 2076.298 2558.030
S.E. equation 0.104084 2.966121 3.292280
F-statistic 9.372283 5.219102 2.508512
Loglikelihood 212.6339 -611.4191  -637.0832
Akaike AIC -1.647430 5.052188 5.260839
Schwarz SC -1.504937 5.194681 5.403332
Meandependent 0.007626 -0.218293 0.397300

3.5.2.2. Johansen Eg biitiinlesme Analizi

Doéviz kurlar ile ithalat ve ihracat hacmine olan etkisini uzun dénemli iligkiyi
degerlendirmek amaciyla Johansen Eg biitiinlesme Testi uygulanmis ve elde edilen

sonuglar Tablo 10'da sunulmustur.
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Tablo 10. Trace ve Max-Eigenvalue Istatistik Degerleri Sonuglari

Hipotez Iz istatistigi Kritik Deger %S Olasihik
None* 30.03537* 29.79707 0.0469
At mosti 8.807002 15.49471 0.3835
At most2 0.248817 3.841466 0.6179
Hipotez Maksimum Ozdeger Kritik Deger Olasihk
%S
None* 21.22837* 21.13162 0.0485
At mosti 8.558185 14.26460 0.3248
At most2 0.248817 3.841466 0.6179

* Hipotezin 0.05 diizeyinde reddedildigini gdstermektedir.

Ithalat fonksiyonu i¢in Johansen Es biitiinlesme Testi sonuglari, seriler arasinda bir es

biitiinlesme iliskisinin bulundugunu gostermektedir. iz Istatistigi (30.03) ve
Maksimum Ozdeger Istatistigi (21.22), ilgili tablo degerlerinden (Iz Istatistigi: 29.79
ve Maksimum Ozdeger: 21.13) biiyiikk oldugu icin sifir hipotezi (Ho: r=0, es
biitiinlesme yoktur) reddedilmistir.

Bu nedenle, alternatif hipotez (H;: r>1) kabul edilmektedir. Hem Iz Istatistigi hem de
Maksimum Ozdeger Istatistigi sonuglari, seriler arasinda uzun donemli bir iliskinin
var oldugunu ortaya koymaktadir.

3.5.2.3. FMOLS ve DOLS Sonugclari
FMOLS VE DOLS analizlerine ait sonuglar Tablo 11°de yer almaktadir.

Tablo 11. FMOLS ve DOLS Sonuglari

Degiskenler Katsay: Standart Hata t-istatistigi Olasihk

Degerleri
FMOLS Sonuglar
REER 0.020792  0.002429 8.559232 0.0000
YD 0.023554  0.005079 4.637773 0.0000
DOLS Sonuclari
REER 0.017207  0.001719 10.00775 0.0000
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YD 0.017397  0.003708 4.691377 0.0000

FMOLS ve DOLS analizleri, katsayilarin pozitif ve anlamli oldugunu gostermektedir.
Reel efektif doviz kuru degiskeninin katsayist FMOLS testinde 0.020, DOLS testinde
ise 0.017 olarak hesaplanmigtir. Benzer sekilde, yurt i¢i gelir degiskeninin katsayist
FMOLS testinde 0.023, DOLS testinde ise 0.017 olarak tespit edilmistir. Her iki
yontemden elde edilen katsayilarin birbiriyle olduk¢a uyumlu oldugu sonucuna

varilmstir.

3.5.2.4. Granger Nedensellik Analizi

Granger Nedensellik Analizi, degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemek
amaciyla kullanilmaktadir.Sonuclar asagidaki gibidir.

Tablo 12. Granger Nedensellik Sonuglari

Nedenselligin Yonii F Istatistigi Olasilik Degeri
REER & M 9.941994 0.0191
YD > M 12.16368 0.0068
M — REER 5.320176 0.1498
YD — REER 0.520720 0.9143
M—YD 5.570569 0.1345
REER — YD 1.827905 0.6089

Granger Nedensellik Analizi sonuglari, reel doviz kurundaki degisimlerin yalnizca
ithalat lizerinde tek yonlii bir iliskisi oldugunu ortaya koymaktadir. Bunun disinda,
diger degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilmemistir.
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SONUC VE TARTISMA

Kiiresellesmenin hiz kazanmasiyla birlikte tilkeler arasindaki ticaret hacmi 6nemli
Olgiide artmis ve bu durum dis ticaretin ekonomik sistemler igerisindeki kritik roliinii
daha belirgin hale getirmistir. D1s ticaretin gergeklestirilmesi i¢in doviz kullaniminin
zorunlu olmasi, doviz kuru ile dis ticaret arasindaki etkilesimin incelenmesi
gerekliligini dogurmustur.

Doviz kurundaki degisimler, fiyatlar genel seviyesini etkileyerek ithalat ve ihracatin
maliyetini degistirmekte, dolayisiyla dis ticaret iizerinde dogrudan etkiler
yaratmaktadir. Bunun yani sira, doviz kurundaki dalgalanmalar, 6zellikle gelismekte
olan ekonomilerde belirsizlik ve riskleri artirarak dis ticaret dengesi iizerinde olumsuz
etkiler yaratabilmektedir. Doviz kurunun makroekonomik gostergelerle dogrudan
iligkilere sahip olmasi ve Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde sik¢a dalgalanmalar
yasanmasi, doviz kuru ile makroekonomik degiskenler arasindaki iligkilerin detayli bir
sekilde incelenmesine olanak saglamistir.

Tiirkiye, 1980’11 yillarda disa kapali bir ekonomik modelden disa agik bir modele
gecis yapmistir. Bu doniisiim, doviz kuru ve dis ticaret degiskenlerinin Onemini
artirmig ve bu alanlar1 akademik caligmalar i¢in odak noktasi haline getirmistir. Bu
baglamda, ¢alismanin ilk boliimiinde giris ve dis ticaret kismina yer verilmis, ikinci
boliimde ise doviz kurlarmin kavramsal gercevesi detayl bir sekilde ele alinmistir.
Doviz kurunun tanimi, tiirleri, sistemleri ve déviz kuru belirleme modelleri kapsamli
sekilde agiklanmis, ardindan dis ticaret politikalarinin amaglart ve araglar
irdelenmistir.

Calismanin son boliimiinde, déviz kurunun degisimlerinin ithalat ve ihracata olan
etkileri, zaman serisi modelleri ile analiz edilmistir. Analizlerde, 2000 Ocak- 2023
Ekim donemini kapsayan aylik verilere dayanilarak ihracat, ithalat, reel efektif doviz
kuru, yurt i¢i gelir ve yurt dist gelir degiskenlerini iceren iki ayri model
olusturulmustur. Zaman serisi analizlerinde oncelikle serilerin duraganlik durumlar
Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) ve Kwiatkowski-Phillips-
Schmidt-Shin (KPSS) testleri kullanilarak olg¢iilmiistiir Analiz, serilerin birim kok
igerdigini, ancak birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldigini ortaya koymustur.
Serilerin duraganlastirilmasinin ardindan VAR modeli olusturulmus ve bu modelin
istikrar, normalite ve ardisik bagimliliktan ari oldugu tespit edilmistir. Uzun dénem
iliskilerini incelemek amaciyla Johansen Es biitiinlesme Analizi, kisa donem iliskileri
degerlendirmek i¢in ise Granger Nedensellik Testi uygulanmistir.

Doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iliskiye dair literatiirde benzer g¢alismalar
bulunmasina ragmen, bu calismada ithalat ve ihracat degiskenleri icin ayri1 ayr
modeller olusturularak analiz yapilmasi literatiire 6nemli bir katki sunmaktadir.
Calismanin temel bulgulari su sekilde 6zetlenebilir:
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Thracat modeli bulgulan:

. Johansen Es biitiinlesme Analizi sonuglari, doviz kuru, yabanci gelir ve ihracat
arasinda uzun donemli bir iligki bulunmadigini gostermektedir.

. Granger Nedensellik Testi sonuglarina gore doviz kuru ve yabanci gelir,
ihracatin Granger nedeni degildir. Ancak, ihracattan yabanci gelire dogru tek
yoOnlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bu durum, Tiirkiye’de ihracatin
diinya ekonomisinin genisleme ve daralma dénemleriyle paralellik gosterdigi
seklinde aciklanabilir. Bu bulgu, Giil ve Ekinci (2006) tarafindan elde edilen
sonuglarla uyumlu degildir.

. FMOLS ve DOLS analizleri hem doviz kuru hem de yabanci gelir
degiskenlerinin ihracat {izerinde pozitif ve anlamli etkiler yarattigim
gostermektedir. Her iki analizden elde edilen katsayilarin birbirine oldukca
yakin olmasi, doviz kuru ve yabanci gelirin ihracat iizerindeki etkisinin
biiytikliik ve yon acisindan benzer oldugunu ortaya koymaktadir.

. Teorik beklentilerin aksine, es biitiinlesme ve nedensellik iliskileri
gozlenmezken, katsay1 tahminleri ihracat tizerinde anlamli etkiler oldugunu

gostermistir.

ithalat modeli bulgular:

. Johansen Es biitiinlesme Analizi sonuglarina goére ithalat ve doviz kuru
arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu saptanmustir.

. Granger Nedensellik Testi hem doviz kurundan ithalata hem de yurt igi
gelirden ithalata dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugunu ortaya
koymustur.

. FMOLS ile DOLS sonuglarina gore, ithalat tizerinde doviz kuru ve yurt i¢i gelir
degiskenlerinin pozitif ve anlamli etkileri bulunmaktadir. Her iki analiz
yontemiyle elde edilen katsayilarin benzerligi, ithalatin déviz kuru ve yurt ici

gelirden benzer sekilde etkilendigini gostermektedir.

Caligmanin bulgulari, literatiirdeki bazi sonuglarla uyum gosterirken, analiz donemi
ve yontem farkliliklar1 nedeniyle bazi ayrigmalar da gozlemlenmistir. Genel olarak,
doviz kuru ile dis ticaret arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu sonucuna
ulasilmistir. Bununla birlikte, Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerde doviz kuru
dalgalanmalarinin, ithalat iizerinde ihracata kiyasla daha belirleyici oldugu
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goriilmektedir. Ayrica, yurt i¢i gelirin ithalat tizerindeki giiclii etkisi, doviz kuru
politikalariin ithalat tizerindeki sinirl etkisini vurgulamaktadir.

Sonug¢ olarak, doviz kurunun ithalat ve ihracat lizerine olan etkisinin stirdiirtilebilir
politikalar gelistirilmesi agisindan kritik neme sahip oldugu anlasilmaktadir. Doviz
kurlarindaki asir1 dalgalanmalarin ticaret hacmini olumsuz etkiledigi goéz Oniinde
bulundurularak, doviz kurunda istikrar1 saglamaya yonelik politikalar gelistirilmesi
onerilmektedir. Gelecekteki ¢aligmalarda, farkli veri setleri ve modellerle yapilacak
analizler, doviz kuru-dis ticaret iliskisine dair daha kapsamli bir anlayis sunabilir.

Oneriler
Doviz Kuru Belirsizligini Azaltmaya Yonelik Politikalar Gelistirilmelidir

Calismanin bulgulari, doviz kuru oynakliginin 6zellikle ihracat {izerinde olumsuz
etkiler yarattigini gostermektedir. Bu nedenle, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
ve diger ilgili kurumlar, déviz kuru belirsizligini azaltmaya yonelik politika araglarini
daha etkin bir sekilde kullanmalidir. Ornegin, déviz piyasalarina miidahaleler, doviz
rezervlerini  giigclendirme ve uzun vadeli doviz kuru istikrarint hedefleyen
mekanizmalar, ihracatcilarin maliyetlerini daha ongortilebilir hale getirebilir.

Ihracatcilara Yonelik Finansal Destek ve Risk Yonetimi Araclary Saglanmalidr

Doviz kurunda meydana gelen degisimlerin ihracat olan olumsuz etkisini en aza
indirmek icin ihracatgr firmalara yonelik finansal destek mekanizmalari
olusturulmalidir. Ozellikle, déviz kuru riskine kars: koruma saglayan risk ydnetim
araclarinin  kullanimmi tesvik etmek amaciyla uygun maliyetli finansman ve
danigsmanlik hizmetleri sunulabilir. Ayrica, ihracatgilarin doviz kuru riskini
yonetebilmeleri igin egitim programlar1 ve rehber dokiimanlar hazirlanmalidir.

Makroekonomik Stabilite Saglanmalidir

Doéviz kuru oynakligini etkileyen faktorler arasinda enflasyon, faiz oranlar1 ve politik

istikrar 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu nedenle, hiikiimet ve ekonomi ydnetimi,
enflasyonu kontrol altina almak ve faiz oranlarinda istikrar saglamak icin kapsaml
ekonomik reformlar gerceklestirmelidir. Ayrica, politik istikrarin saglanmasi, yabanci
yatirimeilarin glivenini artirarak doviz piyasalarindaki dalgalanmalari azaltabilir.

Ithalatin Yapisal Ozellikleri Daha Fazla Analiz Edilmelidir

Caligsma, ithalatin doviz kuru oynakliklarina karsi ihracattan daha dayanikli oldugunu
ortaya koymustur. Bu durum, ithalatin yapisal 6zelliklerinden kaynaklanabilir. Bu
nedenle, ithalatin hangi sektorlerden kaynaklandigi, hangi {irlinlerin ithalatinin déviz
kuru dalgalanmalarindan daha az etkilendigi gibi konular detayli bir sekilde
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incelenmelidir. Bu analizler, ithalatin doviz kuru dalgalanmalarina duyarliligin
azaltacak sektorel stratejilerin gelistirilmesine katki saglayabilir.

Dus Ticaret Stratejileri Gozden Gegirilmelidir

Tiirkiye’nin dig ticaret stratejileri, doviz kuru dalgalanmalarinin etkilerini en aza
indirecek sekilde yeniden yapilandiriimalidir. Ozellikle, déviz —kurundaki
dalgalanmalardan daha az etkilenen pazarlara ihracat yapilmasi tesvik edilmelidir.
Bunun yam sira, Tiirkiye nin dis ticaretinde doviz kuru dalgalanmalarinin etkilerini
azaltmak icin bolgesel ticaret anlagsmalarina daha fazla 6nem verilmelidir.

Sektorel Bazda Ozel Politikalar Gelistirilmelidir

Doviz kuru dalgalanmalarmin etkileri sektérden sektore degisiklik gosterebilir.
Ornegin, ihracat agirhkli ¢alisan tekstil ve otomotiv sektdrleri, déviz kuru
dalgalanmalarindan daha fazla etkilenebilir. Bu nedenle, sektorel bazda politika
Onerileri gelistirilmeli ve ihracatin rekabet giiciinii artiracak o6zel tesvikler
saglanmalidir. Ozellikle, katma degeri yiiksek iiriinlerin ihracatim artirmaya yonelik
tesvik programlari uygulanabilir.

Kiiresel Ekonomik Faktorler Dikkate Alinmalidir

Doviz kuru dalgalanmalariin etkilerinin sadece Tirkiye’nin i¢ dinamiklerinden
degil, ayn1 zamanda kiiresel ekonomik kosullardan da etkilendigi unutulmamalidir. Bu
baglamda, Tirkiye'nin doviz kuru politikalarinin kiiresel ekonomik gelismelerle
uyumlu bir sekilde belirlenmesi onerilmektedir. Ozellikle, uluslararas1 finansal
kuruluglarla isbirligi yapilarak kiiresel ekonomik dalgalanmalara kars1 koruma
saglayacak mekanizmalar gelistirilebilir.

Daha Kapsaml Calismalar Yapilmalidwr

Bu ¢alisma, doviz kuru ve ithalat ihracat iliskisini klasik ve gelismis ekonometrik
yontemler ile bulgular sunmakla birlikte, gelecekteki aragtirmalarin daha kapsamli veri
setleri ve yontemlerle yapilmasi 6nerilmektedir. Ozellikle, sektdr bazli analizlerin
detaylandirilmasi ve doviz kuru dalgalanmalarinin farkli bolgesel ticaret ortakliklar
tizerindeki etkilerinin incelenmesi, literatiire ve uygulamaya daha fazla katki
saglayabilir.

Alternatif Doviz Kuru Politikalar: Tartisilmalidir

Doviz kuru dalgalanmalarinin etkilerini en aza indirmek i¢in daha ayarlanabilir ve
alternatif versiyonu 1ile nasil olabilecegi tartisilmali ve uygulanabilirligi
degerlendirilmelidir. Tiirkiye’nin mevcut dalgali doviz kuru rejimi, bazi avantajlar
sunarken, ihracatcilarin lizerindeki riskleri artirmaktadir. Bu baglamda, alternatif
politikalarla ilgili senaryo analizleri yapilabilir.
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Literatiire Katki

Bu calisma, doviz kuru ile ithalat ve ihracat iliskisine dair literatiire birka¢ énemli
katkida bulunmustur. ilk olarak, genis bir zaman dilimini (2000-2023) kapsayan veri
setiyle, Tiirkiye’nin ekonomik dinamiklerini uzun vadeli bir perspektifle ele almistir.
Literatiirdeki pek cok calisma, kisa vadeli etkiler iizerine yogunlasirken, bu calisma
kisa ve uzun vadeli analizleri kapsayarak doviz kuru dalgalanmalarinin dis ticaret
lizerindeki etkilerini biitiinciil bir sekilde degerlendirmistir. Ozellikle, GARCH modeli
ve Johansen es biitiinlesme testi gibi yontemlerle doviz kuru oynakliginin ithalat ve
ihracat lizerindeki etkileri karsilagtirmali olarak analiz edilmistir.

Ikinci olarak, doviz kuru oynakliginin asimetrik etkilerine odaklanarak, ithalat ve
ihracatin déviz kuru dalgalanmalarma farkli tepkiler verdigini gdstermistir. Thracatin
doviz kuru belirsizligine kars1 daha duyarli oldugu ve bu durumun 6zellikle ihracatgi
firmalarin uluslararasi rekabet giicilinii azalttig1 belirlenmistir. Literatiirde sinirli sayida
calisma, ithalatin doviz kuru oynakligina karsi daha dayanikli oldugunu agik bir
sekilde ortaya koymustur. Bu ¢alismanin bulgulari, bu farki aciklamaya yonelik yeni
bir perspektif sunmaktadir.

Calisma, kullanilan yontemler agisindan literatiire teknik bir katki saglamaktadir.
Doviz kuru ile ithalat ve ihracat etkilerini anlamak i¢in VAR, ARDL ve Granger
nedensellik analizleri gibi klasik yontemlerin yanm1 sira, GARCH modeli ile
dalgalanmalarin dinamik etkilerini de analiz etmistir. Bu yaklagim, literatiirdeki
geleneksel analizlerin 6tesine gecerek, daha derinlemesine bir anlayis saglamistir.

Uygulayicilara Katka

Calismanin bulgular1 hem politika yapicilar hem de isletme yoneticileri agisindan
onemli pratik katkilar sunmaktadir. Politika yapicilar agisindan, doviz kuru
belirsizliklerinin ihracat olan negatif etkilerinin indirgemek i¢in ekonomik
politikalarin gelistirilmesi gerektigi ortaya konmustur. Doviz kuru belirsizligini
azaltacak onlemler, 6zellikle ihracat sektoriindeki rekabet giiclinii artirmada kritik bir
rol oynayabilir. Bu baglamda, merkezi bankalarin doviz piyasalarindaki
dalgalanmalara miidahale politikalari, uzun vadeli doviz kuru istikrarin1 saglamada
onemli bir arag olarak degerlendirilebilir.

Thracatc1 firmalar agisindan, déviz kuru riskine karsi korunma stratejilerinin
gelistirilmesi gerektigi dnerilmektedir. Ozellikle, risk yonetim araglarinin kullanimi ve
maliyet yOnetimi gibi stratejik planlamalar, firmalarin déviz kuru dalgalanmalarindan
kaynaklanan olumsuz etkileri azaltmalarina yardimci olabilir. Calismanin sonuglari,
isletme yoneticilerine doviz kuru risk yonetimi konusunda rehberlik edecek pratik
bilgiler sunmaktadir.

Ayrica, ithalat¢1 firmalar i¢in doviz kuru dalgalanmalarinin maliyet tizerindeki sinirlt
etkilerine ragmen, belirsizligin diger faktorlere (6rnegin, lojistik maliyetler veya
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kiiresel ticaret politikalar1) olan dolayli etkilerinin de dikkate alinmasi gerektigi
onerilmektedir. Bu baglamda, ithalat¢1 firmalarin uzun vadeli planlama yaparken
doviz kuru politikalarina duyarli olmalart ve risk yonetiminde proaktif yaklagimlar
benimsemeleri 6nerilmektedir.

Kiasithhiklar

Bu calismanin bazi kisitliliklart bulunmaktadir ve bu durum sonuglarin kapsamliligini

smirlayabilir. 1lk olarak, kullanilan veri seti yalmzca 2000-2023 ddnemini
kapsamaktadir. Bu durum, déviz kuru ve dis ticareti iligkisini etkileyen daha eski
donemlere dair kapsamli bir degerlendirme yapilmasini engellemektedir. Tiirkiye
ekonomisinin 1980’lerdeki diga agilma donemi gibi dnemli tarihsel olaylarin analize
edilmemesi, bazi baglamlarin gozden kagmasina neden olabilir.

Ikinci olarak, analiz yalnizca doviz kurunda meydana gelen degisimlerin ithalat ve
ihracat tizerindeki iligkisini ele almis, ancak bu iliskiyi etkileyebilecek diger
makroekonomik faktdrler (6rnegin enflasyon, faiz oranlari, politik istikrarsizlik,
kiiresel ekonomik krizler) kapsam ve dogru sonuglar elde edilmesini saglayabilirdi.
Ornegin kiiresel ekonomik krizlerin déviz kuru oynaklig: {izerindeki etkileri, ithalat ve
ithracat dinamiklerini biiyiik olclide degistirebilmektedir

Ugiincii bir sinirhilik, kullanilan yéntemlerin bazi varsayimlar igermesidir. Ornegin,
GARCH modeli doviz kuru oynakligini analiz etmek i¢in giiclii bir arag¢ olsa da, bazi
durumlarda diger faktorlerin etkilerini izole etmekte sinirlamalarla karsilasabilir.
Ayrica, kullanilan ekonometrik modellerin tiimii, degiskenler arasindaki iliskileri
belirli dogrusal varsayimlar g¢ercevesinde ele almistir. Ancak gercek diinyadaki
ekonomik iligkiler, dogrusal olmayan ve karmagsik dinamiklere sahip olabilir.

Bu sinirliliklarin 6tesinde, gelecekteki calismalarda, daha genis bir veri seti ve farkl
yontemlerin kullanilmasi onerilmektedir. Ayrica, kiiresel ticaret politikalari, sektor
bazl analizler ve doviz kuru oynakliginin mikro diizeydeki etkileri gibi konularin da
arastirma kapsamina dahil edilmesi gerekmektedir. Bu tiir yaklagimlar, daha zengin ve
cok yonlii bir analiz saglamada faydali olabilir.

Calismanin bulgulari, literatiirdeki baz1 sonuglarla uyum gosterirken, analiz donemi
ve yontem farkliliklart nedeniyle bazi ayrismalar da gézlemlenmistir. Genel olarak,
doviz kuru ile ithalat ve ihracat iligkisinin arasinda pozitif ve anlamli oldugu sonucunu
varilmistir. Bununla birlikte, Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerde déviz kuru
dalgalanmalarinin, ithalat iizerinde ihracata kiyasla daha belirleyici oldugu
goriilmektedir ve doviz kurundaki dalgalanmalarin maliyetleri etkilemesinden ihracat
tizerinde ithalata oranla daha olumsuz bir etki biraktig1 saptanabilir. Ayrica, yurt ici
gelirin ithalat lizerindeki giiclii etkisi, doviz kuru politikalarinin ithalat iizerindeki
siurl etkisini vurgulamaktadir.
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Sonug olarak, doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki iligkinin siirdiiriilebilir
politikalar gelistirilmesi agisindan kritik 6neme sahip oldugu anlasilmaktadir. Doviz
kurlarindaki asir1 dalgalanmalarin ticaret hacmini olumsuz etkiledigi g6z Oniinde
bulundurularak, doviz kurunda istikrar1 saglamaya yonelik politikalar, katma degeri
ylksek olan iiriinlerin ihracatinin yapilmasina tesvik ve kiiresel ekonomik politikalara
uyum saglayacak ayarlanabilir sistem ile birlikte sektorler bazli 6zel politikalar
gelistirilmesi Onerilmektedir.
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