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Bu ¢alisma, Ulkemiz literatiiriinde katilim bankacilig1 olarak adlandirilmis
olan Islami ve konvansiyonel bankalarin yer aldig1 Tiirkiye ve benzeri secilmis
iilkelerde faaliyet gosteren bankalarin kredi verme davranislarinin, bankalara 6zgi
ve makroekonomik gostergelerle etkilesimini 6lgmeyi amaglamaktadir. Ozellikle
gelismekte olan iilkelerde fon arzinin ana kaynagi olan bu bankalarin sagladiklar
kredilerin, finansal hareketliligin temel dinamiklerinden bir tanesi oldugunu ifade
etmek miimkiindiir.

Calismanin orneklemi, iclerinde Tiirkiye’nin de bulundugu, bankacilik
sektdriinde hem Islami hem de konvansiyonel bankalarin birlikte faaliyet gosterdigi
secilmis 16 iilkeden olusmaktadir. Literatiirde hem Islami hem de konvansiyonel
bankalarin Dbirlikte faaliyet gostermesi “Dual Bankacilik” sistemi olarak
tanimlanmaktadir. Calismada 226 konvansiyonel 81 Islami olmak {izere toplam 307
bankanin 2009-2022 yillart arasindaki yillik frekanshi verileri kullanilmistir.

Bankaya 6zgii ve makroekonomik dinamiklerin Islami ve konvansiyonel
bankalarin vermis olduklar1 kredilere etkisinin 6lgiilebilmesi amaciyla, Driscoll-
Kraay tarafindan onerilen sabit etkiler (SE) tahmincisi kullanilarak Dengesiz Panel
veri analizi gergeklestirilmistir. Calismada, kredilendirme diizeyi, mevduatin
krediye doniisiim orani ve bankacilik sisteminin risk tutumunu gosteren degisken
olan takipteki krediler oraninin banka kredi davranigini simgeleyen bagimli
degisken olarak kullanilirken, calismanin bagimsiz degiskenleri bankaya 6zgii
degiskenler, makroekonomik degiskenler ve global etkisi hala hissedilmekte olan
COVID-19°dur.

ANAHTAR KELIMELER: islami Banka, Katilhm Bankaciligi, Konvansiyonel
Banka, Bankaya Ozgii, Makroekonomik, COVID-19



ABSTRACT

FACTORS AFFECTING BANKS' CREDIT BEHAVIOR IN DUAL
BANKING COUNTRIES

PHD THESIS
SERKAN CELIK
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INSTITUTE OF GRADUATE STUDIES
DEPARTMENT OF FINANCE AND BANKING
(SUPERVISOR: PROF. DR. FERUDUN KAYA )
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XIV + 160

This study aims to measure the interaction of the lending behavior of banks
operating in Turkey and similar selected countries, which include Islamic and
conventional banks, which are called participation banking in our country's
literature, with bank-specific and macroeconomic indicators. It is possible to state
that the loans provided by these banks, which are the main source of fund supply,
especially in developing countries, are one of the basic dynamics of financial
mobility.

The sample of the study consists of 16 selected countries, including Turkey,
where both Islamic and conventional banks operate together in the banking sector.
In the literature, the operation of both Islamic and conventional banks together is
defined as the "Dual Banking" system. Annual frequency data of a total of 307
banks, 226 commercial and 81 Islamic, between 2009 and 2022 were used in the
study.

In order to measure the impact of bank-specific and macroeconomic
dynamics on the loans provided by Islamic and conventional banks, Unbalanced
Panel data analysis was performed using the fixed effects (SE) estimator proposed
by Driscoll-Kraay. In the study, the level of lending, the ratio of deposits to loans
and the ratio of non-performing loans, which is a variable that shows the risk
attitude of the banking system, are used as dependent variables symbolizing the
bank's credit behavior. The independent variables of the study are bank-specific
variables, macroeconomic variables and COVID-19, whose global impact is still
felt.

KEYWORDS: Islamic Bank, Participation Bank, Conventional Bank, Bank
Spesific Data, Macroeconomic Data, COVID-19
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GIRIS

Kiiresellesmenin, teknolojinin ve internetin etkisi ile finans sektoriiniin
biiylik bir degisim gecirdigi goriilmektedir. Kiiresel yatirimlarin oniiniin ag¢ilmasi
amaciyla kurallarin genisletilmesi, Ozellestirmeler ve seffaf yapilarin finans
sektoriinde devrim niteliginde etkileri oldugu goriilmektedir. Ekonomik
kalkinmanin hizinin artirilmasinda finansal gelismisligin roliiniin 6nemli oldugu
gorlilmektedir. Ekonomik kalkinmanin ise bircok dinamige sahip oldugu
goriilmektedir. Teknolojik gelismelerin aligverisi kolaylastirmasi, dolayist ile de
talebi artiric1 etkisi nedeniyle finansal aracilara olan ihtiya¢ artmistir. Para
piyasasinda yer alan en 6nemli finansal aktor olan bankalarin verimli projelere fon
aktarimi saglayarak finansal sistemin verimlilik orani artmistir. Finansal sistemdeki
verimlilik artiginin da ekonomik kalkinmanin hizin1 artirict bir etkisi olduguna dair

cok sayida bulgu oldugu goriilmtektedir (Korkmaz & Korkmaz, 2023, s. 623-624).

Gelismis ekonomilerin temel amaci iktisadi gelisimin saglanarak
stirdiiriilebilir biiylimenin devamli kilinmasidir. Gelismekte olan {ilkelerde
bankacilik ve finans sektorii dolayisiyla para piyasinin etkin oldugu ve
stirdiirtilebilir bliylime i¢in en 6nemli ara¢ haline geldigi, gelismis ekonomilerin
sermaye piyasalarinin derinlikleri nedeniyle bankacilik sektorlerinin temel
faaliyetleri ile gorevli olduklari fon ihtiyaglarinin karsilanmasinin sermaye piyasasi
araciign ile gerceklestirildigi goriilmektedir. Ozellikle gelismekte olan
ekonomilerde parasal otorite tarafindan uygulanan para politikasi, faiz, varlik
fiyatlari, doviz kuru, beklenti ve kredi kanallar1 gibi ¢esitli parasal iletim
mekanizmalar1 araciligiyla reel ekonomiyi yonlendirmektedir (Sahbaz Kiling &

Kiling, 2020).

Kredi kanali olarak ifade edilen aracin iki farkli mekanizmasi
bulunmaktadir. Bu makenizmalardan ilkinin “banka kredileri kanal1” ikincisinin ise
“bilanco kanali” oldugu goriilmektedir. Banka kredisi kanali mekanizmas1 parasal
otorite tarafindan para hacminin yonetilmesi amaciyla kullanilmaktadir. Bu
yonetim mekanizmas1 banka kredileri ile ekonomi arasindaki iligkinin bir
gostergesidir (Korkmaz & Korkmaz, 2023). Kredi piyasalarinda mevcut bilgi
asimetrisi nedeniyle ortaya ¢iktig1 goriilen bilango kanaliysa banka borglularinin

bilango pozisyonlarina bagli olarak isleyis gostermektedir (Mishkin, 1996, s. 10-



13). Kredi arzindaki daralmalarin para hacmini azaltarak ekonomik faaliyetler
izerinde baskilayici bir etki olusturdugu buna karsilik kredi kanal1 yolu ile kredi
genislemesinin ekonomideki yatirimlarin artmasina dolayis1 ile de {ilkelerin
ekonomik gelismelerine ve makroekomik gostergelere etki ettigi goriillmektedir.
Banka kredilerinin ekonomik biiyiime siireclerinde kilit bir rol oynadigina dair 6ne
stiriilen teoriye arz odakli biiyiime hipotezi olarak tanimlanmaktadir. Bu hipoteze
gore, bankacilik sistemi araciligtyla toplanan birikimlerin girisimcilerin finansman
ihtiyaclarima yonlendirilmesi, yatirimlarda artisa neden olmaktadir (Giiney &

Turgut, 2020, s. 355-356).

Ulkelerin makroekonomik performanslarini degerlendirirken ¢ok sayida
dinamik karsimiza ¢ikmaktadir. Makroekonomik performansa dair gergeklestirilen
degerlendirmelerde kullanilan dinamiklerin ekole gore degisiklik gosterdigi
goriilmektedir. Klasik ekonomi teorisi igerisinde makroekonomik performansin
Olclilmesi i¢in en Onemli dinamik biliyiime iken Keynesyen teori igin
makroekonomik performansin en 6nemli gostergelerinden bir tanesinin igsizlik
orani oldugu goriilmektedir. Giiniimiiz ekonomilerinin en 6nemli basliklarindan
biri olan makroekonomik performansin 6l¢iilmesi ile ilgili calismalarin zamanla
farkli dinamikler dikkate alinarak gerceklestirildigi goriilmektedir. Ik baslarda
biiylime ve issizlik {izerinden gerceklestirilen ¢calismalarin zamanla enflasyon, faiz
oranlar1 gibi farkli dinamikler dikkate alinarak gergeklestirilmeye calisildigi
goriilmektedir (Yoyen, 2023, s. 285-286).

Makroekonomik performansin Olgiilmesi ile ilgili gerceklestirilen
calismalarda enflasyon, biiyiime ve issizlik degiskenlerinin temel dinamikler olarak
kullanildiklart goriilmektedir (Yalgin & Yalgmn, 2017, s. 64-65). Ekonomik
biiyiime, kalkinma gibi bir¢ok alanda isibirligi yaparak yoksullukla miicadele
etmek i¢in hiikiimetlere yardim etmek amaciyla kurulmus olan OECD’nin
makroekonomik performansin 6l¢iilmesi amaciyla olusturdugu “magic diamond”
adr verilen endeksinde, biiylime, enflasyon ve issizlik gibi dinamiklerin yanina
farkli degiskenleri de ekleyerek belirledigi endeks degerleri iizerinden iilke
ekonomilerinin performanslarini endeks dahilinde siralamaktadir. Hesaplamalarda
biiylime yiizde 30 agirlik derecesi ile en 6nemli degiskendir. Bu degiskeni yilizde
20 agirlik degeri ile enflasyon ve igsizligin takip ettigi goriilmektedir. Bu 3 temel

dinamigin diginda endekse dahil edilen diger degiskenlerin 6nem agirliklari ise



ylizde 15 olarak belirlenmistir. Ekonomik biiylime degiskeni yapisi geregi endekse
pozitif katki ile yansimaktadr. Issizlik orani ve enflasyon ise ekonomiler iizerindeki
zararl etkileri nedeniyle endekse negatif katki yapmalar1 beklenen dinamiklerdir

(Yoyen, 2023, s. 285-286; Dagbasi, Barak & Celik, 2019, s. 95-96).

Bu calisma “Dual Bankacilik olarak ifade edilen, finans sistemi igerisinde
hem Islami (faizsiz/katilim) hem de konvansiyonel bankacilik sistemi dahilinde
calisan bankalarin yer aldigi, Tiirkiye’nin de i¢lerinde bulundugu segili iilkelerde
faaliyet gosteren bankalarin kredi verme davraniglarina etki eden bankaya 6zgii ve
makroekonomik gdostergelerin ve yakin zamanda yasanan Covid-19’un
berbaberinde getirdigi ekonomik krizin etkilerinin tespit edilmesi amaglamaktadir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde fon arzinin kaynagi olan bankalarin verdikleri
kredilerin daha once bahsedildigi lizere finansal hareketliligin kaynag: olduklari
goriilmektedir. Literatiirde farkli iilkelerde faaliyet gosteren Islami ve
konvansiyonel bankalarin kredi davranislarina bankaya 6zgli ve makroekonomik
dinamiklerin etkisini Olgmeye c¢alisan ¢ok sayida calisma bulunmaktadir.
Calismanin bagimli degiskenlerinin birlikte ele alinis1 ve risk tutumunu da kredi
davranisi icerisinde ele almis olmasi, drneklemin hem tiim bankalar hem Islami
hem de konvansiyonel bankalar agisindan ayr1 ayr1 analiz edilmis olmasi, kullanilan
giincel tahmin yontemi ve COVID-19’un etkilerini de analize dahil etmesi
nedeniyle literatiire katki yapacagi diisiiniilmtektedir. Islami bankalarin
kullandirmis olduklar: fonlar kredi yerine ‘finansman” olarak adlandiriimakia
birlikte bu ¢alismada anlasilirlik ve dil birligi acisindan konvansiyonel ve Islami
bankalarin kullandirdiklar: fonlar “kredi” olarak adlandirilacaktir. Bu ¢alismada
amaclanan global &lgekte Islami ve konvansiyonel bankalarm kredi davranislarina
etki eden bankaya 0Ozgli ve makroekonomik dinamiklerin ve Covid-19’un
etkilerinin ayr1 ayr1 Olgiilerek karsilastirilmas1 ve elde edilen bulgularin

yorumlanmasi sureti ile literatiire katki saglanmasidir.



BIiRINCI BOLUM

1. FINANSAL SISTEM FiINANSAL PIYASA VE
BANKACILIK SiSTEMININ ROLU

1.1 Finansal Sistem Kavrami
Ekonomilerin ii¢ farkli ekonomik birim tarafindan olusturuldugundan
bahsetmek miimkiindiir. Bu ekonomik birimler Sirketler, Hane Halki ve Devlettir.
Her {i¢ ekonomik birimin de zaman igerisinde finansman ihtiyac1 ve finansman
fazlalig1 olusabilir (Aydin, Basar & Coskun, 2017, s. 39). Bahsi gecen ekonomik
birimler finansman ihtiyaglarimi giderebilmek ve finansman fazlaliklarim
degerlendirebilmek i¢in finansal piyasalara ihtiya¢ duymaktadirlar. Piyasalar arz
edenler ve talep edenlerin bulustugu yapilardir ve arz edilen ile talep edilen seyin
finansman oldugu durumlarda finansal piyasalarin varligindan s6z etmek
miimkiindiir (Aydin vd., 2017, s. 39). Kaya ve Dogan (2015), yatirim yapacak
olanlarin elektronik ortamlarda ya da fiziki olarak belirli kurallar dahilinde alim-
satim iglemlerini gerceklestirdikleri borsalari piyasa kavramina en uygun 6rnekler
olarak gostermiglerdir. Piyasalarin alim satima konu olan varliklarin niteliklerine
gore mali ve finansal piyasalar olarak iki baglik altinda incelenmesi miimkiindiir.
Sekil 1.1°de piyasalarin alim-satima konu varliklara gére ayrimi gosterilmektedir.
Piyasalar {i¢ temel yapidan olugmaktadir. Bu yapilar Alicilar, Saticilar ve
Alim-Satiminin s6z konusu oldugu varliklardir. Piyasalarda yer alan alicilar
piyasanin talep fonksiyonunu olusturmaktadirlar. Buna karsilik piyasada yer alan
saticilarin talep fonksiyonunu olusturduklart goriilmektedir (Aydin vd., 2017, s.
40). Bir ekonomik yap1 icerisinde finansman talep edenler, arz edenler, finansman
alis verisini regiile eden kurumlar, alig-verisin gergeklesmesini saglayan yapilar ve
kurallar biitiinline finansal sistem ad1 verilmektedir.
Aydin vd. (2017)’ne gore Finansal sistemi olusturan unsurlari bes temel
baslik altinda incelemek miimkiindiir
o Finansman fazlas1 olup, arz edenler
o Finansman ihtiyaci olup, talep edenler,
o Finansman
o Finansman akisini saglayan yardimci kurum, arag-gereg vb.

Regiile eden kurumlar

o



PiYASALAR

Reel Piyasalar

Reel piyasalarda mal ve
hizmetler  ve iretim
faktorlerinin almip
satilmast  s6z konusudur.
Otomobil piyasas1t reel
piyasalara Ornek olarak
gosterilebilir. Reel
piyasalarda  alim-satima
konu olan mal ve hizmetler
ile bu mal ve hizmetlerin

tretilmesinde kullamlan/

Kuretim faktorleridir.

Finansal
Piyasalar

/Finansal piyasalarda\

finansman ihtiyaci olanlar
ve  finansman  fazlasi
olanlar dijital ya da fiziki
ortamlarda  bir  araya

gelmektedir. Finans
piyasalarinda  finansman
talep edenlerin, arz
edenlerden finansman

ithtiyaglarim1  gidermeleri

Qﬁz konusu olmaktadir. /

Sekil 1.1 Piyasalar

Kaynak: Toroslu, 2022., Yazar tarafindan olusturulmustur.

Cecchetti ve Schoenholtz (2020)’a gore ise, Finansal sistemi olusturan 6

o Finansman,
o Finansal araglar,
o Finansal piyasalar,

o Finansal kurumlar,

unsur bulunmaktadir ve bunlarin hepsi ekonomiler igerisinde Onemli roller

ustlenmektedir. Bu alt1 temel unsur;

o Devlet ve diizenleyici kurumlar,

o Merkez Bankalar1’dir.

Finansman unsuru satin almak ve tasarrufta bulunmak i¢in kullanilmaktadir.

Finansal araglar kaynaklarin fon arz edenlerden fon talep edenlere dogru akisini ve
risk transferinin gergeklestirilmesinde kullanilmaktadir. Hisse senetleri, mortgage

ipotekleri ve sigorta policeleri finansal araglara 6rnek olarak gosterilebilir. Finansal



sistemin ti¢lincii 6nemli unsuru olan finansal piyasalar finansal araclarin hizli ve
diisiik maliyetli bir sekilde almip satilmasina yarar saglamaktadir. BIST (Borsa
Istanbul) finansal piyasalara ornek olarak gosterilebilir.  Finansal sistemin
dordiincti onemli unsuru olan finansal kurumlar finansal piyasalarda islem yapmak
isteyen fon talep eden kesim hakkinda istihbarat yapilmasi gibi énemli islevlere
sahiptir. Devletin diizenleyici ve denetleyici kurumlar1 finansal sistemin besinci
onemli unsuru olarak gorevlerini yerine getirmektedirler ve finansal sistemin tiim
unsurlarinin giivenli bir sekilde isleyisinden sorumludurlar. Finansal sistemin son
ve en dnemli unsurlarindan biri olan merkez bankalarinin gérevi de ekonomilerin
istikrarli bir sekilde isleyislerinden sorumlu olmaktir.

Finansal sistemi sema {izerine ve daha genis bir Olgekte Sekil 1.2°de

gosterildigi gibi ifade etmek miimkiindiir.

l I Fon Arz Edenler

/ Yatirim ve \ / Yardimei \ / Sistemi Regiile \

Finansman Araglari Kuruluslar Edenler
o Para o BANKALAR

o Mevduat o Araci Kurumlar

o Banka Parasi o Yatirim Ortakliklart

o Kredi o Yatirim Fonlar

o Sosyal Giivenlik Fonlan o Menkul Kiymetler Borsasi
o Kooperatif Kaynaklart o Sosyal Giivenlik Kuruluslart
o Tahviller o Sigorta Sirketleri

o Hisse Senetleri o Kooperatifler

o Ipotekli Borg ve Irat Senetleri o Yatirim Kuliipleri

o Kamu Hisse Senetleri o Genel Finans Ortakliklart

Gelir Ortakligi Senedi

o}

Risk Sermayesi Yat. Ort.

o DIBS o Derecelendirme Sirketleri
o VDMK o Takas ve Saklama Sirketleri
o Depo Edilen Menkul Kiymet o Portféy Yonetim Sirketleri o Tlkeler
Sertifikalar o Yatirim Danmismanhig Sirketleri o Kurallar
0 ipmege Dayali Menkul Kiy. o Denetim
Merk.

\ AN AN /
4

Fon Talep Edenler

Sekil 1.2 Finansal Sistem
Kaynak: Kaya ve Dogan, 2015, s. 50., Yazar tarafindan olusturulmustur.

Finansal piyasa olarak adlandirilan piyasalar1 alic1 ve saticilart bir araya

getiren fiziksel ortamlar olarak adlandirmak miimkiindiir fakat modern teknolojinin



finans diinyasma getirdigi teknolojilerin de etkisi ile alict ve saticilar finansal
islemlerini yiiz ylize ger¢eklestirme zorunlulugundan kurtulmuslardir. Piyasalarin
finansal piyasalar ve reel piyasalar olarak temelde ikiye ayrildigini ifade etmek

miimkiindiir (Atict, 2017, s. 51).

1.2 Finansal Piyasa Kavram

Finansal piyasalar elde ettikleri gelirlerin tamamini1 harcamayarak ellerinde
tutan fon fazlasi olanlarla, daha fazla finansmana ihtiya¢ duyan yani fon agigi
bulunan kesimlerin bir araya gelerek alig-veriste bulunduklari elektronik ya da
fiziki piyasalardir. Finansal piyasalar igerisinde gerceklesen fon akislar1 dogrudan
ya da dolayl olarak gerceklesebilir. Dogrudan finansman yontemi ile gerceklesen
fon akislarinda finansmani arz ve talep edenler alig-verisi dogrudan birbirleri ile
gerceklestirmektedirler. Buna karsilik dolayli fon akislarinda finansman arz eden
ve talep eden dogrudan karsilasmamakta, bununla birlikte fon akiglari araci

kurumlar tizerinden gerceklesmektedir (Atici, 2017, s. 51-52).

Finansal piyasalar1 belirli kriterler dahilinde siiflandirmak miimkiindiir

(Toroslu, 2022). Bunlar;
Finansal varligin ihra¢ durumuna gore;

o Birincil piyasalar

o Ikincil Piyasalar
Finansal varligin vadesine gore;

o Para piyasalari

o Sermaye piyasalari
Finansal varligin satis zamanina gore;

o Spot piyasalar
o Vadeli piyasalar

Piyasanin orgiitlenme sekli acisindan;

o Organize piyasalar

o Tezgah iistii piyasalar
seklinde siiflandirilabilir.

Piyasalarin siniflandirmasi Sekil 1.3’te gosterilmektedir.



Birincil Piyasa
Finansal Varligin
- Ihrag Durumuna
‘ Gore
ikincil Piyasa

Para Piyasasi

Finansal Varligin
Vadesine Gore

Sermaye Piyasasi
Finansal
Piyasalar
Spot Piyasa
~ Finansal Varligin
\' Satis Zamanina
Gore
Vadeli Piyasa
Organize Piyasa
_.Piyasanm
Orgiitlenme
Sekline Gore Tezgah Usti
Piyasa

Sekil 1.3 Finansal Piyasalar
Kaynak: Toroslu, 2022., Yazar tarafindan olusturulmustur.

1.2.1 Finansal Varhigin ihra¢c Durumuna Gére Piyasalar

Finansal piyasalar, o piyasada islem goren finansal varliklarin ihrag
durumlar1 g6z Oniinde bulundurularak birincil ve ikincil piyasalar olarak ikiye
ayrilmaktadir. Iktisadi yasantilar1 siiresince finansman ihtiyaglarin1 bor¢lanma
yerine dzsermaye yolu ile karsilamak isteyen sirketler hisse senedi ihra¢ etmek
sureti ile fon ihtiyacin1 giderme yoluna gidebilmektedir. S6z konusu hisse
senetlerinin ilk ihraglar1 birincil piyasalarda gerceklesmektedir. Bu hisselere
yatirim yapan gercek ya da tiizel kisiler sirketin pay sahipligini elde ederlerken,
yapmis olduklar1 6demeler, sirkete sermaye girisi olarak kaydedilmektedir. Sirket
pay sahibi olan gercek ya da tiizel kisilerin ilk ihra¢ sonrasinda finansman ihtiyaci,

deger artislarindan faydalanmak, gelir elde etmek gibi ¢esitli sebeplerle ellerindeki



paylar1 satma haklar1 bulunmaktadir. Gergeklesen bu ikinci satislar sirkete herhangi
bir gelir saglamazken bu paylarin alinip satildig1 piyasalar ikincil piyasalar olarak

adlandirilmaktadir (Atici, 2017, s. 54).

1.2.2 Finansal Varhigin Vadesine Gore Piyasalar

Finansal piyasalar o piyasada islem goren finansal varliklarin vadelerine
gbre para ve sermaye piyasalar olarak ikiye ayrilmaktadir. Para piyasalar1 vadeleri
bir yila kadar olan finansal araglarin alinip satildigir ve kisa vadeli finansman
ihtiyaclarinin karsilandig1 piyasalarken, sermaye piyasalar1 vadeleri 12 ay ve tizeri
olan finansal araglarin alinip satildigi, gercek ve tiizel kisilerin uzun vadeli

finansman ihtiyaclarini giderdikleri piyasalardir (Aydin vd., 2017, s. 42).

1.2.3 Finansal Varhgin Satis Zamanina Gore Piyasalar

Finansal piyasalar o piyasada islem goren finansal varliklarin satis
zamanlar1 goz Oniinde bulunduruldugunda spot ve vadeli piyasalar olarak ikiye
ayrilmaktadir. Spot piyasalarda finansman akisi hemen ya da iki giin ig¢erisinde
gerceklesmektedir. Buna karsin, vadeli piyasalarda finansal varligin fiyati
bugiinden belirlenerek islem gergeklestirilirken finansman ifasi daha 6nceden

belirlenmis sonraki bir tarihte yapilmaktadir (Aydin vd., 2017, s. 44).

1.2.4 Piyasanin Orgiitlenme Sekli A¢isindan Piyasalar

Finansal piyasalar islem yapilan piyasalarin organizasyon yapilari goz
ontlinde bulunduruldugunda organize piyasalar ve tezgah iistii piyasalar olarak ikiye
ayrilmaktadir. Belirli bir adreste kurulu olan, islemlerin belirli kurallar dahilinde
yuriitiildiigli ve islem yapabilecek olan kisilerin belirli sartlar dahilinde belirlendigi
piyasalar organize piyasalar olarak adlandirilmaktadir (Atici, 2017, s. 55). Organize
piyasalar gibi Orgiitlenmemis, fiziksel olarak bir adreste kurulu halde islem
yapmayan ve gerceklesen islemlerin organize piyasalar kadar siki regiilasyonlara
tabi olmadig1 piyasalara organize olmamis ya da tezgah iistii piyasalar adi
verilmektedir. Tezgah {istli piyasalarin organize piyasalara oranla daha az regiile,
dolayistyla daha az giivenilir olmasi, beraberinde riskleri de getirmesiyle birlikte
tezgah iistii piyasalarin kiigiik isletmelerin fon ihtiyaglarimi gidermek ve fon
fazlaliklarinin atil olmaktan kurtarilarak degerlendirme firsati vermek gibi 6nemli

fonksiyonlar1 bulunmaktadir (Aydin vd., 2017, s. 43).



1.3 Finansal Aracilik Sistemi ve Bankacilik Sisteminin Rolii
Bu kisimda finansal piyasalar agisindan son derece dnemli bir konumda yer
alan finansal aracilik sisteminin ve bir finansal araci olarak bankalarin finansal

piyasalar igerisindeki roliiniin detaylar1 anlatilmaya ¢alisilacaktir.

1.3.1 Finansal Aracilik Sistemi

Finansal piyasalardan finansman temin edilmesi siirecinde, fonlarin direkt
olarak fon arz eden kesimden temin edilmedigi durumda dolay!i finansman siireci
s6z konusu olmaktadir. Fon talep eden kesimin fon arz eden kesimden direkt olarak
finansman ihtiyacin1  karsilamadigi  durum, dolayli finansman olarak
adlandirilmaktadir. Siirecin dolayli finansman olarak adlandirilmasinin sebebi
finansman ihtiyaci olan kesimin fon teminini direkt olarak arz eden kesimden degil
bir arac1 kurum iizerinden gergeklestiriyor olmasi ile ilgilidir. Aract kurum fon arz
eden kesimden finansman temin ettikten sonra kendisine basvuran ve fona ihtiyag
duyan yani talep eden tarafa fon temin ederek siireci tamamlamaktadir. Bu konuyla
ilgili bir bankanin miisterilerinden toplamis oldugu mevduatlar1 kredi olarak
kullandirmast ya da bu fonlarla para ve sermaye piyasalarinda yatirimlar
gergeklestirmesi durumu 6rnek verilebilir. Bu islemde banka, fon arz eden kesim
olan misterilerinden toplamis oldugu fonlar1 aracilik faaliyetleri dahilinde

aktiflestirerek fon talep eden kesime aktarmaktadir.

Finansal aracilik faaliyetleri iizerinden fon arz eden kesimden fon talep eden
kesime dogru saglanan dolayli finansman, piyasalardan fon temin etmenin temel
yontemi olarak adlandirilabilir (Mishkin, 2011, s.36). Dolayli finansman isleyis

stireci Sekil 1.4 iizerinde gosterilmistir.

Fon denildiginde gozlerin daha fazla menkul kiymet piyasalarina
cevrilmesine ragmen finansal aracilik sisteminin girketlerin  finansman
ihtiyaclariin giderilmesi fonksiyonu nedeniyle finansal sistem agisindan ¢ok daha
biliylik bir oneme sahip oldugunu sdylemek miimkiindiir. Finansal aracilik
sisteminin finansal sistem icerisindeki fonksiyonlarini asagidaki sekilde

siralanabilir (Siklar, 2004, s.24);

o Islem maliyetlerini minimize etme fonksiyonu,
o Riskin Paylagilmasi fonksiyonu,

o Asimetrik bilgi: Ters se¢im ve ahlaki tehlikenin 6nlenmesi fonksiyonu,

10
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Sekil 1.4 Dolayli Finansman Siireci
Kaynak: Mishkin, 2011, s.24., Yazar tarafindan olusturulmustur.

Fon arz eden kesimler acgisindan islem maliyetleri 6nemli problemlerin
basinda gelmektedir. Finansal islemlerin gergeklesmesi esnasinda fon arz eden
kesimin katlanmak zorunda oldugu para, harcanan zaman vb. maliyetlerin
tamamina “Islem maliyetleri” ad1 verilmektedir. Finansal arac1 kesim bahsi gegen
islem maliyetlerini azaltmak konusunda uzmanlasmistir. Olgek ekonomisi adi
verilen islem miktarlarinin artmasiyla islem maliyetlerinin azalmasi avantajini
kullanabilecek miktarda finansal aracilik islemi gerceklestirmelerinden dolay1
maliyet avantajina sahiptirler (Parasiz, 2009, s.88). Ornek vermek gerekirse;
finansal aracilik sistemine bagvurmadan elindeki fon fazlasini degerlendirmek
isteyen bir yatirimci islem maliyetlerinin yiiksekligi nedeniyle vazgegmek zorunda
kalabilecektir fakat, finansal araci kurumlarin basinda gelen bankalar islem
maliyetlerine neden olabilecek her is icin bu personelleri kendi yapist icerisinde
barindirdigindan ya da disardan hizmet almakta olsa dahi yliksek islem sayisindan
dolay1 maliyetlerini minimize edebileceginden dolay1 fon talep eden kesimden elde
ettigi fonlar1 verimli bir sekilde aktiflestirme imkanina sahiptir. Finansal aracilarin

islem maliyetlerini minimize etme fonksiyonlar1 sayesinde fon arz eden kesim ¢ok
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daha diisiik maliyetlerle elindeki finansman fazlaligin1 degerlendirme imkanina
sahipken, fon talep eden kesim de araci kurumlar iizerinden fon temin etmek sureti
ile daha diisiik maliyetli olarak bor¢lanma imkani bulabilmektedirler (Siklar, 2004,
s. 24-25).

Finansal aracilik sisteminin bir bagka Onemli fonksiyonu “riskin
paylasilmasi:” olarak ifade edilmektedir. Fon arz edenler, ellerinde bulunan fazla
fonlar1, gelir elde etmek amaciyla finansal sistemin hizmetine sunmaktadirlar.
Finansal aracilik sistemi, islem maliyetlerini, 6lcek ekonomisi ile beraber minimize
ederek fon sahiplerinin elde edecekleri gelirler iizerindeki belirsizligi, dolayisiyla
riski ortadan kaldirmaktadirlar. Finansal aracilik teorisinde risk paylasimi olarak
adlandirilan bu siiregte yatirnmcinin satin almak isteyecegi risk dlgcegine uygun
finansal iirlinlerin ihrag edilmesi sureti ile elde edilen fonlar yatirimeilarin yatirim
yapmay1 goze alamayacaklari daha riskli projelere aktarilarak gelir elde etme
esasina dayanmaktadir. Islem maliyetlerinin diisiik olmasi nedeniyle finansal
aracilar diisiik maliyetli fon toplama ve bunlar1 daha riskli fakat getirisi yiiksek
projelere aktararak, topladiklari fonlar ve riskli yatirnmlardan elde edecekleri
getiriler arasindaki pozitif fark tizerinden gelir elde etme imkanina sahiptirler.
Riskin paylasilmasi siirecinin bir diger adi da “varlik doniisiimii” olarak ifade
edilmektedir. Varlik doniisiimii olarak ifade edilen siirecte riskli finansal varliklar,
yatirimcilar agisindan goze aliabilir yatirimlara dontismektedirler (Mishkin, 2011,

s. 37).

Finansal aracilarin yatinmcilara “gegsitlendirme” imkani sunmasi da
yatirimemin  riskinin  azaltilmasina  yardimci  olmaktadir.  Cesitlendirme
yatirimcilarin finansal aracilarin danismanliklarinda stirekli ayni korelasyonda
(kazang yoniinde) hareket etmeyen finansal varliklardan olusan portfoylere yatirim
yapmalarinin saglanmasi olarak ifade edilmektedir. Cesitlendirme ile amaglanan
portfoylin riskinin, tek basina bir finansal varligin riskinden daha diisiik risk

Olceginde benzer getirilerin elde edilmesidir (Mishkin, 2011, s. 37).

Finansal piyasalardan fon temin etmek ve yatirim yaparak gelir elde etmek
isteyenlerin karsilagtiklar1 temel sorunlardan bir tanesi de “asimetrik bilgi”
problemi olarak ifade edilmektedir. Asimetrik bilgi problemi fon arz eden ve fon
talep eden taraflarin yatirim karar1 esnasinda birbirleri hakkinda yeterli/ayni oranda

bilgiye sahip olamamasi durumuna verilen addir. Asimetrik bilgi problemi
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beraberinde bilgi maliyetlerini de getirmektedir. Finansman ihtiyacin1 gidermek
icin piyasadan fon temin etmek isteyenler genellikle piyasaya ellerindeki fazla
finansman1 atil durumdan kurtararak gelir elde etmek isteyen kesime gore daha
fazla bilgi sahibi olabilirler. Bu durum beraberinde asimetrik bilgi problemini
getirmektedir (Siklar, 2004, s. 24-25). Finansman saglayan kesimin siire¢ esnasinda
fon talep eden hakkinda eksik ya da yetersiz bilgiye sahip olmasi durumunda
finansal islemlerin oncesi ile ilgili olarak “ters se¢im” ve sonrasi ile ilgili olarak da

“ahlaki tehlike-kotii niyet” olarak adlandirilan durumlar ortaya ¢ikabilmektedir.

Ters se¢im finansmanin saglanmasi siirecinin oncesinde gergeklesmekte ve
yanlis finansman kararlarin1 tanimlamakta kullanilmaktadir. Ters se¢im siirecinde
yatirim agisindan yiiksek riskli olan ve fon saglanmamasi arzulanan kesime
finansman saglanmasi nedeniyle ortaya ¢ikacak olumsuz sonuglar nedeniyle diger
finansman talep edenlerin olumsuz etkilenmeleri s6z konusu olmaktadir. Biri
ylksek riskli digeri de diisiik riskli iki miisterinin bir bankadan finansman talebinde
bulunmasi durumunda, bankalarin miisterileri hakkindaki istihbarat imkanlarinin,
finansman saglayarak gelir elde etme amacinda olan normal insanlara oranla daha
fazla olmasi nedeniyle, dogru se¢imin yapilarak ters se¢imin ortadan kaldirilmasi
miimkiin olacaktir. Ters se¢im teorisine gore, riski yiiksek olan ve finansman arayan
kesimin finansman talebi daha yiiksek iken, bilginin asimetrik olmas1 durumunda
ters se¢cim durumu gerceklesecek ve muhtemelen saglanan finansmanin geri
donmeyisiyle sonuglanacak bir siirece girilecektir. Bu durumda finansman
saglayacak olan kesim asimetrik bilginin ortaya c¢ikaracagi maliyet nedeniyle
finansman saglamaktan vazgegebilmektedir. Finansal aracilarin asimetrik bilgi
sorununun ortaya ¢ikardigi ters secimin oniine gecerek dogru finansman kararlari
almalar1 fon arz ve talep eden kesimler a¢isindan 6nemli bir fonksiyondur (Parasiz,

2009, s. 88).

Ahlaki tehlike kavrami finansman saglanmasi siirecinden sonra ortaya
cikmakta ve kotii niyet olarak da adlandirilan bu durum nedeniyle fon fazlasina
sahip olan kesimin fonlamama karar1 almasi tehlikesini tanimlamak ig¢in
kullanilmaktadir (Siklar, 2004, s. 24-25). Ahlaki risk nedeniyle borcun geri
O0denmeme olasilig1 artmaktadir. Bor¢ alanin ahlaki olmayan davraniglar
sergilemesi nedeniyle borcun geri 6denmemesi s6z konusu olabilmektedir. Ters

secim ve ahlaki tehlikenin beraberinde getirdigi maliyet ve kayiplar nedeniyle

13



finansal piyasalarin isleyislerinde 6nemli problemlerin ortaya c¢ikmasi olasidir.
Ahlaki tehlike ve ters secim problemlerinden kaynakli sorunlarin Oniine
gecilebilmesi de, finansal aracilik sistemi sayesinde gerceklesmektedir (Mishkin,

2011, s. 37; Parasiz, 20009, s. 88).

Finansal aracilik sisteminin islerlik kazandirildigi ekonomilerde kiiciik
yatirimcilarin ellerinde bulunan atil durumdaki fonlarini bahsi gegen islem maliyeti,
ters secim, ahlaki tehlike gibi maliyet ve risklerden korunarak
degerlendirebilecekler ve finansal aract kurumlara kredi olarak verebileceklerdir.
Finansal arac1 kurumlarda elde ettikleri bu fonlarla yatirimcinin satin alamayacagi
daha yiiksek riskli, ayni zamanda yiiksek getirili projelere finansman
saglayabilecek ya da menkul kiymet ihraci gerceklestirerek gelir elde
edebileceklerdir. Finansal aracilik sistemine islerlik kazandirilabilmesi i¢in fon arz
eden kesimin biiyiik bir kisminin ellerindeki fonlar1 bu kurumlara gétiirmeleri, fon
talep eden kesimin de finansal aracilar yardimiyla ile finansman saglamasi
durumunda ortaya ¢ikacaktir. Bu fonksiyonlar1 sayesinde finansal aracilik sistemi
finansman akiginin etkinligini saglayacak ekonomik etkinligin gelisimine de fayda

saglamaktadirlar (Siklar, 2004, s. 26).

1.3.2 Bankacilik Sisteminin Rolii

Giindogdu (2016)’ya gore finansal aracilik teorisinde bankacilik sisteminin
degisim ve gelisiminin yer bulamadig1 goriilmektedir. Bankalarin sunmakta oldugu
finansman saglamak disindaki hizmetleri bankalarin finansal aracilik sistemi
igerisinde vazgecilmez bir yere sahip olmalar1 anlamina geldigi goriilmektedir.
Bankalarin en temel fonksiyonlarinin yatirimlar1 finanse ederek ihtiya¢ duyulan
fonlarin saglanmasi ve ekonomik gelismenin saglanmasina pozitif katki sunulmasi
olarak goriilmeleri nedeniyle finansal aracilik sisteminin finansman saglanmasi
yoniiyle ele alindig1 goriilmektedir. Ekonomik biiylimenin yalnizca yatirim tarafi
ile ele alinmas1 dogru degildir; biiylime hiikiimet yatirimlari, hiikiimet harcamalari
ve tiiketim faktorlerini de igermektedir. Bankalarin finansal araciliginin iki yonlii
olarak ele alinmasini gerektiren bu durum nedeniyle bankacilik sisteminin yatirimi
destekleyen finansman imkanlar1 yaninda erisilebilir olmalari, 6deme sistemleri
olusturabilmeleri ve teknolojik gelismeleri takip ederek toplumun hizmetine
sunmalar1 nedeniyle, bankacilik sistemi, finansal aracilik sisteminin merkezinde yer

almaktadir. Teoride yalnizca fon akisinin saglanmasi tizerinden tanimlanmakta olan

14



finansal araciligin ¢ok yonlii hizmetler sunmakta olan bankalarin degisen ve gelisen

yapilari ile ortiismemekte oldugu goriilmektedir. Bankalarin aract kurumlar olarak

kaynaklarini ve kaynak kullanimlar1 Tablo 1.1°de gdsterilmektedir.

Tablo 1.1 Bankalarin Aract Kurum Sifatryla Kaynak ve Kullanimlari

Kaynaklar Kullanimlar
v" Mevduatlar v" Nakit Krediler
v’ Cari Mevduatlar v Krediler ve Avanslar
v' Tasarruf Mevduati v Kredili Mevduatlar
v’ Sabit Mevduatlar v Orta-Uzun Vadeli Krediler
v Bankalardan Krediler v' Kredi Paketleri (Yurt I¢i ve
v’ Bankalar Aras1 Mevduat Yurt Dis1 kullamimlar i¢in)
v' Bankalar Arasi Borglanmalar v' Faktoring
v" Finans Kurumlarindan v Yabanci Yatirimlar
Bor¢lanma v" Diger Sirket Hisseleri ve
v" Merkez Bankasindan Menkul Kiymetler
Borglanmalar v Duran Varliklar.
v" Yurt Disindan Bor¢lanma
v Nostro Hesaplari
v" Odenmis Sermaye

Kaynak: Avadhani, 2008, s. 184; Mishkin, 2011, s. 40

Konvansiyonel bankalar olarak adlandirilan ticari bankalarin modern
anlamda ortaya ¢ikan ilk bankacilik tiirii olduklarin1 séylemek miimkiindiir. Fon
toplama ve kredi vermek gibi 6nemli iki fonksiyonu bulunan bankacilik sektoriiniin
finansal sistem icerisindeki paymin énemli bir agirliga sahip oldugu goriilmektedir

(Dogukanli, Afsar & Altinparmak, 2019, s. 11, Karatag & Sever, 2023, s. 41).

Bankacilik sektoriintin temel fonksiyonlari finans piyasalarinda bulunan
risk unsuru ve fon arz ve talep eden kesimler arasinda aracilik etme fonksiyonlari
temelinde sekillenmektedir. Bankalarin finansman ile ilgili islemlerde uzmanlagmis
olmas1 onlar1 finansal sistem igerisinde vazgecilmez bir konuma getirmektedir.
Bankalarin finansal piyasalar igerisinde {istlendikleri roliin en temel fonksiyonlari

asagidaki sekilde 6zetlenebilir (Karatas & Sever, 2023, s. 41-42):
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Aracilik Islemlerinin Yiiriitiilmesi: Bankalarin en temel fonksiyonu fon arz
eden kesimle fon talep eden kesim arasinda aracilik saglamak sureti ile fon fazlasi
bulunan kesimden fon ihtiyac1t bulunan kesimlere dogru finansman akisinin
saglanmasidir. Bankalar fon fazlasi olan kesim ile fon talep eden kesim arasindaki
farkl1 ihtiya¢ ve beklentilerin uyumlastirmasinin saglamalari ile birlikte fon akisinin
saglanmasit fonksiyonlarini yerine getirmekte bunula birlikte finans piyasasinda

bulunan fonun reel sektore aktarilmasini da saglamaktadirlar.

Fonlarin Vade ve Miktarlarinin Degistirilmesi: Bankalar kii¢iik 6l¢ekli ve
kisa vadedeki fonlarin bir araya toplanmasi ve biiyiik 6l¢ekli uzun vadeli kredilere
donlismesini saglamaktadirlar. Bankalarim bu islevi atil durumdaki fonlarin
degerlendirilmesi ve ekonomiye kazandirilmasini saglamaktadirlar. Ekonomiye
kazandirilan bu fonlar 6nemli yatirimlarin can suyu olarak ekonomilere gelmekte,

istihdam ve vergi olarak geri doniis yapmaktadir.

Kaynaklara Akicilik Saglanmasi: Bankalarin araci kurumlar olarak faaliyet
gosterirlerken yalmizca wulusal anlamda kaynaklarin akiciligini  saglamakla
kalmadiklari, kiiresel diizeyde de finansman akiciligini sagladiklarini sdylemek
miimkiindiir. Fon talep eden kesime dogru akmasi beklenen fonlarin araci
kurumlarin basinda gelen bankalar eliyle dogru noktalara iletilmesi sayesinde
iktisadi gelismenin ve kalkinmanin saglanmasi anlaminda bankalarin {istlendikleri

rol son derece Onemlidir.

Kaydi Para/Banka Parasi Yaratma: Bankalarin kaydi para yaratma siiregleri
ekonomiler acisindan son derece Onemlidir. Kaydi para, maddi varligi
bulunmamakla birlikte banka hesaplar iizerinden elde edilen ve 6diing verilen
O0deme giiclidiir. Para arzinin belirlenmesi ve kontrol altinda tutulmasi gibi para
politikast agisindan son derece énemli bir unsur olan kaydi paranin fon aksinin

saglanmas1 anlaminda da biiyiik 6neme sahip oldugu goriilmektedir.

Para miktarinin yalnizca 100 Lira degerli banknottan ibaret oldugu bir
ekonomide 6deme giicii dolasimdaki 100 Lira kadar olacaktir. Bu 100 Liranin bir
bankaya yatirilmasi durumunda piyasada yer alan zorunlu karsilik oraninin da %10
oldugunu kabul edersek banka elde ettigi 100 liralik mevduatin 10 lirasini zorunlu
karsilik olarak ayirdiktan sonra elinde tutmak yerine kredi olarak fon talep eden

kesime verecek, boylece piyasadaki para miktar1 bankadaki 100 Lira + dolasimdaki
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90 Lira olacaktir. 90 Liranin da tekrar bankaya yatirilmasi durumunda banka
zorunlu karsilik orani olan %10 {izerinden tekrar karsilik ayirip kalan 81 Liray1
tekrar kredi olarak ekonomiye kazandiracaktir. Dongiiniin bu sekilde devam ettigi
ve para miktarinin bankaya yatirilmayacak kadar azaldigi durumda bankacilik
sektoriintin 100 Lira iizerinden cari hesaplara bor¢ ve alacak kaydi yapmak sureti
ile 1000 Liralik kaynak yaratma potansiyeline sahip oldugu goriilmektedir (Hazar
& Babuscu, 2017, s. 47). Tablo 1.2 Kaydi Para/Banka Paras1 olusumu siirecini
aciklamaktadir.

Tablo 1.2 Kaydi Para/Banka Paras1 Olusum Siireci

Mevduat Zorunlu Karsihk Kredi

100 10 90

90 9 81

81 8 73

73 4 66

66 7 59

59 6 53

53 5 48

0,01 0 0
Toplam: 1000 100 900

Kaynak: Mishkin, 2011, s. 345

Parasal Istikrarin Saglanmasi: Disartya acik olan ve tam rekabet sartlarmin
saglandig1 tim ekonomilerde parasal istikrarin olugmasi, ekonomik istikrarin da
saglanmasina fayda saglamaktadir. Parasal istikrarin saglanmasi ile sorumlu olan
kurumlar Merkez Bankalari’dir ve bu bankalar parasal istikrarin saglanmasi
amaciyla cesitli para politikas1 araclar1 kullanmaktadirlar. Reeskont faiz oranlari,
zorunlu karsilik oranlari, acik piyasa islemleri gibi Onemli araclar bankalar
izerinden piyasalara entegre edilmektedir. Bu sebeple finansal piyasalarin etkin ve
diizenli bir sekilde igleyisinin 6nemli bir faktorii olan parasal istikrarin saglanmasi

bankalarin en 6nemli fonksiyonlarindan bir tanesi olarak goriilmektedir.

Sermaye Piyasasinin Gelismesine Katki Saglanmasi Fonksiyonu: Bankalar

aracilik faaliyetleri paralelinde yiiriittiikleri kredi islemleri, mevduat toplama, fon
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akisini saglama ve tasarruf saglanmasi gibi islemler ile dogrudan ve dolayl bir
bicimde sermaye piyasalarinin gelisimine ve derinlik kazanmasina katkida
bulunmaktadirlar. Sermaye piyasalarin ve bankalarin birlikte verimli bir sekilde
isleyislerinin de ekonomik canlanmaya katki sagladigini ve makro anlamda
hedeflere ulasimin saglanmasina katkida bulundugunu ifade etmek miimkiindiir

(Karatas & Sever, 2023, s. 41-42).

Bankalar ekonomiler icerisinde iki tarafli sekilde islev gormektedir.
Bankalarin finansal arac1 kurum olarak gorev tanimi fon arz eden ve fon talep eden
kisim arasindaki ortada duran, aracilik yapan kurum olarak ifade edilebilir. Finansal
sistem igerisinde yer alan bir aktor araci kurum olan banka agisindan hem fon arz
eden hem de fon talep eden tarafta yer alabilir. Diger bir ifade ile fon arz ve talep
eden kesimler banka bilancolarinin hem aktif tarafinda hem de pasif tarafinda yer
alabilirler. Banka bilangolarinin aktif taraflarinda yer alan en temel unsur
“Kredilerdir”. Kredilerle birlikte bir banka bilangosunun aktif tarafinda yer alan
temel unsurlar “Net Satilmaya Hazir Menkul Degerler” ve “Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Menkul Degerler” olarak ifade edilebilir (Glindogdu, 2016, s.75). Tablo
1.2°de Banka Bilangosunun “Aktif” tarafina iligkin kalemler 6zet sekilde ifade

edilmektedir.
Tablo 1.3 Banka Bilangosu Aktif Taraf
L. Nakit Degerler Ve Merkez Bankasi
IL. Alim Satim Amagli Menkul Degerler (Net)
I11. Bankalar Ve Diger Mali Kuruluslar
Iv. Para Piyasalarindan Alacaklar
V. SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER (NET)

VI KREDILER VE ALACAKLAR
VIL Faktoring Alacaklari
VIII. | VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER

(NET)
IX. Konsolidasyon Disi Istirakler (Net)
X. Konsolidasyon Disi Bagli Ortakliklar (Net)
XI. Konsolidasyon Disi Diger Yatirimlar (Net)

XII. Finansal Kiralama Alacaklari (Net)
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XIII. | Zorunlu Karsiliklar

XIV. | Muhtelif Alacaklar

XV. Faiz Gelir Ve Tahakkuk Reeskontlari
XVI. | Maddi Duran Varliklar (Net)

XVII. | Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)
XVIII. | Diger Aktifler

AKTIF TOPLAMI

Kaynak: Giindogdu, 2016, s.76

Banka bilangolarinin pasif tarafinda, aktif tarafi meydana getiren kaynaklar
bulunmaktadir. Bilango pasif tarafinda en 6nemli kalemin “sermaye” oldugunu
s0ylemek miimkiindiir. Finansal piyasalar, araci kurumlar ve bankalar agisindan
olmazsa olmaz olan giliven unsurunun temeli bankacilik sektdriinde bilangonun
pasif tarafinda yer alan “sermaye” kalemine dayanmaktadir. Finansal piyasalarda
aktif faaliyet gostermek isteyen araci kuruluslar giiclii bir sermaye yapisina sahip
olmak zorundadirlar. Aksi durumda diger kaynaklara erisimlerinin kisitlanacagini
sOylemek miimkiindiir. Sermaye kaleminden sonra banka bilangosu agisindan en
onemli kalem “Mevduat/Katlm Fonu” kalemidir. Konvansiyonel bankalar
acisindan mevduat bashigi altinda izlenmekte olan bu kalem Islami bankacilik
bilnagosunda katilim fonu baghigi altinda yer almaktadir. Bankalarin Sermaye ve
Mevduat/Katilim Fonu disindaki kaynaklarinin bilango pasifindeki paylarinin
sinirli oldugunu ifade edilebilir. Tablo 1.3’de Banka Bilangosunun “Pasif” tarafina

iligkin kalemler 6zet sekilde ifade edilmektedir

Tablo 1.4 Banka Bilangosu Pasif Taraf

I. MEVDUAT/TOPLANAN FONLAR

I1. Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Borglar

I11. Alinan Krediler

Iv. Para Piyasalarina Borglar
V. fhra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net)
VI Fonlar

VII. Mubhtelif Borglar
VIII. | Diger Yabanci Kaynaklar

IX. Faktoring Borglari
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X. Kiralama Islemlerinden Borglar (Net)

XI. Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Borglar
XII. Karsiliklar
XIII. | Vergi Borcu

XIV. Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran
Varlik Borglar1 (Net)

XV. Sermaye Benzeri Krediler
XVIL. | OZ KAYNAKLAR
PASIF TOPLAMI
Kaynak: Giindogdu, 2016, s.76

Bankalarin finansal sistem igerisinde yer alan unsurlara sunmus oldugu
hizmetler toplulugunun tamamini bankacilik faaliyetleri icerisinde degerlendirmek
miimkiindiir. Bir bankanin nasil faaliyet gosterdigini anlayabilmek i¢in oncelikli
olarak bankalarin kaynak ve yiikiimliiliklerinin bir listesi anlamina gelen “Banka
Bilancosu” hakkinda bilgi sahibi olunmasi gerekmektedir. Banka bilangosu aktif ve
pasif tarafin bir esitlik olusturdugu ve bankalarin kaynaklarinin aktif tarafta
yiikiimliiliiklerinin ise pasif tarafta yer aldig1 bir listedir. Banka bilangosunu formiil
tizerinde gostermek gerekirse asagidaki sekilde bir formiil yazmak miimkiindiir

(Mishkin, 2011, s. 219; Karatas & Sever, 2023, s. 43):
o Toplam Varliklar = Toplam Yiikiimliiliikkler + Sermaye

Bankalarin fon elde etmek i¢in bagvurduklari en bilindik ve temel yontemler
Mevduat toplamak, bor¢ almak ve ellerindeki yiikiimliiliikleri ihra¢ etmektedir.
Sonrasinda elde etmis olduklari bu finansmani menkul kiymet yatirimlarinda ve
kredi islemlerinde kullanmaktadirlar. Bankalar vermis olduklar1 kredilere ve
ellerinde bulundurduklart menkul kiymetlere kendi yiikiimliiliiklerinde kendilerine
uygulanacak olan faiz oranindan daha fazlasini uygulayarak, aradaki farkin avantaji

ile kar elde etme yoluna gitmektedirler (Mishkin, 2011, s. 219).

Bankacilik sektoriiniin aracilik etmis oldugu kesimler olan Hane halki,
isletmeler, finansal kuruluslar ve Devlet, yukarida detaylarindan bahsedilen banka
bilangosunun her iki tarafinda da yer alabilirler. Hane halki, Devlet, isletmeler ve
finans kuruluslar bankalarin aracilik faaliyetlerinde kredi talep eden, mevduatini

bankaya yatiran, ortak olarak sermayeye katkida bulunan ya da kendi sermaye
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ithtiyaci i¢in fon talep eden taraf olarak bir banka bilangosunun her iki tarafinda da
yer alabilirler. Boyle bir faaliyet kapsama alani bulunan bankalar finansal sistem
icerisinde yer alan ekonomik birimlerle siirekli ve etkilesimli bir iliski igerisinde
yer alarak ¢ok yonlii faaliyet gostermekte ve piyasalar agisindan kritik 6neme sahip

kurumlar olarak 6ne ¢ikmaktadirlar (Giindogdu, 2016, s. 78-79).

Hammond (1991)’a gére Bankalar ekonomilerin ihtiyaglar: olan biiyiimenin
saglanabilmesi icin icat edilmig olan en iyi makinelerdir (Glindogdu, 2016, s. 78-
79). Banka olarak adlandirilan makinelerin yakitlar1 fondur ve fonlar1 hammadde
olarak diisiindigimiizde bankalar bu fonlar1 kredi ve bor¢ olan iiriinlere
dontstiiriirler. Bankalarin  kullanima sunduklar1 krediler yatirimlara islerlik
kazandirir, islerlik kazanan yatirnmlar ekonomilere islerlik kazandirirlar, islerlik
kazanan ekonomilerde artan yatirimlar beraberinde {iretimde de artis1 getirecektir.
Uretimde gergeklesecek olan bu artis beraberinde toplam ¢iktinin rakamsal olarak
bliylimesine dolayisiyla da ekonomilerin biiyiimelerine etki edici onemli bir

faktordiir.

Uretim ve tiiketimin artmasi beraberinde milli gelirin de artmasina sebep
olacaktir. Milli gelirde yasanacak biiylime ekonomik biiyimenin temel unsuru
olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Milli gelir hesaplamalarinda kullanilan temel
kalemlerin yatirimlar, tliketim harcamalar1 ve hiikiimetin yapacagi harcamalar
oldugu goriilmektedir. Devlet bir ekonomik birim olarak banka bilangolarinin her
iki tarafinda da hem fon arz eden hem de fon talep eden kesim olarak yer
bulacagindan dolay1 bankalarin yalniz {iretim ve tiiketimin finanse edilmesine
aracilik etmedigi bunun yani sira kamu bor¢ ve harcamalarinin da finanse edilmesi

anlaminda 6nemli bir fonksiyona sahip oldugu goriilmektedir.

Kamunun gergeklestirecegi yatirim ve harcamalarin temel kaynagi Devletin
toplamis oldugu vergilerdir. Bununla birlikte kamu yatirim ve harcamalarinin
vergilerle karsilanmas1 yeterli olmadigi durumda Devletin yatirim ve harcamalarini
DIBS ad1 verilen “Devlet ¢ Bor¢lanma Senetleri” ihrag ederek borg¢lanma yoluyla
finanse etmesi soz konusudur. Bankalar devletin ihra¢ etmis oldugu bu senetlerin
en Onemli alicis1 konumundadirlar. Devletlerin ihra¢ etmis olduklar1 bono ve
tahvillere yapilacak olan yatinmlarin bankalarin likiditelerini kredi olarak
kullanmalarindan daha verimli olduklari donemlerde bankalar yatirim kararlarini

hane halk1 yerine kamuyu finanse etmek yoniinde yonlendirebilirler. Bankalarin bu
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fonksiyonunun iki ©nemli sebebi bulunmaktadir. ilki bankalarm aracilik
fonksiyonlar1 ve piyasadaki pozisyonlar1 gereginde ellerinde yiiksek miktarda fon
bulundurmalar1 bunu degerlendirmedikleri siirece zarar etmeleridir. Ikinci sebep ise
devletin ihrag etmis oldugu bono ve tahvillerin hem riski diisiik hem de zaman
zaman para otoritesinin dolagimdaki paranin azaltilmasi yoniinde alacagi kararlar
nedeniyle daha yiiksek getirili olmasindandir. Bankalar yiiksek kredi degerliligine
sahip olan devlet hazine bonolar1 ve tahvillerine yatirim yaparak risk yonetimlerini
de gergeklestirmektedirler (Giindogdu, 2016, s. 79). Bankalar acisindan kredi
vermekle ilgili siire¢lerin tamami beraberinde maliyetlerinde birlikte gelmis oldugu
uzun ve riskli bir siirectir. Gerekli altyap1 hazirligi, pazarlama faaliyetleri, istihbarat
calismalari, teminat siirecleri ve dogru finansman kararinin alinmasi gibi bankalarin
kredi politikalar1 dahilinde gerceklesen kredi verme siireci sonucunda bankalarin
vermis olduklar1 kredi kararindan dolayr riske maruz kaldiklar1 goriilmektedir.
Bununla birlikte devletin ihra¢ etmis oldugu bono ve tahvillerin veriminin daha
yiiksek, riskinin de daha diisiik olmasi nedeniyle bankalar kamuyu finanse etme

secenegini tercih etmektedirler.

1.3.3 Bankalarin Para ve Sermaye Piyasasindaki Fonksiyonlar:
Bu kisimda bankacilik sektoriiniin para-kredi ve sermaye piyasalarinda
istlendikleri 6nemli roller ve bahsi gecen piyasalara nasil etki ettikleri konulari

detaylandirilacaktir.

1.3.4 Bankalarin Para Piyasasindaki Fonksiyonlar:

Bankacilik sistemleri fon fazlasi olan kesimin elinde bulunan atil durumdaki
kisa vadeli ve kiiclik miktarlardaki fonlarin bir araya gelerek biiyiik projelerin
ihtiyaci olan finansmanin saglanmasi fonksiyonlar1 nedeniyle ekonomiler agisindan
oldukca dnemli ekonomik birimlerdir. Bankalarin para piyasasindaki etkinlikleri
toplamis olduklar1 fonlar1 dogru projelere yonlendirerek ekonomik canlanmanin
saglanmasina verdikleri destek anlamina gelmektedir. Konvansiyonel bankalarin
para piyasasinda etkin bir sekilde faaliyet gostermelerinin en 6nemli gostergesi
piyasalar icerisindeki hakimiyet ve islem agirliklari olarak ifade edilebilir. Piyasalar
igerisinde aracilik faaliyetlerinin tamamina yakinimi yiiriiten bankacilik sistemi
ticari hayatin islerlik kazanmasina ve paralelinde iilke ekonomisinin kalkinmasina
fayda sunmaktadir. Bankacilik sisteminin para piyasasindaki fonksiyonlarini

asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir (Takan & Boyacioglu, 2015, s. 49-50):
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Bankalar ekonomiye sagladiklar1 kaynaklarin yatirimlara
doniismesine aracilik etmektedirler.

Atil durumdaki, birbiri ile ilgisi olmayan, kisa vadeli ve kiiglik
miktarlardaki birikimlerin, aract kurumlarin giivene endeksli
gostermis olduklar faaliyetler ile bir araya gelmesine olanak
saglarlar. Daha sonra bu fon havuzlari biiylik yatirimlarin
finansmanini saglamaktadir.

Atil fonlarin banka havuzlarinda toplanmasi ve vade miktar
uyumunun bankalarca saglanmasi daha sonra kredi olarak
kullanilmas1 sayesinde makro anlamda genis bir tabana
ulasilmasini saglamaktadir.

Bankalarin  sunmus  oldugu  finansman {irlinlerinden
yararlananlar acisindan alternatif kaynaklarin  olusmasi
anlaminda olumlu bir doniisiim s6z konusu olmaktadir. Hem fon
arz eden kesim hem de fon talep eden kesim agisindan kendi
baslarina piyasaya girmeleri durumunda yasayacaklar1 zorluklar
ortadan kalkmaktadir. Ayrica bankacilik sektoriinde yasanacak
olan rekabet sayesinde de alternatif finansman imkanlari
artacaktir.

Kredi arz1 ve talebi arasindaki uyumlastirmanin yapilmasinm
bankacilik sistemi saglamaktadir.

Bankalarin mevduatlara sunmus olduklar1 faiz oranlarinin ayni
donemdeki enflasyonun {izerinde seyretmesi durumunda
ekonomi igerisindeki tasarruf egilimi artacaktir. Ekonomik
biiylimenin ihtiyaci olan kaynaklarin gelisimi saglanacaktir ve

biliyiimeye olumlu katki sunulmasi s6z konusu olacaktir.

1.3.5 Bankalarin Sermaye Piyasasindaki Fonksiyonlar:

Piyasadaki giivenilir ve itibarlar1 yiliksek aracit kurumlar olmalar1 nedeniyle

bankalarin Sermaye piyasasindaki islem hacimleri ve fon toplama ve fonlarin

hizmete sunulmasi kapsaminda yiiriittiikleri faaliyetleri piyasadaki diger ekonomik

unsurlara gore daha yiiksek hacimli olarak gerceklesmektedir. Piyasada mevut olan

yatirrm fonlarimin biiyiik oranda bankalar tarafindan yonetildigi goriilmektedir.

Bununla birlikte Sermaye piyasasinin bel kemigi durumunda olan ikinci el
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piyasasinda da bankacilik sisteminin aktif sekilde hakim durumda faaliyette oldugu
goriilmektedir. Bankacilik sektorii birinci el piyasasinda da hem miisterilerine
menkul kiymet yatirimlarinda yatirim danigsmanligi, alim-satim danismanligi, hem
de menkul kiymet yatirim ortaklig1 aksiyonlarinin yonetiminde aktif sekilde faaliyet
gostermektedir. Bankacilik  sektoriinlin - sermaye piyasast islemlerindeki
fonksiyonlarmi asagidaki sekilde listelemek miimkiindiir (Takan & Boyacioglu,

2015, s. 49-50):

o Bankalar sermaye piyasasinda bono ve tahvil gibi sabit faizli
finansal {rtinlerin, kiymetli maden ve hisse senedi alim-satim
islemlerinin yiiriitiilmesini saglamakta veya yatirimci olarak rol
istlenmektedirler.

o Bankalar miisterilerinin isteklerini karsilayabilmek amaciyla
finansal araglarin alim-satim islerini yonetmekte, miisterilerinin
portféylerini yonetmekte ve yatirim fonu yonetimi faaliyetlerini
yiiriitmektedirler.

o Bankalar sermaye piyasasinda yer alan miisterilerinin menkul
kiymet satislarin1 gerceklestirmek, garantorliik, bono ve tahvil
thraclarinin organize edilmesi ve konsorsiyumlarda yer almak

gibi 6nemli fonksiyonlar sahiptirler.

1.4 Banka Bazh Piyasa Bazh Finans Sistemi, I¢sel-Dissal Para ve
Bankalarin Para Olusturmasi
Bu kisimda finansman teminin isleyis boyutunda 6nemli bir ayrim olan
banka bazli-piyasa bazli finansman kavramlari, i¢sel ve digsal para kavramlari ve

bankalarin paray1 kredi yoluyla nasil olusturduklar1 detaylandirilacaktir.

1.4.1 Banka Bazh-Piyasa Bazh Finans Sistemi

Finansal piyasalar banka bazli ve piyasa bazli finansal sistemler olarak iki
baslik altinda incelenmektedir. Piyasa bazli olarak isleyen finans sistemlerinde
hisse senedi sahiplerinin getirilerinin maksimizasyonunda profesyonel yoneticilerin
almis oldugu kararlarla finansal sisteme yon vermesi s6z konusuyken, tersi
durumda banka bazli olarak isleyen finansal sistemlerde finansman talebi ve arzi
bankalara bagimli olarak gerceklesmektedir. Banka bazli olarak isleyen finansal
sistemlerde bankalarin igletmeleri sisteme uygun sekilde yapilandirmalar1 s6z

konusu olacaktir. Banka bazli sistemlerin anlasilmasi i¢in bankacilik sisteminin
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dogal yapisin1 ve bankalarin isleyis bicimlerini géz Oniinde bulundurmak

gerekmektedir. Banka bazli ve piyasa bazli finansal sistemlerin isleyisleri Tablo 1.5

tizerinde gosterilmektedir (Parasiz, 2011, s. 14).

Tablo 1.5 Banka Bazli Piyasa Bazli Finansal Sistem

Sistem A Ulkesi B Ulkesi X Ulkesi Y Ulkesi Z Ulkesi
Piyasa Bazh Cok Cok Onemli Onemli Oldukca Onemsiz
Onemli Onemsiz
Banka Bazh Rekabet¢ci | Yogunlasmis | Yogunlasmis | Yogunlasmis | Yogunlagmis
Disardan %51 %S51 Hisseli Bankalar Bankalar ve Mortgage
Yonetilen Hisseli Ortaklik %351 Hisseli Bankalari
Sirketler Ortaklik Ortaklik

Kaynak: Parasiz, 2011, s. 15

Finansal sistemlerin banka ve piyasa bazli olarak ayrigsmasinin temelinde
finansman kavraminin énemi yatmaktadir. Banka bazli olarak ¢alisan sistemlerde
bankacilik sisteminin fon talep eden kesime piyasaya gore cok daha yiiksek sekilde
finansman aktarmasi s6z konusudur. Tablo 1.5’de Orneklendirilen finansal
sistemlerde, X, Y ve Z {ilkelerinin banka bazli olarak calistiklar1 ve piyasalarin
finansman temininde kiigiik rollerinin bulundugu goriilmektedir. Piyasa bazl
olarak isleyen A ve B iilkelerinde bankalarin piyasaya uzun vadeli finansman
saglamadig1 ve sirketlerin finansman ihtiyaglarini1 sermaye piyasasi ve ihraglar yolu
ile temin ettigi goriilmektedir. Hem piyasa bazli hem de banka bazli sistemlerde
finansmanin temini Oncelikle i¢sel olarak iiretilen fonlar yolu ile saglanirken, bu

secenegin yeterli olmadigi durumlarda bankalara ve piyasalara bagvurulmasi séz

konusu olmaktadir.

1.4.2 1lcsel ve Dissal Para Kavrami ve Bankalarin Para Yaratma
Siireci

Para yaratma siireciyle ilgili iki temel yaklasim mevcuttur: digsal para teorisi
ve ig¢sel para teorisi. Digsal para teorisi, para arzinin temelinin merkez bankasinin
belirledigi para tabani oldugu para teorisidir. I¢sel para teorisine gore para arz1 ise
0zel kesimin talep ettigi finansmanin bankalar tarafindan karsilanmasiyla ortaya
cikmaktadir. Digsal para teorisine gore, para arzinin merkez bankasi tarafindan
kontrol edilmesi nedeniyle para yaratma siirecinin bankalarla alakasi yoktur ve
digsaldir, ancak icsel para teorisine gore, para arzinin kaynagi bankalar olarak

tanimlanmakta oldugundan para yaratma siireci ig¢seldir. Digsal para teorisini

25



benimseyenler, konvansiyonel bankalarin dncelikle mevduat topladigini ve sonra
bu mevduatlar1 rezervler ve krediler formatinda dagittigini diisiiniirler; yani para
yarattiminin pasiften aktife dogru gergeklestigini savunurlar. Buna karsilik, i¢sel
para teorisini destekleyen post-Keynesyenler, mevduatlar ile krediler arasindaki
iliskinin banka aktifinden pasife yani kredilerinden mevduatlarima dogru

gerceklestigini dne siirmektedirler (Ozgiir, 2008, s.54-55).

Igsel para teorisinin ilk ortaya ¢iktig1 donem 19. yiizyilin ortalarindadir.
Bankacilik ve Nakit okulu (Currency School) arasinda Parasalcilar ve Post-
Keynesyenler arasindakine benzer bir fikir catismasi bulunmaktaydi. iki taraf
arasinda var olan ¢ekismenin 6ziinde paranin ve harcamalarin arasindaki iliskinin
ve Ingiltere Merkez Bankasinin para miktar1 iizerindeki kontrolsiizliigii ve para
hacmi ile O6demeler dengesi arasindaki iliskinin varligina dair tartigmalar
yatmaktaydi. Post-Keynesyenler para hacminin kaynaginin bankalarin vermis
oldugu krediler oldugunu savunmaktaydi. J. M. Keynes’in “Para Arzi Uzerine
Incelemeler” adl1 kitabinin yayimlanmasi ve para arzinin i¢sel oldugunu kabul etmis
gibi davranmas sonrasinda 1936 yilinda “Istihdam Faiz ve Paraya Dair Genel
Teori” baslikli kitabinda para arzinin digsal oldugu ve parasal otoriteler tarafindan
belirlendigi varsayimini savunmaya basladigi goriilmektedir. Digsal para teorisi
Keynes sorast donemde konvansiyonel iktisadin bir par¢asi olarak yorumlanmis ve
IS-LM analizi ile birlestirilerek parasalcilar tarafindan da kabul edilmistir
(Biiyiikilgaz, 2019, s.221). Digsal para teorisine gore para arzi ekonomik isleyisten
tamamen bagimsiz olarak merkez bankalarinin kullandig1 bir politika araci olarak
tanimlanmaktadir ve para arzinin reel ekonomiye herhangi bir etkisi

bulunmamaktadir (Ozgiir, 2008, s.54).

Post-Keynesyen igsel para teorisi merkezinde kredi mekanizmasi yer
almaktadir; Igsel para, yeni kredi talepleri ve finansal aracilik sistemi iizerine insa
edilmistir (Palley, 2002, s. 152-153). Ancak, para teorisinde i¢selligi savunan Post-
Keynesyenler kesin cizgilerle birbirinden ayrilmaktadir. Rousseas (1986) ve Pollin
(1991) isaret ettikleri sekilde, Post-Keynesci teori igerisinde iki farkli i¢sel para
teorisi yaklagimi vardir. Her iki yaklasim da para arzinin biiyliimesinin ekonomide
mevcut olan kredi hacmine dayandigini ve bu kredi mekanizmasinin merkezinin
bankalarin davraniglart oldugunu savunur (Pollin, 1996, s. 495). Geleneksel iktisat

anlayisina gore, konvansiyonel bankalar pasif bir sekilde mevduatlar1 kabul eder,
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bu mevduatlarin bir kismiyla rezervlerini olusturur ve kalanini kredi olarak verir;
Post Keynesgilerin temel elestirisi ve itirazi ise bu geleneksel anlayisadir; onlara
gore, mevduat ve kredi arasindaki nedensellik iligkisi geleneksel anlayisin iddia
ettiginin aksine isler; yani nedensellik konvansiyonel bankalarin bilangolarinin
varliklarindan (aktiflerinden) yiikiimliiliiklerine (pasiflerine) dogru yonelir. Baska
bir deyisle, bankalar piyasadan gelen kredi talebini karsilar ve bu yeni krediler de
bankacilik sistemi i¢inde yeni mevduatlarin olusmasina yol agar. Yeni mevduatlar
ortaya ciktiktan sonra bankalar artan rezerv ihtiyaclarini karsilamak i¢in fon
arayisina girerler. Iste Post Keynesciler arasindaki temel goriis ayrihigi da bu
rezervlerin nereden ve nasil saglanacag sorusu iizerinde sekillenir (Ozgiir, 2008, s.

55).

Igsel para ve digsal paraya iliskin tartismalar ¢ogunlukla para yaratimi ve
bankalarin kredi verme siiregleri etrafinda devam etmektedir. Dissal para goriistine
gore bankalarm rezervleri dolayisiyla kredi vermeleri gerekmektedir. igsel para
teorisi ise tam tersi yonde bir dnermede bulunarak bankalarin vermis olduklari
kredilerin mevduatlar1 olusturdugunu iddia etmektedir. Merkez bankasi
politikalarinin kredileri ve ekonomik biiylimeyi artirmakta basarisiz olmalar i¢sel
para teorisinin kamtlarindan biri olarak gdsterilmektedir. I¢sel para teorisine gore
bankalar rezervleri fazla oldugu i¢in kredi vermemektedirler, bankalar kredi
verdikleri igin rezervler olusmaktadir. I¢sel para teorisinin odaginda banka
rezervleri, krediler ve merkez bankalar1 yerine bankalar ve kredi talep edenler
arasindaki iliskinin yer aldigi goriilmektedir. Bu goriise gore firmalarin almis
olduklar1 iiretim kararlar1 kredi taleplerini olusturmaktadir ve bankalar kredi

faizlerini belirledikten sonra kredi talebini karsilayacaklardir (Sieron, 2019, s. 331).

Post-Keynesyen iktisadi anlayigin para ile ilgili analizleri i¢sel para teorisi
tizerine kurulmustur. Post-Keynesyen teori para arzinin piyasada olusan kredi talebi
ve tiiketicilerin tercihleri tarafindan belirlenecegini ve merkez bankasi tarafindan
belirlenemeyecegini 1ileri siirmektedir. Post-Keynesyen anlayisa gore banka
kredileri mevduatlara doniismekte ve para yaratilmaktadir. Igsel para teorisinin
krediler ve mevduatlar arasindaki dontisiimiin tersine isledigini savunan anlayisina
gbre, bankalar, kredi genislemesi yaratabilmek icin mevduat stokuna ihtiyag
duymazlar. Igsel para teorisine gére kredilerin ve mevduatlarin yaratilma siireci

herhangi bir para stokuna bagli olarak ger¢eklesmemektedir ve para yaratimi
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kendilinden olusmaktadir (Biiyiikilgaz, 2019, s. 220). I¢sel para teorisinin baslica

Oonermelerini asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir:

o Miktar teorisinde yer alan para-gelir arasinda yer alan
nedensellik iligkisi, i¢sel para teorisinde tersine islemektedir.
Para-gelir nedenselligi, beklenen gelirlerden kredi talebine ve
ardindan para talebine dogru yonelir.

o Rezerv, mevduat ve krediler arasindaki nedensellik iliskileri de
ters yonlii olarak isler. Teoriye gore rezervler i¢seldir ve krediler
dahilinde herhangi bir etkisi bulunmaz. Bu ifade, para ¢arpani
modelinin gegersiz oldugunu savunur.

o Tasarruflar ve yatirimlar arasinda yer alan nedensellik de icsel
para teorisine gore ters yonlii olarak islemektedir. Firmalar,
tiretimi finanse etmek icin Oncesinde herhangi bir tasarruf
yapmak zorunda degillerdir.

o lgsel para teorisi dahilinde faiz oranlar1 digsal olarak
olusmaktadir; piyasalarin faiz oranlarinin belirlenmesi dahilinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

o lgsel para teorisine gore para arzi talep-kredi temelli olarak
olusmaktadir. Kredi talebi dissal olarak olusmaktadir ve
konvansiyonel  bankalarin  kredi  kararlar1  tarafindan

yonlendirilmektedir (Rochon, 2001, s. 294).

1.4.3 Bankalarin Para Yaratma Siireci
Bankalarin kredi yaratma fonksiyonlar1 belirli kondisyonlara baglidir ve

bunlar asagidaki sekilde siralanabilir:

o Kredi talebinin olugsmasi ve bankalarin sunmus olduklari aracilik
hizmetlerinden faydalanmak isteyen ekonomik birimlerinin var
olmasi1 gerekmektedir.

o Ekonomik birimlerin kredi taleplerinin istikrarli ve sabit bir
sekilde devam etmesi gerekmektedir.

o Bankalarin igerisinde bulunduklar1 regiilasyonlara bagli olarak
ayirdiklart  karsilik oranlar1  sonrasinda yeterleri parasal

rezervlerinin bulunmasi gerekmektedir.
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o Bankalarin ellerinde bulundurduklar1 parasal rezervlerin
tamamint karliliklarina uygun olacak sekilde kredi vererek
degerlendirmeye karar vermeleri gerekmektedir (Avadhani,

2008, s. 120).

Birinci ve Ikinci Kondisyonlar kredi talep eden kesimin aliskanliklarma
baglidir ve genel olarak sabittir. Ugiincii ve Dérdiincii Kondisyonlar para politikast
ile ilgilidir. Bankalar rezervlerini kredi olarak degerlendirdiklerinde para ve kredi

olusturan mevduatlar1 yaratirlar.

Bankalarin para yaratma siirecinin ilk adimi olan “girdi faktorii” merkez
bankalarinin bilango hesaplar1 tarafindan belirlenmektedir. Bu kisimda para
yaratma silirecinin kredi yaratma siireci ile paralelligi anlatilacaktir. Para yaratma
stirecinin ilk adim1 olan merkez bankasi para arzini basitlestirilmis bilango {izerinde

Tablo 1.6 iizerinde inceleyebiliriz:

Tablo 1.6 Basite Indirgenmis Merkez Banka Bilangosu

Aktif Pasif
v Bankalara Verilen Krediler v Dolasimdaki Para

v" Banka Rezervleri

Kaynak: Parasiz, 2011a, s. 17

Basite indirgenmis Merkez Bankasi bilangosunun aktifinde sadece
bankalara verilen krediler bulunmaktadir. Merkez bankalar1 vermis oldugu bu
kredileri bankalara finansman yaratmak amaciyla vermektedir. Merkez Bankasi
bilangosunun pasif tarafinda dolagimdaki para miktar1 ve bankalarin rezervlerinden
olusmakta oldugu goriilmektedir. Verilen bilgiler 15181nda para tabami formiilii

asagidaki sekilde olugmaktadir:

o B=Crves=C+R

o C=Nakit

o R =Merkez Bankas1 Rezervler
o B=Para Arz1

o Crmps = Bankalara Verilen Krediler

Yukarida yazilmis olan formiilde para tabani yaratma siirecinde rol oynayan

“yabanci aktifler” ve merkez bankalariin devlete vermis oldugu kredilere iliskin
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miktarlar yer almamaktadir. Diger aktif ve yiikiimliiliikklerin agirlig1 da sifir olarak

kabul edilmistir (Parasiz, 2011a, s.17).

Merkez bankasi bilancosuna benzer sekilde bankacilik sistemine iliskin
bilango degeri de basite indirgenmistir. Yabanci aktiflere iligkin pozisyonlarin
agirhig: sifir olarak kabul edilirken, kredi kaleminde (Crms/B) 0zel sektdr ve kamu
ayrimi yapilmamistir. Mevduat kalemi i¢in de ayni durum s6z konusudur. Tablo
1.7 Bankalarin basite indirgenmis bilangolarin1 tablo {lizerinde gdstermektedir.
Bankacilik sisteminin basite indirgenmis bilangosunda mevduat kaleminin alt
tirlerinin agirlig1 yok sayilmis ve tiim mevduatlar ayni kabul edilmistir. Ayrica
bankacilik sistemine iliskin uzun vadeli yiikiimliiliik kalemi de goz ardi edilmistir

(Parasiz, 2011a, s. 17).

Tablo 1.7 Basite Indirgenmis Banka Bilangosu

Aktif Pasif
v" Banka Dis1 Krediler v" Dolasimdaki Para
v Banka Dis1 Mevduatlar

Formiil iizerinde gosterildiginde toplam krediler ve para arzi formiiliiniin

kisaltilmis hali asagidaki sekilde yazilabilir:

o M=C+D=Crsns

o M = Para Stoku

o C=Nakit

o D= Mevduat

o Crsne = Banka Dis1 Krediler

Yukaridaki formiilden de goriilebilecegi lizere toplam para arzi toplam
kredilere esitlenmistir. Banka dis1 kredi taleplerinin karsilanabilmesi igin
kullanilacak olan mevduat ve nakit para talebi ile esittir. Bankalarin vermis oldugu
kredilerin C (nakit) ya da D (mevduat) seklinde 6diing verildigi ve para yaratma
stirecinin kredi yaratimiyla es anlamli oldugunu gostermektedir (Parasiz, 2011a, s.
17-18). Bankalarin hak satin alma sureti ile kredi yaratmasi s6z konusudur. Satin
alian bu bu haklar bono ya da kredi formatinda olabilir. Dolayistyla kredi piyasasi

makro ekonomik piyasanin aynasi konumundadir.
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Bankalar kredi yaratmak sureti ile para arzini artirabilme yetenegine
sahiptir. Menkul kiymet yatirimi yapilirken karsi tarafin hesabina alacak kaydi
girildiginde ya da kredi ve kredili mevduat islemlerinde kendi hesabina alacak
kayd1 girdiginde daha once bahsedildigi sekilde kaydi bir para/mevduat yaratmis
olur. Bu siirecte bankalara herhangi bir nakit girisi olmaksizin mevduatlarinda bir
artis olugmaktadir. Bankanin 6diing verme islemlerinden ya da menkul kiymet
yatirimlarindan kaynakli olarak yaratilan bu mevduat bankalar tarafindan yaratilan
para olarak adlandirilir. Bankalarin gerceklestirdikleri her kredi, kredili mevduat
gibi 6diling verme islemleri esitinde karsilik gelen bir mevduat olusturarak para

yaratmaktadir (Avadhani, 2008, s. 122).

Mishkin (2011)’e gore kredi ile mevduat yaratma siirecinin daha basit
sekilde soyle anlatilabilir: Merkez bankasinin 100 Lira degerindeki kredisinin A
bankasina yatirilmasi durumunda, A bankas1 ve piyasadaki diger bankalarin serbest

rezerv bulundurmak istemedigi varsayimi altinda, A bankasinin hesaplar1 su sekilde

degismektedir.
Tablo 1.8 A Bankasi Basite indirgenmis Bilango
Aktif Pasif
v Nakit 100 Lira v" Mevduat 100 Lira

Kaynak: Mishkin, 2011, s. 343

Baz1 iilkelerde bankalarin kendi hesaplarinda yahut merkez bankasi
hesaplarinda, banka fonlarmin gilivenligi ve banka likiditesinin menfaati
dogrultusunda, mevduatlar1 {izerinden tutmalar1 gereken, bulunduklari iilkenin
merkez bankasi regiilasyonlar1 dogrultusunda %5 ya da %10 oraninda yasal
rezerv/karsilik zorunlulugu bulunmaktadir. Para tabanini yalnizca merkez bankalari
olusturabilir ve rezerv tabanlar1t merkez bankalarinin belirlemis oldugu zorunlu
karsilik oranlart iizerinden hesaplanmak sureti ile olusturulur. Daha acgik sekilde
tanimlamak gerekirse mevduat karsilik orani1 bankalarin mevduatlar1 lizerinden
merkez bankasi oranlarina gore biinyelerinde ya da merkez bankasi hesaplarinda

bulundurmalar1 zorunlu olan mevduat tutaridir (Avadhani, 2008, s. 121-122).

Merkez bankasi zorunlu karsilik oraninin %10 olarak hesaplandigi durumda

A bankasimin zorunlu rezerv miktart 10 Lira olarak hesaplanirken kredi olarak
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degerlendirebilecegi serbest rezervi 90 Lira olarak hesaplanacaktir. Bankalarin
ellerinde serbest rezerv tutmasi maliyet anlama geleceginden 90 Lira’nin kredi
olarak kullandirilmasi s6z konusu olacaktir. Bu durumda A bankasinin Kredi
verilebilir mevduatlar1 90 Lira tutarinda artacaktir. A bankasinin 90 Liranin
tamamint kredi olarak kullandirmast durumunda serbest rezervleri ve kredi
verilebilir mevduatlar1 90 Lira azalirken kredi alacaklar1 hesabi 90 Lira artig
gosterecektir. Tablo 1.8 A bankasinin kredi islemi O©ncesi hesaplarin

gostermektedir.

Tablo 1.9 A Bankas1 Basite indirgenmis Bilango (Zorunlu Karsilik)

Aktif Pasif
v Karsiliklar 10 Lira v' Mevduatlar 100 Lira
v Krediler 90 Lira

Kaynak: Mishkin, 2011, s.343

A bankasindan kredi kullanan miisteri finansmanin1 6deme amaciyla
kullandiginda 90 Lira tekrar finans piyasasina girecektir B bankasina yatirilacagi
farz ederek B bankasinin basite indirgenmis bilangosu asagidaki sekilde
gerceklesecektir. Tablo 1.9 B bankasi basite indirgenmis bilangosunu

gostermektedir.

Tablo 1.10 B Bankas: Basite Indirgenmis Bilango

Aktif Pasif

v" Nakit 90 Lira v Mevduat 90 Lira

Kaynak: Mishkin, 2011, s. 343

Bankacilik sisteminde yer alan mevduatlarin toplam tutar1 banka
hesaplarina borg-alacak kaydetmek suretiyle dolasimdaki 100 Lira {izerinden 190
lira diizeyine c¢ikmistir. Toplam mevduatin genislemesi i¢in krediyi kullananin
paray1 B bankasina da yatirmasina gerek yoktur. A bankasi krediyi kullandirmasi
sonrasinda paranin sisteme girdikten sonra tekrar A bankasina dénmesi s6z konusu
olmus olsa dahi mevduatlardaki degisim ayn1 sekilde gerceklesecektir. Bu durumda
A bankasimnin bilangosunda pasif taraftaki mevduat tutar1 190 Lira olarak

kaydedilecektir (Mishkin, 2011, s. 343).
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Bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin ellerinde bulunan mevduatlari
kredi olarak kullandirmasinin ya da kredi kullandirmak yerine menkul kiymet satin
almasinin parasal genisleme iizerindeki etkisi ayni olacaktir. Bankacilik sektorii
0zelinde yukarida verilen 6rnekte de goriilebilecegi gibi tiim bankalarin ellerinde
bulunan rezervlerini kredi olarak kullandirmasi durumunda baslangigta 100 Lira ile
baslayan parasal genisleme toplamda 1000 Lira olarak gerceklesecektir. Artis orani
10 kat olarak gerceklesmektedir ve bu artis ¢arpani zorunlu karsilik orani olarak
belirledigimiz oran olan %10 (0,1) oraninin tersine esit olarak hesaplanmaktadir
(1/0,1=10). Tablo 1.10 A bankasinin kredi menkul kiymet yatirimi yapmasi
durumunda bilangosunda ger¢eklesecek degisimleri gdstermektedir (Mishkin,

2011, s.344).

Tablo 1.11 A Bankas: Basite indirgenmis Bilango (Menkul Kiymet Yatirimi)

Aktif Pasif
v' Karsiliklar 10 Lira v" Mevduatlar 100 Lira
v" Menkul Kiymetler 90 Lira
Kaynak: Mishkin, 2011, s. 344

Bankacilik sektoriiniin tamaminin ellerinde bulunan rezervlerin timiinii
kredi olarak kullandirmasi durumunda mevduatlarda yasanacak olan toplam
genigleme Tablo 1.11°de gosterildigi sekilde gerceklesecektir. Tek bagina bir
bankanin vermis oldugu kredilerle ¢oklu mevduat yaratilmast miimkiin
olmayacaktir ¢linkii bir banka elinde bulunan rezervlerin toplamindan daha yiiksek
miktarda kredi veremeyecektir. Banka kredi vererek elinde bulunan rezervleri
baska bankalara aktaracaktir fakat bankacilik sektorii bir biitiin olarak ele
alindiginda ¢oklu mevduat geniglemesi miimkiin olacaktir (Avadhani, 2008, s. 123).
Bunun nedeni bir bankanin kredi vererek elindeki rezervlerini kaybetse dahi bu
rezervlerin bagka bankalara gecerek finansal sistem igerisinde kalmaya devam

etmesi olacaktir (Mishkin, 2011, s. 344).

Sektorde yer alan tiim bankalar kredi rekabet nedeniyle kredi verip mevduat
yaratmaya devam edecekleri i¢in, kredi olarak verilen tutarlar finans piyasasi
icerisinde bagka bir bankaya gidecek ve o bankanin da kredi vermesiyle
sonuglanacaktir. Bankalarin kredi yaratma siireci mevduatlarda yasanacak olan

¢oklu artisla sonuglanana dek devam edecektir. Bankacilik sisteminin rezervlerinde
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yasanan artiglardan kaynakli olarak yasanacak olan mevduatlardaki ¢oklu artiga

basit mevduat ¢arpani ad1 verilmektedir.

Tablo 1.12 Mevduat Genislemesi (Rezervlerde Yasanan 100 Lira artig ve %10

Karsilik Oran1 Varsayimina Gore)

Mevduatlardaki Kredilerdeki Zorunlu Rezervlerdeki
Banka Artis (Lira) Artis (Lira) Artis (Lira)

Merkez

Bankasi 0 100 0

A 100 90 10

B 90 81 9

C 81 73 8

D 73 66 7

E 66 59 7

F 59 53 6

G 53 48 5

H 48 43 5
TOPLAM 1000 900 100

Kaynak: Mishkin, 2011, s. 345

1.4.4 Bankacilik Sisteminin Coklu Mevduat/Kredi Yaratmasi

Banka kredi vererek elinde bulunan rezervleri baska bankalara aktaracaktir

fakat bankacilik sektorii bir biitiin olarak ele alindiginda ¢oklu mevduat genislemesi

miimkiin olacaktir (Avadhani, 2008, s. 123). Bu varsayimin ger¢eklesmesi

asagidaki sartlara baglidir:

o Bankalarin yasal zorunlu karsilik ayirma siirecinden sonra

ellerinde kalan fazla rezervlerin tamamini kredi olarak
kullandirmalari,

Fon arz eden kesimin ellerinde bulunan atil durumdaki fonlarini
tutmaktan vazgegerek bankacilik sistemine teslim etmeleri
gerekmektedir.

Bankalara gliven duyulmasi ve fon arz eden kesimin bankalarin
O0deme giiciline ve istendiginde 6deme yapacaklarina dair giiven

duymasi gerekmektedir.

Tek bir bankanin kredi davranisinin analize dahil edilmesi durumunda

homojen makroekonomik 6diing piyasasi analiz edilmis olur. Biitiin bankalar1 ayni

kabul ettigimizde tek bir bankanin kredi davranisi, diger bankalarla arasindaki
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simetri sebebiyle genele hitap eden bir denge olugsmasini saglamaktadir. Bankacilik
sektoriiniin toplamini ifade eden toplam krediler, bankalarin tek baslarina yaratmis
olduklar1 kredilerin toplami olarak ifade edilmektedir. Bankacilik sistemi genelinin
toplam kredi arzini, asagida yer alan formiille ifade etmek miimkiindiir (Parasiz,

2011a, 5. 21).

o Cr’=Cr’ (HicO)Ir (PHY)

o Y =Reel Gelir

o P = Geri 6denmeme riskini

o Ir = Yeniden finansman faiz orani

o Ic=Kredi faiz oranini temsil etmektedir.

Ulkelerin bankacilik sistemleri genel olarak rezerv sistemine dayanmaktadir
ve bankacilik sektoriinde kredi yaratma fonksiyonunun temelinde giiven unsuru yer
almaktadir. Bankalar rezervlerinin kiiciik bir miktarin1 nakit olarak tutma
egilimdeyken, rezervlerinin tamamina yakiini bankalar nezdindeki hesaplarda
mevduat seklinde tutmayi tercih edeceklerdir. Bankalarin sahip olduklari
yiikiimliiliiklerin 6nceden belirlenmis bir oranda nakit sekilde kendi hesaplarinda
ya da merkez bankasi hesaplarinda tutmasina da rezerv tabani adi verilmektedir
(Avadhani, 2008, s. 125). Bankacilik sisteminin biitiinii adina mevduat yaratilmasi
bankacilik sisteminde yer alan biitiin rezervler bittigi zaman son bulacaktir. Baska
bir deyisle zorunlu karsilik orani ve toplam rezervler esitlendiginde sistem
dengesini bulacaktir ve para yaratma siireci son bulacaktir. Zorunlu karsilik
oraninin %10 oldugu durumda sektdr rezervlerinin 100 Lira artmasi durumunda
toplam zorunlu karsiliklarin 100 Lira diizeyine ulasabilmesi i¢in mevduatlardaki
artisgin 1000 Lira olarak gergeklesmesi gerekmektedir. Eger mevduatlardaki artis
1000 Lira altinda gergeklesirse 6rnegin; 800 Lira olarak gerceklesmisse, zorunlu
rezervlerdeki 80 Liralik artis rezervlerdeki 100 Liralik artisin altinda kalacagi i¢in
bu durum bankacilik sisteminde serbest rezerv seklinde kalmis ve krediye
donlismemis rezervler bulunuyor anlamina gelmektedir. Bu rezervleri ellerinde
bulunduran bankalar kredi yaratmaya devam edecekler ve bankacilik sisteminin
elinde bulunan rezervler tamamen mevduata doniistiiglinde mevduat toplami 1000
Lira degerini bulacaktir. Bankacilik sisteminin biitiiniine ait olan basite indirgenmis
bilango 0Ornegi coklu mevduat yaratma siirecinin sonucunu gdstermektedir

(Mishkin, 2011, s. 345).
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Tablo 1.13 Bankacilik Sistemi Basite indirgenmis Bilango (Coklu Mevduat

Yaratimi)
Aktif Pasif
v" Rezervler 100 Lira v" Mevduatlar 1000 Lira
v" Menkul Kiymetler (-) 100 Lira
v Krediler 1000 Lira

Kaynak: Mishkin, 2011, s.346

1.5 Bankalarin Kredi Yaratma Siirecine Dair Sinirlamalar

Bankalarin kredi yaratma giicii baz1 kosullar altinda engellenmektedir. Bu

kosullar asagidaki sekilde siralanabilir:

1.

3.

4.

Fon Arz Eden Kesimin Nakit Tutmayr Tercih Etmesi: Bankalarin
nakit rezervlerinin fazla olmasi ve halkin fonlarini ellerinde nakit
olarak tutmak yerine banka hesaplarinda tutmayi tercih etmesi kredi
yaratma siirecini hizlandiracaktir. Tersi durumda halkin likiditeyi
tercih etmesi durumunda ve nakit paranin toplam arz tizerindeki
agirligimin  artmasi halinde ise bankalarin kredi kabiliyetleri

sinirlanacaktir.

. Zorunlu Karsilik Orami: Zorunlu karsilik oranlart merkez

bankalarinin para politikas: araglarindan olup bazi donemlerde
belirli para politikas1 amaglar1 dogrultusunda yiikseltilebilmektedir.
Zorunlu karsilik oranlarinin yiikselmesi bankalarin kredi verecekleri
mevduat miktarin1 sinirlayacagindan  kredi kabiliyetlerini  de
diistirecektir.

Menkul Kiymetlerin Kullanilabilir Olmasi: Bankalarin  kredi
verebilmeleri i¢in ellerinde menkul kiymet yatirimlari bulunan ya da
gerekli kredi degerliligine sahip olan bor¢ almak isteyen miisterilerin
var olmast gerekmektedir. Baska bir deyisle bankalara menkul
kiymet satmak isteyen ya da kredi kullanmak isteyen miisterin var
olmamas1 durumunda bankalarin kredi vermesi imkansizdir.
Merkez Bankasimin Kredi Kontrolii: Bankacilik sisteminin kredi
yaratma giiciinii genisletebilecek ya da daraltabilecek olan tek
kurum merkez bankalaridir. Merkez bankasit dilerse karsilik

oranlarim yiikseltmek, kredi daralmasi yaratmak i¢in DIBS ihrag¢
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etmek, acik piyasa islemleri, kredi faiz oranlar1 gibi araglarini
kullanmak sureti ile bankalarin kredi verme isteklerini azaltabilir ya
da kredi kabiliyetlerini sinirlayabilir.

5. Nakit Mevduatin Piyasadan Cekilmesi: Kredi yaratma siireci
boyunca ¢esitli nedenlerle bankalardaki mevduatin ¢ekilmesi ya da
fon arz eden kesimin paray1 bankacilik sisteminde tutmak yerine
nakit sekilde elinde tutmak istemesi durumunda bankalarin kredi
kabiliyetleri smirlanacak ve kredi yaratma silireci de sekteye

ugrayacaktir (Avadhani, 2008, s. 128).

1.6 Parasal Aktarim Mekanizmasi ve Bankacilik Sektorii Kredi
Kanah Etkisi

Merkez bankalarinin etkin bir para politikast uygulayabilmesi ve
hedeflerine ulasabilmesi i¢in ekonomi iizerindeki etkileri dogru bir sekilde
degerlendirmesi onemlidir. Bu nedenle, para politikasinin fiyatlar ve talep gibi
makro degiskenler iizerindeki etkilerinin hangi kanallar araciligiyla ve ne kadar
siirede gerceklestiginin belirlenmesi son derece kritiktir. Merkez bankalarinin para
politikalarinin toplam arz tizerindeki dogrudan etkisi sinirli olabilirken, ekonomi
tizerindeki asil etkisi genellikle toplam talep araciliiyla ortaya cikar. Ayrica, para
politikalarinin uzun vadede fiyatlar genel seviyesini belirleyici olarak etkiledigi,
ancak kisa donemli talep ve ¢ikt1 agiklarindaki dalgalanmalar1 da etkileyebilecegi

bilinmektedir (TCMB, 2013).

Merkez bankalari, para politikalarinin ekonomi {iizerindeki etkilerini
anlamak ve kamuoyuyla paylagsmak i¢in "parasal aktarim mekanizmasini"
analizlerinde kullanmislardir. Bu mekanizma genellikle ii¢ asamada aciklanir: ilk
asamada, para politikasi degisikliklerinin faiz oranlari, varlik fiyatlari, beklentiler
ve déviz kuru gibi degiskenlere nasil aktarildig: belirlenir. Ikinci asamada, bu
degiskenler yurt i¢i ve ithal mallara olan talebi etkiler. Ugiincii asamada ise toplam
talep ve yurt i¢i fiyatlama davranislari belirlenir ve yurt i¢i fiyatlar ile ithalat
fiyatlar1 enflasyonu sekillendirir. Ayrica, faiz oranlarimin enflasyonu ve doéviz
kurlarinin ithal mallara olan talebi ve yerel para cinsinden ithalat fiyatlarini nasil

etkiledigi de dikkate alinir (TCMB, 2013).

Ekonomi politikalar1 genellikle maliye ve para politikalariin birlesiminden

olusur. Maliye politikasi, devletin tam istihdam, biiyiime, adil gelir dagilim1 gibi
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amaclar gerceklestirmek i¢in mali araglarin1 kullanarak uyguladigi politikalardir.
Para politikas1 ise merkez bankalarinin ¢esitli araglarla fiyat istikrar1 ve finansal

istikrar gibi hedeflere ulasmak i¢in aldiklari kararlar1 ifade eder (TCMB, 2013).

1929 Ekonomik Buhrani dncesinde, devletin piyasa sisteminden miimkiin
oldugunca uzak durmasi gerektigi savunulmustur. Ancak, buhran doneminde
piyasa mekanizmasinin ekonomik sorunlari ¢ézememesi, devlet miidahalesi
gerektigi fikrini 6ne ¢ikarmistir.1929'dan sonra, devletin 6zellikle maliye politikasi
araglarin1 kullanarak ekonomiye miidahale etmesi ve denge saglamasi yaygin bir
goriistiir. Bu donemde, siirdiiriilebilir bliylime ve tam istihdam gibi hedeflere
ulagmak i¢in para politikast da diger politikalar1 destekleyici bir rol iistlenmistir.
Ancak, 1970'lerde yasanan petrol krizi ve yiiksek enflasyon siireci, para
politikasinin 6nemini artirmig ve fiyat istikrarim1 saglama odakli bir yapiya

dontismiistiir (TCMB, 2013).

1980'lerden itibaren, merkez bankalarimin politikalarinin  ekonomi
tizerindeki etkisini anlamak i¢in parasal aktarim mekanizmasi hakkinda calismalar
yapilmistir. Bu mekanizma, parasal degiskenlerin toplam talebi, ¢ikt1 agigimi ve

enflasyonu hangi kanallarla etkiledigini gosterir.
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BASITLESTIRILMIS PARASAL AKTARIM
MEKANIZMASI

Politika Faiz Orani

FAIZ ORANLARI Varlik Fiyatlar Beklentiler Déviz Kuru
A 4 4
Yurt I¢i Mal vg Hizmet ithalat Talebi
Talebi

) e

Yurt ici Fiyatlar A ithalat Fiyatlari
h Enflasyon A

Sekil 1.5 Parasal Aktarim Mekanizmasi (Basitlestirilmis Sekilde)
Kaynak: TCMB, 2013, s. 3., Yazar tarafindan olusturulmustur.

[lk analizler genellikle faiz oranm1 kanalina dayanmakta oldugu
goriilmektedir, ancak daha sonra kredi biiylimesi, beklenti ve doviz kuru gibi farkli
etkiler de dahil edilmistir; finansal sistemlerin yapisi, kamunun ekonomideki rolii
ve ekonomilerin diga agikligi gibi faktorler, parasal aktarim mekanizmasinin
iilkeden tilkeye farklilik gostermesine neden olur. Yerel ve kiiresel diizeyde
ekonomik yapidaki degisiklikler, parasal aktarim mekanizmasinda da farkliliklara
yol agabilir (TCMB, 2013). Sekil 1.5’te Parasal Aktarim Mekanizmasini
basitlestirilmis bir sekilde gostermektedir. Parasal aktarim mekanizmasinin temel
isleyisi, politika faiz oraninin piyasa faiz oranlari, varlik fiyatlari, beklentiler ve
doviz kuru iizerinden toplam talep ve enflasyon iizerindeki etkisine dayanir. Para
politikalariin reel ekonomiyi etkileme siiresi ve diizeyi, iki ana faktér grubunun
incelenmesiyle anlasilir. {1k grup, merkez bankalarmin dogrudan kontrol edebildigi
kisa vadeli faiz oranlar1 ve zorunlu karsiliklar gibi araglarin, mevduat-kredi faizleri,

varlik fiyatlar1 ve doviz kurlar1 gibi degiskenlere etkisini ele alir. ikinci grup ise,

39



firmalarin ve hanehalkinin likidite durumlar1 ile harcama kararlar1 arasindaki

iliskiye odaklanir (Berber & Dastan, 2020, s. 9-10).

Bu gruplama cercevesinde, literatiirde dikkat ¢eken faktorler arasinda resmi
miidahaleler, ekonominin fiyatlama mekanizmasi, finansal sistemin yapisi, finansal
sozlesmelerin vade yapisi, bankacilik sisteminin finansal durumu, sermaye
hareketleri, finansman kaynaklari, hanehalki ve firmalarin finansal kosullar1 yer
alir. Bu faktorler, para politikalarinin etkilerini belirlemede kritik bir rol oynar ve

para politikasinin etkinligini degerlendirmek i¢in 6nemlidir.

1.6.1 Parasal Aktarim Mekanizmasina fliskin Goriisler

Parasal aktarim mekanizmasina iligki goriisler Keynesyen ve Parasalci
goriisler olarak iki baslik altinda incelenmektedir. Keynesyen goriis 1930-1960
yillar1 arasinda hakim durumdayken 1960 sonras1 donemde Keynesyen goriise bir
elestiri seklinde ortaya ¢ikan Parasalci goriisiin ortaya ¢iktigi goriilmektedir. Bu
boliimde parasal aktarim mekanizmasma iliskin goriisler hakkinda bilgi

verilecektir.
1.6.2 Parasal Aktarim Mekanizmasi: Keynesyen Goriis

Yirminci ylizyilin ilk ¢eyregine kadar, klasik iktisat¢ilar ekonominin tam
istthdam diizeyinde dengede olduguna ve bu nedenle piyasanin kendi i¢ dinamikleri
sayesinde ortaya ¢ikan sorunlarin ¢oziilebilecegine inanmislardir. Ancak, 1929'da
baslayan ve kiiresel capta ekonomileri derinden etkileyen Biiyiikk Buhran,

piyasalarin bu dinamiklerle dengede kalamayabilecegini gostermistir.

Buhranin ardindan, Keynes ekonominin temel goriislerine meydan okumus
ve 1936'da "Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi" adli eserini yaymlamistir.
Keynes, klasik iktisadi yaklasima karsi ¢ikarak, ekonominin kendiliginden dengeye
ulagsmayabilecegini ve dolayisiyla devlet miidahalesinin gerekliligini savunmustur.
Ona gore, Ozel sektor yatinmlarindaki belirsizlikler nedeniyle ekonomi
durgunluklarla karsilasabilir ve bu durumda devletin talebi artirmak i¢in kamu
harcamalar1 yapmasi gerekebilir. Ayrica, faiz oranlarin1 ayarlamak ve para

politikalarini uygulamak gibi politika araclar1 da gerekebilir.

Keynes'in bu yeni yaklasimi, devletin ekonomik politikalarla ekonomik
dengesizliklerle miicadele etmesini Onermistir ve  modern makroekonomi

anlayisinin temelini olusturmustur. Bu yaklasim, kriz dénemlerinde miidahaleci
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politikalarin 6nemini vurgulayarak klasik iktisat paradigmasini 6nemli ol¢iide

degistirmistir (Orhan & Erdogan, 2008, s. 148).

Keynesyen goriise gore reel ekonomi ve para arasindaki iliski faiz orani
tizerinden yorumlanmaktadir ve faiz oranlarinin reel ekonomi iizerinde etkisinin
onemine vurgu yapildig1 goriilmektdir. Bu goriise gore faiz oranlar1 parasal
ekonomi lizerinde dolayl1 etkiye sahip olmaktadir dolayisiyla Keynesyen goriise
gore parasal aktarim dolayli sekilde faiz oranlar1 iizerinden islemektedir.
Keynesyen goriise gore para arzi miktarinda olusan degisiklikler oncelikle para
piyasasina yanstyarak faiz oranlarini etkilemektedir. Sonrasinda faiz oranlarinda
yasanan degisiklikler yatirimlar {izerinde etkili olmakta ve parasal aktarim
mekanizmas1 dolayli sekilde islemektedir. Faiz oranlarina baglh sekilde isleyen
parasal aktarim mekanizmasinin, para talebi ve yatirimlarin faiz oranlarinda
yasanan degisikliklere gosterdikleri tepki {izerinden islemekte oldugu

goriilmektedir (Cengiz, 2010, s. 116).

Keynesyen parasal aktarim mekanizmasinda likidite tuzagi yasanmadigi
stirece para arzinda yasanacak olan degisikliklerin reel faizler ve yatirimlar
tizerinde etisinin oldugu savunulmaktadir. Bu modelde para ve bor¢ olmak tizere
iki farkli aktif bulunmaktadir. Para arzinda yasanacak olan degisiklikler faiz
oranlar1 vasitasiyla dengesini bulmaktadir. Keynesyen teoride bankacilik
sektoriiniin parasal aktarim mekanizmasi lizerinde bilangolarinda yer alan pasifler
araciligi ile para yaratmalari s6z konusu olmaktadir. Banka bilangolarinin aktifinde
yer alan ikame esnekligi tam oldugundan, Keynesyen goriis tarafindan goz ardi
edildigi goriilmektedir (Ozcan, 2016, s. 192). Keynesten parasal aktarrma gore para
arz1 degisiklikleri dncelikli olarak faiz oranlarin1 degistirmektedir; faiz oranlarinda
meydana gelecek olan degisiklikler sonrasinda yatirimlart etkilemektedir
dolayisiyla biiyiime diizeyinde degisiklikler meydana gelmektedir (Yurtkur &
Yal¢in, 2020, s. 746).

Keynesyen teoride para arzi egzojen olarak ifade edilmektedir. Teoriye gore
para arzinin kontrolii parasal otoritenin elinde bulunmaktadir ve paradan fiyatlara
dogru isleyen bir nedensellik s6z konusu olmaktadir. Faiz oranina bagli olarak
spekilatif amagli para talebinin modele dahil olmas1 Keyneysenci goriisiin farkini
olusturmaktadir ve iktisadi birimlerin beklentiler iizerinden gelir elde etme

modelini temel aldig1 goriilmektedir. Keynesyen goriise gore menkul kiymet alip
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satarak gelir elde etmeye ¢alisan ekonomik birimlerin kabul ettikleri bir faiz diizeyi
bulunmakta ve piyasa faizleri bu diizeyin altinda ve iizerinde dalgalanmaktadir ve
yatirim kararlar1 bu diizeye bagli olarak alinmaktadir. S6zgelimi: faizlerin kabul
edilebilir diizeyin altinda seyretmesi durumunda, faizlerin tekrar yiikselecegi
diisiincesi nedeniyle para kaybindan korkan ekonomik birimler yatirim yapmak
yerine ellerindeki fon fazlasini nakit olarak tutmaya karar vereceklerdir. Tersi
durumda, faizlerin kabul edilebilir seviyenin iizerine ¢ikmasi1 s6z konusu
oldugunda, faiz oranlarinin yeniden diisecegi varsayilarak menkul kiymet yatirimi
yapma karar1 almalar1 s6z konusu olacaktir. Keynesyen teori bu durumun spekiilatif
amacli para talebi ve faiz oranlar1 arasinda negatif yonlii bir iliskinin varligina isaret

ettigi sonucunu ¢ikartmaktadir (Cengiz, 2010, s. 116).

Keynesyen parasal aktarim mekanizmasinin parasal goriis tarafindan ¢esitli
sekillerde elestirildigi goriilmektedir. Bu elestirileri asagidaki sekilde siralamak

mumkuindur:

o Keynesyen parasal aktarim mekanizmas1 teorisinde, banka
kredilerinin dikkate alinmadig1 goriilmektedir ve yatirim olanaklari
para ve tahvil gibi menkul kiymet yatirimlar ile sinirlandirilmastir.
Bununla birlikte para ve tahvil disinda da yatirnm olanaklari
mevcuttur.

o Keynesyen parasal aktarim mekanizmasi teorisinde, finansal aracilik
sisteminin pasifize edildigi gorilmektedir. Keyneyen goriiste
bankalarin tek gorevi kisa vadeli mevduatlarin uzun vadeli
yatirimlara doniismesi olarak sinirlandirilmistir.

o Keynesyen parasal aktarim mekanizmasi teorisinde yalniz tek tip
faiz oldugu kabul edilmektedir ve vade goz ardi edilmektedir.
Parasal otoritenin kisa vadeli faiz oranlarmi kontrol ettigi
goriilmektedir fakat yatirim kararlarinin uzun vadeli faiz oranlarina

gore sekillendigini soylemek miimkiindiir (Cengiz, 2010, s. 118).

1.6.3 Parasal Aktarim Mekanizmasi: Parasalc1 Goriis

Milton Friedman 6nderliginde 1960’11 y1llarda Keynesyen teoriye bir elestiri
olarak ortaya ¢ikan Parasalci goriise gore, para politikilarinin toplam talep
tizerindeki etkilerini yalnizca faiz oranlar1 ve yatirimlar arasindaki korelasyona

dayal1 olarak agiklamak yeterli degildir. Parasalc1 gorlise gore parasal otoritenin
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para politikasi araciligi ile toplam talep tizerindeki etkisi faiz disinda bir¢cok unsura
dayanmaktadir. Ayrica Keynesyen parasal aktarim teorisinin aksine faiz oranlar1 ve
yatirimlar arasindaki iliskinin zayif oldugunu ve yatirim kararlarinin nominal faiz
oranlari ile belirlenmedigini ve reel faiz oranlarinin yatirim kararlari {izerinde daha

fazla etkili oldugunu ileri stirmiislerdir (TCMB, 2013, s. 4).

Parasal goriis, Keynes¢i IS-LM modeline dayanan faiz orani kanali ile
parasalcilarca ileri siirlilen diger varlik fiyatlar1 kanali olmak iizere ikiye ayrilir.
Keynesci yaklagim, finansal varliklari yalnizca para ve tahvil olarak ikiye ayirir ve
parasal aktarim mekanizmasini, para politikasi1 degisikliklerinin tahvil faizlerine
etkisi lizerinden agiklamaya ¢alisir. Buna karsilik, parasalcilar indirgenmis kanit
modellerini benimseyerek Keynesgilerin bu yaklasimina karsi cikarlar. Onlar,
parasal aktarimda tahvil disinda bir¢ok varlik fiyatinin etkili oldugunu ileri siirer ve
parasal aktarim mekanizmasini, faiz kanalina eklenen diger varlik fiyatlar1 kanali
ile aciklamaya calisirlar (Freixas & Rochet, 1999, s. 163-164). Parasal goriisiin
teoride yer alan sekilde islemesi i¢in gerekli olan ii¢ gizli sart bulunmaktadir; bu

sartlar1 asagidaki sekilde siralamak miimkiindjir:

o Para arzinda yasanacak olan degisiklikler nedeniyle ortaya ¢ikan
etkiler fiyatlara anlik sekilde yansimamaktadir,

o Parasal otoriteler rezerv miktar1 iizerinde daraltict ve genisletici
politikalar yiiriiterek para arzin1 yonetebilirler,

o Kredi ve tahviller bankalarin finansal aracilik faaliyetlerine ihtiyag
olusturmayacak sekilde, fon talep edenlerin fon ihtiyaglarini ikame

edebilmektedirler.

Keynesyen teorinin eksik istihdam ve ekonomik dalgalanmalar karsisinda
izlenecek olan para politikalarina Milton Friedman onderliginde 6nemli elestiler
getiren parasalci ekol; uzun donemde reel iiretim miktariin yalniz kar odakli olan,
arz eden tarafin alacagi kararlara bagl olarak artis gdsterecegini savunmaktadir.
Ayrica, Keynesyen goriise, iicret ve fiyatlardaki esnekliklerin iiretim miktarina
yansimasinin uzun dénemde yasanacagi ve toplam talebe dayali para ve maliye
politikalarmin reel iiretim diizeyine etkisinin olmayacagi seklinde de elestiri
getirdigi gorlilmektedir. Para arzinda yasanacak olan degisikliklerin reel
ekonomiye etkisinin olmadigini savunan parasalci goriise gore, para politikalarinin

faiz oranlarinda yaganacak dalgalanmalarin 6zel tiiketimi azaltic1 ektisi nedeniyle
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kamu harcamalarinin ve para politikalarinin etksizleseceginin de dile getirildigi

goriilmektedir (Kartal, 2022, s. 385).

Parasalc1 goriise gore, kisa vadede, para politikasinda yasanacak
degisiklikler, toplam talep ilizerinde faiz oraninda yasanacak olan degisikliklerden
daha fazla etkili olmaktadir. Klasik miktar teorisi para arzindaki degisikliklerin
talep diizeyini dogrudan etkiledigi basit bir mekanizmaya dayanmaktadir ve
teorinin gecerli olabilmesi icin talep diizeyindeki degisikliklerin dogrudan para
arzindaki degisikliklerle aciklanabilmesi gerekmektedir. Klasik Iktisatta faiz
oranlarinin talep diizeyi ilizerindeki etkisi dolayli para talebi mekanizmasi ile

aciklanmaktadir. Bu teori tabaninda parasalci goriise gore:

o Para miktarinda yasanacak olan artislar, dolasimdaki para miktarin
arzu edilen diizeyin lizerine ¢ikartmaktadir,

o Fon fazlasi olan para fon piyasasina temin edilmektedir,

o Para piyasasinda islem goéren menkul kiymetlerin fiyatlarinda
yiikseligler yasanacaktir.

o Faizlerde yasanacak olan diislisler harcamalar1 ve piyasa fiyatlarini
artirmaktadir. Parasalci goriisle birlikte parasal aktarimin dolayliligi
kisa ve orta vadeli olmak iizere iki ayr1 sekilde incelenmeye

baslamistir (Ozcan, 2016, s. 195).

Parasalci teoriye gore, parasal aktarim mekanizmasi, para arzinda yasanacak
olan artiglarla portfoyler igerisinde yer alan varliklarin toplam degerlerini etkilemek
sureti ile toplam talebi artirarak islemektedir. Parasalci goriiste para talebi 6nemlidir
ve varlik fiyatlar1 lizerinde yer alan para talebi etkisi toplam talebi dogrudan

etkilemektedir (Cengiz, 2010, s. 119).

1.6.4 Parasal Aktarim Mekanizmasi1 Kanallari

Parasal otoritenin politikalarinin reel ekonomiye ulagsmasi ekonomik
faaliyetler ve enflasyonu esas alarak dort farkli parasal aktarim kanali aracilig ile
gerceklesmektedir. Parasal aktarim mekanizmasi kanallarini agsagida yazildig: sekli

ile siniflandirmak miimkiindiir (TCMB, 2013, s. 5-7);

o Faiz Orani Kanali,
o Varlik Fiyatlar1 Kanali,

o Doviz kuru kanali,
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o Hisse senedi fiyat kanal,
o Kiredi Kanali,
o Banka kredi kanali,
o Bilango kanali,
o Beklenti Kanali (Berber & Dastan, 2020, s. 4, Mishkin, 1996, s. 2-
15).

1.6.5 Faiz Oram Kanal
Parasal aktarim mekanizmalarinin en bilinen kanali olan faiz kanali,
Keynesyen standartlara gore agiklanmaktadir. Bu kanal, para otoritesinin borg

paranin marjinal maliyetini degistirerek:

o Tiiketicilerin nakit akiglarin1 ve tiikketim kararlarini,

o Ureticilerin yatirim ve harcama kararlarini etkileyerek

ekonomideki toplam talebi degistirmektedir. Reel faiz oranlarinin diismesi,
sermayenin maliyetini diislirerek yatirim harcamalarini artirir, bu da toplam talebin
artmasina ve ilretimin yiikselmesine neden olur. Ayrica, reel faiz oranlarinin
diismesiyle tiiketicilerin tasarruf egilimlerinin azalmasi ve tiiketim harcamalarinin

artmasi gibi faktorler de toplam talebi artirir.

Faiz kanalinin isleyisi genellikle kisa vadeli faiz oranlarinda bir degisiklikle
baslar ve bu degisikligin finansal piyasalardaki arz ve talep mekanizmalar
araciligiyla orta ve uzun vadeli faiz oranlarina yansimasiyla sonuglanir. Para
otoritesinin kisa vadeli nominal faiz oranlarinda yaptig1 degisiklik, fiyatlarin
katilig1 varsayimi altinda kisa ve uzun vadeli reel faiz oranlarin1 da etkiler. Bu
durumda, fiyatlarin katilig1 varsayimi altinda genisletici bir para politikas1 kisa
vadeli reel faiz oranlarmi diisiiriir. Uzun vadeli faiz oranlari, gelecekte beklenen
kisa vadeli faiz oranlarinin ortalamasina risk primi eklenerek belirlenir; dolayisiyla,
diisen kisa vadeli reel faiz oranlar1 uzun vadeli reel faiz oranlarinin da diismesine
neden olur. Bu degisikliklerin reel sektdr degiskenlerini ve enflasyonu nasil
etkileyecegi faiz kanalinin islerliginin gostergesi olarak goriilmektedir (TCMB,

2013, s. 5-7).

Merkez bankasinin kisa vadeli faiz oranlarmi artirmasiyla, fiyatlarin
yapiskan oldugu varsayimi altinda, kisa vadeli nominal faiz oranlar1 ve dolayisiyla

reel faiz oranlar1 yiikselir. Bu durumda uzun dénemli faiz oranlar {izerinde ayni
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etki goriiliir; dolayisiyla, tiiketiciler harcamalarini azaltir ve tasarruflarini artirir.
Ureticilerin borglanma maliyeti artar ve yatirimlar azalir (Mishkin, 1996, s.2-4). Bu
durumda kredi miktar1 kullanimda azalir. Sonu¢ olarak, dolagimdaki para
miktarinin azalmasi sonucunda toplam talep diiser, ekonomik aktiviteler yavaslar
ve enflasyon diiser. Fiyatlarin yapiskan olmasi, faiz kanallariin etkinligini etkiler.
Yapiskan fiyat modellerinde para arzini artiran ve faiz oranlarini diisiiren politikalar

genisletici etkilere yol agar (Cambazoglu & Karaalp, 2012, s. 55).

Para politikas1 degisikliklerinin uzun vadeli reel faizler lizerindeki etkisi
beklenenden farkli olabilir. Uzun vadeli faiz oranlarinin ne olacagi, merkez
bankasinin politika faizindeki degisikligin faiz oranlarma iligkin beklentiler
lizerindeki etkisine baglidir. Ornegin, politika faiz oraninda yasanacak olan bir artis
gelecekte daha diisiik faiz oranlarinin beklentisini yaratabilir ve bu nedenle uzun
vadeli faiz oranlarinda diisiise neden olabilir. Ote yandan, merkez bankasi politika
faiz oranimi artirirsa ve piyasada bu artisin devam edecegi beklentileri olusursa,
uzun vadeli faiz oranlar kisa vadeli faiz oranlarina gore daha fazla yiikselebilir.
Ayrica, kisa vadeli faiz oranlar1 risk primi iizerinde de etkilidir. Yiiksek kamu borcu
olan iilkelerde, merkez bankalarinin enflasyonla miicadele etmek amaciyla faiz
oranlarmi artirmasi durumunda kamu borcunun siirdiiriilebilirligi konusunda
endiseler artabilir ve bu da iilkenin risk priminin artmasina neden olabilir (TCMB,

2013, s. 5-7).

1.6.6 Varhk Fiyatlar1 Kanah

Para politikasinda yasanacak olan degisiklikler, reel varliklarin ve finansal
varliklarin nispi fiyatlarini etkilemektedir, bdylece toplam harcamalar ve {iretimde
degisikliklere neden olur. Hisse senedi fiyatlar1 kanali, Tobin (1969) tarafindan
gelistirilen Tobin q teorisine dayanir. Tobin q kanalinin, para politikas1 ile
yatirimlar arasindaki iligkiyi hisse senedi fiyatlar1 iizerinden kurdugu
goriilmektedir. Hisse senedi fiyatlarindaki yukari yonli degisiklikler (artis),
firmalarin piyasa degerinde de yukar1 yonlii degisikliklere yol agar (artis) ve bu da
yatirim diizeylerini yukar1 yonlii olarak etkiler (artig). Daha yiiksek hisse senedi
fiyatlari, daha yiiksek q degerine isaret etmektedir ve dolayisiyla yatirim
harcamalarinda da bir artistan bahsetmek miimkiin olacaktir (Mishkin, 1996, s.4-
5). Sonug olarak, toplam ¢ikti miktar1 artar. Hisse senetleri iizerinden etkilenen

diger bir kanal ise tiiketimdeki servet etkisidir. Hisse senedi fiyatlarindaki artis,

46



hane halkinin finansal servetinin degerini artirir, bu da tiiketim harcamalarini artirir.
Genisletici para politikasi, konut ve arazi degerlerini artirarak serveti ve dolayisiyla

tilkketim harcamalarini artirabilir (Cambazoglu & Karaalp, 2012, s. 56).

o Doviz Kuru Kanali: Déviz kuru kanali, hem toplam talebi etkilerken
hem de toplam arzi etkileyerek islemektedir. Parasal genisleme
durumunda, yurt i¢i reel faiz oranlarinin diismesi nedeniyle, portfoy
yatirimcilari agisindan iilkede yatirim yapmanin karliligini azaltir ve
bu durum sermaye ¢ikisina neden olur. Ulusal para degerinin
diismesi, yerli iirlinlerin yabanc trilinlere kiyasla daha ucuz hale
gelmesine yol acarak, net ihracat1 ve toplam talebi artirir, ancak bu
artis degisimlerin reel kura yansimasi oraninda olacaktir. Doviz
kurlarindaki artig, ithal mallarin yerel para cinsinden fiyatlarini
artirarak dogrudan enflasyonu yiikseltebilir. Ayrica, ithal mallarin
fiyatlarinin artmasi, toplam arzin azalmasina ve dolayisiyla fiyat
seviyelerinde artisa neden olabilir. Uluslararasi ticaretin artmasi ve
tilkelerin esnek doviz kuru rejimlerine yonelmesi ile birlikte
kiiresellesme, doviz kuru kanalinin 6nemini artirmistir, ancak, para
politikasindaki degisikliklerin doviz kuru tizerindeki etkisi, yurt i¢i
ve yurt dist faiz oranlan ile enflasyon beklentilerine baglh
oldugundan kesin smirlarla  belirlenemeyecegini  sdylemek
miimkiindiir. Genel olarak, doviz kuru kanalinin etkisinin, tilkelerin
disa agiklik dereceleri ile dogru orantili oldugu goriilmektedir. Ulke
ekonomisi ne derecede disa agiklik gosteriyorsa, doviz kuru
kanalinin etkisi de o kadar biiylik olacaktir (TCMB, 2013, s. 7).

o Hisse Senedi Fiyat Kanali: Para otoriteleri olan merkez bankalari
tarafindan faiz oranlar diisiiriildiigiinde, tahvil getirileri azalacak ve
bu da hisse senetlerine olan talebi artiracaktir. Bu durum hisse
senedi fiyatlarinda artisa neden olmaktadir. Artan hisse senedi
fiyatlari, firmalarin piyasa degerini artirirken yatirim ve tiretimde
artisa yol agmaktadir. Hisse senedi kanalinin yani sira, hisse senedi
fiyatlariin kisilerin servet diizeyini etkilemesi sonucu tiiketim
harcamalarinda degisiklikler yasanabilmektedir. Modigliani, Ando

ve Brumbery tarafindan 6ne siiriilen "yasam boyu gelir modeli"ne
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gore, tliketicilerin harcama kararlar1 hayat boyu gelirlerine baglhdir.
Bu goriise gore, kisilerin finansal servetlerinin énemli bir kismi
borsadaki yatirimlardan gelmektedir. Borsa gelirlerindeki artis,
finansal servetin degerini ve tiliketicilerin hayat boyu gelirini
artirmaktadir. Artan hayat boyu gelirde, tiiketimi artirarak yatirim
harcamalarinin artmasina yol acacaktir (TCMB, 2013, s. 6). Para
politikasi, finansal piyasalardan reel ekonomiye dogru bir etki
mekanizmasiyla {retim, tiiketim, yatirinm ve enflasyon gibi
makroekonomik gostergeleri etkileyebilir. Para politikasinda
yasanan bir degisiklik hisse senedi fiyatlarini etkileyebilmektedir.
Bu degisim ise ekonomik birimlerin tiiketim ve yatirim kararlarini
etkiler ve sonug¢ olarak reel ekonomik faaliyetlerde degisiklikler
olustugu goriilmektedir (Mishkin, 1996, s. 6-8). Bu degisiklikler ise
iretim ve enflasyon gibi makroekonomik gostergeleri etkiler. Bu
siireg, hisse senedi fiyatlar1 kanali olarak bilinmektedir ve
makroekonomik gostergeleri Tobin’in q teorisi ve tiiketim
iizerindeki servet etkisi kanallart aracilifiyla etkilemektedir
(Glivenoglu & Serel, 2020, s. 449).

Tobin “q” Teorisi: Tobin'in q'su olarak bilinen teori, hisse senedi
fiyatlar1 ile yatirnm harcamalar1 arasindaki iliskiyi agiklar. Bu
teoriye gore, bir sirketin piyasa degeri ile sermayenin yeniden
iretim maliyetleri arasindaki oran q degerini belirlemektedir.
Monetarist iktisatgcilara gore, genisletici bir para politikasi
uygulandiginda para arzi artar ve ekonomik birimlerin eline daha
fazla para gecer. Bu fazla para, ekonomik birimlerin hisse senedi
alimi1 gibi harcamalarina da katkida bulunabilir (Mishkin, 1996, s.6).
Hisse senedi talebinin artmasi hisse senedi fiyatlarini yiikseltir.
Artan hisse senedi fiyatlar1 da q degerini artirir. Bu durumda
yatirimlar artar ve dolayisiyla toplam ¢ikti miktar1 da artar. Ancak,
daraltic1 bir para politikas1 uygulandiginda bu siire¢ tersine doner
(Giivenoglu & Serel, 2020, s. 449-450).

Tiiketim Uzerindeki Servet Etkisi: Servet etkisi kanali, Modigliani,
Ando ve Brumbery tarafindan gelistirilen ve savunulan “Yasam

boyu gelir hipotezi” ‘ne dayanmaktadir. Bu hipoteze gore bireylerin
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tilkketim harcamalar1 omiir boyunca elde ettikleri gelirlere bagh
olarak olugsmaktadir. Ayrica, reel sermaye, beseri sermaye ve servet
gibi bireyin yasam boyu kaynaklari, tiiketim harcamalarinin
siirlarin da ¢izmektedir. Hisse senetleri de bu kaynaklar arasinda
servet grubunda yer almaktadir. Genisletici para politikasi
uygulamalarinda  dolasimdaki para miktarinin  artirilmasi
beraberinde hisse senedi fiyatlarinin da artmasini getirecektir. Bu
stire¢ hisse senedine sahip olan ekonomik birimlerin servetlerinin
artmasiyla sonuglanmaktadir. Servetleri artan kisilerin tiiketim
harcamalar1 da artig gostereceginden, siire¢ toplam talep miktarinin
da artmasiyla sonuclanacaktir (Mishkin, 1996, s.7). Tiiketim
lizerinde yer alan servet etkisi kanalinin isleyisi, daraltici para

politikalar1 uygulanmasi durumunda tersine islemektedir.

1.6.7 Kredi Kanalh

Genigsletici para politikast uygulamalarinda, bankalarin rezerv ve
mevduatlar1 artmaktadir, bu durum bankalarin verebilecekleri kredi miktarim1 da
yiikseltir. Artan kredi miktari, firmalarin yatirim harcamalarini artirir ve dolayisiyla
toplam talebi genisletici yonde etkiler. Bunun yami sira, genisletici para
politikasinin firmalarin degerini yiikseltmesi, algilanan borg riskini azaltmasti, nakit
akigin1 artirmast ve nominal bor¢ yiikiinii hafifletmesi gibi yollarla, bilgi
asimetrisinden kaynaklanan ahlaki tehlikenin ve ters se¢im etkisinin azalmasina
neden olmaktadir. Bu durum, bankalarin kredi arzini artirmasi sonucunu
beraberinde getirmektedir. Diger yandan, para politikasindaki degisikliklerin
firmalarin bilangolarinda yarattigi degisiklikler, kredi kanalinin bir bagka etki
alanina isaret etmektedir. Ornegin, daraltict bir para politikas1 uygulandiginda,
firma borglarinin maliyeti artar ve uzun vadeli varliklarinin degeri diiser. Bu
durumda, firmanin sermaye maliyetinde artis yasanacaktir. Kredi kanali 6zellikle
sermaye ve para piyasalarindan fon ihtiyaglarini karsilayamayan, banka kredilerine
bagimli olan kiigiik ve orta dlgekli firmalarin yatirim harcamalarini etkilemektedir

(TCMB, 2013, . 6).

o Banka Kredi Kanali: Para politikasinin banka rezervlerini
etkileyerek kredi kosullarini degistirmesinin, toplam hasilay1

etkileyen bir kanal olusturmasina “Banka kredi kanali” adi
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verilmektedir. Genisletici para politikasi, bankalarin rezervlerini
artirarak kredi verme olanaklarini1 artirmaktadir. Bu durumda, kredi
miktarinda yasanacak olan artig, yatirim ve tiiketim harcamalarinda
da artisa neden olacaktir ve sonug¢ olarak toplam talep ve hasila
artmasma neden olacaktir. Kredi kanalimin etkin sekilde
isleyebilmesi icin, firmalarin banka dis1 finansman kaynaklarina ve
para politikasinin kredi arzin etkileyebilme giicline de dikkat etmek
gerektigi goriilmektedir (Berber & Dastan, 2020, s. 6).

Bilan¢o Kanali: Kredi piyasalarinda var olan bilgi asimetrisi
nedeniyle ortaya ciktigi goriilen bilango kanali, dis finansman
maliyetinin bor¢lunun mali durumuna bagli olmasi ilkesine
dayanmaktadir. Bankalarin likit varliklarimin ve teminat olarak
kabul edilen diger varliklarinin degerlerinin yiiksek olmasi, ters
secim olasiligin1 azaltmakta ve bu olasiigin gerceklesmesi
durumunda bor¢ verenin kaybinin sinirli kalmasini saglamaktadir.
Bu durumda, bor¢ almak isteyen firmanin daha kolay kredi
bulabilmesi ve dis finansman maliyetinin daha diigiik olmasi
beklenir. Ote yandan, firma sahiplerinin koyduklar1 &zsermaye
miktarlarinin diisiik olmasi, riskli projelere yatirim yapma egilimini
artirmakta ve ahlaki tehlike sorununu biiyiitmektedir. Bu durumda,
borg almak isteyen firmanin kredi bulmasi zorlasir ve dis finansman
maliyetinin daha yiliksek olmasi beklenir. Dig finansman
maliyetindeki degisimler, firmalarin yatirim ve harcama kararlarini
etkileyerek para politikast degisikliklerinin ekonomiye etkisini
genigletir ve giliclendirir (Mishkin, 1996, s. 10-13). Para politikasi
ile ilgili kararlar1 alirken, para otoriteleri genellikle faiz oranlar
lizerinde yogunlasmaktadirlar. Bu durum, firmalarin borg¢lanma
maliyetlerini ve finansal yapilarmi etkileyerek, dogrudan reel
ekonomiye yansimaktadir. Bu baglamda, parasal aktarim
mekanizmasinin bir parcast olarak bilango kanalinin 6ne ¢iktigi
goriilmektedir. Bilanco kanali, banka bor¢lularinin bilango
pozisyonlarina dayanmaktadir. Para politikast uygulamalarinin,
firmalarin net degerini ve likidite durumunu etkileyerek, bor¢lanma

maliyetlerini ve kredi imkanlarmi degistirmesi s6z konusu
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olmaktadir. Ornegin, genisletici bir para politikas1 uygulamasi,
finansal varliklarin degerindeki artis nedeniyle bir firmanin net
degerini artirabilir. Bu durum, firma bor¢ verenlerinin talep ettigi
teminat miktarindaki artisla  birlikte, riskin = azalmasini
saglamaktadir. Sonug olarak, genisleyen kredi imkanlar1 firmalarin
yatirim harcamalarin1  artirarak, toplam talebi artirici etki

gostermektedir (Berber & Dastan, 2020, s. 6-7).

1.6.8 Beklentiler Kanalh

Beklentiler kanali, ekonomik birimlerin gelecek donemlerde bekledikleri
ekonomik degisimlere, 6zellikle enflasyon gibi faktorlere dayali olarak ¢alisan bir
aktarim mekanizmasidir. Merkez bankasinin yiiksek bir itibara sahip olmasi
durumunda, merkez bankasinin fiyat istikrarin1 saglamasi konusunda duyulan
giiven, ekonomik birimlerin gelecekte meydana gelebilecek enflasyonla ilgili
tahminlerini etkileyebilmektedir. Merkez bankasinin, gelecekte uygulayacagi
politikalar1 seffaf bir sekilde agiklamasi durumunda, piyasalar {lizerinde istenen
etkiyi yaratabilmesi icin, ekonomik birimlerin bu politikalarin bagarili olacagina
giivenmeleri gerekir. Baska bir deyisle, merkez bankasinin taahhiitlerine giiven
olusturmasi biiyiik 6nem tasir. Giivenilir ve seffaf merkez bankalari, ekonomik
birimlerin beklentilerini sekillendirmede etkin bir rol oynamaktadirlar. Bu
baglamda, gelecekteki faiz orani beklentileri, orta ve uzun vadeli faiz oranlarinin
belirlenmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Baska bir deyisle, uzun vadeli faiz
oranlari, gelecekteki kisa vadeli faiz oranlarina iliskin piyasa beklentilerine bagl

olarak sekillenmektedir (TCMB, 2013, s. 6-7).
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IKINCIi BOLUM

2. KONVANSIYONEL VE iSLAMI BANKACILIK

2.1 Bankacilik Kavrami Tiirkiye’de ve Diinyada Bankacilik

Bankacilik kavramini tiim faaliyetlerini kapsayan bir tanim ile anlatabilmek
zordur. Gerek farkl iilkelerin bankacilik faaliyetlerinde goriilebilen farkliliklar,
gerek bankacilik sektoriiniin stirekli gelisen ve degisen faaliyet alanlar1 ve gerek de
bu faaliyet alanlarinin farkliliklarindan kaynaklanan farkli fonksiyonlar nedeniyle
bankacilik sektoriiniin biitiin faaliyetlerini kapsayan bir tanimlama gerceklestirmek
miimkiin olmayabilir. Tiim bu farkliliklarin en 6nemli nedeni bankalarin siirekli
gelisen teknolojik ve finansal gelismelere son derece hizli bir sekilde adapte
olmalaridir. Bununla birlikte bankaciligin kurulusundan bu ya da en temel faaliyeti
“fon fazlasi olandan fon ag¢ig1 olana dogru kisa ve uzun dénemli finansman
ihtiyaglarini karsilamaktir” (Vurucu & Ari, 2014, s. 21). Buradan yola ¢ikarak
bankacilik sektoriiniin en temel tanimin1 “fon toplayarak kredi veren kuruluslar”

olarak yapmak miimkiindiir.

Banka, genel anlamda, bireylerin ve sirketlerin tasarruflarini bir araya
getirip, bu kaynaklar1 gelir saglayan islere kredi aracilifiyla ydnlendiren,
O0demelerde aracilik eden ve para transferi, senet tahsili, emanet kabulii, saklama
gibi cesitli hizmetler sunan bir isletmedir. Bagka bir tanima gore, para ve kredi
islemlerini diizenleyen, gercek ve tiizel kisiler ile isletmelerin bu konulardaki her
cesit ihtiyacin1 karsilamay1 temel odak noktasi olarak benimseyen bir ekonomik
birimdir. (Masak, 2020, s. 4).

Bankalar1, mevduat ve piyasada degerlendirilmek istenen fonlar1 toplayan
ve toplamis oldugu fonlarin finansmana ihtiya¢ duyan olan gercek Kkisilere,
sirketlere veya devlete, kisa vadeli ya da uzun vadeli sekilde aktarimini saglayarak
kar elde etmeye calisan finansal kuruluslar olarak tanimlamak miimkiindiir.
Bankalarin gergeklestirdikleri faaliyetlerin bazilar1 asagida listelenmistir (Yetiz,
2016, s. 106-108).

- Finansal piyasalarda aracilik faaliyeti yiirtitmek,
- Para politikalarinin uygulanmasina kolaylik saglamak,

- Menkul kiymetlerin alim ve satim faaliyetlerini yliriitmek,
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Saklama faaliyetleri,
Farkli 6deme kanallarinin saglanmast,

Ithalat, ihracat ve yurt icinde gergeklesen ticari faaliyetlerde aracilik,

Bankacilik sektorii bahsedilen faaliyetlerini belirli fonksiyonlar dahilinde

gerceklestirmektedir; bu fonksiyonlar asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir:

Aracilik fonksiyonu,

Fon kaynaklarinin akigini saglama fonksiyonu,

Kaynak kullaniminin iyilestirilmesi fonksiyonu,

Hizmet fonksiyonu,

Kisa vadeli fonlarin uzun vadeli fonlar haline doniistiiriilmesi
fonksiyonu,

Kaydi para yaratma fonksiyonudur.

Tiirkiye’de bankacilik faaliyetleri 2005 yilinda yaymlanmis olan 5411 sayili

bankacilik kanununa gore yiiriitiilmektedir. Bankacilik kanununun 4. Maddesi

bankalarin gerceklestirebilecekleri faaliyetleri siralamaktadir. Diger kanunlarda

yazan hiikiimler sakli kalmak sureti ile Bankacilik Kanunu’na goére bankalar

asagida belirtilen faaliyetleri gerceklestirebilirler:

Mevduat kabul etmek,

Katilim fonu kabul etmek,

Nakit, gayrinakdi her tiir ve sekilde kredi vermek,

Nakdi ve kaydi 6deme ve transfer iglemleri, muhabir banka veya ¢ek
hesab1 kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme-tahsilat islemleri,
Kambiyo senetleri ve ¢ek istirasi islemleri,

Saklama hizmeti,

Kredi karti, banka kart1 ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme araglarinin
ihrac1 ve bunlarin faaliyetlerinin yiriitiilmesi islemleri,

Efektif de dahil olmak tizere tiim kambiyo islemleri; para piyasasi
araclar1 alimi ve satimi, kiymetli madenlerin ve taslarin alimi ve
satim1 veya bunlarin emanet iglemleri,

Ekonomik gdstergeler, finansal gostergeler, sermaye piyasasi

araglari, mal, kiymetli maden ve dovize dayali; vadeli islem opsiyon
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sOzlesmelerinin, birden fazla tiirev ara¢ igeren basit veya karmagik
finansal araglarin alim satimi ve araciligi islemleri,

- Sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar
satim taahhiidii islemleri,

- Sermaye piyasast araglariin hem ihra¢ hem halka arz yoluyla
satisinin aracilik islemleri,

- Daha onceden ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglarinin aracilik
maksadiyla alim1 ve satiminin yiiriitiilmesine dair iglemler,

- Bagkalar1 adina teminat, garanti ve diger ylktmliliiklerin
iistlenilmesi gibi garanti isleri,

- Yatirnm danigsmanligi,

- Portfoy isletmeciligi ve yonetiminr dair islemler,

- Hazine Miistesarlig1 ve/veya TCMB ve kurulus birligi nezdinde
olusturulan sozlesmeler kapsaminda {istlenilen yiikiimliiliiklerin
cercevesindeki alim satim iglemlerine iliskin piyasa yapiciligi,

- Faktoring-forfaiting islemleri,

- interbank piyasada para alim-satimi iglemlerine aracilik,

- Finansal kiralama,

- Sigorta acenteligi,

- Bireysel emeklilik araciligi,

- Kurulca belirlenen diger tiim faaliyetler,

2.2 Konvansiyonel Banka Kavram

Mevduat bankalarini fon toplayarak kredi vermek suretiyle kar elde etmeye
calisan finansal kurumlar olarak tanimlamak miimkiindiir. Dolayisiyla
konvansiyonel bankacilik olarak tanimlanabilecek olan mevduat bankaciliginin en
temel fonksiyonu mevduat toplayarak toplamis olduklar1 bu mevduati fon ihtiyaci
olanlara tahsis etmektir. Bankacilik Kanunu’na gdére mevduat bankaciligi,
“Bankacilik Kanunu'nda yazilan sekli ile kendi adina ve hesabina mevduat kabul
edip, esasen kredi kullandirma faaliyetine odaklanan kuruluslar ile yurtdisinda
kurulmus ve bu tanima uyan faaliyetlerde bulunan kuruluslarin Tiirkiye'deki

subeleri.” seklinde tanimlanmaktadir.
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BDDK’nin 2024 yili Nisan ay1 verilerine gore Tiirkiye bankacilik

sektoriinde faaliyet izni verilmis olan 34 (TMSF’ye devredilen bankalar dahildir)

mevduat bankas1 bulunmaktadir. Tablo 2.1°de Tiirkiye’de Bankacilik sektoriinde

faaliyet izni almis mevduat bankalari listelenmistir.

Tablo 2.1 Tiirkiye’de Faaliyet izni Verilmis Mevduat Bankalar

National Association

Adabank A.S. Akbank T.A.S. Alternatifbank A.S. Anadolubank A.S.
Arap Tiirk Bankas1 A.S. Bank Mellat Bank Of China Turkey Burgan Bank A.S.
AS.
Citibank A.S. Denizbank A.S. Deutsche Bank A.S. Fibabanka A.S.
Habib Bank Limited Hsbc Bank A.S. Icbc Turkey Bank A.S. Ing Bank A.S.
Intesa Sanpaolo S.P.A. | Jp Morgan Chase Bank | Mufg Bank Turkey A.S. Odea Bank A.S.

Qnb Finansbank A.S. Rabobank A.S. Societe Generale S.A. Sekerbank T.A.S.
T.C. Ziraat Bankas1 Turkish Bank A.S. Turkland Bank A.S. Tiirk Ekonomi Bankasi
AS. AS.
Tiirkiye Garanti Tiirkiye Halk Bankas1 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Tiirk Ticaret Bankasi
Bankas1 A.S. A.S. A.S.
Tirkiye Vakiflar Yap1 Kredi Bankast
Bankas1 T.A.O. A.S.

Kaynak: BDDK



2024 yili Nisan ayinda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulundan
alian verilerine gore Tiirk bankacilik sektoriinde 61 banka faaliyet gdstermektedir
(TMSF ’ye devredilen bankalar dahil degildir). Sektorde faaliyet gosteren bankalar
incelendiginde 8 katilim bankasi, 20 kalkinma ve yatirim bankasi, 9 6zel sermayeli
yerli mevduat bankasi, 3 kamu mevduat bankasi ve 21 tane yabanci sermayeli

mevduat bankasinin faaliyet gosterdigi goriilmektedir.

Sektor aktif biiytlikliiglintin 26.2 milyar TL degerine ulastig1 goriilmektedir.
Aktif biiytikliikler incelendiginde 9.6 milyar TL tutarindaki aktif biiyiikliigi ile
sektorde en Onemli paym kamu sermayeli mevduat bankalarma ait oldugu
goriilmektedir. ikinci sirada 7.4 milyar TL tutarindaki aktif biiyiikliikleri ile yerli
0zel sermayeli mevduat bankalarinin yer aldigi goriilmektedir. Yabanci Sermayeli
mevduat bankalar1 5.3 milyar TL aktif biiyiikliige sahiptir. Katilim bankalarinin

aktif biiyiikliigii ise biiyiimesine devam ederek 2.1 milyar TL seviyesine ulagsmuistir.

Bankalarin en 6nemli fonksiyonlari toplamis olduklar1 mevduatlar ve
kaynaklarimi krediye g¢evirerek finansman ihtiyaci olan piyasa/sistem unsurlarina
ihtiyaclar1 olan finansmanin saglanmasidir. Tiirk bankacilik sektoriinde 2023 yili
Kasim ay1 itibari ile toplam kredi tutar1 13.1 milyar TL seviyesine ulagmustir.
Mevcut piyasa kosullar1 nedeniyle, bankalarin kredi vermekte daha titiz
davrandiklar1 g6z Oniinde bulunduruldugunda piyasada olusacak likidite
daralmasinin oniine gegilebilmesi i¢in fon temini fonksiyonunun kamu sermayeli
mevduat bankalari tarafindan tistlenildigi goriilmektedir. Kamu sermayeli mevduat
bankalarinin verdikleri krediler toplami 6.1 milyar TL tutarina ulastigi

goriilmektedir.

Nisan 2024 itibari ile Tiirk bankacilik sektorii genel goriiniimii Tablo 2.2°de

gosterilmektedir. Veriler BDDK sitesinden temin edilmistir.

Tablo 2.2 Turk Bankacilik Sektorii 2024 Genel Gorinim

On-line q .

L. Banka Yiu;‘t ‘](;:rlt Sistemine ATM Yurt ici ‘]()l:rlt Krediler ;{;‘;l:ltj:: TOP'LAM

BANKA TURU ¢ $ Dahil Personel s (Milyar § AKTIFLER
Sayis1 Sube Sube Sayis1 Personel (Milyar o
Sube Sayis1 TL) (Milyr TL)
Sayis1 | Sayisi Sayis1 TL)
Sayisi

Katilim 8 1,464 5 1,162 2,542 20,372 36 979,738 11,312.95 | 2,197,637.07
Kalkinma ve Yatirim 20 70 3 6,319 917,651 6,189.99 1,535,022.70
Mevduat-Yerli Ozel 9 3,362 28 2,324 19,605 63,924 458 3,569,887 | 72,018.56 | 7,497,382.21
Mevduat-Kamu 3 3,785 36 3,799 15,729 66,229 255 4,999,964 | 59,562.28 | 9,654,209.71
Mevduat-Yabanci 21 2,178 11 2,104 12,480 52,426 167 2,679,803 | 55,273.30 | 5,358,334.23
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Kaynak: BDDK

2.3 Kredi Kavrami ve Kredi Tiirleri

5411 sayil1 Bankacilik Kanununda gecen hali ile “Kredi”:

“Bankalarin sagladig: ¢esitli finansal tiriinler ve islemler, Nakdi krediler,
teminat mektuplari, gayrinakdi krediler (kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro,
kabul gibi), satin alinan tahviller ve sermaye piyasasi araglari, tevdiatlar,
odiingler, vadeli satislardan dogan alacaklar, vadesi geg¢mis nakdi krediler,
tahakkuk etmis ancak heniiz tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin nakde
cevrilen tutarlar, ters repo iglemlerinden kaynaklanan alacaklar, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri gibi finansal taahhiitler, ortaklik paylart ve belirlenen diger
islemler, bu Kanun uygulamasinda "kredi" olarak kabul edilmektedir. Ayrica,
kalkinma ve yatirim bankalari ile katilim bankalarimin  gergeklestirdigi
finansmanlar da bu tanimin kapsamina girmekte olup, bu finansmanlar taginir ve
tasinmaz mal bedellerini, hizmet bedellerini, kar ve zarar ortakligi yatirnmlarini,
finansal kiralama, mal karsiligi vesaike finansmanini icermektedir.” seklinde

tanimlanmaktadir.

Kredi kavrami ile ilgili yapilan tanimlarin temelinde “giiven” ve “itibar”
kavramilar1 yatmaktadir. Bunun en 6nemli sebeplerinden biri kredi kelimesinin
kokiinde ayn1 anlama gelmesi olmakla birlikte kredi islemlerinin de bu iki kavrama
dayanmasi olarak tanimlanabilir. Kredi geri 6deyecegine giivenilen bir gergek ya
da tiizel kisiye belirli bir miktar para (nakdi kredi s6z konusu ise) ya da kredi
verenin itibarinin (gayrinakdi kredi s6z konusu ise) taraflar arasinda belirlenmis bir
deger karsiliginda, belirli bir vade sonunda geri 6denmesi kosulu ile 6diing olarak
verilmesi islemidir (Babusgu, Hazar & Kocaman, 2017, s. 1).

Kredi islemlerinin icerdigi unsurlar bankalarin kredi vermede kullandiklari
kredi politikas1 adi verilen kontrol listelerinin temelini olusturmalar1 nedeniyle

oldukca 6nemlidir. Kredilerin unsurlar1 asagidaki gibi siralanabilir:

- Zaman Unsuru: Kredi tanimlarinin hepsinde kredinin belirli bir
zaman dilimi (vade) icin verildigi goriilmektedir. Zaman unsuru
kredi veren taraf ile krediyi alan taraf arasinda kredi igleminin

baslangicinda anlagsmaya varilarak soézlesmeye baglanmaktadir.
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Kredinin belirlenen vadede geri 6denmesi krediyi veren taraf
acisindan parasim1 geri almak, kar elde edebilmek ve kaynagini
yeniden krediye doniistirmek gibi sebeplerle 6nemlidir. Buna
karsilik kredi borcunu zamaninda geri 6deyen bir bor¢lunun da
giivenilirligi ya da bilinen tabirle kredi notu artacak ve daha sonraki
kredi islemlerinde daha kolay finansman bulma imkanina sahip
olabilecektir (Babusgu vd., 2017, s. 2).

Giiven Unsuru: Kredinin belirli bir vade sonunda geri 6denmesi
sartiyla veriliyor olmasi, kredi verilen kisinin aldig1 krediyi geri
O0deyecegine dair giivene dayanmaktadir (Takan & Boyacioglu,
2011, s. 142). Geri 6denmeyecegi diisiiniilen bir kredinin verilmesi
krediyi veren acisindan s6z konusu olamaz. Kredi verilen kisilerin,
giiniimiizde bankalarin “kredi notu” olarak adlandirdigi ve kredi
talep eden kisinin  giivenirliginin  sayisal hali  olarak
adlandirabilecegimiz ~ skorlarinin  uygunluguna gore kredi
taleplerinin olumlu kargilanmasimin temelinde daha onceki
islemlerine duyulan giiven yatmaktadir (Babuscu vd., 2017, s. 3).
Risk Unsuru: Krediler temelinde giiven unsuru barindiran islemler
olmakla birlikte, bir kredi islemi acisindan her zaman geri
O0denmeme tehlikesi bulunmaktadir. Bu durumda kredi islemi
acisindan en temel risk kredinin geri ddenememesidir (Takan &
Boyacioglu, 2011, s. 142). Kredi veren taraf agisindan kredinin geri
O0denmemesi durumunda yalnizca parasini geri alamamak degil,
bunun yaninda kendi riskinin artmasi, gelecekte elde edecegi
gelirlerden kayip yasama ve maliyetlerin artmasi gibi olumsuzluklar
s0z konusu olabilecektir. Bankacilikta herhangi bir tarihte
kullandirilan nakdi yahut gayrinakdi krediler bankanin riski olarak
tanimlanmaktadir (Babuscu vd., 2017, s. 2).

Gelir Unsuru: Kredi veren acisindan kredinin gelir unsuru verilen
krediden optimum sekilde kar elde anlamima gelmektedir.
Bankacilikta temel gelir unsuru olan “Faiz”, “Komisyon” ve “Diger
Gelirler” agisindan krediler énemli bir kaynaktir ve en yiiksek
sekilde kar elde edilebilecek sekilde yonetilmesi gerekmektedir.

Ayrica bankanin kredi islemlerinde farkli iirtinlerini de kredi talep
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edene sunarak gelirlerini artirmasi s6z konusu olabilecektir
(Babuscu vd., 2017, s. 3). Bankalarin vermis olduklar1 kredilerden
en yliksek kar1 elde edebilmeleri i¢in en dogru se¢imleri yapmalari
gerekmektedir. Bankalarin verimliligi en yiiksek projelerin
finansman taleplerini karsilamalar1 yalnizca kendi karliliklari
acisindan degil iilke ekonomisi i¢in yaratilacak katma deger

yoniinden de son derece 6nemlidir.
2.3.1 Kredilerin Islevleri

Kredilerin en 6nemli islevi isletmelerin fon ihtiyaglarini karsilamalaridir.
Ozellikle giiniimiizde hizla gelisen teknolojinin etkisiyle artan ticari islemlerin
hizinin isletmelerin finansman ihtiyacini siirekli kildig1 gériilmektedir. Isletmeler
stirekli ve artan formdaki kredi ihtiyag¢larini biiyiik oranda kredilerden faydalanarak
gidermektedirler (Sakar, 2009, s. 4).

Sekil 1.1°de kredilerin 6nemli islevleri gosterilmektedir. Kredilerin
ekonomik faaliyetlerin hizlanmasi, arz ve talep arasindaki dengenin saglanmasi gibi
onemli makro fonksiyonlarmmin oldugu goriilmektedir. Bu durumda kredilerin
yalnizca fon transferi degil, makro anlamda iilke ekonomilerine etki eden iglemler

oldugunu séylemek miimkiindjir.

Kredilerin  Krediler tedaviil araci olarak islevlerini yerine getirir.
Islevleri

Atil durumdaki birikimlerin sermayeye c¢evrilmesi
islevleri vardir.

Atll durumdaki birikimlerin girisimcilerin ihtiyaci
olan fonlara doniismesi

Atill  durumdaki sermaye tasarruflarinin iglerlik
kazanmasini saglar.

Arz ve talep arasindaki dengenin olugmasina
yardimc1 olma islevleri vardir.

Ekonomik faaliyetlerin hizlanmasini saglama islevleri
vardir.

Ticari degisimlerin olusmasini kolaylastirir.

Sermayenin bir araya gelisini ve dagitilmasini
saglama islevleri vardir.

Sekil 2.1 Kredilerin Islevleri

Kaynak: Sakar, 2009, s. 5
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2.3.2 Kredilerin Siniflandirilmasi

Giliniimiiz bankaciliinda gelisen ve cesitlenen bankacilik faaliyetleri
nedeniyle kredilerin ¢ok sayida farkli tiiriiniin oldugu goriilmektedir. Kredileri ana
basliklar halinde siniflandirmak gerekirse nitelikleri, verilis amaglari, vadeleri,
giivence tiirleri, 1s konulari, izinleri ve kaynaklar1 bakimindan siniflandirmaya tabi
tutmak miimkiindiir. Sekil 2.2°de kredi tiirlerinin yukarida sayilan basliklara gore
siiflandirilmas1 gosterilmektedir.

2.3.3 Niteliklerine Gore Krediler

Kredileri en temel sekilde nitelikleri bakimindan simiflandirmak
miimkiindiir. Nitelikleri bakimindan krediler, nakdi ve gayri nakdi krediler seklinde

ikiye ayrilmaktadir.

- Nakdi Krediler: Nakdi krediler bankalarin veya kredi verenin
belirli bir miktar paray1 belirli bir vade sonunda ve faiz getirisi
karsihiginda gercek ya da tiizel kisilere 6diing vermesi islemidir
(Babusgu vd., 2017, s. 5). Nakdi olarak verilen krediler yerel para
cinsinden kullandirilmis ige kredi verene faiz getirisi kazandirmakta
iken, yabanci para cinsinden verilen kredilerde hem faiz hem de kur
getiri s6z konusudur. Bununla birlikte yabanci para cinsinden
kullandirilan kredilerde kur riski de iki taraf i¢in mevcuttur.

- Gayri Nakdi Krediler: Gayri nakdi krediler para olarak
verilmezler. Gayri nakdi kredilerin kullaniminda kredi verenin kredi
talep edene itibarim1 kullandirtmast s6z konusudur. Gayri nakdi
kredilerde bir isin yapilacaginin taahhiidii, bir borcun 6deneceginin
taahhiidii gibi farkli konularda kredi talep eden adina kredi verenin
ylikiimliiligl yerine getirmeyi taahhiit etmesi s6z konusudur. Banka
bu taahhiit karsiliginda belirli bir {icret ya da komisyon alacaktir

(Takan & Boyacioglu, 2011, s. 144).
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Sekil 2.2 Kredilerin Siniflandirilmasi

Kaynak: Takan & Boyacioglu, 2011, s. 143-146; Sakar, 2009, s. 52

Gayri nakdi kredilerde kredi verenin itibarini 6diing verdigi gercek ya da
tiizel kisi 6demesi gereken borcu 6demez ya da ylikiimliiliigiinii yerine getirmezse

bankanin iglemin garantrii olarak taahhiit ettigi gibi 6demeyi yapmasi ya da
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yukiimliiligi yerine getirmesi gerekmektedir. Gayri nakdi kredilerin 4 farkl tiiri

bulunmaktadir (Sakar, 2009, s. 52) bunlar:

Teminat mektuplari: Teminat mektubu yurtta veya yurt disinda,
bir igin yapilacagi, bir borcun ifa edilecegi ya da yilikiimliligiin
yerine getirilecegi hususunda, yiikiimliiliiglin 6nceden belirlenen
sartlara uygun sekilde yerine getirileceginin bor¢lu adina taahhiit
edildigine dair kredi veren/banka tarafindan kredi talep eden lehdara
verilen bir mektuptur (Dogan, 2015, s. 25). Bor¢lunun borcunu ifa
etmemesi durumunda taahhiit edildigi gibi, banka, bor¢lunun yerine
ylikiimliiligl yerine getirmekle yani borcu 6demekle mesuldiir.
Harici garantiler: Harici garantiler tanim olarak teminat mektuplari
ile ¢cok benzer olmakla birlikte, isleyis acisindan farkliliklar
mevcuttur. Harici garantiler “yurt dis1” islemlerde bir isin
yapilacagi, bir borcun ifa edilecegi ya da ylkiimliiliiglin yerine
getirilecegi hususunda, yiikiimliiliigiin 6nceden belirlenen sartlara
uygun sekilde yerine getirileceginin bor¢lu adina taahhiid edildigine
dair kredi veren/banka tarafindan kredi talep eden lehdara verilen bir
mektuptur.

Kabul-Aval kredileri: Kabul kredileri ithal edilecek malin
bedelinin taraflar arasinda yapilan anlasmaya uygun olarak, malin
teslimi esnasinda degil belirli bir vadede 6denmesine imkan veren
gayrinakdi kredi tiiriidiir (Sakar, 2009, s. 50-52). Kabul kredisi
ithalat bedelinin vadeli sekilde 6denmesine imkan saglarken, aval
kredisi 6demeyi garanti altina almaktadir. Kabul aval kredileri dis
ticaret islemlerinde 6deme esnekligi sunan ve miisterinin riskini
azaltan kredi tiirleridir (Babuscu vd., 2017).

AKreditifler: Akreditifler dis ticaret islemlerinde malin teslim
alimmas1 ve Odemenin gerceklestirilmesi iglemlerine aracilik
etmektedir. Akreditiflerin yurt ic¢i islemlerde de kullanilmasi
mimkiindiir. Akreditifin isleyisinde banka alicimin talebi ile
saticinin adina 6denecek bir kredi talep eder, satici malin teslimatini
gerceklestirdigine dair belgeleri bankaya ilettiginde, banka, daha
onceden taahhiit ettigi gibi alici adina satictya malin 6demesini

gerceklestirir. Akreditif islemlerinde alici, satici, akreditifi acan ve
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O0demeyi yapan bankalar olmak iizere dort taraf bulunmaktadir

(Sakar, 2009, s. 52-53).
2.3.4 Verilis Amaclarina Gore Krediler

Verilis amaglarina bakimindan kredileri, yatirim, techizat kredileri ve
isletme kredileri seklinde 3’e ayirmak miimkiindiir (Takan & Boyacioglu, 2015, s.
144-145).

- Yatrim Kredileri: Bu krediler orta ve uzun vadeli olarak
isletmelerin tasinmaz yatirimlar1 i¢in finansman ihtiyaclarini
kargilamak amaciyla verilmektedir. Ticari nitelikli ve biiyiik olgekli
krediler olmasi nedeniyle uzun vadeli geri 6deme planlar1 sz
konusudur.

- Techizat Kredisi: Isletme tasinmazlarinin moderlestirilmesi,
makine parkinin yenilenmesi ya da yeni makine ve techizat satin
alimlart  i¢in isletmelerin  ihtiya¢ duyduklari finansmanin
karsilanmasi i¢in verilmektedir. Ticari nitelikli ve biiylik olcekli
krediler olmasi nedeniyle orta ve uzun vadeli geri 6deme planlar1 s6z
konusudur.

- Isletme Kredileri: Isletme kredileri ¢ogunlukla isletmelerin kisa
vadeli nakit ihtiya¢larinin giderilmesi amaciyla verilen kredilerdir.
Ticari nitelikli kredilerdir ve kisa ve orta vadeli olarak

verilmektedirler.
2.3.5 Vadelerine Gore Krediler

Kredileri vadelerine gore 3 farkli bashkta incelemek miimkiindiir.
Vadelerine gore kredileri, kisa, orta ve uzun vadeli krediler olarak ayirmak
miimkiindiir (Takan & Boyacioglu, 2015, s. 144-145).

- Kisa Vadeli Krediler: Vadeleri 12 aydan uzun olmayan krediler
kisa vadeli krediler olarak adlandirilmaktadir.

- Orta Vadeli Krediler: Vadesi 12 aydan fazla 60 aydan kisa olan
kredilere orta vadeli krediler ad1 verilmektedir.

- Uzun Vadeli Krediler: Vadesi 60 aydan fazla olan kredilere uzun

vadeli krediler denmektedir. Ticari amacli krediler bu sinifa dahildir.
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2.3.6 Giivence Tiirlerine Gore Krediler

Kredileri giivence tiirlerine gore giivenceli krediler ve giivencesiz krediler

olarak 2’ye ayirmak miimkiindiir (Takan & Boyacioglu, 2015, s. 145).

Giivenceli Krediler: Giivenceli kredileri, sahsi giivenceli krediler
ve maddi giivenceli krediler olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Sahsi
giivenceli kredilerde sahislarin imza ile kefaletleri s6z konusudur.
Kefil olan sahislar bor¢lu borcunu 06dememesi durumunda,
O0denmeyen borcun kefili olarak borcu ddemeleri gerekmektedir.
Maddi giivenceli krediler ise karsiliginda ipotek alinarak verilen
kredilerdir. Borcun 6denmemesi durumunda ipotek altina alinan
varlik/varliklar satilarak borg tahsil edilir.

Giivencesiz Krediler: Giivenceli kredilerin aksine sahsi ya da
maddi herhangi giivence karsiligina gerek duyulmadan kredi talep
edenin sahsi itibarina giivenilerek verilen kredilerdir. Bu krediler
icin kredi talep eden gercek ya da tiizel kisiligin kendi imzasi
yeterlidir.

2.3.7 1is Konularina Gore Krediler

Kredileri is konularina gore ticari krediler, ihracat kredileri ve ithalat

kredileri, bireysel krediler, tarim kredileri ve konut kredileri olarak 5 baslik altinda

incelemek miimkiindiir (Takan & Boyacioglu, 2015, s. 145).

Ticari Krediler: Ticari krediler ticaretle ugrasan gercek ya da tiizel
kisi tacirlerin ticari amaglarla talep ettikleri kredilerdir. Nakdi ya da
gayrinakdi olarak tahsis edilebilirler. Teminat mektubu ve
akreditifler gayrinakdi ticari kredilerin bilinen birer drnegidir.

Ithalat — Thracat Kredileri: Ithalat ve Ihracatin finansmani icin
verilen kredilerdir. Thracat Kredisi, doviz kazandiran islemlerin
finansmani i¢in TL cinsinden saglanan bir kredidir. Bu kredi tiiri,
thracat olarak kabul edilen satis ve teslimatlar1 desteklemek
amaciyla kullanilmaktadir (Halkbank). Ithalat-Thracat kredileri
nakdi ve gayrinakdi olarak tahsis edilebilirler. Ithalata verilen
kredilere Ornek olarak nakdi ithalat kredileri, akreditifler, Aval-

Kabul kredileri gosterilebilir. Thracata verilen kredilere 6rnek olarak,
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Eximbank kredileri, doviz kredileri, prefinansman kredileri, ihracat
faktoring kredileri, reeskont kredileri gosterilebilir.

Bireysel Krediler: Ticari amaglar disinda verilen bireysel ihtiyaca
yonelik olarak tahsis edilen kredilere bireysel krediler denmektedir.
Aligveris, evlilik, egitim, seyahat gibi bireysel ihtiyaglara yonelik
olarak verilen kredilerdir. Bireysel ihtiya¢ kredisi, tasit kredisi,
evlilik kredileri bu smiftaki kredilere 6rnek olarak gosterilebilir
(Vakifbank).

Tarim Kredileri: Tarim sektoriiniin finanse edilmesi amaciyla
tahsis edilen kredilerdir. Bu krediler, ¢iftcilere tarimsal iskontolarla
birlikte bor¢lu cari hesaplarla yonlendirilmektedir (Takan &
Boyacioglu, 2015, s. 145). Tarim kredileri, hayvancilik kredileri,
traktor ve ekipman kredileri gibi 6rnekler gosterilebilir (Is Bankast).
Konut Kredileri: Bankalar ya da baska kredi veren kuruluslar
tarafindan arsa, konut vb. taginmazlar iizerinden ipotek karsiliginda
tahsis edilebilen uzun vadeli gayrimenkul finansmanina yonelik
olarak verilen kredilerdir. Bu kredi tiiriinde alima konu tasinmaz
ipotek edilerek 20 yila kadar uzun vadeli kredi tahsis edilmesi
miimkiindiir. Borcun tamami ifa edildiginde ipotek edilmis olan
tasinmaz {izerindeki ipotek ortadan kalkar. Kredi tahsis eden
kurulusglar tasinmaz ipotegini teminat gostererek yeniden borglanma
yoluna gidebilirler. Konut kredilerinin en bilinen 6rnegi Mortgage

kredileridir (Takan & Boyacioglu, 2015, s. 145).

2.3.8 lzin Tiirlerine Gore Krediler

Sube yetkili krediler ve otorize krediler, izin tiirlerine gore kredilerin iki

tiirtidiir. Bu kredi tiirlerini asagidaki gibi agiklamak miimkiindiir:

Sube Yetkili Krediler: Sube yetkili krediler subenin limiti
dahilinde daha iist bir merciden onay almasina gerek olmaksizin
miigterisine tahsis edebilecegi kredilerdir. Sube yetkili kredilerde
imza yetkisi tamamen subeye aittir.

Otorize Krediler: Otorize krediler subenin kendi imza yetkisinin

ve/veya limitinin yeterli olmadigi, subenin 6n onayinin ardindan
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genel miidiirliik ya da yonetim kurulu gibi makamlarca onay

verilebilen kredilerdir (Takan & Boyacioglu, 2015, s. 146).
2.3.9 Kaynak Tiirlerine Gore Krediler

Kredileri kaynak tiirlerine gore 6zkaynak kredileri, dig kaynak kredileri ve
reeskont kredileri seklinde siniflandirmak miimkiindiir (Takan & Boyacioglu, 2015,
s. 147).

- Ozkaynak Kredileri: Ozkaynak kredileri kredi verenin kendi
0zkaynaklarindan tahsis ettigi kredilerdir. Bu tiir kredilerde kredi
veren kurulus/banka krediyi dis kaynak kullanmadan kendi
0zkaynaklar1 dahilinde tahsis etmektedir.

- Dis Kaynak Kredileri: Kredi veren kuruluslarin/bankalarin kendi
Ozkaynaklar1 yeterli gelmedigi ya da dis kaynagin daha karli bir
alternatif olusturdugu durumlarda, dis kaynakli olarak edindikleri
fonlarla tahsis ettikleri kredilere dis kaynakli krediler denmektedir.

- Reeskont Kredileri: Bankalarin alacaklarini TCMB’na iskonto
ettirerek elde ettikleri finansman kaynaklarint kredi olarak tahsis
etmeleridir. Ayrica TCMB, ihracat¢ilara yonelik olarak, doviz
kazandiric1 faaliyetlerde bulunanlara, Reeskont kredisi adi1 altinda
ihracat taahhiidii karsiliginda uygun maliyetli olarak kredi imkan1
saglamaktadir (Alternatifbank).

2.4 Kredilerin Sinirlari

5411 sayili bankacilik kanununun 54. Maddesi ile kredilerin kotiiye
kullaniminin 6niine gecebilmek amaciyla kredi kullanimina birtakim sinirlamalar
getirilerek bir ¢erceve olusturulmustur. 5411 sayili kanunun 54. Maddesinde gegen

sekli ile:

1. Bir gercek ya da tiizel kisiye veya bir risk grubuna kullandirilabilecek
kredilerin toplami, 6zkaynaklarin ylizde yirmibesini ge¢emez. Ancak,
belirli risk gruplari i¢in bu oran yiizde yirmi olarak uygulanir ve Kurul, bu
orani degistirmeye yetkilidir.

2. Adi ortakliklara wverilen krediler, ortaklarin sorumluluklar1 oraninda

degerlendirilir.
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3. Bankalarin sermayesinin yilizde bir ve daha fazla paymna sahip olan
ortaklarina ve risk grubu olusturan kisilere kullandirilan kredilerin toplami,
0zkaynaklarinin yiizde ellisini gegemez.

4. Birlikte kontrol edilen ortakliklara verilen krediler, ortaklar1 tarafindan
kontrol edilen hisse oranina bagli olarak degerlendirilir.

5. Ozkaynaklarin yiizde onu veya daha fazlas1 oraninda kullandirilan krediler
biiylik kredi olarak kabul edilir ve toplami 6zkaynaklarin sekiz katinm
asamaz.

6. Ayni risk grubuna dahil gercek veya tiizel kisilerden alinan aval, garanti ve
kefaletler, kredi sinirlarinin hesabinda dikkate alinmaz.

7. Gayrinakdi krediler, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger
sOzlesmeler, kabul edilen aval, garanti ve kefaletler, kredi kuruluslar1 ve
finansal kuruluslarla yapilan islemler, belirli tilkelerin merkezi yonetimleri,
merkez bankalar1 ve bankalar ile gerceklestirilen islemler veya bunlarca
cikarilan ya da 6denmesi garanti edilen bono, tahvil ve benzeri sermaye
piyasasi araglari, verilen diger garantiler karsiligt yapilan islemler,
belirlenen esaslar ve oranlar cer¢evesinde kredi sinirlarinin hesabinda
dikkate alinir. Bu hiikiimler, ana ortaklik bakimindan konsolide esasa gore

uygulanir.

2.5 Islami Bankacilik/Katihm Bankacihg Kavrami

Islami bankacilik veya Tiirkiye’de bilinen ismi ile “Katilim Bankacilig1”
konvansiyonel bankaciliktan farkli ve Islami usullere uygun olarak, faizsiz ¢alisma
prensipleriyle faaliyet gosteren ve Tiirkiye’de yiiriirliikteki 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’na tabi olan bankacilik tiiriidiir. Bankacilik Kanunu’nda gegen sekli ile

katilim bankacilig:

“Ozel cari hesaplar ve katilma hesaplari iizerinden fon toplamak ve kredi
kullandirmak esasina dayanan kuruluslar ile yurtdisinda bulunan aymi nitelikteki
kuruluglarin ~ Tiirkive subelerini ifade eder.” seklinde tanimlanmaktadir.
Tanimlama igerisinde gecen “Ozel Cari Hesap” ve “Katilma Hesaplarr” 5411

numarali Bankacilik Kanunu’nda gecen sekli ile asagidaki gibi tanimlanmaktadir:

“Ozel cari hesap: istendiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme

ozelligine sahip fonlarin bulundugu hesaplar ifade eder. Bu hesaplar, hesap
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sahibine herhangi bir getiri ddenmeyen ve geri ¢ekme esnekligi sunan finansal

araclardr.”,

“Katilma hesabi: Katilim bankalarina yatirilan fonlarin, bu kurumlar
tarafindan kullandiriimasindan kaynaklanacak kar veya zarara katilma imkan
sunan hesaplart ifade eder. Bu hesaplar, onceden belirlenmis herhangi bir getiri
odenmeyen ve anaparamin kesin olarak geri 6denmesi garantisi bulunmayan

fonlarin olusturdugu finansal araglardir.”,

“Katilim fonu: Katilim bankalarinda a¢ilan ve ac¢tirilan tiizel ve gercgek tiizel
kisilere ait ozel cari hesaplar ve katilma hesaplarinda yer alan paralar” seklinde
tanimlanmaktadir. Geleneksek bankacilikta bilinen adiyla vadesiz mevduat
hesaplar1 Islami/Katilim bankaciliginda “Ozel Cari Hesap” ismi ile amlmaktadir.
“Katilma Hesabr” olarak adlandirilan hesaplar konvansiyonel bankacilikta kredi
olarak adlandirdigimiz irlinlere benzemekle birlikte faizsiz finansman ilkelerine
gore calismaktadir ve Islami/katilim bankaciligindaki “finansman kullandirma”
yontemleri ile ¢esitlenmektedir. Islami bankalarin kullandirmis olduklar: fonlar
kredi yerine “‘finansman’ olarak adlandiriimakla birlikte bu ¢alismada anlasilirlik
ve dil birligi acisindan konvansiyonel ve Islami bankalarin kullandirdiklar: fonlar

“kredi” olarak adlandirilacaktir.

Diinyada Islami bankacilik olarak faaliyet gdsteren bu bankacilik tiiriine
Tiirkiye’de “Katilim Bankaciligi” adi verilmigtir. Tirkiye’deki ismi ile katilim
bankalar1 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu ile bu ismi almadan ¢ok 6nce Tiirkiye’de
faaliyetlerini “Ozel Finans Kurumlar1 (OFK)” ismi altinda siirdiirmekteydi (Tung,

2016, s. 39).

Islami/katilm bankalar1 faaliyetlerini kar-zarar’da ortaklik ilkesi ile
yiiriitmektedir. Islam dininde faizin yasak olmasi nedeni ile ekonomik islemlerde
“faizsiz olma” ilkesini benimseyerek ve uygulayarak hem sosyal hem de ekonomik

islevlerini yerine getirmektedirler (Tenekeci, 2017, s. 24-25).

Katilim bankaciligi olarak adlandirilan Islami bankacilik modelinde
bankacilik islemleri, kar-zarar ortaklig1 seklinde isleyen yatirim ortakligi, finansal
kiralama, takas, sigorta aracilik islemleri ve finansal kiralama gibi farkli iglemler
aynt cat1 altinda toplanarak Katilim bankaciligi modelini olusturmaktadirlar

(Ozulucan & Ozdemir, 2010, s. 6).
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Katilim/Islami bankacilik sisteminde alternatif finansman teknikleri
kullanilmak sureti ile reel ekonominin fon ihtiyacini karsilayan, bankacilik faaliyeti
ile de mesgul olan kuruluslardir. Bunun yani sira “6zel cari hesap” ve “katilma
hesab1” gibi bankacilik tirlinleri vasitasi ile toplanan fonlar faizsiz finansman yollar1
ile reel ekonomik islemlere aktarilmakta olusan kar ve/veya zarar da tasarruflarin

sahipleri ile paylasilmaktadir (Tung, 2000, s. 13).

Faizsiz bankalar konvansiyonel bankacilik islemlerinden farkli olarak, fon
toplamada ve fon kullandirmada faizsiz islem yapma ilkesine uygun olarak faaliyet
gostermektedirler. Konvansiyonel bankalar topladiklar1 fonlari ekonomiye faizle
kredi olarak aktarirlarken, Islami/katilim bankaciliginda toplanan fonlar reel
ekonomiye kar-zarar’a ortak katilma ilkesine gdre kazandirilmaktadir (Canbaz,

2016, s. 116).

Tiirkiye’de 2024 yili Nisan ay1 itibari ile 6 tanesi fiziksel 2 tanesi dijital
olarak faaliyet izni almis 8 katilim bankas1 bulunmaktadir. Tablo 2.3’de 2024 yili
Nisan ay1 itibari ile Bankacilik sektoriinde faaliyette olan katilim bankalari

gosterilmektedir.

Tablo 2.3 Tiirk Bankacilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren Katilim Bankalar1

Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S. Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.
Vakif Katilim Bankas1 A.S Ziraat Katilim Bankas1 A.S
Hayat Finans Katilim Bankas1 A.S. T.0.M. Katilim Bankas1 A.S

(Dijital Bankacilik) (Dijital Bankacilik)

Kaynak: BDDK

BDDK ‘dan alinan verilere gore 2024 yili Nisan ay1 itibari ile Tiirkiye’ de
Katilim Bankacilig1 sektoriinde sektoriin aktif toplaminin 2.2 Trilyon TL sinirina
ulastig1 goriilmektedir. Bu rakam 2019 yilinda bas gésteren pandemi dénemi olarak
adlandirilabilecek 3 yillik donemin toplamindan fazladir. Yurt i¢inde kayith sube
sayisinin da stirekli olarak artan bir ivme gostererek 1.464 sube sayisina ulastigi
goriilmektedir. Katilm bankalarmin son 5 yillik verileri Tablo 2.4’te

gosterilmektedir.

69



Tablo 2.4 Katilim Bankalart Son Durum

Krediler Toplam Aktifler | Yurt I¢ci Sube Sayisi- | Yurt Disi  Sube
(milyon TL) (milyon TL) Adet Sayisi-Adet

2024 979,738.20 2,197,637.07 1464 5

2023 706,202.81 1,366,442.31 1402 4

2022 417,014.53 843,526.88 1326 4

2021 242.424.68 476,956.04 1267 4

2020 175,353.97 346,502.29 1186 3

Kaynak: BDDK

Katilim bankalariin tahsis etmis oldugu kredilerin 2024 yili Nisan ay1

itibari ile 979 Milyar TL degerine ulasarak 1 Trilyon TL sinirina eristigi

goriilmektedir. Katilim bankaciliginin Tiirk bankacilik sektoriindeki stirekli artan

ve gelisen paymi da gosterir sekilde 2024 yilinin Nisan ay1 itibari ile verilmig olan

kredi tutar1 pandemi donemi olarak ifade edebilecegimiz 2020-2021 ve 2022

yillarinin toplamlarina esit sekilde biiytime gostermistir. Sekil 2.3 Tiirk bankacilik

sektoriinde faaliyet gosteren katilim bankalarinin vermis olduklari kredilerinin

yillar i¢inde gelisimini gostermektedir.

Katilim Bankalari Kredi Geligimi

1,000,000.00

800,000.00

600,000.00

400,000.00

200,000.00

0.00
Krediler (milyon
TL)

m 2020 m2021 2022

2024

2023
2022
2021
2020

2023 w2024

Sekil 2.3 Katilim Bankalar1 Kredi Gelisimi

Kaynak: BDDK
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Katilim bankalariin aktif biiyiikliiklerinin de yillar i¢erisinde siirekli artan
sekilde gelisim gostererek 2024 yili Nisan ayi itibari ile 2.2 Trilyon TL smirma
yaklastig1 goriilmektedir. Ozellikle Covid-19 salgini dénemi olarak adlandirilan
donemde yasanan ve etkisi halen hissedilen ekonomik durgunlugun sonucu olarak
katilim bankalarmin aktif biiytikliiklerinin istenen seviyenin uzaginda oldugunu
ifade etmek gerekmekle birlikte, aktif biiylikliik degerlerinin salgin donemi olan
2020-2021-2022 doénemlerinin toplamina esit olacak sekilde arttig1 goriilmektedir.
Sekil 2.4 katilim bankalarinin yillar icerisindeki aktif biiytikliik gelisimlerini

gostermektedir.

Katilm Bankalar Aktif Blytklik Gelisimi

2,500,000.00
2,000,000.00

1,500,000.00

1,000,000.00 y

0.00

Toplam Aktifler (milyon TL)

m2020 w2021 2022 2023 w2024

Sekil 2.4 Katilim Bankalar1 Thracat Kredileri Gelisimi
Kaynak: BDDK

Katilim bankalarimin yurti¢i ve yurtdisi sube sayilarinin da yillar igerisinde
stirekli artan gsekilde gelisim gosterdigi goriilmektedir. 2020 yilinda 1186 olan
yurti¢i sube sayisinin sektoriin aktif biiyiikliik gelisimine paralel olacak sekilde her
yil artis gosterdigi, icinde bulundugumuz 2024 y1li Nisan ay1 itibari ile de 1500 sube
siirma ulagtigi goriilmektedir. Bununla birlikte Tablo 2.4’te gortilecegi lizere 2020
yilinda 3 olan yurtdisi sube sayisinin da 2024 yili itibari ile 5 oldugu goriilmektedir.
Sekil 2.5 Katilim bankalarinin yillar icerisindeki sube sayis1 gelisimini

gostermektedir.
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Katilim Bankalari Yurtici Sube Sayisi Gelisim

1500
2024
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2020 w2021 2022 2023 w2024

Sekil 2.5 Katilim Bankalar1 Yurti¢i Sube Sayis1 Gelisimi
Kaynak: BDDK

2.5.1 Katilhm Bankalarimin Caliyma Esaslar1

Katilim bankacilig1 sistemi her ne kadar Tiirkiye’ye 6zgii bir sistem olsa da
Tiirkiye’ deki katilim bankacilig1 sistemi de diinyadaki Islami Bankacilik/Faizsiz
Bankacilik ad1 altinda faaliyet gosteren 6rneklerinde de oldugu gibi faizsiz ekonomi
temellerine gore faaliyet gostermektedir. Bu temeller yalniz finansal islemlerde de
gegerli degildir. Kur’an ve Siinnet’e dayanan bu temeller sosyal yagam, ekonomi,
kiiltiir gibi toplumun biitiiniinii kapsayan bir kurallar biitiiniinden gelmektedir.
Faisiz ekonominin galisma esaslar1 agagidaki gibidir (Tung, 2016, s. 123-127):

- Faizin Yasakhgi: Katilim bankacilifi modelinde bor¢luya tahsis
edilen kredi mahiyetindeki “finansman” ‘in vade sonunda ilave bir
tutar ile birlikte 6denmesini “faiz” olmasi nedeniyle kabul etmez.
Finansman iriinlerinde farklilik gostermekle birlikte katilim
bankaciliginda riskin paylasilmasi esas1 vardir.

- Riskin Paylasimi: Konvansiyonel bankacilikta kredi veren taraf
belirli bir vadede belirli bir faiz oran1 kazanci elde etmek amaciyla
tahsis etmis oldugu krediyi her durumda vade sonunda taksitler
halinde belirlenen faiz orani kadar gelir elde ederek geri almaktadir.

I[slami/Katilm  bankacilifinda riskin  paylasilmasi  esastir.
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Finansmanin tahsisinden sonra olusacak kar ve zarara iki tarafinda
ortak olmasi gerekmektedir. Islam dini bu sekilde fon teminini daha
adil bulmaktadir fakat katilim bankacilig1 sisteminde finansmani
saglayanin misteri oldugu unutulmamalidir (Tung, 2016, s. 123-
127).

Spekiilasyon Yasaktir: Geleneksel ekonomide spekiilasyon bir
para kazanmak yontemidir fakat Islam ekonomisi spekiilasyonla
para kazanilmasini yasaklamistir. Bunun nedeni ekonomik olarak
daha kiiclik paralarla yatirm yapmak ve gelir elde etmek
isteyenlerin daha yiiksek miktarda paralarla spekiilasyon yaparak
para kazanmak isteyenlerden korunmasidir. Spekiilasyon ile gelir
elde edilirken ¢ok sayida kii¢iik yatirimecinin zarara ugratilmasi s6z
konusu olmaktadir.

Belirsizlik Yasaktir, Sozlesme Zorunlulugu Vardir: Tipki
spekiilatif eylemler gibi belirsizlikle islem yapmak da Islam
ekonomisinde yasaktir. Belirsizlik nedeniyle taraflardan birinin
digerini zarara ugratmast s6z konusu olamaz. Burada bahsedilen
belirsizlik ekonomik faaliyetten dolay1 ortaya ¢ikan ekonomik risk
degildir; taraflar arasindaki ekonomik islemin sonucunda iki tarafin
da ne elde edecegini bilmesi gerekmektedir. Belirsizligin Oniine
gecilebilmesi i¢in sozlesme ile taraflarin hak ve sorumluluklarinin
seffaf ve agik bir sekilde belirlenmesi zorunlulugu getirilmistir
(Tung, 2016, s. 123-127).

Aciklik: Ozellikle bankacilik agisindan énemli olan bu ilkenin
amaci, banka yatirimei ve miisterilerinin bankanin biitlin faaliyetleri
hakkinda agik bilgi alabilmesinin saglanmasidir. Bankaya yatirim
yapacak ya da finansman saglayacak olan miisteri ve yatirimcilarin
bilanco, gelir tablosu, denetim raporlarina rahatca ulasabilmeleri
gerekmektedir.

Izin Verilmeyen Faaliyetler: islam ahlakina ve islami ekonomik
modele uygun olmayan iirlinlerle ilgili her tiirlii ekonomik faaliyet
yasaktir. Katilim bankalarmin iiriin ve faaliyetlerini izin verilen
alanlarda gerceklestirmeleri ve agiklik ilkesine gore beyan etmeleri

gerekmektedir.
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2.6 Katihm/islami Finansman Yéntemleri

Katilim bankalar1 toplamis olduklar1 fonlardan, TCMB zorunlu karsilik
olarak ayrilan tutarlar hari¢ olmak {izere, ¢alima prensiplerine uygun olarak tarim,
sanayi ve ticareti faizsiz olarak finanse etmektedirler. Bu sebeple katilim
bankalarinin fon toplayabilmek ve kullandirabilmek icin sisteme 6zgii yontemleri
mevcuttur (Ozulucan & Ozdemir, 2010).

01.11.2006 Tarihinde 26333 sayiyla Resmi Gazetede yayimlanarak
yiiriirliige giren “Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Y&netmelik” ‘in 19.
Maddesinde Katilim bankalarinin nasil fon kullandiracagina iliskin yontemler
belirlenmistir. 19. Maddede yazilan sekli ile katilim bankalari:

- Satis Yontemleri: Finansman saglamak amaciyla miisterlerinin
ihtiya¢c duyacagi her tiirlii maddi, gayri maddi mallarla haklarin,
bedeli saticiya 6denmek sureti ile tedarik edilmesi islemleridir.
Bunlar:

= Kar beyan ederek ile satis (Murabaha)

= Kar etmeden satis (Teviiye)

= Pazarlikla satig (Miisaveme)

= Pesin satis (Selem)

»  Acik hesapla satis (Isticrar)

= Kar beyan ederek emtia satimi (7everruk)
=  Eser Sozlesmesidir. (Istisna)

- Kiralama Yontemleri: Finansman saglamak igin, tiiketilmeden
kullanilabilen bir varligin menfaat devri veya bir hizmet sunulmasi
islemidir. Bunlar:

* Finansal kiralama, (Icare)
= Adi Kiralama,

= Faaliyet kiralamasi,

»  Uriin Kiralamasidir.

- Ortakhk Yontemleri: Gergek-tiizel kisilerin tiim faaliyetlerinden,
belirli faaliyetlerinden veya bir malin miilkiyetinin edinilmesinden
dogan kar ve zarara katilmak i¢in finansman saglama amaciyla

miisterilerle ortaklik kurulmasidir. Bunlar:
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= Emek — Sermaye Ortakligi, (Mudarebe)
= Kar — Zarar ortaklig1, (Miisareke)

= Yatirim ortakligi, (Girisim Sermayesi)

= Miilkiyet ortaklig1,

= Zirai ortakliklardir.

Ayrica ayni yonetmeligin 19. Maddesinin (3) numarali bendinde gegen sekli
ile “Katilim bankalari, gelir elde etme amacli olarak miisterilerine nakit finansman
saglayamazlar.” ciimlesi ile katilm bankalarinin kar elde etmek igin kredi
kullandirmalar1 engellenmistir. Katilim bankalar1 bu madde uyarinca yalnizca “reel
ekonomik iglemleri” finanse edebilirler. Bir bagka deyisle katilim bankalarinin

verdikleri kredilerin arz ve talebi dogrudan etkileme zorunlulugu bulunmaktadir.
2.6.1 Kar Beyani ile Satis (Murabaha)

Murabaha isleminde, katilim bankalar1 kredi talep eden gercek ya da tiizel
kisilerin ihtiyaglar1 olan finansmani temin etmek yerine finansmani satin
almak/6deme yapmak i¢in kullanacaklari ihtiyaglarimi kathm bankacilig
prensipleri dahilinde temin etmektedirler. Temin ettikleri mallar1 daha sonra kredi
talep eden gercek ya da tiizel kisilere belirli bir kar pay1 ile pesin ya da vadeli bir
O0deme plani ile satmaktadirlar. Pesin alim vadeli satim yontemi de denilen bu

yontemin adi Murabaha’dir (Oztiirk, 2011, s. 102).

Giiniimiiz bankacilifinda Islami finansal islemlerde en yaygin sekilde
kullanilan bankacilik {irtinlerinin baginda Murabaha gelmektedir. Murabaha kelime
anlami olarak bir saticinin bir alictya bir mali belirli bir kar payi ile satmasidir.
Murabaha islemlerinin temelinde saticinin aliciya satis fiyatini, kar payr miktarini

ve oranini agik sekilde bilgilendirmesi yatmaktadir (Yanpar, 2014, s. 92).

2.6.2 Emek — Sermaye Ortakhg1 (Mudarabe)

Mudarabe isleminde bir taraf sermayesini ortaya koyarken diger taraf
emegini, bilgi, yetenek ve tecriibesini ortaya koymaktadir. Mudarabe ortakliginda
isi yapacak bilgi ve yetenegi olan fakat sermayesi olmayan gercek ya da tiizel
kisilerle sermayesini koyarak isin yapilmasini saglayan sermayedar taraf arasinda
ortaklik gergeklesmesi s6z konusudur. Sermaye sahibi ortakligin yOnetimine

karismamaktadir. Kar elde edilmesi durumunda taraflar arasinda 6nceden anlasilan
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oranda bir paylasim s6z konusu olacaktir. Zarar sermayedar tarafindan
iistlenilecektir (Yanpar, 2014, s. 88).

2.6.3 Kar — Zarar Ortakhg (Musaraka)

Taraflarin hem emegini hem de sermayesini esit oranda yatirdig ortaklik
sozlesmeleridir. Ortaklar kar ve zarar’da esit olacaklardir. Bu yonteme Musaraka,
yani Kar — Zarar ortaklig1 ismi verilmektedir. Musarakanin Mudarabeden en 6nemli
farki mudarebe ortakliginda bir taraf sermayesi koyup zarari iistlenmekteyken,
musarake ortakliginda ortaklar esit sermaye paylarina sahiplerken kar ve zarar1 da
ortak boliismektedirler.

2.6.4 Finansal Kiralama (fcare)

Finansal kiralama s6zlesmelerinde katilim bankalar1 miisterilerinin ihtiyag
duydugu (izin verilen iriinler listesinde olmak sarti ile) makine techizat gibi
emtialar1 temin ederek, miilkiyeti kendilerinde kalacak sekilde belirli bir vade plani
dahilinde kiraya vererek satisin1 gerceklestirmektedir. Kiralama dénemi sonunda
malin miilkiyeti miisteriye gececektir. Bu ydnteme Finansal Kiralama ya da Icare
ad1 verilmektedir (Oztiirk, 2011)

2.6.5 Eser Sozlesmesi (istisna)

Istisna sozlesmeleri iiretim ile ilgili olarak yapilan sdzlesmelerdir. Istisna
sOzlesmelerinde bir {iriiniin liretilmesi i¢in iireticiye On siparis vererek finansman
saglanmasi amaclanmaktadir. Istisna sézlesmeleri giiniimiizde genellikle biiyiik
olgekli projelerin finansmaninda kullanilmaktadir. Istisna sdzlesmelerin baslica

ozellikleri asagidaki gibidir (Yanpar, 2014):

- Siparis verenin dnceden avans verme mecburiyeti yoktur.

- Uretilecek olan fiiriiniin 6zellikleri &nceden sozlesme ile
netlestirilmelidir.

- Uretim asamasina gecilmeden once taraflardan her ikiside habersiz

olmamak kayd ile s6zlesmeden cayma hakkina sahiptirler.

2.6.6 Pesin Odemeli Satim (Selem)

Selem so6zlesmeleri alim — satim ile ilgili olarak gerceklestirilen
sozlesmelerdir. Selem sozlesmeleri ile gelecek bir zamanda teslim edilecek olan bir
malin satictya pesin bedelle 6denmek sureti ile finansman saglanmasi

amaclanmaktadir. Selem sézlesmesi ile amaglanan malin iiretilebilmesi i¢in gerekli
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olan, iireticinin ihtiya¢ duydugu finansmanin dénceden saglanmasidir (Tung, 2016,
s. 150-152). Selem sozlesmelerinde sozlesmeye konu olan malin mahiyeti,
ozellikleri, sozlesmede agik sekilde belirlenmek zorundadir. S6zlesmenin konusu
altin, glimiis vb. kiymetlerden olamaz. Daha ¢ok tarim mallart igin
gerceklestirilmektedir.

2.7 Sorunlu Krediler

BDDK tarafindan 5411 sayili Bankacilik Kanununa dayandirilarak
diizenlenen ve yaymlanan, “Kredilerin Smiflandirilmas: ve Bunlar I¢in Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ‘in 2. Béliim, “C”

bendinde yer alan sekli ile “siipheli krediler” ‘in tanimin1 asagidaki sekilde yapmak

mumkundir:

“Ana para ve/veya faiz 6demelerinin kredi sézlesmesinde belirtilen sartlar
dahilinde teminat kullanmadan tahsil edilmesinin miimkiin goériinmedigi, veya
bor¢lunun kredi degerliliginin ciddi sekilde bozuldugu, ancak birlesme, yeni
finansman saglama veya sermaye artirimi gibi faktorlerin bor¢lunun kredi
degerliligine ve kredinin tahsil edilebilirligine katki saglayabilecegi icin heniiz
tamamen zarar niteligi tasimadigi diisiiniilen, veya ana para ve/veya faizin
vadesinden veya odenmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi 180 giinii
asan fakat bir yili gecmeyen, veya makroekonomik kosullardaki, bor¢lunun faaliyet
gosterdigi sektordeki veya borgluya iliskin olumsuz gelismeler nedeniyle ana para

ve/veya faizin tahsilindeki gecikmenin 180 giinii asmasi beklenen krediler.”

Ulkemizde bankacilik sektorii ile ilgili diizenlemeler 5411 sayil1 bankacilik
kanunu c¢ercevesinde gerceklesmektedir. BDDK tarafindan yayinlanan ve
bankalarin kredileri i¢in ayiracaklar1 teminat ve karsiliklar diizenleyen “Karsiliklar
Yonetmeligi” de 5411 sayili bankacilik kanununa dayanilmak sureti ile

hazirlanmustir.

5411 sayil1 bankacilik kanununun 52. Maddesi olan “kredilerin izlenmesi”
ve 53. Maddesi olan “karsiliklar ve teminatlar” maddeleri kredilerin izlenmesi ve
krediler i¢in ayrilmasi gereken karsiliklar konularmni asagidaki sekilde

diizenlemektedir:
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Madde 52. Kredilerin izlenmesi;

“Bankalar, kredileri nedeniyle maruz kalinacak riskleri ol¢mek, karsi
tarafin mali giiciinii diizenli olarak analiz etmek ve izlemek, gerekli bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlara iligkin esaslari belirlemek zorundadir. Kredi
miisterileri bu ¢ercevede konsolide ve konsolide olmayan bazda istenilen bilgi ve
belgeleri bankalara vermekle yiikiimliidiir. Sermayesinin yarisindan fazlasina
genel ve katma biit¢eli dairelerin, kamu iktisadi tesebbiislerinin, 28.5.1986 tarihli
ve 3291 sayili Kanun kapsamina alinan kuruluslarin sahip oldugu kurum ve
ortakliklara ve bankalar disinda kalan miisterilere acilacak kredi ve verilecek
kefalet ya da teminatlarin Kurumca belirlenecek tutari ge¢mesi hdlinde alinacak
hesap durumu belgesi ile eki bilanco ve kar ve zarar cetvellerinin genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine uygunlugunun Kurumca belirlenecek esaslar
dahilinde 1.6.1989 tarihli ve 3568 sayiui Kanuna gére ruhsat almis, denetim
vetkisine sahip meslek mensuplar: tarafindan onaylanmast sarttir. Bu maddenin

«“

uygulanmasuiyla ilgili usil ve esaslar Kurulca belirlenir.

Madde 53. Karsiliklar, teminatlar ve kayittan diisiirme;

“Bankalar, krediler ile ilgili olarak dogmus veya dogmasi muhtemel
zararlarin karsilanmast icin yeterli diizeyde karsilik ayrilmasina, kredilerin
kalitesine ve siniflandirilmasina, garantilerin ve teminatlarin alinmasina, bunlarin
degerinin ve giivenilirliginin él¢iilmesine, takibe alinan kredilerin izlenmesi ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunca yayimlanan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gorve kayittan diisiilmesine, kredilerin
yveniden yapilandirilmas: dahil geri odenmelerine iligkin politikalar: olusturmak ve
uygulamak, bunlart diizenli olarak goézden gecirmek, tiim bu hususlart icra
edebilecek gerekli yapilari tesis etmek ve igletmek zorundadir. Bu fikra hiikmiiniin
uygulanmaswmna iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Bu madde uyarinca
krediler ile ilgili olarak ayrilan ozel karsiliklarin tamami ayrildiklar: yilda
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak kabul edilir. Bu madde
uyarinca ozel karsilik ayrildiktan sonra tahsil imkani kalmamasi nedeniyle kayittan
diisiilen krediler, 4/1/1961 tarihli ve 213 sayui Vergi Usul Kanununun 322 nci

maddesi hiikiimleri kapsaminda degersiz alacak addolunur.”
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BDDK, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37, 53, 57 ve 93. maddelerine

dayanarak "Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara

fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yé&netmelik" yayimlamistir. Bu ydnetmelikte,

teminatlar dort kategoriye ayrilmistir. YoOnetmeligin 4. maddesi, bankalarin

kredileri miisterinin kredi degerliligine, temerriit riskine ve siiresine gore 5 ayri

grupta siniflandirmasini ve izlemelerini zorunlu kilmaktadir (Platin, 2021, s. 82).

2.7.1 Birinci Grup-Standart Nitelikli Krediler

BDDK tarafindan yaymlanan “Kredilerin Simiflandiriimasi ve Bunlar igin

Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” esaslarima

gore, Birinci grup smiflandirmaya tabi olan krediler igerisinde asagidaki sartlara

uygun olan krediler girmektedir:

a) Birinci Grup-Standart Nitelikli Krediler: Bu grupta;

1)

2)

3)

4)

5)

Kredilendirilebilir nitelikte finansman yapisina sahip gergek ve
tiizel kisilere kullandirilan,

Anapara ve faiz 6demeleri, bor¢lusunun 6deme giicline ve nakit
akimina gore yapilandirilan,

Odemeleri siiresinde yapilan veya otuz giinden fazla
gecikmeyen, gelecekte de geri ddeme sorunlari beklenmeyen,
teminatlara basvurulmaksizin tamamen tahsil edilebilecek
nitelikte olan,

Bor¢lusunun kredi degerliliginde zayiflama tespit edilmemis
olan ve

TFRS 9’a goére on iki aylik beklenen kredi zarar karsiligi

uygulamasina tabi olan, krediler siniflandirilir.

2.7.2 ikinci-Yakin izlemedeki Krediler

BDDK tarafindan yayimlanan “Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar Igin

Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” esaslaria

gore, Ikinci grup smiflandirmaya tabi olan krediler icerisinde asagidaki sartlara

uygun olan krediler girmektedir:

b) Ikinci Grup-Yakin izlemedeki Krediler: Bu grupta;

1)

Kredilendirilebilir nitelikte finansman yapisina sahip gergek ve

tiizel kisilere kullandirilmis olan, ancak, makroekonomik
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

sartlardaki veya bor¢lunun faaliyet gosterdigi sektorlerdeki veya
bunlardan bagimsiz olarak bor¢luya iliskin olumsuz gelismeler
nedeniyle bor¢lusunun 6deme giiclinde veya nakit akiminda
olumsuz gelismeler gozlenen ya da bunun gergeklesecegi tahmin
edilen veya

Kredinin kullandirildigi esnada bor¢lunun o6nemli 6lciide
finansal risk tagimasi gibi nedenlerle yakindan izlenmesi gereken
veya

Anapara ve/veya faiz 6demelerinin kredi s6zlesmesinde yer alan
sartlara uygun olarak yapilmasinda sorunlar dogmas1 muhtemel
olan ve bu sorunlarin giderilmemesi durumunda teminatlara
basvurulmaksizin borcun tiimiiyle tahsil edilememe riski
bulunan veya

Bor¢lusunun kredi degerliligi kredinin verildigi giine gore
zayiflamamis olmakla birlikte diizensiz ve kontrolii gii¢ bir nakit
akimi yapisina sahip olmasi nedeniyle zayiflama ihtimali olan
veya

Kredi degerliliginin zayiflamasi olarak yorumlanamayacak
nedenlerle anapara ve/veya faiz Odemelerinin tahsili,
vadelerinden veya ddenmesi gereken tarihlerden itibaren otuz
giinden fazla geciken ancak doksan giinii gegmeyen veya

TFRS 9 kapsaminda borg¢lusunun kredi riskinde 6nemli derecede
arti olan veya

Geri 6demesi tamamen teminata bagli olan kredilerde teminatin
net gerceklesebilir degeri alacak tutarinin altina diisen veya
Birinci Grupta veya lkinci Grupta izlenirken yeniden
yapilandirmaya konu edilen ve donuk alacak olarak
siniflandirma kosullarini tagimayan veya

Donuk alacak gruplarinda izlenirken yeniden yapilandirmaya
konu edilen ve 7’ncimaddede belirtilen kosullarin
gerceklesmesini miiteakiben canli alacak olarak siniflandirilan,

krediler simiflandirilir.
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2.7.3 Uciincii Grup-Tahsil Imkam Simirh Krediler

BDDK tarafindan yaymlanan “Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar Igin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” esaslaria
gore, Uglincii grup simiflandirmaya tabi olan krediler icerisinde asagidaki sartlara

uygun olan krediler girmektedir:

¢) Ugiincii Grup-Tahsil Imkani Sinirli Krediler: Bu grupta;

1) Borglusunun kredi degerliligi bozulmus olan veya

2) Teminatlarin net gergeklesebilir degerinin veya
bor¢lunun 6zkaynaklarinin borcun ~ vadesinde  6denmesini
karsilamada  yetersiz  bulunmasi  nedeniyle teminata
bagvurulmaksizin tamaminin tahsil imkani smirli  olan  ve
gozlenen sorunlarin diizeltilmemesi durumunda zarara yol
acmas1 muhtemel olan veya

3) Anaparanin ve/veya faizin tahsili, vadesinden veya ddenmesi
gereken tarihten itibaren doksan giinden fazla geciken ancak yiiz
seksen glinli gegmeyen veya

4) Makroekonomik sartlardaki veya bor¢lunun faaliyet gdsterdigi
sektorlerdeki veya bunlardan bagimsiz olarak borgluya iligskin
olumsuz gelismeler nedeniyle isletme sermayesi finansmaninda
veya ilave likidite yaratmada sikintilar yagsanmasi gibi nedenlerle
anaparanin ve/veya faizin bankaca tahsilinin vadesinden veya
O0denmesi gereken tarihten itibaren doksan gilinden fazla
gecikecegine kanaat getirilen veya

5) Yeniden yapilandirilarak canli alacak olarak siniflandirilan ve bir
yillik izleme siiresi igerisinde anapara ve/veya faiz 6demesi otuz
giinden fazla geciken veya bu izleme siiresi i¢inde bir kez daha

yeniden yapilandirmaya tabi tutulan,

2.7.4 Dordiincii Grup-Tabhsili Siipheli Krediler

BDDK tarafindan yayinlanan “Kredilerin Siiflandirilmas: ve Bunlar Igin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik” esaslarina
gore, Dordiincii grup siiflandirmaya tabi olan krediler icerisinde asagidaki sartlara

uygun olan krediler girmektedir:

d) Doérdiincii Grup-Tahsili Siipheli Krediler: Bu grupta;
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1)

2)

3)

4)

Anaparanin ve/veya faizin tamaminin kredi sézlesmesinde yer
alan hususlar ¢ercevesinde teminata bagvurulmaksizin tahsilinin
saglanamayacag1 muhtemel olan veya

Borglusunun kredi degerliligi ciddi sekilde bozulmus olan, ancak
birlesme, yeni finansman bulma imkani veya sermaye artirimi
gibi olanaklarin bor¢lunun kredi degerliligine ve kredinin tahsil
kabiliyetine yapmasi1 beklenen katki nedeniyle heniiz tam
anlamiyla zarar niteligi tasimadigi diisiiniilen veya

Anapara ve/veya faizin vadesinden veya O0denmesi gereken
tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi yiiz seksen giinii gegen,
ancak bir y1l1 gegcmeyen veya

Makroekonomik sartlardaki veya bor¢lunun faaliyet gosterdigi
sektordeki veya bunlardan bagimsiz olarak borcluya iliskin
olumsuz gelismeler nedeniyle anapara ve/veya faizin vadesinden
veya ddenmesi gereken tarihten itibaren tahsilindeki gecikmenin

yiiz seksen glinii gecmesi beklenen, krediler siniflandirilir.

2.7.5 Besinci Grup Zarar Niteligindeki Krediler

BDDK tarafindan yayimlanan “Kredilerin Siiflandiriimasi ve Bunlar I¢in

Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” esaslaria

gore, Besinci grup siniflandirmaya tabi olan krediler igerisinde asagidaki sartlara

uygun olan krediler girmektedir:

e) Besinci Grup-Zarar Niteligindeki Krediler: Bu grupta;

1))

2)

3)

Bor¢lusunun kredi degerliliginin tiimiiyle ortadan kalkmis
olmasi nedeniyle tahsil beklentisi bulunmayan veya toplam
alacak tutarmin ancak ihmal edilebilir bir kisminin tahsil
edilmesi beklenen veya

Ugiincii ve Dordiincii Gruplarda belirtilen 6zellikleri tasimakla
birlikte, vadesi gelen ve ddenmesi gereken alacak tutarlarinin
tamaminin bir y1l1 asacak bir siirede tahsilinin saglanamayacagi
muhtemel olan veya

Anaparanin ve/veya faizin 6denmesi gereken tarihten itibaren

tahsili bir yildan fazla gecikmis olan, krediler siniflandirilir.
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2.7.6

Donuk Krediler/Alacaklar

BDDK tarafindan yayimlanan “Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar Igin

Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” esaslaria

gore, “Donuk Alacak” siniflandirmasina tabi olan krediler igerisinde asagidaki

sartlara uygun olan krediler girmektedir:

a)

b)

d)

4’{incii madde kapsaminda Ugiincii, Dérdiincii ve Besinci Grupta
siniflandirilan veya

23/10/2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kredi Riskine Esas Tutarin Igsel Derecelendirmeye Dayali
Yaklasimlar ile Hesaplanmasmna Iliskin Teblig uyarinca
bor¢lusunun temerriit ettigi kabul edilen veya

TFRS 9’a goére bor¢lunun temerriidii dolayisiyla Omiir boyu
beklenen kredi zarar karsilifi uygulamasina tabi olan,
krediler donuk alacak olarak kabul edilir.

(2) Finansal garantiler, alacaklinin tazmin talebi riskinin ortaya
cikmasi veya finansal garantiye esas teskil eden bor¢lunun
alacakliya olan yiikiimliiliigiiniin birinci fikradaki kogullar1 tagimasi
durumunda nominal tutarlar1 iizerinden donuk alacak olarak
siiflandirilir.

(3) Borglu cari hesap seklinde kullandirilan ve herhangi bir vade
kayd1 bulunmayan nakdi krediler;

Borglu cari hesaba iligkin donem faizleri ile diger alacaklarin
vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren doksan giinden
daha fazla siirede 6denmeyerek anaparaya ilave edilmesi veya
Borcun, hesabin kesilmesini izleyen doksan gilinden fazla siirede
0denmemesi veya

Kredi bor¢lusuna bir baska kredi acilarak tahsili gecikmis olan
anaparanin ve/veya faizlerin yeniden finanse edilmesi veya

Hesap limitinin doksan giinden daha fazla kesintisiz olarak agilmasi

durumunda donuk alacak olarak kabul edilir.

. Birinci, ikinci ve tiglincii fikralar uyarinca donuk alacak olarak kabul

edilen krediler ilgili donuk alacak gruplarinda siniflandirilir.

83



4,

2.7.7

Bor¢lusunun ayni banka tarafindan verilmis birden ¢ok kredisinin
mevcut bulunmast ve bu kredilerden herhangi birinin yapilan
siiflandirma geregi donuk alacak olarak kabul edilmesi durumunda,
s6z konusu bor¢lunun bankadan kullanmis oldugu tiim kredileri
donuk alacak olarak ayni grupta smiflandirilir. Ancak, tiiketici
kredileri borglu yerine kredi bazinda degerlendirilebilir ve birden
fazla tiiketici kredisi kullandirilmis olan bir bor¢lunun bu
kredilerinden birinin donuk alacak olarak simiflandirilmasi halinde,
diger tiiketici kredileri bankaca Birinci Grup haricindeki gruplar
altinda siniflandirilabilir.

Bor¢lunun kredilerinin donuk alacak olarak simiflandirilmasi
halinde, bor¢lunun dahil oldugu risk grubu igerisinde yer alan diger
bor¢lularin kredi degerliligi de smiflandirma tarihinde ayrica
degerlendirilir ve 4’lincii maddede belirtilen kosullarin taginmasi

halinde bunlarin kredileri de donuk alacak olarak siniflandirilir.

Sorunlu Kredilerin Nedenleri

Sakar (2015), sorunlu kredileri olusturan nedenleri sekil 2.6’da goriildigi

sekilde tanimlamaktadir.

Sorunlu

Yetersiz teminat alinmasi,

Kredilerin Firmaya gereginden fazla giivenilmesi,

Nedenleri Firma yetkililerinin taninmiyor olusu,

Firmanin yeterince izlenememesi,

Kredinin verilis amacina uygun kullanilmamasi,

Yeni ve tecriibe eksigi bulunan firmalara duyulan given,
Marjinal firmalara kredi verme konusunda baski hissedilmesi,
Musteriyi kaybetmemek igin kredi kullandirilmasi,

Yeterli igyeri ziyaretinin yapilmamis olmasi,

Sahsi davranislar,

Tabana yayllmayan krediler,

Yetersiz istihbarat,

Kredi limitlerinin goéz ardi edilmesi.

Sekil 2.6 Sorunlu Kredilerin Baslica Nedenleri

Kaynak: Sakar, 2015, s. 27
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UCUNCU BOLUM

3. ONEMLI MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

3.1 Makroekonomik Gostergeler

Bir iilkenin ekonomik kalkinma seviyesi, o ililkede yasayan insanlarin refah
seviyesini dogrudan etkiler. Makroekonomik gostergelerdeki degisiklikler tiiketici
davranislarini etkilemektedir. Tiiketim, bireylerin i¢inde bulunduklar1 ekonomik
duruma gore belirlenir. Tiiketici davraniglari, mal ve hizmetlerin satin alinip
alinmayacagina, eger satin alinacaksa, bunlarin kimden, nasil, ne zaman ve nereden
temin edilecegine iligkin bireyin verdigi kararlari iceren siirectir. Bu davranislar,
bireyin 6zellikle ekonomik mal ve hizmetleri satin alma ve kullanma kararlarini ve
bu kararlara bagl olarak yapilan faaliyetleri ifade eder (Cennet & Condur, 2021, s.
53).

Makroekonomik gostergeler, bir ekonominin mevcut durumunu ve
performansini anlik ya da belirli donemler arasinda olgerek birey ve kuruluslar
arasindaki farkliliklar sistemli bir sekilde gostermeye yarayan verilerdir. GSYiH
(Gayri Safi Yurtici Hasila), birgcok makroekonomik gosterge iizerinde dolayl
dolaysiz etkisi oldugundan ekonomik islemlerin temel belirleyicisi olarak kabul

edilir (Glimiissoy & Kilig, 2019, s. 93).

Makroekonomi, ulusal ekonomilerin biitiinii hakkinda bilgi sahibi olmaya
yarayan verilerin elde edilebilmesi amaciyla, ulusal ekonomilerin davraniglarinin
incelenmesi faaliyetleridir. Uretimi gergeklestirilen toplam mal ve hizmet miktari,
talep toplami, issizlik miktari, fiyatlar diizeyi, faiz orani, enflasyon, ekonomik
bliylime ve yabanci paranin degeri gibi ekonomi agisindan énem arz eden olgularin
anlasilabilmesi ve birbirleri ile iliskilerinin analiz edilebilmesi i¢in gergeklestirilen

faaliyetlerin biitlinline verilen addir (Yilmaz, 2023, s.17).

Makroekonomik gdstergeler, yalnizca ke ekonomisini degil, ayni
zamanda iilke vatandaslarinin ekonomik tercih ve kararlarin1 dogrudan etkileyerek
refah diizeyini etkilemektedir. Makroekonomik gdstergelerdeki degisimler,
tilkketicilerin harcama aligkanliklarini gesitlendirmekte ve farkli sosyoekonomik ve
demografik oOzelliklere sahip tliketiciler arasinda ¢esitli etkilere neden

olabilmektedir. Enflasyon, doviz kuru, faiz gibi makroekonomik gostergelerdeki
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degisimler tiiketicilerin davraniglari lizerinde etkilidir (Cennet & Condur, 2021, s.

53).

3.1.1 Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYIH)

Bir iilkedeki ekonomik biiyiime, Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) &lgiit
almarak degerlendirilir. GSYIH, belirli bir zaman araliginda iilke ekonomisinde
iiretilen tiim nihai mal ve hizmetlerin parasal degerini ifade eder. Kisi basina diisen
GSYIH ise iilke bireylerinin ortalama gelir diizeylerini belirtir. GSYIH'nin mevcut
durumu, geliri ve gelir dagilimmi etkiledigi i¢in iilke vatandaslarinin refah
seviyesine ve tliketim davraniglarina etkisi olduk¢a Onemlidir. Buradaki gelir,
bireyin satin alma giiclinii ifade etmektedir. Gelir dagilimi ise bireylerin milli
gelirden aldiklar payi ifade eder. Dolayisiyla, bir iilkedeki gelir dagilimu esitsizligi
tilketim davraniglarini 6nemli 6l¢iide etkiler. Bireyler, zorunlu ihtiyag {iriinlerini
satin alirken ekonomik kosullardan fazla etkilenmezken, liikks ve istege bagh
harcamalarda bu durum tam tersidir. Ekonomik kararlarin her harcama grubunda
ayni nitelikte olmamasi, bazi harcama gruplarinda satin alma siirecini uzatabilir.
Gelir-harcama iliskisine dikkat ¢eken Ernest Engel, agikladigi Engel Egrisi ile
bireyin gelirinin degismesi durumunda mal ve hizmetlerden satin almak istedigi
miktarlar agiklamaya ¢alismistir. Buna gore, bireyin geliri diisiik oldugunda gida
harcamalarinin pay1r daha fazla olacakken, gelirin artmasi durumunda ise gida
harcamalarinin pay1 azalmaktadir. Giyim, konut, 1sitma ve aydinlatma gibi zorunlu
ihtiyaclara yonelik harcamalarin payr gelir diizeyinden etkilenmezken, kiiltiir,
egitim, eglence ve liiks ihtiyaglara yonelik harcamalara ancak belli bir gelir
diizeyinden sonra pay ayrilmas1 miimkiindiir (Cennet & Condur, 2021, s. 54).

GSYIH, bir yil iginde iiretilen tiim mallarin toplam degerini temsil eder.
Toplam deger, iireticilerin briit ¢iktisindan sabit sermaye tiiketimi ¢ikarildiginda
elde edilen degerdir, bu da iiretimde tiiketilen ara mal ve hizmetlerin degerini
icermemektedir. Birlesmis Milletler Ulusal Hesaplar Sistemi, toplam degerin ya
temel fiyatlarla (net vergiler hari¢) ya da tiretici fiyatlariyla (net vergiler dahil ancak
satig veya eklenmis deger vergileri hari¢) degerlendirilmesini talep eder. Her iki
degerlendirme de ayrica iireticiler tarafindan faturalandirilan nakliye {icretlerini
icermez. Toplam milli gelir alic1 fiyatlarina gdre dlgiiliir. Sanayinin toplam degeri
genellikle temel fiyatlarla dlgiiliir. GSYIH iiretici fiyatlariyla élgiildiigiinde, milli

gelir ve bilesenlerinin biiylime oranlari, en kiigiik kareler yontemi ve yerel para
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birimi cinsinden sabit fiyat verileri kullanilarak hesaplanir. Ekonomik biiylimenin
bolgesel ve gelir gruplar1 gibi spesifik biiylime oranlarini ayr1 ayr1 hesaplamak i¢in
ABD dolar1 serisindeki sabit fiyatlar kullanilir. Yerel para birimi serileri, ortak
referans yilindaki doviz kuru kullanilarak sabit ABD dolarina doniistiiriiliir (Diinya
Bankas1). Analize katilan iilkelerin 2019-2022 yilllar1 arast GSYIH biiyiime

oranlar1 Sekil 3.1°de gosterilmektedir.

Ekonomik Blyiime

United Arab Emirates NN ||
Turkey N [
Tunisia I
Saudi Arabia [/ IS
Qatar |

m2017 Pakistan I I
m2018 Malaysia —
m2019 Kuwait [N
2020 Kenya I
m o0t Jordan -
m2022
Nraq I
Indonesia E——
Egypt —
Bangladesh I

Bahrain NN [

-10 -5

(=]
wl
[
=
[
8]

20 25 30 35 40

Sekil 3.1 Analize Katilan Ulkeler GSYIH Biiyiime 2017-2022
Kaynak: Bankscope., Yazar tarafindan olusturulmustur.

3.1.2 Enflasyon Oram

Enflasyon orani fiyatlar genel seviyesindeki artisa verilen addir. Ekonomi
iizerinde oldukca etkili bir olgu olan enflasyon oraninin yiiksek seyrettigi
donemlerde ekonomik birimler fiyatlar genel seviyesi siirekli olarak artma
egiliminde oldugu icin ellerinde daha fazla para bulundurmak zorundadirlar.
Fiyatlar genel seviyesinin arttig1 durumlarda bireylerin islem yapabilmek i¢in daha
fazla paraya ihtiyaci olmasindan dolay1r dolasimdaki para miktar1 da artis

gostermektedir (Oztiirk, 2011).



Enflasyon, mal ve hizmet fiyatlarinin genel seviyesinde stirekli bir artis
olarak tamimlanmaktadir. Enflasyon, sadece birka¢ mal veya hizmetin degil,
ortalama bir tiiketicinin yi1l boyunca kullandigi tim mal ve hizmetlerin
fiyatlarindaki degisimi igerir. Bagka bir deyisle, bir lilkede enflasyon orani artarken
bazi mal ve hizmetlerin fiyatlar1 diisebilir veya enflasyon orami diiserken bazi
fiyatlar artabilir. Ancak, fiyat artislarinin enflasyon olarak kabul edilebilmesi i¢in
bu artislarin siirekli olmasi gereklidir. Mal ve hizmet fiyatlarinin yani sira maas ve
ticretler de zamanla degisir. Fakat maas ve iticret artislarinin mal ve hizmet
fiyatlarindaki artistan az oldugu durumlarda, enflasyon tiiketicilerin satin alma
giictinii diistirmektedir. Yani enflasyon, insanlarin ellerindeki parayla ge¢cmise gore
daha az mal ve hizmet alabilmelerine yol a¢ar. Enflasyon genellikle bir 6nceki yilin
ayni donemine gore (yillik) yiizde degisim olarak ifade edilir ve mal ve hizmet
sepetindeki Ogelerin ortalama fiyatlarindaki bir yillik degisime dayanarak
hesaplanir. Bu sepet, enflasyonun hesaplanabilmesi i¢in belirli bir donem boyunca
fiyatlar1 takip edilen mal ve hizmetlerin toplamidir. Sepetteki mal ve hizmetlerin
agirliklari, genis bir hanehalki 6rnekleminin yi1l boyunca yaptigi harcamalara
dayanan hanehalki biitge anketi sonuglarina gore belirlenmektedir (TCMB, 2013, s.
2).

Iktisat literatiiriinde enflasyonun olusumuna sebep olan dért ana sebepten
bahsedilmektedir; bu sebepleri, talep enflasyonu, maliyet enflasyonu, para arzi ve
beklentiler olarak siralamak miimkiindiir (TCMB, 2013, s. 4).

o Talep enflasyonu: Genellikle, bir ekonominin toparlanma siirecine
girdigi ve issizlik oranimin azaldigi donemlerde, tiiketici
harcamalarinda artis goriilmektedir. Biiyliyen ve daha fazla is
giicline ihtiyag duyan bir ekonomide, tiiketiciler gelecege daha
giivenle baktiklari i¢in harcamalarini artirma egiliminde olurlar. Bu
talep artis1, lireticilerin tiretim seviyelerini ayni1 hizda artirmamalari
durumunda talep fazlasina doniiserek fiyatlarin yiikselmesine yol
acar. Bagka bir deyisle, mal ve hizmet arzinin toplam talep artis
hizina ayak uyduramamasi fiyatlarin yilikselmesine neden olur.
Merkez bankalarinin parasal genislemeye gitmesi veya kamu
harcamalarinin artirilmasi gibi genisletici politikalar, toplam talebi
gecici olarak artirarak ekonomik biiyilime saglar. Ancak artan talebin

ekonominin {iretim kapasitesini astig1 durumlarda, kaynaklar
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o

iizerinde bask1 olusur ve bu durum talep enflasyonunu tetikler. Boyle
bir durumda, politika yapicilar ekonomik biiylime ile enflasyon
arasinda dengeyi saglamakta zorlanabilir.

Maliyet Enflasyonu: Petrol ve gida gibi emtia fiyatlarinin
ylikselmesi veya dogal afetlerin etkisiyle iiretim maliyetlerinin
artmasi, toplam arzin diismesine ve genel fiyat seviyesinin
yiikselmesine yol acar. Ayrica, hiikiimet diizenlemeleri ve
vergilendirmeler de maliyet enflasyonuna katkida bulunabilir.
Maliyet enflasyonu, iicret enflasyonu ve kar enflasyonu olmak tizere
ikiye ayrilir. Ucret enflasyonu, iicret artislarmin verimlilikle paralel
olmamasi nedeniyle {iretim maliyetlerinin yiikselmesidir. Kar
enflasyonu ise, firmalarin karlarim1 artirma ¢abasiyla fiyatlarin
yiikseltilmesi olarak tanimlanabilir.

Para Arzi: Belirli bir donemde bir ekonomide dolasimda bulunan
toplam para miktarina para arzi denir. Uzun vadede enflasyon orani
para tabam tarafindan belirlendigi i¢in ekonomideki para miktar1
genel fiyat seviyesini; para arzi fazlasi ise enflasyonu etkiler. Para
arzinin artmasi, yatirim ve tiiketim harcamalarini artirarak fiyatlar
tizerinde yukar1 yonlii bir baski yaratir.

Beklentiler: Enflasyonun olusmasinda kilit bir rol oynayan
unsurlardan biri, gelecekte fiyatlarin artmaya devam edecegi
beklentisidir. Tiiketiciler ve fdreticiler, gelecekte fiyatlarin
yiikselecegini Ongdrdiiklerinde, bu beklentiler gelecege yonelik
licret talepleri aracilifiyla mal ve hizmet fiyatlarinda artis olarak
yansir. Maas artig1, kira zammi ve ticari alim-satim s6zlesmelerinde
ileriye doniik fiyat belirleme gibi talepler bu 6rneklere dahildir. Bu
beklenti ve talepler gelecekteki enflasyonu etkileyebilir. Bu
durumda, fiyatlar genel seviyesinde yasanan artis, enflasyon
beklentilerinin gerceklesmesi olarak adlandirilir. Diger bir deyisle,
ekonomik birimler, ileriye yonelik enflasyon beklentilerini gegmiste
yasanan enflasyon oranlarina dayanarak belirledik¢e, enflasyonun
artis oran1 gegmise benzer bir seyir izlemeye devam eder. Bu durum

enflasyon ataletine neden olur ve bu nedenle merkez bankalari
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enflasyonla miicadele ederken, enflasyon beklentilerini de
diisiirmeye odaklanir.

Tiiketici fiyat endeksine dayali enflasyon, belirli araliklarda sabitlenebilen
veya degistirilebilen bir mal ve hizmet sepetinin ortalama tiiketici maliyetindeki
yillik yiizde degisimini 6lger. Bu endeks, aylik, ¢ceyreklik veya yillik periyotlarda
giincellenen ve genellikle tiiketicinin harcamalarini temsil eden bir hesaplamay1
icermektedir (Dilinya Bankasi). Analize katilan iilkelerin 2017-2022 yillar

arasindaki enflasyon oranlarindaki degisim Sekil 3.2°de gosterilmektedir.
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Sekil 3.2 Analize Katilan Ulkeler Enflasyon Biiyiimesi 2017-2022
Kaynak: Bankscope., Yazar tarafindan olusturulmustur.

3.1.3 Issizlik Oram

1929'da baslayan Biiyiik Ekonomik Kriz, Klasik Iktisat anlayisini elestiri
oklarimin hedefi haline getirmistir. Bu elestirilerin ardindan, 1936'da J. M.
Keynes'in "Para, Istihdam ve Faizin Genel Teorisi" adli kitab: yayinlanmis ve
iktisat sahnesinde yeni bir anlayisin dogusuna onciiliikk etmistir. Bu yeni akim,
enflasyon ile igsizlik arasinda ters bir iliski oldugunu iddia eden Philips Egrisi gibi

popiiler diisiincelerin yayginlasmasina da katkida bulunmustur. 1973 yilinda petrol
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ihra¢ eden iilkelerin ortak karartyla petrol iiretimi ve ihracatinda diisiis yasanmistir.
Bu durum, ham madde tedarikini zorlastirmis ve iiretim maliyetlerinde artisa neden
olmustur. Sonug olarak, liretim miktar1 diismiis ve genel olarak issizlik oraninda bir
arts yasandig1 goriilmiistiir. Igsizligin hem kaynaklari hem de sonuglari arasinda
onemli bir etken olan gelir diizeyinin yetersiz olmasi nedeniyle, igsizligin minimum
diizeye indirilerek tam istihdam seviyesine ulagilmasi ve ekonomik faaliyetlerin
biliylime hizinin artirilmasi, tiim {lkelerin temel hedefi olmalidir (Azazi & Ates,
2022, s. 28-29).

Isgiicii, bir iilkenin iiretken niifusunu temsil ederken, istihdam ise bu
isgiiciiniin kullanilmas1 anlamina gelmektedir. Isgiiciine dahil olan her birey ayni
zamanda bir tiiketici olarak ticretten pay alir, bu durum istihdam ve iicretlerin genel
bir iilke diizeyinde tiiketimi etkiledigi anlamima gelir. Bu etkilesim, bireylerin
ticretlerinin alim giiciiniin, enflasyon, déviz kuru gibi diger faktorlerle iligkisine
bagli olarak degisebilir. Ornegin, enflasyonun diisiik seviyelerde oldugu ve doviz
kurlarinin istikrarli oldugu bir iilkede asgari iicretli bireylerin alim giicii kabul
edilebilir diizeyde olacaktir. Ancak, enflasyonun yiiksek oldugu, yerel paranin
doviz kurlarina kars1 deger kaybettigi bir iilkede asgari ticretli bireylerin alim giicii
ve yasam kalitesi oldukca diisiik olacaktir. Bir iilkede igsizlik oranlarmin yiiksek
olmasi ise makroekonomik acidan olumsuz bir durumu yansitir ¢iinkii igsiz olan her
birey, istthdamdan kaynaklanan bir gelire sahip degildir. Dolayisiyla, genel olarak
tilkketim ve tasarruf eylemlerinin kisith veya hi¢ olmadigi diisiiniilebilir (Cennet &
Condur, 2021, s. 56).

Isgiicii piyasalarinin gostergeleri arasinda issizlik ve istihdam, piyasanin
isleyisi ve politika yapicilarin yonlendirmesi i¢in 6nemli bir rehber olarak
goriilmektedir. Issizlik ve istihdam, ekonominin istihdam yapis1 ve genel ekonomi
hakkinda bilgi saglayarak, iiretim faktorlerinin tam ve etkin kullaniminin ne 6l¢iide
gerceklestigini yansitmaktadir. Tam istihdam, iliretim faktorlerinin etkin olarak
kullanildigr durumu temsil ederken, issizlik, emegin tam ve etkin bir sekilde
kullanilmamasini ifade etmektedir.

Issizlik, sadece bireylerin deger kaybina yol agmakla kalmaz, ayn1 zamanda
ilke ekonomisinde iiretim kayiplarina ve dolayisiyla milli gelirde azalmaya neden
olarak ekonomide esitsizliklere ve istikrarsizliga katkida bulunur. Bu baglamda,
igsizlik kavrami, makroekonomik biiytikliikler arasinda 6nemli bir yer tutar ve ¢ok

yonlii etkileri nedeniyle toplumun genelini ilgilendirir. Genellikle issizlik
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sorununun ¢6ziimii i¢in ekonomik biiyltime 6ne ¢ikartilmaktadir (Apaydin, 2018, s.
161-162).

Analize katilan iilkelerin 2017-2022 yillar1 arasi igsizlik oranlarindaki
degisim Sekil 3.3’de verilmektedir.
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Sekil 3.3 Analize Katilan Ulkeler Issizlik Oranlar1 2017-2022
Kaynak: Bankscope., Yazar tarafindan olusturulmustur.

3.1.4 Doviz Kuru

Doviz, bir lilke parasi agisindan o iilke disinda yer alan yabanci iilkelerin
paralar1 ve para yerine gegen tiim Odeme imkanlar1 olarak tanimlanabilir.
Uygulamada, kagit para seklinde fiziki olarak var olan yabanci iilkelere ait
banknotlara "efektif" adi verilmektedir. Ayrica, nakit ulusal paraya
doniistiirtilebilen tiim yabanci banka havaleleri, doviz policeleri ve 6deme emirleri
vb. ekonomik birimler tarafindan kabul goren tiim 6deme araglar1 da déviz olarak

adlandirilmaktadir (Celik, 2004, s. 225-226)
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Doviz kuru, bir iilkenin para biriminin bagka bir {ilke para birimi cinsinden
degeridir. Uluslararasi ticaret ve finansal islemlerde kritik bir rol oynayan déviz
kuru, yiikseldiginde yabanc1 para biriminin degeri artar, ulusal para biriminin degeri
ise azalir. Bu degisim, iilkelerin ekonomik performanslarini, rekabet giiclerini ve
yasam standartlarini dogrudan etkiler (““Yatirimer Sozligi”, 2023).

Doviz  kuru degisiklikleri, uluslararasi ticaret dengesizliklerinin
giderilmesinde kritik bir rol oynar. Ticaret fazlasi veren iilkelerin para birimleri
genellikle deger kazanirken, ticaret acigi olan iilkelerin para birimleri deger
kaybeder. Bu doviz kuru dalgalanmalari, ticaretteki dengesizlikleri dengelemeye
yardime1 olarak uluslararasi fiyatlarin degismesine neden olur (Tatar & Erdogan,
2020, s. 48).

Baslica doviz kuru tiirlerini asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir
(“Doviz Kuru Nedir?”, 2023).

o Nominal Déviz Kuru: En yaygin doviz kuru tiirii olan nominal doviz
kuru, iki iilkenin para birimlerinin dogrudan karsilastirildig: klasik
doviz kuru tiiriidiir. Bu kuru, farkli tlkelerin para birimlerinin
degerlerini karsilastirmada temel bir arag¢ olarak kullanilir. Ancak,
enflasyon farklarini ve satin alma giiciinii dikkate almadigindan, reel
ekonomik kosullar1 tam anlamiyla yansitmayabilir.

o Reel Doviz Kuru: Enflasyon farklarini da hesaba katan doviz kuru
tiri reel doviz kurudur. Reel doviz kuru, nominal doviz kurunun
aksine satin alma giicii paritesine dayali olarak hesaplanir ve
ekonomiler arasi fiyat farkliliklarin1 dikkate alir. Bu nedenle, reel
doviz kuru gergek ekonomik durumu ve iilkeler arasi fiyat farklarini
daha iyi yansitabilir.

o Efektif Doviz Kuru: Bir iilkenin uluslararasi ticaretteki genel rekabet
giiclinii diger tilkelerin para birimleri cinsinden 6lcer. Bu hesaplama
sirasinda, ¢esitli iilkelerle olan ticaret agirliklar1 dikkate alinir.
Ekonomistler, analistler ve politika yapicilar tarafindan ulusal ve
uluslararas1 ekonomik durumlar1 degerlendirmek i¢in sikca
kullanilan 6nemli bir aragtir.

o Capraz Déviz Kuru: Iki para biriminin degerlerinin birbirleri ile
belirlenemedigi durumlarda, tigiincii ve bagka bir para birimi

kullanmak sureti ile deger belirlemek icin kullanilan doviz kuru
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tiirline capraz doviz kuru ad1 verilmektedir. Az kullanilan ve egzotik
doviz ¢iftlerinin degerlerinin belirlenmesi amaciyla kullanilan doviz
kuru tiirtidiir.

Spot Doviz Kuru: Mevceut piyasa kosullarina gore belirlenen ve iki
para biriminin anlik degisim oranini yansitan kura spot déviz kuru
ad1 verilmektedir. Genellikle uluslararas1 ticaret ve yatirim
islemlerinde en ¢ok kullanilan doviz kuru tiirii olup, serbest piyasa
dinamiklerine bagli olarak arz ve talep dengesi tarafindan

belirlenmektedir.

Analize katilan iilkelerin 2017-2022 yillar1 arasindaki doviz kuru

degisimleri Sekil 3.4’te gosterilmektedir.
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Sekil 3.4 Analize Katilan Ulkeler Déviz Kuru Degisimleri 2017-2022

Kaynak: Refinitive Eikon., Yazar tarafindan olusturulmustur.

3.1.5 Diizenleyici Kalitesi Gostergesi (Regulatory Quality

Indicator)

Diizenleyici kalitesi gostergesi, Millenium Challenge Corp. Tarafindan

hesaplanan ve yayinlanan, hiikiimetlerin 6zel sektoriin gelismesine izin veren ve
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tesvik edici saglam politikalar ve diizenlemeler olusturmasi ve olusturdugu
politikalar1 uygulayabilmesine iligkin yetkinliklerini o6l¢iilmesinde kullanilan
gostergelerdir.

Endekste yer alan iilkeler asagida yer alan faktorler ¢ergevesinde
degerlendirilmektedir (“Regulatory Quality Indicator”, 2024):

o Is diinyasinda yeni bir ise baslamanmn kolayligi, miilk kaydetme
islemlerinin  kolayhi@1i ve 1is diinyasina yiikk getiren idari
diizenlemelerin yayginligi,

o Devletlerin ekonomiye miidahaleleri, hiikiimetlerin rekabetgi
olmayan sektorleri canlandirmak amaciyla getirmis olduklari
siibvansiyonlar,

o lsgiicii piyasasina yonelik olarak gelistirilen politikalar, ise alma ve
isten ¢ikarmaya yonelik is kanununda yer alan esneklikler ve licret
ve fiyatlara yonelik kontroller,

o Vergi politikalarinin karmasik olusu ya da etkin sekilde islemesi,
yatirim dostu vergi politikalarinin varligi,

o Ticaret politikalarinin seffafliklar1 ve 6ngoriilebilir olmalari,

o Kolay yatirim yapilabilirlik, yabanci yatirim ve yabanci sermayeye
iligkin diizenlemeler, yerlesik olmayanlarin isletme ve sermaye
sahibi olmalarina yonelik yasal gerceve,

o Doviz kuruna yonelik diizenlemeler, doviz kuruna yonelik
politikalarin rekabet giicline etkisi,

o Bankacilik ve menkul kiymet pazarlarina yonelik yasal
diizenlemelerin etkinlikleri, bankacilik sisteminin giicii, sermaye
piyasasinin derinligi, yerli bankalarin yabanci bankalarla rekabet
glcu,

o Faiz oranlarina yonelik diizenlemeler,

o Ozel sektoriin altyapr projelerine katilim imkanlari, kamu
sektoriiniin yabanci yatirimcilara acikligi, rekabet ve anti-trost
diizenlemeleri,

o Finans sektoriiniin ulasilabilirligi,

o Kirsal kesimde kurulacak isletmeleri ortaya ¢ikmasini ve gelisimini

saglayacak politikalarin varligi,
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o Serbest, 6zel sektor onciiliigiinde faaliyet gosteren, verimli, esitlikei,
erigilebilir tarim piyasalarmin varligi, destekleyici politikalarin
varligi.

o Hissedar haklarin1 koruyan, kurumsal ydnetim yasalarinin var
olmasi,

o Piyasalara devlet miidahalesinin kusurlar1 gidermeye yonelik
uygulamalarla sinirli olmast,

o Seffaf ve etkin, yolsuzluktan arindirilmig giimriikk hizmetlerinin
varligi,

o Ticaret kanunlarinin basit ve rasyonel olusu.

Analize katilan tilkelerin 2017-2022 yillar1 arasindaki Diizenleyici Kalitesi
Gostergesi degerleri Sekil 3.5’te gosterilmektedir.
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Sekil 3.5 Analize Katilan Ulkeler Ithalat Biiyiime Oranlar1 2013-2022

Kaynak: Bankscope., Yazar tarafindan olusturulmustur.



3.1.6 Finansal Ozgiirlik Oram (Financial Freedom Rate)

Finansal 0Ozgiirlik orani, Heritage Foundation tarafindan hesaplanip
yaymlanan, 184 ke ve 12 ozgiirlik oranimi igeren bir endekstir. Heritage
Foundation yaymlamis oldugu 6zgiirlik endeksinde yer alan oranlar1 dort farkli
grupta yer alan oniki birbirinden farkli nitelige, nicelige ve faktore dayali bir
hesaplama kullanarak hesaplamakta ve yaymlamaktadir. Hesaplamaya konu olan
kategori ve faktorler asagidaki sekilde siralanabilir (“The Index of Economic

Freedom”, 2024):

1. Hukukun Ustiinliigii:
a. Miilkiyet haklari,
b. Hiikiimetin biitliinliigi,
c. Yargimin etkinligi.
2. Devletin Biiyiikliigii:
a. Hiikiimet harcamalari,
b. Vergi yiikii,
c. Mali saglik.
3. Diizenlemelerin Verimliligi:
a. Isgiicli 6zgiirliigii,
b. Calisma ozgiirligi,
c. Parasal 6zgiirliik.
4. Agik Piyasalar:
a. Ozgiir ticaret,
b. Yatirim ozgiirligi,

c. Finansal Ozgiirliik.

Analize katilan iilkelerin 2017-2022 yillar1 arasindaki Finansal Ozgiirliik
Orani degerleri Sekil 3.6°da gosterilmektedir.
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Sekil 3.6 Analize Katilan Ulkeler Finansal Ozgiirliik Oranlar

Kaynak: Bankscope., Yazar tarafindan olusturulmustur.
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DORDUNCU BOLUM

4. DUAL BANKACILIK ULKELERINDE BANKALARIN
KREDI DAVRANISLARINI ETKILEYEN FAKTORLER

4.1 Literatiir Taramasi
Calismanin bu kisminda “Dual Bankacilik Ulkelerinde Bankalarin Kredi
Davranislarii Etkileyen Faktorler” konusuna iliskin Tiirk¢ce ve yabanci literatiir

hakkinda bilgi ve 6zet tablolar sunulacaktir.
4.1.1 Tiirkce Literatiir

[lhan ve Gokge (2024), Tiirk bankacilik sektdriinde yer alan bankalarm
takipteki kredi oranlarmin bankalarin kredi verme davranisini nasil etkiledigini
analiz etmek amaciyla gergeklestirdikleri ampirik calismada, 2012 4. Ceyrek —
2022 4. Ceyrek donemleri arasindaki ¢eyreklik verileri kullanmak suretiyle panel
veri analizi gerceklestirmislerdir. Analizde kullanilan degiskenler: bagimhi
degisken olan krediler ve bagimsiz degiskenler olan takipteki krediler, varlik
karliligi, GSYH, enflasyon, faiz, karsilama oranlar1 ve mevduat finansman, tahvil
finansman maliyeti degiskenleridir. Analiz sonuglarina gore takipteki kredi
oranlarinda yasanan artiglarin bankalarin kredi davraniglarini olumsuz yoénde

etkiledigi raporlanmstir.

Celik ve Kayacan (2023), 2007-2021 yillar1 arast ¢eyreklik verileri
kullanarak gergeklestirdikleri c¢alismanin temel amaci, Tiirkiye'nin ekonomik
bliylimesi ile sabit sermaye toplami, mevduat bankalarina ait toplam kredi hacmi,
kamu mevduat bankalarinin kredi hacmi ve 6zel mevduat bankalarinin kredi hacmi
arasindaki dogrusal olmayan esbiitiinlesme iliskisini arastirmaktir. KSS (2006)
esbiitiinlesme testi kullanilarak degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesme
iligkisinin varligi belirlenmistir. Elde edilen sonuglara dayanarak olusturulan
ESTAR hata diizeltme modeli mekanizmasmin Tiirkiye'de GSYIH ve mevduat

bankalarina ait toplam kredi hacmi modelinde isledigi sonucu raporlanmistir.

Vurur ve Yildiz (2023), krediler iizerinde makroekonomik faktorlerin
etkisini 6lgmek amaciyla gercgeklestirdikleri ¢alismada, bagimli degisken olarak

isletme kredilerini kullanmiglardir. 2013 Ocak — 2022 Temmuz doénemleri
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arasindaki aylik verilerden yararlanarak gergeklestirdikleri ¢alismanin etkileyen
degiskenleri, doviz kuru, kredi faiz orani, kapasite kullanimi, reel kesim giliven
endeks orani, liretici fiyat endeksi, ithalat ve ihracattir. Cok degiskenli uyarlanabilir
regresyon egrileri yontemi kullanilarak gergeklestirilen calismanin raporlanan
sonuglara gore, doviz kurunun kritik degerinin altina inmesi bagimli degiskeni
negatif yonde etkilerken, kritik degerin iizerine ¢ikmasi ise kredileri pozitif yonlii
olarak etkilemektedir. Buna karsilik kredi faiz oranlarinin krediler iizerindeki
etkisinin negatif oldugu, iretici fiyat endeksinde yasanan artiglarin ise kredileri

artiran bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir.

Aksehirli ve Karahan (2023), 2010 1. Ceyrek — 2022 3. Ceyrek donemleri
arasindaki  ¢eyreklik frekansli  verileri kullanarak, banka kredilerinin
makroekonomik ve bankaya 6zgii belirleyicilerini tespit etmek amaciyla ¢aligma
gergeklestirmislerdir. Calismada analiz yontemi olarak ARDL kullanildig:
goriilmektedir. Yurti¢i kredi hacminin bagimli degisken olarak secildigi ¢alismada,
bagimsiz degisken olarak i¢ borg stoku, GSYH, BIST 100 endeksi, bankaya &zgii
degiskenler olarak da toplam aktif, tahvil ve bono ihraci ve takipteki alacaklar
olarak se¢ilmistir. Calismanin raporlanan sonuglarina gore: ekonomik biiyiime
banka kredi hacmi {izerinde pozitif etkiye sahiptir, hisse senedi ve kamu i¢ borg
stoku da kredi hacmini pozitif anlamli sekilde etkilemektedir. Bankaya 6zgii
degiskenlerden takipteki kredilerin beklendigi sekilde kredi hacmini negatif sekilde
etkiledigi, aktif biiyiikliikk degiskeninin de pozitif sekilde etkili oldugu sonucuna

ulasilmustir.

Barlas ve Ozkul (2023),’un ¢alismalarinin amaci Tiirkiye'de 2006-2020
donemleri arasinda ekonomik biiylime ile tliketici kredileri arasindaki iliskiyi
incelemektir. Calismada, biiyiime degiskeni olarak mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis harcamalar yontemiyle zincirlenmis gayrisafi yurt i¢i hasila degisim
orani, kredi degiskeni olarak hacim ve tutar degiskenleri ile kredi ivmesi
kullanmilmistir. Ayrica, literatiire kazandirilan kredi ivmesi modeli ile iki kredi
ivmesi modeli daha gelistirilmig ve analize dahil edilmistir. Analizde degiskenlere
ADF, Phillips-Perron, KPSS ve Fourier KPSS birim kok testleri uygulanmustir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi Fourier Granger nedensellik ve Toda
Yamamoto nedensellik testi ile incelenmistir. Fourier Granger nedensellik testi

sonuclarina gore tiiketici kredisi hacmi ve tiiketici kredisi ivmesi ekonomik
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bliylimenin nedenidir. Toda Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gore ise
tilkketici kredisi kullandirim tutar1 ve tiiketici kredisi ivmesi ekonomik bilyiimenin

nedenidir.

Ismig ve Sen (2023), ¢alismalarinda Tiirkiye'nin 1986'dan 2021'e kadar olan
yillik verilerini kullanarak, toplam banka kredisi, 6zel sektor ile isletme ve
hanehalki kredilerinin ekonomik biiyiime ile iligkisini degerlendirmeyi
amaglamaktadir. Analizlerde ARDL esbiitliinlesme analizi kullanilmigtir. Ampirik
sonuclara gore, isletme kredisinin ekonomik biiyiime {izerinde olumlu bir etkisi
oldugu belirlenmistir. Ancak, hanehalki kredisinin ekonomik biiyiimeyi
etkilemedigi gorilmiistiir. Ayrica, 6zel sektore verilen toplam bankacilik kredisi
miktarinin ekonomik biiylimeyi etkilemedigi sonucuna ulasilmistir. Bulgular ayrica
isletme kredileri ile ekonomik biiylime arasinda kisa ve uzun dénemde iki yonlii bir

nedenselligin oldugunu gostermektedir.

Ispiroglu, S6zen ve Seyranlioglu (2023), ¢alismalarinda kredi hacmi ile
igsizlik arasindaki iliski hakkinda ampirik bir aragtirma gerceklestirmislerdir. 2014
Ocak — 2022 Ekim donemleri arasindaki aylik frekansli verilerden hareketle ve
Vektor Otoregresif Model ve Granger Nedensellik analiz yonetmlerini kullanarak
gerceklestirdikleri analizde, her iki degiskenin de birbirleri tizerinde once negatif
sonrasinda pozitif etkili olduklar1 ve igsizlik degiskeninin kredi hacmi degiskeninin
Granger nedenseli oldugunu, issizlik oraninda yasanan degisikliklerin kredi

hacminde yasanan degisikliklerin nedeni oldugunu ortaya koymuslardir.

Olunuga (2022), Nijerya bankacilik sektdriinde KOBI kredilerinin
belirleyicilerini tespit etmek amaciyla analiz gergeklestirmistir. 1990-2020 yillari
arasindaki, kredi hacmi, banka biiyiikliigli, kredi riski, likidite orani, mevduatlar,
faiz oran1 degiskenleri kullanilarak gergeklestirilen analizin yontemi Panel Veri
Ekonometrisi olarak belirlenmistir. Caligmanin raporlanan sonuglarina gére, banka
biiytlikliigii ve mevduatlar kredileri pozitif sekilde etkilemekteyken, likidite orant,

faiz orani, kredi riski degiskenleri krediler iizerinde negatif anlaml1 etkiye sahiptir.

Atasoy ve Tanrivermis (2021), bankacilik sektdriiniin konut kredi hacmini
etkileyen faktorleri arastirdiklar1 ¢alismalarinda, konut kredi hacmini bagimli
degisken olarak kullanmislar, konut fiyat endeksi, konut kredi faiz oranlari, ingaat

maliyet endeksi, gayrisafi yurti¢i hasila degiskenlerini de bagimsiz degiskenler
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olarak kullanmiglardir. 2010 1. Ceyrek, 2020 2. Ceyrek donemleri arasindaki
ceyreklik frekansli veriler kullanilarak gergeklestirilen ve Granger nedensellik
analizinin yontem olarak kullanildig1 ¢alismanin sonuglarina gore, kredi hacminin
konut fiyatlari, kredi faiz oranlar1 ve ingaat maliyetleri ile nedensellik iligkisi

igerisinde oldugu raporlanmstir.

Yiicel (2021), Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren banka
mevduatlarinin  krediye doniisiimiiniin  belirleyicilerinin  tespiti amaciyla
gerceklestirmis olduklar1 ¢alismada, 2009 — 2019 yillar1 arasindaki verilerden
yararlanarak Panel Veri analiz yontemi ile gergeklestirilen ¢alismada, mevduatin
krediye doniisim oran1 bagimli de§isken olarak belirlenmistir. Bagimsiz
degiskenler bankaya 6zgii degiskenler icerisinden secilen, yabanci para cinsinden
varliklarin toplam varliklara orani, yabanci para cinsinsen yiikiimliiliiklerin orani,
yabanci para cinsinden varliklarin toplam varliklara orani, TL mevduat orani ve TL
kredi orani olarak belirlenmistir. Calismanin sonuglarina gore, TL kredi orani,
yabanci para cinsinden varlik ve yikiimliiliikk oranlarinin mevduatin krediye
doniisiim oranin pozitif sekilde etkiledigi, bununla birlikte, yabanci para cinsinden

varliklarin oraninin da negatif sekilde etkiledigi raporlanmistir.

Hanedar ve Hanedar (2021), caligmalarinda kredi hacmine etki eden
secilmis makro ve mikro faktorlerin analizi amaciyla gerceklestirdikleri calismada,
2001-2019 yillar1 arasindaki verileri Sabit Etkiler Panel Veri analizi yontemi
kullanarak analize tabi tutmuslardir. Calismanin bagimli degiskeni kredi hacmi,
bagimsiz makro degiskenleri doviz kuru, para arzi, enflasyon, faiz oran1 ve mikro
degiskenler olarak finansal kurumsallasma degiskenleri kullanilmigtir. Calismanin
raporlanan bulgularina gore, para arzinin kredi hacmini artirici, enflasyonun ise
azaltict etkisinin varligindan s6z etmenin mimkiin oldugu fakat finansal

kurumsallasmanin kredi hacmi iizerinde etkisinin bulunmadig: goriilmektedir.

Sekmen ve Topuz (2020), 2006 1. Ceyrek — 2019 4. Ceyrek donemleri
arasindaki verilerle Zamanla Degisen Nedensellik testi kullanilarak
gergeklestirdikleri ¢alismada, kredi biiylimesine etki eden faktorleri belirlemeye
calismiglardir. Calismanin bagimli degiskeni banka kredileri, bagimsiz degiskenler,
GSYH, enflasyon, kamu borg¢ stoku, para arzi, faiz orani, doviz kuru, mevduatlar,
ROA, ROE, sermaye girisleri ve ABD fon orani olarak belirlendigi goriilmektedir.

Calismanin sonuglarina gore: makro degiskenlerden GSYH ve enflasyon
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oranlarmin kredi degiskeni {izerinde anlamli etkisinin bulundugu, para politikasi
degiskenlerinden para arzi1 ve faiz oran1 degiskenlerinin anlamli etkili oldugu, ABD
fon orani, doviz kuru ve sermaye girisleri degiskenlerinin de donemsel sekilde

anlamli etkilerinin bulundugu goriilmektedir.

Giliney ve Turgut (2020), Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gOsteren
mevduat bankalarinin kredi hacimleri ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin
analizi amaciyla gerceklestirdikleri ¢aligmada, 2003 1. Ceyrek — 2017 3. Ceyrek
donemleri arasindaki geyreklik verilerden yararlanarak Gecikmesi Dagitilmis
Otoregresif Sinir Testi analiz yonetimi kullanarak ¢alisma gergeklestirmiglerdir.
Calismanin amaci kredi hacmi ile ekonomik biiylime arasindaki egbiitiinlesme
iligkisinin arastirilmasidir. Calismanin raporlanan sonuclarina gére kisa donemde
iliski yoniliniin kredi hacminden gayrisafi yurt i¢i hasila degiskenine dogru
gergeklesirken, uzun donemde iliski yOniiniin gayrisafi yurt i¢i hasiladan kredi

hacmine dogru gercgeklestigi raporlanmistir.

Kiiciikkocaoglu, Kuzu ve Goksu (2019), Tirk bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren bankalarin kredi hacmini etkileyen makroekonomik ve bankaya
Ozgl faktorleri tespit etmek amaciyla gerceklestirdikleri ¢alismada, 2005-2016
yillar1 arasindaki ¢eyreklik frekansl verileri kullanarak analiz ger¢eklestirmislerdir.
Ekonomik biiyiime, faiz orani, para arzi, biitce agiklar1 ve BIST 100 endeksinin
biliylime oraninin bagimsiz makro degiskenler olarak analiz edildigi ¢alismada,
bankaya 06zgii ¢ok sayida rasyo bagimsiz degisken olarak kullanilmigtir. Sabit
Etkiler Panel Veri Analizi kullanilarak gerceklestirilen analizin raporlanan
sonuclarina gore: takipteki krediler, mevduat, net faiz marj1 ve faiz giderleri gibi
bankaya 06zgii degiskenlerin makro degiskenlere oranla kredi hacmi iizerinde daha

fazla etkiye sahip oldugu raporlanmistir.

Unal ve Ocak (2019), 2003 1. Ceyrek — 2018 4. Ceyrek donemleri arasindaki
ceyreklik frekansli wverileri kullandiklart c¢aligmada, tiiketici kredilerinin
belirleyicilerini tespit etmeyi amaglamislardir. Calismanin degiskenleri bankacilik
sektorii toplam tiiketici kredi hacmi (bagimli degisken), issizlik, ekonomik biiyiime,
faiz oranlar1 ve enflasyon olarak belirlenmistir. Johanssen Egbiitiinlesme testi ve
Granger nedensellik testi analizlerinin kullanildig1 ¢alismanin raporlanan
sonuglarina gore: faiz oranlar1 degiskeninin, tiiketici kredi hacmi iizerinde negatif

anlamli iligkiye sahip oldugu goriilmektedir.
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Sakizl1 (2019), bankalarin kredi hacimlerinin ekonomik biiylimeyi nasil
etkilediginin arastirildigi ¢alismada, 1982-2017 yillar1 arasindaki yillik frekansh
verilerden yararlanarak Vektdr Otoregresyon yonetmini kullanmiglardir.
Calismanin raporlanan sonuclarma gore, kredi hacminin ekonomik biiyiimeyi
etkilemedigi, paralelinde ekonomik biiylimenin de kredi hacmi {lizerinde bir etkiye

sahip olmadig1 goriilmiistiir.

Kamaci, Ceyhan ve Pege (2017), 2005-2017 dénemine ait liger aylik verileri
kullanilarak yapilan ¢aligmada, Tiirkiye'deki kredi hacminin para arzi ve ekonomik
bliylime degiskenleri ile iligkisi incelenmistir. Egbiitiinlesme, nedensellik ve
iliskinin  katsayisin1  tespit etmek amaciyla FMOLS ve DOLS testleri
gergeklestirilmistir. Elde edilen bulgulara gore, para arzindan yurtici kredi hacmine
dogru tek yonlii ve ekonomik biiylimeden yurti¢i kredi hacmine dogru yine tek
yonlii bir nedensel iliski tespit edilmis, ayn1 zamanda yurti¢i kredi hacmiyle para
arzi ve ekonomik biiyiime arasinda uzun donemli esbiitiinlesik bir iligki
belirlenmistir. FMOLS ve DOLS testleri de Granger nedensellik sonuglarini

desteklemistir.

Kaya, Sahin, Hacievliyagil ve Eksi (2016), bankalarin kredi verme
davranislarini etkileyen faktorleri arastirdiklar: ¢alismada, 2006 4. Ceyrek- 2014 3.
Ceyrek donemleri arasindaki Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren 13
bankadan elde etmis olduklar1 verilerle, bankalarin kredi hacimlerini bagimli,
takipteki kredi oranlarini bagimsiz degisken olarak kullanmiglardir. Analiz yontemi
olarak Dinamik Panel Veri analizinin kullanildig1 calismanin raporlanmis sonuglari
dogrultusunda bankalarin kredi davraniglarini temsil eden kredilendirme diizeyi
degiskeninin takipteki kredilerin toplam kredilere orani seklinde hesaplanan
takipteki kredi oram1 degiskeninden negatif sekilde etkilendigini ortaya

koymuslardir.

Nalin ve Tagdelen (2016), bankalarin kredi arzini etkileyen faktorlerin
tespiti amaciyla gerceklestirmis olduklar1 ¢alismada, 2005-2012 yillar1 arasindaki
aylik frekansli bankacilik sektorii verilerini  kullanmiglardir. Kredi hacmi
calismanin bagimh degiskenidir. Bagimsiz degiskenler kredi faiz orani, kredi
kullandirma kapasitesi, sanayi tiretim endeksi, faiz orani, tasfiye olacak alacaklar,
enflasyon ve faiz ve reeskont gelirleri olarak belirlenmistir. Calismanin yontemi

Regresyon analizi olarak ifade edilmektedir. Calismanin raporlanan sonuglarina
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gore: Kredi hacmi degiskeninin, kredi kullandirma kapasitesi ile pozitif anlamli
iliski icerisinde, Merkez Bankasi faiz gelirleri, reeskont gelirleri, faiz oram

degiskenleri ile negatif anlaml iligki icerisinde oldugu goriilmektedir.

Yigitbas (2015), 2003 Ocak — 2012 Aralik donemlerine iligkin aylik
frekansh verilerle 6zel sektore verilen isletme kredilerinin belirleyicilerinin tespiti
amactyla gerceklestirdikleri calismada, bagimli degisken olarak isletme kredilerini,
bagimsiz degisken olarak faiz orani, ekonomik faaliyet endeksi ve reel kesim giliven
endeksi degiskenlerinin kullanildig1 goriilmektedir. Calismanin yontemi Regresyon
Analizi olarak belirlenmistir. Caligmanin sonuglarina gore, faiz oran1 ve ekonomik
faaliyet endeksinde yasanan degisimlerin, isletme kredilerinin belirleyicisi oldugu
goriilmektedir. Buna karsin giiven endeksi degiskeninin isletme kredileri tizerinden

etkisine rastlanmadig1 goriilmektedir.

Tiirkge literatiire iliskin bilgiler 06zet tablo halinde Tablo 4.1°de
sunulmaktadir.
Tablo 4.1 Tirkge Literatiir Ozeti
Yazarlar Veri Donem Yontem Degiskenler Sonuclar
Vurur ve Yildiz 2013 Ocak — Cok degiskenli Isletme Kredileri, Do6viz kurunun
(2023) 2022 Temmuz uyarlanabilir doviz kuru, kredi kritik degerinin
regresyon faiz orani, kapasite altina inmesi
egrileri kullanimu, reel kredileri negatif
kesim giiven endeks | yonde etkilerken,
orany, iiretici fiyat iizerine ¢ikmast ise
endeksi, ithalat ve kredileri pozitif
ihracattir yonlii olarak
etkilemektedir.
Buna karsilik kredi
faiz oranlarinin
krediler iizerindeki
etkisinin negatif
oldugu, iiretici fiyat
endeksinde yasanan
artiglarin ise
kredileri artiran bir
etkiye sahip oldugu
Celik ve Kayacan | 2007 - 2021 KSS, ESTAR Kredi Hacmi, ESTAR Modeli
(2023) GSYIH Tiirkiye'de mevduat
bankalarina ait
toplam kredi hacmi
ve GSYIH
modelinde isledigi
sonucu
raporlanmustir.
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Barlas ve Ozkul
(2023)

2006 —2020

Fourier-Granger
nedensellik,
Toda-Yamamoto
nedensellik

Kredi hacmi, Kredi
Tutar1, Kredi
fvmesi, GSYIH

Fourier Granger
nedensellik testi
sonuglarina gére
tiikketici kredisi
hacmi ve tiiketici
kredisi ivmesi
ekonomik
biiylimenin
nedenidir. Toda
Yamamoto
nedensellik testi
sonuglarina gore ise
tiikketici kredisi
kullandirim tutar1 ve
tiikketici kredisi
ivmesi ekonomik
biiylimenin
nedenidir.

Ismi¢ ve Sen
(2023)

1986 - 2021

ARDL

Krediler, Ekonomik
biiyiime

Isletme kredisinin
ekonomik bilylime
tizerinde olumlu bir
etkisi oldugu
belirlenmistir.
Ancak, hanehalki
kredisinin ekonomik
biiylimeyi
etkilemedigi
gOrillmiigtiir. Ayrica,
ozel sektore verilen
toplam bankacilik
kredisi miktarinin
ekonomik bilyiimeyi
etkilemedigi
sonucuna
ulagtlmigtir

Atasoy ve
Tanrivermis
(2021)

2010 1. Ceyrek,
2020 2. Ceyrek

Granger
Nedensellik

Kredi hacmi, konut
fiyat endeksi, konut
kredi faiz oranlari,
ingaat maliyet
endeksi, gayrisafi
yurti¢i hasila

Kredi hacminin
konut fiyatlari, kredi
faiz oranlar1 ve
ingaat maliyetleri ile
nedensellik iliskisi
igerisinde oldugu

Kamac1 vd.
(2017)

2005 - 2017

Granger
Nedensellik

Kredi Hacmi, Para
Arz1, Ekonomik
Biiytime

Yurti¢i kredi
hacmiyle para arzi
ve ekonomik
biiylime arasinda
uzun donemli
esbiitiinlesik bir
iliski belirlenmistir.

Kaya vd.
(2016)

2006 4. Ceyrek-
2014 3. Ceyrek

Dinamik Panel
Veri

Kredi hacimlerinin
bagimli, takipteki
kredi oranlarinin
bagimsiz degisken

Kredilendirme
diizeyi degiskeninin
takipteki kredilerin
toplam kredilere
orani seklinde
hesaplanan takipteki
kredi orani
degiskeninden
negatif sekilde
etkilendigi
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Olunuga 1990-2020 Panel Veri Kredi hacmi, banka | Banka biiyiikligi ve
biiyiikliigi, kredi mevduatlar kredileri
(2022) riski, likidite oran1, | pozitif sekilde
mevduatlar, faiz etkilemekteyken,
orani likidite orani, faiz
orani, kredi riski
degiskenleri krediler
iizerinde negatif
anlamli etkiye
sahiptir
Ispiroglu vd. 2014 Ocak — Vektor Kredi hacmi, Issizlik oraninda
(2023) 2022 Ekim Otoregresif igsizlik orani yasanan
Model ve degisikliklerin kredi
Granger hacminde yasanan
Nedensellik degisikliklerin
nedeni oldugu
Gliney ve Turgut | 2003 1. Ceyrek Gecikmesi Kredi hacmi ve kisa donemde iligki
(2020) —2017 3. Dagitilmig ekonomik biiyiime yOniiniin kredi
Ceyrek Otoregresif Siur hacminden gayrisafi
Testi yurt i¢i hasila
degiskenine dogru
gergeklesirken, uzun
donemde iligki
yOniiniin gayrisafi
yurt i¢i hasiladan
kredi hacmine dogru
gerceklestigi
raporlanmustir.
Hanedar ve 2001-2019 Sabit Etkiler Kredi hacmi, Para arzinin kredi
Hanedar Panel Veri bagimsiz makro hacmini artirici,
analizi degiskenler: doviz enflasyonun ise
(2021) kuru, para arzi, azaltici etkisinin
enflasyon, faiz varlhigindan s6z
orani ve mikro etmek miimkiindiir.
degiskenler:
finansal
kurumsallagma
Ilhan ve Gokee 2012 4. Ceyrek Panel Veri Kredi, bagimsiz Takipteki kredi
(2024) —2022 4. degiskenler oranlarinda yaganan
Ceyrek takipteki krediler, artiglarin bankalarin
varlik karliligs, kredi davraniglarini
GSYH, enflasyon, olumsuz yonde
faiz, kargilama etkiledigi
oranlar1 ve mevduat | seklindedir.
finansman, tahvil
finansman maliyeti
Nalin ve Tasdelen | 2005-2012 Regresyon Kredi hacmi, kredi Kredi hacmi
(2016) Analizi faiz orani, kredi degiskeninin, kredi

kullandirma
kapasitesi, sanayi
tiretim endeksi, faiz
orani, tasfiye olacak
alacaklar, enflasyon
ve faiz ve reeskont
gelirleri

kullandirma
kapasitesi ile pozitif
anlamli iligki
icerisinde, Merkez
Bankas! faiz
gelirleri, reeskont
gelirleri, faiz oranm
degiskenleri ile
negatif anlamli iliski
icerisinde
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Kiiciikkocaoglu 2005-2016 Sabit Etkiler Kredi hacmi, Bankaya 6zgii
vd. (2019) Panel Veri Makroekonomik ve | degiskenler kredi
Analizi bankaya 6zgii hacmi tizerinde daha
degiskenler etkilidir.
Unal ve Ocak 2003 — 2018 Johanssen Bankacilik sektorii Faiz oranlar
(2019) Esbiitiinlesme toplam tiiketici degiskeninin,
testi ve Granger | kredi hacmi tiiketici kredi hacmi
nedensellik testi | (bagimli degisken), | {izerinde negatif
issizlik, ekonomik anlamli iligkiye
biiyiime, faiz sahip oldugu
oranlart ve
enflasyon
Aksehirli ve 2010 1. Ceyrek ARDL Yurtici kredi hacmi, | Ekonomik biiyiime
Karahan -2022 3. bagimsiz degisken banka kredi hacmi
Ceyrek olarak i¢ borg iizerinde pozitif
(2023) stoku, GSYH, BIST | etkiye sahiptir, hisse
100 endeksi, senedi ve kamu i¢
bankaya 6zgii borg stoku da kredi
degiskenler olarak hacmini pozitif
da toplam aktif, anlamli sekilde
tahvil ve bono etkilemektedir.
ihraci ve takipteki Bankaya 6zgii
alacaklar degiskenlerden
takipteki kredilerin
beklendigi sekilde
kredi hacmini
negatif sekilde
etkiledigi, aktif
biiyiikliik
degiskeninin de
pozitif sekilde etkili
oldugu sonucuna
ulagtlmustir.
Yiicel 2009 — 2019 Panel Veri Mevduatin krediye | TL kredi orani,
dOniisiim oran, yabanci para
(2021) bankaya 6zgii cinsinden varlik ve
rasyolar. yiiktimliliik
oranlarinin
mevduatin krediye
doniisiim oranini
pozitif sekilde
etkiledigi, bununla
birlikte, yabanci
para cinsinden
varliklarin oraninin
da negatif sekilde
etkiledigi
raporlanmistir.
Sekmen ve Topuz | 2006 1. Ceyrek Zamanla Krediler, makro, GSYH ve enflasyon
(2020) -2019 4. Degisen bankaya 6zgii ve oranlarinin kredi
Ceyrek Nedensellik politikast degiskeni lizerinde
degiskenleri anlamli etkisinin

bulundugu, para
politikast
degiskenlerinden
para arz1 ve faiz
orant
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degiskenlerinin
anlamli etkili
oldugu, ABD fon
orani, doviz kuru ve
sermaye girigleri
degiskenlerinin de
donemsel sekilde
anlamli etkilerinin

ekonomik faaliyet
endeksi ve reel
kesim giliven
endeksi

bulundugu
goriilmektedir.
Sakizh 1982-2017 Vektor Kredi hacmi, Iliski bulgusuna
Otoregresif Ekonomik biiylime | rastlanmamuigtir.
(2019)
Yigitbas 2003 Ocak — Regresyon Isletme kredilerini, faiz orani ve
2012 Aralik Analizi bagimsiz degisken ekonomik faaliyet
(2015) olarak faiz orani, endeksinde yasanan

degisimlerin,
isletme kredilerinin
belirleyicisi oldugu
goriilmektedir.

4.1.2 Yabanci Dilde Literatiir

Gnawali (2022), Nepal’de faaliyet gosteren bankalarin kredi verme
davraniglarina etki eden faktorleri 6lgmek amaciyla gergeklestirdigi ¢alismada,
2017 — 2021 yillar1 arasindaki bes yillik donemdeki verileri kullanarak, toplam
krediler degiskenini bagimli degisken olarak kullanmislardir. Varlik kalitesi orani,
sermaye yeterlilik orani, varlik karliligi, zorunlu karsilik orani, aktif biiyiikliik ve
ekonomik biiylime degiskenlerinin ise analiz icerisinde etkileyen degisken olarak
kullanildig1 goriilmektedir. Coklu Regresyon Analizi yonteminin kullanildig:
calismanin raporlanan sonuglarina gore banka aktif biiylikligli ve zorunlu karsilik
oraninin bankalarin kredi davraniglarini olumlu yonde etkiledigi, sermaye yeterlilik

oraninin ise negatif anlamli sekilde etkili oldugu goriilmektedir.

Le, Nguyen ve Schinckus (2022), Vietnam bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren bankalarin kredi verme davranislarini etkileyen faktorleri arastirdiklar
calismalarinda, 2008 — 2018 yillar1 arasinda Vietnam bankacilik sektoriinde faaliyet
gostermis olan konvansiyonel bankalarin verilerini kullanmisglardir. Kredi
biiylimesi degiskeninin bagimli degisken olarak kullanildig1 ¢alismanin bagimsiz
makro degiskenleri politika faiz orani, mevduat faiz orani, bor¢ verme faiz oran,
olarak belirlenmis buna karsilik banka diizeyindeki mevduat biiyiime orani, banka
aktif biiyiikligli, sermaye, takipteki krediler orani ve banka verimliligi

degiskenlerinin de analiz igerisinde kullanildig1 goriilmektedir. Sistem GMM
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tahmincisi ile gerceklestirilen analizin sonuglarina gére, makroekonomik ve para
politikasina iliskin degiskenlerin bankalarin kredi verme davranislari tizerinde daha

diisiik rekabet ortaminda daha az etkili oldugu raporlanmustir.

Arintoko (2021), 2012 Ocak — 2020 Haziran donemleri arasindaki aylik
frekansli verilerden yaralanarak gerceklestirdikleri analizlerinde mevduatin krediye
doniisiim oran1 iizerinde etkili olan bankaya 0zgii faktorleri test etmislerdir.
Calismanin yonteminin ARDL oldugu goriilmektedir. Calismanin bagimli
degiskeninin mevduatin krediye doniisiim orani olarak belirlendigi goriilmektedir.
Buna karsilik bagimsiz degiskenler takipteki kredi orani, sermaye yeterlilik orani,
operasyon giderlerinin gelirlere orani, likit varlik orami olarak belirlenmistir.
Caligmanin raporlanan sonuglarina gore, Sermaye yeterlilik oraninin krediler
tizerinde pozitif etkili oldugu, likit varlik oran1 ve takipteki krediler oraninin banka
kredilerini olumsuz sekilde etkiledigi goriilmektedir. Calismaya gore, bankalarin
takipteki kredi oranlarinda yasanan artiglarin kredi verme yeteneklerini azaltici etki

gosterdigi goriilmektedir.

Grbiénve Lukovi¢ (2020), gerceklestirmis olduklar1 ¢alismada Sirbistan
Cumhuriyeti'ndeki bankacilik sektoriiniin kredi hacmi ile genel ekonomik biiylime
arasindaki neden-sonug iliskisini incelemeyi amaglamaktadir. Arastirmada
Sirbistan bankacilik sektoriiniin  2003-2019 dénemine ait ii¢ aylik veriler
kullanilmistir. Analizde isletmelere ve hane halkina verilen kredilerin GSYIH
icindeki pay1 kredi hacmi gostergesi olarak, reel GSYIH biiyiime orani ise
ekonomik biliyiimenin gostergesi olarak belirlenmistir. Granger nedensellik analizi
ile gergeklestirilen ¢alismanin sonuglarina gore kredi hacmi ile ekonomik biiyiime

arasinda tek yonlii nedensellik iliskisinin bulundugu tespit edilmistir.

Gani ve Rasul (2020), 2004 — 2017 yillar1 aras1 donemde 46 gelismekte olan
iilkede bankalarin vermis olduklar1 kredilerin belirleyicilerini aragtirdiklar1 bir
calisma gergeklestirmislerdir. Dengeli panel veri analizi ile gerceklestirilen analizin
bagimli degiskeni banka kredileridir. Calismanin etkileyen degiskenleri, reel faiz
orani, ekonomik biiyiime, maliye politikasi, is ¢evresi ve hiikiimetlerin yonetim
kalitelerini ve Ozel sektoriin gelisimini saglayan politikalarin1 temsil eden
regulatory quality orani oldugu goriilmektedir. Calismanin raporlanan sonuglarina
gore, Regulatory quality degiskeninin banka kredileri {izerinde pozitif anlamli
sekilde etkili oldugu goriilmektedir.
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Miyajima (2020), Suudi Arabistan bankalarinin kredi verme davraniglarinin
belirleyicileri tizerine ¢alisma gergeklestirmistir. 12 yerel Suud bankasinin 2000 —
2015 yillart arasindaki banka diizeyindeki verilerden yararlanilarak gerceklestirilen
calismada bagimli degiskenin kredi biiylimesi degiskeni olarak belirlendigi
goriilmektedir. Bagimsiz makro ve bankaya 6zgili degiskenler analiz igerisinde yer
almaktadir. Bu degiskenlerin sermaye orani, takipteki krediler orani, mevduat orani,
ekonomik biiylime, gelir artis1, yakit fiyat artisi, FED faiz orani, yurt i¢i faiz oram
gibi degiskenler oldugu goriilmektedir. Sistem GMM yonteminin kullanildigi
calismanin sonuglarina gore, kredi genislemesinin bankaya 6zgii degiskenler olan
sermaye ve takipteki krediler orani, mevduat degiskenlerinden onemli sekilde
etkilendigi, ekonomik biiylime degiskeninin de kredi genislemesini 6nemli sekilde
etkiledigi ve Islami bankalarin vermis olduklar1 kredilerin ekonomik biiyiime

tizerinde daha fazla etkili oldugu raporlanmistir.

Akhtar (2020), Pakistan bankacilik sektoriinde yer alan bankalara 6zgii ve
makroekonomik degiskenlerin bankalarin kredi verme davranisi {izerindeki
etkilerini 6lgmek amaciyla yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda, 2007 — 2017 yillar
arasinda Pakistanda faaliyet gdsteren 20 konvansiyonel bankanin kredi verme
davranisini 6l¢gmek amaciyla bagimsiz degisken olarak kullandiklar1 varlik karlilig
(ROA), Ozsermaye karliligi (ROE), takipteki krediler, ekonomik biiyiime ve faiz
orani gibi makroekonomik ve bankaya 6zgii degiskenleri analizlerinde kullandiklari
goriilmektedir. Panel Veri analiz yonteminin kullanildigi analizin raporlanan
sonuglarina gore, takibe diisen alacaklar degiskeni ve Aktif karliliginin kredi
davranisi lizerinde negatif anlaml etkiye sahip oldugu, 6zsermaye karliligi ve
ekonomik bliylime degiskenlerinin de pozitif anlamli etkiye sahip oldugu

goriilmektedir.

Avdjiev, Aysun ve Hepp (2019), 1995 — 2014 yillar1 arasindaki yillik
frekansh verilerle calisarak yerel konvansiyonel bankalarin kredi verme
davranislarinin belirleyicilerini belirlemek amaciyla gerceklestirdikleri ¢aligmada,
toplam kredi hacmi degiskenini bagimli degisken olarak kullandiklari
goriilmektedir. Bagimsiz degisken olarak bir¢ok c¢alismada kullanilan makro
degiskenler olan GSYH (GDP), issizlik ve faiz orani ve bankaya 6zgii degiskenler
toplam sermaye, kredi kayip karsiliklariin toplam kredilere orani, varlik karliligi,

likit varlik oran1 degiskenlerinin kullanildig1 goriilmektedir. Calismada One Step
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Difference GMM Panel Veri tahmin yonteminin kullanildigi goriilmtektedir.
Calismanin raporlanan sonuclarina gore, Ekonomik biiyiime degiskeninin diigiik
igsizlik ve faiz orani ortaminda bankalarin kredi verme davranislarini pozitif sekilde
etkiledigi, ayrica bankaya 6zgii degiskenlerden sermaye, aktif kalitesi, likidite orani
ve varlik karlilig1 degiskenlerinin de kredi verme davranisina genisletici sekilde etki

ettigi goriilmektedir.

Isa, Latif, Zaharum, Nasrul ve Noh (2019), Malezya bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren bankalarin kredi verme davranislar tizerinde etkili olan bankaya
Ozgl faktorleri inceledikleri c¢alismalarinda, 2009 — 2018 yillar1 arasindaki
verilerden yararlanarak, toplam kredileri bagimli degisken olarak, takipteki
krediler, mevduat toplami, likidite orani, aktif biiyilikliikk oranimi da etkileyen
degisken olarak kullandiklar1 goriilmektedir. Panel Siradan En Kiiciik Kareler
analiz yontemi ile gerceklestirilen analizin raporlanan sonuglarina gére, Malezya
bankalarinin kredi verme davranislart mevduat hacmi ve takipteki krediler orani
degiskenlerinden negatif sekilde etkilenmekteyken, likidite oran1 ve aktif biiytikliik
degiskenlerinin kredileri pozitif sekilde etkiledigi gortilmektedir.

Majeed, Iftikhar ve Atiq (2019), ¢alismalarinda, gelismis ve gelismekte olan
36 iilkeden olusan 6rneklem i¢in 2000-2016 donemini kapsayan verileri kullanarak
ve dengesiz panel veri yoOnetmini kullanarak analiz gergeklestirmislerdir.
Calismanin amaci Ticari kredilerin ve tiiketici kredilerinin ekonomik biiyiime
degiskeni ile iligkisini analiz etmektedir. Calismanin ampirik sonuglara gore, tiim
orneklem dikkate alindiginda, ticari kredi degiskeninin ekonomik biiylime ile
pozitif bir iligkisi oldugu belirlenmistir. Ancak, tiiketici kredilerinin ekonomik

biiylimeyi engelleme egiliminde oldugu goriilmiistiir.

Adzis, Sheng ve Bakar (2018), Malezya bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren bankalarin verdikleri kredilerin belirleyicilerini arastirdiklar1 ¢alismada
2005 — 2014 dénemi arasindaki 27 Malezya bankasinin verilerinden yararlanarak
gergeklestirdikleri calismada Dengesiz Panel Veri yontemini kullandiklari
goriilmektedir. Calismanin bagimli  degiskeni toplam kredi hacmi olarak
belirlenmistir, bankaya 6zgii degiskenlerden aktif biiyiikliigii, takipteki krediler
orani, likidite orani, mevduat toplami ve makroekonomik degiskenlerden ekonomik
biiylime, ortalama faiz orani, mevduat karsilik oran1 degiskenlerinin de analizde

kullanildigr goriilmektedir. Calismanin raporlanan sonuglarina gore, banka
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bliytiikliigli ve mevduat degiskenlerinin kredileri olumlu sekilde, likidite oraninin

ise kredileri olumsuz sekilde etkiledigi raporlanmistir.

Zulkhibiri ve Sakti (2018), calismalarinda Endonezya Dual Bankacilik
sisteminde faaliyet gosteren bankalarin kredi verme davraniglarini incelemistir. Bu
baglamda 2001 — 2005 yillar1 arasindaki verilerden yararlanarak, iki Asamali
Sistem GMM ve Dengesiz Panel Veri yontemlerinden faydalanarak analiz
gerceklestirmislerdir. Analizin bagimli degiskeninin toplam krediler oldugu
goriilmektedir. Analizde kullanilan bagimsiz degiskenler ekonomik biiyiime,
enflasyon, aktif biyiiklik, mevduatin krediye doniisiim orani degiskenleridir.
Analizin raporlanan sonuglaria gére Islami bankalarin kredi davramslarinin aktif
biiyiikliiklerinden etkilendigi ve Islami bankalarin daha istikrarli olduklari

goriilmektedir.

Alkhazaleh (2017), 2010 — 2016 yillar1 arasinda Urdiin’de faaliyet gosteren
konvansiyonel bankalardan elde edilen verilerle Urdiin bankalarinin kredi verme
davranislarina etki eden faktorleri analiz etmistir. Calismanin yontemi Siradan En
Kiiciik Kareler yontemi olarak belirlenmistir. Calismanin bagimli degiskeni
kredilerin toplam varliklara orani seklinde hesaplanan kredilendirme diizeyi
degiskenidir. Varlik karliligi, aktif biiyiikliik, takipteki kredi orani, likidite orani,
mevduat orani, yatirim portfoyii ve makroekonomik gostergeler olan, enflasyon,
bliylime, para arzi degiskenleri etkileyen degisken olarak analiz igerisine
katilmiglardir. Calismanin raporlanan sonuglarina gore, kredi riskini temsil eden
takipteki krediler oram1 ve likidite oraninin kredileri olumsuz sekilde etkiledigi,
varlik karlilig1, aktif biiyiikliik ekonomik biiyiime ve enflasyon degiskenlerinin de

kredileri olumlu sekilde etkiledigi goriilmektedir.

Ayieyo (2016), caligmasinda Kenya bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
konvansiyonel bankalarinin kredi verme davraniglarina etki eden faktorleri
arastirmislardir. Calismanin bagiml degiskeni toplam krediler olarak belirlenmis
ve toplam mevduat ve faiz oran1 degiskenlerinin etkisi 6l¢iilmiistiir. 2002 — 2011
yillar1 arasinda 9 konvansiyonel bankanin verilerinden faydalanilarak
gerceklestirilen analizde Siradan En Kiiciik Kareler Yonteminin kullanildigi
gorlilmektedir. Calismanin raporlanan sonuclari, mevduat hacmi degiskeninin
Nijerya bankalarinin kredi davranislari iizerinde olumlu etkiye sahipken, faiz orani

degiskeninin olumsuz etkiye sahip oldugunu gdostermektedir.
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Ghosh (2016), ¢alismasinda 2000 — 2012 yillar1 arasinda MENA bdlgesinde
faaliyet gosteren bankalarin risk alma davraniglarina ekonomik ve finansal
ozgirliiklerin etki edip etmedigini arastirdiklar1 bir calisma gerceklestirmislerdir.
Panel Veri metodolojisi yonteminin kullanildigi ¢alismanin bagimli degiskenlerinin
takipteki kredilerin toplam kredilere orani, kredi kayip karsilik oran1 ve bankalar
icin risk gostergesi olarak kullanilan Z-Score degiskeni oldugu goriilmektedir.
Bagimsiz degiskenler bankaya 6zgii secilmis degiskenler ve Heritage Foundation
tarafindan hesaplanan ekonomik 6zgiirliikk (economic freedom), finansal 6zgiirliik
(financial freedom), parasal 6zgiirliilk (monetary freedom), ticari 6zgiirliik (business
freedom) degiskenleridir. Calismanin raporlanan sonuglarina gore, ekononomik ve
ticari Ozgiirlilk degiskenlerinin bankalarin risk alma davraniglari iizerinde pozitif

anlamli sekilde etkili oldugu bu durumun da verimliligi artirdig1 goriilmektedir.

Rabab’ah (2015), Urdiin bankalarinin vermis olduklar1 kredilerin
belirleyicilerini incelemek amaciyla gergeklestirdikleri ¢alismada, 2005 — 2013
yillar1 arasinda Urdiin’de faaliyet gdsteren on konvansiyonel bankanin verilerinden
yararlanarak ampirik bir ¢alisma yapmislardir. Calismanin bagimli degiskeni
kredilendirme diizeyi olarak belirlenmistir. Mevduat orani, takipteki kredi orant,
sermaye orani, likidite orani, varlik biyiikliigli, kredi faizi, mevduat faizi,
enflasyon, ekonomik biiylime gibi bankaya 6zgili ve makro degiskenlerin analiz
edildigi calismanin yonteminin Panel regresyon analizi oldugu goriilmektedir.
Calismanin raporlanan sonuglarina gore, takipteki krediler orani ve likidite oraninin
negatif anlamli, banka aktif biliyiikliigii, ekonomik biiyiime degiskenlerinin pozitif

anlamli sekilde bankalarin kredi verme davranisin etkiledikleri goriilmektedir.

Olokoyo (2011), Nijerya bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin
1980 — 2005 yillar1 arasindaki verilerini kullandigi arastirmasinda, kredi
bliylimesini bagimli degisken olarak kullanmistir. Mevduat miktari, yatirim
portfoyli, faiz orani, karsilik orani, likidite oram1 degiskenlerini de ¢alismanin
bagimsiz degiskenleri olarak kullandig1 goriilmektedir. Siradan En Kiigiik Kareler
Tahmincisinin analiz yontemi olarak kullanildigi c¢alismanin raporlanan
sonuglarina gore, bankalarin kredi verme davranisini etkileyen en 6nemli bagimsiz

degiskenin mevduat miktar1 oldugu goriilmektedir.

Yabanci dildeki literatiire iligkin bilgiler 6zet tablo halinde Tablo 4.2°de

gosterilmektedir.
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Tablo 4.2 Yabanci Dilde Literatiir Ozeti

Yazarlar Veri Donem Yontem Degiskenler Sonugclar
Avdjiev vd. 1995 -2014 Difference Toplam krediler Ekonomik biiytime
(2019) GMM GSYH (GDP), degiskeninin diisiik
igsizlik ve faiz oran1 | issizlik ve faiz orani
toplam sermaye, ortaminda bankalarin
kredi kayip kredi verme
karsiliklarinin davraniglarini pozitif
toplam kredilere sekilde etkiledigi,
orani, varlik ayrica bankaya 6zgii
karliligy, likit varlik | degiskenlerden
orani sermaye, aktif
kalitesi, likidite orani
ve varlik karlilig
degiskenlerinin de
kredi verme
davranigina genisletici
sekilde etki ettigi
goriilmektedir.
Miyajima 2000 - 2015 Sistem GMM Kredi biiyiimesi, Kredi genislemesinin
(2020), sermaye orant, bankaya 6zgii
takipteki krediler degiskenler olan
orani, mevduat sermaye ve takipteki
orani, ekonomik krediler orani,
biiylime, gelir artis1, | mevduat
yakat fiyat artigi, degiskenlerinden
FED faiz orani, yurt | dnemli sekilde
ici faiz orani etkilendigi, ekonomik
biiyiime degiskeninin
de kredi
genislemesini 6nemli
sekilde etkiledigi
Akhtar vd. 2007 - 2017 Panel Veri Varlik karlilig1 Takibe diigen
(2020) (ROA), Ozsermaye alacaklar degiskeni ve
karlilig1 (ROE), Aktif karliliginin
takipteki krediler, kredi davranist
ekonomik biiyiime tizerinde negatif
ve faiz orani anlamli etkiye sahip
oldugu, 6zsermaye
karlilig1 ve ekonomik
biiyiime
degiskenlerinin de
pozitif anlamli etkiye
sahip
Majeed vd. 2000 - 2016 Panel Veri Krediler, Ekonomik | Ticari kredi
(2019) biiytime degiskeninin
ekonomik bilyiime ile
pozitif bir iligkisi
oldugu belirlenmistir.
Grbiénve 2003 - 2019 Granger Kredi Hacmi, Kredi hacmi ile
Lukovié Nedensellik GSYIH ekonomik biiyiime
(2020) Analizi arasinda tek yonli
nedensellik iligkisinin
bulundugu tespit
edilmigtir.
Rabab’ah 2005 -2013 Panel regresyon | Kredilendirme Takipteki krediler
(2015) analizi diizeyi, Mevduat orani ve likidite

orani, takipteki
kredi orani, sermaye
orani, likidite orani,
varlik biytikligd,
kredi faizi, mevduat
faizi, enflasyon,
ckonomik bilylime

oraninin negatif
anlamli, banka aktif
biiyikliigi, ekonomik
biiylime
degiskenlerinin
pozitif anlamli sekilde
bankalarin kredi
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verme davranigini
etkiler

Olokoyo 1980 - 2005 Siradan En Kredi biiyiimesini Kredi verme
(2011) Kiiciik Kareler bagiml degisken davranisini etkileyen
Mevduat miktari, en dnemli bagimsiz
yatirim portfoyi, degiskenin mevduat
faiz orani, karsilik miktar1 oldugu
orani, likidite orant goriilmektedir
Le vd. 2008 - 2018 System GMM Kredi biiyiimesi Makroekonomik ve
(2022) bagimli degisken para politikasina
bagimsiz iligkin degiskenlerin
degiskenler: makro bankalarin kredi
degiskenler politika | verme davraniglart
faiz orani, mevduat tizerinde daha diisiik
faiz orani, borg rekabet ortaminda
verme faiz orant, daha az etkili oldugu
banka diizeyindeki
mevduat biiylime
orani, banka aktif
biiytiklig,
sermaye, takipteki
krediler orani ve
banka verimliligi
Adzis vd. 2005 -2014 Dengesiz Panel Toplam krediler Banka biiyiikliigii ve
(2018) Veri bankaya 6zgii:aktif mevduat
buyiikliigi, takipteki | degiskenlerinin
krediler orani, kredilerini olumlu
likidite orani, sekilde, likidite
mevduat toplami ve | oraninin ise kredileri
makroekonomik: olumsuz sekilde
ekonomik biityiime, etkiledigi
ortalama faiz orani,
mevduat karsilik
orani
Ayieyo 2002 - 2011 Siradan En Toplam Krediler, Faiz orani negatif,
(2016) Kiiciik Kareler Faiz orani, Mevduat | mevduat pozitif etkili
Gnawali 2017 - 2021 Coklu Toplam krediler Banka aktif
(2022) Regresyon bagimli, varlik biiytikliigii ve zorunlu
kalitesi orani, karsilik oraninin
sermaye yeterlilik bankalarin kredi
orani, varlik davraniglarini olumlu
karlilig1, zorunlu yonde etkiledigi,
karsilik orani, aktif sermaye yeterlilik
biiytiklik ve oraninin ise negatif
ckonomik bilylime anlaml etkili
Alkhazaleh 2010 -2016 Siradan En Kredilendirme Takipteki krediler
(2017) Kiigiik Kareler diizeyi, Varlik oran1 ve likidite
karlilig, aktif oraninin kredileri
biyiikliik, takipteki olumsuz sekilde
kredi orani, likidite etkiledigi, varlik
orani, mevduat karlilig, aktif
orani, yatirim biiytiklik ekonomik
portfoyii ve biiyiime ve enflasyon
makroekonomik degiskenlerinin de
gostergeler olan, kredileri olumlu
enflasyon, biiyiime, | sekilde etkiledigi
para arzi
Isa vd. 2009 - 2018 Panel Siradan En | Toplam krediler Mevduat hacmi ve
(2019) Kiiciik Kareler bagiml degisken takipteki krediler
takipteki krediler, orant
mevduat toplami, degiskenlerinden
likidite orani, aktif negatif sekilde
biiytiikliik oran etkilenmekteyken,
bagimsiz degisken likidite oran1 ve aktif
biiyiiklik
degiskenlerinin
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kredileri pozitif
sekilde etkiledigi

Zulkhibiri ve 2001 - 2005 Iki Asamali Toplam krediler Islami bankalarin
Sakti Sistem GMM Analizde kullanilan | kredi davranislarinin
(2018) bagimsiz aktif
degiskenler biiytikliklerinden
ekonomik bilyiime, etkilenmektedir.
enflasyon, aktif
biyiikliik,
mevduatin krediye
doniigiim orant
Gani ve Rasul 2004 - 2017 Dengeli Panel Banka kredileridir. Regulatory quality
(2020) Calismanin degiskeninin banka
etkileyen kredileri lizerinde
degiskenleri, reel pozitif anlamli sekilde
faiz orani, ekonomik | etkili
biiyiime, maliye
politikasi, is ¢evresi
ve regulatory quality
Arintoko 2012 Ocak — ARDL Mevduatin krediye Sermaye yeterlilik
(2021) 2020 Haziran doniisiim orani, oraninin krediler
takipteki kredi tizerinde pozitif etkili
orani, sermaye oldugu, likit varlik
yeterlilik orant, orani ve takipteki
operasyon krediler oraninin
giderlerinin gelirlere | banka kredilerini
orani, likit varlik olumsuz sekilde
orani etkiledigi
goriilmektedir.
Ghosh 2000 —2012 Panel Veri Takipteki kredilerin | Ekononomik ve ticari
(2016) toplam kredilere Ozgiirlik
orani kredi kayip degiskenlerinin

karsilik oran1 ve
bankalar i¢in risk
gostergesi olarak
kullanilan Z-Score
Bagimsiz
degiskenler bankaya
Ozgii secilmis
degiskenler ve
Heritage Foundation
tarafindan
hesaplanan
ekonomik dzgiirliik
(economic
freedom), finansal
Ozgiirliik (financial
freedom), parasal
Ozglirlik (monetary
freedom), ticari
Ozgiirliikk (business
freedom)
degiskenleridir.

bankalarin risk alma
davranislari tizerinde
pozitif anlaml sekilde
etkili oldugu bu
durumun da
verimliligi artirdigt
goriilmektedir.

4.2 Cahsmanin Amaci, Onemi ve Katkilar

Bu calismanin amaci dual bankacilik olarak adlandirilan hem

Konvansiyonel hem de Islami bankalarin bankacilik sektdrii igerisinde faaliyette

bulundugu iilkelerde bankalarin kredi davranislarii  etkileyen gesitli

makroekonomik ve bankaya 6zgii degiskenleri panel veri analizi ile belirlemektir.

Bu amagla ¢alismada kullanilan &rneklem konvansiyonel ve Islami bankalar ve
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bankacilik sektorii geneli olmak iizere li¢ alt ornekleme ayrilmistir ve bankaya 6zgl
ve makroekonomik gdstergelerin  konvansiyonel ve Islami bankalarin
kredilendirme davraniglarini nasil etkiledigi arastirilmistir. Bankacilik sektoriiniin
ilk faaliyeti mevduat toplamak ikinci en Onemli faaliyeti kredi vermektir.
Dolayisiyla bankalarin kredi davranislarini etkileyen faktorlerin gerek bankacilik
sektoriiniin yasanan ekonomik krizlerin merkezinde yer almasi, gerek literatiirde
yer alan calismalar g6z oniinde bulunduruldugunda konunun son derece giincel
olusu, calismanin veri setinde yer alan 16 dual bankacilik iilkesinin birlikte analiz
edilmesi, veri setinde yer alan secilmis bagimli ve bagimsiz degiskenlerin bir arada
incelenmesi ve yoOntem olarak kullanilan Driscoll-Kraay (1998) tarafindan
gelistirilen sabit etkiler (SE) standart hatalar tahmincisinin giincelligi sebebiyle
calismanin politika yapicilar, bankalar, yonetici ve yatirimeilar vb. gibi sektor i¢ ve
disinda yer alanlar adina son derece Onemli oldugu ve literatiire katkida

bulunacagini sdylemek miimkiindiir.

4.3 Calismanin Veri Seti ve Kisitlar:

2009-2022 donemini igren drneklemde hem konvansiyonel hem de Islami
bankacilik modelinin uygulandig: 16 iilkede (Birlesik Arap Emirlikleri, Bahreyn,
Banglades, Misir, Endonezya, Irak, Urdiin, Kenya, Kuveyt, Malezya, Pakistan,
Katar, Suudi Arabistan, Suriye, Tunus ve Tiirkiye) faaliyet gosteren 307 banka yer
almaktadir. Nihai 6rneklem 307 bankanin yer aldigi dengesiz (unbalanced) bir
paneldir. Tablo 4.3’de goriildiigii gibi analiz kapsaminda incelenen iilkeler ve bu
iilkelerde faaliyette bulunan Islami ve konvansiyonel bankalarin dagilim
verilmistir. Bu bankalarin 81°i Islami, 226’s1 ise konvansiyonel banka niteligine
sahiptir. Modelin bagimsiz degiskenleri olan olan kredilendirme diizeyi, mevduatin
krediye doniisiimii oran1 ve takipteki krediler orani degiskenleri Bankscope Veri
Tabani’ndan derlenmistir. Calismada kullanilan Banka Biiytlikligli, Banka
Sermayesi, Banka Likiditesi, Banka Etkinligi, Aktif Karlihg, Ozkaynak Karlihigs,
Net Faiz Marj1 gibi bankalara 6zgii degiskenler Bakscope Veri Tabanindan elde
edilmis, makroekonomik degiskenlerden Ekonomik Biiyiime, Enflasyon,
Diizenleyici Kalitesi, Issizlik degiskenleri Diinya Bankas1 veri tabanindan, Déviz
Kuru degiskeni Refinitve Eikon Veri Tabanindan, Finansal Ozgiirliik degiskeni ise

Heritage Foundation Veri Tabanindan elde edilmistir.
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Calismanin en belirgin kisit1 analizin gergeklestirilmis oldugu Dual
Bankacilik iilkeleri i¢in elde edilmis olan sonuglarin tiim bankalar 6rneklemi icin
gecerliliginin olmamasidir. Elde edilen sonuglar hem Islami hem de Konvansiyonel
bankaciligin bir arada faaliyet gosterdigi Dual bankacilik iilkeleri agisindan gegerli
olmakla birlikte, farkl iilke orneklemleriyle gerceklestirilecek farkli analizlerde

farkli sonuclarin elde edilmesi miimkiin olabilecektir.

Calismanin ikinci kisit1 olarak veri setinin zaman araligindan bahsedilebilir.
Calismanin 2009-2022 yillar1 arasindaki verilerden yararlanilarak gergeklestirilmis
olmasi nedeniyle, farkli zaman dilimlerinde gergeklestirilecek olan galigmalarda

daha farkli sonuglar elde edilebilir.

Calismanin tclincli kisit1 dual bankacilik {ilkelerinin dahil oldugu veri
setinde yer alan Filistin, Liilbnan ve Umman iilkelerinden Filistinin igerisinde
bulundugu savas, Liibnan ve Umman’in da ¢alismanin dual bankacilik kapsami
nedeniyle c¢alismada yer alan iilke Orneklemlerinin en az bir Islami ve
Konvansiyonel banka igermesi gerekliligini saglamamalar1 nedeniyle analizden

cikartilmak zorunda kalinmasi olarak gosterilebilir.

Tablo 4.3 Orneklemin Ulkeler ve Banka Tiirleri A¢isindan Dagilimi

Ulke Banka Sayisi
Islami  Konvansiyonel Toplam
Banka Banka Banka

Bahreyn 5 8 13
Banglades 7 25 32
Misir 3 22 25
Endonezya 8 39 47
Irak 1 8 9
Urdiin 4 13 17
Kenya 1 6 7
Kuveyt 7 6 13
Malezya 17 14 31
Pakistan 5 18 23
Katar 4 5 9
Suudi Arabistan 4 7 11
Suriye 3 9 12
Tunus 1 12 13
Tiirkiye 3 19 22
Birlesik Arap Emirlikleri 8 15 23
Toplam 81 226 307
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4.4 Ekonometrik Model

Bu caligmanin amaci bankalarin kredilendirme davraniglarini etkileyen
faktorleri ampirik olarak analiz etmektir. Bu amag¢ c¢ercevesinde bankalarin
kredilendirme davranislarinin belirleyicilerini analiz etmek i¢in asagidaki panel

veri modeli gelistirilmistir:

(KD)jie = 1 + X/_;(BDD)ji—1 Gj + + X5, (MDD);_q U + B(C — 19), +
€ (1)

1 no’lu denklemde “j”, “1” ve “t” alt indisleri sirasiyla bireysel {ilkeyi,
bireysel bankayir ve yili temsil etmektedir. 1 modelin sabit terimdir. (KD)j;
modelin bagimli degiskeni olup ii¢ alternatif degisken (toplam kredilerin toplam
varliklara orani, mevduatin krediye doniisiim oranmi ve takibe diisen kredilerin briit
kredi toplamina orani) agisindan olgtilmiistiir. (BDD) vektorii banka biiytikligii,
banka sermayesi, banka likiditesi, banka etkinligi, ortalama aktif karlilig1, ortalama
0zkaynak karlilig1 ve net faiz marj1 gibi banka diizeyindeki degiskenleri temsil
etmektedir. (MDD) vektorii biiylime orani, enflasyon orani, faiz orani, diizenleyici
kalitesi, finansal Ozglirlik ve igsizlik orani gibi makroekonomik diizeydeki
degiskenleri temsil etmektedir; (C — 19) degiskeni 2020 ve 2021 yillarii¢in 1 diger
yillar i¢in 0 degeri alan COVID-19 pandemisi kukla degiskenidir. n, G, ¢ ve 8
tahmin edilecek katsayilardir. € = uj + 9; + ¢ + 4j;; modellerin  hata
terimleridir. Hata denkleminde u; gézlemlenmeyen ve zamanla degismeyen lilkeye
0zgl sabit etkileri, 9; gozlemlenmeyen ve zamanla degismeyen bankalara 6zgii
sabit etkileri, ¢, zamana 0zgl etkileri ve A;; ortalamasi sifir (E(4;;) = 0) ve
varyansi degismeyen (Var(/ljl-t)zaz) rasgele hata terimi ifade etmektedir.

Calismaya dahil edilen tiim degiskenlere iligskin agiklamalar ise Tablo 2’de
sunulmustur. Analize baslamadan 6nce calismaya dahil edilen tiim degiskenler
aykir1 ya da ug¢ deger (outlier) sorununu azaltmak amaciyla 1. ve 99. persentillere
gore siirlandirilmistir. Ayrica, 1 no’lu denklem hem tiim 6rneklem i¢in hem de
Islami bankalar ve konvansiyonel bankalar agisindan ayr1 ayri tahmin edilmistir.
Burada amacg iki farkli bankacilik modeli (faize dayali ve faizsiz is modelleri)
acgisindan kredilendirme davramiglarinin belirleyicileri arasinda bir farklilik olup

olmadigini gézlemleyebilmektir. Tablo 4.4’te analizde kullanilacak olan Bagimli ve
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Bagimsiz degiskenlerin agiklamalar1 ve elde edildikleri kaynaklar detayli olarak

verilmistir.
Tablo 4.4 Calismanin Degiskenleri
Degiskenler \ Simge \ Aciklama Kaynak
Bagimh degiskenler
Kredilendirme | KD Toplam kredilerin toplam varliklara Bankscope
diizeyi orani
Mevduatin KM Toplam kredilerin toplam mevduatlara | Bankscope
krediye doniis orani
orani
Takipteki TDK | Takibe diisen kredilerin briit kredilere | Bankscope
krediler orani
Banka Diizeyinde Degiskenler
Banka BB Banka aktiflerinin toplami Bankscope
biiyiikliigii
Banka BS Banka sermayesinin GSYIHya orani Bankscope
sermayesi
Banka BL Likit varliklarin toplam varliklara oran1 | Bankscope
likiditesi
Banka BE Toplam giderlerin toplam gelirlere Bankscope
etkinligi orani
Aktif karhihgr | AK Net karin ortalama toplam aktiflere Bankscope
orani
Ozkaynak OK Net karin ortalama toplam Bankscope
karhhg 0zkaynaklara orani
Net faiz marji | NFM | Net faiz gelirlerinin toplam aktiflere Bankscope
orani
Makroekonomik Degiskenler
Ekonomik BUY | Gayri safi yurtici hasila (% degisim) Diinya
Biiyiime Bankasi
Enflasyon ENF | Tiiketici fiyat endeksi (% degisim) Diinya
Bankasi
Déviz kuru DOK | Déviz kuru Refinitive
Eikon
Diizenleyici DUK | Bu degisken hiikiimetin dzel sektériin | Diinya
kalitesi gelismesine izin veren ve tesvik eden Bankasi
saglam politika ve diizenlemeleri
formiile etme ve uygulama becerisine
iligkin algilar1 yansitir.
Finansal FO Bu degisken bankaciligin etkinligini ve | Heritage
ozgiirliik hiikiimetin finans sektoriinden ne kadar | Foundation
bagimsiz oldugunu gdosterir.
Issizlik (6] Issizlik oram Diinya
Bankasi
Kriz Kontrol Degiskenleri
COVID-19 C-19 {2020 ve 2021 yillart i¢in 1 diger yillar | Kukla

icin 0 degeri alan kukla degisken
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I no’lu denklemde verilen regresyon modelinde yer alan egim katsayilari
(parametreler) En Kiiciik Kareler (EKK), Sabit Etkiler (SE) ve Tesadiifi Etkiler
(TE) panel veri tahmincileri araciligtyla tahmin edilebilir. Ancak, EKK tahmincisi
tilkelere ve bankalara 6zgii sabit etkileri modele dahil etme yetenegine sahip
degildir. Diger iki tahminciden en uygun olani se¢gmek i¢in Hausman testine
basvurulmustur. Hausman testinde sifir hipotezi SE (Sabit etkiler) tahmin edicisine
kars1 TE (Tesadiifi etkiler) tahmin edicisi gecerlidir seklindedir. Hem tiim 6rneklem
hem de alt 6rneklemler tahmin edilen tiim modellerde Hausman test istatistigi gii¢lii
bir bigimde (%1 O6nem seviyesinde) reddedildiginden bu modellerin tahmin
edilmesinde SE tahmin edicisi kullanilmasinin uygun olduguna karar verilmistir.
Ardindan, SE modellerinde hatalara ilisgkin varsayimlarin test edilmesinde

otokorelasyon, degisen varyans ve birimler arasi korelasyon testleri yapilmistir.

Otokorelasyon testi i¢cin modelde birinci dereceden otokorelasyon yoktur
sifir hipotezini smmayan Wooldridge testi kullanilmistir. Tiim modellerde sifir
hipotezi reddedildiginden hatalarda otokorelasyon sorununun oldugu sonucuna
varilmigtir. Degisen varyans (heteroskedasticity) sinamasi acisindan Modified
Wald testi kullanilmistir. Bu test igin sifir hipotezi modelde hatalarin varyansi
sabittir seklindedir. Gergeklestirilen testlere gore sifir hipotezi reddedildiginden

tiim modellerde hatalarin varyansinin degistigi anlasilmistir.

Uciincii ve son varsayim ise birimler aras1 korelasyondur. Bu test icin Ho
hipotezi birimler aras1 korelasyon yoktur seklindedir. Bu varsayimin sinanmasinda
Pesaran CD testi kullanilmistir. Pesaran CD testine gore tiim modellerde sifir
hipotezleri reddedilmis ve modellerde birimler arasi korelasyon oldugu sonucuna
varilmigtir (Giiris, 2015; Yerdelen Tatoglu, 2016). Ardindan, her {i¢ varsayimla
ilgili sorunlarin istesinden gelebilmek amaciyla tiim modellerin tahmin
edilmesinde Driscoll-Kraay (1998) tarafindan gelistirilen sabit etkiler (SE) standart
hatalar tahmincisi kullanilmistir. Bilindigi tizere diger tahmincilerden farkli olarak
Driscoll-Kraay yonteminde hata yapisi degisen varyans, otokorelasyon ve birimler

arasi korelasyona kars1 dayaniklidir (Discroll & Kraay, 1980).
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4.5 Analiz Sonuclan

Bu Bolimde analize dahil edilen degiskenlere iligkin tanimlayici
istatistikler, ortalama ve medyan testleri, ¢coklu dogrusal baglantinin varligina dair
gergeklestirilen testler, korelasyon analizi sonuglari ve tahmin sonuglari, analiz

igerisinde yer alan her 3 6rneklem i¢in listelenecek ve aciklanacaktir.

4.5.1 Ozet istatistikler

Analize dahil edilen tiim degiskenlere iliskin tanimlayici istatistik sonuglari
sirastyla Tablolar 4.5, 4.6 ve 4.7°de rapor edilmistir. Her ii¢ tabloda da sirasiyla
degiskenlere iliskin ortalama deger, medyan degeri, standart sapmasi (SS) degeri,
en kiiciik deger, en yiiksek deger, carpiklik degeri, basiklik degeri ve gézlem sayisi
(N) sunulmustur. Tablo 4.5’de Tiim bankalar 6rneklemi i¢in tanimlayici istatistikler

verilmektedir.

Tablo 4.5 Tiim Bankalar Orneklemi I¢in Tanimlayici Istatistikler

Ortalama Ortanca SS Min. Mak. Carpikhk  Basikhik N
KD 58.749 62.742 17.852 0 190.836 -415 5.202 3326
KM 113.003 83.857 388911  -.551 13932.433  21.013 583.982 3274
TDK 7.656 3.769 12.530 0 175.498 5.03 40.099 2884
BB 8.401 8.356 1.631 .596 12.467 -.276 3.248 3365
BS 14.01 11.166 14.218 -151.863  97.457 745 33.118 3365
BL 29.028 25.705 16.771 0 98.27 1.128 4.449 3365
BE 65.7 47.625 899.224  -2152.613 51888.781 57.115 3292.914 3352
AK 1.346 1.254 2.264 -53.167 42.578 -2.638 158.185 3087
OK 11.126 11.603 16.444 -357.104  196.801 -6.35 121.06 3074
NFM 4.136 3.328 5.962 -6.398 148.473 14.442 289.772 3352
BUY 4.696 5.033 3.106 -7.076 26.17 72 11.02 4182
ENF 6.014 5.134 5.360 -10.067 53.231 2.819 20.118 4138
DOK 1767.606  5.432 4080.665 .269 14236.938  2.079 5.625 4302
DUK -13 -.122 0.628 -1.827 1.111 =217 2.396 4326
FO 47.103 50 13.937 20 90 251 3.311 4032
io 6.345 4376 4.751 1 19.84 1.019 2.99 4326

Tim bankalar Orneklemi dikkate alindiginda bankacilik sektoriiniin
kredilendirme diizeyi oraninin 58.7 oldugu goriilmektedir. Banka mevduatlarinin
krediye doniisiim oranini ifade eden toplam kredilerin toplam mevduatlara orani
degiskeninin ortalamasmin 113.003 oldugu goriilmektedir. Analize katilan tim
bankalar dikkate alindiginda bankalarin toplamis olduklar1 mevduatlarin iizerinde
kredi verdiklerini sOylemek miimkiindiir. Kredilerin bankalarin temel faaliyet
iriinleri olmas1 ve ekonomiler icin banka kredilerinin 6nemi diisiintildiigiinde
bankalarin elde ettikleri tim mevduatlar1 krediye doniistiirdiikleri hatta toplamis

olduklar1 mevduat tutarimin iizerinde kredi verdiklerini tablodaki veriler 1s1¢inda
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s0ylemek miimkiindiir. Son olarak tiim bankalar 6rneklemi dikkate alindiginda
analize katilan tilkelerin tamaminda faal bankalarin takibe diismiis kredilerinin 7.65
degerinde oldugu goriilmektedir. Tablo 4.6°da Islami bankalar 6rneklemi icin

tanimlayici istatistikler verilmektedir.

Tablo 4.6 islami Bankalar Orneklemi I¢in Tanimlayici Istatistikler

Ortalama Ortanca SS Min. Mak. Carpikhk  Basikhik N
KD 62.484 67.571 22.212 174 190.836 -43 6.289 814
KM 143.26 86.821 441.516 -.551 5914.904 10.14 113.13 773
TDK 7.419 2.901 13.355 0 99.716 3.828 19.851 652
BB 8.049 8.287 1.731 .596 11.537 -.867 3.983 835
BS 15.4 10.864 21.533 -151.863 96.323 -1.013 20.173 835
BL 26.596 23.677 15.774 0 95.135 1.667 6.752 835
BE 51.116 53.119 140.264 -2152.613  620.436 -12.706 184.191 832
AK 1.125 1.058 3.567 -53.167 42.578 -2.717 100.574 758
OK 9.267 10.095 16.247 -167.453 93.74 -4.647 44,139 749
NFM 4.608 2.793 11.269 -6.398 148.473 8.466 90.119 832
BUY 4.581 5 3.469 -7.076 26.17 941 11.023 1112
ENF 4.801 3.533 4.710 -10.067 53.231 2.83 20.442 1099
DOK 1130.212 3.672 3376.681 .269 14236.938 2.876 9.688 1142
DUK .068 161 0.637 -1.827 1.111 -.664 2.698 1148
FO 49.194 50 13.777 20 90 292 3.742 1092
io 4.951 3.57 4.171 .1 19.84 1.648 5.08 1148

I[slami bankalar 6rneklemi dikkate alindiginda analize katilan Islami
bankalarin kredilendirme diizeyi oraninin 62.5 oldugu goriilmektedir. Banka
mevduatlarinin krediye doniisiim oranini ifade eden toplam kredilerin toplam
mevduatlara oran1 degiskeninin ortalamasinin 143.26 oldugu goriilmektedir. Bu
degerin konvansiyonel bankalar 6rneklemi ve tiim bankalarin yer aldig1 6rneklemin
lizerinde bir deger oldugu goriilmtektedir. Analize katilan islami bankalar dikkate
alindiginda bankalarin  toplamis olduklari mevduatlarin  iizerinde kredi
kullandirdiklarinm1 sdylemek miimkiindiir. Kredilerin bankalarin temel faaliyet
iriinleri olmas1 ve ekonomiler icin banka kredilerinin 6nemi diisiiniildiigiinde
bankalarin elde ettikleri tim mevduatlar1 krediye doniistiirdiikleri hatta toplamis
olduklar1 mevduat tutarinin ¢ok daha iizerinde kredi sagladiklarini tablodaki veriler
15181nda sdylemek miimkiindiir. Son olarak islami bankalar 6rneklemi dikkate
alindiginda analize katilan bankalarin takibe diigsmiis kredilerinin 7.41 degerinde
oldugu goriilmektedir. Islami bankalarin takipteki kredi oranlarmin tiim bankalar
orneklemi ve konvansiyonel bankalar 6rneklemi ortalamalarina yakin oldugu

goriilmekle birlikte, Islami bankalarin konvansiyonel bankalara gore daha diisiik
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takibe diismiis kredi orami ile c¢alistiklar1 goriilmektedir. Tablo 4.7’de

konvansiyonel bankalar 6rneklemi i¢in tanimlayici istatistikler verilmektedir.

Tablo 4.7 Konvansiyonel Bankalar Orneklemi i¢in Tanimlayici Istatistikler

Ortalama Ortanca SS Min. Mak. Carpikhk  Basikhik N
KD 57.539 60.981 16.008 0 105.839 -.603 3.039 2512
KM 103.652 83.004  370.745 3.786 13932433 26.439 856.58 2501
TDK 7.725 4.036 12.281 0 175.498 5.471 48.051 2232
BB 8.518 8.373 1.580 4.07 12.467 .02 2.524 2530
BS 13.551 11.29 10.730 -13.406 97.457 4.615 30.043 2530
BL 29.831 26.648 17.014 .548 98.27 981 3961 2530
BE 70.516 46.353  1033.970 -1633.154 51888.781 49.977 2505.212 2520
AK 1.418 1.318 1.624 -13.968 17.61 .39 26.494 2329
OK 11.725 12.096 16.465 -357.104 196.801 -6.93 146.122 2325
NFM 3.98 3.542 2.299 -2.633 18.603 1.476 7.3 2520
BUY 4.738 5.033 2.963 -7.076 26.17 .6 10.68 3070
ENF 6.453 5.514 5.512 -10.067 53.231 2.831 20.11 3039
FO 1997.955 7.078  4284.080 269 14236.938 1.877 4.807 3160
DK -201 -.195 0.609 -1.827 1.111 -.093 2495 3178
FO 46.327 50 13.918 20 90 243 3.156 2940
io 6.848 4.51 4.846 1 19.84 .854 2.634 3178

Konvansiyonel bankalar orneklemi dikkate alindiginda analize katilan
bankalarin kredilendirme diizeyi oraninin 57.53 oldugu goriilmektedir. Bu deger
gerek tiim bankalar oOrneklemi gerek de Islami bankalar 6rneklemi ile
karsilastirildiginda iki degerden de kiigiiktiir. Banka mevduatlarinin krediye
donlisim oranim1 ifade eden toplam kredilerin toplam mevduatlara orani
degiskeninin ortalamasinin 103.65 oldugu goriilmektedir. Bu degerin Islami
bankalar drneklemi ve tiim bankalarin yer aldigi 6rneklemin altinda yer alan bir
deger oldugu goriilmektedir. Analize katilan diger iki 6rneklem ve konvansiyonel
bankalar dikkate alindiginda bankalarin toplamis olduklar1 mevduatlarin {izerinde
kredi kullandirdiklarini sdylemek miimkiindiir. Kredilerin bankalarin temel faaliyet
iriinleri olmas1 ve ekonomiler icin banka kredilerinin 6nemi diistintildiigiinde
bankalarin elde ettikleri tim mevduatlar1 krediye doniistiirdiikleri hatta toplamis
olduklar1 mevduat tutarinin daha {izerinde finansman sagladiklar tablodaki veriler
1s181inda séylemek miimkiindiir. Son olarak Konvansiyonel bankalar drneklemi
dikkate alindiginda analize katilan bankalarin takibe diismiis kredilerinin 7.72
degerinde oldugu goriilmektedir. Konvansiyonel bankalarin takipteki kredi
oranlarinin tiim bankalar drneklemi ve islami bankalar drneklemi ortalamalaria
yakin oldugu goriilmekle birlikte, Konvansiyonel bankalarin diger 6rneklemlere

gore daha yiiksek takibe diigsmiis kredi orani ile ¢alistiklarini sdylemek miimkiindiir.
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4.5.2 Ortalama ve Medyan Testleri

Islami bankalar ve konvansiyonel bankalar1 6rneklemlerine ait
degiskenlerin ortalama ve medyanlarinin kargilagtirmalar1 igin sirastyla iki
bagimsiz 6rneklemli t testi (Two sample t test) ve Wilcoxon isaretli sira testi (Two-
sample Wilcoxon Rank-Sum test) kullanilmistir. Her iki testle katilim bankalar1 ve
konvansiyonel bankalar i¢in ilgili degiskenlerin ortalamalar1 ve meydanlari
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik olmadig1 seklinde kurulan sifir (Ho)
hipotezi test edilmistir. Uygulanan ortalama ve medyan testlerinin sonuglar1 Tablo
4.8’de rapor edilmigtir. Tablo 4.8’de rapor edilen ortalama ve medyan testleri
sonuglarma gore, kredilendirme diizeyini temsil eden KD degiskeni dikkate
alindiginda, Islami bankalar ile konvansiyonel bankalar arasmnda %Il 6nem
seviyesinde istatistiksel olarak anlamli farkliliklar bulunmaktadir. Buna gore,
Islami bankalarin kredilendirme diizeyi konvansiyonel bankalara gére daha
yuksektir. Benzer bigimde, mevduatin krediye doniisiim oranini temsil eden KM
degiskeni acisindan da her iki test Islami bankalarin mevduatin krediye déniisiim
oraninin konvansiyonel bankalara kiyasla daha yiiksek olduguna isaret etmektedir.
Takipteki krediler (TDK) degiskeni i¢in gerceklestirilen medyan testinde her iki
grubun TDK oranlar1 arasindaki farklilik istatistiksel olarak %1 6nem seviyesinde
anlamlidir. Diger degiskenler acisindan ortalama ve medyan testleri sonuglari
incelendiginde Tablo 4.8’de rapor edilen sonuglardan iki grup banka arasinda

istatistiksel olarak anlamli farkliliklarin oldugu gézlenmektedir.

Tablo 4.8 islami Bankalar ve Konvansiyonel Bankalar I¢in Ortalama ve Medyan

Testleri
Katihm Bankalar Konvansiyonel
Bankalar
Ortalama Medyan Ortalama Medyan t-testi Wilcoxon isaretli
sira (z) testi

KD 62.484%**  67.571*** 57.539 60.981 -7.2660 -9.500
KM  143.26%** 86.821*** 103.652 83.004 -11.5207  -5.135
TDK 7.419 2.901 7.725 4.036%%*  0.1437 6.128
BB 8.049 8.287 8.518*%*  8373***  7.5563 5.247
BS 15.4%** 10.864 13.551 11.29 -3.4970 0.779

BL 26.596 23.677 29.831*%** 26.648%** 4.8602 5.150
BE 51.116 53.119%** 70.516*** 46.353 9.5202 -8.539

AK 1.125 1.058 1.418***%  1.318***  3.1043 5.508
OK  9.267 10.095 11.725*%**  12.096*** 3.5407 5.369
NFM 4.608%**  2.793 3.98 3.542%**  -2.9622 10.620

k(). 1, ** p<0.05, * p<0.01
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4.5.3 Coklu Dogrusal Baglant1 Testi

Coklu dogrusal baglanti, regresyon analizinde kullanilan bagimsiz
degiskenler arasindaki yiiksek korelasyon nedeniyle ortaya ¢gikmaktadir. Bu durum,
regresyon modelinin dogrulugunu ve giivenilirligini etkileyebilir. Coklu dogrusal
baglant1 varsa, regresyon katsayilari dogru tahmin edilemez ve standart hatalar
abartili ¢ikabilir. Bu durumda, giiven araliklar1 genisler ve t testi degerleri kiictiliir.
Coklu dogrusal baglantinin etkileri nedeniyle, regresyon katsayilarinin istatistiksel
olarak anlamli olup olmadigin1 belirlemek zorlasabilir. Standart hatalarin
biiylimesi, regresyon katsayilarinin 6nemsiz olarak ¢ikmasina ve yanlis sonuglara
yol agabilir. Coklu dogrusal baglantinin varhigini belirlemek i¢in bagimsiz
degiskenler arasindaki korelasyon matrisi incelenir. Eger bagimsiz degiskenler
arasinda yiiksek korelasyonlar varsa, ¢oklu dogrusal baglanti olabilir ve regresyon
analizi yapilirken bu durum dikkate alinmalidir (Topal, Eyduran, Yaganoglu,

Sonmez & Keskin, 2010, s.54).

Panel veri analizine baslamadan 6nce dogru ve giivenilir regresyon
tahminleri elde etmek i¢in bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti
probleminin olup olmadiginin arastirilmast biiylik 6nem arz etmektedir. Mevcut
calismada Spearman korelasyon analizi vasitasiyla bagimsiz degiskenler arasinda
coklu dogrusal baglanti sorununun olup olmadiginin aragtirilmigtir. Tablolar 4.9,
4.10 ve 4.11 sirastyla hem tiim &rneklem i¢in hem de Islami bankalar ve
konvansiyonel bankalar 6rneklemleri i¢in gergeklestirilen Spearman korelasyon
analizi sonuglarii rapor etmektedir. Gujarati (2004)’de bagimsiz degiskenler
arasindaki korelasyon katsayilar1 esiginin 0.80 degerinden daha biiyiik olmadigi
durumda, ¢oklu dogrusal baglanti sorununun varligindan bahsedilemeyecegini
ifade etmistir. Tim bankalar 6rneklemi agisindan gergeklestirilen korelasyon
analizi sonuglar1 Tablo 4.9°da gosterilmektedir. Tablo 4.9°da goriilecegi lizere
bagimsiz degisken ciftleri icin hesaplanan en yliksek korelasyon katsayisi 0.639°dir.
Dolaysiya elde edilen bu bulgu tiim bankalar 6rneklemi agisindan bagimsiz
degiskenler arasindaki korelasyon katsayilarinin hi¢birinin 0.80 degerinden biiytik
olmadigin1 ortaya koymaktadir. Gujarati (2004)'nin Onerdigi gibi bagimsiz
degiskenler arasindaki korelasyon katsayilar1 bu esigi asmadigi siirece c¢oklu

dogrusal baglant1 sorunu ¢ok degiskenli regresyon analizi i¢in ciddi bir sorun teskil
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etmemektedir. Dolayisiyla bu kanit, tiim bankalar 6rneklemi agisindan g¢oklu

dogrusalligin ampirik modelimizde olasi bir sorun olmadigin1 géstermektedir.
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Tablo 4.9 Tiim Bankalar A¢sindan Korelasyon Analizi Sonuglari

Variables (1) () 3) “4) (5) (6) (7 (3 ) (10) (11) (12)  (13)
(1) BB 1.000

(2) BS 0.275%  1.000

(3) BL -0.056*  0.148*  1.000

(4) BE -0.049*  -0.003  0.040 1.000

(5) AK 0.066* 0.207* 0.074*  -0.041  1.000

6) OK 0.185* -0.078* 0.077*  -0.154* 0.639*  1.000

(HNFM  -0.235* 0.179* -0.102*  -0.012 0.235* 0.073*  1.000

(8) BUY -0.038 -0.081* -0.026  -0.016 0.100* 0.121*  0.009  1.000

(9) ENF -0.133* -0.137*  0.130* 0.005 0.039 0.102* 0.122* 0.158*  1.000

(10) DOK  -0.123* 0.003 -0.181* 0.074*  -0.039 -0.068* 0.090* 0.099* -0.025 1.000
(11) DUK 0.429* 0.068* -0.236*  -0.045* -0.009 -0.055* -0.090* -0.078* -0.420* -0.103* 1.000

(12) FO 0.192*  0.209* 0.120% 0.005  0.005 -0.106* -0.042 -0.138* -0.319* 0.085* 0.638*  1.000

(13) io 0.186* -0.015 0.161% 0.033 -0.012 -0.005 -0.035 -0.136* 0.155* -0.157* -0.319* -0.078* 1.000
p<0.01, ***

p<0.05, **

p<0.10, *

Islami bankalar 6rneklemi acisindan gergeklestirilen korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 4.10°da gosterilmektedir. Tablo 4.10°da gériilecegi
lizere bagimsiz degisken ciftleri icin hesaplanan en yiiksek korelasyon katsayisi 0.647 olarak ger¢eklesmistir. Dolaysiya elde edilen bu bulgu islami
bankalar 6rneklemi agisindan bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsayilarinin higbirinin 0.80 degerinden biiyiik olmadigin1 ortaya

koymaktadir. Gujarati (2004)'nin 6nerdigi gibi bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsayilar1 bu esigi agmadig siirece ¢oklu dogrusal
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baglant1 cok degiskenli regresyon analiz i¢in ciddi bir sorun teskil etmemektedir. Dolayisiyla bu kanit, Islami bankalar 6rneklemi agisindan ¢oklu

dogrusalligin ampirik modelimizde olas1 bir sorun olmadigin1 gostermektedir.

Tablo 4.10 islami bankalar agsindan korelasyon analizi sonuglari

Variables (1) ) 3) (4) 5) (6) 7) (8) 9) (10) (1) (12)  (13)
(1) BB 1.000

) BS -0.238*  1.000

(3) BL 0.018 0088  1.000

(4) BE -0.037  0.196*  -0.036  1.000

(5) AK 0.065 0241*  0.044 -0.008  1.000

(6) OK 0.278*  -0.090  0.091 -0.065 0.647*  1.000

(H)NFM  -0.380*  0.231* -0.140* 0.046 0.217*  0.008  1.000

(8) BUY  -0.028 -0.162*  0.034 -0.028 0.126* 0.164* -0.020  1.000

(9)ENF  -0259* -0.067 0.070 0.001 0.056 0.108* 0.200* 0.186*  1.000

(10) DOK  -0.192*  -0.040 -0.066 0.060 -0.053 -0.104*  -0.048 0.080*  0.059  1.000

(A1) DUK  0.455%  0.100* -0.273* 0.009 -0.032 -0.066 -0.181*  -0.044 -0.498* -0.177*  1.000

(12)FO  0200* 0.193*  0.071 0.004 -0.006 -0.091 -0.145* -0.149* -0.362*  0.023  0.600*  1.000
13)io  -0.181* -0.012 0201* 0.014 0.058  0.091 -0.006 -0.077* 0.217* -0.036 -0.408* -0.075 1.000
p<0.01, ***

p<0.05, **

p<0.10, *

Konvansiyonel bankalar 6rneklemi agisindan gerceklestirilen korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 4.11°de gosterilmektedir. Tablo 4.11°de

goriilecegi lizere bagimsiz degisken ciftleri icin hesaplanan en yiiksek korelasyon katsayisi 0.716 olarak gerceklesmistir. Dolaysiya elde edilen bu
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bulgu konvansiyonel bankalar 6rneklemi agisindan bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsayilarinin higbirinin 0.80 degerinden biiyiik
olmadigini ortaya koymaktadir. Gujarati (2004)'nin 6nerdigi gibi bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsayilar1 bu esigi asmadigi siirece
coklu dogrusal baglant1 ¢cok degiskenli regresyon analiz i¢in ciddi bir sorun teskil etmemektedir. Dolayisiyla bu kanitla birlikte, konvansiyonel

bankalar 6rneklemi agisindan da ¢oklu dogrusalligin ampirik modelimizde olas1 bir sorun olmadigini gostermektedir.

Tablo 4.11 Konvansiyonel Bankalar A¢isindan Korelasyon Analizi Sonuglari

Variables (1) 2) 3) 4) 5) (6) (7) (®) 9) (10) (11) (12) (13)

(1) BB 1.000
(2) BS 0.316*  1.000

(B3)BL  -0.083* 0211*  1.000
(4BE  -0.057* -0.021  0.046  1.000

(5) AK 0.062*  0.167*  0.096* -0.066* 1.000

(6) OK 0.146* -0.066* 0.066* -0.175*  0.716* 1.000

(7)) NFM  -0.152* 0.046 -0.125* -0.044 0.381* 0.253* 1.000

(8) BUY -0.048  -0.033  -0.046 -0.010 0.096* 0.104* 0.067* 1.000

(9 ENF  -0.123* -0.185*  0.130* 0.017 0.024  0.090* 0.162*  0.150* 1.000

(10) DOK  -0.122% 0.034 -0.218* 0.109*  -0.048 -0.067* 0.369* 0.105* -0.058* 1.000

(1) DUK  0.464* 0.036 -0.212* -0.052* 0.023  -0.038 -0.047 -0.090* -0.382* -0.065* 1.000

(12) FO 0.216*  0.250* 0.145* 0.007 0.029 -0.102*  0.054* -0.134* -0.298* 0.111*  0.652* 1.000

13)io -0.221*  -0.002  0.138* 0.035 -0.072*  -0.043 -0.081* -0.163* 0.117* -0.208* -0.265* -0.066* 1.000

<001, ***
p<0.05, **
»<0.10, *
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4.6 Calismanin Bulgular

4.6.1 Kredilendirme Diizeyi Degiskeni icin Tahmin Sonug¢lar:

Driscoll-Kraay tarafindan dnerilen sabit etkiler (SE) tahmincisi kullanilarak
tahmin edilen 1 no’lu denklemin tahmin sonuglar1 hem tiim bankalar hem de Islami
bankalar ve konvansiyonel bankalar agisindan Tablo 10’da rapor edilmistir. Mevcut
calismada 1 no’lu denklemde belirtilen sabit etkilere sahip statik panel veri
modelini tahmin etmek igin 2009-2022 dénemi igin Islami ve konvansiyonel

bankalarin dengesiz panelden olusan yillik veri setini kullanilmistir.

Tiim bankalarin yer aldig1 ana 6rneklem tahmin sonuglari Tablo 4.12’nin
ilk siitununda verilmistir. Buna ilaveten, Islami bankalarin ve konvansiyonel
bankalarin yer aldigi alt 6rneklemlere iliskin tahmin sonuglar1 sirasiyla Tablo

4.12’nin ikinci ve tigiincii stitunlarinda rapor edilmistir.

Tablo 4.12°de sunulan bulgular incelendiginde banka biiyiikliigii (BB) ile
kredilendirme diizeyi (KD) degiskeni arasinda konvansiyonel bankalar 6rneklemi
hari¢ negatif ve anlamli iliskiler gézlenmistir. Bu bulgu biiylime egilimindeki

bankalarin kredilendirme diizeyinin daha diisiik olduguna isaret etmektedir.

Banka sermayesi (BS) degiskeninin tahmin edilen katsayisi her i modelde
de %1 onem seviyesinde negatif ve anlamlidir. Bu sonug giiclii sermaye yapisina
sahip bankalarin miisterilerine daha az kredi imkan1 saglama egiliminde olduklarina

ve riskten kagindiklarina isaret etmektedir.

Banka likiditesi (BL) degiskeninin tahmin edilen katsayis1 her ii¢ modelde
de %1 6nem diizeyinde negatif ve anlamli bulunmustur. Bu sonug likidite seviyesi
daha yiiksek bankalarin diger bankalara kiyasla miisterilerine daha az kredi verme
egiliminde olduklarini ortaya koymaktadir. Bu sonu¢ ayni1 zamanda bankalarin likit
kalmayi tercih etmeleri ile agiklanabilir ki bu da bankalarin sahip olduklar1 fonlar
kredi vermek yerine menkul kiymet yatirimlarinda degerlendirdiklerine isaret

etmektedir.

Banka etkinligi (BE) degiskenine iliskin tahmin edilen katsay1r sadece
konvansiyonel bankalar &rnekleminde anlamli bulunmustur. Bu sonuca gore

gelirlerine kiyasla giderleri artan bankalar daha az kredi verme egilimindedir.

Mevcut calismada aktif karliligi (AK) degiskeni ile kredilendirme diizeyi

degiskeni arasinda herhangi bir 6nem diizeyinde anlamli bir iliski bulunamamustir.
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Ozsermaye karlilig1 (OK) degiskeninin kredilendirme diizeyi {izerindeki
etkisi her ii¢c 6rneklemde de negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu sonuca
bagl olarak OK diizeyi yiiksek olan bankalarm diger bankalara kiyasla

miisterilerine daha az kredi imkan1 sagladigi ifade edilebilir.

Net faiz marj1 (NKM) degiskeninin kredilendirme diizeyi lizerindeki etkisi
ana 6rneklem ve Islami bankalar 6rneklemlerinde negatif ve anlamlidir. Bu sonug
net faiz gelirleri yiiksek olan bankalarin diger bankalara kiyasla daha sert
kredilendirme politikalar1 izlediklerine isaret etmektedir ancak konvansiyonel
bankalarin yer aldig1 6rneklemde bu degiskenin tahmin edilen katsayisi pozitif ve
anlamlidir ki bu da konvansiyonel bankalarin bankacilik hizmetleri araciligiyla elde

ettikleri faiz geliri arttik¢a daha fazla risk aldiklarini ortaya koymaktadir.

Ekonomik biiytime (BUY) degiskenin bankalarin kredilendirme davranisi
tizerindeki etkisi hem ana hem de alt Orneklemlerde pozitif ve anlamlidir.
Dolayisiyla tahmin edilen pozitif ve anlamli katsayilar ekonomi biiyiidiik¢e

bankalarin risk alma egilimlerinin arttigina isaret etmektedir.

Enflasyon orami1 (EO) degiskenine iligkin tahmin edilen katsayi1 sadece
Islami bankalar 6rnekleminde anlamlidir. Bu bulgu artan enflasyon oraninin Islami
bankalarin kredilendirme davraniglarin1 olumsuz yonde etkiledigini ortaya
koymaktadir ki bu da Islami banka yoneticilerinin enflasyon artisini éngdrmede

basarisiz olduklarina isaret etmektedir.

Tablo 4.12°de rapor edilen sonuglar doviz kuru (DOK) agisindan
degerlendirildiginde, bu degiskenin katsayisinin tiim orneklemlerde istatistiksel
olarak anlamsiz oldugu tespit edilmistir. Diizenleyici  kalitesi ile bankalarin
kredilendirme davranis1 arasindaki iliski incelendiginde, iki degisken arasinda %1
onem diizeyinde anlamli ve pozitif bir iliskinin varlig1 dikkat ¢ekmektedir. Bu
bulgu hiikiimetin 6zel sektoriin gelismesine izin veren politikalar izlemesinin

bankalarin risk alma diizeyini arttirdigina isaret etmektedir.

Finansal 6zgiirliik degiskenin tahmin edilen katsayisi ana Orneklemde
anlamsiz olsa da bu degiskene iliskin tahmin edilmis katsayr hem Islami banka
ornekleminde hem de konvansiyonel banka o6rnekleminde anlamlidir. Bununla
beraber bu degiskenin isareti Islami bankalarda negatif konvansiyonel bankalarda

ise pozitifidir. Dolayistyla bu sonug finansal 6zgiirliik arttikca Islami bankalarin
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daha az risk alma egiliminde olduklarin1 ancak konvansiyonel bankalarin ise daha

fazla risk alma egilimde olduklarin1 gostermektedir.

Tablo 4.12 Kredilendirme Diizeyi Degiskeni i¢in Tahmin Sonuglari

Bagimh degisken kredilendirme diizeyidir.

() dan 1D
Tiim bankalar Islami bankalar Konvansiyonel
bankalar
Katsay1 Katsay1 Katsay1
(Standart Hata) (Standart Hata) (Standart Hata)
BB -3.056%** -7.386%** -0.106
(0.926) (2.509) (0.483)
BS -0.354*** -0.655%** -0.0933#**
(0.0848) (0.193) (0.0194)
BL -0.601*** -0.503%** -0.599%**
(0.0346) (0.0408) (0.0293)
BE -0.00207 0.00104 -0.0179%***
(0.00244) (0.000805) (0.00428)
AK 0.504 0.931 -0.0144
(0.334) (0.662) (0.157)
OK -0.0464*** -0.0672%** -0.0384***
(0.0137) (0.0222) (0.00675)
NFM -0.328*** -0.307*** 0.661%%*
(0.0814) (0.115) (0.107)
BUY 0.0990%** 0.318** 0.167%**
(0.0321) (0.137) (0.0571)
ENF -0.0608 -0.184* 0.00614
(0.0632) (0.107) (0.0610)
DOK -0.00000737 -0.00133 -0.0000417
(0.000527) (0.000859) (0.000391)
DUK 4.651** 1.859* 4.502%**
(0.736) (1.096) (0.708)
FO -0.0228 -0.193* 0.0768%*
(0.0387) (0.112) (0.0370)
io 0.248** 1.386 0.0561%*
(0.106) (0.835) (0.025)
C-19 11.4%** 15.2%** 22.97%%*
(8.580) (2.08) (4.637)
Sabit Terim 72.967%** 74.910%** 73.697***
(4.6366) (4.4260) (4.3277)
Hausman 44 21%%* 29.77%%* 39.86%**
Wooldridge 632.58%** 189.16%** 410.21%**
Modified Wald 4528.17*** 3581.09%** 3795.41%**
Pesaran 3.470%** 3.430%** 3.480%**

Panel Tahmincisi

Driscoll-Kraay SE

Driscoll-Kraay SE

Driscoll-Kraay SE

Gozlem Sayis1

2781

687

2094

Banka Sayisi 307 81 226
Grupi¢i R? 0.6673 0.6188 0.7362
F-istatistigi 51784.46%** 27158, 18%** 44263.33%**

Notlar: Katsayilara iligkin standart hatalar parantez iginde rapor edilmistir. Regresyon aanlizlerine zamani
temsil eden kukla degiskenleri eklenmistir ancak bu degiskenlerin katsayilart rapor edilmemistir. Hausman
testinde Ho hipotezi SE tahmincisine karsi TE tahmincisi gegerlidir seklinde kurulmaktadir. Wooldridge
testinde Ho hipotezi birinci dereceden otokorelasyon yoktur seklinde kurulmaktadir. Modified Wald testinde
Ho hipotezi hatalarin varyansi sabittir seklinde kurulmaktadir. Pesaran testinde Ho hipotezi birimler arasi
korelasyon yoktur seklinde kurulmaktadir. F testinde Ho hipotezi model anlamli degildir seklinde
kurulmaktadir. R? modelin agiklama giiciinii ifade eder. * p <0.1, ** p < 0.05, ***p < 0.01.
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Mevcut ¢alismada issizlik oran1 (I0) degiskeni ile kredilendirme diizeyi
degiskeni arasinda hem ana Orneklemde hem de konvansiyonel bankalar alt
ornekleminde pozitif ve anlaml iliskiler gézlenmistir ki bu bulgu artan igsizligin

bankalarin kredilendirme davranigini olumlu yonde etkiledigine isaret etmektedir.

Son olarak Covid-19 pandemisinin kredilendirme davranisi iizerindeki
etkisi analiz edildiginde bu degiskenin tahmin edilen katsayisinin tiim 6rneklemler
acsindan pozitif ve anlamli oldugu goézlenmistir. Covid-19 kukla degiskeninin %1
Oonem seviyesinde anlamli olan katsayis1 pandemi krizinde banka kredilerine olan

talebin arttigini ortaya koymaktadir.

Kredilendirme diizeyi degiskeni i¢in her {i¢ 6rneklemden elde edilen 6zet

bulgular Tablo 4.13°de verilmektedir.

Tablo 4.13 Kredilendirme Diizeyi Ozet Bulgular

Kredilendirme Diizeyi
Bulgular
Konvansiyonel
DEGISKEN Beklenen Etki Tiim Banka islami Banka Banka
Banka biiyiikliigii (+) (=) ) -)
Banka sermayesi (+) ) ) )
Banka likiditesi ) ) (-) -)
Banka etkinligi (+) X X (-)
Aktif karhihg: (+) X X X
Ozkaynak karhhgi ) O O O
Net faiz marji (+) (=) () ()
Ekonomik
Biiyiime (G3) (+) (+) (+)
Enflasyon () X ©) X
Doviz kuru () X X X
Diizenleyici
kalitesi () (+) +) (+)
Finansal o6zgiirliik (+) X (-) ()
Iysizlik (1)) ) X ()
COVID-19 () () ) ()

Not: (X), anlamli sonu¢ bulunmadigini goéstermektedir. (+) ve (-) anlamli sonuglarin isaretlerini temsil

etmektedir.
4.6.2 Mevduatin Krediye Doniisiim Oran Degiskeni icin Tahmin
Sonuglar:
Driscoll-Kraay tarafindan 6nerilen sabit etkiler (SE) tahmincisi kullanilarak

tahmin edilen 1 no’lu denklemin tahmin sonuglar1 hem tiim bankalar hem de Islami
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bankalar ve konvansiyonel bankalar agisindan Tablo 4.14’de rapor edilmistir.
Mevcut calismada 1 no’lu denklemde belirtilen sabit etkilere sahip statik panel veri
modelini tahmin etmek igin 2009-2022 dénemi igin Islami ve konvansiyonel

bankalarin dengesiz panelden olusan yillik veri setini kullanilmistir.

Tiim bankalarin yer aldig1 ana 6rneklem tahmin sonuglar1 Tablo 4.14’{in ilk
siitununda verilmistir. Buna ilaveten, Islami bankalarn ve konvansiyonel
bankalarin yer aldigi alt 6rneklemlere iliskin tahmin sonuglar1 sirasiyla Tablo

4.14’lin ikinci ve ligiincii siitunlarinda rapor edilmistir.

Tablo 4.14’de gosterildigi gibi mevduatin krediye doniisiim orani degiskeni
icin tahmin sonuglar1 banka biyiikliigli (BB) degiskeninden konvansiyonel
bankalar 6rneklemi dikkate alindiginda 0,01 diizeyinde pozitif ve anlamh sekilde
etkilendigi goriilmektedir. Degiskenin tiim bankalar drneklemi ve Islami bankalar

orneklemi dikkate alindiginda herhangi bir etkisi tespit edilememistir.

Banka sermayesi degiskeninin (BS), hem tiim bankalar 6rneklemi agisindan
0,05 hem de konvansiyonel bankalar 6rneklemi agisindan 0,01 degerinde pozitif
anlamli sekilde mevduatin krediye doniisiim oran1 degiskenini etkiledigi
goriilmektedir. Banka sermayesi degiskeninin Islami bankalar 6rneklemi dikkate
alindiginda mevduatin krediye doniisiim oran1 degiskeni tlizerinde etkisi olduguna

dair bir bulguya rastlanmamastir.

Banka likiditesi degikeni (BL), bulgular1 gostermektedir ki, tiim bankalar
orneklemi ve konvansiyonel bankalar Orneklemi dikkate alindiginda banka
likiditesi mevduatin krediye doniisiim orani degiskenini 0,01 diizeyinde negatif
anlaml sekilde etkilemektedir. Buna karsin, Islami bankalar 6rneklemi dikkate

alindiginda anlaml bir iligki bulgusuna rastlanamamustir.

Etkinlik degiskeninin (BE), mevduatin krediye doniigiim oran1 tizerinde her
tic orneklem acisindan anlamli bir iliski gosterdigine dair bir bulguya

rastlanamamustir.

Banka aktif karliligt (BA) degiskeninin konvansiyonel bankalar
ornekleminde mevduatin krediye doniisiim orani degiskenini 0,05 diizeyinde pozitif
yonlii ve anlamli sekilde etkiledigi bulgusu elde edilmistir. Aktif karliliginin gerek
tiim bankalar drneklemi gerekse Islami bankalar 6rneklemi dikkate alindiginda

mevduatin krediye doniisiim orani degiskeni iizerinde etkiye sahip olduguna dair
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bir bulguya rastlanamamistir. Elde edilen bulgular 1s1ginda yiiksek aktif karliliga

sahip olan konvansiyonel bankalarin toplamis olduklari mevduatlar1 diger

bankalara oranla daha fazla krediye doniistiirdiikleri ifade edilebilir.

Tablo 4.14 Mevduatin Krediye Doniisiim Oran1 Degiskeninin Belirleyicileri

Bagimh degisken kredi mevduat oramdir.

av) (0] (VD)
Tiim bankalar Islami bankalar Konvansiyonel
bankalar
Katsay1 Katsay1 Katsay:
(Standart Hata) (Standart Hata) (Standart Hata)
BB 8.588 8.800 8.234#**
(6.738) (40.94) (2.563)
BS 1.349%* 2.028 1.043%%*
(0.553) (2.752) (0.366)
BL -1.057*** -0.467 -1.265%**
(0.292) (0.325) (0.375)
BE 0.0231 0.00720 -0.0685
(0.0187) (0.00744) (0.0433)
AK 4.520 -5.120 13.54**
(3.051) (6.543) (5.999)
OK -0.0549 0.452%* -0.434*
(0.122) (0.219) (0.221)
NFM 1.776 1.873 2.210
(1.709) (1.775) (3.645)
BUY 0.307 0.657 0.034*
(0.900) (1.165) (0.019)
ENF 1.611%%* 0.923 1.518
(0.508) (1.797) (0.941)
DOK 0.00206 -0.000692 0.00255%*
(0.00255) (0.00945) (0.00108)
DUK -2.418 -15.06 4.583
(14.58) (14.41) (14.60)
FO 0.234 0.0281 0.324
(0.684) (1.019) (0.405)
io 7.520%%* 4.063 8.800**
(2.683) (8.219) (3.734)
C-19 -23.81*** 22.25 -20.58***
(4.10) (26.1) (5.841)
Sabit Terim -23.73 27.65 6.076
(34.95) (37.2) (6.481)
Hausman 33.36%** 31.56%** 33.71%%*
Wooldridge 758.11%** 201.78%** 395.30%**
Modified Wald 5489.08*** 3810.74%** 5201.19%**
Pesaran 3.440%** 3.400%** 3.460%**
Panel Tahmincisi Driscoll-Kraay SE Driscoll-Kraay SE Driscoll-Kraay SE
Gozlem Sayis1 2736 649 2087
Banka Sayisi 307 81 226
Grupici R? 0.1973 0.3271 0.2108
F-istatistigi 15410.69%** 42132.66%** 24252.99%**

Notlar: Katsayilara iliskin standart hatalar parantez i¢inde rapor edilmistir. Regresyon aanlizlerine zamani
temsil eden kukla degiskenleri eklenmistir ancak bu degiskenlerin katsayilari rapor edilmemistir. Hausman
testinde Ho hipotezi SE tahmincisine karst TE tahmincisi gegerlidir seklinde kurulmaktadir. Wooldridge
testinde Ho hipotezi birinci dereceden otokorelasyon yoktur seklinde kurulmaktadir. Modified Wald testinde
Ho hipotezi hatalarin varyansi sabittir seklinde kurulmaktadir. Pesaran testinde Ho hipotezi birimler arasi
korelasyon yoktur seklinde kurulmaktadir. F testinde Ho hipotezi model anlamli degildir seklinde
kurulmaktadir. R? modelin agiklama giiciinii ifade eder. * p < 0.1, ** p < 0.05, ***p < 0.01.
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Ozsermaye karliligi (OK) degiskeninin mevduatin krediye doniisiimii
degiskeni iizerinde tiim bankalar 6rneklemi dikkate alindiginda anlamli iligkisi
olduguna dair bir bulguya rastlanmazken, Islami bankalar 6rneklemi dikkate
alindiginda 0,05 diizeyinde pozitif anlamli, konvansiyonel bankalar 6rneklemi
acisindan da 0,1 diizeyinde negatif anlamli sekilde iliski tespit edilmistir. Bu durum
yiiksek dzsermaye karliligina sahip Islami bankalarin topladiklari mevduatlar1 daha
fazla finansmana doniistiirdiikleri seklinde yorumlanabilir. Buna karsin
konvansiyonel bankalar Orneklemindeki bankalarin 6zsermaye karliliginin

mevduatin krediye doniisiim oranina negatif etki ettikleri ifade edilebilir.

Net faiz marj1 (NFM) degiskeninin mevduatin krediye doniisiim oranina

etkisine dair her ii¢ 6rneklem agisindan da anlamli bulgu elde edilememistir.

Ekonomik biiyiime degiskeninin (BUY), konvansiyonel bankalar
ornekleminde yer alan bankalar agisindan, mevduatin krediye doniigiim orani
degiskenini 0,1 diizeyinde pozitif ve anlamh sekilde etkiledigi goriilmektedir.
Ekonomik canlanmanin bankalara hem mevduat hem de kredi genislemesi
saglamas1 beklenen bir sonu¢ olmakla birlikte, biiyiime degiskeninin Islami
bankalar ve tiim bankalar 6rneklemi dikkate alindiginda anlamli bir etkiye sahip

olduguna dair bir bulguya rastlanmamaistir.

Enflasyon (ENF) degiskeninin mevduatin krediye doniisim orani
degiskenini tiim bankalar 6rneklemi dikkate alindiginda 0,01 diizeyinde pozitif ve
anlamli sekilde etkiledigi bulgusu elde edilmistir fakat Islami bankalar 6rneklemi
ve konvansiyonel bankalar orneklemi agisindan anlamli iligki bulgusuna

rastlanmamustir.

Déviz kuru (DOK) degiskeni, konvansiyonel bankalar 6rnekleminde
mevduatin krediye doniisiim orani degiskenini 0,05 diizeyinde pozitif anlaml
sekilde etkilemektedir. Bu bulguyu déviz kurunda yasanan artiglarin mevduatlarin
krediye doniisiimiine pozitif etki ettigi seklinde yorumlamak miimkiindiir. D6viz
kuru degiskeni acisindan tiim bankalar ve Islami bankalar érnekleminde anlaml

iligki tespit edilememistir.

Diizenleyici kalitesi (DUK) ve Finansal Ozgiirliik (FO) degiskenlerinin her
tic 6rneklem agisindan mevduatin krediye donilisiim oranini etkiledigine dair bir

bulguya rastlanamamastir.
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Issizlik oran1 degiskeninin (I0), hem tiim bankalar agisindan 0,01
diizeyinde hem de konvansiyonel bankalar érnekleminde 0,05 diizeyinde banka
mevduatlarinin krediye doniisiim oranlarini pozitif ve anlamli sekilde etkiledikleri
bulgusu elde edilmistir. Bu sonug issizligin arttigi donemlerde bankalarin
mevduatlarini daha fazla krediye doniistiirmeleri sekilde yorumlanabilir. Islami
bankalar 6rnekleminde igsizlik oran1 degiskeni agisindan anlamli bir sonug elde
edilememistir; bu durum Islami bankalarin reel ekonomiyi finanse etme prensipleri

ile de ortiismektedir.

Son olarak Covid-19 degiskeninin hem tiim bankalar 6rnekleminde hem de,
konvansiyonel bankalar 6érnekleminde 0,01 anlamlilik diizeyinde negatif anlamli
sekilde mevduatin krediye doniisiimiinii etkiledigi bulgusuna ulasilmistir. Covid-19
‘un mevduatin krediye doniisiim oranin1 olumsuz sekilde etkilemesi, kriz
donemlerinde bankalarin daha dikkatli davrandiklar diistintildiiglinde beklenen bir

sonug olarak degerlendirilebilir.

Tablo 4.15 Mevduatin Krediye Déoniisiimii Ozet Bulgular

Mevduat Kredi Oram
Bulgular
5 Konvansiyonel
DEGISKEN Beklenen Etki Tiim Banka islami Banka Banka
Banka
biiyiikliigii (+) X X (+)
Banka
sermayesi (+) () X (+)
Banka likiditesi | () (-) (-) (-)
Banka etkinligi | (+) X X X
Aktif karhihg: (+) X X (+)
Ozkaynak
karhhg (+) X (+) (-)
Net faiz mar;ji (+) X X X
Ekonomik
Biiyiime (+) X X (+)
Enflasyon (1)) (+) X X
Doviz kuru () X X (+)
Diizenleyici
kalitesi () X X X
Finansal
ozgiirliik () X X X
Issizlik () () X )
COVID-19 (1)) () X ()

Not: (X), anlamli sonu¢ bulunmadigini gostermektedir. (+) ve (-) anlamli sonuglarin igaretlerini temsil

etmektedir.

139



Mevduatin krediye doniisiimii oran1 degiskeni icin her {i¢ 6rneklemden elde

edilen 6zet bulgular Tablo 4.15’de verilmektedir.

4.6.3 Takibe Diisen Krediler Degiskeninin Belirleyicilerine iliskin
Tahmin Sonuclari
Driscoll-Kraay tarafindan onerilen sabit etkiler (SE) tahmincisi kullanilarak
tahmin edilen 1 no’lu denklemin tahmin sonuglar1 hem tiim bankalar hem de Islami
bankalar ve konvansiyonel bankalar agisindan Tablo 4.16’da rapor edilmistir.
Mevcut calismada 1 no’lu denklemde belirtilen sabit etkilere sahip statik panel veri
modelini tahmin etmek igin 2009-2022 dénemi igin Islami ve konvansiyonel

bankalarin dengesiz panelden olusan yillik veri setini kullanilmistir.

Tiim bankalarin yer aldig1 ana 6rneklem tahmin sonuglar1 Tablo 4.16 nin ilk
siitununda verilmistir. Buna ilaveten, Islami bankalarin ve konvansiyonel
bankalarin yer aldig1 alt orneklemlere iliskin tahmin sonuglari sirasiyla Tablo

4.16’n1n ikinci ve tigiincii stitunlarinda rapor edilmistir.

Tablo 4.16’de gosterildigi gibi takibe diisen krediler oran1 degiskeni i¢in
tahmin sonuglar1 banka biiytikliigii (BB) degiskeninden tiim bankalar 6rnekleminde
0,01 diizeyinde negatif anlaml, Islami bankalar érnekleminde 0,05 diizeyinde
negatif anlamli, konvansiyonel bankalar orneklemi dikkate alindiginda 0,01
diizeyinde negatif ve anlamli sekilde etkilendigi goriilmektedir. Elde edilen bu
sonuclar1 banka biiylikliigii ve profesyonellik arttikca takipteki krediler oraninin da

azaldiginin bir gdstergesi olarak yorumlamak miimkiindiir.

Banka sermayesi degiskeninin (BS), Islami bankalar 6rneklemi acisindan
0,01 diizeyinde negatif anlamli, konvansiyonel bankalar 6érneklemi agisindan 0,1
degerinde pozitif anlaml sekilde mevduatin krediye doniisiim orani degiskenini
etkiledigi goriilmektedir. Banka sermayesi degiskeninin tiim bankalar 6rneklemi
dikkate alindiginda takipteki krediler oran1 degiskeni tizerinde etkisi olduguna dair
bir bulguya rastlanmamustir. Elde edilen bulgu sermaye yapis1 giiclii olan Islami
bankalarin daha diisiik takip oranlar1 ile ¢alistiklarini buna karsin konvansiyonel
bankalarin gerek yiiksek rekabet gerek kar istegi gibi sebeplerle daha ytiksek takip

oranlari ile ¢aligtiklarin1 gostermektedir.
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Tablo 4.16 Takibe Diisen Krediler Degiskeni Belirleyicileri

Bagimh degisken takipteki kredilerin briit kredilere oranidir.

(V1) (VIID) Ix)
Tiim bankalar Islami bankalar Konvansiyonel
bankalar
Katsay1 Katsay1 Katsay1
(Standart Hata) (Standart Hata) (Standart Hata)
BB -3.192%%* -8.746%* -1.499%#%*
(0.864) (3.567) (0.437)
BS -0.00776 -0.230%** 0.116*
(0.0674) (0.0793) (0.0643)
BL 0.0599%** -0.0172 0.0848***
(0.0131) (0.0354) (0.0130)
BE -0.00570%** -0.00898*** 0.00261
(0.00196) (0.00232) (0.00461)
AK -0.671%* -0.610 -0.831%%*
(0.399) (0.557) (0.300)
OK -0.0823** -0.0455 -0.0838**
(0.0261) (0.108) (0.0328)
NFM -0.168 -0.206 -0.0457
(0.176) (0.212) (0.168)
BUY -0.0959%** -0.0101 -0.122%**
(0.0299) (0.0669) (0.0350)
ENF -0.0760** -0.271%** -0.00948
(0.0338) (0.0750) (0.0433)
DOK 0.000221 -0.000312 0.000387*
(0.000233) (0.000366) (0.000223)
DUK 0.972 4.495%** -0.524
(1.233) (1.164) (1.387)
FO -0.0209 0.147 -0.0453
(0.0591) (0.0940) (0.0580)
io 0.00228 0.639%** -0.00738
(0.0728) (0.180) (0.0862)
C-19 2.408*** 74.19%** 1.456%**
(0.419) (27.23) (0.432)
Sabit Terim 3.013%%* 77.58%%* 1.065
(0.799) (28.49) (0.737)
Hausman 29.66*** 28.19%*** 31.87***
Wooldridge 458.87*** 256.36%** 311.45%%*
Modified Wald 3215.74%** 2854.61*** 2963.59%**
Pesaran 3.410%** 3.400%** 3.440%**
Panel Tahmincisi Driscoll-Kraay SE Driscoll-Kraay SE Driscoll-Kraay SE
Gozlem Sayisi 2470 571 1899
Banka Sayisi 307 81 226
Grupici R? 0.2953 0.3432 0.2996
F-istatistigi 31830.58** 27701.54%** 6597.08****

Notlar: Katsayilara iligkin standart hatalar parantez iginde rapor edilmistir. Regresyon aanlizlerine zamani
temsil eden kukla degiskenleri eklenmistir ancak bu degiskenlerin katsayilari rapor edilmemistir. Hausman
testinde Ho hipotezi SE tahmincisine karst TE tahmincisi gegerlidir seklinde kurulmaktadir. Wooldridge
testinde Ho hipotezi birinci dereceden otokorelasyon yoktur seklinde kurulmaktadir. Modified Wald testinde
Ho hipotezi hatalarin varyansi sabittir seklinde kurulmaktadir. Pesaran testinde Ho hipotezi birimler arasi
korelasyon yoktur seklinde kurulmaktadir. F testinde Ho hipotezi model anlamli degildir seklinde
kurulmaktadir. R? modelin agiklama giiciinii ifade eder. * p < 0.1, ** p < 0.05, ***p < 0.01.

Banka likiditesi degikeni (BL), bulgular1 gostermektedir ki, tiim bankalar

orneklemi ve konvansiyonel bankalar orneklemi dikkate alindiginda, banka
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likiditesi, takpiteki kredi orani degiskenini 0,01 diizeyinde pozitif anlamli sekilde
etkilemektedir. Buna karsin, Islami bankalar 6rneklemi dikkate alindiginda anlamli
bir iligki bulgusuna rastlanamamustir. Elde edilen bu bulgu daha likit bankalarin
daha fazla kredi vermeleri nedeniyle daha yiiksek takip oranlar ile ¢alistiklari

seklinde yorumlanabilir.

Etkinlik degiskeninin (BE), takpiteki krediler orani iizerinde tiim bankalar
ve Islami bankalar érneklemi dikkate alindiginda 0,01 diizeyinde negatif anlaml
etiye sahip oldugu goriilmektedir. Konvansiyonel bankalar 6rneklemi agisindan bir
sonug elde edilememistir. Sonuglar, banka etkinliginde yasanan artisin hem Islami
bankalarin hem de hem de tiim bankalar 6rnekleminin takipteki kredi oranlarini

diisiirdiigiine isaret etmektedir.

Banka aktif karliligt (BA) degiskeninin konvansiyonel bankalar
ornekleminde takipteki krediler oran1 degiskenini 0,01 diizeyinde negatif yonlii ve
anlamli, tiim bankalar 6rnekleminde ise 0,05 diizeyinde negatif ve anlamli1 sekilde
etkiledigi bulgusu elde edilmistir. Aktif karliliginin Islami banka &rneklemi dikkate
alindiginda takibe diisen krediler oran1 degiskeni tlizerinde etkiye sahip olduguna
dair bir bulguya rastlanamamustir. Elde edilen bulgular 1s18inda yiiksek aktif
karliliga sahip olan bankalarin daha diisiik takip oranlarmma sahip olduklarini

gostermektedir.

Ozsermaye karlihg (OK) degiskeninin takpteki krediler oram degiskeni
izerinde, tim bankalar 6rneklemi dikkate alindiginda, 0,01 diizeyinde negatif
anlamli, konvansiyonel bankalar 6rneklemi agisindan da 0,05 diizeyinde negatif
anlamli sekilde etkili oldugu tespit edilmistir. Bu durum yiiksek O6zsermaye
karliligina sahip bankalarin daha diisiik takipteki kredi oranlari ile calistiklar
seklinde yorumlanabilir. Buna karsin Islami bankalar érneklemindeki bankalarin
O0zsermaye karliliginin takpteki krediler oranina etkisine dair bir bulguya

rastlanmamustir.

Net faiz marj1 (NFM) degiskeninin takipteki krediler oranina etkisine dair

her ti¢ drneklem agisindan da anlamli bulgu elde edilememistir.

Ekonomik biiyiime degiskeninin (BUY), tiim bankalar ve konvansiyonel
bankalar 6rnekleminde yer alan bankalarin, takipteki krediler orani degiskenini 0,01

diizeyinde negatif ve anlamli sekilde etkiledigi goriilmektedir. Ekonomik
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canlanmanin saglanabilmesi i¢in bankalarin dogru ve etkin finansman kararlar
almalarinin 6nemli oldugu ifade edilebilir. Dolayisiyla, ekonomik biiylimenin de
bankalarin takipteki kredilerini azaltict etkiye sahip olmasini beklenen bir sonug

olarak yorumlamak miimkiindiir.

Enflasyon (ENF) degiskeninin takipteki krediler orami degiskenini tiim
bankalar ve Islami bankalar 6rneklemleri dikkate alindiginda sirastyla 0,05 ve 0,01
diizeyinde negatif ve anlamli sekilde etkiledigi bulgusu elde edilmistir fakat
konvansiyonel bankalar Orneklemi agisindan anlamli iligki  bulgusuna

rastlanmamustir.

Déviz kuru (DOK) degiskeni, konvansiyonel bankalar 6rnekleminde
takipteki krediler orani degiskenini 0,1 diizeyinde pozitif anlamli sekilde
etkilemektedir. Bu bulguyu doviz kurunda yasanan artislarin takipteki kredileri
artirict etki ettigi seklinde yorumlamak miimkiindiir. Doviz kuru degiskeni
agisindan tiim bankalar ve Islami bankalar &rnekleminde anlamli iliski tespit

edilememistir.

Diizenleyici kalitesi (DUK) degiskeninin Islami bankalar 6rnekleminde yer
alan bankalarin takibe diisen kredilerini 0,01 diizeyinde pozitif anlamli sekilde
etkileyerek, artirici etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Diger iki orneklem
agisindan diizenleyici kalitesi (DUK) degiskeninin takipteki krediler oranini

etkiledigine dair bir bulguya rastlanamamustir.

Finansal Ozgiirliik (FO) degiskeninin her ii¢ 6rneklem agisindan takpteki

krediler oranini etkiledigine dair bir bulguya rastlanamamustir.

Issizlik orani degiskeninin (10), islami bankalar 6rnekleminde yer alan
bankalarin takip oranlarim1 0,01 diizeyinde pozitif ve anlaml sekilde etkiledikleri
bulgusu elde edilmistir. Bu sonug issizligin arttig1 donemlerde Islami bankalarin
kullandirmis olduklar1 kredilerin daha fazla takibe diistiigline isaret etmektedir.
Tiim bankalar ve konvansiyonel bankalar 6rnekleminde issizlik orani degiskeni

acisindan anlamli bir sonug elde edilememistir.

Son olarak Covid-19 degiskeninin hem tiim bankalar hem Islami bankalar
hemde konvansiyonel bankalar 6rnekleminde 0,01 anlamlilik diizeyinde pozitif ve

anlaml sekilde takip oranlarmi etkiledigi bulgusuna ulasilmistir. Covid-19 ‘un
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global anlamda yarattig1 ekonomik kriz nedeniyle, takip oranlarini olumsuz sekilde

etkilemesi beklenen bir sonug olarak degerlendirilebilir.

Takipteki krediler oran1 degiskeni igin Tiim bankalar, islami bankalar ve
Konvansiyonel bankalar 6rneklemlerinden elde edilen 6zet bulgular Tablo 4.17°de

verilmektedir.

Tablo 4.17 Takpiteki Krediler Oran1 Ozet Bulgular

Takipteki Krediler Orani
Bulgular

5 Konvansiyonel
DEGISKEN Beklenen Etki | Tiim Banka Islami Banka | Banka
Banka
biiyiikligii ) ) ) )
Banka
sermayesi () X (-) ()
Banka likiditesi (-) (+) X (+)
Banka etkinligi | (. (-) (-) X
Aktif karhihg: (-) (-) X (-)
Ozkaynak
karhhg () () X )
Net faiz marji (-) X X X
Ekonomik
Biiyiime ©) ) X )
Enflasyon () () () X
Doéviz kuru () X X (+)
Diizenleyici
kalitesi () X () X
Finansal
ozgiirliik () X X X
Issizlik ) X ) X
SN 1) () () )

Not: (X), anlamli sonu¢ bulunmadigini gostermektedir. (+) ve (-) anlamli sonuglarin isaretlerini temsil

etmektedir.
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SONUC

Bankalar hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerde finansal
sistemin en 6nemli finansal kurumlarinin basinda gelmektedir. Bankalar finansal
sistem igerisinde fon fazlasi olan birimlerden mevduat olarak topladiklar1 fonlar
fon ihtiyaci olan birimlere kredi olarak aktararak finansal aracilik sisteminin etkin
bir bicimde caligmasina katki saglamaktadirlar. Boylelikle bankalar bir yandan
finansal sistemin istikrarinin saglanmasina diger yandan da iilke ekonomilerinin

gelismesine ve biiyiimesine yardim ederler.

Bankacilik, faaliyet konusu geregi ekonomik birimlerin satin almay1 géze
almak istemeyecegi risklerin satin alinip yonetilmesi ve gelir elde edilmesi
anlamina gelmektedir. Bankalar yaptiklar1 is nedeniyle ¢esitli risklere maruz
kalirlar. Bu riskler arasinda mevduat sahiplerinin aniden mevduatlarini ¢gekmesi
(likidite riski), bor¢lularin kredilerini geri 6dememesi (kredi riski), faiz oranlarinin
degismesi (faiz orani riski), bilgisayar sistemlerinin ¢okmesi veya binalarinin

yanmasi (operasyonel risk) sayilabilir.

Bankalar da diger finansal olmayan girketler gibi tiim paydaslari agisindan
kar elde etmeyi ve piyasa degerlerini maksimize etmeyi amaglamaktadirlar. Bu
ama¢ dogrultusunda maruz kaldiklar1 riskleri etkin bir bi¢imde yoOnetebilen
bankalar diger bankalara kiyasla finansal piyasalarda siirdiiriilebilir rekabet

tistiinliigii elde edebilirler.

Ozellikle gelismekte olan iilke ekonomilerinde sermaye piyasalarinin
yeterince gelismis olmamasi bankalar1 bu tilkelerdeki birey ve firmalar agisindan
en Onemli finansman kaynagi haline getirmektedir. Fon a¢ig1 olan ekonomik
birimlere saglanan krediler bankalarin en temel ve oOncelikli fonksiyonlari

arasindadir.

Bu calismada amag ikili (dual) bankacilik modelinin uygulandigi 16 iilkede
faaliyet gdsteren 307 banka (81 Islami ve 226 konvansiyonel banka) i¢in bankalarin
kredi davraniglar tizerinde etkili olan faktorlerin amprik olarak analiz edilmesidir.
Bu amagla hem konvansiyonel hem de Islami bankacilik uygulamalariin bir arada

goriildiigli dual bankacilik iilkelerinden, Birlesik Arap Emirlikleri, Bahreyn,
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Banglades, Misir, Endonezya, Irak, Urdiin, Kenya, Kuveyt, Malezya, Pakistan,
Katar, Suudi Arabistan, Suriye, Tunus ve Tiirkiye gibi lilkelerden olusan bir
orneklem olusturulmustur. Calisma 2009-2022 donemini kapsamaktadir.
Calismanin bagimli degiskenleri toplam kredilerin toplam aktiflere oranlanmasi ile
Olclilen “kredilendirme diizeyi”, toplam kredilerin toplam mevduatlara orani
seklinde olciilen “mevduatin krediye oranmi” ve takibe diisen kredilerin toplam
kredilere oran1 seklinde dlgiilen “takipteki krediler” orani ile bagimsiz degiskenler
olan, bankaya 6zgii degiskenlerden “banka biiylikligii”, “banka sermayesi”, likit
varliklarin toplam varliklara orani ile dlgiilen “banka likiditesi”, net karin ortalama
toplam aktiflere orani ile Olgiilen “banka etkinligi”, net karin ortalama toplam
aktiflere orani ile 6lciilen “aktif karlilig1”, net karin ortalama toplam 6zkaynaklara
orant ile dl¢iilen “6zkaynak karlilig1”, net faiz gelirlerinin toplam aktiflere orani ile
Olciilen “net faiz marj1” ile “ekonomik biiylime”, “enflasyon”, “doviz kuru”,
“diizenleyici kalitesi” (regulatory quality), “issizlik” ve Heritage Foundation
tarafindan yayinlanan “finansal 6zgiirliik” gibi makroekonomik degiskenlerle
COVID-19 déneminin etkilerini 6l¢ebilmek amactyla eklenen kriz kukla degiskeni
arasindaki iliskileri analiz etmek amaciyla ¢ok boyutlu dengesiz panel veri analizi
yapilmistir. Bu amagla belirlenen ekonometrik modellerin tahmin edilmesinde
Driscoll-Kraay (1998) tarafindan gelistirilen sabit etkiler (SE) standart hatalar
tahmincisi kullanilmigtir. Diger tahmincilerden farkli olarak Driscoll-Kraay
yonteminin hata yapisi, degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi

korelasyona kars1 dayaniklidir (Discroll & Kraay, 1980).

Kredilendirme diizeyi degiskeni icin her {li¢ 6rneklemden elde edilen

ampirik bulgular asagidaki gibidir:

Elde edilen bulgular incelendiginde, banka biiyiikliigii ile kredilendirme
diizeyi arasinda konvansiyonel bankalar hari¢ negatif ve anlaml iliskiler tespit
edilmistir. Elde edilen bu sonu¢ Zulkhibiri ve Sakti (2018)’nin elde etmis oldugu
bulgularla uyusmaktadir. Bu durum, biiylime egilimindeki bankalarin

kredilendirme diizeyinin daha diisiik oldugunu isaret etmektedir.

Banka sermayesi degiskeninin tahmin edilen katsayisi, her lic modelde de
%1 6nem diizeyinde negatif ve anlamlidir. Elde ettigimiz bu sonug literatiiriimiizde

yer alan makalelerle uyusmamaktadir. Bu bulgu, giiclii sermaye yapisina sahip
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bankalarin miisterilere daha az kredi sagladiklarimi ve riskten kagindiklarini

gostermektedir.

Banka likiditesi degiskeninin tahmin edilen katsayis1 her ii¢ modelde de %1
onem diizeyinde negatif ve anlamlidir. Elde etmis oldugumuz bu bulgu, Rabab’ah
(2015), Adzis vd. (2018), Alkhazaleh (2017), Arintoko (2021) yayinlarinda elde
edilen bulgularla benzesmektedir. Bu durum, likiditesi yiiksek bankalarin diger
bankalara gore miisterilere daha az kredi verme egiliminde oldugunu
gostermektedir. Ayni zamanda bu durum, bankalarin likiditeyi tercih etmeleri ve
fonlar1 kredi vermek yerine menkul kiymet yatirimlarinda kullanmalariyla da

agiklanabilir.

Banka etkinligi degiskenine iliskin tahmin edilen katsay1r sadece
konvansiyonel bankalar 6rneginde anlamli bulunmustur. Bu bulgu, gelirlerine gore
artan giderlere sahip olan bankalarin daha az kredi verme egiliminde olduklarini

gostermektedir.

Aktif karliligi degiskeni ile kredilendirme diizeyi degiskeni arasinda
herhangi bir anlamli iliski bulunamamustir. Ozsermaye karliligi degiskeninin
kredilendirme diizeyi lizerindeki etkisi her li¢ 6rneklemde de negatif ve anlamlidur.
Elde edilen bu bulgular beklenen sonuglar ve literatiir ile ortismemektedir. Bu
sonug, Ozsermaye karlilig1 yiiksek olan bankalarin diger bankalara gore daha az

kredi verme egiliminde oldugunu gostermektedir.

Net faiz marji degiskeninin kredilendirme diizeyi lizerindeki etkisi ana
orneklem ve Islami bankalar orneginde negatif ve anlamlidir. Ancak,
Konvansiyonel bankalarin yer aldigi orneklem farklilasmistir; bu 6rneklemde
degiskenin tahmin edilen katsayist pozitif ve anlamlidir. Konvansiyonel bankalar
orneklemi i¢in elde edilen bulgular Kiiglikkocaoglu vd. (2019) makalesi ile
ortiigiirken, diger oOrneklemler i¢in elde edilen sonuglar literatiirimiiz ile ve
beklenen sonuglar ile Ortlismemektedir. Bu durum, net faiz geliri yiiksek olan
bankalarin diger bankalara gore daha siki kredilendirme politikalar1 izledigini ancak
konvansiyonel bankalarin faiz gelirleri arttikca daha fazla risk aldiklarini

gostermektedir.

Ekonomik biiyiime degiskeninin bankalarin kredilendirme davranist

tizerindeki etkisi hem ana hem de alt 6rneklemde pozitif ve anlamlidir. Bulgular
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Celik ve Kayacan (2023), Barlas ve Ozkiil (2023), Ismi¢ ve Sen (2023), Giiney ve
Turgut (2020), Aksehirli ve Karahan (2023), Sekmen ve Topuz (2020), Avdjiev
(2019), Miyajima (2020), Majeed, Iftikhar ve Atiq (2019), Grbiénve Lukovié
(2020), Rabab’ah (2015), Alkhazaleh (2017), makaleleriyle ortiismektedir. Bu
durum, ekonomilerin biiyliimesiyle beraberinde bankalarin daha fazla kredi verme

ve risk alma egilimlerinin de arttigin1 gostermektedir.

Enflasyon oram degiskenine iliskin tahmin edilen katsay1 sadece Islami
bankalar 6rneginde anlamlidir. Bulgular Hanedar ve Hanedar (2021), Le vd. (2018)
makaleleriyle ortiismektedir. Bu durum, artan enflasyon oranmin Islami bankalarin

kredilendirme davranislarini olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir.

Doviz kuru degiskeninin katsayisi tiim Orneklemde istatistiksel olarak
anlamsizdir. Diizenleyici kalitesi ile bankalarin kredilendirme davranis1 arasindaki
iligki %1 6nem diizeyinde anlamli ve pozitiftir. Gani ve Rasul (2020) bulgulari ile
de ortlisen bu durum, hiikiimetin 6zel sektoriin  gelismesine izin veren

politikalarinin bankalarin risk alma diizeyini arttirdigini géstermektedir.

Finansal ozgiirliik degiskeninin tahmin edilen katsayisi ana 6rneklemde
anlamsiz olsa da Islami ve konvansiyonel banka drnekleminde anlamlidir ancak,
isaretleri farklidir. Elde edilen bulgular Ghosh (2016) makalesi ile 6rtiismektedir;
Dolayisiyla sonuglar finansal dzgiirliik arttikga Islami bankalarm daha az risk

aldiklarin1 konvansiyonel bankalarin ise daha fazla risk aldiklarini gostermektedir.

Issizlik orani degiskeni ile kredilendirme diizeyi arasinda pozitif ve anlamli
iliskiler tespit edilmistir. Ispiroglu, Sézen ve Seyranlioglu, (2023) ile 6rtiisen bu
sonuclar, artan issizligin bankalarin kredilendirme davranigini olumlu ydnde

etkiledigini gostermektedir.

Son olarak, Covid-19 pandemisinin kredilendirme davranisi tizerindeki
etkisi analiz edildiginde, bu degiskenin tahmin edilen katsayisinin tiim 6rneklem
icin pozitif ve anlamli oldugu goriilmiistiir. Bu durum, pandemi krizi sirasinda

banka kredilerine olan talebin arttigin1 gostermektedir.

Mevduatin krediye doniisiim oran1 degiskeni i¢in her ii¢c 6rneklemden elde

edilen ampirik bulgular agsagidaki gibidir:

Tahmin sonuglarina goére, mevduatin krediye doniisiim oran1 degiskeni i¢in

banka biiyiikliigii degiskeni, konvansiyonel bankalar 6rneginde %1 diizeyinde
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pozitif ve anlamli sekilde etkilenmistir. Ancak, bu etki tiim bankalar ve Islami
bankalar 6rneginde gézlemlenmemistir. Bulgular Olulunga (2022), Kiigiikkocaoglu
vd. (2019), Aksehirli ve Karahan (2023), Avdjiev vd. (2019), Rabab’ah (2015),
Adzis vd. (2018), Gnawali (2022), Alkhazaleh (2017), Isa vd. (2019), Zulkhibiri ve
Sakti (2018)’nin bulgulariya ortiismektedir.

Banka sermayesi degiskeninin hem tiim bankalar hem de konvansiyonel
bankalar 6rneginde mevduatin krediye doniisiim orani degiskenini %5 ve %1
diizeyinde pozitif ve anlaml sekilde etkiledigi goriilmiistiir. Elde edilen bulgular,
Kiigiikkocaoglu vd. (2019), Avdjiev vd. (2019) ve Miyajima (2020) nin bulgulari

ile drtiismektedir ancak, Islami bankalar érneginde bu iliski gdzlenmemistir.

Banka likiditesi degiskeni, tiim bankalar ve konvansiyonel bankalar
orneginde mevduatin krediye doniisiim oranin1 %1 diizeyinde negatif ve anlaml
sekilde etkilemektedir. Bulgular, Olulunga (2022), Rabab’ah (2015), Adzis vd.
(2018), Alkhazaleh (2017) ve Arintoko (2021)’nun bulgulariyla ortiismektedir

ancak, Islami bankalar &rneginde bu iliski anlaml1 degildir.

Etkinlik degiskeninin, mevduatin krediye doniisiim orani {izerinde anlamli

bir etkisi gozlenmemistir. Bu sonug¢ beklenen sonuglar ile uyugsmamaktadir.

Banka aktif karliligi degiskeni, konvansiyonel bankalar Orneginde
mevduatin krediye doniislim oranimi %5 diizeyinde pozitif ve anlamli sekilde
etkilemektedir. Bu bulgu Kiiciikkocaoglu vd. (2019), Avdjiev vd. (2019),
Alkhazaleh (2017) ile uyumlu olmakla birlikte Akhtar vd. (2020), ile uyumsuzdur.

Tiim bankalar ve Islami bankalar 6rneginde herhangi bir bulgu elde edilememistir.

Ozsermaye  karlhiigi  degiskeninin, Islami  bankalar  Srneginde
Kiiciikkocaoglu vd. (2019), Akhtar vd. (2020) benzer sekilde %5 diizeyinde pozitif
anlamli, konvansiyonel bankalar 6rneginde ise beklenen sonuglarin ve literatiiriin
aksine %1 diizeyinde negatif anlamli sekilde mevduatin krediye doniisiim oranini

etkiledigi gézlenmistir.

Net faiz marji degiskeninin, her ii¢ 6rnekleminde de beklenen sonuglar ve
literatiirle Ortiirsmeyerek mevduatin krediye doniisiim orani iizerinde anlamli bir

etkisi bulunmadig1 goriilmektedir.

Ekonomik biiyiime degiskeninin, konvansiyonel bankalar orneginde

mevduatin krediye doniisiim oranim1 %1 diizeyinde pozitif ve anlamli sekilde
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etkiledigi goriilmiistiir. Bulgular Celik ve Kayacan (2023), Barlas ve Ozkiil (2023),
Ismi¢ ve Sen (2023), Giiney ve Turgut (2020), Aksehirli ve Karahan (2023),
Sekmen ve Topuz (2020), Avdjiev (2019), Miyajima (2020), Majeed, Iftikhar ve
Atiq (2019), Grbi¢énve Lukovi¢ (2020), Rabab’ah (2015), Alkhazaleh (2017),
makaleleriyle ortiismektedir ancak, bu etki tiim bankalar ve Islami bankalar

orneginde anlamli degildir.

Enflasyon degiskeninin, tiim bankalar 6rneginde %1 diizeyinde pozitif ve
anlamli sekilde mevduatin krediye doniisiim oranini etkiledigi sonucu bulunmustur.
Bulgular Vurur ve Yildiz (2023), Sekmen ve Topuz (2020), Alkhazaleh (2017),
makaleleriyle ortiismektedir ancak, bu iliski konvansiyonel bankalar 6rneginde ve

Islami bankalar 6rneginde litetatiir ve beklenen sonuglarin aksine anlamli degildir.

Déviz kuru degiskeni, konvansiyonel bankalar 6rneginde mevduatin krediye
doniigiim oranini %5 diizeyinde pozitif ve anlamli sekilde etkilemektedir. Ancak,

tiim bankalar ve Islami bankalar 6rneginde anlaml iliski bulunmamstir.

Diizenleyici kalitesi ve finansal ozgiirliik degiskenlerinin, mevduatin
krediye doniisiim orani lizerinde literatiir ve beklenen sonuglarin aksine anlamli bir

etkisi bulunmamaktadir.

Issizlik oran: degiskeninin, tiim bankalar icin %1 ve konvansiyonel bankalar
orneginde %S5 diizeyinde pozitif ve anlaml sekilde mevduatin krediye doniisiim
oranini etkiledigi gdzlenmistir. Bu bulgu Ispiroglu, S6zen ve Seyranlioglu (2023),

ile uyusmaktadir ancak, Islami bankalar 6rneginde anlamli bir iliski bulunmamustir.

Son olarak, Covid-19 degiskeninin, tim bankalar ve konvansiyonel bankalar
orneginde %0,01 diizeyinde negatif ve anlamli sekilde mevduatin krediye doniistim

oranini etkiledigi gézlenmistir. Elde edilen bu sonug¢ beklenen sonuglara uygundur.

Takipteki krediler oran1 degiskeni igin her li¢ 6rneklemden elde edilen

ampirik bulgular asagidaki gibidir:

Tahmin sonuclarina gore, takibe diisen krediler oran1 degiskeni i¢in banka
biiyiikliigii degiskeni, tiim bankalar drneginde %1 diizeyinde negatif anlamli, Islami
bankalar 6rneginde %35 diizeyinde negatif anlamli, ve konvansiyonel bankalar
orneginde ise %! diizeyinde negatif ve anlamh sekilde etkilendigi goriilmektedir.
Bu sonuglar, banka biiyiikliigiiniin artmasiyla birlikte takipteki krediler oraninin

azaldigin1 gostermektedir.
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Banka sermayesi degiskeninin, Islami bankalar 6rneginde %1 diizeyinde
negatif, konvansiyonel bankalar 6rneginde ise %1 diizeyinde pozitif anlaml1 sekilde
takipteki krediler oranini etkiledigi goriilmistiir. Ancak, tiim bankalar 6rneginde bu
iliski gézlenmemistir. Bu sonuglar, sermaye yapilar1 giiclii olan Islami bankalarin
daha diisiik takip oranlarina sahip olduklarini, ancak konvansiyonel bankalarin
rekabet ve kar beklentileri gibi sebeplerle daha yliksek takip oranlarina sahip

olduklarini gostermektedir.

Banka likiditesi degiskeni, tiim bankalar ve konvansiyonel bankalar
orneginde takipteki krediler oranini %1 diizeyinde pozitif anlamli sekilde
etkilemektedir. Ancak, Islami bankalar 6rneginde bu iliski anlamli degildir. Bu
bulgu, daha likit olan bankalarin daha fazla kredi riski alabildigini ve dolayisiyla

daha yiiksek takip oranlarina sahip olduklarini géstermektedir.

Etkinlik degiskeninin, tiim bankalar ve Islami bankalar 6rneginde %1
diizeyinde negatif anlamli etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Ancak,
konvansiyonel bankalar O6rneginde anlamli bir sonu¢ elde edilmemistir. Bu
sonuglar, bankalarin daha etkin operasyonlar yiiriitmelerinin takip oranlarim

diisiirdiigiinii gostermektedir.

Banka aktif karliig: degiskeni, konvansiyonel bankalar orneginde %1
diizeyinde negatif anlamli, tiim bankalar 6rneginde ise %5 diizeyinde negatif ve
anlamli sekilde takipteki krediler oranini etkilemektedir. Ancak, Islami bankalar
orneginde bu iliski anlamli degildir. Bu bulgu, yiiksek aktif karliliga sahip olan

bankalarin daha diisiik takip oranlarina sahip olduklarini gosterebilir.

Ozsermaye karlilig1 degiskeninin, tiim bankalar ve konvansiyonel bankalar
orneginde %1 diizeyinde negatif anlamli, Islami bankalar 6rneginde ise %5
diizeyinde negatif anlamli sekilde takipteki krediler oranini etkiledigi goriilmiistiir.
Bu bulgu, yiiksek Ozsermaye karliligma sahip bankalarin daha diisiik takip
oranlarina sahip olduklarimi gostermektedir. Ancak, konvansiyonel bankalar

orneginde negatif bir iligki tespit edilmemistir.

Net faiz marj1 degiskeninin, takipteki krediler oranina etkisi her {ig¢

ornekleminde de anlamli bulunmamustir.

Ekonomik biiyiime degiskeninin, tim bankalar ve konvansiyonel bankalar

orneginde takipteki krediler oranim1i %1 diizeyinde negatif ve anlamli sekilde
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etkiledigi gorilmiistiir. Bu sonuglar, ekonomik biiylimenin bankalarin takipteki

kredilerini azaltic1 etkiye sahip oldugunu gdstermektedir.

Enflasyon degiskeninin, tiim bankalar ve Islami bankalar 6rneginde %5 ve
%1 diizeyinde negatif ve anlaml sekilde takipteki kredileri etkiledigi goriilmekle

birlikte, konvansiyonel bankalar 6rneginde ise anlamli iliski bulunmamustir.

Doviz kuru degiskeninin, konvansiyonel bankalar o6rneginde takipteki
krediler oranin1 %1 diizeyinde pozitif anlamli sekilde etkiledigi goriilmiistiir.

Ancak, tiim bankalar ve Islami bankalar 6rneginde anlamli iliski bulunmamistir.

Diizenleyici kalitesi degiskeninin, Islami bankalar &rneginde takipteki
krediler oranini %1 diizeyinde pozitif anlamli sekilde etkiledigi goriilmiistiir. Diger

iki 6rnekleminde ise anlaml iliski bulunmamastir.

Finansal ozgiirliik degiskeninin, her ii¢ 6rnekleminde de takipteki krediler
oranini etkiledigine dair anlamli bir bulgu elde edilmemistir. Bu sonu¢ Ghosh

(2016)’nin galismalariyla 6rtlismemektedir.

Issizlik orant degiskeninin, Islami bankalar 6rneginde takip oranlarmi %1
diizeyinde pozitif ve anlamli sekilde etkiledigi bulgusu elde edilmistir. Ancak, diger

iki 6rnekleminde anlamli bir iligki bulunmamustir.

Son olarak, Covid-19 degiskeninin, tiim bankalar, Islami bankalar ve
konvansiyonel bankalar 6rneginde %1 diizeyinde pozitif ve anlamli sekilde takip
oranlarini etkiledigi goriilmiistiir. Bu sonug, Covid-19 pandemisinin beraberinde
tim diinyay1 saran bir etki gosteren ekonomik krizle birlikte takipteki kredileri

artirict etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

Bu calismanin bazi smirliliklart bulunmaktadir. Calismada belirlenen
orneklem ve bu 6rnekleme dahil edilen iilkeler caligmanin ilk sinirlilig1 olarak kabul
edilebilir. Calismada belirlenen zaman aralig1 olan 2009-2022 dénemi ¢aligmanin
diger bir siirlih@ olarak degerlendirilebilir. Ileriki ¢alismalarda makroekonomik
ve banka diizeyinde farkli degiskenlerin de 6rnekleme dahil edilmesi ile arastirma
konusu daha detayli arastirilabilir. Ayrica farkli panel tahmincileri kullanilarak elde

edilen sonuglar bu ¢aligmadan elde edilen sonuglar ile karsilastirilabilir.

Calismanin bir diger kisit1 da dual bankacilik iilkelerinin dahil oldugu veri

setinde yer alan Filistin, Liibnan ve Umman iilkelerinden Filistinin igerisinde
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bulundugu savag, Liibnan ve Umman’in da c¢alismanin dual bankacilik kapsami
nedeniyle calismada yer alan iilke Orneklemlerinin en az bir Islami ve
Konvansiyonel banka igermesi gerekliligini saglamamalar1 nedeniyle analizden

¢ikartilmak zorunda kalinmasi olarak gosterilebilir.

Elde edilen sonuglar 1s181nda bankacilik sektdriine politika 6nerileri yapmak
miimkiindiir; Banka Biiyiikliigli degiskeninin kredi davranisini negatif olarak
etkiledigi bulgusu, daha biiyiik bankalarin daha az kredi verme egiliminde oldugunu
gostermektedir.  Ozellikle sermaye piyasasmin yeteri kadar gelismedigi
ekonomilerde bankalarin vermis oldugu kredilerin finansman ihtiyaci olan kesimin
fonlanmasi acisindan son derece Onemlidir. Daha biiyiik bankalarin daha
profesyonel yonetildigi diisliniildiigiinde ve analiz 6rneklememizdeki tilkeler goz
ontinde bulunduruldugunda kredi miktarlarini artirmalarinin ekonomik canlanmaya

da destek olabilecegini sdylemek miimkiindiir.

Ikinci ©neri, Banka Likiditesinde yasanan artislarin kredi davramsini
azalttigini isaret eden sonugclarla ilgilidir. Bankalarin daha fazla likit kalmalarinin
kredilendirme diizeyini azalttig1 analiz sonuglarinda goriilmektedir. Bankalarin likit
kalmas1 ve kredi vermeyi azaltmasi politika yapicilarin parasal bir daralma isteginin
sonucunda gerceklesmis olabilir; parasal daralma nedeniyle bankalarin kredi
vermek yerine daha karl1 bir yatirim olarak goriinen menkul kiymetlere yonelmeleri
s6z konusu olabilir fakat bu durum ekonomik daralmayr da beraberinde
getirebilecegi gibi 6zellikle sermaye piyasalar1 yeterli derinlige sahip olmayan ve
finansman agigini bankalar iizerinden saglanan fonlarla kapatmak zorunda olan
ekonomiler i¢in fon bulmanin zorlasacagi ve daralmanin derinlesecegi anlamina da

gelmektedir.

Ucgiincii 6neri olarak, Finansal Ozgiirliik degiskeninin kredi davranisini
Islami bankacilik drnekleminde olumsuz etkilerken, konvansiyonel bankacilik
ornekleminde olumlu sekilde etkiledigi bulgusunun elde edilmis olmasindan yola
cikarak; elde edilen bu sonug her ne kadar islami bankalarin reel ekonomiyi
fonlama prensipleri ve daha diisiik sorunlu kredi miktarlari ile ortiismekle birlikte,
Islami bankalarin finansman kararlarinda daha acik olmasinin hem rekabet hem de
ekonomik canlanmay1 desteklemeleri agisindan daha faydali olmalarinin miimkiin
oldugunu belirtmek gerekmektedir. Bununla birlikte konvansiyonel bankalarin

finansal 6zgiirliigiin pozitif etkisi ile birlikte vermis olduklar1 krediler nedeniyle
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olusabilecek kredi kayiplarina dikkat etmeleri ve kredi politikalarin1 bu yonde

gelistirmeleri gerektigini de eklemek gerekmektedir.
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