EKONOMIiK BUYUME, FINANSAL KALKINMA VE DOGRUDAN YABANCI
YATIRIMLARIN CO2 EMiSYONLARI iLE iLiSKiSi: TURKIiYE ORNEGI

Yuksek Lisans Tezi
Ash Dilara CETIN
Eskisehir 2021



EKONOMIK BUYUME, FINANSAL KALKINMA VE DOGRUDAN YABANCI
YATIRIMLARIN CO2 EMiSYONLARI iLE iLiSKiSi: TURKIYE ORNEGI

Ash Dilara CETIN

YUKSEK LISANS TEZi
Isletme Anabilim Dah
Damsman: Prof. Dr. Serpil ALTINIRMAK

Eskisehir
Anadolu Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitisu
Kasim 2021



OZET
EKONOMIK BUYUME, FINANSAL KALKINMA VE DOGRUDAN YABANCI
YATIRIMLARIN CO2 EMISYONLARI ILE ILISKiSi: TURKIYE ORNEGI

Asli Dilara CETIN
Isletme Anabilim Dal1
Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kasim 2021
Danisman: Prof. Dr. Serpil ALTINIRMAK

Tarih boyunca, belirli donemlerde, atmosfer ve yer kiirede meydana gelen ¢esitli
degisimler sonucu, Diinya’da iklim degisiklikleri olusmustur. Bu degisimlerden kaynakli
olarak, zaman zaman Diinya genel sicakligi artarken, zaman zaman da diisilisler
yasanmustir. Iklim sicakliklarinda meydana gelen bu degisimler, gezegenimizdeki tiim

canlilar etkilerken, medeniyetlere dahi tesir etmistir.

Sanayi Devrimi sonrasi, endiistriyellesmenin yayginlagmasi ile, atmosferdeki sera
gazlariin oranlarinda hizli bir artis yasanmis ve bu durum kiiresel 1sinmaya sebebiyet
vermistir. Bu c¢alismada, kiiresel 1sinmanin neden ve sonuglarini gozlemleyebilmek
maksadiyla; Tiirkiye’de CO2 emisyonlari ile ekonomik biiylime, finansal kalkinma ve
dogrudan yabanci yatirimlar, 1985- 2015 donemine dair yillik veriler ile, Paseran ve
Shin’in gelistirmis oldugu Otoregresif Dagitilmis Gecikme Modeli (ARDL) kullanilarak
incelenmigstir. Calisma sonucunda; CO2 emisyonlari ile ekonomik biiyiime arasinda ters
U iligkisi bulunmustur. Bu nedenle Cevresel Kuznet Egrisi’nin varligi Tirkiye igin
desteklenmigtir. Bunun yani sira, CO2 emisyonlar: ile finansal kalkinma arasinda U
iliskisi tespit edilmistir. Dogrudan yabanci yatirnmlarin ise Tiirkiye’de, CO2
emisyonlarini pozitif etkiledigi bulunmustur. Bu nedenle Tiirkiye i¢in, Kirlilik Siginagi

Hipotezi gegerli olmaktadir.

Anahtar Sozcikler: CO2 emisyonu, Ekonomik bilylime, Finansal kalkinma, Dogrudan

yabanci yatirimlar ve ARDL



ABSTRACT
ECONOMIC GROWTH, FINANCIAL DEVELOPMENT AND THE
RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN DIRECT INVESTMENTS AND CO2
EMISSIONS: THE CASE OF TURKEY

Asli Dilara CETIN
Department of Business Administration
Anadolu University, Institute of Social Sciences, November 2021
Advisor: Prof. Dr. Serpil ALTINIRMAK

Throughout history and as a result of various changes in the atmosphere and the
earth, the world has experienced climate changes in different periods. These changes have
led to an increase in the general temperature of the world from time to time as well as
decreases at other times. The changes in climatic temperatures have affected all living

things on our planet as well as civilizations.

After the Industrial Revolution, and with the growth of industries, there has been
a rapid increase in the rates of greenhouse gases in the atmosphere and this has caused
global warming. In order to observe the causes and consequences of global warming, this
study analyzed CO. emissions, economic growth, financial development and foreign
direct investments in Turkey using annual data for the 1985-2015 period and following
the Autoregressive Distributed Latency Model (ARDL) developed by Paseran and Shin.
The findings reveal an inverse U relationship between CO2 emissions and economic
growth. The existence of the Environmental Kuznet Curve was thus supported for Turkey.
A U-relationship was also identified between CO, emissions and financial development.
Foreign direct investments were found to have a positive effect on CO2 emissions in

Turkey. Therefore, the Pollution Shelter Hypothesis is valid for Turkey.

Keywords: CO2 emission, Economic growth, Financial development, Federal direct
investment, ARDL



TESEKKUR
“Hayatta en hakiki miirsit ilimdir” sdziiyle ve devrimleri ile, geng nesile 151k tutan
Ulu Onder Mustafa Kemal Atatiirk’e, Cumhuriyet’i emanet ettigi gencligin bir bireyi

olarak, sonsuz saygilarimi ve miitesekkiirlerimi sunarim.

Caligma kapsamimda bana her zaman, her anlamda, her kosulda yol gosterici olan
danisman 6gretmenim Prof. Dr. Serpil ALTINIRMAK’a ve, tezime sundugu degerli
katkilarindan 6tiirii Dog. Dr. Mustafa KIRCAya, tiim ilgi ve alakalar1 adina tesekkiir

ederim.



ICINDEKILER

Sayfa
(@ 4 L PRSPPI i
ABSTRACT ..ottt et st et e a e r et et areeteereereens iv
TESEKKUR ......cooitiieieieeee ettt ettt ettt ettt ettt s et esenanas v
ICINDEKILER ........ooooiiiieeeeee ettt Vi
TABLOLAR DIZINI ........cooiiiiiiiccce e viii
SEKILLER DIZINI ..o iX
KISALTMALAR DIZINT ........oooviiiiiceee e X
L] 0 2 1RO 1
BIRINCIi BOLUM
1.  IKLiM DEGISIKLIiGi VE iKLIiM DEGIiSIiKLIiGi iLE iLGIiLi
ULUSLARARASI MUZAKERELER .......ooiiiitcceeecee e 3
1.1.  iklim Degisikligi, Sera Gaz1 Etkisi ve Kiiresel Isinma...................c..cc.co....... 3
1.1.1. CO2 EMISYONU ...vviiieeriieiieiteeieeee e ete et te et e sre e ta e e s taesteasaesaeesbaensesteentesneesraas 4
1.2.  Uluslararasit MiizaKereler...................ccocooiiiiiii i 5
1.2.1. Hiikiimetlerarasi iklim degisikligi paneli IPCC)...............ccooeviiiinnnn. 6
1.2.2. Birlesmis milletler iklim degisikligi cerceve sozlesmesi (BMiDCS-
United nation framework convention on climate change- UNFCCC)................ 7
1.2.3. KyOt0 ProtOKOIU .....ccveiviiiiiiieiieieiee e 11
1.2.4. Paris anlasmasi..............ccoooiiiiiiiiieiiic e 14
IKINCi BOLUM
2. EKONOMIK KALKINMA, EKONOMIK BUYUME ve FINANSAL
KALKINMANIN CO2 EMISYONLARIYLA TLISKISI ........cccooooviiiiicce, 17
2.1. Ekonomik Kalkinma ve Ekonomik Bityiime .................cccooiiiiiiniiininne, 17
2.1.1. EKONOMI VB GBVIE ...ttt 21
2.1.1.1. Cevresel KUZNEt €ZFiSi ................cccovvcviiiiiiiiiiiiiiie e 28
2.2. Finansal KalKINIMA.............cccoiiiiii ittt 30
2.2.1. FINANS VB GBVIE ...ttt bbbt 33
2.2.1.1. Piyasa riskleri ve Kredi risKi .........ccccoiiiiiniiiiiiie e, 33
2.2.1.2. Diger FiSKICT .............c..ccvoiiiiiiiii et 37



UCUNCU BOLUM

Sayfa

3. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE CO2 EMiSYONLARI iLE
TLISKIST ..ottt 41
3.1. Dogrudan Yabanct Yatirim...........cccocooviiiiiiiiiiiii e 41
3.1.1. Is yapilabilirlik endeksi ve dogrudan yabanci yatirim akiglari.............. 42
3.2. Dogrudan Yabanci Yatirmmlar ve Cevre.............ccccccovviiiiiiiniiiiniiiee e 47
3.2.1. Kirlilik siginagi hipotezi (Pollution haven)...............c.cccocoeviiiiiiiiniinen, 49
3.2.2. Kirlilik hale hipotezi (Pollution halo)...........cc.cccovviiiiiiiiicc e, 50

DORDUNCU BOLUM

4. TURKIYE’DE EKONOMIK BUYUME, FINANSAL KALKINMA ve
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN CO2 EMiISYONLARI UZERINE

ETKISININ AMPIRIK ANALIZI ......coooooeoeeeoeee oo e, 51
L I 0 1 (=] o TR 51
4.2. Literatiir IncelemeSi V& VEIT SEi...o.veoeeeeee oo, 51
4.3 AMPIFTK BUIGUIAT ... s 61

SONUGC <ottt et s e et et et ese et et e seebe st et eseete st eneeresre s enearens 68

KAYNAKGC A ettt ettt et e s at e e nbe e anb e e s beeenbeenneeenes 72

vii



TABLOLAR DiZiNi

Sayfa
Tablo 1.1. Taraflar KONFeransi........cocuiiiiiiiiinieiesie s e 10
Tablo 1.2. Kyoto Protokolii taraflari sera gazi azaltim taahhiitler..............ccooeveiveinenen, 12
Tablo 2. 1. Finansal Kalkinma Endeksi 2018 yil1 ilk on siralamast ............cc.cccevevennene. 32
Tablo 3. 1. Is yapilabilirlik endeksinde yer alan alt kategoriler...............cccevveverennnnne, 43
Tablo 3. 2. 2019 yil1 en yiiksek dogrudan yabanci yatirimlar girisi olan tilkeler ve is
yapilabilirlik endeksi SIralamast ........ccceeveiiiiiiiiiiiiniiie e 43
TaBIO 4. 1. VI SBL ... 60
Tablo 4. 2. PP DIrimM KOK tESI........ccveiiiiriieiie s 62
Tablo 4. 3. ADF Dirim KOK tESti........ccccviiiiiiiiiiiiie 62
Tablo 4. 4. ARDL model tahmini ........cccooiviiiiiiiiiiiiee 63
Tablo 4. 5. ARDL SINIT L€t .uveiveeteerieiiesiresiesieesieeiesseesieesiesseesseessessessseessessessseessessesssens 65
Tablo 4. 6. Hata diizeltme modeli ve kisa donem katsay1lart .............ccoceeerivnviiinennenn 66
Tablo 4. 7. Uzun donem KatSay1lart .........ccccooereiiiniiieiiiseieese e 66

viii



SEKILLER DiZiNi

Sayfa
Sekil 2. 1. Ulkelerin 2019 y1l1 GSYH AT c...c.cvcveveieieieieeeetee e 20
Sekil 2. 2. GSYH yillik bliylime oranlart ..........ccceoivieiiiieiiiee i 21
SekKil 2. 3. IZMIT V& CEVIESI ....vviveieceiveieiceceeie ettt 24
SekKil 2. 4. Mersin SHITKE YOIESI .....cvevveiiiieiie e e 25
SEKIL 2. 5. AUANA......ccviiiie ettt a e e b e sbe e saae e re e 26
Sekil 2. 6. Samsun Carsamba ve Bafra yOTesi.......oovvviiiiiiiiiiiiiie e 27
Sekil 2. 7. Tiirkiye son bes senelik ekonomik biiyiime ve finansal kalkinma endeksi... 33
Sekil 2. 8. Dogal afetlerin finansal piyasalara etkisinin alternatif senaryosu................. 37
Sekil 3. 1. 2019 yil1 tilkelerin gelir gruplarina gére dogrudan yabanci yatirim girisleri 44
Sekil 3. 2. Tiirkiye yillar itibariyle dogrudan yabanci yatirimlar girisleri...................... 46
Sekil 4. 1. CUSUM ve CUSUMQ SONUGIATT .....uvviiiiiiiiiiiiiiiiie e 64



AB

ABD

ADF

AR4

AR5

ARDL

KISALTMALAR DiZiNi
: Avrupa Birligi

: Amerika Birlesik Devletleri

: Augmented Dickey—Fuller Birim Kok Testi

: Fourth Assessment Report- IPCC’nin Dordiincii Degerlendirme Raporu
: Fifth Assessment Report- IPCC’nin Besinci Degerlendirme Raporu

: Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Sinir Testi- Autoregressive Distributed

Lag Bound Test

BMIDCS

: Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi- United Nation

Framework Convention On Climate Change

C2ES

Solutions
CH4

CIF

CO2
COP
CTF
DYY (FDI)
FAR
GEF
GFC
GSMH
GSYH
HFCs

IMF

: Iklim ve Enerji Coziimleri Merkezi- Center for Climate and Energy

: Metan

: Iklim Yatirim Fonlari- Climate Investment Fund

: Karbondioksit

: Taraflar Konferansi- Conference of Parties

: Temiz Enerji Fonu- Clean Tecnology Fund

: Dogrudan Yabanci Yatirimlar- Foreign Direct Investment
: First Assessment Report- IPCC’nin Birinci Degerlendirme Raporu
: Kiresel Cevre Fonu- Global Environment Facility

: Yesil iklim Fonu- Green Climate Fund

: Gayrn Safi Milli Hasila

: Gayri Safi Yurtici Hasila

: Hidro Floro Karbonlar

- International Monetary Fund- Uluslararasi Para Fonu



IPCC . Intergovernmental Climate Change Panel- Hiikiimetleraras: Iklim

Degisikligi Paneli
N20 - Nitrozoksit
OECD : Organisation for Economic Cooperation and Development- Ekonomik

Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii

PFCs : Perfloro Karbonlar

PP : Phillips Perron Birim Kok Testi

SAR : Second Assessment Report- IPCC’nin Ikinci Degerlendirme Raporu
SF6 : Sulfir Hegza Florr

TAR : Third Assessment Report- IPCC’nin Ugiincii Degerlendirme Raporu
TUIK : Tiirkiye Istatistik Kurumu

UNCTAD . Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi- United Nations

Conference on Trade and Development

UNEP : United Nation Environment Programme- Birlesmis Milletler Cevre
Programi

usD : Amerikan Dolar1

WMO : World Meteorogical Organization- Diinya Meteoroloji Orgiitii

Xi



GIRI

?nsanoglunun medeniyet olusturma cabasi igerisinde yer alan; temel ihtiyaglar
minimum efor ile karsilama ve dogay1 yenme arzusu, bilim ve teknoloji alaninda bizleri
bugiin oldugumuz konuma getirmistir. Bu anlamda, insanligin daha iyi bir gelecek i¢in
yuriittiigii tiim calisma ve projelerin, avantajlar1 oldugu gibi dezavantajlar1 da

bulunmaktadir. Giiniimiiz itibariyle, karsimiza ¢ikan iklim degisikligi ve kiiresel 1sinma

problemi, yasadigimiz biiyiik dezavantajlardan birisidir.

Sanayi Devrimi sonrasinda, kiiresel ¢apta artan endiistriyellesme ve buna bagli olarak
yukselen tuketim sebebi ile, sera gaz1 saliniminda da artis yasanmistir. [IPCC’nin hazirladigi
rapora gore, glinlimiizde yasanan kiiresel 1sinmanin, %95 oraninda insan kaynakli
aktivitelere dayandigimmi distinilmektedir. Yapilan ¢aligmalarda, 1750 yilindan bu yana,
atmosfer icerisinde; CO2 konsantrasyonunun %40, metan konsantrasyonun %2150 ve nitrz
oksit konsantrasyonun %:20 artis gosterdigi gorilmektedir. Bu gazlar arasinda ise,
konsantrasyon artist en hizli olan gaz CO2 olarak gorinmektedir. Atmosfer
konsantrasyonundaki bu degisime bagh olarak, yeryiizii ve okyanus yiizey sicakliklarinin
1850 yilindan bugiine kadar arttig1 gozlemlenmistir. Ayrica, son 30 yilin, 1400 yilin en sicak
yillart oldugu da tespit edilmistir. 1880- 2012 yillar1 arasinda yerylizii ve okyanus ylizeyi
sicakliklarinda ortalama 0,85°C, 2003-2012 yillar1 arasinda ise ortalama 0,78°C artis
yasanmistir. Sera etkisinin devam etmesi ve yeryiizii genel sicakliklarinin artisi, birgcok dogal

afeti beraberinde getirmektedir (IPCC, 2015, s.40-44).

Iklim degisikligi ve kiiresel 1stnmanin baslica sonuglar1 olarak; y1l igerisinde sicak giin
ve gece sayilariin artigi, buzullarin erimesi ve bu nedenle meydana gelen deniz genel
seviyelerindeki yiikselme akillara gelmektedir. Ancak, sonuglar bunlar ile sinirl degildir.
Y1l igerisinde sicak giinlerin artigi, buharlagsmay1 arttirarak {ilkelerde hava olaylarmi
dengesizlestirmekte ve kasirga, hortum tiirevi hava olaylarinda artiglar yasanmaktadir.
Bunun sonucunda ise sel felaketleri olabilmektedir. Yagislarin azalmasi ise, iilkelerde
kuraklik problemini ortaya g¢ikaracaktir. Sicakliklarin artis1 kaynakli buzullarin erimesi,
deniz seviyesini yikseltecek, sicak- soguk hava akimlarini ve yine sicak- soguk su akimlarini
etkileyerek kiiresel ¢apta bir degisime neden olacaktir. Ister deniz seviyesinin ylikselmesi ile
olusan sel veya erozyon, ister sicaklik artisindan kaynakli kuraklik nedeni ile olsun;
iklimdeki bu degisiklikler tarim sektoriinii verimsiz kilacak ve tilkeler i¢in hem aglik hem de

susuzluk problemini beraberinde getirecektir. Ayrica barmma alanlarinin kaybedilmesi,

1



ingaat sektorii lizerinde de olumsuz baskilar yaratacaktir. Ekstrem hava kosullart ulagim
sektoriinii de etkileyerek lojistik agin1 bozabilecek, bu da dinya ticaret yollarmin
degismesine ve ithalat-ihracatin zorlagsmasina sebebiyet verebilecektir. Bahsi gecen sektorler
ise, llkeler acisindan lokomotif sektorlerdir. Yeme, barinma, ulagim gibi temel ihtiyaglar
karsilayan sektorlerde yasanilan olumsuzluklar, iilkeleri ekonomik ve finansal yonden de zor
kosullar altina sokacaktir. Goriildiigii iizere, yiizeysel bir bakis acisiyla bile, iklim degisikligi
ve kiiresel 1sinmanin birgok alternatif senaryosu bulunmaktadir. Bu nedenle, iklim krizi ile
miicadelede gerekli onlemlerin alinmasi agisindan, 6ncelikle bugiiniin mevcut kosullarinin

bilinmesi gerekmektedir.

Bu calismada, Tiirkiye’nin, sera gazlari i¢erisinde bulunan CO2 emisyonlari ile diger
ekonomik gostergeleri arasindaki iliski incelenmektedir. 1985- 2015 arasinda, yillik veriler
Uzerinden degiskenler arasinda ARDL modeli kullanilarak, kisa ve uzun dénemde

degiskenler arasindaki iliski incelenmektedir.

Calismanin Birinci Bolumu, iklim degisikligi, kiiresel 1sinma ve sera gazi etkileri,
uluslararasi alanda iklim krizi ile miicadelede, kronolojik olarak atilan adimlar ve faaliyetler

konularindan olusmaktadir.

Ikinci Boliimde, ekonomik bilyiime, finansal kalkinma ve CO2 emisyonlarina, ¢evre
degerlendirmesi ve bu alanda ortaya konmus hipotezler ele alinmaktadir. Uglinci
Boluminde Dunya ki ve Tirkiye’deki enerji sektorl verileri ile CO2 emisyonlart iligkisi
ortaya konmaktadir. DOrdincu Béliimde ise, dogrudan yabanci yatirimlar incelenerek,
tilkelerin iklim krizi nedeni ile yaptig1 is birliklerinin emisyonlari etkileme durumuna gore
ortaya atilmis hipotezlerden bahsedilmektedir. Besinci Bolim; ekonomik bilytime, finansal
kalkinma, enerji tliketimi ve dogrudan yabanci yatirimlarin CO2 emisyonlara etkisini

bulmak amaciyla yapilan ARDL modeli ve sonuglarini kapsamaktadir.



BIiRINCi BOLUM

1. IKLIM DEGISIKLIGi VE iKLiM DEGISIKLiGi ILE iLGIiLi
ULUSLARARASI MUZAKERELER

Gectigimiz 30 yil igerisinde uluslararasi tartismalara konu olan ve tiim diinyay1
yakindan ilgilendiren kiiresel iklim degisikligi, giiniimiizde bir¢ok Ulkede, bireyler
tarafindan bile etkilerinin hissedildigi bir sorun halini almistir. iklim degisikliginin, tiim
ulkeleri, tim bireyleri, tim sektorleri ve tim faaliyetleri etkileyen glincel bir sorun
olmasindan kaynakli, bir¢cok bilim dali iklim degisikliginin kanitlari, etkileri, sonuglar1 ve
¢ozlim Onerilerine dair giincel calismalar yapmaktadir. Bilhassa, iklim degisikliginin,
uluslararasi arenada resmi olarak taninmasi ve hizli bir reaksiyon gosterilme ihtiyaci, bu
konuda yapilan aragtirmalara hiz kazandirmistir. Ancak, bir sorunu ¢éziimlemek i¢in, 6nce

sorunu kabullenmek ve sorunun kaynagini1 bulmak sarttir.

1.1.  Iklim Degisikligi, Sera Gaz1 Etkisi ve Kiiresel Istnma

Iklim degisikligini aciklamadan once, iklimin ne oldugunu agiklamak faydali
olacaktir. Belirli bir yerde ve belirli bir donemde gozlemlenen sicaklik, basing, nem, riizgar,
bulut mevcudiyeti, kasirga, kum firtinalar1 vb. atmosferik kosullar, hava kosullar1 olarak
tanimlanmaktadir. Belirli bir yerde, uzun donemde goriilen hava kosullarinin ortalamasi ise
iklim tanimina girmektedir (IPCC, 2013, s.126). Cesitli etkiler nedeni ile, iklimlerde uzun
stirede goriilen degisimler ise iklim degisikligi kapsamima girmektedir ve Diinya’nin
olusumundan bu yana, gesitli sebepler nedeni ile farkli ¢aglarda iklim degisikligi ile

karsilagilmistir.

Bilindigi iizere, iklim sistemimiz, giines enerjisinden beslenmektedir. Giinesten
diinyamiza gelen kisa dalga 1sinlarinin neredeyse yarisi, bulutlar ve yerylizii tarafindan
absorbe edilirken geri kalani da yansitilmaktadir. Yeryiiziinden yansiyan uzun dalga 1sinlar
ise, cogunlukla su buhari, karbondioksit (CO2) gibi atmosferik bilesenler tarafindan absorbe
edilmektedir (IPCC, 2013, s.126). Atmosferde bulunan ve 1s1 tutma 6zelligi bulunan gazlar

sera gazlari olarak adlandirilmaktadir.

e Karbon Dioksit (CO2)
e Metan (CH4)
e Nitroz Oksit (N20)



e Hidro Floro Karbonlar (HFCs)
o Perfloro Karbonlar (PFCs)
e Silfur Hegza Florir (SF6)

gazlari, sera gazlarini olusturmaktadir (BMIDCS Kyoto Protocol, 1998, s. 28). Bu gazlar
sayesinde yerytizu ve atmosferin alt tabakalarindaki 1s1 artmaktadir, bu durum da dogal sera
etkisi olarak adlandirilmaktadir. Ancak sera gazlarinin 1s1 tutma 6zelligi, her ne kadar yasam

icin gerekli olsa da, yine ayn1 6zellikleri nedeni ile tehlikeli olabilmektedir.

Glines’ten gelen 1sinlardaki degisimler, Diinya’nin yoriingesindeki degisimler,
volkanik patlamalar ve buna bagl olarak atmosferde goriilen bulut mevcudiyeti, kitalarin
olusumu, okyanus akintilari, atmosfer bilesenlerinin degisimi gibi bir¢cok sebeple iklim
degisiklikleri gergeklesmis ve tarih boyunca cesitli donemlerde Buzul Cagi yasanmustir.
Ancak 6zellikle Sanayi Devrimi sonrasinda, gelisen endiistri ve artan insan faaliyetleri ile
birlikte, atmosfere salinan sera gazi miktar1 artmistir. Buna bagli olarak, yeryiizii
sicakliklarinda goriilen anormal artig, kiiresel 1sinmaya neden olmustur. Giiniimiizde
bahsedilen ve uluslararasi arenada goriisiilen iklim degisikligi sorunu, sera etkisi nedeni ile

ortaya cikan kiiresel 1sinma konusunu kapsamaktadir.

Kiiresel 1smma ve iklim degisikligine dair gosterilebilecek pek c¢ok kanit
bulunmaktadir. Ilk olarak, kara ve deniz yiizeylerinde, 1880- 2012 yillar1 arasinda 0,65°C-
1,06 °C artis gozlemlenmistir. 20.yiizyilda deniz seviyesinde ise yaklasik olarak 20 cm’lik
artts meydana gelmistir. Is1 ve seviye artis1 nedeniyle, okyanus asitliginde %26 oraninda
artis gerceklesmistir. 1979- 2012 yillar arasinda, Kuzey Kutbu buzullarinda, her on yilda
yaklasik %4, Giiney Kutbu buzullarinda ise her on yilda yaklasik %1,5 oraninda azalma
oldugu saptanmistir (IPCC, 2015, s. 2-4) Bunlarin yani sira goriilen olaganiistii hava
kosullari, daglardaki kar seviyelerinde ve karin kalma siirelerinde gézlemlenen azaliglar da

kiiresel 1sinmaya kanit olarak gdsterilebilmektedir.

1.1.1. CO2 emisyonu
Basit anlamda, insan faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan CO2’nin atmosfere salinimu,

CO2 emisyonu veya karbon emisyonu olarak adlandirilmaktadir.

Insanoglu yeme, igme, barinma, iletisim kurma gibi temel ihtiyaclarini karsilamak

adina enerjiye olan talebindeki artis, sanayi igerisinde enerji, ulasim gibi sektorlerin hizl bir



bicimde gelismesine neden olmustur. Ancak bu sektorlerde kullanilan enerji kaynaklarinin
cogunlukla fosil yakita dayali olusu, atmosfere salinan CO2 miktarinda artisa neden

olmustur.

Kiresel 1sinma ve iklim degisikliginin nedeni konusunda bilim diinyasinin ortak fikri
olarak sera gazlar1 salinimi gosterilmektedir. Ancak CO2’nin diger sera gazlarina nazaran
daha ayr1 bir yeri bulunmaktadir. Oncelikle, tiim sera gazlar1 igerisinde CO2’nin bulunma
orani daha fazladir. Ayrica diger sera gazlarinin ¢ogunlugunun igerisinde karbon
bulundurmasindan dolay1, diger sera gazlari da karbon esdegeri olarak ¢evrilmektedir. Bu
nedenle, karbon emisyonu tanimi, ayn1 zamanda sera gazi salinimlarini kapsayacak sekilde

de kullanilabilmektedir.

1.2.  Uluslararas1 Miizakereler

Uluslararasi alanda, iklim degisikligi ve etkilerini konu alan miizakere ve oturumlar,
her ne kadar 1980’lerden sonra sikligini arttirmis olsa da, gilines 1sinlari, sera gazi ve CO2
konularmni ele alan calismalar 1600’lere kadar uzanmaktadir. Ozellikle 1952 yilinda,
sanayilesmenin etkisi ile ingiltere’de yasanan Londra Sis Felaketi, konuya farkli bir boyut
kazandirmistir (Oztiirk ve Oztiirk; 2019, s. 530). Onceleri, ulusal ¢apta dikkatleri istiine
toplayan ve ¢alisma konusunu olusturan iklim degisikligi ve etkileri, tiim diinya i¢in ortak
bir sorun olmas1 dolayisiyla, bugiin uluslararas1 ¢apta yapilan ¢alismalara, miizakerelere,
oturumlara ve gelecekte alinacak 6nlemlerin koordine edilmesine konu olmaktadir.

1972 yilinda, Stockholm’de gergeklestirilen Uluslararas1 insan Cevresi Konferansi,
1979 yilinda yapilan Birinci Diinya iklim Konferansi, 1985 yilinda yapilan ve ozon
tabakasinin korunmasi ile sera gazlarini konu alan Viyana So6zlesmesi ve 1987 yilinda
yapilan Montreal Protokolii ki bu protokol iklim degisikligine karsi uluslarin alacagi
onlemlerde birbirine yardimci olmasi maksadiyla ozellikle techizat aligverisini yani
teknolojinin desteklenmesi ve yayilmasi yoniinde iken (Puig, Haselip and Bakhtiari, 2018,
661) iklim degisikligi konusunda uluslararasi ¢apta atilan ilk adimlar arasina girmektedir
(Oztirk ve Ozturk; 2019, s. 530-531). 1988 yilina gelindiginde ise, Diinya Meteoroloji
Orglitti (World Meteorogical Organization- WMO) ve Birlesmis Milletler Cevre Programi
(United Nation Environment Programme- UNEP) bir araya gelerek, devletleri, iklim

degisikligi ile ilgili her anlamda bilimsel veriler ile desteklemek ve iklim politikalarini



gelistirmek amaci ile Hiikiimetlerarasi iklim Degisikligi Paneli’ni (Intergovernmental
Climate Change Panel- IPCC) kurmustur (http-1).
1.2.1. Hiikiimetlerarasi iklim degisikligi paneli (IPCC)

Hiikiimetleraras1 Iklim Degisikligi Paneli, her yil, iklim degisikligi, etkileri,
gelecekteki riskler ve bunlara uyumu saglayacak bilimsel ¢calismalar1 yayinlayan, son haliyle
195 tiyesi bulunan bir organizasyondur. Kurulusundan bu yana, bes Degerlendirme Raporu
(Assessment Report-AR) hazirlayip sunmus ve altinci Degerlendirme Raporu iizerinde halen
calisilmaya devam edilmekte olup 2022 yilinda tamamlanacaktir (http-2).

IPCC’nin 1990 yilinda sundugu Birinci Degerlendirme Raporu (First Assessment
Report-FAR) iklim degisikliginin 6nemi, kiiresel sonuglar1 ve uluslararasi is birliginin
gerekliligi konularmi icermekte olup Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cergeve
Sozlesmesi’ne zemin hazirlamustir. Ikinci Degerlendirme Raporu (Second Assessment
Report-SAR), iilkeler ve devletler agisindan uyum stirecindeki dnemli materyalleri agiklamis
ve 1995 yilinda sunulmustur. Ayrica 1997 yilinda kabul edilen Kyoto Protokolii’ne uyum
siirecini baglatmistir. Ugiincii Degerlendirme Raporu (Third Assessment Report-TAR) 2001
yilinda yayinlanmistir. Raporda, iklim degisikliginin etkileri ile adaptasyon gereklilikleri
tizerinde durulmugtur. 2007 yilinda yayinlanan Dordiincti Degerlendirme Raporu (Fourth
Assessment Report-AR4) kiiresel ¢aptaki 1sinmanin 2 derecede sinirlandirilmasi iizerine
yogunlasirken, 2014-2018 yillar1 arasim1 degerlendirmeye alan Besinci Degerlendirme
Raporu (Fifth Assessment Report-AR5), Paris S6zlesmesi i¢in bilimsel verileri saglayici bir
konumda bulunmaktadir (http-3).

IPCC’nin amaglar1 dogrultusunda en énemli 6zelligi, iklim degisikligi, kiiresel 1sinma
ve bunlarin diinya genelinde hem doga hem de diger alanlara etkisini inceleyen, uluslararasi
alanda bilimsel en 6nemli veri tabanlarindan biri olmasidir. Bu anlamda, IPCC biinyesinde
3 adet Calisma Grubu bulunmaktadir. Bunlar; Calisma Grubu (Working Group) I, II ve 1II’
dar.

e Calisma Grubu I iklim degisikliginin bilim degerlemesinin yapildig1 gruptur. Sera
gazlari, hava, kara ve denizlerde yasanan 1s1 degisimleri, hidrolojik ¢evrim ile yagmur ve kar
yagislarindaki degisimler, buzullar ve buz Ortiisii, okyanuslar ve deniz seviyesi,

biyojeokimya ve karbon dongiisii bu grubun ana ¢alisma konusudur (http-4).



e Calisma Grubu II’de ise iklim degisikliginin hem bdlgesel hem de tlim diinya ¢apinda
ekosisteme, biyolojik cesitlilige, kiiltlirlere ve yerlesim alanlarina etkisi arastirilmaktadir
(http-5).

e Calisma Grubu III’lin ana baghigi ise iklim degisikligini azaltici, sera gazlari ve
CO2 salinimlarini sinirlayici veya onleyici tedbir politikalarindan olugsmaktadir. Sera gazlar
ve CO2 salinimlari; enerji, ulasim, insaat ve endiistri sektorleri basta olmak {izere bircok
sektorden kaynaklanmaktadir. Bundan dolayi, iklim degisikligi ve etkilerini azaltmak
yoniinde gelistirilen politikalar tiim sektor ve faaliyetlerini ilgilendirmektedir (http-6).

Calisma gruplarmin kendi biinyesinde hazirladigi raporlara ek olarak, U¢ Calisma
Grubu Raporunu da kapsayan Sentez Raporu ile birlikte, toplamda dort adet rapor bir
Degerlendirme Raporu’nu olusturmaktadir.

1988 yilinda IPCC’nin kurulmasindan sonra, Diinya Meteoroloji Orgiitii’niin
liderliginde, 1979 yilinda Birinci Diinya Iklim Konferansi’nin devami niteliginde, 29 Ekim-
7 Kasim 1990 tarihleri arasinda Cenevre’de Ikinci Diinya Iklim Konferansi
gerceklestirilmistir. Platformda gergeklestirilen Bakanlar Deklorasyonu, Tiirkiye de dahil
olmak tizere 137 lilke tarafindan kabul gorerek adeta iklim degisikligi konusunda gelecekte
yapilacak bir sozlesmenin kapilarini aralamistir (Tirkes, 2001, s. 2). 21 Aralik 1990
tarihinde ise, Birlesmis Milletler Genel Kurulu’nun karar1 ile Hiikiimetler arasi Goriisme
Komitesi, resmi ve tam olarak, uluslararasi ¢apta iklim degisikligi miizakerelerini baglatan
hareket olmustur. 3-14 Haziran 1992 tarihinde Brezilya’min Rio de Janeiro kentinde
gergeklestirilen ve iklim degisikligi, biyolojik ¢esitlilik ile ¢ollesmeyi konu alan Rio Zirvesi
veya diger adi ile Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma Konferansi, uluslararasi anlamda
iklim degisikligi ile miicadele konusunda, genis capta ilk so6zlesmenin gergeklestirildigi
oturum olmustur (Oztiirk ve Oztiirk, 2019, s. 532).

1.2.2. Birlesmis milletler iklim degisikligi cerceve sozlesmesi (BMIDCS- United nation
framework convention on climate change- UNFCCC)

1992 yilinda Rio’da imzaya agilan ve 1994 yilinda resmi olarak yiriirliige giren,
Haziran 2017 tarihi itibariyle 197 {ilkenin taraf oldugu Birlesmis Milletler iklim Degisikligi
Cerceve Sozlesmesi (United Nation Framework Convention on Climate Change), iklim
degisikliginin, sanayi sektorii basta olmak iizere diger sektorlerin de faaliyetlerinden
kaynaklanan sera gazi saliniminin bir sonucu oldugunu kabul etmektedir. Birlesmis Milletler

Iklim Degisikligi Cer¢eve Sozlesmesi’nin (BMIDCS) ana amaci, ulusal ve uluslararas



kalkinmaya olumsuz etki etmeden, sera gazi emisyonunu belirli bir limitte tutarak iklim

degisikligi ve etkilerinin 6niine gecilmesi olarak tasvir edilebilmektedir.

Sozlesme kapsaminda, taraf iilkelerin kabul ettigi taahhiitler asagidaki sekilde

siralanabilir;

e Uluslararas1 ¢apta sera gazi emisyonlarinin envanterini ¢ikarmak,

e iklim degisikligini azaltmak adina gerekli dlgiimleri yerine getirmek,

e Sera gazi emisyonunun azalttmima yardimci teknoloji ve stiregleri destekleyerek,
transfer edilmesine katki saglamak, uluslararasi ig birligi kurmak,

e Sera gaz1 havzalarin1 muhafaza etmek,

e iklim degisikligine adapte olabilmek adina is birliginde bulunmak,

e iklim degisikligine yonelik yapilan ¢aligmalar ve arastirmalar konusunda koordine
olmak,

e iklim degisikligi konusunda bilgi paylasiminda bulunmak,

eiklim degisikligi ile ilgili kamu aydinlanmasim ve gerekli egitimi saglamaktir
(Hohne vd, 2007, s. 7).

BMIDCS’nin en énemli 6zelliklerinden birisi sdzlesmenin ilkelerinden gelmektedir.
Taraflarin s6zlesmeyi kabul ederek taahhiitlerini yerine getirirken, onlara yol gosterecek
ilkeler s6zlesmenin 3.maddesinin bentlerinde yer almaktadir. 3.maddenin 1.fikrasinda yer
alan asagidaki ifade taraflarin taahhiit konusunda birbirlerinden nasil ayrilacaklarina isaret

etmektedir.

“Taraflar, iklim sistemini, esitlik temelinde Ve ortak fakat farkhilasmis

sorumluluklarina ve giiclerine uygun olarak, insanoglunun giiniimiiz ve gelecek kusaklarinin

varart igin korumalidir. Dolayisiyla, taraflardan gelismiy iilkeler, iklim degisikligi ve onun
zararl etkileri ile savasta onciiliik etmelidir.”(BMIDCS, 2002, s. 6)

Yukaridaki ifade de dikkat edilmesi gereken hususlar esitlik ile ortak fakat
farklilastirilmis sorumluluk ifadeleri olmaktadir. Sézlesmenin kabul ettigi lizere, sera
gazlarinin salinimi yolu ile bu gazlarin atmosferde birikme yaparak, atmosfer sicakligini
arttirmasi ve iklim degisikligine sebep olmasinda, 6zellikle Sanayi Devrimi’nden sonra
gelisen endiistri kollarinin neredeyse tiimiinden kaynaklanmasi, ayrica iklim degisikliginin

sadece tek bir lilke veya ulusu degil, tiim diinya ve insanlig1 etkilemesinden 6tiirti, agilacak



kars1 savasta devletleri esit derecede rol oynamaya itmektedir. Ancak her iilkenin basta
gelismislik diizeyi olmak tlizere, kendince avantaj ve dezavantajlarinin, olanaklarinin farkl
olmast sebebi ile iklim degisikligine karst miicadelede oynanacak rollerinin
farklilagtirllmasina, tiim devletlerin kendi olanak ve sinirlamalarina uygun olarak, cephede
kendince yer tutmasina izin verilmistir. BMIDCS taraflarmin ayrimi yapilirken, 6zellikle

S6zlesmenin bu ilkesi dikkate alinmaktadir.

BMIDCS taraflari, Ek I ve Ek II iilkeleri olmak iizere iki gruba ayrilmaktadir. Ek II
ulkeleri, yuzeysel anlamda en fazla sera gazi salinimi yapan, yani haliyle sanayisi daha
gelismis tilkelerden olugmaktayken, Ek I grubu ise, hem gelismis hem de gelismekte olan

veya diger bir ad1 ile gegis ekonomisinde olan iilkelerden olugmaktadir.

BMIDCS’nin hedefi, 2000 yilina kadar, toplam sera gazi emisyonunu 1990 yilindaki
seviyesine indirgemektir. Taraflar, S6zlesmeyi kabul ederek bu taahhiidii yerine getirmeyi
kabul etmislerdir. Ancak Ek I ve Ek II iilkeleri arasindaki en 6nemli farklilik, kendi
uluslarinda emisyon azaltimini yerine getirirken, Ek II iilkeleri hem kendi iilkelerinde
emisyon azaltimi yapacaklarmi hem de diger gelismekte olan iilkelerdeki emisyon
azaltimina yardimci olacak fon ve teknoloji transferini destekleyeceklerini kabul etmislerdir.
Ornegin Tiirkiye, baglarda hem Ek I hem de Ek II iilkeleri grubunda yer almaktayken, 2001
yilinda Marakes’te yapilan Taraflar Konferansi’nda gerekgelerini agiklayarak ve ortak fakat
farklilagtirilmis  sorumluluk ilkesinden yola ¢ikarak, Ek II grubundan c¢ikarilmistir.
Ulkemizin hassas konumu, kalkinma endeksleri, gelismislik ve refah diizeyi, teknolojik
durumu goz Oniine alindiginda, fon ve teknoloji transferlerinden yararlanmaya elverisli

olmasi bu durumun baslica sebebidir (http-7).

BMIDCS’ nin kabul edilmesi ile uluslararasi iklim degisikligi miicadelesi konusunda
atilacak adimlarin ve uluslararasi is birliginin takibini gergeklestirme ihtiyaci dogmus ve
uluslarin bir araya gelerek ortak kararlar alabilecegi bir platformun olusturulmasi gerektigine
karar verilmistir. Boylelikle, 1995 yilinda ilk defa Berlin’de Taraflar Konferansi
(Conference of Parties- COP) gergeklestirilmistir. 2019 yilinda yirmi besincisi
gerceklestirilen Taraflar Konferansi, 1995 yilindan bu yana, aksi kararlastirilmadikga her y1l
diizenlenmektedir (Bkz Tablo 1.1).



Tablo 1.1. Taraflar konferans: (Oztiirk ve Oztiirk,2019, s. 534)(UK Government, 2021, s.4)

COP 1 Berlin/Almanya Mart- Nisan 1995
COP 2 Cenevre/ Isvicre Temmuz1996
COP 3 Kyoto/ Japonya Aralik 1997
COP 4 Buenos Aries/ Arjantin Kasim 1998
COP5 Bonn/ Almanya Ekim 1999
COP 6 Lahey/ Hollanda Kasim 2000
COP 6-2 Bonn/ Almanya Temmuz 2001
COP7 Marakes/ Fas Ekim 2001
COP 8 Yeni Delhi/ Hindistan Ekim 2002
COP9 Milan/ italya Aralik 2003
COP 10 Buenos Aries/ Arjantin Aralik 2004
COP 11 Montreal/ Kanada Aralik 2005
COP 12 Nairobi/ Kenya Kasim 2006
COP 13 Bali/ Endonezya Aralik 2007
COP 14 Poznan/ Polonya Aralik 2008
COP 15 Kopenhag/ Danimarka Aralik 2009
COP 16 Cancun/ Meksika Kasim 2010
COP 17 Durban/ Gliney Afrika Kasim 2011
COP 18 Doha/ Katar Kasim 2012
COP 19 Varsova/ Polonya Kasim 2013
COP 20 Lima/ Peru Aralik 2014
COP 21 Paris/ Fransa Kasim 2015
COP 22 Marakes/ Fas Kasim 2016
COP 23 Bonn/ Almanya Kasim 2017
COP 24 Katowice/ Polonya Aralik 2018
COP 25 Madris/ ispanya Aralik 2019
COP 26 Glasgow/ Iskogya Kasim 2020

Taraflar Konferansi her ne kadar uluslarin bir araya gelmesini saglayan bir platform
olustursa da, iklim degisikligi miizakerelerinin tarihgesi izlendiginde COP 3’te kabul goéren
Kyoto Protokolii ve COP 21°de kabul edilen Paris Anlagmasi haricinde diger konferanslarin
verimli gectigini sOylemek ¢ok da dogru bir tabir olmayabilir. Zira Tablo 1.1°de goriildiigi
tizere 2000 yili Lahey’de gerceklestirilen konferansta taraflarin anlagsmazligi iizerine

konferansa ara verilmek durumunda kalinmis ve 2001 yilinda Bonn sehrinde devam
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edilmistir. Bir¢ok iilkenin iklim degisikligi ile miicadele oturumlarina katilmasi bir taraftan
bliyiik bir avantajken, bir yandan da boylesine biiyiik bir ¢esitlilik ortak kararlar alinmasini
zorlastirmaktadir. Bunun temel sebebi ise dogal olarak devletlerin kendi 6zel ¢ikarlarini

korumaya ¢alismalarindandir.

Taraflar Konferansi, bircok gruplasmalarin yasandigi bir platform 6zelligindedir.
Ornegin deniz seviyesi altinda bulunan ada iilkeleri, iklim degisikliginin etkilerine hizl
maruz kalacaklarimi bildikleri ve su basma tehlikesi yasadiklar i¢in genel olarak ortak
goriislere sahip olmaktadir. Ayrica Kyoto Protokolii’niin kabul edilmesinden sonra, Avrupa
Birligi disinda kalan gelismis lilkeler (Amerika, Kanada, Rusya vb.) iklim miicadelesinde
maliyetleri disiik, uyum siirecinde ise esnekligi yiiksek tutabilmek adina gorislerde
bulunmaktadirlar. Ekonomilerinin ¢ogunlugu petrole dayal: iilkeler ise, yenilenebilir enerji
kaynaklarmin gelistirilmesi ve transferi ile biiyilk giic kayiplarma ugrayacaklarin
diisiinerek, daha ¢ekimser veya olumsuz davraniglar sergileyebilmektedirler. 1992 yilinda
Rio’da yapilan COP 1°de kuzey giiney tartigmalar1 bile yapilmistir. Ekonomik durumu daha
muallakta olan giiney iilkeleri, yoksulluga dikkat ¢ekerek asir1 tiiketimden kaynakli gelismis
kuzey iilkelerini suglarken, kuzey iilkeleri ise asir1 niifus artis1 ve yenilenemeyen enerji
kaynaklarmin iistiine Uistliik verimsiz kullanilmasina dikkat ¢ekerek giiney {iilkelerine atakta
bulunmusglardir. Modern bir oOrnek olarak ise Amerika gosterilebilir. Sadece lider
degisikliginden bile kaynakli olarak, iklim degisikligi ile miizakerelerde Amerika’nin
tutumu degisebilmektedir. Obama yonetiminde Amerika’nin Paris Anlagmasi’ni
imzalamasindan sonra, son se¢imlerde baskanligi kazanan Trump, 2017 itibariyle Paris

Anlasmasi’ndan ¢ekilmek karart almistir (http-8).

Genelde tartismali ve karar alinmakta giicliik ¢ekilen Taraflar Konferansi, her seye
ragmen cesitli anlasmalarin varilmasana da neden olmustur. BMIDCS’ nin kabulii ve
ardindan gelen Berlin’de diizenlenen Birinci Taraflar Konferansi (COP 1) haricinde 6zellikle

COP 3 ve COP 21 ayr1 bir ehemmiyete sahiptir.

1.2.3. Kyoto protokoll

1997 yilinda, Japonya’nmin Kyoto kentinde gergeklestirilen Ugiincii Taraflar
Konferanst (COP 3) Kyoto Protokolii, bu oturumda imzaya agilmis ve 2005 yilinda,
Rusya’ni kabulii ile yiiriirliige girmistir. Protokol, BMIDCS Taraflarinin 192°si tarafindan
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kabul gormiis ve hukuki anlamda baglayici yilikiimliliklerin oldugu bir protokoldir
(BMIDCS, 2002, s.3).

Protokolun 3.maddesi 1. fikras1 geregince taraflar, 2008-2012 yillari arasinda, Ek A’da
belirtilen sera gazi emisyonlarini (Karbondioksit- CO2, Metan- CH4, Nitroz Oksit- N20,
Hidrofluorokarbonlar- HFCs, Perfluorokarbonlar- PFCs, Kikirt heksaflorir- SF6) 1990
yilindaki seviyesinin en az %S5’1 oraninda azaltilmasinin gerekliligini vurgulamislardir.
Ozellikle enerji, endiistriyel islemler, tarim, atik ve ¢oziicii diger islemlerin oldugu sektorler
Protokol kapsamindadir. Taraflarin biiyiik bir gogunlugu i¢in bu taahhiit gegerli olsa da, 6zel
durumlarindan dolayi ki bu 6zel duruma daha ¢ok sera gazi saliniminin hakikaten az olmasi
diyebiliriz, bazi lilkelere sera gazi saliniminda artirimina gidebilecegi yoniinde, bazi tlilkelere
ise sera gazi emisyonu konusunda herhangi bir degisime gitmesi gerekmedigi yani 1990
senesinde oldugu gibi tutmas1 yoniinde karar verilmistir (BMIDCS Kyoto Protokolii, 1998,
s.31).

e Sera gazi salinimi artinmina gidebilecek {lilkeler ve arttirabilecekleri yiizdeler;
Avustralya %8, Izlanda %10, Norveg %1,
e Sera gazi salimiminda degisiklik yapmak zorunda kalmayan {ilkeler; Yeni Zelanda,

Rusya, Ukrayna.

Tablo 1.2. Kyoto Protokolii taraflar: sera gazi azaltim taahhiitleri (BMIDCS Kyoto Protokolii, 1998, 5.30-31)

e R T

Avusturya 8 Japonya 6
Belcika 8 Letonya 8
Bulgaristan 8 Lihtenstayn 8
Kanada 6 Litvanya 8
Hirvatistan 5 Liksemburg 8
Cek Cumbhuriyeti 8 Monako 8
Danimarka 8 Hollanda 8
Estonya 8 Polonya 6
Avrupa Toplulugu 8 Portekiz 8
Finlandiya 8 Romanya 8
Fransa 8 Slovakya 8
Almanya 8 Slovenya 8
Yunanistan 8 Ispanya 8
Macaristan 6 Isvec 8
irlanda 8 Isvigre 8

. Amerika Birlesik
Ttalya 8 Devletleri ’ !
Biyik Brt.BirI.KraI. ve 8 ) )

Kuzey Irlanda
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Protokolun 3.maddesinin 14.fikrasina gore, Ek | tlkelerinin, bu taahhtlerini yerine
getirirken, Ozellikle gelismekte olan iilkelerde iklim degisikligi nedeni ile olusabilecek
sosyal, ekonomik ve ¢evresel negatif etkileri minimize edebilmek adina gayret gostermeleri
gerektigine karar verilmistir. Bu madde sayesinde hem taraf ilkelerin sorumluluklar1 sayisal
bir bigimde belirlenmis olup hem de BMIDCS’nin Ek II iilkelerinin, diger taraf iilkelere
iklim degisikligi ile miicadele konusunda yardim elini uzatmasi gerekliligi bir kez daha
savunulmustur. Bu fikra ile beraber, BMIDCS’de yer alan “esit fakat farklilastirilmis
sorumluluk™ ilkesi, Protokol dahiline eklenmistir. Ek olarak, 11.maddenin 2. fikrasinin a ve
b bendleri uyarinca, gelismis taraf iilkeler, mevcut taahhutlerin yerine getirilmesinde rol
oynayan gelismekte olan iilkelere ek mali kaynaklar saglamak da dahil olmak tizere teknoloji
ve finansman transferi yapmalar1 konusunda anlasiimistir (BMIDCS Kyoto Protokolii,
1998). Ancak bugn bile, bu transferlerin, 6zellikle de teknoloji ve techizat transferinin nasil
yapilacagi konusu halen tartisilmaktadir. Buna ragmen, 6zellikle fon ve teknoloji transferini
saglamak adina bir takim kurum ve kuruluslar olusturulmakta ve calismalarini
yiiritmektedir. Ornegin; 1992 yili BMIDCS’den sonra Kiiresel Cevre Fonu (Global
Environment Facility) kurulmus ve bugiine kadar 170 iilkede 4700’den fazla proje
desteklenmistir (http-9). Kurum, sadece Temmuz 2014 ile Haziran 2015 aras1 donemde,
221.4 milyon $ degerinde diisiik karbon enerji teknolojileri yatirimlarini desteklemistir (Puig
vd, 2018, s. 661).

BMIDCS ve Kyoto Protokolii, iklim degisikligi ile miicadele ve sera gazi
salmimmlarinin siirlandirilmasi  konusunda, uluslarin ekonomik durumunu olumsuz
etkilemeyecek sekilde gergeklestirilmesinin 6nemini vurgulamaktadir. Bu nedenle, hem
ozellikle teknoloji transferinin daha diisiik maliyetlerle ger¢eklesebilmesi hem de deniz asir1
uzayabilmesi acisindan, Protokol’lin 12.maddesinde Temiz Kalkinma Mekanizmalarindan
bahsedilmistir. Ayrica Protokol’iin 6.maddesi de, sera gazi salinimlarinin azaltilmasina
yonelik proje ve faaliyetlerde, azaltilmis miktarin taraflarca birbirlerine aktarilabileceginden
bahsetmektedir. Sonugta, bugiin karbon piyasalar1 olarak tanidigimiz piyasalarin kapisi

aralanmistir (BMIDCS Kyoto Protokolii, 1998, 5.17)

Protokol dahilinde esneklik mekanizmalar1 tartigmasinda, tiim tilkeler yine dogal
olarak kendi ¢ikarlarini gbzetecek davraniglar sergilemistir. ABD, esneklik mekanizmalarini
ozellikle de emisyon ticaretini destekleyici bir yaklasim izlemistir. Bu davranisi, ABD’nin
teknoloji ve enerji alaninda 6zellikle Rusya, Cin ve Hindistan gibi rakip tilkelerden geride
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kalma korkusu olarak da degerlendirmek ¢ok da yanlis olmayacaktir zira Kyoto dahilinde
Hindistan ve Cin’in herhangi bir emisyon azaltim yiikiimliiliigii bulunmazken ABD’nin
%7’lik azaltim taahhiidii bir dezavantaj olarak goriinebilmektedir. Bu nedenle ABD her ne
kadar Kyoto Protokolii’'nli imzalamis olsa da Ocak 2001°de Bush yonetimi ile birlikte
cekileceklerini duyurmustur (Oguz, 2019, s. 529). Buna karsin, AB, Cin ve gelismekte olan
iilkeler, esneklik mekanizmalarima daha sofuk bir yaklasim izlemislerdir. Esneklik
mekanizmalarini, gelismis iilkelerin gelismekte olan {ilkeleri somiirebilecegi ve o6zellikle
gelismis tilkelerin bulunduklar taahhiitleri yerine getirmekten kaginabilecekleri bir kisa yol
olarak gorerek, esneklik mekanizmalarinin yeni bir somiirgecilik anlayisini dogurabilecegini

diisiinmiislerdir (Rowland, 1995, s.148).

Glinlimiizde sera gazi salimiminin azaltilmasinda iki cesit karbon piyasasi devreye
girmektedir; zorunlu piyasalar ve goniillii karbon piyasasi. Zorunlu piyasalar, proje bazli
veya piyasa bazli olabilmektedir. Ornegin, Temiz Kalkinma Mekanizmasi proje bazl1 olup,
Ek 1 iilkelerinin gelismekte olan iilkelerde emisyon azaltimi veya ormanlastirma gibi
faaliyetlerine destek vermesi suretiyle emisyon sertifikasi kazanmaktadirlar. Boylelikle,
yatirimer lilke azaltilmis emisyon birimini kendi envanterine kaydedebilmektedir. Ortak
Uygulama Mekanizmast da proje bazli olup, Ek I ilkeleri arasinda
gerceklestirilebilmektedir. Proje sonunda yatirimer iilke kazandigi Emisyon Azaltim
Kredisi’ni piyasalarda kullanabilmekte veya emisyon azaltim taahhiidiinii yerine getirmede
kullanabilmektedir. Piyasa bazli bir mekanizma ise Emisyon Ticaret Mekanizmasidir.
Protokol dahilinde Ek B’de yer alan, yani yukarida taahhiitlerini yiizdelik olarak
gosterdigimiz tilkeler arasinda gergeklesebilmektedir. Taraflardan biri, taahhiit ettigi azaltim
ylizdeliginden daha fazlasinm1 basarabilmigse, aradaki farki bagska bir Ek B {ilkesine
devredebilmektedir. Zorunlu piyasalarin haricinde goniillii karbon piyasalari ise, devlet
politikalarindan bagimsiz olarak hemen hemen bu alanda faaliyet gdstermek isteyen tim
kurum ve kuruluslar hatta bireylerin bile katilabildigi piyasalardir. Ornegin sirketler,
emisyon azaltimi yapan projelerin emisyon sertifikalarini alarak yatirim yapabilmektedir.
Ulkemizde ise goniillii karbon piyasalarma yonelik projeler bulunmaktadir (Cetintas ve

Turkoz; 2017, s. 155-157).

1.2.4. Paris anlasmasi
Kyoto Protokolii’niin kabulii ve ilk defa nicel taahhiitlerde bulunulmasindan sonra,

2015 yilina kadar yapilan Taraflar Konferanslarina her ne kadar biiylik umutlarla gidilse de
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herhangi verimli bir sonug alinamamis hatta bazi1 oturumlar hem literatiirde hem de basinda
fiyasko olarak nitelendirilmistir. Gerilimin artti§1 bir dénemde, ilging bir sekilde tekrardan
yureklere su serperek 21. Taraflar Konferansi Paris’te gerceklesmis ve aralarinda
Tiirkiye’nin de bulundugu 195 iilke oy birligi ile mutabakata varmistir. BMIDCS ne taraf
195 tilkeden 174’1 Paris Anlagsmasini onaylamistir (http-10).

Paris Anlagmasi’nin yiizeysel anlamda Kyoto Protokolii’niin daha derin kapsamli hali
oldugu soylenebilir. Birinci 6nemli 6zellik; anlasmaya gore, sera gazlari nedeni ile yer
kiiredeki 1s1 artigmnin 1,5 ile 2 °C arasinda kalmas1 kararlastirilmustir (http-11). Ikinci 6nemli
ozelligi ise, Kyoto Protokolii’nden farkli olarak tiim taraflarin, sayisal bir sera gazi azaltma
taahhiidiinde bulunmus olmalaridir. AB 1990 senesini baz alarak 2030 yilina kadar %40,
ABD 2005 yil1 bazli olarak 2025°e kadar %28, Cin 2030’dan sonra emisyonlarini azaltmay1
ve Tirkiye 2030 yilina kadar olacak tahmini senaryoya gore %21 oraninda emisyon
artisindan azaltim yapacaklarini taahhiit etmislerdir. Anlagsmay1 6zel kilan {igiincii durumsa,
gelismis iilkeler ile gelismekte olan {ilkelerin taahhiitleri yerine getirmede yasayacaklari
zorluk farkliliklarini finansman saglayarak minimuma indirgemek olmustur (Sagsen, 2017,
5.61). Ozellikle Obama &nciiliigiinde ABD, bu konuya olduk¢a énem vermis ve iklim
degisikliginin etkisini daha hizli yasayacak ancak kiiresel 1sinmada daha az pay1 bulunan ada
iilkelerinin kalkinmasi i¢in, En Az Gelismis Ulkeler Fonu’nu destekleyeceklerini dile

getirmistir (Oguz, 2019, s.535).

Sozlesmede alinan kararlar, bir takim kitleyi memnun etmesine karsin bazi iklim
bilimciler ve Greenpeace basta olmak iizere bir¢cok cevre koruma orgiitii pek memnun
olmamistir.  Unlii iklim bilimci James Hansen’a gére, iilkelerin taahhiit ettigi azaltim
miktarlar1 yerine getirilse bile, kiiresel 1sinmanin degil 1,5 ile 2 °C arasinda kalmasi, 3-4 °C
arasinda bir artisin yasanacagina isaret etmektedir ki bu durum IPCC raporlarinda bile

belirtilmektedir (Sagsen, 2016, 5.75).

Bir diger sorun olarak, Obama yonetiminde ABD’ nin yapici adimlar atmasina karsin,
yeni Bagkan Trump 2017 yilinda sézlesmeden geri ¢ekilecegini duyurmustur. Bunun nedeni
olarak Obama’nin verdigi taahhiitlerin yerine getirilmesi durumunda, ABD’nin 2040
yilindan sonra maliyetlerinin ortalama 3 trilyon $ civarinda olacagini sdyleyen Trump,
Sozlesme’nin  ABD’nin  biiyiik gliciinii  sarsmak icin kullanildigin1 neden olarak

gostermektedir (Logoglu, 2017, s. 29). Ancak son yapilan secimler ile bagbakan olan Joe

15



Biden, Paris Anlagsmasi’na Trump yonetimine gore daha olumlu baktig1 sinyallerini son
zamanlarda vermistir. Ulkemizde ise, 7 Ekim 2021 itibariyle TBMM, Paris Anlasmasi’n1
uygun bulduguna dair kanunu onaylamistir (Resmi Gazete, 07.10.2021,).
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IKiINCi BOLUM

2. EKONOMIK KALKINMA, EKONOMIK BUYUME ve FINANSAL
KALKINMANIN CO2 EMISYONLARIYLA ILISKISI

Tiim sosyal faaliyetlerin ¢evre lizerinde bir etkisi oldugu gibi, ekonomik faaliyetlerin
de cevre iizerinde bir baskist bulunmaktadir. Eski ¢aglarda, insanoglunun yerlesik hayata
gecmesinden Once, doganin insan iizerinde bir baskis1 bulunmakta ve sosyal hayati
etkilemekte iken, yaban topraklarin tarim ile ehlilestirilmesi ve uygun hayvanlarin
evcillestirilmesi ile koyler, kasabalar kurulmus ve insanoglu yasadigi cevreyi
sekillendirmeye baslamistir. Hem sosyal hem de ticari iligkilerin kurulmasi ve biiyiik

alanlara yayilmasi ile insanoglunun doga ve ¢evre iizerindeki baskisi da artmistir.

Feodal donemde, yonetimlerin giliglerinin mal varligina dayali olmasi ki bu mal
varliginin ¢cogunlukla toprak temelli olmasi, haliyle yonetimleri toprak genisletme amacina
dogru itici bir gii¢ halini almis ve yonetimler, kit kaynaklarini arttirmak amaci ile fetihlere
baslamistir. Fetihlerin amact her ne kadar toprak biiyiitmek ve kaynak cesitlendirmek olsa
da, ¢evre, doga ve iklimi topraktan ayri1 diistinmek, iktisadi diisiincenin saydigi liretim
faktorlerinden bagimsiz ele almak pek de miimkiin degildir. Ancak, o donemlerde, insanoglu
faaliyetlerinin topraga etkisi net bir sekilde goriilebilmekteyken, iklime ve c¢evreye olan
etkisi net bir sekilde anlagilamamistir. Bugiin ise, 6zellikle Sanayi Devrimi sonrasi artan
sanayilesme stireci; uluslarin ihtiyaglarindan dogan talep artis1 ve akabinde gelen arzdaki
artis, insanoglunun cevreye olan baskisini arttirirken, sonuglar1 da daha agik bir sekilde

g6zlemlenebilmektedir.

2.1. Ekonomik Kalkinma ve Ekonomik Biiyiime

Uluslarin, kit kaynaklarini kullanarak niifusun ihtiya¢ ve gereksinimlerini
karsilamanin yaninda, yirmi sene aralikla iki diinya savaginin yaganmasi ve bu savaslar
arasinda ise bir depresyon atlatilmasi, tiim diinyayr hem maddi hem manevi anlamda fazlasi
ile yipratmistir. Savaslar sonrasinda gelen resmi baris doneminde, hem kazanan hem de
kaybeden taraflar ilk olarak, savasin etkilerinden arinmaya calisarak, 6zellikle ekonomik
zararlart onarmaya ihtiya¢ duymuslardir. Boylece kalkinma tartigmalart da on plana

¢ikmustir.

Ekonomik degerlerin c¢evre ile iliskilerini anlamlandirmadan o©nce, ekonomik

kalkinma ve ekonomik biiyiime ayrimimnin yapilmasi gerekmektedir. Ekonomik biiylime,

17



genel anlamda bir iilkedeki ¢iktilarin artis1 veya kisi basina diisen gelirdeki artis olarak ifade
edilebilir. Ekonomik biiyiime, ¢ogunlukla nicel degerler ile ifade edilebilmektedir. Ancak
ekonomik kalkinma, ekonomik biiylimeye nazaran ¢ok daha genis kapsamli bir tabirdir.
Literatiirde birbiri yerine kullanilabilen bu terimler, aslinda iist-alt kiime iliskisine sahiptir.
Ekonomik biiylimeyi kapsayan ekonomik kalkinma tabiri, hem nicel hem de nitel degerlere
ihtiyac duymaktadir. Bu baglamda sunu sdylemek miimkiindiir, ekonomik biiyiime,
ekonomik kalkinma i¢in gerekli, ancak yeterli degildir (Nafziger 2006, s.15). Ekonomik
kalkinmada, GSYH, GSMH, kisi basina diisen gelir, enflasyon gibi gostergelere bakilirken;

e Saglik; beklenen yasam siiresi, bebek 6liimleri, hastaliklarin meydana gelmesi, HIV/
AIDS vakalari, bagisiklik kazandirma,
e [Egitim; kayit oranlari, ortalama egitim siiresi, gen¢ ve yetiskin okuma yazma
oranlari,
e Diger ekonomik gdstergeler; yoksulluk orani, gelir esitsizligi, cocuk isci, issizlik
orant
gibi gostergeler de dikkate alinmaktadir. Glintimiizde anliyoruz ki ekonomik kalkinma;
e Sirdurdlebilir buytime,
e  Uriinlerdeki yapisal degisim,
e Teknolojik ilerlemeler,
e Sosyal, politik, kurumsal modernizasyon,
e Insani kosullarda yaygin gelismelerin kombinasyonu
olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Grabowski and Shield, 2006, s.6-7-8). Yalniz bu siralamada
goriildigi iizere, yine ekonomik kalkinmanin dncelikli adimi biiyiimeden gegmektedir.
Ekonomik biiylime ile ilgili tanimlar, literatiirde uzun yillarca galisilmasi sebebi ile
degiskenlik gosterebilmektedir ancak genel bir ifadeyle soyleyecek olursak, ekonomik
bliytime; belirli bir donem igerisinde, ¢iktilarin yani iiretilen mal ve hizmetlerin artisi olarak
ifade edebilir. Konu, ¢iktilar oldugunda, ¢ikt1 artisini saglayabilecek iki durum s6z konusu
olmaktadir; ya girdiler ¢ogalacak ve c¢iktilar artacak veya girdilerin ¢iktiya doniisme
stirecindeki faaliyetlerde verimlilik artacaktir. Bu anlamda, ekonomik biiyiime artis1 iki
temel noktaya dayanmaktadir;
e Uretim faktorlerindeki artis,

e Verimlilige dair modernizasyon.
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Ekonomik blyume ile ilgili dikkat edilmesi gereken nokta, tretim faktorleri (sermaye,
iggiicli, toprak, girisim) ve verimlilikte yasanan nicel artisin, ne derece katma deger
yaratabildigi, art1 olarak ¢iktilarda yani mal ve hizmetlerde meydana gelen artisin niifusa ne
derece yayilabildigidir (Tiirliioglu, 2019, s.3-5). Ornek vermek gerekirse, Arap ulkeleri
petrol zengini iilkeler olmalarina ragmen katma degeri ytiksek iirtinler iretememektedirler.
Bu nedenle bu tilkelerde gelir dagilimi da dengesiz yapidadir. Ekonomik biiylime ile
saglanan maddi ve manevi faydalarin artisi, niifus artisindan diistiik oldugu durumlarda veya
niifusa dengeli bir sekilde dagitilamadig takdirde, o iilkede gergek bir ekonomik biiyiime
veya ekonomik kalkinma durumundan bahsedilmesi pek de miimkiin olmayacaktir.

Ekonomik biiyiimeye iligkin literatiirde en ¢ok karsimiza ¢ikan ve veri olarak alinan
kavram Gayri Safi Yurti¢i Hasila olmaktadir. GSYH; belirli bir iilkede, belirli bir dénem
igerisinde, iiretilen nihai mal ve hizmetlerin toplamindan olusmaktadir. Bir nevi iilkenin
toplam geliri olarak da ifade edilebilir. GSYH ikiye ayrilmaktadir;

e Nominal GSYH hesaplanirken, s6z konusu yil i¢inde iiretilen mal ve hizmetler,
ayni y1l i¢in gegerli olan fiyatlar kullanilmaktadir.
e Reel GSYH hesaplanirken, s6z konusu yil iginde Uretilen mal ve hizmetler baz
olarak alian farkli bir yilin piyasa fiyatlar: ile hesaplanmaktadir. Bu sayede, GSYH
hesaplamasi yapilirken, fiyat degisimleri, enflasyon ve paranin zamanin degeri dikkate
alinmaktadir. Bir iilkede, net bir sekilde ekonomik biiylime oldugunun sdylenebilmesi
icin, reel GSYH’ya bakilmas: gerekmektedir, aksi takdirde nominal GSYH’ya
bakildiginda, goriinen artis, miktardan degil genel fiyat diizeyinden kaynaklanmis
olabilmektedir.

Diger bir kalem olan Gayri Safi Milli Hasila ise, GSYH’ya, dis iilkelerde yasayan
vatandaslarin gelirleri de eklenerek bulunmaktadir. Diinya Bankasi her sene tlkeleri, kisi

basina diisen GSMH’ya gore dort gruba ayirmaktadir (http-12);

¢ Diisiik Gelir Grubu,

e Diisiik Orta Gelir Grubu,

e Yuksek Orta Gelir Grubu

e Yiiksek Gelir Grubu.

Diinya Bankasi’nin yapmis oldugu 1 Temmuz 2019 tarihli glincellemeye gore,

¢ Kisi basina diisen GSMH’s1 1,025$ ve daha diisiik olan tilkeler Diisiik Gelir Grubu,
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e Kisi basina diisen GSMH’s1 1,026%- 3,995$ arasi olan iilkeler Diisiik Orta Gelir
Grubu,
e Kisi basina diisen GSMH’s1 3,996$- 12,3758 arasi olan iilkeler Ylksek Orta Gelir

Grubu,

e Kisi basina diisen GSMH’s1 12,3764 ve iistii olan tilkeler Yiuksek Gelir Grubu olarak

smiflandirilmaktadir.

Bu siniflandirmaya gore;

e Hindistan diistik orta gelir grubu

e Cin, Rusya ve Tlrkiye ylksek orta gelir grubu

e Birlesik Krallik ile ABD yiiksek gelir grubu siniflarinda goriilmektedir (http-13).
Bu iilkelerin GSYH durumlari Sekil 2.1°de gosterilmektedir.

Turkiye

Rusya

Birlesik Krallik

Hindistan
Cin
ABD

10000 15000 20000 25000
GSYH (MILYAR $)

Sekil 2. 1. Ulkelerin 2019 yilh GSYH 'lart (Milyar $ cinsinden verilmistir) (World Bank verilerinden
uyarlanmistir) (http-14)

Ayni iilkelerin GSYH biiylime oranlari ise Sekil 2.2°de gosterilmektedir.
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GSYH Yillhik Biiyiime Oranlari (%)

ABD Birlesik Krallik Cin UNE] Hindistan Tilrkiye

2015 m2016 m2017 m2018 m 2019

Sekil 2. 2. GSYH yillik biiyiime oranlart (World Bank verilerinden uyarlanmigtir) (http-15)

Grafiklerden anlasilacag: lizere, GSYH’deki biiylimeler, yani ekonomik biiytlime,
tamami1 ile ekonomik kalkinmanin bir gostergesi olamamaktadir. Bes senelik verilere
bakildiginda, Tiirkiye’de yasanan ekonomik biiylime, Amerika ve Birlesik Krallik ’tan fazla
olmasina ragmen, bu iki lilke yiiksek gelir grubu tilkeler arasina dahilken, Tiirkiye ve bu iki
iilke ayn1 gelir grubunda dahi bulunmamaktadir. Cin’den sonra biiylime oranlarinda en
yiuksek konumda hem de dengeli bir sekilde yiiriitebilen {ilke Hindistan olarak
goriinmektedir. Ancak Hindistan yiiksek ve dengeli biiylime oranlarina ragmen, mevzu bahis
iilkeler arasinda gelir grubu en diisiik olan {ilke olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Buradan
anlamaktayiz ki ekonomik biiylime, tek basina, {ilkelerin ekonomik kalkinma ve refah

diizeylerini belirlemek adina yeterli bir bilgi olmamaktadir.

2.1.1. Ekonomi ve cevre

Ekonomik kalkinma ve ¢evre iliskisi ise literatiirde haliyle tartigmali bir konu olmakla
beraber, birden fazla dallar1 oldugunu sdylemek de yanlis olmayacaktir. Zira “gevre”
kelimesi kapsami bakimindan ¢ok genis bir tanimi i¢inde bulundurmaktadir. Ancak
calismamizda, ekonomi ve cevre iligkisi, basta hava olmak iizere toprak ve su kirliligi
dahilinde olacaktir. Ayrica ekonomi ve ¢evre arasindaki iligki, yine literatiire gore yonu
bakimindan da ¢esitlilik gostermektedir. Ekonomi birimlerinde zaman igerisinde olusan
degisimler, cevreye etki edebildigi lizere, ¢evrede de, zaman igerisinde olusan degisimler

elbette ki ekonomik birimleri etkileyebilmektedir. Zira iilkeler de ayn1 insanlar gibi, varolusu
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nedeniyle acik sistemlerdir ve agik sistemler ¢evreden etkilenen sistemler olarak

tanimlanmaktadir.

Ekonomi ile g¢evre arasindaki iligskiye, ekonomik biiylime ve iklim degisikligi
dahilinde bakan ilging c¢alismalardan biri Martinez- Gonzalez, Surinach vd. 2020 tarihli
yayinladiklar1 makalede gegmektedir ki bu makale; ekonomik biiylime ve iklim degisikligine
bakis yoniinden farkli bir perspektifte bulunmaktadir. Literatiirdeki ¢ogu calisma hatta bizim
calismamiz da, ekonomik kalkinma ve biiylimenin iklim degisikligine etkisini incelemeye
calisirken, bu makalede yazarlar, iklim degisikliginin sosyo-ekonomik platforma etkisini
arastirmislardir. Ancak bodyle bir durumun laboratuvar ortaminda gézlemlenmesi miimkiin
olamayacag igin tarihsel bir siireci ele alarak, 1350- 1850 yillar1 arasinda yasanan Kiigiik
Buzul Cagi (Little Ice Age) donemini incelemislerdir (Martinez, Gonzélez, Surifiach vd.

2020, 5.1-3).

Iklim bilimcilere gdre, bu dénemin en sert iklim kosullarinin gériindiigii dénem
0zellikle Maunder Minimum olarak adlandirilan 1645-1715 yillar1 aras1 olmakla beraber orta
cagda 17.yy iklim kosullarinin diinya popiilasyonu ve ekonomisini net bir sekilde etkiledigi
asikardir. Oyle ki sadece Avrupa degil, Osmanli’da dahil iklim kosullarinin ne kadar getin
gectigine dair drneklemeler mevcuttur. Osmanli’nin belki de en talihsiz hiikiimdarlarindan
biri olan Geng Osman doneminde, kislarin da ¢ok sert gectigi ve uzun siireli, yogun kar
yagislar1 neticesinde Istanbul Bogazi’nin yer yer buz tuttugu bilinmektedir. Divan
Edebiyati’nda genel olarak pastoral siirlerin yogun bulunmamasma ragmen, donemin
sehrengizleri (sehri anlatan, tasvir eden mesneviler) ve sitaiyelerinde (kisin anlatildig:
kasideler) iklim kosullarinin tasvirleri goriilmektedir. Ornegin; Seyh Galib’in, miladi olarak

1783 senesinde bitirdigi Hiisn-ii Ask eserinde
“Sahradan edip girize tasmim
Stidliice’de kald1 cedvel-i sim”
“Giimiis gibi parlak su kanali sahrasindan kagmaya niyetlendi de Siitliice’de donup kald1”

tasviri ve net bir sekilde konum bildirmesi, durumun ciddiyet ve vahametini dogrular

niteliktedir ( Dogan 2002, s.276).

Bir onceki makaleye doniis yapacak olursak, Martinez- Gonzalez, Surinach vd.

Ingiltere {izerinde bu donemde yaptiklari galigmaya gore, Ingiltere’de de Avrupa’da oldugu
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gibi y1llik ortalama sicakliklarin diisiisii ve yillik ortalama yagis miktarindaki artis; ddnemin
volkanik aktivitelerindeki artis, minimum giines etkinligi ve atmosferdeki karbon
yogunlugunun azalisi ile ortiismektedir. Sicaklik ortalamalariin diisiisii ve yagislardaki artis
haliyle Ulkenin sosyo-ekonomisine miidahalede bulunmaktadir. Iklimdeki bu degisim
oncelikli olarak tarim ve hayvanciliga etki etmis ve uzun donemde en basit haliyle bitkilerin
biiyiime sezonunu kisaltmistir. Ote yandan, yaz yagmurlarinin artis1 nedeni ile topraktaki
asidik dengenin degismesi, haseratlarin mahsullere olan istilasini arttirmistir. Soguk ve
nemli iklim kosullarinda, insanlarin daha ¢ok enerjiye ihtiya¢ duymasindan kaynakli, daha
fazla besin ihtiyact goz 6niinde bulunduruldugunda, tarim ve hayvancilikta yasanan bu tarz
olumsuz gelismelerin, ililke ekonomisine yansimasi kaginilmaz olacaktir. Ayrica, enerji
ihtiyact kendini sadece besin olarak degil 1s1 ihtiyaci olarak da gostermektedir. Toplumda,
iklimden kaynakli yasanan 1sinma ihtiyacindaki artis, bu donemde Ingiltere toplumunu,
odundan kdmiire gegirici glidiileyici bir unsur halini almistir (Martinez, Gonzalez, Surifiach

vd. 2020, 5.1-3).

Iklimin ekonomiye etkisini inceleyen ¢aligmalara bakildiginda, soguk veya sicak
iklimlerin ekonomi ile iliskinin pozitif ve negatifligi konusunda net bir fikir birligine
vartlamadig1 goriilmektedir. Genel olarak gérmekteyiz ki iklim kosullarindaki degisimin;
tarim ve hayvanciliga, basta enerji olmak lizere sanayi sektoriine, dogrudan ve dolayl1 olarak
etki etmesi, iklimin, iilkelerin toplam iretimleri lizerinde etkili olmasini saglamaktadir.
Uretim ise, tek basina dahi, kalkinma yolunda yeterli bir unsur degilken, iiretim artisinda ve
ekonomik biiyiimede sorunlar yasayan toplumlarin, ekonomik kalkinma siireglerinde

sekteler yasamasi kaginilmaz olacaktir.

Yukarida bahsettigimiz makale, bilimsel ¢alismalardan sadece biri olmakla beraber,
durumun vahametini 6ngérmek i¢in aslinda bu kadar ayrintiya girilmesine gerek yoktur.
Iklim degisikligi ile miicadele kapsaminda kar giitmeyen bir kurulus olan Center for Climate
and Energy Solutions (C2ES), iklim degisikligi ve etkilerine dair sundugu verilerde,
20.ylizy1l sonu ortalama sicakliklar baz alindiginda, yilizyilimizin sonuna kadar ortalama
sicakligin 2.6°C- 4.8°C yiikselebilecegini ve her bir derece yiikselmenin, Amerikan
GSYH’sinda %]1°lik kayba sebebiyet verdigini paylasmaktadir ki bu durum sadece Amerika
genelini kapsamaktadir. Ulkeler ve bolgeler farklilastikca kayiplar da farklilasabilmektedir.
Ayrica kurumun paylastigi diger veriler arasinda, 2100 yilina kadar deniz seviyesinde 1-4.3
fit ylikselme olabilecegi bulunmaktadir. Metrik sisteme cevirecek olursak, asagi yukar1 30
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cm ile 122 cm’ye tekabiil etmektedir (http-16). Deniz seviyesindeki artigin, ii¢ tarafi denizler
ile ¢evrili lilkemize etkisini merak etmek, bu durumda kaginilmaz olacaktir. Sekil 2.3, Sekil
2.4, Sekil 2.5, Sekil 2.6°da, deniz seviyesinin 100 cm yukselmesi sonucunda tilkemizde sular

altinda kalacak belli basli yerler goriilmektedir.
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Sekil 2. 3. Lzmir ve cevresi

Sekil 2.3’te Izmir ve gevresinin durumu goriilmektedir (http-17).
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Sekil 2. 4. Mersin Silifke yoresi

Sekil 2.4’te Mersin-Silifke yoresinin durumu goérilmektedir (http-18).
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W Below water level
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Sekil 2. 5. Adana

Sekil 2.5’de Adana ve gevresinin durumu goriilmektedir (http-19).
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Sekil 2. 6. Samsun Carsamba ve Bafra yéresi

Sekil 2.6’da ise Samsun ve gevresinin durumu gortlmektedir (http-20).

Goriildigii iizere kirmizi alanla kapli olan bolgeler, su seviyesinin gelecekte 100 cm
yani 1 metre yilikselmesi durumunda olusacak kayiplar1 gostermektedir. Tiirkiye’deki
durumu inceleyecek olursak, hem Ege hem Akdeniz hem de Karadeniz’de, turizm bolgeleri,
tarimsal alan ve milli parklarda ciddi kayiplar meydana gelmektedir. 2019 yihi itibari ile
turizm gelirlerinin GSYH’nin  %3.8’ini ve tarim sektoriinlin  GSYH’nin  %6.4’{inii
gergeklestirdigini diisiinlirsek, bahsi gegen alanlar1 su seviyesinin ylikselmesi ile kaybetmek

Tiirkiye’yi gelir bakimindan ciddi kayiplara ugratacaktir.

Sicaklik ve deniz seviyesindeki artig iklim degisikliginin etkilerinden sadece ikisini
olusturmaktadir. Bu iki faktor iizerine, yillik yagislarda gorilen dengesizlikler, okyanus
akintilari, hava-toprak ve su kirliligi de hesaba katildiginda, bahsi gegen faktorlerin,
tilkelerin hem {irlin hem de is verimliligine de yansiyacagi apagik bir gercektir. Cok basit

anlamda, iirtin miktarindaki artisin, tlkelerin temel gelisimi bakimindan ilk adim olarak
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kabul edildiginde, iiriin, hizmet ve calisma bakimindan olusacak tahrip ve niteliksel
diisiislerin, diinya tizerinde bir kalkinma yarisi olmasa dahi, ulus ve milletleri bir hayli

yoracagi asikardir.

Iklim degisikliginden ekonomik birimlere dogru akan siireci ve iliskiyi inceleyen
caligmalarin olmasmnin yani sira, durumu tersi yonde, yani ekonomik biiyiime ve
kalkinmadan ¢evre ve iklim degisikligine dogru inceleyen c¢alismalar da bulunmaktadir.

Literatiirde, bu iliskiye dair karsimiza ¢ikan en dnemli hipotez ise Cevre Kuznet Egrisi’dir.

2.1.1.1. Cevresel kuznet egrisi

Cevresel Kuznet Egrisi (Environmental Kuznets Kurve), Simon Kuznet tarafindan
1955 yilinda kaleme alinan “Economic Growth and Income Inequality” yazisi ile ortaya
atilan ve ekonomik biiyiime ile cevre arasindaki iliskiyi sorgulayan bir hipotezdir.
Diisilincenin asli, 1900’1ii yillarin baglarina tekabiil etse de, Kuznet hipotezinde, ekonomik
kalkinma ve biiylimeyi géz onilinde bulundurarak, gelir dagilimini ve sera gazi salinimlarini

baz alan bir yaklasim ile, refah seviyesi ile ¢evre kirliligini iligkilendirmistir.

Hipoteze gore; ekonomik gelisimin erken asamalarinda ¢evre {lizerindeki baski, yani
cevre kirliligi artarken, belirli bir refah diizeyine ulasildiktan sonra, cevre kirliliginin
azalacagi yoniindedir. Yani kisi basina diisen GSYH ile emisyonlar arasinda ters U seklinde
bir iligki oldugunu savunmaktadir (Bkz Sekil 2.7.). Hipotezin gbz 6niinde bulundurdugu ii¢
etki bulunmaktadir. Bunlar; 6lcek etkisi, kompozisyon etkisi ve teknik etkidir. Olgek
etkisinin ¢evre iizerinde negatif baskist bulunurken, kompozisyon ve teknik etkinin ¢evre
tizerinde pozitif baski yaptig diistiniilmektedir (Sethi, Chakrabarti. ve Bhattacharjee., 2020,
s.3).
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Sekil 2. 7. Cevresel Kuznet Egrisi (Nisanci ve Kabadayi, 2014, s.3)

Sanayi Devrimi’nin gerceklesmesi ile beraber, gelismis tilkeler ile az gelismis tilkeleri
birbirinden ayiran en 6nemli farkliliklardan biri sanayi sektoriiniin gelismisligi olmaktadir.
Tarihsel agidan da bakildiginda, bu donemden sonra iilkeler, genellikle tarima dayali olan
ekonomik kalkinmalarini, sanayi sektoriine dogru kaydirmislar ve 6zellikle agir sanayinin
yiikselisi ile CO2 basta olmak iizere diger sera gazlarinin salinimi da artmigtir. Sanayi
sektorii gelisen ve biiyiiyen lilkelerde, vatandaslar daha ¢ok gelire sahip oldugu i¢in, tiiketim
hiz1 artmis, talep artmis ve bu kisir dongii ile sektor daha da giliclenmistir. Gelisen taleple
beraber ¢ikti miktarindaki artis, liretim faktorleri ve igerisinde yer alan dogal kaynaklarin
cok daha fazla kullanilmasi anlamina gelmektedir. Boylelikle, refah seviyesi artarken,
insanoglunun ¢evre lizerindeki baskist artarak kirlilik de yogunlagmaktadir. Yani {iretim
artist ile beraber gelir artis1 saglanirken, tiretimi gergeklestirmeye yonelik kullanilan girdi
artisinin ¢evreyi tahrip ettigi yoniindedir. Hipoteze gore; bu kisim o6lcek etkisi olarak

adlandirilmaktadir ve grafigin artan kismini olusturmaktadir.

Kompozisyon etkisi ise, belirli bir refah diizeyine ulasmis iilkelerdeki vatandaslarin,
nispeten kirli mallardan ziyade taleplerini temiz mallara dogru gerceklestirdigi kisim olarak
ifade edilebilir. Cilinkii belirli bir refah seviyesi yakalandiginda, gelisen egitim diizeyi ile
birlikte insanlarin dogaya ve ¢evreye karsi duyarhiliklar artacaktir. Ayrica gelisen ekonomi,

ilkelerin ekonomik yapilarindaki sektorel dagilimi etkileyecegi igin, 6zellikle agir sanayiden
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hizmet ve bilgi sektdrlerine dogru kayisi da gerceklesebilmektedir. Tiiketici taleplerinde ve
sektorlerde olusan bu degisim, emisyonlar1 azaltarak, cevre {izerindeki baskisini
hafifletmektedir. Kompozisyon etkisi, Cevresel kuznet grafiginde, grafigin diislise gectigi
boliimde yer almaktadir (Ozkog, Yildirim ve Kudubes 2017, 5.328-329).

Son etki olan teknik etki, yine grafigin azalan boliimiinde bulunmaktadir ve daha ¢ok
teknoloji ile iliskilendirilmektedir. Refah diizeyinin artis1, vatandaslarin egitim diizeyi ve
genel biling diizeyini arttirmasi ile iilkelerin AR-GE basta olmak iizere iiretime yoOnelik
teknolojik ¢aligma ve yatirimlarini arttiracaktir. Boylelikle, gelisen teknoloji ile birlikte iiriin
verimliligi arttirilarak, ayni iiretim diizeyinde bile, hem girdi hem de ¢ikt1 basina diisen

emisyon miktar1 azaltilabilecektir (Stern, 2004, s.1421).

2.2. Finansal Kalkinma

Bir dnceki boliimde bahsettigimiz lizere, iilkelerin kalkinma siirecini etkileyen bir¢ok
unsur bulunmaktadir. Sadece ekonomik kalkinma agisindan bakildiginda dahi, iiretim
artisginin ilk adim olmasinin yani sira yeterli bir unsur olmadigmni hatirlatmanin faydali
olacagi kanaatindeyiz. Bu nedenle, kalkinma siirecinin baska bir basamagi olan ve ekonomik
kalkinma ile biiyiime arasinda siki bir iligki olan finansal kalkinmay1 da es gecemeyiz. Ancak
finansal kalkinmadan 6nce, finansal sistemin kendisi ve finansal piyasalarin ne olduguna

iliskin kiiciik bir agiklama yapmak gerekmektedir.

Piyasalar genel anlamda, iireticiler ile tiiketicilerin bulustugu ve aligverisin yapildig
ortamlar olarak agiklanabilir. Reel piyasalar, mal ve hizmetlerin aligverise konu oldugu
piyasalar olmakla beraber, finansal (mali) piyasalarda ise aligverise s6z konusu olan sey
fonlardir. Bu anlamda finansal piyasalar; fonlarin, tasarruf sahiplerinden (fon arz edenler),
tasarruf acig1 ve ihtiyaci olanlara (fon talep edenler) dogru aktarildigi ortamdir. Finansal

piyasalarin isleyisinde 5 ana unsur bulunmaktadir:

e Fon arz edenler,

e Fon talep edenler,

e Araclar,

e Araci kurumlar,

e Hukuki ve idari diizen.

Bes ana unsurun birlikte ¢alisarak faaliyetlerin gerceklestirilmesi, finansal yapinin
kendisini olusturmaktadir.
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Finansal yapiya dair literatiirde en ¢ok karsimiza ¢ikan terimler, finansal genisleme ve
finansal derinlesme olarak goriilmektedir. Finansal genisleme; sistem igerisindeki
tasarruflarin hacmen artisi ile sermaye birikiminin hizlanmasi ve dogal olarak fonlarin artisi
olarak kabul edilebilir. Finansal derinlesme ise, finansal faaliyetlerin, aktivitelerin, araglarin
artmasi ve cesitlenmesi seklinde disiintilebilir. IMF’ye gore finansal derinlesmenin
saglanabilmesi i¢in, bir finansal yapida bulunmasi gereken 6zellikler asagida siralanmastir.

e Sektorlerin ve kurumlarin, hem uzun hem de kisa vade, yatirim ve tasarruf kararlar

icin finansal piyasalar1 kullanabilmesi (erisim),

¢ Finansal piyasalarin ve araci kurumlarin, ¢ok fazla isleme ve islem maliyetine gerek

duymadan, yiksek hacimli sermaye birikimlerini kullanabilmesi (piyasa likiditesi),

e Finansal sektoriin, risk paylasimi amaci ile varliklar acisindan genis bir portfoy

sunabilmesi (¢esitlendirme ile riskten korunma) (IMF, 2011, s.4).

Terimler ve aciklamalar1 bir kenara dursun, basit anlamda, 6zellikle araci ve hukuki
diizeni saglayici kurumlarin, sosyal ve politik baskilardan arinmis sekilde c¢alisabilen,
fonlarin verimli sekilde kullanilabildigi ve paylastirilabildigi, bilgiye erisim maliyetlerinin
diisiik oldugu, giivenilir ve seffaf bir zemin saglayabilen iilkelerin, etkin ve verimli bir
finansal yapiya sahip olduklari, yani finansal kalkinmay1 gergeklestirebilen iilkeler oldugu
kabul edilmektedir.

Finansal kalkinma ile ekonomik biiylime ve ekonomik kalkinma arasindaki iligkiyi
inceleyen bir¢ok calisma bulunmasina ragmen literatiirde tam bir fikir birligine varilamamis
olup hala ¢alismalar siirdiiriilmektedir. Baz1 yazarlara gore, ekonomik biiylime, finansal
kalkinma ve gelisime yonelik tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunurken, kimi yazarlar da
iliskinin birbirini tetikleyen, ¢ift yonlii bir yapiya sahip oldugunu savunmaktadir. Hatta
finansal kalkinmanin ekonomik biiylimeye katkist olmadigini savunan ekonomistler de
bulunmaktadir. Finans-biiylime arasindaki iligkiyi inceleyen en 6nemli ¢aligmalardan biri
Schumpeter’e aittir ve iki faktore dayanmaktadir. Birinci faktor; etkin bir finansal yapi
icerisinde araci kurumlarin girisimleri ile teknoloji ve inovasyona yonelik ¢aligmalarin
artacag1 boylelikle yeni iiretim metotlar1 ve yeni liriinler ile birlikte yeni piyasalarin agilacagi
diisiincesidir. Ikinci faktor ise, ekonomik kalkinma siirecinin, bankalarm kullandirdig
krediler sayesinde para yaratmaktan geg¢mesidir (Bertocco, 2008, s.1163). Yani kisaca
aciklarsak, finansal gelisimin iilkelerin ekonomik biiyiime ve kalkinma siirecinde, sermaye

verimliligini arttirarak tetikleyici bir etkiye sahip oldugunu vurgulamaktadir.
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Schumpeter’in ¢aligmalarindan etkilenen Patrick ise, finans-biiylime arasindaki
iliskiyi iki hipoteze baglayarak, talep takibi (demand following) ve arz onderligi (supply
leading) olarak iki ters perspektiften incelemistir. Talep takibinde, ekonomik biiyiimeden
finansal kalkinmaya dogru giden bir yol izlenmektedir. Ekonomik biiyiime ile beraber
tasarruflar artmakta, tasarruflar arttiginda ise tasarruf sahiplerinin, finansal piyasalara,
kurumlara, finansal araglara ve finansal faaliyetlere olan talebi artmaktadir. Boylelikle
ekonomik biiylime finansal kalkinmanin tetikleyicisi haline gelmektedir. Arz onderliginde
ise, finansal kalkinma diizeyi arttik¢a, finansal faaliyetlerin islerligi hiz kazanacak, piyasa
daha acik ve seffaf hale gelecek, bilgi maliyeti azalacak, riskler diisecek ve bdylelikle
finansal sistemden reel sektore olan fon akist daha verimli hale gelecektir. Boylece reel
sektor kalkinmasi saglanarak, ekonomik biiyliime gergeklestirilecektir (Akinc1 ve Akinci,
2016, 5.62).

IMF’nin hali hazirda yaymladigi Finansal Kalkinma Endeksi, iilkelerin finansal
piyasalar1 ve kurumlarini dikkate almakta ve erisilebilirlik, derinlik ve verimliligi analiz
ederek siralamaya koymaktadir. Son giincel yil olan 2018 yilina gore, finansal kalkinma

endeksi en yiiksek olan on tilke Tablo 2.1°de verilmistir.

Tablo 2. 1. Finansal Kalkinma Endeksi 2018 yilt ilk on siralamasi (IMF) (http-21)

1. isvicre 0,96 6. Avustralya 0,88
2. Birlesik ;

Krallik 0,90 7. Ispanya 0,86
3. Kanada 0,90 8. Kore 0,81
4, ABD 0,90 9. Fransa 0,79
5. Japonya 0,89 10. Cin 0,78

Tirkiye’nin endeks i¢erisindeki puani ise 2018 itibari ile ortalamaya yakin olarak 0,53
olarak aciklanmistir. Tiirkiye’nin bes senelik finansal kalkinma endeksi ve ekonomik

blytme durumu ise Sekil 2.8’de gosterilmektedir.
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Sekil 2. 8. Tiirkiye son bes senelik ekonomik biiyiime ve finansal kalkinma endeksi (http-22)
(Finansal Kalkinma verileri IMF ve Ekonomik Biiyiime verileri WorldBank verilerinden uyarlanmistir.)
Sekil 2.7°de goriildiigii tizere, GSYH’da bes senelik artislar devam ederken, finansal
kalkinma endeksinin, ekonomik biiylimeden daha farkl bir yol izleyebilecegi goriilmektedir.
Ekonomist ve iktisat¢ilarin da ¢oziimlemeye calistig1 bu iliski literatiirde halen bir tartigma

konusudur.

2.2.1. Finans ve gevre

Finansal sistemin yapisi ve kalkinma stirecine kisa bir bakistan sonra, ¢aligmamizin
as1l konularindan birini olusturan finans ve ¢evre arasindaki baglantiy1 inceleyebiliriz. CO2
emisyonlarinin artis1 ile yasanan sera gazi etkisi, kiiresel 1sinma ve beraberinde gelen
cevresel tahriplerin, ekonomik sistemler ve unsurlarla baglantis1 oldugu iizere, finansal
birimler ile de siki bir baglantisi oldugunu sdylemek pek de yanlis olmayacaktir.

Iklim degisikligi ve ¢evre tahribatinin, finansal sistemler ile olan baglantisi, risk
unsuru lizerinden agiklanmaktadir. Bilhassa kiiresel 1sinmanin etkileri sonucu ortaya ¢ikan
dogal afetler, iilke ekonomilerine zarar verdigi iizere, iilkelerin finansal yapilar1 ve finansal

piyasalar iizerinde, belirli risk faktorlerini de arttirmaktadir.

2.2.1.1. Piyasa riskleri ve kredi riski
Finansal piyasalarda gorilebilecek riskler piyasa riskleri ve kredi riskini

kapsamaktadir.

Piyasa riskleri, genel anlamda piyasa fiyat ve oranlarinda goriilen dalgalanmalar
nedeni ile, finansal piyasada faaliyet gosteren kurum ve kuruluslarin karliliklarinda
degisimler meydana gelmesidir. Piyasa risklerini, pratik hayatta birbirinden ayirmak bazen

zorlasabilmektedir ¢linkii  bu riskler, birbirlerine zincirleme sekillerde ortaya
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cikabilmektedir. Piyasalarda en sik goriilen risk unsurlart asagida siralanmistir (Yazici,
2020, s.4-5).

e Faiz orani riski

e Doviz kuru riski

e Likidite riski

e Emtia riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda yasanan degisim nedeni ile finansal aktorlerin karsi
karstya kaldig1 risk grubudur. Ozellikle bankacilik ve sigorta sektoriiniin, tasidiklari finansal
varliklarin vadeleri ve faaliyetleri nedeni ile fazlasiyla maruz kaldig: bir risk grubu olarak
karsimiza g¢ikmaktadir. Ayrica faiz orami riski isletmeleri, bilango yapilarina goére de
etkileyebilmektedir. Duran varliklarini kisa vadeli kaynaklar ile finanslayan isletmeler, vade
giinii gelen 6demelerini yapmakta faiz oranlarimin artisindan dolayr ¢ok daha fazla

zorlanabilmektedir.

Doviz  kuru riski ise, doviz kurlarindaki sabitlik veya oynakliktan
kaynaklanabilmektedir. Bilindigi iizere iilkelerin kur politikalar1 devletler tarafindan,
tilkenin para ve maliye politikalarina dayanarak belirlenmektedir. Ticari iligkileri siki olan
ilkelerden herhangi birinin, bu politikalarda degisim yaparak kur rejimini etkileyisi, finansal
piyasalar ve 6zellikle yabanci para degisiminin yapildigi bankacilik sektorii tizerinden diger
ulkeleri de etkileyebilmektedir. Déviz kuru riski ile karsilasan bankacilik sektorii, daha fazla
risk Uistlendigi i¢in daha fazla kar getirisi saglamaya c¢alisacaktir. Bu durumda doviz alim ve
satim arasindaki fark daha da agilacak boylece iilkede doviz kuru dalgalanmasi gittikce
artacaktir. Bu durum daha ¢ok siyasi istikrarsizligin ve enflasyonun yiiksek oldugu iilkelerde
goriilmektedir. Isletmeler i¢in ise ddviz kuru, iiretim ve bor¢ 6deme konularinda giicliik
yasatabilmektedir. Hammadde konusunda ithal {riine bagiml isletmeler veya
bor¢lanmalarini yabanci para cinsi tizerinden yapmis olanlar, doviz kuru degisimlerinden

etkileneceklerdir.

Likidite riski, kullandirilan kredilerin geri ddenememe veya yeterli yeni mevduat girisi
olmamasindan kaynaklanmaktadir. Likidite riski ile karsilasan kurumlar, genel olarak iki
secenekten birini tercih etmektedir; daha fazla bor¢lanma yapmak veya varliklarin satisin
gerceklestirmek. Likidite sikintisin1 gidermek i¢in daha fazla borg¢lanma girisimi,

isletmelerin bilancolarinda pasif tarafi arttiracagi icin, 6zellikle de yeni borglanmalarin
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vadelerine dikkat edilmedigi takdirde, gelecek donemde tekrardan bir likidite problemi ile
kars1 karsiya kalinmasina olanak vermektedir. Ayrica likidite riski ile kars1 karsiya kalan
kurum icin, piyasada bir guvensizlik olusacagindan, ilave fon bulmakta giigliik
yasayabilmekte veya buldugu fonlarin maliyetleri yiiksek olabilmektedir. Varliklarin
satiginda ise, zaman kisid1 sebebi ile, varliklar, gercek degerlerinin altinda elden ¢ikarilmak
zorunda kalinabilmektedir. Likidite riski ile kars1i karsiya kalan bankalar genelde,
miisterilerinin likit pozisyon almalarindan veya kisa vadeli olarak toplanan fonlarin uzun

vadeli kredi olarak kullandirilmasindan kaynaklanmaktadir.

Emtia riski, mal fiyatlar1 ve girdi maliyetlerinin artis1 nedeni ile piyasada karsilagilan
risk tamimina girmektedir. Emtia piyasalarina konu olan sektorler enerji, metal, hayvancilik
ve tarimdir. Petrol, dogalgaz, benzin, altin, giimiis, sigir, misir, bugday, kakao, piring vb.
urinler emtia urun olarak gegmekte ve emtia piyasalarinda islem gormektedir. Bu tarz
iiriinlerin fiyat oynakliklar1 (volatilite) yiiksek oldugu icin zaten riskleri de getirileri de
yiiksek olmaktadir. Bilhassa enerji ve tarim sektoriinden gelen bu mallar, bir¢cok sektorde
de hammadde veya ara mamul olarak kullanilmakta veyahut isletmelerin normal {iretim
stirecini, aksatmadan devam ettirebilmesi i¢in zorunlu olarak bulundurulmaktadir. Bu
nedenle, emtia {riinlerinin fiyat dalgalanmalarindan, bircok sektor ve birgok isletme

etkilenmektedir.

Kredi riski ise, borglularin, alacaklilarina vade giinii geldiginde 6deme yapamamalari
veya Odemeyi geciktirdikleri durumda alacaklinin karsi karsiya kaldigi risk grubundadir.
Ozetle, kullandirilan kredilerin geri donmemesinden kaynaklanmaktadir. Piyasalarda kredi
riski ile kars1 karsiya kalmak, genelde, objektif bir kredi derecelendirme yapilmamasindan
ileri gelmektedir. Ulkelerin, sirketlerin ve finansal araclarm kredi derecelendirmesini yapan
giiniimiizde ti¢ bilyiik firma bulunmaktadir. Ancak gerek literatiirde gerek piyasada, kredi
derecelendirme kurumlar tartismali bir konu halinde ele alinmaktadir. Bunun sebebi ise,
zaman igerisinde bu kurumlarin is yasamindan, en bilindik 6rnegi ile Enron vakasi gibi
skandallara karismis olmalaridir. Ozellikle 2008 Mortgage Krizi déneminde, baz1 banka,
firma ve yatirim araglarinin kredi notunun, yatirimcilari yanlis yonlendirmesi iizerine,
piyasada bu tip kurumlara kars1 giiven duygusu azalmistir. Bu nedenle, alacaklilar, borg
kullandirirken, kredi notlarinin seffaf ve giivenilir olmamas1 durumunda, kredi riski ile kars1
karsiya kalabilmektedir. Ote yandan, alacaklilarin, risk algilama durumlar1 birbirinden
farklilik  gosterebilmekte veya farkli miisterilere karst farkli risk algilarina
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girebilmektedirler. Bu nedenle borg kullandirirken, kendi ¢aligma tarzlar1 veya miisteriler ile
iliskilerini  kaybetmemek adina, kredi derecelendirmesi  yaparken  objektif
degerlendirmelerden uzaklasabilmektedirler. Boyle bir durumda, alacaklilarin, kredi riski ile

kars1 karstya kalma olasiliklart artmaktadir.

Iklim degisikligi ve kiiresel 1smmanin, gevreye olan tahribatlarin1 gdz oniinde
bulundurdugumuzda, piyasa riskleri dahilinde alternatif bir senaryo ¢izmek c¢ok da zor
olmamaktadir. Ik basamak, iklim degisikliginin kasirga, kuraklik, sel baskinlari, yangin gibi
dogal afetlere sebep olmasidir. Dogal afetlerin ortaya ¢ikisi, ilk elden, enerji, tarim ve
hayvancilik sektorlerine etki edecegi i¢in, emtia iirlin fiyatlarinda artis yasanacaktir. Emtia
iiriin fiyatlarindaki artisla, cogu sektoriin iiretim maliyetleri artacak ve bu sekilde emtia iirlin
riski ile kars1 karsiya kalacaklardir. Uretim maliyetlerinin artis1 ile, isletmelerin iiretim
miktarlarinda diisiis yasanacak, yani toplam arz azalacak, art1 olarak fiyatlar seviyesinde

genel bir artis yasanacaktir. Bu durum ise iilkede maliyet enflasyonunu doguracaktir.

Uretim miktarinda sorun yasayan isletmeler, muhtemel olarak satislarda da problem
yasayacak ve isletmeye giren nakit akimlari bozulacaktir. Boyle bir durumda, isletme likidite
riskine maruz kalabilmektedir. Likidite problemi yasayan isletmeler, borglanmalarini
arttirma yoluna bagvurduklarinda, bankalar ve diger kredi kullandiricilari, kredileri daha
yuksek faizden vereceklerdir. Ancak likidite ve tretim sorunu ge¢cmedigi takdirde,
isletmeler, yiiksek faizden aldiklar1 kredileri 6demekte giiclik cekecekler ve sonug olarak
banka ve diger alacaklilar, kredi riski ile yiizlesmek durumunda kalacaklardir. Temerriide
diisen krediler nedeni ile bankalar zayifladiginda, ya tilkelerinin merkez bankasindan veya
uluslararast piyasalarda bor¢lanma yoluna gideceklerdir. Uluslararasi piyasalardan ve
yurtdisindaki bankalardan daha ytliksek maliyetler ile fon saglanmasi, iilke i¢inde kredilerin
kullandirilirken, daha yiiksek faiz oranlari ile verilmesine neden olacak ve miisteriler,

sektorler faiz orani riski ile kars1 karsiya kalacaklardir.

Faiz oranlarinin yiikselisi ile, insanlar, iiretim veya isletmelere yatirim yapmaktan
ziyade, tasarruflarii vadeli mevduat hesaplarina yatiracaklar ve iilke bazinda iiretim
giderek, daha biiylik diisiisler yagayacaktir. Mal ve hizmet {iretiminde sorun yasayan iilke,
talebi karsilayabilmek adina ithal iiriin alimina bagvuracaktir ancak ithalatin ihracati gegmesi

ile, cari agik vermeye baglayacak ve hem yliksek enflasyon, hem yiiksek faiz hem de cari
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acik sebebi ile yerel para biriminde diislis kaydedilecektir. En nihayetinde iilkenin déviz riski

ile karsilagsmasi kaginilmaz olacaktir.

Dogal afetin ortaya ¢ikis

\/

Tarim, hayvancilik ve enerji sektéranin
olumsuz etkilenisi

(Emtia Uriin Riski)

\V 1

Uretim maliyetlerinin artisi, mal

Satiglarin ve nakit akimlarinin bozulusu
(Likidite Riski)

fiyatlarinin artisi ve toplam arzda dusls

(Maliyet Enflasyonu)

\/

Borglanmalarin artisi
(Kredi Riski, Faiz Orani Riski)

\/

Faiz artislari, vadeli mevduat pozisyonu
alinmasi, Gretim dislsd, ithalatin
ihracati gegisi

(Cari Acik)

\/

+ Yerel paranin deger kaybedisi
> (Doviz Riski)

Sekil 2. 9. Dogal afetlerin finansal piyasalara etkisinin alternatif senaryosu

2.2.1.2. Diger riskler

Iklim degisikligi ve kiiresel 1snmanin, piyasa riskleri haricinde, ulusal ve uluslararasi
alanda, finansal piyasalar1 ve ekonomik yapiy1 etkileyebilecek farkli risk unsurlar1 da
bulundurmaktadir. Ote yandan, yatirimeilar, karar alicilar, sirketler ve her tiirlii finansal
aktoriin bu konudaki davranis ve tutumlari, iklim degisikligi kaynakli risk unsurlarinin
etkilerini arttirabilmektedir. Avrupa Merkez Bankasi (European Central Bank) baskani

Christine Legarde, bu tutum ve davranisglar ii¢ kategoride sunmustur.
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e Umursamamak,

¢ Ertelemek,

e Noksanlik. (http-23);
Bu davranis ve tutumlar devam ettigi takdirde, iklim degisikliginin finansal piyasalar
tizerindeki baskisi artmaya devam edecektir.

Ingiltere Bankas1 (Bank of England) Mark Carney ise Eyliil 2015°te, risk unsurlarin

farkl bir sekilde kategorize ederek, ti¢ farkli risk unsurundan bahsetmistir.

e Fiziksel Risk,

¢ Gegis Riski,

e Sorumluluk Riski.

Fiziksel risk, kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi etkisi ile gergeklesen, sel baskinlari,
kuraklik, yangin, kasirga ve deniz seviyesindeki artistan direk olarak kaynaklanan kayiplarin
finansal sektore yansimasindan olusmaktadir. Dogal felaketlerin direk toplumu etkilemesi
sebebi ile bu tarz felaketlerin finansal yap1 igerisinde oncelik olarak sigorta kurumlart,
sonrasinda ise bankalar ve diger finansal aract kurumlara direk etki ettigi goriilmektedir.
Sadece ABD’nin 2016- 2018 yillar1 arasinda dogal afetlerin her biri nedeni ile ugradiklari
kayip 1 milyar USD’den asag1 degildir (http-24).

Diinya iizerinde dogal afetler nedeni ile yasanan kayiplarin finanse edilmesi ise dncelik
olarak sigortacilik sektoriinii ilgilendirmektedir. 2018 yilinda sigortacilik sektdriindn,
toplam GSYH igerisinden %0,1’lik kaybi, direk hava kosullar1 nedeni ile olusan
felaketlerden ileri gelmektedir. Dogal afetler nedeni ile tahrip olan evler, fabrikalar, tarim
arazileri, diger yesil alanlar, arabalar vb. birgok maddi varligin yerine yenilerinin konulmasi
sigortacilik sektoriine baski yaparken, gecim kaynaklarini kaybeden hane halklarini ve
aksayan belki de durma asamasma gelen iiretim merkezlerini tekrar kalkindirmak ise
bankacilik sektdriine biiyiik bir bask1 olusturmaktadir. Iklim kosullarina bagli olarak dogal
felaketlerin artis1, bu kurumlar iizerindeki stresi daha ¢ok arttirarak, herhangi bir felaket (en
kotii) senaryosunda, bu sektorleri islevsiz kilacak hale kadar gelebilir. Sigortacilik ve
bankacilik sektorlerinin sekteye ugramasi, dogal afetlerden direk olarak etkilenmeseler bile,
her tiirlii paydasa negatif bir etki olarak geri yansiyacaktir. Ozetlemek gerekirse, piyasa
riskleri ve kredi riski, direk olarak fiziksel risk kategorisine girebilmektedir.

Gegcis riski ise, kiiresel 1sinma, iklim degisikligi konularina 6nleyici bir ¢6ziim olarak

getirilen, yeni iiretim anlayis1 ve yenilenebilir enerji dallarina finansal sektoriin kayisi olarak
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gosterilebilir (http-25). Kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi ile miicadele kapsaminda,
emisyonlar1 engelleyici bir yol olarak goriilen yenilenebilir enerji ve bu alan etrafinda
sekillenmeye baslayan yesil ekonominin, finans sektoriinii etkilemesi ile finans
piyasalarinda emisyon diisiiriicii projelere dogru yonelme baglamistir. Ancak bu yonelmenin
hizli ve keskin bir sekilde gerceklesmesi, finansal piyasalarda gecis riskini ortaya
¢ikarmaktadir.

Giiniimiizde olan diizende, enerji sektorii fosil yakitlar tabaninda gelismistir ve finanse
edilen projelerin cogu fosil yakitli enerjiye veya bu tarz enerjiyi kullanacak projelere
yonlendirilmektedir. Ancak Paris Anlasmasi ve sonrasinda iiye iilkelerin ¢aligsmalari ile
yenilenebilir enerji kaynakli projeler hizlandirilmig ve yesil ekonomiyi finanse edici yeni
finansal piyasalar ve araglar iizerinde caligmalar hiz kazanmistir. Yesil ekonominin
giiclenmesi ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali projelerin arttirilmasi elbette ki iklim
degisikligi ile miicadele konusunda pozitif yonde bir adimdir. Ancak karar vericilerin ani
politika degisimleri ile finansal yapiy1r bir anda yesil ekonomiye siriklemesi, finansal
sistemin sabitligini bozacagi i¢in finansal yapi iizerinde kisa ve orta vadede biiyiik
dalgalanmalara sebep olarak, negatif bir baski yapabilecektir. Boyle bir durumda, enerji
sektorlinde caligan ve fosil yakit bazli firma hissedarlar1 zararina satis yapmak zorunda
kalarak, s6z konusu firmalarin piyasa degerlerinde ani diisiisler yasanabilecek ve piyasalari
derin dalgalanmalara siiriikleyebilecektir. Fosil yakitlara bagli enerji sektorti ile siki iliskileri
olan ulasgim sektorii, endiistri sektorii ve diger sektorler, enerji sektorii piyasa
dalgalanmalarindan etkilenerek, finansal yap1 igerisinde =zincirleme bir disiis
gerceklesebilecektir. Piyasa degeri diisen firmalarin kredibilitesi ve likiditesinde bozulmalar
yasanabilecegi i¢in, Oncelikle bankacilik sektorii stres altinda kalacaktir. Likiditesi diisen
firmalar, bankalara ve kreditorlerine borclarin1 6demede giicliik cekerek, bankacilik
sektorlinii de likidite sikintisina sokabilecektir. Bu zincirleme dalgalanmalar iilke finansal
sistemini daraltarak, en kotii senaryoda iilkeyi bir finansal krize dogru gotiirebilir. Burada
yapilmas1 gereken, karar alicilarin iklim degisikligi konusunda izledikleri politika ve
stratejileri uygun bir zaman tabanina yayarak ve hem finansal yapiyr hem de finansal
piyasalarin1 gelecege hazirlayarak, kirli ekonomiden yesil ekonomiye dogru gecisi adim
adim ve planh bir sekilde gerceklestirmeleri gerektigidir.

Sorumluluk riski ise, daha ¢ok fiziksel risk ve geg¢is riski ile birlikte gelebilen bir risk

tiirlii olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Basit anlamda, fiziksel risk ve gegis riskleri ile karsi
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karsiya kalan yatirimcilarin sorumluluktan kaginarak eski yatirim ve islerine geri donmesi
olarak agiklanabilmektedir. Christine Legarde’nin bahsettigi davranis ve tutumlar,
sorumluluk riski altinda degerlendirilebilir.

Sonug olarak, finansal sistem igerisindeki risklerin artigi, yatirimcilarin bekledikleri
getiri oranini arttirmasi ile finansal sistem igerisinde faaliyetini slirdiiren kurumlart baski
altina almaktadir. Ayrica iskonto oranlarinin artisi, lilke finansal ve faaliyet kaldiraglarini
etkileyerek hem finansal hem de ekonomik kalkinma siirecinde iilkeleri negatif yonde
etkileyebilecekleri akillardan g¢ikarilmamalidir. Ornek vermek gerekirse, Zhao, Yang ve
Li’nin 2020 yilinda yaptiklar1 c¢aligmalarinda, 1997-2016 yillar1 arasinda, Cin’in 30
eyaletinde finansal kaldirag ile CO2 emisyonlar1 arasindaki iligki incelenmis ve finansal
kaldirag ile CO2 emisyonlar1 arasinda net bir sekilde pozitif bir iliski oldugu saptanmistir.
Yazarlar bunun en 6nemli kaynaginin, iilkede, bankalarin ve diger kreditorlerin, Cin
hiikiimetinin politikalar1 geregi, agir sanayi ve karbon yogun sektorlere verdikleri krediler
ile iligkili oldugunu diisiinmektedir (Zhao ve Yang, 2020, s.10). Finansal kalkinma ile CO2
emisyonlari arasindaki iliskinin dogrudan varligi1 ve yonii literatiirde hala daha tartismali olsa
da, cevre tahribatlarinin finansal yapiya ve finansal yapinin ¢evre tahribatlarina dogrudan

sebep olabilecegi gergegi akillarimizin bir kdsesinde yer edinmek durumundadir.
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UCUNCU BOLUM

3. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE CO2 EMiSYONLARI iLE iLiSKiSi

Iklim degisikligi ile miicadele kapsaminda uluslararasi arenada atilan adimlardan en
onemlileri olarak Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi ve Kyoto
Protokolii karsimiza ¢ikmaktadir. Cevre kirliliginin tiim diinya tarafindan yapilmasi ve
sonuglarindan yine, tiim diinyanin etkilenecek olmasi nedeni ile, BMIDCS nin ilkeleri
geregince, tiim ilkelerin esitlik temelinde ortak fakat farklilasmis sorumluluklari
bulunmaktadir. Iklim degisikliginden herkes sorumludur ancak her iilkenin birbirinden farkli
avantaj ve dezavantajlara sahip olusu, miicadele kapsaminda her tilkenin kendi potansiyeli
kadar ig birligi yapma serbestini zorunlu kilmaktadir. S6zlesme ve Kyoto Protokolii,
tilkelerin miicadele konusundaki potansiyellerini arttirmak amaci ile ayrica ek maddeler de
koymustur. Bu maddeler, nispeten daha gelismis iilkelerin, gelismekte olan gegis
ekonomilerine fon ve teknoloji transferi yaparak is birligi saglamasi gerekliligini
kapsamaktadir. Bu durum, fon ve teknoloji transferini kapsayan dogrudan yabanci

yatirimlari, iklim degisikligi ile miicadele konusunda 6nemli bir konuma getirmektedir.

3.1. Dogrudan Yabanci Yatirim

Dogrudan yabanci1 yatirimlar (DY), bir ekonomide yerlesik bulunan girisimin, belirli
amaglar dogrultusunda, kalic1 iligki ve menfaatlere dayanarak, baska ekonomilere de gecisini
tanimlayan bir ¢esit uluslararasi yatirimdir. Bu yatirimlar, sadece ilk iliskilerin kurulmasinda
kullanilan sermaye hareketini degil, iliskilerin siirdiiriildiigli zaman igerisinde yapilan tim
direk veya dolayl sermaye akislarimi da kapsamaktadir (IMF, 2003, s.23). Basit sekilde
Ozetlemek gerekirse, isletmelerin, yerlesik bulunduklar iilkelerden, sinirlarin1 genisleterek,

daha farkli cografyalara ve pazarlara katilmasi seklinde agiklayabiliriz.

Dogrudan yabanci yatirimlari diger uluslararasi yatirim sekillerinden ayiran en dnemli
kisim, bu tarz yatirimlarin portfdy veya cesitli finansal araglardan ziyade, tiretime yonelik
yatirimlar olusudur. Farkli bir iilkede, iiretime yonelik yatirnrm yapmak ve orada iiretim
gerceklestirmek ise, hem konuk hem de ev sahibi arasinda oncelikle menfaatlerin uyusmasi,
sonrasinda ise uzun siireli iliskilerin kurulmasi zorunlulugunu getirmektedir. Genel olarak
amag, hem ev sahibi hem de konuk arasinda riskleri ve getirileri dengeli bir sekilde yayarak,

mutualist bir ticari iligki yaratmaktir.
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Isletmeler farkli pazarlara girerlerken bunu farkli yollarla gerceklestirebilmektedir.
Firma tek bagina, farkli bir {ilkenin pazarma girip o iilkede yeni bir tesis kurarak iiretime
gecebilmektedir. Bunun yani sira, firmalar, giris yaptiklar iilkelerdeki yerli firmalar1 satin
alabilir, onlar ile birlesme gerceklestirebilir veya yerli firmalarla is birligi yaparak ortak
girisimler olusturabilmektedir. Bu nedenle dogrudan yabanci yatirimlarda, dolayli yani
portfoy yatirimlarina nazaran, konuk firma ve ev sahibi {ilke arasinda ¢ok daha giiclii baglar
bulunmaktadir. Yeni pazara giris, dolayli yatirnmlara nazaran daha zor ve uzun siirede
gergeklesebilirken, pazardan ¢ikis da ayni sekilde yavas olmaktadir. Bu durum, 6zellikle ev
sahibi agisindan biiyiik bir avantaj yaratmaktadir ¢iinkii ge¢is ekonomisinde bulunan
tilkelerin ekonomik ve finansal yapilar1 kirllgan oldugu i¢in, iilkeye bir anda gelen veya bir
anda ¢ikan sermaye hareketlerinden son derece etkilenmektedir. Dogrudan yabanci
yatirimlar sayesinde uzun soluklu iliskilerin kurulmasi ve sermaye hareketlerinin kontrollii
bir sekilde akisi, bilhassa ev sahibi iilkeyi rahatlatmaktadir. Bunun yani sira dogrudan

yabanci yatirimlar;

e Uretime katk1 sagladig1 icin ekonomik biiyiimeyi desteklemek,
e Yeni tesisler sayesinde istthdam saglamak,
e Ev sahibi ililkeye doviz girisi saglamak,

e Teknoloji, bilgi, birikim ve tecriibe transferi saglamak

gibi avantajlar1 da beraberinde getirmektedir. Bu nedenle giiniimiizde, iilkeler, dogrudan
yabanci yatirimlar1 ¢ekebilmek adina biiyilik bir rekabet icerisine girmislerdir. Ancak bu

rekabet yeri geldiginde iilkeler acisindan bir dezavantaja dontisebilmektedir.

3.1.1. is yapilabilirlik endeksi ve dogrudan yabanel yatirim akislari

Diinya Bankas1’nm 2005 yilindan itibaren yayinladigi Is Yapilabilirlik Endeksi (Ease
of Doing Business), 6zellikle dogrudan yabanci yatirimlar konusunda, yatirimcilara yon
gosterici bir kaynak olmas1 amaciyla hazirlanmis bir endeks olup, iilkeler ve ekonomilerinin
is yapma performansi dlgiilmeye calisilmaktadir. Ulkeler giincel olarak, toplamda 11
kategoride Olclime tabii tutulmaktadir. Gelismekte olan iilkeler basta olmak iizere tiim
ilkelerin dogrudan yabanci yatirimlar1 ¢gekmek konusunda siki bir rekabet halinde oldugu
diistintildiigiinde, ev sahibi iilkeler icin, genel anlamda rekabetin bu 11 kategori icerisinde

gelistigini sdylemek pek de yanlis olmayacaktir.
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Tablo 3. 1. Is yapulabilirlik endeksinde yer alan alt kategoriler (World Bank Group, 2020, s.19)

Prosediir, zaman, maliyet; erkek ve kadmlar i¢in ige baslamak i¢in
6denen minimum maliyet
Prosediir, zaman, maliyet; yap1 insas1 i¢in alinmasi gereken tiim
izinler, kontrol ve guvenlik sistemleri

ise Baslama

insaat Ruhsatlarinin Alinmasi

Elektrik Baglatma Prosediir, zaman, maliyet; enerji arz1 ve tariflerin seffaflig
Tapu Siciline Kayit Prosediir, zaman, maliyet; erklil;I i\;:Sli(admlar icin arazi yonetiminin
Kredi Alma Kredi alma sistemleri ve menkul kiymetlere iliskin mevzuat

Kiigiik yatinnmcilarin sirket yonetimindeki giicii ve korunmasina

Kii¢iik Yatirnmeryr Koruma iliskin mevzuat

Vergi Odemeleri Odemeler, zaman, firmalara katilmak i¢in katki pay1 oranlari
Simir Otesi islemleri Zaman, maliyet; ithalat ve ijlgéarls:r:ryonehk igslemlerde gerekli

Zaman, maliyet; erkekler ve kadinlar i¢in ticari anlagsmazliklarin

Sozlesmelerin Uygulanmasi o ne . N
$ e ¢oOzlimii, yarg1 mekanizmasinin kalitesi

Tasfiye/ iflas Coziimleri Zaman, maliyet, sonug; iflas kararlarinin ¢6ziimii ve yasal ¢erceve
Isci Calistirma Istihdam mevzuati ve esnekligi
Devlet ile Yapilan Sozlesmeler Prosediir, zaman; kamu ihalelerine katilim

Endeks 6lgimi yapilirken, tilkelerin para ve maliye politikalari, enflasyon, istihdam
sartlar1 ve maliyetleri, kredi ve vergi 6demelerine dair ekonomik gostergelerin bulunmasinin
yani sira, lilkelerin refah ve egitim diizeyi, yarginin giicii ve bagimsizlig1 gibi sosyal hayat1
son derece etkileyen faktorler de dikkate alinmigtir. Oyle ki baz1 kategorilerde kadin-erkek
ayrimui yapilarak cinsiyetgilik lizerinde bile dolayli yoldan durulmustur. Dogrudan yabanci
yatirrm yapmak isteyen konuk iilkeler i¢in bu kistaslar yol gdsterici bir harita cizerken,
yatirimlar1 cezbetmek amaci tasiyan ev sahibi iilkelerin ise rekabet konusunda koz
yakalayabilmek adina yine bu kistaslara 6zen gostermeleri gerekmektedir. Ancak giinliik
yasama bakildiginda, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde kistaslarin ¢ok daha azaldigi ve
genel anlamda sadece vergi- kredi Odemeleri ile istihdam maliyetleri konusuna

yogunlastiklar1 goriilmektedir.

Tablo 3. 2. 2019 yili en yiiksek dogrudan yabanci yatrimlar girisi olan iilkeler ve is yapilabilirlik endeksi
swralamast (UNCTAD, 2020, s. 12, http- 26)

ABD 246 6

Cin 141 31

Singapur 92 2
Hollanda 84 42
irlanda 78 24
Brezilya 72 124

Hong Kong, Cin 68 3
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Tablo 3.2. (Devam) 2019 yili en yiiksek dogrudan yabanct yatirimlar girisi olan iilkeler ve is yapilabilirlik
endeksi siralamasi (UNCTAD, 2020, s. 12, http- 26)

Birlesik Kralhik 59 8
Hindistan 51 63
Kanada 50 23

2015 yilindan itibaren diinya genelinde azalma egiliminde seyreden dogrudan yabanci
yatirrmlar, 2019 yilinda 1,5 trilyon $ civarinda seyretmistir. ABD’de 2008 yilinda
gerceklesen Mortgage Krizi sonrasi, 2009 yilinda dahi dogrudan yabanci yatirimlarin 1,2
trilyon $ olarak gerceklesmesi, 2019 yili toplam tutarinin pek de olumlu bir ¢erceve
cizmedigini gostermektedir. Bunun yani sira, 2019 yilinda goriilen dogrudan yabanci yatirim
giriglerinin biiyiik bir ¢ogunlugunun, gelismekte olan iilkelerin ¢ok daha fazla ihtiyaci
olmasina ragmen yiiksek gelir grubuna akis sagladigi goriilmektedir. 2019 yilinda en ¢ok
dogrudan yabanci yatirimlara ev sahipligi yapan iilkelere bakildiginda da, 6n plana ¢ikan
tilkelerin genel olarak gelismis tilkeler olmasi, durumu kanitlar niteliktedir. Bu durumda,
Diinya Bankasi’nin yaymladig1 Is Yapilabilirlik Endeksi her ne kadar dogrudan yabanci
yatirimlar agisindan bir ongorii saglasa da, pratik durumun endeksten farkli bir bigimde

seyrettigini sdylemek pek de yanlis olmayacaktir.

Diisiik Orta Gelir
Grubu, 9%

Yiiksek Orta Gelir
Grubu, 24%

Yiiksek Gelir
Grubu, 66%

Sekil 3. 1. 2019 yuli Ulkelerin gelir gruplarina gére dogrudan yabanci yatuim girisleri (UNCTAD, 2020, s.
13)
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Dogrudan yabanci yatirimlarin gelismekte olan iilkelerden ziyade, gelismis iilkelere
akislarinin ¢ok daha fazla olmasi literatiirde de tartismali bir konu haline gelmistir. Is
Yapilabilirlik Endeksi, tilkelerin ekonomik durumlarini ve agikliklarini nicel veriler ile
Olcmeye caligsa da, iilkelerin sosyal hayata, politik ve siyasi atmosfere iliskin gostergelerini
nicel bir sekilde ortaya koymak son derece zor bir durumdur. Literatiirde herhangi bir fikir
birligine varilamamasina ragmen, dogrudan yabanci yatirimlar s6z konusu oldugunda,
ekonomik gostergelere nazaran, iilkelerin sosyal ve siyasi durumlarmin, karar alicilar
agisindan ¢ok daha etkili oldugu savunulmaktadir. Ozelikle devlet kanallarinda ve is etiginde
goriilen yozlagmalar ile piyasalarin dengesizlesmesi ve gelecegin belirsizliginin dogrudan
yabanci yatirimlart ig¢i maliyetleri, vergiler, krediler gibi unsurlardan daha tetikleyici oldugu
diisiiniilmektedir. Yozlagmanin islem maliyetlerini yiikseltmesi ve belirsizligin piyasalarda
risk unsurunu arttirisi, yatirimlari negatif yonde etkilemektedir. Bu durum gelismis iilkelerin
neden yine gelismiste olan tilkelere daha fazla dogrudan yabanci yatirimlar akist sagladigin

bir nebze de olsa aciklamaktadir (Siddharthan, 2004, s.3987).

Turkiye yuksek orta gelir grubuna sahip bir tlke konumunda bulunmakla birlikte,
dogrudan yabanci yatirimlar konusundaki rekabetini siirdiirmeye ¢alismaktadir. 2019 yilinda
Is Yapilabilirlik Endeksi’nde 33.sirada bulunan Tiirkiye'nin siralamasi, ¢ok gerilerde
kalmasa da, dogrudan yabanci yatirnmlar1 ¢gekmek konusunda, bilhassa son donemlerde
yeterli bagariy1 gosterebildigini s6ylemek ¢ok dogru olmayacaktir. Zira, 2019 yilinda en ¢ok
dogrudan yabanci yatinnm girisi alan {llkelere bakildiginda, endeks siralamasinda
Tirkiye’den ¢ok daha asagi siralarda olan tilkelerin varligi dikkat cekmektedir. Endeksin alt
kategorileri agisindan bir degerlendirmeye tabi tuttugumuzda, Tiirkiye’nin tapu siciline
kayit, kiiciik yatirnmciyr koruma, vergi oOdemeleri ve sozlesmelerin uygulanmasi
gostergelerinde puanlarin diisiik oldugu goriilmektedir. Anlasildig tizere, Tiirkiye’de
biirokratik islemlerin uzun siiriisii ve maliyetlerin fazla olusu, dengesiz vergi sistemi ve yargi
sisteminde goriilen aksakliklar belli ki dogrudan yabanci yatirimlar konusunda Tiirkiye’ye

negatif etki saglamaktadir.
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Tiurkiye Dogrudan Yabanci Yatirim Girisleri
19

2010 2015 2016

Sekil 3. 2. Tiirkiye yillar itibariyle dogrudan yabanct yatirimlar girigleri (http-27)

Tiirkiye’nin ve diinyanin zaman igerisindeki dogrudan yabanci yatirim akislari trend
olarak birbirine benzer sekilde seyretmektedir. Ancak, diinyada dogrudan yabanci yatirim
akislarinin toplamda 2 trilyon $ ile zirve yaptig1 2015 yilinda Tiirkiye’ye girisin sadece 19
milyar § civarinda seyrettigi bilinmektedir. Tiirkiye, 2019 yilinda ise toplamda 1,5 trilyon $
civarinda seyreden dogrudan yabanci yatirim akislarinin sadece 9 milyar $’lik kismindan
faydalanabilmistir. Is Yapilabilirlik Endeksi’nde, Tiirkiye’den ¢ok daha asagi siralarda
bulunan iilkelerin ¢ok daha fazla dogrudan yabanci yatirim akis1 sagladigi diisiintildiigiinde,

bu durum Tiirkiye acisindan pek de olumlu bir ¢er¢eve ¢izmemektedir.

Ote yandan, 2020 yilinda yasadigimiz Covid-19 krizi, diinyanm her yerinde bir arz-
talep ve politika sokuna neden olmakla beraber, dogrudan yabanci yatirim akislarini da
olumsuz yonde etkilemistir. 2020 yilinda dogrudan yabanci yatirim akislarinda, 2019’a
oranla %40’a varan diisiisler gerceklesmistir. Ozellikle 2020’nin ilk ¢eyreginde, sifirdan
yatirimlar ve sinir 6tesi satin alma-birlesmelerde, 2019 yilina nazaran %50 oraninda diisiis
gozlemlenmistir. Dogrudan yabanci yatirimlarda goriilen bu menfi durumdan, gelismekte
olan iilkelerin gelismis iilkelere gore ¢ok daha fazla etkilendigini sdylemek de yanlis
olmayacaktir (UNCTAD, 2020, s.1-8). Pandeminin etkileri goz 6niinde bulunduruldugunda,
zaten dogrudan yabanci yatirim akislarinda sikintilar yasayan Tirkiye’ nin, pandemi siireci

ve sonrasinda dogrudan yabanci yatirim akislarinda giicliik ¢cekebilecegi olasiligi cok uzak
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goriinmemektedir. Bu nedenle, Tiirkiye dahil olmak iizere diger gelismekte olan iilkeler ve
gecis ekonomilerinin, Oncelikle pandeminin ekonomiye ve sosyal hayata olan negatif
etkilerini notrleyebilmek, sonrasinda ise siirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleyebilmek adina,
dogrudan yabanci yatirnmlar ile ilgili rekabet gliglerinin arttirilmasi gerekliligini bir kere

daha vurgulamak faydali olacaktir.

2020 yilinda yasadigimiz pandemi siireci ile beraber, ilerleyen yillarda dogrudan
yabanci yatirim akislarinin diinya genelinde, azalma egiliminde seyredecegi beklenen bir
durum olmakla beraber, bu durum gelismekte olan {iilkeleri ilgilendirdigi kadar gelismis
ulkeleri de ilgilendirmektedir. Dogrudan yabanci yatirim akiglar1 sadece gelismekte olan
iilkeler acisindan degil, tiim ekonomiler agisindan gerekli, énemli ve hizlandiric1 bir
lokomotif gorevi gormektedir. Ancak iilkelere gelen bu akislarin verimli bir sekilde
kullanilmast ve iilke igerisinde yonlendirilmesi de bir hayli 6nem arz etmektedir.
Siirdiiriilebilir kalkinma amagclart dogrultusunda, dncelikli olarak yatirima ihtiya¢ duyan

sektorler UNCTAD tarafindan :

e Altyap1

e Iklim Degisikligini Hafifletme

e (ida, Tarim

e Saglk

e fletisim

e Ekosistem ve Biyogesitlilik
seklinde siralanmigtir. (UNCTAD, 2020, s. Xxiv- xv) Buradan anlamaktayiz ki, gelecekte
tilkeler arasinda, dogrudan yabanci yatirimlar ve kalkinma siireci ile ilgili rekabet, ekonomik
gostergelerden ziyade, llkelerin sosyal alanda gergeklestirdikleri reformlar baz alinarak
sekillenecektir. Bilhassa ¢evre ile ilgili atilan adimlar ve ¢evre duyarliligy, tilkelere rekabet

konusunda ciddi avantajlar kazandirabilecek durumdadir.

3.2. Dogrudan Yabanci Yatirinmlar ve Cevre

Dogrudan yabanci yatirimlarin sinir Gtesindeki cografyalarda {iretime ve somut
ciktilara yonelik olmast dolayisiyla, tiretim {izerinden ¢evre ile ilgili baglantilart
bulunmaktadir. Art1 olarak, iklim degisikligi konusunda yapilan uluslararas1 sozlesmeler,

dogrudan yabanci yatirimlar ile ¢evre arasindaki baglantiy1 daha da giliglendirmistir.
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Oncelik olarak Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi’nin ilkelerini
konu alan 3. maddenin 5. fikrasinda, Sozlesmeye taraf iilkelerin iklim degisikligi ile
miicadele konusunda uluslararasi is birliginin saglanmasi gerektigi ibaresi gecmektedir.
Yikiimliliikleri konu alan, 4. maddenin 1. fikrasinin ¢ bendinde ise, emisyonlar1 azaltan
teknolojik gelismelerin ve faaliyetlerin, uygulanmasi ve yayilmasi gerekliliginden
bahsedilmistir. Ayrica yine 4. maddenin 2. fikrasinda, iklim degisikligi ile mucadelede taraf
iilkelerin ortaklasa faaliyetler gosterebilecegini ve birbirlerine yardimer olabilecekleri dile
getirilmistir. Sonug olarak 4. maddenin 5. fikrasinda, bilhassa S6zlesmeye taraf olan ve Ek-
II kategorisinde gegen gelismis lilkelerin, gelismis Ulkelere teknoloji, bilgi transferi ve
finansman saglayacaklar1 agik bir sekilde ifade edilmistir (BMIDCS, 2002, s.6-10).
Ardindan gelen Kyoto Protokolii’niin 2-3-10 ve 11.maddelerinde de benzer ifadeler
bulunmaktadir. Ozetlemek gerekirse, iklim degisikligi ile miicadele ve sera gazi
emisyonlarinin azaltiminda, iilkelerin is birligi yapmasi gerektigi, bu is birliginin de bilhassa
fon, teknoloji ve bilgi transferi yolu ile saglanmasi gerekliligi tizerinde defalarca
durulmustur. Fon, teknoloji ve bilgi transferinin kolaylikla, hatta istenildigi takdirde ayni
anda gergeklestirilebilecegi en makul yontem olarak ise karsimiza dogrudan yabanci

yatirimlar ¢ikmaktadir.

Sozlesmeler ile birlikte dogrudan yabanci yatirimlarin, sera gazi salinimlarinin
azaltilmasi ve iklim degisikligi ile miicadele konusunda, her alanda ¢evreye uyum siireci
gerceklestirilmesi igin kullanilmasi gerekmektedir. Ulkeler bagimsiz olarak bu tarz
yatirimlar gergeklestirebilirken, iklimle miicadele ve ¢evreye uyum siireglerini destekleyici
projelere fon saglanabilmesi adina, cesitli organizasyonlar da kurulmustur. Yesil Iklim Fonu
(Green Climate Fund- GFC), iklim Yatirnm Fonlar1 (Climate Investment Fund- CIF) ve
gergeklestirdikleri Clean Tecnology Fund (CTF), Kiiresel Cevre Fonu (Global Environment
Facility- GEF) iilkelere ¢evre uyum siirecinde fon saglayan en bilindik kurumlardandir.
Ayrica Avrupa Kalkinma Fonu (European Development Fund), Avrupa Yatirim Bankasi
(European Investment Bank), Avrupa Komisyonu (European Commission) iklim finansmani
konusunda aktif sekilde ¢alisan kurumlar arasindadir. Tiirkiye, 2013-2016 yillar1 arasinda
bu li¢ kurum kaynakli iklim finansmanindan, yillik ortalama 667 milyon € ile en biiyiik alic1
konumunda bulunmaktadir (http-28). Tiirkiye’nin ardindan, yillik ortalama 300 milyon €
civar1 finansman ile Ukrayna, sirastyla Hindistan, Misir ve Fas, Avrupa kaynakli iklim

finansmani alicilar1 olarak ilk 5 iilkeyi olusturmaktadir. iklim finansmam saglayic1 olarak
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ise, ilk bes arasinda sirasiyla; Almanya, Fransa, Birlesik Krallik, Ispanya ve Hollanda yer
almaktadir (Actalliance Eu, 2018, s. 31-35).

Dogrudan yabanci yatirimlar iklim degisikligi ile miicadele konusunda, ozellikle
gelismekte olan iilkelerde sera gazi salimimlarinin azaltilmasi ve c¢evreye uyumlu
stirdiiriilebilir bir sistem insa edilmesi konusunda desteklense de, literatiirde dogrudan
yabanci1 yatirimlar ile ¢evre arasindaki iliski konusunda tam bir fikir birligine varilamamustir.
Literatiirde, dogrudan yabanci yatirimlar ile CO2 emisyonlar1 arasinda herhangi bir iligki
bulunamayan ¢aligsmalar bulunmaktadir ancak ¢ogu calismada iliski saptanmistir. Ancak bu
caligmalarda da, dogrudan yabanci yatirimlarin CO2 emisyonlarina etkisi farkli sonuglar
kapsamaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar ile CO2 emisyonlar1 arasindaki iligkiye dair iki

hipotez bulunmaktadir; Kirlilik Siginagi (Cenneti) Hipotezi ve Kirlilik Hale Hipotezi.

3.2.1. Kirlilik sigimag hipotezi (Pollution haven)

Kirlilik Sigiag1 Hipotezi, dogrudan yabanci yatirim akislarinin artmasi ile ev sahibi
iilkede CO2 emisyonlarmin da artacagi yoniinde olusmus bir hipotezdir. iliskinin bu sekilde
kurulmasimin temelinde 6zetle iki neden yatmaktadir. Oncelikle dogrudan yabanci yatirim
akiglarinin, ev sahibi iilkede tretimi ve dolayisiyla ¢ikti miktarini arttiracagi i¢in, CO2
salimimlarinin artmasi beklenen bir durum olarak degerlendirilmektedir. Diger neden ise,

genellikle ev sahibi {ilkenin mevcut kosullarindan kaynaklanmaktadir.

Ulkelerin, dogrudan yabanc1 yatirimlari cezbetmek konusunda girdikleri siki rekabet,
ozellikle gelismekte olan {ilkeleri avantaj elde etmek ugruna, vergi, is giicii maliyeti ve
calisma kosullar1 gibi bir takim 6nemli konular1 g6z ardi etmeye itmistir. Bu konulardan biri
de ¢cevre ve ¢evre hassasiyetidir. Gelir seviyesi nispeten daha diisiik olan gelismekte olan
ulkeler, yetersiz veya fazlasiyla esnek ¢evre yonetmelikleri sayesinde, ¢evre hassasiyetine
dair giderleri kisarak, dogrudan yabanci yatirimlari kendilerine gekmeye ¢aligabilmektedir.
Bu durum haliyle, ¢evre hassasiyetinin ve giderlerinin yiiksek oldugu gelismis iilkelerde
bulunan kirli endiistrilerin, gelismekte olan iilkelere kaymasina sebebiyet verebilmektedir.
Ozellikle konuk iilke ile ev sahibi iilke arasindaki gelir farki agildik¢a, dogrudan yabanci
yatirimlara konu olan endiistrilerin ¢cogunlukla kirlilik yogun endiistriler olacagi ve gelismis
iilkelerin, gelismekte olan {lkeleri, kirlilikleri i¢in bir sigmak halinde kullanacagi
diisiiniilmektedir. Boyle bir senaryoda, DYY’ler nedeni ile global kirlilik, iilkelerin gelir
seviyesine gore paylastirilacaktir. (Duan, Ji, Yu, 2021, s. 1-2).
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3.2.2. Kirlilik hale hipotezi (Pollution halo)

Kirlilik Hale Hipotezi ise, Kirlilik Siginag1 Hipotezi’nin tam tersini olusturmaktadir.
Ulkeye giren dogrudan yabanci yatirimlar arttika CO2 emisyonlarmin azalacagi goriisii
savunulmaktadir. Oncelikle dogrudan yabanci yatirim girisleri ile ev sahibi iilkede artan
tiretim, ekonomik kalkinma ve refahi da beraberinde getirmektedir. Toplum refah

seviyesinin artis1, cevreye adaptasyon siirecini de hizlandirabilmektedir.

Ayrica, geligmis iilkelerin ¢evreye uyum siireci konusunda edindikleri bilgi birikim ve
gelistirilen teknolojik yenilikler, dogrudan yabanci yatirimlar sayesinde ev sahibi iilke ile
paylasilmaktadir. Bilhassa, yenilenebilir enerji kaynaklarina yapilan yatirimlar ile bilgi ve
teknoloji transferinin saglanmasi, sadece konuk iilkenin degil, ev sahibi iilkenin CO2
salinimlarii da azaltic1 yonde etki etmesi beklenmektedir (Yu, 2019, s.1). Ozetle, cevreye
duyarlilik ve CO2 salinimi1 konusunda, iki iilke arasinda mutualist bir iligki kurulabilecegi

diisiincesi bu hipotezde yer almaktadir.
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DORDUNCU BOLUM

4. TURKIYE’'DE EKONOMIK BUYUME, FINANSAL KALKINMA ve
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN CO2 EMISYONLARI UZERINE
ETKISININ AMPIRIK ANALIZI

Arastirmanin bu boliimiinde 6ncelikle, arastirmanin yontemi ve dikkate alinan
degiskenler hakkinda bilgiler verilmektedir. Yontem ve veriler tanimlandiktan sonra,

yontem bulgulari ele alinmaktadir.

4.1. Yontem

Arastirma, Tiirkiye’de CO2 emisyonlari, ekonomik biiylime, finansal kalkinma ve
dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi incelemeyi amaglamaktadir. Degiskenler
arasindaki iligkiyi tayin eden esbiitiinlesme testlerinden ARDL Modeli (Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif Sinir Testi) kullanilmaktadir.

ARDL Modeli; Paseran, Shin ve Smith (2001) tarafindan, degiskenler arasi uzun
donemli iligkiyi inceleyen bir sinir testi olarak gelistirilmistir. ARDL Modeli’ni diger
esbiitiinlesme testlerinden ayiran en 6nemli 6zellik, degiskenlerin farkli seviyelerde duragan

olmas1 durumunda dahi incelemeye izin vermesidir.

Zaman serilerinin ortalamaya donmesi yani, serinin varyansi ve kovaryansinin sabit
c¢ikmasi1 serinin duragan oldugunu gostermektedir. ARDL modelinden Once ise,
degiskenlerin duraganlik diizeyleri, ADF ve PP Birim Kok Testleri yardimi ile
aragtirtlmaktadir. Ayrica, ARDL Modeli’nin, diger esbiitiinlesme testlerine nazaran avantaji;
degiskenlerin 1(0) (seviye diizeylerinde) veya I(1) (birinci farklarinda) duragan olmalar
durumunda, testin isleyisinde herhangi bir problem yaratmiyor olusudur. Degiskenlerden
birinin, 1(2) (ikinci seviyede) duragan olmasi durumunda, ARDL Modeli
kullanilamamaktadir (Canbay ve Kirca, 2018, s.100). Modelin diger avantajlar1 ise; daha
kiiciik orneklemlerde kullanilabilmesi ve degiskenler arasi iliskiyi hem kisa hem de uzun

donemde birlikte inceleyebilmesidir.

4.2. Literatiir Incelemesi Ve Veri Seti
Literatlr incelendiginde, iklim degisikligi ve CO2 emisyonlart ile ilgili fazlasiyla
¢alisma bulundugu goriilmistiir, TUrk literatiriinde ise ekonomik biyume, enerji tiketimi,

CO2 emisyonu ve dogrudan yabanci yatirnmlarini 6zellikle inceleme altina alan yeterli
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calisma bulunmadigin1 gérmekteyiz. Bunun yani sira, hem yabanct hem de Tiirk
literatiirtinde, yukarida bahsi gecen degiskenleri ele alan makaleler bulunmaktadir.
Makalelerin ¢ogunlugu ekonomik biyume, enerji tiiketimi ve CO2 emisyonunu dikkate
alirken, dogrudan yabanc1 yatirimlar1 degisken olarak hesaba katan ¢aligmalarin genel olarak

daha giincel oldugunu gérmekteyiz.

Halicioglu’nun 2008 yilinda yaptigi arastirmada, Tiirkiye’de 1960- 2005 yillar
arasinda, CO2 emisyonu, enerji tikketimi, gelir ve dis ticaret arasindaki iliski incelenmistir.
Esbiitiinlesme testine gore; iki cesit uzun siireli iliski tespit edilmistir. I1k uzun siireli iliskide,
enerji tilkketimi, gelir ve dis ticaretin CO2 emisyonunu belirledigi, ikinci uzun siireli iligkide
ise CO2 emisyonunun, enetji tiiketiminin ve dis ticaretin geliri belirledigi yoniinde olmustur.
Calismanin ampirik sonuglarma gore, Tiirkiye’de gelir, CO2 emisyonunu agiklayan en

onemli degisken olarak tespit edilmistir (Halicioglu, 2009, s.1156- 1164).

Abid’in 2014 yilinda yaptigi calismada, ekonomik biiyiime ve CO2 emisyonu
arasindaki iligki Tunus’un kayit dis1 ekonomisi ile birlikte incelenmeye ¢aligilmistir. 1980-
2009 arast veriler ile, Vektor Hata Diizeltme Modeli (VAR) ve Granger Testi yapilmustir.
Calisma sonucunda, CO2 emisyonu ile hem kayitli GSYH hem de tiim- total- GSYH
arasinda giderek artan bir iligki oldugu tespit edilmistir ve boylelikle Cevre Kuznet Egrisi’ne
dair kanit bulunamamustir. Ote yandan hem kisa hem de uzun dénemde, kayitli ekonomik
bliylimeden CO2 emisyonuna dogru tek yonlii nedensellik iliski tespit edilmesi ile CO2
emisyonu ile toplam GSYH arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi saptanmistir. Bu durum,

kayit dig1 ekonominin ¢evre maliyetini arttirdigini géstermektedir (Abid, 2015, 11-21).

Acaravci ve Oztiirk’{in 2010 yilinda 19 Avrupa iilkesini drneklem igine alarak yaptig1
caligmada, 1960-2005 donemi igerisinde CO2 emisyonu, enerji tiuketimi ve ekonomik
bliylime arasindaki, ARDL Test ile inceleme altina alinmistir. Calisma sonucunda;
Danimarka, Almanya, Yunanistan, izlanda, Italya, Portekiz ve Isvigre’de kisi basina diisen
CO2 emisyonu, kisi basina diisen enerji tiikketimi ve kisi bagina diisen GSYH arasinda uzun
donemli iliski oldugu tespit edilmistir. Ayrica Danimarka ve Italya icin, Cevre Kuznet

Egrisi’nin gecerli oldugu bulgular arasindadir (Acaravei, Oztiirk, 2010, 5412- 5420).

Alshehry ve Belloumi’nin 2014 yilinda yaptigi ¢alismada, enerji tiiketimi, enerji
fiyatlar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki, Suudi Arabistan’da 1971- 2010 periyodu

dahilinde Johansen Koentegrasyon Testi ile incelenmistir. Calisma sonucunda enerji
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tilkketimi, enerji fiyatlar1 ve ekonomik biiylime ve CO2 emisyonu arasinda uzun doénemli
iliski oldugu saptanmistir. Uzun dénemde, CO2 emisyonu ile ekonomik biiyiime arasinda
cift yonll, enerji tikketiminden ekonomik biiyiime ve CO2 emisyonuna dogru tek yonlii,
enerji fiyatlarindan ise ekonomik biiyiime ve CO2 emisyonuna dogru yine tek yonlii
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Kisa donemdeyse, CO2 emisyonundan enerji tiiketimi
ve ekonomik ¢iktiya, ayrica enerji fiyatlarindan CO2 emisyonuna dogru da tek yonli

nedensellik iliskisi saptanmistir (Alshehry and Belloumi, 2015, 237- 247).

Arouri, Youssef, M'henni ve Rault’un 2012 yilinda yaptigi arastirmada, Orta Dogu ve
Kuzey Afrika Ulkeleri'nden olusan MENA Bélgesi'nde 1981-2005 verileri ele alinarak,
Panel Birim Kok Testi ile enerji tiiketimi, CO2 emisyonu ve GSYH arasindaki iligki
incelenmistir. Calisma sonucunda, uzun vadede enerji tiikketiminin CO2 emisyonu Uzerinde
pozitif etkisi oldugu saptanmis, ancak Cevre Kuznet Egrisi’'ne dair gii¢lii kanitlar
bulunamamaistir. Calismaya gore, emisyon seviyesini azaltmak adina ekonomik biiylimeden
feragat edilmesi, tim MENA Ulkeleri igin zorunlu olmadig1 kanaatine varilmistir (Arouri,

Youssef, M'henni, and Rault, 2012, s. 342- 349).

Lin, Lotz ve Chang’in 2018 yilinda yaptig1 ¢alismada, Cin ve Hindistan’da komiir
tiketimi, CO2 emisyonu ve ekonomik blyume, 1969- 2015 yillar1 arasi verileri kullanarak
ARDL ve Granger Testi ile incelenmistir. Boostrap ARDL Modeli’ne gore Cin ve
Hindistan’da, ii¢ degisken arasinda uzun dénemli bir iliski olmadig1 tespit edilmistir. Ancak
Granger Testi’ne gore, Cin’de, komiir tiikketimi ile ekonomik biiylime, ekonomik biiyiime ile
CO2 emisyonu ve komir tlketimi ile CO2 emisyonu arasinda geri besleme oldugu
saptanmistir. Hindistan’da ise, komiir tiiketiminden ekonomik biliyiimeye dogru tek yonlii
nedensellik bulunurken, ekonomik blytime ile CO2 emisyonu ve komdar tiiketimi ile CO2
emisyonu arasinda geri besleme saptanmistir. Calisma sonucunda Cin’de ekonomik
bliyiimenin CO2 emisyonunu azalttifi Hindistan’da ise ekonomik biiylimenin CO2

emisyonunu arttirdigi bulgusuna ulasilmistir (Lin, Lotz and Chang, 2018, s. 450- 463).

Ahmad ve Zhao’nun 2018 yilinda yaptig1 ¢alismada, sanayilesme, sehirlesme, enerji
titkketimi, CO2 emisyonu ve ekonomik biiylime, Cin’de 30 sehir ve 3 farkli bolgede, 2000-
2016 aras1 verileri kullanarak heterojen panel g¢alismasi ile incelenmistir. Cin’in bati
bolgesinde, sehirlesmenin ekonomik biiyiimeye ¢ok farkli etkileri oldugu tespit edilirken-

negatif, pozitif ve notr- dogu bolgesinde negatif etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Ekonomik biiyiimenin ise, lilkenin daha gelismis bolgelerinde CO2 emisyonunu azaltici
etkisi olmasina karsin, daha az gelismis bolgelerde ise CO2 emisyonunu yikseltici etkiye
sahip oldugu bulgular arasindadir. Ayrica enerji tiiketimi ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift

yonlii nedensellik saptanmistir (Ahmad and Zhao, 2018, s.30617-30632).

Kaygisiz’in 2018 yilinda, Tiirkiye’nin 1968- 2015 donemi verilerine dayanarak yaptigi
calismada, Johansen Esbiitiinlesme Testi uygulanarak, Cevre Kuznet Egrisi’nin gecerliligi
sorgulanmis ancak hipotez dogrulanamamustir. Enerji tiiketimi ve ticari agiklik oraninin,
CO2 emisyonunu pozitif yonde etkiledigi ise ¢aligmanin bulgular1 arasinda yer almaktadir

(Kaygisiz, 2018, s. 186-204).

Glin’lin 2019 yilinda Tirkiye ve Glircistan iizerinde yaptig1 ¢alismada, 1997-2014
verileri ile CO2 emisyonu, enerji tikketimi ve ekonomik biiytime arasindaki iligki, Panel Veri
Esbiitiinlesme Testi ile incelenmis ve calisma sonuglariin Cevre Kuznet Egrisi’nin

varsayimlari ile tutarlilik gosterdigi saptanmstir (Giin, 2019, s.39- 50).

Aboagye’nin 2019 yilinda yaptigi ¢alismada, 1980-2017 yillar1 dahilinde, Giiney
Afrika’da enerji tiiketimi ile CO2 emisyonu nedenleri-kaynaklar1 arasindaki baglantt,
ARDL, Engel ve Granger Testi ile c¢oziimlenmeye c¢alisiimistir. Calismada CO2

emisyonunun nedenleri olarak ise;

e  Ulasim,

e Uretim, sanayi ve 6zel sektor,

e  Konut yapilari, 6zel ve kamu sektort,
e  Akaryakit tiiketimi,

e  Gaz yakit tiikketimi,

e  Kat1 yakat tiiketimi

ele alimmistir. Calisma sonucunda, enerji tiikketiminden, gaz yakit tiikketimi hari¢ tim CO2
emisyon nedenlerine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmis, Cevre Kuznet

Egrisi’nin ise tiim alternatif CO2 emisyonlar i¢in gegerli oldugu kanitlanmistir (Aboagye,
2019, s.64- 82)

Dogrudan yabanci yatirimlar1 calismalarina dahil eden makaleler;
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Yilmazer ve A¢ikgoz Ersoy, 2009 yilinda yaptiklar1 ¢alismada, Malezya, Tayland,
Endonezya, Singapur, Filipinler ve Tiirkiye’de, 1975-2006 doneminde, Panel Esbiitiinlesim
Yontemi kullanarak, dogrudan yabanci yatirimlar ile kirlilik arasindaki iliskiyi incelemis
ancak caligma sonucunda esbiitiinlesim iliskisi saptanamamistir (Yilmazer, Ag¢ikgdz ve

Ersoy, 2009, 5.1441-1462).

Sbia, Shahbaz ve Hamdi tarafindan 2014 yilinda yapilan ¢alismada, 1975-2011 ¢eyrek
periyodunda Birlesik Arap Emirlikleri, ARDL ve Granger Testi ile incelemeye alinmis,
calisma sonucunda dogrudan yabanci yatirimlarin enerji tiiketimi iizerinde negatif etkisi

oldugu bulunmustur (Shia, Shahbaz and Hamdi, 2014, s.191-197).

Yaylali, Dogan, Yilmaz ve Karaca ise 2015 yilinda, Tiirkiye’ye dogrudan yabanci
yatirim akiglari ile CO2 emisyonu arasindaki iliskiyi, 1980-2011 donemi icerisinde, ARDL
Testi ile incelemis ve Yilmazer ile Ersoy’un 2009 yilinda yaptig1 ¢alismaya benzer olarak
degiskenler arasinda esbiitlinlesme iliskisi olmadig1 sonucuna varmislardir (Yaylali, Dogan,

Yilmaz ve Karaca, 2015, s. 107-112).

Zhu, Duan, Guo ve Yu tarafindan 2016 yilinda yapilan ¢alismada, Giineydogu Asya
Uluslar Birligi’nde yer alan Endonezya, Malezya, Filipinler, Singapur ve Tayland iilkeleri,
1981-2011 donemi igerisinde, Panel Kantil Regresyon Yontemi kullanilarak dogrudan
yabanci yatirimlar, ekonomik biiylime, enerji tiiketimi ve CO2 emisyonu agisindan
degerlemeye alinmistir. Calisma sonucunda dogrudan yabanci yatirimlarin CO2 emisyonu
tizerinde negatif etkisi oldugu ve emisyonun yiiksek oldugu iilkelerde Kirlilik Hale
Hipotezi’nin, diisiik oldugu iilkelerde ise Kirlilik Cenneti Hipotezi’nin gegerli oldugu ortaya
konmustur (Zhu vd., 2016, s.237- 248).

Oztiirk ve Oz tarafindan 2016 yilinda yapilan calismada ise, Tiirkiye’de enerji
titkketimi, gelir, dogrudan yabanci yatirim ve karbon emisyonu arasindaki iliski 1974-2011
yillart arasinda, Kointegrasyon Yontemi ve Granger Testi ile incelenmeye ¢alisilmis, sonug
olarak karbon emisyonu ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistir. Ayrica, Tiirkiye agisindan Kirlilik Hale Hipotezi’nin hem uzun hem

kisa donemde gegerli oldugu bulgular arasindadir (Oztiirk ve Oz, 2016, 5.269-288).

Aljawareen ve Saddam, 2017 yilinda yaptiklar1 calismada, GSMH, dogrudan yabanci

yatirimlar, iiriin ithalatt ve CO2 emisyonu degiskenlerine bakarak, 1998-2008 ddnemi
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arasinda, Korfez Arap Ulkeleri’ni, Panel Veri analizi ile incelemislerdir. GSMH’da yasanan
artiglarin karbon emisyonunu arttirdigi, dogrudan yabanci yatirimlarin ise Katar’da CO2
emisyonunu arttirdig1 bulgular arasindayken, diger iilkeler i¢cin dogrudan yabanci yatirimlar
ile CO2 emisyonu arasindaki iliskinin belirsiz oldugu bulgular arasindadir (Aljawareen and
Saddam, 2017, s.31- 56)

Yildirim, Destek, Nakipoglu ve Ozsoy, 2017 yilinda yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye
acisindan Kirlilik Hale Hipotezi'nin gegerli olup olmadigini, ARDL ve Granger Testi ile
sorgulamaya calismislardir. 1974-2013 donemi igerisinde, kisi basina diisen CO2 emisyonu,
kisi bagina diisen reel GSYH, kisi bas1 enerji tiikketimi, kisi basina diisen dogrudan yabanci
yatirnmlar1 degisken olarak kullanilmistir. Calisma sonucunda dogrudan yabanci
yatirimlardaki artisin CO2 emisyonunu belirli bir seviyeye kadar arttirdigini, ancak belirli
diizeyden sonraki artiglarin c¢evre kirliligini azalttigt yoniinde tespitlere ulagmiglardir

(Y1ldirim, Destek, Nakipoglu ve Ozsoy, 2017, 5.99- 111)

Zhang ve Zhang tarafindan 2018 yilinda yapilan calismada, 1982-2016 yillari
arasinda, Cin’deki GSMH, d6viz kuru, dogrudan yabanci yatirimlar ve ticaret yapisinin CO2
emisyonunu nasil etkiledigi, Dickey Fuller ve NP (Ng-Perron) Testleri ile bulunmaya
calisilmistir. Arastirma sonucunda, ticaret yapisi ve doviz kurlarinin CO2 emisyonu iizerinde
negatif etkisi oldugu tespit edilirken, dogrudan yabanci yatirimlarin pozitif etkiye sahip

oldugu bulunmustur (Zhang, ve Zhang,, 2018, s.347- 353).

Acheampong, Adams, Boateng tarafindan 2019 yilinda yapilan c¢aligmada, 46
Sahraalti Afrika Ulkesi, 1980-2015 periyodunda Rastgele Etki ve Sabit Etki Modeli ile
inceleme altina alinmistir. Calisma sonucunda, ticaret acikliginin CO2 emisyonunu arttirict
etkisi oldugu, ekonomik biiytime ve dogrudan yabanci yatirimlarinin karbon emisyonlarinda
azaltic1 etkisi oldugu ortaya konmustur (Acheampong, Adams and Boateng, 2019, s.436-
446).

Adamu, ul Haq ve Shafiq tarafindan 2019 yilinda Hindistan iizerinde, 1983-2014
verileri ile Esbiitiinlesme Testi, Vektor Hata Dulzeltme Modeli (VECM) ve Devingen
Siradan En Kiiclik Kareler Tahmincisi (DOLS) kullanilarak yapilan arastirmada, dogrudan
yabanc1 yatirim girigleri ile ¢evresel bozulma-kirlilik arasinda tek yonlii nedensellik, enerji

tlketimi ve cevresel bozulma arasinda ise ¢ift yonlii nedensellik bulunmustur. Ayrica, kisa
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donemde ekonomik biiyiimenin CO2 emisyonunu azaltict etkisi varken uzun donemde

herhangi bir etkisi olmadig1 bulgular arasindadir (Adamu, ul Hag and Shafig, 2019, s 1- 18).

Naz, Sultan, Zaman, Aldakhil, Nassani ve Abro tarafindan 2019’da yapilan, 1975-
2016 aras1 donemde Pakistan’da yenilenebilir enerji tiikketimi, dogrudan yabanci yatirimlar
ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki ile bu degiskenlerin CO2 emisyonuna etkisini,
Granger ve Kok Birim Testleri ile inceleyen ¢alismada, ekonomik biiyiime ve dogrudan
yabanci yatirimlarin CO2 emisyonunu arttirirken, yenilenebilir enerji tiiketiminin CO2
emisyonunu azalttigi sonucu bulunmustur. Ayrica, Cevre Kuznet Egrisi’nin desteklenmedigi
bu nedenle Ulke i¢in Kirlilik Cenneti Hipotezi’nin gegerli oldugu bulgular arasinda yer
almaktadir (Naz vd., 2019, s.2806— 2819).

Shahbaz, Gozgor, Adom ve Hammoudeh tarafindan 2019 yilinda yapilan ¢alismada,
Birim Kok Testleri- Augmented Dickey-Fuller ve Phillip-Perron- ve sonrasinda Vektor Hata
Diizeltme Modeli (VECM) ile ARDL kullanilarak, 2009- 2016 yillar1 arasinda, ABD’de
enerji tiiketimi, ticari aciklik, dogrudan yabanci yatirimlar ve CO2 emisyonunun rolleri
incelenmistir. Enerji tiiketiminin ve dogrudan yabanci yatirimlarinin CO2 emisyonu
tizerinde pozitif etkisi oldugu, ancak ticaret agikligmmin CO2 emisyonu lizerinde negatif

etkiye sahip oldugu bulunmustur (Shahbaz vd., 2019, s.56-73).

Shahbaz, Balsalobre, Lorente ve Sinha tarafindan 2019 yilinda yapilan ¢alismada,
MENA Ulkeleri-Ortadogu ve Kuzey Afrika- 1990- 2015 periyodunda, Genellestirilmis
Momentler Yontemi (GMM) ile dogrudan yabanci yatirimlar ve CO2 emisyonu konulari
incelemeye tabi tutulmustur. Sonugta, dogrudan yabanci yatirimlarin CO2 emisyonu
Uzerinde negatif etkisi oldugu bulunmustur (Shahbaz, Balsalobre, Lorente and Sinha, 2019,
5.603-614).

Shao, Wang, Zhou ve Balogh tarafindan 2019°da yapilan ¢alismada, dogrudan yabanci
yatirrmlart ve ¢evre Kkirliligi arasindaki iliskiyi ¢6zmek babinda, MINT-Meksika,
Endonezya, Nijerya, Tlrkiye ve BRICS- Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Gliney Afrika
ulkeleri, 1982- 2014 periyodunda, Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) ve Esbiitiinlesme
Testleri ile incelenmistir. Calisma sonucunda, her iki grup iilkede, dogrudan yabanci
yatirimlar ile kisi basina diisen GSMH arasinda ¢ift yonlii ve pozitif nedensellik iliskisi
oldugu bulunmustur. Ayrica, yine her iki grup iilkede, dogrudan yabanci yatirimlar ile kisi

basina diisen enerji tiikketimi ve kisi basina diisen CO2 emisyonu arasinda ¢ift yonli negatif
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nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Boylelikle, iki grup lilke i¢in Kirlilik Cenneti
Hipotezi reddedilmistir (Shao vd., 2019, s. 724-738).

Finansal kalkinmay1 ele alan makaleler;

Neog ve Yadava’nin 2020 yilina ait ¢alismalarinda, Hindistan’da, CO2 emisyonlar1 ve
finansal kalkinma arasindaki asimetrik iliski bulmaya g¢alismislardir. 1980-2014 yillar
arasinda, dogrusal olmayan ARDL modeli kullanilmig ve c¢alisma sonucunda, finansal
kalkinma ile CO2 emisyonlar1 arasinda pozitif iliski oldugu tespit edilmistir ancak bu iliski

istatistiksel olarak anlamli degildir (Neog and Yadava, 2020, s 44470-44481).

Bui’nin 2020 yilinda yaptig1 ¢alismada, finansal kalkinmanin CO2 emisyonlarina
etkisi incelenmistir. 100 iilkede, 1990-2012 periyodunda, 2SLS ve 2SLS (iki ve {i¢ agsamali
en kii¢iik kareler) methodu sonucunda, finansal kalkinmanin, ¢evre tahribatini pozitif olarak
etkiledigi goriilmiistiir. Finansal kalkinma arttikga enerji talebi de artmakta ve kirli
emisyonlara yol agmaktadir. Ayrica finansal kalkinma gelir esitsizligini de engellemektedir.
Ancak, yiiksek yasam standartlari, cevre hassasiyeti lizerinde bir baski olusturmaktadir (Bui,

2020, 5.1-9).

Zhao ve Yang’in 2020 yilinda, Cin eyaletlerinde yaptig1 arastirmada, 2001-2015 aras1
veriler incelenmistir. Statik ve dinamik analizler sonucunda, eyaletlerin finansal
kalkinmalarinda artiglarin, genelde CO2 emisyonlarini azalttig1 goriilmiis, ancak 6 bolgede
CO2 emisyonlarini arttirdig1 saptanmistir. Ayrica uzun vadede, finansal kalkinma ile CO2
emisyonlar arasinda cift tarafli nedensellik goriilmiistiir (Zhao and Yang, 2020, s. 117523-
117536).

Kihombo, Saud, Ahmed ve Chen’in 2021 yilinda yaptig1 calismada, finansal
kalkinmanin CO2 emisyonlarina etkisi gézlemlenmeye calisilmistir. Calismaya Bat1 Asya
ve Orta Dogu’dan segilen; Tiirkiye, iran, Giircistan, Urdiin, Katar, Umman, Kuveyt, Birlesik
Arap Emirlikleri, Bahreyn, Israil ve Azerbaycan dahil edilerek, 1990-2017 arasinda veriler
incelenmigstir. Yapilan DSUR ve DOLS testleri sonucunda, finansal kalkinmanin, c¢evre
tizerinde zararli etkileri oldugu bulunmustur. Ayrica, finansal kalkinma ile CO2 emisyonlar1

arasinda c¢ift yonli nedensellik iliskisi oldugu da sonuglar arasindadir (Kihombo vd., 2021,
$.51149-51159).
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Szymczyk, Sahin, Bagcr ve Yerdelen Kaygmn’in 2021 yilinda yaptigi arastirmada,
ekonomik biiyiime, enerji tiiketimi ve yoOnetimi, sehir niifusu, ticari aciklik ve finansal
kalkinmanm, OECD Ulkeleri'nde CO2 emisyonlarmi nasil etkiledigi bulunmaya
calistimistir. OECD Ulkeleri arasindan segilen iilkeler, 2020 y1li Cevre Performans Endeksi
en yuksek olan 17 ulke, 1990-2014 yillar1 arasinda incelenmeye alinmigtir. Panel veri
analizleri sonucunda; ekonomik biiyiime, enerji tiiketimi, sehir niifusu ve CO2 emisyonlari
arasinda pozitif iligki tespit edilmistir. Ancak, finansal kalkinma ile CO2 emisyonlar1

arasinda, aksine, negatif iliski oldugu bulunmustur (Szymczyk vd., 2021, s.1- 21).

Khan ve Oztiirk’iin, 2021 yilinda, 88 gelismekte olan iilkede yaptiklar ¢aligmada,
2000-2014 periyodu arasinda finansal kalkinmanin CO2 emisyonlarina etkisi, GMM
methodu ile arastirilmistir. Arastirma sonucunda, Cevre Kuznet Egrisi’nin varlig1 tespit
edilmistir. Ayn1 zamanda, finansal kalkinmanin, ¢cevre kalitesini yiikselttigi gézlemlenmistir.
Ancak, zayif finansal yapinin oldugu iilkelerde, Kirlilik Cenneti Hipotezi’nin (kirlilik
siginag) gecerli oldugu bulunmustur (Khan and Oxztiirk, 2021, s.112812-112815).

Xu, Huang ve An tarafindan yapilan 2021 yilina ait makalede, 1990-2018 yillari
dahilinde, 42 iilkede; ekonomik biiylime, sanayilesme, dogrudan yabanci yatirimlar,
teknolojik inovasyon ve enerji tiiketimi ile CO2 emisyonlar1 arasinda nedensellik iligkisi
bulunmaya calisilmistir. Calisma sonucunda, sanayilesme, enerji tiiketimi ve ekonomik
biiylimenin, CO2 emisyonlarini net bir sekilde etkilerken, diger degiskenlerin etkisinin zay1f
oldugu tespit edilmistir. Sanayilesme ve enerji tiiketiminin artmasinin, finansal kalkinmanin
CO2 emisyonlarina etkisini negatiften pozitife dogru degistirdigi gézlemlenmistir. Ayrica,
kisi basina diisen milli gelirin 1100-8100 $ aras1 olan iilkelerde, finansal kalkinmanin CO2
emisyonlarin1 pozitif etkiledigi, ancak kisi basina diisen milli gelirin 1100$’dan az veya
8100%’dan fazla oldugu iilkelerde negatif etki gosterdigi bulunmustur (Xu, Huang and An,
2021, s.1- 6).

Arastirmamizda, bagimli degisken olarak karbon emisyonlari, bagimsiz degiskenler
olarak da ekonomik biiyiime, finansal kalkinma, enerji tiiketimi ve dogrudan yabanci
yatirimlara dair veriler kullanilacaktir. Bahsi gegen verilerin tiimii, World Bank (Diinya
Bankas1) Databank ve IMF (International Monetary Fund) tabanindan toplanmistir. Alinan

verilerin periyodu, cinsi ve kaynagi1 Tablo 4.1’de gosterilmektedir.
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Tablo 4. 1. Veri seti

CO2 Emisyonlar1 1985-2015 Kisi bas‘matggsen il World Bank
S ) Kisi bagina diisen GSYH
Ekonomik Buyume 1985-2015 (2010 baz dénem USD) World Bank
Finansal Kalkinma 1985-2015 Finansal Kalkinma IMF
Endeksi
Dogrudan Yabanci ) DYY net girisleri
Yatrimlar 1985-2015 (% GSYH) World Bank

Konuya dair literatiir arastirmalarinda, diger makale ve tezlerde kullanilan veri
cinslerinin benzer oldugu goriilmiistiir. Ancak bir¢ok arastirmada, finansal kalkinma verisi
olarak 6zel sektore verilen yurtici kredileri (% GSYH) verisinin kullanildigina rastlanmugtir.
Ancak c¢aligmamizda, bizler finansal kalkinma endeksinin kullanmanin ¢ok daha yonlii

sonuclar ortaya koyacagim diisiinmekteyiz. Bunun nedeni su sekilde siralanabilir:

Birinci neden olarak; kullandirilan krediler, bankacilik sistemi ile ilgili 6zel bir
gosterge olmanm haricinde finansal sistem igerisinde kullanilan sadece tek bir aragtir. Ozel
sektdre kullandirilan krediler tiretim ve iiretim projelerine direk bir kaynak saglamaktadir,
ancak iiretim yapan firmalarin finansman ihtiyaci sadece krediler ile saglanmamaktadir.
Finansal piyasalarda kullanilan diger araglar, belki proje kapsamli olmasa da firmalarin
genel finansman yontemlerinde kullanilmakta ve ¢alisma kosullarini etkilemektedir. Bu
nedenle CO2 emisyonlarini, sadece kullandirilan krediler ile sinirlandirmak kanaatimizce

ylizeysel bir bakis acis1 olusturmaktadir.

Ikinci neden; finansal derinlesme ile alakalidir. Finansal derinlesme genel anlamda,
finansal sistemin biytikligi ve likiditesini tanimlamak icin kullanilmaktadir ve yurtigine
kullandirilan krediler finansal derinlik 6lglimiinde kullanilan gdstergelerden biridir. Fakat
finansal kalkinma, sadece derinlik ile saglanamamaktadir. Derinligin haricinde, firmalarin
ve bireylerin finansal kurumlara ve hizmetlerine kolayca erigebilmesi, art1 olarak da finansal
kurumlarin, ¢ok ¢esitli finansal hizmetleri diisiik maliyetler ile sunabilmesi yani finansal
kurumlarin verimliligi de énem arz etmektedir. Ozel sektdre kullandirilan yurtici krediler
gostergesi, finansal derinlige dair genel bir kan1 yaratsa da finansal sistemi erisilebilirlik ve

verimlilik yoniinden ele almamaktadir.

IMF tarafindan her y1l yaymlanan Finansal Kalkinma Endeksi (Financial Development

Index) bu baglamda, finansal kurumlar1 ve piyasalar1 hem derinlik hem erisilebilirlik hem
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de verimlilik olmak iizere {i¢ farkli dayanak noktasina gore inceleyerek ortaya biitlinciil bir
rasyo ¢ikartmistir. Bu nedenle, finansal kalkinma degiskeni olarak Finansal Kalkinma
Endeksi’nin ¢alismaya dahil edilmesi, tarafimizca finansal kalkinma ve CO2 emisyonlar1

arasi iliskiyi incelerken, daha giivenilir ve ¢ok yonlii bir perspektif kazandiracaktir.

Degiskenlerimiz konusunda toplanan verilerle ilgili diger bir durum ise zaman
periyotlarinin ayni1 olmamasidir. Oncelikle CO2 emisyonlari, hesaplama durumu nedeni ile
veriler iki sene arkadan gelmektedir. Tiirkiye CO2 emisyonlarina dair en giincel veri
TUIK te bulunmakta ve Nisan 2020 tarihinde, 2018 yilin1 da kapsayan bir sera gazi envanteri
bulunmaktadir. Ancak 2019 yilina ait genel veriler agiklansa da 2019 envanteri

bulundugumuz giin itibariyle agciklanmamustir.

Verilerin tutarliligi ve gilivenirligi agisindan; kaynaklar uluslararasi platformlardan,
ayni veya benzer sekilde secilmeye calisilmistir. Ancak bahsi gecen kaynaklarda, her
degiskende aym zaman periyoduna dair veri bulunmamaktadir. Orneklemi biiyiitmek adina
zaman verilerini 1985°ten daha ge¢mise gotiirme imkanimiz bulunmaktadir ancak calisma
alanimizin Tiirkiye olmasi nedeniyle 1980 Oncesi doneme gitmenin konuya dair tutarl
bilgiler verecegini diisinmemekteyiz. Bu nedenle ¢alismamiz, 1985-2015 periyodunda,

yillik veriler kullanilarak yapilmaktadir.

4.3. Ampirik Bulgular

ARDL modelini gergeklestirmeden Once, calismamizda kullanilan degiskenlerin
duraganlik testinden geg¢mesi gerekmektedir. Duraganligin incelenmemesi halinde,
calismada sahte regresyonlar ¢ikabilmektedir. Calismamizda, serilerin duraganliklarinin
hesaplanabilmesi i¢in, ADF ve PP Birim Kok Testleri uygulanacaktir. Degiskenin duragan
olabilmesi i¢in; test istatistiginin, mutlak olarak kritik degerin istiinde veya olasilik
degerinin, anlamlilik diizeylerinden kii¢iik ¢cikmas1 gerekmektedir (Canbay ve Kirca, 2018
5.99).

61



Tablo 4. 2. PP birim kok testi

Hesaplanan Hesaplanan

Degiskenler istatistik Olasihk istatistik Olasihk
LCO2 -1.8640 0.3443 -3.2333 0.0961*
ALCO2 -6.2687 0.0000*** -6.4556 0.0000***
LPGDP 0.2439 0.9712 -2.1932 0.4771
ALPGDP -5.9107 0.0000*** -6.3221 0.0001***
LPGDP2 0.3985 0.9798 -2.0139 0.5719
ALPGDP2 -5.8117 0.0000*** -6.2417 0,0001***
FIN -0.6050 0.8558 -2.4238 0.3612
AFIN -5.7599 0.0000*** -5.6537 0.0003***
FIN2 -0.0516 0.9465 -3.5776 0.0480**
AFIN2 -7.2914 0.0000*** -7.1670 0.0000***
FDI -1.5609 0.4904 -2.2275 0.4592
AFDI -7.7376 0.0000*** -7.7414 0.0000***

*%10, *¥**¥*%1 anlamlilik diizeyini géstermektedir.

Tablo 4. 3. ADF birim kok testi

<. Hesaplanan Hesaplanan
Degiskenler is taFt)is tik Olasihk s tart)is ik Olasihk
LCO2 -1.7023 0.4206 -3.3137 0.0822
ALCO2 -6.2312 0.0000*** -6.3626 0.0001***
LPGDP 0.1172 0.9622 -1.9433 0.5150
ALPGDP -5.8838 0.0000*** -5.8666 0.0002***
LPGDP2 0.2588 0.9722 -1.9433 0.6088
ALPGDP2 -5.7939 0.0000*** -5.8111 0.0002***
FIN -0.6198 0.8524 -2.3479 0.3980
AFIN -5.7671 0.0000*** -5.6567 0.0003***
FIN2 -0.3827 0.9006 -3.5865 0.0471
AFIN2 -7.0371 0.0000*** -6.9227 0.0000***
FDI -1.7676 0.3891 -3.4458 0.0636
AFDI -4.8191 0.0005*** -4.7277 0.0034***

*%10, ***%1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

PP ve ADF Birim Kok Testleri sonuglar incelendiginde; degiskenlerimizin I(1), yani
birinci dereceden farklar1 alindiginda, %1 istatistiksel anlamlilik diizeyinde duragan hale
geldigi goriilmektedir. Ikinci derece farkta duraganlik s6z konusu olmadig igin, bu durumda

degiskenlerimiz, ARDL testine uygundur.

Bu durumda Paseran ve Shin’in gelistirdigi ARDL Siir Testi’ne gore degiskenler
arast iligki incelenebilecektir. Bu durumda, g6z 6niinde bulundurdugumuz degiskenlere gore

ARDL modeli sekildeki gibidir.
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k l m n

LCO2, = Qo+ ) QulCOZe i+ ) QulPGDP i+ ) QuiFINii+ ) QuFDI,
=1 i=0 i=0 i=0

+ q;Kirilmalar + e, (4.1.)

Formiilde goriinen LCO2 karbon emisyonlarini, LGDP gayrisafi yurtici hasilayi, FIN
finansal kalkinmayi, FDI dogrudan yabanci yatirimlari, i gecikme sayisini, Q bagimsiz
degiskenlerin katsayr matrislerini, k,I,m,n ise degiskenlerin alabilecegi farkli gecikme

sayilarini ve et hata terimini gostermektedir.

Tablo 4. 4. ARDL model tahmini

LCO2(-1) 0.073597 0.115736 0.635897 0.5324
LPGDP 16.54957 2.694969 6.140913 0.0000
LPGDP2 -0.892065 0.147727 -6.038598 0.0000
FIN 0.109522 0.599544 0.182675 0.8570
FIN(-1) -2.802697 0.804040 -3.485766 0.0025
FIN(-2) 0.427627 0.160600 2.662678 0.0154
FIN2 0.589554 0.840103 0.701764 0.4913
FIN2(-1) 4.214070 1.178315 3.576353 0.0020
FDI 0.016310 0.007010 2.326615 0.0312
D2000 -0.102353 0.027892 -3.669625 0.0016
C -75.44833 12.20888 -6.179793 0.0000
@Trend 0.003207 0.006006 0.533959 0.5996
Breusch-Godfrey 1.251856 0.2632
Otokorelasyon
Breusch—Pagan—Godfrey 11.71615 0.3854
Degisen Varyans
Jargue-Bera Normallik 0.712810 0.700189
Ramsey RESET 0.015387 0.9027

Yapilan c¢alisma sonucunda ARDL (1,0,0,2,1,0) modelinin uygun model oldugu
saptanmistir. Modelin saglikli ¢alistiginin saptanmasi agisindan tanimlayici testler de
yapilmistir. Tanimlayici testler dikkate alindiginda; Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM
testi sonucunda ardigik hata terimleri arasinda otokorelasyon olmadigi, Breusch-Pagan-
Godfrey Degisen Varyans testine gore hatalarin esit varyansh oldugu ve Jargue-Bera
Normallik testine gore normal dagildigi, son olarak Ramsey RESET testine gére model

spesifikasyonunun dogru oldugu goriilmiistiir. Katsayilarin istikrarli olup olmadiginin
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incelenmesi ise CUSUM ve CUSUMQ analizi ile yapilmaktadir. ARDL modelimize iliskin

analiz sonucuna gore katsayilar istikrarli ¢gikmistir.
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Sekil 4. 1. CUSUM ve CUSUMQ sonuglari

ARDL modelimizin belirlenmesinden sonra sirada uzun donemli iliskilerin varligi
sorgulanacaktir. Uzun donemli iliski analizi i¢in gerekli olan sinir testi esitligi Sekil 4.3’te

kurulmustur.
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k l
ALCO2, = Qo + z 0,ALCO2,_; + z 0,; ALPGDP, _;
i=1 i=0
m
+ Z 03,AFIN,_;
i=0

n
+ Z Q4AFDI_; + Qs5;LCO2;_; + Q;LGDP;_; + Q7;FIN;_; + Qg;FDI;_;
i=0

+ a;Kwrilmalar + ey, (4.2)
Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin sorgulanmasi acisindan gerekli hipotezler;

e Ho: Q5=Q=Q7=Qs=0 esbiitiinlesme yok
e Hi: En az bir Q+#0 esbiitiinlesme var

Modelde gorilen Qs, Qs, Q7 Ve Qs katsayilarinin esanli 0’a esit olup olmadigi Wald F
istatistigi ile sinanabilmektedir. Wald F istatistigi sonucunda ¢ikan F istatistigi, alt sinir 1(0)
ve st sinir I(1) degerlerine gore yorumlanmaktadir. F istatistigi, {ist smir olan I(1)
degerinden yiiksek ise, Ho reddedilerek, uzun donemli iliskinin var oldugu kabul

edilmektedir. (Canbay ve Kirca, 2020, 5.160).

Tablo 4. 5. ARDL sinir testi

%1 3.5 4.63
5 6.489452 %5 2.81 3.76
%10 2.49 3.38

Tablo 4.5.de goriilen degerlere bakilarak, F istatistiginin tiim anlamlilik diizeylerinde
I(1) dst smirindan yiiksek bir degerde oldugu goriilmektedir. Boylelikle, Ho hipotezini

reddedilerek, degiskenler arasinda uzun donemli iligski oldugu tespit edilmistir.

Uzun donemli iligki sorgulamasinin ardindan yapilmasi gereken, modelimiz i¢in hata
diizeltme mekanizmasinin ¢alisip calismadigini kontrol etmektedir. Bu asamada, degiskenler
hem uzun hem de kisa vadede birbirlerini nasil etkiledikleri ve iliskilerin istatistiki olarak

anlamliliklar1 sorgulanacaktir.
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ALCO2, = Q, +

k
QALCO2;;

i=1
l

+ ) 0,ALPGDP,_;

1=0

=0 =0

m n
+ Q3;AFIN,_; + Z Q4;AFDI._; + Q5;ECM,_; + ey, (4.3.)

Modelde gorilen ECM(-1)’nin 0 ile -1 arasinda bir deger almasi ve istatistiki olarak anlamli
¢ikmasi gerekmektedir. Bu durum, hata diizeltme mekanizmasinin c¢alistigini, yani uzun

donemde, degiskenler arasi dengesizliklerin giderilecegi anlamini tagimaktadir. (Canbay ve

Kirca, 2020, s.160).

Tablo 4. 6. Hata diizeltme modeli ve kisa donem katsayilar

ALPGDP 16.038419 2.828978 5.669333 0.0000
ALPGDP2 -0.859955 0.156912 -5.480480 0.0000
AFIN 0.203642 0.451161 0.451373 0.6568
AFIN(-1) -0.455216 0.134600 -3.381983 0.0031
AFIN2 0.471273 0.663469 0.710316 0.4861
AFDI 0.007836 0.006777 1.156291 0.2619
A2000 -0.078998 0.026846 -2.942687 0.0084

C -79.497378 9.714321 -8.183524 0.0000
ECM(-1) -0.976124 0.119260 -8.184808 0.0000

Tablo 4. 7. Uzun donem katsayilar

LPGDP 17.864323 2.978138 5.998488 0.0000
LPGDP2 -0.962933 0.162218 -5.936025 0.0000
FIN -2.445530 0.550532 -4.442122 0.0003
FIN2 5.185239 1.195161 4.338526 0.0004
FDI 0.017606 0.007479 2.353954 0.0295
D2000 -0.110485 0.024514 -4.506997 0.0002
@Trend 0.003462 0.006182 0.559981 0.5820

Tablo 4.6. ve 4.7. incelendiginde kisa donemde;

e GSYH ile CO2 emisyonlar1 arasinda ters u iliskisi oldugu saptanmistir ve istatistiki
olarak anlamlhdir.

e Finansal kalkinmanin kisa donemde CO2 emisyonlarini azaltici etkisi oldugu

goriilmiistiir ve istatistiki olarak anlamlhidir.
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e Dogrudan yabanci yatirimlarin (FDI) CO2 emisyonlarin1 pozitif etkiledigi yani
arttirici etkiye sahip oldugu goriilmiistiir ancak bu iligki istatistiki olarak anlamli
degildir.

e 2000 yil1 i¢in eklenen kirilma, CO2 emisyonlarini negatif etkiledigi goriilmiistiir ve
istatistiki olarak anlamlidir.

e Kisa donemde hata diizeltme mekanizmasi ¢alismaktadir. Kisa donemde yasanan

sapmalar uzun vadede dengeye gelecektir.
Uzun dénemde;

e GSYH ile CO2 emisyonlar1 arasinda ters u iliskisi ¢ikmistir ve istatistiki olarak
anlamldir.

e Finansal kalkinma ile CO2 emisyonlar1 arasinda u seklinde iligki oldugu
gbzlemlenmistir ve bu iligki istatistiki olarak anlamlidir.

e Dogrudan yabanci yatirimlar CO2 emisyonlarini pozitif etkilemektedir ve istatistiki

olarak anlamlidir.
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SONUC
Son 50 yilda, uluslararasi goriismeler ile ¢oziimlenmeye calisilan ve gilinlimiizde

insanligin biiylik bir problemi olarak karsimiza ¢ikan iklim krizi ve yarattig1 sorunlar,
bilhassa Sanayi Devrimi sonrasi hizli endiistriyellesme sonucunda, atmosferdeki CO2 ve
diger sera gazlarmin saliniminin g¢ogalmasi ile ortaya ¢ikmus bir sorundur. Ozellikle
atmosferdeki gaz dengesinin degiserek, gezegenimiz iizerinde yarattig1 sera etkisi artik,
glinliik yasamda, gozle goriiliir bir hal almistir. Bu nedenle, kiiresel c¢apta hizli ve
strddrdlebilir bir sistem olusturularak, emisyonlarin azaltilmasina yonelik faaliyetlerin

hayata gegmesi, bir alternatiften ziyade gereklilik halini almistir.

Guniimuzde, kisi bagina diisen emisyona miktarinin en fazla oldugu iilkelerin; genelde,
niifusun dengesiz bir sekilde arttigi, ¢arpik sanayilesmenin oldugu ve fosil yakitlarin
fazlasiyla kullanildig: iilkeler oldugu goriilmektedir. Diinya Bankas1 verilerine gore, son 10
yilda, diinyada kisi basina diisen CO2 emisyonunun en yiiksek oldugu tilkeler Katar, Kuveyt
ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Bu iilkelerdeki emisyonlarin yiiksek olmasinin sebebi
muhtemelen enerji sektorlerinin fosil yakitlara dayali olmasindan ileri gelmektedir (http-29).
Toplam CO2 salimimlarma bakildiginda ise, son 10 yilda ilk ii¢ sirada Cin, ABD ve
Hindistan gelmektedir. Niifus yogunluklar1 ve endiistriyellesme seviyeleri dikkate
alindiginda, bu ti¢ iilkenin CO2 emisyonlarinda ilk sirada gelmeleri de gayet kabul edilebilir
bir durumdur. Tiirkiye ise, son 10 yil igerisinde hem CO2 emisyon siralamasinda hem de
sera gazi emisyon siralamasinda diinyada ilk 20 siralamasinda bulunmaktadir (http-30) (http-
31). Bu nedenledir ki Tirkiye, iklim krizi ile miicadele kapsaminda uluslararasi
platformlarda goriilmek ve is birligi yapilmak istenen Onemli bir aktér konumunda

bulunmaktadir.

Calismamizda, iklim degisikligi ve kiiresel 1sinma problemine, ulusal anlamda
akademik bir bakis agis1 kazandirmak ve bir nevi durum kontrol analizi yapmak adina; CO2
emisyonlari ile ekonomik ve finansal gostergeler arasindaki iliski incelenmistir. 1985-2015
yillarim1 kapsayan calismamizda, uygun modelin ARDL modeli oldugu saptanarak,

degiskenler arasi iliski incelenmeye calisilmistir.

Caligmamuzi, diger tezlerden ayiran nokta ise, iilkemizde CO2 emisyonlar1 ve finansal
kalkinma arasindaki iliskinin ¢oziilmeye caligilarak, iktisattan ayri olarak daha finansal bir

bakis acis1 sergilemesine olanak saglamasidir. Zira iklim degisikligi sorunu, finansal sektorii
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de yakindan ilgilendirmekte, finansal piyasalar1 ve kurumlar1 yakindan etkilemektedir.
Bilhassa piyasalarda risk faktorii olarak karsimiza c¢ikan iklim degisikligi problemi,
piyasalarin ve kurumlarin zamaninda tedbir alabilmesi agisindan, acikliga kavusturulmasi

gerekmektedir.

Yapilan ARDL ¢alismasinda, GSYH ile CO2 emisyonlar arasinda, Tiirkiye’de uzun
donemde ters U iliskisi saptanmustir ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu demektir ki Cevresel
Kuznet Egrisi, Tiirkiye agisindan kabul edilebilir bir hipotezdir. Ulkelerin kalkinma
stirecinde sanayilerini gelistirme ¢abalar1 nedeniyle, ilk asamada CO2 emisyonlarinda artig
goriilmesi gayet beklenen bir durumdur. Ulkemizde de sanayilesmenin artmas ile birlikte
gelen ekonomik biiylimede yiikselis, hane basina diisen geliri arttirmis ve bu da Tiirk halkin
daha cok tiiketim yapmaya tesvik ederken, iiretim ve tiikketim artisindan dolayr CO2
emisyonlarinda artis yasanmistir. Ancak zaman ilerledikge CO2 emisyonlarinin azalmast,

bir¢cok nedene baglanabilmektedir.

Oncelikle, emisyonlardaki bu azalisin sebebinin; Tiirkiye’nin iklim kriziyle savasta,
uluslararasi alanda atilan adimlan takip etmesinden kaynakli oldugunu diisiinmekteyiz.
Calismamizin birinci boliimiinde bahsi gegen iklim degisikligi ile miicadele kapsaminda
yapilan goriismeler ve anlagmalara, Tirkiye’nin katilim saglamasi; bilhassa Kyoto
Protokolii’nii kabulii biiyiik bir etkendir. Emisyon azaltict politikalarin ve teknolojilerin
diinyaya yayildig1 gibi, lilkemizin de bu alanlarda gosterdigi ¢abalar; {iretim faktorlerinin
etkin ve verimli kullanilmasina yonelik teknoloji trendlerini takip etmek, kurumlar agisindan
cevre dizenlemelerinin yayginlagsmast ve kurumlarin bu alanda sosyal sorumluluk
projelerini gerceklestirmesi, yenilenebilir enerji projelerinin artisi, hanelerde bilhassa hava
kirliligi olusumunu engellemek adina komiirden vazgecis ve dogalgaza ge¢is, ormanlastirma
vb. faaliyetlerin, tilkemizde emisyonlarin azaltiminda faydali oldugu gortilmektedir. Ayrica,
halk tarafindan tek kullanimlik plastiklerin azaltilmasi veya yasaklanmasi, ¢evre dostu,
tasarruflu, temiz mallara ve bu mallari {ireten firmalara yonelik artan talep, Cevresel Kuznet
Egrisi’ni dogrular vaziyettedir. Ekonomik biiylime arttik¢ca, refah ve egitim seviyesi
yiikselerek, insanlarda iklim krizine kars1 duyarhiligi arttirdigr diislincesi makul bir fikir

olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Calismamizda ele aldigimiz bir diger degisken olan finansal kalkinma ile ilgili,

Tiirkiye agisindan sasirtan bir sonug elde edilmistir. Yaptigimiz ARDL modeli sonucunda,
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uzun donemde, finansal kalkinma ile CO2 emisyonlar1 arasinda U seklinde iliski oldugu
tespit edilmistir. Tiirkiye’de finansal kalkinma seviyesi artarken, CO2 emisyonlar1 6nce

diisiis gostermekte ancak sonrasinda tekrar artis yasanmaktadir.

Finansal Kalkinma Endeksi kapsaminda iilkelerin degerlendirilmesi yapilirken;
finansal piyasalarin ve kurumlarin biiytikliik ve likiditeleri, bireylerin ve kurumlarin finansal
hizmetlere erisim kolayligi, aym1 zamanda da finansal hizmetlerin maliyetlerinin diisiik
olmasma dikkat edilmektedir. IMF’nin Finansal Kalkinma Endeksi incelendiginde, ilk
siralarda finansal piyasalarin yogunlastigi; isvicre, ABD, Japonya ve Birlesik Krallik
karsimiza ¢ikmaktadir. Tiirkiye ise endeks siralamasinda 2019 tarihi itibariyle 35.sirada, son
10 y1l icerisinde, 30. ve 40. siralar arasinda yer almaktadir (http-32). Tiirkiye’de finansal
kalkinmada artis yasanirken, CO2 emisyonlarinin 6nce diisiis yasayip sonra yikselise
geemesi, bizlere, tasarruflarin ve fonlarin, kirli endiistrilere kayarak bu endiistrilere yatirim
yapildigimi diisiindiirmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler, ekonomik kalkinma
kapsaminda, dncelikle sanayi ve enerji sektorlerini gelistirerek, dis iilkelere daha az bagiml
olmaya ¢alismaktadirlar. Bu durum g6z oniine alindiginda, Tiirkiye’deki sanayi ve enerjiye
dayali olan gelisimin CO2 emisyonlarini belirli bir noktadan sonra arttirmasi, bizlerce

beklenen bir durumdur.

Ulkelerin finans bilimine dayali olarak, iklim krizi ile miicadele edebilmek adina,
cesitli yeni finansal araclar ¢ikarilmakta, bunun yani sira yeni piyasalar da kurulmaktadir.
Ornek vermek gerekirse; firmalarm gevreci projelerinin finansmanmin saglanmasi adina
yesil tahviller kullanilabilmektedir. Ayrica CO2 emisyonlarinin azaltilmasini tesvik etmek
amaciyla da emisyon ticaretinin yapilabildigi karbon piyasalar1 kurulmustur. Tiirkiye’de su
anda 308 proje, Goniillii Karbon Piyasalari’nda islem gormektedir ve bu projeler genel
olarak yenilenebilir enerji lizerine kurulu projeleri kapsamaktadir (http-33). Tiirkiye’nin
finansal kalkinma siirecinde, devlet-firma-birey is birligi icerisinde, tasarruflarin daha
gevreci projelere kaymasi ve artt olarak, emisyon ticaretinin  lkemizde
yayginlagtirilmasinin, uzun donemde buldugumuz iliskiyi  degistirebilecegini

diistinmekteyiz.

Son olarak ele aldigimiz degisken Tiirkiye’ye yapilan dogrudan yabanci yatirim
girisleridir. Ulkemizde DYY girisleri artttkca, CO2 emisyonlarmin da arttig1 sonucuna

ulasilmistir ki bu iliski istatistiki olarak anlamlidir. Bu durumda, iilkemiz i¢in maalesef
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Kirlilik Siginagi Hipotezi gecerli goriinmektedir. Tiirkiye, diger iilkelerin istemedigi kirli
endustrilerini getirip, buradaki nispeten daha esnek cevre dizenlemelerinden yararlanarak
kirliliklerini depoladig1 bir iilke olarak goriinmektedir. Ancak bunun yani sira, iilkemiz,
ozellikle Avrupa’dan, cevreci projeler adina en c¢ok fon alabilen {ilkelerden biri
pozisyonunda da bulunmaktadir. Bu nedenle, iklim krizi ile miicadelede, Tiirkiye’nin
uluslararas1 miizakerelere katilimi hayati bir 6nem tasimaktadir. Yapilacak miizakereler,
kurulabilecek siki1 diplomatik iligkiler ve yerel yonetimin olusturabilecegi daha
stirdiiriilebilir ¢evre diizenlemeleri ile, DYY’lerin ¢evreci projelere yonlendirilmesi

gerekmektedir.

Calisma sonucunda, iilkemizin mevcut kosullar1 bekledigimiz sekilde karsimiza ¢iksa
da, iklim krizi ile miicadele ve 6zellikle CO2 emisyonlarinin azaltilmasi konusunda, Tiirkiye
acisindan alternatif yollar tiikenmis degildir. Ulkemizin gerek politik gerek de cografi
konumu geregi, bir¢cok avantaji i¢cinde barindirmasi ve diplomatik iliskilerde takindig:
duyarli tavri neticesinde, hem yerel hem de global ¢ergevede, iklim krizi ve kiiresel 1sinma
ile micadelede, gelecekte ¢cok daha aktif roller oynayabilecegini diisiinmekteyiz. Zira
gelecek nesillere, yasanabilir bir diinya birakmak, hepimizin ortak sorumlulugu altindadir.
Umariz, bu c¢alisma, iklim krizi ile miicadelede, finans perspektifinde, llkemize ve

milletimize, bilimsel anlamda yol gosterici bir ¢alisma olacaktir.
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