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ONSOZ

Bu galigma, Tiirkiye ekonomisinin en temel makroekonomik sorunlarindan biri olan cari agik
ile tilkenin dis bor¢ ve enerji bagimlilig1 arasindaki iliskiyi kapsaml bir sekilde incelemektedir.
Tiirkiye, hizl1 ekonomik biiyiime hedeflerine ulagsmaya calisirken enerji kaynaklari agisindan biiyiik
Olciide digsa bagimli bir {ilke olarak one ¢ikmaktadir. Bu bagimlilik, biiyiimenin siirdiiriilebilirligini
tehdit eden bir unsur olarak, cari agigin geniglemesine ve dolayisiyla dig borcun artmasina neden
olmustur. Tiirkiye’nin ithal ettigi enerji kaynaklari, cari islemler dengesindeki yapisal agigin énemli
bir pargasi haline gelirken, bu dengesizlik doviz kuru istikrarini zayiflatmis ve lilke ekonomisini dig

soklara kars1 daha hassas hale getirmistir.

Bu baglamda, Tirkiye'nin enerji bagimliliginin cari agik iizerindeki etkilerini anlamak,
ekonomik politikalara yon vermede hayati bir 6nem tasimaktadir. Bu ¢alisma, enerji ithalati ile cari
acik ve dis borg arasindaki iliskiyi derinlemesine analiz ederek, bu ii¢ kritik degiskenin Tiirkiye
ekonomisi tlizerindeki etkilerini ortaya koymay1 amaglamaktadir. Ayrica, enerji bagimliliginin uzun
vadeli etkileri ve bu sorunun ¢éziimiine yonelik politikalar ele alinarak, ekonomik siirdiiriilebilirligi

artiracak stratejilere 11k tutulmaktadir.

Bu aragtirmanin amaci, Tiirkiye’nin disa bagimli yapisini azaltacak politika 6nerileri sunmanin
yani sira, enerji ithalati ve cari acik arasindaki yapisal baglar coziimleyerek Tiirkiye 'nin
makroekonomik istikrarina katki sunacak alternatif yollar1 Onermektir. Enerji bagimliliginin
azalmasi, sadece Tiirkiye’nin dis borg yiikiinii hafifletmekle kalmayacak, ayn1 zamanda gelecekteki
biiylime potansiyelini de giivence altina alacaktir. Bu dogrultuda, ¢alisma hem akademik alanda hem

de politika yapicilar i¢in 6nemli bir kaynak teskil etmeyi hedeflemektedir.

Eyliil, 2024 Handan BALTACI
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OZET

Bu calisma, enerji ithalati, cari acik ve dis borg arasindaki karmasik iliskiyi Tiirkiye 6rnegi ile
detayl1 bir sekilde incelemektedir. Kiiresel ekonomik sistemde enerji, siirdiiriilebilir kalkinma ve
ekonomik gelisme i¢in kritik bir girdi olarak benimsenmektedir. Ancak, enerji kaynaklar agisindan
disa bagimli tilkeler, enerji ihtiyacini kargilamak i¢in yiliksek miktarda enerji ithalati yapmak zorunda
kalmakta, bu da cari agik iizerinde énemli bir bask1 olusturmaktadir. Cari agik, bir iilkenin ithalatinin
ihracatini astig1 durumlarda ortaya c¢ikar ve bu durum, doviz rezervlerinde azalmaya ve iilkenin dig
finansmana olan ihtiyacinin artmasina yol acar. Bu baglamda, enerji ithalati cari a¢ign temel

bilegenlerinden biri haline gelmektedir.

Bu calismada, enerji ithalati, cari acik ve dig bor¢ arasindaki dinamik iliskiler hem teorik hem
de ampirik caligsmalarla ele alinmistir. Literatiirde, enerji ithalatinin cari agiga ve dolayisiyla dis
bor¢lanma ihtiyacina katkida bulunduguna dair giiclii kamtlar bulunmaktadir. Ote yandan, bazi
caligmalar, enerji fiyatlarindaki dalgalanmalarin ve enerji ithalatinin makroekonomik dengeler
iizerindeki etkilerini de tartismaktadir. Ozellikle enerji ithalatmin yiiksek oldugu donemlerde, cari
acigin genisledigi ve bunun dig bor¢ stokunu artirdigi gézlemlenmistir. Bu durum, uzun vadede

iilkenin borg siirdiiriilebilirligi izerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

Bu calismada ise Tiirkiye nezdinde enerji ithalati, cari agik ve dis borg iligkisi, 2013-2021
yillar1 arasin1 kapsayan donem icin c¢eyreklik veriler ile analiz edilmistir. Bu analizde 2013 1.
Ceyreklik — 2021 4. Ceyreklik donemine ait cari agik/GSYIH, dis bor¢/GSYIH ve enerji
ithalati/Toplam Ithalat degiskenlerine 6nce ADF ve PP duraganlk testleri ile birim kdk analizi
uygulanmig, daha sonra ise sirasiyla ARDL sinir testi ile es-biitiinlesme analizi, Toda-Yamamoto

nedensellik analizi, etki-tepki analizi ve varyans ayristirma testi uygulanmustir.

Tiim bu testlerin sonucunda enerji ithalati, cari agik ve dis bor¢ arasinda es-biitiinlesmenin

oldugu ve degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin varlig1 saptanmustir.

Anahtar Kelimeler: Cari A¢ik, Dis Borg, Enerji Ithalati, Es biitiinlesme Analizi, Nedensellik
Analizi

VI



ABSTRACT

This article examines in detail the complex relationship between energy imports, current
account deficit and external debt with the example of Turkey. Energy is considered a critical input
for sustainable development and economic growth in the global economic system. However,
countries dependent on foreign sources for energy resources are forced to import large amounts of
energy to meet their energy needs, which puts significant pressure on the current account deficit. A
current account deficit occurs when a country's imports exceed its exports, leading to a decrease in
foreign exchange reserves and an increase in the country's need for external financing. In this context,
energy imports become one of the main components of the current account deficit.

In this study, the dynamic relationships between energy imports, current account deficit and
external debt are addressed with both theoretical and empirical studies. There is strong evidence in
the literature that energy imports contribute to the current account deficit and therefore to the need
for external borrowing. On the other hand, some studies also discuss the effects of fluctuations in
energy prices and energy imports on macroeconomic balances. It has been observed that the current
account deficit widens and this increases the external debt stock, especially during periods when
energy imports are high. This situation may have negative effects on the country's debt sustainability
in the long term.

In this article, the relationship between energy imports, current account deficit and external
debt in Turkey is analyzed with quarterly data for the period between 2013-2021. In this analysis,
ADF and PP stationarity tests and unit root analysis were first applied to the current account
deficit/GDP, external debt/GDP and energy import/Total Import variables for the period of 2013 1st
Quarter - 2021 4th Quarter, and then ARDL bounds test and cointegration analysis, Toda-Yamamoto
causality analysis, impulse-response analysis and variance decomposition test were applied
respectively.

As a result of all these tests, it was determined that there was cointegration between energy
imports, current account deficit and external debt and that there was a causal relationship between
the variables.

Keywords: Current Account Deficit, Foreign Debt, Energy Imports, Co-integration Analysis,
Causality Analysis
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GIRIS

Kiiresellesen diinya ekonomisinde enerji, iilkelerin ekonomik biiyiimesini siirdiirebilmeleri ve
rekabetci kalabilmeleri i¢in hayati bir girdidir. Sanayi {liretiminden ulagima, tarimdan hizmet
sektoriine kadar genis bir yelpazede enerji, iiretim siireglerinin temel tasidir. Ancak enerji
kaynaklarinin cografi olarak dengesiz dagilimi, pek cok ftilkeyi enerji ithalatina bagimli hale
getirmistir. Enerji kaynaklar1 acisindan kendine yeterli olmayan iilkeler, enerji ihtiyaglarini ithalat
yoluyla karsilamak zorunda kalmakta ve bu durum, cari denge iizerinde onemli bir baski
yaratmaktadir. Enerji ithalatinin biiyiikligi, ithalat¢i tilkelerin doviz rezervleri ve ekonomik istikrari

tizerinde kritik bir etkiye sahip olup, cari agigin genislemesine neden olabilmektedir.

Cari acik, bir iilkenin mal ve hizmet ihracatindan elde ettigi gelirin, ithalat harcamalarim
karsilayamamasi durumunda ortaya ¢ikan bir dengesizliktir. Cari agigin siirdiiriilebilirligi, genellikle
yabanci sermaye girisleri ve dis bor¢lanma yoluyla finanse edilmesi ile saglanir. Ancak bu finansman
mekanizmalari, uzun vadede ekonomide kirilganlik yaratma potansiyeline sahiptir. Ozellikle enerji
ithalat1 gibi zorunlu harcama kalemlerinin finansmanu, iilkeleri dis bor¢lanmaya zorlayabilir ve bu
durum, iilkenin bor¢ stokunun artmasina, doviz kuru baskilarina ve faiz oranlarinda yiikselise yol
acabilir. Dolayisiyla, enerji ithalati, cari agik ve dis borg arasindaki iliski, makroekonomik denge

acisindan kritik bir 6neme sahiptir.

Literatiirde, enerji ithalatinin cari acgik iizerindeki etkileri genis capta tartisilmistir. Cesitli
arastirmalar, enerji ithalatinin artmasinin, 6zellikle enerji fiyatlarinin yiiksek oldugu dénemlerde,
cari agigin temel itici giiclerinden biri oldugunu ortaya koymaktadir. Enerji ithalatina bagimlh
iilkelerde, enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar, dig ticaret dengesi lizerinde dogrudan bir etki
yaratarak, cari agigin genislemesine ve ekonomik istikrarin bozulmasina yol agabilir. Bu durum, dis
bor¢lanma ihtiyacimi artirarak, iilkelerin borg siirdiiriilebilirligi konusunda uzun vadeli riskler
olusturur. Enerji ithalatinin, cari agik ve dig bor¢lanma arasindaki bu etkilesimi, ekonomik biiyiime,

doviz kuru istikrar1 ve makroekonomik politika yapim siireclerini de etkiler.

Enerji ithalati, dig bor¢lanma ve cari agik arasindaki dinamiklerin anlagilmasi, 6zellikle enerji
ithalatina bagimhi gelismekte olan {ilkeler i¢in kritik ve ciddi bir 6nem tasimaktadir. Bu {ilkeler,
genellikle ekonomik biiyiime hedeflerini gergeklestirebilmek i¢in enerji ithalatina ihtiya¢ duymakta,
ancak bu ithalatin finansmani, cari ac¢ik ve dis bor¢ dinamiklerini karmasiklastirmaktadir.
Literatiirde, enerji ithalatinin cari agiga etkisi ve bu ac¢igin dis bor¢lanma ile nasil finanse edildigi

konusunda ¢esitli teorik ve ampirik ¢aligmalar bulunmaktadir. Ancak bu iliskilerin, her iilkenin



ekonomik yapisina, enerji politikalarina ve kiiresel enerji piyasalarindaki gelismelere bagli olarak

farklilagabilecegi gdz oniinde bulundurulmalidir.

Bu calismanin amaci, enerji ithalati, cari acik ve dis bor¢ arasindaki iliskiyi hem teorik hem de
ampirik bir perspektiften incelemektir. Oncelikle, enerji ithalatinin cari acik iizerindeki dogrudan ve
dolayl etkileri analiz edilecek; ardindan, bu etkinin dis bor¢lanma ile nasil bir etkilesim icinde
oldugu degerlendirilecektir. Ayrica, literatiirde bu konulara dair yapilan Onceki arastirmalarin
bulgular1 gozden gegirilecek ve farkli tilkelerdeki deneyimlerden ¢ikarimlar yapilacaktir. Son olarak,
enerji ithalatinin yonetimi, cari a¢igin stirdiiriilebilirligi ve dis borglanmanin makroekonomik

dengeler tizerindeki etkileri konusunda politika Onerileri sunulacaktir.

Bu calisma, enerji ithalati, cari agik ve dis borg arasindaki iligkiyi genis bir perspektifle ele
alarak, bu iliskilerin makroekonomik politika yapim siireclerindeki 6nemini vurgulamaktadir.
Ozellikle enerji ithalatina bagiml iilkelerde, bu iiclii iliskiyi dogru anlamak ve yonetmek, ekonomik

istikrar ve siirdiiriilebilir biiyiime i¢in temel bir gerekliliktir.

Tirkiye, son yillarda giiglii bir ekonomik biiylime sergilemis olmakla birlikte, bu biiylime
biiyiik Olcilide enerji ithalatina dayali bir yap1 arz etmektedir. Enerji kaynaklar1 bakimindan disa
bagimli olan Tiirkiye, enerji ihtiyacinin neredeyse %75'ini ithalat araciligiyla karsilamaktadir. Bu
durum, Tiirkiye'nin cari dengesinde kalici bir acik yaratmakta ve ekonominin dis finansman
ihtiyacin artirmaktadir. Tiirkiye'nin enerji ithalatina olan bagimliligi, kiiresel enerji fiyatlarindaki
dalgalanmalara karsi savunmasiz hale gelmesine neden olmakta ve bu durum, cari agigin

genislemesine yol agmaktadir.

Cari acik, Tiirkiye ekonomisinin en kronik sorunlarindan biri olarak éne ¢ikmaktadir. Ozellikle
yiiksek enerji faturalari, Tirkiyemin cari agigini kalict hale getirmekte ve doviz rezervlerinde
erozyona yol agmaktadir. Bu ac¢igin finanse edilmesi i¢in Tiirkiye, siklikla dis borglanmaya gitmekte,
bu da bor¢ stokunun artmasina ve iilkenin dis borglanma maliyetlerinin yilikselmesine neden
olmaktadir. Dolayisiyla, Tiirkiye ekonomisinde enerji ithalati, cari agik ve dis bor¢ arasindaki bu

karmagik iligki, makroekonomik istikrar agisindan biiyiik bir 6nem tagimaktadir.

Literatiirde, Tiirkiye'nin enerji ithalatina bagimlilig: ile cari agik ve dig bor¢ dinamikleri
arasindaki iligskiye dair pek ¢cok calisma yapilmigtir. Bu ¢aligmalar, Tiirkiye'nin enerji ithalatinin cari
acik tizerindeki etkilerini ortaya koyarken, ayni zamanda bu acigin dis bor¢lanma yoluyla nasil
finanse edildigini ve bu durumun ekonomik kirtllganliklari nasil artirdigini da tartismaktadir. Tiirkiye,
2000'i yillardan bu yana enerjide disa bagimlilig1 azaltmak ve yenilenebilir enerji kaynaklarina
yonelmek i¢in ¢esitli politika adimlar1 atmis olsa da enerji ithalati halen cari agik {izerindeki en biiyiik

bask1 unsurlarindan biri olmaya devam etmektedir.



Calismanin birinci kisminda cari agik ve nedenleri, dis bor¢ kavrami nedenleri ve finanse
edilmesi ile enerji ithalati bagimliligi, enerji ithalatinin nedenleri gibi konular aciklanmaya
calisilmistir. Yine ¢aligmanin ikinci boliimiinde ise literatiir aragtirmasina yer verilmisg, son olarak
iiclincii boliimiinde ise cari acik, dis bor¢ ve enerji ithalati degiskenleri ekonometrik bir analize tabi
tutulmustur. Analiz yontemleri olarak ise ARDL Sinir Testi, Toda Yamamato Nedensellik Analizi,

Etki-Tepki Analizi ve Varyans Ayristirmast yontemleri tercih edilmistir.



BIRINCi BOLUM

1. BOLUM CARIi ACIK, DIS BORC VE ENERJi iTHALATI KAVRAMLARI VE
MAKROEKONOMIK DINAMIKLERI

1.1. Cari Acik ve Nedenleri

Cari islemler, 6zellikle 1980°1i yillarda sermaye hareketlerinin serbestlesmesiyle dogal olarak
daha fazla 6n plana ¢ikmistir. 1990°l1 yillardan itibaren Tiirkiye ve kendisi gibi geligmekte olan

iilkelerle beraber cari agiklariin siirdiiriilebilir olup olmadig1 tartisma haline gelmistir.

1.1.1. Cari Acik Kavram

Bir iilkenin diger iilkeler ile yapmis oldugu tiim alisverislerin kaydina Odemeler Bilangosu
(6demeler dengesi) denir. Ulkenin yapmis oldugu ihracat ‘alacak’ ve yapmus oldugu ithalat ‘borg’
olarak ddemeler bilangosuna kaydedilir. 4 adet ana kalemi vardir yani 4 ana basliga ayrilir; Cari
Islemler Hesabr, Sermaye /Finans Hesab1, Rezerv hareketleri hesabi ve Net hata ve noksan hesabi.
Net hata ve noksan hesabi cari iglemler hesabi ile sermaye hesabi arasinda bir esitsizlik meydana
geldiginde, bu esitsizlikleri kapatmak yani bilango iizerinde hata ve eksiklikleri gidermek adina
diizenlenir. Denklestirici 6zellikte bir kalemdir. Rezerv hareketleri hesab1 ise Merkez Bankasi’nin ve
IMF’nin (Uluslararasi Para Fonu) sahip oldugu déviz rezervlerindeki degismeler izlenerek
kaydedilir. Parasal altin rezervleri, 6zel cekme haklar1 (SDR) ve kisa vadeli resmi rezerv hareketleri

burada izlenir, kaydedilir.

Odemeler Bilangosu ¢ift yanl1 muhasebe sistemine gére tutuldugu i¢in muhasebe anlaminda da
daima esit olmalidir yani fazla vermemeli denk olmalidir. Burada bahsedilen denklik ekonomik bir
denklik dengedir. Odemeler bilangosu ve ddemeler dengesi, Iki temel hesap olan cari islemler hesabi

ile sermaye hareketleri hesab1 tizerinden yorumlanir.

Ulkelerin ekonomik performanslarinin durumunun en énemli belirteglerinden biri édemeler
bilancosu dengesidir. Ciinkii 6demeler dengesi iilkede uygulanan ekonomi ve maliye ile ilgili
politikalarin bir sonucudur. Bu nedenle hiikiimetlerin uygulamaya koyduklar1 bu politikalarin

basarisinin da bir gostergesi olmaktadir.



Tiirkiye’de Odemeler bilangosunun hazirlanip, diizenlenmesi ve daha sonra kamuoyunda
paylasilmas: Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun sorumlulugu altindadir. Bilango hazirlanip ve sonrasinda
kamuoyuna sunulurken tamamen objektif, saydam ve a¢ik olunmali, kamuoyunun bilangoyu
yorumlamasi ve dolayisiyla ekonomiyi yorumlamasinda dogruluk saglanmasi agisindan herhangi bir

veri veya bilgide yaniltma, yanlislik, eksiklik veya fazlalik yapilmamalidir.

Cari agik, Odemeler Bilangosunun ana kalemlerinden birisidir. Cari islemler Dengesi
uluslararasi fon transferlerini de agiklayan 6demeler bilangosu igerinde yer alan en 6nemli hesap
gruplarindan biridir. Bir {ilkenin belirli bir donem boyunca bagska iilkelerle yaptig1 mal ve hizmet
alim satimlar1 bu hesapta tutulur. Cari islemler hesabi ayrica herhangi bir iilkeye ait toplam mal
ithalat1 ile toplam mal ihracati arasindaki dengeyi gdsteren 6nemli bir diger alt kalem olan dis ticaret

dengesini de igerir.

Cari islemler hesabinda mal ve hizmet ticareti ile transferlerin kayitlart yapilir. Mal ticareti (dis
ticaret hesabi), ihracat, ithalattan olusur. Hizmet ticareti ise turizm, tasimacilik, ingaat ve finansal
hizmetler, bankacilik ve sigortacilik hizmetleri gibi kalemlerin hesab1 tutulur. Transferler ise hibe,

bagis ve yardim gibi kalemleri kapsar.

Cari Islemler dengesi, cari islemlerin kendi i¢indeki dengesini ifade eder. Cari islemler hesab
eger pozitif bakiye verir ise cari fazla, negatif bakiye verirse cari agik olarak adlandirilir. Cari denge
ayrica net ihracat kavrami ile de aciklanabilir yani cari denge ile net ihracat aymi olarak

degerlendirebilir.

CD(Ni)= F(Y(-), Yf(+), R(+)) yani cari denge (Y) iilkenin gelir diizeyi, (Yf)diger iilkelerin

gelir diizeyi ve (R) reel doviz kurunun bir fonksiyonudur.

‘Cari iglemler hesab1 denildiginde ilk akla gelen ithalat ve ihracat kalemleri arasindaki iliskilerdir.
Oysaki 6demeler bilangosunun en dnemli ana hesap kalemlerinden birisi olan cari islemler hesabi,
ihracat ile ithalat arasindaki dengeyi ortaya koyan dig ticaret dengesinin, hizmet alimlar1 ve hizmet
satimlar1 arasindaki dengeyi ortaya koyan hizmetler dengesinin, dis yatirim gelirleri ile dis yatirim
giderleri arasindaki dengeyi ortaya koyan yatirim gelirleri dengesinin ve karsiliksiz olarak elde
edilen dig gelirler ile karsiliksiz olarak yapilan dis giderler arasindaki dengeyi ortaya koyan cari
transfer dengesinin toplamindan olugmaktadir (Sahin, 2011: 48-49).

1.1.2. Cari Agigin Nedenleri

Cari islemler bilangcosunun agiklarinin gostergeleri arasinda, biiylime oranlari, doviz kurunun
degerlenmesi, yiiksek dig borg diizeyi, tasarruf-yatirnm dengesizligi, biitce agiklar1 ve enerji ithalati
gibi birgok 6ge gosterilmektedir. Cari Agik veya fazlalik biiyiime hizi olmak iizere enflasyon, doviz
kurlart ve gelir dagilimi gibi makroekonomik gostergelerini ve dolayisiyla da iilke ekonomisini

etkilemektedir. Ayrica dzellikle finansal krizlerde cari agik/GSYIH orani bir erken uyari sinyali



olabilmektedir. Bir iilke ne kadar siire cari a¢ik vermeye devam edebilir? Cari aciklar gercekten de
stirdiirtilebilir olabilir mi? Bunlar birer tartisma konusu olmaktadir.

Biitce aciginda meydana gelen yiikselisler, reel doviz kurundaki ve faiz oranindaki artislar,
benzer sekilde enflasyon oranindaki yiikselisler, ekonomik biiyiime, dis ticaret aciklarinda meydana
gelen yiikselisler, dis bor¢ stokundaki artis, tasarruf eksikligi enerjide disa bagimlilik ve enerji
fiyatlarinin artisi, uygulanmakta olan para ve maliye politikalari ile sermaye hareketlerinin yapist
(dogrudan yatirim, portfolyé yatirim). Bu durumlarin tiimii cari agik lizerinde arttirici sonuglar

meydana getirir.

Cari agciklar, iiretim ve ihracat yoniinden ithal girdilere bagimli olan iilkelerde daha fazla
goriilmektedir. Ayrica dogal kaynak yoniinden fakir lilkelerde de iilkenin yapisindan kaynakli olarak

dogal bir siiregten dolay1 goriiliirler.
Cari agik veren bir {ilke, agig1 finanse etmek icin farkli yontemlere bagvurur. Bunlar arasinda:

» Dis Borclanma: Bir iilke, cari agigini kapatmak ic¢in dis bor¢glanma yapabilir. Bu, kisa
vadede ige yarayabilir ancak uzun vadede borg yiikii artabilir.

* Yabana Yatirnm Cekme: Dogrudan yabanci yatirimlar, bir lilkeye doviz girisini saglar
ve cari ac1g1 finanse edebilir.

»  Portfoy Yatirnmlari: Yabancilarin iilkenin finansal varliklarina yatirim yapmalari da cari

acigin finansmani igin kullanilan bir yontemdir.

Cari agik, uzun vadede stirdiiriilemez hale geldiginde tilkenin ekonomik dengeleri bozulabilir.
Ancak, cari acigin her zaman olumsuz bir gosterge olmadigini belirtmek gerekir. Bazi iilkeler,
gelisim ve biiyiime siireglerinde yiiksek cari agiklar verebilir, ancak bu agiklar: dogrudan yatirimlar
ve saglam ekonomik politikalarla finanse edebildikleri siirece, cari agik tolere edilebilir seviyelerde
kalabilir.

1.2. Enerji ithalati Kavramm

Enerji ithalati, bir iilkenin kendi sinirlar igerisinde iiretemedigi veya yetersiz iirettigi enerji
kaynaklarini yurtdisindan temin etme siirecini ifade eder. Bu siireg, kiiresel ekonomik ve jeopolitik
dinamiklerin merkezinde yer almakta ve iilkelerin biiylime, siirdiiriilebilirlik ve enerji glivenligi
politikalarin1 dogrudan etkilemektedir. Ozellikle enerji kaynaklarina olan talebin hizla arttig1 sanayi,
ulagim ve konut sektorii gibi alanlarda, enerji ithalati bir {ilkenin dis ticaret dengesi, doviz kurlar1 ve
cari acik lizerinde Onemli sonuglar dogurur. Bu makalede, enerji ithalati kavrami genis bir
perspektifle ele alinarak, nedenleri, ekonomik etkileri ve iilkelerin enerji giivenligi baglaminda aldig1

Onlemler tizerinde durulacaktir.



Enerji ithalat1 genellikle ‘fosil yakitlar’ basta olmak {izere bir dizi enerji kaynagini kapsar. En

yaygin ithal edilen enerji kaynaklar1 sunlardir:

«  Petrol ve Petrol Uriinleri: Kiiresel enerji ihtiyacinin 6nemli bir kismi petrolden
saglanmaktadir. Ozellikle gelismis sanayi iilkeleri, yiiksek petrol talebi nedeniyle bu
kaynagi ithal etmek zorundadir. Petrol, ayn1 zamanda ulastirma sektoriiniin en kritik enerji
kaynagidir.

* Dogalgaz: Enerji iretimi, sanayi ve konut 1sitmasi i¢in kullanilan dogalgaz, birgok iilkenin
ithalat gereksinimlerinin 6nemli bir parcasini olusturur. LNG (Sivilastirilmis Dogalgaz)
teknolojisinin gelisimiyle birlikte, dogalgaz ithalati deniz yoluyla da yapilabilir hale
gelmigtir.

* Komiir: Sanayi iiretimi ve elektrik iiretiminde yaygin olarak kullanilan komiir, 6zellikle
Asya iilkeleri tarafindan ithal edilmektedir. Komiir rezervleri smirli olan iilkeler, bu
kaynagi ithal ederek enerji liretimlerini stirdiirmektedir.

» Elektrik: Baz iilkeler, komsu iilkelerden elektrik ithalati yaparak enerji arzi dengesini
saglamaktadir. Ozellikle sinir komsularinin biiyiik enerji iiretim kapasitelerine sahip

oldugu durumlarda, elektrik ithalati maliyet avantaj1 saglayabilir.

Bu enerji kaynaklarinin ithalati, kiiresel ticarette biiyiik bir yer tutmakla birlikte, {ilkelerin

kendi kaynaklarini yetersiz bulduklarinda basvurduklar stratejik bir gereksinimdir.
1.2.1. Enerji ithalatina Olan Bagimhilik ve Enerji ithalatinin Nedenleri

Giliniimiizde enerji, hayatin siirdiiriilebilirligi acisindan olduk¢a elzemdir. Enerji iilkelerin
ekonomik biiylimelerinin artisinda, sosyal ve ekonomik yonden gelisiminde ¢ok biiyiik rol
oynamaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin iiretim yapisi enerji yogundur ve ekonomik
biiylimeyi saglamak i¢in enerjiye ihtiya¢ duyarlar. Eger bir iilkede enerji talebi iilke igerisinde tam
karsilanamiyorsa bu talebi karsilamak icin iilkeler, enerjide ithalat yapmak zorundadirlar. Yani bir
iilke sinirlt fosil enerji kaynaklarina ve yiiksek bir enerji talebi yapisina sahipse bu ihtiya¢ duyulan

enerjinin disaridan ithal etmesi kaginilmaz bir durumdur.

Enerji talebini arttiran temel ve Onemli etkenler ise; yiiksek hizlarda artan niifus oranlari,

teknolojik gelismeler ve yiikselen hayat standartlar1 olarak siralanabilir.

Konutlar, diinyada en ¢ok enerji tiiketen yapilardir ve 6zellikle Avrupa’da bu fazla enerji
titketimi yiiziinden enerji tasarruflu konutlar insa edilmektedir. Ayrica enerji tasarruflu binalar
konusunda en basarili iilkelerden biri olarak Isveg gosterilmektedir. Ancak Tiirkiye i¢in bu durum

hicbir sekilde gegerli degildir. Tiirkiye’de yeterli miktarda enerji tasarruflu binalar olmamasinin en



onemli sebepleri olarak hizli kentlesme ve niifustaki yiiksek biiylimedir. Bu binalar i¢in en basitinden

1s1 yalitimli binalar bile rnek gosterilebilir.

Enerjinin disa bagimli oldugu iilkelerde 6zellikle fosil enerji fiyatlar1 iilkeyi etkilemektedir.
Ciinkii enerji fiyatlarindaki dalgalanmalara ve déviz kurlarindaki inis cikislara kars1 Tiirkiye gibi
enerji yoniinden disa bagimli iilkeler oldukca hassastirlar. Enerji 6zellikle iiretim i¢in bir girdi
anlamina gelmektedir. Bu ylizden enerji fiyatlan arttiginda dretilen iirliniin de fiyati artmaktadir.
Ayrica enerji bir istihdam da yarattigindan aslinda enerji de disa bagimli iilke bu durumdan mahrum
kalmaktadir. Ciinkii enerjinin {iretilip, doniistiiriilmesinden pazarlanmasina kadar tiim siire¢ istihdam

yaratmaktadir anca bu istthdam tamamiyla enerjiyi ihra¢ eden iilkeye gitmektedir.

Ulkeler enerjide disa bagimliliklarini azalttiklarinda dis ticaret acig1 veya cari aciklarinida
disiirebilirler. Bu sayede ani petrol ve gaz fiyat yiikselislerine karsi da daha az savunmasiz

olabilirler.
Enerji ithalat1 gereksiniminin arkasinda yatan baslica sebepler sunlardir:

* Enerji Kaynaklarimin Yetersizligi: Dogal kaynaklar her iilkeye esit sekilde
dagilmamustir. Ozellikle fosil yakitlar gibi simrl kaynaklara sahip iilkeler, bu kaynaklar
yerli iiretimle karsilayamadiklarinda ithalata yonelirler. Ornegin, Japonya ve Giiney Kore
gibi iilkeler, enerji iiretiminde bilyiik oranda ithalata bagimlidir ¢iinkii yeralt1 kaynaklar
oldukca sinirlidir.

* Yiiksek Enerji Talebi: Ekonomik biiylime ve sanayilesme siireclerinde enerji talebi hizla
artar. Bu artig, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde yerli iiretimin talebi karsilayamamasi
durumunda enerji ithalatina olan bagimlilig1 artirir.

« Enerji Uretim Maliyetleri: Bazi iilkeler, enerji iiretim maliyetlerinin yiiksek olmasi
nedeniyle yerli iiretim yerine daha uygun maliyetli dis kaynaklara yénelir. Ornegin, bazi
Avrupa iilkeleri enerji iiretimi i¢in gereken altyapiya sahip olmalarina ragmen, petrol ve
dogalgazi1 daha ucuz fiyata ithal edebilecekleri iilkelerden temin ederler.

» Teknolojik Yetersizlikler: Enerji kaynaklarinin yerli olarak ¢ikarilmasi ve iglenmesi igin
ileri teknolojiye ihtiyag vardir. Bu teknolojiye sahip olmayan veya yeterli yatirm

yapamayan llkeler, enerjiyi dogrudan ithal etme yoluna gider.

Ek olarak soylenmelidir ki iilkeler gelistikge, ekonomileri biiylidiikge iiretim yapisi sanayi
sektoriinden (enerji yogun sektor) bilisim ve hizmet sektoriine (enerji yogun olmayan sektor)

kaymaktadir. Bu durum yansizlik hipoteziyle (The Neutrality Hypothesis) agiklanmaktadir.



Enerji ithalatinin bir iilkenin ekonomisi ve dis iligkileri iizerinde bir dizi 6nemli etkisi

bulunmaktadir:

«  Cari Agak Uzerindeki Etkisi: Enerji ithalati, iilkelerin cari islemler dengesi iizerinde
biiyiik bir baski olusturur. Ozellikle enerjiye bagimli olan iilkeler, ithalat faturalarini
yiikselterek cari aciklarini artirirlar. Ornegin, Tiirkiye gibi enerji kaynaklar1 bakimidan
yetersiz olan lilkelerde, petrol ve dogalgaz ithalati cari agigin 6nemli bir bilesenidir.

+  Déviz Kuru ve Istikrar Uzerindeki Etkiler: Enerji ithalati, doviz rezervleri iizerinde
dogrudan bir etkiye sahiptir. Enerji ithalati i¢in déviz harcamas1 gerektiginden, bu durum
yerel para biriminin degerini diisiirebilir. Dovizdeki dalgalanmalar, enerji ithalatinin
maliyetini artirabilir, bu da tilkelerin enerji faturalarini kabartabilir.

* Enerji Giivenligi: Enerji ithalatina asirn bagimlilik, enerji giivenligi agisindan ciddi bir
risk teskil eder. Bir iilke enerjide disa bagimli hale geldiginde, enerji arzinin kesintiye
ugramasi durumunda ekonomik faaliyetler olumsuz etkilenir. Bu nedenle, iilkeler enerji
ithalat1 yaptiklar1 kaynak tilkelerle diplomatik iliskilerini dengeli tutmak zorundadirlar.

« Jeopolitik ve Diplomatik Dinamikler: Enerji ithalati, iilkelerin dis politikalarim1 da
sekillendirir. Enerji tedarikgileri ile iyi iliskiler kurmak ve stratejik ortakliklar gelistirmek,
enerji giivenligi agisindan kritik bir 6neme sahiptir. Bu nedenle, enerji ithalati yapan
iilkeler, enerji zengini bolgelerdeki siyasi ve ekonomik istikrarsizliklar1 yakindan takip

ederler.

Enerji ithalati, modern ekonomilerin vazgegilmez bir unsuru olup hem ekonomik hem de
politik boyutlartyla biiyiik énem tasir. Ulkelerin enerji kaynaklarina erisiminde yasadigi kisitlamalar,
enerji ithalatina yonelmelerine yol agarken, bu durum cari agik, déviz kuru ve enerji giivenligi gibi
birgok alanda etkisini hissettirir. Enerji ithalatina bagimliligi azaltmak, iilkelerin uzun vadeli
ekonomik istikrar ve siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri agisindan kritik bir strateji haline gelmistir.
Yenilenebilir enerji, enerji verimliligi ve enerji gesitlendirmesi gibi yaklasimlar, enerji ithalatinin

olumsuz etkilerini minimize etmek i¢in atilan 6nemli adimlar arasinda yer almaktadir.
1.3. D1s Borg¢ ve Nedenleri

Dis borg, bir iilkenin devlet kurumlarinin, 6zel sektdr kuruluglarinin veya yerel bankalarinin,
yabanci iilkelerden, uluslararasi finans kuruluslarindan veya kiiresel piyasalardan sagladigi
borglardir. Kiiresellesen diinyada dis borg, ulusal ekonomilerin biiyiime ve kalkinma stratejilerinin
onemli bir parcasi haline gelmistir. Dis bor¢lanma, bir iilkenin mali kaynaklarimi artirmak ve
ekonomik faaliyetlerini finanse etmek i¢in kullandig1 bir yontemdir. Ancak, dig bor¢ ayni1 zamanda

bir tilkenin ekonomik kirilganliklarini artirabilir ve siirdiiriilebilirlik agisindan riskler barindirabilir



1.3.1. Di1s Bor¢ Kavrami

Dis borg, genel olarak bir iilkenin dis kaynaklardan sagladigi finansal ytikiimliiliiklerin
toplamin ifade eder. Bu borg¢lar genellikle, devletin biitge agigini1 finanse etmek, altyapi projelerini
desteklemek, dis ticaret dengesizliklerini gidermek veya kalkinma projelerini finanse etmek
amactyla almir. D1g borcun kaynaklari arasinda yabanci hiikiimetler, uluslararasi finans kuruluslari

(IMF, Diinya Bankasi gibi) ve uluslararasi sermaye piyasalar1 yer alir.

- Hiikiimetlerin Di1s Borcu: Devletlerin dis bor¢lanmasi, genellikle biiyiik capli kamu
yatirimlarin1  finanse etmek, biitce aciklarin1 kapatmak veya doviz rezervlerini
giiclendirmek i¢in bagvurulan bir yontemdir. Hiikiimetler dis borglanmayi, dis finansman
ihtiyaglarini kargilamak igin uluslararasi piyasalardan veya yabanci kaynaklardan fon elde
ederek yapar. Bu bor¢lanma genellikle tahvil ihraci, diger iilkelerle yapilan ikili anlagsmalar
ya da IMF ve Diinya Bankasi gibi uluslararasi kuruluslardan alinan krediler araciligiyla
gergeklesir. Bor¢lanmanin kosullari, hitkiimetin kredi notuna ve ekonomik istikrarina bagl
olarak degisir; daha giivenilir ekonomiler daha diisiik maliyetle borg alirken, riskli iilkeler
daha yiiksek faizlerle karsilagabilir. Dig borglanma, biiyiime ve kalkinma projeleri i¢in
kaynak saglarken, ayn1 zamanda ekonomik dengeleri de etkileyebilir.

- Ozel Sektoriin Dis Borcu: Bir iilkenin 6zel sektorii de yabanci bankalardan,
yatirimcilardan veya uluslararasi kuruluslardan borg alabilir. Bu tiir bor¢lar genellikle 6zel
sirketlerin biiyiime, genisleme veya yatirim yapma gibi amaglar1 dogrultusunda kullanilir.

- Kamu-Ozel Ortakhgi (PPP) Bor¢lar: Kamu-ozel sektor is birligi modelleri cergevesinde
dis bor¢ alinmasi da miimkiindiir. Bu borglar, genellikle biiyiik altyap:t projelerinin

finansmani i¢in kullanilir ve uzun vadeli geri 6deme planlar1 igerir.
Dis borglar, farkli amaglar ve kosullar altinda alinabilen gesitli sekillerde siniflandirilabilir:

- Kisa Vadeli D1s Borglar: Bir y1l veya daha az siirede 6denmesi gereken borglardir. Bu tiir
borglar genellikle ticari islemleri finanse etmek i¢in kullanilir ve daha yiiksek faiz
oranlarina sahip olabilir.

- Uzun Vadeli Dis Borg¢lar: Bes yil veya daha uzun siireli geri 6deme planlarina sahip
bor¢lardir. Altyap1 yatirimlari, kamu projeleri ve biiyiikk 6lgekli ekonomik kalkinma
planlan genellikle uzun vadeli dis borglarla finanse edilir.

- Resmi Dis Borclar: Yabanci devletlerden veya uluslararast kuruluslardan alinan
borglardir. Genellikle diisiik faiz oranlari ve esnek geri 6deme kosullari sunan bu borglar,
kalkinma yardimlar1 veya ekonomik reformlart desteklemek amaciyla verilir.

- Ticari Dis Borg¢lar: Uluslararasi bankalar veya 6zel finansal kuruluslardan alinan
borg¢lardir. Bu borglar genellikle piyasa faiz oranlar lizerinden saglanir ve daha kati geri

6deme kosullarina sahip olabilir.
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- Tahvil Thraclar1 Yoluyla Bor¢lanma: Devletler veya 6zel sirketler, uluslararasi tahvil
piyasalarina ¢ikarak bor¢lanabilir. Tahvil ihraglari, 6zellikle gelismekte olan iilkeler icin

yaygin bir dig bor¢lanma yontemidir.

D1s borglanma, bir iilke ekonomisi i¢cin hem firsatlar hem de riskler barindirir. Dogru
yonetildiginde dis borg, ekonomik biiylimeyi hizlandirabilir, altyap: projelerini finanse edebilir ve
doviz rezervlerini artirabilir. Ancak dig borcun asirtya kagmasi veya yanlis yonetilmesi durumunda,
borg krizi ve ekonomik istikrarsizlik gibi ciddi sonuglar dogabilir. Dis borcun ekonomik ve politik

etkileri arasinda sunlar yer almaktadir;

- Ekonomik Biiyiime ve Yatirnmlar: Dis borg, kalkinma projelerinin ve yatirimlarin
finanse edilmesinde 6nemli bir arag olabilir. Altyapi, egitim, saglik ve sanayi gibi alanlarda
dis borg yoluyla yapilan yatirimlar, uzun vadede ekonomik biiylimeyi artirabilir.

- Cari Agik ve Doviz Kuru Uzerindeki Etkiler: Dis bor¢lanma, iilkenin déviz rezervleri
iizerinde baski olusturabilir. Borcun geri 6denmesi gerektiginde, iilkenin d6viz ihtiyact
artar. Bu durum, déviz kurunda dalgalanmalara ve yerel para biriminin deger kaybina yol
agabilir.

- Borg¢ Krizler: Asir1 dis borglanma, borg krizlerine yol agabilir. Ozellikle gelismekte olan
iilkelerde, bor¢larin geri 6denememesi durumunda ekonomik krizler ortaya ¢ikabilir. Bu
tir krizler, genellikle bor¢ yapilandirmalari, kemer sikma politikalar1 ve IMF gibi

kuruluslarin miidahaleleri ile sonuglanir.

»  Sosyal ve Politik Etkiler: Dis bor¢lanmanin sosyal ve politik sonuglar1 da vardir. Borcun
geri 0denmesi i¢in uygulanan ekonomik reformlar, halk arasinda hognutsuzluga yol
acabilir ve siyasi istikrarsizlik yaratabilir. Ozellikle kemer stkma politikalari, sosyal refahin

azalmasina ve kamu hizmetlerinin kisitlanmasina neden olabilir.

D1s borglanma, dikkatli ve stratejik bir sekilde yonetilmediginde iilke ekonomisi lizerinde ciddi
riskler yaratabilir. Bu nedenle dis bor¢ yonetimi, iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma stratejilerinin

kritik bir bilesenidir.

Bir iilkenin dis bor¢larmin siirdiiriilebilir olup olmadigini degerlendirmek i¢in dis bor¢/GSMH
oran1 gibi gostergeler kullanilir. Borglarn siirdiiriilebilir olmasi, iilkenin bor¢ geri 6deme
kapasitesinin gii¢lii oldugunu ve borglarinin ekonomik biiyiimeyi tehdit etmedigini gosterir. Dig

borcun yonetimi i¢in kullanilabilecek araglar asagidaki gibi siralanabilir;
- Bor¢ Yapilandirma: Bir ilke borglarin1 6deyemediginde, dis borglarini yeniden
yapilandirma yoluna bagvurabilir. Bu siireg, bor¢ verenlerle yapilan miizakereler yoluyla

borcun geri 6deme kosullarimin hafifletilmesini ve yeniden planlanmasini igerir. Borg
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yapilandirma siireglerinde genellikle bor¢ vadelerinin uzatilmasi, faiz oranlarinin
diisiiriilmesi veya borcun bir kismmin silinmesi gibi yontemler uygulanmir. Ozellikle
Brezilya, Rusya ve Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler i¢in IMF gibi uluslararasi finansal
kuruluslar, bu tiir siireglerde 6nemli bir rol oynamaktadir.

- Rezerv Yonetimi ve Doviz Politikasi: Dis bor¢ geri 6demeleri genellikle yabanci para
birimleriyle yapilir, bu da déviz rezervlerini kritik bir kaynak haline getirir. Ulkeler, doviz
rezervlerini giiglendirmek i¢in ihracati artirmaya, yabanci yatirimlar: ¢cekmeye veya doviz
kurlarint kontrol altinda tutmaya c¢alisirlar. Doviz rezervlerinin yeterli diizeyde olmasi, dis
borglarin siirdiiriilebilirligini saglamak acisindan biiyiik 6nem tasir.

- Faiz ve Doviz Riski Yonetimi: Dis bor¢clanmada dikkat edilmesi gereken bir diger 6nemli
konu, faiz ve doviz kuru riskleridir. Dis borglar genellikle sabit ya da degisken faiz
oranlarina sahip olabilir. Degisken faiz oranlari, bor¢ yiikiinii artirabilecegi gibi doviz
kurlarindaki dalgalanmalar da borcun maliyetini yiikseltebilir. Bu nedenle iilkeler, faiz ve
doviz riski yoOnetimi stratejileri gelistirerek, dis borcun makroekonomik dengeler

iizerindeki etkilerini minimize etmeye caligirlar.

Dis borg, modern ekonomilerde biiylime ve kalkinma igin vazgegilmez bir ara¢ haline gelmis
olsa da, yanlis kullanildiginda ciddi ekonomik riskler dogurabilir. Dis bor¢lanmanin dogru yonetimi,
bir iilkenin siirdiiriilebilir biliylime hedeflerine ulasmasinda kritik bir rol oynar. Dis borcun
stirdiiriilebilirligi, bor¢ geri ddeme kapasitesi ve doviz rezervlerinin yonetimi gibi faktorlere baglidir.

Ayrica, dig borglarin faiz ve déviz kuru riskleri iyi analiz edilmeli ve yonetilmelidir.

D1s borg krizleri, diinya ekonomisinin kiiresel dinamikleriyle de dogrudan iliskilidir. Borg
veren llkeler ve uluslararasi kuruluslar, bor¢ alan iilkelerin ekonomilerini siirdiiriilebilir sekilde
biiylitmeleri i¢in ig birligi yapmalidir. Sonug olarak, dis borg, dikkatli yonetildiginde kalkinma igin
gliclii bir arag¢ olabilir; ancak ihmal edilirse ekonomik krizlere yol acabilecek bir tehdit haline

gelebilir.

1.3.2. D1s Borcun Nedenleri

Dis borg, giiniimiiz kiiresel ekonomisinde birgok iilke i¢in kagimilmaz bir finansman kaynagi
haline gelmistir. Bir iilkenin dig borca bagvurmasimin bir¢ok sebebi bulunur ve bu sebepler, hem
kiiresel ekonomik dinamiklerle hem de ulusal ekonomik ve politik siireclerle yakindan iligkilidir. Dig
borcun baglica nedenleri; ekonomik biiyiimeyi tesvik etme ¢abalari, biitce agiklarinin kapatilmasi,
dis ticaret acigmin finansmani, doviz rezervlerinin yetersizligi ve kalkinma projelerinin

desteklenmesi gibi gesitli faktorlere dayanmaktadir.
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D1s borcun nedenlerini su sekilde siralayabiliriz;

- Ekonomik Biiyiimeyi Tesvik Etme: Bircok iilke, 6zellikle gelismekte olanlar, ekonomik
biliylimeyi hizlandirmak amaciyla dis bor¢lanmaya bagvurur. Yetersiz i¢ tasarruflar ve
sermaye birikiminin azlig1, bu iilkelerin biiylime potansiyellerini sinirlayan 6nemli
faktorlerdir. Bu tiir iilkelerde, sanayi, altyapt ve teknoloji gibi biiyiik yatirimlarin
yapilabilmesi i¢in yeterli i¢ kaynak olmayabilir. Bu nedenle, yabanci kaynaklardan borg
alinarak, ekonomik biiyiime igin gerekli finansman saglanir.

- Altyapr Yatirnmlari: Gelismekte olan {ilkeler, altyap: projelerini finanse edebilmek igin
dis borca ihtiya¢ duyarlar. Ulastirma, enerji, su ve iletisim gibi altyap1 projeleri, genellikle
uzun vadeli biliylik yatirnmlar gerektirir. Bu projelerin maliyetlerini karsilamak i¢in dig
borg, cazip bir finansman kaynagidir.

- Sanayi ve Tarim Yatirnmlar: Ulkelerin sanayilesme ve tarmmsal iiretim kapasitelerini
artirmak i¢in ihtiya¢ duyduklar1 sermaye genellikle i¢ kaynaklardan karsilanamaz. Bu
nedenle dis borg, bu sektorlerin biiylimesi ve modernizasyonu i¢in kritik bir ara¢ haline
gelir.

- Biitce Aciklarimin Kapatilmasi: Biitge agiklari, dis borcun en yaygin nedenlerinden
biridir. Bir hiikiimetin harcamalar1 gelirlerinden daha fazla oldugunda, ortaya ¢ikan agiklari
finanse etmek i¢in ya i¢ bor¢lanmaya ya da dis bor¢lanmaya bagvurulur. Dis borg, 6zellikle
i¢c piyasadaki tasarruflarin yetersiz oldugu durumlarda, hiikiimetlerin harcamalarini
kargilamak i¢in dnemli bir arag haline gelir.

- Kamu Harcamalarimn Artmasi: Ulkeler, saglk, egitim, sosyal giivenlik gibi kamu
hizmetlerine biiyiik biit¢eler ayirirlar. Bu hizmetler, devletin gelirlerinin iizerinde bir
maliyet dogurabilir. Devletler, bu hizmetleri siirdiirebilmek igin dig bor¢lanmaya
bagvurabilirler.

- Vergi Gelirlerinin Yetersizligi: Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, vergi toplama
mekanizmalar1 zayif olabilir. Bu durum, hiikiimetin gelirlerini sinirlar ve kamu

harcamalarmi finanse etmek i¢in dig bor¢ alinmasini zorunlu hale getirir.

Dis ticaret ag1g1, yani bir iilkenin ithalati ile ihracat1 arasindaki farkin olmasi durumudur. Diger
bir tanimiyla ithalatin ihracattan fazla olmasi , dis borcun 6nemli nedenlerinden biridir. Dig ticaret
acig1 veren llkeler, ithalatlarimi finanse edebilmek i¢in dovize ihtiyag¢ duyarlar. Ancak, doviz
rezervleri yetersiz oldugunda bu acik dis bor¢glanma ile kapatilmaya calisilir.

Dis ticaret agigini arttiran ithalat kalemlerine agagidaki gibi 6rnekler verilebilir;

- Enerji ithalati: Bircok iilke, enerji kaynaklar1 agisindan disa bagimlidir. Fosil yakitlar

olarakta bilinen kdmiir, dogal gaz ve petrol gibi yenilenemeyen enerji kaynaklarinin

13



ithalati, biiylik doviz cikislarina neden olabilir. Bu durum, dis ticaret agigini artirir ve bu
ac1gin kapatilmasi i¢in dig bor¢lanma gerekli hale gelir.

- Hammadde ve Teknoloji ithalati: Sanayi iiretimi icin gerekli hammadde ve
teknolojilerin ithal edilmesi, dis ticaret dengesinde biiyiik bir yiik olusturabilir. Bu

maliyetlerin karsilanabilmesi i¢in dis bor¢ alinmasi gerekebilir.

Doviz rezervleri, bir iilkenin dis bor¢ ddeme kapasitesinin ve ekonomik istikrarmin énemli
gostergelerinden biridir. Ancak, bazi iilkeler doviz rezervlerini yeterince giiclendiremeyebilir ve bu
da dis bor¢lanmanin bir diger nedeni olabilir. Doviz rezervlerinin yetersizligi, dis bor¢ geri

O6demelerini zorlastirir ve dis borcun siirdiiriilebilirligi konusunda riskler yaratir.
Doviz rezervlerindeki yetersizligi iki temel nedenle agiklayabiliriz;

- Finansal Krizler: Finansal krizler sirasinda tilkelerin dviz rezervleri hizla tiikenebilir. Bu
tiir kriz donemlerinde, iilkeler doviz ihtiyaglarimi karsilayabilmek i¢in dis bor¢lanmaya
bagvururlar. Do6viz krizleri, ekonomik istikrarsizliklara yol agarak dis borg¢lanmayi
artirabilir.

- Kur Dalgalanmalari: Yerel para biriminde yasanan deger kayiplari, doviz rezervlerinin
hizla azalmasma yol agabilir. Bu durumda, iilkeler dis borglanarak déviz rezervlerini

desteklemeye calisirlar.

Birgok iilke, ozellikle gelismekte olanlar, ekonomik kalkinma projelerini finanse etmek
amactyla dis bor¢lanmaya yonelir. Tarim, sanayi, saglik, egitim ve altyapr gibi sektorlerdeki
kalkinma projeleri, genellikle biiyiik 6lgekli ve uzun vadeli yatinmlar gerektirir. Bu projelerin

finansmani i¢in dis borg, dnemli bir kaynak olarak goriiliir.

Dis borglanmayi gerekli kilan bazi projeler su sekildedir;

- Tarmm ve Sanayi Sektorlerinin Modernizasyonu: Tarmmsal {iretim ve sanayide
modernizasyon i¢in yapilan biiyiik yatirimlar, dis bor¢lanmay1 gerekli kilabilir. Ozellikle
teknoloji transferi ve yeni sanayi tesislerinin kurulumu, yiiksek maliyetler gerektirir ve dis
bor¢ bu noktada bir ¢6ziim sunar.

- Sosyal Kalkinma: Egitim ve saglik hizmetlerinin yayginlastirilmasi, altyapinin
gelistirilmesi gibi sosyal kalkinma projeleri de dis borgla finanse edilebilir. Bu tiir projeler,

uzun vadede iilkenin kalkinmasina ve refah seviyesinin artmasina katki saglar.

Ekonomik krizler, siyasi istikrarsizliklar ve dogal afetler, bir iilkenin dis bor¢lanmaya

yonelmesinin énemli nedenlerindendir. Ozellikle dogal afetler veya biiyiik ¢apli ekonomik krizler
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sonrasinda {iilkeler, yeniden toparlanmak ve ekonomik faaliyetleri siirdiirmek i¢in dis bor¢ arayisina

girerler.

Deprem, sel, kasirga gibi biiyiik dogal afetler, iilkelerin ekonomik altyapisina ciddi zararlar
verebilir. Bu tlir durumlarda, iilkeler toparlanma ve yeniden insa siirecinde dis bor¢ kullanarak

ekonomilerini desteklemeye calisirlar.

Bunun yam sira siyasi ve ekonomik istikrarsizliklar, yerli sermaye akislarmi kesintiye
ugratabilir ve yatirim ortamini bozabilir. Bu tir durumlarda dis borg, iilkelerin ekonomik

faaliyetlerini siirdiirebilmesi ve krizden ¢ikabilmesi i¢in bir arag olarak kullanilir.

Bazi iilkeler, kiiresel finans piyasalarinda yiiksek kredi notlarina sahip olduklarinda, dis
borglanma firsatlarini daha fazla degerlendirebilirler. Dig borglanma, diisiik faiz oranlar1 ve uygun
kosullarda sunuldugunda, iilkeler icin cazip bir finansman kaynagi haline gelebilir. Ozellikle
uluslararasi yatirimcilarin bir iilkeye olan giiveni arttiginda, dig bor¢lanma daha kolay ve maliyetsiz

hale gelir.
D1s borglanmayi1 kolaylastiran sebeplere asagidaki gibi 6rnekler verilebilmektedir;

- Faiz Oranlarimn Diisiikliigii: Kiiresel faiz oranlarimin diisiik oldugu donemlerde, bir¢ok
tilke dis bor¢lanmaya yonelir. Diisiik faiz oranlari, borglanma maliyetlerini diisiirerek dig
borg almayi cazip hale getirir.

- Kredi Notu ve Giiven: Moody's, Fitch Ratings ve Standard&Poor's gibi Uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslart tarafindan verilen yiiksek kredi notlari, dis borglanmay1

kolaylastirir. Yiiksek kredi notuna sahip tilkeler, daha diisiik maliyetlerle borg alabilirler.

Dis borg, giliniimiizde birgok iilke i¢in ekonomik biiyiime, kalkinma ve finansal istikrari
saglamanin bir araci olarak kullanilmaktadir. Ancak dis borcun alinmasinin arkasinda karmasik
nedenler ve dinamikler bulunmaktadir. Ekonomik bilylimeyi tesvik etme, biitce a¢iklarini kapatma,
dis ticaret agigini finanse etme gibi temel ekonomik ihtiyaglar, dis bor¢glanmanin 6énemli nedenleri
arasinda yer alir. Bununla birlikte, doviz rezervlerinin yetersizligi, kalkinma projelerinin finansmant,
dogal afetler veya ekonomik krizler gibi beklenmedik olaylar da iilkeleri dis borca yonlendiren
etmenlerdendir. Yatirimer gliveninin artmasi ve uluslararasi finans piyasalarinda kredi olanaklarinin
cazip hale gelmesi ise, dis bor¢lanmanin daha kolay ve diisikk maliyetli bir segcenek olarak

degerlendirilmesine yol agar.

Ancak disg bor¢clanma her zaman olumlu sonuglar dogurmaz. Yiiksek miktarda dig borcun

alinmasi ve yanlis yonetilmesi, bir tilkenin ekonomik kirilganligim artirabilir ve borg krizlerine yol
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acabilir. Bu nedenle, dis borcun siirdiiriilebilirligi, geri 6deme kapasitesi ve faiz riskleri gibi

unsurlarin dikkatli bir sekilde analiz edilmesi biiyiik 6nem tasir.

Sonug olarak, dis bor¢clanmanin nedenleri karmasik ve cok boyutludur. Ekonomik biiyiime ve
kalkinma i¢in gerekli bir finansman araci olarak kullanilan dis borg, dikkatli yonetilmedigi takdirde
ciddi ekonomik zorluklar dogurabilir. Bu nedenle, dis bor¢ stratejileri olusturulurken, borcun
stirdiiriilebilirligi, ulusal ekonomi lizerindeki potansiyel etkileri ve kiiresel piyasalardaki kosullar goz

Oniinde bulundurulmalidir.
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IKiNCi BOLUM
2. LITERATUR OZETi

Bu boliimde enerji ithalati, dis bor¢ ve cari agik degiskenleri ile ilgili yapilan ¢aligmalar
incelenmistir. Literatiirdeki bosluklar tespit edilerek bu bosluklarin doldurulmasina ¢aligilmistir.
Calismalar Tiirkiye ve diger iilkeler olarak iki ayr1 ana kisimda ve yapilan analizlerin tiirlerine alt
basliklara ayrilmistir. Enerji ithalati ile cari acik dis borg iliskisinin ¢alisilmasinda hangi yillarin ve
verilerin kullanildig1 tespit etmek ve analiz sonuglarin1 yorumlayarak bu ¢alismanin yol haritasini

¢ikarmak amaglanmustir.

2.1. Tiirkiye Uzerine Yapilan Cahsmalar

Tiirkiye lizerine yapilan ¢aligmalar incelendiginde, genellikle cari acik ve enerji ithalati
degiskenleri arasindaki iligki tizerinde c¢alisildigi, dis borg ve enerji ithalat1 arasindaki iligki {izerine
neredeyse hicbir ¢aligmanin yapilmadigi tespit edilmistir.

Genel bir kani olusmamakla beraber arastirmalar daha ¢ok cari agik ve enerji ithalati ile cari
acik ve dis borg arasinda nedensellik ve eg biitiinlesme iligkisinin varligina isaret etmektedir. Ancak
bu iliskinin negatif/pozitif yonii ve tek/cift tarafi konusunda ortak bir tespit bulunamamustir.

2.1.1. Nedensellik Analizi

Tablo 1: Tiirkiye Uzerine Nedensellik Analizi Kullanan Ampirik Literatiir Ozeti

Yazarlar Donem/Ulke Yontem Degiskenler Sonuc
. ) Granger Cari agik, enerji CA-EI(-)
R 2003Q0L 2010047 | Nedensellik | ithalatr ve ekonomik |  CA>EB ()

Y Analizi bilyiime EB>CA ()
VAR Analizi, Hata
) Diizeltme Modeli Cari ag1k, enerji -
Demir (2013) 19T87 k2'012/ ve Granger ithalat1 ve sanayi Sgg%iA
Hraye Nedensellik {iretim endeksi
Analizi
Demir (2015) VAR Analizi, Cari agik, petrol
2002-2014/ Granger ithalat1, Enerji Pi ve Ei-> CA
Tiirkiye Nedensellik ithalat1 ve Sanayi SUE €= CA
Analizi Uretim Endeksi

Cestepe vd. 1980-2013/ Nedensellik .

(2014) Tiirkiye Analizi Cari acik ve dis borg CA<->DB




Tablo 1: (Devam)

Yazarlar Donem/Ulke Yontem Degiskenler Sonuc¢
Zaman Serileri Cari agik ve dig
Uziimeii ve 1980-2014 (Nedensellik, borglar (toplam ve CASDB
Kirpik (2015) /Tiirkiye Regresyon ve uzun vadeli dis
Esbiitiinlesme borglar)
VAR Analizi (etki-
tepki ve varyans Cari Acik
Sa(rzlgafs\)/d. 1E¥1’ilrk2i(})i:5/ ayrlstgg: ;Z?ﬂerl)’ ekonomik. biiytime CA<-EI
Nedensellik ve Enerji Ithalati
Analizi
Cari agik ve ig
tasarruf acig1,
portfoy kar transferi, .
Bingol ve 1987-2016/ ARB: d\éﬁsglrl?ﬂger dis borg stoku, gzg’g
Pehlivan (2018) Tiirkiye Analizi dogrudan yabarAlm DB CA
yatirimlarin kar
transferleri ve enerji
ithalati
Enerji ithalati, cari
ARDL Sinir Testi, aﬁlk 4 kqntrol El ve CA. .
Ayla ve Karis 1984-2015/ Toda Yamamoto | 9c@iskenleri olarak | - arasinda pozitif
(2019) Tarkiye Nedengellik | doBrudan yabanet | yonli bir liski
Analizi yatirim girisleri ile tespit edilmistir.
ham petrol fiyatlart | CA>DYYG (-)
(varil basina)
;Zﬁgmrge.ﬁzﬁ; Enerji ithalati, cari Tim _degi_slfenler
Ak (2019) 1998Q1-2018Q4/ Yamamato acik, reel efektif blrblrlnlr]
Tirkiye Nedensellik doviz kuru ve nedenseli
Analizi ekonomik biiylime cikmustir.
VAR Analizi ve
ay\rllasglrigaslsh Enc?'rj'i tiketimi, .
Arslan vd. (2021) | 1980-2015/Tiirkiye Granger enerji ithalati, cari CACSEI
Nedensellik agik ve e.l.(onomlk
Analizi, etki-tepki bilytime
analizi
Ak (2021) 1090-2019/ | Hacker ve Hatemi- | <4 26! et Ei¢>CA
Tiirkiye J nedensellik testi o s EB<->CA
bagimliligi
Hacker ve Hatemi Ei>CA ()
Inangh ve Akt 1990-2019/ Zamanla Degisen Enerji ithalat1 ve CA->EI (2000-
(2022) Tiirkiye Nedensellik cari agik 2009 yillar1 arasi
Testleri icin)
CIA€¢-EI
(simetrik analiz)
Simemk.ve Enerji ithalati, cari .Eié.é EB.
Songur (2022) 1974-2015/ aSImEIrII.( islemler aglg’l ve (simetrik analiz)
Tiirkiye nedensellik oo EI>EB
analizleri ekonomik biiyiime

(asimetrik analiz)
(sadece negatif

bilesenlerde)
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Uziimcii ve Basar (2011)’in, 2003-2010 yillar1 i¢in Tiirkiye’de enerji ithalati ve iktisadi
biliylimenin 6demeler bilangosu cari acig1 iizerindeki etkisini inceledigi bu ¢aligmada, 2003-2010
yillar aras1 ¢eyreklik verileri kullanarak bu iligkiyi analiz etmislerdir. Veriler i¢in 6nce duraganlik
analizi yapilarak, verilerin duraganliklarin hangi seviyede saglandig: tespit edilmistir. Daha sonra
verilere Granger nedensellik analizi uygulanarak, veriler arasinda bagimli degisken olan cari islemler
bilangosunun ekonomik biiyiime ve enerji ithalatindan nasil etkilendigi, degiskenler arasinda bir
nedensellik iliskisinin olup olmadigi, nedenselligin yonii ve anlamlilik seviyesi tespit edilmistir.
Yapilan analizler sonucunda; regresyon analizi sonucu tahmin edilen katsayilarin anlaml oldugu da
g0z Oniine aliarak, iktisadi biiyiime ve enerji ithalatindaki artisin cari islemler bilangosunu negatif
bicimde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Yine yapilan nedensellik analizi sonucu, enerji ithalatindan
cari iglemler bilangosuna dogru ve iktisadi biiylimeden cari iglemler bilangosuna dogru nedensellik
iligkisi bulunamamais, 6te yandan iktisadi biiylime ve enerji ithalati arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisi ve cari islemler bilangosundan iktisadi biiyiimeye dogru bir nedensellik iliskisi oldugu ortaya
¢ikmustir.

Demir (2013)’lin, 1987-2012 yillar1 arasinda Tiirkiye i¢in yaptig1 bu ¢alismada, yillik veriler
kullanilarak analiz yapilmis ve cari agik, biiylime (sanayi iiretim endeksi) ve enerji ithalat1 arasindaki
iligkinin niteligi, derinligi ve yOniiniin tespiti iizerine ¢alisilmigtir. Enerji ithalat1 ve sanayi iiretim
endeksinin dogal logaritmasi alinmistir. Bu iliskinin tespiti i¢in 6nce duraganlik analizi daha sonra,
Granger nedensellik analizi kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda; Nedenselligin yonii sanayi
iretim endeksi ve enerji ithalatindan cari ac¢iga dogru tek yonlii nedensellik bigiminde

gergeklesmistir. Enerji talebindeki artiglar cari agig1 siddetlendirmektedir.

Demir (2015)’in, Tiirkiye’de enerji ithalati ve cari acik iligkisinin tespiti i¢in 2002-2014
donemleri aras1 yillik veriler kullanilmistir. Degiskenler ise sirasi ile enerji ithalati, petrol ithalat1 ve
cari agik verileridir. Cari agik ile petrol ithalati ve enerji ithalati arasindaki iliski ve cari agik ile
sanayi Uretim endeksi arasindaki iliski incelenmistir. Degiskenlere ADF birim kok testi ve Granger
nedensellik analizi yapilmistir. Nedenselligin yonii i¢in yapilan Granger nedensellik testi sonucunda
petrol ve enerji ithalatinin cari agig1 tek yonlii etkiledigi, sanayi iiretim endeksi ile cari acigin ise

birbirini ¢ift yonlii olarak etkiledikleri tespit edilmistir.

Cestepe vd. (2014), 1980-2013 yillar1 arasinda Tiirkiye’de dis borg ile cari agigin arasindaki
nedensellik iligkisinin analizini yaptig1 ¢alismasinda, cari agik ve dis borg birbirlerini ¢ift yonlii

etkilediklerini tespit etmistir.
Uziimcii ve Kirpik (2015)’in, Tiirkiye’de cari agik ve dis borg iliskisinin incelendigi bu

calismada, Granger Nedensellik Analizine gore, cari agigin uzun vadeli briit dis borg stoku ve toplam

briit dis borg stokuna dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulundugu sonucuna varilmaistir.
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Bununla beraber Saritas vd. (2018), 1975-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin cari agik, ekonomik
biiylime ve enerji ithalati arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Tiirkiye’de enerji ithalatinin cari agigi
hangi yonde etkilediginin analizleri sonucunda, enerji ithalati cari agigin Granger nedeni oldugu

sonucuna varilmustir.

Bingdl ve Pehlivan (2018)’in yilinda yaptigi bu ¢aligmada, Tiirkiye’nin i¢ tasarruf agigi,
portfoy kar transferi, dig bor¢ stoku, dogrudan yabanci yatirimlarin kar transferleri enerji ithalat1 ve
cari agig1 arasindaki iliskinin varligi ve yoniiniin tespiti bulunmaya calisilmistir. Degiskenlerin
nedensellik tespiti i¢in Granger nedensellik analizi kullanilmistir. Yapilan analizlerin sonucunda
degiskenlerin bir donem Onceki degerleriyle iliskili oldugu ve enerji ithalati, cari acik, dis borg ve

dogrudan yabanci yatirimlarin kar transferleri arasinda nedensellik iligkisinin varlig1 tespit edilmistir.

Ayla ve Karig (2019)’un Tiirkiye’de enerji ithalati ve cari agik arasindaki iliskiyi 1984-2015
yillar1 arasinda inceledigi bu ¢aligmada Toda-Yamamoto nedensellik analizi yapilmistir. Toda-
Yamamoto nedensellik analizi sonucunda ise cari agik degiskeninden dogrudan yabanci yatirim
degiskenine dogru tek yonli, negatif bir nedensellik iligkisi bulunurken, nedensellik etkisinin analiz

edildigi diger degiskenler igin istatistiki olarak anlamli bir iliskiye rastlanmamuistir.

Yine bununla birlikte Ak’in (2019), Tirkiye’de 1998-2018 yillar1 arasi ¢eyreklik verilerin
kullanildig1 bu ¢alismada cari agik, enerji ithalati, reel efektif doviz kuru ve ekonomik biiyiime
degiskenleri kullanilmistir. Cari agigin stirdiiriilebilirligi dogrultusunda ilerlenen bu ¢alismada ADF
testi ile Toda-Yamamoto analizi ile de nedensellik iliskisi tespit edilmeye c¢alisilmistir. Toda-
Yamamoto Nedensellik analizi sonucunda ise cari a¢igin, ekonomik biiyiimenin ve enerji ithalatinin

nedeni oldugu sonucuna ulagilmistir.

Arslan vd. (2021), Tiirkiye’nin 1985-2015 yillar1 arasinda enerji tiiketimi ile ekonomik biiyiime
analiz edilmis ve {iglincli bir degisken olarak cari agik analizlere dahil edilmistir. Calismada VAR
analizi ve Granger nedensellik testi, analiz yontemleri olarak kullanilmistir. Yapilan analizler
soncunda, gerceklesen enerji tiiketiminin, ekonomik biiyiimenin nedeni olmadig1 sonucuna

varilmistir.

Aki (2021)’nin yaptig1 ¢alismada, Tirkiye’nin 1990-2019 yillar1 arasinda enerji ithalati
bagimliliginin cari agik iizerindeki etkisi incelenmistir. Bu analiz icin enerji bagimliligi, enerji
ithalat1 ve cari acik degiskenleri kullanilmistir. Degiskenler arasindaki iliskinin analizi i¢in LS Cift
Kirilmali Birim K&k Testleri, Hacker ve Hatemi-J Simetrik ve Zamanla Degisen Nedensellik testleri
kullanilmistir. Aki, analizleri sonucunda Cari agik ile enerji ithalati ve cari acik ve enerji bagimlilig
arasinda ¢ift yonlii ve anlamli bir iligki tespit etmistir. Yapilan analize gore, uzun donemde ekonomik
biliylime ve finansal gelisme ile dis bor¢clanma arasinda pozitif iligki, cari agik ile dis bor¢lanma

arasinda negatif iligki vardir.
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Inancli ve Ak (2022)’nin, Tiirkiye’nin 1990-2020 yillarini inceledigi bu ¢alismada enerji
bagimlilig1 ve cari agik arasindaki iligkinin tespiti igin Hacker ve Hatemi-J Simetrik ve Zamanla
Degisen Nedensellik Testlerini kullanmistir. Yapilan testlerin sonucunda 1995-2007, 2000-2010 ve
2010-2019 donemlerinde enerji bagimliligindan cari islemler dengesine dogru nedensellik iligkisi ve
1998-2007 ve 2008-2017 donemlerinde cari islemler dengesinden enerji bagimliligina dogru

nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna vartlmistir.

Songur (2022)’nin, Tirkiye’nin 1974-2015 yillar1 arasinda enerji ithalati, cari agik ve
ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki iliskiyi inceledigi bu ¢alismasinda, analiz yontemleri
olarak Simetrik ve asimetrik nedensellik analizlerini kullanmistir. Analizleri sonucunda, simetrik
nedensellik analizi yontemi igin cari islemler agig1 ve enerji ithalati arasindaki ¢ift yonlii anlamli ve
enerji ithalati ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii ve anlamli bir iligki tespit etmigtir. Ancak
asimetrik nedensellik analizi yontemi igin ise yalnizca enerji ithalatindan, ekonomik biiylimeye

dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varmaistir.

2.1.2. Es Biitiinlesme Analizleri

Tablo 2: Tiirkiye Uzerine Es Biitiinlesme Analizi Kullanan Ampirik Literatiir Ozeti

Yazarlar Dénem/Ulke Yontem Degiskenler Sonuc
Johanssen Es . .
Yanar ve 1975-2009/ | Biitiinlesme Analizi |  Credl tiketimi, ET2EB(¥)
L . B ekonomik biiyiime ve ET>CA (+)
Kerimoglu (2011) Tirkiye ve Vektor Hata .
. . cari agik CA<-> EB
Diizeltme Modeli
Johansen Es
1980-2012/ Biitiinlesme Analizi Ekonomik biiyiime, Degiskenler uzun
Uysal vd. (2015) o ve etki-tepki analizi | enerji tilketimi ve cari | dénemde birlikte
Tiirkiye . .
ile varyans acik hareket etmektedir.
ayrigtirmasi
Uziimeii ve Zaman Serileri Cari agik ve dig
Kirpik (2015) 2003-2015 (Nedensellik, borglar (toplam ve CASDB
P /Tirkiye Regresyon ve Es uzun vadeli dig
biitlinlesme Analizi borglar)
Cari acik ve i¢
tasarruf agig1, portfoy
Bingdl ve 1987-2018/ ARDL Sinir Testi ve kar transferli dis borg EI%CA
Pehlivan (2018) Tiirkiye Granger Ne_dgnselllk stoku, dogrudan EI->DB
Analizi yabanci yatirimlarin DB->CA
kar transferleri ve
enerji ithalati
Enerji ithalati, cari
acik ve kontrol El ve CA arasinda
Ayla ve Karis 1984-2015/ AR](Zj)L Sinir Testi, degjskenlerl olarak po'21't1fyonlu. bir
(2019) Tiirkiye Toda Ya_mamotc_) _ dogrudan yabanci iligki tespit
Nedensellik Analizi yatirim girisleri ile edilmistir.
ham petrol fiyatlar CA->DYYG (-)
(varil bagina)
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Tablo 2: (Devam)

Yazarlar Donem/Ulke Yontem Degiskenler Sonug¢
Es biitiinlesme Enerji ithalati, cari Tiim degiskenl
1984-2018/ analizi ve Toda agik, reel efektif [ CeBISEE T
Ak (2019) A s birbirinin nedenseli
Tiirkiye Yamamato doviz kuru ve Kmust
Nedensellik Analizi ekonomik biiyiime g
Inangli ve Ak 1990-2018/ . Yenilenebilir enerji .
(2020) Tiirkiye ARDL Sinir Testi ve enerji ithalati YE> EI()
EB, CAve FG
. arasinda (+) pozitif
Cestepe vd 1998Q1- ng?lgrzfélr?;?r’;ljn bir ilis!(i ‘Fespit
(2021) ' 2019Q2/ ARDL Sinir Testi bii "rr’le ve finansal edildi.
Tirkiye yu i CA ve DB arasinda
gelisme ise negatif bir iliski
tespit edildi.

Yanar ve Kerimoglu (2011)’in, Tiirkiye’de enerji tiikketimi, ekonomik biiyiime ve cari agigin
arasindaki iliskiyi 1974-2009 yillar1 arasinda yillik veriler ile inceledigi bu ¢alismasinda, analiz
yontemi olarak es biitiinlesme icin Johansen eg biitlinlesme analizi testini kullanmistir. Tespit edilen
bulgulara gore, es biitiinlesme testi ekonomik biiylime ve cari agik arasinda uzun dénemli bir iliskinin

oldugu sonucunu vermistir.

Uysal vd. (2015), Tiirkiye’de ekonomik biiyiime, cari agik ve enerji tiiketimi iligkisini 1980-
2012 yillar1 arasinda yillik verilerle incelemislerdir. Analiz yontemleri olarak sirasiyla Johansen Eg
Biitiinlesme Analizi ve etki-tepki analizi ile varyans ayristirmasi yontemleri tercih edilmistir. Yapilan
analizler sonucunda degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket ettigi ve aslinda es biitiinlesik

oldugu anlasilmistir.

Bununla birlikte Uziimcii ve Kirpik (2015)’in, Tiirkiye’de cari acik ve dis borg iliskisinin
incelendigi bu calismada, EKK regresyon analizi, es-biitiinlesme analizi ve Granger Nedensellik
analizi ile iligki incelenmigstir Eg-biitiinlesme analizi sonucunda da cari acik ile toplam briit dis borg

stoku arasinda es-biitliinlesme iligkisinin bulundugu anlagilmigtir.

Bingdl ve Pehlivan (2018)’in yilinda yaptigi bu ¢aligmada, Tiirkiye’nin i¢ tasarruf agigi,
portfoy kar transferi, dig bor¢ stoku, dogrudan yabanci yatirimlarin kar transferleri enerji ithalat1 ve
cari agig1 arasindaki iliskinin varligi ve yOniiniin tespiti bulunmaya calisilmistir. Degiskenlerin
analizi igin ARDL es biitiinlesme analizi ve Granger nedensellik analizi kullanilmistir. Yapilan

analizlerin sonucunda degiskenlerin es biitiinlesik oldugu sonucuna varilmistir.
Yine Ayla ve Karig (2019)’un, Tiirkiye’de enerji ithalat1 ve cari agik arasindaki iliskiyi 1984-

2015 yillart arasinda inceledigi bu ¢alismada ARDL simir testi ve Toda-Yamamoto nedensellik

analizi yapilmigtir. ARDL sinir testi yapilirken net dogrudan yabanci yatirim girigleri ve varil bagina
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ham petrol ithalati fiyatlar1 kontrol degiskenleri de eklenmistir. ARDL sinir testi sonucunda

degiskenler arasinda es biitlinlesme iligkisi oldugu sonucuna varilmaistir.

Ak (2019)’un, Tiirkiye’de 1998-2018 yillar1 arasi ¢eyreklik verilerin kullanildig1 bu calismada
cari acik, enerji ithalati, reel efektif doviz kuru ve ekonomik biiytime degiskenleri kullanilmistir. Cari
aci8in siirdiiriilebilirligi dogrultusunda ilerlenen bu ¢alismada ADF testi ile es biitiinlesme analizi ve
Toda-Yamamoto analizi ile de nedensellik iligkisi tespit edilmeye c¢aligilmistir. Yapilan es
biitiinlesme testleri sonucunda degiskenler arasindaki iligkinin diisiik diizeyde anlamli oldugu
anlasilmistir. Uzun donemde enerji ithalati artisinin cari agig1 diisiirecegi sonucu teorik diisiinceyle

cakigmaktadir.

Inangli ve Aki (2020)’nin, Tiirkiye’de enerji ithalati ve yenilenebilir enerji arasindaki iliskiyi
1990-2018 yillar arasinda yillik veriler ile analiz etmistir. Analiz yontemi olarak ARDL sinir testi
kullanilmistir. Yapilan analiz sonucunda yenilebilir enerjinin enerji ithalatin1 azaltmada etkili

olabilecegi, yani yenilebilir enerjideki artigin, enerji ithalatin1 azaltacagi sonucuna varilmaistir.

Son olarak Cestepe vd. (2021), Tiirkiye’de Dis bor¢lanma, cari agik, ekonomik biiyiime ve
finansal gelisme arasindaki iliskiyi 1998 1. Ceyreklik -2019 2. Ceyreklik donemleri itibariyle test
etmistir. ARDL sinir testi ile iliskiyi analiz ettigi bu calismasinda, dis bor¢lanma ile ekonomik
biiylime, cari agik ve finansal gelisme arasinda es biitiinlesme iliskisi tespit etmistir. Uzun donemde,
ekonomik biliylime ve finansal gelisme ile dis bor¢glanma arasinda pozitif iligki, cari agik ile dig

bor¢lanma arasinda negatif iligki vardir.

2.1.3. VAR Analizleri

Tablo 3: Tiirkiye Uzerine VAR Analizi Kullanan Ampirik Literatiir Ozeti

Yazarlar Diénem/Ulke Yontem Degiskenler Sonug
VAR Analizi, Hata Cari acik. enerii
Demir (2013) | 19872012/ Diizeltme Modeli ve RO SUE>CA
Tiirkiye Granger Nedensellik o Y EI=>CA
Analizi tiretim endeksi
Demir (2015) Cari ag1k, petrol
2002-2014/ VAR Analizi, Granger ithalat, Enerji Pive EI> CA
Tiirkiye Nedensellik Analizi [thalat1 ve Sanayi SUE €= CA
Uretim Endeksi
Johanssen Es Biitiinlesme Ekonomik biiviime Degiskenler
Uysal vd. 1980-2012/ Analizi ve ayrica etki-tepki enOerQi tiike t:lri? e’ uzun donemde
2015 Tiirkiye analizi ve varyans i v birlikte hareket
Y y cari agik
ayrigtirmast ¢ etmektedir.
VAR Analizi (etki-tepki ve Cari Acik
Saritas vd. 197“1-2'015/ varyans ayristirma test_lerl), ekonomik bityiime CAECSE]
(2018) Tirkiye Granger Nedensellik o
Analizi ve Enerji Ithalati
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Tablo 3: (Devam)

Yazarlar Donem/Ulke Yontem Degiskenler Sonug¢
1998Q1- Cari agik, dis borg Dg Ai?)(B-l-)( E)B
Yildiz (2019) 2017Q4 / VAR Analizi ve ekonomik CAEB (+)
Tiirkiye biiyiime

Enerji tiiketimi,
enerji ithalati, cari
agik ve ekonomik

biiyiime

VAR Analizi ve varyans
ayristirmasi, Granger
Nedensellik Analizi

Arslan vd. 1980-

(2021) 2015/ Tiirkiye CACEL

Demir (2013)’iin, 1987-2012 yillar1 arasinda Tiirkiye i¢in yaptig1 bu ¢alismada, yillik veriler
kullanilarak analiz yapilmis ve cari agik, biiyiime (sanayi iiretim endeksi) ve enerji ithalati arasindaki
iligskinin niteligi, derinligi ve yOniiniin tespiti iizerine ¢alisilmistir. Enerji ithalat1 ve sanayi iiretim
endeksinin dogal logaritmasi alinmistir. Bu iliskinin tespiti i¢in énce duraganlik analizi daha sonra
Johansen es biitiinlesme analizi, VAR (vektor otoregresif) analizi ve Granger nedensellik analizi
yontemleri kullanilmistir. Yapilan VAR analizleri sonucu gostermektedir ki, enerji talebindeki

artiglar cari ag181 siddetlendirmektedir.

Yine Demir (2015)’in, Tiirkiye’de enerji ithalat1 ve cari agik iligkisinin tespiti i¢in 2002-2014
donemleri arast yillik veriler kullanilmistir. Degiskenler ise sirasi ile enerji ithalati, petrol ithalati ve
cari agik verileridir. Cari agik ile petrol ithalat1 ve enerji ithalati arasindaki iliski ve cari acik ile
sanayi iiretim endeksi arasindaki iligki incelenmistir. Degiskenlere ADF birim kok testi, VAR analizi
ve Granger nedensellik analizi yapilmistir. Iki ayr1 VAR analizi yapilmistir ve degiskenlerin birbiri

ile etkilesim i¢inde olduklar1 tespit edilmistir.

Uysal vd. (2015), Tiirkiye’de ekonomik biiyiime, cari acik ve enerji tiiketimi iliskisini 1980-
2012 yillar1 arasinda yillik verilerle incelemislerdir. Analiz yontemleri olarak sirasiyla Johansen Eg
Biitiinlesme Analizi ve etki-tepki analizi ile varyans ayristirmasi yontemleri tercih edilmistir.
Varyans ayristirmast ayrica gostermektedir ki cari agik degiskeni, enerji tiiketimi ve GSYH

degiskenine de ilk iki donemde istatistiki olarak anlamli fakat negatif tepki vermektedir.

Saritag vd. (2018), 1975-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin cari agik, ekonomik biiylime ve
enerji ithalat1 arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Tiirkiye’de enerji ithalatinin cari a¢1g1 hangi yonde
etkiledigini arastirmislardir. Bu incelemeyi yapmak icin VAR modeli olarak, etki-tepki analizi,
varyans ayristirmasi testi ve Granger nedensellik analizi uygulanmistir. Yapilan etki-tepki analizi,
enerji ithalatindaki bir sokun GSYH’y1 iki dénem boyunca pozitif ve anlamli olarak etkiledigini
gostermektedir. Cari agik degiskeni ile ilgili varyans ayristirmasi testlerinde ise, cari agigi

aciklamada enerji ithalatinin en yiiksek paya sahip oldugu gostermektedir.
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Yildiz (2019), 1998-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’de cari agik, ekonomik biiyiime ve dis borg
iligkisini analiz etmistir. Calismada ¢eyreklik veriler kullanilmistir. Analiz yonetimi olarak ise VAR
analizi tercih edilmistir. Caligmanin sonucunda cari agigin hem ekonomik biiyiimeyi hem de dis
borcu pozitif yonde etkiledigi, dis borcun ise ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi

anlagilmistir.

Son olarak Arslan vd. (2021), Tiirkiye’nin 1985-2015 yillar1 arasinda enerji tiikketimi ile
ekonomik bilylime analiz edilmis ve iiglincii bir degisken olarak cari agik analizlere dahil Varyans
ayrigtirmast sonuclartyla birlitke, biiyiimenin yalmizca 13.86138 ‘lik kismi enerji tiiketimi ile
aciklanmis ve ekonomik biiyiime ile enerji tiiketimi arasinda nedensel bir iligki tespit edememistir.

Lakin cari agik ile enerji ithalatinin arasinda ¢ift yonli, gii¢lii bir iliskinin oldugu ortaya ¢ikmistir.
2.1.4. Diger Analizler

Tablo 4: Tiirkiye Uzerine diger Analizleri Kullanan Ampirik Literatiir Ozeti

Yazarlar Dénem/Ulke Yontem Degiskenler Sonug
Yanar ve 1975-2009/ Johanssen Eg Biitiinlesme Enerji tiiketimi, ET-> EB (+)
Kerimoglu Tiirkive Analizi ve Vektor Hata ekonomik biiyiime ve ET>CA (+)
(2011) ULy Diizeltme Modeli cari acik CA<> EB
VAR Analizi, Hata Cari acik. enerii ithalatt
Demir (2013) | 1987-2012/ Diizeltme Modeli ve e, il SUE->CA
Tiirkiye Granger Nedensellik v Y1t Ei>CA
Analizi endeksi
Uziimcii ve Zaman Serileri Cari acik ve dis borglar
Kirpik (2015) 2/0T03rk21(;is éNegtrjs:;g:]l '\l/(e (toplam ve uzun vadeli CA->DB
Esbiitiinlesme Analizi dis borglar)
Degiskenler
1989-2015/ _ .. Cari acik, dis borg, arasinda
Bal (2017) Tiirkiye Zaman Serileri Analizi ithalat ve Thracat korelasyon
tespit edilmistir.
Cari agik, dis borg
1978-2018/ . . o stoku, petrol fiyatlari,
Uslu (2019) Tiirkiye Logit ve probit analizleri ekonomik biiyiime ve DB->CA (+)
sermaye hareketleri

Yanar ve Kerimoglu (2011)’in, Tirkiye’de enerji tiiketimi, ekonomik biiylime ve cari agigin
arasindaki iliskiyi 1974-2009 yillar1 arasinda yillik veriler ile inceledigi bu ¢alismasinda, analiz
yontemi olarak Johansen eg biitiinlesme analizi testi ile vektor hata diizeltme modelini kullanmistir.
VEC (vektor hata diizeltme) modeli, ekonomik biiylimenin enerji tiiketimin arttiracagi ve bu artigin
isin cari ac¢ig1l derinlestirecegi sonucunu vermistir. Bu dogrultuda sdylenmelidir ki enerji
tikketiminden biiylimeye dogru tek yonlii, gii¢li bir iliski ve biiyiimeden cari aciga dogru ¢ift yonlii

ancak zay1f bir iliski mevcuttur. Ayrica enerji tiikketimi cari ag1g1 tek yonlii olarak etkilemektedir.
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Uziimcii ve Kirpik (2015)’in, Tiirkiye’de cari acik ve dis borg iliskisinin incelendigi bu
calismada, EKK regresyon analizi, es-biitiinlesme analizi ve Granger Nedensellik analizi ile iliski
incelenmigtir. EKK regresyon analizi sonucunda Tiirkiye’de cari agigin, uzun vadeli ve toplam
diizeyde briit dis bor¢ stokunu artirdig1 ve bu sebeple iki degisken arasinda pozitif iliski oldugu

gorilmiistiir.

Bal (2017), 1989-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin cari agig1, dis borcu, ithalati ve ihracati
arasindaki iligskiyi incelemistir. Bu c¢alisma igin ¢esitli zaman serileri analizleri yapmistir. Bu
baglamda degiskenler arasindaki korelasyon iligkisi incelenmistir. Yapilan arastirma sonucunda

degiskenler arasinda pozitif yonlii korelasyon tespit edilmistir.

Son olarak Uslu (2019), Tiirkiye’de cari islemler acigi kaynakli kriz riskini aragtirmak
amaciyla, 1978-2018 donemini kapsayacak sekilde, cari islemler a¢1g1, dig borg stogu, petrol fiyatlari,
ekonomik biiyiime ve sermaye hareketleri yillik verilerini incelemistir. liskinin tespiti Logit ve
Probit analizlerini kullanmigtir. Arastirmalari sonucunda Logit ve Probit analizleri sonucunda
Tiirkiye’deki cari islemler agig1 kaynakli kriz riskinin dig ticaret agigi, sermaye hareketleri ve dis
bor¢ stokundaki degisimlerden pozitif ve istatistiksel olarak anlamli diizeyde etkiledigi ortaya

¢ikmustir.
2.2. Diger Ulkeler Uzerine Yapilan Calismalar
2.2.1. Zaman Serisi Analizleri

Tablo 5: Diger Ulkeler Uzerine Zaman Serisi Analizi Kullanan Ampirik Literatiir Ozeti

Yazarlar | Donem/Ulke Yontem Degiskenler Sonu¢
Toda Yamamato Cari Acik, ihracat, ﬁﬂg‘gﬁ( .F;flzz’t
Nedensellik Analizi ithalat, mevduat enflas g’r:l reeI’
Behera ve ve Vektor Hata faizi, sanayi isgileri yon,
1951- . . R mevduat orani,
Yadav 2012/Hindistan Diizeltme Modeli i¢in TUFE, reel ticari aciklik
(2019) (VECM), Johanssen | GSYIH, REER, britt | . . ‘éhr .
Es Biitiinlesme mali agik, GSYIH % ¢ yasa t%aglmhlli
Analizi ve yas bagimlilig Fktorii > CA

Behera ve Yadav (2019) calismasinda, Hindistan’1 1951-2012 yillan1 arasinda sirasiyla cari
Acik, ihracat, ithalat, mevduat faizi, sanayi iscileri igin tiiketici fiyat endeksi (TUFE), reel GSYIH,
reel efektif doviz kuru (REER), briit mali agik, gayri safi yurti¢i hasila ve yas bagimlilig1 (bakmakla
yiikiimlii olunan kisilerin oran1 — 15 yasindan kii¢iik veya 64 yasindan biiyiik kisiler — 15-64 yas arasi
niifusun toplam calisma ¢agindaki niifusa orani), ticaret hadleri, reel mevduat faizi, petrol ithalati
degiskenlerin iligkisinin tespiti amaciyla analiz etmistir. Analizin tespiti i¢in Toda Yamamato
Nedensellik Analizi ve Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM), Johanssen Eg Biitiinlesme Analizi
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kullanilmistir. Ancak bu ¢alismanin 6nemi acisindan ithalat, cari agik ve petrol ithalati1 degiskenleri

arasinda bir iliski tespit edilememistir.

2.2.2. Panel Veri Analizleri

Tablo 6: Diger Ulkeler Uzerine Panel Veri Analizi Kullanan Ampirik Literatiir Ozeti

Yazarlar Dénem/Ulke Yontem Degiskenler Sonug¢
1971-2000/ Hindistan,
Endonezya, Nepal, Granger
Pakistan, Sri Lanka, Nedensellik Testi, Dis Kamu Borcu,
Alam ve Taib Tayland, Banglades Hausman Testi, Cari agik, Biitge DKB «<-> CA
(2013) Fiji, Kore, Malezya, Etkilesim Modeli | Ag¢ig1, Déviz Kuru (+)
Myanmar, Papua Yeni Testi ve Chow Amortismani
Gine, Filipinler ve Testi
Singapur,
Cari Hesap Agig,
gelir, Kamu ve 6zel
tasarrgf, Doviz
Panel Veri Analizi kury, Odemeler
Ulke ici vé filkeler Dengesi
Loayza vd 1966-1995/44 arast Etkiler Kontrolleri, Déviz DBS >
(2016) gelismekte olan iilke . Karaborsa Primi, CA/GSMH
Modeli, ; .
Sanayilesmis
Uretim Artig Oram
ve Uluslararasi
Faiz Oranlar1, Dig
Borg Stoku
Tiirkiye:
Cari denge, enerji BI>CD ()
Ucak (2019) 1990-2017/ Tirkiye, VAR Analizi, itha?atl ] Brezilya:
¢ Hindistan ve Brezilya ARDL Sinir Testi . N EI=>CD (-)
yenilenebilir enerji TN
Hindistan:
YE->CD (+)
Markov Switching 3 lilke iginde;
. - . EI<->CID
S Bayesian Granger | Enerji ithalati, cari .
Bildirici ve . . . . . EB<->CID
1972-2019/ Cin, Giiney Nedensellik islemler dengesi, 8
Kayike1 e - e EI<—>EB
Kore, Israil Analizi, MS- ekonomik biiyiime .
(2021) e EI<>M
BVAR ve MS- ve Militarizasyon .
BGC analizleri M&E>CID
M<->EB
Westgrlynd ECM 1 Yenilenebilir enerji | YET->CID (+)
Esbiitiinlesme titkketimi, enerji EI=>CID (-)
Topgu (2022) 1995-2015/ 11 iilke Dumiﬁgsg:jz-lhur“n ithalati ve cari ET<->CiD
testi islemler dengesi EI¢>ET

Alam ve Taib (2013) calismasinda, 1971-2000 yillar1 aras1 panel verileri kullanmigtir. Panel

veri analizinde yer alan {ilkeler bor¢ tuzaginda olan olan iilkeler (Hindistan, Endonezya, Nepal,

Pakistan, Sri Lanka ve Tayland) ve borg¢ tuzaginda olmayan iilkeler (Banglades, Fiji, Kore, Malezya,

Myanmar, Papua Yeni Gine, Filipinler ve Singapur) olarak iki grupta incelenmistir. D1g kamu borcu,

biit¢e ac1g1, cari agik ve doviz kurundaki deger kaybi(amortismani) dissal degisken olarak, dis kamu

borcu i¢sel degisken olarak analizde yerine almistir. Calismada Granger Nedensellik Testi, Hausman
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Testi, Etkilesim Modeli Testi ve Chow Testi kullanilmistir. Yapilan testler sonucunda dis kamu
borcunun, cari hesap agigi, biit¢e agig1 ve doz kurundaki deger kaybi ile pozitif bir iligkisi oldugunu

gostermistir.

Loayza vd. (2016), 44 gelismekte olan iilke icin cari hesap a¢ig1, gelir, kamu ve 6zel tasarruf,
doviz kuru, 6demeler dengesi kontrolleri, doviz karaborsa primi, sanayilesmis tiretim artis orani ve
uluslararasi faiz oranlari, dis bor¢ stoku arasindaki iliskiyi incelemistir. Bu iligkinin tespiti igin
iilkeler ici ve iilkeler arasi etki modeli olusturulmustur. Analiz sonucunda dig bor¢ stokunun, cari

ac181 tek yonlii olarak etkiledigi sonucuna ulagilmstir.

Ugak (2019) calismasinda, net enerji ithalatgisi konumunda olan 3 iilkeyi (Tiirkiye, Hindistan
ve Brezilya) 1990-2017 yillar1 arasinda Cari denge, enerji ithalati, yenilenebilir enerji degiskenlerinin
aralarindaki iligkiyi tespit etmek amaciyla incelemistir. Bu iliskinin tespiti igin yillik veriler ile
calismig ve VAR Analizi ve ARDL Sinir Testi uygulamistir. Yapilan testler sonucunda degiskenler
arasinda es biitiinlesme iligkisi tespit edilmis, Tiirkiye ve Brezilya icin enerji ithalatinin, cari agig1
negatif yonde etkiledigi; Brezilya igin ise yenilebilir enerjideki artisim cari dengeyi diizelme

meydana getirdigini ortaya ¢ikmistir.

Bildirici ve Kayike1 (2021) calismasinda, Cin, Giiney Kore ve Israil’i 1971-2019 dénemlerini
kapsayacak sekilde enerji ithalati, cari islemler dengesi, ekonomik biiyiime ve militarizasyon yillik
verilerinin iligkisini tespit etmek amaciyla incelemistir. Markov Switching Bayesian Granger
Nedensellik Analizi, MS-BVAR ve MS-BGC analizlerini kullanilmis olup, analizler sonucunda 3

iilke icinde tiim degiskenlerin birbirlerini ¢ift yonlii olarak etkiledikleri sonucuna ulagmistir.

Son olarak Topgu (2022) calismasinda, 1995-2015 dénemi i¢in yenilenebilir enerji titketimi,
enerji ithalat1 ve cari islemler dengesi yillik verileri arasindaki iliskiyi Japonya, Kore, Portekiz,
Italya, Tiirkiye, Ispanya, Sili, Israil, Yunanistan, Almanya, Slovakya olmak iizere 11 iilke icin
incelemistir. iliskinin tespiti icin Westerlund ECM es biitiinlesme analizi ve Dumitrescu-Hurlin testi
yapilmistir. Calismanin sonucuna gore Japonya, Kore, Italya, Ispanya, israil ve Yunanistan i¢in enerji
ithalati, cari islemler bilangosunda negatif yonlii bir etki yaratirken, Sili’de pozitif yonlii bir etki
yaratmaktadir. Portekiz, Ispanya, Sili, Israil ve Almanya’da yenilenebilir enerji tiiketimi cari islemler

dengesini pozitif yonde etkilerken italya icin ise negatif yonde etkilemektedir.

2.3. Ampirik Literatiiriin Degerlendirilmesi

Ampirik literatiir incelendiginde, 6zellikle dis bor¢ ve enerji ithalati iliskisin tespiti agisindan
ciddi bir bosluk oldugu, cari agik ve enerji ithalat1 iligskisinin ve cari agik, dig bor¢ ve enerji ithalati
iligkisinin incelenmesi agisindan ¢ok kisitli sayida ¢alismanin mevcut oldugu anlasiimistir. Ozellikle

mevcut arastirmalar, ¢ogunlukla yillik ve eski déonemlerin incelendigi ¢alismalardan olugmaktadir.
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Ayrica genel olarak literatiir incelendiginde genel bir kaninin ortaya ¢ikmadigi, cari agik, enerji
ithalati ve dis bor¢ degiskenleri arasindaki iligkinin boyutunda tek bir sonuca ulagilmadigi
anlagilmistir. Bu durumun sebepleri farkli donemlerin, farkli veri cesitleriyle kombine edilmesi
olabilir. Yani c¢eyreklik, aylik veya yillik verilerinin farkli donemleri kapsar sekilde kullanilmast
sonugclari etkileyebilmektedir. Ayrica bu donemlerde yasanan ekonomik krizler, sosyal yapida yasan
degisiklikler, 1980 y1li sonras1 yasanan kiiresellesme ve serbestlesme gibi temel degisimler de yine

bu farkliliklara sebep olabilmektedir.

Ornegin Yanar ve Kerimoglu (2011)’in 1974-2009 yillar1 arasim inceledigi calismasinda
nedensellik yonii enerji tiiketiminden cari agiga tek yonli bir nedensellikken, Ak (2019)’un 1998-
2018 yillarini ¢eyreklik verilerle inceledigi ¢aligmasinda cari agigin enerji ithalatinin nedeni oldugu
sonucuna varilmigtir. Bu duruma, 90 sonrasi serbestlesme hareketlei, kiiresellesme veya ekonomik

krizler sebep olabilmektedir.

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de enerji ithalati bagimliliginin cari agik ve dis borg ile iligkisini
tespit etmektir. Bu iliskinin tespitinde literatlirdeki bosluklar1 kapatabilmek amaciyla geyreklik
veriler kullamlmis ve 2013Q1-2021Q4 dénemi analiz edilmistir. Ozellikle dis borg ve enerji ithalati
ile dis borg, cari acik ve enerji ithalati arasindaki iliskinin tespiti, literatiirde neredeyse hic

incelenmemis olmasi agisindan 6nem tasimaktadir.
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UCUNCU BOLUM

3. BOLUM TURKIYE EKONOMISINDE CARi ACIK, DIS BORC VE ENERJi
ITHALATINDAKI GELISMELER VE EKONOMETRIK ANALIZI

3.1. Calismanin Amaci

Bu calismanin amaci Tiirkiye’de enerji ithalati bagimlili§inin cari agik ve dis borg ile iliskisini
tespit etmektir. Bu iligskinin tespitinde literatliirdeki bosluklar1 kapatabilmek amaciyla ¢eyreklik
veriler kullanilmis ve 2013Q1-2021Q4 donemi analiz edilmistir. Bu dénem araliginin ve veri seti
cesidinin se¢iminde daha 6nceki caligsmalarda yillik veriler ile donem olarak gecmiste kalmis yillarin
calisilmis olmasi ve 2013-2021 yili donem araliginda ekonomik kriz, seferberlik gibi yapisal
kirilmalara sebebiyet verebilecek durumlarin olmamasi 6nciil olmustur. Bdylece daha saglikli

sonuclarin elde edilmesi amaglanmistir.

Ozellikle dis borg ve enerji ithalati ile dis borg, cari agik ve enerji ithalati arasindaki iliskinin
tespiti, literatiirde neredeyse hi¢ incelenmemis olmasi agisindan kritik bir 6nem tagimaktadir. Ayrica
literatlirde heniiz enerji ithalati, cari agik ve dis bor¢ degiskenlerinin arasinda belirli ve keskin bir
iligki tespiti yapilamamistir. Dolayisiyla bu ¢aligma 3 degisken arasindaki iliskiyi netlestirmeyi

amaclamaktadir.
3.2. Tiirkiye’de Cari Acik, Dis Bor¢ ve Enerji ithalatindaki Son Dénem Gelismeler

2010 y1l1 sonras1 déonemde Tiirkiye ekonomisi, enerji ithalati, cari agik ve dis borg {iggeninde
onemli gelismeler yasamistir. Enerji kaynaklar1 bakimindan disa bagiml olan Tiirkiye, biiyliyen
sanayisi ve artan enerji talebi nedeniyle ithalata dayali bir enerji politikasini stirdiirmiistiir. Bu siirecte
ozellikle petrol ve dogalgaz ithalati, cari agigin 6nemli bir bileseni haline gelmistir. Cari agigin
genislemesi ise doviz ihtiyacini artirarak, dis borglanmanin yiikselmesine katki saglamistir. 2021
yilina kadar olan donemde, kiiresel enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar ve jeopolitik gelismeler,
Tiirkiye’nin enerji ithalat maliyetlerini dogrudan etkilemis; bu da hem cari agik hem de dis borg
iizerindeki baskilar1 artumistir. Enerji ithalati, Tiirkiye’nin ekonomik kirilganliklarinin baslica
sebeplerinden biri olarak, makroekonomik istikrar ve siirdiiriilebilir biiyiime hedefleri iizerinde

belirleyici rol oynamuigtir.



Tablo 7: 2010 Sonrasi Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler

iltzl?:lgtll . Enerji Dis .Borg: Dis Cari' Acik Cari .
Yillar | (Milyar Ithalati/Toplam (Milyar Bor¢/GSYIH (Milyar Acik/GSYIH

dolar) Ithalat (%) dolar) (%) dolar) (%)
2010 38,49 20,74 300,86 38,72 -44,62 -5,74
2011 54,10 22,47 305,56 36,43 -74,40 -8,87
2012 60,11 25,41 338,84 38,48 -47,27 -5,36
2013 57,75 22,14 390,41 40,76 -55,09 -5,75
2014 56,17 22,36 406,18 43,26 -38,02 -4,04
2015 38,65 18,09 400,05 46,28 -26,62 -3,08
2016 27,46 13,58 410,02 47,14 -26,66 -3,06
2017 37,65 15,77 457,28 53,23 -39,95 -4,65
2018 43,61 18,86 447,92 57,53 -20,15 -2,58
2019 41,73 19,83 444,54 58,49 10,79 1,42
2020 28,92 13,17 441,15 61,24 -31,88 -4,42
2021 50,69 18,67 435,45 53,16 -72,32 -0,88

Kaynak: https://databank.worldbank.org

3.2.1. Tiirkiye’nin Dis Borcuna Bir Bakis

Tirkiye’nin dis borglari, ekonomik biiyiime, kiiresel finansal kosullar ve yerel ekonomik
politikalar tarafindan sekillendirilmektedir. Yukaridaki tabloda Tiirkiye’nin dis bor¢ gelisimi, yillar
bazinda incelenmistir. Dis borglarin gelisimindeki énemli ekonomik olaylar ve politikalarin borg

seviyeleri iizerindeki etkileri ise yillar bazinda sdyle agiklanabilir.

2010-2013 yillari, kiiresel finansal krizin ardindan Tiirkiye ekonomisinin toparlanma siirecini
yasadigr bir donemdir. Bu yillarda Tirkiye, biiylime odakli politikalar izleyerek ekonomik
aktivitesini canlandirmigtir. 2010 yilinda Tirkiye’nin dis borcu yaklasik 300 milyar dolar
civarindaydi. Bu dénemde biiyiime oranlari yiiksek olup, cari agiklar finansman ihtiyacini artirmigtir.
2011°de dis borg, 305 milyar dolara yiikselmis ve 2012°de 338 milyar dolara ¢ikmistir. Kiiresel
likidite kosullari, Tiirkiye’nin bor¢lanma maliyetlerini diisiik tutmus ve bor¢lanmay1 tesvik etmistir.
2013 yilinda dis bor¢ 390 milyar dolara ulagmistir. Bu donemde FED’in parasal genislemeyi
sonlandirma karari, gelismekte olan piyasalardan sermaye ¢ikislarina neden olmus ve Tiirkiye de bu

durumdan etkilenmistir.

2014-2016 yilinda Tiirkiye ekonomisi hem i¢ hem de dis faktorlerin etkisiyle zorlanmalar
yasamigtir. 2014’te dis bor¢ 406 milyar dolar seviyesine yiikselmistir. FED’in sikilagtirma
politikalari, Tiirkiye’nin dis borglanma maliyetlerini artirmigtir. 2015°te dis borg¢ 400 milyar dolar

seviyelerinde seyretmistir. Bu yil, siyasi belirsizlikler ve se¢im siiregleri ekonomiye olan giiveni
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zayiflatmistir. 2016 yilinda dis bor¢ 410 milyar dolar olarak kaydedilmistir. Bu yil, Tiirkiye’de

yasanan darbe girisimi ve artan teror olaylari ekonomik istikrar1 olumsuz etkilemistir.

2017-2019 yillarinda biiylime oranlar1 yiiksek seyretmis ancak 2018 yilinda yasanan kur krizi
dis bor¢ dinamiklerini degistirmistir. 2017°de dis bor¢ 457 milyar dolara ulagsmistir. Tirkiye
ekonomisi bu dénemde giiclii biiyiime rakamlar1 sergilemistir. 2018’de dis bor¢ 447 milyar dolar
seviyelerinde seyretmistir. Ancak, Agustos 2018’de yasanan kur krizi, doviz kurlarinda hizli bir
yiikselise neden olmus ve bor¢lanma maliyetlerini artirmistir. 2019°da disg bor¢ 444 milyar dolar

seviyesine gerilemistir. Ekonomik durgunluk ve siki para politikalar1 bor¢lanmay1 sinirlamastir.

2020-2021 yillarinda COVID-19 pandemisi, kiiresel ekonomiyi oldugu gibi Tiirkiye
ekonomisini de derinden etkilemistir. 2020’de pandemi siirecinde dig bor¢ 441milyar dolara
diismiistiir. Ekonomik daralma ve artan finansman ihtiyaglari, bor¢lanma gereksinimini artirmistir.
2021°de dis bor¢ 435 milyar dolar seviyesine kadar diismiistiir. Pandemi sonrasi toparlanma siireci

ve artan kiiresel emtia fiyatlari bu donemde etkili olmustur.

2010-2023 yillar arasinda Tiirkiye’nin dis borg gelisimi, kiiresel ve yerel ekonomik kosullarin
etkisiyle dalgalanmistir. Bu donemde, ekonomik biiylime stratejileri, siyasi belirsizlikler, kiiresel
finansal kosullar ve pandeminin etkileri dis bor¢ dinamiklerini belirlemistir. Tiirkiye’nin ekonomik
politikalarinin  siirdiiriilebilirligi ve dis bor¢ yonetimi, uzun vadeli ekonomik istikrar igin

kritik 6Gneme sahiptir.

Bu analize ek olarak su sekilde de bir agiklama yapilabilir. Tiirkiye'nin dis borcunun temel
nedenleri arasinda birkag¢ faktdr bulunmaktadir. Birincisi, iilkenin enerji ve diger 6nemli ithalat
kalemlerindeki yogun talep, dis ticaret agigina ve dolayisiyla dig borglanma ihtiyacina yol
agmaktadir. Ozellikle enerji ithalati, Tiirkiye'nin dis bor¢ seviyelerini artiran 6nemli bir faktordiir.
Ikincisi, yiiksek kamu harcamalar1 ve altyap: projelerine yapilan yatirimlar, devletin dis kaynaklara
olan ihtiyacini artirir ve dolayistyla dis borglanmaya katki saglar. Ugiincii olarak, 6zel sektdriin dis
bor¢lanma egilimi de 6nemli bir rol oynamaktadir. Tiirk 6zel sektoril, yatirim yapmak ve bilylimek
icin dis kaynaklara bagimlidir ve bu da dis bor¢lanma ihtiyacim artirir. Ayrica, yiiksek doviz
cinsinden borglanma, Tirkiye'deki doviz kuru dalgalanmalarinin dis borglar iizerindeki etkisini
artirabilir ve riskleri artirabilir. Son olarak, dis bor¢lanma kararlarinda rol oynayan diger faktorler
arasinda, uluslararasi faiz oranlari, yatirimeci algist ve jeopolitik faktorler gibi kiiresel ve yerel
ekonomik kosullar yer almaktadir. Bu faktorlerin bir araya gelmesi, Tiirkiye'nin dig borg seviyelerini

etkileyen karmasgik bir yapi olusturur.

Sonug olarak Tiirkiye'nin dig borcunun kdkenleri, ¢esitli faktorlerin bir araya gelmesiyle olusan

karmasik bir yapiya sahiptir. Asagidaki faktorler dikkat cekmektedir:
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1. Yiiksek Enerji Ithalati: Tiirkiye, enerji ihtiyacinin biiyiik bir kismimi disaridan karsilamak
zorundadir. Petrol, dogal gaz ve diger enerji kaynaklarinin biiyiik 6lciide ithal edilmesi, dis
borg ihtiyacini artirir.

2. Yatirim ve Altyapr Projeleri: Tiirkiye, altyapi gelistirme ve biiyiik 6lcekli yatirim
projelerine 6nemli miktarda kaynak ayirmaktadir. Bu projelerin finansmani igin i¢
kaynaklar yeterli olmadiginda dis bor¢lanmaya basvurulur.

3. Kamu Harcamalari: Yiksek kamu harcamalari ve sosyal programlar, hiikiimetin dig
kaynaklara olan ihtiyacim1 artinir. Bu durum, kamu borc¢lanma gereksinimlerini ve
dolayisiyla dis borglar artirir.

4. Ozel Sektor Bor¢lanmasi: Tiirkiye’de 6zel sektorii, biiyiime ve yatirim yapmak icin dis
kaynaklara bagimlhidir. Sirketler, yatirim yapmak veya faaliyetlerini genisletmek igin dis
bor¢lanma yoluna gidebilirler.

5. Yiiksek Ddoviz Cinsi Borclanma: Tiirkiye'deki sirketler ve hiikiimet, genellikle doviz
cinsinden bor¢lanma yoluna giderler. Bu, doviz kuru dalgalanmalarmin dis borglar
iizerindeki etkisini artirir ve riskleri artirir.

6. Kiiresel Ekonomik Kosullar: Uluslararas: faiz oranlari, yatirimci algisi ve jeopolitik
faktorler gibi kiiresel ve yerel ekonomik kosullar, Tiirkiye'nin dis bor¢lanma kararlarini

etkileyebilir.

Bu faktorlerin bir araya gelmesi, Tiirkiye'nin dis borg seviyelerini etkileyen karmagik bir yap1
olusturur. Bu nedenle, Tiirkiye'nin dis borglarin1 yonetirken dikkatli ve dengeli bir yaklagim

benimsemesi 6nemlidir.
3.2.2. Tiirkiye’nin Cari Ac¢igina Bir Bakis

Tirkiye'nin cari acigi, bir dizi faktoriin bir araya gelmesiyle olusan karmasik bir yapiya
sahiptir. Birincil nedenlerden biri, iilkenin yliksek enerji ve dogal kaynak ithalatiyla ilgilidir.
Tiirkiye'nin hizli sanayilesme ve ekonomik biiylime siireci, enerji talebinin artmasina yol agarken,
yerli enerji liretimindeki kisitlamalar ve teknolojik altyapinin yetersizligi enerji ithalatin1 artirir.
Bunun yam sira, Tirkiye'nin dis ticaretindeki yapisal dengesizlikler de cari a¢igin dnemli bir
nedenidir. Thracatin yogunlastig1 sektdrlerde yasanan rekabetci zorluklar ve ithalatin agirhik
kazandig1 sektorlerdeki talep artisi, dis ticaret dengesinin bozulmasina ve cari agigin geniglemesine
katki saglar. Ayrica, yiiksek tiiketim egilimi, i¢ talebi artirirken tasarruf oranlarimi diistirerek cari
ac1g biiyiimesine neden olur. Bununla birlikte, yatirim mallar1 ve hizmetlerine olan talepteki artis,
dis finansman ihtiyacini artirir ve cari agigin genislemesine katki saglar. Son olarak, uluslararasi
finansal piyasalardaki dalgalanmalar ve doviz kurlarindaki hareketler de Tirkiye'nin cari agigi
tizerinde etkili olabilir. Clinkii dis bor¢glanmanin maliyeti ve geri 6deme sartlar1 bu faktorlerden

etkilenir. Tiim bu nedenler bir araya geldiginde, Tiirkiye'nin cari a¢ig1, karmasik bir ekonomik yapi
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icindeki ¢esitli dinamiklerin bir sonucudur. Yukaridaki tabloda cari agik/GSYH’sinin yillar bazinda

gelisimi incelenmistir. Buna gore bu gelisim su sekilde de aciklanabilir;

2010-2013 yillari arasinda Tiirkiye, kiiresel finansal krizin ardindan hizli bir ekonomik biiyiime
stirecine girmistir. Ancak bu biiyiime, beraberinde onemli cari acik sorunlarini da getirmistir.
2010’da Tiirkiye’nin cari agik/GSYH oranmi %5,74 oraninda gergeklesmistir. Hizli biiyiime ve artan
ithalat talebi, cari agigin genislemesine neden olmustur. 2011°de cari agik/ GSYH’s1 %8,87 orani ile
zirve yapmustir. Ozellikle enerji ithalat1 ve tiiketim harcamalarmin artmasi, bu yiiksek agigin baslica
sebepleridir. 2012°de %35,36 seviyesine gerileyen cari agik, biiyiime hizinin yavaslamasi ve ithalatin
azalmasi ile kontrol altina alimmistir. 2013°te Cari agik/GSYH, %35,75 seviyesine yiikselmistir.
FED’in parasal genislemeyi sonlandirma kararinin etkileri, sermaye akiglarimi simirlamis ve cari

acigin finansmanini zorlagtirmigtir.

2014-2016 yillarinda Tiirkiye hem i¢ siyasi belirsizlikler hem de kiiresel ekonomik
dalgalanmalar nedeniyle cari agik yonetiminde zorluklar yagamistir. 2014°te cari agik/GSYH, % 4,04
oraninda gergeklesmistir. D1s ticaret dengesindeki bozulma ve enerji ithalatindaki artig, cari agigin

yiiksek kalmasina neden olmustur.

2015’te %3,08 seviyesine gerileyen cari agik, ekonomik yavaslama ve ihracattaki toparlanma
ile kismen kontrol altina alinmigtir. 2016’da cari agik, % 3,06 seviyesine diismiistiir. Bu donemde
yasanan darbe girisimi ve teror olaylari, ekonomiyi olumsuz etkileyerek biiyiime hizini diisiirmiis ve

ithalat talebini sinirlamistir.

2017-2019, ekonomik biiyiime ile cari agik arasindaki denge arayisinin belirgin oldugu bir
donemdir. 2017°de cari agik/GSYH, %4,65 oraninda gergeklesmistir. Ekonomik biiyiimenin
hizlanmasi ve artan ithalat talebi, cari agigin yiikselmesine neden olmustur. 2018’de %2,58
seviyesine gerileyen cari agik/GSYH, kur krizinin etkisiyle doviz kurlarinda yasanan hizli yiikselis
ve ithalatin daralmasi ile kontrol altina alimmistir. 2019°da cari agik/GSYH, %1,42 seviyesinde
gerceklesmistir. Ekonomik durgunluk ve siki para politikalari, ithalat talebini sinirlayarak cari agigin

daralmasini saglamistir.

2020-2021 COVID-19 pandemisi, kiiresel ekonomiyi oldugu gibi Tiirkiye ekonomisini de
derinden etkilemistir. Bu donemde cari agik dinamikleri de onemli degisiklikler gostermistir.
2020°de cari agik/GSYH, %4,42 oraninda gergeklesmistir. Pandemi nedeniyle artan kamu
harcamalar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar, cari a¢1gin genislemesine neden olmustur. 2021°de
ise % 0,88 seviyesine gerileyen cari a¢ik/GSYH, pandeminin etkilerinin azalmasi ve ihracattaki

toparlanma ile daralmustir.
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2010-2021 yillart arasinda Tiirkiye’nin cari agik performansi, ekonomik biiyiime, kiiresel ve
yerel ekonomik kosullar ile siyasi belirsizlikler tarafindan belirlenmistir. Bu dénemde cari agik,
ekonomik biiyiime donemlerinde artarken, ekonomik durgunluk donemlerinde daralmigtir.
Tiirkiye’nin ekonomik istikrarmi siirdiirebilmesi igin cari ac¢igin kontrol altina alinmasi ve

stirdiiriilebilir bitytime politikalarinin uygulanmasi kritik 6neme sahiptir.
3.2.3. Tiirkiye’nin Enerji Bagimhligina ve ithalatina Bir Bakis

Tirkiye’nin enerji ithalatinin kdkenleri, g¢esitli faktorlerin bir araya gelmesiyle sekillenen
karmasik bir yapiya sahiptir. Ulkenin hizli ekonomik biiyiimesi, sanayilesme siireci ve artan niifusu,
enerji talebinde siirekli bir artisa yol agmugtir. Bununla birlikte, Tiirkiye'nin sahip oldugu dogal
kaynaklarin smirli olmasi ve teknolojik altyapinin yetersizligi, yurt i¢i enerji iiretimini
kisitlamaktadir. Bu durum, Tiirkiye'nin enerji arzini karsilamak igin diga bagimli hale gelmesine
neden olmustur. Ayrica, enerji talebinin artmasiyla birlikte, yenilenebilir enerji kaynaklarina yapilan
yatinimlarin yetersizligi ve enerji verimliliginin diisiik olmasi da enerji ithalatinin artmasinda etkili
olmustur. Tirkiye'nin cografi konumu, dogalgaz ve petrol gibi enerji kaynaklarimin biiylik bir
kisminin ithal edilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, iilkenin enerji sektoriindeki altyapi
eksiklikleri ve yatirim gereksinimleri, yerli enerji iiretimini artirmay1 zorlastirmaktadir. Son olarak,
jeopolitik faktdrler, Tiirkiye'nin enerji kaynaklarina erisimini etkileyebilir ve dis politika kararlarini
da etkileyebilir. Tiim bu nedenler bir araya geldiginde, Tiirkiye'nin enerji ithalati, iilkenin ekonomik,
teknolojik ve cografi kosullariyla sekillenen karmasik ve ¢oziilmesi zor bir denklemi ortaya

¢ikarmaktadir.

2010-2021 yillar arasinda Tiirkiye, hizli ekonomik biiylimesi ve niifus artisiyla birlikte enerji
talebinde de 6nemli bir artis yasamistir. Enerji tiikketiminde bu artis, tilkenin enerji kaynaklarina olan

bagimliligini ve dolayisiyla enerji ithalatim artirmastir.

Bu yillar arasinda Tiirkiye'nin enerji ithalati, iilkenin enerji ihtiyacin1 karsilamada hayati bir rol
oynamigtir. Ancak, ithalat bagimliliginin azaltilmasi ve enerji arz giivenliginin saglanmasi igin
yenilenebilir enerji yatirimlari, niikleer enerji projeleri ve enerji verimliligi gibi stratejiler
benimsenmistir. Tiirkiye'nin enerji politikalari, bu donemde enerji ithalatinin siirdiiriilebilir ve

giivenli bir sekilde yonetilmesine odaklanmastir.
3.2.3.1. Tiirkiye’nin Enerji Profili
Tiirkiye, enerji kaynaklar1 bakimindan kismen sinirl bir iilke olup, enerji ihtiyacinin biiyiik bir

kismini ithalat yoluyla karsilamaktadir. 2010-2021 yillar1 arasinda enerji ithalati, enerji arz giivenligi

ve ekonomik biiylime i¢in kritik bir rol oynamustir.
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a) Petrol ve Dogal Gaz

Tiirkiye, petrol ve dogal gazda biiyiik 6l¢iide disa bagimlidir. 2010-2021 yillar1 arasinda, petrol
ithalati toplam enerji ithalatinin 6nemli bir boliimiinii olusturmustur. Ayni donemde dogal gaz ithalati
da enerji tiiketiminde belirleyici olmustur. Tiirkiye'nin dogal gaz ithalatinda Rusya, iran ve

Azerbaycan gibi iilkeler onemli tedarik¢iler arasinda yer almistir.
b) Komiir

Tiirkiye'nin enerji ithalatinda komiir de onemli bir yer tutmaktadir. Ozellikle termik
santrallerde kullanilan ithal komiir, enerji iiretiminde kritik bir role sahiptir. 2010-2021 yillan

arasinda, komiir ithalati da belirgin bir sekilde artmistir.

Tirkiye'nin enerji ithalat bagimliligimi azaltmak icin cesitli stratejiler gelistirilmistir. Bu
stratejiler arasinda yenilenebilir enerji kaynaklarinin tesviki, niikleer enerji yatirimlar1 ve enerji

verimliliginin artirilmasi gibi dnlemler bulunmaktadir.
a) Yenilenebilir Enerji

2010-2021 yillar1 arasinda Tiirkiye, yenilenebilir enerji kaynaklarina onemli yatirimlar
yapmistir. Glines ve rlizgar enerjisi, hidroelektrik santrallerle birlikte yenilenebilir enerji
kapasitesinin artirtlmasinda 6n plana ¢ikmistir. Bu yatirimlar, enerji ithalat bagimliligin1 azaltmak

i¢in atilan 6nemli adimlardan biridir.
b) Niikleer Enerji

Tiirkiye, enerji arz giivenligini saglamak ve ithalat bagimliligim azaltmak amaciyla niikleer
enerjiye de yatirnm yapmaya baslamistir. Akkuyu Niikleer Gili¢ Santrali, bu dogrultuda atilan en
onemli adimlardan biridir. Projenin tamamlanmasiyla birlikte, enerji liretiminde niikleer enerjinin

payinin 6nemli bir unsur haline gelmesi beklenmektedir.

c) Enerji Politikalar1 ve Gelecek Perspektifi

Tiirkiye, enerji ithalatim yonetmek ve enerji giivenligini saglamak amaciyla gesitli enerji
politikalar1 benimsemistir. Bu politikalar, enerji arz giivenliginin saglanmasi, ithalat kaynaklarinin

cesitlendirilmesi ve yerli enerji liretiminin artirilmasi gibi hedefleri igermektedir.

Ayrica enerji verimliliginin artirilmasi, Tiirkiye'nin enerji politikalarinin 6nemli bir pargasidir.

2010-2021 yillar1 arasinda enerji verimliligini artirmaya yonelik gesitli yasal diizenlemeler ve
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tesvikler uygulanmigtir. Bu Onlemler, enerji tiiketimini optimize ederek ithalat bagimliligim
azaltmay1 hedeflemektedir. Bu baglamda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan 2017-2023
yillarim kapsayan Tiirkiye’nin ilk enerji verimliligi eylem plan1 ‘Ulusal Enerji Verimliligi Eylem
Plan1” 02/01/2018 tarihinde yiiriirliige konmustur. Bu plan ile g¢evrenin korunmasi ve enerji

kaynaklarinin ve enerjinin kullanilmasinda verimliligin artmasi temel amag edinilmistir.

Bu plan1 takiben yine ulusal iklim hedefleriyle uyumlu ¢alisacak bir enerji politikasinin takibi
icin 2024-2030 yillar1 donemi kapsayan Enerji Verimliligi 2030 Stratejisi ve 2. Ulusal Enerji

Verimliligi Plan1 hazirlanmigtir.

d) Ithalat Kaynaklarimin Cesitlendirilmesi

Tiirkiye, enerji arz giivenligini saglamak amaciyla ithalat kaynaklarini ¢esitlendirme stratejisini
benimsemistir. Farkli tilkelerden yapilan enerji ithalati, enerji arzinda yasanabilecek aksakliklar
minimize etmek i¢cin 6nemlidir. Bu baglamda, LNG (sivilastirilmis dogal gaz) ithalat1 ve depolama

kapasitesinin artirilmasi da dikkate degerdir.

Sekil 1: Tiirkiye’nin Enerji Tablosu (2023)

Gﬁnes Diger Kaynaklar
95,7 %3,2

Hidrolik Enerji
19,6

Komiir...

Jeotermal
%03,4

Dogal Gaz
%21,4

Kaynak: https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji
2023 yilinda Tirkiye'nin elektrik iiretiminin %36,3’ti kdmiirden, %21,4’e dogal gazdan’
%19,6’s1 hidrolik enerjiden, %10,4’1 riizgardan, %5,7’si giinesten, %3,4'0 jeotermal enerjiden ve

%3,2’si diger kaynaklardan elde edilmistir.

Ayrica Tirkiye’de elektrik enerjisi iiretim santrali sayist, 2024 yil1 mayis ay1 sonu itibariyla
25.825’e yiikselmistir. Santrallerin 763 adedi hidroelektrik, 69 adedi komiir, 367 adedi riizgar, 63
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adedi jeotermal, 359 adedi dogal gaz, 23.730 adedi giines, 474 adedi ise diger kaynakli santrallerden

olusmaktadir.

Bu baglamda Tiirkiye’nin kullandig1 enerji kaynaklari sirasiyla incelenmistir. Bu kaynaklar

asagidaki gibi siralanabilir:
a) Petrol

Ulkemizde 2022 yilinda 3,58 milyon ton ham petrol iiretimi yapilmasina karsmn 33,49 milyon
ton ham petrol ithalat1 yapilmistir. Bu verilerden yola ¢ikarak tilkemizin %90 oraninda ham petrol
ithalatina bagimli oldugu sonucuna varilmaktadir. Tiirkiye’nin {iretilebilir rezervi 2022 itibariyla
yaklagik 70 milyon tondur. 2022 yilinda iilkemizde 421.408 metre sondaj yapilarak 191 ham petrol

kuyusu agilmugtir.

b) Dogal Gaz

Tiirkiye’de 2022 yilinda 408 milyon metre kiip dogal gaz iiretimi yapilmasina karsin 54,6
milyar metre kiip dogal gaz ithalat1 yapilmistir. Bu verilerden Tiirkiye’de %99 oraninda dogal gaz
ithalatina bagimli olundugu sonucunu vermektedir. Tiirkiye’nin iiretilebilir rezervi 2022 itibartyla
yaklagik 544 milyar metre kiiptiir. Karadeniz’de kesfedilen Sakarya sahasinin gelistirilmesiyle

birlikte Tiirkiye’nin dogal gaz rezervinin daha da artmasi beklenmektedir.

c) Hidroelektrik Enerji Santralleri

Grafik 1: Hidroelekrik Enerjisine Dayali Kurulu Giiciin Toplam Gii¢ I¢erisindeki Oram (%)
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\
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Kaynak: https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji
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Tiirkiye’de hidroelektrik enerjisine dayali kurulu giiciin, toplam gii¢ icerisindeki oran1 2011
yilinda %32, 2012 yilinda %34, 2013 yilinda %35, 2014 yilinda %34, 2015 yilinda %35, 2016 yilinda
%34,

2017 yilinda %32, 2018 yilinda %32, 2019 yilinda %31, 2020 yilinda %32, 2021 yilinda %32
olmustur. Bu baglamda hidrolik enerjisinin Tiirkiye i¢cin dnemli bir potansiyeli tasidigini sdylemek
miimkiindiir.

d) Riizgar

Grafik 2: Riizgar Enerjisine Dayali Giiciin Toplam Kurulu Giic Icerisindeki Pay1 (%)
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Kaynak: https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji

Tiirkiye’de riizgar enerjisine dayali kurulu giiciin, toplam gii¢ icerisindeki oran1 2011 yilinda
%3,27, 2012 yilinda %3,96, 2013 yilinda %4,31, 2014 yilinda %5,22, 2015 yilinda %6,16, 2016
yilinda %7,33, 2017 yilinda %7,65, 2018 %7,91 yilinda %8,32, 2019 yilinda %8,32, 2020 yilinda
99,21 ve 2021 yilinda %10,63 olmustur. Bu baglamda riizgar enerjisi liretiminin Tiirkiye’de yillar

i¢inde artan trend izledigini sdylemek mimkiindiir.
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e) Giines Enerjisi

Grafik 3: Giines Enerjisine Dayah Giiciin Toplam Kurulu Gii¢ I¢erisindeki Pay1 (%)
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Kaynak: https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji

Tirkiye’de ozellikle 2017 yilindan itibaren giines enerjisine dayali gili¢ liretimi artmaya
baslamistir. 2017 yilinda 6nce ancak 2016 yil itibari ile giines enerjisine dayali gii¢ {iretiminin
toplam kurulu gii¢ igerisindeki pay1 %1°1 ge¢mistir. 2017 yilinda bu oran %4, 2018 yilinda %6,57,
2019 yilinda 6,95%, 2020 yilinda %7,83 2021 yilinda ise %8,35’e ulasmistir. Bu baglamda giines

enerjisinin yillar igerisinde 6nem kazandigini sdylemek miimkiindiir.
f)  Jeotermal Enerji

Grafik 4: Jeotermal Enerjiye Dayah Giiciin Toplam Kurulu Gii¢ icerisindeki Pay1 (%)
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Kaynak: https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji
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Jeotermal enerji ile gili¢ iiretiminin Tiirkiye’de zamanla arttigin1 yukaridaki tabloya gore
sOylemek miimkiindiir. Diger enerji kaynaklarina kiyasla gii¢ iiretiminde 6nemli bir yere sahip
olmadigini sdylemek miimkiindiir ancak ¢ok yavas olmakta beraber jeotermal enerjiye dayali giic

iiretiminin bir artig trendi icerisinde oldugu sdylenebilmektedir.
g) Biyokiitle Enerjisi

Grafik 5: Biyokiitle Enerjisine Dayah Giiciin Toplam Kurulu Gii¢ icerisindeki Pay1 (%)
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Kaynak: https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji

Tiirkiye’de biyokiitle enerjisi diger enerji kaynaklarina kiyasla daha az kullanilmaktadir. Ancak
diger yenilebilir enerji kaynaklarinda oldugu gibi biyokiitle enerjisine dayali giiclin toplam kurulu
giic icerisindeki payi yillar igerisinde artmistir.

h) Niikleer Enerji

Tiirkiye’de 2024 itibari ile calisir vaziyette yani yapimi tamamlanmis ve kullanima hazir hale

getirilmis herhangi bir niikleer santral bulunmamaktadir.

Ancak 1970’ten beri bir niikleer santral inga etme ¢abasi bulunmaktadir. 2004 yilinda ilk kez

yapilmasi planlanan 3 santralden 1 tanesinde yapim asamasina gelinmistir.
Ayrica 2010 yilinda Tiirkiye ile Rusya arasinda Akkuyu Santrali’nin yapimi ve isletilmesi ile

ilgili bir anlagma imzalanmigtir. Bu anlasmadan hemen sonra yine 2010 bir proje sirketi kurularak

yapim ¢aligmalar1 baglamistir. 2018 yilinda ilk iinitenin reaktor binasinin ingasina baglanmis olup
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toplamda 4 {initeden olusacak olan Akkuyu Santrali, su an da Diinya’nin en biiylik niikleer santrali

insaat1 konumundadir.
Tiirkiye’nin Enerji Uretimine ve ithalatina Son Bir Bakis

Sonug olarak Tiirkiye tim enerji kaynaklar1 degerlendirildiginde ¢ok net olarak bir enerji
ithalat¢is1 konumundadir. Bu durumda enerji ithalatina (6zellikle dogal gaz ve petrol) olan bagimlilik
ozellikle cari agig1 ve daha sonra dis borcu olumsuz etkilemektedir. Ozellikle son yillarda
yenilenebilir enerjiye verilen 6nem ve kullanimi artmistir ancak hala yeterli bir diizeye gelmekten

¢ok uzaktir.

Bu ¢alismada &zellikle cari agigin ve dig borcun, enerji ithalati ile olan iligkisine ve bu ii¢
degiskenin birbiri ile olan iliskisine deginilecek ve ekonometrik bir analiz ile kanitlanmaya

caligilacaktir.

3.3. Tiirkiye’nin Enerji Ithalati, Dis Borcu ve Cari Acig1 Arasindaki iliskinin Ikili

Tablolar ile Aciklanmasi

Calismamizin bu kisminda Tiirkiye’deki enerji ithalat1 ile cari agik ve dis borg arasi iligkiler
2010-2021 donemi verileri kullanilarak resmedilmeye calisilacaktir. Bu kapsamda dnce enerji
ithalat1 ve cari agik iliskileri, daha sonra enerji ithalati ve dig borg iliskisi ile cari acik ve dis borg

iligkisi irdelenmistir.

Enerji ithalati, Tiirkiye'nin cari dengesindeki en biiyiik kalemlerden biridir. Ozellikle biiyiik
Olciide petrol ve dogalgaz ithalati, toplam enerji ithalatinin biiylik bir boliimiinii olusturur. Cari agik,
bir iilkenin mal ve hizmet ithalatinin ihracatindan fazla olmasi durumunda ortaya ¢ikar ve bu agigin
finanse edilmesi icin genellikle dis bor¢lanmaya gidilir. Tiirkiye'de enerji ithalati, cari agigin
biiylimesine dogrudan katkida bulunmaktadir. Bu durum, dis bor¢lanma gereksinimini artirmakta ve

iilkenin dis borg stokunu yiikseltmektedir.
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3.3.1. Enerji Ithalati ve Cari Acik

Grafik 6: Enerji ithalati ve Cari Acik Iliskisi (2010-2021)
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Kaynak: https://databank.worldbank.org

Grafik 7: Enerji Ithalati ve Cari Acik iliskisi 2 (2010-2021)
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Kaynak: https://databank.worldbank.org

Grafik 6 incelendiginde enerji ithalatinin cari agig1 azaltic1 bir etkisi oldugu diislinebilir. Ancak

Grafik 7 bu etkinin tam tersi oldugunu gostermektedir. Grafik 6’nin yaniltic1 olabilmesinin sebebi
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enerji ithalatinin ayn1 zamanda {iretimi ve dolayisiyla ihracati ve GSYIH’y1 da arttiric1 etkisinin

olmasidir. Bu sebeple ihracatin artisi cari agikta azaliglar meydana getirmektedir.

Baz1 yillarda Tiirkiye’de enerji ithalatindaki artisin cari agig1 azaltici bir etkisi var gibi
gorlinmesinin birkac¢ nedeni olabilir. Bu durum, ekonominin genel durumu, ithalatin kompozisyonu
ve ihracat performansina bagli olarak degisiklik gosterir. Bu paradoks bazi nedenlerle

aciklanabilmektedir. Bu nedenler sirasiyla;

1. EnerjiIthalati ile Baglantih Thracat Artisi: Tiirkiye’de enerji ithalati arttiginda, 6zellikle
sanayi sektoriinde kullanilan enerji miktar1 da artar. Bu durum, iiretimin ve dolayisiyla
ihracatin artmasina yol acabilir. Ozellikle enerji yogun sektorlerdeki iiretim artisi, daha
fazla iiriin ihracatiyla sonuglanabilir, bu da cari a¢1g1 dengeleyebilir.

2. Enerji Fiyatlarindaki Dalgalanmalar: Kiiresel enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar enerji
ithalat faturasinda 6nemli degisikliklere yol acar. Eger petrol ve dogal gaz gibi enerji
kaynaklarinin fiyatlar1 diigilkken ithalat artarsa, toplam ithalat maliyeti o kadar fazla
yiikselmeyebilir. Bu durum, enerji ithalati artsa bile diger mallarin ihracatiyla cari agik
tizerindeki olumsuz etkiyi sinirlayabilir.

3. Yerli Uretime Katki ve Disa Bagimhhk Azalticr Yatirimlar: Tiirkiye’nin enerji
ithalatin1 arttirdigr donemlerde, bu ithalat enerji altyapisinin gii¢lendirilmesi ya da
yenilenebilir enerji yatirimlari gibi projelere yonelik olabilir. Bu yatirimlar, gelecekte
enerji iretiminde disa bagimliligi azaltarak cari agig1 uzun vadede disiiriicii bir etki
yaratabilir.

4. Dis Ticaret Dengesi Uzerindeki Gegici Faktorler: Tiirkiye’nin diger sektorlerdeki dis
ticaret fazlalarimin bazi yillarda enerji ithalatindan kaynaklanan acigi dengelemesi de
miimkiindiir. Ornegin, tarim, tekstil ya da otomotiv gibi sektdrlerdeki giiglii ihracat

performansi, enerji ithalatindaki artisin cari agik {izerindeki olumsuz etkisini hafifletebilir.

Bu faktorler bir araya geldiginde, bazi yillarda enerji ithalatinin artisi, beklenenin aksine, cari

acik tizerinde sinirli ya da dengeleyici bir etki yaratabilir.

Tiirkiye'nin cari agig1 ve enerji ithalatt bagimliligi arasindaki iligki, {ilkenin ekonomik
dinamiklerini derinlemesine etkileyen karmagik bir iliski agina sahiptir. Tiirkiye'nin enerji ithalatina
olan yogun bagimliligi, iilkenin dis ticaret dengesini dogrudan etkileyerek cari agigin genislemesine
katki saglamaktadir. Petrol, dogal gaz ve diger enerji kaynaklarimi ithal etme ihtiyaci, Tiirkiye'nin
genel ithalat faturasinin nemli bir kismini olusturur ve bu da cari agigin artmasina neden olur. Bunun
sonucunda, Tirkiye siklikla enerji agigimi kapatmak i¢in dis finansmana bagvurmakta ve bu da dig
borglarin artmasina neden olmaktadir. Ancak, enerji ithalatin1 finanse etmek igin dis bor¢glanmaya
basvurmak, cari agig1 artirarak iilkenin ekonomik hassasiyetini artirir ve ekonomik kirilganliklart

artmasina sebebiyet verir.
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Kiiresel enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar ve enerji iireten bolgelerdeki jeopolitik gerilimler
de bu sorunlar1 daha da karmasik hale getirmekte ve ani ithalat maliyeti artislarina yol agarak hem

cari agik dengesini hem de dis borg seviyelerini daha da zorlayabilmektedir.
3.3.2. Enerji ithalati ve Dis Borg

Tiirkiye’nin dig borcu ve enerji ithalati arasinda Tiirkiye’nin ekonomik istikrarini ve karar alma

mekanizmasini etkileyen 6nemli ve derin bir iliski vardir.

Grafik 8: Enerji ithalati ve Dis Borg iliskisi (2010-2021)
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Kaynak: https://databank.worldbank.org

Tiirkiye, enerji ithalatini finanse edebilmek i¢in siklikla dis bor¢glanmaya bagvurmaktadir. Dig
bor¢lanma, kisa vadede ekonomik biiyiimeyi destekleyebilir; ancak uzun vadede geri 6deme
yiikiimliiliikleri ve faiz 6demeleri, ekonomik istikrar1 tehdit edebilir. Ozellikle enerji fiyatlarindaki
dalgalanmalar, enerji ithalat maliyetlerini artirarak dis bor¢lanma ihtiyacini1 daha da yiikseltebilir.

Bu, dis borglarin siirdiirtilebilirligi agisindan risk olusturur.

Tiirkiye biiylik oranda yurti¢i ihtiyaglarim1 disaridan ithal ettigi enerji kaynaklar ile
karsilamaktadir. Bu durum Tiirkiye’nin toplam ithalatini arttirmakta ve boyle dis borca bir yiik
olusturmaktadir. Enerji ithalatin1 finanse etmek i¢in bor¢lanmak, 6zellikle enerji fiyatlarimin yiiksek
oldugu ve arz soklarinin yasandigi donemlerde Tiirkiye’nin dis borglarini ciddi bir sorun haline
getirebilir. Ayrica, kiiresel enerji piyasalarindaki dalgalanmalar ve enerji ihracatcisi iilkelerde
yasanan jeopolitik gerilimler enerji ithalati maliyetlilerini arttirarak Tirkiye nin dig bor¢ sorununu

siddetlendirmektedir.
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Bunlara ek olarak, enerji ithalatin1 dis bor¢la finanse etmek, Tirkiye'yi doviz ve faiz orani
risklerine daha fazla maruz birakmak demektir. Bu zorluklan etkili bir sekilde ele almak igin
Tiirkiye'nin enerji kaynaklarim ¢esitlendirmesi, enerji verimliligini artirmasi, yenilenebilir enerjiye
yatirim yapmasi ve ihracat rekabetini gelistirmesi gerekmektedir. Ithal enerji kaynaklarina olan
bagimhiligi azaltarak ve dis bor¢ seviyelerini dengeli bir sekilde yoneterek, Tiirkiye’nin
kirilganliklar1 azaltilabilir ve daha dayanikli ve siirdiiriilebilir bir ekonomik gelecek hedefini
gerceklestirmede Onemli bir yapi tasi olabilir. Bu sayede enerji ithalatina bagimlilik ve buna bagh

ekonomik zorluklar ortadan kalkabilir.
3.3.3. Cari Acik ve Di1s Borg

Tirkiye'nin dis borcu ile cari agig1 arasindaki iliski oldukga karmagik ve birbiriyle baglantili

olup, iilkenin ekonomik yapisini sekillendirmede 6nemli bir rol oynamaktadir.

Grafik 9: Dis Borg ve Cari Acik Iliskisi (2010-2021)
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Tiirkiye'nin cari agigi, mal ve hizmet ithalati ile ihracati arasindaki siirekli dengesizlikten
kaynaklanmakta olup, bu acigin kapatilmasi i¢in siklikla dis finansman gerekmektedir. Bundan
dolay1 ise, Tiirkiye bu agigi finanse etmek ve yerel yatirnm ve tiiketimi desteklemek i¢in dis borg
biriktirmektedir. Dis borg, enerji kaynaklari, makine ve tiiketim mallar1 gibi ithalati finanse etmek
i¢in bir arag olarak kullanilirken, cari a¢igin genislemesine de katkida bulunmaktadir. Bunun tersine,
dis borcun birikimi, 6zellikle borcun 6nemli bir kismi yabanci para birimleri cinsindense, borg
hizmeti yiikiimliliklerini artirarak cari a¢igi daha da kotiilestirebilir. Doviz kurlant ve faiz

oranlarindaki dalgalanmalar, dig bor¢ hizmet yiikiinii daha da artirabilir ve Tiirkiye'nin siirdiiriilebilir
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bir cari dengeyi siirdiirme kabiliyetini etkileyebilir. Ayrica, yatirimci endiselerinin artmasi veya
kiiresel ekonomik kosullardaki degisiklikler, sermaye ¢ikislarini tetikleyerek hem dis bor¢ hem de
cari aciga baski yapabilir. Tiirkiye'nin dig borcu ile cari agigi arasindaki iligkiyi ele almak, mali
disiplin, ihracat rekabetini artirmaya yonelik yapisal reformlar ve siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime

ve istikrar1 saglamak icin dis finansmanin ihtiyatl yonetimini iceren kapsamli bir yaklagim gerektirir.
3.4. Veri Seti ve Calismanin Metodolojisi

Tiirkiye’de enerji Ithalatinin cari a1k ve dis borg ile olan iliskisini analiz etmek amaciyla 2013-
2021 yillar1 aras1 ¢eyreklik veriler kullanmilmistir. Degiskenler, karsilastirilabilmeleri i¢cin ayni para
birimine ($) ¢evrilmistir. Cari a¢igin ve dis borcun, gayri safi yurti¢i hasila ile oram ve enerji
ithalatinin toplam ithalata orani 3 ana degiskeni olarak analizlerde kullanilacaktir. Veriler, Tiirkiye

Cumbhuriyet Merkez Bankasi’ndan alinmustir.

Calismada degiskenlerin analizi i¢in oOncelikle degiskenler ¢eyreklik veriler icerdiginden
mevsimsellikten arindirilmistir. Daha sonra degiskenleri yapilacak testlerin tespiti ve duraganlik
seviyesini belirlemek amaciyla sirasiyla ADF (Augmented Dickey- Fuller) ve PP (Philip-Perron)

Testi uygulanmustir.

Degiskenlerin duraganlik analizleri sonrasi sirastyla ARDL sinir testi uygulanip, VAR analizi
kapsaminda VAR modeli olusturulmus, Etki-Tepki analizleri ve varyans ayristirmasi yapilmistir.
Daha sonra degiskenlere Toda Yamamato nedensellik testi yapilarak iligkinin tespiti ve yonii

saglamlastirilmaya caligilmistir.

3.4.1. Duraganhk Sinamalari

Duraganlik sinamalari, serileri analiz etmeden Once birim kok igerip igermedigine bakilmak
icin yapilmaktadir. Bu sayede ileri agsamalarda yapilacak analizlerin dogrulugu ve yorumlana bilirligi
Oongoriilmis olur.

3.4.1.1. ADF Duraganhk Testi

ADF testi, bir zaman serisinin duragan olup olmadigini test etmek i¢in kullanilan bir yontemdir.
"Duragan" terimi, zaman serisinin zaman i¢inde sabit bir ortalama ve varyansa sahip oldugu anlamina
gelir. ADF testi, zaman serisinin kendi ge¢mis degerleriyle iliskisini (otokorelasyon) dikkate alarak

bu analiz yapar.

ADF Duraganlik asagida siralanmustir.
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1. Modelin Belirlenmesi
AYi =a+ B¢+ vYyg-13 + Z?:l SiAy iy + €

ADF duraganlik testi yukaridaki genisletilmis Dickey-Fuller regresyon modelini kullanir. Buna

denklemdeki parametrelerin agiklamasi su sekildedir;

AY; , serinin birinci farkini ifade etmektedir.

t, zaman degiskenidir.

o, sabit terimi duragan olmayan zaman serilerinin ortalamasini sifirlamak i¢in kullanilir.
B¢, zaman trendini ifade etmektedir.

Y¥{t—1}» birim kokiin olup olmadiginin test edildigi katsay1y1 ifade eder.
Z{ll 8;Ay c_i3» gecikmeli fark terimlerinin katsayilaridir.
p, gecikme uzunlugudur.

€, hata terimidir.
2. Hipotezlerin Kurulmasi

Null Hipotezi (HO): Zaman serisi birim kdke sahiptir (duragan degildir).
Alternatif Hipotez (H1): Zaman serisi birim koke sahip degildir (duragandir).

3. Test Istatistiginin Hesaplanmasi

Test istatistigi hesaplanir ve kritik degerlerle karsilastirilir. Eger test istatistigi kritik degerin

altinda ise, null hipotez reddedilir ve serinin duragan oldugu sonucuna varilir.

3.4.1.2. PP Duraganhk Testi

PP testi de zaman serisinin duragan olup olmadigini test eder, ancak ADF testinden farkl
olarak hata terimlerinin otokorelasyon ve heteroskedastisitesini (degisen varyans) dikkate alir. PP
testi, serinin birim kok igerip i¢ermedigini belirlemek igin hata terimlerinin 6zelliklerini diizelterek
daha giivenilir sonuglar saglar.

PP duraganlik testinin adimlar1 asagidaki gibidir.

1. Modelin Kurulmasi

Ay, = a+ Bt+vyyg-1) + €
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AY, , serinin birinci farkini ifade etmektedir.

t, zaman degiskenidir.

o sabit terimi, duragan olmayan zaman serilerinin ortalamasini sifirlamak i¢in kullanilir.
B:, zaman trendini ifade etmektedir.

YY(t—1}»> birim kokiin olup olmadiginin test edildigi katsayy1 ifade eder.

p, gecikme uzunlugudur.

€, hata terimidir.

PP testi, yukaridaki gibi basit bir model kullanir.

2. Hipotezlerin Kurulmasi

Null Hipotezi (HO): Zaman serisi birim kdke sahiptir (duragan degildir).

Alternatif Hipotez (H1): Zaman serisi birim koke sahip degildir (duragandir).

3. Test istatistiginin Hesaplanmasi

Test istatistigi hesaplanir ve Newey-West yontemi kullanilarak hata terimleri diizeltilir. Test

istatistigi kritik degerlerle karsilastirilir ve sonug yorumlanir.

Her iki test de zaman serisi analizlerinde 6nemli araclardir ve serinin gelecekteki degerlerini
tahmin ederken dogru modellerin secilmesine yardimei olurlar. Duragan olmayan seriler, tahmin
modellerinde hatalara yol agabileceginden, bu testlerin yapilmasi kritik dneme sahiptir.

3.4.2. ARDL Sinir Testi (Autoregressive Distributed Lag Bound Test)

ARDL sinir testi, ekonometrik analizde kullanilan ve zaman serileri arasindaki uzun dénemli
iliskiyi belirlemek amaciyla gelistirilmis bir yontemdir. Ozellikle kiiciik 6rneklem biiyiikliigiine
sahip caligmalar ve seriler aras1 duraganlik seviyeleri farkli olan durumlar i¢in uygun bir yaklagimdir.

Duraganlik testleri, uygun model sec¢imi, sinir testi ve hata diizeltme modeli asamalari, bu yontemin

temel bilesenleridir ve dikkatle uygulanmalidir.

ARDL sinir testinin adimlar1 asagida siralanmaktadir.

1. Model Kurulumu ve Genel Regresyon Denklemi

ARDL modeli, bagimli degiskenin gecikmeli degerleri ile bir veya daha fazla bagimsiz

degiskenin gecikmeli degerlerini iceren bir regresyon modelidir.

49



Ye

p q
= o+ Z BiY{t—i} + Z 8]X{t_]} + Et
i=1 j=1

Y;, denklemin bagimli degiskenidir.

o, denklemin sabit terimidir.

Bi

ve §;, denklemin gecikme katsayilarini gosterir.

X4, denklemin bagimsiz degiskenidir.

€, denklemin hata terimidir.

p ve g, gecikme uzunlugudur.

ARDL modeli hem kisa donemli hem de uzun dénemli iligkileri yakalayabilme &zelligine

sahiptir.

Kisa donem dinamikleri, bagimli degiskenin gecikmeli degerleri iizerinden

degerlendirilirken, uzun dénem iliskisi, bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerleri tizerinden analiz

edilir.

b)

d)

ARDL Sinir Testinin Uygulama Adimlar:

Degiskenlerin Duraganlhik Testi: ARDL sinir testi uygulamadan dnce, modelde kullanilan

degiskenlerin duragan olup olmadigini belirlemek i¢in ADF, PP veya KPSS gibi birim kdk

testleri yapilir. Degiskenlerin duraganlik seviyelerinin, I1(0) veya I(1) olmasi

gerekmektedir; ancak bu test, degiskenlerin duraganlik seviyelerinin 1(2) olmamasi

kosuluyla calisir.

ARDL Modelinin Tahmini: Uygun gecikme uzunluklar segilerek ARDL modeli tahmin

edilir. Bu adimda, Schwarz Bilgi Kriteri (SBC) veya Akaike Bilgi Kriteri (AIC) gibi

kriterler kullanilarak en uygun model segilir.

Sinir Testi: Model tahmin edildikten sonra, bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler

arasindaki uzun dénemli iliskiyi test etmek i¢in sinir testi uygulanir. Bu test, F-istatistigi

kullanilarak yapilir ve iki kritik sinir degeri (alt ve {ist sinir) ile karsilastirilir:

(i) F-istatistigi iist sinirdan biiyiik oldugu durumda, degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iliski oldugu kabul edilir.

(i) F-istatistigi alt sinirdan kii¢iik oldugu durumda, uzun dénemli bir iliski olmadigi kabul
edilir.

(iii) F-istatistigi iki sinir arasinda kaldigi durumda ise sonug¢ belirsizdir ve ek testler
gerekebilir.

Uzun Dénem ve Hata Diizeltme Modeli (ECM): Uzun donem iliskisi tespit edilirse, hata

diizeltme modeli (ECM) tahmin edilerek kisa ve uzun donem dinamikleri birlikte analiz

edilir. ECM, uzun dénem dengesizliklerin kisa donemde nasil diizeltilecegini gosterir.
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e) Sonuglarin Yorumu: Sonuglar, bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken tizerindeki uzun
ve kisa donem etkilerini anlamak ig¢in yorumlanir. Bu yorumlar, ekonomik teorilere ve

literatiire dayanarak yapilir.

3.4.3. Toda Yamamoto Nedensellik Testi

Ekonometrik analizlerde nedensellik iligkilerini belirlemek, politika yapicilar ve arastirmacilar
icin kritik bir 6neme sahiptir. Bu baglamda, Toda ve Yamamoto tarafindan gelistirilen nedensellik
testi, geleneksel Granger nedensellik testine kiyasla bazi iistiinliikler sunar.

Toda-Yamamoto nedensellik testi, temel olarak Granger nedensellik testine dayanmakla
birlikte, baz1 onemli farklara sahiptir. Granger nedensellik testinde, degiskenlerin duragan olup
olmadiginin belirlenmesi ve buna gére modelin kurulmasi gerekmektedir. Ancak Toda-Yamamoto
testi, degiskenlerin duraganlik derecesine bakilmaksizin uygulanabilmektedir.

Bu testin temel yaklasimi, VAR (Vektor Otoregresif) modeline dayanmaktadir. Ancak burada
kritik nokta, modelin maksimum entegrasyon derecesine (dmax) gore genisletilmesidir. Bu sayede,
serilerin duraganlastirilmasina gerek kalmadan, dogru nedensellik iliskileri tespit edilebilmektedir.

Toda-Yamamoto nedensellik testi asagidaki adimlari takip eder;

1. Entegrasyon Derecesinin Belirlenmesi

Oncelikle her bir serinin entegrasyon derecesi (d) belirlenir. Entegrasyon derecesi, serilerin

kaginct dereceden farklari alindiginda duragan hale geldigini ifade etmektedir.

2. Genisletilmis VAR Modelinin Kurulmasi

Serilerin maksimum entegrasyon derecesi (dmax) bulunur. VAR modelinin gecikme uzunlugu
(k) belirlenir ve modele dmax kadar ek gecikme terimleri eklenir. (VAR(k+dmax) modeli).

3. Hipotez Testleri

Model tahmin edildikten sonra, nedensellik testleri i¢cin Wald testleri uygulanir. Bu testlerde,

genisletilmis modeldeki ek gecikme terimlerinin katsayilarinin sifir olup olmadigi test edilir.

Alternatif hipotezin kabul edilmesi durumunda degiskenler arasinda bir nedensellik iligkisi

oldugu sonucuna vartlir.
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HO (Sifir Hipotezi): X1, X2’ nin Granger nedeni degildir.

H1 (Alternatif Hipotez): X1, X2’ nin Granger nedenidir.

3.4.4. Vektor Otoregresif (VAR) Modelleri, Etki-Tepki Analizi ve Varyans Ayristirmasi

Makroekonomik degiskenler arasindaki dinamik iligkilerin incelenmesinde, 6zellikle ¢ok
degiskenli zaman serileri ile ¢alisirken, VAR (Vektor Otoregresyon) modeli gii¢lii bir arag olarak
one cikmaktadir. Bu model, degiskenler arasinda 6nceden belirlenmis bir nedensellik varsayimi
olmaksizin, her bir degiskenin hem kendi gecikmeli degerleri hem de diger degiskenlerin gecikmeli
degerleriyle etkilesimini analiz eder. VAR modelleri, bu yapilar sayesinde politika analizi ve tahmin
yaparken 6nemli i¢gdriiler sunar. Ozellikle etki-tepki analizi, bir degiskenin sokuna kars: diger
degiskenlerin zaman ic¢indeki tepkisini 6lgerek, sistemdeki kisa ve uzun vadeli etkilesimleri ortaya
cikarir. Varyans ayrigtirmasi ise, her bir degiskenin tahmin hatasindaki degisimin ne kadarinin hangi
soklardan kaynaklandigini belirleyerek, sistemdeki degiskenlerin goreceli nemini degerlendirir. Bu
iki yontem, makroekonomik politikalara yonelik karar alma siireglerinde, soklarin etkisini ve

etkilesimlerini daha iyi anlamay1 saglamaktadir.
3.4.4.1. Vektor Otoregresif (VAR) Modelleri

VAR modelleri, birden fazla zaman serisi degiskeni arasindaki karsilikli etkilesimleri analiz

etmek icin yaygin olarak kullanilan bir yontemdir.

Bir dizi zaman serisi degiskeninin birbirlerinin gecikmeli degerlerine bagli olarak
modellemesini saglayan ¢ok degiskenli bir zaman serisi modeli olan VAR modeli, herhangi bir
bagimli degiskenin diger degiskenlerin gegmis degerleri ile birlikte kendi gegmis degerlerine baglh
oldugunu varsayar. Temel olarak, bir VAR(p) modeli, p gecikme uzunluguna sahip bir Vektor

Otoregresif modelini ifade eder ve matematiksel (denklem) olarak su sekilde ifade edilmektedir;
[Ye=c + AV + ApYep + o F ApY{t—p} + &]
Y, k boyutlu bir zaman serisi vektoriidiir.
¢, k boyutlu sabit terim vektoridiir.

A; , her bir gecikme i¢in k x k boyutlu katsay1 matrisleridir.

€, hata terimi vektoriidiir.

VAR modelleri, genellikle Granger nedensellik testleri, varyans ayristirma ve etki-tepki

analizi gibi ileri diizey analizlerle birlikte kullanilir.
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3.4.4.2. Etki-Tepki Analizi

Etki-tepki analizi (Impulse Response Analysis), bir zaman serisi modeline uygulanan soklarin
zaman i¢indeki etkilerini incelemek i¢in kullanilan bir tekniktir. VAR modellerinde, belirli bir
degiskene uygulanan ani bir sokun (impuls) diger degiskenler iizerindeki dinamik etkilerini

gozlemlemek amaciyla etki-tepki fonksiyonlar1 hesaplanir.

Etki-tepki fonksiyonlari, soklarin zaman i¢inde nasil yayildigini ve hangi degiskenlerin nasil
etkilendigini gorsellestirir. Matematiksel (denklem) olarak, bir etki-tepki fonksiyonu su sekilde

tanimlanabilir;

aY{i,t+h}
0gg

IRFj;(h) , degiskeni ile, etki-tepki fonksiyonu (IRF), belirli bir degiskene uygulanan bir sokun

diger bir degisken tizerindeki etkisini 6l¢iiliir.

Burada, (i) ve (j) degiskenlerin indeksleridir. (h) ise zaman dilimini (gelecekteki periyotlart)

gosterir, yani sokun uygulandigi andan itibaren (h) donem sonrasi etkisi anlamina gelir.

0Y(i t+h) > (i) degiskeninin (t+h) anindaki (gelecekteki) degerini temsil etmektedir. (t) aninda
(j) degiskenine bir sok uygulandiginda, (i) degiskeninin (t+h) anindaki degeri tizerindeki etkisini

Olger.

0ggy, () degiskenine (t) aninda uygulanan sok (impuls). VAR modelinde hata terimleri

(residuals) sok olarak degerlendirilir.

0Y(jt+ny

e , bir tlirev ifadesidir ve (j) degiskenine (t) aninda uygulanan sokun, (i) degiskeninin
{8

(t+h) anindaki degeri {izerindeki marjinal etkisini gosterir.
3.4.4.3. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayrigtirmasi, bir VAR modelinde her bir degiskenin 6ngdrii hatasi varyansinin,
sistemdeki diger degiskenlerin soklarindan ne kadar etkilendigini dlger. Bu yontem, belirli bir
donemdeki ongorii hatalarinin ne kadarmin hangi degiskenlerden kaynaklandigini belirlemek icin
kullanilir. Matematiksel olarak, varyans ayristirmasi matematiktel (denklem) olarak su sekilde ifade
edilebilir:
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K
o2(Viitem) — Z 8;;(h)
=1

O'Z(Y{i'”h}), (i) degiskeninin (t+h) donemindeki 6ngorii hatas1 varyansini temsil eder.

Z}(:1 0(h) ), (§) degiskenini temsil eden varyansin oranidir.

3.5. Birim Kok-Duraganhik Testi Sonuclari

Tablo 8: PP Duraganhik Testi Sonuclari

Philips Perron Duraganhk

Testi (T istatistigi) None Sabitli Sabitli ve Trendli
Enerji ithalati/Toplam ithalat . 4._2%3(21)(9,)** y 4j§i0(21)((l)** _ 4._51é6(31)( (1)**
oyt | L0 200 7T 200
Dis borg(GSYIH -7.§f%1()0*)<** -9._21i9(i)(9<)** 1475 7(1()0 -

Tablo 9: ADF Duraganlik Testi Sonuclari

ADEJigraganliggest None Sabitli | Sabitli ve Trendli
(T istatistigi)
. -0.19 (0) -2.99(0)
Enerji ithalati/Toplam ithalat P 8i (1) ** -3.34 (0) ** -2.89 (1)
' -11.32 (2) ***
Cari hesap/GSYIH -2.00 (0) ** | -3.75 (0) *** -3.96 (0) **
D1s bor¢/GSYIH -6.8?7(()1()0’)*** -7.1260(61)( (1)** -7.fé1231)( (1)**

Seri %1 anlamlilik diizeyinde birim kok igermez, duragandir. ***

Seri %5 anlamlilik diizeyinde birim kok igermez, duragandir. **
Seri %10 anlamlilik diizeyinde birim kok icermez, duragandir. *
(0) seviyesinde duraganhgi, (1) farkinda duraganligi temsil etmektedir.

Oncelikle belirtilmelidir ki degiskenler iizerinde herhangi bir analiz yapilmadan &nce veriler

ceyreklik veri oldugundan ve mevsimsellik icerebileceklerinden dolay1r 6nce mevsimsellikten

arindirilmiglardir. Bu iglem i¢in E- Views 12 programindaki STL Decomposition- Seasonally

Adjusted uygulamasi kullanilmustir.

ADEF testine gore, enerji ithalati/Toplam ithalat degiskeninin duraganligi konusunda bir netlik

saglamamistir. Ancak PP testi bize enerji ithalati/toplam ithalat degiskeninin farkinda duragan

oldugunu gostermektedir.
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ADF ve PP testi dis bor¢/GSYIH degiskeninin duraganh@ konusunda mutabiktir. Yani dis
bor¢/GSYIH degiskeni farkinda duragandur.

ADF testine gore cari acik/GSYIH degiskeni seviyesinde duraganken, PP testine gore farkinda

duragandir.

Degiskenler igin sinanacak testler, bu duraganlik degerlerine gore seg¢ilmistir. Duraganlik
analizleri sonucunda ARDL sinir testi, Toda Yamamoto nedensellik testi ve VAR modeli kurularak
etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi yapilmustir.

3.6. ARDL Simir Testi Sonuclari

ARDL sinir testi ile, ii¢ degiskeninin her biri bagimhi degisken yapilarak ii¢ ayri analiz
yapilmustir.

3.6.1. Bagimh Degisken: Cari Acik/GSYIH
ARDL (4,4,0) Sabitli model.
Akaike bilgi kriterine gore gecikme uzunluklar1 otomatik hesaplanmaistir.

Tablo 10: ARDL Testi Sonuclar:

Degisken Katsay1 Standart Hata T -Istatistigi
Cari Ack/GSYIH (-1) 1.03*** 0.19 5.39
Cari Aak/GSYIiH (-2) -0.35 0.28 -1.22
Cari Aak/GSYIH (-3) 0.18 0.25 0.71
Cari Acik/GSYIH (-4) -0.42 ** 0.18 -2.29
Enerji ithalati/Toplam ithalat 0.29 ** 0.11 2.47
Enerji ithalati/Toplam ithalat (-1) -0.21 0.15 -1.45
Enerji ithalati/Toplam ithalat (-2) -0.32 * 0.16 -2.02
Enerji ithalati/Toplam ithalat (-3) 0.14 0.15 0.93
Enerji ithalat/ Toplam ithalat (-4) 0.25* 0.14 1.72
Dis Bor¢/GSYIH 0.03 *** 0.010 3.10
Tamnisal Testler Degerler
Determinasyon Katsayisi(R?) 0.88
Diizeltilmis Determinasyon Katsayisi 0.82
Breusch-Godfrey LM Sinamasi Ki-kare Istatistigi 1.81, P 0.40
White Degisen Varyans Sitnamasi F istatistigi 1.45 (10,21) P 0.22
Ramsey RESET Testi F istatistigi (1,20) 0.0098, P 0.92
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Tablo 10: (Devami)

Sinir Testi (Sabitli) F-istatistiginin Degerlendirilmesi
C e Kritik Degerler
K Fistatistigi Alt Sinir Ust Siir
6.14(%1) 7.607(%1)
2 6.866200
4.183(%5) 5.333(%5)

%]1 anlamlilik diizeyinde anlamhidir*** %5 anlamlilik diizeyinde anlamlidir** %10 anlamlilik diizeyinde

anlamlidir*

T sinir testi icinde yine anlamli sonug vermistir. Ust sinirda %1°de iliski vardir. (-4.129 > -4.1).

Bu anlamda degiskenlerin es biitlinlesik oldugu sonucunu varilmaktadir.
Modelde otokorelasyon, degisen varyans ve spesifikasyon hatasi sorunu yoktur. Ayrica sinir
testinde de goriilmiistiir ki model degiskenleri arasinda %5 seviyesinde bir es-biitiinlesme iligkisi

vardir. Katsayilar yorumlanabilir.

Tablo 11: Uzun Donem ve Hata Diizeltme Katsayilar

Modelde Elde Edilen Uzun Donem Katsayilari
Degisken Katsay1 Standart Hata | T-istatistigi
Enerji ithalat/Toplam Ithalat 0.25 0.15 1.62
Dis Bor¢/GSYIH 0.05 0.01 3.50 ***

Hata Diizeltme Modeli Katsayilari

Degisken Katsay1 Standart Hata | T-istatistigi
Enerji ithalati/Toplam ithalat 0.29 0.087 3.33 ***
Dis Bor¢/GSYIH
CointEq(-1) -0.56 0.11 -4.74 *FF*

%1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir*** %35 anlamlilik diizeyinde anlamlidir** %10 anlamlilik diizeyinde
anlamlidir*

Uzun dénem katsayilar1 i¢in Enerji ithalat1 1 birim arttiginda 0.252325 cari acik artmaktadir.
Ancak degisken katsayis1 3 anlamlilik diizeyinde de anlamli degildir yani iliski anlamsizdir. Uzun
donemde enerji ithalat1 ile cari agik arasinda anlamli bir iligki tespit edilememistir. Dis borg 1 birim
arttiginda ise cari agik 0.057537 artmaktadir ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir. Bu etkiler
beklenilen etkilerdir.

Kisa donem i¢in kurulan hata diizeltme modelinde hata diizeltme katsayis1 Cointeg(-1)
calismaktadir (hata diizeltme katsayis1 0-1 arasinda ve negatif ayrica %1 anlamlilik diizeyinde de
anlamlidir. Isaretin negatif olmasi uzun dénemde sapma oldugunda bir sonraki dénemde birbirlerine
tekrar yaklastiklarii (%56) gosterir. Yani katsayilar yorumlanabilir. Kisa donemde Enerji

ithalatindaki bir birimlik artis cari agig1 0.2922 arttirmaktadir. Degisken katsayis1 3 anlamlilik
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diizeyinde de anlamlidir. Enerji ithalati ve cari agik arasinda kisa donemde anlamli bir iliski s6z

konusudur. Ayrica enerji ithalatinin 2. Ve 3. Gecikmeleri de (2 ve 3 donem Onceki enerji ithalatindaki

artig cari ag1g81 azaltiyor) cari agik iizerinde anlamli ama negatif bir etki yaratmaktadir.

3.6.2. Bagimh Degisken: Enerji ithalat/GSYIH

Tablo 12: ARDL Simir Testi Sonuglar: (Sabitli ve Trendli Model (4,2,6))

Degisken Katsay1 Standart Hata T-Istatistigi
Enerji ithalati/Toplam ithalat (-1) 0.28 0.19 1.47
Enerji ithalati/Toplam ithalat (-2) 0.73 0.21 3.40 ***
Enerji ithalati/Toplam ithalat (-3) 0.11 0.22 0.48
Enerji ithalati/Toplam ithalat (-4) -0.52 0.19 -2.73 **
Dis bor¢/GSYIH 0.0022 0.02 0.09
Di1s bor¢/GSYIH (-1) -0.05 0.01 -2.78 **
Dis borg/GSYIH (-2) -0.04 0.02 -2.17 **
Cari hesap/GSYIH 0.54 0.21 2.48 **
Cari hesap/GSYIH (-1) -0.21 0.26 -0.79
Cari hesap/GSYIH (-2) -0.18 0.29 -0.62
Cari hesap/GSYIH (-3) -0.18 0.29 -0.61
Cari hesap/GSYIH (-4) -0.31 0.20 -1.02
Cari hesap/GSYIH (-5) 0.53 0.26 1.97 *
Cari hesap/GSYIH (-6) -0.53 0.28 -1.85*
C(Sabit) 19.74 6.90 2.85**
Trend 0.27 0.06 4.37 ***
Tanisal Testler Degerler
Determinasyon Katsayisi(R?) 0.95
Diizeltilmis Determinasyon Katsayisi 0.90
Breusch-Godfrey LM Sinamasi Ki-kare Istatistigi 1.80 P 0.40
White Degisen Varyans Sinamasi F istatistigi 0.48 (15,14) P 0.91
Ramsey RESET Testi F istatistigi 1.05 (1,13), P 0.31
Sinir Testi(sabitli) F-istatistiginin Degerlendirilmesi
TR Kritik Degerler
« Fistatistigl Alt Sinir Ust Smir
7.97 (%1) 9.41 (%1)
2 13.98619 5.55 (%5) 6.74 (%5)

%1 anlamlilik diizeyinde anlamhidir*** %S5 anlamlilik diizeyinde anlamlidir®** %10 anlamlilik

diizeyinde anlamlidir*

T sinir testi i¢inde yine anlamli sonug vermistir. Ust sinirda %5°de iliski vardir. (-3.873422 >

-3.41). Bu anlamda degiskenlerin es biitiinlesik oldugu anlasilmaktadir.
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Modelde otokorelasyon, degisen varyans ve spesifikasyon hatasi sorunu yoktur. Ayrica sinir

testinde de goriilmiistiir ki model degiskenleri arasinda %1 seviyesinde bir es-biitiinlesme iligkisi

vardir. Katsayilar yorumlanabilir.

Tablo 13: Uzun Donem ve Hata Diizeltme Tahmin Sonug¢lar:

Modelde Elde Edilen Uzun Donem Katsayilar:

Degisken Katsay1 Standart Hata T-istatistigi
Cari Hesap/GSYIH -0.89 1.07 -0.83
Dis Bor¢/GSYIH -0.23 0.11 -2.15 **

Hata Diizeltme Modeli Katsayilar:

Degisken Katsay1 Standart Hata T-istatistigi
Cari Hesap/GSYIH 0.54 0.12 4.26 ***
Dis Bor¢/GSYIiH 0.002 0.01 0.14
Cari Aak/GSYIH (-1) 0.68 0.19 3.58 ***
Cari Aak/GSYIH (-2) 0.50 0.19 2.60 **
Cari Ack/GSYIH (-3) 0.31 0.17 1.77*
Dis Bor¢/GSYIH (-1) 0.04 0.018 247 **
CointEq (-1) -0.39 0.05 -6.92 ***

%1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir*** %5 anlamlilik diizeyinde anlamlidir** %10 anlamlilik diizeyinde

anlamhidir*

Uzun donemde cari agik 1 birim arttiginda enerji ithalati 0.89 azalmaktadir. Ancak degisken
katsayis1 3 anlamlilik diizeyinde de anlamli degildir. Dis borg 1 birim arttiginda enerji ithalati 0.23

azalmaktadir. Degisken katsayis1 %5 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.

Kisa donem igin kurulan hata diizeltme modelinde hata diizeltme katsayis1 Cointeg(-1))
calismaktadir (katsayisi 0-1 arasinda ve negatif ayrica %1 anlamlilik diizeyinde de anlamlidir.
[saretin negatif olmas1 uzun donemde sapma oldugunda bir sonraki donemde birbirlerine tekrar

yaklastiklarim (%39) gosterir. Yani katsayilar yorumlanabilir.

Kisa donemde cari agiktaki bir birimlik artis enerji ithalatim1 0.540 arttirmaktadir. Degisken
katsayis1 3 anlamlilik diizeyinde de anlamlidir. Enerji ithalati ve cari acik arasinda kisa donemde
anlaml1 bir iliski s6z konusudur. Ayrica cari agigin 1., 2., 3. ve 5. Gecikmeleri de (cari agiktaki artig

enerji ithalatini arttirtyor.) cari agik {izerinde anlamli ve pozitif bir etki yaratmaktadir.
Yine kisa donemde dis borg ile enerji ithalat1 arasinda anlamli bir iligki bulanamamistir ancak

dis borcun 1. Gecikmesi i¢in 1 birim arttifinda enerji ithalatt 0.044 artmaktadir. Bu iliski %5

anlamlilik diizeyinde anlamlidir.
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3.6.3. Bagimh Degisken: Dis Bor¢/GSYIH

Dis bor¢/GSYIH nin bagimli oldugu ARDL smir testi spesifikasyon hatasi verip Ramsey

RESET testinden gegemediginden analizlere dahil edilmemistir. Ek olarak otokorelasyon problemi

oldugu da goriilmektedir.

Tablo 14: ARDL Tamsal Test Sonuclar:

Tanisal Testler Degerler
Determinasyon Katsayisi(R?) 0.91
Diizeltilmis Determinasyon Katsayisi 0.73
Breusch-Godfrey LM Sinamasi Ki-kare Istatistigi 6.00 P 0.40
White Degisen Varyans Sinamasi F istatistigi 0.550478 (20,9) P 0.87
Ramsey RESET Testi F istatistigi (1,8) 5.549658, P 0.04

3.7. Toda-Yamamato Nedensellik Analizi

Degiskenlerden bir veya birden fazlasi farkinda duragan oldugunda Toda-Yamamato
nedensellik analizinin yapilmasi daha uygun oldugundan nedenselligin yoniinii tespit etmek amacryla
Toda- Yamamato nedensellik analizi yapilmistir. Optimal gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir.

Ancak farkinda duragan seri oldugundan var analizi 3+1 seklinde 4 olarak yapilmustir.

Tablo 15: Optimum Gecikme Uzunlugu Hesaplama Matriksi

Gecikme Uzunlugu FPE LR AlC sC HQ
0 22689.33 NA 18.54 18.67 18.58
1 1599.811 92.82 15.88 16.43* 16.07
2 1234.611 21.35 15.61 16.56 15.93
3 1037.796* 17.44* 15.39* 16.76 15.85*

Nedensellik Analizi yapilmadan oOnce otokorelasyon ve degisen varyans sorunu olup
olmadigina bakilmistir. Otokorelasyon ve degisen varyans sorunu 3 anlamlilik diizeyinde de yoktur.

Ayrica normallik varsayimina da bakilmistir. Normallik varsayimi gecerlidir.

Tablo 16: Tamsal Test Sonuclar:

Testler Sonuglar
Otokorelasyon LM Testi P: 0.9694 F Istatistigi: 0.304590
Degisen Varyans Testi P: 0.2007 Ki-Kare Istatistigi: 120.0941
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Tablo 17: Toda-Yamamato Nedensellik Testi Sonuclar:

Nedensellik Yonii Sifir hipotezi (Ho) Ki-Kare Degeri Sonug¢
Enerji Ithalati/Toplam . .
Enerji ithalati/Toplam ithalat, Cari 6.34 * nll—ul)nkllllﬁ l(ztcelélz /Oi? d
ithalat > Cari hesap hesap/GSYIH nin : anta uzeyinde
S e reddedilir.
granger nedeni deglldlr.
Cari hesap/GSYIH-> | _Car hesap/GOYIHL HO hipotezi %5
Enerji ithalati/Toplam | . y pam 8.24 ** anlamlilik diizeyinde
: ithalat granger nedeni -
ithalat O reddedilir.
degildir.
. D1s bor¢/GSYIH, cari HO hipotezi
Dis borg = Cari hesap/Toplam ithalat 12.89 *** %]lanlamlilik diizeyinde
hesap/GSYIH C oy -
granger nedeni degildir. reddedilir
. - Cari Hesap/GSYIH, dis HO hipotezi
Cari hesap/GSYIH bor¢/GSYIH nin 1.02 reddedilemez. Kabul
—>Dis Bor¢/GSYIH g L
granger nedeni degildir. edilir
Enerji ithalati/Toplam Enerji ithalati, dig .HO hipotezi %5
ithalat-> Dig borcun granger nedeni 8.76 ** anlamlilik diizeyinde
bor¢/GSYIH degildir. reddedilir.
D1s Bor¢/GSYIH - Dis borg, enerji HO hipotezi
Enerji Ithalati/Toplam ithalatinin granger 4.15 reddedilemez. Kabul
ithalat nedeni degildir. edilir.

%]1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir*** %35 anlamlilik diizeyinde anlamlidir** %10 anlamlilik diizeyinde

anlamhidir*

Toda-Yamamato nedensellik analizi sonucunda enerji ithalat1 ve cari hesap arasinda ¢ift yonlii

bir nedensellik ve Enerji ithalatindan dis borca dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir.

3.8. Vektor Otoregresyon (VAR) Modeli

Cari hesap/GSYIH = C(1,1)*Cari hesap/GSYIH (-1) + C(1,2)*Cari hesap/GSYIH (-2) +
C(1,3)*DDis Bor¢/GSYIH (-1) + C(1,4)*DDi1s Bor¢/GSYIH (-2) + C(1,5)*DEnerji ithalati/Toplam
ithalat (-1) + C(1,6)*DEnerji ithalati/Toplam ithalat (-2) + C(1,7)

DDISBORC = C(2,1)* Cari hesap/GSYIH (-1) + C(2,2)* Cari hesap/GSYIH (-2) +
C(2,3)*DDis Bor¢/GSYIH (-1) + C(2,4)*DDis Bor¢/GSYIH (-2) + C(2,5)*DEnerji ithalati/Toplam
ithalat (-1) + C(2,6)*DEnerji Ithalati/Toplam ithalat (-2) + C(2,7)

DENERJJIHTHALATI = C(3,1)* Cari hesap/GSYIH (-1) + C(3,2)* Cari hesap/GSYIH (-2)
+ C(3,3)*DDis Bor¢/GSYIH (-1) + C(3,4)*DDis Bor¢/GSYIH (-2) + C(3,5)*DEneriji

Ithalati/Toplam ithalat (-1) + C(3,6)*DEnerji ithalati/Toplam ithalat (-2) + C(3,7)

Optimal gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir.
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Siire¢ duragandir. Ayrica otokorelasyon ve degisen varyans sorunu da arastirilmistir ve sorun

bulunmamustir.
Tablo 18: Tanisal Test Sonuglar:
Testler Sonuclar
Otokorelasyon LM Testi P:0.4419 F Istatistigi: 1.019330
Degigen Varyans Testi P: 0.4493 Ki-Kare Istatistigi: 121.3137

3.9. Etki-Tepki Analizi
Genellestirilmis etkiler analizi kullanilmistir. Ciinkii VAR modeli i¢sel veya digsal degisken
ayrimi yapilmadan kurulmustur. VAR modeli buna izin vermektedir. Genellestirilmis etkiler ise

modeldeki degiskenlerin siralamasindan etkilenmez.

Grafik 10: Etki-Tepki Analizi Sonuclari

Response of CARIHESAP_GSYIH_SA to CARIHESAP_GSYIH_SA Response of CARIHESAP_GSYIH_SA to DENERJIITHALATI Response of CARIHESAP_GSYIH_SA to DDISBORC
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Yukaridaki etki-tepki analizine gore dis borcun enerji ithalatina, cari hesabin enerji ithalatina,
enerji ithalatinin dig borca ve enerji ithalatinin cari agiga tepki verdigi anlagilmaktadir. Ancak
0zellikle dis borcun enerji ithalatindaki degisikliklere gosterdigi ilk donemlerde tepki daha biiyiiktiir.

3.10. Varyans Ayristirmasi

Tablo 19: Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Cari Agigin Varyans Enerji ithalatimin Varyans Dis Borcun Varyans
Ayristirmasi Ayristirmasi Ayristirmasi
Dénem Cari Dis Enerji Cari Dis ‘Enerji Cari Enerji Dis

Acik Bor¢ Ithalati Acik Borg¢ Ithalat1 Ack Ithalati Borg¢
1 100.00 0.00 0.00 15.86 0.00 84.13 0.02 1.71 98.25
2 99.09 0.22 0.68 14.37 9.36 76.26 0.40 17.88 81.71
3 99.22 0.28 0.48 12.58 9.10 78.30 4.42 19.13 76.43
4 98.94 0.40 0.65 16.45 9.67 73.87 4.35 21.39 74.25
5 98.14 0.41 1.44 19.39 9.17 71.43 4.70 21.44 73.84
6 97.40 0.42 2.16 22.87 8.89 68.23 4.67 22.14 73.17
7 96.90 0.49 2.59 23.66 8.71 67.62 4.68 22.14 73.17
8 96.70 0.58 2.70 23.88 8.70 67.40 4.69 22.32 72.97
9 96.63 0.64 2.71 23.77 8.67 67.54 4.69 22.32 72.97
10 96.61 0.6 2.71 23.77 8.70 67.52 4.69 22.36 72.94

Yapilan varyans ayristirmasi analizine gore cari hesabin 6nemli bir kismint yine cari hesabin
acikladigr anlagilmigtir. Ancak enerji ithalatinin 1. Donemde %15’ini 2.dénemde %14 linl 5.
Donemde %19 unu 6. Dénemde %22’sini cari agik, 1. Donemde ve geri kalan donemlerde yaklasik

olarak %8-9’unu ise dis bor¢ agiklamaktadir.

Yapilan ekonometrik testler sonucunda enerji ithalatinin cari agig1 ve dis borcu etkiledigi, cari

ac1g1 siddetlendirdigi gdzlemlenmistir.

Ayrica yine dis borcun 2. Dénemde %17’sini 3. Dénemde %19’unu ve geri kalan donemlerde

ise %20’sinden fazlasinm enerji ithalat1 aciklamaktadir.

Tim bu analizler sonucunda, enerji ithalatinin car1 agik ve dis borg ile bir iligkisi olduguna,
degiskenlerin birbirleri ile es biitiinlesik ve ayn1 zamanda cari agik ve enerji ithalati arasinda ¢ift

yonlil, enerji ithalatindan dig borca dogru olmak {izere tek yonlii bir iliski vardir.
Ayrica ARDL sinir testleri gostermektedir ki enerji ithalat1 cari agig1 ve dig borg arasindaki

iligkilerin yonii kisa ve uzun donem bazinda incelenirken degismektedir ve anlamli iliskiler

mevecuttur.
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SONUC ve ONERILER

Bu calisma, enerji ithalat1 bagimlili§inin bir iilkenin cari agig1 ve dis borcu iizerindeki etkisini
ve bu etkinin yOniinii tespit etmek amaciyla yapilmistir. Bu ¢alisma yapilirken Tiirkiye’nin enerji

ithalat1 cari ag181, dis borcu incelenmistir.

Tiirkiye'nin 2010 sonras1 donemde enerji ithalati, cari agik ve dis borg arasindaki iliski, tilkenin
ekonomik yapisindaki disa bagimliligin makroekonomik istikrar iizerindeki belirleyici etkisini
acikea ortaya koymaktadir. Enerji arzinda biiyiik dlgilide ithalata bagimli olan Tiirkiye, artan enerji
talebi ve ylikselen kiiresel enerji fiyatlar1 nedeniyle dis ticaret dengesi lizerinde siirekli bir baski
yasamistir. Enerji ithalatinin yiiksek maliyeti, cari a¢igin temel unsuru haline gelmis ve doviz
ihtiyacinin artmasina neden olmustur. Bu durum, 6zellikle petrol ve dogalgaz ithalatinin ekonomik

biiylime ile paralel olarak hizla artmasiyla daha da belirgin hale gelmistir.

Cari agigin genislemesi, Tirkiye'nin dig bor¢lanma gereksinimini artirmig; zira biiylimenin
finansmani i¢in gereken ddviz kaynaklari, i¢ tasarruflarin yetersizligi nedeniyle dis borg¢lanma
yoluyla saglanmistir. Yillar igerisinde enerji ithalatindan kaynaklanan bu doviz ¢ikisi, dis borg
stokunun artmasina ve bor¢ ddeme yiikiimliiliiklerinin daha zor hale gelmesine yol agmustir. Ozellikle
2018 sonrasi donemde yasanan doviz kuru dalgalanmalari ve dis bor¢ geri 6deme zorluklari, bu

kirllganligi daha da derinlestirmistir.

Bu baglamda, enerji ithalati, Tiirkiye’nin dis ticaret acigmnin en Onemli bileseni olmay1
siirdlirmiis, enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar ise ekonomik dengeler {izerinde biiyiik ¢apl etkiler
yaratmigtir. Cari agigin siirdiiriilebilirligi, enerji ithalatina dayali bir ekonomik yapi ile miimkiin
goriinmemektedir. Bu nedenle, Tiirkiye'nin uzun vadede enerji bagimsizligini artiracak politikalara
yonelmesi, yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirimlari tegvik etmesi ve enerji verimliligini artiracak
reformlart hayata gegirmesi, cari agigin daraltilmasi ve dis bor¢lanma gereksiniminin azaltilmasi

agisindan kritik onem tagimaktadir.

Bu iliskiyi incelemek adina degiskenlere oncelikle duraganlik testi yapilmis, daha sonra ile
iligki ve iliskinin yoniiniin tayini ic¢in gesitli testler uygulanmigtir. Yapilan ARDL sinir testleri
sonucunda degiskenlerin es biitiinlesik oldugu ve kisa ve uzun dénem analizlerine gore cesitli iligki
yonleri oldugu tespit edilmistir. Ayrica Toda-Yamamato nedensellik testine gore cari agik ve enerji

ithalat1 arasinda ¢ift yonli, dis borg ve enerji ithalat1 arasinda ise enerji ithalatindan dis borca dogru



tek yonli bir iliski bulunmaktadir. Varyans ayristirma ve etki-tepki analizi ile ise iligkinin tespiti

daha da pekismistir.

Sonug olarak, Tiirkiye’nin enerji ithalati, cari acik ve dis borg arasindaki yapisal iliski, enerji
politikalarinin ekonomik siirdiiriilebilirlik iizerindeki etkilerini acgik¢a goOstermektedir. Enerji
bagimhiligini azaltmaya yonelik adimlar, sadece ekonomik dengeyi saglamak icin degil, ayni

zamanda dis bor¢ dinamiklerini iyilestirmek i¢in de stratejik bir zorunluluktur.

Tiirkiye’nin enerji ithalati kaynakli ekonomik kirilganliklarini azaltmak ve siirdiiriilebilir bir
biiylime saglamak icin enerji politikalari izerinde koklii degisikliklere ihtiyag¢ vardir. Bu dogrultuda
gelistirilebilecek stratejiler hem kisa vadeli iyilestirmeler hem de uzun vadede yapisal doniisiimleri
hedeflemelidir. 1k olarak, enerji verimliligini artiracak ulusal bir strateji benimsenmelidir. Sanayi,
ulagim ve konut gibi enerji yogun sektorlerde verimlilik standartlarinin yiikseltilmesi, enerji talebini
azaltarak ithalat1 distirebilir. Devlet tesvikleri ile enerji verimliligi yatirimlarimi desteklemek, bu
doniigiim siirecinin hizlandirilmasi acisindan kritik bir rol oynayacaktir. Ayrica iiretim yapisinin
enerji ithalatina bagimliligi saglayan yapisindan kayarak daha az enerji yogun sektorlere evrilmesi

gerekmektedir.

Ikinci olarak, yenilenebilir enerji kaynaklarina yapilan yatirimlarm artirilmasi Tiirkiye’nin
enerji bagimliligini azaltmada en 6nemli adimlardan biri olacaktir. Riizgar, giines ve jeotermal gibi
yerli ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin {iretim kapasitesini artirmak, enerji ithalatim diigiirerek
cari ag1gin kapatilmasina 6nemli bir katki saglayabilir. Devlet tarafindan saglanacak tesviklerin yant
sira Ozel sektor yatirmlarmi da tesvik edecek diizenleyici reformlar, bu alandaki biiyiimeyi
hizlandirabilir. Ayrica, enerji depolama teknolojilerine yapilacak yatirimlar, yenilenebilir enerjinin
kesintisiz bir sekilde kullanilmasini saglayarak enerji arz giivenligini giiglendirecektir. Ozellikle
Tiirkiye’de heniiz kullanimi1 pek yaygin olmayan deniz akintisi enerjisi gibi Tiirkiye’de potansiyeli

olan yenilenebilir enerji tiirlerine yonelinebilir.

Ugiincii olarak, Tiirkiye’nin mevcut dis borg yapisini daha siirdiiriilebilir bir hale getirecek
finansal stratejilere yonelmesi gerekmektedir. Enerji ithalatt nedeniyle artan doviz ihtiyacim
karsilamak amaciyla dis bor¢lanmanin azaltilmasi igin i¢ tasarruflarin artirilmasi kritik bir rol
oynayabilir. Bu baglamda, yerli tasarruf oranlarmin artirilmasma yonelik finansal okuryazarlik
programlari, bireysel emeklilik sistemlerinin giiclendirilmesi ve devlet tesviklerinin genisletilmesi
gibi politikalar hayata gecirilmelidir. Ayrica, dig borcun yeniden yapilandirilmasi ve vade uzatilmasi
gibi stratejiler, kisa vadeli bor¢ baskisini azaltarak ekonomik istikrarin korunmasina katkida

bulunabilir.

Son olarak, Tirkiye’nin enerji arz giivenligini saglamak ve enerji fiyatlarindaki

dalgalanmalarin olumsuz etkilerini en aza indirmek icgin bolgesel ve uluslararasi is birlikleri
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giiclendirilmelidir. Enerji ithalatina bagimlilig1 azaltacak alternatif tedarik yollar1 ve enerji
diplomasisi, Tiirkiye’nin disa bagimlihigm ve déviz iizerindeki baskiyr hafifletebilir. Ozellikle
bolgesel enerji projeleri ve dogrudan enerji anlagsmalari, Tiirkiye’nin enerji kaynaklarina daha uygun

maliyetlerle erisimini saglayarak cari a¢igin daraltilmasina katki sunabilir.

Tirkiye'nin enerji bagimliligin1 azaltmak icin izlenebilecek stratejiler hem enerji arz
giivenligini saglamak hem de ithalat bagimliligint minimize etmek agisindan 6nemlidir. Bu
stratejiler, yenilenebilir enerji kaynaklarmin daha etkin kullanilmasi, enerji verimliligi, niikleer enerji

yatirimlar1 ve enerji teknolojilerinin gelistirilmesi gibi cesitli alanlar1 kapsar.

Yenilenebilir enerji kaynaklari, Tiirkiye'nin enerji ithalatin1 azaltmada kilit bir role sahiptir.
Tiirkiye, cografi yapisi ve iklimsel kosullar1 sayesinde giines, riizgar ve jeotermal enerji potansiyeli
acisindan olduk¢a avantajlidir. Ozellikle giines enerjisi, Akdeniz ve Giineydogu Anadolu
bolgelerinde yiiksek verimlilikle kullanilabilirken, riizgar enerjisi Ege ve Marmara boélgelerinde
onemli bir potansiyele sahiptir. Bu yerli enerji kaynaklarinin daha fazla devreye alinmasi, ithal fosil

yakit kullanimini azaltarak enerji arzinda gesitliligi artirabilir.

Enerji verimliligi de enerji bagimliligin1 azaltmada kritik bir unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Tiirkiye’nin enerji yogun sanayi sektorlerinde, ozellikle ¢imento, demir-celik ve kimya gibi
alanlarda, enerji verimliligini artiracak teknolojilerin kullanimi, toplam enerji talebini diisiirerek
ithalat ihtiyacimi azaltabilir. Ayn1 zamanda, binalarda enerji verimliliginin artirilmast ve ulagimda
elektrikli araglarin tesvik edilmesi gibi adimlar, enerji talebini daha siirdiiriilebilir bir yapiya

kavusturabilir.

Niikleer enerji yatirimlari da enerji bagimliligin1 azaltacak bir diger stratejik hamledir.
Tiirkiye’de yapim asamasinda olan Akkuyu Niikleer Santrali, enerji arz giivenligini saglamada
onemli bir adim olarak degerlendirilmektedir. Niikleer enerji, siirekli ve yiiksek kapasitede elektrik

iiretimi saglayarak, dogalgaz ve kdmiir gibi ithal enerji kaynaklarina olan bagimlilig1 azaltabilir.

Bu stratejilerin yaninda, enerji depolama teknolojileri ve yerli enerji teknolojilerinin
geligtirilmesi de biiyiik 6nem tagimaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklarmin kesintili iiretim
yapmasi nedeniyle enerji depolama sistemlerinin yayginlastirilmasi, bu kaynaklarm daha verimli
kullanilmasina olanak taniyacaktir. Ayrica, yerli iiretim giines panelleri, riizgar tiirbinleri ve

bataryalarin gelistirilmesi, disa bagimlilig1 azaltarak Tiirkiye’nin enerji glivenligini artirabilir.

Sonug olarak, Tiirkiye’nin enerji bagimliligini azaltmak i¢in hem yerli kaynaklarin daha etkin
kullanilmas1 hem de enerji verimliligi, niikleer enerji ve teknoloji yatirimlar1 gibi alanlarda kapsaml
bir strateji izlemesi gerekmektedir. Bu adimlar, Tiirkiye’nin enerji arzinda daha siirdiiriilebilir bir

yap1 kurmasina ve ithalata olan bagimliligin1 minimize etmesine katki saglayacaktir.
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Bu oneriler, Tiirkiye’nin enerji ithalati kaynakli ekonomik kirilganliklarini azaltmaya yonelik
¢ok boyutlu bir yaklagim sunmakta olup, makroekonomik istikrarin saglanmasina ve siirdiiriilebilir

biiyiimenin desteklenmesine katki saglayacak stratejik adimlari igermektedir.

Enerji tasarrufu saglamak ve kayip-kacaklari engellemek, Tiirkiye'nin enerji verimliligi
hedefleri dogrultusunda biiyiik bir 6neme sahiptir. Bu kapsamda hem binalarda hem de sanayi ve
enerji iletim- dagitim hatlarinda yapilacak iyilestirmeler, enerji kaynaklarmin daha etkin

kullanilmasina ve disa bagimliligin azaltilmasina katkida bulunacaktir.

Oncelikle, binalarda enerji verimliliginin artirilmasi gereklidir. Tiirkiye'de enerji tiikketiminin
onemli bir bolimii konutlar ve ticari binalar tarafindan gerceklestirilmektedir. Bu nedenle, mevcut
binalarda 1s1 yalittminin iyilestirilmesi, enerji verimli pencerelerin ve kapilarin kullanilmasi, 1sitma-
sogutma sistemlerinin ¢agdaslastirilmasi gibi 6nlemler biiyiik tasarruf potansiyeli tagir. Yeni yapilan
binalarda ise, daha siki enerji performansi standartlarinin uygulanmasi ve enerji verimliligi
sertifikalarinin zorunlu hale getirilmesi, uzun vadede enerji tiiketiminin disiiriilmesine yardimci
olacaktir. Bu tiir yapisal onlemler, bireysel enerji tliketicilerinin farkindaligini artirarak, daha

stirdiiriilebilir tiiketim aligkanliklarinin gelismesine de katkida bulunabilir.

Sanayi sektorii de Tiirkiye’nin enerji tiiketiminde biiyiik bir paya sahiptir ve bu alanda
yapilacak enerji verimliligi projeleri hem maliyetleri diisiirmek hem de enerji israfin1 engellemek
acisindan kritik 6nemdedir. Sanayi tesislerinde kullanilan makinelerin enerji verimliligi yiiksek olan
modellerle degistirilmesi, iliretim siireclerinin optimize edilmesi ve geri kazanim sistemlerinin
uygulanmasi bu alandaki enerji tasarrufunun temel bilesenleri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ayrica, enerji
yogun sektorlerde (6rnegin demir-gelik, ¢imento ve kimya sanayileri) kullanilan teknolojilerin
cagdaslastirilmasi, biiyiik ol¢ekli enerji tasarruflari saglayacaktir. Sanayi isletmelerine bu konuda
sunulacak tesvikler ve finansal destekler, enerji verimliligi yatirnmlarinin hizlandirilmasina yardimei

olabilir.

Kayip ve kacaklarin onlenmesi de enerji verimliligini artirmada &nemli bir unsurdur.
Tiirkiye’de elektrik iletim ve dagitim hatlarindaki kayiplar, toplam enerji arzinda 6nemli bir israf
yaratmaktadir. Bu kayiplarin azaltilmasi igin iletim ve dagitim altyapisinin ¢agdaslastirilmast ve
akilli sebeke sistemlerinin devreye sokulmasi gereklidir. Akilli sebeke sistemleri, enerji talebinin
anlik olarak izlenmesi ve yonetilmesi agisindan biiyiik avantajlar sunarak hem kayiplar1 azaltmakta
hem de enerji sistemini daha esnek ve verimli hale getirmektedir. Ayrica, kacak kullanimin
onlenmesi igin denetimlerin sikilastirilmasi ve cezai yaptirnmlarin caydirict hale getirilmesi
gereklidir. Ozellikle kirsal bolgelerde kacak elektrik kullanimini engellemek, genel enerji

verimliligine 6nemli katki saglayacaktir.
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Sonug olarak, enerji tasarrufu saglamak ve kayip-kacaklar1 engellemek, Tiirkiye nin enerji
politikalarinin 6nemli bir pargasi olmalidir. Binalarda, sanayide ve enerji iletim hatlarinda yapilacak
iyilestirmeler hem enerji maliyetlerini diislirecek hem de enerji arz giivenligini artiracaktir. Bu
kapsamda, enerji verimliligi projelerinin desteklenmesi, yerli ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin
kullaniminin yayginlastirilmast ve kagak kullanimin onlenmesine yonelik etkin denetim
mekanizmalarinin gelistirilmesi, Tiirkiye'nin enerji bagimliligin1 azaltma yolunda atilacak adimlar

arasinda kritik bir 6neme sahiptir.
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Ek 1: Bagimh Degisken Cari A¢cikken ARDL Sinir Testi’nin CUSUM Testi Sonuclari
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Ek 2: Bagimh Degisken Cari A¢gikken ARDL Sinir Testinin Normallik Testi Sonuclar:

Series: Residuals
Sample 2014Q1 2021Q4
Observations 32

Mean -1.67e-16
Median -0.050835
Maximum 1.333849
Minimum -1.185445
Std. Dev. 0.790361
Skewness 0.246234
Kurtosis 1.854585

Jarque-Bera  2.072667
Probability 0.354753
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Ek 3: Bagimli Degisken Enerji ithalatiyken ARDL Simir Testinin CUSUM Testi Sonuclar
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Ek 4: Bagimh Degisken Enerji Ithalatiyken ARDL Smr Testinin Normallik Testi

Sonug¢lar

Series: Residuals
Sample 2014Q3 2021Q4
Observations 30

Mean -4.12e-15
Median -0.055768

Maximum 1.740206
Minimum -1.294572
Std. Dev. 0.653952
Skewness 0.664246
Kurtosis 3.711210
- - - --- Jarque-Bera  2.838388

_1 5 -1.0 ; Probability  0.241909

N Wb OO N 0 L
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Ek 5: Toda-Yamamato Nedensellik Testi icin Yapilan Unit Root Testi Sonucu
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Ek 6: Vektor Otoregresyon (VAR) Modeli Unit Root Testi Sonucu
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Ek 7: Ekonometrik Analizde Kullanilan Degiskenlerin Tablosu

ENERJIi

YIL ITHALATUTOPLAM CARI HEOSAP/GSYH DIS BOl(){C/GYSH
ITHALAT (%) (%) (%)
2013-Q1 23,17 -6,80 167,64
2013-Q2 20,46 -6,97 157,80
2013-Q3 22,79 -4,07 155,22
2013-Q4 22,30 -5,66 165,46
2014-Q1 24,11 -5,14 196,26
2014-Q2 21,07 -4,62 179,76
2014-Q3 23,53 -1,98 162,07
2014-Q4 20,88 -5,05 168,23
2015-Q1 20,65 -4,40 198,33
2015-Q2 17,57 -4,56 195,42
2015-Q3 17,62 -0,75 184,81
2015-Q4 16,44 -3,11 179,76
2016-Q1 13,73 -3,64 214,67
2016-Q2 11,92 -4,51 193,02
2016-Q3 14,11 -1,68 184,35
2016-Q4 14,66 2,73 176,84
2017-Q1 17,63 -4,18 233,19
2017-Q2 14,10 -5,42 209,56
2017-Q3 15,33 -3,52 184,09
2017-Q4 16,21 -5,83 190,36
2018-Q1 16,52 -7,65 218,84
2018-Q2 16,42 -6,87 217,99
2018-Q3 21,18 1,63 234,29
2018-Q4 22,57 2,88 229,12
2019-Q1 21,86 -0,62 250,68
2019-Q2 19,77 -0,16 242,50
2019-Q3 19,27 3,52 204,52
2019-Q4 18,60 -0,24 199,79
2020-Q1 17,92 -4,61 234,42
2020-Q2 9,99 -7,85 269,86
2020-Q3 12,62 -4,30 212,75
2020-Q4 11,67 -3,65 223,27
2021-Q1 14,23 -4,00 228,12
2021-Q2 15,42 -3,14 234,59
2021-Q3 19,01 1,19 201,09
2021-Q4 24,55 -1,39 212,75
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