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OZET
ENFLASYON TEORILERI

KUNC, Soner
Yiiksek Lisans Tezi, iktisat Ana Bilim Dali
Tez Danigmani: Yrd. Dog¢. Dr. Cuma BOZKURT
Temmuz 2011, 91 Sayfa

Enflasyon, iilkelerin ve ekonomilerin 6nemli istikrar gostergelerinden biridir. Bu
yiizden iktisat tarihinin her doneminde ekonomiler para ve enflasyon ile yakindan
ilgilenmislerdir. Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli ve hissedilebilir artis olarak
tanimlanan enflasyon, ekonominin yapisina ve i¢inde bulundugu kosullara gore ¢ok
cesitli kaynaklardan meydana gelmektedir. Giiniimiize kadar cesitli ekoller tarafindan
analiz edilen enflasyon, ilk olarak Klasik ekol ile a¢iklanmigtir. Daha sonra Keynes,
Monetarist ve Yapisalci ekoller tarafindan farkli agidan ele alinmigtir. Her ekoliin
savundugu hipotez birbirinden farkli olmasina ragmen birlestikleri ortak nokta
ekonomik istikrarin saglanmasinda atilacak ilk adim fiyat istikrarmin saglanmasi
olmustur.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Teorisi, Fiyatlar Genel Diizeyi, Enflasyon
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ABSTRACT

THEORIES OF INFLATION

KUNC, Soner
M. A. Thesis, Department of Ecomomics
Supervisor: Assist. Prof. Dr. Cuma BOZKURT
July 2011, 91 Pages

Inflation, is one of the important indicators of stability of the countries and
economies. Therefore, in every period of economic history, economies were closely
interested with currencies and inflation. Defined as the continuous increase in the
general level of prices and inflation can be felt, according to the conditions found in
our economy and the structure consists of a wide variety of sources. Until recently
analyzed by the various echols of inflation, was first described by the classical echol.
Then Keynes, Monetarist and Structuralist echols discussed it in different ways.
Every school should be different from each other despite the hypothesis advocated
united in common first step in ensuring economic stability has been to ensure price
stability.

Key Words: Inflation Theory, General Level of Prices, Inflation
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ONSOZ

Ekonomi, i¢ice girmis ve siirekli birbirini etkileyen bir¢ok degiskenden
olusan bir sistemdir. Giiniimiizde az gelismis ya da gelismekte olan iilkelerin yaninda
gelismis iilkelerin dahi Onlerindeki en biiyiik sorunlardan biri hi¢ siliphesiz
enflasyondur.

Ekonomi, kendisini olusturan degiskenlerin siirekli olarak her yonden
birbirini etkiledigi, hatta etkilesimin sekil ve yapisinin degisebildigi, bir¢ok geri
bildirim sistemini i¢inde barindiran tam dinamik bir sistemdir. Bu yiizden
ekonomiler yiizyillardir enflasyon olgusunu enine boyuna analiz ederek istikrara
ulagmay1 hedeflemislerdir. Bu c¢alismada ise enflasyon olgusu teorik bazda ekoller
acisinda ele almaktadir.

Calismanin her asamasinda yardimlarini esirgemeyen sayin hocam Yrd.

Dog. Dr. Cuma BOZKURT” a tesekkiir ederim.

Soner KUNC
03.06.2011
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BiRINCi BOLUM
GIRIS

1.1.GIRIS

Tarihin her doneminde insanlar, para ve paranin degerini gosteren fiyatlar
genel diizeyi ile yakindan ilgilenmislerdir. Paranin degeri ile onun satin alabildigi
mal ve hizmet miktar1 kast olunmaktadir. Latince kdkenli bir kelime olan enflasyon
kavram fiyatlar genel diizeyindeki devamli bir artis siirecini ya da ayni anlama
gelmek iizere paranin degerindeki siirekli bir diismeyi ifade etmektedir. Diger
herhangi bir malin degerindeki diisme, bu malin iiretim ve satisi ile ilgilenenler
disinda toplumda 6nemli bir sakinca dogurmamakla birlikte, paranin degerindeki
devaml bir azalis1 belirten enflasyon siireci, genis boyutlu ekonomik ve sosyal bir
sorun olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Fiyatlar genel seviyesindeki degismeler iktisat teorisinin ¢esitli branslarinin
oteden beri dnemle iizerinde durdugu bir konudur. Mikroekonomi teorisi firma veya
tilketiciler bazinda fiyat hareketlerini incelerken, gerek makroekonomi teorisi
gerekse para teorisi veya uluslararast ekonomi teorisi, fiyatlar genel seviyesindeki
degismelerin nedenleriyle, gelisme bicimleriyle ve sonuglariyla yakindan
ilgilenmiglerdir. Ekonomi biliminin gelismesine paralel olarak bugiin bu teoriler
yepyeni asamalara varmislarsa da eski ile olan temel baglarimi hala
stirdiirmektedirler.

Diinya para sisteminin altin standardina bagli oldugu donemlerde altinin
yurt disina ¢ikarilis1 lizerinde hassasiyetle duran iilkeler, bunun meydana gelmemesi
icin fiyat istikrarina biiyilk Onem vermislerdir. Ciinkii tilkelerin ekonomik
performanslarini belirlemede biiylime, issizlik ve milli gelir yaninda enflasyon

oranlar1 da en 6nemli gostergelerden biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle



gelismekte olan iilkelerin en Onemli sorunlarinin basinda enflasyon olgusu
gelmektedir. Enflasyon, kisa donemde kaynak kullanimi ve gelir dagilimini bozarken
uzun donemde ise, ekonomik kalkinma ve biliylimeyi olumsuz yonde etkilemektedir.

Gilintimiize kadar ¢esitli ekoller tarafindan irdelenen enflasyon kavrami her
ne kadar klasik teori ile ortaya ¢ikmigsa da giiniimiiz sartlarini1 agiklayacak kadar
detayli degillerdir. Ciinkii glinlimiizde fiyatlar genel diizeyindeki hareketlilik tek bir
etkenden dolay1 gerceklesmemektedir. Aksine ekonominin biitiin aktorlerinden
nasibini almaktadir. Buna ragmen enflasyon olgusu genel olarak tasnif edilirse
hemen hemen biitiin yaklagimlarda ya bir talep olayr veya bir arz olayr yahut da
bunlarin bir karmasi bi¢ciminde gorilmiistir. Enflasyon ciddi olarak analiz
edildiginde birbirlerine zit cephelerde yer alan baslica iki enflasyon modelinin varligi
ortaya ¢ikmaktadir. Bunlar sliphesiz Klasik Miktar Teorisi ile Keynesgil Enflasyon
Teorisidir.

Klasikler, Miktar Teorisi ile fiyatlar genel diizeyini belirleyen ana etkenin
para miktar1 oldugunu gormektedirler. Karsi cephede yer alan Keynesgil Enflasyon
Teorisi ise, tam istihdam diizeyine ulasildiktan sonraki toplam talep fazlasina ya da
toplam harcama artislarina agirlik vererek teoriyi aciklamaktadir. Keynes’in ortaya
koymus oldugu enflasyon modelinde, sadece mal piyasalarindaki talep artis1 goz
oniinde tutulmus ancak faktor piyasalarinda da bir talep fazlasinin olabilecegi ihmal
edilmistir. Ayrica enflasyonun baslama noktast olarak, ekonominin tam istihdam
diizeyinde oldugu varsayilmaktadir.

1960’lara gelindiginde ise enflasyonu talepten ziyade arzdaki daralmalarla
aciklayan Maliyet Enflasyon Teorisi dogmustur. Bu teoriye gore, toplam talebin
yetersiz oldugu durgunluk donemlerinde bile, 6zellikle prodiiktiviteyi asan {icret
artiglar1 sonucunda enflasyon ortaya ¢ikabilmektedir. Durgunluk dénemlerinde genis
boyutlu bir issizligin varligina ragmen enflasyonun devam etmesi durumunu belirten
stagflasyon, talebin yetersiz oldugu donemlerde maliyet faktorlerindeki ¢esitli
artiglardan kaynaklanmaktadir.

Bu gelismelerin igerisinde son yillarda enflasyon teorisi alaninda bir baska
gelisme de Milton Friedman’in Onderlik ettigi Monetaristler tarafindan ortaya
konulmustur. Klasik Miktar Teorisine benzer bir bi¢imde ortaya ¢ikan Monetarist
Okul, fiyatlar genel diizeyini belirlemede en 6nemli faktoriin para miktar1 oldugu

goriisiindedirler. Friedman, para arzini frenlemeyen hicbir iilkenin enflasyonu



onlemede basarili olamadigini ileri siirerek enflasyonu, tamamen parasal bir olay
olarak yorumlamaktadir.

II. Diinya savasindan 70’lerin basina kadar diinya ekonomisi ¢ok iyi bir
donem yasamustir. Yiiksek biiylime hizlari ile ¢ok diisiik diizeylerdeki fiyat artiglar:
ve igsizlik oranlari, gelismis iilkelerde ekonomik sorunlarin geride birakildig:
disiincesini  ortay ¢ikarmistir. Ekonomik gerilemelerin tarihe karistiginin
diisiintildiigii bir anda, goriiniirde petrol soku olarak ortaya ¢ikan bunalim, diinya
ekonomisinin 1929’dan sonra karsilastigi diger biiyiikk sok olmustur. Bu sok
bilinyesinde, ekonomik biiyiimedeki azalma ve verimlilik krizi, kamu harcamalarinin
asirt  Olgiide artisi, enflasyon ve igsizligi bir arada bulundurmustur. Bati
ekonomilerinde, enflasyon oraninda tirmanisla baglayan bunalimin, igsizlik
oranindaki artigla birlikte siirmesi, ekonomide stagflasyon olgusunun baslamasiyla
onceki bunalimlardan farkli bir hal almstir.

Enflasyonun 1970’lerde ciddi bir sorun olarak diinya glindemine
gelmesinden sonra fiyat istikrarmin saglanmasi para politikalarinin 6ncelikli hedefi
haline gelmistir. Para politikas1 uygulamalar1 sosyal ve ekonomik sartlara ve merkez
bankalarinin konumlarina gore iilkeden iilkeye farkliliklar gdstermesine ragmen,
fiyat istikrar1 para politikalarinin nihai hedefi olmayi siirdiirmiistiir.

II. Diinya savasindan giiniimiize kadar, ekonomilerdeki dengesizlikler,
yasanan bunalimlarin nedenini olusturmustur. Bu donemde Keynesyen diisiincenin
etkisi altinda ekonominin talep yoniine agirlik verilip, arz yonii ihmal edilmistir.
Arza Onem verilmeden talebe yapilan miidahaleler, kisa siirede issizligi azaltip
iiretimi arttirsa da, bu siire¢ uzun siire devam etmemistir. Yapilan bu miidahaleler
sonucunda enflasyon orani da giderek artmistir. Enflasyonun giderek artan bir oranda
seyretmesi, fiyat artisina iliskin bekleyisleri de etkilemis ve bu bekleyisler,
enflasyonu besleyen ve siireklilik kazandiran en onemli faktorlerden biri haline
getirmistir. Kisaca, enflasyon fiyatlara iliskin bekleyisleri; bu bekleyisler de
enflasyonu hizlandirmistir. Boylece bir anlamda enflasyon-beklenti sarmali ortaya
cikmustir.

Ekonominin dogal dengesini bozan enflasyon, zamanla sosyal dengeyi
yipratarak, piyasa ekonomisini yok edici nitelik kazanmistir. Bu nedenle
ekonomistler, ekonomik konular {izerinde sistematik olarak diisiinmeye basladiklar1
tarihten itibaren fiyatlar genel seviyesinde siire gelen degismelere ayr1 bir 6zen ve

dikkat gostermislerdir. Ciinkii fiyat seviyesindeki de§ismeler, toplumun her kesimini



etkileyebilmektedir. Fakat enflasyonun sebepleri, kaynaklari ve Onleme careleri
iizerinde heniliz bir fikir birligi saglanabildigini sOylemek giigtiir. Her devrin
iktisat¢isi, ig¢inde bulundugu donemin sartlar1 ve gozlemleri ¢ergevesinde bu
konudaki goriislerini 1ileri siirerken, enflasyonu farkli kuramsal yaklasimlarla
aciklamaya calismiglardir. Buna gore bir ekonomide enflasyon yasaniyor ise,
ekonomik biiylimeye etkisi ne olursa olsun enflasyonu 6nleme, kuramlarin ve iktisat
politikas1 uygulayicilarinin ilk ve tek amaci olmustur.

Biitiin bu agiklamalardan da anlasildig: iizere enflasyon konusu ekonomi
biliminin makroekonomi ve para ekonomisi gibi dallariyla ilgili oldugu kadar
bliylime ve kalkinma, refah ekonomisi, uluslararast ekonomi gibi iktisadin diger
dallariyla da yakindan iliskilidir.

Dort ana bolimden olusan bu c¢alismada enflasyonun tarihsel siirecte
gecirdigi yolculugu ve ekollerin enflasyon hakkindaki goriisleri teorik bazinda ele
alimmaktadir.

[k boliim, iktisat tarihinde ekollerin ve enflasyon olgusunun gecirdigi seyri
ozetlerken ikinci bolim enflasyon teriminin dogusu ile birlikte literatiirdeki yeri ve
yapisindan bahsedilerek siniflandirmaya gidilmistir.

Ucgiincii boliim, Materyal ve Ydntem ¢atis1 altinda olmak iizere ¢alismanin
olusmasinda kullanilan kaynak, veri ve materyallerin yaninda c¢aligmanin
kapsamindan bahsedilmistir.

Calismanin amacini olusturan son ve en Onemli bolim ise enflasyon
olgusunun ekoller icerisindeki yeri, yapisi, goriisleri ve giinimiiz ekonomisi ile

baglantisi teorik bazda ele alinarak agiklanmustir.



IKiNCi BOLUM
LITERATUR OZETLERIi

2.1.ENFLASYON ve TANIMLARI

Enflasyon, Latince kdokenli bir kelime olup sozlik anlami "sigsmedir"
(http://www.finhat.com/finhat/menul/enf.html, 02/03/2011). Bilindigi gibi sisme,
saglikli bir gercek biiyiime degil, sagliksiz bir genislemedir. Bu nedenle de
enflasyonun iktisadi bir hastalik oldugu ¢agrisimi kendiliginden ortaya ¢ikmaktadir.

Enflasyon, iktisat literatiiriinde, fiyatlar genel seviyesinde siirekli ve
hissedilir yiikselme egilimi olarak tanimlanmaktadir (Parasiz, 1997:373). Fiyatlarda
ki artis, sadece birka¢c malda degil, ekonomideki tiim mallarda ya da en azindan
ekonomideki mallarin biiyiik bir cogunlugu icin s6z konusu olmalidir. Kisaca bu
istikrarsizligin devamli ve bu dengesizlik seklinin hissedilebilir oranda olmasi
gerekmektedir (Manisali, 2002:142).

Bir bagka tanimla enflasyon, parasal satin alma giicii ile reel mal ve hizmet
arzi1 arasinda, arz/talep dengesini daha yliksek diizeylerde gergeklestirici, dolayisi ile
fiyatlar1 yiikseltici yonde meydana gelen bir degisimdir. Reel bir yaklasim olarak
enflasyon, ekonomideki toplam arzin toplam talebi karsilamamasi sonucu ortaya
cikan fiyat artiglar1 diye de tanimlanmaktadir (Diiger, 1998:462).

Osman Orhan’a gore ise enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki devamli bir
artig siirecinin yaninda paranin degerindeki siirekli bir diismeyi de ifade etmektedir.
Orhan, herhangi bir malin degerindeki diismenin sadece o malin {iretimini ve satigini
yapanlar1 etkiledigini, oysa paranin degerindeki diismenin biitiin bir toplumu hatta
kiiresellesen diinyada diger toplumlar1 da olumsuz etkilemekte oldugunu ve boylece
enflasyonun ¢ok o©nemli bir sosyoekonomik sorun olarak karsimiza c¢iktigini

belirtmektedir (Orhan, 1995:1).



Enflasyon bir siirectir ve ekonomide herhangi bir nedenle ortaya ¢ikan ve
sirtip giden bir dengesizligin gostergesidir. Fiyatlar genel diizeyinin yilikselme
siirecine girmesi, ekonomide var olan dengesizligin veya dengesizliklerin bir sonucu
olmakla  birlikte baska baz1  dengesizliklerin de nedeni olmaktadir
(Beckerman,1992:201).

Genel fiyat seviyesinin yiiksek olmasi veya bir defalik yilikselmesi enflasyon
degildir. Enflasyon, genel fiyat diizeyinin siirekli ve hissedilir ol¢iide yiikselmesi
seklinde ifade edildigi gibi, para degerinin diismesi veya paranin deger kaybetmesi
olarak da ifade edilmektedir. Enflasyonun sonuglar1 goz 6niinde tutularak yapilan bu
tarif, enflasyon olayinin parayla olan baglantisini da a¢iga vurmaktadir. Zira fiyatlar,
mal ve hizmetlerin piyasa degerlerinin para ile ifadesidir. Fiyatlarin yiikselmesi
demek, ayn1 mal ve hizmet miktar1 i¢in, eskiye oranla daha fazla para 6denmesinin
gerekmesi demektir. Enflasyonist ortamda mal birimi basina édenen para miktari
arttifina gore, yani genel fiyat seviyesi yiikseldigine gore, paranin degeri
diismektedir. Enflasyonda sadece mutlak fiyat seviyesi yiikselmez, ayn1 zamanda
nispi fiyatlar da degismektedir.

Enflasyon, ekonomide; kaynak dagilimimi bozan, tasarruf ve yatirimlari
onemli Olglide sinirlayan, gelir dagilimini bozan ve ekonomik gelismeyi yavaslatan
bir siirece neden olmaktadir. Bu siirecin Oniine geg¢ilmedigi, enflasyonun
durdurulamadigi, hi¢ olmazsa katlanilabilir diizeylere indirilmedigi durumlarda
enflasyon, ekonomik ¢dOkiintiilere, toplumsal c¢alkantilara ve sonunda siyasal
patlamalara neden olmaktadir (Karagor, 1999:6).

Genel olarak ortaya ¢ikis nedenleri ve buna neden olan etkenler gz 6niine
alindiginda ise enflasyon, talep enflasyonu ve arz enflasyonu olarak ikiye
ayrilmaktadir. Uygulamada talep enflasyonu ile arz enflasyonu arasinda bir ayirim
yapabilmek kolay degildir, fakat prensipte ikisi de ayri slireci gostermektedir. Baska
bir deyisle, farkli bakis agis1 ile ayn1 sonuca ulasilmasidir.

Arz enflasyonu ve talep enflasyonu seklindeki bu klasik ayrim, enflasyon
teorisinin Ozlindeki ayrim olup klasik seklini degistiren ve alanmi genisleten
enflasyon olay1 i¢in yeterli teorik temeli verememektedir. Bunun sebebi, gercek bir
enflasyonda talep ya da arz etkilerinin nerede baglayip nerede bittigini veya
enflasyona hangisinin neden oldugunu kestirmenin hemen hemen imkéansiz
olmasidir. Bu sebeple enflasyonun klasik tanimina uygun smiflandirmanin disina

cikilarak diger enflasyon tiirleri dogmustur.



Tarihin her doneminde iktisatcilar, enflasyon ve enflasyonun getirdigi
sorunlarla i¢ ice yasamis ve bu sorunlara ¢6ziim aramaya ¢alismislardir. Enflasyon,
enflasyonun nedenleri ve anti enflasyonist politikalar ekonomideki gelismelere bagh
olarak kuramsal yaklasimlarin en 6nemli sorunu olmus ve bu sorunun ¢oziimiine

degisik yaklasimlar getirilmistir (Karacor, 1999:6).

2.2.ENFLASYON CESITLERI
Bir ekonomide ortaya c¢ikan siirekli fiyat artislari, cesitli nedenlerden
kaynaklanabilir. Enflasyonla miicadelede basar1 saglamanin kosulu, oncelikle

enflasyonun neden kaynaklandigina saglikli teshis koymaktan gegmektedir.

2.2.1.Nedenlerine Gore Enflasyon Tiirleri
Ortaya ¢ikisina neden olan etkenler géz Oniine alinarak enflasyon cesitleri
“talep enflasyonu, arz (maliyet) enflasyonu ve yapisal enflasyon ” olmak {izere iigce

ayrilmaktadir (Unay, 2001:322).

2.2.1.1.Talep enflasyonu

Talep enflasyonu, cari fiyatlar genel diizeyinde tiretilen mal ve hizmetlerin
tamaminin toplam talebi karsilayamamasi durumunda, fiyatlarin yiikselmesi olarak
tanimlanmaktadir (Dinler, 2005:430). Tanimdan da anlasildig1 gibi talepte meydana
gelen artist karsilamak iizere arzin yeterli derecede arttirilamamasi fiyatlarin
yiikselmesine yol agmaktadir.

Talep enflasyonunun temel nedenleri ekonomi tam istihdamda iken ortaya
cikmaktadir. Bu durum iki sekilde ortaya ¢ikmaktadir (Alpar, 1988: 95);

1.Toplam talepte bir artis olmasi,

2.Toplam talebin toplam arzdan daha hizli biliylimesidir. Satin alma
arzusunun arz kapasitesini asmasi ve dolayisiyla fiyat artiglar1 sonucu, talep
enflasyonu ortaya ¢ikmaktadir.

Sekil 2.1°de, toplam arzda herhangi bir degisiklik olmaksizin, toplam talep
egrisinin D;’den D,’ye dogru, yani saga dogru kaymasi, fiyat seviyesinin P;’den
P,’ye yiikselmesine yani fiyat artisina neden olmaktadir. Toplam talep egrisindeki
saga dogru kayma P, fiyat diizeyinde yy, kadar fazla bir talep ortaya cikarir.

Fiyatlarda P, noktasi ile gosterilen bir artig ise fazla talebi ortadan kaldirir. Boylece,



arz ile talep edilen miktarlar arasinda dengenin gerceklesmesini saglar (Alpar, 1988:

89).

Fiyat seviyesi
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Sekil: 2.1. Talep Enflasyonu (Alpar, 1988: 89).

Fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen bu artig, talep cekisli enflasyon
olarak nitelendirilen talep degismesinin sebep oldugu enflasyondur. Sebebi ne olursa
olsun eger toplam talep ekonominin tam istihdamda iiretebilecegi ¢iktiy1 asarsa, daha
fazla para daha az mali kovalayacak ve fiyatlar yiikselmeye baglayacaktir. Bu sirada
emek piyasasinda {icretlerin yiikselmesi enflasyon siirecinin bir pargasi olarak

ekonominin seyrinde ciddi gelismelere sebep olacaktir.

2.2.1.2. Arz (maliyet) enflasyonu
Ekonomide yasanan bir devaliiasyon sonucu ithal edilen hammadde
fiyatlarinda bir artis, ya da birim ¢ikt1 basina iicret maliyetlerindeki bir artis
nedeniyle maliyetlerde bir artis fiyat diizeyi yiikselmesine neden olacaktir ve bu fiyat
diizeyindeki ylikselmeye arz (maliyet) enflasyonu denilmektedir (Parasiz, 2002:8).
Bir ekonomide mal ve hizmetlere olan talep sabitken arzin azalmasi yani

sola kaymasi nedeni ile de enflasyon olusabilir.
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Sekil 2.2. Arz (Maliyet) Enflasyonu

Sekilde 2.2°de baglangi¢ itibariyle D1 talep egrisi ile S1 arz egrisinin
kesistigi noktada ekonomi dengededir. Denge durumunda reel iiretim diizeyi Y1 ve
fiyatlar genel diizeyi P1 seviyesindedir. Ekonomide mal ve hizmetlere yonelik talepte
bir degisme yok iken maliyet artis1 sebebiyle toplam arzin azaldigini yani S1’den
S2’ye dogru sola kaydigini varsayilirsa bu kayma maliyetleri artan firmalarin ayni
miktar mal ve hizmeti daha yiliksek bir fiyattan {iretmeye razi olacaklarini
gosterecektir.

Maliyetlerin artmasiyla meydana gelen arz kaymasi sonucu P1 fiyati
seviyesinde ekonomide “talep fazlasi” meydana gelecektir. Buna bagli olarak fiyatlar
yiikselerek P1’den P2 seviyesine gelerek ekonomide yeni denge D1 ve S2 egrilerinin
kesistigi noktada olacaktir. Fiyatlarin bu sekilde arz kaymasina bagli olarak
yiikselmesine “arz (maliyet) enflasyonu” denilmektedir.

Arz enflasyonuna darbogaz enflasyon da dahil edilirse 4 farkli sekilde arz
enflasyonu goriilebilmektedir. Bunlar maliyet enflasyonu, ithal enflasyonu, fiyat

enflasyonu ve darbogaz enflasyondur.

2.2.1.2.1 Maliyet (iicret) enflasyonu

Maliyet enflasyonu, sendikalarin giiclenmesi ve buna bagh olarak is¢ilerin
verimliliklerinin {izerinde ticret almalar1 durumunda, maliyetlerin ve dolayisiyla
fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesi sonucu olusan enflasyona denmektedir (Dinler,

2005:433).
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Maliyet enflasyonu ekonominin arz yoniiyle ilgilidir. Maliyet
enflasyonunun temel nedenleri su sekilde agiklanabilir (Alpar, 1988: 95);

1.Bu enflasyon tiirlinde sendikalarin, firmalarin ya da hammadde
tireticilerinin piyasay1 kontrollerinde tutmak istemeleri,

2.Hiikiimetin getirmis oldugu yeni diizenlemeler ve yeni konulan vergilerin
etkilerdir.

Iste firmalarn karlarmi diisiik bulmalari sonucu irettikleri mal ve
hizmetlerin fiyatlarin1 arttirmalari, hiikiimetlerin isletmeler {izerindeki vergileri
arttirmalari, is¢i ve hammadde fiyatlarini arttirabilir. Fiyat artiglart sonucunda
tiikketicilere yansiyan yiiksek bir maliyet ortaya c¢ikar. Sonug olarak arz fiyatlarinin

serbest bir sekilde olusmasina imkan tanindiginda maliyet enflasyonu olusur.

Fiyal Seviyesi
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Sekil: 2.3 Maliyet Enflasyonu (Alpar, 1988: 89).

Sekil 2.3 incelendiginde iiretici, y, diizeyinde bir iiretim gerceklestirmek igin
P seviyesinde bir fiyat talep eder. Bu durumda toplam arz egrisi S;’den S,’ye yani
yukariya dogru kayar. y; miktarindaki bir iiretim i¢in ise P; fiyat seviyesinde yetersiz
bir toplam talep ortaya c¢ikar. Bunun sonucunda da fiyat seviyesi P,’ye kadar
yiikselerek arz ve talep edilen miktarlar arasinda dengeyi saglar (Alpar, 1988: 89).

Maliyetlerin artmasina sebep olan her unsur ya da maliyet unsurlarinin

fiyatlarinin artmasi, maliyet enflasyonuna sebep olmaktadir. Oyleyse maliyet



11

enflasyonu, iiretim faktorlerinin hepsinin veya bir ya da birkagmin fiyatlarindaki
artiglarin Uriinlerin fiyatlarina yansitilmasindan, isletmecilerin kar marjlarini artirma
arzularindan ve devletin dolayli vergileri agirlastirmas1 gibi sebeplerden

kaynaklanmaktadir.

2.2.1.2.2 ithal enflasyonu

Ithal edilen mallarin fiyatlarindaki artislar zamanla maliyet enflasyonuna
neden olmaktadir. Ithal enflasyonu uluslar arasi diizeyde bir olaydir. Ozellikle
globallesmenin sinirlar1 ortadan kaldirdig: bir diinyada uluslararasi ticaret ¢ok 6nemli
bir yere sahip olmustur. Diinyadaki tlkeler ister hammadde ve enerji kaynaklari
isterse yart mamul ve mallar agisindan olsun diger iilkelere baghdir. Bu bagimlilik
sadece ithalatta degil ihracat acisindan da ayni kuvvette sz konusudur. Bu nedenle
iilkeler dis tilkelerden gelen enflasyondan kendilerini koruyamazlar. Bu sebeple bir
iilkedeki enflasyon diger iilkeleri de dolayli olarak etkilemektedir. Ozellikle gelisme
siireci i¢inde degisik madde gruplari ithal etmek zorunlulugu ile karsi karsiya olan
gelismekte olan {lilkeler biiyiik Olclide dis fiyat etkilerine maruz kalmaktadirlar
(www.geocities.com/EnchantedForest/Glade/6314/ithal enf.doc, 03/04/2011).

Ithal edilen enflasyon dis ekonomiden alinir ve dis ekonomi yoluyla ig fiyat
seviyesi artar. Burada bir enflasyon gecisi s6z konusudur. Ayrica diinya kur
sisteminin de ithal enflasyona sebep oldugu bir gergektir. Ozellikle enflasyon gegisi
probleminde diinya kur sisteminin iki kurumsal 6zelligini 6ne ¢ikmaktadir. Birincisi,
cok kiigiik bir yiizde ile sapmalar gosteren saglam degisken bir kur sistemi, ikincisi
ise, kurlarin kendi aralarindaki serbest c¢evrilebilirlik (konvertibilite) 6zelligidir. Bazi
girdilerin ithal edildigi disa bagimli ekonomilerde, lilke parasinin siirekli deger
kaybetmesi sonucu ya da bagka nedenlerle ithal girdi fiyatlarimin yiikselmesi,
maliyetlerin artmasma neden olmaktadir. Bu sekilde, ekonominin disariya bagh
olmas1 nedeniyle ortaya ¢ikan fiyat artiglarinin etkisiyle olusan enflasyona, ithal
enflasyon adi1 verilmektedir

(www.geocities.com/EnchantedForest/Glade/6314/ithal _enf.doc, 03/04/2011).

2.2.1.2.3 Fiyat (kar) enflasyonu
Piyasaya siiriilen mallarin satis fiyatlarinin ylikselmesinin bir diger kaynagi,
piyasada rekabetin aksamasi sonucu firmalar arasindaki rekabetin ortadan

kalkmasidir. Rekabetin ortadan kalkmasiyla kar marjlarin1 artiran firmalarin neden
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oldugu enflasyona, fiyat enflasyonu ya da kar enflasyonu denilmektedir (Dinler,
2005:433).

Goriildiigii gibi, enflasyon tiirlerine bagli olarak, enflasyonun farkli
nedenleri vardir. Analitik olarak bu nedenleri ayirmak miimkiindiir. Fakat enflasyonu
olusturan ve gelistiren bu faktorlerin hem talep hem de arz iizerine etki yapabilecegi
unutulmamalidir. Bu nedenle enflasyon tiirlerinden birinin neden oldugu gidis, diger
tiirlerinde etkisiyle giderek genislemektedir. Yani, ne sebeple baslarsa baslasin,
enflasyonun gelismesinde hem talep, hem maliyet hem de piyasa yapilarinin etkisi

olmaktadir.

2.2.1.2.4 Darbogaz enflasyon

Bu cesit enflasyon, biitiin kaynaklarin tam istthdami sonucu ortaya ¢ikan
genel enflasyondan oldukga farkl1 bir enflasyon ¢esididir. Uretimde kullanilan biitiin
kaynaklar homojen olmadigindan heniiz tam istihdama varilmadan bile, azalan
verimler sonucu olarak maliyetler yilikselmektedir. Kaynaklarin tiimiiniin tam
kullaniminin, belirli oranlarda kaynaklarin mevcut olmasini gerektirmektedir. Ancak,
herhangi bir kaynagin yerine bir baskasmin ikame edilmesi, teknik fizibilite
sinirlarini ¢ogu kere astigindan, belli limitler disinda, reel bir darbogaz meydana
getirmektedir. Boylece kisa donemde, iiretimin fiyat artislarina hemen cevap
verememesi anlaminda, arz esneksiz bir durumdadir. Belirli kaynaklarin mevcut
olmayis1 veya yetersiz olusu sonucunda fiyatlarda goriilen bu tiir artiglara darbogaz

enflasyonu denmektedir (Orhan, 1995:24-25).

2.2.1.3 Yapisal enflasyon

Ekonomik yapinin esnek olmamasindan kaynaklanan enflasyon ¢esidi
olarak tanimlanabilmektedir. Ozellikle azgelismis ekonomilerde enflasyonun énemli
bir nedeni olarak gosterilmektedir. Ekonomik yapinin katiligi sonucu belirli
sektorlerde tiretim, bu sektorlerde ortaya cikan talep degismelerine kisa zamanda
uyum gostermemektedir. Uyum siirecinin yavas islemesinin nedenleri arasinda
kaynak hareketliliginin diisiik olmasi, sermaye, doviz, nitelikli is giicii yetersizligi
gibi etkenler gosterilmektedir. Dolayisiyla, ekonomide genel bir talep fazlasi
bulunmamakla birlikte, belirli bir sektoriin {iriinlerine karsi ¢ikan talep artiglar
iiretim artisina degil bu sektorlerde fiyat ve licret artiglarina yol agmaktadir. Bu

etkiler tek yonlii olarak ortaya cikarlar yani talebin arttig1 endiistrilerde ticretler ve
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fiyatlar yiikselirken talebin distiigii endiistrilerde iicret ve fiyat diisiisleri olmaz.
Boylece kismi talep genislemesi ve ekonomik yapmin katiligi sonucu ortaya ¢ikan
fiyat ve iicretlerdeki artiglar para arzinin siirekli artirildigi durumlarda giderek tiim
ekonomiye yayilir ve genel bir enflasyona neden olur
(http://members.lycos.co.uk/economyclub/contents.php?id=30&action=send,
02/05/2011)

2.2.2 Gelisme Siirecine Gore Enflasyon Tiirleri
Gelisme siirecine gore enflasyonu agik ve gizli enflasyon olarak ikiye

ayirmak miimkiin olmaktadir.

2.2.2.1 Acik enflasyon

Acik enflasyon, ekonomilerde ¢esitli yetersizliklerden kaynaklanan fiyat
artiglar1 lizerinde, otoritelerin herhangi bir kontrol mekanizmasi kurmamasi veya
isletmemesi nedeniyle ortaya ¢ikan bir enflasyon tiliriidiir. Fiyatlar, arz talep
mekanizmasiyla piyasa sartlar1 iginde higbir yonetsel etkilesim s6z konusu
olmaksizin olugsmaktadir.

Acik enflasyonun kaynagi talep fazlasi veya maliyet yiikselmesi
olabilmektedir. Her iki halde de enflasyon gozle goriilebilir siddetli fiyat artislari ile
ortaya ¢ikmaktadir. A¢ik enflasyonun gerceklesmesi ile fiyat yiikselisleri kiimiilatif
bir hal almis ve enflasyon yayilma seyrine girmistir. Halk fiyatlarin yiikselecegi ve
bunun devamli olacagi kanaatindedir.

Acik enflasyonda paranin degeri, goriilebilir bir sekilde ve kontrolsiiz olarak
diismeye baglar. Paranin degerinin diismesinin agik baskisi kendisini yiikselen
fiyatlarda hissettirir. Fiyatlarin siirekli ylikselecegi beklentisi, tiiketicilerin asirt
talepleri nedeniyle isletmelerin mallar1 satmayip stoklamalarina neden olmaktadir.
Mallarin ya da arzin azlig1 ve dolasim hizinin artmasiyla para deger kaybetme siireci
icine girerek ve satin alma giiclindeki azalmayla enflasyonu hizlandirarak
biiylitmektedir (http://www.ekodialog.com/uluslararasi_ekonomi/enflasyon-cesitleri-

nelerdir.html, 03/03/2011).
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2.2.2.2 Gizli enflasyon

Gizli enflasyona baski altinda tutulan enflasyon da denilmektedir. Bu tip
enflasyonlara bilhassa Ikinci Diinya Savasi'ndan sonraki devrede rastlanilmistir.
Burada enflasyon, alinan tedbirlerle baski altinda tutulmaktadir.

Gizli enflasyonda, acik enflasyonda oldugu gibi siddetli fiyat artislar1 ve
genel dengesizlik yoktur. Fakat hala talep fazlas1 vardir. Bu fazla, likit varliklar ve
alacaklar halinde birikmektedir. Burada fiyatlarin dondurulmasi, biitce fazlasi
olusturma ve kambiyo kontrolleri ile enflasyon baski altina alinmistir. Aslinda,
enflasyon sorununun ortaya ¢ikisinin suni miidahalelerle geciktirildigi, fakat
problemin tam olarak ¢oziimlenemedigi durumlarda gizli enflasyon s6z konusu
olmaktadir. Yani gizli enflasyon, ekonomilerdeki dinamik yetersizliklerden
kaynaklanan enflasyonun, asir1 boyutlara ulasmasmi Onlemek icin, olusturulan
dogrudan kontrol mekanizmalarina ragmen, enflasyon olaymin devam siireci iginde
olmast  durumudur (http://www.ekodialog.com/uluslararasi ekonomi/enflasyon-

cesitleri-nelerdir.html, 07/05/2011).

2.2.3 Fiyatlarin Artis Oranina Gore Enflasyon Tiirleri
Bir iilkede yillik fiyat artis oranina goére enflasyon, “Ilimli enflasyon, Asiri

enflasyon ve Hiper enflasyon” olmak tizere lice ayrilir (Dinler, 2005:428).

2.2.3.1 Ilimh enflasyon

Bu enflasyon cesidine, rahvan enflasyon, siirlinen enflasyon veya sinsi
enflasyon adlar1 da verilmektedir. Iliml1 enflasyon, fiyat artiglarinin oldukga diistik
oranlarda olmasi halinde s6z konusu olmaktadir. Tablo 2.1°de 1limli enflasyon orani
yillik olarak tek rakamli, yani %10'un altinda kalan bir enflasyon oranimni ifade ettigi
gosterilmektedir. Ilimlhi enflasyonda goreli fiyatlar cizgilerinden ¢ok fazla
ayrilmazlar.

Her iilkenin yapisina gére normal sayilabilecek bir enflasyon oranini ifade
eden 1limh enflasyon, gelismekte olan {ilkeler i¢in yillik %6°nin, gelismis tlkeler
icinse yillik %4’1lin altindaki fiyat artiglarini ifade eder (Dinler 2005, 428).

Iliml1 enflasyon, ekonomilerin istikrar halinde diger enflasyon cesitlerine
gore tercih ettigi ve benimsedigi en ideal enflasyon tiiriidiir. Ciinkii tek haneli
enflasyon oranlar1 ekonominin canli ve dinamik olmasini saglar. Sayet ekonomide

tlimli enflasyonun disinda bir enflasyon oranmin olmasi ekonominin dengesini
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bozacaktir. Hatta fiyatlarin gecen yila gore diislis gostermesi ekonomide
durgunlugun, paranin dolagim hizinin azalmasinin, iiretim ve tliketim ¢arkinin
birbirini beslememesinin ifadesidir. Neticede istikrarin ve biiylimenin saglanmasinda
diger enflasyon cesitlerine goére 1limli enflasyonun katkisi ekonominin canli ve

dinamik olusu acisindan ¢ok daha faydalidir.

2.2.3.2. Asin (yiiksek) enflasyon

Bu enflasyon ¢esidine dortnala enflasyon ya da yiiksek enflasyon da
denilmektedir. Asir1 enflasyonda, fiyat artiglar1 iki rakamli hatta ti¢ rakamli sayilara
ulagmaktadir. Bir goriise gore yillik %10 ile %1000 arasindaki enflasyona yiiksek
oranli enflasyon denilmektedir. Bazi iktisatcilar ise %10 ile %200 arasindaki
enflasyonu yiiksek oranl enflasyon olarak nitelendirmektedir.
(http://www.ekodialog.com/uluslararasi_ekonomi/enflasyon-cesitleri-nelerdir.html,
07/05/2011).

Bu tiir enflasyonda, hane halki ve firmalar, paranin deger kaybim
koruyabilmek i¢in biiyiik miicadele verirler. Para, elde likit olarak tutulmak istenmez.
Bu ylizden ya enflasyonun tiizerinde faiz getirisi garanti olan degerli kagitlar ya da
gayrimenkul hatta dayamikli tiiketim mallar1 satin alimmak suretiyle korunmak

1stenmektedir.

2.2.3.3 Hiper enflasyon

Bu enflasyon tiiriinde fiyat artislar1 o kadar bliylik ve stiratlidir ki; fiyat
artiglar1 giin asir1 ve hatta ayni giin i¢inde bile yasanabilir. Literatiirde, fiyat artiglar
aylik %50’ye ulastifi zaman hiper enflasyon s6z konusudur. Bu olgiideki bir
enflasyon dolasimdaki paray1 tahrip etmekte, yabanci paralarin ya da yabanci parayla
mevduat hesaplarinin yerli paranin yerini almasma neden olmaktadir (Parasiz,
2002:6).

Savas oncesi enflasyonlar klasik dengesizlikler sonrasi meydana gelmekle
birlikte, hiper enflasyonist konjonktiir kisa donemlidir. Giiniimiiz enflasyonlarinda
ise uzun donemli yiliksek enflasyon siireci yasanmaktadir. Bu siirecin hiper
enflasyonla noktalandig1 6rnek sayis1 azdir. Ulkemizdeki enflasyonun durumu ise
90’l1 yillara nazaran hiper enflasyon olarak algilanmasi yanhstir. Ulkemizdeki

enflasyon, uzun donemli enflasyon siirecidir. 2000’li yillarda ise tilkemizdeki
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enflasyon, kronik enflasyon kabugundan biraz siyrilarak ilimli enflasyona yakin bir

hal almistir.

Kronik enflasyona

sahip iilkeler ise, bununla yasamay1 Ogrenirler.

Sozlesmeler, fiyatlarin gelecek donemler boyunca belirli bir oranda yiikselecegi

diisiincesiyle yapilir ve tahmin edilen enflasyon orani arttikga sdzlesmelerin vadesi

kisalir. Oysa hiper enflasyonist ekonomilerde sozlesmelerin vadesi neredeyse sifir

noktasina yaklasir ve yerli para birimi bazinda soézlesme hazirlama sistemleri

tamamen yikilarak ekonomi dis endeksli bir seyir haline biiriiniir

(http://www.ekodialog.com/uluslararasi_ekonomi/enflasyon-cesitleri-nelerdir.html,

07/05/2011).

Tablo 2.1. Hizina Gore Enflasyon Cesitleri

Enflasyon Tiirii

Enflasyon Orani

[Etkileri

*Paradan kagis baslamamustir.

[limli Enflasyon | Yillik %1-%10 Aras1 [*Yapilan sézlesmeler enflasyona ya da
abanc1 paraya endekslenmez.
*Para likit olarak tutulmak istenmez.
*Para enflasyonun {izerinde faiz getirisi olan
Asir1 Enflasyon | Yillik %10-% 200 Aras1| menkul kiymetlere ya da gayrimenkullere

hatta dayanikl tiiketim mallarina yonelir.
*Genellikle yapilan s6zlesmeler bir fiyat
endeksine ya da yabanci bir paraya

endekslenmektedir.

Hiper enflasyon

Aylik %50

*Parayi tahrip ederek, yabanci paralarin ya da
yabanci parali mevduat hesaplariin paranin
yerini almasina neden olur.

*Yapilan sozlesmeler bir fiyat endeksine ya da

abanci1 paraya endekslenmektedir.

Kaynak: (http://www.ekodialog.com/uluslararasi ekonomi/enflasyon-cesitleri-

nelerdir.html, 07/05/2011)
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2.3.ENFLASYONUN NEDENLERI

Bir iilkede ya da ekonomide yasanan enflasyonun yapisal, toplumsal ya da
siyasal gibi c¢esitli nedenleri olabilmektedir. Bir hastaligi onlemenin yolu teshisi
dogru koymaktir. Enflasyonu onleyebilmek icin de, enflasyona neden olan faktorler,
dogru tespit edilmelidir. Kuramsal yaklasimlar ve yapilan caligmalarin amaci,
enflasyonun nedenlerini dogru olarak teshis ederek ona goére anti enflasyonist
politikalar uygulamaktir.

Enflasyonun, talep artiric1 ve/veya arz daraltict faktorlerle beslendigi kesin
olmakla birlikte ekonominin bir arz, bir de talep cephesi vardir. Ekonomi dengeden
uzaklastig1 zaman, talep fazlas1 veya arz yetersizliginde fiyatlarin arttig1, arz fazlas
veya talep yetersizliginde ise, fiyatlarin distiigii goriilmektedir (Demir, 1994:59).

Toplam talepte toplam arzin uyum saglamayacagi bir hizla meydana gelen
gelismeler enflasyonun yiiksek diizeyde seyretmesinin en énemli nedenidir. Toplam
talepteki hizli genisleme, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde, biiyiik kamu agiklarinin
finansmani i¢in bagvurulan parasal genislemenin bir sonucudur.

Parasal faktorlerdeki dengesizligin hareket noktasi a¢ik kamu biitgesidir.
Devletin ¢esitli nedenlerle harcamalarini arttirmasi, yeterli vergi toplamayisi, sonucu
bilitceyi emisyonla finanse etmesi enflasyonu doguran nedenlerin basinda
gelmektedir (Diiger,1998:462).

Oziinde parasal bir olgu olarak kabul edilen enflasyonun nedenleri, Uygur'a
gore enflasyonun aktorleri ve faktorleri olmak {izere iki grupta ele alinmaktadir.
Enflasyonun aktorlerini, tiiketiciler, iireticiler (firma) ve politikacilar (hiikiimet)
olusturmaktadir. Enflasyona neden olan faktorleri ise maliyet, talep ve enflasyon
beklentisi olusturmaktadir. Ug gruba ayrilan enflasyonun aktdrlerinden ilki
tiketicilerdir (Uygur, 1993:10). Tiiketiciler, enflasyon konusu i¢inde pasif ve geri
planda bir aktdr konumundadir. Fiyatlar ve enflasyon kendisi i¢in veri durumundadir.
Amact belirli bir gelir seviyesinde maksimum refaha ulasmaktir. Tiiketicinin,
enflasyon siiresinde bilingli ve kalict olarak dogrudan miidahalesi bulunmamaktadir.
Ciinki ekonomik hayatta yasayan bir¢ok tiliketicinin birlikte davranmasi zor
olmaktadir. Tiketicinin davranislari, talep ve enflasyon beklentisi gibi enflasyon
faktorlerini etkilemektedir. Fakat bu etki diger aktorlere gore daha az durumdadir.

Ikinci aktor, enflasyon konusunda aktif bir rol oynayan iiretici veya firma
olmaktadir. Uretici veya firma, tam rekabet sartlar1 igerisinde tiiketicilerden,

hiikiimetten ve rakiplerinden aldig: sinyalleri dikkate alarak fiyatlar1 belirlemektedir.
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Uciincii aktor olan iktidara geldiginde hiikiimeti olusturan ve devlete yon
veren politikacidir. Politikaci, enflasyon siireci icerisinde aktif bir rol tistlenmektedir.
Politikacinin politik amaglar1 icerisinde, toplum adina ulasilacak, ama kendisinin
popiilaritesini artiracak belli bir biiyiime, enflasyon ve vergi oranlar1 yer almaktadir.
Politikac1 eger diisiik enflasyon ile diisiik vergi orami ve yiiksek biiyiime hizi
gerceklestirebilirse, itibarin1 ve segilme sansini artiracaktir. Fakat bu oranlara
ulagmanin belirli yapisal smirlar1 vardir ve bunlar1 zorlamanin maliyeti yliksek
olabilmektedir (Uygur, 1993:11)

Enflasyona neden olan faktorlerden birincisi maliyet unsurudur. Maliyet
enflasyonu, ekonomide c¢esitli sebeplerle maliyetlerin ylikselmesi ve bunun fiyatlara
yansimasiyla ortaya ¢ikarmaktadir. Maliyet enflasyonunu etkileyen belli bash
unsurlar; ithal girdilerin maliyetini belirleyen doviz kuru, isgiicii maliyetini
belirleyen iicret, kamu kesimi kaynakli girdilerin maliyetini belirleyen kamu mal ve
hizmet fiyatlari, tarim kesimi kaynakli girdilerin maliyetini belirleyen tarimsal
fiyatlar, isletme ve yatinm maliyetlerini etkileyen faiz oranidir (Uygur, 1994:2-3).
Bu maliyet unsurlarinda meydana gelen artislar fiyatlara yansiyarak maliyet

enflasyonunu olusturmaktadir.

Tablo 2.2. Enflasyona Sebep Olan Faktorler ve Unsurlar

Maliyet Talep Enflasyonu Enflasyon Beklentisi Yapisal Enflasyon
Enflasyonu

1. Doviz Kuru 1. Kamu Kesimi A¢ig1 |1. I¢ ve Dis Soklar 1. Niifus Yapist

2. Ucret 2. Ozel Kesim Ac¢ig1  |2. Spekiilatif Hareketler |2. Gdgler ve

Kentlesme Siireci

3. Kamu Mal ve

3. D1s Acik veya Cari

3. Ekonomideki

3. Sektorel Ucret

Hizmet Fiyatlar1  |islem Ac¢i3 Dengesizlikler/Acik Farkliliklar
4. Tarimsal 4. Giivensizlik
Fiyatlar

5. Faiz Oram

5. Belirsizlik

Kaynak: Kronik Enflasyon Ekonomiye ve Istihdama Etkileri Semineri, Tiirkiye
Isverenler Sendikalar1 Konfedarasyonu, Kondrad Adenauer Vakfi, istanbul, 20
Haziran 1997:41

Enflasyonun ikinci faktoriinii olusturan talep fazlasini, parasal genislemeler
beslemektedir. Talep fazlasina parasal genislemeler; parasal genislemelere de kamu
kesimi agig1, 6zel kesim aci8i, dis agik ve cari islemler agigr sebep olmaktadir

(Alkin, 1998:49).
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Kamu otoritelerinin ekonomik biiylimeye hiz kazandirmak i¢in kamu
yatirnmlarini artirmasi ve yapilan harcamalarin gelirleri ile karsilanamamasi kamu
acigim1 ortaya cikarmaktadir. Enflasyonist ekonomilerde, kamu kesiminin agik
verdigi, bu agig1 genellikle 6zel kesimin kapatamadigi ve dolayisiyla bu acigm dis
aciga yansidigi gozlenmektedir.

Stirekli kamu agi1g1 veren ekonomilerde, vergi kagagi ¢coktur, yeterince vergi
toplanamamaktadir ve ekonomide kayit disi ekonominin oranmi yliksektir. Bu tiir
ekonomilerde politikact ve kamu kesimini yonlendirenlere giiven az oldugundan,
kisa donemli giinii kurtarmaya yonelik kararlar agirhiktadir. Biitiin - bunlar
enflasyonist bekleyisleri onemli dl¢lide etkilemekte ve yerlesiklik kazandirmaktadir.

Enflasyonun tigiinci faktorii ise enflasyon beklentisidir. Enflasyon
beklentisini, i¢ ve dis soklar, spekiilatif hareketler, ekonomideki aciklar,
dengesizlikler, giivensizlikler ve belirsizlikler beslemektedir. Enflasyon beklentisinin
siirmesi bugiine ve gelecege giiven duymamak anlamima gelmektedir (Erkan,
1997:41). Enflasyonun diisiiriilebilmesi i¢in, maliyet unsurlarmmin ve agiklarin
giderilmesi yarininda bekleyislerin de azaltilmas1 gerekmektedir.

Ekonomide yasanan enflasyon, sosyal istikrar ve ekonomik geligmeyi yok
ederek, ulusal refah1 tehlikeye sokan bir siirectir. Enflasyonun kendi dinamigi ne
denli biiyiik olursa, ekonomik biiylimeye ve sosyal birlige iliskin sonuglar1 da o
olgtide yikici olacaktir. Enflasyon, bir uyusturucu hapi gibidir. Kisa siirede yapay bir
yiikselme coskusu saglar, ancak kisa veya uzun olarak ka¢inilmaz sonu, ekonomik
cokiintli ve parcalanmis toplumsal iliski dokusu olan bir bagimliliga yol agmasidir.
Bunun i¢in, ekonomik, toplumsal, siyasi, psikolojik olarak bu denli olumsuzluklar1
biinyesinde barindiran enflasyonla miicadele edilmesi gerekmektedir. Enflasyonla
miicadelede basari i¢in birinci sart; nedeninin dogru olarak tespit edilerek, o nedene
yonelik olarak giivenilirli§i olan, toplumsal uzlasma zemininin saglandig1 istikrar

politikalarinin uygulanmasinda yatmaktadir (Keyder ve Tekin, 1994:10).

2.4 ENFLASYONIST BEKLEYIS

Enflasyon analizlerinde bekleyisler konusu giderek artan bir Onem
kazanmistir. O da iktisatta zaman ve belirsizlik 6geleri birlikte ele alindiginda,
beklentilerin inceleme kapsamina girmesinin kagimilmazligidir. Rasyonel beklentiler

kuraminin temelini olusturan "beklentiler" varsayimi uzun bir ge¢mise sahiptir.
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Adam Smith’den Keynes’e degin tiim iktisatcilar, iktisadi olgulari etkileyen dissal
etmenlerin tiimiinde belirsizlik oldugunu kabul etmislerdir. Ciinkii iktisat
politikalarinin pozitif bilimlerde oldugu gibi sabit bir ortamda denenmesi, tekrar1 ve
uygulanmas1 miimkiin degildir. Yasanan sosyal ve siyasi olaylar iktisadi kararlari
etkilemektedir. Bu da karar birimlerinin karar alirken ve davranista bulunurken
daima gelecege ait beklentilere gore hareket etmelerine neden olmaktadir (Karacor,
1999:5)

Enflasyonist bekleyisler, enflasyon dinamiginin arastirilmasinda énemli bir
degisken olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Enflasyon dinamiginin belirlenmesinde kisa
ve uzun donem ayiriminda anahtar nokta bekleyislerin rolii olmaktadir. Enflasyonla
ilgili bekleyisler tam olarak ayarlanmadikc¢a parasal biiylimedeki artisin her zaman
reel etkisi olacaktir. Enflasyonist bekleyisler, para talebi c¢ergevesinde
diistiniildiigiinde bir bakima enflasyonun nedeni olmaktadir. Yani fiyat artislarinin
onemli bir nedeni karar birimlerinde fiyatlarin artacagina iliskin olusan bekleyislerdir
(Ertugrul, 1981:43).

Fiyat bekleyislerinin olusturulmasinda baslica iki yaklagsma mevcuttur.
Bunlar uyarlanmis bekleyisler ve rasyonel bekleyisler yaklagimidir. 1950 ve
1960’larda kullanilan ve hala destek goren uyarlanmis beklentiler varsayiminda
beklentiler, enflasyonun ge¢mis davranislarina dayanmaktadir. Uyarlanmis
beklentilere gore enflasyon, gecen yilin enflasyonu olmaktadir. Uyarlanmig
bekleyislere gore karar birimleri bekleyislerini, gecmis donemdeki bekleyisleri ile
gercek degerler arasindaki farklar1 dikkate alarak diizelteceklerdir. Rasyonel
bekleyisler ise, karar birimleri beklentilerini olustururlarken mevcut tiim bilgiyi ve
ekonomik sistemin isleyisi ile ilgili tiim bilgileri kullanacaklardir. Rasyonel
bekleyisler yaklagiminin, fiyat bekleyislerini etkileyebilecek mevcut ve ilgili tim
bilgilere dayanmas1 zorunlulugu bulunmaktadir (Fischer, 1997:192).

Rasyonel beklentiler varsayiminda karar birimleri, beklentilerini
olustururken sistematik hata yapmayacaklardir. Ciinkii rasyonel beklentilere gore
karar birimleri, hatalarin1 kolaylikla diizeltecekler ve beklentilerini olusturduklar
yontemi degistirerek hatadan kurtulacaklardir. Rasyonel beklentiler kuramu,
enflasyonu, para arzindaki beklenen ve beklenmeyen gelismelerle agiklamaktadir.
Ulkedeki para arzinin disaridan miidahale yoluyla artirilmasi sonucu ayni oranli bir
fiyat artis1 gercekleseceginin bilincinde olan rasyonel karar birimleri buna tepki

gostereceklerdir. Ulkedeki istihdam diizeyinin, reel {icretlere bagli oldugunu
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varsayan rasyonel beklentilere gore, kisa vadede ne para ne de maliye politikastyla
istihdam diizeyi cok fazla degistirilemeyecegi i¢in iilkenin para stokundaki bir artis
gayri safi milli hasilay1 etkileyemeden fiyatlara yansiyacaktir (Imren ve Akman,
1994:23). Sonugta para arzinin artirilmasi, reel milli gelir ve istikrar diizeyinde
onemli bir degisiklik yapmayacak sadece enflasyonist baski olusturacaktir. Ucret
artisi ile fiyat artis1 birbirini kovalayacaktir.

Bekleyisler, enflasyonun ivme kazanmasinda énemli bir yere sahiptir. Fiyat
ve licretlerde siirekli olarak ve yillarca artis oldugunu goren karar birimleri bunun
boyle devam edecegini bekleyecekler ve kendi fiyat kararlarini ve iicret taleplerini de
buna gore belirleyeceklerdir. Karar birimlerinin enflasyonla ilgili bekleyisleri
arttikca, para talebini azaltarak asir1 para arzina katkida bulunacak sekilde davranista
bulunacaklardir. Faiz oranlari, beklenen enflasyon oraninda yiikselmezse, karar
birimleri daha az tasarruf yaparak daha fazla tiiketerek toplam talep tlizerinde bask1
yapacaklardir. Satin alma giicliniin azalacagin1 bekleyen karar birimleri bir an 6nce
dayanikli tiikketim mali satin alarak veya ddvize yonelerek onlarin fiyatini yiik-
selteceklerdir. Bununla birlikte beklenen enflasyon oraninda faiz orani yiikselirse
karar birimleri para talebini azaltacaklar paralarim1 spekiilatif —alanlara
yonlendireceklerdir. Fiyat diizeyi ylikselisi ve beklenen enflasyondaki artig {iretim
faktorli arz edenlerin daha yiiksek iicret, faiz orani, rant, hammadde fiyat1 vb. talep

etmelerine neden olacaktir (Karacor, 1999:19).

2.4.1.Enflasyon Beklentisi ve Toplam Arz

Ekonomide firmalar ve isciler, iicret ve fiyatlarim belirlerken fiyat
diizeyindeki artis beklentilerini dikkate almaktadirlar. Isciler nominal iicret ile degil,
reel iicret ile iicretlerin fiilen 6dendigi donem arasinda bekledikleri enflasyonu
nominal tcretlerine tamamiyla yansitilmasini isteyeceklerdir. Firmalar da, daha
yiiksek fiyat beklentisi i¢inde olduklar1 igin iicretlerin daha hizli artmasini kabul
edeceklerdir. Firmalar {iriinlerini daha yiiksek fiyattan satarlarsa, iscilerin istedikleri
beklenen enflasyonu da kapsayan nominal {icret artigini kabul edeceklerdir. Aslinda,
iicretler ve fiyatlar aym1 oranda arttiginda, hem firmalar hem de isciler, hicbir
enflasyonun s6z konusu olmadigi ve nominal {cretlerin degismedigi zamandaki
durumuyla ayn1 konumda olacaklardir. Iktisat kuraminda bu durum, beklentileri

iceren toplam arz egrisi ile agiklanmaktadir (Karagor, 1999:20).
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Beklenen enflasyon orani sabit tutuldugu zaman, enflasyon orani ile ¢ikti
diizeyi arasindaki iligki kisa donem arz egrisi ile agiklanmaktadir. Kisa donem
toplam arz egrisi, enflasyon oraninin ¢ikti diizeyi ile ayni oranda yiikseldigini
gostermektedir. Bu durum daha yiliksek c¢ikti diizeyinin iicretlerin artis orani
tizerindeki ve daha yiiksek ticretler araciligiyla fiyat artis orani lizerindeki etkinin bir
yansimasi olmaktadir. Her bir kisa donem toplam arz egrisi lizerinde, enflasyon ve
cikt1 arasinda bir degis-tokus bulunmaktadir. Enflasyonu diistirmek icin ¢ikti
diizeyini diistirmek gereklidir, bunun yolu da, gerileme olusturmak, issizlik
araciligryla iicret artis oranlarin1 diismeye zorlamak bdylece daha diisiik oranli bir

enflasyon meydana getirmektir (Tanzi, 1980:12).

T A
SAS!
= 10 /
J:% / SAS
g s | e
5 ¥

Cikt1

Sekil 2.4. Kisa Donem Toplam Arz Egrisi

Sekil 2.4°te SAS, kisa donem toplam arz egrilerini, Y, ¢ikt1 diizeyini, 7 ise
enflasyon oranini gostermektedir. Kisa donem toplam arz egrisi lizerinde beklenen
enflasyon orani sabittir. Beklenen enflasyon orant SAS fizerinde ylizde 5, SAS1
izerinde ise ylizde 10’dur.

Kisa donem toplam arz egrisi, verilmis beklenen enflasyon oranina gore
cizilen bir egridir. Beklenen enflasyon orani degisirken, ekonomi bir toplam kisa
donem arz egrisinden digerine hareket edecektir (SAS’ den SAS1’e). Kisa donem
toplam arz egrisi, beklenen enflasyon oraniyla birlikte kayma gostermektedir. Bu
nedenle, herhangi bir verili ¢ikt1 diizeyinin karsilig1 olan enflasyon orani beklenen

enflasyon oran1 degisirken zaman iginde degisim gosterecektir. Daha yiiksek
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beklenen enflasyon orani, verili bir ¢ikti diizeyinin karsiligi olan daha yiiksek
enflasyon orani demektir.

Firmalar ve isciler i¢in enflasyon orani uzun bir donem sabit kalirsa,
beklentiler enflasyonun sabit olacagi varsayimina goére olusacak ve beklenen
enflasyon orani fiili enflasyon oranina esit olacaktir (Karagor, 1999:21). Beklenen
enflasyon oraninin fiili enflasyon oranina esit oldugu zaman enflasyon ve ¢ikti

arasindaki iliski uzun dénem toplam arz egrisi ile agiklanmaktadir.
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Sekil 2.5. Kisa ve Uzun Dénem Toplam Arz Egrileri

Uzun donem toplam arz egrisi (LAS), kisa donem toplam arz egrilerinin
(SAS) tizerinde beklenen ve fiili enflasyon oranlarmin esit oldugu noktalar
birlestirir. Boylece, uzun donem egrisi, Y* ¢ikt1 diizeyindeki diisey dogru olur.

Diisey uzun donem toplam arz egrisi, uzun donemde ¢ikt1 diizeyinin
enflasyon oranindan bagimsiz oldugunu gosteren egridir (Diba, 1991:385). Kisa
donemde verili bir beklenen enflasyon oraninda, daha yiiksek enflasyon oranlar1 daha
yiiksek ¢iktiyla olusmaktadir. Uzun donemde, beklenen enflasyon oraninin fiili orana
esitligiyle birlikte ¢ikt1 diizeyi enflasyon oranindan bagimsiz bir sekilde olusacaktir.

Ekonomide enflasyon beklentisi ile birlikte maliyet unsurlari, {icret ve kur
tarafindan belirlenen toplam arz egrisi biitge ve maliye politikasi, dis konjonktiir
yatirim kaynaklari, nominal talep tarafindan belirlenen toplam arz egrisine kiyasla
daha fazla artarsa beklenen enflasyon orani1 gergeklesen enflasyonun {istiinde
seyredecek ama ekonomik biiylime hizinda diislis olacaktir. Bu durum ekonomide
karar birimlerinde enflasyonist bekleyislerin yerlestiginin bir gdstergesidir. Bunun

sonucu olarak da ekonomide enflasyon yiiksek oranlarda seyredecek ve siirekli
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olacaktir. Karar birimlerinde enflasyonun diismeyecegine ve yerlesik olacagina dair
olusan bu psikolojik beklenti de enflasyonla miicadelede uygulanan istikrar
politikalarinin etkinligini ve basarisini olumsuz yonde -etkileyecektir (Karagor,

1999:22).

2.5. PHILLIPS EGRISI

A. W. Phillips (1861-1957) yillar1 arasinda ingiltere ekonomisi iizerinde
yaptig1 istatistiksel ¢aligmada, ticret artiglart ile iggiicti talebi arasindaki iligkiyi
incelemistir. Isgiicii talebi olarak iilkedeki issizlik orani ele alnmustir. Isgiicii
taleplerinin tam bir bilgi ve haberlesme olanaklarina sahip olduklar1 varsayilmistir.
Bu varsayimlar altinda Phillips, isgiicii talebinin artmasini isgsizlik oraninin
kiigiilmesi, isglicii talebinin azalmasini ise issizlik oraninin artmasi seklinde

aciklamis ve isciler arsinda goniillii issizligi yok saymustir (Hula, 1991:357).

Uerct artigt
F 3

Phillips Egnisi

» Issizlik (U)

Sekil 2.6. Geleneksel Phillips Egrisi (Parasiz, 1998:216)

Phillips bu cergeve igerisinde yaptigi calisma sonucunda {icret oranlari ve
issizlik oran1 arasinda dogrusal olmayan ters yonlii bir iligki bulmustur. Yani bu ters
yonli iligkiye gore ticret artiglarini dnlemenin bedeli daha cok issizlik, issizligi

onlemenin bedeli ise yiiksek is¢i ticretleri, yani iicret enflasyonudur.
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Sekil 2.7. Kisa Donem Phillips Egrisi

Kisa zamanda politikacilar ve ekonomistler arasinda kabul goren Phillips
egrisi, iicret artis oranini da ifade eden fiyat artis orani ile issizlik orani arasinda ters
yonlii iligkinin varhigidir. Sekil 2.7°da gorildiigii gibi issizlik diizeyi %5 iken yillik
fiyat artist (enflasyon orani) %] diizeyine inmistir. Issizlik oranmnin %2’ye
indirilmesi ancak yillik fiyat artisinin %6’ya ¢ikmasiyla miimkiin olabilecektir. Bu da
issizligi disiirmek isteyen ekonomilerin, enflasyonla yasamaya razi olmalari
gerektigini gosterir.

Kisa donemde enflasyonla issizlik arasinda bir degisim iliskisi vardir.
Ancak, kisa donemde tek bir Phillips egrisi yerine, bekleyislere gore farklilasan bir
Phillips egrileri seti gecerli olmaktadir. Tek bir Phillips egrisinden s6z edebilmek
icin enflasyonist bekleyislerin sabit olmasi gerekir. Oysa yasanan enflasyonun
durumuna gore enflasyon bekleyisleri de degisecek ve Phillips egrileri de kaymalar
gosterecektir. Her bir farkli enflasyon bekleyisi icin farkli bir kisa donem Phillips
egrisi gegerlidir. Enflasyonist bekleyislerin yiikselmesi Phillips egrisini saga dogru
kaydiracaktir. Uzun donemde ise enflasyonla issizlik arasinda degisim imkani yoktur
(Karagor, 1999:34).

Uzun donemde Phillips egrisi dogal issizlik oraninda (u*) yatay eksene dik
bir dogrudur. Bunun anlami, enflasyon orant ne olursa olsun, uzun donemde
issizligin dogal oranda bulunacagidir. Uzun donemde, beklenen ve gergeklesen

enflasyon oranlar1 esit olacak ve kisa donemde enflasyon-issizlik degisimini
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mimkiin kilan bekleyis hatalart uzun donemde s6z konusu olmayacaktir.

(http://www.erpakademi.com/phillips-egrileri.html, 20/04/2011)

Enflasvon (%)

A Uzun Dénem Phillips Egrisi (UDPE)

\ KDPE3

KDPE2

p Issizlik (U) (%o)

KDPE1

Sekil 2.8. Kisa donem Phillips Egrileri ve Uzun Doénem Phillips Egrisi (Giiran,
2002:255)

Kisaca dogal issizlik orani, ekonomide uzun déonemde gecerli olan issizlik
oranini ifade etmektedir. Beklenen enflasyon ile gerceklesen enflasyon oraninin
farklilasmas1 halinde, cari igsizlik oran1 da farklilagsmaktadir. Bu nedenle, dogal
igsizlik orani beklenen enflasyon ile gerceklesen enflasyonun c¢akismasi halinde
ortaya ¢ikan igsizlik orani olarak da tanimlanmaktadir.

1960’11 yillarda Phillips egrisi Samuelson ve Solow tarafindan enflasyon
orani ile igsizlik oran1 arasinda bir degis-tokus (trade-off) oldugu seklinde
yorumlanmistir. Samuelson-Solow’un yaptigi bu calismalara gore; enflasyonla
igsizlik orani arasindaki ters yonlii iliski, ekonomide talep kaymalariin arz
kaymalarina gore daha fazla olmasi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Samuelson-
Solow’a gore enflasyon orani, nominal iicret artis hizi ile emegin ortalama
verimliliginin artis hiz1 arsindaki farka esittir. Emegin verimlilik oraninda herhangi
bir artis olmadig1 durumda enflasyon orani ile nominal {icret artis oran1 birbirine esit
olacaktir. Fakat emegin verimliligi belirli bir oranda artarsa bu oran iizerindeki
nominal tlicret artislar1 enflasyonist olacak ve Philips egrisini daha diisiik issizlik

oraninda kesecektir (Mario, 1997:349).
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Phillips egrisi ile ilgili Samuelson ve Solow’un yaptig1 arastirmalarda
issizlik orani ile enflasyon orani arasinda bir degis-tokus (trade-off) oldugu seklinde
yorumlamalar iktisat politikas1 uygulayicilarin1 Phillips egrisi iizerinde bir nokta
secme durumu ile karst karsiya getirmistir. Phillips Egrisi lizerinde; egrinin sol iist
tarafinda bir nokta tercih edilirse yiiksek enflasyon orani, fakat diisiik igsizlik; egrinin
asag1 kesimlerinde bir nokta seg¢ilir ise diisiik enflasyon fakat daha yiiksek issizlik
oran1 miidahale etmis olunacaktir (Yilmaz, 1982:120). Phillips egrisi iizerinde nokta
seciminde hiikiimetler, politik tercihler ve ekonominin i¢inde bulundugu kosullar
etkili faktorleri olusturmaktadir.

Zamanla ortaya ¢ikan gelismeler, Phillips egrisi lizerinde tartigmalarinda
yogunlasmasina neden olmustur. Bazi diisiiniirler Phillips egrisinin 6ldiigiinden s6z
ederken, baz1 diislinlirler de Phillips egrisine ek degiskenler katarak igsizlik-
enflasyon iligkisine yeni bir yorum getirmislerdir.

Phillips egrisine yeni bir yorum getiren okullardan biri de Parasal
Iktisatcilardir. Parasalcilara gore Phillips egrisi yaklasimmda su unsurlar one

cikmaktadir (Karagor, 1999:34):

e Uzun donemli para aklanmasi yadsinmaktadir.
* Parasal iicretler yerine reel licrete 6nem verilmektedir.

* Enflasyon beklentilerine dikkat ¢ekilmektedir.

Parasal iktisatgilar, Phillips egrisi ile ilgili uzun ve kisa donem ayirimina da
gitmigler ve analizlerinde su sonuclara ulagsmislardir: Uzun donemde beklenen
enflasyon oranmi1 gergeklesen enflasyon oranina esittir. Uzun donemde issizlik, dogal
igsizlik oranina esittir ve enflasyonla igsizlik bir arada yer alabilecegi i¢in Phillips
egrisi gegerli degildir. Kisa donemde ise, friksiyonel igsizlige dikkat ¢cekerek Phillips
egrisinin gecerli olabilecegini belirtmislerdir (Karagor, 1999:34).



UCUNCU BOLUM
MATERYAL ve YONTEM

3.1.MATERYAL

“Enflasyon Teorileri” isimli yiiksek lisans tez calismasinda enflasyon
olgusunun iktisat literatiiriindeki yeri, dnemi ve enflasyonun ortaya ¢ikis nedenleri
teorik bazda analiz edilmistir.

Calismada; enflasyon, fiyatlar genel diizeyi, iktisadi doktrinler tarihi, para
ve istikrar politikalar1 temel alinarak ilgili ders kitaplari, makaleler ve ozellikle
yaymlanmis yliksek lisans ve doktora tezleri detayli incelenmis gerekli bilgiler

kullanilmastir.



DORDUNCU BOLUM
BULGULAR ve TARTISMA

4.1.ENFLASYON TEORILERI
4.1.1.Klasikler

Fiyatlar genel diizeyindeki artisin para miktarindaki artisa bagli oldugu
goriisii cok eskilere dayanmaktadir. Ornegin M.0.200 yillarinda Romali Julius
Paulus paranin degerinin miktarina bagli olduguna inandigini belirtmistir (Fisher,
1946:14). Ancak, paranin miktar kuramini bulan kisinin Jean Bodin oldugu kabul
edilmektedir. J.Bodin on altinci ylizyilin ikinci yarisinda ortaya ¢ikan hizh fiyat
artiglarinin baslica nedenini altin ve giimiis arzindaki asir1 artis olarak kabul
etmektedir (Kepkep, 1991:8).

Belirli varsayimlar altinda fiyatlar genel seviyesindeki artisin nedenini para
arzindaki artigtan kaynaklandigini ifade eden Miktar Teorisi, ilk olarak David Hume
tarafindan "On Money" adli eserinde tartisilmistir. Bu baslangic daha sonralari
William Petty tarafindan matematiksel bi¢imde ifade edilmistir. Ancak miktar teorisi
XX. yiizyilda I. Fisher, A.C. Pigou ve A. Marshall’in analizleri ile daha da
gelistirilmistir. Yillar igerisinde Ricardo, Thornton ve J.S. Mill gibi iinlii iktisat¢ilar,
Miktar Teorisinin savunuculart olmuslardir. Miktar teorisi 1936 yilinda J.M.
Keynes'in "General Theory" (Genel Teori) adli yapit1 ile gozden diismiis bir diisiince
haline gelmis ise de, M. Friedman'in Monetarist Para Teorisi ile yeniden tartisilir
hale gelmistir. Paranin ilk miktar teorisyeni olan D. Hume’ye gdre para bir degisim
aracidir. Fiyatlar para ve mallarin miktarlarindaki degismeye uyarak kendiliginden
olusur. W.Petty ise paray1 herhangi bir mal gibi algilamaktadir. Gerekli para miktari
iilkenin niifusuna, kullanilabilir toprak diizeyi ve paranin dolasim hizina
baglanmistir. Merkantilist diislinlir Cantillon’a gore ise altin ve glimiis madenlerinin
kesif edilmesi sonucunda para miktari artmig ve bunun sonucunda da fiyatlar, rantlar

ve licretler yiikselmistir (Ogal ve Colak, 1999:1).
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Klasik iktisat teorisi, bir dizi varsayimin neticesinde ortaya ¢ikmaktadir.
Bunlar paranin yalniz muamelat (islem) ve ihtiyat saikleriyle talep edildigi, tiretim
hacminin reel kosullarla smirli oldugu, piyasada tam rekabet sartlarinin hiikiim
stirdiigii, ticretlerin ve fiyatlarin esnek oldugu, tasarruf ve yatirimlarin faiz oranlari
vasitastyla birbirine esitlendigi varsayimlaridir.

Klasik iktisat teorisinde talep eksikligi ya da fazlaligi da s6z konusu
degildir. Bu durumu J.B.Say "her arz kendi talebini olusturur" seklinde kisaca
formiile edilen "mahregler kanunu" ile ¢éziimlenmektedir. Kisiler iiretimi, ihtiyact
olan diger mal ve hizmetleri elde etmek i¢in gergeklestirmektedir. Hi¢ kimse iretimi
karsiliginda elde ettigi geliri atil olarak tutmayacak, ihtiyaglarini karsilamak igin
kullanacaktir. Cilinkii spekiilasyon saiki ile para talep edilmemektedir; paranin faiz
esnekligi yoktur. Bu durumda iiretim, harcamayi belirlemektedir ve ekonomi siirekli
tam istihdam seviyesinde bulunacaktir. Eger piyasada gegici olarak bir talep fazlalig
veya talep eksikligi s6z konusu ise bu husus girisimcilerin yanlishigin
kaynaklanmaktadir. Piyasada bilgi akimi (enformasyon) tam oldugundan, bu
yanlislik kisa zamanda giderilecektir. Talep fazlaligi s6z konusu oldugunda ise
yatirimlar o alana kayacak ve iiretim artacak, talep eksikligi s6z konusu ise
girisimciler o alandan c¢ekilmeye baslayacaktir. Boylece talep fazlaligi veya eksikligi
giderilmis olacaktir. Su halde, Klasik teoriye gore, ekonomi eksik istthdam
noktasinda kalmayacaktir (Cubukgu, 1983:14).

Klasik iktisat¢ilar ekonomiye devlet miidahalesini de gereksiz gormekte ve
temelde ‘"birakimiz yapsinlar, birakiniz gegsinler" (laissez —faire) ilkesini
savunmaktadir. Ger¢i devletin para arzi iizerindeki kontrolii tamdir; para arzini
otonom olarak artirabilir veya azaltabilir. Fakat iiretim reel kosullara bagl olarak
maksimum diizeyde bulunurken devletin para arzini ve harcamalar1 artirarak
istthdami ve iiretimi artirmasi s6z konusu degildir (Aktan, v.d., 2007:2).

Klasik teoride iicretler, tam istthdami engelleyen bir husus olmaktan ¢iktig1
gibi enflasyona da yol agamamaktadir. Mesela {icretlerin yilikselmesi sonucunda
firmalar fiyatlarini artirma yoluna gitmislerdir. Bundan dolay1r daha yiiksek fiyat
diizeyinde mal ve hizmetlere olan talep azalacak ve firmalar da istthdami azaltarak
arz1 kisacaklardir. Istihdamin azaltilmasi isgiicii piyasasinda emege olan talebin
azalmas1 anlamma geldiginden reel iicretler eski diizeyine inecektir. Bu diisiik iicret
seviyesinde firmalar da daha fazla isgiicii istihdam ederek mal ve hizmet iiretimini

eski diizeyine ¢ikarabileceklerdir. Arzin bu sekilde artis gostermesi fiyatlar1 tekrar
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iicret artiglarindan Onceki duruma diisiirecektir. Sonugta, iicret artislar1 fiyat
artiglarinin ~ siireklilik kazanabilecegi bir ortam olusturmayacaktir (Cubukgu,
1983:15). Kisacasi klasikler bu varsayimlar1 kabul ederek goriinmez el mekanizmasi

ile fiyatlar genel diizeyinin seyrini miktar teorisi ile agiklamaktadirlar.

4.1.1.1.Miktar teorisi

Klasik sistemin temel taslarindan birini olusturan Klasik Miktar Teorisi,
paranin miktariyla degeri arasindaki iliskiyi ilk defa ortaya koyan bir yaklagimdir.
Oziinii deger teorisinden alan Miktar Teorisi, paranin degerini gosteren fiyatlar genel
diizeyinin aynen bir malin fiyatinin belirlenmesinde oldugu gibi para arz ve talebine
bagli bulundugunu kabul etmektedir. Buna gore, para talebinin sabit oldugu bir
durumda, paranin degeri dogrudan dogruya dolasimda bulunan para miktar
tarafindan tayin edilecektir. Baska bir deyisle, para arzi ile fiyatlar genel diizeyi
arasinda dogrusal bir iliskinin mevcut oldugu ileri siirtilmektedir (Giingor, 2000:6).

Klasik iktisat Teorisi, Miktar Teorisi acisindan iki temel sonug
getirmektedir (Cubukcu, 1983:12):

I)Para arz1 artiglar1 karsisinda ekonomi dengesini sadece fiyat ayarlamasi
yaparak saglamakta, istihdam ve iiretim hacmi bundan etkilenmemektedir. Diger bir
deyisle, para arz1 artiglar1 sadece fiyatlar genel seviyesini yiikseltecek ve bu yiikselis
para arzi artisiyla aynm1 oranda olacaktir. Para arzi artiglari devam ettiginde
fiyatlardaki artig da enflasyon olarak adlandirilabilecek boyutlara varacaktir.

2)Ekonomide gayri iradi issizligin s6z konusu olamayacagi veya atil
kapasite bulunamayacagi hususudur. Bu durumda ekonomi siirekli olarak tam
istihdam dengesinde bulunacak, baz1 hallerde gegici olarak bu noktadan uzaklasilsa
dahi, bu durum kisa zamanda diizelecek ve otomatik olarak yeniden tam istthdam
dengesine ulasilacaktir.

Bu durumda klasik teori ¢ergevesinde, ekonomide deflasyonist bir ortamla
karsilagilmayacag1 gibi, enflasyonun yegane sebebi para arzi artislar1 oldugu igin,
para otoritesi (devlet), para arzini kontrol altinda bulundurdugu siirece enflasyonist
bir ortamla da karsilasilmayacaktir.

Miktar Teorisi yillar igerisinde gelistikce biri para arzina agirlik veren
Miibadele Denklemi, diger ise para talebine daha fazla 6nem veren Cambridge Nakit

Balanslar1 Yaklagimi olarak iki sekilde ortaya ¢ikmustir. (Orhan, 1995:7).



32

4.1.1.1.1.Irving fisher miibadele yaklasimi

Miibadele Denklemi, Amerikali bir iktisat¢1 olan Irving Fisher tarafindan
ortaya konmustur. En basit bi¢cimiyle M.V = P.T olarak ifade edilmektedir. Miibadele
Denklemine bazen Fisher Denklemi de denilmektedir. Fisher yaklagimina gore bu
denklemdeki semboller kisaca aciklanirsa M; belli bir donemde dolasimda bulunan
para miktar1, V; paranin dolasim hizi, P; fiyatlar genel seviyesi, T ise ticari islemlere
konu olan toplam mal ve hizmet miktaridir (Kazgan, 1974:154).

Eger belirli donem igerisindeki mal ve hizmetlere yapilan harcamalar
toplamin1 S kabul edip M’ye boéliiniirse paranin mal ile degisiminden ortaya ¢ikan

devir ortalama hizi, yani paranin el degistirme hiz1 bulunur.

S/ M=V

Bu durumda S, MV olarak belirtilebilir. Bir bagka deyisle, harcanmis olan
paranin toplam miktari, paranin miktartyla onun el degistirme hizinin ¢arpimina
esittir. Bu nedenle S veya MV degisim denkleminin para yanimi gosterir (Kepkep,
1991:14).

Denklemin para yani analiz edildigi gibi mal yaninin da, yani alim satimi
yapilan mallarin fiyatlar ile miktarlarinin incelenmesi gerekir. Ayni siire iginde satin
alinan bir malin ortalama satig fiyatt p; ve satin alinan mal miktar1 q; ise benzer
bicimde 6teki mallarin fiyatlar1 da p,, ps. . . . pn, miktarlar1 da q,, gs. . . . g. olarak

tanimlanirsa, degisim denklemi su bigimi alacaktir:

MV=pqu+tpoq2t+..... T Pndn

Bu denklemin sag yan1 pq bigimindeki terimlerin toplamidir, bu durumda degisim

denklemi soyle yazilabilir:

MV =3 pq

Biitiin p’lerin birlesik ortalamasi olarak P ve biitiin q’larin toplami olarak T

almirsa, denklemin sag yani sadelestirilmis olur. Bu durumda P tek bir biiytikliik



33

olarak fiyat diizeyini, T ise tek bir biiyiikliik olarak aligveris hacmini verir. Boylece
yukarda verilen MV = PT denklemine varilir (Kepkep, 1991:15)

Ekonominin genelini ele aldigimizda M. Friedman’in da katkilar1 ile para
arzina, mevduat1 (M') da ekleyecek bicimde genisletilirse, denklem MV+M'V' = PT
bicimini alir. Mevduat (M') ile para miktar1 (M) arasinda normal bir oranin
kurulmasina dogru siirekli bir egilim vardir. Bu nedenle mevduatin denkleme
alimmasi, normal olarak, para ile fiyatlar arasindaki iliskiyi bozmaz (Alp ve Karakas,
2009:4).

Miibadele denkleminin sol tarafinda yer alan MV, belirli bir donem icinde
ekonomide bireylerin tiiketici olarak mal ve hizmetler ile g¢esitli aktiflere yapmis
olduklar1 toplam parasal harcamalarin tutarin1 gostermektedir. Denklemin sag
tarafinda bulunan PT ise, yine ekonomideki bireylerin belli bir donem iginde iiretici
olarak elde etmis olduklar1 toplam parasal gelirleri ifade etmektedir. Harcama
yapmak ve satin almak fiilen ayn1 seyi ifade etmektedir. Miibadele Denkleminin her
iki tarafi, aym olaya farkli iki agidan bakmaktadir. Belli bir donemde yapilan
harcamalar toplaminin tutarini gosteren MV, her zaman ayni donemdeki gelirler
toplaminin tutarin ifade eden PT’ ye esit olmak zorundadir (Orhan, 1995:8).

Genel olarak Fisher denkleminde para miktarindaki bir artisin normal
etkisinin, tamamen ayni oranda olmak iizere fiyatlar genel diizeyinde bir yiikselis
bicimde ortaya ¢ikacagini belirtmektedir. Ancak para miktarindaki bir artigin ayni
oranda fiyatlar genel diizeyini artirdigr bi¢imindeki bir sonuca ulagmasi i¢in ii¢
onemli varsayimin yapilmasit da bir zorunluluk olmaktadir. Bunlar (Kepkep,
1991:16);

Ik olarak, para miktarindaki degismeler, paranin dolanim hizim
etkilememelidir. Nitekim Fisher, para miktar1 (M) arttig1 veya azaldi§i zaman,
paranin dolanim hizinin (V) degisecegini gdsteren acik bir neden bulunmadigini
belirtmektedir. Ciinkii paranin dolasim hizi, iilkedeki harcamalarla ilgili 6rf ve
adetler, iiretim ve miibadeledeki teknik ve organizasyon, toplumdaki ddeme sistemi,
ekonominin entegrasyon diizeyi gibi kurumsal faktorlere bagli oldugundan paranin
dolasim hizinin para miktar1 ile higbir iliskisi yoktur. Ancak paranin el degistirme

hizina etki yapan denklem dis1 nedenlerin en 6nemlileri;
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* Bireylerin aliskanliklari,
« Toplumdaki 6deme sistemleri,
* Niifus yogunlugu

* Ulastirmanin hizlilig1 gibi genel nedenlerdir.

Ikinci varsayim, para miktarindaki (M) degismelerin ticari islemlere konu
olan mal ve hizmet miktarim1 (T) etkilemedigi goriisiiyle ilgilidir. Fisher, bu
varsayimmi sOyle ispatlamaktadir: "Ticari islemlere konu olan mal ve hizmet miktari
para miktarindaki degismelere degil, dogal kaynaklara, iiretim faktorlerine ve
teknolojinin izin verdigi maksimum seviye kosullarma bagli bulunmaktadir. Biitlin
iiretim, ulasim ve satis mekanizmasi, fiziksel bir kapasite ve teknik bir sorun olup,
bunlarmm hi¢ birisi para miktarma bagli bulunmamaktadir. Bu nedenle, para
miktarindaki bir degismenin, parayla satilan mal miktarin1 6nemli bir Olciide
degistirmeyecegi sonucuna ulagsmaktayiz (Fisher, 1963:155)" demek suretiyle
paranin reel degiskenleri etkilemedigini ileri stirmektedir.

Ugiincii ve son varsaymm, iliskinin yoniiyle ilgilidir. Buna gore, nedensellik
bagi, fiyatlardan paraya dogru olmayip, paradan fiyatlara dogru olmaktadir. Baska
bir degisle para miktarindaki degismeler, fiyatlar diizeyini etkilemekte ancak,
fiyattaki degismeler, M’yi, V’yi ya da T’yi etkilememektedir. Bu ifadelerden de
anlasildig1 gibi Miibadele denkleminde M aktif, P pasif degisken olmaktadir.

Bu varsayimlar dogrultusunda, savas zamanlar1 gibi olaganiistii kosullar
olusturan gecis donemlerinde para miktarindaki degismelerin V ve T’de de
degismelere yol agabilecegini kabul etmektedir. Para arzi ile fiyatlar arasindaki ayni
yonlii ve esit oranl bir iliskinin, gecis donemleri disindaki, normal zamanlara 6zgii
oldugunu vurgulanmaktadir (Orhan, 1995:9).

Miktar Teorisinin siddetli savunucularindan biri olan D. Ricardo da miktar
kuramint paranin dis degeri iizerinde uygulamistir. Ricardo’ya gore dolanima
cikarilan yeni banknotlarin her piyasaya girecegini ve her yerde mallarin fiyatlarini,
genel dolanimda emilinceye kadar, yiikseltecegini ve para bol miktarda iken faiz
oraninin dogal diizeyinin altina diisecegini, fakat yeni paralar absorbe edilir edilmez

yeniden eski diizeyine donecegini belirtmektedir (Kepkep, 1991:13).
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4.1.1.1.2.Cambridge nakit balanslar1 yaklasimi

Miktar Teorisinin Nakit Balanslar1 yaklasimi, Fisher yaklagimindan
etkilenen ve fiyat dilizeyindeki degismeleri incelemek amaciyla Cambridge
Universitesindeki bir grup iktisatgmin g¢alismalarmin sonucu olarak meydana
gelmigtir. Miktar Teorisinin, Profesor A. C. Pigou tarafindan formiile edilen bu
yaklasimi, Fisher'in Miibadele Denkleminin Amerika Birlesik Devletlerinde genis
kabul gordiigii siralarda, Ingiltere'de ve Avrupa’da cok genis ¢apli ragbet kazanmustir
(Saus, 1966:232).

Gerek Fisher Denkleminin ve gerekse Cambridge Denklemi diye sozii
edilen yaklasimin amaci, paranin degerindeki degismeleri ortaya koymaktadir. Temel
olarak, iki denklem de ayni olup birinden digerine gecilmektedir. Bagka bir deyisle,
bu iki denklem arasinda Onemli catisma mevcut olmayip biri digerinin yerine
gecebilmektedir (Orhan,1995:11).

Gelecekteki ticari isleri yiiriitmek amaciyla kisilerin para tutmasi konusunda
Cambridge iktisatcilari, Fisher ile fikir birligi i¢cindedir. Ancak, kisilerin para tutmasi
icin gelecegin belirsizligi ikinci bir neden olarak ortaya c¢ikmaktadir. Kisiler,
gelecekte ne meydana gelebilecegini dnceden bilememektedirler. Bunun sonucu
olarak, bireyler gelecegin belirsizligine karst kendilerini korumak i¢in para tutmaya
karar vermektedirler. Bu nedenle, Cambridge Versiyonuna gore paranin, para olarak
bir degeri s6z konusu olmaktadir. Fisher’e gore, kisiler sadece ticari islerini
yirliitmek amaciyla para tutmakta ve bunun sonucunda para talebi nisbi olarak
onemini kaybetmekte ve analiz Onemli bir Ol¢iide paranin arzina yonelik
bulunmaktadir. Buna karsilik, Cambridge Versiyonuna, paranin neden atil olarak
tutuldugu sorusunu sormak suretiyle esasli bir Olglide para talebine yoOnelik
bulunmaktadir (Orhan, 1995:11-12).

Teoriye 6nemli katkilar1 bulunan Marshall, para talebinin bir stok oldugunu,
insanlarin elinde tutmak istedikleri gelir ve varliklarinin belli bir oranin degeri olarak
tanimlamugtir. Yani Marshall’a gore her toplumun halki, devamli olarak, gelirinin
belirli bir kismini saklamak egilimindedir. Marshall bu tespitin ardindan "insanlarin
neden atil sekilde elde para tutmak istedikleri" sorusuna yanit aramistir. Bireyler
parayi, gelir saglamak amaciyla tasarruf veya harcayarak tatminine ulasmak adina
tasirlar. Sonugta, bu iki alternatifi degerlendirip "fayda optimizasyonu" prosediiriinii
tamamlamaktadirlar. Dolayisiyla, optimum para miktar1 istenen para miktar1 olarak

da adlandirilabilir. Bu durumda eger gergek para stoku istenen para stokuna esit ise,
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parasal denge, para degerinin veya fiyatlar genel diizeyinin degismedigi durum
anlamina gelecektir. Esit olmamas1 durumunda ise, toplam harcamalardaki degisim
mekanizmasi yoluyla fiyatlar genel diizeyinin degismesine neden olacaktir. Fakat bu
durumu analiz eden Marshall, nakit-balans teorisini matematiksel olarak formiile
etmemistir. Ancak, takipgileri olan Pigou, Keynes ve Robertson, insanlarin elde
tutmak istedikleri para miktarini da teoriye dahil ederek klasik formiile ulagsmislardir.
Dolayisiyla, ger¢ek para miktarinin; M = k.P.T oldugunu belirlemislerdir (S6nmez,
2007:34).

Nakit Balans Denkleminde de M; gercek para miktarini veya para arzini, T;
insanlarin gelirlerinin toplam degerini, P; toplam gelirin alacagi tiim mal ve
hizmetlerden olusan genel fiyat diizeyini, k ise insanlarin elde tutmak istedikleri
nakit para miktarinin orami olarak ifade edilmektedir. Formiil 6zetle, gercek para
miktarin1 M ile, istenen para miktarint da kPT’ nin denge kosulu ile ifade etmektedir.
Yani kPT, nominal para talebidir ve para piyasas1 dengede iken para arzina (M)
esittir (Paya, 2002;72-73).

Yukaridaki esitligin olmadigi, gercek para miktarinin daha fazla oldugunu
varsayilirsa yani M > kPT olmasit durumunda, insanlar mevcut fiyat diizeyinden
istediklerinden daha fazla para tutacaklardir. S6z konusu istenmeyen fazla para ya
harcanacak ya da bor¢ olarak verilecektir. Ancak bir bireyin harcamasi diger bireyin
kazanc1 olacagindan, bir sonraki birey fazla paraya sahip olmak istemeyecek ve bu
prosediir bu sekilde gidecektir. Bir siire sonra bu para ekonomide goriinmemesine
ragmen toplam harcamalarin artmasi kaginilmaz olacaktir. Toplam harcamalardaki
genisleme, kisa vadede reel gelirde ve k’de bir biiyiime saglayacaktir. Boylece fiyat
diizeyinin yiikselmesinin Oniine gegilecektir. Bu tespite farkli bakan nakit-denge
teorisyenleri, uzun vadede T ve k’nin M’den bagimsiz olarak degisecegini
savunmaktadir. Genel fiyat diizeyi P, uzun vadede para arzindaki artisla orantili
olarak yiikselecektir. Bu kosulun olusmasiyla, yani fiyatlar genel diizeyinin
artmasiyla, bireyler gercek para stoku ile istenilen paranin yeniden esitlendigi
kanisina kapilacaklardir. Boylece esitlik, daha yiiksek bir fiyat diizeyinde yeniden
tesis edilmis olacaktir. Para miktarinin diismesiyle, yukarida bahsedilen olayin tersi
s0z konusu olacak, denge daha diisiik fiyat diizeyinde yeniden olusacaktir. Fisher

denklemiyle bu denklem karsilastirildiginda (Aras, 2000:19);

V=1/k veya k=1/V oldugu goriiliir.
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Paranin dolagim hiz1 sabit olduguna gore, bu durumda k de, ayni1 nedenlerle,
sabit olacaktir. Demek ki, nominal milli gelir ne olursa olsun, onun para olarak elde
tutulmak istenen orani, yani k, degigsmeyecektir. Cambridge denklemi reel para
talebini agiklamaya da uygundur. Fisher Denklemindeki ayn1 nedenlerden k ve T
kisa zamanda degismeyeceginden, para piyasasinda dengeye ulasildiginda, para
arzindaki artiglar ayni oranda fiyatlar genel seviyesini artirmis olacaktir. Bu
oransallik nedeniyle Cambridge denklemi M/P= kT seklinde yazilabilir, M/P reel
para balanslarini, kT ise reel para talebini gostermektedir. Para arzindaki degismeler
ayn1 oranda ve ayni yonde fiyatlar genel seviyesini de degistireceginden M/P sabit
kalacaktir. Bu durumda reel para talebi kT, para arzindaki degismelerden
etkilenmeyerek sabit kalacaktir.

Para arz1 arttiginda k bundan etkilenmeyecektir. Aslinda k’nin (dolayisiyla
V’nin) para arz1 artiglarindan etkilenmeyeceginin kabul edilmesinin ardinda paranin
sadece muamelat ve ihtiyat saikleriyle elde tutmak istenecegi varsayimi yatmaktadir.
Klasik teori i¢inde para sadece miibadeleyi kolaylastiran bir aragtir. Elde tutulan para
gelir getirmediginden rasyonel kisiler atil olarak ellerinde para tutmazlar. Para arzi
ne kadar artirilirsa artirilsin toplumun miibadelede kullanmak amaciyla elde tutmak
isteyecegi nakit oran1 degismeyecektir. Para arzi artiglar1 veri olan {iretim hacmini
T’yi de etkileyemeyecegine gore, sadece fiyatlar genel seviyesini yiikselterek arz-
talep dengesinin daha yiiksek fiyatlarda yeniden kurulmasina sebep olacaktir. Eger
para arz1 artirilmaya devam edilirse fiyatlar genel seviyesi de artmaya devam edecek

ve sonugta enflasyonla karsilagilacaktir (Cubukcu, 1983:13).
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Sekil 4.1. Para Arzi ve Para Talebi Dengesi

4.1°de goriildigii gibi modelin tek bagimsiz degiskeni para arzi (Ms) yatay
eksene dik bir dogru olarak yer almaktadir. Baglangicta para arzi Ms, miktarinda ve
fiyatlar genel diizeyi de P, oldugu durumda iken para arzi para talebine esit
durumdadir. Yani bu durum piyasada o anda dolanimda bulunan para miktari ile
kisilerin ve kuruluslarin ellerinde bulundurmak istedikleri para miktarinin birbirine
esit olmasi anlamina gelir ve grafikte A noktasi ile gosterilmektedir. Bagimsiz
degisken para arzimin artirilmasi, grafikte MSy’dan Ms; diizeyine kaymasia ve
Ms>M; durumunun olusmasma neden olacaktir. Bu iki degiskenin birbirine esit
duruma gelmesi, ancak B noktasinda olacagindan, fiyatlar genel diizeyinin P,’dan P,
diizeyine ¢ikmasi sonucunu doguracaktir.

Gerek Fischer' in Miibadele Denklemi yaklasimi ve gerekse Cambridge
Nakit Balanslar1 Yaklasimi ayni olaym farkli iki yoniine 1s1k tutmaktadir. Fisher
Denklemenin odak noktasi olarak parasal harcamalar1 ya da hareket halindeki paray1
almasma karsilik, Nakit Balanslar1 yaklasimi, elde tutulan parayr ya da durmakta
olan atil paray1 da esas olarak kabul etmektedir. Ancak bu iki yaklagimdan birinin
digerinden daha dogru oldugu yolunda bir sey sdylenemez. Clinkii her iki yaklasimda
da benzer sonuclara ulasilmaktadir. Bununla beraber, Nakit Balanslar1 Yaklagima,

iktisatcilarin daha verimli ¢aligmalar ortaya koymalarinda 6nemli bir agama olmustur

(Orhan, 1995:13).
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4.1.1.2. Wicksell’in siire¢ analizi

Knut Wicksell, para teorisi alaninda, Isvicre ekolii diye bilinen fikir
sisteminin kurucusu sayilmaktadir. Knut Wicksell, 1898 yilinda yaymladigi
"Geldzins und Giiterpreise" (Para ve Faiz) adli eseriyle Keynes’den once Klasik
goriisiin  gercek hayattaki olaylara uymayan varsayimlarii elestirmistir (Sanus,
1955:846).

Klasiklerin hakim goriislerinden birisi olan Miktar Teorisi ve J.B. Say’in
Mabhregler Kanununu tenkit ederek ekonomik olaylara zaman ve para kavramlarini
katmistir. Wicksell’in diisiincesi, esas olarak, Diinya Ekonomik Krizden sonra
taraftar toplamustir. Miktar teorisini kabul eden Klasik Iktisat¢ilar, para hacmi ile mal
ve hizmet arz1 arasinda bir ilgi bulmamakta ve bu nedenle de ekonomiyi birinden
digerine su sizmaz bir bi¢gimde iki kesime ayirmaktadirlar. S6z konusu edilen
kesimler para sektorli ve reel sektordiir. Parasal kesimde ortaya ¢ikan degismeler,
reel sonuclar dogurmayip sadece parasal degiskenleri etkilemektedir. Para arzinin
artis1 fiyatlar1 ylikseltmekte, para arzinin diismesi ise fiyatlar1 azaltmaktadir. Bagka
bir deyisle, para arzinin degismesi yalniz fiyatlar1 etkilemektedir. Buna karsilik,
Wicksell ve Keynes tarafindan ortaya atilan fikirlere gore ise parasal degismeler,
ekonomide reel sonuglar dogurup iretimin artisi veya azalisi iizerinde etki
bulundurabilmektedir. Wicksell, para arzindaki artisin piyasa faiz haddini
diiglirecegini, bunun da yatirnmlar1 tesvik ederek, iiretimi c¢ogaltacagini ileri
stirmiistiir (Kiligbag, 1974:501-502).

Keynes gibi, Wicksell’de baslangigta Miktar Teorisi taraftaridir. Ciinki
Wicksell’e gore, fiyatlar genel diizeyindeki dalgalanmalarin nedenlerini ortaya koyan
en iyl metodlardan birisi Miktar Teorisidir. Wicksell’in analizi; efektif talep, arz,
tabii faiz haddi, piyasa faizi haddi gibi Klasik Sistemin yabancisi oldugu kavramlar
olmasina ragmen, yine de esaslar1 agisindan mesele ele alindiginda, Klasik Sistemin
icinde disiiniilmesi daha uygun goriilmektedir (Hig, 1975:228).

Wicksell, para arzindaki degismelerin faiz haddi araciligiyla ekonomi
izerinde ne gibi etkiler yapabilecegini ¢cok acik bir bicimde ifade etmis ve ekonomik
hayattaki dalgalanmalarin temel nedeninin burada yattigin ileri siirmiistiir (Ustiinel,
1975:128).

Wicksell, zaman acisindan, eserini Marshall ve Fisher' den daha Once
vermis olmasina ragmen ortaya koydugu sonuglar bakimindan ¢ok daha yeni ve ileri

bir asama kaydetmistir. Fiyatlar genel diizeyinin para miktariyla ayni yonde ve
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oranda olmak iizere degistigini kabul etmekle beraber, para miktarinin toplam talebi
nasil etkiledigini gostermek suretiyle Keynesgil toplam talep analizinin temelini
kurmustur. Wicksell’in en 6nemli katkisi, para arzindaki artisin faiz haddi kanaliyla
ekonomiye nasil bir yon verdigini gostermesi olmustur (Kazgan, 1974:40).

Knut Wicksell, fiyat ve faiz haddindeki dalgalanmalar1 agiklamak amaciyla
bir para teorisi gelistirmistir. Wicksell, tasarruf ve yatirim arasindaki denge faiz
haddinin olusamayacagini ifade etmistir. Ciinkii bankalar, degisik piyasa sartlarina
siddetli bir bicimde tepki gostermekte, yatirim-tasarruf denge diizeyinin nerede
gerceklestigini bilememektedir. Ayrica, bankalar faiz haddini belirleyen rekabetten
cok, orf ve adetlere giiven duymaktadirlar. Bunlarin sonucu olarak, Wiksell, iki ¢esit
faiz haddi kavrami gelistirmistir. Bunlardan birini tabii faiz haddi, digerini ise piyasa
faiz haddi olarak ifade etmistir. Tabii faiz haddi, yatirim talebi ile tasarruf arzini
birbirine esitlemekte; piyasa faiz haddi ise bankalar tarafindan katlanilan faiz haddini
gostermektedir. Boylece Wicksell, bir 6lciide de olsa modern ekonomik analize

yaklasmaktadir (Orhan, 1995:14).

IS

Sekil 4.2. IS Denge Analizi

Wicksell'in teorisine gore tabii faiz haddi ile piyasa faiz haddinin
birbirinden degisik etkilerini géz dniinde tutmak gerekmektedir. Baslangi¢ olarak s6z
konusu edilen faiz hadlerinin, r,’e esit oldugunu ve ekonominin dengede
bulundugunu varsayilir. Sekil 4.2’de goriilen r,, haddi, hem tabii ve hem de piyasa
faiz haddini gostersin. Bunun sonunda yatirim talebinin saga dogru yiikseldigi farz

edilirse, yatirimdaki bu artis1 igeren yeni yatirim egrisi 1 ile temsil edilmektedir.
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Yatirim talebinin I’den "ye yiikselmesi, tabii faiz haddini r,,’den r;’ye ¢ikarmaktadir.
Ancak, piyasa faiz haddi baslangigtaki r,, diizeyinde degismeden kalmaktadir. Bunun
sonucu olarak, r, piyasa faiz haddinde, talep edilen yatirim fonlari, arz edilen
tasarruflar1 AM kadar asmaktadir. Eger bankalar rezerv fazlasina sahipseler, tasarruf
ve yeni olusturulan banka kredisi, yatirim talebine esit oluncaya kadar borglarini
arttirmak suretiyle, para miktarini ¢ogaltacaklardir. Bu siire¢ boyunca, ekonomi tam
istthdamda bulundugundan ek bir yatirim talebi artisi, fiyatlarin ylikselmesi
sonucunu doguracaktir (Orhan, 1995:15).

Wicksell’e gore, fiyatlardaki artig, bankalarin rezerv fazlalarmin
tiikenmesiyle para arzi artisinin durdurulmasina kadar devam edecektir. Ciinkii ancak
bu durumda, piyasa faiz haddi yiikselerek tabii faiz haddine esit olacak ve
yatirimlarin tamamu tasarruflarla karsilanacaktir (Hig,1975:229). Bagka bir degisle
piyasa faiz haddi, tabii faiz haddinin altinda kaldig1 miiddet¢e, mal arzini asan bir
toplam talep fazlasi var olmaya devam edeceginden fiyatlar yiikselecektir. Enflasyon
ise ancak bankalarin kredi ve para emisyonunu durdugu zaman duracaktir.

Benzer sekilde yukaridaki analiz ters cevrilerek piyasa faiz haddi, tabii faiz
haddinin iistiinde tutuldugunda ise, genel fiyat diizeyinde bir diisiis ortaya ¢ikacaktir.
Daha acik bir ifadeyle piyasa faiz haddi, tabii faiz haddinin istiinde tutuldugu
takdirde, tasarruflar yatirimlar: agacaktir. Bankalar rezervlerini arttirip bdylece para
arzim kistiklari i¢in deflasyonist bir siire¢ baslatilmis olacaktir. Bu deflasyonist siire¢
iki faiz haddi, tekrar birbirine esit oluncaya kadar devam edecektir. Boylece, piyasa
faiz haddi ile tabii faiz haddi arasindaki fark, bu farkliligin yoniine bagh olarak
enflasyon ya da deflasyona yol acabilmektedir. Wicksell’in tahlili, Basit Miktar
Teorisinden netice bakimindan degil, fakat bu sonuca varis yolu agisindan farklidir
(Kazgan, 1974:183). Wicksell, denge durumunda, para arzi ile fiyatlar arasinda
dogrusal bir iliskiyi kabul etmekledir.

Gelirin belirlenmesinde, piyasa faiz haddi ile tabii faiz haddi arasindaki
iligkilere 6nem veren Wicksell iktisat teorisine 6nemli bir yenilik getirmistir. Paranin
genel iktisat teorisinin ayrilmaz bir pargast oldugunu ileri siiren Wicksell’in bu
gorliglinlin gelismesinde Onemli bir payr olmustur. Wicksell’in fikirleri, 6zellikle
Diinya Ekonomik Buhrani sirasinda Avusturya Ekolii ve Keynes vasitasiyla da

Cambridge Ekolii lizerinde derin tesirler gostermistir (Sanus, 1955:847).
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4.1.2.Keynesyen Analiz

John Maynard Keynes, temelde Klasik Teorinin Cambridge Versiyonu
cercevesi iginde yetismistir. Unlii iktisatg1 A. Marshall’in talebesi ve Klasik Teorinin
temel prensiplerini kabul etmis olup bu teorilerin 6greticiligini yapmustir (Dillard,
1958:15).

I. Diinya Savasindan birka¢ yil sonraya kadar Keynes fiyatlar diizeyini
belirleyen faktorleri hemen hemen tamaminm1i Miktar Teorisinin terimleriyle analiz
etmis ve ciddi bir siipheye diismeden bu teorinin dogrulugunu kabul etmistir.
Fisher’in Miktar teorisi analizini uygun gOrmiis ve bunun sadece Marshall’in
delilleriyle tamamlanmasini istemistir. Keynes, Genel Teori yayinlanincaya kadarki
olan donemde asag1 yukar1 Klasik 6gretiye bagli kalmistir. 1936 yilinda yayimlandigi
inlii Genel Teori adli eserinde Keynes, Klasik Teorinin varsayimlarinin genel bir
duruma uygulanamayacagini ancak 6zel bazi durumlar i¢in gecerli olabilecegini
iddia etmistir. Ayrica Keynes’in degindigi 6énemli bir konu da Klasik Teorinin para
teorisiyle deger teorisini birbirinden ayirmasina yaptigir elestiri olmustur. Cogu
durumlarda parasal degismelerin reel sonuglar dogurabilecegini belirten Keynes,
geleneksel parasal kesim ve reel kesim diye bir ayrim yapilmasinin yanlis bir
diisiinme bigimi oldugunu ifade etmektedir (Orhan, 1995:22).

Genel Teoride Miktar Teorisine karsi bir tutum alan Keynes, ekonomi eksik
isttihdam diizeyinde bulundugu miiddet¢e para miktar: artiginin istihdam ve iiretim
seviyesini ylikseltecegini, tam istthdam diizeyine ulasildiginda ise fiyatlarin para
miktartyla ayni1 oranda degisecegini belirterek Miktar Teorisinin, ancak tam istihdam
durumlarinda gerge8i yansitabilecegini ifade etmektedir. Ekonomiye disardan
herhangi bir hiikiimet miidahalesi yapilmadik¢a, ekonominin her zaman eksik
istihdam diizeyinde dengeye ulasacagini belirten Keynes, tam istthdamin ¢ok seyrek
rastlanabilir bir durum olduguna isaret ederek Miktar Teorisinin kullanilabilme
alaninin ¢ok dar bir bolgeyle smnirli oldugunu da ortaya koymaktadir (Kurug,
2006:20).

Keynes’in iginde yasadig1 donemin, Ingiltere ve diger kapitalist iilkelerin
siddetli bir depresyon ve issizlikle karst karsiya kaldigi, cesitli onlemlerin alindig,
uygulanan iktisat politikasi tedbirlerinin sonug¢larinin agik olarak gozlemlendigi bir
donem olmasindan dolayr Keynesgil Modeli inceleyenler, bunun bir depresyon
ekonomisi oldugunu ifade etmislerdir. Aslinda, enflasyonist acik da Keynes

sisteminin bir par¢asini olusturmaktadir. Ciinkii tam istihdama ulasildiginda, yatirim
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daha fazla arttirma girisiminin, marjinal tiiketim egilimi ne olursa olsun, fiyatlarda
sinirsiz bir artis egilimi doguracagimi ve gercek bir enflasyon haline gegilmis
olacagin belirten Keynes, tam istihdam noktasina ulasilincaya kadar, fiyatlarin
toplam reel gelirle birlikte artacagini ifade etmektedir (Keynes, 1973:296). Ancak,
tam istihdam noktasina heniiz ulagilmadan da Keynes, fiyatlarda cesitli nedenlerden
dolay1 artislarin olabileceginin fark etmistir.

Keynesgil analiz metodunun savas finansmaninda basarili bir bigimde
kullanilmis olmasiyla, yukarida s6zii edilen olumsuz goriis genis dl¢lide degismis ve
Keynesgil Teorinin enflasyon sorununun ¢oziimiinde de yararli bir arag olacagi
gercegi kabul edilmistir. Keynesgil analiz araglari, deflasyonist agik durumunda
oldugu gibi enflasyonist acgik analizinde de basarili olarak kullanilabilmistir
(Johnson, 1973:161). Baska bir deyisle, Keynesgil ekonomik goriis, iki savas arasi
donemi etkisi altinda gelistiginden daha ¢ok talep yetersizligi ve igsizlik konular
iizerinde durmus; gelistirdigi ekonomik araglar1 da, issizligin ¢oziimii i¢in
kullanmigtir (Aren, 1975:211-212)

Kisa donemde, azalan verimler kanunu etkisinin gostermesiyle, ekonomi
heniiz tam istihdam diizeyine ulasamadan bile fiyatlar yiikselmektedir. Bilindigi gibi,
azalan verimler, {retim hacmi genisledikge birimi basina diisen maliyetlerin
artacagini belirtmektedir. Kisa donem, iiretim kapasitesinin degismesine olanak
vermeyen bir donem oldugundan, mevcut iiretim kapasitesiyle daha fazla kisinin
istihdam olanaklarina kavusturulmak istenmesi, verim diismesine, baska bir deyisle,
maliyetlerin artmasina yol agmaktadir. Uretim maliyetlerinin artisinin bir sonucu
olarak, bu maliyetleri temel alan fiyatlar da yiikselmektedir. Keynesgil sistemde,
genel olarak, istihdam arttikca, maliyet ve fiyatlarda buna baglh olarak

yiikselmektedir. Bunun en 6nemli nedenleri ise sunlardir (Orhan, 1995:24):

« Iscilerin pazarlik giiciiniin artmast,
* Kisa donemde ortaya ¢ikan azalan verimler,

«  Uretim de karsilagilan darbogazlardr.

Keynes'in eksik istthdam durumundaki fiyat artislar1 ile ilgili analizi
enflasyon calismalar1 bakimindan olduk¢a onem tagimaktadir. Ciinkii bu analiz son
zamanlarda issizlikle beraber ortaya ¢ikan enflasyon olarak adlandirilan stagflasyon

olayinin Keynesyen bir aciklamasi olarak goriilmektedir. Ancak bu sekilde bir
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aciklamanin kabul edilebilmesi i¢in eksik istihdam durumundaki fiyat artislarinin
enflasyon olarak nitelenebilecek boyutlara varmasi gerekmektedir (Cubukcu,
1983:23)

Keynes Genel Teoride fiyatlar genel seviyesinin marjinal maliyet i¢cinde yer
alan lretim faktorlerinin fiyatlarina kismen ise ¢iktinin 6l¢egine bagli oldugunu
belirtmistir. Fiyatlarin uzun donemde istikrarli olup olmayacaginin ise {icretlerin
daha dogrusu maliyetlerin yiikselme yoniindeki giicii ile {iretim sisteminin
verimliliginin artis hizinin karsilastirilmasiyla ortaya c¢ikacagina isaret etmistir
(Keynes, 1973:294).

Yiikselen efektif talep karsisinda girisimciler tarafindan istihdamin
artirtlabilmesi ic¢in reel icretlerin diismesi gerekmektedir. Ciinkii kisa donemde
sermaye stoku sabittir ve bu durumda istthdam artisina paralel olarak emegin
marjinal verimliligi azalacaktir. Girisimciler karlarini, reel iicreti emegin marjinal
verimine esitledikleri noktada maksimize edeceklerine gore, istthdamin
artirilabilmesi reel ticretlerin diismesine baghdir. Ancak, parasal iicretler veridir. O
halde, reel iicretlerin diismesi i¢in fiyatlarin artmasi gerekmektedir. Azalan verim
sadece emek faktorii icin degil marjinal maliyete giren diger liretim faktdrleri i¢in de
s0z konusudur. Keynes tarimda oldugu gibi endiistride de marjinal maliyet egrisini U
biciminde, yani ¢ikt1 belirli bir seviyenin Otesinde arttikga marjinal maliyeti
yiikselerek devam etmektedir. Bu durumda iiretimin artirilabilmesi igin fiyatlarin
yiikselmesi gerekecektir. Goriildiigii gibi fiyat artiglar1 bir yandan azalan verim
dolayisiyla ortaya ¢ikan maliyet artiglarina baglanirken, bir yandan da mal ve hizmet
piyasasinda rekabet¢i mekanizmanin isledigi ve girisimcilerin kar maksimizasyonu
ilkelerine uygun hareket edecegi diistiniilmektedir (Cubukgu, 1983:22).

Keynes, ekonomide igsizlik mevcut oldugu siirece, para miktarindaki bir
artisin, fiyatlar tizerinde herhangi bir etkisi olmayacagini ve istthdamin, efektif
talepteki bir artig ile ayn1 oranda olmak iizere yiikselecegini, buna karsilik ekonomi
tam istihdama ulasir ulasmaz, iicretler ve fiyatlarin, efektif talepteki artisla birlikte
yiikselecegini belirtmektedir (Keynes, 1973:295). Baska bir deyisle ekonomi tam
istthdama ulastiginda, arz esnekligi ¢ok daralmis olacagindan, para artiglarinin
doguracag: talep baskisinin, fiyatlar yiikseltecegini ifade edilmektedir. Keynes’in bu
analizi Klasik Miktar Teorisinden ayrilan 6nemli goriislerinden biridir.

Ekonomide ¢aligmaya kullanilmayan, atil iiretim giicli bulundugu miiddetge,

talep hacmindeki genisleme iiretimi kamgilayip arzi genisletmektedir. Bu sartlar
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altinda, fiyatlar ¢ok az ylikselecektir. Hatta hi¢ ylikselmemesi de miimkiindiir.
Keynes, bu ihtimali g6z onilinde bulundurarak, bos emegin tamaminin iiretimde
kullanildig1 noktaya kadar, para arzindaki artiglarin fiyatlardan ¢ok, istihdam ve
dretimi artiracagini  kabul etmektedir. Tam istihdama ulasildiktan sonra para
miktarindaki artisin devam etmesinin sadece fiyatlar1 arttiracagini belirten Keynes
tam istihdami, gergek enflasyonun bir baslangic noktasi olarak kabul etmekte ve
boylece enflasyonu bir tam istihdam olay1 olarak gormektedir (Kiligbag, 1974:506)

Keynes'e gore isttihdam ve iiretimde artis olmadan sadece fiyatlarin
yiikselmesi durumu gergek enflasyonun en agik bir belirtisidir. Yani, efektif talep
artis1 karsisinda liretimin esneksizligini ifade eden tam istthdam durumu, Keynesyen
anlamda, ger¢ek enflasyonun bir kistasi olarak ele alinmaktadir. Keynes'in fiyat
teorisinin bu yani, Klasik Miktar Teorisinin goriisiine benzemektedir. Ancak,
Keynes'in analizinde enflasyonun nedenini, para miktarindaki bir artigtan ¢ok
harcama egilimindeki atiglara baglanmaktadir. Keynesgil analizde enflasyon, tam
istihdam diizeyinde planlanan reel harcamalarin, tam istihdam gelirinden daha fazla
oldugu takdirde, ortaya ¢ikmaktadir.

Para miktari ile fiyatlar arasindaki iligkileri, gelirler ve harcama diizeyindeki
degismeler kanali ile inceleyen Gelir Teorisi yaklasimina gore, para miktarinda
ortaya ¢ikan degismeler, ilk Once kisilerin parasal gelirlerini arttiracaktir. Parasal
gelir diizeyindeki bu artigin tasarruf olarak tutulmayan kismi piyasada ek talep
olusturacaktir. Tiikketim mallar talebi artisinin yaninda, para miktarindaki genisleme
dolayisiyla diisen faiz haddi yatirnm mallar talebini de arttiracaktir. Boylece, para
miktar1 artigi, toplam talebi arttiracaktir. Bu toplam talepteki artigin, istihdam ve reel
iiretimi mi yoksa fiyatlart mi arttiracagi ekonominin i¢inde bulundugu duruma baglh
bulunmaktadir (Ustiinel, 1975:117-118).

Ekonomi i¢in muhtemel ii¢ durum, s6z konusu olmaktadir. Bunlar eksik
istthdam, tam istthdam ve eksik istihdam ile tam istihdam arasi bir durumdur.
Ekonomi eksik isttihdam da ise lretimi arttirip fiyatlarda bir artis s6z konusu
olmayacaktir. Eksik istihdam ile tam istthdam arasi bir yerde bulundugu zaman
ekonomi, toplam harcama artiglar1 kismen iiretimi ve kismen de fiyatlari
yiikseltecektir. Ekonomi tam istihdama ulastiginda ise bos kapasite kalmadigindan
toplam talep artiglar1 sadece fiyat yiikselisleri olarak ortaya ¢ikacaktir (Orhan,
1995:26).
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Keynes’e gore, ¢ok diisiikk diizeylerde olmasi disinda, toplumun geneli
gelirinin bir boliimiinii tiiketime ayirirken, bir boliimii de artirilir. Gelir diizeyi
yiikseldik¢e tasarruf miktar1 da mutlak olarak biiyiir. Tiiketim, gelir diizeyi ile
islevsel iliski icindedir, dolayisiyla gelir arttikca tiikketim de artacaktir. Geliri
artiracak etken olarak yatirim, temel ekonomik degiskendir. Yatirnm diizeyini
belirleyen etkenler de sermayenin marjinal etkinligi, yani sermaye mallarindan omrii
siiresince beklenen yillik getiri serilerinin bugiinkii degerini bunun arz fiyatina
esitleyecek olan iskonto orani, ve faiz oranidir. Gelecege yonelik kestirimler veri
iken, sermayenin marjinal etkinliginin faiz oranindan biiyiik oldugu durumda, bu iki
oran esitleninceye kadar yatirim yapilacaktir. Esitlige varildiginda yatirimin karlhiligi
kalmayacagindan kimse daha fazla yatinm yapmayacaktir. Gelecege yoOnelik
kestirimlerde ortaya ¢ikan degigmeler ise sermayenin marjinal etkinligi konusundaki
diisiinceleri de etkileyeceginden, yatirnm kararinin degigsmesinde de etken
olusturmaktadir (Kepkep, 1991:31).

Yatirnmin diizeyini belirleyen etkenlerden bir digeri olan faiz orani ise para
arzt ve likidite tercihince belirlenmektedir. Keynes'in teorisi i¢inde para yalniz
muamelat ve ihtiyat saikleriyle degil ayn1 zamanda spekiilasyon saiki ile de talep
edilmektedir. Bu nedenle para talebi (likidite tercihi) Klasiklerde oldugu gibi sabit
olmayip, faiz oranlarinin ve genel bekleyislerin bir fonksiyonu olarak degisme ve
kayma gostermektedir. Para arz1 fiyatlar genel seviyesini degil, para talebi ile birlikte
faiz oranini belirler. Para arzi agik piyasa islemleriyle artirildiginda hisse senedi ve
tahvillerin fiyat: yiikselir, faiz oram1 diiser ve 6diing almanin maliyeti azalir. Bu
durum yatirnmlarin artirilmasina, efektif talebin yiikseltilmesine ve dolayisiyla
isttihdamin ve iiretimin genisletilmesine olanak saglamaktadir.

Gortildigu gibi Keynes’in teorisinde para arzi notr bir degisken olmayip
reel gelirin artmasina yardimci olabilecek bir politika araci olmak 6zelligini
kazanmistir Ekonominin reel sektorli ile parasal sektorii arasindaki ayirim
gegerliligini yitirmistir. Buna ragmen Keynes, para arzi artiglartyla faiz oranimin
diistiriilebilmesinin sinirlarina isaret etmistir. Belirli bir faiz oranina diisiildiigiinde
likitide tercihi fonksiyonu sonsuz elastik bir goriiniim alacaktir (likidite tuzagi). Bu
noktadan sonra para arzi artirllmaya devam edilirse bu artis faiz oranmi artik
etkilemez ve tiimilyle spekiilatif amaclarla elde tutulur, harcamalari artirmaz. Ancak
Keynes, faiz oranmin diisme gostermesi halinde dahi harcamalarin fazla

artmayacagim ileri slirmektedir. Ciinkii yatirimlarin faiz oranina karsi duyarliligi
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azdir ve faiz oraninda saglanan diisiisler yatirimlar fazla etkilemeyecektir. Su halde
para politikas1 reel kesimi etkilemektedir, fakat bu etkinin derecesi para talebi
fonksiyonunun ve yatirimlarin faiz oranma karsi esnekligine bagh olmaktadir. Bu
giicliikler karsisinda, iicretlerin ve fiyatlarin asagiya dogru esnek olmalar1 halinde
dahi tam istihdama ulasilamayip ekonomi eksik istthdam dengesinde kalabilmektedir
(Cubukgu, 1983:19)

Keynes’e gore islem giidiisii ile talep edilen para kisisel aligveris i¢in gerekli
nakit gereksinmesini karsilarken, ihtiyat gilidiisiiyle talep edilen para oOnceden
bilinemeyen olas1 para gereksinmesini karsilamak i¢in bireylerin yanlarinda tutmak
istedikleri paradir. Bunlar, faiz oram1 ¢ok yliksek olmazsa, faiz oranindan,
etkilenmezler. Aligveris ve ihtiyat gildiisiiyle elde tutulmak istenilen para
miktarlarinin  her ikisi de gelir diizeyinin birer fonksiyonudur. Spekiilasyon
giidiisiiyle yapilan para istemi ise faiz orani ile iglevsel iliski i¢cindedir. Tasarruf
egilimini doguran bu tiir para talebi piyasadaki degismelerden yararlanmak ve tahvil
fiyatlarindaki olabilecek diisiisten zarar gérmemek amacii giitmektedir. Istikbalde
gergeklesebilecek her tiirlii dalgalanmalara karsi bir tedbirdir. Faiz oran1 ne kadar
yiikksek olursa, elde para tutmanin maliyeti de o kadar yiiksek olacagindan, bu
durumda elde tutulan para miktar1 da o kadar azdir. Spekiilatif para talebi istikbale
yonelik kestirimlerden biiytik dlgiide etkilenmektedir (Kepkep, 1991:32).

Keynes, "Genel Teori"nden daha 6nce de fiyat seviyesine iligkin ¢aligmalar
yapmistir. 1930'da yayinladigi " A Treatise on Money " (Para Tezi) adli eserinde
maliyet enflasyonu kavrami {izerinde durmaktadir. Keynes en 6nemli eserlerinden
biri olan ve 1940’ ta gelistirdigi " How To Pay for the War " (Savas Finansmani) adli
eserinde ise esas olarak talep enflasyonu kavrami {izerinde durmustur. Keynes, " Para

"

Tezi " eserinde birbirinden ayr1 6zellikleri bulunan iki tiir enflasyon kavramindan
bahsetmistir. Bunlardan birincisi, Kér Enflasyonu olup bugiin Talep Enflasyonu
olarak ifade edilen, asir1 talebin yol actig1 fiyatlar genel diizeyindeki yiikselmeleri
ifade etmektedir. Ikinci enflasyon cesidi olarak isci sendikalarmin baskis1 sonucu
olarak, fiyat ve {licretlerdeki otonom (Keynes'in deyimiyle bagimsiz) artiglar ile
nitelenen maliyet enflasyonudur (Orhan, 1995:27).

Keynes, arz yoniinden gelen etkilerle fiyatlarin yiikselebilmesini ise bir
takim kosullara baglamistir. Bunlardan en 6nemlisi piyasada tam rekabet kosullarinin

bulunmasi gerekmektedir. Cilinkii tam rekabet ortaminda saticilarin fiyatlart yukariya

dogru itecek giicleri yoktur, kimse herhangi bir {iriinii piyasaya siirmemezlik etmez
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veya mallarin satilamayacagi bir fiyat istemez. BOyle bir ortamda, eger kaynaklarin
tiimi kullanilmamuissa, fiyatlarin yiikselmesi de s6z konusu degildir.

Arz yoniinden gelen etkilerle fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesi durumu
genel olarak aciklanmak istenirse, nedeni iiretime katilanlarin ulusal gelirdeki
paylarin1 artirmak veya pay oranlarii korumak i¢in fiyatlar1 ve maliyetleri
yiikseltmeleridir denilebilir. Fiyatlar diizeyini arz yoniinden etkileyebilecek
faktorlerden en onemlileri ise is¢ilerin verimliligi, ticret diizeyi ve kardir (Kepkep,
1991:44).

1939 yilinda II. Diinya Savasinin baglamasiyla birlikte, Keynes, dikkatlerini
Ingiltere'nin bu savasi nasil finanse edecegi konusuna g¢evirmistir. 1940 yilinda
yayinladigi, "How to Pay for the War" (Savasin Finansmani) adl1 eserinde enflasyon
konusunu detayli bir bigimde incelemeyi amag¢lamistir. Enflasyonist acik kavrami da,
ilk defa bu yapitta ortaya konmustur (Orhan, 1995:27).

Enflasyonist ag¢ik, tam istthdam noktasinin veya liretim kapasitesi sinirinin
otesinde efektif talebin toplam arzi agan kismi olmakta ve bu agik dolayisiyla fiyatlar
genel seviyesi yiikselme gostermektedir (Cubukgu, 1983:21).

Keynes, bu eserinde sadece, enflasyonist siireci baslatan enflasyonist agik
kavramini ileri siirmekle kalmamis; ayn1 zamanda, s6z konusu agigin belli bir farazi
durumda ne kadar olacagin1 da kantitatif olarak gostermistir. Keynes'in sayisal
ornegini kullanarak enflasyonist agig1 hesaplamak miimkiindiir. Reel kullanilabilir
gelirin 3900 milyon sterlin olup tiiketim harcamalart i¢in 3250 milyon sterlin
degerinde mal mevcut bulundugu bir durumda, enflasyonist acik, 3900-3250 = 650
milyon sterlin olacaktir. Bunun sonucunda fiyatlar, arz talebe esit oluncaya kadar,
yani % 20 oraninda bir artig gosterecektir. Enflasyonist agik kavrami, II. Diinya
Savasi esnasinda ve savasin bitiminden sonra, enflasyon konusundaki arastirmalarda
cok onemli bir yer almistir. Boylece, cesitli lilkelerde, sz konusu agik, ekonomik

politikada bir kilavuz arag¢ olarak kullanilmistir (Orhan, 1995:28)
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Sekil 4.3. Keynes Talep Enflasyonu

Keynes’in Talep Enflasyonu analizi ¢cogunlukla "enflasyonist agik" ile ifade
edildiginden bu durumu Sekil 4.3 ile aciklamak miimkiindiir. Burada yatay eksende
ulusal gelir (Y), dikey eksende tiiketim (C), yatirim (I) ve devlet harcamalar1 (G)
bicimindeki toplam talep veya toplam harcamalar yer almaktadir. Toplam talep veya
toplam harcamalar egrisi ( C + I + G ) her ulusal gelir diizeyindeki toplam
harcamalar1 gostermektedir. Dikey eksendeki OX araligi donemin baglangicindaki
fiyatlarla ekonomi tam istihdam {iiretim diizeyinde iken olasi toplam harcamalarin
kapasitesini gostermektedir. Yatay eksendeki OF araligi tam kapasitede harcamalar
miktarina esit tam istthdam gelir diizeyini gostermektedir. Eger OF gelir diizeyinde
yapilmak istenilen harcamalar, toplam kapasite olan OX diizeyini asarsa aradaki fark
olan AB aralig1 "enflasyonist acik" olarak adlandirilir. Grafik iizerinde goriilen AB'
aralig1 AB araligi ile (1 / 1-b) olan ¢arpanin ¢arpimina esittir. Cok yalin bir anlatimla,
burada enflasyon orani AB/OF veya A'B'/OF' dir. Toplam harcamalarin AB
miktarinda kisilmasi, yani tiikketim, yatirnm ve devlet harcamalarinin biri, ikisi veya
tiimiinde yapilacak kisintilarla toplam harcamalarin AB kadar azaltilmasi, toplam
harcamalar egrisi olan (C + I + G)’nin B noktasin1 keser duruma getirilmesi, yani
toplam harcamalarin tam istihdam ulusal {iriin diizeyine esit olmasi1 tam istihdamda
istikrarli bir fiyatlar genel diizeyini saglayacaktir (Kepkep, 1991:36).

Tam istihdam dengesinde bulunan bir ekonomide tiiketim, yatirim, devlet
harcamalar1 ve ihracat ve ithalat arasindaki farkin olusturdugu toplam talep herhangi

bir nedenle toplam arzi astifinda, yukarda da belirtildigi gibi, fiyatlar genel diizeyi
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yiikselme siirecine baglayacaktir. Bu siirecin sona ermesi veya yavaglamasi toplam
talebi olusturan degiskenler lizerinde, toplam talepteki fazlalig1 ortadan kaldiracak
veya azaltacak bazi1 etkilerin olmasina baglhidir. Para arzmmin sabit tutuldugu
varsayilarak analiz siirdiiriildigiinde belirtilmesi gereken ilk sey nominal gelir
diizeyinin fiyatlardaki artis nedeniyle yiikselecegidir. Nominal gelirdeki bu artig
islem ve ihtiyat giidiisiiyle yapilan para talebindeki bir artis1 da birlikte getirecektir.
Bunun sonucu da faiz oranmi yiikselecektir. Faiz oranindaki ylikselme, yatirim
miktarin1 azaltacagindan, toplam talebi azaltici bir etki yapacaktir. Toplam talebi
azaltan diger etkenlerden bazilari; yurt i¢inde fiyatlarin yiikselmesidir. Fiyatlarin
yiikselmesi ile uluslararasi piyasada ekonominin rekabet olanagi azalacagindan,
ithalat1 artiric1 ihracati azaltici etki yapar. Bu da toplam talebi azaltici bir etki
yapacaktir. Toplam talebi azaltacak bir baska unsur ise vergilerin artirilmasidir.
Artan vergi oranlari ile harcanabilir gelir diizeyinin diismesiyle birlikte toplam talep
azalmaya baslayacaktir (Trevithick ve Worswick, 1983:99).

Efektif talepte artis meydana getiren unsurlar da c¢esitli nedenlerle
goriilebilir. Devler harcamalar1 savag veya savasa hazirlik, devletin uyguladigi
sosyal, ekonomik ve siyasal politikalar veya az gelismis iilkelerde oldugu gibi
kalkinma amacina yonelik genis alt yapi1 yatinm programlarmin uygulanmaya
konulmasi gibi ¢esitli nedenlerle artirilabilir (Bocutoglu ve Ekinci, 2009:75)

Tiiketim harcamalar1 niifus artist ve niifusun yapisinin  degismesi,
sehirlesme, ihtiyaclar1 karsilayacak yeni mal ve hizmetlerin piyasaya arz edilmesi,
kalkinma yoluyla saglanan gelir artisinin yaygin halk kitlelerine dagilmasi, zevklerin
degismesi, kredili satis olanaklarinin artmasi gibi nedenlerle artis gosterebilirler.
Onemli buluslarm ortaya c¢ikisi, teknolojinin degismesi, sermaye piyasasinin
orgiitlenmesi, kalkinmanin belirli bir asamasina varilmasiyla birlikte yatirim imkan
ve arzularinin artis1 yaninda banka kredilerinin ve dis yardimlarin genislemesi,
yatirimcilara devlet tesvik ve desteginin artmasi, kalifiye eleman bulunmasinda
kolayliklar saglanmas1 gibi pek ¢ok neden de 6zel yatirimlart artirabilir. (Cubukgu,
1983:20).

Bir baska unsur ise dis iilkelerden kaynaklanabilir. Dis ticaret iliskileri
icinde iilkenin ihracat1 ithalatin1 agsmissa (ceterus paribus) 6demeler bilangosu aktif
olacaktir. Aktif farkin piyasaya ulagmasi talebin giderek yiikselmesine yol acacaktir.
Ulke igindeki mal arzinin bunu karsilayamadigi durumda fiyatlar yiikselecektir

(Kepkep, 1991:39).
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Biitlin bu ve bunun gibi nedenlerle efektif talep artiglar gosterirken ekonomi
tam istihdam noktasina esasen ulasmis ise veya cesitli darbogazlarla sinirlanan
iiretim kapasitesine varilmis ise, bu noktanin Otesindeki efektif talep artiglar1 arz
tarafindan piyasadaki cari fiyatlarla karsilanamayacagindan fiyatlar yiikselmeye
baslayacaktir.

Keynes'in gelistirdigi enflasyon teorisi para stokundan c¢ok toplam
harcamalara agirlik vermesi bakimindan Neo-Klasik teoriye ¢ok benzer bir nitelik
tagimaktadir. Keynes'in enflasyon teorisine gore enflasyon, her seyden Once
hiikiimetin, yatirimcilarin ve tiiketicilerin talep tutarinin, savas donemi ekonomisinde
iiretilebilen reel tiretimin yiizde yiiziinden fazla olmasindan kaynaklanmaktadir. Yani
toplam talebin, mevcut iiretim diizeyini agsmasi sonucunda yiikselen fiyatlar harcama
yapma arzusunun kismaktadir. Fakat fiyatlarin artmasi, gelirlerinin yilikselmesi
sonucunu da dogurdugundan, baslangictaki fiyat artislar1 ancak gecici bir miiddet
icin enflasyonist acig1 kapamaktadir. Biitlin bunlarin sonucu olarak, enflasyon;
karlarin degisme derecesi, iicretlerin geginme indekslerindeki artiglara gore
ayarlanmasi ve artan oranli vergi gelirlerin, enflasyonist acig1 kapamaya yetecek
kadar yiikseltilmesi ile belirlenen bir olgu olarak devam edecektir (Orhan, 1995:28).

Kisacas1 Keynes'in enflasyon analizine goére toplam harcamalarin, tam
istthdam1 saglayan tretim diizeyini asmasi halinde, yani toplam arzi ge¢mesi
durumunda enflasyonist agik belirecek ve fiyatlar genel diizeyi yiikselmeye
baslayacaktir. Burada, fiyatlar {izerinde baski yapan faktdr ise tam istihdam
diizeyindeki ekonominin iiretebildigi mal ve hizmetlere yonelik bulunan talep

fazlasidir.

4.1.3.Monetarist (Parasalci) Goriis

Para miktar ile fiyatlar genel diizeyi arasinda dogrusal bir iliskinin varligim
ileri sliren Miktar Teorisi goriisiinii paylasanlarin soyu, 16. ylizyilda Merkantilist bir
iktisatc1 olan Jean Bodin' e kadar uzanmaktadir. Miktar Teorisinin daha gelistirilmis
versiyonunu yeniden formiile etmis olan Milton Friedman, bu eski gelenegin
Chicago Okuluna mensup iktisatgilar ile birlikte giiniimiizdeki modern temsilcileridir
(Ekinci, 2006).

Miktar Teorisi yaklagiminin degeri, 1930’Iu yillarda gerceklesen Keynesyen
devrim ile birlikte 6nemli Olgiide azalmaya baslamistir. Ciinkii Miktar Teorisinin

varligi, ekonomideki tam istihdam dengesinin saglanmasina bagli bulundugu halde,
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Keynes, 0Ozellikle eksik istihdam dengesi {lzerinde durarak, eksik istthdam
kosullarinda, likidite tuzagi diye bilinen 6zel bir durumla karsilasilacagini, para
talebinin faiz esnekliginin sonsuz oldugu bu durumda, para arzindaki artislarin faiz
oranlarin1 diigiiremeyecegini ileri stirmektedir. Ciinkii likidite tuzagi durumunda
bireyler tahvil satin alip faiz oranlarini1 diisiirmeleri gerekirken, artan para arzini atil
bir vaziyette tutmayi tercih edeceklerdir. Baska bir deyisle, faiz oranlarinin artik en
diisiik sevide ve daha da altina diisemeyecegi bir diizeye geldiginde, bireylerin
servetlerinin tiimii mutlak bir likidite olan para bigiminde muhafaza edilip elinde hi¢
tahvil tutmayacagi iddia edilmektedir (Friedman, 1969:70).

Diger taraftan, likidite tuzagi olarak bilinen faiz oranlarinin diismesini
engelleyen bir durum mevcut olmasa bile, yatirimlarin faiz esnekliginin ¢ok diistik
oldugu belirtilerek para politikasinin etkili olmadig: ileri siiriilmektedir. Yani para
politikasinin tek basina yeterli olmadigi, oysa maliye politikasinin bu amaca
ulagsmada gerekli ve yeterli oldugu Keynesyenler tarafindan ifade edilmektedir
(Asirim, 1993:2).

Milton Friedman’in onderliginde bir grup iktisat¢i, Keynesyen politikalara
siddetli kars1 ¢ikarak kendilerinin gelistirdikleri teorilerin olaylar1 agiklamada daha
giiclii ve gilivenilir oldugunu ileri siirmektedirler. Modern Miktar Teorisini, makro
ekonomik politikalarinda temel olarak ele alan ve para stokundaki degismelere 6nem
veren iktisat¢ilar, Monetarist (Paraci) olarak adlandirilmaktadirlar. Adi gegen
iktisatcilar, iktisat politikas1 aract olarak para politikasinin  etkinligine
inandiklarindan  dolayr Monetarist olarak isimlendirilmislerdir. Monetarist
iktisat¢ilarin savunduklar1 goriise de "Monetarizm" denilmektedir (Orhan, 1995:159)

Milton Friedman, Monetarizm’in temellerini su iki 6nemli eserle atmustir.
Bunlardan birisi, Friedman’mn A. Schwartz ile birlikte yazdigi "Amerika Birlesik
Devletlerinin Para Tarihi 1867 — 1960" (A Monetary History of the United States
1867—1960) digeri ise 1956 yilinda kaleme aldig1 "Paranin Miktar Teorisi" (The
Quantity Theory of Money: A Restatement) adli, Miktar Teorisinin modern bi¢imini
formiile eden makaledir. Friedman, bu iinlii makalesinde, miktar teorisinin bir fiyat
ve lretim teorisi olmayip bir para talebi teorisi oldugunu reel para talebi ile sinirh
sayidaki bagimsiz degiskenler arasinda istikrarli bir fonksiyonel iliskinin mevcut
oldugunu, ifade etmektedir (Johnson, 1979:85).

Milton Friedman’in 6nderliginde dogup gelisen Monetarizmin goriisleri esas

olarak dort noktada toplanabilmektedir. Bunlar (Kaldor, 1970:2):
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1) GSMH, fiyat, iicret gibi, parasal degiskenlerin belirlenmesinde sadece
para Onemlidir. Bunun aksine, maliye politikalari, vergileme, is¢i sendikalarinin

davraniglar1 vs. gibi diger etkenler, 6nemli degildir.

2) Para, reel degiskenleri ancak gecici bir siire i¢in etkileyebilmektedir.
Clinkii sadece bir tek reel faiz dengesi, bir tek gercek issizlik dengesi ve nihayet
sadece bir tek reel ticret dengesi mevcuttur. S6z konusu reel degiskenler ancak gegici
bir siire, para ile etkilenebilmekte, fakat en sonunda yine eski dengelerine

donmektedirler.

3) Parasal harcamalari, gelirleri ve fiyatlar1 sadece para arzi etkileyebil-
mektedir. Ancak, para arzinin s6z konusu degiskenleri etkilemesi belli bir siire
gecikme ile gerceklesmektedir. Bu gecikme, istikrarli olmayip degisken bir karakter

sergilemektedir.

4) Bundan dolayi, para arzmin kontrolli, giiclii ve tek kontrol araci
olmasina ragmen, para arzin1 anti-konjonktiirel bir tarzda degistirmek suretiyle
basarili bir istikrar politikasi izlemek merkez bankalar1 agisindan fazla timit verici
degildir. Gergekten, merkez bankalarinin bu amagla para arzin1 degistirmeleri,
onlemeye calistiklar1 ekonomik istikrar1 saglamak amaciyla yapilacak en iyi sey, para
arzindaki artig1 siirekli olarak yiizde 4 ila 5 civarinda muhafaza etmektir. Bu durum
saglandiginda, her sey yolunda gidecek ve enflasyonsuz bir ekonomik biiylime
devam ettirilebilecektir.

Bu esaslarin sonucu olarak fiyatlardaki ve nominal gelirdeki Onemli
degismelerin nedeni, hemen hemen kacinilmaz olarak, nominal para arzindaki
degismelerin bir sonucu olmaktadir. Ciinkii arzulanan reel para talebi ¢ok agir olarak
ilerlediginden dolayi istikrarli bir karakter tasimaktadir. Bu nedenle, para arzindaki
degisme kagmilmaz olarak fiyatlar genel diizeyini dolayisiyla da nominal geliri
etkilemektedir.

Monetarizmin bas mimar1 olan Friedman' in en son goriisiinii ifade ettigini
teori bir Keynesyen gelir-harcama modelidir. Alt1 denklem ile ortaya koyulan model

kisaca sOyledir (Friedman, 1956:29):
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Bu denklemlerde Y parasal geliri, C tiiketimi, I yatirimi, r faiz haddini, P
fiyat diizeyini M® para arzin1 ve MP ise para talebini temsil etmektedir. Bu modelde
yer alan (1) - (3) denklemleri ekonominin reel kesimini, (4) - (6) denklemleri ise
ekonominin parasal kesimini tasvir etmektedir. Modelde reel tliketim harcamalari,
reel gelir ve faiz haddi tarafindan belirlenmekte reel yatirim ise faiz haddince tayin
edilmektedir. Buradaki (3) no’lu denklem, mal piyasasindaki denge sart1 veya gelir
0zdesligidir. Yine (4) no’lu denkleme, reel para balanslari reel gelir ile faiz haddinin
bir fonksiyon, (5) no’lu denklemde ise, nominal para arzi faiz haddinin artan bir
fonksiyonu olarak kabul edilmis, denge ise (6) no’lu denklem tarafindan verilmistir
Orhan, 1995:19).

Friedman, para politikasinin parasal biiytikliikleri, 6zellikle, fiyat diizeyini
kontrol edebilecegini fakat issizlik diizeyi ve ekonomik biliylime hizi gibi
ekonomideki gercek giicler tarafindan belirlenen reel biiyiikliikleri etkilemeyecegini
ifade etmektedir (Johnson, 1972:62).

Monetaristler, hem ekonomik faaliyet hacminin ve hem de fiyatlar genel
diizeyinin temel belirleyici unsuru olarak parasal genislemeyi gostermektedirler.
Milton Friedman, enflasyonun her zaman para arzinda ortaya ¢ikan genis boyutlu

artiglarla birlikte goriildiigiinii, bunun aksi bir durumun kesinlikle s6z konusu
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olamayacagini ileri siirmektedir. Dolayisiyla, enflasyonun her zaman ve her yerde
parasal bir olay oldugu vurgulanmaktadir. Oyle ki, enflasyonun, ancak, reel iiretimi
asan bir para arzi artisinin sonucu oldugu ve gelecekte de bdyle olacagini israrla
belirtilmektedir (Friedman, 1970:24).

Diger taraftan Monetaristler, sosyal ve politik etkenlerin enflasyon
analizinde belli bir rol oynadigimi kabul etmektedirler. Ne var ki, bu etkenlerin,
hiikiimetin davranisini etkiledigini ve bu nedenle de enflasyonla dolayli bir bicimde
iligskili oldugunu da iddia etmektedirler. Dolayisiyla, sosyal ve politik etkenler,
sadece ekonominin intibak siirecini etkilemekte olup enflasyonun orani iizerinde
dogrudan dogruya bir tesiri olmamaktadir. Baska bir deyisle, para arzinin artis hizi,
bir kere belirlendikten sonra, aymi sekilde, uzun donemde enflasyon orani da
belirlenmis olmaktadir (Orhan:1995:164).

Keynesyenler, ekonominin kendi haline birakildig: takdirde, istikrarsiz bir
yap1 sergiledigini, para arzi sabit tutulsa bile, tasarruflarda ve tiikketim egiliminde ya
da en 6nemlisi yatirim harcamalarindaki dalgalanmalarin ekonomik istikrarsizligin
kaynagi oldugunu ileri siirmektedirler. Oysa Monetaristler, bu c¢esit faktorlerin
nominal gelir, iretim ve fiyatlar diizeyi {iizerinde Onemli bir etki meydana
getiremeyecegini, ekonomik sistemin bu tiir dengesizlikleri hizli bir bigimde emecegi
ve lretimin tabii olarak uzun dénem dengesine donebilecegini belirtmektedirler.
Dolayisiyla, ekonominin 6zel sektdriinde mevcut olan dinamizm unsurlarinin
oldukga istikrarli bir durumu sergiledikleri ifade edilmektedir (Taha, 2005:1).

Keynesyen iktisatcilar; carpan ve hizlandirilan mekanizmalarr arasindaki
karsiliklr iligkilerin 6nemli boyutlarda dalgalanmalarin kaynagi olabilecegini ilere
stirerken, Monetaristler, bdyle bir durumun ekonomide bir istikrarsizlik kaynagi
olamayacagini, ¢iinkii ekonomide mevcut olan otomatik istikrar saglayicilarin bu
durumu 6nleyecegini iddia etmektedirler (Oztiirk ve Cakman, 1999:2).

Monetaristler tarafindan ekonominin 06zl itibariyle istikrarli bir yap1
gosterdigi  bir varsayim olarak kabul edildigi i¢in ekonomide zaman zaman
karsilasilan enflasyon ve issizlik gibi sorunlarin kaynagi olarak, ekonomiye para ve
maliye politikast gibi ayrimci politikalar aracilifiyla yapilan yogun devlet
miidahalesi goriilmektedir. Oysa Keynesyenlere gore, boyle bir goriis hatal
bulunmaktadir.

Keynesyenlerin tam aksi goriisii savunan Monetaristler, diizensiz para

politikalarinin neden oldugu talep soklar1 olmadikca, ekonominin oldukea istikrarh
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bir yap1 gosterecegini belirtmektedirler. Bunlara gore 6zellikle tiiketim harcamalari,
ekonomik istikrar1 saglayici bir etkendir. Bugiinkii tiiketim harcamalari, genis dl¢lide
kisinin uzun dénemli beklenen gelirinin bir fonksiyonu oldugundan, gelirdeki gegici
dalgalanmalarin etkisi 1liml1 olacaktir. Kotii hava kosullari, grev, lokavt gibi olumsuz
durumlar, bugiinkii gelirin diismesine neden oldugu takdirde, cari tiikketim
harcamalarindaki azalma daha az bir miktarda olacaktir. Cilinkii tiiketim harcamalari,
uzun donemli gelire baglh bulunmaktadir. Bu nedenle, tiikketim harcamalarinin séz
konusu 6zelligi ekonominin resesyona kaymasini 6nleyebilecektir (Parasiz, 1992:8).

Keynezyenler tarafindan iddia edildigi gibi yatirimlar, ekonomide bir
dengesizlik unsuru olsa bile, bu dengesizlik, gelirin daha 6nemli bir parcasini
olusturan tiiketim harcamalariin istikrariyla ortadan kaldirilabilecektir. Bu nedenle,
parasal dengesizliklerin sebep oldugu diizensiz dalgalanmalar 6nlenebildigi takdirde,
ekonomi istikrarli bir yap1 gosterecektir. Bu sartlar altinda, ekonomide tam
istthdamin saglanip fiyat istikramin gergeklestirilmesi konusunda, hiikiimetlerin
yapabilecegi bir tek sey, ekonominin uzun dénemli {liretim kapasitesindeki artis ile
ayn1 oranda olmak tizere, ortalama olarak, % 3—5 civarinda para arzi artigini siirekli
olarak devam ettirerek ekonominim canli ve dinamik olmasini saglamaktir (Orhan,
1995:162).

Monetaristler ise ekonomideki istikrarsizliklarin, hemen hemen tiimiiniin
para arzindaki diizensiz dalgalanmalarin bir sonucu olarak meydana geldigini
belirtmektedirler. Ekonomideki durgunlugu onlemek amaciyla baglatilan parasal
genisleme neticede enflasyona neden olmaktadir. Bu sefer enflasyonu onlemek
amaciyla para arzi frenine hizla basilmasi da ekonomide meydana gelen bir
resesyonun temel nedeni olmaktadir (Yi1lmaz v.d., 2005:86).

Monetaristlere gore para arzindaki degismeler, kisa donemde gecici olarak
reel liretimin degismesine neden olabilmektedir. Bunun aksine olarak, uzun dénemde
para arzindaki degismenin etkisi, reel bliylime tizerinde olmayip sadece fiyatlar genel
diizeyi lizerinde goriilmektedir. Dolayisiyla, para arzindaki artislarin asil etkisi, uzun
donemde enflasyon bi¢iminde ortaya ¢ikacaktir (Erdogan ve Orhan, 2007:189).

Keynesyenler, Biiyiik Diinya Buhran’in ortaya ¢ikisini, kendi teorilerinin
dogrulugunun bir kaniti olarak goérmekteyseler de Monetaristler, bu goriisiin tam
aksini savunarak, bu buhrani, yanlis yonetilmis de olsa para politikasinin giiclii
oldugunun bir gostergesi olarak degerlendirmektedirler. Nitekim Biiyiilk Diinya

Bunaliminin en siddetli oldugu 1929 — 1933 yillar1 arasinda para arzinin artirilmayip
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aksine % 33 kadar daraltilmis oldugunu belirtmektedirler. Boylece, Monetaristler,
s6z konusu buhranin kapsam ve siddetinin o donemde kotii uygulanmis olan para
politikalarina baglamaktadirlar. Ciinkii bu dénemde, para politikasi bir resesyon
durumunda uygulanmasi gereken para politikasinin tam aksi yonde uygulanmis ve
depresyon boylece daha da kotiilestirilmistir (Orhan, 1995:163).

Enflasyon nedenleri konusunda Keynesyenler ile Monetaristler arasindaki
anlasmazlik, issizlik sorununda da devam etmektedir. Monetaristler, issizlik
sorununu da klasik iktisat teorisinin analiz araglariyla incelemektedirler. Soyle ki,
igsizlikle ilgili uzun donemli sorunlari, reel Tlicretlerin, denge fiicret diizeyine
diismesini engelleyen etkenlere baglamaktadirlar. Cesitli emek piyasalarinda ortaya
cikan bu engelleri, en diisiik {icret diizeyi ile ilgili yasalara ve sendika s6zlesmelerine
atfetmektedirler. Keynesyen lktisatgilar tarafindan 6ne siiriilen enflasyon ile issizlik
arasindaki degisim oran1 iliskisinin mevcudiyeti, Monetaristler tarafindan
kabul edilmemektedir. Bunlara gore igsizlik orani, daha yiiksek bir enflasyon
oranina katlanmak suretiyle ancak kisa donemde diisiiriilebilmektedir. Oysa uzun
donemde parasal iicret artislari, enflaisyon oranina ulasacagindan issizlik
orani, enflasyon artirilarak diisiiriilemez. Bagka bir deyisle, enflasyon ile issizlik
orani arasindaki ters yonlii iliski, sadece kisa doneme 6zgii bir durumdur. Uzun
donemde ise, gercek enflasyon oranmi ile beklenen enflasyon orami birbirine esit
olacagindan, Phillips egrisi, dogal issizlik oranindan ¢ikan bir dik dogru bi¢iminde
olacaktir (Orhan, 1995:165).

[k olarak Milton Friedman tarafindan ortaya atilan, "Dogal Issizlik Oran1"
hipotezi, bugiin iktisat¢ilarin artan bir ¢ogunlugu tarafindan kabul edilmektedir. Bu
hipoteze gore, sadece enflasyon yoluyla igsizlik oraninin uzun doénemde dogal
igsizlik olarak belirtilen diizeyin altina diisemeyecegi ifade edilmektedir. Bununla
birlikte, "Dogal Issizlik Orani" hipotezinin kabul edilmesi, enflisyonun artirilmasi
suretiyle issizligin azalmasi bi¢ciminde bir reel kazancin saglanamayacagini ifade
etmemektedir

Philips Egrisi, ancak kisa donemde, issizlik ile beklenmeyen enflasyon
arasinda bir degisim orani iligkisini sunmaktadir. Oysa uzun dénemde, issizlik, dogal
oranda bir sapma gostermemektedir. Bu nedenle siirekli olarak enflasyonu
hizlandirmak suretiyle, igsizlik bu dogal oranin altina diisiiriilemez. Ancak, igsizligi
diistirmek amaciyla uygulanacak olan talep artirict politikalar, bu dogal issizlik

oraninda her defasinda daha yiiksek bir enflasyona neden olacaktir. Bu durum,
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"hizlandirma prensibi" olarak bilinmektedir. Ozellikle Keynesyen gériisten etkilenen
hiikiimetler, issizlik oranmi diistirmek amaciyla talep genisletici politikalar
izlemislerdir. Ancak, bu tir politikalar, issizlik oramini1 diisiremedigi gibi
enflasyonun daha da artmasina neden olmustur. Oyle ki, Phillips Egrisi, izlenen talep
genigletici politikalar nedeniyle siirekli olarak sag yukariya dogru bir kayma
gostermistir. Buna ragmen, Keynesyen iktisatcilar, en azindan kisa donemde, daha
fazla bir enflasyona katlanarak issizlik oranlarinin  disiiriilebilecegine
inanmaktadirlar (Burnner ve Meltzer, 1976:2).

Milton Friedman, enflasyon ile issizlik arasinda her zaman gegici bir iligki
oldugunu, siirekli ve kalici bir miinasebetin ise s6z konusu olamayacagini
belirtmektedir. Issizlik oranini diisiirmek amaciyla para politikasinin kullaniimasinin
yanlis bir tercih oldugunu, ¢iinkii para politikast sadece parasal degiskenleri etkileyip
reel faiz orani, reel milli gelir ve igsizlik oran1 gibi reel degiskenleri etkileyemedigini
ileri stirmektedir. Dolayisiyla, para politikas1 araciligiyla, uzun dénemde issizligi,
dogal issizlik oraninin altina distirmek imkani bulunmamaktadir (Friedman,
1968:17).

Ozetle, "Dogal Issizlik Orani" analizi, enflasyon ile issizlik arasindaki
degisim orani iliskisinin sadece kisa donemde gecerli oldugunu, uzun doénemde ise
boyle bir iligkinin s6z konusu olamayacagii gostermektedir. Kisa donemde,
enflasyonun issizligi diislirmesi, aslinda, iscilerin enflasyon bekleyisinde
bulunmamalarindan kaynaklanmaktadir. Oysa uzun donemde, enfldsyon oranimi
dogru bir bicimde, beklemektedirler. Bu durumda, ger¢ek enflasyon orani ile
beklenen enflasyon orani birbiriyle c¢akismakta ve bunun sonucu olarak, issizlik
orani, tekrar dogal issizlik oranina geri donmektedir. Boylece gercek enflasyon orant
ile beklenen enflasyon oraninin birbirine esit oldugu noktadaki issizlik orani, dogal
issizlik oran1 olmaktadir. Genel olarak Keynesyen goriisiin zidd1 olarak ortaya ¢ikan
Monetaristler, para talebi analizinde Keynesyen gorlsiin etkisinde kaldig
goriilmektedir. Hatta bazi iktisat¢ilar Friedman' in miktar teorisinin, Keynesyen
likidite tercih yaklagimin mantiki bir ¢ergceveye oturtulmus bigiminden baska bir sey
olmadigini da ifade etmektedirler.

Milton Friedman, ekonomik faaliyetlerde meydana gelen degismelerin
aciklanmasinda parasal degismeler ve bunlarin neden oldugu etkiler ile bireylerin
ellerinde neden para tutmak istedikleri ihmal edildigi takdirde, bunun, hatali bir

tutum olacagim belirtmektedir. Yeni Miktar Teorisi yaklasiminda, para talebi,
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herhangi bir tiiketim malina olan talep gibi degerlendirilmektedir. Buna gore, para

talebi baslica ii¢ etkene bagli bulunmaktadir (Friedman, 1956:52):

a) Cesitli bicimlerde tutulan toplam servet,
b) Bu servet tiiriiniin ve diger servet tiirlerinin fiyat1 ve saglayacag getiri,

¢) Servet sahibinin zevk ve tercihleri.

Friedman’in para talebi teorisinde dnemli bir degisken olarak yer alan servet
kavrami, Keynes’in tamamen ihmal ettigi bir konu olmustur. Bu nedenle, para teorisi
alaninda servet kavraminin yeniden 6nem kazanmasi genis ¢apta Friedman’in eseri
olarak kabul edilmektedir. Toplam servet, tiim gelir kaynaklarin1 ve tiiketilebilir
hizmetleri kapsamaktadir. Insanm iiretici kapasitesi de bir tiir gelir olarak
degerlendirildiginden, o da toplam servetin unsurlarindan biri olarak ele
alimmaktadir. Servet gesitli bicimlerde tutulabilmekte olup, servet sahibi, bunlardan
saglayacag1 faydayr maksimize edecek bir bi¢imde, servetini, ¢esitli aktifler arasinda
dagitima tabi tutmaktadir. Bu dagitim, her bir servet tiirliniin marjinal faydasinin
birbirine esit olabilecek bir tarzda gerceklestirilmektedir. Bundan dolay1, diger servet
tirlerinin verimliligi degistigi takdirde, talep edilen para miktar1 da degismektedir.
Toplam servet arttig1 takdirde, ayn1 oranlarda olmasa da her bir servet tiiriine olan
talep de artmaktadir. Bu nedenle, para talebi, toplam servetteki degismelere, servetin
karsilagtirmali cazibesine ve halkin tercihlerine dayanmaktadir (Orhan, 1995:168).

Monetarist para talebi teorisinde, para, servet tiirlerinden birisi olarak
diisiiniilmektedir. Bireyler, ayn1 zamanda, giinliik yasamlarinda parayr servetlerinin
bir parcasi olarak degerlendirirler. Bireyler, servetlerini, para bi¢ciminde oldugu gibi,
hisse senetleri, tahviller ve gayrimenkul gibi diger aktifler bi¢iminde de
tutabilmektedirler. Servet sahibi birey acisindan, tiim servet, para, tahvil, hisse senedi
ve fiziksel mallar ve beseri sermaye arasinda dagitilmaktadir (Cengiz, 2008:6).

Ozet olarak bu servet tiirlerinin niteliklerinden bahsedilirse sz konusu bes
servet tutma bi¢imi mevcuttur. Bunlardan birisi paradir. Servet tiirleri icinde nominal
degeri sabit olan tek aktif, paradir. Bir lira, nominal olarak her zaman ayni1 degerde
olup bir degisme gostermemektedir. Bu durum, para bi¢ciminde tutulan aktife,
emniyet ve likidite bi¢iminde ozellikler kazandirmaktadir. Ozellikle, efektif ve
vadesiz mevduat biciminde tutulan para, ev sahipligine benzer ki bunlar, sahibine

parasal gelir degil fakat ayni bir gelir saglamaktadir.
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Servetin bir bagka tutulma yolu da tahvil satin alinmasiyla olmaktadir.
Tahvillerin en 6nemli 6zelligi, nominal miktar olarak ddenen faizin degismemesidir.
Tahvillerin, 6denen faizi de§ismemekle birlikte, tahvillerin fiyati degisebilmektedir.
Bu nedenle, piyasa faiz oranlar yiikseldigi zaman, tahvil fiyatlar1 diismekte, bunun
aksine olarak faiz oranlar azaldiginda ise, tahvil fiyatlar1 artmaktadir. Tahvil
satildiginda, tahvil sahibinin elde edecegi getiri, hem faizi hem de gerceklesen
kazanc1 kapsamaktadir. Tahvil fiyatlarindaki dalgalanmalardan dolayi, ihtiyag
oldugunda, tahvil, giivenilebilir bir fon kaynagi olamamaktadir. Hisse senetleri ise,
giivence bakimindan tahvillerden daha alt sirada yer almaktadir. Ciinkii servetin hisse
senedi biciminde tutulmasi halinde, saglanacak gelir degisebilmekte ve hatta higbir
gelir elde edilemeyebilmektedir (Uluatam, 1981:12).

Servet, para, tahvil, hisse senedi olarak muhafaza edilebilecegi gibi, fiziksel
aktifler bigiminde de tutulabilmektedir. Isletmelerin sahip olduklar1 mallar, tahvil ve
hisse senetleri bigiminde zaten temsil edilmekte olduklarindan burada sadece
isletmeler dis1 fiziksel aktifler g6z Oniine alinmaktadir. Bunlar, otomobiller, antika
esyalar, sanat eserleri, mobilya takimlari, miicevherler gibi unsurlar1 kapsamaktadir.
Fiziksel aktiflerde, servet sahibine, nakdi bir gelir degil fakat ayni bir gelir
saglamaktadir. Ancak, fiziksel aktiflerde fiyat olarak degerlendirme ve deger kaybi
s0z konusu olabilmektedir. Son servet tipi olarak ise beseri sermaye ele alinmaktadir.
Insan, satilamadigindan, normal olarak sermaye gibi diisiiniilmemektedir. Ne var ki,
insan unsuru, gelirin 6nemli bir kaynagidir. Ciinkii ¢ogu insanlar, iicret karsilig
olarak emeklerini kiraya vermektedirler. Ayni sekilde bireyler, 6gretim ve egitim
yoluyla kendi kendilerine yatirim yapabilmektedirler (Orhan: 1995:169).

Gerek eski versiyonlarda, gerekse yeni yaklasimda olsun tiim miktar teorisi
tirlerinde, nominal para miktar1 ile reel para miktar1 arasinda bir ayirim
yapilmaktadir. Nominal para miktar lira, dolar, euro gibi para birimleri ile ifade
edilen bir degerken reel para miktar1 ise bu nominal para miktarlarinin satin
alabilecegi mal ve hizmetler cinsinden ifade edilmektedir. Nominal para stoku, ilk
once, para otoriteleri tarafindan belirlenmekte olup banka dis1 servet sahipleri
tarafindan degistirilememektedir. Oysa reel para stoku, elinde para bigiminde servet
tutan tarafindan belirlenmektedir. Eger bireyler, nispeten daha az miktarda reel para
tutmak isterlerse harcamalarini artirmak suretiyle bireysel olarak nominal gelirlerini
azaltmaya giriseceklerdir. Ancak, bunlarin nominal para miktarlarin1 azaltmasi

baskalarinin nominal para miktarinin artmasiyla dengeleneceginden makro diizeyde
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nominal olarak tutulan para miktar1 degismez. Fakat bu durum, harcamalari,
dolayisiyla, parasal gelirleri ve fiyatlar1 ylikseltir. Fiyatlarin yiikselmesi ise, reel para
miktarini1 arzulanan diizeye diisiirecektir. Ayni durum, paranin dolasim hizi igin de
gegerlidir. Cilinkii bu biiyiikliikte, bireylerin tutmak istedikleri reel para miktar
konusunda verdikleri kararlar1 yansitmaktadir. Bundan dolayi, bireylerin dolasim
hizina iliskin kararlarinin, bunu etkileyeceginden bahsedilebilmektedir (Friedman,

1969:116).

Kisilerin reel para talebini etkileyen faktorleri bir denklem yardimiyla

gosterilebilinir (Cubukgu, 1983:38):
(M/P) =1 (y, w, ™ 1° 1, 1/P dP/dt, u)
Bu denklemde,
(M/P)? = reel para talebini,
y = beklenen reel geliri,
w = servetin, beseri servet disinda kalan kismini,
™= paranin beklenen getiri oranini,

1 = tahvil fiyatlarindaki degismeler de dahil olmak iizere, tahvilin beklenen

getiri oranini,

r° = hisse senetlerinin fiyatlarindaki degismeler de dahil olmak iizere, hisse

senetlerinin beklenen getiri oranini,
1/P dP/dt = mal ve hizmetlerin fiyatlarinda beklenen degisme oranini,

u = Reel para talebini etkileyebilecek olan diger etkenleri gdstermektedir.

Ayrica burada s6z konusu olan y degiskeni olagan olarak odlgiilen gelir degil
"beklenen gelir" veya Friedman tarafindan "stirekli gelir" olarak tanimlanmis olan
gelirdir. Fonksiyon bu gelir degiskenine kars1 da dnceleri birinci dereceden homojen
olarak diisliniilmiistiir. Yani gelir arttik¢a reel para talebi de ayni oranda artacaktir.
Diger bir deyisle, reel para talebinin gelir karsisinda esnekligi 1’e esit olacaktir.
Fakat daha sonraki ¢alismalar bu esnekligin 1°’den biiyiikk oldugunu gdstermistir.

Gelir arttiginda reel para talebinin daha fazla artmakta olusu paranin "liiks mal" gibi
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diistiniilmesini gerektirmis ve bu husus paranin gelir dolasim hizinin diisme
gostermesinin de bir agiklamasi olarak ileri siiriilmiistiir (Cubukcu, 1983:39).

Friedman, hem faiz oranlarindaki degismenin ve hem de fiyat
degismelerinin talep edilen paray1 ters yonde etkiledigini, oysa servet ile para talebi
arasindaki iligkinin ayn1 yonlii oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica, Modem Miktar
Teorisi yaklagiminda para miktarinin ¢ok Onemli oldugu da vurgulanarak bir
anlamda eski miktar teorisi yaklagimi desteklenmektedir. Ciinkii paranin dolagim
hizinin oldukg¢a istikrarli oldugu ve para miktarimin fiyatlar genel diizeyini
etkilemede tesirli oldugu gibi klasik varsayimlarla yaklasilmaktadir (Kepkep,
1991:55).

Diger taraftan, portfOy ayarlama siireci, Monetarist aktarim mekanizmasinin
belirlenmesinde ¢ok 6nemli bir yer kapsamaktadir. Bu mekanizma, otoritelerin devlet
tahvilleri satin almak suretiyle neden olduklar1 para arzi artisinin etkilerini incelemek
suretiyle gosterilebilir. Baslangic durumunda, marjinal getiri oranlarini birbirine
esitleyecek tarzda servetin dagitilmis oldugu bir denge durumunun mevcut oldugu
varsayimiyla servet sahiplerinin, tahvillerin fiyatlarimin ytikseltilmesi, dolayisiyla
verimlerinin diistiriilmesi gerekecektir. Bu agik piyasa igleminden dolayi, halkin
elindeki para miktari, ellerindeki diger aktiflere kiyasla artmis olacaktir. Bu nedenle,
paranin marjinal verimlilik orani, diger aktiflerinkine gore azalacaktir. Bunun sonucu
olarak, halkin elinde fiilen tutmakta oldugu para miktarlari, tutmay1 arzu ettikleri
para miktarin1 asacaktir. Marjinal verimlilik oranlarini birbirine esitlemek amaciyla,
servet, aktifler arasinda yeniden bir dagitima tabi tutulacaktir. Para arzi fazlalari,
finansal ve reel aktiflerle degistirilince, bunlarin nisbi fiyatlar1 yiikselecektir. Reel
aktiflerin fiyatlar1 artis egilimine girecek ve finansal aktiflerin faiz oranlar1 diismeye
baslayacaktir. Bu durum, yeniden marjinal verimlilik oranlari1 esitleninceye kadar
devam edecektir. Herhangi bir yolla, denge durumunun bozulmasi portfoyiin, aktif
tiirleri arasinda yeniden dagitilmasi bigiminde bir siireci baglatmaktadir (Orhan,
1995:171).

Modern Miktar Teorisi yaklagiminin ortaya koydugu politika sonuglari
ozetlenecek olursa, fiyatlarin ve parasal gelirin kontroliine yonelik politikalar i¢in
temel degisken, para arzidir. Uretim birimi basmna diisen para stoku, énemli 6l¢iide
artirilmadigr takdirde ancak enflasyonun onlenmesi miimkiin olmaktadir. Ayni
sekilde, tiretim birimi basina isabet eden para stoku 6nemli derecede diisiiriilmedigi

durumda deflasyon kontrol edilebilmektedir. Klasik miktar teorisinde oldugu gibi,



63

Modern Miktar Teorisi yaklasiminda da yine paranin dolasim hizina ait degiskenin
nispeten istikrarlt oldugu diisiiniilmektedir. Bu nedenle, para arzindaki bir de§isme,
nominal gelirdeki kestirilmesi miimkiin olan bir degisimi meydana getirmektedir.
Ayn1 zamanda, para arzi ile istikrarli bir para talebi birbirinden tamamen bagimsiz
bulunmaktadir. Ayrica, Friedman, paranin dolasim hizinin, Keynesyen tiiketim
fonksiyonundan daha istikrarli oldugunu iddia etmek suretiyle, miktar teorisinin
Keynesyen teoriden daha iistiin oldugunu ifade etmektedir.

Modern Miktar Teorisinin ortaya koydugu bir baska nokta, maliye
politikasiyla alakalidir. Buna gore, biitce aciklarinin veya biitce fazlalarinin ekonomi
tizerindeki etkileri, bunlarin nasil finanse edildigi ile alakalidir. Biitce agiklari, para
arzinda bir artis olmadan halktan yapilan bor¢lanmayla finanse edildigi takdirde,
bunun etkisi, kamu harcamalarindaki artis kadar, 6zel sektor harcamalarinin azalmasi
biciminde olacaktir. Modern Miktar Teorisine gére dnemli olan nokta, para stokunda
meydana gelen degismelerdir. Biit¢e agiklari, para arzini artirmanin bir araci haline
geldikleri takdirde ancak ekonomide genisletici etkiler meydana getirecektir. Kisaca,
kamu harcamalar1 para basilarak ya da banka parasi lretilerek finanse edildigi
takdirde, sonucun kacinilmaz bir bicimde enflasyon olacagimi belirten Friedman,
finansmanin vergilerle veya halka borglanilarak gergeklestirildigi takdirde, sonucun
vergi miikelleflerinin ellerindeki gelirlerin devlet tarafindan harcanmasi bigiminde
olacagmi ifade etmektedir. Monetaristler esasen devletin ekonomiye bir miidahalesi
olan ve kaynak dagilimini degistiren maliye politikasina kargt bulunmakta ve bu
politikanin bir araci olarak, biitce politikasinin toplam talebi dolayisiyla fiyatlar genel
diizeyini istikrara kavusturamayacagi inancini tagimaktadirlar. Buna karsilik,
Monetaristler, ekonomik istikrar1 saglamada para politikasinin ¢ok énemli bir arag
oldugunu her firsatta vurgulamaktadirlar (Erkam, 2010:15).

Monetaristler, parayi, satin alma islemini, satistan ayirmaya imkan veren
satin alma gliciinlin gegici bir siginagi bi¢iminde tanimlarken bununla birlikte,
paranin taniminin aslinda teorik olmaktan ziyade ampirik bir sorun oldugu da
belirtilmektedir. Monetaristler, para stokundaki degismeleri, ii¢ faktorle

aciklamaktadirlar. Bunlar (Tobin, 1976:475):

*Gliglii para stoku,
*Halkin banka mevduati ile nakit arasindaki tercihi,

*Bankalarin mevduat ile rezerv tercihleridir.
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Para stokunu belirlenmesinde, halkin ve ticaret bankalarimin da bir etkisi
oldugu goriilmektedir. Ancak, s6z konusu kurumlarin tercihlerini yansitan oranlar
nispeten istikrarli oldugundan, para stokunu belirlemede hakim faktor, giiclii para
stoku tizerindeki kontrolii nedeniyle para otoritesi olmaktadir.

Para stoku ile ilgili M. Friedman ile A.J. Schwartz’in birlikte yazmig
olduklar1 ve ABD'nin yaklasik 100 yillik parasal tarihinin detayli bir incelemesini
ortaya koyan ¢aligmada su durumlar analiz edilmistir (Orhan, 1995:173):

1) Para stokundaki degismeler ile ekonomik faaliyetler, parasal gelir ve
fiyat seviyesi arasinda oldukga siki bir iligki mevcut bulunmaktadir.

2) Para stokundaki degismeler, ekonomik degisme arasindaki mevcut bu
karsilikli iliski, oldukea istikrarli bir niteliktedir.

3) Para stokundaki degismeler, ekonomik faaliyetlerdeki degismelerin bir
sonucu olmayip, ¢ogu durumda bagimsiz bir nitelikte bulunmaktadir.

4) Parayla ilgili konularda, disg goriiniis yaniltict olmaktadir. Ciinkii 6nemli

iliskiler cogu kere, ¢iplak gozle goriilenin tam tersi bir durumda olmaktadir.

4.1.4.Yapisalc1 Goriis

Bir biitiin olarak ele alinan, belli yer ve zamandaki bir ekonominin
elemanlarini olusturan, o ekonominin diizenini belirleyen yasal cergceve, niifusun
sosyo-biyolojik acidan, bolgesel ve istihdam alanlari agisindan dagilimi, toplam
iretimin kesimlere gore dagilimi, liretim kesimlerinin bolgelere gore dagilima, iiretim
birimlerinin biyiikliiklerine goére dagilimi, ekonominin ulastig1r teknolojik diizey,
ekonominin disa bagimlilik derecesi, toplam varligin tiirlerine gore ve niifusa gore
dagilimi, ulusal gelirin tretim kesimlerine gore dagilimi, ulusal gelirin iiretim
etmenlerine gore dagilimi, ulusal gelirin niifusa gore dagilimi, ekonomideki
harcamalarin tiiketim ve yatirim olarak bdliiniisii, tiikketimin ve yatirimin tiirlerine
gore dagilimi gibi etmenlerin islevsel iligki i¢inde birbirlerini etkileyis ve parcalarini
olusturduklart biitiinii uyum i¢inde gergeklestiris bicimi olarak tanimlayabilecegimiz
ekonomik yap1 ve bu yapidaki de§ismeler, yapisalc1 goriisiin savunucularina gore,
azgelismis iilkelerde kendini gosteren enflasyonun temel nedenini olusturmaktadir
(Kepkep, 1991:64).

Onciiliigiinii Latin Amerikal1 iktisatcilarin yaptig1 Yapisalci okul tarafindan,

az gelismis tlkelerde uygulanan Monetarist politikalarin, bu iilkelerde yasanan
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enflasyon problemine ¢oziim getirememesi sonucu, 1960’11 yillarda Monetarizme
kars1 bir tepki olarak dogmustur (Biiyiikakin, 1995:59-60).

Yapisal enflasyon goriisli, parasal goriisiin uygulanmasina ragmen, az
gelismis iilkelerin uzun dénemde enflasyondan kurtulamayis1 gozlemine dayanarak
ve parasal goriise kars1 bir tepki olarak ortaya konulmustur. Ozellikle Uluslararasi
Para Fonu (IMF) ile Birlesmis Milletler’in Latin Amerika i¢in Ekonomi Komisyonu
(UN ECLA) arasindaki anlagsmazliklar bu iki gorlis arasindaki uzlagmazligin
belirginlesmesine yardimc1 olmugtur. Uluslararast Para Fonu parasal goriisi
savunurken UN ECLA yapisal enflasyon goriisiini benimsemistir (Giingor,
2006:14).

Yapisal goriisle parasal goriis arasindaki anlagmazligin temelinde ekonomik
bliyiime ve kalkinma ile ekonomi politikalarinin amagclar1 hakkindaki goriis
ayriliklar1 yatmaktadir. Klasik ekol ve onun bir uzantis1 olan parasalci goriis, liberal
bir ekonomi anlayisin1 benimsemistir. Bu anlayis ekonomide gelismenin ve istikrarin
dogal faktorlere bagl olacagimi kabul etmekle devlete ancak pasif bir rol tanimis
olmaktadir (Ganiyev: 2008:4).

Az gelismis iilkeler hizla bliylime ve kalkinma ihtiyacini hissetmektedirler.
Ulastirma ve kitle haberlesme araglarinin gelismesi, egitimin yayginlasmast gibi
unsurlar toplumlar arasindaki farklar1 giderek kapatmis ve bu toplumlarda da daha
yiikksek hayat standartlarina ulagilmasini bir zorunluluk haline getirmistir. Bu
zorunluluk altinda, az gelismis ilkelerde devlet, kendisine taninmig bu pasif rol
cercevesinde hareket etmek yerine biiylime ve kalkinma cabalarina onciiliik etmek,
bu alanda baz1 gorevler yiiklenmek durumunda kalmaktadir (Cubukgu, 1983:58).

Azgelismis ilkelerin yapisal Ozellikleri mal piyasasin1 endiistrilesmis
iilkelerde oldugundan daha aksak duruma getirmektedir. Kirsal yorelerden kentlere
olan gog, buralarda isgiicii arzin1 artirmakla birlikte, nitelik yoniinden isgiicii talebini
yani vasifli eleman1 karsilamaktan uzak kalmaktadir. Siirekli olarak nitelikli isgiicti
darligi mevcut olmaktadir. Zorluklardan bir baskasi, kent niifusu artarken kente
yollanan yiyecek miktarinin artig oraninin ¢ogu kez geride kalmasidir. Endiistrilesme
icin gerekli ulastirma, gii¢ kaynaklar1 ve iletisim alanlarindaki gelisme bagka bir
sorundur. Bu alanlardaki gelisme gerektigi oranda olursa toplam talebin asir1 artma
tehlikesi belirmekte, gelisme orani diisiik olursa, yine maliyetlere ve fiyatlara
olumsuz etki yapan aksakliklar ortaya cikmaktadir. Biitiin bunlarmn ¢oziimiinii

piyasayi arz-talep yasalarina birakmak, baska bir deyisle, A. Smith’in "goriinmeyen
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el" mekanizmasina birakmak iilkenin ekonomik ve dolayistyla bir bakima politik
gelecegini kaderine birakmak manasma gelir ki bu durum fiyat sisteminin
yapabileceginden ¢ok daha fazlasini beklemek oluyor (Kepkep, 1991:60).

Azgelismis iilkelerde gelir dagilimi hak¢a olmaktan ¢ok uzak oldugundan
efektif talebin dagilimmin da ger¢ek gereksinmelerle iligkisi azalmaktadir. Gergek
ithtiya¢ ise halkin biiylik ¢cogunlugunun barindirilmas: ve doyurulmas: iken, ithalat
mal1 likks esyalara olan efektif talep ¢ok yiikselmektedir. Gergekler klasik okulun
temel varsayimlarindan bu kadar farkli iken, fiyatlar sisteminin sorunsuz
isleyebilecegi bir ortam olusturmaya calismak akiler bir davranis olmamaktadir
(Seers, 1964:91).

Ulke igindeki sosyal ve siyasal kosullarda kaynaklardan yararlanmay1 ve
kaynaklarin  yonlendirilmesi de zorlastikga hiikiimetlerin  kontrol altinda
bulundurulabildikleri ekonomi politikas1 araclar1 da olduk¢a sinirlanmaktadir. Para
politikas1 bu sinirh araglardan birisi olarak kendisini gdstermektedir. Dolayisiyla,
para politikasini kullanip enflasyon olusturarak ekonomik gelisme saglanmasi bir
secenek olarak diisiinlilmiistiir. Parasal goriis ise boyle bir segenegin s6z konusu
olamayacagi tizerinde 1srarla durmaktadir (Siriner ve Turgay: 2007:69).

Yapisal goriis iginde ekonomik kalkinmanin saglanabilmesi i¢in enflasyon
olusturulmasini gerektigini savunanlar olmakla beraber, daha ¢ok kalkinmayla fiyat
istikrarinin birbirleriyle nasil uyusur hale getirilebilecegi lizerinde de durulmaktadir.
Bunun bagarilabilmesi i¢in, yine devlete 6nemli gorevler yliklenildigi goriilmektedir.
Bu gorevler ekonomideki bazi temel esneksizliklerin giderilmesini amag¢lamaktadir.
Yapisal enflasyon goriisii bu cergeve i¢inde degerlendirildiginde, enflasyona
ekonomik kalkinma ¢abalarinin dogal bir sonucu olarak degil, ekonomideki énemli
darbogazlarin ve esneksizliklerin giderilememis olmasmin kagmilmaz bir neticesi
olarak bakildigimmi sdylemek gerekir. Bu darbogazlar ve esneksizlikler ekonomik
biliylime ve kalkinma saglandik¢a giderek sorun olmaktan ¢ikmaktadirlar. Bu nedenle
ekonomik, sosyal ve siyasal alanda elde edilen basarilara uzun donemli fiyat
istikrarinin  saglanmasinda birer 6n sart olarak bakilmaktadir. Fiyat istikrarinin
saglanmasinda para ve maliye politikalarmin giicli inkar edilmemekle birlikte kisa
donemde enflasyonu gidermekte oldukca etkili olduklar1 kabul edilmektedir
(Cubukgu, 1983:59).

Yapisal goriise gore, enflasyonun nedenlerini ekonominin ¢ok daha

temeldeki bozukluklarinda, dengesizliklerinde aramak gerekir. Bu acidan
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bakildiginda, para ve maliye politikalarinin fiyat istikrarini saglamadaki etkileri
gecici olacaktir ve yiiksek bir issizligi ve ekonomik durgunlugu da beraberinde
getirecektir. Gerekli temel reformlar yapilmadigi takdirde, bazi elverisli donemler
disinda, enflasyonla tekrar tekrar karsilagilacaktir. Bu gerekli diizenlemeler yapilip
temel darbogazlar ve esneksizlikler giderilmedik¢e para arzinin genislemesi yoniinde
para otoritesi tizerindeki baskilar siirlip gidecek ve fiyat istikrar1 bozulacaktir
(Y1lmaz, 1982:134).

Parasal goriis para arzin1 para otoritesinin tam kontroliinde olarak kabul
etmekle, iilkenin i¢inde bulundugu temel bozukluklar dolayisiyla para otoritesi
iizerinde yogunlasan baskilar1 gormezlikten gelmis olmaktadir. Bu baskilara neden
olan bozukluklar ortadan kaldirilmadikga, enflasyonun para otoritesinin bagimsiz
davraniglarindan kaynaklandigini ileri siirmek gercek¢i olmayacaktir. Yapisal goriis
icinde enflasyonun temeldeki nedenleriyle enflasyonun nasil gelistigini gosteren
mekanizmay1 birbirinden ayrilmasi gerekir. Enflasyonu baglatan temel yapisal
bozukluklar ekonomide karsilasilan ¢esitli esneksizliklerdir. Bunlar gida maddeleri
arzinda, ekonominin ithal kapasitesinde ve devlet gelirlerinin artisinda karsilasilan
darbogazlardir. Bunlarin disindaki kurumsal bozukluklar veya dissal faktorler
enflasyonist baskinin kiimiilatiflesmesine yol agmaktadir. Enflasyonun bu temel
yapisal ve kiimiilatif nedenlerinin pratikte enflasyonu gelistirebilmesi i¢in bir de
yayginlastirma mekanizmasina ihtiya¢ vardir. Bu mekanizma icinde ise enflasyon
sorununu besleyen ve kamgilayan unsurlar yer almaktadir (Cubukeu, 1983:60).

Endiistrilesme siireci icindeki bir ekonomide gelirler yiikselir ve bununla
ortaya ¢ikan mal ve hizmet talebi artan fiyatlarla karsilanabilirken ve bu nedenle
ticret tepkileri olusabilir. Boylece artan para talebine para arzi da uymak zorunda
kalacaktir. Esnek olmayan bir para arzi, fiyat diizeyine istikrar saglamaktan cok,
iretim ve istthdamda bir gerilemeye yol agacaktir. Bu frenleme uzun bir siire
siirdiiriiliirse, fiyat yiikselmeleri i¢in bir ortamin kalmadigi yaygin bir issizligin
bulundugu bir ekonomik diizeye varillacagi sOylenebilir. Likidite frenlemesi
kalktiginda fiyatlarin ylikselme siireci yeniden baslayacaktir (Yigit, 2008:8).

Bu analiz neticesinde goriildiigii gibi, parasalci veya gelir-harcama olsun,
gelismis tlilkelere gore hazirlanmis global analiz yontemlerini az gelismis iilkelere
uygulamak yanlis olacaktir. Gerek para stoku etmeni, gerekse arz veya talep
yoniinden gelen etmenler, fiyat artiglari siireci i¢cinde 6nemli rol oynayabilirler, ancak

azgelismis iilkelerdeki fiyat artiglarinin temel nedeni yapisaldir.
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4.1.4.1.Tarimsal iiretimin esneksizligi

Bir genelleme yapilacak olursa azgelismis ekonomiler, kisi basina gelirin ve
kapitalin diisiik oldugu, iiretim teknolojisinin ulastig1 diizeyin diisiik oldugu, niifusun
biiyiilk bir oraninin tarimda calistii, yiyecek ve hammadde iretimi gibi ilkel
iiretimin, toplam iiretimin biiylik bir oranini olusturdugu ekonomilerdir, denilebilir
(Kepkep, 1991:67).

Az gelismis {lkelerde niifusun biiylik cogunlugu diisik gelir elde
etmektedir. Diigiik gelir gruplarinda ise gelirin biiylik bir kism1 gida maddelerine
harcanmaktadir. Bu nedenle, temelini tarimsal {irlinlerin olusturdugu gida
maddelerinin fiyatlarinda baglayan artislar toplumu genis Olgiide etkilemekte ve
cesitli gelir gruplar1 arasinda bir boliisiim c¢ekismesini hemen baglatabilecek bir
potansiyel olusturmaktadir (Hiz, 2009:79).

Niifusun, tigte ikisi bazen dortte {ice varan bliylik oraninin tarim kesiminde
calismast o ekonomilerdeki toplam talebin yapisi ile de aciklanabilir. Engel
Yasast’na gore gelir yiikseldikce onun azalan bir oram1 gida i¢in harcanmaktadir.
Ekonomik hesaplamalar higbir toplumsal grubun gelirlerinin % 25’inden azin1 ve %
75 inden ¢ogunu gida i¢in harcamadiklarini gostermistir. Normal kosullar altinda
diinyada ortalama olarak gelirin % 35’1 ile % 65’1 gida i¢in harcanmaktadir. Engel ve
daha sonra C. Gini ve G. del Vecchio aile biitcelerinde, yiikselen gelirle birlikte gida
icin yapilan harcamalarin mutlak olarak yiikseldigi, ancak oran olarak dustiigii
biciminde bir yasa bulduklarini iddia etmislerdir. Boylece, gida harcamalarinin gelire
orani refah endeksi olarak kabul edilmistir. Yapilan daha genis arastirmalarla dort
blitce tipinin ortaya konabilecedi goriisiine ve asafidaki kurallara varilmistir
(Kepkep, 1991:68):

Birincisi, "aglik diizeyindeki biitceler" gelirlerini hemen hemen tiimiiyle
gida i¢in harcarlar.

Ikincisi, tiim biitgelerin % 50 kadarin1 kapsayan "yoksul biiteler" yiikselen
gelirle birlikte mutlak ve goreli olarak gida maddelerine yonelik harcamalarini
artirirlar (Pre—Engel—tipi).

Ucgiinciisii, gida maddelerine yapilan harcamalarm mutlak olarak yiikseldigi
fakat oransal olarak diistligii "ancak gecinen biitceler" (Engel-tipi).

Dérdiinciisti, gida maddelerine yapilan harcamalarin mutlak ve oransal

olarak sabit kaldig1 veya diistiigii "varlikli biitgeler" (Post-Engel-tipi).
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Diisiik gelirli olusun gida maddelerinin fiyatlarina karsi olusturdugu
duyarlilik yaninda goz oOniinde bulundurulmasi gereken bir bagka husus da az
gelismis {lilkelerin i¢inde bulunduklar1 dinamiktir. Bu iilkelerde sanayide istihdam
kapasitesi diisiik oldugundan niifusun biiyiik kismi tarimda veya hizmetler kesiminde
istihdam edilmekte ve acik issizlik yaninda yaygin gizli issizlik de bulunmaktadir.
Gerek bu durum gerekse daha i1yi yasama arzulari ve endiistrilesme ¢abalari
dolayisiyla hizli bir kentlesme olgusuyla karsilasilmaktadir. Bir yandan da niifus
hizla artmaktadir. Ger¢i faal niifusun tarim kesiminden hizmetler veya sanayi
kesimine kaymasi tarimda esasen gizli issizlik bulundugu i¢in tarimsal iiretimi
azaltmamaktadir. Fakat niifus artisina ek olarak kentlesme olgusunun da ortaya ¢ikisi
niifusun giderek daha biiylik bir béliimiinii ticarete konu olan tarimsal iiriinlere baglh
hale getirmektedir. Diger taraftan, endiistrilesme ve ekonomik kalkinma ile birlikte
gelirlerde artmaktadir. Orta gelir gruplarmin artan gelirleri daha ¢ok dayanikli
tiketim mallarina yonelirken diisiik gelir gruplarimin sagladiklar1 artiglar biiytik
Olciide yine gida maddeleri talebine doniismekte ve boylece bu alanda talep baskisi
artmaktadir (Cubukcu, 1983:60).

Az gelismis iilkelerde, tarimsal isletme biiyiikliikleri oldukga kiigiik ve daha
cok aile isletmeciligi hakim olup, sermaye yogun teknikler kullanilarak liretimin ve
piyasaya siirimiin artirilmasi sinirli kalmakta ve kendi kendine yeterlilik yayginlik
gostermektedir. Sermaye birikiminin, teknik bilgi ve becerinin diisiik olusu yaninda
sulama gebekesinin gelistirilememis, pazara ulasim aginin kurulamamis olmast gibi
etkenler de arzi olumsuz yonde etkilemektedir. Fakat biitiin bunlardan daha 6nemlisi
topragin miilkiyetinin toprakta c¢alisanlardan ayrilmis olmasinin dogurdugu
sonuglardir. Bu miilkiyet yapis1 dolayistyla modern girdiler kullanilmasi, {iretimin
gelistirilmis yontemlerle arttirilmasi ve artan {irliniin pazarlanmasi i¢in tesvik unsuru
zayiflamaktadir. Ayrica, gelir dagiliminin adaletsiz olusu ve toplumun biiytlik
kesiminin asgari ge¢im diizeyinde bulunmasi nedeniyle temel mal ve hizmetlerin ve
tarimsal {rtinlerin fiyatlar1 kontrol edilmek istenmektedir. Bu tutum bir yandan enf-
lasyonu olumlu yonde etkilerken, diger yandan tarimsal {iriiniin artirilmasi tizerinde
olumsuz etki yaparak talebin karsilanamamasi tehlikesini artirmaktadir (Ozler vd.,
2007:444).

Hava ve yagis sartlarinin bozuk olmasi tarimsal {irlinler arzin1 6nemli dl¢iide
engellemektedir. Ayrica tarimsal iiretimin arttirllamamasinin temel nedenlerinden

biri de bu sektoriin geri kalmis kurumsal yapisidir. Daha acik bir ifadeyle, az
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gelismis ilkelerde, tarimsal isletmelerin kii¢ilk c¢apta olmasi, sermaye-yogun
teknolojilerin sinirhi 6l¢iide kullanilmasi, sulama, haberlesme ve ulasim imkanlarinin
kisith olmasi vb. nedenler tarimsal {iretimin arttirilmasini engellemektedir. Tarimsal
arz ile talep arasindaki dengesizligin talep lehine olmasi, sonugta enflasyonist bir
durum ortaya ¢ikarmaktadir (Erkus, 2007:34-35).

Gida maddelerine olan talebin hizla artmasina karsin tarimsal {iriin arzinin
yeterli esnekligi goOstermemesi bu maddelerin fiyatlarinin artmasmna neden
olmaktadir. Gelirlerin biiylik bir boliimiiniin beslenme harcamalarina ayrildig1 az
gelismis lilkelerde bu fiyat artislart etkili olmakta ve gelir gruplart bu yiiki
birbirlerine aktarmaya calismaktadirlar. Ozellikle toplu sézlesme hakkia sahip
ticretlilerin artan zam istekleri karsilandigr ve tarimsal maddeler sanayide de girdi
olarak kullanildig1 6l¢iide maliyetler artmakta ve lcret-maliyet artislar1 fiyatlara
yansitilarak fiyat artislar1 yayginlasmaktadir (Cubukcu, 1983:61).

Biitiin bu kosullarin neticesi, gida maddeleri arzinin kisa donemde, artan
talebe ve artan gelire ayak uyduracak kadar esnek olmamasi sonucu, gida maddeleri
fiyatlarmin arz talep yasalar1 uyarinca yiikselmesidir. Eger fiyatlarin tiimiiyle esnek
oldugu bir piyasa s6z konusu olsaydi, yeterli talebi saglayamayan endiistriyel tiikketim
mallar1 fiyatinin, arz fazlas1 kaldig siirece, diismesi gerekirdi. Ancak azgelismis
iilkelerde piyasanin kiiclik olmasinin {iretici sayisinin artmasini engellemesinden ve
uireticilerin devletce dig rekabete karsi korunmalarindan dolay1 oligopoller ve ¢ogu
kez tekeller olusmaktadir. Bu nedenle endiistriyel tiikketim mallarinin fiyatlari
glidiimli fiyatlar olmaktadir. Endiistriyel tiiketim mallar1 fiyatlarinda bir diisme sz
konusu olmaksizin gida maddeleri fiyatlarinin yiikselmesi fiyatlar genel diizeyinin
yiikselmesi anlamina gelmektedir (Kepkep: 1991:74).

Gida maddeleri fiyatlarinin yiikselmesi gelirlerin biiyiik bir oranini gida
maddeleri satin almak i¢in harcayan ticretlilerin reel gelirlerini azalttigindan, {icrete
iligkin 1istekler yiikselen gida maddeleri fiyatlar1 karsisinda duyarlidirlar. Bu
isteklerin karsilanmasi endiistrideki maliyetleri yiikselteceginden ve girisimciler
maliyetteki artiglar1 iiriinlerin fiyatlarina yansitacaklarindan gida maddeleri igin
iicret-fiyat sarmali baslayacaktir. Bu asamada ti¢c onemli karsit goriis ileri stiriilerek
tarimsal {riinlerin  fiyatlarinin  artmasiyla baslayan spiral gelismeye karsi

cikilmaktadir. Bunlar (Cubukeu, 1983:61):
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. Ik olarak, tarmmsal iiriinlerin fiyatlarmin artis1 ile baslayan siirecin
devam edebilmesi icin hiikiimetin para arzi artislariyla bu gelismeyi onaylamasi
gerekecektir; aksi takdirde, maliyet enflasyonunda oldugu gibi, sadece nispi fiyatlar
degisecek ve/veya ekonomik durgunluk dogacak, enflasyonla karsilagilmayacaktir.

. Ikinci karsit goriis, tarimsal {irinlerin fiyatlarinin artmasi halinde
yiikselen beslenme harcamalar1 karsisinda, toplam talep beslenmedigi siirece, diger
mal ve hizmetlere olan talebin azalacagi ve bunlarin fiyatlarinin diismesiyle genel bir
fiyat artisinin s6z konusu olmayacagidir.

. Ucgiincii karsit goriis ise, tarimsal {iriin darlig1 ile karsilasilan yillarda
fiyatlarin artmasinin biinyesel bir unsur olarak kabul edilmesine itiraz etmektedir.
Boyle yillarda gerekli iiriinlerin disardan ithal edilmesiyle agigin kapanabilecegi ve

fiyat artislariyla karsilasilmayacagi ileri siiriilmektedir.

4.1.4.2.ithal kapasitesinin esneksizligi

Kisi basina gelirin diisiik oldugu ve yalnizca kendi tiiketimi icin iireten
iilkelerin azgelismislik ¢cemberini kirabilmesi ¢ok gilic bir durumdur. Ekonomik
kalkinma azgelismis iilkeler icin Onemli bir ama¢ durumundadir. Bu amacin
gerceklesmesinde dis ekonomik iliskiler ise vazgecilmez bir 6gedir. Baska iilkelere
yapilan ihracat {ilkenin {retim talebinin bir boliimiinii olusturarak ekonomik
bliylimeyi dogrudan etkilerken, disaridan {iretim araglar1 satin alinmasinda
kullanilacak dovizi de saglayarak, iilkede reel kapital olusumunun da onemli bir
kaynagin1 olusturmaktadir. Uluslararas: ticaretin ekonomik biiylimeyi hangi dlgiide
etkileyecegi bir yandan ihracat gelirlerinin, 6te yandan ithalat diizeyinin gelismesine
bagli olmaktadir (Kepkep, 1991:75).

Yapisal enflasyon goriisii icinde az gelismis {lilkelerin fiyat istikrarini
saglamakta karsilastiklar1 ¢cok dnemli yapisal sorun siiphesiz 6demeler bilangosunun
acik vermesidir. Ozellikle dis ticaret acigmi olusturan ihracat ile ithalat arasindaki
biiyiik fark tilkenin ithal kapasitesini siirlamakta ve gerekli ara mallar ile nihai
mallarin, makine ve techizatin getirilemeyisi yurtici tiretimi sinirlayarak toplam arzi
daha az esnek hale getirmektedir. Bu durumda sik sik fiyat artislariyla karsilasmak
kacinilmazdir (Atag, 1991:29).

Ihracat gelirinin biiyiikliigiinde ve gelismesinde en dnemli etken ihracatin
yapisidir. Bu yapt ne kadar gesitlendirilmis olursa, diinya piyasasi kosullarindaki

degismelerden iilke o kadar az etkilenir. Ancak azgelismis iilkelerin ihracatlarinin
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yapilari, tek yonliidiir veya cesitlendirilmemistir. Yiyecek ve hammadde gibi seylerin
biiyiik bir boliimiinii olusturdugu iiretim yapisi ihracatin yapisini da belirlemektedir.
Yurt ig¢i tiiketimi i¢in yapilan gida maddeleri {retiminin disinda, azgelismis
ilkelerdeki tiretim biiylik ol¢tide ilkel triinleri igermektedir. Bu ilkel {irlinlerin ya
yurt i¢i piyasasinda alicist yoktur veya piyasa zaten doymustur. Bu firiinler, seker,
kahve, muz, kaucuk 6rneginde oldugu gibi, briit ulusal iirliniin bazen iicte birine
varan blylik bir oranini olusturmaktadir (Digbudak, 1996:167).

Az gelismis lilkelerde ithalat talebi hizla artarken bu talebin karsilanmasinda
kullanilacak  doviz  kaynaklarin1 artiracak olan ihracat bu kadar hizla
gelismemektedir. Thracat mallarinin fazla ¢esitlenmemis olmasi ve ilkel iiriinlerden
olugsmasinin bir baska dezavantaji da bu mallara kars1 fiyat esnekligi yiiksek, gelir
esnekliginin diislik olusudur. Bu durumda az gelismis iilkelerin fiyatlar1 ylikselterek
veya diger iilkelerdeki gelir artiglarindan yararlanarak ihracat gelirlerini artirmalari
cok smirli kalmaktadir. Esasen bu tlilkelerde tarim iirtinleri biiyiik Olgiide hava
kosullarina baghdir ve {liretime paralel olarak ihracat da istikrarsizdir. Bazi az
gelismis iilkeler hammadde niteliginde iriinler ihra¢ etmekte olup bu iirlinlerin
iiretimleri de kullanilan geri teknoloji dolayisiyla fazla esnek degildir. Konjonktiirel
dalgalanmalardan az geligsmis iilkelerin ihracati biiyiik 6l¢iide etkilenmekte ve bu da
ihracat gelirlerinde istikrarsizlik olusturmaktadir (Cubukgu, 1983:62).

Ilkel dirlinlerin ihracatiin yavas biiyiimesi endiistriyel merkezlerdeki
teknolojik gelismenin kagmilmaz bir sonucudur. Bir yandan, teknolojik gelisme
dogal iirlinler yerine artan bir bigcimde yapay maddelerin ikame edilmesine yol
actigindan bu durum su veya bu yolla iiriinlerin daha az hammadde icermesi
saglamaktadir (Balyemez, 2008:2).

Endiistrilesmis tilkelerde ilkel iriinlerin ithalati ¢ogu kez kendi yurt ici
iiretimlerinin yaninda bu {riinlere olan talep agigim1 kapamaya yoneliktir. Kendi yurt
i¢i iiretimlerinin diizeyi de degisik etkenlere baglidir. Bazen bu tiretim kendi yurt ici
gereksinmelerini astiginda, ortaya c¢ikan {retim fazlasim1 diinya piyasasinda
siibvansiyon fiyatlardan sunarak, kendi ithalatlarin1 durdurmanin da o&tesinde
azgelismis tilkelerin 6teki pazarlarini da ellerinden alirlar. Endiistrilesmis tilkelerdeki
her konjonktiirel gerileme azgeligsmis iilkelerin ilkel iiriin ihracatindan elde ettikleri
doviz gelirlerinin dnemli 6lgiide azalmasmna neden olmaktadir. Ihracattaki bu
olumsuz duruma karsin az gelismis iilkelerin ithalati siiratle artma egilimindedir.

Ozellikle ekonomik biiyiime ve kalkinma saglanmasiyla artan gelire karsin ithal
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talebi daha da hizla artmaktadir. Diger yandan ekonomik kalkinmayla birlikte talebin
yapist da degismekte, gelismis tilkelerin tiikketim kaliplarin taklit egilimi gelismekte
ve bu sekilde iilke i¢inde iiretilmeyen yeni tiiketim veya dayanikli tiiketim mallari ile
bazi lilks maddeleri ithal etme arzular ylikselmektedir (Kepkep, 1991:77).

Thracat ile ithalat arasindaki biiyiik fark giderek ddemeler dengesi acigini
artirmakta ve iilkenin ithal kapasitesini siirlandirmaktadir. Bazi mallarin ithalinin
yasaklanmast bu mallarin yurti¢i fiyatlarin1 artirarak enflasyonist bir bask1
olusturmaktadir. Fakat asil nemli olan gerek ekonomik biiylime saglanmasi, gerekse
bu mallara olan ihtiyacin yurti¢i iiretimle karsilanmasi amaciyla bagvurulan ithal
ikamesi politikasmin getirdigi sonuglardir. Ithalati ikame edici endiistrilerin belirli
bir optimal biiyiikliikte kurulmasi gerekmektedir. Kurulus asamasinda yiiksek oranda
makine-techizat ve daha sonra da siirekli olarak hammadde ve/veya ara mali ithalati
gerekli olmaktadir. Ithal ikamesi endiistrileri ilk kuruluslarinda &lgek
ekonomilerinden yararlanamamakta olup verimlilikleri diisiik, maliyetleri ise yiiksek
olmakta ve fiyatlar1 yurt dis1 fiyatlarina gore daha yiiksek saptanmaktadir. Cogu kez
verim diisiikliigii ve maliyetlerin yiiksek olusu ¢esitli nedenlerle daha sonra da devam
etmekte ve bu durumda bu endiistrilerin uluslararasi rekabete karsi korunmasi
gerekmektedir. Firmalarin biiylik 6l¢ekli kurulmalar1 ve disartya karsi korunmalari,
bunlarin tekelci kuruluslar haline doniismesini kolaylastirmakta ve fiyatlar ileride de
diistiriilememektedir. Bu kuruluglarin kapasitelerini tam olarak kullanabilmeleri igin
hammadde ve ara mali ithalinin diizenli olarak yapilmasi ithal kapasitesi iizerinde,
yapilamamas1 ise maliyetler ve fiyatlar {izerinde baski unsuru olusturmaktadir
(Cubukcu, 1983:63).

Odemeler dengesi agigimin giderilebilmesi igin ithalati kisma veya ithal
ikamesine bagvurma yaninda ihracati artirma yoluna da gidilebilir. Bu alanda da
bahsedilen sinirlamalar g6z oniinde bulunduruldugunda, devaliiasyon yaparak ihrag
mallarmin ucuzlatilmas1 bir segenek olarak belirmektedir. Devaliiasyon, ihrag
mallarina karsi olan fiyat esnekligine bagl olarak ihracati artiracaktir. Fiyat esnekligi
yiiksekse ihracat genisleyecek, fiyat esnekligi diisiikse devaliiasyon fazla etkili
olmayacaktir. Diger yandan devaliiasyon ithalati da pahalilastirarak ithal kapasitesini
daraltici etki yapacak, gerekli hammadde, ara mali ve yatirim mallarinin
getirilebilmesini gliglestirecektir. Bu ise bliylimeyi ve kalkinmayi olumsuz yonde
etkileyecektir. Devaliiasyon sonucunda ithal maliyetleri yiikseldiginden ithalati

ikame eden ve diger endiistrilerde fiyatlar yiikselecektir. Ayrica ithalatla saglanan
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nihal kullanim mallarmin fiyatlar1 da dogrudan yiikselecek, nispi fiyatlar dengesinin
sakl1 tutulmasi ¢abalar1 dolayisiyla, bu fiyat artislar1 yurt icinde iiretilen diger mal ve
hizmetlerin fiyatlarinin da yiikseltilmesine gerekge teskil edecektir (Ulusoy,
2003:226).

Odemeler dengesi agigmin kapatilmasi icin sermaye ithali ve dis
bor¢lanmaya da gidilebilir. Ancak, az gelismis tilkelerdeki cesitli gii¢liikler yabanci
sermayeyi tesvik edecek sekilde degil, bilakis kaciracak yonde etkiler yapmaktadir.
Siyasal kaygilar, millilestirilme endiseleri, biirokratik engeller, proje gecikmeleri, alt
yapt eksikligi, vasifli isgiicli saglanmamasi, kar transferinde karsilagilan zorluklar bu
giicliiklerden  bazilanidir.  Ozetle, yapisal  goriis, ithal  kapasitesinin
genisleyememesinin arz esnekligi ve fiyatlar {izerinde olumsuz etkiler yapacagini,
giicliiklerin asilmasi i¢in sik sik devaliiasyonlara ve ithalat1 kisma durumuna gitmek
gerekecegini, her iki yolun da enflasyonist gelismelere yol agacagini belirtmektedir

(Cubukcu, 1983:64).

4.1.4.3.Devlet gelirlerinin esneksizligi ve biitce agiklar:

Az geligmis tilkelerde ekonomik biiyiime ve kalkinmanin 6nemine ve bunun
gerceklestirilebilmesi i¢in, yapisal goriis ¢ercevesinde, devletin daha aktif rol almasi
gerektigine isaret edilmektedir. Ozellikle alt yap1 yatirimlarinin ve karlilig1 az olan
alanlardaki temel yatirimlarin yapilmas: gorevi devlete diismektedir. Bu iilkelerde
devlet ayrica yiiksek bir isttihdam diizeyinin saglanmasi ve gelir gruplar1 arasinda
denge saglanarak sosyal patlamalara meydan verilmemesi amaglar1 ¢er¢evesinde cari
harcamalar1 ve transfer harcamalarinmi yiiksek tutmak zorunlulugunu duymaktadir.
Devlet harcamalarinin bu katilig1 karsisinda ise devlet gelirleri yetersiz kalmaktadir.
Devletin diizenleyici rolii tistlenmesi, kamu harcamalarini artmasina neden olurken
vergi sistemindeki bozukluklar kamu gelirlerinin toplanmasini zorlastirmakta bu da
onemli biitge acgiklarina neden olmaktadir. Biitce acgiklarini agik finansman yoluna
bagvurmast ve kamu tesebbiisleri tarafindan iiretilen mallara yapilan zamlar
enflasyonu ortaya ¢ikarmaktadir (Isigicok, 1994:118).

Onemli vergi kaynagi olabilecek sektdrlerin vergi disit birakilmasi, gelir
gruplar1  arasindaki  esitsizlige ragmen Ust gelir gruplarinin  yeterince
vergilendirilmemesi, vergi denetiminin tam olarak yapilamamasi ve yeni vergi
alinmasinda  Ozellikle siyasal giicliklere = ugranmasi  vergi  gelirlerini

sinirlandirmaktadir. Devlet harcamalari ile devlet gelirleri arasindaki dengesizlik az
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gelismis tilkeleri sik sik acik finansman yoluna sevk etmektedir. Bu durumda para
arz1 devletin finansman ihtiyacina paralel olarak artis gdstermekte ve enflasyonla
karsilagilmaktadir. (Cigek ve Ceran, 2007:296).

Devlet gelirleri artirilmak istendiginde en kolay yol olarak dolayli vergilerin
yiikseltilmesine bagvurulmakta ve bu da fiyat seviyesini dogrudan yiikseltmektedir.
Devlet  gelirlerinin  gerekli  esnekligi  gOstermemesi  ve  yatirimlarin
gerceklestirilememesi halinde ise toplam arz olumsuz yonde etkilenmekte ve bu defa
fiyatlar lizerindeki baskilar arz yoniinden gelmektedir. Kamu tesebbiislerinin iiretim
faaliyetinde bulunduklar1 az gelismis iilkelerde ise yeni sorunlar ortaya ¢ikmaktadir.
Bu tesebbiisler bir yandan istihdamin yiiksek tutulmasi amacini gergeklestirirken
diger yandan biitge aciklarinin devletge karsilanmasiyla devlet biitgesi tizerinde yeni
baskilar olusturmakta ve bu agiklar ¢ogu kez acik finansman yoluyla kapatilmaktadir.
Kamu tesebbiislerinin biit¢e aciklarini kapatmak i¢in bunlarin mallarina yapilan
zamlar ise dogrudan piyasayr etkilemekte ve fiyatlar1 yiikseltmektedir (Cubukgu,
1983:65).

4.1.4.4. Kiimiilatif ve yayginlastiric1 etkenler

Yapisal goriis icinde fiyat artislarinin temel nedenlerini yukarida séziini
edilen yapisal bozukluklar veya dengesizlikler olusturmakla beraber, bu fiyat
artiglarin1  artirarak ve yayginlastirarak enflasyonist bir gelismeye doniistiiren
faktorlere de yer verilmektedir.

Bu faktorler siyasal istikrarsizliklar, rasyonel olmayan hiikiimet
miidahaleleri, aksayan kamu ydnetimi, koordinasyon eksikligi, ¢cok tarafli ve yanlis
uygulanan denetimler ve kurumsal bozukluklar, sermaye ve para piyasalarini
gelismemis olmasi, tasarruf ve dolayisiyla yatirnm azligi, stoklamanin dar olmasi,
piyasanin basarisizlig1 gibi etmenler arasinda sayilabilir. Baglayan fiyat artislarinin
daha da hizlandiran etkenlerin basinda ¢esitli kurumsal bozukluklar gelmektedir. Az
gelismis iilkelerin icinde bulunduklar siyasal istikrarsizliklar, irrasyonel hiikiimet
miidahaleciligi, aksak kamu yOnetimi, koordinasyon eksikligi, ¢ok tarafli ve koti
uygulanan kontroller bunlardan bazilaridir (Biiyiikakin, 1995:60).

Sermaye piyasasinin gelismemis olmasi, kaynaklarin hareket serbestiyetinin
diigtikligli, yatirnm projelerinin tamamlanmasindaki biiyiik gecikmeler, i¢ pazarin
kiigiikliiginden kaynaklanan endiistrideki ve dagitim sebekesindeki tekelci

gelismeler, dagitim kanallarindaki c¢esitli aksakliklar ve bozukluklar, stoklama
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kapasitesinin darlig1 dikkate alinmasi gereken diger bazi etkenlerdir. Bunlara ek
olarak gelir artiglar1 karsisinda liiks tiiketim heveslerinin gelismesi, halkin ¢esitli
olumsuz aliskanliklari, iireticiler karsisinda tliketicilerin orgiitlenmis olmamalari,
tiiketici tercihlerini zorlastiran standardizasyon eksikligi gibi daha bir¢ok etkenden
de so6z edilebilir. Biitiin bunlar kendileri fiyat artislarin1 baslatmakla beraber,
baslayan  fiyat artislarinin  enflasyonist  boyutlara  ulagsmasina  zemin
hazirlamaktadirlar. Fiyatlarin zamanla hizli sekilde artmasiyla bu kurumsal
bozukluklar enflasyon oraninin artan bir fonksiyonu sekline girmekte, yap1 giderek
daha da carpiklasmakta ve fiyat artislar1 karsisinda kiimiilatif baskilar haline
dontismektedir (Polatli, 2008:5).

Bunlarin  disinda, fiyat artislar1 digsal faktorlerin  etkisiyle de hiz
kazanabilirler. Savas veya afetler gibi devlet harcamalarini artiran etkenler yaninda
diinya konjonktiiriindeki degismeler veya uluslararasi alanda ortaya cikan cesitli
gelismeler fiyat artiglarmi hizlandiric1 etki yapabilmektedir. Ornegin dis ticaret
hadlerinin az gelismis lilkeler aleyhine seyretmesi veya bdyle bir iilkeye ekonomik
ambargo uygulanmasi bir tiir digsal baski unsur sayilmaktadir (Cubukcu, 1983:66).

Diinya  konjonktiiriindeki  gelismelerin  etkisi  degerlendirildiginde,
konjonktiiriin yliksek oldugu donemlerde ihracat gelirlerine paralel olarak ic talep
yiikselmektedir. Bu durumda 6lgiilii bir para arz1 artis1 uygulanmazsa talep baskisi
stiratle artacak, para arzi artig1 sinirlandirilirsa talep kontrol altinda tutulabilecektir.
Diger yandan artan doviz gelirleri yiiksek gelir gruplarinin liiks tiikketim maddeleri
talebini karsilama ve yatirrm mallar1 ithali yoniinde kullanilirsa arz olanaklar1 da
genisleyecek ve fiyatlar lizerinde ek bir baski unsuru olugsmayacagi gibi ekonomik
biiyiimeye de olumlu katkilar saglanmis olacaktir. Buna karsin, para arz1 artislarinin
aynen devami veya artarak genisletilmesi yaninda elde edilen doviz gelirleri de arz
olanaklarini genisletecek bicimde kullanilmazsa, yiikselen i¢ talep arzi zorlayarak
fiyat artiglarin1 enflasyonist boyutlara vardiracaktir (TCMB, 2003).

Konjonktiiriin geriledigi, ihracatin, i¢ talebin ve ithal kapasitesinin daraldig:
donemlerde de uygulanan para ve maliye politikalariyla doviz kuru politikas1 fiyat
artiglarinin seyrini belirlemektedir. Yapisal goriis, fiyat artiglarmin kiimiilatif ve
digsal faktorlerle hiz kazanmasi yaninda gesitli gelir gruplarinin reel gelirlerini ve
milli gelir i¢indeki paylarin1 koruma veya artirma amacina girmesiyle iicretlerin,
maaglarin  ve fiyatlarin karsilikli  yiikseltilmesi bir spiral gelisime neden

olabilmektedir. Bunun yaninda kamu kesimi, bilitce aciklari olusturup vergileri
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artirarak veya enflasyonist finansmana bagvurarak devletce kullanilabilecek fonlari
artirmaya calisirken, 06zel kesim de fiyatlarin1 ytkseltip kredi taleplerini
yogunlastirarak kendi paymi korumaya ¢alismalari enflasyonu yayginlasacaktir
(Inanl1, 2010:59).

Ekonomideki temel yapisal bozukluklar giderilmedik¢e, bu yapidan gelen
zorlamalar sonucunda az gelismis {ilkeler yeniden enflasyonist baski altinda
kalacaklardir. Bu nedenle yapisal goriisii savunanlar, ekonomik biiyiime ve
kalkinmanin fiyat istikrari ile birlikte yiiriitiilebilmesi i¢in bazi koklii reformlarin
yapilmasint onermektedirler. Aksi takdirde sik sik enflasyonla karsilasilacak veya
fiyat istikrarinin stirekliligi, halkin sikintilarina ve sikayetlerine ilgi gostermeyen

otoriter bir rejim istegiyle birlesecektir.

4.1.4.5.Gelismis iilkelerde ekonomik yapi ve enflasyon

Keynesyen analizi savunanlarin ekonomide denge analizi yerine dengesizlik
analizi lizerinde durulmasi gerektigini ve Keynes’in analizinin kdkeninde de bunun
bulundugunu ileri siirmiislerdir. Bu anlayis i¢in de ozellikle Avrupa'daki bazi
cevreler enflasyonun bati toplumlarmin kaderi oldugunu ve kapitalizmin sosyal
kurumlar1 cercevesinde kag¢iilmaz olarak ortaya ciktigini ileri siirmektedirler
(Robinson ve Wilkinson, 1977:5).

Enflasyonun geleneksel para ve maliye politikast uygulamalariyla
onlenemeyecegini savunanlar, enflasyon olay: ile ekonomik, toplumsal ve siyasal
yap1 arasinda bir bag kurmakla beraber, gelismis iilkelerde yapisal enflasyon
goriisiinii daha c¢ok ekonominin yapisi ve buna bagli olarak {icret davranislari
yoniinden gelen fiyat artirict baskilar1 ele almaktadir (Frisch, 1977:128).

Endiistrilesmis bat1 {ilkelerinde enflasyona dogru uzun dénemli bir egilimin
yapisal faktorlere dayandirilmas: c¢esitli iktisatgilar tarafindan savunulmustur.
Iskandinav iktisat¢ilar basta olmak iizere bu tiir aciklamalar getiren modeller
gelistirmistir. Uzun donemde fiyatlarin yiikselmesi egilimi ise su hususlara
atfedilmektedir (Cubukc¢u,1983:69):

a) Endiistri ve hizmetler sektorlerinin verimlilik artis hizlar1 arasinda fark
vardir, hizmetler kesiminde verimlilik daha yavas artmaktadir;

b) Bu iki sektoriin fiyat ve gelir esneklikleri de birbirinden farklidir;

c) Her iki sektorde de parasal iicretler aynm1 Ol¢lide artmaktadir, artis hizi

daha hizli gelisen sektorce belirlenmektedir;
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d) Fiyatlar ve iicretler azalma yoniinde esnek degil, katidirlar

Endiistri sektoriindeki hizli verimlilik artislar1 dolayisiyla parasal {icretler de
hizla artirilabilmektedir. Hizmetler sektdriiniin verimliligi daha yavas artmakta, fakat
parasal licretler benzer artislar gdstermektedir. Bu durumda maliyetleri yiikselen
hizmetler sektoriinde fiyatlar artinlmaktadir. Hizmetler sektoriinde {iretimin
(ciktinin) fiyat esnekligi diisiik oldugundan bu sektor iriinlerine olan talep az bir
miktar azalirken, artan parasal iicretler ve gelir bu sektor mallaria olan yiiksek gelir
esnekligi dolayisiyla talebi yiikseltecektir. Net etkinin ne olacagi bu iki esneklige
bagl olarak degismektedir. Ancak, iicretler ve fiyatlar biitiin sektorlerde asagiya
dogru katilik gosterdigi icin, endiistri sektoriinden talep bir miktar ¢ekilse dahi
fiyatlar diismeyecektir. Bu durumda sektorler arasi nispi fiyatlar hizmetler sektorii
lehine degisse veya endiistride de fiyatlar artirildiginda nispi fiyatlar ayni kalsa dahi
sonug olarak genel fiyat seviyesi yilikselmis olmaktadir (Cubukgu, 1983:69).

Yapisalcilarin enflasyon goriisiinii genel olarak degerlendirildiginde su
sonu¢ ¢ikmaktadir. Yapisalcilara gore tiim ekonomilerde 6zellikle de az gelismis
iilkelerin ekonomilerinde enflasyonun sebebi, ekonominin yapisindaki sorunlardir.
Bunlar; ekonominin tarima dayali olmasi, teknolojik yetersizlikler, hizli niifus artisi,
hizl1 sehirlesme, carpik vergi sistemi, disa bagimli sanayi, yaygin tiiketim anlayisi,
ithracatin ithalati karsilayamamasi1 ve dengesiz gelir dagilimi gibi sorunlardir
(Kepenek ve Yenitiirk, 1996:376).

Enflasyonu yapisal bir sorun olarak gordiikleri i¢cin enflasyonla miicadelede
yapisal diizensizliklerin giderilmesinin zorunlu oldugunu savunmuslardir. Onlara
gore yapisal aksakliklarin giderilmesinde para ve maliye politikalar1 geligmis ve
sanayilesmis llkelerde basarili olabilir. Ancak az gelismis iilkelerde yetersiz kalir.
Ciinkii enflasyon olgusu gelisme sorunuyla iligkilidir. Ekonomik gelisme ve yapisal
degisme ekonominin kendi kendine gelismesini saglayacak bicimde ve diizeyde
olmadik¢ca kacmilmazdir. Yani kalkinma saglanmadik¢a fiyat istikrari

saglanamayacaktir (Sahin, 2002:29).



SONUCLAR ve ONERILER

Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli ve hissedilebilir artis olarak tanimlanan
enflasyon, ekonomimin yapisina ve i¢inde bulundugu kosullara gore cok ¢esitli
kaynaklardan dogmaktadir.

1930'lu yillara kadar yaygin kabul goren Klasik teoriye gore fiyatlar genel
seviyesindeki yiikselmelere neden olabilecek tek unsur para arzindaki artiglardir.
Miibadele denkleminin parametrelerine ve ekonominin isleyisine iliskin olarak
yapilan varsayimlar Klasik teoriyi bu sonuca gotiirmektedir.

Uretim hacminin reel faktdrlerce belirlenmesi, ekonominin tam istihdam
dengesinde bulunmasi ve paranin dolasim hizinin sabit olmasi dolayisiyla para arzi
artiglarina paralel olarak degisecek yegine unsur fiyatlardir. Boylece para arzi
arttiginda fiyatlar da ayn1 oranda artacaktir.

Klasik iktisat¢ilar piyasada tam rekabet sartlarinin bulundugunun, iicretlerin
ve fiyatlarin esnek oldugunun varsayilmasi ise iicret artiglarimi enflasyonun bir
nedeni olmaktan cikartmaktadir. Ucret artislari karsisinda fiyatlarin yiikseltilmesi
talebi kisitlayacak, arz-talep dengesinin yeniden kurulmasiyla iicretler ve fiyatlar eski
diizeyine inecektir. Tam istthdam diizeyinin otomatik bir bi¢imde gergeklestigini
belirtmekte ve bu durumun ekonominin genel hali oldugunu kabul etmektedirler.
Tam istihdamin, emek ile birlikte diger faktorlerin de tam kullanimini sagladig:
gerekcesiyle ekonomi igin optimal bir dretim diizeyi oldugunu da ileri
stirmektedirler. Ayrica, nedensellik iligkisinin para arzindan fiyatlar genel diizeyine
dogru oldugunu yani, paranin aktif, fiyatlar genel diizeyinin ise pasif bir degisken
oldugunu da kabul etmektedirler.

Klasik Iktisat¢ilar, paray1 gergek olaylarin yiiziinii drten bir pece ve reel
mallarin degisimini saglayan bir ara¢ olarak gormiislerdir. Para, bu sistemde sadece
bir degisim arac1 olarak talep edilmekte ve ekonominin reel degiskenleri lizerinde bir
etki dogurmadig1 kabul edilmektedir. Baska bir deyisle, para talebimde modern
anlamda bir spekiilasyon motifi mevcut olmayip, para sadece islem saiki ile talep

edilmektedir. Bu durumda, eline para gegen bir kimse i¢in bir tek kullanim yeri olup,
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o da daha fazla mal ve hizmet almak, kisaca harcamada bulunmaktir. Boylece para
arzindaki artis ayn1 oranda harcamalart arttirmaktadir. Ekonomi tam istthdam
diizeyinde oldugundan artan toplam harcamalarda dogrudan dogruya fiyatlar genel
diizeyini arttirmaktadir.

Paray1 ekonominin reel unsurlar1 etkilemeyen notr bir ara¢ olarak goren
klasiklerin aksine olarak Keynes, paranin ekonomide reel sonuglar dogurabilecegi
kanisindadir. Ayrica Keynes, paranin islem saiki disinda, ihtiya¢c ve spekiilasyon
motifleri ile de talep edilecegini kabul etmektedir. Paranin dolagim hizinin da sabit
olmayip degismeler gosterdigini belirten Keynes, para razi ile toplam harcamalar
arasindaki dogrudan bir iligkiyi reddetmektedir. Boylece artan para arzi dogrudan
dogruya fiyatlar1 arttiramamaktadir. Buna karsilik, Keynes, para razi artisinin
fiyatlar1 arttirmasinin her zaman s6z konusu olamayacagini, boyle bir mekanizmanin
isleyisinin de klasiklerin diistindiigiinden c¢ok farkli bir sekilde ortaya ciktigini
belirtmektedir.

Keynes'e gore para arzi artis1 likidite tuzagi olmadigi takdirde ancak
yatirimlar: ve tiiketimi arttirabilmektedir. Likidite tuzagi s6z konusu oldugu takdirde
ise, para arzi artig1 faiz haddini diisiiremeyeceginden, harcamalarda da bir artis s6z
konusu olmayacaktir. Parani spekiilasyon saikiyle elde tutuldugunu ve kisinin
mevcut hali ile gelecegi arasinda en 6nemli bir ara¢ oldugunu belirten Keynes, boyle
bir olasiligin da kuvvetli oldugu goriisiindedir.

Klasiklerin tam istihdam ile ilgili goriislerinin aksine olarak Keynes,
ekonominin genel durumunun eksik istthdam dengesi oldugunu, tam istihdamin
gerceklesmesinin ise ¢ok diisiik bir olasilik oldugun da belirtmektedir. Boylece,
likidite tuzag1 s6z konusu olmasa bile, toplam harcamalardaki artigin fiyatlar genel
diizeyinin yiikseltmekten ¢ok istihdam ve {iretimi arttiracagini da ifade etmektedir.

Genel Teorideki calismasiyla makroekonomi teorisini biiyiikk Olgiide
degistiren Keynes ise fiyat artislar1 konusuna tam istihdam 6ncesinde ve sonrasinda
farkli bicimde bakmaktadir. Keynes toplam harcama artiglarimin  fiyatlari
yiikseltmesinin, tam istthdama yaklasildikga ortaya c¢ikacagmi, bu diizeye
ulagildiktan sonra ise istthdam ve {liretim artmayacagindan artan harcamalarin
dogrudan dogruya fiyatlar1 yiikseltecegini belirtmektedir. Baska bir deyisle, Keynes,
tam istihdam diizeyindeki bir ekonomide toplam talep artiglarinin {retimi

arttiramadigini, gercek bir enflasyonun ortaya cikardigini ifade etmektedir.
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Keynesgil talep enflasyonunda, enflasyonu doguran olay, ekonominin tam
istthdam diizeyinde iiretebildiginden daha fazla bir miktarda harcama akiminin
ortaya ¢ikmasindan kaynaklanmaktadir. Toplam talebin tam istthdam diizeyinde
toplam arzi asmasiyla ortaya ¢ikan enflasyonist acik, fiyatlar genel diizeyindeki
artisgin en Onemli nedeni olarak ele alinmaktadir. Keynesgil Enflasyonist Agik
Analizi esas olarak, bir talep fazlasindan dayanmaktadir. Oysa ekonomide
durgunlugun hiikiim siirdiigli toplam talebin yetersiz oldugu déonemlerde de fiyatlar
genel diizeyinde artislar goriilebilmektedir. Bu durumda, Keynesgil talep enflasyonu,
bu tiir bir fiyat artisin1 agiklamakta yetersiz kalmistir. Bdylece 1950'lerde talep
enflasyonuna bir tepki olarak "yeni enflasyon" diye adlandirilan ve enflasyonu
talepteki artislardan ziyade maliye faktorlerindeki artislardan kaynaklandigini iddia
eden bir Maliyet Enflasyonu Teorisi gelismistir.

Iktisatcilarin ¢ogunlugu, maliyet enflisyonunun genis dlgiide prodiiktiviteyi
asan tcret artislarindan dogdugunu kabul etmektedirler. Boylece, giiclii sendikanin
baskisiyla verimliligi asan iicret artiglar1 maliyet enflasyonunun en 6nemli kaynagi
olarak goriilmektedir.

Diger taraftan, iicret-fiyat davramiglartyla ilgili analizlerde bulunan ve
Keynes mantigia pek uygun diigmeyen W.Phillips, 1ssizlik ile fiyatlar genel seviyesi
arasinda ters yonlii bir iliskinin mevcut oldugunu ifade etmistir. Eger ekonomide
fiyat istikrarmin saglanmasi ve diisiik seviyelerde tutulmasi hedefleniyorsa, bu
dogrultuda issizligin artmasina géz yumulmasi gerekmektedir.

Ozellikle Beklentileri Igeren Phillips Egrisi yardimiyla yapilan analizde
ekonominin dogal bir dengeye sahip oldugu, para arzi artislarinin bu dengeyi gecici
olarak degistirebilecegi, uzun donemde dogal issizlik oranimin gecerli olacagi,
ekonomide reel avantajlar saglamak icin para arz1 artis hizinin giderek artirilmasinin
fiyat artislarin1 hizlandirmaktan basta bir sonu¢ getirmeyecegi vurgulanmaktadir. Bu
sekilde ekonomiye miidahalenin faydasizliginin gerekg¢esi hazirlanmis olmaktadir.

Keynezyen goriise alternatif olan ve enflasyon konusunda bir bagska 6nemli
gorlis de Milton Friedman'in onderlik ettigi Monetarist Yaklagimdir. Monetaristler,
temeli eskiye dayanan bdyle bir gelenegin son yillardaki temsilciligini
yapmaktadirlar. Bu yaklagimda enflasyon ve deflasyon gibi tiim ekonomik
buhranlarin temelinde yatan etken olarak para géz dniine alinmaktadir.

Monetaristler, stirekli enflasyonist gelismelerin kaynagi olarak, para

arzindaki asir artislar1 gostermektedirler. Buna gore, para arzi artisi, ekonominin reel
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iretimindeki herhangi bir artigla dengelenmedikge, enflasyonun 6nlenemeyecegini
iddia etmek suretiyle, enflasyonun her zaman kokiinde parasal nedenlerin yattig1 bir
dengesizlik olarak gérmektedirler.

Her seyden Once, ekonominin 6zii itibariyla istikrarli oldugu, sistemin
biinyesindeki dinamik giiclerin bunu saglamaya yeterli olduguna inanilmaktadir. Bu
nedenle de, ekonominin istikrara kavusturulmasma bir gerek bulunmamaktadir.
Kald1 ki, ekonomide bir dengesizlik ortaya c¢iktiginda, istikrar politikasi araglariyla
yapilacak bir kamu miidahalesinin bir yarar saglamayacagini, aksine ekonomideki
istikrar1 daha da bozacagina inanan Monetaristler, ayrimct istikrar politikalariyla
ekonomiye sik sik miidahale edilmesine siddetle kars1 ¢ikmaktadirlar.

Monetaristler, para politikasina oldugu kadar maliye politikasinin da yogun
bir tarzda kullanilmasma kars1 bulunmaktadirlar. Ne var ki, para politikasinin
ekonomide son derece etkili olduguna, hem istikrarin bozulmasinda ve hem de
saglanmasinda para politikasinin 6nemli olduguna inanildig1 halde, maliye
politikasinin, para arzi artislariyla desteklenmedikge toplam talebi artiramayacagi
ileri siiriilmektedir. Ornegin, kamu harcamalarinin para arzi artist disinda kalan
yollarla finansmani, sadece piyasa faiz oranlarimi yiikseltip 06zel yatirim
harcamalarin1 daraltacaktir. Bu nedenle, kamu harcamalarindaki artis kadar, 6zel
harcamalar azalmis olacagindan toplam talep ve GSMH diizeyi degismeden ayni
kalmis olacaktir. Baska bir deyisle, kamu harcamalar1 artisi, engelleme etkisine
neden olacagindan, 6zel harcamalar1 daraltmaktadir. Monetaristlere gore, onemli
olan kamu harcamalarindaki artis olmayip, bu artisin hangi yontemler kullanilarak
finanse edildigidir. Boylece, ister kamu harcamasi ve isterse de vergi politikasi olsun,
para arzi artigina neden olmadik¢a, ekonomide net bir basar1 saglayamayacaklardir.

Gelismekte olan iilkelerin analizde ise gbze ¢arpan en 6nemli sorunlarindan
birisi, belirli bir ekonomik kalkinma hizinin saglanmasidir. Hizli bir ekonomik
kalkinmanin ise bir sermaye birikimi sorunu oldugu aciktir. Baska bir deyisle, her
sene gelirin 6nemli bir kismini tiiketim harcamalarindan yatirimlara kaydirilmasi
gerekmektedir. Ancak, hizli tikketim egilimi nedeniyle, gelirin ¢ok kiigiik bir kismi
tasarruf edilebilmektedir. Yeterli bir etkinlikte calisan sermaye piyasalarinin mevcut
olmamasi nedeniyle de bu diisiik diizeydeki tasarruflar bile prodiiktif sayilabilecek
yatirimlara yonlendirilememektedir. Bunun sonucu olarak, belirli bir hizdaki
ekonomik kalkinmay1 gergeklestirmek i¢in gerekli olan yatirimlar ¢ogu kere gergek

tasarruf disindaki kaynaklarla yani, merkez bankasina basvurularak finanse
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edilmektedir. Bu da enflasyonist nitelikteki fiyat artiglarinin en 6nemli bir nedeni
olmaktadir.

Enflasyonun az gelismis iilkelerin ozelliklerini dikkate alarak yapilan bir
bagka agiklamasi yapisal goriistiir. Temel olarak arz yetersizligine yol acan tarimsal
uretimdeki, ithal kapasitesindeki ve devlet gelirlerindeki esneksizlikleri ele alan bu
gOrlis para arzi artiglarina ekonominin yapisindaki bozukluklarin, ekonomik biiyiime
ve kalkinma ¢abalarmin getirdigi bir sonug¢ olarak bakmaktadir. Yapisal goriis
enflasyonla para arzi artiglar1 arasindaki iliskiyi kabul etmekle beraber, asil tizerinde
durulmasi gereken hususun para arzi artiglarina yol agan faktorler ve ekonomide arz
yetersizligi doguran unsurlar oldugu goriisiinii savunmaktadir.

Gelismis ekonomilerin yapilar1 agisindan ve &zellikle Iskandinav
iktisatgilar1 tarafindan yapilan g¢aligmalar ise maliyet enflasyonunun bir tiirlini
olusturmaktadir. Sektorler aras1 verimlilik farkliliklarina ragmen {icretlerin benzerlik
gostermesinin  ekonomide siirekli enflasyonist baskilarla karsilasilmasinin temel
nedeni oldugu savunulmaktadir.

Yapisal goriis, para veya maliye politikalariyla talebin kontrol altinda
tutulmasinin az gelismis iilkelerde ancak gecici olarak etkili olabilecegini ¢iinkii bu
politikalarin enflasyonu doguran temel nedenlere degil, onu yayginlastiran nedenlere
yonelik oldugunu belirmektedir. Ekonomik biiylime ve istthdam {izerinde
olusturduklar1 olumsuz sonuclar dolayisiyla kisa zamanda bu politikalarin terk
edileceklerini belirtmektedir. Bu diisiinceden hareketle yapisal goriis ekonomideki
temel esneksizlikleri giderecek atilimlarin yapilmasi ve toplam arzin artirilmasi
geregine isaret etmekte, ekonomik kalkinma basarilmadik¢a fiyat istikrarinin
stireklilik kazanamayacagini vurgulamaktadir.

Goriildiigii gibi gerek az gelismis gerekse gelismis iilkelerin yapilarini
enflasyonist gelismelerle iligskilendiren goriisler agiklamalarinda arz yoniinii esas
almaktadirlar. Bu agidan bakildiginda para arzi artiglari, para otoritesinin ekonomik
durgunluk ve issizlik yerine enflasyonu onaylayici bir tutumu benimsemesinin bir
sonucu olarak degerlendirilmektedir.

Tarih boyunca hemen hemen biitiin toplumlarda enflasyon, issizlik ve
durgunluk gibi ekonomik istikrarsizliklar, varhigmi siirdiirmiistiir. Istikrarsizliklar
konusunda c¢esitli teoriler gelistirilmis bulunmakla beraber bu konuda en derin izler
birakan teori siiphesiz keynezyen yaklagim olmustur. Ciinkii 1930'lu yillar 6ncesine

hakim iktisat teorisi olan Klasik Goriis, ekonomik istikrarsizligin olsa olsa kisa
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donemli bir olgu olabilecegini gbz oniinde tutarak bu konuda dikkate deger bir ¢aba
gostermemistir.  Bu agidan olaylara bakildiginda Keynezyen teori, istikrar
politikalarinin bir baslangic1 ve temel tasi olmustur. Ciinkii Keynes, kapitalist
sisteminin dengesizliklerden kurtulamayacagini, ekonominin siirekli olarak eksik
istihdam dengeleri arasinda gidip gelecegini, ideal bir durum olarak diisiiniilen tam
istthdam durumunun ise kendiliginden saglanamayacagini diisiinmektedir. Bu
diisiincenin dogal bir sonucu olarak da, ekonomide issizligin eritilerek tam
isttihdamin saglanmasinda ekonomiye disardan bir devlet miidahalesinin yapilmasi
gerektigine ve bunun istikrar1 saglama agisindan yeterli olacagina inanilmaktadir.

Enflasyon ve fiyat istikrar1 konusundaki bu c¢esitli gorlisler sorunun
anlasilmasinda ve ¢oziimlenmesinde toplam talebi ve toplam arzi etkileyen
faktorlerin bir arada ele alinmasi gerektigini acik¢a ortaya koymaktadir. Ozellikle
1973 yili sonrasinda diinya petrol bunaliminin baslattigi uluslararast ekonomik
gelismelerin toplam arz iizerindeki olumsuz sonuglari makroekonomik arz-talep
dengesinin simdiye kadar daha cok talep yonii iizerinde durulmus olmasinin
yetersizligini gozle goriiliir hale getirmektedir.

Uluslararas1 gelismelere paralel olarak toplam arz egrisinin sola kaymasi
karsisinda her seviyedeki iiretimin ancak daha ytiksek fiyatlardan yapilabilecegi bir
ortama girilmesi ve buna kars1 para otoritesinin para arzini artirip istthdamin ve
iiretimin olumsuz sekilde etkilenmesini dnleme yoluna gitmesi fiyat artiglarinin hiz
kazanmasma sebep olmaktadir. Bu vesileyle kisa ve uzun donemli ekonomik
amaglarin birbirleriyle ¢atigir yonleri oldugu bir kez daha ortaya ¢ikmaktadir.

Fiyat istikrarinin saglanmasi i¢in kisa donemde diger baz1 ekonomik
amaclarin ikinci plana alinmasi geregi yaninda uzun dénemde de fiyat istikrari ile
diger amagclarin ¢atigsmalarina toplumlarin sosyal ve siyasal tercihleri ¢ergevesinde

yapacaklar1 oncelik siralamalariyla bir ¢6ziim bulunmasi gerekmektedir.
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