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OZET

FiINANSAL DERINLESMENIN BELIRLEYICIiLERi VE GELIiR DAGILIMI
UZERINDE UZERINE ETKIiSi: TURKIiYE ORNEGI

Ulkeler yeniliklere ve gelisime agik finansal sistemlere ihtiya¢ duymaktadir. Bu nedenle,
finansal derinlesme kavraminin ulusal ve uluslararasi piyasalardaki 6nemi her gecen giin
artmaktadir. Finansal derinlik ile yeni finansal enstriimanlarin ortaya ¢ikmasi veya var olan
araglarin gelistirilmesiyle yatirimlara yonelik fon transferinde meydana gelen ¢esitliligin,
iretim miktarindaki artis1 harekete gegirerek gelir dagilimini olumlu yonde etkilemesi
beklenmektedir. Ayrica finansal kurum ve araglarda ortaya ¢ikan ¢esitliligin, yeterli finansmana
sahip olmayan kisi veya kurumlarin finansal hizmetlere kolay sekilde erisim saglamasina
olanak taniyarak gelir dagilimina olumlu katkida bulunacagi ongoriilmektedir. Tiirkiye’ye
iligkin literatiirde, finansal derinlesmenin belirleyicileri, finansal kalkinma ve finansal
derinlesmenin gelir dagilimi iizerindeki etkisini inceleyen ¢alismalarin yeterli sayida olmadigi
goze carpmaktadir. Bu baglamda bu calismanin amaci, finansal derinlesme ve finansal
kalkinmanin gelir dagilimi tizerindeki etkisini ve finansal derinlesmeyi belirleyen unsurlari
Tiirkiye 6zelinde incelemektir. Bu amacla, 1990-2021 dénemi i¢in Finansal Derinlik Orant,
Finansal Gelismislik Oran1 ve Insani Gelisme Endeksi (HDI) verileri kullanilarak Otoregresif
Gecikmesi Dagitilmis (ARDL) sinir testi yaklagimi kullanilmistir. Analizlerden elde edilen
bulgular, s6z konusu degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligini teyit etmektedir.
Analiz sonuclari, ayrica, finansal derinligin insani gelismislik indeksini negatif yonde
etkiledigini, finansal kalkinmanin ise insani gelismisgligi pozitif yonde etkiledigini ortaya

koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Derinlesme, Gelir Dagilimi, Gini Katsayisi, Insani Gelismislik

Indeksi, Yoksulluk
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ABSTRACT

THE DETERMINANTS OF FINANCIAL DEEPENING AND ITS EFFECT ON
INCOME DISTRIBUTION: THE CASE OF TURKEY

Countries need financial systems that are open to innovation and development. Therefore, the
importance of the concept of financial deepening in national and international markets has been
increasing day by day. It is expected that the diversification in the transfer of investment funds
resulted from the emergence of new financial instruments or the development of existing
instruments as a result of financial depth, would affect the income distribution positively by
increasing the production. In addition, it is predicted that the diversity in financial institutions
and instruments would reduce income inequality by allowing individuals or institutions that do
not have sufficient financing to access financial services. In the literature regarding the case of
Turkey, it is striking that there are a few studies investigating the determinants of financial
deepening and the effect of financial depeening and financial development on income
distribution. In this regard, the aim of this study is to analyze the effect of financial depeening
and financial development on income distribution and what determines financial depeening in
the context of Turkey. For this purpose, the Autoregressive Distributed Lagged (ARDL) bound
testing approach was employed using data on Financial Depth Ratio, Financial Development
Ratio and Human Development Index (HDI) for the period 1990-2021. The findings from the
analyses confirm that there is a long-run relationship between the variables under consideration.
The results of the analysis also reveal that financial depth affects human development index

negatively, while financial development positively affects human development.

Keywords: Financial Deepening, Income Distribution, Gini Coefficient, Human Development

Index, Poverty
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1. GIRIS

Iktisat, yeryiiziinde simirli miktarda bulunan kaynaklar ile smirsiz istek, arzu veya
ihtiyaglarin karsilanabilmesini temel alan bilim dalidir. Toplumu olusturan bireylerin adil bir
gelir dagilimi ile esit yasam standartlarina sahip olmalarini ilke edinen iktisat ilmi, bu amacin
son yillarda olduk¢a 6nem kazanan finansal derinlesme kavramiyla daha farkli bir perspektif
ile ele almaktadir. Ekonomi yazinin son inovasyolardan biri olan finansal derinlesme kavramu,
finansal sistem araciliiyla tasarruflarin yatirimlara aktarilma siirecine aracilik eden finansal
hizmetlerin gelisim igerisinde olmasinmi ifade etmektedir. Sistem igerisinde var olan finansal
enstriimanlarin teknolojik unsurlar ile kendini yenilemesi veya yeni finansal araclarin ortaya
koyulmasi, toplumun biitiin kesimlerine hitap edebilecek genis hizmet se¢enekleri bulunan
giiclli bir sistem varligina isaret etmektedir. Finansal derinlesme ile birlikte ¢esitlenen finansal
hizmetlerin, toplum kesimleri tarafindan toplam gelirin boliisiimiinde ortaya ¢ikan olumlu veya

olumsuz yondeki etkileri bu ¢calismanin konusunu olusturmaktadir.

Calismada oncelikle, finansal derinlesme kavraminin dayanagi olan finansal sistemin
genel yapisi, isleyisi ve iglevleri hakkinda temel bilgilere yer verilmistir. Hemen ardindan,
finansal derinlesme siirecine onciiliik eden finansal serbestlesme kavrami teorik gercevede ele
alinmistir. Finansal liberalizasyonu takiben, finansal derinlesme ile ilgili tanimlamalara yer
verilmistir. Finansal derinligin ¢alismaya konu olan kavramlardan biri olmasi sebebiyle,
derinlesmeyi belirlemede etkili olan etmenler ile derinligin 6l¢iimiine iliskin gostergelere daha
ayrintili bicimde deginilmistir. Akabinde, finansal derinlesme ile enflasyon, faiz, ekonomik
biiylime ve gelir gibi temel makro ekonomik degiskenlerin etkilesimi iizerinden finansal

derinligin ekonomik acidan 6nemi vurgulanmustir.

Calismanin  devaminda, gelir dagilimi kavramimin genel teorik cergevesi
olusturmaktadir. Gelir ve gelir dagilimina yonelik tanimsal ifadelere yer verildikten sonra,
gelirin farkli kesimler arasindaki boliisiimiiniin ifadesi olan dagilim tiirlerinden bahsedilmistir.
Akabinde, gelirin dagiliminda esas alinan 6l¢iimler, nesnel dlgiitler ve normatif dlgiitler olmak
iizere iki baglik altinda ayrintili bi¢imde irdelenmistir. Son olarak, gelir dagilimi iizerinde etkili

olan makro ekonomik ve makro ekonomik olmayan faktorler siralanmigtir.

Son olarak, ¢alismaya konu olan kavramlara yonelik literatiir taramasi yapilarak,
finansal derinlesme ve gelir dagilimi ile iligkilendiren calismalar tasnif edilmistir. Finansal
kalkinma, finansal derinlesme ve gelir dagilimin1 temsil eden degiskenler belirlendikten sonra,
finansla kalkinma ile derinlesmenin gelir dagilimi {izerindeki etkileri ARDL Sinir Testi ile

analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda Tiirkiye’de, finansal kalkinma diizeyinde goriilen
1



yiikselmenin insani gelisme Indeksinde yiikselmeye sebebiyet verebilecegi; finansal derinlik
Indeksinde meydana gelen artisin ise, insani gelisme indeksinde diisiise sebebiyet verebilecegi

tespit edilmistir.



2. FINANSAL SISTEMIN GENEL YAPISI
2.1. Finansal Sistem Kavrami

Iktisat teorisine gére, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeyi etkin kilmak igin istikrarl1 bir
makroekonomik yapinin var olmasi gerekir. Etkili ve islevsel bir makroekonomik dengenin
olusmasinda finansal sistemin pay1 olduk¢a &nemlidir (Ozince, 2008: 26). Ozince (2008),
makroekonomik dengenin saglanmasina bir¢ok yonden katki saglayan finansal sistemin
onemine, toplam gelir igerisinden tiiketime tabii olmadan ayrilan birikimlerin, yatirima
aktarilarak iiretim siirecine yeniden dahil edilmesi acisindan deginmistir. Bir diger calismada
sistemin 6nemi, fon akis siirecinde tasarruf kanalinda veya yatirim kanalinda bunan isletmelerin
yeni bilgilere ulasabilmesi, var olan bilgileri etkili sekilde uygulayabilmesi ve ekonomik
kaynaklarin dogru bi¢imde kullanilmasi agisindan vurgulanmistir. (Aslan ve Kiigiikaksoy,
2006:26). Gokten vd., (2008) ise, sistem icerisinde yer alan finansal pazarlar, aracilar ve
araglarin birbirleri ile bir biitiin sekilde hareket etmesinin, hizli ve diisiik maliyetli hizmet

avantaj1 saglamasi bakimindan finansal yapinin 6nemini ele almislardir.

Ekonomi literatiiriinde siirdiiriilebilir biiylimenin ana dayanaklarindan biri olarak
nitelendirilerek, pek ¢ok farkli acidan 6nemi vurgulanan finansal sistem kavramini; birikim
sahipleri ile kaynak ihtiyact olan taraflar arasinda fon akimini kanalize eden finansal
piyasalarin, aracilarin ve araclarin hukuki kurallar ¢ergcevesinde bir araya gelerek olusturdugu
organizasyon seklinde tanimlamak miimkiindiir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)
ise finansal sistemi, bir ekonomide fon arz veya talebinde bulunan ekonomik aktdrler ile fon
akimini gergeklestiren finansal kurum ve araglarin, hukuki kurallar kapsaminda bir araya

gelerek olusturdugu yapi olarak tanimlamistir. (TCMB, 2015: 2).
TCMB tanimindan da anlasilacag: iizere finansal sistem igerisinde;

. Atil durumda olan birikimlerini finansal sistem aracihigiyla yatirima

doniistiirerek servet arttirma egilimi igerisinde olan tasarruf sahipleri,
. Eksik durumdaki kaynak ihtiyaglarin1 gidermek amacinda olan yatirimeilar,

. Fon arz ve talep transferinde araci konumda olan finansal kurum ve araglar ile

birlikte sistemi yasal agidan diizenleyici fonksiyona sahip hukuki ve idari yap1 yer almaktadir.

Finansal yapinin temel bilesenleri olarak nitelendirilen bu bes 6ge birbirleri ile entegre

olup, sistemin Oncelikli amaci olan fon akimini gergeklestirmek amaciyla bir biitiin olarak



hareket etmektedir. Sekil 2.1°de sistemin genel yapisina ve sistemi olusturan bilesenlere yer

verilmistir.

[ Finansal Sistemin Bilesenleri ]
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Sekil 2.1. Finansal Sistemin Genel Yapis1 ve Sistemin Bilesenleri

Kaynak: (www.finansalgéz.com Erisim Tarihi: 23.10.2021) faydalanilarak, tarafimizca

diizenlenmistir.

Sistemin ana hatlarin1 gosteren Sekil 1.1°de goriildiigli gibi, harcamalar1 gelirlerinden
daha az olmasi sebebiyle sisteme fon saglayan birikim sahiplerini bireyler, firmalar, devlet ve
yabanci fon sahipleri olustururken; yatirnm icin finansman ihtiyact olup, fon talebinde
bulunanlar1 da yine ayni ekonomik birimler olusturmaktadir. Sistem igerisinde hem fon talep
edici hem de fon arz edici pozisyona sahip bu birimler arasinda daimi karsilikl1 bir etkilesim
s0z konusudur (Aydin, 2018: 5). Sistemde genellikle fon fazlasina sahip tasarruf sahiplerinden
fon ac1g1 bulunan yatirimcilara dogru etkilesim s6z konusu olup, fonlarin dogrudan finansman
ve dolayli finansman olmak {izere iki bi¢imde aktarimi gerceklestirilmektedir. Sekil 2.2°de
dogrudan veya dolayli finansman yontemine gore sistem igerisinde fonlarin akis yoniine yer

verilmistir.


http://www.finansalgöz.com/
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Sekil 2.2. Finansal Sistemin Genel Yapisi ve Sistem Igerisindeki Fonlarin Akist
Kaynak: (Mishkin, 2016: 69).

Dogrudan finansman yonteminde fonlarini 6diing veren fon arz sahipleri ile bu fonlari
talep edenler arasinda finansal herhangi bir araciya bagvurulmadan, varlik aktariminin taraflar
arasinda gergeklestirilmesi s6z konusudur. Bu aktarim bi¢ciminde taraflarin birebir karsilasma
durumu vardir. Dolayli finansman ise, dogrudan finansman metodunun aksine fon transferinin

finansal aracilar tarafindan gergeklestirildigi yontemdir (Adli, 2020: 3).

Ekonomik birimlerce dogrudan finansman yerine dolayli finansman yontemi daha fazla
tercih edilmektedir. Bu durumun birden fazla sebebi vardir. Finansal sistem icerisinde yer alan
aracilar tarafindan hem tasarruf sahiplerinin hem de yatirimcilarin beklentilerine yoénelik
bilgilerin toplanmasi, dolayli finansman olarak nitelendirilen finansal piyasalarin transfer

islemlerinde meydana gelebilecek olumsuzluklar1 bertaraf edebilme potansiyeli ve dogabilecek



riskin dagitilmasiyla islemlerin daha giivenilir bigimde gerceklestirilmesi bu sebeplerden

bazilaridir (Yiicel, 2019: 1).

Dogrudan veya dolayli olmak iizere iki farkli yontem sunan sistemin, fon transferinde
sistem igerisinde yer alan kanallar veya araglardan hangisinin tercih edilecegi finansal sistemi
banka temelli ve piyasa temelli olarak ikiye ayirmaktadir (Kili¢ Darici, 2009:6). Sistemde
bankalarin hizmet paymnin yiliksek oranli olmasi banka temelli sistem olarak ifade edilirken,
sermaye piyasasit kurum ve araglarinin yogun olarak kullanilmasi ise piyasa temelli sistem

olarak adlandirilmaktadir. (Oztﬁrk vd., 2010: 96).

Tarihsel acidan finansal kaynaklardaki sinirlilik sebebiyle sistem icerisinde ilk olarak
banka temelli sistemin gelistigi, onu takiben piyasa temelli sistemin gelisme gosterdigi
bilinmektedir (Mutlu, 2016: 6). Banka temelli ve piyasa temelli olarak ayrilan bu iki birim
finansal sisteme farkli acilardan katkilar saglamaktadir. Banka temelli sistemde bankalar faal
sekilde rol istlenip fon transferinde mevduat, kredi vb. gibi araglar kullanilirken (Ugurum,
2019: 1), piyasa temelli sistemde sermaye piyasasi araglari olan menkul kiymetler ve yatirim

sOzlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev triinler de kullanilmaktadir (SPK, 2022).

Banka temelli sisteme gore piyasa temelli sistemde daha fazla finansal {iriin ¢esitliligi
bulunmakta, teknolojik gelismeler sayesinde alternatif finansal iirlinlere ulasmak banka temelli
sisteme nazaran daha kolay sekilde ger¢eklesmektedir. Ayrica banka temelli sistem, kurumsal
aranjmanlarin ve gerekli alt yapinin yeterli diizeyde olmadig1 gelismekte olan ekonomilerde
daha verimli calisan bir sistem olarak nitelendirilirken, piyasa temelli sistem ise gelismis

ekonomilerde daha etkili ¢alisan sistem olarak nitelendirilmektedir (Oztiirk vd., 2010: 96).

Ayn1 amag dogrultusunda farkli segenekler ile fon aktarimina aracilik eden bu iki model,
finansal sistemin gelismisligini belirlemede tek basina yeterli olamamaktadir. Her iki model de
sistemin temel fonksiyonlarmi yerine getirerek, arzu edilen optimal finansal sistemin
olusmasina ve ekonomik biiylimenin gerceklesmesine katkida bulunmalidir (Erim ve Tiirk,

2005: 22).
2.2. Finansal Sistemi Olusturan Unsurlar

Sistem, ayni1 amaca yonelik hizmet eden ve birbirleri ile etkilesim icerisinde bulunan
birimlerin olusturdugu yap1 anlamina gelmektedir. Finansal sistemde, finansal piyasalar,
finansal kurumlar, finansal araglar ve tiim bunlar1 diizenleyici nitelikteki kurallar olmak iizere
dort temel birim tizerine kurulmus bir yapidir. Bu dort unsur arasinda diger birimleri biinyesinde

ibate etmesiyle en mahiyetli olan1 finansal piyasalardir.



2.2.1. Finansal Piyasalar

Finansal Piyasalari, girisimciler ile sermayedarlarin karsilikli bi¢imde kisa veya uzun
vadeli menkul kiymetler ile ilgili islemlerini gergeklestigi organizasyonlar seklinde tanimlamak
miimkiindiir. (Uludag ve Arican, 1999: 114). Fon tedarik ve dolagiminin lokomotifi olan
finansal piyasalarin en 6nemli islevi, fon akisiyla tasarruflar1 verimli alanlara yonlendirerek
iiretim siirecine katki saglamaktir (Oksay, 2000:55). Bu nedenle ekonomik birimler, ticari
faaliyetlerinde birikim yatirnm dengesini kurarken finansal piyasalardan yararlanmaktadir
(Ergezen, 2006:3). Sekil 2.3.’de goriildiigii gibi finansal piyasalar, fon arz ve taleplerin vade
bicimlerine, Orgiitlenme durumuna, varligin ihra¢ edilme sekline ve Odemelerin

gerceklestirilme siiresine gore kendi igerisinde dort ana basliga ayrilarak incelenmektedir.

Finansal Piyasalar

lfi9m L7 ve Orgiitlenme Varhgn fhrag Odemelerin

— Talep Yadesme 1 Durumuna | Sekline Gire —|  Yapima

Gore Gore Sekline Gore

Para . Orjganize. | Birincil | Spot
| Piyasasi | (Orgutlenm1$) Piyasalar Piyasalar

4 Piyasalar

Sermaye Organize Olmamis i ikincil | | VadeliIslem

L Pivasasi | | (Orgiitlenmemis) Piyasalar Piyasalar1

y Piyasalar

Sekil 2.3. Finansal Piyasalar
Kaynak: (TCMB 2015:3)
2.2.1.1. Para ve Sermaye Piyasasi

Fon arz ve taleplerin kisa veya uzun vadeli olmasi finansal piyasalar igerisinde para
piyasas1 ve sermaye piyasasi seklinde bir ayrim olmasina sebep olmaktadir. Para ve sermaye
piyasalar1 arasindaki en belirgin iki fark varliklarin likit olma dereceleri ve vade yapilarindan

kaynaklanmaktadir.



Para piyasalari, siiresi bir yi1ldan az olan yatirim araglariin islem gordiigii ve firmalarin
kisa vadeli finansman ihtiyaclarinin karsilandig1 piyasalar olarak tanimlanmaktadir (Oguz ve
Canan, 2016). Bu piyasalar da vadenin kisa olmasi sebebiyle likiditesi yiiksek olup risk unsuru
diisiik olan hazine ve finansman bonosu, repo, ¢ek, senet gibi kiymetli evraklar yer almaktadir
(Yalta, 2011: 51). Kisa vadeli likidite fazlasi olan tasarruf sahipleri ile likidite agig1 bulunan
yatirimeilarin kars1 karsiya geldigi para piyasalarinda faaliyet gosteren araci kurumlarin
basinda devlet kurumlar1 ve ticari bankalar gelmektedir. Bu iki temel kurumun yaninda leasing,

forfaiting, factoring ve sigorta kuruluslar1 gibi aracilar da bulunmaktadir (Unsal, 2014: 6).

Vade yapisina gore ayrilan piyasalarin diger bir kismini olusturan sermaye piyasalari
ise, bir yildan uzun siireli fon aktarimini gergeklestiren hisse (pay) senedi, tahvil ve diger
menkul kiymetleri ifade eden varliga dayali menkul kiymetler, katilma intifa senetleri, kar ve
zarar ortaklig1 belgeleri ve gelir ortakligi senetleri gibi finansal varliklarin bulundugu yap1
olarak ifade edilmektedir (Giilseven, 2008: 26). Sermaye piyasasinda yer alan bu araclar, orta
ve uzun vadeli yatirimlar1 desteklemek amaciyla tercih edilmesinden dolayir para piyasasi

araglaria gore daha yiiksek risk ve daha fazla getiri icermektedir (Saglam, 1992: 14).

Yatirimlara yonelik fon akisini baz alan sermaye piyasalarinda bu amaca uygun hizmet
veren araci kurumlarin basinda menkul kiymet borsalar1 gelmektedir. Menkul kiymet
borsalarin1 takiben bankalar, yatirim ortakliklari ve portfoy yatinm sirketleri sermaye
piyasasmin diger énemli kurumlari arasinda gosterilmektedir (Unsal, 2014: 6-7). Sermaye

piyasalarinin para piyasalarindan ayrilan yonleri Tablo 2.1.’de listelenmistir.

Tablo 2.1. Para Piyasalar1 Ile Sermaye Piyasalarinin Karsilastiriimasi

Temel Ozellikler Para Piyasasi Sermaye Piyasasi
Vade Genellikle Kisadir. Genellikle Uzundur.
Bakimindan
Finansal Arac¢ Ticari Senet vb. Kiymetli ﬁ:ﬁiﬁf Ill(idlr;lzalgril ll\e/r];
Bakimindan Evraklar Islem Gortir. o g
GOriir.
Fonksiyon Gegici Nakit Thtiyacin Yatirim Amagli Sermaye
Bakimindan Gidermek. Saglamak.
Risk Genellikle Diigiiktiir. Genellikle Yiiksektir.
Bakimindan
Faiz . . el . .. .
Genellikle Diistiktiir. Genellikle Yiiksektir.
Bakimindan

Kaynak: (Koyunoglu, 1996: 21)’dan faydalanilarak, tarafimizca derlenmistir.



2.2.1.2. Organize Piyasalar ve Organize Olmayan Piyasalar

Finansal pazarlarin bir diger dalin1 ise, piyasalarin 6rgiitlenme bi¢imine gore organize
olan (Orgiitlenmis) veya organize olmayan (Orgilitlenmemis) piyasalar olusturmaktadir.
Orgiitlenmis piyasalar, taraflarin bir araya gelerek alim-satim islemlerini belirli bir fiziki
mekanda, resmi olarak belirlenen kurallar ¢ergevesinde, denetleyici kurum ve kuruluslar
gdzetiminde tamamlanmasina imkan tanryan piyasalar olarak tanimlanabilir. Borsa Istanbul
(BIST), Londra Borsast (London Stock Exchange), New York Menkul Kiymetler Borsasi
(NYSE- New York Stock Exchange) organize piyasalara drnek verilebilir (Aydin, 2018:8).

Kendine 6zgii isleyisi ve kaidesi bulunan bu piyasalarda menkul kiymetlerin islem
gorebilmesi i¢in sirketlerin borsaya kayitli olmasi gerekmektedir. Boylece menkul kiymetlerin
miibadelesinde alic1 ve saticilar tarafindan bilgiler kolay ve giivenilir bicimde elde edilmektedir.
Sirket varliklarmma dair verilerin piyasa tarafindan bilinmesini istemeyerek borsaya kote

olmayan igletmelerin finansal varliklar1 ise organize olmayan piyasalarda islem gérmektedir.

Organize olmayan piyasalar, orgiitlenmis piyasalarin aksine isleme konu olan varligin
alim- satiminda hukuki diizenlemeleri bulunmayan ve herhangi bir kurum veya kurulusun
denetimine tabii tutulmayan ve merkezi bir mekana sahip olmayan serbest piyasalar olarak ifade
edilmektedir (Afsar, 2018: 9). istanbul’da bulunan Tahtakale piyasasi olarak da bilinen Serbest
Doviz Piyasasi ve Kapalicars: seklinde de adlandirilan Serbest Altin Piyasasi orgiitlenmemis
piyasalara 6rnek olarak gosterilebilir (Oguz ve Canan, 2016). Tezgahiistii piyasalar olarak da
isimlendirilen bu piyasalarda iglemler aracisiz bigimde taraflarin karsilikli giiven esasina dayali
olarak gerceklesmektedir. Bu durum islem maliyetleri agisindan kolaylik saglasa da hukuki bir

zemine dayali olamamasi risklerin artmasina yol agmaktadir.

Orgiitlenmis ve Orgiitlenmemis piyasalarin ayni konu basliklarina ait farkli 6zellikler
icermesi, mevzubahis piyasalar arasinda mukayese imkani tanimaktadir. Iki piyasa arasindaki

farkliliklar Tablo 2.2.’de mukayese edilmistir.



Tablo 2.2. Organize Piyasalar Ile Organize Olmayan (Tezgahiistii) Piyasalarin

Karsilastirilmasi
Temel Ozellikler Organize Piyasalar Organ.l ze Olmayan
Piyasalar
Mekan islemler belirli fiziki bir | llilgr;flr Erggglfgfirﬁff‘a
Bakimindan mekanda gergeklestirilir. ¢ yag
duyulmaz.
Hukuki Islemler hukuki zemine e hukulfl Zemine
Acidan T —— dayandirilmasi s6z konusu
¢ ' degildir.
Kote Borsaya kayit olmak Borsaya kayit olmak zorunlu
Bakimindan zorunludur. degildir.
Denetim Denetleyici kurum veya Denetleyici kurum veya
Bakimindan kuruluslar bulunur. kuruluslar bulunmaz.
Maliyet Islem sonucunda maliyet Islem sonucunda maliyet
Bakimindan ortaya cikar. ortaya ¢ikmaz.
Ba%:ll;?:;an Likidite genellikle yiiksektir. | Likidite genellikle diisiiktiir.

Kaynak: (Tunali, 2009: 11).
2.2.1.3. Birincil Piyasalar ve ikincil Piyasalar

Piyasa icerisinde ayrima sebep olan diger unsur ise varligin ihra¢ edilme bi¢ciminden
kaynaklanmaktadir. Varligin ihra¢ durumuna goére siniflandirilmas: sonucu finansal piyasalar
birincil ve ikincil piyasalar sekilde ikiye ayrilmaktadir. Dolagima ¢ikarilan finansal varliklarin
ilk defa alim satiminin gerceklestigi piyasalara birincil piyasa denilmektedir. Devlet I¢
Borglanma Senetlerinin (DIPS) Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan piyasaya ilk kez ihrag
edilmesi birincil piyasanin isleyisine 6rnek teskil etmektedir. Ikincil piyasa ise, daha énceden
piyasaya sunulmus, birincil piyasada islem gormiis olan menkul kiymetlerin tekrar alim
sattminin yapildig1 piyasalar olarak tanimlanmaktadir. Borsalar isleyis yapisi itibariyle ikincil
piyasaya drnek olarak gosterilebilir (Erdemir, 1999: 20). Tablo 2.3.’te birincil ile Ikincil

piyasalarin nitelikleri karsilagtirilmaktadir.
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Tablo 2.3. Birincil Piyasa Ile Ikincil Piyasalarin Karsilastirilmasi

Temel Ozellikler Birincil Piyasalar Ikincil Piyasalar
ihra¢ Edilme Flngnsal Va.rhklarlr.l. ilk Onceden piyasaya sumlmqs
piyasaya ihraci s6z varliklarin yeniden ticareti
Bakimindan .
konusudur. s0z s0z konusudur.

Thrac1 gergeklestiren firmaya
fon saglamaz, saticiya likidite
saglar.

Ihraci gergeklestiren firmaya

Finansman Bakimindan fon, kaynak saglar.

Ihrag fiyat: Islemi
Fiyat Bakimindan gerceklestiren sirket
tarafindan belirlenir.

Piyasadaki arz ve talep
kosullarina gore belirlenir.

Kaynak: (Yilmaz 2002: 6)
2.2.1.4. Spot (Nakit) Piyasalar ve Vadeli (Tiirev) Piyasalar

Finansal piyasalar igerisinde gerceklestirilen iglemler, 6deme siireleri bakimindan da
ayrima tabii tutulmaktadir. Belirli miktardaki malin ya da finansal varligin arz ve talep eden
arasinda belirlenen tarihte, anlasilan fiyat lizerinden 6deme ve teslimatinin ayni anda yapildig:
piyasalara spot piyasalar adi verilmektedir (Ceylan ve Korkmaz, 2013: 404). S6z konusu
piyasalarda iirlinlerin fiyatlar1 anlik olarak belirlendigi icin 6deme islemleri de genellikle pesin
sekilde gerceklestirilmektedir. Bu nedenle spot piyasalar, nakit piyasalar olarak da
bilinmektedir (Erol, 1999: 1-2). Bu piyasalara, bankalar aras1 doviz piyasalar ile hisse senedi

piyasalar1 6rnek olusturmaktadir (Kaya, 2010: 3).

Vadeli diger bir deyisle tiirev piyasalar, ileri bir tarihte teslimati gergeklestirilmek lizere
olan herhangi bir malin veya menkul kiymetin fiyat, miktar ve vade gibi kosullarinin taraflarca
onceden belirlenerek alim satim igleminin ger¢eklestirildigi piyasalardir. S6z konusu piyasalar,
tirev Uriinler olarak isimlendirilen forward, futures, opsiyon ve swap sOzlesmelerine ait
islemleri kapsamaktadir (Usta, 2002: 224). Tiirev iirlinler islem gordiikleri piyasalar agisindan
ikili sekilde siniflandirilabilir. Futures ve opsiyonlar organize piyasalarda yer alan borsalarda
islem goriirken; swap ve forward islemleri organize olmayan tezgahiistii piyasalarda

gerceklesmektedir (Tiirk, 2010:5).

Katilimcilara farkli alternatifler sunan spot ve vadeli islem piyasalarinin birbirinden

ayrilan Ozelliklerinin bulunmasi, mevzubahis iki piyasa arasinda karsilagtirma yapabilme
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olanag1r sunmaktadir. Spot piyasalarda, aligveris isleminin sartlar1 alict ve satict arasinda
belirlenmektedir. Vadeli islem piyasalarinda ise taraflarin arasinda aract konumunda bulunan
bir takas kurumu vardir. Bu sebeple spot piyasadaki ekonomik birimler ortaya cikabilecek
riskleri kendileri {istlenirken, tiirev piyasalarda riskler sozlesmeler aracilifiyla takas

kurumlarina devredilmektedir (Kaya, 2010: 4).

Spot piyasalarda menkul kiymetin teslimatiyla beraber 6demesi de gerceklestirilirken,
vadeli piyasalarda ise baglangicta sadece sdzlesmede belirlenen miktar kadar bir 6deme
yapilmasi s6z konusudur. Bu opsiyonu ile vadeli islem piyasalar1 yatirimcilara daha az sermaye
ve maliyet ile daha biiylik yatirimlar yapabilme imkani saglamaktadir. Ayrica kisileri veya
menkul kiymetleri bugiinden teminat altina alma olanagi sunan bu piyasalar, finansal varliklarin
gelecege yonelik spot fiyatlar1 hakkinda tahminde bulunma o&zelligiyle firmalara stok
ayarlamalar1 konusunda yol gostermektedir (Ozdemir, 2011:13). Spot ve vadeli piyasalarin

birbirinden ayrilan yonleri Tablo 2.4.’te 6zetlemistir.

Tablo 2.4. Spot (Nakit) Piyasalar Ile Vadeli (Tiirev) Piyasalarin Karsilastiriimasi

Temel Ozellikler Spot (Nakit) Piyasalar Vadeli (Tiirev) Piyasalar
Odeme Bakimundan Odeme,genellikle pesin sekilde Odemg sozlesmede b.ellflenen
gergeklestirilir. tarihte gergeklestirilir.
Teslimat Teslimat genellikle hemen Teslimat anlasilan, ileri bir
Bakimindan gergeklestirilir. tarihte gergeklestirilir.
Araci Kurum Taraflar arasinda araci takas Taraflar arasinda araci takas
Bakimindan kurumu bulunmaz. kurumu bulunur.
Risk Bakimndan Ortaya g)lkfln I‘lSl.deI'l taraflar Ortaya ¢ikan {lskleljl takas
iistlenir. kurumu istlenir.

Kaynak: (Yilmaz, 2002:7)
2.2.2. Finansal Kurumlar (Finansal Aracilar)

Finansal sisteme dair tanimlamalarda sik¢ca deginilen finansal aracilik kavramini,
finansal enstriimanlar1 kullanarak sistemin kullanicilar1 arasinda fon transfer islemine aracilik
eden kurumlar seklinde tanimlamcak miimkiindiir (Yildirim, 2020: 78). Finansal kurumlarin
oncelikli olan aracilik gérevinin yani sira sisteme pek ¢ok konuda katki saglayan islevleri de

bulunmaktadir. Finansal aracilarin diger 6nemli islevleri ise:
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= Taraflar sistemin yapis1 ve isleyisi hakkinda dogru bigimde bilgilendirerek, mal veya
hizmet aligverisinde islem maliyetlerini en aza indirmenin yaninda zaman tasarrufu
kazanmalarini saglamak (Coskun, 2010: 8-9),

= Var olan finansal iriinleri pazarlama hizmeti ile birlikte yeni finansal {riinler de
cikararak nakit ihtiyaci durumunda ekonomik birimlere kredi seklinde likidite saglamakla
beraber, karsilasilmasi muhtemel riskleri iistlenerek taraflarin istedigi giiveni saglamak

seklinde siralanabilir (Yoluker, 2017: 4).

Biitiiniiyle bu amag ve fonksiyonlari yerine getirebilen kurumlar merkez bankalari, diger
bankacilik tiirlerini ifade eden ticari bankalar, katilim bankalari, kalkinma bankalariyla birlikte
factoring, forfaiting ve leasing sirketleri, sigorta ve sosyal giivenlik kurumlar1 olarak

siralanmaktadir (Cakmak, 2005: 17).
2.2.3. Finansal Araclar

Finansal sistemin ana gayesi olan fon aktarimi esnasinda alic1 ve satici arasinda 6deme
yontemlerini temsil eden parasal karsiligi bulunan, alacaklilik veya ortaklik hakki saglayan
belgeler finansal araglar olarak ifade edilmektedir. (Islatince, 2018: 27). Finansal piyasalarda
isleme konu olan varligin 6denme sekli, getirisi, vadesi gibi degiskenlik gosteren 6zellikleri
bakimindan kendi igerisinde boliimlere ayrilmasi, finansal araclarda da cesitlilik meydana
gelmesinde etkili olmustur (Koyunoglu, 1996: 14). Bu sebeple finansal enstriimanlar, para ve
sermaye piyasasi araglart olmak tizere ikili sekilde siniflandirilabilir. Hazine ve finansman
bonolari, vadeli alim satim sdzlesmeleri, polige, repo, ¢ek ve ticari senetler para piyasasinin
araclarin1 temsil ederken (Denizli, 2015: 6); hisse (pay) senetleri, varliga dayali menkul
kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, tahviller, katilma intifa senetleri, gayrimenkul sertifikalar
ve kar-zarar ortaklig1 belgeleri ise sermaye piyasasi araglarini temsil etmektedir (Eyigil, 2021:
38). Para ve sermeye piyasasi araclarinin yaninda tezgéhiistii piyasalarda islem goren swap,

forward, ve futures gibi tiirev {irlinlerde finansal ara¢ olarak nitelendirilmektedir.

Her piyasanin kendine 6zgii belirli finansal araclar1 kullanmasi, finansal enstriimanlarda
cesitlilik meydana getirmektedir. Finansal araglar sahip oldugu cesitlilik ile, finansal
girisimcilere kazang elde etme olanaginin yani sira kaynak saglama ve likitide yonetimi olanagi

tanimaktadir. (Kaval, 2008: 469).
2.2.4. Hukuki ve Idari Yapi

Finansal sistem icerisinde bulunan, sistemde aktif bi¢imde rol alan ve birbirleriyle

baglantili olan hanehalki (bireyler), firmalar, yabanci yatirimcilar, hiikiimet ile kurum ve
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kuruluslar arasinda hukuki ve idari kurallar ile yasal zeminin olusturulmasidir. Ekonomik
sistemde hukuki ve idari yap1, piyasalarin yasal diizenlemeler ile birlikte islemesi ve gelismesi

anlamini tasimaktadir (Baykal, 2008: 77).

Hukuki diizenlemeler ile mali aracilarin faaliyetlerinin denetlenebildigi, finansal
risklerin asgari diizeyde tutulabilecegi, istikrarli zemine dayali piyasa etkinligi igeren bir sistem
amaglanmaktadir. (Yay vd., 2004: 106). Diizenleme, denetim ve yaptirim seklinde isleyise
sahip olan diizenleyici kurumlar1 iilkemizde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) gibi ekonomi ve hukuki altyapiy1r biinyesinde bir
arada bulunduran otoriteler temsil etmektedir (Sener, 2012:189). Uluslararasi piyasalarda ise,
Uluslararas1 Para Fonu (IMF-International Monetary Fund), Diinya Ticaret Orgiitii (WTO-
World Trade Organization), beraberinde Uluslararasi Sigorta Denetim Otoriteleri Birligi (IAIS-
International Association of Insurance Supervisors), Uluslararast Odemeler Bankasi (BIS-The

Bank for International Settlement) bu kurumlara 6rnek teskil etmektedir. (Kane, 2000: 302).
2.3. Finansal Sistemin Islevleri

Ekonomik faaliyetlerin tiimiinii sistematik bicimde yoneten finansal sistem, ekonomik
organizasyonlarin etkilesim i¢inde bulunmalarina olanak saglarken birtakim islevleri yerine
getirir. Bu iglevleri, finansal bilgi aktarimi, finansal aracilik, maliyet azaltma, risk kontrolii ve

finansal istikrar1 saglama olmak iizere bes baslik altinda toplayarak agiklamak miimkiindiir.
2.3.1. Finansal Bilgi Aktarimi Fonksiyonu

Ekonomik yap: igerisinde yer alan bireyler karar alma, birikim ve yatirim yapma
stirecinde seffaf sekilde aktarilacak finansal bilgilere ihtiya¢ duymaktadir. Bilgi aktarimi
fonksiyonu da bu ihtiya¢ dogrultusunda sistemin temel islevleri arasinda yer almaktadir.
Bilgilerin toplanmasi ve sistemin kullanicilari arasinda esit bicimde dagitilmasini esas alan bu
fonksiyon daha dogru, daha az maliyetli, daha risksiz ve giivenilir bilgilere ulasimi saglayarak
sistem ile ilgili bilgi yonetimini saglamaktadir (Sabuncuoglu, 2000: 290). Sundugu bu
avantajlar ile eksik bilgiden kaynaklanan problemleri ortadan kaldiran finansal bilgi aktarimi
fonksiyonu, dogru bilgiler ile kaynak dagiliminda etkinligi saglayarak piyasanin daha verimli

hale gelmesine yardimci olmaktadir (Gertler, 1988: 560).
2.3.2. Finansal Aracilik Fonksiyonu

Finansal sistemin fonksiyonlar1 arasinda baglanti vardir. Finansal aracilik fonksiyonu
da finansal bilgi aktarimi fonksiyonunu destekler niteliktedir. Sistem icerisinde bulunan

finansal aracilar sahip olduklar1 bilgi aktarimi1 fonksiyonuyla varliklarin vade, tutar, risk gibi
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unsurlarin1 géz oniinde bulundurarak, ekonomik birimlerin istek ve ihtiya¢lari dogrultusunda
kaynak dagiliminda etkinligi saglama gorevini yerine getirmektedir. Kisacasi finansal aracilik
fonksiyonu, ¢esitli aract kurumlar veya araclar1 kullanarak ekonomideki paydaglar arasinda

kopri islevi gormektedir (Kale, 2017: 210).
2.3.3. Maliyet Azaltma Fonksiyonu

Bir {iretim veya yatirim amaciyla harcanilan toplam parasal tutar1 ifade eden maliyet
kavrami, genel olarak gider bi¢ciminde nitelendirilmesi agisindan bireylerden firmalara kadar
mali yap1 igerisindeki her kesim i¢in onemli bir faktordiir (Hiiseyinzade, 2006: 3). Bu
fonksiyonun gorevi, sistemin onemli parcalarindan olan aracilar vasitasiyla finansal islemler
sirasinda ortaya ¢ikan gerek zaman gerekse parasal anlamdaki harcamalari azaltmaya yardimet1
olarak s6z konusu maliyetleri azaltma islevini saglamaya yoneliktir. Gerekli bilgi, deneyim ve
uzmanliga sahip aracilar maliyet azaltma fonksiyonu ile islem maliyetlerini biiyiik olclide
giderirken taraflara likiditesi yliksek hizmetlerden faydalanma imkan1 sunmaktadir (Siklar vd.,

2000: 35).
2.3.4. Risk Kontrolii Fonksiyonu

Finans dilinyasinda karsilagilan riskler temelde mali bir ylikiimliligin yerine
getirilmemesinden kaynaklanmaktadir. Yiicel vd., (2007) ve Bolak (2004) calismalarinda bu
temel risk unsuruna ek olarak karsilasilmasi muhtemel olan risklere de deginerek su sekilde

siralamiglardir:

= Finansal iirlinlerde volatilite olarak adlandirilan ani fiyat degisimlerinden
kaynaklanan risklere ek olarak, makroekonomik gdstergelerden faiz orani ve doviz kurundaki
dalgalanmalardan meydana gelen piyasa riski,

. Aliciile satici arasinda gergeklestirilen fon akimu siirecinde, varliklarin anlasilan
zamanda veya fiyatta transferinin yapilmamasindan ortaya ¢ikan fonlama riski,

. Fonlama islemi siiresince yeterli olmayan diizenlemeler veya sistemdeki kontrol

eksikliklerden kaynaklanan faaliyet riskidir.

Finansal sistem biinyesinde bulunan birbiriyle farkli 6zelliklere sahip piyasalar, cesitli
aracilar veya araglar arasinda riskleri dagitarak hukuki ve idari kurallar ¢ergevesinde risk

kontrolii islevini yerine getirmektedir.
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2.3.5. Finansal Istikrar Saglama Fonksiyonu

Finansal istikrar, piyasalarda yiiriitiilen faaliyetlerin kesintiye ugramadan kolay bigimde
gerceklesmesi olarak ifade edilebilir. Istikrar saglama fonksiyonunun tam anlamiyla
uygulanabilmesi i¢in sisteme 6zgii 6zellikleri kapsamli sekilde icermesi gerekir. Yani sistemi
olusturan piyasalarin, araglarin, kurumlarin isleyis siire¢lerini, kurallarin1 ve dayandig1 yasal
cergeveyi kapsamalidir. Siralanan bu hususlara sahip istikrar saglama iglevi ile sistem, finansal
dengesizlikleri ortadan kaldiracak, ekonomik dalgalanmalar ve krizlere karsisinda istikrarl

seyir izleyecek bir iktisadi yap1 olusturma amacindadir (Darici, 2012; 3).

Finansal sistem bilesenleri ve fonksiyonlar1 ile tasarruflara hareketlilik kazandirarak
yatirimlart kanalize ederken iiretim siirecine Onemli katkilarda bulunmaktadir. Finansal
piyasalarin, kurumlarin, araglarin sundugu iiriin ve hizmetlerin ekonomik kosullara uygun
sekilde gelisim gostererek sistemin etkinliginin artmasi finansal sistemin derinlesmesi anlamina
gelmektedir (Yiicel, 2019:1). Finansal sistem, derinlesme kavramiyla biitiinlestigi taktirde
iilkelerin biiylime, gelisme ve kalkinmalarint gergeklestirebilmeleri noktasinda dnemli bir
konuma sahiptir. Bu nedenle ekonomik yapi igerisinde her gegen giin daha fazla 6nem kazanan

bir kavram olmustur.
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3. FINANSAL SERBESTLESME KAVRAMI VE TEORIK CERCEVESi

Serbestlesme kavrami genel anlami itibariyle bir alan veya sektor iizerindeki denetim
ve miidahalelerinin 6nemli Olgiide azaltilmasini ifade etmektedir. Finansal serbestlesme
kavrami da ekonomi alaninda bu anlami tasimaktadir (Ozdemir ve Dalkilig, 2016: 54).
Gelismis veya gelismekte olan {ilkelerin faiz oranlart {izerinde uyguladig baskici
miidahalelerden vazgeg¢mesi, kredi tavan uygulamasimi kaldirmasi, bankalarin merkez
bankalarinda tutmakla yiikiimlii olduklar1 zorunlu karsilik oranlarini indirmesi gibi politikalar
ekonomide finansal serbestlesme kavramiyla iligkilendirilmektedir (Giiloglu ve Altunoglu,

2002: 108).
3.1. Finansal Serbestlesme Tanimi

Finansal serbestlesme diger bir ifade finansal liberalizasyon, finans sistemi tizerinde
devlet tarafindan uygulanan denetim, miidahale veya kisitlamalarin minimum seviyeye
indirilerek  finansal faaliyetlerin  uluslararas1 piyasalarda daha Ozgiir bicimde
gerceklestirilmesini ifade etmektedir (Stabllings ve Studart, 2006: 23). Finansal serbestlesme
tanimindan da anlasilacaglr gibi bu kavramin temelinde iilkelerin uluslararasi sermeye
akimlarindan faydalanarak, ticari faaliyetlerini uluslararasi alanda serbestce gergeklestirilmesi
anlayisi hakimdir (Keskin, 2008: 8). Bu diislince kapsaminda finansal liberalizasyon ile

amaclanan hedefleri su sekilde siralamak miimkiindiir:

. Yabanci kuruluslarin ulusal finansal sisteme, yerlesiklerin ise uluslararasi
finansal piyasalara girisleri ile ilgili engellerin diizenlenmesiyle doviz kuru ve faiz oranlari
izerindeki kontrollerin sinirlandirilmasi (Bilir, 2006: 13),

. Finansal varliklar i¢in uygulanan fiyat veya miktar gibi kota gibi sinirlamalarin
azaltilmasi, s6z konusu iirlinler {izerinden alinan vergi oranlarinin minimum seviyeye
indirilmesi gibi uluslararasi ticaretin 6niinde engel teskil eden ve finansal baski igeren biitiin
uygulamalarin kaldirilmas: ile finansal pazarlarin globallesmesi amaclamaktadir (Cakmak,

2005: 4-5).

Ekonomi alanindaki serbestlesme hareketlerini temsil eden finansal serbestlesmenin
literatiire iktisadi bir politika olarak girmesini tetikleyecek pek ¢ok uluslararasi 6neme sahip
gelisme yasanmistir. Etkili olan gelismeler finansal serbestlesmenin enternasyonel siirecini

ifade etmektedir.
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3.2. Finansal Serbestlesme Siireci

Finansal liberalizasyon siirecinin baglamasinin altinda yatan etmenler 1914-1945 yillari
arasinda yasanan kiiresel 6l¢ekteki hadiselere kadar dayanmaktadir. Yaklasik otuz bir yillik
zaman igerisinde Birinci Diinya Savasi, 1929 Diinya Ekonomik Krizi ve Ikinci Diinya Savasi
gibi kiiresel ekonomiyi ¢okme noktasina getiren olaylar silsilesi ger¢eklesmistir. Diinya
ekonomisini derinden sarsan bu énemli ii¢ olay sonrasinda bozulan ekonomik yapiy1 onararak,
ticari faaliyetleri yeniden canlandirmak amaciyla amaciyla 1944 yilinda toplanan Birlesmis
Milletler Para ve Finans Konferansi’nda birgok tilkenin katilimiyla yar1 sabit kur esasina dayali

Bretton Woods Sistemi kabul edilerek uygulamaya koyulmustur.

Bretton Woods sistemine gore, dolar- altin arasindaki konvertibilite kolaylig1 sebebiyle
Uluslararas1 Para Anlagmasi’n1 kabul eden her iilkenin parasinin degeri dolar cinsinden
sabitlenmistir. Amerikan Dolar1 ise 1 ons altin = 35$ olacak sekilde altina baglanmasi
kararlastirilmistir. Boylece her tilkenin ulusal parasi, sabit bir fiyattan hem dolara hem de altina

baglanarak dolar ve altin olmak tizere iki farkli parite olusturulmustur (Seyidoglu, 2006: 795).

Birlesmis Milletler Para ve Finans Konferansi’nda alinan bir diger 6nemli karar ise, IMF
ve Uluslararasi Imar ve Kalkinma Bankasi diger bir ifadeyle Diinya Bankasi (IBRD-
International Bank for Reconstruction and Development) gibi kurumlarin kurulmasi
yoniindedir (Seyidoglu, 2003: 529). Ulusal para birimlerinin birbirleri arasinda konvertibl olma
0zelligi esasma dayanan bir sistem olan Bretton Woods sistemi, doviz kuru degisimlerinde
capraz kur ile ilgili diizeni saglama, doviz piyasasinda olusabilecek problemleri giderme ve
iilkelerin birbirine uyguladiklar1 doviz kontrollerini ortadan kaldirma gibi ilkelerin uygulanmasi

gorevini IMF gibi kurumlar vasitastyla gergeklestirmistir (Karluk, 1998: 418-419).

Diinya ticareti oniindeki engellerin kaldirilarak istikrarli bir para sistemi olusturabilmek
amaci ile olusturulan Bretton Woods sisteminin finansal serbestlesmeye onciiliik ettigi
sOylenilebilir. 1944-1971 yillar1 arasinda uygulanan bu sistem 1971 yilinda dolar ile altin
arasinda kurulan iligkinin sarsilamaya baslamasi, 1973 yilinda petrol krizi yasanmasi
sonucunda ayarlanabilir yar1 sabit doviz kuruna dayali Bretton Woods sistemi terkedilmistir.
Sistemin ¢okiisii ile birlikte uluslararasi piyasalarda esnek kura dayali rejim benimsenmis ve
tilkeler arasinda sermeye akimini sinirlayan uygulamalardan vazgecilerek uluslararasi finansal

serbestlesmeye olanak verilmistir (DTP, 2001: 35).

Finansal sistem ve mali piyasalar tizerindeki baskilarin azaltilmasina yonelik

hareketlerin tiimiinii iceren finansal serbestlesme siireci, finansal derinlesme kavramina
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onciiliik etmektedir. Finansal sisteme derinlik kazandiran gelismelerin serbestlesme hareketleri
ile basladigin1 sdylemek miimkiindiir. Nitekim, finansal serbestlesmeyi destekleyen yaklagim
olarak literatiire gecen neo-klasik yaklasim diger bir ifadeyle Mc-kinnon ve Shaw modeli,
finansal serbestlesme hareketlerine onderlik etmenin yani sira finansal derinlesme kavraminin
temellerini olusturdugu sdylemek miimkiindiir. Bu sebepten dolay1 literatiirde, finansal
serbestlesme ile finansal derinlesme kavramlarinin ortak bigimde ele alan g¢aligmalarin

yogunlugu goze carpmaktadir.
3.3. Finansal Serbestlesme Tiirleri

Finansal liberalizasyon genellikle dis ticaret ve yurt i¢i piyasalarin serbestlestirilmesi
seklinde baslayip, akabinde uluslararasi sermaye akimlart {izerindeki sinirlamalarin
kaldirilmasi ile yurt dis1 serbestligin saglanmasi seklinde son bulmaktadir (Keskin, 2008: 6).
Bu sebepten dolay1 finansal serbestlesmeye yonelik yurt ici (ulusal) ve yurt dist (uluslararasi)
serbestlesme olmak iizere iki farkli yaklagim bulunmaktadir. Finansal serbestlesme konusu
iizerine ¢aligma yapan ekonomistler, serbestlesme siirecinin dncelikle yurt ici piyasalarda
baslamas1 gerektigini akabinde yurt dis1 piyasalarda devam etmesi gerektigini savunmuslardir

(Kavas, 2011: 14).
3.3.1. Yurt ici (Ulusal) Finansal Serbestlesme

Yurt ici finansal serbestlesme kavramini en basit ifade ile para ve sermaye piyasalari
iizerindeki miidahalelerin azaltilmasi seklinde tanimlamak miimkiindiir. Yurt i¢i finansal
serbestlesmenin temelinde finansal sisteme giris ile ilgili engellerin ortadan kaldirilmasi,
finansal varliklar lizerinde fiyat ve miktar gibi kontrollerin azaltilmasi, faiz oranlarinin ise
piyasadaki arz ve talep kosullarina gore sekillenmesi yatmaktadir. Ekonomik faaliyetler ile ilgili
kamusal miidahalelerin azaltilmasi yoniinde olan bu uygulamalar sayesinde sermaye akimlari

uluslararasi piyasalarda serbest bicimde dolagmas1 miimkiin olacaktir (Balassa, 1990: 56).
3.3.2. Yurt Dis1 (Uluslararasi) Finansal Serbestlesme

Finansal serbestlesme olgusunun tam anlamiyla gergeklesebilmesi icin yurt igi
serbestlesmeden sonra, yurt dis1 finansal serbestlesme siirecinin de tamamlanmasi
gerekmektedir. Yurt i¢i finansal serbestlesme kavrami ile aym ilkelere sahip olan yurt dist
finansal serbestlesme, ulusal piyasalardan uluslararasi piyasalara veya tam tersi bi¢imde
uluslararast piyasalardan ulusal piyasalara dogru sermaye akimlarinin Oniinii kesen
sinirlamalarin kaldirilmasinmi ifade etmektedir. Yurt dis1 finansal serbestlesme ile finansal

piyasalarin enternasyonal bi¢imde biitlinlesmesi amag¢lanmaktadir (Dagdelen, 2004: 24-25). Bu
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dogrultuda, yurt i¢indeki finansal aktorlerin yahut yabancilarin déviz cinsinden varlik elde
edebilme, yatirim yapabilme veya borclanabilme islemlerinde kolaylik saglanmis olmaktadir.
Kisacasi yurt dis1 finansal serbestlesme, vatandaslarin uluslararasi piyasalarda karsilikli olarak

borg-alacak iligkisine girebilmelerine imkan tanimaktadir (Kaya, 1998: 8-9).
3.4. Finansal Serbestlesmeyi Destekleyen Yaklasimlar
3.4.1. Neo- Klasik Yaklasim (McKinnon- Shaw Modeli)

Ekonomide 1970’li yillarda uygulanan miihaleci politikalarin yansimasi olan finansal
baski, hiikiimet tarafindan finansal sistem ve onun en 6nemli uzantisi olan finansal piyasalar
iizerinde uygulanan diisiik faiz, kredi tahsisatina yonelik dogrudan miidahale gibi kisitlayici
politikalar1 ifade etmektedir. (Emek, 2000: 64). Finansal serbestlesme ile ilgili kuramlarin
temeli de 1970’li yillarda ekonomide gegerli olan miihaleci, baskici politiklara kadar

dayanmaktadir.

Ronald McKinnon ve Edward Shaw 1973 yilinda “Finansal Baski Hipotezi” olarak
isimlendirilen caligmalar1 ile kamu otoritelerinin finansal piyasalar iizerindeki kisitlayici
miidahale politikalarinin, ekonomik biiylime {iizerinde olumsuz etki yarattigi konusunda
finansal serbestlesmenin gerekliligini belirten ve destekleyen fikri savunarak (Arestis ve

Dernetriades, 1999: 2), finansal serbestlesme teorisinin temellerini neo-klasik yaklasimla

atmislardir (Giindem ve Tung, 2009:1328).

Mckinnon ve Shaw tarafindan ileri siiriilen finansal baski hipotezinin temelinde,
finansal piyasalar1 baskilayict yonde uygulanan ekonomi politikalar ile faiz oranlarinin kamu
otoriteleri tarafindan belirlenmesi sonucunda olusan negatif yonlii oranlarin, tasarruflar
distirerek tiiketim egiliminde artis meydana gelmesinin 6diing verilebilir fonlarda bir
daralmaya neden oldugunu goriisii hakimdir (Celen ve Bali, 2003 :178). Bu varsayimlardan
yola cikarak finansal serbestlesmeyi destekleyici yonde gelistirdikleri hipotezle, finansal
serbestlesmenin faiz oranlarinda yilikselmeye imkan tanimasi, yurt i¢i tasarruflar tesvik
etmenin yani sira yabanci tasarruflara da hareket kazandiracagina dikkat ¢cekmislerdir (Giirbiiz,
2006: 18). Mckninon ve Shaw finansal serbestlesme ile uluslararasi piyasalarda kaynak
optimizasyonunu saglanacagi, faiz oranlarmin iilkeler arasinda esitlenecegi ve piyasalar
iizerindeki baskiin kaldirilmasiyla finansal derinligin saglanarak ekonomik biiylimeye

hizlanacagini ifade etmislerdir (Bakan, 2017: 7).
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3.5. Finansal Serbestlesmeyi Elestiren Yaklasimlar
3.5.1. Yapisalc1 Yaklasim (Taylor Modeli)

Finansal serbestlesme siireciyle ilgili McKinnon ve Shaw’in temel yaklagimindan sonra,
serbestlesme siirecini elestirmesi sebebiyle konu ile ilgili kuramlar arasinda 6ne ¢ikan diger bir
gorlistin  yapisalc1 yaklasim oldugu soylenebilir. Lance Jerome Taylor’un onderligindeki
yapisalct yaklasim, neo-klasik teorinin faiz oranlarindaki kisitlamalarin kaldirilmasiyla
ekonomik biiylimenin hiz kazanacag1 yoniindeki varsayimlarinin aksine, faiz oranlarindaki
miidahalelerin kaldirilmasi ekonomik biiylimenin hizin1 yavaglatarak enflasyon oranlarinda
yiikselmeyi tetikledigini savunarak McKinnon ve Shaw’in serbestlesme hipotezini elestirmistir

(Dalkilig, 2015:13).

Yapisale1 yaklasim finansal liberalizasyon olgusunun 1980°1i yillarda ekonomiyi
yavaslattigini belirterek, serbestlesmeye yonelik elestirilerini faiz hadlerinde meydana getirdigi
yiikkselmeye dayandirarak dile getirmektedir. Yapisale1 yaklasimin 6nemli temsilcilerinden
Taylor (1983), serbestlesmeyle birlikte faiz oranlarina uygulanan kisitlamalarin kaldirilmasiyla
kredi faizlerinin artacagini belirtmistir. Artan kredi faizlerinin beraberinde {iretim maliyetlerini
de arttirarak fiyatlara yansimasi, toplam talepte ve toplam iiretimde azalma meydana
getirecektir. Toplam talepte ve toplam iiretimde ayni1 anda ortaya ¢ikan azalma, ekonomide
resesyon ile enflasyonun ayni anda goriildiigii durum olan stagflasyonist silirecin yasanmasina

neden olacagini ve ekonomik biiylimenin yavaslayacagini savunmustur (Kilig, 2012: 119-120).

Yapisalcr yaklasim faiz oranlarinin piyasa kosullarina gore ylikselebilmesine imkan
tantyan finansal serbestlesmeyi, gelismekte olan lilkeler agisindan da degerlendirmis ve bu
ilkelerde yasanan ekonomik istikrarsizliginin ana sebeplerinden biri olarak nitelendirerek
elestirmistir. Gelismekte olan iilkeler kuramsal, ekonomik ve sosyal yapilarindan kaynakl
sorunlarindan otiirii kaynak yetersizligi ¢ekip dis kaynaklara ihtiya¢ duymaktadir. Finansal
serbestlesme ile faiz oranlarinda uygulanan sinirlarin kaldirilmasi, gelismekte olan iilkelerde
sermaye elde etmenin maliyetini arttirarak yatirimlarin azalmasina yol agacaktir. Bu
varsayimlar dogrultusunda yapisalci yaklagim, finansal piyasalarin kontrol altinda tutulmasinin

ekonomik biiyiimeye katkida bulunacagini1 savunmaktadir (Atamtiirk, 2007: 79).
3.6. Finansal Serbestlesmenin Sonuclari

Finansal serbestlesme asamalarinin etkileri, kisa siirede iilke piyasalarina
yansimaktadir. Kisa vadeli kaynak giris-¢ikisinin sebep oldugu dalgalanma, gelisimini heniiz

tamamlayamamus iilkelerin piyasalarinda kirilganligin artmasina sebep olarak ekonomik kriz
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ile karsilagma olasiligin1 biinyesinde barindirsa da (Korkmaz vd, 2010: 2822), serbestlesme
hareketleri ile finansal sistem ve piyasalara yonelik miidahalelerin azaltilmas1 yurt i¢i ve yurt
dis1 sermaye akimlarina canlilik kazandirarak, yatirimlarin ve iiretimin artmasina olanak
saglayacaktir. Finasal serbestlesme ile mali piyasalar iizerindeki cesitli baskinin kaldirilmasi,

sistemin kurum ve araclarinin g¢esitlenerek gelismesine, finansal derinligin saglanmasina imkan

tanimaktadir. (Alagoz, 2005: 45).
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4. FINANSAL DERINLESME KAVRAMI VE TEORIK CERCEVESI
4.1. Finansal Derinlesme Tanim

Iktisadi teoriler, iiretim kapasitesiyle birlikte milli gelirin artmasi sonucunda
gerceklesen ekonomik bilyiime olgusu iizerine yogunlasmaktadir. Ulkelerin ekonomik
kalkinmalarini ger¢eklestirebilmelerinde, arag¢ ve kurum cesitliligine sahip derinlesme olgusunu
tamamlamis finansal piyasalara ihtiya¢ duyulmaktadir (Yetiz, 2008: 22). Finansal gelismislik
kapsaminda, piyasalarda kullanilan ara¢ ¢esitliliginin artmasi sonucunda finansal sektoriin
yapisinda meydana ilerleme finansal derinlesme kavrama ile ifade edilmektedir. Bu dogrultuda
finansal derinlesme kavrami en basit tabir ile finansal sistem icerisinde yasanan gelismelerin
finansal hizmet ve araclarda meydana getirdigi cesitlilik seklinde agiklanabilir. (Saltoglu, 1998:
37)

Kilig Daric1 (2009) ise ¢alismasinda finansal derinlesmeyi, finansal sektoriin gelisim
stirecinde kisi basina diisen finansal hizmetlerin ¢esitlenip artmasi ve birikimlerin yatirima
doniismesine aracilik eden kanallarin yayginlasmasi seklinde ifade etmektedir. Sistem
icerisinde artan finansal hizmet ¢esitliligini karsilayan bir terim olan finansal derinlesme,
piyasalarda faaliyette bulunan kurumlara, finansal enstriimanlara ivme kazandirarak ulusal
veya uluslarasi fonlar1 da harekete gecirmede ve iilkelerin ekonomik kalkinma siireclerinde

etkili olan 6nemli bir kavramdir.
4.2. Finansal Derinlesme Belirleyicileri

Finans piyasalarinda her gegen gilin ortaya cikan yenilik, piyasalarin derinligin
artmasinda ve belirlenmesinde etkilidir. Finansal derinligi belirlemede hem digsal hem de igsel
faktorlerin etkisi bulunmaktadir. Finansal derinlesmeyi belirlemede etkili olan etmenleri alti
baslik altinda siralamak miimkiindiir. Siralanan bu etmenlere Sekil 4.1.’de yer verilerek,

derinlesmeyi belirlemedeki etkileri agiklanmistir.

23



Finansal Liberalizasyon

Finansal Acikhk

Kurumsal Faktorler

Yasal Cergeve

Finansal Derinlesme

Politik Faktorler

Toplum Degerleri

Sekil 4.1. Finansal Derinlesmenin Belirleyicileri
Kaynak: (Ozcan, 2016: 54)’ den faydalanilarak, tarafimizca derlenmistir.

Sisteme yonelik derinlesmeyi ifade eden s6z konusu kavramin ortaya g¢ikmasinda
belirleyici bigimde rol oynayan etmenler, finansal liberalizasyon hareketlerinden itibaren ele
alinarak incelenmelidir. Finansal serbestlesme ile birlikte mali yap1 iizerindeki baskinin
azaltilmasi, uluslararas1 piyasalarda farkli kurum veya kuruluslarin faaliyet gostermeye
baslayarak finansal ara¢ ve hizmetlerin cogalmasina imkan tanimasi, derinlesmenin
gerceklesmesine olanak saglamistir (Mollaahmetoglu, 2016: 33-34). Piyasalarda liberallesme
slirecini takiben finansal geligsme siireci izlemektedir. Finansal gelisme ise, tasarruf kararlarinin
yahut yatirim kararlarinin farkli kesimlerce verildigi finansal sistemde, taraflarin ihtiyaglarina
yonelik hizmetleri karsilayacak piyasalarin, kurumlarin, araclarin 1iyilestirilmesi ve
verimliliginin arttirilmasi seklinde agiklanabilir. (Gokten vd., 2008: 122). Finansal gelisme ve
derinlesmenin, piyasalarda gerceklesebilmesi serbestlesme hareketlerinin en Onemli
beklentilerindendir (Ozyildiz, 2021: 40). Serbestlesme hareketlerinin derinlesme iizerinde bu
denli etkili olmasi, iilkelerin finansal serbestlesme diizeyini ifade eden finansal acikligin

finansal derinlesmeyi belirleyen faktorler arasinda girmesinde etkili olmustur.

Ulkelerin finans piyasalarmi serbestlestirme seviyelerini ifade eden finansal agiklik
oraminin, derinlesme {izerindeki etkileri genellikle pozitif yondedir. iki kavram arasindaki

iliskiyi 1996 — 2007 donemi i¢in, Arellano — Bond Birinci Fark Genellestirilmis Momentler
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Metod yontemiyle 61 iilke iizerinde inceleyen Ozkdk (2015), c¢alisma sonucunda finansal

acikligin, finansal derinlesmeye pozitif yonlii katk: sagladigina dair bulgular elde etmistir.

Finansal agiklik ile derinlesme arasindaki etkilesimi konu alan bir ¢aligma ise Chen vd.,
(2016) tarafindan literatiire kazandirilmustir. Iki kavram arasindaki iliskiyi 70 iilke {izerinde,
1980 — 2011 donemini kapsayacak sekilde ele alarak incelemislerdir. Dinamik panel veri
analizleri yontemi kullanilarak yapilan ¢alisma neticesinde finansal disa a¢ikligin, derinlesme
tizerinde uzun dénemde olumlu yani pozitif, kisa donemde ise olumsuz yonlii yani negatif

etkiye sebebiyet verdigi kanisina varmiglardir.

Derinlesmeye yonelik etmenler arasinda siralanan bir diger basligi kurumsal faktorler
olusturmaktadir. Finansal sistemde, herhangi bir sistemsel basarisizliga maruz kalinmadan
birikimlerin yatirimlara yonlendirilmesi hedeflenmektedir. Tasarruflarin risk barindiran
projeler yerine, verimli projelere aktarilmasinda ekonomik kurumlar ve aracilarin s6z konusu
hedefi yerine getirmedeki etkinligi biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu durumda, sistemin ve sistem
icerisinde fon tasiyict konumda yer alan araci kurumlarin gerekli hukuki diizenleme ve
denetlemeleri biinyesinde barindiran etkin mekanizmanin varligi derinlesme derecesinin

belirleyiciliginde rol oynamaktadir (Ozcan, 2016: 50).

Finansal sistemde sosyal ve ticari iliskileri diizenlemek, ortaya ¢ikmasi muhtemel
belirsizligi gidermek ve giiven esasina dayali bir yap1 olusturmak i¢in yasal otoriteye ihtiyag
duyulmaktadir. Yasal ¢ergeve, taraflarin giivence altina alinmasina olanak saglamanin yaninda,
finansal islemlerde ve iligkilerdeki hukuki bakimdan sinirlar1 belirlemektedir (Bali Eryigit,
2014: 78). Bahsi gecen hukuki sinirlarin, finansal yeniliklerin getirdigi degisen kosullara uyum

saglamasi finansal derinlesmenin belirlenmesinde etkilidir (Agir, 2009: 131).

Ekonomi bilimi diger biitiin ilim dallariyla i¢ i¢e olan bir kavramdir. Bu sebeple siyaset
ve ekonomi ilimlerinin kaidelerini bir arada barindirarak, devletin ekonomi {izerindeki
etkinligini izah eden politik ekonomi kavrami (Seyidoglu, 2002: 509), sisteme iliskin derinligi
belirlemede siralanan faktorler arasindadir. Bu kavram siyasi giliciin, ekonomik iliski ve
faaliyetleri nasil sekillendirdigini aciklamaktadir. Siyasi eylemlerin, uygulanacak ekonomi
politikalar1 ve araci kurumlarin faaliyetleri iizerindeki etkisi, derinligi belirleyici etmenler

arasinda girmesine tesir etmistir (Gokmen, 2013).

Finansal derinligin saglanmasinda toplumun kabul gdérmiis degerlerinin, yani dini
inanglarin etkisi olduga 6nemlidir. Toplumun manevi inanglar1 tasarruf, tiiketim ve yatirim

kararlarim etkilemektedir. Ornegin, Islam dini inanglar1 dogrultusunda Islami iilkelerde dinin
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prensiplerine uygun davranmay1 ilke edinen katilim bankaciliginin gelisim gostermesi, bu
faktoriin derinlesme iizerindeki yadsinamaz payima Ornek teskil etmektedir. Bu baglamda
topluma ait manevi degerlerin, finansal ara¢ ve kurum ¢esitliligini yonlendirmede ve finansal

derinligin belirlenmesinde etkili oldugu sdylenebilir (Bali Eryigit, 2014: 120).

Finansal kesimin nitelik ve nicelik bakimindan genislemesi anlamina gelen finansal
derinlesme kavraminin (Yicel, 2019: 39), gelismis veya gelismekte olan iilkelerin finansal
sistemlerinin ne denli derinlige sahip olduguna iliskin O6lciim gostergeleri derinlesmenin
belirleyicileri arasinda yer almaktadir. Finansal piyasalara iliskin derinligin saptanmasinda
nicel olarak faydalanilan s6z konusu 6l¢iim gostergeleri mevcut ve gelecege yonelik ekonomi
politikalarinin uygulanmasinda yol gosterici konuma sahip olmasi sebebiyle 6nem

icermektedir.
4.3. Finansal Derinlesmenin Olciimiine fliskin Gostergeler

Finansal piyasalara, aracilara, araclara ve tim bunlarin sundugu hizmetlere, sistem
kullanicilarinin ulagabilme derecelerini 6lgme hususunda gelismis veya gelismekte olan
iilkeler, literatiirde siklikla bagvurulan ve Sekil 4.2.’de siralanan gostergeler ile finansal
sistemlerinin derinlesme diizeyini 6l¢mektedir. Finansal derinlesmenin belirlenmesine yonelik
veri analizinin yapilabilmesine imkan taniyan bu gostergeler nicel degerlerle somut bilgiler

ortaya koyarak, finansal sistemin gelismesine katki saglamaktadir.
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Finansal Derinlesmeye iliskin Gostergeler
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Sekil 4.2. Finansal Derinlesme Olgiimiinde Yararlanilan Gostergeler
Kaynak: (Inal, 2019: 14)

Finansal derinlemesme derecesinin dlgiimiinde, genellikle miktar gostergelerinin alt
kiimesinde yer alan parasal gostergeler ile kredi biiyiikliiklerine iligkin gostergeler 6n plana
cikmaktadir. Fakat finansal sistemin derinlesme kapasitesini 6lgmede sézii gecen gostergeler
tek basina yeterli olmamaktadir. Ekonomi politikalarina uygun, derinlige sahip bir sistem i¢in

Sekil 1.5’te yer verilen diger gostergelerden de yararlanilmaktadir (Kar ve Agir, 2005: 5).
4.3.1. Miktar Gostergeleri

Miktar gostergelerini parasal biiyiikliikler, kredilere iliskin biiyiikliikkler ve sermaye
piyasasina iliskin gostergeler olusturmaktadir. Tek baglik altinda {i¢ gdstergeyi biinyesinde
toplayan miktar gostergeleri, derinlesmeye yonelik biitiin caligmalarda 6l¢iim degerleri arasinda
ilk sirada yer almaktadir. Ayrica miktar gostergelerinin ii¢ alt basliktan olusmasi, parasal

gostergeleri ve sermaye gostergelerini igeren piyasalari degerlendirmeyi miimkiin kilmaktadir

(Agir, 2009:101).
4.3.1.1. Parasal Gostergeler

Finansal sistemin derinlesme oranmi 6lgmeye yonelik gostergeler arasinda bulunan

parasal biiytikliikler, diger degiskenlere nazaran daha yaygin bi¢imde kullanilmaktadir. Bu
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durumun temel nedeni, parasal goOstergelere ulasabilmenin daha kolay olmasindan
kaynaklanmaktadir. Parasal gostergeler olarak nitelendirilen biiytikliikleri genellikle dar tanml1
para arzi1 (M1) ve genis tanimli para arzlarinin (M2 ve M3) milli gelire oranlanmas1 seklinde

ifade etmek miimkiindiir. Daha ayrintil1 bicimde incelemek gerekirse;

(M1/GSYH) parasal gostergesi, ekonomide dolagimda bulunan vadesiz mevduatlarin
gayrisafi yurt i¢i hasilaya (GSYH) boliinmesiyle olusmaktadir. Finansal derinlesmeyle birlikte
piyasadaki paranin dolasim hizinda diislis yagananmasi muhtemeldir ¢iinkii derinlige sahip
piyasalar, para yerine kullanilabilecek altarnetif finansal ara¢ g¢esitliligini biinyesinde
barindirmaktadir. Bu sebeple, bu biiyiikliik degerinin diisiik oranlarda seyretmesi finansal

derinligin saglandigina isaret etmektedir (Yiicel, 2019: 46).

(M2/GSYH) ise, M1 para arz1 tanimina ek olarak vadeli mevduatlarin eklenmesiyle
olugmaktadir. Yani, vadesiz mevduatlar + vadeli mevduatlar toplaminin gayrisafi yurt ici
hasilaya boliinmesiyle olugmaktadir. Kisacasi toplam finansal varliklarin gelire oranini ifade
eden bu oranin yiiksek degerlerde seyretmesi, sistem igerisinde yaratilan fonlarin reel sektor
taleplerini  karsilayabildigi anlamina gelmektedir. Bu oran, bir {ilkede iiretimin
gerceklestirilmesi i¢in gereken para miktarini gostermesi sebebiyle, derinligi 6lgmede parasal
gostergeler igerisinde en fazla yararlanilan gosterge konumundadir (Ecevit, 2010:46). Genis
taniml1 para arzinin gelire oranlanmasiyla ekonomideki parasallasma derecesini yansitan bu
oran, hanehalkinin bankacilik sistemini kullanabilme yetisiyle 1ilgili bilgileri de icermektedir.
Bu sebeple s6z konusu biiytikliiglin, yiiksek oranli olmasi finansal derinligin ger¢eklemesi

anlamini tasimaktadir (Yetiz, 2008:26).

Finansal derinlesmenin Ol¢iimiinde kullanilan bir diger gosterge ise, yerli para
beraberinde yabanci paralar ve onlarin olusturdugu araclar1 temsil eden M2Y parasal
biyiikligidiir. M2Y gostergesinin, M2 biiyiikliigiiniinden farkli olan yonii doviz tevdiat
hesaplarini da icermesidir. Yani MY2 gostergesi, M2 biiyiikliigiine doviz tevdiat hesaplarmin'
eklenmesiye elde edilmektedir. MY?2 parasal biylikliigliniin derinlesme Olgiitii olarak
kullanilmasi, bankalarin mevduat disindaki aracglarla ile elde edilen fonlar1 igermemesi ve fon
transferinde bankalarin araci olmadig1 araglar1 ihmal etmesi nedeniyle derinlesme {izerine

calisanlar ve calisma yapanlar tarafindan elestirilmektedir. Ayrica MY?2 gostergesinin, finansal

1 Doviz tevdiat hesaplart: Yurt iginde veya yurt disinda bulunan yerlesik kisi ya da kuruluslar tarafindan
yetkili araci kurumlarda, yabanci para birimi {izerinden vadeli veya vadesiz olmak {izere agtirilan mevduat
hesaplarini ifade etmektedir (Artun, 1976: 115).
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sistemin salt biiyiikliiglinden ziyade gelisme egilimini gosteren bir biiyiikliik oldugu dile
getirilmektedir (Sak vd., 1996: 17-18). Bu elestirelerden dolay1 MY2 ile birlikte Toplam Mali
Varliklar Stok (TMVS) orani da derinlesme 6l¢iimiinde kullanilmaktadir. Toplam mali varliklar
degiskeni, mali kesimler arasinda fon translerinin hangi araglar araciligiyla gerceklestigini
gostermektedir. Toplam Mali Varliklar Stok’unun, Gayrisafi Mili Hasila (GSMH)’ya
oranlanmasi, finansal sistemin ekonomik yap1 igerisindeki biyiikligiine iliskin bilgiler

vermektedir (Cetin, 2019:11).

(M3/GSYH) orani, derinlesme Olgiimiinde yararlanilan parasal biiyiikliiklerden bir
digeridir. M2 biiyiikliigiine, Repo + Para Piyasas1 Fonlar1 + Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler’in
eklenmesiyle elde edilen degisken, en genis tanimli para arzini temsil etmektedir. En genis
tanimli para arzinin, gayrisafi yurt i¢i hasila oranlanmasi sonucunda meydana gelen artis,

finansal derinligin gostergesidir (Erim ve Tiirk, 2005: 27).
4.3.1.2. Kredilere iliskin Gostergeler

Mali yap1 igerisinde verilen kredilerin biiyiikliigii, sistemin derinlik kazanmasiyla dogru
orantil1 sekilde ilerlemektedir. Bu sebeple sistem igerisinde derinlesmenin dl¢lilmesine yonelik

kredi hacminde ortaya ¢ikan genismeden kaynakli, ii¢ adet gosterge bulunmaktadir. Bunlar:

= Ozel Sektdre Verilen Kredi Hacmi’nin, Gayrisafi Yurt i¢i Hasila’ya oram
(OSKH/GSYH),

. Ozel Sektére Verilen Kredi Hacmi’nin, Toplam Yurt I¢i Kredi Hacmi’ne orani
(OSKH/YIKH),

. Toplam Yurt I¢i Kredi Hacmi’nin, Gayrisafi Yurt I¢i Hasila’ya oram
(YIKH/GSYH)’dir (Inal, 2019: 15).

Kredilere iligkin gostergeleri olusturan oranlardan da anlasilacagi gibi, kamunun ve
merkez bankalarinin kullandig kredileri gdsteren herhangi bir biiyiikliige yer verilmemistir. Bu
tic biiylikliik genelllikle mevduat bankalarinin 6zel kesimi ne derece finanse ettigi ile
iliskilendilmektedir. Derinlesme 6l¢iitleri arasinda bulunan 6zel sektore verilen kredilerin gelire
oranlanmasinda meydan gelen artis, yatirnmciya kredi kanaliyla erisim saglandigini ve 6zel
kesimde kredi kullanimi1 hacminin arttigin1 belirtmektedir. Kredi hacminin genislemesi
yatirimlarin finanse edilerek iiretim vasitasiyla ekonomik biiylimeye katki saglamakta olup, bu

gostergenin derinlik agisindan 6nemini de ortaya koymaktadir (Cihak vd., 2013).
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4.3.1.3. Sermaye Piyasasina Iliskin Gostergeler

Finansal sektor igerisinde ortaya c¢ikan yenilikler ekonomik faaliyetlerin yalnizca
bankacilik islemleri iizerine degil, sermaye piyasalari islemlerinin de sistem igerisinde gelisme
gostermesine yardimci olmaktadir. Sermaye piyasalar1 ve araclarinin gelismesi, sistemin
aktorlerine dogrudan krediye ulasabileme imkanlar1 sunarak finansal derinlesmeye katkida
bulunmaktadir. Bu nedenle sermaye piyasasi gostergesini ifade eden borsa kapitalizasyon orani,
finansal derinlesmeye iligkin gostergeler arasinda yer almaktadir. Borsa Kapitalizasyon Orant:
menkul kiymet borsast reel islem hacmi ve borsa islem hacminin, Gayrisafi Yurt i¢i Hasila’ya
oranlanmasiyla elde edilmektedir. Sermaye piyasasina iliskin biiyiikliiklerden, borsa
kapitalizasyon oraninin yiiksek degerlerde olmasi finansal derinligi yansitmaktadir. (Basoglu

vd., 2001: 512).
4.3.2. Yapisal Gostergeler

Finansal sistemi olusturan kanallarin, araclarin ve bilesenlerin yapisinda meydan gelen
gelisimi 6lgmek icin yapisal gostergelerden yararlanilmaktadir. Yapisal gosterge, genis taniml
para arz1 ifade eden M2’nin, dar tanimli para arzin1 ifade eden M1’e boliinmesiyle (M2/M1)
elde edilmektedir. Bu biiyiikliilk ayn1 zamanda vadeli mevduat miktarinin, dolasimda bulunan
islem amagli para talebi miktarina oranlanmasi anlamina gelmektedir. Yapisal biiytikliigii ifade
eden M2/M1’in yiiksek oranli olmasi, ekonomik birimlerin islem amacl elinde tuttugu paranin
biiyiik kismim1 vadeli mevduat seklinde degerlendirmesi bi¢iminde yorumlanmaktadir.
Boylelikle sistem igerisinde vadeli mevduat miktarmin, islem goren para talebine oranla daha

hizl1 bicimde artmas: finansal derinlesmeye katki saglamaktadir (Lynch, 1996: 12).

Yapisal biiyiikliigii ifade eden bir diger gosterge ise, finansal iliskiler orani (FIR-
Financial Irrelations Ratio)’dir. Finansal Iliskiler Orani: Finansal varliklar toplaminin,
Gayrisafi Yurt I¢i Hasila’ya oranini igermektedir. S6z konusu oran ile finansal derinlesme
arasinda dogru yonlii bir iligki bulunmaktadir. Finansal iligkiler orani’nin yiiksek degerlerde

seyretmesi, finansal gelismeyi ve derinlesmeyi isaret etmektedir (Goldsmith, 1987: 26).
4.3.3. Reel Faiz Hadleri

Reel faiz hadlerinin finansal piyasalarin derinlesme derecesi 6lglimiinde gosterge olarak
kullanilmasini, finansal derinlesme teorisinin ana savunuculart olan McKinnon ve Shaw’in
hipotezine kadar dayandirmak miimkiindiir. Finansal serbestlesmeyi destekleyen yaklagimlar
bashigr altinda yer verilen McKinnon-Shaw hipotezinde de ifade edildigi gibi, finansal

derinlesmenin gerceklesebilmesi i¢in finansal baskiy1 ortadan kaldirmak adina faiz oranlarina
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uygulanan negatif yonlii miidahaleler terk edilmelidir. Hipoteze goére, miidahalelerden
arindirilmig piyasa kosullarina uyumlu sekilde belirlenen reel faiz oranlarinin pozitif yonlii
olmasi, tasarruflar1 harekete gegirerek yatirimlar i¢in gerekli fonlarin tahsisi iizerinde etkinlik
saglamaktadir. Ayrica fon tahsisinde aracilik faaliyetlerinin faiz oranlarina gore sekillenmesi
hususu, reel faiz oranlarinin finansal derinlik gostergesi olarak kullanilmasina dayanak

olusturmaktadir (Erim ve Tiirk, 2005: 27).
4.3.4. Finansal Uriin Cesitliligi

Finansal sektor icerisinde ihtiyaglara yonelik yeni {irlin veya araglarin ortaya ¢ikmasi
veya var olan lriinlerin gesitlilik gostererek artmasi olarak ifade edilen finansal derinlesme
kavraminin tanimi igerisinde finansal {iriin ¢esitliligi gostergesine deginildigi goriilmektedir.
Finansal {iriin ¢esitliligi kavrami kisaca, sistemin gelisimiyle birlikte finansal araglarin yani

{iriin yelpazesinin genislemesi seklinde agiklanabilir (Oztiirk vd., 2010: 100).

Finansal sistemin iriin c¢esitliligine sahip olmasi, fon transferinin farklilastirilmig
enstriimanlar araciligiyla birbirinden farkli yatirim kanallaria aktarilarak degerlendirilebilme
imkani sunmaktadir (Agir, 2009: 99). Bu baglamda, finansal piyasalarda temel finansman
araclar1 beraberinde yapilandirilmig tiirev tirtinlerin kullaniminin da artmasi iirlin ¢esitliliginin

finansal piyasalarin derinlesmesinde etkili olduguna isaret etmektedir (Orug, 2014: 112).
4.3.5. Finansal Degisim Maliyeti

Finansal sistemin birincil amaci, fon arz eden kesim ile talep eden kesim arasinda fon
akimim1  gerceklestirmektir. Sistemin taraflar1 arasinda fon akimi gergeklestirilirken,
yatirimcilardan saglanan kredi faiz oranlari ile tasarruf sahiplerine verilen mevduat faiz oranlari
arasindaki fark degisim maliyetini ortaya cikartmaktadir (Barutgu, 2014: 16). Sz konusu
maliyet, genellikle gelismekte olan finansal sistemlerin bilesenleri arasinda yer alan finansal
araci kurumlarin aracilik faaliyetlerinde ortaya ¢ikmaktadir. Finansal kurumlarin fon tahsisine
yonelik aracilik iglevlerini yerine getirebilmeleri icin aracilik maliyetlerinin diigiik olmasi
gereklidir. Bu maliyet oraninin diisiik degerlerde olmasi, finansal derinlik diizeyiyle de
iliskilidir. Bu sebeple, finansal degisim maliyet oran1 ne kadar diisiik ise finansal derinlegsme

orani o derece yiiksek olcaktir. (Coltu, 2017: 40-41).
4.3.6. Finansal Derinlesme Indeksi

Finansal derinlesmenin Olgiimiine iliskin kullanilan gostergelere ek olarak IMF
tarafindan hem i¢ hemde dis finansal talep stoklarini iceren daha kapsamli bir indeks

onerilmistir. Finansal Derinlik indeksi (IFD) olarak literatiire gecen bu indeks; yurt i¢i finansal
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varliklar (DA) ve yurt i¢i finansal yiikiimliiliikler (DL) ile yabanci varliklar (FA) ve
yiikiimliiliiklerin (FL) toplam stoklarini 8l¢gmektedir. Finansal derinlik Indeksine iliskin formiil:

L(D,+D,) 1 (F,+F)_D, 1(F,+F)

IFD = — goriinlimiindedir.
2 Y 2 Y Yy 2 Y

Finansal derinlesme Indeksinde yurt i¢i yiikiimliiliikler ile yurt i¢i varliklarin esit olmast,
toplam i¢ bilango stokunu Olgiimiine olanak tanimaktadir. Ayni zamanda yabanci
yiikiimliiliikler ile varliklarin esit olmasi, derinlik Indeksinin ekonominin hem toplam ig
yiiktimliiliiklerini hem de toplam dis yiikiimliiliiklerini yansittigin1 sdylemek miimkiindiir.
Finansal derinlik Indeksi i¢ ve dis finansal talep stoklarini1 kapsamas: sebebiyle diger derinlik
Ol¢iitlerinden ayrilmaktadir. 0 veya 1 arasinda deger alan indeks degerinin, 1’ e dogru

yaklagmasi finansal piyasalarda derinligin artmasina igaret etmektedir (IMF, 2011: 6).
4.4. Finansal Derinlesmenin Ekonomik Ac¢idan Onemi

Ulkeler yeniliklere ayak uydurabilen, gelisime agik finansal sistemlere ihtiyag
duymaktadir. Bu nedenle ekonomik acidan finansal derinlesme kavraminin uluslararasi
piyasalardaki statiisii her giin daha fazla 6nem kazanmaktadir. Piyasalar agisindan bu denli
onem igeren s6z konusu kavram, birden fazla sekilde tanimlanmistir. IMF ise finansal derinligi,
finansal aracilarin riski dagitabilecek farkli finansal araglar vasitasiyla piyasalarda portfoy
olusturarak, finansal kesimin sermaye birikimlerinin degerlerilmesine olanak saglanmasi

seklinde ifade etmistir (IMF, 2011: 4).

Finansal derinlik ile yeni enstriimanlar yaratilmasit veya var olan araglarin
gelistirilmesiyle birlikte finansal araci kurumlarin ortaya cikan bu yeniliklerle esglidiim
saglanmasi, llke ekonomilerinin yapi taslarindan olan makroekonomik degiskenler ile
etkilesim igerisinde girmesine sebep olmustur (Yiicel, 2019: 39-40). Bu baglamda, finansal
derinlik ile enflasyon, faiz, biiylime ve gelir gibi temel degiskenlerin ekonomik agidan

etkilesimi incelendiginde:

. Enflasyon ve finansal derinlesme iliskisi Mecik ve Karabacak (2011) tarafindan
ele alinmistir. Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artis olarak bilinen enflasyonun derinlesmeyle
etkilesimini Mecik ve Karabacak, yiiksek biitce aciklarinin yansimasi olabilecek maliye
politikalarina dayandirmislardir. Etkin olmayan maliye politikasinin para politikasi iizerinde de
olumsuz tesir birakacagini dolayistyla finansal derinligin saglanamayacagini dile getirmislerdir.

. Faiz ve finansal derinlesme iligkisine, derinlesmenin Ol¢limiine yonelik
gostergeler basghigl altinda reel faiz hadleri biliyiikliigii tanimlanirken deginilmistir. Reel faiz

oranlarinin yliksek degerlerde olmasinin, derinlesmenin gerekliligi ve stirekliligi agisindan
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onemi dile getirilmistir. Faiz oranlari ile derinlesme etkilesimine diger bir agidan yaklasan Yang
ve Liu (2016) calismalarinda, 1980- 2009 arasindaki donemi baz alarak 56 iilke i¢in dinamik
panel veri analizi yontemiyle finansal derinlesme ve faiz orani liberalizasyonu iligkisini
incelemislerdir. Calisma sonucunda faiz oranlarinda saglanan liberalizasyonun ne kadar fazla
olursa, gelismis veya gelismekte olan iilke piyasalarini pozitif yonde etkileyecegini ve finansal
derinligin de o derece fazla olacagini aktarmiglardir.

. Finansal derinlesme, makroekonomik degiskenler arasinda en fazla ekonomik
bliytime kavramu ile iliskilendirilmistir. Derinlesmeye ait literatiir incelendiginde, finansal
derinlesmenin ekonomik biiyiime {izerinde etkiye sahip olup olmadigin ele alan ¢aligmalarin
yogunlugu gbéze ¢arpmaktadir. Yapilan ¢aligmalar, finansal derinlesme beraberinde cesitlenen
araglar sayesinde yeni fon kaynaklarinin elde edilmesi ve bu kaynaklarin reel kesime aktarilarak
yatirimlar1 hareketlendirmesiyle ekonomik biiylimeye de olumlu bir ivme kazandirdigini ve
finansal derinlesmeyle ekonomik biiyiime arasinda pozitif yonlii bir iligkinin varligin1 ortaya
koymaktadir.

. Finansal derinlesmenin etkilesim igerisinde bulundugu bir diger degisken ise
gelir kavramidir. Finansal derinlik ile yatirimlara yonelik fon aktarim yollarinda gelisen yenilik
veya ¢esitliligin liretim miktarinda artisa yol agarak gelir kavramini pozitif yonde etkilemesi
beklenmektedir. Ayrica derinlesmenin finansal araclar iizerinde meydana getirdigi cesitlilik,
yeterli finansmana sahip olmayan kisi veya kurumlarin finansal hizmetlere daha kolay sekilde
erisim saglanmasina olanak taniyarak gelir dagilimma olumlu katkida bulunacagi

ongoriilmektedir.

Temel degiskenler lizerinden elde edilen sonuglar siralanmis ve finansal derinlesmenin
makroekonomik gostergeler iizerinden ekonomik onemi ag¢iklanmistir. Calismamizda ortak
konu olarak elen alinan gelir dagilimi kavrami ve onun teorik ¢ercevesine ilerleyen kisimda yer
verilerek, finansal derinlesme ve gelir dagilimin etkilesimi daha genis perpektif ile

incelenecektir.
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5. GELIiR DAGILIMI KAVRAMI VE TEORIK CERCEVESI
5.1. Gelir ve Gelir Dagilimi Kavram

Gelir, kisilerin belirli bir donemde genellikle bir takvim yili igerisinde elde ettigi
kazaglarin net tutarini ifade eden kavramdir (Gelir Vergisi Kanunu, 2003). Genel anlamda ise,
iretim faktorleri olarak bilinen emek, dogal kaynaklar, girisimci ve sermayenin iiretim
stirecinde yer almasi sonucunda ortaya ¢ikan deger seklinde tanimlanmaktadir. Kisi sahip
oldugu tiretim faktorlerinden herhangi birini tiretim siirecine dahil etmesi sonucunda ticret, rant,
kar ve faiz seklindeki ekonomik degerlerden birini elde edebilecegi gibi (Yegen, 2019: 239),
hicbir iiretim faaliyetine katilmadan karsiliksiz bicimde hibe, sans oyunlar1 veya miras aktarimi

yoluyla da gelir elde edebilmektedir (Senyiiz vd., 2019: 4).

Gelir kavramina yonelik agiklamalardan yola ¢ikarak geliri, bir donem icerisinde mal
ve hizmet cinsinden yaratilan parasal akimlarin ekonomik paydaslar arasindaki boliisiimii
seklinde ifade etmek miimkiindiir (Yaz, 2011: 8). Ekonomik birimlerin, iilkede tiretilen mal ve
hizmetlerin parasal degeri olarak ifade edilen milli gelirden aldiklar1 pay epey 6nemlidir. (DPT,
2001: 3). Bu sebeple gelir dagilimi1 kavramina dair agiklamalara gegmeden dnce, gelirle hasila
olgusu arasindaki iligskiyi daha net ortaya koyabilmek ve milli gelirin boliisiimiine iligkin
siklikla bagvurulan temel araclarla birlikte milli gelire ait tanimlamalara kisaca deginmekte

fayda vardir (Cubukcu, 2002: 8).

Gelirin iktisadi tanimina yonelik degerlendirmeninin yapilabilmesi adina ekonomik
anlamda somut degerler sunan ve 6l¢iim niteligi bulunan biiyiikliiklere ihtiya¢ duyulmaktadir.
S6z konusu biiyiikliikler kapsaminda gelir kavramina iliskin hesaplamalar arasinda genellikle
Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) 6n plana ¢ikmaktadir (Yildirim ve Karaman, 2003: 14-15).
Seyidoglu (2002) GSMH’y1, bir iilkede ulusal kaynaklar vasitastyla bir yillik siire igerisinde
iiretilen mal veya hizmet bedellerinin piyasa degerleri {izerinden hesaplanmasi sonucunda elde
edilen toplam getiri seklinde tanimlamistir. GSMH ifadesinde yer alan Gayri Safi tabiri, baz
alinan siire zarfinda tiretim amaciyla kullaninlan sermaye mallarinin yipranma payinin dikkate
alinmadiginin gostergesidir. Oysa ki, iiretimde kullanilan ekipmanlarin belirli bir asinma
(amortisman) durumu bulunmaktadir. Bu sebeple firmalar y1l boyunca elde ettikleri gelirden,
iretimi siirekli kilabilmek ve yipranan ekipmanlari yenileyebilmek amaciyla amortisman pay1
ayrimak durumundadir. Baska bir ifadeyle GSMH’dan asinma payinin diisiilmesiye Safi Milli
Hasila (SMH)’ya ulagilmaktadir. Boylelikle, Safi Milli Hasilla = GSMH- Amortismanlar
selinde formiilize edilebilir (Cubukgu, 2002: 8).
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Gelire iliskin hesaplamalarda Gayrisafi Milli Hasila kadar Gayrisafi Yurt I¢i Hasila
(GSYH) kavramiyla da siklikla karsilasilmaktadir. GSMH ile GSYH arasinda kiigiik bir niians
farkliliginin bulunmaktadir. Bu farklilik, iiretimin gerceklestirildigi yerin ve iiretimde
kullanilan kaynaklarin yerli olup olmamasi ile alakalidir. GSYH kavrami kapsaminda, ulusal
kaynaklar ile iilke siirlar1 kapsaminda gergeklestirilen iiretimin degeri baz alinmaktadir.
GSMH’da ise tiretimde kullanilan kaynaklarin ve tiretimin gergeklestirildigi yerin herhangi bir
onemi yoktur. Bu nedenle GSMH’ya yurt disindan elde edilen emek, sermaye kazanglarinin
oldugu gelirler de dahil edilirken; GSYH hesaplamalarinda bu faktérlerden elde edilen gelirlere
yer verilmemektedir (Seyidoglu, 2002: 217). GSYH’ya iliskin denkleme, GSMH’dan yurt dis1
iretim faaliyetleri sonucunda ortaya c¢ikan kar transferlerini, yurt disina gerceklestirilen
yatirimlarin faiz gelirlerini, yine yurt dis1 girisimci gelirleri ve is¢i dovizlerini kapsayan dis
alem net faktor gelirlerinin ¢ikarilmasiyla ulasilmaktadir. Kisaca GSYH= GSMH - Dis Alem
Net Faktor Gelirleri biciminde de ifade edilmektedir (Egilmez ve Kumcu, 2005: 120).

Milli gelire ait aciklanan hesaplama yontemleri dogrultusunda Milli Gelir’i (MG),
ekonomide tiretime koyulan dort temel tiretim faktoriiniin gelirleri toplami yani satin alma
giiclinii ifade ettigini sdylemek miimkiindiir. Milli gelir veya bir diger deyisle milli hasila, ulusu
olusturan ekonomik birimlerin bir yillik siire zarfi icerisinde ger¢eklestirdikleri mal ve
hizmetlerin toplam degerini yansitmaktadir (Keskin, 2001: 5). Milli gelirin bireyler veya
toplumsal gruplar arasinda paylasilma seklini belirleyen ilintilere, boliisiim iliskileri
denilmektedir. Boliisiim iliskileri neticesinde bireylere veya gruplara diisen gelir ibaresine, gelir
dagilimi denilmektedir (Sonmez, 1990: 9). Gelir dagilimi, ekonomide belirli bir dénem
icerisinde yaratilan kaynaklarin piyasa mekanizmasiyla o kaynaklarin elde eldilmesine katki
saglayan iireten faktdrleri arasinda béliisiimiiniin ifadesidir (Alyu, 2018: 7). Uretim faktorleri
tarafindan elde edilen toplam gelirin ekonomik paydaslar arasinda boliisiimiinii listlenen gelir
dagilimi, toplumun temel degerleri arasinda yer alan adalet, esitlik, demokrasi gibi kavramlarla

kuvvetli bir baga sahip olan oldukca 6nemli bir konudur (Tayyar, 2011: 4).

Iktisat politikalarinin temelinde toplumsal refah diizeyinin arttirilmasi, firsat esitliliginin
yakalanmasi1 ve ekonomik istikrarin siirekliliginin saglanmasi gibi amagclar yer almaktadir. Bu
gayelerin gerceklestirilebilmesi i¢in farkli gelir gruplar1 arasinda gelirin adil bi¢imde
dagiltilmas1 ve farkli gelir gruplarina sahip toplumu olusturan gruplar arasinda demokrasi,
esitlik gibi temel degerlerin saglanmasi agisindan gelir dagilimi olduk¢a 6nemli bir konuma
sahiptir Bir iilkede yaratilan toplam gelirin, toplumun kesimleri arasindaki paylasimina degisik

yonlerden bakildiginda gelir dagiliminin farkl tiirlerinden s6z edilebilmektedir (Alyu, 2018:
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9). Gelir dagilimina iliskin liretatiirde siklikla yer verilen tiirlerin tasnifi Sekil 5.1.°de

gosterilmektedir.

[ Gelir Dagilinm Tiirleri ]

Kisisel (Bireysel) Fonksiyonel Bolgesel (Cografi) Sektorel
Gelir Dagilim Gelir Dagilimi Gelir Dagilim1 Gelir Dagilimi

Sekil 5.1. Gelir Dagilimi Tiirleri
Kaynak: (Uysal, 2007: 255)’ten faydalanilarak, tarafimizca olusturulmustur.

Gelir dagilimini, kisisel (bireysel), fonksiyonel, bdlgesel (cografi) ve sektorel olmak
iizere dort ana baslikta degerlendirmek miimkiindiir. Bu dort temel tiiriin birbirleriyle tamemen
farkl iceriklere sahip olmalar1 gibi bir algi durumu s6z konusu olsa da, birinde ortaya ¢ikan
herhangi bir degisme veya gelisme diger bir tiir ilizerinde de etki biraktigi bilinmektedir.

Dolayisiyla birbirileri ile baglantili bir iligkiye sahip olduklar1 s6ylenebilir (Uysal, 2007: 248).
5.1.1 Kisisel Gelir Dagilim

Kisisel veya bireysel gelir dagilimi; bir tilkedeki toplam milli gelirin, o iilke nufiisunu
olusturan kisiler tarafindan boliisiimii sonucu elde edilen geliri ifade etmektedir (Saylan, 2006).
Belirli bir donem igerisinde, iktisadi faaliyetleri g6z 6niinde bulundurmaksizin elde edilen milli
gelirin, toplumun fertleri arasinda nasil bir dagilim gerceklestirildigini kisisel gelir dagilimi ile
saptamak miimkiindiir (Sahin, 1997: 387). Bireysel gelir dagiliminin konusunu, iilkede yasayan
ve toplumu olusturan bireyler, gruplar veya haneler arasinda gelirin esit miktarda bir dagilim
gergeklestirildiginin tespit edilmesinden ibarettir (Cubukcu, 2002: 56). Bu sebeple, sz konusu
dagilim tiirlinde gelirin ne sekilde, hangi ekonomik faaliyet sonucunda temin edildiginden
ziyade bireylerin elde ettigi gelirin miktar1 ve kisilerin bu gelir miktarindan ne kadar pay sahibi
olduklar1 dikkate alinmaktadir (Yigenoglu, 2015:9). Dolayisiyla bu gelir dagilim tiirii sayesinde
farkli gelir gruplarina sahip hanehalk: arasindaki esitsizlikleri veya dengesizlikleri saptamak
mimkiindiir. Kigsisel gelir dagilimimin analizinde iilke niifusu, en diisiik gelirli gruptan en
yiiksek gelirli gruba dogru bes esit pargaya ayrilir. Her kiimeye ait milli gelir hesaplamasi
yapildiktan sonra, gruplara karsilik gelen milli gelir degerin toplam milli gelire olan yiizdesi

hesaplanmaktadir. Bes grup arasinda mukayese yapilmasina olanak saglayan bu hesaplama
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sonucunda, en diisiik gelire miktarina sahip %20’lik grup ile en yiiksek gelir diizeyine sahip
%20’lik grup arasindaki fark toplumdaki esitsizlik derecesini yansitmaktadir (Kustepeli ve
Halag, 2004: 147).

Bireysel gelir dagiliminda, ekonomik esitsizliklerin giderilmesi, refah farkliliklarinin en
az seviyeye indirilmesi, toplum igerisinde sosyal smif farkliliklarinin ortaya ¢ikmamasi icin
adaletin saglanmasi olduk¢a onemlidir (Tiirk, 1999: 316). Ayrica kisisel gelir dagiliminda
esitlik¢i ve adil bir yol izlenmesi, gelisimini tamamlamis ekonomilerde zaman zaman ortaya
¢ikan tasarruf - yatirim dengesini, tasarruf lehine ihlal eden durumlarin ortaya ¢ikmasinin 6niine

gecerek iktisadi istikrarin saglanmasina yardime1 olmaktadir (Akytirek, 2008).
5.1.2. Fonksiyonel Gelir Dagilim

Fonksiyonel gelir dagilimi; ulusal gelirin olusturulmasinda katkisi bulunan emek,
sermaye, toprak, girisimci olarak siralanan iiretim faktorlerinin milli gelirden aldiklar1 pay1
ifade etmektedir (Yilmaz, 2011: 36). Baska bir ifadeyle bir donemde gercgeklestirilen toplam
iiretim igerisinden ne miktarda emek sahiplerine iicret, ne miktarda sermaye sahiplerine faiz,
toprak sahiplerine rant ve ne miktarda girisimcilere kar saglandigi ele alinmaktadir. Kisacast
gelir dagilimi milli gelirin tiretim faktorlerinin degerleri cinsinden dagilimini yansitmaktadir.
Bu baglamda gelirin fonksiyonel dagilimi, iiretim siireci sonunda edinilen gelirin ekonomik
siiflar arasindaki boliistimii gostermesi bakimindan oldukga 1yi bir gostergedir (Kubar, 2011:
229). Ulusal gelirin birbirinden farkli sosyo-ekonomik gruplar arasinda nasil bir paylasima
tabii olduguyla ilgili bilgi sunan bu dagilim tiiriinde ulusal gelir, {iretime istirak eden {iretim

faktorlerinin sayis1 kadar pargalara boliinmektedir (Yilmaz, 2011:36).

Fonksiyonel gelir dagilimi diger dagilim tiirlerine gore iilkelerin gelismislik seviyeleri
hakkinda oldukca genis bilgi sunabilmektedir. Gelismesini tamamlamis {ilkelerde ekonomik
kalkinmanin baglangi¢ asamalarinda iktisadi faaliyet kollarindan tarimin milli gelirden aldig:
pay yliksek oranliyken, gelisme diizeyi daha fazla yiikselme egilimi gosterdikge iicretlilerin
payinda da artis meydana geldigi gozlemlenmektedir. Gelismekte olan iilkelerde tarimin milli
gelirden aldigr pay ehemmiyetini muhafaza ederken, iicretlilerin geliri nispi olarak daha
diisiiktiir (Giiglii ve Bilen, 1995: 161). Gelirin fonksiyonel dagilimi temel sektorler ve iiretim
dallar1 lizerinden, gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda kiyaslama yapilmasina imkan

tanimaktadir.
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5.1.3. Bolgesel (Cografi) Gelir Dagilim

Ulkeler birbirinden farkli dzelliklere sahip ekonomik, sosyal, demografik ve fiziki
(cografi) tiretim bolgelerinden olugsmaktadir. Bolgesel gelir dagilimi, {ilkenin farkli deger ve
ozelliklerine sahip cografi bolgelerinde yasayan insanlarin milli gelirden aldig1 pay: ifade
etmektedir. Bu gelir dagilimi, iilke gelismisliginin bolgelere gore degerlendirme yapilmasina
imkan tanimaktadir. Bolgesel gelir dagilimi, bir tlilkenin gelismis ve gelismekte olan bolgeleri
arasindaki gelir farkliliklarinin belirlenmesinde yararlanilan araglardan biri olup, ekonomik
yonden kalkinmisg bdlgelerde birey basina diisen gelir farkinin diistik, gelismekte olan
bolgelerde ise kisi basina diisen gelir orani arasindaki farkin daha fazla oldugunu ortaya
koymaktadir (Adanur Aklan, 2001:2). Gelir oranin bolgeler arasinda esitsiz dagilimi iilke ici
goclerin yasanmasina sebebiyet vermektedir. Kisi basina diisen gelir orant farki ¢ok olan
bolgeden, farkin az oldugu bolgeye dogru gergeklesen gd¢ akimi igsizlik oranlarinin artmasi,
carpik kentlesme gibi problemlere yol agmaktadir (Emirhan, 2015: 80). Bu baglamda cografi
gelir dagilim1 hangi bdlgenin sahip oldugu avantajlari sayesinde gelisim egiliminde oldugunu,
hangi bolgenin dezavantajli 6zelliklerinden dolay1 gelisimden uzak oldugunu saptanmasinda ve
bolgelere yonelik politika hazirlanarak ortaya c¢ikan sorunlarin giderilmesine yardimci

olmaktadir (Oztiirk, 2018: 5).
5.1.4. Sektorel Gelir Dagilimm

Gelirin sektorel dagilimi; tarim, sanayi, hizmet gibi temel iiretim sektdrlerinin ulusal
hasiladan ne Olglide pay aldigini ifade ederek, milli gelirin sektdrel bazdaki dagilimim
gostermektedir. Sektorel gelir dagilimi, temel tiretim kesiminin uzun vadedeki seyrine yonelik
analizleri icermesinin yani sira, milli gelir dagiliminda meydana gelen degisimlerin hangi
sektorler tizerinde olumlu veya olumsuz etkilerini inceleme imkani1 da sunmaktadir (Uysal,
2007: 251). Sektorel gelir dagilimi, temel iiretim kesimleri arasinda gelirin boliistimiinii ifade
etmekle birlikte kamu ve 6zel sektor arasindaki dagilimi da gostererek hiikiimetlerin kalkinma
stratejilerine yol gostermektedir. Devletin, tercih edilen sektore yonelik tesvik, siibvansiyon
gibi dogrudan veya dolayli bicimde gergeklestirdigi miidahaleler ile gelisim gosteren sektorler

tilkelerin gelismisligine dair bilgiler igermektedir. (Miynat, 2003: 66).
5.2. Gelir Dagihimimi Ol¢me Yéntemleri

Gelirin boliigiimii; toplumu olusturan bireylerden, iilkeyi olusturan bolgelere kadar her
kesimi ilgilendiren bir kavramdir. Bu derece genis agiya sahip kavramin 6l¢iimii, kavramin

kendisi kadar onem tasimaktadir. Gelirin dagilimima yonelik nicel ve nitel olmak tizere iki
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bashigin etrafinda toplanmis birden fazla 6l¢iim medotu bulunmaktadir. Sekil 5.2.’de gelir

dagilimin1 6lgmede kullanilan yontemler siralanmis ve sonrasinda tanimsal agiklamalara yer

verilmistir.
[ Gelir Dagihmi Ol¢me Yontemleri ]
|
I |
Normatif Olgiitler Nesnel Olciitler
_[ Degisim Araligi Yontemi ] [ Atikson Indeksi ]—
Goreli Ortalama Mutlak Dalton Esitsizlik

Sapma Yontemi indeksi

Goreli Varyans Yontemi

( )

Degisme Katsayisi
Y 6ntemi
\ J
—[ Pareto Katsayisi

( )
Pearson Carpiklik
Katsayis1 YOntemi

\ J

( )

Logaritmik Standart
Sapma Y ontemi

Elteto- Frigyes Yontemi

Theil indeksi

7
\

Yiizde Paylar Analiz
Yontemi

Lorenz Egrisi

( )
Kuznets Katsayisi
Y ontemi
J
Gini Katsayis1 Yontemi

Sekil 5.2. Gelir Dagilimina iliskin Yontemler
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Kaynak: (Akin, 2019: 54)’ den yaralanilarak, tarafimizca olusturulmustur.
5.2.1. Nesnel Olgiitler
5.2.1.1. Degisim Aralig1 Yontemi

Degisim aralig1 veya bir diger ifadeyle goreli aralik yontemi; gelirin paylasiminda en
iist seviyedeki gelir miktar1 ile en alt diizeydeki gelir arasindaki farkin mukayese edilmesine
dayanan, gelir dagiliminda ortaya cikan adaletsizligi tespit etmeye yarayan gelir dagilimi
olgiitidiir. Maksimum gelir ile mininmum gelir arasindaki farkin ortalama gelire

oranlanmasiyla elde edilen denkleme asagida yer verilmistir (Oztiirk ve Goktolga, 2010: 6).
A = [Maksimum(Y;) — Minimum(Y;)]/Y
A : Degisim Araligini,
Maksimum(Y;) : En Yiiksek Gelir Diizeyini,
Minimum(Y;) : En Dusiik Gelir Diizeyini,
Y: Ortalama Gelir Diizeyini Temsil Etmektedir.

Bu 6l¢lim yonteminde degisim araliginin gostergesi olan A, ¢cogunlukla O ile n aralifinda
bir deger almaktadir. Eger biitiin gelir esit sekilde bir dagilim gosterirse A=0, biitiin gelirin bir
kiside toplanmasi1 halinde ise A=n degerine ulagilmaktadir (Acun, 2018: 42). En primitif 6l¢iit
olarak nitelendirilen bu yontem, karsilatirma yapilan iki u¢ deger arasindaki dagilim ile ilgili

bilgi vermemesi nedeniyle elestirilmektedir (Tiryaki, 2013: 107).
5.2.1.2. Goreli Ortalama Mutlak Sapma Yontemi

Gelir dagilimina yonelik 6lgiitlerin bir digeri, goreli ortalama mutlak sapma yontemidir.
Bu 6l¢liim metodunun degisim araligi yonteminden ayrilan yonii, iki farkli gelir seviyesini
yerine biitiin gelir diizeylerini baz almasidir. S6z konusu hesaplama yontemine gore,
dagilimdaki biitiin gelir seviyeleri ortalama gelir ile karsilastirilmaktadir. Her bir gelir
diizeyinin, ortalama gelirden alinan farklarinin mutlak degerler toplaminin toteldeki gelire
oranlanmasiyla da sonuca ulasiimaktadir (Oztiirk, 2018: 12). Géreli ortalama mutlak sapma

yontemi:

M = ZlY, —Y|/nY seklinde gosterilmektedir.

i=1
Y. degiskeni: Gelir diizeyini,
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Y degiskeni: Ortalama geliri,
n degiskeni ise: Hane sayisin1 gostermektedir.

Goreli ortalama mutlak sapma yontemine gore gerceklesen dagilimda esitlikten
bahsedilebilmesi i¢in, M=0 degerini almalidir. Sonucun sifir degerine tekabiil etmesi, biitiin
gelirin esit bicimde dagildigini gostermektedir. Biitlin gelirin bir kisiye ait olmas1 varsayiminda

ise s0z konusu deger, M= 2.(n-1)/n sekilde ifade edilmektedir (Altintag, 2017: 17).

Bu 6l¢iim metodu tiim bolusiimii dikkate alarak, her bir gelir diizeyinin ortalama gelir
ile karsilastirilma yapilmasi esasina dayanmaktadir. Ancak ortalama olarak ayni tarafta bulunan
daha diisiik gelire sahip bireyden, daha yiiksek gelir seviyesine sahip bireye dogru yapilan gelir
aktarimlarina duyarliliginin bulunmamasi sebebiyle elestirilmektedir (DPT, 2001: 5-6).

5.2.1.3. Goreli Varyans Yontemi

Varyans, gelir dagilimi sonucunda ortaya cikan gelir seviyelerinin, dagilim ortalamasi
ile arasindaki uzakligin 6l¢iimiine dayanmaktadir. S6zel bigimde ifade etmek gerekirse; her bir
gelir seviyesinin, ortalama gelirden mutlak farklarinin kareleri toplaminin, kisi sayisina

boliinmesidir. Sayisal bigimde formiiliize etmek gerekirse (Kutlu, 2018: 26):

n

DN —uf’

V=2 denklemi elde edilmektedir.
n

Formiilde yer alan Yi: gelir diizeyini, pu: ortalama geliri, n: kisi sayis1 temsil etmektedir
(Kutlu, 2018: 26). Varyanstan, ortalama dagilim etrafindaki gelir diizeylerini karsilagtirmak
amactyla yararlanilmasi diisiilmektedir. Ancak varyans, gelir dagilimi 6l¢iimlerinde olmasi
gereken Olgekten bagimsiz olma unsurunu icermemesi ve herkesin gelir seviyesi ayn1 diizeyde
yiikseldiginde sabit kalmamas1 anlamin1 tagimaktadir. Ayn1 zamanda varyansin, ortalama gelir
diizeyine bagli olmasi ve formiiliinde kare alma unsurunu igermesi saglikli bir dl¢im yontemi
olmadigina isaret etmektedir. Bu sebepten dolay1 dagilimin aritmetik ortalamasinin karesine
boéliinmesiyle goreli varyans yontemine ulagilmaktadir. Goreli varyans, varyans yontemine
kiyasla Olgekten bagimsiz olma unsuruna sahip bir hesaplama metodudur. Goreli varyansa

iligkin formiiliin gosterimi:

pACAIDS
GV ==——— geklindedir.

2

n.u
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Formiilde de goriildiigii iizere goreli varyans, standart sapmanin aritmetik ortalamaya
oranlanmast sonucunda ortaya c¢ikan degiskenlik katsayisinin karesine esittir. Goreli
degiskenlik 6l¢iimii sonucunda ortaya ¢ikan degerde artis meydana gelmesi, gelir esitsizliginin

artis gosterecegine isaret etmektedir (TUSIAD, 2000: 179-180).
5.2.1.4. Degisme Katsayis1 Yontemi

Degisme katsayisi; varyansin karekokiiniin alinarak, ortalama gelir diizeyine
oranlanmastyla elde edilen bir yontemdir. Bu yontemde dagilima iliskin katsayiy1 elde etmede
ortalama gelir diizeyinden yararlanilsada, degisme katsayisinin ortalama gelir diizeyinden
bagimsiz oldugunu belirtmek gerekir. Gelir transferleri konusunda duyarli olan bu katsayinin,
dagilimda meydana gelen ¢ok biiylik veya ¢ok kiiciik gelir farklarinin transfer etkisini 6lgmede
eksik kaldig1 sOylenebilir. Varyans V, ortalama gelir diizeyinin de Y seklinde gosterildigi
katsayiya iliskin formiil (Yiicel, 2011: 12):

1

2
D= 5 biciminde gosterilmektedir.

Katsay1 degerinin sifira yaklasmasi, gelir dagilimimin adil bicimde gerceklestirildigi
anlamin tagirken , sifirdan uzaklagmasi toplum arasindaki gelir dagiliminin adaletletsizligine
isaret etmektedir. Degisme katsaysinin, sifir degerine sahip olmasi durumunda gelir

boliistimiinde mutlak esitligin saglanmasi beklenilmelidir (Yiicel, 2011: 12).
5.2.1.5. Pareto Katsayis1 Y ontemi

Pareto katsayisi; zaman ve mekandan bagimsiz sekilde biitiin ekonomilerde gelir
dagilimim betimleyen egrilerin, list gelir grubuna iliskin dilimlerdeki egimlerimlerin 6zdes
oldugunu varsayimina dayanan yontemdir (Oztiirk, 2019: 20). Wilfredo Pareto gelir dagilimi
carpikligini analiz etmek i¢in a katsayisini gelistirmistir. Bu katsay, rastlantisal bigimde se¢ilen
kisilerin gelir seviyeleri ile onlarla ayni diizeyde veya daha fazla gelir seviyesine ulasmis kisiler
arasinda iliski oldugu hipotezine dayanarak olusturulmustur (Pen, 1971: 234-235). Pareto
katsayisi, artan gelir seviyesi karsisinda kisilerin {ist seviyedeki gelir grubuna yiikselme
olasiligin1 yaklagik olarak gosteren 6l¢ii bicimde nitelendirilmektedir (Dogan ve Tek, 2007:

99). Pareto katsayisi’na iligkin denklem:

Ny=A*y”(0<0) goriiniimiindedir.
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Formiilde; Ny: gelirleri y diizeyinde veya iistiinde kalanlarin sayisini, A: Sabit bir say1y1
veya o pareto katsayisini, y ise : gelir seviyesini temsil etmektedir. Pareto katsayisi o’nin degeri
ise, farkli lilkeler i¢in bulunan veri neticelerine gore yaklasik olarak 1,5 oldugu belirtilmektedir.

(Isigicok, 1993: 219).
5.2.1.6. Pearson Carpikhik Katsayis1 Yontemi

Pearson c¢arpiklik katsayisi, bir llkedeki gelir dagilimma ait yogunlagmanin,
ortalamanin ne tarafinda yer aldiginin saptamak amaciyla gelistirilen yontemdir. Carpiklik
katsayisi; Once aritmetik ortalama, medyan ve gelir farklarinin ii¢ kati alinip, sonrasinda

standart sapmaya boliinmesiyle elde edilmektedir. Formiiliize edilmis hali,

C= w bi¢cimindedir.

Formiil iizerinde; Md: medyan gelirini, S’de standart sapmayi temsil etmektedir.
Hesaplanan katsaymin 6l¢iit degeri, +3 ile -3 araliginda yer almaktadir. Hesaplama sonucunda
katsayinin +1 ve -1’den biiyiikk olmasi durumu, degerlerdeki carpikligin biiyiikk oldugunun
gostermektedir. Carpikligin yoniiniin belirlenmesinde, bu katsayinin 0lgiit isaretinden

yararlanilmaktadir (Oztiirk, 2019: 13).
5.2.1.7. Logaritmik Standart Sapma Yontemi

Standart sapma, dagilim igerisindeki her bir degerin ortalama ile uzakligini1 gostermesi
sebebiyle gelir dagiliminin istatistiki analizlerinde siklikla bagvurulan yontemlerden biridir
(Oztiirk ve Goktolga, 2010: 7). Gelir dagiliminda farkli gelir seviyelerine sahip kesimler
arasindaki gelir transferi, standart sapma degerlerini farkli agilardan etkilemektedir. Baska bir
ifadeyle yiiksek gelir gruplarindan nispeten daha diisiik gelir seviyesine sahip gruba dogru bir
gelir aktarimi oldugunda biiyiik degerdeki sapma azalirken, kiiclik degerdeki sapma artmaktadir
(Karluk, 2009: 73). Logaritmik standart sapma yontemi, gelir dagilimi ig¢erisinde diisiik gelire
sahip gruplarin gelir transferleri iizerine yogunlasan 6l¢iit seklidir. Bu dl¢lim yontemi, elde

edilen gelir diizeylerinin logaritmas1 alinarak hesaplanmaktadir. Hesaplamaya iliskin formiil:

0| =

L= [Z(log 1 —log Yi)' } goriiniimiindedir.

i=1

Denklemi olusturan degiskenlerden log u = hane gelirlerinin logaritmik ortalamasi, log
Yi = i. hane gelirinin logaritmasini ifade etmektedir (Oztiirk, 2018: 11). Logaritmik standart

sapmaya ait deger, yiiksek gelir grubuna dahil bireyden diisiik gelir grubuna ait bireye dogru
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gergeklestirilen gelir transferi sonrasinda diismektedir. (Aktan ve Vural, 2002: 15-16). Bu
sapmanin degeri, sifir degerine esit olmasi halinde gelir dagiliminin esit bicimde gerceklestigi
sOylenebilir. Bu dagilim 6l¢iitlinlin aritmetik ortalamadaki degismelere baglh olmadigi, sadece
goreli degiskenlerden etkilenen yapiya sahip oldugu belirtilerek uluslararasi ve donemsel gelir

dagilimi karsilastirilmalarinda kullanima elverisli oldugu ifade edilmistir (Sen, 1973: 29).
5.2.1.8. Elteto-Frigyes Yontemi

Ortalama gelir elde edildikten sonra ortalamanin altinda gelir diizeyin sahip olan ve
ortalamanin tlizerinde gelir diizeyine sahip olan grup seklinde ikili bir ayrim séz konusudur.
Elteto-Frigyes gelirlerin aritmetik ortalamasi, ortalama gelir diizeyi altindaki gelirlerin
aritmetik ortalamasini ve ortalama gelir seviyesinin iizerinde yer alan gelirlerin aritmetik
ortalamasi olmak {izere ii¢ esitsizligin dl¢cimiine yonelik gelistirilen yonteme verilen isimdir
(Karaman, 1998: 35). Elteto-Frigyes, gelir esitsizliginin 6l¢iimiinii hesaplayabilmek icin
gelistirdigi li¢ indekse iliskin formiil :

Y Y, Y
U=—,V=-=2W == geklinde siralanmaktadir.
vy Ty

Y ; gelirlerin aritmetik ortalamasini,

Y,

1 ; ortalama gelirin altinda yer alan gelirlerin aritmetik ortalamasini,

Y, ; ortalama gelirin iizerinde yer alan gelirlerin aritmetik ortalamasii temsil etmekte

olup, gelir dagilimindaki adaletsizligi belirlemek adina olusturulan formiilde yer alan U Indeksi
dagilimin alt kisminina yani daha diisiik gelirli kesime yonelik esitsizligi, V dagilimin
tamamina yonelik esitsizligi, W ise dagilimin iist kismina yani daha yiiksek gelir gruba yonelik
esitsizligi 0lgmektedir. Bu simgeler arasinda V = U * V seklinde bir iliski bulunmaktadir
(Bayramig, 2006: 49). Bu iliski, ii¢ degiskenin birbirleriyle bagimsiz olmadigini, herhangi iki
degiskenin bilinmesi durumunda iiglinclii degiskenin hesaplanabilecegini gostermektedir
(Karaman, 1998: 36). Elteto — Frigyes esitsizlik 6l¢iitii 1 ile co araliginda herhangi sayisal bir
degeri alabilmektedir ancak O ile 1 arasinda deger almasini saglamak i¢in normalize edilebilirlik

durumu mevcuttur (Isigicok, 1993: 224).
5.2.1.9. Theil indeksi
Gelir dagilimindaki esitsizlikleri 6lgmek i¢in basvurulan bir bagka yontem ise theil

Indeksidir. 1967 yilinda Henri Theil tarafindan bilgi teorisinde yer alan entropi kavramindan
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gelistirilen bu indeks, bireylerin gelirleri ile toplam nufiisun ortalama gelirini karsilastirma
olanag sunmaktadir (Ates, 2015: 27). Gruplarin kendi icerisinde ve birbirleri arasindaki gelir
esitsizliklerine yonelik degerlendirme imkan1 sunan bu indeks, niifus pay1 ile her bir gelir grubu
arasindaki oranin, agirlikli ortalamasinin logaritmasi alinarak elde edilmektedir (Aktas, 2019:

18-19). Theil Indeksi,

L& (B (%), (X
T:—Z —|*| — |*In| — |} formiiliiyle hesaplanmaktadur.
n5\P H H

Indekse iliskin formiilde; Pi: i grubundaki kisi sayismni, P: toplam niifus sayisini, Yi: i
grubundaki ortalama gelir diizeyini ve son olarak p ise toplam niifusun ortalama gelirini
simgelemektedir (Armutlu, 2020: 77-78). Bu indeks sifir ile sonsuz aralikta herhangi bir degeri
alabilmektedir. Indeks degerinin kiigiilmesi esitsizligin arttigimi, degerlerin biiyiimesi ise
esitsizligin azaldigini belirtmektedir. Indeksin “’1>> degerine esit olmasi esitsizligin ortadan
kalktigimi ifade etmektedir (Aktas, 2019: 19). Theil Indeksi 6lgekten bagimsiz olma, simetrik
olma ve transfer duyarlilig1 gibi gelir dagilimi dlgiitlerinde bulunmasi kriterleri saglamaktadir.
Fakat bu Indeks, hanehalki sayisina yani ele alman grubun biiyiikliigiine bagl olmas sebebiyle
iilkeler arasinda kiyas yapabilmeyi zorlastirmaktadir. Indeks bir iilkede belirli zamanda gelir
esitsizliginde meydana gelen degisimi yansitmasindan dolayi, tilkeler arasinda belli donemler

iizerine karsilagtirma yapabilmeyi miimkiin kilmaktadir (Elveren, 2013: 37-38).
5.2.1.10. Yiizde Paylar Analiz Yontemi

Yiizde paylar analiz yontemi, bireyler arasindaki gelir dagilimi esitsizligi dl¢timiinde
yararlanilan ve gelir dagilimi adaletsizliginin zaman icerisindeki degisim analizini i¢eren 6l¢lim
yontemidir (Caliskan, 2010: 97). Yiizde paylar analiz yonteminde, ekonomide genellikle bir y1l
icerisinde elde edilen gayri safi yurt i¢i hasiladan pay alan tiim birey ve hanehalki gelirleri, en
diisiik gelir seviyesinden en yiiksek gelir seviyesine dogru %20, %10, %5 veya %]1’lik olmak
iizere esit yiizdelik dilimlere ayrilarak siralanmaktadir. Her dilimin bir gelir grubunu
simgeledigi bu yoOntemde, olusturulan her bir grubun toplam gelirden aldig1 pay
hesaplanmaktadir. Elde edilen sonuglara gore, gelir dagilimi sonucunda gelir gruplari arasinda
en st seviyede yer alan yiizdelik kesimin, en alt seviyede yer alan yiizdelik kesimden kag kat
fazla pay aldig1 goriilmekte ve gelir esitsizliginin boyutlar1 hakkinda bilgiler edilnilmektedir.Bu
yoniiyle s6z konusu yontem, iilkeler arasi gelir dagilimi ve esitsizligi karsilastirmalarinda da

siklikla tercih edilmektedir. (Topuz, 2017: 7).
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Gelir dagilimma iliskin ¢aligmalarda siklikla basvurulan 6l¢iim metodlarin basinda
gelen ylizde paylar analiz yonteminde yiizdelik dilimlerin kii¢iikten biiylige dogru siralanmast,
iilkelerin uygulamak iizere hazirladigi ekonomi politikalarinin hangi dilimde daha etkili

olacagina dair 6ngdriide bulunmalarini saglamaktadir (Abay, 2018: 26).
5.2.1.11. Lorenz Egrisi

Bir ekonomide yaratilan gelirin farkli gelir gruplar1 arasinda paylasim bi¢imi gelirin esit
veya adaletli sekilde dagilimiyla ilgili bilgiler icermektedir. Elde edilen gelirin biiyiik bir
boliimiiniin, niifusun biiyiik bir boliimii tarafindan paylasilmasi adil gelir dagilimina isaret ettigi
sOylenebilir (Cetin, 2013: 218). Amerikali istatistikgi Max Otto Lorenz, toplam gelirin ne
kadariin kag kisi tarafindan paylasildigini ylizdesel bicimde yansitan, gelirin paylasim seklini
grafiksel bicimde gosteren gelir dagilimi 6l¢iitli gelistirmistir. Lorenz egrisinde bireyler veya
hanehalk: gelirleri, en kiiciikten baslayip en biiyiige dogru olacak sekilde siralanmaktadir. Bu
bicimde siralanan birey veya hanehalklarinin niifusunun yiizde paylari egrinin yatay eksenini,
ayn1 birey veya hanehalklarinin elde etmis oldugu gelirin birikimli ylizde paylari ise egrinin
dikey eksenini olusturmaktadir (Siirticii, 2007: 7). Toplumu meydana getiren birey veya
hanehalki arasindaki gelir dagilimi esitsizliginin grafiksel bicimde gosterimi olan lorenz

egrisine sekil 5.3.’te yer verilmistir.

Toplam Cielir
Birikimli %%

el Gini Katsays :
Es Bilisdm Dofrusu A
Lo \-.* A+B
040
a2 — Lorenz Efrisi
Miilus
A Birikimli %

Ya2( Yadld Falhil) YaR

LORENZ EGRISI

Sekil 5.3. Lorez Egrisi
Kaynak: (Caliskan, 2010: 98).

Gelir dagilimi adaletsizligine iliskin iktisadi verilerin grafiksel ifadesi olan Lorenz
Egrisi, ayni iilke igerisinde farkli donemlerde meydana gelen gelir esitsizligini veya farkli

iilkelerde gelir dagiliminda goriilen esitsizligi karsilastirmak amaciyla gelistirilmistir (Aktas,
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2007: 44). Sekil tizerinde es boliisiim dogrusu veya bir diger ifadeyle mutlak esitlik dogrusu
olarak nitelendiren dogru iizerindeki her noktada niifus yiizdeleri ile niifusa karsilik gelen gelir
yiizdeleri birbirine esittir. Bu baglamda es boliisim dogrusu toplam gelirin, toplam niifus
arasinda esit bicimde dagilimini temsil etmektedir (Aktas, 2007: 43). 45°°1ik ac1ya sahip oldugu
bilinen es boliisiim dogrusundaki altinda kalan kavisli egriler, lorenz egrileri olarak ifade
edilmekte ve gelirin esit bicimde dagilmadig1 gostermektedir. Es boliistim dogrusu ile kavisli
egriler arasinda kalan A bolgesi, gelir esitsizligi bliylikliigliniin gostergesidir. Gelir dagiliminda
esitsizligin artmas1 durumunda s6z konusu egriler mutlak esitlik dogrusundan uzaklagmaktadir
(Demirtas, 2020: 43-44). Ancak, gelirin toplum bireyleri arasindaki dagiliminda esitsizlik
azaldikc¢a Lorenz egrisi, es boliislim egrisiyle ¢akisarak 45°’lik bir dogru goriiniimiinii alacaktir

(Tasdemir, 2019:20).
5.2.1.12. Kuznets Katsayis1 Yontemi

Kuznets Hipotezi, Simon Kuznets’in 1955 yilinda gelir dagilimi ile biiyiime arasindaki
iligkiyi baz alarak yaptigt  bir calisma sonucunda gelistirdigi gelir dagilimi 6l¢iim
yontemlerinden biridir. Gelir dagilimi ile biiyiime arasindaki iliskiden yola ¢ikan Kuznets, gelir
diizeyi yiikseldikce gelir diizeyi ile beraber gelir dagilimi adaletsizliginin de ylikselecegini
ancak belirli bir seviyeden sonra dagilimdaki esitsizligin diismeye baglayacagini one
stirmektedir (Dogan ve Tek, 2007: 99). Calismaya konu olan iki kavram arasindaki iliskiyi
gosteren egri, Kuznets egrisi veya diger bir ifadeyle ters U egrisi olarak isimlendirilmektedir.

Sekil 5.4.’te Kuznets Egrisi gosterilmektedir.

Esgitsiziilc ! N

Gini Katsayisi

—

e
Ekonomik Gelisme:
Kigi bagina digen gelir

Sekil 5.4. Kuznets Egrisi

Kaynak: (Gtircusu, 2021: 9)
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Sektorel dengesizlikleri gelir dagilimi dengesizliginin sebebi olarak nitenlendiren
Kuznets, tarim ve tarim disindaki diger kesimler olmak iizere iki sektorlii ekonomileri temel
alan bir katsayr yontemiyle gelir dagilimindaki esitsizligi agiklamaya yarayan bir Olgiit
gelistirmistir (Kutlu, 2018: 29-30). Kuznets hipotezinde, tarim sektoriindeki verimliligin ve
elde edilen gelir seviyesinin diger sektorlere oranla daha diisiik oldugu o6ne silirmektedir.
Verimlilik faktoriini, isttihdamin tarim dis1 sektorlere dogru yonelmesinin nedeni olarak
nitelendirmektedir. Diger sektorlere kayan is giiciiniin ilk asamalarda gelir dagiliminda
bozulmaya yol agarak gelir esitsizligini arttirdigini ileri siiren Kuznets, sonraki agamalarda
ekonomik gelismeye bagl verimlilik ve {iretim artistyla birlikte gelir dagilimi dengesizliginin
giderilmesinin ve esitsizligin azalmasinin miimkiin oldugunu belirtmektedir (Ezber Ayan,
2020: 11-12). Kuznets Katsayisti, toplam iiretimin sektorel bazdaki yiizde dagilimu ile isgiiciiniin
sektorel bazdaki yiizde dagilimini ele alarak, sektorel iiretim ile sektdrel istthdam farkinin
mutlak degerlerinin, her sektoriin isgiicii icindeki pay1 ile agirliklandirilarak toplanmasiyla elde
edilmektedir. Sektorel ortalama firiin esitsizligin Olgiitii olarak kullanilmaktadir Kuznets

katsayisini hesaplamak i¢in yararlanilan formiil:

X
K=Y K?) - 1} seklindedir.

Formiil iizerinde yer alan parametrelerden Yi: i’ninci sektoriin istihdam igerisindeki
paymi, X7 ise i’ninci sektoriin iiretim igerisindeki pay: ifade etmektedir (Ugar, 2019: 12). iki
sektorlii ekonomiye uygulanan kuznets katsayisi, O veya 1 arasinda bir deger almaktadir.
Sektorel ortalama, lilke ortalamasina esitse katsayi sifira esit olmaktadir. Ancak toplam ¢iktinin
tek bir sektor tarafindan tiretilmesi ve s6z konusu sektoriin istihdam igerisinde ¢ok kiigiik bir

paya sahip olmasi, katsaymin degerinin 1’e esit olmasina neden olmaktadir (Ozdal, 2009: 33).
5.2.1.13. Gini Katsayis1 Yontemi

Iktisadi faaliyetler sonucunda yaratilan gelirin dagilimmi 6lgmek iizere pek cok farkls
metod bulunmaktadir. Bu yontemler igerisinde Gini katsayis1 sahip oldugu birgok avantaj
sayesinde en ¢ok uygulanan ol¢glim metodlarindan biridir. Gini katsayisi, esitsizlik
yontemlerinde bulunmasi gereken transfer prensibi, simetri prensibi, dlcek bagimsizligi ve
niifus bagimsizlig1 olmak iizere dort temel 6zelligin tamamina sahip bir indekstir. Bu sebepten
dolay1 bu indeks, hem farkl: iilkelerin hem farkli bolgelerin hem de niifus icerisindeki farkl
gruplarin gelir dagilimlarina yonelik karsilastirma yapilmasina olanak saglamaktadir (Altinoz,

2017: 57). Gelirin hanehalki tizerindeki dagilimina yonelik ekonomik verileri 6zetleyen bir
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yontem olmasinin yani sira, bir iilkenin zaman igerisinde gelir dagiliminda meydana gelen
dalgalanmalarin seyrini izlemek amaciyla da tercih edilebilmektedir (Eker, 2021: 8). Tiim bu
hususlart bilinyesinde barindiran katsayi, 1912 yilinda Corrado Gini tarafindan Lorenz
egrisinden yararlanilarak hesaplanmistir. Sekil 2.4.’te yer alan Lorenz egrisini gosteren grafik
yardimiyla ifade edilirse, es boliisiim dogrusu altinda kalan A bolgesinin, biitlin liggene yani
(A+B) alanina boliinmesiyle Gini katsayisina ulasmak mimkiindiir (Cicek, 2019: 64). Gini
katsayis1 daima 0 veya 1 arasinda bir degere sahiptir. Elde edilen degerler mutlak esitlik
dogrusu iizerinde yer aliyorsa Gini katsayisma iliskin deger sifir olmaktadir. indeksin sifir
degerine tekabiil etmesi gelir dagiliminda herhangi bir esitsizlik durumunun olmadigini
gostermekte, sifira yakin bir degere sahip olmasi ise dagilim esitsizliginin azaldigina isaret
etmektedir. Katsay1 bire yakin bir deger aldiginda ise gelir dagilimi esitsizliginin arttigini ifade

etmektedir (Onal, 2019: 22).
5.2.2. Normatif Olgiitler
5.2.2.1. Atkinson indeksi

Gelirin dagilimina yonelik 6l¢tim hususunda, birbirinden farkli 6zelliklere sahip birden
fazla metod bulunmaktadir. Dagilima iliskin normatif 6l¢lim yontemleri arasinda bulunan
atikson Indeksi ise sosyal refah1 baz almaktadir. Gelirin esit dagitilmamas1 sonucunda olusan
refah kaybi1 problemlerinin analizini igermektedir (Cinar, 2021: 8). Sosyal refah fonksiyonuna
dayandirilarak olusturulan, toplumda yer alan bireylerin gelir dagiliminda meydana gelen
esitsizlige karsi duyarliligimi O6lgmeyi amacglayan bu indeks asagida verilen formiille

hesaplanmaktadir (Ors, 2021: 23-24).

1
n 1-¢ T—¢
1:1{lz(§j }
N T\ u

Atkinson Indeksinde toplumun esitsizlige karsi duyarliligi () sifir ile sonsuz deger
araliginda derecelendirilmektedir. indeks sonucuna gére degerin sifira esit olmasi toplumun
gelir esitsizliklerini énemsemeyerek duyarsiz kaldigini isaret etmektedir. Indeksin sonsuz
aralikta herhangi bir deger almasi, 6rnegin artmasi ise gelir esitsizlikleri karsisinda toplumun
duyarlihgindaki artis1 ifade etmektedir. Indeksin temelini olusturan & degiskeni hakkinda
bilgiye sahipken indekste meydana gelen herhangi bir artig, gelir esitsizligi tizerinde artisa yol

acarak toplumsal refah kaybindaki artis1 tetiklemektedir (Giider, 2019: 12).
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5.2.2.2. Dalton Esitsizlik indeksi

Gelir dagilimina iliskin normatif 6l¢lim yontemlerinlerinden bir digeri dalton esitsizlik
endenksidir. Dalton esitsizlik indeksi, atkinson Indeksinde oldugu gibi ekonomik ve toplumsal
refah baz alinarak elde edilmis bir dl¢iittiir (Akin, 2019: 57-58). Faydaci temele dayandirilan
dalton Olciitii, gelirin esit olmasi hipotezi ¢ergevesinde elde edilen toplam fayda diizeyi ile fiili
toplam fayda diizeylerini karsilastirmaktadir. Bu sebeple Dalton, gelirin marjinal faydasinin
azalmasi varsayimindan hareketle toplam refah maksimizasyonu igin esit bicimde gelir
dagiliminin saglanmasi gerektigini vurgulamaktadir Dalton esitsizlik Olgiitiinlin formiil

biciminde gosterimi:

D= [Zn:U (Y, ):|/nU () seklindedir.

i=1

Dalton esitsizlik Olglitiine ait denklemde fiili sosyal refahin, maksimum sosyal refaha
oranlanmasini ifade etmektedir. Denklemde yer alan U(Yi), i’inci bireyin fayda fonksiyonunu

temsil etmektedir (Ugar, 2019: 15).
5.3. Gelir Dagilimimi Etkileyen Faktorler

Gelirin diinyay1 olusturan kitalar, gelismis veya gelisme egiliminde olan {ilkeler,
iilkeleri meydana getiren bolgeler ve hepsinin temelinde yer alan bireyler arasinda adil bigimde
dagiliminin gergeklestirilmesi ekonomi, hukuk gibi pek ¢ok bilimin biitiin yonleriyle ele aldig1
konular arasindadir. Bu sebeple gelir dagiliminda belirleyici rol oynayan ¢ok sayida sebep
siralanmaktadir. Ancak, toplumun i¢inde bulundugu durumu Onemli 6l¢iide yansitan ve
istatistiki veriler elde etmeye elverisli unsurlardan, hem makroekonomik hem de
makroekonomik olmayan faktorlerin se¢cimi daha iyi analiz yapilmasina imkan tanimaktadir.
Bu dogrultuda, gelir dagiliminda etkili olan her iki kosulada da uygun etmenlere Sekil 5.5.te

yer verilmis, ardindan gelir dagilimi iizerindeki etkilerine deginilmistir.

50



— Uretim Fakorleri
—i Ekonomik Biiyiime
)
_i Faiz
=
g} 4 N
= — Enflasyon
% \ v
[CA .
= % —| Niifus
£z Egitim
O oy
S (
= —{ Servet
8 ;
—{ Kiiresellesme
— - /
—  Teknolojik Etmenler
—‘ Sosyo-Kiiltiirel Etmenler

Sekil 5.5. Gelir Dagfilimmi Etkileyen Faktorler
Kaynak: (Cinar, 2021)’den 6rnek alinarak, tarafimizca olusturulmustur.
5.3.1. Uretim Faktérlerinin Dagihim

Emek, sermaye, dogal kaynaklar ve girisimci olarak siralanan iiretim faktorlerinin,
liretim siirecine istirak etmesiyle elde edilen kazang gelir olarak ifade edilmektedir. Uretim
faktorlerine sahip olarak, s6z konusu unsurlarin iiretim siirecinde kullanilmasi karsiliginda
kisiler ticret, kar, rant ve faizden olusan faktor fiyatlariyla gelir elde etmektedir. Kisilerin faktor
fiyalar1 lizerinden sagladigi kazang, liretim faktorlerinin homojen bir dagilim gdstermemesi
sebebiyle gelir farkliliklarinin olugmasina sebep olmaktadir. Bu nedenle iiretim faktdrleri, tilke
icindeki konumlari, ulasilabilirlik dereceleri, getirileri gelir dagilimimi etkileyen unsurlar

arasinda yer almaktadir (Sengiir, 2015:58-59).
5.3.2. Ekonomik Biiyiimenin Gelir Dagilmina Etkisi

Ekonomik biiyiimeyi en kisa tabirle; bir onceki yila nazaran iiretim miktarinda
gerceklestirilen artig oraninin, milli gelirde meydana getirdigi yiikselme seklinde tanimlamak
mimkiindiir (Dinler, 2009: 573). Biiylime silirecinde mal veya hizmet hacmininde yasanan

artisin, yatirimlar vasitasiyla istihdam diizeyinde artisa yol agmasi, ekonomik biiyiimenin gelir
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dagilimi {izerinde etkisi bulunan en Onemli makroekonomik degiskenlerden arasinda

siralanmasinin sebebini olugturmaktadir (Rakici, 2008: 55).

Iktisadi biiyiimenin, gelir dagilimini etkileyen &gelerle iliskilendirilmesi 1955 yilina
dayanmaktadir. 1955 yilinda Simon Kuznets tarafindan Cevresel Kuznets Egrisi veya Kuznets
Yaklagimi olarak bilinen hipotezle ekonomik biiylime ile gelir arasindaki iliski incelenmistir.
Kuznets hipotezinde, ekonomik biiylimenin gergeklestigi ilk sathalarda kisi basina diisen gelir
miktarinda yasanan artigin, gelir dagilimi tizerinde adaletsizlige sebep olarak gelir esitsizliginin
arttirdigini ileri stirmiistiir. Ekonomik biiyiimenin ilerleyen evrelerinde ise bahsi gegen
durumun belirli bir donlim noktasindan sonra ortadan kalkarak gelir dagilimi esitsizliginde
azalma meydana geldigini savunmus, iktisadi biiyiime ile gelir dagilimi arasindaki iliskiyi
“Ters U’ veya “’Can Egrisi’’seklinde tanimlamistir (Kogak, 2014: 62). Kisacasi bu hipotez,
gelismemis {ilkelerde yaratilan gelirin derecesi arttikca gelir boliisiimiiniin ilk evrelerde
bozuldugunu, ancak elde edilen gelir diizeyinin belirli seviyeyi asmasiyla birlikte gelir
paylagiminda diizelmelerin meydana gelecegini izah ederek ekonomik biiyiimenin gelir
dagilimi {izerideki basta olumsuz, devaminda ise olumlu yodnde ilerleyen etkilerini
aciklamaktadir (Disbudak ve Siislii, 2007: 4). Ekonomi literatiiriinde Kuznets’in bu hipotezini
destekleyen goriisler bulunmanin yani sira aksini iddia ederek, elestiren goriiglerle de

karsilagilmaktadir.
5.3.3. Faizin Gelir Dagilimina Etkisi

Uretim faktorlerinden sermayenin geliri olarak nitelendirilen faizin, baz iktisadi
doktirinlerde gelir dagilimi iizerinde genellikle olumsuz bir etkiye sahip oldugu goriisii
egemendir (Keynes, 2010: 102). Bu goriis, faizin yatirim kanal1 vasitasiyla iiretimi olumsuz
etkileyerek istihdami azalttig1 varsayimlarinin yani sira gelismemis iilkeleri i¢cinden ¢ikilmaz
bir duruma siirekleyerek ekonomik durgunluga sebebiyet verme gerekgelerine

dayandirilmaktadir (Biikey ve Cetin, 2017: 108).

Ayrica toplum igerisinde yiiksek gelir sahibi kisi veya ticari kuruluglarin, geliri nispeten
daha diisiik olan kisi veya kuruluglara finansér olma yani bor¢ verebilme durumunun
bulunmasi, faiz getirisinin yoksuldan zengine dogru aktarilmasina ve gelir dagiliminda
dengenin bozulmasina sebep olacaktir. Bu yoniiyle faiz degiskeni, gelir dagilimini olumsuz
bicimde etkileyerek gelir dagiliminda adaleti bozan bir faktdr olarak nitelendirilmektedir

(Ersezer, 2006: 265).
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5.3.4. Enflasyonun Gelir Dagilimina Etkisi

Gelir dagilimint olumsuz yonde etkileyen bir diger makroekonomik degiskenin
enflasyon kavrami oldugu iizerine iktisat yazininda goriis birligi hakimdir. En yiizeysel sekliyle,
fiyatlar genel diizeyinde siirekli artig olarak bilinen enflasyon olgusunun satin alma giiciinde
azalma meydana getirmesi sabit veya diisliik gelire sahip gruplarin gelirden aldig1 paylari
asindirmaktadir (Tayyar, 2011: 50). Enflasyona kars1 duyarl olabilecek giice sahip ekonomik
birimlerin yiiksek enflasyona bagli yasanan gelir kayiplarinin daha az miktarda oldugu
gozlemlenirken, yliksek enflasyona karsi direng gosterebilecek durumda olmayan gruplar i¢in
aksini sdylemek miimkiindiir. Nitekim enflasyona bagli gelir kayiplar1 ve gelir dagilimi
adaletsizligi gelir esnekligi diisiik gruplar aleyhinde olmaktadir (Yigenoglu, 2015: 62-63).
Enflasyonun iktisadi ve sosyal gruplar arasindaki boliigiim iligkileri {izerinde biraktigi olumsuz

etki, gelir dagilimini negatif yonde etkileyen faktorler arasinda yer almasinda etkili olmustur.
5.3.5. Niifusun Gelir Dagilimina Etkisi

Belirli bir bolgede yerlesik bigimde yasamini siirdiiren insan toplulugu niifus olarak
adlandiriimaktadir. Ulke ekonomisi icerisinde énemli bir konuma sahip olan niifusun, dengeli
bir sekilde gelisim gostermesi beklenmektedir. Zira niifus artis hizinin olmasi gerekenden fazla
olmasi, tiretilen mal veya hizmetlerin daha fazla kisi arasinda boliinmesi, artan isgiicii talebinin
karsilanamamasi sonucu issizligin ve emek arzi1 yogunlugunun yasanmasi, kisi bagina diisen
gelir oranin azalmasi ve bireyler arasindaki gelir boliistimiinde dengenin bozulmasina yol
agcmaktadir (Rodgers, 1983: 443). Kisacasi, nufiisiin gelir dagilimi tizerindeki etkilerinde nufiis

artis hizinin belirleyici rol oynadigini sdylemek miimkiindiir.
5.3.6. Egitimin Gelir Dagilimina Etkisi

Egitim, bireylere bilgi ve beceri kazandirarak kendi gelistime 6gretisiyle birlikte yasami
paylastig1 toplumdaki sosyal, kiiltiirel ve ahlaki degerlere uyum saglayama siireci olarak
adlandirilir (Oztiirk, 2005: 30). Egitim ile gelir dagilimi arasinda, toplumu olusturan bireyler
ve sosyal siniflar iizerinde dogrudan ve dolayli olmak iizere kuvvetli bir bag bulunmaktadir
(Oztiirk, 2018: 23). Sahip olunan egitim diizeyi, kisilerin gelecekte icra edecegi meslegi ve elde
edecegi gelir miktarini belirlemekle beraber toplum igerisinde yer alan sosyal siniflar arasindaki
gelir bollisimiinii de etkilemektedir. Ekonomik birimler arasindaki gelir esitsizliklerinin
temelinde egitim diizeyi belirleyici rol oynamaktadir (Ciftci ve Kangalli, 2015: 141). Buradan
hareketle egitim ile gelir dagiliminin dogru orantili bir iligskiye sahip oldugunu ve egitimin pek

cok yonden gelir dagilimini etkileyen 6nemli bir faktor oldugunu séylemek miimkiindiir.
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5.3.7. Servetin Gelir Dagilmina Etkisi

Servet, kisilerin sahip oldugu finansal degeri bulunan mal varliklarina verilen isimdir.
Servet olarak nitelendirilen varlik tiirleri arasinda araziler, tasitlar, nakit tasarruflar ve
garimenkul gibi varliklar yer almaktadir (Akalin ve Yasar, 2020: 598). Servet birikiminde
kisilere 6zgii zeka, caligkanlik, tiretim kabiliyeti gibi faktorler etkili olsa da (Akin, 2015: 18),
servet genellikle iki sekilde edinilmektedir. ki, gelirin tiiketilmeden tasarruf edilmesi yoluyla
saglanmaktadir. Fakat bu yontem birikim yapma egiliminde olan kisilerin sahip oldugu
kaynaklar1 iiretim silirecine dahil etmeyip, atil sekilde kalmamasina sebebiyet vererek
yatinmlar1 olumsuz etkilemektedir (Karpat, 1998: 34). Ikincisi ise miras yoluyla
aktarilmaktadir. Miras yoluyla aktarilan servet, belirli azintiliktaki grubun sahip oldugu yiiksek
degerli mal varligmin, yine ayni grup soydaslarina devredilmesi seklinde gerceklestigi igin
toplumsal siiflar arasinda bulunan dengesiz dagilimin daha da derinlesmesine yol agmaktadir
(Rakici, 2008: 50). Buradan hareketle servet farklilig1 bireyler, toplumsal gruplar, hatta kitalar

arasindaki gelir dagiliminda esitsizligi tetikleyici unsurlar arasinda sayilmaktadir.
5.3.8. Kiiresellesmenin Gelir Dagilimina Etkisi

Kiirsellesme kavrami sosyoekonomik yasami etkileyen her alana tesir etmektedir.
Bardhan (2001)‘a gore ekonomi alanindaki kiiresellesme olgusu, tilkelerin ticari iligkilerindeki
koruma duvarlarimi kaldirarak, finansal piyasalarinin dis ticarete acilmasina olanak taniyan
entegrasyon siirecini ifade etmektedir (Bardhan, 2001: 467). Ayrica sosyoekonomik
kiiresellesmenin gelismis ve gelismekte olan iilkelere etkileri geligsmislik diizeyleri ile orantili
olarak degisebilmektedir. Yiksek vasifli is giicline ve verimli kaynaklara sahip iilkeler,
kiiresellesme sayesinde ticaret Oniindeki kisitlamalarin kaldirilmasini avantaja cevirerek,
kaynaklar1 uluslararas1 piyasada degerlendirmekte ve refah seviyelerini arttirmaktir.
Kiiresellesmeyi kendi lehine gevirmeyi basarabilen iilkelerde gelir dagiliminin olumlu yonde
etkilenmesi beklenmektedir. Ancak yetersiz sermaye ve niteliksiz iggiiciine sahip kaynaklarini
verimli alanlara aktarmayr basaramayan, gelisimini dahi heniiz tamamlamamis iilke
ekonomilerinde kiiresellesmenin olumsuz etkilerinin hakim oldugu bilinmekte ve bu iilkelerde
gelir dagilimimin kiiresellesmeden negatif yonde etkilendigi goézlemlenmektedir (Aktan ve
Vural, 2002: 27). Bu nedenle, farkli imkanlara veya giice sahip ekonomiler iizerinde hem
olumlu hem de olumsuz etkiye sahip olan bu kavramin, gelir dagilimi iizerindeki etkileri

konusunda literatiirde halen fikir birligi saglanamamaktadir.
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5.3.9. Teknolojik Etmenlerin Gelir Dagilimina Etkisi

Uretim siirecinde bilgi ile sanayi alanindaki teknik islemlerin birlesimini kapsayan
teknoloji kavrami, aragtirma-gelistirme, iiretim ve pazarlama gibi pek ¢ok alanda yer
almaktadir (Zerenler vd., 2007: 656). Bir iirliniin olusum asamalarinin timiinde yer alan
kavramin, iiretim teknolojisinin etkisiyle emek yogun iiretimden sermaye yogun iiretime dogru
evrilmesi fonksiyonel gelir dagiliminda bozulmalara sebebiyet vermektedir. Kar, iicret, rant ve
faiz arasindaki boliistimiin dikkate alindig1 fonksiyonel gelir dagiliminda, teknolojik unsurlar
faiz ve rant gelirlerinde artma, iicret gelirlerinde ise azalma meydana getirmektedir. Teknolojik
etmenler fonksiyonel gelir dagiliminin yani sira, beseri sermaye kanali iizerinden kisisel gelir
dagilimina da etki etmektedir. Teknolojik gelisime ayak uydurabilen, donanimli ve nitelikli
bireylerin firmalarca tercih edilmesi bireyler arasindaki gelir dagiliminda esitsizlige yol

acmaktadir (Durgun, 2021: 26-27).
5.3.10. Sosyo- Kiiltiirel Etmenlerin Gelir Dagilimina Etkisi

Gelir dagilimina etki eden faktorlerden bir digeri iilkeden iilkeye veya kiiltiirden kiiltiire
farklilik gosteren, uzun yillardir toplumsal biitiinlesmenin etkisiyle olusan sosyo-kiiltiirel
sebeplerdir. Sosyo-kiiltiirel etmenler, toplumun yapisina dair sosyal gostergeler ile toplumun
ortak degerlerini yansitan kiiltiirel faktorlerin birlesimini igermektedir (Ucal, 2013: 6). Ortak
tarithsel gegmis, gelenek ve gorenekler, toplum dini inanislarinin genel tabiri olan sosyo-kiiltiirel
etmenler gelir dagiliminda iizerinde genellikle olumlu etkileri bulunmaktadir (Ugal, 2013: 7).
Sosyo-kiiltiirel sebeplerin gelir dagilimi iizerindeki olumlu etkilerini agiklamaya yonelik,
toplum yararina faaliyet gosteren hayir ve yardimlagsma kurumlar1 6rnek gosterilmektedir. Ayni
sekilde, dinsel 6gelerin ibadetleri de gelir dagiliminda adaleti saglamaya yoneliktir. Ornegin
Islam dininde yer alan fitre, zekat, sadaka gibi yardimlasmalar toplum arasindaki gelir

esitsizliginin giderilmesine 6rnek teskil etmektedir (Tayyar, 2011: 69).
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6. LITERATUR TARAMASI

Finansal sistem ve onun bilesenlerinin gelisim gostererek, toplumun biitiin kesimine daha
genis hizmet imkanlarinin saglayacak finansal hizmetlerin artisinin ifadesi olan finansal
derinlesme kavraminin gelir dagilimi iizerindeki etkileri bu c¢alismanin  konusunu
olusturmustur. Finansal derinlesmenin gelir dagilimima etkisini Biikey ve Akgil (2021),
Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve Tiirkiye i¢cin 1993-2015 dénemine ait yillik
veriler kapsaminda ele almiglardir. Panel veri analiz yontemi ¢ergevesinde yapilan ekonometrik
modellemede gelir dagilimin1 Gini katsayisi, finansal derinlesmeyi ise yurt i¢i krediler, borsa
degeri, finansal sistem mevduati ve kiiresel kriz degiskenleri temsil etmektedir. Calisma
sonucunda tiilkeler igerisinde Ozel sektoriin kullandigi kredilerin, gelir dagilimi iizerinde
diizeltme yoniinde etkili oldugu saptanmistir. Buna karsilik borsa degerindeki ve
mevduatlardaki artiglarin gelir dagilimi ilizerinde olumsuz etki biraktigi gozlemlenmistir.
Ekonometrik modelde yer alan son degisken olan kiiresel kriz degiskeninin ifadesi olan 2008
krizinin, gelir dagilimina olumlu yonde tesir ettigi sonucuna ulasilmistir. S6z konusu olumlu
etkinin nedeni olarak finansal anlamda kiiresel kriz olan 2008 krizinin alt gelir grubunun
gelirlerini torpiilerken, iist gelir grubunun gelirlerinin daha fazla erozyona ugramasina
sebebiyet vermesi gosterilmektedir. Biikey ve Akgiil (2021) disinda finansal derinlesme ile
gelir dagilimi iligkisini ele alan ¢alismalarin iilkemize ait literatiirde sayica sinirli oldugu
gbozlemlenmistir. Bu sebepten dolayr finansal derinlesme ile iliskilendirilen diger kavramlara
ait caligmalarin literatiir O6zetine Tablo 6.1°de, gelir dagilimi ile iliskilendirilen diger

kavramlarin yer aldig1 ¢caligmalarin literatiir 6zetine Tablo 6.2°de yer verilmistir.
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Tablo 6.1. Finansal Derinlesmeye Yonelik Yapilan Caligmalar

Yazarlar Orneklem Veri Seti Yontem Degiskenler Bulgular
. Finansal serbestlesme
: f/{%g//ll\\ll(())rrﬁ?;ll ((}IISS§II:II sonucunda derinlesmenin
21 Yiikselen Ekonomi ve 1975Q1-2004Q4 - DIPS / Nomainal GSYH Zzi}g?lil“gllnat{;czali 21112‘1251
OKTAYER (2007) Tiirkive - Dinamik Panel Veri Analizi - KROR sebebi lge finansal derinlesme
Y 1987Q1-2006Q4 - LGSYIH: 1987 fiyatlanyla | SF01 © e, SOes
kisi basina reel gayri safi yurt .. -
ici hasila kesimine yansimadig1
¢ bulgusuna ulasilmaktadir
Tiirkiye’de finansal derinlik
_M2/GSYH ekonomik biiyiime iliskisine
- M3/ GSYiH rastlanmamustir.
) Tiirkive. {svicre ve Johansen Egbiitiinlesme -Banka mevduat ) El?n;l:;ﬂz gi;]l(:;;omlk
YETIZ (2008) Vi, IV 1990Q1 - 2007Q4 yuikiimliliklerinin GSYIH’ Y .
Danimarka . .. derinlesmeye sebebiyet
Granger Nedensellik Analizi | ya orani, Lo
Yurt ici Kredi Hacminin verdigi, Isvigre’de ise,
GSYH—E’ a orant finansal derinlesmenin
¥ ekonomik biiyiimeye neden
oldugu sonucuna ulasiimistir.
- Toplam Finansal Varliklar /
GSYIH,
- M2/GSYIH, Banka Kredileri/ GSYIH, M3/
- Finansal sisteme iligskin nakit | GSYIH, Piyasa Kapitilizasyon
yiikiimliilikleri /GSYH Orani ile Kisi Bagina Diisen
(M3/GDP), Gelir arasinda tespit edilen
Tiirkive. Ariantin. Brezilva - Bankalarin kullandirdig pozitif yonlii iliski, ekonomik
Cinyléor eJ Hon’ Kon ya, kredi toplaminin GSYIH biiyiimeyi destekler nitelikte
KILIC DARICI (2009) ’ ’ & & 1992 —2007 Panel Veri Analizi igerisindeki pay1, oldugu belirtilmistir.

Malezya, Singapur, Meksika,
Tayland

- Ozel sektére kullandirilan
kredi toplamimin GSYTH
igerisindeki pay1,

- Borsada islem goren sirket
degerlerinin GSYTH
icerisindeki pay1

-Kisi bagina diisen
GSYIH’nin biiyiime orani

M2/GSYTH ve Ozel Sektore
Verilen Kredi Toplamimin
GSYH igerisindeki payinin
artmasi, ekonomik biiylimeyi
olumsuz yonde
etkilemektedir.
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CICIOGLU (2009)

Tiirkiye

1988 - 2006

En Kiigiik Kareler Yontemi

- Devlet i¢ borglanma
senetlerinin yillik ortalama
nominal bilesik faiz oranlari,
- M2/GSMH,

- Toplam finansal varliklarin
GSMH’ya orani,

- Ozel tasarruflar / GSMH

- Ozel yatirimlarin GSMH’ya
orani,

- Enflasyon orani (TEFE) /
GSMH ve I¢ borg / Finansal
varliklar orani

M2 / GSMH ile nominal faiz
oran1 arasinda zayif bir iligki
tespit edilmistir. Toplam
finansal varlik/GSMH orani
ile nominal faiz orani
arasindaki iliskide, finansal
derinlesme oraninda meydana
gelen artisin faiz oranlar
tizerinde azalmaya sebebiyet
vermektedir. Nominal faiz
oran1 iizerinde etkili olan
finansal baskinlik katsayisinin
pozitif bir degere sahip olmasi
ise, faiz oranlari ile finansal
baskinlik iligkisinin dogru
orantili oldugunu
gostermektedir.

ECEVIT (2010)

Tirkiye ile birlikte Kore
Cumhuriyeti, Endonezya,
Singapur ve Malezya

1978 - 2009

Granger Nedensellik Analizi

- Genis tanimli para arzinin
gayri safi yurt i¢i hasilaya
boliimiiyle elde edilen M2/
GSYTH ve ABD dolar1 bazh
reel kisi bagina diisen GSYH

Kore, Endonezya ve
Malezya’da mali derinlesme
ile ekonomik biiyiime
arasinda uzun donemli bir
iliski bulunamamustir. Tiirkiye
ve Singapur i¢in, ekonomik
biiylime ile mali derinlesme
degiskenleri arasinda ilinti
belirlenmistir. Nedensellik
testi sonuglarina gore ise
Tiirkiye, Kore Cumhuriyeti ve
Singapur’da nedenselligin
yonii finansal derinlesmeden
ekonomik biiylimeye dogru
oldugu saptanmustir.
Endonezya ve Malezya’da ise
iki degisken arasinda herhangi
bir nedensellik iligkisine
rastlanmamigtir
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- Ozel kesim
tasarruflar/GSYIH ve bunlara
bagli olarak sabit yatirimlarin

Ekonomik serbestlesmenin
reel faiz oranina pozitif,
enflasyon oranina negatif,
doviz kuru oranina ise pozitif
baglantili olmasi
beklenmektedir. Rusya
piyasalari i¢in uygulanan

yillik degisimi, modelde s6z konusu

- M2/GSYIH ve M2Y/GSYIH | degiskenler iizerinde zayif

- Bankacilik Sektor Aktif fakat anlamli bir ¢iktiya

Biiyiikliigii/GSYTH, ulagilmistir. Yapilan

. .. . - Bankacilik Sektor Sermaye calismada derinlesme
BABAYEYV (2010) Rusya 1995 - 2008 En Kiigiik Kareler Yontemi Biyikligi/GSYIH, o

- Toplam Krediler/GSYTH ve analiz neticesinde, ulusal para

Finansal Olmayan Kesime tirtinden kullandirilan kredi

Kullandirilan Krediler/M2 oranlarinin doviz cinsi, M2Y

- Yillik reel faiz orani, yillik gostergesine gore M2 ile daha

tiiketim enflasyon orani fazla derinlesme iliskisi

(TUFE), yillik ortalama bulundugunu gostermektedir.

nominal doviz kuru Ancak finansal kesime
kullandirilan kredilerde
derinlesme iliskisinin M2Y ile
daha fazla oldugu
gozlemlenmektedir.
Finansal derinlesme ve
ekonomik bilylime arasindaki
tutarsizligin kisa donemde
bertaraf edilebilecegi

GSYiH sonucuna ulagilmistir. Ayrica

.l . .. iki degisken arasindaki
ORUC (2013) Tiirkiye 1990Q1 - 2010Q4 Granger Nedensellik Analizi - M1 dar taniml para arzi

- M2 genis tanimli para arzi

iliskide, finansal
derinlesmenin ekonomik
biiyiimeye neden oldugu
Granger nedensellik analizi
sonucunda ortaya
koyulmustur.
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Arjantin, Hindistan, Meksika,
Pakistan, Malezya,

- Gayri safi yurt i¢i hasila,

- Parasallagma oran1 (M2Y),
- Ozel sektore verilen yur tigi
krediler / GSYH

- Bankalar tarafindan 6zel
sektore verilen yurt igi

Arjantin, Malezya, Pakistan,
Tayland, Peru ve Veneziiella
i¢in finansal derinlesmenin, i
cevrimleri lizerinde
yumusatici etkisi oldugu
gozlemlenmistir. Ancak,
Arjantin ve Pakistan’da
finansal derinlesmenin is

OZCAN (2016) i e el 0 1960 - 2014 Panel Veri Analizi kredilerin GSYH’ya orani, ¢evrimlerini daha
sili V’enezﬁella ’Ve Tﬁrki};e - Hiikiimet nihai tiikketim derinlestirdigi saptanmustir.
? harcamalar1 / GSYH, Tiirkiye i¢in sadece M2Y
- Sabit sermaye yatirimlarmin | gostergesi istatiksel olarak
GSYH’ya orani anlamli bir sonug¢ vermistir.
- Disa agiklik orani, Bu baglamda Tiirkiye igin
-TUFE’deki yiizde degisme parasallasma oraninin, is
¢evrimlerini yumusattigi
sonucuna ulasiimaktadir.
- Gayri safi yurt ici hasila Finansal derinlesme ile
ADRL Sinir Testi P ekonomik bitylime
o buyunlle Otaft, degiskenleri arasinda uzun
COLTU (2017) Tarkiye 2001Q1 - 2016Q4 Toda-Yamamoto Nedensellik | ~ Toplam kfedl/Gs.YH’ donemli ve nedensellige
.. - Ozel sektor kredileri/GSYH L - .
Analizi ve M2/GSYH da.yal{ bl.r ilinti varlig: tespit
edilmistir.
- Ekonomik bityiimeyi 2010
ABD dolari cinsinden
sabitlenmis kisi bagina diisen
gayrisafi yurt i¢i hasila temsil | Finansal derinlik katsayisinin
Caollmes Daiig em}ektedir. ) ' anlamh' ve pozitif sonug
INAL (2019) Tirkiye 1980 - 2016 Otoregresif Modele Dayali IR (e e VEEIES, M EE EgTe

Sinir Testi (ARDL)

finansal derinlesme Indeksi,
Ozel sektore verilen i¢ krediler
/ GSYH ve finansal sektor
tarafindan saglanan i¢
kredilerin GSYH'ya orani
gostermektedir.

derinlesmenin ekonomik
biiylimeyi destekleyecegini
isaret etmektedir.
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Brezilya, Cin, Malezya,
Meksika Filipinler,

- Satin alma giicii paritesine
gore kisi basina GSYH,
-M2/GSYH,

- Sirketlerin Piyasa Degeri /
GSYH,

- Bankacilik Sektoriiniin Aktif

M2/GSYH, Bankalarin aktif
buytikligi / GSYH,
Sirketlerin Piyasa Degerleri /
GSYH ve Kamu ve Ozel
Sektor Tarafindan Thrag

YUCEL (2019) Enli?él(;:izs)t/:;l (?F;wlz rf?jfilé(a’ 1995 - 2016 Panel Veri Analizi Toplami / GSYH, Edilen Borglanma Araclarmin
Tﬁ’rkiyse/ - Kamu ve Ozel Sektor Degerleri / GSYH oranlariin
Tarafindan Ihrag Edilen ekonomik biiyiime iizerinde
Borglanma Araglarinin Degeri / anlamli ve pozitif yonde
GSYH, etkilidir.
- Faiz ve dolar kuru
Mali derinlik ile reel faizin,
tasarruflari pozitif yonde
- Yurt i¢i tasarruf oran, etkiledigi belirtilmistir. Reel
DEMIRCI (2019) Tiirkiye 1980 — 2015 ARDL Sinir Testi - Reel mevduat faizi, faizlerde meydana gelen
- M3/GSYH artisinda, fon sahiplerini
tasarrufa yonlendirmede etkili
olacag1 vurgulanmistir.
Yoksulluk degiskenini temsil
eden kisi bagi tiketim
harcamasindan, finansal
derinlesmeyi ifade eden
parasallasma oranima dogru
Pakistan i¢in nedensellik
iliskisi tespit edilmistir.
- M2Y Parasallagma orani, Pakistan, Peru, Sili, ve
- Ozel sektére verilen yurt ici Tayland 6rneklemlerinde ise
Tiirkiye, Arjantin, Brezilya, krediler / GSYH, nedensellik iliskisi finansal
CETIN (2019) Filipinler, Hindistan, 1994 - 2017 Panel Veri Analizi - Bankalar tarafindan 6zel derinlesmeden yoksulluga

Malezya, Meksika, Pakistan,
Peru, $ili, Tayland

sektore verilen yurt ici
kredilerin GSYH’ya oran,

- Hanehalki kisi bast tiiketim
harcamasi

dogrudur. Bu baglamda $ili,
Pakistan, Peru ve Tayland igin
finansal derinlesmenin
yoksullugu azalttigini
sdylemek miimkiindiir. Diger
orneklemler tizerinde
belirlenen degiskenlerin
anlamsiz sonug vermesi
finansal sistemlerinin yeterine
derinlesmedigini
gostermektedir.
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SEVER (2020)

Tiirkiye

1980 - 2018

Johansen Esbiitiinlesme

- Ekonomik biiyiimeyi, 2010
sabit fiyatlar1 ile USD
cinsinden gayri safi yurt i¢i
hasila

- Finansal derinlesmeyi, yurt
ici krediler

Dis ticaret hacmi ile
iktisadi biiyilime arasinda
saptanan kisa donemli
pozitif yonli iliski,
Tiirkiye’de ticari agikligin
iktisadi bilylimeyi
etkiledigini belirtmektedir.

Analizi - Ticari aciklig1, mal ve Yurt i¢i kredi hacminden
hizmet ithalat ve ihracati iktisadi bityiimeye dogru
toplamindan olusan dis ticaret | pozitif yonlii iliski varlig
hacmi ise, Tiirkiye’de finansal
- Sermaye degiskeni igin orta derinligin iktisadi bityiime
egitim ogrenci sayist iizerinde etkili oldugunu

gostermektedir.
M1/GSYH ile M2/GSYH
degiskenleri arasindaki
analizde Turkiye’nin
parasallagsma agisindan
finansal derinligi korelasyon
analizi ¢ergevesinde ele

: Regresyon lstatistikleri ve -M2/GSYH ile ekonomik zlgls?:lljav:nllilrndﬁ%iissklzntespit

SAHIN (2022) Tiirkiye 2002 -2016 Korelasyon Analizi biylime hiz1, edilmistir. Finansal
- M1/GSYH ile M2/GSYH '

derinlesme ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliskide
ekonomik bilylimenin
saglanabilmesi i¢in, finansal
sistemde gelisimin ve
derinligin saglanmasi
gerekliligi vurgulanmustir.
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Tablo 6.2. Gelir Dagilimina Yonelik Yapilan Caligmalar

Yazarlar Orneklem Veri Seti Yontem Degiskenler Bulgular
- Gini katsayisi,
-Glzllisrl Bagtna Diisen Reel B'aglmsu degiskenlerin
) Ikti;a di krizler. Kamu bir¢ogu anlamsiz sonuglar
harcamalary/ GS,MH verse de kﬁmu hgrcamalarl/
. . - Enflasyon Orani , GSYH deg1§k§n1 anlaml.l
TAYYAR (2011) Tirkiye 1980 - 2009 En Kiigiik Kareler Yontemi - Globailesme (D1’$ ticaret sonug vermistir. Elde edilen
hacminin / GSMH), sonuca gore, kamu .
- Dolayl1 Vergiler (Dolayli ha{camalar;n(.ialflv artis gelir
vergilerin tiim vergi dagilimi esitsizliginde azalisa
icerisindeki yiizde orant) yol agmaktadir.
- Reel Faiz ve Issizlik
Gelir dagilimina en fazla
katkida bulunan gelir tiirtiniin
- Hane halki sayilart faiz geliri oldugu ortaya
Tiirkiye’deki Hane halki - Hane halki tiyelerinin yillar koyulmus, iktisadi kriz
CETIN (2013) Sayisi, Birey Sayilari ve 2002 - 2009 oo Ay Al itibartyla gelirden donemlerinde etkisinin daha
Ortalama Hane halki (GSYH’dan) aldiklar gesitli fazla oldugu belirtilmistir.
Biiyiikligi gelir tiirlerine dair paylarin Faiz gelirinin kendi
toplami icerisindeki dagilimda da en
adaletsiz bi¢cimde dagilan gelir
tiirli oldugu saptanmustir.
- Disa agiklik orani ile kisi bast
oel skttre bankal Gelr eitsiligin fnansal
tarafindan verilen krediler / gelisme sitrect igerisinde dnce
GSYiH o!pmsuz d@ha_ sonra olumlu
- Ozel sektore banka ve diger i?n(izzeiﬁlhe:;g k;/s dtievris- u
finans kuruluslar tarafl.ndan yb‘I;iin dedir. Ayrica fg'mansal
94 gelismis ve gelismekte olan verilen kredilerin GSYIH'ye gelismenin aﬁsﬁk (iﬁsiik - orta
TOPUZ (2013) 1995 - 2011 Panel Veri Analizi orant >

tilke

- Bankalarda bulunan toplam
mevduatlar / GSYTH

- Bankalarla birlikte diger
finans kuruluglarindaki toplam
mevduatlarin GSYTH’ye orant
- Enflasyon orani

- Kamu harcamalari ve egitime
katilim orani

gelirli ve iist - orta gelirli
bigimde gruplandirilan tim
iilkelerin kullanildig
panellerde gelir esitsizligini
artirict, yiiksek gelirli tilkeler
igin ise azaltic1 rol oynadig:
belirtilmistir
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Toda-Yamamoto Nedensellik

Ucretliler Geginme Indeksi ve
GSYTH degiskenleri birbirine
oranlanarak tcretlilerin

Issizlik degiskeni ile gelir
dagilimi arasinda negatif yonli
bir iligki tespit edilememis,
bilakis issizlik oranindan,
iicretlilerin GSYTH

LS 19 (AU ) sl LRI Analizi GSYIH iginden aldiklar1 pay icerisindeki paymna dogru
degiskeni ve yillik igsizlik nedensellik olmadigina iliskin
orani olusturulan hipotez

reddedilmistir.
Yolsuzlugun gelismis
ilkelerde ters - U seklinde
etkisinin bulundugu ancak
gelismis tilkelerde anlamli bir
etkiye rastlanmadig1
- Gini Katsayist bel.irtilmistir. Ay.r.lca
- ABD dolar cinsinde 2005 gelismekte olan iilkelerde |
sabit fiyatlariyla Reel GSYH, ekonon"nk_ gzgurluk 1le. gehr_ .
- Kiiresellesme Indeksi ve a‘fal?ts“.z“g‘ 9ra51qdak1 pozitif
Vergi Gelirleri GSYH ile yonl iliskinin gelir
birlikte, dag_lllr_ljl_nq? adaleti m‘ey_dana
- Ekonomik Ozgiirliik indeksi, getirdigi gozlemlenmistir.
« 55 gelismekte olan ve 27 . . Insan Haklari Indeksi, Gelismekte olan filkelerde
ALTINOZ (2017) 1985 -2012 Panel Veri Analizi giicli bir kurumsal alt yapinin

gelismis tilke (GU)

Yolsuzluk indeksi, Kurumsal
Kalite, Biirokrasi Diizeyi,

- Katilime1 Demokrasi Indeksi,
Politik istikrar indeksi,
Koalisyon Yapisi, ideolojik
Egilimler, Yasama Siirecinde
Etkinlik, Hiikiimet Oy Orani,
Federalizm

varlig1 gelir dagilimindaki
adaletsizligi azalttig1
vurgulanirken, geligmis
iilkeleri ters yonde etkiledigi
ortaya ¢ikmustir. Blirokratik
stire i¢in iki lilke grubunda da
anlamli bir sonug vermemistir.
Demokrasi diizeyi ise
gelismekte olan iilkelerde
anlamli bir sonug vermezken,
geligmis tilkelerde gelir
dagilimini olumlu yonde
etkiledigi goriilmiistiir.
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OZTURK (2017)

Tiirkiye

1990 - 2015

ARDL Sinir Testi

Insani Gelisme Indeksi ve Gini
Katsayisi

Tiirkiye’de kalkinma arttikca
gelir esitsizligini diistirdiigi
fakat kalkinmanin ileri
seviyelerinde gelir
esitsizliginin yeniden artma
olasiliginin oldugunu ortaya
koymaktadir. Elde edilen
bulgular, Tiirkiye’de Kuznets
hipotezinin aksi egilimin
gecerli oldugunu yoniinde
degerlendirilmektedir.

TOPUZ (2017)

154 gelismis ve gelismekte
olan tilke

1980-2014 dénemine ait
verilerinin 5 yillik ortalamalari

Dinamik Panel Veri Teknigi
Olarak Sistem Genellestirilmis
Momentler Metodu

- Gini katsayist,

- Kisi bagina GSYTH (Dolar
bazinda 2010 y1li sabit
fiyatlarla),

- Niifusun biiylime orani,

- Ortadgretime Katilim Orani
ve Tasarruf

Gelir adaletsizliginin tilkelerin
gelisim seviyelerine gore
ekonomik bityiimeyi etkiledigi
tespit edilmistir. Diisiik veya
orta gelirli iilkelerde gelir
esitsizligi oranlarmdaki
yiikselme ekonomik bilytimeyi
oranlarinda artig meydana
getirirken, iist veya orta gelirli
- yiiksek gelirli iilkelerde ise
ekonomik bilylimeyi azalttig1
kanisina varilmistir.

KUCUKKAYA (2017)

29’u gelismis, 54’1 gelismekte
olan toplam 83 iilke

1990- 2010 yillarina ait bes
yillik veriler

En Kiiciik Kareler Analizi

Genellestirilmis Momentler
Metodu

Gini katsayzsi ile birlikte
beseri sermaye

Yakinsama hipotezi hem
gelismis tilkeler hem de
gelismekte olan iilkeler
arasinda dogrulanmistir.
Ayrica yakinsama hipotezi i¢in
anlamli bir degisken olmasi
beklenen beseri sermaye
degiskeni de model sonucunda
anlamli bir sonu¢ vermistir.
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ALTINTAS (2017)

38 iilke

2000 - 2012

Panel Veri Analiz

- Bankacilik piyasas1 mevduat
bankalarinin 6zel sektore
verdigi krediler,

- Kapitilizasyon Orani,

- Gini Katsayis1

Calisma igerisinde 6rneklem
olarak ele alinan tilkeler tigerli
bigimde gruplandirilmugtir. Tlk
grup olan finansal olarak
gelismemis banka temelli
uilkelerde, bankacilik
sisteminin geligimini gosteren
degisken anlamli ve Gini
katsayzis1 ilizerinde artirici
etkisi bulundugu saptanmistir.
Ikinci grup olan finansal
olarak gelismis banka temelli
iilkeler iizerinde yapilan
esbiitiinlesme analizine gore,
finansal gelisme meydana
¢ikan pozitif soklar ile Gini
katsayisini negatif soklart
arasinda veya finansal
gelismedeki negatif soklar ile
gini katsayisinin pozitif soklart
arasinda herhangi bir ilintiye
rastlanmamustir. Son olarak
tiglincii grupta yer alan
finansal olarak gelismis piyasa
temelli iilkelerde bankacilik
piyasasinda yaganan
gelismelerin gelir dagilimi
bozmakta oldugu ancak
sermaye piyasasindaki
gelismelerin bu bozucu etkiyi
ortadan kaldirdig1 ancak
bankacilik gostergesine oranla
daha diisiik bir etki yarattig
ifade edilmistir.
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0GUZ (2017)

Ust Gelir Grubuna ait 39,
Orta-Ust Gelir Grubu 26 ve
Orta-Alt Gelir Grubuna ait 24
olmak tizere 89 iilke

1995 - 2013

Dinamik Panel Veri Analizi

Yolsuzluk, Biirokrasi Diizeyi,
Hukukun Ustiinliigii, Siyasi
Istikrar, Demokratik Hesap
Verilebilirlik, Politik Haklar,
Polity IV, GSYTH Biiyiime
Hizi (%), Enflasyon (Tiiketici
Fiyatlari, %), Sosyoekonomik
Yasam Kosullar1, Miilkiyet
Haklar1 ve Yatirim Ortami

Ust ve orta-iist gelir gruplart
iizerinde kurumsal kalite
gostergelerinin (biirokratik
kalite, hiikimet istikrari,
yolsuzluk, demokratik hesap
verilebilirlik yatirim kosullart,
hukukun stiinligi, miilkiyet
haklari, , Polity IV, ve
sosyoekonomik kosullar)
anlamli olduguna dair
olusturulan hipotez
dogrulanmigtir. Ancak
kurumsal faktorlerin gelir
dagilimini baskin yonde etkide
bulunduguna yonelik bir
yorum yapilmamugtir. Alt gelir
grubuna iliskin Gini katsayis1
verilerine ulagilamamasi, s6z
konusu grubun analiz dis1
kalmasina neden olmustur.

OZTURK (2018)

Tiirkiye ile birlikte Kuzey
Avrupa iilkelerinden Norveg,
Danimarka, Finlandiya, Isveg,
Ingiltere; Latin Amerika
iilkelerinden Brezilya,
Arjantin, Peru, Kosta Rika,
Paraguay

Kuzey Avrupa ve Latin
Amerika Ulkeleri igin 2004 —
2014 yillart; Tirkiye igin ise,
1980 — 2013 donemi

Tiirkiye i¢in Johansen
Esbiitiinlesme Analizi, Kuzey
Avrupa ve Latin Amerika
Ulkeleri igin Panel Veri
Analizi

- Kuzey Avrupa ve Latin
Amerika Ulkeleri’nde GSMH,
Issizlik, Enflasyon

- Tiirkiye’de ise; GSMH,
Issizlik, Enflasyon
degisenlerine Egitim
Harcamalari, Dogrudan
Yabanci Yatirimlar ve Dig
Borg

Tiirkiye’de gelir dagilimi
adaletsizligi, dogrudan yabanci
yatirimel, enflasyon, dis
borglanma, GSMH, egitim
harcamalari, igsizlik
degiskenleri arasinda uzun
vadeli iliski oldugu kanisina
varilmistir. Enflasyon,
dogrudan yabanci yatirimet,
dis borglanma, egitim
harcamalar ve igsizlik
degiskenlerindeki artigin gelir
dagilimi adaletsizligi daha ¢ok
tetikledigi ortaya ¢ikmustir.
Latin Amerika iilkelerinde
Kuzey Avrupa iilkelerine gore
daha fazla gelir dagilimi
adaletsizligi ile
karsilagilmistir. Ayrica
enflasyon ve issizligin Latin
Amerika iilkelerindeki daha
fazla gelir dagilimu
adaletsizligine sebep oldugu
tespit edilmistir.
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ALYU (2018)

Brezilya Rusya, Irlanda
Romanya, Tiirkiye, Arjantin,
Ukrayna, Peru, Macaristan,
Giircistan, Uruguay, Tayland,
Slovakya Cumhuriyeti,
Polonya, Izlanda

1992 - 2013

Arellano-Bond Tahmin
Yontemi

En Kiiciik Kareler Yontemi

Isgiiciine katilim orani ve
igsizlik orani, okullagsma orani,
Gini katsayilari, kisi basina
diisen GSYIH, toplam saglik
harcamalari, niifus artis orant,
sosyal yardimlar

Degiskenlerden niifus artis
orani ile sosyal yardimlarin
gelir dagilimu esitsizligini
temsil eden Gini katsayis1
iizerinde anlaml etkisi
gozlemlenmistir. Gelir
esitsizligini azaltmada en
6nemli sosyo-ekonomik
degiskenlerin iggiictine katilim
ile beseri sermaye oldugu
belirtilmistir.

ABAY (2018)

Bulgaristan, Tiirkiye Ispanya,
Yunanistan, Litvanya,
Portekiz, Letonya, Romanya

2006 - 2015

Karsilagtirmali Panel Veri
Analizi

Yoksulluk, Calisan Niifus
Orani (20 — 64 yas aras1
calisan niifus oran), Kisi
basina net ticret (Euro), Egitim
(25 — 64 yas arasi en az
ortaokul mezunu kisi orani),
Satin Alma Giicii Paritesine
gore Kisi Bag1 Milli Gelir,
Yillik enflasyon orani,

Satin alma giictine gore milli
gelirin yoksullugu azaltict
yonde etkisi bulundugu
gozlemlenmistir. Egitim
degiskeninin ise, sabit etkiler
modeli haricinde diger
modellerde yoksullugu azaltict
yonlii etkisi bulunmustur.
Calisan niifus oraninin ile
enflasyon yoksulluk {izerinde
anlamli bir etki yaratmadig
sonucuna ulagilmigtir

UZAR (2018)

19 iilke

Liberal piyasa ve koordineli
piyasa ekonomileri igin 1990-
2014 ve Geligsmekte Olan
Ulkeler (GOU) / Akdeniz
Ulkeleri igin 2000-2014

En Kiiciik Kareler Analizi

Ulusal gelir i¢indeki
ticretlilerin pay1 (Diizeltilmis
Ucret Pay1), Finansal Gelisme
Indeksi, Toplam yabanci aktif
ve yiiktimliiliiklerin GSYH
igindeki pay1, Thracat ve
ithalatin / GSYH, GSYH
biiylime orani (% degisim),
Issizlik oran1 (% degisim),
Sendika yogunluk orani, Satin
alma giicii paritesine gore
devletin tiiketim harcamalari
(%), Sermaye stogunun isgiicii
seviyesine boliimii (sermaye
yogunlagma orant)

Tiim tilke gruplar tizerinde
finansallagmanin gostergesi
olan finansal gelisme
Indeksinin esitsizlik gostergesi
olan diizeltilmis ticret payini
azalttig1 ve fonksiyonel gelir
dagilimini bozdugu kanisina
varilmigtir. Ticari
kiiresellesme, teknolojik
degisim, issizlik ve biiyiime
oranlarinin diizetilmis ticret
pay1 lizerinde negatif etki
yarattig1 belirtilmistir. Buna
karsin devletin tiiketim
harcamalart ile sendika
yogunlugu diizeltilmis ticret
payin1 pozitif yonlii etkiledigi
tespit edilmistir.
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ACUN (2018)

Tiirkiye’nin de dahil oldugu
baz1 OECD iilkeleri

1987 - 2014 Panel Veri Analizi

Gini Katsayis1, GSYIH'nin
Logaritmast, Ortalama Yillik
Calisma Saatinin logaritmast,
Isgiiciiniin milli gelirdeki payi,
Bireylerin Ortalama Aldig1
Egitim Yil1, Yas Bagimlilik
Orani, Sivil Haklar, Ekonomik
Kiiresellesme, Finansal
Kiiresellesme, Igsizlik Orani

Egitim esitsizligi ile gelir
esitsizligi pozitif yonli iliski
bulunmustur. Egitim farklilig
sebebiyle farkl: ticretlerle
karsilasilmas: gelir dagilim
tizerinde dogrudan etkiye
sahiptir. Ayrica egitim
degiskeni istihdam
olanaklarini ¢esitlendirip
arttirmasi yoniiyle dolayli
yoldan da gelir dagilimina etki
ettigi belirtilmistir

KIZMAZ (2019)

Ekvador, Tiirkiye, Dominik
Cumbhuriyeti, Paraguay,
Kazakistan, Peru, Kosta Rika,
Kolombiya, Romanya,
Brezilya, Rusya

2002 - 2015 Panel Veri Analizi

Logaritmasi alinmis Kisi
Basina Diisen GSYIH nin
karesi, Kisi Bagina Diisen
GSYIH, Gini katsayilari

Caligmada olusturulan grafigin
“U” seklinde olmasi,
ekonomik biiyiimenin arttig1
donemlerde gelir dagilimi
adaletinin saglandig1 ancak
doniim noktasi sonrasinda
gelir dagilimi adaleti tizerinde
yine bozulmalar meydana
geldigini yansitmaktadir. Once
olumlu daha sonra olumsuz
yonlii egilime sahip olan grafik
ile ilgili iktisadi bityiime
stirecinde gelir esitsizliginde
Kuznets hipotezinin aksine bir
sonugla karsilagildig: seklinde
yorum yapilmistir.
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OZTURK (2019)

Kore, Almanya, Finlandiya,
ABD, Hollanda, Ispanya,
Avusturya, Fransa, Giiney,
Ingiltere, Isvigre, Italya,
Japonya ve Portekiz
incelenmistir. Arjantin, Cin,
Meksika Giiney Afrika,
Brezilya, Hindistan, Rusya,
Endonezya, Tayland ve
Tiirkiye

2006 - 2017

Esbiitiinlesme Analizi

Granger Nedensellik Analizi

Topen (ihracat + ithalat /
GSYIH), GSYIH, Amerikan
Dolar1 bazli Enflasyon,
Issizlik, Gini katsayzs,
Demokrasi Indeksi

Almanya, Arjantin, Cin ve
Ingiltere’deki gelir dagiliminin
ekonomik biiylime iizerinde
etkili oldugu bulgusuna
ulasilmistir. ABD’nin
demokrasi diizeyinin ve disa
acikligm gelir dagilimim
etkiledigi gozlemlenmistir.
Giiney Kore’de gelir
dagiliminin ithalat iizerinde
tesir biraktig1 belirtilmistir.
Brezilya igin analiz sonuglari
Brezilya’nin ihracat, ithalat,
igsizlik, demokrasi diizeyi gibi
degiskenlerin gelir dagilimia
etki ettigi belirtilmistir.
Endonezya’da ekonomik
biiylime, ihracat, ithalat ve
igsizlik gelir dagilimi tizerinde
etki birakmaktadir. Rusya
enflasyonun gelir dagilimini,
gelir dagilimmin da issizlik
tizerinde etkileri mevcuttur.
Tayland’da enflasyon, ihracat,
ithalat, igsizlik ve ekonomik
biiyiime olmak tizere bes
degisken gelir dagilimini
etkilemektedir. Uganda’da ise
gelir dagilimi hem ihracat hem
de ithalat tizerinde etkili
oldugu belirtilmistir
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AKTAS (2019)

Yiiksek Gelirli Ulkeler Grubu,
Yiiksek veya Orta Gelirli
Ulkeler Grubu, Diisiik veya
Orta Gelirli Ulkeler Grubu
altinda 60 adet tilke

1996 - 2016 donemi igin, yillik
ve bes yillik ortalama
verilerden

Panel Veri Analizi

Piyasa gelir esitsizligi, Net
gelir esitsizligi, GSYTH (Kisi
Bagina Biiyiime), Briit
sermaye olusumu (% GSYIH),
Yabanci dogrudan yatirim
girisleri (% GSYIH), Disa
agiklik-ihracat ve ithalat
toplami (% GSYIH), Kamu
nihai tiiketim harcamasi (%
GSYIH), Vergi ve transferlerin
etkinligi, 15-64 arasi niifus (%
Toplam), Enflasyon (tiiketici
fiyatlariyla-y1llik%), Kamu
egitim harcamalar1 (%
GSYIH), Demokratik hesap
verilebilirlik indeksi, Hiikiimet
istikrar indeksi, Yoksulluk
Indeksi, Yatirim profili
Indeksi, Hiikiimetin etkinligi
Indeksi ve hukuktur.

Piyasa gelir esitsizligi, Net
gelir esitsizligi, ile vergi ve
transferlerin etkinligi
degiskenlerinin ele alindig1
¢aligma sonucunda ekonomik
biiylime oranlarin gelir
esitsizligi ile hem negatif
yonlii hem de pozitif yonlii
iliski icerisinde olduguna dair
genel bir bulguya rastlanmustir.
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GUDER (2019)

Liiksemburg, Belgika, Fransa,
Almanya, Ingiltere, italya,
Finlandiya, Ispanya, ABD,
Belarus, Rusya, Sirbistan,

Tiirkiye, Makedonya
Kazakistan, Kolombiya,
Hirvatistan, Romanya

Ukrayna, Mongolia, Moldova,
Misir, Ermenistan, Tunus,
Tacikistan, Kirgizistan, El

Salvador

2008 - 2015

Panel Veri Analizi

Kamu Gelirleri / GSYH,
- AR-GE Harcamalari /
GSYH,

- Ekonomik biiyiime,

- Ekonomik Kiiresellesme
indeksi,

- Gini Katsayis,

- Issizlik,

- Enflasyon

Yiiksek gelire sahip iilkelerde
ekonomik biiyiime ve igsizlik
gelir esitsizligini arttirict
yonde; ekonomik
kiiresellesmenin ise gelir
dagilimi tizerinde iyilestirici
role sahip oldugu
gozlemlenmistir. Ust - orta
gelirli iilkeler grubu i¢in
igsizligin gelir esitsizligini
arttiricl buna karsin Arastirma
- gelistirme harcamalarinin
gelir esitsizligini azaltic1 etkisi
oldugu tespit edilmistir. Alt -
orta gelirli tilkelerde kamu
gelirleri, kiiresellesme ve AR-
GE harcamalarmin gelir
esitsizligini arttirict yonde
egilimde oldugu belirtilmistir.
Analize konu olan 27 {ilkelerin
hepsinde kamu gelirleri ile
igsizligin gelir dagiliminda
adaleti bozarak gelir
esitsizligini tetikledigi
belirtilmistir.

ONAL (2019)

Amerika Birlesik Devleti,
Ispanya, Avusturya, Israil,
Danimarka, Finlandiya,
Hollanda, ingiltere, Giiney
Kibris ve Singapur, Ekvador,
Giiney Afrika, Iran,
Kolombiya, Tiirkiye, Bolivya,
Endonezya, Filipinler,
Hindistan ve Kenya

1979 — 2015

Granger Nedensellik Analizi

Ekonomik Biiytime (2010 baz
yilli Dolar cinsinden gayri safi
yurt i¢i hasila) ve Gini Indeksi

Ekonomik biiyiime ve gelir
esitsizligi arasindaki iliskiyle
baglantisi bulundugu ortaya
cikmustir. Ulke gruplarma
igerisinden ele alinan bazi
iilkelerde iliskinin yonii
biliyiimeden gelir esitsizligine
dogru oldugu belirtilirken gelir
esitsizliginden bilylimeye
yonelik ilintisi bulunan iilkeler
ile de kargilagilmustir.
Calismaya konu olan bazi
iilkeler i¢in ki degisken
arasinda herhangi bir iliski
rastlanamamustir.
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AKIN (2019)

Tirkiye

1990 - 2013

Toda Yamamato Nedensellik
Analizi

TUIK tarafindan belirlenmis
16 sug tiirii Oldiirme,
Yaralama Kisiyi Hiirriyetinden
Yoksun Kilma, Cinsel Suglar,
Hirsizlik, Yagma, Zimmet,
Riigvet, Irtikap Ve Sahtecilik,
Dolandiricilik, Hakaret,
Uyusturucu Madde
Kullanmak, Satmak, Satin
Almak, Kagakeilik, Orman
Suglari, lcra iflas Kanunu’na
Muhalefet Suglari, Atesli
Silahlar Ve Bigaklarla Tlgili
Suglar, Trafik Suglari, Diger
Suglar, Toplam Suglar
seklindedir.

Gelir dagilimmin yaralama,
dolandiricilik, hirsizlik, gasp,
orman suglarini etkiledigi
ifade edilirken; oldiirme,
hirsizlik, kagakgilik, zimmet,
icra iflas kanununa kars1 suglar
ve orman suglarinin gelir
dagilimi tizerinde etki biraktigi
g6zlemlenmistir.

UCAR (2019)

Jordan, Brezilya, Israil,
Ermenistan, Filipinler,
Guatemala, Giiney Afrika
Cumhuriyeti, Kolombiya,
Meksika, Moldova, Moritanya,
Nikaragua, Paraguay, Peru,
Ukrayna, Amerika Birlesik
Devletleri, Jamaika, Arjantin,
Avustralya, Birlesik Krallik,
Vietnam Cek Cumbhuriyeti,
Giiney Kore, Isvigre, Italya,
Japonya, Kanada, Macaristan,
Panama, Sili, Uruguay, Yeni
Zelanda

2000 - 2014

Panel Veri Analizi

-Toplam Kirsal Niifus, Gini
Katsayis1, GSYIH Deflatorii,
Kisi Basina Reel GSYIH, Reel
Faiz, Enflasyon, Toplam
Istihdam orani

rta gelirli tilkeler grubunda
gelir dagilimi ile ekonomik
biiylime arasinda goriilen ters-
U bigiminde iliskinin Kuznets
Hipotezini desteklendigi
goriilmektedir. Modele dahil
edilen yiiksek gelirli iilkeler
grubu i¢in ise ayn1 durum soz
konusu degildir. Orta gelirli
tilkeler grubunun aksine,
yiiksel gelirli tilkeler grubunda
gelir dagilimu ile biiyiime
arasindaki iligki U seklindedir.

ASANDAS (2019)

Tiirkiye dahil olmak tizere 16
gelismekte olan iilke

2003-2016

Panel Veri Analizi

- Gini Katsayisi

- Yoksulluk,

- Insani Kalkinma indeksi,
- Issizlik Oranu,

- Enflasyon Oran1

Birinci modele gore gelir
dagilimu ve igsizlik oranlarindaki
artis yoksullugu pozitif
etkilerken, Insani Gelisme
Indeksi’nde meydana gelen artis
yoksullugu negatif
etkilemektedir. Tkinci modelde
ise, gelir dagilimi oranlarindaki
artig yoksullugu arttirirken,
Insani Gelismislik indeksi’nde
ortaya ¢ikan artig yoksullugu
azalttig1 saptanmustir. Enflasyon
ve yoksulluk degiskenleri
arasinda istatiksel agidan anlaml
bir iligki bulunamamgtir.
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CICEK (2019)

Tiirkiye

2000Q1-2018Q4

Granger Nedensellik Analizi

- Kredi Hacmi/GSYH
- Istihdam oram
- Biiyiime oran1

Kredi hacmi/GSYH oraninin
ve istihdam oraninin ekonomik
biiylime tizerinde anlamli
etkileri oldugu belirtilmistir.

GUNEL (2019)

tirkiye

2002-2016

Korelasyon Analizi

Biiylime orani, sosyal koruma
harcamalarmin GSYH’ye
orani, Gini katsayist, giinliik
1,9 dolara gore yoksulluk
orant, giinliik 3,2 dolara gore
yoksulluk oran1 ve giinliik 5,5
dolara gore yoksulluk orani

Sosyal koruma harcamalari /
GSMH ile bilyiime arasinda,
giinliik 1,9 Dolar smirina gére
yoksulluk orani ile biiylime
orani arasinda; giinliik 3,2
dolar smirma gore yoksulluk
orani ile ekonomik biiyiime
arasinda istatiksel olarak
anlamli bir iligki
kurulamamigtir. Buna karsin,
Gini katsayist ile sosyal
harcamalar / GSMH arasinda
negatif yonlii ancak kuvvetli
bir iligki tespit edilmistir.
Giinliik 1,9 dolar sinirina gore
yoksulluk orani ile Gini
katsay1si arasindaki ilinti
pozitif bir sonug vermistir.
Giinliik 3,2 dolar sinirina gore
yoksulluk orani ile Gini ve
sosyal koruma
harcamalari/GSYH orani
arasindaki iligki analiz
edildiginde negatif yonli fakat
giiclii iliskinin varhigindan s6z
etmek miimkiindiir.
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EMEK (2020)

17’si gelismis, 18’1 gelismekte
olan 35 iilke

Gelismis Ulkeler 1991-2016 -
Gelismekte Olan Ulkeler
1991-2015

Panel Veri Analizi

- Niifus Artis Hiz1

- Kisi bas1 GSYH,

- Enflasyon Orant,
-Issizlik Oram,

- Gini Katsayzst,

- Ticari A¢iklik,

- Kamu Harcamalari

Gelismekte olan tilkeler veya
gelismis lizerinde enflasyon ile
gelir esitsizligi arasindaki
iliskinin negatif yonli oldugu
belirtilerek enflasyon
degiskeninin, gelir esitsizligini
azalttif1 vurgulanmustir.
Ayrica gelismis ve gelismekte
olan tlkeler tizerinde
ekonomik biiytime ile gelir
esitsizligi iliskinin ters-U
bi¢iminde oldugu hipotezi
dogrulanmistir.

DURGUN (2021)

47 tilke

1990- 2017

Panel Veri Analizi

- Insani gelisme Indeksi
- Gini Katsayisi

Insani gelisme Indeksinden,
Gini katsayis1 degiskenine
dogru tek yonlii nedensellik
ilintisine rastlanmustir. Tiirkiye
ve gelismekte olan tilkeler
grubunda iki degiskenin
negatif yonli iliski varligi
tespit edilirken, gelismis
iillkelerde ise pozitif iligki
varlig1 saptannustir. Insani
gelisme Indeksinde meydana
gelen ilerlemelerin, gelir
dagilimindaki esitsizliklerin
giderilmesine ve daha adaletli
bir dagilim olmasina yardimci
olacag1 gozlemlenmistir.

EKER (2021)

Tiirkiye

2000-2019

En Kiiciik Kareler Analizi

- Cari islemler agigimin
GSMH’ye oran1

- Biiylime orani,

- Gini katsayisl,

- Ogretim yili ve egitim
seviyesine gore okullagsma
orant

- Toplam vergi gelirlerinin
GSMH igerisindeki pay

Egitim diizeyi, vergi ve
bilytime orani eksi katsayili
olmasindan dolay1 Gini
katsayisin1 azaltmaktadir.
Ancak, kiiresellesme degiskeni
bu katsayiyi arttirmaktadir. Bu
baglamda Gini katsayisi ile
kiiresellesme iliskisinin pozitif
yonlii oldugunu sdylemek
miimkiiniidiir.




7. VERIi SETi VE METODOLOJI
7.1. Veri Seti

Finansal derinlesme ve finansal kalkinmanin, gelir dagilimi tizerindeki etkilerini temel
alan bu ¢alismada, Tirkiye’ye ait 1990-2021 donemine iliskin yillik gbézlem degerlerinden
faydalanilmistir. Caligmaya konu olusturan degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli
iliskiye yonelik yapilan analizde, Finansal derinlesmeyi temsil etmek {izere belirlenen ilk
degisken, i¢ ve dis finansal talep stoklarin1 biinyesinde barindirmasi ve derinlesmeye yonelik
gostergeleri kapsayan bilesik bir olmasi sebebiyle IMF tarafindan raporlanan finansal derinlik
oranidir. Analizde finansal derinlesme gostergesi olarak kullanilan bir diger degisken ise
finansal kalkinma rasyosudur. Gelir dagiliminin finansal derinlesmeyi temsil eden gostergelere
kars1 duyarliliginin arastirildig: ¢calismada gelir dagiliminin gostergesi olmak {izere, bireylerin
yasam siire ve kaliteleri, egitimde devamlilik siiresi veya bilgiyi elde edebilme becerileri ve son
olarak kisi basina diisen GSMH ile hesaplanabilen yasam standartlarina sahip olma gibi
kistaslarin temel alindig1 insani gelismislik indeksi tercih edilmistir. S6z konusu degiskenler
cergevesinde gerceklestirilen analizde, Eviews 12 programinda test edilmistir. Analizde

yararlanilan degiskenler Tablo 7.1.’de 6zetlenmistir.

Tablo 7.1. Analizde Kullaniimak Uzere Belirlenen Degiskenler

Simge Aciklama Degisken Kaynak
Uluslararas1 Para
. Finansal Derinlik - .. Fonu (IMF-
DeepIndex Orani Bagimsiz Degisken International
Monetary Fund)
Uluslararas1 Para
FinDev Finansal Kalkinma B Detieen Fonu (IMF—
Rasyosu International
Monetary Fund)
Birlesmis Milletler
Kalkinma Programi
Insani Gelismislik . - (UNDP - United
HDI Endesi Bagimli Degisken Nations
Development
Programme)
7.2. Metodoloji

Calisma i¢in olusturulan 1990- 2021 zaman araligini1 temel alan veri setine iliskin
ekonometrik analiz i¢in Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Sinir Testi (ARDL- Autoregressive

Distributed Lag) yaklasimi tercih edilmistir. Zaman serisi metotlari, gecmis zamana ilintili
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verilerin kullanilmastyla, ileri yonelik tahmini modelin olusturulmasina imkan taniyan
istatiksel yontemlerdir (Johansen ve Jesulius, 1990:170). Zaman serileri igin belirlenecek
modelde yer alacak tiim serilerin duraganlik seviyeleri olduk¢a dnemlidir. (Ozcan, 2017:1).
Zaman serilerini olusturan verilerde duraganhigin tespit edilememesi, gerceklestirilen
analizlerde sahte regresyon probleminin agiga ¢ikmasina neden olmaktadir. S6z konusu
problemin ortaya ¢ikmasina engel olabilmek icin seriler {izerinde fark alma islemi
gerceklestirilmektedir. Fark alma islemi bilgi kaybina sebebiyet vererek, seriler arasinda uzun
donemli iligskinin saptanmasina engel olabilmektedir. Bu sebeple birinci derece fark
diizeylerinde duragan seriler tarafindan duragan bilesimin belirlenmesine olanak veren
esbiitlinlesme analizi tercih edilmektedir (Pamuk ve Bektas, 2014:81). Ancak yapilacak
analizlerde degiskenlerin I(0) ve I(1) gibi farkli duraganlik seviyelerinde duragan olmalar

durumunda ARDL snir testi yaklasimi ile veriler analiz edilmektedir.

Ekonometrik  analizlerin ~ tahmininde  farkli  esbiitiinlesme  testlerinden
yararlanilmaktadir. Esbiitiinlesme testlerinin ilk Engle ve Granger tarafindan 1987 yilinda
gelistirilmistir. Granger Esbiitiinlesme Analizi veya Granger Nedensellik Testi olarak literatiire
gecen modelde, 1(1) duraganlik seviyesinde ki iki degisken arasindaki uzun dénemli iliski
ortaya koyulmaktadir (Seviiktekin ve Cmar, 2017: 562). 1988 yilinda Johansen tarafindan
Onerilen esbiitiinlesme testi ise, Engle ve Granger tarafindan onerilen metoda benzemektedir.
S6z konusu teste iliskin serilerde de farkli diizeylerde duragan olmama sarti bulunmaktadir.
Testin sonug verebilmesinde serilerin ayni seviyede duragan olmasi 6nemli bir etkendir. Aksi
durumda bu testlerin kullanilabilirlik durumu ortadan kalkmaktadir (Mert ve Caglar, 2019:
260). Pesaran ve Shin 1995’te yayimlayip 1997°de revize ettikleri makalesinde ARDL
yaklasimini tanitarak, modelin uygulanmasma iliskin tanimlamalari aktarmuslardir (Ozcan,
2017: 4). Engle — Granger ve Johansen modellerinde, zaman serilerinin farkli egbiitiinlesme
derecelerine iliskin analizin yapilamamasina karsin Peseran vd. 2001’de ARDL modelini
gelistirmiglerdir (Yildirim, 2013: 97). ARDL sinir testi yaklasimi degiskenlerin 1(0) veya I(1)
seviyelerinde olmasi Onemsenmeksizin, zaman serisine ait degiskenlere yonelik iliskiyi
saptamaya yonelik kullanilan esbiitiinlesme testidir. Bahsi gegen bu testi uygulayabilmek i¢in
degiskenlerin birinci farki 1(1)’de duragan olmasi beklenmektedir ¢iinkii bu test, farkl
dereceden duraganlik seviyelerine sahip degiskenler tizerinde kullanilabilse de, 1(2) diizeyinde
uygulanamamaktadir. 1(2) seviyesinde ikinci farkli alinan duragan veriler igin testin
uygulanamamasimin sebebi, kiyas yapilabilecek kritik degerlerin olugmamasindan

kaynaklanmaktadir. Degiskenlerin yalnizca 1(0) veya 1(1) oldugu varsayimina dayandirilmis iki
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kutuplu duruma yonelik iki asimptotik kritik deger saglayan prosediire sahip bir sinir testi

yontemidir (Pesaran vd., 2001:290).

ARDL sinir testi yaklasimi 3 evreden meydana gelen bir yontemdir. Birinci asamada,
kisitsiz hata modeli (UECM- Unrestricted Error Correction model) olusturulur. Ikinci asamada
Akaike veya Schwarz gibi bilgi kriterleri izerinden modele yonelik uygun gecikme uzunlugu
p degeri elde edilir. En kiigiik degeri temin eden gecikme uzunlugu, modelin optimal gecikme
uzunlugunu gostermektedir. Optimal p degeri elde edildikten sonra, esbiitiinlesme iliskinin
yoklugunu gdésteren hipotez Wald ya da F testi ile test edilmektedir. Hesaplama sonucunda
ulagilan F istatistik degeri géz Oniinde bulundurularak, alt kritik ve st kritik degerler ile
karsilastirilma yapilmaktadir. Yapilan karsilastirma sonrasinda hesaplanan F istatistigi degeri,
alt kritik sinir degerinden kiigiik ise serilerin esbiitlinlesik olmadigi tespit edilmektedir. F
istatistik degeri, alt kritik sinir ile st kritik sinir araliginda bir degere sahipse net bir yorum
yapilamamaktadir. F istatistik degeri iist kritik degerinden biiyiik olmasi durumunda, seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu bulgusu elde edilmektedir. Esbiitliinlesme iligkisi tespit
edildikten sonra, kisa ve uzun donemli iliskileri belirlemek icin ARDL modeli

olusturulmaktadir (Pesaran vd., 2001).

ARDL sinir testinin diger esbiitiinlesme testlerine gore bazi avantajlart bulunmaktadir.
S6z konusu testin en onemli avantaji, ikinci farki alinan serilerin duragan olmamasi kistasi
haricinde, modelde yer alan degiskenlerin 1(0) seviyesinde veya I(1) seviyesinde olmalarina
dikkat edilmeden degiskenler {izerinde esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 sorgulanabilmektedir.
Diger bir 6zelligi ise, kisitsiz hata diizeltme modelini kullanarak analiz gerceklestirildigi i¢cin
Engle ve Granger esbiitliinlesme analizine nazaran daha kesin sonuglar1 yansittig1 bilinmektedir
(Giilmez, 2015:145-146). Sinirh 6rnekleme sahip kiimeler i¢in, en etkili tahminleri gésteren
ARDL smir testinin 6ne ¢ikan avantajlarindan biri de tek denklemli bir esbiitiinlesme testi
olmasidir. Son olarak, ARDL ydnteminin modele iliskin katsayilarin hem uzun hem de kisa
donemli olacak sekilde tahminde bulunabilmesi bu testin tercih edilme sebeplerindendir.

(Ozcan, 2017).
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8. AMPIiRiK ANALIZ

Zaman serisi analizlerinden ARDL sinir testinin yapilabilmesi i¢in modelde yer alan
verilerin ikinci dereceden duragan olmamasi gerekmektedir. Bu nedenle modelde yer alan
verilerin duraganlik testlerinin yapilmasi 6nemlidir. Caligmada verilerin duraganlik
durumlarinin ortaya ¢ikarilmasi amactyla Phillips-Perron (PP) birim kok testi yapilmistir.
Phillips-Perron (PP) birim kok testinin sifir hipotezi analiz edilen degiskenlerin duragan
olmadig1 seklindedir. Testin alternatif hipotezi ise s6z konusu degiskenin duragan oldugu diger
bir ifadeyle birim koke sahip olmadigi seklinde analiz edilir. Tablo 8.1., PP birim kok testinin

sonuglarini sunmaktadir.

Tablo 8.1. Phillips-Perron Unit Root Test Sonuglari

Degiskenler Model Test Istatistigi (P-degeri)

Sabitli -10.65527(0.0000)

Deepindex Trendli ve Sabitli -10.87243(0.0000)
Hicbiri -7.495892(0.000)

_ Sabitli -6.788035(0.0000)

FinDev Trendli ve Sabitli ~7.868684(0.0000)

Higbiri -5.529688(0.0000)

Sabitli -4.201707(0.0028)

HDI Trendli ve Sabitli -4.021501(0.0192)

Higbiri 2.071711(0.0387)

Tablo 8.1.'deki ti¢ farkl1 modelden elde edilen PP birim kok testi bulgularinin gosterdigi
gibi, Deepindex, FinDev ve HDI degiskenleri diizeylerde birim kdklere sahiptir ve bu nedenle
diizeylerde duragan degildirler. Ote yandan, Deepindex, FinDev ve HDI degiskenleri birinci
farklarinda birim koke sahip olmadiklarindan birinci farklarinda duragandirlar. Birim kok testi
sonuglar;, Deepindex, FinDev ve HDI degiskenlerinin, ARDL smir testinin entegrasyon
seviyesi gerekliligine uyan birinci dereceden entegre oldugunu (yani, I (1)) ortaya koymaktadir.
Bu nedenle, Deepindex, FinDev ve HDI degiskenleri arasindaki esbiitiinlesme iliskisini kontrol

etmek icin ARDL sinir testi uygulanabilir.

Asagidaki Tablo 8.2., model i¢in optimum gecikme se¢imi sonuglarini géstermektedir.
Tablo 8.2.’de goriilecegi lizere yirmi model arasindan optimal model olarak ARDL (1, 0, 4)
secilmigtir. Dolayistyla analizler ARDL (1, 0, 4) modeline gore yapilacaktir.
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Tablo 8.2. Model i¢in Optimal Gecikme Uzunlugu Se¢imi

Schwarz Criteria (top 20 models)
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Tablo 8.3., esitlik 1'de verilen model i¢in ARDL sinir testi sonuglarini bildirmektedir.
Tablo 8.3.'te goriilecegi lizere 12.010522 F-istatistik degeri, %10, %5 ve %]l anlamlilik
seviyesinde {ist smir kritik degerini asmaktadir. Bu nedenle, Deepindex, FinDev ve HDI
degiskenleri arasinda uzun donemde iliski bulunmaktadir. Diger bir ifadeyle s6z konusu
degiskenler arasinda esbiitlinlesik iliski oldugu sonucuna ulasilabilir. Ayrica degiskenler
arasindaki iligkinin yoniinii ve derecesini belirleyen katsayr tahminlerinin yer aldigi denklem

3.1.”de raporlanmustir.
EC = HDI - (-0.2576*DEEPINDEX + 1.0404*FINDEVOP + 0.4000)..cc00000000000000000e 3.1,

Buradan hareketle aralarinda uzun doénem iliski tespit edilen degiskenler icin ilgili
esbiitlinlesik iliskinin kisa ve uzun donem analizleri yapilmistir. Bu analizler sirasiyla Tablo 8.4.

ve Tablo 8.5.’te raporlanmistir.

Tablo 8.3. ARDL Sinir Testi Sonuglari

F-Istatistigi: 12.011 Kritik Degerler
Anlamhlik Diizeyi I (0) Simar I(1) Simir
10% 2.845 3.623
5% 3.478 4.335
1% 4.948 6.028
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Uzun donem katsay1 tahmin bulgularina Tablo 8.4.'de yer verilmistir. Tablo 8.4.’de yer
alan degerlere gore Tiirkiye'de Deepindex ile HDI arasindaki iliski ters yonlii iken FinDev ile
HDI arasindaki iligki ayni yonliidiir. Buna gore Tirkiye’de finansal gelismislik diizeyinin
yiikselmesi ile insani gelisme Indeksinin yiikselecegi, finansal derinlik Indeksinin artmasinin
ise insani gelisme Indeksini diisiirecegi ifade edilebilir. Bu durum, Tablo 8.3.’de yer alan
esbiitiinlesme testi sonuglar ile paralellik gostermektedir. Tabloda yer alan serilerin Prob
degerleri 0.10 degerinden diisiik oldugundan anlamli sonu¢ vermektedir. Her iki degiskenin

ARDL test sonuglar1 Tablo 8.3.’te raporlandig iizere %10 ve %5 giiven araliklarinda anlaml

cikmustir.
Tablo 8.4. Uzun Donem ARDL Katsayilari (1, 0, 4) Modeli
Degiskenler Katsay: t-istatistigi Prob Degeri
Deeplndex -0.257625 -2.163538 0.0435
FinDev 1.040414 10.00977 0.0000

Tablo 8.5.'te hem kisa donem katsayilarinin tahmin sonuglari hem de tanisal test
sonuglart yer almaktadir. Tablo 8.5.’ten elde edilen tahmin sonucglarina gére, ARDL (1,0,4))
modelindeki FinDev degiskeninin kisa donem katsayilar istatistiksel olarak anlamlidir ve tiim
gecikmelerde negatif isaret almaktadir. ECF (Error Corection Form) terimi katsayis1 beklendigi
gibi negatif isaretlidir ve %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Ayrica
otokorelasyon, heteroskedastisite, normal olmama ve model yanlis belirleme sorunlarini
kontrol etmek i¢in ¢esitli teshis testleri gerceklestirilmistir. Tanisal test bulgularina gore,
ARDL(1, 0, 4) modeli otokorelasyon, degisen varyans, normal olmama ve model belirleme
agisindan herhangi bir problem igermemektedir. Ilgili testlerin anlamlilik diizeyleri, denklem
1.’de verilen modelin test degerlerine iligkin olasilik degerlerinin %10 diizeyinin lizerinde
cikmast gerekmektedir. Olasilik degerlerinin %10 iizerinde ¢ikmasi ilgili testlerin Ho
hipotezinin reddedilmesi anlamina gelmektedir. Yapilan analizde her bir diagnostik test degeri
icin olasilik degerlerinin Tablo 8.5.’de raporlandig1 iizere %10 olasilik degeri iizerinde
hesaplanmas1 otokorelasyon, heteroskedastisite, normal olmama ve modelin yanlis belirlenmesi

gibi istatistiksel anlamlilik testlerinin H; hipotezlerinin kabul edilmesine neden olmustur.
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Tablo 8.5. Kisa Dénem & ARDL (1, 0, 4) modelinin Diagnostic Sonuglar1

Degiskenler Katsayilar t-Istatistigi Prob Degeri
D(FinDev) 0.146701 4.116496 0.0006
D(FinDev(-1)) -0.119628 -2.585416 0.0181
D(FinDev(-2)) -0.176444 -3.714190 0.0015
D(FinDev(-3)) -0.123517 -2.825440 0.0108
CointEq(-1)* -0.248271 -7.458394 0.0000

EC = HDI - (-0.2576* DeepIndex + 1.0404* FinDev + 0.4000)
Tamisal (Diagnostic) Testler

Testler Test Degeri (Prob.)

. . 0.039489
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test (0.9614)

0.815218
(0.5861)

Ramsey RESET Test (g()gg%ﬂ?

0.603948
(0.739357)

Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity Test

Jarque-Bera Test

Sekil 8.1.'deki Cusum testi, daha dnce raporlanan ARDL (1, 0, 4) modelinin kararliligini

% 5 anlamlilik diizeyinde desteklemektedir.

15

10

T

-10

-15
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

—— CUSUM 5% Significance

Sekil 8.1. Cusum Testi
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SONUC

Insanlik tarihine iliskin en eski ¢aglardan giiniimiize kadar gegen siire¢ igerisinde
filozoflar, ideologlar ve bilim adamlari tarafindan gelir ve gelirin dagilimi konusu, en fazla
tizerine diistiniilen, farkli ekoller tarafindan teoriler gelistirilen kavram olarak on plana
cikmaktadir (Karaman, 1995: 154). Bu denli 6nem arz eden bir konu olmasinin altinda
kalkinma, istihdam, esitlik, adalet gibi kavramlar ile yakindan ilintisi bulunan sosyo-ekonomik

bir kavram olmasi1 yatmaktadir.

Gelirin toplumsal gruplar veya bireyler arasinda dengeli bicimde paylagimi gegmisten
giiniimiize biitlin iilkelerin iktisadi politikalarinin ana hedefleri arasinda yer almaktadir (Pece
vd., 2016: 135). Tum {lkelerin ortak amaci, ekonomik biiylime ile beraber kalkinmay1
gerceklestirirken, gelirin boliisiimiinde karsilasilan adaletsizligin minimalize edilmesidir
(Asandas ve Isik, 2021: 101) ¢iinkii, yapilan caligmalarda gelir boliistimiinde karsilasilan
esitsizligin yiiksek gelir diizeyine sahip tilkelerde ekonomik biiylimeyi destekleyici rol oynadigi
gozlemlenirken; diisiik gelir diizeyine sahip iilkelerde ekonomik biiylimeyi yavaslatarak
geciktirdigi tespit edilmistir (Armutlu, 2020: 125). Gelir dagiliminda yasanan adaletsizlik,
iilkelerin kalkinma siirecinde ciddi sorunlar meydana getirmektedir (Aktas, 2022: 2). Istihdam
oran1 karsilasilan bu sorunlar arasinda listenin ilk siralarinda yer almaktadir. Istihdam
oranlarinda meydana gelen diisiis ile birlikte artan igsizlik oranlar kisisel gelir dagiliminda
farkliliklarin daha fazla derinlesmesine yol acarak iilkelerin ulusal istikrarinin bozulmasina
sebebiyet vermekte ve gelir esitsizligi riskini arttirmaktadir (Aktas, 2022: 3). Hem gelismis hem
de gelismekte olan iilkelerin ortak sorunu olarak nitelendirilen gelir dagiliminda goriilen
esitsizlik, biit¢ce agiginin finansman yontemlerinden olan kamu i¢ borcunda meydana gelen artig
ile hem dogrudan hem de dolayli yoldan etkilesim igerisinde oldugu gézlemlenmistir (Topuz,

2021: 86).

Gelir dagiliminda adil ve esitlik¢i bir politika izlenmesi ekonomik yoniiniin yani sira
sosyolojik ve psikolojik acidan olduk¢a Onemlidir ¢iinkii, gelir paylasiminda esitsizligin
goriildiigli toplumlarda bir¢ok sorun birbirinin tetikleyicisi olabilmektedir (Durna, 2011: 11).
Ornegin dolandiricilik, gasp, hirsizlik ve yaralama gibi toplumsal sorunlara yol agan suglar gelir
dagilim esitsizligine dayandirilmaktadir. Ayn1 zamanda gelir esitsizligi ile beraber yoksulluk
unsurunun, bahsi gecen sug tilirlerinin ortaya ¢ikmasinda tetikleyici etmenlerden biri oldugu
belirtilmistir (Akin, 2019: 88). Gelir dagilimi ile daimi etkilesim igerisinde olan ve genellikle
caligmalarda birlikte ele alinan bir diger kavram ise yoksulluktur. Birlesmis Miletler Kalkinma

Programi1 (UNDP-Published for the United Nations Development Programme) kapsaminda
83



yayinlanan insani gelisme raporunda yoksulluk, bir kiginin minimum gida gereksinimleri ile
birlikte gida dis1 diger temel ihtiyaglarini karsilayamamasi seklinde ifade edilmistir (UNDP,
1993: 225). Bu ifadelerden de anlasilacagi iizere en basit tabirle, bireylerin zorunlu ihtiyaglarini
temin edebilecek ekonomik giice sahip olmamasi yoksulluk olarak tanimlanmaktadir (Eker,
2021: 17). Ancak, yoksulluk kavram1 sadece temel gereksinimleri baz alacak kadar yiizeysel
bir kavram degildir. Aksine saglik ve egitim hizmetlerinden mahrum kalma, finansal
hizmetlerden faydalanamama, sosyal dislanma gibi pek c¢ok toplumsal sorunu iceren ¢ok
boyutlu bir kavramdir (Bayramig, 2006: 83). Bu denli genis kapsama sahip kavram ile ilgili
sorunlarin ortaya ¢ikmasinda birden fazla unsur etkili olmaktadir. Gelir dagiliminda goriilen
adaletsizlik de bu sorunlara zemin hazirlayan temel etmenlerden biridir ¢ilinkii, gelirin
dagiliminda meydana gelen esitsizlik s6zii gecen sorunlarin daha da derinlesmesine ve

yoksullugun artmasina yol agmaktadir (Karakogoglu, 2019: 98).

Ozetle belirli bir zamana dilimi igerisinde bir iilkede gegeklestirilen iiretim sonucunda
elde edilen reel gelirin, s6z konusu iiretime katki saglayan ekonomik birimler, iiretim faktorleri
ve sektorler arasindaki boliistimii gelir dagilimi olarak tanimlanmaktadir (Aktan, 2002: 113).
Bu dagilim sirasinda, en yiiksek paya sahip ve en diisiik paya sahip olmak iizere iki grup
olusmast ve bu gruplar arasinda gelir farkliliklarinin artmasi1 (Topuz, 2021: 86), egitim
seviyesinde yasanan diisiisiin kiiltiir seviyesini olumsuz etkilemesine, saglik hizmetlerine
ulagmadaki gii¢liigiin ¢ocuk 6liim oranlariin yiikseltmesine, yagmalama ve yaralama gibi sug
oranlarindaki artigin tilkedeki istikrar ortaminin bozulmasina kadar pek ¢ok sosyo-ekonomik ve
sosyo-kiiltiirel sorunlara yol agtig1 gdzlemlenmistir (Tasdemir, 2019: 5). Piyasa mekanizmasi
tarafindan gergeklestirilen gelir dagiliminda adaletsizligin yasanmasi, gegmisten bugiine tiim
devletler acisindan sorun olusturmaktadir (Demirgil, 2018: 120). Giinlimiizde ise finansal
gelismeyle birlikte ¢esitlenen aracilik hizmetlerinin, finansal araglara ulasimi kolaylastirmasi
hem ulusal hem de uluslararas1 boyutta gelir dagilimindaki esitsizliin giderilmesine 6nemli
katki sagladig1 gozlemlenmistir (Sahin, 2018: 320). Bu baglamda, finansal sistemde var olan
mali araglarin revize edilerek verimliliginin arttirilmasi veya yeni mali araglar tiiretilmesi
seklinde ifade edilen finansal derinlesme ve finansal kalkinmanin gelir dagilimi {izerindeki

etkileri bu ¢alismanin arastirma konusunu olusturmaktadir.

Calismanin konusuna ve amacina uygun olarak Tiirkiye ekonomisine iliskin 1990- 2021
donemi baz alinarak ampirik bir analiz gergeklestirilmistir. Arastirma kapsaminda yapilacak
olan analiz i¢in belirlenen degiskenlerin duraganlik durumlari kontrol etmek amaciyla Phillips-

Perron (PP) birim kok testi uygulanmistir. Analizi yapilan degigkenlerin duragan olmadigi
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varsayilan birim kok testinin sifir hipotezi kabul edilmistir. Yapilan birim kok testide, finansal
derinlik orani, finansal kalkinma rasyosu ve insani gelisme indeksi degiskenlerinin birim koke
sahip oldugu ve duragan olmadig1 saptanmistir. Degiskenlerin farkli diizeylerde duragan
olmalari, Johansen Esbiitiinlesme analizine imkan tanimadigi tespit edilmistir. Bir diger yonden
analizde kullanilan degiskenlerin, birinci farklarinda birim kdke sahip olmadiklarindan birinci
farklarinda duragan oldugu bulgusuna ulasilmig, ARDL sinir testinin ilkelerine uyum sagladigi
saptanmistir. Bu nedenle farkli diizeylerde duragan serilerin uzun donemli esbiitiinlesik
iliskilerinin test edilmesine olanak saglayan ARDL sinir testi yaklasimi ile devam edilmistir.
Modele yonelik uygun optimum gecikme uzunlugu (ARDL (1, 0, 4)) belirlendikten sonra,
esbiitiinlesme iliskinin varligin1 gosteren varsayim, F testi ile test edilmistir. Hesaplama
sonucunda ulasilan F istatistik degeri %10, %5 ve %1 anlamlilik seviyesinde tist sinir kritik
degerini asmasi, degiskenlerin esbiitlinlesik oldugu ifade etmektedir. Diger bir deyisle finansal
derinlik orani, finansal kalkinma rasyosu ve insani gelisme Indeksi degiskenleri arasinda uzun
donemli bir iligki varlig1 kesinlestirilmistir. Finansal derinlesmede belirleyici olan etmenleri
saptamak ve belirlenen faktorlerin gelir dagilimi {izerindeki etkilerini tespit etmek amaciyla
kurulan model i¢in baz1 diagnostik testlerden gecen ARDL sinir testinden elde edilen bulgulara
yonelik degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiyi inceleyen modelin tutarliligi, Cusum testi
sonucunda elde edilen grafikle analiz edilmistir. Analiz bulgular1i ARDL test sonuclarini

dolayisiyla degiskenler arasinda ki uzun dénemli iliskinin varligin1 destekler niteliktedir.

ARDL testi sonucunda elde edilen uzun dénem katsay1 degerlerini temel alarak yapilan
degerlendirmede, Tiirkiye’de, finansal derinlesme Indeksi ile insani gelismislik Indeksi
arasinda ters yonlii; finansal kalkinma ile insani gelismislik indeksi arasinda ayni yonlii olan
bir iliskiyle karsilasilmistir. Buna gore Tiirkiye 6zelinde finansal kalkinmiglik seviyesinde
meydana gelen yiikselme ile insani gelisme Indeksinin yiikselecegi ongdriilmiistiir. Ancak,

finansal derinlik Indeksindeki artisin, insani gelisme Indeksini diisiirecegi tespit edilmistir.

Gergeklestirilen analiz neticesinde iilkemizde, finansal iirlinlerin en faydali olabilecegi
alanlara yonlendirilmesine aracilik ederek ekonomik biiylime hususunda 6nemli paya sahip
olan finansal kalkinmada gériilen artisin, insani gelismislik indeksi altinda siralanan GSMH ile
hesaplanabilen yagam standartlarina sahip olma gibi kistaslarmin yiikselmesine onciiliik ettigi
sOylenebilmektedir. Finansal arag, kurum ve kuruluslardan olusan finansal sisteme ait
fonksiyonlarin ve araglarin gelisimini ifade eden finansal derinligin, Insani gelisme Indeksi

tizerinde ayni1 etkiyi saglamadig tespit edilmistir.
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