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BEYAN

‘Finansal Kalkinma ve Ekonomik Ozgiirliik’ adli yiiksek lisans hazirlik ve yazimi
sirasinda bilimsel arastirma ve etik kurallarina uydugumu, bagkalarinin eserlerinden
yararlandigim boliimlerde bilimsel kurallara uygun olarak atifta bulundugumu, kullandigim
verilerde herhangi bir tahrifat yapmadigimi, tezin herhangi bir kisminin Bilecik Seyh
Edebali Universitesi veya baska bir iiniversitede baska bir tez ¢alismasi olarak
sunulmadigini, aksinin tespit edilecegi muhtemel durumlarda dogabilecek her tiirlii hukuki

sorumlulugu kabul ettigimi ve vermis oldugum bilgilerin dogru oldugunu beyan ederim.

Bu calismanin,

Bilimsel Arastirma Projeleri (BAP), TUBITAK veya benzeri kuruluslarca desteklenmesi durumunda;
projenin ve destekleyen kurumun ad1 proje numarastile birlikte, ETIKKURULonay1 alinmast durumunda ise
ETiK KURUL

tarih karar ve sayi bilgilerinin beyan edilmesi gerekmektedir.

DESTEK ALINMISTIR | | DESTEK ALINMAMISTIR | X

Destek alindi ise;

Destekleyen kurum;

Destegin Turu Proje Numarasi
1- BAP (Bilimsel Arastirma Projesi)
2- TUBITAK
[ 1T 1= N
ETiK KURUL onay: var ise;
ETiK KURUL Kkarar tarih/sayl:  |.....cccoevuieiiciieeiiniieeneeeennn. |
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OZET

FINANSAL KALKINMA VE EKONOMIiK OZGURLUK

Bu calisma, yeni sanayilesmis dokuz iilkede (Brezilya, Cin, Hindistan, Meksika, Malezya,
Filipinler, Giiney Afrika, Tayland ve Tiirkiye) 2000-2021 donemi i¢in finansal kalkinma ile
ekonomik oOzgiirlikk arasindaki iliskiyi incelemektedir. Finansal kalkinmanin ekonomik
Ozgiirligii ilizerindeki etkilerinin tespiti amaciyla Sabit Etkiler (FE) ve Rassal Etkiler (RE)

modelleri kullanilmastir.

Calismada kontrol degiskenleri olarak kamu harcamalari, enflasyon ve kisi basina GSYIH
kullanilmigtir. Elde edilen ampirik sonuglar, kamu harcamalarinin ve enflasyonun ekonomik
ozgiirliik lizerinde negatif ve anlamli bir etkisi oldugunu, finansal kalkinmanin ise pozitif bir

etkisinin bulundugunu gostermektedir.

Sonuglar, asir1 devlet miidahalesi ve enflasyonun ekonomik 6zgiirliigii kisitlayict etkilerini
vurgularken, finansal kalkinmanin ve ekonomik biiyliimenin 6zgiirliikleri artirdigina dair
bulgular sunmaktadir. Orneklem iilkelerindeki hiikiimetlerin, 6zel sektdrii destekleyen
politikalar ile piyasa mekanizmalarini bozmadan kamu harcamalarmi yonetmeleri gerektigi
ifade edilebilir. Bu calisma, ozellikle yeni sanayilesen iilkeler i¢in finansal kalkinma ve
ekonomik Ozgiirliik arasindaki iliskiyi aydinlatmakta ve politika yapicilar i¢cin 6nemli

cikarimlar sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelismislik, Ekonomik Ozgiirliik, Panel Veri Analizi



ABSTRACT
FINANCIAL DEVELOPMENT AND ECONOMIC FREEDOM

This study examines the relationship between financial development and economic freedom
in nine newly industrialized countries (Brazil, China, India, Mexico, Malaysia, the
Philippines, South Africa, Thailand, and Tiirkiye) over the period 2000-2021. Fixed Effects
(FE) and Random Effects (RE) models were employed to assess the impact of financial

development on economic freedom.

Government expenditures, inflation, and GDP per capita were used as control variables. The
empirical results indicate that government expenditures and inflation have a statistically
significant negative effect on economic freedom, while financial development has a positive

effect.

The findings highlight that excessive government intervention and inflation tend to restrict
economic freedom, whereas financial development and economic growth promote it. The
study suggests that governments in sample countries should carefully manage public
expenditures without undermining market mechanisms and continue fostering private sector
freedom. This research contributes to the understanding of the financial development-
economic freedom nexus, especially in newly industrialized countries, and offers valuable

insights for policymakers.

Keywords: Financial Development, Economic Freedom, Panel Data Analysis
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1. GIRIS

Ekonomik o6zgiirliik, bireylerin ve isletmelerin, yersiz devlet miidahalesi veya
kisitlamalar1 olmaksizin, iradi olarak ekonomik faaliyetlerde bulunabilme yetkinligini ifade
eder. Bu kavram, kisisel tercih, miilkiyet haklari, ihtiyari miibadele ve hukukun tstiinliigii gibi
cesitli unsurlar icermekte ve genellikle serbest piyasa ekonomileri, sinirli devlet miidahalesi
ve Ozel miilkiyet haklarinin korunmasi ile iligkilendirilmektedir. Nitekim literatiirde farkli
aragtirmact ve kuruluslarca yapilan tanimlamalarda ekonomik o6zgiirliigiin ¢esitli yonlerine
vurgu yapildigi; ancak bu tanimlamalarin genellikle goniillii miibadele, miilkiyet haklari,
siirlt hiikkiimet miidahalesi ve hukukun {stiinliigi ilkeleri etrafinda sekillendigi ifade
edilebilir. Gwartney ve Lawson (2003), ekonomik o6zgiirliigli, bireylerin, iyi tanimlanmis
miilkiyet haklar1 cergevesinde kendi ekonomik kararlarin1 almakta ve kendi ¢ikarlarmni
gozetmekte ne Olclide O6zgiir olduklart seklinde tanimlarken; Heritage Foundation (2021),
ekonomik 6zgiirliigii bireylerin ve firmalarin, devletin miidahalesi veya zorlamasi olmaksizin
ekonomik kararlar alabilmesi olarak ifade etmektedir. Ekonomik 6zgiirlik, Vanberg (2011)
tarafindan ekonomik mal ve hizmetlerin iiretimi, dagitimi1 veya tiikketimi lizerinde zorlama
veya kisitlama olmamasi olarak; Hall ve Lawson (2014) tarafindan ise miilkiyet haklarinin ve
bireylerin ekonomik faaliyetlerinin meyvelerinin hukuk sistemi tarafindan korunma derecesi
seklinde acgiklanmaktadir. Heritage Vakfi’na (2022) gore ise ekonomik 6zgiirliik, bireylerin
kaynaklarim1 nasil yatiracaklarini, tasarruf edeceklerini ve harcayacaklarini se¢melerine ve
firmalarin rekabet etmelerine ve yenilik yapmalarma olanak taniyan kurumsal ortamin

saglanmasidir.

Ekonomik 6zgiirliik kavraminin net bir sekilde tanimlanamamasinin temel nedeni ise
miilkiyet haklari, goniillii miibadele, hukukun {stlinliigii, sinirli hiikiimet miidahalesi ve
diizenleyici ortam gibi birbiriyle etkilesim halinde olan ¢esitli ilkeleri i¢erisinde barindiran bir
olgu olmasidir. Ayrica, sosyal, ekonomik ve siyasi sistem acisindan birbirlerinden farklilik
gosteren bolge veya iilkelerin tarihi, kiiltlirel ve kurumsal faktorleri de ekonomik 6zgiirliik
anlayisinin sekillenmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Dahasi, ekonomik 6zgiirliik anlayisi,
toplumsal, ekonomik ve teknolojik kosullar evrimlestikce zaman igerisinde degisebilecegi
gibi dijital ekonomi veya artan c¢evresel kaygilar gibi yeni zorluklar, ekonomik 6zgiirliigiin
bilesenlerinin yeniden degerlendirilmesini ve tanimin buna goére uyarlanmasini gerektirebilir.
Ayrica ekonomik Ozgiirliik, hiikiimetlere atfedilen rol ve bireysel 6zglrliiglin kapsami
hakkinda normatif yargilar da icermektedir. Bu ¢ok yonliilik gbéz oOniine alindiginda,

arastirmacilar ve kuruluslarin ekonomik 6zgiirliiglin farkli yonlerini ele aldiklar1 alternatif



tanimlar ve yaklagimlar gelistirmeleri dogal karsilanabilir. Daha 6nce de ifade edildigi iizere,
ayrintilarda farklilik gosteren bu tanimlar, genellikle, goniillii miibadele, miilkiyet haklari,
sinirli  hilkiimet miidahalesi ve hukukun {stlinliigli gibi temel ilkeler etrafinda

sekillenmektedir (Benli ve Caglar, 2024).

Miilkiyet haklari, bireylerin kendilerine ait varliklar tizerinde kontrol sahibi olmalarini
ve kaynaklarin1 verimli bir sekilde tahsis etmelerini saglayan miilkiyetin korunmasi ve
giivence altina alinmasi anlamina gelir. Goniillii miibadele ise bireylerin zorlama olmaksizin
mal, hizmet ve emek ticareti yapmalarina olanak taniyan serbest piyasa ilkelerine dayali
karsilikli fayda saglayan islemlerde bulunma 6zgirliiglinii; sinirli hiikiimet miidahalesi ise,
ekonomik faaliyetleri engelleyen asir1 diizenlemelerin, kontrollerin ve engellerin olmamasi
anlammna gelmekte ve bireylerin gereksiz miidahale olmaksizin ekonomik faaliyetlerde
bulunma 6zgiirliigiinii ifade etmektedir. Hukukun iistiinliigii, s6zlesmeleri koruyan, miilkiyet
haklarin1 uygulayan ve ekonomik islemler i¢in 6ngoriilebilir ve istikrarli bir ortam saglayan
giivenilir bir yasal ¢ercevenin varligidir. Dolayisiyla ekonomik o6zgiirliikk, bireylerin ve
isletmelerin iyi tanimlanmis miilkiyet haklari, sinirli devlet miidahalesi ve yasal korumalar
cergevesinde secim yapma, ekonomik cikarlarin1 gézetme ve goniillii islemlerde bulunma

ozglirliigii olarak ifade edilebilir (Benli ve Caglar, 2024).

Ekonomik 6zgiirliik iktisadi refahla yakindan iliskilidir. Nitekim, literatiir calismalari,
ekonomik ozgiirlik ile ekonomik refahin ¢esitli gostergeleri arasinda giiglii bir pozitif
korelasyon oldugunu gostermektedir (Gwartney vd., 1999; De Haan ve Sturm, 2000; Carlsson
ve Lundstrom, 2002; Justesen, 2008; Peev ve Mueller, 2012; Kacprzyk, 2016; Altiner ve
Sungur, 2019; Tran, 2019; Benli ve Caglar, 2024). Daha fazla ekonomik 6zgiirliige sahip olan
iilkeler yatirim, girisimeilik ve iiretkenligin arttig1 daha dinamik ve canli ekonomilere sahip
olma egilimindedir (Benli ve Caglar, 2024). Nitekim ekonomik 6zgiirliik; miilkiyet haklarinin
korunmasi, diisiik devlet miidahalesi ve acik piyasalar gibi ekonomik biiyiimeye katkida

bulunan politikalarin ve kurumsal faktorlerin belirlenmesine yardimer olur.

Ekonomik ozgiirlik, aym1 zamanda, daha diisiik yoksulluk oranlart ile
iliskilendirilmektedir. Ekonomik 6zgiirliigiin daha yiliksek oldugu iilkeler, artan ekonomik
firsatlar, istthdam yaratma ve gelir artis1 nedeniyle daha diisiik yoksulluk seviyelerine sahip
olma egilimindedir. Ekonomik 6zgiirlik girisimciligi, yatirimi ve piyasa rekabetini tesvik
eden bir ortami destekleyerek bireylere kendilerini yoksulluktan kurtaracak araglar1 saglar
(Hasan vd., 2003; Norton ve Gwartney, 2008; Gwartney ve Connors, 2010; Adediyan, 2021;
Doran ve Stratmann, 2021; Saccone ve Migheli, 2022; Benli ve Caglar, 2024).



Ekonomik ozgiirliik yerli ve yabanci yatirimlart ¢eker (Quazi ve Rashid, 2004;
Savagan ve Dursun, 2006; Kapuria-Foreman, 2007; Kamaci, 2019; Dia ve Ondoa, 2023).
Yatirimcilarin giiclii miilkiyet haklari, diisiik diizeyde hiikiimet miidahalesi ve istikrarli para
politikas1 gibi elverisli ekonomik kosullara sahip iilkelere sermaye tahsis etme olasilig1 daha
yiiksektir (Tag ve Degirmen, 2022). Ekonomik 6zgiirliigiin 6l¢iimiine yonelik gelistirilen
endeksler, elverisli bir yatirim ortami sunan iilkelerin belirlenmesine yardimci olarak sermaye
olusumunu tesvik etmekte ve ekonomik kalkinmay1 desteklemektedir. Ekonomik 6zgiirliik
uluslararasi ticareti ve entegrasyonu da artirmaktadir (Depken ve Sonora, 2005; Kimura ve
Lee, 2006 ve 2008; Sonora, 2008; Naanwaab ve Diarrassouba, 2013; Elverdi, 2024). Daha
yiiksek ekonomik 6zgiirliik seviyesine sahip ililkeler daha az ticaret engeline sahip olma
egilimindedir ve bu da kiiresel pazarlara tam anlamiyla entegre olmalarini saglar. Ekonomik
ozgiirliigiin 6l¢iimiinde kullanilan endeksler de, iilkelerin ekonomik biiylime ve refahla
olumlu yonde iliskili oldugu gosterilen ticari acgiklik ve serbest ticareti ne Olciide

benimsediklerini ortaya koymaktadir.

Ekonomik 6zgiirliik yenilik¢iligi ve teknolojik ilerlemeyi tesvik eder. Yiiksek diizeyde
ekonomik Ozgiirliige sahip ekonomilerde bireyler ve isletmeler yeni fikirler, {iriinler ve
stirecler gelistirmeye tesvik edilir (Carlos Diaz-Casero vd., 2012; Mandi¢ vd., 2017; Saunoris
ve Sajny, 2017). Miilkiyet haklarinin korunmasi, esnek isgiicii piyasalar1 ve asgari diizenleyici
yilikiimliiliikler inovasyona elverigli bir ortami tesvik ederek ekonomik refaha ve yasam
standartlarinda iyilesmelere katki saglar (Erkan, 2015; Zhu ve Zhu, 2017; Lehmann ve Seitz,
2017; Benli ve Caglar, 2024).

Finansal kalkinma ve ekonomik 6zgiirliik, herhangi bir ekonominin biiylimesinde ve
gelismesinde 6nemli rol oynayan iki 6nemli faktor olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Schumpeter,
1911; Goldsmith, 1969; McKinnon, 1973; King ve Levine, 1993; De Gregorio ve Guidotti,
1995; Levine vd., 2000; Levine, 2005; Demirguc-Kunt, 2006; Wu, 2011; Uddin vd., 2013;
Muhammad vd., 2016; Altman, 2020; Bergh ve Bjernskov, 2021; Sekunmade, 2021; Abate,
2022; Sulasni ve Surbakti, 2022; Gwartney vd., 2022). Ekonomik 6zgiirliik, bireylerin ve
isletmelerin hiikiimetin veya diger dis kuruluslarin miidahalesi olmaksizin kendi ekonomik
kararlarin1 alabilmelerini ifade ederken finansal kalkinma, bankacilik sistemi, sermaye
piyasalar1 ve sigorta piyasalar1 da dahil olmak tizere finansal sektdriin biiyiimesi ve gelismesi
anlamina gelir. Bu kapsamda, finansal gelisme ile ekonomik 6zgiirliikk arasinda giiclii bir iliski

oldugu ifade edilebilir.



Finansal biiylime teorisine gore, finansal sistemin nitelik ve niceligindeki degisimler,
finansal sektor de dahil olmak iizere ekonominin genislemesi i¢in gereklidir. Ekonomik
bliylime, finansal gelismeden kaynaklanir ve finansal gelisme ekonomik 6zgiirliigiin artmast
yoluyla kapsayici biiylimeye yol acar. Serbest bir ekonomide bireyler ve firmalar miilk
edinme hakkina sahiptir ve asgari vergilendirme ekonomik faaliyetlere yiiksek katilim saglar.
Ancak kapsayict biiyime, etkin yonetisim, hukukun istiinliigli, agik piyasalar ve etkin
diizenlemelere dayanan giiglii ekonomik 6zgiirliige baglidir. Sonug olarak, ekonomik 6zgiirliik
kapsayici biiyiime ve finansal kalkinma i¢in elverislidir (Yang vd., 2023). Yiiksek ekonomik
Ozgiirliigiin daha hizli ekonomik biiylimeye, daha yliksek refaha ve daha saglikli niifusa yol
acacagl ongorildiigiinden, daha yiliksek ekonomik 6zgiirliigiin finansal kalkinma sektoriinde
daha fazla gelismeyi tesvik etmesi beklenmektedir (Hafer, 2013). Baier vd. (2012) ayrica daha
fazla ekonomik 6zgiirliiglin daha diisiik finansal kriz olasiliklariyla iligkili oldugunu ve daha

fazla 6zgiirliigiin finansal istikrara yol agtigini 6ne stirmektedir (Mawardi vd., 2024).

Finansal kalkinmanin ekonomik 6zgiirliigii destekleme kanallarindan birisi, bireylere
ve isletmelere finansal hizmetlerin saglanmasidir. Iyi gelismis bir finansal sistem, kredi ve
diger finansal iriinlere erisim saglayarak isletmelerin biiyiimesine ve bireylerin kendi
geleceklerine yatirnm yapmasina olanak tanir (Levine, 1997; Claessens, 2006; Demirgiic-
Kunt, 2008). Finansmana bu erisim, bireylerin ve isletmelerin devlet miidahalesinden uzak bir

sekilde kendi ekonomik ¢ikarlarinin pesinden gitmelerine olanak tanir.

Finansal gelisme ayni zamanda kaynaklarin daha verimli bir sekilde tahsis edilmesini
saglayarak ekonomik 6zgiirliigii de tesvik eder. Iyi isleyen bir finansal sistem sermayenin en
verimli kullanim alanlarina tahsis edilmesini saglayarak ekonomik biiylimenin hizlanmasina
ve yeni ekonomik firsatlarin yaratilmasina yardimei olur (Estrada vd., 2010; Levine, 2012;).
Finansal kalkinma, kaynaklarin verimli bir sekilde tahsisini kolaylagtirarak tiim piyasa
katilimcilart igin esit bir oyun alan1 yaratilmasina yardimci olur ve bu da ekonomik 6zgiirligii

tesvik eder.

Ekonomik biiyiime ve verimliligi tesvik etmesinin yani sira, finansal kalkinma, siyasi
ozgirliigii de tesvik edebilir. Nitekim literatiir ¢alismalari, iyi gelismis finansal sistemlere
sahip llkelerin daha demokratik kurumlara ve daha fazla siyasi Ozgiirliige sahip olma
egiliminde oldugunu gostermektedir (Haber ve Perotti, 2008). Bunun nedeni, finansal
kalkinmanin siyasi 6zgiirlilk ve demokratik kurumlar i¢in daha elverisli olan daha cesitli ve

cogulcu bir toplum yaratmaya yardimci olmasidir.



Ozetle, finansal gelisme ekonomik oOzgiirliigiin desteklenmesinde kritik bir rol
oynamaktadir. Iyi gelismis bir finansal sistem, bireylere ve isletmelere kredi ve diger finansal
iiriinlere erisim saglar, ekonomik biiylime ve verimliligi destekler ve hatta siyasi 6zgiirliigi

tesvik edebilir.

Finansal gelismislik ve ekonomik ozglirliik arasindaki iligski, uluslarin ekonomik
kalkinma siirecinin sekillenmesinde énemli bir rol oynamaktadir. Hem finansal kalkinma hem
de ekonomik ozgiirliik, 6zellikle son birkac on yilda hizli sanayilesen ve yapisal doniisiimler
geciren yeni sanayilesmis llkeler (Newly Industrialized Countries — NIC) baglaminda,
stirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin temel yap1 taslar1 olarak kabul edilebilir. Nitekim son
yirmi yil, Brezilya, Cin, Hindistan, Meksika, Malezya, Filipinler, Giiney Afrika, Tayland ve
Tiirkiye'nin de aralarinda bulundugu birgok NIC iilkesi i¢in belirleyici bir donem olmustur.
Daha once yiiksek diizeyde yoksulluk ve az gelismislikle karakterize edilen bu iilkeler, daha
piyasa odakli ekonomilere geciste kayda deger bir ilerleme kaydetmis olmakla birlikte, bu
stireg, Ozellikle finans sektoriiniin biiyiimesi ile ekonomik 6zglirliiglin korunmasi arasindaki
dengenin yonetilmesi gibi bir dizi zorlugu beraberinde getirmistir. Bahsi gegen
ekonomilerdeki finansal gelisme, finansal hizmetleri daha erisilebilir hale getirmek, 6zel
tesebbiisii desteklemek ve uluslararasi ticareti kolaylastirmak suretiyle ekonomik 6zgiirliigii
artirma potansiyeline sahiptir. Bununla birlikte, bu kalkinma siireci; artan diizenleyici
gbzetim, finansal piyasalarda tekelci davramis veya finansal kaynaklarin tahsisinde devlet

miidahalesi gibi ekonomik 6zgiirliigii baltalayabilecek yeni kisitlamalar da getirebilir.

NIC iilkeleri, finansal gelisme ve ekonomik Ozgiirliik arasindaki iliskinin tespiti
baglaminda O6nemli bir inceleme alani olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Gelismis finansal
sistemlere ve istikrarli kurumsal yapilara sahip gelismis ekonomilerin aksine, NIC f{ilkeleri,
bugiin itibartyla ekonomik liberallesme, finansal modernizasyon ve kurumsal reformun
karmasiklig1 i¢inde yol almaktadir. Bu durum, bu iilkelerde finansal gelisme ve ekonomik
ozgirlik arasindaki iliskiyi daha az Ongoriilebilir ve daha degisken hale getirmektedir.
Ornegin, Cin'deki finansal gelisme ekonomik biiyiimeyi dnemli derecede tesvik etmis olsa da
(Fang ve Jiang, 2014; Liang ve Jian-Zhou, 2016; Soderlund ve Tingvall, 2017) devlet
kontroliindeki finansal kurumlar ve sinirli ekonomik 6zgiirliikler bu tilkenin gergekleri olarak
karsimiza c¢ikmaktadir (Chin ve Ito, 2006; Xu ve Gui, 2013; Logvinenko, 2023). Diger
taraftan, Brezilya ve Giiney Afrika gibi iilkelerde finansal gelisme sermayeye erisimi artirmis
(Stefani, 2007; Jalil vd., 2010; Sanvicente ve Guglielmetti, 2021; ancak bu iilkelerin

ekonomik oOzgiirliikleri kisitlayabilecek diizenleyici zorluklarla karsilastigi farkli sonuglar



goriilmiistiir (Ndikumana, 2001; Rafindadi ve Yusof, 2013; Silvestre vd., 2018; Cuevas vd.,
2019).

Finansal gelisme ve ekonomik &zgiirliik arasindaki iligkinin tespiti, sadece akademik
olarak degil ilgili politikalarin dizayni i¢in de biiylik bir énem arz etmektedir. Nitekim
NIC’ler i¢in giiglii ve etkin bir finans sektoriiniin gelistirilmesi, stirdiiriilebilir ekonomik
bliyime ve kiiresel entegrasyon i¢in elzemdir. Finansal gelisme bu iilkelerin yurtici
tasarruflar1 harekete gecirmelerini, yabanci yatirimlart ¢ekmelerini ve ekonomilerini birincil
mal ve hizmetlere bagimliliktan uzaklagtirarak cesitlendirmelerini saglar. Ancak, finansal
gelisme ekonomik Ozgiirliik pahasina saglanirsa, piyasa c¢arpikliklarina, verimsizliklere ve
rekabet giicii kaybina yol agabilir. NIC {ilkelerinde hiikiimetler genellikle inovasyon ve is
yaratimi i¢in gerekli olan ekonomik 6zgiirliiklerin saglanmasi ve finansal biiyiimenin nasil

tesvik edilecegi ikilemiyle kars1 karsiya kalmaktadir.

Dahasi, NIC'lerin genellikle hizli kurumsal ve siyasi degisimler yasamalar1 dolayisiyla
finansal gelisme ve ekonomik ozgiirlik arasindaki iliski daha da karmasik hale gelebilir.
Omegin, Tiirkiye son yirmi yilda hem ig siyasi degisimlerden hem de uluslararas1 ekonomik
baskilardan etkilenerek hem mali politikalarda hem de ekonomik Ozgiirliikklerde 6nemli
degisimler yasamistir. Benzer sekilde Hindistan ve Meksika, finansal sektorlerini modernize
etme c¢abalarinin, agik piyasalart siirdirme ve o©zel miilkiyet haklarin1 koruma ile
dengelenmesi gereken finansal diizenleme zorluklariyla karst karsiya kalmistir. Bu
dinamikler, bu iligkinin karmagikligini ortaya koymakta ve detayli, iilkelere 6zgii analizlere

duyulan ihtiyaci vurgulamaktadir.

Finansal gelisme ve ekonomik O6zgiirliikk arasindaki iligskiye dair akademik literatiir
hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomiler baglaminda oldukg¢a yetersiz olmakla
birlikte yeni sanayilesen iilkelerle ilgili literatiirde de biiyiik bir bosluk bulunmaktadir. Bu
ekonomiler ne tam olarak gelismis ne de geleneksel olarak gelismekte olup, finansal
modernlesme ve liberallesme giiclerinin benzersiz sekillerde etkilesime girdigi bir gecis
asamasindadir. Geligsmis ekonomilerde, olgun kurumlar ve diizenleyici ¢erceveler her ikisinin
de gelismesi i¢in istikrarli bir ortam sagladigindan, finansal gelisme, tipik olarak ekonomik
ozgiirlikle beraber hareket etmektedir. Ancak, NIC'lerde bu iligskinin daha belirsiz oldugu
ifade edilebilir. Nitekim iktisadi liberalizasyon ve finansal diizenlemelerin es zamanli olarak
yiiriitiilmesi olduk¢a zor olabilir; finansal sektoriin hizli biiyiimesi her zaman ekonomik

ozgiirliiklerin genislemesiyle uyumlu olmayabilir (Andersen ve Tarp, 2003; Sawyer, 2014).



Ayrica, ampirik analizler kapsaminda NIC'ler arasindaki heterojenligin de géz 6niinde
bulundurulmasi biiyiik bir 6nem arz etmektedir. Bu gruptaki tilkeler; kurumsal diizenlemeleri,
siyasi istikrarlar1 ve finans sektoriine devlet miidahalesi dereceleri agisindan 6nemli
farkliliklar gostermektedir. Cin'in devlet kontroliindeki finansal sistemi, Brezilya, Tiirkiye
veya Giiney Afrika'nin daha liberallesmis ancak degisken finansal sistemleriyle keskin bir
tezat olusturmaktadir. Bu farkliliklar, finansal gelisme ve ekonomik ozgiirlik arasindaki
iliskinin tim NIC'lerde ayni olmayabilecegini ve bu iilkelere yonelik tek bir yaklasimin bu

dinamikleri anlamak i¢in yetersiz oldugunu gostermektedir.

Bu argiimanlar 1s1ginda, mevcut c¢alisma 2000-2021 donemi ic¢in dokuz yeni
sanayilesmis iilkede (Brezilya, Cin, Hindistan, Meksika, Malezya, Filipinler, Giiney Afrika,
Tayland ve Tiirkiye) finansal kalkinma ve ekonomik 6zgiirliik arasindaki iliskiyi analiz ederek
literatiirdeki boslugu gidermeyi amaglamaktadir. Spesifik olarak ¢alisma; devlet harcamalari,
enflasyon ve kisi basina diisen GSYIH gibi temel kontrol degiskenleri dikkate alarak, finansal

kalkinmanin ekonomik 6zgiirliigii nasil etkiledigini ele almaktadir.

Bu itibarla mevcut calisma, yeni sanayilesen iilkelere odaklanarak ekonomik
ozgiirliigiin tesvik edilmesinde finansal kalkinmanin rolii hakkinda siiregelen tartismalara
onemli bir katki saglamaktadir. Nitekim calisma, yeni sanayilesen {ilkelerdeki finansal
gelismenin ekonomik 6zgiirliigli destekleyip desteklemedigini veya zayiflatip zayiflatmadigim
aragtirmakta ve hizla gelisen bu ekonomilerin 6zel ihtiyaclarina ve zorluklarina gore
uyarlanmis politika Onerileri sunmaktadir. Bu c¢alismadan elde edilen bulgular sadece
literatiirdeki 6nemli bir boslugu doldurmakla kalmayacak, ayni zamanda giderek
karmasiklasan kiiresel ekonomide finansal kalkinma ve ekonomik liberallesme gibi ikili
hedefleri dengelemek zorunda olan NIC'lerdeki politika yapicilar i¢cin de degerli bilgiler

sunacaktir.



2. EKONOMIK OZGURLUGUN OLCUMU

Ekonomik 6zgiirliigiin, operasyonel bir hale getirilmesi ve Ol¢iilmesi de tanimi gibi
karmasik bir siire¢ olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Nitekim ekonomik 6zgirliigiin 6l¢timiine
yonelik olarak Heritage Vakfi ve Wall Street Dergisi tarafindan 1995 yilinda olusturulan
Ekonomik Ozgiirlik Endeksi ve Kanadali diisiince kurulusu Fraser Enstitiisii tarafindan
yaymnlanan Diinyanin Ekonomik Ozgiirliigii (EFW) Endeksi gibi cesitli endekslerin
metodolojileri ve gostergeleri farklililk gdsterebilmekte, bu da siralamalarda ve

yorumlamalarda ¢esitlilige yol agmaktadir (Benli ve Caglar, 2024).

Ekonomik o6zgiirliigii 6lgmek icin sik¢a kullanilan ve Fraser Enstitiisii tarafindan
gelistirilen EFW, 1) Devletin Ekonomik Biiyiikligii; i1) Hukuki Sistem ve Miilkiyet
Haklarinin Giivenligi; iii) Saglam Para; iv) Uluslararasi Ticaret Serbestisi; ve V)
Regiilasyonlar (kredi, isgiicii ve isletmelere yonelik) olmak {izere bes ana alana iliskin
ekonomik ozgiirliikk derecesini 6lgmektedir. Kapsamli verilerin iki yillik gecikmeyle elde
edilebilmesi dolayisiyla endeksin kendisi de iki yillik bir gecikmeye sahiptir. Bu bes ana alan
icerisinde, ¢esitli alt bilesenlerden olusan 26 bilesen bulunmakta ve endeks toplamda 44 farkl
degiskenden olusmaktadir (Gwartney ve Lawson, 2003; Fraser Institute, 2024; Benli ve
Caglar, 2024). Tiim degiskenler, Uluslararas1 Ulke Risk Rehberi (International Country Risk
Guide - ICRG), Kiiresel Rekabet Edebilirlik Raporu (the Global Competitiveness Report -
GCR) ve Diinya Bankasi'nin Is Yapma Kolaylig1 Projesi (Doing Business Project - DBP) gibi
dciinciil kaynaklardan saglanmakta ve boylece yazarlarin 0Oznel yargilari endeksi
etkilememektedir. Bu, ayn1 zamanda, seffaflik yaratmakta ve arastirmacilarin endeksi tekrar
tekrar hesaplamasina olanak saglamaktadir. Gegmis yillara ait endeks, temel verilerdeki

revizyonlar1 dikkate almak iizere her yeni baskida giincellenmektedir (Fraser Institute, 2024).

Her bilesene ve alt bilesene sifirdan ona kadar bir 6l¢ekte sayisal bir puan verilir ve bu
puanlar birlestirilerek her lilke i¢in genel EFW Endeksi puani hesaplanir. Puan ne kadar
yiiksekse, ekonomik 6zgiirliik diizeyi de o kadar yiiksektir. Bes alanin her birine dahil edilen

bilesenlerin kisa bir agiklamasi asagidaki Tablo 1'de verilmistir (Gwartney vd., 2022).

Her bir bilesen ve alt bilesene, temel verilerin dagilimini yansitan 0 ila 10 arasinda bir
Olcekte sayisal bir puan verilir. Bilesenin alt bilesenlerinin olmasi durumunda, bilesen
derecelendirmesini elde etmek igin alt bilesen derecelendirmelerinin ortalamasi alinir. Her bir
alan icindeki bilesen derecelendirmelerinin ortalamasi alinarak bes alanin her biri i¢in

derecelendirmeler elde edilir. Buna karsilik, bes alan derecelendirmesinin ortalamasi alinarak



her bir iilke i¢in bir puan elde edilir. Puan ne kadar yiiksekse, ekonomik 6zgiirliik diizeyi de o

kadar yliksektir (Gwartney vd., 2022; Benli ve Caglar, 2024; Fraser Institute, 2024).

Nesnel ekonomik gostergelere yonelik feminist elestiriler kapsaminda EFW endeksi,
2016 yilindan bu yana yapilan hesaplamalarda ekonomik kurumlara iligkin Ol¢limlerine
toplumsal cinsiyet esitsizligini de (Gender Disparity Index - GDI) dahil etmistir. GDI, diinya
genelinde kadinlarin erkeklerle ayni yasal haklara sahip olma derecesini 6l¢gmekte ve
ekonomik haklara erisimdeki farkliliklar1 hesaba katmak iizere EFW endeks puanlarini
ayarlamak i¢in kullanilmaktadir. GDI, Diinya Bankasi'nin 189 iilke i¢in yasal ve diizenleyici
koddaki cinsiyet esitsizligini izleyen Kadin, Is Diinyas: ve Hukuk raporundan (Women,
Business, and the Law report - WB&L) secilen olgiimleri igermektedir. GDI, WB&L
raporunda yer alanlarin yalnizca bir alt kiimesini, 6zellikle de dogrudan ekonomik haklarla

ilgili yasa ve yonetmelikleri icermektedir (Fike, 2020).

Bahsi gecen bes alanin her birine dahil edilen bilesenlere iliskin bilgiler Tablo 1'de
sunulmustur (Gwartney vd., 2022; Benli ve Caglar, 2024).

Tablo 2.1. EFW endeksinin alanlar1 ve bilesenleri

1. Devletin Ekonomik Biiyiikligii
Hiikiimet harcamalarmm (tiiketim ve transferler) genel ekonominin (GSYIH) bir
yiizdesi olarak 6lger. Ayrica hiikiimet miidahalesinin kapsamini da dikkate alir.
A. Genel devlet tiiketim harcamasinin toplam tiiketim harcamasi
igerisindeki pay1
B. Transferler ve Siibvansiyonlarin GSYIH igerisindeki pay1

C. Kamu isletmelerinin ve yatirimlarmin GSYIH igerisindeki pay1
D. En yiiksek marjinal vergi orani

1. En yiiksek marjinal gelir vergisi orani

11. En yiiksek marjinal gelir ve bordro vergisi orani

E. Varliklarin devlet miilkiyeti

2. Hukuki Sistem ve Miilkiyet Haklarinin Giivenligi

Bir iilkenin yasal ¢ergevesinin ve uygulamasinin kalitesini degerlendirir. Miilkiyet
haklarinin korunmasini, yarginin tarafsizligini ve yolsuzlugun yayginligini dikkate alir.

A. Yargi bagimsizlig

Tarafsiz mahkemeler
Miilkiyet haklariin korunmasi
Hukukun iistiinliigline ve siyasete askeri miidahale
Hukuk sisteminin biitiinliigi
Sozlesmelerin yasal olarak uygulanmasi
Gayrimenkul satigina iligkin diizenleyici maliyetler
Polisin giivenilirligi
Sugun is diinyasina maliyeti
J. Cinsiyet esitsizligi diizeltmesi

~EOTmUOW

3. Saglam Paraya Erigim




Bir iilkenin parasal sisteminin istikrarina ve giivenilirligine odaklanir. Enflasyon
oranlarini, fiyat kontrollerini ve farkli para birimlerine sahip olma/kullanma 6zgiirliigiinti
degerlendirir.

Parasal biiyiime

Enflasyonun standart sapmasi

Enflasyon: en son yil

Yabanci para cinsinden banka hesaplarina sahip olma 6zglirliigii

oSnw»

4. Uluslararas: Ticaret Serbestisi

Bir iilkenin uluslararasi ticarete ne olgilide izin verdigini ve giimriik tarifeleri, kotalar,
giimriik diizenlemeleri ve ithalat/ihracat kisitlamalar1 gibi engelleri ne 6l¢iide uyguladigin
Olcer.

A. Guimriik tarifeleri
1. Ticaret vergilerinden elde edilen gelirin ticaret sektorii
icerisindeki pay1
il. Ortalama giimriik tarifesi orani
iii. Guimriik tarife oranlarinin standart sapmast
B. Diizenleyici ticaret engelleri
1. Tarife dis1 ticaret engelleri
ii. Ithalat ve ihracat uyum maliyetleri
C. Karaborsa doviz kurlari
D. Sermaye ve insan hareketlerinin kontrolii
1. Yabanci miilkiyet/yatirim kisitlamalari
il. Sermaye kontrolleri
1ii. Yabancilarin ziyaret 6zgiirligii

5. Kredi, Isgiicii ve Isletmelere Yonelik Regiilasyonlar

Isgiicii piyasalari, isletmeler ve lisanslama  gerekliliklerindeki  hiikiimet
diizenlemelerinin kapsamini degerlendirir. Ayrica, is kurma/kapatma esnekligi kolayligini da
dikkate alir.

A. Kredi piyasasi diizenlemeleri
i. Bankalarin miilkiyeti
1. Ozel sektor kredileri
1il. Faiz oran1 kontrolleri/negatif reel faiz oranlar
B. Isgiicii p1yasas1 diizenlemeleri
1. Ise alim diizenlemeleri ve asgari iicret
1l. Ise alim ve isten ¢ikarma diizenlemeleri
iii. Merkezi toplu is s6zlesmesi
iv. Calisma saatleri diizenlemeleri
V. Isci ¢ikarmanin zorunlu maliyeti
vi. Zorunlu Askerlik
C. Isletmelere yonelik regiilasyonlar
1. Idari gereklilikler
1l. Biirokrasi maliyetleri
1ii. Is kurma
1v. Ekstra 6demeler/riigvetler/iltimaslar
V. Lisanslama siirlamalari
vi. Vergi uyum maliyetleri

Kaynak: Fraser Institute (https://www.fraserinstitute.org/sites/default/files/uploaded/2022/economic-freedom-of-

the-world-2022-appendix.pdf)
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3. EKONOMIK OZGURLUK ENDEKSIi: METODOLOJI

Bu calismada kullanilan ekonomik oOzgiirliikk gostergeleri ve metodolojisi, Fraser
Enstitiisti tarafindan hazirlanan “Economic Freedom of the World: 2022 Annual Report”un
Ek kisminda yer alan 'Explanatory Notes and Data Sources' boliimiinden alinmistir. Raporun
ilgili kisminda, ekonomik ozgirliigli olusturan bes ana alan ve bunlarin alt bilesenlerine
iligkin Olciitler detayli bir sekilde agiklanmis ve ilgili veri kaynaklart sunulmustur. Bu

boliimde verilen metodolojik bilgiler, ilgili rapordan referans alinarak derlenmistir.
3.1. Devletin Ekonomik Biiyiikliigii

Devletin ekonomiye miidahalesinin boyutunu 6lgmektedir. Yiiksek kamu harcamalari,
vergi oranlar1 ve devletin yatirnmlardaki pay1 gibi unsurlar, ekonomik 6zgiirliigii kisitlayan

faktorler olarak degerlendirilir.
3.1.1. Devlet Tiiketim Harcamasi

Devlet tiiketim harcamasi, genel hiikiimetin tiiketim harcamalarinin toplam tiiketim
harcamalarina oranini 6lgen bir bilesendir. Bu oran, hiikiimetin ekonomiye ne kadar miidahil
oldugunu gostermektedir. Devlet tiiketimi arttik¢a, devletin ekonomideki rolii genisler ve bu
durum ekonomik Ozgiirliiglin azalmasma yol acar. Daha diisiik devlet tiiketimi orant,
ekonominin 6zel sektdr tarafindan daha ¢ok yonetildigini ve ekonomik 6zgiirliigiin daha

yiiksek oldugunu gostermektedir.

Devlet tiikketimi bileseni O ile 10 arasinda puanlanir ve asagidaki formiile gore

hesaplanir:

Vmax—Vj

Puan = (3.1.1.1)

max—Vmin
Burada Vj, bir iilkenin devlet tiiketim harcamalarinin toplam tiiketim i¢indeki payidir.

Vinax V€ Viin, strastyla %40 ve %6 olarak belirlenmistir. Bu degerler, 1990 yilindaki veriler

esas alinarak hesaplanmistir.

Eger bir iilkenin devlet tiikketimi toplam tiiketimin %6'sina yakinsa bu iilke 10 puan alir
(ekonomik o6zgiirliik yiiksektir). Hiikiimet tiiketimi %40'a yaklastik¢a iilke daha diisiik puan

alir ve bu durum ekonomik 6zgiirliiglin azaldigin gosterir.

Bu bilesen, hiikiimetin ekonomiye miidahale diizeyini dogrudan Olger. Hiikiimetin
tiketim harcamalarinin daha diisiik oldugu {ilkeler, piyasa mekanizmasinin daha serbest

calistig1 kabul edilerek daha ytiksek puan alir.
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3.1.2. Transferler ve Siibvansiyonlar

Transferler ve siibvansiyonlar, genel hiikiimetin transfer Odemeleri ve
siibvansiyonlarmin gayri safi yurtici hasilaya (GSYIH) orammi o6lgen bir bilesendir.
Transferler ve siibvansiyonlar, hiikiimetin kaynaklari ekonominin belirli kesimlerine aktardig:
mekanizmalardir. Hiikiimetin bu harcamalari arttik¢a, ekonomik 6zgiirliik azalir; ¢iinkii bu tiir
harcamalar genellikle ekonomik kaynaklarin verimsiz dagitilmasina yol acar ve piyasa

mekanizmasini bozar.

Transferler ve siibvansiyonlar bileseni O ile 10 arasinda puanlanir ve su formiile gore

hesaplanir:

Puan = —maxVi 10 (3.1.2.1)

Vmax—Vmin

Burada V;, bir iilkenin transferler ve siibvansiyonlarinin GSYIH'ye oraninm
gostermektedir. Vi, ve  Vinin, strastyla %37.2 ve %0.5 olarak belirlenmistir. Bu degerler,

1990 yilindaki veriler esas alinarak hesaplanmistir.

Transfer 6demeleri ve siibvansiyonlarin orani diisiik olan iilkeler daha yiliksek puan
alir (ekonomik ozgiirliikleri daha yiiksektir). Transferlerin ve siibvansiyonlarin GSYIH'ye

orani arttikca, iilkenin puani diiser ve ekonomik 6zgiirliikk azalir.

Bu bilesen, hiikiimetin ekonomiye miidahale seviyesini ve kaynaklarin piyasada ne
kadar ozgiirce dagitildigint 6lgmektedir. Transfer 6demelerinin ve siibvansiyonlarin daha az

oldugu iilkeler, ekonomik 6zgiirliik agisindan daha ytiksek puan alir.
3.1.3. Devlet Yatirnm

Devlet yatirimi, devletin yatirnrm harcamalarinin toplam yatirim harcamalarina oranini
Olcen bir bilesendir. Hiikiimetin daha fazla yatirim yaptig: tilkelerde, devletin ekonomideki
rolii artar ve bu durum genellikle ekonomik 6zgiirliigii azaltict bir etki yaratir. Ozel sektdre
daha fazla alan birakilan ekonomilerde ise hiikiimetin yatirim oram1 daha diisiik olur; bu da

ekonomik 6zgiirliigiin yliksek oldugunu gostermektedir.

Devlet yatirimi bileseni O ile 10 arasinda puanlanir ve su formiile gore hesaplanir:

Puan = —m2Yi_ 5 10 (3.1.3.1

Vmax—Vmin

Burada Vj, bir iilkenin devlet yatirimlarinin toplam yatirimlar i¢indeki payidir. Vi, ve
Vinin, Strastyla %50 ve %15 olarak belirlenmistir. Bu degerler, onceki yillarin metodolojisi ile

uyumlu olacak sekilde secilmistir.
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Eger devlet yatirimlar1 toplam yatirimlarin %15'ine yakinsa, lilke yliksek bir puan alir
ve bu, daha fazla ekonomik 6zgiirliik oldugunu gdsterir. Devlet yatirimlar1 %50'ye yaklastikca

iilkenin puani diiser ve ekonomik 6zgiirliik azalir.

Bu bilesen, hiikiimetin ekonomideki yatirim faaliyetlerine ne kadar miidahil oldugunu
ve 0zel sektor yatirimlar ile kiyaslandiginda ne kadar rol oynadigini gosterir. Devletin yatirim

oraninin diisiik oldugu iilkeler, ekonomik 6zgiirliikk agisindan daha yiiksek puan alir.
3.1.4. En Yiiksek Marjinal Vergi Oran
3.1.4.1. En Yiiksek Marjinal Gelir Vergisi Oram

Bu bilesen, en yliksek marjinal gelir vergisi oranin1 ve bu oranlarin ne kadar diisiik
gelir seviyelerinde uygulandigin1 degerlendirir. Ulkeler, daha yiiksek marjinal vergi
oranlarinin daha diisiik gelir seviyelerinde uygulanmasi durumunda daha diisiik puanlar alir.
Bu, marjinal gelir vergisinin bireylerin kazanclar1 lizerindeki etkisini degerlendirir. Yiiksek

vergi oranlari, bireylerin ve isletmelerin ekonomik 6zgiirliiglinii kisitlayici olarak kabul edilir.

Bu bilesen i¢in puanlama, tilkelerin en yiiksek marjinal vergi oranlarinin uygulanmaya
basladigi gelir seviyesine gore belirlenir. Vergi oranlarinin ne kadar yiiksek oldugu ve bu
oranlarin ne kadar diisiik gelir seviyelerinde uygulandig: dikkate alinir. Gelir seviyeleri ABD
Dolar1 cinsinden 1982/1984 yillarina gore diizeltilmistir. Ayrica, alt ulusal vergi oranlar1 da

bu hesaplamalara dahil edilmistir. Asagidaki matris kullanilarak {ilkeler puanlanir.

En Yiiksek Marjinal Gelir Esigi (1983 ABD Dolari)
Vergi Orani <25.000 $ 25.000 — < 50.000 $ 50.000 — < 150.000 $ 150.000+ $

< %21 10 10 10 10
%21 — < %26 9 9 10 10
%26 — < %31 8 8 9 9
%31 — < %36 7 7 8 9
%36 — < %41 5 6 7 8
%41 — < %46 4 5 6 7
%46 — < %51 3 4 5 5
%51 — < %56 2 3 4 4
%56 — < %61 1 2 3 3
%61 — < %66 0 1 2 2
%66 — < %70 0 0 1 1
%70+ 0 0 0 0

Burada gelir seviyesi azaldik¢a ve vergi orani arttikca puan azalir, bu da daha az

ekonomik 6zglirliik anlamina gelir.

3.1.4.2. En Yiiksek Marjinal Gelir ve Bordro Vergisi Oram
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Bu bilesen, en yiliksek gelir ve bordro vergilerinin oranlarmmi ve bu oranlarin
uygulanmaya bagladig1 gelir seviyelerini degerlendirir. Bordro vergileri, ¢alisanlardan alinan
ve genellikle sosyal giivenlik gibi sosyal programlara fon saglayan vergilerdir. Ulkeler, daha
yiiksek gelir ve bordro vergi oranlarmin daha diisiik gelir seviyelerinde uygulanmasi

durumunda daha diisiik puanlar alir.

Bu bilesen icin de puanlama, gelir seviyesi ve vergi oranlarina gore yapilir. Gelir
seviyeleri ABD Dolar1 cinsinden 1983 yilina gore diizeltilmistir. Alt ulusal vergi oranlar1 da
hesaplamalara dahil edilir. Yukaridaki matris bu puanlamay1 gosterir. Burada, hem gelir
vergisi hem de bordro vergisinin bireylerin gelir seviyeleri iizerindeki etkisi dikkate alinir.
Vergi oranlarinin daha yliksek oldugu ve daha diisiik gelir seviyelerinde uygulandig

durumlarda puanlar azalir; bu da ekonomik 6zgiirliigiin azaldig1 anlamina gelir.
3.1.5. Varhklarin Devlet Miilkiyeti

Varliklarin devlet miilkiyeti, bir {iilkede devletin sanayi, tarim ve hizmet
sektorlerindeki sermaye ve miilkiyet lizerindeki kontroliinii 6lgen bir bilesendir. Devletin
miilkiyeti arttikca ekonomik 6zgiirliik azalir; ¢iinkii devlet miilkiyeti, piyasa mekanizmalarini

kisitlayarak kaynak dagilimini kontrol eder.

Bu bilesen, V-Dem veri tabanindan aliman "State Ownership of the Economy"
verilerine dayanmaktadir. Bu veri seti, devletin ekonomideki miilkiyet ve kontrol diizeyini
degerlendirmektedir. Devlet miilkiyetinin yaygin oldugu iilkeler daha diisiik puan alir; ¢iinkii

bu durum, 6zel miilkiyeti ve serbest piyasa faaliyetlerini sinirlar.

Bu bilesenin puani, V-Dem verileri kullanilarak O ile 10 arasinda puanlanir. Puanlama

su formiile gore yapilir:

Puan = —m2xVi_y 1 (3.1.5.1)

Vmax—Vmin

Burada Vj, iilkenin devlet miilkiyeti i¢in aldig1 puandir. Vi, .5 ve Vinin, sirasiyla 4.0 ve

0 olarak belirlenmistir.

Devlet miilkiyetinin diisiik oldugu ve 6zel sektdriin ekonomide baskin oldugu tilkeler
daha ytiksek puan alir. Devletin ekonomideki miilkiyet ve kontrol diizeyinin yiiksek oldugu

iilkeler daha diisiik puan alir.

Bu bilesen, bir iilkede devletin ekonomi lizerindeki dogrudan miilkiyet ve kontroliinii
Olger. Devlet miilkiyetinin sinirli oldugu iilkeler, ekonomik 6zgiirliik agisindan daha yiiksek

puan alir.
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3.2. Hukuki Sistem ve Miilkiyet Haklar:

Bu kategori, bireylerin miilkiyet haklarmin korunma diizeyini ve hukukun
iistiinliiglinlin giiciinii 6lger. Ekonomik 6zgiirliik i¢in glivenli miilkiyet haklar1 ve bagimsiz bir

yargi sistemi gereklidir.
3.2.1. Yarg1 Bagimsizhgi

Bu bilesen, bir iilkede yargi sisteminin hiikiimetten, siyasi etkilerden ve diger dis
baskilardan ne kadar bagimsiz oldugunu Olger. Bagimsiz bir yargi, ekonomik 6zgiirliigi
destekleyen bir unsur olarak kabul edilir; ¢ilinkii bu, bireylerin ve isletmelerin hukuki siireclere

giivenebilecegi anlamina gelir.
Bu bilesen ii¢ ana veri kaynagina dayanir:

1. GCR den alinan bir soruya verilen yanitlar:

. Ulkenizde yargi, hiikiimet iiyelerinin, vatandaslarin veya firmalarin
politik etkilerinden ne kadar bagimsizdir? (1 = Tamamen etkilenir, 7 = Tamamen

bagimsizdir).

Bu veri 1'den 7'ye kadar olan 6lcekten O ile 10 arasinda bir dlgege doniistiiriiliir.

Dontistiirme formiili su sekildedir:

CRj—-1

Puan = <81y 10 (3.2.1.1)

Burada GCR;, GCR’deki yargi bagimsizligina dair degerlendirme puanidir. 1, yarginin
politik etkilerden tamamen etkilendigi durumu, 7 ise yargiin tamamen bagimsiz oldugu

durumu ifade eder.

2. V-Dem veri tabamindan alinan bes farkli degisken:

o Yarg: Tasfiyeleri (Judicial Purges)

o Hiikiimetin Yargiya Saldirilar1 (Government Attacks on the Judiciary)
o Yiiksek Mahkeme Bagimsizligi (High Court Independence)

o Alt Mahkeme Bagimsizlig1 (Low Court Independence)

o Yargi Yigmag: (Court Packing)

Bu degiskenler ayr1 ayr1 degerlendirilir ve puanlar, su formiil kullanilarak hesaplanir:

Puan = —m2Yi_ 5 10 (3.2.1.2)

Vmax—Vmin
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Burada Vi,,x = 4 ve Vpin = 0 (Yargt Yi8inagi icin Vi, = 3) olarak belirlenmistir.

Tiim bu degiskenlerin ortalamasi alinarak son puan hesaplanir.

3. Judicial Independence (Yargr Bagimsizligr) (1900-2015) Raporu’na dayanan

veriler:

. Bu veri kaynagi 0 ile 1 arasinda bir 6lgek kullanir ve diger bilesenlerle uyumlu

hale getirilmesi amaciyla 10 ile ¢arpilir.

Bu ¢ veri kaynaginin mevcut oldugu durumlarda, nihai puan bu ii¢ kaynagin

ortalamasi alinarak hesaplanir.

Yargt bagimsizliginin giiglii oldugu {ilkeler daha yiiksek puan alir; bu da adalet
sisteminin tarafsiz ve giivenilir oldugunu gosterir. Yarginin siyasi etkilerden etkilendigi
iilkeler ise daha diisiik puan alir ve bu, hukukun istiinliiglintin zayif oldugunu ve ekonomik

ozglirliigiin azaldigini gosterir.

Yargi bagimsizligi, bir iilkenin hukuk sisteminin ne kadar tarafsiz ve giivenilir
oldugunu 6lgmektedir. Bagimsiz bir yargi sistemi, miilkiyet haklarinin korunmasini, adil yargi
stireclerinin saglanmasint ve demokratik hesap verebilirligin korunmasini giivence altina

alarak ekonomik 6zgiirliigii destekler.
3.2.2. Tarafs1z Mahkemeler

Tarafsiz mahkemeler bileseni, bir iilkedeki yarg:i sisteminin tarafsizligi ve adil karar
verme kapasitesini Olgmektedir. Yarginin bagimsiz ve tarafsiz olmasi, bireylerin ve
isletmelerin adil bir sekilde korunmasini ve yasalarin esit bir sekilde uygulanmasini saglar.
Tarafsiz bir yargi sistemi, ekonomik 6zgiirliigiin 6nemli bir bileseni olarak kabul edilir; ¢iinkii

hukukun tstiinliigiinii destekler.
Bu bilesen {i¢ ana kaynaga dayanmaktadir:

1. GCR den alinan bir soruya verilen yanitlar:

. Ulkenizdeki 6zel isletmelerin yasal anlasmazliklari ¢dzmesi ve
hiikiimetin eylemlerine veya diizenlemelerine itiraz etmesi i¢in mevcut yasal ¢erceve

ne kadar etkili ve tarafsizdir? (1 = Manipiilasyona acik, 7 = Ag¢ik, tarafsiz ve etkili).

2. V-Dem veri tabamndan alinan “Judicial Corrupt Decisions (Yargida Yolsuzluk

Kararlar)” degiskeni:

. Bu degisken, yargi kararlarinda yolsuzlugun yayginligin dlger.
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3. Diinya Bankasi’nin Worldwide Governance Indicators (Diinya Yonetisim

Gostergeleri - WGI) verilerindeki Rule of Law (Hukukun Ustiinliigii) gdstergesi:

. Bu gosterge, hukukun iistlinliigliniin ne kadar uygulandigini ve yargi

sisteminin tarafsizligin1 degerlendirir.

Bilesen, 0 ile 10 arasinda bir 6lgekte puanlanir ve su formiile gore hesaplanir:

Puan = —maVi_ 10 (3.2.2.1)

Vmax—Vmin

Burada Vj, iilkenin yargidaki yolsuzluk veya hukukun {istiinliigline dayali puanini
temsil eder. Vi, ,x ve Viin degerleri, veriye baglh olarak farklilik gosterir. V-Dem verisinde
Vinax = 4, Vinin = 0 olarak belirlenmistir. WGI’daki hukukun istiinliigli igin ise Vi, = 2.5

ve Vin = —2.5 olarak belirlenmistir.
Her ii¢ kaynaktan alinan puanlarin ortalamasi alinarak iilkenin nihai puani belirlenir.

Eger bir lilkenin mahkemeleri tarafsiz ve adilse, iilke daha yiiksek bir puan alir ve bu,
hukukun istiinliigiiniin saglam oldugunu gosterir. Mahkemelerde yolsuzlugun yaygin oldugu,
yargl kararlarinin manipiile edildigi ve hukukun istiinliigliniin zayif oldugu iilkeler daha

diisiik puan alir; bu da ekonomik 6zgiirliiglin azaldigini gosterir.

Bu bilesen, bir iilkedeki yargi sisteminin ne kadar adil ve tarafsiz calistigini
degerlendirmektedir. Tarafsiz ve bagimsiz bir yargi, is diinyasinda ve genel olarak ekonomide

giiven ortami yaratir; bu da ekonomik 6zgiirliigii artirir.
3.2.3. Miilkiyet Haklarinin Korunmasi

Miilkiyet haklarinin korunmasi bileseni, bir iilkede miilkiyet haklarinin ne dlgiide
yasal olarak tanindigini, korunup korunmadigini ve uygulandigini dlger. Miilkiyet haklarinin
giiclii bir sekilde korunmasi, bireylerin ve isletmelerin miilklerini giivence altina alir; bu da
ekonomik faaliyetlerin verimli bir sekilde yliriitiilmesine olanak tanir ve ekonomik 6zgiirligii

artirir.
Bu bilesen iki ana kaynaga dayanmaktadir:
1. GCR den alinan bir soruya verilen yanitlar:

. Ulkenizde miilkiyet haklar1 (mali varliklar dahil) ne kadar iyi
tanimlanmis ve korunmaktadir? (1 = Zayif tanimlanmis ve korunmamis, 7 = Cok iyi

tanimlanmis ve korunmus).
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Bu yanitlar 1'den 7'ye kadar puanlanir ve daha sonra O ile 10 arasinda bir 6lcekte

dontstiiriiliir.

2. Diinya Bankasi 'min Country Policy and Institutional Assessment (Ulke Politikasi ve

Kurumsal Degerlendirme) verileri:

o Bu veri seti, miilkiyet haklarinin korunmasi ve yasal sistemin
giivenilirligi gibi unsurlar1 degerlendiren "Property Rights and Rule-Based

Governance (Miilkiyet Haklar1 ve Kural Temelli Yonetisim)" degiskenine dayanir.

Bu bilesenin puani, 0 ile 10 arasinda olacak sekilde hesaplanir. Formiil su sekildedir:

GCR;—1

Puan = x 10 (3.2.3.1)

Burada GCR;, GCR’deki miilkiyet haklarinin korunmasi ile ilgili soruya verilen yanitin
puanidir. 1, miilkiyet haklarinin zayif oldugu durumu; 7 ise miilkiyet haklarinin giiglii bir

sekilde korundugu durumu ifade eder.

Miilkiyet haklarinin giiglii bir sekilde tanindigi ve korundugu iilkeler daha yiiksek
puan alir, bu da ekonomik 6zgiirliiglin yiiksek oldugunu gdsterir. Miilkiyet haklarinin zayif
oldugu, yasal olarak yeterince korunmadig iilkeler ise daha diisiik puan alir; bu da ekonomik

Ozgiirligiin azaldigini gosterir.

Bu bilesen, bir lilkedeki miilkiyet haklarinin gilivenilirligini ve yasal sistemin miilk
sahiplerini koruma kapasitesini degerlendirmektedir. Miilkiyet haklarinin giiclii oldugu
iilkeler, ekonomik faaliyetlerin giivence altina alindigi, is ortamimin daha istikrarli oldugu

yerlerdir ve bu durum, ekonomik 6zgiirliigii artirir.
3.2.4. Hukukun Ustiinliigiine ve Siyasete Askeri Miidahale

Hukukun istiinliigii ve siyasete askeri miidahale, bir iilkede askeri gii¢clerin hukukun
istiinliigii ve siyasi siirecler lizerindeki etkisini Ol¢en bir bilesendir. Askeri miidahalenin
yiiksek oldugu iilkelerde, demokratik hesap verebilirlik azalir, hukukun Ustiinligii zayiflar ve
bu durum, ekonomik o6zgirligli olumsuz etkiler. Nitekim askerl miidahale, hiikiimetin

isleyisini bozan ve ekonomik kararlar1 etkileyen bir faktor olabilir.

Bu bilesen, ICRG’nin "Military in Politics" (Siyasette Askeri Miidahale) bilesenine
dayanmakta ve askerl miidahalenin derecesini degerlendirmektedir. Askeri miidahale, su

durumlarda ortaya ¢ikabilir:
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. Askeri giiclerin dogrudan veya dolayli olarak hiikiimet kararlarini

etkilemesi,
. Bir iilkenin hiikiimetinin askeri darbe veya tehditlerle devrilmesi,
. Askeri giiclerin siyasete katiliminin, uzun vadede hiikiimetin isleyisini

bozmasi1 ve yolsuzluga yol agmasi.

Askeri miidahalenin derecesine gore O ile 10 arasinda puanlama yapilir. Yiiksek askeri
miidahale, diisiik puan anlamina gelir. Askeri miidahalenin hi¢ olmadig iilkeler 10 puan alir;
bu da hukukun tiistlinliigiiniin ve demokratik siire¢lerin giiclii oldugunu gostermektedir. Askeri
miidahalenin oldugu ve siyasete etkide bulundugu iilkeler daha diisiik puan alir ve bu da

hukukun tstiinliigiiniin zayif oldugunu ve ekonomik 6zgiirliiglin azaldigini1 gostermektedir.

Bu bilesen, bir lilkede askeri gii¢lerin hukuki ve siyasi siire¢lere miidahalesinin ne
kadar gilicli oldugunu ve bunun demokratik hesap verebilirlik {izerindeki etkisini
degerlendirmektedir. Demokratik siirecin askeri miidahaleden bagimsiz oldugu iilkeler,

ekonomik 6zglirliik agisindan daha yiiksek puan alir.
3.2.5. Hukuk Sisteminin Biitiinliigii

Hukuk sisteminin biitiinliigli, bir iilkedeki hukuk sisteminin tarafsizligi, seffafligi ve
hukukun tstlinligline baglhilig1 dlgen bir bilesendir. Hukuk sisteminin saglam ve giivenilir
olmasi, miilkiyet haklarinin korunmasini ve adaletin tarafsiz bir sekilde uygulanmasini saglar

ve bu da ekonomik 6zgiirliigiin temel bir bilesenidir.
Bu bilesen iki ana kaynaga dayanmaktadir:

1. ICRG 'nin "Law and Order" (Hukuk ve Diizen) bileseni:

o Bu alt bilesen, hukuk sisteminin giiclinii ve tarafsizligini, halkin
yasalara uymasimi degerlendirir. Iki alt bashga ayrilir:
. Law (Hukuk): Hukuk sisteminin giicii ve tarafsizligi.

. Order (Diizen): Halkin hukuka uyma istegi ve genel diizen.

2. V-Dem veri tabanmindan alinan su degiskenler:

o Judicial Accountability (Yargimnin Hesap Verebilirligi)
o Compliance with the High Court (Yiiksek Mahkeme Kararlarina Uyum)

o Judicial Review (Yargisal Denetim)
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o Transparent Laws with Predictable Enforcement (Ongoriilebilir ve
Seffaf Yasalar)

. Access to Justice for Men (Erkekler I¢in Adalete Erisim)

Her bir degisken, O ile 10 arasinda puanlanir ve nihal puan, bu alt bilesenlerin

ortalamasi alinarak belirlenir.

Bu bilesen, 0 ile 10 arasinda bir dl¢ekte su formiile gore hesaplanir:

Puan = —maVi_ 10 (3.2.5.1)

Vmax—Vmin

Burada Vj, iilkenin V-Dem verisine dayali skorudur. V,,x =4 ve Vi, = 0 olarak

belirlenmistir.

Bahsi gecen bes V-Dem degiskeninin ortalamasi alinarak bir puan elde edilir. Eger her

iki veri kaynag1 mevcutsa nihal puan, her iki kaynagin ortalamasi alinarak hesaplanir.

Hukuk sisteminin biitiinliigii yliksek olan ilkeler daha yiiksek puan alir ve bu,
ekonomik oOzgiirliigiin yiliksek oldugunu gosterir. Hukuk sisteminde yolsuzluk, seffaflik
eksikligi ve yarginin hesap verebilir olmamasi gibi sorunlar yasayan iilkeler daha diisiik puan

alir ki bu da ekonomik 6zgiirliigiin azaldigin1 gosterir.

Bu bilesen, bir iilkenin hukuk sisteminin giiciinii ve gilivenilirligini degerlendirir.
Hukuk sisteminin saglam oldugu iilkeler, miilkiyet haklarin1 ve is ortamim giivence altina

alarak daha ytiksek ekonomik 6zgiirliik seviyelerine ulasir.
3.2.6. Sozlesmelerin Yasal Olarak Uygulanmasi

Bu bilesen, sozlesmeye bagli borcun tahsili i¢in gereken zaman ve maliyetleri

degerlendirmektedir. Bu degerlendirme iki ana veri kaynagina dayanir:

1. Diinya Bankasi 'nin DBP Tahminleri:

Bu kaynak, bir borcun tahsil edilmesi i¢in gereken zaman ve para maliyetlerini
icermektedir. Tahsil edilen borg, iilkenin kisi basina diisen gelirinin %200'i olarak varsayilir.
Alacakli, sozlesmeye uygun hareket ettikten sonra yargi kararimin onun lehine verildigi

varsayilir.
Puanlar iki faktor iizerinden olusturulur:

o Zaman maliyeti (giin olarak): Bir borcun tahsil edilmesi ve yasal kararin

uygulanmasi i¢in gereken giin sayisi.
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. Parasal maliyet (borcun yiizdesi olarak): Borcun tahsil edilmesi igin
yapilan yasal islemler ve dava siireci i¢in 6denen maliyetler, borcun bir ylizdesi olarak

Olcilir.

2. Business Environment Risk Intelligence (BERI) verilerinden alinan “Enforcement of

Contracts’’ (Sozlesme Uygulama) verileri

Bu iki alt bilesen 0 ile 10 arasinda puanlanir ve su formiile gére hesaplanir:

Puan = —m2xVi_y 1 (3.2.6.1)

Vmax—Vmin

Burada V;, zaman veya para maliyeti degerini temsil eder.Vy,,x ve Vyi, degerleri
zaman i¢in 725 giin ile 62 giin, parasal maliyet i¢in ise %82.3 ile %0 arasinda belirlenmistir.
Bu degerler, 2005 yil1 verilerine gore standart sapma araliklart baz alinarak belirlenmistir.

Puanlama, belirlenen bu araligin disindaki degerler icin O veya 10 olarak verilir.

Sonug olarak, her iki veri kaynagindan elde edilen verilerin ortalamasi alinarak nihai

puan belirlenir.

Sozlesmelerin uygulanmasinin hizli ve diisilk maliyetli oldugu iilkeler daha yiiksek
puan alir; bu da is yapma kolayliginin ve ekonomik o6zgiirliigiin yiiksek oldugunu
gostermektedir. Sozlesmelerin uygulanmasinin uzun siirdiigii ve maliyetli oldugu iilkeler ise

daha diistik puan alir ve bu da ekonomik 6zgiirliigiin azaldigini gostermektedir.

Bu bilesen, bir iilkede yargi sisteminin ne kadar etkin ve giivenilir oldugunu
Olgmektedir. Sozlesmelerin hizli ve maliyet etkin bir sekilde uygulanabilir olmasi, is

diinyasinin giivenle faaliyet gdstermesine olanak tanir ve ekonomik 6zgiirliigi artirir.
3.2.7. Gayrimenkul Satisina iliskin Diizenleyici Maliyetler

Gayrimenkul satisindaki diizenleyici maliyetler bileseni, bir lilkede arazi ve depo gibi
gayrimenkullerin miilkiyet devri i¢in gereken zaman ve parasal maliyetleri dlgmektedir.
Gayrimenkuliin miilkiyetinin devri i¢in uygulanan diizenleyici siireclerin karmagikligi ve
maliyeti, i yapma kolaylig1 tlizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Daha uzun ve maliyetli

stirecler, ekonomik 6zgiirliigii azaltic1 bir faktor olarak kabul edilir.

Bu bilesen, Diinya Bankasi’nin DBP verilerine dayanir ve iki ana alt bilesene gore

puanlanir:

o Zaman maliyeti (giin olarak):
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e Bir gayrimenkuliin miilkiyetinin devri i¢in gerekli olan takvim
giinlerinin sayis1 ol¢iiliir.
. Parasal maliyet (gelir oran1 olarak):
e Gayrimenkuliin miilkiyetinin devri i¢in 6denen maliyetler, gayrimenkul

degerinin ylizdesi olarak ol¢iiliir.

Bu iki bilesen 0 ile 10 arasinda puanlanir ve su formiile gére hesaplanir:

Puan = —mxVi_y 1 (3.2.7.1)

Vmax—Vmin
Burada V;, gayrimenkul miilkiyet devri i¢in gereken zaman veya parasal maliyetin

degerini gosterir. Vi, Ve Vipin sirasiyla 265 giin ve %15 (maliyet icin), 0 giin ve %0 olarak

belirlenmistir.
Her iki alt bilesen i¢in hesaplanan puanlarin ortalamasi alinarak nihai puan olusturulur.

Gayrimenkul devri siiresi ve maliyeti diisiik olan tilkeler daha yiiksek puan alir; bu da
is yapma kolayliginin ve ekonomik 6zgiirliigiin yliksek oldugunu gostermektedir. Miilkiyet
devrinin uzun ve maliyetli oldugu iilkeler ise daha diisiik puan alir ve bu da ekonomik

ozglirliigiin azaldigina isaret etmektedir.

Bu bilesen, gayrimenkul islemleri iizerindeki diizenleyici yiiklerin ne kadar agir
oldugunu ve miilkiyet devrinin ne kadar zahmetli olabilecegini Olger. Diisiik diizenleyici

maliyetler, ekonomik 6zglirligl artirir.
3.2.8. Polisin Giivenilirligi

Polisin giivenilirligi bileseni, bir iilkedeki polis hizmetlerinin yasa ve diizeni saglama
konusundaki giivenilirligini 6lger. Polis gliciinlin giivenilir olmasi, yasalarin etkin bir sekilde
uygulanmasi anlamina gelir ve bu, ekonomik 6zgiirliiglin 6nemli bir bilesenidir. Giivenilir bir
polis giicli, bireylerin ve isletmelerin miilkiyet haklarinin korunmasina ve sugun

engellenmesine katkida bulunur.
Bu bilesen, GCR’den alinan bir soruya verilen yanitlar temelinde puanlanir:

e Ulkenizdeki polis hizmetleri ne 6lgiide yasa ve diizeni saglama
konusunda giivenilirdir? (1 = Hig giivenilmez, 7 = Tamamen giivenilirdir).
Bu bilesen, 0 ile 10 arasinda bir 6lgege doniistiiriilerek su formiile gore hesaplanir:

GCR;—1
6

Puan = x 10 (3.2.8.1)

22



Burada GCR;, GCR’deki yargi bagimsizligina dair degerlendirme puanidir. 1, polisin

hig giivenilmez oldugu durumu; 7 ise polisin tamamen giivenilir oldugu durumu temsil eder.

Polisin yasa ve diizeni saglama konusunda giivenilir oldugu iilkeler daha yiiksek puan
alir ve bu da daha yiiksek ekonomik 6zgiirliige isaret etmektedir. Polis hizmetlerinin giivenilir
olmadig1 iilkeler ise daha diisiik puan alir ki bu da ekonomik Ozgiirliigiin azaldigim

gostermektedir.

Bu bilesen, bir iilkedeki hukuk sisteminin etkinligini ve giivenli bir ig ortami1 yaratmak
icin polis hizmetlerinin ne kadar etkili oldugunu 6lcer. Gilivenilir bir polis giicii, ekonomik

faaliyetlerin glivenle yiiriitilmesine olanak saglar.
3.3 Paranin Saglamhg

Ekonomik o6zgiirliigiin korunabilmesi i¢in fiyat istikrar1 gereklidir. Bu kategoride
enflasyon oranlari, para arzi biiyiimesi ve yabanci para kullanma serbestisi gibi gostergeler

incelenir.
3.3.1. Parasal Biiyiime

Parasal biiyiime bileseni, bir iilkenin parasal genislemesinin ekonomik o6zgiirliik
tizerindeki etkisini degerlendiren bir gostergedir. Bilesen, son bes yilda para arzinin biiyiime
oranini, son on yildaki reel GSYIH biiyiimesi ile karsilastirarak dlger. Para arzinm biiyiime
orani, reel GSYIH biiyiimesinden daha fazla oldugunda, bu durum enflasyonist baskilara
neden olabilir ve ekonomik 6zgiirliigii azaltir. Bu bilesen, para arzinin kontroliinlin ve fiyat
istikrarinin bir gostergesi olarak kullanilir. Para arzi ol¢limiinde genis para arzi (M2)

kullanilir.

Para arzi1 biiyiimesi bileseni 0 ile 10 arasinda puanlanir ve su formiile gére hesaplanir:

Puan = —=2Yi_ 5 10 (3.3.1.1)

Vmax—Vmin

Burada Vj, son bes yildaki para arzi1 biiyiime oraninin, énceki on yildaki reel GSYIH

bliylime oranindan ¢ikarilmis halidir. Vi, = 50% ve Vi,in = 0% olarak belirlenmistir.

Eger para arz1 biiyiime orani reel GSYIH biiyiimesi ile ayniysa (reel ¢ikt1 artis1 ile
uyumluysa) iilke 10 puan alir. Para arz1 biiyiime orani arttik¢a ve %50'ye yaklastikca, lilkenin
puan1 diiger ve bu durum ekonomik 6zgiirliiglin azaldigim1 gosterir. %50'yi asan para arzi

biiylimesi, 0 puan ile sonuglanir.
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Bu bilesen, para arzindaki biiylimenin ekonomik biiylimeyle uyumlu olup olmadigini
Olgmektedir. Para arzinin asir1 biliylimesi, enflasyonist baskilar yaratabilecegi i¢in fiyat

istikrarin1 bozabilir ve ekonomik 6zgiirligii azaltir.
3.3.2. Enflasyonun Standart Sapmasi

Enflasyonun standart sapmasi bileseni, son bes yil i¢inde enflasyon oranindaki
dalgalanmalar1 6l¢er. Enflasyonun yiiksek derecede dalgalanmasi, ekonomik belirsizligi artirir
ve ekonomik Ozglrliigli azaltir; ¢linkii fiyatlarin Ongoriilebilirligi azalir. Fiyat istikrari,

isletmelerin ve bireylerin kararlarin1 giivenle alabilmesi agisindan 6nemlidir.

Bu bilesen, son bes yildaki enflasyon oranlarinin standart sapmasini 6l¢mektedir.
Genellikle bu degerlendirme i¢in GSYIH Deflatérii kullanilir. Eger GSYIH Deflatérii verisi

bulunamazsa, Tiiketici Fiyat Endeksi (CPI) verisi kullanilir.

Bu bilesen i¢in hesaplama su formiil ile yapilir:

Puan = —maVi_ 10 (3.3.2.1)

Vmax—Vmin

Burada Vj, tilkenin yillik enflasyon oraninin son bes yildaki standart sapmasini temsil

eder. Vipax = %25 ve Vinin = %0 olarak belirlenmistir.

Enflasyon oraninda diisiikk dalgalanmalar yasayan iilkeler, fiyat istikrarina sahip
olduklar1 i¢in daha yiiksek puan alir. Standart sapmas1 diisiik olan iilkeler 10 puana yakin
degerler alir, bu da ekonomik Ozgiirliigiin yiiksek oldugunu gostermektedit. Enflasyon
oranindaki dalgalanmalar %?25'e yaklastikca, iilkenin puani diiser ve bu durum ekonomik

ozglirliigiin azaldigina isaret etmektedir.

Bu bilesen, bir iilkedeki fiyat istikrarinin ve para politikasinin ne kadar ongoriilebilir
oldugunu o6lger. Daha diisiik dalgalanmalar, ekonomik faaliyetlerin giivenle yiiriitiilmesine

olanak taniyarak ekonomik 6zgiirliigii artirir.
3.3.3. Enflasyon (En Son Y1)

En son yi1l enflasyonu bileseni, bir {ilkedeki en son y1l i¢in enflasyon oranini 6lger. Bu
bilesende genellikle CPI enflasyon orani kullanilir. Ancak CPI verisi yoksa GDP Deflatorii
enflasyon orani kullanilir. Yiiksek enflasyon, ekonomik belirsizligi artirir ve ekonomik

Ozglirliigii azaltic1 bir faktor olarak kabul edilir.

Bu bilesen i¢in puanlama su formiille yapilir:
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Puan = —m2xVi_ 10 (3.3.3.1)

Vmax—Vmin

Burada V;, son yilin enflasyon oranini temsil eder. Vi, ,x = %50 ve Vi, = %0 olarak

belirlenmistir.

Enflasyon oranmi diigiik olan iilkeler daha yiiksek puan alir ve bu, fiyat istikrarinin
saglandigini ve ekonomik 6zgiirliigiin yliksek oldugunu gostermektedir. Enflasyon orani %50
veya daha yiiksek olan iilkeler O puan alir ki bu da ekonomik 6zgirliiglin ciddi sekilde

kisitlandigini isaret etmektedir.

Bu bilesen, fiyat istikrarinin saglanip saglanmadigini ve bir iilkenin para politikasinin
etkinligini degerlendirir. Daha diisiik enflasyon oranlari, ekonomik 6zgiirliigiin daha ytiksek

oldugunu gosterir, ¢linkii fiyat istikrari, ekonomik faaliyetlerin giivenle yiiriitiilmesini saglar.
3.3.4. Yabanci Para Cinsinden Banka Hesaplarina Sahip Olma Ozgiirliigii

Yabanc1 para birimiyle banka hesab1 agma 6zgiirliigi, bireylerin ve isletmelerin, hem
yurt icinde hem de yurt disinda yabanci para biriminde banka hesabi1 agip acamayacaklarini ve
bu islemleri ne kadar 6zgiirce yapabileceklerini 6lgen bir bilesendir. Yabanci para birimi
cinsinden banka hesabi1 agma Ozgiirliigii, ekonomik oOzgiirliigiin énemli bir gostergesidir.
Nitekim bireylerin ve igletmelerin parasal islemlerini daha genis bir yelpazede yonetmelerine

olanak tanir.

Bu bilesen, bir iilkede yabanci para birimiyle banka hesabi1 agma ozgiirligii olup

olmadigina ve varsa bu islemin ne kadar kisitlandigina gore O ile 10 arasinda puanlanir:

e Tamamen 0zglirliik varsa:

. Eger bir iilkede bireyler ve isletmeler, hem yurt icinde hem de
yurt disinda yabanci para biriminde banka hesabi1 acabiliyorsa ve bu konuda
herhangi bir kisitlama yoksa, iilke 10 puan alir.

e Baz kisitlamalar varsa:

. Eger bireyler ve isletmeler yabanci para biriminde banka hesabi
acabiliyor, ancak bu islem belirli kisitlamalara tabi ise, lilke daha diisiik puan
alir. Kisitlamalarin seviyesi ve kapsami puani etkiler.

e Tamamen yasaksa:
. Eger bir iilkede bireylerin ve igletmelerin yabanci para birimiyle

banka hesab1 agmasi yasaksa, tilke sifir puan alir.
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Yabanci para biriminde banka hesab1 agma 6zgiirliigliniin tam oldugu iilkeler daha
yiiksek puan alir; bu da bireylerin ve isletmelerin parasal islemleri iizerinde daha fazla kontrol
sahibi olduklarin1 ve ekonomik 6zgiirliglin yiiksek oldugunu gostermektedir. Yabanci para
birimi hesaplar1 lizerinde kisitlamalar olan veya bu hesaplari agmanin tamamen yasak oldugu

iilkeler daha diisiik puan alir ve bu da ekonomik 6zgiirliiglin sinirli olduguna isaret etmektedir.

Bu bilesen, bireylerin ve isletmelerin finansal varliklarini gesitli para birimlerinde
yonetme Ozgiirliigline sahip olup olmadigini Slger. Bu ozgiirliikk, ekonomik faaliyetlerin

serbestce yiirlitiilebilmesi agisindan 6nemlidir.
3.4. Uluslararasi Ticaret Serbestisi

Uluslararasi ticareti serbest birakan iilkeler daha yiliksek ekonomik 6zgiirliige sahiptir.
Bu kategori; giimriik tarifeleri, ticaret dis1 engeller ve sermaye hareketliligi gibi unsurlar

degerlendirmektedir.
3.4.1. Giimriik Tarifeleri
1) Ticaret Vergilerinden Elde Edilen Gelirin Ticaret Sektorii Igerisindeki Pay1

Ticaret vergilerinden elde edilen gelirlerin ticaret sektorii igindeki payi, bir iilkede dis
ticaretten alinan vergilerin, toplam ticaret sektdriindeki gelirlerle kiyaslandiginda ne kadar
onemli oldugunu Olger. Ticaret vergilerinden elde edilen gelirler, genellikle ithalat ve ihracat
iizerine uygulanan tarifeler ve diger vergilerden olusur. Ticaret iizerindeki bu vergiler,

uluslararas: ticareti engelleyebilir ve ekonomik 6zgiirliigi kisitlayabilir.

Bu bilesen, ticaret sektoriinden elde edilen gelirlerin ylizde olarak ne kadarmin ticaret
vergilerinden geldigine dayanarak O ile 10 arasinda puanlanir. Ticaret vergilerinin yliksek
olmasi, ticaretin daha fazla vergilendirildigini ve dolayisiyla ekonomik o6zgiirliigiin daha

diisiik oldugunu gostermektedir.

Puanlama su formiile gore yapilir:

Puan = —m2Yi_ 10 (3.4.1.1)

Vmax—Vmin
Burada Vj, uluslararasi ticaretten toplanan vergilerin ticaret sektoriindeki payini temsil

eder. Vipax = %15 ve Viuin = %0 olarak belirlenmistir.

Ticaret vergilerinin diisiik oldugu (ticaret gelirlerinin ¢ok kiiciik bir kisminin
vergilerden geldigi) iilkeler daha yiiksek puan alir. Bu, ticaretin daha serbest oldugunu ve

ekonomik o6zgiirliigiin yiiksek oldugunu gostermektedir. Ticaret vergilerinin yiiksek oldugu
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(ticaret gelirlerinin biiyiik bir kisminin vergilerden olustugu) iilkeler daha diisiik puan alir ve
bu da ticaret lizerindeki kisitlamalarin fazla oldugunu ve ekonomik o6zgiirliigiin azaldigina

isaret etmektedir.

Bu bilesen, bir iilkenin ticaret sektoriindeki vergi yiikiinii degerlendirir. Ticaret
iizerindeki vergi yiikii diisiik olan iilkeler, ekonomik faaliyetlerin serbestce yiiriitiildiigii ve

ticaretin daha az engellendigi yerler olarak kabul edilir ki bu da ekonomik 6zgiirliigii artirir.
[i) Ortalama Giimriik Vergisi Orani

Ortalama glimriik vergisi orani, bir iilkede ithalat iizerine uygulanan glimrik
vergilerinin ortalama oranmi Olger. Gilimriik vergileri, uluslararas: ticareti kisitlayan
faktorlerdir; yliksek giimrik vergileri, ithalati zorlastirarak serbest ticareti engeller ve
ekonomik Ozgirliigii azaltir. Bu bilesen, bir {ilkenin dis ticaret iizerindeki vergi ylkiini

degerlendirmek i¢in kullanilir.

Bu bilesen, iilkenin uyguladigi ortalama glimriik vergisi oranina gore O ile 10 arasinda
puanlanir. Daha diisiik ortalama giimriik vergisi oranlari, daha yiiksek ekonomik 6zgiirliige

isaret eder.

Puanlama su sekilde yapilir:

Puan = —=2Yi_ 5 10 (3.4.1.2)

Vmax—Vmin

Burada Vj, tilkenin ortalama tarife oranini temsil eder. Vi, = %50 ve Vyin = %0

olarak belirlenmistir.

Ortalama giimriik vergisi oranmi diisiik olan iilkeler daha yiiksek puan alir ve bu da
ticaretin daha serbest oldugunu ve ekonomik ozgiirliiglin yiiksek oldugunu gostermektedir.
Ortalama giimriik vergisi oran1 yiiksek olan {iilkeler ise daha diisiik puan alir; bu da ticaretin

daha kisitl oldugunu ve ekonomik 6zgiirliigiin azaldigina isaret etmektedir.

Bu bilesen, bir iilkenin dis ticaret politikalarinin ne kadar serbest oldugunu ve ithalat
tizerindeki vergi ylikiinlin ne kadar agir oldugunu gosterir. Giimriik vergilerinin diisiik oldugu

tilkeler, ticaretin daha serbest oldugu yerlerdir ve bu durum ekonomik 6zgiirliigii artirir.
[ii) Glimriik Tarife Oranlarinin Standart Sapmasi

Gumriik tarife oranlarmin standart sapmasi, bir iilkede ithalat {lizerine uygulanan
giimriik vergilerinin ne kadar degisken oldugunu o&lger. Standart sapma, gilimriik vergisi

oranlarinin farkli drlinler ve sektorler arasinda ne kadar cesitlilik gosterdigini ifade
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etmektedir. Yiksek bir standart sapma, bazi {irtinlerin yiiksek vergilendirildigini, digerlerinin
ise daha diisiik vergilerle karsilastigini gdsterir ki bu da ticaretin 6ngoriilemez ve kisitlayici

oldugunu isaret eder. Bu durum, ekonomik 6zgiirliigli olumsuz etkileyebilir.

Bu bilesen, bir iilkede glimriik vergilerinin ne kadar homojen veya heterojen

dagildigini gosteren standart sapmaya gore O ile 10 arasinda puanlanir.

Puanlama su formiile gore yapilir:

Vmax—Vj

Puan = x 10 (3.4.1.3)

max~ Vmin

Burada Vj, iilkenin tarife oranlarinin standart sapmasini temsil eder. Vi, = %25 ve

Vinin = %0 olarak belirlenmistir.

Gilimriik vergisi oranlarinin standart sapmasi diisiik olan iilkeler daha yiiksek puan
almakta ve bu da glimriik vergilerinin daha 6ngoriilebilir ve tutarli oldugunu goéstermektedir.
Dolayisiyla bu, ticaretin daha serbest oldugu ve ekonomik Ozgiirliigiin yiiksek oldugu
anlamina gelmektedir. Standart sapmanin yiiksek oldugu iilkeler ise daha diisiik puan alir; bu
da farkli iirlinler arasinda vergi oranlarinin biiylik degiskenlik gosterdigini ve ticaretin

kisitlandigini ifade eder.

Bu bilesen, bir iilkenin ticaret politikasindaki Ongoriilebilirligi ve tutarlilig
degerlendirir. Vergi oranlarindaki biiyiik degisiklikler, is diinyas: ve yatirimcilar i¢in risk ve

belirsizlik yaratir, bu da ekonomik 6zgiirliigii azaltir.
3.4.2. Diizenleyici Ticaret Engelleri
3.4.2.1. Tarife Dis1 Engeller

Tarife dis1 engeller bileseni, tlilkelerin ticarette karsilastiklar: tarifesiz engelleri 6lgen
bir gostergedir. Bu gostergede, hem tarifelere hem de tarifesiz engellere odaklanilir ve
ticaretin Oniindeki engellerin yerli ve yabanci mallarin rekabet giiclinii nasil etkiledigi

degerlendirilir.
Bilesen, GCR’deki bir soruya dayanmaktadir:

e Ulkenizde, tarife ve tarifesiz engeller, ithal mallarim i¢ piyasada rekabet
edebilme yetenegini dnemli Olcilide azaltiyor mu? (1 = Kat1 engeller var, 7 = Hig
engel yok).

. Sorunun ifadesi yillar i¢inde biraz degismis olsa da, genel olarak

tarifesiz ticaret engelleri ile birlikte tarifeleri degerlendiren bir gostergedir.
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Bu gostergenin onemli bir 6zelligi, sadece tarifesiz engellere degil, aynm1 zamanda
tarifelere de odaklanarak ithal mallarin yerel piyasada ne kadar rekabet edebildigini

Olgmesidir.
Bu bilesen i¢in kullanilan formiil su sekildedir:

Puan = —maVi_ 10 (3.4.2.1.1)

Vmax—Vmin
Burada Vj, iilkenin tarifesiz engeller ve tarifeler konusundaki puanimi temsil eder.

Vinax = 7 ve Viuin = 1 olarak belirlenmistir.

Formiile gore ithal mallarin yerel piyasada daha fazla rekabet edebildigi iilkeler daha
yiiksek puanlar alirken ticaret lizerindeki engellerin yiiksek oldugu tilkeler daha diistik puanlar

almaktadir.

Bu bilesen, bir iilkede uluslararasi ticaretin ne kadar serbest oldugunu ve hiikiimetlerin
ticareti kisitlayici diizenlemeler uygulayip uygulamadigimi degerlendirir. Daha az tarife dist
engelin oldugu tlilkeler, daha yiiksek ticaret 6zgiirliigiine ve dolayisiyla daha yiiksek ekonomik

ozgiirliige sahiptir.
3.4.2.2. ithalat ve ihracat Uyum Maliyetleri

Bu bilesen, ithalat ve ihracat islemlerinde karsilasilan zaman maliyetlerini dlgen bir

gostergedir.

Bilesen, Diinya Bankasi’nin DBP verilerine dayanir ve 20 fitlik bir konteynerin ithalat
ve ihracat islemlerinde karsilasilan prosediirel zaman maliyetlerini (parasal olmayan
maliyetler) degerlendirir. Degerlendirme, tehlikeli veya askeri nitelikte olmayan kuru mallar

i¢in yapilir. ithalat ve ihracat islemleri ne kadar uzun siirerse, iilke o kadar diisiik puan alir.

Bu bilesen, iki ana unsur iizerinden ol¢iiliir:

. Sinir uyum maliyetleri: Glmriik islemleri i¢in gerekli siire (saat
cinsinden).
. Belge uyum maliyetleri: Ithalat ve ihracat islemleri icin gerekli

belgelerin hazirlanmasi ve tamamlanmasi i¢in harcanan siire (saat cinsinden).

Thracat ve ithalat islemlerindeki bu iki zaman maliyeti ortalamasi alinarak, nihai puan

belirlenir.

Bu bilesen i¢in kullanilan formiil su sekildedir:
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Puan = —m2xVi_ 10 (3.4.2.2.1)

Vmax—Vmin
Burada, V;: iilkenin ithalat ve ihracat islemleri i¢in harcanan zaman maliyeti (saat).

Vinax V€ Vinin, 2014 y1li ortalamalaria gore belirlenmistir:

. Ihracat i¢in V,,,x = 228.38 saat ve V,,;, = 0 saat.

. Ithalat i¢in V., = 338 saat ve Vi, = 0 saat.

Ithalat veya ihracat islemleri igin gereken siire, bu sinirlar iginde degerlendirilir. Nihai
puan, her iki maliyetin ortalamasi alinarak hesaplanir. Zaman maliyeti yiiksek olan iilkeler

daha diisiik puan alir.

Bu bilesen, ticaret islemlerinin ne kadar kolay ve maliyetsiz oldugunu, ticaretin
ontindeki biirokratik engellerin ne diizeyde oldugunu degerlendirir. Diisiik uyum maliyetlerine
sahip iilkeler, ticaret 6zgiirliigli agisindan daha iyi durumdadir ve bu da genel ekonomik

ozglrligii artirir.
3.4.3. Kara Borsa Doviz Kurlan

Kara borsa doviz kurlari, bir iilkede resmi doviz kuru ile gayri resmi (kara borsa)
doviz kuru arasindaki farki Olcer. Kara borsa doviz piyasalari, genellikle hiikiimetin doviz
kurlar1 tizerinde kisitlamalar ve kontrol uyguladigi yerlerde ortaya ¢ikar. Bu kontrol, piyasada
arz ve talep dengesinin bozulmasina yol acar ve bu da resmi kur ile gayri resmi (kara borsa)
kur arasindaki farkin biliylimesine neden olur. Kara borsa doviz kurlarinin varligi, ekonomik

ozgilirliigiin diisiik oldugunu gosterir; ¢linkii piyasa mekanizmalari serbestce ¢alismamaktadir.

Bu bilesen, resmi doviz kuru ile kara borsa doviz kuru arasindaki farkin biiyiikliigline

gore 0 ile 10 arasinda puanlanir. Puanlama su kriterlere gore yapilir:

o Resmi ve kara borsa kuru ayniysa:

. Eger bir iilkede kara borsa doviz piyasasi yoksa ya da resmi
doviz kuru ile kara borsa kuru arasinda fark yoksa iilke 10 puan alir. Bu, doviz
piyasalarinin serbestce calistigini gosterir.

o Resmi ve kara borsa kuru arasinda fark varsa:

. Eger kara borsa doviz kuru ile resmi doviz kuru arasinda fark

varsa, bu farkin biiyiikliigiine bagl olarak iilkenin puam diiser. Fark ne kadar

bliylikse, puan o kadar diisiik olur.

Bu bilesenin puanlamasi su formiil ile yapilir:
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Puan = —m2xVi_ 10 (3.4.3.1)

Vmax—Vmin

Burada V;, kara borsa doviz kuru farkimi temsil eder. Vi, = %50 ve Vi, = %0

olarak belirlenmistir.

Resmi doviz kuru ile kara borsa kuru arasindaki farkin olmadig iilkeler daha yiiksek
puan alir; bu da doviz piyasalarinin serbest calistigini ve ekonomik Ozgiirliiglin yiiksek
oldugunu gostermektedir. Kara borsa kurunun resmi kurdan 6nemli oOlgiide farkli oldugu
iilkeler ise daha diisiik puan alir ve bu da doviz piyasalarinin kontrol altinda oldugunu ve

ekonomik 6zglirliiglin azaldigina igaret etmektedir.

Bu bilesen, bir iilkenin doviz piyasasinin ne kadar serbest oldugunu ve hiikiimetin
doviz kurlan iizerinde ne kadar kontrol uyguladigini dlger. Kara borsa doviz piyasalarinin
varligi, doviz islemlerinde zorluklar ve kisitlamalar olduguna isaret eder ki bu da ekonomik

Ozgiirligi siirlar.
3.4.4. Sermaye ve Insan Hareketlerinin Kontrolii
3.4.4.1. Finansal A¢ikhk

Finansal aciklik, bir iilkenin sermaye hareketleri {izerindeki kisitlamalar1 ve yabanci
yatirimeilarin iilkeye serbest¢e yatirim yapabilme olanaklarint dlgen bir bilesendir. Finansal
aciklik, sermayenin bir tilkeye giris ve ¢ikisini sinirlayan kontrollerin varligina baglidir. Daha
acik finansal sistemler, yatirimcilar i¢in daha caziptir ve ekonomik 6zgiirliigli artirir; ¢iinkii

sermaye serbestce hareket edebilir.

Bu bilesen, Chinn-Ito Endeksi’ne dayanir. Bu endeks, IMF'nin Annual Report on
Exchange Arrangements and Exchange Restrictions (Kambiyo Diizenlemeleri ve Kambiyo
Kisitlamalarina iliskin Yillik Rapor) raporunda belirtilen sinir otesi finansal islemler
iizerindeki kisitlamalarin bir dizi kukla degiskenle kodlanmasiyla olusturulur. Veriler 0 ile 1

arasinda puanlanir ve bu puan 0'dan 10'a 6lgeklendirilir.

Bu bilesen, bir tilkedeki sermaye hareketleri iizerindeki kisitlamalar1 degerlendirir ve

su ana unsurlari kapsar:

. Sermaye giris-¢ikis kisitlamalart:

. Sermayenin iilkeye giris ve ¢ikisi iizerindeki diizenlemeler ve
kisitlamalar, ekonomik 6zgiirliigli dogrudan etkiler. Sermaye giris ve ¢ikislar
tizerindeki kontrollerin az oldugu iilkeler daha agik bir finansal sisteme

sahiptir.
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o Yabanci yatirim iizerindeki kisitlamalar:
. Yabanci yatirimcilarin bir lilkeye yatirnm yapabilme yetenekleri
tizerindeki kisitlamalar finansal agikligi etkiler. Yabanci yatirimlar {izerindeki

kisitlamalar diisiikse, iilke daha yiiksek finansal agikliga sahip olur.

Bilesen, sermaye hareketleri {izerindeki kisitlamalarin seviyesine gore 0 ile 10

arasinda puanlanir. Puanlama su sekilde yapilir:

. Eger bir lilkede sermaye giris ve c¢ikiglart iizerinde herhangi bir

kisitlama yoksa tilke 10 puan alir.

. Sermaye hareketleri lizerinde kisitlamalar varsa, kisitlamalarin diizeyine

bagli olarak puan diiser.

Finansal sistemin ac¢ik oldugu, sermaye ve yabanci yatirim kisitlamalarinin olmadig
iilkeler daha yiiksek puan almaktadir. Bu da sermayenin serbest¢e hareket edebildigini ve
ekonomik ozgiirligiin yiiksek oldugunu gostermektedir. Sermaye hareketleri ve yabanci
yatirimlar tizerindeki kisitlamalarin fazla oldugu iilkeler ise daha diisiik puan almaktadir ki bu

da ekonomik 6zgiirliigiin kisitlandigina isaret etmektedir.

Bu bilesen, bir iilkenin sermaye akislari tizerindeki diizenleyici yiikleri ve yabanci
yatirimcilara saglanan imkéanlari degerlendirir. Finansal sistemin agikligi, ekonomik

faaliyetlerin ve yatirimlarin serbestce gerceklesmesini saglayarak ekonomik ozgiirliigii artirir.
3.4.4.2. Sermaye Kontrolleri

Sermaye kontrolleri, bir iilkede sermaye giris ve ¢ikiglar1 lizerindeki diizenleyici
kisitlamalar1 ve devlet miidahalelerini ifade eder. Sermaye kontrolleri, bireylerin ve
isletmelerin yabanci iilkelerle sermaye transferlerini sinirlayan 6nlemlerdir. Bu tiir kontroller,
doviz kurlari, yatirnm ve finansal islemler {izerindeki serbestligi kisitlar ve ekonomik

Ozgiirliigii olumsuz etkiler.

Bilesen, IMFnin Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange
Restrictions (Kambiyo Diizenlemeleri ve Kambiyo Kisitlamalarina iliskin Yillik Rapor)
raporunda belirtilen 13 farkli uluslararas1 sermaye kontrolil tiiriine dayanarak hesaplanir. Bir
iilkenin uyguladig1 sermaye kontrollerinin sayisi, toplam listede yer alan kontrollerin yiizdesi
olarak hesaplanir ve 0’dan 10'a kadar olan bir 6lgekle degerlendirilir. Higbir sermaye kontrolii

uygulamayan iilkeler 10 puan alirken, kontrol uygulayan iilkeler daha diisiik puanlar alir.

Sermaye kontrolleriyle ilgili 0’dan 10'a kadar olan puan su formiille hesaplanir:
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Tim sermaye kontrolleri—Uygulanan kontroller

Puan = x 10 (3.4.4.2.1)

Tim sermaye kontrolleri

Eger bir iilkede sermaye giris ve ¢ikislar1 serbestse ve bu hareketler {izerinde kontrol
yoksa iilke 10 puan almaktadir. Bu, sermayenin 6zgiirce hareket edebildigini ve ekonomik
ozgirliigiin yiiksek oldugunu gostermektedir. Eger sermaye kontrolleri siki ve kapsamliysa,
iilkenin puani diiger. Bu da sermayenin smirli bir sekilde hareket ettigini ve ekonomik

Ozgiirliigiin kisitlandigina isaret etmektedir.

Bu bilesen, bir iilkede sermaye hareketlerinin ne kadar serbest oldugunu, yerli ve
yabanci yatirimcilarin finansal islemler {izerindeki oOzgiirliigiinii degerlendirir. Sermaye
kontrollerinin olmadig: iilkeler, yatirnm ve ticaret acgisindan daha cazip kabul edilir; ¢iinkii

sermaye serbestce hareket eder ve ekonomik faaliyetler daha esnek gergeklesir.
3.4.4.3. Yabancilarin Ziyaret Ozgiirliigii

Yabancilarin ziyaret 6zgiirligli, yabanci vatandaslarin bir iilkeye giris yapma ve o
iilkede bulunma konusundaki 6zgiirliiglinii ve kisitlamalar1 6l¢en bir bilesendir. Yabancilarin
iilkeye girisleri lizerindeki kisitlamalar, vize gereksinimleri ve seyahat politikalar1 gibi
faktorler, ekonomik 6zgiirliigii etkileyebilir. Daha acik ve serbest bir seyahat politikasi, bir

iilkenin ticaret, turizm ve yatirim agisindan daha cazip olmasina imkan verir.

Bu bilesen, bir iilkenin yabancilardan vize talep ettigi {ilkelerin yilizdesini

degerlendirir. Ulkeye giriste ne kadar az vize kisitlamas1 varsa iilke o kadar yiiksek puan alir.

Bu gostergedeki puan hesaplamasi su sekilde yapilir:

Puan = —m2xVi_ 10 (3.4.43.1)

max~ Vmin

Burada Vj, yabancilara yonelik vize gereksinimi olan iilkenin degerini temsil eder.

Vinax = %47.2 (ortalamanin bir standart sapma {istiinde) ve Vi, = %0 olarak belirlenmistir.

Bu formiile gore, vize zorunlulugu az olan tlkeler daha yiiksek puanlar alirken ¢ok
sayida iilkeye vize uygulayan iilkeler daha diisiik puanlar alir. Vize gerektirmeyen iilkeler

maksimum 10 puan alir, ancak bir¢ok iilkeye vize uygulayanlar sifira yakin puan alabilir.

Bu bilesen, bir {ilkenin yabancilara yonelik seyahat politikalarinin ne kadar agik ve
misafirperver oldugunu ve yabancilarin iilkeye girislerini ne kadar kolaylastirdigini
degerlendirir. Yabancilarin serbestce seyahat edebildigi iilkeler, turizm, ticaret ve yatirim

acisindan daha caziptir; bu da ekonomik 6zgiirliigii artirir.
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3.5. Regiilasyonlar (Diizenlemeler)

Diizenlemeler, bir tilkedeki isgiicii, kredi ve ticaret piyasalar lizerindeki diizenleyici
engelleri ve hiikiimet miidahalesini Glgen bir bilesendir. Bu alan, ekonomik o6zgiirliigi
dogrudan etkileyen devlet miidahalesi, is yapma kolayligi, is¢i haklar1 ve piyasa

diizenlemeleri ile ilgili unsurlar1 kapsar.
3.5.1. Kredi Piyasasi Diizenlemeleri

Bu bilesen, kredi piyasalarindaki diizenlemeleri ve hiikiimet miidahalesini

degerlendirir.
3.5.1.1. Bankalarin Miilkiyeti

Bankalarin miilkiyeti bileseni, bankacilik sektoriinde 6zel miilkiyetin ne kadar yaygin
oldugunu dlger. Bu bilesen, bir iilkede bankalarm sahiplik yapisina odaklanir ve &zel
bankalarm paymni degerlendirir. Ozel sektdriin bankacilik sistemindeki agirhig arttikca,
ekonomik 6zgilirliigiin yiiksek oldugu kabul edilir; ¢linkii devletin dogrudan miidahalesi ve

miilkiyeti sinirlidir.

Bu bilesen, bankacilik sistemindeki 6zel miilkiyetin oranina gore O ile 10 arasinda

puanlanir. Ozel miilkiyet oran1 arttik¢a iilke daha yiiksek puan alir.
Puanlama su sekilde yapilir:

o %95-100 6zel miilkiyet:

. Eger bir iilkede bankalarin %95 ile %100 6zel miilkiyetteyse,
ilke 10 puan alir.
o %75-95 6zel miilkiyet:

. Eger 0zel bankalar, bankacilik sisteminin %75 ile %95'ini
olusturuyorsa, lilke 8 puan alir.
. %40-75 6zel miilkiyet:

. Ozel miilkiyetin %40 ile %75 arasinda oldugu iilkeler 5 puan
alir.

o %10-40 6zel miilkiyet:

. Eger 6zel miilkiyet oran1 %10 ile %40 arasindaysa, iilke 2 puan
alir.
o %10'dan az 6zel miilkiyet:

. Eger 6zel miilkiyet orant %10'un altindaysa, iilke O puan alir.
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Ozel sektdriin bankacilik sektdriinde agirhikli oldugu iilkeler, ekonomik o6zgiirlitk
acisindan daha yiiksek puan almaktadir. Ciinkii bu, piyasa mekanizmalarinin serbestce
calistigini ve devlet miidahalesinin smirli oldugunu gostermektedir. Devletin bankacilik
sektoriindeki miilkiyeti yiliksek olan iilkeler ise daha diisiik puan alir; ¢linkii bu, piyasa

ekonomisinin kisitlandigini ve ekonomik 6zgiirliiglin azaldigini gosterir.

Bu bilesen, bir {ilkenin bankacilik sistemindeki miilkiyet yapisinin ne kadar rekabetci
ve piyasa dostu oldugunu dlger. Ozel miilkiyetin yiiksek oldugu bankacilik sistemleri, kredi

arzinin daha verimli dagitilmasina ve daha dinamik bir finansal sisteme isaret eder.
3.5.1.2. Ozel Sektor Kredisi

Ozel sektdr kredisi, bir iilkede bankacilik sisteminde verilen toplam kredilerin ne
kadarmin o6zel sektore gittigini Slger. Ozel sektdriin krediye erisiminin serbest olmast,
ekonomik faaliyetlerin finansmanini artirir ve ekonomik oOzgiirliigi destekler. Devletin
ekonomiye miidahalesi diisiikse ve 0zel sektoriin finansal kaynaklara erisimi serbestse, bu

durum ekonomik 6zgiirliigiin yiiksek oldugunu gosterir.
Bu bilesen iki farkli sekilde hesaplanabilir:

1. E,éer veri mevcutsa,

Ozel sektor kredisi, hiikiimetin biitge agiginin gayrisafi tasarruflara oram ile dlgiiliir.

Oran kiiciildiik¢e (biitce ac1g1 kiiciildiikge) lilke daha yiiksek bir puan alir.

Puanlama su formiille yapilir:

Puan = —22Yi_ 5 10 (3.5.1.2.1)

Vmax—Vmin

Burada Vj, agigin briit tasarruflara oraninin (mutlak degerini) temsil eder. Vi, ,x =

%100 ve Vi, = %0 olarak belirlenmistir.

2. Eger biitce acigl verisi mevcut degilse;

Bilesen, bankacilik sektdriinde kullanilan toplam kredinin ne kadarinin 6zel sektore
gittigine dayanir. Bagka bir ifadeyle, 6zel sektore verilen kredi orani ne kadar yiiksekse,

ekonomik 6zgiirliik puan1 o kadar ytiksek olur.

Puanlama su formiille yapilir:

Puan = —m2Yi_ 5 10 (3.5.1.2.2)

Vmax—Vmin
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Burada Vj, iilkenin toplam yurti¢i kredisinin 6zel sektore ayrilan paymi temsil eder.
Vinax = %99.9 ve Vyin = %10 olarak belirlenmistir. Ozel sektore saglanan kredi oram

arttikca, iilke daha yiiksek bir puan alir.

Ozel sektdre verilen kredilerin bilyiik ¢ogunlugu bankacilik sisteminde yer aliyorsa,
iilke yiiksek puan almaktadir. Bu, 6zel sektoriin finansmana erisiminin serbest oldugunu ve
ekonomik 6zgiirliigiin yiiksek oldugunu gostermektedir. Eger devlet miidahalesi yiiksekse ve
bankalar daha ¢cok kamu sektoriine kredi veriyorsa, iilke daha diisiik puan almaktadir ki bu da

ekonomik 6zgiirliigiin kisitlandigina isaret etmektedir.

Bu bilesen, 6zel sektoriin finansal kaynaklara erisiminin ne kadar kolay oldugunu ve
devletin kredi piyasasindaki roliinii degerlendirmeyi amaglar. Ozel sektdriin krediye serbest

erisimi, rekabetci bir ig ortami yaratir ve ekonomik faaliyetlerin biiylimesini tesvik eder.
3.5.1.3. Faiz Orani1 Kontrolleri/Negatif Reel Faiz Oranlari

Faiz oran1 kontrolleri / negatif reel faiz oranlar1 bileseni, bir {ilkede faiz oranlarinin
piyasa tarafindan mi1 yoksa hiikiimet tarafindan mi1 kontrol edildigini ve reel faiz oranlarinin
negatif olup olmadigini 6lcer. Faiz oranlarinin devlet tarafindan kontrol edilmesi ve negatif
reel faiz oranlarmin varligi, piyasa mekanizmalarinin isleyisini bozarak ekonomik 6zgiirliigii
azaltir. Reel faiz oranlari, enflasyon etkisi dikkate alindiginda tasarruflarin ve yatirimlarin

getirisini yansitir; bu nedenle, negatif reel faiz oranlari ekonomik dengesizliklere yol agabilir.
Bu bilesen, su kriterlere gore puanlanir:

. Faiz oranlar1 tamamen piyasa tarafindan belirleniyorsa, para politikasi
istikrarliysa ve reel mevduat ve kredi faiz oranlari makul araliktaysa (pozitif), iilke 10
puan alir.

o Faiz oranlar1 genellikle piyasa tarafindan belirleniyor ama reel faiz
oranlar1 bazen hafif negatifse (6rnegin %5'in altinda) ya da mevduat ve kredi oranlar
arasindaki fark bliyiikse (6rnegin %8 veya daha fazla), iilkeye 8 puan verilir.

o Reel mevduat ya da kredi faiz oranlan siirekli tek haneli negatif ise
veya bu oranlar devlet tarafindan diizenleniyorsa, puan 6 olur.

. Mevduat ve kredi faiz oranlar1 devlet tarafindan sabitlenmisse ve reel
oranlar siirekli olarak negatifse (tek haneli), lilkeye 4 puan verilir.

. Reel mevduat ya da kredi faiz oranlar siirekli ¢ift haneli negatif ise tilke

2 puan alir.
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. Mevduat ve kredi faiz oranlar1 devlet tarafindan sabitlenmis ve reel
oranlar siirekli ¢ift haneli negatif ise veya hiperenflasyon neredeyse kredi piyasasini

yok etmisse, iilkeye 0 puan verilir.

Faiz oranlariin serbestge piyasa tarafindan belirlendigi ve reel faiz oranlarinin pozitif
oldugu iilkeler daha yiliksek puan almaktadir. Bu, ekonomik 6zgiirliigiin yiiksek oldugunu
gostermektedir. Faiz oranlarinin devlet tarafindan kontrol edildigi veya reel faiz oranlarinin
stirekli negatif oldugu iilkeler ise daha diisiik puan almakta ve bu da piyasa mekanizmalarinin

zay1f oldugunu ve ekonomik 6zgiirligiin kisitlandigina isaret etmektedir.

Bu bilesen, bir iilkede sermaye piyasalarinin ne kadar serbestge calistigini ve
yatirimcilar ile tasarruf sahiplerinin sermaye getirisini giivence altina alip alamadigini 6lger.
Serbest faiz oranlar1 ve pozitif reel faiz oranlari, sermaye birikimini ve ekonomik biiylimeyi

tesvik eder.
3.5.2. isgiicii Piyasas1 Diizenlemeleri

Bu bilesen, isgiicli piyasasinda hiikiimetin miidahale diizeyini ve isgiicli piyasasi

diizenlemelerinin esnekligini degerlendirir.
3.5.2.1. ise Alim Diizenlemeleri ve Asgari Ucret

Ise alim diizenlemeleri ve asgari iicret, bir iilkede isverenlerin ¢alisanlar1 ise alma
stireclerindeki yasal kisitlamalar1 ve calisanlar icin belirlenen asgari {icret politikalarini dlger.
Bu diizenlemeler isgiicii piyasasinin esnekligi tizerinde dogrudan etkili olup, yiiksek diizeyde
kisitlayic diizenlemeler ekonomik 6zgiirliigii azaltict bir faktdr olarak kabul edilir. Ulkeler,

ise alimin esnekligi ve asgari licretin is¢i basina katma degerle olan oranina gore puanlanir.
Bu bilesen, asagidaki ii¢ unsura dayanarak puanlanir:

. Stirekli gorevler icin belirli siireli s6zlesmelerin yasaklanmas:

. Eger belirli siireli sozlesmeler siirekli goérevler igin
yasaklanmissa, iilke 1 puan alir.

. Eger belirli siireli sozlesmeler herhangi bir gorev ig¢in

kullanilabiliyorsa, iilke 0 puan alir.

. Belirli siireli s6zlesmelerin maksimum siiresi:

. Belirli stireli sozlesmelerin maksimum siiresi 3 yildan azsa, lilke
1 puan alir.

. Siire 3 yil veya daha fazla ama 5 yildan azsa, tilke 0.5 puan alir.
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. Belirli stireli sozlesmeler 5 yil veya daha fazla siirebiliyorsa,
iilke 0 puan alir.

. Asgari licretin is¢i basina katma degere orani:

. Eger bir cirak ya da ilk kez ise alinan bir is¢i igin belirlenen
asgari Ucret, is¢i basina ortalama katma degerin %75 veya daha fazlasina
esitse, iilke 1 puan alir.

. Bu oran %50 ile %75 arasinda ise, iilke 0.67 puan alir.

. Oran %25 ile %50 arasindaysa, tilke 0.33 puan alir.

. Eger oran %25'ten az ise, iilke 0 puan alir.

Ise alim siireglerinin esnek oldugu, belirli siireli sézlesmelerin ve deneme siiresi
diizenlemelerinin sinirl oldugu ve asgari {icretin isgiicii piyasasini asir1 derecede etkilemedigi
iilkeler daha yiiksek puan almaktadir. Bu durum, ekonomik &zgiirliigiin yliksek oldugunu
gostermektedir. Kat1 ise alim diizenlemeleri ve yiiksek asgari iicret uygulamalarinin oldugu
iilkeler ise daha diisiik puan almaktadir. Bu da isgiicii piyasasinin esnek olmadigini ve

ekonomik 6zgiirliigiin azaldigina isaret etmektedir.

Bu bilesen, isgiicii piyasasinin ne kadar esnek oldugunu ve igverenlerin isgiicii
iizerindeki maliyetlerini kontrol edebilme derecelerini degerlendirmeye calisir. ise alim ve

iicret diizenlemeleri ne kadar serbestse, ekonomik 6zgiirliik de o kadar yiiksektir
3.5.2.2. ise Alim ve isten Cikarma Diizenlemeleri

Ise alim ve isten ¢ikarma diizenlemeleri, bir iilkede isverenlerin calisanlar ise alirken
ve isten cikarirken karsilastifi yasal kisitlamalar1 ve siiregleri dlgen bir bilesendir. Isgiicii
piyasasindaki esneklik, bu diizenlemelerin ne kadar kat1 veya serbest olduguna baghdir.
Yiiksek diizeyde kisitlayici diizenlemeler isgiicli piyasasinin esnekligini azaltir ve ekonomik

Ozgiirliigli olumsuz etkiler.

Ise alimm diizenlemeleri, isverenlerin ¢alisanlar1 ise alma siirecindeki yasal
yiikiimliiliiklerini igerir. Isverenlerin yeni calisanlar1 ise alirken ne kadar serbest oldugu ve
belirli sinirlamalarla karsilasip karsilasmadigi onemlidir. Asagidaki unsurlar bu bilesende

degerlendirilir:

. Belirli siireli sozlesmelerin kullanimi: Bazi iilkelerde belirli siireli is
sozlesmeleri sadece belirli durumlarda kullanilabilir. Bu smirlamalar isgiicii

piyasasinin esnekligini kisitlar.
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o Deneme siiresi uzunlugu ve kosullari: Ise alimda deneme siiresi

diizenlemeleri, igverenlerin ¢alisanlari ise alirken daha esnek olmalarina izin verir.

Isten ¢ikarma diizenlemeleri, isverenlerin ¢alisanlari isten ¢ikarirken karsilastigi yasal
engelleri ve maliyetleri igerir. Bu diizenlemeler, isletmelerin ¢alisan sayilarini is kosullarina

gore ayarlama yeteneklerini etkiler. Asagidaki unsurlar isten ¢ikarma siirecinde dikkate alinir:

. Kidem tazminati yiikiimliiliikleri: Isverenlerin ¢alisanlar1 isten
cikardiklarinda 6demek zorunda olduklar1 tazminatlar isgiicii piyasasi esnekligini
sinirlandirabilir.

. Isten ¢ikarma gerekceleri ve bildirim siiresi: Isverenlerin calisanlari
isten ¢ikarabilmesi icin belirli yasal prosediirleri izleme zorunlulugu (6rnegin dnceden

bildirim siiresi veya gecerli gerekgeler).
Bu bilesen, GCR’den alinan bir soruya dayanmaktadir:

. Ulkenizde calisanlarin ise alinmasi ve isten ¢ikarilmasi, diizenlemeler
nedeniyle ne Ol¢iide kisitlanmaktadir?
= Eger ise alma ve isten ¢ikarma siireci tamamen isverenlerin takdirine
birakilmissa, lilke yiiksek bir puan alir (7 puan).
= Eger bu siiregler siki yasal diizenlemeler nedeniyle biiyiikk oOlgiide

kisitlanmagsa, iilke diisiik bir puan alir (1 puan).

Bu sorunun yanitlari, 1'den 7'ye kadar olan bir dlgekten alinir ve daha sonra bu 6l¢ek,

0 ile 10 arasinda olacak sekilde doniistiirtiliir.

CRj—-1

Puan = <871 % 10 (3.5.2.2.1)

Burada GCR;, iilkenin, GCR’deki ise alim ve isten ¢ikarma diizenlemeleri i¢in aldigi

puandir. 1, minimum kisitlama seviyesi, 7 ise maksimum esneklik seviyesi olarak alinmistir.

Ise alim ve isten ¢ikarma siireclerinin esnek oldugu iilkeler, igverenlerin calisan
sayilarini piyasa kosullarina gore hizli bir sekilde ayarlayabilmesine olanak tanidigi i¢in daha
yiiksek puan almaktadir. Bu, ekonomik 6zgiirliigiin yiiksek oldugunu gostermektedir. Kati ise
alim ve isten ¢ikarma diizenlemelerinin oldugu iilkeler ise isgiicli piyasasinin esnek olmadigi

ve ekonomik 6zgiirliigiin kisitlandig1 yerler olarak kabul edilmektedir.

Bu bilesen, isglicii piyasasindaki yasal diizenlemelerin isletmelerin karar alma

stirecleri tlizerindeki etkisini ve ekonomik Ozgiirliigii nasil sekillendirdigini degerlendirir.
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Esnek isglicii piyasalari, isverenlerin is kosullarina daha hizli uyum saglamasina ve ekonomik

faaliyetlerin daha serbest bir sekilde yiiriitiilmesine olanak tanir
3.5.2.3. Merkezi Toplu Pazarhk

Merkezi toplu pazarlik, bir iilkede iicretlerin ve ¢alisma kosullarinin ne kadar merkezi
bir pazarlik siireci ile belirlendigini olger. Merkezi toplu pazarlik, sendikalar ve igverenler
arasinda ulusal veya sektorel diizeyde yapilan pazarliklari ifade eder. Bu tiir merkezi
diizenlemeler, isgiicii piyasasinin esnekligini azaltabilir ve igverenlerin bireysel is
sozlesmeleri ilizerinde daha az kontrol sahibi olmalarina neden olabilir ki bu da ekonomik

Ozgiirliigii olumsuz etkileyebilir.

Bu bilesen, iicretler ve ¢alisma kosullarinin merkezi diizeyde mi, yoksa daha esnek bir

sekilde sirketler bazinda m1 belirlendigini degerlendirir. Merkezi toplu pazarlik siireclerinde:

o Ucretler ve is¢i haklar1 genis capta, ornegin ulusal diizeyde veya
sektorel diizeyde sendikalar ve igveren Orgiitleri arasinda pazarlik yoluyla belirlenir.
. Isverenlerin bireysel is sdzlesmeleri yapma esnekligi smirlanir ve

isgiicii piyasasinin genelinde tek tip kurallar uygulanir.
Bilesen, GCR’den alinan bir soruya dayanmaktadir:

. Ulkenizdeki iicretler merkezi bir pazarlik siireci ile mi belirleniyor (= 1)

yoksa her bir sirket mi karar veriyor (= 7)?"

Eger ticretler merkezi bir pazarlik siireci ile belirleniyorsa (merkezi toplu pazarlik),
iilke diistik bir puan alir. Eger her bir sirket kendi licret politikalarina karar verebiliyorsa

(iicretler bireysel sirketler tarafindan belirleniyorsa), tilke yiiksek bir puan alir.

CRj—-1

Puan = <81 % 10 (3.5.2.3.1)

Burada GCR;, iilkenin GCR’deki merkezi toplu pazarlik diizeyi i¢in aldig1 puandir. 1,
en merkezl pazarlik sistemini; 7 ise en esnek, bireysel sirket diizeyinde iicret belirleme

sistemini ifade eder.

Merkezi toplu pazarlik sistemlerinin olmadigi ve isverenlerin bireysel olarak
calisanlariyla pazarlik yapabildigi iilkeler, isgiicli piyasasindaki esneklik sayesinde daha
yiksek puan almaktadir. Bu da ekonomik oOzgiirliigiin yiiksek oldugunu gosterir. Toplu

pazarliklarin merkezi diizeyde uygulandig: iilkeler, isglicii piyasasinda daha az esneklik
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oldugu i¢in daha diisiik puan almakta ve bu da ekonomik 6zgirligliin kisitlandigina isaret

etmektedir.

Bu bilesen, bir iilkede iicretlerin ve ¢alisma kosullarinin ne kadar merkezi bir siiregle
belirlendigini ve isverenlerin bireysel is giicli yonetimi ilizerindeki kontroliinii degerlendiren
bir Olgiittiir. Daha esnek bir isgiicli piyasasi, ekonomik 6zgiirliigii artirict bir faktor olarak

kabul edilir.
3.5.2.4. Calisma Saatleri Diizenlemeleri

Calisma saatleri diizenlemeleri, bir iilkede is¢ilerin ¢alisma saatleri {izerindeki yasal
kisitlamalarin ne kadar kati veya esnek oldugunu olgen bir bilesendir. Bu diizenlemeler,
haftalik ¢alisma saatleri, fazla mesai, tatil giinlerinde ¢aligma ve gece galismasi gibi konulari
kapsar. Calisma saatlerine yonelik siki diizenlemeler, isgiicii piyasasinin esnekligini azaltabilir
ve ekonomik 6zglirliigii sinirlayabilir. Ciinkii isverenler ¢aligma saatlerini piyasa kosullarina

gore ayarlamakta zorluk yasayabilirler.
Bu bilesen, Diinya Bankasi’nin DBP verilerinden alinan bes bilesene dayanir:

. Gece c¢alismasi i¢in kisitlamalar:
= Eger gece calismasi kisitlanmissa, iilkeye 1 puan verilir; aksi takdirde O
puan alir.
. Tatil glinlerinde ¢alisma kisitlamalari:
= Eger tatil giinlerinde ¢alisma kisitlanmigsa, iilkeye 1 puan verilir; aksi
takdirde 0 puan alir.
. Haftalik ¢alisma stiresi:
= Eger haftalik calisma siiresi 5.5 giin veya daha fazlaysa, iilke 1 puan
alir; aksi durumda O puan alir.
. Fazla mesai kisitlamalart:
= Eger fazla mesai kisitlanmigsa, lilkeye 1 puan verilir; aksi takdirde O
puan alir.
o Yillik izin siiresi:
= Eger calisanlara ortalama 21 giin veya daha fazla iicretli izin

veriliyorsa, iilke 1 puan alir; aksi durumda O puan alir.

Bu bes bilesen toplanir ve toplam ne kadar ¢ok diizenleme varsa, puan o kadar diisiik

olur. Ulkenin aldig1 puan, bu diizenlemelerin sayisina bagli olarak 0 ile 10 arasinda degisir:
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. Eger higbir kisitlama yoksa, {ilke 10 puan alir.

. 1 diizenleme varsa 8 puan, 2 diizenleme varsa 6 puan, 3 diizenleme

varsa 4 puan, 4 diizenleme varsa 2 puan ve 5 diizenleme varsa 0 puan verilir.

Calisma saatleri diizenlemelerinin esnek oldugu iilkeler, isverenlerin ¢alisma saatlerini
calisanlarinin ihtiyaglarina ve piyasa kosullarina gore diizenleyebilmesi nedeniyle daha
yiikksek puan almaktadir. Bu, ekonomik 6zgiirliigiin yiiksek oldugunu gosterir. Kati ¢caligsma
saatleri diizenlemelerinin oldugu iilkeler, isgilicii piyasasindaki esnekligin diisiik olmasi
nedeniyle daha diisiik puan alir; bu da isverenlerin ¢alisma saatlerini diizenleme esnekligini

kisitlar ve ekonomik 6zgiirliigii azaltir.

Bu bilesen, bir iilkedeki isgiicii piyasasinin c¢aligma saatleri iizerindeki yasal
diizenlemelere ne kadar tabi oldugunu ve bu diizenlemelerin isgiicli piyasasinin esnekligini
nasil etkiledigini dlger. Daha az diizenleme, isgiicii piyasasinin daha serbest ¢alismasini saglar

ve ekonomik 6zgiirliigl artirir.
3.5.2.5. isci Cikarma Maliyetleri

Isci ¢ikarma maliyetleri, iscilerin isten ¢ikarilmasi durumunda isverenlerin karsilastigi
zorunlu maliyetleri 6l¢en bir bilesendir. Bu maliyet, is¢inin 10 yillik kidemi oldugu varsayimi
altinda, isverenin isten ¢ikarma sirasinda karsilamasi gereken onceden bildirim siiresi, kidem
tazminat1 ve diger yasal yiikiimliiliikleri kapsar. Isten ¢ikarma maliyetlerinin yiiksek olmasi,
isglicli piyasasinin esnekligini azaltir ve igverenlerin ¢alisan sayilarini piyasa kosullarina gore

ayarlamalarini zorlagtirir ki bu da ekonomik 6zgiirliigii kisitlayabilir.
Bu bilesen, Diinya Bankasi’nin DBP verilerine dayanarak su bilesenleri igerir:

° Isten ¢ikarma igin &nceden bildirim siiresi:
» Isciyi isten ¢cikarmadan dnce isverenden istenen siire.
o Kidem tazminati:
» Isten cikarilan is¢iye ddenmesi gereken tazminat.
. Cezalar:
» [sten c¢ikarmada isverenin karsilasabilecegi difer cezalar veya

yiikimliiliikler.

Bu bilesenin puani, isten ¢ikarma maliyetinin haftalik {icret cinsinden OSlgiilmesiyle

belirlenir. Puanlama su formiile gore yapilir:

Puan = —maxVi_ 10 (3.5.2.5.1)

max~ Vmin
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Burada V;, isten ¢ikarma maliyetidir (haftalik iicret cinsinden o6lgiiliir). Vi,ax V€ Vinin,
sirastyla 58 hafta ve 0 hafta olarak belirlenmistir (bu degerler 2005 yilindaki ortalamanin 1.5
standart sapmasi ile hesaplanmistir). Eger isten ¢ikarma maliyeti 58 hafta veya daha fazlaysa,

iilke 0 puan alir. Isten ¢ikarma maliyeti 0 haftaysa, iilke 10 puan alir.

Isten ¢ikarma maliyetlerinin diisiik oldugu iilkeler, isverenlerin isgiicii sayisin1 piyasa
kosullarina gore kolayca diizenleyebilmesine olanak tanidigi i¢in daha yiiksek puan alir. Bu,
ekonomik 6zgiirliigiin yiiksek oldugunu gostermektedir. Isten ¢ikarma maliyetlerinin yiiksek
oldugu iilkeler ise isgiicli piyasasinin esnek olmadigini gosterir ve isverenler lizerindeki
yiikler nedeniyle daha diisiik puan alir; bu da ekonomik Ozgiirliigiin kisitlandigina isaret

etmektedir.

Bu bilesen, isgiicli piyasasinin ne kadar esnek oldugunu ve igverenlerin ¢alisanlart
isten cikarma konusundaki maliyet yiikiimliiliklerini olger. Esnek isgiicii piyasalari,
ekonomik faaliyetlerin daha dinamik olmasin1 saglar ve isverenlerin piyasa kosullarina hizla

uyum gostermesine olanak tanir.
3.5.2.6. Zorunlu Askerlik

Zorunlu askerlik, bir {ilkede vatandaslarin askeri hizmete zorunlu tutulup tutulmadigini
ve zorunlu askerligin siiresini Ol¢en bir bilesendir. Zorunlu askerlik, bireylerin isgiicii
piyasasina katilimini engelleyerek ekonomik ozgiirliigii kisitlayict bir faktor olarak kabul
edilir. Ayrica, zorunlu askerlik, hiikiimetin iggiicii izerinde dogrudan bir kontrol mekanizmasi

olarak degerlendirilir.
Bu bilesen, zorunlu askerligin varlig1 ve siiresine gore puanlanir:

. Zorunlu askerlik yoksa:
= Eger bir iilkede zorunlu askerlik uygulanmiyorsa, tilke 10 puan alir.
. 6 aydan az siireli zorunlu askerlik:
= Eger zorunlu askerlik siiresi 6 ay veya daha kisaysa, tilke 5 puan alir.
. 6-12 ay siireli zorunlu askerlik:
= Eger zorunlu askerlik siiresi 6 aydan fazla ama 12 aydan kisa ise, iilke 3
puan alir.
o 12-18 ay siireli zorunlu askerlik:
= Eger zorunlu askerlik siiresi 12 aydan fazla ama 18 aydan kisa ise, lilke
1 puan alir.

. 18 aydan uzun siireli zorunlu askerlik:
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= Eger zorunlu askerlik siiresi 18 aydan fazla ise, iilke O puan alir.
. Askerlik zorunlu ama uygulanmiyorsa:
= Eger bir iilkede zorunlu askerlik yasasi bulunmasina ragmen bu yasa
sik1 bir sekilde uygulanmiyorsa ya da askerlik hizmetinin siiresi belirlenemiyorsa,
iilke 3 puan alir.
. Sivil alternatifler mevcutsa:
= Eger bir iilkenin zorunlu hizmeti, acik¢a tanimlanmis askeri olmayan

segcenekler sunuyorsa (6rnegin sivil hizmet gibi), iilke 5 puan alir.

Bu bilesen, bireylerin zorunlu askerlik nedeniyle isgiici piyasasindan gegici olarak
cekilmesini ve devletin isgiicli piyasasina miidahalesini yansitmaktadir. Zorunlu askerlik
stiresi kisa olan veya hi¢ zorunlu askerlik bulunmayan iilkeler daha yiiksek ekonomik

ozgiirliik puani alir.

Bilesen, bir iilkenin vatandaslarina askeri hizmeti dayatip dayatmadigini ve bu
hizmetin siiresinin bireylerin ekonomik faaliyetlerine nasil etki ettigini degerlendirir. Zorunlu
askerligin olmadig iilkeler, ekonomik 6zgiirliik agisindan daha avantajlidir. Ciinkii bireylerin

isgiicii piyasasina katilimi1 ve zamanlarini serbest¢e kullanma olanaklar1 daha fazladir.
3.5.3. is Diinyas1 Diizenlemeleri

Bu bilesen, is yapmanin kolayligi ve is diinyasinin diizenlemelerle ne kadar

karsilagtigin1 degerlendirir.
3.5.3.1. idari Gereklilikler

Idari gereklilikler, bir {ilkede is diinyasmin devlet tarafindan talep edilen biirokratik
diizenlemelere ve gereksinimlere uymak icin karsilastigi zorluklar1 ve yiikleri 6lgen bir
bilesendir. Idari gereklilikler, is kurma, isletme yonetimi ve is yapma siireclerinde gerekli olan
izinler, diizenleyici belgeler ve raporlamalar gibi prosediirleri igerir. Bu tiir biirokratik
yiiklerin fazla olmasi, igletmelerin verimli ¢aligmasini engelleyebilir ve ekonomik 6zglirliigi

azaltir.
Bu bilesen, GCR’den alinan bir soruya dayanir:

. Ulkenizde devlet tarafindan belirlenen idari gereksinimlere (izinler,
diizenlemeler, raporlama) uyum saglamak ne kadar zahmetlidir? (1 = Cok zahmetli, 7

= Hig¢ zahmetli degil)
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. Eger idari gereksinimler ¢ok karmasik ve zahmetli ise, iilke

diisiik bir puan alir.

. Eger bu gereksinimlere uyum saglamak kolay ve az zahmetli ise,
iilke yiiksek bir puan alir.
Puan = “2—= x 10 (3.5.3.1.1)

Burada GCR;, iilkenin GCR’deki idari gereklilikler konusunda aldigi puandir. 1, en

zahmetli durumu; 7 ise en kolay durumu temsil eder.

Idari gereksinimlerin minimum oldugu ve is yapma siireglerinin kolay oldugu iilkeler
daha yiiksek puan alir; bu da is diinyasinin serbestge faaliyet gosterebildigini ve ekonomik
ozgiirliigiin yiiksek oldugunu gostermektedir. Idari yiiklerin ve biirokratik engellerin fazla
oldugu tilkeler ise daha diisiik puan almaktadir. Bu, igletmelerin biirokrasiye ¢ok fazla zaman

ve kaynak harcadigini ve ekonomik 6zgiirliigiin azaldigina isaret etmektedir.

Bu bilesen, is diinyasinin hiikiimet tarafindan talep edilen idari ve biirokratik siireglerle
ne kadar ugrasmak zorunda oldugunu degerlendirir. Daha az biirokratik yiik, isletmelerin daha

verimli ¢alismasina olanak tanir ve ekonomik 6zgiirliigi artirir.
3.5.3.2. Biirokrasi Maliyetleri

Biirokrasi maliyetleri, bir iilkede isletmelerin hiikiimetin biirokratik diizenlemelerine
ve idari silireclerine uyum saglamak i¢in katlandiklari maliyetleri 6lgen bir bilesendir.
Biirokrasi maliyetleri, is diinyasinin verimli ¢aligmasini engelleyen idari ytikler, gereksiz
prosediirler ve karmagsik diizenleyici siirecler nedeniyle artar. Bu tiir maliyetlerin ytliksek

olmasi, i3 yapma kolayligin1 zorlastirir ve ekonomik 6zgiirliigii kisitlar.

Bu bilesen, IHS Markit tarafindan saglanan "Regulatory Burden Risk Ratings"
(Mevzuat Yiikii Risk Derecelendirmeleri) verilerine dayanir. Bu veriler, ¢esitli sektorlerde
diizenleyici uyum maliyetlerini ve biirokratik verimsizlikleri 6lger. Sektorler arasinda farklilik
gosteren bu diizenleyici yiikler, iilkenin genel ekonomik faaliyetleri lizerindeki etkisine gore

agirliklandirilir.

. Daha yiiksek diizenleyici yiik ve biirokratik maliyetler, daha diistik bir

ekonomik 6zgiirliik puani ile sonuglanir.

. Daha diisiik biirokratik maliyetler ve seffaf bir diizenleyici ortam, daha
yiiksek bir puan saglar.

Puanlama su formiile gore yapilir:
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Puan = —m2xVi_ 10 (3.5.3.2.1)

Vmax—Vmin

Burada Vj, iilkenin biirokratik yiik riskini gosteren puanidir. Vi, ve Vi, sirasiyla 5

ve 0.5 olarak belirlenmistir.

Biirokrasi maliyetlerinin diisiik oldugu iilkeler, isletmelerin daha serbestce faaliyet
gosterdigi ve ekonomik faaliyetlerin daha hizli ve verimli bir sekilde yiriitildiigi yerler
olarak kabul edilmektedir. Bu iilkeler, daha yliksek puan alir. Biirokrasi maliyetlerinin yiiksek
oldugu ve isletmelerin karmasik diizenlemeler ve gereksiz prosediirlerle ugrasmak zorunda
kaldig: tilkeler ise daha diisiik puan almaktadir; bu da ekonomik 6zgiirliigiin kisitlandigini

gosterir.

Bu bilesen, bir iilkenin is diinyasinin karsilastig1 biirokratik engellerin ve diizenleyici
maliyetlerin ne kadar fazla oldugunu ve bunun isletmelerin verimliligi tizerindeki etkisini
olger. Daha diislik biirokrasi maliyetleri, i3 yapma kolayligini artirir ve ekonomik 6zgiirligi

tesvik eder.
3.5.3.3. Is Kurma

Is kurma, bir iilkede yeni bir is kurma siirecinin zorluklarini, maliyetlerini ve gereken
zamant Olcen bir bilesendir. Bu bilesen, is kurma siirecinde karsilagilan biirokratik engeller,
diizenleyici gereksinimler ve finansal yiikiimliiliikler gibi unsurlar1 degerlendirir. Is kurmanin
zor, zaman alic1 ve maliyetli oldugu iilkeler, ekonomik 6zgiirliik agisindan daha diisiik puan

alir; ¢iinki girisimciligin 6niindeki engeller artar.
Bu bilesen {i¢ alt bilesenden olusur:

. Is kurma siiresi (zaman maliyeti):
= Yeni bir sirket kurmak i¢in gerekli diizenlemelere uyum saglama siiresi
(glin cinsinden) ol¢iiliir.
. Is kurma maliyeti (parasal maliyet):
= Diizenleyici otoritelere 6denen iicretler (kisi basina gelir oran1 olarak)
Olciiliir.
. Asgari sermaye gereksinimi:
= Yeni bir sirket kurarken bankaya yatirilmasi gereken asgari sermaye

miktar1 (kisi basina gelir oran1 olarak) 6l¢iiliir.

Bu ii¢ bilesen O ile 10 arasinda puanlanir ve her biri su formiile gore hesaplanir:
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Puan = —m2xVi_ 10 (3.5.3.3.1)

Vmax—Vmin

Burada Vj, her bir bilesenin degerini temsil eder (slire, maliyet veya asgarl sermaye).

Vinax V€ Viin, her bir bilesen icin belirlenen iist ve alt sinirlar1 ifade eder:

. Stire i¢in: 104 giin (maksimum) ve 0 giin (minimum),

o Maliyet icin: kisi basina gelir oraninda %317 (maksimum) ve %0
(minimum),

. Asgari sermaye gereksinimi i¢in: kisi basina gelir oraninda %1017

(maksimum) ve %0 (minimum).

Her bir bilesenin puanlarinin ortalamasi alinarak nihai puan olusturulur. Bu puan, bir

iilkede is kurmanin ne kadar kolay veya zor oldugunu gosterir.

Is kurma siirecinin kolay ve hizli oldugu iilkeler, girisimciler igin cazip bir ortam sunar
ve daha yiiksek puan alir. Bu durum, ekonomik 6zgiirliigiin yiiksek oldugunu géstermektedir.
Is kurma siirecinin zor, pahali ve zaman alic1 oldugu iilkeler ise daha diisiik puan alir ki bu da

girigsimcilik faaliyetlerinin zorlagtigini1 ve ekonomik 6zgiirliigiin azaldigina isaret etmektedir.

Bu bilesen, bir {ilkede is kurmanin ne kadar kolay oldugunu ve biirokratik siireclerin
yeni isletmelerin kurulmasini ne 6l¢iide zorlastirdigini degerlendirir. Girisimciligin tesvik
edildigi ve is kurmanin kolay oldugu iilkeler, ekonomik faaliyetlerin biiylimesini ve

cesitlenmesini saglayarak ekonomik 6zgiirliigii artirir.
3.5.3.4. Tarafsiz Kamu Yonetimi

Tarafsiz kamu yonetimi, bir {ilkede kamu hizmetlerinin vatandaglara ve isletmelere
esit ve tarafsiz bir sekilde sunulup sunulmadigini 6lgen bir bilesendir. Tarafsiz kamu
yonetimi, devlet yetkililerinin kararlarinin ve kamu hizmetlerinin siyasi, kisisel ya da
kurumsal ¢ikarlar yerine yasalara ve diizenlemelere dayali olarak verildigini gosterir. Tarafsiz
ve etkili bir kamu yOnetimi, ekonomik ozgiirliiglin 6nemli bir bilesenidir. Ciinkii bu,

isletmelerin ve bireylerin devletle olan iliskilerinde adil muamele gérmelerini saglar.

Bu bilesen, V-Dem veri tabanindan alinan "Rigorous and Impartial Public
Administration" (Siki ve Tarafsiz Kamu Yonetimi) verilerine dayanir. Eger kamu
yonetiminde kayirmacilik, es-dost kayirma ve ayrimcilik yayginsa, iilke daha diisiik bir puan

alir. Kamu yonetimi tarafsiz ve objektifse, lilke daha yiiksek bir puan alir.
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Bu bilesenin puani, mevcut ham verinin 0 ile 10 arasinda bir 6lgege doniistiiriilmesiyle

hesaplanir. Formiil su sekildedir:

Puan = —m2xVi_y 1 (3.5.3.4.1)

Vmax—Vmin

Burada Vj, iilkenin tarafsiz kamu yonetimi i¢in aldigi ham puandir. Vi, ve Viin,

sirastyla 4.0 ve 0 olarak belirlenmistir.

Kamu yonetiminin tarafsiz ve yolsuzluktan uzak oldugu iilkeler, isletmelerin ve
bireylerin adil bir sekilde muamele gordiigli, hukukun tistiinliigiiniin saglandig1 yerlerdir ve bu
iilkeler daha yiiksek puan alir. Bu durum, ekonomik 0Ozgirliigiin yiiksek oldugunu
gostermektedir. Yolsuzlugun yaygin oldugu, kamu ydnetiminin tarafsiz olmadigi ve kisisel
cikarlarin 6n planda oldugu iilkeler ise daha diisiik puan alir. Bu, ekonomik 06zgiirliigiin

azaldigina igaret etmektedir.

Bu bilesen, bir iilkede kamu hizmetlerinin ne kadar tarafsiz ve adil bir sekilde
sunuldugunu, devlet miidahalelerinin kisisel veya siyasi baskilardan ne kadar bagimsiz
oldugunu degerlendirir. Tarafsiz kamu yonetimi, isletmeler ve bireyler icin giivenilir bir is

ortami yaratarak ekonomik 6zgiirliigii destekler.
3.5.3.5. Lisans Simirlamalar

Lisans smirlamalari, bir {ilkede isletmelerin ve bireylerin belirli faaliyetlerde
bulunabilmek i¢in almak zorunda oldugu lisanslar ve izinler {iizerindeki diizenleyici
kisitlamalar1 ve zorluklar1 6lgen bir bilesendir. Lisans ve izin gereksinimleri, girisimcilerin ve
isletmelerin faaliyetlerini baglatmasini veya genisletmesini zorlastirabilir. Siki lisans
diizenlemeleri, ekonomik 6zgiirligii kisitlayabilir; ¢linkii girisimciligi tesvik etmeyen, zaman

ve maliyet agisindan yiik getiren biirokratik engeller olusturur.
Bu bilesen, Diinya Bankasi’nin DBP verilerine dayanir ve iki temel alt bileseni igerir:

o Lisans alma siiresi (zaman maliyeti):
= Standart bir depo insa etmek i¢in lisans almak i¢in gereken takvim
giinleri sayilir.
. Lisans alma maliyeti (parasal maliyet):
= Lisans almak i¢in yapilan 6demeler, kisi basina diisen gelir oran1 olarak

Olciiliir.

Bu iki alt bilesen O ile 10 arasinda puanlanir ve her biri su formiile gére hesaplanir:
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Puan = —m2xVi_ 10 (3.5.3.5.1)

Vmax—Vmin

Burada Vj, her bir bilesenin degerini temsil eder (zaman veya maliyet). Vi,.x Ve Vinin,

her bir bilesen i¢in belirlenen {ist ve alt sinirlar1 ifade eder:

. Zaman maliyeti i¢in: 363 giin (maksimum) ve 56 glin (minimum),
. Maliyet icin: kisi basina diisen gelir oraninda %2763 (maksimum) ve

90 (minimum).
Bu iki puan daha sonra ortalanarak nihai puan elde edilir.

Lisans alma siireclerinin basit ve diisiik maliyetli oldugu iilkeler, girisimcilik ve is
yapma kolayligini tesvik etmekte ve bu da ekonomik 6zgiirliigii artirmaktadir. Dolayistyla bu
iilkeler daha yiiksek puan alir. Lisans siireglerinin karmasik, zaman alic1 ve maliyetli oldugu
iilkeler ise ekonomik faaliyetlerin Onilindeki engellerin fazla oldugunu gosterir; bu da

ekonomik 6zgiirliigii azaltir ve tilkeler daha diisiik puan alir.

Bu bilesen, bir iilkede lisans ve izin siireclerinin i yapma iizerindeki etkisini ve
isletmelerin piyasaya girisini ne kadar zorlastirdigin1 degerlendirir. Lisans ve izin
gereksinimlerinin az oldugu tilkeler, ig diinyasinin gelismesi i¢in daha elverisli bir ortam

saglar ve bu da ekonomik 6zgiirliigii destekler.
3.5.3.6. Vergi Uyum Maliyeti

Vergi uyum maliyeti, bir iilkede isletmelerin ve bireylerin vergi yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek i¢in katlandiklar1 maliyetleri ve zorluklar1 dlgen bir bilesendir. Vergi uyum
maliyetleri, vergi beyannamelerinin hazirlanmasi, vergi 6demelerinin yapilmasi ve vergi
mevzuatina uyum saglamak icin gereken zaman ve para gibi unsurlar igerir. Yiiksek vergi
uyum maliyetleri, iy yapma kolayligin1 azaltir ve ekonomik ozgiirliigii kisitlar; ¢linki

isletmelerin kaynaklar1 daha verimli kullanmalarin1 engeller.

Bu bilesen, bir isletmenin kurumlar vergisi, katma deger vergisi veya satis vergisi ve
isgiicli vergisi beyannamelerini hazirlamak, dosyalamak ve 6demek i¢in yillik olarak
harcadig saat cinsinden siirenin 6l¢iildiigii Diinya Bankasi’nin DBP verilerine dayanir. Vergi

uyum maliyeti, O ile 10 arasinda puanlanir ve su formiile gore hesaplanir:

Puan = —maxVi_ 10 (3.5.3.6.1)

max~ Vmin
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Burada Vj, vergi uyumu icin harcanan saat sayisini gosterir. V. ve Vinin, sirastyla
892 saat (maksimum) ve 0 saat (minimum) olarak belirlenmistir. Bu degerler, 2005 yilindaki

ortalamanin 1.5 standart sapmasiyla hesaplanmistir.

Vergi uyum maliyetlerinin diisiik oldugu {ilkeler, isletmelerin vergi yiikiimliiliiklerini
hizl1 ve diisiik maliyetle yerine getirebildigi yerlerdir ve bu {ilkeler daha yiiksek puan alir. Bu
durum, ekonomik 6zgiirliiglin yiiksek oldugunu gostermektedir. Vergi uyum maliyetlerinin
yiikksek oldugu iilkeler ise daha diisiik puan alir. Ciinkii isletmeler ve bireyler vergi
yiikiimliiliklerini yerine getirirken daha fazla kaynak harcamak zorunda kalir ki bu da

ekonomik 6zgiirliigi kisitlar.

Bu bilesen, bir iilkede isletmelerin vergiye uyum saglama yiikiimliiliiklerinin ne kadar
zaman alict oldugunu gosterir. Daha az zaman maliyeti gerektiren iilkeler, daha yiiksek
ekonomik 6zgiirlik puani alir, ¢iinkli bu durum isletmelerin daha verimli ¢aligmasina olanak

tanir.
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4. FINANSAL KALKINMA

Finansal kalkinma; (i) tasarruflarin bir havuzda toplanmasi; (ii) sermayenin liretken
yatirimlara tahsis edilmesi; (iii) bu yatirimlarin izlenmesi; (iv) risk ¢esitlendirmesi ve (v) mal
ve hizmet aligverisi olmak {izere finansal sistemler tarafindan saglanan bes farkli islevdeki
gelismeleri icermektedir (Levine, 2005). Bu finansal islevlerin her biri, tasarruf ve yatirim
kararlarin1 ve fonlarin tahsis edilmelerine iliskin verimliligi etkileyebilmektedir. Dolayisiyla
finans, fiziksel ve beseri sermaye birikimi ve toplam faktor verimliligi olmak iizere ekonomik
bliylimeyi belirleyen ii¢ faktorii etkilemektedir. Finansal gelisme, bilgi asimetrilerini ve
finansal kisitlamalar1 azalttig1r ve risk paylagimimi tesvik ettigi Olgiide finansal sistemlerin
soklar1 absorbe etme kabiliyetini artirabilmekte ve finansal hizlandirict (Bernanke vd., 1999)
yoluyla dongiilerin amplifikasyonunu azaltarak makroekonomik oynakligi ve esitsizligi

azaltabilmektedir (Svirydzenka, 2016).

1970'lerden bu yana ampirik literatiirdeki ¢aligmalarin biiyiik bir boliimii, finansal
sistemin ekonomik kalkinmadaki roliinii incelemek amaciyla finansal gelismenin 6lgiimiine
yonelik olarak i) 6zel sektdr kredilerinin GSYIH'ye orani; ve ii) borsa kapitalizasyonunun
GSYIH'ye oram olmak iizere iki finansal derinlik &lgiitiiniin varyasyonlarmi kullanmaktadir
(bkz. Rajan ve Zingales, 1998; Dabla-Norris ve Srivisal, 2013; Arcand vd., 2015)
(Svirydzenka, 2016).

Ancak finansal kalkinma, ¢cok boyutlu bir siirectir. Nitekim finansal sektorler zaman
icerisinde bircok evrim gecirmis ve finansal sistemler ¢ok yonlii bir hale gelmistir. Ornegin,
bankalar tipik olarak finansal sistem igerisindeki en biiyiik ve en énemli kuruluslar olmakla
birlikte, diger bir¢ok banka disi1 finansal kurulus artik 6nemli roller oynamaktadir. Benzer
sekilde, finansal piyasalar, bireylerin ve firmalarin tasarruflarini cesitlendirmelerine olanak
tantyacak sekilde gelismistir. Ayrica, finansal sistemlerin 6nemli bir 6zelligi de erisim ve
verimliliktir. Biiyiik finansal sistemler, iktisadi birimlerin yeterince biiyiik bir kismi tarafindan
erisilebilir olmadiklar1 takdirde sinirli bir kullanim alanina sahip olmakla birlikte, biiyiik ve
genis bir erisime sahip olsalar bile verimsiz olmalar1 halinde ekonomik kalkinmaya katkilar
sinirh olacaktir (Cihak vd., 2012; Aizenman vd., 2015). Dolayisiyla da finansal kalkinmaya
iliskin 6l¢iimiin, birden fazla gostergeyi icerecek sekilde dizayn edilmesi gerekmektedir

(Svirydzenka, 2016).

Bu kapsamda, IMF tarafindan gelistirilen Finansal Kalkinma Endeksi (Financial
Development Index - FDI), iilkelerin finansal sistemlerinin derinligini, erisimini ve etkinligini

Olgerek, finansal sistemin genel gelismislik diizeyini belirlemek amaciyla olusturulmus
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kapsamli bir 6l¢iim aracidir. Endeks, finansal kurumlar1 (bankalar, mikrofinans kuruluslari,
sigorta sirketleri, vb.) ve finansal piyasalar1 (hisse senedi piyasasi, tahvil piyasasi, para
piyasasi, vb.), i) finansal derinlik, ii) finansal erigim ve iii) finansal verimlilik olmak iizere ti¢

temel boyut iizerinden degerlendirmektedir (Svirydzenka, 2016).

Finansal derinlik, finansal sistemin genel biiyiikl{iglinii ve islem hacmini yansitmakta
ve finansal aracilik siire¢lerinin ekonominin geneliyle ne kadar entegre oldugunu
gostermektedir. Finansal kurumlarin derinliginin dl¢timiine yonelik olarak bankalarin, sigorta
sirketlerinin ve diger finansal kurumlarin aktif biiyiikliigii; toplam kredilerin GSYIH'ye orani,
sigorta primlerinin toplami1 gibi gostergeler kullanilirken; finansal piyasalarin derinligine
yonelik olarak ise hisse senedi piyasast kapitalizasyonu, islem hacmi, tahvil piyasasi

bliytlikliigii gibi gostergeler dikkate alinir (Svirydzenka, 2016).

Finansal erisim bireylerin ve firmalarin finansal hizmetlere ne kadar kolay
erisebildigini gostermektedir. Finansal kurumlara erisim, kisi basina diisen banka subesi ve
ATM sayisi, bireylerin kredi ve mevduat hesaplarina sahip olma orani gibi gostergelerle
degerlendirilirken; finansal piyasalara erisim, firmalarin ve yatirimcilarin sermaye
piyasalarina erisim diizeyi; firmalarin tahvil ihra¢ edebilme kapasitesi gibi faktorler

kullanilarak 6l¢iiliir (Svirydzenka, 2016).

Son olarak, finansal verimlilik, finansal sistemin kaynak tahsisini ne kadar etkin bir
sekilde gerceklestirdigini ifade eder. Finansal kurumlarin verimliligi, bankalarin kredi faiz
marj1, yonetim giderleri, varlik getirisi (ROA) ve 6z kaynak getirisi (ROE) gibi performans
gostergeleri ilizerinde hesaplanirken; finansal piyasalarin verimliligi, islem hacmi/sermaye
piyasasi biiyiikliigii orani, piyasalarin likiditesi gibi Olgiitlerle degerlendirilir (Svirydzenka,

2016).

FDI, bahsi gecen her bir bilesenin altinda yer alan gostergeleri dikkate alarak tilkeler
icin bir puan olusturur. Endeksin hesaplanmasinda; Diinya Bankas1’nin finansal kalkinma veri
tabani, IMF’nin finansal istatistik veri tabani, BIS (Bank for International Settlements),
Dealogic gibi uluslararasi veri saglayicilarin raporlari kullanilir. Farkli gostergeler arasindaki
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla her bir gosterge normallestirilir. Bu normalizasyon
stirecinde ilk olarak ug¢ degerler (5. ve 95. yiizdelik dilimler) winsorize edilerek asir1
degerlerin 0-1 gostergelerini bozmasi1 Onlenir. Winsorize edilmis gostergeler farkli 6l¢iim
birimlerinde ifade edilen degiskenlerin bir araya getirilmesini kolaylastirmak amaciyla min-
max prosediirleri (denklem 1 ve 2) kullanilarak O ile 1 arasinda normallestirilir (Svirydzenka,

2016).
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I, = Xmin_ (4.1)

Xmax—Xmin

L=1- X" Xmin__ (4.2)

Xmax~Xmin
Burada x, temel ham veri ve I, doniistliriilmiis siirekli (continuous) 0-1 gostergesidir.

Her bir finansal gelismislik boyutu (derinlik, erisim ve verimlilik) i¢in ilgili
gostergelerin agirlikli aritmetik ortalamalar1 kullanilarak alt endeksler olusturulur. Agirliklar,
Temel Bilesenler Analizi (Partial Component Analysis - PCA) yontemi ile belirlenir. Bu
yontem, her bir gostergenin genel varyasyon iizerindeki katkisini belirler ve agirliklar, bu
katkilara gore ayarlanir. Boylece en fazla bilgi saglayan gostergelere daha yiiksek agirlik
verilmektedir. Bu, endeksin herhangi bir tek gostergenin asir1 etkisi altinda kalmasini onler ve
daha dengeli bir 6l¢iim saglar. Ornegin, bankacilik sistemi derinligini 6lgen 6zel sektdr
kredisi, finansal derinlik alt endeksinin 6nemli bir bileseni olsa da bu bilesenin agirlig1 diger
gostergelerle dengelenir ve asir1 bir etkide bulunmasi 6nlenir. Benzer sekilde, bir tilkenin
finansal derinligi yiiksek olabilir, ancak erisim ve verimlilik alanlarinda diisiik performans
gosteriyorsa, bu iilkenin genel finansal kalkinma endeksi, yalnizca derinlik gostergesi ile

degil, tim boyutlarin ortalamasiyla degerlendirilir (Svirydzenka, 2016).

Alt endeksler (finansal kurumlarin derinligi, finansal kurumlara erisim, finansal
kurumlarin etkinligi, finansal piyasalarin derinligi, finansal piyasalara erisim, finansal
piyasalarin etkinligi) daha sonra daha yiiksek diizeyde iki alt endekse (Finansal Kurumlar ve
Finansal Piyasalar) birlestirilir. Nihai FDI, bu iki ana endeksin yeniden normalize edilmesiyle

elde edilir (Svirydzenka, 2016).

Ozetle, ham verilere eksik veri isleme ydnteminin uygulanmasinin akabinde veriler, en
iyi ve en kotii puanlamalarin agir1 goézlemlerden etkilenmesini 6nlemek igin %5 ve %95
yiizdelik dilimlerdeki kesme seviyeleri ile winsorize edilir. Devaminda her gdsterge i¢in, daha
yiiksek degerin daha biiylik finansal derinligi gosterdigi min-max prosediirii kullanilarak
tilkelerin goreceli siralamasi olusturulur ve alt endeksler, temel serilerden elde edilen kare
faktor yiikleriyle (toplami 1 olacak sekilde) agirliklandirilmig ortalamalar kullanilarak elde

edilir. Son asamada ise alt endeksler, benzer bir prosediirle daha iist endekslere birlestirilir.

FDI, finansal kalkinmanin karmasik dogasini daha iyi anlamak i¢in ¢ok c¢esitli
gostergeleri bir araya getiren kapsamli bir endekstir. Endeksin, gélge bankacilik ve mobil

bankacilik gibi son yillarda énem kazanan finansal unsurlarin veri eksiklikleri nedeniyle
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endekse dahil edilmemesi ve finansal sisteme iliskim derinlik, erisim ve verimliligi 6l¢gmesine
ragmen yasal ve diizenleyici ¢erceveler gibi finansal gelisimin altinda yatan faktorleri veya
sonuclarint  (Ornegin, finansal istikrar) icermemesi, endeksin eksik yanlari olarak
degerlendirilebilir. Ancak yine de endeksin, lilkeler arasindaki finansal gelisim seviyelerini
karsilagtirmak i¢in kullanilabilecek diizeyde kapsamli bir endeks olmasi sebebiyle bu ¢alisma

kapsaminda finansal kalkinmanin gostergesi olarak ilgili endeks tercih edilmistir.
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5. VERILER VE METODOLOJI

Bu calismada, 2000-2021 doénemi i¢in dokuz yeni sanayilesmis iilkede finansal
gelismenin ekonomik 6zgiirliik iizerindeki etkisi, kamu harcamalari, enflasyon ve kisi bagina
diisen GSYIH kontrol degiskenleri olarak ele alinarak analiz edilmektedir. Ornekleme dahil
edilen iilkeler -Brezilya, Cin, Hindistan, Meksika, Malezya, Filipinler, Giliney Afrika, Tayland
ve Tiirkiye- son yirmi yilda 6nemli yapisal doniisiimler ve biiyiime yasamis ekonomileri
temsil etmektedir. Calismanin amact dogrultusunda, ekonomik 0Ozgiirlik endeksi (EFI),
finansal kalkinma endeksi (FDI), kisi basina GSYIH (GDP,;), kamu harcamalar1 (GOV) ve
enflasyon (ENF) degiskenlerine iligkin veriler ve Sabit Etkiler (FE) ve Rassal Etkiler (RE)
modelleri kullanilmustir. Tlgili modellerin secimi, asagida detaylandirilacag iizere, Pesaran ve
Yamagata (2008) homojenlik testi, yatay kesit bagimlilig1 i¢in Pesaran CD testi ve IPS birim
kok testine dayanmaktadir. Ilgili degiskenler, enflasyon degiskeni hari¢, dogal logaritmik

formlarinda analize dahil edilmistir. Degiskenlere iliskin 6zet bilgilere Tablo 5.1°de yer

verilmistir.
Tablo 5.1. Degiskenlere Iliskin Ozet Bilgiler
Hedef A
Degisken Temsili Degisken Sembol Tamm Kaynak

Fraser Enstitiist tarafindan

EFI gelistirilen Ekonomik Ozgiirlik raser Enstitiisi Verl

Ekonomik Ekonomik Ozgiirliik

Ozgiirliik Endeksi Endeksi Taban
Finansal Finansal Kalkinma FDI IMF tarafindan gelistirilen Uluslararasi Para Fonu
Kalkinma Endeksi Finansal Kalkinma Endeksi (IMF) Veri Tabani
Ekonomik Kisi bagina GSYIH (dolar Diinya Bankas1 (WB) —
Biiviime Kisi basina reel GSYIH GDPF,.  cinsinden 2015 sabit Diinya Kalkinma
yu fiyatlariyla) Gostergeleri (WDI)
Kamu Kamu Harcamalarinin Kamu Harcamalarinin GSYIH .
Harcamalari1  GSYIH igerisinde pay1 Gov icerisinde pay1 IMF Veri Taban
Enflasyon Tiiketici fiyat endeksi INF Tiiketici fiyatlariyla enflasyon WB — WDI
bazli enflasyon orani orant (%)

2000-2021 donemi, orneklemimizde yer alan yeni sanayilesen iilkelerde (NICs)
ekonomik doniisiim ve finansal kalkinma agisindan onemli bir donemi kapsamaktadir. Bu
grupta yer alan {ilkeler, finansal serbestlesme, diizenleyici degisiklikler ve kiiresel rekabet
giiclinli artirmay1 amaglayan ekonomik reformlar agisindan farkl stireglerden ge¢mistir. Tablo

5.2’de sonuglar1 verilen Pesaran ve Yamagata (2008) homojenlik testi, panel genelinde
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heterojenlik oldugunu ortaya koymakta ve 6rnegin kurumsal kalite, siyasi rejimler ve tarihsel
kalkinma yollar1 vb. gibi lilkeye 6zgii faktorlerin hem ekonomik 6zgiirliigii hem de finansal
kalkinmay1 sekillendirmede kritik bir rol oynadigim1 vurgulamaktadir. Calismanin amaci
kapsaminda kullanilan FE modeli, bu iilkeler arasinda degisebilen ancak zaman icinde sabit
kalan siyasi istikrar veya yasal ¢erceveler gibi zamanla degismeyen, iilkelere 6zgii 6zellikleri
kontrol etme imkani vermesi dolayisiyla bdyle bir senaryo i¢in uygun bir model olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

Tablo 5.2. Pesaran ve Yamagata (2008) Homojenlik Testi

Test Test Istatistigi
A 7.345%%x
Baaj 8.691#**

Not: *** p<0.01.

Gozlemlenen heterojenlik goz oniine alindiginda, FE modeli finansal gelisme, kamu
harcamalari, enflasyon ve kisi basma diisen GSYIH'nin ekonomik &zgiirliik iizerindeki iilke
igi etkilerini izole etmemizi saglamaktadir. Ornegin, Brezilya'daki finansal gelisme, farkl
yasal sistemler, diizenleyici gerceveler veya siyasi yapilar nedeniyle Cin'dekinden temelde
farkli sekillerde ekonomik ozgiirliikle etkilesime girebilir. FE modeli, iilke i¢i varyasyona
odaklanarak, bu spesifik iilke 6zelliklerinin kontrol edilmesini saglar ve her yeni sanayilesen
iilkede finansal gelismenin ekonomik ozgiirlilk iizerindeki etkisine dair daha giivenilir

tahminler sunar.

Ayrica, Tablo 5.3’te sonuglar1 verilen Breusch-Pagan (1980) yatay kesit bagimlilig
testleri kesitler arasinda yatay kesit bagimlilig1 olmadigini; baska bir deyisle bir iilkedeki
soklarin sistematik olarak Orneklemdeki diger iilkelere yayilmadigini ortaya koymaktadir.
Yatay kesit bagimliliginin olmamasi, FE modelinin diger {ilkelerden kaynaklanan dis
soklardan etkilenmeksizin her bir NIC i¢indeki i¢ dinamikleri yakalamadaki uygunlugunu

dogrular niteliktedir.
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Tablo 5.3. Breusch-Pagan (1980) Yatay Kesit Bagimlilig1 Testleri

Test Test Istatistigi (p-degeri)
LM 45.11 (0.142)
LMy 1.106 (0.269)
LMp 1.087 (0.277)

Not: Olasilik degerleri parantez igerisinde verilmistir.

FE modeli iilke i¢i dinamikleri yakalarken RE modeli de hem iilke i¢i hem de {iilkeler
arast varyasyonu kullanarak tamamlayici bir yaklasim sunmaktadir. RE modeli, 2000-2021
doneminde yeni sanayilesen lilkelerdeki farkli finansal gelisme hizi goz Oniine alindiginda
ozellikle énemlidir. Ornegin, Hindistan'm gerceklestirdigi finansal sektdr reformlar1 Giiney
Afrika'dakilerden farklidir ve bu farkliliklar, iilkeler arasinda finansal kalkinma ve ekonomik

ozgiirliik arasindaki daha genis iliskiyi anlamak i¢in ¢ok 6nemlidir.

Ayrica RE modeli, yeni sanayilesen iilkelerde ekonomik 6zgiirliigii etkileyebilecek,
zamanla degismeyen degiskenlerin de analize dahil edilmesine olanak tanimaktadir. Cografi
konum veya uluslararasi ticaret orgiitlerine iiyelik (6rnegin Tiirkiye'nin Avrupa Birligi ile
iligkisi) gibi degiskenler, ekonomik 6zgiirliigii etkileyebilir; ancak bunlar zaman icinde sabit
kalir. RE modeli, aksi takdirde bir FE modelinde ihmal edilecek olan bu faktorleri hesaba

katma esnekligi saglamaktadir.

Bu iilkelerin bir¢ogunun hizli finansal kalkinma ve ekonomik liberallesme ¢abasinda
oldugu, incelenen doniisiim donemi géz Oniine alindiginda, RE modeli finansal kalkinma ve
ekonomik 6zgiirliik arasindaki iligkiyi sadece her bir {ilke i¢inde degil, ayn1 zamanda iilkeler

arasinda da genellestirmemize yardimci olmaktadir.

Ayrica, Tablo 5.4’te sunulan (Im, Pesaran ve Shin) IPS (Im vd., 2003) birim kok testi
sonuglarina gore GDP,., diizeyde veya birinci dereceden duragan degildir. Dolayisiyla es
biitiinlesme testlerini uygulamak miimkiin degildir. Ancak FE ve RE modelleri iilkeler arast

heterojenligi kontrol edebilir ve I(2) degiskenin etkilerinin incelenmesine imkan saglar.
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Tablo 5.4. Birim Kok Testi

Im, Pesaran and Shin (IPS)

Variables 1(0) I(1)

Stat P-value Stat P-value
EFI -0.609 0.271 -6.471 0.000
FDI 0.876 0.809 -7.537 0.000
GDPF,, 3.396 0.999 0.622 0.733
INF -4.482 0.000 -6.339 0.000
Gov -0.292 0.385 -6.32 0.000

Havuzlanmig OLS (POLS) veya Dinamik Panel Modelleri gibi diger tekniklerle
karsilastirildiginda, FE ve RE modelleri veri setimizin belirli 6zelliklerine daha uygundur.
POLS, Pesaran ve Yamagata (2008) homojenlik testi ile belirlenen iilkeye 6zgii faktorleri goz
ardi1 ederek dokuz iilkenin tamaminda homojenlik varsayacak ve muhtemelen yanli tahminlere
yol agacaktir. Yeni sanayilesen iilkelerdeki finansal gelismenin dinamik yapisi, tipik olarak
giiclii dinamik iligkilere sahip paneller i¢in kullanilan ve giivenilir tahmin icin daha biiyiik
kesitler gerektiren Genellestirilmis Momentler Yontemi'nin (GMM) uygulanabilirligini de
sinirlamaktadir. Ayrica, GMM, bu ¢alismadaki kiicik orneklem biiyiikligii i¢in uygun
olmamakla birlikte enstriiman ¢ogalmasindan da muzdarip olabilir. Nitekim GMM tahmincisi
kiigiik T biiyiik N panelleri i¢in uygun olup araclarin sayist artan T ile artma egilimindedir.
Bagka bir ifadeyle, analizde uzun zaman serisi (T) ve az sayida birim (N) kullanilmasi

durumunda modelin asir1 tanimlanmasi sonucu ortaya ¢ikabilmektedir (Yasar, 2021).

Ozetle, FE ve RE modelleri, 2000-2021 doéniisiim déneminde yeni sanayilesen
iilkelerin heterojenliginin yarattigt metodolojik zorluklar1 ele almamizi saglamaktadir. Bu
modeller, gozlemlenemeyen heterojenligi kontrol ederek hem iilke i¢i hem de iilkeler arasi
varyasyondan yararlanmakta ve yatay kesit bagimliliginin yoklugunu hesaba katarak
tahminler tliretmemize imkan vermektedir. Pesaran ve Yamagata (2008) homojenlik testi,
Pesaran CD testi ve IPS birim kok testi ile desteklenen secili yontemler, finansal kalkinma,
kamu harcamalari, enflasyon ve kisi basina diisen GSYIH'nin, bu farkli iilkeler grubunda
ekonomik ozgiirliigii nasil etkiledigine dair kapsamli bir analiz sunmaktadir. Incelenen
donem, finansal ve ekonomik yapilardaki kritik gecisleri yakalamakta ve modellerimizden
elde edilen sonuglar, hem tek tek {iilkelerde hem de bir biitiin olarak NIC'ler genelindeki

dinamiklere 151k tutmaktadir.
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6. AMPIiRIK BULGULAR

Ampirik analizden elde edilen bulgulara Tablo 6.1°de yer verilmistir. ilgili ampirik
bulgular, 2000-2021 déneminde yeni sanayilesen iilkeler 6zelinde finansal gelisme, ekonomik
Ozgiirliik ve secili makroekonomik degiskenler (devlet harcamalari, enflasyon ve kisi basina
GSYIH) arasindaki iliskiye dair onemli bilgiler sunmaktadir. Sonuglar, finansal kalkinma ve
ekonomik oOzgiirliik arasindaki etkilesimin karmasikligint vurgulamakta ve ekonomik ve

finansal ge¢is agsamasinda olan iilkeler i¢cin 6nemli politika ¢ikarimlari saglamaktadir.

Tablo 6.1 Regresyon Sonuglari

Degiskenler

(Bagmhi Degisken: Model (1) Model (2) Model (3) Model (4) Model (5) Model (6) Model (7) Model (8)
InEF)
InFD 0.219%#% 0.150%% 01995 0.296%++ 0.13G%++ 0.228##% 0.261%#* 0.197##%
(0.023) (0.026) (0.021) (0.025) (0.024) (0.028) (0.025) (0.027)
InGDP,, 0.057#%% 0.053 %+ 0.053%%% 0.05 1%
(0.012) (0.011) (0.011) (0.011)
INF -0.002%%% -0.002%#* -0.002%#* -0.002%#*
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Gov -0.145% 5% 0,139 -0.107##* -0.103%#*
(0.026) (0.024) (0.026) (0.025)
SABIT 2.066%+* 1.525%#% 2.065%++ 2.596 1,558+ 2.065%%% 2457 1.951##%
(0.018) (0.118) (0.016) (0,095) (0.109) (0.144) (0.097) (0.140)
Gozlem Sayisi 189 189 189 189 189 189 189 189
Hausman Test 17.43% 15,51 14.75%+ 17.56% 12.56%+ 14,44 14.26% %+ 11.26%*
Segilen Model Sabit Etki Sabit Etki Sabit Etki Sabit Etki Sabit Etki Sabit Etki Sabit Etki Sabit Etki

Not: Standart hatalar parantez igerisinde verilmistir. *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Kamu harcamalar1 ve enflasyon icin elde edilen istatistiki olarak anlamli negatif
katsayilar, bu degiskenlerin NIC'lerde ekonomik ozgiirliik ile negatif iliskili oldugunu
gostermektedir. Bu sonug, asir1 devlet miidahalesi ve yiiksek enflasyonun ekonomik
ozglirliigii azaltma egiliminde oldugunu savunan teorik beklentiler ve ampirik literatiirle

uyumludur.

Kamu harcamalar1 ve ekonomik 6zgiirliik arasindaki negatif iliski, yliksek diizeydeki
kamu harcamalarinin genellikle ekonomiye daha fazla devlet miidahalesi ile iliskili oldugu
fikrini yansittig1 ifade edilebilir. Hiikiimetlerin ekonomik kalkinmayi yonlendirmede hala
giiclli bir rol oynayabildigi yeni sanayilesmis lilkelerde, yiiksek biitceli hiikiimet harcamalar
0zel sektor serbestisi pahasina gergeklesebilir. Bu baglamda kamu harcamalar1 genellikle kisa

vadeli sosyal ve ekonomik hedefler icin gerekli olsa da piyasa mekanizmalarini bozabilen,
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rekabeti azaltabilen ve isletmelerin ve bireylerin bagimsiz ekonomik kararlar alma
Ozgirliigiinii sinirlayabilen siibvansiyonlari, kamu iktisadi tesebbiislerini veya sosyal
programlar1 icermektedir. Ornegin, devletin ekonominin kilit sektdrlerinde dnemli bir rol
oynadig1 Cin ve Brezilya gibi lilkelerde, yiiksek biit¢eli devlet harcamalar1 6zel yatirimlar
engelleyebilir ve girisimcilik faaliyetlerini bogabilir. Sonuglar, daha fazla ekonomik
ozgirliigii tesvik etmek icin NIC'lerin gerekli kamu yatirimlari ile kamu harcamalarinin
piyasa Ozerkligi lizerindeki daha genis etkisi arasindaki dengeyi yeniden degerlendirmeleri
gerekebilecegini gostermektedir. Bu iilkeler, kamu harcamalarindaki verimsizlikleri azaltarak
ve daha piyasa odakl1 bir yaklasimi tesvik ederek 6zglirliigii artirabilir ve dolayisiyla da uzun

donemli ekonomik biiylimeyi destekleyebilir.

Enflasyon i¢in elde edilen istatistiksel olarak anlamli negatif katsayi, ekonomik
ozglirliigiin korunmasinda fiyat istikrarinin 6nemini vurgulamaktadir. Yiiksek enflasyon
paranin degerini asindirarak ekonomik karar alma siirecinde belirsizlik yaratir ve fiyat
kontrolleri veya parasal sikilagtirma gibi hiikiimet miidahalelerine yol agabilir ki bu
faktorlerin tamami ekonomik Ozgiirliigli azaltir. Enflasyonist baskilarin genellikle yapisal
verimsizlikleri veya degisken ekonomik kosullari yansittigi NIC'ler i¢in bu bulgu 6zellikle
onemlidir. Fiyatlardaki dalgalanma, gelecekteki maliyet ve getirilerin tahmin edilmesini
zorlagtirmasi sebebiyle enflasyon, bireylerin ve igletmelerin uzun vadeli planlama ve yatirim
yapma o6zglrligiinii baltalayabilir. Tiirkiye ve Giliney Afrika gibi yiiksek enflasyon donemleri
yagsamis iilkelerde, ekonomik ozgiirliik lizerindeki olumsuz etkiler derin olabilir. Kalici
enflasyon genellikle sermaye kontrolleri, faiz orani artislar1 veya mali sikilastirma gibi piyasa
islevlerini bozan kisa vadeli politika tepkilerine yol agar ve bu da ekonomik 6zgiirliigii daha
da azaltabilir. Bu bulgular, diisik ve istikrarli enflasyonun siirdiiriilmesinin sadece
makroekonomik istikrar i¢in degil, ayn1 zamanda yenilikgilik, girisimcilik ve stirdiiriilebilir
biiyiime i¢in gerekli ekonomik oOzgiirliklerin korunmasi i¢in de Onemli oldugunu

gostermektedir.

Kisi basna diisen GSYIH ve finansal gelismislik icin elde edilen istatistiki olarak
anlamli pozitif katsayilar ise bu degiskenler arttik¢a ekonomik Ozgiirliigiin de arttigini
gostermekte ve daha yiiksek gelir diizeylerinin ve finansal sektér olgunlugunun ekonomik

ozgirliigii temel itici giigleri oldugunu gostermektedir.

Kisi basina diisen GSYIH ile ekonomik &zgiirliik arasindaki pozitif iliski, ekonomik
refah ile bireysel 6zgiirliik arasindaki derin bagi yansitmaktadir. Ulkeler zenginlestikge,

piyasalarda daha fazla agiklik ve esneklik gerektiren daha karmasik ve cesitlendirilmis
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ekonomiler yaratma egiliminde olurlar. Daha zengin iilkeler genellikle daha iyi yonetisim
yapilarina, daha etkin yasal sistemlere ve daha seffaf diizenleyici ortamlara sahiptir ve
bunlarin tamami daha yiiksek diizeyde bir ekonomik 6zgiirliikk seviyesine katkida bulunur.
NIC'ler baglaminda, kisi basina diisen GSYH'deki artig, bu iilkelerin temel olarak tarimsal
veya kaynaklara dayali ekonomilerden daha sanayilesmis ve hizmet odakli ekonomilere
gecislerindeki basariy1 yansitmaktadir. Ornegin, Hindistan ve Malezya, sanayilesme, ticaretin
serbestlestirilmesi ve bilisim ve finans gibi hizmet sektorlerinin genislemesine bagli olarak,
calisma donemi boyunca kisi basina diisen GSYIH'de 6nemli artislar yasamistir. Bu iilkeler
zenginlestikce, daha piyasa odakli politikalar tegvik etme, biirokratik islemleri azaltma ve
miilkiyet haklar1 korumalarini artirma egilimindedirler. Nitekim bu faktorler, daha yiiksek

ekonomik 6zgiirliige katkida bulunur.

Finansal gelismislik ile ekonomik 6zgiirliik arasindaki anlamli pozitif iliski, iyi isleyen
bir finansal sistemin ekonomik Ozgiirligli tesvik etmede oynadigi merkezi roli
vurgulamaktadir. Finansal piyasalarin derinlesmesini, finansal hizmetlerin genislemesini ve
krediye erigimin artmasini igeren finansal kalkinma, bireylerin ve isletmelerin ekonomiye
ozgilirce katilma olanagimi artirir. Daha iyl sermaye tahsisine olanak tanir, girisimciligi
destekler ve ticaret ve yatirimi kolaylastirir ki bunlarin tamami ekonomik 6zgiirliiglin temel
bilesenleri olarak ifade edilebilir. Yeni sanayilesen iilkeler i¢in finansal gelisme, daha
dinamik, piyasa odakli ekonomilere gecisi desteklemek agisindan kritik 6nem tasimaktadir.
Tiirkiye ve Meksika gibi iilkelerde finansal reformlar ve serbestlesme, ekonomik biiylimenin
ve ekonomik Ozgiirliigiin artmasinin temel itici giicleri olmustur. Krediye erigimi
kolaylastirarak, finansal islemlerin maliyetini diisiirerek ve finans sektoriinde rekabeti tesvik
ederek, finansal kalkinma ekonomik giiciin yogunlasmasini azaltmaya yardimci olabilir ve
daha fazla birey ve isletmeye rekabetci bir pazarda basarili olmak i¢in ihtiya¢ duyduklari

araglar1 saglayabilir.

Ancak, finansal gelisme ve ekonomik 6zgiirliik arasindaki etkilesimin barindirdig1 bazi
zorluklar da mevcuttur. Baz1 NIC'lerde finansal gelisme, ekonomik 6zgiirliigii kisitlayabilecek
onemli hiikiimet diizenlemeleri ve finans sektoriine devlet miidahalesi ile birlikte
gerceklesmistir. Bu durum 6zellikle finansal piyasalarin hizla biiyiidiigii ancak devlete ait
bankalarin ve sermaye tahsisi iizerindeki agir devlet kontroliiniin finansal kalkinmanin daha
genis ekonomik 6zgiirliige doniisme derecesini hala sinirladigr Cin'de daha belirgindir. Bu

hususlar, finansal gelismenin ekonomik 6zgiirliigiin kritik bir itici giicii olmasina ragmen,
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etkilerinin i¢inde gerceklestigi kurumsal ve diizenleyici g¢ergeveler tarafindan ilimhi hale

getirilebilecegini gostermektedir.
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7. SONUC

Mevcut calisma, 2000-2021 dénemi i¢in dokuz yeni sanayilesmis lilkede (Brezilya,
Cin, Hindistan, Meksika, Malezya, Filipinler, Giiney Afrika, Tayland ve Tiirkiye) devlet
harcamalari, enflasyon ve kisi basina diisen GSYIH gibi temel kontrol degiskenleri dikkate

alarak, finansal kalkinmanin ekonomik 6zgiirliik iizerindeki etkisini incelemektedir.

Analizlerden elde edilen ampirik bulgular, yeni sanayilesmis {ilkelerde finansal
gelisme, makroekonomik degiskenler ve ekonomik 6zgilirliikk arasindaki karmasik etkilesimin
onemini ortaya koymaktadir. Kamu harcamalar1 ve enflasyonun ekonomik 6zgiirliik
iizerindeki anlamli negatif etkileri, asir1 devlet miidahalesi ve makroekonomik istikrarsizlik
risklerini vurgulamaktadir. Aym zamanda, kisi basma diisen GSYIH ve finansal gelismenin
olumlu etkileri, ekonomik biiylime ve finansal piyasa olgunlugunun bireysel ve ticari
ozgirliigii tesvik etmedeki onemini ortaya koymaktadir. Bu bulgular, ekonomik kalkinma,
finansal sektdr reformu ve ekonomik 6zgiirliigiin korunmasi arasinda denge kurmaya calisan

NIC'lerdeki politika yapicilar i¢in degerli bilgiler sunmaktadir.

Ilk olarak, kamu harcamalarinin ekonomik o6zgiirliik iizerindeki olumsuz etkisi,
NIC’lerdeki hiikiimetlerin 6zel sektor 6zgiirliiiine zarar vermekten kag¢inmak i¢in kamu
harcamalarin1 dikkatli bir sekilde yonetmeleri gerektigini gostermektedir. Politika yapicilar,
gerekli devlet miidahalesi ile serbest piyasalarin tesviki arasinda bir denge kurmalidir. ikinci
olarak, enflasyon ve ekonomik Ozgiirliikk arasindaki negatif iliski, fiyat istikrarima oncelik
veren saglam para politikalarina olan ihtiyact vurgulamaktadir. NIC'ler icin diisiik ve istikrarli
enflasyona ulagmak, ekonomik 6zgiirliige elverisli bir ortamin tesvik edilmesi i¢in elzemdir.
Son olarak, finansal kalkinma, kisi basina diisen GSYIH ve ekonomik &zgiirliik arasindaki
pozitif iliski, finansal piyasaya erisim, seffaflik ve verimliligi artirmayr amaglayan
politikalarin ekonomik 6zgiirliigii artirmak icin kritik 6neme sahip oldugunu gostermektedir.
Ancak politika yapicilar, finansal reformlara rekabeti tesvik eden ve finans sektoriine devlet
miidahalesini azaltan diizenleyici ¢ercevelerin eslik etmesini de saglamalidir. Bu sekilde, yeni
sanayilesen lilkeler ekonomik 6zgiirliiklerin korunmasini saglarken finansal kalkinmadan elde

edilecek faydalari da en iist diizeye ¢ikarabilirler.
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