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GIRIS

Son zamanlarda, diinya aragtirma ve buluslar sonucu hizli bir degisimin igine
girmis bulunmaktadir. Bu hizli degisim nedeniyle birgok iiriin, ¢ok kisa siire i¢inde,
geri teknoloji lirinli durumuna gelerek daha ekonomik yasamini doldurmadan
demoda olmakta ya da teknolojik olarak verimliligini yitirmektedir. Bu nedenle,
ozellikle teknoloji ve sermaye yogun yatirim yapan girisimcilerin riski artmaktadir.
Ayrica, piyasada iiriin ¢esitlenmesi nedeniyle, bir¢ok isletme iirettiklerini satmakta
gliclik c¢ekmektedir. Biiylik teknolojilere ve ileri donatilara dayali yatirimda
bulunmak ise, ger¢ekten yiiklii bir parasal kaynagi gerektirmektedir.

Iste tiim bu sorunlarin ¢dziimlenmesinde basvurulan bir yontem leasing ya da
tilkemiz uygulamasindaki kavrami ile finansal kiralama olmaktadir. Finansal
kiralama yonteminin diinyada yayginlasmasinin en Onemli nedeni, bu noktada
sagladigi kolayliktir.

Finansal kiralama ilk olarak 1950°1i yillarda ABD’de gelisme gdstermistir.
1950 yilina kadar biiyiik sirketlerin yaptiklar1 tasima araglar1 kiralamasi faaliyeti ile
sinirlt iken, aymi yil kurulan leasing sirketinin her tiirli makine ve techizatin
kiralanmasini yapmasiyla genislemis ve hizla biiyilimiistir. ABD disinda diger
Avrupa iilkelerinde gelisimi ise 196011 yillardan sonra olmustur.

Geligmekte olan {ilkelerde finansal kiralama kuruluslar1 genellikle kiiciik ve
orta boy isletmelere yonelik faaliyette bulunmakta ve iilke ekonomisinin yapisina
gore cok cesitli alanlarda calisabilmektedir. Bu cercevede Tiirkiye'de orta ve uzun
vadeli fon piyasasindaki durgunlugu asmaya yonelik araclardan biri olarak finansal
kiralama uygulamasi son yillarda giindeme gelmis olup konu ile ilgili esaslar
diizenleyen yasa 10.06.1985 tarihinde 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
cikartilmistir. Bu tarihten itibaren, finansal kiralama sektorii hizli bir gelisme
gbstermis, ancak zaman i¢inde saglanan tesviklere ragmen, tasarruflarin yetersizligi,
ekonomide yasanan istikrarsizlik, finansal kiralamanin tam anlagilamamasi gibi
olumsuz kosullarin sonucunda finansal kiralamanin hacmi istenilen seviyeye

gelememistir.



Calismamizda esas olarak c¢ok yakin bir gegmise sahip olan finansal
kiralamanin taninmasi ve diinyada nasil bir gelisme gosterdigini inceleyerek
tilkemize gelisimi isletmeler ile ekonomi iizerine etkisinin arastirilmasi planlanmustir.

Tezin birinci ve ikinci boliimiinde finansal kiralamanin tanimi, dogusu ve
gelisimi ve bazi gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki yeri ayr1 ayri ele alinmig ve
son olarak finansal kiralamanin tiirleri lizerinde durulmustur.

Tezin lglinci ve dordiincii boliimiinde finansal kiralamanin avantaj ve
dezavantajlar1 ile finansal kiralama ile ilgili uluslararasi oOrgiitlerle ilgili bilgi
verilmeye ¢alisilmstir.

Besinci boliimde ise Tiirkiye'deki mevcut yapiya deginilerek finansal
kiralama sektoriiniin iilkeye girisi, gelisimi ele alinmis ve buna bagl olarak hukuksal
mevzuat irdelenmistir. Kanunun gelisimi ile birlikte finansal kiralama
sozlesmelerinin hukuki yonii, vergi mevzuati karsisindaki durumu ve finansal
kiralama islemlerinin degerlemeye iliskin esaslar {izerinde durulmustur.

Calismamizin son boliimiinde ise Tiirkiye'de finansal kiralama sirketlerine

yonelik bir anket uygulamasi ile degerlendirilmesi yapilmistir.



L. BOLUM

FINANSAL KiRALAMA KAVRAMI VE GELiSIMi

1. 1. FINANSAL KIRALAMANIN TANIMI

Tiirkiye'de leasing kelimesi karsiligi olarak, kiralama, techizat kiralama
kredisi, finansal kiralama gibi kavramlar kullanilmaktadir. Fakat, bu kavramlarin
Ingilizce “leasing” kavraminm tam olarak karsiligini vermedigi bir gergektir. Bu
nedenle, Tiirk¢ede yazilmis bir¢ok c¢alismada, finansal kiralama kavrami yerine,
leasing kelimesi kullanilmaktadir. Bu nedenle, Avrupa iilkelerinin bir¢ogu, kendi
dillerine has bir karsilik bulma yerine “leasing” kelimesini kullanmay1 tercih
etmektedir.'

Leasing veya finansal kiralamanin, uygulamada karsilagilan tiim tiir ve
sekillerini i¢ine alacak bir taniminin yapilmasi zordur. Bu nedenle, leasing tanimlari
genellikle finansman kiralanmasinin 6zelliklerini yansitmaktadir.

Finansal kiralama, yatirnmcilarin yapmak istedikleri yatirimlarmi 6z
kaynaktan karsilamak veya banka kredisi ile ger¢eklestirmek yerine, daha az kaynak
ayirarak ve borclarint uzun vadeye yayarak, kullanabilecekleri alternatif bir
finansman teknigidir.”

Finansal kiralamanin temel felsefesi, miilkiyet hakkinin igerdigi kullanma,
yararlanma ve yok etme yetkilerinden yalnizca yararlanma yani semere elde etme
yetkisinin ekonomik oldugu varsayimina dayanmaktadir.’

Finansal kiralamanin en acik tanimi, Europan leasing Association (ELA)’nin
benimsedigi ve genellikle diinyaca kabul edilen tanimidir. Buna gore, finansal
kiralama, belirli bir siire i¢in kiralayan ve kirac1 arasinda imzalanan ve ireticiden
kirac1 tarafindan secilip, kiralayan tarafindan satin alinan bir malin, miilkiyetini
kiralayanda, kullaniminmi ise kiracida birakan bir sézlesme olup, malin kullanimi

belirli bir kira 6demesi karsiliginda kiraciya birakilmaktadir.

" CEYLAN, Ali. Finansal Teknikler, 4. Baski, Ekin Kitapevi Yayinlari, Bursa 2002, s. 89

* AKINCI, Kirimhan. “Leasing (Finansal Kiralama) ve KDV Finansman Avantaji”, Vergi Diinyast,
Say1 228, Agustos 2000, s. 117

3 KOC, Mehmet. Finansal Kiralama (Leasing), 2. Baski, Beta Basim A. S, Istanbul 2004, s. 3



Ulkemizde 4842 Sayili Kanunla Vergi Usul Kanunu'na eklenen ve
01.07.2003 tarihinden itibaren yiiriirliige giren miikerrer 290. maddesinde yer alan
tanim ise sOyledir; Kira siiresi sonunda miilkiyet hakkimin kiraciya devredilip
devredilmeyecegine bakilmaksizin bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan
kaynaklanan tiim riskler ile yararlarin kiractya birakilmasi sonucunu doguran
kiralama islemlerine finansal kiralama olarak tanimlanmistir.* Bu tamim, aslinda
Avrupa Leasing Birligi’nin yapmis oldugu tanima olduke¢a yakindir.

Bilindigi gibi, modern anlamda, finansal kiralama, geleneksel finansman
yollarina gore oldukca yeni bir yontemdir. Orta vadeli yatirim kredisi, kira, taksitli
satig gibi li¢ degisik islemin bilesiminden olusan ve bunlardan farkli bir nitelik
gosteren, kendine 6zgii bir islem olan finansal kiralama, Tiirkiye'de benimsenen sekli
ile orta vadeli kredi kullanimina ¢ok yakin bir finansman yontemi olarak kabul

edilebilir.’

1. 2. FINANSAL KiRALAMANIN DOGUSU VE GELIiSiMi

Diinya’da finansal kiralamanin tarihi ¢cok eskilere dayanmaktadir. M.O. 2000
yillarinda Stimerler’in tarim aletlerini kiralama yoluna gittikleri goriilmektedir. Roma
Imparatorlugu’nda Justinyen’in “kurumlar” adli kitap dizisinin iigiincii kitabma gére,
kiralamaya iliskin ayrintili diizenlemelerin yapildigi, ayni kitapta isletme hakki ve
finansal kiralama ayrimmin yer aldig1 bilinmektedir.°

M.O. 350 yilinda Aristoteles, zenginligin miilkiyet hakkindan ziyade, bu
hakkin kullaninmindan kaynaklandigina isaret etmistir. Adam Simith’in 18. yiizyilin
sonlarinda ileri siirdiigii, sermaye birikiminin {iretim arag¢larinin miilkiyetinden degil
de isletilmesinden kaynaklandigi goriisliniin, kiralama uygulamasinin temelini

olusturdugu kabul edilmektedir.”

* SEKER, Sakip. “Finansal Kiralama Islemlerinde Amortisman ve Finansman Giderlerinin Durumu”,
Yaklasim Dergisi, Say1 154, Ekim 2005, s.124

> AHISKA, Aydin. “Finansal Kiralamada Vergi ve Muhasebe Sorunlar1”, Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi Finansal Kiralama Semineri, 5-6 Aralik 1985, Tarabya Oteli-Istanbul, s.1

% CLARK, Tom. “ The World of Leasing ”, Leasing Finance, Euromoney Publication, London 1980,
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7 ALTOP, Atilla. “Ozellikle Tagmnir Yatirrm Mallarina iliskin Finansal Kiralama (Leasing)
So6zlesmesi”, Ankara 1990, s. 3



Iktisadi mallarin kiralanmas1 anlaminda ilk uygulama, M.O. X. yiizyilda
Fenike Uygarligi’nin ticari yasaminda goriilmiistiir. Tarihi belgelerden, Fenikelilerin
gemileri ve ¢iftlik arazilerini, bugiinkii uygulamalara ¢ok benzer bir sekilde leasing’i
konu ettiklerini 6greniyoruz. Daha ileri zamanlarda, Venediklerin gemi demirlerini
ticari gemi sahiplerine kiraladiklarini bilmekteyiz.®

1855 yilinda, ilk kayith leasing sirketi olan “Birmingham Wagon Sirketi”
vasitasiyla demiryolu vagonlari, mineral ve komiir madenleri o zamanki sahiplerine
kiralanmistir.” 1877°de ABD’de “Bell Telefon Sirketi’nin telefon cihazlarim
miisterilerine satmayip kiralamasi da, kiralamanin ge¢misine iliskin verilen tarihler
arasindadir. Bu tarih, modern anlamda ilk leasing uygulamasinin baglangici olarak
kabul edilmektedir.

Yatirimlarin kiralama yontemi ile finansmanina ise ilk kez 1930’Iu yillarda
ABD’de, ekonomik kriz sonrasi yasanilan finansman gigcliiklerini karsilamak
amactyla bagvurulmustur. 10

1930’Iu yillarda ABD’de bas gosteren ekonomik kriz, ABD’nin II. Diinya
Savagina katilmasi sonucu, biiyiik boyutlara ulagmistir. Daha sonra Amerika Birlegik
Devletleri’nin, yeniden sanayilesmesiyle leasing gercek boyutlar1 ile kendini
gostermistir.

Gilinlimiizdeki anlamziyla, finansal kiralama uygulamalari, 1950 yilindan sonra
baglamistir. Finansal kiralama yonteminin yayginlagsmasinda II. Diinya Savasi
sonrasi yasanilan teknolojik gelismeler, yenileme ve modernlestirme ¢aligmalarinin
onemli bir rolil vardir.

[k leasing sirketi, 1952 yilinda Amerikali C. Larence, Josef Kure ve D. P.
Boothe tarafindan kurulmustur. Bu sirketin adi “United States Leasing International
Inc”dir. Finansman ve Kiralama sirketi olarak ilk leasing sirketinin kurulmasi, bir¢ok
kisi tarafindan gercek leasing’in baslangici olarak kabul edilmektedir.

1960’larda sanayilesmis {ilkelerde kurulup gelisen kiralama islemleri

1970’lerde ¢ok uluslu sirketler eliyle tiim diinyaya yayilmis, 1980’lerde ise

¥ DUNYA GAZETESI. “Uygulamali Ugiincii Yilinda Leasing”, 19-20 Ekim 1988, s. 13

® UYANIK, Senan. Proje Finansmaninda Finansal Kiralamanin Rolii Tiirkiye Ornegi, TOBB
Yaynlari, Ankara 1990, s. 10

' KOTELIL, M. Argun. Karsilastirmali Hukuk ve Tiirk Hukukunda Finansal Kiralama (Leasing)
Sézlesmeleri, Istanbul 1991, s. 19



uluslararast bir kimlik kazanmustir.!' Finansal kiralamamin bu sekilde hizli
gelismenin nedenleri asagidaki noktalarda 6zetlenebilir. '

- Isletmelerde profesyonel ydnetimin yaygimlasmasi sonucunda miilkiyetten
ziyade kullanim avantajlar1 goriisiiniin 6nem kazanmasi,

- Isletmelerin finanslama olanaklarinin smirli olmasi

- Kullanim siiresinin sonundaki tercihler konusunda esneklik,

- Teknolojik ve yatirim yonetimindeki gelismeler

- Optimum isletme 6l¢egine bagli olarak kaynak gereksinmesinin artmast,

- Ozellikle uluslararasi leasing’in sagladig1 vergi ve giimriik avantajlar1.

1. 2. 1. Gelismis Ulkelerde Finansal Kiralama

Finansal kiralama, bugiin i¢in Amerika, Avrupa ve basta Japonya olmak
tizere bir¢ok uzak dogu iilkesinde c¢ok basarili bir finansman yontemi olarak
uygulanmaktadir. 1960 yilindan baslayarak, 10 y1l boyunca, hemen hemen tiim Bati
Avrupa lilkelerinde Amerikali sirketlerin katilimi ile yeni leasing sirketlerinin
kuruldugu goriilmiistii.

Fransa, italya ve Almanya’da ilk leasing sirketleri 1962 yilinda kurulmus ve
hizla yayilmistir. 1960’lh  yillardan itibaren Amerika’dan tim Avrupa ve
Uzakdogu’ya yayilmaya baslayan leasing iglemleri 1970’1 yillara gelindiginde bu
ilkelerde faaliyet gosteren firmalarin da, is hacimlerini arttirmasiyla %800
oranindaki bilyiimeyi de beraberinde getirmistir.”> Finansal kiralamanin 1970 ile
1980 yillar arasinda yiiksek kar oranlarina ulagmasi, uluslararasi biiylik bankalar1 da
cezbetmistir.

Finansal kiralama sektoriindeki karlarin yiiksek olmasi nedeniyle, uluslararasi
bankalar kendilerine bagl finansal kiralama firmalar1 kurmus, bdylece de yiiksek kar
marjia sahip bu piyasaya girmislerdir. Finansal kiralama islemlerinin firmalar i¢in
zaman icinde daha elverigli sartlar tasimasi, ayrica cesitli lilkelerde vergilendirme
alaninda saglanan kolaylik ve avantajlar nedeniyle finansal kiralama uygulamalari

giderek yayginlagmistir.

'""UYANIK, Senan. a.g.e., s. 10
12 BERK, Niyazi. Finansal Y6netim, Tiirkmen Kitapevi, 7. Baski, istanbul 2003, s. 257
B HALK Leasing. Arsiv Bilgileri, 1996, s. 9



Finansal kiralamanin, ekonomilerdeki 6nemi hala kendisini korumaktadir;
ancak Oniimiizdeki yillarda, vergi kanunlarinda yapilmasi muhtemel degisiklikler,
finansal kiralama sirketleri arasindaki rekabet ve dolayisiyla azalan kar marjlar
finansal kiralama sirketlerini yeni pazarlar ve alanlar bulmaya zorlayacaktir.
Ornegin, klasiklesmis araba, bilgisayar vb. leasing islemlerinin yani sira; hizmetler,
patent, software gibi fikri ve sinai haklar, imtiyaz haklar1 ya da ticarete konu
hayvanlar (Lion-Leasing), elektrik ve gaz sebekeleri ile bunlarin kullanim haklari,
diinyanin ¢esitli yerlerinde, leasing konu edilmeye baslamistir. Bunlarin yaninda,
danmismanlik hizmetiyle zenginlestirilmis Full-Seruice Leasing ve Internet’in daha sik

devreye girdigi pazarlama stratejileri dniimiizdeki yillarda karsimiza ¢ikacaktir.'*

1. 2. 1. 1. Amerika Birlesik Devletlerinde Finansal Kiralama

Diinyanin en biiyiik endiistrisine sahip olan ABD, bu biiyiikliigline ragmen
finansal kiralamaya iligkin yeterli saglikli bilginin saglanabilecegi gii¢lii bir orgiite
sahip bulunmamaktadir."

Amerika’da, diger unsurlarin yani sira, 6zellikle satin alinan yatirirm mallar
icin 0denen satis bedelinin, ancak siirli olarak vergiden diisiilebilmesi, orta vadeli
kredinin elde edilmesindeki zorluk ve pahalilik, leasing sirketlerinin sayisini giderek
cogaltan etkenler olmustur. ' Baslangicta makine ve techizat {ireticilerinin satiglarini
arttirmak iizere kurulan ve onlarin birer uzantist olarak faaliyet gosteren kiralama
sirketlerinin bir boliimii, daha sonra iireticilerden ayrilmak, belli birkag {iriin yerine,
her tiirlii techizat1 kiralayan, profesyonel kiralama sirketlerine doniistiiriilmiiglerdir.
Sonugta bu sirketlerden bir boliimii, bankalarin birer kolu, bir boliimii kredili satis
sirketi, digerleri ise finansman giicii ve kredisi olan, bagimsiz sirketler haline
gelmislerdir."”

ABD’deki Leasing Birligi ELA (Equipment Leasing Association) tarafindan
hazirlanan rapora goére 2001 yilinda 697 milyon USD’lik ekipman yatirimi
gerceklesen ABD ekonomisinde, bunun 216 milyon USD’1 (%31) leasing yoluyla

' KIRPICI, Biilent. Leasing Diinyasi, Finansal Kiralama Dernegi Biilteni, Kasim 2001, s. 7

'S UNIDO. Analysis of Equipment Leasing Contracts, United Nations puplications, Newyork 1984,
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Miidiirligti Yaymi, Kasim 1985, s. 3



finanse edilmistir. 2002 sonu itibariyle, leasing yoluyla finanse edilen yatirnmlar 204
milyon USD kadardir.

En gelismis leasing piyasasina sahip olan ABD geleneksel olarak diinya
leasing hacminde Tablo: 5.1°e bakildiginda 2004 yili itibariyle 220, milyar USD ile
ilk siralarda yer almaktadir. ABD, 208 milyar dolar olan islem hacmiyle 2003 yilinda
diinya leasing hacminin %41’°ini ger¢eklestirmistir. Ancak, ABD’nin leasing hacmi
ve diinya piyasasindaki pay1 2000’den bu yana diisiis gostermektedir. Ulkenin 2000
yilinda leasing hacmi 260 milyar dolar ve pay1 ise % 52 idi'®

ABD’de her 100 sirketten 80’1 ekipman yatirimlarini leasing yoluyla, finanse
etmektedir. Leasing yonteminin kullanilmasinda, sirketlerin nakit akislarina uygun
finansman imkani bulabilmesinin yam sira, teknolojik degisikliklere karsi leasing
yonteminin daha esnek bir yontem olmasi ve ekipmanlarin leasing siiresi i¢inde

degistirilmesi veya yenilenebilmesi imkan1 gosterilmektedir.

1. 2. 1. 2. ingiltere’de Finansal Kiralama

Ingiltere’de leasing islemlerinin diizenlenmesine y&nelik belirli bir kanun
bulunmamaktadir. Finansal kiralama, bir¢ok farkli birimleri ilgilendiren bu islem
haline gelmesiyle birlikte degisik bircok yasal hiikiimlerin ortaya c¢ikmasina yol
acmistir.

Ingiltere’de de ABD’de oldugu gibi kiralayan ve kirac1 vergi tasarruflarini
saglamaya yonelik bir uygulama vardir. 1972 yilinda yiiriirliige giren “Finance Act”
kiracinin kira bedellerini gelirinden diismesine olanak tanimistir. Kiraci, mal
iizerindeki haklarini tigiincii kisilere satabiliyor veya devredebilir."’

1960’1 yillardan itibaren Ingiliz ekonomisinde alternatif bir finansman
teknigi olarak yer alamaya baglayan leasing islemleri 1970°li yillardan itibaren
gelisme trendi igine girmis, 1980’11 yillarda ise biiyiik bir sigrama gdstermistir. Bu
sigrama biiylik Olclide 1984 yili biitgesiyle agiklanan kurumlar vergisi sistemindeki
degismelerden yeni vergi indirimlerinden kaynaklanmistir. Ancak 1984 mali yili

biitce kanunu ile getirilen %100’liik yatirim indirimlerinden kademeli olarak sifira

' LEASING DUNYASI. Finansal Kiralama Dernegi Biilteni, Mart 2005, Say1 12, s. 5
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disiiriilmesi ile bu gelisim eski gelisme trendini kaybetmistir. Ayrica, finansal
kiralamada taraflara vergi, resim, harg¢ istisnasi, giimriikk muafiyeti gibi ek mali
tesvikler uygulanmamaktadir.

Diinya leasing verilerine bakildiginda 2003 yil1 itibariyle Ingiltere’nin 18.88

milyar dolar olan islem hacmiyle diinyada 6. sirada yerini almaktadir.*

1. 2. 1. 3. Japonya’da Finansal Kiralama

Japon finansal kiralama sirketlerinin Japon bankalar1 araciligi ile yaptiklar ve
diger finansal kiralama sirketleri ile fonlarin1 birlestiren bir finansman yontemi
tizerinde Japon Maliye Bakanligi’nin denetimi dolayli ve genellikle de etkisiz
kalmustir.

Finansal kiralama faaliyetleri, Japonya’da 1961°de baglamig, 1971°de “Japon
Leasing Association”in kurulmasi ile ¢ok hizli bir sekilde gelismesi saglanmustir.
Finansal kiralama sirketleri, bankalar ve ticari sirketlerde olusturduklar: isbirligi
sayesinde Japon ekonomisinin temel taglarindan birisi haline gelmistir.

Japonya’da finansal kiralama liderligini “Orient Leasing Sirketi”
yapmaktadir. Japonya’da finansal kiralama kullanimin her gegen giin hizla artmasi,
sirketler arasindaki rekabeti arttirmakta, finansal kiralama faaliyetlerinden elde
edilen kar azaltmaktadir. 1990’1 yillarin basinda finansal kiralama pazarinin hacmi
8 milyar yen’e ulagsmigtir. 2003 yil1 itibariyle ise Japonya’nin 68.80 milyar dolar
islem hacmiyle en gelismis leasing piyasasina sahip olan ABD’den sonra

gelmektedir.

1. 2. 1. 4. Fransa’da Finansal Kiralama

Finansal kiralama sirketlerinin Fransa’ya gelisi ABD kokenli finansal
kiralama sirketleri ile ulusal finans kuruluslarindan olan bankalar ve sigorta
sirketlerinin ortaklasa faaliyetleri sonucunda gerceklesmistir. 1961°de ABD’li Lease
Plan International Coorporation Paris’te “Locafrance”, kurarak Fransa’da finansal

kiralama faaliyetlerini yiiriitmek i¢in finansal kiralama sirketleri “Ulusal Kredi

* LEASING DUNYASI. a.ge.,s. 5



Konseyi’'nden” izin almalar1 zorunludur. Fransa’da finansal kiralama pazarinin
yaklasik yiizde elliye varan bir kismini tasit ve biiro makineleri olusturmaktadir.

1. 2. 1. 5. Almanya’da Finansal Kiralama

Finansal kiralamanin faydali ve karli bir alternatif olarak tanimlanmasi,
bagimsiz finansal kiralama sirketlerini harekete ge¢irmis ve kisa bir siire sonrada
bankalar, finansal kiralama ile ilgilenmeye baslamistir. Bankalarin bu konuda daha
bilgili ve tecriibeli olusu ayni zamanda sermaye olanaklarinin daha genis olmasi
nedeniyle, Alman bankalar1 yan kuruluslar kurarak veya bankalarin kendi biinyesi
icinde kurduklar1 bagimsiz departmanlar yoluyla finansal kiralama faaliyetlerini
gerceklestirmeye baslamislardir.

Almanya’da ilk finansal kiralama sirketleri 1962 yilindan itibaren kurulmaya
baglamis ve finansal kiralama bu donemden itibaren en yiiksek biliylime oranini
gosteren alanlardan biri olmustur. Bu gelismeler, 1991 yilina kadar, daha ziyade
ekipman finansal kiralamada yasanmis ancak 1991 yilindan itibaren
gayrimenkullerde de biiylik bir hiz yakalanmistir.

Tablo: 5.1°e baktigimizda 2004 yil itibariyle Almanya, diinya leasing islem

hacmi siralamasinda 55.18 milyar USD ile 3. sirada yer almaktadir.

1. 2. 2. Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Kiralama

Finansal kiralamanin, gelismekte olan iilkelerdeki gelisimi, gelismis iilkelere
oranla daha smirli olmustur. Gelismekte olan tilkelerde finansal kiralama sirketleri
cogunlukla kiiciik ve orta boy isletmelere yonelik faaliyetlerde bulunup, genellikle
tagimacilik, is ve biiro makineleri, enerji, madencilik tarim ve tarimsal sanayi
alanlarinda finansal kiralama islemleri yapmaktadir.'

Gelismekte olan {ilkelerde, kiralama endiistrisi daha ¢ok hiikiimetin
katkilariyla ayakta durmakta, vergi tesvikleri yoluyla endiistrinin gelistirilmesine
calisilmaktadir.

Sanayilesmis iilkelerde 1970’lerin basina kadar istikrarli bir gelisme gosteren
finansal kiralama faaliyetleri, daha sonra 1973’te baslayan petrol krizine bagl olarak

belirli bir yavaslama trendi igine girmistir. Buna karsilik bu donemde yatirim

' UYANIK Senan. a.g.e., s. 13
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maliyetlerindeki ylikselmenin etkisiyle ozellikle gelismis tlkelerde biiyiik 6l¢iide
kaynak ihtiyact giindeme gelmis ve bu iilkelere orta ve kiigiik 6lgekli sanayinin
finansmani, yeni teknolojilerin transferi ve yabanci sermaye girisinin hizlandirilmasi
gibi konularda ¢esitli finansal olanaklar saglamasi agisindan leasing ¢ekici hale
gelmistir.

Ayni zamanda 1970’li yillarin basinda Diinya Bankasi, AGU’lerden gelen
taleplere bagli olarak, iiye tlilkelerdeki 6zel sektorlerin faaliyetlerini gelistirme
yoniinde yardimci ¢aligmalarda bulunan yan kurulusu International Finance
Carporation (IFC) kanaliyla, bu iilkelere leasing konusunda olusturacaklar1 makro
politika ve mevzuat yoniinden yol gostermek amaciyla calismalar baglatmistir.
Leasing konusunda Diinya Bankasindan Tiirkiye dahil Giliney Kore, Tayland,
Filipinler, Uruguay, Kolombiya, Ekvator, Peru, Endonezya, Portekiz, Dominik
Cumhuriyeti, Pakistan, Hindistan, Misir ve Zimbove’nin bulundugu 15 iilke yardim
istemistir.

IFC, AGU’lere leasing sistemini gelistirmelerinde baslica ii¢ rol {istlenmistir.

1. Projelere aracilik ederek yerli sermaye, dis teknik ve finansal ortaklar ile
kamu otoritelerini bir araya getirerek kurumlasmaya yardimci olmaktadir.

2. IFC, yeni sirketlere pay senedi ve kredi temin ederek daha sonra bunlarin
uluslararasi para ve sermaye piyasalarina katilmalarini saglar.

3. IFC, gelismekte olan iilkelerin yetkilerine leasing uygulamalarini

olusturulmas gelistirilmesi ve diizenlenmesinde danismanlik gorevi yapar.

1. 2. 2. 1. Brezilya’da Finansal Kiralama

Brezilya’da finansal kiralama faaliyetleri finansal faaliyetler kapsamina
alinarak finansal kiralama faaliyetlerinin kontrol ve idaresi Brezilya Merkez
Bankasina birakilmistir. 1984 yilina kadar ferdi isletmelerin finansal kiralama
faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmiyor, ithal edilen ekipmanlarda finansal
kiralama faaliyetleri sinirlandirilmistir. 1985 yili basindan itibaren bu siirlamalar

kaldirilmistir.

> UZELER, Mustafa; CANSIZLAR, Dogan. Yatirim ve Finansal saglamaya Yonelik Kiralama
(Leasing), Diinya’da ve Tiirkiye'de Uygulamasi, Maliye ve Glimriik Bakanlig1 Aragtirma, Planlama ve
koordinasyon Kurulu, Yayin No: 287, Ankara 1997
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Brezilya’da finansal kiralama faaliyetleri tam 6demeleri bir kiralama olup,
ekonomik omrii 3,5 yildan fazla olan mallarda ise en az 3 yildir. Yatirimei, kira
bedellerini vergi mallarindan diigebilir ve kiralanan ekipmana hizlandirilmis
amortisman ayirabilir.

Brezilya’da ¢ogunlugu biiyiik finansman sirketlerinin yan kuruluslar1 olarak
faaliyette bulunan 56 finansal kiralama sirketlerinin oy hakkina sahip, hisselerin en
fazla %33,3iine ve toplam olarak da en fazla hisselerin % 50’sine sahip olabilirler. **

Brezilya 2004 yil1 itibariyle Tablo: 5.1°de goriildiigii gibi diinya leasing islem

hacmi siralamasinda 4.37 milyar USD ile 18. sirada yer almaktadir.

1. 2. 2. 2. Giiney Kore’de Finansal Kiralama

Giliney Kore’de leasinge iliskin ilk faaliyet 1972 yilinda iki kamu bankasi
olan (Kore Kalkinma Bankasi) Korea Development Bank ve Korea Exchange Bank
ve Monufacturers Honaver Trust Company’in ortakligyla kurulan Giiney Kore Sinai
Kiralama Sirketi’nin (KILC Korea Industrial Leasing Compony) kurulmasiyla
baslamistir. Kiralamanin 6zel bir yasayla diizenlenmesi gerektigini gbren bu oncii
kurum Maliye Bakanhigiyla isbirligi yaparak ve 1973 yilinda finansal kiralama yasasi
yirtirliige girmistir.

Giiney Kore’de 1972 yilinda bir sirketle baslayan leasing endiistrisinde,
bugilin i¢in ¢ok sayida ticaret bankalarnin, leasing sirketlerinin istirakleri sz
konusudur. Ulkedeki leasing islemlerinin biiyiik bir ¢ogunlugunu finansal
kiralamalar olusturmakta, faaliyet kiralamalar1 ise oldukc¢a az denilebilecek bir
diizeyde bulunmakta, ancak son zamanlarda bu tiir kiralamalarin da gelismeler
kaydettigi gozlenmektedir. 2004 yili itibariyle Kore Diinya Leasing siralamasinda
3.92 milyar USD iglem hacmiye 22. sirada yer almaktadir.

2 ERGUL, Nuray; DUMANOGLU, Sezai. Finansal Kiralama, Der Yaynlari, 1. Baski, Istanbul 2003,
s. 31
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II. BOLUM

FINANSAL KiRALAMA TURLERI

2. 1. FINANSAL KiIRALAMA TURLERI

Finansal kiralama islemleri ¢esitli dlciitlere gore siniflandirmak miimkiindiir.
En c¢ok kabul goren siniflama, finansal kurumlarin fonksiyonlar1 agisindan
yapilmaktadir. Buna gore, kiralama, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama olarak
siniflandirilabilir. Baska bir deyisle, kiracinin ve kiraya verenin, ihtiyaglarina ve
kiralanan varligin 6zelliklerine gore, farkli kosullar iceren kiralama soézlesmeleri
diizenlemek miimkiindiir. Bu nedenle, literatiirde ve uygulamada kiralama ile ilgili
terim birligi saglanamamigstir. Hatta, ayni {ilkenin degisik yorelerinde bile degisik
kavramlar kullanilmaktadir. Baz1 kiralama sirketlerinin kendilerine 6zel kavramlari
vardir.

Bu cercevede, bu calismada, anlasilan ve ¢ok sik kullanilan belli bash

kiralama tiirleri tizerinde durulacaktir.

2. 1. 1. Faaliyet Kiralamasi (Operating Leasing)

Faaliyet kiralamasi kisa siireli kiralama tiiriidiir. Kira sézlesmesinde kapsanan
donem kiralanan varligin ekonomik dmriiniin biiyiik bir kismini kapsamaz. S6zlesme
belirli bir siire icin yapilmaktadir. Fakat, bu siirenin tamamlanmasina gerek
kalmadan ihbar yapilarak feshedilebilir. Finansal kiralama sirketi ise, belirlenen siire
sonunda, malin hurda degerinin {izerine bir fiyatla ikincil bir piyasada satabilir veya
kiralayabilir.

Faaliyet kiralamalarinin temel 6zelliklerini s6yle siralamak miimkiindiir.

1. Kira anlagmasi, genellikle kiraci tarafindan istenildiginde iptal edilebilir.
Nedeni ise; kiralama igin, iiretimde kullanmanin esas olmasi ve tiretimde kullanilma
onceden tahmin edilemeyen bir zamanda sona erince, kiralama ihtiyacinin da ortadan
kalkmasidir. Bunun bir diger avantaji, modasi gegen teknolojileri hemen yenileme
olanag1 saglamasidir. Bu tiir leasing islemlerine, genellikle otomobil, bilgisayar,

fotokopi makineleri, ulasim araclar1 gibi teknolojinin hizla degisim gosterdigi mallar
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s0z konusu olmakta ve faaliyet kiralamasi, isletmelerin stoklarinda bulundurduklar
mallar1 pazarlamaya yonelik bir yontem olarak islev gormektedir.

2. Bu tiir kiralamada, kiralayan sirket genellikle malin ireticisidir. Bu
nedenle, kiralamanin uzun siireli olmamasi, gelistirilmis yeni {iriinlerin pazarlanmasi
acisindan, kiralayan i¢in de uygundur.

3. Techizatin, teslim, montaj ve teknik destegi, genellikle kiralayan
tizerindedir. Kiracinin sorumlulugu ise, sozlesme siiresince taahiit ettigi kiralama
bedellerini 6demekle sinirlidir.

4. Techizatin asinma ve eskimesi ile, teslim anindaki fiyat riski kiralayana
aittir.

Teknolojik gelisiminin ¢ok fazla ve ekonomik émriin uzun oldugu mallarda
gelisme gosteren faaliyet kiralamasi genellikle malin iireticisi veya genel dagiticisi

tarafindan kullanilmaktadir.?*

2. 1. 2. Finansal Kiralama (Financial Leasing)

Glniimiiz uygulamalarinda en ¢ok kullanilan kiralama tiridir. Bu
kiralamada finansman, kiralayan sirkete aittir. Kiralamaya konu olacak mal, makine
veya donat1 kiraci tarafindan secilir. Se¢ilenlerin finansmani leasing sirketi {istlenir.
Kiralama siiresi uzun donemlidir. Bundan amag, sozlesme siiresi boyunca ya da
sOzlegsme siiresinin  belirli bir diliminde, soézlesmeye son verme hakkinin
dondurulmasidir.

Finansal Kiralama sozlesmesinde uyulmasi gereken sartlar asagidaki gibi
6zetlenebilir.”

- Finansal kiralama sirketi, yatirimer sirket tarafindan secilen mali (makine,
arag, gereg.., vs.) satin alip, kullanimimi belirli bir siire i¢in yatirnmci sirkete
birakmalidir.

- Finansal kiralamada kira 6demeleri toplaminin kira siiresi boyunca malin

pazar degerinin en az % 90’1na esit olmasi gerekir.

** DENIZ, Yasemin. Leasing ve Tiirkiye'deki Uygulamalari, Istanbul 1997, s. 150
» AKGUC, Oztin. Finansal Yo6netim, 6. Basim, Muhasebe Enstitiisii, Yaym No: 63, 1994, s. 528

14



- Finansal kiralamada kira s6zlesmesi sozlesme tarihinin sonuna kadar fesh
edilemez. Finansal kiralama konusunu olusturan malin bu siire i¢inde modasinin
gecmesi gibi nedenlerin olusturmasi yatirimei sirketin riskini olusturmaktadir.

- Finansal kiralama s6zlesmesi sonunda yatirimci sirkete yeniden kiralama,
satistan pay alma ve satin alma hakki taninabilir.

- Finansal kiralamaya konu mallarin yatirimer sirkete tesliminden sonra bu
mallarla ilgili ek ve parcalarin montaji isletilmesi yatirimer sirkete aittir.

- Finansal kiralama konu olan mallarin bakimi ve gilivenligi yatirimer sirket
iistlenir.

- Yatinmci sirket, finansal kiralama sirketinin izni olmadan finansal
kiralamaya konu olan mali devredemez ve kiralayamaz.

- Finansal kiralamaya konu olan mallar1 denetleme yetkisi finansal kiralama
sirketine aittir.

- Finansal kiralama so6zlesmesi finansal kiralamaya konu olan malin

amortisman siiresini dikkate alan bir period i¢in yapilir.

2. 1. 3. Diger Kiralama Tiirleri
Bazi iilkelerde faaliyet ve finansal kiralama tiirleri diginda degisik kiralama
tirleri gelistirilmistir. S6z konusu kiralama tiirlerini asagidaki gibi 6zetlemek

miumkindiir.

2. 1. 3. 1. Dogrudan Kiralama-Dolayh Kiralama (Direct Leasing-Indirect
Leasing)

Dogrudan leasing islemlerinde, bir iiretici veya satici, kiralama islemini araya
bir bagka kisi koymadan kendisi gergeklestirir. Dogrudan leasingde, iki taraf
bulunmaktadir. Bir taraf {iretici (satic1), diger taraf ise kiracidir. Bu halde satici, ayni
zamanda “kiralayan” sifati tagimakta ve araya leasing sirketi girmeden leasing islemi
gerceklestirilmektedir.”® Yapime1 veya iiretici leasing de denilen bu tiirde firmalarin

mallarini pazarlama ve siiriimlerini artirma amaci agir basmaktadir.

*® KUNTALP, Erden. Finansal Kiralama Kanunu’na Gore Finansal Kiralama (Leasing) Tanimi ve
Hiikiimleri, TBB, Ankara 1988, s. 10
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Dolayl leasing islemlerinde ise, yapimci veya satici ile leasing alan arasina
iclincli bir kisi, yani bir leasing sirketi girmekte, bdylece ortaya tiiglii bir iligki
cikmaktadir. Bir finansal kurumu olan leasing sirketi, mali (kiracinin talepi {izerine
kiracinin 6n gordiigii satin alma sdzlesmesine uygun olarak) saticidan satin alir,
kullanmas1 veya yararlanmasi i¢in kiraciya belirli donemlerde Kkararlastirilan

kiralama bedellerinin 6demesi karsiliginda verir.

2. 1. 3. 2. Tam Odemeli Kiralama-Tam Odemesiz Kiralama (Full Payout
Leasing, Non- Payout Leasing)

Sadece kira bedelleri toplamimin kiraya verenin kiralanan varligi satin alis
bedelini, yapilan yatirimin finansman maliyetini, yonetim ve diger giderlerini
karsiladigr ve kiraya verene uygun bir miktarda getiri sagladigi kiralamalardir.
Kiralanan varligin hurda degeri, hurda degerin miktarina iliskin garantileri veya
kiraciya varligi kiralama donemi sonunda satin alma imkani veriliyorsa, kiraciya
satis bedelli hesaba katilmalidir.”’

Bu kiralamanin tam 6demeli kiralama sayilabilmesi i¢in hesaba katilan kira
bedellerinin iptal edilmeyen siire i¢indeki kiralar olmasi gerekmektedir.”®

Bu tiir kiralamalarin kiraci tarafindan cazip olmasi igin;

a. Kiraya verenin vergi avantajlarinin, kiraciya kiralamanin satin almadan
daha ucuza gelmesi seklinde yansitilmis olmast,

b. Kiracinin sermayesini bir bagka yerde ¢ok daha yiiksek getiri saglayacak
sekilde kullanma olanaginin olmasi,

c. Kiracinin, varlig1 satin alabilmek i¢in bankalardan bor¢ alabilme imkaninin
az olmasi,

d. Kiracinin, varliga acil olarak ihtiyacinin olmasi gerekmektedir.”

Tam O6demesiz kiralama ise kira sézlesmesinin, fesih edilemeyen donemi
icindeki kira bedelleri toplaminin kiralanan varligin maliyetini karsilamadigi
kiralamalara, “tam Odemesiz kiralama” adi verilmektedir. Kiraya verenin,

sOzlesmenin bitiminden sonra maldan faydalanmasi s6z konusu olmadigindan ve

>’ TERRY, A. Isom; Sudhis P. Amembal. The Handbook of Leasing: Techniques and Analysis, s. 50
# UNIDO. a.g.e.,s. 5

¥ BUYURGAN, Sibel. “Finansal Kiralamaya iliskin Muhasebe Sorunlar1”, Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, istanbul 1994, s. 9-10
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karsilanmayan masraflarini ve karini tam olarak ortecek sekilde mali degerlendirmesi
de siipheli oldugundan, bu yontemle, rizikonun giderilmesi, leasing alana,
s0zlesmenin kurulusu sirasinda garanti ettirilmektedir.

Soézlesmenin uzatilmasi; kiralayana, kiracidan mali satin almasini isteme
hakki; kiracinin, kiralayanin giderlerinin karsilanmayan boliimiinii iistlenmesi;
belirsiz siireli, feshedilebilir sozlesmeler kurulmasi; bu garanti i¢in Ongdriilen
olanaklardir.

Finansal Kiralama Kanunu, madde 6 uyarinca kira bedelinin taraflarca
serbestge kararlagtirilacagi Ongoriildiigiinden, hem tam odemeli hem de tam

O0demesiz leasing sozlesmeleri kanunun uygulama alanina girecektir.

2. 1. 3. 3. Briit Kiralama-Net Kiralama (Net Leasing-Gross Leasing)

Leasing giderlerinin karsilanmasi agisindan yapilan ayrima gore, kiralanan
varligin, bakim, onarim ve benzeri masraflari ile, vergi, resim ve har¢larinin Leasing
kurulusu tarafindan 6denmesi durumunda briit leasing anlagilmaktadir.

Kiralanan varligin, kullanimiyla ilgili tiim giderler, kiraciya ait ise ve kira
bedelleri i¢inde varligin bakim giderleri bulunmuyorsa, bu tiir kiralamalari, net
leasing olarak ifade edilmektedir. Finansman kiralamalar genellikle net kiralama

. .31
olarak diizenlenir.

2. 1. 3. 4. Satip-Geri Kiralama (Sale and Lease Back)

Satis ve geri kiralama bir techizat sahibinin kendi techizatin1 yaklasik olarak
pazar degerinde satmak i¢in bir finansal kiralama sirketiyle anlagsmasi ve ayni
anlagsmayla s6z konusu techizati 6nceden belirtilmis bir oranda belli bir siire i¢in
satin alandan geri kiralayan bir diizenlemedir.>* Tesisin satilmas ile isletme yatirim
malina baglanmis olan sermayeyi ¢ozerek elde ettigi likiditeyle nakit sikintisina

¢Ozlim bulur.

0 ALTOP, Atilla. a.g.e., 5.249

' CEYLAN, Ali. a.ge., s.111

2 KARABULUT, Recep. “Assessment of Leasing Practice in Turkey”, (Yaymlanmamis Doktora
Tezi), Department of Industrial Technology University of Bradford, 1995, s.42-43
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Satip-geri kiralama olayimnin altinda yatan etken, isletmenin sadece kisa siire
icin nakde sikismasi olmayabilir. Bunun yani sira yatirirmcinin, daha karh alanlara
yatirim yapma olanag1 veya kisa vadeli finansman kaynagi kullanilarak finanse ettigi
varligin finansmanimi uzun vadeliye c¢evirerek, riski azaltmak amaciyla da, bu
yonteme bagvurmasi s6z konusu olmaktadir. Bunlardan bagska, yatirimlarla ilgili
vergi avantajlarmin almip satilmasi da miimkiindiir. Ornegin; yatirrmda bulunan
sitket yatirnm nedeniyle saglayacagi vergi tasarruflarindan yararlanamayacaksa,
yatirimin miilkiyetini bir leasing sirketine devreder ve varlig geri kiralar.

Finansal Kiralama Kanunu’nun, kiralama konusu malin kiralayan tarafindan
iclincli kisiden temin edilmesini 6ngdéren 4. maddesi hiikmii karsisinda bu tiir
sozlesmelerin (Hazine Miistesarliginca izin verilmedik¢e) Finansal Kiralama Kanunu

kapsaminda degerlendirilemeyecegi soylenebilir.

2. 1. 3. 5. Kapah Uclu Kiralama-Ac¢ik U¢lu Kiralama (Closed End Lease-
Open End Lease)

Finansal kiralama donemi sonunda finansal kiralamaya konu olan malin
finansal kiralama sirketine ait oldugu ve yatirimci sirketin mala sahip olma hakkini
iceren finansal kiralama ¢esidine “Kapali Uglu Finansal Kiralama” adi verilir.

Yatirime1 sirketin sézlesmede yer alan sartlara uymasi halinde, finansal
kiralamaya konu olan malin yatirime1 sirkete devredilmesini i¢eren finansal kiralama

cesidine “Ac¢ik Uclu Finansal Kiralama” ad: verilir. **

2. 1. 3. 6. Degis-Tokus Kiralamalar1 (Swap Lease)

Yatirimer sirketin biiylik oranda harcama gerektiren varliklarini yenilemek
istediginde, elindeki varlig1 bir baska varlikla degistirme olanagi taniyan finansal
kiralama ¢esidine denir. Degis-Tokus kiralamalar1 yasal engeller nedeniyle bu ¢esit

. . . . 34
finansal kiralama islemine nadiren basvurulur.

3 ERGUL, Nuray; DUMANOGLU, Sezai. a.g.e., s. 32
** KECE, Fulya. “Kiralama-Leasing Tiirkiye Uygulamas1”, ITU Yiiksek Lisans Tezi, Subat 1992,
s. 17
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2. 1. 3. 7. Yiizde Kiralamalar1 (Percentage Lease)

Yatirimcei sirket, kira bedellerine ilave olarak bir dnceki dénem gelirinden bir
ylizde ile hesaplanan kar paymi kira olarak 6deme zorunlulugunun bulundugu
finansal kiralama ¢esidine denir.

Finansal kiralama sirketi kar payinin kar1 énceden belirlenmis minimum bir
miktarin {izerine ¢ikmasi durumunda yatirimcr sirketten ek Odeme talebinde
bulunulur. Bu tiir finansal kiralama sézlesmelerinin yapilis nedeni finansal kiralama

sirketlerinin kendilerini enflasyon riskine karsi koruma cabalaridir.™

2. 1. 3. 8. Seken Odemeli Kiralama (Skipped Payment Lease)

Yatirimer sirketin finansal kiralamaya konu olan mali ilgili hesap doneminin
bir bdliimiinde atil kaliyor ve kullanilmiyor ise kullanilmayan dénemde ddemelerin
yapilmamasini igeren kiralamalardir. Ancak, bu konu ile ilgili olarak sézlesmede bir

maddenin yer almas1 gerekir.

2. 1. 3. 9. Ortaklik Yoluyla Kiralama (Joint Venture Lease)

Birden fazla yatirim sirketinin bir araya gelerek ¢ok pahali olan mali finansal
kiralama sirketinden kiralanmasini igeren finansal kiralamalardir. Bu uygulamada,
bir veya iki yatirimct sirketi esas borglu kabul edilerek finansal kiralama faaliyetine

izin verilir.

2. 1. 3. 10. Deneme Siireli Finansal Kiralama
Altr ay ile bir y1l arasinda degisen deneme siiresine imkan veren ve bu siire
icinde yatirimci sirketin maldan beklenen getiri saglayip saglamayacagi kararinin

verilmesine imkan tantyan finansal kiralama tiiridiir.*°

3> TOROSLU, Vefa. Leasing Islemleri ve Muhasebesi, Beta Basim Yayim Dagitim A.S. 1. Basim
istanbul..ZOOO, s. 13 3
¢ ERGUL, Nuray; DUMANOGLU, Sezai. a.g.e., s. 34
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2. 1. 3. 11. Kaldirach Finansal Kiralama (Leveraged Leased)

Leasingin en son gelistirilen bir sekli olup, uluslararas1 finansta biiyiik 6nem
kazanmistir. Kaldiragh kiralamalar dolayli veya kredili kiralamalar olarak da ifade
edilmektedir.

Biiyiik sermayenin gerekli oldugu yatirimlarda finansal kiralamaya konu olan
malin satin alinmasi i¢in gerekli olan nakdin bankalardan veya finansal kuruluslardan
kredi kullandirilmasi yolu ile uygulanan kiralama tiiriidiir. Kaldiragh kiralamanin
uygulandig1 alimlar, genellikle biiyiik harcama gerektiren alimlardir.

Kaldiragh kiralamada en az ii¢ farkl taraf yer almaktadir.

a. Kiraci

b. Kiralayan

c. Kreditorler veya finans kurumlari.

Sistemin isleyisi olarak da finansal kiralama sodzlesmesinde kiraci firma,
faaliyetleri i¢in ihtiya¢ duydugu makine ve techizatla ilgili se¢imde bulunarak,
kiralayan firma ile bir sézlesme yapar.

Diger leasing tiirlerinde kiraya veren kurulus, kiraya verecegi varligin %
100’tinii kendi finansman kaynaklarindan saglamak zorundadir. Bu tiir islemlerde
ise, leasing kurulusunun yaptig1 finansal destek yatirim tutarlarinin % 20-%40’1
arasinda degismektedir. Varligin finansmanai i¢in, ihtiya¢ duyulan sermaye miktarinin
kalan kismi i¢in araya kreditorler girmekte ve kiraya verenlerin karsilayamadiklari
sermaye miktarini kreditorler karsilamaktadir.

Bu yontemle kiraya veren firma gerekli sermayenin belli bir kismini
karsilayarak varligin sahibi durumuna gelmekte ve varliga yapilan yatirim nedeniyle
saglanacak tegviklerden, vergisel avantajlardan yararlanmaktadir. Kaldiragh
kiralamalarin 6zelligi, az miktarda paray1 riske atarak, yiiksek maliyetli bir malin
sahiplik haklarinin elde edilmesidir.

Finansal kiralamaya konu olan mal krediye karsilik birinci dereceden
rehinlidir. Kira bedelleri ve yatirimei sirkete verilen avantajlar ilgili kuruluslar i¢in

borca karsilik giivence olusturur.
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Kiralayanin, mali aract kurumdan aldigi borcun, anapara ve faiz 6demeleri
kiracinin 6dedigi taksitlerle karsilanmakta ve kullanilan borcun vadesi ile kiralama

dénemi arasinda paralellik bulunmaktadir.”’

2. 1. 3. 12. Vergi Kiralamalar1 (Tax Based Lease)

Bu tiir kiralamalar, vergi kanunlar ve isletmelerin vergi tasarrufu imkanlar
dikkate alinarak hazirlanan finansal kiralama sézlesmelerinde s6z konusudur. Kira
bedelleri ve yenileme veya satin alma kosullar1 yiirtirliikteki vergi kanunlarina gore
kirac1 veya kiraya verene azami vergi tasarrufu saglayacak sekilde belirlenmistir.
Finansal kiralamanin biiylik dl¢lide gelisme gdstermesinin ana nedenlerinden biri

vergi tasarruflarinin isletmeler i¢in ¢ok dnemli olmasidir.*®

2. 1. 3. 13. Alt Kiralama (Sublease)

Bu tiir kiralamada kiralayan, kiralanan varligin kullanim hakkini kiraciya
devreder. Kiract da ayni varlig: iigiincii bir kisiye aym sartlarda devredebilir.*”

Alt kiralama, finansal kiralamanin yaygin olarak kullanildigi gelismis
iilkelerde baska bir anlam ifade etmektedir.*’ Bir yabanci finansal kiralama sirketi
yerlesik bir kiractya bir mali kiralamak istemektedir. Fakat, yabanci sirket yerli
iilkedeki mevzuat uygulamalarini net olarak bilmekte veya takip etmekte
zorlanmaktadir. Diger taraftan kiraciyla ilgili ticari riski tam olarak
degerlendirememekte ve kiracinin temerriidii halinde malin geriye alinmasiyla ilgili
her tiirli riski en aza indirgemek istemektedir. Bu durumdan, yabanci finansal
kiralama sirketi yerlesik finansal kiralama sirketini araci olarak kullanarak bu mali
kiralamakta, araci kiralama sirketi ise kiraladigi bu mali esas kullaniciya
kiralamaktadir.

Tiurkiye’de ise durum farklidir. Burada alt kiralama islemini kullanan
kiracidir. Kiraci, yaptigir faaliyet ve zaman zaman verdigi kaliteli servis geregi

kiraladig1 ekipmanlar1 fasoncusuna vermekte, fasoncusu da kendisinin istedigi

3" TOROSLU, Vefa. a.g.e.,s. 12

* UYANIK, Senan. a.g.e.,s. 24

3 KOC, Mehmet. a.ge.,s. 12

% AKBULUT, Dursun. Finansal Kiralama Sempozyumu Gériisme Tutanagi, Panel, Abant 15-17
Ekim 1999, s. 135
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standartlar1 da malin iiretimini saglamaktadir. Yani kiraladigit mali bilfiil kendisi
kullanmamakta fakat dolayli olarak kendisinin kullanimina neden olmaktadir.

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu’nun 15. maddesinde, kiracinin
kiraladig1 malin zilyetligini {i¢iincii kisilere devredemeyecegi hilkme baglandigindan,

bu tiir kiralamalar finansal Kiralama Kanunu kapsaminda degerlendirilmemektedir.

2. 1. 3. 14. Yurt Ici Kiralama

Yurt ici finansal kiralama, kiralanan malin ithal edilmis olup olmadigina bagl
olarak ikiye ayrilir.

1. Ithalatsiz Yurt I¢i Kiralama

2. Ithalath Yurt i¢i Kiralama

2. 1. 3 14. 1. ithalatsiz Yurt I¢i Kiralama

Bu tiir kiralamada genellikle dort taraf vardir.

1. Yatirimei

2. Leasing Kurulusu

3. Tiirkiye’de faaliyet gosteren satict

4. Leasing kurulusunun 6n gordiigii durumlarda teminat kurumudur.

Sekil:2.1°de goriildiigii iizere kiract yatirnm malint segerek, satici ile fiyat ve
teslim sartlarini igeren bir satis sozlesmesi imzalar. Yatirimct bir finansal kiralama
sirketine basvurur. Finansal kiralama sirketi yatirinmcinin mali durumunu, yatirim
fizibilitesini, yatirrm malmin teknolojik durumunu, yatirm malinin ekonomik
Omriinii ve kira siiresi sonunda satilabilirligini inceler. Bu inceleme sonunda, olumlu
bir sonuca varilirsa, yatirimciya yani kiraci, tizerinde anlastiklar1 kosullarca, nakit
akisina en uygun 6deme plan1 dahilinde bir kira sdzlesmesi imzalar. Finansal
kiralama sirketinin gerekli gordiigii durumlarda teminat verilir. Finansal kiralama
sirketi mal bedelini saticiya 6der ve mal yatirimeiya teslim edilir. Yatirimei, kira
sOzlesmesinde Ongoriilen siire boyunca kira O6demelerini gerceklestirir. Bu siire
boyunca, malin bakim onarim ve sigorta giderleri yatirimciya aittir. Kira siiresi
sonunda yatirimet su li¢ secenekten birini tercih edebilir.

a. Onceden belirlenen bir 6deme karsiliginda mala sahip olmak.

b. Mali, iade ederek kira s6zlesmesini sona erdirmek
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c. Yapilan kira s6zlesmesini daha diisiik 6demelerle uzatmak

Kiraci, mala sahip olmak isterse, finansal kiralama sirketine daha Once
kararlagtirilan bir 6deme yapar ve malin miilkiyetine sahip olur. Bu Odeme,
genellikle parasal olarak sembolik bir 6demedir.

Sekil: 2. 1. ithalatsiz Yurt i¢ci Kiralama

6. Mal
1. Satis
Yatirimeti Sozlesmesi Satici
T = I
2. Bagvuru 3. Kira 7. Kira
ve teklif ~ Sozlesmesi l(")demeleri
Leasing 5. Odeme
Teminat |¢4-Teminat| Kurulusu

Kaynak: Ali Ceylan. a.g.e., s. 98

2. 1. 3. 14. 2. ithalath Yurt I¢i Kiralama

Bu kiralama yontemi de esas itibari ile dnceki yonteme benzemektedir. En
onemli fark mali saglayan “satici”nin iilke disinda olmasidir. Eger yatirnmcinin tegvik
belgesinde, glimriik muafiyeti ve yatirim indirimi varsa, kiralama girketi ve yatirimei
Hazine Miistesarligi’na basvurarak, bu belgenin finansal kiralama sirketine
devredilmesini saglarlar. Finansal kiralama sirketi de bu belgeyi malin glimriikten
cekilmesinde kullanr.*!

Sekil: 2.2°de goriildiigii lizere, yatirimer yatirim malini segerek satici ile bir
satis s0zlesmesi yapar. Yatirimei bir leasing sirketine bagvurur. Leasing sirketi,
yatirimeinin mali durumunu, yatirim fizibilitesini, yatirim malinin teknolojik

durumunu yatirim maliin ekonomik dmriinii ve kira siiresi sonunda satilabilirligini

* STUART, Glass. “The Principles”, Leasing Finance ed. Tom Clark, Euromoney Publications,
London, 1985, s.22
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inceler ve yatirimciya en kisa siire i¢ginde bir teklif verir. Nakit akigina en uygun
O6deme plan1 dahilin de kira sdzlesmesi imzalanir.

Finansal kiralama sirketi gerekli gérdiigti durumlarda teminat verilir. Finansal
kiralama sirketi ve yatirimci kira s6zlesmesi ile Hazine Miistesarligi’na basvurur.
Hazine Miistesarlig1, yatirimciya ait giimriik muafiyeti ve yatirim indirimli tesvik
belgesini finansal kiralama sirketine devreder. Finansal kiralama sirketi mal bedelini
satictya oder. Finansal kiralama sirketi, giimriik muafiyetli tesvik belgesini ibraz
ederek mal1 giimriikte geker ve mal yatirimciya teslim edilir.

Yatirimet, kira s6zlesmesinde ongoriilen siire boyunca kira 6demelerini
gercgeklestirir. Bu siire boyunca, malin bakimi, onarimi ve sigorta giderleri
yatirimcetya aittir. Kira siiresinin sonunda yatirimer su ii¢ segenekten birini tercih
edebilir.

a. Onceden belirlenen bir ddeme karsilig1 mala sahip olabilir.

b. Mal1 iade ederek kira sozlesmesini sona erdirebilir.

c. Kira s6zlesmesini daha diisiik 6demelerle uzatabilir.

Sekil: 2. 2. ithalath Yurt i¢i Kiralama

HM 1. Satis Sozlesmesi
7y Yatirimel 9 Mal

d
<«

Satici

A

2. BasvuLu 3. Kil | 7. Kira

Ve teklif ~ Sozlesmesi  Odemeleri .
6. Tesvik Belgesinin Giimriik
Leasing Sirketine
devri

8. Tesvik belgesi
ibrastyla malin
glimriikten ¢ekilmesi

Leasing  [*
Kurulusu

5. Basvuru

7. Odeme

4. | Teminat
A\ 4

Teminat

Kaynak: Ali Ceylan. a.g.e., s. 99
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2. 1. 3. 15. Uluslararasi Kiralama

Uluslararasi1 kiralama, finansal kiralama isleminin taraflarindan, finansal
kiralama sirketi ile kiracinin farkli {ilkelerde olmasi durumunda olusur. Burada da
saticinin hangi iilkede bulundugu énemli degildir.

Uluslararas1 kiralamada islem hacmi genis ve karmagiktir. Karmagiklik
farkl iilkelerdeki farkli yasalardan kaynaklanmaktadir.* S6z konusu bu yasal uyum
zorluklarina ragmen {iilkemiz de dahil olmak iizere bir c¢ok fiilkede uluslararasi
kiralama yayginlagsmstir.

Uluslararas1 kiralamanin yayginlagmasinda rol oynayan baglica etkenler
sunlardir:

1. Diinya ekonomisinde ¢ok 6nemli paylar1 bulunan ¢ok uluslu sirketlerin
uluslararasi finansal kiralamay1 sik¢a kullanmalari

2. Ozellikle ugak ve gemilerin satin alinmasmin bilyiik mali imkanlar
gerektirmesi ve isletmelerin finansal kiralama yolu ile bu mali yiikii makine ve
techizatin ¢aligma omriine dagitmak istemeleri

3. Ulkelerin, ihracatlarini gelistirebilmek amaciyla uluslararasi kiralamay1
bir pazarlama stratejisi olarak gérmeleri

4. Uluslararasi finansal kiralama kuruluslarinin, potansiyel miisterilere bazi
durumlarda ulusal finansal kiralama kuruluslarina gore daha cazip sunabilmeleri.

Uluslararasit bir kiralama isleminde sézlesme hazirlanirken bazi sorunlar
dogmaktadir. Bunlar1 sdyle siralamak miimkiindiir:

- Uygulanan yasalar

- Doviz riskleri

- Kambiyo kontrolleri

- Glimriikler, ithalat ve ihracat rejimleri

- Gelir ve stopaj vergileri

- .43
- Farkli muhasebe ve raporlama sistemleri

* STUART, Glass. a.g.e., s. 22
# LEOUZON, Eugene. “The Comlexity of Cross Border Leasing in Europe”, Leasing Digest
Conferance, 9 April 1987,s.9
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III. BOLUM

FINANSAL KiRALAMANIN AVANTAJLARI VE DEZAVANTAJLARI

3. 1. FINANSAL KIRALAMANIN AVANTAJLARI

3. 1. 1. Kiralama Maliyetinin Diisiikliigii

Finansal kiralama konusu mal, kiralama s6zlesmesi sona erinceye kadar
finansal kiralama sirketinin miilkiyetinde bulunmaktadir. Boyle bir garantiye sahip
olan finansal kiralama sirketleri, kiraciya maliyet yOniinden diger kredi
kuruluslarindan daha fazla avantaj saglamaktadir. Bdylece, kiralama maliyeti

diisiiriilmiis olmaktadir.**

3. 1. 2. Riskin Daha Simirli Olmasi

Gilinlimiizde teknolojik gelisimin hizla degismesinden dolay1, malin demode
olma olasiligimin yiiksek oldugu sektorlerde malin kiralanmasi satin alma islemine
gore daha az risklidir. Kiralanan makine veya donatinin teknik agidan Omriinii
doldurmadan demode olmasindaki risk bu makine veya donatimin sahibine ait
olmaktadir. Boylece bir firma satin alma yerine kiralama secenegini secerek ortaya
cikabilecek riski kiralayan {izerinde birakabilir. Finansal kiralamanin bir ¢esidi olan

faaliyet kiralamalar1 veya finansal kiralamalarda sartli anlagsma ile bu imkan elde

edilebilir.*

3. 1. 3. Esneklik Saglamasi

Kira 6demeleri kiracinin 6deme giicline gore diizenlendigi i¢in, firmaya bir
nakit akimi avantaji saglamaktadir.*® Finansal kiralama sirketi ile yatirimer firma
arasinda karsilikli verilecek karara bagli olarak 6deme siiresi, donemleri ve kira

miktar1 uygun bir sekilde mali yapiya ve nakit akisina gore tespit edilir. Bu nedenle

# KOC, Mehmet. a.g.e.,s. 15

* ELMASTASI, ibrahim. “Finansal Kiralama (Leasing),” Maliye ve Sigorta Yorumlari, 15 Aralik
2000, Say1 84, s. 47

% PARASIZ, Ilker. Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitapevi Yayinlari, 6. Baski, Ekim 1997,
s. 593
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finansal kiralama sozlesmelerinde 6deme plani, banka kredilerine oranla daha

esnektir.

3. 1. 4. Yiizdeyiiz Finansman Imkam Saglamasi

Yatirim projesinde ihtiya¢ duyulan yatirim mallarinin % 100 oraninda
finansmanin1 saglar. Finansal kiralama yoluyla yatirimci genellikle higbir depozit ve
on 6deme yapmaz. Ciinkii malin saticisina yapilacak olan 6deme finansal kiralama
sirketince gergeklestirileceginden yatirimer agisindan bir 6deme s6z konusu degildir.
Bu nedenle de yatinm yapmak i¢in Onceden bir sermaye varhigi

gerekmeyebilmektedir.

3. 1. 5. Likitlerin Baska Yatirimlara Tahsisi

Finansal kiralama yoluyla isletmenin uzun siireli kaynak gereksiniminin
saglanmast nedeniyle; isletme, kendi sahip oldugu 6z kaynaklarinit duran varliklara
yatirmak yerine, doniis hiz1 daha yiiksek doner varliklara tahsisi edebilir. Boylece,

isletme, artan aktif doniis hizi sonucu daha yiiksek bir karliliga ulasabilir.*’

3. 1. 6. islemlerin Kisa Siirede Tamamlanmasi

Finansal kiralama s6zlesmesi prosediirleri banka kredi anlagmalarindakilere
nazaran c¢ok daha basittir. Ayrica, kiralanan mallar sézlesme siiresince finansal
kiralama sirketinin miilkiyetinde oldugundan, miisteriden talep edilen teminatlardan
banka kredilerine gore daha azdir. Alimlar1 yurt disindan yapilacak makine-tezhizat

icin sirketin kredi limitlerinin kullanilmasina gerek kalmamaktadir.*®

3. 1. 7. Uzun Vadeli Bir Finansma Alternatifi Teskil Etmesi
Finansal kiralama sozlesmeleri iilkemiz agisindan 4 yili kapsayan bir
s6zlesme nedeniyle diger finansman yontemlerine gére daha uzun vadelidir. Ancak

kira 6demeleri sozlesme siiresinden daha 6nce kisa bir siirede bitirilebilir.

7 EROL Ahmet. “Finansal Kiralama (Leasing) (1),” Lebib Yalkim Yaynlari, Miikellefin Dergisi,
Say1 77, Mayis 1999, s. 77

* KOSE, Nurettin. “Finansal Kiralama (Leasing) Nedir? Finansal Kiralama Yoluyla Yurt ici veya
Yurt Disindan Sabit Kiymet Ediniminin Glimriik ve Dolayli Vergiler Karsisindaki Durumu-17,
Maliye ve Sigorta Yorumlari, Say1 434, Subat 2005, s. 63
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3. 1. 8. Ol¢ek Ekonomisi Avantaji Saglamasi

Finansal kiralama sirketi biiylik olmanin avantajlarim1 kullanarak o6l¢ek
ekonomisinden yararlanir. Kiraya verecegi mali1 kiracisina kiyasla daha ucuza
edinebilir, miisterisinin yatirim indiriminden yararlanir ve elde ettigi avantajlar

miisterisine kullandirarak fayda saglar.

3. 1. 9. Kiralanan Mala Sahip Olunabilmesi
Finansal kiralamaya konu olan yatirnm mali, sézlesme siiresi sonunda,
finansal kiralama sirketi tarafindan sembolik bir bedel karsiliginda, kiraci tarafindan

sahip olunabilmektedir.

3.1. 10. iflas Durumunda Haczin Sézkonusu Olmamasi

Iflas durumunda veya baska borglardan dolayr bir haciz islemi ile
karsilasildiginda, finansal kiralama yoluyla kiralanan mallar haczedilemez. Ciinkii
finansal kiralamaya konu olan mal finansal kiralama sirketinin miilkiyetindedir.
Boylece bir haciz durumuyla karsilasildiginda bile, kiraci faaliyetini siirdiirebilmekte

ve boylece sorunlarmnin asilabilmesi daha kolay olmaktadir.*’

3. 1. 11. Kredi imkanlarim Sakh Tutmasi

Isletme yatinmimi finansal kiralama yolu ile finanse ettigi takdirde
bor¢lanma potansiyelini bagka alanlarda degerlendirebilmektedir. Bu durumda
finansal kiralama yoluyla bilangcodaki kalemlerinin yiiksek goriinmemesi isletmenin
kredi temin etme olanagim arttirmaktadir. Isletme, bilangosundaki varliklari arasinda
goriinmeyen bir varlig1 kullanarak gelir elde etmekte, boylece az yatirnmla ¢ok kar
elde etmis goriinmektedir. Boylece, finansal kiralama ile bir isletmenin varlik devir
hiz1 artmakta bodylece, isletmelerin degerlendirilmesinde yatirimlarin karhiligi gibi

¢ok kullanilan bir oranin biiyiimesine neden olmaktadir.*

¥ YETGIN, Feyzullah. Finans Sisteminde Yeni Yonelimler, Beta Basim Yayim Dagitim A.S., 1.
Basim, Istanbul 2001, s. 225
50 MUNROE, Robert; S. Derel Soper. “The Leasing Handbook”, Mc Graw Hill, U. K., 1993, s. 6
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3. 1. 12. Ulke Ekonomisine Fayda Saglamasi

Finansal kiralama, ekonomide talep yaratici bir etkiye sahiptir. Satin alma
giicii yeterli olmayan firmalar finansal kiralama yontemi ile yatirim mallarini
kullanma olanagini bulur. Bu nedenle finansal kiralamanin {ilke ekonomisini
genisletici bir etkisi vardir.”’ Ayrici yatirimlarin artmas: ile issizligin azalmasina

neden olur.

3. 1. 13. Vergi Avantaji1 Saglamasi

Finansal kiralamanin KDV avantajina olanak saglamasi yatirimci sirketin
maliyetlerini azaltir. Finansal kiralama islemlerinde cari KDV orani ekipmanlardan
% 1, ticari otolarda % 8, binek otolarda % 23’tiir. KDV avantaji kira 6demelerinin
hesaplanmasinda temel alinacak maliyeti azaltan faktordiir. Ancak yeni bir uygulama

ile bu imkandan faydalanilabilecek makine ve ekipmanlarin kapsami daraltilmistir.

3.2. FINANSAL KIRALAMANIN DEZAVANTAJLARI

3.2.1. Malin Hurda Degerinden Yoksun Kilinmasi

Kira sozlesmesi, kira donemi sonunda malin yatirimciya devredilmesini
icermiyorsa, kiralayan isletme, malin hurda degerinden yararlanamayacaktir.
Ozellikle, enflasyonun hiikiim siirdiigii donemlerde, enflasyondan kaynaklanan deger

artigindan kiralayanin yararlanamamasi, 5nemli bir sakinca olusturmaktadir. >

3. 2. 2. Kullanimdaki Simirlamalar

Bir isletme, satin aldigi mali istedigi gibi kullanma imkanini sahip iken,
finansal kiralama yoluyla sahip oldugu mallar iizerinde boyle bir serbestiye sahip
degildir. Ciinkii kiracinin hareketleri gerek kanunda belirtilen nedenlerle gerekse
sozlesme hiikiimleri uyarinca sinirlandirilmaktadir. Kiracinin bu hareket serbestisini
sinirlayan hususlara 6rnek olarak, kiralanan makine ve techizatin, tamir, bakim ve
yer degistirme islemleri s6z konusu oldugunda kiralama sirketinin onayinin
almmasinin zorunlu olmasi1 gosterilebilir. Boylece, kullanimdaki simirlamalar,

isletmenin rahat ¢alismasim engellemektedir. Ote yandan, kira konusu mala kiraci

°' DINLER, Zeynel. iktisada Giris, 5. Basim, Ekin Kitapevi Yaymlari, Bursa 2000, s. 522
2 CEYLAN, Ali. Isletmelerde Finansal Yonetim, Ekin Kitapevi Yayinlari, 7. Basim, 2003, s. 185

29



tarafindan yapilacak her tiirli ilave ve degisiklik, kiralama sirketinin iznine

baglanmaktadir.

3. 2. 3. Sozlesme Siiresinin Yol Actig1 Sikintilar

Yatirimer sirket malin kira bedellerini zamaninda 6demis olsa bile, 6zel
haller disinda (tasit araclarini kiralamalari, kisa siirede demode olabilecek yiiksek
teknolojili mallar) finansal kiralamaya konu mallarin 4 yildan once devir
edilememesi taraflar agisindan sikintilar olusturmaktadir. Ciinkii, finansal kiralama
sirketi s6z konusu mallar1 satmak istediginde malin kullanim hakki yatirimei sirkette
oldugu i¢in satamamakta, ayni1 sekilde yatirime1 sirkette malin modasinin gegmesi

gibi nedenlerden dolay1 mali degistirememektedir.

3. 2. 4. Kredi Degerliliginde Diisme
Bir igletme, varliklarinin biiyiik bir kismini finansal kiralama ile saglamissa,
kredi degerliliginde diisme s6z konusu olabilir. Ciinkii, isletmenin kredi kurumlarina

kars1 teminat olarak gdsterecegi varliklari yetersiz kalabilir.”

3.2. 5. Kaynak Savurganhgina Yol A¢ma ihtimali

Bir isletmenin satin alacagi sabit varliklar1 sermaye biit¢esinin i¢ine girdigi
bundan dolayr dikkatli bir incelemeye konu oldugu halde, sabit varliklarin
kiralanmasi yolu tercih edildiginde bu tiir biitce kisitlamalarindan kurtulma olanagi

olusturularak kaynak savurganligina yol agabilir.

> ELMASTAGSI, ibrahim. a.g.c., s. 48
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IV. BOLUM

FINANSAL KiRALAMANIN ULUSLARARASI YAPILANMASI

4. 1. KIRALAMA ILE iLGILi ULUSLAR ARASI ORGUTLER

4. 1. 1. Uluslararas1 Ozel Hukukun Birlestirilmesi: UNIDROIT)
International Institute For The Unification Of Private Law)

Merkezi Roma’da bulunan bu kurulus, 1974 yilindan bu yana uluslararasi
techizat kiralanmas1 konulu bir proje iizerinde ¢alismaktadir. Uzerinde ¢alisilan bu
projenin amaci, uluslararasi kiralama islemlerini diizenleyen bir yasal c¢erceve
gelistirmektir. Bunun i¢inde, kiralamaya olumlu agilardan bakan, kisitlamalar1 fazla
olmayan ve uluslararasi islemlerde gecerli olacak kurallar gelistirilmeye
calisilmaktadir. Kiralamanin muhasebelestirilmesi bu yasal g¢ercevenin tamamen
disinda brrakilmistir.  UNIDROIT’in  ¢abalarinin  odak noktasini  kiralama
kontratlarinin ve kiralama yontemlerinin siniflandirilmasinda birlik saglanmasi ve
kiralama islemlerinin ulusal kanunlar 6niinde birbirinden farkli ve diizensiz olarak

ele alinmasinin engellenmesi olusturmustur.

4. 1. 2. Uluslararasi Finans Kurumu-IFC (International Finance
Corporation)

Uluslararast Finansal Kurumu (IFC), Diinya Bankasinin bir istiraki olarak,
gelismekte olan tilkelerde finansal kiralama sektoriiniin gelismesinde 6nemli bir rol
oynamaktadir. Yerel finans kuruluglar1 ve yabanci ortaklarin katilimi ile gelismekte
olan iilkelerde bir¢ok finansal kiralama sirketi kurmustur.

Kurumun baglica amaci, 6zel sektore yatirim yaparak ve teknik destek
saglayarak gelismekte olan iilkelerin ekonomik kalkinmalarina katkida
bulunmaktadir. Kurum, ozellikle yeni kurulan ya da biiyliyen kiigilk ve orta
biiytlikliikteki sanayi sektorii firmalarina doniik finansal bir teknik olarak finansal
kiralamaya 6dnem vermektedir.

IFC sirketlerine verilen talimatlar az sayida biiylik hacimli finansal
kiralama islemi yapmalarimi engellemekle birlikte, daha c¢ok kiiciilk ve orta
biiytikliikteki firmalarla iligkiye girmelerinin gerektigi dogrultusundadir. Bu nedenle,

birgogu iilkelerinde kalkinma faaliyetince 6ncti durumundadir.
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Ote yandan, ekonomik ve yasal miilkiyetin dagilimim 6zellikle kiigiik ve
orta boy firmalar lehine etkilemesi finansal kiralamayi bu kuruluslar icin ¢ekici
kilmakta; ayni zamanda, iiclincii diinya iilkelerinin finansal kiralamanin serpilip
bliylimesi igin gerekli izni vermekte neden ¢ekingen davrandiklarimi da
aciklamaktadir. Nitekim, s6z konusu iilkelerde miilkiyetin sagladig1 ayricaliklar,
ekonomik istikrar icin gerekli mali politikalarin uygulanmasini giiclestirecek
diizeyde olabilmektedir.

IFC, gelismekte olan iilkelerde hiikiimetlere, finansal kiralamanin c¢ekici
kilinabilmesi bakimindan diger finansman sekilleriyle karsilastirildiginda bir
dezavantaj tasimamasi icin gereken diizenlemelerin yapilmasini ve herhangi bir
donanimin kiralanmasi durumunda da glimriik indirimi, vergi muafiyeti ve yatirim
tesviklerinin donanim sahiplerine saglanmasi konusunda yatirimcilara garanti
verilmesini 6nermektedir.

IFC, birgok tilkede finansal kiralama yonteminin uygulamaya konulmasini
saglamak amaciyla ¢esitli yetkilerle igbirligi yapmis olup bu faaliyetlerini bugiin de

devam ettirmektedir.

4. 1. 3. Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Komitesi (International
Accounting Standards Committee-IASC)

1973 yilinda finansal raporlarin diizenlenmesinde uygulanacak muhasebe
standartlarinin  gelistirilmesi, gelistirilen standartlarin diinya capinda yaygin
kullanimin saglanmasi ve finansal raporlarin hazirlanmasinda gerekli islemlerde
uluslararasi birlik saglanmasi amaciyla Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi
kurulmustur. 70 iilkeden mesleki muhasebe orgiitlerinin temsil edildigi IASC’nin
yonetim kurulu iiyeleri Avustralya, Kanada, Fransa, italya, Almanya, Japonya,
Meksika, Hollanda, Nijerya, Giiney Afrika, Tayvan, Ingiltere ve irlanda Muhasebe

orgiitleridir.™

** CAIRNS, D. H. “The International Accounting Standarts Committe,” World Leasing Yearbook,
1987, s. 46
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4. 1. 4. Birlesmis Milletler Endiistriyel Kalkinma Orgiitii (United
Nations Industrial Development Orgamzation-UNIDO)

UNIDO 1978 yilinda, Viyana’da “Gelismekte olan {ilkelerde sinai
yatirimlarin finansal kiralamasi” konulu bir konferans diizenlenmis, boylece IFC ile
birlikte, gelismekte olan tilkelerin ihtiyaglarinin karsilanmasinda kiralamanin roliiniin
ne olacagina iliskin tartismalar1 baslatan ilk oOrgiitlerden biri olmustur. UNIDO
gelismekte olan iilkelerde kiralamanin gelisimiyle ilgili birgok yaymiyla da bu

konuda ilgili kisilerin ve kuruluslarin aydinlatilmasina ¢aba gostermektedir.

4. 1. 5. Asya Kiralama Birligi (Asian Leasing Association)

En az 10 Asya lilkesinde kiralama sirketi temsilcilerinin katilmasi ile 1982
yilinda kurulan Asialease’in birgok amaci bulunmaktadir. Bunlar arasinda Asya’da
kiralamanin ekipman finansmaninda yararli bir yontem olarak yardimci olmak,
kiralama alanindaki isbirligi, ¢alisma ve arastirmalar icin kurumsal bir cergeve
olusturmak, Asya’daki kiralamalara iliskin bilgi toplamak, ¢esitli dergi ve biiltenler
yayinlamak, kiralama konulu sempozyumlar diizenlemek, kiralamanin gelistirilmesi
konusunda isbirligi saglamak sayilabilir. ™

Asya Kiralama Birligine tiye sirketler yilda en az bir kez bir araya gelmekte
ve birligin genel politikalari, gorevlilerin se¢imi gibi kararlar almaktadir. Yonetim
kuruluglarinda her iiye {iilkeden, iiye kiralama sirketleri tarafindan secilmis iki
temsilci bulunmaktadir. Giinliik islemler Singapur’da bulunan genel sekreterlik
tarafindan yiritilmektedir. Genel kurul toplantilarinin diizenlenmesi, birligin
fonlarinin yonetimi, iiyelik aidatlarinin toplanmasi gibi gorevleri bulunan sekreterlik,
1983 yilmin ikinci yarisindan bu yana konuyla ilgili seminer ve konferanslar
diizenlemektedir. Benglades, Hong Kong, Endonezya, Japonya, Kore, Malezya,
Pakistan, Filipinler, Singapur, Sri Lanka, Tayvan ve Tayland’in temsil edildigi Asya
Kiralama Birligi’nde iran, ABD, Isvicre, Bati Almanya ve Avustralya kiralama

sirketleri de bulunmaktadir.

» UNIDO. a.g.e., s. 28
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4. 1. 6. Avrupa Techizat Kiralama Sirketleri Birlikleri Federasyonu
(European Feederation of Equipment Leasing Company Association-
Leaseurope)

Leaseurope 1971 yili Haziran aymda bir araya gelen 100 kadar Avrupal
kiralama sirketi tarafindan Briiksel’de kurulmustur. Federasyonun resmiyet
kazanmas1 1973 yi1l1 Mart ayinda gergeklesmistir.

Ticari faaliyetlerde bulunmayan Leaseurope’un baglica amaci kiralama ile
ilgili tim konularda temsil ettigi kiralama sirketleri adina davranmak, Avrupa’da
kiralama islemlerini etkileyecek degisimleri izlemek ve kiralama iglemleri ile ilgili
istatistikler tutmak ve bilgi saglamaktir.

Avrupa Toplulugu Komisyonu tarafindan yayinlanan dokiimanlari
incelemek ve onemli konularda fikir beyan etmek, UNIDROIT’in faaliyetlerinde
aktif gorev almak, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi tarafindan
gelistirilen muhasebe standartlarina kars1 ¢ikmak, bu kuruluslarin simdiye kadar

gergeklestirdigi faaliyetlere rnek olarak verilebilir.>®

S UYANIK, Senan. a.g.e.,s. 43
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V. BOLUM

FINANSAL KiRALAMA VE TURKIYE UYGULAMASI

5.1. MEVCUT DURUMU VE GELIiSiMi

Ulkemizde finansal kiralama finans sektoriine diger iilkelere kiyasla
oldukg¢a gec girmis olup, fakat son yillarda hizli bir gelisme gostermis bir finansal
hizmet tiiriidiir. Ulkemizde finansal kiralama ilk kez 1977°de ¢ok sinirli bir sekilde
taninmaya baglanmistir. Bu yillarda bir sanayi kurulusu, yatirim kredisi ihtiyacini bir
Arap bankasindan elde ettigi finansmanla gidermistir. Bu uygulamadan sonra
16.12.1983 tarih ve 83/7 506 Sayili Kararname ile mevzuatimiza girmis ve
25.02.1984 tarihli Resmi Gazetede “Ozel Finans Kurumlari” adli tebligin 20.
maddesinde finansal kiralama “Kira S6zlesmesi” olarak yer almis ve biitiin finansal
kiralama c¢esitlerini kapsamina alarak tanimlanmis ve konu ile ilgili diizenleme
yapilmistir. Bunu diger kanuni diizenlemeler ve 1986 yilinda kurulan ilk finansal
kiralama sirketi izlemistir.

Kiralamanin Tiirkiye acisindan 6nemi, son yillarda 6zellikle i¢ tasarrufun
yatirimlar1 besleyecek giicte olmamasi ve isletmelerin fon ihtiyaglarini finansman
sistemimizin yeterli diizeyde karsilayamamasi nedeniyle artmis bulunmaktadir.
Fonlarin kit olmas1 yaninda, fiyatinin, yani faiz oranlarinin yiiksekligi de yatirimlari
olumsuz olarak etkilemektedir. Bdyle bir ortamda finansal kiralama ekonomiye
canlilik getirecektir.

Sanayinin yapisal degisimi, yeni sinai yatirimlar, makine ve techizat
gerektirmektedir. Tiirkiye'nin finansman giicii bu yatirimlarin i¢ ve dis para ihtiyacini
karsilayabilecek yolda onemli asamalar igerisinde girmis ve bu asamada finansal
kiralama yeni bir imkan olarak ortaya c¢ikmustir. Sermaye birikiminde bu cesit
sorunlar1 olan ekonomilerde, yatirrm mallarimin % 100 finansmaniin kiralama
sirketleri tarafindan karsilanmasi yararl bir ¢6ziim olarak goriilmektedir.

Finansal kiralama 6zellikle Islam iilkelerindeki fonlarin iilkemize akisinda
biiyiik rol oynamaktadir. islam iilkelerinden iilkemize yapilabilecek olan fon transferi
veya finansal kiralama ile bir duran varh@in girisine olanak saglanabilecektir. Islam

Kalkinma Bankasi fonunu iilkemizde KiT’lerin finansmanma yénlendirmis olan
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kurulus, fonlarini finansal kiralama yolu ile diger kuruluslarin hizmetine de sunabilir.
Ayrica, Islam iilkelerinin fonlarma vergi muafiyeti verilecek olursa, bu yeni
kaynagin cazibesi artacaktir.”’

Tiirkiye'de 1986’dan bu yana finansal kiralamanin yatirimlardan aldig1 pay
giderek artmaktadir. Fakat diger tlkelerle karsilastirildiginda finansal kiralamanin
tilkemiz ekonomisindeki payinin yeterli oldugu sdylenemez. Toplam sabit sermaye
yatirimlari i¢inde finansal kiralamanin pay1 gelismis iilkelerde % 25 civarindayken,
bu oran Tiirkiye'de % 10’un altinda kalmaktadir.

Finansal kiralama, Tiirkiye'de Hazine Miistesarliligima bagli olarak
yiriitiilmekteydi. Yapilan tiim uluslararasi leasing baglantilar1 ve imzalanan leasing
sozlesmeleri 20 giin icerisinde Hazine Miistesarligi’na bagli uzmanlarla birlikte
hazirlanmaktaydi. Yeni getirilen diizenleme ile banka digi mali kuruluslarin
diizenleme ve denetlenmesi yetkisi 2006 yilindan itibaren Hazine Miistesarligindan
alinarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na devredilmistir.

Ulkemizde finansal kiralamanin yayginlasmaya baslamasinin ardindan, bu
sektoriin i¢inde bulunan kuruluslarin birgogunun bir araya gelmesi ile finansal
Kiralama Dernegi (FIDER) c¢atis1 altinda orgiitlenmislerdir. Finansal Kiralama
Dernegi’nin kurulus amaci ise, sektordeki bazi sirketlerin, finansal kiralamanin
avantajlari1 kendi menfaatleri dogrultusunda kullanmasini 6nlemek ve sektoriin
itibari1 korumaktir. Fider’e iiye olan kuruluslar bir takim kurallara da uymak

zorundadir.

5.2. GENEL YAPI VE iSLEM HACMIi

Tiirkiye'de 1987 yilinda ilk finansal kiralama faaliyetine iktisat Leasing ile
baslamis, 1989’da leasing sirketlerinin sayist 4’e¢ ¢ikmis, 1990’da otomobil,
bilgisayar alimlar ile leasing sektoriinde hizli bir gelisme yasanmis ve finansal
kiralama sirketlerinin sayis1 22’ye ¢ikmustir. 1995 yilinda 44°e yiikselmis ve bu say1
2000 yilinda 93 olmustur. Bugiin ise ¢ogunlugu banka kokenli olmak tizere 100

kadar sirket finansal kiralama alaninda faaliyet gostermektedir.

" ERGUL, Nuray; DUMANOGLU, Sezai. a.g.e., s. 65
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Ekonomideki biiyiimeye, 6zellikle reel sektordeki hareketlilige bagl olarak
gelisen finansal kiralama sektoriinde son yillarda ilging bir seyir yasamaktadir.
Soyleki, 2002 yilin1 1,3 milyar dolarlik islem hacmiyle kapatan sektor, 2004 yilinda
2,9 milyar dolarlik hacme ulasirken. Finansal kiralama sektoriiniin 2005 yili islem
hacmi ise 4,3 milyar dolar olmustur.

Finansal Kiralama sektoriiniin 2005 yil1 islem hacminde 2004 yilina gore
dolar bazinda % 46 artis gerceklesirken, bu artis 2005 y1l1 son ¢eyreginde bir dnceki
yilin ayn1 donemine gore % 55 olmustur. 2003 yilinda % 63, 2004 yilinda ise % 35
bliylime kaydeden sektoriin islem hacminin 2005 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren
artarak biiyiidiigii goriilmektedir.”®

2005 yilinda sektoriin finanse ettigi proje adedi de bir dnceki yilin {izerinde
gerceklesmistir. 2004 yilinda 28.581 adet projeye finansman saglayan finansal
kiralama sirketleri 2005 yilinda bu rakam 37.278 adede ¢ikarmiglardir.

Tiirkiye'de 1985 yilinda wuygulamaya konulan finansal kiralama
baslangicindan bu yana 208.091 adet proje finanse ederek yaklasik 25 milyar dolar

tutarindaki yatirima orta ve uzun vadeli kaynak saglanmistir.

Tablo: 5. .1. Diinya Leasing Islem Hacmi Siralamasi

ULKE ISLEM HACMI | DEGISIM | PENETRASYON
2004 ORANI ORANI
(Milyar USD) % 2004

1 | ABD 220.00 13.4 %30
2 | Japonya 74.41 34 %9

3 | Almanya 55.18 10.7 %16
4 | italya 29.34 17.1 %11
5 | Ingiltere 27.93 -0.3 %9

6 | Fransa 27.32 5.7 %9

7 | Kanada 18.19 19.0 %23
8 | Ispanya 14.78 16.5 %23
9 | Avustralya 7.45 2.1 %20

** LEASING DUNYASI. a.ge., s. 6
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10 | Avusturya 6.88 31.4 %12
11 | Rusya 6.75 85.4 %8
12 | Gliney Afrika 6.60 15.0 na
13 | Hollanda 6.30 34 %7
14 | Isvicre 6.25 -4.6 %11
15 | Isvec 5.88 -2.6 %13
16 | Danimarka 5.10 20.0 %8
17 | Belgika 4.69 1.4 %9
18 | Brezilya 4.37 117.5 %8
19 | Cek Cumbhuriyeti 4.25 -2.9 %15
20 | Polonya 4.07 11.9 %11
21 | Macaristan 4.05 6.3 %21
22 | Kore 3.92 34.5 %6
23 | Portekiz 3.91 26.2 %17
24 | Norveg 3.89 22.7 %38
25 | Tiirkiye 2.72 34.6 %6
26 | Cin 2.40 13.7 Na
27 | Meksika 2.30 27.0 %4
28 | Romanya 2.01 20.0 %11
29 | Yunanistan 1.82 6.7 %4
30 | Finlandiya 1.74 8.9 %6
31 | Hong Kong 1.50 0.6 Na
32 | Slovakya 1.49 1.1 %14
33 | irlanda 1.40 0.0 Na
34 | Kolombiya 1.32 64.0 Na
35 | Slovenya 1.17 17.9 %16
36 | Tayvan 0.85 -18.7 %1
37 | Sili 0.72 38.8 %11
38 | Fas 0.70 16.5 %S5
39 | Hindistan 0.67 -47.8 %2
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40 | Yeni Zelanda 0.60 11.1 Na
41 | Nijerya 0.59 31.8 Na
42 | Peru 0.55 11.3 %S5
43 | Arjantin 0.50 575.0 %2
44 | Liksemburg 0.50 7.0 Na
45 | Sri Lanka 0.48 21.9 %17
46 | Malezya 0.38 2.8 Na
47 | Estonya 0.37 8.8 %15
48 | Suudi Arabistan 033 20.0 Na
49 | Pakistan 0.27 15.2 %15
50 | Kosta Rika 0.24 45.0 Na
Toplam 579.13 13.0

Kaynak: World Leasing Yearbook, 2006

Diinya leasing sektorii icerisinde Tiirkiye'nin durumuna baktigimizda
diinyadaki finansal kiralam sektdriiniin 2003 yilina iliskin verilerine gore diinyadaki
finansal kiralama hacmi 2002 yilina gore %10.8 artis gostererek 511,6 milyar dolara
ulasti. Tiirkiye 2003 yilindaki 2,2 milyar dolar seviyesindeki islem hacmiyle diinya
leasing sektoriinde 24. siraya yiikselmistir. Yasanan ekonomik krizin etkisi ve
yatirimlara yansimasi nedeniyle Tiirkiye'de 2001 yilinda leasing hacmi azalmis ve
Tiirkiye 2001 siralamasinda 35. siraya diigmiistii. 2002 yili islem hacminde iyilesme
goriilen Tiirk leasing sektorii 2002 yilinda ise 29. siraya ylikselmistir.

Tablo 5.1.’e baktigimizda Diinya Leasing Yilliginin 2006 verilerine gore
2004 yilinda diinyadaki leasing hacmi bir onceki yila gore %13 biiyiiyerek 579
milyar dolara yiikselmistir. Ilk sirada yer alan ve leasing hacmi 220 milyar dolara
ulasan ABD, diinya leasing hacminde %38 paya sahip Tiirkiye 2004 yilindaki 2,7
milyar dolarlik leasing hacmiyle 25. sirada yer almistir.

Ulkelerin leasing penetrasyon oranlar1 (leasing hacmi/makine ekipman
yatirimlar) incelendiginde ise %30 ile en yiiksek penetrasyona sahip en gelismis
leasing piyasast olan ABD oldugu goriiliiyor. Tiirkiye’de ise bu oran %6

seviyelerinde yer aliyor.
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Tablo: 5. 2. Finansal Kiralama islemlerinin Mal Gruplarina Gére

Yiizdelik Dagilim

MAL GRUPLARINA GORE DAGILIM 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Makine ve Techizat %64 | %69 | %68 | %71 | %73
Kara, Deniz, Hava Ulasim Araglar1 %10 | %16 | %16 | %15 | %I13
Bilgisayar ve Biiro Ekipmanlari %17 | %10 | %9 | %7 | %6
Gayrimenkul %9 | %S5 | %T | %T | %8

Kaynak: Leasing Diinyasi, a.g.e., s. 6

Tablo: 5.3: Finansal Kiralama islemlerinin Mal Gruplarina Gére

Yiizdelik Dagilim
MAL GRUPLARI 2004 2005 Degisim
(Bin USD) (Bin USD) (%)
Kara Ulasim Araglar1 420.138 524.829 %25
Hava Ulagim Araglar 5.523 25.853 %368
Deniz Ulasim Araglari 5.612 7.040 %25
Is ve Insaat Makinalar1 444.033 986.462 %122
Makine ve Ekipman 782.543 1.175.340 %50
Tibbi Cihazlar 122.288 197.142 %61
Tekstil Makinalar 370.969 351.626 %-5
Turizm Ekipmanlari 41.798 59.620 %43
Elektronik ve Optik Cihazlar 144.924 150.526 %4
Basin ve Yayn ile ilgili Donanimlar | 105.479 134.803 %28
Biiro Ekipmanlari 208.604 262.942 %26
Gayrimenkuller 200.484 344.390 %72
Diger 70.428 42.675 %-39
GENEL TOPLAM 2.920.823 4.263.257 %46

Kaynak: Leasing Diinyasi, a.g.e., s. 7

Tablo 5. 2.’de goriilecegi lizere islem hacminin mal gruplarina gore

dagilimima baktigimizda, islem hacminin % 73’linii makine ve ekipman (3.1 milyar

dolar), % 13’linli nakliye ve ulasim araglar1 (558 milyon dolar), % 6’sin1 bilgisayar
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ve biiro ekipmanlar1 (263 milyon dolar), % 8’ini ise gayrimenkul (344 milyon dolar)
islemleri olusturmaktadir.

Mal gruplarinin detayina ve bir dnceki seneye gore gelisimine bakildiginda
islem hacminde en biiyiik artis % 122 ile insaat ve is makinelerinde yasanarak bu
gruba yapilan finansman tutar1 986 milyon dolara ulast1. Is ve insaat makineleri 2004
yilindan itibaren leasing hacmi igerisinde en ¢ok artis kaydeden ekipman grubu
olmakla birlikte 2005 yilinin son ¢eyreginde bu gruba yapilan finansmanda % 4’liikk
bir azalma kaydedilmistir.

Gayrimenkul islemleri ise gecen seneye gore % 72’lik artigla 344 milyon
dolara ulasti. Gayrimenkuller leasingdeki artig 6zellikle % 127 ile ikinci ¢eyrekte ve
% 102 ile son ¢eyrekte gergeklesti.

Bir dnceki yila gore en ¢ok artig gosteren diger mal gruplari ise sirastyla %

61 ile tibbi cihazlar ve % 50 ile makine ve ekipman grubunda yasanmustir.

. . Diger  Tarm
Imalat Sanayi 29, 7%

46%

o Diger
W Tarm

O Hizmet
Hizmet
45%

O Imalat Sanayi

Grafik: 5. 1. Finansal Kiralama Islemlerinin Sektorlere Gére Dagilimi

Grafik 5.1.’de goriilecegi lizere kiracilarin faaliyet gosterdigi alanlar
acisindan baktigimizda 2005 yilinda finanse edilen projelerin % 46’s1 imalat
sanayinde faaliyet gosteren kuruluslara,% 45’1 ise hizmet sektoriinde faaliyet
gosteren kuruluslara gergeklestirildi. Imalat sanayinin iginde en yiiksek paylar
sirastyla tekstil, gida ve kagit ve metal sanayine ait. Hizmet sektoriinde ise insaat,

tagimacilik ve saglik sektorleri basta yer almaktadir.
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Ayrica, 2005 yilinda tarim sektoriine saglanan finansman tutar1 artis
gostererek payini gecen sene % 4’ten bu sene % 7’ye cikardi. Bu yilin Ocak-Aralik
doneminde tarim sektdriine yapilan finansal kiralama islemleri 406 milyon dolar

olarak gerceklesmistir.

5. 3. HUKUKSAL YAPI

Tiirkiye'de finansal kiralama ile ilgili ¢aligmalar, bilimsel incelemeler ve
arastirmalar bigiminde 1983 yilinda baslamistir. Bunu, finansal kiralama konusunu
yasal bir temele oturtmak ve yasal bir cerceveye baglamak icin tasari hazirlik
caligmalar1 izlemistir. Maliye Bakanligi, Adalet Bakanligi ve Devlet Planlama
Teskilat1 Yabanc1 Sermaye Baskanligi’nin ortak calismalari sonucu hazirlanan tasari
TBMM’ye sunulmustur. TBMM’nin ilgili komisyonlarindan gecen yasa tasarisi,
Meclis Genel Kurulu’'nda 10.06.1985 giinii kabul edilmis ve 28.06.1985 giinlii ve
18795 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige girmistir.”” Kanun 5 ana
boliim ve 34 maddeden olugmaktadir. Bu boliimler su sekildedir.

- Genel Hiikiimler

- Sozlesmenin Hiikiim ve Sonuglari

- Sozlesmenin Sona Ermesi

- Sozlesmenin Tabi Oldugu Hiikiimler

- Tesvik ve Vergiye Dair Hiikiimler

5. 3. 1. Finansal Kiralama Kanunun Amaci ve Kapsam

Finansal Kiralama Kanunun amaci, Kanunun birinci maddesinde de
belirtildigi gibi finansman saglamaya yonelik finansal kiralamay1 diizenlemektir.
Kanun koyucu biitiin diinyada kullanilan “leasing” sézciigiinii benimsememis, bunun
yerine “finansal kiralama” terimini kullanmay1 tercih etmistir.

Kanunun ikinci maddesinde kapsam sozlesmesinin hukuki yapisi, taraflarin
karsilikli hak ve ytikiimliiliikleri olarak belirlenmistir. Kanunun {igiincii maddesinde

ise kanunda kullanilan temel kavramlar tanimlanmistir. Buna gore sézlesme; finansal

*» EROL, Ahmet. a.g.e., s. 78
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kiralama soOzlesmesini, kiralayan; finansal kiralama sirketini, kiraci; finansal

kiralamay1 kabul edeni, kira bedeli; finansal kira bedelini ifade etmektedir.

5. 3. 2. Finansal Kiralama Sozlesmesi

Finansal Kiralama So6zlesmesi, Finansal Kiralama Kanunun 4. maddesinde
tanimlanmistir. Buna gore finansal kiralama sozlesmesi, “Kiralayanin, kiracinin
talebi ve se¢imi lizerine ti¢lincii kisiden satin aldig1 veya baska suretle temin ettigi bir
malin zilyedligini, her tiirli fayday1 saglamak iizere ve belli bir siire feshedilmemek
sart1 ile kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakilmasini ongdren bir sozlesmedir”

seklinde tanimlanmustir.

5. 3. 3. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Konusu

Finansal kiralama sozlesmesine konu olabilecek tasinir ve tasinmaz mallar
konu olabilir. Patent gibi fikri ve sinai haklar bu s6zlesmeye konu olamazlar.

Tasinir mallar, tiiketim ve yatirim mallar1 olarak iki gruba ayrilir. Tiiketim
mallarmi ise dayanikli tiiketim mallar1 ve dayaniksiz tiiketim mallar1 olarak ikiye
ayirmak gerekir. Dayanikli tilketim mallar1 finansal kiralama konusu olmaktadir.

Bu aciklamalara gore finansal kiralama sdzlesmesine konu olabilecek taginir
ve tasinmaz mallarin su 6zelliklere sahip olmas1 gerekir.

a. Kira sozlesmesi siiresi sonunda asli niteligi bozulmadan iadesi miimkiin
olabilecek mallar

b. Kendi basina kullanim imkan1 olan mallar

c. Bir malin herhangi bir sekilde miitemmim ciiz’ii veya teferruati teskil

etmeyen ve sarf malzemesi niteliginde olmayan mallar.®

5. 3. 4. Finansal Kiralama Bedeli ve Odeme Donemleri

Finansal Kiralama Kanunu’nun 6. maddesinde finansal kiralamaya konu
mallarm zilyetliginin kiraciya devredilmesi karsiliginda ddenecek kira bedelinin ve
bunlarin 6deme donemlerinin taraflar arasinda serbestce saptanabilmesi

Ongoriilmiistiir. Ayn1 madde hiikmiine gore, finansal kiralama sirketi ile kiraci, kira

% ARSLAN, Mehmet. “Finansal Kiralamanin (Leasing) Vergi Kanunlari Karsisindaki Durumu,”
Lebib Yalkim Yayinlari, Miikellefin Dergisi, Say1 52, Nisan 1997, s. 99-100
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tutarini sabit tutarlar lizerinden belirleyebilecekleri gibi, isterlerse degisken tutarlar
tizerinden de belirleyebilirler, hatta bedelin Tiirk Liras1 olarak tayini zorunlu
olmay1ip, Merkez Bankasinca alim satimi yapilan doviz cinsinden tespit edilmesi de
miimkiindiir. Ancak yurt disindan yapilacak finansal kiralama islemlerinde kiralama
bedelinin yillik 25.000 Amerika Dolar1 karsilig1 Tiirk Lirasindan az olmasi miimkiin
degildir. Kanun koyucu, gerek finansal kiralama taksitlerinin tutarlarinin ve gerekse
O6deme sekli ve zamani konusunda bir belirlemede bulunmamustir.

Finansal kiralama taksitleri, adi kira ya da hasilat kirasinda oldugu gibi her ay
ya da belirli donemlerde dogan ve 6denen borglar degildir. Bir biitiin olarak bir
defada dogan fakat sonradan taksitler halinde 6denmesi kararlastirilan tek bir borcun
pargalaridir. Bu borcun nasil ifa edilecegi ise, genellikle taraflar arasinda akdedilen

finansal kiralama sdzlesmesine eklenen bir 6deme tablosu ile belirlenmektedir.®’

5. 3. 5. Finansal Kiralama So6zlesmesinin Siiresi

Finansal Kiralama Kanunu’nun 7. maddesine gore, sdzlesmeler en az dort yil
stireyle fesh edilemezler. Hangi kiralama hallerinde bu siirenin kisalacagi Bakanlar
Kurulunca ¢ikarilacak yonetmelikte belirlenir, denilmektedir. Anilan kanunun
gerekcesinden, kanunun kabul edildigi tarihte yiiriirliikte bulunan mevzuata gore
menkul mallar 4 yilda amortismana tabi tutarak itfa edilebilecegi i¢in, s6zlesmelerin
en az 4 y1l siireyle fesh edilemeyeceginin 6ngoriildiigli anlagilmaktadir.

Ancak teknolojik Omrii sézlesme siiresinden daha kisa olan bazi iktisadi
kiymetlerde kiralama siiresi 2 yil olabilmektedir. Hangi kiralama hallerinde siirenin
dort yildan az olacagi Bakanlar Kurulunca ¢ikarilan 92/3170 Sayili Yoénetmelik ile
belirlenmistir. S6z konusu yonetmeligin 1’inci maddesine gore finansal kiralama
sOzlesme siireleri agagidaki hallerde dort yildan kisa olabilir.

- Teknolojik niteligi veya ekonomik yararlanma ve isletme siiresi itibariyle
kullanimin dort yildan kisa oldugu Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’nca onaylanan

mallar

' BALCI, Tamer. “Finansal Kiralama (Leasing) islemlerinin Hukuki ve Mali Boyut-2, Maliye ve
Sigorta Yorumlari, Say1 426, Ekim 2004, s. 103
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- Yurt i¢inde ve yurt disinda yerlesik finansal kiralama sirketleri tarafindan
yapilan kiralama islemlerinde, ilk s6zlesmenin devami mahiyetinde, yeniden finansal
kiralama sozlesmesine konu olan mallar

- Yurt i¢inde ve yurt disinda savas hali ile savasa yol agabilecek durumlar
veya sabotaj, yangin, agir kaza ve tabii afetler sebebiyle kiralama konusu malin, bu
mal1 kiralayanin ya da kiracisinin zarar gordiigii haller

Yukarida belirtilen haller disinda finansal kiralama s6zlesmesinin siiresi en az

dort yildir.®

5. 3. 6. Finansal Kiralama So6zlesmesinin Sekli ve Tescili

Finansal Kiralama Kanunu’nun 8’inci maddesi hiikmii uyarinca, finansal
kiralama sozlesmesine konu olan malin tasmir veya taginmaz olduguna
bakilmaksizin, s6zlesmenin diizenleme seklinde noterlikge yapilmasi sarttir.

Tasinir mala ait s6zlesme, kiracinin ikametgahi noterliginde 6zel sicile tescil
edilir. Taginmaz mala ait sozlesme ise tasinmazin bulundugu tapu Kkiitiigliniin
beyanlar hanesine, gemilere ait sdzlesmeler ise gemi siciline serh edilir. Tescil veya
serhden sonra iiglincii kisilerin finansal kiralama konusu mal {izerindeki ayni hak
iktisaplar1 kiralayana kars1 ileri siiriilemez. Yurt disinda yerlesik kiralayan sirketin
Tiirkiye'de subesi yoksa s6zlesmeler Hazine Miistesarlig1 tarafindan tescil edilir.

Finansal Kiralama sozlesmeleri herhangi bir noter tarafindan diizenleme
seklinde yapilabilir. Fakat, hangi noter tarafindan yapilirsa yapilsin taginirlara iliskin
biitlin finansal kiralama s6zlesmelerinin kiracinin ikametgahi noterliginde 6zel sicile
tescil edilmesi gerekmektedir. Kiracinin ikametgahi noterliginden kasit kiracinin

ikamet ettigi sehir merkezindeki herhangi bir noterdir.

5.3.7. Finansal Kiralama Islemlerinde Parasal Simir
Finansal Kiralama sirketlerinin yapacagi finansal kiralama islemlerinin
tutarmin smirt ile ortaklari veya grup sirketleri ile yapacagi kiralama islemlerinin

tutar ve esaslarini belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkili kilinmistir.

2 SOMUNCUOGLU, Unal. Tiirk Hukuku’nda Finansal Kiralama (Leasing) Sozlesmesine Yiizeysel
Bir Bakis, IBD, Say1 4-6, C. 60,1998, s. 245 vd.
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Bu ¢ercevede 08.07.1992 tarihinde finansal kiralama islemlerinde siire ve
sinirin tespitine dair yonetmelik yaymlanmistir.

Teblig’de finansal kiralama sirketlerinin kiralama islemlerinin toplam
tutarinin 6z kaynaklarinin 30 katini, ortaklar1 veya sirketler grubu ile yapacagi
kiralama islemleri toplam tutarmin ise, 6z kaynaklarinin 15 katin1 gecemeyecegi
belirtilmistir.

Iktisadi devlet tesekkiilleri ile kamu iktisadi kuruluslarinin veya bunlarin
miiessese ve bagli ortakliklarinin, Devlet Planlama Tegkilatinin uygun goriisii
alinmak suretiyle Hazine Miistesarliginca onaylanacak kiralama islemlerinde,

yukarida belirtilen oranlar aranmaz.

5. 3. 8. Finansal Kiralama Sirketinin Hukuki Yapisi

Finansal kiralama sirketleri 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’nun 10 ve
11. maddeleri ile Finansal Kiralama sirketlerinin kurulus ve faaliyetlerine iliskin
yonetmenlikte belirtilen esaslara gore kurulmaktadir. Buna gore;

- Finansal kiralama sirketleri, yalnizca anonim ortaklik seklinde kurulabilir.

- Finansal kiralama sirketlerinin kurulusu ve sube ac¢malari, Hazine
Miistesarligi’nin baglh bulundugu Bakanligin iznine tabi bulunmaktaydi. Fakat 2006
yilindan itibaren bu yetki Hazine Miistesarligindan alinarak Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulu’na devredilmistir. On izin verilme sekli ve sartlarim belirleyen
28.04.1992 tarihli finansal kiralama sirketlerinin kurulus ve faaliyetlerine iliskin
yonetmenlikte ayrintili olarak belirlenmistir.

- Finansal kiralama sirketlerinin 6denmis sermayeleri bir milyar Tiirk
Lirasi’ndan az olamaz. Bu miktarlar Bakanlar Kurulunca bes katina kadar arttirabilir.

Yabanci finansal kiralama sirketlerinin izin almadan sube acarak faaliyette
bulunmalar yasaklanarak yerli sirketler ile esit kosullara getirilmis olmaktadirlar.
Fakat yabanci finansal kiralama sirketlerinin sube agmadan finansal kiralama
sOzlesmesi yapmalart yasaklanmamistir. Bu sirketler, sozlesmelerini Hazine
Miistesarliginin bagl bulundugu Bakanliga tescil ettirmek suretiyle finansal kiralama

s0zlesmesi yapabilirler.

% KOC, Mehmet. a.g.e., s. 50
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5. 3. 9. Finansal Kiralama Sozlesmesinden Dogan Davalar

Finansal Kiralama Kanunu’nun 31’inci maddesi hiikmiine gore finansal
kiralama sozlesmelerinden dogan davalar ticari dava niteliginde olup, finansal
kiralama soOzlesmelerinin  uygulanmasindan dogan uyusmazliklar  Ticaret

Mahkemelerinde goriiliir.

5.4. SOZLESMENIN HUKUM VE SONUCLARI

5. 4. 1. Kiracimin Haklar1 ve Borglari

Kiraci s6zlesme siiresince finansal kiralama islemine tabi olan malin zilyedi
olup, s6zlesmenin amacina uygun olarak her tiirlii fayday: elde etme hakkina sahip
bulunmaktadir.

Kiracinin finansal kiralama sodzlesmesinden dogan borglarimi su sekilde
siralayabiliriz.

- Kiraci, finansal kiralama konusu mali sdzlesmede oOngdriilen sart ve
hiikiimlere gore itinayla kullanmak zorundadir. Kiraci, kiralama konusu maldan esas
amacima uygun sekilde yararlanmak zorundadir. Kiraci, malin 6ziinii degistirecek,
ona zarar verecek veya degerini diislirecek sekilde kullanamaz. Buradaki temel
diisiince, malin kotii kullanim sonucu degerini kaybederek teminat fonksiyonunu
yerine getiremez duruma diismesini énlemektir.**

- Finansal kiralama s6zlesmesinde aksine hiikiim yoksa kiraci, malin her tiirlii
bakimindan ve korunmasindan sorumlu olup, bakim ve onarim masraflar kiraciya
aittir. Kanun burada emredici bir hiikkiim getirmeyip tamamlayict bir hiikiim
koymustur.

- Kiraci, kiralayan tarafindan yaptirilan sigorta poligesinin primlerini
O0demekle sorumludur. Kiracinin sigorta primlerini 6demesi iki sekilde olabilir. Ya
sigorta primleri kiraci tarafindan dogrudan sigorta sirketine ddenir. Ya da sigorta

primleri kiralayana ddenir ve kiralayan tarafindan da sigorta sirketine 6denir.

% KOCAAGA, Koksal. Tiirk Ozel Hukuku’nda Finansal Kiralama (Leasing) Sozlesmesi, Ankara
1999, 5.128
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- Finansal kiralama s6zlesmesi sona erdiginde, s6zlesmeden dogan satin alma
hakkin1 kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiraci, finansal kiralama konusu
mal1 derhal geri vermekle yilikiimliidiir.

5. 4. 2. Kiralayanin Haklar1 ve Bor¢lar:

Kiralayanin finansal kiralama sézlesmesinden dogan haklarimi su sekilde
siralayabiliriz;

- Finansal kiralama konusu mal kiralayan sirketin miilkiyetindedir.

- Finansal kiralama sozlesmesinde devir yetkisi kiralayan sirkete taninabilir.
Bu durumda devir ancak baska bir kiralayan yapilabilir. Devralan soézlesme
kosullarina uymak zorundadir.

- Kiralayanin haklarindan biri de kira bedellerinin kendisine ddenmesidir.
Kira bedellerinin zamaninda 6denmemesi durumunda kiralayan sirket sézlesmeyi
feshetme hakkina sahiptir. Kira bedelini 6demede gecikmeye diisen kiraciya,
kiralayan 30 giinliik siire tanir. Bu siire igerisinde kira bedeli 6denmezse, kiralayan
sozlesmeyi feshedebilir. Ancak, bu siire satin alma hakk: igeren sozlesmelerde 60
giin olarak uygulanir.

Kiralayanin finansal kiralama s6zlesmesinden dogan borglarini ise su sekilde
siralayabiliriz.

- Kiralayan, kiracinin talebi ve se¢imi tizerine li¢iincii kisilerden, satin aldigi
veya bagka sekilde temin ettigi mali, her tiirli faydayir saglamak iizere kiraciya
birakmak zorundadir. Kiracinin kiralama konusu mal {iizerinde sahip oldugu
kullanma ve yararlanma hakkini kullanabilmesi i¢in kiralama konusu malin dogrudan
zilyetligine sahip olmasi yeterlidir.®®

- Kiralayanin, finansal kiralama konusu malin saticisi veya {reticisi ile
zamaninda sozlesme yapmasi ve gerekli 6demeyi zamaninda yerine getirerek malin
gec teslim edilmemesini saglamasi gerekir.

- Kiralayan finansal kiralama konusu malin miilkiyetini baskasina
devredemez. Ancak kiralayan sozlesmeye konulacak bir madde ile bu hakk: sadece

bir bagka kiralayana devredebilmek kosuluyla olabilir.

5 YAVUZ, Cevdet. Tiirk Borglar Hukuku, Ozel Hiikiimler, 6. Bask, istanbul 2002, s. 394
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5.4. 3. Kiracinin ve Kiralayanin iflas1 veya Icra Takibine Ugramasi

5.4. 3. 1. Kiracimn iflas1 veya Icra Takibine Ugramasi

Kiracinin iflas etmesi durumunda, iflas memuru Icra Iflas Kanunu’nun 221.
maddesine gore biiro teskilinden 6nce finansal kiralama sozlesmesi kapsamindaki
mallarin ayrilmasina karar verir. Ciinkii bu mallarin miilkiyeti iflas etmis kiraciya
degil finansal kiralama sirketine aittir. Ancak bu hiikmiin uygulanabilmesi i¢in iflas
masast disinda birakilacak mallarin finansal kiralama sodzlesmesinin konusu
olduguna dair higbir siiphenin bulunmamasi ve mallarin kiracinin elinde bulunmasi
gerekmektedir. Bunun i¢in taginir mallarin noterlerce tutulan ve finansal kiralama
sOzlesmelerinin tescil edildigi Ozel sicillere, tasinmaz mallarin tapu kiitiigiine,
gemilerin ise gemi siciline tescil edilmis olmas1 gerekmektedir.

iflas memurunun mallarin iflas masasi disinda kalmasina karar vermesi
durumunda, kiracinin alacagi bulunan alacaklilarin bu karar1 6grendikleri tarihten
itibaren 7 giin igerisinde icra tetkik merciine itiraz etme haklar1 bulunmaktadir.
Tetkik merciinin bu itirazlar1 bir ay icerisinde karara baglamasi gerekmektedir.

Kiracinin elinde bulunan finansal kiralama konusu mallarin haczi ancak tig¢
durumda haczedilebilir.

- Finansal kiralama soézlesmesi hukuken gecerli olmakla birlikte, Finansal
Kiralama Kanunu’na uygun degilse, kiracinin elinde bulunan finansal kiralama
konusu mallarin haczedilmesi miimkiindiir.

- Finansal kiralama sézlesmesinde, sdzlesme sona erdiginde kiralama konusu
mallarin miilkiyetinin herhangi bir bedel 6demeksizin kiraciya intikal edecegi
belirtilmigse, kiralama miiddetinin sonunda etkili olmak {izere mallarin haczi
mimk{indiir.

- Finansal kiralama s6zlesmesinde, kiraciya sdzlesme sona erdiginde kiralama
konusu mallarin miilkiyetini belli bir bedel karsiliginda satin alma hakk: verilmisse,

sozlesme sonunda etkili olmak tizere kiralama konusu mallarin haczi miimkiindiir.

5.4. 3. 2. Kiralayammn iflas1 veya icra Takibine Ugramasi
Finansal Kiralama Kanunu’nun 20. maddesinde kiralayanin iflas etmesi
durumunda, finansal kiralama sdzlesmesi kararlastirilan siirenin sonuna kadar iflas

masasina kars1 gecerliligini siirdiiriir.
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Bu madde ile kiracinin ekonomik yararlanma hakki ve kullanma hakki
korunmaktadir. Finansal Kiralama Kanunu’na uygun 6zel sicil veya tapu kiitiigline
serhli sdzlesmelerde, sdzlesme iflas masasina gegerliligini siirdiirecektir. iflasin
ilanindan itibaren kiraci, finansal kiralama bedellerini iflas masasina odeyecektir.
Kiraciya sézlesme sonunda satin alma hakki taninmais ise, iflas kapanmamigsa iflas
idaresine veya mal baska bir finans kurulusuna devredilmis ise bunlara kars1 alim
hakkini kiraci kullanabilir.®

Finansal kiralama sirketlerinin sahsi borclarindan dolay1 kira bedellerinin
haczedilmesi miimkiindiir. Bu durumda kiracilarin kira bedellerini icra dairesine

O0demeleri gerekmektedir.

5.5. FINANSAL KIRALAMA SOZLESMESININ SONA ERMESI

5. 5. 1. Sozlesme Siiresinin Dolmasi Nedeniyle Sona Ermesi

Finansal Kiralama Kanunu’nun 21. maddesine gore, finansal kiralama
sOzlesmesi kararlastirilan siirenin dolmasiyla son bulur. Ancak, taraflardan her biri
stirenin bitiminden en az 3 ay once bildirmek kaydiyla, mevcut veya yeni sartlarla
sOzlesmenin uzatilmasini talep edebilirler. So6zlesmesinin uzatilmasi taraflarin
anlagmasina baglidir.

Bor¢lar Kanunu’nun 263’ilincii maddesinde, kiracinin sdzlesme siiresi bitmis
olmasma ragmen kiralanan seyi kullanmaya devam etmesi ve kiraya verenin de
stirenin doldugunu bilmesine ragmen itiraz etmemesi halinde s6zlesmenin siiresiz
olarak yenilenmis sayilacagi belirtilmektedir. Oysa, finansal kiralama s6zlesmeleri,
stiresiz olarak akdedilemez ve taraflarin siikutu ile yenilenmez. Yenilenme taraflarin
karsilikli iradelerine baglidir. Kiracinin mali kiralayanin bilgisi altinda kullanmaya
devam etmesi sozlesmenin uzatildigi, yenilendigi anlamina gelmez. Finansal
Kiralama Kanunu’nun normal kiralama sozlesmeleri i¢in 6ngoriilen bu kuraldan
farkli bir kural getirmesinin amaci, siire sonunda yeniden finansal kiralama
sOzlesmesi yapilarak aleniyeti saglamaktir. Yenileme sonucu kurulan sézlesmenin de

bir finansal kiralama s6zlesmesi oldugunu kabul etmek gerekir.

6 NAZLIOGLU, Giiltekin. Finansal Kiralama Hukuku Sempozyumu, Goriigme Tutanagi, Abant 15-
17 Ekim 1999, s.196
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5. 5. 2. Sozlesmenin Diger Nedenlerle Sona Ermesi

Finansal kiralama sozlesmesi, slirenin sona ermesinin yaninda, taraflardan
birinin s6zlesmeyi feshetmesi suretiyle sona erebilecegi gibi, diger sebeplerle de sona
erebilir. So6zlesmenin diger sebeplerle sona ermesi halleri Finansal Kiralama
Kanunu’nun 22°’nci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore finansal kiralama
sozlesmelert;

- Finansal kiralama sirketinin sona ermesi

- Finansal kiralama sirketinin tiizel kisiligini kaybetmesi

- Kiracinin iflas1 ve aleyhine yapilan bir icra takibinin semeresiz kalmasi

- Kiracinin 6liimii veya fiil ehliyetini kaybetmesi

- Kiracinin igletmesini tasfiye etmesi

Hallerinde, s6zlesmede aksine bir hiikiim yoksa sona erer.

5. 6. FINANSAL KiRALAMA SOZLESMESININ FESHI

5. 6. 1. Kiracimin Finansal Kiralama Bedelini Odemede Temerriide
Diismesi

Finansal Kiralama Kanunu’nun 23. maddesinde kiralayan, finansal kiralama
bedelini 6demede temerriide diisen kiraciya verdigi otuz giinliik siire i¢inde de
O0denmemesi halinde, sozlesmeyi feshedebilir. Ancak, sozlesmede, siire sonunda
miilkiyetin kiraciya gegecegi kararlagtirilmis ise, bu siire altmig glinden az olamaz.

Ayrica, Finansal Kiralama Kanunu’nun 23’{incli maddesi birinci fikrasina
gore, sadece sézlesmenin feshinin 6ngdriilmiis olmasina ragmen, kiralayan, aynen ifa
ile temerriid faizini veya verimsiz gececek otuz giinliik slirenin sonunda s6zlesmenin

ifa edilmemesinden dogan zararin tazminini talep etme haklarini da kullanabilir.

5. 6. 2. Taraflardan Birinin S6zlesmeye Aykir1 Hareket Etmesi Nedeniyle
Sozlesmenin Feshi

Finansal Kiralama Kanunu’nun 23. maddesi ikinci fikrasina gore, taraflardan
birinin sézlesmeye aykir1 harekette bulundugu hallerde, bu aykirilik nedeniyle diger
tarafin sozlesmeyi devam ettirmesinin beklenemeyecegi durumlarda sozlesme

feshedilebilir. Taraflardan birisinin sézlesmeye aykiri hareket etmesi, finansal
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kiralama sozlesmesinin feshi i¢in zorunlu olmakla birlikte, ayni zamanda, bu
aykiriligin diger tarafin sozlesme iliskisine devam etmesinin beklenemeyecegi bir

durum yaratmasi gerekir.

5. 6. 3. Finansal Kiralama Konusu Malin Zamaninda Kiraciya Teslim
Edilememesi Nedeniyle Sozlesmenin Feshi

Finansal Kiralama Sirketinin malin imalatgis1 veya satici ile zamaninda
sOzlesme yapmamasi veya gerekli ddemeyi zamaninda yerine getirmemesi veya
diger sebepler ile kiractya teslim edilmemesi durumunda Finansal Kiralama
Kanunu’nun kiralayanin bor¢larimi ifada temerriidiinii diizenleyen 16’nc1 maddesi
uygulama alani bulacaktir. Bu durumda kiraci, s6zlesmeyi feshederek sozlesmenin

kurulamamasindan dogan olumsuz zararlarini talep etme olanagina sahiptir.

5. 7. FINANSAL KIRALAMA KANUNUNDA ONGORULEN
TESVIKLER

Finansal Kiralama Kanunu’nun 28. maddesinde; tesvik belgesine baglanmis
bulunan yatirnmlarin tamaminin veya bir boliimiiniin finansal kiralama yoluyla
gerceklestirilmesi halinde kiralayan, kiracinin tesvik belgesinde belirtilen ve satin
alma halinde onun tarafindan kullanilmasina hak kazanan tesviklerden Devlet
Planlama Tegkilati’nca tesvik mevzuatina gore belirlenecek esaslar ¢cercevesinde
yararlanir, hiikmii bulunuyordu.®” Ancak, 4842 sayili kanun ile yapilan degisiklikler

neticesinde yatirim tesvik belgesi kullanma zorunlulugu ortadan kaldirimistir.®®

5.7.1. Yatirim Indirimi

Finansal Kiralama Kanunu’na gore kiralama konusu malin miilkiyeti finansal
kiralama sirketine aittir. Kiraciya, isleme konu mal ve mallarin sadece zilyetligi ve
kullanma hakki devredilmektedir. Bundan hareketle, finansal kiralamada yatirim
indiriminden faydalanma hakki malin miilkiyetine sahip finansal kiralama sirketine

ait olmaktadir. Yatirimin finansal kiralama yoluyla gergeklestirilmesi halinde de

7 EYIMAYA, Uzeyir. “Finansal Kiralama Uygulamasinda Yatirim indirimi”, Vergici ve
Muhasebeciyle Diyalog, Say1 205, Mayis 2005, s. 5

% BIYAN, Ozgiir. “Finansal Kiralama (Leasing) Konusu Yatirrm Mallarinda Yatirim indirimi
Uygulamas1”, Yaklagim Dergisi, Say1 150, Haziran 2005, s.198
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finansal kiralama sirketi bu yolla gergeklestirilen yatirima isabet eden indirimden
yararlanir.

Finansal Kiralama Kanunu’nun 5. maddesine goére yeni olmak sartiyla
finansal kiralamaya her tiirlii taginir ve tasinmaz mallar konu olabilir. Ancak, patent
gibi fikri ve sinai hakla kiralamaya konu olamazlar. Kiralama konusu mallarin yeni
olmasindan amag, bunlarin yurt icinde veya yurt disinda daha once higbir sekilde
kullanilmamis olmasidir.

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili ek. 3. maddesine
gore, yurt disinda kullanilmis olsalar dahi Devlet Planlama Teskilatinca uygun
goriilen deniz ve hava araglarinin finansal kiralama konusu yapilmasi halinde, bu

aktif kiymetler yatirim indirimi uygulamasi bakimindan yeni addolunurlar.

5. 7. 2. Giimriik Muafiyetinden Yaralanma

Finansal Kiralama Kanunu’nun 29. maddesine gore yabanci leasing sirketi ile
kiraci arasinda yapilan leasing sozlesmesi kapsaminda yurt digindan ithal edilen
mallar i¢in giimriilk vergisi ertelemesi agisindan Onemli kolayliklar saglanmistir.
Glimriik vergisi ertelemesi uygulamasi sadece yabanci leasing sirketi ile yapilan
sozlesmelerde uygulanmaktadir. Yoksa, Tiirk leasing sirketlerinin ithal ettigi bir mali
kiraya vermesi durumunda bu uygulamadan yararlanmasi s6z konusu degildir.

Yabanci bir leasing sirketi ile kiraci arasinda imzalanan satin alma hakki
bulunmayan bir leasing sozlesmesi kapsaminda yapilacak ithalatlarda, giimriik
mevzuatinin slire kisitlamasi harig, sozlesme stiresine bagh olarak, gecici muafiyet
rejimine dair hiikiimleri uygulanir. Leasing s6zlesmesinde satin alma hakki bulunsa
dahi tesvik belgesinde giimriik muafiyetinden yararlanilmasi 6ngdriilmemis mallar
da bu ¢ercevede degerlendirilecektir.

Yukaridaki sekilde Tirkiye'ye getirilen mallar i¢in ileride dogabilecek
vergileri karsilayacak miktarda teminat alinir. Teminat alarak 6183 Sayili Kanunun
10. maddesinde yer alan ve asagida belirtilen kiymetler kabul edilecektir.

- Para

- Bankalar tarafindan verilen teminat mektuplari

- Hiikiimetce belirlenecek milli esham ve tahvilat
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- Tlgililer veya ilgililer lehine iigiincii sahislar tarafindan gosterilen ve alacakli
amme idarelerince haciz varakalarina miisteniden haczedilen menkul ve gayrimenkul
mallar.

Daha once verilen teminatlar asagida belirtilen durumlarin gerceklesmesi
halinde iade alinir.

- Sozlesme siiresi sonunda kesin ithalatin yapilmasi ve kiralayana iade
edilmek iizere yurt disina ¢ikarilmasi

- Sozlesme siiresi sonunda kesin ithalatin yapilmak istenmesi halinde gerekli
glimriik vergi ve resimlerinin 6denmesi

- Sozlesme siiresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kesin ithalatinin
yapilmasi halinde, vergi ddeme miikellefiyetinin bagladig: tarihteki cari kur ve

normal fiyat iizerinden hesaplanacak giimriik vergileri tahsil olunur.

58. FINANSAL  KIRALAMANIN  VERGI  MEVZUATI
KARSISINDAKI DURUMU

Ulkemizdeki finansal kiralama ile ilgili diizenlemeler 1985 yilinda 3226
Sayili Finansal Kiralama Kanunu ile mevzuatimiza girmis, 4842 sayili Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’un 25. maddesi ile de finansal
kiralama islemlerinde degerleme bashig altinda Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer
290. maddesine eklenen hiikiimle vergi kanunlarinda da yerini almistir.

01.07.2003 tarihinden itibaren yliriirliige giren yeni diizenleme; uluslararasi
muhasebe standartlarina ve muhasebenin temel kavramlarindan o6ziin onceligi
kavramina uygun, adi kiralama sayilan bazi kiralamalar1 da kapsamina alan vergisel
hiikiimler icermekte olup, finansal kiralama islemi yapan firmalar1 ve kiracilari
onemli 6l¢iide etkileyecek degisiklikler getirmistir.

Yeni diizenlemeye gore finansal kiralama; kira siiresi sonunda miilkiyet
hakkinin kiractya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlarin kiraciya
birakilmast sonucunu doguran kiralamalardir seklinde tanimlanmig ve kiralama
islerinde;

- Iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesi
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- Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymetli rayi¢ bedelden diisiik bir
bedelle satin alma hakki taninmasi

- Kiralama siiresinin, iktisadi kiymetin ekonomik dmriiniin % 80’inden daha
biiyiik bir boliimiinii kapsamasi

- Sozlesmeye gore yapilacak kira Odemelerinin bugilinkii degerlerinin
toplaminin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin % 90’mdan daha biiylik bir degeri
olusturmasi hallerinin herhangi birinin varligi durumunda kiralama islemi finansal

kiralama kabul edilir hitkkmii getirilmistir.*®

5. 8. 1. Finansal Kiralama Islemlerinin Vergi Usul Kanunu Karsisindaki
Durumu

Vergi Usul Kanunu’na eklenen miikerrer 290. madde ile finansal kiralamanin
igerigi biiyiik ol¢lide degistirilmistir. Daha sonra ¢ikarilan 319 Sira Nolu Vergi Usul
Kanunu, Genel Tebligi ile de konuya agiklik getirilmistir.

Buna gore, 4842 Sayili Yasa ile getirilen diizenlemeden once finansal
kiralama sirketi, kiraladig1 iktisadi kiymetli kendi aktifleri arasinda gosterip
amortisman ayirirken, kiraci sadece kira oOdemelerini giderleri arasinda
gosterebilmekteydi. Bunun sonucu olarak da, kiralanan iktisadi kiymet, kiraci
tarafindan mali tablolarda herhangi bir sekilde gosterilmemekteydi. Bu durum ise,
muhasebenin temel kavramlarindan biri olan “6zlin Onceligi” kavramiyla
celismekteydi. Bu olumsuzlugu gidermek ig¢in Vergi Usul Kanunu’'na eklenen
miikerrer 290. madde hiikmii ile kiralanan iktisadi kiymeti aktiflerinde gosterme
hakki kiralayanda alinarak kiractya verilmistir.

S6z konusu diizenlemeden once, finansal kiralama konusu iktisadi kiymet
icin diizenlenen faturada yazili kira bedelinin tamami anapara ve faiz ayrimina
gidilmeksizin finansal kiralama sirketince gelir olarak yazilabilmekte iken; yapilan
diizenleme ile finansal kiralama sirketi kira bedellerini anapara ve faiz olarak
ayiracak ve sadece faiz kismini gelir olarak dikkate alacaktir.

Ayrica, onceki uygulamada anapara ve faizden olusan fatura bedelinin (Kira

bedeli) tamami kirac1 tarafindan ilgili oldugu donemde gider olarak

% OKUDAN, Biilent. “Finansal Kiralamada Ekonomik Omiir ve Amortisman,” Vergi Diinyasi, Say1
276, Agustos 2004, s.16
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kaydedilebiliyorken; yeni diizenleme ile artik kiracilar da kira 6demelerini anapara
ve faiz olarak ayristiracak ve sadece faiz giderini donem giderleri arasinda dikkate
alacaklardir.

Kiracinin, kira odemeleri igerisindeki anapara o6demelerini gider olarak
yazamamasinin nedeni ise, kiracinin aktiflestirdigi iktisadi kiymet iizerinden
amortisman ayirarak donem giderleri igerisinde buna yer verebilmesidir. Aksi
taktirde, anapara Odemelerinin de gider olarak dikkate almmasi, miikerrer gider

kaydina yol agacaktir.”

5. 8. 2. Finansal Kiralama islemlerinin Gelir ve Kurumlar Vergisi
Karsisindaki Durumu

Finansal kiralama islemlerinden elde edilen gelir, Gelir Vergisi Kanunu’nun
70. maddesine gore her ne kadar Gayrimenkul sermaye iradi1 olarak degerlendirilirse
de, yine ayn1 maddede, Gayrimenkul sermaye iradina konu olan mallarin ticari bir
isletmeye dahil bulunmasi halinde bunlarin iratlarinin ticari kazancin tespitine dair
hiikiimlere gore vergilendirilecegi ve hesaplanacagi belirtilmistir.”"

Buna gore, finansal kiralama sirketlerinin elde ettikleri kira gelirleri; kira
konusu mallarin hukuki miilkiyetine sahip olmanin bir sonucu olarak kendi
isletmelerinin aktifinde kayithh olmasi nedeniyle ticari kazang¢ olacaktir ve bu
sirketlerin kazang¢lar1 Kurumlar Vergisi Kanunu geregince vergiye tabi tutulacaktir.

Dar miikellefiyete tabi kurumlarin, Finansal Kiralama Kanunu g¢ergevesinde
elde edecekleri kazang ve licretlerinden Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 3239 sayili
kanunun 77. maddesi ile degisik 24. maddesi geregince yapilacak vergi tevkifati
oranini tespit yetkisi Finansal Kiralama Kanunu’nun 30. maddesi ile Bankalar
Kurulu’na verilmis olup Bakanlar Kurulu bu yetkisine dayanarak 93/5147 sayili

kararla degistirilen sekli ile Finansal Kiralama Kanunu kapsamindaki faaliyetlerden

" EKINCI, Hasan. “Finansal Kiralama islemlerinde Degerleme Esaslar1 ve Muhasebe Uygulamasi”,
Vergi Raporu, Say1 70, Nisan-May1s 2004, s. 93

"' ALTINDAG, Mehmet. “Finansal Kiralamanin Vergi Karsisindaki Durumu”, Mali Coziim, Say1 66,
2005, s.33
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saglanacak gayrimenkul sermaye iratlarindan % 1 digerlerinden ise % 20 olarak

tevkifat yapilacagim belirlemistir.”

5.8.3. Finansal Kiralama islemlerinin Katma Deger Vergisi Karsisindaki
Durumu

Finansal Kiralama Kanunu’nda Katma Deger Vergisine iliskin hi¢cbir hiikiim
bulunmamaktadir. Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’nun 70. maddesinde belirtilen mal
ve haklarin kiralanmasi islemlerinin Katma Deger Vergisine tabi olacagi Katma
Deger Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinin (f) bendinden belirtilmistir. Bakanlar
Kurulu finansal kiralama konu mallarin teslimi ve bu mallarin kiralanmasi islemleri
icin vergi nispetini ayr1 ayri sifira kadar indirmeye ve kanuni seviyesine kadar
arttirmaya da yetkilidir. Bakanlar Kurulu bu yetkisini 23.11.1986 giin 86/11217
sayil1 karari ile finansal kiralamaya konu mallarin teslimi ile bu mallarin kiralanmasi
islemlerinde uygulanacak KDV oranini1 % 1 olarak tespit etmistir.

Katma Deger Vergisinin 28. maddesine gore finansal kiralama konusu olan
mallarin hem finansal kiralama sirketine teslim edilmesi hem de sirket¢e bu mallarin
kiralanmas1 ayr1 ayr1 % 1 oraninda KDV’ye tabi olacaktir. Kiraya veren sirket,
kiralama konusu mallar teslim aldiginda % 1 oraninda KDV &deyecek, ayni mallari
kiractya kiraya vermesi halinde de elde edecegi kira bedelleri tizerinden yine % 1
KDV tahsil edip ayni kanunun 29. maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde gerekli
indirimleri yapip aradaki miispet fark: ilgili vergi dairesine genel hiikiimlere gore
O0deyecektir. S6z konusu mallarin finansal kiralam sirketince yurt disinda ithal
etmeleri durumunda da KDV bu esaslar ¢ergcevesinde hesaplanip 6denecektir.

4842 sayili kanun ile finansal kiralama islemlerinde Katma Deger Vergisi
uygulamasina iliskin olarak herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Bu nedenle
diizenleme Oncesi uygulama, finansal kiralama sirketi tarafindan malin satin
alinmasi, finansal kiralama faturalar1 ve sézlesme bitiminde malin kiraciya teslimine

iliskin olarak s6z konusu diizenleme 6ncesindeki uygulama aynen siirdiriilecektir.”

> KARAKOC, Giiven. “Finansal Kiralama (Leasing) Sirketlerinin Ozellikleri ve 4842 Sayili Kanun
Cercevesinde Vergisel Boyutlar1”, Vergi Raporu, Say1 65, 2003, s. 83

7 GENCER, Caglan Ahmet. “Finansal Kiralama Siirecine 4842 Sayili Kanun ile Getirilen Yeni Bir
Bakis Acis1”, Vergi Sorunlari, Say1 179, Agustos 2003, s. 87
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Buna gore 4842 Sayili Kanun ile birlikte yapilan degisikliklerden sonra
Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapilan teslim ve hizmetler i¢in halen gecerli
olan ve kiralama konusu malin cinsine gore uygulanmakta olan % 1, % 8, % 18’lik

Katma Deger Vergisi oranlar1 gecerliligini koruyacaktir.

5. 8. 4. Finansal Kiralama Islemlerinin Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi ve Damga Vergisi Karsisindaki Durumu

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’nin miikellefleri bankalar, bankerler
ve sigorta sirketleridir. Bu nedenle finansal kiralama sirketlerinin finansman
amaciyla ticari bankalardan temin edecekleri kredileri BSMV’ye tabi olacaktir.
Banka ve sigorta sirketlerinin, Finansal Kiralama Kanunu’na gore yaptiklar
islemlerle ilgili olarak aldiklar1 paralar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’nden
hari¢ tutulmustur.

Finansal Kiralama Kanunu’nun 30’ncu maddesine gore, finansal kiralama
sOzlesmeleri her tiirli vergi, resim ve harctan istisnadir. Noterde diizenleme
zorunlulugu olan finansal kiralama sozlesmeleri ic¢in sadece noter {icreti
odenmektedir. Damga Vergisi Kanuna ekli (1) Sayili Tablonun “1 Akitlerle Ilgili
Kagitlar” basligi altindaki 1/1-C pozisyonunda kira mukavelenameleri ic¢in (Binde
1,5) oraninda damga vergisi uygulanacagi hiikmedilmistir. Ancak, finansal kiralama
sOzlesmeleri her tiirlii vergi, resim ve harctan istisna oldugu i¢in, sézlesme bedeli
tizerinden Damga Vergisi ve Har¢ Odenmez. Aymi sekilde, finansal kiralama
islemleri i¢in verilen ipotek, banka teminat mektubu gibi teminatlar da Damga

Vergisi’nden istisna tutulmustur.”

5.9. FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERININ DEGERLENMESI VE
MUHASEBELESTIRILMESI

24.04.2003 Tarih ve 25088 Sayili Resmi Gazetede 4842 Sayili Baz1 Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun yayimmlanmistir. Bu kanunun

25. maddesi ile Vergi Usul Kanunu’na mikerrer 290’inc1 madde eklenmis ve

" DEMIRBILEK, Kadir. “Finansal Kiralama Kanunu Kapsaminda Yapilan Finansal Kiralama
Sézlesmelerinin Vergi Usul Kanununda Tanimlanan Kriterlere Uymamasinin Vergi Uygulamalari ve
Tesvikler Acisindan Degerlendirilmesi”, Vergi Sorunlari, Say1 191, Agustos 2004, s.58
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01.07.2003 tarihinden gecerli olmak iizere finansal kiralama islemlerinde degerleme
yeni esaslara baglanmustir.”” Bu nedenle, bu c¢alisma yeni diizenlemeler

dogrultusunda ele alinacaktir.

5.9. 1. Kiralayana iliskin Degerleme Esaslar

Vergi Usul Kanunu’na eklenen miikerrer 290. madde ile finansal kiralama
islemlerinde degerlemeye iligkin esaslar kiralayan ve kiraci acgisindan ayri ayri
belirtilmistir. Bu nedenle, yeni diizenlemelere gore kiralayan agisindan yapilmasi
gereken degerleme esaslar1 asagidaki gibi olacaktir.

- Kiralama siiresi boyunca kirac1 tarafindan yapilacak kira 6demelerinin
toplam tutari, yani anapara art1 faiz, alacak olarak aktife alinacaktir. Diger taraftan,
aktiflestirilen alacak tutari ile kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark ise,
gelecek donemlere ait faiz geliri olarak pasiflestirilmek suretiyle degerlenerek
kayitlara intikal ettirilecektir.

- Kiralama konusu iktisadi kiymet ise, s6z konusu iktisadi kiymetin net
bilango aktif degerinden kira d6demelerinin diisilmesi sonucu bulunacak tutar ile
degerlenecektir. Iktisadi kiymetin net bilango aktif degerinden kira 6demelerinin
buglinkii degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutarin sifir veya negatif olmasi
durumunda, iktisadi kiymet iz bedeliyle degerlenip aradaki fark iktisadi kiymetin
elden cikarilmasindan elde edilen kazanglar gibi isleme tabi tutulacak olup gelir
kaydedilecektir. Finansal kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilanco aktif degeri
ile kira 6demelerinin bugilinkii degeri cogu zaman birbirine esit olacagindan finansal
kiralama sirketi veya kiralayan, iktisadi kiymeti genel olarak iz bedeliyle kayitlarinda
gosterecektir. Iktisadi kiymetin net aktif bilango degerinden, kira ddemelerinin
bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu olusacak tutarin pozitif olmasit durumunda,
pozitif fark finansal kiralama sirketi tarafindan amortismana tabi tutulacaktir.

- Gelecek donemlere ait faiz gelirleri, kiralanan iktisadi kiymetin finansal
kiralama sdzlesmesinin yapildig: tarihteki rayi¢ bedelinden, her bir donem sonunda
anapara geri 6demelerinin diigiilmesi sonucu kalan tutar lizerinden sabit bir donemsel

faiz orami olusturacak sekilde hesaplanmasi suretiyle tahakkuk ettirilecektir.

> OZTURK, Biinyamin;OZER, Mustafa. “Finansal Kiralamaya iliskin Yeni Esaslar”, Vergi
Sorunlari, Kasim 2003, Say1 182, s. 9
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Tahakkuk tarihinden vadenin bitiminin anlagilmasi gerekmektedir. Her bir donem
ifadesinden, kira s6zlesmesi ekinde yer alan 6deme planindaki 6deme donemlerinin
anlagilmasi gerekmektedir.

- Aktiflestirilen alacak tutarinin reeskonta tabi tutulmasi séz konusu
olmayacaktir.

- Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin satin alinmasinda Tiirk
Liras1 veya doviz cinsinden kredi kullanilmis ise ilk yil i¢in ddenen kur farklari ve
faiz giderlerinin s6zlesme yapilmasindan dnce kiymetin maliyetine ilave edilebilecek
olmast durumunda maliyete ilave edilecek, aksi halde ve diger yillarda ise gider
kaydedilecektir.

- Kiralayanin finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin iiretimini veya alim
sattmin1 yapmast halinde, iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri olarak rayig
bedeli dikkate alinacaktir. Rayi¢ bedel ile maliyet bedeli arasindaki farkin ise normal
bir satis isleminden elde edilen kir veya zarar olarak isleme tabi tutulmasi
gerekmektedir.

- Finansal kiralama sirketleri, 01.07.2003 tarihinden 6nce yapilan finansal
kiralama sozlesmelerindeki sabit kiymetler i¢cin amortisman ayirmaya ve yeniden

degerleme yapmaya devam edecektir.

5.9. 2. Kiraciya iliskin Degerleme Esaslar1

Yapilan yeni diizenlemelere goére kiraci agisindan yapilmasi gereken
degerleme esaslar1 asagidaki gibi olacaktir.

- Finansal kiralama islemine konu iktisadi kiymeti kullanma hakli ve
sozlesmeden dogan borg, kiralama konusu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeli veya
sOzlesmeye gore yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani ile
degerlenecektir. Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, kullanma hakki olarak
aktife alinacak, karsiliginda ise kiralayana olan bor¢ pasife kaydedilecektir.

- Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti
kullanma hakki, kiralama konusu iktisadi kiymet i¢in belirlenmis usul ve esaslar
cercevesinde amortismana ve yeniden degerlemeye tabi tutulacaktir. S6zlesmenin
fesholmasi halinde kalan doénemler i¢in iktisadi kiymetle ilgili olarak amortisman

ayirma ve yeniden degerleme islemleri yapilmayacaktir.
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- Finansal kiralama sozlesmesine gore yapilan kira 6demeleri, bor¢ anapara
O0demesi ve faiz gideri olarak ayristirilarak ve bu ayristirma islemi her bir donem
sonunda kalan bor¢ tutarina sabit bir donemsel faiz orani uygulanmasini saglayacak
sekilde yapilacaktir. Her bir donem sonu ifadesi kiraci agisindan sozlesmede
belirtilen kira 6deme tarihidir.

- Finansal kiralama borglari, Vergi Usul Kanunu'nun 285’inci maddesi
kapsaminda reeskonta tabi tutulmasi miimkiin bulunmamaktadir.

- Finansal kiralama islemi esas olarak bir kredi isleminden farkl
olmadigindan kiralayana ddenen finansal kiralama bedelleri, diger sartlar da mevcut
ise, finansman gider kisitlamasina tabi olacaktir.

- Kiralayan sirketin yurt disinda bulunmasi halinde kirac1 tarafindan
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 24. maddesi uyarinca tevkifat yapilacaktir.

- Kanunun bu hiikiimleri 01.07.2003 tarihinden sonra yapilacak kiralama
islemlerine uygulanmak iizere yliriirlige girdiginden, bu tarihten once yapilan
finansal kiralama sozlesmelerindeki 6deme planina gore fatura edilen finansal

kiralama bedelleri gider kaydedilmeye devam edilecektir.

5.9. 3. Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Finansal kiralama islemlerinde yapilan degisikliklere paralel olarak
31.07.2003 Tarih ve 25185 Sayili Resmi Gazetede 11. Sira Nolu Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi yayimlanmis olup, bu Genel Tebligde Tek Diizen Hesap
Planina baz1 yeni hesap isim ve kodlar1 eklenmistir. S6z konusu hesap isim ve

kodlar1 asagidaki gibidir.

120/121 Alcilar: ve Alacaklar Senetleri Hesabi

Tebligde yapilan belirlemeye gore; finansal kiralamadan dogan senetsiz
alacaklar1 vadesine gore “120 Alicilar, 220 Alicilar”, senetli alacaklar da yine
vadesine gore,” 121-Alacak Senetleri, 221-Alacak Senetleri” hesaplarinda

izlenecektir.
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124-Kazamlmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri.

Bu hesap finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan
alacaklar ile kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz
kazanilmamis finansal kiralama faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir. Bu gelirlerin
hesaplanmasina iligkin bilgiler bilango dipnotlarinda yer alir.

Finansal kiralama sozlesme tutar1 ile finansal kiralamayla ilgili kira
O0demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark “Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri” olarak bu hesaba alacak kaydedilir. Her donem sonunda gerceklesmis faiz
gelirleri tutarlar1 bu hesaba bor¢ “60 Briit Satiglar” hesap grubunda ilgili satis geliri
hesabina alacak olarak kaydedilir. Ancak, esas faaliyet konusu finansal kiralama
olmayan isletmelerce yapilan finansal kiralama islemiyle ilgili gerceklesmis faiz
gelirleri, “64-Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar” hesap grubunda faiz geliri

hesabina alacak olarak kaydedilir.

224-Kazanilmams Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

Bu hesap finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama iglemlerinden dogan
alacaklar ile kira Odemelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz
kazanilmamis Finansal Kiralama faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir. Bu gelirlerin
hesaplanmasina iliskin bilgiler bilango dipnotlarinda yer alir.

Finansal kiralama sozlesme tutar1 ile finansal kiralamayla ilgili kira
O0demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark “Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri” olarak bu hesaba alacak kaydedilir. Kiralama sézlesmesine uygun olarak
tamamlanan ve her donem sonunda hesaplanan izleyen doneme ait faiz gelirleri tutari
bu hesaba bor¢ “124-Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri” hesabina

alacak olarak kaydedilir.

301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

Bu hesap, kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili
gegmeyen borg¢larinin izlendigi hesaptir.

Finansal kiralama s6zlesme tutar1 bu hesaba alacak, finansal kiralamaya konu

olan ilgili varlik hesabina kira 6demelerinin bugiinkii degeri ile bor¢ ve bu iki tutar
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arasindaki fark da “302-Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri”

hesabina borg¢ kaydedilir.

302-Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri

Finansal kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan borglar
ile kiralanan varliga iliskin kira 6demelerinin bugilinkii degeri arasindaki farki
gosteren henliz 6denmemis finansal kiralama bor¢lanma maliyetlerinin izlendigi
hesaptir.

Finansal kiralama sézlesme tutari ile finansal kiralamaya konu olan varliga
iligkin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark “Ertelenmis Finansal
Kiralama Borglanma Maliyetleri” olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir. Kiralama
sOzlesmesine uygun olarak tamamlanan her donem sonunda gerceklesmis olan faiz
giderleri tutarlar1 bu hesaba alacak “66-Bor¢lanma Maliyetleri” hesap grubunda ilgili

bor¢lanma gideri hesabina borg olarak kaydedilir.

401-Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

Bu hesap, kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili asan
bor¢larinin izlendigi hesaptir.

Finansal Kiralama sozlesme tutar1 bu hesaba alacak, finansal kiralamaya konu
olan ilgili varlik hesabina kira 6demelerinin bugiinkii degeri ile bor¢ ve bu iki tutar
arasindaki fark da “402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri”
hesabina bor¢ kaydedilir. Donemsellik varsayimina uygun olarak donem sonlarinda,
izleyen donemi ilgilendiren tutar, “301-Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar”
hesabina alacak, bu hesaba bor¢ kaydedilir.

402-Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri

Finansal kiralamanin yapildig tarihte kiralama islemlerinden dogan ve vadesi
bir yili asan borglar ile kiralanan varliga iliskin kira 6demelerinin bugiinkii degeri
arasindaki farki gosteren heniiz O0denmemis finansal kiralama bor¢lanma
maliyetlerinin izledigi hesaptir.

Finansal kiralama soézlesme tutari ile finansal kiralamaya konu olan varliga
ilisgkin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark “Ertelenmis Finansal

Kiralama Borglanma Maliyetleri” olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir. Kiralama
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s0zlesmesine uygun olarak tamamlanan ve her donem sonunda izleyen doneme

iligkin tutar “302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri” hesabina

borg, bu hesaba alacak kaydedilir.

5.9. 4. Muhasebe Kayitlarina Iliskin Bir Ornek

Cakict A.S. iiretimin kapasitesini arttirmak amaciyla almak istedigi makineyi

Kaya Finansal Kiralama A. §. Araciligiyla yaptig1 finansal kiralama sdzlesmesi ile

tedarik edecektir.

Sozlesmeye iliskin veriler

Finansal Kiralama Konusu Makinenin Bugiinkii Degeri 1.000.000 YTL
Satin Alma Tarihi 01.01.2005
Soézlesme Tarihi 01.01. 2005
Odenecek Kira Taksitleri (Dénem Sonunda) 334.380.YTL
Kira Stiresi 5Yil

Faiz Oran %20

Yillik kira tutari, anapara ve faizi de igerecek sekilde asagidaki formiil

araciligiyla bulunur.

[(1+ r)”.r]

Yillik Kira Tutart: | (1 n r)n 1 |

A: Kiralama Konusu Varligin Bugiinkii Degeri

r: Yillik Faiz Orani

n: Kiralama Siiresi

[1+0207.02(
Yillik Taksit Tutar1 =1.000.000. [(1+ 0’2(»5 —1J
=334.380 YTL
Odeme Plam
Tarih Yillik Kira | Finansman Anapara Kira Od.
Bedeli (YTL) | Maliyeti Odemesi Bugiinkii
(YTL) (YTL) Degeri (YTL)
01.01. 2005 1.000.000
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31.12. 2005 334.380 200.000 134.380 865.620

21.12.2006 334.380 173.124 161.256 704.365

31.12.2007 334.380 140.873 193.507 510.858

31.12. 2008 334.380 102.172 232.208 278.650

31.12. 2009 334.380 55.730 278.650 0
1.671.900 671.900 1.000.000

Bu finansal kiralama ile ilgili

finansal kiralama sirketinin yapacagr muhasebe

kayitlart asagidaki gibi olacaktir.
01.01.2005

253. Tesis, Makine ve Cihazlar Hes. 1.000.000
191. Indirirelecek KDV Hes. 10.000
102. Bankalar Hes. 1.010.000
Finansal Kiralamaya konu
alinan iktisadi kiymet
01.01.2005
120. Alicilar Hes. 334.380
220 Alicilar Hes. 1.337.520
(1.671.900-334.380) = 1.337.520
124. Kazanilmamisg Finansal Kiralama
Faiz Gelirleri Hes. 200.000
224. Kazanilmamig Finansal Kiralama
Faiz Gelirleri Hes. 471.900
253. Tesis, Makine ve Cihazlar
Hes. 1.000.000
Yapilan Finansal Kiralama
31.12.2005
102. Bankalar Hes. 337.724
124. Kazanilmamis Finansal Kiralama
Faiz Gelirleri Hes. 200.000
120. Alicilar Hes. 334.380
391. Hesaplanan KDV Hes. 3.344
600. Yurt I¢ci Satislar Hes. 200.000

Faiz tutarinim gelir kaydi

/
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31.12.2005

224, Kazanilmamig Finansal Kiralama

Faiz Gelirleri Hes. 173.124
120. Alicilar Hes. 334.380
124. Kazanilmamis Finansal Kiralama
Faiz Gelirleri Hes 173.124
220. Alicilar Hes. 334.380
[zleyen dénemde yapilacak
6demenin donemsellik geregi
cari déneme alinmasinin kaydi
31.12.2006
102. Bankalar Hes. 337.724
124. Kazanilmamis Finansal Kiralama
Faiz Gelirleri Hes. 173.124
120. Alicilar Hes. 334.380
391. Hesaplanan KDV Hes. 3.344
600. Yurt I¢i Satislar Hes. 173.124
Faiz tutarinim gelir kaydi
31.12.2006
224. Kazanilmamis Finansal Kiralama
Faiz Gelirleri Hes. 140.873
120. Alicilar Hes. 334.380
124. Kazanilmamis Fin. Kir. Faiz Gel. Hes. 140.873
220. Alicilar Hes. 334.380
izleyen dénemde yapilacak
6demenin donemsellik geregi
cari doneme almmmasinin kaydi
31.12.2007
102. Bankalar Hes. 337.724
124. Kazanilmamis Fin. Kir. Faiz Gel. Hes. 140.873
120. Alicilar Hes. 334.380
391. Hesaplanan KDV Hes. 3.344
600. Yurt I¢i Satislar Hes. 140.873

Faiz tutarinim gelir kayd1

/
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31.12.2007
224, Kazanilmamis Fin. Kir. Faiz Gel. Hes. 102.172

120. Alicilar Hes. 334.380
124. Kazanilmamis Fin. Kir Faiz Gel. Hes. 102.172
220. Alicilar Hes. 334.380

izleyen donemde yapilacak
6demenin donemsellik geregi

cari déneme alinmasinin kaydi

31.12.2008
102. Bankalar Hes. 337.724
124. Kazanilmamis Fin. Kir. Faiz Gel. Hes. 102.172
120. Alicilar Hes. 334.380
600. Yurt I¢i Satiglar Hes. 102.172
391. Hesaplanan KDV Hes. 3.344
Faiz tutarinin gelir kaydi
31.12.2008
224. Kazanilmamuis Fin. Kir.
Faiz Gelirleri Hes. 55.730
120. Alicilar Hes. 334.380
124. Kazanilmamis Fin Kir. Faiz Gel. Hes. 55.730
220. Alicilar Hes. 334.380
[zleyen dénemde yapilacak
6demenin donemsellik geregi
cari déneme alinmasinin kaydi
31.12.2009
102. Bankalar Hes. 337.724
124. Kazanilmamis Fin. Kir. Faiz Gel. Hes. 55.730
120. Alicilar Hes. 55.730
391. Hesaplanan KDV Hes. 3.344
600. Yurt I¢i Satislar Hes. 102.172
Faiz tutarinin gelir kaydi
/
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Kiracimin ise yapmasi gereken muhasebe kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

01.01.2005

260. Haklar Hes. 1.000.000

302. Ertelenmis Finansal Kiralama
Borglanma Maliyetleri. Hes. 200.000
402. Ertelenmis Finansal Kiralama
Borglanma Maliyetleri. Hes. 471.900
301. Fin.. Kir. Isl. Borgc. Hes.
401. Fin. Kir. Isl. Borg. Hes.

Finansal kiralama sdzlesmesine

konu iktisadi kiymetin ilk kayitlara alinis

31.12.2005

334.380
1.337.520

301. Fin. Kir. Isl. Borg. Hes. 334.380
780. Finansman Giderleri Hes. 200.000
191. Indirilecek KDV Hes. 3.344

302. Ertelenmis Fin. Kir. Bor¢. Mal. Hes.

102. Bankalar Hes.
Donem sonunda kiracinin kiralayana
yapmis oldugu ana para + faiz
O6demesinin kayitlara alinisi

31.12.2005

200.000
337.724

401. Fin. Kir. Isl. Borg. Hes. 334.380
302. Ertelenmis Fin. Kir. Bor¢. Mal. Hes. 173.124
301. Fin. Kir. isl. Borg. Hes.

402. Ertelenmis Fin. Kir. Borg. Mal. Hes.

izleyen dénemde yapilacak
6demenin donemsellik geregi cari

doneme almmasinin kaydi

31.12.2005

334.380
173.124

770. Genel Yonetim Giderleri Hes. 200.000
268. Birikmis Amortismanlar Hes.

Iktisadi krymetin amortisman

kayd1

200.000
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31.12.2006

301. Finansal Kiralama Islemlerinden

Borglar Hes. 334.380
780. Finansman Giderleri Hes. 173.124
191. Indirilecek KDV Hes. 3.344

302. Ertelenmis Finansal Kiralama
Borglanma Maiyetleri Hes. 173.124
102. Bankalar Hes. 337.724
Donem sonunda kiracinin
kiralayana yapmis oldugu faiz

6demesinin gider kayd1

31.12.2006
401. Fin. Kir. Isl. Borg Hes. 334.380
302. Ert. Fin. Kir. Bor¢. Mal. Hes. 140.873
301. Fin. Kir. isl. Borg. Hes. 334.380
402. Ert. Fin. Kir. Borg. Mal. Hes. 140.873
[zleyen dénemde yapilacak
6demenin donemsellik geregi
cari déneme alinmasinin kaydi
31.12.2006
770. Genel Yonetim Giderleri Hes. 200.000
268. Birikmis Amortismanlar Hes. 200.000
Iktisadi krymetin amortisman
Kaydi
31.12.2007
301. Fin. Kir. Isl. Borg. Hes. 334.380
780. Finansman Giderleri Hes. 140.873
191. Indirilecek KDV . Hes. 3.344
302. Ert. Fin. Kir. Bor¢. Mal. Hes. 140.873
102. Bankalar Hes. 337.724

Doénem sonunda kiracinin kiralayana
yapmis oldugu faiz 6demesinin

gider kaydi
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31.12.2007

401. Finansal Kiralama islemlerinden
Borglar Hes. 334.380
302. Ertelenmis Finansal Kiralama

Borg¢lanma Maliyetleri Hes. 102.172

301. Fin. Kir. Isl. Bor¢. Hes. 334.380
402. Ert. Fin. Kir. Bor¢. Mal. Hes. 102.172
[zleyen dénemde yapilacak
6demenin donemsellik geregi
cari déneme alinmasinin kaydi
31.12.2007
770. Genel Yonetim Giderleri Hes. 200.000
268. Birikmis Amortismanlar Hes. 200.000
Iktisadi kiymetin amortisman
Kaydi
31.12.2008
301. Fin. Kir. Isl. Borg. Hes. 334.380
780. Finansman Giderleri Hes. 102.172
191. Indirilecek KDV. Hes. 3.344
302. Ert. Fin. Kir. Borg. Mal. Hes. 102.172
102. Bankalar Hes. 337.724
Donem sonunda kiracinin
kiralayana yapmis oldugu
faiz 6demesinin gider kaydi
31.12.2008
401. Fin. Kir. Isl. Borg. Hes. 334.380
302. Ert. Fin. Kir. Bor¢. Mal. Hes. 55.730
301. Fin. Kir. Isl. Bor. Hes. 334.380
402. Ert. Fin. Kir. Bor¢. Mal. Hes. 55.730

izleyen dénemde yapilacak
6demenin donemsellik geregi

cari déneme alinmasinin kaydi
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31.12.2008

770. Genel Yonetim Giderleri Hes. 200.000
268. Birikmis Amortismanlar Hes. 200.000
Iktisadi krymetin amortisman
Kaydi
31.12.2009
301. Fin. Kir. Isl. Borc. Hes. 334.380
780. Finansman Giderleri Hes. 55.730
191. Indirilecek KDV Hes. 3.344
302. Ert. Fin. Kir. Bor¢. Mal. Hes. 55.730
102. Bankalar Hes. 337.724

Donem sonunda kiracinin
Kiralayana yapmis oldugu

Faiz 6demesinin gider kaydi

31.12.2009
770. Genel Yonetim Giderleri Hes. 200.000
268. Birikmis Amortismanlar Hes. 200.000
Iktisadi krymetin amortisman
Kaydi
76
/

4842 sayili yasa ile finansal kiralama islemlerine getirilen yeni diizenlemeler
ile bu konuya iliskin muhasebe kayitlar1 agisindan 6nemli gelismeler olmustur. S6z
konusu diizenlemelerden sonra iilkemizde finansal kiralama ile ilgili uygulamalar
hem uluslararas1 Muhasebe Standartlarina hem de Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
uyumlu halde getirilmistir. Ayrica, tam agiklama ve 6ziin onceligi kavramlarinin
geregi de bu konuda yerine getirilmis oldu. Ciinkii, daha once kiralayan sirketin
aktifleri arasinda yer alan finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, bu yeni
diizenleme ile beraber artik kiracinin aktifleri arasinda yer alacaktir. Ayrica, Mali

tablolarda finansal kiralama ile ilgili bilgilerin muhasebe kavram ve ilkelerine uygun

 KARADAG, Hikmet. “Finansal Kiralama islemlerinin Degerlemesi ve Muhasebelestirilmesi”,
Vergi Diinyast, Say1 292, Aralik 2005, s. 168.
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yer almasi bilgi kullanicilarinin analiz sonuglarinin da gergekg¢i olmasina yol agacak,

mali tablolara olan giliven artacaktir.

5.10. FINANSAL KIRALAMA SEKTORUNUN SORUNLARI

Tiirkiye’de finansal kiralama, yeni bir finansman yontemi olmasi nedeniyle
kisa siire i¢cinde bircok problemlerle karsilasilmistir. Bu problemler temelde iic
noktada kaynaklanmaktadir.

1. Mevzuat ile lgili Sorunlar

2. Finansman ile Ilgili Sorunlar

3. Toplumsal A¢idan Kaynaklanan Sorunlar

5.10. 1. Mevzuat ile lgili Sorunlar

Finansal Kiralama Kanunu’nun 7. maddesi hiikmii uyarinca finansal kiralama
sOzlesmelerinin stiresi en az dort yil olup sozlesme Finansal Kiralama Kanunu’nda
ongoriilen sebepler disinda dort yil siireyle feshedilemez. Taraflar bu siireden daha
kisa bir silire kararlastirmig olsalar bile, sozlesmeyi dort yildan Once sona
erdiremezler. Boyle bir durumda iilke gergekleri géz Oniine alindiginda sektoriin
gelismesine engel teskil etmektedir. Ancak, yapilan yeni diizenlemelerle teknolojik
omrii s6zlesme siiresinden daha kisa olan bazi iktisadi kiymetlerde kiralama siiresi 2
yi1l olabilmektedir.

Ayrica, alt kiralama, su anda Tirkiye’de yapilamamaktadir. Finansal
Kiralama Kanunu’nun 4. maddesi buna acik cevap vermektedir, ancak bir sonraki
madde neredeyse bunu tamamen ortadan kaldirmaktadir. Bu durum da, finansal
kiralamay1 olumsuz yonde etkilemektedir.

Tasit araglarinin kiralanmasinda tasit alim vergisi iki defa alinmaktadir. Bu
mikerrerlikle birlikte Katma Deger Vergisi toplam kira bedeli iizerinden
alindigindan, tasit araglarimin finansmani, agisindan finansal kiralama, diger

alternatife nazaran dezavantaj haline gelmektedir.

5.10. 2. Finansman Tle Tlgili Sorunlar
Finansal kiralama sirketlerinin en 6nemli sorunlar1 kaynak bulamamalaridir.

Simdiye kadar ki faaliyetlerini 6z sermayeleri ve bagli bulunduklari bankalardan
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kredi saglayarak finanse etmislerdir. Otofinansman imkanlar1 ise yeni kurulmus
olmalar1 ve heniiz kayda deger karlar saglayamadiklari i¢in oldukga kisitlidir. Pazar
paylarin1 genisletebilmek i¢in baglangigta miimkiin olabildigince diisiik karlarla
faaliyet gostermek zorunda kalmiglardir.

Finansal kiralama sektoriinde yasanan yabanci fon sorunu, 6zellikle kiigiik
sirketleri bir kisir dongii i¢ine sokmustur. Ciinkii yabanci sirketlerden fon bulamayan
finansal kiralama sirketleri, islem yapmak icin ihtiya¢ duyduklari fonu yurt ici
bankalardan temin etmeye calistiklarinda ise durum daha da kotii hale gelmistir. Bu
nedenle, kiigilk ve orta Olcekli sirketlerin cekildigi yalnizca biiyiik banka-grup
giivencesindekiler ile yurt disindan fon bulma imkanina sahip olan finansal kiralama

sirketlerinin sektori yiiriittiigli belirtilmektedir.

5. 10. 3. Toplumsal A¢idan Kaynaklanan Sorunlar

Ulkemizde finansal kiralamanim karsilastigi en énemli problemlerden biri de
miilkiyet duygusunun varliligidir. Finansal kiralamada, kiralanan malin sézlesme
stiresince miilkiyet hakk: finansal kiralama sirketine ait olup, sadece kullanma hakk1
kirac1 sirketi aittir. Ulkemizde, gelecek kaygisi tasiyan sosyal giivencesi olmayan
bireyleri, Tiirkiye’de ekonomik istikrarin olmadigin1 da dikkate alarak satin almayi
ve sahiplenmeyi geleceklerinin bir giivencesi olarak kabul ederler. Oysa, Aristo’nun
yillar 6nce ifade ettigi “zenginlik bir mala sahip olmaktan ¢ok o mali kullanmakta

yatar” diiglincesini topluma benimsetmek gerekmektedir.
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VI. BOLUM
FINANSAL KiRALAMA SiRKETLERINE YONELIK ANKET
UYGULAMASI

6. 1. ANKET UYGULAMASI

6.1. 1. Arastirmanin Amaci

Tiirkiye’de finansal kiralama ilk olarak 1970°li yillarda faiz diizenini
reddeden Arap iilkeleri ile ekonomik iliskilerin yogunlagsmasi siirecinde taninmaya
baslanmistir. Baglangigta orta 6l¢ekli sanayicilerin ilgisini ¢eken finansal kiralama,
yatirim yapmaya giicii yetmeyen ancak kira 6deme giicii olan sanayiciler i¢in ciddi
bir alternatif olusturmustur.

Bu gelismelerin sonucu olarak kanun koyucu 10. 06. 1985 tarihinde 3226
sayil1 “Finansal Kiralama Kanunu” ile finansal kiralama iliskisini diizenlemistir. Bu
tarihten itibaren, finansal kiralama sektorii hizli bir gelisme gostermis, ancak zaman
icinde saglanan tegviklere ragmen, tasarruflarin yetersizligi, ekonomide yasanan
istikrarsizlik, finansal kiralamanin tam anlasilmamasi gibi olumsuz kosullarin
sonucunda finansal kiralama igslemlerinin hacmi istenilen seviyeye gelememistir.

Iste bu calismamizda Tiirkiye’de faaliyet gosteren finansal kiralama
sirketlerine ait mevcut uygulamalar1 ve bu uygulamalarda karsilagilan sorunlarin
¢oziime kavusturulmasi i¢in neler yapilmasi gerektigi konusunda bir takim bilgilere

ulasmak temel amacimizdir.

6. 1. 2. Arastirmanin Yontemi

Alan aragtirmasina yonelik bu calismada veriler, veri toplama yontemine
uygun olarak anket teknigi kullanilarak elde edilmistir. Anket uygulamasi
tanimlayict ve agiklayict sonuglar vermesi bakimindan bu arastirmada en uygun
yontem olarak kabul edilmektedir. Uygulamada kullanilan anket formu (EK-1) 22

sorudan olugmaktadir.

6. 1. 2. 1. Anket Sorularimin Hazirlanmasi
Finansal kiralama sirketlerine yonelik sorular hazirlanirken kaynak taramasi

ve finansal kiralama sirketleriyle yapilan bir dizi goriis alig-verisi sonrasinda
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gelistirilmistir. Ote yandan anket ¢alismasinda yer alan sorularin dil bakimindan
anlasilir, finansal kiralama sirket yoneticilerinin cevap vermede zorlanmayacaklar ve

cevap vermeden kacinmayacaklari nitelikte olmasina 6zen gosterilmistir.

6. 1. 2. 2. Arastirmanin Orneklemi

Tiirkiye’de finansal kiralama islemi yapan 82 adet finansal kiralama sirketi 5
adet finans kurumu ve 11 adet de kalkinma ve yatirim bankas1 bulunmaktadir.

Finansal kiralama islemi yapan 98 sirketin adresleri tesbit edilmis, hazirlanan
anket sorular1 bu sirketlerin ydneticilerine postalanmistir. Ancak, anketimize 25
sirket cevap gondermistir.

Daha sonra telefon aracilifiyla ve yiizyiize yapilan goriigmeler sonucunda 20
firma ile daha anket ¢alismasi yapilmigtir. Buna gore anket sorularini cevaplayan 45

adet firma vardir. Anketlerin cevaplandirma oranlar1 asagida belirtilmistir.

Tablo 6. 1. Anket Yapilan Finansal Kiralama Sirketlerinin Oram

Kiralama Sirketinin Sayist | Anket Yapilan Kiralama | Orani (%)

(Toplam) Sirketi (f)

98 45 46

6. 1. 2. 3. Analiz Yontemi

Finansal kiralama sirket yoOneticilerinin anket sorularina verdikleri cevaplar
bir diizen ¢ergevesinde analiz edilmek iizere bilgisayara yiiklenerek bir veri tabani
olusturulmustur. Veriler, frekans ve yilizde dagilimlar1 dikkate alinarak tablo ve
grafik halinde sunulmustur. Anketi cevaplandiranlarin sorulari objektif ve yansiz

cevaplandirdiklar1 varsayilmistir.

6. 1. 2. 4. Anket Sorularimin Degerlendirilmesi

Soru 1: Sirketiniz ne zamandan beri finansal kiralama hizmeti vermektedir.

Sektordeki finansal kiralama sirketlerine kurulus yillar1  agisindan
bakildiginda, EK 2’de goriilecegi iizere kiralama sirketlerinin % 42’sinin 1997 ve

sonrasinda kuruldugu goriilmektedir. Bunu %30 ile 1993’ten sonra kurulanlar, yine
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% 20 ile 1989-1992 yillar1 arasinda kurulanlar ve % 8 ile 1985 — 1988 yillar1 arasinda
kurulanlar takip etmektedir.

Tablo 6.2°de goriildiigii gibi son zamanlarda finansal kiralama kuruluslarinda
bir artis yasanmaktadir. Bunun nedeni olarak, kiiciik ve orta olgekli isletmelere
yatirim finansmani saglamistir. Finansal kiralama sektorii her sektorde liretim yapan
kiigiik ve orta dlcekli isletmelere orta ve uzun vadeli yatirim finansmani saglayarak
ilke ekonomisindeki yerlerinin giiglenerek artmasina neden olmustur. 1996 yilinda
yirtirliige giren Giimriik Birligi ile fonlarin sifirlanmasi ve ithal makine ekipmaninin
yogunlagsmasina yol agmistir. Yurt dis1 finansal kiralama sirketleri ile iligkilerini
yakinlastirma, isbirligi gerektiren ortak projeleri takip etmek hatta yeni ortaklar

kurma yoniinde girisimler artmigtir.

Tablo 6. 2. Finansal Kiralama Sirketinin Kurulus Yillar

Yillar Sirket Sayisi (f) A
1985-1988 g g
1989-1992 20 20
1993-1996 79 30
1997 + 41 G
Toplam 98 100
01985-1988
1985-1988 M 1989-1992
8% 01993-1996
01997 +

1989-1992
1997 + 20%

42%

1993-1996
30%

Grafik 6. 1. Finansal kiralama sirketlerinin kurulus yillarina gore dagilimi
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Soru 2: Sirketinizin Kurulus Sekli Nasildir?

Ankete verilen cevaplarda finansal kiralama sirketlerinin kurulus sekli Tablo:

6.3’te gortldiigii gibi banka ortakli 18, 6zel sirket ise 27 oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye’de ilk defa finansal kiralama sirketi 1986 yilinda Iktisat Bankasi

tarafindan baslatilan Iktisat Finansal Kiralama A.S.dir. Bugiin ise ¢ogunlugu banka

kokenli olmak tizere 100 kadar sirket leasing alaninda faaliyet gostermektedir.

Cogunlugun banka kokenli olmasinin nedeni ise banaklarin finans piyasasinda

Oteden beri saglikli alt yapilar1 ve genis veri tabanlarinin olmasidir.

Tablo 6. 3. Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus Sekli

Kurulus Sekli Sirket Sayisi (f) %
Ozel Sirket 27 60
Banka Ortakl1 18 40
Toplam 45 100

Banka

Ortakli

40% m Ozel Sirket
m Banka Ortakl
Ozel Sirket
60%

Grafik 6. 2. Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus Sekli Dagilimlar

Soru. 3. Sirketinizde Kac¢ Kisi Calismaktadir?

Ankete verilen cevaplarda finansal kiralama sgirketlerinde caligan kisi sayist

incelendiginde Tablo. 6.4’te goriildiigli gibi en yiiksek dilimi %27 ile 0-15 arasinda
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is¢i calistiran kiralama sirketleri olusturmaktadir. Bunu % 22 ile 16-30 arasinda, %
18 ile 31-45 arasinda % 13 ile 76 ve sonrasi arasinda, % 11 ile 46-50 arasinda ve %9
ile 61-75 arasinda is¢i ¢alistiran kiralama sirketleri olusturmaktadir.

Tabloya bakildiginda en fazla yogunlasmanin 0-15 arasi kisi calistiran
kiralama sirketleridir. Bu durum, sektoriin lilkemiz agisindan yeni gelisiyor olmasina

baglanabilir.

Tablo 6. 4. Finansal Kiralama Sirketlerinde Cahisan Kisi Sayisi

Kisi Sayis1 Sirket Sayist (f) %
0-15 12 27
16-30 10 22
31-45 8 18
46-60 5 11
61-75 4 9
76 + 6 13
Toplam 45 100
76 +
13% 0-15
61-75
9% m0-15
m 16-30
0 31-45
46-60 0 46-60
1% m61-75
m76 +

18%

Grafik 6. 3. Finansal Kiralama Sirketlerinin Calisan Kisi Sayisina Gore

Dagilim
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Soru 4: Finansal Kiralama islem hacminiz agirhikh olarak daha cok

hangi sahadadir?

Ankete verilen cevaplar Tablo 6.5 incelendiginde Tirkiye’de faaliyet

gosteren finansal kiralama sirketlerinin % 67’°si agirlikli olarak yurt i¢i finansal

kiralama islemleri ile ugrasmaktadir. Ote yandan finansal kiralama sirketlerinin %

26’s1 yurt disi ithalat, % 7’si ise yurt dis1 ihracat iglemleriyle ugrasmaktadir.

Tiirkiye’de yurt i¢i finansal kiralama islemlerinin agirlikli olmasinin nedeni

yurt dis1 finansal kiralama islemlerinin genis tecriibe, Orgiit ag1 ve mali imkan

gerektirmesidir.

Tablo 6. 5. Finansal Kiralama Sirketlerinin islem Hacimlerinin Agirhkh

Olarak Gerc¢eklesme Sekli

Islemlerin ~ Gergeklesme | Sirket Sayisi (F) %
Sekli

Yurt i¢i 30 67
Yurt disi-ithalat 12 26
Yurt disi-ihracat 3 7
Toplam 45 100

Yurt digi-ihracat
7%

Yurt disi-ithalat
26%

Yurt igi
67%

@ Yurt igi
m Yurt digi-ithalat
O Yurt digi-ihracat

Grafik 6. 4. Finansal Kiralama Sirketlerinin islem hacimlerinin agirhkh

olarak gerceklesme sekli acisindan dagilimlar
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Soru 5: 2005 yilinda gercgeklestirdiginiz islem hacmi ve sdzlesme sayisi ne
kadardir?

Ankete katilan finansal kiralama sirketlerinin 2005 yili itibariyle islem
hacimlerine bakildiginda % 22 oraninda sirketlerin islem hacminin 150 + milyon $
fazla olanlar goriilmektedir. Bunu % 16°s1 ise soruya cevap vermekten kacindiklar
goriilmektedir. Tablo: 6.6’ya bakildiginda finansal kiralama sektoriiniin  hizli
biiyliyen bir sektor oldugu goriilmektedir.

Ayrica, Tablo: 6.7’ye bakildiginda finansal kiralama sirketlerinin sdzlesme

sayisinda da giderek artis oldugu goriilmektedir.

Tablo 6. 6. Kiralama Sirketlerinin 2005 Y1l islem Hacimleri

Milyon $ Sirket Sayisi (f) %
0-25 4 9
25-50 6 13
50-75 3 13
75-100 6 13
100-125 4 9
125-150 3 11
150 + 10 22
Cevapsiz 7 16
Toplam 45 100

Tablo 6. 7. Kiralama Sirketlerinin 2005 Y1l Sozlesme Sayisi

Sozlesme Sayisi Sirket Sayis: (f) %
0-100 2 4
101-200 3 7
201-300 3 7
301-400 4 9
401-500 7 15
501-600 8 18
601 + 13 29

80




Cevapsiz 5 11

Toplam 215 100

Soru 6. 2006 yilinda hedeflediginiz islem hacmi ve sozlesme sayisi ne
kadardir?

Finansal kiralama sirketlerinin 2006 yilinda hedefledikleri islem hacmi tablo
6.8’de goriildigii gibi %22 oraninda finansal kiralama sirketlerinin 300 + milyon $
ile en biiyiik grubu olusturdugu goriilmektedir. Bunu %13 oraninda 50-100 milyon $
arasinda olan sirketler izlemektedir. Kiralama sirketlerinin % 16’s1 ise bu soruya
cevap vermemistir. Hedeflenen islem hacimlerine bakildiginda finansal kiralama
sitketlerinin  Onlimiizdeki yillarda ¢ok daha hizli bir gelisim gosterecegi
anlasilmaktadir. Bu durumu Tablo 6.9‘da goriildiigii gibi 2006 yilinda hedeflenen

sOzlesme sayisi i¢in de sdylenebilir.

Tablo: 6. 8. Finansal Kiralama Sirketlerinin 2006 Yilh Hedefledikleri

Islem Hacimleri

Milyon $ Sirket Sayisi (f) %
0-50 4 9
50-100 6 13
100-150 3 7
150-200 6 13
200-250 4 9
250-300 5 11
300 + 10 22
Cevapsiz 7 16
Toplam 45 100
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Tablo: 6. 9. Finansal Kiralama Sirketlerinin 2006 Yihh Hedeflenen

Sozlesme Sayisi

Sozlesme Sayisi Sirket Sayisi (f) %
0-125 2 4
126-250 3 7
251-375 3 7
376-500 4 9
501-625 7 15
626-725 8 18
726 + 13 29
Cevapsiz 5 11
Toplam 45 100

Soru 7. Ulkemizde Finansal Kiralama yénteminin isletmeler tarafindan
benimsenmeye baslanmasini hangi nedenlere baghyorsunuz?

Yapilan arastirmada, finansal kiralama ydnteminin isletmeler tarafindan
tercih edilme nedeni finansal kiralama sirketlerine sorulmus, % 31 oraninda
isletmelerin kendi 6z finansman rezervlerinin biitliniiyle sakli kalmasi nedeniyle
finansal kiralamay1 tercih ettiklerini belirtmislerdir. Bir¢ok kiraci, finansal kiralama
ile ihtiya¢ duyulan malin finansmanin1 baska kaynak arayisina gerek kalmaksizin
saglar. Satin almada oldugu gibi banka hesabindan belirli bir miktar paranin
bulunmasi zorunlulugu olmadan yatirim yapmak ve isletme sermayesinin igletmede
kalmasia olanak saglar. Diger faktorlere bakildiginda ise % 25 ile vergi avantaji
saglamasi gelmektedir. Ciinkii, genel olarak ihtiyaglarin finansal kiralama yoluyla

temin edilmesi, diger yontemlere gore vergi yoniinden avantajli olmaktadir.
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Tablo 6. 10. Finansal Kiralama Yonteminin Isletmeler Tarafindan

Tercih Edilme Nedenleri

Faktorler Sirket %
Sayisi (f)
Isletmelerin kendi 6z finansman rezervlerinin biitiiniiyle sakl1 | 14 31
kalmast
Vergi avantaj1 saglamasi 11 25
Yatirimlarin geri doniis siiresinin hizlandirilmasi 9 20
Teknolojinin hizla gelisip degisiklik gostermesi 5 11
Bir varliga hukuki agidan sahip olmaktansa ekonomik agidan | 4 9
sahip olma diisiincesi
Diger 2 4
Toplam 45 100

Bir warlida hukuki

agidan sahip
olmaktansa
ekonomik agidan
sahip olma isletrmelerin kendi
disincesi gz finansrman
9% rezervlerinin

Teknalajinin hizla bitiniryle sakh

neligip dedigiklik kalmasi
gostermesi 33%
11%

Yatinmlann gen
dands siresinin

hizlandinimas
21%
wergi avantajl
saflamas
26%

@igletmelerin kendi 6z finansman
rezerlerinin bitindyle sakh
kalmas

B Yergl avantajl saglamas

O Yatinmlann geri ddndg sdresinin
hizlandinlmasi

O Teknalajinin hizla geligip
degigiklik gdstermesi

® Bir varlida hukuki acidan sahip
olmaktansa ekonomik acidan
sahip alma disincesi

Grafik 6. 5. Finansal Kiralama Yonteminin Isletmeler Tarafindan Tercih

Edilme Nedenlerinin Dagilimi




Soru 8. Finansal Kiralama yonteminin ekonomiye getirdigi en onemli
katki asagidakilerden hangisidir? Onem derecesine gore siralaymiz?

Finansal kiralama, ekonomide talep olusturucu bir etkiye sahiptir. Satinalma
giicii yeterli olmayan firmalar finansal kiralama yontemi ile yatirim mallarin
kullanma olanagini1 bulur. Bundan hareketle, finansal kiralamanin iilke ekonomisini
genisletici bir etkisi vardir. Hatta kaynak yaratic1 bir durum teskil eder. Tablo 6. 11°e
bakildiginda goriildiigii gibi yapilan ankette kiralama yoOnteminin ekonomiye
getirdigi en onemli katki % 33 ile durma asamasindaki yatirimlar harekete gegirme
seklinde ortaya ¢ikmistir. Bunu %25 ile ihracat sektoriiniin finansmani, %20 ile alt
yap1 yatirimlarinin finansmani, % 9 ile yabanci sermaye girisine aracilik etmesi ve
%13 ile diger izlemektedir.

Bu durum, finansal kiralamanin durma asamasindaki yatirimlar i¢in gerekli
finansal kaynaklarin kaynagi saglamistir. Ayrica Tiirkiye’den yurt disina yapilacak

kiralamalar iilkemiz ihracatin1 arttiric1 bir fonksiyon olusturmustur.

Tablo 6. 11. Finansal Kiralama Yonteminin Ekonomiye Getirdigi

Katkilar

Faktorler Sirket %
Sayisi (f)

Durma asamasindaki yatirimlari harekete gegirme 15 33
Ihracat sektdriiniin finansmani 11 25
Alt yap1 yatirimlarinin finansmani 9 20
Diger 6 13
Yabanci sermaye girisine aracilik etmesi 4 9
Toplam 45 100
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Yabanc! sermaye
oiriging aracik etmesi
9%

Durma agamazindaki @ Durrna agamasindaki yatinmian

Didjer yatirimlar harekete harekete gegirme
ecirme . e
13% QS%% W ihracat sektorindn finansmani

O Altvap vatinmlarnin finansmani

ODider
8t wag yatirmliarnnn
finanzman B Yabancl sermaye girigine
20% aracilik etmesi

ihracat sektérinin
finanstmani
25%

Grafik 6. 6. Finansal Kiralama Yonteminin Ekonomiye Getirdigi

Katkilar

Soru 9. Sirketinizin finansman kaynag saglama bakimindan sahip
oldugu en onemli kaynak asagidakilerden hangisidir?

Ulkemizde finansal kiralama sirketlerinin en 6nemli sorunlarindan biri olan
finansman kaynagi saglama konusu belirlenmeye calisilmig ve yapilan ankette
finansal kiralama sirketlerinin % 45’inin sirketin kendi 6z kaynaklarina, % 38’1 yerli
ve yabanci banka kredilerine, % 13’ii otofinansmani ve %4’ii diger oranlarda
basvurmakta olduklar1 goriilmiistiir. (Tablo. 6.12)

Sonug¢ olarak, finansal kiralama sirketlerinin finansman sorunlarini 6nce
kendi Ozkaynaklarindan daha sonra yerli ve yabanci banka kredilerinden temin

etmeye calistiklar1 goriilmustiir.
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Tablo 6. 12. Finansal Kiralama Sirketlerinin En Onemli Finansman

Kaynag

Finansman Kaynaklari Sirket Sayisi (f) %
Sirketin kendi 6z kaynaklar 20 45
Yerli ve yabanci banka kredileri 17 38
Oto finansman 6 13
Diger 2 4
Sermaye piyasasi 0 0
Toplam 45 100

Sermaye
Oto Diger  piyasasi
finansman 49, 0% @ Sirketin kendi 6z
13% kaynaklari
Sirketin = Yerli_ve_yabanm banka
. kredileri
kendi 6z 0 Oto fi
kaynaklari o finansman
45%

O Diger

Yerli ve
yabanci
banka
kredileri
38%

B Sermaye piyasasi

Grafik 6. 7. Finansal Kiralama Sirketlerinin En Onemli Finansman
Kaynaklan

Soru 10. Agriikh olarak ne tiir varhklarin finansal kiralamasin
yapiyorsunuz? Onem derecesine gore siralayimiz?

Tablo: 6.13’te goriildiigli gibi bazi finansal kiralama sirketleri 6ncelikli olarak
kara wulasim araglari, makine ve ekipman, bilgisayar, biiro makineleri ve
telekominikasyon cihazlari, finansal kiralamasina ydnelmislerdir. Tabloya

bakildiginda bu oran % 50 olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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Tablo 6. 13. Finansal Kiralama Sirketlerinin Finansal Kiralama

Yaptiklar1 Varhklarin Dagilim

Varlik Tirleri Sirket Sayis1 | %
)
Kara ulasim araglar 8 18
Makine ve ekipman 8 18
Bilgisayar, biiro makineleri ve telekominikasyon | 6 14
cthazlar
Is ve insaat makineleri 5 11
Hava ulagim araglar1 4 9
Deniz ulasim araglari 4 9
Tekstil makineleri 4 9
Tibbi cihazlar 2 4
Elektronik ve optik cihazlar 2 4
Gayrimenkuller 2 4
Toplam 45 100
@ Kara ulagim araglari
Hlektronik ve optik Gayrimoenkuller m Makine ve ekipman
Cihizlar e Kara ulasm araglar O Bilgisayar, biiro makineleri ve
Tibbi cihazlar telekominikasyon cihazlar

4%

Tekstil makineleri
9%

Deniz ulagim araglari
9%

Hava ulagim araglari
9%

Is ve ingaat
makineleri
11%

18% )
O Is ve ingaat makineleri

B Hava ulagim araclari

O Deniz ulagim araglari
Makine ve ekipman

18% m Tekstil makineleri

0O Tibbi cihazlar

Bilgisayar, biiro
makineleri ve
telekominikasyon
cihazlar
14%

W Elektronik ve optik cihazlar

m Gayrimenkuller

Grafik 6. 8. Finansal
Yaptiklar1 Varhklarin Dagilim

Kiralama Sirketlerinin Finansal Kiralama
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Soru 11. Miisteri portfoyiiniizii nasil olusturuyorsunuz?

Tablo 6. 14’te gorildiigi gibi

finansal kiralama sirketleri

miisteri

portfoylerini % 47 olarak miisterilere yonelik aragtirma yapildigini, % 24°t meslek

kuruluslarina bakilarak adres belirlendigini, % 20’si kendileri geliyor, % 7’si diger

seklinde cevap vermislerdir ve %2’si ise bu soruyu cevaplandirmamistir. Ayrica

finansal kiralama sirketleri, sanayi odasi kitapciklarindan, satici1 veya miimessil

firmalarla iliski kurarak, subelerden, ¢evreden yararlanarak miisteri portfoytinii

olusturmaya c¢alistiklarini belirtmislerdir.

Tablo 6.14. Finansal Kiralama Sirketlerinin Miisteri

Olusturma Sekli

Portfoyiinii

Miisteri Portfoyiiniin Olusum Sekilleri Sirket Sayis1 | %
®

Miisterilere yonelik arastirma yapiliyor 21 47
Meslek kuruluslarina bakilarak adres belirleniyor 11 24
Kendileri geliyor 9 20
Diger 3 7
Cevapsiz 1 2
Toplam 45 100

Digjer Cevapsiz
7% 2%

Fendiler gelivor,

Misterilere
yanelilk
arastirma
yapiliyar
47%

20%

Meslek
kuruluglanna
bakilarak adres

belirleniyvar
24%

o Misterilere yonelik aragtirma
yapiliyor

B Meslek kuruluslanna
bakilarak adres belirleniyar

O Kendileri geliyar
O Diger

B Cevapsiz

Grafik 6. 9. Finansal Kiralama Sirketlerinin Miisteri Portfoyiinii

Olusturma Seklinin Dagilimi
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Soru 12: Sirketinizde, fiyat politikalar1 belirlenirken dikkat edilen hususlar
asagidaki segeneklerden hangisidir? Onem derecesine gére siralayiniz?

Tablo 6.15’te incelendiginde, finansal kiralama sirketleri fiyat politikalar
saptanirken, % 31 ile miisteri niteliklerinin etkin oldugu, % 20 ile isletme biiyiikligii
ve % 16 ile is hacminin etkin oldugunu belirtmislerdir.

Ayrica finansal kiralama sirketleri fiyat politikasini belirlerken, uluslar arasi
ekonomik konjonktdr, fonlama maliyeti, maliyet ve kar, kaynagin ortalama fiyati,
sirketin hedef sektorleri, cari politikalari, firmanin veya sahislarin piyasa moralitesini

de dikkate almaktadirlar.

Tablo 6. 15: Finansal Kiralama Sirketlerinin Fiyat Politikalarinin

Saptanmasi
Fiyat Politikalarin Saptanmasi Kriterleri Sirket %
Sayisi (f)
Miisteri nitelikleri 14 31
Isletme biiyiikliigii 9 20
Is hacmi 7 16
Ulkenin genel ekonomik yapist 6 13
Endiistri yapisi 5 11
Orgiit yapist 2 5
Cografi alan 1 2
Diger 1 2
Toplam 45 100
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Codrafi alanD..
. o ider
Crgat yapis 2% a0z
hdgter

5%
Endistri
ndastr yapis nitelikleri

O Midgteri nitelikler
migletme biyikligi

Olig hacmi

Lu}
11% 1o
Ulkenin genel O Ulkenin genel ekanaomik
ekanarnik yapis
YapIs B Endistri yapis
13%0
_ _ = Oryit yapis
I$ hacmi Igletme
16% biyaklago | Cofdrafi alan
20%

O Difjer

Grafik 6. 10. Finansal Kiralama Sirketlerinin Fiyat Politikalarim

Saptama Seklinin Dagilimi

Soru 13: Sirketinizin, iriinleri yatirimeciya ulagtirmada en ¢ok kullandigi
dagitim kanal1 yapisi asagidakilerden hangisidir?

Sirketlerin dagitim kanali yapist Tablo 6. 16’da gosterilmistir. Tablo
incelendiginde satici-finansal kiralama sirketi- yatirnmci dagitim kanalinin % 45
oraninda tercih edildigi, bunu % 27 oraninda satic1 — yatirimei, % 24 oraninda ise
finansal kiralama sirketi- satict - yatirimci kanalinin izledigi goriilmektedir. Bu
nedenle finansal kiralama sirketlerinin yogun bir bi¢imde kullandiklar1 dagitim
kanal1 satic1 — sirket — yatirimcidir. Finansal kiralama sirketlerinin belirledigi finansal
kiralama konularima gore saticilarla iletisim kurulmasi ve bunun yatirimciya
aktarilmasinda aracilik edilmesi finansal kiralama sirketlerinin 6nemini bir kez daha

ortaya koymaktadir.
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Tablo 6. 16. Finansal Kiralama Sirketlerinin Uriinleri Yatirnmeiya

Ulastirmada Kullandig1 Dagitimm Kanah Yapisi

Dagitim Kanalarinin Tiirleri Sirket Sayis1 | %
®
Satic1 — finansal kiralama sirketi — yatirimci 20 45
Satic1 — yatirimel 12 27
Finansal kiralama sirketi — satic1 — yatirime1 11 24
Diger 2 4
Toplam 45 100
Finansal D;?/(:r

@ Satici — finansal kiralama
sirketi — yatinrmci
Satici —finansal g Satici — yatinmci
kiralama sirketi -
yatinmci
45%

kiralama sirketi —
satici — yatirmci
24%

O Finansal kiralama sirketi —
satici — yatirmci

o Diger

Satici — yatinmci
27%

Grafik 6. 11. Finansal Kiralama Sirketlerinin Uriinleri Yatirimeiya

Ulastirmada Kullandig1 Dagitim Kanah Yapisi

Soru 14. Finansal Kiralama islemi Tiirkiye’de Yeterince Biliniyor mu?

Tablo 6. 17 incelendiginde ankete verilen cevaplarda, finansal kiralama
isleminin % 73 oraninda Tirkiye’de yeterince bilinmedigini % 27 oraninda ise
yeterince bilindigi cevabini vermislerdir.

Sonug olarak, Tiirkiye’de finansal kiralama islemi yeterince bilinmemektedir.
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Tablo 6. 17. Finansal Kiralama islemlerinin Taninma Durumu

Faktorler Sirket Sayisi (f) %
Hayir 33 73
Evet 12 27
Toplam 45 100

@ Hayir
m Evet

Hayir
73%

Grafik 6. 12. Finansal Kiralama Islemlerinin Taninma Durumu

Soru 15. Cevabimiz “Hayir” ise sebepleri nelerdir? Onem derecesine gore

siralayimz.

Tablo 6.18’de goriildiigii gibi finansal kiralama islemlerinin yeterince
taninmamasinin en onemli nedeni % 36 ile yeterli tanitimin olmamasidir. % 22 ile
yeterli kalifiye tanitici personelin olmamasint ve %20 ile yeterli devlet desteginin
olmamasini neden olarak gostermislerdir.

Sonu¢ olarak, ankete verilen cevaplarda finansal kiralamanin yeterince

taninmamasinin en 6nemli nedeni yeterli tanitimin olmamasidir.
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Tablo 6. 18. Finansal Kiralama Islemlerinin Yeterine Taninmamasinin

Nedenleri
Faktorler Sirket Sayisi (f) %
Yeterli tanitim yok 16 35
Yeterli kalifiye tanitic1 personel yok 10 22
Yeterli devlet destegi yok 9 20
Yeterli ilgi yok 7 16
Digerleri 3 7
Toplam 45 100
Digerleri
7% @ Yeterli tanitim yok
Yeterl ilgi yok Yeterli tanitim o
16% yok m Yeterli kalifiye tanitici

35% personel yok

O Yeterli devet destegi
yok

Yeterli devlet O Yeterli ilgi yok

destegi yok
0 Digerleri
20% Yeterli kalifiye | igerien
tanitici
personel yok
22%

Grafik 6. 13. Finansal Kiralama Islemlerinin Yeterince Tanmnmamasinin

Nedenlerine Gore Dagilimlar:

Soru 16. Finansal Kiralama Piyasasimin mali yapidan kaynaklanan
sorunlar nelerdir? Onem derecesine gore siralaymniz?

Ankete verilen cevaplarda, Tablo 6. 19°da goriildiigli gibi finansal kiralama
piyasasinin mali yapidan kaynaklanan sorunlara bakildiginda % 36 oraninda 6z
sermaye yetersizligi, % 29 ile Yurt i¢i banka kredi maliyetinin yiiksekligi gibi

sonuglar ortaya ¢ikmistir.
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Sonug olarak, finansal kiralama sirketlerinin mali yapidan kaynaklanan en
Oonemli sorunlar1 olarak Ozsermaye yetersizligi, yurt i¢i banka kredi maliyetinin
yiiksekligi ve yurt dis1 kaynaklarinin maliyetinin yiiksekligi sdylenebilir.

Tablo 6. 19. Finansal Kiralama Piyasasinin Mali Yap1 Sorunlarina Gore

Dagilim

Mali Yap1 Sorunlari Sirket Sayusi (f) | %
Ozsermaye yetersizligi 16 36
Yurt i¢i banka kredi maliyetinin yiiksekligi 13 29
Varliga dayali menkul kiymet ihracinda banka garantisi ve | 7 15

banka iizerinde ihrag sart1 sorunlari

Yurt dis1 kaynaklarin maliyetin ytiksekligi 5 11
Asgari 6denmis sermayenin yetersizligi 3 7
Diger 1 2
Toplam 45 100

@ Ozsermaye yetersizligi

Asgar gdenrmig

Yurt dig

SEFMayenin
kayngklarm vetersizligi
maliyetin For o )
- i ° ® Yurt igi banka kredi
wikseklidi oz e
o ; maliyetinin yiksekligi
11% GFsermaye
warliga dayal yeters;|zl|g|
rmenkul Kry'rmet 3% O%arlija dayall menkul kiymet
hracinda bhanka ihracinda banka garantisi ve
garantisi ve bhanka dzerinde ihrag gart
banka Ozerinde sorunlan
ihrag gart O Yurt digi kaynaklarnn
sarunlar rmalivetin yikseklidi
15%
vurtici banka W Asgari ddenmig sermayenin
kredi maliyetinin yvetersizligi
yviksekligi

30%

Grafik 6. 14. Finansal Kiralama Piyasasimin Mali Yapi Sorunlarina Gore

Dagilimlar
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Soru 17. Finansal Kiralamanin gelismesi icin genel olarak beklentileriniz
nelerdir? Liitfen 6nem derecesine gore maddeler halinde belirtiniz?
Anketin bu sorusuna finansal kiralama sirketlerinin vermis olduklar1 cevaplar

su sekilde yogunlasmustir.

1. Finansal kiralama kanunu tekrar gozden gecirilerek yasal diizenlemeler
yapilmalidir.

2. Gelismis {ilkelerde finansal kiralama sirketlerinin yapmis olduklari
operasyonel kiralama ve alt kiralama {ilkemizde de uygulanmalidir. Hatta
bazi finansal kiralama sirketleri sinai ve patent haklarinin kiralanmasi ve yap
— iglet- devret modelinin de finansal kiralama ic¢inde yer almasi gerektigini
ifade etmislerdir.

3. Finansal kiralamanin tanitilmasi i¢in ¢alismalarda bulunulmali ve 6zellikle
ticaret odalar1 ile ortak caligmalar yapilarak yatirimcilarin bilinglendirilmesi
icin konferanslar verilmelidir.

4. Disiik maliyetli yurt i¢i ve yurt dig1 kaynak saglanmalidir.

5. Finansal kiralama sirketlerinde ¢alisan personelin de finansal kiralama
konularinda egitilmesi gerekmektedir. Ozellikle anket ¢aligmalari sirasinda
goriisiilen bir ¢cok finans kurumu kiralama islemlerini o finans kurumuna ait
subeler vasitasiyla yaptiklarini belirtmislerdir. Finans kurumuna ait subelere
gidip finansal kiralama islemleri ile ilgili bilgi alinmak istendiginde yeterli
bilgi verecek kimsenin olmadigi goézlenmistir. Bundan hareketle finansal
kiralama sirketleri kendi biinyesinde c¢alistirdiklar1 personeli egitmesi

gerekmektedir.

Soru 18. Finansal Kiralamanin Gelecegini nasil degerlendiriyorsunuz
Liitfen belirtiniz?

Anketimizin bu son sorusunda finansal kiralama sirketlerinden ¢esitli
cevaplar alinmistir.

Ankete verilen cevaplarda, finansal kiralamanin gelecek vaad eden ve
gelisime acik olan bir sektor oldugu vurgulanarak, kiiciik ve orta 6lgekli isletmeler

icin avantajli bir finansman yontem oldugu ifade edilmistir.

95



Ayrica, finansal kiralamanin ekonomiye katkisim1 da vurgulamislardir. Bu
acidan sektor yetkileri, taninan tesviklerin devam etmesinin gerekliligini
vurgularken, finansal kiralamanm tanitimm da yayginlastirilmasinin 6nemine
deginmislerdir. Bununla birlikte, iilkede istikrar devam ederse yatirimlarinda
artacagini yatirimlarin artmasia paralel olarak finansal kiralama islemlerinde

artacagini ifade etmislerdir.

6.2. ANKET SONUCLARININ GENEL BiR DEGERLENDIRILMESi

Tirkiye'de ilk defa kiralama sirketi 1986 yilinda iktisat Bankasi tarafindan
baslatilan iktisat Finansal Kiralama Anomi Sirketidir. Bugiin ise ¢ogunlugu banka
kokenli olmak iizere 100 kadar sirket finansal kiralama alaninda faaliyet
gostermektedir. Bu durum, finansal kiralamanin giderek yayginlasacagini ve finansal
kiralama sirketlerinin de artacaginin gostergesidir.

Finansal kiralama sirketlerinde calisan kisi sayisina baktigimizda Tablo:
6.4’te goriildiigii gibi yogunlagsmanin 0-15 arasi kisi ¢alistiran kiralama sirketleridir.
Bu duruma baktigimizda tilkemiz agisindan finansal kiralama sirketleri kiigiik ve orta
Olcekli isletme profilini olusturmaktadir. Finansal kiralama sektoriiniin yeni gelisiyor
olmasi bu sonucu ortaya ¢ikarmaktadir.

Finansal kiralamanin islem hacminin agirlikli olarak daha ¢ok hangi sahada
olduguna baktigimizda Tablo: 6.5. goriildiigii gibi sirketleri % 67’si agirlikli olarak
yurt ici kiralama iglemleri ile ugrastiklar1 goriilmiistiir. Bu durum, yurt dis1 finansal
kiralama islemlerinin genis tecriibe, 6rgiit ag1 ve mali imkan gerektirmesidir.

Finansal kiralama sirketlerinin 2005 yilinda gerceklestirdikleri islem hacmi
ve sozlesme sayist ile 2006 yilinda hedefledikleri islem hacmi ve s6zlesme sayisina
bakildiginda ise Tablo 6.6 ile Tablo 6.7°de gorildiigii gibi finansal kiralama
sektoriiniin hizla biiyliyen bir sektor oldugunu gostermistir. Hedeflenen islem
hacmine bakildiginda ise finansal kiralama sirketlerinin Oniimiizdeki yillarda c¢ok
daha hizli bir gelisim gdsterecegi anlasilmaktadir.

Kiraci firmalarin finansal kiralamay1 tercih etme nedenlerin basinda Tablo:
6.10’a gore isletmelerin kendi 6z finansman rezervlerinin, biitiintiyle tercih edildigini

ortaya koymustur.
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Finansal kiralama yonteminin ekonomiye getirdigi en onemli katki ile ilgili
sorumuzda finansal kiralamanin durma asamasindaki yatirimlar i¢in gerekli finansal
kaynaklarin kitlig1 sorununu yavaglatarak ve ihracat sektdriiniin de finansmaninin
saglayarak ekonomik kalkinmay1 saglayan etkin bir finansman yontemi oldugunu
gostermistir. Finansal kiralama sirketlerinin finansman kaynagi saglama bakimindan
sahip oldugu en onemli kaynak ile ilgili sorumuzda verilen cevaplarda Tablo:
6.12°de goriildiigii gibi finansal kiralama sirketlerinin finansman ihtiyaglarin1 kendi
0z kaynaklarindan ve yerli ve yabanci banka kredilerinden saglamaya calistiklar
goriilmiistiir.

Finansal kiralama sirketlerine, agirlikli olarak ne tiir varliklarin finansal
kiralamasini yaptiklari ile ilgili sorumuzda verilen cevaplarda daha ¢ok kara ulagim
araglari, makine ve ekipman, bilgisayar, biiro makineleri ve telekomiinikasyon
cihazlarin finansal kiralamasina yoneldikleri goriilmistir.

Finansal kiralama sirketlerine miisteri portfGyiiniizii nasil olusturuyorsunuz
ile ilgili soruya verdikleri cevaplar miisterilere yonelik arastirma yapildigini, meslek
kuruluglarina bakilarak adres belirlendigini ve bizzat kendilerinin geldikleri
olmustur.

Fiyat politikalar1 belirlenirken, finansal kiralama sirketlerinin dikkat etmesi
gereken hususlar ile ilgili soruya verdikleri cevaplarda; miisteri nitelikleri (gelir,
egitim, meslek vb.), isletme biiyilikliigi, is hacmi, tilkenin genel ekonomik yapis1 gibi
faktorlerin etkili oldugunu gostermistir.

Finansal kiralama sirketlerinin, {iriinleri yatirimciya ulastirmada en ¢ok
kullandiklar1 dagitim kanali yapisi ile ilgili sorumuzda daha ¢ok Satici- Finansal
Kiralama Sirketli-Yatirimer dagitim kanali tercih edildigi goriilmiistiir. Bu nedenle,
finansal kiralama sirketlerinin belirledigi finansal kiralama konularina gore saticilarla
iletisim kurulmasi ve bunun yatirimciya aktarilmasinda aracilik edilmesi finansal
kiralama sirketlerinin dnemini bir kez daha ortaya koymaktadir.

Tiirkiye'de finansal kiralama islemlerinin yeterince bilinip bilinmedigi ile
ilgili sorumuza verilen cevapta Tablo: 6.17°de goriilecegi lizere lilkemizde finansal
kiralama islemi yeterince bilinmemektedir. Yeterince bilinmemesinin nedeni olarak

da ankete verilen cevaplarda yeterli tanitimin yapilmayisinda kaynaklandigin
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belirtmislerdir. Anketimize verilen cevaplarda ¢0ziim Onerileri olarak; egitim
seminerlerinin diizenlenmesi, etkin reklamin yapilmasi gerektigini belirtmislerdir.

Finansal kiralama piyasasinin mali yapidan kaynaklanan sorunlar nelerdir ile
ilgili sorumuzda ankete verilen cevaplarda Tablo: 6.19°da goriilecegi lizere en 6nemli
sorunlar1 0nem derecesine gore Ozsermaye yetersizligi, yurt i¢i banka kredi
maliyetinin yiiksekligi ve yurt dist kaynak maliyetinin yiiksekligi gibi cevaplar
alimustir.

Finansal kiralama sirketlerine yOnelttigimiz, finansal kiralamanin gelismesi
icin genel olarak beklentileriniz nelerdir ile ilgili sorumuzda alinan cevaplar 5
noktada odaklasmaktadir.

1. Finansal kiralama kanunun tekrar gézden gecirilmesi

2. Operasyonel kiralama ve alt kiralamanin tilkemizde de uygulanmasini

3. Finansal kiralamanin tanitilmasi i¢in ¢alismalarda bulunmasi

4. Diisiik maliyetli yurt i¢i ve yurt dis1 kaynak saglanmasi

5. Finansal kiralama sirketlerinde calisan personelin de finansal kiralama
konularinda egitilmesidir.

En son olarak finansal kiralama sirketlerine yoOnelttigimiz finansal
kiralamanin gelecegini nasil degerlendiriyorsunuz ile ilgili sorumuzda ankete verilen
cevaplar, finansal kiralamanin gelecek vaad eden ve gelisime agik olan bir sektor
oldugu ayrica iilkede istikrar devam ederse yatirimlarin da artacagini yatirimlarin

artmasina paralel olarak finansal kiralama islemlerin de artacagini vurgulamislardir.

98



SONUC

Finansal kiralama islemlerinin, yatirnmlar1 finanse etme amaci tagiyan ve
yatirimcilardan finansal kiralama yoluyla birlikte olasi rizokolar1 ve yatirim
mallariin finansmani isini devralan finansman sirketlerince uygulanmaya baglamasi
giiniimiiz ekonomik yapilanmasi igerisinde finansal kiralama yontemini vazgecilmez
bir alternatif finansman araci haline getirmistir.

Diinya’da uzun yillardir bir finansman yontemi olarak uygulanan finansal
kiralama, iilkemiz de ise ilk kez 1977°de ¢ok siirli bir sekilde taninmaya
baslamistir. Daha sonra konuyla ilgili yasal olarak 10 Haziran 1985 yilinda 3226
Sayili Finansal Kiralama Kanunu diizenlenmesi olup bu kanunda finansal
kiralamanin mahiyeti, amaci ve oOzellikleri belirtilmistir. Bu durum, ilgi duyan
cevrelerce olumlu karsilanmis, aralarinda 6zel finans kurumlarinin ve bankalarin yer
aldig1 ¢ok sayida firma kiralama sektoriinii olusturmak amaciyla organizasyonel
caligmalara girmistir. Mali sistemin ayrilmaz bir parcasi haline gelen finansal
kiralama sirketlerinin, diinyada ve iilkemizde yayginlasmasina bankalar ve diger
finans kurumlar1 onciiliik etmistir.

Ozellikle 1990’11 yillarda hizli bir gelisme gosteren finansal kiralama sektorii,
zaman zaman gerek diinya konjonktiiriiniin ve gerekse Tiirkiye ekonomisindeki
dalgalanmalarin etkisiyle gerilemis, fakat genel olarak yatirimlar1 %6-7 oranlarinda
finanse eden bir finansman yontemi niteligini kazanmistir.

Ulkemizdeki sermaye birikiminin yetersiz olmasi, sermaye piyasasinin
yeterince gelismemis olmasi yatinmlarin finansmaninda ©6nemli bir engel
olusturmaktadir. Firmalarin 6z kaynak yetersizligi ve kredi temin edebilme
olanaklarinin sinirliligi teknolojik gelismeleri takip ederek yatirim yapmalarina engel
teskil etmektedir. Ayrica, diinya genelinde yaygin olan gayrimenkul ve operasyonel
finansal kiralama dallarmin uygulanabilirligin hukuksal zemini ile beraber teknik alt
yap1 da saglanmis degildir.

Gelisme ¢abasi i¢inde olan ve siirekli olarak yeni yatirimlarla ekonomide
dinamik bir yap1 olusturularak globallesen diinya ekonomisi ile entegre olmaya
calisan lilkemiz icin alternatif bir finansman yontemi olan finansal kiralamanin

onemli bir yere sahip olacagi yadsinmaz bir gercektir. S6z konusu belirtilen
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hususlarin ele alinmasi ile Tiirkiye'de finansal kiralama sektorii, sanayi kesiminin,
ozellikle kiicik ve orta Olgekli isletmelerin yatirnmlara yonelik finansman
ihtiyaglarini etkin bir bicimde karsilamasinda, sermaye birikiminde ve bdylelikle de

ekonomik yapinin gelisimine hiz kazandirmada etkin bir rol oynayabilecektir.
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EK -1: FINANSAL KIRALAMA SIRKETLERI iLE ILGILIi ANKET FORMU

Sayin Yonetici,

Inénii Universitesi sosyal Bilimler Enstitiisiinde, “Finansal Kiralama ve

Tiirkiye Uygulamas1” baglikl1 yiiksek lisans tezi hazirlamaktayim.

Tiirkiye’deki finansal kiralama sirketlerine ait mevcut uygulamalart ve bu
uygulamalarda karsilagilan sorunlarin giderilmesi i¢in neler yapilmasi gerektigini

belirlemek iizere hazirlanan anket formu ilisikte sunulmustur.

Elde edilen veriler, bilimsel bir calismada kullanilacaktir. Calismanin
bilimsel niteligi disinda herhangi bir amaci yoktur. Bu nedenle size herhangi bir

yiikiimliiliik getirmeyecektir.

Tiirkiye’de finansal kiralama iglemlerinin daha iyi anlagilmasi ve gelismesi
i¢in sorulara objektif ve samimi olarak cevap vermeniz ¢alismada arzu edilen saglikli

sonuclarin alinmasina yardimci olacaktir.

Anketi cevaplandirdiktan sonra, size gonderilen zarfla birlikte, postalama
islemini gergeklestirmenizi bekler, gostermis oldugunuz ilgiden dolayr simdiden

tesekkiir ederiz.

Saygilarimla,
Cemal CAKAN
I. U. Sosyal Bilimler Enstitiisii
Muhasebe — Finansman Bolimii

Yiiksek Lisans Ogrencisi
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ANKET SORULARI

1. Sirketiniz ne zamandan beri finansal kiralama hizmeti vermektedir?

............. locoiiiiiiid i

2. Sirketinizin kurulus sekli nasildir? Liitfen belirtiniz
a) Banka Ortakli
b) Ozel sirket

3. Sirketinizde kag kisi ¢calismaktadir?

4. Finansal kiralama islem hacminiz agirlikli olarak daha ¢ok hangi

sahadadir? ( Liitfen yaklasik ytlizde olarak belirtiniz )

a) Yurtigi %............
b) Yurt disi-ihracat %............
¢) Yurt disi-ithalat %...........

5. 2005 yilinda gergeklestirdiginiz islem hacmi ve sozlesme sayist ne
kadardir?

Islemhacmi ........................ Sozlesme sayist .......c.ocevvnnnnn.

6. 2006 yilinda hedeflediginiz islem hacmi ve s6zlesme sayisi ne kadardir?

Islem hacmi ............... Sozlesme sayist...........ceeuvenn...
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7. Ulkemizde finansal kiralama ydnteminin isletmeler tarafindan
benimsenmeye  baslanmasim1  asagidaki  nedenlerden  hangisine
bagliyorsunuz? Liitfen 6nem derecesine gore 1’den baslayarak siralaymiz.

( ) a) Teknolojinin hizla gelisip degisiklik gostermesi

( ) b) Yatirimlarin geri doniis siiresini hizlandirmasi

() c) Bir varliga hukuki a¢idan sahip olmaktansa, ekonomik agidan sahip
olarak gelir elde etme diisiincesinin daha akilc1 olmasi

( ) d) Vergi avantaji saglanmasi

( ) e) Faiz ve enflasyon riski

() f) Diger (Varsa liitfen belirtiniz ) ............cooooiiiiiiiiiiii

8. Sizce finansal kiralama yonteminin ekonomiye getirdigi en 6nemli katki
asagidakilerden hangisidir? Liitfen 6nem derecesine gore 1’den baslayarak

siralayiniz?

( ) a) Ihracat sektoriiniin gereksinim duydugu yatirimlar1 bu yéntemle
finanse edebilmesi,

( ) b) Dolayli yoldan da olsa yabanci sermaye girisine aracilik etmesi
( ) c) Enflasyon nedeniyle durma asamasina gelen yatirimlarin artmasi
() d) Altyap1 yatirimlarinin bu yontemle finanse edilmesi

() e) Diger ( Varsa, liitfen belirtiniz ) ............ccooiiiiiiiiiiiiiiiinenn,

9.Sirketinizin finansman kaynagi saglama bakimindan sahip oldugu en

onemli kaynak asagidakilerden hangisidir?

( ) a) Sirketin kendi 6z kaynaklar1

( ) b) Yerli ve yabanci banka kredileri

( ) ¢) Oto finansman

( ) d) Sermaye piyasasi

() e) Diger ( Varsa llitfen belirtiniz ) ...........coooeiiiiiiiiiiii i,
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10. Agirlikhi olarak, ne tiir varliklarin finansal kiralamasini1 yapiyorsunuz?

Liitfen sdzlesme sayisina gore 1’den baslayarak siralayiniz.

( ) a) Kara ulasim araglari

( ) b) Hava ulasim araglari

( ) c) Deniz ulasim araglar1

( ) d) Is ve insaat makineleri

( ) e) Makine ve ekipman

( ) f) Tibbi cihazlar

( ) g) Tekstil makineleri

( ) h) Bilgisayar, biiro makineleri ve telekomiinikasyon cihazlari
( ) 1) Elektronik ve optik cihazlar

( ) 1) Gayrimenkuller

() j) Diger ( Varsa .liitfen belirtiniz ) ..o,

11. Miisteri portfoyliniizii nasil olusturuyorsunuz?

( ) a) Miisterileri yonelik arastirma yapiyoruz

( ) b) Meslek kuruluslarina basvurularak adres belirleniyor

( ) c) Kendileri geliyor

( ) d) Diger (Liitfen belirtiniz ) ........ooovieiiiiiiiiiiiiiiei i,

12. Sirketinizde, fiyat politikalar1 belirlerken dikkat edilen hususlar
asagidaki seceneklerden hangisidir? Liitfen O6nem derecesine 1’den baslayarak

siralayiniz?

( ) a) Miisteri nitelikleri ( gelir, egitim, meslek vb. )
( ) b) Isletme biiyiikliigii

( ) c) Endiistri yap1

( ) d) Orgiit yapist

( ) e) Cografi alan

() f)is hacmi
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( ) g) Ulkenin genel ekonomik yapisi
() h) Diger ( Varsa liitfen belirtiniz ) ............coooiiiiiiiiiiiiiiene.

13. Sirketinizin, {iriinleri yatirimciya ulastirmada en ¢ok kullandigi dagitim
kanal1 yapis1 asagidakilerden hangisidir?

( ) a) Satic— Yatirimci

( ) b) Satict — > Sirketimiz —* Yatirimci

()o Sirketimiz_> Satict —* Yatirimei

( ) d) Diger ( Varsa liitfen belirtiniz ).............ccooviiiiiiiiiii e

14. Finansal kiralama iglemi Tiirkiye’de yeterince biliniyor mu?
Liitfen belirtiniz.
a) Evet b) Hayir

15. Cevabiniz “Hayir” ise sebepleri nelerdir? Liitfen 6nem derecesine gore
1’den baslayarak siralaymiz?

a) Yeterli tanitim yok

b) Yeterliilgi yok

c) Yeterli devlet destegi yok

d) Yeterli kalifiye tanitic1 personel yok

e) Digerleri ( Varsa Liitfen belirtiniz ) .............coooiiiiiiiiiiiiiiiien..

16. Finansal kiralama piyasasinin mali yapidan kaynaklanan sorunlar

nelerdir? Liitfen 6nem derecesine gore 1°den baglayarak siralayiniz?

( ) a) Oz sermaye yetersizligi

( ) b) Asgari 6denmis sermayenin yetersizligi

( ) ¢) Yurt ici banka kredilerinin yiiksekligi

( ) d) Yurt dis1 kaynaklarin maliyetinin yiiksekligi

( ) e) Varliga dayali menkul kiymet ihracinda banka garantisi ve banka
tizerinde ihrag sart1 sorunlari

() f) Diger ( Varsa liitfen belirtiniz ) ..........ccoooviiiiiiiiiiiiiiien,



17. Finansal kiralamanin gelismesi i¢in genel olarak beklentileriniz nelerdir?

Liitfen 6nem derecesine gore maddeler halinde belirtiniz.

18. Finansal kiralamanin gelecegini nasil degerlendiriyorsunuz? Liitfen

belirtiniz?
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EK-2 TURKIYE’'DE FAALIYET GOSTEREN FINANSAL
KiRALAMA SiRKETLERI
1 | Finansal Kiralama Sirketleri On. izin Tar. | Kurulus Tar. | Odenmis
Sermaye
(milyon
TL)
1 A&T Finansal Kiralama A.S. 30.05.1997 04.07.1997 6.000
2 | ABN-Amro Finansal Kiralama A.S. 17.02.1999 27.04.1999 720
3 Alternatif Finansal Kiralama A.S. 27.12.1996 06.02.1997 28.463
4 | Tasfiye Halinde Ar Fin. Kir. A.S. 09.02.1995 05.01.1996 25
5 Ata Finansal Kiralama A.S. 27.11.1996 27.10.1997 400
6 | Atinon Finansal Kiralama A. S. 24.05.1996 19.07.1996 75
7 | Atlas Finansal Kiralama A. S. 31.03.1993 10.05.1993 1894
8 Barsan Finansal Kiralama A. S. 25.07.1997 11.03.1998 75
9 | Baser Finansal Kiralama A. S. 25.07.1997 17.10.1997 500
10 | Bayimndir Finansal Kiralama A. S. 10.07.1998 09.12.1997 500
11 | Bilmar Finansal Kiralama A. S. 19.03.1991 09.05.1991 1356
12 | Bnp Ak Dresdner Fin. Kir. A.S. 07.07.1987 17.11.1988 50.000
13 | Citilease Finansal Kiralama A. S. 24.05.1996 03.02.1997 20.261
14 | Daimler Chrysler Fin Kir. A.S. 08.11.2000 15.12.2000 3.000
15 | Dal Finansal Kiralama A. S. 25.07.1997 04.08.1997 1.060
16 | Metro Finansal Kiralama A. S. 31.07.1996 17.07.1997 3.000
17 | Demir Finansal Kiralama A. S. 14.09.1992 19.10.1992 27.625
18 | Deniz Finansal Kiralama A. S. 28.08.1997 09.12.1997 9.200
19 | Destek Finansal Kiralama A. S. 11.06.1997 11.08.1997 75
20 | Dis Ticaret Finansal Kiralama A. S. 20.07.1990 15.08.1990 6300
21 | Dogus Finansal Kiralama A. S. 20.04.200 11.05.2000 1000
22 | Doruk Finansal Kiralama A. S. 17.10.1997 11.01.1997 200
23 | Miiflis Ege Finansal Kiralama A. S. 21.12.1992 06.01.1993 2500
24 | EGS Finansal Kiralama A. S. 26.07.1995 13.09.1995 7500
25 | Eko Finansal Kiralama A. S. 29.07.1996 24.10.1996 1170
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26 | Tefken Finansal Kiralama A. S. 04.03.1994 29.03.1994 1000
27 | Endeks Finansal Kiralama A. S. 27.06.1997 11.14.1997 1002
28 | Era Deniz Finansal Kiralama A. S. 24.04.1998 29.04.1999 500
29 | Era Finansal Kiralama A. S. 26.07.1995 13.09.1995 523
30 | Es Finansal Kiralama A. S. 06.08.1992 27.08.1992 100
31 | Tek Finansal Kiralama A. S. 17.10.1997 17.11.1997 200
32 | Eti Finansal Kiralama A. S. 28.08.198 07.10.1998 500
33 | Ferman Finansal Kiralama A. S. 09.03.1995 05.04.1995 137
34 | Finans Finansal Kiralama A. $. 02.03.1990 26.03.1990 17478
35 | Garanti Finansal Kiralama A. S. 19.09.1990 15.10.1990 73000
36 | General Electric Fin. Kiralama A.S. 18.11.1996 04.12.1996 35
37 | Gokge Finansal Kiralama A.S. 03.09.1990 15.11.1990 5
38 | Tasfiye Halinde Grup Fin Kir. A.S. 29.02.1996 11.07.1996 75
39 | Halk Finansal Kiralama A.S. 05.09.1991 27.09.1991 25650
40 | iktisat Finansal Kiralama A.S. 29.07.1986 10.09.1986 6000
41 | Imar Finansal Kiralama A.S. 09.03.1994 28.09.1994 500
42 | Ipek Finansal Kiralama A.S. 10.08.1995 25.03.1996 1550
43 | Is Genel Finansal Kiralama A.S. 24.12.1987 23.02.1988 25000
44 | K. Finansal Kiralama A.S. 25.03.1996 20.08.1996 1200
45 | Karacabay Finansal Kiralama A.S. 01.08.2000 15.08.2000 1000
46 | Kent Finansal Kiralama A.S. 17.06.1997 04.09.1997 500
47 | Kog Finansal Kiralama A.S. 09.03.1994 13.02.1995 103500
48 | Kura Finansal Kiralama A.S. 09.03.1994 28.03.1994 200
49 | Kurtulus Finansal Kiralama A.S. 25.07.1997 16.09.1997 75
50 | Meksa Finansal Kiralama A.S. 20.03.1994 11.05.1998 3500
51 | Mengerler Finansal Kiralama A.S. 02.03.1998 21.04.1987 2880
52 | Merkez Finansal Kiralama A.S. 25.07.1997 07.11.1997 1000
53 | Mersan Finansal Kiralama A.S. 17.10.1997 19.11.1997 500
54 | MNG Finansal Kiralama A.S. 28.05.1998 07.04.1999 2500
55 | Nergis Finansal Kiralama A.S. 25.07.1997 27.08.1997 1550
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56 | Oz Finansal Kiralama A.S. 12.09.1996 17.02.1997 3750
57 | Pamuk (Interlease) Fin. Kiralama | 06.02.1990 25.04.1990 3430
AS.
58 | Pera (Meral) Finansal Kiralama A.S. 11.09.1996 25.12.1996 75
59 | Prime Finansal Kiralama A.S. 25.07.1997 29.08.1997 565
60 | Pro Finansal Kiralama A.S. 13.10.1998 11.10.1999 500
61 | Sanko Finansal Kiralama A.S. 08.11.1995 01.03.1996 33300
62 | Ser Finansal Kiralama A.S. 18.12.1996 08.01.1997 1360
63 | Siemens Finansal Kiralama A.S. 13.05.1997 09.07.1997 15550
64 | FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 09.10.1995 13.12.1995 15000
65 | Soylu Finansal Kiralama A.S. 26.03.1992 09.04.1992 74
66 | Dari Finansal Kiralama A.S. 22.04.1996 28.05.1996 15000
67 | Siizer Finansal Kiralama A.S. 15.10.1998 12.02.1999 500
68 | Seker Finansal Kiralama A.S. 15.07.1997 25.08.1997 8000
69 | Tasfiye Halinde Setat Fin Kir. A.S. 16.03.1992 21.08.1992 13
70 | Teb Finansal Kiralama A.S. 11.09.1996 02.10.1996 29500
71 | Tekstil Finansal Kiralama A.S. 21.06.1996 17.07.1996 10000
72 | Tepe Finansal Kiralama A.S. 25.11.1997 03.12.1997 1350
73 | Ticaret Finansal Kiralama A.S. 15.04.1993 05.05.1993 15
74 | Toprak Finansal Kiralama A.S. 09.03.1994 13.05.1994 15875
75 | Ulusal Finansal Kiralama A.S. 25.06.1997 31.12.1997 3000
76 | Vakif Finansal Kiralama A.S. 05.09.1988 23.09.1988 13154
77 | Vakif Finansal Kiralama A.S. 05.04.1993 14.09.1993 24950
78 | Yalginlar Finansal Kiralama A.S. 04.10.1994 27.07.1995 6550
79 | Yap1 ve Kredi Finansal Kiralama | 31.12.1986 24.02.1987 48000
AS.
80 | Miiflis Yasar Finansal Kiralama | 21.03.1994 12.08.1994 950
AS.
81 | Yatirim Finansal Kiralama A.S. 30.04.1993 17.09.1993 650
82 | Ziraat Finansal Kiralama A.S. 18.06.1991 04.09.1991 20000
2 | Kalkinma ve Yatirnm Bankalar:

114




1 | Deutsche Bank A.S. 1988 1991 2800
2 Calik Yatirnm Bankas1 A.S. 1988 1998 131500
3 | Diler Yatirim Bankas1 A.S. 1988 1998 14000
4 GSD Yatirim Bankasi A.S. 1988 1998 15000
5 | Credit Agricole Indosuez A.S. 1989 1992 11265
6 | Nurol Yatirim Bankas1 A.S. 1999 1999 28282
7 | T. Kalkinma Bankast1 1976 1989 125000
8 T. Simai Kalkinmasi1 Bankas1 A.S. 1950 1988 114000
9 | Tat Yatirim Bankas1 A.S. 1992 1992 2000
10 | C. Yatinm Bankas1 A.S. 1999 1999 47500
11 | Taib Yatirim Bankas1 A.S. 1988 1992 3930
3 | Ozel Finans Kurumlari

1 Al Baraka Tiirk Ozel Finans Kur. 01.11.1984 21.08.1986 88000

AS.

2 | Anadolu Finans Kurumu A.S. 03.10.1991 06.02.1992 90000
3 | Asya Ozel Finans Kurumu A.S. 20.09.1996 22.10.1996 40000
4 | Family Finans Kurumu A.S. 28.12.1984 19.07.1989 92000
5 | Kuveyt Tiirk Evkaf Oz. Fin. Kur. | 22.11.1988 20.07.1989 95310

A.S.
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EK-3: FINANSAL KiRALAMA BASVURU FORM ORNEGI
ACIKLAMALAR
Form’da istenilen bilgileri liitfen eksiksiz olarak doldurunuz.

Islemin siiratli ve saglikl1 bir bicimde sonuclandiriimasi agisindan basvuru formunu ve

“EKLER” kisminda yer alan belgeleri en kisa siirede sirketimize gondermenizi rica ederiz.

I.KIRACI ILE ILGILI BILGILER

Ticaret Unvam

Adresi

Subeler

Tel No Fax No
Faaliyet Konusu

Ticaret Sicil No

Vergi Dairesi ve No

Kurulus Yil

A A ol

Sermaye
Esas

Odenmis

1. Ortaklan

Adi-Sovadi / Unvam Pay1 (TL) Pav1 (%)
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2. Ortaklarin Sermayesine Istirak Ettigi Diger Kuruluslar

Istirakin Unvami Sermavesi Pavi (%) Ortagin Adi-Soyadi

3. Firmanm Ust Diizey Yoneticileri

Adi-Sovadi Gorevi Firmada Calisma Siiresi

4. Firmanin Istirakleri

Unvam Yeri Sermayesi Pay1 (%)

II. FIRMA ADINA KAYITLI GAYRIMENKULLER

Ipotekli ise
Cinsi Sahibi Hisse Yeri Alam1  Yaklasik Pivasa Degeri Derece Lehdar Tuta
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I11. FIRMA ADINA KAYITLI TASIT ARACLARI

Sahibi Cinsi Model Y1 Plakasi

IV. FIRMANIN MAKINA PARKI HAKKINDA BiLGILER

Cinsi Adet Model Yaklasik Pivasa Degeri Avyhk Kapasite

V. FIRMANIN FINANS KURUMLARI iLE ILISKiLERi

1. Bankalar
Banka Adi/Subesi Mevduat Kredi Limiti  Riski Teminati

2. Leasing Sirketleri

Firma Kiralanan Mal Cinsi Mal Bedeli Toplam Kiralar Bakive Kira Borcu

VI. FIRMANIN TiCARI ILISKILERI
1. Satin Alinan Girdiler
Firma Adx Mal Cinsi Alis Kosullar1 Yiulik Hacim Firma YetKilisi / Tel
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2 . Satiglar
Firma Adx Mal Cinsi Alis Kosullar1 Yiulik Hacim Firma YetKilisi / Tel

EKLER
Vergi Dairesinden Onayli Son Ug Yillik Bilango ve Gelir Tablolar1 / 2004 Bilango veya
Detayli Mizan
Cari Yila Ait Ara Bilango / Yeni Tarihli Ayrintili Mizan
Firma ortaklariin ve sirketi temsil ve ilzama yetkili kisi/kisilerin niifus ciizdan suretleri
Ortaklarin Ikametgah Belgesi
Deniz Finansal Kiralama A.S. Adina Proforma Fatura

Kiraci Tarafindan Onaylanmis ‘Leasing’ Fiyat Teklifi

Ticaret Sicil Gazetesi ( Kurulus ve Degisikliklere Iliskin )

Cari Yila Ait Ticaret Sicil Belgesi / Cari Yila Ait Faaliyet Belgesi )
Son genel kurulun yapildigi yila ait ‘Ticaret Sicili’nden tescil edilmis, imza sirkiilerinin aslt
/noter tasdikli sureti

Vergi Levhasi

Yetki Belgesi ( Tic. Sicilinden alinan Ticaret Kanununa uygun )
Cari y1l son aya ait KDV Beyannamesi

Firma ve Ortaklarina Ait Gayrimenkul Tapu Fotokopileri

Agirlikli Paya Sahip Ortaklarin Kisisel Ozgecmisleri (Ekli Form)
Fizibilite Raporu ( Varsa )

Tesvik Belgesi — Global Liste (Varsa )

Faaliyet Raporu ve Firmay1 Tanitic1 Katalog (Varsa)
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Kira Konusu Mal/Mallar1 Tanitic1 Katalog / Fotograf

Firma istiraklerine ait mali veriler (Varsa)

FIRMA ORTAKLARI ILE ILGILI KiSISEL TANITICI BILGILER

Adimiz Soyadiniz

Babanizin Ad1

Dogum Yeriniz ve Tarihi

Ikametgah Adresiniz

Kac Yildir Bu Adreste Oturuyorsunuz :

Ogrenim Durumunuz

Mesleginiz

Medeni Durumunuz : Evli Bekar Dul Dul/Bosanmis
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Oturdugunuz Ev : Kendinizin Ailenizin Kirahk Diger

Konut size veya aile bireylerinden birine ait ise :

Tahmini Degeri Nedir ?

Uzerinde ipotek Var m ?

Varsa Ipotek Tutar

Lehdari ve Derecesi

Konut Sigortas1 Var m?

Sahip Oldugunuz Diger Gayrimenkuller (Sizin veya Aile Bireylerinin)

Adresi Cinsi Tahmini Degeri

Cahstigimiz Bankalar)

Banka Adi Subesi Hesap / Kredi Tiiri Tahmini Degeri
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Arabaniz Varsa

Markasi

Modeli — Yii

Plakasi

Kasko Sigortasi ve Degeri

Kredi Kartiniz Varsa

Kart Ad1 Aldigimiz Banka
Gecerlilik Siiresi

Kart Numarasi

1.

2.

3.

Protestolu Senediniz / Karsiliksiz Cekiniz Var m?

Varsa
Tiirii Tutar1 Tarihi Aciklamasi
Uyesi Oldugunuz

Sosval Dernekler

Kuliipler
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Referans verebilecek

Kisiler

Sirketler
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EK-4. FINANSAL KiRALAMA SOZLESME ORNEGI

FINANSAL KIRALAMA SOZLESMESI (No: )

Bir tarafta .................. adresinde mukim ........................ (Bundan
boyle kisaca ‘Kiralayan” olarak amlacaktir) ile diger taraftan Ek 1 Ozel Sartlarda
Adi-Soyady/Ticaret Unvam ve kanuni ikametgah adresi bulunan (Bundan boyle
kisaca ‘Kirac1’ olarak anilacaktir) Kiract, i bu sézlesmenin ayrilmaz pargasini teskil
eden “Ek. 1 Ozel Sartlar” da tanimi yapilan malin/mallarin (Bundan sonra Kisaca
Kiralanan olarak anilacaktir) asagida yazili sartlar ve esaslar ¢ergevesinde Kiralayan
tarafindan Kiraci’ya kira bedeli karsiliginda finansal kiralammasi hususunda ig bu
Finansal Kiralama So6zlesmesini (Bundan sonra kisaca ‘SOZLESME’ olarak

anilacaktir) akdetmisglerdir.

1-GENEL HUKUMLER
Madde 1-Asagida yer alan kavramlar, metinde aksine bir sarahat olmadikga,
is bu Sozlesme ‘de ve eklerinde karsilarinda gosterilen

anlamlar ifade etmek tizere kullanilmislardir.

a) Sozlesme : Finansal Kiralama So6zlesmesi ve ekleri.

b) Kiralayan

¢) Kiraci : Is bu s6zlesmeyi kiracisifatryla imzalayan gergek veya tiizel
kisi.

d) Kiralanan : Ozellikleri “Ozel Sartlar” béliimiinde (Ek.1) yazil, finansal

kiralamaya konu mal/mallar.

e) Tesellim Belgesi :Kiracinin Kiralanani siparis formu/6nsozlesme /satis
sOzlesmesinde belirtilen nitelik ve sartlara uygun, hasarsiz,
eksiksiz ve isler durumda teslim aldigini belirten ve Kiract
tarafindan malin teslimini takiben imzalanarak Kiralayan’a
verilecek belge.

f) Satict : Finansal kiralama konusu Mal/Mallarin saticist ger¢ek

ve/veya tiizel kisiler.

124



g) Odeme Plam : Kiract’nin Kiralayan’a 6demesi gereken kiralarin 6deme
tarihleri ile tutarlarin1 gosteren, is bu sdzlesme ekinde yer
alan veya daha sonradan goriilen liizum tizerine Kiralayan
tarafindan tek tarafli beyan ile Kiraci’ya bildirilen ve isbu
Soézlesmenin ayrilmaz bir pargasini teskil eden 6deme
tablosu.

h) Kira Bedeli : Bu Sézlesme geregince Kiracinin ddeyecegi ve ekteki Odeme
Planinda gosterilen bedelller.

I) Teminat : Kiraci’dan igsbu S6zlesme ile vaki taahhiit, borg, ve
Sorumluluklarinin ifasina iligkin garanti olmak {izere alinan
veya aliacak ve Kiralayan lehine tesis, tevdi ve teslim edilen
her tiirlii nakdi, sahsi ve ayni teminatlar, garantiler, teminat
mektuplari, kefalet, rehin, ipotekler.

1) Kefil : Isbu Sézlesmeyi Miisterek Borglu Miiteselsil Kefil sifatiyla

imzalayan gercek ve/veya tiizel kisi veya kisiler.

1. 2. SOZLESMENIN KONUSU

Madde 2- Kiracinin se¢imi ve begenisi ile belirlenen Kiralanan’in 3226 sayili
Finansal Kiralama Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde ve kira
bedelleri karsiliginda Kiralayan tarafindan Kiraci’ya finansal kiralama yoluyla
kiralanmasidir.

1.3. SOZLESMENIN SURESI

Madde 3- Kiralanan 6zel sartlar boliimiinde (Ek 1) belirtilen siire i¢in kiralanmustir.
1.4. SOZLESMENIN YURURLUGE GIRMESI VE SARTLARI:

Madde 4- isbu Soézlesme, asagidaki sartlarin is bu sdzlesmenin imza tarihinden
itibaren 60 (Altmig) giin icerisinde eksiksiz, mevzuata ve usuliine uygun olarak
gerceklesmesi halinde yiiriirliige girer. Kiralayan bu siireyi yazili bildirim yolu ile
uzatabilir. S6zlesme yiiriirliige girmedigi ve Kiralayan’in bir zarar1 olustugu takdirde

1$ bu s6zlesmenin ilgili hitkmii uygulanir.
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a) Kiraci’nin satici ile kiralananin cinsini, fiyatini, 6zellik, nitelik ve sayisi ile fiyat
ve teslim sartlar1 hususunda tam bir m utabakata varmis olmasi, bu mutabakati tevsik
edici bir belge ile kanitlamas1 ve Kiralayanin bunu uygun bulmasi.

b) Kiralayan tarafindan talep edilen belge ve teminatlarin Kirac1 tarafindan
Kiralayan’a teslim edilmis olmasi,

1.5. KIRALANANIN MULKIYETI:

Madde 5- Kiralananin miilkiyeti Kiralayana aittir. Kiralayan, ilgili kanun ve diger
mevzuat hiikiimlerine uymak kaydi ile kiralananin miilkiyetini ve igbu sézlesmeyi
biitiin hak ve borglari ile birlikte bir baska finansal kiralama sirketine devir ve temlik
etme hakkina sahiptir Devir ve temlik islemi kiractya bildirilir.

1.6. KIRALANANIN KiRACI TARAFINDAN SATIN ALINMASI:

Madde 6- Kiraci, isbu sozlesmede biitiin yiikiimliiliiklerini yerine getirmis olmasi
kaydi ile kiralanani, sozlesme siiresi sonunda oOzel sartlar boliimiinde (Ek.1)
belirlenen bedel ilizerinden satin alma hakkina sahiptir. Sozlesme siiresi sonunda
kirac1 sézlesmeden kaynaklanan tiim maddi yiikiimliiliiklerini yerine getirmis ve
miilkiyet devir talebine hak kazanmis olsa bile, yatirimin tesvik belgesi kapsaminda
gerceklestirilmis oldugu durumlarda asil tesvik belgesinin (Kiracinin tesvik belgesi)
tamamlama vizesi yapilmadan ve bu husus tevsik edilmeden sdzlesmeye konu
ekipmanlarin miilikiyet devri gergeklestirilmeycektir. Kiraci bu hususa iligskin olarak
kiralayandan mad/manevi herhangi bir talepte bulunamaz.

Ancak Kiraci kiralayanin muvafakatini almak, sézlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek ve kiralanani derhal kiralayana iade etmek kaydiyla satin alma hakkindan
vazgecebilir. Kiraci is bu finansal kiralama s6zlesmesinden kaynaklanan miilkiyeti
devir hakkmi kiralayanin muvafakati olmadan 3.sahislara devir ve temlik
etmeyecegini kabul ve taahhiit eder.

Asagidaki hallerde kiraci satin alma hakkindan vazgegmis sayilir.

Kiralananin devir islemi yasalar karsisinda 6zel bir sekil ve gecerlilik sartina tabi ise
kiralayanin, sozlesme siiresi sonunda gonderecegi ihbarnamede verdigi siirede
kiracinin satin alma hakkini kullanmamasi,

Kiralananin devir iglemi yasalar karsisinda 6zel bir sekil be gecerlilik sartina tabi

degilse kiracinin kiralayanin devre iliskin tanzim ettigi faturay1 reddetmesi.
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Madde 7- Kiralayan, kiralananin tam zayi olmasi halinde ifa imkansizlig1 sebebiyle
kiralanan1 kiraciya devir etme borcundan kurtulur. Ayrica kiralayan kiracinin
sozlesmedeki ylikiimliiliikklerinden herhangi birini yerine getirmemesi sebebiyle
kiralananin kiraciya satigindan riicu edebilir. Bu durumda kiralayanin alacaklarini

talep hakki saklidir.

2. KIRALAYAN ILE ILGILI OZEL HUKUMLER

2.1. KIRALAYANIN NIiTELIGi

Madde 8- Kiralayan, 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu ve ilgili mevzuat
cercevesinde faaliyette bulunan bir finansal kiralama sirketi olup, kiralanan
vasitasiyla kiractya finansman saglar. Kiralayan Kiralananin imalatcist ve saticisi
olmadigi gibi, kiralananin isleteni de degildir.

2.2. KIRALAYANIN SORUMLU OLMADIGI HALLER

Madde 9- Kiralayan, s6zlesmenin diger maddelerinde belirtilen sorumlu olmadig:
islem ve eylemlerden baska, asagidaki hallerden kiraciya ve tiigiincii lahislara karsi
sorumlu degildir.

Ozel sartlar boliimiinde bir diizenleme bulunmadigi hallerde kiralananin
niteliklerinden, kalitesinden, maddi ve hukuki ayiplarindan;

Ozel sartlar boliimiinde bir diizenleme bulunmadigi hallerde is birligi yaptigi
kurulusglarin ve ii¢ilincii sahislarin her tiirlii kusurlu ve kusursuz davranislari ile elinde
olmayan nedenlerden dogabilecek her tiir ve kategorideki zararlardan,

Kiralananin kiraci tarafindan hi¢ veya geregi gibi kullanilmamasi veya ongoriilen
amaca tahsis edilmemesinden,

Kiralananin veya onun kullanilmasinin ve isletimesinin kiraciya, {i¢iincii sahislara
cevraye ve dogaya verecegi her tiir ve kategorideki zararlardan

12.maddede belirtilen islemler, 6demeler ve bunlara iligkin her tirli belge ve
miistenidatlaridan, kiracinin beyanlari, islemleri, davraniglart ve nihayet bilctimle
icraatindan

Kiralananin 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimleri geregi Kiralayan
tarafindan sigorta edildigi durumlarda, sigorta policesinin kapsami disinda kalan

risklerden dolay1 olusacak zararlardan
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Madde 10- Kiralayan, kiralananin teslimi, asagida sayilan haller ve olaylar ile 31.
maddede belirtilen nedenlerle hi¢ ve/veya zamaninda gergeklesmez ise kiraciya karsi
sorumlu degildir.

Her tiir ve katedorideki miicbir sebepler ve beklenmeyen haller, yangin, depem, sel
veya su baskini, tipi, firtina, buz, don ve benzeri tabiat olaylari,

Gerek Tiirk gerekse yabanci yasama, merkezi veya mahalli idare ve yargi
organlarinin kararlari, emir ve tasarruflari, yasaklama, engelleme ve kisitlamalari
gibi kamusal hiikiim ve tasarruflari,

Asayis bozukluklari, halk hareketleri, ihtilal, i¢ veya dis savas, yasal ve yasa dis1 isci
hareketleri, grev ve lokavt gibi ¢alisma hayatindan dogan engeller ile bu nedenlerle
ortaya ¢ikan sikiyonetim uygulamalari,

2.3.KIRALAYANIN OZEL HAK VE YETKILERI

Madde 11- Kiralayan s6zlesmenin diger maddeleri ile belirtilen haklarindan bagka
kiraciya kars1 asagidaki hak ve yetkilere sahiptir.

Finansal kiralama isleminin bu sodzlesme hiikiimlerine uygun tarzda yiiriiyiip
yilirimedigini denetlemek,

Kiralanani reklamlarinda kullanmak,

Is bu sozlesme icin kiraci veya iiglincii sahislara verilmis olan teminatlarin
muhafazasi i¢cin masraflar kiraciya iat olmak {izere gerekli muhafaza tedbirlerini
almak,

12.b maddesinde belirtilen hususlara iliskin 6demelerin herhangi bir nedenle kiraci
tarafindan yapilmasi ve bu ddemeleri kendisinin yapmamasi halinde kiraciya riicu
etmek, bu 6demeye iliskin belgeleri kendi isletmesinin giderleri olarak gdstermek,
defter ve muhasebe kayitlarinda kullanmak

Kiraci, taginmaz mala iligkin is bu s6zlesmenin, 3226 Sayili FKK’nun 8. maddesi
geregince, tasinmazin bulundugu tapu kiitiigiiniin beyanlar hanesine, kiralayan
tarafindan tek tarafli olarak tescilinin yaptirilmasini ve bu tescille ilgili bilciimle tapu
islemlerinde kiralayanin yetkili olacagini kabul ve beyan eder.

3.KIRACI ILE ILGILI OZEL HUKUMLER

3.1 KIRACININ BAZI HUKUKI VE MALI BORC VE YUKUMLULUKLERI
Madde 12- Is bu sozlesme ve isbu sodzlesmenin imzalanmasia, vyiiriirliige,

uygulamasina, feshine, sona ermesine, tasfiyesine, kiralananin aynina faaliyete
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gecirilmesine, ¢alistirilmasina, kullanilmasina, her tiir tasarrufuna, kiralananin
saticidan veya imalat¢idan iktisap ve teselliimiine, kiraci tarafca kiralayandan devir
veya teslim alinmasina veya satin alma opsiyonuna dayanilarak iktisabina, kira
iligkisinin tasfiyesine kiralanannin iade ve teslimi ile kiralayanin ibrasina iligkin
olarak, her tiirlii resmi makamlar, merkezi ve mahalli idareler, saglik kuruluslar,
zabita ve diger giivenlik giigleri, iktisadi devlet tesekkiilleri, savciliklar, adli, idari ve
mali yargi organlari, meslek odalari, ticaret, tapu, gemi, ucak, trafik ve diger sicil
memurluklar1 Noterlikler kambiyo mercileri ve Giimriik Idarelerinden hangi sebep ve
gerekee ile olursa olsun alinmasi gereken her tiirlii izin, onay, ruhsat ve belge ile
buralarda yaptirilmasi gereken tescil, serh, terkin islemleri ile gerektiginde bu
islemlerin yenilenmesi ve diizeltilmesi usuliine ve mevzuata uygun olarak kiraci
tarafindan ifa ve icra edilecektir.

Kiralananin iktisap edilmesi kullanilmas1 calistirilmas1  her tiirlii tasarrufu
nakledilmesi, satin alma opsiyonuna dayanilarak kiraci tarafindan iktisab1 sebebiyle
veya hangi sebep ve gerekce ile olursa olsun her tiirlii kategorideki mevcut veya
sonradan c¢ikartilan kanun veya diger mevzuat geregi ddenmesi gereken vergi, ek
vergi, resim, harg, pirim fon, komisyon, masraf, aidat, tazminat ve diger biitiin
O0demeler ve bunlara ait temerriit faizi, ceza, ilama veya tahkim kararina dayanan her
tiirlii borgtan kiraci sorumludur.

3.2. KIRACININ TEMINAT VERME YUKUMLULUGU

Madde 13- Kiraci, Kiralayanin talep ettigi teminatlar1 vermeyi, verdigi teminatlarin
sozlesme yiiriirliik siiresi igerisinde yetersiz kalmasi halinde, Kiralayanin talep
edecegi ek teminatlar vermeyi ve siiresi sona eren teminatlarin siiresini uzatmay1
beyan, kabul ve taahhiit eder.

3.4. KIRACININ iSLETEN SIFATI

Madde 14- Kiraci, sozlesme siiresince kiralananin yasalarda (Karayollar1 Trafik
Kanunu ve sair mevzuat) tarif edilen anlamda isleteni olup, kiralananin ve/veya
onun kullanilmasinin isletilmesinin kiraciya, {iglincii sahislara, ¢cevreye ve dogaya
verecegi her tiir ve katedorideki zararlardan, ilgili iiclincli sahislara karsi isleten

sifatiyla kendisi sorumludur.
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3.5. KIRA BEDELLERININ ODENMESI

Madde 15- Kiraci, kira bedelini 6deme planina uygun olarak 6deyecek olup,
kiralananin teslim ve zilyetliginin devrinde veya kullanima hazir hale getirilmesinde
meydana gelecek her tiirlii gecikme, aksama, hukuki ve maddi ayip nedenlerine
dayanarak kira bedellerini 6demekten imtina etmeyecegini beyan ve kabul eder.
Sozlesme ekinde yer alan 6deme plani yiirtirliikteki KDV oranlar1 esas alinarak
hazirlanmis olup, s6zlesme siiresi igerisinde KDV oranlariin artmasi halinde, yeni
oranlar iizerinde hesaplanacak tutarlar ve bunlara iliskin 6deme planlarnin yeniden
hazirlanmas1 hsusunda Kiralayanin tek basina yetkili oldugunu Kiraci beyan ve kabul
eder.

Kiralayan, Kiraci tarafindan yapilacak 6demeleri muaccel olmus kira alacaklarindan
diledigine hatta igbu Sozlesmeden kaynaklanan sair hak ve alacaklarindan uygun
gordiigiine mahsup edebilir.

Kiraci, sozlesme siiresi icinde Odeme Planinda yer alan kiralar1 énceden ddeme
talebinde bulunursa talep tarihinde Kiralayan’in kayitlarina gére odenecek olan
anapara ile birlikte, ddenecek olan faiz tutarimin ayni tarihteki net degeri tutarini
odeyecektir. Odenecek faizin talep tarihindeki net degerinin hesaplanmasinda o
tarihteki TCMB kisa vadeli reeskont kredilerinin faiz oranmi esas alinir. Kiralar1 doviz
tizerinden 6denen sozlesmeler igin o giine ait 3 aylik LIBOR orani esas alinir.

Tiirk Lirasi ile yapilan islemlerde, Denizbank A.S. ticari kredilere uygulanan yillik
faiz oranimi artirirsa, Kiralayan Odeme Planindaki kira bedellerini, faizle orantili
olarak artirabilir. Bu taktirde Kiralayan, Denizbank A.S.’nin yeni ticari faiz oraninin
ne oldugunu ve buna gore diizenlenen yeni Odeme Planini yazili olarak Kira’ciya
gonderdiginde, Kiraci, bildirimi miiteakip ilk kira ddemesinden itibaren yeni Odeme
Planina gore kira bor¢larint 6deyecegini kabul ve taahhiit eder.

Odeme planindaki kira 6deme giinleri, resmi tatil giiniine rastlar ise kira tatilden
onceki son is giinii 6denir, aksi takdirde temerriit hiikiimleri uygulanir.

3.6 KIRA BEDELLERINI ODEMEDE TEMERRUT

Madde 16- Kiraci, 6deme planinda belirtilen vadelerden herhangi birine uymadigi
takdirde miitemerrit olur. Kiraci, temerriit tarthinden itibaren 17. maddede belirtilen

oran lizerinden Ongoriilen usule gore hesaplanacak temerriit faizini 6demeyi,
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temerriit nedeniyle sozlesmenin kiralayanca fesih edilmesi halinde de 6deme planin
da belirtilen tiim kira bedellerini nakden ve def’aten 6demeyi kabul ve taahhiit eder.
Madde 17- Kiraci, miitemerrit olmasi halinde, vade tarihinden 6deme tarihine kadar
YTL islemlerde Denizbank tarafindan 3 aylik YTL mevduata uygulanan faizin 2,5
kat1 oraninda doviz islemlerinde yillik %30 oraninda temerriit faizi 6demeyi kabul ve
taahhiit eder. Temerriit faizi yukaridaki sekilde hesaplanarak fiili 6deme tarihinde
T.C Merkez Bankasi’nin doviz satig kuru {izerinden Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilip, bu
suretle olusacak miktara binde ikibucuk eklenerek 6denecektir.

3.7. TAKAS/MAHSUP YASAGI

Madde 18- Kiraci, herhangi bir sebeple kiralayandan alacakli oldugu oldugu takdirde
bu alacagini vadesi ge¢mis borglariyla takas veya mahsup edemez.

3.8. KIRALANANI OZENLE KULLANMA VE KORUMA

Madde 19- Kiraci, Mal’1 6zenle ve hukuki diizenlemelere, isbu Sézlesmeye, isin
gereklerine ve tahsis amacina uygun olarak kullanmak zorundadir. Kiraci, Mal’in
mutat olarak calistirilmasinin neden olacagi eskime ve yipranma disinda deger
yitirmesini dnleyecek her tiirlii tedbiri alarak masraflar1 kendisine ait olmal iizere iyi
ve calisir durumda itinayla korumak zorundadir. Kiraci, Kiralayan’in yazil
muvafakati olmadan Mal {izerinde degisiklik yapamaz, eklemede bulunamaz, baska
bir makine, techizat veya ekipman ile birlestiremez veya mahiyetini farklilagtiracak
sekilde onlarin miitemmim ciizii haline getiremez, Kiralayan’in yazili izniyle Mal’a
takilan ve/veya eklenen parca, ek ve aksesuarlar sonradan Mal’dan ayrilacak bir
nitelik arz ediyor ise ya da ayrilmasi halinde Mal’in degerinin kaybi1 s6z konusu ise
herhangi bir kayit ve sart olmaksizin Kiralayan’in miilkiyetine gegecektir. Mal,
Kiralayan’in yazili onay1 ile de olsa baska bir ekipman ile birlestirilmigse o
ekipmanin pargasi veya miitemmim ciizli haline gelmez.

Madde 20- Kiraci, kiralananin olagan ve olaganiistii bakim ve onarim masraflarinin
kendisine ait oldugunu, bakim ve onarimikiralananin yetkili servisine veya
kiralayanin uygun gorecegi kuruluslara orjinal parcalar kullanmak suretiyle
yaptirmay1 kabul ve taahhiit eder.

3.9. KIRALANANIN HASAR VE ZIYAI

Madde21- Kiraci, is bu sézlesmenin imzalanmasindan sonra kiralananin her tiirli

hasar ve ziyaindan sorumlu oldugunu ve buna bagli olarak kiralananin hasar ve
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ziyaindan dolay1 Kiralananin ugrayacagi zararlar1 tazmin etmeyi, bu durumda dahi
s6zlesmeden kaynaklanan edimleri yerine getirmeye devam edecegini, hig¢ bir tenkis,
erteleme talebinde bulunmayacagini beyan ve kabul eder.

3.10. KIRALANANI DEVIR YASAGI VE BULUNDURULACAGI YER

Madde 22- Kiraci, kiralanani1 sézlesme siiresi ic¢erisinde iigiincli sahislara her ne ad
altinda olursa olsun kiraya vermeyecegini, ortak olarak dahi kullandirmayacagini,
kiralanan1 ayni veya sahsi bir hak ile takyit etmyecegini, kiralanani s6zlesme
stiresince 0zel sartlar boliimiinde belirtilen adreste muhafaza edecegini ve kiralayanin
yazili muvafakati olmaksizin yerini degistirmeycegini, buna aykir1 davranista
bulunmasi halinde Kiralayanin, finansal kiralama sozlesmesini herhangi bir siire
vermeksizin derhal fesih etme hakkina sahip oldugunu kabul ettigini beyan ve kabul
eder.

4. KIRALANANIN IKTiSABI VE ZILYETLIGIN DEVRI iLE ILGILI
HUKUMLER

4.1. KIRALANANIN BEDELININ ODENME SEKLI VE VESIKALAR
Madde 23- Kiralananin ithalat yoluyla yurt digindan tedarik edildigi haller disinda
veya bu Sozlesme ile taraflarca aksi kararlastirilmadikca, Kiralananin bedelinin
O0denmesi, Kiralananin siparis formu/Onsozlesme/satis sozlesmesinde belirtilen
nitelik ve sartlara uygun hasarsiz, eksiksiz ve isler durumda teslim alindigim
belirleyen ve kiraci tarafindan imzalanan Teselliim ve Kabul Belgesi’ne istinaden
kiralayan tarafindan yapilir. Ancak kiracinin kiralanana iliskin proforma faturayi
kabul ettigini, bu proforma fatura tutarin veya teklifin biitiin unsurlar ig¢erdigini
belirterek, kiralananin kiraciya tesliminden Once saticiya ddeme yapilmasini veya
mal bedelinin yurt digindaki saticiya transferini kiralayandan yazili olarak istemesi
halinde kiralananin bedelini saticiya odeyebilir. Bu durumda kiralananin teslim
edilmemesi, hasarli eksik veya farkli nitelik ve kalitede teslim edilmesinden
kiralayan higbir sekilde sorumlu olmayacaktir. Kiraci boyle bir durumda biitiin
sorumlulugun kendisine ait olacagini ve kiralayanin ugrayacag biitlin zarar ve ziyan
temerriit faizleri ile birlikte kiralayana 6demeyi kabul ve taahhiit eder.

Madde 24- Kiralanan bedelinin vesikal1 akreditif ile vesaik veya kiralanan mukabili
O0deme sekillerinden hangisi ile 6denecegini tayin yetkisi ve bu yolun sec¢ilmis

olmasindan dogan biitliin sonuclar Kiraci’ya aittir. Ancak Kiralayan segilen yolu
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reddetmekte, uygun gordiigiinii uygulamakta serbesttir, Kiralayan’in bu yetkisine
dayanarak se¢mis oldugu Odeme seklinden dolayr herhangi bir zarar meydana
gelmesi halinde, Kiralayann s6z konusu zarardan dolayr hi¢ bir sekilde sorumlu
tutulmayacagt gibi, Kiract tim bu hususlara iliskin her tiirli itiraz ve dava
haklarindan pesinen vazgectigini beyan ve kabul eder.

Madde 25- Vesikalarin se¢imi, tanzimi, usul ve mercilerin ve akreditifle ilgili diger
sartlarin tesbiti ve bundan dogan sonuglar tamamen kiraci’ya aittir. Su kadar ki
Kiralayan, bazi vesikalarin akreditif arasinda yer almasini, vesikalarin belli
kurumlarca hazirlanmasini ve bazi sartlarin akreditif sartlar1 arasina dahil edilmesini,
veya uygun gorecegi ilave, degisiklik ve diizenlemeyi yapmakta serbesttir.
Vesikalarin sahteliginden, tahrif edilmis olmasindan ve benzeri sebeplerden dogan
sonuglar Kiraci’ya aittir.

Kiraci, vesikalarin tesliminden ve akreditif ile diger 6deme sekilleri ile ilgili
gelismelerden Kiralayan’1 haberdar etmekle yiikiimliidiir.

4.2. KIRALANANIN GARANTI BELGESI

Madde 26- Kiralananin garanti belgesi Kiralayan adina diizenlenerek Satici
tarafindan dogrudan Kiraci’ya iletilecektir. Satici’ya yoneltilecek bir talep halinde,
Kiralayan’in yazili muvafakatina istinaden Kiraci sonu¢ ve giderlerine katlanmak
kaydiyla Satic1’ya bagvurabilecektir.

Madde 27- Garantiden dolayr ve kiralananin imalati, montaji, caligmasi ve
performansiyla ilgili olarak Kiralayan’in hicbir sorumlulugu yoktur. Kiraci, bu
nedenlerle Kiralayan’a bagvurmaz. Kiraci, garanti sartlarina tam riayet edecektir.
Garanti sartlarina riayetsizlikten veya Kiraci’nin tutum ve davraniglar ile garanti
belgesini siiresinin bitiminden 6nce hiikiimsiiz hale getirmis olmasi nedeniyle dogan
sorumluluk Kiraci’ya ait oldugu gibi, Kiraci Kiralayan’in bu nedenlerle ugrayacagi
tiim zararlar1 tanzim etmekle yiikiimliidiir.

Sozlesmenin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, kiralananin garanti belgesini
Kiraci derhal Kiralayan’a vermek zorundadir.

4.3. KIRALANANIN KiRACIYA TESLIMI VE TESISI

Madde 28- Kiralanan, Kiralayanin yetki vermis olmasi kaydiyla saticidan kiralayan
adina kiraci tarafindan teslim alinir. Kiralananin saticidan kiraci tarafindan teslim

alinmasi zilyetligin devri anlamina gelmez. Kiralananin teselliimii ve tesisine iligkin
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sorumluluklar ve masraflar ile kiralananin reddinden, muayene ve kontroliinden,
bozuklugu halinde ihbar siirelerinin gegirilmis olmas1 nedeniyle olusacak
zararlardan, kiralananin yiikletilmesinden, nakliyesinden, bosaltilmasindan, montaj
ve isletilmesinden dogacak hasar ve ziyaindan kaynaklanan sorumluluklar kiraciya
aittir.

Madde 29- Kiralananin, satici tarafindan teslim edilmemesi veya geg teslim edilmesi,
anlagmada Ongoriilen nitelik ve sartlara uygun olarak teslim edilmemesi hallerinde
tiim sorumluluk kiraciya aittir.

4.3. KIRALANANIN ZILYETLIGININ DEVRI

Madde 30- Kiralayani Kiracinin, kiralananin saticidan teslim alinmasi asamasina
kadar tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmis olmasi kaydiyla kiralananin zilyetligini
kiraciya devir edecektir. Kiralananin satici tarafindan herhangi bir sebeple teslim
edilmemesi veya edilememesi hallerinde Kiralayan’in zilyetligi devir yiikiimliligi
ortadan kalkacaktir.

Kiralananin zilyetligi, satici ile gerceklestirilen teselliim islemlerini miiteakip;
kiracinin teselliim ve kabul belgesini imzalamasi ve kiralayana ibraz etmesinden
sonra kiraciya devir edilmis sayilacaktir.

5. SIGORTA ILE ILGILI HUKUMLER

Madde 31- Kiralayan, Kiralanan’1 diledigi sigorta sirketine uygun gordiigi risklere
ve olaganiistii hallere karsi diledigi bedel, sart ve klozlarla S6zlesme siiresince
miinhasiran kendi lehine sigorta ettirir, siirelerin bitmesi halinde uygun gordiigii
sartlarla yenilettirir. Sigorta primlerinin 6denmesi sorumlulugu Kiraci’ya aittir.
Sigorta primleri, Kiralayan tarafindan gonderilen ihbarnamenin alinmasini izleyen 3
giin i¢inde ve ihbarnamede belirtilen sekilde 6denecektir.

Madde 32- Sigorta sozlesmesinden dogan tazminatlar dogrudan Kiralayan’a ddenir.
Kiralayan, rizikonun kismen veya tamamen gerceklesmesi halinde, Kiraci’nin
muvafakatina gerek olmaksizin sigorta sirketi ile sulh olmaya yetkilidir. Bu halde
Kiralayan ancak agir kusurundan ve bilerek Kiraci’nin zararina hareket etmesinden
sorumludur.

Madde 33- Kiralayan, poligeyi dnceden onaylayarak ve yazili muvafakat vererek

sigortanin Kiraci tarafindan yaptirilmasi yetkisini Kiraci’ya verebilir.
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Madde 34- Sigorta sirketi ile Kiralayan arasindaki ihtilaf ve davalardan dogan
masraflar Kiraci’ya aittir.

Madde 35- Bu boliimde yer alan hiikiimler Kiraci’nin finansal kiralama miinasebeti
ile Kiralayan’a teminat olarak verecegi menkul ve gayrimenkul mallarin
sigortalanmasi halinde de aynen uygulanir.

Madde 36- Kiraci, hasar veya tam ziyan halinde durumu derhal Kiralayan’a
bildirmeye ve Kiralayan’1 koruyucu, hasar1 azaltici biitiin tedbirleri almaya, delilleri
muhafazaya, ihbarlar1 yapmaya, tesbit ve inceleme yaptirmaya mecburdur, aksine
hareket halinde sonuglarindan sorumlu olur. Kiraci, ayrica sigortacinin yaptiracagi,
biitiin inceleme, ekspertiz ve tesbitlere yardimci olacaktir.

Madde 37- Kiract’nin sigorta primlerinin tediyesine iligkin yiikiimliligiinii sigorta
sOzlesmesinin hiikiimlerine uygun olarak yerine getirmemesi halinde, primler
Kiralayan tarafindan 6denecek ve Kiract Kiralayan’a kars1 s6z konusu primlerden
dogan sorumluluguna ek olarak, bu prim borg¢larinin Kiralayan tarafindan 6denmis
oldugu tarihten itibaren temerriit faizi 6demekle yilikiimli olacaktir. Primlerin
zamaninda 6denmemesi veya sigorta riskinin agirlagmasi ile primlerin yiikselmesi
nedeniyle Kiralanan’in kuvertiirsiiz kalmasi1 veya sigortacinin baska defilerden
yararlanmas1 sonucunda, Kiralayan’in Kiralanan’in ziya ve hasar1 dolayisiyla
ugradig1 zarar da dahil maruz kalabilecegi diger her tiirlii zarar ve masraflar da Kiraci
tarafindan karsilanacaktir.

Madde 38- Kiraci, sigorta riskinin agirlasmasina veya Kiralanan’in kuvertiir disinda
kalmasina yol acacak bir isletmeye giristigi veya kusuru bulunmasa dahi, sigorta
riskinin agirlasmasina sebep oldugu taktirde, Kiralanan’1 sigorta kapsamina alacak
tedbirleri almak ve sigorta kuvertiiriiniin devam etmesi i¢in gereken ek primleri
kendisine sigortact ve/veya Kiralayan tarafindan yapilacak ihbar tlizerine derhal
O0demekle yiikiimliidiir.

Madde 39- Hasar veya tam ziya halinde isbu Sozlesme feshedildigi taktirde,
Kiract’nin ihbar yiikiimliiligiinden dogan sorumlulugu sakli kalmak kaydiyla sigorta
tazminat1 Kiralayan’in takdirine gore hasarin tamirle giderilmesine veya ikamesine
tahsis edilebilir. Bu halde sigorta tazminatini asan tamir, ikame bedelleri ile nitelik

ve sebep ne olursa olsun biitiin masraflar kiraciya aittir. Tamir ve ikame siireleri isbu
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sozlesme sliresine eklenmeyecegi gibi bu siirede Kiraci’nin basta kira bedellerini
0demek olmak iizere biitiin ylikiimliiliikleri devam eder.

Kiralanan’in, Kiract’nin herhangi bir kusuru olmasa dahi, tam ziyaa ugramasi ve isbu
Sozlesme ile giidiillen amaca uygun sekilde kullanilmayacak tarzda hasar gormesi
halinde Kiralayan dilerse isbu maddenin 9. Bendini (22.9.) uygular, isterse
sozlesmeyi fesheder. S6zlesmenin feshi halinde kira bedellerinin bakiyesinin toplami
bulunur, buna Kiralayanin kira bedellerinde, faizlerden, masraflardan, tazminatlardan
veya diger herhangi bir kaynaktan dogan alacaklari, dava, ekspertiz masraflari
eklenir, bulunan toplamdan sigortadan alinan bedel diisiiliir, bakiyeyi kirac1 derhal
Kiralayana oder. Temerriit halinde isbu Sozlesmenin 29. Maddesinde belirlenmis
olan faiz tahakkuk eder.

6. SOZLESMENIN SONA ERMESI VE FESHI iLE ILGILI HUKUMLER

6.1. SOZLESMENIN SONA ERMESI

Madde 40- Is bu sdzlesme, asagidaki hallerde herhangi bir ihbara veya ihtara gerek
olmaksizin kendiliginden sona erer. Kiralayanin (d) fikrasinda belirtilen siireyi yazil
bildirim yapmak suretiyle uzatma hakki vardir.

a) 4.maddede belirtilen siirenin dolmasiyla,

b) Kiracinin, kiralanan1 satin alma hakkinda vazge¢mesi veya vazge¢cmis
sayilmasi iizerine 4.maddede belirtilen siirenin sonunda

¢) Kiralayanin 7 madde dairesinde kiralananin satistan riicu etmesi iizerine 4.
maddede belirtilen siirenin sonunda,

d) Kiralananin tesliminin, i bu sdzlesmenin yiiriirliige girdigi tarihten itibaren
60 (Altmis) giin i¢cinde gergeklesmemesi ve kiralayanin bu siireyi uzatmamasi
halinde.

6.2. KIRALAYANIN FESIH HAKKINI KULLANMASI
Madde 41- Kiralayan asagida belirtilen durumlarda sdzlesmeyi fesih edebilir.

a) Kiracinin kiralama bedellerini 6deme planina goére 6demede temerriide
diismesi ve kiralayanin Finansal Kiralama Kanunu’nun 23.maddesine uygun
olarak verdigi siirede de bor¢larin1 6dememesi,

b) Kiracinin, 6liimii, fiil ehliyetini kaybetmesi, tiizel kisiligin son bulmasi,

hakkinda tasfiye kararinin alinmasi, konkordatoya basvurmasi, iflasi, kendi
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iflasin1 istemesi, hakkinda icra takibi yapilmasi, baska bir sirket ile birlesmesi
veya malvarligini devretmesi,
¢) Kiracinin, kira bedellerini 6demede herhangi bir 6 aylik devrede 2 defa
temerriide diismesi, sigorta borglarini verilen 15 (Onbes) giinliik siireye
ragmen vadesinde 6dememesi,
d) Kiracinin mali ve hukuki bor¢ ve yiikiimliiliikklerine iliskin 12, teminat

vermeye iliskin 14, Kanunlara ve mevzuata uyma yiikiimliligiine iliskin
13, kiralanan1 6zenle kullanma ve korumaya iliskin 21, kiralananin bakim ve
onarimma iligkin 23, kiralananin hasar ve ziyamna iliskin 24,
kiralananin devir yasagina iliskin 25. maddelerdeki yiikiimliiliiklerine aykir
davranmasi,  kiracinin  15. maddedeki  “isleten”  sorumlulugunu
ihlal etmesi ve kiralayan acisindan sozlesmenin  yiiriitiilmesinin
beklenmeyecegi diger haller.

Madde 42- Sozlesmenin ilgili maddelerinde belirtilen sebeplerle sona ermesi veya

kiralayanin s6zlesmeyi ilgili maddelerde belirtilen sebeplerle fesih etmesi hallerinde

kiraci, kiralanani sdzlesmenin sona ermesini veya fesih edilmesini takip eden 3 giin

igerisinde kiralayana iade ve teslim etmek zorundadir. Kiralananin iadesi sirasindaki

sokme, nakliye, nakliye sigortasi, is¢i, yiikkleme ve benzeri her tiirlii masraf ve

sorumluluklar kiractya aittir.

7. CESITLI HUKUMLER

7.1. MUTESELSIL KEFILLERIN SORUMLULUGU

Madde 43- Is bu sézlesmeyi miisterek borglu ve miiteselsil kefil sifat1 ile imzalamis

olan gercek ve/veya tiizel kisiler, sozlesme ekinde yer alan O6deme planinda

belirtilmis olan kira bedellerinin toplamindan sorumlu olduklarini, bu bedelleri is bu

sO0zlesmenin diger maddelerinde ve 6deme planindaki esaslara gére 6demeyi, borglar

vadelerinde Odenmedigi takdirde sozlesmenin ilgili hiikiimleri ile belirlenen

oranlarda tamerriit faizi 6demeyi, kiracinin temerriit tariihinin kendileri i¢cinde aynen

gecerli oldugunu, kendilerini temerriide diisiirmek icin ayrica bir ihtara gerek

olmadigini beyan, kabul ve taahhiit ederler.
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7.2. BEYANLAR VE EHLIiYET
Madde 44- Kiraci ve miiteselsil kefiller;

a)

b)

Ek. Ozel Sartlarda belirtilen adreste kanunlara uygun olarak kurulmus,
faaliyet halinde Ek.1 Ozel Sartlarda belirtilen Ticaret Sicil Miidiirliigii
nezdinde tescilli bir tiizel kisi oldugunu, Sozlesme ile ilgili islemlerde
kullanilan/kullanilacak olan kiymetli evrak, belge, taahhiitname kefalet veya
garantinin verilmesi, imzasi, ifast ve tevdinin yasal yetkileri iginde
bulundugunu, bunlar icin gerekli biitiin kanuni islemlerin yapilip izinlerin
alindigini, resmi ve 6zel makamlara verilen belge ve taahhiitlerin gecerli ve
gercek oldugunu; kanuni, yargisal, sozlesmesel bir kisitlamanin veya
sinirlamanin ne islemler ne de kisilikleri agisindan mevcut bulunmadigini,
Kiralayan’a verdikleri mali tablolarin genel kabul goren muhasebe ilkelerine
gore hazirlandigini ve o tarihteki mali sonucglar1 tam olarak yansittigini;
isterse gerceklesmesi sarta bagli tutulmus olsun, gosterilmeyen bir pasif veya
fiktif bir aktif kalem bulunmadigini; bir aktif veya pasif kalemin kismen veya
tamamen fiktif olmadigini; mali sonuglarda tevdi edilen belgenin hazirlanma
tarihinden bu yana olumsuz bir degisiklik meydan gelmedigini;

Herhangi bir temerriit hali veya ihtarname ya da siire dolmas1 temerriide yol
acacak bir durumun bulunmadigini, aleyhlerine yapilan icra takibinin
semeresiz kalmasi, 6demelerin tatili, konkordato veya iflas halinin mevcut

bulunmadigini ve beklenilmedigini,

Madde 45- Kiralayan; Kiraci, Miisterek Bor¢lu Miiteselsil Kefil/ler, temsilciler,

garanti verenler basta olmak iizere hi¢ kimsenin ehliyeti hakkinda soru sormak,

aragtirma yapmakla; yetkili makamlarin veya kisilerin izinleri olup olmadigini

incelemekle ylikiimlii degildir; ancak, isterse bu arastirmalar1 yapabilir.

7.3. DAVA, TAKIiP VE SATMA HAKKI
Madde 46-

Kiralayan, alacaklarimin veya haklarinin kismen veya tamamen muacceliyet

kazanmas1 halinde bunlarin tahsili i¢in herhangi bir ihtara, ihbara, siire vermeye,

ikaz etmeye gerek olmaksizin, Kiraci’ya kargi her tiirlii talebin ileri siiriilmesi, dava,

kars1 dava acilmasi, icra ve/veya iflas takibi ve diger yasal yollara bagvurulmasi
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hakkina sahiptir. Kiralayan, alacagi tasinir veya tasinmaz rehni ile teminat altina
alinmis, sahsi teminat verilmis de olsa, alacagi kismen veya tamamen muacceliyet
kazanmigsa once teminata basvurmadan da Kiraci’ya ve gereginde Miisterek Borglu
Miiteselsil Kefil/lere ve garanti verenlere karsi haciz veya iflas yolu ile takip
yapabilir. Kiralayan, hangi takip yolunu secerse seg¢sin yapacagi tahsilati
alacaklarindan istedigine mahsup etme yetkisi bulundugunu Kirac1 ve Miisterek
Borglu Miiteselsil Kefil/ler kabul ederler. Kiralayanin kanuni takip yapmak zorunda
kalmas1 halinde her tiirli takip, dava ve icra giderleri, Kiralayanin takdirine gore
yapacag1 diger giderler, cezaevleri harci, kiralar, gecikme faizi, sigorta primi vesair
her tiirlii masraflarla birlikte borcun tutar1 tizerinden %10 vekalet iicreti ve bunun
Katma Deger Vergisini, Kiralayan’in avukatlarina yukarida belirlenenden daha fazla
ticret 6demesi halinde aradaki farki 6deme borcu Kiraci’ya aittir. Kiraci bunlar1 ve
kotiiniyetle borca itiraz etmesi halinde icra inkar tazminatini 6demeyi kabul ve
taahhiit eder. Kiract ve/veya Miisterek Bor¢clu Miiteselsil Kefil/ler tarafindan keside
olunan kambiyo senetleri, temin ettikleri risk tahakkuk edince veya risk tahakkuk
edecegi tehlikesi belirince Kiralayan tarafindan takibe konulur.S6z konusu kambiyo
senetleri ifa ugruna ve 6deme karsilig1 olarak verilmis olup, Kiraci, Kefiller veya
senet miimzisi veya kabul eden muhatap senetlerin teminat senedi oldugu def’ini ileri
suremez.

Kiraci, Kiralayan’in ihtiyati tedbir veya ihtiyati haciz talebiyle mahkemeye
basvurmasi halinde teminat yatirmak zorunda olmadigini ve onu bundan vareste
tuttugunu kabul ve beyan eder.

Kiraci, alacagin kismen veya tamamen muacceliyet kazanmasi halinde, Kiralayan’in
kendisine teminat olarak verilmis bulunan tasinirlari, haklar1 ve menkul degerleri,
bunlarin kapsamindaki hususlari, istedigi zaman ve yerde, mahkemeye ve icraya
miiracata gerek olmaksizin, Icra ve Iflas Kanunu’nda ongoriilen formalitelere, usul
ve hiikiimlere tabi tutulmaksizin, diledigi fiyatla satarak, satis hasilatin1 kendisinin
kiralayana olan borg¢lar1 ile dogacak borclarina mahsup etmeye Kiralayan’1 yetkili
kilmistir. Kiraci bu yiizden dogacak biitlin hak ve iddialarindan 6nceden vazgegtigini

ve tiim bu hususlarda Kiralayan’1 ibra ettigini kabul ve taahhiit eder.
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7.4. DELIL SOZLESMESI

Madde 47- Kiralayan ile Kiraci, Miisterek Borclu Miiteselsil Kefil/ler, garanti
verenler arasinda isbu Sozlesmeden dogabilecek tiim uyusmazliklarda ve
uygulamalarda Kiralayan’in muhasebesinin, defter, kayit ve belgelerinin, mikrofilm,
mikrofis ve bilgisayar vesair kayitlarin, Kiralayan’in gonderecegi tiim teleks,
telgraf, faks yazilari ve mektuplarinin HUMK. 287. Maddesi uyarinca kesin,
miinhasir, yegane, baglayic1 ve gegerli oldugunu ve bunlara kars: her tiirlii itiraz ve
def’i haklarindan ve dava halinde Kiralayan’in kayitlarinin usuliine uygun tutuldugu
hususunda yemin teklif haklarindan pesinen feragat ettiklerini Kiraci, Miisterek
Miiteselsil Kefil/ler, garanti verenler kabul ve beyan ederler.

7.5. KIRACININ AYB KREDILERI ILE ILGILI TAAHHUT VE
YUKUMLULUKLERI

Madde 48- Kiraci, Is bu finansal kiralama sézlesmesinin finansmani ve fonlamasinin
Avrupa Yatirim Bankasi kaynaklari tarafindan saglanan kredilerle gerceklestirildigini
bildigini beyan ile birlikte, Avrupa Yatirim Bankasi kaynaklar1 tarafindan tahsis
edilen kredilerin tahsis kosullarina Kiralayan ile birlikte uymayi, 2872 Sayili Cevre
Kanunu ile Avrupa Birligi Cevre Standartlarina uygun hareket etmeyi, is bu
sOzlesme kapsaminda kiralanan mallarin kullanilacagi ve/veya bulundurulacagi
tesisin s0z konusu standartlara uygun oldugunu gayri kabil-i riicu ve kesin olarak
beyan, kabul ve taahhiit eder. Bu taahhiidiine aykir1 hareket etmesi halinde
Kiralayan’in tek tarafli irade beyani ile is bu finansal kiralama s6zlesmesini herhangi
bir mehil vermeksizin fesih etme hakkina sahip oldugunu beyan ve kabul eder.

7.6. YETKILI MAHKEME

Madde 49- Isbu Sézlesme ve eklerinin yorum ve uygulanmasindan dogacak tiim
uyusmazliklarda Istanbul Merkez Mahkemeleri ve Icra Daireleri yetkilidir.

7.7. KIRACI VE KEFIILERIN TEBLIGAT ADRESLERI

Madde 50- Kiract ve kefiller, kiralayan tarafindan herhnagi bir husus ig¢in
sozlesmenin Ozel sartlar boliimiinde yer alan adreslerine yapilacak her tiirlii
tebligatin, kanuni ikametgehlarina veya kendilerine yapilmig tebligat oldugunu,
Tebligat Kanunu’nun 35. ve Icra Iflas Kanunu'nun 21. Maddesindeki usuliin

uygulanmasini simdiden kabul ve taahhiit ederler.
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7.8. CEZAI SART

Madde 51- Kiraci, is bu sozlesme hiikiimlerine aykir1i hareket etmesi veya
yikiimliiliklerini yerine getirmesi halinde ve her ne sebeple olursa olsun
sO6zlesmenin imzalanmasindan sonra is bu sézlesmeden vazgecmesi veya yiiriirlik
hiikiimlerini yerine getirmemesi nedeni ile sézlesmenin hiikiimsiiz kalmasi1 veya
sOzlesmenin feshine neden olmasi halinde Kiralayan’in maruz kalacagi biitiin
zararlart ig bu sézlesmenin 17 maddesinde yer alan temerriit faizi orani iizerinden
hesaplanacak temerriit faizi ile birlikte 6demesi diginda, Kiralayan’a 10.000.-EUR
(ONBINAVRUPABIRLIGIPARABIRIMI) Cezai sart1 nakden ve defaten 6demeyi,
beyan ve kabul eder.

KIRALAYAN

KIRACI

MUSTEREK BORCLU
MUTESELSIL KEFILLER :
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SOSYAL BiLiMLER ENSTIiTUSU MUDURLUGUNE

Is bu ¢alisma, jurimiz tarafindan ................................ Anabilim dalinda

Yiiksek Lisans Tezi olarak kabul edilmistir.

Baskan : (imza)

Adi, Soyadi, Unvan

Uye (imza)

Adi, Soyadi, Unvam

Uye (imza)

Ads, Soyadi, Unvam

Onay

Yukaridaki imzalarin, ad1 gegen 6gretim tiyelerine ait oldugunu onayliyorum.

imza
Ad1 Soyadi ve Unvam

Enstiti Midiru



