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FiINANSAL KiRALAMA SEKTORU iLE EKONOMiK BUYUME
ARASINDAKI iLISKiNiN ANALIiZi: TURKIiYE ORNEGI

Serdar Murat KOSE

Tirkiye ekonomisinde 6nemli ve gelisen sektorlerden biri olan finansal
kiralama sektorii, yatirimeilar igin alternatif bir finansman yolu olmaktadir. Bununla
birlikte, Tirkiye’de finansal kiralamanin, Diinya ile Kkarsilagtirildiginda, 6zel
sektorliin  finansman kaynaklar1 arasinda c¢ok diisik bir diizeyde oldugu
goriilmektedir. Bu kapsamda, ¢alismamizda, yiiksek gelisme potansiyeline sahip olan
finansal kiralama sektoriiniin Tirkiye’deki mevcut durumu ile sektoriin temel
makroekonomik degiskenlerden biri olan ekonomik biiyiime ile iliskisinin

incelenmesi amag¢lanmustir.

Bu ¢ercevede, calismanin birinci boliimiinde, finansal kiralama kavrami ve
isleyisi hakkinda genel bilgiler verilmis; ikinci bdliimiinde, Diinya’da ve Tiirkiye’de
finansal kiralama sektoriiniin gelisimi ve mevcut durumu ayrmtili bir sekilde ele
alinmigtir. Calismanin {iglincii bolimiinde ise, ilk olarak, uygulama kisminda
kullanilan analiz yontemi, Vektor Otoregresif Regresyon (VAR) hakkinda bilgi
verilmistir. Daha sonra, VAR modelinde kullanilacak degiskenleri belirlemek iizere,
finansal kiralama sektoriinii temsilen secilen degiskenler ile ekonomik biiylime
arasinda ikili Granger nedensellik analizleri yapilmis ve ortaya ¢ikan nedensellik
iliskileri dogrultusunda analize dahil edilecek degiskenler belirlenmistir. Devaminda,
VAR modeli 1 gecikme ile kurularak modellenmis ve bu modelden yola ¢ikilarak,
varyans ayristirmasi yapilmistir. Varyans ayrigtirmasini takiben, etki tepki

fonksiyonlar1 olugturulmus ve analiz sonuglar1 yorumlanmustir.

Uygulama yoniiyle, literatiirde yapilan ilk calisma 6zelligi tagiyan bu ¢alisma
sonucunda, finansal kiralama sektorii kiralama islemleri ile ekonomik biiylime
arasinda ¢ift yonlii bir etki oldugu ve 6z kaynak karlilig1 ile ekonomik biiylime

arasinda da cift yonli bir etki oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte, aktif



karliligindan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir etkinin oldugu bulgulanmistir.
Bu sonuglardan hareketle, bu finansman yonteminin, igsletmelere alternatif bir finans
kaynagi olabilecegi ve iilke ekonomisinin biiyiimesine katki saglayabilecegi

ongoriilebilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kiralama, Ekonomik Biiyiime, Granger

Nedensellik Analizi, Vektor Otoregresif Regresyon (VAR) Analizi



ABSTRACT

ANALYSIS OF RELATIONSHIP BETWEEN LEASING SECTOR AND
ECONOMIC GROWTH: THE CASE OF TURKEY

Serdar Murat KOSE

Leasing sector is one of the important and growing sector in Turkey's
economy, it is an alternative way of financing for investors. However, leasing in
Turkey, compared with the world, seems to be at a very low level of among the
private sector’s financial resources. In this context, in our study, it is aimed to
examine current status of the leasing sector with high development potential in
Turkey and relationship between the sector and economic growth, which is one of

the basic macroeconomic variables.

In this regard, in the first part of the study, general information about the
concept and operation of leasing is given; in the second part, the development of the
leasing sector and the current situation in the world and Turkey is discussed in detail.
In the third part of the study, firstly, the methodology of the analysis used in the
implementation part, information about Vector Autoregressive Regression (VAR) is
given. Then, in order to determine the variables to be used in the VAR model, binary
Granger causality analyzes is made between the variables which selected to represent
the leasing sector and economic growth and the variables to be included in the
analysis is determined according to the causal relations. Afterwards the VAR model
is modelled on 1 lag and based on this model, variance decomposition is performed.
Following variance decomposition, impulse response functions have been created

and the results are analyzed.

In terms of implementation, as a result of this study which is the first study
feature in the literature, it is discovered that, bi-directional effect between leasing
operations of leasing sector and economic growth and also bi-directional effect
between return on equity and economic growth. Besides, it is found that

unidirectional effect from return on asset to economic growth. Based on these results,



it can be foreseen that this financing method can be an alternative source of finance
for enterprises and may contribute to the growth of the country's economy.

Keywords: Leasing, Economic Growth, Granger Causality Analysis, Vector
Autoregressive Regression (VAR) Analysis
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ONSOZ

Giintimiizde reel ekonomiye alternatif bir finansman kaynagi olan finansal
kiralama sektorii, Tiirkiye ekonomisi i¢in dnemli ve gelisen bir sektdrdiir. Ulkemizde
finansal kiralama, 06zel sektoriin finansman kaynaklar1 arasinda, Diinya ile
kiyaslandiginda, halen ¢ok diisiik bir seviyededir. Bu gergevede, gelisme potansiyeli
olan finansal kiralama sektoriiniin {ilkemizdeki mevcut durumu ile sektoriin, temel
makroekonomik degiskenlerden biri olan ekonomik biiyiime ile iligskisinin

incelenmesi amaglanmaktadir.

Uygulama yoniiyle, literatiirde yapilan ilk ¢alisma 6zelligi tasiyacak olan bu
calisma kapsaminda ilk olarak, finansal kiralama kavrami ve isleyisi hakkinda genel
bilgiler verilecek olup, daha sonra, Diinya’da ve Tirkiye’de finansal kiralama
sektoriiniin gelisimi ve mevcut durumu ayrintili bir sekilde ele alinacaktir. Uygulama
kisminda ise, Tirkiye’de 2008 C1-2018 C3 doénemine iliskin ekonomik biiyiime ile
finansal kiralama sektorii arasindaki iliskinin incelenmesi lizerine ampirik bir ¢alisma
yapilacaktir. Yapilacak calismada, finansal kiralama sektoriinii temsilen, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan agiklanan, sektorde faaliyet
gosteren sirketlerin konsolide mali tablo kalemleri ile mali tablolarindan elde edilen
rasyolar kullanilacak olup, ekonomik biiyiimeyi temsilen Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan agiklanan, Gayrisafi Yurt i¢i Hasila zincirlenmis hacim endeksi
GSYH (2009=100) ¢eyrek donemler itibariyla kullanilacaktir.

Bu c¢alisma yapilirken Kkarsilagilan simirhiliklar, analiz  ¢alismasinda
kullanilacak verilerde 2008 yilindan onceki verilere ulagilamamasi ve &rneklem
hacminin siirlt kalmasi olmustur. Ayrica, finansal kiralama sektorii ile ilgili,
ekonometrik yontemlerin kullanildig1 yeterince calismanin yapilmamis olmasi ve
degiskenlerin bu derece detayli incelenmemesi, bu ¢alisma ic¢in arastirma siirecine

dair hem bir sinirlilik olmus hem de ¢alismanin 6zgiin tarafin1 olusturmustur.

Bu c¢alismanin hazirlanmasinda, bana her asamada rehberlik eden ve
yardimmi esirgemeyen tez damismanim Dr. Ogr. Uyesi Burcay YASAR
AKCALI'ya, uygulama boliimii analiz ¢aligmalarinda biiylik katkisi olan degerli
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arkadasim Hazine ve Maliye Uzman1 Merve KURT DEGIRMENCIye ve destekleri

ile daima yanimda olan sevgili aileme tesekkiirlerimi sunarim.

Serdar Murat KOSE

[STANBUL, 2019
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GIRIS

Kiiresellesen Diinya’da, isletmeler yatirnmlarini gergeklestirebilmek ve
faaliyetlerini siirdiirebilmek i¢in gesitli finansman kaynaklarina ihtiya¢ duymaktadir.
Finansal kiralama yontemi de, isletmeler bakimindan, giiniimiizde kullanim1 giderek
yayginlasan alternatif bir finansman kaynagidir. Bu yontem, isletmelerin ihtiyag
duydugu varliklari, finansal kiralama sirketi vasitasiyla, bir sdzlesme g¢ercevesinde
belirlenen vade ve kira tutarinin 6denmesi kosuluyla, elde edebildigi bir finansman
seklidir. Yatirnmcilara sagladigi avantajlar sayesinde tercih edilirligi artan finansal
kiralama, Diinya’da hizli bir gelisim kaydetmis ve finans sektoriinde 6nemli bir
finansman yontemi haline gelmistir. Ancak finansal kiralamadaki bu hizli gelisim
tilkemizde, Diinya ile paralel sekilde gergeklesmemistir. Finansal kiralama, modern
bir sekilde, Diinya’da, 1950’11 yillarda bir finansman yontemi olarak kullanilmaya
baslanmigken; Tiirkiye’de 1980°1i yillarin ortalarindan sonra bir finans kaynagi
olarak kullanilmaya baslanmistir. Bu ¢alismada da, iilkemizde, 1980’li yillardan
sonra finans alaninda yerini alan, Diinya ile kiyaslandiginda yiiksek gelisme
potansiyeli olan finansal kiralama sektoriiniin, ekonomik biiyiime ile iliskisinin

incelenmesi amacglanmaktadir.

Bu ¢ergevede, “Finansal Kiralama Sektorii ile Ekonomik Biiylime Arasindaki
Iliskinin Analizi: Tiirkiye Ornegi” bashgini tastyan bu calisma, ii¢ béliimden
olusmaktadir. Calismanin ilk boliimiinde, finansal kiralama kavrami ve tanimina
iligkin bilgilere yer verilmis, ayrica finansal kiralamanin taraflar1 ile tiirlerine
deginilmistir. Bununla birlikte, finansal kiralamaya konu olan ve olmayan mallar ile

finansal kiralamanin olumlu ve olumsuz yonleri ele alinmigtir.

Calismanin ikinci boélimiinde, Diinya’da finansal kiralamanin tarihgesi,
gelisimi ile giiniimiizdeki mevcut durumuna ve finansal kiralama ile ilgili
uluslararas1 kurum ve kuruluglara deginilmis, ayrica Tiirkiye’de finansal kiralama
sektorii ayrintili sekilde ele alinmistir. Bu bdliimde ayrica, literatiirde, finansal

kiralama alaninda yapilan ¢alismalara da yer verilmistir.



Calismanin  dgiinci  bolimiinde, ilk olarak, temel makroekonomik
degiskenlerden biri olan ekonomik biiylimenin Tirkiye’deki finansal kiralama
sektorii ile olan iligkisini nicel bir bigimde ortaya koymak amaciyla kullanilan Vektor
Otoregresif Regresyon (VAR) analiz yontemi hakkinda bilgi verilmis, daha sonra,
s6z konusu iligki i¢in VAR modeli kurularak modellenmis ve bu modelden yola
cikilarak, varyans ayristirmas: yapilmistir. Varyans ayristirmasini takiben, etki tepki
fonksiyonlart olusturulmus ve analiz sonuglart yorumlanmigtir. Ana VAR modeli
olusturulmadan once degiskenler ile ekonomik biiylime arasinda ikili Granger
nedensellik analizleri yapilmis ve ortaya ¢ikan nedensellik iliskileri dogrultusunda

analize dahil edilecek degiskenler belirlenmistir.

Calisma sonucunda elde edilen bulgular ile yapilan tespit ve oneriler “Sonug”

baslig1 altinda yer almaktadir.



BIiRINCIi BOLUM

FINANSAL KiRALAMA KAVRAMI VE FINANSAL KIRALAMA
HAKKINDA GENEL BILGILER

Calismanin bu boliimiinde, finansal kiralama kavrami ve tanimina iliskin
bilgilere yer verilecek olup, ayrica finansal kiralamanin taraflari ile tiirlerine
deginilecektir. Bununla birlikte, finansal kiralamaya konu olan ve olmayan mallar ile

finansal kiralamanin olumlu ve olumsuz yonleri ele alinacaktir.
1.1. Finansal Kiralama Kavrami ve Tanimi

Kiralama, genel olarak bir varligin miilkiyet hakkini {izerine almadan,
taraflarca anlasilan bir iicret karsiliginda, yalnizca kullanim hakkinin belirli bir
zaman aralig1 icin elde edilmesidir. Isletmeler de faaliyetlerini gergeklestirebilmek
lizere ihtiyaclar1 olan varliklar1 satin almak yerine belirli donemler i¢in kiralama
yolunu tercih edebilirler. Kiralama siiresinin, kiralanan varligin ekonomik omriiyle
karsilastirildiginda, oldukca kisa ve sadece donemsel ihtiyaclarin karsilanmasina
yonelik yapilan kiralamalar, dogrudan kiralama olarak nitelendirilebilir. Bu dogrudan
kiralama segeneginin yaninda isletmeler tarafindan yatirimlarin daha rahat
gerceklestirilebilmesi i¢in yatirim ve finansman amaci tagiyan kiralama ya da kisaca
finansal kiralama olarak anilan kiralama segenegi de bulunmaktadir. Finansal

kiralama Ingilizcede “leasing” olarak ifade edilmektedir.*

Leasing “lease” kelimesinden tiiretilmis bir kavramdir. Lease kelimesi,
sozliiklerde kiralama, icar, kiraya verme, kira sdzlesmesi gibi farkli anlamlarla ifade
edilmektedir. Tiirkgede ise kesin bir anlagsma saglanmamakla birlikte, techizat

kiralamasi, uzun vadeli kiralama, teghizat kiralama kredisi, finansal kiralama gibi

! Sena Uyanik, Proje Finansmamnda Finansal Kiralamanin Rolii Tiirkiye Ornegi, Ankara,
Tiirkiye Ticaret, Sanayi, Deniz Ticaret Odalar1 ve Ticaret Borsalar1 Birligi, 1990, s. 5.



terimlerle ifade edilmektedir? Bununla birlikte, ilkemizde leasing kelimesinin
karsilig1 olarak daha c¢ok finansal kiralama ifadesi kullanilmaktadir. Bunun sebebi
olarak banka ve banka dis1 araci kurumlarin piyasaya leasingi, finansal kiralama adi
altinda bir finansman teknigi olarak sunmasi gosterilebilir. Leasing, genel olarak bir
iktisadi kiymetin ekonomik bakimdan kullanim hakkini, miilkiyet hakki
devredilmeden, belirli bir siire igin, isletmeler bakimindan orta ve uzun vadeli
ithtiyaglarini karsilayan bir finansman yontemi olarak tanimlanabilir. Bu yontemde,
finansal kiralama sirketi kiralanan varligin miilkiyet hakkini kendi uhdesinde tutar,
taraflar arasinda yapilan sozlesme geregince belirlenen menfaat, kira tutari,
karsiliginda, varligin kullanim hakki kiraciya birakilir ve soézlesme siiresi sonunda
satin alma tercihi sunulur. Satin alma tercihi kullanildiginda varligin miilkiyet hakki

kiraci tarafa devredilir.

Leasing kelimesinin karsiligi olarak, finansal kiralama kavrami; belirli bir
siire i¢in finansal kiralama sirketiyle, yatirim yapmay1 planlayan gercek veya tiizel
kisiler arasinda imzaya konu edinen bir s6zlesmeyle yatirimer tarafindan belirlenen
varligin, finansal kiralama sirketince satin alinarak, sozlesmede belirlenen kira
tutarlar1 Karsiliginda, yatirnmcinin kullanmasina imkan veren bir finansman yolu

olarak tanimlanabilir.*

Yukarida yapilan acgiklamalar cercevesinde, finansal kiralama, finansman
kaynagi bakimindan sorunlar yasayan ve faaliyetlerini siirdiirmek igin yatirim
yapmak isteyen isletmelerin, yapacagi yatirim igin ihtiyag duydugu varliklari,
finansal kiralama sirketi araciligiyla, bir sdzlesmeye dayali olarak belirlenen vade ve
kira tutarinin 6denmesi sartiyla, elde edebildigi bir finansman sekli olarak ifade

edilebilir.

2 ilhami Séyler, Mali Tesvik Uygulamalar1 Acisindan Finansal Kiralama (Teori-Uygulama-
Sorunlar-Coziimler), Ankara, Yaklasim Yayncilik, 2007, s. 22.

® Deniz Sisman, Mehmet Sisman, “Finansal Kiralama (Leasing) ve Ekonomi i¢in Onemi: Riskler,
Avantajlar,” Yonetim ve Ekonomi Arastirmalar1 Dergisi, Cilt 15, Say1 1, 2017, s. 144-145.

* Tahir Aydogdu, “Finansal Kiralama Sisteminde Satis ve Geri Kiralama Islemleri,” Yiiksek Lisans
Tezi, Istanbul, 2017, s. 7.



1.2. Finansal Kiralamanin Taraflari

Bir finansal kiralama isleminde satici, Kiraci ve kiralayan (leasing sirketi)
olmak tizere ii¢ farkli taraf bulunmaktadir. Bununla birlikte, bazen satici olarak
nitelendirilen taraf, finansal kiralamaya konu olacak varligin ireticisi konumunda
olabilir. Boylece finansal kiralama sirketi taraf olmaktan ¢ikar ve satici, kiralayan
statlisiinde yer alir. Bu halde satic1 (iiretici/kiralayan) ve kiraci olarak iki tarafli bir

finansal kiralama islemi de s6z konusu olabilir.
1.2.1. Satier/Uretici

Finansal kiralamaya iliskin herhangi bir sinirlama s6z konusu olmamasi
nedeniyle, elinde finansal kiralamaya konu olabilecek nitelikte bir varligi olan ya da
bdyle bir varlig: iiretebilecek durumda olan herkes satict olabilir. Satici statiisiinde

olan taraf hem kiract hem de kiralayan ile iliski icindedir.”

Yatirnm yapmak iizere bir varliga ihtiya¢c duyan isletme, yurt ici ya da yurt
disindan diledigi 6zellikteki varligi piyasadan temin etmek icin arastirma yaparak
belirleyebilir ve diledigi satici ile anlagma yapabilir. Bu halde, finansman kaynagi bir
finansal kiralama sirketi olacaktir. Ayrica, yatirnmcr ihtiya¢ duydugu varligin
iireticisiyle de anlasma yapabilir. Boylece finansal kiralama sirketi taraf olmaktan

cikar ve iki tarafl bir kiralama iliskisi kurulabilir.

Satict olan taraf, finansal kiralamaya iliskin varlikla ilgili yatirimi
gerceklestirecek kiract ile anlagmasi ve kiracinin finansal kiralama sirketi tarafindan
finansmanin saglanmasi sonucunda s6z konusu varligi, kiraciya sézlesmede belirtilen
sartlar dahilinde, teslim etmekle miikelleftir. Satici, kiralama konusu olan varligi
teslim ettiginde, proforma fatura diizenleyip, finansal kiralama sirketine bagvurarak

varlik bedelini alma hakkina kavusmaktadir.®

> Atilla Altop, Ozellikle Tasmir Yatnm Mallarma iliskin Finansal Kiralama (Leasing)
Sozlesmesi, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 1990, s. 32.
® Aydogdu, a.g.e., s. 11.



1.2.2. Kiraci

Kiraci, yatirim yapmak ve faaliyetlerini gergeklestirilebilmek icin ihtiyag
duydugu varlig1 bir sdzlesme dahilinde, finansal kiralama sirketi araciligiyla ya da
dogrudan satici ya da iireticiden, kiralama islemini yapan gergek veya tiizel kisilerdir.
Hukuki islem yapma ehliyetine haiz olan tiim ger¢ek ya da tiizel kisiler varlik
kiralayabilir.

Ulkemizde finansal kiralama sirketleri ve islemlerine iliskin usul ve esaslarin
belirlendigi 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu’nda (FFFK) kiraci, “finansal kiralamay1 kabul edeni ifade eder” seklinde

basit bir dille tanimlanmustir.
1.2.3. Kiralayan

Finansal kiralama isleminin bir tarafi olan kiralayan, yatirim yapmak isteyen
gercek veya tiizel kisiler tarafindan, satin alinmak istenen varliklari, satici ya da
tireticiden temin ederek, bir sdzlesme gergevesinde, yatirnmciya kiraya veren taraf

olarak tanmimlanabilir.

6361 sayilh FFFK’da kiralayan, “katilim bankalari, kalkinma ve yatirim
bankalar1 ile finansal kiralama sirketlerini ifade eder” seklinde tanimlanmistir. Bu
tanimda kiralayanin islevinden daha ¢ok finansal kiralama igslemi yapabilecek kurum

ve kuruluslar belirtilmistir.

Kiralayan, leasingi veren taraftir. Kiralayan, kendisine ait bir varligi
kiralayabilecegi gibi, baska bir isletmeden satin almis oldugu bir varligi da
kiralayabilir. Kiralayanin kendisine ait bir varligi kiralamas1 durumunda anlasma ¢ok
daha kolay olacaktir. Ciinkii anlasma yapacak olan taraflar karsi karsiyadir.
Kiralayanin kendisine ait olmayan bir varlig1 kiraya vermesi, anlagma siirecinin daha
uzun, anlagsma kapsaminin ise daha genis olmasina yol agmaktadir. Uygulamaya
baktigimizda, daha ¢ok kiralayanin kendisine ait olmayan bir varlig1 kiraya verdigi,

kiralayan sirket ile varlik sahibi sirketlerin ayni olmadig1 gériilmektedir. Bu durumda



kiralayan sirket, diger bir ifadeyle leasing sirketi, finansman saglama fonksiyonu

{istlenmektedir.’
1.3. Finansal Kiralamanin Tiirleri

Yatinm yapmak isteyen kiraci ile kiralayanin ihtiya¢g durumuna ve kiraya
konu varligin 6zelliklerine gore farkli sartlar iceren finansal kiralama sézlesmeleri
diizenleme imkani1 vardir. Finansal kiralama islemlerinde yapilan bu sozlesmeler
genel olarak esneklige haiz olmaktadir. Bu nedenlerle, uygulamada birbirinden farkli
tiplerde finansal kiralama sozlesmeleri olugsmakta ve sonug olarak finansal kiralama
sektoriinde o6zel bir terminoloji ortaya c¢ikmaktadir. Finansal kiralama sektoriinde
olusan terminoloji lizerinde tam bir uzlasma saglanamamistir. Bu sektorde kullanilan
terimler tiilkeler arasinda ve hatta iilke icinde bile degisiklikler gostermektedir.
Finansal kiralama sirketlerinin bile kendine ait kullandigi terimler olabilmektedir.
Hizla degisen diinyada, yeni finansal kiralama sekillerinin olugmasi, durumu daha da

karmasik hale getirmektedir.8

Finansal kiralama sektoriinde ve literatiirde, leasing ile ilgili bir terim birligi
olmamast nedeniyle, bu bashk altinda genel olarak iizerinde uzlasilan ve sikca

kullanilan finansal kiralama turleri ele alinacaktir.
1.3.1. Temel Kiralama Tirleri

Kiralama islemlerini, kiralamada yapilan sozlesmelerin islevi dikkate
alindiginda; faaliyet kiralamasi (operational leasing), finansal kiralama (financial
leasing) ve sat ve geri Kirala (sale and lease back) olmak flizere ii¢ temel kiralama

tiirline ayirmak miimk{indiir.

" Ahmet Erol, Sirkiiler Rapor Finansal Kiralama (Leasing), Ankara, TURMOB Yaynlar1, 1999,
s.3.
8 Uyanik, a.g.e., s. 22.



1.3.1.1. Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasi, kisa siireli bir kiralama tiiriidiir. Yatirimer tarafindan
kiralamaya konu varlik, alt1 ay gibi, bir isletme i¢in kisa olarak nitelendirilebilen siire
icin kiralanir. Kiralama siiresinin tamamlanmasindan sonra sozlesme kiract
tarafindan hemen iptal edilebilir. Faaliyet kiralamasi, genel olarak iki tarafh
gerceklestirilen bir kiralama tiiri olup, daha ¢ok kiralayan agisindan bir pazarlama
hizmeti niteligindedir. Bu kiralama tiirii, bilgisayar, televizyon, fotokopi makinesi

gibi tiiketim mallarma yénelik, satis ve pazarlamada kolaylik saglamaktadir.’

Faaliyet kiralamasinda, isletmenin, belirli bir siire dahilinde, faaliyetlerini
stirdiirebilmek ve yatirnmlarini gergeklestirebilmek adina, bir varligi kisa siireligine

kiralamasi s6z konusudur.°

Kiralamaya konu olan varliklarin kiralama siiresi, bu varliklarin iktisadi
Omirlerinden daha kisa olmaktadir. Bu kiralama tiri, kiralama siresi, Kiralanan
varhigm iktisadi kullanim siiresinden daha az olmasi sebebiyle; kiralanan varliklar
icin yapilan s6zlesmede yer alan 6deme tutarlarinin maliyet bedellerini kargilamadig:
hallerde kullanilmaktadir. Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklarin bakim ve
onarim masraflar1 Kira tutaria eklenebilecegi gibi, bu masraflar i¢in ayrica s6zlesme
diizenlenebilir. Faaliyet kiralamasimi tercih eden yatirimci sozlesmeyi feshetme
hakkina haizdir. Bu hak, yatirnmciya teknolojik olarak yeterliligi azalan varliklari
iade etme hakki tanimaktadir. Faaliyet kiralamasi, kara, deniz ve hava tasitlari, ofis
ekipmanlari, is makineleri gibi varliklar {izerinden yapilabilmektedir. Faaliyet
kiralamasi, literatiirde, operasyonel kiralama, isletme kiralamasi ya da kisa siireli

kiralama olarak da adlandirilmaktadir.t?

Faaliyet kiralamasi, siire bakimindan genel olarak bes yilin altinda olan,

sozlesmenin iptal edilebildigi ve kiralayan tarafin sadece varligin satin alimi ve

Erol, a.g.e.,s. 4.

% Fehmi Karasioglu, “isletme Kaynaklarimn Etkin Kullanilmas: Agisindan Finansal Kiralama ve
Muhasebe Uygulamasi,” Mugla Universitesi SBE Dergisi, Bahar, Say1 3, 2001, s. 3.

1 Sigman, Sisman, a.g.e., s. 147.



sigorta edilmesinden sorumlu tutuldugu anlasmalardir. Bu tiir kiralamalarda vade,
kiralanan varligin iktisadi omriinden daha az olmaktadir Bundan dolay1 kiralayan
taraf, kiraya konu olan wvarligi ikincil piyasada degerlendirememe riskiyle

karsllasmaktadlr.12

6361 sayilh FFFK’da faaliyet kiralamasi, “finansal kiralama disinda kalan
kiralama” olarak ifade edilmistir. Bu tanim cer¢evesinde, mevzuat bakimindan

faaliyet kiralamasinin sinirlandirilmadig goriilmektedir.

Yukarida yapilan agiklamalar gergevesinde, faaliyet kiralamasinin 6zellikleri

asagidaki gibi 6zetlenebilir:

o Kisa stirelidir.

e Sozlesme iptal edilebilir niteliktedir.

e Bakim onarim giderleri genelde kiralayana aittir.

e Kiralanan varhigin iktisadi 6mrii, s6zlesme siiresinden ¢ok daha uzundur.

e Kiralayan taraf, soézlesme sonunda ilgili varlig ikinci el piyasasinda
degerlendirebilir. Diger bir ifadeyle, ayn1 varlig1 bir bagkasina kiralayabilir ya
da satabilir.

e Kiracinin, genel olarak, s6zlesmede belirtilen kira tutarin1 6demekten baska
bir yiikiimliiligii yoktur.

e Bu tiir kiralama, pazarlama fonksiyonu da tasidigindan, daha ¢ok satici/iiretici
ile yatirimci arasinda iki tarafli olarak yapilmaktadir.

e Daha cok; teknolojik, sik¢a bakim onarim gerektiren ve yiiklii maliyeti olan

varliklar i¢in tercih edilen bir kiralama tiirtidiir.

2 Mustafa Sit, Ahmet Sit, “Tiirkiye’de Finansal Hizmetler Sektoriiniin Gelisimi: Finansal Kiralama
Sektorii Ornegi,” Dicle Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt 2, Say1 5,
2013, s. 39.



1.3.1.2. Finansal Kiralama

Finansal kiralama, kiraya konu olan varligin miilkiyetinin Kiralayan sirkette
kaldig1, kiralanan varliklarin denetim yetkisinin ekonomik bakimdan kiraciya
devredildigi ve sozlesme bitiminde, kiraciya, kiraladigi varliklar1 satin alma
tercihinin sunuldugu uzun siireli bir kiralama tiiriidiir. Bu kiralama tiirinde yatirimci,
kiralayip, faaliyetini gerceklestirmek tizere kullandigr varligin iktisadi omriiniin
neredeyse timiinii kullanma hakkina haiz olmakta, bununla birlikte miilkiyet hakk1
haricindeki tim yararlari ve sorumlulugu iizerine almaktadir. Bu kiralama tiiriinde,
genellikle, yapilan kira sozlesmesinin siiresi sona ermeden sézlesmeden

doniilememektedir.™

Finansal kiralama, bir bakima, kiraci taraf agisindan, satin alma sdzlesmesi
niteligindedir. Kiralanan varlik, kiracinin mali tablolarinda rapor edilir ve taahhiit

edilen yiikimliiliikler de mali tablolarda yer alir.**

Finansal kiralamada kiralayan tarafin, varlik tizerindeki haklarinin ¢ogunu
kiractya devri s6z konusu oldugundan, satis ile karigtirilabilmekte; finansal kiralama
kredili ya da taksitli satis olarak da algilanabilmektedir. Finansal kiralama bir
finansman yontemi olmakla birlikte, kredili ya da taksitli satis yontemi degildir.
Finansal kiralama sozlesmesi ile devredilen haklar, kiralanan varligin miilkiyet
hakkinin saglamis oldugu tiim haklar1 igermez. Kiraci, kiralanan varligin sadece
kullanim hakkinit devralmakta, varliga ilisgkin tiim haklara sahip olamamaktadir.
Ornegin, kiralamaya konu olan varligin ayr1 ayr1 parcalara boliinerek satilmas1 hakki
var ise, soz konusu hak kiraci tarafa gegmez. Finansal kiralama isleminde taraflar
arasinda sozlesme ile kurulan iligki kiralama donemince devam ederken; bir varligin
satin alinmasi halinde ise, satici ile satin alan arasindaki iliski satis islemi sona

erdikten sonra devam etmez. Bu gergevede bakildigi zaman, finansal kiralamanin

13 Sigman, Sisman, a.g.e, s. 147.
¥ sit, Sit, a.g.e., s. 38.
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satin alma yontemine gore, esnek ve degisen sartlara uygun hale getirilebilen bir

yontem oldugu sdylenebilir.'®

Finansal kiralama yonteminde, kiralama siiresi, kiralanan varligin iktisadi
Oomriiniin  biiylik bir kismimi kapsamaktadir. Bu yontemde, kiralanan varlign,
kiralama siiresinin sonunda nominal bir bedel ya da bedelsiz olarak kiraci1 tarafa
devri s6z konusu olabilmektedir. Buradaki devir, bir tercih hakki niteligindedir.
Sozlesme siiresi sonunda kiraci, faaliyetlerini gerceklestirmek {izere kiraladigi
varliklari, dilerse satin alabilir. Faaliyet kiralamalarinda, kiraci olan tarafin kiralamak
istedigi varliklari kiralayan taraflar, genel olarak, bu varliklarin iireticisi ya da saticisi
olmasina karsin, finansal kiralamalarda, kiraya veren taraflar, kiracinin ihtiyaglarina
uygun olan varliklar iretici ya da saticidan satin alarak yatirimcilara kiralamaktadir.
Bu kiralama tiirtinde, kiralayan taraf, kiraladiklar1 varliklar hakkinda yeterli bilgiye
sahip olmadigindan, kiraya konu olan varliklarin bakim ve onarim masraflar1 kiraci
tarafa ait olmaktadir. Bu nedenle, kiralayan tarafin, kiraya konu olan varliklarin
kullanimin1 6gretmek ve personel yetistirmek gibi yilikiimliiliikleri olmamaktadir.
Kiralanan varligin, sézlesme siiresi boyunca ugrayacag biitiin hasarlardan kiraci
sorumlu olmaktadir. Bu nedenle, kiralanacak varligin 6zelliklerinin ve kullaniminin,
1yi bir sekilde, kiraci tarafindan 6grenilmesi gerekmektedir. Finansal kiralamalarda,
kiraci taraf, uzun vadeli bir ylikiimliilik altina girmektedir. Bu dénem igerisinde,
mali durumunda olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle, s6zlesmede belirlenen kira
bedelini 6deyememe durumu olabilir. Bu durum finansal kiralamayi, faaliyet
kiralamasina kiyasla daha riskli hale getirmektedir. Bu nedenle, kiraci tarafin,
kiralama siiresi boyunca, sozlesme sartlarina uymasi; kiralayan tarafin da kiralama
taleplerinin degerlendirilmesinde objektif olmasi biiyliik 6nem tagimaktadir. Kiraci
taraf, kiraladig1 varhigi sozlesmede belirtilen sartlar ve amaci disinda kullanmasi
sonucunda meydana gelebilecek zararlar1 kargilamakla miikelleftir. Kiralanan varlik,
kullanilmasa bile kira bedelinin 6denmesi zorunlulugu bulunmaktadir. Ayrica séz

konusu varliga iliskin vergi, resim ve har¢ gibi mali yiikiimliliikler de kiraci

15 Sigman, Sisman, a.g.e., s. 148.
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tarafindan Odenir. Kiraci taraf, kiraladigi varligi, kiralayan taraftan izin alarak

devredebilir ya da yeniden kiralama yolunu tercih edebilir.*

Finansal kiralamada, genel olarak, kiraci taraf, yatirim yapmak istedigi
varliklara karar verir; satict ya da iretici sirketi bulup, yatirim yapacagi varliga
iliskin nitelikler, tedarik siireci ve fiyat gibi hususlarda bir anlagsmaya varir, daha
sonra finansal kiralama sirketine, s6z konusu yatirirma finansman saglamasi i¢in
bagvurur. Finansal kiralama sirketi, bu bagvuru iizerine devreye girer ve ¢cogu zaman
yatirim yapilacak varligi gormeden finansman saglar. Satici ya da iiretici isletmeden
varligin; transferi, kurulumu, bakim ve onarim masraflarinin tiimiinden, yatirim
yapmak isteyen, kiraci taraf sorumludur. Finansal kiralamada, kiralama siiresince
varlig1 kiralayan tarafa yapilacak olan kira tutarlar1 toplami, yatirim yapilacak
varligin satig fiyatina denk gelecek degerde olmaktadir. Kiralayan tarafin yapacagi
giderlerin giivence altinda olmasi i¢in, finansal kiralamalarda yapilan sézlesmeler,
genel olarak, iptal edilemez niteliktedir. Eger s6zlesme siiresinden dnce kiraci, iptal
talebinde bulunursa, kiralayan tarafin yapmis oldugu giderleri karsilamak zorundadir.
Ayrica, kiralanan varlik, kiraci tarafindan kullanilmasa bile, sozlesmede belirlenen

kira bedellerini kiralayan tarafa 6demekle yiikiimlidiir."’
1.3.1.3. Sat ve Geri Kirala

Sat ve geri kirala yontemi, isletmenin mali tablolarinda kayitli olan varliklar
tizerinden uygulanir. Bu yontemde, isletme kendisine ait olan varligi, finansal
kiralama sirketine sattiktan sonra, taraflar arasinda yapilacak sozlesme dahilinde,

faaliyetlerinde kullanmak {izere tekrar kiralar.

Sat ve geri kirala yontemine isletmeler, genellikle, nakit sikintis1 yasamis
olduklar1 zamanlarda bagvurmayi tercih eder. Bir varligin sahibi olan isletme, bu

varligi, finansal Kiralama sirketine satarak geri kiralar. Bu durumda, varligi satan

1¢ Soner Aksu, “Finansal Kiralama "Leasing"”, Ankara, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, t.y.,
S. 5-6.
Y Uyanik, a.ge., s. 7.
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isletme, kiraci; satin alan sirket ise, kiralayan taraf olmaktadir. Boylece, varligini
satip kiraci statiisiinde olan igletme, hem varligi kullanmaya devam etmekte hem de

nakit sikisikligin1 gidermis olmaktadir.’®

Sat ve geri kirala yonteminde, yalnizca isletmenin kisa vadeli nakit sikisikligt
yasamasi ve ¢alisma sermayesini artirma amaci olmayabilir. Isletme, uzun vadeli,
karli bir yatirnm alani bularak, s6z konusu varliklar1 bu alana kanalize edip isletme

siirdiiriilebilirligini artirarak, olasi riskleri azaltmak isteyebilir."®

Bazi durumlarda ise, bir varligi kiralamanin isletmeye maliyeti, vergisel
kolayliklar dikkate alindiginda, s6z konusu varligi satin almaktan daha avantajli
olabilmektedir. Bu avantajdan yararlanmak isteyen yatirimcilar isletmelerindeki
mevcut varliklar1 finansal kiralama sirketine satarak, geri kiralayabilir, bdylece

yapacaklar yatirimlarda, bir maliyet avantaji elde edebilirler.?

Bu kiralama tiiriine, daha ¢ok, bina, ofis, arsa, arazi gibi tasinmaz mallarda ve
piyasa degeri oldukca yiiksek olan makinelerde karsilasilmaktadir. Bu kiralama
yontemini tercih eden isletmelerin amaci, bu tasinmaz ve makinelerde bagli olan

sermayeyi, nakde ¢evirerek, daha aktif kullanmaktir.?!
1.3.2. Diger Kiralama Tiirleri

Kiralama islemleri; kira sozlesmesinin, islevinin yaninda, sozlesmedeki taraf
sayist; sOzlesmenin igerigi, 6deme bi¢imi, vade bigimi; kiralanan varligin niteligine
ve diger cesitli kriterlere gore, farkli adlarla anilmaktadir. Bu baslik altinda da temel
kiralama tiirlerinin diginda kalan ve sektdrde, yapilan kiralamay1 adlandirmak i¢in

sikca kullanilan, diger kiralama tiirleri ele alinacaktir.

8 Aksu, a.g.e., s. 7.

9 Cemal Cakan, “Finansal Kiralama (Leasing) ve Tirkiye Uygulamasi”, Yiiksek Lisans Tezi,
Malatya, 2006, s. 18.

20 sit, Sit, a.g.e., s. 39.

2! Altop, a.g.e., s. 72.
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1.3.2.1. Dolaysiz ve Dolayh Kiralama

Finansal kiralama iligkisinde yer alan taraf sayisina gore, finansal kiralama,
dolaysiz ve dolayl kiralama olarak ikiye ayrilmaktadir. Uretici ya da saticinin
finansal kiralama sozlesmesini, herhangi bir araci olmadan, dogrudan kendisinin,
yatirim yapmak isteyen taraf ile yapmasi halinde dolaysiz kiralamadan s6z edilir.
Uygulamada bu kiralama tiirii, {iretici ya da satic1 leasingi olarak da anilmaktadir.
Bununla birlikte, tiretici ya da satici ile yatirimci arasina hukuki olarak bagimsiz bir
finansal kiralama sirketinin girmesi halinde ise, dolayli kiralamadan soz edilir.
Dolaysiz kiralamada, taraf sayisi genel olarak iki iken; dolayli kiralamada, taraf
sayisi li¢c ya da daha fazla olabilmektedir. Dolaysiz kiralamada, {iretilen ya da satilan
varligin piyasada siirimiinii artirma amaci giidiiliirken; dolayli kiralamada temel

amag, finansman saglama yoluyla kar elde etmektir.?
1.3.2.2. Briit ve Net Kiralama

Briit ya da net kiralama ayrimi, kiralamaya konu olan varliga ait
yikiimliiliiklerin, sozlesme taraflarindan  hangisinin ~ karsilayacagima  gore

yapilmaktadir.

Briit kiralamada, varhig1 kiralayan taraf, bakim ve onarim masraflarini
karsilamakta, ayrica varliga ait vergisel yiikiimliiliikleri de yerine getirmektedir.
Bunun disinda, sigorta ve olusabilecek diger tiim giderler, yine kiralayan tarafca
karsilanmaktadir. Net Kiralamada ise, kiralanan varliga ait, bakim, onarim, sigorta,

vergi, resim, har¢ ve diger tiim giderler, kiraci tarafindan karsilanmaktadir.?

Kisaca kiraya konu olan varliga ait tim yiikiimliikler kiralayan tarafa ait ise,

briit kiralama; kiraciya ait ise, net kiralamadan s6z edilir.

2 Ae.,s. 50-51.
2 Soyler, a.g.e., s. 33.
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1.3.2.3. Ulusal ve Uluslararas: Kiralama

Ulusal ve uluslararasi Kiralama ayrimi, taraflarin ayni iilke sinirlari iginde

olup olmamasina gore yapilmaktadir.

Kiralayan taraf ile kiraci tarafin ayni iilke sinirlari i¢inde faaliyette bulunmasi
halinde ulusal kiralamadan s6z edilir. Kiralayan ve kiracinin ayni iilkede faaliyette
bulunmasina karsin, yatirnm yapilacak varligin saticist ya da {ireticisinin farkli bir
tilkede faaliyette bulunmasi da ulusal kiralama kapsamindadir. Uluslararasi
kiralamada ise, kiralayan taraf ve kiraci taraf farkli iilkelerde faaliyet yiiriitmektedir.
Uluslararas1 kiralamalarda, taraflarin farkli ilkelerde faaliyette bulunmasindan
kaynaklanan hukuki anlagsmazliklar dogmakta, bu da gesitli sorunlara yol agarak,
yapilacak yatirimlart engellemektedir. Bu durum, tiim diinyada gecerliligi olan bir

finansal kiralama kanununun yapilmasi ihtiyacin gés‘[ermektedir.24
1.3.2.4. Tam Odemeli ve Kismi Odemeli Kiralama

Tam 6demeli ve kismi 6demeli kiralama ayrimi, kiralayan ve kiraci arasinda
yapilan kira sdzlesmesinin iptal edilemedigi siirede, ddenecek kira tutarlarinin, kiraya
konu olan varliga ayrilan kaynak ve diger giderleri karsilayip karsilamamasina gore

yapilmaktadir.

Tam o6demeli kiralamada, kiralayan ile kiraci arasinda yapilan sozlesme
uyarinca, 0denecek kira bedelleri, kiralanan varligin satin alinmasi i¢in yapilan
O0demelerin yaninda, bu varliga ayrilan kaynak i¢in beklenen karlilik bedelini de
kapsar. Kismi 6demeli kiralamada ise, finansal kiralama sozlesmesinde belirlenen
kira bedeli, sozlesme siiresi boyunca kiralanan varlikla ilgili meydana gelecek

maliyeti karsllayamaz.25

2 Aksu, a.g.e., s. 8.
% Burhan Giinay, “Tiirkiye’de Leasing ve Leasing Sirketlerinin Etkinliklerinin VZA ile Olgiilmesi”,
Yiiksek Lisans Tezi, Trabzon, 2013, s. 16.
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Tam Odemeli kiralamada, kiralama s6zlesmesinin iptal edilemeyen siiresi
icinde, kiralanan varligin satin alim degerinin yaninda, kiralayan tarafin varlik ile
ilgili yapacagi bakim, onarim ve diger tiim giderlerini karsilayabilmesi i¢in ihtiyaci
olan nakit akisinin olugmasi saglanir. Kiralama s6zlesmesinin iptal edilemeyen siiresi
icinde, alinan Kira tutarlar1 varligin satin alim degeri ve diger giderleri karsilamaya
yetmiyor ise ve kiraci tarafin, varlig biitiin iktisadi 6mrii siiresince kiralama durumu
da yoksa bu halde kismi 6demeli kiralamadan soz edilir. Bu kiralama tiiriinde, kiraya
konu olan varlik maliyetinin, sozlesme siiresinde kendini amorti etmesi, kiralayan

tarafca, beklenmemektedir.?®
1.3.2.5. Deneme Siireli ve Deneme Siiresiz Kiralama

Deneme siireli ve deneme siiresiz kiralama ayrimi, kiralanacak varligin,
kiracinin, yatirimina uygunlugunu denemesi icin belirli bir siire kullanip, karar verme

stiresinin olup olmamasina gore yapilmaktadir.

Kiraya konu olan varligi, kiralayan ve kiraci taraf arasinda kararlastirilacak
stire boyunca, yatirnmci taraf olan kiracinin, bekledigi amaca uygunlugunu
denedikten sonra, kiralama sézlesmesinin yapilmasina olanak taniyan kiralama tiirii
deneme siireli kiralama olarak anilmaktadir. Deneme siiresiz kiralamada ise, kiraya
konu olan varlik i¢in yatirimciya, sozlesmenin imzalanmasi i¢in herhangi bir siire
taninmaz ve ilgili varligi denemesi i¢in bir siire verilmez. Varlik, kiraciya

devredildikten sonra kira bedelleri tahsil edilmeye baslanir.?’
1.3.2.6. Kapah Uglu ve Acik U¢lu Kiralama

Kapali uglu ve agik uglu kiralama ayrimi, kiralama sézlesmesinin bitiminde,

kiralanan varligin, kiraci tarafa devredilip devredilmemesine gére yapilmaktadir.

% Fatma izmirli, “Finansal Kiralama Uygulamalarinin Sirketlerin Mali Yapilarma Olan Etkisinin
Degerlendirilmesi”, Yiiksek Lisans Tezi, Manisa, 2008, s. 12.
7 Soyler, a.g.e., s. 34.
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Kapali uglu kiralamada, taraflar arasinda yapilan kira sdzlesmesinin sona
ermesinden sonra, kiraya konu olan varlik, kiralayan tarafa iade edilmektedir. Bu
kiralama tiirtinde, miilkiyet yine kiralayan tarafta kalmakta, varliga iliskin hurda
degeri ve tim riskler kiraya veren tarafa ait olmaktadir. Ag¢ik uglu kiralama
tiiriindeyse, taraflar arasinda yapilan sozlesme hiikiimlerine bir aykirilik olmadig
takdirde, kiralanan varligin miilkiyeti, s6zlesme siiresinin sona ermesinden itibaren

kiraci tarafa gegmektedir.28
1.3.2.7. Kaldirach ve Kaldirac¢siz Kiralama

Kaldiragh ve kaldiragsiz kiralama ayrimi, kiraya konu olan varligin, finansal
kiralama sirketi tarafindan satin alinirken kullandigi kaynagin sahipligine gore

yapilmaktadir.

Kaldirachi kiralama, kredili kiralama olarak da amilmaktadir. Bu kiralama
tiirti, uluslararasi alanda 6nemli bir yere sahiptir. Genellikle, yiiksek maliyetli ve
bliylik sermaye gerektiren projelerde uygulanan bir yontemdir. Bu yonteme finansal
kiralama sirketinin, kiraya konu olan varlig1 satin alabilmek i¢in yeterli kaynagi
olmadiginda bagvurulur. Finansal kiralama sirketi, kiralamak istedigi varlik i¢in
farkli bir kredi kurumundan fon temin ederek satin alir. Bu tiir kiralamada, bir ya da
birden fazla kredi kurulusu ve finansal kiralama sirketi, birlikte, kiraya konu olan
varlig1 satin alabilmek i¢in ihtiya¢ duyulan fonun % 20’siyle % 50°si kadarlik
boliimiinii saglar ve bir banka ile anlasma yapar. Anlagsma yapilan banka, varlik satin
almak isteyen ortakligin bir temsilcisi gibi hareket ederek, ihtiya¢ duyulan fonun
kalan bolimiinii temin etmek i¢in menkul kiymet ¢ikararak, piyasadan fon temin
eder. Burada teminat olarak, kiralanan varlik kullanilmakta, bdylece kredinin
O0denmemesi halinde yatirimcilara ait olan varliklar riske atilmamaktadir. Anlagma
yapilan banka araciligiyla temin edilen fon, finansal kiralama sirketince, Kiraya konu

olan varligin satin alinmasi i¢in kullanilir. Bu yontemde, kiralanacak varliga, tiim

%8 Pinar Uzun, “Tiirkiye'de Finansal Kiralama ve Faaliyet Kiralamasi: Tarim Sektorii Ornei”, Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul, 20186, s. 22.
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degeri finansal kiralama sirketince ©Odenmeden sahip olunmakta ve vergi

avantajlarindan yararlamlmaktadir.?®

Kaldiragh kiralamada, kiraya konu olan varligin sahiplik haklar1 finansal
kiralama sirketine ait olmaktadir. Finansal kiralama girketi, diger kredi
kuruluglarindan temin ettigi fonun anapara ve faiz Odemelerini, kirac1 tarafin
yapacagi kira bedeli olarak belirlenen, taksit 6demeleriyle yapacaktir. Varligin satin
alinmasinda kullanilan fonun geri 6denmesindeki vadeler ile kira bedellerinin
O0denmesindeki vadeler arasinda genellikle bir benzerlik bulunur. Bu nedenle,
finansal kiralama sirketi, kiracinin, kira 6demelerini vadesinde yapmama ihtimaline
karsin bir garantor talep edebilir. Garantor, kiracinin bagh bir kurulusu, bir banka,

kiracinin bagimsiz bir miisterisi ya da bir devlet kurumu olabilir.*

Kaldiragsiz kiralamada ise, kiraya konu olan varligin satin alinmasinda
kullanilan kaynak, finansal kiralama sirketince saglanir. Kisaca, kiralanan varlik
finansal kiralama sirketinin fonlar1 ile satin alintyorsa kaldiragsiz kiralama; farkli bir
kredi kurulusundan, varligin satin alinmasi i¢in, fon temin ediliyorsa, kaldiracl

kiralama s6z konusu olmaktadir.
1.3.2.8. Kisa Siireli ve Uzun Siireli Kiralama

Kisa siireli ve uzun siireli kiralama ayrimi, taraflar arasinda yapilan kiralama

sOzlesmelerinin siiresine gore yapilmaktadir.

Uluslararas1 bir mutabakat olmamakla birlikte, genel olarak, kiralama
sOzlesmesinin siiresi li¢ yila kadar olan kiralamalar, kisa siireli kiralama olarak
adlandirilirken; li¢ yildan daha fazla siireyle yapilan kiralama sézlesmeleri ise, uzun

siireli kiralama olarak adlandiriimaktadir.®*

» Aksu, a.g.e., s. 6-7.
%0 Aydogdu, a.g.e., s. 31.
3 Altop, a.g.e., s. 70-71.
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1.3.2.9. Degistirme Hakki Taninan ve Taninmayan Kiralama

Degistirme hakki taninan ve taninmayan kiralama ayrimi, kiraya konu olan
varligin,  kiralama  sozlesmesi  siiresi i¢inde  yenisi ile  degistirilip
degistirilemeyecegine gore yapilmaktadir. Bu kiralama tiiriine, daha ¢ok, teknolojik

varliklarda basvurulmaktadir.

Degistirme hakki taninan kiralamada, kiraya konu olan varlik, teknolojik
gelismelerle demode oldugunda ve kiracinin faaliyetlerine uygunlugunu yitirdiginde,
sOzlesmede kiraciya, s6z konusu varligi, yenisi ile degistirme hakki taninmaktadir.
Degistirme hakki taninmayan kiralamada ise, kiralanan varlik s6zlesme stiresi
sonuna kadar kullanilir. S6z konusu varlik i¢in, modas1 gecip, kiracinin faaliyetlerine

uygunlugunu yitirse bile, yenisi ile degistirme olanag: taninmaz.**
1.3.2.10. Yiizde Kiralama

Bu kiralama tiriine daha c¢ok enflasyonun yasandigr iilkelerde
basvurulmaktadir. Yiizde kiralamada, kiralama sirketi, sozlesmede belirlenen kira
tutarmin yaninda, kiracinin bir dnceki yil elde ettigi gelirinin belirli bir yiizdesini
talep etmektedir. Yiizde kar pay1 olarak da adlandirilabilecek bu pay, kiracinin kari,
sozlesmede tahmini olarak belirlenen tutarin iizerinde olmasi halinde istenir. Bu
kiralama tiirlinde amag, uzun vadeli yapilan kiralamalarda, kiralayan tarafin,

enflasyon nedeniyle eriyen karmnin koruma altina alinmasidir.*®
1.3.2.11. ilk El ve Ikinci El Kiralama

Ik el ve ikinci el kiralama ayrimi, kiraya konu olan varligin daha &nce

kullanilip kullanilmadigina goére yapilmaktadir.

%2 Soyler, a.g.e., s. 35.
% Uyanik, a.g.e., s. 24-25.
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Ik el kiralamada, kiralanacak varlik daha 6nce hi¢ kullanilmamis ve ilk kez
bir kiralamaya konu olmaktadir. ikinci el kiralamada ise, daha énce kullanilmis ya da

kiralanmis olan varlik yeniden bir bagkasina kiraya verilmektedir.*
1.3.2.12. Alt Kiralama Hakki Taninan ve Taminmayan Kiralama

Alt kiralama hakki tanian ve taninmayan kiralama ayrimi, Kiraya konu olan
varliga iliskin, kiralayan tarafindan kiraciya devredilen kullanim hakkinin, kiraci
tarafindan, bir baskasina devredebilme hakkinin olup olmamasmma gore

yapilmaktadir.

Alt kiralama hakk: taninan kiralamada, kiralanan varlik, kiraci tarafindan,
faaliyetlerinde kullanildiktan sonra ya da kullanilmadan, bir bagkasina
devredilebilmektedir. Burada devredilen sey, ana kiralamada oldugu gibi kullanim
hakkidir, miilkiyet yine kiralayan sirkette kalmaktadir. Alt kiralama hakki
taninmayan kiralamada ise, bu sekilde, bir bagkasina kiralama s6z konusu degildir.
Kiralanan varligin kullanim hakki, sadece kiracidadir ve bu hakkin devredilme

olanagi bulunmamaktadir.®
1.3.2.13. Tasirlara ve Tasinmazlara iliskin Kiralama

Tasmirlara ve taginmazlara iliskin kiralama ayrimi, s6zlesme konusu,
kiralanacak varliklarin, yalnizca tasinir ya da tasinmaz nitelikte olmasina gore

yapilmaktadir.

Tasinirlara iliskin kiralamada, s6zlesme konusu olan varliklar, kara tasiti,
hava tasiti, deniz tasiti, ofis ekipmanlari, makine ve techizat gibi tasinir nitelikte

olmaktadir. Taginmazlara iliskin kiralamada ise, sézlesme konusu olan varliklar arsa,

 Altop, a.g.e., s. 70.
% Soyler, a.g.e., s. 35.
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arazi, arsa ve arazi lizerine insa edilen binalar, fabrikalar, isyerleri gibi taginmazlar

olmaktadir.*®
1.3.2.14. Yatirim Mallarina ve Tiiketim Mallarina Yonelik Kiralama

Yatirnm mallarina ve tiiketim mallarina yonelik kiralama ayrimi, kiralamaya
konu olan varliklarin, niteliginin, yatirim mal1 ya da tiiketim mali olmasina gore

yapilmaktadir.

Yatirim mallarina yonelik kiralamada, sézlesme konusu varliklar, {iretim
yapmak iizere, is makinesi, makine-techizat, fabrika binas1 gibi mallardan
olusmaktadir. Bu kiralama tiiriinde, varliklar tek tek kiralanabilecegi gibi, biitiin bir
tesis seklinde de kiralanabilir. S6zlesmeye konu olan varliklar, otomobil, bulasik
makinesi, buzdolabi, firin gibi dayanikli tiiketim mallarindan olusuyorsa da, tiikketim

mallarina yonelik kiralamadan s6z edilir.’
1.4. Finansal Kiralamaya Konu Olan ve Olmayan Varhklar

Finansal kiralama, her g¢esit tasinir ve tasinmaz Ozellikte olan varhigin
kiralanmasina imkan tanimaktadir. Diinya’da, patent hakki, fikri haklar ve sinai
haklar da dahil olmak tizere, her tiirlii varlik finansal kiralamaya konu olmaktadir.*®
Bununla birlikte, tilkemizde 6361 sayili FFFK geregince, finansal kiralamaya, taginir
ve taginmaz nitelikte olan varliklar konu olabilmekte ancak sinai haklar patent hakki

ve fikri haklar finansal kiralamaya konu olamamaktadir.

Finansal kiralamaya konu olabilecek tasinir ve taginmaz varliklar; genel
olarak, kira sdzlesmesinin sonunda temel 6zellikleri bozulmadan idare edilebilen;

dayanikli tliketim mallar1 hari¢, tilketim mali 6zelligi tasimayan; bir malin

% Aydogdu, a.g.e., s. 19.

% Pelin Mastar Ozcan, “Finansal Kiralama Islemleri ve Vergilendirilmesi”, Yiiksek Lisans Tezi
Manisa, 2011, s. 21.

% Aksu, a.g.e., s. 3.
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biitiinleyici pargast ya da eklentisi seklinde olmadan, tek baslarina kullanilabilen

ozellikte olmalidir.®®

Yatirimcilarin finansal kiralama ile edinebilecekleri ve yaygin olarak finansal

kiralamaya konu olabilecek varliklar asagidaki gibi siralanabilir:*°

e Arsa, arazi, bina gibi gayrimenkuller

e Otomobil, kamyon, tir gibi her tiirlii kara tagiti

e Ugak, helikopter gibi her tiirlii hava tasiti

e Gemi, vapur, yat gibi her tiirlii deniz tasit1

e Demiryolu ulagim araglari

e Tarim ve hayvancilikta kullanilan alet, makine ve techizatlar
e Is makineleri ve takim tezgahlar

o Tekstil makineleri

e Metal isleme makineleri

e Uretim hatlar

e Plastik isleme makineleri

e Matbaacilik ve kagit islemede kullanilan makineler

e Petrol sondaj ve maden ¢ikarmada kullanilan makine ve ekipmanlar
e Imalata yonelik kullanilan her tiirlii makine

o Paketleme makineleri

e Yol yapimi ve ingaatlarda kullanilan makineler

e Tibbi cihaz ve ekipmanlar

e Laboratuvar donanimlari

e Santraller

e Ofis ekipmanlari

% Arzu Dogan, “Tiirkiye’de Finansal Kiralama Uygulamalari ve Finansal Kiralamanin Kiiiik ve Orta
Biiyiikliikteki Isletmelerin Finansman Sorunlarimin Coziimiindeki Rolii”, Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul, 2007, s. 8.

0 Aksu, a.g.e., s. 3-4; Dogan, a.g.e., s. 8-9; Sisman, Sisman, a.g.e., s. 148-149; Aydogdu, a.g.e., s.
13; Zafer Basri Yiiksel, “Leasing Sektoriiniin Gelisimi Sat & Geri Kirala Isleminin Sektdre ve
Firmalara Katkilar1”, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2018, s. 18; Finansal Kurumlar Birligi, “Finansal
Kiralama Sektorii Islemleri Ozet Raporu 30.06.2018”, Istanbul, 2018, s. 4.
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e Bilgisayar ve bilgisayar donanimlari

e Elektronik haberlesme cihazlari

e Ses ve goriintii kayit cihazlar

e Elektronik cihazlar

e Optik cihazlar

e Enerji tesisleri

e Otel isletmesinde kullanilan her tiirlii demirbas ve ekipmanlar

e Basin ve yayin donanimlari

Patent haklar, fikri ve sinai haklar gibi gayri maddi haklar ile hammadde ve

yar1 mamul 6zelligi tasiyan mallar finansal kiralamaya konu edilemezler.**

Finansal kiralama yoluyla kullanilacak ve sdzlesmeye konu olacak varligin,
bagimsiz nitelikte olmasi ve soz konusu varlik igin amortisman ayrilabilmesi
gerekmektedir. Bu nedenle gida iriinleri ve sarf malzemeleri gibi mallar finansal
kiralamaya konu olamazlar. Ayrica bir tasinmazin biitiinleyici pargasi ya da eklentisi

seklinde olan mallar da finansal kiralama kapsami disindadir.*?
1.5. Finansal Kiralamanin Olumlu ve Olumsuz Yo6nleri

Isletmeler, kiiresellesen ve rekabetin hizla arttigi diinyada, yatirimlarini
gerceklestirmek ve faaliyetlerini siirdiirebilmek i¢in zaman zaman dis finansmana
ithtiya¢ duymaktadir. Bu ihtiyacin karsilanabilmesi i¢in finansal kiralama ydntemi,
isletmelerin tercih ettigi bir finansman yoludur. Tercihe konu olan her finansman
yolunun makro ve mikro diizeyde avantaj ve dezavantajlar1 olmaktadir. Isletmelerin
finansman ihtiyacini karsilayan finansal kiralamanin da, iilke ekonomisi ve isletmeler
acisindan, olumlu yonleri oldugu kadar olumsuz yonleri de séz konusudur. Bu
kapsamda, bu baslik altinda, bir finansman ydntemi olan, finansal kiralamanin

olumlu ve olumsuz ydnleri ele alinacaktir.

* Sisman, Sigman, a.g.e, s. 149.
* Dogan, a.g.e., s. 9.
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1.5.1. Finansal Kiralamanin Olumlu Yonleri

Finansal kiralama yonteminin hem {ilke ekonomisine hem de finansal
kiralama islemine taraf olan, kiraci ve kiralayana sunmus oldugu bir¢cok avantaj
bulunmaktadir. Isletmeler tarafindan bir finansman araci olarak kullanilan finansal
kiralamanin makro ve mikro diizeydeki olumlu yonleri bu bashik altinda

degerlendirilecektir.

Finansal kiralamanin makro diizeydeki avantajlarindan biri, Sermaye
birikimin yeterli olmadig: iilkelerde orta ve uzun vadeli, yatirnmlar icin ihtiyag

duyulan finansmani karsilamasidir.*®

Finansal kiralama yoluyla finansman saglama alternatifinin olmasi,
finansman saglayan kurumlar arasinda rekabetin olusmasina yol agarak, yatirimciya
daha uygun sartlarda finansmana ulagsma imkani verir. Ayrica, finansal kiralama
islemlerinde, genellikle, teminat gosterme zorunlulugu olmadigindan, finansmana
ulasmak, yatirimer acisindan daha kolay hale gelmektedir. Isletmelerin uygun
maliyet ve sartlarda finansmana ulasmasi, lilke ekonomisi agisindan, yatirimlarin
artmasin1 olumlu yonde etkilemektedir. Finansal kiralama yoluyla artan yatirimlar,

milli geliri, ekonomik bityiimeyi ve istihdami artirmaktadir.**

Finansal kiralama yontemi, devlet politikasi uygulamalarinda bir tesvik
unsuru olarak kullanilabilmektedir. Ekonomik dalgalanmalarin oldugu dénemlerde,
finansal kiralama yoluyla finansman, tesvik edilerek ekonomik istikrar saglanmaya
calisilir. Ayrica, finansal kiralama yoOntemiyle, yeterli kaynaga sahip olmayan
isletmelerin yatirim yapabilmelerine imkan taninarak, iilke ekonomisinde talebin
artmast  saglanmakta, Dboylece, olast ekonomik  durgunluklarin  Gniine

gecilebilmektedir.*®

4 Uyanik, a.g.e., s. 18.
* Soyler, a.g.e., s. 38.
S A
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Finansal kiralama, ¢ok tarafli bir finansman tiirii olmasi nedeniyle, yapilan
tiim iglemler, taraflarin haklarinin korunmasi amaciyla, kayit altina alinir. Bu durum,
tiim stlirecin belgelenmesini ve kayit disiligin oniine gec¢ilmesini saglamaktadir.
Ayrica ithalat yoluyla yapilacak finansal kiralamada da, biitiin islemler, finansal
kiralama sirketi tarafindan gergeklestirildiginden, iglemlerin tamami belgelenmekte

ve yine kayit disiligin 6niine geg:ilmektedir.46

Finansal kiralama yoOntemi, ihtiya¢ duyulan yabanci kaynaklarin dig
bor¢lanmaya basvurulmadan elde edilmesini saglamaktadir. Ayrica iilke
ekonomisinde, finansman kaynaklarinin yetmedigi hallerde bagvurulan bir yol olan
finansal kiralamayla, finansal kiralama alaninda faaliyet gosteren sirketlerin
kaynaklari, dogrudan yatirimlara yonelmektedir. Bu durum, banka yoluyla kullanilan
kredilerde olusan sizintilarin 6niine gecmekte, sermaye piyasasina olumlu katkilar

47
sunmaktadir.

Kamu kurumlari, yillik olarak belirlenen kisith biitgeleri ile faaliyetlerini
gerceklestirirler. Yatirim biitceleri ise, ayr1 bir biirokratik siirece tabidir. Kamu
kurumlari, mevcut kisith biitcelerini etkin ve verimli kullanabilmek ve yatirim
yapilacagi zaman karsilagsacaklar1 s6z konusu biirokratik engelleri agmak amaciyla
finansal kiralamay1 tercih edebilir. Ornegin saglik sektdriinde faaliyet gdsteren bir
kamu kurumu, teknoloji diizeyi ve piyasa fiyati yiiksek olan bir varligi, yatirim

biitgesi siirecine dahil olmadan, mevcut yillik biitceleri ile edinebilir.*®

Finansal kiralamanin mikro diizeydeki avantajlarindan biri, iiretici isletmeden
dogrudan yapilan finansal kiralamayla, iireticinin, iiretmis oldugu mallara pazar ve
alict bulma gibi g¢abalarini azaltmasidir. Bu durum, ireticinin, {iretim hacmi ve

gelirini artirmasini saglamaktadlr.49

*6 sit, Sit, a.g.e., s. 40.
* Spyler, a.g.e., s. 38-39.
* Uyanik, a.g.e., s. 19.
* Soyler, a.g.e., s. 40.
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Finansal kiralama yontemiyle, kiralayan ve kiraci taraf, giimriikk muafiyeti,

vergi indirimi gibi mali tesviklerden yararlanma olanagima sahip olmaktadir.*

Bircok yatirnmci aym tiirdeki varlik i¢in finansal kiralama sirketine
bagvurmaktadir. Bu durum tek bir finansal kiralama sirketinin piyasadan yiiklii
oranda varlik temin etmesine yol agar. Boylece, s6z konusu finansal kiralama
sirketinin pazarlik yapma giicli artmakta ve yatirimcilar daha uygun maliyetlerle

varlik edinebilmektedir.>*

Finansal kiralama, uygun kosullarda finansman bulunamamasi nedeniyle red

ya da iptal edilen projelerin gergeklestirilebilmesini saglar.>?

Finansal kiralama yonteminde, kiraya konu olan varlik, kiralayan tarafindan
piyasa fiyatindan alinir ve soézlesmede belirlenecek vade oraniyla sabitlenir. Kira
O0demeleri ise, uzun bir donem i¢inde yapildigindan, enflasyonun etkisiyle, kiraci

tarafa, borcun hafiflemesi gibi bir avantaj saglamis olur.”®

Finansal kiralama yonteminde, kiraya konu olan varligin miilkiyeti, kiralayan
tarafta kalmaktadir. Boylece, kiralayan, s6z konusu varligin amortismanini ayirarak
vergi avantajindan faydalanmaktadir. Ayni sekilde kiraci taraf da 6dedigi kira
bedellerini gider olarak muhasebelestirerek, isletmesi icin, vergi avantaji

yaratmaktadir.>

Finansal kiralama, uzun vadeli bir finansman aracidir. Bu sayede yatirimci
isletmeler, s6zlesmede belirlenen kosullar dahilinde gelecege yonelik belirsizlikleri

gidermekte, ekonomik ve siyasi dalgalanmalarin, isletmelerine olan etkilerini en aza

P Ae.

51 Altop, a.g.e., s. 19.
%2 Uyanik, a.g.e., s. 18.
*Ae.,s. 19,

> Soyler, a.g.e., s. 40.
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indirebilmektedir. Ayrica, bu durum, yillar itibariyla, isletme biitcesinin daha etkin

ve verimli yapilabilmesini saglamaktadir.”®

Rekabetin ve degisimin ¢ok hizli oldugu giiniimiizde, finansal kiralama,
tiirtine gore, kiraci tarafa esneklik saglamaktadir. Finansal kiralama, iptal edilebilir
sozlesmeler sayesinde, gelecege yonelik tahmin ve beklentileri degisen, yatirimei

tarafa mobilite kazandirmaktadir.>®

Finansal kiralama yoluyla saglanacak finansman, diger finansman
yontemlerine kiyasla, daha hizli sonuglanmaktadir. Finansman ve varligin
edinilmesine yonelik islemlerin kisa zaman icerisinde sonuclanmasi, yatirimciyi,

zaman kayb1 nedeniyle, olusabilecek risklerden korumaktadir.”’

Diger finansman yontemlerinin ¢ogunda, kredi saglayacak kuruluslar, yatirim
yapilacak varligin belirli bir orani i¢in finansman saglamakta, ayrica pesinat ya da
teminat gibi zorunluluklar getirebilmektedir. Finansal kiralama yonteminde ise,

yatirim yapilacak varligin tamamu i¢in finansman imkani sunulmaktadir.”®

Uluslararas1 yapilan finansal kiralama ile isletmeler, diinya iizerindeki
teknolojik yenilikleri takip ederek, iretim olanaklarini gelistirmekte ve kiiresel

rekabette yerlerini almaktadir.>®

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar, kiralama doneminde,
haczedilemez ve iflasa tabi olmazlar. S6z konusu varliklarin miilkiyeti kiralayana ait

olup, sadece kullanim hakk: kiracidadir. Miilkiyeti baskasina ait olan varliklar bu

* Ae., 5.40-41.

% Ae.

% Resul Umut Caglar, Osman Kilig, Ugur Baser, “Tiirkiye’de Tarim Sektoriinde Finansal Kiralama”,
Journal Life of Economics, Say1 3, 2016, s. 33-34.

%8 Soyler, a.g.e., s. 41.

¥ Ae.,s. 42.
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nedenle haczedilemez ve iflasa tabi olmaz. Boylece, isletmeler faaliyetlerini

siirdiirebilme imkaniyla, piyasada sikint1 yasadigi zamanlar1 daha kolay atlatir.®

Finansal kiralama yontemi, Islami finans igin de iyi bir alternatif
olusturmaktadir. Ciinkii Islam’da faiz miiessesesi haram olarak nitelendirilmekte,
hassasiyeti olan yatirimcilar faizli bir finansman yontemi yerine finansal kiralamay1

tercih edebilmektedir.5!

Finansal kiralama yontemi, esnek 6deme planlari sunar. Diger finansman
yontemlerinde, genellikle, sabit donemli ve aylik olarak 6demeler talep edilmektedir.
Finansal kiralama yonteminde ise, sozlesmede, kira Odemeleri, kiraci tarafin,
ddemede zorlanmayacagi donemler itibariyla, diizenlenebilir. Ornegin, iilkemizde,
turizm sektoriinde faaliyet gosteren bir isletmenin kira 6demeleri, yaz sezonunda,

yiiksek; kis sezonunda diisiik tutarda belirlenebilir.®?

Isletmeler finansal kiralama yontemini kullanip, mali tablolarinda borg
yiikiiniin yliksek oranlarda goriinmesini engelleyerek, sirket kredibilitesini
artirabilirler. Boylece farkli finansman yontemlerine de basvurulabilme olanag: ile
yeniden borglanabilirler. Bununla birlikte, isletmeler, finansal kiralama yoluyla
caligma sermayelerinin azalmasini engelleyerek, nakit ve nakit benzeri varliklarini,

kisa siirede kar elde edebilecekleri alanlara yonlendirebilmektedir.®®

Finansal kiralama, orta ve uzun vadeli bir finansman yontemi olmasi
ozelligiyle, girisimcilere rekabet ortaminda zaman kazandirir. Yeni bir is alaninda
faaliyete baglayan girisimciler, nakit sikintis1 yasayabilir ve planladiklar1 yatirimlari
gerceklestirmekte gec kalabilirler. Finansal kiralama yoluyla, bu gecikmenin 6niine

gecilerek, girisimcilerin rekabet sansi siirdiiriilebilir.%

60 Caglar, Kilig, Baser, a.g.e., s. 34.
*1 Soyler, a.g.e., . 39.

2 Ae.,s. 41.

% Ae.

“Ae.,s. 42.
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Uluslararasi finansal kiralama yoluyla, giimriik kisitlamalari olan varliklar da
edinilebilir. Hiikiimetler, baz1 donemlerde, farkli amaglarla, belirli mallar i¢in, ithalat
yasag1 ya da kotalar1 uygulayabilir. Bu durum isletmelerin yatirimlari i¢in elzem olan
bir varligin edinilmesini engeller. Finansal kiralama yontemiyle, bu engeller

rahatlikla asilabilir.®®

Yukarida sayillan tim olumlu ydnlerin yaninda, finansal kiralama
sOzlesmesinin bitiminde, kiraya konu olan varligin miilkiyeti, nominal bir bedelle

kiraci isletme tarafindan edinilebilmektedir.®®
1.5.2. Finansal Kiralamanin Olumsuz Yo6nleri

Finansal kiralama yonteminin bir¢ok olumlu yonii olmakla birlikte, diger
finansman yontemlerinde de olabilecegi gibi, taraflar agisindan bazi olumsuz yonleri

de olabilmektedir. S6z konusu olumsuz yonler bu baslik altinda degerlendirilecektir.

Finansal kiralama, daha ¢ok, kii¢iik ve orta 6l¢ekli isletmeler tarafindan tercih
edilmektedir. Bu isletmelerin sermaye giicii, genellikle, zay1f olmaktadir. Bu durum,
finansal kiralama sirketleri agisindan bazi riskleri beraberinde getirmektedir. Boyle
riskli bir miisteri profiline sahip olan sirketler, kendilerini korumak amaciyla

maliyetlerini yiikseltmektedir.®’

Finansal kiralama, kiralama siiresi sonunda, kiraciya, satin alma hakki
taninmayan bir sozlesme ile yapilmissa, bu durum, kiraya konu olan varligin hurda
degerinden kiraci tarafin faydalanamamasina yol agar. Enflasyonun yiiksek oldugu
ilkelerde, kiralanan varliklarin hurda degerleri, kiract isletmeler agisindan 6nem
tasimaktadir. Sozlesmenin iptal edilemedigi finansal kiralamalarda, so6zlesme
siiresinin uzunlugu, varligin tiiriine gore, taraflar1 bazen olumsuz etkilemektedir.

Yatirim tamamlanmis olsa bile kullanim hakk1 kiracida olan varlik, miilkiyet sahibi

65
A.e.

% Veli Oztiirk, Hasan Bal, Emine Cina Bal, “Finansal Kiralama ve IMKB’de islem Géren Sirketlerde

Kullanilma Diizeyi”, Ticaret ve Turizm Egitim Fakiiltesi Dergisi, Say1 2, 2007, s. 75.

%7 Soyler, a.g.e., s. 43.
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sirket tarafindan yeniden kiralanamamakta ya da satilamamaktadir. Benzer sekilde,
kiraci taraf da, kiraladig1 varlik demode olsa bile, s6zlesmeyi iptal edemediginden,

s0z konusu varhigi degis‘[irememektedir.68

Finansal kiralamanin, dévize endeksli ya da doviz cinsinden bir sézlesmeyle
yapilmasi halinde, ekonomik dalgalanmalarin oldugu tilkelerde, taraflar, kur riski ile

katlanilamaz maliyetlerle karsllasalbilir.69

Teknolojisi hizli degisen varliklarin konu oldugu bir finansal kiralamada,
sozlesme sonunda, teknolojik gerileme ile kiraya konu olan varliklarin degerinin

dogru bir sekilde tespit edilememesi sorunu ile karsllasllabilmektedir.70

Finansal kiralama sirketleri faaliyetlerini siirdiirebilmek i¢in yiiksek tutarda
fona ihtiyag duymaktadir. Bu fon ihtiyacin1 piyasadan karsilayabilmek hi¢ kolay
olmamaktadir. Bazi donemlerde piyasada azalan kredi arzi, finansal kiralama

sirketlerini bir darbogaza sfn‘iikleyebilir.71

Finansal kiralama yoluyla edinilen bir varligin kullanim serbestisi, satin
alinan bir varliga gore daha az olmaktadir. Miilkiyeti yatirimcida olmayan bir varlik,

daha titiz bir kullanim gerektirmekte ve ¢esitli izinlere tabi olmaktadir.”

Yatinmer igletmeler, bilancoda duran varlik olarak nitelendirilebilecek
varliklarin tamamini finansal kiralama yoluyla edindiginde, s6z konusu varliklarin
miilkiyeti isletmede olmadigindan, diger finans kurumlarina teminat olarak
gosterebilecekleri bir varliga da sahip olamamaktadir. Bu durum, alternatif
finansman kaynaklarinin, teminat sartlari saglanamadigindan, yatirnmci isletmeler

tarafindan kullanilmasini engelleyebilir.73

% Ae.

“Ae., s 43-44.

% Aksu, a.g.e., s. 19.

! Soyler, a.g.e., . 44.

ZAe.

S Caglar, Kilig, Baser, a.g.e., s. 34.
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Finansal kiralama, iiretim sektoriiniin rekabet ortamini bozabilir. Ozellikle
uluslararasi finansal kiralama ile ithal edilerek alinan varliklar, iilke iginde iiretim

yapan isletmelerin yurt dist pazari ile rekabet edebilirligini etkileyebilir.”*

Uluslararas1 finansal kiralama ile yapilan sozlesmelerde, taraflarin farkli
iilkelerde olmasi, iilkelerin hukuk kurallarinin kendilerine 6zgli olmasi nedeniyle,

yatirim siirecinde, bazi zorluklarla karsilagilmasina neden olabilir.”

Finansal kiralama, kisa stireli dis ticaret dengesinin bozulmasina yol acabilir.
Finansal kiralama sirketinin, yurt dis1 kaynaklar1 ile yatirima fon saglamasi ya da
yurt disinda bulunan bir finansal kiralama sirketi aracilifiyla yatirnmin yapilmast,

kisa siireligine iilke ekonomisinin dig ticaret dengesini olumsuz etkileyebilir.76

Isletmeler biitgeleme yaparken, belirli bir kisit dahilinde hareket ederler. Tiim
kalemler titizlikle incelenir ve varlik satin aliminin s6z konusu oldugu durumlarda
da, biitceye getirecegi yiik dikkate alinarak, daha 6zenli bir davranis sergilenir.
Varlik temininde, satin alma yerine, finansal kiralamanin tercih edilmesi, biitce kisiti

engelinin asilmasiyla, saghkli olmayan kaynak kullanimina yol agabilir.”’

" Soyler, a.g.e., s. 44.
" Ae.,s. 45.

®Ae.

" Cakan, a.g.e., s. 30.
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IKiINCi BOLUM

DUNYA’DA VE TURKIYE’DE FINANSAL KiRALAMA
SEKTORU

Calismanin bu boliimiinde, Diinya’da finansal kiralamanin tarihgesi, gelisimi
ile gliniimiizdeki mevcut durumuna ve finansal kiralama ile ilgili uluslararasi kurum
ve kuruluslara deginilecek olup, ayrica Tiirkiye’de finansal kiralama sektorii ayrintili
bir sekilde ele alinacaktir. Son olarak, literatiirde, finansal kiralama alaninda yapilan

calismalar hakkinda bilgi verilecektir.
2.1. Diinya’da Finansal Kiralama ve Sektére Iliskin Istatistiki Bilgiler

Diinya iizerinde, finansal kiralamanin gegmisi M.O. 2000°li yillara kadar
uzanmaktadir. Simerler, tarim aletlerini finansal kiralama olarak nitelendirilebilecek
bir yolla kiralamis ve bu finansman yonteminin ilk 6rnegi olmustur. Ortagag
doneminde ise, toprak ve gemilerin finansal kiralamaya konu oldugu tespit
edilmistir. Tarihte ilk bilinen finansal kiralama sirketi, 1840’1 yillarda Birlesik
Krallik’ta, demiryolu vagonlarinin kiraya verilmesi {izerine kurulmustur. 1855
yilinda, Birmingham Wagon Company adli sirketin maden alaninda kullanilmak
tizere, vagon kiraladigi da bilinmektedir. 1877 yilinda ise, Amerika Birlesik
Devletleri (ABD)’nde, Bell Telephone Company adli sirket, telefonlarini satmak
yerine kiralama yoluna giderek, 19. yiizyilin finansal kiralama o6rneklerinden biri
olmustur.' 1920°1i yillarda, yine ABD’de Remington Rand Company ve International
Business Machines (IBM) adli sirketler mallarini finansal kiralama yoluyla piyasaya
stirmiislerdir. O donemlerde finansal kiralama sozlesmelerinin amact daha farkliydi.
Sirketler, finansal kiralama yoluyla, kiraya konu olan varligin bakim ve onarimini
garanti altina alabileceklerini ve daha fazla kar edeceklerini diisliniiyorlardi. Bu
sozlesmelerle yatirnmin finanse edilmesi gibi bir diislince yoktu. Sozlesmeler,

dolaysiz olarak iireticilerle yapilmakta ve bunun amaci, sirketlerin mal stirimlerini

! Uyanik, a.g.e., s. 9-10.
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artirmakti. Bu nedenlerle, hem kiralamaya konu varliklarin ¢esitliligi hem de is

hacmi smirh kalmustir.?

Finansal kiralamaya, yatirimlarin finanse edilmesi amaciyla ilk kez 1930°’Iu
yillarda, ekonomik buhran sonrasinda, finansman sikintisinin yogun olarak yasandigi
bir dénemde bagvurulmustur.® 1950°1i yillarda ise, ikinci Diinya Savasi’ndan sonra
yatirnmlarin hizla artmasi ve sermaye yetersizligi finansal kiralama sektOriiniin
biiyiimesine yol agmistir. Diinyada modern anlamda kurulan ilk finansal kiralama
sirketi, United States Leasing Corporation’dir. Bu sirket, 1952 yilinda, ABD’de
faaliyete gecmistir. 1960’1l ve 1970°li yillarda sanayilesen iilkelerde finansal
kiralama faaliyetleri hizli bir biiyiime trendi i¢ine girmis, 1973 yilinda yasanan petrol
kriziyle, bu trend yavaglamistir. 1970°li yillarin sonuna dogru, finansal kiralama
islemlerinin uluslararas1 bir nitelik kazanmasiyla, sektérde tekrar yukari yonlii bir
trend baslamistir. Ayni yillarda, Diinya Bankasi araciligiyla kurulan International
Finance Corporation (IFC), 6zel sektor faaliyetlerini desteklemek ve finansal
kiralama konusunda, gelismekte olan {ilkelere, izleyecekleri politika ve
olusturacaklar1 yasal cerceve bakimindan yol gdstermek igin birgok calisma
yiriitmiistiir. Bu kapsamda, IFC’den, Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu, bir¢ok
gelismekte olan iilke yardim talebinde bulunmustur. 1980°li yillara gelindiginde,
finansal kiralama, neredeyse biitiin sanayilesen iilkelerde yayilmig ve finansman
sektorlinde yerini almistir. 1980°li yillarin ortalarinda ise, sanayilesen tiilkelerde,
finansal kiralama islemlerine uygulanan kisitlamalar ve vergisel diizenlemeler
nedeniyle, sektdrde bir duraklama yasanmis, bununla birlikte diger iilkelerde sektor

biiyiimeye devam etmistir.*

Glinlimiizde finansal kiralama, tiim diinyada finansman kaynaklar
bakimindan 6nemli bir yer tutmakta ve basariyla uygulanmaktadir. Ayrica vergisel

tesviklerle de desteklenmektedir. Finansal kiralamanin taraflar1  giderek

2 Altop, a.g.e., s. 4.
* Aksu, a.g.e., s. 10.
* Uyanik, a.g.e., . 10-14.
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uzmanlagmakta ve finansal kiralama, alternatif finansman kaynaklar1 arasinda giiclii

yapisini siirdiirmektedir.

Diinya’da finansal kiralama olarak nitelendirilebilecek islemlerin tarihi ¢ok
eski zamanlara uzansa bile, modern olarak 1950’li yillardan sonra finansal
kiralamanin, finans alaninda yer aldig1 sdylenebilir. Giiniimiizde giderek kullanimi
yayginlagan bir finansman yontemi olan finansal kiralamanin Diinya’daki islem
hacmi, 2016 yilinda, 1099,7 milyar USD’ye ulasmistir. Asagidaki grafikte,
Diinya’da, 1990-2016 yillarn arasinda gerceklesen finansal kiralama islem

hacimlerine iliskin verilere yer verilmistir.

Grafik 2.1: 1990-2016 Yillarinda Diinya'da Gergeklesen Finansal Kiralama Islem Hacmi (Milyar

USD).
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Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi, “Finansal Kiralama Sektér Raporlar1”, (Cevrimigi)
https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/Dunya_Leasing_Islem_Hacmi-1587.pdf, 30 Kasim 2018.

Yukarida yer alan grafik incelendiginde, yakin gec¢miste, Diinya’da
gerceklesen finansal kiralama islem hacminin {i¢ katindan fazla arttigi; islem
hacminde, donemsel olarak diisiisler gerceklesse bile, trendin yukarir yonlii oldugu

gorilmektedir. Yillar itibartyla en biiyiik yiizde azalis 2009 yilinda gerceklesmistir.
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2008 yilinda 732,8 milyar USD olan islem hacmi, 2009 yilinda 557,3 milyar USD’ye
gerilemistir. Islem hacminde yaklasik % 24’liik bu azalisin sebebinin 2008 yili
kiiresel ekonomik Krizinin etkisi oldugu soylenebilir. Islem hacminde, 2010 yil1 ve
sonrasinda ise, ivmeli bir artis oldugu, 6zellikle 2011 yilinda yaklasik % 34’1k bir
sicrayisin gerceklestigi goriilmektedir.

Diinya’da, bir finansman ydntemi olarak finansal kiralamanin kullanimi,
bolgeler ve iilkeler arasinda farklilik gostermektedir. Bu durum, bélgelerin ve
tilkelerin ekonomik biiyiikligii ve finansal derinliklerinin gelismisligiyle de yakindan
iliskilidir. Asagidaki tabloda, bolgelere gore, 2016 yilina ait, finansal kiralama islem

hacimleri, bitylime oranlar ve Diinya’daki pazar paylarina yer verilmistir.

Tablo 2.1: Diinya'da Bélgelere gére 2016 Y1l Finansal Kiralama Islem Hacmi, Biiyiime Orani ve

Pazar Pay:.

2016 Yili islem | 2016 Yili 2016 Yl

. : . Diinya’daki

Sira Bolge _Hacml Biiyiime Oram Pazar Payl
(Milyar USD) (%) (%)
1 Kuzey Amerika 416,8 2,2 37,9
2 Avrupa 346,3 7,3 31,5
3 Asya 289,9 30 26,4
4 Avustralya / Yeni Zelanda 28,4 -8,9 2,6
5 Giliney Amerika 12,9 -6,8 1,2
6 Afrika 54 -19,5 0,5

Kaynak: White Clarke Group, “Global Leasing Report 20187, 2018, s. 5.

2016 yili verilerine gore, finansal kiralamada, en yiiksek islem hacmi 416,8
milyar USD ile Kuzey Amerika’da, en diisiik islem hacmi ise 5,4 milyar USD ile
Afrika’da gergeklesmistir. Bu tutarlara gore, Kuzey Amerika’nin finansal kiralamada
Diinya’daki pazarin {i¢te birinden fazlasina sahip oldugu soylenebilir. Tabloya gore,
islem hacmi ve pazar pay: siralamasinda Kuzey Amerika’yi, Avrupa ve Asya takip
etmektedir. Islem hacimlerine gore, biiyiime oranlar incelendiginde, en yiiksek
bliylimeyi, % 30 ile Asya’nin gerceklestirdigi; bununla birlikte Afrika’nin,

bliylimenin aksine, % 19,5 kiiciildiigii goriilmektedir.
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2016 yil1 verilerine gore, Diinya’da, finansal kiralama islem hacmine, iilkeler

bazinda bakildiginda, 50 iilke asagida yer alan tablodaki gibi siralanmaktadir.

Tablo 2.2: Diinya'da Ulkelere gore 2016 Y1l Finansal Kiralama Islem Hacmi, Biiyiime Orani ve
Penetrasyon Orani.

Sira Ulke Yllllk.islem Hacmi | 2016 Yih Biiyiime Orani Penetrasyon
(Milyar USD) (%) Oranr* (%)

1 ABD 383,87 2,54 21,5
2 Cin 206,7 61,96 6
3 Birlesik Krallik 81,77 8,98 33,7
4 Almanya 64,26 3,42 17
5 Japonya 59,42 -1,3 8,4
6 Fransa 38,94 11,23 15,3
7 Avustralya 28,44 0,8 40
8 Kanada 25,86 -8,47 32
9 Italya 25,28 17,02 14,1
10 Isvec 20,09 15,23 26
11 Polonya 14 16,61 21,6
12 Isvicre 12,12 2,27 11,9
13 Kore 10,77 -9,29 8,7
14 Rusya 10,52 34,42 nla**
15 Danimarka 10,43 16,8 30,5
16 Tayvan 10,03 0,9 9,1
17 ispanya 8,63 5,88 6,1
18 Tirkiye 7,27 4,12 n/a
19 Avusturya 7,16 6,96 13,2
20 Meksika 7,1 -2,6 n/a
21 Belgika 7,02 25,19 11,2
22 Norveg 6,78 18,57 11,5
23 Kolombiya 6,21 -3,1 n/a
24 Hollanda 6,15 6,65 7,3
25 Finlandiya 5,42 8,96 17,3
26 Cek Cumhuriyeti 4,51 9,29 13,8
27 Portekiz 3,38 9,01 17
28 Giiney Afrika 3,2 0,3 n/a
29 Romanya 2,45 16,6 0,8
30 Peru 2,3 -8,32 n/a
31 Macaristan 2,05 0,84 10,9
32 Sili 2,01 11 n/a
33 Brezilya 1,75 -27,98 n/a
34 Litvanya 1,59 39,32 28,1
35 Slovenya 1,38 7,87 22,5
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36 Slovakya 1,38 6,34 18,6
37 Fas 1,35 0,63 n/a
38 Iran 1,26 -38,7 4

39 Estonya 1,16 17,15 35,5
40 Malezya 1,06 -4,63 n/a
41 Bulgaristan 0,94 9,13 10,4
42 Letonya 0,76 2,56 18,5
43 Arjantin 0,6 -8,57 n/a
44 Nijerya 0,51 -42 n/a
45 Hong Kong 0,39 -28,57 n/a
46 Misir 0,34 -75,18 n/a
47 Yunanistan 0,33 69,39 2

48 Sirbistan- Karadag 0,32 15,25 n/a
49 Ozbekistan 0,3 14,3 0,5
50 Ukrayna 0,21 66,24 n/a

*Penetrasyon Orani: Bir iilkede yapilan toplam sabit sermaye yatirimlari i¢inde finansal kiralama
yoluyla yapilan yatirimlarin payim ifade eder.
**n/a: Veri temin edilememistir.

Kaynak: White Clarke Group, “Global Leasing Report 20187, 2018, s. 9.

Yukaridaki tablo incelendiginde, finansal kiralamada, islem hacmi bazinda,
lider tilkenin ABD oldugu ve Diinya’daki toplam islem hacminin {igte ikisinden

fazlasiin ilk 5 {ilkede gergeklestigi goriilmektedir.

Ulkelerde, sektériin biiyiime oranlarina bakildiginda, yillik % 60°dan fazla
biiyiime ile ilk {i¢ siray1 Yunanistan, Ukrayna ve Cin almigtir. Ayn1 donemde sektdr;
Misir’da % 75,18, Nijerya’da % 42, Iran’da ise % 38,7 oraninda kiiciilmiistiir.

Sektorde, penetrasyon orami ¢esitli formiillerle hesaplanmaktadir. Ancak
bunlardan en sik kullanilanlar; “Islem Hacmi / Gayri Safi Yurtici Hasila” ve “Islem
Hacmi / Toplam Sabit Sermaye Yatirimlar: dir. Yukaridaki tabloda, “Islem Hacmi /
Toplam Sabit Sermaye Yatirumlary” formiilii baz alinarak penetrasyon oranlari
hesaplanmistir. Veri temin edilebilen iilkelerden yapilan hesaplamalara gore,
yatirimlariin % 30’dan fazlasi finansal kiralama ile yapilan ilk ii¢ iilke Estonya,
Birlesik Krallik ve Kanada olmustur. Yatirimlarinda finansal kiralamay1 en az tercih

eden iilkeler ise Ozbekistan, Romanya ve Yunanistan’dur.
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2.2. Finansal Kiralama ile ilgili Uluslararas1 Kurum ve Kuruluslar

Diinya’da 6nemli finansman kaynaklarindan biri olan finansal kiralama, pek
¢ok uluslararas1 kurum ve kurulus tarafindan desteklenmekte, finansal kiralamanin
gelismesi  ve uluslararast yasal ¢ergevesinin olusturulmasi igin galigmalar
yiiriitmektedir. Bu baslik altinda da, finansal kiralama ile ilgili uluslararas1 alanda

calismalarda bulunan kurum ve kuruluslar hakkinda bilgilere yer verilecektir.

2.2.1. Uluslararas1 Finans Kurumu (International Finance Corporation -

IFC)

Uluslararas1 Finans Kurumu (International Finance Corporation - IFC), 1956
yilinda, Robert L. Garner’in liderliginde, 100 milyon USD’lik sermaye ve 12
personel ile faaliyete gegmistir. IFC’nin hedefi, iiretken 6zel tesebbiisiin bitylimesini
tesvik etmek olarak belirlenmistir. Bu kapsamda IFC; yatirim, danismanlik ve
sermaye hareketliliginin saglanmasi1 faaliyetlerini yiiritmekte ve ozel sektoriin
bliylimesini ve kalkinmaya katkisini artirmak i¢in calismaktadir. Diinya Bankasi
Grubunun bir iiyesi olan IFC, gelismekte olan iilkelerde, yalnizca o6zel sektore
yogunlasmis en biiyiik kiiresel kalkinma kurulusudur. IFC, gelismekte olan

iilkelerde, 6zel sektorle, herkese firsatlar sunan pazarlar yaratmak i¢in calismaktadir.”

IFC’ye katilabilmek i¢in, Diinya Bankasi’na iiye olma zorunlulugu
bulunmaktadir. IFC, belirlemis oldugu hedefler dogrultusunda, iiye iilkelerde,
finansal kiralama yonteminin tanitilmasi ve daha yaygin kullanilmasi i¢in ¢alismalar
yiritmektedir. IFC, Ozellikle kiigilk ve orta oOlgekli isletmelerin bir finansman
yontemi olarak, finansal kiralamadan daha fazla fayda saglamasi gerektigi inanciyla
faaliyetlerini stirdiirmektedir. IFC, finansal kiralamanin gelismekte olan iilkelerde
yayginlastirilmast i¢in yaptigi ¢alismalarda, sanayilesen {ilkeler ve finans
merkezlerinden danigmanlar atayarak, ilgili {ilkenin yasal finansal sartlarmi tetkik

ettirir. Ilgili iilkenin sartlar, finansal kiralamanm gelisimini engelleyecek sekilde

> Uluslararasi Finans Kurumu, (Cevrimigi) https://www.ifc.org/

wps/wem/connect/corp_ext_content/ifc_external_corporate_site/about+ifc_new, 08 Kasim 2018.
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olmasi halinde, uygun zeminin olusturulmasi i¢in, yerel otoritelerle iletisime gegerek,
iyilestirme talebinde bulunur. IFC, uygun sartlar saglandiginda, ilgili iilkedeki kurum
ve kuruluslar ile yabanci bir finansal kiralama sirketiyle isbirligi gergeklestirerek,
yeni bir finansal kiralama sirketi kurulmasma onciiliikk eder. Bu kapsamda IFC,
Hindistan ve Giiney Kore’de finansal kiralama ile ilgili yasal zeminin
olusturulmasinda biiyiik ¢aba harcamis; Peru, Tayland, ve Sri Lanka gibi pek ¢ok
iilkede finansal kiralama sirketi kurulmasini saglamistir. IFC 6nciiliiglinde kurulan
finansal kiralama sirketleri, daha cok, kiiclik ve orta Olcekli isletmelere finansman
sagladigindan, ilgili tilkede kiiciik ve ¢ok sayida yatirimin gerg¢eklesmesinde ve

finansal kiralamanin iilke genelinde yaygilasmasinda nemli roller iistlenmektedir.®

2.2.2. Avrupa Finansal Kiralama Sirketi Birlikleri Federasyonu (The
European Federation of Leasing Company Associations -

Leaseurope)

Avrupa Finansal Kiralama Sirketi Birlikleri Federasyonu (Leaseurope) 1972
yilinda kurulmus, Nisan 2006'dan bu yana, biinyesinde 32 tilkeden 45 {iye birligi
barindirmaktadir. Leaseurope, Avrupa'da hem finansal kiralama hem de oto kiralama

sektorlerini temsil etmektedir.

Leaseurope’un temsil ettigi tilkeler, Almanya, Avusturya, Belgika, Birlesik
Krallik, Bulgaristan, Cekya, Danimarka, Estonya, Fas, Finlandiya, Fransa, Hollanda,
Irlanda, Ispanya, Isvec, Isvicre, Italya, Macaristan, Letonya, Litvanya, Liiksemburg,
Malta, Norveg, Polonya, Portekiz, Rusya, Slovakya, Slovenya, Tirkiye, Tunus,

Ukrayna ve Yunanistan’dir.

Leaseurope'un amaci, esas olarak, Avrupa’da finansal kiralama ve oto
kiralama sektorlerinde faaliyet gosteren iyelerini temsil etmek, menfaatlerini
korumak ve onlar1 tanmitmaktir. Leaseurope, finansal kiralama ve oto kiralama

sektorlerini, adil ve gilivenilir bir ortak olarak Avrupa’da ve uluslararasi

6 Uyanik, a.g.e., s. 41.

39



platformlarda temsil eder. Ayni zamanda paydaslar i¢in bir temas noktasidir. Bu

kapsamda Leaseurope;

e Avrupa’da ve uluslararasi platformlarda, iiyelerinin sanayi ve hizmet
sektorlerini gelistirerek, sosyal ve ekonomik ¢evrelerine olumlu Katkilarda
bulunur,

e Tiim diinyada sektorlerini etkileyebilecek gelismelerden tiyelerini haberdar
eder,

e Secktore yonelik teknik arastirmalar yaparak, uzmanlik gerektiren hususlarda
goriis beyan eder,

e Avrupa c¢apinda, sektoriin, egilimlerini, ekonomideki Oonemi ve piyasanin
mevcut durumuna iliskin bilgileri iceren istatistikler tiretir,

e Uyelerinin ilgili iiciincii taraflarla bir araya gelmesini saglayan bir ag ve iyi

uygulama 6rneklerinin sunuldugu bir ortam saglar.”

2.2.3. Uluslararas1 Ozel Hukukun Birlestirilmesi Enstitiisii (The
International Institute for the Unification of Private Law -
UNIDROIT)

Uluslararas1 Ozel Hukukun Birlestirilmesi Enstitiisii (UNIDROIT), Roma
merkezli bagimsiz uluslararast bir kurulustur. 1926'da Milletler Cemiyeti'nin
yardimc1 bir organi olarak kurulan Enstitii, 1940'ta UNIDROIT Tuzigi

cergevesinde, ¢ok tarafli bir anlasma temelinde, yeniden diizenlenmistir.

UNIDROIT iyeligi, UNIDROIT Tiiziigii'nde yer alan devletlerle sinirlidir.
UNIDROIT’e, bes kitadan, toplam 63 iilkenin {iyeligi bulunmaktadir. Boylece
Enstitii; farkli kiiltiirel, ekonomik ve politik sistemlerin yani sira, farkli kiiltiirel

gecmisleri de temsil etmektedir.

" Leaseurope, (Cevrimigi) http://www.leaseurope.org/index.php?page=about-us, 09 Kasim 2018.
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UNIDROIT, iilkeler arasinda 6zel hukuku ve 0Ozellikle ticari hukuku
modernlestirmeye, uyumlastirmaya ve koordine etmeye ¢alismakta ve tek tip hukuk
araclarini, ilke ve kurallarin1 formiile etmeye yonelik ihtiyaclari ve yontemleri

incelemek iizere faaliyetlerde bulunmaktadir.®

UNIDROIT, faaliyet alan1 kapsaminda, 1974 yilindan beri, finansal
kiralamanin, uluslararas1 diizeyde, yasal bir ¢ergeveye sahip olmasi i¢in ¢alismalar
yiirtitmektedir. Enstitli, finansal kiralamaya pozitif bakis acis1 kazandirmanin yani
sira, kisitlamalarin minimum diizeyde olmasi i¢in uluslararasi islemlerde gegerliligi

olan kurallar iizerinde calismaktadir.’

2.2.4. Uluslararas1 Muhasebe Standartlarn Kurulu (International
Accounting Standards Board - IASB)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB), uluslararasi nitelikte
uygulanacak; muhasebe standartlarinin  belirlenmesi, finansal raporlarin
hazirlanmasi, denetlenmesi, kullanilmasi ve muhasebe egitimine iliskin ¢alismalar
yiiriiten, bagimsiz, diizenleyici bir otoritedir.’® IASB, 1973’te Londra’da kurulan,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlart  Komitesi’nin  (International ~Accounting
Standards Committee - IASC) bir devamidir. IASC, Kurul olusturulmadan 6nce 2001
yilina kadar, pek cok uluslararasi muhasebe standardi belirlemis ve yayimlamistir.
2001 yil1 itibartyla IASC, yeniden yapilanmis ve bir vakfa doniistliriilmistiir. IASB,
s0z konusu vakif tarafindan olusturulmus ve IASC’nin muhasebe standartlari
hususundaki gorevlerini devralmistir. Daha 6nce Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
olarak anilan standartlar, TASB olusturulduktan sonra, Uluslararasi Finansal

Raporlama Standartlar1 (UFRS) adiyla yayimlanmugtir.'*

8 UNIDROIT, (Cevrimigi) https://www.unidroit.org/about-unidroit/overview, 09 Kasim 2018.

9 Uyanik, a.g.e., s. 40.

0" IFRS, “About the International Accounting  Standards  Board”  (Cevrimigi)
https://www.ifrs.org/groups/international-accounting-standards-board/, 10 Kasim 2018.

! Ferah Yildiz, Ahmet Yanik, “Yiiksekogretimde Ogrenim Goren Ogrencilerin Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlari Hakkindaki Algilari: Ampirik Caligma”, Siileyman Demirel Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 1, Say1 17, 2013, s. 206.
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IASC tarafindan, Diinya’da yogun olarak kullanilan finansal kiralama
yonteminin ve bu yonteme iligkin islemlerin muhasebelestirilmesinde uluslararasi bir
muhasebe standardi olusturulmustur. Bu standart, 1982 yilinda, 17 numaral
Uluslararas1 Muhasebe Standardi (IAS17) adiyla yayimlanmistir. IAS17°de kiralama
islemleri ikiye ayrilmis, belirli kriterler dahilinde iglemler, finansal kiralama ve
faaliyet kiralamasi olarak tanimlanmistir. Bu tanimlamalar g¢ercevesinde, kiralama
islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin kurallar belirlenmistir. IAS17, degisen
ithtiyaclar nedeniyle giincellenerek yerini, 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla, IFRS16’ya

birakacaktir.'?

2.2.5. Birlesmis Milletler Smai Kalkinma Orgiitii (United Nations
Industrial Development Organization - UNIDO)

Birlesmis Milletler Smai Kalkinma Orgiitii (UNIDO), sanayilesme siirecinde
olan iilkelerin endiistriyel gelisimlerine katkida bulunmak amaciyla, 1966 yilinda
Avusturya’da  kurulmus ve 1986 yilinda Birlesmis Milletler’in  uzman

kuruluslarindan biri olmustur.™®

UNIDO’nun misyonu, iiye devletlerde kapsamli ve siirdiiriilebilir sanayi
gelisimini hizlandirmak ve tesvik etmektir. Bu kapsamda orgiit, tiim diinyada,
yoksullugun azaltilmasi, c¢evresel siirdiiriilebilirlik ve endiistriyel gelismenin
saglanmasi i¢in ¢esitli faaliyetlerde bulunmaktadir. 2018 yili itibariyla, 168 devlet
UNIDO iiyesidir.**

UNIDO, misyonu ¢ergevesinde, finansal kiralama alaninda da g¢alismalar
yiiriitmektedir. ik olarak, 1978’te Avusturya’min Viyana sehrinde, sanayilesme
stirecinde olan iilkelerde endiistriyel yatirimlarin finansal kiralamasini konu edinen

bir organizasyon gerceklestirmis, Uluslararasi Finans Kurumu’yla beraber, soz

2 Merve Acar, Hiiseyin Temiz, Rafet Aktas, “UMS17 Kiralama Islemleri Standardindan UFRS16’ya
Gegisin Finansal Tablolar Uzerinde Etkisi: Borsa Istanbul Ornegi,” Muhasebe Bilim Diinyasi
Dergisi, Cilt 19, Say1 3, 2017, s. 594.

B3 T.C. Disisleri Bakanhgi, (Cevrimigi) http://www.mfa.gov.tr/birlesmis-milletler-sinai-kalkinma-
teskilati-_unido_.tr.mfa, 11 Kasim 2018.

Y UNIDO, (Cevrimigi) https://www.unido.org/who-we-are/unido-brief, 11 Kasim 2018.
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konusu iilkelerin finansman ihtiyaglarinin giderilmesinde finansal kiralamanin rolii
ve dnemine iliskin konulara deginmistir. Orgiit, finansal kiralamanin, gelismekte
olan iilkelerdeki durumunu ortaya koyan pek cok yayim ile birlikte, basta iiye

devletleri olmak iizere, tiim diinyay1 aydinlatmaya calismaktadir.”

2.2.6. Asya Finansal Hizmetler Birligi (Asian Financial Services
Association — AFSA)

Asya Finansal Hizmetler Birligi (AFSA), Asya’da finansal hizmetler
sektoriinde faaliyet gosteren sirketler ve derneklerin temsil edildigi bir

federasyondur.

1982 yilinda Asian Leasing Association (Asya Finansal Kiralama Birligi -
Asialease) adiyla kurulan Birlik, 2005 yilinda Asian Leasing & Finance Association
(ALFA) adiyla faaliyetlerine devam etmistir. Daha sonra, Asya ekonomileri ve
finansal kiralama sirketlerinin gelisimi ile tiyelerin degisen ihtiyaglarini karsilamaya
yonelik olarak, Birlik 2010 yilinda adini, Asian Financial Services Association (Asya
Finansal Hizmetler Birligi - AFSA) olarak degistirmistir. Boylece, iiye yelpazesi
genislemis, finansal kiralamanin yaninda, bankacilik, sigortacilik, faktoring gibi

farkli finansal hizmetler sunan sirketler de Birlige katilmistir.

AFSA’ya iiye olan iilkeler; Banglades, Endonezya, Filipinler, Giiney Kore,
Hindistan, Maldivler, Misir, Japonya, Pakistan, Singapur, Sri Lanka, Suudi Arabistan
Kralligi, Tayland, Tayvan ve Umman’dir.

AFSA’nin belirlemis oldugu amaglar asagidaki gibidir:

e Finansal hizmetler sektoriinde faaliyet gosteren sirketler ve dernekler igin
bolgesel bir iletisim forumu olarak calismak,
e Bolgesel isbirliginin saglanmasima yonelik ve ortak bir yasal cerceve

olusturulmasi igin arastirma ve inceleme yapmak,

5 Cakan, a.g.e., s. 33.
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e Uye iilkeler arasinda, mevzuat bakimindan bilgi alisverisinin yapilmasin1 ve
Iyi is uygulamalarinin yayilmasini saglamak,

e Uye iilkelerin faaliyetlerini 6zetleyen The Asian Leasing Yearbook (ALY)
adl1 biilteni yayinlamak,

e Konferanslar, sempozyumlar, ¢alisma turlar1 ve seminerler diizenlemek,

e Uluslararasi, bolgesel veya ulusal nitelikteki kurum ve kuruluslarla isbirligi
yapmak,

e Uyeler arasinda daha yakin iliskiler ve isbirliginin kurulmasini saglamak ve

karsilikl1 anlayisi tesvik edici faaliyetlerde bulunmak.

Birlige ait kayitlarin tutulmasi, 6demelerin takip edilmesi, genel konsey ve
genel Kkurul toplantilarinin koordine edilmesi gibi faaliyetler, Endonezya'da bulunan

genel sekreterlik tarafindan yiiriitiilmektedir.™

2.2.7. Afrika Finansal Kiralama Federasyonu (African Leasing

Federation — Africalease)

Afrika Finansal Kiralama Federasyonu (African Leasing Federation —
Africalease), kurucu fiyeler olan 11 Afrika iilkesi ve Uluslararasi Finans
Kurumu’nun, Federasyon Tiiziigii’'nii onaylamasinin ardindan, 9 Mayis 2017

tarihinde Fas'in Kazablanka sehrinde kurulmustur.

Africalease’in amaci, Afrika'da finansal kiralama yoluyla finansman
yonteminin yayginlasmasini saglamaktir. Bu kapsamda, {iiyeler arasinda baglar

giiclendirmek, isbirligi yapmalarin1 saglamak ve faaliyetlerini uyumlu hale getirmek

tizere ¢aligmalar yiirtitmektedir.
Africalease’in belirlemis oldugu diger amaglar asagidaki gibidir:

e Uyeleri arasinda baglantilar olusturmak ve giiclendirmek,

16 AFSA, (Cevrimigi) http://www.afsaworld.org/about-afsa/the-afsa.aspx, 12 Kasim 2018.
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e Finansal kiralamada, en iyi uygulamalar etrafinda, tiyeler arasinda bilgi
degisimini saglamak,

e Afrika'da, bolgesel ve kitasal diizeyde, finansal Kiralama sektoriiniin
gelisimini saglamak,

e Afrika’daki tilkelerde finansal kiralama ile ilgili mevzuatin uyumlastirilmasi
icin faaliyetlerde bulunmak,

e Finansal kiralama ile ilgili derneklerin bulunmadigi yerlerde ulusal veya

bolgesel nitelikte derneklerin kurulmasini tesvik etmektir.’
2.3. Tiirkiye’de Finansal Kiralama Sektorii

Finansal kiralamanin tarihi ¢ok eskilere dayanmakla birlikte, Diinya’da
modern anlamdaki ilk uygulamalar Il. Diinya Savasi sonrasinda, 1950’1 yillarda,
goriilmistiir. Diinya {izerinde hizla yayilan bu finansman yontemi, iilkemizde, ancak
1980’li yillarda gelisim gostermeye baslamistir. Bu gercevede, finansal kiralama,

diger tlilkelere gore, finans sektoriindeki yerini ¢ok gec¢ almistir.

Ulkemizde finansal kiralama ile ilgili ilk mevzuat diizenlemesi, 1983 yilinda,
83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) ile yapilmistir. Bahsi gecen BKK, 70
sayili Bankalar Hakkinda Kanun Hiikkmiinde Kararname’nin (KHK) 90’inc1
maddesinde yer alan, bankalar disindaki mali kuruluslarin, kurulus ve faaliyetlerinin
bahsi gecen KHK’ya tabi olmayacag: ve bu kuruluslarin tabi olacag: esaslarin BKK
ile belirlenecegi hiikkmiine dayanarak ¢ikarilmistir. Bu BKK’da, iilkemizde gergek ve
tiizel kisiler tarafindan yatirilan fonlarla, 6zel finans kurumlar1 kurulmas: karara
baglanmistir. S6z konusu kurumlarin, toplamis oldugu fonlarla, yatirnm ekipmanlari
temin ederek, bu ekipmanlari firmalara taksitle satabilecegi ya da kiraya verebilecegi
hiikkmiine yer verilmis, boylece, agik bir dille ifade edilmese bile, finansal kiralama

islemine deginilmistir. Daha sonra, 1984 yilinda, Ozel Finans Kurumlari adli bir

17 Africalease, (Cevrimigi) https:/africalease.org/en/presentation-of-africalease/, 12 Kasim 2018.
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teblig yayimlanmis, bu tebligde, finansal kiralama, tiim finansal kiralama tiirlerini

kapsayacak sekilde, kiralama sozlesmesi olarak tanimlanmustir.'®

Finansal kiralama, yasal bir ¢ergeveye tam anlamiyla, 1985 yilinda, 3226
sayili Finansal Kiralama Kanunu’nun yayimlanmasiyla kavusabilmistir. Ayni
yillarda, Tiirkiye, finans sektoriiniin gelistirilmesi i¢in Uluslararas1 Finans Kurumu
(IFC)’ndan yardim talebinde bulunmus, bu kapsamda IFC’nin yardimlariyla
iilkemizde ilk finansal kiralama sirketi, “Iktisat Finansal Kiralama A.S” adiyla, 1986
yilinda kurulmustur. Bu adimlardan sonra, finansal kiralama sektdrii hizli bir ivme
kazanmis, 1988 yilinda, finansal kiralama alaninda faaliyet gosteren sirket sayisi 8’e,
1990 yilinda ise, 22’ye ylikselmistir. Sirket sayis1 ve islem hacmi artisina karsin, bu
donemde yasanan siyasi ve ekonomik sikintilar, yatirimlari olumsuz yonde
etkilemistir. Bununla birlikte, 1994 yilinda iilkemizde ekonomik bir kriz yaganmus,
bankalar orta vadeli kredi verme islemini durdurmustur. Bu gelisme, yatirimcilarin
diger finansman yontemlerini tercih etmesine yol agmis, boylece, finansal kiralama
sektorii atilim yapma firsatt yakalamistir. Finansal kiralama alaninda faaliyet
gosteren sirket sayisi, 1995°te 37, 1996°da ise 60 olmustur. Ayn1 donemde sirketlerin
islem hacmi 1 milyar USD’den, 1,5 milyar USD’ye yiikselmis; 1998 yilina
gelindiginde ise, islem hacmi yaklasik 2 milyar USD’ye ulagmistir. Sektoriin
yakalamis oldugu bu hizli biiylime trendi c¢ok siirmemis, Tiirkiye’de 2001 yili
finansal krizi yasanmistir. Bu krizle birlikte, yatirimlar hizla azalmis, bu durum,
sektoriin ciddi bir sekilde daralmasina yol acrmstir.”® Yillar itibartyla, 100’e yaklasan
sitket sayisi, 2008 yilindan sonra, yasanan ekonomik kriz, finansal kiralama
islemlerinde uygulanan katma deger vergisi (KDV) oranlarinin yiikseltilmesi ve
finansal kiralama sirketlerinin BDDK denetimine tabi olmasi gibi gelismeler

nedeniyle giderek azalmigtir.?’

'8 Ergiil ve Dumanoglu’ndan akt. Giinay, a.g.e., s. 32.
Y Dogan, a.g.e., . 82-83.
2 yiiksel, a.g.e., s. 54.
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2.3.1. Tiirkiye’de Finansal Kiralama Mevzuati

Ulkemizde finansal kiralama ile ilgili ilk mevzuat diizenlemeleri 1980’li
yillarin basinda yapilmis, finansal kiralama, 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu’yla birlikte kanuni bir temele sahip olmustur. S6z konusu Kanun, 2012
yilina kadar yiiriirliikte kalmis ve sektore yon vermistir. Yillar itibariyla, degisen
ihtiyaglar, yeni bir mevzuat ¢alismasi gerektirmis ve 13.12.2012 tarihinde 6361 sayili

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu yiirtirliige girmistir.

Bu baglik altinda, 6361 sayili FFFK, finansal kiralama yoniinden, ele alinacak
olup, ayrica, bu Kanuna dayanilarak ¢ikarilan ikincil mevzuat hakkinda bilgi

verilecektir.

2.3.1.1. 6361 Sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketleri Kanunu

Tirkiye’de 1980’1 yillarda baslayan finansal kiralama faaliyetleri, yaklasik
30 yi1l boyunca, 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’na gore yiriitiilmustiir. Yillar
itibartyla, finans alaninda ve finansal kiralama sektoriinde yasanan gelismeler
nedeniyle, mevcut diizenlemelerin ihtiyaci karsilamadigi goriilmiistir. Bu nedenle

yeni bir diizenleme yapma gerekliligi dogmustur.

6361 sayili FFFK, vyiriirlige girmeden once, faktoring ve finansman
sirketleri, 90 sayili KHK’ye tabiydi. Bu Kanun ile birlikte, finansal kiralama
sirketlerinin yani sira faktoring sirketleri ile finansman sirketlerinin kurulmasi ve
faaliyetleri de 6361 sayili FFFK altinda toplanmistir. Ancak bu baslik altinda, 6361

sayil1 Kanun, yalnizca finansal kiralama yoniinden ele alinacaktir.
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6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, 7
kisim ve 54 maddeden olugmaktadir. S6z konusu kisimlar ve Kanun’un, ¢alismamiz

cercevesinde, finansal kiralama ile ilgili maddeleri asagida aglklanmlstlr.21
Kanun’un kisimlart:

e Birinci Kisim: “Genel Hiikiimler”

e ikinci Kisim: “izne Tabi islemler”

e Uciincii Kisim: “Kurumsal Y6netim”

e Dordiincii Kisim: “Sozlesmelere liskin Hiikiimler”
e Besinci Kisim: “Birlik”

e Altinc1 Kisim: “Cezai Hiikiimler”

e Yedinci Kisim: “Son Hiikiimler”

6361 sayili Kanun, finansal kiralama sirketleri ile faktoring sirketleri ve
finansman sirketlerinin kurulmasi ve galisma esaslariyla, bu sirketlerin faaliyetleri
kapsaminda yapacaklar1 s6zlesmelerle ilgili usul ve esaslarin diizenlenmesi amaciyla

yiiriirliige konulmustur.?

Kanun’un ikinci maddesinde, kapsam belirlenmistir. Bu maddeye gore,
Tiirkiye’de kurulan sirketlerden, finansal kiralama, faktoring ve finansman alaninda
faaliyet gosterenlerin, bu Kanun’a bagl olacagi belirtilmistir. Ayrica maddeyle,
finansal kiralama sirketlerinin disinda yatirim bankalari, kalkinma bankalari ile
katilim bankalarmin da finansal kiralama alaninda faaliyet gosterebilecegi
anlagilmaktadir. S6z konusu bu kurum ve kuruluslarin finansal kiralamaya iliskin
islemlerinin de yine bu Kanun’a tabi olacag: belirtilmistir. Ayn1 maddede, finansal

kiralama sirketlerinin faaliyet kiralamasi yapabilecegi ancak bu islemlere iligkin

21 6361 Sayili FFFK, (Cevrimigi) http://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.6361.pdf, 14 Kasim
2018.
26361 Sayili FFFK, Md. 1.
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Kanun’da yer alan finansal Kiralama so6zlesmeleri ile ilgili hiikiimlerin tatbik

edilmeyecegi belirtilmistir.?®

Kanun’un fi¢iincii maddesinde bazi tanimlara yer verilmistir. Bu maddede

finansal kiralama,

“Bir finansal kiralama sozlesmesine dayalt olmak kosuluyla, bu Kanun veya
ilgili mevzuati uyarinca yetkilendirilen kiralayan tarafindan finansman
saglamaya yonelik olarak bir malin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya
devredilmesi; kiraciya kira siiresi sonunda malin rayi¢ bedelinden diisiik bir
bedelle satin alma hakki taminmasi; kiralama sitiresinin malin ekonomik
omriiniin yiizde sekseninden daha biiyiik bir boliimiinii kapsamast veya
finansal kiralama sozlesmesine gore yapilacak kira odemelerinin bugiinkii
degerlerinin toplaminin malin rayi¢ bedelinin yiizde doksanindan daha biiyiik

bir degeri olusturmast hdllerinden herhangi birini saglayan kiralama iglemini

ifade eder”

seklinde tamrnlanrms‘ur.z4 Bu tanimla birlikte, bir anlamda, Kanun’da finansal

kiralamanin kriterleri belirlenmistir. Bu tanima gore,

¢ Finansal kiralama islemi bir s6zlesme ¢ercevesinde yapilmali,

e Kiralama yetkilendirilmis bir tarafca gerceklestirilmeli,

¢ Kiralama finansman saglamaya yonelik olmals,

e Kiraya konu olan malin miilkiyet hakki, kira siiresi tamamlandiginda, kiraci
tarafa devredilmeli,

e Kiraci tarafa, kira siiresi tamamlandiginda, malin rayi¢ bedeli iizerinden daha
diisiik bir bedel ile satin alim imkani taninmali,

e Kiralama siiresi, malin iktisadi 6mriiniin % 80’inden daha fazla olan kismini

kapsamali ya da

2 6361 Sayili FFFK, Md. 2.
46361 Sayili FFFK, Md. 3.
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Sozlesmeye istinaden 6denecek olan kiralarin bugiinkii degerlerinin toplamu,

malin rayi¢ bedelinin % 90’indan daha fazla bir degeri olusturmalidir.

Tiirkiye’de bir finansal kiralama sirketi kurulabilmesi i¢in Kanun’da belirtilen

sartlar saglanmali ve BDDK’dan izin alinmalidir.® S6z konusu kurulus sartlari

asagidaki gibidir:?°

Tirkiye’de kurulacak olan bir finansal kiralama sirketi, anonim sirket
statiisiinde ve en az bes kurucu ortakla kurulmalidir.

Sirketin pay senetleri, nakit karsiligi olarak ¢ikarilmali ve hepsi nama yazili
olmalidir.

Sirketin ticaret unvaninda, “Finansal Kiralama Sirketi” ibaresi yer almalidir.
Sirket kurucular1 Kanun’da 6ngoriilen sartlar1 tasimalidir.

Sirketin yonetim kurulu iiyeleri Kanun’da o6ngoériilen nitelikleri tasimali,
ayrica planlanan faaliyetleri yiiriitebilecek mesleki deneyime sahip olmalidir.
Sirketin 6denmis sermayesi 20 milyon Tiirk Lirasi’ndan az olmamalidir.
Sirketin ana s6zlesmesi Kanun’a uygun hazirlanmalidir.

Sirketin  ortaklik  yapisi, BDDK tarafindan yapilacak denetimleri
engellemeyecek sekilde, seffaf ve acik yapiya sahip olmalidir.

Sirket, is planlar1, mali yapisina iligkin tahminleri, ilk {i¢ y1llik biit¢e plan1 ve

yapisal orgiitlenmesinin yer aldigi bir faaliyet programi hazirlamalidir.

Finansal Kiralama Sézlesmesine Iliskin Hiikiimler

Finansal kiralama sdzlesmeleri, finansal kiralama siirecinde, isleyisin

sorunsuz bir sekilde baslayip, tamamlanmasi ve taraf haklarinin korunmasi

bakimindan 6nemli bir yere sahiptir. Kanun’da yer alan, finansal kiralama sozlesmesi

ile ilgili hiikiimler agagida degerlendirilmistir.

% 6361 Sayili FFFK, Md. 4.
% 6361 Sayili FFFK, Md. 5.
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Finansal kiralama s6zlesmesi, Kanun’da;

“Kiralayamn, kiracinin talebi ve se¢imi tizerine tigtincii bir kisiden veya
bizzat kiracidan satin aldigi veya baska suretle temin ettigi veya daha once
miilkiyetine gecirmis bulundugu bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday
saglamak iizere kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakmasini ongoren

’

sozlesmedir.’

seklinde tanimlanmistir.”” Bu maddeye gore, finansal kiralama sdzlesmesi iki veya
tic tarafli olabilmektedir. Yatirimci, ihtiyaci olan mali, dogrudan, finansal kiralama
sirketinden ya da t¢iincii bir kigiden satin alinmasini talep ederek, finansal kiralama
sitketinden kiralayabilecegi gibi miilkiyetinde olan bir mali, finansal kiralama
sirketine devrederek de kiralama islemi gergeklestirebilir. Bu diizenlemeyle, ihtiyag
duyulan malin, finansal kiralama sirketi ve tiglincii kisilerin yaninda, dogrudan
yatirimcidan da edinilebilmesine imkan getirilmis, boylece, sat ve geri Kkirala

yonteminin tilkemizde uygulama alani bulmasi saglanmastir.

Kanun’un 19. maddesinde, finansal kiralama s6zlesmesine konu edilebilecek
ve edilemeyecek mallara deginilmistir. Maddeye gore, finansal kiralamaya, taginir ve
taginmaz nitelikte olan mallar konu edilebilmekte; sinai haklar, patent haklar: ve fikri
haklar konu edilememektedir. Bununla birlikte, diizenlemede bilgisayar yazilimlarina
iliskin yapilacak c¢ogaltmalar hari¢ tutulmustur. Ayrica asli niteligi bozulmayan
mallarin, biitiinleyici parca ya da eklenti olup olmadiklarina bakilmaksizin, finansal

kiralamaya konu olabilecegi hiikiim altna alinmugtir.?®

Kanun’da, finansal kiralama s6zlesmelerinde, kiralamaya iligkin kira tutar1 ve
vadenin taraflarca belirlenebilecegi; mal teslimati gerceklesmeden once, sozlesme

tarihi itibariyla ddemelerin baslayabilecegi belirtilmistir.”®

76361 Sayili FFFK, Md. 18.
%8 6361 Sayili FFFK, Md. 19.
#6361 Sayili FFFK, Md. 20.
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Ulkemizde finansal kiralama sézlesmeleri yazili olarak yapilmaktadir. Bir
tasinmaz malin kiralanmasi s6z konusu ise, finansal kiralama s6zlesmesi tapu
kitiigtinde serh olarak belirtilir. Taginir mallarin kiralamasinda ise, s6zlesmeler, eger
kiralanan tasinir malin 6zel bir sicili varsa, orada tescil edilerek, serh olunur. Ayrica
sozlesmeler, Kiralayan taraf¢a, Finansal Kurumlar Birligine bildirilir. Yurt disindan
bir kiralama durumu var ise, sozlesmeler, Finansal Kurumlar Birligince tescil

edilmektedir.*

Kanun’da finansal kiralama sdzlesmesi ¢ergevesinde, taraflarin bir takim hak

ve borglara sahip oldugu belirtilmistir. S6z konusu hak ve bor¢lar asagidaki gibidir:31

e Kiralama isleminde, sozlesme siiresi boyunca kiraci taraf, kiralama konusu
olan malin kullanim hakkina sahip olup, sozlesmede belirtilen amaglar
itibartyla her tiirlii yararlanma hakkina sahiptir.

e Kiraci taraf, kiraladigi mallari, sozlesmede belirtilen sartlar dahilinde, 6zenli
bir sekilde kullanmalidir.

e Kiralama sozlesmesinde aksi belirtilmemis ise, kiract taraf, kiraladigi
mallarin bakim ve onarimi ile korunmasindan sorumludur.

¢ Finansal kiralamaya konu olan malin sigortalanmasi zorunludur. S6zlesmede
malin hangi tarafca sigortalanacagi belirlenir. Bununla birlikte, primler kiraci
tarafindan karsilanir.

e Sozlesme siiresi boyunca, kiraya konu mal ile ilgili olusacak hasar ve kayip
sorumlulugu kiraci tarafa aittir. S6z konusu sorumlulugun siniri, sigorta
tarafindan karsilanmayan tutar ile sinirlidir.

e Finansal kiralamaya konu olan malin ayipli bir mal olmasindan kiralayan

tarafin sorumlulugu bulunmamaktadir.

Finansal kiralama sozlesmesi, kiralayan tarafin yazili izni alinmak sartiyla,

devredilebilme 6zelligine sahip‘[ir.32

%0 6361 Sayili FFFK, Md. 21-22.
31 6361 Sayili FFFK, Md. 24.
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Finansal kiralama sozlesmesinde aksi belirtilmedikge, Kkira sdzlesmesinin
sliresinin bitmesi, kiraci tarafin iflas etmesi, 6lmesi ya da fiil ehliyetini yitirmesi gibi
durumlarda s6zlesme resen sona erer. Kiraci tarafin isletmesini tasfiye etmesi ya da
tasfiye siirecine dahil olmasi durumunda, kiraci talep ederse, kira sozlesmesi,
belirlenen siirenin 6ncesinde feshedilebilir. Kirac1 ya da kiralayan taraf, sézlesme
stiresi bitmeden, en az 3 ay Oncesinde, halihazir kosullar ya da belirlenecek yeni

kosullarla, karsilikli anlagmaya bagli olarak, s6zlesmenin uzatilmasini isteyebilir.33

Kiralayan taraf, sézlesmede belirlenen kira bedelini tahsil edemediginde,
kirac1 tarafa 30 giinliik bir miihlet verir. Eger s6zlesme sonunda kiraya konu varlik
miilkiyetinin, kiraciya devredilecegi belirtilmisse, bu miihlet en az 60 giin olmalidir.
Kiralayan, bu siireler i¢inde de kira bedelini tahsil edemezse, sozlesmeden donebilir.
Sozlesmeye taraf olanlar, sozlesme hiikiimlerine aykirt davrandiklarinda, s6z konusu
aykirilik, karsi tarafin sozlesmeyi silirdiirmesinin  beklenemeyecegi hallerde,

sozlesmeden déniilebilir.>

Sozlesme bitiminde, kiraya konu olan varlik igin satin alma hakki taninmissa,
bu hak, kiraci tarafindan kullanilabilir. S6z konusu hak kullanilmayacaksa ya da

boyle bir hak, s6zlesmede taninmamissa, kiraya konu olan varlik hemen iade edilir.®
2.3.1.2. ikincil Mevzuat Diizenlemeleri

Ulkemizde, finansal kiralama sirketlerinin; kurulmasi, calisma esaslarinin
belirlenmesi ve taraflar arasinda yapilacak sozlesmelere iliskin birincil mevzuat
diizenlemesi 6361 sayili FFFK kapsaminda yapilmistir. Bununla birlikte s6z konusu
Kanun’un ilgili maddelerinde, bazi hususlarin yonetmelik ile belirlenecegi hiikiim
altina alimmistir. Bu ¢ergevede, Kanun’a dayanilarak hazirlanan ikincil mevzuat

diizenlemelerine, finansal kiralama yoniiyle, bu baslik altinda deginilecektir.

%2 6361 Sayili FFFK, Md. 26.
%6361 Sayili FFFK, Md. 30.
36361 Sayili FFFK, Md. 31.
% 6361 Sayili FFFK, Md. 32.
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e Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve

Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik

Bu Yonetmelik, finansal kiralama sirketlerinin kurulmasi ve ¢alisma
esaslariyla ilgili usul ve esaslarin diizenlenmesi amaciyla ¢ikarilmastir.
Yonetmelik’te, Kanun’da ana hatlariyla belirlenen, finansal kiralama sirketinin
kurulus sartlarinin ayrintilarina ve yapilmasi gereken islemlere iliskin diizenlemelere
yer verilmistir. Ayrica, Yonetmelikte; faaliyet izninin alinma siireci, sirketin yurt ici
ve yurt dis1 sube agabilmesinde uymasi gereken esaslar, sirketin ana s6zlesmesinde
yapacag degisiklikler ve sermaye artirimi yapmasi halinde izleyecegi yol, sirketin
pay edinmesi, devri, birlesmesi, bolinmesi ve tasfiyesi gibi hallerde yapilacak
islemler ile sirketin kurumsal yonetiminin nasil olmasi gerektigini diizenleyen

hiikiimler yer almaktadir.*®

o Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe

Uygulamalart ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik

Bu Yonetmelik, finansal kiralama sirketlerinin; muhasebe uygulamalar: ve
muhasebelestirme siirecinde karsilik ayrilmasina iliskin uygulamalar ile taraflarin
aydinlatilmas1 kapsaminda agiklanacak olan finansal tablolar1 ile ilgili usul ve
esaslarin diizenlemesi amaciyla ¢ikarilmigtir. Yonetmelik’te, finansal Kkiralama
sirketlerinin muhasebe ve karsilik uygulamalarinda uymal