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FiNANSAL PERFORMANS VE FINANSAL ETKINLIiK ANALIiZi: TURKIYE
VE KORFEZ iSBiRLiGi KONSEYi UYE ULKELERINDEKi KATILIM
BANKALARI ARASINDA KARSILASTIRMALI CALISMA

OZET

Bu ¢alismada Tiirkiye’de ve Korfez Isbirligi Konseyi (KiK) ne iiye iilkelerdeki
katilim bankalarmin 2016-2019 yillar1 arasindaki finansal performans ve etkinlik
skorlarmin belirlenmesi ve karsilastirilmasi amaglanmaktadir. Bu kapsamda bankalara
ait finansal veriler ilgili yillardaki bilango ve gelir tablosundan elde edilmistir. Elde edilen
veriler, finansal performanslarin belirlenmesi icin TOPSIS yontemiyle, finansal etkinlik
skorlarmnin belirlenmesi igin ise Veri Zarflama Analizi kullanilarak analiz edilmistir. Veri
zarflama analizi yapilirken ¢ikt1 maksimizasyonu esas almmistir. TOPSIS yonteminde

kullanilacak agirlik degerleri ise entropi agirlik yontemi kullanilarak hesaplanmstir.

Performans analizi sonuglarina gore, Tiirkiye’de yer alan katilim bankalarmdan
Kuveyt Tiirk’tin 2018 yili hari¢ diger yillarda ilk sirada yer aldigi ve bunun aksine
Albaraka Tirk’lin ise son iki yilda performans siralamasinda en son siraya geriledigi
tespit edilmistir. Ulkeler arasi finansal performans karsilastirmasma iliskin sonuglar
incelendiginde ise, Birlesik Arap Emirlikleri’nin 2018 yili hari¢ diger ti¢ yilda ilk sirada
yer aldig1 tespit edilmistir. 2018 yilinda performans siralamasinda ilk sirada Umman yer
almistir. Tiirkiye’nin bu performans siralamasinda 2016 yilinda ikinci sirada oldugu;
diger ti¢ yilda ise igiincii sirada oldugu goriilmistiir. Bahreyn’in ise performans
siralamasinda son siralarda (6. veya 7.) yer aldigi tespit edilmistir. Bankalarin etkinlik
analizi sonuglarina gore ise, 2016 ve 2018 yillarinda sadece tiim tilkelerin teknik etkinlik
skorunun 1,00 oldugu yani etkin oldugu bulunmustur. 2017 yilinda ise Katar hari¢ diger
tilkelerin teknik etkinlik skorlar1 1,00 oldugu igin etkin oldugu tespit edilmistir. Bu
sonuglarm aksine 2019 yilinda sadece Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki Katilim

bankalarinin etkin oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Finansal Performans, Finansal Etkinlik,
TOPSIS, Veri Zarflama Analizi, KIK.



ANALYSIS OF FINANCIAL PERFORMANCE AND FINANCIAL
EFFICIENCY: COMPARATIVE STUDY OF PARTICIPATION BANKS THAT
IN THE TURKEY AND THE GULF COOPERATION COUNCIL COUNTRIES

ABSTRACT

In this study, it is aimed that determine financial performance and efficiency and
to compare these scores between the years 2016-2019 in participation banks in Turkey
and the Gulf Cooperation Council (GCC) members countries. In this context, the financial
data of the banks were obtained from the balance sheet and income statement in the
relevant years. The data obtained were analyzed using TOPSIS method to determine
financial performances and Data Envelopment Analysis to determine financial efficiency
scores. While performing data envelopment analysis, output maximization was taken as
a basis. The weight values to be used in the TOPSIS method were calculated using the
entropy weight method.

According to the performance analysis results, it was found that Kuveyt Tiirk, one
of the participation bank operating in Turkey, takes the first place in other years except
2018 and on the contrary, Albaraka Tiirk fell to the last place in the performance ranking
in the last two years. When examining the results regarding the financial performance
comparison between countries, it was determined that the United Arab Emirates ranked
first in the other years except 2018. In 2018, Oman ranked first in the performance
ranking. In this performance rank, it was found that while Turkey ranks second in 2016,
ranks third the other three years. It was determined that Bahrain ranks last places (6th or
7th) in the performance ranking. According to the results of the efficiency analysis of
the banks, it was found that the technical efficiency score of all countries was 1.00 in
2016 and 2018 which means these are efficient. In 2017, it was determined that other
countries except Qatar are efficient as their technical efficiency scores are 1.00. Contrary
to these results, it was determined that only participation banks in Kuwait and the United

Arab Emirates are efficient in 2019.

Keywords: Participation Banking, Financial Performance, Financial Efficiency,
TOPSIS, Data Envelopment Analysis, GCC.
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GIRIS

Gegmisten gliniimiize degin ekonomik faaliyetlerin medeniyetler agisindan maddi
ve manevi dengelerin kurulmasinda bazen kismi bazen de tamamen etkili oldugu
gorilmiistiir. Diinya iizerinde siyasi ve ekonomik hakimiyetin kurulmasinda gii¢ ve
maddi kazanim agisindan iktisadi sistemlerin diger biitiin sistemlerin lizerinde yer aldig1
acik bir gergektir. iktisadi sistemlere atfedilen bu aswr1 dnem tiim diinyay: etkileyen
krizlerin, siyasi ve ekonomik miicadelelerin, imkanlarin adaletsiz paylasiminin ve daha
fazla seye sahip olma isteginin ana gerekcesidir. Yani hakim olan bu iktisadi sistem de
esas olan sey “madde” dir. Bu sebeple ahlaki sorumluluklardan ve estetik kaygidan
yoksun maddenin etkisiyle ekonomik sistemlerde asiriliklar yasanmakta, bozulmalar ve
ekonomik c¢ikarlar sebebiyle yasanan her tiirlii siyasi, kiiltiirel, dini, milli problemler
patlak vermektedir (Tung, 2016: 25-26). Buna karsilik Islam diinyasinda ise Islami
kurallar tizerinde gelismis ve ¢alisma ile yasama arasinda dengeyi saglamay1 amaglayan
bir ekonomik disiplin olarak Islam ekonomisi (iktisadr) karsimiza ¢ikmaktadir. Buna gore
insanoglu yasamini devam ettirmek i¢in ihtiyaci oraninda tiiketmeli ve tiikettiklerini
yerine koymak i¢inde iiretim yaparak caligmasi gereklidir. Yani bu iktisadi sistem de esas
olan ahlaki sorumluluga sahip “insan” dir. Islam ekonomisi bankacilik faaliyetlerinin yani
sira yatirim fonlari, menkul kiymet firmalari, sigorta sirketleri ve diger bankacilik disi
faaliyetler gibi bircok faktorii igermektedir (Warde, 2000:6). Ancak Islam ekonomisi
acisindan en 6nemli arastirma konularindan birisi katilim bankaciligidir.

Islam cografyasmm genislemesi ile ticaret faaliyetleri dnem kazanmaya baslamis
ve bu durum iilkelerde mali kurumlara olan ihtiyac1 da ortaya ¢ikarmustir. Islamiyet
sonrasi donemde bu gibi faaliyetler sarraflar, beyt-iil mal, para vakiflari, mudaraba
sirketleri, yardim sandiklar1 gibi ¢esitli sekillerde yerine getirilmistir (Baymndir, 2005: 13;
Alkis, 2018: 121). 1970’lerden sonra bu faaliyetleri yerine getirmek i¢in kurulan ve
“faizsiz bankacilik”, “Islami bankacilik” veya Tiirkiye’de bilinen adi ile “katilim
bankaciligr” diye adlandirilan bankalar (Warde, 2000:1) islam’1 esaslara gore sekillenmis
ve her tiirlii finansal islemleri bu cergevede yerine getiren bir sistemin parcgasidir
(Pehlivan, 2016:298). Bu bankalar 6ziinde faiz hassasiyeti olan Misliiman toplumlarin
islemlerini kolaylastirmak, organize etmek ve uluslararasi kapsamda da ticari faaliyetleri
rahatlatmak amaciyla kurulmustur. Ancak katilim bankaciligi sistemine sadece faizsizlik

ilkesi iizerinden degil diger ilke ve usullerle bir biitiin halinde degerlendirme yapmak



daha faydalidir (Tung, 2016: 28). Bu sistemde asil olan iiretim ve ticari faaliyetlerdir. Bu
yiizden sadece faizsizlik ilkesine odaklanmak faizin tanimi agik bir sekilde
yapilmadiginda bireyler iizerinde kafa karisikligma neden olacaktir. Ayrica Islami
bankacilik (katilim bankacilig1) sisteminin 6nemi 2008 krizi sirasinda ve sonrasinda daha
iyi anlagilmigtir. Clinkii benimsemis oldugu finansal politikalar ve risk ydnetimi ile
krizden en az etkilenen kurumlardan birisidir. Bildirmis olduklar1 karlar bu durumun
kanit1 mahiyetindedir (Alsu, Tasdemir ve Kallo, 2018: 304). Buna karsilik Tung (2016:
27) katilim bankalarmi sadece krizlerin bir ¢aresi olarak gérmenin “yakin faydacilik”

olacagmi da ifade etmistir.

Diinyanin her yerinde faizsiz bankacilik sistemine verilen Onem giderek
artmaktadir (Stimer ve Onan, 2015: 307). Bu duruma paralel olarak da bankalar arasi
rekabet ortami sertlesmektedir. Bankalarin rakipleri karsisinda sektorde tutunabilmesi
icin finansal performanslarini1 ve etkinliklerini gelistirmeleri ve buna yonelik adimlar
atmalar1 gerekmektedir. Bahsi gecen finansal performans kavrami isletmelerin amaglarini
gerceklestirmek igin gosterdikleri caba ve giic seklinde tanimlanirken; isletmeler bu
gostergeye kendilerini, rakiplerini ve rekabet diizeylerini kavrayabilmek i¢in gereksinim
duyarlar (Esmer ve Bagc1, 2016: 18). Finansal etkinlik ise en temel tanimiyla isletmelerin
minimum girdi ile maksimum ¢1kt1 elde etmesidir. Isletmeler bu gdstergelere gore gelecek

planlamalarini iyi bir sekilde yapmalidir.

Bu kapsamda vyapilan c¢alismada temelde Tiirkiye’de ve Korfez Isbirligi
Konseyi’ne iiye lilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalarmin 2016-2019 yillar
arasindaki finansal performans ve finansal etkinlik skorlarinin hesaplanmasi
amaclanmistir. Ardindan yapilan analiz sonuclarina gore tiim tilkelerin iilke bazinda hem
performans hem de etkinlik karsilastirilmast yapilmistir. Buna ek olarak Tiirkiye’de
faaliyet gosteren katilim bankalarmin performanslari ve etkinlikleri de ayr1 ayr1 ayrintil

olarak incelenmistir.

Toplam dért boliimden olusan arastrmanin ilk bdliimiinde Islam iktisat anlayisi
genel olarak agiklanmig ve genel iktisat ilmiyle, piyasa mekanizmalariyla, para-banka ve
faiz kavramlartyla olan iligkilerine deginilmistir. Ardindan Islam iktisat anlayisi
temelinde gelisen katilim bankacilig1 sistemi, tarihi ve isleyisi ayrintili sekilde agiklanmis

ve basta Tiirkiye olmak iizere Korfez Isbirligi Konseyi iiye iilkeleri olan Bahreyn, Katar,



Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan ve Umman’da faaliyet gdsteren
katilim bankalarindan bahsedilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinii katilim bankalar1 tarafindan kullanilan fon toplama
ve fon kullandirma yontemleri olusturmaktadir. Bu boliimde ilgili yontemler/finansal
tiriinler ayrintili olarak agiklanmustir. Son olarak da Tiirkiye’de bu yontemlerden/finansal
iiriinlerden hangilerinin kullanildigina deginilmistir.

Ucgiincii boliimde ise finansal performans ve finansal etkinlik kavramlarindan
bahsedilmistir. Isletmelerin finansal performanslarini belirlemek ic¢in kullanilacak
yontemlere deginilmis ve bu kapsamda arastirmada kullanilmak tiizere tercih edilen
TOPSIS yontemi hakkinda ayrintili agiklama yapilmistir. Ardindan isletmelerin finansal
etkinlik skorlarmin belirlenmesi i¢in kullanilan yontemlerden olan Veri Zarflama Analizi
aciklanarak etkinlik skorlarina iliskin tanimlamalar yapilmistir.

Aragtirmanin son bdliimiinde, ilk olarak Tiirkiye ve Korfez Isbirligi Konseyi iiye
iilkelerinde yer alan katilim bankalarinin performanslarimi belirlemek i¢in TOPSIS
yontemi uygulanmistir. Analiz  sonuglar1  degerlendirilerek tablolar  halinde
raporlanmistir. Ardindan ilgili katilim bankalarinin finansal etkinlik skorlarni1 belirlemek
icin veri zarflama analizi uygulanmis ve analiz sonuglar1 degerlendirilerek tablolar
halinde raporlanmistir. Son olarak da iilkeler arasinda finansal performans ve finansal

etkinlik sonuglar1 karsilastirilmis ve 6nerilerde bulunulmustur.



BOLUM 1
ISLAM iKTISADI VE KATILIM BANKACILIGI

Calismanin bu boliimiinde ilk olarak Islam dininin iktisat anlayisindan ve
ilkelerinden bahsedilmektedir. Ardindan islam iktisadinin genel iktisat ilmi, piyasa
mekanizmalari, para, banka, faiz gibi ¢esitli kavramlarla olan iligkileri ayrmntili olarak
aciklanmaktadir. Bu genel tanimlardan sonra ikinci olarak ise katilim bankaciligi
kavramma geg¢ilmekte ve kavramsal cercevesi aciklanmaktadir. Katilim bankaciligi ile
ilgili temel bilgiler verildikten sonra bu bankalarin dogusu, ortaya ¢ikis sebepleri ve
isleyislerinden bahsedilmektedir. Son olarak da Tiirkiye’de ve Korfez Isbirligi Konseyi
(KIK)’nde yer alan iilkelerde faaliyet gdsteren katilim bankalar1 hakkinda ayrintili bilgi

verilmektedir.

1.1. ISLAM IKTiSAD ANLAYISI

Insan nesli uzun yillar boyunca ihtiyaglarmni karsilayabilmek i¢in baz1 yontemlere
basvurmuslardir. Clinkii insanlarin ihtiyag duydugu seyler her zaman elinin altinda ya da
istedigi kalite de ve miktarda degildir. Bu durum insanlar arasinda gesitli miibadele
yontemlerinin uygulanmasin1  gerekli kilmis ve insanlarin yasamlarmi devam
ettirebilmelerine imkan tanimustir. 11k zamanlar da insanlar ellerinde fazla olan mallar ile
az miktarda bulunan ancak ihtiyacinin oldugu mallar1 degis-tokus ettirmistir. Sonra
zamanin ilerlemesi ve yasanan gelismelerle bu mal degis-tokusu yerini ¢esitli miibadele
araclarina birakmistir. Tiim bu siire¢ insanoglunun iktisadi yasamini meydana getirmis ve
ekonomi kavramini dogurmustur. Ersoy (2015: 38)’¢ gore; ekonomi, insanoglunun
ihtiya¢ duydugu mallarin degisimini, iiretimini, paylagimini, taginmasimni ve tiiketimini
biitiin halinde igeren bir disiplindir. Her topluluk kendi goriis, diisiince ve degerlerine
gore iktisadi anlamda sistemler gelistirmis ve sistemler dahilinde gelistirilen iktisadi

kuruluslar vasitasiyla da islemleri gelistirmislerdir. (Ersoy, 2015: 38)

Islam iktisad1 da Islam diinyasinda islami kurallar {izerine gelismis bir ekonomi
disiplinidir. Ancak Islam iktisadin1 Islami bir biitiinliik ig¢inde ele almali, giiniimiizde
hakim olan “ikici diisiince” ayrimiyla degerlendirmemeliyiz (Tabakoglu, 2011: 95). Bu
sebeple de Islam iktisad1 ayr1 bir bilim olarak gelismemis, Islam hukuku ve ahlakinin bir

boliimi olmustur.



Bagka bir ifade ile de iktisat ilmini, “calisma ve yasama arasinda dengeyi
saglamayr amaclayan bir disiplindir” seklinde de tanimlayabiliriz. Bu tanimdan
anlasilacag iizere iktisat ilmi iki boyutta degerlendirilmistir. Ilki olan yasam, insanlarm
ihtiyaglar1 olan tiiketimi yaparak enerji toplamasi; ikinci boyut olan ¢alisma ise toplamis
oldugu enerji ile tiikettigi mal ve hizmetleri liretim yaparak yeniden yerine koymasini
ifade eder. iktisadi anlamda esas olan da bu iki boyut arasindaki dengeyi saglamaktir

(Ersoy, 2015: 39).
1.1.1. islam iktisadi ilkeleri

Islam iktisadinin dayandirildigi temel ilkeler asagidaki gibi siralanabilir (Ersoy, 2015:
44);

a) Menfaat gatismasindan ziyade menfaat paralelligi vardir ve taraflar arasinda
kar/zarar paylasilir.

b) Birey ve toplum menfaatleri arasinda da menfaat paralelligini esas almaktadir.

€) Miilkiin mutlak sahibi Allah'tir, bireylerin tasarruf haklar1 vardir. Yani bireylerin
yararlanmak ve isletmek seklinde iki tiir hakk1 mevcuttur.

d) Helal kazancin temeli "emek" kabul edilmektedir. Emek sahibi birey, kendisi
dogrudan iiretim yapabilir ya da kendi rizasi1 ve iradesi ile iicret karsihigi
devredebilir.

e) Emek saatine karsilik verilen ticret, taraflar arasinda rizaya dayali ve iradi olarak

sOzlesme ile belirlenir; serbest piyasa mekanizmasi tarafindan olusturulmaz.

1.1.2. islam iktisad: ve iktisat ilmi

Iktisat ilmi ile ilgili gok cesitli tanimlar yer almaktadir. En genel tanimu ile iktisat,
sinirsiz ihtiyaglarm sinirli olan kaynaklarla saglanmasi amacini ortaya koyan bir ilimdir
(Turkay, 1986: 1; Cimat ve Daskiran, 2014: 4). Bu bilim daliyla ilgili tarih boyunca gesitli
goriisler ortaya atilmis, diisiince okullar1 olusturulmus ve nihayetinde kapitalizm veya
sosyalizm gibi iktisadi sistemler gelistirilmistir. Her iktisadi goriislin veya iktisat¢inin
savundugu goriisler farklilik arz etmektedir. Ancak hepsinde insanlarin mal ve hizmet

ihtiya¢larmi gidermesi i¢in yapilan tiretimin faktorleri aynidir.



Islam dini "giiven" ve "iiretkenlik" olmak iizere iki dnemli faktorii esas alan bir
ekonomik sistem Ongdriir. Daha 6nce de bahsettigimiz iizere Islam iktisad1 bireyin
yasama ve ¢alisma faaliyetleri arasinda gerceklesen bir disiplindir. Bu noktada, sistemin
esas faktorlerinden olan "giiven" imanin sosyal hayattaki yansimasi iken; "tiretkenlik"

Islam iktisat disiplinin ¢aligma faaliyetlerinin bir yansimasidir (el Malik, 2007: 54).

Ayrica Islam iktisad1 Islam diinyasindaki insanlarin mal ve hizmet ihtiyaglarinin
giderilmesi sebebiyle gelistirilmistir. Yani insan merkezli dogal bir diizendir. Insanlarmn
tiiketim arzularini artiracak bir faaliyet 6ngdrmez. Uretim bireylerin ihtiyaglara gore
yapildig1 i¢in kaynak israfi s6z konusu degildir. Bir anlamda, islam iktisad igin ihtiyag
ekonomisidir de diyebiliriz (Tabakoglu, 2011: 105).

1.1.3. islam Iktisad: Diizeninde Piyasa Mekanizmalar

Islam iktisadi diizeninde bireyler, iiretim yaparak tiiketim hakki elde ederler.
Uretim yapmak igin gerekli irade ve giice sahip bireylerin, iiretim yapmadan tiiketim
haklarin1 kullanmak istemeleri iktisadi diizen tarafindan bagkalarinin hakkini yemek

seklinde degerlendirilmektedir (Ersoy, 2015: 51-52).

Ancak faizli sistemler bireylerin iiretim yapmasima gerek kalmadan tiiketim
yapabilme hakki taninmaktadir. Bu durumda bireyleri gerek kurumlara gerekse baska
bireylere karsi bor¢lu veya alacakli konumunda yasatmaya mecbur birakmaktadir.
Bireyler 6nce borg¢laniyor, sonra borglandiklar1 para ile harcamalarimi gergeklestiriyor ve
son olarak da kazandiklar1 parayla bu borglarmi ddiiyorlar. Eger borg¢larini 6deyecek
kadar kazanamazsalar da, Ersoy (2015: 46)un da dedigi gibi yoksullugun Kkisir
dongiisiinde hayatlarin1 devam ettiriyorlar. Yani sorunun temelinde aslinda bireylerin

iiretkenlige yonlendirilmesi yerine tiiketime tesvik edilmesi yatmaktadir.

Ayni zamanda Islam iktisadinda piyasa serbestligi esastir (Okte, 2010: 184).
Piyasa, asirtya kagmayan rekabet ortaminda bireylerin lirlinlerini satip ihtiyaglarini temin
etme hususunda uygun olan fiyat1 ve ortami1 meydana getirir (Tung, 2016: 86). Bireyler
kendi irade ve rizalari ile belirledikleri oranlarda ticaret yaparlar. Devletin piyasanin
normal isleyisine miidahalesi s6z konusu degildir. Ancak giivenligin saglanmasi, 6l¢lim
ve tart1 araclarinin denetimi ve alt yap1 ¢aligmalar1 gibi faaliyetler devlet tarafindan

yiriitiildigii i¢in devlete imtiyazli ortaklik taninmigtir (Tung, 2016: 88). Bu durum serbest



piyasaya miidahale degil aksine serbest piyasa kosullarinin saglikli bir sekilde devamini

saglamak i¢in yapilan diizenlemelerdir.

Uriin ve hizmetlerin fiyatlar1 belirlenirken piyasa tarafindan olusan fiyat, esas
fiyat olarak kabul edilmektedir (Essid, 1995: 151). Fiyat belirlenmesine merkezi
otoritenin miidahalesi hos karsilanmamaktadir (Tung, 2016: 87). Uretimin serbest piyasa
da yapilmasmi destekleyen Islam iktisadi, elde edilen kazancin paylasiimasi hususunda
da kurallar belirlemistir. Bu kurallar ¢ergevesinde; bireylerin israftan kaginmalari,
paylasim sirasinda adaletli olmalar1 ve kaynaklarmmi1 verimli degerlendirmeleri

amaclanmistir.
1.1.4. islam Iktisad: ve Para-Banka

Para temelde ayni miibadelenin getirmis oldugu zorlugu ortadan kaldirmak yani
bireylerin miibadele ihtiyacin1 karsilamak amaciyla ortaya c¢ikmistir. Toplumlar
ekonomik hayatin belirli donemlerinde farkli tirtinleri miibadele araci olarak kullanmislar
ancak ilerleyen donemlerde toplumlarin biiyiik ¢ogunlugu (geri kalmiglar hari¢) temel
miibadele araci olarak “para” kullanmaya baslamistir (Acar, 2010: 112-114). islam
Hukuku kitaplar1 incelendiginde para kavrami dogrudan olmasa bile dolayli olarak ele
almmuastir. Bu kitaplarda para “nakd” kavramu ile ifade edilmektedir ve nakd ifadesi hem
altn hem de giimiis paralarin ikisini de kapsamaktadir. KAgit paranin islam diinyasinda
19. ylizyilin yarisindan sonra tedaviile siiriilmesi sebebiyle kitaplarda bahsedilmemistir
(Armagan, 2005: 262). Para gesitleri; dinar (altin para), dirhem (glimiis para), Fels (bakir
paralar), magsus (altin veya giimiis icine diger madenler katilarak elde edilen paralar) ve
bunlara ek olarak sonradan eklenen kagit paralar seklinde siralanabilir. Para laik ve dini
hukuk sistemlerinde ortak olarak yer alan bir konudur. Ciinkii paranin hem her cesit mal
ve hizmeti satin alma giicli vardir hem de parayi isteyen faktor her sistem de yer alan
insandir. Yani para iiretilen mal ve hizmetlerin degerini belirleyen ve gerektigi zamanda
saklanabilen bir ddeme aracidir (Acar, 2010: 115). Ayrica Islam Hukuku agisindan
paranin diger onemli 6zelligi zekat nisaplarmin belirlenmesinde de etkili olmasidir

(Armagan, 2005: 253; Mevdudi, 2016: 152).

Para ile ilgili yapmis oldugumuz agiklamalarm ardindan banka veya bankaciligi
ele alacak olursak; bankacilik faaliyetleri giinlimiizde iktisadi hayati kolaylastiran, yararl

ve Onemli; ancak seytani bir takim unsurlarin sisteme dahil edilmesi ile ne yazik ki



degersizlesmis bir mirastir (Mevdudi, 2016: 307). iktisadi hayat icerisinde bankalar arac1
kurum gorevi yapmaktadirlar. Ancak ¢esitli iktisadi sistemler arasinda bankalarin
faaliyetleri ile ilgili farkhilik yer almaktadir. islam iktisadi sistemi haricindeki sistemlerde
bankalar vermis olduklar1 diger hizmetlerin yani sira para ticareti de yaparlar (Ersoy,
2015: 54). Ancak Islami bankalarda boyle bir durum sdz konusu degildir. islami
sistemdeki bankalar yatirimcilardan veya fon sahiplerinden topladiklari fonlar: farkli iiriin
portfoylerine yatirim yaparak degerlendirirler ve elde edilen kazanci 6nceden belirlenmis

kar veya zarar paylagim oranina gore dagitirlar (Abrar, Ahmed ve Kasnif, 2018:345).

1.1.5. islam Iktisad1 ve Faiz (Riba)

Faiz kavram Islam iktisadinin ve islam ekonomisinin iizerinde en cok tartisilan
ve ¢alisilan konusudur. Sadece Islam toplumlarinda degil tarihin her doneminde farkli
toplumlar, bireyler, alimler hatta filozoflar tarafindan bile irdelenmis veya iizerine
aciklamalar yapmuslardir (Armagan, 2005: 184). Hatta Houmart ve Keynes gibi
iktisatgilar bile faizin kaldirilmas1 hususunda biiyiik ¢aba gostermislerdir (Acar, 2010:
112).

Faiz, Kur’an-1 Kerim de “riba” kavrami ile ifade edilmektedir. Kelime anlamu
olarak riba, arttirmak, eklemek veya biiylimek anlamlarinda kullanilmaktadir ve Bakara,
Nahl, Rum gibi ¢esitli surelerde bu konuya sik sik deginilmistir. Bahsi gecen sureler
anaparaya yapilacak herhangi miktardaki fazlaliklarin faiz oldugunun delilidir (Mevdudi,
2016: 252-253).

Islam Hukuku’nda vyapilan tanima gore; “faiz, malin mal ile degisimi
mahiyetindeki bir akitte karsiligi  bulunmayan bir fazlaliknr.” seklinde ifade
edilmektedir. Ancak anapara iizerindeki her fazlalik faiz degildir. Ciinkii Islam yapilan is
veya ticaret yoluyla da anaparada artis olabilecegini ve bu artisin faiz olmadigmi
belirtmistir. Mevdudi’ye gore; faiz yani ribanin {i¢ bileseni vardwr. Bunlar (Mevdudi,
2016: 255);

a) Anaparaya ek bir miktarin var olmasi
b) Odenecek ek miktar dnceden pesin olarak kararlastirilmis olmali

¢) Ilgili ek miktarin ddeme planma iliskin sartl bir sozlesmenin var olmasi.

Bu sartlar1 saglayan bor¢ anlagsmalar1 borcun sekline bakilmaksizin faiz temelli
sayilir. Ayrica borcu zengin ya da fakir birinin almig olmast da sonucu

degistirmemektedir. Bu sekilde faiz ile biitiin riskler bor¢lu tarafa yiiklenmistir. Alacakl



taraf vade sonuna gelindiginde anaparasina ek olarak elde edecegi faiz miktarini 6nceden

bilir, yani bu tutar onun i¢in kazanilmig bir haktir (Stimer ve Onan, 2015:304).
1.2. KATILIM BANKACILIGI KAVRAMI, TARIHCESI VE YAPISI

Bu kisimda diinyada islami bankacilik olarak bilinen ve Tiirkiye’de katilim
bankacilig1 olarak ifade edilen sistemin kavramsal ¢er¢evesinden, tarihsel gelisiminden
ve isleyis yapisindan bahsedilecektir. Ardindan Tiirkiye’de ve Korfez Isbirligi

Konseyi’ne tiye iilkelerdeki katilim bankalar1 hakkinda bilgiler verilecektir.
1.2.1. Katihm Bankacihiginin Tanimi ve Kavramsal Cercevesi

Eskiden beri siire geldigi gibi gliniimiizde de ekonomisi giiclii olan {ilkeler
finansal piyasalarda daha fazla s6z hakkina sahip olmaktadir. Finansal piyasalarin en
onemli oyuncular1 da bankalardir ve gerek iilke ekonomilerinde gerekse diinya
ekonomisinde énemli bir yere sahiptirler (Bolat ve Metin, 2019: 351; Omrani vd., 2019:
1633).

Bankalar, diinya tizerinde elinde fon fazlasi olanlar ile fona ihtiyaci olanlar1 bir
araya getiren araci kurumlar olarak gorev yapan en 6nemli yapilardir. Ancak gorevleri
sadece bununla smirl degildir. Bunlar1 taraflar arasinda baglant1 kurma, yatirim yapma,
para transfer islemlerini gergeklestirme, ekonomide fon kaynagi olusturma, kisilerin veya
kurumlarin fon ihtiyaglarini karsilama vb. seklinde swralamak miimkiindiir (Altan ve

Candogan, 2014: 376; Bolat ve Metin, 2019: 351).

Bankalar isleyislerine gore 3 gruba ayrilmaktadir: Mevduat bankalari, Katilim

bankalar1 ve Yatirim ve Kalkinma bankalari.

Geleneksel bankalarda, mudilerden 6nceden belirlenen oranlarla faiz karsiliginda
mevduat toplanmakta ve toplanan bu mevduatlar banka tarafindan belirlenen faiz
oranlarina gore fon ihtiya¢ sahiplerine kredi seklinde sunulmaktadir (Lok, 2018: 134).
Geleneksel bankacilik sistemlerinde para bir mal gibi degerlendirilmekte ve alinip
satilmaktadir. Ancak katilim bankaciliginda her para hareketi bir mala/hizmete kargilik
gelmektedir. Eger para yine para karsiliginda degistirilecekse degisim sadece esit

miktarda yapilir. Yani 6diing verme esastir (Burtan-Dogan vd., 2017:177).
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Katilim bankacilig1 Islam iktisadi kurallar1 ¢er¢evesinde diizenlenmis ve Kur’an
ve slinneti esas alan bir finansal sistemdir (Burtan-Dogan vd., 2017: 177; Lok, 2018: 137,
Pehlivan, 2016: 299; Igbal ve Mirakhor, 2011: 116; Abrar, Ahmed ve Kasnif, 2018: 344).
Islami bankalarm kurulmasmin temel sebebi Islam dininin faizin her tiirliisiinii

yasaklamis olmasidir (Terzi, 2015: 4; Okte, 2010: 187; Mevdudi, 2016: 307).

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKKB) Katilim bankaciligmi, “bankacilik
faaliyetlerini faizsiz olarak gergeklestiren, kar ve zarara katilma esasina gore fon toplayip
ticareti ortaklik ve finansal kiralama gibi yOontemlerle fon kullandiran bankacilik

modelidir” seklinde tanimlamistir (TKBB, 2012: 2).

Bu kapsamda faiz ve kar kavramlarma ayrintili olarak deginmek gerekmektedir.
Onceki kisimda faiz kavraminim Islam iktisadindaki tanimma yer vermistik. Elbette faiz
ile ilgili birden fazla tanim yer almaktadir. Faiz de ne alim-satim yani ticaret ne de paranin
bir halden bagka bir hala ¢cevrilmesi s6z konusu olmadan bir fazlalik olugsmasi s6z konudur

(Siimer ve Onan, 2015: 304).

Karda miktar1 bilinen varligi tam olarak ortaya ¢ikmig bir gelirin paylasimi s6z
konusu iken faiz de heniiz varlig1 ortada olmayan bir gelirin paylasimi yapilir. Yani faiz

rant ekonomisinin, kar ise reel tiretimin bir sonucudur (Siimer ve Onan, 2015: 304).

Katilim bankaciligi sisteminin ¢esitli ilkeleri vardwr. Bunlar1i su sekilde

siralayabiliriz (Lok, 2018: 136);

e Faizsizlik ilkesi: Basindan beri ifade ettigimiz gibi katilim bankaciliginda
faizsizlik ilkesi esastir. Faizsizlik prensibi ile ifade edilen sey temelde iki
unsurdur: (a) bankaya fon yatiranlara sabit bir getiri vaat etmemesi ve (b) fon
ihtiyact olanlara dogrudan nakit para vermek yerine ortaklik sozlesmesi
yapmasidir (Albaraka, 2015; 9).

e Belirsizlik Yasagi: Tipki faizde de oldugu gibi taraflardan birinin zarara
ugramasima yol agacagi i¢in yasaklanmistir. Ayn1 zamanda faiz de bir belirsizlik
tiirtidiir. Clinkti gelecek belirsiz oldugu halde banka bireylere yatirdiklar: paralara
karsilik yapacagi 6demeler i¢in taahhiit vermektedir.

e Risk Paylagimi: Bu esasa gore, riskin sadece bir taraf iizerinde kalmasi uygun

goriilmemistir. Yani sistem dahilinde sadece kara katilim s6z konusu degildir,
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taraflarin olas1 zararlara da katilimi esastir. Katilim bankalarinda kullandirilan
finansal iriinlerden elde edilecek kazang dnceden belirli olmadig1 i¢in siirecin
sonucundaki kara veya zarara gore gerek kazancin gerekse riskin adil dagitimin
olmasi esastir.

e Spekiilasyon yasagt: Bireyler a¢isindan biiyiik risk ve zarar meydana getirecegi
icin yasaklanmistur.

e Reel Ekonomiye Bagllik: Yapilan finansal islemlerindeki paranin mal/hizmet
olarak bir karsiliginin olmasi seklinde ifade edilebilir. Ayrica reel ekonomiden
kopmalar artik¢a yapilan igslemler piyasada balonlar olusturmakta ve piyasay1 zor
duruma sokmaktadir.

e insanliga Zarar Veren Maddelerin Ticaretinin Yasak Olmasi: Alkol, uyusturucu,
uygun olmayan igerikler, tiitiin iiriinleri gibi mallarin ticareti Islam dini tarafindan
yasaklanmis ve bankalarin islemlerinde bu hususlara uymalari 6nem arz

etmektedir.

1.2.2. Katihm Bankalarinin Ortaya Cikis Sebepleri ve Tarihsel Gelisimi

Katilim bankalar1 genel ¢ergevede degerlendirildiginde dini hassasiyeti olan
bireylerin ve toplumlarin ihtiyaglarindan 6tiirii ortaya ¢iktigindan bahsetmistik. Ozelinde
degerlendirdigimizde ise bu bankalarin ortaya ¢ikis nedenlerini basta dini olmak {izere
sosyal ve ekonomik sebepler seklinde ii¢ ana bashk altinda degerlendirilebilir. Dini
nedenler gayet agik ve herkesin bildigi bir neden olan “faiz yasagir”’dir. Bu bankalar
sayesinde ciddi oranda birikimler elde eden Miisliimanlarin kazanglar1 ihtiyag sahibi
firmalara ve ekonomiye aktarilmistir. Ikinci baslik olan sosyal nedenleri sosyal
adaletsizligi engellemek, gelir dagilimindaki adaletsizligi ortadan kaldirmak ve faiz
sebebiyle elde edilen sebepsiz zenginlesmenin dniine gegmek seklinde siralayabiliriz. Son
olarak ekonomik nedenler olarak ise fonlarin iiretimde kullanilarak verimliligin kontrol
edilmesi, petrolden elde edilen kaynaklarin Batili bankalara kaymasinin engellenmesi,
geleneksel bankalarin projeleri destekleme hususunda isteksiz davranmasi gibi bircok

faktor vardir (Pehlivan, 2016: 300; Burtan-Dogan vd., 2017: 178).

Katilim bankalarina iliskin tarihsel gelisim siirecleri hem diinya hem de Tiirkiye

Ozelinde ayr1 ayr1 degerlendirilmektedir.
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1.2.2.1. Diinyada Katilim Bankalarinin Tarihsel Geligimi

Islami Bankacilik modelleri toplumsal hayatta ilk olarak faizsiz finansal projeler
olarak 1950’ler ve 1960’lar da Malezya, Misir ve Pakistan’da yer almistir. 1960’lar da
Pakistan ihtiya¢ sahibi ¢iftcilere kredi saglamak amaciyla faizsiz kredi agi sistemi
gelistirilmigtir. Ayn1 sekilde Misir’da da konveksiyonel bankalara erisimi zor olan ihtiyag
sahibi insanlara kredi destegi saglamak i¢in bu projeler faaliyet gostermistir. Bunlar
Islami kurallara gore hazirlanmuis ticaret ve yatirim projeleridir ve karliliklarinm yetersiz
olmasi1 sebebiyle birkag yil igerisinde basarisiz olmuslardir (Egresi ve Belge, 2015: 5).
Bunlar1 takiben Islam iilkeleri i¢in tam anlamiyla Islami bankacilik ihtiyaci 20. yiizyil
itibariyle baslayan sanayilesme ve 1970'de petrol fiyatlarinda yasanan artislar sebebiyle
ortaya ¢ikmistir (Alsu, Tagdemir ve Kallo, 2018: 304). Katilim bankacilig ile ilgili ilk
admmlar 1969 yilinda toplanan Islam Konferansiyla atilmis (Burtan-Dogan vd., 2017: 179)
ve ilk Islami banka yani faizsiz bankacilik 1971 yilinda Nasser Social Bank adiyla
Misir’da kurulmustur. Bu bankanin amacini sosyal refahi saglamak, ihtiya¢ sahibi
insanlara faiz olmadan finansman (kredi) saglamak, kiiciik isletmelerin projelerine kar ve
zarar ortakhig1 ile kiigiik ¢apta finansman destekleri vermek seklinde siralanabilir (Abrar,
Ahmed ve Kasnif, 2018: 344). Ardindan 1975 yilinda islam Kalkmma Bankasmim
kurulmasi ile katilim bankaciligindaki gelismeler giderek hiz kazanmistir. Ayni yil
icerisinde Dubai Islam Bankasi, 1977 yilinda Kuveyt Finans Evi ve 1982 yilinda
Albaraka'nin kurulusu ile bu siire¢ devam etmistir (Emeg, 2014; Burtan-Dogan vd., 2017:
179; Nademi ve Giingor, 2019:64). Yani 6zetle katilim bankacilig: tarihi Dogus (1972-
1975), Gelisme (1976-1983) ve Olgunluk (1983-...) donemleri olarak {i¢ siire¢ seklinde
smiflandirilabilir (Ttirkmenoglu, 2007: 14). Diinyadaki katilim bankaciligmin bu tarihsel

siireci Sekil 1.1°de 6zetlenmistir.
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Sekil 1.1: Diinya’da Katilim Bankacih@min ilk Kurulum Siireci

N I[slam Kuveyt
i asser
Kalk ,
Islam Social Bank a nma Finans Evi Albaraka’nin
Konferansi Bankasinin rural Kurulusu
toplandi (Misir) kurulmast uruimasi
O -O— O o0
1969 1971 19}7\5 1977 1982
Y Y
Dogus Dénemi Gelisme Olgunluk
Donem Donemi

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur

Bankacilik sektoriiniin %20’sini katilim bankaciliginin olusturdugu Malezya, bu
konuda onciil tilkelerden biridir. Ayni1 sekilde en biiyiik katilim bankalardan yedi tanesini
elinde bulunduran iran da katilim bankaciliginda énemli bir yere sahiptir (Burtan-Dogan
vd., 2017:179). Ancak katilim bankacilig1 sadece Islami iilkelerde degil ayn1 zamanda
Amerika, Ingiltere, Isvicre gibi iilkelerde de faaliyetler gdstermektedir (Burtan-Dogan
vd., 2017: 178; Alsu, Tasdemir ve Kallo, 2018: 304). Miisliiman olmayan iilkelerde de
faaliyet gosteriyor olma sebebinin olas1 krizlere karsi, kar/zarar ortakligi sebebiyle risk
paylastirildigi i¢in, daha saglam bir sekilde dayaniyor olmasi seklinde degerlendirebiliriz

(Sahan, 2015:1; Egresi ve Belge, 2015: 10).

Almanya'daki Avantalion danismanlik firmasinin yaymlamis oldugu raporda ise;
Fransa, Almanya ve Ingiltere gibi iilkelerdeki Miisliiman niifusun 2010-2030 yillar1
arasinda hizla artacagini ve bu artisin da dogudaki tilkeleri geride birakacagini sdylemis
ve bu sebepten Avrupa'da Islami bankacilik sistemine olan talebin dnemini vurgulamistir
(Sekeroglu ve Ozer, 2017: 21). Buna paralel olarak, Abrar, Ahmed ve Kasnif (2018: 342)
Islami bankaciligi tiim diinya genelinde biiyiik bir hizla ve gdzle goriiliir sekilde biiyiime
kaydettigini ifade etmisler ve bu hizda bir biiylimeye diinya iizerindeki Miisliiman
niifusunda yasanan artismn, Islami bankalarin performanslarmdaki artism ve Islam dini
tarafindan yasaklanmis olan alkol, sigara, spekiilasyon, faiz, illegal yatirim aktiviteleri ile
ilgili portfoylere yatirimi yasaklayan yiiksek etik kurallarin varligi gibi faktorlerin sebep

oldugunu belirtmislerdir.
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HSBC ve CITI Bank gibi faizsiz bankacilik sistemini kullanan bankalarin
diinyada hizla yayiliyor olmasi sistemin ekonomideki 6nemini gostermektedir (Siimer ve
Onan, 2015: 297). Ayrica bat1 ekonomilerinde iilkelerin merkez bankalar1 islami
bankacilik perspektifinde Islami finansman iiriinlerini kullanarak islemlerini yapmaktadir

(Abrar, Ahmed ve Kasnif, 2018: 342).
1.2.2.2. Tiirkiye’de Katilim Bankalarinin Tarihsel Gelisimi

Diinyadaki kadar eski olmasa da Tiirkiye'de de katilim bankacilig1 sistemi 30 yila
askin siiredir faaliyet gdstermektedir (Sekeroglu ve Ozer, 2017: 22). Tiirkiye’de katilim
bankalarinin gecmisi 1970 yilina kadar dayanmakta olup ilk banka 1975 yilinda Devlet
Sanayi ve Is¢i Bankas1 adiyla kurulmustur. Ancak bu denemeler yeteri kadar basari elde
edememistir. Bu basarisiz denemelerin ardindan 1983 yilinda tekrardan bu bankalarla
ilgili adim atilmis ve 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 16 Aralik 1983 yilinda
katilm bankalarinin Ozel Finans Kuruluslar1 adi ile bankacilik sektdriinde faaliyet
gostermesine izin verilmistir. 2005 yilindan itibaren de yeni Bankalar Kanunu’nun 5411
sayil1 karar1 ile bu bankalar Katilim Bankas1 ad1 ile ifade edilmeye baslanmistir (Esmer
ve Bagci, 2016:19; Pehlivan, 2016: 304; Burtan-Dogan vd., 2017: 184; Alsu, Tasdemir
ve Kallo, 2018: 304).

Tiirkiye’de 1985 yilindan giinlimiize kadar 9 tane katilim bankasi faaliyet
gostermis olup Haziran 2020 itibariyle sadece 6 tanesi aktif olarak faaliyetlerini devam
ettirmektedir. Digerleri c¢esitli sebeplerden 6tiirli faaliyetlerine son vermislerdir. Bu
bankalar sirasiyla Albaraka Tiirk (1984), Faisal Finans (1984), Kuveyt Tiirk (1988),
Anadolu Finans (1991), ihlas Finans (1995), Bank Asya (1996), Tiirkiye Finans (2005),
Ziraat Katilim Bankas1 (2014), Vakif Katilim Bankas1 (2015) ve Tiirkiye Emlak Katilim
Bankas1 (2019)’dir. Ziraat Katilim Bankas1 ve Vakif Katilim Bankasi kamusal sermayeli,
digerleri ise yabanci sermayelidir (Alsu, Tasdemir ve Kallo, 2018: 304). Tiirkiye’deki

katilim bankaciliginin tarihsel siireci Sekil 1.2°de 6zetlenmistir.
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Sekil 1.2: Tiirkiye’de Katihm Bankacih@imin Tarihi Siireci

Tiirkiye
Finans’in
kurulusu ve
Ozel Finans “Katilim Tiirkiye
kuruluslar Bankalar1” Emlak
adi ile Kuveyt Tiirk [hlas Finans unvani Katilim
faaliyete bankasmin bankasinin kullamlmaya Bankasi’mn
baslamislardir 1984 kurulusu 1991 kurulusu 1996  Daslanmistir 2015  kurulusu
oO—0—0—0—0—0—0—0—0>
1983 Albaraka 1988 Anadolu 1995 Bank 2005 Ziraat Katilm 2019
Tirk ve Finans Asya’nin ve Vakif
Faisal Finans bankasmin kurulusu Katilim
bankalarmin kurulusu bankalarmin
kurulusu kurulusu

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Katilim bankalarimin Tiirkiye’de bankacilik sektoriine girme sebepleri ve

amaglar1 ise asagidaki gibi siralanabilir (Aras ve Oztiirk, 2011:172);

a) Dini hassasiyetleri sebebiyle faizden kaginan bireylerin atil fonlarin1 ekonomiye
kazandirmak,
b) Islam iktisadini esas alan iilkelerle olan iliskileri gelistirmek,

€) Petrol zengini olan iilkelerden fon girisleri saglamak

1.2.3. Katihm Bankacihg Sisteminin Isleyis Yapisi

Katilim bankacilig1 sistemi faizin olmamasini esas kabul eden, faiz yasagina
uygun olan her c¢esit bankacilik islemlerini gerceklestiren, ¢esitli ortakliklar veya
yontemlerle fon toplayip fon kullandiran “kar/zarar” kavramlarma dayandirilan bir
modeldir (TKKB, Bilgi Brosiirii; Esmer ve Bagci, 2016: 18; Sekeroglu ve Ozer, 2017:
16; Alkis, 2018:121 ). Fon toplama islemini kar veya zarar ortak ortaklig1 seklinde; fon
kullandirmay1 ise dogrudan kredi vermek yerine ortaklik veya ticaret hiikiimlerine gore
yerine getirmektedir. Mevduat bankalarinda oldugu gibi bu bankalarda 6ziinde aracilik
faaliyetini yerine getirirler. Yani ellerinde fazla ve kullanilmayan fon bulunan tasarruf
sahiplerinden aldiklar1 fonlari, fon ihtiyaci olan bireylere transfer ederler (Burtan-Dogan
vd., 2017: 177; Lok, 2018: 134; Yildirim, 2018: 535). Yapmus olduklari fonlama
islemlerini faturalandirdiklar1 icin olusabilecek gayri resmi ticaret islemlerinin

onlenmesine de fayda saglamaktadirlar (Stimer ve Onan, 2015: 304). Bu faaliyetlerin
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hepsinde Islam iktisadinin &ngoérdiigii yasaklari gdz Oniinde bulundururlar. Katilim
bankalar1 bu sayede bazi bireylerdeki faize olan hassasiyet sebebiyle yastik alt1 olarak atil
bulunan fonlarin tiretime kazandirilmasi agisindan da katki saglamaktadir (Yildirim,

2018:535). Katilim bankacilig1 sisteminin isleyis semasi Sekil 1.3’te gdsterilmistir.

Sekil 1.3: Katilim Bankacilig1 Sistemi

Fon + Kar Pay1 Fon + Kar Marji

——————

m Miisteriler
Bankasi
Fon Toplama Fon

Kullandirma

Tasarruf
Sahibi

Diizenleyici ve Denetleyicisi
Kurumlar

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Diger bir ifade ile, Islami bankalar tarafindan yapilan her tiirlii parasal islem bir
mal veya hizmet islemine baghdir ve kazanilan gelir banka tarafindan taraflara 6dnceden
s0zlesmeler ile belirlenmis ortaklik sartlar1 dahilinde boliistiiriiliir. Bu bankalarda
herhangi bir mal veya hizmet ticareti gibi paranin ticaretinin yapilmasi yasaktir. Eger fon
fazlas1 bulunanlar para kazanmak istiyorlarsa para tarafindaki artisin mal/hizmet tarafinda
meydana gelen reel bir artis ile dengeleniyor olmasi gerekir (Burtan-Dogan vd., 2017,
177; Ersoy, 2015: 53-54).

Kisaca ozetleyecek olursak katilim bankalarinda ¢ok katmanli kurumsal bir yap1
s6z konusudur. Ana temellerini su sekilde siralanabilir (Ayrigay, Kilig¢ ve Bolat, 2019:
68);
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a) Yaptiklar1 tiim islemlerde faiz 6demesi yasaktir.

b) Fon ihtiyaclarmi bireysel mevduat sahiplerinden veya hisse senedi ihraci ile
saglarlar.

c) Fon ihtiyaci olanlara dogrudan kredi imkani saglamak yerine kiralama yoluyla
veya kar/zarar paylasimi s6zlesmeleri ile fon tahsis ederler.

d) islami kurallarin yasaklama getirdigi yatiwrmm tiirleri mevecut oldugu icin bu
bankalarda fon kullandirma ile ilgili kisitlamalar vardir.

e) Sirket yonetimlerinde Seriat Komitesi de yonetim kuruluna ek olarak s6z hakkina

sahiptir.

Bunlara ek olarak, katilim bankalar1 sadece nakdi islemleri degil teminat mektubu
verilmesi, akreditifler, aval kabul kredileri gibi gayri nakdi olan islemleri de
yapmaktadirlar. Ayrica geleneksel bankalarin yapmis olduklar1 bankacilik islemlerini
(EFT, Havale, fatura 6deme, kiralik kasa, ¢cek ve senet tahsilati gibi) de yerine

getirmektedirler (Stimer ve Onan, 2015: 302; Tung, 2016: 233).
1.2.4. Tiirkiye’deki Katihm Bankalar

Tirkiye’de katilim bankalar1 finansal kiralama, factoring, bankacilik, sigorta,
takas gibi bir¢ok islemi bir ¢at1 altindan toplayan ve faaliyetleri anonim sirket ortakligi
seklinde devam ettiren yapilardir (Pehlivan, 2016:300). Haziran 2020 itibariyle
Tirkiye’de faaliyetini slirdiirmeye devam eden 6 adet katilim bankasi yer almaktadir.
Bank Asya’nin faaliyetleri ise 2015 yilinda 5411 sayili bankacilik kanunu 107. Maddesi
gereginde sona erdirilmistir (Agkan, 2018: 237).

a) Albaraka Tiirk Katilim Bankast:

Ortadogu’nun 6nemli sermaye gruplarindan biri olan Albaraka Bankacilik Grubu,
Islam Kalkinma Bankas1 ve Tiirkiye’deki bazi1 yerli sermaye gruplarmin dnciiliigiinde
kurulmus bir katilim bankasidir. Haziran 2019 itibariyle ortaklik yapisindaki paylar
%65,99 yabanc1 ortaklar, %8,77 yerli ortaklar ve %25,23 seklinde dagilim gostermektedir

(https://www.albaraka.com.tr/albarakayi-taniyin.aspx).

Temel finansal verilerine bakildiginda toplam aktif biiyiikliigi 51,392,368.00 TL,
toplam toplanan fonlar 39,769,408.00 TL ve toplam kredileri 30,880,921.00 TL’dir.

(Verilerde 2019 yi1l sonu tutarlar1 esas alinmistir.)
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Haziran 2020 itibariyle Tiirkiye genelinde toplamda 230 sube ile faaliyet
gostermekte olup toplam  ¢alisan  personel sayist 3.884 kisidir

(https://www.albaraka.com.tr/albarakayi-taniyin.aspx).
b) Kuveyt Tiirk Katilim Bankasu:

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1, Mart 1989°da kurulmus olup 30 yildan fazla siiredir
Tiirkiye ekonomisinde faaliyet gdstermektedir. Bankanin ortaklik yapisi incelendiginde
hisselerin  %62,24’lik kismmin Kuwait Finance House, %18,72 T.C. Vakiflar Genel
Miidiirliigii, %9 Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurulusu, %9 Islam Kalkinma Bankas1
ve %1,04’liik kalan kismin ise tiizel ve gercek kisilere ait oldugu goriilmektedir. Banka
6,8 Milyar TL’nin iizerinde 0z varlik tutarina sahiptir

(https://www.kuveytturk.com.tr/hakkimizda).

Temel finansal verilerine bakildiginda toplam aktif biiytikligi 104,439,345.00
TL, toplam toplanan fonlar 85,494,387.00 TL ve toplam kredileri 57,925,969.00 TL dir.

(Verilerde 2019 yil sonu tutarlar1 esas alinmaistir.)

Haziran 2020 itibariyle Tiirkiye genelinde toplamda 428 sube ile faaliyet
gostermekte olup toplam calisan  personel sayis1 5.955 kisidir

(https://www.kuveytturk.com.tr/hakkimizda).
C) Tiirkiye Finans:

Tiurkiye Finans 2005 yilinda Anadolu Finans Kurumu ve Family Finans
Kurumunun birlesmesi ile faaliyetlerine baglamistir. Family Finans Kurumu, 2001 krizi
sonrast likidite sorunu yasayan Ihlas Finans’in hisselerinin yabanci sermayeye
devredilmesi ile faaliyetlerine baslamisti (Agkan, 2018: 237). Bankanin hakim ortag:
(%60 pay) The National Commercial Bank (Suudi Arabistan)’dur.

Temel finansal verilerine bakildiginda toplam aktif biiytikligi 52,427,410.00 TL,
toplam toplanan fonlar 39,974,514.00 TL ve toplam kredileri 33,272,689.00 TL’dir.

(Verilerde 2019 y1l sonu tutarlar1 esas alinmistir.)

Haziran 2020 itibariyle Tiirkiye genelinde toplamda 310 sube ile faaliyet
gostermekte olup toplam calisan personel sayisl 3.461 kisidir

(https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/hakkimizda).
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d) Vakif Katilim Bankast:

Vakif Katilim Bankasi, Haziran 2015°de anonim sirket olarak kurulmus ve Subat
2016 yilinda Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK)’nun izni ile
faaliyetine baglamistir. Banka sermayesinin tiimii T.C. Vakiflar Genel Midiirligii ve dort
ayr1  vakfa aittir. Odenmis sermaye tutar1 da  3.220.000.000 TL’dir.
(https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/hakkimizda).

Temel finansal verilerine bakildiginda toplam aktif biiytikligt 30,348,784.00 TL,
toplam toplanan fonlar 22,953,215.00 TL ve toplam kredileri 18,770,501.00 TL dir.

(Verilerde 2019 yil sonu tutarlar1 esas alinmaistir.)

Haziran 2020 itibariyle Tiirkiye genelinde toplamda 106 sube ile faaliyet
gostermekte olup toplam calisan  personel say1s1 1.322 kisidir

(https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/hakkimizda).
e) Ziraat Katilim Bankasi:

Ziraat Katilim bankas1 2015 yilinda sermayesinin tamammin T.C. Hazine’si
tarafindan saglanmasi ile kurulmustur. 2018 yilina gelindiginde olaganiistii genel kurul

karar1 ile sermayesini 675.000.000 TL’den 1.750.000.000 TL’ye ¢ikarmuistir.

Temel finansal verilerine bakildiginda toplam aktif bityiikligi 36,392,174.00 TL,
toplam toplanan fonlar 25,457,245.00 TL ve toplam kredileri 29,565,030.00 TL’dir.

(Verilerde 2019 yil sonu tutarlar1 esas alinmastir.)

Haziran 2020 itibariyle Tiirkiye genelinde toplamda 97 sube ile faaliyet
gostermekte olup toplam calisan personel sayist 1.129 kisidir

(https://www.ziraatkatilim.com.tr/bizi-taniyin).
f) Tiirkiye Emlak Katilim Bankast:

Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S., Subat 2019°da resmi gazete de yayinlanan
faaliyet izni ile yeniden kurulan bir kamu bankasidir. Oncesinde Tiirkiye Emlak Bankas1
A.S. olarak faaliyetlerini devam ettiren banka 2001 yilinda tasfiye siirecine girmis ve bu
stire¢ 2017 yilina kadar stirmiistiir. 27 Mayis 2017 tarihinde yaymlanan 7020 sayili kanun

ile tasfiyesi kaldirilmis olup 2019 da yeniden yeni ticari ismi ile faaliyete baglamistir.
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Haziran 2020 itibariyle Tiirkiye genelinde toplamda 15 sube ile faaliyet

gostermektedir (https://emlakkatilim.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri/hakkimizda).
1.2.5. Kérfez Isbirligi Konseyi Uye Ulkeler ve Katiim Bankalar

GCC (Gulf Cooperation Council) yani Kérfez Isbirligi Konseyi (KiK), Mayzs
1981°de kurulmus olup merkezi Riyad’dir. Bolgesel bir orgiit olup Basra Korfezinde
kiyist olan ve ortak dini, kiiltiirel, siyasi ve sosyal 6zellikleri bulunan iilkeleri bir araya
getirmektedir. Orgiite iiye iilkeler Katar, Kuveyt, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri,
Umman ve Suudi Arabistan’dir. Orgiitiin amacy, iiyesi olan iilkelerin siyasi ve ekonomik
giiclerini birlestirip bolgesel bir giic olusturmak ve biitiinlesmeyi saglamaktir

(http://www.mfa.gov.tr/korfez-arap-ulkeleri-isbirligi-konseyi.tr.mfa / 25.06.2020).

Yiiksek Konsey, Bakanlar Konseyi ve Genel Sekreterlik olmak iizere ii¢ temel
organi vardir. Bu orgiit kapsaminda yapilan gesitli anlagmalar ile iiye iilkeler aras1 birlik
saglanmaya calisilmaktadir. Bu anlagmalar giimriik isbirligi, ortak Pazar, mali birlik,

teknik ve bilimsel arastirmalar, iletigim, alt yap1 gibi boliimler icermektedir.

Tirkiye’nin bu Orgiite dogrudan tiyeligi yoktur ancak imzalanan anlagmalar ile
iliskiler yiiriitiilmektedir. Ik olarak May1s 2005°de imzalanan “Tiirkiye Cumhuriyeti ve
Kérfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi Uyesi Ulkeler Arasinda Ekonomik Isbirligine
Iliskin Cergeve Anlasma” bu iliskilere temel olusturmaktadir. Ardindan Eyliil 2008
yilinda Cidde’de yapilan Disisleri Bakanlar1 toplantisinda imzalan ‘“Mutabakat
Muhtiras1” ile de kurumsal bir temele oturtulmustur (http://www.mfa.gov.tr/korfez-arap-
ulkeleri-ishirligi-konseyi.tr.mfa /25.06.2020 ).

Arastirma kapsaminda bu 6rgiite iiye iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalar1
da arastirmaya dahil edilmis olup ilgili lilkeler ve yer alan katilim bankalarina iligkin

aciklamalar asagida agiklanmustir.
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1.2.5.1. Bahreyn

Bahreyn, Ortadogu’da Basra Korfezi’ne kiyisi olan bir ada tilkesidir. Niifusu 2018
yil1 sonu itibariyle 1,5 milyon olarak belirtilmistir. Baskenti Manama olup para birimi

Bahreyn Dinaridir.

2019 yilinda KPMG tarafindan yayinlanan GCC Listed Banks’ Result raporuna
gore, bankacilik sektoriinde Bahreyn Merkez Bankasi ¢atis1 altinda 382 finansal kurum
yer almaktadir (2018 yilsonu). Bu kurumlar arasinda 25 tanesi konveksiyonel retail (halk
ve kiiclik isletme odakli) bankasi iken 51 tanesi konveksiyonel wholesale (toptan)
bankalardir. Islami banka kapsaminda ise 6 retail banka ve 15 wholesale banka yer
almaktadir. Tiim bu kurumlar arasinda Bahreyn Borsasi’nda yer alan sadece 8 banka (3
konveksiyonel retail bankasi, 5 Islami retail bankasi) vardrr (KPMG Raporu
“Appendices”, 2019: 6).

Yapilan ¢calisma sadece katilim bankalari iizerine oldugu i¢in Bahreyn’de yer alan
4 Islami retail banka calismaya dahil edilmistir. Bu bankalar; Al Baraka Banking Group,
Al Salam Bank Bahrain, Bahrain Islamic Bank ve Khaleeji Commercial Bank’dir. Itmaar
Bank’a 2016 yilinda faaliyete baglamis olup finansal verilerinin tamamina ulasilamadigi
icin arastirmaya dahil edilmemistir. Bu bankalara iliskin ayrmtili bilgiler Tablo 1.1’de

gosterilmistir.

Tablo 1.1: Bahreyn’de Yer Alan Katihm Bankalarina iliskin Bilgiler

Banka ismi Aciklamalar

Banka, Bahreyn Merkez Bankasi’nin izni ile kurulmus olup
faaliyetlerine baslamistir. Bahreyn Borsasi’na ve NasdaqDubai’ye
kayithidir. 17 farkl iilkede temsilcilik ofisi yer almakla birlikte
700°den fazla subede hizmet vermektedir. Islami seriat kurallarmna
gore iglemleri yerine getirmekte olup kayitli sermayesi 2,5 Milyar
Amerikan Dolaridir.

Al Baraka Banking Group

Banka, Ocak 2006’da kurulmus olup 6denmis sermaye tutari 318

milyon Amerikan Dolaridir. Nisan 2006’da Bahreyn Borsasi’na ve
Al Salam Bank Bahrain Mart 2008’de ise Dubai Finansal Borsasi’na kayit olmustur.
Bankacilik islemlerini Islami seriat kurallarma gore yerine
getirmektedir.
Banka 1979 yilinda kurulmus olup Bahreyn de kurulan ilk Islami
bankadir. Ayn1 zamanda GCC iilkeleri arasinda ise dordiincii olarak
kurulan Islami bankadir. Digerlerinde oldugu gibi faaliyet lisansini
Bahreyn Merkez Bankasi’ndan almigtir ve Bahreyn Borsasina

Bahrain Islamic Bank
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kayithidir. 2019 sonu itibariyle 6denmis sermaye tutar1 280 milyon
Amerikan Dolaridir.

Banka, Agustos 2016’da Bahreyn Merkez Bankasi’ndan Islami
banka lisansin1 almistir. Islami seriat kurallarina gore islemlerini
yapmaktadir. Bahreyn Borsasi, Dubai Finansal Borsasi ve Borsa
Kuveyt’e kayitlidir.

2004 yilinda Islami retail banka olarak 30 milyon Bahreyn Dinar1
sermaye ile kurulmustur. Ana merkezleri Bahreyn de yer almakta
olup 11 farkli sube de faaliyetlerini siirdiirmektedir. 2007-2009
yillar1 arasinda sermayesini 105 milyon Bahreyn Dinarina
yiikseltmis ve Bahreyn Borsasina kayit olmustur. Aralik 2017°de
ise Dubai Finansal Borsasi’na kayit olmustur.

Itmaar Bank

Khaleeji Commercial Bank

* Tabloda yer alan agiklamalar bankalarin internet sayfalarindan alinmistir. [Erisim Tarihi: 25.06.2020]
1.25.2. Umman

Umman, giineybat1 Asya’da ve Arap Yarimadasi’nin giineydogu kiyisinda yer
alan bir {ilkedir. Niifusu 2018 yilsonu itibariyle 4,8 milyon olarak belirtilmistir. Baskenti

Maskat olup para birimi Umman Riyalidir.

2019 yilinda KPMG tarafindan yayinlanan GCC Listed Banks’ Result raporuna
gore, Umman Merkez Bankasi ¢atis1 altinda 20 banka faaliyet gostermektedir. Bunlardan
7 tanesi yerel ticari banka, 9 tane yabanci banka, 2 tane gelismis finans kurumu ve 2 tane
de Islami banka vardir. Bunlar arasinda 8 banka (6 tanesi ticari banka ve 2 tanesi Islami
banka) Muscat Menkul Kiymetler Borsasi’na kayithdir (KPMG Raporu “Appendices”,
2019: 23).

Yapilan ¢alisma sadece katilim bankalari tizerine oldugu i¢in Umman’da yer alan
2 Islami banka ¢alismaya dahil edilmistir. Bu bankalar; Alizz Islamic Bank ve Bank
Nizwa’dir. Bu bankalara iliskin ayrintili bilgiler Tablo 1.2°de gésterilmistir.
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Tablo 1.2: Umman’da Yer Alan Katithm Bankalarina iliskin Bilgiler

Banka Ismi Aciklamalar

Banka, 2012 yilinda Islami banka lisansmi alarak kurulmustur.
Toplam 6denmis sermayesi 100 milyon Umman Riyali olup bunun
%40’1 ilk halka arz sirasinda kamu (public) yatirimeilari, %60°1ik
kismi ise bankanin temellerini atan yatirimcilar tarafindan

Alizz Islamic Bank

koyulmustur. Merkez ofisleri Umman da yer almakla birlikte 10
farkli bolgede de subeleri yer almaktadir.

Banka, tiim iiriinleri ve hizmetleri seriat kurallart ile uyumlu olan
Umman’daki ilk 6zel Islami bankadir. Islami banka lisansmi 2000

Bank Nizwa yilinda alarak  kurulmustur. 13 sube ile faaliyetlerini
stirdiirmektedir. Toplam 6denmis sermayesi de 150 milyon Umman
Riyalidir.

* Tabloda yer alan agiklamalar bankalarin internet sayfalarindan almmustir. [Erisim Tarihi: 25.06.2020]
1.2.5.3.  Kuveyt

Kuveyt, Arap Yarmmadasmin kuzey dogusunda yer alan en kiiciik kita
iilkelerinden birisidir. Niifusu 2018 yilsonu itibariyle 4,7 milyon olarak belirlenmistir.

Baskenti Kuveyt olup para birimi Kuveyt Dinaridir.

2019 yilinda KPMG tarafindan yayinlanan GCC Listed Banks’ Result raporuna
gore, merkez bankasi ¢atisi altinda faaliyet gdsteren 11 tane yerli banka (bes tanesi Islami,
bes tanesi ticari ve bir tanesi de 6zellesmis) ve 12 tane de yabanci banka subesi olmak
iizere toplam 23 banka vardir. Yerli bankalarin sadece bir tanesi hari¢ digerleri Borsa

Kuveyt’e kayithdir (KPMG Raporu “Appendices”, 2019: 15).

Yapilan ¢alisma sadece katilim bankalar: tizerine oldugu i¢in Kuveyt’te yer alan
5 Islami banka ¢alismaya dahil edilmistir. Bu bankalar; Ahli United Bank, Boubyan
Bank, Kuwait Finance House, Kuwait International Bank ve Warba Bank’tir. Bu

bankalara iliskin ayrmntili bilgiler Tablo 1.3’te gosterilmistir.
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Tablo 1.3: Kuveyt’te Yer Alan Katilim Bankalarina iliskin Bilgiler

Banka Ismi Aciklamalar

Banka, Mayis 2000°de The United Bank of Kuwait PLC ve Al-Ahli
Commercial Bank B.S.C.’nin birlesmesi ile kurulmustur. Bir¢ok
Ahli United Bank bankacilik faaliyetini yerine getiren bir bankacilik grubudur. 8 ayri
iilkede faaliyet gostermekte olup toplam 151 subesi vardir. Toplam

calisan sayisi da 4070 kisidir.

Banka, 2003 yilinda kurulmus olup Kuveyt’te Islami banka
kurallarina goére kurulan bir bankadir. Eylil 2004 de ¢ikan Amir
Kararina gore de tiim mali, finansal ve ticari iglemlerini seriat
kurallarina gore yerine getirmesi kararlastirilmistir. 2018 yilsonu
itibariyle banka hisselerinin %59,9’u National Bank of Kuwait,
%9,7’s1 ise The Commercial Bank of Kuwait’e aittir.

KFH, 1977 wyilinda Kuveyt’te kurulmus ve Kuveyt Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir. Islami bankacilik
olgusunun onciileri arasinda goriilmektedir. Kuveyt basta olmak
tizere Tiirkiye, Almanya, Malezya, Bahreyn ve Suudi Arabistan
tilkelerinde faaliyet gostermektedir. Bununla birlikte toplam 504
subesi vardir ve toplam ¢alisan sayis1 15.000 kisidir (Aralik, 2018).

Boubyan Bank

Kuwait Finance House

KIB, fislami seriat kurallarma gdre Temmuz 2007 yilinda

faaliyetine baglamistir. Islami bir banka olarak biitiin bankacilik

faaliyetlerini yerine getirmektedir. Kuveyt Menkul Kiymetler

Borsasi’nda islem gérmekte olan 6zel bir bankadir.

Banka, Subat 2010’da kurulmustur. Nisan 2010°da ise Kuveyt

Warba Bank Merkez Bankasmin Islami bgnka siciline kayit olmustur. Bu
tarihten sonra tiim faaliyetlerini Islami geriat kurallara goére yerine
getirmistir.

Kuwait International Bank

* Tabloda yer alan agiklamalar bankalarmn internet sayfalarindan alinmistir. [Erigim Tarihi: 26.06.2020]
1.2.5.4. Katar

Katar, Arap Yarimadasi’nin dogusunda bulunan ve Basra Korfezi’ne kiyisi olan
bir iilkedir. Niifusu 2018 yilsonu itibariyle 2,7 milyon olarak belirtilmistir. Baskenti Doha

olup para birimi Katar Riyalidir.

2019 yilinda KPMG tarafindan yayinlanan GCC Listed Banks’ Result raporuna
gore, lilkede bankacilik sektoriinde Katar Merkez Bankasi ¢atisi altinda 18 banka faaliyet
gostermektedir (2018 yilsonu). Bu bankalardan 11 tanesi yerli banka ( dért tanesi Islami
banka, yedi tanesi ticari banka) ve geriye kalan 7 tanesi ise yabanci bankalarin subesidir.
Ancak yerli bankalardan sadece 9 tanesi Katar Borsasi’nda islem gérmektedir (KPMG
Raporu “Appendices”, 2019: 32).

Yapilan ¢aliyma sadece katilim bankalar: iizerine oldugu i¢in Katar’da yer alan

Islami bankalar arasinda 3 tanesi calismaya dahil edilmistir (geriye kalan bir banka ile



25

ilgili finansal verilere ulagilamamustir). Bu bankalar; Masraf Al Rayan, Qatar
International Islamic Bank ve Qatar Islamic Bank’tir. Bu bankalara iliskin ayrintili

bilgiler Tablo 1.4’te gosterilmistir.

Tablo 1.4: Katar’da Yer Alan Katihm Bankalarina iliskin Bilgiler

Banka Ismi Aciklamalar
Banka, Ocak 2006 yilinda Katar Merkez Bankasi’ndan lisansini
Masraf Al Rayan alarak faaliyete baslamistir. Katar cevresinde 12 subesi yer

almaktadir. Ayrica Katar Borsasi’'nda da islem gérmektedir.

QIIB, 1991 yilinda Katar Merkez Bankasi’'ndan lisansini alarak

faaliyetlerine baglamistir. Hem yerli hem de uluslararasi olarak
Qatar International Islamic Bank  Islami seriat kurallarina uygun bankacihik iiriin ve hizmetleri
sunmaktadir. Merkez ofisleri ile birlikte toplam 19 subeleri yer
almaktadir. Odenmis sermayeleri 1,5 milyon Katar Riyali’dir.
QIB, 1982 yilinda iilkedeki ilk Islami banka olarak faaliyetine
baglamistir. Ulkedeki Islami bankacilik sektdriiniin  biiyiik
cogunlugunu elinde tutmaktadir. QIB grubu Islami seriat
kurallarima uygun hizmet sunan QInvest, Beema ve Al Jazeera
Finance olmak iizere ii¢ farkli sirkete de sahiptir. Odenmis
sermayesi 2,4 milyon Katar Riyali’dir.

Qatar Islamic Bank

* Tabloda yer alan agiklamalar bankalarin internet sayfalarindan alinmistir. [Erigim Tarihi: 26.06.2020]
1.2.5.5. Suudi Arabistan

Suudi Arabistan, kuzeydogusunda Basra Korfezi’'nin yer aldigi Arap
Yarimadasi’ndaki en biiylik iilkedir. Niifusu 33,7 milyon olarak belirtilmistir. Baskenti
Riyad olup para birimi Suudi Arabistan Riyalidir.

2019 yilinda KPMG tarafindan yayinlanan GCC Listed Banks’ Result raporuna
gore, llkede bankacilik sektoriinde Suudi Arabistan Para Otoritesi (Saudi Arabian
Monetary Authority, SAMA)’nin c¢atis1 altinda toplam 26 ticari banka faaliyet
gostermektedir. Bunlardan 12 tanesi yerli banka iken 14 tanesi yabanci bankalarin
subeleridir. Yerli bankalarn tiimii Suudi Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormekte
olup bankalarm tiimii hem seriat hiikiimlerine uygun {riin iriinleri hem de ticari
bankacilik iirlinlerini ve hizmetlerini sunmaktadir. Ancak bu bankalar arasinda 4 tanesi

tamamiyla Islami seriat usullerine uygun faaliyet gostermektedir (KPMG Raporu

“Appendices”, 2019: 41).

Yapilan ¢aligma sadece katilim bankalari tizerine oldugu i¢in Suudi Arabistan’da

yer alan yerli bankalar arasinda slami seriata tamamiyla uyumlu 4 tanesi ¢aligmaya dahil
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edilmistir. Bu bankalar; Al Rajhi Bank, Alinma Bank, Bank Al Bilad ve Bank

Aljazira’dir. Bu bankalara iligkin ayrintili bilgiler Tablo 1.5°te gdsterilmistir.

Tablo 1.5: Suudi Arabistan’da Yer Alan Katihm Bankalarina iliskin Bilgiler

Banka Ismi

Aciklamalar

Al Rajhi Bank

Banka, 1957°de 4,3 milyar Amerikan Dolari tutarindaki 6denmis
sermayesi ile Aldirah’da kurulmustur. 546’dan fazla subesi
bulunmaktadir. Ayrica 142°den fazla da bayanlara 6zel subesi yer
almaktadir. Ayrica bayanlara &zel subelerinden ilkini de
AlShmaisi’de 1979 yilinda kurmustur. 9.600’den fazla calisana
sahiptir.

Alinma Bank

Banka, Mart 2006’ da Kraliyet Kararnamesi ile kurulmus bir anonim
sirkettir. 2.650’den fazla galisan1 bulunmaktadir. Odenmis sermaye
tutar1 15 milyar SAR’dir. Bankanin kurucu ortaklar1 the Public
Investment Fund, the Public Pension Agency and the General
Organization for Social Insurance’dir. Her bir ortagin payr %10
olmakla birlikte toplam %30’luk bir paya sahiplerdir. Geriye kalan
%70’lik kisim ise 2008 yi1linda halka arz edilmistir. Ayrica 163’den
fazla da subesi yer almaktadir.

Bank Al Bilad

Al Bilad, 2004 yilinda 3 milyar SAR Gdenmis sermaye ile
kurulmustur. Sermayesinin 1,5 milyar SAR’lik kismi kurucu
hissedarlarindan diger kismi da halk tarafindan (halka arz)
o6denmistir. Suudi  Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir. Ulke capmda 110 sube ile faaliyet gostermektedir.
Kadmlar i¢in de ayr1 33 subesi vardir. Bankacilik iiriin ve
hizmetlerini Islami seriat hiikiimlerine gore siirdiiren bir bankadir.

Bank Aljazira

Banka, 1975 yilinda kurulmustur. 2002 yilinda alinan karar ile
faaliyetlerini seriat kurallarina ve hiikiimlerine gore siirdiirmeye
baglamistir. En son 2018 yilinda sermayesini 8,2 milyar SAR’a
yiikseltmistir. 90 sube ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. Bunlardan
18 tanesi sadece bayanlara hizmet veren subelerdir.

* Tabloda yer alan agiklamalar bankalarmn internet sayfalarindan alinmistir. [Erigim Tarihi: 26.06.2020]

1.2.5.6. Birlesik Arap Emirlikleri

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Arap Yarimadasi’nin giineydogusunda bulunan

bir iilkedir. Niifusu 2018 yilsonu itibariyle 9,6 milyon olarak belirtmistir. Ulkenin
baskenti Abu Dabi olup para birimi BAE Dirhemidir.

2019 yilinda KPMG tarafindan yaymlanan GCC Listed Banks’ Result raporuna
gore, lilkede bankacilik sektoriinde Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi catist

altinda toplam 46 banka faaliyet gostermektedir. Bu bankalardan 27’si yabanci banka,

22’si yerli banka ve 7’si ise Islami seriata gore faaliyet gosteren yerli bankalardir (KPMG
Raporu “Appendices”, 2019: 41).
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Yapilan ¢alisma sadece katilim bankalar: tizerine oldugu igin Birlesik Arap
Emirlikleri’nde yer alan Islami bankalardan 3 tanesi calismaya dahil edilmistir. Bu
bankalar; Abu Dhabi Islamic Bank, Dubai Islamic Bank ve Sharjah Islamic Bank. Geriye
kalan 4 banka finansal verilerinde eksiklik oldugu veya ulagilamadigi i¢in caligmaya dahil

edilmemistir. Bu bankalara iliskin ayrmntili bilgiler Tablo 1.6’da gosterilmistir.

Tablo 1.6: Birlesik Arap Emirlikleri Yer Alan Katihm Bankalarina iliskin Bilgiler

Banka Ismi Aciklamalar

Banka, 1997 yilinda kurulmus ve faaliyetlerine 1998 yilinda
baglamigtir. Biitiin islemlerini seriat kurallarmma goére yerine
getirmektedir. Odenmis sermaye tutar1 1 milyar Dirham (AED)’dr.
Abu Dhabi Islamic Bank Ayrica hisseleri Abu Dabi Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir. Misir, Irak, Suudi Arabistan ve Ingiltere olmak iizere
farkli lilkelerde de faaliyet gostermektedir. Ayrica toplam 81 subesi
vardir.
DIB, Eylil 1975’de kurulmustur. Toplam varlik olarak Birlesik
Arap Emirliklerindeki en biiyiik Islami bankadir. Odenmis sermaye
tutar1 6,5 milyar Dirham (AED)’dir. Ulke ¢apinda 66 sube ile
hizmet vermektedir ve 9.000’den fazla ¢alisana sahiptir.
Eski ad1 National Bank of Sharfah olan bu banka 1976 yilinda
kurulmus olup 2002 yilindan itibaren de tamamiyla islami seriat
Sharjah Islamic Bank kurallar1 ile uyumlu hale getirilmis ve bankacilik faaliyetlerini buna
gore yerine getirmektedir. Odenmis sermaye tutar1 2,9 milyar
Dirham (AED)’dir. Ulke genelinde 34 subesi yer almaktadir.

* Tabloda yer alan agiklamalar bankalarmn internet sayfalarindan alinmistir. [Erigim Tarihi: 26.06.2020]

Dubai Islamic Bank

1.3. KATILIM BANKALARINDA FON TOPLAMA VE FON
KULLANDIRMA YONTEMLERI

Bu boliimde katilim bankaciligi sisteminde kullanilan fon toplama ve fon
kullandirma yontemleri ayrintili sekilde agiklanmaktadir. Fon toplama yontemlerinden
cari hesaplar, yatirim/katilim hesaplar1 ve sukuk agiklanirken, fon kullandirma
yontemlerinden murabaha, mudaraba, musaraka, selem, teverruk, icara gibi yontemler

aciklanmaktadir.

1.3.1. Fon Toplama Yontemleri
Katilim bankalar1 fon toplarken cari hesaplar, yatirim hesaplar1 ve sukuk gibi fon
toplama yontemlerinden bazilarini kullanirlar (Pehlivan, 2016: 301). Katilim bankalari

tarafindan toplanan bu fonlarin degerlendirilmesinde belirli prensipler vardir ve bunlara
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uyulmasi elde edilen kazanci faizden ayirt edecektir. Bu prensipler (Tung, 2016: 166-
167);

a) Fon sahipleri tarafindan bu bankalara yatirilan fonlar bor¢ degil, sermaye nitelikli
finansal kaynaktir.

b) Fon sahiplerinden toplanan vadeli fonlar i¢in sahiplerine getiri taahhiidi
yapilamaz.

¢) Katilim bankalarina yatirilan fonlar sonucunda elde edilen getiriler bir borcun
karsilig1 degil, ticari performansin bir sonucudur.

d) TIlgili hesaplarin acildig1 giin fonlarm isletilmesi ile olusabilecek kar/zarara iliskin
paylagim orani belirlenir.

e) Eger yatirilan fonlar isletildiginde zarar meydana gelirse katilim bankasi zarara

istirak edecektir.
1.3.1.1. Cari Hesaplar

Cari hesaplar, bireylerin istedikleri para biriminde yatirdiklari, daha ¢ok kisa
vadeli islemlerde veya transferlerinde kullandiklar1 ve banka ile aralarinda kar veya zarar
ortakligima sebep olmayan yani banka i¢in sifir maliyetli kabul edilen 6nemli bir fon

toplama iiriiniidiir (Sekeroglu ve Ozer, 2017: 18; Alkis, 2018: 122).

Bu hesaplar, basit birer emanet hesaplar1 olarak da ifade edilebilir. Geleneksel
bankalardaki vadesiz mevduat hesaplaria benzer (Tlirkmenoglu, 2007: 47; Alkis, 2018:
122). Miisteriler cari hesaplarmmdan 6deme talimatlar1 verebilir, EFT veya Havale
yapabilir, fatura, aidat veya herhangi bir borcunu o6deyebilir. Ancak bankalarin bu
hesaplar karsiliginda cari hesap sahibinin kara veya zarara ortak olmasi s6z konusu
degildir (Pehlivan, 2016: 301; Burtan-Dogan vd., 2017:181). Banka cari hesapta bulunan
paray1 kullanir kar ederse kendine kalmakta, zarar etmesi durumunda ise hesap sahibinin
parasin1 6demekle yilikiimlidiir (Burtan-Dogan vd., 2017:181). Ayrica bankalarin bu
hesaplar1 kullanirken miisteriden izin almasina da gerek yoktur (Alkis, 2018: 122).

Katilim bankacilig1 sisteminde cari hesaplar vedia sozlesmeleri, karz-1 hasen ve

yeni bir akit olmak {izere ii¢ yaklasimla ele alinmaktadir.

a) Vedia Sozlesmeleri Yaklasimi: Bu sOzlesmelerin ana amaci mali korumak ve

saklamaktir. Bu yaklasima gore cari hesaplar ile miisterilerin paralarinin giivenli
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bir sekilde korunmasi hedeflenmektedir. Cari hesaplarin vedia olarak kabul
edilmesinin miisteriye yarari bankanmn herhangi bir sebeple batmasi s6z konusu
oldugunda tasfiye islemi swrasinda diger alacaklilara kiyasla Oncelik hakk1
mevcuttur (Alkis, 2018: 122-123).

b) Karz-1 Hasen Yaklagimi: Islami ilkelerin yapilmasmna izin verdigi tek nakit borg
verme yontemidir. Paranin 6diing verilmesi esastir. Bu sdzlesmelerde 6diing
verenin zengin olmasi, ddiing alanm ise fakirlesmesi gibi bir kural s6z konusu
degildir (Alkis, 2018: 123). Kar amac1 giitmeyen ve iiretim dis1 verilen sosyal
krediler olarak nitelendirilmektedir. Bu tiir fonlar daha ¢ok egitim-6gretim,
evlilik, hastalik gibi sosyal ihtiyaclar sebebiyle verilir. Iki tarafin anlastig1 sekilde
O0demeler geri yapilir. Fon kullananin 6demeyi mesru sebeplerden Otiirii
yapamamasi durumunda ise fon sahibine bankanm sosyal fonundan 6deme
yapilir. Bu islemde hicbir kar amaci giidiilmedigi i¢in katilim bankasi bir getiri
elde etmez (Ozsoy, 2010: 134).

C) Yeni Bir Akit Yaklagimi: Cari hesap sozlesmeleri islam fikih kitaplarinda yer
almasa dahi ihtiyaclardan dogmus ve ticari 6rf haline gelmis yeni bir s6zlesme
(akit) tiiriidiir. Ayrica sdzlesmenin dayandigi ilkeler Islami kurallar cergevesinde

mesru oldugundan s6zlesmede mesrudur (Alkis, 2018: 123).

Cari hesap sozlesmeleri bu yaklasimlar agisindan ele alinsa bile tam olarak bu
yaklasimlarin 6zelliklerini yansitmamaktadir. Yani cari hesaplar sadece koruma amaciyla
kullanilmadig1r ve emanet¢i banka tarafindan kendi mali gibi kullanildigi i¢in bu
Ozellikleri ile vedia sézlesmelerinden ayrilmaktadir. Karz-1 hasen sozlesmeleri ile de
kurulus amagclar1 acgisindan farklilik gostermektedir. Cari hesaplarda mudilerin amaci
parasin1 korumayir ve banka tarafindan sunulan c¢esitli imkanlardan yararlanmayi
amaclarken; karz-1 hasen sozlesmelerinde bor¢ vererek yardim etme amaglanmaktadir.
Bu sebeplerden yeni bir akit olarak degerlendirilmesi daha uygundur. Ciinkii cari hesap
sOozlesmeleri taraflarin karsilikli rizasi ile yapilmakta; para yatran mudi’ye parasini
koruma ve istedigi zaman kullanma; bankaya ise parayr korumaya karsilik ondan gelir

elde etme hakki tanimaktadir (Alkis, 2018: 124).
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1.3.1.2. Yatirum/Katilim Hesaplar:

Yatirim hesaplari, yatirim ortakligi hesaplaridir. Geleneksel bankalardaki vadeli
mevduat hesaplarina benzerler. Ancak hesap sahiplerine faiz ve benzeri bir 6deme
yapilmast s0z konusu degildir. Bu hesap tiiriinde yatirilan fonlar banka tarafindan
degerlendirilip ardindan hesap sahibine olusan kar veya zarar iizerinde katilma hakk1
tantyan bir hesaptir. Miisteriye saglanacak getiri 6nceden belirli degildir. Hatta miisterinin
anaparasinin tamamini alabilecegi bile garanti edilmeyebilir. Bu hesaplarin saglayacagi
getiri banka tarafindan yapilan yatirimlarm biiyiikliigiine baghdir ve elde edilecek kar
ancak proje bitiminde belli olur (Pehlivan, 2016: 301). Yatirim (katilim) hesaplarinda
miisteriler i¢in bir onceki donemde dagitilan kar payi oranlari referans gosterilebilir
(Stimer ve Onan, 2015: 302) ancak bu alacaklar1 getiriyle ilgili garanti vermek anlamina
gelmez. Ayrica yatirim hesaplar1 bulunan miisteriler hesaplarinda bulunan paray:
istedikleri zaman ¢ekebilirler. Faiz olmadigi i¢cin vade faizi bozulmasi da s6z konusu
degildir. Sadece vade sonuna gelindiginde miisterinin hesabinda bulunan tutar/fon

dikkate alinarak kar dagitilir (Siimer ve Onan, 2015:303).

Bu finansal iriin {ilkemizdeki katilim bankacilig1 sisteminde “katilim hesab1”

adiyla kullanilmaktadir (Kaya, 2010: 44).
1.3.1.3. Sukuk

Sukuk, varliga dayali menkul kiymetlestirme ile alternatif finansman kaynagi
yaratma seklinin katilim bankalarina uyarlanmis seklidir (Stimer ve Onan, 2015:303). Bir
anlamda Islam’1 esaslara uygun olarak ¢ikarilan bonolara sukuk denilmektedir diyebiliriz.
Yani ticari sozlesmeye dayali bir bor¢ veya alacagi temsil eder (Tung, 2016: 154). Ayni
zamanda sukuk iglemleri faizsiz finans sistemine katki saglayan en biiyiik ikinci kalemdir

(TKBB Katilim Bankalar1 2018, 2018: 52).

Sekeroglu ve Ozer (2017: 20) ise sukuk’u “ dayanak teskil eden bir varlik
sepetinde yer alan varliklar iizerindeki ortak miilkiyeti temsil eden esit degerdeki
sertifikalar” olarak tanimlamaktadirlar. Sukuk da esas olan dayanak bir varlik olmasi

gerektigidir ve maddi bir karsilikla dayanak olusturmak zorunludur.

Ayrica sukuk isleminde iki farkli ihra¢ s6z konusudur. Genel ihrag, halka agik bir
sekilde isteyen herkese yapilan sukuk ihrag tiiriidiir. Profesyonel ihrac¢ ise yiiksek
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meblagli ve nitelikli kurumsal ve bireysel yatirimcilara yapilan ihractir. Nitelikli
yatirimcilar SPK tarafindan portfoy firmalari, araci kurumlar, bankalar, yonetim sirketleri
gibi kurumlar olarak belirlenmistir. Kurumsal yatirimcilardan stopaj kesintisi
yapilmazken bireysellerde %10 stopaj kesintisi vardir. Ayrica sukuk ihra¢ edenler
istedikleri zaman bunu nakde ¢evirebilirler (Y1lmaz ve Boliikbasi, 2020: 171).

Yaygin olarak tercih edilen sukuk tiirleri asagidaki gibidir (Tung, 2016: 156-159);

a) Kar- zarar ortakligr yatirnmina endeksli sukuk: Yatirimlara iliskin hisse paymni
temsil eden belgelerdir.

b) Kiralama endeksli sukuk: Bu belge sahibine elinde bulundurdugu varligin
kullanim hakkini veya kira geliri elde etme hakkin1 verir.

c) Risk sermayesi endeksli sukuk: Biiyiik ¢apli projelere tasarruf sahibi yatirimcilari
hissedar etmeyi saglayan ve 6zel amagh kurulus (SPI) araciligi ile verilen
belgedir.

d) Murabaha endeksli sukuk: Katilim bankaciligi sisteminde yaygin olarak
kullanilan murabaha islemine dayali bir sukuk islemidir.

e) Istisna sukuk: Koprii, baraj, enerji santrali gibi biiyiik ¢apli projelere finansman
kaynag1 saglamak i¢in ¢ikarilan ve ilgili projeye endeksli belgelerdir.

f) Selem sozlesmesine endeksli sukuk: Tleri vadeli teslim islemleri olarak
adlandirdigimiz selem islemleri icin kaynak temin etmede kullanilan sukuk

tirtidiir.

1.3.2. Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalarinda fon kullandirma, dogrudan degil bir mal veya hizmet satis1
veya ortaklig1 seklinde olur. Yani ortada bir ticari faaliyet vardir ve bu sebepten riskin
taraflar arasinda paylasimi s6z konusudur (Sekeroglu ve Ozer, 2017: 18). Tiirkiye de
katilim bankalarmin fon kullandirma esaslar1 ve yontemleri Bankacilik kanunu ve buna
dayali ¢ikarilan Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Y&netmelik ile belirlenmistir (Tung,
2016: 2014).

Bu yontemler ile toplanan fonlarin reel ekonomide kullanilarak degerlendiriliyor
olmasi ekonomilerin canlanmasi igin énemli bir etkidir (Burtan-Dogan vd., 2017:188).
Fon kullandirma yontemlerinin temel esaslar1 satig, ortaklik ve kiralamadir (Alkis, 2018:

127).
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1.3.2.1. Murabaha

Katilim bankalar1 fon ihtiyaci olan miisterilerine dogrudan nakit para édemesi
yapmazlar. Yapilacak 6deme miisterinin ihtiya¢ duydugu malin/liriiniin satin alindigi
satict firmaya yapilir ve karsiliginda fatura alinir. Bu iglemlerin ardindan banka 6dedigi
tutarin lizerine kendi kar paymi ekleyerek miisteriyi bor¢landirir ve taksitler halinde
miisteriden tahsil edilir. Bu katilim bankalarinin fon kullandirma yontemlerinden sadece
bir tanesidir ve “Murabaha” diye adlandirilir (Siimer ve Onan, 2015: 299; Pehlivan, 2016:
302; Burtan-Dogan vd., 2017: 183; Chelhi vd., 2017: 50). Yani miisteri satin aldig1 tirtin
karsiliginda bankaya ne kadar kar 6dedigini bilmektedir. Bu sayede taraflar arasinda satis
islemiyle ilgili karsilikli riza s6z konusu olmaktadir (Siimer ve Onan, 2015: 299).
Karsilikl itimat tizerine kurulu oldugu icin bu durumu sakatlayacak herhangi bir yanlis
veya yetersiz aciklama sozlesmenin olusmasina engel olur (Alkis, 2018: 27). Ayrica
malin veya hizmetin bedeli, kalitesi, miktar1 gibi konularda ihtilafa diigmemek i¢in banka
ilgili iriiniin nereden, hangi fiyattan ve ne tiir mal ve hizmet almacagi ile ilgili miisterinin
yonlendirmelerine gore hareket etmektedir (Tung, 2016: 139). Yukarida bahsi gegen
murabaha tirii temel (true-trade) murabahadir. Buna ek olarak emtia (commodity)

murabaha ve bai al inah olmak {izere ti¢ alt {iriinii vardir (Nidal, 2010: 4).

Buna gore bu islemde mal/hizmet talep eden miisteri, katilim bankas1 ve satici

ve/veya lUretici olmak {izere {i¢ taraf vardir.

Sekil 1.4: Murabaha islemi

Miilkiyetin Bankaya Gegisi Miilkiyetin Miisteriye Gecisi

Mal Bedelinin Satictya Odenmesi Maliyet ve karmn miisteriden
tahsilati

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Sekil 1.4°te de goriildiigii tizere katilim bankasinin miisteriden bu igleme karsilik
tahsil ettigi bir kar payr s6z konusudur. Buradaki kar oraninin belirlenmesinde piyasa
rekabetinin de bir geregi olarak klasik bankalarin faiz oranlar1 da goéz Oniinde
bulundurulmaktadir. Ancak etken bununla sinirh degildir. Ilgili malin alm satim bedeli,
genel ekonomik durum, islem tutari, miisterinin pazarlik giicii, risk gibi faktorlerin de

etkisi biiytiktiir (Tung, 2016: 140).

Murabaha islemi sadece bireyler degil kurumsal finansman destegi seklinde de
olmaktadir. Bankalar kurumlarin iriin alimlarinda ihtiya¢c duyduklar1 fonlar1 da
saglamakta ve kurum adina yaptig1 iiriin satin alim isleminin tahsilatini yapilan s6zlesme
geregi taksitler halinde miisteri kurumdan tahsil etmektedir (Siimer ve Onan, 2015: 299).

Tiirkiye’de bu kavram “Kurumsal Finansman Destegi” olarak ifade edilmektedir (Tung,

2016: 137).

Miisterinin talep ettigi mal/hizmeti almaktan vazge¢me ihtimalini gbz Oniinde
bulundurarak banka bu satin alma talebini miisteriden yazili olarak almaktadir. Bu sayede
banka mal/hizmetin miisteri tarafindan alinmama riskini ortadan kaldirmaktadir (Burtan-

Dogan vd., 2017:183).
1.3.2.2. Mudaraba

Ekonomik hayatta elinde fazla miktarda parasi oldugu halde bilgisi, saglig1 veya
tecriibesi yetersiz oldugu icin bu kimseler paralarini isletmek veya ticari bir faaliyette
kullanmak istedigi halde bu istegini gerceklestiremez. Diger taraftan bazi kimseler ise
belirtilen yeterliliklere sahip olmasina ragmen yeterli sermayesi olmadig1 i¢in bu isleri
yapamamaktadir. Mudaraba islemi ile bahsi gecen bu iki taraf bir araya getirilmekte ve

yapilan islemden iki tarafta karli ¢citkmaktadir (Alkis, 2018: 125).

Mudaraba islemi emek-sermaye ortakligi seklinde Ozetlenebilir. Yani tasarruf
sahibi miisteri belirlenen proje icin sermaye saglarken diger taraf proje yonetiminden
emegi ile sorumludur. Tutar1 proje bitiminde belli olacak proje karmndan belirli oranlarda
hak sahibi olurlar. Yani tasarruf sahiplerine projelere yatirim yaparak finansman saglayan
bir metottur (Pehlivan, 2016: 302; Burtan-Dogan vd., 2017:183). Sayet kurulan ortaklikta
zarar s0z konusu olursa zarar paray1 koyan tarafin sermayesinden gider, emek koyan taraf

ise sarf ettigi zaman ve emegin ziyan olmasi ile zarara katilir (Armagan, 2005: 210).



34

Projeye sermayesi ile destek veren tarafa “Rabbii’l-Mal” ve emegini ortaya koyan
tarafa ise “Mudarib” denilmektedir (Armagan, 2005: 210; Sekeroglu ve Ozer, 2017: 18;
ur Rahman, 2010: 10). Sermaye koyan tarafin yonetime katilma hakki yoktur (ur Rahman,
2010: 10), sadece denetleme yetkisi vardir (Kaya, 2010: 36). Mudaraba islemi Sekil 1.5°te

Ozetlenmistir.

Sekil 1.5: Mudaraba islemi

Kar olugmugsa onun 6denmesi

Yatirnm/ ) Bank
Ticari islem Mudarip anka

G1r1$1mC1r11r1 llglll yat]r]m/ticari Gerekli Semayenin banka taraflndan
faaliyeti yerine getirmesi girisimciye (mudarip) aktarilmasi

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
1.3.2.3. Musaraka

Musaraka, Tiirkiye’deki katilim bankaciligi kavraminin dayanagini olusturan
finansman ydntemidir (Sekeroglu ve Ozer, 2017: 18). Bu ydntem 6ziinde kar-zarar
ortaklig1 seklinde isleyen bir yontemdir. Bu islemde sozlesmenin her iki tarafi da
(girisimeci ve sermayedar) projeye sermaye koymakta ve bu sekilde kara/zarara ortak
olmaktadirlar. Taraflarin her ikisi de sermaye koyduklari i¢in bu ydniiyle mudaraba
yonteminden ayrilmaktadir. Kar paylasimi taraflar arasinda s6zlesmede belirlenen oranlar
iizerinden yapilirken, zarar paylasimi s6z konusu oldugunda ise bu paylasim taraflarin
projeye koyduklar1 sermayeleri oraninda olmaktadir (Pehlivan, 2016: 302; ur Rahman,
2010: 7). Bu husus Hz. Ali’nin bir sozii ile 6zetlenmektedir: “Kari, tizerinde mutabik

olunan sartlar, zarar1 ise sermaye belirler.” (Aktaran: Tung, 2016: 146).

Bu iglemde kar oranlarinin belirlenmesinde taraflarin rizalar esastir. Esit sermaye
koyduklar1 halde farkli kar payr oranlar1 olabilecegi gibi farkli miktarda sermaye
koyduklar1 halde esit kar paylar1 da olabilir (Ozsoy, 2012: 64; Tung, 2016: 145). Eger iki
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tarafin koyduklar1 sermaye esit ancak aldiklar1 kar tutar1 farkli ise * sirket-i inan”; hem
koyduklar1 sermaye tutar1 hem de alacaklar1 kar tutarlari esit ise “sirket-i miifavaza”
olarak adlandirilir. Uygulamada kullanilan musaraka sirket-i inan kavramini ifade
etmektedir (Armagan, 2005: 211). Ayrica musarakanin sabit ve azalan olmak tizere iKi
tiirli daha vardir. Eger katilim bankas1 baslangigta belirlenen sermaye tutarini sdézlesme
stiresince degistirmezse buna sabit musaraka denir. Tam aksine katilim bankasi eger
projeyi miisterisine devretmek i¢cin musaraka islemindeki hisselerinin devrini

gergeklestirirse buna da azalan musaraka denir (Tung, 2016: 148).

Musaraka yontemi genellikle sanayinin finansmaninda kullanilmakla birlikte

ticaret finansmaninda da kullanilabilir (Alkis, 2018: 129).
Sonug olarak musaraka isleminin asamalar1 asagidaki gibidir:

a) Ilk olarak taraflar arasinda (banka ve miisteri) is ortakl i¢in sdzlesme imzalanr.

b) Yapilan s6zlesme geregince taraflar halen devam eden veya yeni bir proje
iizerinde anlagsma yaparlar.

c) Gerekli olan sermaye miktarina hem banka hem de miisteri birlikte katilim
saglarlar.

d) Taraflar gerekli sermaye bedeline farkli oranlarda veya ayni oranda istirak
edebilirler.

e) Sozlesmeye konu olan projenin tamamlanmasinin ardindan kar gergeklesmis ise
ilgili kar tutar1 belirlenen oranlar dikkate alinarak dagitilir. Ancak bu islem
oncesinde proje siirecinde katlanilmis olan maliyetler briit kardan diisiiliir.

f) Sayet proje sonucunda zarar gergeklesmisse, ilgili zarar taraflar tarafindan

sermayeye katilim oranlarina gore iistlenilir.
1.3.2.4. Icara

Icara bankanin yapmis oldugu bir kiralama islemidir. Ik énce banka miisterinin
talep ettigi lirlinii satin alir. Ardindan {izerine kendi i¢in bir kar pay1 ekleyerek miisteriye
ilgili lirlinii kiralar. Bu iglemde tiriinle ilgili tiim sorumluluk ve risk bankadadir (Pehlivan,
2016: 302). Uygulama da ti¢ farkli kiralama tiirti vardir (Tung, 2016: 149): (1) Bankalarmn
miisterilerin talepleri sebebiyle biinyelerinde tuttuklar1 kiralamaya konu mallar1 belirli

donemlerde belirli iicretlerle kiraladiklar1 ve kira siiresi doldugunda ise mallarin tekrar
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bankaya dondiigii operasyonel kiralama; (2) Ijara Muntohia Bitamleek diye adlandirilan
ve kiralama siiresi sonunda malin miilkiyet hakkinin miisteriye devrinin s6z konusu
olabildigi bir kiralama islemi; (3) son olarak ise sale and leaseback (sat ve kirala) yontemi
ise banka miisteri olan taraftan kiralamaya konu olacak mali 6nce satin alir sonra ayni

kisiye irlinii kiralar. Bu islemi miisteriler sermaye ihtiyaci oldugu durumlarda tercih eder.

Tiirkiye’de ikinci tiir de bahsettigimiz icara yontemi uygulanmaktadir (Tung,
2016: 149). Yani aynm leasing de oldugu gibi eger sozlesmede aksi bir hiikiim yoksa

kiralama siiresi sonunda miisteri malin sahibi olur (Burtan-Dogan vd., 2017:183).

Sekil 1.6°’da icara isleminin taraflar1 ve aralarinda gergeklesen islemler

Ozetlenmistir.

Sekil 1.6: icara islemi

Satin alman malin miisteriye

Malin miilkiyetinin bankaya i
kiralanmast

devredilmesi

Kiraci
Satici Banka (Miisteri)

Mal Bedelinin Satictya Odenmesi Kira taksitlerinin 6denmesi

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
1.3.2.5. Teverruk

Herhangi malin taksitli olarak alinip ardindan bagka birine pesin olarak satilmasi
seklinde tanimlanan yontemdir. Buradaki dnemli unsur pesin satilacak kisi malin satin
alindig1 saticisindan bagka bir {iciincii kisi olmahdir. Ornegin, kredilerinde 6deme
sikintis1 yasayan bireyler bu yontemle 6deme planlarinda diizenleme yapmislardir
(Sekeroglu ve Ozer, 2017: 19). Yukarida tamimu yapilan bireysel (klasik) teverruktur
(Kazanci, 2018: 20).



37

Bu yontem acil nakit ihtiyaci oldugu halde baska alternatifin olmadigi durumlarda
kullanilan bir yontem olarak ekonomik hayatta yer bulmustur. Ancak Suudi Arabistan
2000 yilindan itibaren bu islemi faizsiz bankalar araciligi ile yaptirarak organize teverruk
islemini gelistirmis ve bu sayede teverruk islemi hem biiylik hacimlere ulasmis hem de

Islami finans icerisinde biiyiik yol katletmistir (Sancar, 2019: 171).

Ayrica teverruk bir nakit yonetim teknigi olarak kullanilmakta olup tiim diinyada
oldugu gibi Tiirkiye’deki katilim bankalar1 da tahsil edemedigi alacaklar1 i¢in bu yontemi
kullanmaktadir (Kazanci, 2018: 19). Alacaklar1 yeniden yapilandirmak ve likiditeyi
yonetmek amaclariyla yapilan bankalar arasi bir islemdir. Likidite yonetmek amaciyla
yapilmasi organize teverruk olarak da adlandirilir ve Islami bankalar arasindaki kisa
vadeli nakit transferi islemlerinde kullanilir. Bankalar bu islemi genellikle Metal Borsast
ve Malezya Borsas1 araciligiyla yerine getirmektedir (Kazanci, 2018: 23-24). Ayrica
katilim bankalar1 fon kullandirma kriterlerine uymayan miisteriler olursa bu kisilerin

taleplerini karsilamak amaciyla da teverruk uygulamasina bagvururlar (Tung, 2016: 160).
1.3.2.6. Selem

Bir alim satim akdi olarak adlandirilan selem isleminde teslimati ileri bir tarihte
yapilacak malin satis bedeli liretici veya satic1 firmaya onceden pesin olarak ddenir. Bu
sayede malin lretilmesi veya tedarik edilmesi i¢in ilgili tarafa finansman destegi
saglanmig olmaktadir. Satis bedelini pesin olarak alan taraf sozlesme sartlarina gore
belirlenen mali belirlenen ileriki tarihte teslim etmeyi taahhiit etmis olmaktadir. Likit
kiymetler sozlesmeye konu olmaz. Sézlesmeye konu olan mallarin nitelikleri de
sozlesmede ayrmtili ve agik bir sekilde agiklanir. Selem isleminde en 6nemli ve alimlerin
de tam olarak goriis birligi icinde oldugu husus sézlesmeye konu malin bedelinin tam
olarak 6denmesidir. Satic1 firma isterse birkac giin gecikmeli tahsilat1 kabul edebilir
ancak bu sozlesmeye bir madde olarak eklenemez (Tung, 2016: 151-152). Giiniimiizde

ozellikle cift¢iler finansman ihtiyaglarini selem yontemiyle gidermektedirler (Alkis,

2018: 131).

Sekil 1.7°de selem akdine konu taraflar ve aralarindaki islemler 6zetlenmistir.
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Sekil 1.7: Selem Akdi

[lerleyen tarihte malin teslimi [lerleyen tarihte malin teslimi

N T

Mal Katihm Girisimci
Sahibi Bankasi

flgili malin bedelinin pesin ddenmesi Mal bedelinin teslimde 6denmesi

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

1.3.2.7. Tiirkiye’deki Katiim Bankalarinda Kullanilan Fon Kullandirma

Yontemleri

Tirkiye’deki katilim bankaciligi sisteminde kullanilan yontemlerin temelini
yukarida bahsettigimiz irlinler olusturmakta olup sadece adlandirmalar1 farklidir. Bu

yontemler;

a) Kurumsal Finansman Destegi: Temelini murabaha yonteminin olusturdugu bu
bankacilik iirliniinde isletmelerin ihtiya¢ duyduklar1 her tiirlii {iriin ve hizmetin
bedelinin banka tarafindan 6dendigi ve ardindan ilgili isletmenin borg¢landirildig:
kisa vadeli iiriin destegidir. Bu sayede isletmenin sermaye ihtiyaci karsilanmis
olmaktadir. Yapilan isleme iliskin belgeler banka subesi tarafindan saklanir. Bu
yontemdeki temel amag ise, isletme adina iiciincii kisilere 6demeyi pesin yapip,
isletmeden ise vadeli olarak alinmasi ve bu sayede isletmelerin 6deme gii¢liigii
yasamasini engellemektir (Kaya, 2010: 44-45; Arabaci, 2015: 31).

b) Bireysel Finansman Destegi: Ayni kurumsal finansman desteginde oldugu gibi
bu {iriiniin de temelinde murabaha islemi vardir. Bu destek tiirlinde gergek kisiler
araba veya konut gibi bireysel ihtiyaglarini karsilamak i¢in bankaya basvurular.

Katilim bankalar1 da miisteri admna ilgili {irlin veya hizmetin bedelini saticiya
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pesin 6der ve ardindan miisteriyi bor¢landirarak vadeli 6deme imkani saglar.
(TKBB, 2006: 37).

Finansal Kiralama: Mevcut finansal kiralama kanunu kapsaminda herhangi bir
taginir veya taginmaz malin katilim bankasi tarafindan temin edilip kiralanmasi
islemidir. Bu islemi bankalar ayri1 bir isletme kurmadan kendi biinyelerinde
yapmaktadirlar (Kaya, 2010: 45-46). Kiralama islemi kira bedeli ve kira siiresinin
belli oldugu bir s6zlesme tizerine kuruludur. Kiralayan taraf mali kullanir ve buna
karsilik katilim bankasina kira 6der. Kiralamaya konu olan malin kullanilabilirlik
zamanina gore kira siiresi 5-15 yi1l arasinda olabilir. Yani bu islem orta veya uzun
vadeli bir finansman yontemidir (Arabaci, 2015: 32).

Kar-Zarar Ortakligi Yatirnmi: Gergek veya tilizel kisilerin finansman ihtiyaglari
sebebiyle katilim bankasi ve ilgili kisiler arasinda imzalanan “Kar-Zarar Ortaklig1
Yatirim So6zlesmesi” geregince finansman saglama islemidir. Banka s6zlesmede
belirlenen orana gore kar-zarara katilir. Kar-zarar oraninin yani sira bankanin
alacag1 teminatlarda sézlesmede acikca belirtilmelidir. Onceden belirlenmis bir
kar orani sozlesmede yer alamaz. Bu kapsamda desteklenen projeler daha ¢ok
dogrudan yatirima yonelik olmalidir. Bu sayede istihdam da ve milli gelirde artis

saglanabilir.
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BOLUM 2
FINANSAL PERFORMANS VE FINANSAL ETKINLIiK

Calismanin bu boliimiinde ilk olarak finansal performans kavramindan
bahsedilmektedir. Ardindan isletmelerin finansal performanslarinin belirlenmesinde
kullanilan oran analizi ve TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal
Solutions) yontemi kavramsal olarak ayrintili sekilde agiklanmaktadir. Ayrica oran
analizi yontemi kapsaminda yer alan biitiin oranlara detayli olarak deginilmekte ve
TOPSIS yonteminin de agamalar1 tek tek agiklanmaktadir. Boliimde ikinci olarak da
finansal etkinlik kavrami hakkinda bilgi verilmekte ve etkinligin l¢iimiinde kullanilacak

yontemlerden veri zarflama analizi de a¢iklanmaktadir.

2.1. FINANSAL PERFORMANS KAVRAMI

Performans kavram olarak istenilen basar1 ve sonucun elde edilmesini saglayan
giic seklinde tanimlanabilir. Isletmeler agisindan performansi tanimladigimizda ise
isletmelerinin amaglarin1 gergeklestirmek icin gosterdikleri caba gayret olarak ifade
edilir. Ayrica belirli bir donem igerisinde elde edilmis olunan sonuglara gore isletmelerin
amagclarina ne Ol¢iide eristiklerinin de bir gostergesidir diyebiliriz (Turung, 2006: 131;

aktaran, Altan ve Candogan, 2014: 378).

Performans tanimlar1 arasinda ortak olan nokta olmasi gereken ile gerceklesen
arasinda bir kiyaslama yapilmasi ve bir sonug¢ elde edilmesidir. Bu durum isletmelerin
kontrol mekanizmalari ile yakindan iligkilidir. Kontrol mekanizmas1 geregi isletmeler
performanslarmimn dlgiilmesini, degerlendirilmesini ve raporlamasmi yaparlar. lgili
sonuglara gore de gerekli tedbirleri alirlar veya iyilestirmeleri yaparlar (Altan ve

Candogan, 2014: 378).

Finansal performans, firmanm kendini tanimasz, rakiplerini ve rekabet diizeylerini
kavrayabilmesi ve kendi kapasitesine gore gelecek planlamasi yapabilmesi i¢in ihtiyag

duydugu bir gostergedir (Esmer ve Bagci, 2016: 18).

Finansal performans: dogru bir sekilde 6lgmenin 6n kosulu verileri dogru bir
sekilde toplamak ve performans hesabi kullanilacak yonteme dogru karar vermektir.
Yapilan analiz sonuglarma gére olumlu veya olumsuz yorumlar yapilabilmeli ve olumsuz

durumlar i¢in performanslarin nasil artirilacag ile ilgili ¢6ziim Onerileri gelistirilmelidir.
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Performans artirimi yapabilmek i¢inde firma 6nce kendini iyi tanimali ve kapasitesinin

artirmm sinirlarmi bilmelidir (Esmer ve Bagei, 2016: 18).

2.1.1. Finansal Performansin Belirlenmesi

Gegmisten gilinlimiize dogru bakildiginda performans degerlendirme siireciyle
ilgili bircok gelisme olmustur. Performans degerlendirilmesi ile ilgili ¢esitli yontemler
gelistirilmis, finansal dlgiitler belirlenmistir (Altan ve Candogan, 2014: 379; Omrani vd.
2019: 1634). Performans degerlendirilmesi yapilirken geleneksel olarak finansal oranlar
temel alinirken, ileri diizeyde yapilacak analizlerde yoneylem arastirmasi veya yapay
zeka teknikleri ile degerlendirme yapilmaktadir (Fethi ve Pasiouras, 2010: 189). Caligma
kapsaminda ise finansal performansimn 6lciilmesi ile ilgili yaygm olarak kullanilan oran

analizi ve TOPSIS yontemleri ele alinmustir.

2.1.1.1. Oran(Rasyo) Analizi

Oranlar firmalarin bilango ve gelir tablolarinda yer alan verileri 6zetleyen ve
firmalarin performanslarinin degerlendirilmesi hususunda yardimci olan araglardir.
Firmalarm karhlik, verimlilik, likidite gibi bircok durumuyla ilgili saglikli ve objektif
bilgiler saglamaktadir. Rasyo analizi yontemi uzun yillardir en ¢ok tercih edilen mali
analiz teknigidir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 59). Isletmelere hem kendi iginde yillar
bazinda degerlendirme imkani saglar hem de sektorel oranlarla sektér bazinda genis bir

degerlendirme yapma imkani verir.

Oran kavraminin en genel tanimi bilanco ve gelir tablosu gibi mali tablolarda yer
alan hesap kalemlerinin birbiri arasindaki basit matematiksel iliskiyi gosteren ifadelerdir
(Ozyiirek ve Erdogan, 2011: 232). Kesir, yiizde veya mutlak rakam seklinde
gosterilebilirler (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 60). Ancak genellikle yiizde seklinde ifade

edilmesi tercih edilir.

Oranlarin hesaplanmasi tek basina yeterli bir islem degildir. Ciinkii tek baslarina
bir anlam tasimazlar (Ergiil, 2004: 43; Cabuk ve Lazol, 2016: 184). Isletmelerin veya
firmalarin ge¢mis yillardaki verileri de dikkate alinarak hesaplamalar yapilmali, tek yil
iizerinden islem yapilmamali ve daha da onemlisi yapilan bu hesaplamalar dogru bir

sekilde degerlendirilip yorumlanmalidir.
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Oran analizi yapilirken dikkat edilmesi gereken hususlar1 Ceylan ve Korkmaz (2017:

61) su sekilde siralamislardir:

a)
b)

c)
d)

9)

Yapilacak analizin amacima uygun olan oranlar se¢ilmeli ve analiz edilmeli, cok
sayida ve gereksiz oran hesaplamalarindan kaginilmalidir.

Oranlar dogru olarak yorumlanmalidir.

Dis faktorlerin oranlar tizerindeki etkileri g6z ardi edilmemelidir.

Oranlarin yorumlamas1 yapilirken birden fazla kaynaktan bilgiler toplanarak en
dogru sekilde yorumlanmalidir.

Enflasyonun oranlara etkisi dikkate alinmali ve o sekilde yorumlanmalidir.
Isletmeler arasi karsilastirma yapilirken ayni endiistrideki benzer isletmeler tercih
edilmeli ve oranlar yorumlanirken ise isletmeler iginde uygulanan farkli
politikalara ve muhasebe uygulamalarina dikkat edilerek yorumlanmalidir.
Oranlarin degerinde meydana gelen degisikliklerin nelerden kaynaklandigi

arastirilmalidir.

Mali tablolar iizerinden fazla sayida oran hesaplamasi yapilabilir ancak ¢esitli amaclar

dogrultusunda hesaplanacak oranlarla ilgili siniflandirmalar yapilmistir (Ceylan ve

Korkmaz, 2017: 61). Farkli kaynaklarda farkliliklar olmasina karsilik genel olarak

analizlerde kullanilan finansal oranlar dért ana baglhk altinda toplanmaktadir (Altan ve

Candogan, 2014: 380):

a)
b)
c)
d)

Likidite Oranlar1
Mali Yap1 Oranlar1 (Kaldirag Oranlar1)
Faaliyet Oranlar
Karlilik Oranlar1

3.1.1.1.1. Likidite Oranlar1

Likidite kavrami finans literatiiriinde siklikla karsimiza c¢ikan bir kavramdir.

Isletmelerin ellerindeki varliklarin likit olup olmadig, likidite giicleri gibi daha birgok

ifadeyi sik sik duymaktayiz. Likidite kavrami bir varligin zamaninda ve degerinde paraya

cevrilebilme giiciinii ifade etmektedir. Bu tanimda dikkat ¢eken iki husus “zaman” ve

“deger”dir. Clinkii degerinin altinda nakde gevrilmek istendiginde en likit olmayan varlik

bile likit hale gelebilir (6rnegin, 500.000 TL degerindeki bir evi 50.000 TL’ye satmak

istemek). Varliklarn likidite diizeyleri bilanco tizerindeki siralamadaki yerleri ile aynidur.
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Ancak en st sirada yer alan kasanmn yani paranin likiditesinden s6z edemeyiz ¢ilinkii
likidite dedigimiz kavram zaten varliklarin paraya g¢evrilebilme giiciidiir, paranin paraya

cevrilmesi s6z konusu degildir.

Likidite kavraminin diger bir ifade sekli ise isletmelerin kisa vadeli borglarini
O0deyebilme yetenegidir. Aslinda kredi veren kurumlarinda en ¢ok ilgilendikleri
kisimlardan birisi de bu oranlardir. Isletmelerin kredilerinin geri ddemesini yapabilecek

giiclerinin olup olmadigini bilmek isterler (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 62).
Firmalarin likiditelerini 6l¢en oranlarla ilgili ayrintili agiklamalar asagidadir.
a) Cari Oran

Firmalarin sahip oldugu donen varliklarin kisa vadeli bor¢larina oranlanmasi ile

hesaplanmaktadir. En temel finansal oranlardan birisidir.

Donen Varliklar

Cari Oran = :
Kisa Vadeli Borglar

Pay kisminda yer alan donen varliklar nakit ve 1 yil igerisinde nakde
cevrilebilecek alacaklar, banka, menkul kiymetler, alacak senetleri, akreditifler ve stoklar
ifade etmektedir. Paydasindaki kisa vadeli borglar ise yine vadesi 1 yildan az olan borglar1

ifade etmektedir.

Cari oranin yiiksek olmasi firmalar agisindan iyi bir durumdur ve kisa vadeli
bor¢larin1 6deme kabiliyetlerinin yiliksek oldugunu gosterir. Ancak bu oranin belirli bir
seviyede tutulmasi gerekir. Ciinkii ¢ok yiiksek olmasi da her zaman iyi anlama gelmez.
Isletmelerin atil durumda nakit bulundurduklar1 ve bunlar1 iyi degerlendiremediklerini
yani yonetim yetersizligi oldugunu da gdsterebilmektedir (Cabuk ve Lazol, 2016: 208;
Ceylan ve Korkmaz, 2016: 63).

b) Asit Test (Likidite) Orani

Bu oran, donen varliklardan stoklar kaleminin ¢ikarilmasmin ardindan ilgili
tutarm kisa vadeli borglara boliinmesi ile bulunmaktadir. Donen varliklar icerisindeki
diger kalemlere kiyasla stoklar daha zor nakde ¢evrildigi i¢in ¢ikarilmaktadir (Ceylan ve

Korkmaz, 2017: 65).



44

Donen Varliklar—Stoklar

Asit Test Oran = ,
Kisa Vadeli Borglar

C) Hazwr Oran

Bir firmanin sahip oldugu likit varliklarin diizenli nakit ¢ikislarin1 ne Olgiide
karsilayabildigini degerlendiren bir orandir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 65). Yani
firmalarin sadece hazir degerler diye ifade ettigimiz kalemleri kullanarak 6demelerini
nasil yonetebildiklerini gosterir. Bu oranin %20’nin altina diigmemesi Onerilmektedir.
Altinda kaldigi durumlarda da bunun neyden kaynaklandigmimn arastirilmasi

gerekmektedir.

Hazir Degerler

Hazir Oran = -
Kisa Vadeli Borglar

2.1.1.1.2. Mali Yap1 Oranlar1 (Kaldirag Oranlari)

Isletmeler, faaliyetleri igin ihtiya¢ duyduklar1 fonlar1 6z kaynaklarindan veya
yabanci kaynaklardan olmak tizere iki farkli yolla elde ederler. Hangi yolu tercih
edecekleri isletmelerin inisiyatifine kalmistir. Yabanci kaynaklar ile bor¢lanma yolunu
tercih ettiklerinde isletmeler 6z kaynak karhliklarim1 artirmaktadirlar (Ceylan ve
Korkmaz, 2017: 69). Bu agiklamadan hareket ederek, mali yap1 oranlari, isletmelerin ne
oranda borg ile finanse edildigini gosteren oranlardir. Bu sekilde borg ile finansmanin

isletme agisindan ne kadar yararl oldugunun 6l¢lilmesi amaglanmaktadir.

Bu oranlarin ayn1 zamanda kaldira¢ oranlar1 olarak ifade edilmesinin sebebi ise
isletmelerin yabanci kaynak kullanmasinin kar veya zarar iizerindeki etkisinin finans

literatiiriinde finansal kaldira¢ olarak ifade edilmesidir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 68).

Mali yap1 oranlarma iligkin genel bir standart vermek kolay degildir. Bor¢lanma
oraninin diisiik ya da yiiksek olmasina iligkin iyi veya kétii yorum yapabilmek ekonomik
duruma gore farklilik gostermektedir. Ekonomik durgunlukta bor¢lanma oraninin diigiik
olmasi iyi ve riski azaltirken, ekonominin canli oldugu dénemlerde oranin diisiik olmasi
diistik karlilik anlamina gelmektedir. Yani sunu sdyleyebiliriz ki yoneticiler ekonomik
durumun genel gidisatina gore 0z kaynaktan mi yoksa yabanci kaynaktan mu

bor¢lanilmasi gerektigine karar vermelidir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 69). Sonug olarak
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mali yap1 oranlari isletmelerin yiikiimliiliikklerini yerine getirebilme yetenekleri ile ilgili
ipuclar1 vermektedir (Akgiig, 2011: 447).

Baslica mali yap1 oranlar1 sunlardir;
a) Toplam Bor¢ Oranmi (Kaldirag Orani)

Bu oran igletmelerin toplam borglarinin toplam aktiflerine oranlanmasi ile
hesaplanir. Paydadaki toplam borglar hem kisa vadeli hem uzun vadeli tiim borglar1
kapsamaktadir.

Toplam Borglar

Toplam Bor¢ Orani =
p ¢ Toplam Aktifler

Kredi verenler ve ortaklar agisindan bu oranin degerlendirilmesi farkhidir. Kredi
verenler bu oranin yliksek olmasini istemezler, ¢linkii isletmelerin 6demeler sirasinda gii¢
duruma diisebilecekleri anlamina gelmektedir (Ercan ve Ban, 2009: 43). Ortaklar ise tam
aksine yiiksek olmasini isterler. Ciinkii kaldirag etkisiyle isletme karliligi daha fazla
artirilabilir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 70).

b) Toplam Bor¢ / Oz Sermaye Orani

Isletmelerin toplam borglarmin 6z sermayelerine oranlanmas ile hesaplanan bu
oran analizler agisindan onemlidir. Bu oran igletmelerin nasil veya kimler tarafindan
finanse edildiginin bir gdstergesidir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 71). Oranimn 1°den biiyiik
olmas1 gelismekte olan iilkeler agisindan sermaye yetersizligi yasadiklari i¢in normal

karsilanmaktadir.

Kisa Vadeli Borglar + Uzun Vadeli Borglar

Toplam Borglar / Oz Sermaye Orani= .
Oz sermaye

Ayni kaldirag oraninda oldugu gibi kredi veren kurumlar bu oranin diisiik
olmasini, ortaklar ise yiiksek olmasini isterler. Oran ile ilgili degerlendirme yapilirken
isletmenin satiglaria, sektdrdeki rekabet ortamina, liretimle ilgili maliyetlerin durumuna,

ekonomik gelismelere, alacak devir hizina vb. faktorler de dikkate alinmalidir.
¢) Kisa Vadeli Bor¢lar / Oz sermaye Orani

Isletmelerin kisa vadeli borglar1 ile 6z sermayeleri arasindaki iliskiyi gdsteren bu

oran kisa vadeli bor¢larin 6z sermayeye oranlanmasi ile hesaplanmaktadir. Bu oranin
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kiicik degerde olmast ilgili isletmenin finansal yapismin saglam oldugunu

gostermektedir.

Kisa Vadeli Borglar
Oz sermaye

d) Sabit Varliklar / Oz sermaye Orani

Bu oran ile sabit varliklarin ne kadarlik kisminin 6z sermaye ile finanse edildigi
goriilmektedir. Pay kismindaki sabit varliklarin degeri hesaplanirken birikmis
amortisman maliyetlerden diisiilerek net sabit varliklar bulunmali ardindan 6z sermayeye
oranlanmalidir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 72). Oran ile ilgili degerlendirme yapilirken

sabit varliklarm elde edilme sekilleri (kiralama veya satin alma) dikkate alinmalidir.

Sabit Varliklar (Net)
Oz sermaye

e) Faiz Karsilama Orani

Bu oran genellikle faiz ve vergiden 6nceki karin faiz 6demelerine oranlanmasi ile
hesaplanmaktadir. Ancak giiniimiizde vergi oranlar1 ve vergi matrahlarina iligskin yapilan
tartigmalarda faiz ve vergi oncesi kara gore hesaplama yapmanin zor oldugu, bu oranin
asagidaki sekliyle hesaplanmasi gerektigi ifade edilmistir (Ceylan ve Korkmaz, 2017:

73). Bu oran isletmenin 6deyecegi faizin kag kat1 kadar kazang elde ettigini gosterir.

Faiz ve Vergi Oncesi Kar

Faiz Karsilama Oran1 = Faiz Giderleri

2.1.1.1.3. Faaliyet Oranlar1

Faaliyet oranlarinin genel formatina bakildiginda pay kisminda isletmenin satiglar
kalemi paydasinda ise degerlendirmek istedigi ilgili hesap kalemi yer almaktadir. Yani
bu oranlar ile igletmeler sahip olduklar1 varliklar1 ne 6l¢iide etkin kullandiklarini gérmiis
olmaktadirlar (Cengiz ve Korkmaz, 2017: 74; Yenisu, 2019: 26). Bu oranlar varliklarin

devir hizlarinin hesabi olarak da bilinmektedir.
a) Alacak Devir Hizi

Genel tanimu ile igletmelerin belirli bir donemindeki kredili satis tutariin ticari

alacaklarma oranlanmasi ile hesaplanmaktadir.



47

Alacak devir hiz1 isletmelerin alacaklarmi tahsil etme becerilerinin bir
gostergesidir ve belirli bir donemde alacaklarimi kag kez tahsil ettiklerini gostermektedir

(Ceylan ve Korkmaz, 2017: 75)

Kredili Satiglar Toplami1

Alacak Devir Hiz1 =

Ticari Alacaklar

1 yil olarak kabul edilen 360 giin, bu formiil yardimiyla hesaplanan degere
boliiniirse alacaklarm tahsil siiresi hesaplanmis olmaktadir. Alacak devir hizmin yiiksek
olmasi igletmenin alacaklarini yil igerisinde sik sik tahsil ettigi anlamima gelmekte bu da
etkin bir tahsilat politikasinin gostergesi olmaktadir. Ancak her zaman yiiksek olmasi

tyidir diye bir genelleme yapmak dogru degildir.
b) Stok Devir Hizi

Stok devir hizi, isletmelerin stoklar1 ile satiglar1 arasindaki iligkiyi gdsteren bir
orandir. Bu oranin hesaplanmasi ile ilgili gesitli formiiller yer almaktadir ancak genel
olarak tercih edilen formiil asagidaki gibidir.

Satiglarin Maliyeti

Stok Devir Hiz1 =
Ortalama Stoklar

Ayrica bu oran isletmelerde stoklarin ka¢ kez yenilendiginin de Olglstdiir.
Sektorden sektore farklilik gostermektedir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 81; Akdogan ve
Tenker, 2010: 659).

C) Bor¢ Devir Hiz

Bu oran isletmelerin borglar1 ve satiglari arasindaki iliskiyi ortaya koymaktadir ve
Net satislarmin borglarina oranlanmasi ile hesaplanmaktadir. Bor¢ devir hizinin yiiksek
veya diisiik olmasi1 degerlendirilirken sirket politikalarma ve sirketteki diger devir

hizlarina da dikkat etmek gerekir. Ancak bu sayede iyi olup olmadigina karar verilebilir.

Net Satislar

Borg¢ Devir Hiz1 =

Ortalama Ticari Borglar
2.1.1.1.4. Karlilik Oranlar1

Bu kapsam da yer alan oranlar isletmelerin elde ettikleri basarilarin gostergeleri

olarak degerlendirilmektedir. Elde ettikleri karmn yeterli olup olmadig1 belirlenmeye
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calisiimaktadir. Belirlenirken ise Ceylan ve Korkmaz (2017: 84)’in ifade ettigi gibi
ekonomik kosullar, karlarin yillar itibariyle gelisim seyirleri, sermayenin kullanimi
sonucu olusan gelirler, diger isletmelerin karlar1 gibi ¢esitli faktorler géz Oniinde

bulundurulmalidir.
a) Briit Kar Marji

Bu oran satiglarin etkinligi ile vergi ve faizin ne oranda iliskili oldugunu ortaya
koyar ve briit satis karmnin net satiglara oranlanmasi ile hesaplanir.

Briit Satis Kar

Briit Kar Marj1 =
Net Satislar

b) Aktif Karlilik Oram

Bu oran isletmelerin sahip olduklar1 varliklardan kar yaratma konusunda ne
olciide etkin olduklarmm gdstergesidir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 86). Isletmelerin
belirli bir donem icerisindeki net karlarinin toplam aktiflerine oranlanmasi ile
hesaplanmaktadir.

Net Kar

Aktif Karlilik Orant = ———
Aktif Toplami

Isletmelerin aktif yapilar1 farkli oldugu icin bu oran degerlendirilirken bu husus

dikkate alinmal1 ve ayn1 sektorlerde yer alan isletmeler arasi karsilastirmalar yapilmalidir.
¢) Oz sermaye Karlilik Orani

Oz sermaye karlilig1 orani, ortaklar bakimindan ydnetimin performansmin bir
gostergesidir ve ortaklarin yapmis olduklar1 yatirimlar neticesinde elde etmis olduklari
karlilig1 ifade eder. Bu oranin yiiksek olmasi igletmenin elinde bulunan kaynaklar1 verimli
kullanmig olduklarini gosterir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 86-87).

. . Net Kar
Oz sermaye Karliligi = ——
Oz sermaye

Yukarida aciklanan oranlara ek olarak calisma kapsaminda kullanilan bagka
oranlarda yer almaktadir. Bunlar; sermaye yeterlilik orani, Likit aktifler / Toplam aktifler
orani, Likit aktifler / Mevduatlar, Likit aktifler / Krediler oranidir. Bu oranlarla ilgili

aciklamalar da agagida yapilmustir.
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a) Sermaye Yeterlilik Orani

Sermaye yeterlilik orani, bankalarin veya igletmelerin toplam 6z sermayelerinin
toplam riske esas tutara oranlanmasi ile hesaplanmaktadir. Payda da yer alan toplam riske
esas tutar, kredi riskine esas tutar, operasyonel riske esas tutar ve piyasa riskine esas tutar
toplamlarindan meydana gelmektedir (Geger, 2015: 90).

Oz sermaye . Oz sermaye
Toplam Riske Esas Tutar [KRET+ORET+PRET]

Sermaye Yeterlilik Oran1 =

Oranin payda kisminda yer alan kredi riskine esas tutar, “kredi riski nedeniyle
maruz kalinabilecek zararlara karsi bulundurulmasi gereken oz kaynak miktarinin
tespitinde dikkate alinacak tutart ifade etmektedir. Operasyonel riske esas tutar,
operasyonel risk nedeniyle maruz kalinabilecek zararlara karsi bulundurulmasi gereken
0z kaynak miktarinin tespitinde dikkate alinacak tutardwr. Piyasa riskine esas tutar ise
pivasa riski risk nedeniyle maruz kalinabilecek zararlara karsi bulundurulmasi gereken
0z kaynak miktarinn tespitinde dikkate alinacak tutardir (BDDK, 2014).

5411 sayili Bankacilik kanunun ilgili maddesine gore, bankalar sermaye yeterlilik
oranini hesaplamak zorundadir. Bu oran en az %8 olarak hesaplanmali, tutturulmali ve
raporlanmalidir. Buna ek olarak BDDK da yaymlamis oldugu kurul raporunda bu oran
ile ilgili hedefi %12 olarak tespit etmistir. Bu oran icin diger iilkeler arasinda da
farkliliklar mevcuttur. Minimum sermaye yeterlilik oranimi Bahreyn %12,5; Suudi
Arabistan %8; Birlesik Arap Emirlikleri %7; Katar %12,5; Umman %12,87 ve Kuveyt

ise %125 olarak belirlemektedir.
b) Likit Aktif / Toplam Aktif Orani

Bu oran isletmelerin veya 6zellikle bankalarin sahip olduklar: likit varliklarmin
(kasa ve banka) aktif toplamlarma oranlanmasi ile hesaplanmaktadir. Bu oranin yiiksek
olmas1 bankalarin paralarii sabit varliklara yatrmadigi daha fazla verimli olabilecek
alanlara yonlendirebilecekleri anlamina gelmektedir (Arabaci, 2007: 35)
Likit Aktif
Toplam Aktif



50

C) Likit Aktif / Mevduatlar Orant

Bankalarin mevduat degerleri i¢indeki likit aktif oranmi gostermektedir. Yani
yatirimcilar ve mevduat sahipleri tarafindan mevduatin ne kadarinin talep edilmesi
durumunda karsilanabilecegini gosterir. Katilim bankalar1 agisindan bu oran oldukca
onemlidir. Ciinkii bu bankalar kar elde edebilmek i¢in ellerindeki mevduatlar1 oldukga
verimli kullanmak zorundadirlar ve bunu yaparken de geri talep edilme ihtimalini hesaba
katarak ellerinde bulundurmalar1 gereken miktar1 da iyi hesap etmeleri gerekmektedir
(Ozkara, 2010:121). Baska bir deyis ile bu oramin dengesini iyi bir sekilde
yonetmelidirler. Bu oranin paydasinda yer alan mevduatlar kalemi katilim bankalarinin
bilangosundaki toplanan fonlar kaleminin tutarma denk gelmektedir.

Likit Aktif
Mevduatlar

d) Likit Aktif / Krediler Oram

Bu oran bankalarin likit aktiflerinin krediler kalemine oranlanmas: ile
hesaplanmaktadir. Katilim bankalarmin bilangolarinda krediler kalemi, kullandirilan
fonlar kalemi adi altinda goziikmektedir. Bu oranin biiyiik olmasi iyi degildir. Ciinkii
bankalarin likitlerini verimli kullanmadigm gosterir (Ozkara, 2010: 121).

Likit Aktif
Krediler

Yapilan literatiir taramasi sirasinda finansal performansi belirlerken oran
analizinden faydalanan bir¢ok ¢alismaya rastlanilmistir. Ayrigay, Kiligc ve Bolat (2019:
78) Tiirkiye, Katar, Endonezya ve Suudi Arabistan’da yer alan katilim bankalarinin 2011-
2017 willar1 arasindaki performanslarmi belirlemek icin ¢esitli finansal oranlardan
yararlanarak oran analizi yapmustir. Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans
olmak iizere Tiirkiye’deki bu ii¢ bankay1 degerlendirmistir. Aktif karliligi (ROA), 6z
sermaye karliligi (ROE) ve 6z sermaye ¢arpani oranlari agisindan en iyi bankanin
Albaraka Tiirk oldugunu tespit etmistir. Bunun aksine verimlilik oranlar1 arasinda ¢ok bir
farkhligin olmadigr goriilmiistiir. Ulkeler agisindan degerlendirildiginde ise; aktif
karlilig1 en yiiksek Tiirkiye; 6z sermaye karliligi en yiiksek Endonezya; verimlilik;
faaliyet kaldiraci en yiliksek Katar ve kredi biiytikliigi en yiiksek Suudi Arabistan olarak
bulmuslardir. Pehlivan (2016: 320) finansal oranlar ve bazi biiyiikliikkler yardimiyla elde
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ettigi veriler nihayetinde katilim bankalarmin sektdrdeki paylarinin 2006 yilindan bu yana

ciddi anlamda biiylime gosterdigini tespit etmistir.

2.1.1.2. TOPSIS Yontemi

Ginlik yasamda her insan nerdeyse her an bir seyleri optimize etmeye
caligmaktadir. Insanlar arasindaki genel egilim kazanclarini maksimize etmek,
kayiplarini ise minimize etmek yoniindedir. Bizlere sunulan bir¢ok alternatif arasindan
en iyi olan1 segmeye ¢alisir ve bu secimlerimiz nihayetinde de belirli kararlar vermek
durumunda kaliriz. Bu kararlar1 verirken bireysel veya kurumsal hedeflerimiz ve
amaglarimiz dogrultusunda belirli kriterleri dikkate almamiz gerekir (Ozdemir,
2018:133). Insanlarmn bu karar verme siireclerini kolaylastirmak amaciyla Coklu Karar

Verme Yontemleri diye adlandirdigimiz gesitli yontemler gelistirilmistir.

Cok kriterli karar verme yontemleri uzun yillar aragtirmaci ve uygulayicilar
tarafindan karar birimlerinin veya alternatiflerin degerlendirilip siralanmasi hususunda
biiyiik ilgi gormiistiir (Dandage vd., 2018: 321). Cok kriterli karar verme modelleri
alternatiflerin farkli 6zelliklerine gore siralama yapip ardindan en iyisini segerek analiz
yapar. TOPSIS de dahil olmak {izere birden fazla ¢ok kriterli karar verme yontemi vardir
(Dandage vd., 2018: 321). TOPSIS kelimesini “Technique for Order Preference by
Similarity to Ideal Solution” cilimlesinde yer alan kelimelerin bas harfleri

olusturmaktadir.

TOPSIS yontemi ilk kez 1981 yilinda Hwang ve Yoon tarafindan gelistirilmistir
(Ayaydin vd., 2018: 56). TOPSIS, kompleks matematiksel modeller ve algoritmalar
icermeyen basit bir karar verme yontemidir (Ozdemir, 2018: 134). Bu yontem Karar
birimleri arasinda en iyi alternatifin sec¢ilmesi ilkesine dayanir (Chitnis ve Vaidya, 2016:
171). Topsis yonteminde ideal uzaklik ve ideal olmayan (negatif) uzaklik olmak tizere iki
ana nitelik vardir (Chitnis ve Vaidya, 2016: 171; Bilbao-Terol vd., 2019: 328). Bu
niteliklere gore olusturulan ¢6ziim degerleri tablosundan ideal ¢éziime goreli yakinlik
degeri (C+) hesaplanir. Bu sayede yontem, ideal ¢6ziime en yakin ve ayni zamanda ideal
olmayan (negatif ideal) ¢coziimden en uzak olan alternatifleri se¢cmeye calisir (Hwang vd.,
1993; Dumanoglu ve Ergiil, 2010; Chitnis ve Vaidya, 2016: 171; Ayaydin vd., 2018: 56;
Bilbao-Terol vd., 2019: 328). Bu sebeple de Bilbao-Terol vd.. (2019: 328) TOPSIS

yonteminin bir uzlagsma felsefesine dayandigmi belirtmislerdir.
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Tablo 2.1°de TOPSIS yonteminin ana asamalar1 6zetle agiklanmustir.
Tablo 2.1: TOPSIS Yonteminin Asamalari

Asamalar Aciklamalar

Adim 1 Karar matrisinin olusturulmasi

Adim 2 Normalizasyon islemi yapilarak “Normalize Edilmis Matris” in olusturulmasi

Adim 3 Belirlenen agirliklara gore Agirliklandirilmis Normalize Matrisin olusturulmasi

Adim 4 Ideal ¢oziim degeri ve ideal olmayan ¢oziim degerinin bulunmasi

Adim 5 Her bir karar birimi i¢in ideal uzakligin (S+) ve ideal olmayan uzakligin (S-)
hesaplanmasi

Adim 6 Ideal ¢oziime olan géreli yakinligin hesaplanmasi (C* degeri)

Adim 7 Hesaplanan C* degerine gore karar birimleri iyiden kdtliye dogru siralanir

TOPSIS yonteminin asamalarini matematiksel olarak incelenmesi ise asagidaki

gibidir (Hwang and Yoon, 1981);
Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Yontemin ilk agamasinda onceden belirlenen karar birimleri ve kriterlere gore
kriterler siitunlarda, karar birimleri de satirlarda yer alacak seklide karar matrisi

olusturulur.

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar matrisinde her bir alternatife denk gelen kriter degerlerinin kareleri alinir ve
her bir siitun i¢in siitun toplam1 hesaplanir. Siitun toplamlarinin karekokleri alindiktan

sonra asagidaki formiil kullanilarak normalizasyon islemi yapilir ve Ny; matrisi elde edilir.

khi

/Z’[’;l ki

Nyi =
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Adim 3: Agwrliklandirilmis Normalize Matrisin Olusturulmast

Normalizasyon isleminin ardindan elde edilen ny degerleri wy degerleriyle

carpilarak agirliklandirilmis (Vi) matris elde edilir.

vll eee vlp
Vhi = :

Vmi *** VUmp

Coklu karar verme yoOntemlerinde kriterlerin onem diizeylerini gdsteren
agirhiklandirma islemi hem siibjektif hem de objektif olarak belirlenebilmektedir
(Shemshadi ve dig., 2011: 2161). Siibjektif agirliklandirma da arastirmacinin
degerlendirmeleri dikkate alinirken, objektif agirliklandirma da alternatiflerin nicel
verileri kullanilarak hesaplamalar yapilir (Bakir ve Atalik, 2018: 621). Yapilan bu
arastirmada objektif agirliklandirma dikkate alimmis ve kriterlerin 6nem agirliklarmi
hesaplamak i¢in de karar matrisi skorlar1 bilindigi i¢in “Entropi Agirlik Yontemi” tercih

edilmistir.

Entropi kavrami 1965 yilinda Rudolph Clausius tarafindan tanimlanmis ve bir
sistemdeki belirsizligin ve diizensizligin 6lgiisii olarak ifade edilmektedir (Zhang ve dig.,
2011: 444; Bakir ve Atalik, 2018: 621). Bu kavrami Shannon (1948) enformasyon
teorisine uyarlamistir. Bu teoriye gore entropi ile ifade edilen rassal degiskenlerle ilgili

belirsizligin 6l¢iisii olmasidir (Zhang ve dig., 2011: 444).

Entropi agirlik yontemi, coklu karar verme yontemlerinin uygulanmasi sirasinda
basvurulan bir yontemdir. Bu yontemin gii¢lii yonii uzmanlarin veya arastirmacilarin
stibjektif yargi ve diisiincelerinden bagimsiz olarak agirlik degerlerinin hesaplanmasmi
saglar (Per¢in ve Sonmez, 2018: 570; Bakir ve Atalik, 2018: 621). Ayn1 zamanda bu
yontem eldeki verilerin sagladig: bilgi miktarmni 6lgmek icinde kullanilir (Wu ve dig.,

2011: 5163).

Entropi agirlik yonteminin agamalar1 agsagida agiklanmistir (Wu ve dig., 2011:

5162-5165; Li ve dig., 2011: 2087; Karami ve dig., 2014: 523-524):
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a) Karar Matrisinin Olusturulmasi

Her bir karar biriminin ilgili kriterlere iliskin degerleri bulunmakta ve bu degerler
ile karar matrisi olusturulmaktadir.

X11 xlp

Xm1 ces xmp
b) Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Normalize edilmis matris elde edilmek igin karar matrisinde yer alan her bir
stitunun toplami ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir. Ardindan siitunlardaki her bir deger ayr1 ayr1
kendi siitun toplamina boliinerek normalizasyon islemi yapilmaktadir. Bu igsleme iligkin
formiil esitlik (1)’de gosterilmektedir.

aij

Pij = o

(1)

Burada;
i: alternatifler
j: kriterler
p: normalize edilmis degerler
a: karar matrisindeki degerler

c) Kriterlere Iliskin Entropi DeSerinin Bulunmas:

Bu adimda normalize edilmis her bir deger kendisinin “In” degeri ile
carpilmaktadir. Ardindan siitunlarin toplam degeri alinmaktadir. Entropi degerinin
hesaplanmas1 i¢in ihtiya¢ duyulan “k degeri” de esitlik (2)’de verilen formiil ile
hesaplanmaktadir. Siitunlarin toplam degeri ile -k degeri ¢arpilarak kriterlerin entropi
degerleri elde edilmistir (Esitlik (3)).

L= 1
~In(n)

Ei=—k * [z Pijlnpij] 3)

(2)
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Burada;
k: entropi katsayisi
Ej: entropi degeri

Pij: normalize edilmis degerler

d) Bilginin Farklilasma Derecesinin Hesaplanmasi
Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degerleri esitlik (4)’te gosterildigi gibi
1’den ¢ikarilarak bilginin farklilasma derecesi (dj) hesaplanmaktadir.
di=1-— Ej 4)
e) Kriterlere Iliskin Agwrliklar

Son olarak esitlik (5)’te gosterildigi gibi her bir kriterin dj degeri, toplam dj

degerine boliinerek kriterlerin agirliklar1 hesaplanmaktadir.

dj

ST ©)

wj =

Ayrica, kriterlere iliskin agirlik degerlerinin toplami daima 1'e esittir (Cati vd.,
2017:204).

Adim 4: Ideal Céziim Degeri ve Ideal Olmayan Céziim Degerinin Hesaplanmasi

Agirliklandirilmigs normalize matrisin her bir siitunun maksimum degeri alinarak
ideal ¢Oziim degerleri; ayni sekilde her bir siitunun minimum degeri alinarak ideal

olmayan ¢oziim degerleri hesaplanir.

[* = {max Vp; olmak tizere}

[" = {min Vp; olmak iizere}
Adim 5: Ideal Uzaklik (S+), Ideal Olmayan Uzaklik (S-) ve Ideal Coziime Géreli
Yakinlik Degerinin (C*) Hesaplanmasi

Ideal ve ideal olmayan ¢dziim degerleri bulunduktan sonra asagida verilen
formiiller yardimiyla ideal uzaklik (S*), ideal olmayan uzaklik (S°) ve ideal ¢6zlime goreli

yakmlik degeri (C*) hesaplanir.
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2.2. FINANSAL ETKINLIiK KAVRAMI

Bir¢ok caligma araci kurumlarin etkinliginin ekonomik biiylimeyi etkiledigini ve
bu kurumlarin iflaslarmmn bir biitiin olarak ekonomik krizlere sebep olacagini
savunmaktadir (Fethi ve Pasiouras, 2010: 189). Bu durum da etkinlik kavraminin 6nemini
gozler oniine sermektedir. En temel tanimiyla etkinlik, minimum girdi miktariyla
maksimum diizeyde ¢ikt1 elde edilmesidir (Ozcan ve Oktay, 2018: 489). Etkinlik,
hesaplamalar1 sirasinda bir referans noktasina ihtiyag duyulan goreli bir kavramdir

(Budak, 2011: 96).

Firmalarm etkin olup olmadiklarmin 6l¢iilmesi ile ilgili bir¢ok ¢aligma yapilmis
ve modeller Onerilmistir. Bu 6l¢iim teknikleri oran analizi, parametrik analiz yontemleri
ve parametrik olmayan analiz yontemleri olmak iizere ii¢ ana baslik altinda toplanmistir
(Oztiirk, 2009: 100). Etkinlik dl¢iimiinde oran analizi, tek bir oranin bir etkinlik
degiskenini ifade ettigi tek boyutlu bir analiz yontemidir ve ¢oklu girdi-¢iktilar s6z
konusu oldugunda yetersiz kalmaktadir. Parametrik analiz yontemlerinde Ol¢iim
yapilacak sektorle ilgili tiretim fonksiyonun analitik oldugu varsayilir ve bu fonksiyon
genellikle tek c¢iktiyr birden fazla girdi ile iliskilendirir. Parametrik yOontemlerde
genellikle regresyon analizleri kullanilarak tahminler yapilmaktadir. Son olarak
parametrik olmayan analiz yontemlerinde ise iiretim fonksiyonun yapisi ile ilgili herhangi
bir varsayim s6z konusu degildir. Parametrik olmayan yontemlerde birden fazla girdi ve
cikt1 vardir. Her bir boyut aym1 anda Olgiiliir ve bir tane etkinlik Olgiisii degerine

indirgenirler (Oztiirk, 2009: 101).

Yapilan literatiir taramasi siwrasinda finansal etkinligin Olgiilmesinde siklikla
parametrik olmayan testlerden birisi olan veri zarflama analizine bagvuruldugu tespit
edilmis (Sherman ve Gold, 1985; Duranay, 2017; Ersoy, 2018; Bolat ve Metin, 2019;

Demirel ve Hazar, 2020) ve bu yontem bir sonraki kisimda ayrimntili sekilde agiklanmistir.
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2.2.1. Veri Zarflama Yontemi

Gelismekte olan modern diinyada rekabet gittikge ¢etin bir hal almaya baglamistir.
Bu rekabet ortami da isletmelere veya kurumlara ellerinde bulundurduklar1 kaynaklari
daha etkin kullanmalarmin gerekliligini gdstermektedir. iste bu isletme veya kurum diye
ifade ettigimiz karar birimlerinin varliklarin1 devam ettirmeleri kaynaklarini ne 6lgiide
etkin kullandiklar1 ile dogrudan iliskilidir (Savasg, 2018: 201; Omrani vd., 2019: 1633).
Ayrica bu karar birimlerinin hedeflerine ulagsmalarinda da etkinligin rolii biiytiktiir.
Calisma kapsaminda bankalar1 degerlendirmemizden 6tiirii bankalarin etkin olabilmeleri
icin iki yol vardir: (1) Uretilen ¢ikt1 miktarindan 6diin vermeden girdi miktarini azaltmak
yani girdi minimizasyonu ve (2) ayni1 miktarda girdi ile daha fazla ¢ikt1 elde etmek yani

¢ikt1 maksimizasyonu (Kwateng vd., 2020: 139).

Parametrik olmayan yontemlerden birisi olan ve firmalar, endiistriler, {lilkeler gibi
ekonomik karar birimlerinin verimliliklerinin ve {iretkenliklerini belirlemek i¢in
kullanilan en popiiler etkinlik analizi yontemi “veri zarflama analizi (VZA)” dir
(Chaluvadi vd., 2018: 577; Zelenyuk, 2020: 172).

Veri zarflama analizinin temeli Farrell (1957)’de yapmuis oldugu ve teknik etkinlik
ve fiyat etkinligini agikladig1 ¢alismaya dayanmaktadir. Charnes, Cooper ve Rhodes
(1978) tarafindan ilk kez bir yontem olarak gelistirilmis ve yaptiklari ¢alisma ile literatiire
duyurulmustur (Zelenyuk, 2020: 172). Veri zarflama analizi, parametrik olmayan,
dogrusal programlamaya dayali ve benzer karar birimleri arasindaki goreli etkinligi 6l¢cen
bir yontemdir (Savas, 2018: 201; Kwateng vd., 2020: 140). Bahsi ge¢en karar birimlerinin
homojen yapida olmalar1 esastir (Thanassoulis, 2001:1). Coklu girdi ve ¢iktilar ile
analizler yapilmaktadir (Eskelinen, 2017: 778; Ozcan ve Oktay, 2018: 493; Savas, 2018:
201). Goreli olarak etkin olan ve etkin olmayan olmak {izere karar birimlerini iki ana

kismu ayirir (Oztiirk, 2009: 98).

Veri zarflama analizi Tablo 2.2°de 6zetlenmis oldugu gibi 8 asamadan meydana

gelmektedir.
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Tablo 2.2: Veri Zarflama Analizinin Asamalari

Asamalar Aciklamalar

Asama 1 Karar verme birimlerinin segilmesi

Asama 2 Girdi ve ¢iktilarin belirlenmesi

Asama 3 Kullanilacak verilerin elde edilebilir olmasi ve giivenilirligi
Asama 4 Goreli etkinlik degerinin 6l¢iilmesi

Asama 5 Etkinlik degerlerinin hesaplanmasi

Asama 6 Referans kiimesinin belirlenmesi

Asama 7 Etkin olmayan karar birimlerinin iyilestirilmesi

Asama 8 Sonuglara iligkin degerlendirme

Asama 1: Karar Birimlerinin Secilmesi

Analize dahil edilecek tiim karar birimleri dikkatli bir sekilde sec¢ilmelidir.
Belirlenen karar birimleri yeterli sayida olmalidir. Karar birimlerinin sayis1 ile ilgili ¢esitli
goriisler yer almaktadir (Savas, 2018: 206). Bunlardan biri, Golony ve Roll (1989)’un
ifade ettigi lizere karar birimi sayisinin girdi ve ¢ikt1 sayisinin en az iki kat1 olmasi
gerektigidir. Diger goris, girdi sayisi h, ¢ikt1 sayisi d ve karar birimi sayis1 b olmak iizere
b >max {h*d, 3(h+d)} olmas1 gerektigini ifade eder (Cooper, Seiford ve Tone, 2007: 1).
Bir diger goriis ise karar birimlerinin sayis1 girdi ve ¢ikt1 birimlerinin toplamindan en az

bir fazla olmal seklindedir (Dogan vd., 2016: 72; Ersoy, 2018: 481).
Asama 2: Girdi ve Ciktilarin Belirlenmesi

Bu asamada 6nemli olan segilen girdi ve ¢iktilarin belirlenen tiim karar birimleri
acisindan ortak olmasidir. Analizin daha iyi sonu¢ vermesi agisindan girdi ve ¢ikti
sayisinin fazla olmamasi gerekmektedir. Ayrica belirlenen girdi ve c¢iktilar karar
birimlerini en iyi sekilde yansitan birimler olmalidir (Savas, 2018: 206; Omrani vd., 2019:
1641; Peyrache, 2020: 644).

Analizi yapacak birimlerin (bankalar, hastaneler vb.) siireci modellerken baz1

girdi veya ¢iktilar1 ihmal etmesi sonuglarin yaniltici olmasina sebep olabilir (Zelenyuk,

2020: 175).

Bankalarla ilgili yapilan analiz sirasinda kullanilacak girdi ve ¢iktilar ile ilgili
literatiirde bir fikir birligi yoktur (Selguk ve Soguktas, 2016: 180). Calismanm amacina
ve karar birimlerinin niteligine ydnelik belirlenmesi dngdriilmiistiir (Ozcan ve Oktay,
2018: 501). Bunun yani sira Berger ve Humphrey (1997: 177) bankalar agisindan girdi

ve ¢iktilarin belirlenmesinde “Uretim yaklagimi” ve “araci yaklasimi” olmak tizere iki
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onemli yaklasimm oldugunu belirtmislerdir. Uretim yaklasimina gére bankalar mevduat
hesab1 ve kredi liretmektedir ve bu sebeple birden fazla sayida veya tiirde ¢ikt1 icin emek
ve sermayeyi girdi olarak belirleyebilir. Araci yaklasiminda ise bankalar tasarruf sahipleri
ve yatirimcilar arasinda araci rolii tistenmektedir bu ylizden buna yonelik girdi ve ¢iktilar

belirlenmelidir.
Asama 3: Kullanilacak Verilerin Elde Edilebilir Olmasi ve Giivenilirligi

Veri zarflama analizinin dogru bir sekilde yapilabilmesi i¢in belirlenen tiim karar
birimlerine ait girdi ve ¢ikt1 verilerinin elde edilebilir olmas1 6nemlidir. Ciinkii aksi
takdirde eksik veriler sebebiyle sonuglar dogruyu yansitmayacaktir. Sayet eksik verisi
olan karar birimleri var ise bunlar analiz dis1 tutulmalidir Ayrica bu veriler elde edilirken
giivenilir kaynaklara basvurmak sonuglarin degerlendirilmesi asamasinda saglikli

yorumlar yapmak ag¢isindan 6nemlidir (Savas, 2018: 207).
Asama 4: Goreli Etkinlik Degerinin Olciilmesi

Bu asamada yapilacak analizin amacina uygun olan veri zarflama analiz
modellerinden birisi se¢ilmelidir ve o modele gore analizler yapilmalidir. Analizlerin
yapilabilmesi ile ilgili kullanilabilecek DEA Solver, Frontier Analyst, EMS gibi birden
fazla paket program vardir (Savas, 2018: 207). Bunlardan herhangi biri tercih edilerek

analizler rahatlikla yapilabilir.
Asama 5: Etkinlik Degerinin Hesaplanmasi

Karar birimlerinin etkinlik degerleri bazi modellerde farklilik gosterse dahi
genellikle 0 ve 1 seklinde ifade edilir. 0 goreli olarak etkin olmayan karar birimlerini ifade
ederken 1 goreli olarak etkin karar birimlerini ifade eder ve etkinlik smnirmi olusturur.
1’in altindaki her deger etkin olmayan olarak kabul edilir (Fethi ve Pasiouras, 2010: 190;
Aktas ve Avci, 2017: 71).

Asama 6: Referans Kiimesi Belirlenmesi

Analizin bu kisminda goreli olarak etkin olmayan her bir karar birimi i¢in referans
kiimesi olusturulur ve goreli olarak etkin olan karar birimlerinden etkin olmayanlara

belirli yogunluk degerlerinde referanslar gosterilir (Savas, 2018: 208).
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Asama 7: Etkin Olmayan Karar Birimlerinin Lyilestirilmesi

Referans kiimelerde yer alan etkin karar birimleri dikkate alinarak etkin olmayan
birimlere yeni hedefler ve iyilestirme politikalar1 belirlenir. Bu sayede karar verici
pozisyonundaki yoneticiler etkin olmayan karar birimlerine iligkin politikalar1 rahatlikla

gelistirebilecektir.
Asama 8: Sonuglara Iliskin Degerlendirme

Analizin son agamasinda etkin olan ve olmayan karar birimleri ile ilgili elde edilen

tiim verilere iliskin genel bir degerlendirme yapilmaktadir.
2.2.1.1. Veri Zarflama Analizinde Yer Alan Modeller

Veri zarflama analizi ile ilgili zaman igerisinde birgok model gelistirilmistir. Bu
modeller arasinda en sik tercih edilenlerin Charnes-Cooper-Rhodes (CCR) Modeli ve
Banker-Charnes-Cooper (BCC) Modeli oldugu goriilmiis (Duranay, 2017:133; Savas,

2018: 209) ve arastirmada da bu modeller ele alinmustir.
2.2.1.1.1. Charnes-Cooper-Rhodes (CCR) Modeli

Charnes ve digerleri (1978) tarafindan gelistirilen CCR modelinde sabit getiri
varsayimina gore Olglimler yapilmaktadir (Savas, 2018: 215; Bolat ve Metin, 2019: 358).
Bu model tiim bankalarin optimal 6lgekte faaliyet gosterdigini varsaymaktadir. Ancak
bankalar zaman zaman finansal baskilar veya eksik rekabet sebebiyle optimal 6l¢eklerinin
altinda galisabilirler (Kwateng vd., 2020: 141).

Bu modelde de girdi odakli ve ¢ikt1 odakli olmak iizere iki yaklasim s6z konusudur

(Savas, 2018: 215).
a) Girdi Odakli CCR Modeli

Belirli bir ¢ikt1 diizeyine ulagmak icin girdilerin ne kadar azaltilabilecegini

belirlerken tercih edilmektedir (Duranay, 2017: 133).
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Amag fonksiyonu:

Kisit Denklemleri:

Vi, > €r=1,2,.....81=1.2,....... m; j=1,2,.....n

Ex: k. karar verme biriminin etkinlik degerini,

Ur: K. karar verme birimi tarafindan r. ¢iktiya verilen agirhga,
Vik: k. karar verme birimi tarafindan tiretilen r. ¢iktiyi,

vi: k. karar verme birimi tarafindan i. girdiye verilen agirligi,
Xik: k. karar verme birimi tarafindan tretilen i. girdiyi,

yrj: j. karar verme birimi tarafindan tiretilen r. ¢iktiyz,

Xij: j. karar verme birimi tarafindan {iretilen i. girdiyi,

€: Yeterince kiigiik pozitif bir sayy1 ifade etmektedir.

b) Cikti Odaklt CCR Modeli
Girdi diizeyini degistirmeden c¢ikt1 diizeyinin ne oranda artirilabileceginin

arastirildigi bir yontemdir (Bolat ve Metin, 2019: 358).

Amag fonksiyonu:
S

Ek = min Z ViXik

r=1
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Kisit Denklemleri:

i=1 i=1
Vi, U, >€r=1,2,.....81=1.2,....... m; j=1,2,.....n
2.2.1.1.2. Banker-Charnes-Cooper (BCC) Modeli

Banker ve digerleri tarafindan 1984 yilinda yapilan ¢alisma ile agiklanmistir. Bu
model de Glcege gore degisken getiri varsayimi gegerlidir. Girdilerin minimizasyonu

¢iktilarin maksimizasyonunu temel almaktadir (Savas, 2018: 215; Kwateng vd., 2020:
141).

Bu modelde de girdi odakli ve ¢ikt1 odakli olmak tizere iki yaklasim s6z konusudur

(Fethi ve Pasiouras, 2010: 191; Savas, 2018: 215).

a) Girdi Odaklit BCC Modeli

Amag fonksiyonu:

S

Ex = maxz UrYrk — Ho

r=1

Kisit Denklemleri:

i=1
S m
Z UrYr — o < z ViXyj
i=1 i=1

Vi, U >€:r=1,2,....8i1=1,2,....... m; j=1,2,......n
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b) Cikti Odakii BCC Modeli

Amag fonksiyonu:

N

Ey = minz UiXijk — Mo

r=1
Kisit Denklemleri:
m
Z UrYrk = 1
i=1
S m
Z Uryr — Uo < z ViXij
i=1 i=1

U > &; vi > €; o = serbest

Yukarida agiklanan modeller yardimiyla birimlerin “teknik etkinlik”, “Glcek
etkinlik” ve “toplam etkinlik” skorlar1 hesaplanmaktadir. Teknik etkinlik (BCC),
birimlerin en uygun girdi miktarini kullanarak en fazla ¢iktiy1 elde etme basar1 seklinde
tanimlanmaktadir. Bu tanim ¢iktiya yonelik teknik etkinlik iken en az girdi miktarmi
kullanarak mevcut ¢ikt1 diizeyini elde etme basaris1 ise girdiye yonelik teknik etkinlik
olarak adlandirilir. Olgek etkinlik (CCR/BBC) ise birimlerin optimal dlcekte olup
olmadiklarmi yani uygun 6lgekte faaliyet gosterme basarilarini ifade etmektedir. Son
olarak toplam etkinlik (CCR) ise 6lgek etkinligi ve teknik etkinligin ¢arpilmasi ile elde
edilen etkinlik degeridir (Bakirci, 2006: 202; Ozden, 2008: 168; Ozgelik ve Kandemir,
2017: 45).
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BOLUM 3

KATILIM BANKALARININ PERFORMANS VE ETKINLIK
DEGERLENDIRMESINE iLISKiN UYGULAMA

Calismanin bu boliimde ise onceki boliimde agiklanan finansal performans ve
finansal etkinlik kavramlarinin uygulamasi yapilmaktadir. Bu kapsam da ilk olarak
Tiirkiye’de yer alan katilim bankalarinin ve Koérfez Isbirligi Konseyi'ne iiye alt1 iilkenin
katilm bankalarinin finansal performanslari TOPSIS yontemi kullanilarak analiz
edilmekte ve karsilastirilmaktadir. Ardindan ikinci olarak da ayni bankalarin finansal

etkinlikleri veri zarflama analizi kullanilarak analiz edilmekte ve karsilastirilmaktadir.
3.1. ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Bu arastirma ile Tiirkiye’de ve tiim diinyada biiyiiyen bir sektor niteliginde olan
katilim bankalarmnm 2016-2019 yillar1 arasindaki finansal performansinin ve finansal
etkinliginin Olglilmesi ve karsilastirilmasi amaglanmaktadir. Bu kapsamda ilk olarak
Tirkiye’de yer alan katilim bankalar1 6zelinde bir performans ve etkinlik degerlemesi
yapilmis ardindan bu konuda Oncii tilkeler arasinda yer alan Suudi Arabistan, Katar,
Umman, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri ve Bahreyn’in yer aldig1 KiK iilkeleri ile
Tirkiye arasinda hem performans hem de etkinlik agisindan karsilagtirma yapilmastir.
Yapilan bu caligsma ile Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin yeni trendi olan ve sayilar1 da
gittikce artan katilim bankalarinin finansal performansi ve etkinligi tespit edilmis ve hem
potansiyel miisteriler i¢in hem bu konuda ¢alisma yapmak isteyen arastirmalar i¢in bir
pencere agilmis olacaktir. Ayrica katilim bankaciliginda uzun bir gegmise sahip Korfez
Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi iiye iilkelerindeki (Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar,
Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri) bankalarla Tiirkiye’deki bankalarmn ilgili
yillardaki performanslarinin karsilikli olarak degerlendirilmesi ile de literatiire nemli bir

katki saglanacag diisiiniilmektedir.
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3.2.  ARASTIRMANIN YONTEMI

Yapilan ¢alismada Tiirkiye basta olmak {izere Katar, Suudi Arabistan, Umman,
Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri ve Bahreyn’deki katilim bankalarinin performanslarini
siralamak igin ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden olan “TOPSIS Ydntemi” tercih
edilmis ve hesaplamalar Microsoft Excel ile yapilmistir. TOPSIS yonteminde
kullanilmak tizere belirlenen kriterlere iliskin agirliklarin belirlenmesi hem stibjektif
olarak hem de Entropi Agirlik yontemi diye adlandirilan bir yontemle objektif (nesnel)
olarak belirlenebilmektedir (Ak¢akanat vd., 2017: 290; Pergin ve S6nmez, 2018: 570;
Gok-Kisa ve Pergin, 2018: 4). Bu calismada belirlenen agirliklarin objektif olmasi
amaciyla Entropi Agirlik yontemi tercih edilmistir.

Tiurkiye’de yer alan katilim bankalarmin her biri igin TOPSIS yOntemi
kullanilarak yillar itibariyle performans siralamasi yapilmistir. Ancak diger iilkeler igin
bankalar ayr1 ayr1 gosterilmemis; genel performans degerlendirmeleri yapilmistir. Yani
ilgili tilkede yer alan bankalarin her biri i¢cin yillar itibariyle belirlenen kriterler
hesaplanmis ve basit ortalama alinarak ilgili iilke i¢in ilgili yila ait ilgili kriter tek bir
degere indirgenmistir. (Ornegin; Bahreyn’in 2016 yili finansal kaldirag orani
hesaplanirken Bahreyn de yer alan dort bankanin finansal kaldirag oranlar1 hesaplandi ve
bulunan sonuglarin basit ortalamasi almarak Bahreyn’e ait 2016 yili finansal kaldirag
orani elde edildi.)

Ayrica katilim bankalarinin finansal etkinliklerini belirlemek i¢in ise “Veri
Zarflama Yontemi” tercih edilmis ve hesaplamalar1 yapmak igin Frontier Analyst
programimdan faydalanilmistir. Bu analizde de aymi sekilde Tirkiye’de yer alan
bankalarin her biri yillar itibariyle ayr1 ayr1 degerlendirilmis. Ancak diger iilkeler i¢cin
iilke bazli bir degerlendirme yapilmis, basit ortalama kullanilarak yillar itibariyle girdiler
veya ciktilar tek bir degere indirgenerek iilke etkinlikleri hesaplanmustir. Analizler

sirasinda ¢ikt1 maksimizasyonu temel alinmis ve ii¢ ayri etkinlik degeri de hesaplanmustir.

3.3. ARASTIRMANIN KISITLARI

Yapilan calismada her aragtirmada oldugu gibi ¢esitli kisitlamalar yer almaktadir.
Bunlardan ilki Tiirkiye’de faaliyetini stirdiiren iki bankanin (Vakif Katilim ve Ziraat

Katilim) faaliyetlerine 2015 yil1 icerisinde baslamis olmalar1 sebebiyle ¢alisma son dort
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yillik donem ile kisitlanmistir. Ayrica arastirma kapsaminda yer alan diger tilkelerdeki

katilim banklarindan 6 tanesinin verilerine ulagilamay1p arastirmaya dahil edilememistir.

3.4. ARASTIRMA VERILERIi

Aragtirmada kullanilacak veriler ilgili bankalarin internet sayfalarinda yaymlanan
finansal tablolar (bilango ve gelir tablosu) ve Tirkiye Katilim Bankalari Birligi
(TKBB)’nin sayfasinda yaymlanan verilerden derlenmistir. Arastirma kapsaminda 2016
yili itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans,
Ziraat Katilim ve Vakif Katilim olmak tizere bes banka degerlendirilmistir. Faaliyetlerine
2019 yilinda baslayan Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi verilerinin yetersizligi sebebiyle
arastirmaya dahil edilmemistir. KIK iilkelerine gelinecek olursa bu iilkelerde sadece
Islami banka kapsaminda olan bankalar arastirmaya dahil edilmis, hem konveksiyonel
hem islami banka 6zelligi gosterenler arastirma kapsamina alimmamustir. Bu dogrultuda
Bahreyn’de Al Salam Bank, Albaraka Bahrain, Bahrain Islam Bankasi, Khaleeji
Commercial Bank olmak iizere dort banka; Katar’da Masraf Al Rayan, Katar Islam
Bankas1, Katar Uluslararasi islam Bankas1 olmak iizere ii¢ banka; Kuveyt’te Ahli United
Bank, Kuwait Finance House, Kuveyt International Bank, Boubyan Bank ve Warba Bank
olmak iizere bes banka; Suudi Arabistan’da Bank Al bilad, Bank Al jazira, Al Rajhi ve
Alinma Bank olmak iizere dort banka; Umman’da Alizz {slam Bankasi ve Bank Nizwa
Saog olmak iizere iki banka; Birlesik Arap Emirliklerinde ise Abu Dhabi Islam Bankast,
Dubai Islam Bankasi ve Sharjah Islam Bankas1 olmak iizere iic banka yer almaktadir.

Yani arastirma dahilinde toplam 26 banka degerlendirilmistir.

Yapilacak analizler sirasinda kullanilacak finansal oranlar, girdiler ve ¢iktilar

ayrmtili sekilde Tablo 3.1 ve Tablo 3.2°de gosterilmistir.
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Tablo 3.1: TOPSIS Yonteminde Kullanilacak Veriler

FINANSAL ORANLAR FORMULU KISALTMALAR
Kaldira¢ Oram Toplam Borg¢/Toplam Aktif FK

Oz sermaye / Toplam Aktifler EOA

Aktif Karhilik Oram Net Kar / Toplam Aktif ROA

Oz sermaye Karlihi Net Kar / Oz kaynak Toplami ROE

Likit Aktif / Mevduat Toplam Likit Aktif / Mevduat Toplami LMR

Likit Aktif / Toplam Aktifler Likit Aktif / Toplam Aktifler LAR

Likit Aktif / Toplanan Fonlar Likit Aktif / Toplanan Fonlar LKR
Sermaye Yeterlilik Orani Oz kaynak / Toplam Riske Esas Tutar SYO

Tablo 3.1°e gore; TOPSIS yontemiyle performans analizi yapilirken sekiz farklh
finansal orandan faydalanilmistir. Bu oranlar belirlenirken daha once konuyla ilgili
literatiirde yapilan c¢alismalar dikkate alinmis ve siklikla kullanilan oranlar tercih
edilmistir (Esmer ve Bagci, 2016; Wanke vd., 2016; Wanke vd., 2017; Yamaltdinova,
2017; Alsu vd., 2018; Hatunoglu vd., 2019; Karakaya, 2020; Sari, 2020). Bu oranlar
bankalarin finansal tablolarindaki bilgiler kullanilarak her bir banka i¢in ayr1 ayri

hesaplanmastir.

Tablo 3.2: Veri Zarflama Yoénteminde Kullamlacak Veriler

TORU  GOSTERGELER ACIKLAMALAR KISALTMALAR

Bankalarin ellerinde fon fazlasi olanlardan

elde ettikleri fonlar bu kalemde gosterilir. TE

Toplanan Fonlar
Geleneksel bankalardaki mevduat hesaplariyla

Girdiler benzerlik gostermektedir.

Cesitli fon dagitma yontemleri ile fon ihtiyaci

Kullandirillan Fonlar ~ olanlara kullandirdiklar: fonlarin gosterildigi KF

kalemlerin genel adi.

Bankalarin karliligim gosteren finansal

Aktif Karlilik Orani o gt g ROA
oranlardan birisi

Ciktilar

. Bankalarin karliligin1 gdsteren finansal
Oz sermaye Karlilig1 o s 8 ROE
oranlardan birisi
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Tablo 3.2°ye gore ise; veri zarflama programi kullanilarak yapilacak etkinlik
analizinde kullanilacak veriler girdiler ve ¢iktilar olarak ikiye ayrilmis ve girdiler ilgili
bankalarin finansal tablolarindan dogrudan alinmis; ¢iktilar ise finansal tablolardaki
bilgiler dogrultusunda ayrica hesaplanmistir. Analizde kullanilacak girdi ve ¢iktilar
belirlenirken literatiirde yapilan calismalar dikkate alinmis olup analiz igin ¢ikt1
maksimizasyonu tercih edilmistir (Ariff ve Can, 2008; Duranay, 2017; Ozcan ve Aksoy,
2018; Bolat ve Metin, 2019; Demirel ve Hazar, 2020). Ayrica finansal etkinlige iligkin

yapilan karsilagtirmalarda icerigi geregi teknik etkinlik skoru kullanilmigtir.
3.5. LITERATUR TARAMASI

Arastirmacilar arasinda ¢ok kriterli karar yontemlerinin uzun yillar ilgi gérmesi
(Dandage vd., 2018: 321) sebebiyle TOPSIS yontemi bankacilik, saglik gibi cesitli
sektorlerde karar vermeyi kolaylastirmak i¢in siklikla kullanilmistir. Yapilan literatiir
calismasinda bankacilik sektoriinde TOPSIS kullanilarak yapilmig birgok c¢alismaya
rastlanilmistir. Esmer ve Bagci (2016: 29) TOPSIS yontemini kullanarak katilim
bankalarinim 2004-2015 yillar1 arasindaki performanslarini siralamislar ve Bank Asya’nin

en ylksek performansa sahip katilim bankasi oldugunu tespit etmislerdir.

Also, Tasdemir ve Kallo (2018: 315) Urdiin, Katar, Tiirkiye gibi alt1 farkl
iilkedeki katilim bankalar1 arasinda 2009-2015 yillarina ait performans siralamasini
TOPSIS kullanarak yapmistir. Tiirkiye’deki katilim bankalarinin orta siralarda, Suudi
Arabistan ve Katar’daki bankalarin ise iist siralarda yer aldigmni tespit etmislerdir. Ayrica
Tirkiye 6zelinde bankalar arasi siralamada ise Albaraka Tiirk katilim bankasinin ilgili

yillar arasinda en 1yi performansi sergiledigini bulmuslardir.

Cagiran-Kendirli, Kendirli ve Aydin (2019: 150) 2005-2015 yillar1 arasi1 bir
stirecte hem geleneksel hem de katilim bankalarmin performanslar: tizerine TOPSIS
yontemini kullanarak bir degerlendirme yapmislardir. Yillar itibariyle bankalara iliskin
yapmis olduklar1 siralama da 2008 ve 2012 yillarinda Albaraka Tiirk katilim bankasinin
ilk srrada oldugunu ancak diger yillarda geleneksel bankalarm ilk sirada oldugunu

bulmuslardir.

Ayn1 sekilde Gozkonan ve Kiiciikbay (2019: 90) geleneksel ve katilim

bankalarinin performanslarmin siralanmast ve karsilastirilmasi {izerine yaptiklari



69

calismada TOPSIS yontemine basvurmuslardir. Elde ettikleri sonuglarin geleneksel
bankalarin performans siralamasinin katilim bankalarina kiyasla daha iyi oldugu
yoniindedir. Bu durumun sebebi olarak da Tiirkiye’de katilim bankalarinin ge¢misinin

cok taze olmasinin gosterilebilecegini ifade etmislerdir.

TOPSIS yontemi kullanilarak yapilan ¢alismalarda kullanilan gostergeler, yazar

bilgileri, yaymlandiklar: yillar gibi ayrintili bilgilere Tablo 3.3°de yer verilmistir.



Tablo 3.3. Performans Degerlendirmesinde TOPSIS Yoénteminin Kullanildigi Calismalar

70

; Tercih Edilen Kapsadig1
Yazar/lar ve Y1l Kullanilan Kriterler A@rhiklandirma Yéntemi Calismanin Amaci Dénem/Yil
Karakaya (2020) Camels icerisinde yer alan 18 finansal oran Czi\MELS lfmgnsal Oranm  Tiirkiye’deki katﬂmz banka}arlnln finansal 2018 Yilt
Agirlik Degeri performanslarini degerlendirme.
Sermaye yeterlilik oran1, Ozkaynaklar / Toplam Aktifler, Alinan
Krediler / Toplam Aktifler, (Ozkaynaklar - Duran Aktifler) /
Toplam Aktifler, Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler, 1 1o A = Tiirkiye’deki 11 bankanin finansal
Sar1 (2020) Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler, Takipteki Krediler Siibjektif Agirhiklandirma performans degerlendirmesi 2017 Yl
(net) /Toplam Krediler ve Alacaklar, Likit Aktifler / Toplam
Aktifler gibi toplam 13 finansal oran.
Hatunoglu, Satir ve eEllzgr?grr:illlz K;;g::ﬁ:nglggsa varlig, satm alma wygulamatar Tirkiye’deki katilim bankalarmin
giu, pe ) ) . . Entropi Agirlik Yontemi kurumsal sosyal sorumluluk projelerinin 2013-2017
Yasar (2019) Cevresel Kriterler: malzeme, enerji, su, atiklar, nakliye vb. erformanslarna iliskin deserlendirme
Sosyal Kriterler: is giicii, insan haklar1 vb. P 3 &
Gézk Ozkaynak Karliligi, Aktif Karliligi, Aktif Kalitesi Rasyosu, Tiirkiye’deki geleneksel bankalar ve
Kii (')'zkbona?zgig) Sermaye Yeterlilik Rasyosu, Likidite Rasyosu, Aktif Kalite Siibjektif Agirliklandirma  katilim bankalarmin mali performans 2008-2017
uguibay Rasyosu, Gelir-Gider Yapist degerlendirmesi
. I . Katilim bankalarinim finansal
Alsu, Tagdemir ve  Likitide Or'anlgr'l (3), Karlilik Oranlar1 (3), Finansal Yapt Oranlar1 Siibjektif Agirliklandirma  performanslarmi degerlendirme ve 2009-2015
Kallo (2018) (2), ve Verimlilik Oranlar1 (2). (Toplam 10 finansal oran)
uluslararasi karsilagtirma.
yamaltdinova Sermaye Yeterliligi (3), Bilango Yapisi (5), Likidite (3), Karlilik Kirgizistan da finans sektoriinde faaliyet
(2017) (4), Gelir-Gider Yapisi (8) ve Sube Odakl1 Veriler (4). (Toplam 27  Subjektif Agirliklandirma  gosteren ticari bankalarin performanslarini 2010-2014
finansal oran) degerlendirme.
Wanke, Hassan ve .. Ortak Olasiliklar ASEAN bankacilik sektoriindeki Islami )
Gaviao (2017) Camels icerisinde yer alan 18 finansal oran Yaklagimu bankalarin performanslarini degerlendirme 2010-2013
Aktifin Karlihgi, Oz kaynak Karlihigi, Oz kaynaklar/Toplam Aktif
Esmer ve Bagci Orani, Net Kér Pay1 Geliri/Toplam Aktif Orani, Takipteki Subjektif Agirliklandirma Tiirkiye’deki katilim bankalarinin finansal 2005-2014

(2016)

Krediler/Toplam Krediler Orani, Toplam Krediler/Toplam Aktif
Orani, Vergi Oncesi Kar (Vk)/Pasif Toplami

performanslarint degerlendirme.
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Bankacilik sektoriinde veri zarflama analizi kullanilarak etkinlik analizi yapilan
calismalara yonelik literatiir taramasi da yapilmis ve bu konuyla ilgili birgok ¢aligmaya
ulagiimigtir. Bolat ve Metin (2019) Tiirkiye’deki katilim bankalarinin etkinliklerini veri
zarflama analizi kullanarak hesaplamistir ve veri zarflama analizinin iki teknigine (CCR
ve BCC) gore de Kuveyt Tiirk katilim bankas1 2016-2017 yillarinda iki yil iist tiste ilk
sirada yer alan banka olmustur. Ozcan ve Aksoy (2018) da ayn1 sekilde CCR ve BCC
varsayimlar1 altinda Tirkiye’deki 23 mevduat bankasinin girdi odakli veri zarflama
analizi ile 2012-2016 yillar1 arasindaki etkinligini 6lgmiistiir. Calisma kapsaminda girdi
olarak mevduat, faiz giderleri ve personel giderlerini; ¢ikti olarak ise krediler, faiz
gelirleri ve net iicret gelirlerini tercih etmislerdir. Sonug olarak da iki kamu, iki 6zel ve

yedi 6zel sermayeli bankayi etkin olarak tespit etmislerdir.

Ersoy (2018) Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamu, 6zel ve yabanci sermayeli
bankalarin finansal etkinliklerini 6lgmeyi amaglamis ve etkinlik 6l¢iimii CRR varsayimi
altinda veri zarflama analizi kullanarak yapmistir. Yabanci sermayeli bankalar grubunun
etkinlik ylizdesinin digerlerine kiyasla daha yiiksek oldugunu tespit etmistir. Demirel ve
Hazar (2020) Tirkiye’deki on sekiz ticari bankanin 2014-2018 yillar1 arasinda
etkinliklerini veri zarflama yontemi ile analiz etmisler ve bes yillik etkinlik ortalamasinda

Akbank T.A.S ve Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tam etkin bankalar olarak bulunmustur.

Duranay (2017) Tiirkiye’de 2016 yil1 sonu itibariyle faaliyet gosteren ¢ikti odakl
bankanimn etkinliklerini 6lgmeyi amaglamis ve bu kapsamda veri zarflama analizini
kullanarak bankalarin ¢ikt1 odakli etkinlik degerlerini hesaplamistir. Analiz sonuglarma
bakildiginda ise 27 banka arasindan sadece 19 tanesinin etkin oldugu tespit edilmis ve

etkin olmayanlar i¢inde nasil iyilestirme yapacaklar1 yoniinde tavsiyeler verilmistir.

Sherman ve Gold (1985) Amerika’daki 14 bankanin verimliliklerini 6lgmek i¢in
veri zarflama analizinden faydalanmistir. Ariff ve Can (2008) ise Cin’deki 28 ticari
bankanmn maliyet ve kar verimliligini VZA kullanarak O6l¢miisler ve anonim sirket
ozelligindeki bankalar maliyet ve kar verimliliginin kamu bankalarma kiyasla daha iyi

oldugunu tespit etmislerdir.
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3.6. ANALIZ VE BULGULAR
3.6.1. TOPSIS Uygulamasi ile Performans Degerlendirmesi
Analizlere Tiirkiye’de yer alan katilim bankalarnin performans siralamalarinin
yapilmastyla baslanmistir. Tiirkiye’de yer alan katilim bankalarinin performanslari ayri
ayr1 hesaplanirken uygulanan TOPSIS yonteminde karar birimleri olarak yillar (2016-
2019), kriter olarak da finansal oranlar tercih edilmis ve Tablo 3.4’te gosterilmistir.

Tablo 3.4: Karar Birimleri ve Kriterler

Kisaltmalar
2016 Y1l 2016
2017 Yili 2017
Karar Birimleri
2018 Yili 2018
2019 Y1l 2019
Kaldira¢ Orani FK
Oz sermaye / Toplam Aktifler EOA
Aktif Karlilik Orani ROA
_ Oz sermaye Karlilig1 ROE
Kriterler
Likit Aktif / Mevduat Toplami LMR
Likit Aktif / Toplam Aktifler LAR
Likit Aktif / Toplanan Fonlar LKR
Sermaye Yeterlilik Rasyosu SYO

TOPSIS yonteminde ihtiyag duyulacak agirliklar Entropi Agirlik Yontemiyle
hesaplanmistir. Oncelikle agirliklarin hesaplanma islemi yapilmis ve ardindan TOPSIS

ile devam edilmistir.

3.6.1.1. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi Performans Degerlendirmesi

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’na ait hesaplanan finansal oranlar Tablo 3.5’te

listelenmigstir. Bu oranlar hem entropi agirlik yonteminde hem de TOPSIS yonteminde

olusturulacak karar matrislerinde kullanilmustir.



Tablo 3.5: Albaraka Tiirk Katithm Bankasi1 Finansal Oranlar
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2016 2017 2018 2019
Kaldira¢ Oram (%) 93,06 93,15 92,27 92,56
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%0) 6,94 6,85 7,72 7,44
Aktif Karhilik Oram (%) 0,70 0,69 0,34 0,12
Oz sermaye Karliligi Oram (%) 9,93 9,96 4,67 1,66
Likit Aktif / Mevduat Toplam (%) 30,9 25,39 38,9 32,6
Likit Aktif / Toplam Varliklar (%) 21,79 20,06 29,02 25,23
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 32,77 29,72 44,23 42,32
Sermaye Yeterlilik Oram (%0) 13,46 17,06 14,66 15,00

3.6.1.1.1.

Entropi Agirlik Yontemi Ile Kriter Agirliklarmimn Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmis

(Bkz. Tablo 3.5) ve karar matrisi olusturulmustur. Albaraka Tiirk Katilim Bankasina ait

karar matrisi Tablo 3.6’da gdsterilmistir.

Tablo 3.6: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,9306 0,0694 0,0070 0,0993 0,3090 0,2179 0,3277 0,1346
2017 0,9315 0,0685 0,0069 0,0996 0,2539 0,2006 0,2972 0,1706
2018 0,9227 0,0772 0,0034 0,0467 0,3890 0,2902 0,4423 0,1466
2019 0,9256 0,0744 0,0012 0,0166 0,3260 0,2523 0,4232 0,1500
TOPLAM  3,7104 0,2895 0,0185 0,2622 1,2779 0,9610 1,4904 0,6018

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir silitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayr1 ayr1 kendi

stitununda yer alan toplam degerine boliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.7 de gosterilmektedir.



Tablo 3.7: Normalize Edilmis Karar Matrisi
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,250809 0,239724 0,377766 0,378719 0,241803 0,226743 0,219874 0,223662
2017 0,251051 0,236615 0,372369 0,379863 0,198685 0,208741 0,199410 0,283483
2018 0,248679 0,266667 0,183486 0,178108 0,304406 0,301977 0,296766 0,243603
2019 0,249461 0,256995 0,066379 0,063310 0,255106 0,262539 0,283951 0,249252

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adimmda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile ¢arpilmis ve siitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak i¢in ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 seklinde
hesaplanmistir. Ayr1 ayri siitunlarm toplamlari ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.8’de gdsterilmektedir.

Tablo 3.8: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

0,666663 0,66608 0,58995  0,585459 0,66119 0,66181 0,660065 0,664901

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1°den ¢ikarilarak bilginin farklilagsma

derecesi (dj) hesaplanmig ve Tablo 3.9’da gosterilmistir.

Tablo 3.9: Bilginin Farklilasma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,333337  0,33392 0,41005 0,414541 0,33881 0,33819 0,339935 0,335099

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmasi

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirhiklar hesaplanmis ve sonuglar Tablo 3.10°da yer almaktadir.

Tablo 3.10: Kriterlere iliskin Agirlik Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

0,117212 0,117417 0,144187 0,145766 0,119136 0,118918 0,119532 0,117831
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3.6.1.1.2. TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi
Albaraka Tirk Katilim Bankasmin 2016-2019 yillarina ait
kapsamindaki kriterlerinde yer alan finansal oranlar hesaplanmis (Bkz. Tablo 3.5) ve

arastirma

karar matrisi olusturulmustur.

Tablo 3.11: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,9306 0,0694 0,0070 0,0993 0,3090 0,2179 0,3277 0,1346
2017 0,9315 0,0685 0,0069 0,0996 0,2539 0,2006 0,2972 0,1706
2018 0,9227 0,0772 0,0034 0,0467 0,3890 0,2902 0,4423 0,1466
2019 0,9256 0,0744 0,0012 0,0166 0,3260 0,2523 0,4232 0,1500

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.12’de

normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.12: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK

EOA

ROA

ROE

LMR

LAR

LKR

SYO

2016
2017
2018
2019

0,50161
0,50210
0,49736
0,49892

0,47886
0,47265
0,53268
0,51336

0,66839
0,65884
0,32465
0,11745

0,66590
0,66791
0,31317
0,11132

0,47820
0,39293
0,60200
0,50451

0,44893
0,41329
0,59788
0,51980

0,43388
0,39350
0,58561
0,56032

0,44567
0,56487
0,48541
0,49666

Adim 3: Agwrliklandrilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak

hesaplamalar yapilmistir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle carpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.13’de gosterilmistir.

Tablo 3.13: Agirhiklandirilmis Normalize Matrisi

_Agirhiklar 0,11721 0,11742 0,14419 0,14577 0,11914 0,11892 0,11953 0,1178314
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,05880 0,05623 0,09637 0,09707 0,05697 0,05339 0,05186 0,05251
2017 0,05885 0,05550 0,09500 0,09736 0,04681  0,04915 0,04704 0,06656
2018 0,05830 0,06255 0,04681 0,04565 0,07172  0,07110 0,07000 0,05720
2019 0,05848 0,06028 0,01693 0,01623 0,06011 0,06181 0,06698 0,05852




Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
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Tablo 3.14’te de goriilecegi gibi agirliklandirilmis normalize matriste yer alan her

bir siitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger almarak da

ideal olmayan ¢oziim degerleri hesaplanmuistir.

Tablo 3.14: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR

SYO

Ideal Coziim  0,05885 0,06255 0,09637 0,09736 0,07172 0,07110 0,07000
Degeri

ideal Olmayan 0,05830 0,05550 0,01693 0,01623 0,04681 0,04915 0,04704
Coziim Degeri

0,06656

0,05251




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢6ziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.15 ve Tablo 3.16°da yer

almaktadir.
Tablo 3.15: ideal Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam s*
2016 0,000000 0,000010 0,000000 0,000000 0,000218 0,000314 0,000329 0,000197 0,0010976 0,03313
2017 0,000000 0,000050 0,000002 0,000000 0,000620 0,000482 0,000527 0,000000 0,0016813  0,041003
2018 0,000001 0,000000 0,002456 0,002674 0,000000 0,000000 0,000000 0,000088 0,0052184  0,072238
2019 0,000000 0,000002 0,001757 0,001817 0,000002 0,000009 0,000066 0,000000 0,0036527  0,060437
Tablo 3.16: ideal Olmayan Uzakhk Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S-
2016 0,0000002 0,0000005  0,0063105 0,0065350 0,0001032 0,0000180 0,0000233 0,0000000 0,0129907 0,113977
2017 0,0000003 0,0000000 0,0060937 0,0065825  0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0001973 0,0128737 0,113462
2018 0,0000000 0,0000497 0,0008925 0,0008657 0,0006204 0,0004819 0,0005273 0,0000219 0,0034595 0,058818
2019 0,0000000 0,0000039 0,0017108 0,0017698 0,0000033 0,0000124 0,0000754 0,0000001 0,0035757 0,059797
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Adim 6: Ideal Céziime Goreli Yakinhigin Hesaplanmasi

Ideal ¢oziime goreli yakinlik (S-)/((S-)+(S+)) formiilii yardimiyla hesaplanmis

ve sonuglar Tablo 3.17°de gosterilmistir.

Tablo 3.17: Albaraka Tiirk Katilhm Bankas1 Sonug¢ Tablosu

c* Siralama
0,7748 1
0,7345 2
0,4488 4
0,4973 3

Sekil 3. 1: Albaraka Tiirk Katithm Bankas: Siralama Sonuglari

07748 =
0.8 0.7345
0.5 04488 04973
04
0.2
0
2016 2017 2018 2019

Tablo 3.17’de ve Grafik 3.1°de Albaraka Tiirk Katilim bankasinin 2016-2019
yillar1 arasindaki performans degerlendirme sonuglar1 yer almaktadir. Bu sonuglara gore
bankanin performansi yillar itibariyle diislis seyri gostermistir hatta 2018 ve 2019
yillarinda yiizde 50’nin altinda performans puani almistir. Son dort yillik siirecte en iyi

performansi 2016 yilinda gostermistir.
3.6.1.2. Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: Performans Degerlendirmesi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’na ait hesaplanan finansal oranlar Tablo 3.18’de
listelenmigstir. Bu oranlar hem entropi agirlik yonteminde hem de TOPSIS yonteminde

olusturulacak karar matrislerinde kullanilmistir.



Tablo 3.18: Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi Finansal Oranlar
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2016 2017 2018 2019
Kaldira¢ Oram (%) 91,93 91,96 92,67 93,47
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%) 8,06 8,03 7.33 6,53
Aktif Karlihk Oram (%) 1,11 1,17 1,17 1,06
Oz sermaye Karhhg Oram (%) 13,85 14,68 15,99 16,27
Likit Aktif / Mevduat Toplam (%) 40,75 31,38 31,22 30,27
Likit Aktif / Toplam Varhklar (%) 26,82 30,07 22,71 24,78
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 45,76 34,71 38,16 46,87
Sermaye Yeterlilik Orani (%0) 18,16 17,66 17,68 19,32

3.6.1.2.1.

Entropi Agirlik Yontemi ile Kriter Agirhklarmin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmis

(Bkz. Tablo 3.18) ve karar matrisi olusturulmustur. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasima ait

karar matrisi Tablo 3.19’da gdsterilmistir.

Tablo 3.19: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,9193 0,0806 0,0111 0,1385 0,4075 0,2682 0,4576 0,1816
2017 0,9196 0,0803 0,0117 0,1468 0,3138 0,3007 0,3471 0,1766
2018 0,9267 0,0733 0,0117 0,1599 0,3122 0,2271 0,3816 0,1768
2019 0,9347 0,0653 0,0106 0,1627 0,3027 0,2478 0,4687 0,1932
TOPLAM  3,7003 0,2995 0,0451 0,6079 1,3362 1,0438 1,6550 0,7282

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir silitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayri1 ayr1 kendi

stitununda yer alan toplam degerine boliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.20°de gosterilmektedir.

Tablo 3.20: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,24844  0,26912 0,24612  0,227834 0,30497 0,25695  0,2765  0,24938
2017 0,24852  0,26811 0,25942  0,241487 0,23485 0,28808 0,20973  0,24252
2018 0,25044  0,24474 0,25942  0,263037 0,23365 0,21757 0,23057  0,24279
2019 0,2526 0,21803 0,23503  0,267643 0,22654  0,2374 0,2832  0,26531
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Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adiminda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile ¢arpilmig ve siitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak icin ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 secklinde
hesaplanmistir. Ayriayri siitunlarin toplamlari ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.21°de gosterilmektedir.

Tablo 3.21: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

0,66666  0,66496 0,66626  0,665656  0,66292  0,66408 0,66297 0,66634

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1’den ¢ikarilarak bilginin farklilagma

derecesi (dj) hesaplanmis ve Tablo 3.22’de gosterilmistir.

Tablo 3.22: Bilginin Farklilagsma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,33334  0,33504 0,33374  0,334344 0,33708 0,33592 0,33703  0,33366

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmas:

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirliklar hesaplanmis ve sonuglar Tablo 3.23°de yer almaktadir.

Tablo 3.23: Kriterlere iliskin Agirliklar (Kuveyt Tiirk)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,12438 0,12501 0,12452 0,124748 0,12577 0,12534 0,12575 0,12449

3.6.1.2.2. TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasinin 2016-2019 yillarina ait arastirma kapsamindaki
kriterlerinde yer alan finansal oranlar1 hesaplanmig (Bkz. Tablo 3.18) ve karar matrisi

olusturulmustur.



Tablo 3.24: Karar Matrisi
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,9193 0,0806 0,0111 0,1385 0,4075 0,2682 0,4576 0,1816
2017 0,9196 0,0803 0,0117 0,1468 0,3138 0,3007 0,3471 0,1766
2018 0,9267 0,0733 0,0117 0,1599 0,3122 0,2271 0,3816 0,1768
2019 0,9347 0,0653 0,0106 0,1627 0,3027 0,2478 0,4687 0,1932

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.25’te

normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.25: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,50161 0,47886 0,66839 0,66590 0,47820 0,44893 0,43388 0,44567
2017 0,50210 0,47265 0,65884 0,66791 0,39293 0,41329 0,39350 0,56487
2018 0,49736 0,53268 0,32465 0,31317 0,60200 0,59788 0,58561 0,48541
2019 0,49892 0,51336 0,11745 0,11132 0,50451 0,51980 0,56032 0,49666

Adim 3: Agwrlhiklandirilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak

hesaplamalar yapilmistir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle carpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.26’da gosterilmistir.

Tablo 3.26: Agirliklandirilmis Normalize Matrisi

_Agirhklar 012438 0,12501 0,12452 0,12475  0,12577 012534  0,12575  0,12449
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,49687 0,53636 0,49183 0,45472 0,60503 051113 0,54883 0,49842

2017 0,49703 0,53437 051842 0,48197 0,46591  0,57307 0,41630 0,48470

2018 0,50087 0,48778 0,51842 052498 0,46354  0,43280 0,45768 0,48525

2019 0,50519 0,43455 0,46968 053417 0,44943 0,47225 0,56214 0,53026
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Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 3.27°de de goriilecegi gibi agirliklandirilmis normalize matriste yer alan her
bir siitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger almarak da

ideal olmayan ¢oziim degerleri hesaplanmuistir.

Tablo 3.27: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

ideal Coziim
Degeri

ideal Olmayan
Coziim Degeri

0,062833 0,067049 0,064554 0,066637 0,076095 0,071826 0,070689 0,066013

0,06180 0,05432 0,05848 0,05673 0,05653 0,05425 0,05235 0,06034




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢6ziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.28 ve Tablo 3.29°da yer

almaktadr.
Tablo 3.28: ideal Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
2016 0000001 0,000000 0,000011 0,000098 0,000000 0,000060 0,000003 0,000016 0,000189 0,01375
2017 0,000001 0,000000 0,000000 0,000042 0,000306 0,000000 0,000336 0,000032 0,000718 0,0268
2018 0000000 0,000037 0,000000 0,000001 0,000317 0,000309 0,000173 0,000031 0,000868 0,02947
2019 0000000 0,000162 0,000037 0,000000 0,000383 0,000160 0,000000 0,000000 0,000741 0,02723
Tablo 3.29: ideal Olmayan Uzakhk Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S-
2016 0,0000000 0,0001620 0,0000076 0,0000000 0,0003830 0,0000964 0,0002777 0,0000029 0,0009296 0,03049
2017 0,0000000 0,0001557 0,0000368 0,0000116  0,0000043 0,0003091 0,0000000 0,0000000 0,0005175 0,02275
2018  (0,0000002 0,0000443 0,0000368 0,0000768 0,0000031 0,0000000 0,0000271 0,0000000 0,0001884 0,01373
2019 0,0000011 0,0000000 0,0000000 0,0000982  0,0000000 0,0000244 0,0003363 0,0000322 0,0004923 0,02219




Tablo 3.30: Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi Sonu¢ Tablosu

S* S™ Cc* Siralama
2016 0,0137 0,0305 0,6892 1
2017 0,0268 0,0227 0,4591 2
2018 0,0295 0,0137 0,3178 4
2019 0,0272 0,0222 0,4490 3

Sekil 3. 2: Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 Siralama Sonuclar1

06892

2016

2018

2019
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Tablo 3.30°a ve Grafik 3.2’ye gore Kuveyt Tiirk katilim bankasi son dort yillik

stirecte en iyi performansini 2016 yilinda gostermistir. Ayrica performansinin 2019 yilina

kadar distiigi tespit edilmistir. 2019 yilinda finansal performansinda bir onceki yila

kiyasla bir artis olmustur ancak yine de bankanin performansi 2016 yilina gore hala ¢ok

disiiktiir. Tiirkiye’de uzun yillardir faaliyet gosteren bir banka oldugunu diisiiniirsek son

yillarda performansinda yasanan bu diisiisiin sektore yeni bankalarm girmesi ile rekabet

ortaminin artmasini sebep olarak gosterebiliriz.

3.6.1.3. Tiirkiye Finans Katilim Bankast Performans Degerlendirmesi

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’na ait hesaplanan finansal oranlar Tablo 3.31°de

listelenmigstir. Bu oranlar hem entropi agirlik yonteminde hem de TOPSIS yonteminde

olusturulacak karar matrislerinde kullanilmustir.
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Tablo 3.31: Tiirkiye Finans Katihm Bankasi Finansal Oranlar

2016 2017 2018 2019
Kaldira¢ Oram (%) 90,56 89,61 90,81 90,79
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%) 9.43 10,39 9.19 9.21
Aktif Karhlik Oram (%) 0,76 0,96 0,95 0,72
Oz sermaye Karhhg Orani (%) 8,08 9,24 10,29 7,83
Likit Aktif / Mevduat Toplam (%) 29,58 29,01 37,35 29,29
Likit Aktif/ Toplam Varhklar (%) 16,05 16,35 21,32 22,33
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 24,34 25,22 34,62 37,86
Sermaye Yeterlilik Oram (%) 15,58 18,22 16,61 17,26

3.6.1.3.1. Entropi Agirlik Yontemi ile Kriter Agirhklarmin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmig
(Bkz. Tablo 3.31) ve karar matrisi olusturulmustur. Tiirkiye Finans Katilim Bankasina ait

karar matrisi Tablo 3.32°de gosterilmistir.

Tablo 3.32: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,9056 0,0943 0,0076 0,0808 0,2958 0,1605 0,2434 0,1558
2017 0,8961 0,1039 0,0096 0,0924 0,2901 0,1635 0,2522 0,1822
2018 0,9081 0,0919 0,0095 0,1029 0,3735 0,2132 0,3462 0,1661
2019 0,9079 0,0921 0,0072 0,0783 0,2929 0,2233 0,3786 0,1726

TOPLAM  3,6177 0,3822 0,0339 0,3544 1,2523 0,7605 1,2204 0,6767

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir silitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayri1 ayr1 kendi
stitununda yer alan toplam degerine boliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.33°de gosterilmektedir.



Tablo 3.33: Normalize Edilmis Karar Matrisi
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,25032  0,24673 0,22419 0,22799  0,23621  0,21105 0,19944  0,23023
2017 0,2477 0,27185 0,28319 0,26072  0,23165 0,21499 0,20665 0,26925
2018 0,25102  0,24045 0,28024 0,29035  0,29825 0,28034 0,28368  0,24546
2019 0,25096  0,24097 0,21239 0,22094  0,23389  0,29362 0,31023  0,25506

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adimmda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile ¢arpilmis ve siitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak i¢in ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 seklinde
hesaplanmistir. Ayr1ayri siitunlarin toplamlari ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.34°de gosterilmektedir.

Tablo 3.34: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

0,66666  0,66604 0,66271 0,66374  0,66379  0,6613  0,65782  0,66589

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1’den ¢ikarilarak bilginin farklilagsma

derecesi (dj) hesaplanmis ve Tablo 3.35’de gosterilmistir.

Tablo 3.35: Bilginin Farklilagsma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,33334  0,33396 0,33729 0,33626  0,33621  0,3387 0,34218 0,33411

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmasi

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirliklar hesaplanmis ve sonuglar Tablo 3.36°da yer almaktadir.

Tablo 3.36: Kriterlere iliskin Agirliklar (Tiirkiye Finans)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,123824 0,124053 0,125292 0,124907 0,124892 0,125814 0,127108 0,124110
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3.6.1.3.2. TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Tirkiye Finans Katilim Bankasmin 2016-2019 yillarina ait arastrma
kapsamindaki kriterlerinde yer alan finansal oranlar1 hesaplanmis (Bkz. Tablo 3.31) ve

karar matrisi olusturulmustur.

Tablo 3.37: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,9056 0,0943 0,0076 0,0808 0,2958 0,1605 0,2434 0,1558
2017 0,8961 0,1039 0,0096 0,0924 0,2901 0,1635 0,2522 0,1822
2018 0,9081 0,0919 0,0095 0,1029 0,3735 0,2132 0,3462 0,1661
2019 0,9079 0,0921 0,0072 0,0783 0,2929 0,2233 0,3786 0,1726

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.38’de

normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.38: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016  0,578832 0,562214 0,490404 0,504460 0,530283 0,512838 0,494064 0,534202
2017 0572760  0,619448 0,619458 0,576883 0,520065 0,522424 0,511927 0,624722
2018  0,580430  0,547905 0,613005 0,642438 0,669576 0,681228 0,702732 0,569518
2019 0,580302 0,549097 0,464593 0,488852 0,525084 0,713500 0,768499 0,591805

Adim 3: Agwrliklandwrilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak
hesaplamalar yapilmistir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle ¢arpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.39’da gosterilmistir.

Tablo 3.39: Agirhiklandirilmis Normalize Matrisi

_Agirhiklar 0,12382 0,12405 0,12529 0,12491 0,12489 0,12581 0,12711 0,12411

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,07167 0,06974 0,06144 0,06301 0,06623 0,06452 0,06280 0,06630
2017 0,07092 0,07684 0,07761 0,07206 0,06495 0,06573 0,06507 0,07753
2018 0,07187 0,06797 0,07680 0,08024 0,08362 0,08571 0,08932 0,07068

2019 0,07186 0,06812 0,05821 0,06106 0,06558  0,08977 0,09768 0,07345
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Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 3.40°da da goriildiigli gibi agirliklandirilmis normalize matriste yer alan her
bir siitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger almarak da

ideal olmayan ¢oziim degerleri hesaplanmuistir.

Tablo 3.40: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

ideal Coziim
Degeri

Ideal Olmayan 170951 (067069 0058210 0,061061 0,064952 0,064522 0,062799 0,066300
Coziim Degeri

0,071871 0,076845 0,077613 0,080245 0,083624 0,089768 0,097682 0,077534




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢dziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.41 ve Tablo 3.42’de yer

almaktadir.
Tablo 3.41: ideal Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
2016 0,0000000 0,0000504 0,0002614 0,0002970 0,0003026 0,0006374 0,0012168 0,0001262 0,0028920 0,05378
2017 0,0000009 0,0000000 0,0000000 0,0000670 0,0003487 0,0005779 0,0010636 0,0000000 0,0020581 0,04537
2018 ,0000000 0,0000788 0,0000007 0,0000000 0,0000000 0,0000165 0,0000699 0,0000469 0,0002127 0,01459
2019 0,0000000 0,0000762 0,0003765 0,0003680 0,0003257 0,0000000 0,0000000 0,0000167 0,0011630 0,0341
Tablo 3.42: ideal Olmayan Uzakhk Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
2016 0,0000006 0,0000032 0,0000105 0,0000038 0,0000016 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000196 0,00443
2017 0,0000000 0,0000788 0,0003765 0,0001209  0,0000000 0,0000015 0,0000052 0,0001262 0,0007090 0,02663
2018 0,0000009 0,0000000 0,0003458 0,0003680 0,0003487 0,0004488 0,0007035 0,0000192 0,0022349 0,04727
2019 0,0000009 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000004 0,0006374 0,0012168 0,0000511 0,0019066 0,04366
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Tablo 3.43: Tiirkiye Finans Katilm Bankasi Sonu¢ Tablosu

S* S™ Cc* Siralama
2016 0,0538 0,0044 0,0761 4
2017 0,0454 0,0266 0,3699 3
2018 0,0146 0,0473 0,7642 1
2019 0,0341 0,0437 0,5615 2

Sekil 3. 3: Tiirkiye Finans Katilim Bankasi Siralama Sonuclar:
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Tablo 3.43’e ve Grafik 3.3’¢ gore Tiirkiye Finans katilim bankasinin C* puanina
gore yapilan siralamada en iyi performansi 2018 yilinda gosterdigi tespit edilmistir. 2016
yilinda olduk¢a diisiik olan finansal performansini sonraki yillarda artwrmustir. 2019
yilinda bankanin performansinda tekrar bir diislis yasandig1 goriilmektedir. Bu son dort
yillik siirecte sektore yeni eklenen katilim bankalar1 rekabet ortamini daha zorlu bir hale

getirmistir.
3.6.1.4. Vakif Katilim Bankast Performans Degerlendirmesi

Vakif Katilim Bankasi’na ait hesaplanan finansal oranlar Tablo 3.44°de
listelenmigstir. Bu oranlar hem entropi agirlik yonteminde hem de TOPSIS yonteminde

olusturulacak karar matrislerinde kullanilmustir.
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Tablo 3.44: Vakif Katilim Bankasi Finansal Oranlar

2016 2017 2018 2019
Kaldirag Oram (%) 81,28 91,61 92,71 93,54
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%0) 18,71 8,38 7.29 6,46
Aktif Karlihk Oram (%) 0,40 1,04 1,55 1,07
Oz sermaye Karhhg Oram (%) 2,16 12,46 21,31 16,57
Likit Aktif / Mevduat Toplam (%) 37,40 26,80 36,42 21,29
Likit Aktif / Toplam Varhklar (%) 24,24 16,58 26,39 16,1
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 38,53 28,21 41,51 26,29
Sermaye Yeterlilik Oram (%0) 29,25 14,09 13,60 14,88

3.6.1.4.1. Entropi Agirlik Yontemi Ile Kriter Agirliklarmin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmig
(Bkz. Tablo 3.44) ve karar matrisi olusturulmustur. Vakif Katilim bankasina ait karar

matrisi Tablo 3.45’de gosterilmistir.

Tablo 3.45: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,8128 0,1871 0,0040 0,0216 0,3740 0,2424 0,3853 0,2925
2017 0,9161 0,0838 0,0104 0,1246 0,2680 0,1658 0,2821 0,1409
2018 0,9271 0,0729 0,0155 0,2131 0,3642 0,2639 0,4151 0,1360
2019 0,9354 0,0646 0,0107 0,1657 0,2129 0,1610 0,2629 0,1488

TOPLAM  3,5914 0,4084 0,0406 0,5250 1,2191 0,8331 1,3454 0,7182

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir silitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayri ayri1 kendi
stitununda yer alan toplam degerine boliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.46’da gosterilmektedir.



Tablo 3.46: Normalize Edilmis Karar Matrisi
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,22632  0,45813 0,09852 0,04114  0,30678 0,2909  0,28638 0,40727
2017 0,25508  0,20519 0,25616 0,23733  0,21983 0,19902 0,20968 0,19618
2018 0,25814 0,1785 0,38177 0,4059 0,29874  0,31677 0,30853  0,18936
2019 0,26046  0,15818 0,26355 0,31562  0,17464 0,19325 0,19541  0,20718

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adiminda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile ¢arpilmis ve siitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak i¢in ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 seklinde
hesaplanmistir. Ayr1ayri siitunlarin toplamlari ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.47°de gosterilmektedir.

Tablo 3.47: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,66592  0,61645 0,62337 0,57832 0,6546  0,65513 0,65763  0,63797

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1°den ¢ikarilarak bilginin farklilasma

derecesi (dj) hesaplanmis ve Tablo 3.48’da gosterilmistir.

Tablo 3.48: Bilginin Farklilagsma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,33408  0,38355 0,37663 0,42168 0,3454  0,34487 0,34237 0,36203

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmasi

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirliklar hesaplanmis ve sonuglar Tablo 3.49°da yer almaktadir.

Tablo 3.49: Kriterlere iliskin Agirliklar (Vakif Katilim)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,114781 0,131776 0,129399 0,144877 0,118669 0,118487 0,117629 0,124383
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3.6.1.4.2. TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Vakif Katilim bankasinin 2016-2019 yillarina ait arastirma kapsamindaki
kriterlerinde yer alan finansal oranlar1 hesaplanmis (Bkz. Tablo 3.44) ve karar matrisi

olusturulmustur.

Tablo 3.50: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,8128 0,1871 0,0040 0,0216 0,3740 0,2424 0,3853 0,2925
2017 0,9161 0,0838 0,0104 0,1246 0,2680 0,1658 0,2821 0,1409
2018 0,9271 0,0729 0,0155 0,2131 0,3642 0,2639 0,4151 0,1360
2019 0,9354 0,0646 0,0107 0,1657 0,2129 0,1610 0,2629 0,1488

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.51°de

normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.51: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,529155 0,859894 0,209539 0,087168 0,637348 0,613935 0,608951 0,830962
2017 0,596406 0,385137 0,544801 0,502831 0,456709 0,419928 0,445847 0,400282
2018 0,603568 0,335041 0,811964 0,859978 0,620648 0,668389 0,656048 0,386362
2019 0,608971 0,296895 0,560517 0,668693 0,362811 0,407771 0,415503 0,422725

Adim 3: Agirliklandirilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi
Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak
hesaplamalar yapilmistir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle ¢arpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.52°de gosterilmistir.

Tablo 3.52: Agirliklandirilmis Normalize Matrisi

_Agirhklar 0,114781 0,131776 0,129399 0,144877 0,118669 0,118487 0,117629 0,124383

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,06074 0,11331 0,02711 0,01263 0,07563  0,07274  0,07163  0,10336
2017 0,06846 0,05075 0,07050 0,07285 0,05420  0,04976  0,05244  0,04979
2018 0,06928 0,04415 0,10507 0,12459 0,07365 0,07920  0,07717  0,04806

2019 0,06990 0,03912 0,07253 0,09688 0,04305  0,04832  0,04887 0,05258
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Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 3.53’te de goriilecegi gibi agirliklandirilmis normalize matriste yer alan her
bir siitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger almarak da

ideal olmayan ¢oziim degerleri hesaplanmuistir.

Tablo 3.53: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

ideal Coziim
Degeri

Ideal Olmayan o757 () 039124 0027114 0,012629 0043055 004831 0,048875 0048057
Coziim Degeri

0,069898 0,113314 0,105067 0,124591 0,075634 0,07911 0,077170 0,103357




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢6ziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.54 ve Tablo 3.55’te yer

almaktadir.

Tablo 3.54: ideal Uzaklik Tablosu

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*

2016 0,0000839 0,0000000 0,0060767 0,0125355 0,0000000 0,0000416 0,0000307 0,0000000 0,0187684 0,137

2017 0,0000021 0,0039140 0,0011951 0,0026773 0,0004595 0,0008667 0,0006114 0,0028697 0,0125956 0,11223

2018 0,0000004 0,0047835 0,0000000 0,0000000 0,0000039 0,0000000 0,0000000 0,0030582 0,0078460 0,08858

2019 0,0000000 0,0055041 0,0010586 0,0007680 0,0010614 0,0009536 0,0008006 0,0025784 0,0127247 0,1128

Tablo 3.55: ideal Olmayan Uzakhk Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S

2016  0,0000000 0,0055041  0,0000000  0,0000000 0,0010614  0,0005967 0,0005178  0,0030582 0,0107382 0,103625
2017 0,0000596 0,0001352  0,0018820  0,0036264 0,0001242  0,0000021 0,0000127  0,0000030 0,0058452 0,076454
2018 0,0000730 0,0000253  0,0060767  0,0125355 0,0009362  0,0009536 0,0008006  0,0000000  0,0214008 0,146290
2019  0,0000839 0,0000000  0,0020626  0,0070980  0,0000000  0,0000000  0,0000000  0,0000205 0,0092650 0,096255
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Tablo 3.56: Vakif Katihm Bankas1 Sonu¢ Tablosu

S* S™ Cc* Siralama
2016 0,1370 0,1036 0,4307 3
2017 0,1122 0,0765 0,4052 4
2018 0,0886 0,1463 0,6229 1
2019 0,1128 0,0963 0,4604 2

Sekil 3. 4: Vakif Katihm Bankasi Siralama Sonuclari
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Tablo 3.56° da ve Grafik 3.4’te Vakif Katilim bankasina ait finansal performans
degerlendirme sonuglar1 raporlanmistir. Analiz sonuglarima gore bankanin finansal
performansimin en iyi oldugu yil 2018°dir. Performans sonuglarmmin diizenli bir seyir
izlemedigi son dort yillik siirecte dalgali oldugu goériilmektedir. Bu duruma sebep olarak

sektore yeni girmis bir banka olmasinin etkisi oldugunu soyleyebiliriz.
3.6.1.5. Ziraat Katilim Bankasi Performans Degerlendirmesi

Ziraat Katilm Bankasi’na ait hesaplanan finansal oranlar Tablo 3.57’de
listelenmistir. Bu oranlar hem entropi agirlik yonteminde hem de TOPSIS yonteminde

olusturulacak karar matrislerinde kullanilmustir.
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Tablo 3.57: Ziraat Katihm Bankasi Finansal Oranlar

2016 2017 2018 2019
Kaldira¢ Oram (%) 90,39 90,22 90,00 91,30
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%) 9,60 0,78 10,00 8,70
Aktif Karlihk Oram (%) 0,38 1,10 1,45 1,42
Oz sermaye Karhhg Oram (%) 4,01 11,32 14,54 16,32
Likit Aktif / Mevduat Toplam (%) 29,6 19,17 18,45 14,97
Likit Aktif / Toplam Varhklar (%) 20,98 13,39 12,60 10,47
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 30,04 16,90 16,44 14,71
Sermaye Yeterlilik Orani (%0) 12,46 13,10 12,76 16,6

3.6.1.5.1. Entropi Agirlik Yontemi ile Kriter Agirhklarmin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmig
(Bkz. Tablo 3.57) ve karar matrisi olusturulmustur. Ziraat Katilim bankasina ait karar

matrisi Tablo 3.58’de gosterilmistir.

Tablo 3.58: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,9039 0,0960 0,0038 0,0401 0,2963 0,2098 0,3004 0,1246
2017 0,9022 0,0978 0,0110 0,1132 0,1917 0,1339 0,1690 0,1310
2018 0,9000 0,1000 0,0145 0,1454 0,1845 0,1260 0,1644 0,1276
2019 0,9130 0,0870 0,0142 0,1632 0,1497 0,1047 0,1471 0,1660

TOPLAM  3,6191 0,3808 0,0435 0,4619 0,8222 0,5744 0,7809 0,5492

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir silitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayri1 ayr1 kendi
stitununda yer alan toplam degerine bdliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.59°de gosterilmektedir.



Tablo 3.59: Normalize Edilmis Karar Matrisi
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,24976 0,2521 0,08736 0,08682  0,36037 0,36525 0,38468 0,22688
2017 0,24929  0,25683 0,25287 0,24507  0,23315 0,23311 0,21642 0,23853
2018 0,24868  0,26261 0,33333 0,31479 0,2244  0,21936  0,21053  0,23234
2019 0,25227  0,22847 0,32644 0,35332  0,18207 0,18228 0,18837  0,30226

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adiminda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile ¢arpilmis ve siitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak i¢in ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 seklinde
hesaplanmistir. Ayr1ayri siitunlarin toplamlari ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.60°de gosterilmektedir.

Tablo 3.60: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,66666  0,66601 0,62145 0,61951  0,65053  0,6494 0,64499 0,66324

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1°den ¢ikarilarak bilginin farklilasma

derecesi (dj) hesaplanmis ve Tablo 3.61°de gosterilmistir.

Tablo 3.61: Bilginin Farklilagsma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,33334  0,33399 0,37855 0,38049  0,34947  0,3506  0,35501 0,33676

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmasi

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirliklar hesaplanmis ve sonuglar Tablo 3.62°de yer almaktadir.

Tablo 3.62: Kriterlere iliskin Agirliklar (Ziraat Katilm)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,118281 0,118512 0,134322 0,135012 0,124003 0,124405 0,125969 0,119495
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3.6.1.5.2. TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Ziraat Katilim bankasinin 2016-2019 yillarina ait arastirma kapsamindaki
kriterlerinde yer alan finansal oranlar1 hesaplanmis (Bkz. Tablo 3.57) ve karar matrisi

olusturulmustur.

Tablo 3.63: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,9039 0,0960 0,0038 0,0401 0,2963 0,2098 0,3004 0,1246
2017 0,9022 0,0978 00110 0,1132 0,1917 0,1339 0,1690 0,1310
2018 0,9000 0,1000 0,0145 0,1454 0,1845 0,1260 0,1644 0,1276
2019 09130 0,0870 0,0142 10,1632 0,1497 0,1047 0,1471 0,1660

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.64’te
normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.64: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,578544 0,565874 0,204381 0,212639 0,744052 0,752067 0,786645 0,563070
2017 0,577456 0,576484 0,591629 0,600267 0,481387 0,479989 0,442553 0,591991
2018 0,576048 0,589452 0,779874 0,771015 0,463306 0,451670 0,430507 0,576627
2019 0,584369 0,512823 0,763739 0,865403 0,375919 0,375316 0,385205 0,750157

Adim 3: Agirliklandirilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi
Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak
hesaplamalar yapilmistir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle ¢arpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.65’te gdsterilmistir.

Tablo 3.65: Agirhiklandirilmis Normalize Matrisi

_Agirhklar 0,11828 0,11851 0,13432 0,13501 0,12400 0,12441  0,12597 0,11949

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,068431 0,067063 0,027453 0,028709 0,092265 0,093561 0,099093 0,067284
2017 0,068302 0,068320 0,079469 0,081043 0,059694 0,059713 0,055748 0,070740
2018 0,068136 0,069857 0,104754 0,104096 0,057452 0,056190 0,054231 0,068904

2019 0,069120 0,060776 0,102587 0,116840 0,046615 0,046691 0,048524 0,089640
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Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 3.66’da de goriildiigli gibi agirliklandirilmis normalize matriste yer alan her
bir siitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger almarak da

ideal olmayan ¢oziim degerleri hesaplanmuistir.

Tablo 3.66: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

ideal Coziim
Degeri

ideal Olmayan
Coziim Degeri

0,069120 0,069857 0,104754 0,116840 0,092265 0,093561 0,099093 0,089640

0,068136 0,060776 0,027453 0,028709 0,046615 0,046691 0,048524 0,067284




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢dziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.67 ve Tablo 3.68’de yer

almaktadir.
Tablo 3.67: ideal Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
2016 0,0000005 0,0000078 0,0059755 0,0077671 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0004998 0,0142506 0,11938
2017 0,0000007 0,0000024 0,0006394 0,0012814 0,0010609 0,0011457 0,0018788 0,0003572 0,0063663 0,07979
2018 0,0000010 0,0000000 0,0000000 0,0001624 0,0012120 0,0013966 0,0020126 0,0004300 0,0052145 0,07221
2019 0,0000000 0,0000696 0,0011200 0,0022772 0,0005065 0,0005030 0,0004242 0,0004211 0,0053216 0,07295
Tablo 3.68: ideal Olmayan Uzakhk Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
2016 0,0000001 0,0000395 0,0000000 0,0000000 0,0020839 0,0021968 0,0025572 0,0000000 0,0068775 0,08293
2017 0,0000000 0,0000569 0,0027056 0,0027389 0,0001710 0,0001696 0,0000522 0,0000119 0,0059062 0,07685
2018  0,0000000 0,0000825 0,0059755 0,0056833 0,0001174 0,0000902 0,0000326 0,0000026 0,0119841 0,109472
2019 0,0000010 0,0000542 0,0011869 0,0023721 0,0004631 0,0004599 0,0003846 0,0004624 0,0053841 0,073377
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Tablo 3.69: Ziraat Katihm Bankasi Sonug¢ Tablosu

S* S™ Cc* Siralama
2016 0,1194 0,0829 0,4099 4
2017 0,0798 0,0769 0,4906 3
2018 0,0722 0,1095 0,6025 1
2019 0,0729 0,0734 0,5015 2

Sekil 3. 5: Ziraat Katilim Bankasi Siralama Sonuglari
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Tablo 3.69°da ve Grafik 3.5’de yapilan performans siralamasina gore Ziraat
Katilim bankasi en iyi performansini 2018 yilinda sergilemistir. Katilim bankaciligi
alaninda yeni bankalardan biri olmasia karsilik 2018 yilina kadar performansi artirarak
devam etmis ancak 2019 yilina gelindiginde performansinda bir diisiis oldugu tespit

edilmistir.

Son olarak da Tirkiye’de yer alan katilim bankalarinin performanslarini
karsilastirmak igin Karar birimleri bankalar olarak belirlenip sonuglar bankalar bazinda

hesaplanmistir (Bkz. EK 1-4). Siralama sonuglar1 Tablo 3.70°de gosterilmistir.

Tablo 3.70: Tiirkiye’deki Katilim Bankalarimin Karsilastirmali Performans Tablosu

2016 2017 2018 2019
(0% Siralama c* Siralama c* Siralama C*  Siralama
ALBARAKA TURK (4262 3 0,4163 4 0,4108 5 0,3686 5
KUVEYT TURK 0,6519 1 0,8383 1 0,6669 2 0,7998 1
TURKIYE FINANS  0,3836 4 0,4449 3 0,5091 3 0,5366 4
VAKIF KATILIM 0,4353 2 0,4523 2 0,8260 1 0,6451 2
ZIRAAT KATILIM  (,1688 5 0,3049 5 0,4951 4 0,6120 3
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Sekil 3. 6: Tiirkiye’deki Katihm Bankalarimin Karsilastirmah Performans Tablosu

Tirkiye’deki Katilim Bankalarinin Karsilastirmalh
Performans Tablosu
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Tablo 3.70’de ve Grafik 3.6’da yer alan sonuglara gore, son dort yillik siiregte
finansal performans siralamasinda ilk iki sirada siirekli olarak Kuveyt Tirk ve Vakif
Katilim yer almistir. Kuveyt Tiirk 2016, 2017 ve 2019 yillarinda birinci sirada yer alirken
ayni yillarda Vakif Katilim ikinci siradadir. 2018 de ise birinci sirada Vakif Katilim yer
almigtir. Albaraka Tiirk’iin finansal performansi her gecen yil diislis seyrinde olmustur.
Bunun aksine Ziraat Katilim bankasinin performansmin ise yiikselis seyrinde oldugu
goriilmektedir. Hatta 2019 yilinda performansini yiizde 61°e kadar yiikselterek siralama
da iiclincii sirada yer almistir. Benzer sekilde Tiirkiye Finans katilim bankasmin da
performansi yiikselis seyrindedir ancak performans siralamasina gore orta seviyelerdedir.
Son olarak da Kuveyt Tiirk’iin finansal performansina bakildiginda dalgali bir seyir yani
bazen diisiis bazen yiikselis goriilmektedir. Ancak buna ragmen rakipleriyle
karsilastirildiginda performans yiizdeleri oldukga yiiksektir.

3.6.1.6. Tiirkiye’de Yer Alan Katilim Bankalarinin Genel Performans

Degerlendirmesi

Tiirkiye’deki katilim bankaciligina ait finansal oranlar arastirma kapsamindaki
bes bankanin finansal oranlarmnin ortalamasi alinarak hesaplanmis ve Tablo 3.71°de
listelenmistir. Bu oranlar hem entropi agirlik yonteminde hem de TOPSIS yonteminde

olusturulacak karar matrislerinde kullanilmistir.
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Tablo 3.71: Tiirkiye (Genel) Finansal Oranlar

2016 2017 2018 2019
Kaldirag Oram (%) 89,44 91,31 91,69 92,33
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%) 10,55 8,69 8,31 5,84
Aktif Karlihk Oram (%) 0,67 0,99 1,09 0,74
Oz sermaye Karliligi Oram (%6) 7,61 11,53 13,36 10,18
Likit Aktif / Mevduat Toplam (%) 33,65 26,35 32,47 25,68
Likit Aktif / Toplam Varliklar (%) 21,98 19,29 22,41 19,78
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 34,29 26,95 34,99 33,61
Sermaye Yeterlilik Oram (%0) 17,78 16,03 15,06 16,61

3.6.1.6.1. Entropi Agirlik Yontemi ile Kriter Agirhklarmin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmig
(Bkz. Tablo 3.71) ve karar matrisi olusturulmustur. Tirkiye’de yer alan katilim

bankalarina ait karar matrisi Tablo 3.72’de gosterilmistir.

Tablo 3.72: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,8944 0,1055 0,0067 0,0761 0,3365 0,2198 0,3429 0,1778
2017 0,9131 0,0869 0,0099 0,1153 0,2635 0,1929 0,2695 0,1603
2018 0,9169 0,0831 0,0109 0,1336 0,3247 0,2241 0,3499 0,1506
2019 0,9119 0,0835 0,0087 0,1067 0,2954 0,2086 0,3246 0,1637

TOPLAM  3,6363 0,3590 0,0362 0,4317 1,2201 0,8454 1,2869 0,6524

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir silitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayri1 ayr1 kendi
stitununda yer alan toplam degerine boliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.73’de gosterilmektedir.
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Tablo 3.73: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,245964 0,293872 0,185083  0,17628 0,275797 0,259995 0,266454 0,272532
2017 0,251107 0,242061 0,273481 0,267084 0,215966 0,228176 0,209418 0,245708
2018 0,252152 0,231476 0,301105 0,309474 0,266126 0,265082 0,271894 0,23084
2019 0,250777 0,232591 0,240331 0,247162 0,242111 0,246747 0,252234 0,25092

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adiminda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile ¢arpilmis ve siitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak i¢in ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 seklinde
hesaplanmistir. Ayr1ayri siitunlarin toplamlari ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.74°de gosterilmektedir.

Tablo 3.74: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,666645 0,664217 0,659247 0,657391 0,664574 0,665875 0,664281 0,665811

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1°den ¢ikarilarak bilginin farklilagsma

derecesi (dj) hesaplanmis ve Tablo 3.75°da gosterilmistir.

Tablo 3.75: Bilginin Farklilagsma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,333355 0,335783 0,340753 0,342609 0,335426 0,334125 0,335719 0,334189

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmasi

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirliklar hesaplanmis ve sonuglar Tablo 3.76’de yer almaktadir.

Tablo 3.76: Kriterlere iliskin Agirliklar (Tiirkiye Genel)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,123834 0,124736 0,126582 0,127271 0,124603 0,124120 0,124712 0,124143




3.6.1.6.2. TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi
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Tiirkiye’deki katilim bankalarinin 2016-2019 yillarina ait arastirma kapsamindaki

kriterlerinde yer alan finansal oranlar1 hesaplanmis (Bkz. Tablo 3.71) ve karar matrisi

olusturulmustur.
Tablo 3.77: Karar Matrisi
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,8944 0,1055 0,0067 0,0761 0,3365 0,2198 0,3429 0,1778
2017 0,9131 0,0869 0,0099 0,1153 0,2635 0,1929 0,2695 0,1603
2018 0,9169 0,0831 0,0109 0,1336 0,3247 0,2241 0,3499 0,1506
2019 0,9119 0,0835 0,0087 0,1067 0,2954 0,2086 0,3246 0,1637

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.78’de

normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.78: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR

LAR

LKR

SYO

2016
2017
2018
2019

0,5685859 0,6595364 0,4141567 0,3959770 0,6269278 0,5965798 0,6132602 0,6286600
0,5804738 0,5432580 0,6119628 0,5999494 0,4909226 0,5235680 0,4819878 0,5667840
0,5828895 0,5195022 0,6737772 0,6951712 0,6049434 0,6082508 0,6257793 0,5324871
0,5797110 0,5220028 0,5377855 0,5552003 0,5503550 0,5661808 0,5805315 0,5788056

Adim 3: Agwrliklandrilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak

hesaplamalar yapilmistir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle ¢arpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.79’da gosterilmistir.

Tablo 3.79: Agirliklandirilmis Normalize Matrisi

_Agirhklar 012383 0,12474  0,12658  0,12727  0,12460 0,12412 0,12471  0,12414
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,0704101 0,0822677 0,0524248 0,0503965 0,0781171 0,0740472 0,0764806 0,0780439
2017 0,0718822 0,0677636 0,0774634 0,0763564 0,0611704 0,0649850 0,0601095 0,0703624
2018 0,0721814 0,0648004 0,0852880 0,0884754 0,0753778 0,0754958 0,0780419 0,0661047
2019 0,0717877 0,0651123 0,0680739 0,0706611 0,0685759 0,0702741 0,0723990 0,0718548
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Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 3.80°de de goriildiigli gibi agirliklandirilmis normalize matriste yer alan her
bir siitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger almarak da

ideal olmayan ¢oziim degerleri hesaplanmuistir.

Tablo 3.80: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

ideal Coziim
Degeri

Ideal Olmayan , 170,10 064800 0,052425 0,050397 0,061170 0,064985 0,060111 0,066105
Coziim Degeri

0,072181 0,082268 0,085288 0,088475 0,078117 0,075496 0,078042 0,078044




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢dziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.81 ve Tablo 3.82’de yer

almaktadir.
Tablo 3.81: ideal Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
2016 0,0000031 0,0000000 0,0010800 0,0014500 0,0000000 0,0000021 0,0000024 0,0000000 0,0025377  0,050375
2017 0,0000001 0,0002104 0,0000612 0,0001469 0,0002872 0,0001105 0,0003216 0,0000590 0,0011968  0,034595
2018 0,0000000 0,0003051 0,0000000 0,0000000 0,0000075 0,0000000 0,0000000 0,0001425 0,0004552  0,021334
2019 0,0000002 0,0002943 0,0002963 0,0003173 0,0000910 0,0000273 0,0000318 0,0000383 0,0010966  0,033115
Tablo 3.82: ideal Olmayan Uzakhk Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
2016 0,0000000 0,0003051 0,0000000 0,0000000 0,0002872 0,0000821 0,0002680 0,0001425 0,0010850 0,032939
2017 0,0000022 0,0000088 0,0006269 0,0006739  0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000181 0,0013299 0,036468
2018  (,0000031 0,0000000 0,0010800 0,0014500 0,0002018 0,0001105 0,0003216 0,0000000 0,0031670 0,056276
2019 0,0000019 0,0000001 0,0002449 0,0004107 0,0000548 0,0000280 0,0001510 0,0000331 0,0009245 0,030405




Tablo 3.83: Tiirkiye (Genel) Katihm Bankalar1 Sonu¢ Tablosu

S* S™ c* Siralama
2016 0,0504 0,0329 0,3954 4
2017 0,0346 0,0365 0,5132 2
2018 0,0213 0,0563 0,7251 1
2019 0,0331 0,0304 0,4787 3
Sekil 3. 7: Tiirkiye (Genel) Katihm Bankalar:1 Siralama Sonuclar:
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Tirkiye i¢in katilim bankaciligia yonelik iilke bazinda bir finansal performans

degerlendirmesi yapilmig ve sonuglar Tablo 3.83’te ve Grafik 3.7’de raporlanmuistir.

Analiz sonuglarina gore Tiirkiye’nin bu kapsamda en iyi performansi 2018 yilinda

gosterdigi tespit edilmistir. Zaten bankalar 6zelinde yapilan degerlendirmede de tiim

bankalarin 2018 yili performanslar1 diger yillara kiyasla en iyi ¢ikmistir. Yani iilke

bazinda da buna paralel bir sonu¢ elde edilmistir. Bu sonucun aksine 2019 yilinda

performansta bir diisiis yasanmig hatta yillar arasi yapilan siralamada iiglincii siraya

gerilemistir. 2019 yili sadece Tiirkiye ekonomisi i¢in degil kiiresel capta ekonomik

yavaslamanin yasandig1 bir yil olmustur. Bu yavaslamada iilkeler aras1 ticaret savasinin

etkisi olmustur (TKBB Katilim Bankalar1 2019, 2019: 13). Katihm bankacilig

sektoriinilin son dort yillik siiregte en diisiik finansal performans1 2016 yilinda sergiledigi

de goriilmektedir.
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3.6.1.7. Bahreyn’de Yer Alan Katillim Bankalarinin Genel Performans

Degerlendirmesi

Bahreyn’deki katilim bankaciligmna ait finansal oranlar arastirma kapsamindaki
dort bankanin finansal oranlarmin ortalamasi alinarak hesaplanmis ve Tablo 3.84’de
listelenmistir. Bu oranlar hem entropi agirlik yonteminde hem de TOPSIS yonteminde

olusturulacak karar matrislerinde kullanilmistir.

Tablo 3.84: Bahreyn Katihm Bankalar1 Finansal Oranlar

2016 2017 2018 2019
Kaldira¢ Oram (%) 86,40 86,94 87,37 87,06
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%0) 13,47 12,95 12,53 11,62
Aktif Karlihk Oram (%) 0,64 0,51 0,51 0,45
Oz sermaye Karliigi Oram (%) 450 3,74 4,08 3,44
Likit Aktif / Mevduat Toplam (%6) 19,74 15,29 18,45 17,08
Likit Aktif / Toplam Varhklar (%6) 8,25 7,26 7,55 10,62
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 23,40 19,71 22,40 34,88
Sermaye Yeterlilik Oram (%) 19,20 18,21 16,43 16,42

3.6.1.7.1. Entropi Agirlik Yontemi Ile Kriter Agirliklarinin Hesaplanmasi
Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmis
(Bkz. Tablo 3.84) ve karar matrisi olusturulmustur. Bahreyn’deki katilim bankaciligina

ait karar matrisi Tablo 3.85’de gosterilmistir.

Tablo 3.85: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,8640 0,1347 0,0064 0,0450 0,1974 0,0825 0,2340 0,1920
2017 0,8694 0,1295 0,0051 0,0374 0,1529 0,0726 0,1971 0,1821
2018 0,8737 0,1253 0,0051 0,0408 0,1845 0,0755 0,2240 0,1597
2019 0,8706 0,1162 0,0045 0,0344 0,1708 0,1062 0,3488 0,1642

TOPLAM  3,4777 0,5057 0,0211 0,1576 0,7056 0,3368 1,0039 0,6980
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Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir siitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayri ayr1 kendi
stitununda yer alan toplam degerine boliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.86’de gosterilmektedir.

Tablo 3.86: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,24844  0,266363 0,303318 0,285533 0,279762 0,244952 0,233091 0,275072
2017 0,249993 0,256081 0,241706  0,23731  0,216695 0,215558 0,196334 0,260888
2018 0,251229 0,247775 0,241706  0,258883 0,26148 0,224169 0,22313 0,228797
2019 0,250338 0,229781  0,21327 0,218274 0,242063 0,315321 0,347445 0,235244

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adiminda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile carpilmig ve silitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak i¢in ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 seklinde
hesaplanmistir. Ayr1ayri siitunlarin toplamlar1 ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.87°de gosterilmektedir.

Tablo 3.87: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,499933 0,503464 0,504131 0,5045 0,499412 0,485978 0,477903 0,501598

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1°den ¢ikarilarak bilginin farklilasma

derecesi (dj) hesaplanmig ve Tablo 3.88’de gdsterilmistir.

Tablo 3.88: Bilginin Farklilagsma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,500067 0,496536  0,495869 0,4955  0,500588 0,514022 0,522097 0,498402
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Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmasi

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirliklar hesaplanmis ve sonuglar Tablo 3.89°da yer almaktadir.

Tablo 3.89: Kriterlere iliskin Agirhklar (Bahreyn)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

0,124299 0,123422 0,123256 0,123164 0,124429 0,127768 0,129775 0,123886

3.6.1.7.2. TOPSIS Yontemine Gore Performanslari Hesaplanmasi
Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Bahreyn’deki Kkatilim bankalarmm 2016-2019 yillarma ait arastirma
kapsamindaki kriterlerinde yer alan finansal oranlar1 hesaplanmis (Bkz. Tablo 3.84) ve

karar matrisi olusturulmustur.

Tablo 3.90: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,8640 0,1347 0,0064 0,0450 0,1974 0,0825 0,2340 0,1920
2017 0,8694 0,1295 0,0051 0,0374 0,1529 0,0726 0,1971 0,1821
2018 0,8737 0,1253 0,0051 0,0408 0,1845 0,0755 0,2240 0,1597
2019 0,8706 0,1162 0,0045 0,0344 0,1708 0,1062 0,3488 0,1642

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.91°de

normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.91: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,5740003 0,5987292 0,6637205 0,6308439 0,6358307 0,6187590 0,6171149 0,6212047
2017 05775878 0,5756157 0,5289022 0,5243014 0,4924950 0,5445079 0,5198006 0,5891739
2018 0,5804446 0,5569470 0,5289022 0,5719651 0,5942794 0,5662582 0,5907424 0,5167000
2019 05783851 0,5164984 0,4666784 0,4822451 0,5501514 0,7965116 0,9198703 0,5312595
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Adim 3: Agwrliklandirilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi
Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak
hesaplamalar yapilmigtir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle ¢arpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.92’de gosterilmistir.

Tablo 3.92: Agirhiklandirilmis Normalize Matrisi

Agirhklar 0,12430  0,12342  0,12326  0,12316  0,12443 0,12777 0,12978 0,12389

FK EOCA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,0713479 0,0738963 0,0818075 0,0776974 0,0791158 0,0790577 0,0800864 0,0769583
2017 0,0717939 0,0710436 0,0651904 0,0645752 0,0612807 0,0695708 0,0674574 0,0729902
2018 0,0721489 0,0687395 0,0651904 0,0704457 0,0739457 0,0723498 0,0766639 0,0640117
2019 0,0718930 0,0637472 0,0575209 0,0593954 0,0684548 0,1017688 0,1193766 0,0658154

Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 3.93’te de goriildiigii gibi agirliklandirilmig normalize matriste yer alan her
bir stitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger alinarak da

ideal olmayan ¢6ziim degerleri hesaplanmistir.

Tablo 3.93: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

g’:g"e‘ricﬁzﬁm 0,072149 0073896 0081807 0,077697 0,079116 0,101769 0,119377 0,0769583

Ideal Olmayan , 71948 (063747 0057521 0,059395 0,061281 0,069571 0,067457 0,0640117
Coziim Degeri




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢6ziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.94 ve Tablo 3.95’te yer

almaktadr.
Tablo 3.94: ideal Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
2016 0,0000006 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0005158 0,0015437 0,0000000 0,0020602  0,045389
2017 0,0000001 0,0000081 0,0002761 0,0001722 0,0003181 0,0010367 0,0026956 0,0000157 0,0045227  0,067251
2018 0,0000000 0,0000266 0,0002761 0,0000526 0,0000267 0,0008655 0,0018244 0,0001676 0,0032395 0,056917
2019 0,0000001 0,0001030 0,0005898 0,0003350 0,0001137 0,0000000 0,0000000 0,0001242 0,0012657  0,035577
Tablo 3.95: ideal Olmayan Uzakhk Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
2016 0,0000000 0,0001030 0,0005898 0,0003350 0,0003181 0,0000900 0,0001595 0,0001676 0,0017630 0,041988
2017 0,0000002 0,0000532 0,0000588 0,0000268 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000806 0,0002197 0,014822
2018  0,0000006 0,0000249 0,0000588 0,0001221 0,0001604 0,0000077 0,0000848 0,0000000 0,0004594 0,021433
2019 0,0000003 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000515 0,0010367 0,0026956 0,0000033 0,0037873 0,061541
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Tablo 3.96: Bahreyn Katilim Bankalar1 Sonug¢ Tablosu

S* S™ Cc* Siralama
2016 0,0454 0,0420 0,4805 2
2017 0,0673 0,0148 0,1806 4
2018 0,0569 0,0214 0,2736 3
2019 0,0356 0,0615 0,6337 1

Sekil 3. 8: Bahreyn Katihhm Bankalar1 Siralama Sonuglari

0.7 0,6337
06
05
04
0.3
0.2

0,4805 /

0.1

0
2016 2017 2018 2019

Bahreyn i¢in katilim bankaciligina yonelik iilke bazinda bir finansal performans
degerlendirmesi yapilmis ve sonuglar Tablo 3.96’da ve Grafik 3.8’de gosterilmistir.
Analiz sonuglarina gore Bahreyn’in bu kapsamda en iyi performansit 2019 yilinda
gosterdigi tespit edilmistir. Son dort yillik siirecte katilim bankaciligi sektoriinde en diisiik

performansi1 2017 yilinda gostermistir. Ardindan yiikselme goriilmeye baslamistir.
3.6.1.8. Kuveyt’teki Katilim Bankalarinin Genel Performans Degerlendirmesi

Kuveyt’teki katilim bankaciligima ait finansal oranlar arastirma kapsamindaki bes
bankanin finansal oranlarinin ortalamasi alinarak hesaplanmis ve Tablo 3.97’de
listelenmistir. Bu oranlar hem entropi agirlik yonteminde hem de TOPSIS yonteminde

olusturulacak karar matrislerinde kullanilmistir.



Tablo 3.97: Kuveyt Katilim Bankalar1 Finansal Oranlar
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2016 2017 2018 2019
Kaldirag Oram (%) 85,64 87,28 87,52 87,89
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%) 14,36 12,72 12,48 12,11
Aktif Karlihk Oram (%) 0,90 1,23 1,26 1,18
Oz sermaye Karliigi Oram (%6) 7,11 9,41 10,28 10,26
Likit Aktif / Mevduat Toplam (%) 18,49 16,57 15,95 18,99
Likit Aktif / Toplam Varliklar (%) 9,92 10,05 9,10 11,58
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 17,16 16,25 14,55 18,48
Sermaye Yeterlilik Oram (%) 18,91 20,44 19,40 18,42

3.6.1.8.1.

Entropi Agirlik Yontemi ile Kriter Agirhklarmin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmis

(Bkz. Tablo 3.97) ve karar matrisi olusturulmustur. Kuveyt’teki katilim bankalarina ait

karar matrisi Tablo 3.98’de gosterilmistir.

Tablo 3.98: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,8293 0,1707 0,0102 0,0707 0,3015 0,1601 0,2787 0,1838
2017 0,8589 0,1411 0,0149 0,1046 0,2711 0,1610 0,2591 0,2012
2018 0,8704 0,1295 0,0144 0,1124 0,2522 0,1422 0,2298 0,1818
2019 0,8669 0,1211 0,0118 0,1026 0,1899 0,1158 0,1848 0,1842
TOPLAM  3,4255 0,5624 0,0513 0,3903 1,0147 0,5791 0,9524 0,7510

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir silitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayri1 ayr1 kendi

siitununda yer alan toplam degerine boliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.99°da gosterilmektedir.
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Tablo 3.99: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,242096 0,303521  0,19883  0,181143 0,297132 0,276463 0,292629 0,24474
2017 0,250737 0,250889  0,290448 0,267999 0,267173 0,278018 0,27205 0,267909
2018 0,254094 0,230263 0,280702 0,287984 0,248546 0,245553 0,241285 0,242077
2019 0,253073 0,215327 0,230019 0,262875 0,187149 0,199965 0,194036 0,245273

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adiminda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile ¢arpilmis ve siitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak i¢in ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 seklinde
hesaplanmistir. Ayr1ayri siitunlarin toplamlari ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.100°de gosterilmektedir.

Tablo 3.100: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

0,499352 0,503478 0,498635 0,490933 0,509383 0,507896 0,508212 0,500489

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1°den ¢ikarilarak bilginin farklilagsma

derecesi (dj) hesaplanmis ve Tablo 3.101°de gosterilmistir.

Tablo 3.101: Bilginin Farklilasma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,500648 0,496522 0,501365 0,509067 0,490617 0,492104 0,491788 0,499511

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmasi

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirliklar hesaplanmig ve sonuglar Tablo 3.102°de yer almaktadir.

Tablo 3.102: Kriterlere iliskin Agirhklar (Kuveyt)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,125740 0,124703 0,125920 0,127854 0,123220 0,123594 0,123515 0,125454
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3.6.1.8.2. TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi
Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi
Kuveyt’teki katilim bankalarinin 2016-2019 yillarina ait aragtirma kapsamindaki
kriterlerinde yer alan finansal oranlar1 hesaplanmis (Bkz. Tablo 3.97) ve karar matrisi

olusturulmustur.

Tablo 3.103: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,8564 0,1436 0,0090 0,0711 0,1849 0,0992 0,1716 0,1891
2017 0,8728 0,1272 0,0123 0,0941 0,1657 0,1005 0,1625 0,2044
2018 0,8752 0,1248 0,0126 0,1028 0,1595 0,0910 0,1455 0,1940
2019 0,8669 0,1211 0,0118 0,1026 0,1899 0,1158 0,1848 0,1842

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.104’de

normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.104: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,5695207 0,6274642 0,4551205 0,4544466 0,6265646 0,5904983 0,6183109 0,5572037
2017 0,5804270 0,5558039 0,6219980 0,6014547 0,5615022 0,5982366 0,5855217 0,6022868
2018 0,5820230 0,5453171 0,6371687 0,6570621 0,5404925 0,5416869 0,5242671 0,5716421
2019 0,5765033 0,5291498 0,5967135 0,6557837 0,6435079 0,6893115 0,6658733 0,5427653

Adim 3: Agwrliklandrilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi
Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak
hesaplamalar yapilmistir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle ¢arpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.105°te gosterilmistir.

Tablo 3.105: Agirhklandirilmis Normalize Matrisi

_Agirhklar 012574 0,12470  0,12592  0,12785  0,12322 0,12359 0,12351  0,12545
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,0716114 0,0782469 0,0573087 0,0581029 0,0772056 0,0729819 0,0763704 0,0699035
2017 0,0729827 0,0693106 0,0783219 0,0768984 0,0691886 0,0739383 0,0723204 0,0755594
2018 0,0731834 0,0680029 0,0802322 0,0840081 0,0665997 0,0669491 0,0647546 0,0717149
2019 0,0724894 0,0659868 0,0751381 0,0838446 0,0792934 0,0851946 0,0822450 0,0680922
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Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 3.106’da de goriildiigli gibi agirliklandirilmis normalize matriste yer alan
her bir siitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger alinarak

da ideal olmayan ¢6ziim degerleri hesaplanmuistir.

Tablo 3.106: ideal ve ideal Olmayan Céziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Ideal Céziim Degeri 0073183 0,078247 0,080232 0,084008 0,079293 0,085195 0,082245 0,07556

ideal Olmayan

Céziim Degeri 0,071611 0,065987 0,057309 0,058103 0,06650 0,066949 0,064755 0,06809




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢dziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.107 ve Tablo 3.108°de yer

almaktadir.
Tablo 3.107: ideal Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
2016 0,0000025 0,0000000 0,0005255 0,0006711 0,0000044 0,0001491 0,0000345 0,0000320 0,0014190 0,03767
2017 0,0000000 0,0000799 0,0000036 0,0000505 0,0001021 0,0001267 0,0000985 0,0000000 0,0004614 0,02148
2018 0000000 0,0001049 0,0000000 0,0000000 0,0001611 0,0003329 0,0003059 0,0000148 0,0009197  0,030326
2019 0,0000005 0,0001503 0,0000259 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000558 0,0002325  0,015249
Tablo 3.108: ideal Olmayan Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
2016 0,0000000 0,0001503 0,0000000 0,0000000 0,0001125 0,0000364 0,0001349 0,0000033 0,0004374 0,020914
2017 0,0000019 0,0000110 0,0004416 0,0003533  0,0000067 0,0000488 0,0000572 0,0000558 0,0009763 0,031246
2018 0,0000025 0,0000041 0,0005255 0,0006711  0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000131 0,0012162 0,034874
2019 0,0000008 0,0000000 0,0003179 0,0006626 0,0001611 0,0003329 0,0003059 0,0000000 0,0017812 0,042205




Tablo 3.109: Kuveyt Katihm Bankalari Sonu¢ Tablosu

S* S” Cc* Siralama
2016 0,0377 0,0209 0,3570 4
2017 0,0215 0,0312 0,5926 2
2018 0,0303 0,0349 0,5349 3
2019 0,0152 0,0422 0,7346 1
Sekil 3. 9: Kuveyt Katilim Bankalar1 Siralama Sonuglari
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Kuveyt i¢cin katilim bankaciligina yonelik iilke bazinda bir finansal performans

degerlendirmesi yapilmis ve sonuglar Tablo 3.109°da ve Grafik 3.9’da raporlanmustir.

Analiz sonuglarina gore Kuveyt’teki katilim bankaciligi sektorii en 1yi performansi 2019

yilinda gdstermis ve performansi da oldukga yiikselme gostermistir. Performansinda

2016 yili ile 2019 yili arasinda yaklagsik ylizde 50°lik bir artig olmustur. 2018 yilinda bir

onceki yila gore bir diisiis olmustur ancak yine sektor olarak performansi ylizde 50 nin

altina diismemistir.

3.6.1.9. Katar’daki Katilim Bankalarinin Genel Performans Degerlendirmesi

Katar’daki katilim bankaciligina ait finansal oranlar arastirma kapsamindaki {i¢

bankanin finansal oranlarmmin ortalamasi alinarak hesaplanmis ve Tablo 3.110°da

listelenmistir. Bu oranlar hem entropi agirlik yonteminde hem de TOPSIS yonteminde

olusturulacak karar matrislerinde kullanilmustir.
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Tablo 3.110: Katar Katihm Bankalar1 Finansal Oranlar

2016 2017 2018 2019
Kaldirag Oram (%) 85,31 86,16 86,34 86,16
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%) 14.68 13.84 13.66 13,66
Aktif Karhlik Oram (%) 1,87 1,75 1,89 1,84
Oz sermaye Karhhg Orani (%) 12,81 12,74 13,84 13,52
Likit Aktif / Mevduat Toplam (%) 18,12 13,73 13,08 12,63
Likit Aktif/ Toplam Varhklar (%) 11,44 8,37 9,50 9,26
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 16,75 12,07 12,75 12,92
Sermaye Yeterlilik Orani (%0) 18,34 18,16 17,92 19,42

3.6.1.9.1. Entropi Agirlik Yontemi ile Kriter Agirhiklarmnin Hesaplanmasi
Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmig
(Bkz. Tablo 3.110) ve karar matrisi olusturulmustur. Katar’daki katilim bankalarina ait

karar matrisi Tablo 3.111’de gdsterilmistir.

Tablo 3.111: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,8531 0,1468 0,0187 0,1281 0,2206 0,1144 0,1675 0,1834
2017 0,8616 0,1384 0,0175 0,1274 0,1515 0,0837 0,1207 0,1816
2018 0,8634 0,1366 0,0189 0,1384 0,2953 0,1484 0,2542 0,1792
2019 0,8616 0,1366 0,0184 0,1352 0,1263 0,0926 0,1292 0,1942

TOPLAM  3,4397 0,5584 0,0735 0,5291 0,7937 0,4391 0,6716 0,7384

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir silitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayri1 ayr1 kendi
stitununda yer alan toplam degerine bdliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.112°de gosterilmektedir.
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Tablo 3.112: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,248016 0,262894  0,254422 0,242109 0,277939 0,260533 0,249404 0,248375
2017 0,250487 0,247851 0,238095 0,240786 0,190878 0,190617 0,17972 0,245937
2018 0,25101 0,244628 0,257143 0,261576 0,372055 0,337964 0,378499 0,242687
2019 0,250487 0,244628  0,25034  0,255528 0,159128 0,210886 0,192376 0,263001

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adiminda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile ¢arpilmis ve siitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak i¢in ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 seklinde
hesaplanmistir. Ayr1 ayri siitunlarin toplamlari ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.113’te gosterilmektedir.

Tablo 3.113: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

0,499905 0,500808 0,499731 0,498703 0,500054 0,496767 0,491735 0,497514

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1°den ¢ikarilarak bilginin farklilagsma

derecesi (dj) hesaplanmis ve Tablo 3.114’te gosterilmistir.

Tablo 3.114: Bilginin Farklilasma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,500095 0,499192 0,500269 0,501297 0,499946 0,503233 0,508265 0,502486

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmasi

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirliklar hesaplanmis ve sonuglar Tablo 3.115°te yer almaktadir.

Tablo 3.115: Kriterlere iliskin Agirhklar (Katar)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,124564 0,124338  0,124607 0,124863 0,124526 0,125345 0,126598 0,125159
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3.6.1.9.2. TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Katar’daki katilim bankalarinin 2016-2019 yillarina ait arastirma kapsamindaki
kriterlerinde yer alan finansal oranlar1 hesaplanmis (Bkz. Tablo 3.110) ve karar matrisi

olusturulmustur.

Tablo 3.116: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,8531 10,1468 0,0187 0,1281 10,2206 0,1144 0,1675 0,1834
2017 08616 10,1384 0,0175 0,1274 0,1515 0,0837 0,1207 0,1816
2018 10,8634 10,1366 0,0189 0,1384 10,2953 10,1484 10,2542 0,1792
2019 08616 0,1366 0,0184 0,1352 0,1263 0,0926 0,1292 0,1942

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.117°de
normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.117: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,5731323 0,6025085 0,5874958 0,5628666 0,5535472 0,5574481 0,5114835 0,5836895
2017 0,5788428 0,5680325 0,5497955 0,5597909 0,3801560 0,4078532 0,3685735 0,5779608
2018 0,5800521 0,5606448 0,5937791 0,6081245 0,7409905 0,7231233 0,7762334 0,5703226
2019 0,5788428 0,5606448 0,5780707 0,5940638 0,3169221 0,4512211 0,3945293 0,6180616

Adim 3: Agwrliklandirilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi
Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak
hesaplamalar yapilmistir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle ¢arpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.118°de gdsterilmistir.

Tablo 3.118: Agirhklandirilmis Normalize Matrisi

_Agirhklar 0,12456  0,12434  0,12461 0,12486  0,12453 0,12535 0,12660 0,12516

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,0713914 0,0749149 0,0732059 0,0702811 0,0689312 0,0698733 0,0647530 0,0730539
2017 0,0721027 0,0706282 0,0685082 0,0698971 0,0473394 0,0511224 0,0466608 0,0723369
2018 0,0722533 0,0697097 0,0739889 0,0759321 0,0922728 0,0906399 0,0982699 0,0713809

2019 0,0721027 0,0697097 0,0720315 0,0741765 0,0394651 0,0565583 0,0499468 0,0773559
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Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 3.119°da de goriilecegi gibi agirliklandirilmis normalize matriste yer alan
her bir siitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger alinarak

da ideal olmayan ¢6ziim degerleri hesaplanmustir.

Tablo 3.119: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Ideal Céziim Degeri  0,07225 0,074915 0,073989 0,07593 0,092273 0,090640 0,098270 0,077356

ideal Olmayan

Céziim Degeri 0,07139 0,06971 0,068508 0,0699 0,047339 0,051122 0,046661 0,071381




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢6ziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.120 ve Tablo 3.121°de yer

almaktadir.
Tablo 3.120: ideal Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
2016 0,0000007 0,0000000 0,0000006 0,0000319 0,0005448 0,0004312 0,0011234 0,0000185 0,0021513  0,046382
2017 0,0000000 0,0000184 0,0000300 0,0000364 0,0020190 0,0015616 0,0026635 0,0000252 0,0063542  0,079713
2018 0,0000000 0,0000271 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000357 0,0000628  0,007924
2019 0,0000000 0,0000271 0,0000038 0,0000031 0,0027886 0,0011616 0,0023351 0,0000000 0,0063194  0,079494
Tablo 3.121: ideal Olmayan Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
2016 0,0000000 0,0000271 0,0000221 0,0000001 0,0004662 0,0003516 0,0003273 0,0000028 0,0011972 0,034601
2017 0,0000005 0,0000008 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000009 0,0000023 0,001505
2018  0,0000007 0,0000000 0,0000300 0,0000364 0,0020190 0,0015616 0,0026635 0,0000000 0,0063113 0,079444
2019 0,0000005 0,0000000 0,0000124 0,0000183 0,0000620 0,0000295 0,0000108 0,0000357 0,0001693 0,013011
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Tablo 3.122: Katar Katihm Bankalar: Sonu¢ Tablosu

S* S™ Cc* Siralama
2016 0,0464 0,0346 0,4273 2
2017 0,0797 0,0015 0,0185 4
2018 0,0079 0,0794 0,9093 1
2019 0,0795 0,0130 0,1407 3

Sekil 3. 10: Katar Katihm Bankalari Siralama Sonuglar:
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Katar i¢in katilim bankaciligma yonelik iilke bazinda bir finansal performans
degerlendirmesi yapilmis ve sonuglar Tablo 3.122’de ve Grafik 3.10°da raporlanmuistir.
Analiz sonuglarina gore Katar’in iilke bazinda en iyi performansi yiizde 90°lik bir
performans ile 2018 yilinda sergiledigi tespit edilmistir. 2017 yilinda tilkedeki katilim
bankalarinm performanslar1 olduk¢a diisiik seviyeye diigmiistiir. 2019 yilina geldiginde
ise onceki yila gore diistik bir seviyeye geriledikleri goriilmektedir.

3.6.1.10. Umman’daki Katilim Bankalarinin Genel Performans
Degerlendirmesi

Umman’daki katilim bankaciligina ait finansal oranlar arastirma kapsamindaki iki
bankanin finansal oranlarmin ortalamasi alinarak hesaplanmis ve Tablo 3.123’te
listelenmistir. Bu oranlar hem entropi agirlik yonteminde hem de TOPSIS yonteminde

olusturulacak karar matrislerinde kullanilmistir.
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Tablo 3.123: Umman Katihm Bankalar1 Finansal Oranlar

2016 2017 2018 2019
Kaldirag Oram (%) 77,04 83,735 86,425 77,145
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%) 22,945 16,28 13,555 12,03
Aktif Karhlik Oram (%) 2,21 2,865 3,26 0,49
Oz sermaye Karhhg Orani (%) 5,385 8,29 12,975 0,785
Likit Aktif / Mevduat Toplamm (%) 14,775 13,995 20,565 19,185
Likit Aktif/ Toplam Varhklar (%) 7,995 7,645 10,925 10,6
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 10,83 11,14 16,115 15,23
Sermaye Yeterlilik Oram (%) 24,08 16,96 15,75 14,645

3.6.1.10.1.

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Entropi Agirlik Yontemi ile Kriter Agirhklarmin Hesaplanmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmis

(Bkz. Tablo 3.123) ve karar matrisi olusturulmustur. Umman’daki katilim bankalarina ait

karar matrisi Tablo 3.124°te gosterilmistir.

Tablo 3.124: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR  LAR LKR  SYO
2016 07704 02295 00221 00538 01476 00799  0,1083  0,2408
2017 08374 01628 00287 00829 01399 00765 01114  0,1696
2018 08643 01355 00326 01298 02057 0,093 01612  0,1575
2019 07714 0,203 00049 00078 01918 0,060 0,523  0,1464

TOPLAM 32435 06481 00883 02743 06850 03717 05332 07143

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir silitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayri1 ayr1 kendi

stitununda yer alan toplam degerine boliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.125’te gosterilmektedir.



Tablo 3.125: Normalize Edilmis Karar Matrisi
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,237521 0,354112 0,250283 0,196136 0,215474 0,214958 0,203113 0,337113
2017 0,258178 0,251196 0,325028 0,302224 0,204234 0,205811 0,208927 0,237435
2018 0,266471 0,209073 0,369196 0,473205 0,300292 0,294054 0,302326 0,220496
2019 0,23783  0,18562  0,055493  0,028436 0,28 0,285176 0,285634 0,204956

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adiminda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile ¢arpilmis ve siitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak i¢in ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 seklinde
hesaplanmistir. Ayr1ayri siitunlarin toplamlari ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.126°da gosterilmektedir.

Tablo 3.126: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

0,50179 0,501031 0,519294 0,497824 0,488789 0,48846 0,486934 0,500767

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1°den ¢ikarilarak bilginin farklilagsma

derecesi (dj) hesaplanmis ve Tablo 3.127’de gosterilmistir.

Tablo 3.127: Bilginin Farklilasma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,49821 0,498969 0,480706 0,502176 0,511211 0,51154 0,513066 0,499233

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmasi

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirliklar hesaplanmig ve sonuglar Tablo 3.128’de yer almaktadir.

Tablo 3.128: Kriterlere fliskin Agirhklar (Umman)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,124084 0,124273 0,119724 0,125071 0,127322 0,127404 0,127784 0,124338
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Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi
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Umman’daki katilim bankalarinin 2016-2019 yillarina ait aragtirma kapsamindaki

kriterlerinde yer alan finansal oranlar1 hesaplanmis (Bkz. Tablo 3.123) ve karar matrisi

olusturulmustur.
Tablo 3.129: Karar Matrisi
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,7704 0,2295 0,0221 0,0538 0,1476 0,0799 0,1083 0,2408
2017 0,8374 0,1628 0,0287 0,0829 0,1399 0,0765 0,1114 0,1696
2018 0,8643 0,1355 0,0326 0,1298 0,2057 0,1093 0,1612 0,1575
2019 0,7714 0,1203 0,0049 0,0078 0,1918 0,1060 0,1523 0,1464

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.130’da

normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.130: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR

LAR

LKR

SYO

2016
2017
2018
2019

0,5391541 0,7348588 0,4534958 0,3297767 0,5102709 0,5137998 0,4837315 0,7209612
0,5860432 0,5212855 0,5889289 0,5081503 0,4836511 0,4919360 0,4975779 0,5077866
0,6048688 0,4338709 0,6689576 0,7956322 0,7111296 0,7028576 0,7200140 0,4715589
0,5398540 0,3852005 0,1005488 0,0478115 0,6630756 0,6816368 0,6802613 0,4383252

Adim 3: Agwrliklandrilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak

hesaplamalar yapilmistir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle ¢arpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.131°de gdsterilmistir.

Tablo 3.131: Agirhklandirilmis Normalize Matrisi

_Agirhklar 012408 0,12427  0,11972  0,12507  0,12732 0,12740 0,12778  0,12434
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,0669003 0,0913229 0,0542945 0,0412456 0,0649685 0,0654601 0,0618131 0,0896432
2017 0,0727185 0,0647816 0,0705091 0,0635551 0,0615793 0,0626745 0,0635824 0,0631374
2018 0,0750544 0,0539183 0,0800905 0,0995108 0,0905422 0,0895467 0,0920062 0,0586329
2019 0,0669872 0,0478699 0,0120381 0,0059798 0,0844239 0,0868431 0,0869264 0,0545007
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Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 3.132’de de goriilecegi gibi agirliklandirilmis normalize matriste yer alan
her bir siitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger alinarak

da ideal olmayan ¢6ziim degerleri hesaplanmuistir.

Tablo 3.132: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

ideal Coziim
Degeri

Ideal Olmayan (069003 () 0478699 00120381 0,0059798 0,0615793 0,0626745 0,0618131 0,0545007
Coziim Degeri

0,075054 0,091323 0,080090 0,099511 0,090542 0,089547 0,092006 0,089643




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢6ziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.133 ve Tablo 3.134’te yer

almaktadir.
Tablo 3.133: ideal Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
2016 0,0000665 0,0000000 0,0006654 0,0033948 0,0006540 0,0005802 0,0009116 0,0000000 0,0062726  0,079199
2017 0,0000055 0,0007044 0,0000918 0,0012928 0,0008389 0,0007221 0,0008079 0,0007026 0,0051660 0,071875
2018 0,0000000 0,0013991 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0009616 0,0023607  0,048587
2019 0,0000651 0,0018882 0,0046311 0,0087480 0,0000374 0,0000073 0,0000258 0,0012350 0,0166380 0,128988
Tablo 3.134: ideal Olmayan Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
2016 0,0000000 0,0018882 0,0017856 0,0012437 0,0000115 0,0000078  0,0000000 0,0012350 0,0061717 0,07856
2017 0,0000339 0,0002860 0,0034189 0,0033149 0,0000000 0,0000000 0,0000031 0,0000746 0,0071313 0,084447
2018 0,0000665 0,0000366 0,0046311 0,0087480 0,0008389 0,0007221 0,0009116 0,0000171 0,0159719 0,12638
2019 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0005219 0,0005841 0,0006307 0,0000000 0,0017367 0,041674
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Tablo 3.135: Umman Katilim Bankalari Sonug Tablosu

S* S™ Cc* Siralama
2016 0,0792 0,0786 0,4980 3
2017 0,0719 0,0844 0,5402 2
2018 0,0486 0,1264 0,7223 1
2019 0,1290 0,0417 0,2442 4

Sekil 3. 11: Umman Katihhm Bankalar1 Siralama Sonuglar:
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Umman i¢in katilim bankaciligma yonelik iilke bazinda bir finansal performans
degerlendirmesi yapilmis ve sonuglar Tablo 3.135°te ve Grafik 3.11°de raporlanmistir.
Analiz sonuglarma gére Umman’n ililke bazinda en iyi performansi yiizde 72’lik bir
performans ile 2018 yilinda sergiledigi tespit edilmistir. 2018 yilina kadar tilkedeki
katilim bankalarinin performanslar1 artis gosterirken 2019 yilina geldiginde oldukca

diisiik bir seviyeye geriledikleri goriilmektedir.

3.6.1.11. Birlesik Arap Emirlikleri’nde Yer Alan Katilim Bankalarinin

Genel Performans Degerlendirmesi

Birlesik Arap Emirlikleri’'ndeki katilim bankaciligma ait finansal oranlar
arastirma kapsamindaki ti¢ bankanin finansal oranlarmin ortalamasi alinarak hesaplanmis
ve Tablo 3.136’da listelenmistir. Bu oranlar hem entropi agirhk yonteminde hem de

TOPSIS yonteminde olusturulacak karar matrislerinde kullanilmistir.



Tablo 3.136: B.A.E. Katihm Bankalar1 Finansal Oranlar
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2016 2017 2018 2019
Kaldirag Oram (%) 85,76 86,07 86,18 84,54
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%) 1423 13.93 13,82 15,69
Aktif Karhlik Oram (%) 1,76 1,76 1,79 1,81
Oz sermaye Karhhg Orani (%) 12,34 12,71 12,74 11,85
Likit Aktif / Mevduat Toplam (%) 18,27 19,16 15,90 13,82
Likit Aktif/ Toplam Varhklar (%) 12,62 13,74 11,48 10,06
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 20,83 22,25 18,41 16,09
Sermaye Yeterlilik Oram (%) 18,23 17,96 17,46 19,39

3.6.1.11.1.

Entropi Agirlik Yontemi ile Kriter Agirhiklarmnin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmig

(Bkz. Tablo 3.136) ve karar matrisi olusturulmustur. Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki

katilim bankalarma ait karar matrisi Tablo 3.137’de gosterilmistir.

Tablo 3.137: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR  LAR LKR  SYO

2016 08650 0,350 00137 00965 02551 011766  0,2898  0,1769
2017 08660 0,340 00160 01193  0,22898 02018 03475  0,1781
2018 08655 0,346 00174 01276 02299 0,650  0,2654  0,1764
2019 08454 01569 00181 01185 0,392 0,006  0,1609  0,1939
TOPLAM 34419 05605 00652 04619 09140 06440 10636 07253

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir silitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayri1 ayr1 kendi

stitununda yer alan toplam degerine boliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.138’de gosterilmektedir.
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Tablo 3.138: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,251315 0,240856 0,210123  0,20892 0,279103 0,274224 0,272471 0,243899
2017 0,251605 0,239072 0,245399 0,258281 0,317068 0,313354 0,326721 0,245554
2018 0,25146  0,240143 0,266871  0,27625 0,251532 0,256211 0,24953 0,24321

2019 0,24562 0,279929 0,277607 0,256549 0,152298 0,156211 0,151279 0,267338

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adimimda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile ¢arpilmis ve siitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak i¢in ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 seklinde
hesaplanmistir. Ayr1ayri siitunlarin toplamlari ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.139°da gosterilmektedir.

Tablo 3.139: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,500807 0,494148 0,492965 0,496357 0,513379 0,513269 0,51271 0,496679

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1°den ¢ikarilarak bilginin farklilasma

derecesi (dj) hesaplanmis ve Tablo 3.140’de gosterilmistir.

Tablo 3.140: Bilginin Farklilasma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,499193 0,505852 0,507035 0,503643 0,486621 0,486731 0,48729 0,503321

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmasi

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirliklar hesaplanmig ve sonuglar Tablo 3.141°de yer almaktadir.

Tablo 3.141: Kriterlere iliskin Agirhklar (Birlesik Arap Emirlikleri)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,125435 0,127109 0,127406 0,126553 0,122276 0,122304 0,122444 0,126473
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3.6.1.11.2.  TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

B.A.E’deki katilim bankalarinin 2016-2019 yillarina ait aragtirma kapsamindaki
kriterlerinde yer alan finansal oranlar1 hesaplanmis (Bkz. Tablo 3.136) ve karar matrisi

olusturulmustur.

Tablo 3.142: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,8576 0,1423 0,0176 0,1234 0,1827 0,1262 0,2083 0,1823
2017 0,8607 0,1393 0,0176 0,1271 0,1916 0,1374 0,2225 0,1796
2018 0,8618 0,1382 0,0179 0,1274 0,1590 0,1148 0,1841 0,1746
2019 0,8454 0,1569 0,0181 0,1185 0,1392 0,1006 0,1609 0,1939

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.143’te
normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.143: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,575716 0,587070 0,574070 0,565527 0,591603 0,576116 0,584992 0,588449
2017 0,577797 0,574693 0,574070 0,582484 0,620423 0,627245 0,624872 0,579733
2018 0,578535 0,570155 0,583855 0,583859 0,514860 0,524074 0,517029 0,563594
2019 0,567526 0,647303 0,590379 0,543071 0,450746 0,459249 0,451874 0,625892

Adim 3: Agwrliklandrilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi
Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak
hesaplamalar yapilmistir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle ¢arpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.144°de gdsterilmistir.

Tablo 3.144: Agirhklandirilmis Normalize Matrisi

_Agirhklar 0,125435  0,127109  0,127406  0,126553 0,122276  0,122304  0,122444  0,126473
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,0722150 0,0746217 0,0731398 0,0715694 0,0723391 0,0704612 0,0716290 0,0744226
2017 0,0724760 0,0730485 0,0731398 0,0737153 0,0758630 0,0767145 0,0765120 0,0733203
2018 0,0725686 0,0724716 0,0743865 0,0738893 0,0629552 0,0640963 0,0633073 0,0712791
2019 0,0711877 0,0822779 0,0752177 0,0687275 0,0551155 0,0561680 0,0553294 0,0791582
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Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 3.145’te da goriilecegi gibi agirliklandirilmis normalize matriste yer alan
her bir siitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger alinarak

da ideal olmayan ¢6ziim degerleri hesaplanmuistir.

Tablo 3.145: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Ideal Céziim Degeri 0,072569 0,082278 0,075218 0,073889 0,075863 0,076714 0,076512 0,079158

ideal Olmayan Céziim

Degeri 0,071189 0,072475 0,073140 0,068728 0,055115 0,056168 0,055329 0,071279




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢dziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.146 ve Tablo 3.147°de yer

almaktadir.
Tablo 3.146: ideal Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
2016 0,0000001 0,0000586 0,0000043 0,0000054 0,0000124 0,0000391 0,0000238 0,0000224 0,0001662  0,012893
2017 0,0000000 0,0000852 0,0000043 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000341 0,0001236 0,011118
2018 0,0000000 0,0000962 0,0000007 0,0000000 0,0001666 0,0001592 0,0001744 0,0000621 0,0006591  0,025674
2019 0,0000019 0,0000000 0,0000000 0,0000266 0,0004305 0,0004222 0,0004487 0,0000000 0,0013299  0,036467
Tablo 3.147: ideal Olmayan Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
2016 0,0000011 0,0000046 0,0000000 0,0000081 0,0002967 0,0002043 0,0002657 0,0000099 0,0007903 0,028112
2017 0,0000017 0,0000003 0,0000000 0,0000249 0,0004305 0,0004222 0,0004487 0,0000042 0,0013324 0,036502
2018 0,0000019 0,0000000 0,0000016 0,0000266  0,0000615 0,0000629 0,0000636 0,0000000 0,0002181 0,014767
2019 0,0000000 0,0000962 0,0000043 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000621 0,0001626 0,01275
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Tablo 3.148: Birlesik Arap Emirlikleri Katihm Bankalar: Sonug Tablosu

S* S™ Cc* Siralama
2016 0,0129 0,0281 0,6856 2
2017 0,0111 0,0365 0,7665 1
2018 0,0257 0,0148 0,3652 3
2019 0,0365 0,0127 0,2591 4

Sekil 3. 12: B.A.E. Katihm Bankalar1 Siralama Sonuglar:

02 0,7665
08 06856 —
07 e
0.6
05
04
03
02
01

0

Q3652
N — 02591

2016 2017 2018 2019
—

Birlesik Arap Emirlikleri i¢in katilim bankaciligma yonelik iilke bazinda bir
finansal performans degerlendirmesi yapilmis ve sonuglar Tablo 3.148’de ve Grafik
3.12°de gosterilmistir. Analiz sonuglarina gore iilkede katilim bankacilifinda en 1yi
performansin yiizde 77’°lik performans ile 2017 yilinda oldugu tespit edilmistir. Bir
onceki yila gore performans da bir artis olmustur ancak 2017 yilindan sonra katilim
bankalarmma yonelik genel performans diisiis egilimine ge¢mistir. Hatta 2019 yilina

gelindiginde yiizde 26’ya kadar gerilemistir.

3.6.1.12. Suudi Arabistan’da Yer Alan Katilim Bankalarinin Genel

Performans Degerlendirmesi

Suudi Arabistan’daki katilim bankacilifina ait finansal oranlar arastirma
kapsamindaki dort bankanin finansal oranlarmin ortalamasi alinarak hesaplanmis ve
Tablo 3.149’de listelenmistir. Bu oranlar hem entropi agirlik yonteminde hem de

TOPSIS yonteminde olusturulacak karar matrislerinde kullanilmistir.
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Tablo 3.149: Suudi Arabistan Katihm Bankalar1 Finansal Oranlar

2016 2017 2018 2019
Kaldirag Oram (%) 85,15 85,23 85,78 86,32
Oz sermaye / Toplam Aktifler (%0) 14.85 1478 14.22 13,67
Aktif Karhlik Oram (%) 1,66 1,78 1,94 1,79
Oz sermaye Karhhg Orani (%) 11,32 12,04 14,03 13,03
Likit Aktif / Mevduat Toplam (%0) 11,40 12,41 10,93 10,26
Likit Aktif/ Toplam Varhklar (%) 8,86 9,54 8,36 7,96
Likit Aktif / Toplanan Fonlar (%) 13,42 14,50 13,03 12,15
Sermaye Yeterlilik Orani (%0) 20,31 20,66 21,21 20,51

3.6.1.12.1.  Entropi Agirlik Yontemi Ile Kriter Agirhklarinin Hesaplanmasi
Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar birimlerine ait her bir kriter i¢in degerler yani finansal oranlar hesaplanmig
(Bkz. Tablo 3.149) ve karar matrisi olusturulmustur. Suudi Arabistan’daki katilim

bankalarna ait karar matrisi Tablo 3.150’de gosterilmistir.

Tablo 3.150: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,8515 0,1485 0,0166 0,1132 0,1140 0,0886 0,1342 0,2031
2017 0,8523 0,1478 0,0178 0,1204 0,1241 0,0954 0,1450 0,2066
2018 0,8578 0,1422 0,0194 0,1403 0,1093 0,0836 0,1303 0,2121
2019 0,8632 0,1367 0,0179 0,1303 0,1026 0,0796 0,1215 0,2051

TOPLAM  3,4248 0,5752 0,0717 0,5042 0,4500 0,3472 0,5310 0,8269

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Her bir silitunun toplami alinip, siitunlardaki her bir deger ayr1 ayri1 kendi
stitununda yer alan toplam degerine boliinerek normalizasyon islemi yapilmistir.

Normalize edilmis karar matrisi Tablo 3.151°de gosterilmektedir.
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Tablo 3.151: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,248628 0,258171  0,23152 0,2245141 0,253333 0,255184 0,252731 0,245616
2017 0,248861 0,256954  0,248257 0,2387941 0,275778 0,27477  0,27307  0,249849
2018 0,250467 0,247218 0,270572 0,2782626 0,242889 0,240783 0,245386  0,2565

2019 0,252044 0,237656  0,249651 0,2584292 0,228  0,229263 0,228814 0,248035

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Yontemin bu adimmda normalize edilmis matriste yer alan her bir deger
kendisinin “In” degeri ile ¢arpilmis ve siitunlarin toplami alinmistir. Entropi degerini
hesaplamak i¢in ihtiyag duyulan “k degeri” ise k=1/In(8)=0,480898 seklinde
hesaplanmistir. Ayr1ayri siitunlarin toplamlari ile —k degeri ¢arpilarak entropi degeri elde

edilmistir. Sonuglar Tablo 3.152°de gosterilmektedir.

Tablo 3.152: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,499617 0,502176 0,499329 0,4969236 0,503409 0,503172 0,503411 0,500306

Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Bir 6nceki adimda elde edilen entropi degeri 1°den ¢ikarilarak bilginin farklilasma

derecesi (dj) hesaplanmis ve Tablo 3.153’te gosterilmistir.

Tablo 3.153: Bilginin Farklilasma Derecesi (dj) Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,500383 0,497824 0,500671 0,5030764 0,496591 0,496828 0,496589 0,499694

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmasi

Son adim da kriterlere ait dj degerleri toplam dj degerine boliinerek kriterlere ait

agirliklar hesaplanmis ve sonuglar Tablo 3.154°de yer almaktadir.

Tablo 3.154: Kriterlere liskin Agirhklar (Suudi Arabistan)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,125357 0,124716 0,125429 0,126032 0,124407 0,124467 0,124407 0,125185
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3.6.1.12.2.  TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Albaraka Tirk Katillm Bankasmin 2016-2019 yillarma ait arastirma
kapsamindaki kriterlerinde yer alan finansal oranlari hesaplanmig (Bkz. Tablo 3.149) ve

karar matrisi olusturulmustur.

Tablo 3.155: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
2016 0,8515 10,1485 0,0166 0,1132 0,1140 0,0886 0,1342 0,2031
2017 0,8523 10,1478 0,0178 0,1204 0,1241 0,0954 0,1450 0,2066
2018 0,8578 0,1422 0,0194 0,1403 0,1093 0,0836 0,1303 0,2121
2019 0,8632 0,1367 0,0179 0,1303 0,1026 0,0796 0,1215 0,2051

Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Karar matrisine normalizasyon islemi yapilarak elde edilmistir ve Tablo 3.156’da
normalize karar matrisi gosterilmistir.

Tablo 3.156: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016
2017
2018
2019

0,5757469
0,5762879
0,5800067
0,5836580

0,5864577
0,5836933
0,5615777
0,5398570

0,5333349
0,5718892
0,6232950
0,5751021

0,5221833
0,5553963
0,6471936
0,6010643

0,5675696
0,6178543
0,5441698
0,5108127

0,5726258 0,5670341 0,5656535
0,6165745 0,6126672 0,5754013
0,5403106 0,5505554 0,5907194
0,5144584 0,5133729 0,5712237

Adim 3: Agwrliklandirilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Bu adimda entropi agirlik yontemi ile elde edilmis olan agirliklar kullanilarak

hesaplamalar yapilmistir. Kriterlere ait bulunan agirliklar normalize edilmis matristeki

her bir degerle ¢arpilarak yeni matris elde edilmis ve Tablo 3.157°de gdsterilmistir.

Tablo 3.157: Agirhklandirilmis Normalize Matrisi

_Agirhklar 012536 0,12472  0,12543  0,12603  0,12441  0,12447  0,12441  0,12518
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

2016 0,072174 0,073141 0,066896 0,065812 0,070610 0,071273 0,070543 0,070811

2017 0,072242 0,072796 0,071732 0,069998 0,076866 0,076743 0,076220 0,072031

2018 0,072708 0,070038 0,078180 0,081567 0,067699 0,067251 0,068493 0,073949

2019 0,073166 0,067329 0,072135 0,075753 0,063549 0,064033 0,063867 0,071508
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Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 3.158’de de goriilecegi gibi agirliklandirilmis normalize matriste yer alan
her bir siitundaki maksimum deger alinarak ideal ¢6ziim degeri, minimum deger alinarak

da ideal olmayan ¢6ziim degerleri hesaplanmuistir.

Tablo 3.158: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Ideal Céziim Degeri 0,073166 0,073141 0,078180 0,081567 0,076866 0,076743 0,076220 0,073949

ideal Olmayan

Céziim Degeri 0,072174 0,067329 0,066896 0,065812 0,063549 0,064033 0,063867 0,070811




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi
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Ideal ve ideal olmayan ¢dziim degerlerinden yararlanilarak elde edilmis ideal ve ideal olmayan uzakliklar Tablo 3.159 ve Tablo 3.160°da yer

almaktadir.
Tablo 3.159: ideal Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
2016 0,0000010 0,0000000 0,0001273 0,0002482 0,0000391 0,0000299 0,0000322 0,0000098 0,0004877  0,022083
2017 0,0000009 0,0000001 0,0000416 0,0001339 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000037 0,0001801  0,013419
2018 0,0000002 0,0000096 0,0000000 0,0000000 0,0000840 0,0000901 0,0000597 0,0000000 0,0002437 0,01561
2019 0,0000000 0,0000338 0,0000365 0,0000338 0,0001773 0,0001615 0,0001526 0,0000060 0,0006015 0,024526
Tablo 3.160: ideal Olmayan Uzaklik Tablosu
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
2016 0,0000000 0,0000338 0,0000000 0,0000000 0,0000499 0,0000524 0,0000446 0,0000000 0,0001806 0,013439
2017 0,0000000 0,0000299 0,0000234 0,0000175 0,0001773 0,0001615 0,0001526 0,0000015 0,0005638 0,023744
2018 0,0000003 0,0000073 0,0001273 0,0002482 0,0000172 0,0000104 0,0000214 0,0000098 0,0004420 0,021024
2019 0,0000010 0,0000000 0,0000274 0,0000988  0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000005 0,0001277 0,011303
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Tablo 3.161: Suudi Arabistan Katilim Bankalar1 Sonu¢ Tablosu

S* S™ Cc* Siralama
2016 0,0221 0,0134 0,3783 3
2017 0,0134 0,0237 0,6389 1
2018 0,0156 0,0210 0,5739 2
2019 0,0245 0,0113 0,3155 4

Sekil 3. 13: Suudi Arabistan Katihm Bankalar1 Siralama Sonuglar:
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Suudi Arabistan igin katilim bankaciligina yonelik iilke bazinda bir finansal
performans degerlendirmesi yapilmis ve sonuglar Tablo 3.161°de ve Grafik 3.13’te
raporlanmistir. Analiz sonuglarina gére Suudi Arabistan da en iyi performansin yiizde
63’liik bir oran ile 2017 yilinda sergilendigi tespit edilmistir. Bir dnceki yila kiyasla 2017
yilinda yaklasik yiizde 25°lik bir artis olurken 2017 yilindan sonra genel performans da
diisiis olmaya baslamistir. Suudi Arabistan’da 2017 yilindaki bu artista ekonomik
biliylimenin etkisi olmustur. Hatta bu yildaki biiyiime biiyiik oranda yurt i¢i ve dis1 sukuk
ithracina bagl olarak gelismistir (TKBB Katilim Bankalari, 2018: 50). Son dort yillik bu

stirecte en diisiik performans da 2019 yilinda goriilmiistiir.

3.6.1.13. Tiirkiye Ve Diger Ulkelerin Katilim Bankalart Performans

Karsilastirmast

2016-2019 yillar1 arasinda hesaplanan performans degerlendirmelerine gore
calismada yer alan tiim iilkelerin siralamalari Tablo 3.162°de 6zetlenmis ve ilgili tilkelerin

performanslari ile Tiirkiye nin performansi karsilagtirilmstir.
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Tablo 3.162: Tiirkiye ve KiK Ulkelerinin Katthm Bankalar1 Performans Siralamalar:

2016 2017 2018 2019
D(g;ri Siralama Dg‘;:ri Siralama D;;:ri Siralama Dg';;ri Siralama
TURKIYE 0,54 2 0,53 3 0,54 3 0,61 3
BAHREYN 0,25 7 0,18 7 0,18 6 0,37 6
B.AE 0,58 1 0,69 1 0,54 3 0,63 1
KATAR 0,53 3 0,41 6 0,58 2 0,62 2
KUVEYT 0,51 4 0,58 2 0,45 4 0,56 5
SUUDi ARABISTAN 0,39 6 0,42 5 0,42 5 0,59 4
UMMAN 0,43 5 0,50 4 0,63 1 0,20 7

Sekil 3. 14: Tiirkiye ve KiK Ulkelerinin Katilim Bankalar1 Performans Siralamalar

Tiirkiye ve KiK Ulkelerinin Katihm Bankalar1 Performans
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Tablo 3.162’de ve Grafik 3.14’te yillar itibariyle iilkeler arasi performans
sonuglar1 ve swralamalari listelenmistir. 2016 yilindaki performans sonuglari
incelendiginde ilgili y1lda Tiirkiye de dahil yedi iilke arasinda en iyi performansi Birlesik
Arap Emirlikleri’nde yer alan katilim bankalarmm sergiledigi goriilmektedir. Bu
siralamada Tiirkiye ikinci sirada yerini almistir ve onu Katar takip etmektedir. 2016
yilinda en diigiikk performans siralamasina sahip iilke ise yiizde 25’lik performans ile
Bahreyn’e aittir. Ayrica ilk ligte yer alan iilkelerin performanslarinin yiizde 50’ nin iizerine
oldugu da goriilmektedir. 2017 yilina gelindiginde ise yine performans siralamasinda

Birlesik Arap Emirlikleri yer almaktadir. Ayni zamanda bir Onceki yila gore
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performansini da artirmistir. Performans siralamasinda ikinci sirada Kuveyt yer almakta
ve lciincli sirada ise bir onceki yila gore bir sira gerileyen Tiirkiye yer almaktadir.
Umman, Suudi Arabistan ve Kuveyt de bir dnceki yila gore performanslarini 2017 yilinda
artirmiglardir. Performans siralamasinda en son sirada ise yine Bahreyn yer almaktadir ve
performanst da diislis egiliminde olup ylizde 18’e¢ kadar gerilemistir. 2018 yilina
gelindiginde ise onceki yillardan farkli olarak Umman’in diger iilkelere kiyasla en iyi
performansi (yiizde 63) sergiledigi goriilmektedir. Katilim bankaciliginda performans
olarak artig egilimi gdsteren bir ililke oldugu agik¢a goriilmektedir ve ayrica IMF
verilerine gore 2018 yilinda Umman’in ekonomisinin ylizde 2,1 biiylime gosterdigi
belirtilmektedir. Tlgili y1lda performans siralamasinda ikinci sirada Katar yer almakta iken
ticlincii sirada Tiirkiye ve Birlesik Arap Emirlikleri vardir. Son sirada ise Bahreyn yer
almaktadir. Son olarak da 2019 iilkeler aras1 performans sonuglar1 incelendiginde Birlesik
Arap Emirlikleri’nin tekrardan ilk siraya yiikseldigi goriilmektedir. ikinci sirada Katar
yer alirken onu {igiincii swrada Tiirkiye takip etmektedir. 2019 yilindaki en diisiik
performans siralamasi Umman’a aittir. Bir 6nceki performans siralamasinda ilk sirada
olan Umman’m performansinda ciddi bir diisiis oldugu goriilmektedir. Umman’da
yasanan bu diisiis de ilgili yilda iilke i¢erisinde yasanan ekonomik krizin etkisi oldugunu

sOyleyebiliriz.

Sonug olarak diger iilkelerle karsilastirildiginda Tirkiye’nin son dort yillik
donemde katilim bankaciliginda performans siralamasindaki yerini korudugu ve hep ilk
iic srrada yer aldigi goriilmektedir. Bu sektdrde yeni olmasma karsin performans
siralamasidaki yerini korumustur. Ilerleyen yillarda bu seyrin artarak devam etmesi

beklenmektedir.

3.6.2. Veri Zarflama Yontemi ile Etkinlik Degerlendirmesi

Analizlere Tirkiye’de yer alan katilim bankalarinin etkinliklerinin hesaplanmasi
ile baslanmistir. Tiirkiye de yer alan katilim bankalarmin etkinlikleri ayri ayri
hesaplanirken uygulanan Veri zarflama yonteminde karar birimleri olarak yillar (2016-
2019), girdi olarak toplanan ve kullandirilan fonlar ve ¢ikt1 olarak ise aktif karlilik orani
(ROA) ve Oz sermaye karliligi (ROE) oranlari tercih edilmistir. Girdi ve ¢ikt1 degerleri
bankalarm ilgili yildaki finansal tablolarindan elde edilmis ve Frontier Analyst paket

programi yardimiyla ilgili hesaplamalar yapilmigtir.
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Tablo 3.163: Karar Birimleri, Girdiler ve Ciktilar

Kisaltmalar
2016 Yili 2016
.. . 2017 Yili 2017
Karar Birimleri 2018 Vil 2018
2019 Yili 2019
- Toplanan Fonlar TF
Girdiler Kullandirilan Fonlar KF
ktil Aktif Karlilik Orani ROA
Ciktilar Oz sermaye Karlilig1 ROE
3.6.2.1. Albaraka Tiirk Etkinlik Analizi

Albaraka Tiirk katilim bankasinin finansal tablolarindan alinan girdi (TF ve KF)
ve ¢ikti1 (ROA ve ROE) verileri kullanilarak Frontier Analyst programi yardimiyla
etkinlik analizi yapilmistir. Bu analizlerde karar birimleri olarak yillar kullanilmis ve

sonuclar Tablo 3.164°de gdsterilmistir.

Tablo 3.164: Albaraka Tiirk Etkinlik Analizi Sonuglari

Teknik  Toplam Olcek

S Ekinlik  Etkinlik  Etkinligi
(BCC)  (CCR) (CCR/BCC)
2016 1,00 1,00 1,00
2017 1,00 0,91 0,91
2018 0,49 0,42 0,86
2019 017 0,12 0,71

Sekil 3. 15: Albaraka Tiirk Etkinlik Analizi Sonuglar:
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Tablo 3.164 ve Grafik 3.15 incelendiginde Albaraka Tiirk katilim bankasinin 2016
ve 2017 yilinda teknik etkinlik bakimindan etkin oldugu ancak diger yillarda etkin
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olmadig1 hatta skorlarmin da oldukg¢a diisiik oldugu goriilmiistiir. Toplam etkinlik
acisindan ise sadece 2016 yilinda etkindir. Son olarak da 6lgek etkinligi olarak da sadece
2016 yilinda etkindir diyebiliriz. Bu sonuglara sebep olarak Albaraka Tiirk katilim
bankasmin 2016 yilindan sonra toplanan ve kullandirilan fon tutarlari siirekli artis
gostermesine ragmen ¢ikt1 olarak alinan karlilik oranlarinda biiyiik oran da diisiisler

yasanmig olmasini gosterebiliriz.
3.6.2.2. Kuveyt Tiirk Etkinlik Analizi

Kuveyt Tiirk katilim bankasmin finansal tablolarindan alinan girdi (TF ve KF) ve
cikt1 (ROA ve ROE) verileri kullanilarak Frontier Analyst programi yardimiyla etkinlik
analizi yapilmistir. Bu analizlerde karar birimleri olarak yillar kullanilmis ve sonuglar

Tablo 3.165°te gosterilmistir.

Tablo 3.165: Kuveyt Tiirk Etkinlik Analizi Sonuclari

Teknik  Toplam Olcek

Sarat - eynlik  Etkinlik  Etkinligi
(BCC) (CCR) (CCR/BCC)
2016 1,00 1,00 1,00
2017 1,00 085 0,85
2018 1,00 074 074
2019 1,00 0,60 0,60

Sekil 3. 16: Kuveyt Tiirk Etkinlik Analizi Sonuclari
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Tablo 3.165’e ve Grafik 3.16’ya gore Kuveyt Tiirk katilm bankasinin teknik
etkinlik bakimindan dort y1l boyunca etkin oldugu tespit edilmistir. Ancak toplam etkinlik
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bakimindan sadece 2016 yilinda etkin olabilmistir. Bu sebeple de olcek etkinligi
acisindan da sadece 2016 yilinda etkin olmustur ve ilerleyen yillar da azalan bir 6lgek
etkinligi sergilemistir. Kuveyt Tiirk katilim bankasinin verileri incelendiginde hem
girdileri hem de ¢iktilar1 yillar itibariyle stirekli artig gdstermesine ragmen etkinlik analizi
sonuglarinda sadece bir yilda tam olarak etkin oldugunu gérmekteyiz. Buradan hareketle
karlilik oranlarinda artis olsa bile topladig1 veya kullandirdigi fonlarla aslinda tam da

etkin bir performans gosteremedigini sdyleyebiliriz.
3.6.2.3. Tiirkiye Finans Etkinlik Analizi

Tiirkiye Finans katilim bankasinin finansal tablolarindan alinan girdi (TF ve KF)
ve ¢ikt1 (ROA ve ROE) verileri kullanilarak Frontier Analyst programi yardimiyla
etkinlik analizi yapilmistir. Bu analizlerde karar birimleri olarak yillar kullanilmis ve

sonuglar Tablo 3.166°da gosterilmistir.

Tablo 3.166: Tiirkiye Finans Etkinlik Analizi Sonuglari

Teknik  Toplam Olcek

Sarat grcinlik  Etkinlik  Etkinligi
(BCC)  (CCR) (CCR/BCC)
2016 100 091 0,01
2017 100 1,00 1,00
2018 100 098 0,98
2019 076 0,68 0,89

Sekil 3. 17: Tiirkiye Finans Etkinlik Analizi Sonuglari
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Tablo 3.166’ya ve Grafik 3.17’ye gore Tiirkiye Finans’in 2019 yili hari¢ diger
yillarda teknik etkinlik skoru 1,00 oldugu i¢in o yillarda tam etkindir diyebiliriz. Toplam
etkinlik bakimindan ise sadece 2017 yilinda etkindir ve bu sebeple de dlcek etkinligi de
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sadece 2017 yilinda 1,00°dir. Yani 6lgek etkinligi bakimindan da sadece 2017 yilinda
etkindir. Diger yillarda da etkinlik skorlar1 ¢ok diisiik olmamasina ragmen tam anlamiyla
etkindir diyemeyiz. Tiirkiye Finans i¢in dort yillik siiregte en iyi gecen yili 2017 iken en
sikintilt y11 2019°dur.

3.6.2.4. Vakif Katlim Etkinlik Analizi

Vakif Katilim bankasimin finansal tablolarindan alinan girdi (TF ve KF) ve ¢ikt1
(ROA ve ROE) verileri kullanilarak Frontier Analyst programi yardimiyla etkinlik analizi
yapilmistir. Bu analizlerde karar birimleri olarak yillar kullanilmig ve sonuglar Tablo

3.167°de ve Grafik 3.18’de gosterilmistir.

Tablo 3.167: Vakaf Katihm Etkinlik Analizi Sonuclari

Teknik  Toplam Olcek

Sarat Ercinlik - Etkinlik  Etkinligi
(BCC) (CCR) (CCR/BCC)
2016 100 1,00 1,00
2017 097 096 0,99
2018 100 1,00 1,00
2019 078 0,56 0,72

Sekil 3. 18: Vakif Katilim Etkinlik Analizi Sonuglar:
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Vakif Katilimin etkinlik analizi sonuglarina gore, bu bankanin dort yillik siireg
icerinde 2016 ve 2018 yillarinda her etkinlik skoru bakimindan etkin oldugu ancak 2017
ve 2019 da ise etkin olmadigr tespit edilmistir. 2017 yilindaki sonuglar1 ¢ok koti
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olmamasina ragmen 2019 yilinda etkinlik skorlar1 oldukca diisiiktiir. 2019 yilindaki
karlilik oranlarinda da bir onceki yila kiyasla azalma oldugu finansal verilerinden
gorilmektedir. Yeni kurulmus bir katilim bankasi i¢in bu sekilde bir dalgalanma

yasanmasi oldukea dikkat ¢ekici bir sonugtur.
3.6.2.5. Ziraat Katilim Etkinlik Analizi

Ziraat Katilim bankasmnim finansal tablolarindan alinan girdi (TF ve KF) ve ¢ikt1
(ROA ve ROE) verileri kullanilarak Frontier Analyst programi yardimryla etkinlik analizi
yapilmistir. Bu analizlerde karar birimleri olarak yillar kullanilmig ve sonuglar Tablo

3.168’de ve Grafik 3.19’da gdsterilmistir.

Tablo 3.168: Ziraat Katilim Etkinlik Analizi Sonuglar:

Teknik  Toplam Olcek

Sarat grcinlik - Etkinlik  Etkinligi
(BCC) (CCR) (CCR/BCC)
2016 100 072 0.72
2017 100 1,00 1,00
2018 100 0,88 0,88
2019 100 0,63 0,63

Sekil 3. 19: Ziraat Katihm Etkinlik Analizi Sonuglar:
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Tablo 3.168’de Ziraat Katilim bankasma ait etkinlik analizi sonuglar1 yer
almaktadir. Bu sonuglara gore, teknik etkinlik bakimindan dort yil boyunca etkin oldugu
tespit edilmistir. Ancak ayni durum toplam etkinlik ve 6l¢ek etkinligi i¢in s6z konusu

degildir. Bu analizde sadece 2017 yilinda banka tam olarak etkinlik skoruna
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erisebilmistir. Diger bankalarda oldugu gibi Ziraat Katilimda da 2019 yil1 etkinlik skorlari
diger yillara kiyasla oldukga diistiktiir.

3.6.2.6. Tiirkiye’deki Katilim Bankalarinin 2016-2019 Yillar: Itibariyle
Etkinlik Analizi

Tiirkiye icin genel etkinlik analizi yapilirken bankalara ait verilerin yillar bazinda
toplamlar1 alimmistir. Yani 2016 yilmna ait girdi kriteri olan kullandirilan fonlar
hesaplanirken Tirkiye de yer alan bes katilim bankasinin 2016 yili kullandirilan fonlar
tutarlar1 toplanmis ve Tiirkiye’de o yil igerisinde toplanan toplam fon tutar1 bulunmustur.
Ciktilar finansal oran oldugu i¢in toplanip aritmetik ortalamasi alinmistir. Ayni islem
diger yillar i¢cinde tekrarlanmistir. Ardindan Frontier Analyst programi yardimiyla

etkinlik analizleri yapilmis ve sonuglar Tablo 3.169°da ve Grafik 3.20°de gosterilmistir.

Tablo 3.169: Tiirkiye’de Yer Alan Katihm Bankalarimin Genel Etkinlik Analizi Sonuclari

Teknik  Toplam Olcek

Saral Enlik  Etkinlik  Etkinligi
(BCC) (CCR) (CCR/BCC)
2016 1,00 085 0.85
2017 1,00 1,00 1,00
2018 1,00 096 0,96
2019 088 067 0,76

Sekil 3. 20: Tiirkiye Etkinlik Analizi Sonuclar:
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Tablo 3.169’da Tiirkiye’deki katilim bankalarmin verileri bir biitiin olarak
degerlendirilmis; yillar itibariyle ililke bazinda hangi yillarda etkin olup olmadigina
bakilmis ve analiz sonuglari raporlanmistir. Sonuglara gore, Tirkiye’deki katilim

bankaciliginin 2017 yilinda tiim analiz skorlar1 bakimindan etkin oldugu tespit edilmistir.
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Buna sebep olarak 2017 yilinda makroekonomik gostergelerin hem kiiresel hem de yerel
boyutta olumlu gosterge sergilemesini ve buna paralel olarak da Tiirkiye ekonomisinin
7,4% biiylimiis olmasmi gosterebiliriz (TKBB Katilim Bankalar1 2017, 2017: 3 ve 22).
Ancak bankalar 6zeline yaptigimiz analiz sonuglariyla da paralel olarak burada da 2019
yilt etkinlik skorlar1 diger yillara gore diisiik ¢ikmis bu sebeple Tiirkiye’deki katilim
bankalarmnin 2019 yilinda etkin bir performans gosteremedigini sdyleyebiliriz. Ayrica
Olgek etkinligi bakimindan 2016 ve 2018 yillarinda etkin goziikmese de teknik etkinlik

acisindan etkin oldugu bulunmustur.

3.6.2.7. Bahreyn’de Yer Alan Katilim Bankalarinin Genel Etkinlik

Analizi

Bahreyn i¢in genel etkinlik analizi yapilirken bankalara ait verilerin yillar bazinda
toplamlart alinmistir. Yani 2016 yilma ait girdi kriteri olan kullandirilan fonlar
hesaplanirken Bahreyn’de yer alan bes katilim bankasmin 2016 yili kullandirilan fonlar
tutarlar1 toplanmig ve Bahreyn’de o yil igerisinde toplanan toplam fon tutar1 bulunmustur.
Ciktilar finansal oran oldugu i¢in toplanip aritmetik ortalamasi alinmistir. Ayni islem
diger yillar i¢cinde tekrarlanmistir. Ardindan Frontier Analyst programi yardimiyla

etkinlik analizleri yapilmis ve sonuglar Tablo 3.170°de ve Grafik 3.21°de gosterilmistir.

Tablo 3.170: Bahreyn’de Yer Alan Katiim Bankalarinin Genel Etkinlik Analizi Sonuclar:

Teknik  Toplam Olcek

KA Ekinlik  Etkinlik  Etkinligi
(BCC) (CCR) (CCR/BCC)
2016 1,00 1,00 1,00
2017 1,00 0,91 0,91
2018 1,00 0,96 0,96

2019 0,76 0,75 0,99
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Sekil 3. 21: Bahreyn Etkinlik Analizi Sonuclar:
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Tablo 3.170’de Bahreyn’deki katilim bankalarinin verileri bir biitiin olarak
degerlendirilmis; yillar itibariyle iilke bazinda hangi yillarda etkin olup olmadigina
bakilmis ve analiz sonuglari raporlanmistir. Sonuglara gore, Bahreyn’deki katilim
bankaciliginin 2016 yilinda tiim analiz skorlar1 bakimindan etkin oldugu tespit edilmistir.
2017 ve 2018 yillarinda sadece teknik etkinlik (BCC Modeli) bakimindan etkin olduklari
goriilmiis ve 2019 yilinda ise tiim etkinlik skorlar1 1’den kiigiik oldugu i¢in etkin bir

performans gostermediklerini sdyleyebiliriz.
3.6.2.8. Katar’da Yer Alan Katilim Bankalarinin Genel Etkinlik Analizi

Katar i¢in genel etkinlik analizi yapilirken bankalara ait verilerin yillar bazinda
toplamlart alinmistir. Yani 2016 yilina ait girdi kriteri olan kullandirilan fonlar
hesaplanirken Katar’da yer alan bes katilim bankasmim 2016 yili kullandirilan fonlar
tutarlar1 toplanmis ve Katar’da o yil igerisinde toplanan toplam fon tutari bulunmustur.
Ciktilar finansal oran oldugu i¢in toplanip aritmetik ortalamasi alimmistir. Ayni islem
diger yillar ic¢inde tekrarlanmistir. Ardindan Frontier Analyst programi yardimiyla

etkinlik analizleri yapilmis ve sonuglar Tablo 3.171°de ve Grafik 3.22’de gosterilmistir.
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Tablo 3.171: Katar’da Yer Alan Katihm Bankalarinin Genel Etkinlik Analizi Sonuglar:

Teknik  Toplam Olgek

S Eqinlik - Etkinlik  Etkinligi
(BCC) (CCR) (CCR/BCC)
2016 1,00 1,00 1,00
2017 0,93 0,90 0,967
2018 1,00 1,00 1,00
2019 0,98 0,95 0,969

Sekil 3. 22: Katar Etkinlik Analizi Sonuglar:
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Tablo 3.171°de Katar’daki katilim bankalarinin verileri bir biitiin olarak
degerlendirilmis; yillar itibariyle iilke bazinda hangi yillarda etkin olup olmadigina
bakilmis ve analiz sonuglar1 raporlanmistir. Sonuclara gore, Katar’daki katilim
bankaciliginin 2016 ve 2018 yilinda tiim analiz skorlar1 bakimindan etkin oldugu tespit
edilmistir. 2017 ve 2019 yillarinda ise tiim etkinlik skorlar1 1’den kiigiik oldugu igin etkin

bir performans gostermediklerini s6yleyebiliriz

3.6.2.9. Umman’da Yer Alan Katilim Bankalarinin Genel Etkinlik

Analizi

Umman i¢in genel etkinlik analizi yapilirken bankalara ait verilerin yillar bazinda
toplamlar1 alinmistir. Yani 2016 yilina ait girdi kriteri olan kullandirilan fonlar
hesaplanirken Umman’da yer alan bes katilim bankasinin 2016 yili kullandirilan fonlar
tutarlari toplanmis ve Umman’da o yil igerisinde toplanan toplam fon tutari bulunmustur.

Ciktilar finansal oran oldugu i¢in toplanip aritmetik ortalamasi alinmistir. Ayni iglem
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diger yillar icinde tekrarlanmigtir. Ardindan Frontier Analyst programi yardimiyla
etkinlik analizleri yapilmis ve sonuglar Tablo 3.172°de ve Grafik 3.23’te gosterilmistir.

Tablo 3.172: Umman’da Yer Alan Katilim Bankalarinin Genel Etkinlik Analizi Sonuglar:

Teknik Toplam Olcek
Sarer - enlik Etkinlik Etkinligi

(BCC) (CCR)  (CCRI/BCC)
2016 1,00 1,00 1,00
2017 1,00 1,00 1,00
2018 1,00 1,00 1,00
2019 0,15 0,11 0,73

Sekil 3. 23: Umman Etkinlik Analizi Sonuglar:
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Tablo 3.172’de Umman’daki katilim bankalarinin verileri bir biitiin olarak
degerlendirilmis; yillar itibariyle iilke bazinda hangi yillarda etkin olup olmadigina
bakilmis ve analiz sonuclari1 raporlanmistir. Sonuglara gore, Umman’daki katilim
bankaciliginin 2019 yili hari¢ diger {li¢ yillarda tiim analiz skorlar1 bakimindan etkin
oldugu (1’¢ esit oldugu igin) tespit edilmistir. Yani Umman’da yer alan bankalarin ilgili
yillarda aragtirma kapsaminda kullanilan girdi ve ¢iktilar agisindan etkin bir performans
sergiledigini soyleyebiliriz. 2019 yilina gelindigin de ise etkinlik skorlarmm oldukga
diistiigli  goriilmektedir. Sonug¢ olarak 2019 yilinda katilim bankaciliginin etkin

performans sergilemedigini soyleyebiliriz.
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3.6.2.10. Birlesik Arap Emirlikleri’nde Yer Alan Katilim Bankalarinin
Genel Etkinlik Analizi

Birlesik Arap Emirlikleri icin genel etkinlik analizi yapilirken bankalara ait
verilerin yillar bazinda toplamlari alinmistir. Yani 2016 yilina ait girdi kriteri olan
kullandirilan fonlar hesaplanirken Birlesik Arap Emirlikleri’'nde yer alan bes katilim
bankasinin 2016 yili kullandirilan fonlar tutarlar1 toplanmis ve Birlesik Arap
Emirlikleri’nde o yil igerisinde toplanan toplam fon tutar1 bulunmustur. Ciktilar finansal
oran oldugu i¢in toplanip aritmetik ortalamasi alinmistir. Ayni islem diger yillar iginde
tekrarlanmistir. Ardindan Frontier Analyst programi yardimiyla etkinlik analizleri

yapilmis ve sonuglar Tablo 3.173’te ve Grafik 3.24’°te gdsterilmistir.

Tablo 3.173: Birlesik Arap Emirlikleri’nde Yer Alan Katilim Bankalarinin Genel Etkinlik Analizi

Sonug¢lar:
Karar Teknik Toplam Olcek
Birimi Etkinlik Etkinlik Etkinligi
(BCC) (CCR) (CCR/BCC)
2016 1,00 1,00 1,00
2017 1,00 0,95 0,95
2018 1,00 0,90 0,90
2019 1,00 0,88 0,88

Sekil 3. 24: B.A.E Etkinlik Analizi Sonuglar:

1.00
1.00
Lo0
Loo

1,02

(-] (=]
3 3
= -
1,00
0,98
096 5 o
0,94 ]
(=]
0,92 &
=] w |
0,90 i @ @
o o
0,88
0.86
0,84
0.82

2016 2017 2018 2019

0,95
0,95

® Teknik Etkinlik (BCC) = Toplam Etkinlik (CCR) = Glgek Etldnligi (CCR /BCC)

Tablo 3.173’te Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki katilim bankalarinin verileri bir
biitiin olarak degerlendirilmis; yillar itibariyle {ilke bazinda hangi yillarda etkin olup
olmadigma bakilmis ve analiz sonuglar1 raporlanmistir. Sonuglara gore, Birlesik Arap

Emirlikleri’nde katilim bankaciliginin sadece 2016 yilinda tiim etkinlik skorlar
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bakimidan tam etkin oldugu tespit edilmistir. Diger yillarda Slgek etkinligi ve toplam
etkinlik bakimindan etkin olmasa da teknik etkinlik bakimindan etkin bir performans
sergilendigi sdylenebilir. Ayn1 zamanda daha 6nce bahsettigimiz iilkelerde oldugu gibi
birlesik Arap Emirlikleri’nde de son dort yildaki en diisiik etkinlik skorlar1 2019 yilina

aittir.

3.6.2.11. Suudi Arabistan’da Yer Alan Katilim Bankalarinin Genel
Etkinlik Analizi

Suudi Arabistan i¢in genel etkinlik analizi yapilirken bankalara ait verilerin yillar
bazinda toplamlar1 alinmigtir. Yani 2016 yilina ait girdi kriteri olan kullandirilan fonlar
hesaplanirken Suudi Arabistan’da yer alan bes katilim bankasinin 2016 yil1 kullandirilan
fonlar tutarlar1 toplanmis ve Suudi Arabistan’da o yil i¢erisinde toplanan toplam fon tutari
bulunmustur. Ciktilar finansal oran oldugu i¢in toplanip aritmetik ortalamasi alinmstir.
Ayni islem diger yillar iginde tekrarlanmistir. Ardindan Frontier Analyst programi
yardimiyla etkinlik analizleri yapilmis ve sonuglar Tablo 3.174’de ve Grafik 3.25’te

gosterilmistir.

Tablo 3.174: Suudi Arabistan’da Yer Alan Katihm Bankalarinin Genel Etkinlik Analizi Sonuglari

Karar Teknik Toplam Olcek
Birimi Etkinlik Etkinlik Etkinligi
(BCC) (CCR)  (CCR/BCC)
2016 1,00 0,94 0,94
2017 1,00 0,98 0,98
2018 1,00 1,00 1,00
2019 0,93 0,84 0,90

Sekil 3. 25: Suudi Arabistan Etkinlik Analizi Sonuclar:
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Tablo 3.174’de Suudi Arabistan’daki katilim bankalarinin verileri bir biitiin olarak
degerlendirilmis; yillar itibariyle ililke bazinda hangi yillarda etkin olup olmadigina
bakilmis ve analiz sonuglari raporlanmistir. Sonuglara gore; Suudi Arabistan’daki katilim
bankaciliginin son dort yillik siirecte tiim etkinlik skorlar1 bakimmdan sadece 2018
yilinda etkin oldugu goriilmiistiir. 2016 ve 2017 yilinda ise sadece teknik etkinlik skoru
I’e esit ¢cikmis yani teknik etkinlik bakimindan etkin bir performans sergilerken toplam
etkinlik ve 6l¢ek etkinlikleri bakimindan etkin degillerdir. 2019 yilina gelindiginde ise
hicbir etkinlik skorunun 1’e esit olmadigi goriilmektedir. Yani 2019 yilinda Suudi

Arabistan’daki katilim bankacilig1 da etkin bir performans sergileyememistir diyebiliriz.
3.6.2.12. Kuveyt’te Yer Alan Katilim Bankalarinin Genel Etkinlik Analizi

Kuveyt icin genel etkinlik analizi yapilirken bankalara ait verilerin yillar bazinda
toplamlar1 alimmistir. Yani 2016 yilma ait girdi kriteri olan kullandirilan fonlar
hesaplanirken Kuveyt’te yer alan bes katilim bankasinin 2016 yili kullandirilan fonlar
tutarlar1 toplanmis ve Kuveyt’te o yil igerisinde toplanan toplam fon tutari bulunmustur.
Ciktilar finansal oran oldugu i¢in toplanip aritmetik ortalamasi alinmistir. Ayni islem
diger yillar i¢cinde tekrarlanmistir. Ardindan Frontier Analyst programi yardimiyla

etkinlik analizleri yapilmis ve sonuglar Tablo 3.175°te ve Grafik 3.26’da gosterilmistir.

Tablo 3.175: Kuveyt’te Yer Alan Katihm Bankalarinin Genel Etkinlik Analizi Sonuglari

Karar Teknik Toplam Olcek
Birimi Etkinlik Etkinlik Etkinligi
(BCC) (CCR)  (CCRI/BCC)
2016 1,00 0,83 0,83
2017 1,00 1,00 1,00
2018 1,00 1,00 1,00

2019 1,00 0,99 0,99
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Sekil 3. 26: Kuveyt Etkinlik Analizi Sonugclari
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Tablo 3.175’te Kuveyt’teki katilim bankalarmin verileri bir biitiin olarak
degerlendirilmis; yillar itibariyle iilke bazinda hangi yillarda etkin olup olmadigina
bakilmis ve analiz sonuglar1 raporlanmistir. Sonuglara gore; Kuveyt’teki katilim
bankaciliginin 2017 ve 2018 yillarinda tiim etkinlik skorlarinin 1°e esit oldugu tespit
edilmis yani bu yillarda etkin bir performans sergilenmistir diyebiliriz. Diger yillarda ise
(2016 ve 2019) teknik etkinlik bakimimdan etkin iken diger etkinlik skorlar1 1’den kiigiik

oldugu i¢in etkin olmadiklarmi sdyleyebiliriz.
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Tablo 3.176: Ulkeler Arasi Etkinlik Analizi Sonuclar

2016 2017 2018 2019

Teknik  Toplam Olgek Teknik  Toplam Olgek Teknik  Toplam Olgek Teknik ~ Toplam Olgek
Etkinlik  Etkinlik Etkinligi  Etkinlik Etkinlik Etkinligi  Etkinlik Etkinlik Etkinligi Etkinlik  Etkinlik Etkinligi
(BCC) (CCR) (CCR/IBCC) (BCC) (CCR) (CCR/BCC) (BCC) (CCR) (CCR/IBCC) (BCC)  (CCR) (CCR/BCC)

TURKIYE 1,00 0,85 0,85 1,00 1,00 1,00 1,00 0,96 0,96 0,88 0,67 0,76
BAHREYN 1,00 1,00 1,00 1,00 0,91 0,91 1,00 0,96 0,96 0,76 0,75 0,99
KATAR 1,00 1,00 1,00 0,93 0,90 0,967 1,00 1,00 1,00 0,98 0,95 0,969
KUVEYT 1,00 0,83 0,83 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 0,99 0,99
UMMAN 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 0,15 0,11 0,73
B.AE. 1,00 1,00 1,00 1,00 0,95 0,95 1,00 0,90 0,90 1,00 0,88 0,88
SUUDI

ARABISTAN 1,00 0,94 0,94 1,00 0,98 0,98 1,00 1,00 1,00 0,93 0,84 0,90

Sonug olarak arastirma kapsaminda yer alan tiim iilkelerin yillar itibariyle etkinlik analizi sonuglar1 Tablo 3.176°da toplu olarak
verilmistir. Teknik etkinlik skoru bakimindan 2019 yil1 hari¢ diger yillarda tiimiiniin (2017 yi1linda Katar harig) etkinlik skorlar1 1,00 ¢ikmistir.
Yani iilkelerin tiimii bu yillarda ¢ikt1 degiskeni olan karliliklarin1 (ROA ve ROE) maksimize etmeyi basarmis ve tam etkin olarak faaliyet
gostermislerdir. Olgek etkinlik skoru incelendiginde, 2016 yilinda dért iilkenin ( Bahreyn, Katar, Umman ve BAE), 2017 yilinda iig iilkenin
(Turkiye, Kuveyt ve Umman) ve 2018 yilinda dort iilkenin (Katar, Kuveyt, Umman ve Suudi Arabistan) optimal 6lgekte faaliyet gostermeyi

basardiklari tespit edilmistir.
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3.6.3.  Ulkelerin Performans ve Etkinlik Analizi Sonuclarinin Karsilastirilmasi

Calisma kapsaminda analiz edilen iilkelerin hem performans skorlar1 hem etkinlik skorlar1 karsilastirmali olarak Tablo 3.177°de
gosterilmistir. Arastirmada ¢ikt1 maksimizasyonu temel alindigi i¢in etkinlik skorlarindan teknik etkinlik degeri tabloya alinmistir. Teknik

etkinlik degeri 1,00’e esit olanlar “etkin” olarak 1,00’in altinda olanlar ise “etkin degil” olarak adlandirilmistir.

Tablo 3.177: Ulkelerin Performans ve Teknik Etkinlik Skorlar1 Karsilastirmasi(2016-2019)

2016 2017 2018 2019
Performans  Teknik  Performans Teknik Performans Teknik Performans Teknik
Degeri Etkinlik Degeri Etkinlik Degeri Etkinlik Degeri Etkinlik
TURKIYE 0,54 Etkin 0,53 Etkin 0,54 Etkin 0,61 Etkin degil
BAHREYN 0,25 Etkin 0,18 Etkin 0,18 Etkin 0,37 Etkin degil
KATAR 0,58 Etkin 0,69 Etkin degil 0,54 Etkin 0,63 Etkin degil
KUVEYT 0,53 Etkin 0,41 Etkin 0,58 Etkin 0,62 Etkin
UMMAN 0,51 Etkin 0,58 Etkin 0,45 Etkin 0,56 Etkin degil
BAE 0,39 Etkin 0,42 Etkin 0,42 Etkin 0,59 Etkin
SUUDI ARABISTAN 0,43 Etkin 0,50 Etkin 0,63 Etkin 0,20 Etkin degil

Tablo 3.177 incelendiginde Bahreyn’in performans skorlar1 diger iilkelere kiyasla oldukca diisiik olmasina karsm 2019 yili hari¢
etkinlik skoru bakimindan katilim bankaciligi tam etkindir. Tiirkiye’ye bakildiginda performans skoru artis gdstermis hatta 2019 yilinda en
yiiksek skora gelmis ancak bunun aksine etkinlik skoru diigmiistiir. Katar’da da performans skorlarmin yiiksek oldugu yillarda bu tilkedeki
etkinlik skorlar1 diisiik ¢ikmis yani bankalar etkin degildir. Yani banka performanslarinin yiikseliyor olmasmin her zaman ilgili bankalarin
tam etkin olarak faaliyet gosteriyor olduklart anlammna gelmedigi goriilmektedir. Bu iilkelerin aksine B.A.E. ve Kuveyt’te hem performans

skorlar1 yillar itibariyle artmis hem de her y1l etkin olmusgtur.
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SONUC VE ONERILER

Tiirkiye basta olmak {izere Bahreyn, Katar, Suudi Arabistan, Umman, Birlesik
Arap Emirlikleri ve Kuveyt gibi lilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalarmin 2016-
2019 yillar1 arasindaki finansal performansini ve finansal etkinligini 6lgmek amaciyla
gerceklestirilen ¢aligmada performans ve etkinlik skorlar1 hesaplanmis ve katilim
bankalarinm mevcut durumuna iligkin bir rapor ortaya koyulmustur. Calisma kapsaminda
toplanan finansal veriler TOPSIS ve Veri Zarflama Analizi yontemleri ile analiz
edilmistir. TOPSIS analizi i¢in Microsoft Excel kullanilmis, veri zarflama analizi i¢in ise
Frontier Analyst programi kullanilmistir.

Calismada Tirkiye’den 5 banka, Bahreyn’den 4 banka, Umman’dan 2 banka,
Kuveyt’ten 5 banka, Katar’dan 3 banka, Suudi Arabistan’dan 4 banka ve BAE’den 3
banka olmak {izere toplamda 26 katilim bankasi degerlendirilmistir. Tiirkiye’de faaliyet
gosteren katilim bankalar1 oncelikle kendi 6zelinde degerlendirilmis ardindan diger
iilkelerle iilke bazinda karsilastirilma yapilmistir.

Yapilan analiz sonuglarina gore, dort yillik siirecte Tiirkiye’de faaliyet gdsteren
Kuveyt Tiirk katilim bankas1 performans agisindan genel olarak ilk sirada yer alirken onu
ikinci sirada Vakif Katilim bankasi takip etmektedir. Ulasilan bu sonug¢ Also, Tagdemir
ve Kallo (2018), Cagiran-Kendirli, Kendirli ve Aydin (2019), Esmer ve Yagc1(2016) elde
etmis oldugu sonucglar ile farklilik gostermektedir. Bu farkliligim temel sebebi
uygulamanin yapildigt dénem ve kullanilan performans belirleme oranlarindaki
farkliliklardan kaynaklanabilir. Tiirkiye Finans bankasmin performansinin orta
seviyelerde oldugu goriiliirken faaliyetlerine 2016 yilinda yeni baglamis olan Ziraat
Katilim bankasmin performansini artirdigi tespit edilmistir. Bu bankalarin aksine
Albaraka Tiirk katilim bankasinin performans siralamasinda son siralarda yer aldigi ve
performansimnin da diisiis egiliminde oldugu bulunmustur (Bkz. Tablo 33). Elde edilen bu
sonu¢ Karakaya (2020) ¢alismasi ile benzerlik gosterirken; tam aksine Also, Tagdemir ve
Kallo (2018), Yayar ve Baykara (2012) ve Ozgiir (2008) ¢alismalarinda Albaraka Tiirk
bankasinin ¢ogunlukla ilk sirada yer aldigini tespit etmislerdir. Bahsi gegen bu ¢aligmalar
2015 yili oncesindeki donemleri kapsadigi i¢in sonuglar farklilik goéstermis olabilir.

Ulkeler arasi performans sonuglarma gore ise, Tiirkiye’nin performansmi hi¢ yiizde
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50’nin altina diistirmedigi ve artis seyrinde oldugu goriilmiistiir. Bu sebeple performans
siralamasinda ilk ticte yer almistir. Katar ve Umman’daki katilim bankalarinin finansal
performanslarinin dalgali bir seyir izledigi ve Katar’in performans siralamasinda son
yillarda ikinci siraya yiikseldigi tespit edilmistir. Performans siralamasinda ilk sira ise
BAE’ye aittir. BAE 2018 yilinda iiciincii siraya gerilemis olmasma ragmen finansal
performansii hi¢ ylizde 50°nin altina diigiirmemistir. 2018 yilinda en biiyiik atagi
Umman yapmis ve ilk siraya yiikselmistir. Suudi Arabistan’daki katilim bankalarimin da
performanslarinin artis seyrinde oldugu goriilmektedir ancak diger iilkelerle
karsilastirildiginda finansal performans acisindan son siralarda yer almaktadir. Ulkeler
arasinda katilim bankalarmin finansal performansi en diisiik seviyelerde olan iilkenin
Bahreyn oldugu goriilmektedir. Son dort yillik siirecte finansal performansi yiizde 40’1n
tizerine ¢ikamamistir. Bu sebeple genellikle son sirada yer almistir (Bkz. Tablo 48).
Ulkelerin finansal performanslarindaki bu artis ve azahislarm makroekonomik sebeplere
dayandigin1 soyleyebiliriz. Her sektdrde oldugu gibi bankacilik sektorii de basta
ekonomik dalgalanmalar olmak {izere iilke igindeki siyasi olaylar, iilkeler arasi
diplomatik iliskiler gibi ¢esitli degiskenlerden etkilenmektedir. Bu kapsamda Umman’da
2018 yilinda yasanan yiizde 2,1’lik biiylimenin bir sonucu olarak performans siralamasini
ilk swraya tasidigini sOyleyebiliriz. Benzer sekilde Katar’in 2017 yilindaki performans
degerinin diismesinde ilgili y1lda diger KIK iiye iilkelerinin Katar ile yasadig1 diplomatik
sorunlarin ve bu sorunlar sebebiyle uygulanan ambargonun etkisini ifade edebiliriz.
Tirkiye’ye bakildiginda ise dort yillik siirecte iilke icerisinde yasanan ciddi ekonomik
dalgalanmalar, 2016 yilinda yasanan darbe girisimi, doviz kurlarinda yasanan
dalgalanmalar, simir komsusu Suriye’de yasanan karisikliklar sebebiyle gelen gog, tilkeler
aras1 diplomatik anlagsmazliklar gibi birgok faktoriin biitiin sektorleri etkiledigi
goriilmektedir. Ancak buna ragmen analiz sonuglar1 incelendiginde hem kendi iginde
finansal performansi her gegen yil artrmis hem de diger iilkelerle yapilan siralamada
yerini korumustur.

Arastirmada ikinci olarak katilim bankalarinin finansal etkinlik skorlar1
hesaplanmistir. Girdi veya ¢ikt1 maksimizasyonunu temel alan ¢esitli etkinlik skorlar
elde edilmistir. Sonug olarak, en uygun girdi miktar ile ¢ikt1 maksimizasyonunu temel
alan teknik etkinlik skorlarma gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren Albaraka Tiirk katilim
bankasmin hem 2016 hem de 2017 yillarinda tam etkin oldugu goriilmistiir. Tirkiye
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Finans bankasinin 2019 yil1 hari¢ diger yillarda ve Vakif Katilimin ise hem 2016 hem de
2018 yilinda tam etkin oldugu tespit edilmistir. Ilgili bankalarm diger yillarda etkin
olmamasina sebep olarak ¢ikt1 degiskeni olan karlilik oranlarinda yasanan dalgalanmalar1
gosterebiliriz. Kuveyt Tiirk ve Ziraat Katilim bankalar1 tiim yillar itibariyle tam etkindir.
Ayrica 2019 yilinda hi¢bir banka tam etkin olmamuis hatta en diisiik etkinlik skorlarini bu
yilda almiglardir. Bunun ana sebebi ise tiim bankalarin karlilik oranlarinda (ROA ve
ROE) bir onceki yila gore diisiis olmasidir diyebiliriz. Bankalarin etkinlik skorlar1 ile
ilgili elde edilen sonuglar Bolat ve Metin (2019), Karaca vd. (2019) ve Giiney (2018)’in
sonuglar1 ile benzerlik gostermektedir. Bolat ve Metin (2019) ve Karaca vd. (2019)
Kuveyt Tiirk katilim bankasmi tam etkin bulurken, Giiney (2018) ise Ziraat Katilim
bankasmi tam etkin bulmustur. Bunun aksine Ozgiir (2008) Albaraka Tiirk katilim
bankasini tam etkin, Er ve Uysal (2012) Albaraka Tirk ve Tiirkiye Finans katilim
bankalarmin tam etkin oldugunu tespit etmistir. Sonuglardaki bu farklilik arastirmalarmn
yapildig1 yillarin ve kullanilan girdi-¢iktilarmn farklilhigindan kaynaklanmaktadir. Ulkeler
bazinda degerlendirildiginde ise iilkelerin tiimiiniin 2019 yili hari¢ diger yillarda teknik
etkinlik skoru bakimindan tam etkin oldugu ancak toplam etkinlik skorlarinda farklilik
oldugu goriilmiistiir. Toplam etkinlik skorlar1 bakimindan 2016 yilinda Bahreyn, Katar
ve Suudi Arabistan’in tam etkin oldugu tespit edilmistir. 2017 yilinda Tiirkiye, Umman
ve Suudi Arabistan tam etkin iken 2018 yi1linda Umman, BAE ve Suudi Arabistan’in tam
etkin oldugu bulunmustur. 2019 yilinda ise Tiirkiye’deki bankalari sonuglar1 ile benzer
sekilde higbir iilkenin toplam etkinlik skoru 1,00 ¢ikmamig yani tam etkin degildir.
Sonuglar arasinda en ilging olan1 ise Suudi Arabistan’in 2019 yili hari¢ tiim yillar tam
etkin olmas1 buna karsmn 2019 yilinda etkinlik skorunda ¢ok ciddi bir diisiis olmasidir.
Ulkelerin katilim bankaciligindaki karhilik oranlarmnda ve toplanan ve kullandirilan
fonlarinin miktarinda yasanan dalgalanmalar etkinlik skorlarindaki farkliliklarin ana

sebebidir. Ulkeler bazinda da 2019 yilinda higbir iilke tam etkin degildir.

Sonug olarak ise Tiirkiye’deki katilim bankaciliginda finansal performans yillar
itibariyle artig gostermis hatta yiizde 50’nin altina diismemistir ve 2019 yili hari¢ diger
tiim yillarda da tam etkin faaliyet gostermistir. 2019 yili gerek Tiirkiye gerekse kiiresel
ekonomi agisindan zor bir yil olmustur. Ciinkii 2019 y1l1 ekonomik giivenin diisiik oldugu,
faizlerin yliksek oldugu, kur riskinin 6nemli bir risk unsuru olusturdugu bir yil olmustur.

Bahreyn i¢in ilging olan finansal performansinin olduk¢a diisiik olmasi ancak buna
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ragmen etkinlik skorlarmin 2019 yili hari¢ tam etkin deger olan 1,00 olarak ¢ikmis
olmasidir. Katar icinde Tirkiye’dekine benzer bir durum s6z konudur. Finansal
performanst yillar itibariyle yiizde 50’nin {izerindedir hatta 2019 yilinda en iyi
performansi sergileyen iilke konumundadir ancak sadece 2016 ve 2018 yillarinda tam
etkin faaliyet gostermistir. Diger {llkelerden farkli olarak Umman finansal
performanslarinda dalgalanma olmasina karsin st iiste li¢ yil tam etkin olmustur ancak
son yil etkinlik skorunda ¢ok ciddi bir diisiis goriilmiistiir. BAE ve Kuveyt ise {ist iiste
dort yil boyunca tam etkin faaliyet gdsteren lilkelerdir ve finansal performanslar1 da
genellikle artis seyrinde olmustur. Son olarak da Suudi Arabistan 2018 yilina kadar her
yil finansal performansi artmis ve ii¢ yil st iiste tam etkin olmustur. Ancak 2019 yilia
gelindiginde her iki gostergesinde de diisiis tespit edilmistir. Sonu¢ olarak banka
performanslarinin yiikseliyor olmasinin her zaman ilgili bankalarin tam etkin olarak
faaliyet gosteriyor olduklari anlamina gelmedigini gormekteyiz. Genel itibariyle bankalar
tam etkin olarak faaliyet goOsterebilmek igin ellerindeki fonlar1 verimli olarak
degerlendirmeli ve karliliklarini artirmaya ¢alismalidirlar.

Gelecekte bu konuyla ilgili yapilacak ¢alismalarda, etkinlik skorlar1 hesaplanirken
kullanilan girdi ve ¢ikt1 degiskenleri farkhlastirilabilir. Bununla birlikte Avrupa’da
katilim bankacilig1 ilkelerine gore faaliyet gdsteren bankalarin yer aldig: iilkeler ile de
calisma yapilabilir. Islam kiiltiiriiniin hakim oldugu iilkelerden ziyade bati iilkeleriyle de

karsilastirma yapmak faydali olabilir.
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EKLER

EK 1: Ulkeler Arasi Performans Karsilastirmasi Tablolar1 (2016 Yih)

e Entropi Agirhik Yontemi Ile Kriter Agirliklarmin Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Tablo 1: Karar Matrisi
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tiirkiye 0,8944 0,1055 0,0067 0,0761 0,3365 0,2198 0,3429 0,1778
Bahreyn 0,864 0,1347 0,0064 0,045 0,1974 0,0825 0,234 0,192
B.AE. 0,8576 0,1423 0,0176 0,1234 0,1827 0,1262 0,2083 0,1823
Katar 0,8531 0,1468 0,0187 0,1281 0,2206 0,1144 0,1675 0,1834
Kuveyt 0,8564 0,1436 0,009 0,0711 0,1849 0,0992 0,1716 0,1891
Suydi 08515 01485 00166  0,1132 0,114 0,088  0,1342  0,2031
Arabistan
Umman 0,7704 0,2295 0,0221 0,0538 0,1476 0,0799 0,1083 0,2408
TOPLAM 5,9474 1,0509 0,0971 0,6107 1,3837 0,8106 1,3668 1,3685
Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Tablo 2: Normalize Edilmis Karar Matrisi
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tiirkiye 0,150385 0,10039 0,069001 0,124611 0,243189 0,271157 0,250878 0,129923
Bahreyn 0,145274 0,128176 0,065911 0,073686 0,142661 0,101776 0,171203  0,1403
B.A.E. 0,144197 0,135408 0,181256 0,202063 0,132037 0,155687 0,1524 0,133212
Katar 0,143441 0,13969 0,192585 0,209759 0,159428 0,14113 0,122549 0,134015
Kuveyt 0,143996 0,136645 0,092688 0,116424 0,133627 0,122378 0,125549 0,13818
i‘::g:stan 0,143172 0,141307 0,170958 0,185361 0,082388 0,109302 0,098186 0,148411
Umman 0,129536 0,218384 0,2276 0,088096 0,106671 0,098569 0,079236 0,175959
Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi
Tablo 3: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,935367 0,923585 0,889579 0,903712 0,911334 0,903969 0,905204 0,933384




Adim 4. Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi

Tablo 4: Bilginin Farkhlagma Derecesi (dj) Degerleri
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FK EOA

ROA

ROE

LMR

LAR

LKR

SYO

0,064633 0,076415

0,110421

0,096288 0,088666 0,096031 0,094796 0,066616

Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirliklarin Hesaplanmast

Tablo 5: Kriterlere iliskin Agirhklar (Suudi Arabistan)

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,093149 0,110129 0,159139 0,138771 0,127786 0,1384 0,13662 0,096007
e TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi
Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi
Tablo 6: Karar Matrisi
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Tiirkiye 0,8944 0,1055 0,0067 0,0761 0,3365 0,2198 0,3429 0,1778
Bahreyn 0,864 0,1347 0,0064 0,045 0,1974 0,0825 0,234 0,192
B.A.E. 0,8576 0,1423 0,0176 0,1234 0,1827 0,1262 0,2083 0,1823
Katar 0,8531 0,1468 0,0187 0,1281 0,2206 0,1144 0,1675 0,1834
Kuveyt 0,8564 0,1436 0,009 0,0711 0,1849 0,0992 0,1716 0,1891
Suudi 08515  0,1485  0,0166  0,1132 0,114 0,0886  0,1342  0,2031
Arabistan
Umman 0,7704 0,2295 0,0221 0,0538 0,1476 0,0799 0,1083 0,2408

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Tablo 7: Normalize Edilmis Karar Matrisi
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Tiirkiye 0,39754 0,25861 0,16801 0,31012 0,61110 0,66819 0,62297 0,34196
Bahreyn 0,38403 0,33019 0,16049 0,18338 0,35849 0,25080 0,42513 0,36927
B.A.E. 0,38119 0,34882 0,44134 0,50287 0,33179 0,38365 0,37844 0,35062
Katar 0,37919 0,35985 0,46893 0,52202 0,40062 0,34778 0,30431 0,35273
Kuveyt 0,38065 0,35201 0,22569 0,28974 0,33579 0,30157 0,31176 0,36370
Suudi Arabistan 0,37847 0,36402 0,41627 0,46130 0,20703 0,26934 0,24381 0,39062
Umman 0,34243 0,56258 0,55419 0,21924 0,26805 0,24290 0,19676 0,46313




Adim 3: Agwrhiklandirilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Tablo 8: Agirliklandirilmis Normalize Matrisi
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Agirhiklar 0,0931490 0,1101293 0,1591386 0,1387707 0,1277858 0,1383998 0,1366197 0,0960070

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tirkiye 00370 00285 00267 00430  0,0781 0,0925 0,0851 0,0328
Bahreyn  0,0358  0,0364  0,0255  0,0254  0,0458 0,0347 0,0581 0,0355
B.AE. 0,0355  0,0384  0,0702  0,0698  0,0424 0,0531 0,0517 0,0337
Katar 0,0353  0,0396  0,0746  0,0724  0,0512 0,0481 0,0416 0,0339
Kuveyt 0,0355  0,0388  0,0359  0,0402  0,0429 0,0417 0,0426 0,0349
Suudi 0,0353 0,001  0,0662  0,0640  0,0265 0,0373 0,0333 0,0375
Arabistan
Umman 0,0319  0,0620  0,0882  0,0304  0,0343 0,0336 0,0269 0,0445
Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast
Tablo 9: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
:)d:g‘e'r?‘”ﬁm 0,0370  0,0620 0,0882  0,0724 00781  0,0925  0,0851 0,0445
Ideal Olmayan 4319 5285 00255 00254 00265 00336 00269  0,0328

Coziim Degeri




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi

Tablo 10; ideal Uzaklik Tablosu
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
Tiirkiye 0,0000 0,0011 0,0038 0,0009 0,0000 0,0000 0,0000 0,0001 0,0059 0,0768
Bahreyn 0,0000 0,0007 0,0039 0,0022 0,0010 0,0033 0,0007 0,0001 0,0120 0,1095
B.AE. 0,0000 0,0006 0,0003 0,0000 0,0013 0,0016 0,0011 0,0001 0,0049 0,0703
Katar 0,0000 0,0005 0,0002 0,0000 0,0007 0,0020 0,0019 0,0001 0,0054 0,0734
Kuveyt 0,0000 0,0005 0,0027 0,0010 0,0012 0,0026 0,0018 0,0001 0,0100 0,1001
SUUdI. 0,0000 0,0005 0,0005 0,0001 0,0027 0,0030 0,0027 0,0000 0,0095 0,0974
Arabistan
Umman 0,0000 0,0000 0,0000 0,0018 0,0019 0,0035 0,0034 0,0000 0,0106 0,1028

Tablo 11: ideal Olmayan Uzakhk Tablosu

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
Tiirkiye 2,636E-05 0 1,433E-06 0,00031 0,00267 0,00346 0,00339 0,00E+00 9,858E-03  0,0993
Bahreyn  1,502E-05 6,214E-05  0,000E+00 0,00000 0,00037 0,00000 0,00097 6,88E-06  1,433E-03 0,0379
B.AE. 1,303E-05 9,87E-05 1,998E-03 0,00197 0,00025 0,00038 0,00062 6,90E-07  5,325E-03  0,0730
Katar 1,172E-05 0,0001243  2,409E-03 0,00221 0,00061 0,00021 0,00022 1,07E-06  5,793E-03 0,0761
Kuveyt 1,268E-05 0,0001058  1,077E-04 0,00022 0,00027 0,00007 0,00025 4,35E-06  1,032E-03 0,0321
/SAL:‘:glistan 1,127E-05 0,0001348  1,657E-03 0,00149 0,00000 0,00001 0,00004 2,18E-05  3,367E-03  0,0580
Umman 0,000E+00 0,0011206  3,925E-03 0,00002 0,00006 0,00000 0,00000 1,35E-04  5,267E-03  0,0726




EK 2: Ulkeler Arasi Performans Karsilastirmasi Tablolar1 (2017 Yih)

e Entropi Agirhik Yontemi Ile Kriter Agirliklarmimn Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Tablo 12: Karar Matrisi
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Tiirkiye 0,9131 0,0869 0,0099 0,1153 0,2635 0,1929 0,2695 0,1603
Bahreyn 0,8694 0,1295 0,0051 0,0374 0,1529 0,0726 0,1971 0,1821
B.A.E. 0,866 0,134 0,016 0,1193 0,2898 0,2018 0,3475 0,1781
Katar 0,8616 0,1384 0,0175 0,1274 0,1515 0,0837 0,1207 0,1816
Kuveyt 0,8589 0,1411 0,0149 0,1046 0,2711 0,161 0,2591 0,2012
e 08523 01478 00178 01204 01241 00954 0,145  0,2066
Arabistan
Umman 0,8374 0,1628 0,0287 0,0829 0,1399 0,0765 0,1114 0,1696
TOPLAM  6,0587 0,9405 0,1099 0,7073 1,3928 0,8839 1,4503 1,2795

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Tablo 13: Normalize Edilmis Karar Matrisi
FK EOCA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Tiirkiye 0,1507 0,0924 0,0901 0,1630 0,1892 0,2182 0,1858 0,1253
Bahreyn 0,1435 0,1377 0,0464 0,0529 0,1098 0,0821 0,1359 0,1423
B.AE. 0,1429 0,1425 0,1456 0,1687 0,2081 0,2283 0,2396 0,1392
Katar 0,1422 0,1472 0,1592 0,1801 0,1088 0,0947 0,0832 0,1419
Kuveyt 0,1418 0,1500 0,1356 0,1479 0,1946 0,1821 0,1787 0,1572
Suudi 01407 01572 01620 0,702 0,891 0,079  0,1000  0,1615
Arabistan
Umman 0,1382 0,1731 0,2611 0,1172 0,1004 0,0865 0,0768 0,1326

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Tablo 14: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri
FK EOCA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,9356 0,9289 0,8891 0,9115 0,9091 0,8946 0,8985 0,9341
Adim 4: Bilginin Farklilagma Derecesinin Hesaplanmasi
Tablo 15: Bilginin Farklilasma Derecesi (dj) Degerleri
FK EOCA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,0644 0,0711 0,1109 0,0885 0,0909 0,1054 0,1015 0,0659




Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirhiklarin Hesaplanmas:

Tablo 16: Kriterlere iliskin Agirhklar (Suudi Arabistan)
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,0921 0,1017 0,1588 0,1267 0,1302 0,1509 0,1454 0,0943
e TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi
Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi
Tablo 17: Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tiirkiye 0,9131 0,0869 0,0099 0,1153 0,2635 0,1929 0,2695 0,1603
Bahreyn 0,8694 0,1295 0,0051 0,0374 0,1529 0,0726 0,1971 0,1821
B.A.E. 0,8660 0,1340 0,0160 0,1193 0,2898 0,2018 0,3475 0,1781
Katar 0,8616 0,1384 0,0175 0,1274 0,1515 0,0837 0,1207 0,1816
Kuveyt 0,8589 0,1411 0,0149 0,1046 0,2711 0,1610 0,2591 0,2012
Suudi 08523  0,1478  0,0178 01204  0,1241 00954  0,1450  0,2066

Arabistan
Umman 0,8374 0,1628 0,0287 0,0829 0,1399 0,0765 0,1114 0,1696
Adim 2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Tablo 18: Normalize Edilmis Karar Matrisi

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Tiirkiye 0,3986 0,2413 0,2187 0,4143 0,4746 0,5328 0,4573 0,3303

Bahreyn 0,3795 0,3596 0,1127 0,1344 0,2754 0,2005 0,3344 0,3753

B.A.E. 0,3781 0,3721 0,3535 0,4286 0,5220 0,5574 0,5896 0,3670

Katar 0,3761 0,3843 0,3866 0,4577 0,2729 0,2312 0,2048 0,3742

Kuveyt 0,3750 0,3918 0,3292 0,3758 0,4883 0,4447 0,4396 0,4146

Suudi Arabistan 0,3721 0,4104 10,3933 0,4326 0,2235 0,2635 0,2460 0,4257

Umman 0,3656 0,4521 0,6341 0,2979 0,2520 0,2113 0,1890 0,3495
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Adim 3: Agwrlhiklandirilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Tablo 19: Agirliklandirilmis Normalize Matrisi

Agirhklar 0,0921  0,1017  0,1588  0,1267  0,1302 0,1509 0,1454  0,0943
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tiirkiye 0,0367 0,0245 0,0347 0,0525  0,0618 0,0804 0,0665  0,0311
Bahreyn  0,0350 0,0366  0,0179  0,0170  0,0359 0,0303 0,0486  0,0354
B.AEE. 0,0348 0,0378 0,0561 0,0543  0,0680 0,0841 0,0857  0,0346
Katar 0,0347 0,0391 0,0614 0,0580  0,0355 0,0349 0,0298  0,0353
Kuveyt 0,0345 0,0398 0,0523 0,0476  0,0636 0,0671 0,0639  0,0391

Suudi_ 0,0343 0,0417 0,0624 0,0548 0,0291 0,0398 0,0358 0,0401
Arabistan

Umman 0,0337 0,0460  0,1007  0,0377  0,0328 0,0319 0,0275  0,0329

Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast

Tablo 20: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

ideal Céziim Degeri 0,0367 0,0460 0,1007 0,0580 0,0680 0,0841 0,0857 0,0401

ideal Olmayan Céziim

- 0,0337 0,0245 0,0179 0,0170 0,0291 0,0303 0,0275 0,0311
Degeri




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi

Tablo 21; ideal Uzaklik Tablosu
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
Tiirkiye 0,0000 0,0005 0,0043 0,0000 0,0000 0,0000 0,0004 0,0001 0,0053 0,0731
Bahreyn 0,0000 0,0001 0,0069 0,0017 0,0010 0,0029 0,0014 0,0000 0,0140 0,1181
B.A.E. 0,0000 0,0001 0,0020 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0021 0,0458
Katar 0,0000 0,0000 0,0015 0,0000 0,0011 0,0024 0,0031 0,0000 0,0082 0,0907
Kuveyt 0,0000 0,0000 0,0023 0,0001 0,0000 0,0003 0,0005 0,0000 0,0033 0,0572
SUUdI. 0,0000 0,0000 0,0015 0,0000 0,0015 0,0020 0,0025 0,0000 0,0075 0,0864
Arabistan
Umman 0,0000 0,0000 0,0000 0,0004 0,0012 0,0027 0,0034 0,0001 0,0078 0,0885

Tablo 22: ideal Olmayan Uzakhk Tablosu

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
Tiirkiye 9,270E-06 0 2,834E-04 0,00126 0,00107 0,00252 0,00152 0,00E+00 6,653E-03 0,0816
Bahreyn  1,656E-06 0,000144746  0,000E+00 0,00000 0,00005 0,00000 0,00045 1,79E-05  6,566E-04  0,0256
B.AE. 1,323E-06 0,000176942  1,461E-03 0,00139 0,00151 0,00290 0,00339 1,20E-05  1,084E-02 0,1041
Katar 9,473E-07 0,000211545  1,891E-03 0,00168 0,00004 0,00002 0,00001 1,71E-05  3,867E-03  0,0622
Kuveyt 7,477E-07 0,000234308  1,181E-03 0,00094 0,00119 0,00136 0,00133 6,31E-05  6,288E-03  0,0793
,SAL:‘;glistan 3,591E-07 0,000295817  1,984E-03 0,00143 0,00000 0,00009 0,00007 8,09E-05  3,947E-03 0,0628
Umman 0,000E+00 0,000459486  6,851E-03 0,00043 0,00001 0,00000 0,00000 3,26E-06  7,759E-03  0,0881




EK 3: Ulkeler Arasi Performans Karsilastirmas: Tablolar (2018 Yili)

e Entropi Agirhik Yontemi Ile Kriter Agirliklarmimn Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Tablo 23: Karar Matrisi
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Tiirkiye 0,9169 0,0831 0,0109 0,1336 0,3247 0,2241 0,3499 0,1506
Bahreyn 0,8737 0,1253 0,0051 0,0408 0,1845 0,0755 0,224 0,1597
B.A.E. 0,8655 0,1346 0,0174 0,1276 0,2299 0,165 0,2654 0,1764
Katar 0,8634 0,1366 0,0189 0,1384 0,2953 0,1484 0,2542 0,1792
Kuveyt 0,8704 0,1295 0,0144 0,1124 0,2522 0,1422 0,2298 0,1818
St 08578 01422 00194 01403 0,093 0,083 011303  0,2121
Arabistan
Umman 0,8643 0,1355 0,0326 0,1298 0,2057 0,1093 0,1612 0,1575
TOPLAM 6,112 0,8868 0,1187 0,8229 1,6016 0,9481 1,6148 1,2173

Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi

Tablo 24: Normalize Edilmis Karar Matrisi
FK EOCA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Tiirkiye 0,1500 0,0937 0,0918 0,1624 0,2027 0,2364 0,2167 0,1237
Bahreyn 0,1429 0,1413 0,0430 0,0496 0,1152 0,0796 0,1387 0,1312
B.AE. 0,1416 0,1518 0,1466 0,1551 0,1435 0,1740 0,1644 0,1449
Katar 0,1413 0,1540 0,1592 0,1682 0,1844 0,1565 0,1574 0,1472
Kuveyt 0,1424 0,1460 0,1213 0,1366 0,1575 0,1500 0,1423 0,1493
Suudi 01403 01604 01634 01705 0,682 00882 00807  0,1742
Arabistan
Umman 0,1414 0,1528 0,2746 0,1577 0,1284 0,1153 0,0998 0,1294

Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi

Tablo 25: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri
FK EOCA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,9357 0,9301 0,8826 0,9126 0,9141 0,9064 0,9155 0,9329
Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi
Tablo 26: Bilginin Farklilasma Derecesi (dj) Degerleri
FK EOCA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,0643 0,0699 0,1174 0,0874 0,0859 0,0936 0,0845 0,0671




Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirhiklarin Hesaplanmas:

Tablo 27: Kriterlere iliskin Agirhklar (Suudi Arabistan)
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,0960 0,1043 0,1752 0,1304 0,1283 0,1397 0,1261 0,1001
e TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi
Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi
Tablo 28: Karar Matrisi
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tiirkiye 0,9169 0,0831 0,0109 0,1336 0,3247 0,2241 0,3499 0,1506
Bahreyn 0,8737 0,1253 0,0051 0,0408 0,1845 0,0755 0,2240 0,1597
B.A.E. 0,8655 0,1346 0,0174 0,1276 0,2299 0,1650 0,2654 0,1764
Katar 0,8634 0,1366 0,0189 0,1384 0,2953 0,1484 0,2542 0,1792
Kuveyt 0,8704 0,1295 0,0144 0,1124 0,2522 0,1422 0,2298 0,1818
Suudi 08578 0,422 00194 01403  0,1093 00836 01303 02121
Arabistan
Umman 0,8643 0,1355 0,0326 0,1298 0,2057 0,1093 0,1612 0,1575
Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Tablo 29: Normalize Edilmis Karar Matrisi
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Tiirkiye 0,3968 0,2453 0,2202 0,4140 0,5151 0,5899 0,5509 0,3254
Bahreyn 0,3781 0,3699 0,1030 0,1264 0,2927 0,1987 0,3527 0,3450
B.AE. 0,3746 0,3974 0,3514 0,3955 0,3647 0,4343 0,4178 0,3811
Katar 0,3737 0,4033 0,3817 0,4289 0,4684 0,3906  0,4002 0,3871
Kuveyt 0,3767 0,3823 0,2908 0,3483 0,4001 0,3743  0,3618 0,3928
Suudi Arabistan 0,3712 0,4198 0,3918 0,4348 0,1734 0,2201 0,2051 0,4582
Umman 0,3741 0,4000 0,6584 0,4023 0,3263 0,2877 0,2538 0,3403




Adim 3: Agwrhiklandirilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Tablo 30: Agirliklandirilmis Normalize Matrisi
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Agirhklar 00960 01043 01752 01304 0,283 0,397 0,1261  0,1001

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tirkiye 00381 00256 00386 00540 00661 00824 00694 0,0326
Bahreyn 0,0363 0,038 00180 0,0165 00375  0,0278  0,0445  0,0345
B.AE. 0,0360 00414 00616 00516 0,0468  0,0607  0,0527  0,0381
Katar 0,0359 00421 00669 00559 00601  0,0546  0,0504 0,0388
Kuveyt 00362 00399 00509 0,0454 00513  0,0523  0,0456  0,0393
Suudi 0,0356 0,0438 00686 0,0567 0,0222  0,0308  0,0259  0,0459
Arabistan
Umman  0,0359 00417 0,1153 0,0524 0,0419  0,0402  0,0320  0,0341
Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast

Tablo 31: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Ideal Coziim Degeri 00381 0,0438 0,1153 0,0567 0,0661 0,0824 0,0694 0,0459
Ideal Olmayan 0,0356 00256 00180 00165 00222 00278 00259 0,0326

Coziim Degeri




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi

Tablo 32; ideal Uzaklik Tablosu
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
Tiirkiye 0,0000 0,0003 0,0059 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0002 0,0064 0,0801
Bahreyn 0,0000 0,0000 0,0095 0,0016 0,0008 0,0030 0,0006 0,0001 0,0157 0,1252
B.AE. 0,0000 0,0000 0,0029 0,0000 0,0004 0,0005 0,0003 0,0001 0,0041 0,0641
Katar 0,0000 0,0000 0,0023 0,0000 0,0000 0,0008 0,0004 0,0001 0,0036 0,0598
Kuveyt 0,0000 0,0000 0,0041 0,0001 0,0002 0,0009 0,0006 0,0000 0,0060 0,0776
SUUdI. 0,0000 0,0000 0,0022 0,0000 0,0019 0,0027 0,0019 0,0000 0,0087 0,0932
Arabistan
Umman 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0006 0,0018 0,0014 0,0001 0,0039 0,0628

Tablo 33: ideal Olmayan Uzakhk Tablosu

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
Tiirkiye 6,029E-06 0 4,211E-04 0,00141 0,00192 0,00299 0,00190 0,00E+00 8,641E-03 0,0930
Bahreyn  4,364E-07 0,000168773  0,000E+00 0,00000 0,00023 0,00000 0,00035 3,87E-06  7,530E-04 0,0274
B.AE. 1,023E-07 0,000251358  1,894E-03 0,00123 0,00060 0,00108 0,00072 3,11E-05 5,812E-03 0,0762
Katar 5,414E-08 0,00027126 2,384E-03 0,00156 0,00143 0,00072 0,00060 3,83E-05  7,005E-03 0,0837
Kuveyt 2,741E-07 0,000204039  1,083E-03 0,00084 0,00085 0,00060 0,00039 4,55E-05  4,007E-03  0,0633
,SAL:‘;glistan 0,000E+00 0,000331019  2,560E-03 0,00162 0,00000 0,00001 0,00000 1,77E-04  4,693E-03  0,0685
Umman 7,293E-08  0,00026022 9,467E-03 0,00129 0,00038 0,00015 0,00004 2,23E-06  1,160E-02 0,1077




EK 4: Ulkeler Arasi Performans Karsilastirmas1 Tablolar (2019 Yili)

e Entropi Agirhik Yontemi Ile Kriter Agirliklarmimn Hesaplanmasi

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi

Tablo 34: Karar Matrisi
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tiirkiye 0,9232 0,0584 0,0074 0,1018 0,2568 0,1978 0,3361 0,1661
Bahreyn 0,8706 0,1162 0,0045 0,0344 0,1708 0,1062 0,3488 0,1642
B.A.E. 0,8454 0,1569 0,0181 0,1185 0,1382 0,1006 0,1609 0,1939
Katar 0,8616 0,1366 0,0184 0,1352 0,1263 0,0926 0,1292 0,1942
Kuveyt 0,8789 0,1211 0,0118 0,1026 0,1899 0,1158 0,1848 0,1842
Suudi —g863p 01367 00179 01303 01026 0,079 01215  0,2051
Arabistan
Umman 0,7714 0,1203 0,0049 0,0078 0,1918 0,106 0,1523 0,1464
TOPLAM  6,0143 0,8462 0,083 0,6306 1,1764 0,7986 1,4336 1,2541
Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Tablo 35: Normalize Edilmis Karar Matrisi
FK EOCA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tiirkiye 0,1535 0,0690 0,0892 0,1614 0,2183 0,2477 0,2344 0,1324
Bahreyn  0,1448 0,1373 0,0542 0,0546 0,1452 0,1330 0,2433 0,1309
B.AE. 0,1406 0,1854 0,2181 0,1879 0,1175 0,1260 0,1122 0,1546
Katar 0,1433 0,1614 0,2217 0,2144 0,1074 0,1160 0,0901 0,1549
Kuveyt 0,1461 0,1431 0,1422 0,1627 0,1614 0,1450 0,1289 0,1469
Sugdl 0,1435 0,1615 0,2157 0,2066 0,0872 0,0997 0,0848 0,1635
Arabistan
Umman 0,1283 0,1422 0,0590 0,0124 0,1630 0,1327 0,1062 0,1167
Adim 3: Kriterlere Iliskin Entropi Degerinin Hesaplanmasi
Tablo 36: Kriterlerin Entropi (ej) Degerleri
FK EOCA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,9352 0,9205 0,8728 0,8526 0,9168 0,9150 0,8934 0,9329
Adim 4: Bilginin Farklilagsma Derecesinin Hesaplanmasi
Tablo 37: Bilginin Farklilasma Derecesi (dj) Degerleri
FK EOCA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,0648 0,0795 0,1272 0,1474 0,0832 0,0850 0,1066 0,0671




Adim 5: Kriterlere Iliskin Agirhiklarin Hesaplanmas:

Tablo 38: Kriterlere iliskin Agirhklar (Suudi Arabistan)
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
0,0852 0,1045 0,1672 0,1937 0,1094 0,1117 0,1401 0,0881
e TOPSIS Yontemine Gore Performanslarin Hesaplanmasi
Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi
Tablo 39: Karar Matrisi
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tiirkiye 0,9232 0,0584 0,0074 0,1018 0,2568 0,1978 0,3361 0,1661
Bahreyn 0,8706 0,1162 0,0045 0,0344 0,1708 0,1062 0,3488 0,1642
B.A.E. 0,8454 0,1569 0,0181 0,1185 0,1382 0,1006 0,1609 0,1939
Katar 0,8616 0,1366 0,0184 0,1352 0,1263 0,0926 0,1292 0,1942
Kuveyt 0,8789 0,1211 0,0118 0,1026 0,1899 0,1158 0,1848 0,1842
Suudi 08632 0,367 00179 01303  0,1026 00796 01215  0,2051
Arabistan
Umman 0,7714 0,1203 0,0049 0,0078 0,1918 0,1060 0,1523 0,1464
Adim 2: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Elde Edilmesi
Tablo 40: Normalize Edilmis Karar Matrisi
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tiirkiye 0,4056 0,1777 0,2114 0,3809 0,5557 0,6252 0,5687 0,3484
Bahreyn 0,3825 0,3536 0,1286 0,1287 0,3696 0,3357 0,5902 0,3444
B.A.E. 0,3714 0,4774 0,5172 0,4434 0,2991 0,3180 0,2722 0,4067
Katar 0,3786 0,4156 0,5257 0,5059 0,2733 0,2927 0,2186 0,4073
Kuveyt 0,3862 0,3685 0,3372 0,3839 0,4109 0,3660 0,3127 0,3864
Suudi 03793 04159 05115 04875 02220 02516 0,2056 0,4302
Arabistan
Umman 0,3389 0,3660 0,1400 0,0292 0,4151 0,3351 0,2577 0,3071
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Adim 3: Agwrhiklandirilmis Normalize Matrisin Elde Edilmesi

Tablo 41: Agirhiklandirilmis Normalize Matrisi

Agirhklar 0,0852  0,1045  0,1672  0,1937  0,1094 0,1117 0,1401  0,0881
FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO
Tiirkiye 0,0346 0,0186 0,0354 0,0738  0,0608 0,0699 0,0797  0,0307
Bahreyn  0,0326  0,0370  0,0215  0,0249  0,0404 0,0375 0,0827  0,0304
B.AE. 0,0316 0,0499 0,0865 0,0859  0,0327 0,0355 0,0381  0,0358
Katar 0,0322 0,0434 0,0879 0,0980  0,0299 0,0327 0,0306  0,0359
Kuveyt 0,0329 0,0385 0,0564 0,0744  0,0449 0,0409 0,0438  0,0340

Suudi_ 0,0323 0,0435 0,0855 0,0944 0,0243 0,0281 0,0288 0,0379
Arabistan

Umman 0,0289 0,0383 0,0234 0,0057  0,0454 0,0374 0,0361  0,0271

Adim 4: Ideal ve Ideal Olmayan Coziim Degerlerinin Hesaplanmast

Tablo 42: ideal ve ideal Olmayan Coziim Degerleri

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO

Ideal Céziim Degeri 0,0346 0,0499 0,0879 0,0980 0,0608 0,0699 0,0827 0,0379

Ideal OlmaRgr 0,0289 00186 00215 00057 00243 00281 0,0288 00271
Coziim Degeri




Adim 5: Ideal ve Ideal Olmayan Uzaklik Degerlerinin Hesaplanmasi

Tablo 43; ideal Uzaklik Tablosu
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FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S*
Tiirkiye 0,0000 0,0010 0,0028 0,0006 0,0000 0,0000 0,0000 0,0001 0,0044 0,0663
Bahreyn 0,0000 0,0002 0,0044 0,0053 0,0004 0,0010 0,0000 0,0001 0,0114 0,1070
B.AE. 0,0000 0,0000 0,0000 0,0001 0,0008 0,0012 0,0020 0,0000 0,0041 0,0641
Katar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0010 0,0014 0,0027 0,0000 0,0051 0,0714
Kuveyt 0,0000 0,0001 0,0010 0,0006 0,0003 0,0008 0,0015 0,0000 0,0043 0,0656
SUUdI. 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0013 0,0017 0,0029 0,0000 0,0060 0,0777
Arabistan
Umman 0,0000 0,0001 0,0042 0,0085 0,0002 0,0011 0,0022 0,0001 0,0164 0,1282

Tablo 44: ideal Olmayan Uzakhk Tablosu

FK EOA ROA ROE LMR LAR LKR SYO Toplam S
Tiirkiye 3,227E-05 0 1,920E-04 0,00464 0,00133 0,00174 0,00259 1,33E-05  1,054E-02 0,1027
Bahreyn 1 378E-05 0,000338011  0,000E+00 0,00037 0,00026 0,00009 0,00290 1,08E-05  3,986E-03 0,0631
B.AE. 7,670E-06  0,00098163 4,223E-03 0,00644 0,00007 0,00006 0,00009 7,71E-05  1,194E-02  0,1093
Katar 1,140E-05 0,000618712  4,412E-03 0,00853 0,00003 0,00002 0,00000 7,81E-05 1,370E-02 0,1171
Kuveyt 1,619E-05 0,00039775 1,217E-03 0,00472 0,00043 0,00016 0,00023 4,88E-05  7,216E-03  0,0849
Suudi
Arabistan 1,180E-05 0,000620296  4,100E-03 0,00788 0,00000 0,00000 0,00000 1,18E-04 1,273E-02 0,1128
Umman 0,000E+00 0,000387665  3,654E-06 0,00000 0,00045 0,00009 0,00005 0,00E+00 9,772E-04 0,0313
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