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OZET

Bu ¢alisma, golge bankacilik sisteminin, Tirk Bankacilik Sistemi'nde karhiliga
etkisinin olgiilmesi amaciyla hazirlanmistir. Her ne kadar literatiirde, sistemin kesin bir
tanimlamasi olmasa ve sistemin biiyiikliigii tanima gore degisse de, gdlge bankacilik
sistemi biitlin finansal sistemin 6nemli bir pargasini olusturmakta olup, literatiirdeki golge
bankaciliga iliskin calismalarmm krizlerden sonraki donemlerde artis gosterdigi
goriilmektedir. Bu ¢alismada goélge bankaciligin dogusu, kavramsal gergevesi, olumlu ve
olumsuz yonleri ele alinmig, son olarak ise golge bankaciligin Tiirk bankacilik sisteminde
karhiliga olan etkisi analiz edilmistir. Analiz sonucunda goélge bankacilik faaliyetlerinin

banka karliliklarini arttirdigi yoniinde sonuglara ulasiimistir.

Anahtar Kelimler: Bilango Disi Islemler, Golge Bankacilik, Golge Bankacilik
Islemlerinin Tiirk Bankacilik Sistemi Uzerindeki Etkisi



ABSTRACT

This study is prepared to measure the impact of the shadow banking system on the
profitability of the Turkish Banking System. Although there is no definite definition of the
system in the literature and the size of the system varies according to the definition, the
shadow banking system constitutes an important part of the whole financial system. It is
observed that the studies on shadow banking in the literature have increased in the
literature since the crises 2008. In this study, the emergence of shadow banking, its
conceptual framework is examined in regard to its positive and negative aspects and in the
end, the effect of shadow banking on the profitability of the Turkish banking system is
analyzed. It is found that the shadow-banking operations yield an increase in the
profitability of banks.

Keywords: Off Balance Sheet Transactions, Shadow Banking, The Effect of Shadow

Banking Transactions on the Turkish Banking System
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GIRIS

Golge bankacilik kavrammin, genel tanima bakildiginda geleneksel bankacilik
sisteminden bagimsiz oldugu soylenememektedir. Golge bankacilik, "Bilango dis1
islemlerden (emanet ve rehinli kiymetler, garanti ve kefaletler, taahhiitler ve tiirev finansal
araclardan) olusan ve bankacilik sistemine yasal arbitraj, vergi arbitraji, ilave fonlama

avantajlar1 gibi imkanlar1 sunan bankacilik hizmetleri" olarak tanimlanmaktadir.

Bankalarin bilango dis1 hesaplar1 kar dagitim tablolarinin, nakit akim tablolarmin
tabi oldugu gibi denetime tabi tutulmaktadir. Bilango dis1 hesaplarin tutar gelisimleri,
bankalar arasindaki dagilimlari, karliliga olan etkileri gibi hususlar dikkate alindiginda son
yillarda 6nemli bir yere sahip oldugu goriilmektedir. Yasanan son kiiresel krizin meydana
gelmesinde ve biiylimesinde bilango dis1 islemlerin 6nemli bir yere sahip oldugu

goriilmektedir.

Yapilan bu ¢alisma dort boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, Tiirk Bankacilik
Sektorii'niin tarihsel gelisiminden bahsedilmektedir. Ikinci boliimde gdlge bankacilign
tanimi1 ve gelisimine deginilmektedir. Ugiincii béliimde ise Tiirkiye ve secilmis iilkelerde
gblge bankacilik gelisimleri incelenmekte ve son boliimde ise gélge bankaciligin Tiirk

bankacilik sisteminde karliliga olan etkisi analiz edilmektedir.



BOLUM 1. BANKACILIK SEKTORUNUN GELISIMI, FINANS
SISTEMININ KRiZLERLE ILiSKiSI VE GELISMEKTE OLAN ULKELERDEKI
OZELLIKLERI

1.Bankacilik Kavrami ve Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi

Bankalar, fon toplayan ve toplamis oldugu fon kaynaklarmi, fon ihtiyaci olan
gercek/tiizel kisilere ve devlete kisa ve uzun vadeli kredi olarak veren finansal

kuruluglardir.

Bankalar, giintimiizdeki mevduat toplama ve kredi verme gibi temel islemlerinin

disinda da birgok islem yapmaktadirlar. Bunlar asagida siralanmustir;
e Ulkenin para politikalarin1 ve kredi siireclerini desteklemek,
¢ Finans sistemindeki islemlerin aracilik gérevini iistlenmek,
e Menkul kiymetlerin alig ve satis islemlerini gergeklestirmek,
e Kiymetli varliklarin kiralik kasalar araciligi ile korunmasii saglamak,
e Miisterilere 6deme kolayligi saglamak (kredi karti, banka karti vb.)
e I¢ ve dis ticaret islemlerinde aracilik gdrevini iistlenmek (Yetiz, 2016).

Ulke ekonomisinde énemli bir yere sahip olan bankalar sadece parasal konularda
islem yapmakla kalmayip, tilkedeki finansal yapmin daha giiglii olmasinda biiyiik rol
oynamaktadirlar. Makroekonomik istikrarin uzun donemde saglanmasma yardimci olurlar.
Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin ge¢misiyle ilgili yapilan ¢caligmalarda, Tiirk bankacilik

sektoriiniin gelisimini alt1 doneme ayrilmustir. Bunlar (Yetiz, 2016):
e Osmanli Devleti Donemi (1847-1923),

e Ulusal Bankalar Donemi (1923-1933),
e Kamu Bankalar1 Donemi (1933-1945),



e Ozel Bankalar Dénemi (1945-1960),
e Planli D6nem (1960-1980),
e Serbestlesme ve Disa Agilma Donemidir (1980-2004).

Kirim Savasi ile birlikte Osmanli Devleti'nin finansal sistemi bozulmus, bu
nedenle maddi dis destege ihtiyag duyulmustur (Olgu, 2013). Kirim Savasi'min sona
ermesiyle 1856 yilinda imzalanan Paris Barig Antlasmasi'nin ardindan maddi ihtiyaglar,
buna bagli olarak da dis bor¢ artmistir. Dig bor¢lanmanin engellenemeyen artist Osmanli
Bankasi'nin kurulmasina vesile olmustur. Osmanli Devleti'nde bankacilik anlayisi, 1856
yilinda Osmanli Bankasi'nin kurulmasiyla baslamistir. Osmanli Bankasi'nin kurulusunu
izleyen donemde birgok yabanci banka, yiiksek faiz ve doviz kuru avantajlarmdan

yararlanmak amaciyla iilkede faaliyet gdstermeye baslamistir (Stimer, 2016).

Yabanci bankalarca gosterilen bu ilgiye tepki olarak Osmanli doneminde ulusal
bankacilik hareketi baslamistir. Ulusal sermayeli olarak 22 ulusal banka kurulmustur. 1923
yilinda Tirkiye Cumhuriyeti'nin kurulmasi sektérde doniim noktasi olmus, kurulan 22
bankaya ilaveten 13 adet yabanci sermayeli banka kurulmustur (Yetiz, 2016). Ulusal
sermayenin yetersizligi nedeniyle bankacilik alaninda devlet destegine ihtiya¢ duyulmaya
baslanmistir. Bu yilizden ulusal banklarin devlet destegi almasi zorunlu hale gelmistir. Bu
donemde ilk olarak agilan banka 1924’te Tiirkiye Is Bankasi olmustur (Olgu, 2013).
1925°te ise ilk kalkinma bankasi olan Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi kurulmustur
(Parasiz, 2007). Sanayi ve Maadin Bankasi’nin kurulus amaci 6zel sektor isletmelerine
kredi saglamak olsa da bu amag gergeklestirilememis ve banka 1933 yilinda Stimerbank’a
devredilmistir (Yetiz, 2016). 1932’den sonra iilkemizdeki banka sayisi altmisa ulagmis
olup, bunlarin kirk besi ulusal ve on besi yabanci sermayeli banka niteliginde bankalardir
(Olgu, 2013).

Bu donemde altmisa ulasan banka sayisi, 1932 yili sonrasinda kirka diigmiistiir.
Diinyadaki yasanan ekonomik buhranlar, iilkedeki finansal enstriimanlar1 etkilediginden,
banka sayisinda azalma goriilmiistiir. Banka sayisinda goriilen diisiise bagh olarak, sube
sayilarinda da azalma olmustur (Kii¢likkocaoglu, 2018). Bu donemin en dnemli ve belirgin

Ozelligi bankacilik agisindan kamu bankalarinin agildigi dénem olarak bilinmesidir (Yetiz,



2016). 1933 yilinda Stimerbank, 1933°te Belediyeler Bankasi, 1935°te Etibank, 1937
yilinda Denizbank ve 1938 yilinda ise Halkbank faaliyete ge¢mistir. Bu bankalar, devlet
destegiyle isletmelere sermaye saglamak amaciyla kurulmus devlet bankalaridir.
Stimerbank, imalat sektoriindeki igletmelere finans saglamak amaci ile faaliyete gegmistir.
Etibank ise madencilik ve enerji alanindaki isletmelere finans saglamak i¢in kurulmustur.
Belediyeler Bankas1 da su, elektrik ve drenaj sistemi gibi alt yap1 sistemlerinin yapilmasi
icin belediyelere kredi saglamak amaciyla kurulmustur. Denizbank, deniz isletmeciligini
kurmak ve yatirimlarmi finanse etmek icin, Halkbank ise kiigiik isletmelere destek

saglamak amaciyla faaliyete gegmistir (Olgu, 2013).

1944-1960 yillar1 arasinda, 27 6zel banka ve ti¢ kamu bankasi kurulmustur. 1944°te
Yap1 ve Kredi Bankasi, 1946’da Garanti Bankasi, 1948’de Akbank faaliyete baslamistir.
1960’1 yillarin ilk yarisinda, birgok bankanin faaliyetlerine son verdigi 6nemli bir donem
olmustur. 1960 ile 1964 yillar1 arasinda toplam 15 bankanin iflas etmesiyle, bankalar igin
tasfiye karar1 verilmistir (Simsek, 2015). Bu donemin bir baska 6zelligi de banka agilmasi
devlet eliyle smirlandirilmistir. Planli doneme gegilmesi ile bes adedi kalkinma iki adeti
ticari banka olarak, toplam 7 banka kurulmustur. Bu déonemde kurulan bankalarin isimleri

soyledir:
¢ 1962 yilinda TC Turizm Bankasi,
e 1963 Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi,
e 1964 Devlet Yatirim Bankasi, Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankasi,
¢ 1968 Tiirkiye Maden Bankasi,
e 1976 yilinda Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankast,
e 1977 Arap-Tiirk Bankasidir (Yetiz, 2016).

1980 yilinin baslarinda ¢ikarilan “Odiing Para Isleri Kanunu™na gére, bankalarin
uyguladiklar1 kredi faiz oranlarma sinirlama getirilmistir. Kanunen getirilen bu
kisitlamalar, bankerler kargisinda mevduat kaybeden bankalar1 birlik olmaya ve bankerlere
kars1 ambargo uygulamaya yonlendirmistir. Banker sisteminin dénemsel yiikselisi iizerine
bankalarda uygulanan ambargo, 1982 yilina gelindiginde Tirk bankacilik sektoriiniin

onemli bir krize girmesine neden olmustur. (Kiigiikkocaoglu, 2018).



1980 yilina kadar devlet kontroliinde olan ve kisitlayict mali araglar ile hizmet
veren bankacilik sistemi, 1980 yili sonrasi liberallesme yolunda hizli sekilde ilerlemistir
(Bakdur, 2003). Tiirkiye’nin demokrasi ile yeniden insasi yapilmis ve iilkenin ihracatta
biiyiimesi finansal liberallesmeyi hizlandirmistir. 19°u yabanci ve 11°1 ulusal banka olmak
tizere toplam 31 banka sistem igersinde yer almistir. Bu donem Tiirk Bankacilik Sektori
icin teknoloji acisindan tam bir doniim noktasi olmustur. Donemin en belirgin 6zelligi,
1994 yilinda yasanan krizdir. Bu krizden sonra kapali olan doviz pozisyonu agik pozisyon
haline gelmis ve disaridan yeniden borglanmaya baglanilmistir. 1994 krizinden sonra kamu
bankalarmin hem bor¢ alma hem de bor¢ verme durumlar1 Siyasilesmeye baslanmus,
bankacilik sektoriinii dengesiz bir oyun alani haline gelmistir (Olgu, 2013). Kasim 2000
krizi lilke ekonomisinde oldugu gibi Tiirk Bankacilik Sektorii'nde de olumsuz etkiler
birakmustir. 1999 yilinin sonlarina dogru gelindiginde enflasyonun %70 seviyelerine
ulastigi, ekonominin %6, 1 kii¢ildiigi, faizlerin %106 seviyelerine geldigi gézlemlenmistir.
2001 Subat krizinde ise bankacilik sektorii biiyiik bir yikim yasamustir. Bu kriz bir gecede
faiz oranlarinin % 6000-6200’leri gordiigii biiylik bir kriz olmustur. Banka sayis1 2000
yilinda 85, sube sayis1 7983 ve personel 174.730 iken, 2003 yilinda banka sayis1 51°¢, sube
say1s1 6.568’e ve personel sayisinda ise 138.724’¢ gerilemistir (BDDK, 2003). 2000 Kasim
ve 2001 Subat krizlerinin sebebi bankalarm kirilgan bir yapiya sahip olmasi olarak

gosterilebilir. Bankacilik sisteminin o donemki kirilganlik sebepleri su sekilde siralanabilir:
e Ozkaynak yetersizliginin olmas,
e Bankalarm yapisal olarak kiiclik 6l¢ekli olmasi,
e Sektor iginde kamu bankalarinin baskin olmasi,
¢ Olusan vade uyumsuzluklar1 ve kontrol altina alinamayan agik pozisyonlar,
e Piyasa risklerine karsi ¢ok fazla duyarlilik,
e I¢ denetim yetersizligi,
e Risk yonetiminin yeteri kadar yapilamamasi,
e Kurumlarm ydnetim yetersizliginin olmasi,

o Aktif yapisinin zayiflig1 gibi sebepler dikkat ¢cekmektedir (Siimer, 2016).



1.1. Tiirk Bankacilik Sisteminin Giiniimiizdeki Durumu

Giiniimiizde Tiirk bankacilik sistemi, ¢agdas bankaciligin gereklerini yerine getiren,
sermaye yapisi giiclii, kendine has ve verimli diizenleyiciligi olan, denetimde en {ist
kurumlar1 barindiran ve her gecen giin gelismeye devam eden bir yapiya sahiptir.
Tiirkiye’de su anki bankacilik sisteminde, tiim diinyada gelismis kabul edilen iilkelerin
yapmis oldugu is, islem ve hizmetlerin tamami gerceklestirilmektedir. Tirk Bankacilik
Sektorii'niin finans agisindan énemi giin gectikce artmaktadir. Ulkemizde 2013 yilindan
sonra sektor aktif bliylikligii gayri safi yurti¢i hasilayr gegmis bulunmaktadir. Tiirkiye’de
bankacilik sektorii ekonomiye biiyiik katki saglamaktadir (Yetiz, 2016). Bankacilik
sektoriinde Mart 2018 itibariyle bankalarin toplam sayisi 52 olup bunlardan, 34 tanesi
mevduat bankasi, 13 tanesi kalkinma ve yatirim bankasi ve 5 tanesi de katilim bankasidir.
Tirkiye’de bankalar, faaliyetlerine, niteliklerine ve tabi olduklar1 hiikiimlere gore
smiflandirilmaktadirlar. Faaliyet alanlarma gore bankalar; mevduat ve katilim bankalari,
kalkinma ve yatirim bankalarindan olusmaktadir. Nitelik 6zelliklerine gore bankalar;
Tirkiye’de kurulan bankalar ve yurtdisinda kurulan bankalarmm subeleri olarak
ayrilmaktadir. Tabi olduklar1 hiikiimlere gore bankalar ise; 6zel bankalar ve kamu

bankalar1 olarak siniflandirilmaktadir (Yetiz, 2016).

Tablo 1. Tirkiye’de Bankacilik Sisteminin (2014-2018) Tarihlerinde Banka Sayilarmnin
Gelisim Gostergeleri

Banka Tiirleri 2014 2015 2016 2017 2018
Mevdurat Bankalari 34 34 34 33 34
Kamu Bankalar1 3 3 3 3 3
Ozel Sermayeli 11 9 9 9 9
Yabanci Sermayeli 19 21 21 20 21
Tas. Mevd. Sig. Fonu Devr. 1 1 1 1 1
Kalkinma ve Yatirnm Bankalari 13 13 13 13 13
Katihm Bankalan 4 5 5 5 5
Toplam 51 52 52 51 52

Kaynak: (https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_sube_bilgileri.asp,
2018)

Tablo 1°de 2014 yilindan 2018 yilina kadar banka sayisinda degisim goriilmektedir.
Kamu bankalar1 sayisi, incelenen siirecte degismezken yabanci sermayeli banka sayismin

artt1g1 goriilmektedir.



Tiirkiye Bankalar Birligi'nin derledigi verilere gore aktif bliyilikligii en biiylik ve en fazla

Bankalarin sube sayilarindaki degisim Tablo 2°de gosterilmistir. Secilen 24 banka,

hizmet veren bankalardir.

Tablo 2. Bankalarin Sube Sayisina Gore Siralamasi

Sira | Banka 2014 2015 2016 2017 2018
1 | Ziraat Bankasi 1.707 1.802 1.814 1.781 1.780
2 | Is Bankas1 1.358 1.377 1.374 1.364 1.364
3 | Halk Bankasi 900 949 964 969 972
4 Garanti Bankasi 1.002 980 968 945 936
5 | Vakiflar Bankasi 893 920 924 927 935
6 | Yapi Kredi Bankasi 1.003 1.000 936 866 866
7 | Akbank 991 902 841 801 801
8 | Denizbank 716 692 694 697 708
9 | QNB Finans Bank 658 642 630 580 542

10 | Tirk Ekonomi Bankasi 551 532 515 504 504
11 | Sekerbank 312 301 273 273 273
12 | ING Bank 316 298 268 261 257
13 | Anadolubank 108 106 106 112 112
14 | HSBC Bank 298 284 90 82 82
15 | Fibabank 67 67 73 80 83
16 | Alternatifbank 73 59 53 53 53
17 | Odea Bank 48 55 50 47 47
18 | ICBC 44 44 44 44 44
19 | Burgan Bank 58 56 49 43 43
20 | Turkland Bank 33 34 33 33 24

21 | Turkish Bank 18 13 13 12 12

22 | Arap Tiirk Bankasi 7 7 7 7 7

23 | Citibank 8 8 8 7 3

24 | Deutsche Bank 1 1 1 1 1

Sektor 11.223 11.193 10.781 10.550 10.449

Kaynak: (https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/4)

Tablo 2’de 2014-2018 yillar1 arasinda sube sayisindaki degisimler goriilmektedir.
Ziraat Bankas: sube sayis1 siralamasinda ilk sirada iken, onu takip eden banka Is Bankas:

olup, tigiincii sirada Halk Bankasi1 yer almaktadir.

Tablo 3. Bankalarin Calisan Sayisina Gore Siralamasi

Sira | Banka 2014 2015 2016 2017 2018
1 | Is Bankasi 24.308 25.157 24.756 24.868 24.836
2 | Ziraat Bankasi 23.617 25.697 25.015 24.554 24.681
3 | Garanti Bankas1 19.036 19.692 19.689 18.850 18.639




4 Yapi1 Kredi Bankasi 17.457 18.261 18.366 17.944 18.294
5 Halk Bankas1 17.314 17.104 16.956 17.851 17.779
Sira | Banka 2014 2015 2016 2017 2018
6 Vakiflar Bankasi 14.920 15.410 15.615 16.097 16.150
7 Akbank 16.305 14.050 13.843 13.884 13.840
8 Denizbank 13.189 12.923 12.938 12.257 12.190
9 QNB Finans Bank 12.830 12.950 12.451 12.007 11.854
10 | Tirk Ekonomi 10142 | 9927 | 9640 | 9464 | 9610
Bankasi
11 | ING Bank 6.156 5.603 5.284 4,935 4.671
12 | Sekerbank 4.460 4,078 3.611 3.591 3.545
13 | HSBS Bank 5.659 4,997 3.188 2.478 2.471
14 | Anadolu Bank 1.761 1.711 1.784 1.817 1.754
15 | Fibabank 1.222 1.290 1.488 1.633 1.684
16 | Odeabank 1.388 1.538 1.681 1.185 1.126
17 | Burgan Bank 1.046 1.022 994 947 1.004
18 | Alternatifbank 1.231 1.073 928 947 938
19 | ICBC 852 841 809 810 797
20 | Turkland Bank 641 662 608 523 506
21 | Citibank 469 517 468 421 405
22 | Arap Tiirk Bankasi 282 291 288 259 258
23 | Turkish Bank 265 252 225 230 216
24 | Deutsche Bank 115 123 112 119 114
Sektor Toplami 200.886 201204 196.699 193.504 187.362

gosterilmistir. Sektoriin tamamina bakildiginda incelenen yillar itibariyle calisan sayisinda
azalma oldugu goriilmektedir. Tablo 3’e gdre personel sayisi en fazla olan banka Is

Bankasi, ikinci banka ise Ziraat bankas1 ve ti¢iincii banka ise Garanti Bankasi’dir 2018

yilinda incelenen 24 bankada toplam 187.362 kisi istihdam edilmektedir.

Bankalar, ger¢eklestirdikleri faaliyetler araciligi ile lilke ekonomisinin gelismesine katkida

bulunmaktadirlar ancak; donem donem, sektore 6zgili problemlere bagli olarak biiytlik

ekonomik krizler yasayabilmektedirler.

Kaynak: (https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/4)

Tablo 3’de bankacilik sektoriindeki ¢alisan sayilarmin son bes yildaki degisimi

1.2. Bankacilik Sisteminin Ulke Ekonomisi icin Onemi ve Krizlerdeki Rolii

Bankalarin temel fonksiyonu mevduat toplama ve kredi verme faaliyetleridir.




Sekil 1. Krizlerin Olusumu

Para Birimi Bankalar

Kurumlar < Devlet

Kaynak: (Obstfeld, 2007).

Sekil 1’de krizin dogmasina sebep olan etkilesim gosterilmektedir. Krizlere sebep
olan haller, para birimi, bankalar, devlet ve kurumlarm birbirleri ile olan iligkileri olarak
kabul edilmektedir. Bunlar ‘kriz’ olgusunu olusturan en 6nemli unsurlardir. Bankalar,
ekonomi acisindan, devlet ve para birimi arasmnda iki yonli etkilesime sahiptirler.
Bankalar, hem tasarruflarmin dogru sekilde degerlendirilmesine, hem de reel sektoriin
yatirim projelerini fonlayarak gelisimine katkida bulunmaktadirlar. Bu yiizden bankalarda
olusan her tirlii aksaklik iilke ekonomisi i¢in ciddi sorun olusturabilmektedir (Doruk,
Genel Olarak Golge Bankacilik ve Tiirkiye’de Golge Bankacilik Uzerine Bir Arastirma,
2013).

Bankacilik alaninda meydana gelen krizler genellikle banka bilangolarinin
bozulmasmdan kaynaklanmaktadir. Sorunlu kredilerdeki artis, menkul deger piyasasimndaki
dalgalanmalar, reel sektoriin sikilagsmasi gibi sebeplerden bankalarin aktif yapilarmin

bozulmasi banka bilango yapilarini bozmaktadir (Ertay, 2016).
1.3. Tiirkiye’de Yasanan Bankacilik Krizleri

Birgok tilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de finansal liberalizasyonla beraber olusan
ekonomik krizler goriilmektedir. 1970 yilinin sonlarinda 6demeler dengesi problemleri
nedeniyle meydana gelen ekonomik resesyon, doviz ihtiyacini tamamlayacak yeni bir
sanayilesme stratejisinin uygulanmasi gerektigini ortaya koymustur. Tirkiye ekonomisinde
ihtiyaglarin karsilanmasi i¢in gerekli finansal piyasalarda liberalizasyon ve derinlesmenin
olusturulmast yoniinde, 1980 yilindan sonra farkli yasal ve kurumsal diizenlemeler

yapilmistir (Erdogan, 2002). 1980 dncesinde disa kapali bir ekonomi ile ithal ikamesine



dayanan, sabit kur rejiminin izlendigi bir yapt mevcut iken, finansal liberalizasyonu ve
ihracata yonelik sanayilesme stratejisi baslatilarak, doviz kuru ve faiz politikalarinda
degisikliklere gidilmesi i¢in 24 Ocak 1980 kararlar1 alinmistir (Akytiz, 2003). Faizin
serbest birakilmasiyla, bu donemde bankerlik yapan kuruluslarin sayilari artmstir. Yeterli
onlem alinamadig1 i¢in ¢ok gecmeden bankerlik sistemi ¢okmiistiir (Akpinar, 2009). 1982
yilinda olusan krizin bankacilik sektorii agisindan en Onemli sonucu, mevduatin
dagilimmin bankalar arasinda degisimi olmustur. Bu donemde yasanan krizde bankalardaki
mevduatlar 6zel bankalardan kayip kamu bankalarina gecirilmiglerdir. Banker krizinden
sonra baglayan ve piyasadaki mevduatin azalmasima neden olan siiregte, T.C. Merkez
Bankasi'nin “son kredi mercii” gorevini basarili sekilde yerine getirmesi ile, sistemde

tikaniklik yasanmasi engellenmistir (Akpinar, 2009).

1993 yilinda faiz oranlarinin diisiiriilmesi karari ile dovize ve borsaya yatirimlar
artmustir. Artan taleple doviz kurlarinin yiikselmesi Merkez Bankasi miidahalesine ragmen
engellenememistir. 1993 yilinda Merkez Bankasi'nmin varlik dengesinde gerceklesen
Onlenemez degisim kriz sinyallerini gdsterirken, onlem alinamamis olmasi 5 Nisan 1994
krizinin yasanmasini kagmilmaz kilmistir (Yilek, 1997.). 1994 krizi, Tirkiye tarihinde
yasanan dnemli krizler arasinda yer almaktadir. Tiirkiye ekonomisini derinden etkileyen bu
kriz, piyasalarda giiveni zedelemistir. 5 Nisan 1994 kararlariyla ilk olarak déviz kuru
kontrol altma almmmus, cari ve biit¢e agiklar1 disiirilmiis olup bunlara bagli olarak
enflasyon hizi yavaslamistir. Bunun yaninda hedeflenmis olan finansal reformlarin
gerceklestirilememesinden kaynakli olarak, finansal sektordeki sorunlar artmaya devam

etmigtir (Firat, 2008).

1996 yilinda, ekonomide istenilen istikrarin saglanamamasi nedeniyle yeni bir
krizin dogmasina engel olunamadig1 goriilmektedir. Bu donemde devlet i¢ bor¢lanma agig1
ile savastigindan, finansal sistemdeki mevduat arayisindan vazgecip, bono ihracina agirlik
vermistir. 1997 yilinda bono ihalelerini vadesini uzatan devlet, bono getirisini de enflasyon
odakli hale getirmistir. Bu durum, farkli olumsuz sonuglarin dogmasma sebep olmustur
(Yilmaz, 2005). Arz talep dengesi bozulmus, bankalarda likidite sorunlar1 yasanmaya

baslanmistir.
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Tiirkiyenin, 2000'li yillarda, 6demeler dengesi sorunu olmayan, bununla beraber
kronik enflasyonun etkisinde, kamunun i¢ bor¢ problemi durgunlasmis ve kirilgan bir
bankacilik yapisina sahip bir iilke oldugu soylenebilinir. Bu sartlar ile beraber, IMF ile
doviz kurunu nominal deger olarak kullanan para ve kur politikasini benimseyen, siki
maliye politikasindan olusan ii¢ yillik bir istikrar programi uygulamaya konulmustur
(Mangir, 2006). Enflasyonu diisiirmek i¢in uygulanan programim baslamasi ile faiz
oranlarinda hizli diisiis saglanmistir. Enflasyonun son 14 yilda %30’un altina ilk kez
disiisti, tretim ve i¢ talebi canlandirmustir. Fakat Tirk Lirasi’nin beklentilerin {izerinde
gercek deger kazanmasi, i¢ talepte goriilen hizli canlanma, ham petrol ve dogal gaz gibi
enerji kaynaklarinin fiyatlarinin artmasi gibi nedenlerle, 2000 yilindan sonra cari islemler
ac1g1, beklentiler tlizerinde artig gostermistir (Atamtiirk, 2007). Bununla birlikte, kamu
bankalar1 i¢in yapilan diizenlemelerde sorunlar, siyasette belirsizlik ve kiiresel sermayenin
gelisen piyasalara karsi daha kaygili yaklagmasi, 2000 yilmin son donemlerinde
Tiirkiye’ye yabanci sermayenin girisinde azalmaya yol agmistir. Sonug olarak ortaya ¢ikan
2000 Kasim krizinin ardindan, finans sektoriindeki risklerin artmasi ve ekonominin Kkrize
kars1 hassas olmasi, 2001 yilmin Subat ayinda bir kriz daha ortaya ¢ikmasina ortam

hazirlamistir (Yigitoglu, 2005).

2007 yilina dogru ise ABD’de mortgage piyasasindaki ¢okiis, yani konut
satiglarindaki hizli artisin bir anda azalmasi, bankalarin kullandirdigi mortgage kredilerinin
geri 6denmemesi, mortgage alacaklarina bagli olarak ¢ikarilan ve tiim diinyada yatirimcisi
bulunan menkul kiymetleri degersiz hale getirmis ve bir¢ok {ilkede finansal sistemin
bozulmasma neden olmustur (Demir, 2008). Ortaya ¢ikis1 mortgage krizi olsa da, yasanan
bu kriz likidite krizine doniismustiir (Ertay, 2016). Bu donemde gelismekte olan diger
iilkelerde oldugu gibi, Tiirkiye’de de sermaye cikislar1 yasanmistir. BOylece yabanci
kaynak bulmak zorlasmistir (Ertay, 2016). Bunlarin yani sira TL’de ve yatirim araglarinda
ciddi derece de deger kayb1 yasanmustir. Krizin Tiirkiye ekonomisindeki baska bir etkisi
ise sorunlu kredi say1 ve bakiyesinde goriilen artistir. Toplam krediler i¢inde sorunlu
kredilerin oran1 yiikselmistir. Bu donemde kiiresel kredilerin azalmasina bagh olarak kredi
maliyetlerinin yiikselmesi ve yurt dig1 pazarlarinin daralmasi sonucu krizden reel kesim de
etkilenmis ve biiylik oranda kayiplar yasanmistir. Reel kesimde daralma olmasi igsizligi de

arttirmastir.
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BOLUM II. GOLGE BANKACILIK SiISTEMININ TANIMI, RISKLERI VE
2008 KRIZINDEKI YERI

2.1. Golge Bankacilik Sisteminin Tanimlanmasi

Golge bankacilik kavraminin kokenleri, yetmisli yillara dayansa da krizden sonra
hizlica biiyiiylip, herkes tarafindan bilinir bir kavrama dontismistiir (Oktar, 2015). Golge
bankacilik sistemiyle miisterilere, ipotekli kredi veya varliga dayali teminatlar karsiliginda
kredi ya da para piyasasi fonlar1 verilip, bunun karsihiginda elde edilen faiz farki ile kar
saglanmaktadir (Bozan, 2017).

Golge bankacilik tanimi, ilk olarak Paul Mc Culley tarafindan, 2007 yilinda
Birlesik Amerika’da Kansas City Federal Bank araciligi ile yapilan bir sempozyumda
kullanilmigtir. Paul Mc Culley’den iki yil 6nce, katildig1 bir sempozyumda Raguran Rajan
gblge bankaciligin tam olarak tanimma deginmese de golge bankacilik ile ilgili

kirillganliklar ele almistir (Ding, 2015).

Finans kaynaklarinda gélge bankaciligi farkl tiirlere gére tanimlayan, haritasini
¢ikaran, varlik ve fon akismi tanimlayan ilk kisi Zoltan Pozsar olmustur (Singh, 2012).
Finansal Istikrar Kurulu (FIK) genis ¢apta kabul gdrmiis bir golge bankacilik tanimini
gelistirmistir (Gridseth L. E., 2014). Golge bankacilik FiK tarafindan “diizenlemeye tabi
bankacilik sistemi disinda kalan, kredi aracilik kurumlar1 ve faaliyetleri” olarak
tanimlanmistir.  Ozetlenecek olursa, bankalarm c¢ahsma sekillerine benzeyen yiiksek
kaldiragli vade ve likit doniisiimiine yol a¢an bu yiizden sistematik riski meydana getirme
olasilig1 bulunan kredi aracilig1 faaliyetleri, bankacilik diizenlemeleri kapsaminda yer

almiyorsa, golge bankacilik faaliyetleri olarak degerlendirilebilir (Biiylikkara, 2017).

FIK tarafindan golge bankacihk uluslararasi diizeyde takibin saglanmasi ve
risklerden korunma kapsaminda iki asamali olarak degerlendirilmektedir. Ik olarak
mevcut banka dis1 faaliyet gosteren finansal araci kurumlar belirlenmektedir. Daha sonra

bu kurumlardan merkez bankasi, sigorta sirketleri, emeklilik fonlari, yardimci finansal
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kurumlar ve kamu kaynakli finansal kuruluglar hari¢ tutulmaktadir. Finansal kurumlar igin,

cok daha genis bir tanim yapilmaktadir.

Golge bankacilik iiriin ve hizmetlerini finansal piyasalardan saglamaktadir. Genelde
menkul kiymetlestirme yolu ile sunulan finansal araglar, finansal piyasalar kanali ile
sunulmaktadirlar. Golge bankacilik iglemleri, repo ve ters repo ile diger finansal araglarla
gergeklesmektedir. Sistemin diizenine iligkin tavsiyelerini sunmak iizere golge bankaciligi
aciklayan Schwarcz, sadece goélge bankacilik kurumlarini degil {iriin ve hizmetlerini
kapsayan bir ¢ergeve yerine, finansal islemlerin gerceklestirildigi finansal piyasalarin da

tasnifini i¢ine alan bir tanim yapmustir (Schwarcz, 2012).

Konunun diger uzmanlar1 ve akademisyenler siirekli degisen ve gelisen golge
bankaciligi, genel kavramlarla ¢ergeve igine almay1 tercih etmektedirler. Golge bankacilik
aktivitelerinin temeli finansal aracilik olarak ifade etmislerdir (Ding, 2015). Ayn1 kesim,
golge bankaciligi; hizmetleri bakimmdan mevduat toplamaksizin ve kredi garantisi
bulunmaksizin yapilan bankacilik olarak tanimlamaktadirlar (Adrian T. a., 2012). Golge
bankacilik, vade, kredi ve likidite doniisiimii anlaminda finansal araci olarak kamusal

likidite penceresine ve mevduat glivencesine erisim olmadan yapilan islemlerdir.

2.2. Geleneksel Bankacilik Sisteminin Isleyisi ve Golge Bankaciik Sistemi

Karsilastirilmasi

Geleneksel bankacilik ile golge bankacilik arasinda benzerlikler oldugu gibi
farkliliklar da s6z konusudur (Ozdemir, 2013). Geleneksel bankacilik sisteminde oldugu
gibi golge bankaciligin temel islevi fon fazlasi olanlardan fon ag¢igi olanlara aktarim
yapilmasidir. Geleneksel bankacilikta temel fon kaynagi mevduatlardan olugsa da gdlge

bankaciligin temel fon kaynagi repo islemidir.

Hem geleneksel bankacilik hem de golge bankacilik sistemi kredilere aracilik
etmektedirler. Geleneksel bankacilik sisteminde kredi aracilik siireci tek cat1 altinda
gergeklestirilmektedir. Bu durum golge bankacilik igin gecerli degildir. Ciinkii golge
bankacilikta kredi siireci, birden fazla kurulusun siirece dahil olmasiyla yiiriitiilmektedir.

Bu sebeple, golge bankacilik operasyonlar1 daha karmasik bir diizenden olugmaktadir.
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Bu iki finansal sistem arasindaki farklilardan bir digeri de denetleme ve diizenleme
mekanizmasiyla alakali meydana gelmektedir. Geleneksel bankacilik sistemi kesin ve kati
kurallara tabi iken, gdlge bankacilik sistemi bu kurallarin disinda kalmaktadir. Bu farktan
dolayi, geleneksel bankacilik Merkez Bankasi varliklarindan faydalandigindan mevduat
sigortasit kapsamina girebilmektedirler. Fakat golge bankacilik sisteminin olusabilecek
herhangi bir piyasa panigine karsi sistemi Kkorumaya alabilecek bir giivencesi

bulunmamaktadir (Oktar, 2015).

Tablo 4. Golge Bankacilik ile G6lge Bankacilik Sistemi Arasindaki Farkliliklar.

Geleneksel Bankacihk Golge Bankacilik (Menkul Kiymetlestirmeye

Yonelik Bankacilik)
Rezervler Risk Marji
Minimum diizeyler, diizenleme otoriteleri tarafindan | Minimum diizeyler taraflar arasinda
belirlenmektedir belirlenmektedir.

Sermaye acig1 halinde Merkez Bankasi'ndan | Merkez Bankasi'ndan bor¢lanilamaz.
bor¢lanilabilir.

Teminat Teminat

Mevduat sigortasi devlet giivencesi saglamaktadir. Likit varliklar, hazine bonosu, menkul kiymetler,
krediler ya da menkul kiymetlestirilmis bonolar
teminat olabilmektedir.

Menkul Kiymetlestirilmis Krediler

Bazi menkul kiymetlestirilmis bonolar bilangoda
tutulabilir ve teminat olarak kullanilabilir. Genel
olarak bilango disindadirlar

Krediler bilangoda yer almaktadir

Kaynak: Gary Gorton ve Andrew Metrick: Journal of Financial Economics

Tablo 4’te goriildiigii gibi, gblge bankaciligin temel fon kaynagi, repo piyasasi risk
marji1 ve bilango dis1 faaliyetlerden olusmaktadir. Bir diger fon kaynagi ise menkul
kiymetlestirme islemleri sonucu elde edilmektedir. Kredilerden kaynakli vadesi gelmemis
alacaklarin yatirimcilar i¢in hazirlanmasi ve satilmasi islemi olan menkul kiymetlestirme,
gblge bankacilik adina yeni ve onemli bir fon kaynagi olusturmaktadwr. Diger yandan,
geleneksel bankacilik diizeninde bazi menkul kiymetlestirilmis bonolardan dolayz,

bilangolarda sadece teminat amagli menkul kiymetler yer almaktadir.

iki sistem arasindaki en énemli fark mevduata verilen devlet giivencesinden ortaya
¢ikmaktadir. Mevduat sigortasi, bankalarin batma tehlikesine karsin mevduat sahiplerini
garanti altma almak i¢in getirilmis bir giivence sistemidir. Golge bankacilikta mevduat
sigortasinin  olmamas1 riskli durumlarda ger¢ek kisiler i¢in herhangi koruma

saglanamayacagi anlamina gelmektedir (Oktar, 2015).
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2.3. Golge Bankacih@in Diizenlenmesi

Golge bankacilik kaynakli olarak olusabilen zarar ve tahribatin engellenmesi
amaciyla sistemin denetlenip diizenlenmesi kaginilmaz hale gelmistir. Denetleme ve
diizenlemelerde temel amag engellenmeden bu finansal sistemdeki akisin kontrol altina
alinmasidir. Yani finansal riskler azaltilarak sistemin sagladigi olanaklardan faydalanilmasi
amaglanmaktadir. Finansal Istikrar Kurulu (FIK), 2011 yilinda G-20 zirvesinden sonra
g06lge bankacilikla ilgili izleme ve denetleme raporlar1 hazirlamakla gérevlendirilmistir. Bu
gorevlendirme sonras1 FIK, gdlge bankaciligin sistematik risklerini azaltma konusunda bes

ana hedef baslig1 olusturmustur. Bu basliklar su sekilde siralanmaktadir:

a. Geleneksel bankacilik sistemi ile gblge bankacilik arasinda bulagsma etkisini

azaltmak,
b. Para piyasas1 fonlarindan kag1s riskini azaltmak,

C. Menkul kiymetlestirme islemlerinin seffaflagtirilmasi ve standartlastirilmasini

saglamak,

d. Repo ve diger menkul kiymet 6diing verme islemlerinden kaynaklanan riskleri

azaltmak,

e. Diger golge bankacilik kuruluslarinin ve faaliyetlerinin neden oldugu sistematik

riskleri saptamak ve azaltmak,
Bu basliklar igerisinde en ¢ok bulasma etkisinin ve para piyasasi fonlarindan kagis

riskinin azaltmasi tizerinde durulmaktadir.

2.4. Golge Bankacihk Sisteminin Bankacilik Sistemi Tarafindan Kullanilma

Sebepleri

Sermaye yeterlilik arbitraji, risk faktoriiniin sisteme yayilmasi ile fonlamanin kisa
vadede olmasi ve vergi avantajimin olmasi golge bankacilik sisteminin geleneksel

bankacilik sistemi igerisinde kullanilmasimin en 6nemli gerekgeleridir.

2.4.1. Sermaye Yeterlilik Arbitraji (Yasal)

Golge bankacilik faaliyetlerinin bankalara sagladigi sermaye yeterliligine etki
etmeyen yasal olan arbitrajdir (Doruk, Genel Olarak Golge Bankacilik ve Tiirkiye’de
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Golge Bankacilik Uzerine Bir Arastrma, 2013). Bu arbitraj bilango disinda olan
faaliyetlerin sermaye yeterliligi ve banka kaldiracin1 etkilemeden bankanin kar elde

etmesine yardimci olmaktadir.

Bu durum golge bankaciligin tercih edilmesi sebeplerindendir. Basel diizenlemeleri
kapsaminda sermaye yeterliliginin olduk¢a onem kazanmasi, finans sektoriinde karlilik
oranin azalmasina neden olmus ve elinde yeterli 6zkaynagi olmayan bankalarin ¢aligmalari
ve verimliligi diger bankalara gore yetersiz kalmistir. Golge bankacilik uygulamalar: ile
bankalar yiiksek kaldirag ve sermaye yeterlilik rasyosu sorunu yasamadan karhiliklarmi

artirabilme olanagina sahip olmuslardir (Calmés, 2011).

2.4.2. Risk Faktoriiniin Sisteme Yayilmasi ve Fonlamanin Kisa Vadede Olmasi

Golge bankacilik sisteminde uzun vadeli krediler, 6zel amagli kuruluslar
araciligiyla bilango dismna ¢ikarilmaktir. Golge bankacilik araciligiyla riskin tek banka
tarafindan istlenilmemesi diger bankalara dagitilmasi saglanmaktadir (Stein, 2010). Golge
bankacilik, risk faktoriiniin bilango disma c¢ikmasmi kolaylastirdigi icin geleneksel

bankacilik tarafindan tercih edilmektedir.

Rekabetin artmasi, kar marjinin diismesine neden olurken, giderek siklastirilan
denetimler kar marjlarini azaltmustir. Bu durumun golge bankaciligin olusmasina etkisi

olmustur.
2.4.3. Vergi Avantaji

Golge bankacilik uygulamalar1 yapan bankalar, bilango dis1 islemler yaptiklar1 i¢in
herhangi bir mali giris ve ¢ikis yapmamakta, bu sebeple de vergisel anlamda muafiyet
saglamaktadirlar (Doruk, Genel Olarak Golge Bankacilik ve Tiirkiye’de Golge Bankacilik
Uzerine Bir Arastirma, 2013). Bu muafiyet bankalar1 golge bankacilik uygulamalarma

yoneltmektedir.

Golge bankacilik uygulamalar: ile saglanan vergi avantaji banka karhliklarmi

olumlu yonde etkilemektedir.
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2.5. Golge Bankacihi@: Sisteminin Avantajlar1 ve Dezavantajlar

2.5.1. Golge Bankacilik Sisteminin Avantajlar

Verimlilik artigi, cesitlilik, farklilasma, riskin azaltilmasi ve ek fonlarin
mevcudiyeti gibi  faktorler goOlge bankacilik sisteminin  avantajlar1  arasinda

sayilabilmektedir.

Golge bankaciligin olumlu tarafi, yatwrimcilara sunulan alternatif segenekler,
kaynaklarin kanalize edilmesi, getirilerin artmasi, ticari bankalarin reddetmesi durumunda
cesitli fonlarin saglanmasi gibi durumlarda bankalardaki riskin dagitilmasmi sagliyor
olmasidir. Ayrica gdlge bankacilik, kiiresel ekonomi {izerinde olumlu etkiler
saglayabilmekte, finansal verimliligi yiikseltmekte ve rekabeti arttirmaktadir (Pliiksna,
2013).

Bir ckonominin gelismesi, ihtiya¢ olan fon akimmin tam ve saglikli sekilde
saglanmasi ile miimkiindiir. Buna bagli olarak yatirimlar i¢cin yeni kaynaklar ulasilabilir
olmakta ve yatirimlarin genislemesi ile toplumun beklentisi olan biiylime
gerceklesmektedir. Bankalarin fon olusturmasi ve finansal sistem i¢inde bu fonun verimli
finansal piyasa araciligi ile akisinin saglanmasi gerekmektedir. Golge bankaciliktan

beklenti saglikli fon akisma destek olmasidir.
Golge bankaciligin avantajlari su sekilde ifade edilebilir:

e Kaynaklarm elde edilen uzmanlik sayesinde etkin ve etkili sekilde yonlendirilmesi,
e Ekonomiye farkli fonlama imkan1 saglanmas,

e Bankacilik sisteminde olusan sikisikliklara fon akisi saglamasi,

¢ Yatirimcilara mevduat disinda farkli fon akis1 saglamasi ve

e Bankacilik sisteminden riskin tasinarak yayilmasini saglanmasidir (Ding, 2015).

2.5.2. Golge Bankacilik Sisteminin Dezavantajlari

Golge bankaciligin avantajlart oldugu kadar dezavantajlari da bulunmaktadir. En
biylik dezavantaji, finansal krizlere neden olabilmesidir. Golge bankacilik uygulamalari
menkul kiymetlestirme yoluyla yapildiklarindan her risk bu menkul kiymete yatirim yapan

diger bir taraflara yansimaktadir. Bu durum menkul kiymetlestirme ve yapilandirilmis
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finansmani iceren goélge bankacilik sisteminin tiim finansal sistem igin risk olusturmasina

imkan verir (Pliiksna, 2013).
Golge bankaciligin dezavantajlari ti¢ grupta incelenebilmektedir: Bu dezavantajlar;

¢ Hiicum durumunun ortaya ¢ikabilecek olmast,
e Yiiksek ve gizli kaldirag

e Regiilatif arbitrajidir.
2.5.2.1. Hiicum Durumunun Ortaya Cikabilecek Olmasi

Golge bankacilik uygulamalarinda zaman zaman biiyilkk fon sahipleri, 6deme
glicliigli veya diger sorunlar1 bulunun gdlge bankaciligin kurumlarina birikimlerini geri
cekmek iizere aktiflerin satilmasi yoniinde baski yapmaktadir. Olusan baskiyla, aktif mal
satis fiyatlar1 belirgin sekilde asagiya ¢ekilmektedir. Bu geri cekilisler, golge bankacilik

sisteminin diger alanlarin1 da olumsuz yonde etkilemektedir.

Kiiresel krizde zamaninda tiim gélge bankacilig1 sisteminden kaynakli olarak repo
piyasalarinda biiyiik bir nakit sorunu yasanmis ve repo islemleri yoluyla fonlama
maliyetleri 6nemli diizeyde artis gostermistir (Ding, 2015). Yasanmis olan iki krizden
sonra diger yatirim araglari {izerine yonelimler baslamig ve diger araglara hiicum

durumunun baslamasi risk olusturmustur.
2.5.2.2. Yiiksek ve Gizli Kaldirag

Ikinci sirada ise yiiksek ve gizli kaldirag yer almaktadir. Yiiksek kaldirag finansal
piyasalarda kirilganligi artirici 6zelligi sahip olmasindan dolay1 sistematik riske sebep
olmaktadir. Golge bankacilik diizenleme ve denetlemeye tabi olmadigi igin Yiiksek
kaldiragl iirinler bu sistem i¢inde olusturulabilmektedir. Olusturulan kaldiragtan dolay1
risk ile kazang arasindaki bu ters iliski, yatirimcilara yonelik cazip imkanlar
sunabilmektedir. Bununla beraber yiiksek kaldirag, finansal piyasalarda balon olusmasina
ve bu balonun patlamasi durumunda olumsuz yonde etkinin dagilmasina neden olmaktadir

(Ding, 2015)

2.5.2.3. Regiilatif Arbitraj

Golge bankaciligin son dezavantaji regiilatif arbitrajdir. Regiilatif arbitraj, hukuki

bosluklar kullanilarak regiilatif arbitraj saglamaya yonelik bir uygulamadir. Regiilatif
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arbitraj genelde diizenlemenin daha yogun oldugu bir taraftan diizenlemenin daha az yogun

oldugu alana gegisi tarif etmek i¢in kullanilmaktadir.

Arbitraj islemi finansal piyasalardan kar elde etmek i¢in alim satim isleminin
yapilmasidir. Arbitrajda amag, alim satimdan kar elde edilmesi olarak ifade edilmektedir.

Burada amag arbitrajdan dogan maliyetten kacginilarak en fazla kar elde etme ¢abasidir.
2.6. Golge Bankacih@in Tiirleri

I¢sel golge bankacilik, dissal gdlge bankacilik, devlet destekli gdlge bankacilik ve
paralel gdlge bankacilik olmak tizere dort golge bankacilik tiirti bulunmaktadir.

2.6.1. T¢sel Golge Bankacilik

I¢sel golge bankacilik uygulamalari, 1980’lerin baslarinda, bankalarm daha fazla
ozkaynak karlihig1 elde etmek istemelerinden kaynakh olarak yapilmaya baslanmistir. Igsel
gblge bankacilikta sermaye arbitraji hedeflenir ve finans kurumlar1 kendi holdingleri
biinyelerinde yeralan kredi araci kurumlar1 iizerinden menkul kiymetlestirme yaparak

gblge bankacilik iirtinleri olusturur ve bu tirtinleri dagitirlar.
2.6.2. Digsal Golge Bankacihik

Digsal golge bankacilik uyglamalar1 banka dis1 finans kurumlar1 tarafindan
gerceklestirilmektedir. Pozsar, digsal golge bankaciligi yasal sermaye arbitrajinin ¢ok da
hedeflenmedigi, uzmanlasmaya odakli kredi siireci olarak agiklamaktadir (Zoltan Pozsar,
2012).

Golge bankaciligm dissal oncelikleri Almanya ve Landesbank’in kontrolii altinda
olan 6zel yatirim araglar1 ve menkul kiymet araglaridir. Fakat diger biiyiik Avrupa ve
Japonya bankalar1 da bu sistemin yatirimeilar1 olarak sdylenebilmektedir (Zoltan Pozsar,
2012). Bunlar genelde banka digi kurumlarin ilgilendigi ve deneyimine deneyim katan
kurumlar tarafindan kar elde etmek i¢in kullanilan alt gdlge bankacilik sistemidir (Doruk,
Genel Olarak Golge Bankacilik ve Tiirkiye’de Golge Bankacilik Uzerine Bir Arastirma,
2013).
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2.6.3. Devlet Destekli Golge Bankacihk

Devlet destekli golge bankacilik, adindan da anlasilacag lizere devlet tarafindan
desteklenen kurumlar tarafindan yiiriitiilen gélge bankacilik sistemidir.. Bu sistem 1932
yilina dayanmaktadir (Zoltan Pozsar, 2012).

Devlet destekli golge bankacilik kredilerin depolanmasi, kredi sigortasi araciligi ile
kredi riskinin devredilmesi, menkul kiymetlestirmenin yapilmasi Ve olusan golge

bankacilik enstriimanlarinin dagitilmasi siireglerini kapsamaktadir.
2.6.4. Paralel Bankacihk

Paralel bankacilik, gélge bankacilik ile bankacilik sistemi arasinda uzmanlasmis ve
bankacilik sistemine karsi tstiinliik kazanmak i¢in digsal golge bankaciliga dahil olan,
Olgek ekonomisinde para 6diing alma, hizmet, ticaret ve fonlama gibi hareketleri yerine

getiren gélge bankaciligm alt sistemi olarak adlandirilmaktadir (Zoltan Pozsar, 2012).

Paralel bankacilik, banka dis1 olan isletmelerin uzmanlasmasi, bankalara karsi
bilanco dis1 faaliyetlerini artirarak, karsilastirilmali bir rekabet avantaji saglamaya

calismalaridir.
2.7. Golge Bankacihigin Boyutlar

Finansal Istikrar Kurulu (Financial Stability Board) golge bankaciligi diizenli
bankacilik disinda kalan kurulus ve faaliyetlerin tiimii olarak tanimlamaktadir. Bu tanim
genis bir tanim oldugundan golge bankaciligin ulastigr hacim zaman zaman tartisilmustir.
Finansal Istikrar Kurulu daha sonra 2014 yilinda tanimi daraltma yoluna gitmis ve golge

bankacilig1 banka dis1 kredi araciliginin alt kiimeleri olarak agiklamistir.

Golge bankacilik hacmi 1980’li yillar sonrasinda hizla artig gdstermistir. Golge
1980°1i yillarinda 100 milyar dolardan biraz daha az olan hacim, 2000 yillarindan sonra 2
trilyon dolar1 agmustir (Ertay, 2016). 2013 yilindan sonra ise diinyadaki hacmin 5 trilyon
dolara ulastig1 goriilmektedir. Golge bankaciligin biiyiikleri toplam varliklarin yiizde 25’ini
olugturmaktadir (Ertay, 2016).
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2.8. Yapilandirilmis Finansal Enstriimanlarin ve 2008 Finansal Krizinin Golge

Bankacilik Sistemi ile liskilendirilmesi

ABD’de 2000-2007 yillar1 arasinda konut kredisi ve konut fiyatlarinda diizenli
sekilde artis goriilmiistiir. Bunun sebebi konut talebinin fazla olmasi ve tiiketicinin konut
alma istahin1 géren mortgage sirketlerinin mevcut kredi verme kapasitelerini artirarak bu
istah1 en iyi sekilde kara doniistiirmek istemeleridir. Odenmeyen konut kredilerinin
teminati1 olan evlerin fiyatlar1 diizenli arttigindan, kredilerin sorunlu hale gelmesi mortgage
sirketlerinin bu evleri satisa ¢ikardiklarinda zarara ugramalarini engellemektedir. Bu
sebeple mortgage sirketleri bu donemde kredi riski yiiksek kisilere de konut kredisi
vermekten cekinmemisler ve esik alt1 tabir edilen kredi hacminin de artmasma imkan

saglamiglardir.

Bu tabloda daha fazla konut kredisi vermek isteyen mortgage sirketleri, mevcut
kredilerinin iler1 vadeli alacaklarini teminat gostererek yeni menkul kiymetler ihrag
etmisler ve bu menkul kiymetleri tiim diinyadan yatirimcilara sunmuslardir. Riski diistik ve
karlh olan bu yatirim enstriimanlar1 tiim diinyadan talep gormiistiir. S6z konusu menkul

kiymetlestirmenin 2001-2006 yillar1 arasindaki gelisimi Tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 5. Amerika’da Ipotekli Bor¢lanma ve Menkul Kiymetlestirilmesi (Milyar Dolar)

Menkul Menkul
Toplam Menkul Konut C e .
. . . .. | Kiymetlestirilmis | Kiymetlestirme
Yil Ipotek Kiymetlestirilme | Kredileri . . .
Oram Oram (%) (Esik Altr) Ipotekler (Esik Oram (Esik
Altr) Altr) (%)
2001 2215 60,7 160 96 60
2002 2885 63 200 122 61
2003 3945 67,5 310 203 65,5
2004 2920 62,6 530 401 79,8
2005 3120 67,7 625 508 81,3
2006 2980 67,6 600 483 80,5

Kaynak: Lapavitsas, C., 2010.

2007 yihi itibari ile ABD’de konut kredilerinin batik oraninin artmaya baglamasi,
O0denmeyen kredilere karsilik teminat olan evlerin satisinin zorlasmasi ve konut
fiyatlarindaki hizli diisiis, olusturulan menkul kiymetlerin degersiz hale gelmelerine neden
olmustur. Bu sorun s6z konusu menkul kiymetlerin tiim diinyadan yatirimcilar

bulundugundan kiiresel bir krizin olusmasina neden olmustur.
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2008 finansal krizinin olusma nedeni yukarida agiklanan golge bankacilik
uygulamasidir. Bu sebeple krizin yeniden yasanmasina engel olmak tizere golge bankacilik

uygulamalar1 yeniden mercek altina alinmistir (Uymaz, 2016).
2.9. Gélge Bankacilik ve Repo Piyasasi liskisi

Repo geri alma taahhiidiinde bulunarak bir menkul kiymetin satisi iglemidir. Bu
islem ile menkul kiymeti satan kisi kisa vadeli finansman ihtiyacini karsilamakta, daha
sonra ise sattigr menkul kiymeti geri alarak kendisine finansman saglayan diger tarafa

anapara ve faiz 6demesi yapmaktadir.

Bankalar repo piyasasindan kisa siireli fon saglamak tiizere konut kredisi
alacaklarin1 teminat gostererek olusturduklart menkul kiymetleri kullanabilmektedirler. Bu
sebeple repo piyasasi, gélge bankaciligin temel olarak gelir sagladigi modeldir (Reiboldt,
2009).

Repo piyasasinin bor¢ veren ve alan taraflara sagladigi yararlar su sekilde
aciklanabilir: Repo piyasasi borg verenlere diger piyasalara nazaran daha yiiksek getiri elde

etme olanag saglar, borg alanlara ise daha fazla fon bulma imkén1 sunar.
2.10. Kredi Temerriit Takasi

Kredi temerriit takasi, daha 6nce belirlenmis risk primi karsiliginda yatirimei i¢in
olusabilecek risklerin ti¢iincii tarafa yiiklenilmesine firsat taniyan bir finansal ara¢ olarak

tanimlanabilmektedir.

Sekil 2. Kredi Temerriit Takas1 (CDS) Sigortas: Isleyis Semasi

Periyodik Prim Odemesi
Koruma Alan Taraf  |¢ Koruma Satan Taraf
Faiz + Kredi Temerriit Durumunda Yapilacak
h Anapara g Odeme

Odemesi

Referans Taraf
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Kaynak: (Tathdil, 2011).

Kredi temerriit takasi, genelde ikincil piyasada islem goéren, aylik, yillik gibi
diizenli zamanlarda 6denen araclar i¢in uygulanmaktadir. Kredi temerriit takasi, denetim ve
diizenlemeye tabi degildirler (Simkovic, 2010). Sekil 5’te goriilecegi lizere takasi yapan
kisi, kurum veya kurulusun batma riski, kredi notunun indirilmesi ve 6denememe riskinden

koruma imkani1 saglamaktadir.
2.11. Kredi Aracihg:

Geleneksel bankacilik sisteminde kredi araciligi gélge bankaciligin, nasil yapildigi
Sekil 6’da gosterilmistir (Gridseth L. E., 2014).

Sekil 3. Golge Bankacilik ve Geleneksel Bankacilik Kredi Siireci

Geleneksel bankacilik

sistemi: ticari bankalar,

tasarruf ve kredi kuruluslari,

Fon saglayicilar: kisa ] Uzun vadeli sermaye
] ] Kredi yaratma ve L )
vadeli nakit ve tasarruf ihtiyaci olan bireyler,
saglayan bireyler, hiikiimetler ve sirketler
Yl

Golge bankacilik sistemi:
finansal piyasalar, para
piyasalari fonlari, finansal
riskten korunma fonlari,

SPE'ler, vb.

Kaynak: (Report, 2010)

Sekil 2°den anlasilacagi lizere klasik bankacilik da goélge bankacilik da fon fazlasi

olanlardan, fon ihtiyaci olanlara aktarimin yapilmasi adma aracilik etmektedir.
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BOLUM III. TURKIYE’DE GOLGE BANKACILIK

Tiirkiye’de bankalar tarafindan gerceklestirilen bilango dis1 islemler olan garanti ve
kefaletler, taahhiitler, tiirev finansal araglar ve emanet ve rehinli kiymetler gélge bankacilik
uygulamalar1 olup, bunlarin yaninda bankerler, holding sirketleri, konut projeleri ve
Tirkiye’ye has bir 6rnek olan Biiyiikk Anadolu Ciftligi 6rnegi gibi banka dis1 golge
bankacilik uygulamalari1 da goriilmiistiir (Ding, 2015).

3.1. Tiirkiye’de Golge Bankaciik Uygulamalan

3.1.1. Garanti ve Kefaletler(GK)

Kisisel teminat tiirii olan kefalet, kefilin alacakliya karsi, asil bor¢lunun borcunu
yerine getirmemesi durumunda, bundan sozlesmede belirtilen meblaga smirli diizeyde
sorumlu olmayi iistlendigi bir s6zlesmedir. Garanti s6zlesmesi ise, garanti verenin, garanti
alman bir tesebbiise girismesinden veya dogabilecek zarar durumundan dogan borcun

tislenildigi s6zlesme tiirtidiir (Turan, 2006).

Bankalarin komisyon elde etmek tizere verdikleri garanti ve kefaletler bankalar

tarafindan bilanco disinda izlenmektedirler.
3.1.2. Taahhiitler(T)

Taahhiitler, belli bir isin yerine getirilmesi konusunda garanti verilmesi anlamina
gelmektedir. Taahhiitler gayrinakdi islemler olup, tahhiit verilen islemin ger¢ceklesmemesi
durumunda nakit krediye doniismektedirler (Aydan, 2000).

3.1.3. Tiirev Finansal Araclar

Tirev finansal araclar, belirli orandaki standart bir malin, menkul kiymetin,
finansal gdstergenin ya da yabanci paranin islem aninda fiyattan, belirli bir yerde ve belirli

bir tarihte satin alinmasina ya da satilmasina yonelik alim satim anlasmalarina denir.

Baska bir ifadeyle, bir finansal varliga veya malin degerine direkt olarak bagli olan
finansal araglar tlirev finansal araglar olarak tanimlanirlar. Bu araglarin degeri, mal ya da
doviz, faiz, hisse senedi gibi bir finansal varligin degerinden tiiretilmektedir. Tiirev
finansal araglara dayandirilarak yapilan sozlesmeler, yeniden almip satilabilir

sOzlesmelerdir.
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Tiirev finansal araglar genelde dort ana baslik altinda toplanmaktadirlar. Bunlar,

Forward sozlesmeler, futures sdzlesmeler, opsiyonlar ve swap islemleridir.

Tirev finansal araglar, Tiirk Bankacilik Sisteminde siklikla kullanilan enstriimanlar
olup, bankalar tarafindan hem kar elde etmek hem de mevcut risklerin hedge edilmesi

amactyla kullanilmaktadirlar.
3.1.4. Emanet ve Rehinli Kiymetler

Emanet ve reinli kiymetler, miisteri ve portfoy mevcutlari, emanete alinan menkul
degerler, tahsile alinan ¢ekler, tahsile alinan ticari senetler, ihracina aract olunan
kiymetlerden; rehinli kiymetler, menkul kiymetler, teminat senetleri ve gayrimenkuller,

olusmaktadir.
3.1.5. Bankerler

Tirkiye’de bankerler, gdlge bankacilik faaliyetinin temelinin  atilmasini
saglamiglardir. Bankerler denetimin olmadigi durumlarda fon toplamaya baslamis ve bu
fonlar1 verimsiz sekilde kullanmiglardir. Bu krizden sonra bir¢ok kisi magdur olmustur.
Bankerler topladiklar1 serbest paralardan fonlar1 kredi olarak kullandirdiktan sonra marj

uygulayarak kar elde etmeye ¢alismislardir (Ding, 2015).

Bankerlik daha sonra ekonomik krize neden oldugu i¢in kaldirilmistir. Bankerlik
sisteminin sebep oldugu bu kriz sonucunda, benzer krizlerin yasanmamasi ve kiigiik
yatirimeinin  korunmasi i¢in diizenlemeler yapilmistir. Yasanmig olan banker krizinin
yeniden yasanmamasi i¢in 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu yiirlirliige girmistir.

(Coskun, 2012).

Enflasyon karsisinda yiiksek getiri saglamak isteyen tasarruf sahiplerinin fonlarini
teslim ettikleri bankerler, fon ihtiyaci olanlar i¢in daha ¢abuk ve uygun faiz oraniyla
bor¢lanmayi ulasilir kilmislardir. Bankerlerin Tiirkiye’de gerceklestirdikleri faaliyetler tam
anlamiyla golge bankacilik olarak degerlendirilmektedir (Ding, 2015). Bankerlerin kayit ve
arsivleme gibi sistemleri de mevcut olmadig: icin yaptiklari islemler tam olarak takip

edilmemis ve sebep olduklar1 krizin biiytlikliigli sonradan anlagilmistr.

[lgili donemde bankerlerin sundugu yiiksek getiri bankalar1 da cezbetmis golge
bankacilik, bankalar ile bankerler arasinda fon ihtiyaci olanlara aktarimin yapilmasi i¢in

koprii olusturmaktadir. Bankalar ihrag ettikleri mevduat sertifikalarin1 bankerlere iskontolu

25



olarak satmaya baslamalariyla fon saglama imkanlar1 dogmustur. Bu sertifikalar, bankerler

araciligiyla kendi borg senetleriyle beraber yatirimcilara pazarlanmistir (Baykal, 2007).
3.1.6. Holding Sirketleri

Tiirkiye’de diizenlenen bir alan olmasma ragmen sermaye piyasasi ile ilgili olan
araglar1 izinsiz satan holding kuruluslar1 olmustur. Baglangic olarak kooperatif mantigiyla
ortaya ¢ikan bu holdingler Almanya basta olmak {izere biitiin Avrupa’da birbirinden farkli
yerlerinde yasayan insanlarin SPK kaydina almadiklar1 menkul kiymetlere yatirim
yapmalarin1 saglamiglar ve biiylik fonlar toplamislardir. Bu sirketlerin baslattigi bu
uygulama iilke ¢apinda olduk¢a yaygin kullanilmaya baslanmas1 golge bankacilik
diizenegine katki saglamistir (Ding, 2015).

3.1.7. Konut Projeleri

Konut projelerinin en yaygin sekli olan projelerin daha baslangi¢ asamasindayken
satisinin  yapilmasi golge bankaciligm ilk Orneklerindendir. Tirkiye’de cesitli insaat
sirketleri, konut projelerinin heniiz insaat yapimina baslamadan satis vaadi ile s6zlesme ad1
verilen ve menkul kiymet sayilabilecek bir sozlesme ile yapacaklari konutlar1 satisa
sunmaktadirlar. Bu satis vaadini olusturan kisiler aslinda bir menkul kiymet meydana

getirmekte ve satmaktadirlar.

Konut projesini gerceklestirme vaadinde olan kisiler bu menkul kiymetler
iizerinden proje icin gereksinim duyduklar1 nakit ihtiyacim1 karsilamaktadirlar. Bu
uygulama sadece konutla smirli olmamaktadir. Ofis, magaza ve benzeri ticari alan gibi
bagka projeler igin de kullanilmaktadir. Bu sebeple yapilan uygulamanin gélge bankacilik
islemlerine dahil oldugunu sdyleyebilir. Bunun nedeni kamu ve 0zel sektor mevduati

giivencesine sahip olmadan fon toplamaktadirlar (Ding, 2015)
3.1.8. Biiyiik Anadolu Ciftligi

Tirkiye’de verdikleri reklamlarla birgok yatirimcinm ilgisini ¢ekmis olan S.S
Biiyiik Anadolu Tarmm ve Ziraat Uriinleri Uretim ve Pazarlama Kooperatifi gdlge

bankaciligin 6nemli 6rnekleri arasina girmistir.

Kooperatif reklamlarinda en az 5 ile 20 arasinda koyun ve keci parasi ile liye
aldiklarmi duyurmugslardir. Her 3 yilin sonunda, her 5 koyun ve keg¢i i¢in belli bir asgari

ticret 6denecegi, bununla beraber haftada 2 kilo et ve 5 litre siit verilecegini bu reklamlarda
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vaadedilmistir. Nakdi iiyelikten baska, bu kooperatifler yatirimcilarina koyun ve kegi

teslim ederek de kooperatife yatirim yapma olanagi saglamislardir.
3.2. Tiirkiye’de Golge Bankacihiga iliskin Diizenlemeler

Tiirkiye’de yasanan finansal krizler, bilango dis1 islemlerin 6nemini artirmistir. Siki
yasal diizenlemelere tabi olmayan, merkez bankasi destegini almayan, mevduat sigortast
giivencesi ile desteklenmeyen golge bankacilik sisteminin temelleri 1970’11 yillara
uzanmaktadir. 1970’lerden finansal krizlere kadar kredi derecelendirmelerle piyasada

gblge bankacilia olan istek artirilmistir.

2001 krizi Tirk Bankacilik sistemi adma en agir finansal kriz olmas1 ve finansal
krizin etkisiyle bankacilik sektoriinde kokli degisimler yasatmistir. Yasanan kokli
degisimler bankacilik sektorii i¢in pozitif sonuglar dogurmus olup, bankalarin denetim
sisteminin diizenlenip sikilagtirilmasi, sistemi olumsuz etkileyen bankalarin ise piyasa
disma c¢ikarilmasmi saglamistir. 2001 krizinden sonra Tiirk bankacilik sektoriiniin
toparlanmasi 2004 yilinda gergeklesebilmistir. 2001 krizinden sonra bilango dis1 islemler
ilgi gormiis, 2004 yilinda Tiirk bankacilik sektoriiniin toparlanmasiyla bazi yasal

diizenlemeleri beraberinde getirmistir.

Tirk Bankacilik sektoriinde 4389 Sayili Bankacilik Kanunuyla BDDK’nin ve
TMSF’nin eksik yonleri tamamlanmistir. Bu kanun sayesinde daha etkili ve kontrollii bir
bankacilik sistemi olusturulmustur. BDDK’nin 2006 yilinda ¢ikardigi Bankalarin
Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar i¢in Ayricalik
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y®dnetmeligin bilango disinda olan islemler
adina ilk yasal diizenleme oldugu sdylenmektedir. 2008 kiiresel krizden sonra, 2012
yilinda Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski i¢cin Standart Metoda Gore Sermaye
Yiikiimliigii Hesaplamasma Iliskin Teblig ile opsiyonlara ydnelik bir diizenleme
yapilmustir. Opsiyonlara yonelik diizenlemeden sonra 2006 yilinda ¢ikarilan diizenlemenin
genisletilmesi karar1 alinmis ve Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Bunlar Igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik olarak yaymlanmistir. Menkul
kiymetlere yonelik de bir diizenleme 2012 yilinda getirilmistir. Menkul Kiymetlestirmeye
Ilisgkin Risk Agirlikli Tutarin Hesaplanmasi1 Hakkinda Teblig ¢ikarilmistir. Bu
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diizenlemeyle beraber menkul kiymetlestirilmis varliklarin giivence altina alinmasi
amaclanmistir. 23 Ekim 2015 yilinda 29511 sayili yonetmelikte bilango disi islemlere
genis sekilde yer verilmistir. Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve
Degerlendirilmesine Iligkin Y&netmenliginde 27ince ve 28inci maddelerinde bilango dis
borglarin hangi satirda ve hangi dikkate alinma oraniyla dikkate alinacagina genis sekilde yer

verilmistir.
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BOLUM IV. GOLGE BANKACILIGININ TURKIYEDE’Ki MEVDUAT
BANKALARININ KARLILIGINA ETKIiSi

4.1. Literatiir Caliymasi

“Golge bankacilik” terimi ilk olarak McCulley tarafindan (2007)’de kullanilmustir.
Genellikle politikacilar tarafindan sik olarak telaffuz edilmeye baslanmistir. Golge

bankacilik terimini yazili olarak ise ilk ifade eden Pozsar’dir (Agirman, 2013).

McCulley’e gore sistematik riskin sebeplerinden biri de goélge bankacilik
uygulamalaridir. McCulley golge bankacilik sisteminde, sigorta edilmemis menkul
kiymetler ihra¢ edilerek finansman yaratildigma ve bu durumun da ekonomileri olumsuz
yonde etkileme ihtimali olduguna vurgu yapmistir (Doruk, Genel Olarak Golge Bankacilik
ve Tiirkiye’de Golge Bankacilik Uzerine Bir Arastirma, 2013).

Adrian ve Shin tarafindan 2009 yilinda, Federal Reserve Bank biinyesinde
hazirlanan raporda 2008 finansal krizinin en onemli sebebi goriilen banka ve finans
kuruluslarmin gélge bankacilik kapsamina giren bilango dis1 islemlerinin iyi incelenmesi
ve bu uygulamalarm dikkatle takip edilmesi gerektigini belirtmislerdir. Bu raporda ayrica
gblge bankacilik uygulamalarinin yeni finansal krizlere yol agmasini engellemek amaciyla

neler yapilabilecegine yonelik onerilere yer verilmistir (Adrian & Shin, 2009).

Davies 2008 finansal krizinin ana nedeni olarak bankacilik sektoriinde bilangolarin
ve bilango dis1 islemlerin yani goélge bankacilik uygulamalarinin hizla genislemesini
gostermektedir. Davis, krizin en ses getiren batiglarindan biri olan Lehman Brothers’in

batiginin sebebinin gblge bankacilik igslemleri oldugunu belirtmektedir (2009).

Ferguson ve Johnson ise gdlge bankaciligi politik ve ekonomik ¢ergevesi lizerinde
calisma yapmuslardir. Ferguson ve Johnson, finansal kriz gergeklesene kadar kimsenin
gblge bankaciligi takip edip gozlemlemedigini ve bu eksikligin krize neden oldugunu
aciklamiglardir (2009).

2010 yilinda Hsu ve Moroz, 1929’da yasanan Biiyiik Buhran’dan kiiresel finansal
krize kadar gegen siirede az sayida banka batiginin yasandigini ancak 2008 yilinda finansal

krizin neden oldugu batiglarin ¢ok fazla oldugunu vurgulamaktadirlar (2010).
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Cabral bankalarin golge bankacilik uygulamalarmin karlt uygulamalar olmasindan
kaynakli motivasyonlarmm olmasi1 ve yeteri kadar denetlenmemelerinin finansal krize
neden oldugunu belirtmektedir (2010).

2011°de Bouveret tarafindan yapilan ¢alisma, bu konuda Avrupa 6rnekleri iizerinde
yapilmigs az sayida c¢aligmadan biri olup, Avrupa ve Amerika’daki golge bankacilik

uygulamalarinin farkliliklar1 tizerinde durmustur (2011).

Adrian ve Ashcraft tarafindan yapilan ¢alisgmada golge bankacilik uygulamalarinin
olas1 olumsuzluklarini engellemek adina menkul kiymetlestirme islemleri ve diger bilango

dis1 islemlerin dikkatle izlenmesi ve diizenlenmesi gerektigine vurgu yapilmstir (2012).

Bord ve Santos tarafindan yapilan ¢alismada ise bankalarmm banka disi finansal
aracilarla olan iliskileri incelenmistir. Bu ¢alismada geleneksel bankacilik uygulamalarinda
yeni uygulamalara kayildigini degistirdigini bankalarin repo piyasasinda etkinliklerini
artirdiklarini belirtmislerdir (2012).

Doruk tarafindan yapilan Tirk Bankaciik Sisteminde golge bankacilik
uygulamalarinin  incelendigi c¢alisma sonucunda Tiirkiye’de golge bankacilik
uygulamalariin hacimsel gelisimi ve yapisma bakildiginda, gdlge bankaciligin dogdugu
ve en yogun oldugu ABD’ye kiyasla daha diisiik bir risk seviyesinde oldugu belirtilmistir.
Bu durumun nedeni olarak tiim bilango dis1 islemlerin ABD’de kayitlara girmemesi
gosterilmistir. Bunun yaninda gélge bankacilik uygulamalar1 olan bilango dis1 islemler ile
bankalarin karlilik oranlar1 arasindaki iliski calismada analiz edilmis olup, s6z konusu

uygulamalarin banka karliliklarini olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir (2014).
4.2. Cahsmanin Amaci

Caligma kapsaminda Tiirk Bankacilik Sistemi’nde faaliyette bulunan 32 mevduat
bankalasmin bilango dis1 islemlerinin bakiyeleri ile karlilik orani arasindaki iliski analiz

edilerek, gdlge bankacilik uygulamalariin banka karliliklarina etkisi incelenmistir.
4.3. Veri ve Metodoloji

Calismada kullanilan veriler TBB (Tiirkiye Bankalar Birliginin) veri tabanindan
alimmigtir. Caligma kapsaminda verileri ile analiz yapilan bankalarin listesi asagida yer

almaktadir:
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Tablo 6. Calismada verileri analiz edilen bankalar

Akbank

Alternatifbank
Anadolubank

Arap Tiirk Bankasi

Bank Mellat

Birlesik Fon Bankasi A.S.
Burgan Bank A.S.

Citibank A.S.

Denizbank A.S.

Deutsche Bank A.S.
Fibabanka A.S.

Habib Bank Limited

HSBC Bank A.S.

ICBC Turkey Bank A.S.
ING Bank A.S.

Intesa Sanpaolo S.p.A.
JPMorgan Chase Bank N.A.
MUFG Bank Turkey A.S.
Odea Bank A.S.

QNB Finansbank A.S.
Rabobank A.S.

Société Générale (SA)
Sekerbank T.A.S.

Turkish Bank A.S.
Turkland Bank A.S.

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Tirkiye Halk Bankas1 A.S.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

2006 yil1 verisi baslangic yili verisi olarak secilmistir. Calisma veri donemi 2006-

2017 yillar1 arasindaki 12 yildir. Calismada karlilik orani olarak ROE kullanilmastir.

ROE; o6zsermaye karlilik oramidir. ROE bankalarm net karmnin 6zkaynaklarma

oranlanmasi ile hesaplanmaktadir.
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Calismada kullanilan bilango dis1 kalemler; tiirev finansal araglar, taahhiitler,

emanet ve rehinli kiymetler ile garanti ve kefaletlerdir. Analizde kullanilan verilerin siklik,

diizey degeri ve veri kaynaklar1 Tablo 7°de gdsterilmistir.

Tablo 7. Analizde Kullanilan Verilere Iliskin Detaylar

Veri Frekans1 | Veri Kaynagi ve Tarihi Diizey Degeri
ROE Yillik TBB(2019) %
Tiirev Finansal Araclar Yillik TBB(2019) Milyon TL
Taahbhiitler Yillik TBB(2019) Milyon TL
I'i’:;fr’l‘:ttlg’f Rehinli Yillik TBB(2019) Milyon TL
Garanti ve Kefaletler Yillik TBB(2019) Milyon TL

Kullanilan degiskenlere ait agiklayici degiskenler Tablo 8’de gdsterilmistir.

Tablo 8. Panel Veri Analizinde Kullanilan Degiskenlere Ait Agiklayici Istatistikler

Emanet ve Rehinli . Tiirev Finansal | Garanti ve
a e Kiymetler [y nhitlcy Araglar Kefaletler
Ortalama 10,48 1.79E+08 17287778 33753146 9897189
En Biiyiik Deger | 34,39 2.09E+09 3.07E+08 4.86E+08 96107126
En Kii¢iik Deger | -72,8 0,00 0,00 0,00 0,00
Standart Sapma | 9,89 3.02E+08 30.883.727,00 | 66.227.471,00 16.157.478,00

Yukaridaki Tablo 8'de panelimizin veri analizinde kullanilan degiskenlere ait

aciklayici istatistiki veriler verilmistir. Bu tabloya gore banka karliliklarmin ortalama orani

%10,48°dir. Golge bankacilik faaliyetlerinden ortalamasi en yiiksek olan emanet ve rehinli

kiymetler ve en diisilk olan ise Garanti ve Kefaletledir. Oynakligin en yiiksek oldugu

kalem yine emanet ve rehinli kiymetler iken en diisiik oldugu kalem ise garanti ve

kefaletlerdir.

Tablo 9. Korelasyon Analizi Tablosu

Garanti ve .. Tiirev Finansal Emanet ve
ROE Kefaletler Taahhiitler Araclar Rehinli Kiymetler
ROE 1,00
Garanti ve
Kefaletler 0,22 1,00
Taahhiitler 0,17 0,59 1,00
Tiirev Finansal 0,10 0,71 0,54 1,00
Araclar
Emanet ve
Rehinli 0,21 0,80 0,58 0,61 1,00
Kiymetler
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Tablo 9’da bagmmli degisken olan ROE ve bagimsiz degiskenler arasindaki
korelasyon iligkileri gosterilmistir. Tabloya gére ROE ile bagimsiz degiskenler arasindaki
korelasyon iliskisi diigiiktiir. Bunlar i¢inde gorece en yiiksek olan 0.22 ile ROE ile garanti
ve kefaletler arasindaki iliskidir. Ote taraftan, bagimsiz degiskenler arasindaki iliskiler ise
gorece yliksektir. Bunlar iginde en yiiksek olan 0.80 ile Emanet ve Rehinli Kiymetler ile
Garanti ve Kefaletler, en kiigiigii ise Tiirev Finansal Araglar ile Taahhiitler arasindaki
iligkidir.

Bagimhi degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki iliski her bir bagimsiz
degisken i¢in ayr1 bir model kurularak analiz edilmistir. Calisma kapsamina dort bagimsiz

degisken alindigindan dort farkli model olusmustur. Modeller asagida gdsterilmektedir:
Model 1

ROE, = C + B, ERK, + uy,

Model 2
ROEt = C + ﬁz Tt + uz‘t

Model 3
ROEt = C + B3 TFAt + uglt

Model 4
ROEt = C + B4_ GKt + u4_,t

Modellerde belirtilen “t” verinin hangi yila ait oldugunuEviews programi
kullanilarak yapilan regresyon analizi sonucunda Tablo 10’da yeralan Sonuglara

ulasilmustir.
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Tablo 10. Analiz Sonuglar1 Tablosu

Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
Degiskenler ROE-Emanet ve ROE- Tiirev Finansal ROE-Garanti ve
Rehinli Kiymetler Taahhiitler Araglar Kefaletler
C -0,22 -1,55 -7,16 -10,01
Log(Emanet ve
Rehinli 0,67***
Kiymetler(ERK)
Log(Taahhiitler(T)) 0,82***
Log(Tiirev Finansal 1 11%%*
Araglar(TFA)) '
Log(Garanti ve
Kefaletler(GK)) 1,417
R? 0,05 0,06 0,05 0,08
F 18,25*** 21,24*** 15,00*** 27,89***

Anlamlilik diizeyleri *<.1, **<.05, ***<.01

Model 1°de Emanet ve Rehinli kiymetlerin ROE {izerindeki etkisi, Model 2’de
Taahhiitlerin ROE {izerindeki etkisine, Model 3’de Tiirev Finansal Araglarin ROE
iizerindeki etkisi ve Model 4’de Garanti ve Kefaletlerin ROE iizerindeki etkisi
incelenmistir. Ulasilan F degerlerinin anlamlilik diizeyleri 0,01’in altindadir ve bu durum 4

modelin de anlamli oldugunu géstermektedir.

[Ik modele iliskin elde edilen sonuglara gdre, emanet ve rehinli kiymetler bagimsiz
degiskeni ile bagimli degisken ROE arasinda pozitif yonde ve anlamli bir iliski
bulunmaktadir. Emanet ve Kefaletlerdeki %]1°’lik artigy banka karhiligmi 9%0,67

arttirmaktadir.

Ikinci model gore, bagimsiz degisken taahhiitler ile bagimli degisken olan ROE
arasinda pozitif yonde ve anlaml bir iligki oldugu goriilmektedir. Taahhiitlerdeki %1°lik

artis banka karhiligini %0,82 arttirmaktadir.

Uciincii model de anlamhi olup, tiirev finansal araglar %1°lik artis banka karliligini

001,11 arttirmaktadir.

Dérdiincii ve son modelin sonuglarima gore, Garanti ve Kefaletler *deki %1°lik artis
banka karhiligim1 %1,41 artrmaktadir. Bu sonuglara gore golge bankacilik faaliyetleri

banka karlilig1 lizerinde matematiksel olarak anlamli bir artiga sebep olmaktadir.

F testi sonuglar1 da istatistiksel anlamlilii desteklemektedir. Diger taraftan,
modellerin determinasyon katsayisina bakilmistir. Determinasyon katsayilar1 oldukca

diistiktiir.
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SONUC

Bu c¢alismada, son yillarda bankacilik sektoriinde onemi gittikge artan Golge
Bankacilik kavrami, ¢ok yonlii olarak tartisilmis ve literatiirdeki ¢aligmalar 6zetlenmistir.
Golge bankacilik faaliyetlerinden emanet ve rehinli kiymetler, taahhiitler, tiirev finansal
araglar ve garanti ve kefaletler bakiyeleri banka finansal tablolarinda onemli bakiyelere

sahiptirler.

Literatiirde yeralan daha oOnce yapilmis c¢alismalar, golge bankacilik
uygulamalarmin banka karliliklar1 iizerinde arttirict bir etkiye sahip olduklarini
gostermektedir. Yapilan bu calismada da gdlge bankacilik uygulamalarnin  Tirk
Bankacilik sisteminde karliliga etkisinin pozitif yonde ve anlamli oldugu goriilmiistiir.

Ulasilan sonuglar gdlge bankacilik literatiiriinii desteklemektedir.

Bu uygulamalar karhiligin yani swa riskin dagitilmasi, yatwrimcilara sunulan
alternatif yatirim kanallarinin artirilmasi, fon saglama ve vergi avantajlar1 gibi avantajlar

sagladigindan bankalar tarafindan kullanilmaktadirlar.

Bankalarm yasadiklar1 sorunlarin bulasma riski ve iilke ekonomilerini etkileme
giicii yiikksek oldugundan goélge bankacilik uygulamalarinin diizenleyen ve denetleyen

otoriteler tarafindan dikkatle takibi gerekmektedir.
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EK-1: BANKALARIN LIKiDITE KARSILAMA ORANI HESAPLAMASINA
ILISKIN YONETMELIK

BIRINCI BOLUM
Amag¢ ve Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amac ve kapsam

MADDE 1 —(1) Bu Yonetmeligin amaci, bankalarin konsolide ve konsolide
olmayan bazda, asgari likidite diizeyini belirlemek amaciyla net nakit ¢ikiglarini
karsilayabilecek seviyede yeterli yiiksek kaliteli likit varlik stoku bulundurmalarmna iligskin
usul ve esaslar1 belirlemektir.

Dayanak

MADDE 2 —(1) Bu Yonetmelik, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik
Kanununun 43 {incli maddesinin birinci fikrasi ile 46 ve 93 iincii maddelerine dayanilarak
hazirlanmistir.

Tanimlar

MADDE 3 - (1) Bu Yonetmelikte yer alan;

a) Banka: Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan bankalari,

b) Finansal kurulus: Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan finansal kuruluslari,

¢) Kamu kurulusu: 28/6/2012 tarihli ve 28337 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmeligin 3 iincli maddesinde tanimlanan kamu kuruluslarini,

¢) Kanun: 5411 sayili Bankacilik Kanununu,

d) (Degisik:RG-13/7/2017-30123) Kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler (KOBI):
Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yénetmeligin 3 iincii maddesinde tanimlanan KOBI’leri,

e) Kredi kalitesi kademesi: Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmeligin eki Ek-1’de belirtilen kredi kalitesi kademesini,

f) Kredi kurulusu: Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan kredi kuruluslarini,

g) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,

§) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

h) Ozel netlestirme sdzlesmeleri: Repo islemleri ve/veya menkul kiymet veya emtia
odiing islemleri ve/veya diger sermaye piyasasina dayali islemleri kapsayan cerceve
netlestirme sézlesmelerini,

1) Tirev islem: Bankalarm Sermaye Yeterliliginin  Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelikte belirtilen tiirev finansal araglar ile kredi
tirevlerini,

1) Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS): 26/9/2011 tarihli ve 660 sayili Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda
Kanun Hiikkmiinde Kararname uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurulu tarafindan onaylanarak Tiirkiye Muhasebe Standardi ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi adiyla yayimlanan muhasebe standartlar1 ile bu alana iliskin diger
diizenlemeleri, ifade eder.



IKINCI BOLUM
Likidite Diizeyinin Olgiilmesi ve Likidite Karsilama Oram

Likidite diizeyinin dl¢iilmesi ve likidite karsilama oram

MADDE 4 — (1) Bankalarin likidite diizeyi, konsolide ve konsolide olmayan bazda
Tiirk Liras1 ile yabanci para birimi toplami ve konsolide ve konsolide olmayan bazda
yabanci para birimi tizerinden likidite kargilama oran1 hesaplanmak suretiyle dl¢tiliir.

(2) Likidite karsilama oran, yiiksek kaliteli likit varlik stokunun, net nakit ¢ikislarina
bdliinmesi suretiyle hesaplanir.

(3) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)® Konsolide olmayan toplam ve yabanci para
likidite karsilama oranlar1 sirasiyla, Tiirk Liras1 ile yabanci para birimi toplami ve yabanci
para iizerinden giinliilk olarak hesaplanacak likidite karsilama oranlarmin haftalik basit
aritmetik ortalamasi alinmak; konsolide toplam ve yabanci para likidite karsilama oranlari
sirastyla, Tiirk Lirast ile yabanci para birimi toplami ve yabanci para iizerinden giinliik
olarak hesaplanacak likidite karsilama oranlarinin aylik basit aritmetik ortalamasi alinmak
suretiyle hesaplanir.

(4) Konsolide ve konsolide olmayan toplam likidite karsilama orani yiizde yiizden,
konsolide ve konsolide olmayan yabanci para likidite karsilama oran1 yilizde seksenden az
olamaz.

(5) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)® Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin
uygun gorlisii almarak Kurul, kalkinma ve yatrim bankalar1 i¢cin dordiincii fikrada
belirtilen oranlardan farkli oranlar belirleyebilir.

(6) (Ek:RG-20/1/2016-29599) ® Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast ile yapilacak
degerlendirme sonucunda finansal piyasalarin genelinde likidite sikisikli§1 yasandigi
kanaatine varilmasi halinde, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin uygun goriisii
almarak, yiiksek kaliteli likit varliklarin kullanilmasi suretiyle likidite karsilama oranlarinin
dordiincii fikrada belirtilen oranlarmn altinda kalmasina Kurul tarafindan izin verilebilir.

UCUNCU BOLUM
Yiiksek Kaliteli Likit Varhklar ve Yiiksek Kaliteli Likit Varhk Stoku

Yiiksek Kkaliteli likit varhklar

MADDE 5 — (Degisik:RG-20/8/2015-29451)*

(1) Yiksek kaliteli likit varliklar, birinci kalite likit varliklar ile 2A kalite likit
varliklar ve 2B kalite likit varliklardan olusan ikinci kalite likit varliklardan olusur.

(2) Bir varligin yiiksek kaliteli likit varlik olarak siniflandirilabilmesi i¢in asagidaki
Ozellikleri tasimasi sarttir.

a) Degeri kolaylikla ve dogru sekilde dl¢iilebilmeli.

b) Alis-satis fiyat1 arasindaki farki diisiik, islem hacmi yiiksek, piyasadaki katilimc1
sayisinin fazla ve ¢esitli olmasi sebebiyle yogunlagma diizeyi diisiik olan aktif ve derin bir
piyasasi olmali.

c¢) Likidite sikigikli§1 durumunda dahi giivenilir bir likidite kaynagi olugturmali.

¢) Besinci fikra hiikkmii sakli kalmak kaydiyla teminata konu edilmemis olmali.

d) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)® Kullanimini, satiginy, transfer edilmesini, tasfiye
edilmesini engelleyen yasal, diizenleyici, so6zlesmeye dayanan, operasyonel veya bunlarin
disinda herhangi bir kisitlama bulunmamali.

e) Tirk liras1 cinsinden veya Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
gosterge niteliginde doviz ve efektif alis satis kuru belirlenerek ilan edilen para birimleri
cinsinden olmali.



(3) Ikinci fikranm (c) bendi uygulamasinda, 2A kalite likit varlik ile 2B kalite likit
varlik stokuna dahil edilecek varliklarin ya da bu varliklara iligkin veri bulunmamasi
halinde ihraggilar1 tarafindan ihra¢ edilmis ayni likidite kalitesindeki diger varliklarin
piyasa genelinde yasanan likidite sikisikligi donemlerinde otuz giinlik donemler icin
kaydedilen deger diisiikliikleri analiz edilir. Deger diigiikliiklerinin 2A kalite likit varliklar
icin %10'dan, hisse senedi digindaki 2B kalite likit varliklar i¢in %20'den, hisse senetleri
icin %40'dan daha yiiksek olmasi ya da bu analizin yapilamamasi durumunda bu varliklar
yiiksek kaliteli likit varlik olarak dikkate alinamaz.

(4) Ters repo, menkul kiymet 6diing alma islemleri, kredili menkul kiymet islemleri,
teminat swaplar1 ile 20 nci maddenin besinci fikrasi uyarinca teminatlartyla netlestirilmeye
tabi tutulmayan tiirev islemler i¢cin alinan teminatlar, ikinci fikrada belirtilen sartlar1 tagiyan
birinci kalite likit varliklar veya ikinci kalite likit varliklardan olusmalar1 ve bankanin
bunlar1 tekrar likidite temini i¢in kullanabilmesinde yasal veya operasyonel herhangi bir
siirlama bulunmamasi durumunda ytiksek kaliteli likit varlik stokunda dikkate alinirlar.

(5) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasina ya da kamu kuruluslarina depo edilen,
teminata verilen ancak likidite temin edilmesinde kullanilmamis olan ve (¢) bendi hari¢
olmak iizere ikinci fikrada belirtilen sartlar1 tasiyan birinci kalite likit varliklar ile ikinci
kalite likit varliklar da yiiksek kaliteli likit varlik olarak dikkate alinir.

(6) Kars1 tarafin otuz giin i¢inde s6zlesmeden kaynaklanan geri isteme hakki olan
varliklar veya bu varliklarin kullanilmas1 sonucunda elde edilen nakit, yiliksek kaliteli likit
varlik olarak degerlendirilmez.

(7) Merkezi yonetimler veya merkez bankalarinin garantisiyle ihra¢ edilmis olsalar
dahi, bankanin kendisi veya bagl ortakliklar1 ya da istirakleri tarafindan ihrag edilen ipotek
teminathh menkul kiymetler ve konut ipotegine dayali menkul kiymetler ile bankanin
kendisi veya diger kredi kuruluslar1 veya finansal kuruluslar ya da bunlarin istirak veya
bagl ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen diger bor¢glanma araglar1 ve hisse senetleri, yiiksek
kaliteli likit varlik olarak degerlendirilmez.

(8) Konsolide edilen bir ortakhigin ya da bankanin yurtdisindaki subesinin
kaynaklarinin bankaya transfer edilmesini engelleyen bir hususun bulunmasi durumunda,
ortakligin veya subenin yliksek kaliteli likit varlik stokunun, ortakligin veya subenin 4
tincii maddenin dordiincii fikrasinda belirtilen oranlar1 tutturmasi i¢in gerekli olan tutarlar1
asan kismi ana ortaklik bankanin likidite karsilama orani hesaplamasinda dikkate alinmaz.

(9) Likidite karsilama orani1 hesaplamasinda katilim bankalarinimn dikkate alabilecegi
ilave yiiksek kaliteli likit varliklar Kurulca belirlenir.

Birinci kalite likit varhklar

MADDE 6 — (Degisik:RG-20/8/2015-29451)*

(1) Birinci kalite likit varliklar asagidakilerden olusur.

a) Kasa ve efektif deposu.

b) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)®) Merkez ~ Bankasi  politikalarmm  likidite
sikisiklig1 zamanlarinda bankalarm kullanimina izin verdigi tutar kadartyla smirli olmak
iizere merkez bankalari nezdindeki vadeli ve vadesiz serbest hesaplar ile zorunlu
karsiliklar.

c¢) Yetkili bir kredi derecelendirme kurulusu ya da ihracat kredi kurulusu tarafindan
derecelendirilen ve kredi kalitesi kademesi %0 risk agirligina tekabiil eden iilke merkezi
yonetimleri, merkez bankalari, kamu kuruluslar1 ile Uluslararasi Odemeler Bankast,
Uluslararasi Para Fonu, Avrupa Birligi, Avrupa Merkez Bankasi veya ¢ok tarafli kalkinma
bankalarinca ya da bunlarin garantisiyle ihra¢ edilen bor¢lanma araglari.

¢) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) T.C. Hazine Miistesarliginca ya da Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasica Tiirk Lirasi cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin



tamami ile bunlar tarafindan yabanci para cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin,
bankanin ayni para birimi cinsinden, varlik ve yiikiimliiliikleri {izerinden bu Yonetmelik
kapsaminda hesaplanacak net nakit ¢ikislar1 kadarlik kismu.

d) Bankalarin yurtdisi subelerinin bulundugu ve yetkili bir kredi derecelendirme
kurulusu ya da ihracat kredi kurulusu tarafindan derecelendirilen ve kredi kalitesi kademesi
%0 risk agirhigina tekabiil etmeyen iilkelerin merkezi yonetimleri ya da merkez
bankalarinca ulusal para birimleri cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglarmin tamamu ile
bunlar tarafindan ulusal para birimi digindaki bir para birimi cinsinden ihra¢ edilen
bor¢lanma araglarinin, bankanin bahse konu iilkede maruz kaldig1 ve bor¢lanma aracryla
ayni1 para birimi cinsinden olan bu Yonetmelik kapsaminda hesaplanacak net nakit ¢ikislar
kadarlik kismi.

e) Konsolide likidite karsilama orani hesaplamasma miinhasir olarak, ana ortaklik
bankalarin konsolide ettigi yurtdisinda yerlesik kredi kuruluslar1 veya finansal kuruluslarin
bulundugu, yetkili bir kredi derecelendirme kurulusu ya da ihracat kredi kurulusu
tarafindan derecelendirilen ve kredi kalitesi kademesi %0 risk agirligina tekabiil etmeyen
tilkelerin merkezi yonetimleri ya da merkez bankalarinca ulusal para birimleri cinsinden
ithrag edilen bor¢lanma araglarinin tamamu ile bunlar tarafindan ulusal para birimi disindaki
bir para birimi cinsinden ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin, bankanin bahse konu tilkede
maruz kaldig1 ve borclanma araciyla ayni1 para birimi cinsinden olan bu Yonetmelik
kapsaminda hesaplanacak net nakit ¢ikislar1 kadarlik kismu.

(2) (Ek:RG-20/1/2016-29599) Birinci fikranin (b) bendinin uygulanmasinda yurtdisi
subeler ile konsolide edilen yurtdisinda yerlesik kredi kuruluslar1 ve finansal kuruluslarin
bulundugu iilkelerdeki merkez bankalar1 nezdindeki hesaplar i¢in uygulanan dikkate
almma oranlarinin daha ihtiyatli olmasi durumunda bu oranlar uygulanir.

2A Kkalite likit varhklar

MADDE 7 — (1) 2A kalite likit varliklar asagidakilerden olusur.

a) 6 nc1 maddenin birinci fikrasinin (d) ve (e) bendi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
yetkili bir kredi derecelendirme kurulusu ya da ihracat kredi kurulusu tarafindan
derecelendirilen ve kredi kalitesi kademesi %20 risk agirhigma tekabiil eden iilke merkezi
yonetimleri, merkez bankalari, kamu kuruluslar1 ile ¢ok tarafli kalkinma bankalarinca ya
da bunlarin garantisiyle ihra¢ edilen bor¢lanma araclari.

b) Yetkili bir kredi derecelendirme kurulusu tarafindan verilen uzun vadeli kredi
derecelendirme notu AA-, uzun vadeli kredi derecelendirme notunun bulunmamasi halinde
kisa vadeli kredi derecelendirme notu AA-’ye esdeger ya da boyle bir derecelendirme notu
bulunmamas1 halinde bankanin i¢sel derecelendirme sistemi uyarinca hesaplanmis temerriit
olasilig1 AA- veya daha yiiksek olan ipotek teminathh menkul kiymetler ile diger bor¢lanma
araglar1.

2B Kalite likit varhklar®

MADDE 8 — (1) 2B kalite likit varliklar asagidakilerden olusur.

a) Konut ipotegine dayali menkul kiymetlerden asagidaki 6zellikleri tastyanlar.

1) Yetkili bir kredi derecelendirme kurulusu tarafindan verilen uzun vadeli kredi
derecelendirme notu, bulunmamasi halinde kisa vadeli kredi derecelendirme notu ya da
boyle bir derecelendirme notu bulunmamasi halinde bankanin igsel derecelendirme sistemi
uyarimca hesaplanmis temerriit olasiligi AA veya daha yiiksek ya da buna esdeger olan.

2) Varlik havuzu sadece konut ipotekli alacaklardan olusan ve bankanin veya bagh
ortakliklarmin ya da istiraklerinin varliklarim1 ve herhangi bir yapilandirilmig {riini
icermeyen.



3) Ipotek teminatl alacagm tahsili igin ipotegin nakde déniistiiriilmesi sonucunda
elde edilen tutarin alacagi karsilayamamasit durumunda farkin tamamlanma garantisi
bulunan.

4) Ihrag swrasmda varlik havuzundaki toplam alacaklarin ipotege konu konutlarmn
toplam degerine orani en fazla %80 olan.

5) Varlik havuzundaki alacaklarin kalitesinin devamliligiim saglanmasini teminen
ihragg1 tarafindan s6z konusu alacaklara iliskin kredi riskinin bir kismi {istlenilen.

b) (Ek:RG-20/8/2015-29451) %6 nc1 maddenin birinci fikrasinin (d) ve (¢) bendi
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, yetkili bir kredi derecelendirme kurulusu ya da ihracat
kredi kurulusu tarafindan derecelendirilen ve kredi kalitesi kademesi %50 risk agirligina
tekabiil eden iilke merkezi yonetimleri ve merkez bankalar1 tarafindan ihra¢ edilen
bor¢lanma araglari.

c)Yetkili bir kredi derecelendirme kurulusu tarafindan verilen uzun vadeli kredi
derecelendirme notu A+ ile BBB- arasinda, uzun vadeli kredi derecelendirme notu
bulunmamasi halinde kisa vadeli kredi derecelendirme notu A+ ile BBB- arasina esdeger
ya da boyle bir derecelendirme notu bulunmamasi halinde bankanin i¢sel derecelendirme
sistemi uyarinca hesaplanmis temerriit olasiligt A+ ile BBB- arasinda olan bor¢lanma
araclari. 2

¢) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)® Borsada islem goren ve merkezi takasa tabi olan
hisse senetlerinden BIST100 endeksi igerisinde olan veya yurtdisi subelerin bulundugu
iilkelerin ana endeksleri igerisinde ve ulusal para birimleri cinsinden olan hisse senetleri.”

d) (Degisik: RG-20/1/2016-29599)® Konsolide likidite karsilama orani
hesaplamasma miinhasir olarak, ana ortaklik bankalarin konsolide ettigi yurtdisinda
yerlesik kredi kuruluslar1 veya finansal kuruluslarin bulundugu {ilkelerin borsalarinda
islem goren ve merkezi takasa tabi olan hisse senetlerinden bu iilkelerin ana endeksleri
icerisinde olan ve ulusal para birimleri cinsinden olan hisse senetleri.

Yiiksek kaliteli likit varhk stoku

MADDE 9 — (1) Yiiksek kaliteli likit varlik stoku, yiiksek kaliteli likit varliklarin
toplamindan dordiincii fikrada belirtilen sinirlar1 agan tutarlarin diisiilmesi suretiyle Ek-3’te
yer alan formiil uyarinca hesaplanir.

(2)(Degisik:RG-20/8/2015-29451)" Yiiksek kaliteli likit varliklar, izlendikleri hesaba
bakilmaksizin TMS uyarinca bulunacak gergcege uygun degerlerine Ek-1 ve Ek-2’de yer
alan cetvelde belirtilen ilgili dikkate alinma oranlar1 uygulandiktan sonra yiiksek kaliteli
likit varlik stoku hesaplamasina dahil edilir.

(3) Dordiincii fikrada belirtilen sinirlarin uygulamasinda vadesine otuz giin veya
daha kisa siire kalan repo, ters repo, menkul kiymet 6diing alma veya verme islemleri,
kredili menkul kiymet islemleri ile teminat swap islemlerinin likidite karsilama orani
hesaplama tarihi itibariyla gerceklesecegi kabul edilir. Bu kapsamda, s6z konusu islemlerin
gerceklesmesiyle,

a) Almacak yiiksek kaliteli likit varliklarin, ilgisine gore bankanin birinci kalite likit
varliklarina, 2A kalite likit varliklarina veya 2B kalite likit varliklarma eklenmesi,

b) Verilecek yiiksek kaliteli likit varliklarm ilgisine gore bankanin birinci kalite likit
varliklarmdan, 2A kalite likit varliklarindan veya 2B kalite likit varliklarmdan ¢ikarilmasi
suretiyle

diizeltilmis birinci kalite likit varliklar, diizeltilmis 2A kalite likit varliklar ve
diizeltilmis 2B kalite likit varliklar hesaplanir.

(4) Diizeltilmis 2B kalite likit varlik tutari, diizeltilmis birinci kalite likit varlik,
diizeltilmis 2A kalite likit varlik ve diizeltilmis 2B kalite likit varlik tutar1 toplaminin
yiizde on besi ile diizeltilmis birinci kalite likit varlik tutarinin yiizde yirmi besinden kii¢iik



olanini agsamaz. Bu sinirlama uygulandiktan sonra hesaplanacak diizeltilmis ikinci kalite
likit varlik tutari, bu smirlama uygulandiktan sonra hesaplanacak diizeltilmis birinci kalite
likit varlik, diizeltilmis 2A kalite likit varlik ve diizeltilmis 2B kalite likit varlik tutari
toplaminin yiizde kirkin1 agsamaz.

Yiiksek kaliteli varhik stoku icerisinde dikkate ainmaya devam edilme sartlar

MADDE 10 - (1) Yiksek kaliteli likit varlik stokundaki varliklar, piyasa riskinden
korunmaya konu edilseler dahi likidite karsilama orani hesaplamasina dahil edilmeye
devam edilebilir. Ancak, korunmaya konu edilmis varligin satist halinde riskten
korunmanin vadesinden dnce sona ermesiyle ortaya ¢ikabilecek nakit ¢ikisinin varligin
degerine yansitilmasi gerekir.

(2) Yiksek kaliteli likit varlik stokundaki varliklardan vadelerine otuz giin ya da
daha kisa siire kalanlar1 likidite kargilama oran1 hesaplamasinda yiiksek kaliteli likit varlik
stokunda dikkate alinmaya devam edilir, nakit girisi hesaplamasinda dikkate alinmazlar.

(3) 5 inci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen sartlar1 kaybeden ya da seviyesi diisen
varliklar degisiklik tarihinden itibaren otuz giin siireyle degisiklikten onceki seviyelerinde
dikkate alinmaya devam edilebilir.

DORDUNCU BOLUM
Net Nakit Cikis1 ve Hesaplamasi

Net nakit ¢ikisi

MADDE 11 — (1) Net nakit ¢ikisi, toplam nakit ¢ikislarinin toplam nakit girislerini
asan kismudir.

(2) Likidite karsilama orani hesaplamasinda, toplam nakit girislerinin toplam nakit
cikislarinin ylizde yetmis besini agan kismi dikkate alinmaz.

(3) Vadesine otuz giin ya da daha kisa silire kalan teminat swaplar1 iglemlerinde,
alman teminatlarin niteliginin verilen teminatlarin niteliginden yiiksek olmasi halinde
alman teminat lizerinden nakit ¢ikisi, verilen teminatlarin niteliginin alman teminatlarin
niteliginden yiiksek olmas1 halinde verilen teminat {izerinden nakit girisi hesaplanar.

Nakit cikislan

MADDE 12 —(Degisik:RG-20/8/2015-29451)"

(1) Nakit ¢ikiglary, besinci fikra hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla bilango i¢i ve
bilango dis1 islem ve yiikiimliiliikklerin otuz giin i¢inde gerceklesmesi beklenen nakit
cikislarma Ek-1 ve Ek-2’de yer alan cetvelde belirtilen ilgili dikkate alinma oranlari
uygulanmasi suretiyle likidite karsilama orani hesaplamasma dahil edilir. Otuz giin iginde
ger¢eklesmesi beklenen faiz/kar payr tahakkuklar1 ve gider 6demelerine iliskin nakit
cikiglar ilgili olduklar1 islem ve yiikiimliiliik iizerinden dikkate alinir.

(2) Likidite karsilama orani hesaplamasinda nakit ¢ikiglari; teminatsiz borglar,
teminath borg¢lar, yapilandirilmig finansal araglardan borglar ve bilango dis1 borglar olarak
smiflandirilir.

(3) Birden fazla nakit ¢ikis1 sinifina girebilecek kalemler, en yiiksek dikkate alinma
oranina tekabiil eden nakit ¢ikisi sinifinda dikkate alinir.

(4) Nakit ¢ikis tarihi belirlenirken yapilan s6zlesme geregi 6deme yapilma ihtimali
olan en erken giin dikkate alinir.

(5) Vadelerine otuz giinden fazla kalmakla birlikte

a) Vadeden once ddenmesi halinde mudinin alacagi faiz gelirinden/kdr paymndan
daha yiiksek bir kayba ugramayacagi mevduatlar,

b) Alacaklisinin her an talep etme hakki olan ve 6denmemesi bankanin inisiyatifinde
olmayan borglar,



C) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)(3) Alacaklismin  her an talep etme hakki
bulunmayan ve Odenmesi bankanin inisiyatifinde olan ancak Odenmemesi halinde
bankanin itibar riskine maruz kalacagi borglar,

nakit ¢ikis1 olarak dikkate alinir.

(6) Asagida belirtilenler nakit ¢ikis1 hesaplamasinda dikkate alinmaz.

a) Vadelerine otuz giinden fazla kalan, ancak alacaklinin vadesinden 6nce talep etme
hakki olan islem ve yiikiimliiliklerden sdzlesmeye bagl olarak otuz giinii asan ihbar siiresi
olanlar.

b) Operasyonel giderler.

c¢) Teminat karsilig1 6diing alinan menkul kiymetlerin bankanin kendi hesabina aciga
satig1 islemleri.

Gergek Kisi miisterilere teminatsiz borclar

MADDE 13 —(Degisik:RG-20/8/2015-29451)"

(1) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)® Likidite karsilama oram hesaplamasinda,
gercek kisilerin ticari islemlere konu olmayan sigortali mevduat/katilim fonlarindan
diizenli nakit girisi ve ¢ikis1 olanlar veya banka ile saglam iliskileri olmas1 sebebiyle
cekilme olasilig1 ¢cok diisiik olanlar teminatsiz bor¢ sinifinda, istikrarli mevduat/katilim
fonu olarak dikkate almir. Kurulca farkli bir degerlendirme yapilmadik¢a bu fikra
kapsamindaki yabanci para mevduat/katilim fonu diisiik istikrarli mevduat/katilim fonu
olarak dikkate alnir.

(2) Birinci fikrada belirtilen saglam iliskinin varligimin kabul edilebilmesi i¢in banka
ile gergek kisi miisteri arasinda asagidaki kosullardan en az birinin saglanmasi gerekir.

a) Bankada bulunan mevduat/katilim fonu hesaplarindan en az birinin asgari 12 ay
oncesinde a¢ilmis olmasi,

b) Vadesiz ya da vadesi belli olmayan kredisinin bulunmasi,

¢) Bankadan kullandig1 12 aydan uzun vadeli bir kredisinin olmasi,

¢) Kredi ve mevduat/katiim fonu diginda kalan bankanin baska bir {iriiniinii aktif
olarak kullanmasi.

(3) Gergek kisilere ait ticari islemlere konu olmayan ve istikrarli mevduat/katilim
fonu tanimmna girmeyen mevduat/katilim fonu ile istikrarli olup olmadigmna karar
verilemeyen mevduat/katilim fonu, teminatsiz bor¢ sinifinda, diistik istikrarli veya diger
mevduat/katilim fonu olarak dikkate alinir. Diger mevduat/katiim fonu olarak
siniflandirilacak mevduat/katilim fonu ve bunlarin dikkate alinma oranlar1 Kurulca
belirlenir.

(4) Bankaca ihra¢ edilen, sadece gergek kisiler ve perakende miisterilere satilan ve
bunlarin disindakilere satilmasi miimkiin olmayan teminatsiz borg¢lanma araglari, bu
araglara yatirim yapanlarin gercek kisi olmasi halinde gergek kisi miisterilere teminatsiz
borg olarak dikkate alinir.

Perakende miisterilere teminatsiz bor¢lar

MADDE 14 — (Degisik:RG-20/8/2015-29451)"

(1) Bu Yonetmelik uygulamasinda perakende miisteri, mevduat/katilim fonu déhil
bankadan olan toplam alacagi ile Bankalarn Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Y&netmeligin 6 nc1 maddesinin ikinci fikrasmin (c) bendinde
belirtilen sekilde hesaplanan bankaya olan toplam borcu ayri ayri ayni bentte belirtilen
tutarm altinda olan KOBI’leri ifade eder. Perakende miisteri olarak degerlendirilemeyen
KOBI’ler, diger kisiler olarak 15 inci madde kapsaminda degerlendirilir.

(2) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)® Likidite karsilama orami hesaplamasinda,
perakende miisterilerin sigortali mevduatlarvkatilim fonlarindan diizenli nakit girisi ve



¢ikisi olanlar veya banka ile saglam iliskileri olmasi sebebiyle ¢ekilme olasilig1 ¢ok diisiik
olanlar teminatsiz bor¢ sinifinda, istikrarli mevduat/katilim fonu olarak dikkate alinir.

(3) Ikinci fikrada belirtilen saglam iligkinin varliginm kabul edilebilmesi i¢in banka
ile perakende miisteri arasinda 13 iincii maddenin ikinci fikrasinin (a) ila (¢) bentlerinde
belirtilen kosullardan en az birinin saglanmasi gerekir.

(4) Perakende miisterilere ait istikrarli mevduat/katilim fonu tanimina girmeyen
mevduat/katilim fonu ile istikrarli olup olmadigina karar verilemeyen mevduat/katilim
fonu, teminatsiz bor¢ smifinda, diisiik istikrarli veya diger mevduat/katilim fonu olarak
dikkate alinir. Diger mevduat/katilim fonu olarak smiflandirilacak mevduat/katilim fonu ve
bunlarin dikkate alinma oranlar1 Kurulca belirlenir.

(5) Bankaca ihrac edilen, sadece gergek kisiler ve perakende miisterilere satilan ve
bunlarin disindakilere satilmasi miimkiin olmayan teminatsiz borg¢lanma araglari, bu
araclara yatirim yapanlarin perakende miisteri olmasi halinde perakende miisterilere
teminatsiz borg olarak dikkate alinir.

Diger Kkisilere teminatsiz borg¢lar

MADDE 15 - (1) Gergek kisi miisteriler ile perakende miisteriler disinda kalan
kisilerin mevduat/katilim fonlar1 operasyonel olup olmadiklarina ve kars: tarafina, bunlara
olan diger teminatsiz borg¢lar karsi tarafina gore teminatsiz bor¢ smifinda nakit ¢ikisi
hesaplamasina dahil edilir.

(2) (Degisik:RG-20/8/2015-29451)" Likidite karsilama oram hesaplamasinda, kredi
kurulusu veya finansal kurulus disindaki kuruluslar ile merkezi yonetimler, merkez
bankalari, ¢ok tarafli kalkinma bankalar1 ve kamu kurumlarinin sigortali mevduat/katilim
fonu ilgisine gore operasyonel veya operasyonel olmayan istikrarli mevduat/katilim fonu,
sigortali olmayan mevduat/katiim fonu ilgisine gdére operasyonel veya operasyonel
olmayan diisiik istikrarli mevduat/katilim fonu olarak kabul edilir.

(3) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)® Bankaca mevduatin/katilim fonunun
operasyonel olup olmadiginin belirlenemedigi veya Kurumca yapilan degerlendirmeler
sonucunda operasyonel mevduat/katilim fonuna konu iglemlerin Ydnetmelikte belirtilen
sekilde gerceklestirdiginin onaylanmadigi durumlarda bu mevduat/katilim fonu
operasyonel mevduat/katilim fonu olarak degerlendirilemez.

(4) Bu Yonetmelik uygulamasinda, bankadan alinacak takas, saklama veya nakit
yonetimi hizmeti i¢in bankada tutulan mevduat/katilim fonundan asagidaki Ozellikleri
tastyanlar operasyonel mevduat/katilim fonu olarak degerlendirilir.

a) Mevduatm/katilim fonunun s6z konusu islemleri gergeklestirmek i¢in tutuluyor
olmas1 ve amacinin faiz geliri/kar pay1 elde etmek olmamasi.

b) Mevduatin/katilim fonunun diger hesaplardan ayri hesaplarda izlenmesi ve bu
hesaplarda fazla fon tutulmasini saglayacak sekilde herhangi bir tesvik saglanmamasi.

c) (Ek:RG-20/8/2015-29451)* Mevduat/katilim fonu hesaplarmmn asgari 12 aydir
aktif olarak isliyor olmasi,

¢) (Ek:RG-20/1/2016-29599)® Mevduati/katilim  fonunun, az sayida miisteri
tarafindan saglanmamasi.

(5) Bu Yonetmelik uygulamasinda, bir islemin takas, saklama veya nakit yonetimi
islemi olarak degerlendirilebilmesi i¢in;

a) Miisterinin otuz giin icerisinde iglemi banka vasitasiyla gerceklestirecek olmasi,

b) Islem icin bankanm saglayacagi hizmetlere iliskin olarak bankayla yapilmus
baglayici bir sozlegsmenin bulunmasi,

¢) Isleme iliskin sdzlesmelerin sona ermesi igin en az otuz giinliik bir ihbar siiresi
olmas1 veya islem icin bankada tutulan mevduat/katilim fonunun otuz giin icerisinde



cekilmesinin olusturacagi maliyetin, kaybedilecek faiz gelirinin/kdr paymin iizerinde
olmasi

gerekmektedir.

(6) Takas islemleri; bu Yonetmelik kapsaminda miisterilerin fonlarinin ya da menkul
kiymetlerinin yurti¢i takas sistemi icerisinde nihai muhataba transferinin saglanmasidir. Bu
islemler; transfer, 6deme emirlerinin mutabakati, gecelik bor¢lanma, giin i¢i bor¢lanma
gibi faaliyetleri icerir.

(7) Saklama islemleri; bu Yonetmelik kapsaminda miisterilere ait finansal varliklara
iliskin saklama, raporlama, operasyonel ve yonetimsel faaliyetlerden olusur. S6z konusu
islemler, saklama hizmetleriyle iligkili menkul kiymetlerin takasi, 6demelerin transferi,
teminat islemleri, nakit yonetimi, temettii ve diger benzeri gelirlerin tahsilat: gibi islemleri
kapsar.

(8) Nakit yonetimi islemleri; bu Yonetmelik kapsaminda miisterilerin nakit
akislarini, varhk ve yikiimliliklerini yonetme ve miisterilerin olagan faaliyetlerini
gerceklestirmek i¢in gereken finansal islemleri yiiriitme hizmetlerini igerir. Fonlarin
toplanmasi, toplanan fonlardan 6demeler yapilmasi ve maas ddemeleri gibi hizmetler bu
kapsamda degerlendirilir.

(9) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)® Takas, saklama ve nakit yonetimi hizmetleri
icin tutulmasi gerekenin iizerinde tutulan islemler bankaca olusturulan bir metodoloji
cergevesinde degerlendirilir ve fazla tutulan tutarlar operasyonel mevduat/katilim fonu
olarak degerlendirilmez.

(10) (Ek:RG-20/1/2016-29599)® Muhabir bankacilik islemlerinden veya portfoy
yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan mevduat/katilim fonu operasyonel mevduat/katilim
fonu olarak degerlendirilmez.

Diger teminatsiz borg¢lar

MADDE 16 — (1)(Degisik:RG-20/8/2015-29451)" Merkez bankalarma yatirilacak
zorunlu karsiliklar, bankanin karsi tarafina bakilmaksizin ihrag¢ ettigi 13 iincii maddenin
dordiincii fikras1 ve 14 iincii maddenin besinci fikrasinda belirtilenler disindaki teminatsiz
bor¢lanma araglari, bankanin kendi hesabima yaptig1 12 nci maddenin altinci fikrasinin (c)
bendi disindaki agiga satis islemleri ile komisyon 6demeleri, temettlii 6demeleri ve diger
bor¢lar diger teminatsiz bor¢ siifinda nakit ¢ikis1 hesaplamasina dahil edilir.

(2) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinda tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik
tutarmin ortalama tutulan kismimin bir sonraki zorunlu karsilik donemi i¢in degismeyecegi
kabul edilir. Oranin hesaplandigi giin itibariyla, bir zorunlu karsilik dénemi i¢in o donemin
kalan giinlerinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinda tutulacak giinliik ortalama
zorunlu karsilik tutarinmn, hesaplama giliniiniin bir giin 6ncesinde tesis edilen zorunlu
karsilik tutarmi asan kismi nakit ¢ikisi olarak dikkate alinir.

(3) (Ek:RG-20/8/2015-29451)") (Degisik:RG-20/1/2016-29599)® Likidite
karsilama orami hesaplanirken, asagida belirtilen durumlarda konsolide edilen ortakliklar
ile yurtdisindaki subeler nezdindeki gercek kisi miisteriler ile perakende miisterilerin
mevduat/katilim fonlar1 i¢in Ek-1 ve Ek-2’de belirtilen dikkate alinma oranlar1 uygulanir.
Bunlarin disinda kalan durumlarda ilgili tilkelerin dikkate alinma oranlar1 uygulanir.

a) Gercek kisi miisteriler ile perakende miisterilerin mevduat/katiim fonu i¢in
likidite karsilama oran1 kapsaminda bir dikkate alinma orani belirlenmemis olmast,

b) Konsolide edilen ortakliklarm ya da yurtdisindaki subelerin bulundugu iilkelerde
likidite karsilama orani diizenlemesi bulunmamasi,

c) Bu Yonetmelik uyarmca gercek kisi miisteriler ile perakende miisterilerin
mevduat/katilim fonu i¢in belirlenen dikkate alinma oranlarinin daha ihtiyatl olmasi.



Teminath borc¢lar

MADDE 17 —(Degisik:RG-20/8/2015-29451)"

(1) Bu Yonetmelik kapsaminda teminath borglar asagidakilerden olusur.

a) Repo,

b) Menkul kiymet 6diing verme islemlert,

¢) Kredili menkul kiymet iglemleri,

¢) Teminat swaplari,

d) Ugiincii fikrada belirtilen agiga satis islemlerinden kaynaklanan pozisyonlarini
kapatmak i¢in miisterilere verilen teminatlar.

(2) Teminath borglarin dikkate alinma oranlar1 teminatin tiirline ve islemin karsi
tarafina gore belirlenir.

(3) Birinci fikranin uygulamasinda miisterinin agiga satis islemlerinden kaynaklanan
pozisyonunun kapatilmasi, bankanin satis zamaninda menkul kiymeti kendi portfoylinden
ya da diger miisterilerin aracilik hesaplarinda yer alan yiiksek kaliteli likit varlik niteligini
haiz teminatlardan veya ters repo, menkul kiymet 6diing alma gibi islemler yoluyla banka
disindan temin edilmesidir.

(4) Teminath bir bor¢ i¢in birden fazla teminat verilmis ve teminatlar borca 6zel
olarak iliskilendirilmemis ise teminatli borca iligkin nakit ¢ikis1 hesaplamasinda teminat
olarak oncelikle yliksek kaliteli olmayan varliklarin daha sonra sirasiyla 2B kalite likit
varliklar, 2A kalite likit varliklar ve birinci kalite likit varliklarin verildigi kabul edilir.

(5) Teminatli borcun, teminat tutarinin gercege uygun degerini asan kismi teminatsiz
borg olarak dikkate alinir.

(6) Yabanci para cinsinden bir borcun teminatinin Tiirk Liras1 cinsinden olmasi
durumunda bu bor¢ yabanci para likidite karsilama orani hesaplamasinda teminatsiz borg
olarak dikkate alnir.

Yapilandinnlmis finansal arag¢lardan borg¢lar

MADDE 18 — (Degisik:RG-20/1/2016-29599) ©

(1) Dogrudan banka tarafindan ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetler, ipotek
teminathh menkul kiymetler ve diger yapilandirilmis finansal araglardan kaynaklanan nakit
cikislar1 yapilandirilmis finansal araclardan borglar smifinda nakit ¢ikisi hesaplamasima
dahil edilir. Nakit ¢ikis1 hesaplamasinda bunlarla sinirli olmamak iizere, vadesi gelen
finansal araglarin yeniden finanse edilememesi veya otuz giin igerisinde dayanak
varliklarin ihracg1 tarafindan bankaya geri verilmesi ya da bankadan s6z konusu varliklarin
bedelinin temininin istenmesi gibi opsiyonlar bulunmasi hususlar1 dikkate alinir.

(2) Birinci fikrada sayilan islemlerin 6zel amagh kuruluglar gibi kuruluslar araciligi
ile gergeklestirilmesi durumunda 6zel amacli kuruluslarin konsolide edilip edilmedigine
bakilmaksizin bu islemler nakit ¢ikisi olarak dikkate alinir.

Bilanco dis1 borglar

MADDE 19 — (1) Nakit ¢ikis1 hesaplamasinda asagida sayilanlar bilango dis1 borglar
olarak dikkate alinir.

a) Tiirev ylikiimliiliikler.

b) Bankanin kredi derecesinin diigmesine bagl yiikiimliiliikler.

c) Verilen teminatlarin gercege uygun degerlerinde degisiklik olmasi ihtimaline bagli
yikiimliiliikler.

¢) Alman teminatlarin karsi tarafca her an geri istenebilme ihtimaline bagli
yikiimliiliikler.

d) Teminatlarin kars1 tarafa verilme tarihinin gelmesinden kaynaklanan
yikiimliiliikler.



e) Alman teminatlardan yiiksek kaliteli likit varlik olanlarin bu tiirden olmayan
teminatlarla degistirilme ihtimaline bagh yiikiimliiliikler.

f) Tiirev iglemler ve diger ylkimliiliiklerin gercege uygun degerlerinde degisiklik
olmasi ihtimaline bagh yiikiimliiliikler.

g) Cayillamaz veya sarta bagl olarak cayilabilir diger bilango dis1 borglar.

&) Herhangi bir sarta bagli olmaksizin cayilabilir diger bilango dis1 borglar.

Tirev yiikimliilikler

MADDE 20 — (Degisik:RG-20/8/2015-29451)"

(1) Tiirev islemlerin vadesine otuz giin veya daha az siire kalanlar likidite karsilama
orani hesaplama giinii itibariyla yaratacaklar1 nakit ¢ikiglar: lizerinden likidite karsilama
orani hesaplamasina katilir.

(2) Nakit 6demeye dayal: tiirev islemlerde zarar eden taraf birinci fikrada belirtilen
tutarlar tizerinden nakit ¢ikislarmin nakit giriglerini agan kismini tiirev ylkiimliiliik olarak
dikkate alir.

(3) Teslimath 6demeye dayali tiirev islemlerde nakit giris ve ¢ikislari, Ek-1 ve Ek-
2’de yer alan cetvelde, ilgisine gore birinci kalite likit varliklar, 2A kalite likit varliklar
veya 2B kalite likit varliklar i¢in belirlenen dikkate alinma oranlar1 iizerinden hesaplanur.
Ayni para birimi cinsinden olan teslimathh 6demeye dayali tiirev islemlerin nakit
cikislarmin nakit giriglerini asan kismi tiirev ylikiimliiliik olarak dikkate alinir. Yabanci
para likidite karsilama orani hesaplamasinda, ayaklarindan biri Tiirk Liras1 digeri yabanci
para birimi cinsinden olan teslimath 6demeye dayali tiirev islemlerde netlestirme yapilmaz.

(4) Tiirev islem sozlesmesinin nakit 6deme ya da teslimath 6demeden herhangi
birine izin vermesi durumda, islemin nakit 6demeye dayali oldugu varsayilarak hesaplama
yapilir.

(5) Tiirev isleme iliskin alinan yiliksek kaliteli likit varlik niteligini haiz teminatlar
tekrar likidite temini i¢in kullanilabilmelerinde yasal veya operasyonel herhangi bir
siirlama bulunmamasi halinde Ek-1 ve Ek-2’de yer alan cetvelde, ilgisine gore birinci
kalite likit varliklar, 2A kalite likit varliklar veya 2B kalite likit varliklar i¢in belirlenen
dikkate alinma oranlar1 uygulanarak netlestirilmeye konu edilir. Netlestirmeye konu edilen
yiiksek kaliteli likit varlik niteligini haiz teminatlar yiliksek kaliteli likit varlik stokunda
dikkate alinmaz.

(6) Vadesinden once kullanilmasi miimkiin olan opsiyon islemleri vadelerine otuz
giinden fazla olsa bile likidite karsilama orani hesaplamasina dahil edilir. Bu islemlerde,
likidite karsilama oran1 hesaplama tarihinde opsiyon alicis1 karda oldugunda tahsil edecegi
tutar kadar nakit girisi, opsiyon saticis1 zararda oldugunda ise 6demekle yiikiimlii olacagi
tutar kadar nakit ¢ikisi hesaplanir. Vadelerine otuz giinden fazla kalan ve vadelerinden
once kullanilmast miimkiin olmayan opsiyon islemleri likidite karsilama orani
hesaplamasina dahil edilmez.

(7) Ozel netlestirme s6zlesmesinin mevcut olmasi halinde ayni kars: taraf ile yapilan
tiim tiirev islemlerin nakit ¢ikiglari nakit girisleri ile netlestirilebilir.

Bankanin kredi derecesinin diismesine bagh yiikiimliiliikler

MADDE 21 - (1) So6zlesme uyarinca, bankanin uzun veya kisa vadeli kredi notunun
3 dereceye kadar diigmesi sonucu erken 6deme, ilave teminat zorunlulugu gibi kosullarin
bulundugu tiirev islemler ve diger yiikiimliiliikklerde, geri 6denecek tutar ya da konulacak
ilave teminat tutar1 nakit ¢ikis1 hesaplamasinda dikkate alinir.

Verilen teminatlarin gercege uygun degerlerinde degisiklik olmasi ihtimaline
bagh yiikiimliiliikler

MADDE 22 — (1) Teminat tamamlama zorunlulugu bulunan bir tiirev islem veya
diger yiikiimliiliikler i¢in verilen teminatin birinci kalite likit varlik niteligini haiz olmayan



bir varlik olmasi durumunda, teminatin degerinde diisiis meydana gelme ihtimaline kars1
teminatin nominal degeri iizerinden nakit c¢ikis1 hesaplanir.

(2) (Degisik:RG-20/1/2016-29599) ®) Birinci fikrada belirtilen islemler veya diger
yikiimliillikler i¢in, alinan teminatlarn bankanin tekrar likidite temini icin
kullanabilmesinde herhangi bir yasal veya operasyonel smirlama bulunmamasi halinde,
verilen teminatlar alinan teminatlar ile ayn1 kars1 taraf bazinda netlestirilebilir. Netlestirme
yapilirken alinan teminatlar Ek-1 ve Ek-2’de yer alan cetvelde, ilgisine gore birinci kalite
likit varliklar, 2A kalite likit varliklar veya 2B kalite likit varliklar i¢in belirlenen dikkate
alinma oranlar1 tizerinden, verilen teminatlar tamamui tizerinden dikkate alinir.

(3) Aracilik hesaplarinda izlenen teminatlar sadece konu olduklari islemle ilgili
O0demelere iliskin nakit ¢ikiglarinin netlestirilmesinde kullanilabilir.

Allman teminatlarin kars1 tarafca her an geri istenebilme ihtimaline bagh
yiikiimliiliikler

MADDE 23 — (1) Sozlesmede belirtilenden fazla tutarda alinan ve bankanin tekrar
likidite temini i¢in kullanabilmesinde herhangi bir yasal veya operasyonel sinirlama
bulunmayan teminatlarin, kars1 taraf¢a talep edilme hakki olmasi durumunda, s6z konusu
fazla tutar nakit ¢ikis1 olarak degerlendirilir.

Teminatlarin kars1 tarafa verilme tarihinin gelmesinden kaynaklanan
yiikiimliiliikler

MADDE 24 —(1) Bankanin teminat verme yiikiimliligi altina girdigi bir
sozlesmenin mevcut olmasi ve s6z konusu teminatin verilme tarihi geldigi halde karsi
tarafca bankadan heniiz talep edilmemis olmasi1 durumunda bahse konu teminat tutar1 nakit
¢ikist olarak degerlendirilir.

Alnan teminatlardan yiiksek Kaliteli likit varhk olanlarin bu tiirden olmayan
teminatlarla degistirilme ihtimaline bagh yiikiimliiliikler

MADDE 25 — (1) Teminat olarak alinan ve banka tarafindan tekrar likidite temin
etme islemlerinde kullanilmasma yonelik herhangi bir yasal veya operasyonel sinirlama
bulunmayan yiiksek kaliteli likit varliklarin bankanin onay1 aranmaksizin, karsi tarafin bu
varliklarin bu tlirden olmayan varliklarla degistirilmesini talep etme hakki bulunmasi
durumunda, teminat olarak alman ytiksek kaliteli likit varlik nakit ¢ikisi olarak dikkate
alinir.

Tiirev islemler ve diger yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinde degisiklik
olmasi ihtimaline bagh yiikiimliiliikler

MADDE 26 — (Degisik:RG-20/8/2015-29451)"

(1) Tiirev islemler ve diger yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinde meydana
gelebilecek degisimlerin teminat tamamlama yiikiimliligi dogurdugu durumlarda; her bir
islem veya yiikiimliiliik icin otuz gilinliik donemler itibariyla ger¢eklesmis net teminat
akiglarinin mutlak degeri hesaplanir. Son 24 ay icin hesaplanan en biiyiik mutlak deger
icerisinde nakit ¢ikisi olarak dikkate alinir. Akis gecmisi 24 aydan kisa olan tiirev iglem ve
diger yiikiimliiliikler i¢in islemin basladig1 tarihten itibaren hesaplama yapilir.

(2) Birinci fikra uygulamasinda, 6zel netlestirme sdzlesmesinin mevcut olmasi
halinde, sozlesmeye konu olan ayni karsi taraf ile yapilan tiim islemlere iligkin
gerceklesmis nakit ¢ikislar: nakit girisleri ile netlestirilebilir.

Cayllamaz veya sarta bagh olarak cayilabilir diger bilan¢o dis1 bor¢lar

MADDE 27 — (Degisik:RG-20/1/2016-29599) ©)

(1) Cayilamaz veya sarta bagl olarak cayilabilir diger bilango dis1 borglara iliskin
nakit ¢ikislari, likidite kargilama orani hesaplamasinda besinci, altinct ve yedinci fikralarda
yer alan taahhiitler hari¢ olmak tizere, ylikiimliiliigiin kars1 tarafina gore dikkate alinir.



(2) Bu Yonetmelik uygulamasinda cayilamaz veya sarta bagl olarak cayilabilen
diger bilango dis1 borglar;

a) Miisterilerin finansal piyasalardan temin edilmis borg¢lar1 i¢in verilen 0deme
taahhiitleri,

b) Miisterilerin finansal piyasalardan heniiz temin edilmemis borglar1 i¢in verilen
O0deme taahhiitleri ile garanti, kefalet ve taahhiitler dahil bilango dis1 diger yiikiimliiliikler,

olarak smniflandirilir.

(3) Misterilerin finansal piyasalardan temin edilmis borglar1 i¢in verilen 6deme
taahhiitleri, miisterinin temin ettigi borcun vadesine otuz giin veya daha az siire kalan tutar1
iizerinden nakit ¢ikist hesaplamasma dahil edilir. Temin edilen borcun vadesine otuz
giinden fazla siire kalan kismi i¢in verilen 6deme taahhiitleri hesaplamada dikkate alinmaz.
Finansal piyasalardan heniiz temin edilmemis bor¢lar i¢in verilen 6deme taahhiitleri ile
garanti, kefalet ve taahhiitler dahil bilanco dis1 diger yiikiimliiliikler taahhiit tutari
iizerinden vadesine bakilmaksizin nakit ¢ikis1 hesaplamasina dahil edilir.

(4) Cayilamaz veya sarta bagli olarak cayilabilir diger bilango dis1 borglar, yiiksek
kaliteli likit wvarliklar ile teminatlandirilmig olmalari ya da yiikiimliilik nakde
dontistiigiinde bu tiirden teminatlarin bankaya verilecegine iliskin bir sdzlesmenin
bulunmasi, teminatlarin banka tarafindan tekrar likidite temin etme islemlerinde
kullanilmasmna yonelik herhangi bir yasal veya operasyonel smirlama bulunmamasi,
yiikiimliiliiglin nakde doniigmesi ithtimali ile teminatin piyasa degeri arasinda yliksek bir
korelasyon bulunmamas1 ve likidite karsilama orani hesaplamasinda teminatlarin yiiksek
kaliteli likit varlik olarak dikkate alinmamis olmasi durumunda alinan teminatlar ile
netlestirilebilir.

(5) Bu maddenin uygulanmasinda, banka miisterisinin agiga satis islemlerinden
kaynaklanan pozisyonunu bagka bir miisterinin yiiksek kaliteli likit varlik niteliginde
olmayan bir teminati ile karsilanmasindan kaynaklanan cayilamaz taahhiitler, miisterinin
teminatin1 ¢ekme, bu nedenle bankanin s6z konusu pozisyonu banka digindan temin etme
zorunlulugu ihtimaline kars1 dogabilecek nakit ¢ikisi olarak dikkate alinir.

(6) D1s ticaretin finansmani ile finansal Uiriinler dahil mal ve hizmet alimma iliskin
0deme/alim/aracilik taahhiitleri ile bu amagla verilen diger gayrinakdi krediler islemin
kars1 tarafina bakilmaksizin diger cayilamaz veya sarta bagli olarak cayilabilir bilango dis1
borg olarak degerlendirilir.

(7) Cayillamaz veya sarta bagli olarak cayilabilir diger bilanco dis1 borglardan
yukarida yer alan fikralar kapsaminda degerlendirilemeyenler ile bankanin konsolide
etmedigi ancak asli likidite saglayicis1 oldugu azinlik paylarinin veya istiraklerinin likidite
gereksinimleri, diger cayillamaz veya sarta bagli olarak cayilabilir diger bilango dis1 borglar
olarak nakit ¢ikisina konu edilir. Azinlik paylar1 veya ortak girisimlere iliskin nakit ¢ikig
tutarlari, bankanin i¢ denetim birimi tarafindan onaylanan bir yontem ile belirlenir.

Herhangi bir sarta bagh olmaksizin cayilabilir diger bilan¢o dis1 borglar

MADDE 28 — (1) Likidite karsilama orani1 hesaplamasinda herhangi bir sarta bagli
olmaksizin cayilabilir diger bilango dis1 borglara iliskin nakit ¢ikiglari, yiikkiimliiligiin kars1
tarafina gore bir ayrim yapilmaksizin dikkate alinir.

Nakit girisleri

MADDE 29 — (1) (Degisik:RG-20/8/2015-29451)" Nakit girisleri, bilano i¢i ve
bilango dis1 islem ve varliklara Ek-1 ve Ek-2’de yer alan cetvelde belirtilen ilgili dikkate
alinma oranlar1 uygulanmak suretiyle likidite karsilama oran1 hesaplamasina dahil edilir.

(2) (Degisik:RG-20/8/2015-29451)" Sézlesmeye dayali islemlerin iigiincii fikra
hiikkmii sakli kalmak kaydiyla vadesine otuz giin ya da daha kisa siire kalmisg olan nakit
girigleri likidite kargilama orani hesaplamasina dahil edilir. Vadesine otuz giin ya da daha



kisa siire kalan faiz/kar pay1 ve gelirlere iliskin nakit girisleri ilgili olduklar1 islem ve
varliklar iizerinden dikkate alinir.

(3) Vadesiz veya vadesi belli olmayan alacaklarin otuz giin ya da daha kisa siire
icerisinde tahsil edilmesi gereken asgari anapara, komisyon, temettii, katki pay1 ya da
faiz/kar pay1 6demeleri nakit girisi olarak kabul edilir.

(4) Nakit giris tarihi belirlenirken yapilan sdzlesme geregi miisteriye taninan en son
Odeme tarihi dikkate alinir.

(5) (Degisik:RG-20/8/2015-29451)" Asagida belirtilen teminath alacaklara iliskin
nakit girisleri islemin kars1 tarafina bakilmaksizin teminatin tiiriine gore hesaplamaya dahil
edilir. Yabanci para cinsinden bir alacagm teminatinin Tiirk Lirasi olmasi durumunda bu
alacak yabanci para likidite karsilama oranit hesaplamasinda teminatli alacak olarak
degerlendirilmez.

a) Ters repo,

b) Menkul kiymet 6diing alma iglemleri,

¢) Kredili menkul kiymet islemleri,

¢) Teminat swaplar.

(6) Yiiksek kaliteli likit varlik kapsaminda yer almayan menkul kiymetlerin anapara,
faiz/kar payi, katki payr veya temettii 6demeleri, teminath olup olmadiklarina ve karsi
tarafina bakilmaksizin nakit girisi hesaplamasina dahil edilir.

(7) (Degisik:RG-20/8/2015-29451)" Tirev islemlerin nakit girisleri karsi tarafina
bakilmaksizin 20 nci maddede belirtilen usul ve esaslar gercevesinde hesaplamaya dahil
edilir.

(8) (Degisik:RG-20/1/2016-29599)® Yatirimeilarin alim satima konu varliklarinin
korunmasina iliskin diizenlemeler c¢ercevesinde yatirim kuruluslarinin varliklarindan ayri
hesaplarda izlenen yatirimci hesaplarinda yer alan varliklarin serbest birakilan kismi ancak
yiiksek kaliteli likit varlik niteligini haiz olmasi1 halinde nakit girisi olarak dikkate almnir.

(9) (Ek:RG-20/1/2016-29599)® Besinci, altinci, yedinci ve sekizinci fikralarda
belirtilen islem ve varliklar digindakiler teminath olup olmadiklarma bakilmaksizin islemin
kars1 tarafina gore nakit girisi hesaplamasima dahil edilir.

Nakit girisi hesaplamasina katilmayan islem ve varhklar

MADDE 30 - (1) Asagida belirtilen islem ve varliklar lizerinden nakit girisi
hesaplanmaz.

a) Yiksek kaliteli likit varliklar.

b) 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarca
Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar i¢in Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik uyarinca donuk alacak olarak
smiflandirilan veya otuz giin igerisinde ddemesinde gecikme beklenen alacaklar ile sarta
bagli olan islemler.

c)(Degisik:RG-20/8/2015-29451)" 29 uncu maddenin iigiincii fikrasi sakli kalmak
kaydiyla miisterilere tahsis edilen ve her an kullanabilir olan kredi limitlerinin kullanilmig
kisimlar1.

¢)(Degisik:RG-20/8/2015-29451)" Vadesine otuz giin ya da daha az siire kalan bir
teminatl alacagin teminatinin bankanin vadesi otuz giinden daha uzun vadeli bir agiga satis
isleminden kaynaklanan pozisyonunun karsilanmasida kullanildig1 islemler.

d) Temin edilen gayri nakdi krediler, teminat mektuplari, garantiler, kefaletler ve
taahhiitler.

e) Kredi kuruluslar1 veya finansal kuruluslara depo edilen operasyonel
mevduat/katilim fonu.



f) TMS uyarinca finansal varlik olarak siniflandirilmayan varliklara iligkin nakit
girisleri.

BESINCI BOLUM
Likidite Karsilama Oranina iliskin Raporlama ve
Oransal Sinirlara Uyumsuzluk

Likidite karsilama oranina iliskin raporlama

MADDE 31 — (Degisik:RG-20/1/2016-29599) )

(1) Haftalik bazda raporlanacak konsolide olmayan toplam ve yabanci para likidite
karsilama oranlarina iligkin Ek-1’de yer alan cetvel ile aylik bazda raporlanacak konsolide
toplam ve yabanci para likidite karsilama oranlarma iliskin Ek-2’de yer alan cetvel Kurulca
belirlenecek siirelerde Kuruma gonderilir.

Oransal simirlara uyumsuzluk

MADDE 32 - (1)(Degisik:RG-20/1/2016-294599)® Toplam ve yabanci para
likidite karsilama oranlarinin 4 {incii maddenin dordiincii fikrasinda belirtilen oranlardan
diisiik olmas1 veya diisiik olmasmin beklenmesi halinde nedenlerin ve alinmasi planlanan
onlemlerin Kuruma ivedilikle bildirilmesi zorunludur.

(2)(Degisik:RG-20/8/2015-29451)" Konsolide olmayan toplam ve yabanci para
likidite karsilama oranlarinda olusan uyumsuzlugun takip eden iki hafta i¢inde giderilmesi
zorunludur. Bir takvim yili icerisinde konsolide olmayan toplam ve yabanci para likidite
karsilama oranlari, giderilen uyumsuzluk dahil alt1 defadan fazla uyumsuz olamaz.

(3) Bir takvim yili icerisinde konsolide toplam ve yabanci para likidite karsilama
oranlarinda arka arkaya iki kez uyumsuzluk gerceklestirilemez, giderilen uyumsuzluk dahil
iki defadan fazla uyumsuzluk gerceklestirilemez.

ALTINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Likidite karsilama oranina iliskin uygulama

GECICIi MADDE 1 —(1) Bu Yoénetmeligin 4 {incii maddesi hiikmiiniin
uygulanmasinda 1/1/2019 tarihine kadar uygulanacak toplam ve yabanci para likidite
karsilama oranlar1 Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin uygun goriisii alinarak Kurul
tarafindan belirlenir.

Konsolide toplam ve yabanci para likidite karsilama oranlarinin hesaplanma
yontemine iliskin uygulama

GECICi MADDE 2 — (Degisik:RG-28/2/2017-29993)

(1) 4 tlincii maddenin {giincii ve dordiincii fikralarinin uygulanmasinda konsolide
toplam likidite karsilama orani ile konsolide yabanci para likidite karsilama orani 1/1/2018
tarihine kadar aym son giinii itibariyla hesaplanir.

Raporlama baslangic tarihi

GECICi MADDE 3 — (1) Bu Yénetmeligin 31 inci maddesi kapsammda Kuruma
yapilacak raporlama 1/4/2014 tarihinde baglar.

Yiiriirlik

MADDE 33 — (1) Bu Yonetmeligin 4 iincii maddesinin dordiincii fikrast ile 32 nci
maddesi 1/1/2015 tarihinde, diger hiikiimleri 1/1/2014 tarihinden itibaren gecerli olmak
izere yayimi tarihinde yiiriirliige girer.



Yiiriitme
MADDE 34 — (1) Bu Yonetmelik hiikiimlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bagkani yiiriitiir.



