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Dogal kaynak kesfi ve buna dayali olarak ortaya cikan ihracat gelirlerindeki
artiglarmn yarattig1 etkinin, kesfin oldugu tilkede dnceden uygulanan dis ticaret stratejisi ne
olursa olsun geleneksel sektorlerde liretim ve dis ticaret iliskilerini etkilemesi kuvvetle
muhtemeldir. Kaynak kesfinin yarattigi atalet durumu dogal kaynaklarin laneti olarak
tanimlanmaktadir. Dogal kaynaklarin laneti de Hollanda Hastaligi, rant kollama, asirt
giiven ve egitimin ithmaline yol agmaktadir. Hollanda Hastalig1 ise dogal kaynak kesfi ve
bunun ihracatiyla ortaya c¢ikan ve diger ihra¢ iiriinlerinde olumsuzluk doguran bir
mekanizma olarak tanimlansa da, bunun sadece dogal kaynak zenginligine ulasmayla
gerceklesmedigine dair drnekler de bulunmaktadir. Bu duruma; dogal kaynak fiyatlarinda
ani artiglar, dis yardimlar veya dogrudan yabanci sermaye yatirimlar orijinli olarak devasa
doviz girisleri 0rnek gosterilebilir. Bu ¢alismada, Hollanda Hastaliginin kuvvetle muhtemel
konusu yapilmustir. Bu iki {ilkeden Iran’in devrimle birlikte yasadig uzun siireli savas ve
kars1 karsiya kaldigi ambargo ile bu tiirden kisit1 olmayan S. Arabistan ile benzesmeden
ziyade ayrisma boyutunun olup olmadigi arastirma konusu yapilmistir. Her iki iilke igin
1980-2014 aras1 donem analize tabi tutulmustur. Yapilan zaman serisi analizi sonuglarinda
hem Suudi Arabistan’da hem de Iran’da zayif da olsa Hollanda Hastaliginin varligma dair
bulgular tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Hollanda Hastaligi, Ekonomsgk biiyiime, Zaman serisi, ARDL
yaklasimi
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The impact of the natural resources discovery and the resulting of increase in export
revenues is likely to influence production and foreign trade relations in the traditional
sectors, regardless of the previous applied foreign trade strategy in that country. The state
of inertia created by resource exploration is defined as the curse of natural resources. The
curse of natural resources leads to Dutch disease, rant watch, excessive confidence and
neglect of education. The Dutch disease is defined as a mechanism that occurs due to the
discovery of natural resources and its exports, which it negatively effects export of other
products. However, such example shows that reaching natural resources do not always lead
to Dutch diseases. Sudden increases in natural resource prices and huge foreign exchange
inflows originating from foreign aid or foreign direct investment can be exemplified. In this
study, two rich source countries Iran and Saudi Arabia have been explored in order to
determine that may or may not have Dutch disease. In these two countries, Iran's long term
war with the revolution and the embargo that faced were investigated to see whether it was
a very different dimension, unlike Arabia, which is not restricted to this kind. The analysis
period considered between 1980 and 2014 for both countries. In the results of time series
analysis, although Iran and Saudi Arabia have Dutch disease, however, the severity of
disease in these countries is weak.

Keywords: Dutch disease, Economic growth, Time series, ARDL approach
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GIRIS

Dogal kaynak zengini iilkeler ile daha az dogal kaynaga sahip olan veya hi¢ olmayan
iilkeler karsilastirildiginda, dogal kaynak sahibi iilkelerin digerlerine gore daha kotii
ekonomik performans sergiledikleri ve uzun donemde biiylime oranlarinin goérece daha
diisiik olduguna dair sonuglarin varlig1 gozlenmistir. Bu olgu literatiirde Kaynaklarin Laneti
Argliman1 olarak adlandiriimaktadir. Kaynaklarin laneti ise Hollanda Hastaligi, rant

kollama, asir1 gliven ve egitimin ihmali gibi sorunlara yol agmaktadir.

Kaynaklarin Laneti Argiimani arasinda yer alan Hollanda Hastalig1 6zellikle 1960’11
yillarin baginda Kuzey Denizi’nde dogal gazin bulunmasi sonucunda gézlemlendigi i¢in bu
adi almistir. Ekonomik bir kavram olarak nitelendirilen bu hastalik en basit tanimlamasiyla
doganin kontrolsiiz somiiriisiiniin sanayide durgunluga déniismesini anlatmaktadir. Diger
bir ifadeyle dogal kaynak ihracatina bagli olarak artan gelirin ekonominin endiistriyel
boyutunda yol actig1r gerilemelere isaret etmektedir. Ayrica dogal kaynak kesfine dayali
ihracat gelirlerindeki artisin yani sira iilkeye asiri derecede doviz girisi de Hollanda
Hastaligina yol agabilmektedir. Ornegin dogal kaynaklar fiyatinin oynakhigi veya
pahalilasmasi, dis yardimlar, dogrudan yabanci yatirimlar (FDI) vb. mekanizmalar

Hollanda Hastaligina neden olabilmektedir.

Hollanda Hastaliginin varligina isaret eden en temel boyut, {ilkenin dogal kaynak
kesfi ve bunun ihracatinda ortaya ¢ikan artiglarin uzun vadede kurlarin olmasi gereken
seviyesine igaret eden PPP’den kisa vadede sapmalara yol agmasidir. PPP’den sapmalarda,
yeni kesfedilen dogal kaynak ihracatina bagli olarak doviz arzi bollasmakta ve doviz
arzinin bollagmasina bagli olarak iki temel etkiy dogurmaktadir. Bunlar; (i) harcama ve (i1)
kaynak etkileridir. Bu iki etkinin sonucunda; yurticindeki mallara talep artis1 ve buna bagl
olarak fiyatlar genel seviyesinde yiikselisi ve bunun aksi yonde doviz arzinin bollagsmasi
s06z konusu olmaktadir. Burada ister sabit kur sistemi, ister esnek kur sistemi uygulansin,
sonugta ulusal para kiymetlenmekte; iilkenin geleneksel ihrag iiriinlerinde rekabet giicii

zayiflamakta; yeni kaynaklarin yarattig1 gelir ve diisen kurlar yerli ve yabanci mallara olan



talebi artirmakta; diisen kurlara bagl olarak karliligi artan ancak verimli olmayan ithal

ikameci sektorlere kaynaklar kaymaktadir.

Calismada Hollanda Hastaliginin kuvvetle muhtemel ortaya ¢ikmasi beklenen Iran ve
Suudi Arabistan gibi iki kaynak zengini lilke inceleme konusu yapilmistir. Bu iki iilkeden
fran’in devrimle birlikte yasadig1 uzun siireli savas ve kars1 karsiya kaldigi ambargo ile
fran’in kars1 karsiya kaldigi bicimde herhangi bir kisiti olmayan Suudi Arabistan ile

benzesmeden ziyade ayrisma boyutunun olup olmadig: arastirilmaktadir.

Calismanin ilk bdliimiinde dogal kaynak kesfine dayali ekonomik biiylime
literatlirlinde Hollanda Hastalig1 ¢eliskisi ortaya koyulmaktadir. Bu boliimde ithal ikameci
bliylime ve ihracata yonelik biiyiime konularindan hareketle mal ve {lilke ¢esitlemesinde
olan yetersizliklerden bahsedilmektedir. Ayrica dis agiklikta olumsuzluklara temas eden
Bhagwatinin yoksullastiran biiyiimesi ve Singer-Prebisch’in dig ticaret hadelerindeki
bozulma tezi ile dogal kaynak zenginliginin olumlu ve olumsuz etkilerine de yer
verilmektedir. Ayrica Hollanda Hastaliginin tarihsel kokeni ve mekanizmanin isleyisi ile
Hollanda Hastaligi'na dair literatiirde yapilan calismalar 6zetlenmektedir. Ikinci boliimde
ise ampirik analizlere yer verilmeketedir. Analizlerde 1980-2014 yillarina ait veriler
kullanilarak zaman serisi analizinden yararlanilmaktadir. Bu c¢ergevede ADF, Zivot
Andrews (1992) ve Lee ve Strazicich (2003) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testlerinin
ardindan, serilerin farkli derecelerde duraganligina bagli olarak ARDL yontemiyle modeller
tahmin edilmekte; elde edilen bulgular ve sonuglar yorumlanarak sonug boliimiiyle caligma

sona ermektedir.



BIiRINCi BOLUM

DOGAL KAYNAK KESFINE DAYALI EKONOMIK BUYUME
LITERATURUNDE HOLLANDA HASTALIGI CELiSKIiSi

1.1. ITHAL iKAMECIi BUYUME

Az gelismis iilkelerin biiyiime stratejileri, genellikle korumaciliga dayalidir. Ice
doniik politikalar1 uygulayan bu iilkelerde yerli sanayi sektorii ithalata konulan yasaklarla,
ornegin yiiksek giimriik tarifeleri ve kota kisitlamalar1 ile korunmaktadir (Egeli, 2011:150).
sanayilesmeye baslayan iilkelere dair incelemelerde, bu iilkelerin kalkinma igin ithal
ikameci sanayilesme stratejisi ile basladiklar siirecte gelismisliklerini ilerlettik¢e ihracata
yonelik sanayilesme stratejisine yonelerek dis ticarete agirlik verdikleri goriiliir. Dolayisiyla
ilk etapta uygulanan ithal ikameci stratejilerin zamana bagli olarak ihracata yonelime
cevrildigi ifade edilir. (Seyidoglu, 2007:514).

Iktisatgilarin bir kismu, ithal ikamecilik ile ihracata dayali biiyiime stratejilerinin
birbirlerinin zitt1 olduguna inanirken, diger bir kismi da bu stratejileri birbirlerinin
tamamlayicist olduguna inanmaktadirlar. Iki strateji arasinda benzerlikler ya da
tamamlayiciliklar oldugu gibi farkliliklar da mevcuttur. S6z konusu stratejilerin hedefledigi

amaglar arasindaki benzerlikler asagidaki gibi siralanabilir:

1. Odemeler dengesi agiklarinin azaltilmast,
2. Sanayilesme,
3. Ekonomik biiylime,

4. Yiiksek istihdam seviyesi.

Ithal ikameci stratejide yerli sanayinin korunmasi amaciyla ithalatin
kisitlandirilmasina ¢alisilmasi; ihracata yonelik stratejide ise ithracatin artirilmasi i¢in ¢aba
sarfedilmesi, iki strateji arasindaki temel farki olusturur.(sagik, 2009: 164). Diger bir
ifadeyle ithal ikameci stratejinin hedefi, iilke i¢in doviz tasarrufunun saglanmasi iken

ihracata yonelik stratejinin hedefi ise, lilkenin doviz gelirlerinin artirilmasidir.



ithal ikameci stratejiler, birgok gerekceyle hakli gosterilmistir. Az gelismis iilkelerde
baslangictaki karsilastirmali Gistiinliik yapist geregi tretilen ilksel iiriinlere olan dis talebin
diisiik fiyat ve gelir esneklikleri g6z Oniine alindiginda, ihracat gelirleri oldukga yavas
artacaktir. Dolayisiyla sanayilesmenin siirdiirebilirligine bagl olarak, yerli iiretimin
kompleks mallara yonelimi dis piyasa temel alinarak olusturulmalidir (Grabowski, 1994:
536).

Ithal ikameci stratejinin basarisiz olacagimi diisiinen pek ¢ok iktisatc1 bunun olumsuz
nedenlerini, kaynak dagilimimim uygun olmamasi, disa bagliligin artmasi, disa borcun
artmasi, is imkanlarmin kisitlanmasi, tretimin yiiksek maliyetleri, fiyat patlamasindan

gelen ihracat diisiisii olarak agiklamislardir.

Genel anlamda ithal ikameci biiyiimenin basarisiz olma nedenleri asagidaki gibi
siralandirilabilir (Heydari, 2011: 69-70):

1. Bu strateji tamamen korumaci oldugundan yabanci sirketler ile rekabeti
azaltmaktadir. Ciinkii yurtigcindeki ireticiler devlet korumalarina alisip, higbir
yenilik ve maliyet diisiirme islemleri yapmamaktadirlar. Bu fireticilerin devlet
korumasina aligmalarindan dolay1 koruma imkanlari kalktig1 ve olgun sirket olarak
adlandirildiklart zaman bile, {iretim giigleri azalmaya ve nihayet durmaya
baglamaktadir ve devlet mecburen koruma islemlerini yeniden uygulamak zorunda
kalmaktadir.

2. Birgok iktisat¢iya gore ithal ikameci strateji masrafi fazla, iiretim miktar1 az ve
piyasa talebi diisiik oldugu igin yetersizlikleri biinyesinde barindirmaktadir.

3. Ithal ikameci stratejinin basarisiz olmasinin nedenlerinden biri de tarafsiz ya da
yaygin korumaciliktir. Baska bir deyisle, yeni sanayi ve gelismekte olan sanayi
arasinda ayirim gozetilmemektedir. Dolayistyla korumacilik bazi sanayi kollarinda

basarili, bazilarinda da basarisiz olabilmektedir.

1.2. IHRACATA YONELIK BUYUME

Ice doniik biiyiime stratejisi olan ithal ikameci politikalar1 uygulayan iilkelerde,

ihracat olumsuz etkilenmis ve biiyiime gereksinimlerinden olan déviz kaynaginin giris yolu



kapanmistir. Dolayisiyla 6demeler bilangosunda ortaya ¢ikan olumsuzluklar, bu iilkeleri
ihracata dayali biilylime modeli uygulamaya sevk etmistir. Gelismekte olan tilkelerde iilke
i¢i iiretim, yatirim ve ara mal veya teknoloji ithalatinin gergeklestirilmesine bagl olup, bu

da ancak mal ve hizmet ihracatindan elde edilen kazanglarla miimkiindiir (Deger, 2006: 82).

1960’11 yillardan itibaren disa agik ticaret stratejisini uygulayan Asya Kaplanlarinin
(Hong Kong, Kore, Singapur ve Tayvan) bu politikada olduk¢a basarili olmalariyla birlikte,
ihracata yonelik biiyiime stratejisi diinyada kabul edilebilir bir model haline gelmistir. Bu
iilkeler, ayn1 zamanda disa kapali ticaret stratejisini uygulayan (Hindistan, Latin Amerika
tilkeleri gibi) tilkelerin ekonomik basarisizliklarinin géz 6niinde bulundurulmasiyla ihracata
dayal1 biiyiime modelinin yegane basarili model olarak addedilmesine yol agmustir (Ozcan
ve Ozgelebi, 2013: 1-14).

Ekonomi deneyimleri, ihracata dayali biiyiime stratejisinin, ithal ikameci stratejiden
daha tatmin edici oldugunu gostermistir. Disa doniik, yani ihracata dayali biiylime
stratejilerini uygulayan iilkeler, doviz kurlarinda rasyonel ayarlamalar, agik ekonomi
uygulamalari, enflasyon oranini sabit tutma ve makro ekonomide uygun kararlar verebilme
kosullar1 altinda, ihracatlarini hizlandirmanin yanmi sira, optimal kaynak dagilimi ve

istihdami artirmay1 basarmiglardir (Farhadi, 2002: 37).

Bu durumu Feder (1982) ihracatin iktisadi biiyiime iizerine etkisini arz yoniinden
yaptig1 incelemeyle ortaya koymustur. Feder, ekonomiyi ihracat tiretimi ve tilke i¢i tiiketim
icin dretilen mallar olarak ikiye aywrmis ve her biri igin ayri ayri fonksiyonlar
olusturmustur. Feder’in arastirmasi ihracatin iktisadi biiyiime {izerinde ¢ok 6nemli roller

tistlendigini ortaya koymustur (Feder, 1982: 59-73).

Dejpasand (2009), calismasinda Esfahani ve Feder’in ihracatin, iktisadi bliyiimeyi
etkilemesine dair ortak bakiglarini agagidaki gibi iki ana noktada agiklamistir (Dejpasand ve
Saburi, 2009: 10):

1. fhracatin artmasi, ihracat i¢in olmayan fiiriinlerin {iiretiminde dissal fayda

saglamaktadir. SOyle ki, ihracat arttiginda, birgok iiretici diinya piyasalarinda yer



alirken, yeni ve gilincel liretim metodlarin1 6grenmeye baglamakta ve bdylece

ihracatci olmayan tiretim sektoriine yeni teknolojiyi transfer etmektedirler.

. Ihracatin iktisadi biiyiime iizerine bir baska etkisi ise ihracat¢1 olan ve olmayan

sektorlerdeki tiretim faktorlerinin marjinal verimlilik farkiyla ortaya ¢ikmalaridir.
Soyle ki, ihracatgr piyasadaki rekabetten dolayr bu sektorde olan yonetimler daha
yenilikgi ve kaynak kullanominda ve firma yonetilmesinde daha verimli
olduklarindan, ihracat sektoriinde olan faktorlerin marjinal verimliligi ihracatgi

olmayan sektor karsisinda daha yiiksektir.

Diger bir ¢alismada ise Gerni vd. (2008), Berg ve Krueger’in yaptiklar1 aragtirmaya

atfen dis ticaret ile ekonomik biiylime arasinda ortaya ¢ikan olas1 kanallar1 asagidaki gibi

Ozetlemislerdir (Gerni vd., 2008: 5)

1.

9.

Ozellikle GOU'lerde ithal edilen sermaye mallarinin énemi dikkate alindiginda,

yatirimlarin etkinliginin artmast,

. Daha biiyiik piyasalara erisim vasitasiyla uzun donemde Olcege gore azalan

getirilerden ¢ok, sabit getirilerde biiylime yetenegi kazanilmast,

. Kargilagtirmali ustiinliikler agisindan vasifsiz bol miktardaki isgiictine sahip

iilkelerde sermayenin daha yliksek reel kazang elde etmesi,

. Bir velveya ikinci maddede ifade edilen durumlar nedeniyle cezbedilen yurtigi

tasarruf ve/veya yabanci sermaye akimlarinin daha yiiksek bir diizeye ulagmasi,

. Ticarete agilmaya paralel olarak artan kisa donemli biiylimeden kaynaklanan olas1

icsel biiylime etkilerinin yakalanmasi,

. D1sa acik bir ticaret rejimi s6z konusu ise, ekonomik biiylimeyi artirict diger iktisat

politikasi reformlarinin da uygulanmasi i¢in hiikiimetler {izerinde baski olusmasi,

. Ticari kisitlamalar nedeniyle ortaya ¢ikan rant kollayici faaliyetlerin azalmast,

. daha biiyiikk piyasalara erisme ve artan rekabetten kaynaklanan yenilik¢i ve

girisimci faaliyetlerin uyarilmast,

Ticarete agilma vasitasiyla yaratilan diisiince ve yeniliklere acik olma.

Thracata yonelik politikalarn dolaysiz etkisi iilkenin ihracat gelirinde goriiliir. Thracat

hacmindeki genisleme doviz gelirlerini artirir. Bununla birlikte ihracata yonelik



uygulamalar liberal bir dis ticaret politikas1 ile birlikte yiiriitiildiigli icin tlkenin ithalat
giderleri de artar. O bakimdan GSYIH icinde dis ticaretin hacmi artmakla birlikte iilkenin

dis 6demeler dengesinde bir iyilesme goriilmeyebilir (Seyidoglu, 2009: 521).

1.3. DIS TICARETTE DALGALANMALARIN TEMELLERi

Disa agik bir ekonomide dis yansima olarak ifade edilen olgu, o ekonominin ticaret
partnerlerinde meydana gelen devrevi hareketlerin dis ticaret kanallar1 yoluyla ekonomisini
etkilemesi olayidir. Diger bir ifadeyle 6nemli ticaret partneri lilkenin ulusal gelirinde ortaya
cikan azalislarin (artiglarin), ithalat fonksiyonu mekanizmasi yoluyla ithalatin1 azaltmasi
(artirmasi1) ve azalan (artan) ithalatin ise partneri iilkenin ihracatini azaltmasi (artirmasi)
durumu dis yansima olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla ortaya ¢ikan inig ve ¢ikislar dis
ticarette dalgalanmalar olarak adlandirilmaktadir. Dalgalanmalarin temelinde bir veya
birkag tilkeden olusan bir profilin yattig1 dikkat cekmektedir. Bu durumda dis ticarette iilke
cesitlemesine gidememe dalgalanmanin bir nedeni konumundadir. Dalgalanmalarin bir
diger nedeni ise mal g¢esitlemesinin yapilamamasidir. Bu durumda bir veya birka¢ maldan
olusan ihracat kaleminin diinya mal fiyatlarindaki dalgalanmaya duyarli olmas1 ve bunun

da ihracat1 ve dolayisiyla ulusal geliri etkilemesi kaginilmaz olmaktadir.

1.3.1.Ulke Cesitlenmesinde Yetersizlikler ve Uluslararas: Iliskilerde Sorunlar

Genelde gelismekte olan {ilkelerde sermaye, teknoloji ve kalifiye eleman
yetersizliginden dogan uluslararasi rekabet sorununa ilaveten, bir taraftan savaslar,
ambargolar, krizler ve bu tir kiiresel sorunlar, diger taraftan iilkelerin biiyiimeleri
konusunda da sorunlar bulunmaktadir. Kiiresellesme yoniinde {ilkeler agik ekonomi
stratejisi uygulamalar1 i¢in hem imalat sektoriinde hem de uluslararas: iliskilerinde iyi bir
derecede olmalar1 gerekmektedir. Baska bir deyisle kiiresellesme ve uluslararasi ticarette
yer almak i¢in hem piyasada bulunan gesitli tlilkelerle iliskide olmak hem de ihra¢ edilecek

mallarin gesitlenmesi temel sartlardandir.

Bu ¢ergevede Kim, Hwang ve William ¢alismalarinda, Cave (1982)’in, uluslararasi

piyasa ¢esitlenmesinin genel getirilerin istikrarinda etkili oldugu argiimanina isaret ederek



bu argiimanin nedenini, ekonomik kosullarin ve biiyiik siyasal iklimlerin farkli uluslararasi

pazar alanlarinda birbiriyle ilgisiz olmasi olarak agiklamistir (Kim vd., 1989: 45-57).

Uluslararasi ticarette, daha i1yi bir sekilde piyasa bulmak ve c¢esitli iilkelerle irtibata
gecebilmek i¢in gerckenlerden bir ka¢ tanesi asagida siralanmistir (Vecdani ve Razini,
2012: 33):

1. Uluslararasi pazarlama egitimler sunmak,

2. Cesitli tilkelerle iktisadi ve siyasi iligskilerde bulunmak,

3. Imalat sektdriinde {iriinlerin standart ve uygun bir sekilde ambalajlamasini
yapmak,

4. Yurtdis1 fuarlara katilmak,

5. Uretimin uluslararast hijyen ve saglik standartlarma duyarliligmi saglamak.

Bazen gelismekte olan iilkeler ihracatlarinin ¢ok biiyiik bir kismini, c¢esitli
nedenlerden dolay1 sadece bir kag tilkeye yaparlar ve bu da tilkeleri ticari bakimdan siirekli
risklerle kars1 karsiya getirir. Soyle ki, iki ticari iilke arasinda ortaya ¢ikan olumsuz olaylar
veya sorunlar ciddi bir sekilde ihracati dalgalandirabilir. Ulke ¢esitlenmesinde
yetersizliklere ornek olarak Giiney Kore gosterilebilir ve bu iilkede hayati sorunlara
ilaveten uluslararasi sorunlar da yaratmaktadir. Diger taraftan ihracat gelirlerindeki
dalgalanmalar azgelismis {iilkeleri yeni fikirlere sevk etmis ve bu ¢ergevede bazi iilkeler
ithal ikameci biiylime politikasini ihracatin belirsizliginden kagmak i¢in uygulamaya
mecbur kalmislardir. Ice doniik sanayilesme, bu iilkelerde, kotalar ve giimriik tarifeleri gibi
siirlarla olusmaya baslarken, kisa siire i¢in ihracat konusunda uzmanlagmanin bir kenarda
birakilmasiyla belirsizlikler bir Olglide azalmaya baslamistir. Ancak, ortaya ¢ikan
enflasyon, kaynak etkinsizligi ve doviz gelirlerinde yetersizlikler iilkelerin ekonomisini

iyice darbogaza sokmustur (Seyidoglu, 2009: 475).

1.3.2. Mal Cesitlemesinde Yetersizlikler ve Fiyat Dalgalanmalari

Mal ¢esitlemesi, literatiirde ¢ok tartisilan konulardan biri olarak ihracat triinlerinin
sayisin1 artirmakla tek {irlin ihracatina bagli kalmay1 6nlemek demektir. Mal gesitlemesi,

degisik calismalarda farkli farkli agiklamalarla anlatilmaktadir. Ornegin Esfahani (1996)



calismasinda Allwang ve Seigel’in, mal ¢esitlemesi tanimina gére bakis agilarini, ihracat
kompozisyonun biiyiitiilmesi, basit ve hammaddelerden sanayi maddelerine ¢evrilmesi
olarak agiklamaktadir. Macbean ve Nguyen (1980), Hirsch ve Lev (1971) ve Love (1983),
ihracat kompozisyonunu kisithh mallardansa ¢esitli mallardan olusturulmasin1i  mal

cesitlenmesi olarak tanitmaktadirlar (Taghipour ve Mousavi, 2000: 64).

Politikacilar 6zellikle gelismekte olan iilkelerde g¢esitli nedenlerden dolayr mal
¢esitlemesine dogru yonlenmislerdir. Diinya piyasalarinda ilksel iiriinlerin ihracatinda fiyat
istikrarsizligindan dolay1 ticaret hadlerinin bu tiir {rlinlerin ihracatinda dalgalanma
yaratmas1, c¢esitlenme gerekliliginin nedenlerinden biridir. Ulkeler, ihracat risklerini
azaltmak amaciyla, ihracat kompozisyonlarinda yaptiklari ¢esitlendirmeyle, sepetlerinde
olan ilksel {iriinlerin fiyat dalgalanmalarini, diger iriinlerin istikrarli fiyatlariyla, kismen
veya tamamen kapatma imkanini saglayabilmektedirler. Dolayisiyla ithalat maliyetleri ve
dis bor¢ 6deme konularinda daha az riskle kars1 karsiya gelebilmektedirler (Taghipour ve
Mousavi, 2000: 64-94).

Labys ve Lord (1990) arastirmalarinda Latin Amerika {ilkelerinin mal
cesitlendirilmesine yonelik ihracat politikalarini portfoy modelinden yararlanarak ihracat
geliri ile giivensizligi birlikte ele alarak incelemislerdir. Bu arastirmada ihracat tirtinlerinin
uygun kombinasyonu, ihracat geliri ve risk olarak degisimlere gore incelenmistir. Beklenen
fayda portfoyiiniin, beklenen getiri orani ile getiri oraninda degisikliklere bagli oldugu ileri
stiriilmiistiir (Labys ve Lord, 1990: 77-260).

Mal cesitlenmesinin dolayli olarak diger avantajlarindan biri de refah seviyesini
artirmaktir. Soyle ki, ihracat sepetinde olan c¢esitli mallar sayesinde ekonomik biiyiime
artmaya baslayinca kisi basina diisen reel gelir de artmaktadir (Nazari ve Mobarak, 2010:
47-68).
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1.4. DIS TICARETIN BUYUME UZERINE OLUMSUZLUGU UZERINE
TARTISMALAR

Dis ticaretin ekonomik biiyliime iizerine etkileri uluslararasi iktisat literatiiriinde
klasiklesmis iki ¢alisma ile agiklanmaktadir. Bunlardan biri, Bhagwati’nin yoksullastiran

biiyiime arglimani ve digeri de, Singer-Prebisch tezidir.

1.4.1. Bhagwati’nin Yoksullastiran Biiyiimesi

Harry Jhonson (1950) ve Hindistanli iktisat¢1 Jagdish Bhagwati (1958)’ye gore 2 iilke
ve 2 irin cercevesinde ticaret hadlerinin bozulmasmin, milli geliri distirdigi ve
dolayisiyla biiyiime ve refah diizeyinin bozulmasima neden oldugunu incelemislerdir.
Bhagwati bu durumu yoksullastiran biiylime olarak isimlendirmistir (Bhagwati, 1958: 201-
205).

Bhagwati teorilerinin uzantisi olan “yoksullastiran biiytime” (Bhagwati; 1958; 2001-
2005) goriistine gore, tarimsal {iretimdeki asir1 bolluk ¢iftginin zararina olacaktir. Tarim
bollugu sayesinde siibvansiyonlarin diismesinden dolay1 diinya fiyatlar1 tarim sektoriinde
azalacaktir, tarim driinlerine olan talebin esnek olmamasindan dolay: i¢ piyasada fiyatlari
diistirecektir. Dolayisiyla i¢ ticaret hadleri bozulacak ve giftginin gergek gelirinin

azalmasina neden olacaktir. Yoksullastiran biiylime mekanizmasi Sekil 1.1’de anlatilmistir.
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Tekstil

Sekil 1.1. Yoksullastiran Biiylime Mekanizmasi

Sekil 1.1°¢ gore baslangigta iilke Ao tiretim ve Co tiiketim noktalariyla TT ticaret
hadlerinde serbest ticaret dengesini saglamis durumdadir. Boyle bir durumda iilke refah1 Uy
diizeyindedir. Ulkede siddetli bir ticareti arttiric1 biiyiime ortaya ¢iktiginda, bu iilke daha
cok tekstil ihrag ve makine ithalini arzu eder. Bu durum ticaret hadlerini siddetle tilke
aleyhine degistirerek T;1T; seklinde olusturur. Yeni iiretim ve tiiketim noktalar1 sirayla Aj
ve C; olur. Yeni refah diizeyi, ekonomide biiyiimeye karsin bu sefer U; noktasinda
olusmustur. Ticaret hadlerinin bozulmasi o derece siddetlidir ki, iiretim genislemesinden
saglanmas1 beklenen refah artisindansa, refah kaybi meydana gelmistir. Hintli iktisat¢iya

gore tllke ¢ikt1 agisindan biiylimesine ragmen fakirlesmistir.

1.4.2. Ds Ticaret Hadleri ve Singer-Prebisch Tezi

Disa agik bir ekonomide ilksel mallar olarak ifade edilen tarim ve madencilik ile
kompleks mallar olarak tanimlanan sanayi iiriinlerinin dis ticaretinde ticaret hadlerinin uzun
donemde ilksel mallar aleyhine donecegine dair goriis, bunu ilk ortaya atan iki iktisat¢i olan

Alman Hans Wolfgang Singer (1950) ve Latin Amerikali Raul Prebisch (1950)’in adlariyla
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amlmaktadir. Singer, uluslararas ticaretin ve yabanci sermaye yatirimlarmin AGU (az
gelismis iilkelerin)’lerin sanayilesmesini ve dolayisiyla kalkinmasini engelleyerek klasik
iktisat¢ilarin dis ticaretin yararlarina dair goriisiine aksi yonde goriis ileri slirmiistiir.
Prebisch ise Latin Amerika Komisyonu baskanligi sirasinda AGU’lerin GU (gelismis

tilkeler)’ler ile yaptiklar ticarette ilksel mallar ihracati yapmalarinin aleyhte oldugunun
belirlemistir (Kaynak, 2011: 154). Singer-Prebisch tezi olarak adlandirilan bu teze gore s—i

ile ifade edilen dig ticaret hadleri (D.T.H.)’nde koétiilesme ortaya g¢ikacaktir. Burada PX,

thrag mali fiyatlarini; Pm de ithal mali fiyatlarim1 sembolize etmektedir. Buna gore
D.T.H = ;—:1 seklinde yapilan tanimlamada; AGU’ler icin D.T.H.’nin olumsuzlastigi ve

buna karsilik GU’ler i¢in ise D.T.H.’nin olumlulastig1 belirlemesi yapilmaktadir. D.T.H. de
bozulma notasyon ile ifade edildiginde,

GUp1H>AGUp1h.
seklinde bir durum s6z konusudur (Seyidoglu, 2013: 590).

D.T.H. tizerine sihhatli bir arastirma yapabilmenin temel kosulu tilkeye 6zgii uygun
ve yeterli uzunlukta zaman serisinin bulunmasidir. Burada Dogal Kaynaklarin Laneti
arglimanma da zimmnen atif yapilabilir bir inceleme icin 6zellikle ilksel mal ihracatgisi
tilkelerde D.T.H.’nin aleyhte seyredip seyretmediginin belirlenebilirligi i¢in mal ihracat
kalemleri ile fiyat endekslerine ihtiya¢ vardir ve ¢ogu GOU ya da AGU igin bunu tespit
edecek uzunlukta veri seti bulunmamaktadir. Dolayisiyla Singer ve Prebisch tarafindan
ortaya konulan iddia ancak doneminin kosullarinda teorik bir ¢ikarimdan ibaret olup
kalkinma iktisadinin yiikseliste bulundugu donem igin ithal ikameci sanayilesme stratejisi

savunucular1 agisindan popiiler bir klasik argiiman niteligi tagimistir.

Bu konuda ilk belirleme, Birlesmis Milletler (1949) tarafindan yapilan “Relative
Prices of Exports and Imports of Underdeveloped Countries” adli ¢alisma olup Ingiltere
i¢in 19. ylizyilin sonu ile 20. ylizyilin basi aras1 donem dikkate alinmistir. Calismada 1870
i¢in ticaret hadleri 100 kabul edildiginde, 1938’de bunun 170’e ¢iktig1 tespit edilmistir.
Déneminin en gelismis iilkesi olarak kabul edilen Ingiltere’nin islenmis iiriinler ihrag¢ edip

tarimsal mallar ile hammadde ithalatgist oldugu goz oniinde bulunduruldugunda, ticaret
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hadlerinin bu {ilke lehine degismesine karsilik, sliphesiz ticari iliski icerisinde oldugu
AGU’ler aleyhine isledigi gibi bir sonug ortaya ¢ikmaktadir (Seyidoglu, 2013: 590). Buna
benzeri bir sonug elde edilen Bulmer ve Thomas (1994: 344) tarafindan yapilan ¢alisma
AGU’lerin ilksel mallara dayali ihracata yonelik biiyiime stratejisinin Latin Amerika
ekonomik biiyiimesinin basarisizligina yol agtigina dair oncii bir uygulamali c¢alisma

niteligi tasimaktadir (Sachs ve Warner, 1999: 45).

Sanayi
Mali 4

us
G
Co

» Tarimsal

0 So St Mal

Sekil 1.2. ilksel Mal Sektériinde Biiyiime ve Dis Ticaret Hadleri Iliskileri

Sekil 1.2.’de bir iilkenin ilksel mal {iretimindeki artiglarin (sekilde TR) ticaret
hacminde olumlu (+) ve ticaret haddinde olumsuz (-) etkiler dogurdugu gosterilmistir. Buna
gore TRp’dan TR;’e kayan teklif egrisinde ticaret hadleri P%dan P kaymakta; ticaret
hadleri kotillesmektedir. Ayrica baslangicta Sp olan tarimsal mal ihracat miktar1 Si’e
cikarken; sanayi mali ithalati da Co’dan C;’e yiikselmistir. Diger taraftan burada ilksel mal
thracati baglaminda dogal kaynak kesfi ve zenginliginin hem ticaret hadleri hem de

yarattig1 atalet etkileri de s6z konusu olabilmektedir.
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1.4.3. Dogal Kaynak Zenginliginin Yayilma Etkileri

Dogal kaynaklarin kesfi ya da dogal kaynak fiyatlarinda ortaya ¢ikan artiglarin
ekonominin talep yonlii dinamiklerini harekete gecirerek kisa donemli biiylimeye olumlu
etkilerinin olmas1 kuvvetle muhtemeldir. Ancak, ekonomide fiyat mekanizmalarinin
yaratacagi baskilar ve istikrarsizliklarin uzun donemde ekonomik biiyiime {izerinde

olumsuz yansimalarinin olacag: da ileri siiriilmektedir.

1.4.3.1. Olumlu Etkiler

Bir ekonomide ani bir sigrama ile olagan giden ekonomide olagandisi gelismelerin
olmasi “bilyiik itis” olarak adlandirilmaktadir. Rosenstein-Rodan (1943, 1961) ile Murphy
vd. (1989) tarafindan 6rneklenen biiyiik itis kavrami, pazar hacmini genisletmek igin fakir
ekonomilerin genislemeci talep patlamasinin bir kisim tiiriine ihtiyag duydugunu ve bdylece
girisimcilerin sanayilesmenin sabit maliyetlerini yakalamay1 karli bulacagini vurgular.
Biiytik itis mantiginda talebi tesvik eden unsurlar arasinda genislemeci kamu harcamalari
programi, dis yardimlar, minerallerin kesfi veya dogal kaynaklarin diinya fiyatlarindaki
artiglar sayilmaktadir. Dogal kaynak kesfi ya da fiyatlarindaki artiglar toplam talep tlizerinde
artirict etkiler yaratmakta; bunun da dogal kaynak ihracatindaki artistan kaynaklanan
etkilere bagli olacagi kabul edilir. Dogal kaynak kesfi ya da fiyatlarindaki artislarin
yarattif1 etkiler, dogal kaynaga dayali kalkinma formu seklinde tanimlanir olmustur.
Ancak, dogal kaynaklarin kalkinma etkileri iilkeden tlkeye degisiklik gosterdigi gibi
tilkenin bulundugu gelir gurubuna gore de farklilik arz ettigi ileri stirtilmektedir (Sachs ve

Warner, 1999: 43-44).

Diger taraftan dogal kaynaklarin bol ve agirlikli oldugu ekonomilerde modern
Schumpeterci biiyiime formuyla da degerlendirmelerde bulunmak miimkiindiir. Bu bakis
acisinda dogal kaynak tiretimine dayal ilksel mallar {iretimi ile yenilige agik imalat sanayi
arasindaki rekabete atiflar s6z konusudur. Burada ekonominin dogal kaynak donaniminin
artmasi halinde; (i) bliylimenin hizlandig1 ve refahin arttigi, (i1) buna karsilik biiylimenin
azaldig1 ve refahin arttigi (ii1) ya da en dramatik sekliyle biliylimenin diistiigii ve refahin da

azaldig1 durumlar s6z konusu olabilmektedir. Olast ii¢ senaryonun gerceklesmesinin dogal
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kaynak fiyatlarinda ortaya ¢ikacak artislarin faktor ikamesinin gosterecegi tepkilere bagli
oldugu ileri stiriilmektedir. Dolayisiyla fiyat tepkisi, kaynak sahiplerince elde edilen gelirde
degisimi ve bdylece imalat sanayi mallarina yaptiklar1 harcamalar1 belirlemektedir. Imalat
sanayinin Schumpeterci bakis agisiyla ekonominin yenilik¢i sektorii olmasi nedeniyle,
ortaya ¢ikan gelir-harcama etkisi imalat sanayi mallar1 i¢in pazarin biiytlikligline nispetle
kaynak bollugunu baglar ve kaynak bollugunun da yenilik¢i faaliyetleri ifa etmek igin
tesvikleri nasil etkiledigini ortaya koyar (Peretto, 2012: 142).

Ozetle dogal kaynaklarin ekonomik biiyiime ve kalkinma etkilerinin teorik anlamda
beklenen olumlu yansimalarinin ortaya ¢ikmasinin, iilkenin sahip oldugu kosullara gore
farklilik gosterdigi literatiirde genel kabul gormektedir. Diger bir bakis acisiyla bir iilkede
dogal kaynak bollugunun ekonomik biiyiime {izerine teorik olarak beklenen olumlu

etkilerinin aksine, olumsuz yansimalarinin da bulunacagina dair iddialar mevcuttur.

1.4.3.2. Olumsuz Etkiler: Kaynaklarin Laneti

Dogal kaynak fiyatlarindaki istikrarsizliklar, yani dogal kaynak fiyatlarindaki
yiikselis ya da diisiisler ekonomide belirsizlikler yaratmakta ve bu da biiylime iizerine
olumsuz yansimalara yol agmaktadir. Dogal kaynaklarin ileri ve geri baglantilarinin zayif
olmasinin genel ekonomi {lizerinde beklenen yiliksek olumlu etkiler yaratmayacagi
Hirschman (1958) tarafindan ileri siirtilmistiir. Ayrica gelir artiglarinin yatirimlardan
ziyade tiiketime kanalize olmasi da gelir artiglarinit siirekli kilmayan en 6nemli unsurlarin

basinda gelmektedir (Sachs ve Warner, 1999: 44-45).

Bu c¢er¢evede dogal kaynak zenginligine sahip ¢ogu iilkede diisiik biiyiime skorlari
gdzlenmistir. Ornegin 1960’larda bagimsizligin1 kazanan Nijerya’da kisi basina gelir
1990’larin sonunda baslangi¢ gelirinin bile altindadir. Nijerya’ya benzer sekilde, 1965-
1998 aras1 donemde Iran ve Venezuela’da yillik ortalama fert basina GSMH biiyiime hiz1
%1, Libya’da %2, Irak ve Kuveyt’te %3, 1970-1995 arasi i¢in Katar’da %6’dir. 1965-1998
donemi i¢in OPEC iilkelerinde fert basina GSMH %]1.3 azalirken, diisiik ve orta gelirli
diger iilkelerde bu oran %2.3 olarak gerceklesmistir. 65 petrol ihracatgisi iilkeden sadece
dordiinde (Botswana, Endonezya, Malezya ve Tayvan) sermaye birikim hiz1 %25’i ve fert

basina GSMH artis hizi %4’ asabilmistir. Gelirde yasanan artisin yansimalarin1 en
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dramatik sekliyle Suudi Arabistan krali Faysal ifade etmistir; “develerden Cadillac’a binen
bizler korkarim ki, yakin gelecekte yine deveye binmeye baslayacagiz”. Dolayisiyla dogal
kaynak bollugundan bodur ekonomik kalkinmaya gecis/yayilma kanallarinin bulundugu
ileri siiriilmekte ve bunlar dort temel baslik altinda ele alinmaktadir (Gylfason, 2001: 847-
850):

1. Hollanda Hastalifi: Dogal kaynak zenginligi ve bunun diinyaya ihra¢ edilmesi

ulusal paranin asir1 kiymetlenmesine yol agarken, ulusal paranin kiymetlenmesi de {ilkenin
diger ihrag¢ triinlerinde rekabet giicliniin azalmasina sebebiyet verir. Burada ifade edilen
mekanizmanin isleyisini en basit sekliyle asagidaki sekilde gérmek miimkiindiir (bkz.

Rajan ve Subramanian, 2011: 108).

A
>| Ticarete konu
Reel déviz kuru olan mallarn
Degerlenmesi (6rnegin nispi paymda
ticarete konu olmayan azalig
mallarin nispi
| fiyatlannda artig) S
Dis B C
yardim

Sekil 1.3. Kurlar Yoluyla Nispi Fiyat Degisimlerinin Etkileri

Yukaridaki sekilde (dis) yardimlardan ticarete konu olan sektdre (A kanali) iliski
verilmistir. A kanali sirastyla iki araci kanala boliinebilir: Yardimlardan reel doviz kurlarina
(B) ve reel doviz kurlarindan ticarete konu olan sektor biiyiimesine (C). Burada dis fon
girislerinin yol actigi doviz bollugu ticarete konu olan sektorlerde rekabet giiciiniin

zayiflamasina yol acarak ihracatinda sikistirma etkileri yapmaktadir.

2. Rant Kollama: Hiikiimet diger imtiyazli guruplar arasinda yurtici treticilere

tarifelerle koruma sunma yoluna gidebilir. Rant kollama, is alemi ve hiikiimette yolsuzlugu
tetikleyebilir ve bdoylece bu durum kaynak tahsisini bozdugu gibi hem ekonomik etkinligi
hem de sosyal adaleti azaltir. Ampirik ¢aligmalarda da (bkz. Bardhan, 1997) yolsuzluk ile

ithal ikameci korumacilik arasinda iligkinin varligin1 ortaya konulmustur.
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3. Asir1 Giliven: Dogal kaynak zenginligi sahte bir gilivenlik duygusunu insanlara

asilayabilir, hiikiimetlerin ihtiyaglarinda onceligi kaybettirebilir ve serbest ticaret,
biirokratik etkinlik ile kurumsal kaliteyi igeren ekonomi yonetimini ahbap-cavus iligkisine
cevirebilir. Servet yaratmaya yonelik tesvikler, giines ya da deniz menseli serveti agiga

cikarma yetenegini koreltebilir.

4. Egitimin Thmali: Ulusal gelir igerisinde egitim harcamalarinin payi, kiz

Ogrencilerin okula kayit oranlar1 ve orta 6gretimde okula kayit oranlari ile ulusal gelir
icerisinde dogal kaynaklarin payi arasinda ters yonlii iligkilerin oldugu gozlenmistir. Yani
dogal kaynak sermayesi ile beseri sermaye arasinda da ters yonli iliskilerin varlig1 dikkat

¢ekmektedir.

Burada Hollanda Hastaligina isaret eden boyut, iilkenin dogal kaynak kesfi ve bunun
thracatinda ortaya ¢ikan artislarin uzun vadede kurlarin olmasi gereken seviyesine isaret
eden PPP’den kisa vadede sapmalara yol agmasidir. Kisa donemde doviz kuru
hareketliliginin en yaygin aciklamasi portfoy tercihlerinde degismeler, kisa donemli varlik
fiyatlarinda olusan baloncuklar ve parasal soklar gibi finansal faktorlere isaret etmektedir.
Bu tiir soklar yapigkan nominal iicret ve fiyatlar iizerinden reel ekonomide temel etkiler
yaratabilmektedir (Rogoff, 1996: 647). PPP’den sapmalarda yeni kesfedilen dogal kaynak
thracatina bagli olarak doviz arzi1 bollagsmakta ve doviz arzinin bollasmasina bagl olarak da

Ozetle asagidaki mekanizmalarin ortaya ¢ikmasi Kuvvetle muhtemel hale gelmektedir:

- Ulusal para kiymetlenmekte,

- Ulkenin geleneksel ihrag iiriinlerinde rekabet giicii zayiflamakta,

- Yeni kaynaklarin yarattigi gelir ve diisen kurlar yerli ve yabanci mallara olan
talebi artirmakta,

- Diisen kurlara bagli olarak karliligi artan ancak verimli olmayan ithal ikameci

sektorlere kaynaklar kaymaktadir.

Dogal kaynak ihracatinda ikame olgusunun islerligi 6nemli arz etmektedir. Esnek
olmayan talep, piyasanin ek miktar talebi emme hedefine ulasmak igin, fiyatin asir1 diisme
gereksinimi olduguna isaret eder. Esnek talep ise ayarlamanin fiyatta hafif bir diisiis

gerektirdigi anlamina gelir. Peretto’ya gore, her iki durum siirekliligin bir pargast oldugu
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icin ¢ok oOnemlidir, ¢iinkii teknolojiler, miktarlarla degisen faktor ikameleriyle birlikte
kullanilmistir. Ekonomi ikame gosteriyorsa, talep durumu esnek, fiyat etkisi hafif ve miktar
etkisi baskin olur. Boyle bir durumda kaynak gelirleri artar ve ekonomi daha fazla
harcamaya dogru yonlenir ve biiylime gegici bir sekilde hiz gosterir. Bunun yerine,
ekonomi tamamlayicilik sergiliyorsa, talep esnek degildir, fiyat etkisi giigliidiir, kaynak
geliri diiser ve gegici olarak biiylime hiz1 da diiser. Peki kaynak laneti hangi durumdur?
Ekonomik biiyiimede artis yasanan donem mi, yoksa azalan donem mi? Ayrica boyle bir
durumda refah seviyesini 6lgmek de pek dogru olamaz, ¢linkii teknolojiden dolay:

ucuzlayan kaynaklar, tiiketim tiriinlerini de ucuzlatir (Peretto, 2008: 4).

Peretto’ya gore, dogal kaynak degisiminden etkilenen refahin degerlendirilmesi igin,
eger kisa ve uzun vadeli etkiler isaret farklilig1 gosteriyorsa, aralarindaki dengenin yeniden
¢oziilmesi gerekir ve bu sorunu ¢ézmek igin kapali formlu ¢oziimiinden hareketle gecis

yolu ortaya koyulabilir.

1. Hig bir lanet yoktur: Dogal kaynak fiyatinin yliksek olmasi durumunda ortaya
cikar, zira dogal kaynak orani diisiiktiir, talep esnektir, miktar etkisi fiyat etkisine istiin
gelmektedir ve dolayisiyla kaynak geliri yiikselir. Bir bagka ifadeyle bir kitlik durumunun
ortaya ¢ikmasindan hareketle kaynak bollugundaki artis, tiiketimde ilk kez sigrayisa bagl

olarak daha fazla refah saglayan bir biiylime hiz1 olusturur.

2. “Lanet” lanet degildir: Dogal kaynak oranindaki artisin bilylimenin
yavaglamasina neden oldugu bir “lanet”in varligi s6z konusudur. Ancak yavaglama, kaynak

zenginliginin ilk tiikketim seviyesini yiikseltir gercegi ile dengelenir.

3. “Lanet” bir lanettir: Bu durum, kaynak fiyatinin disiik olmasi, zenginlik
oraninin yiiksek olmasi, talebin esnek olmamasi, fiyat etkisinin miktar etkisi iizerine baskin

olmasi ve kaynak gelirinin diismesi nedeniyle ortaya ¢ikar (Peretto, 2008: 8).

Onceki durumdan farkli olarak kaynak gelirindeki diisiis, tiikketimdeki ilk yiikselise
kiyasla biiylimenin yavaslamasina neden olacak kadar biiytiktiir (Peretto, 2008: 6).
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1.5. HOLLANDA HASTALIGI

Bir ekonomide dogal zenginlige dayali zenginlesmede ortaya cikan ani bir gelir
artisinin ekonomide paradoks teskil ettigine dair tartismalar oldukc¢a eskilere dayanmakta
ve hatta Merkantilist dénem Ispanyasina kadar gétiiriilmektedir (Musullugil, 2015: 1).
Kavramin en basit sekliyle tanimlamasi, “ani bir sekilde zenginlesmeyi saglayan dogal
kaynak unsurlarina ulasan bir ekonomide basta emek olmak iizere cari iiretim faktorlerinin
diger sektorlerden gekilerek yeni kesfedilen kaynaga yoneltilmesi ile birlikte bir biitlin
olarak ekonomide toplam iiretimin azalmas1” ve hatta devaminda issizlige yol acabilmesi
seklinde yapilabilmektedir. Zira kaynak kesfine bagli olarak ortaya ¢ikan gelir artiglari
ticretlerde artiglar1 tetiklerken bu durum rekabet giiciine de olumsuz yansimalarda
bulunabilmektedir. Dolayisiyla yeni kesfedilen ve zenginligin kaynagi konumundaki bu
sektorde ortaya c¢ikan genislemelerin diger sektorlerde kaynaklari ¢ekmeye baslamasi,
ekonomide zimni tam istthdam varsayimi Onsel olarak kabul edildiginde, adeta “dislama
etkisi” (crowding out) yapmasina paralel olarak avantajli sektorlerde iiretim daralmasini
ortaya ¢ikarmaktadir. Ozellikle petrol soklari ile birlikte ortaya ¢ikan kazanglarin diisiik
karliliga sahip ticarete konu olan sektdrlerden ticarete konu olmayan sektorlere dogru
kaynak transferini tetikledigi agiktir (Smith, 2014: 1; Ismail, 2010: 5-6; Allcott ve
Keniston, 2013: 3). Dislama etkisinin yani sira dogal kaynaklar ihracatinin dolayli olarak
yonetisim ve hukuk sistemini kapsayan kurumlara zarar verebildigi, biirokraside rant
kollayan siniflar arasinda nizay1 derinlestirebildigi ve vergi toplama konusunda zayiflig
tesvik edebildigi gibi olumsuz yansimalarma karsilik, en olumlu yansimasinin altyap1
yatirimlarini iyilestirebilmesi oldugu sodylenebilir. Ancak, dogal kaynak kesfi ile birlikte
ortaya ¢ikacag diisiiniilen olumsuzluklarin daha ¢ok baslangigtaki kurumsal kalitesi kotii
olan toplumlarda bunun daha da derinleserek ortaya ¢ikacagi ve biiyiimeyi yavaslatacagi;
kurumsal kalitenin iyi oldugu toplumlarda da kalitede iyilesmeyi ve ekonomik biiyiimeyi

miispet yonde artiracagi ileri siiriilmektedir (Brunnschweiler ve Bulte, 2008: 249).

“Kaynaklarin Laneti” (resourche curse) olarak tanimlanan bu durum iktisat
literatiiriinde oldukga tartigsmali bir konu olarak kabul edilmekte; bir kisim iktisatg1 (Sachs
ve Warner, 1995, 1997; Sala-i-Martin ve Subramanian, 2003; Papyrakis ve Gerlagh, 2004)
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lanetin olduguna ve bir kisim iktisatg1 da (Alexeev ve Conrad, 2009; Cavalcanti, Mohaddes
ve Raissi, 2011) olmadigina dair arastirmalar sunmaktadirlar (Clay ve Weckenman, 2014:
2). Kaynaklarin laneti argiimaninin 1950’lere dayanan yapisalci yaklagimlarin temellerinde,
“rant kollama” (rent-seeking) davranmiglart veya “Hollanda Hastaligi” (Dutch Disease)
arglimani ile Ortlistliriildiigii ya da bunlara temel dayanak teskil ettigi bilinmektedir
(Brunnschweiler ve Bulte, 2008: 248).

Dogal kaynaklarin laneti argiimanin temelini sadece dogal kaynak zenginligine sahip
olan iilkelerin gorece daha diisiik biiylime hizi sergileyecegine dair diisiincenin tek bir
belirleyiciye dayandirilmasimin giigliigiine isaret eden c¢alismalar da bulunmaktadir. Bu
calismalar icerisinde Sachs ve Warner (2001) tarafindan yapilan bir calismada dogal
kaynak zenginliginin diisiik biiylimeye yol agmasinin gerek kosul olmadigi, bunun iklim ve
cografya unsurlar ile birlikte ele alinmas1 gerektigi ileri siiriilmektedir. Diger bir ifadeyle
dogal kaynak zenginligi ile diisiik biiylime arasinda ortaya ¢ikan korelasyonun kontrol
degiskenlerle irdelenmesi gerektigine vurgu vardir. Diinya Savasi sonrasinin II. doneminde
ozellikle Latin Amerika lilkelerinde dikkati ¢ekmeye baslayan dogal kaynaklarin lanetinde
azalan kiiresel talep ve fiyatlara temas edilmektedir (Sachs ve Warner, 2001: 827-828).
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Sekil 1.4. Biiylime ve Dogal Kaynak Zenginligi
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Diger taraftan dogal kaynak zenginliginin fiyatlar genel seviyesinde ticarete konu
olmayan sektorlerde talep genislemesi ve boylece fiyat artiglar1 yoluyla sikistirma etkileri

yaratti8i ileri stiriilmektedir.
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Sekil 1.5. Biiyiime Uzerine Dogal Kaynaklar ile Imalat Sanayi Thracatinin Pay: iliskileri

Diger taraftan kaynaklarin lanetinin uzantistyla Hollanda Hastaligi olarak
nitelendirilen durumda ise 1960’larda Hollanda’da da dogalgazin bulunmasi ve sonrasinda
Hollanda para birimi Florin’in degerinin asir1 derecede artmasinin tetikledigi giderek
ucuzlayan ithalatin artmasi ve buna karsilik ihracatta gozlenen azalis siirecleri yasanmistir.
Ithalatin artmasi ve ihracatin, dolayisiyla ekonomide iiretimin azalmasi seklinde kendini
gosteren yapi ise, The Economist dergisinin 26 Kasim 1977 tarihli yayininda ilk kez
“Hollanda Hastalig1” (Dutch Disease) olarak tanimlanmistir. Diger bir ifadeyle Hollanda’da
dogal gazin kesfiyle baslayan ekonomik zenginlesme siireci bir siire sonra sanayisizlesme
(de-industrialization) ile sonlanmistir (Boyraz, 2015: 1). Ancak, teorik diizeyde Hollanda
Hastaligi kavraminin ilk olarak Corden ve Neary (1982) tarafindan yapilan “Booming
Sector and De-Industrialisation in a Small Open Economy” adli teorik diizeyde yapilan
calismayla iktisat literatiiriine kazandirildigi bilinmektedir. Bu ¢alismada Avusturalya’da
minerallerin, Hollanda’da dogal gazin ve Norveg, Ingiltere ve bir kisim OPEC iilkelerinde

de petroliin ihracatina dayali siireglerin 6zellikle imalat sanayinde bir tiir atalete/tembellige
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yol acarak ekonomik gelismenin Oniinde adeta bir engel teskil ettigi iddias1 giindeme

getirilmistir. Burada dis ticaret agisindan bilinen klasik tanimlamayla;

(1) ticarete konu olmayan mal ve hizmetler sektorii (ticaret dis1 mallar sektorii daha

cok perakende alim-satim, hizmet ve insaat sektoriinden olusmakta) ve

(ii) ticarete konu olan mallar sektorii tanimlamasi yapilmaktadir. Bu tasnif daha da
ileriye gotiiriilerek ticarete konu olan sektor de kendi igerisinde ikili bir tasnife tabi

tutulmustur. Buna gore ticarete konu olan sektor de;
(a) biiyiime hiz1 giderek artis gosteren yeni ihracat sektorii ve

(b) biiylime hiz1 giderek azalis gosteren, ancak ekonominin geleneksel mal ihracatinin
yapildigi sektor seklinde kendi igerisinde tasnif edilmektedir. Buna gore bir iilkenin
Hollanda Hastaligina diistligline dair en temel bulgunun, o iilkenin geleneksel mal ihracati
sektoriliniin diger iki sektor tarafindan, yani yeni ihracatci sektor ile ticarete konu olmayan
sektorler tarafindan dislanmasi seklinde oldugunu gostermislerdir (Corden ve Neary, 1982:

825).

1.5.1. Tarihsel Kokeni

Kokenleri Merkantilizme kadar varan Hollanda Hastaligt ya da diger bir
tanimlamayla “Asir1 Sicak Para Hastaligi” ile ilgili olarak ilk dolayli kullanimin Don
Kisot’ta gectigi sdylenebilir. 16. yiizyillda Ispanyol Miguel de Cervantes Savedra’da
tarafindan kaleme alinan ve orijinal ismi Don Quixote de la Mancha veya halk dilindeki adi
Don Kisot adli eserde gegtigi sdylenebilir. Soyle ki, bu eserde “zenginlikten elde edilecek
haz, sadece miilk edinmeden veya savurganca harcama yapilmasindan degil, zenginligin
akillica kullanilmasindan elde edilir” seklinde ibare yer alir. 16. yiizy1l ispanya’s1 Amerika
kitasinin kesfiyle birlikte yeni kitadan Ispanya’ya altin dahil yeni dogal zenginliklerin
transferinin oldugu zamandir. Zira Cervantes’in ibaresinden ¢ok daha uzun bir zaman
sonra, bir iilkenin gelirinde ortaya ¢ikan devasa artiglarin zarar verici sonuglarimi sloganik
bir sekilde ifade eden Hollanda Hastaliginin belirtilerine temas edilmesi ya da bir tiir teshisi

yapilmasina karsilik (Musullugil, 2015: 1), tanimlamas1 ya da adin1 konulmadig: asikardir.
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Bu olay gerceklesirken, Forsyth ve Nicolas (1983) 16. yiizyllda yeni kesfedilen
Amerika’dan Ispanya’ya altin ve giimiis ile ifade edilecek dénemli zenginlik kaynaklarmin
tasinmasina karsilik, bu servet transferinin zenginlik olarak degil, imalat sanayinde
diistislere yol actigina vurgu yapmistir. Benzeri olgunun 18. Yyiizyilin ortalarinda
Avusturalya’da veya 19. yiizyilda California’da biiyiik 6l¢iide altin ve giimiis madenlerinin
kesfiyle ortaya c¢iktigini Cairnes (1859) belirtirken, bu da Maddock ve McLean (1983)
tarafindan incelenmistir. Imalat sanayi iizerine yeni dogal kaynak zenginliginin yarattig
daralma etkilerine ilaveten bunun ekonomide yiiksek enflasyon olarak doniistimleri de s6z

konusu olmustur (Corden, 1984: 359; Piketty, 2014: 598).

Avrupa’da ve 6zelde Ispanya’da kesiflerin yarattig1 etkiler, daha sonrasinda David
Hume’un klasiklesmis iinlii Miktar Teoreminde Ispanyol zenginlesmesinin zenginligin
kaynaginin altin ve glimiis gibi kiymetli madenler degil, zenginligin ana kaynaginin iiretsel
faaliyetler oldugunun ispatina ilham kaynagi olmustur. Hume’a gore ekonomide herhangi
bir degisim olmaksizin para miktarinin artirilmasinin tek yansimasi ulusal bazda mal ve
hizmet fiyatlarinin yiikselmesi ve ithalatin artisindan baskasi olmayacaktir. Diger bir
ifadeyle ona gore servetin kaynagi altin ve glimiis degil, servetin kaynagi bir toplumun
sahip oldugu emek ve {iiretim potansiyelidir. Para da yatirnma kanalize edilerek iiretimi
arttirdig1 Olgiide ililkenin zenginlesmesine yol acabilir; aksi takdirde para arzinin artmasi
sadece fiyatlart artinir (Ersoy, 2008: 221). Hume’un bu ifadeleri en basit sekliyle

matematiksel olarak soyle ifade edilebilir:
MxV=PxY

Burada M, altin ve giimiis ile temsil edilen para miktarini; V, paranin dolagim hizin;
P, fiyatlar genel diizeyini ve Y de toplam c¢iktiyr temsil eder. Esitligin her iki yaninda
bulunan V ile Y’ nin kisa donemde sabit oldugu agiktir. Buna gore esitligin sol kisminda yer
alan M miktarinda ortaya ¢ikacak bir artis, esitligin sag kisminda yer alan P iizerinde etkili

olacaktir. Yani;
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iliskisi ortaya cikacaktir. Ispanyol merkantilizminin zenginligin kaynagi olamayacag;
Amerika kitasindan getirilen altin ve giimiis gibi kiymetli madenlerin Ispanya’da sadece
para arzint (M) artirarak satin alma giiciinii koriikledigi ve bunun da yurtigi talebi
genisleterek ekonomide fiyatlar genel diizeyini (P) artirmaktan baska bir roliiniin olmadig:
ispatlanmistir. Buna karsilik degerli maden kesfi olmaksizin, yani diinya altin arz1 sabitken,
diinyada tiim iiretim arttiginda, fiyatlar genel seviyesinin kaginilmaz olarak diismesi

kuvvetle muhtemeldir (Piketty, 2014: 598).

Iktisat literatiirinde Hollanda Hastaliginin belirginlesmesi ve hikayesi de su
sekildedir. 1960’11 yillarda Hollanda, Kuzey Denizi’'nde 6nemli dlgiide dogalgaz rezervi
kesfetmisti. Dogalgaz kesfi sonrasinda, Hollanda ekonomisinde 6nemli bir zenginlesme
ortaya ¢ikarken, basta gaz olmak {izere ihracatta ortaya ¢ikan artislar Hollanda
ekonomisinin dis fazla vermesini saglamis ve bu da Hollanda Florini’nin diger iilke paralari
karsisinda degerlenmesi siirecini tetiklemistir. Hollanda Florini deger kazanirken, gaz ve
petrol dis1 ihracat kalemleri pahali hale gelmis; lilkenin dis rekabet giicii diismiis ve boylece
petrol-gaz disi ihracat kalemlerindeki azalma da yurtigi tiretimi olumsuz yonde etkilemistir.
Yaganan bu olgu, daha sonralar1 sadece Hollanda’ya 6zgii olmayip, dogal zenginligine
sahip diger bir¢ok ihracat¢i iilkede de gézlenmeye baslamistir. Ancak, Hollanda Hastalig
dogal kaynak kesfi ve bunun ihracatiyla ortaya ¢ikan ve diger ihrag iirlinlerinde olumsuzluk
doguran bir mekanizma olarak tanimlansa da, bunun sadece dogal kaynak zenginligine
ulagmayla ger¢eklesmedigine dair ornekler de bulunmaktadir. Bu duruma; dogal kaynak
fiyatlarinda ani artiglar, dis yardimlar veya dogrudan yabanci sermaye yatirimlart orijinli
olarak devasa doviz girisleri 6rnek gosterilebilir. Hollanda’ya 6zgli duruma ilaveten
gecmiste Amerika Kitasi’nin kesfi sonrasinda 16. yiizyilda Ispanya’ya yoneltilen altin ve
giimiis gibi kiymetli madenler ile 19. ylizyilin ortasindan itibaren Avustralya’da altin
madenlerinin bulunmasi ve isletilmesi gibi olaylarin ortaya ¢ikardigi sonuglar, 1960’larin
Hollanda’sindakine benzer sonuglar dogurmustur. Yani 1960’larin Hollanda’sina benzer
bicimde sebep-sonug iliskilerinin ortiistiigli gozlenmis ve en nihayetinde bu tiirden olgular

Hollanda Hastalig1 olarak tanimlanir olmustur (Musullugil, 2015: 1).
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Diger taraftan 1970’li yillarda ortaya ¢ikan petrol soklarinin petrol fiyatlarini
arttirarak petrol gelirlerini yiikselttigi gozlenmistir. Petrol gelirlerindeki artisa paralel olarak
petrol zengini {ilkelerde, petrol dis1 sektorlerde, ayni tarim ve imalat sektorii gibi diger
temel sektorlerde daralmalarin ortaya c¢iktigi dikkat ¢ekmistir. Petrol gelirlerinde artis
yasayan iilkelerde goézlenen olguya benzer sekilde; 1970’lerin sonlarinda Brezilya’da
yasanan don olay1 Brezilya’nin kahve iiretiminde 6nemli 6l¢iide arz daralmasina yol agmis
ve bu durum da diinya kahve fiyatlarinda ani yiikselise yol agmistir. Kahve fiyatlarindaki
artisin besledigi kahve ihracati gelirlerindeki artis ise ticarete konu olmayan diger tarimsal
tiretimde ve imalat sanayinde faktorlerin yeniden dagilimma yol agmustir (Musullugil,
2015: 1).

1.5.2. Mekanizmanin Isleyisi

Hollanda Hastalig1 mekanizmasinin isleyisinde petrol ihracatinda ortaya ¢ikan 6nemli
Olctideki artiglara paralel olarak iilkeye daha ¢ok doviz girisinin saglanmasi ve boylece tilke
gelirinin artmas1 etkili olur. Ihracat gelirlerindeki artisa bagl olarak ortaya ¢ikan doviz
girislerindeki artiglarin da tamamen ithalata kanalize edilmesi halinde, ilk etapta iilkenin
M2Y ile ifade edilen para arzinda artis yasanmamakta ve bu da yurt icerisinde lretilen
mallara olan talepte artisa yol agmamaktadir. Dolayisiyla dis gelirler ile dis giderlerin
dengelendigi bir mekanizmanin varligi halinde Hollanda Hastaligindan bahsedilemez.
Ancak, Hollanda Hastaligi artan doviz gelirleri ve bunun kullanimi ile uygulanan kur
rejimine bagli olarak ortaya ¢ikmaktadir (Musullugil, 2015: 1). Dogal kaynak fiyatlarindaki

artiglar harcama ve kaynak etkisi seklinde iki temel yansima dogurur.

1.5.2.1. Harcama Etkisi

Do6viz kurunun, sabit kur sistemi olarak belirlenmis olmasi halinde, artan ihracat
gelirleri ile elde edilen ddvizin ulusal paraya ¢evrilmesine bagli olarak {ilkenin para arzi
artar. Artan para arzi da yerli mallara olan talebi artirir ve artan talep baskist da yurtici
fiyatlar genel diizeyinde yiikselise yol agar. Yurtici fiyatlar genel diizeyinde artisa karsilik,

nominal kurlarin sabit tutulmasi ise reel doviz kurunun degerlenmesine neden olur. Kur
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degerlenmesinin sonucunda bir birim doviz ile eskisine gore ulusal ekonomide daha az mal
ve hizmet alabilirlik ortaya cikar. Buna karsilik esnek doviz kuru rejimi uygulanmasi
halinde, bu kez yabanc1 para arzindaki artis, nominal kurlardaki bir azalistan dolay1 ulusal
paranin degerlenmesine neden olacak ve bu durumda da reel doviz kuru yiikselecektir.’
Hem sabit hem de esnek kur rejiminde reel doviz kurlarinda ortaya ¢ikan artig, o iilkenin
yurt dig1 piyasalardaki rekabet giiclinii azaltmakta ve daha oOncesinde geleneksel mal
ihracatinin  yapildigi  sektorlerin  iflasina  sebebiyet vermektedir. Ulusal paranin
kiymetlenmesi sonucu ortaya ¢ikan bu siiregler de literatiirde “harcama etkisi” olarak

adlandirilmaktadir (Musullugil, 2015: 1).

1.5.2.2. Kaynak Etkisi

Sermaye ve isgiicli gibi baslica iiretim faktorleri giderek artis gosteren yurtici talebi
karsilamak amaciyla uluslararas: ticaretin disinda kalan diger yurt i¢i mallarin {iretimine,
yani ticarete konu olmayan sektorler ile dis ticarette biiyiik bir atilim yapan gaz ve petrol
sektoriine yonelir. Uretim faktorlerinde ortaya ¢ikan bu degisim ise, giderek zayiflayan
geleneksel ihracatci sektorlerde iiretimde gozlenen azaliglar daha da derinlestirir. Krugman
(1987), Matsuyama (1992) ve Torvik (2001) ortaya ¢ikan bu durumun uzun doénemde
ekonomi i¢in olumsuz sonuglar doguracagina vurgu yaparken, Sachs ve Warner (1995) ile
birka¢ arastirmaci iiretim faktorlerinin geleneksel ihracat¢i sektorler ile ticarete konu
olmayan sektorlere kaymasini da “kaynak etkisi” olarak adlandirmislardir (Smith, 2014: 1,
Musullugil, 2015: 1). Burada kaynak etkisinin en temel dezavantajini, {ilkenin
karsilastirmali  Ustiinliik yapisina uymayan sektorlere kaynaklarin  yonelmesinin,
kaynaklarin tiretimde etkinligini zayiflatarak milli hasila artis hizinda diisiislere ve hatta

milli gelirde azaliglara yol agmasi olarak ifade etmek miimkiindiir.

Hollanda hastaligi, ticarete konu olan daha az kazangli mallardan ticarete konu
olmayan mallara kaynaklarin doniismesi ve boylece tam rekabet piyasasi kosullarinda
etkinligi ve refah1 artirir. Bununla birlikte, Hollandali Hastalig1 geng¢ endiistrilerin oldugu
veya ticarete konu olan sektordeki biiziilmelerde firmalarin yaparak 6grenme mekanizmasi

yarattiginda, biiylime iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Yaparak 6grenme konusu, sektor
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boyutundan daha fazla etki yaratabilmektedir; zira sermaye-yogun sektorlerde kalifiye
eleman istthdami pozitif etkiler dogurabilmektedir. Diger bir ifadeyle sermaye-yogun
endiistriler, tiretim siirecinde daha nitelikli emek giici kullandiklarindan dolayi, diisiik
becerili emek giicti kullanan ve gérece daha biiyiik sektorlerden daha olumlu sonuglar
yaratabilmektedirler. Hollanda Hastaligi, sadece iiretim seviyesini degil, karsilastirmali
faktor fiyatlarin1 da etkileyebilir. Sonug olarak, Hollanda Hastalig1 ile bu olumlu bulasici

hastaliklar arasindaki iliski belirsiz olabilmekte; net etki belirgin olamamaktadir (Ismail,

2010: 5).

Hollanda Hastalig: ile ilgili olarak ticarete konu olan ve olmayan sektor ayirimi
acisindan getiriler de 6nem arz etmektedir. Buna gore her bir sektérde yatirim orani
Tobin’in q etkisi (ilgili sektorde reel faktor fiyat1) boyutuyla dikkat ¢ekmektedir. Burada
henehalklar1 hayat dongiisii (life-cycle) tikketim modeline gére davranirlar. Yerli ve yabanct
sermaye piyasalar1 tam olarak entegre olmustur ve boylece yerli varliklar diinya verim
oranina denk kazanglar sunmaktadir. Bu noktada para politikasi ve kur yonetimi olmaksizin
modelde parasal varliklara (finansal varliklar; sermaye ve reel tahviller 6z kaynaklidir) yer
verilmez. Issizlik sadece reel iicret katiliklarinda kaynaklanir Model, degisik politikalarin
“Lucas Kritig1” olmaksizin analiz edilebildigi gegici bir dengede tam bir ongorii olarak

¢oztime kavusturulur (Bruno ve Sachs, 1982: 846).

1.5.2.3. Harcama ve Kaynak Etkisinin Grafiksel Isleyisi

Bruno ve Sachs tarafindan ampirik olarak inceleme konusu yapilan modelin isleyisi
sekil 1.6’da verilmistir. Ekonomide ii¢ temel sektor bulunmaktadir; bunlar enerji (E),
ticarete konu olmayan mallar (N) ve enerji disinda ticarete konu olan mallar (T)’dir.
Sektorler arasinda sermayenin hareketsiz ve buna karsilik emegin hareketli oldugu kabul

edilir. Seklin mantiginda su esitlik yatmaktadir:
PrQr + PnQn + PEQE = P1Cr + PhC

Burada C yurti¢inde ikamet edenlerin tiiketimini ve Q da yurti¢i tiretimi temsil eder.
Ticarete konu olmayan mal piyasalarinda piyasanin temizlenmesi QN = CN esitligini

gerektirir. my (=Pn/Pt) olarak T haddinde N iizerine nispi fiyatlar ve ng (=Pg/Pt) olarak
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E’nin nispi fiyat1 gosterilecektir. Bu bilgiler 1s18inda petroliin kesfinden 6nce ekonomi A

noktasindadir (Bruno ve Sachs, 1982: 846-847).

Ticarete Konu
Olan Sektor
A

i Ticarete Konu
0 > .
ct 0f b Qb Olmayan Sektor

Sekil 1.6. Petrol Kesfinin Kisa Donemli Etkileri

Petroliin kesfinden sonra ekonomide liretim olanaklari egrisi saga kayacak; mgQg
miktarinda artis ortaya cikacaktir. Ticarete konu olmayan mal {iretimi de Qfi’den QZ’ye
yiikselecek ve ticarete konu olmayan mallarin nispi fiyatlar1 da @y diizeyine ¢ikacaktir.
Ticarete konu olan mallarin iiretimi ise kesinlikle diiserken (Q#’den QEZ’ye), petrol dist
ticaret konu mallarim net ithalati ise sifirdan CE - QZ seviyesine yiikselir. Genelde bu tiirden
statik bir analiz A’dan B’ye kaymanin diinya sermaye piyasalarinda veri verim oranindan
farkli olarak iki sektorde sermayenin karliligina yol acacagindan dolay: yetersizdir. Uzun
donemde bu verim oranlar1 esitlenmek zorundadir. Sekil 1.7°de (mx nispi fiyath) ise fiziki
sermayenin sektorler ve lilkeler arasinda serbestce hareket ettigi ve boylece marjinal katma
degerinin r*m’ya (burada r* sabit diinya rantsal oranidir) daima esit oldugu varsayilir.
Standart (N ve T sektorlerinde Olgege gore sabit verim kosullar1 varsayimidan yola
¢ikarak) Heckscher-Ohlin-Samuelson modeli sonuglarindan hareketle sabit r*m’nin ayni

zamanda ticarete konu olmayan mallarin ticarete konu olan mal nispi fiyatlarina (my)
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esitlenir ve her iki sektérde sermayenin marjinal deger iretimi r*m’y1 sagladigi siirece
(RR’den tiiretilen) Rybczynski dogrusunda iiretimde bulunmaya ekonomiyi harekete
gecirir. Dolayisiyla RR  dogrusu ticarete konu olmayan sektoriin sermaye-yogun
yaklasimina gore ¢izilir. C(my) sabit nispi fiyat my’de degisik gelir seviyeleri igin Cs ve Ct
tiketim diizeylerini gosteren bir tiiketim genislemesini yansitir (Bruno ve Sachs, 1982:
847-848).
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Sekil 1.7. Petrol Kesfinin Uzun Dénemli Etkileri

Sekil 1.7°de petroliin olmadigi bir ekonomide denge A noktasinda saglanmustir.
Ticarete konu olan birimlerde ulusal gelir OB diizeyindedir. Yurti¢inde ikamet edenler
tarafindan petrol yataklarinin kesfi ile birlikte GSMH PeQg miktar artar ve bu da sekilde
BD’ye kayma ile resmedilir. Tiketim C(my)’nin kesistigi yeni ulusal biitce dogrusu
tizerinde F noktasinda gergeklesir. Diinyada tam sermaye hareketliligi varsayimiyla nispi
fiyat my, yukaridaki kisa donemli modelin aksine, degismeksizin sabit kalir. Ticarete konu

olmayan mallarin yeni yurtici tiikketimi Qf nin ticarete konu olmayan mallarin yurtici
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tiretimi ile karsilanmasi gerektiginden dolayi, iiretim G noktasinda; yani F noktasinin
altinda, RR dogrusu {izerinde olmak zorundadir. Bu noktada sermaye ve emek girdileri N
sektoriinde kesinlikle artmis ve T sektoriinde de kesinlikle azalmistir. Burada sekil
tizerindeki anlatim, Hollanda Hastaligi analizinin temel sonucunu tekrardan teyit etmis
olur: (Petrol dis1) ticarete konu olan sektor petroliin kesfiyle sikigtirilir. Ancak, uluslararasi
sermaye hareketliligi, ticarete konu olmayan mallarin nispi fiyatlarindaki artigin tam olarak
elimine edildigi noktaya ilerler. ilaveten ticarete konu olan mallarin net ithalat1 ani bir

sekilde yiikselir (Bruno ve Sachs, 1982: 848).

Yukaridaki iki sekil, ayarlama siirecinin iki boyutunu ortaya koyar, ancak bu iki sekil
dogru bir dinamik analize ulagsmaya imkan vermez. Genellikle petrol kesfinin en 6nemli
etkisi, sekil 1.6’da B noktasindaki dengeyi bozacak bi¢imde, iki sektorde yatirim talebinde
bir kaymaya yol acacaktir. Bundan da Onemlisi ekonomi ayarlama siireci olarak cari
islemler bilangosu dengesizligini tetikleyecek ve boylece sekil 1.7°deki uzun donemi
basaracak siirecte ulusal gelir, ekonominin net yabanci yatirim pozisyonunu dikkate alarak
kendini yeniden ayarlamak zorunda kalacaktir. Ornegin ekonomi ayarlama siireci boyunca
arz fazlalarin harekete gegirirse, ulusal gelir OD (ya da OD’) diizeyini asacak ve boylece

yurtigi tiretim G yerine H noktasinda olabilecektir (Bruno ve Sachs, 1982: 848).

Ekonomideki acenteler petrolii tiiketen bir kaynagin oldugunu bilirlerse, cari islemler
bilancosu fazlaliklar1 i¢in gii¢lii bir motivasyon ortaya ¢ikacak ve ilaveten cari ulusal gelir
gelecekte beklenen diizeyin iizerine ylikselecektir. Bu durumda hanehalklar1 petrol
tikendikten sonra da tiiketim diizeylerini devam ettirebilmek i¢in simdiden tasarrufa

yonelebilirler ve yabanci varlik biriktirebilirler (Bruno ve Sachs, 1982: 848).

Ekonomi net enerji ihracatgisiysa ve mg de artiyorsa, enerji kesfine benzer sekilde
servet etkileri ortaya ¢ikacaktir. Bununla birlikte, E sadece ihra¢ edilmeyip ayni1 zamanda
yurti¢i liretimde bir girdi olarak kullaniliyorsa, yapilan analizler daha da girift bir hal alir.
Dolayisiyla analizlerde E’nin orta seviyede bir girdi oldugu iiretim i¢in mg’de artisin
yansimalar1 inceleme konusu yapilmaktadir. inceleme konusu yapilan hususlardan birincisi,
ny’in uzun donemli degeri, artik r*m’nin bir fonksiyonu degil, ng’nin de bir fonksiyonudur.

Modelde ticarete konu olan sektdr E’nin daha yogun kullanicist konumundadir; bdylece
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uzun donemli my de mg’nin azalan bir fonksiyonudur. ikincisi, ne’de bir degisme, sadece
talep degismeleri yoluyla degil, ayn1 zamanda karlilik tizerindeki etkileri yoluyla sermaye
birikimini degistirir (Bruno ve Sachs, 1982: 848-849).

1.6. TEORIDE HOLLANDA HASTALIGINA KARSI ALINABILECEK
ONLEMLER

Dogal kaynak zenginliginin basta Hollanda Hastaligi olmak {izere olas1
olumsuzluklarina karsi kamu otoritesinin bir takim Onlemler almasi gerektigi agiktir.
Uygulanacak iyi politikalarla bol dogal kaynak zenginligi belirgin nimetlere doniistiirebilir.
Diinyanin Suudi Arabistan ile birlikte sayili petrol ihracat¢ist olan Norveg, bu konuda en
ayirt edici 6rnek konumundadir. Norveg’in petrol zenginligi hukuki agidan miisterek bir
miilkiyet hakki konumuna ¢ekilmis; hiikiimet vergi ve har¢ yoluyla petrol kazanglarinin
yaklasik %80’ini alma yoluna gitmistir. Petrol gelirlerinde bir nevi kamulastirma
uygulamasiyla Norve¢ hiikiimeti, ulusal geliri petrol ihracatinin yol ag¢tigi hizli gelir
artisindan korumasinin yani sira simdiki nesil ile gelecek nesil arasinda petrol gelirlerini
boliistiirmek i¢in petrolden kaynaklanan gelirleri yabanci varliklara yatirmistir. Diger
tilkelerde yapilanlarin aksine, Norvegliler petrol gelirlerini egitimi ihmal etmeyecek sekilde
yonlendirmisler ve bu cercevede lise ve yiiksekdgretimdeki kamu payin1 1980°de %26’dan
1997°de %62’ye yiikseltmislerdir. Gelinen noktada Norve¢ Kronu {izerine alinan dnlemler
ve uygulamalar sonucunda Norveg’in petrol ithracatinin toplam ihracat igerisindeki payzi,

petroliin ilk kesfedildigi diizeydekinin de altinda kalmistir (Gylfason, 2001: 851)

Yukarida Norve¢ 6zelinde anlatilanlardan hareketle su sonuca varmak miimkiindiir;
politikacilar acgisindan yeni ortaya ¢ikan zenginligin gecici mi, yoksa kalict m1 olacagi
hususunun gegici olarak kabullenilmesine baghdir. Diger bir ifadeyle politikacilarin
muhtemelen doviz kurlarina miidahalede bulunarak, rekabet giicii kirilgan ve hassas olan
sektorleri korumalar1 gerekecektir. Bunun i¢in ihracattaki artislarin neden oldugu doviz
bollugu ve buna karsi ulusal paray1r koruma giidiisiiyle doviz aliminin yol ag¢tifi rezerv

birikimi de parasal taban1 genisleterek enflasyona yol agabilecektir. Enflasyonun 6nlenmesi
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icin de bir merkez bankasi hesab1 ya da giliven fonu (petrol fonu gibi) vasitasiyla ihracat

gelirlerinin akillica ve seffaf yonetilmesi miimkiin olacaktir (Musullugil, 2015: 1).

Diger taraftan ekonomik istikrar1 saglamak amaciyla yapisal degisiklikler de
kaginilmazdir. Ayrica 6zellestirme ve yeniden yapilandirma yoluyla ticarete konu olmayan
sektorlerin desteklenmesi yoluna gidilecek ve kaynaklari isgiicliniin egitimine kanalize
edilecektir. Ayrica geleneksel ihracat sektorlerinin desteklenmesinin yani sira ihracatta
kirillganlig1 azaltmak amaciyla cesitliligin artirilmasi, hizla biiyliyen yeni sektore olan
bagimliligin azaltilmasi ve bdylece tiiketici fiyatlarindaki ani diisiis benzeri dissal soklara

karst duyarliligin azaltilmasi gibi politika uygulamalarina gidilebilir (Musullugil, 2015: 1).

1.7. HOLLANDA HASTALIGI UZERINE LITERATUR ARASTIRMASI

Hollanda Hastaliginin 6zellikle dogal kaynak zenginliginin kesfi ile birlikte bu alanda
ortaya cikan ihracat gelirlerindeki artisin hem i¢ talepte meydana getirdigi degismeler hem
de kaynaklarin bu sektore kaymasi ile birlikte ortaya ¢ikan doniisiimlerin yansimasi oldugu
sOylenebilir. Bu cercevede 1960’larda Hollanda 6zelinde gdzlenen olgunun 1970’lerde
Ingiltere’de de yasanmas: ile birlikte giderek dikkatleri iizerine cekmeye baslamustir.
Hollanda Hastaliginin akademik g¢evrelerde tartigilmaya baglamasi ile birlikte yukarida da
belirtildigi gibi ilk teorik ¢alisma Codren ve Neary (1982) tarafindan ortaya konulurken, ilk
ampirik ¢alisma ise Bruno ve Sachs (1982) tarafindan Ingiltere iizerine yapilmis ve daha
sonrasinda konuyla ilgili ¢ok sayida ¢alismanin ortaya ¢iktigi gézlenmistir (Ismail, 2010: 6-
7). Hollanda Hastalig1 konusu iizerinde 1981 yilindan beri ¢aligilan arastirmalardan bazilar

Tablo 1.1°de 6zet olarak verilmistir.
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Tablo 1.1. Hollanda Hastalig1 Uzerine Yapilan Arastirma Ozetleri

\Z;i{zl?)r “{]Lll;;l'l:lel:;e Degiskenler Bulgu
Bruno ve Sachs | 1973, ingiltere, Ticarete konu olan ve olmayan mal tiretimi ile bagimsiz Hollanda Hastaliginin
(1982) dinamik degisken olarak petrol fiyat degismeleri varligina dair bulgulara
H.H var simiilasyon ulasilmisgtir.
Mark hooker 1973-1989, 3 aylik hazine bonosu orani, enflasyon orani, ithalat Nedensellik iligkisinin
(1996) ABD, fiyatlari, igsizlik orani, reel GSYIH, petrol fiyatlari, mal ve olmadig ortaya
VAR Panel hizmet endiistrisinde istihdam orani, endiistriyel tiretim, koyulmustur.
petrol fiyati oynaklik dl¢iisii
Sachs ve 1965-1990, Kisi bagina gelir ile bagimsiz degiskenler; aktif isgiiciiniin Hollanda Hastaliginin
Warner 11 Latin logaritmas, ticari agiklik, denize uzaklik golge degiskeni, genel olarak gegerliligi
(1999) Amerika ortalama yasam beklentisinin logaritmasi, kamu tasarruflari, | yakalanmigtir.
H.H var ekonomisi, Panel | tropikal iklim golge degiskeni, kurumsal kalite indeksi,
veri dogal kaynaklar ihracatinin GSYTH ya orami, mineraller
ihracatinin GSYIH ya orani ve ticaret hadleri indeksinin
standart sapmasi
Gylfason 1965-1998, 86 Ulusal servette (fiziki sermaye-tasarruflar, beseri sermaye- Hollanda Hasatliginin
(2001) tilke, panel veri okullagsma oran1 ve dogal kaynaklar) ekonominin sahip varlig: teyit edilmistir.
H.H var oldugu dogal kaynaklarin pay1 ile ekonomik biiytime ve
okullagma oranlari
Sachs ve 1970-1989, Kisi bagina gelir artis hiz1 ile bagimsiz degiskenler olarak In | Dogal kaynak bollugunun
Warner dogal kaynak GSYIH1970, disa aciklik, agiklik ve ilk gelir arasinda biiyiime iizerine negatif
(2001) zengini iilkeler, etkilesim degiskeni, dogal kaynak ihracatinin GSYTH ve anlamli etkilerinin
H.H var panel veri icindeki pay1, cografik veriler oldugu tespit edilmistir.
Oomes ve 1995-2005, Reel efektif doviz kuru, petrol fiyati, hiikkiimet harcamalari, Petrol ve reel efektif
Kalgeva (2007) | zaman serisi, verimlilik diferansiyeli, net uluslararasi rezervler, doviz kuru paralelligi;
H.H var Rusya endiistriyel iretim, dig talep, yolsuzluk sanayide gerileme ve

denge doviz kuru
tahmini

hizmette biiyiime olarak
yansimisgtir.

Brunnschweiler

1970-2000, 60

Ekonomik biiyiime ile bagimsiz degisken olarak dogal

Kaynaklarin laneti

ve Bulte tilke, Panel veri kaynaklar ihracatimin GSYTH’ya orani hipotezinin gegerliligi
(2008) stipheyle kargilanmustir.
Abrisami 1970-2005, GSYIH (petrol dis1) ile bagimsiz degisken olarak niifus Petrol soklarmin iktisadi
(2009) OPEC iilkeleri, artis1 (Alnpop) ve sermayenin GSYTH igindeki pay1 biiylime tizerine etkKisi
Panel veri (inv/IGSYTH) anlamli ve giiclii iken;
negatif soklarin etkisidaha
kalict ve daha biiytktiir.
Ayrica bu soklarin
iliskileri asimetriktir.
Bahrami ve 1973-2007, Iran, Enflasyon, reel déviz kuru, GSYIH biiyiimesi, tartm, sanayi | Hollanda hastalig1 bu
Nasiri (2010) DOLS es- ve hizmetler ile konut sektoriinde bilyiime, ticari iiriinlerin soklarin hepsinden degil,
H.H var biitiinlesme ticari olmayanlara gore biiyiimesi, Sanayi sektoriiniin konuta | fran’i siyasi durumundan
gore biiyiimesi ile bagimsiz degiskenler ise fran’in petrol etkilenen petrol arz1
arz1 soklari, OPEC petrol arz1 soklari, diger arz soklari, soklarinin ardindan
diinya talep soku ve petrole 6zel talep soku gOriinmiistiir
Ismail 1977-2004, Imalat sanayi {iretiminin logaritmasi ile bagimsiz degisken Hollanda hastaliginin
(2010) Petrol ihracatgi olarak petrol fiyati varlig: teyit edilmistir.
90 tilke, Panel
H.H var veri ve bireysel
iilke bazli zaman
serileri
Nazari 1960-2007, Endiistriyel sektoriin katma degeri ve hizmet sektoriinde Hollanda hastaliginin var
(2010) OPEC iilkeleri, katma degeri ile bagimsiz degisken olarak petrol olduguna dairbir kanit
H.H var Panel veri fiyatlarindaki artiglar elde edilmistir.
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Boyce ve 1970-2011, Log cari gelir / Log baslangig gelir ve g6zlem sayisinin Yatay kesit analizlerde:
Emery ABD’nin 50 katsayisi ile bagimsiz degiskenler olarak log baslangig¢ gelir, | Hollanda Hastaliginin,
(2011) eyaleti, Panel Kisi bagina gayri safi iiriin, niifus, madencilikte istihdam, Panel analizde gelir
veri analiz tarim dis1 istihdam, toplam istihdam ve hammadde fiyatlar1 | baslangic gelirin
H.H var indeksi / UFE isaretinin negatif ve
istatistiki agidan anlamli
olmasi yakinsama
etkilerine isaret
etmektedir
Rajan ve 1980lerde 47 Baslangig geliri, yardimlarin GSYIH’ya oraninin ihracatg1 1 | Sermaye hareketliligi ve
Subramanian GOU, 1990°’larda | endeksi ve ihracatg1 2 endeksleri ile ulusal parada agir1 kur degerlenmesi
(2011) 31 iilke, panel degerlenmeler, tarifeler ve kurumsal kalite, enflasyon Hollanda Hastaliginin
H.H var veri oranlarinda sapmalar varligina kanittir.
Gurbanv 2002-2008, Aylik biitce harcamalari, petrol dis1t GSYTH, petrol-dist Sanayi sektori diger
(2011) Azerbaycan, sanayi sektorii, tarim ile ticarete konu olmayan sektorler sektorlere gore daha az
Zaman serisi i¢in ingaat, tasimacilik, iletisim, hizmetler, ticaret, otel ve bityiime gosterdiginden
H.H yok restoranlar; bagimsiz degisken olarak petrol fiyatlarinda Hollanda Hastalig1 yerine
artiglar sanayisizlesme kabul
edilmigtir
Allcott ve 1969-2011, Perakende istihdam, imalat sanayi istihdami, gelir, ¢caligan Petrol fiyatlar1 ile bityiime
Keniston ABD’nin 9 bag1 gelir, niifus ve niifus yogunlugu; bagimsiz degiskenler ve imalat sanayi
(2013) eyaleti, Panel ise gaz ve petrol liretim degeri verimliligi Hollanda
H.H yok veri Hastaliginin olmadigina;
ticarete konu olmayan
endistrilerin etkilenmesi
hastaligin varlifina isaret
eder.
Clay ve 1980-2010, Kisi basina GSYTH biiyiimesi ile bagimsiz degiskenler Doénemsel bazda Hollanda
Wecenman 1929-2010, olarak Sachs ve Warner’in ele aldig1 sekilde Gayri safi Hastaliginin gegerli
(2014) 1963-2012, ABD | Katma deger olarak petrol, gaz, metaller, metalik olmayan oldugu kanitlanmus.
H.H var 48 eyaleti, Panel | kaynaklar endiistri sektoriintin katma degeri ve ilksel
veri sektoriin (petrol ve gaz, mineraller ve tarim) GSYTH
icerisindeki paylari
Smith 1963-1995, 19 Imalat sanayi katma degeri, istihdam, iicret, sermaye Hollanda Hastaliginin var
(2014) tilke, Panel veri birikimi ve verimligin logaritmasi ile bagimsiz degisken olduguna dair bulgular
H.H var petrol fiyatlari elde edilmistir.
Nisanci vd. 1991-2014, 4 GSYIH, kamu harcamalar, ihracat, issizlik bagimh Hollanda Hastaliginin
(2016) Gegis degisken olmak iizere petrol fiyatlar1 bagimsiz degisken varligna iliskin kuvvetli
H.H var Ekonomisi, olarak alinmustir. bulgular yakalanmistir.
Tanimlayici
istatistikler

Bruno ve Sachs (1982) tarafindan yapilan Hollanda Hastalig1 {izerine ilk ampirik

calismada petrol fiyatlarindaki artislarin kaynaklarin sektorel paylasimi tizerine etkileri

aragtirtlmistir. Fiyat artislarinin yol agtigi servet etkilerine paralel olarak ekonomide

tiretken kaynaklarin ticarete konu olan sektorlerden ticarete konu olmayan sektorlere

kaymas1 1973 yili verileri ile Input-Output tablolarindan hareketle dinamik simiilasyon

yontemi kullanilarak Ingiltere iizerine incelenmistir. Bu gercevede sektdrler arasinda kisa

ve uzun vadeli sermaye hareketliligi, toplam sermaye birikimi ve uluslararasi sermaye

hareketliligi, hanehalki ve firma kararlar1 lizerine etkileri ele alinmistir. Calismada {i¢iincii
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simiilasyona gidildiginde, enerji sektoriiniin net etkisinin diger ticarete konu olan mallarin
tiretimini uzun donemde azalttii ve nihai mallar {izerine ekonominin ticaret hadlerini
iyilestirdigi goriilmiistiir. ilk simiilasyonda ise bu etkilerin boyutunun 6zel sektdre petrol
vergi gelirlerinin yeniden dagitimi ile ilgili olan hiikiimet biitce politikalarina bagl oldugu
ortaya c¢ikmistir. Sonug itibariyla diinya faiz oranlari, yurtdisi fiyatlar ve dig servet
boyutunda etkiler yarattigi; dolayisiyla Hollanda Hastaligimin varligina dair bulgulara
ulasildig1 gozlenmistir (Bruno ve Sachs, 1982: 853-858).

Hooker (1996), “petrol fiyatlar1 ve makro iktisat iligskisinde neler oldu?” adh
arastirmasinda panel veri seti ve VAR modeli ile ABD’yi 1973-1989 yillar1 arasinda ele
alarak bu donemde meydana gelen soklarin etkilerini incelemistir. Hooker 3 aylik hazine
bonosu faiz orani, enflasyon orani, ithalat fiyatlari, issizlik oram, reel GSYIH, petrol
fiyatlari-log farklari, mal ve hizmet endiistrisinde istihdam orani, endiistriyel tiretim, petrol
fiyat1 oynaklik dl¢tisii gibi degiskenlerden yararlanarak ilk olarak 1973 yili civarinda ABD
makro serilerinde ciddi yapisal kirilmalarin oldugunu tespit etmistir. Ikinci olarak petrol
fiyatlarinin 1973’den once digsal olmasindan dolayi, Granger nedensellik (6zellikle ¢ok
degiskenli bir VAR) ile petrol i¢in daha kiiciik ve daha spesifikasyona 6zgii bir rol
vermistir. Ugiincii olarak petrol fiyatlarinin artip azalma etkileri arasinda asimetrik bir

iliskinin oldugunu ortaya koymustur (Hooker, 1996: 209-211).

Sachs ve Warner (1999), bagimli degisken olarak PPP ile ayarlanmis kisi basina
gelirin alindig1 calismada 1965-1990 arast donem i¢in 11 Latin Amerika ekonomisi
(Arjantin, Bolivya, Brezilya, Sili, Kolombiya, Ekvator, Meksika, Paraguay, Peru, Uruguay
ve Venezuela) lizerine analizler yapilmistir. Bagimsiz degiskenler olarak aktif isgiiciiniin
logaritmasi, ticari acgiklik, denize uzaklik gélge degiskeni, ortalama yasam beklentisinin
logaritmasi, kamu tasarruflari, tropikal iklim golge degiskeni, kurumsal kalite indeksi,
dogal kaynaklar ihracatinin GSYIH’ya orani, mineraller ihracatinin GSYIH’ya orani ve
ticaret hadleri indeksinin standart sapmasi alinmistir. Analiz sonuglarina goére dogal
kaynaklar ihracati ile ekonomik biiyiime arasinda ters yonlii iligkilerin oldugu saptanmis ve
bunun da istatistiki bakimdan énemli oldugu gériilmiistiir. Ikinci bir analiz de imalat sanayi

ihracatinin GSYIH igindeki pay: iizerine dogal kaynak ihracatmin etkileri igin yapilmis ve
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elde edilen bulgularda dogal kaynak ihracatinin imalat sanayi ihracatin1 negatif ve istatistiki
acidan anlamli etkiledigi tespit edilmistir. Hollanda Hastaliginin genel olarak gegerliliginin
yakalandig1 analizlere ilaveten bireysel iilke etkileri de inceleme konusu yapilmistir.
Bireysel lilke etkilerinde dogal kaynaklarin ihracattaki paymin giderek arttigi tilkelerde
ekonomik biiylimede negatif etkilerin de o nispette yiiksek oldugu gozlenmistir (Sachs ve

Warner, 1999: 46-49).

Gylfason,(2001), dogal kaynak zenginligi ile ekonomik biiyiime iligkilerini aragtirdigi
caligmada 1965-1998 aras1 donemde 86 iilke igin regresyon analizleri yapmis ve korelasyon
katsayilar1 hesaplamistir. Ulusal servette (bunlar; 1. fiziki sermaye-tasarruflar- ve 2. beseri
sermaye-okullasma orani- ile 3. dogal kaynaklar olarak alinmigtir) ekonominin sahip
oldugu dogal kaynaklarin pay1 ile ekonomik biiyiime ve okullasma oranlar iliskileri ele
alinmistir. Calismada dogal kaynaklarin payinda meydana gelen her %10’luk artisin fert
basima GSMH ile ifade edilen ekonomik biiylimede %1 azalisa tekabiil ettigi ortaya
konulmustur. Bu iligkinin de anlamli oldugu (Sperman sira korelasyon katsayisi; r=-0.51)
goriilmiistiir. Egitim harcamalarinda kamu harcamalarinin pay1 ve ekonominin sahip oldugu
dogal kaynaklarin payi arasindaki iligkilerde ise iilkeden {iilkeye oOnemli farkliliklar
gozlenmis; bir kisim tilkelerde %1°lik ve bir kisim iilkelerde ise %8 ile %10’luk azaliglar
gorilmiistiir ve bu da istatistiki agidan anlamli (r=-0.57) bulunmustur. Benzer sekilde
kadinlarda okullagsma orani (r=-0.32) ve orta 6gretimde okullagsma orani (r=-0.66) ile dogal
kaynaklarin ulusal servetteki pay: arasindaki iliskilerde de ters yonlii ve istatistiki agidan
anlamli bulgular elde edilmistir. Son olarak fert basina GSMH ile orta 6gretimde okullagsma
oranlar1 arasindaki iligkilerde pozitif, ancak egitimde azalan verimlere isaret edecek sekilde
dogrusal degil, parabolik iligkiler yakalanmis ve istatistiki agidan anlamli (0.53) sonuclara
ulagilmistir. Regresyon tahminlerinde de baslangi¢ geliri, okullara kayit oranlari, yatirimlar
ve dogal kaynaklarin ekonomik biiylime {izerine etkileri teorideki beklenenlerle Ortiisen

sonuglar vermis; Hollanda Hasathiginin varlig teyit edilmistir (Gylfason, 2001: 848-857).

Sachs ve Warner(2001)’in ¢alismalarinda bagimli degisken 1970-1989 kisi basina
gelir artis hizi; bagimsiz degiskenler ise 1970 baslangi¢ kisi basina gelirin logaritmast,
baslangi¢ geliri ile disa agikligin carpimi, disa agiklik oranlari, dogal kaynak ihracatinin
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1970 GSYIH’sina orani, cografya degiskeni (100 km igerisinde denize en yakin toprak
parcasi), limana en yakin olunan km, tropikal alanin toplam alan i¢indeki pay1 ve sitma
indeksidir. Bes farkli model uygulama sonuglarinin tiimiinde dogal kaynak bollugunun
bliylime lizerine negatif ve istatistiki agidan anlamli etkilerinin oldugu tespit edilmistir.
Modellere cografi ve iklim boyutu eklendiginde, negatif etkilerin devam ettigi, ancak
bunun istatistiki anlamlilik diizeyinin %1 6nem diizeyinden %5 6nem diizeyine diistiigii
tespit edilmistir. Diger taraftan dogal kaynak zenginliginin sikistirma/diglama etkisi yapip
yapmadigi, yani avantajli imalat¢1 sektorlerden dezavantajli sektorlere dogru kaynak
aktarimina yol a¢ip agmadigi da incelenmistir. Bunun i¢in ticarete konu olan ve olmayan
sektorlerde fiyatlar genel diizeyinin bulunmasi gerekmektedir. Fakat bu tiirden bir istatistik
yaymlanmadigindan, dogal kaynak zengini iilkelerde ticarete konu olmayan mallarin
fiyatlarinin ticarete konu olan mal fiyatlarina gore nispeten yiiksek oldugu ve ticarete konu
olan fiyatlarin da tlkeler arasinda esit oldugu kabul edilir. Buradan hareketle fiyat diizeyi
ile (dogal kaynak icermeyen) GSYIH arasindaki sistematik iliskiler kontrol edilmis; dogal
kaynaga yogun sekilde sahip olan ekonomilerin daha yiliksek fiyat diizeyine sahip oldugu
goriilmistiir. Bu ¢ergevede ilk olgiit olarak yerel cari fiyatlar kullanilarak olgtilen ABD
dolar1 ile GSYIH ve nominal ABD dolar kuru dl¢iitii (Y * P / E) alinmustir. Ikinci dlgiit
uluslararas: fiyatlarla degerlendirilen aym1 GSYIH (Y * P$)’dur. I¢ ve dis fiyat 6lgiitii olarak
alinan bu iki formdan hareketle gelir etkisi kontrol edildikten sonra 1970°deki dogal kaynak
yogunlugu ile 1970’lerin herhangi bir yili boyunca nispi fiyat seviyesinin logaritmasi
arasinda pozitif bir iliski [Log(PLEVEL79) = 3.6 + 0.27(RGDP79) + 0.69(SXPR70)]
yakalanmistir. Dolayisiyla istatistik agidan da anlamli bulunan bu iligki, dogal kaynaklarin
yogunluklu oldugu ekonomilerin daha yiiksek fiyat diizeyine sahip olma egilimi igerisinde
oldugunu ve bunun da sikistirma etkilerine yol agcacagini gostermistir. Soyle ki, 1970-1990
donemi boyunca biliylimeye ihracatin katkisiin logaritmast ile 1970°de dogal kaynak
zenginliginin logaritmasi arasinda iilkeler arasinda ters yonlii ve giiclii bir iliskinin varlhig

ortaya konulmustur (Sachs ve Warner, 2001: 830-837).

Oomes ve Kalgeva (2007) Rusya’da Hollanda Hastalig1 olup olmadigini 1995-2005
yillar1 arast verilerle denge doviz kuru tahmin yontemiyle arastirmistir. Caligmada

kullanilan degiskenler reel efektif doviz kuru, petrol fiyatlari, hiikiimet harcamalari,



38

verimlilik diferansiyeli, net uluslararasi rezervler, endiistriyel liretim, dis talep ve yolsuzluk
olarak alimmistir. Bu ¢alismaya gore Rusya’da petrol fiyatlarinin artma sonucunda reel
efektif doviz kurunun giiclenmesi, sanayi sektoriiniin gerilemesi, hizmet sektoriinde pozitif
biiylime ve icretlerde artis gézlemlenmistir. Petrol fiyatlarindaki %1 artis, ulusal paranin
%50 yiikselmesine ve diger verilerin degigsmesine yol agmistir. Ayrica sanayi sektoriinde ve
istihdam diizeyinde azaliglarin yasandigina vurgu yapmistir. 2001 yilindan bu yana tiretim
sektoriiniin diger sektorlere gore daha yavas biiylidiigiinii gosterirken, imalat sanayinde
istihdam artis1 diismiistiir. Ayrica hizmet sektoriiniin payinin arttigina dair kanitlar da elde
edilmistir. Bu da Rusya’da harcama etkisinin kaynak hareketi etkisinden daha 6nemli
olduguna sinyal teskil etmistir. Diger taraftan 2000 yilindan bu yana tiim sektorlerde
yiiksek reel iicret artisinin hem kaynak hareketi hem de harcama etkisi ile tutarli olduguna
dair agik kanitlar bulunmustur. Rusya’da yukarida sayilan tiim bu belirtilere sahip
olunmasina karsilik, Hollanda Hastalig1 tanisi tam olarak teyit edilememistir. Reel kurlarda
degerlenmenin, diisen imalat sektoriiniin, genisleyen hizmet sektoriiniin ve hizli bir sekilde
reel iicret artisinin kanitlarinin bulunmasina ragmen, bu belirtilerin diger faktdrlerden
kaynaklanmadigini belirlemek i¢in daha fazla arastirmaya ihtiya¢ oldugu ileri siirtilmiistiir.
Bununla birlikte, yazarlar Hollanda Hastaliginin riskinin mevcut oldugunu ortaya
koymuslardir (Oomes ve Kalgeva, 2007: 22-23).

Brunnschweiler ve Bulte (2008), 2010 baz yili fiyatlariyla kisi basmma GSYIH
biiylimesini bagimli degisken olarak almiglardir. Bagimsiz degiskenler olarak da Sachs ve
Werner’in ele aldig1 sekliyle gayri safi katma deger olarak mineral kaynaklarin (petrol ve
gaz, metaller ve metlik olmayan kaynaklar), endiistri sektoriiniin katma degerinin ve ilksel
sektoriin (petrol ve gaz, mineraller ve tarim) GSYIH icerisindeki paylar1 alinmistir. Ayrica
kurumsal yapida baskanlik sistemi veya parlamenter sistem ile kamunun kisa vadeli
politikalart olarak yolsuzluklar miicadelede iyi yonetisim, hukukun istiinliigli ve kamu
hizmetlerinde beseri sermayeye yatirimlart alinmistir. Calisgmada kaynak bollugunun
bliylimeye etkileri dogrudan veya kaynak bagimlilik diizeyi ya da olas1 kurumsal etkiler
yoluyla dolayli etkilerinin olacag: diisiiniilmektedir. Bes farkli bolgeden 60 iilke iizerine
(skalanin en tstiinde G. Kore ve en altinda da Zambiya yer almaktadir) yapilan panel veri

analizleri 1970-2000 donemini kapsamustir. 2 asamali EKK yonteminin kullanildigi
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calismada, ilk olarak kurumsal kalite (I) klima degiskenler ve kaynak bollugunun (RA)
fonksiyonu olarak tahmin edilmistir. Ikinci olarak kaynak bagimliigi (RD) de klima
degiskenler, RA, rejim tipi (CV) ve I’'min fonksiyonu seklinde tahmin edilmistir. Bu
tahminlerden elde edilen degiskenler; PPP kisi bast GSYIH’nin logaritmasi alimak
suretiyle ekonomik biiylimenin (G) fonksiyonu olarak, RD, I, RA ve klima degiskenler
yoluyla analize tabi tutulmustur. Dogal kaynaklarin biiylime iizerinde etkilerinin oldugu
tespit edilirken, bunun kurumsal kaliteye etkilerinin olmadigina ve dolayisiyla kaynaklarin
laneti hipotezinin gecerliliginin siipheyle karsilanmasi gerektigine dair bulgular elde

edilmistir (Brunnschweiler ve Bulte, 2008: 249-261).

Abrisami ve Mehrara (2009), OPEC iilkeleri iizerine 1970-2005 doénem i¢in panel
veri analiziyle petrol soklar1 ile ekonomik biiylime arasinda iligskiyi ve bu iliskinin simetrik
veya asimetrikligini incelemislerdir. Bagimli degisken olarak GSYIH (petrol dis1) ve
bagimsiz degiskenler olarak da niifus biiyiimesi(Alnpop) ve sermayenin GSYIH icindeki
payt (INV/GSYIH) analiz edilmistir. Elde edilen sonuglara gore petrol soklarinin iktisadi
biliylime ile anlamli ve giiclii bir iliski igerisinde oldugu bulunmus, ama negatif soklarin
etkisinin pozitif soklara gore daha kalici ve daha biiyiik oldugu belirlenmistir (Abrisami ve
Mehrara 2009: 104-110)

Bahrami ve Nasiri (2010), petrol soklarina bagl olarak Hollanda Hastaliginin ortaya
cikip ¢ikmadigmi 1973-2007 yillar1 arasi dénem igin Iran {izerine arastirmislardir. Bu
aragtirmada kullanilan degiskenler enflasyon, reel déviz kuru, GSYIH biiyiimesi, sanayi
sektorliinde biiyiime, hizmet sektoriinde biliylime, konut biiylimesi, tarim sektoriinde
bliylime, ticari iirlinlerin ticari olmayanlara gore biiylimesi ve sanayi sektOriinlin konuta
gore bilyiimesidir. Buna gore petrol soklarini1 da Iran’in siyasi durumundan etkilenen petrol
arz1 soklari, OPEC fiyelerinin siyasi olaylarindan etkilenen petrol arzi soklari, diger arz
soklari, diinya talep soku ve petrole 6zel talep soku seklinde bes kategoriye ayirmislardir.
DOLS es-biitiinlesme yontemi ile bu soklarin tek tek etkilerini Iran ekonomisinin temel
degiskenleri ve Hollanda Hastalig1 iizerine incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore
Hollanda Hastalig1 bu soklarin hepsinden degil, sadece iran’in siyasi durumundan etkilenen

petrol arzi soklariin ardindan gériinmistiir (Bahrami ve Nasiri, 2010: 34-45).
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Ismail (2010), 1977-2004 arasi donem igin petrol ihracatgist 90 iilkeyi (toplam
ihracati igerisinde petroliin pay1 en az %20 olan 15 iilke de dahil) almistir. Petrol ihracatcist
bu iilkeler i¢in United Nations Industrial Development Organization (UNIDO) tarafindan
diizenlenmis 81 imalat sanayi guruplar1 dikkate alinarak Hollanda Hastaliginin analizinin
yapilmasi amaclanmistir. Alt sektorler itibariyla incelemede bulunulmasinda, Hollanda
Hastaliginin  makroekonomik verilerde zayif bulgular sergilemesine karsilik,
mikroekonomik verilerde bunun daha hassas bir sekilde Olgiilebilirligi goéz Oniinde
bulundurulmustur. Ayrica Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin sermaye piyasalarina
acikligimmi temsilen Lane ve Milesi-Ferretti (2006) tarafindan gelistirilen finansal
entegrasyon indeksi kullanilmistir. Caligmada panel veri ve bireysel {ilke bazli zaman serisi
analizleri yapilmistir. Imalat sanayi {iretiminin logaritmasinin bagimli degisken olarak
alindig1 ¢aligmadan elde edilen bulgularda Hollanda Hastaligin1 teyit edecek sekilde petrol
fiyatlarinda ortaya ¢ikan stirekli artiglarin imalat sanayi liretimini olumsuz yonde etkiledigi;
fiyat diistislerinin ise yabanci sermayeye bagli disa acik ekonomilerde imalat sanayini daha
gliclii bir yapiya biiriindiirdiigi goriilmiistiir. Pozitif fiyat soklarinin nispi fiyatlar tizerinden

ulusal paranin degerlenmesine yol agtigi belirlenmistir (Ismail, 2010: 14-19).

Nazari ve Mobarak (2010), “OPEC iilkelerinde kaynak zenginligi ve Hollanda
Hastalig1” adli calismasinda 1960-2007 yillari i¢in panel veri analizi yapmislardir. Fiziki
yatirimlar, hiikiimet harcamalar1, biiyiimedeki etkenler, disa agiklik ve ticaret hadlerini
inceleyerek dogal kaynaklarin var oldugu bu {ilkelerde, hizmet sektoriinde katma degerin
artmasma ve sanayi sektoriinde katma degerin azalmasina paralel olarak endistriyel
ihracatin toplam ihracattaki paymin azalmasina neden oldugu sonucuna varmiglardir. Ele
edilen bu sonuglar OPEC iilkelerinde Hollanda Hastaliginin var olduguna bir kanit
addedilmistir (Nazari ve Mobarak, 2010: 63-64).

Boyce ve Emery (2011), ABD iizerine 1970-2001 arast donem igin 50 eyalet iizerine
yaptiklar1 panel veri arastirmalarinda, dogal kaynaklarin varlig: ile ekonomik biiyiime ve
kisi bag1 gelir arasindaki iliskileri analiz etmislerdir. Calismada Sachs ve Warner (2001)
tarafindan ele alinan kosullu yakinsamanimn saglanip saglanmadigi inceleme konusu

yapilmistir. Bu cer¢evede bagimli degisken olarak logaritmik cari gelirin logaritmik
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baslangi¢ gelire oranmnin 1/t ile ifade edilen gdzlem sayisinin katsayisina ¢carpimi alinmustir.
Bagimsiz degiskenler olarak da baslangi¢ gelirin logaritmasi, dogal kaynaklarin degeri ve
kontrol degiskenler atanmistir. Baslangic geliri disindaki diger degiskenlerin biiyiime
lizerine etkilerinin pozitif isaret tasimasi beklenmistir. Biliylime {izerine negatif iligkiler
yakalandiginda, bu kez dogal kaynak sektoriindeki isttihdamin toplam istihdamdaki pay1
modellenirken, kisi bast gayr safi iirlin, niifus hacmi, madencilikte istihdam, toplam tarim
dis1 istihdam ile toplam istihdam rakamlar1 alinmistir. Ayrica fiyat etkisi igin hammadde
fiyatlar1 endeksinin UFE’ye oran1 da modele eklenmistir. Yatay kesit analizlerde ekonomik
biiyiime ile madencilik istihdami ve baglangi¢ geliri arasinda negatif ve anlaml iligkiler
bulunurken; buna karsilik panel analizlerde gelir diizeyi ile istihdam arasinda pozitif yonlii
iligkilerin oldugu tespit edilmistir. Baslangic gelirinin de isareti negatif ve istatistiki acidan
anlamli ¢ikmasi, yakinsama etkilerinin oldugunu goéstermistir. Dogal kaynak bollugu ile
ekonomik biiylime arasinda negatif iliskilerin varlig1 kaynaklarin lanetine isaret ederken,
bunun temelinde ise piyasa eksiklikleri ve kurumsal basarisizliklarin oldugu ileri

stiriilmiistiir (Boyce ve Emery, 2011: 6-12).

Rajan ve Subramanian (2011), 1980’ler i¢in 47 gelismekte olan iilkeyi ve 1990’lar
igin 31 iilkeyi inceleme konusu yapmislardir. Ilk olarak yardimlarin GSYIH icindeki
paymin logaritmasi ile imalat sanayinin GSYIH i¢indeki paymin logaritmasi arasindaki
iligkiler regresyon analizine tabi tutulmus ve negatif iligkilerin oldugu tespit edilmistir.
Bagimli degisken olarak j iilkesinde i endiistrisinde katma deger ortalama yillik biiylime
oram almmustir. Bagimsiz degiskenler olarak baslangic geliri, yardimlarin GSYIH’ya
oraninin ihracat¢1 1 (golde degiskeni) endeksi (i endiistrisinin katma degerinin ihracata
orani medyan degerin iizerinde ise 1, altinda ise 0) ve ihracat¢1 2 (golge degiskeni)
endeksleri (321-324 ISIC sektorleri igin 1, digerleri i¢in 0) ile ulusal parada asir
degerlenmeler, tarifeler ve kurumsal kalite, enflasyon oranlarmin sapmalar1 kullanilmistir.
Calismada Hollanda Hastaligimin varhigina iliskin bulgular elde edilirken, bunda da en
onemli unsurun dis yardimlar ve buna bagl olarak sermaye hareketliliginin yol actig1 doviz
kuru degerlenmeleri vasitasiyla gerceklestigi tespit edilmistir (Rajan ve Subramanian, 2011:
107-115).
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Gurbanov (2011), Azerbaycan’in 2002-2008 yillar1 arasi donemi inceleyerek aylik
biite harcamalar1 ve petrol dis1t GSYIH ile birlikte ticarete konu olan sektdrler olarak
petrol-disi sanayi sektorii ile tarimi kullanilmistir. Ticarete konu olmayan sektorler ise
insaat, tasimacilik, iletisim, hizmetler, ticaret, otel ve restoranlar sektorleri olarak ele
almmistir. Calismaya gore petrol sektoriiniin ihracatt 2004 yilinda normalken, 2005, 2006
ve 2007 yillarinda yaklasik iki kat1 yiikselmistir. GSYIH miktarlarinda da aym gelisme
goriinmiistiir. Petrol sektdriiniin GSYIH iginde olan payr 2004 yilinda %38,5 iken, bu
rakamm 2005’te %51,6’ya yiikseldigi gozenmistir. Elde edilen bulgulara gore petrol
sektorii liretiminin zaman igerisinde artmasina ragmen diger tiim ticarete konu olan ve
olmayan sektorlerde istihdam rakami artis gostermistir. Dolayisiyla emek gogiiniin bu
sektorlerden petrol sektoriine dogru olmadigr anlasilmistir.  2000-2008 yillarina
bakildiginda, madencilik sektoriiniin toplam istihdamdaki pay: sabit kalacak sekilde %1.1
olarak goriinmiistiir. Azerbaycan’in sanayi sektoriinii diger sektorlere gore daha az biiyiime
gosterdigi i¢in Hollanda Hastaligi argiimani yerine, nispi sanayisizlesmenin var oldugu

kabul edilmigtir (Gurbanov, 2011: 195-199).

Allcott ve Keniston (2013), ABD’de lllinois, Indiana, Kansas, Kentucky, Louisiana,
Michigan, Montana, Nevada ve New York’un dahil oldugu 9 eyalette petrol ve gaz
yogunlugunun biiyiime etkilerini arastirmislardir. 1969-2011 aras1 dénem i¢in yapilan panel
veri analizlerde istihdam, perakende istthdam (ticarete konu olmayan sektorii temsilen),
imalat sanayi istihdami, gelir, calisan basi gelir, niifus, niifus yogunlugu ile gaz ve petrol
tretim degerleri alinmistir. Bu veri seti ile petrol ve gaz fiyatlarinin zirve yapmasinin

Hollanda Hastalig1 lizerine etkilerinin olup olmadig: aragtirilmistir.
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Sekil 1.8. Petrol ve Gaz Fiyatlarinin Zaman Bagli Seyri

Petrol ve gaz fiyatlarinin zirve yaptigr 1974-1982 ile 2004-2011 aras1 donemlerde bu
sektorlerdeki istthdamin da zirve yaptigi; bunun emek gociinii adeta tetikledigi tespit
edilmistir. Buna gore petrol ve gaz fiyatlarindaki artislarin bu sektorde istthdam tetikleme
etkilerine karsilik, petrol ve gazin olmadigi bu eyaletlerde imalat sanayi istithdamim
disladig belirlenmistir. Elde edilen bulgular arasinda Hollanda Hastaliginin ileri siirdiigii
arglimanin aksine, dogal kaynak fiyatlarindaki artiglarin (azalislarin) ekonomik biiylimeyi
de artirdig1 (azalttig1) belirlenmistir. Buna gore gaz ve petrol fiyatlarinda gozlenen artiglarin
hem biiylimeyi, hem imalat sanayi artisin1 hem de verimliligi artirdig1 tespit edilmistir.
Ancak, gaz ve petrol fiyatlarindaki artislarin yurtici talepte de genisleme dogurdugu ve
bunun da ticarete konu olmayan endiistrilerde uyarict etki yaptigi tespit edilmistir ki, bu
durum Hollanda Hastaliginin varligina isaret eden bulgu konumundadir (Allcott ve
Keniston, 2013: 14-31).

Ampirik c¢alismalar 6zetlenecek oldugunda, Hollanda Hastaliginin varligima dair

bulgular elde eden c¢alismalar oldugu gibi, bunun ancak belirli kosullarda
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gerceklesebildigini ileri siiren calismalara da rastlanmistir. Diger taraftan bir kisim
calismalarda ise bu tiirden iliskiler yakalanamamis iken; bir kisim ¢aligmalarda da dogal
kaynaklarin lanet teskil etmedigi, bilakis ekonomik biiyiimeyi tesvik ettigi de ileri
siiriilmektedir. Bu son duruma, belirli bir kalkinmishk diizeyinde ya da kalkinmada esik
degerleri agmis iilke ekonomilerinde dogal kaynaklarin ne atalete yol actig1 ne de sikistirma
etkileri yarattig1 belirlemesi yapilarak ekonomik biiylime iizerinde olumsuzluktan ziyade

olumlu etkiler yarattig1 tespit edilmistir.
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IKIiNCi BOLUM

HOLLANDA HASTALIGININ SEKTORLER UZERINE OLAN ETKISi:
ARABISTAN VE iRAN ORNEGI

2.1. VERI SETi VE MODEL

Bu ¢alismada Hollanda Hastahiginin ¢ikmasi beklenen iran ve Arabistan analizlere
dahil edilmistir. Basta petrol zenginligi ve bunun ekonomideki agriligi her iki iilkenin
benzesen yoneleri konumundadir (bkz. Ek 1). Analizler i¢in kullanilan veriler sanayi,
hizmet ve tarim ihracatinin GDP igindeki payr bagimli degiskenler ve petrol ihracati ile
hiikiimet harcamalarinin GDP igerisindeki pay1 ve diinya bankasindan alinan reel efektiv
doviz kurunun biiylimesi, bagimsiz degiskenler olarak asagidaki tabloda alindig1 kaynaklar

ile birlikte agiklanmaktadir.

Tablo 2.1 Degiskenler ve kaynaklari

Degiskenler Aciklama Kaynak

IND Sanayi ihracatinin gayri safi yurtigi Diinya ticaret orgiiti( WTO)
hasila i¢indeki pay1 ($)

SER Hizmet ihracatinin gayri safi yurtigi Diinya ticaret orgiiti( WTO)
hasila i¢indeki pay1 ($)

AGR Tarim .ih.racau.mn gayri safi yurtici Diinya ticaret 6rgiiti(WTO)
hasila i¢indeki pay1 ($)

OIL Petrol ihracatinin gayri safi yurtici Diinya ticaret orgiiti( WTO)
hasila i¢indeki pay1 ($)

GOV Hiikiimet harcamalarinin gayri safi [ran merkez bankast,
yurti¢i hasila igindeki pay1 ($) Arabistan para ajansi(SAMA)

RERGROW | Reel effektif doviz kuru endeksinde Diinya bankas1

bliylime oran1 2010= 100

Note: iran igin 2013, 2014 yillar1 verileri WTO’da olmadig1 igin tiiretilmistir. Toplam mal ve hizmet
ihracatinin gayri safi yurti¢i hasila igindeki payindan tolam mal ihracatininin yurti¢i hasila i¢indeki payim
cikararak toplam hizmet ihracatinin gayri safi milli hasila i¢indeki pay1 eld edilmistir. Iran icin 2011 ve 2012
biiytime trendi hesaplanarak 2013 yilina uygulanmustir ve 2012 ile 2013 biiyiime trendi ile 2014 yili
tiretilmistir Arabistan i¢in de bu yontem 2012 ile 2013 yillar1 i¢in hesaplanarak 2014 yili tiiretilmistir.
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Calismada literatiire gére modellerin beklenen isaretleri asagidaki gibidir.
INDic, = By — B, OILic, — B,GOVic, + BsRERGROWic, + &, (1)
SERic, = By + B10ILic, + B,GOVic, + BsRERGROWic, + & (2)
AGRic, = By — B10ILic, Bo— GOVic, + BsRERGROWic, + &, (3)
INDg,, = Bo — .3101L5At — ,BZGOVSAt + ﬁ3RERGR0WSAt + & (4)
SERss, = Bo + B10ILsa, + B2GOVsy, + BsRERGROWs,, + & (5)

AGRgy, = Bo—P101Lss, — B2GOVsa, + BsRERGROWs, + &, (6)

(1,2,3,4,5,6) Nolu esitliklerde IND sanayi ihracatinin GDP igerisindeki payini, SER
hizmet ithracatinin GDP igerisindeki payini, AGR tarim ihracatinin GDP igerisindeki payini
ve, OIL petrol ihracatinin GDP igerisindeki payini, GOV kamu harcamalarinin GDP
icerisindeki payin1 ve RERGROW ise reel efektif doviz kuru (2010=100) endeksindeki
biiyiime oranmi temsil etmektedir. SA indisi Suudi Arabistan ve IC indisi fran Islam
Cumbhuriyetinin simgesi olarak gosterilmistir. Literatiirden hareketle Hollanda Hastaliginin
varligi durumunda f; Kkatsayisinin sanayi ve tarim sektoriinde negative, hizmetler
sektoriinde ise pozitif isareti olmasi beklenmektedir. RERGROW degiskeni Diinya
Bankasimin, GOV degiskeni iranin Merkez Bankasinin ve Suudi Arabistanin para ajansimin
ve IND, SER, AGR ve OIL degiskenleri ise Diinya Ticaret Orgiitiiniin internet sitelerinden

elde edilmistir.

2.2 SUUDI ATABISTAN VE IRANIN DIS TIiCARET YAPISINDAKI
GELiSMELER

Litertiirde Hollanda Hastaligin1 belirleyen faktorlerden biri de dogal kaynak zengini
iilkelerde, bu kaynagin fiyatindaki artiglardan dolayr mal ihracatinin kisitlanmasi ve diinya
piyasasinda rekabet giiciinlin azalmasi ve buna karsilik ithalat giicliniin artmas1 dolayisiyla
ilke i¢i sanayi Uretimlerinin zayiflamasi kuvvetle muhtemeldir. Aragtirmaya konu olan
Suudi Arabistan ve Iran iilkelerinin analizlerine ge¢meden cesitli mal ihracat ve
ithalatlarinin toplam ihracat ve ithalattaki paylarinin zamana bagli olarak sergiledigi

gelismeleri gdzden gecirmekte ve bdylece Suudi Arabistan ve Iranin 6zellikle ihracatta mal
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cesitlemesine gidip gitmedigi, yani petrole bagimli bir ticaret yapisinin olup olmadigim
incelemekte fayda vardir. Bu ger¢evede ilk etapta Suudi Arabistan’in ihracatinin mal

gruplari itibariyle dagilimi1 ve zamana bagli seyri tablo 2.2°de verilmistir.

Tablo 2.2. S.Arabistanin Mal Thracatinin Toplam Ihracattaki pay:

yillar SITCO SITC1 | SITC2 SITC3 SITC4 SITC5 SITC6 SITC7 SITC8 SITC9
1995 1.13 0.06 0.80 82.28 0.10 10.06 2.80 1.79 0.77 0.21
1996 1.30 0.10 0.67 82.69 0.07 8.86 3.29 2.02 0.76 0.24
1997 1.38 0.12 0.73 77.69 0.06 11.47 3.38 1.99 1.14 2.03
1998 1.21 0.12 0.76 76.91 0.05 11.17 3.54 2.82 1.25 2.16
1999 0.84 0.09 0.55 84.27 0.03 7.32 1.97 2.05 0.97 1.90
2000 0.97 0.09 0.44 86.92 0.04 6.78 2.05 1.30 0.79 0.62
2001 0.95 0.06 0.47 84.38 0.05 8.73 2.35 1.57 0.64 0.79
2002 1.16 0.07 1.08 82.65 0.07 9.50 2.65 1.22 0.80 0.80
2003 0.70 0.06 0.42 86.25 0.06 8.27 1.89 1.19 0.57 0.59
2004 0.86 0.10 0.55 84.28 0.06 9.55 2.36 1.17 0.54 0.52
2005 0.54 0.08 0.34 88.07 0.02 7.86 1.37 1.07 0.36 0.29
200 0.55 0.07 0.41 88.26 0.02 7.20 1.44 1.24 0.32 0.50
2007 0.79 0.10 0.66 84.87 0.05 9.20 1.96 1.70 0.43 0.24
2008 0.75 0.09 0.82 87.71 0.07 7.19 1.66 1.04 0.37 0.31
2009 1.18 0.14 0.46 83.44 0.09 10.01 2.39 1.10 0.48 0.71
2010 1.24 0.15 0.62 82.00 0.12 12.27 2.11 0.87 0.44 0.19
2011 0.68 0.08 0.56 84.92 0.09 11.30 1.42 0.50 0.28 0.16
2012 1.01 0.10 0.54 84.50 0.12 11.06 1.56 0.58 0.33 0.20
2013 0.72 0.07 0.53 84.55 0.10 11.59 1.36 0.59 0.30 0.19
2014 0.94 0.08 0.60 81.58 0.15 13.23 1.71 1.19 0.30 0.22

Not: SITCO Yiyecek ve canli hayvanlar, SITC1 igki ve tiitiin, SITC2 Petrol dig1 yenmeyen hammaddeler, SITC3 Mineral
yakitlar, yaglayicilar ve ilgili malzemeler, SITC4 Hayvansal ve bitkisel kat1 ve sivi yaglar ve mumlar, SITC5 Kimyasal
maddeler ve ilgili {iriinler, SITC6 Islenmis mallar, SITC7 Makine ve tasima ekipmanlari, SITC8 Cesitli mamul esyalari,
SITCY Smiflandirmaya girmeyen diger mal ve islemler.

Kaynak: UNCTAD
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Tablo 2.2 Suudi Arabistan’in mal ihracatinin toplam ihracattaki paylarini
gostermektedir. 1995-2014 aralifina bakildiginda, en yiiksek ihracatin %76-88 aralig ile
SITC3 mal grubu oldugu goriilmektedir. ikinci olarak SITC5 mal grubunun yaklasik %8-13
araliginda olup diger kalan mal gruplarinin paymin %]1’ler diizeyinde oldugu
anlagilmaktadir. Suudi Arabistan’in ihracatinin ortalama %84 {iniin petrolden {iretilen
yakitlardan olusmasi, tiretim faktorlerinin cogunun dogal kaynak sektoriine odaklandigini
ve ¢ok az bir oranmin imalat sanayine tahsis edildigine gostermektedir ki, bu durum da

Hollanda Hastaliginin varligina isaret etmektedir.

Suudi Arabistan’in mal gruplari itibariyle ithalat kalemleri ise tablo 2.3’te 6zet olarak

sunulmustur.

Tablo 2.3. Arabistanin Mal ithalatinin Toplam Ithalattaki Pay:

yillar | SITCO SITC1 | SITC2 SITC3 SITC4 SITC5 | SITC6 SITC7 SITC8 SITC9
1995 14.33 0.87 1.98 0.22 0.83 9.64 21.07 35.61 11.42 4.03
1996 15.56 0.68 2.04 0.19 0.74 9.41 20.09 35.50 11.46 4.33
1997 14.02 0.66 1.86 0.18 0.76 9.37 18.25 37.63 1161 5.68
1998 14.02 0.66 1.86 0.18 0.76 9.37 18.25 37.63 1161 5.68
1999 15.38 0.72 2.06 0.19 0.91 10.10 16.86 38.02 10.97 4.79
2000 15.69 1.28 1.80 0.17 0.72 9.62 16.88 39.19 10.76 3.90
2001 13.53 1.07 2.02 0.22 0.50 9.83 16.63 41.99 11.30 291
2002 14.33 131 1.43 0.22 0.41 9.63 16.90 43.63 10.90 1.23
2003 14.23 1.19 1.39 0.26 0.56 10.68 17.65 42.63 10.55 0.86
2004 13.02 1.10 1.60 0.24 0.62 10.65 17.76 43.12 10.64 1.25
2005 13.03 0.92 211 0.23 0.62 9.71 17.81 4524 8.98 1.35
2006 11.99 0.82 1.84 0.23 0.59 9.46 21.04 45.03 8.39 0.62
2007 11.76 0.68 1.76 0.22 0.60 8.89 20.52 46.97 7.84 0.76
2008 9.97 0.44 1.49 0.04 0.40 3.32 9.40 24.04 1.83 49.07
2009 10.09 0.61 1.27 0.01 0.44 4.18 7.01 24.37 2.65 49.37
2010 13.93 0.80 2.78 0.23 0.67 10.11 18.45 42.43 8.28 2.32
2011 13.12 0.76 2.80 0.26 0.82 9.97 19.41 41.60 8.40 2.87
2012 12.06 0.75 2.40 0.42 0.67 9.61 19.49 43.22 8.24 3.15
2013 12.87 0.79 211 1.34 0.57 9.45 18.26 43.43 8.43 2.74
2014 12.61 0.78 2.40 1.52 0.59 9.91 17.81 42.72 8.90 2.76

Kaynak: UNCTAD
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Tablo 2.3, Suudi Arabistan’mm ana mal guruplar itibariyla ithalatinin toplam
ithalattaki paylarint vermektedir. Tablodan da goriildiigii lizere Suudi Arabistan’in
petrolden sagladig1 gelirlerinin 2008 ve 2009 yillar1 hari¢ tutuldugunda, yaklasik %35-47
araliginda basta SITC7, daha sonra ise sirasiyla yaklasik %16-21 araliginda SITC6, %12-16
araliginda SITCO, %9-10 araliginda %SITCS5 mal grubunun ve diger mal gruplariin ise
yaklasik %1-3 araliginda oldugu goriilmektedir. 2008 ve 2009 kiiresel finans krizin etkileri
olarak yorumlanabilecek yillarda SITC9 mal grubu hari¢ diger tiim mal gruplarinda ciddi
azalmalarin oldugu dikkat ¢ekmektedir. Suudi Arabistan’in ithalatinda tiiketim mallar
agirlikli yapinin varligi Hollanda Hastaligina sinyal teskil etmektedir. Ancak, burada da
ekonometrik analizlerden elde edilecek tahminlere bakilmadan net karar vermek
imkansizdir. Suudi Arabistan’in 2014 yili i¢in islenmis mallarin ihracat ve ithalati
karsilastirildiginda, bu mallarin %1.71°1 ihra¢ olurken, %17,81°1 ithal edilmektedir.
[statistiklere gdre Suudi Arabistan’in petrol disinda hemen hemen hig bir {iriinde ihracat
istiinliigiine sahip olmadigi goriilmektedir ve yukarida denildigi gibi bu iilke tek iiriine,

yani petrole bagimli bir iilke konumundadir.

Yukaridaki iki tabloda Suudi Arabistan’in ihracat ve ithalat kalemlerinin toplam
ihracat ve ithalat igerisindeki paylarmnin incelenmesinin akabinde, Iran igin de buna benzer
sekilde betimleyici analizler yapilmasi amaglanmustir. Bu cercevede Iran’m ihracat

kalemlerinin toplam ithalattaki paylarini verir bilgiler Tablo 2.4.’de diizenlenmistir.
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Tablo 2.4. Iranin Mal ihracatinin Toplam Ihracattaki pay:

yillar SITCO SITC1 | SITC2 SITC3 SITC4 SITC5 SITC6 SITC7 SITC8 SITC9
1995 5.63 0.08 2.89 77.28 0.08 2.36 9.27 0.74 131 0.36
1996 6.45 0.08 2.45 79.67 0.10 2.58 6.88 0.56 1.14 0.10
1997 7.40 0.10 3.20 74.64 0.09 2.74 8.97 0.92 1.40 0.55
1998 8.48 0.09 2.82 70.64 0.09 3.76 10.99 1.57 1.23 0.33
1999 8.77 0.17 2.98 72.54 0.08 2.70 9.47 1.67 1.19 0.44
2000 3.81 0.16 1.87 85.43 0.08 1.69 5.27 0.68 0.79 0.22
2001 4.33 0.04 1.98 83.31 0.17 2.60 5.65 0.81 0.89 0.24
2002 5.03 0.04 211 80.43 0.26 2.92 6.23 1.13 1.18 0.66
2003 4.18 0.07 1.87 82.61 0.11 2.44 4.63 1.24 1.03 1.81
2004 3.44 0.11 221 82.08 0.09 2.66 5.29 1.40 0.81 1.90
2005 3.33 0.10 1.80 81.97 0.09 3.27 5.38 1.44 0.81 1.82
2006 2.92 0.10 2.03 81.20 0.10 3.40 5.44 1.38 0.73 2.70
2007 2.70 0.13 2.40 82.72 0.11 3.29 4.48 1.52 0.56 2.10
2008 2.70 0.08 2.48 82.79 0.12 4.41 3.74 1.28 0.50 1.89
2009 2.65 0.03 3.06 80.30 0.04 5.68 4.35 1.43 0.33 2.13
2010 411 0.03 3.89 72.88 0.07 9.46 4.58 1.74 0.62 2.61
2011 3.25 0.03 3.52 68.38 0.06 9.19 3.49 1.37 0.64 10.07
2012 2.79 0.02 3.94 70.09 0.05 9.49 3.61 1.44 0.40 8.17
2013 3.60 0.03 5.32 64.59 0.06 11.94 3.70 1.70 0.39 8.67
2014 411 0.03 4.56 65.42 0.06 12.08 3.91 1.77 0.42 7.65

Kaynak: UNCTAD

Tablo 2.4, Iran’m ana mal guruplari ihracatinin toplam ihracattaki paylarini
gostermektedir. Iran da Arabistan gibi onemli bir petrol ihracat¢i iilke oldugu igin
ithracatinda en yiliksek paym oldugu mallar SITC3 mal grubudur ve bu gurup 2009 yilina
kadar ortalama %80 araliginda iken, 2010-2014 araliginda ise ortalama %68 civarindadir.
Dolayisiyla 2009°da petrol fiyatlarindaki &nemli artiglara karsilik, Iran’in toplam
thracatinda petroliin payinda tedrici diisiislerin oldugu ve bu oran1 2014’de %65’lere kadar
geriledigi anlagilmaktadir. Petroliin toplam ihracattaki payinda gozlenen gerilemeye
karsilik, Suudi Arabistan kadar olmasa da, halen daha hatir1 sayilabilir bir oranda oldugu
ihmal edilmemelidir. Iran’mn petrol disindaki ihracat kalemleri ise sirasiyla SITC5, SITCO,

SITC2 ve SITCO ve SITC6 mal gruplaridir. Bu guruplar disinda kalan SITC1, SITC4,
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SITC7 ve SITC8 mal gruplarinin payi ise yaklagik %1 civarindadir. Son dénemdeki
gelismeler degerlendirildiginde, iran icin ilk etapta Hollanda Hastaligmin simgelerinin
varhig1 goriinmekte, ancak zamana bagli olarak petrol ihracatinin payinin gorece diisiis
gosterdigi dikkat ¢ekmektedir. Hatta literatiirde Iran’da cumhuriyetin ilamiyla birlikte Irak
ile savasa maruz kalmasi ve devaminda uygulanan ambargolarin bu iilkeyi adeta otarsiye,

yani kendi kendine yeterlige sevk ettigi soylenebilir (Yurttangikmaz vd., 2012).

Diger taraftan Iran ekonomisinin ithalat kalemlerinin toplam ithalat icerisindeki

paylar1 da Tablo 2.5.’de verilmistir.

Tablo 2.5. iran’in Mal Ithalatinin Toplam Ithalattaki Pay:

yillar | SITCO SITC1 | SITC2 SITC3 SITC4 SITC5 | SITC6 SITC7 SITC8 SITC9
1995 | 17.68 0.06 4.48 1.80 3.14 13.31 | 19.17 35.57 2.86 1.93
1996 | 17.68 0.06 4.48 1.80 3.14 13.31 | 19.17 35.57 2.86 1.93
1997 | 16.39 0.59 4.23 2.85 3.00 12.30 | 18.29 35.50 3.26 3.59
1998 | 10.16 0.69 3.81 2.04 4.86 11.76 | 16.27 43.65 4.40 2.36
1999 | 13.51 0.76 4.73 2.47 4.16 13.49 | 16.63 39.92 3.23 1.08
2000 | 12.07 0.77 4.59 2.83 2.82 12.20 | 19.55 36.71 3.84 4.63
2001 | 10.13 1.42 4.00 2.47 2.18 1191 | 19.24 38.02 3.66 6.97
2002 | 6.08 1.63 3.23 2.93 1.92 10.12 | 16.09 44.42 4.07 9.52
2003 | 4.99 1.24 3.55 5.45 2.64 1142 | 20.15 44.12 3.83 2.63
2004 | 4.42 1.27 3.89 7.42 1.71 10.49 | 20.64 41.56 3.95 4.66
2005 | 431 1.18 3.15 8.16 1.62 9.74 21.48 39.33 3.86 7.16
2006 | 5.87 1.51 3.34 7.35 1.36 9.76 21.93 37.81 4.98 6.09
2007 | 5.64 1.68 3.61 8.60 1.57 11.27 | 23.18 39.12 4.72 0.61
2008 | 6.17 1.48 3.23 10.22 1.34 10.08 | 24.59 37.46 4.61 0.83
2009 | 6.87 2.83 3.24 6.65 1.41 10.53 | 23.83 38.39 5.10 1.16
2010 | 11.08 0.68 3.29 2.33 1.98 10.48 | 24.49 34.07 5.96 5.65
2011 | 10.80 0.65 3.44 1.58 2.63 10.61 | 24.13 34.24 7.71 4.21
2012 | 10.41 1.27 3.19 4.43 2.04 10.65 | 25.27 34.88 6.24 1.62
2013 | 11.21 0.90 3.24 3.19 2.00 11.46 | 24.63 35.16 6.88 1.33
2014 | 10.68 1.01 3.16 3.13 2.08 1151 | 24.01 35.85 7.20 1.36

Kaynak: UNCTAD
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Tablo 2.5.’de Iran’in ana mal guruplari itibartyla ithalatinin toplam ithalattaki pay:
1995-2014 aralig1 itibariyle incelendiginde, ilk siray1 yaklasik %34-44 araliginda SITC7
mal grubunun aldig1, daha sonra ise sirasiyla %16-25 araliginda SITC6, %9-13 araliginda
SITCS, %4-17 araliginda SITCO, %2-7 araliginda SITC8 mal grubunun yer aldigi
goriilmektedir. Diger mal gruplarinin ise %1-5 araligimi gecemedigi goriilmektedir. 1995-
2014 yillar1 arasinda c¢esitli mal ithalatina bakildiginda, SITCO mal grubunun 2009 yilina
kadar siirekli azalis yasanmasina karsilik, 2009-2014 yillar1 arasinda artis sergilemeye
basladig goriilmiistiir. Burada Iran 6zelinde Hollanda Hastaliginin varligina dair sinyaller
gozlenmekte; fakat son zamanlarda mal g¢esitlemesi egiliminin varlig1 dikkat ¢ekmektedir.
fran ve Suudi Arabistan karsilastirmasi yapildiginda, iran’in Suudi Arabistan’a nispetle
performansinin iyilestigi ve bdylece Hollanda Hastaligi sinyalinin zayif oldugu ileri
siiriilebilir. Ancak, iran ézelinde uygulanan ambargonun ayn1 zamanda hem ihracatin1 hem
de ithalatin1 olumsuzlastirmis olmasi da ihtimal dahilindedir. Dolayisiyla Suudi Arabistan’a
gore zayif olarak ¢ikacagi diislinlilen Hollanda Hastaliginin ambargo ile kendi kendine
yeterlilikle mi, yoksa dig satimindaki baskiyla m1 ortaya ¢iktigi siliphesiz ekonometrik
yontemlerle tahminler ve analizler yapilmadan net bir cevap verilmesi miimkiin

goziilkmemektedir.

2.3. YONTEM

Bu ¢alismada Iran ve Arabistan ekonomileri i¢in 1980-2014 yillar1 arasinda tarim,
sanayi ve hizmet sektorlerinin ihracatlarinin gayri safi yurtici hasila igerisinde payi ile
GOV (hiikiimet harcamalarinin gayri safi yurti¢i hasila icerisindeki pay1) RER(reel efektif
d6viz kurunun biiyiime orani) ve OIL (petrol ihracatinin gayri safi yurtici hasila igerisinde
payi) arasindaki iliskiler arastirilmistir. Oncelikle serilerin duraganliklari, ADF, Zivot
Andrews (1992) ve Lee ve Strazicich (2003) coklu yapisal kirilmali birim kok testiyle
incelenmigtir.. Serilerin I(0) ve I(1) olmasi nedeniyle ARDL yontemi ile tahminler

gerceklestirilmistir.
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2.3.1. Zaman Seri Analizi

Zaman serisi, veri noktalarmin sikligidir ve diizenli zaman araliklarinda, ardisik
zaman alanlarinda tipik olarak 6l¢iiliir. Zaman serileri az sayida iilke ve uzun yillar i¢in
yiiksek dikkatle tahmin modeli sayilmaktadir. Genelde iktisadi zaman serileri trend,

mevsimsel, konjonktiirel ve rastsal (diizensiz) hareketlerin bilesiminden olusur.

Trend, zaman serisinin uzun dénem sistematik hareketini gosterir ve zaman serisinin

uzun donemde sundugu diizenli azalma veya ¢ogalmayi, egilim seklinde sunar.

Mevsimsel dalgalanmalar, zaman serilerinin mevsimlere gore degisimini ifade eder.

Mevsimsel dalgalanmalar diizenli ve sistematik bir hareket sunar.

Konjonktiirel hareketler veya Cevrimsel bilesen, mevsimsellikten farkli olarak
diizensiz donemsel degismeleri kapsamaktadir. Konjonktiirel dalgalanmalar toplam iktisadi
faaliyetlerde meydana gelen ve diizensiz bir sekilde yenilenen genisleme ve daralma
hareketleridir. Bu hareketler istihdam, fiyatlar, GSMH gibi tiim makro ekonomik
degiskenlerde meydana gelirler ve hemen hemen ayni yonde ve ayn1 zamanda, fakat farkl
oranlarda hareket ederler. Ekonomideki kisa siireli durgunluk dénemleri, ekonomik gelisme

donemleri bu baglamda degerlendirilir (igde, 2010: 4).

2.3.1.1. ADF (Augmented dickey fuller) Birim Kok Testi

Serilerin duragan olmasi veya farkta duraganlagsmasi konusu zaman serisi caligan
arastirmacilar i¢in ¢ok Onemli bir asamadir. Yapisal kirilmali birim kok testleri Perron
(1989) ile baglamis, Zivot-Andrews (1992), Lumsdaine-Papell (1997), Perron (1997), Ng-
Perron (2001) ve Lee-Strazicich (2003) ile devam etmistir.

ADF (1981) test yaklasimi, serilerin trend duraganligi veya fark duraganligini
gosterir.  Bu yaklasim ekonomik soklarin etkisinin kalici veya gegici oldugunu
belirtmektedir. Siireglerde gegici soklarn trendde duragan olmalarina karsin kalict soklarin
hepsi farkta duragan hale gelirler (igde, 2010: 18, Aktan, 2007’ den naklen).

Hored = Seri duragan

Ho kabul= Seride birim kok vardir



54

2.3.1.2. Zivot (Zivot Andrews) Birim Kok Testi

ADF ve KPSS ve Philips-Perron testlerinden sonraki ve onlara iistiin gelen test, Zivot
Andrews birim kok testidir. Zivot, kirilma noktasini igsel olarak alir, bu yaklasima gore,
kirilma noktasinin tahmin edilmesinde en fazla agirlik trend duragan alternatif hipotezine

verilmelidir. ZA (1992) ii¢ model i¢in yokluk hipotezleri asagidaki gibidir;

Ye=Ut Y1t e
Burada bos hipotez, y; serisinde dissal bir yapisal kiritlmanin olmadigi birim kok
stirecini ifade etmektedir. Alternatif hipotez ise y; serisinin trend fonksiyonunda zamanin

bilinmeyen bir noktasinda meydana gelen tek zamanli bir kirilma ile trend duragan bir

siirece sahip oldugunu ifade eder (igde, 2010: 39).

2.3.1.3. Lee Strazicich(2003) Birim Kok Testi

Genel olarak Dickey-Fuller tipi birim kok testleri, seride yapisal kirilma oldugu
durumda “Ho=Birim kék™ hipotezini siklikla kabul etme egilimindedirler. Yani ger¢ekte
duragan bir seri i¢in testler birim kok hipotezini kabul etme egilimindedir (Perron, 1989:
1361). Bu eksiklik yapisal kirilmanin gz 6niine alindig1 birim kok testleriyle giderilmeye
calisilmistir. Yapisal kirilmayr g6z oniine alan testler, kirilma doneminin dissal ya da igsel
olarak belirlenmesine gore ayirt edilebilecekleri gibi kirilmanin tek ya da ¢ok olmasina gore
de gruplanabilirler. Lee-Strazicich (2003), yapisal kirtlmanin igsel ve iki tane oldugu

duruma 6rnektir. Lee-Strazicich test siireci su sekildedir:

yt = S’Zt + et, et = ﬂ et_l + gt' €t~ le N(O, 0-2) (7)

Burada Z; dissal degiskenler vektoriidiir (Lee ve Strazicich, 2003:1082-1083). B
modeli trendde bir kerelik kirilmaya izin verdigi icin ¢ok fazla anlamli olmadigindan
Perron’un ve Zivot-Andrews’in aksine Lee- Strazicich (2003) A ve C modelleriyle

caligmaktadir.

Model A diizeyde iki kirilmaya izin verir ve Z, = [1,t, Dy, Dop] seklinde ifade

edilebilir. Burada t = Tg; +1,j = 1,2 i¢in Djy =1 ve diger durumlarda ise Dj; = 0
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degerini alir. Tp; kirilma tarihini gosterir. Model C diizeyde ve trendde iki kirilma
icermektedir ve Z; = [1,t,Dy¢, Dyt DTy, DTo¢] seklinde ifade edilir. Burada t > Tp; +
1,j =1,2 i¢in DT;; =t — Tp; ve diger durumlarda ise 0 degerini alir. Model A ve Model

C ‘de f’nin degerine bagli olarak sifir ve alternatif hipotezler su sekildedir:

Hy=y:=po+ dy Byt + dy for + Vi1 + U1t (8)
Hy=y:= s+ Ve + dy Dy + dy Dy + Uyt 9)

Burada 9;; ve ¥,, terimleri duragan hata terimleridir; t= Tg;+1,j=1,2
i¢in Bjy = 1 ve diger durumlarda B;, = 0 ve d = (dy, d,) degerini alir. Model C iginse (9)
ve (10) nolu esitlige sirastyla DTj; degerleri eklenmelidir. Burada hem Ho altinda hem de Ha,

altinda kirilmaya izin verdiginden testin yorumu nettir.

Lee-Strazicich (2003) siirecinde, iki kirilmali LM birim kok test istatistigi su sekilde

hesaplanabilir:
Ayt = 6'AZL- + (I)S~t_1 + u,t (10)

Burada S, = y, — {,—Z,6 ve t=2,..T; §, Ay,’nin Az, iizerine regresyonundan elde
edilen katsayilari; y; ve Z;, y; ve Z, nin ilk gozlemleridir. Bu testte birim kok hipotezi su

sekilde test edilmektedir:
Ho: ¢ = 0 birim kok (11)

Ha: ¢ < 0 yapisal kirilmali duraganlik (12)

LM; test istatistigi bu hipotezi test etmek i¢in hesaplanan LM, istatistigidir. Lee-
Strazicich (2003) kirilma tarihlerini grid-search siireci kullanarak igsel bigimde tespit
etmektedir. Ayrica kirllmanin ilk gézlemlerde ya da son gozlemlerde olmasi ¢ok anlamli
olmayacagindan oOrnegin ilk ve son %5 gozlemi c¢ikararak kirilma noktalarini test
istatistiginin minimum oldugu noktalar olarak belirlemektedir. Bu teste iligkin kritik

degerler Lee-Strazicich (2003) tarafindan iiretilmistir. Hesaplanan test istatistikleri kritik



56

degerlerden kiigiik oldugunda Ho hipotezi reddedilmekte, diger bir ifadeyle incelenen

serinin duragan oldugu kabul edilmektedir.

2.3.2.3. ARDL Modeli

Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen sinir testi yaklasimi ile serilerin 1(0) veya
I(1) olmalarina bakilmaksizin seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 arastirilabilir.
Pesaran ve Shin (1999) ile Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen gecikmesi dagitilmig
otoregresif modellere dayanan ARDL (autoregressive distrubuted lag) sinir testi yaklasimi
kullanilmistir. ARDL ydntemi ii¢ asamadan olusmaktadir. Ilk asamada degiskenler arasinda
es-biitlinlesme  iligkisinin  varligr test edilmektedir. Eg-biitiinlesme iliskisi ortaya
cikarildiginda, ikinci asama olan degiskenlerin uzun donem katsayilarinin bulunmasina
gecilir. Son asamada ise degiskenlere ait kisa donem katsayilar1 elde edilir. Bu amacla
oncelikle degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin olup olmadig1 asagidaki kisitsiz

hata diizeltme modeline uygulanan F testi ile arastirilmaktadir

[k asamada 6nce kisitsiz hata diizeltme modeli (unrestricted error correction model
UECM) en kiiglik kareler tahmincisi yardimiyla tahmin edilmektedir.Her sektor i¢in bu

calismaya uyarlanmis kisitsiz hata diizeltme modelleri asagidaki gibidir:

AINDic, = By + Xi_, ByAINDic,_; + ¥} _ BoAOILic,_; + ¥7_ BsAGOVic,_; +
b oB4ARERGROWic,_; + 01INDic,_q + 6,0ILic,_y + 05G0Vic,_q +
6,RERGROWic,_; + & (13)

ASERic, = By + X0_, BiASERic,_; + ¥F_ BoAOILic,_; + YF_  BsAGOVic,_; +
b oB4ARERGROWic,_; + 01SERic,_; + 0,0ILic,_ + 65G0Vic,_; +
6,RERGROWic,_; + & (14) (14)
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14 14
AAGRic, = B, + z B AAGRic,_; + Z B,AOILic,_;

i=1 =0

14
+ z BsAGOVic,_;
i=0

14
+ Z B,ARERGROWic,_; + 6,AGRic,_; + 6,0ILic,_, + 05GOVic,_,

=0

+ 0,RERGROWic,_4 + & (15)

Modellerde yer alan A birinci dereceden farklari p ise gecikme uzunluklarini
gostermektedir. Uygun gecikme sayisina karar verirken Akaike ve Schwarz gibi bilgi
kriterlerine basvurulur. Uygun gecikme sayisi belirlendikten sonra bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin seviye degerlerinin bir donem gecikmelerine ait katsayilarinin sifira esit
oldugunu ileri siiren temel hipotez Wald testiyle sinanir. Wald kisit testine gore sifir
hipotezi "Hy =6, =6, =03 =60, = 65 = 0" yani “uzun donemli bir iliski yoktur”
seklindedir. Wald testi sonucu hesaplanan F istatistik degeri, Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen kritik degerlerle karsilastirilir. Bu kritik degerler iki kisimdan olugmaktadir:
Birincisinde biitiin degiskenlerin I(1) oldugu varsayilirken digerinde biitliin degiskenlerin
I(0) oldugu varsayilmaktadir. Bu durumda, s6z konusu degerler arasinda bir bant
olusmaktadir. Eger hesaplanan F istatistik degeri lretilen kritik degerin soluna diiserse
(kiiciik kalirsa)esbiitiinlesme iligkisinin olmadigi, iki kritik deger arasina diiserse uzun
donem iliskisi hakkinda herhangi bir karar verilemeyecegi, Uretilen kritik degerin sagina
diiserse yani iist sinirindan biiyiikse esbiitiinlesme iligkisinin oldugu seklinde yorum yapilir.

(Pesaran vd, 2001: 289-326).

Degiskenler arasinda bir uzun doénemli iligski elde edildikten sonra ikinci asamada
ARDL(p; i) seklindeki uzun dénem denklemi tahmin edilmektedir. Buna gore tahmin

edilecek uzun dénem denklemi asagidaki gibidir.

INDic, = Bo + X)_, BiIINDic,_; + ¥ Bo0ILic,_; + Yo B3 GOVic,_; +
" oB, RERGROWic,_; + & (16)
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Bu modelde yer alan parametreler kullanilarak Bardsen’in(1989) izlemis oldugu
yontemler ile uzun dénem katsayilar elde edilebilir. Uzun donem tahminleri elde edildikten
sonra degiskenler arasindaki kisa donem iliskisi ise hata diizeltme modelinin tahmini ile

belirlenir.

14 14
AINDic, = B, + z B,AINDic,_; + z B,AOILic,_;
i=1 i=1
p p

+ Z BsAGOVic,_; + Z BsARERGROWic,_; + Pecm,_, + &  (17)
i=0 i=0

Hata diizeltme katsayis1 (ecm 1), kisa donemde meydana gelen dengeden
sapmalardan sonra tekrar dengeye doniiliip doniilmedigini, doniiliiyorsa sapmanin ne

kadarinin telafi edildigini gostermektedir ve esitlik asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

ecmt - INDlCt - ﬁo — ﬂIOILt —3 ﬁzGOVt — ﬁgRERGROWL- (18)
2.4. AMPIRIK BULGULAR

Oncelikle Iran ve Arabistan icin kullanilan tiim serilerin grafikleri gosterilmistir.
Sekil 2.1°de her iki ilke i¢in tarim sektorii ihracatinin GDP'deki payinin genel seyri

verilmistir.

IND IND

1

o T T T T T T T T T T T T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

(a) (b)

Sekil 2.1 Iran (a) ve Arabistanin (b) Sanayi Sektorii Thracatinin GDP I¢indeki Payr (IND)
1980-2014 Yillar1 Arast Genel Seyri
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Sekil 2.1(a)’da goriildiigii gibi iran’m sanayi sektériiniin ihracatinin GDP igindeki
pay1 (IND)Irak ile savas doneminde (1980-1983) 1981 yilina kadar artis, daha sonra 1983
yilina kadar azalis gostermistir. 1983 yilinda Iranin petrol fiyatlarinin ve ardindan
ihracatinin diisiisiiyle birlikte Iran hiikiimeti déviz ihtiyacin1 karsilamak amaciyla sanayi
ihracatina bir takim tegvik politikalar1 uygulayarak bu sektoriin ihracatint artirmigtir. 1988-
1992 yillar1 arasinda savastan sonra bu sektorde gelismeler olmustur. 1992 yilinda sanayi
ithracat1 artig gostermesine ragmen GDP icindeki pay1 azalig gostermistir. 1993 yilinda iilke
parasinin asirt derecede deger kaybetmesiyle birlikte GDP rakami 3.85 kat azalis
gostermistir, ancak iilke para deger kaybetmesi her zaman ihracatinin lehine oldugu igin
sanayi ihracatinin GDP icindeki paymi 1994 yilina kadar artmistir. 1995 yilinda dolar
fiyatinin artmasi nedeniyle iilkede asir1 derece enflasyon hakim olmasi hiikiimeti sabit
doviz kuru uygulamasi ve piyasa kontroliine sevketti. Dolayisila sanayi sektoriiniin ihracati
1995-1996 yillarinda diisiis gosterdi. 1998 yilindan itibaren tigiincii kalkinma plani ticaretin
serbestlestirilmesini igeren bir program olarak petrol disi ihracatin artmasina biiyiik destek
olmustur. Dolayistyla Iranin sanayi ihracati 1998°den 2014’¢ kadar siirekli artista

bulunmustur (Ahmadvand ve Deylaminejad, 2006: 9-11)

Sekil 2.1(b) Arabistanin sanayi (IND) sektoriiniin GDP icindeki paymi
gostermektedir. 1980'lerde hiikiimet, neredeyse sifirdan modern bir sanayi sektorii
kurmustur. Hiikiimetin sanayilesme silirecinden iki hedefi varmis: Birincisi, kralligin
muazzam miktarda gaz iretiminin, endistriyel girdi olarak, ihracat i¢in kimyasal ve
petrokimyasallar iiretmesi ve ikincisi, enerji yogun sanayilerin ingasi; bazilari ithal ikamesi
amaciyla ve digerleri altyapiy1 ihtiyaglarini karsilamak ic¢in kullaniliyormus. Hiikiimet,
ayrica, Al Jubayl ve Yanbu'dakileri de kapsayan endiistriyel programini desteklemek icin
son teknoloji iirlinii sanayi kentleri ve tesisleri kurmus. Hiikiimet, basta temel sanayii olmak
tizere petrokimya, celik ve diger biiyiilk imalat kuruluslart gibi sanayi tesisleri kurarak
imalat sektoriiniin gelistirilmesinde bir aragsal rol oynamistir. Ayrica, basta SIDF (Saudi
Industrial Development Fund) olmak iizere dogrudan krediler yoluyla ve endiistriyel
stibvansiyonlar, ofset programlar, ayrilmis iriinler, tercihli satin alma programlar1 ve
tarifeler yoluyla imalati gelistirmistir. 1980'lerde, 6zel imalat sanayiinin biiylik bir kismi

insaat endiistrisi i¢in mal {ireten fabrikalara yonlendirilmistir. 1980'lerin ortalarinda ingaatin
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gerilemesi ile birlikte, gida isleme, mobilya yapimi ve diger tiiketici iiriinleri dahil olmak
tizere diger hafif imalatlara gecis yasanmistir. Bu egilim 1990'h yillarin basinda
hizlanmistir. 1990 yilina gelindiginde Al Jubayl'da on alt1 primer sanayi, 46 alt isletme ve
yaklasik 100 destek ve hafif sanayi birimi vardi. Yanbu, 1990 yilinda bes ana sanayi
kurulusu, yirmi bes ikincil tesis ve yetmis bes destek ve 1s1k birimi ¢ekmis. Sabic'in (Saudi
Basic Industries Corporation) ikinci sathasinin bir parcasi olan gelecekteki kalkinma
planlari, Suudi Arabistan'n  1992'deki uluslararasi pazar paymi korumak ve yerli
petrokimya kapasitesini yiizde 40 oraninda artirmak tiizere tasarlanmistir. Devam eden
projeler, Japonya'nin Mitsubishi Gas Company ile etilen glikol iiretim kapasitesinde biiyiik
bir artis planlayan Dogu-Petrokimya Sirketi (Sharq) ile esit paylasimli bir ortak girisimdi.*
1993 yilinda S.Arabistan diinya Ticaret Orgiiti'ne (WTO) katilmak igin goriismelere
baslamistir. WTO'ya katilmak bu tilkenin petrol dis1 ihracatlarinin hepsini artig gostermistir.
Grafikte gorlindiigii gibi 2008 kriz donemi disinda Arabistanin sanayi ihracatinin GDP

icindeki pay1 dalgalanmalara ragmen siirekli artiglar sergilemistir.

Sekil 2.2.”de hizmetler ihracatinin GDP i¢indeki payinin genel seyri her iki tilke i¢in
de verilmistir.
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Sekil 2.2. iran(a) ve Arabistanin(b) Hizmet Thracatinin GDP I¢indeki Paymin (SER) 1980-
2014 Yillar1 Arast Genel Seyri

[ranin hizmet sektdrii ihracattmn GDP igindeki payr (SER), Sekil 2.2. (a) da

gosterildigine gore 80 yilindan 88 yilina kadar, Iranla Iragm savas déneminde azalis

! http://countrystudies.us/saudi-arabia/42.htm
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gostermistir. Hizmet ihracatinin GDP igindeki paymin 1988 yili, savasin bitis tarihinden
sonra artig gostermistir. Bu yillarda savastan kalan yikinti'larin imar edilmesi baglanmaistir.
Yol, koprii, konut, okul vb. hizmetler sektoriiniindeki artisa neden olmustur. 1994 yilinda
hizmet sektoriiniin payr GDP i¢inde azalirken sanayi ve tarimin payi artmistir. 1997
yilindan giderek artis gostermektedir ve 2003 yilinda zirve yapmistir. Hizmet sektorii
[randa petrol fiyatlarmin artmasiyla birlikte artis yapmistir ama 2005 yilindan beri azalis

gostermesinin nedeni GDP nin daha ¢ok biliyiimesidir.

Sekil 2.2. (b) Arabistaninin hizmet ihracatinin GDP icindeki paymi (SER)
gostermektedir. 1980-1996 yillar1 arasinda Arabistanin hizmet sektoriiniin GDP igindeki
payr disiis gostermektedir. 1996-1999 yillarinda Arabistanin 6. Gelisme programi,
hiiklimet harcamalain1 diisiirmekle birlikte, hizmet sektdriinde ve egtim diizeyinde
kesintisiz bir program olarak baglatilmistir. Bu gelisme programi Suudileri petrole
bagliliktan kurtararak gesitli iktisadi faaliyetlere yonlendirmistir. 1999-2004 yillar1 arasinda
hizmet sektoriinde azalis yasanirken 2004-2007 yillar1 arast bu iilkede petrol fiyatlarinda
olan artiglarla birlikte tiim GDP sektorlerindeki ihracat, hizmet sektorii de dahil artis
yasamistir. Ancak bir sene sonra yani avrupa krizinde, piyasada olan durgunluk Saudi
Arabistanin ithracatin1 da etkilemistir ve 2008 yilina kadar biiyiik bir azalis ve daha sonra

2009 yilinda bir artig ve tekrar azaliglar gériinmiistiir.

Sekil 2.3.’de tarim ihracatinin GDP i¢indeki paymin genel seyri her iki tilke i¢inde
verilmistir.
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Sekil 2.3. a’ya gore iran ekonomisinde tarim ihracati 1980-2014 yillar1 arasinda
dalgalanmalar gostermistir. 1980°den 1986 yilina kadar goreceli olarak sabit olan tarim
thracatinin GDP igindeki payi, 1986 yilindan itibaren bu sektor milletin temel ihtiyaci
oldugu i¢in, diger sektorlere gore daha c¢ok desteklenmistir ve ihracati da 1986-1988
yillarinda artmistir. 1989°dan 1992 yillarina kadar diisiis gosteren bu sektoriin ihracatinin
GDP i¢indeki pay1. 1990-1991 yillarinda tarim ihracatinin artisindan ziyade GDP da olan
artis bu sektoriin GDP icindeki paymi diisiirmiistiir. 1992 yilindan 1993 yilina kadar
goriinen artis sadece 1993 yilimin GDP’sini azalmasindan kaynaklanmistir daha dogrusu
1992 yilinda tarim ihracatinda sigrama ama 1993 yilinda hafif bir azalma s6z konusudur.
1994-1996 yillar arasinda 60 adet depo barajinin yapilmasi ve sulama ve drenajlarda olan
gelismeler tarim sektoriiniinde biiylimeye neden olarak bu sektoriin ihracatini da artirmistir
yanliz GDP’de olan biiylime daha ¢ok oldugundan grafik azalis gostermektedir. 1995-2000
yillar1 arasi tarim sektoriinde biiyiik bir dalgalar gériinmemektedir. 2000 yillarindan sonra
[ran ekonomisi bugday iiretiminde kendine yetmeyi basararak bugday ithalatin1 minimuma
getirmistir. Piring, arpa vb. diger tarim {irlinlerinde de kendine yetme seviyesine kadar
gelisme basamaklarini ¢ikmistir. Sonug olarak 2014 yilina kadar Iranin tarim sektdrii hep

artigda bulunmasina ragmen GDP i¢indeki pay1 hafif bir artis gostermektedir.

Sekil 2.3. (b) Arabistanin tarim ihracatini GDP (gayri safi yurti¢i hasila) iginde
gostermektedir. Arabistanda tiim bitkiler i¢in sulanan arazi 1973'de 373.000 hektardan
1992'de 1.571 milyon hektara ve 1993 yilinda 1.596 milyon hektara kadar artig gostermesi,
kurak halinde olan Suudi Arabistan1 diinyanin altinct biiylik bugday ihraci iilkesine
dontistiirmiistiir (Richards and Waterbury, 1998: p.160 and Altukhais, 2002: 12). 1990 ve
1991 Korfez Savasi'nin maliyetiyle ve 1980'li yillarin bagindan bu yana kalic1 biitge
aciklartyla birlesince, hiikiimete ciddi bir likidite sikintis1 geldi (Elhadj, 2004: 4). 1992-
2007 yillar1 arasinda Arabistanin tarim sektoriinde cok fazla sok olmadan artiglar
goriinmektedir. 8 Ocak 2008'de Suudi hiikiimeti gida bagimsizlig stratejisini terk ederek
yerine iilkenin tiim bugday gereksinimlerini 2016 yilina kadar almaya karar vermistir

(Elhadj, 2008: 3). Ama daha sonra 2009’dan 2014 yilina kadar toplam tarim ihracatini
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artmistir. GDP rakamlar1 2010-2014 yillar1 arasinda artma nedeniyle tarim ihracatinin pay1

GDP i¢inde diislis gostermistir.

Sekil 2.4.°de petrol ihracatinin GDP i¢indeki paymin genel seyri her iki iilke iginde
verilmistir.
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Sekil 2.4. iran (a) ve Arabistanin (b) Petrol Thracatinin GDP i¢indeki Pay: 1980 -2014
Yillar1 Aras1 Genel Seyri

Sekil 2.4. (a) Iranm petrol ihracatin1 gayri safi yurti¢i hasila icinde gdstermektedir.
[ran devriminden dolay: artan petrol fiyatlar1 1981-1982 yillarinda petrol ihracatinda miktar
olarak azalmaya sebep olurken, petrol ihracatinda deger olarak artis gozlemlenmistir. 1983
yilinda ABD Iran ekonomisinin tamamen ¢okiilmesini hedefleyerek Arabistan ve Iragin
petrolunu giinliik 5 milyon varil’den 11 milyona, ayni zamanda Ingilterenin kuzey
denizinden, Mekzika ve Alaskanin da petrol iiretimlerini arttirmistir dolayisiyla Iranm
petrol ihracatinin GDP i¢indeki payr 1986 yilina kadar azalis ve 1986 yilinda en diisiik
degeri gostermistir. 1986’dan 1990 yillarina kadar petrol fiyatlarinda olan artislar petrol
thracat degerini de artmistir. 1992-1993 yillarinda petrol fiyatlarinda %28 azalisa ragmen
petrol ihracatinin degeri %20 artis gostermistir. 1993°’den 1998’e kadar petrol ihracati
artmistir ancak bununla birlikte GDP miktar1 daha ¢ok arttg1 i¢in petrolun GDP i¢indeki
pay1 grafikte gorlindiigii gibi azalig gostermistir. 1998-2000 yillar1 arast Khatami’nin
devleti ise baslad1 ve petrol fiyatlar1 artarak petrol ihracati da artti. Petrol fiyatlarinda olan

azaliglar petrol ihracatinin GDP i¢indeki paymni da diisiirdii ve 2002 yilina kadar azalista
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bulundu. Ayricabu yillarda iranin cumhur baskani Khatami gaz sektdriine ve bu kaynagin
tiretilmesine daha ¢ok odaklandigi i¢in petrol sektdriinde olan biiyiime bir dnceki doneme
gore daha yavas hareket etmistir. Khatami’den sonra gelen cumhur baskani Ahmedinejad
donemi’nin ilk 3 yilinda yani 2008 yilina kadar petrol bakanlar1 bu sektére daha cok 6nem
verdikleri ve daha dogrusu petrol uzmani olduklart icin {iretim ve ihracat’ta petrol
fiyatlariyla birlikte artis gdstermeye basladi. Da ha sonra gelen bakan petrol sektoriinde hig
bir deneyime sahip olmamasi i¢in 2009 yilinda yine petrol ihracat1 azalmaya basladi. 2010
ve 2011 yillari, petrol fiyatlarinda olan patlama, Iran igin petrol gelirinin bol oldugu yillar
oldu. Ama grafik petrol ihrcatinin GDP igindeki payini gosterdigi i¢in ve ayni zamanda

GDP rakaminin artmasi petrolun payim azalan sekilde yansitmaktadir.?

Sekil 2.4. (b) Arabistanin petrol ihracatiniN GDP icindeki payini sunmaktadir. Iran
devriminden sonra ABD Iran1 darbogaza sokmak icin ve iran ekonomisini fel¢ etmek icin
petrol sektoriinden bagladi ve bu amacia ulasmak i¢in Arabistan ve Irak’tan petrol
tiretimlerinde artis yapmalarini istedi. O ylizden 1980 ve 1981 yillarinda petrol iiretim ve
ihracat: bu iki iilke ile birlikte Ingiltere ve Mekzika ve Alaskada da artma nedeniyne petrol
fiyatlar1 diistii. Bu yillarda GDP miktar1 Arabistanda arttig1 i¢in petrol ihracatinin payr GDP
de diisiis gostermektedir. Arabistan 1982 yilindan itibaren ABD’de bagslanan kriz ve petrole
azalan toplam taleple birlikte 1985 yilina kadar iiretim ve ihracatini diisiirmeye bagladi. Bu
strateji ayn1 zamanda Arabistanin petrol piyasasinda olan payini da azaltmistir, bu nedenle
Zeki Yemeni Arabistanin petrol bakani yeniden petrol piyasasimi ele gecirmek amaciyla
petrol {iretimini artmaya baslamistir. Zeki arz fazla stratejisini petrol fiyatlarini azaltarak
rakiplerin piyasalarin1 da ele gecirmek amaciyla (dumping) yapmistir. Bu strateji 1992
yillaria kadar devam etmistir. Bu arada Sovyetler birliginin ¢okmesi nedeniyle bu iilkede
azalan petrol tiretimi ayrica, korfez savasinda olan Irak ve Kuveyt’in petrol iiretimlerinin
azalis kismini kapatmak ve daha dogrusu piyasalarini ele almak isteyen Arabistan 1992
yilina kadar {iretim ve ihracatini artmaya devam etmistir. 1993 ve 1994 yillarinda petrol
tiretimi ve ihracatini diisiiren Arabistan 1995’ten 1997 yilina kadar yinede petrol iiretim ve

thracatin1 artmistir. Bu artiglardan sonra sadece 1998 yilinda azalis gosteren petrol ihracati

? http://donya-e-eqtesad.com/news/789021/ (donyae eqtesad gazetesi, no 3150)
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1998 yilindan 2014 yilina kadar hep artis géstermistir ama bu yilarda bazen GDP biiylime
oran1 daha fazla oldugu icin petrol ihracatinin GDP icindeki pay1 grafikte azalis
gostermistir. 2003 yilinda ABD’nin Iraga saldiris1 ve diinyadaki biiylime orninin 2000
yillarda 1990 yillarina gére daha yiiksek olmasi hep birlikte diinya piyasasinda petrola

talebi artirarak liretim ve ihracat1 da ayn1 zamanda yukariya kaldirds.?

Sekil 2.5’de hiikiimet harcamalarinin GDP i¢indeki paymin genel seyri her iki iilke
i¢inde verilmistir.
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Sekil 2.5. iran(a) ve Arabistanin(b) Hiikiimet Harcamalarinin GDP Igindeki Paymin Genel
Seyri 1980-2014 Yillar1 Arast

Sekil 2.5(a) Iranin hiikiimet harcamalarimi olusturmustur. Iran ve Iragin savas
doneminde 1986 yilina kadar azalan hiikiimet harcamalari, 1986-1990 yillar1 arasi, birinci
kalkinma programlarinin baslanmasi ve fiyatlarin gorece iyilesmesi, hiikiimet
harcamalarinin GDP i¢indeki paymi artmistir. 1990-1994 doneminde petrol fiyatlarinin
azalmasi dolayistyla petrol gelirlerinin kisitlanmasi hiikiimet harcamalarini da diistirmiistir.
1995-2001 doneminde hiikiimet harcamalar1 ikinci artigin1 yasarken 2001 yildan sonra

2014'e kadar siirekli azalista bulunmustur (Mehrgan ve Sepahban, 2013: 6-7)

Sekil 2.5(b) Arabistanin hiikiimet harcamalarinin  GDP i¢indeki payim
gostermektedir. liclincli Gelistirme Planinda (1980-1983) hiikiimet egitim, saglik, konut,

ulagtirma ve telekomiinikasyon hizmetlerinin iyilestirilmesi i¢in gerekli projelerin finanse

* http://www.pidinet.ir/
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edilmesine odaklanmigtir. Boylece, kamu harcamalar1 bu yillarda artista bulunmustur.
Dordiincii Kalkinma Planlaniyla birlikte 1985-1986 yillar1 arasinda, kiiresel petrol fiyatlari
diiserek petrol gelirleri onemli Olglide azalmistir. Bu disiisiin ardindan reel kamu
harcamalarinda diisiis yasanmustir. 1987 yilinda kamu harcamalariin GDP igindeki pay1
artis gostermesine ragmen 1988 yilinda yinede ayni 1986 seviyeye diisiis yapmistir. 1990
yilindaki petrol gelirlerinin artmasi daha ¢ok hiikiimet harcamalarin1 artmigtir. Hizmet ve
sanayi sektorii ihracatinda da bir artis s6z konusu olmaktadir. (1995-99) hiikiimetin stratejik
planlar1 insan kaynaklarinin gelistirilmesine odaklanmistir. Yedinci Kalkinma Plan1 (2000-
2004), insan kapasitesinin gelistirilmesine Oncelik vermistir. Toplam hiikiimet
harcamalarinin % 57’si beseri sermaye gelistirme,% 19’1 sosyal ve saglik hizmetleri,%
12.6's1 altyapiya tahsis edilmistir. Sekizinci Plan (2005-2009) sirasinda, hiikiimet
harcamalarinin yiizde 55,6's1 insan kaynaklarina, yiizde 18'i sosyal ve saglik kalkinmasina,
yiizde 12,2'si ekonomik kaynaklara, ylizde 14,2'si altyapiya ayrilmistir. (Alshahrani, 2014:
5-6) 2012-2014 yilina kadar hiikiimet harcamalarinin GDP igindeki payr artigda

bulunmustur.

Sekil 2.6’de RERGROW'un ( reel efektif doviz kurunun biiyiime oraninin) 1980-
2014 genel seyri her iki iilke i¢inde verilmistir.
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Sekil 2.6 (a) ve (b) Iran ve Arabistan icin reel efektif doviz kurlarinin biiyiime orani

grafik seklinde gostermektedir. 1981-1985 yillar1 arasit devleti sikistiran savasin agir
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maliyetleri bir taraftan, Tahranda Amerika biiyiik elgiligininin kapatilmas1 da diger taraftan
REER( reel efektif doviz kuru) nu diisiirmiistiir. 1988 yilinda Iran-Irak savasmin sona
ermesi ve gilivenlik konseyinin 598. Kararmi kabiil edinmesi REER’unun artmasina neden
olmustur. 1988 yilindan sonra savastan kalan viranelerin yeniden insa edilmesi ile birlikte
ambargolar, devleti sikisik durumda birakmigtir ve RER’unun diisiisiine neden olmustur.
1992-1995 yillarinda RER'de bir artig gériinmesinden sonra 1995 yilinda hiikiimetin disa
borcunun hesaplamasinda yaptigi hata ve Clintonun Iranin aleyhine baslattig1 yeni
ambargolar 2002 yillarina kadar reel efektif doviz kurunu tetiklemistir. Khatemi déneminde
Clintonun ambargolarmin bir kisminin kaldirilmasi ve disa bocun kapatilmasi doviz kurunu
artirmigtir. Ahmedinejad doneminde ambargolarin artirilmast RER’unun diigmesine en
biiylik neden olarak sayilmistir.

Sekil 2.6.(b) Arabistanin reel efektif doviz kurunun biiyiime oranini1 1980°den 2014
gostermektedir. analistler 1982- 1986 yillarinda ABD dolart karsisinda deger kaybeden
riyalin nedenini, dolarin genel giiciine baglarlarsa da, petrol fiyatlarindaki diisiis ve ayni
donemde petrol tiretimindeki kesintiler nedeniyle Suudi petrol ihracat gelirlerinde yasanan
diisiis kesinlikle bir baska faktoér olmustur. Petrol ihracat gelirleri 1981- 1986 yillarinda,
yiizde 82,2'lik bir diisiis yasamistir.1986 ve 2014 yillar1 arasinda, petrol dis1 6zel sektordeki
yillik enflasyon orami% -3.6 ile% 6.8 arasinda degismekte olmasi bu iilkenin RER'ini
negatif enflasyonlu yillarda pozitifli olan yillara gore daha ¢ok artmistir (SAMA, 2016: 10-
12)

2.4.1. Birim Kok Testleri

Zaman serileri analizinde duraganlik kavrami c¢ok oOnemlidir. Duragan olmayan
serilerle yapilan regresyon analizleri gercegi yansitmayacagindan Oncelikle serilerin
duraganlik diizeyleri geleneksel birim kok testlerinden olan ADF, bir yapisal kirilmayi
iceren Zivot Andrew (1992) ve iki yapisal kirilmay1 iceren Lee ve Strazicich (2003) birim
kok testleri ile gecikme uzunluklar1 da SC (Schwarz Criterion) kriterine gore belirlenmeye

calisilmistir. Tablo 2.7 ve 2.8'de birim kok testlerinin sonuglar1 yer almaktadir
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Tablo 2.6. Iran i¢in Yapilan Birim K6k Test Sonuglari

ADF Zivot-Andrews (1992)
Sabitli | Sapitlive Model A Model C
Trendli
Degiskenler . Test . Test ) Te.St." Klrll.m.a ) Tefstm Klrll.m_a

Istatistigi Istatistigi Istatistigi Tarihi Istatistigi Tarihi
INDjc 0.11(0) -3.94%**(1) -4.50(1) 1998 -4.70(1) 1993
SERjc -2.25(0) -3.21(0) -2.96(1) 1998 -4.80(1) 2002
AGR¢ -1.88(0) -2.91(0) -4.38(0) 1993 -4.80(0) 1993
OlLjc -2.39(0) -2.79(0) -4.12(0) 2009 -4.16(0) 2005
GOVjc -1.93(0) -3.28(2) -4.18(1) 1987 4.53(1) 1993
RERGROW;¢ -3.15**(0) -3.09(0) -4.32(1) 1995 -4.09(1) 1995
AINDjc -5.19%***(1) - -6.26(1)*** 1995 -6.45(1)*** 1995
ASERc -7.80%**(0) -7.60**(0) -9.61(0)*** 2004 -9.48(0)*** 2004
AAGRc -5.93***(0) -5.83**(0) -7.13(0)*** 1995 -7.25(0)*** 1995
AOILjc -5.88***(1) -5.79**(1) -6.63(1)*** 1987 -6.63(1)*** 1987
AGOVc -5.01***(0) -4.94**(0) -5.29(0)** 1993 -5.67(0)*** 1991
ARERGROW;c - 5.65%**(0) | -5.86(0)*** 1993 -5.87(0)*** 2004

%1: 3.64 %1: -4.26 %1: -5.34 %1: -5.57
Kritik Degerler %5: -2.95 %5: -3.54 %5: -4.93 9%5: -5.08

%10-2.61 %10:-3.20 %10:-4.58 %10: -4.82

Lee-Strazicich (2003)
Model A Model C
Degiskenter | . 1¢t | Kirilma Tarihi | Test istatistigi Kirilma Tarihi ve A Degerleri

Istatistigi
INDjc 5.36(1)*** 1997-201 -5.24(3) 1991-1996; A1=0.34 22=0.45
SERjc -3.87(0)** 1997-2002 6.98(0)*** 1990-2000; A1=0.31 22=0.60
AGRjc -3.88(0)** 1987-1993 -7.00(1)*** 1991-1995; A1=0.34 A2=0.45
OlLjc -3.15(0) 1998-2008 -5.94(3)** 1991-2010; A1=0.34 22=0.88
GOVic -4.T4(2)*** | 1986-1991 -5.64(4)* 1991-1998; A1=0.35 22=0.55
RERGROW;¢ -3.75(0)* 1994-2002 -4.78(0) 1993-2002; A1=0.40 12=0.65
AINDjc - - -6.57(4)*** 1989-1992:11=0.29 12=0.38
ASER;¢ - - -
AAGRjc - - - -
AOILjc 6.59(1)*** | 1995-2005 - -
AGOVj¢ - - -6.63(4)*** 1991-1999-12,20;A1=0.35 A2=0.58
ARERGROWjc | -5.67(0)*** | 1993-2002 -6.42(0)** 1993-2002; A1=0.41 22=0.67

%1: -4.54 %1: -6.45
Kritik Degerler %05: -3.84 %05: -5.67
%10: -3.50 %10: -5.31

Not: (*), (**) ve (***) degerleri sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini gdstermektedir. Parantez
igerisindekiler gecikme uzunluklarini ifade etmektedir.
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Tablo 2.6’ya bakildiginda her {i¢ birim kok testinin de Hp hipotezi birim kdk vardir
seklindedir. Hesaplanan test istatistikleri kritik degerlerden kiigiik oldugunda, Hy hipotezi
reddedilmekte, diger bir ifadeyle incelenen serinin duragan oldugu kabul edilmektedir.
ADF birim kok testine gore IND degiskeni sabitli ve trendli modelde %5 anlamlilik
diizeyinde duragan iken diger tiim degiskenler hem sabitli hem sabitli trendli modellerde
fark: alininca duragan hale gelmektedir. Zivot Andrew birim kok test sonuglarina gore tim
degiskenler farktan duragandir. Lee Strazicich birim kok testine gore ise sabitli modelde(A)
% 5 anlamhilik diizeyinde IND, SER, AGR ve GOV degiskeni diizeyde duragan iken,
RERGROW ve OIL degiskeni farktan duragandir. Sabitli ve trendli modelde ise % 5
anlamlilik diizeyinde SER AGR ve OIL degiskeni seviyede duragan iken diger kalan
degiskenlerin farktan duragan olduklar1 goriilmektedir. Birim kok testler arasindaki bu
farkliliklar (¢eliskiler) sonucunda serilerin birinci farktan duragan iken diizey degerlerinde
duragan olup olmadigi belirsizdir. Bu durumda serilerin farkli diizeyde esbiitiinlesik
olabilme ihtimallerini goz oniine alan ARDL modelinin uygulanmasi diger esbiitiinlesme

modellerine gére daha anlamli sonuglar verecektir.
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Tablo 2.7. Arabistan I¢in Yapilan Birim K6k Test Sonuglari

ADF Zivot-Andrews (1992)
- Sabitli ve
Sabitli - Model A Model C
Trendli
Test Test Test Kirilma Test
Degiskenler , . N o R Kiridma Tarihi
Istatistigi Istatistigi Istatistigi Tarihi Istatistigi
INDsa -0.86(2) -3.69(0)** -4.44(0) 1987 -5.007(0) 1993
SERsa -2.54(0) -3.13(0) -4.37(0) 1997 -4.86%(0) 2005
AGRsa -2.59(0) -3.73*%(1) -4.56(0) 1987 -4.29(3) 1993
OlLsa -2.82(0) -3.40(0) -3.81(0) 1999 -3.81 1999
GOVsa -2.05(0) -3.02(0) -5.74%%%(0) 1993 -5.48%*(0) 1993
RERGROWsa -3.70***(0) -3.66**(0) -5.53**(0) 1988
AINDsa -6.75***(1) -6.64***(1) -7.37%**(1) 1990 -8.09***(1) 1990
ASERsa -7.18***(0) -7.05%**(0) -7.22%%%(2) 2008 7.21%%*(2) 2008
AAGRsa -7.13%*%(1) -7.03%**(1) -7.66%*%(1) 1990 -8.25***(1) 1990
AOILsa -4.63%**(0) -4.81%%%(0) -6.24%%%(0) 1987 -6.76%%%(0) 1991
AGOVsa -7.89***(0) -7.8%**(0) -6.39***(1) 1992 -6.69***(1) 1996
ARERGROWsa -6.45%%%(2) -7.74%%%(0) -6.45%%%(2) 1988 -8.60%**(0)
%1: 3.64 %1: -4.26 %1: -5.34 %1: -5.57
Kritik Degerler %b5: -2.95 %b5: -3.54 %?5: -4.93 9%5: -5.08
%10-2.61 %10:-3.20 %10:-4.58 %10: -4.82
Lee-Strazicich (2003)
Model A Model C
o, Test . DR . < ,
Degiskenler i ., Kirilma Tarihi Test Istatistigi Kiridma Tarihi ve A Degerleri
Istatistigi
INDsa -4.47(0)** 1986-1996 -5.37(0) 1986-1993 A1: 0.20 1,:0.4
SERsa -4.45(0)** 1996-2005 -5.27(0) 1986-2005, ,: 0.20 1,:0.74
AGRsa -5.52(0)*** 1987-2008 -5.45(1) 1986-2001, A;: 0.20 A,:0.62
OlLsa -2.03(3) 1992-2011 -5.15(1) 1983-2003 A4: 0.11 2,:0.68
GOVsa -2.93(0) 1991-1993 -6.26(0)** 1991-2009 %,: 0.34 1,:0.85
RERGROWsa -4.16(0)** - -5.78(0)** 1987-2002 Ay: 0.22 1,:0.65
AINDsa 7.51(1)*** 1985-1989 1,: 0.17 1:0.29
ASERsa - -7.90(0)*** 1996-2004 1,: 0.50 1,:0.73
AAGRsp -9.12(1)*** 2005-2009 A;: 0.76 2,:0.88
AOILsa -5.14(0)*** 2004-2010 7.12(3)*** 1986-2007 A4: 0.20 1,:0.82
AGOVsa -8.08(0) 1999-2005 - -
ARERGROWSsp - - - -
%1: 4.54 20:0.2 22:0.4 21: 0.4 12:0.6 20 0.2 22:0.8 21: 0.6 12:0.8
. . %1: -6.16 %1: -6.45 %1: -6.33 %1: -6.32
Kritik Degerler %5: -3.84
%5: -5.59 %5: -5.67 %5: -5.71 %5: -5.73
%10: -3.50
%10: -5.27 %10: -5.31 %10: -5.33 %10: -5.32
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Tablo 2.7’ye bakildiginda her {i¢ birim kok testinin de Hp hipotezi birim kdk vardir
seklindedir. Hesaplanan test istatistikleri kritik degerlerden kiigiik oldugunda, Ho hipotezi
reddedilmekte; diger bir ifadeyle incelenen serinin duragan oldugu kabul edilmektedir. IND
degiskeni % 5 anlamlilik diizeyinde sabitli ve trendli modelde ADF ve Zivot Andrews’e
birim kok testine gére duragan 1(0) iken Lee straciczh birim kok testine gore birinci farktan
I(1) duragandir. SER degiskeni Zivot Andrew’s birim kok testinde sabitli ve trendli
modelde duragan iken ADF ve Lee straciczh birim kok testine gore birinci farktan I(1)
duragandir. AGR degiskeni % 5 anlamlilik diizeyinde sabitli ve trendli modelde ADF birim
kok testinde duragan I(0) iken Zivot Andrew’s ve Lee straciczh birim kok testine gore
birinci farktan I(1) duragandir. OIL degiskeni ADF birim kok testine gore sabitli ve trendli
modelde duragan iken I(0) Lee straciczh ve Zivot Andrew’s birim kok testine gore birinci
farktan duragandir I(1). GOV degiskeni %5 anlamlilik diizeyinde sabitli ve trendli modelde
Zivot Andrew’s ve Lee straciczh birim kok testine gore duragan iken 1(0) ADF birim kok
modelinde farktan duragandir I(1). RERGROW degiskeni % 5 anlamlilik diizeyinde sabitli
ve trendli modelde birim kdk modellerinin her {iciinde de duragandir I(0). Birim kok testler
arasindaki bu farkliliklar (¢eligkiler) sonucunda serilerin birinci farktan duragan iken diizey
degerlerinde duragan olup olmadigi belirsizdir. Bu durumda serilerin farkli diizeyde
esbiitiinlesik olabilme ihtimallerini g6z 6niine alan ARDL modelinin uygulanmasi diger

esbiitlinlesme modellerine gore daha anlamli sonuglar verecektir.

2.4.2. Es-biitiinlesme ARDL Modeli

Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen sinir testi yaklagimu ile serilerin I(0) veya
I(1) olmalarina bakilmaksizin seriler arasinda es-biitiinlesme iliskisinin ~ varlig
arastirilabilir. Pesaran ve Shin (1999) ile Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen
gecikmesi dagitilmis otoregresif modellere dayanan ARDL (autoregressive distrubuted lag)
sinir testi yaklasimi kullanilmistir. ARDL yéntemi ii¢ asamadan olusmaktadir. ilk asamada
degiskenler arasinda es-biitiinlesme iligkisinin varlig1 test edilmektedir. Es-biitiinlesme
iliskisi ortaya cikarildiginda, ikinci agsama olan degiskenlerin uzun donem katsayilarinin

bulunmasma gegilir. Ugiincii asamada ise degiskenlere ait kisa dénem katsayilar1 elde
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edilir. Bu amagla oncelikle degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin olup olmadig:

asagidaki kisitsiz hata diizeltme modeline uygulanan F testi ile aragtirilmaktadir.

[lk asamada ilk once kisitsiz hata diizeltme modeli (unrestricted error correction
model UECM) en kiigiik kareler tahmincisi yardimiyla tahmin edilmektedir. Her sektor igin

bu calismaya uyarlanmis kisitsiz hata diizeltme modelleri asagidaki gibidir:

AINDic, = By + XF_, B1AINDic,_; + ¥P_, BoAOILic,_; + X BsAGOVic,_; +
P o B4ARERGROWic,_; + 6;INDic,_; + 6,0ILic,_; + 63GOVic,_; +
8,RERGROWic,_; + & (19)

ASERic, = Bo + Xb_, B1ASERic,_; + XP_ BoAOILic,_; + YF_ BsAGOVic,_; +
P o BAARERGROWic,_; + 0,SERic,_4 + 0,0ILic,_4 + 65GOVic,_; +
0,RERGROWic;_, + & (20)

AAGRic, = o+ XF_, B1AAGRIc,_; + XF_ B2 AOILic,_; + XF_ BsAGOVic,_; +
Y o BsARERGROWic,_; + 0;AGRic,_4 + 0,0ILic,_4 + 65GOVic,_; +
0,RERGROWic,_, + & (21)

AINDg,, = Bo + PN B1AINDg,, _; + PN B2AOILgy,_; + Yo B3AGOVsy, _, +
Y o BsARERGROWs,, .+ 6,INDsy, |+ 6,01Lsy, | +603G0Vs,, | +
0,RERGROWs,,_, + & (22)

ASERSAt = ﬁo + Z?:l lglASERSAt_i + Z?:O ﬁZAOILSAt_i + Zf:o ﬁ3AGOVSAt_[ +
Y oBsARERGROWs,, .+ 01SERs,,  + 0,0ILss, | +605G0Vs,, . +
0,RERGROW,, . + & (23)
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AAGRss, = Bo + Xi_1 B1DAGRs,, , + XF_ B2AOILsy, , + X0 o B3AGOVsy,  +
Yy o BsARERGROWs,, .+ 60;AGRss, | + 60,01Lss, |+ 603G0Vsy, | +
94RERGR0WSAt_1 + &t (24)

Modellerde yer alan A sembolii birinci dereceden farklari ve p ise gecikme
uzunluklarimi gostermektedir. F testinin gecikme uzunluklarina karsi duyarli olmasindan
dolayr oncelikle Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn gibi bilgi kriterleri kullanilarak
yukaridaki modellerde farki alinmis degiskenlerin uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi (p) gerekmektedir. En kiigiik kritik degeri saglayan ve otokorelasyon problemi
olmayan gecikme uzunlugu modelin gecikme uzunlugu olarak aliir. Uygun gecikme
uzunlugu ile olusturulan modelin gecikme sayisi belirlendikten sonra, bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin seviye degerlerinin bir donem gecikmelerine ait katsayilarinin sifira esit
oldugunu ileri siiren temel hipotez Wald testiyle sinanir. Wald kisit testine gore sifir
hipotezi "Hy =6; =0, =603 =0, *=0", yani “uzun donemli bir iliski yoktur”
seklindedir. Wald testi sonucu hesaplanan F istatistik degeri, Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen kritik degerlerle karsilastirilir. Bu kritik degerler iki kisimdan olusmaktadir:
Birincisinde biitiin degiskenlerin I(1) oldugu varsayilirken, digerinde biitiin degiskenlerin
I(0) oldugu varsayilmaktadir. Dolayisiyla bu degerler arasinda bir bant olugsmaktadir. Eger
hesaplanan F istatistik degeri iiretilen kritik degerin soluna diiserse (kiiciik kalirsa), es-
biitiinlesme iliskisinin olmadigi; iki kritik deger arasina diiserse, uzun donem iliskisi
hakkinda herhangi bir karar verilemeyecegi; tiretilen kritik degerin sagina diigerse, yani {ist
smirindan biiyiikse, es-biitiinlesme iligkisinin oldugu anlami ¢ikmaktadir. (Pesaran vd,
2001: 289-326).

Calismada gecikme uzunluguna karar verebilmek amaciyla en biiyilk gecikme
uzunlugu olarak 4 alinmis ve Schwarz bilgi kriterine gore gecikme sayist maksimum 4
olarak belirlenmistir. Daha sonra modelde otokorelasyon problemi olup olmadigini

arastirmak icin LM testi yapilmistir.
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Tablo 2.8. Iran ekonomisi icin ARDL Sinir Testi Sonugclari

k . 1(0)Alt Simir I(1) Ust simir
Sektorler F Istatistigi
%1 %5 | %10 | %1 | %5 | %10
Sanayi ARDL(1,2,1,0) 3 6.35
Hizmetler | ARDL(1,0,1,0) 297 5.17 401 | 3.47 | 6.36 | 5.07 | 4.45
Tarim ARDL(1,2,1,0) 4.04

Not: k: Bagimsiz degisken sayisi

Tablo 2.8°de ARDL Sinir Testi sonuglarinda goriildiigii gibi sanayi sektorii i¢in

hesaplanan F istatistigi %5 anlamlilik diizeyinde st kritik degerden daha biiyilik

oldugundan, degiskenler arasinda iliski olmadigin1 gosteren temel hipotez reddedilir, yani

seriler arasinda es-biitiinlesme iliskisi oldugu kabul edilir. Ancak, hizmetler sektorii igin

hesaplanan F istatistigi alt sinirin altindadir ve dolayisiyla es-biitiinlesme iligkisinin

olmadigi, tarim sektdrii icin ise hesaplanan F istatistiinin iki kritik degerin arasina

diismesinden dolay1 uzun donem iligki hakkinda bir karar verilemeyecegi agiktir.

Degiskenler arasinda bir uzun donemli iliski elde edildikten sonra ikinci asamada

ARDL(p; gi) seklindeki uzun donem denklemi tahmin edilmektedir. Buna gore tahmin

edilecek uzun donem denklemi asagidaki gibidir.

INDic, = o + £, B1INDice_; + X5 Bo01Lice_; + Xog B, GOVic,_; +

m By RERGROWic,_; + BT + &

(25)

[ranm sanayi sektorii igin degiskenler arasinda hesaplanan uzun dénem katsayilari

Tablo 2.9’da verilmistir.
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Tablo 2.9. iranin Sanayi Sektdrii ARDL(1,2,1,1) Modelinden Elde Edilen Uzun Dénem
Katsayilari

Degiskenler Katsayi Standart hata t-istatistigi Olasilik degeri
OlL -0.084627 0.043525 -1.944320 0.0637
GOV -0.018683 0.007823 -2.388291 0.0251
RERGROW -0.001927 0.005322 -0.362041 0.7205
C 1.135409 0.575992 1.971223 0.0603
TREND 0.133883 0.022051 6.071613 0.0000

Tablo 2.9. incelendiginde, iran’in sanayi sektériinde petrol ihracatinin GSYH igindeki
paymin (OIL) ve kamu harcamalarinin GSYH i¢indeki payinin (GOV) negatif ve istatistik
acidan anlamli etkiledigi; buna karsilik reel efektif doviz kurundaki biliylime oraninin
(RERGROW) ve sabit terimin anlamsiz oldugu goriilmektedir. Trendin de pozitif ve
anlamli oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla OIL’ 1 negatif ve %10 anlamlilik diizeyinde de

olsa olmas1 Hollanda Hastaliginin varligina dair bulgu vermektedir.

[ran’in sanayi sektorii ile ilgili degiskenler arasinda kisa dénemli iliskileri incelemek

icin hata diizeltme modeli asagidaki gibi kurulmustur.

AINDic, = By + X5_ B1AINDic,_; + Y BoAOILic,_; + ¥ BsAGOVic,_; +
P oBsARERGROWic,_; + BsT + @ECM,_, + &, (26)

Hata diizeltme katsayis1 (ECMt.1), kisa donemde meydana gelen sapmalardan sonra
tekrar dengeye doniiliip doniilmedigini, doniiliiyorsa sapmanin ne kadarinin telafi edildigini
gostermektedir. Sanayi sektorii i¢in hata diizeltme modeli tahmin sonuglar1 ve betimleyici

istatikleri Tablo 2.10°da sunulmaktadir.
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Tablo 2.10. Iranin Sanayi Sektorii I¢in Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart hata t-istatistigi p degeri
DOIL 0.031715 0.011125 2.850948 0.0088
DOIL(-1) 0.048290 0.012368 3.904348 0.0007
DGOV -0.017975 0.004841 -3.713298 0.0011
DRERGROW -0.000882 0.002366 -0.372916 0.7125
DTREND 0.061307 0.013809 4.439598 0.0002
ECMT(-1) -0.457917 0.150230 -3.048113 0.0055

Betimleyici Istatistikler

R? 0.96 Diizeltilmis R? 0.94

Breush-Goldfrey LM  testi

(Otokorelasyon) 0.19(0.90) Jargue-Bera (Normallik) 0.03(0.98)

Breush-Pagan-Godfrey (Degisen
varyans)

761(047) | Ramsey Reset(l) 1.15(0.29)
T (model kurma hatasi) B

Hata diizeltme degiskeninin katsayis1 -0.45 olarak belirlenmistir. Diger bir degisle
katsaymin negatif ve anlamli olmas1 ele alinan donemde denge degerinde meydana gelen
sapmalarin uzun donemde diizelme egiliminde oldugunu gostermektedir. Bu durum
modelin uzun donem dengesine ayarlanma hizinin (1/0.45) 2.2 yil olduguna isaret
etmektedir. Yani sanayi sektoriinde gergeklesen sapmalarin her yil yaklagik 0.45 kadarinimn
ortadan kalktigin1 soylemek miimkiindiir. Petrol ihracatinin GSYH i¢indeki paymin cari ve
bir dnceki donemle sanayi ihracatinin GSYH icindeki pay1 arasinda kisa donemde pozitif
ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmustur. Bu sonuca gore kisa donemde petrol
thracatinin GSYH i¢indeki paymin artmasinin sanayi ihracatinin GSYH icindeki payi
tizerinde pozitif yonde bir etki yarattigi goriilmektedir. Halbuki, uzun donemde petrol
thracatinin GSYH icindeki payimnin artmasinin sanayi ihracatinin GSYH i¢indeki pay1
lizerinde negatif etki yarattigi, dolayisiyla Iran ekonomisinde Hollanda Hastaliginin

varligina dair bulgularin mevcut oldugunu séylemek miimkiindiir.

Betimleyici test sonuglarina bakildiginda, modelin fonksiyonel formu dogru
belirlenmis olup, modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunu yoktur. Ayrica

modelin artik terimleri de normal dagilmaktadir.
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Tablo 2.11. S.Arabistan ekonomisi i¢in ARDL Sinir Testi Sonuglari
k . 1(0)Alt Simir I(1) Ust simir
Sektorler F Istatistigi
%1 %5 | %10 | %l %5 | %10
Sanayi ARDL(3,2,0,2) ; 7.33
Hizmetler | ARDL(1,0,0,0) 3.40 5171401 ) 347 | 636 | 507 | 445
Tarim ARDL(L,0,0,0) 5.60

Tablo 2.11’de ARDL Sinir Testi sonuglarinda goriildiigii gibi sanayi sektorli igin

hesaplanan F istatistigi %1 anlamlilik diizeyinde {iist kritik degerden daha biiylik

oldugundan, ve tarim sektorii %5 anlamlilik diizeyinde st kritik degerden daha biiyiik

oldugu i¢in degiskenler arasinda iligki olmadigimi gosteren temel hipotez reddedilir, yani

seriler arasinda es-biitlinlesme iliskisi oldugu kabul edilir. Ancak, hizmetler sektorii igin

hesaplanan F istatistigi alt sinirin altindadir ve dolayisiyla es-biitiinlesme iligkisinin

olmadigi, agiktir.

S.Arabistan i¢in tahmin edilecek uzun donem denklemleri sanayi ve tarim sektorleri

i¢in asagidaki gibidir.

p p p
AINDsy, = Bo + z B1AINDg,, , + Z BAOILsy, , + Z BsAGOVsy,

p p
AAGRSAt == ﬁo + ZﬁlAAGRSAt—i + ZﬁZAOILSAt—i +

i=0

=0

i=0

p
i=

=0

14
+ Z ﬁél-ARERGROWSAt_l’ + ﬁsT + Q)ECMt_l + &t

14
+ Z BsARERGROWs,, _, + BsT + QECM,_ + &

=0

BsAGOVsy,

S.Arabistanin sanayi ve tarim sektorleri i¢in degiskenler arasinda hesaplanan uzun

donem katsayilar1 Tablo 2.12 ve 2.13’de verilmistir.




Tablo 2.12. S.Arabistanin Sanayi Sektérii ARDL(3,2,0,2) Modelinden Elde Edilen Uzun

Donem Katsayilari
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Degiskenler Katsayi Standart hata t-istatistigi Olasilik degeri
OlL -0.0233 0.0132 -1.7644 0.093
GOV 0.0442 0.0100 4.4064 0.000
RERGROW -0.0702 0.0433 -1.6195 0.121
C -0.9195 0.6304 -1.4585 0.161
TREND 0.2058 0.0153 13.4242 0.000
KUKLA 2007 0.9262 0.2425 3.8181 0.001

Tablo 2.12 incelendiginde, sanayi sektoriinde petrol ihracatinin GSYH igindeki
paymin (OIL) %10 anlamlilik diizeyinde negatif, kamu harcamalarinin GSYH i¢indeki
payinin (GOV) ise %1 anlamlilik diizeyinde pozitif; reel efektif doviz kurunun biiyiime
orani (RERGROW) ve sabit terimin anlamsiz oldugu belirlenmistir. Ayrica trend ve 2007

kuklasinin %1 anlamlilik diizeyinde pozitif ve anlamli oldugu goriilmektedir.

Tablo 2.13. S.Arabistanin tarim Sektorii ARDL(1,0,0,0) Modelinden Elde Edilen Uzun
Doénem Katsayilar

Degiskenler Katsay1 Standart hata t-istatistigi Olasilik degeri
OlIL -0.0054 0.0030 -1.7924 0.0839
GOV 0.0021 0.0027 0.8000 0.4304
RERGROW -0.0038 0.0037 -1.0238 0.3146
C 0.1960 0.1986 0.9867 0.3322
TREND 0.0146 0.0025 5.7691 0.0000

Tablo 2.13'e gore tarim sektdriinde OIL’un %10 anlamlilik diizeyinde negatif ve
istatistiki agidan anlamli oldugu ancak trend disindaki diger tiim degigkenlerin anlamsiz

oldugu goriilmektedir.

S.Arabistan i¢in hata diizeltme modeli tahmin sonuglar1 ve tanisal sinama test

istatistikleri Tablo 2.14 ve 2.15’de sunulmaktadir.
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Tablo 2.14. S.Arabistanin Sanayi Sektorii I¢in Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart hata t-istatistigi p degeri
DIND(-1) 0.1482 0.2127 0.6971 0.4942
DIND(-2) -0.3136 0.1256 -2.4953 0.0220
DOIL 0.0127 0.0169 0.7513 0.4616
DOIL(-1) 0.0409 0.0223 1.8315 0.0827
DOIL(-2) 0.0402 0.0149 2.6835 0.0147
DRERGROW -0.0142 0.0185 -0.7708 0.4503
DRERGROW(-1) 0.0824 0.0136 6.0352 0.0000
D(KUKLAZ2007) 0.8425 0.2941 2.8645 0.0099
D(TREND) 0.1872 0.0369 5.0741 0.0001
ECM(-1) -0.9096 0.2133 -4.2631 0.0004
Betimleyici Istatistikler
R2 0.93 Diizeltilmis R2 0.90
Breush-Goldfrey LM testi 2.12(0.34) Jargue-Bera 1.08(0.58)
Breush-Pagan-Godfrey 10.55(0.56) SS:;tS?ly) 1.07(0.29)

Tablo 2.14'e gore S. Arabistan i¢in hata diizeltme katsayisi -0.90 olarak negatif ve
istatistiki acidan anlamlidir. Suudi Arabistan i¢in uzun donem dengesine ayarlanma
h1z1(1/0.9) 1.1 y1l olmaktadir. Sanayi sektoriinde gergeklesen sapmalarin her yil yaklagik

0.90 kadarinin ortadan kalktigini sdylemek miimkiindiir.

Tablo 2.15. S.Arabistanin tarim Sektdrii i¢in Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglar

Degiskenler Katsay1 Standart hata t-istatistigi p degeri

DOIL -0.0032 0.0016 -1.9264 0.0642

DGOV 0.0012 0.0017 0.7245 0.4748

DRERGROW -0.0022 0.0024 -0.9245 0.3631

DTREND 0.0085 0.0028 3.0375 0.0051

ECM(-1) -0.5844 0.1383 -4.2243 0.0002
Betimleyici istatistikler

R2 0.60 Diizeltilmis R2 0.53

Breush-Goldfrey LM testi 0.18(0.66) Jargue-Bera 5.52(0.06)

Breush-Pagan-Godfrey 2.34(0.80) Ezsrgf(ely) 0.01(0.90)
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Suudi Arabistan i¢in Tarim sektorii agisidan bakildiginda hata diizeltme katsayisinin -
0.58 olmasi tarim sektoriinde meydana gelen sapmalarin her yil yaklasik 0.58 kadarinin
ortadan kalkarak, uzun donem dengesine ayarlanma hizinin (1/0.58) 1.72 yil oldugu

anlasilmaktadir.

Kisa donemde petrol ihracatinin sanayi ihracati iizerinde pozitif yonde bir etki
yarattiglr goriilmektedir. Ancak S.Arabistanda uzun donemde petrol ihracatinin sanayi
thracati lizerinde negatif etki yarattigi, dolayisiyla de Hollanda Hastaliginin varligia dair

bulgularin mevcut oldugunu séylemek miimkiindiir.

Betimleyici test sonuglarina bakildiginda, modellerinin fonksiyonel formu dogru
belirlenmis olup, modellerdede otokorelasyon ve degisen varyans sorunu yoktur. Ayrica

modelin artik terimleri de normal dagilmaktadr.
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SONUC

Dogal kaynak kesfi ve bunun ihracat gelirlerindeki artisa olan etkisinin, dogal
kaynak dis1 sektorlerin tiretim, tiiketim ve dig ticaret iliskilerini olumsuz etkilemesi iktisat
literatiirtinde kaynaklarin laneti olarak bilinmektedir. Kaynaklarin laneti de Hollanda
Hastalig1, rant kollama, asir1 giiven ve egitimin ihmali gibi olumsuz yansimalar seklinde
ortaya ¢ikmaktadir. Burada Hollanda Hastaligi, dogal kaynak kesfi ve bunun ihracatiyla
ortaya cikan ve diger ihra¢ {irlinlerinde olumsuzluk doguran bir mekanizma olarak
tanimlanir. Hollanda Hastaligina kaynak kesfinin yani sira dogal kaynak fiyatlarinda ani
artiglar ile dis yardimlar veya dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda ani sigramalar
sonucu devasa doviz girisleri de yol agabilmektedir.

Hollanda Hastalig1 dogal kaynak zengini ¢ogu iilkede ve dzelde de AGU'lerde (Az
Gelimis Ulkeler) petrol fiyatlarinin artmasiyla birlikte ulasal paranin degerlenmesi, yurtici
talebi artirir. I¢ talebin artmasi enflasyonu artirir ve dolayisiyla reel doviz kuru da artar.
Reel doviz kurunun artmasi dis ticarette ihrag {riinlerinin rekabetini diisiiriir. Bagka bir
deyisle ulusal para degerlenirse, yabanci paranin fiyat1 diiser ve buna bagl olarak imalat
tirtinleri dis piyasada pahalilasir ve boylece dogal kaynak sahibi {ilkenin ihracat konusunda
diger iilkelerle rekabet giicli azalmaya baglar. Burada artan i¢ fiyatlar ve diisen kur
sonucunda icerideki sanayi pahali hale gelmekte; petrol gelirlerinden kaynaklanan doviz
kazanglari ithalat: tetiklemeye baslamaktadir. Ithalat artinca disa agiklik artar. Dolayisiyla
petrol gelirleri sanayiye kanalize olmaktansa ithalata yonlenir ve sanayi sektorii verimliligi
diismeye baslar.

Yaygin literatiirde goziiktiigii sekliyle, dogal kaynak zengini Suudi Arabistan ve
[ran ekonomilerinde Hollanda Hastaligmin ortaya ¢ikmasi kuvvetle muhtemel olarak
beklenmektedir. Ancak, Iran &zelinde 1980-1988 arasi dénemdeki uzun siireli yiiriitiilen
Irak savasi ile Iran’a yonelik ambargo uygulamalarinin kendi kendine yeterliligi saglamig
olacag da diisiiniilmektedir. Bu ¢ergevede 1980-2014 aras1 donemi i¢in Suudi Arabistan ve
Iran’m Hollanda Hastaligina diisiip diismedigi arastirma konusu yapilmstir.

Bu ¢alismanin arastirma konusunu teskil eden Iran ve Suudi Arabistan ekonomileri

icin tabloit veriler incelendiginde, toplam ihracatinda %@80'lerde olan petrol {iriinlerinin
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vasrligi, her iki ekonominin de Hollanda Hastaligina diismiis olmasini akla getirmektedir.
Zira her iki iilkede de petrol ihracatindan elde edilen gelirin daha ¢ok ithalata tahsis
edilmesi Hollanda Hastaliginin varligina isaret etmektedir.

Tabloit verilerin verdigi sinyalin dogru ve istatistiki agidan kuvvetli olup olmadigini
belirlemek amaciyla her iki lilkeye 6zgii zaman serisi analizleri yapilmistir. Calismada ele
aliman modeller ve modellerdeki degiskenler, ampirik literatiirden hareketle tesekkiil
ettirilmesi yoluna gidilmistir. Bu c¢ercevede dogal kaynak gelirlerinin, sanayinin,
hizmetlerin ve tarrmin ihracatmin toplam ihracat oranlari, kamu harcamalarmin GSYIH’ya
orani ve reel doviz kurlart alinmistir. Calismada zaman serisi analizlerinde sahte/dlizemece
tahminlerle karsilagmamak adina, oncelikle birim kdk sinamalarr yapilmistir. Bunun i¢in
ADF, Zivot-Andrews ve Lee-Strazicich biirm kok sinamalari yapilmistir. Birim kok test
sonuclarinda verilerin bir kisminin seviye degerlerinde ve bir kisminin ise birinci farklarda
duragan oldugu tespit edilmistir. Duraganlik smamalart sonucunda ARDL sinir testi
yapilmasi yoluna gidilmistir. ARDL sinir testi sonuglarinda Hollanda Hastaligiin her iki
tilkede de istatistiki agidan zay1f da olsa var oldugu tespit edlmistir.

Her iki iilkede de hastaligin varlii, siiphesiz basta sanayi olmak flizere diger
sektorlerde rekabet giiciiniin zayifladigi ve ekonomilerin atalete diistiigii bilinmektedir.
Dolayisyla iki tlke icin de benzeri politika Onermesinde bulunmak miimkiindiir. Bu
cercevede kaynaklarin ekonomide belirleyici olmasint 6nleyici politikalar uygulanmasina
dikkat edilmelidir. Soyle ki, basta Norve¢ olmak iizere dogal kaynak zengini olup da
ampirik arastirmalarda (6rnegin Gylfason, 2001) Hollanda Hastaligina yakalanmayan
iilkelerin uyguladiklar1 politikalarm Iran ve Suudi Arabistan &zelinde de icra edilmesi
gerektigi agiktir. Buna gore dogal kaynaklarin sebebiyet verdigi refahin belirli kesimin
elinde toplanmasindan ziyade, tiim iilkeye yayilmasi saglanabilir. Bunun i¢in de dogal
kaynak ihracat gelirlerinin basta alt yap1 ve sosyal sermaye yatirimlar1 seklindeki alanlara
kanalize edilerek tiim toplumu kusatacak pozitif digsalliklar yaratilabilir. Ayrica petrol
kazaglarina vergiler konularak gelecek nesillere de aktarilacak bir zenginlik/varlik fonu
olusturulmasi, doviz kurlarindaki diistislere kars1 sterilizasyona gidilmesi, rekabet giiciinde
kirilgan ve hassas sektorlere kanalize edici tesvik ve benzeri diiznelemelere gidilmesi gibi

onlemler de alinabilir.
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EKLER

EK 1. Iran ile Arabistan’in Sosyo-Ekonomik Géstergelerle Karsilastirmasi

Gistergeler iran S.Arabistan
1999 2004 2009 2014 1999 2004 2009 2014

Niifus 64780362 | 69321953 73370982 | 78143644 20825955 | 24055573 | 27409491 | 30886545
Kisi bagina GDP 1757.4 2650 5438 5443 7728.6 10756 15655 24406.4
Toplam ihracat/ GDP 19,29 26,13 23,51 24,16 34,83 50,98 47,08 47,03
Tarim/GDP 9.96 7.18 7.33 9.33 5.70 3.90 2.85 1.90
Hizmet/GDP 52.40 47.40 52.11 52.43 46.91 38.92 42.12 40.73
Sanayi/GDP 37.63 45.40 40.55 38.22 47.37 57.17 55.02 57.36
Egitim basarisi, en az orta 67.73* 66.5*
okul diizeyi 25 yas iizeri
toplam (%)
Egitim diizeyi, en az lisans | 16.32* 1.60*
diizeyi 25 yas tizeri toplam
(%)
Politik Haklar 6/7** 6/7** 6/7** 6/7** 7/7** 7/7** 6/7** 7/7**
Sivil Ozgiirliik 6/7** 6/7** 6/7** 6/7** 7/7** 7/7** 7/7** 7/7**

*Veriler 2013 yilina aittir, **En iyi 0, en koétii 7
Kaynak: Diinya Bankasi ve Freedom House
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