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OZET
Yiiksek Lisans Tezi
ihracatin Finansmaninda Ticari Banka Kredileri Ve Tiirk Eximbank Uriinleri

Uzerine Bir Inceleme

Filiz YEL

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme Anabilim Dah

Finansman Programi

Ihracat, mal veya hizmetin dis pazara satilarak iilkeye doviz girdisi
saglamaktadir. Thracata destek verilerek ithalattan daha fazla ihracat yapilmasi
dis ticaret aci@imin da azalmasina katkida bulunacaktir. Gelismekte olan
iilkelerde ihracat ¢cok 6nem arz etmektedir. ice kapah ekonomilere gére ihracat
yapan iilkeler gelismeye daha ¢ok miisaitlerdir. Dis ticareti destekleyen iilkelerde
iiretim ve istihdam oranlar1 daha yiiksek seviyededir. isletmeleri ihracata
yoneltmek adina Ulkeler belirli kosullar altinda firmalara tesvik destekleri
saglamaktadir. Thracata yonelik verilen desteklerin finansmanimmi uygun faiz
oranli krediler ile ticari bankalar da iistlenebilmektedir. Devlet, doviz kazandirici
mal ve hizmetler karsih@inda kullanilan kredileri KKDF ve BSMV’den muaf
tutarak ticari banka tarafimi da desteklemektedir. Bunun disinda dogrudan kar
amaci giitmeyen bir kurumun nezdinde de tesvik destegini saglayabilmektedir.
Diinya genelinde iilkelerin uygulamis oldugu bu tesvikler genel olarak
‘Eximbank’ adi verilen kuruluslar tarafindan gerceklestirilmektedir.

Ihracatin finanse edilmesinde Eximbank’lar ¢ok etkili gorev yapmaktadir.
Tiirkiye’de bu konuda firmalara resmen destek verem kurulus Tiirk
Eximbank’dir. Genel itibariyle yiiriittiigii faaliyetler icerisinde; ihracata yonelik
sigorta, garanti ve kredi fonksiyonlar1 yer almaktadir. Son yillarda Eximbank
kredileri icerisinde kisa vadeli olarak ihracat kredisi etkin bir sekilde
verilmektedir. Bu kredilendirme islemini bir teminata dayandirarak yapan Tiirk

Eximbank, ticari bankalardan alinan gayri nakdi teminatlar veya kendi
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biinyesinde olusturdugu ihracat sigortasina dayandirarak firmalar1 finanse
etmektedir.

Bu calisma dahilinde; ticari banka kredilerinin maliyetleri ile kisa vadeli
Tiirk Eximbank Kkredilerinin maliyetleri incelenmistir. Calisma ii¢ boliimden
olusmaktadir. Birinci boliimde; genel olarak kredi kavram, ihracatin
finansmami ev buna destek veren kuruluslar konular1 incelenmistir. ikinci
boliimde; Tiirk Eximbank, tarihgesi, iiriinleri ve Diinya genelindeki
Eximbank’lar incelenmistir. Uciincii béliimde; Thracata yonelik kisa vadeli ticari
banka kredilerinin maliyeti ile Tiirk Eximbank tarafindan saglanan kisa vadeli
ihracat kredilerinin maliyetleri karsilastirilmistir. Bu ¢caliyma neticesinde Tiirk
Eximbank kredilerinin maliyet avantaji rakamlar ile ortaya koyulmus ve ticari
bankalarin Eximbank kredilerinde araci yiiklenici olarak islem gormesine son
verilerek riski esas iistlenici kurumun Eximbank olmasi1 durumunda ihracatc¢i
firmalara daha verimli imkan ve daha diisiik maliyetler ile optimum destek
verilebilecegi kanisina varilmistir.

Anahtar Kelimeler: ihracat, Ihracatin Finansmam, Kredi, Ihracat

Tesvikleri, Eximbank.



ABSTRACT
Master’s Thesis
An Analysis of Commercial Bank Loans and Turk Eximbank Products in
Export Finance

Filiz YEL

Dokuz Eyliil University
Graduate School of Social Sciences
Department of Business Administration

Finance Program

Export provides foreign currency to a country by selling goods or services
to another country or to foreign markets. Supporting export by exporting more
than importing in the country to prevent having foreign trade deficit is going to
contribute to national economy. Export has a significant effect in developing
countries. Countries that are exporting tends to develop more than enclosed
economies. Also countries supporting foreign trade have higher production and
employment rates. To lead businesses export more, countries are using incentive
supports. Commercial banks might give affordable interest rate loan to
businesses for promoting to export more. State supports commercial banks and
goods and services helping to get more foreign currency in response to credits by
exempting KKDF and BSMV. Also, state might provide incentives under the
control of non-profit institutions. These incentives are done with the help of an
institution called ‘Eximbank’.

Eximbank has a crucial task to finance exporting. In Turkey, Turkish
Eximbank is supporting firms formally about financing. Generally, these
supports are insurance for exporting, guarantee and credit functions. Eximbank
is giving credits and recently, one of the credits given is exporting credit. Turkish
Eximbank is doing this lending process by assuring. Also Eximbank is financing
firms based on non-cash collaterals taken by commercial banks or by Eximbank’s

own exporting insurance.
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Within this study, cost of commercial banks’ credits and cost of Turkish
Eximbank’s short maturity credits have been examined. This study consists of
three chapter. First chapter is about concept of credit, finance of exporting and
export-supporting institutions. In the second chapter Turkish Eximbank, its
history, its products and worldwide Eximbanks have been examined. Lastly,
third chapter focused on cost of commercial banks’ short maturity credits and
cost of Turkish Eximbank short maturity credits. As a result of this study,
Turkish Eximbank credit’s cost advantage explained by numbers. Also, it is
considered in the study that Eximbank ought to take the risk of these credits and
commercial banks’ task as a financial intermediary for Eximbank credits should

end.

Keywords: Export, Export Financing,Credit,Export Incentives,Eximbank.
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GIRIS

Ihracat; iilke smirlar1 disina mal ve hizmet satis1 sayesinde iilkeye déviz girdisi
saglayarak dis ticaret agiginin azalmasina yardimci olur ve 6demeler dengesine pozitif
yonde katkida bulunur. Ihracat sayesinde ihracatci iilke de diinya pazarindan da pay
almis olur. Firmalarin, déviz girdisi sayesinde rekabet giicli artar, i¢ piyasaya olan
baglilig1 azalir, fazla iiretim kapasitesini de iilke disinda satis imkani bulur. Artan
Pazar payi ile birlikte istthdamin artisina da ortam saglanmis olur.

Gelisen {ilkelerin ekonomilerine yon veren politika iilke kalkinmasi ve
sanayilesmeyi destekler sekilde olusturulur. Gelismekte olan iilkelerde uygulanan
“disa doniik” politikalar ile ihracat ayagina biiyiik 6nem verilmektedir. Bu asamada
devletlerin ihracata yonelik mal ve hizmet iireticilere verdikleri destekler sadece firma
bazinda degil iilke ekonomisi bazinda da hayati 6nem tagimaktadir.

Ihracati yapan firmalar gerek iiretimini karsilayacak hammadde alimi ve
gerekse sevkiyattan sonra mevcut satis potansiyelini korumak i¢in finansmana ihtiyag
duymaktadir. Bu nedenle devlet destekli bazi kuruluslara ihtiya¢ duyulmus ve bu
cercevede “Eximbank”lar kurulmustur. Bdylece ticari kar amaci giidmeyen bu
kuruluglar sayesinde ihracata destek verilerek iilke ekonomisi ve kalkinmasina da
destek verilmesi hedeflenmistir.

Calismanin ilerleyen boliimlerinde; ihracata destek veren kuruluslar ve
biinyelerinde yer alan finansal enstriimanlar konu edinilecektir. [hracatin finansmanina
yonelik kurulan tek kurum olan ve devlet destegi sayesinde hatir1 sayilir diizeyde
maliyet avantaji saglayan Tiirk Eximbank ile ticari bankalarin sundugu imkanlar
birlikte incelenerek, avantajli olan finansman yonteminin saptanmasi i¢in yararli
olabilecek maliyet hesaplamalarina yer verilecektir.

Maliyet hesaplamalar1 sonucunda optimum finansman ydntemi tespit edilerek
firmalarin minimum maliyetle kullanabilecekleri finansman kalemi tespit edilmesi
amaclanmustir.

Calisma toplamda ii¢ boliimden olusmaktadir. ilk boliim genel olarak kredi
kavramu, tiirleri, ihracatin finansmani ve bu niyetle kullanilabilecek {iriinler ile ihracat
finansmanina destek veren kuruluslar incelenecektir. Ikinci béliimde; Eximbank’in
yapisi, tarihgesi, tiriin ve faaliyetleri hakkinda bilgiler verilecektir. Son boliimde; Tiirk

Eximbank biinyesindeki vadesi kisa olan ihracat kredi programlart ile ticari bankalar



tarafindan saglanan kisa vadeli kredilerin maliyet karsilagtirmas1 yapilarak optimum
bor¢lanma {irlinii tespit edilmeye calisilacaktir.

Sonug boliimiine gelindiginde veriler dogrultusunda edinilen bilgilere gore
ihracatin finansmanina destek konusunda yapilabilecek iyilestirme hakkinda goriis

sunulacaktir.



BIiRINCi BOLUM
IHRACATIN FINANSMANI

2008 finansal krizinden sonra finansal soklarin reel ekonomideki yeri hem
akademik tartismalarda hem de politika tartigmalarinda ana tema haline gelmistir.
Krizin baglangicindan sonra siiregelen aylarin dikkat cekici bir 6zelligi olarak
uluslararasi ticaret, kiiresel talebin asagisina diismiistiir. Bu ihracatin yurt i¢i satiglarla
karsilastirildiginda krediye tesvik edici bir aktivite oldugu algisini giiclendirmistir
(Buono ve Formai 2018:1). Diinyanin ekonomik diizeninin degismesiyle birlikte
tilkelerin ekonomik agidan kalkinmast, biiyiik 6l¢lide ihracat performansiyla yakindan
iligkili oldugu goriilmeye baslanmistir. Bundan dolay: kalkinmak isteyen iilkeler dis
ticarete daha fazla dnem vermeye baslamis, ihracatlarim1 gelistirmek {izere yeni ve
farkl stratejiler belirlemeye ¢alismislardir (Atayeter ve Erol, 2011:2). Mikro agidan
diisiiniiliirse ihracat, firmalarin yerel piyasalardaki dalgalanma ve rekabetten uzak
durmak i¢in kullanilir ve bu haliyle sirketlerin gelismesinde 6nemli bir rol iistlenir.
1980°den sonra uygulama sahasina gegen sanayilesme calismalar1 biiyiime ve
gelismenin temelinin ihracat artisiyla miimkiin oldugunu gostermistir (Degirmen ve
Gilindogdu, 2010:2). Biitiin bunlara ek olarak ihracat, makro acidan bir iilkenin dig
ticaretinin dengesini saglamakta 6nemli bir yere sahiptir. Iste bu yiizden biitiin
tilkelerde ihracatin artisinin saglanmasi, ana hedeflerden biri oldugu i¢in yogun bir
rekabet yapilmaktadir (Sakarya, 2009:117). Daha belirgin olarak finansal sagligin
Olctitleri, en iyisinden, ilgilenenin degiskenligi sadece ¢ok kusurlu bir vekil icin dis
finansmana erisim saglamaktadir. Mesela, firmalar mali kisitlama zamanlarinda nakit
biriktirmek zorunda olduklarinda biiyiik bir likitide stogu, kolay krediden ziyade zay1f
temeller yansitabilir. Dolayisiyla, bir firmanin finansal pozisyonu ve onun dig mali
fonunun arasindaki iligki genel olarak belirsizlik olusturabilir (Goldbach ve Nitsch,
2014:885). Reel ekonomi dalgalanmalarinin amplifikasyonu, politika yapanlar ve
akademi arasinda bankalarin rolii biiyiik buhrandan itibaren tartisma konusu haline
geldi. Temel Onciil olarak, ekonomik ¢okiisler sirasinda yasanan finansman soklari,
finansal araciligin ger¢ek maliyetini azaltir ve 6diing alanlarin kredi ve ¢iktiya olan
erisebilirligini azaltir. Bu kanal araciligiyla, uluslararasi sermaye iptal donemleri

arasinda, uluslararas1 ticari bankalar onemli bir bulasicilik kaynagi olarak



gosteriliyordu. Buna ragmen, biiyiik miktarda kanit destekler ki olumsuz banka kredisi
soklar1 ekonomik aktiviteyi, ¢iktilarin hassasiyetinin biiyiikliigliniin bilinmezligini ve
ekonomik mekanizmanin altinda yatan iyi anlagilmamis hassasiyeti etkileyebilir
(Paravisini vd., 2014:334).

Glinlimiizde, kiiresel rekabet artmis, boylece uluslararasi ticaretin Oniindeki
engeller de azalmis, dis ticarette firmalar daha fazla finansal zorluklarla karsilastiklar:
i¢cin global bir finans krizi yasanmaya baslanmistir. D1s finansman destegi, sirketlerin
rekabet¢ci ekonomik ortamda var olabilmesinin temel sartidir ve dis finansman
saglamak ihracat yapan sirketler olduk¢a 6nemlidir. Yurt disina yapilan ticaretin % 80
ile % 90’1nda kredi, sigorta veya teminat gerekmektedir, bunun i¢inde likidite akigina
ihtiya¢ vardir. Eger bunlar saglanmazsa ihtacat¢i firmalar finansal kriz gegirebilir
(Hanedar,2018:62). Giiniimiizde bankalar bir ¢ok islem ile ilgilenir. Geleneksel olan
depozito ve bor¢ verme iglemleri kesinlikle yok olmaz fakat git gide genel karin ¢cok
az bir kismin1 olusturur. Bankalar artik miisterileri olmadan bir ¢ok islem yapiyor ve
onlara biiyiik bir sermaye sagliyor. Banka mevduati isi tek haneli komisyonlarla olan
siradan perakende ticaret olarak goriilmektedir (Miljkovic ve Miljkovic 2011:105).

Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Ticaret Bakanliginin birlikte olusturdugu gegici
dis ticaret verilerine gore; ihracat 2019 Nisan’inda, 2018 Nisan’1 ile karsilastirildiginda
%4,6 artmis ve 14 milyar 480 milyon dolar, ithalat %15,1 azalmis ve 17 milyar 462
milyon dolar olmustur.

Nisan’daki dig ticaret acigr %55,6 azalip 2 milyar 982 milyon dolara
gerilemistir. Thracatin ithalat1 karsilama oran1 2018’in Nisan’inda %67,4 iken, 2019’un
Nisan’da %382,9'a ylikselmistir.

Mevsimsel ve takvimsel etkilerden soyutlanmis seriye gore; 2019’un
Nisan’inda bir Onceki aya gore ihracat %3,8; ithalat %2,4 azalmistir. Takvimsel
etkilerden arindirilmis seriye gore 2019°un Nisan’inda, 6nceki yila gore ihracat %1,5

artmuis, ithalat %17,9 azalmistir.



Tablo 1: Aylara Gore Dis Ticaret, Nisan 2019

Aylara gore dig ticaret, Nisan 2019
(Milyon ABD 8)

Dig
ihracat (FOB) lthalat (CIF) ticaret dengesi ihracatin ithalat
Degigim Degigim Degigim kargilama oran
Aylar il Deger (%) Deger (%) Deger (%) (%)
Ocak-Nisan 2018 54 982 B2 451 -27 469 66,7
2019 56705 31 66 482 -194 -9777 644 853
Nisan 2018 13847 20 557 -6710 674
2019 14 480 456 17 462 -15.1 -2982 -556 829

(http://www .tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?1id=30656, 2019)

Almanya'ya yapilan ihracat 2019’un Nisan’inda 1 milyar 243 milyon dolarken
Ingiltere’nin 819 milyon dolar, Italya’nin 777 milyon dolar ve Irak’mn 754 milyon dolar
dir. Rusya'dan gerceklestirilen ithalat, 2019’un Nisan’inda 1 milyar 861 milyon
dolarken Cin’in 1 milyar 458 milyon dolar, Almanya’nin 1 milyar 454 milyon dolar

ve Amerika’nin 925 milyon dolardir.

Tablo 2 : Sektorlere Gore Dis Ticaret, Nisan 2019

Sektorlere gore dig ticaret, Nisan 2019
(Milyon ABD S)

Nisan Ocax-Nisan
2018 2019 2018 2019

Sextorler Deger (%) Deder (%) Dader (%) Deder (%6)
ISIC Rev.3 Ihracat (FOB)

Toplam 13 847 100,0 14480 100,0 54 982 100,0 56 705 100,0
Tanmve ormancilik 403 29 362 25 1899 35 1750 31
Balikalix 36 03 39 03 168 03 187 03
lAadencilik ve tagocakgilign 256 18 263 18 1068 19 997 18
imalat 13080 945 13758 95,0 51599 938 53535 944
Diger 62 04 58 04 248 05 236 04

(http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?1d=30656, 2019)

1.1. KREDILER

Banka kredileri, bugiiniin sartlarinda kisilerin ve firmalarin ihtiya¢larini
karsilamada onemli bir aragtir. Finansal sistem ve reel sektor arasinda koprii olan

bankalar, verdikleri kredi ile finansal aracilik yapmaktadirlar (Kogak,2014:3).



1.1.1. Kredi Kavram ve Cesitleri

Kavram olarak “kredi” giivenli, belli bir referansi olan veya itibarli anlaminda
kullanilmaktadir. Ekonomi biliminde kredi, meydana gelen bir tasarruf fazlasinin
belirlenen bir vadede tasarruf agigr olan kisiye kullandirilmasi demektir
(Tung,2013:124).

Kredi sozcigli, “giivenmek” anlamindaki “credere” sdzciigiinden
kokenlenmistir. Tirkcede “mali itibar, giliven, kredili alig-veris” olarak da
bilinmektedir. Genellikle “kredi” sdzciigii, 6nceden belirlenen bir siirede 6denmek
lizere mal, hizmet ya da satin alma giiciiniin saglanmasi olarak da agiklanabilir. Ayrica
kredi, bir mevcudun bir siire sonra geri alinmak kosuluyla baskasina verilmesi ya da
verilmis bir varligin 6denmesine kefil olunmasi anlaminda da kullanilmaktadir (Elgin,
2018:3).

Bankalar tarafindan bireylere ya da sirketlere sunulan kredi, belli bir
sOzlesmeye bagli kalinarak verilir. Bunun ¢ercevesi de kanuni diizenlemelerle ve
bankanin kendi kurallari ile ¢izilmistir. Kullandirilacak limitler, teminat karsilig1 veya
teminatsiz olarak nakit ya da nakit dis1 bir sekilde verilir (Kogak,2014:3).

Bu baglamda bankalarin gorevi, parast ya da baska varliklar1 olan ve bunu
degerlendirmek isteyen yatirinmci ile nakde ve baska varliklara gereksinimi olan
yatirimeilart bulusturmaktir. Bunun i¢in de bankalar mevduat toplar, kredi kullandirir,
para transferi yaptirir, menkul kiymet veya doviz alim satimi yaptirir, teminat mektubu
verir. Faiz bankadan alinan borcun geri ddenmesinde bankalarin kullandigi bir
enstriimandir. (Kaya, 2012). Ayrica bankalar, kanunlara, i¢ tiiziiklerine bagli olarak ve
kaynaklaria da dikkat ederek teminat karsiliginda ya da teminatsiz olarak, teminat ya
da kefalet verme bigiminde imkan tanir ve buna da limit kredi denir (Parasiz, 2005)
Bir bankacilik hizmeti olan ve ihtiya¢ duyanlara belli bir siirelifine ve Ticret
karsiliginda  verilen kredi, satin alma giiciinii olarak da tanimlanabilir
(https://paratic.com/kredi-nedir-cesitleri-nelerdir/, 2019). Mikro yap1 ve varlik
fiyatlandirmasi1 arasindaki dogal afinitenin goriinen haline ragmen, her alandaki
arastirmalardan bliyiik 6l¢iide farklidir. Varlik fiyatlandirmasi arastirmalar1 piyasanin
roliine ve diger toplam risklere odaklanir. Mikro yap1 varli§a 6zgiidiir ya da fiyatlarin

kendi kendine gore ayarlanmasiyla ilgilidir. Bu 6zellestirme her alanda bir bosluga



neden olur: Mikro yapt modeli bunlarla baglantisiz olarak goziikiirken kisa donem
varlik fiyatlarinin davranisi ile ilgilenebilir ama varlik fiyatlandirma modeli varliklarin
iadesini agiklamada zorluklara yol agabilir. Son aragtirmalar mikro yap1 iliskili likitide
ve asimetrik bilgi gibi varlik iadelerinin kesitinin agiklamasinda kullanilan kavramlar
gosterilerek bu alanlar arasinda bir koprii kurulmasi igin girisimde bulunmustur
(Easley vd., 2010:293).

2005 yilinda yayimlanan 5411 Nolu Bankacilik Kanunu 48. maddesinde kredi
sOyle tanimlanir:

“Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler,
kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz
taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta
bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen odiingler,
varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler,
tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin nakde
tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik
paylart ve Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba
bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir. Birinci fikrada
belirtilenlere ilave olarak, kalkinma ve yatirim bankalarimin finansal kiralama
yontemiyle sagladigi finansmanlar ile katilim bankalarinin tasinir ve tasinmaz
mal ve hizmet bedellerinin odenmesi suretiyle veya kar ve zarar ortakligi
yatirtmlari, tasinmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal
karsihigr vesaikin finansmamni, ortak yatirimlar veya benzer ydntemlerle
sagladiklar finansmanlar da bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.” (5411
Sayili Bankacilik Kanunu, Md.48).

Bu tanima gore kredi isleminde iki taraf bulunmaktadir. Taraflardan biri olan
banka, sahip oldugu belli miktardaki bir satin alma giiciiniin kullanim hakkini belli bir
siireligine baska birine vermektedir. Kars1 taraf ise verilen slirenin sonunda bu miktari
bedeliyle (faiziyle) 6demek zorundadir.

Kredi veren tarafin devrettigi deger olan satin alma giicii; mal, para veya alacak
hakk olabilir. Kars1 tarafin siirenin sonunda vermeyi vadettigi deger de mal, para ya
da alacak hakki olabilir. Mal verilip mal alinacaksa buna “trampa”, mal verilip para
alinacaksa “kredi” denir. Kredi isleminde alinan ve geri verilen degerler para cinsinden
ise buna da “karz” ya da “nakit kredisi” denir.

“Kredi vadesi” islemin siire sinirin1 belirten bir ifadedir. Vadenin uzunlugu
taraflarca karara baglanir.

“Faiz” alinan kredi karsiliginda 6denen bedeldir. (ekodialog.com, 2019).



Kredi Unsurlar

Bankalarin kullandirdig1 kredi, bireyin ya da sirketin ekonomik giiciine ve
sahip oldugu ahlaka gore risk tasimaktadir. Krediyi kullanan tarafin ekonomik giicii
ve is ahlaki 1yi ise risk azdir (Kogak,2014:3). Bankacilik literatiiriine gore, birlesme ve
satin alma firmalarin kredi {izerindeki olumsuz etkisi biiylik bankalarin ve kiigiik
bankalarin 6nemli 6lgiide farklilik gosteren bor¢ verme islemleriyle alakali olarak
aciklanabilir (Buono ve Formai 2018:2).

Bankalarin kredi verdigi miisteriyle iligkisi; zaman, gliven, risk ve gelir 6geleri
iistiine bina edilir (Kavcioglu, 2003).

Vade anlamina gelen zaman, kredinin en 6nemli unsurudur. Vadenin uzamasi
riski artirir (Aydin, Basar , & Coskun, 2010). Vade, fiyatlamay1 belirler. Vade uzarsa
faiz ve 6denecek miktar artar. Clinkii, vade az 6nce de sdyledigimiz gibi risk olusturan
etmenlerden biridir (Kogak, 2014:4). Zaman belirlenmemigse buna kredi denmez.
Kredi isleminde gergek ya da tiizel kisiler, borcun belirli bir siirenin sonunda 6denmesi
gerektigini bilir (Delikanli, 2000).

Kredi veren ve arasindaki kurulmasi gereken giiven bagi, bankanin mudi
tizerindeki itibarin1 ve mudinin 6deme yetenegi ile banka {izerinde olusturdugu
itibardir. Banka ile miisterisi arasindaki giiven iliskisi, banka agisindan verilecek
kredinin teminat alinarak veya alinmadan verilmesinde belirleyicidir (Kaya, 2012).
Giiven kredinin verilmesi i¢in olduk¢a 6nemlidir ve hatta kredinin temel unsurudur.
Banka kredi verdigi kisi ya da firmaya giivenmelidir (El¢in, 2018:5). Bu islemlerin
gecerliligi ayn1 zamanda kisa donemde bor¢ vermenin maliyeti ve diger alakal
engeller gibi firmalarin zaten var olan kredi kaynaklarimi tamamen degistirmesine
mani olmasi gergegiyle agiklanabilir (Buono ve Formai, 2018:2).

Beklenti ve olmasi muhtemel durum birbirinden farkli olmasi anlamina gelen
“risk” pozitif ya da negatif olabilir. Alinan riskin neticesine gore bankalar,
beklenmedikleri ve hesaplanmadiklar bir zarar ya da kar saglayabilir, ekstra maliyet
ya da gelir elde edebilir (Kaya, 2012). Elbette ki risk her zaman olumsuz bir ¢izgide
seyretmez. Bazen beklenmeyen karlar da gerceklesebilir (Bolak, 2004). Bir baska
tanimla risk, kredi alan miisterinin, krediyi taahhiit ettigi siirede 6dememesi ya da eksik
0demesi durumunda bankanin zarara ugramasidir. Bankalar, zarar1 azaltmak i¢in kredi

isteyen kisilerin mali ve ahlaki durumlar ile ilgili risk profili olusturur. Bunun igin



miisteriden kefalet, miisteri ¢ek ve senedi, ipotek, nakit-emtia rehini gibi teminatlar
isteyebilir (Kocak, 2014:4).

Sirketlere kredi veren bankalar, kredilerin anaparasi ile faizini geri
alamayabilirler. Sirket, ne kadar ¢ok banka kredisi kullanirsa risk de o kadar artar
(Aydin, Basar , & Coskun, 2010)

Bankalarin yaptiklar islerden elde ettikleri kazanca verilen isim olan “gelir”
bankanin sonraki islemleri i¢in olduk¢a Onemlidir. Kredilerden alinan faiz ve
komisyon gibi unsurlar bankanin gelir kaynagidir. Banka gelir elde ederek varligini ve
stirekliligini devam ettirir. Risk, istenen faiz veya komisyonun orani (gelir unsuru),
kredinin vadesini (zaman unsurunu ve giiven unsurunu) direkt olarak etkiler (Kaya,

2012).

1.1.2. Kullanim Alanina Gore Nakdi Krediler

Tiiketici kredisi, bankalarca cari ihtiyaglarini gidermeleri i¢in belli bir vadede
tiiketicilere aktarilan fonlardir. Kredi kullanarak tiiketicilerin kisa vadede satin alma
giicli artar. Diinya tizerinde ilk tiiketici kredisi Amerika’da 1928 yilinda National City
Bank of New York bankasi tarafindan verilmistir. Ticari bankacilikta tiiketici kredileri
1950°den sonra daha fazla kullanilmistir (Tung,2013:126).

Ticari kredi, yatirnm harcamalarini finanse eder. Ticari krediler, belli
biiyiikliige ulagsmis firmalara verilerek bu firmalara verilir ve bu firmalarin gerekli ara
mal1 ve sanayi mallarini almalarina kaynak olusturur (Tung, 2013:127).

Dovize Endeksli Krediler, her cesit ticari faaliyetin finansmani igin
kullandirilir. Herhangi bir ihracat taahhiidii aranmayan dovize endeksli kredi, belli bir
doviz cinsine baglidir ve miisterilere TL olarak ddenir. Ancak geri 6demesi ve faizi
doviz cinsinden hesaplanarak TL olarak tahsil edilir. Bu cins kredi Bor¢lu Cari Hesap,
Spot veya Taksitli Kredi biciminde kullandirilabilir (Kogak, 2014:6). Bu tip kredide
faiz oran1 vade sonuna kadar degigsmez ve kredi vadesinden dnce kapatilamaz. Dovize

endeksli kredinin vadesi genellikle 6 ay ile 12 ay arasinda olabilir (Kogak, 2014:5).



1.1.3. Gayrinakdi Krediler

Gayrinakdi kredi, bankalarin yurti¢cinde veya yurtdisindaki gercek ve tiizel
kisilerin lehine, bir igin yapilmasi, bir malin teslimi veya bir borcun 6denmesi i¢in isi
yapanin  sorumlulugunu Onceden tespit edilen kosullara uygun olarak
gerceklestirmesini  saglamak amaciyla verilen bir c¢esit garanti belgesidir
(Koseoglu,2013:20).

Bu tip kredilerde, nakdi kredilerden farkli olarak, dogrudan dogruya ddiing bir
para verilmez. Gayrinakdi kredilerde banka kendi itibarini1 ortaya koyar. Taahhiit
edilen is ger¢eklesmez ya da bor¢ 6denmez ise banka, belirli bir miktar paray1 6demeyi
kabul etmis olur. Banka kars1 tarafa 6deme yaparsa bunu miisteriden tahsil etme

yoluna basvurur (El¢in, 2018:9).

1.1.3.1. Teminat Mektuplar

Teminat mektubu, yurti¢cinde ve yurtdisinda, gercek veya tiizel kisilerin lehine
taahhiidiin yerine getirilmesi, malin teslimi ve borcun ddenmesi gibi hususlarda banka
tarafindan muhatap kurulusa verilir. Mektubun konusu olan islem yerine getirilmez ise
mektupta bildirilen tutar, banka tarafindan sartsiz olarak 6denir. Bu belge bir cesit
garanti belgesidir. Kefil olan bankalar giiveni temin eder. Dogal olarak bu durum,
banka acisindan risklidir. Bu yiizden bankalar herkese teminat mektubu vermez
(Koseoglu, 2013:22). Teminat mektubunu alan sirket, taahhiidiinii yerine getirmemesi

ya da borcunu 6demezse paray1 ddemek zorunda kalir (Kocak, 2014:8).

1.1.3.2. Diger Gayrinakdi Krediler

Dis ticaret finansmami kapsaminda kullandirilan prefinansman kredileri,
sirketin ya da onun adina bankanin temin ettigi dovize dayali kredilerin vadesi sonunda
tekrar doviz olarak O6denmesi icin banka tarafindan saglanan dig garantiye
dayanmaktadir (Koseoglu, 2013:21).

Ithalat kredileri, firmanmn yurtdisindan getirecegi malin bedelinin 6denmesi

icin bankanin miisteri lehine agtig1 gayrinakdi kredi tiiriidiir (Kogak, 2014:11).
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Sartli banka kredisi olan Akreditif (L/C-Letter of Credit), alic1 ile saticinin
anlagsmaya vardiklar1 sartlara bagli olarak ithalat¢1 (applicant) firmanin talimati ile
satic1 (beneficiary) firma lehine acilan ve istenen belgelerin belirlenen siirede lehtarin
bankasina sunulmasi karsiliginda saticiya 6demenin yapilacagini ortaya koyan banka
taahhiidiidiir (Kocak, 2014:12).

Vadeli akreditif, ithalat ve ihracat yapan arasinda yapilan anlagsmaya gore
sunulmasi gerekli belgelerin kosullara uygun olarak sunulmasindan sonra akreditif
bedelinin akreditifte 6ngoriilen vadede 6denmesine imkan veren akreditiftir. Vadeli
akreditiflerde akreditif ve yiikleme vadesine ek olarak 6deme vadesi de vardir. Malin
bedeli, 6deme vadesinde 6denmektedir (Kogak, 2014:13).

Akreditif Kredisi, bir kimsenin talebi dogrultusunda bankanin sube veya
muhabirlerine herhangi bir kimse veya firma lehine agilan kredi tiiriidiir. Ornegin
herhangi tilkedeki ithalat¢i sirket baska bir iilkedeki ihracate¢ sirketten aldigi mallarin
bedelini 6demek i¢in kendi iilkesinde bir bankaya bagvurarak bu bankanin is yaptig1
iilkedeki muhabirleri {izerinden ihracat yapan sirket igin kredi agtirir. fhracat yapan
sirket, mallar sevk edince alacagini muhabir bankadan tahsil eder (Koseoglu,

2013:21).

1.2. IHRACATIN FINANSMANI VE iHRACAT KREDILERIi

Ihracat, giiniimiiz sartlarinda azgelismis ve gelismekte olan iilkelerin
kalkinmalarini saglama yollarindandir. Ulkenin saglikli bir ekonomiye sahip olmak ve
dis ticaret agigin1 kapatmak i¢in ihracat gibi islemlerle déviz kazanilmasi lazimdir
(Sakarya,2009:117). Iletisim ve ulasimdaki gelismeler diinyanin kii¢iilmesine sebep
olmus, bu da uluslararas1 iligkilerin artmasina ve diinya ticaretinde Onemli
degisikliklere yol agmistir. Daralan i¢ piyasalar goz dniinde tutuldugunda KOBI’lerin
varliklarii1 devam ettirebilmesi igin ihracata yonelmeleri gerekir. KOBI’ler kiigiik
olmanin getirdigi sorunlar ile miicadele etmektedir. Ama bazen de kiigiik olmay1 da
avantaja cevirerek milli ve milletleraras1 piyasada etkin olabilir (Aktiirk ve Senol,
2010:387). Genel olarak kendi biiylime etkinliklerini finanse edebilmek ve
uluslararasilagsma girisimlerini gerceklestirmek i¢in, kiiclik ve orta 6lgekli isletmeler

yeterli i¢ kaynaklarmin olmamasi, dis kaynaklarin bor¢ yoluyla kullanimina yol
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acacaktir. (Pierre vd., 2018:70). Thracatin kredisiz belirleyicilerini hesaba katarak,
2008 finansal krizi sirasinda ayni iirlinlin ihracatindaki degisimleri ve iirlinlerin ayni
varis noktasindaki degisimlerini firmalarin farkli bankalardan ters sermaye akisiyla
0diin¢ alma yoluyla karsilasilir (Paravisini vd.,:333).

Ihracat diinya genelinde hiikiimetler tarafindan ekonomik refah igin merkezi
strateji olarak diisiiniilmektedir. Thracat iizerindeki odak, ekonomik biiyiime motoru
olarak neredeyse her iilke, hatta genis Ol¢iide i¢ talep olan iilkeler tarafindan bile
dikkate alinmaktadir. Bu odak sasirtict degil cilinkii ulusal hiikiimetler disa bagh
uluslararasi aktivitelerin, isleri, tilkedeki vergileri ve ihracat gelirlerinin vatandaslarin
refahin1 arttirdigin1  fark ettiklerinden ihracati 6zendirmektedirler (Picha vd.,
2014:421)

Bir sirketin gereksinim duydugu fonlarin uygun bigimde temini ve kullanilmasi
demek olan finansman; {iretim, pazarlama ve yine refinansman alanlarinda
kullanilabilir. Bir iilkede yapilan islerin 6nemli bir kismi, dis tilkeleredir. Bir iilkenin
thracatini tesvik etmek icin kullanilabilecek farkli enstriimanlar vardir. Bunlar zaman
zaman ayr1 ve birlikte kullanabilmektedir (Kulag, 2008:2). Sirketlerin ihtiya¢ duydugu
finansman, bankalardan bor¢lanma seklinde ve/veya sermaye piyasalarinda hisse
senedi alnarak 6z kaynaklarimi arttirmalar1 seklinde saglanir. Finansman yapisi,
firmalarin ne oranda borg¢la ne oranda 6z kaynak ile finanse edildigini ifade etmektedir
(Degirmen ve Giindogdu, 2010:2). Hicbir iilkenin ihracat kredi sistemi birbirine
benzemez. Her iilkenin sistemi, kendi politik ve ticari ortaminda ve kendi sartlari ile
gelisir. Ulkelerin ekonomik yapis1, sanayi sektoriiniin ve pazarlariin hali, bankacilik
ve sigortacilik alaninda geligsmislik seviyesi o iilkenin ihracat¢isina sunulan olanaklari
ve uygulama esaslarini belirler (Sakarya, 2009:121). Uluslararas1 ticaret belgeleri
firmalar arasinda biiytik ticaretle ilgili olan farkliliklara vurgu yapmistir. Firmalar
sadece ticaret aktivitelerine gore farklilik gostermezler, tipik olarak sadece bir iilkenin
firmasinin kiigiik bir kismu ithalat ihracatla iliskili olur. Daha belirgin olarak, ihracat
yapan firmalar ihracat yapmayan firmalara kiyasla hemen hemen her alanda farklilik
gosterir. Ihracat yapan firmalar yapmayanlara kiyasla boyut olarak daha biiyiik, daha
iiretken ve daha yliksek iicret 6deyen firmalardir. Ayrica ihracat yapan firmalar genis
irlin yelpazesi olan iiriinler iretmeye daha yatkindir ve islemleri durdurmaya daha az

egilimlidirler (Goldbach ve Nitsch, 2014:883). Uluslararasi baglamda ¢alisan isler i¢in
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genis dl¢iide biiyiik bir karsilikli giiven ve destek olmak zorundadir. fhracat yapana
verilen destekle alici, ona ulagan tirlinlerin ve servislerin karsiligini 6éder. Buna ek
olarak, giinlimiizde ihracatgilar rekabetci kredi sartlarinda krediye erisilebilirlik i¢in
alicilara yardimci olmaya zorlanmaktadirlar. Gilivenli proje finansmaniyla birlikte
proje insaat1 yapmak gelismekte olan marketler i¢in anahtar bagar1 faktoriinii kanitlar
niteliktedir ve bu gelismekte olan firmalar bunun sayesinde yliksek rekabetlerin oldugu

tekliflerde basarili bir pozisyona gelmistir (Picha vd., 2014:421).

1.2.1. ihracat Kredileri ve Tiirleri

Dis ticaret finansmani, ihracat¢i ve ithalat¢i firmalar agisindan iki sekilde
saglanir. Gelismekte olan iilkeler agisindan “ihracat finansman1” digerine gore daha
biiyiik dneme sahiptir. Gelismis iilkelerdeyse ihracat icin gereken finansman genellikle
ticari bankalardan saglanmakta olup ihracat finansman kuruluslar1 ihracat sektoriine
ve bankalara, sigorta ve garanti programlar ile destekte bulunarak yalnizca risksiz bir

ortam saglama islevini yerine getirmektedir(Sakarya,2009:121).

1.2.1.1. Vadelerine Gore ihracat Kredileri

Disartya satilacak malin temini ya da tiretimi ile satis bedelinin karsilanmasi
arasindaki islerin finansmani olarak da adlandirilabilen ihracatin finansmani;
finansmanin vadesine (kisa, orta ve uzun), ihracat asamalarina (sevkiyat dncesi ve
sevkiyat sonrasi), riskin alindig1 tarafa (alici ve satici kredileri) ve finansmanin
kaynagina gore farkl sekillerde tasnif edilebilir. Uygulama esnasinda genel itibariyla
temel ayrim, vade esasina gore yapilmaktadir. Bu cercevede finansman kaynaklari kisa
(1-2 yil), orta (3-5 yil) ve uzun (5 yildan daha fazla) olmak iizere ii¢ sekilde
incelenebilir (Sakarya, 2009:122).

1.2.1.2. Fiilen Gerc¢eklesmis Olmasina Gore

Thracatin semasina gore finansman kaynaklar1 sevkiyat dncesi ve sonrasi olmak

lizere iki sekilde ele alnabilir. Ihracat¢1 siparisin alinmasmin ardindan hazir
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durumdaki tirlinli paketleyip gonderecek ise finansman siiresi 15 ile 30 giin olabilir.
Ancak mallar siparise uygun olarak imal edilecekse siire, liretim siirecini de igine
alacagi i¢in finansman siiresi de uzun olacaktir (Sakarya, 2009:122). Firmalarin ihracat
davranigi i¢in finansal ¢esitliligin rolii 5Gnemlidir. Varsayim iizerine insa edilen yabanci
piyasalara giris, bircok maliyet icermektedir ve dolayisiyla sadece yeterli kaynaga
sahip olan firmalar ihracat etmeye baglayabilmislerdir (Goldbach ve Nitsch,
2014:884).

Sevk oncesi ithracat kredisi, sevkten once Tiirk Lirast ya da doviz olarak ticari
bankalar araciligiyla uygulanan, kisa vadeli kredilerdir. fhracat sayilan satis ve teslim,
transit ticaret, takas, bedeli olmayan ihracat, reeksport, bagli muamele, sinir ticaret ve

gecici ithalat gibi ihracat tiirleri i¢in kullandirilmaz (Ozdemir,2004:46).

1.2.2. ihracatin Finansmaninda Kullanilan Alternatif Yontemler

Ticari bankalar ihracata hazirlik kredileri i¢in fiziki teminat ister, ancak kiigiik

ihracat yapanlar fiziki teminat gostermekte giicliik yasayabilir (Ozdemir, 2004:42).

1.2.2.1. Faktoring

Faktoring sozlesmesi ilk basta ABD’de 19. Yiizyilin sonlarinda ortaya
¢ikmistir ve hizla uluslararasi olarak yayilmistir. (Velentzas vd., 2013:758). Faktoring,
farkli finansman hizmetlerinden yararlanabildikleri bir finansman teknigidir (Zaim,
2011:51). Ana gorevi mallarin tedarik¢isi olmak olan bir parti ve diger partinin bir
faktor oldugu faktoring sézlesmesi basartyla sonuglanmistir. Faktoring saticiya birkag
hizmet sunar; kisi, yapilan is taleplerini derhal tasfiye edebilir ve verimli bir yonetim
seklini ve tatmin duygusunu yakalar. Kanunun faktoring s6zlesmesinin asgari siiresi
i¢in higbir gerekliligi yoktur. Sonug olarak, bunun sabit olup olmadig1 onaylanabilir.
Finansman ihracatindaki bir yol olan forfeiting sdzlesmesi de ticlii bir s6zlesmedir
(Velentzas vd., 2013:757).

Factoring, mal imal eden veya hizmet veren sirketlerin bunlar1 satarak elde
ettikleri veya elde edecekleri alacaklar1 devir yoluyla tahsil islemi yapan, bu alacaklara

kars1 6n 6demelerde bulunma yoluyla da bu isletmelere finansal kaynak temin eden,
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aynit zamanda saglamis oldugu bu hizmet karsiliginda da iicret alan kuruluslardir
(Kaplan,2011:63).

Faktoring’in islemi vadesi 30 ile 120 giin arasinda degisir, bazen de 180 giine
kadar uzayabilir, yani farktoring kisa vadeli alacaklar i¢in kullanilan kredidir.
Faktoring islemi ile saglanacak finansman i¢in bir limit yoktur, faktoring sirketine
devredilen, tahsil edilmesi gereken alacak miktaridir. Ancak faktoring islemi yapmak
isteyen sirketler, 6z kaynaklarinin 15 katindan fazla bor¢lanamazlar. Faktoring
islemlerinin “y6netim bedeli” ve “faiz oran1” gibi {icretler vardir (Kulag,2008:38).

Factoring, iskonto bedeli karsiliginda tahsili vadesinden once gergeklestirerek
nakit ihtiyacin1 karsilama yontemidir (Ozdemir, 2005:200).

Faktor, tedarik¢i hizmetlerin 6demeleri icin yilikiimliiliigii iistlenir (belirli bir
siirede ddenecek bir iicret). Faktoring s6zlesmesinin (Velentzas vd., 2013:758)

a. Faktore atanan tedarik¢i ve ikinci tedarik¢inin miisteriye karsi olan iddialari;

b. Tedarikgi tarafindan ulasilan 6demede ikinci kisi iddialar i¢in faktoriin
yetkisi;

c. Tedarikg¢inin faktdr finansmanini 6nceden 6deme yoluyla;

d. Faktoriin takip ettikleri tedarik¢inin iddialarina karsi ikinci miisterilerine;

e. Biitlin ya da bolgesel olarak, faktoriin pargalar1 tedarik¢inin silirdiirdiigii
kredinin riskini olusturmasi seklinde fonksiyonlar1 vardir.

Faktoring s6zlesmesinde miisterinin istedigi baz1 hususlar da hiikiimlere dahil
edilebilir. Bir faktoring sirketinin ana islevlerini {i¢ maddede toplamak miimkiindjir:

Ters faktoring ise finansal bir anlagma olan ve sirketlerin ticaret kredilerindeki
tedarikgilere ait kosullarin 6demesini kolaylastirir- endiistride gittikce popiiler hale
gelmektedir. Bir¢ok firma, tedarikgilerini tesvik etme amaciyla onlara daha yumusak
O0deme kosullar1 saglar. Periyodik inceleme derken baz stok modeli diger alternatif
finansman kaynaklarini igerir. Biz su sorunun cevabimi bulacagiz: 6deme sartlari,
hangi derecede ve durumlarda tedarik¢inin ters faktoringden fayda saglamasina izin

verir (Vliet vd., 2015:842).
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1.2.2.2. Forfaiting

Forfaiting, Fransizcadaki ““a forfait” sézciigiinden tiiremistir ve haklarin teslim
edilmesi demektir. Ihracat¢i sirketin vadeli satislardan dogan bono, polige gibi
kambiyo senedi, garanti mektubu ya da alacaklarinin devredilmesine miisaade eden bir
kiymetli evrak ile kanitlanmig alacaklarin ya da belgelerin ihracatgiya geri
dondiirmeden bir forfaiting sirketi tarafindan satin alinmasi ya da iskonto edilmesidir
(Zaim, 2011:56). Forfaiting son yiizyilin ellilerinde dogu blogu ve bat1 arasindaki alic1
ve saticilari finansman etme amaciyla yaratilmistir. Giiniimiizde ise finans ticareti igin
gecis yapan tilkeler arasinda kullanilir. (Miljkovic ve Miljkovic, 2011:107).

Forfaiting islemi, kredi karsiliginda bir mal ya da hizmet ihra¢ edildiginde
thracatginin  saglamis oldugu tahsil hakkinin, ihracatgr sirkete bagvurmaksizin
“forfaiter” adi verilen sirket tarafindan satin alinmasidir. Forfaiter sirketi, alacak
hakkini belirlenmis bir faiz ve komisyon édemesi yaparak satin alir ve riski istlenir.
Bu yoniiyle bir finans kurumuna benzer. senetli ya da senetsiz olan alacaklar i¢in kredi
veren forfaiting sirketleri artik kiymetli evraklar i¢in de kredi vermektedir. Kredinin
dontis stiresi 6’sar aylik taksitler seklindedir ve 6 seneye kadar uzayabilir (Kaplan,
2011:63). Orta vadeli bir kredi veren forfaiting sirketi, pazar kosullar1 ve
degerlendirmesine gore vade siiresini belirler. Senetlerin satin alinmasi, vade sonuna
kadar olan siire i¢in hesaplanan faiz tutar1 senet tutarindan pesin olarak diisiiliir ve buna
“iskonto” denir. Satic1 sirket, boylece kredi ile yaptig1 satis1 nakit karsiligi satisa
doniistiirmiis olur (Ozdemir, 2005:210). Pratikte, ihracatcilar forfaitingi transfer
kredisi islemini nakde cevirme islemi i¢in diisliniir. Mallarin tedariki geleneksel
bankacilik islemlerinden ziyade ithalat¢i ya da kredi sartlarindaki ekipman i¢in olanak
saglayan daha kolay ve daha verimli bir yol olarak goriilmektedir (Miljkovic ve
Miljkovic 2011:107). Forfaiting genel olarak yiiksek degerli ihracat islemleri icin
kullanilir ve konular1 sunlar1 kapsar (Miljkovic ve Miljkovic, 2011:107):

* Sabit Sermaye

*Tliketim Mallar1

*Tasitlar

*Danismanlik ve insaat s6zlesmeleri

*Stok uriunler
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*Basit belgeler
Forfaiting iglemi i¢in 4 taraf vardir: D1g alimci, dis satimet, ticari senedin 6denecegini
garanti eden banka, ticari senedin satin alan banka. Dis alimc1 ve dis satimcr arasindaki
sozlesmeye gore dis satimc1 mal gondermekte ve kredili mal satis1 karsiliginda banka
tarafindan vadesinde 6denecegi garanti edilmis olan ticari senet ya da ticari senetleri
almaktadir. D1s satimci bu ticari senedi (bono veya poligeyi) bir bankaya (forfaitere)
riicu hakki olmaksizin iskonto ettirerek baska bir ifadeyle satarak kredili satis1 paraya
doniistiirmektedir (Gilingdrmiis, 2014:7). Forfaiting uluslararasi kredi islerinin yabanci
tilkelerle kredi kanunlar1 altinda daha genis alanda olarak yani yabanci iilkelerle olan
kredi islemleri icin yasal rejim olarak uygulanacaktir. Bu anlagsma bir iddia ortaya atan
ve acente bankasi ve banka ithalatgisi gibi varliklarin ortaya ciktigi faktoring
anlagmasiyla benzerlik gosterir. Su 6zellikler sayesinde birbirinden ayrilirlar:

e Faktoring kisa vadeli alacaklar alimidir.

e Forfaiting uzun vadeli alacaklar alimidir.

e Faktoring forfaitinge kiyasla daha genis alanda gergeklesen bir aktivitedir.

e Faktoringde sozde kiiresel gorevlendirmeyle daha fazla hak talep edilir.

e Forfaitingde sadece tek bir iddia s6z konusudur.

Ihracatgilar1  forfaitingin yararlari hakkinda bilgilendirmek 6nemlidir.

Forfaiting yapan kisi alacaklarin tahsil edilebilirliginin riskini tizerine alir (Miljkovic&

Miljkovic 2011:109).

Forfaiting’de ithalatgi, bir devlet kurumu veya cok uluslu sirket degilse
forfaiter alacagin kosulsuz ve cayilamaz bir banka garantisi ile giivence altina alir. Orta
vadeli ve kredili uluslararas: ticarette kullanilan forfaiting kredisi, nakit sikisiklig
sebebiyle tiilketim mallarin1 da vadeli bicimde satin almay1 secen iilkelere yapilacak
satiglar nakit akiginin hizlandirir ve ¢esitli riskler i¢in faydalidir (Kulag, 2008:45).
Aksine, ithalat araglarinin segmentinde bu enstriiman, 6zellikle kiiciik ve orta 6lcekli
isletmeler i¢in devrimsel nitelikte degisiklikler getirebilir (Miljkovic ve Miljkovic,

2011:107).
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1.2.2.3. Sendikasyon Kredileri

Biiylik miktarda finansmana ihtiya¢ duyan bir kurulusu finanse etmek i¢in lider
bir banka Onciiliiglinde birden fazla finans kurulusu tarafindan saglanan kredidir.
Birden fazla bor¢ veren oldugu i¢in risk azalir. Sendikasyon kredilerinde temel olarak
2 tarafa vardir: Borg alan ve bor¢ veren kurumlar. Borg alanlar genellikle finansal
kuruluslar, kurumsal sirketler, kamu kurumlari iken borg veren ve sendikasyona istirak
eden katilimcilar ise lider, diizenleyici ve katilimei1 bankalardir (Zaim, 2011:62).

Dis ticaretin finansmani i¢in bankalar sendikasyon kredisi temin eder. Sendikasyon
kredilerinde faiz oranmi, ABD dolar1 igin LIBOR+ olarak, Euro krediler igin
EURIBOR+ olarak belirlenir (Kogak, 201417).

1.2.2.4. Harici Garantiler ve Kontra Garantiler

Harici garantiler; Tiirkiye’de yerlesik gercek ve tiizel kisilerin yurt disindaki
ithalelere katilabilme, katilip kazandiklari ihalelere ait isleri yapabilme, ihracati
gerceklestirebilme, tasima, insaat vb. isleri gerceklestirmelerini saglayan ve bu isleri
yiiklenen firmalarin yiiklendikleri isi yerine getirmedikleri takdirde belli miktarin kars1
tarafa 6denmesini gerektiren baglayici belgelerdir (Zaim, 2011:63).

Kontrgaranti, yurtdiginda yerlesik 6zel ya da tiizel kisilerin Tiirkiye’deki isleri
icin yurtdigindaki yabanci banka vasitasiyla Tiirkiye’deki gercek ya da tiizel kisiye
hitaben Tiirk bankalarinin garanti diizenlemesi islemidir. Bir Tiirk Bankasi
yurtdisindaki bir muhabirinden aldig1 bir banka garantisine bagli olarak yurti¢inde bir
teminat mektubu diizenliyor ya da kredi kullandiriyor ise bu isleri muhabirinin
kontragarantisine dayanarak ve onun riskini listlenerek yapiyor olmasi gerekir (Zaim,

2011:64).
1.2.3. Thracat Kredilerini Veren Kurumlar
Thracat Kredi Kuruluslar1 (IKK), iiriin veya hizmetlerini yurtdisina ihrag etmek

isteyen isletmelere kredi, kredi garantisi ve sigorta hizmeti sunan resmi destege sahip

kurumlardir. IKK’lar tarafindan isletmelere sunulan kredi garantileri ve sigorta
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tirtinleri yabanci pazarlarda ticaret yaparken onlara neredeyse ticari ve politik riskten

arinmis bir ortam saglamaktadir (S6zen, 2012:25).

1.2.3.1. Yerli Ticari Bankalar

1980 sonrast uygulanan ihracata yonelik sanayilesme politikalariyla birlikte
Tiirkiye ekonomisi diinya ekonomisine entegre olmaya baslamistir. Ulke ekonomisi
dis diinyaya agilirken yerli ticari bankalar uluslararasi para ve sermaye piyasalari ile
daha fazla iliski i¢ine girmistir. Yerli ticari bankalarin ihracat finansmaninda ana
faaliyet sahasi, TL olarak acilan kisa vadeli ihracat kredileri ile prefinansman
kredileridir. Prefinansman kredileri, doviz kazandirici islemlerin finansmaninda
onemli bir finansman arac1 haline gelmistir (Zaim, 2011:8).

Ticari bankalar dig satimi1 finanse eder. Bu bankalarin esas gorevleri, ig ticareti
finanse etmektir, ancak ihracatin finansmani da bagli basina karmasik ve uzmanlagmis
bir mekanizmay1 gerektirdigi i¢in bu isi listlenecek uzmanlasmais "dis ticaret bankalar1”

ya da kuruluslar1 bulunmaktadir (Ozdemir, 2005:196).

1.2.3.2. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Diinya genelinde, 6zellikle serbest piyasa ekonomisine sahip iilkelerde para
politikas1 amaglar1 ve araglar1 ekonomik gelismelere uygun sekilde gelistirilir ve
diizenlenir. Para politikasinin amaci, enflasyonla savasarak fiyat istikrarim
gerceklestirmek ve korumak, ekonomiyi optimum biiyiimenin dogal diizeyine uygun
hale getirmek ve ekonomik olarak finansal istikrari saglamaktir. Ulke, merkez bankasi
elindeki politikas1 araglarini kullanarak para politikasina sekil verir.

Para politikas1 araglarindan para arzinin kontrolii kanaliyla merkez bankalari
piyasayl denetleyebilmektedir. Merkez bankalari, para arzinin kontrolii i¢in kredi
hacmini kontrol altinda tutabilir. Para politikasinda araglar, dolayl ve dolaysiz araglar
olmak tzere iki sekildedir. Para politikasinin dolaysiz araglari, fiyat veya miktar
sinirlandirma gibi direkt miidahale amaci ile tatbik edilen araglardir (Cetin, 2016:68).

T.C. Merkez Bankasi kredi arzini1 kontrol ederken ve yonlendirirken; reeskont

ve faiz politikalar1 belirler, munzam karsiliklar tutar, disponibilite oran1 belirler, faiz
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farki iadesi alir, ticari bankalara ve Tiirk Eximbank’a destek ve garanti saglar, yeniden
finansman olanagi saglar. Kambiyo denetimi mekanizmasi ile ithalat ve ihracat
hesaplarinin kapatilmasi, tilkeye doviz girisi ve doviz ¢ikist kontrolii TCMB tarafindan
yapilmaktadir(Zaim,2011:9).

Bu tiir kredileri gelismekte olan iilkelerde merkez bankalari ile kar amacinda
olmayan ve ihracat1 destekleyen kuruluslar saglar. Ticari bankalarin, 6zel sermayeli
ithracat kredisi veren sigorta sirketlerinin ve faktoring sirketlerinin esas amaci kardir.

Bunar yalnizca finansmana destek olur(Biilbiil ve Demiral, 2016:23).

1.2.3.3. Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S. (Eximbank)

1980’lerden baslayarak disa ac¢ik biiyiime modeli ile ihracat artisinda kaliciligin
saglanmasi i¢in genel olarak dis ticaret, 6zel olarak ihracat finansmani belli bir sisteme
baglanmasi gerekmistir. Bunun i¢in 31 Mart 1987 tarihinde Bakanlar Kurulu, ¢ikarilan
kanuna dayanarak Eximbank’1 21 Agustos 1987 tarihinde “Devlet Yatirim Bankasinin
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1” olarak vasiflandirmistir. Tiirk Eximbank, ihracat
destek faaliyetlerine ilk olarak 1988'de baslamistir (Aktiirk ve Senol, 2010:381).

Tiirkiye’de ticari banka kredi faizlerinin yiiksekligi, ithracatci isletmeler i¢in
maliyeti arttirict bir unsurdur ve uluslararast pazarda bir dezavantajtir. Piyasa
sartlarina gére daha uygun olan Eximbank kredileri, ihracat finansmaninin 6nemini
artirir. 2000 yilinin bagindan itibaren uygulanan ekonomik program ile birlikte ticari
banka kredilerinin hacmi artmis ve faiz oranlart diismiistiir (Atayeter ve Erol,
2011:21).

Eximbank; ihracat¢i sirketlere dis satim icin {iretim yapan imalat¢i sirketlere
ve yurtdisinda ¢alisan miiteahhitlere; kisa, orta ve uzun vadeli nakit ve nakit olmayan
kredi verir. Bundan baska ihracat yapan firmalara, sigorta ve garanti programlar1 da
sunarak ihracatci firmalarin nakdi ve gayri nakdi tiim gereksinimlerini karsilar (Biilbiil

ve Demiral, 2016:23).
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1.2.3.4. Yabanc1 Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar:

1980 sonrasi donemin finans sistemimiz agisindan en Onemli iki olgusu
kuskusuz disa agilma politikas1 paralelinde yabanci bankalarin iilkemize yogun bir
Sekilde yonelmeleri ve Orta Dogu iilkeleri ile artan ticari iliskilerin de etkisiyle islam
bankaciligi esaslar1 cergevesinde faaliyet gosterecek 06zel finans kurumlarinin
faaliyetlerine izin verilmesi olmustur. Yabanci bankalar biiyiik dl¢iide dis ticaretin
finansmanma yonelik faaliyette bulunmaktadirlar. Ulkemizde faaliyet gosteren dzel
finans kurumlart ise fon kullandirma islemlerine tamamen proje bazinda
yaklagmaktadirlar. Finansman faaliyetlerinde kisa vadeli ihracat ve ithalat iglemleri

o6nemli bir yer tutmaktadir(Zaim,2011:9).
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IKiNCi BOLUM
EXIiMBANK VE URUNLERI

Ihracata dayali biiyiimeyle ilgili ¢aligmalarda dis satim, ekonomik biiyiimeye 3
acidan katki verir. Thrag mallar i¢in talepte olusan artislar, iilkenin {iretim hacminin
genislemesine ve dolayistyla milli gelir ve istthdamin artmasina katki saglar. Ek olarak
dis piyasalardaki rekabetci piyasadan dolay1 sirketler teknolojik yatirimlara yonelir ve
ekonomik biiylime bundan dolayli olarak etkilenir(Biilbiil ve Demiral, 2016:22). Genel
olarak, “Banka” kelimesini duyunca parayla yapilan ekonomik bir isbirligi
anlasilmaktadir. Cok farkli banka ¢esitleri vardir ve bunlara 6rnek olarak Yatirim
Bankalari, Déviz Bankalari, Kooperatif Bankalari, Ticari Bankalar, Birikim Bankalar1
ve Merkez Bankalar1 6rnek olarak gosterilebilir. Fakat banka kelimesini oniinde
herhangi bir isim olmadan kullanirsak, bu direkt ticari bankalar olarak anlasilir. Ticari
bankalar bir iilkenin ekonomisinde ¢cok dnemli rol oynar. Ticari bankalarin amaglari
doviz yoluyla ve kredi araglar1 yoluyla kar elde etmektir. Bu servis kar amaci giden
bir organizasyon olarak kurulmustur(Amin 2018:8). Sermayesi % 100 Hazineye ait
olan Eximbank, ihracat yapan Tiirk firmalarma kredi verir, sigorta ve garanti
programlari ile dis satimin gelismesine katki saglar. fhracatci firmalarm sevk dncesi
ve sonrast; kisa, orta ya da uzun vadeli her tiirlii finansman ihtiyacinin finanse eder.
D1s ticaretteki politik ve ticari riskler basta olmak iizere pek ¢ok riski thracatci firmalar
adina iistlenir (Aydemir, 2010:62). Simdiye kadar oldukg¢a genis bir literatiirde, ihracat
yapan firmalar1 ve yurt i¢inde 6zel olarak satis yapan firmalar1 ekonomik olarak biiyiik
ve istatiksel olarak Onemli farkliliklarla birbirinden ayirir. Bir¢ok calisma firma
aktivitelerinin gostergelerinin genis yelpazesini bu bilgi icin dogrular ve yeniden
arastirir. Ayrica bu gozlemi taklit etmeyi amaglayan cesitli iilkelerin ¢ok sayida
arastirmasi benzer olumlu sonuglara ulasmistir (Goldbach ve Nitsch 2014:884).
Ihracat¢inin teslim islemleri i¢in(Picha vd.,2014:426); Eximbank en iinlii bankalardan
biri olarak bilinmektedir. Ciinkii miikemmel miisteri servisi, kolay doviz islemleri ve

kolay ticari islemler bunu miimkiin kilmistir (Amin 2018:10).

22



Bolgedeki pazar firsatlarini arastiran kurum ve kuruluslarla yapilan is birlikleri

Ulusal ihracat bankasi(Eximbank) ile yakin isbirligi

Projenin stratejik karakteri- ulusal ihracat bankalar1 uzun vadede altyapi
gelistirmeleri gibi giiclii bir sektorii destekler.

Ulke icin projenin stratejik karakterini ve paydaslarin projeye olan giivenini
destekler ve garanti eder.

Yiiksek ve ¢ok verimli teknolojiye sahip olunmasi

Uluslararas1 deneyimin ve referans projelerin genis alandaki iliskisi

Deneyimli bir yabanc1 partnerle birlikte proje’ye girmek.

Uzun vadede yabanci yatirimet ile is birligi

Glinlimiiz sartlarinda Eximbank'larin  fonksiyonu, ihracat¢r firmalara
finansman kolayliklar1 taniyan diger lilkeler karsisinda ortaya ¢ikan rekabet avantajlari
konusundaki esitsizligi giderir. Ulusal dis satim seviyelerini, ihracat¢i firmalara
finansman kolaylig1 saglayarak artirir. Eximbank'larin ihracata yonelik sagladig
finansman avantajlari, ¢esitli programlar ile gergeklestirilir. Bunlar 2 ana faaliyet
cercevesinde olusur: Ilki riskten koruma faaliyetleridir. Ikincisi ise kredilendirme
faaliyetleridir. Bu faaliyetler, biiyiik 6l¢iide ticari bankalar ile dolayl olarak yiiriitiiliir
(Erel, 1994:77).

Dolayli ve dogrudan krediler, piyasa faiz hadlerinin altindaki faiz oranlari ile
uygun sartlarda acilir. Bu da finansman kolaylig1 agisindan meydana gelen rekabet
esitsizligini giderir. Eximbank'lar ¢alismalarinda bagka finans kuruluslar ile rekabet

etmez (Erel, 1994:78).

2.1. BERNE- UNIiON

Uluslararas1 Kredi ve Yatinm Sigortacilar1 Birligi (Berne Union), Isvigre
Medeni Kanununun bir kurumudur ve Isvi¢re’nin Bern sehrinde bulunmaktadir.
Fransa, italya ve Ispanya’daki ii¢ 6zel kredi sigorta sirketiyle beraber Birlesik Kralligin
ECGD’sinin de kurucu tyelikleriyle 1934 yilinda kurulmustur. Birligin ihracat
sigortas1 tarafiyla ilgili faaliyeti, Thracat Kredi Sigortas1 Komitesi'nin (EIC)

himayesinde koordine edilmektedir. Bu komite, “ihracat kredi sigortasina iliskin

23



saglam ilkelerin uluslararasi kabulii ve uluslararasi ticaret i¢in kredi kosullar1 disiplinin
tesis edilmesi ve idame edilmesi” i¢in ¢alismaktadir. Bu amaglar1 basarmak i¢in tiyeler
diizenli olarak fikir ve bilgi akisi saglamalar1 i¢in cesaretlendirilmektedir. Berne
Union, 1993 yilinda Avrupa imar ve Kalkinma Bankasmin fon teminiyle Prag
Klubiini kurmustur. Prag Kuliibii, yeni ve geliskin ihracat kredi kurumlarini ihracat
kredisi ve yatirim sigortasi planlarinin olusturulmasi ve gelistirilmesinde desteklemeyi
amaclamaktadir. Berne Union Prag Kuliibii, yeni ve gelismis ihracat kredi ve yatirim
sigortacilari i¢in bir bilgi degisim agidir. Tiirk Eximbank’in da iiye oldugu Berne
Union’m 49 iiyesi bulunmaktadir (S6zen, 2012:38). Kamu ihracat kredi sigortasi
diinya genelinde Berne Union’da toplanmis 73 iilkeden hem 6zel hem kamu ihracati
yapan hiikiimetler arasinda ihracat tesviki i¢in yaygin bir sekildir. Birlesik Krallik
1919 yilinda kamu ihracat kredi olanagini yiiriirliiliige sokan ilk iilkeydi. Ardindan
1934 yilinda kamu ihracat kredi sigortasinin bazi formlarini saglayan Hollanda dahil
diger Avrupa iilkeleri ve 15 diger iilke de bunu takip etmistir. Bu kadar yaygin
olmasina ragmen kamu ihracat kredi sigortas: yakin zamanda sasirtacak derecede az

akademik aragtirmaya konu olmustur (Berg vd.,2019:2)

Tablo 3 : Berne Birligi Uyeleri

ABGF (Brazillian Export Credit Insurance Agency) Brezilya

AIG (Global Trade & Political Risk Insurance) ABD

AOFI (Serbian Export Credit and Insurance Agency) Sirbistan
ASEIPT. (Asuransi Asei Indonesia (Asuransi Asei)) Endonezya
ASHRA (The Israel Foreign Trade Risks Insurance Corporation) | israil

ATI (The African Trade Insurance Agency) Kenya
ATRADIUS Hollanda

AXA XL Birlesik Krallik
BAEZ (Bulgarian Export Insurance Agency) Bulgaristan
BANCOMEXT (Banco Nacional de Comercio Exterior, SNC) Meksika
BANDEX (Banco Nacional de las Exportaciones) Dominik Cumhuriyeti
BECI (Export Credit Insurance & Guarantee Company

(Botswana) (Pty) Ltd) Botsvana
BPIFRANCE (Bpifrance Assurance Export) Fransa
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CESCE (CESCE Credit Insurance) Ispanya
CHUBB (Chubb Ltd) Birlesik Krallik
COFACE Fransa
COSEC (Companhia de Seguro de Créditos, SA) Portekiz
CREDENDO (CREDENDO) Belcika
CREDIT OMAN (ECGA O) Umman
DHAMAN (The Arab Investment & Export Credit Guarantee
Corporation) Kuveyt
ECGC Hindistan
ECGC Z (Export Credit Guarantee Corporation Of Zimbabwe) Zimbabve
ECGE (Export Credit Guarantee Company of Egypt) Masir
ECI (Ethiad Credit Insurance) Birlesik Arap
Emirlikleri
ECIC SA (Export Credit Insurance Corporation SOC LTD) Giiney Afrika
ECIO (Export Credit Insurance Organisation) Yunanistan
EDC (Export Development Canada) Kanada
EFIC (The Export Finance and Insurance Corporation) Avustralya
EGAP (Export Guarantee and Insurance Corporation) Cek Cumbhuriyeti
EGFI (Export Guarantee Fund of Iran) Iran
EH GERMANY (Euler Hermes Aktiengesellschaft) Almanya
EH GROUP (Euler Hermes Aktiengesellschaft) Almanya
EIAA (Export Insurance Agency of Armenia) Ermenistan
EKF (Denmark’s Export Credit Agency) Danimarka
EKN (Exportkreditnimnden) Isvec
ENTERPRISE SINGAPORE (Enterprise Singapore) Singapur
EXIAR (Export Insurance Agency of Russia) Rusya
EXIM HU (Hungarian Export-Import Bank Plc., Hungarian
Export Credit Insurance Plc.) Macaristan
EXIM J (National Export Import Bank of Jamaica Limited) Jamaika
EXIM R (Eximbank of Romania) Romanya
EXIMBANKA SR (Export-Import Bank of the Slovak Republic) |Slovakya
EXIMGARANT (Eximgarant of Belarus) Belarus
FCIA (FCIA Management Company, Inc) ABD
FINNVERA (Finnvera plc) Finlandiya
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GEXIM (Eximbank of Ghana) Gana
GIEK (The Norwegian Export Credit Guarantee Agency (GIEK)) | Norvec
HBOR (Croatian Bank for Reconstruction and Development) Hirvatistan
HKEC (Hong Kong Export Credit Insurance Corporation) Hong Kong

ICIEC (The Islamic Corporation for the Insurance of Investment

Suudi Arabistan

and Export Credit)
Indonesia Eximbank (Indonesia Eximbank) Endonezya
JLGC (Jordan Loan Guarantee Corporation) Urdiin
KAZAKHEXPORT (Kazakh Export Credit Insurance

) Kazakistan
Corporation)
KREDEX (KredEx Krediidikindlustus AS) Estonya

KSURE (Korea Trade Insurance Corporation)

Kore Cumhuriyeti

KUKE (Export Credit Insurance Corporation Joint Stock

Polonya
Company)
LCI (The Lebanese Credit Insurer) Liibnan
LIBERTY (Liberty Mutual Insurance Europe Limited) Birlesik Krallik
MBDP (Macedonian Bank for Development Promotion) Makedonya
MEXIM (Export-Import Bank of Malaysia Berhad) Malezya
MIGA (Multilateral Investment Guarantee Agency) ABD
NAIFE (National Agency for Insurance and Finance of Export -

Sudan
Sudan)
NEXI (Nippon Export Investment Insurance) Japonya

NZECO (The New Zealand Export Credit Office)

Yeni Zelanda

ODL (Luxembourg Export Credit Agency) Liiksemburg
0eKB (Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft) Avusturya
OPIC (Overseas Private Investment Corporation) ABD

PICC (China People’s Insurance Company of China) Hong Kong
PwC (PricewaterhouseCoopers GmbH) Almanya
QDB (Qatar Development Bank) Katar

SACE italya

SEP (Saudi Export Program)

Suudi Arabistan

SERYV (Swiss Export Risk Insurance) Isvicre
SID Slovenya
SINOSURE (China Export & Credit Insurance Corporation) Cin
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SLECIC Sri Lanka
SONAC (Société Nationale d’ Assurances du Crédit et du
) Senegal

Cautionnement)
SOVEREIGN (Sovereign Risk Insurance Ltd) Bermuda
SRCS (Swiss Re Corporate Solutions) Isvicre
TEBC (Taipei Export-Import Bank of China) Tayvan
THAI EXIMBANK (Export-Import Bank of Thailand) Tayland
TURK EXIMBANK Tiirkiye
UKEF (UK Export Finance (Export Credit Guarantees

Birlesik Krallik
Department))
UKREXIMBANK (Joint Stock Company The State Export-

Ukrauyna
Import Bank of Ukraine)
US EXIMBANK (Export-Import Bank of the United States) ABD
UZBEKINVEST (National Export-Import Insurance Company) | Ozbekistan
ZURICH ABD

(https://www.berneunion.org/Members, 2019)

2.2. TURK EXiMBANK

Eximbank, 1987°de ¢ikarilan kanunla, ihracatin ve ihra¢ edilen {riinlerinin

gelistirilmesi ve ayni zamanda ¢esitlendirilmesi, ihracat yapan firmalar1 dis satima

yonelik tiretimde bulunan tireticileri ve yurtdisinda is yapan miiteahhit ve girisimcileri

kisa, orta ve uzun vadeli nakit ve nakit olmayan kredi, sigorta ve garantiler ile

desteklemek i¢in kurulmus anonim bir kamu bankasidir (Duramaz, 2018:156).

Eximbank’1n unsurlar1 (Amin 2018:11);

e Miikemmel ve kaliteli miisteri hizmetleri servisini siirdiirmek

o Seffaflik, is etigi ve kurumsal hizmetleri her seviyede saglamak

e Miisteriler i¢in teknolojiye dayali kaynaklara sahip olan bankacilik ortami

e Siirdiiriilebilir biiyiimeyi saglamak ve paydaglara tam degeri saglamak

e Yiiksek kaliteli ve finansal kolaylik saglayan ithalat ihracat islemleri saglamak

e Ulusal ekonomiye biiylik miktarda katki

e Miisteriler icin saglam sermaye tabanini saglamak
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2.2.1. Tiirk Exinbank’in Tarihi

“Tiirk Eximbank, 31.03.1987 tarih ve 3332 sayili Kanunun Bakanlar Kurulu’na
verdigi, Devlet Yatirim Bankasi’n1 mal ve hizmetlerin ithalat ve ihracati ile yurt dis1
miiteahhitlik hizmetlerinin, dig yatirimlarin ve yurt i¢i yatirirm mali imalat ve satiginin
kredilendirilmesi, finansmani, desteklenmesi, sigorta ve garanti edilmesi konularinda
yeniden diizenleme yetkisine istinaden, 87/11914 sayili Kararname ile belirlenen
esaslar dahilinde; Devlet Yatirnm Bankasi’nin 6zel hukuk hiikiimlerine tabi bir
Anonim Sirket haline doniistiiriilmesi ile kurulmustur. Tiirk Eximbank uluslararasi
siniflandirmaya gore resmi destekli ihracat finansman kurulusu olarak 1987 yilinda
faaliyete gecmis ve 1988 yili baginda programlarini fiilen uygulamaya baglamistir.
Tiirk Eximbank, Tiirkiye’de ihracatin kurumsallagsmis tek asli destek unsuru olarak,
ihracatin desteklenmesine yonelik politikalarda 6zel bir neme sahiptir.” (Eximbank,

2016, s. 20) (Geger, 2017:83).

2.2.2. Tiirk Eximbank’in Yapisi ve Faaliyetleri

Eximbank Bank’in organizasyonsal amaglarini basarmak ve misyonunu gelistirmek

adina takip ettigi araclar sunlardir (Amin 2018:18);

e Miisteri dostu olmak

e Daha iyi bir miisteri hizmetleri saglamak

e Etiklere ve seffaflifa dikkat etmek.

e Gilinlimiiz teknolojisinin en yenisini getirmek ve miisteriler icin verimli bir
bankacilik ortam1 saglamak

e Organizasyonsal biiylimeyi paydaslarla tam verimle saglamak

e Ulusal ekonomiye etkili katkilar yapmaktir.

Tiirk Eximbank, Tiirkiye’de ihracati kurumsallagsmis olarak tesvik eden tek asli
kurulustur. Bundan dolay1 ihracat¢t firmalar, dis satima yapan imalat¢ilart ve
yurtdisinda calisan miiteahhit ve girisimcileri kisa, orta ve uzun vadede nakdi ve

gayrinakdi kredi, sigorta ve garantilerle destekler. Tiirk Eximbank’in gelismis olan pek
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cok iilkenin resmi destege sahip dis satim kredi kurumlarindan ayrilan yonii; kredi,
garanti ve sigorta islemlerini ayni cati altinda toplamasidir (Aydemir, 2010:50).
Eximbank ‘larin Hedefleri (Amin 2018:11):

Tiim iilkede refaha odakli bir bankacilik sistemi

Her alanda bankacilik isini yapmak, isi devam ettirmek

Gereksinimlerini karsilayan ve karsilamayan miisterileri kategorize etmek

Biitiin ¢alisanlar1 gelistirmek ve egitmek, yeterli kaynaklar sayesinde miisteriyi tatmin
edebilmek

Politikalar1 glincelleyebilmek ve miisteriler i¢in ¢ok daha iyi servisler gelistirmek

Sirket planlarini, politikalar ve verimlilige gore ayarlamaktir.

Eximbank, verdigi tiim dig satim tesvik kredileri i¢in gayrinakdi kredi limit
tahsis edilen yurtici veya yurtdist bankalarca verilen “devredilebilir dovizi natik kesin
teminat mektubu” (Eximbank, 2013) kabul eder ve banka teminat mektubu getirebilen
firmalara dig satim kredisi verir. Dis satim kredilerini yalnizca dis satimin artirilmasi
icin degil, dis satim hacminin korunmasi i¢in de gerekir. Eximbank’in
uygulamalarinda, kredi riskine katlanmak i¢in sube ag1 ve teknik personel istthdam
etmek yerine, bankalar1 araci olarak kullanir ve dis satim yapan firmalara ulasir (Geger,
2017:84). Eximbank kurumsal hedeflerinde belirli bir basari saglamistir (Noor
2018:18);

e Ithalat ihracat ticaretinde kaliteli bir finansal hizmet saglamak
e Gegici teknolojiye dayali profesyonel bir bankacilik ortami1

¢ Biitlin bir sermaye taban1 olusturmak

e Sosyal gerekliliklerini yerine getirmek

e Uriinleri en iyisinden yaparak miisteriyi ddiillendirmek

e Seffaflik ve etidi en 1yi seviyede saglamak

e Her seyin iistiinde, ulusal ekonomiye olumlu katkida bulunmak

e Miisterilere uygun bilgiyi saglama
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2.3. TURK EXiMBANK URUN VE HIiZMETLERI

Tirk Eximbank, dis alim ve satim yapan sirketlerin kur ve parite risklerini
yonetmek, firmalarin doviz 6deme yiikiimliiliiklerini TL’ye indirgemek ve dis ticaret
aciginin doviz iizerindeki tesirini azaltmak icin “hedging bankas1” rolii de iistlenebilir.
Bundan bagka Eximbank’in kaynak ihtiyact ve kaynak cesitliligi i¢cin ‘mevduat
bankasi’ fonksiyonu ile dis alim ve satim yapan sirketlerin biitiin dis ticaret
faaliyetlerine aracilik yapan, bdylece hizmet geliri elde eden “dis ticaret bankasi”
islevini yerine getirir (Geger, 2017:85). En basit anlatimla Banka para isleriyle
ilgilenen bir kurumdur. Banka endiistrisini etkileyen bircok faktor vardir. Bankacilik
bir hizmet kurumudur yani hizmet bu endiistrinin ¢ekirdek bilesenidir. Bu hizmete olan
talep arttik¢a, bankalar farkli diistinceler ve tirtinler sunmaktadir. Rekabetgi bankacilik
sektorilinde, biitiin bankacilik organizasyonlart miisteri i¢in en iyi hizmeti saglamaya
calismaktadir (Amin 2018:11).

Tirk Eximbank, ihracat¢i firmalara dis sattima yonelik iiretim yapan
imalatcilar1 ve baska lilkelerde ¢alisan girisimcileri kisa, orta ve uzun vadede nakdi ve
gayri nakdi kredi ile destekler. Ayrica vadeli satis islemlerini 6zendirir ve bu yolla dis
sattim hacmini artirmak i¢in vadeli dis satim alacaklarini iskonto eder (Atay, 2010:85).
Her zaman en ¢ok eforu miisterilerine dogru bilgilerle vermeyi amaglayan durumlar
olusturmustur. Ornegin, en yaygin olan bir durum olarak, miisteriler hesap acilis1 ve
farkl1 depozito konularinda her zaman dogru bilgiye ihtiya¢ duymuslardir (Noor

2018:23)

2.3.1. Kisa Vadeli ihracat Kredileri

Eximbank, bir finansal aracilik sistemidir ve fonunun asil kaynagi bireysel,
kurumsal ve sirket olarak calisan yatirimcilardan gelir. Yatirnmcinin parasi
yatinmcinin tercihine gore kanalize edilir. Eximbank’in oynadigi giiclii rollerden
bazilari, saklama gdrevlerini uygun olarak yerine getirmeleridir. Bundan sonra Banka,
girisimlere ya da kullanicinin fonuna finansman saglar. (Noor 2018:30)Tiirk
Eximbank, ihracat yapan ve ihracata yonelik imalat gergeklestiren firmalara, ihracat

yapma agsamasinda finansman destegi saglamak i¢in kisa vadeli dis satim kredileri
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tahsis eder (Aydemir, 2010:51). Bunlar, Tiirk Liras1 ve doviz cinsinden, bankalarin
araya girmesiyle ya da direkt olarak Tiirk Eximbank tarafindan kullandirilir (S6zen,
2012:50).

Eximbank’in s6z konusu kredileri; kisa vadeli ihracat kredileri, orta ve uzun
vadeli dis satim kredileri, doviz kazandiran hizmetler ¢ergevesindeki krediler ile alict
kredileri olarak 4 gruba ayrilmistir. S6z konusu kredileri Tiirk Eximbank kendi
kriterleri c¢ercevesinde dogrudan kullandirdigr gibi araci banka vasitasiyla da
kullandirmaktadir, bdylece Tiirk Eximbank araci bankay1 kredilendirmis olurken araci

bankada ihracat¢ry1 kredilendirmis olur (Cirak,2018:16).

2.3.1.1. Reeskont Krediler

Bu kredi tiirtinde Dis Ticaret Sermaye, Sektorel Dis Ticaret firmalari, imal
eden, ihra¢ eden ya da hem imal eden hem de ihra¢ eden sirketlerin borg¢lu sifatiyla
hazirlamis olduklar1 ve Tiirk Eximbank sahsinda kisa vadeli aval limiti olan
bankalardan herhangi birinin avalini tasiyan bonolar 1skonto edilir. Burada dikkat
edilmesi gereken husus her bononun 1skonto edilmedigidir. Bu noktada vade ¢ok
bliylik bir 6neme sahiptir. Sadece vadesine 120 giin kalan bonolar 1skonto edilir.
Iskonto islemi yabanci para cinsi olarak ABD Dolar1 ve Euro cinsinden yapilir.
Firmalar agisindan her bir firma ancak 20 Milyon ABD Dolari’na kadar bono 1skonto
ettirebilir. Yani iist sinir 20 Milyon Dolar’dir. (Kaplan, 2011:52). Sevk Oncesi
Reeskont Kredisi kapsaminda, Di1s Ticaret Sermaye Sirketleri (DTSS), Sektorel Dig
Ticaret Sirketleri (SDTS), imalatg1, ihracatg1 ve imalat¢i ihracatgi firmalar tarafindan
bor¢lu sifatiyla diizenleyecekleri bonolarin 1skonto edilmesidir. Bu bonolar, Tiirk
Eximbank tarafindan T.C. Merkez Bankasi reeskontuna goétiiriilerek 1skonto
ettirilmekte ve bu yolla finansman saglanmaktadir (Aydemir,2010:52). Piyasa sartlari
uyarinca maliyeti diisiik olan bir destek kredisi olan reeskont kredi, Merkez Bankasi
tarafindan 11 milyar dolar limitle kullandirilir ve vadeli olarak ihracat yapan Tiirk

firmalarina sunulur (Glindiiz, 2014:43).
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2.3.1.2. Kobi ihracata Hazirhk Kredisi

Kurumsal teori, kaynaga dayali bakis acisiyla ve uluslararasilagsma teorisi ile
kiiciik ve orta Olcekli isletmelerin yurti¢i isbirliklerinin, ithracat yogunlugu iizerinde
firmalarin dis finansman erisebilirliklerini goz oniine alarak direkt olmayan bir etkiden
bahsedilebilitken ayni zamanda direkt olarak olumlu bir etkisinin oldugunu
sOylenebilir (Pierre vd.,2018:68). Bu kredi de yine sevk oncesi ihracat kredilerinde
oldugu gibi ihracata yonelik mal iireten imalatci ve ihracatci firmalara verilmektedir.
Ancak sevkten onceki dis satim kredileri, ticari bankalar vasitasiyla kullandirilirken
ihracata hazirlik kredileri Tiirk Eximbank tarafindan dogrudan kullandirilir. Bu
kredideki amag, bu firmalarin uluslararasi piyasalarda diger firmalarla rekabet
edebilme giiclerini arttirmak ve ihracata yonelik olarak olusturduklar1 projelerin
ihracata hazirlik asamasinda desteklenmesini saglamak amaciyla verilmektedir. Bu
kredi tipki sevkten 6nceki dis satim kredilerinde oldugu gibi TL veya doviz cinsinden
olmak iizere iki sekilde kullandirilir. FOB dis satim taahhiidiinlin hepsi i¢in kredi
verilebilmektedir. Kredinin vadesi 360 giinle sinirlandirilmistir. Sirketler i¢in ayrilan
limit, TL’le ve dovizle verilen kredilerin toplami seklinde en fazla 100.000 dolardir.
Kredilere uygulanan faiz oram1 % 6 olup, kredi firmalara EFT araciligiyla aktarilir.
Odemesi ise iki esit taksit halinde yapilmaktadir (Kaplan, 2011:51).

Kanuni durumu fark etmeksizin bir ya da daha fazla gercek veya tiizel kisiye
aittir ve yillik 250 kisinin altinda calisani olan, net satis kazanci ve/veya aktif toplami
25 milyon TL’yi gegmeyen bagimsiz isletme olarak tanimlanan; imalat yapan, hem
imalat hem de ihracat yapan mikro, kiigiik ve orta biiytlikliige sahip sirketlere dis satim
sartiyla KOBI Thracata Hazirlik Kredileri verilir (Aydemir, 2010:52).

Kiigiik ve orta 6l¢cekteki firmalar, bir¢ok tilkede ciddi bir ekonomik motor ve
is yaratiminda Onemli bir kaynaktir fakat hala kiiresel pazarda yeterince temsil
edilememektedir (Pierre vd., 2018:68). Tiirk Eximbank, 21.04.2003 tarihinden
baslayarak iilkemizin milli geliri ve istihdamu {izerinde énemli pay1 olan KOBI’ler igin
360 giin vadesi olan, 6 ayda bir faiz 6demesi yapilan KOBI Thracata Hazirlik Kredi
Programi’ni uygulamistir (Topgu,2014:71).
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2.3.1.3. ihracata Hazirhk Kredisi

Baz1 kiigiik ve orta 6lgekli isletmelerden ihracatgilar i¢in yeterli finansmani
garanti altina almak ve 6nemli miktarda ihracat islemi yapmak pek kolay erisilebilir
bir sey olmamistir. Girisimciler ve yoneticiler kurulan aglarin devamini saglayarak
finansal kaynaklara ulasimi kolaylastirmistir ve bunu 6diing veren ve girisimci-
yonetici arasindaki bilgi asimetrisinin azaltilmas1 yolu ile yapmislardir (Pierre
vd.,2018:68). Thracata Hazirlik Kredileri, ihracat¢i firmalara dis satima hazirlik
asamasinda finansman gereksinimlerinin karsilanmasi i¢in ihracat taahhiidi
karsiliginda sunulmaktadir(Akkaplan,2014:78).

Eximbank’tan dogrudan kredi almalarini miimkiin kilan Thracata Hazirhik
Kredileri ile dig satima doniik liretim yapan imalat¢i1 ve ihracate¢1 firmalarin uluslararasi
piyasalardaki rekabet giiclinii artirmak ve dis satim projelerini hazirlik asamasinda
desteklemek amacindadir. Bu krediden, Dis Ticaret Sermaye Sirketleri (DTSS),
Sektorel Dis Ticaret Sirketleri (SDTS) hari¢, imalatci-ihracatei, ihracatgr ya da ihracat
icin Uretim yapan nihai dreticiler; imalatgr Ozelligini tasiyan sirketler; kanun,
kararname ve tebligler ile disariya satis1 yasaklanmis olan mallarin haricindeki Tiirk
mallarin  serbest doviz ile, kesin olarak dig satimi taahhiidii karsiliginda
faydalanabileceklerdir (Topgu, 2014:54). Dis ticaret sermayesi ve sektorel sermaye
firmalar disindaki tiim ihracat ve ihra¢ mali iireten imalatgilara verilen bir kredidir.
Kredinin vadesi 120, 180 ve 360 giindiir, ancak vadesi 360 giin kredi i¢in 2 taksit
olanagi bulunur. Firma limiti 25 milyon dolardir (Giindiiz, 2014:44).

2.3.1.4. Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi

Bu kredi programu ile ihracatcilarin vadeli, herhangi bir 6deme aracina
baglanmamis, akreditif, mal karsiligi ya da vesika karsiligi dis satim alacaklari
kredilendirilebilir (Akkaplan,2014:79). Sevk Sonrast Reeskont Kredisi, vadeli ihracat
alacaklariin dnceden firmalara 6denmesi vasitasiyla gergeklesen bir kredilendirme
yoludur. S6z konusu kredi; ihracatgi, imalatgi-ihracatgi, ihracata doniik iiretim yapan
firma, iilke riskinden arindirilan yeni pazarlara yonelmelerini ve bu pazarlardaki vadeli

satiglar i¢in olanaklarla rekabet performanslarinin yikseltilmesine doniik
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programlanan kisa vadeli ve sevk sonrast finansman destek kredisidir. Program
cergevesinde firma limiti en ¢ok 350 milyon dolaridir. Dis Ticaret Sermaye Sirketleri
i¢in ise 400 milyon dolaridir. Sirket kredibilitesinin uygun bulunmasi halinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi reeskontuna iletilip iskonto edilerek kredilendirilir.
Siireli, belli bir 6deme vasitasina dayandirilmayan, akreditif, mal karsilig1 ya da vesaik
karsilig1 ihracattan elde edilen alacaklar kredilendirilebilir ve yine bu alacaklar iskonto
edilebilmektedir (Cirak,2018:20). Poligce ve bonoya verilen aval ya da gayrikabili riicu
akreditiflere verilen onay, kredi teminat1 seklinde degerlendirilir. Bu sebeple;

- Ihracat yapan sirketce keside edilmis ve ithalatc sirket tarafindan kabul edilen
polige,

- Ithalat yapan sirketce diizenlenen bono,

- Amir bankanin kabul ettigi vesikalar sunulmus ve kabul edilmis geri doniisii
imkansiz akreditiflerden dolayr meydana gelen alacaklar Eximbank’a temlik edilmesi
karsiliginda, firmalarca keside edilmis, muhatap ve lehtar1 Eximbank olan police
onemli goriilmektedir.

Kredinin vadesinde 6denmemesi halinde, Libor + 3 puan gecikme faizi ve bu
faize Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) uygulanir. Bunun disinda,
gelismelere gore yasal islem baslatilir (Giindiiz,2014:46).

2.3.1.5. Sevk Oncesi Ihracat Kredisi

Kredinin verilmesindeki amagc, ihracata hazirlik asamasinda olan imalatg1 ve
thracat¢i firmalarin finansman ihtiyaglarini karsilamaktir. Sevk oncesi ihracat kredileri
TL ya da doviz olarak verilmektedir. Krediler Dis Ticaret Sermaye sirketlerine
verilmemektedir. Sevk Oncesi ihracat kredileri yukarida da belirtmis oldugum {izere,
ihracatc1 ve imalatg1 olan KOBI“ler ile ihracata yonelik tiikketim mali iireten imalatci
KOBT’ler, Kanun, Kararname ve Tebliglerle ihrac1 yasaklanmamis olan mallarla ilgili
mevzuat listelerinde bulunan Tiirkiye’de {iiretilen mallarin serbest doviz ile kesin
bicimde disariya satilacagi taahhiidii karsiliginda kullandirilmak i¢in araci bankalarin
kullanimina sunulur. Bu krediyi kullanabilmek i¢in ihracat¢i vasfini tasidigini gésteren
vergi kimlik numarasiyla imalatgr vasfin1 Sanayi Sicil Belgesi ya da Kapasite

Raporu’yla belgelenmesi gerekir (Kaplan,2011:50).

34



Eximbank, ihracatc¢ilarin hepsine ulagmak igin ile ticari bankalar vasitasiyla
verilen ve toplam Kisa Vadeli Thracat Kredileri igerisinde % 65-67’lik pay1 olan Sevk
Oncesi Thracat Kredileri, dnemli bir yere sahiptir. Sevk Oncesi Ihracat Kredileri, tiim
sektorleri iceren ve ihracatgl firmalarin {iretim anindan baslanarak desteklenmesi icin
verilen kisa vadeli kredidir. Bu kredilerde sirket ve ihracat riski aracilik yapan banka
tarafindan istlenilir. Bu nedenle, kredinin geri 6denmesinde sorun yasanmaz. Bu
sistem, cok sayida sirket i¢in kredi isleminin yiiriitiilebilmesine imkan tanir

(Topgu,2014:21).

2.3.2. Orta ve Uzun Vadeli ihracat Kredileri

Yurt Dis1 Magazalar Yatirim Kredisi vasitasiyla Tiirk firmalariin imal ettigi
tirtinlerin yurtdiginda marka haline gelmesi miimkiin olmaktadir. Tiirk mali hakkindaki
imajin pozitif olabilmesi i¢in yurtdisinda gerceklesecek olan magaza ve aligveris
merkezi yatirimlartyla moda olusturmaya ve Tiirk markasini tanitmaya doniik
yatirimlara kredi aktarilmaktadir. Gemi Insa ve Ihracati Finansman Programi da gemi
ingaatinin yurtdis1 pazarlardan daha ¢ok pay alabilmesine doniik caligmalar
desteklemektedir. Ozellikli Thracat Kredisi cergevesinde, Tiirkiye iginde ihracata
yonelik mal iireten sirketler ile yurtdist miiteahhitlik firmalar1 Eximbank’in var olan
kredi programlar1 kapsaminda finanse edilemeyen ancak bankanin uygun buldugu mal
ve hizmet projelerine kisa ve orta vadeli finansman olanagi saglanir. Yurt Dis1
Miiteahhitlik Hizmetlerine Yonelik Teminat Mektubu Programi, Tiirk miiteahhitlik
firmalarinin pazarda kaliciliginin saglanmasiyla birlikte yeni piyasalar agilmalarim
temin etmekte ve yurtdisinda iistlenilen ve iistlenilecek olan c¢aligmalarin teminat
mektubu ile desteklenmesi hedeflenmektedir (S6zen, 2012:52).

Orta ve uzun vadeli kredilerin % 10’u Tiirk Liras1 kredilerden, % 90’1 doviz
kredilerinden olugsmaktadir. Orta-uzun vadeli krediler icerisinde en yiiksek pay1 % 21

ile Thracata Yonelik Isletme Sermayesi Kredisi alir (Cirak,2018:21).
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2.3.2.1. ihracata Yonelik Yatirim Kredisi

Thracata Yonelik Yatirim Kredisi, Tiirkiye’de iireten ve yurtdisina satis yapan
imalatg1 ve imalatgi-ihracat¢1 firmalar i¢in makine, techizat ve diger yatirim
unsurlarinin finansmani igin verilen kredidir. Bu mallarin kredi ile satin alinabilmesi
icin harcama belgelerinin yeminli mali miisavir/serbest mali miisavir tarafindan
onaylanmasi lazimdir. Arsa, bina, tasit ve kullanilmig mal alimlar1 ile ingaat
harcamalari, bu krediye dahil degildir. Firma limiti azami 50 milyon dolardir, kredi
Euro ve TL olarak da kullandirilmaktadir. Teminat olarak kredi siiresine gore ya da
siiresiz banka teminat mektubu, devlet i¢ ve dis bor¢lanma senedi ve KGF Kefaleti
kullandirilmaktadir. Kredi vadeleri 4, 5, 6 ve 7 yildir. Bunlarin 1 ya da 2. yillarinda
geri 6deme yoktur. Dis satim taahhiidiiniin yerine getirilmemesi halinde taahhiit cezas1

uygulanir (Giindiiz, 2014:48).

2.3.2.2. Thracata Yonelik isletme Sermayesi Kredisi

Bu kredi programi; ihracatgt ve ihracat baglantili {irlin lireten imalatgilarin
isletme sermayeleri ihtiyaglariin giderilmesi amaciyla saglanmaktadir. Program
cercevesinde uygun bulunan kredi ile bagvurudan 180 gilin 6ncesine kadarki siirede
yapilmis olan hammadde, aramali ve 1 aylik donem i¢in elektrik, su, dogalgaz ve
personel masraflart gibi unsurlar kargilanmaktadir. Firma limiti olan 50 milyon dolar,
Euro ve Tiirk Liras1 {izerinden saglanabilmektedir (Akkaplan, 2014:83). Kredinin en
uzun vadesi 3, 4 ya da 5 yildur. i1k yil geri 6deme yoktur. Kredi faizlerinin ddemesi 6.
aym sonunda baglar. BSMV’de faiziyle dalinir. Anapara 6demesi ise 3, 4 ya da 5 yil
vade icin sirasiyla 5, 7 ya da 9 esit taksitte 6denir (Giindiiz, 2014:47).

2.3.2.3. Marka Kredisi
Marka Kredisi, Tiirkiye’deki miisterilerin yurtdisginda marka aliminin
finansmanini temin i¢in kullandirilir. Bu programin amaci Tirk Eximbank Web

Sitesi'nde su sekilde belirtilmektedir: "Marka Kredisi kapsaminda Tiirkiye de yerlesik

firmalarin gerceklestirdigi, yurt disinda yerlesik marka satin alinmasi, yurt disinda
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var olan marka, sirket ve/veya marka ile ilgili magaza, tesis satin alinmasi, Tiirk
maly/markast imajimin  gelistirilmesi ile moda yaratmaya veya Tiirk markasin
yerlestirmeye yonelik yurt disina agilma ve yerlesme faaliyetlerinin finanse edilmesi
amaglanmaktadir" Bu program i¢in herhangi bir iist limit yoktur. Sirketin kullanacagi
kredi, yeni marka olusturmak icin yapilan giderlere ve alimlara yonelik sézlesmeler
kapsaminda belirlenir (Cirak, 2018:22).

Marka kredisi, Tiirkiye’de bulunan sirketleri yurtdisindaki marka ve markayla
ilgili magaza, tesis vb. alimlariyla yurtdisinda Tiirk markalarinin gelistirilmesi ve
marka imajinin iyilestirilmesi amaciyla ortaya c¢ikan finansman gereksinimini
kargilamaktadir. Bu kredide firma limiti ve standart faiz orani yoktur. Kredi vadesi ise
2 yil geri 6denmeden en fazla 7 yil ve 3 yil1 geri 6demesiz en fazla 10 yildir (Akkaplan,
2014:84).

2.3.2.4. Avrupa Yatirnm Bankasi (AYB) Kredi

Tirk Eximbank ile Avrupa Yatinm Bankasi arasinda kredi anlagmasi
imzalanmistir. Anlagmaya gore sanayi, turizm ve hizmet sektorlerinde is yapan
KOBI’lerin ihracata ve doviz kazandiran hizmetlere yonelik olarak yurticinde
yapacaklari sabit sermayeli yatirimlar ile isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasi
i¢in sunulan kredi programi kapsaminda 2011 yilinda toplam 70,3 milyon ABD Dolar1
kullandirilmigtir (S6zen, 2012:54). Kredi tutar1 en fazla 200 milyon Euro’dur. Kredi,
dolar veya Euro iizerinden kullandirilir. Bu kredi programinda standart faiz ve vade
yoktur, faiz ve vade Eximbank’in yapacagi analiz ve yorumlamalarin neticesinde
belirlenir. Banka teminat mektubu, devlet i¢ ve dis bor¢lanma senetleri, kredi garanti
fonu kefaleti ve taginmaz rehini, kredi kapsaminda teminat olarak kabul edilmektedir
(Akkaplan, 2014:88). Kredinin toplam1 200 bin Euro’dur ve teminati1 banka teminat
mektubu, devlet i¢ ve dis bor¢lanma senedi, Kredi Garanti Fonu Kefaleti’nin yaninda

tasinmaz rehinidir (Glindiiz, 2014:49).
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2.3.2.5. Gemi Insa ve Thracati Finansman Program

Denizcilik sektoriiniin  kredi kaynaklar1 arasinda farkli alternatifler soz
konusudur. Finansman yontemleri genellikle gemi insa projelerinin kazang yapisina,
risk ve vade durumlarina farklilik arz edebilmektedir. Eximbank kaynaklar: bu a¢idan
tilkelerde gemi insa sanayileri i¢in 6nemli kaynaklardan biri olarak gosterilebilecekken
diinya tizerinde para piyasalarina en bagimli piyasalardan biri olarak belirtilebilecek
denizcilik sektoriinde son donemlerde sik¢a kullanilan diger finansman yontemleri ise;
“Eurodolar piyasalarina yénelim, leasing, farkli doévizlere dayali opsiyon
sozlesmeleri, faize dayali vadeli kontratlar, navlun iizerine yazilan vadeli sozlesmeler,
sendikasyon kredileri, junk tahvilleri ve halka a¢ilmalar (IPO)” olarak belirtilebilir
(Duramaz, 2018:155). Gemi tasimacilifinin onemli Ol¢iide olan emisyon azaltma
potansiyeline yanit olarak, arastirmacilar ve sanayi paydaslari endistrinin ¢evresel
sorunlarina dikkat ¢eken yesil ¢oziimlerle geldi. Teknik Ol¢limlerin ¢esitliligi ve hatta
cok daha genis alan kaplayan potansiyel kombinasyonlar1 genellestirilmis finansman
yaklasimlarin aragtirarak teknolojik glidiimlii ¢evresel ilerlemeyi desteklerler. Mevcut
gemilere ve yeni yapilacak olan yesil inga gemilerine uygulanacak olan ihracat kredi
planlarini finansman modeline dahil edilir (Schinas vd., 2018:300).

Ilgili program ile gemi insa/ihra¢c edecek Tiirk sirketlerinin bu evredeki
finansman gereksinimlerinin  giderilmesi, rekabet giiclerinin desteklenmesi,
yurtdisindaki miisteriler ve kreditér kuruluslar sahsindaki itibarinin yiikseltilmesi
amaclamaktadir. "Proje konusu gemiye firma ozkaynak katkisinin saglanmasini
teminen, proje genelinde gemi kontrat bedelinin en az %15 'ine tekabiil edecek tutarda
harcamanin firma 6zkaynaklarindan yapilmasi ve proje konusu geminin yerli katki
orant ya da katma deger orammin asgari %25 olmasi hususlari aranmaktadir.”
(Cirak,2018:23).

Tiirk Eximbank, ihracata yonelik desteklerini ¢esitlendirmesiyle birlikte Tiirk
gemi insa endiistrisinin yapisini, hiikiimet politikalarinin sektor iizerindeki etkilerini,
ulusal ve uluslararas1 gemi inga endiistrileri arasindaki iliskiyi arastiran ¢aligmalar
sonrasinda, 1990 yilinda Tiirk gemi insa projelerini dogrudan verdigi kredilerle
desteklemeye baglamistir. 1995°te ise gemi insas1 ve ihracati finansman programini

hayata gecirerek, gliniimiize dek gelinen siire¢ i¢inde, gemi insasi ile ugrasan sirketlere
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finansal destek vermeye devam etmistir. Banka bu cercevede Tiirk gemi insa
sanayicilerine ve ihracat¢ilarina, gemi inga masraflarinin finansmaninda dogrudan
veya dolayli olarak gemi insa projelerine bagli belirli bir sozlesme ¢ercevesinde esnek
yapida krediler vermektedir (OECD, 2011, s.19). Eximbank, Orta-Uzun Vadeli
Thracat Kredileri altinda, Gemi Insa ve Thracati Finansmani Programi kapsamindaki
kredi verme amaglarini, kosullarini ve diger hususlari su sekilde belirtmektedir (Tiirk
Eximbank, 2017). Gemi insa edecek ya da gemi insa ederek ihracat yapacak Tiirk
sirketlerinin gemi inga siirecindeki finansman gereksinimlerinin goriilmesi, rekabet
yapilariin giiglendirilmesi, yurtdigindaki miisterilerinin arttirilmasi ve kredi veren
kuruluslar karsisinda kredi degerliliginin arttirilmasi hedeflenmektedir. Kredi; Ilgili
program kapsaminda firmalara kullandirilacak kredileri ifade eder. Kredi kapsaminda
gemiyi alacak firma ile imzalanmis belirli sartlar1 kapsayan s6zlesme g¢ercevesinde,
gemi inga/gemi ihra¢ edecek Tiirk sirketlerinin gemi insa siirecindeki harcamalar1 ve
giderleri proje bazinda finanse edilir. Teminat Mektubu: Ilgili program cercevesinde

diizenlenecek teminat mektuplarini ifade eder(Duramaz,2018:157).

2.3.2.6. Yurtdis1 Magazalar Yatirim Kredisi

Bu kredinin amaci, ihracat alaninda daimi pazarlar kazanilmasi ve tilkeye olan
net doviz girdisinin arttirllmasin1 saglamaktir. Bunun i¢in Tiirk firmalarinin
yurtdisinda kendi iilkelerinde olusturduklart marka ile tamitim faaliyetlerinin
desteklenmesi, yurtdisinda agmay1 diisiindiikleri magazalar i¢in yapacaklar1 yatirim
harcamalariyla farkli pazarlardaki her tiirlii tilkketime yonelik mal niteligindeki iirtinleri
direkt olarak pazarlamak i¢in birgok iirlin yelpazesi igeren satiy magazalari ya da
olusturulmasi diisliniilen aliveris merkezlerine yonelik yatirimlara bu kredi yoluyla
destek verilir (Kaplan, 2011:55).

Yurt Dis1 Magazalar Yatirim Kredisi, firmalara ihracat faaliyetlerinde kalici
pazarlar edinilmesini saglamak i¢in Tiirk firmalarinin degisik pazarlarda Tiirk kokenli
her tiirlii tiiketim malin1 direkt olarak pazarlayabilmek icin {irlinlerin sergilendigi satis
magazalari ya da birden fazla firmanin bir araya gelip aligveris merkezleri kurmalarina
doniik yatirinmlarin finansmani ig¢in verilir (Aydemir, 2010:54). Tiirk Eximbank

tarafindan incelenerek belirlenen yurtdisi sabit tesis yatirim tutar1 200 bin dolarin
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altindaki islemler bu program cer¢evesinde degildir. Kredi konusu projenin Eximbank
tarafindan uygun goriilen yurtdisi yatirim tutarinin en fazla % 85’1 kredilendirilir.

Kredinin vadesi en fazla 7 yildir (Topgu, 2014:123)

2.3.2.7. Ozellikli ihracat Kredisi

Bu kredi tiirti, Tiirkiye’de yerlesik olan ve ihracata doniik iiretim yapan
firmalarin Tiirk Eximbank tarafindan kredi verilmez ancak Eximbank tarafindan onay
verilen projelerine orta vadeli finansman saglanir. Kredi bir yildan uzun vadeli
finansman ihtiyaci bulunan firmalarla, tirettikleri yeni tirlinleri daha once girmemis
olduklar1 pazarlara sunacak olan firmalara, bu projelerini desteklemek amaciyla
verilmektedir. Vadesi ve faiz oran1 diger kredilerde oldugu gibi yine Tiirk Eximbank
tarafindan kararlagtirilir. Kredilendirmeye iligkin oran FOB ihracat taahhiit oraninin
%80“inden fazla olamaz. Ayn1 zamanda firma iirlinii tiretirken, tiretimde en az %50
yerli katki oran1 bulunmasi gerekir (Kaplan,2011:55).

Ozellikli Ihracat Kredisi programi ile déviz kazandirici yurtdisi projelerine dis
satima hazirlik diizeyindeki orta vadeli finansman destegi verilerek imalat¢i/ihracatei
firmalarin uluslararasi piyasalardaki rekabet giiclerinin artirilmasi ve yeni tUriinler ile
yeni pazarlara girilmesi tesvik edilir. Kredi; Tiirkiye’de bulunan, ihracata doniik
otomobil, elektronik esya ve dayanikli tiiketim mallar1 vb. katma degeri yliksek olan
sanayl mali imal/ihra¢ eden, gemi insa, komple tesis ve fabrika yapiminda calisan
sirketlerle yeni pazarlara yeni irlin ihracina destek olmak icin proje bazinda belirlenen

sartlar ile kullandirilir (Topgu, 2014:123).

2.3.3. Diviz Kazandiric1 Hizmetler Kapsamindaki Krediler

Tiirkiye'deki sirketlerin  yurtdisinda saglayacaklar1 doviz kazandiran
hizmetlerle ihracati yapilacak proje tiirtindeki yazilim, projelendirme ve danigmanlik

benzeri hizmetlerin karsilanmas1 amaciyla bu program uygulanmaktadir. Bu program

i¢in belirlenen firma limiti 25 Milyon ABD dolarndir (Cirak,2018:24).
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2.3.3.1. Turizm Kredisi

Turizm Kredisi Programi, tanitim ve pazarlama faaliyetlerini finanse ederek
0zel havayolu sirketleri ve seyahat acentelerinin dis piyasalarda gii¢glenmesi, bu
hizmetler etrafinda elde edilen turizm doviz girdilerinin artirilarak 6demeler dengesine
katkida bulunulmasi amaclanir (S6zen, 2012:53). Turizm Pazarlama Kredisi; bir
onceki takvim yili itibariyla bankalar tarafindan diizenlenen Doviz Alim Belgesi
(DAB) bazinda iilkeye en az 500 bin ABD dolar1 veya ayni1 tutarda doviz getirdigini
belgeleyen tiizel kisilige sahip ticaret sirketi biciminde ¢alisan; TURSAB iiyesi, A-
Grubu seyahat acentelerine, ticari hava isletmeciligi yapmaya iliskin, T.C. Ulagtirma
Bakanlig1 Isletme Ruhsati sahibi Tiirkiye’ye yurtdisindan yolcu tasiyan Tiirkiye’deki
6zel havayolu firmalarina, kredi vadesi i¢inde gerceklestirilecek turizm hizmetlerinin
finansmani i¢in verilir. Kredi riski her haliikarda 2 milyon dolar1 asamaz. Ancak Kiiltiir
ve Turizm Bakanlig1 tarafindan belirlenecek tur operatorii niteligini tasiyan A Grubu
belgeli seyahat acenteleri ile 6zel havayolu firmalar i¢in doviz girdisi tutarinin en fazla
% 15’ine kadar limit verilebilir. Bu durumda kredi riski her haliikkarda 4 milyon dolar1
gecemez. Sirket limitleri icinde kalmak sartiyla Pazarlama Projesi’nde Ongoriilen

toplam harcama miktarmin % 80’1 oraninda kredi verilir (Topgu, 2014:130).

2.3.3.2. Uluslararasi Nakliyat Pazarlama Kredisi

Uluslararas1 Nakliyat Pazarlama Kredisi ile uluslararasi ihracat yapan nakliye
firmalarinin ulagtirma maliyetlerini azaltmak amaglanir (S6zen, 2012:53). Uluslararasi
Nakliyat Pazarlama Dd6viz ve TL Kredilerinde firma limiti, beyan edilen ge¢mis
takvim yili bazinda meydana gelmis olan navlun tutarinin % 10’udur ve sartta kredi
riski 500 bin Dolarin1 asamaz. Firma limitinin iistiine ¢cikmamak sartiyla kredi vadesi
icerisinde meydana gelecek olan navlun hizmetinin % 100’1 kredilendirilir. Kredinin
vadesi krediye iliskin Vergi Resim Harg Istisnas1 Belgesi siiresi ile smirli kalmak

sartiyla en fazla 1 yildir (Topgu,2014:127).
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2.3.3.3. Doviz Kazandiric1 Hizmetler Kredisi

Doviz Kazandiric1 Hizmetler Kredisi; Tiirkiye’deki sirketlerin yurtdisinda
yapacaklar1 doviz kazandiran hizmetlerle yurtdisina satilacak proje niteliginde olan
yazilim, projelendirme ve danismanlik gibi hizmetlerin finanse etmeye yoOnelik
uygulanir (Atay, 2010:94). Tiirkiye’deki sirketlere kredi konusu proje i¢in imzalanan
sozlesmenin kosullar1 igerisinde yapacaklari harcamalarin finansmanina oniik kredi,
Vergi Resim Harg lstisna Belgesi’nin kapatilmas: taahhiidii dogrultusunda, proje
bazinda verilir. Doviz Kazandirict Hizmetler Kredisi Programi ¢ergevesinde bir sirkete
taninan en fazla limit miktar1 4 milyon dolaridir. Firma limitini asmadan belirlenecek
olan proje limiti, hizmet veren ve alan sirketler arasinda imzalanan s6zlesme maddeleri
cergevesinde ve s6z konusu sozlesme bedelinin % 85’ini asmamak sartiyla proje

bazinda, Eximbankga belirlenir (Topgu,2014:132).

2.3.3.4. Yurtdisa Fuar Katihm Kredisi

Yurt Disi Fuar Katillm Kredisi Programi sunlari hedefler: Firmalarin
yurtdisinda yapilan fuarlara katilmasi i¢in pazar paylarini arttirmalari, yeni piyasalara
dahil olabilmeleri, yeni teknoloji ve tiriinler hakkinda bilgi sahibi olmalari, thracatin
gelismesine katki sunmalari hedeflenir (S6zen, 2012:54). Yine DTM tarafindan
yurtdist fuar diizenleme yetkisi verilen diizenleyici sirketlerin s6z konusu fuarlara
katilan sirketlerin ve DTM tarafindan ilan edilen sektor ile uluslararasi fuarlara
bireysel olarak katilan firmalarin, yurtdisindaki fuarlara istirak etme ve organizasyon

faaliyetleri ile ilgili finansman gereksinimlerinin karsilanmasidir (Atay, 2010:95).

2.3.3.5. Yurtdis1 Miiteahhitlik Hizmetleri Koprii Kredisi

Tiirk Eximbank tarafindan yiiriitiilecek olan istihbarat neticesinde, krediye
konu olan faaliyetlerinin devam ettigini ilgili iilkelerdeki makamlar tarafindan
diizenlenecek belge ile kanitlayabildikleri ve kredibiliteleri yeterli bulundugu takdirde
bu kredi programindan faydalanabileceklerdir. Ayrica, Eximbank’in ve Tirkiye

Miiteahhitler Birliligi yetkililerinden olusan komisyonun da onayr gerekmektedir
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(Aydemir, 2010:55). Tirk Eximbank’in yurtdisinda faaliyet gosteren Tiirk
miiteahhitlik fimalar1 icin uygulanan kredi programi, “Ulke Kredi/Garanti
Programi1”dir. Bu program ile Eximbank, mal ihracati ve uluslararasi Tiirk
miiteahhitlik hizmetlerine nakdi ya da nakdi olmayan kredi mekanizmasi vasitasiyla

finansman destegi saglar (Ekincek,2006:30).

2.3.3.6. Yurtdis1 Miiteahhitlik Hizmetleri Teminat Mektubu Program

Tirk Eximbank uyguladigi bu programla yurtdisinda is yapan Tiirk
miiteahhitlik sirketlerine 2 yolla mali destek verir. Bunlarin ilki, Tiirk miiteahhitlik
sirketlerinin yurtdisinda gergeklestirdigi projelere Tiirk Eximbank, dogrudan nakit
kredisi verir. lkinci yontem, Eximbank’m baska bir bankaya garanti olmasiyla
bankanin miiteahhitlik sirketine kredi vermesidir (Ekincek, 2006:31). Yurtdis
Miiteahhitlik Hizmetlerine Yonelik Teminat Mektubu Programi’nda, miiteahhitlik
alaninda is yapan sirketlerin pazarlarda kalicilik elde etmesinin yaninda, yeni pazarlara
acilmasini temin i¢in yurtdisinda alman projeler, teminat mektubu ile desteklenir

(Atay,2010:93).

2.3.4. KGF/PGS

Kredi Garanti Fonu’nun temel amaci teminat giicii olmayan KOBI’lere ve
KOBI dis1 isletmelerine kefil olarak onlara teminat destegi saglayip finansman
erisimine yardimci olmaktir. Tiirkiye’deki isletmelerin %99,8’ini KOBI’lerden
olusmaktadir. KOBI’ler iilkedeki toplam istihdamin %77,8’ini karsilamakta, iilkedeki
toplam yatirimin %35,7’ini, iiretimin %54,2’sini ve katma degerinde %55’inin
KOBI’ler saglamaktadir (www.kgf.com.tr). Bu nedenle iilke ekonomisinin giiglenmesi
i¢cin KOBI’ler desteklenmelidir. KOBI’lerdeki iyilesme dogrudan iilke ekonomisine
yansir (El¢in, 2018:116).

Kredi Garanti Fonu’nun kefalet taahhiidii olusturmasi c¢esitli asamalardan

olusur. Bunlar (www.kgf.com.tr);
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¢ Firmanin bankaya kredi bagvurusunda bulunmasi,

e Banka yetkililerince, kredi basvurusunu istihbarat ve maliyet
yoniinden incelemeye tabi tutulmasi,

e Banka yetkililerince, kredi talebinin karsilanabilir oldugunun
onaylanmasi, ancak teminat yetersizliginin s6z konusu olmas1 veya ilave
teminata gereksinim duyulmasi,

e Banka tarafindan, kredi talep edenin kendi arzusu dogrultusunda ya da
bankanin ydnlendirilmesi ile KGF’ ye kefalet istegi i¢in bagvuruda
bulunmasi,

o KGF’ ye bagli olarak calisan gorevliler tarafindan kefalet bagvurusunun
teknik ve mali a¢idan incelenmesi,

e Talebi olumlu degerlendirilen firmalara, kefalet vererek kredinin
kullandirilmas1 ya da talebin teknik ve mali bakimdan incelenmesinin
ardindan reddedilmesi,

e KGF tarafindan tahsis edilen kefaletin kullandirilma siiresi, kefalet
tahsis tarihinden itibaren 1 yildir.

e Kredinin geri demesinin takip edilmesi,

e Kredinin, banka ya da finans kurumuna vadesinde Odenmesi
durumunda kefaletin kendiliginden sona ermesi kredinin vadesi i¢in
o0denememesi halinde, kredi sorunlu duruma gelerek yasal izleme siirecine

gecis yapilmaktadir.

Yasal takip stiresinde, kredinin geri 6denmeyecegi kanaatine varildig: takdirde

kredi, taahhiit edilen orani tutarinda Kredi Garanti Fonu’nca ddenmekte ve yeni bir

yasal siire¢c baslamaktadir. Kefalet miktar1 kadar 6demesi gerceklestirilen kredinin,

kredi kullanimini1 yapan kisi veya kurumdan tahsiline yonelik calismalar baglamaktadir

(Elgin,2018:120).

2.3.5. Alc1 Kredileri

Tirk Eximbank, Tiirkiye’nin dis politikas1 ve ekonomik amaglar1 dahilinde

Oonemli bulunan iilkelerle kalic1 ve uzun vadeli iliskilerin kurulmasi i¢in bu devletlerde

Tiirkler tarafindan gerceklestirilecek projelere bu program gercevesinde finansman
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saglamaktadir. S6z konusu program, aslinda tipik olarak, alici firmanin ithalatinin
finanse edildigi ‘Alict Kredileri’ niteligine sahiptir. Bu program ile, yurt disinda
faaliyetlerde bulunacak firmalarin politik risklerden arindirilmasi ve gelisen
pazarlarda daha giiclii rekabet etmesi veya yeni pazarlara agilabilmesi
amaglanmaktadir. Bu yolla, ayrica Tiirkiye’nin ihrag iiriinlerinin ¢esitlendirilmesine

katkida bulunulmaktadir (Aydemir,2010:57).

2.3.5.1. Uluslararasi Proje Kredileri

Bu program ile miiteahhitlik ve gemi insa sektdriinde g¢alisan firmalarin
ithracata konu olan mal ve hizmetlerini talep eden yabanci alicilara kredi kolayligi
saglanmaktadir. Uluslararast Proje Kredileri ile miiteahhitlerin yurtdiginda
gerceklestirdikleri faaliyetlerin hakedigleri ile gemi insa sektoriindeki sirketlerin
irettikleri gelismis deniz araglarina yonelik alacaklart Tiirk Eximbank tarafindan
karsilanmaktadir. Bu program i¢in belirlenen herhangi bir miisteri ve proje limiti
bulunmamaktadir. Tiirkiye ve 3. iilkelerden yapilacak dis satim toplaminin % 85'ini
asmayacak bigimde Tiirk mal ve hizmet ihracinin % 100'iine kadar finansman destegi
verilir. Ermenistan, Kuzey Kibris Rum Kesimi ve Kuzey Kore haricindeki tilkeler

projeye dahildir (Cirak,2018:24).

2.3.5.2. Uluslararasi Ticaretin Finansmani

Bu program 4 alt programa ayrilmustir. Thracat Alacaklari Iskonto Programu:
Tiirkiye menseli sermaye mali ihra¢ eden ve yabanci alicisina 6deme hususunda zaman
vermek isteginde olan ihracatgilar ve yabanci alicilarin kullanimlarina sunulan
Tedarik¢i Kredi programidir. Program kapsaminda belirlenen alt limit 15 Bin ABD
Dolari'dir. Yurtdisi Bankalar Alici Kredisi: Tiirk Eximbank tarafindan kredi limiti
tahsis edilen ve yurtdisinda yerlesik bankalarin yerine bor¢lanmayi kabul ettigi alicilar
bu programdan faydalanmaktadir. Yurti¢i Bankalar Alic1 Kredisi: Yurti¢inde yerlesik
bankalarin yurtdisinda yerlesik istirak, sube ve muhabir bankalarin yerine bor¢lanmayi
kabul ettigi yabanci alicilar bu programdan faydalanmaktadir. Devlet Garantili Alici

Kredisi: Bu program ile yabanci devlet kuruluglarinin Tiirkiye {izerinden
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gerceklestirecegi Tiirkiye menseli tiikketim ve sermaye mallarinin alig islemlerine
devlet garantisi altinda finansman saglanmaktadir (Cirak,2018:25).

Ozel ihracat kredisi sigortas1, 6zellikle Avrupa iginde uluslararasi ticareti
kolaylastirmada 6nemli bir rol oynar. Ancak veri eksikliginden dolay1 zarar soklarinin
ihracat kredisi sigorta piyasalari iizerindeki tesiri hakkinda fazla bir sey bilinmez

(Veer, 2017:73).

2.3.5.3. ihracat Alacaklar1 Iskonto Program

Bu program, TCMB’nin Tirk Eximbank’a tahsis ettigi limit kapsaminda
“Banka Kabullerine Iliskin Reeskont Islemleri Genelgesi” esaslari ve kosullari
dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Bu program ile ihracat yapan firma ve imalatci-
ihracatgilara iilke riskinden arindirilmis olarak yeni ve hedef pazarlara yonelmeleri ve
bu pazarlarda vadeli satis olanklariyla rekabet imkanlarinin yiikseltilmesi hedefine
yoneliktir ve kisa vadeli ve sevk sonrasi finansman destekleri saglanir (Atay,2010:91).

Ticari kredi sigortacilari, kredi limitlerini azaltarak sigorta risklerini derhal
azaltabilirken 6denmemis sdzlesmelerin polige siiresi boyunca prim oranlarini ve diger
0zel olmayan kosullar1 ayarlayamazlar. Bunlar genel itibariyla 1 yili kapsar (Jones,
2010) ve sigorta kapsamlarimi kolaylikla ayarlayabilir. Nitekim, ticari kredi
sigortacilari, 6denmemis sigorta poligeleriyle ilgili sigorta kapsamini herhangi bir
zamanda azaltma ya da iptal etme yetkisine sahiptir (Swiss Re, 2014). Sozde
canlandirilabilir "kredi limitleri" olarak adlandirilan bu benzersiz 6zellik, ticari kredi
sigortasi policelerini diger sigorta poligelerinden ayirir ve ticari kredi sigortacilarinin

zarar soklarinda en kisa siirede ve 6nemli dl¢iide azaltilmasini saglar.

2.3.6. Alacak Sigortasi

Kamu ihracat kredi sigortas1 firmalara yiiksek riskli ihracat islemleri ile ilgili
kredi riskini sigortalama olanagi saglar. Bu olanak ozel ticari sigorta pazarinda
saglanan kredinin vadesinin 6zel kombinasyonu, alim satim igleminin buyiikligu,
bor¢lunun risk profili ve ihracatin gidecek oldugu iilkeden dolayi sigortalanmasi

imkansiz alim satim islemleri i¢in uygundur (Berg,vd.,2019:2). Vadeli satiglardan
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kaynaklanan alacaklarin 6denmemesi satict agisindan yikict etki gosterebilmektedir.
Zamanla bu riskin yonetilmesi amaciyla cesitli finansal yontemler ve {irlinler
gelistirilmistir. Alacak sigortasi {iriinii s6z konusu alacaklarin 6denmemesi sonucunu
doguran ticari ve politik risklere kars1 bir 6nlem olarak ortaya ¢ikmistir. Thracat kredi
sigortasi lirlinliniin hitap ettigi alan sirketlerin vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari
alacaklardir. Uriin bugiin bu hizmeti sunan sigorta sirketleri ve ihracat kredi kuruluslart
tarafindan “yurt dis1 ticari alacak sigortasi” olarak da adlandirilmaktadir

(Yesilyaprak,2018:359).

2.3.6.1. Kisa Vadeli Alacak Sigortasi

Alacagin kaynagina ve vadesine gore sigorta liriiniiniin niteligi degismektedir.
Bununla beraber bahsi gecen alacaklar kisa vadelidir. Kisa vadeli ihracat kredi
sigortasinin fonksiyonlari teminat, hizmet ve kredi fonksiyonu olarak siralanmaktadir
(Yesilyaprak,2018:360).

Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortas1 Programi’yla dig satim yapan sirketlerin 1
yillik polige doneminde yaptig1 360 giin vadeye kadar tiim sevkiyatlari ticari ve politik
risklere kars1 teminat altina alinir. 2011 yilim1 sonunda 1.232 ihracat yapan sirketin
sigortali oldugu, baslangicindan giiniimiize ise ihracat yapan 7.249 sirketin minimum
bir donem sigortal1 olarak bu hizmetten yararlandig1 gortilmektedir (S6zen,2012:56).

Kisa vadeli poligelerde, pesin 6deme disinda tedarik¢inin agik hesap ticaretinin
tiimii teminat altina alinir. Grup sirketlerine yapilan ve bireylere yapilan satislar, kamu
kuruluglarina yapilan satiglar teminat altinda degildir. Sigorta sirketinin risk kabul
Olciitlerine bagl olarak kamu kuruluslar i¢in verilen teminat, siyasal risk teminati

olarak degerlendirilir (Cetiner ve Eke,2018:93).

2.3.6.2. Orta ve Uzun Vadeli Alacak Sigortasi

Ihracatc1 firmalari en 6nemli sorunlarindan olan yurt dis1 alacaklarini tahsil
edememe sorunu ihracat kredi sigortasi ile ortadan kaldirilmaktadir. Alacaklarin tahsil

edilememesi firmalar1 zor durumda birakmakta ve hatta iflaslara giden sonuglar

dogurabilmektedir. Bu anlamda alacak riski yonetimi cergevesinde ihracatcilara
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sunulmakta olan alacak sigortas: {riiniiniin ihracatgilarin beklentilerini karsilayip
kargilamadigi 6nemli hale gelmektedir(Yesilyaprak,2018:368).

Thracat yapan sirketlerin tek bir satis s6zlesmesi cercevesinde 5 yila kadar
vadeli 6deme sartiyla yapacagi sevkiyatlardan dolay1 ortaya ¢ikan alacaklar1 Spesifik
Ihracat Kredi Sigortasi Programi’min teminatindadir. Bu program cercevesinde
sermaye ve yar1 sermaye mali olan iiriinlerin dis satim1 desteklenir. Ote taraftan bu
islemler cercevesindeki dis satim bedeli, vadeli alacaklarin ticari bankalar tarafindan
1skonto edilerek finanse edilmesini temin eden ticari bankalara muhatap garanti
mektubu verilmesi konusundaki uygulamaya devam edilmistir (S6zen,2012:57).

Orta ve Uzun Vadeli ihracat Kredi Sigortasi Programlari ile ihracatci
firmalarin, {lilke ekonomisine yliksek oranda katma deger saglayacak olan teknoloji,
yatinm ya da sermaye mallar1 liretim ve ihracatinin tesvik edilerek uluslararasi
piyasada sirketlere rekabet tistiinliigli saglanmasiyla riskli iilkelerde uzun vadeli satig
olanaklarinin yiikseltilmesi, police teminat gdsterilerek ticari bankalardan finansman
elde etmelerinin daha rahat hale gelmesi hedeflenir (Atay,2010:101).

1990’dan bugiine uygulanan orta ve uzun vadeli ihracat kredi sigortasi
programlari ile lilke ekonomisine sagladig: ytliksek katki ve ileri teknoloji olanaklari
g6z oOniinde bulundurularak yatirim ya da sermaye mallar iiretim ve dig satiminin
tesvik edilmesi, yatirim ve sermaye mallar1 yurt disinsa satilmasina rekabet iistiinliigii
elde edilesi, gelismekte olan riskli piyasalarda uzun vadeli satis olanaklarinin
arttirtlmasi, poligenin teminat olarak sunulmasi ile ticari bankalardan finansman

saglanmasinin daha rahat hale getirilmesi hedeflenir (Akkaplan, 2014:94).

2.3.6.2.1 Spesifik Thracat Kredi Sigortas1 Sevk Sonrasi Risk Programi

Kredi sigortast kurumlari teminat kapsamindaki alict firmalar ile ilgili
degerlendirme yapmak i¢in finansal verilerden faydalanir ve finansal analizle alicinin
kredi degerliligini 6lger. Kredi sigortast kurumlari, limit vermeye karar verdikleri alici
firmalar icin belli donemlerde gergeklestirdikleri degerlendirme caligsmalar ile riski
izler. Sirketler kendilerine bildirilen limit kararlarini degerlendirmek suretiyle limit
karar1 olmayan ya da limit azaltma karar1 olan alicilar varsa miisterilerinden ek teminat

aliarak kredili ¢calisma sartlar1 gézden gegirilir. Alici firmalarin finansal halleri
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konusunda bilgi edinmek yolu ile riski en aza indirmek adina uygulanabilecek diger

Onlemler belirlenir (Cetiner ve Eke,2018:94).

2.3.6.2.2 Sevk Oncesi Thracat Kredi Sigortas

Ticari riskle ¢ok fazla karsilasilir. Tedarik eden bakimindan ticari risk, alicinin
iflas1 halinde iflasa benzeyen hallerde ya da alicinin borcunu vadesi geldiginde
O6dememesi, vadesini geciktirmesi halinde (temerriit) olusur. Tedarik¢i firma, alici
firmaya bir kredi limiti (trade credit) agar. Alict firmanin malin tutarini pesin 6demeyip
belli bir vade glinlinde 6demesine karar verildiginden alic1 firma kendisinin iiretimi
icin gerek duyulan prefinansman kredisini tedarikg¢isi tarafindan elde etmis olur. bu
acidan degerlendirilirse ticari risk, kredi ile yapilan ticari faaliyette tedarik¢inin
karsilasabilecegi risktir. Tedarik¢i kredisi olarak da ifade edilebilinen buna benzer
vadeli ticarette oldukca etkin olarak kullanim alani bulan agik hesap ticaretidir. Agik
hesap ticarette alic1 ve satici arasindaki islemlerde tedarik¢inin riskini garantiye almak
i¢in banka vasitasiyla diizenlenen herhangi bir garanti mektubu ya da banka tarafindan

tedarikei lehine agilan bir akreditif bulunmaz (Cetiner ve Eke,2018:92).

2.3.6.2.3 Teminat Mektubunun Haks1z Nakde Cevrilme Sigortasi

Global diizeyde faaliyet yapan 6zel sektor kredi sigorta kuruluslari, yalnizca
ticari faaliyetler ile alakali olan, kredi vadesi en fazla 1 seneye kadar siiren kisa vadeli
ticari alacak risklerini sigortalar. Bu kurumlar yurti¢i ve yurtdisindaki ticari alacak
risklerini teminat altina alarak poligeler diizenler. Bu sirketlerin avantajlarindan biri
uluslararasi sube aglari ile faaliyet gostermeleri ile buna bagl olarak global dlgekte is
olusturma potansiyellerine sahip olmalaridir. Diger avantaji ise alict riskinin
degerlemeye katilmasi i¢in sagladiklar1 finansal verileri iceren veri tabanlarinin biiyiik
olmasidir (Cetiner ve Eke,2018:95). Bir¢ok insaat ve teknoloji firmasi kendi
tilkelerinin sinirlerinin digina kadar biiylidii ¢iinki onlarin piyasalar1 biiyiiyen
iretimlerinin kapasitelerini karsilayamayacak duruma geldi. Buna benzer olarak,
belirli piyasa segmentlerine yonelim bu firmalar1 gelirlerini siirdiirmek icin disari

acilmaya zorlad1 ve 6zellesmelerini arttirarak hissedar degerlerini genisletti. Diinya

49



piyasalarindaki artan rekabetten dolayi, geleneksel 6n kosullar uluslararas: tekliflerde
basartyla sonuclanmak zorunda degildir. Teknolojik mitkemmellige ek olarak, uzun
siireli deneyimler, kalite ve proje finansmanini saglama proje tekliflerinde dnemli bir
rol oynar (Picha vd.,2014:420). Yurtdist Miiteahhitlik Hizmetleri Teminat
Mektuplarinin Haksiz Nakde Cevrilme Sigortasi Programi’nin amaci, yurtdiginda is

yapmak i¢in teklif verme kismina gelindiginde teminat olusturmaktir (Atay,2010:102).
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UCUNCU BOLUM
EXIiMBANK KREDILERI VE ROTATIF KREDILERIN MALIiYET
KARSILASTIRMASI

Daha onceki bolimlerde de bahsedildigi iizere Tiirk Eximbank; 4 Ocak
1980°deki Istikrar Kararlar1 sonrasi liberal bir ekonomi politikasinin uygulanmaya
baslamas1 sonucunda ihracatin devamliliginin saglanabilmesi i¢in bir dis ticaret
finansman kuruluguna gereksinim duyulmasi neticesinde 1986 yilinda baslatilan
calismalar ile Devlet Yatirim Bankasi’nin 21.08.1987 tarihinde Tiirkiye Thracat Kredi

Bankas1 A.S./Tiirk Eximbank olarak tekrar diizenlenmesi sonucu ortaya ¢ikmistir.

Sekil 1: Tiirkiyenin ithalat-Ihracat Performansi 1986-2018

Tirkiye'nin ithalat-ihracat Performansi (Bin S)
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( http://www .tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=temelist, 2019)

Tiirkiye’nin ithracat hacmini arttirmak, yurtdigina satis1 yapilan mal ve hizmet
tiiriiniin arttirilmasin, daha Onceleri girilmemis olan pazarlara girilmesi, dis ticaret
igerisinde ihracat rakamlarinin artist ve buna yonelik ihtiyaglarin karsilanmasi
amaciyla c¢esitli enstriimanlarini ihracatcilar ile bulusturan Eximbank, diisiik maliyetli
ithracat finansman kaynaklari i¢inde hazine destekli bir kurumdur.

4.800.000.000,00 TL’nin tamami 6denmis, 1.000.000.000,00 TL’si Hazine
Miistesarligi tarafindan nakdi olarak, 550.000.000,00 TL’si yedek akgelerden
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kargilanan Eximbank’in Sermayesinin tamami Hazineye aittir. Bu nedenle dogrudan
devlet destekli olan Tiirk Eximbank’1n diger ticari bankalara gore kar amaci giiden bir
isletme mantifinda degil de devlet tesviki mantifinda faaliyet gosteriyor olusu
tirlinlerinin maliyetlerinin ¢ok diisiik seviyelerde tutulabiliyor olmasina olanak saglar.
Bunun karsiliginda mal ve hizmet ihra¢ taahhiidiiniin Eximbank’in belirledigi siire
icerisinde yerine getirilmesi beklenir.

Devlet tesvikleri sayesinde Eximbank {iriinleri diger banka kredilerine oranla
ihracatg1 dostu ve diisiik maliyetli finansman olanaklar1 sunmaktadir. Ihracatin
gelismesinde 1987°den bu yana ihracat¢iya destegi ile ihracatin gelismesinde ¢ok
Oonemli diizeyde rol oynamigtir. Birden fazla {iriinii ile farklt durum ve kosularda
ihracat¢ilarin istek ve taleplerine cevap verebilecek olan Eximbank, ticari bankalarin
yiiksek maliyetlerinden ihracat¢iy1r da korumaktadir. Ayrica sagladigi sigorta programi
ile ihracat1 giivence altina almaktadir. Boylelikle ihracat satis hacminin artmasinda
etkin rol oynamaktadir. Ayni zamanda diisiik maliyetler ihracatg¢ilarin rekabet giiciinii
de arttirict rol oynamaktadir.

Eximbank 2018 yilinda 27,3 milyar ABD dolar kredi destegi ile 16,9 milyar
ABD dolar sigorta destegi olmak iizere toplam 44,2 milyar ABD dolar1 finansman
destegi saglamistir. (Tirk Eximbank 2018 Y1l Faaliyet Raporu, 2019)

Sekil 2: Tiirk Eximbank’in 2018 y1l1 Performansi

TURK EXIMBANK 2018 YILI MILYAR §
PERFORMANSI ®

(2018 YIL SONU iTIBARIYLE)
25

20
|hracatgilanimiza 2018 yilinda 27,3 Milyar § SIGORTA
kredi destegi ile 16,9 Milyar $ sigorta destegi olmak tzere o

%12,5 artisla, 44,2 Milyar $ finansman destegi sagladi

2015 2016 2017 2018

Kaynak: https://www.eximbank.gov.tr/tr/rakamlarla-biz, 2019
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Sekil 3: Tiirk Eximbank’in 2018 Yilinda Tiirkiye Thracatina Verdigi Destek

2018 yilinda Tiirk Eximbank
Destek Rakami (Toplam)
Milyar $

2018 yilinda Tiirkiye
ihracat Rakami (Toplam)

Milyar §

Kaynak: https://www.eximbank.gov.tr/tr/rakamlarla-biz, 2019.
Sekil 4: Tiirk Eximbank’in Hizmet Verdigi ihracatc1 Sayisindaki Artis

TURK EXIMBANK'IN HiZMET VERDIGi
iIHRACATGI SAYISINDAKI ARTIS
(2018 YIL SONU ITIBARIYLE)

Kredi Kullanan
Ihracatgl Sayis 9.462

Banka'nin fonlama imkan ve gesitleri

Sigortali [hracatgi 3 273 artiriliyor; 2018 yilinda
Sayis .

Toplam Ihracatg 1 1 072 *
Sayisi .
milyar dolarlik fon temin edilmistir.
hizmetinden faydalanan ihracatgilar bir defa sayilmigtir

* Hem sigorta hem kredi

Kaynak: https://www.eximbank.gov.tr/tr/rakamlarla-biz, 2019.

Tiim bunlara karsin Eximbank’in Sevk Sonrasi1 Reeskont Kredi haricinde kalan
tiim Urtinlerinde ticari banka aracilig1 ile kullanim zorunlulugu géze ¢arpmaktadir.
Eximbank’in kredi kullaniminda sart kostugu teminat mektuplarinin maliyetleri de
oldukea yiiksek olmaktadir.

Tiirk Eximbank’1n Thracat Kredilerindeki pay1 %53 tiir. Kredi/Aktif oraninda
bankacilik sektoriinde birinci sirada olan banka, kredi biiyiikliigii olarak sistemin en

biiyiik 8’inci bankasidir. (https://www.eximbank.gov.tr/tr/rakamlarla-biz, 2019)
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3.1. ARASTIRMANIN AMACI

Calismanin bu kisminda Tiirk Eximbank’in ihracata ve ihracat¢i firmalara
saglamis oldugu destekler konu alinmaktadir. Bu kapsamda Eximbank iiriinleri, faiz
oranlari, firmalar i¢in maliyetleri incelenmis ve ihracatin finansmanina destek veren
ticari bankalarin da benzer iriinler ile kullandirmis olduklar1 finansman araglari
karsilastirilmistir.

Bu kapsamda ¢alismanin amaci; doviz kazandirict hizmet veren ve mal ihracati
yapan iiretici firmalara, kullanilan kredi kadar iilkeye doviz girdi garantisi vermeleri
karsiliginda, finansman kaynagi saglayan Tirk Eximbank’in {iriin ve hizmetlerinin
ticari bankalarin {iriin ve hizmetleriyle karsilastirilarak maliyet agisindan optimum
bor¢lanma yonteminin belirlenmesidir.

Literatiirde ticari bankalar ile Eximbank friinlerinin maliyet karsilastirmasi
yapitlmadigr i¢in bu calismaya ihtiyag duyulmustur. Bdylece maliyetler o6rnek

tizerinden rakamlarla da kiyaslanmis olacaktir.

3.2. ARASTIRMANIN YONTEMIi

Arastirma yontemi olarak; kredi faiz hesaplama yontemleri ile ayni tutar ve
vadeyi kapsayan kredi enstriimanlarinin faiz tutarlari hesaplanmis ve yapilan
karsilastirma ile diisiik maliyetli olan kredi optimum kredi kabul edilmistir.

Calismada birincil ve ikincil veri kaynaklar1 kullanilmistir;

Birincil veri kaynaklari; 6rnek firmanin ihracat rakamlari, ticari bankalarin
giincel ticari kredi faiz oranlari, Eximbank resmi sitesi ve sorumlu kisilerinden temin
edilen belge ve yayinlar ile faiz hesaplama formiillerinden olugsmaktadir.

Ikincil veri kaynagi olarak; Eximbank sigorta birimi sorumlulari ile kredi
biriminde sorumlu kisiler ile yapilan yliz ylize miilakat tekniginde goriisme esnasinda
elde edilen bilgiler ile kigilerden temin edilen bilgilendirici dokiimanlar kullanilmistir.

Eximbank kredilerinin maliyetleri hesaplanirken asagidaki maliyet kalemleri

incelenmistir.
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Faiz tutarin1 hesaplamak i¢in basit giinliik faiz formiili kullanilmistir.

F=A.N.T/36000

A:Anapa

N:Yillik Faiz Orant

T:Vade Giin Sayist

e Devredilebilir kesin teminat mektubu ve ek teminat mektubu masraflarin
hesaplamak i¢in de yukarida yer alan basit faiz formiili kullanilmigtir. Eximbank’dan
alman kredilerde kullanilan teminat mektuplari ihracat taahhiidii karsiliginda
kullan1ldig1 i¢in teminat mektubu masraflarindan %0,5 Bsmv de uygulanmamaktadir.

e Eximbank sigorta maliyetlerini hesaplamak i¢cin Eximbank biinyesinde
sigorta birimi sorumlu kisilerinden temin edilen iilke sigorta primi oranlarinin dokiimii
ile 6rnek firmanin ihracat rakamlarinin basit faiz yontemi kullanilarak yillik sigorta
maliyeti hesaplanmistir. Yillik maliyet kredi tutarina oranlanarak kredinin sigorta
maliyeti de spesifik olarak hesaplanmistir.

e Veriler toparlanarak kredi maliyetlerinin karsilastirmasi yapilmistir.
Eximbank ve ticari bankalarin kredilerinden asagidaki kredi tiirleri karsilagtirmaya
konu olmustur.

e Taksitli ticari kredilerin geri 6deme planini olusturmak igin Oncelikle
O0denmesi gereken aylik taksit tutarinin hesaplanmasi gerekmektedir. Asagidaki formiil

yardimiyla taksit tutarinin hesaplamasi yapilabilir.

Faiz x (1 + Faiz)Tasitsavsi
Taksit Tutari = Kredi Tutari x

(1 + FaiZ)TaksitSawm g

e Taksit tutar1 hesaplandiktan sonra ikinci adim faiz tutarin1 hesaplamaktadir.
Odenecek olan bu taksitin ne kadarlik kism1 anapara, ne kadari faiz, bunun tespit
edilmesi gerekmektedir.

e Aylik faiz tutarini hesaplamak ic¢in asagidaki gibi aylik basit faiz formiilii
kullanilabilir.

Aylik Basit Faiz =A.N.T/12000

Boylelikle aylik toplam 6denecek taksit tutarindan faiz tutarn disiildiigiinde

geriye kalan tutar anaparay1 olusturmaktadir.
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Eximbank’1n {iriinleri i¢erisinden;

. Ihracata Hazirlik Kredisi (IHK)

. Sevk Oncesi Ihracat Kredisi (SOIK)

. Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi (SSRK)

. Sevk Oncesi Reeskont Kredisi (SORK)

karsilastirmada kullanilmistir.

Ticari Banka kredileri igerisinden;

. Euro ve TL para birimleri cinsinden taksitli ticari krediler ve
. Rotatif krediler

karsilastirmada kullanilmistir.

3.3. ARASTIRMANIN VARSAYIMLARI

Arastirmada Ornek alinan isletmenin ticari banka limitleri ve Eximbank
limitleri agisindan herhangi bir kist1 olmadigi, optimum kredi maliyetini belirlemede
faiz ve sigorta maliyetlerinin toplaminin yeterli olacagi varsayimi lizerinden hareket
edilmektedir.

Ayrica firmanin 240 giin ve lizeri vadeli olan kredilerin geri 6demesinde giicliik
cekmeyecegi sayilmaktadir.

Bir diger varsayim da alacak iskontosu seklinde isleyen Sevk Sonrasi Reeskont
Kredisinin kullanilabilmesi i¢in gerekli olan, firmanin miisterilerinden alinmasi
gereken temlik teyitlerinin alindig1 ve miisterilerin bedelleri Eximbank’a géndermesi
gibi siirecin isleyisinde gerekli onay ve sirkiillasyonun eksiksiz bir sekilde
yuridigudiir.

Normal kosullarda kredi faizine ek uygulanan %0,5 Bsmv ve %15 KKDF,
thracat taahhiitlii kredi kullanimlarinda bulunmadigi i¢in uygulamamizda muaf

tutulmustur.

3.4. ARASTIRMANIN VERI SETI

Karsilastirmaya konu firma yillik yaklasik 20.000.000 € ihracat geliri olan,

ortalama 60 giin vade ile ¢alisan ve otomotiv sektdriinde faaliyet gosteren bir firma
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olarak secilmistir. Firma 2019 yil sonuna kadar almis oldugu artan sipariglerini finanse

etmek i¢in hammadde alimina yonelik kisa vadeli ek finansman kaynaklarina ihtiyag

duymaktadir.

Bu kapsamda 500.000,00 Euro tutarinda 360 giine kadar olan Eximbank

kredileri incelenmistir. ticari banka kredileri olarak da 360 giin vadeli aylik esit taksitli

12 ay geri 6demeli ve vade sonunda tek taksit olacak sekilde ticari banka kredileri

incelenmistir.

Uygulamaya konu firmanin 2019 yili i¢in tlkeler

siparislerin dokiimii agagidaki gibidir;

Tablo 4: Ornek Firma 2019 Y1l Ulke Bazinda Alinan Siparis Miktar

ke 2019 Y1l Sonuna Kadar Alinan Siparis
(Ciro Bazinda)

Almanya 9.706.000 €
Belcika 59.000 €
Brezilya 150.000 €
Endonezya 2.380.000 €
Fransa 5.528.000 €
Romanya 1.727.000 €
Serbest Bolge 450.000 €
TOPLAM 20.000.000 €

Tablo 5: Eximbank Kisa Vadeli Thracat Sigortas1 Ulke Sigorta Primi Oranlar

Ulke Ulke Sigorta Primi Oranlar:
Almanya 0,0039
Belgika 0,0047
Brezilya 0,0058

bazinda almis oldugu
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ihracata Hazirhk

Endonezya 0,007

Fransa 0,0039

Romanya 0,007

Serbest Bolge kapsam dis1

Eximbank kredilerinin faiz oranlar1 asagidaki gibidir;

Tablo 6: Eximbank Kredi Faiz Oranlar
Para
Birimi Vade Faiz ve Kar Pay1 (%)
EUR 120 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+3,00

EUR

180 GUN 1 TAKSIT

EURIBOR+3,00

Kredisi EUR 360 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+3,00
EUR 360 GUN 2 TAKSIT EURIBOR+3,00

EUR 120 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+3,00

Sevk Oncesi |EUR 180 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+3,00
Thracat Kredisi | EUR 360 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+3,00
EUR 360 GUN 2 TAKSIT EURIBOR+3,00

EUR 120 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+0,40

Sevk Oncesi |EUR 180 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+0,50
Reeskont Kredisi | EUR 240 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+0,65
EUR 360 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+2,25

EUR 120 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+0,40

Sevk Sonras1 |EUR 180 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+0,50
Reeskont Kredisi | EUR 240 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+0,65
EUR 360 GUN 1 TAKSIT EURIBOR+2,17

Uygulamanin devaminda ticari banka kaynaklar1 ve Eximbank’in saglamis

oldugu kaynaklar detayli olarak incelenecektir.
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Ek teminat mektubunun tutar1 asagidaki kosullara gore belirlenmis olup, vade
stiresini kapsayacak sekilde yillik %2 banka teminat mektubu komisyonu iizerinden
hesaplama yapilmistir.

-0-120 giin i¢in kredi tutarmin %2,5’1

-121- 240 giin i¢in kredi tutarinin %4,5’1

-241-360 giin i¢in kredi utarinin %51

-241-360 giin (YT, YP ve DKH kapsaminda) i¢in kredi tutarinin %6,5°1

3.5. VERI ANALIZI

Eximbank Kisa Vadeli Krediler
o Eximbank-Ihracata Hazirlik Kredisi
Firmanin kullanmay1 diisiindiigii ilk kredi cesidi olarak Eximbank IThracata Hazirlik

kredisi incelenecektir. Ornegimize konu kredi hakkinda genel bilgiler asagidaki

gibidir.

Kredi Kullanim Tutar1 : 500.000,00 €
Taksit Sayisi 22

Faiz Oram : Euribor +3,50
Vade : 360 giin
Teminat Mektubu Komisyon Orani 0 2%

Teminat Mektubu Komisyon Masrafi : 10.833,33 €

Tablo 7: Eximbank Thracata Hazirlik Kredisi - 500.000 € tutarinda 360 giin vadeli 2 Taksit

Toplam Taksit Tutar1 Anapara Faiz
1.Taksit 257.500,00 € 250.000,00 € 7.500,00 €
2.Taksit 253.770,83 € 250.000,00 € 3.770,83 €
Toplam 511.270,83 € 500.000,00 € 11.270,83 €

Kredi 360 giin vadeli ve 2 taksit seklinde 6denecektir. 1. Taksit icin hesaplanan

faiz anapara tutar1 500.000 € lizerinden ilk 6 aylik donem i¢in hesaplanan kredi faizidir.

2. Taksit i¢in hesaplanan kredi faizi, ilk taksit ile 6denen 250.000,00 € anaparanin
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kullanilan anaparadan diisiilmesi sonucunda kalan 250.000,00 Euro i¢in hesaplanan
kalan 6 aylik faiz tutaridir.

Kredi faizine ek olarak isletme, kullanacagi kredi tutar1 ve vadesini kapsayacak
sekilde ticari bir bankadan DK'TM (Devredilebilir Kesin Teminat Mektubu) kullanarak
bu kredi karsiliginda Eximbank’a teminat olarak vermek durumundadir. Kredi faizine
ek olarak kullanilacak teminat mektubu i¢in ticari bankanin alacagi teminat mektubu
komisyon tutar1 da kredi maliyetine eklenecektir. Uygulamada banka teminat mektubu
komisyon orant %2 kabul edilmis ve 360 giin vadeli 500.000,00 Euro tutarindaki
teminat mektubunun yillik komisyon maliyetinin 10.833,33 € olacagi hesaplanmustir.

Dolayisiyla Isletme, Eximbank iizerinden Ihracata Hazirlik Kredisi kullanacak
olursa 360 giin sonunda kredi i¢in 6demis olacag faiz ve komisyon tutar1 toplami
22.104,16 Euro olacaktir.

Ihracata Hazirlik Kredisi 360 giin vadeli ve 1 taksit olarak da
kullanilabilmektedir. Eger isletme tek taksitte ve 360 giiniin sonunda kredi geri

O0demesi yapmak isterse durum asagidaki gibi olacaktir.

Kredi Kullanim Tutar1 : 500.000,00 €
Taksit Sayis1 : 1

Faiz Orani : Euribor +3,50
Vade : 360 giin
Teminat Mektubu Komisyon Orani : 2%

Teminat Mektubu Komisyon Masrafi : 10.833,33 €

Tablo 8: Eximbank Ihracata Hazirlik Kredisi - 500.000 € tutarinda 360 giin vadeli 1 Taksit
Toplam Geri D.K.T.M. Toplam

Anapara  Faiz Oram Faiz Tutan Odeme Masrafi Maliyet

0,00 € 3,00 7.500,00 € 7.500,00 € 10.833,33€ [25.833,83 €

500.000,00 € 3,00 7.500,00 € 507.500,00 €

Ik 6 aymn sonunda 6 aylik faiz tahsilati yapilacak fakat anapara tahsilati
yapilmayacaktir. 360 giiniin sonunda kalan 6 aylik faiz ile birlikte anaparanin da
tahsilat1 yapilmis olacaktir. Y1l sonunda kredinin toplam maliyet 25.833,83 Euro

olacaktir. Ara donemde anapara 6demesi olmadigi i¢in her iki donem icin de anapara
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500.000 € iizerinden faiz hesaplanmakta ve bu noktada 360 giin vadeli 2 taksitli

Ihracata Hazirlik Kredisine gére maliyeti 3.729,67 Euro daha fazla olmus olacaktir.

Ayni kredinin diger vadelerdeki maliyetleri asagidaki gibidir.

Kredi Kullanim Tutari

Taksit Sayisi
Faiz Orani

Vade (giin)

Teminat Mektubu Komisyon Oran1 :

Teminat Mektubu Komisyonu

500.000,00 €
1

Euribor +3,00

120
2%
4.166,67 €

Tablo 9: Eximbank Ihracata Hazirlik Kredisi - 500.000 € tutarinda 120 giin vadeli 1 Taksit

Toplam Geri | D.K.T.M. Toplam
Anapara Faiz Oram | Faiz Tutan Odeme Masrafi Maliyet
500.000,00 € 3,00 5.000,00 € 505.000,00 € [4.166,67 € |9.166,67 €

Firma Eximbank Ihracata Hazirlik Kredisini 120 giin vadeli olacak sekilde

kullanmis olsaydi, taksit sayis1 bire diigmiis olacak ve dort ayin sonunda ddeyecegi

toplam faiz ve komisyon tutar1 9.166,67 Euro olacakti.

Kredi Kullanim Tutar1

Taksit Sayis1
Faiz Orani

Vade (giin)

Teminat Mektubu Komisyon Orani

Teminat Mektubu Komisyonu

500.000,00 €
1

Euribor +3,00
180

2%

4.166,67 €

Tablo 10: Eximbank ihracata Hazirlik Kredisi - 500.000 € tutarinda 180 giin vadeli 1 Taksit

Toplam Geri | D.K.T.M. Toplam
Anapara Faiz Oram | Faiz Tutan Odeme Masrafi Maliyet
500.000,00 € 3,00 7.500,00 € 507.500,00 € |5.833,33€ [13.333,33 €
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Firmanin 180 gilin vadeli kredi kullanimi sonucunda katlanacagi maliyet toplami

13.333,33 € olacaktir.

Eximbank Reeskont Kredi Kullanimi

S6zkonusu firma igin yine 500.000,00 Euro iizerinden gidecek olursak,
Eximbank Reeskont kredi kullanmak istese, kosullar ve maliyet asagidaki gibi
olacaktir. Reeskont kredide secilen vadeye gore faiz oranlari da degisiklik
gostereceginden maliyetler de degisecektir.

Firmamiz faaliyet alan1 bakimindan doviz kazandiric1 hizmet, yeni pazarlara
yapilan ihracat ya da yiiksek teknoloji iceren sanayi iirlinleri ihra¢ eden bir firma
olmayip otomotiv yan sanayiinde faaliyette bulunan bir firma niteliginde oldugundan
Reeskont kredi kullanmak isterse bu kaynagi Euribor+%2,25 faiz orani ile
kullanabilecektir. Eger doviz kazandirici hizmet veren, yeni pazarlara ihracat yapacak
olan veya yiiksek teknoloji igeren sanayi {irlinlerini ihrag eden bir firma olmus olsaydi
360 giin vadeli Euribor+%0,75 faiz orani ile Reeskont kredi kullanabilirdi. Burada faiz
oraninda bu kadar yiiksek fark olmasinin sebebi bu ii¢ istisna disinda kalan Reeskont
kredilerin 240 giinii TCMB tarafindan, kalan 120 gilinliniin Eximbank’in kendi
kaynaklarindan finanse ediliyor olusudur.

Ayrica reeskont kredi kullanimindan teminat olarak istenilen devredilebilir
kesin teminat mektubuna ilave olarak, ihracat taahhiidiiniin yerine getirilmemesi
riskine karsilik alinan ek teminat mektubunun da faiz orani vadeye gore degisiklik
gostermektedir.

Teminat mektubu komisyonlar1 asagidaki gibi hesaplanmistir. Eximbank
kullanilan kredi vadesinden 30 giin uzun teminat mektubu istemektedir. Hesaplama

yapilirken kredi vadelerine 30 giin ilave edilerek komisyon hesaplamas1 yapilmistir.
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Tablo 11: Banka Teminat Mektubu Maliyet Hesaplamasi

Tutar Va"de Mektup Yilik Mektup Teminat

(Giin) | Komisyon Oram | Komisyon Tutar1 | Mektubunun Niteligi
TA;clfrT'eBni‘l‘::t‘ ﬁi{(‘t‘sl')‘lu‘ 500.000,00€ | 390 2 10.833,33 € kesin (Devredilebilir)
gi“;ﬁ?ﬁ:“fﬁ:&i‘ﬂ‘ 32.500,00 € 390 2 704,17 € kesin
TA'Scl?rT' fn';‘l'::t‘ ;‘d‘g(‘t‘;')‘lu‘ 500.000,00€ | 270 2 7.500,00 € kesin (Devredilebilir)
Tﬁf(“{,ﬁi‘l‘l‘i‘fﬁg t‘:li':‘ 22.500,00 € 270 2 337,50 € kesin
TA‘Scli‘rT‘e]f;‘l‘:;? 11\(411?3::: 500.000,00€ | 210 2 5.833,33 € kesin (Devredilebilir)
Téf(“;;i?ﬁ;‘f‘;:&i‘:‘ 22.500,00 € 210 2 262,50 € kesin
cart Banka Favmaklt 1 500.000.00€ | 150 2 4.166,67€ | kesin (Devredilebilir)
TE'?;LEI ?;‘:fﬁ:g&'ﬂ‘ 12.500,00 € 150 2 104,17 € kesin
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Kredi Kullanim Tutar1 :500.000,00 €

Taksit Sayis1 o1

Faiz Orani . Euribor +2,25
Vade ;360 giin
Teminat Mektubu Komisyon Orani : 2,00%
Teminat Mektubu Komisyonu : 11.320,83 €

Tablo 12: Eximbank Reeskont Kredisi - 500.000 € tutarinda 360 giin vadeli 1 Taksit

Ek Teminat
Faiz Faiz Toplam Geri | D.K.T.M. Mektubu Toplam
Anapara | Orami | Tutan Odeme Masrafi Masrafi Maliyet

11.250,00
500.000,00€ (2,25 € |€ 511.250,00 € 10.833,33 € | 704,17 € 22.787,50 €

Eger isletme 360 giin vadeli reeskont kredi kullanmak isterse 1 yilin sonunda
11.250,00 Euro faiz 6demis olacaktir. Buna ilave olarak kredi kullaniminda teminat
mektubu vermesi gerekeceginden, teminat mektubu icin ticari bankaya da ayrica
11.537,50 Euro teminat mektubu masrafi 6deyecektir. Y1l sonunda 360 giin vadeli
reeskont kredinin isletmeye toplam maliyet 22.787,50 Euro olacaktir.

Eger isletme 60 giin vadeli yapmis oldugu satiglarina konu alacaklarini tahsilde
sorun yasamayacagini ve geri 6demeyi zamaninda yapabilecegini diigiiniiyorsa kredi
kullaniminda 120,180 veya 240 giin vadeleri de diisiinebilir. Asagida bu vadeler

kullanildiginda olusacak olan durum incelenmistir.

Kredi Kullanim Tutar :500.000,00 €
Taksit Sayisi o1

Faiz Oranm . Euribor +0,65
Vade ;240 giin
Teminat Mektubu Komisyon Oran1  :  2,00%
Teminat Mektubu Komisyonu . 7.837,50€
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Tablo 13 : Eximbank Reeskont Kredisi - 500.000 € tutarinda 240 giin vadeli 1 Taksit

Ek Teminat
Faiz Toplam Geri D.K.T.M. Mektubu Toplam
Anapara Oram Faiz Tutari Odeme Masrafi Masrafi Maliyet
500.000,00€ 0,65€ |2.166,67 € 502.166,67 € 7.500,00 € 337,50 € 10.004,17 €
Firma 240 giin vadeli olarak reeskont kredi kullanirsa kredinin sonunda
katlanacagi toplam maliyet 10.004,17 Euro olacaktir.
Kredi Kullanim Tutar1 500.000,00 €
Taksit Sayisi 1
Faiz Oram Euribor +0,50
Vade 180 giin
Teminat Mektubu Komisyon Orani 2,00%
Teminat Mektubu Komisyonu 6.095,83 €
Tablo 14: Eximbank Reeskont Kredisi - 500.000 € tutarinda 180 giin vadeli 1 Taksit
Ek Teminat
Faiz Toplam Geri | D.K.T.M. Mektubu Toplam
Anapara Oram | Faiz Tutan Odeme Masrafi Masrafi Maliyet
500.000,00€ [0,50€ |1.250,00 € 501.250,00 € |5.833,33 € 262,50 € 7.345,83 €

Ayni sekilde 180 giinliik reeskont kredi tercih edilmis olursa vade tarihinde

katlanilan maliyet toplami1 7.345,83 € olacaktir.

Kredi Kullanim Tutar1

Taksit Sayisi

Faiz Orani

Vade

Teminat Mektubu Komisyon Orani

Teminat Mektubu Komisyonu

500.000,00 €
1

Euribor +0,40
120 giin
2,00%
4.270.83 €
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Tablo 15: Eximbank Reeskont Kredisi - 500.000 € tutarinda 120 giin vadeli 1 Taksit

Ek Teminat
Faiz Faiz Toplam Geri D.K.T.M. Mektubu Toplam
Anapara Oram Tutar Odeme Masrafi Masrafi Maliyet
500.000,00€ |0,40 € |666,67€ |500.666,67 € 4.166,67 € 104,17 € 4.937,50€

Eger firma geri 6demede giicliik ¢ekmeyecegini diisiiniirse 120 giin vadeli

olarak da kredi kullanimini gerceklestirebilir. Bu durumda reeskont krediler i¢inde en

uygun faiz oranli krediyi kullanmis olur ve 120 giin i¢in 6deyecegi faiz ve teminat

mektubu masrafi 4.937,50 Euro olur.

Yukarida da goriilecegi gibi reeskont krediler icerisinde 6rnek firma ve

benzerleri i¢in 360 giin disinda kalan vadelerdeki reeskont kredi kullanimlar1 faiz orani

bakimindan olduk¢a avantajli kredilerdir. Firma burada kararin1 geri 6deme giiciine

gbre vermeli ve se¢cimini buna gore yapmalidir ¢linkii aradaki maliyet farkliliklar:

kiictiktiir.

Eximbank Sevk Oncesi Ihracat Kredisi

Isletme 360 giin vadeli 2 taksit kredi se¢enegini tercih ederse katlanacagi maliyet ;

Kredi Kullanim Tutar1

Taksit Sayis1
Faiz Orani

Vade (Giin)

Banka Komisyon Masraf :

Teminat Mektubu Komisyonu

500.000,00 €
2

Euribor +3,00
360

0,50%
2.500,00 €

Tablo 16: Eximbank Sevk Oncesi ihracat Kredisi - 500.000 € tutarinda 360 giin vadeli 2 Taksit

Toplam Taksit Banka Toplam

Tutan ana para faiz Komisyonu Maliyet
1.Taksit 257.500,00 € 250.000,00 € 7.500,00 € 2.500,00 € 10.000,00 €
2.Taksit 253.770,83 € 250.000,00 € 3.770,83 € 3.770,83 €
TOPLAM | 511.270,83 € 500.000,00 € 11.270,83 € 2.500,00 € 13.770,83 €
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Sevk Oncesi Ihracat Kredisinde teminat mektubu verme zorunlulugu yoktur. Bunun

yerine kredi ticari bankalar iizerinden verilerek bankalarin doviz krediler igin

alabilecegi azami sinir olan %0,5 komisyon devreye girmektedir. Kredinin 2 taksitin

sonunda doguracagi maliyet toplamda 13.770,83 Euro olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Eger isletme krediyi tek taksit olarak 360 giiniin sonunda 6demek isterse bu kez

maliyet tablosu asagidaki sekilde degisecektir.

Kredi Kullanim Tutar1

Taksit Sayisi
Faiz Oran

Vade (Glin)

Banka Komisyon Masraf :

Teminat Mektubu Komisyonu

500.000,00 €
1

Euribor +3,00
360

0,50%
2.500,00 €

Tablo 17: Eximbank Sevk Oncesi ihracat Kredisi - 500.000 € tutarinda 360 giin vadeli 1 Taksit

Toplam Taksit Banka
Tutar1 ana para faiz Komisyonu Toplam Maliyet
1. Taksit 257.500,00 € 0,00 € 7.500,00 € 2.500,00 € 10.000,00 €
2.Taksit 507.500,00 € 500.000,00 € 7.500,00 € 7.500,00 €
TOPLAM 515.000,00 € 500.000,00 € 15.000,00 € 2.500,00 € 17.500,00 €
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Yillik maliyet bu kez 17.500,00 Euro’ya yiikselmis olacaktir.

Isletme diger vade kosullarini degerlendirmek isterse;

Kredi Kullanim Tutar1

Taksit Sayisi
Faiz Orani1

Vade (Giin)

Banka Komisyon Masrafi :

Teminat Mektubu Komisyonu

500.000,00 €

1

Euribor +3,00

180

0,50%

1.250,00 €

Tablo 18: Eximbank Sevk Oncesi ihracat Kredisi - 500.000 € tutarinda 180 giin vadeli 1 Taksit

Toplam Taksit Banka Toplam

Tutar1 ana para faiz Komisyonu Maliyet
1.Taksit 507.500,00 € 500.000,00 € 7.500,00 € | 1.250,00€ | 8.750,00 €
TOPLAM | 507.500,00 € 500.000,00 € 7.500,00 € | 1.250,00 € | 8.750,00 €

Kredi 180 giin vadeli tek bir kredi taksit geri 6demesi yapilacak sekilde kullanilirsa

toplam maliyeti 8.750,00 Euro olacaktir.

Kredi Kullanim Tutar1

Taksit Sayis1
Faiz Orani

Vade (Giin)

Banka Komisyon Masrafi :

Teminat Mektubu Komisyonu

500.000,00 €

1

Euribor +3,00

120

0,50%

1.250,00 €
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Tablo 19: Eximbank Sevk Oncesi Thracat Kredisi - 500.000 € tutarinda 120 giin vadeli 1 Taksit

Toplam Taksit Banka Toplam

Tutar1 ana para faiz Komisyonu Maliyet
1.Taksit 505.000,00 € 500.000,00 € [5.000,00 € |833,33 € 5.833,33 €
TOPLAM |505.000,00 € 500.000,00 € |5.000,00 € 833,33 € 5.833,33 €

Isletme Sevk Oncesi Thracat kredisini 120 giin vadeli olacak sekilde kullanmak

isterse vade sonunda katlanacagi faiz ve komisyon toplami 5.833,33 Euro olacaktir.

o Eximbank Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi

Sevk sonrasi reeskont kredisinde firmanin 360 giin vadeye kadar bor¢lanmasi

miimkiindiir. Faiz agisindan olduk¢a uygun olan bu krediyi kullanabilmek i¢in

bankadan teminat mektubu almaya gerek yoktur. Bunun yerine Eximbank iizerinden,

yil igerisinde yapilan toplam ihracatin tamaminin sigortalatilmasi zorunlulugu vardir.

Thracatg1 isletmeye acik vadeli akreditife yurt i¢i banka iizerinden temin edilen teyit

veya kabul kredili islemlerde ihracat¢inin bankasinin sagladigi aval asli teminat olarak

degerlendirilir. (https://www.eximbank.gov.tr, 2019)

Sevk sonras1 Reeskont kredi kullaniminda vade kosullar1 ve buna bagli maliyetlerdeki

degisiklikler asagidaki gibi olacaktir.

Kredi Kullanim Tutar:

Taksit Sayist:
Faiz Orani:

Vade (Giin):

Yillik Sigorta Maliyeti:

500.000 Euro i¢in Sigorta Maliyeti:

500.000,00 €
1

Euribor +2,17
360
89.308,90 €
223272 €

Tablo 20: Eximbank Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi - 500.000 € tutarinda 360 giin vadeli 1

Taksit
Toplam Taksit
Tutan ana para faiz Sigorta Maliyeti | Toplam Maliyet
510.850,00 € 500.000,00 € | 10.850,00 € 2.232,72 € 13.082,72 €
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Firma 360 giin vadeli Sevk Sonrasi Reeskont Kredi kullanim karar1 aldiginda
teminat olarak Eximbank kisa vadeli alacak sigorta programini kullanacak ve sigorta
policesini teminat olarak gosterecekse yillik sigorta maliyetinin tamamina katlanmak
zorunda kalacaktir. Fakat kredi kullanabilece§i rakam asagidaki tablodaki bilgiler
tizerinden gidildiginde 18.000.000 Euro’ya kadar olabilecegi i¢in bu krediye 500.000
Euro’ya oranlanarak sigorta maliyeti krediye yansitilmistir. Firmanin aldigi
siparislerin llkeler bazinda asagidaki gibi olmasi beklenmekte olup sigorta pirimi

bunun iizerinden hesaplanmustir.

Tablo 21: Ornek Firma Ulke Bazinda Yillik Sigorta Maliyet Hesabi

2019'da Planlanan
Ulke Ulke Oranlar1 | Sevkiyat Ciro Bazinda Sigorta Maliyeti

Almanya 0,0039 9.706.000 € 37.853 €
Belgika 0,0047 59.000 € 277 €
Brezilya 0,0058 150.000 € 870 €
Endonezya 0,007 2.380.000 € 16.660 €
Fransa 0,0039 5.528.000 € 21.559 €
Romanya 0,007 1.727.000 € 12.089 €
Serbest Bolge kapsam dis1 450.000 € 0

TOPLAM 20.000.000 € 89.309 €

Firmanin Sevk Sonrasi Reeskont Krediyi optimum sekilde bir dongili igerisinde
kullanacagi varsaymmi iizerinden gidecek olursak kredi faiz toplami 360 giiniin
sonunda 10.850,00 Euro olacaktir. Buna ilave olarak 500.000 Euro’ya isabet edecek
sigorta polige bedelini de katarsak toplam maliyet 13.082,72 Euro olmus olacaktir.

Ayni kosullar altinda isletmenin diger vadeleri kullandigini diisiiniirsek bu maliyet

daha da diisecektir.

Kredi Kullanim Tutari: 500.000,00 €
Taksit Sayisi: 1

Faiz Orani: Euribor +0,65
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Vade (Giin):

Yillik Sigorta Maliyeti:

500.000 Euro i¢in Sigorta Maliyeti:

240

89.308,90 €
2.232,72 €

Tablo 22: Eximbank Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi - 500.000 € tutarinda 240 giin vadeli 1

Taksit
Toplam Taksit Sigorta
Tutan ana para faiz Maliyeti Toplam Maliyet
502.166,67 € | 500.000,00 € | 2.166,67 € 2.232,72 € 4.399,39 €

240 giin vadede 6denecek faiz tutar1 2.166,67 ye diismekte. 240 giinlin sonunda sigorta

police bedeli dahil toplam maliyeti 4.399,39 Euro olmaktadir.

Kredi Kullanim Tutarz:

Taksit Sayist:
Faiz Orani:

Vade (Giin):

Yillik Sigorta Maliyeti:

500.000 Euro i¢in Sigorta Maliyeti:

500.000,00 €

1

Euribor +0,50

180

89.308,90 €
223272 €

Tablo 23: Eximbank Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi - 500.000 € tutarinda 180 giin vadeli 1

Taksit
Toplam Taksit Sigorta
Tutari Anapara Faiz Maliyeti Toplam Maliyet
501.250,00 € | 500.000,00 € 1.250,00 € 2.232,72 € 3.482,72 €

Sigorta primi degisiklik gostermediginden 180 giin vadede de ayni sigorta

primi maliyet olarak yansir. Buna karsilik faiz orani 0,50’ye diistiigiinden faiz maliyeti

bir miktar diigmiis olur. 180 giiniin sonunda firma faiz ve sigorta maliyetine toplamda

3.482,72 Euro 6demis olacaktir.

Kredi Kullanim Tutar:

Taksit Sayist:

500.000,00 €

1
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Faiz Orani;

Vade (Giin):

Yillik Sigorta Maliyeti:

500.000 Euro i¢in Sigorta Maliyeti:

Euribor +0,40
120
89.308,90 €
2.232,72 €

Tablo 24: Eximbank Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi - 500.000 € tutarinda 120 giin vadeli 1

Taksit
Toplam Taksit Sigorta
Tutan Anapara Faiz Maliyeti Toplam Maliyet
500.666,67 € | 500.000,00 € 666,67 € 2.232,72 € 2.899,39 €

Firma ayn kosullar altinda en diisiik faiz oranin1 120 giin vadede bulmaktadir. 120

giiniin sonunda kredinin toplam maliyeti 2.899,39 Euro olmus olacaktir.

Ticari Banka Kaynakl Krediler
Taksitli Ticari Krediler

Firma kisa vadeli isletme sermayesi ihtiyacini ticari bankalardan borg¢lanma

yolu ile de giderebilir. Bu dogrultuda 12 ay vadeli 500.000 Euro tutarinda %9 faiz

orani ile taksitli ticari kredi kullanmay1 diisiindiigii takdirde geri 6deme plani asagidaki

gibi olacaktir.

Tablo 25: Ticari Banka -500.000 € Aylik Esit Taksitli 12 Ay Vadeli Taksitli Ticari Kredi

SIRA . . .. . KALAN
NO TAKSIT ANAPARA FAIZ KKDF | BSMV | BRUT FAIZ ANAPARA
01 44.144,20€ |39.644,20€ [4.500,00€ |0,00€ |0,00€ |4.500,00€ 460.355,80 €
02 44.144,20 € |40.001,00 € |[4.143,20€ |0,00€ |0,00€ |4.143,20€ 420.354,81 €
03 44.144,20€ |40.361,00€ |[3.783,19€ |0,00€ |0,00€ |3.783,19€ 379.993,80 €
04 44.144,20 € |40.724,25€ [3.41994€ |0,00€ |0,00€ |3.419,94¢€ 339.269,55 €
05 44.144,20 € |41.090,77€ [3.05343€ |0,00€ |0,00€ |3.053,43¢€ 298.178,78 €
06 44.144,20€ |41.460,59€ |[2.683,61€ |0,00€ |0,00€ |2.683,61€ 256.718,19 €
07 44.144,20€ |41.833,73€ |[2.310,46€ |0,00€ |0,00€ |2.310,46€ 214.884,45 €
08 44.144,20€ |42.210,24€ |1.93396€ |0,00€ |0,00€ |1.933,96¢€ 172.674,22 €
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09 44.144,20 € |42.590,13€ |1.554,07€ |0,00€ |0,00€ |1.554,07¢€ 130.084,09 €
10 44.144,20€ |42.973,44€ |1.170,76€ |0,00€ |0,00€ |1.170,76€ 87.110,65 €
11 44.144,20 € |43.360,20 € | 784,00 € 0,00€ |0,00€ |784,00¢€ 43.750,44 €
12 44.144,20€ |43.750,44 € |393,75€ 0,00€ |0,00€ [393,75€ 0,00 €
TOPLAM |529.730,37 € |500.000,00 € |29.730,37€ [0,00€ |0,00€ |29.730,37€ |0,00€

Bir yilin sonunda bankaya 6denmis olan toplam faiz tutar1 29.730,37 Euro

olacaktir. Firma ihracat yaptig1 ve krediyi ihracat taahhiitlii kullandigr i¢cin KKDF ve

BSMYV muafiyeti vardir.

Isletme ayni zamanda TL kredi kullanmayr da diisiinebilir. Bu durumda

kullanacag1 kredinin Euro/TL paritesinin kredinin kullanildig1 giin 6,8000 TL oldugu

varsayimi altinda 3.400.000,00 TL 12 ay vadeli ve %25 faiz orani ile kullandirildigin

diisiinelim. Bu durumda geri 6deme plan1 agsagidaki gibi olacaktir.

Tablo 26: Ticari Banka -3.400.000 TL Aylik Esit Taksitli 12 Ay Vadeli Taksitli Ticari Kredi

SIRA . . .. . KALAN

NO TAKSIT ANAPARA FAIZ KKDF | BSMV BRUT FAIZ ANAPARA
01 [9329.692,66 1247.684,66 |181.600,00 |10,00 408,00 182.008,00 13.152.315,34
02 [1329.692,66 1253.658,81 |175.655,57 | 10,00 1378,28 176.033,85 12.898.656,54
03 [9329.692,66 1259.777,06 | 169.567,76 |10,00 347,84 169.915,60 12.638.879,48
04 [1329.692,66 1266.042,88 |163.333,11 |10,00 316,67 163.649,77 12.372.836,59
05 |[1329.692,66 1272.459,84 |156.948,08 | 10,00 284,74 157.232,82 12.100.376,76
06 |[1329.692,66 1279.031,57 |150.409,04 |10,00 1252,05 150.661,09 b1.821.345,19
07 [1329.692,66 1285.761,81 |143.712,28 | 10,00 1218,56 143.930,85 b1.535.583,38
08 |%329.692,66 1292.654,38 | 136.854,00 |10,00 b184,27 137.038,27 $1.242.928,99
09 |%329.692,66 1299.713,21 |$29.830,30 |10,00 b149,15 129.979.,45 1943.215,79
10 |$329.692,66 1306.942,29 |$22.637,18 |10,00 b113,19 122.750,36 1636.273,50
11 |$329.692,66 1314.345,74 |$15.270,56 |10,00 176,35 115.346,92 1321.927,76
12 1$329.692,66 1321.927,76 |17.726,27 | 10,00 138,63 17.764,90 10,00

13.956.311,86 |13.400.000,00 | 1553.544,14 | 10,00 b2.767,72 | 1556.311,86 10,00

TL kullanilan taksitli ticari kredinin bir yilin sonunda firmaya maliyeti yani

BSMV ve Faiz toplami1 556.311,86 TL olmaktadir.

73




¢ Rotatif Krediler

Kisa vadeli nakit ihtiyacin1 karsilamak i¢in firmanin basvurabilecegi Ticari
Banka kaynakli kredilerden bir digeri piyasa kosullarina gore degiske faiz orani ile
bankalarin miisterilerinin kullanimina sundugu rotatif kredilerdir. Isletmenin tercihine
gore bu krediler TL kullanilabilecegi gibi doviz olarak da kullanilabilmektedir.

Firmanin kredi kullanmay1 diigiindiigi donemde TL Rotatif Kredi faiz oranlari
%25 olarak baz alinmistir. Ornegimizin 6ncesinde kuru 6,8000 olarak kullanmaktayiz.
Bu nedenle 500.000 Euro’nun TL karsilig1 olan 3.400.000,00 TL bizim TL Rotatif
Kredimizin anaparasini gostermektedir.

Her devre sonunda faizi tahsil edilen rotatif kredinin 1.4.2019 tarihinde
baslayip vadesinin 31.3.2020 oldugu varsayimi altinda 1 yillik 6deme plan1 asagidaki
sekilde olacaktir.

Tablo 27: Ticari Banka -3.400.000 TL 1 y1l Vadeli Rotatif Kredi

Devre Sonu Geri Odeme
Tarihi Baslangic Giin | Faiz % Anapara Faiz Tutar: Tutan
30.6.2019 1.4.2019| 91 25,00 214.861,11 b 214.861,11 b
30.9.2019 1.7.2019| 92 25,00 217.222,22 b 217.22222 %
31.12.2019 1.10.2019| 92 25,00 217.222,22 b 217.22222 %
31.3.2020 1.1.2020| 91 25,00 | 3.400.000,00b | 214.861,11 % 3.614.861,11 %
Toplam 864.166,67 b 4.264.166,67 b

Gortldiigi tizere kredi kullanimindan baslayarak 3’er aylik donemler sonunda

faiz tahsilat1 ve vade sonunda birikmis faiz ve anaparanin tamaminin tahsilat1 yapilarak
kredi kapatilmis olacaktir. Vade sonunda katlanilan toplam faiz 864.166,67 TL
olmakta. Ilave olarak 0,05 oraninda aliman BSMV de katildiginda bu rakam

907.375,00 TL olmaktadir.

Rotatif Krediyi 500.000 Euro olarak kullanacak olursa, bu kez geri 6deme plan1

asagidaki sekline donecektir.
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Tablo 28: Ticari Banka -500.000 € 1 yi1l Vadeli Rotatif Kredi

Devre Sonu
Tarihi Baslangic Giin Faiz % Anapara Faiz Tutan Geri Odeme Tutar1
30.6.2019 1.42019| 91 9,00 11.943,75 € 11.943,75 €
30.9.2019 1.7.2019| 92 9,00 12.075,00 € 12.075,00 €
31.12.2019 1.10.2019| 92 9,00 12.075,00 € 12.075,00 €
31.3.2020 1.1.2020| 91 9,00 500.000,00 € 11.943,75 € 511.943,75 €
Toplam 48.037,50 € 548.037,50 €

Firma bu kosullar altinda vade sonunda toplam 48.037,50 Euro faiz 6demesi

gerceklestirmis olmaktadir.

Tiim verileri derleyecek olursak, karsilastirmaya konu tiim kredilerin maliyet

sonuclar1 agagidaki tabloda oldugu gibi 6zetlenebilmektedir.
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Tablo 29: Kredi Maliyetleri Karsilastirmas1 Ozet Tablo

BANKALARDAN KULLANILAN KREDILER
EXiMBANK KREDILERI
. Teminat . .
Faiz . Banka Komisyon | Sigorta Toplam
Anapara Faizler Mektubu .. .
Orani . Masrafi Primi Maliyet
Komisyonu
EXIMBANK-
Euribor [HRACATA
500.000,00 € 13.00 11.270,83 10.833,33 = = 22.104,16 HAZIRLIK KREDISI
(360 GUN 2 TAKSIT)
EXiMBANK-
Euribor [HRACATA
500.000,00 € 13.00 15.000,00 10.833,33 - - 25.833,33 HAZIRLIK KREDISI
(360 GUN 1 TAKSIT)
EXiMBANK-
Euribor [HRACATA
500.000,00 € 13.00 7.500,00 5.833,33 - - 13.333,33 HAZIRLIK KREDISI
(180 GUN 1 TAKSIT)
EXIMBANK-
Euribor [HRACATA
500.000,00 € 13.00 5.000,00 4.166,67 - - 9.166,67 HAZIRLIK KREDISI
(120 GUN 1 TAKSIT)
Euribor EXIMBANK-
500.000,00 € 1205 11.250,00 11.537,50 = = 22.787,50 | REESKONT KREDISI
’ (360 GUN 1 TAKSIT)
Euribor EXIMBANK-
500.000,00 € 0,65 2.166,67 7.837,50 - - 10.004,17 | REESKONT KREDISI
’ (240 GUN 1 TAKSIT)
Euribor EXIMBANK-
500.000,00 € £0.50 1.250,00 6.095,83 - 7.345,83 REESKONT KREDISI
’ (180 GUN 1 TAKSIT)
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EXIMBANK-

500.000,00 € Efélzgr 666,67 4.270,83 - 4.937,50 | REESKONT KREDISI
’ (120 GUN 1 TAKSIT)
EXIMBANK-SEVK
Euribor ONCESI [HRACAT
500.000,00 € 13.00 11.270,83 = 2.500,00 = 13.770,83 KREDISI (360 GON 2
TAKSIT)
EXIMBANK-SEVK
Euribor ONCESI [HRACAT
500.000,00 € 13.00 15.000,00 - 2.500,00 - 17.500,00 KREDIS (360 GON 1
TAKSIT)
EXIMBANK-SEVK
Euribor ONCESI [HRACAT
500.000,00 € 13.00 7.500,00 - 1.250,00 - 8.750,00 KREDISI (180 GON 1
TAKSIT)
EXIMBANK-SEVK
Euribor ONCESI [HRACAT
500.000,00 € 13.00 5.000,00 - 833,33 - 5.833,33 KREDISI (120 GON 1
TAKSIT)
EXIMBANK-SEVK
Euribor SONRASI REESKONT
500.000,00 € .17 10.850,00 = = 2.232.72 13.082,72 KREDISI (360 GON 1
TAKSIT)
EXIMBANK-SEVK
Euribor SONRASI REESKONT
500.000,00 € 10,65 2.166,67 - - 223272 4.399,39 KREDISI (240 GUN 1
TAKSIT)
EXIMBANK-SEVK
Euribor SONRASI REESKONT
500.000,00 € 10.50 1.250,00 - - 223272 3.482,72 KREDISI (180 GON 1
TAKSIT)
EXIMBANK-SEVK
Euribor SONRASI REESKONT
500.000,00 € 10,40 666,67 - - 223272 2.899,39 KREDISI (120 GUN 1
TAKSIT)
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TiCARI BANKA KREDILERI

Faiz Teminat Banka Sigorta
Anapara Faiz+Bsmyv Mektubu Komisyon gort: Toplam Maliyet
Oram 3 Primi
Komisyonu Masrafi
3.400.000,00 b 25 864.166,67 b - - - 864.166,67 b Rotatif Kredi (TL)
%?25 Faizli 12 ay vadeli
3.400.000,00 b 25 556.311,86 b - - - 556.311,86 b | 3.000.000 TL taksitli ticari
kredi
500.000,00 € 9 48.037,50 € - - - 48.037,50 € Rotatif Kredi (Euro)
500.000,00 € 9 29.730,37 € - - - 29.730,37 € %9 Faizli 12 ay vadeli

500.000 € taksitli ticari kredi
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SONUC VE ONERILER

Firmalara ihracat taahhiidii karsiliginda kullandirilan krediler karsisinda
Eximbank da bir teminat istemektedir.
Bu teminat; ticari bankalardan alinan bir teminat mektubu olabilecegi gibi
Eximbank’in kendi biinyesinde sunmus oldugu ihracat sigortasi ile de
tamamlanabilmektedir.

Buradan yola c¢ikarak Eximbank kredilerinin maliyetleri karsilastirilirken

dikkate alinacak maliyet kalemleri asagidaki gibidir:

. Faiz oram

. Asli devredilebilir kesin teminat mektubu masrafi
° Ek teminat mektubu masrafi

o Eximbank kisa vadeli ihracat sigorta maliyeti

. 90,05 banka komisyonu

Vade ve faiz oranlar1 bakimindan Eximbank Sevk Sonrasi Reeskont krediler
digerlerine nazaran daha diisiik maliyetli krediler olarak tespit edilmistir. Firmalar geri
O0deme giiciine gore vade belirlemesini kendisi yapacaktir.

Sevk Sonras1 Reeskont Kredilerin avantajli olmasi, kredi kullaniminda teminat
olarak istenen finansal enstriimani Eximbank’in kendi biinyesinde karsilayabiliyor
olmasidir. Eximbank bunu ihracat sigortasi ile tamamlayabilmektedir. Araya baska bir
ticari bankanin girmiyor olusu, maliyetleri firma lehine degistirmektedir. Sigorta
primleri piyasadaki diger finansal kurumlarin oranlarina gore rekabet edilemez
diizeyde daha diisiiktiir.

Alacak sigortas1 sayesinde ihracat¢1 firma, kisa vadeli ihracatlaria karsilik
alacaklarini ticari ve politik riskler belirsizligini temin edilen limitler igerisinde
teminata alip ihracata tesvik eder. Sigorta poligelerini teminat gostererek ticari
bankalardan ihracat kredisi kullanimin1 da kolaylastirir.

Sigorta uygulamasi1 ilk olarak 1989 yilinda Eximbank biinyesinde
kullandirilmaya baglanmistir. BOylece vadeli satis yaptigr ihracatlarinin tahsil
edilememe riski karsisinda da kendini giivence altina almis olmaktadir. Bu giivence
thracat¢inin yurtdisi satiglarinda giivenle ¢alismasina imkan vermektedir. Alacak

tahsilat1 konusunda kendini giivende hisseden firma yeni pazar arayisina da girmekten
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korkmayacak ve ihracat hacmini arttirabilecektir. Devlet tesviki de boylece amacina
ulasmis olacaktir.

Eximbank ihracat sigortasini yaparken firmanin yillik ihracatinin kapsam
disinda kalan ihracat satiglar1 disinda tamaminin Eximbank {izerinden sigortalanmasini
sart kosmaktadir. Bu durum firmanin kredibilitesini de olumlu yonde
desteklemektedir. Ayni zamanda teminat yapisini da gii¢lendirmektedir.

Ornegimize konu firmamizin yillik ihracat rakami 20.000.000,00 Euro’dur.
Sigorta kapsaminda tiim satiglarini sigortalatmasi yillik 89.309,00 Euro sigorta
maliyeti dogurmaktadir. Buna karsilik %85 oraninda erken finansman
saglayabilmektedir. Dolayisiyla 20.000.000,00 Euro kisa vadeli ihracat sigortasina
karsilik 17.000.000,00 Euro tutarinda erken finansman imkani sunmaktadir. Bdylece
kullanilacak erken finansman hem diisiik maliyetli hem de ticari banka limitlerini
teminat mektubu kullanimina mahal vermedigi i¢in gayri nakdi tarafta
doldurmayacaktir.

Fakat burada dikkat edilmesi gereken nokta firmanin finansman ihtiyacinin ne
zaman olusacag1 ve geri sorun yasamayacagi geri 0deme periyodudur. Eger ani siparis
artiglarina cevap vermek icin sevkiyat oncesinde bir finansman kaynagina ihtiyag
duyuyorsa ve hammadde alimin1 SSRK biinyesinde karsilayamayacak sekilde vadeli
alim yaparak gideremiyorsa farkl bir finansman kaynagina ihtiyaci olacaktir.

Bu durumda en diisiik maliyetli kullanabilecegi diger kredi Sevk Oncesi Thracat
Kredisi gibi goriiniiyor olsa da 60 giin vadeli satis yapan ve sevkiyat sonrasinda Kisa
Vadeli Ihracat Sigortas1 ile buna bagli Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi kullanmayi
diisiinen bir firma i¢in 120 giinden 240 giine kadar olan kredileri de geri 6demede diger
tim kosullar ayn1 kaldiginda, bir sorunla karsilagilmayacagi diisiiniilmektedir. Bu
durumda yillik Euribor+%3,00 faizli Sevk Oncesi ihracat Kredisi kullanmak yerine
240 giine kadar Sevk Oncesi Reeskont Kredisi kullanarak aradaki gegis siirecini
finanse edebilecektir. Sevk Oncesi Reeskont Kredilerin 240 giine kadar olan kismi
dogrudan TCMB tarafindan fonlanmakta oldugundan faiz oranlar1 bu vadeye kadar
oldukca uygundur. 360 giin vadeli secenegini sunan Tiirk Eximbank kalan 120 giinii
kendi biinyesinde bir ticari banka gibi fonladig1 i¢in maliyet bu vadede hatir1 sayilir

bir sekilde artmaktadir.
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SORK ’iin SOIK e gore 2 konuda avantaji vardur. ilki yukarida da bahsettigimiz
gibi 240 giline kadar vadeli kredileri geri 6deme gli¢liigii ¢ekmeyecek firmalar
acisindan maliyet avantajidir. ikincisi ise kullanim kolayhigidir. SOIK kullaniminda
fonlama Eximbank tarafindan yapiliyor olsa da kredi kullandirimi ticari bankalar
araciligi ile yapilmaktadir. Burada, bankaya Eximbank tarafindan tahsis edilen fon
icerisinden firmaya gerekli miktarin ayrilip ayrilamayacagi, varsa da ilgili ticari banka
subesinin bu fonu firmaya kullandirip kullandirmayacagi gibi bir takim belirsiz
durumlar giindeme gelebilmektedir. SORK’de bu siireg cok daha hizli ve daha garanti
sekilde ilerlemektedir. Ticari bankadan alinan teminat mektubu garantisinde kredi ¢ok
kisa bir siirede kullandirilabilmektedir. Ayrica her ne kadar doviz kullandirilan
Reeskont kredilerde islemler ve tutar doviz lizerinden konusulsa da kredi kullandirimi
hesaba gecerken, kredinin kullandirildig: giin Eximbank’in belirledigi doviz kuru ile
hesaplanarak dovizin TL karsiligr olarak ge¢mektedir. Kredi geri ddemesi ise
kullanilan déviz cinsi olarak yapilmaktadir. Boylece hazineden bir doviz c¢ikisi
olmamakta, buna karsilik 6deme giinii hazineye doviz girdisi olmaktadir. Bu da para
piyasast i¢in olumlu bir etki yaratmaktadir. Yurt disindan dogrudan iilkemize gelen
dovizin hazineye girisi, doviz rezervlerini arttirmakta ve bu da en basta TCMB’nin
dovizli islemler karsinda elini giiclendirmektedir. Boylece Ulke ekonomisi i¢in de
olumlu katki saglamaktadir.

Yukaridaki kredi maliyet hesaplamalarinda da goriilebilecegi gibi Eximbank
kredilerinin maliyetlerinin yiikselmesine neden olan asil faktor ticari bankalardan
temin edilen ve isletmelerin gayri nakdi limitlerini de dolduran teminat mektuplarina
ait banka komisyon masraflaridir.

Masraflarin yani sira Eximbank bu kosulu 6ne siirdiiglinden, aslinda destek
verilecek olan igletmenin se¢imi dogrudan olmasa da ticari bankalarin eline
birakmaktadir. Ayn1 zamanda isletmeler, ihtiyaci olan kadar destegi degil de ticari
bankanin iistlenmeyi kabul ettigi kadar riskin karsiligt Eximbank kredisinden
faydalanabilmektedir. Bu durum kullanilan kredinin verimliligini diigiirmektedir.

Ihracat kredisi kapsamindaki iiriinler yalnizca ihracat: yiikseltmek amaglh degil,
ayni zamanda mevcut ihracat hacmini korumak icin de 6nem arz etmektedir. Eger

iistlenilecek kredi riski ve operasyon maliyetleri, ticari banka aracilik masraflarindan
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az ise Eximbank’mn ticari bankalar iizerinden ihracat¢1 firmalara ulasma stratejisi
degerlendirmeye alinacak bir konu haline gelmektedir.

Eximbank’1n daha ¢ok ticari bankalar tizerinden alinan teminat mektubuna bagli olarak
kredilendirme yapiyor olmasinin neden oldugu sikintili durumlar su sekilde
siralanabilir (Geger,2017:84-85);

1. Banka, ihracatci isletmeye teminat mektubunu kullandirmaktadir. Bunu
yaparken kendi bilinyesinde belirlemis oldugu limit dahilinde firmaya kullandirim
saglamaktadir. Bu durumda, ihracat desteginden faydalanacak olan firmay belirleyen
banka olmaktadir. Eximbank tesvik verecegi firmanin sec¢imini bankaya
devretmektedir.

2. Banka gayri nakdi kredi kullandirim limitini kendisi belirlediginden
firmanin ihracata yonelik tesvik limitini de aslinda belirlemis olacaktir. Firmanin
ihtiyact olan tegvik rakami ¢ok daha yiiksek iken banka limiti nedeniyle bu rakam ¢ok
daha diisiik seviyelerde kalabilmektedir. Gliniimiizde ekonomik belirsizlik konulari stk
sik giindeme geldiginden bankalarin risk istah1 da diisiik seyretmektedir. Bu durum
yetersiz ihracat kredisi durumunu ortaya ¢ikarabilecegi i¢in tartisilmasi gereken bir
konu haline getirmektedir.

3. Bankalarin gayri nakdi limit tahsisinin yani sira, bu limitin firmalara
maliyeti kisminin da irdelenmesi gerekmektedir. Gliniimiiz sartlarinda teminat
mektubu masraflar1 genel olarak yillik %4,5 seviyelerine ulasabilmektedir. Bu oranin
belirleyicisi olan bankalar olmaktadir. Bankalarin belirledigi komisyon orani
yiikseldik¢e Eximbank tesvik kredilerinin maliyetleri de yiikselmektedir. Giinlimiizde
Exim kredilerinin ¢ogunun banka teminati iizerinden veriliyor olmasi firmalarin
maliyetlerini sadece tesvik kredi maliyetini katlamakta ve bir miktarda belirsizlik
katmaktadir. Firmalar banka tarafinda slirpriz sayilabilecek maliyetler ile
karsilagsabilmektedir.

4. Firmalarin banka araciligi ile aldiklar1 gayri nakdi limitlerin teminat
kosullarin1 da g6z 6niinde bulundurmak gerekir. Baz1 durumlarda firmalar bankalara
agir kosullar igeren teminatlar vermek durumunda kalabilir. Firmalar bir
gayrimenkuliinii ipotek olarak verebilecegi gibi teminat olarak nakit blokaj vb.

kalemleri de kullanabilecektir. Mektup komisyonlarinin yani sira limit tahsis iicretleri,
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bankaya limitler karsilig1 verilen teminatlarin maliyetleri de firmalara ekstra maliyet
kalemleri olarak yansimaktadir.

5. Bankalarin dig ticaret islemlerindeki komisyon tutarlari, doviz al-sat
arasindaki farkliliklar vb. ilave gelir olanaklar1 da maliyet hesabinda dikkate
alinmalidir. Ayn1 zamanda banka tarafindan, bankanin aracilik ettigi sigorta sirketleri
aracilig ile sigorta yapilmasi, nakdi blokaj verilmesi, belirli bir mevduatin bankada
bulundurulmasi gibi belli kosullar 6ne stiriilebilmektedir. Hatta sahsi kredi, kredi karti,
ticari kredi kullanimindaki performansinin belirleyiciligi, bankanin diger iirlinlerinin
de kullanimimi mecburi kilmak ve bunlarin kullaniminda olusacak ek maliyetler de
ihracatg1 sirketlerin maruz kalabilecekleri durumlardir.

Sonu¢ olarak; ihracat¢r firmalar1 sadece kredi ile desteklemenin yani sira
yukarida bahsedilen risklerden de korumak amaciyla Eximbank’in kendi bilinyesinde
olusturacagi “i¢sel kredi derecelendirme modeli (internal rating model)” aktif sekilde
hayata gecirilmelidir. Bu sayede ihracat¢i isletmenin kullanacagi kredi miktarindan
tutun da teminat sartlar1 vb. konulart Eximbank dogrudan kendisi belirleyebilecek ve
firmay1 olusabilecek ek maliyetlerden koruyabilecektir. Tipki bir ticari banka gibi
Eximbank da kendi kredi derecelendirmesini yaparak firmalar1 gerekli miktarda veya
firmanin karsilayabilecegini bizzat kendisinin ongdrerek belirledigi miktarda kredi ile
tesvik kapsamina dahil edebilecektir. Bu nedenle Eximbank ticari bankalar1 kredi
kullaniminda arac1 olarak kullanmaktan vazgecip ihracat¢i firmay1 dogrudan fonlamak
ile daha verimli bir tesvik politikasi izleyebilecektir. Bunun icin sube ve calisan
sayisini arttirarak uygulamada firmalarin mali analizini yapabilen ve gerekli gordiigi
takdirde gerekli teminatlar1 firmalardan alarak ihracat kredisi desteginde daha aktif rol

oynayabilecektir.
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