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ABSTRACT

CAN, Giilsen.

“ANALYSIS OF PROSPECTIVE FINANCIAL INFORMATION (PFI) IN TERMS OF
INTERNATIONAL ASSURANCE REGULATIONS AND MEASURING AWARENESS OF
PFI BY A COMPANY PRACTICE IN TURKEY”

Doctorate Thesis, Malatya-Turkey,2020.

This study researches the process of preparing and reporting prospective financial
information (PFI). In addition, it is aimed to increase the awareness in our country by examining
PFI in terms of international assurance practices. In order to reach this aim, the approaches of
various countries to the standards were examined and determinations were made regarding
legislation in our country. The assurance audit report prepared for the practice example
company’s prospective financial status has been examined in detail. Furtermore, from the
current proforma financial statement preparation methods, regression analysis was selected and
used for the projection of the next fiscal year. According to the results of the research, it was
understood from the comparisons made with the realizations that the long-term data should be
handled as much as possible and detailed information should be obtained about the business
and the sector in which the company operates, by the auditor or the prospective information
maker. In addition, considering the application examples and regulations, it has been observed

that assurance service is a new and open area for development in our country.

Key Words: Prospective Financial Information, Assurance Standards, Proforma

Financial Statements
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OZET

CAN, Giilsen.

“[LERIYE YONELIK FINANSAL BILGILERIN ULUSLARARASI GUVENCE
UYGULAMALARI ACISINDAN INCELENMESI VE TURKIYE’DE ILERIYE YONELIK
FINANSAL BILGI FARKINDALIGININ BiR FIRMA UYGULAMASI ILE
OLCUMLENMESI”

Doktora Tezi, Malatya 2020.

Bu calisma, ileriye yonelik finansal bilginin hazirlanmasi ve raporlanmasi sirecini
aragtirmaktadir. Buna ek olarak ileriye yonelik finansal bilgi, uluslararas1 giivence uygulamalari
acisindan incelenerek, bu finansal bilginin, Tirkiye’deki farkindaliginin artirilmasi da
amaglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda, ¢esitli lilkelerin standartlara yaklagimlari incelenmis
ve lilkemizdeki mevzuatlar agisindan bu siirece iliskin tespitler yapilmistir. Uygulama 6rnegi
olarak sec¢ilen bir isletmenin proforma finansal durumunun analizi i¢in hazirlanan giivence
denetim raporu detayl olarak incelenmistir. Arastirmada proforma finansal tablo hazirlama
yontemlerinden regresyon analizi yontemi kullanilarak bir sonraki finansal yilin projeksiyonu
yapilmistir. Arastirma sonucunda, gerg¢eklesmelerle yapilan karsilastirmalardan ¢alismalarda
miimkiin oldugunca uzun donemli verilerin ele alinmasi ve 6zellikle denetci veya ileriye
yonelik bilgiyi hazirlayan tarafindan isletme ile faaliyet gdsterdigi sektdr hakkinda detayli bilgi
edinilmesi gerektigi anlasilmigtir. Buna ek olarak uygulama 6rnegi ve diizenlemeler gbz 6niine
alindiginda giivence hizmetlerinin yeni ve gelisime acik bir alan oldugu goézlemlenmistir.
Uygulamanin sonuclarina bakildiginda; gerek ileriye yonelik finansal bilgi hazirlama
yontemlerinin gerek standartlarin tek basina gercege yakin sonuglar ortaya konmasinda yetersiz
kaldig1 anlasilmaktadir. Bu sebeple denetim siirecinde uygulayici tarafindan isletme ve faaliyet
gosterdigi sektore ait bilgilerin ayrintili olarak gz Oniine alinmasi, analizlerini bu gergevede

yapilmasi 6nerilmektedir.

Anahtar Sozcukler: ileriye Yonelik Finansal Bilgi, Giivence Standartlari, Proforma

Finansal Tablolar
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ONSOZ

Bu tez ¢alismasinda ileriye yonelik finansal bilginin uluslararasi glivence uygulamalari
acisindan incelenip Tiirkiye’deki farkindaligin artirilmasi amaglanmistir.

Oncelikle denetim ve giivence hizmetleri tanimlanmis, ulusal ve uluslararasi yasal
diizenlemeler aciklanmistir. Daha sonra ileriye yonelik finansal bilgi (IYFB) ve giivence
denetimi Gzerinde durularak proforma finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
yontemlerden bahsedilmistir. Ugiincii ve son béliimde iilkemizde kullanim &rnekleri sinirh
gorilen IYFB hazirlanmasi ile denetimine iliskin giivence raporlama hizmetinin nasil
yapilacagi konusunda 6rnek rapor degerlendirilmeye ve regresyon analizi yontemiyle tahmin
yapilarak sonuglar1 yorumlanarak oneriler verilmeye ¢alisiimustir.

Bu tezde emegi gegen basta gorls ve Onerileriyle esin kaynagim olan, her daim bana
sabir gostererek yolumu acan degerli danismanmim Sayin Prof. Dr. Recep GUNES’e, tiim
hayatim boyunca hep yanimda hissettigim basta degerli annem Hiulya ERTON ve ananem
Sidika SAHIN, babam Mehmet ERTON, biricik kardeslerim Betiil, Aysun, Emrah, Samet ve
Neslisah, Yasemin ERTON ile Mehmet GONCU’ye, is hayatimda calisma ahlakini 6rnek
aldigim, her zaman ¢aligmalarimi destekleyen degerli yoneticim Erhan GUVENC’e, egitim
hayatimda yol arkadasim, dostum Filiz OZDEMIR ’e, bu yorucu siiregte anlayis gostererek bana
destegini higbir zaman esirgemeyen sevgili esim Hasan Basri CAN’a, hayatimu giizellestiren

cocuklarim Ali Tuna ve Aden’e sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.
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ONUR SOZzU SAYFASI

Doktora tezi olarak sundugum “ILERIYE YONELIK FINANSAL BIiLGILERIN
ULUSLARARASI GUVENCE UYGULAMALARI ACISINDAN INCELENMESI VE
TURKIYE’DE ILERIYE YONELIK FINANSAL BILGI FARKINDALIGININ BiR
FIRMA UYGULAMASI ILE OLCUMLENMESI” adli ¢alismanin, tarafimdan bilimsel
ahlak ve geleneklere aykir1 diisecek bir yardima basvurmaksizin yazildigim1 ve
yararlandigim eserlerin bibliyografyada gosterilen eserlerden olustugunu, bunlara atif

yapilarak yararlanmis oldugumu belirtir ve bunu onurumla dogrularim.

Giilsen CAN
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KISALTMALAR LiSTESI

AB: Avrupa Birligi
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AICPA: Amerikan Sertifikali Muhasebeciler Enstitiisii (American Institute of Certified Public
Accountants)

APB: Denetim Uygulamalar1 Kurulu (Auditing Practices Board)

APC: Denetim Meslek Komitesi (Accounting Practices Committie)

ARB: Muhasebe Raporlama Kurulu (Accounting Reporting Board)

ASB: Amerikan Denetim Standartlari Kurulu (Auditing Standards Board)

ASOBAC: Amerikan Muhasebeciler Birligi Temel Denetim Kavramlari Komitesi (The
American Accounting Association, Committee on Basic Auditing Concepts)

BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BDS: Bagimsiz Denetim Standartlari

BT: Bilgi Teknolojileri

EU: Avrupa Birligi (European Union)

EPDK: Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

FASB: Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Financial Accounting Standards Board)

FEE: Avrupa Muhasebeciler Federasyonu (The Fédération des Experts Comptables Européens)
FIFO: 1lk Giren Ilk Cikar (First In First Out)

FSF: Finansal Istikrar Forumu (Financial Stability Forum)

GAAS: Genel Kabul Gérmiis Denetim Standartlar1 (Generally Accepted Auditing Standards)
GAAP: Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri (Generally Accepted Accounting Principles)
GDS: Glvence Denetimi Standartlari

GKGDS: Genel Kabul Gérmiis Denetim Standartlari

IASB: Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1t Kurulu (International Accounting Standards Board)
IAASB: Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlar1 Kurulu (International Auditing and
Assurance Standards Board)

ICAEW: Ingiltere ve Galler Yeminli Mali Miisavirler Enstitiisii (Institute of Chartered
Accountants in England and Wales)
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GIRIS

Son yillarda kiiresellesmenin etkisiyle finansal raporlama ve denetim
sistemlerinin artan Onemi, isletmelerin bu sistemleri ger¢ekci bir yaklagimla ele
almalarin1 gerekli kilmaktadir. Finansal tablolar1 dogru ve tam okuyabilmek icin
biitiinlesik, adil ve seffaf bir yontem tizerinde durulmasi amaciyla ¢ikarilan uluslararasi
standartlar, tiim sermaye piyasasi yatirimcilar1 tarafindan alinacak yatirim kararlarin
etkileyecektir. Gunimuze kadar isletmeleri tanima amaciyla tarihi finansal bilgiler
tizerinde durulmus olmakla birlikte, isletme varliklarinin degerini  dogrudan
etkileyebilecek ileriye doniik finansal pozisyonlar: belirleyen tahminlere giderek daha
fazla talep olmaktadir.

Ulkelerin sermaye piyasalarinda hedefleri, kurumsal karlar1 ve iilkenin genel
ekonomik durumlarmi iyilestirerek uluslararast yatirimeilart cezbetmek olmalidir.
Uluslararasi standartlar1 uygulayan iilke sayisi artmaya devam ettik¢e, zaman i¢inde tiim
sermaye piyasast yatirimcilari, kurumsal finans uygulamalarinin esit ve seffaf olarak
karsilastirmalarini yapabilecektir. Bu durum, bireysel ve kurumsal yatirimeilar, g¢esitli
kurulus ve otoriteler i¢in mikro ve makro diizeylerde olumlu sosyal degisimi tesvik
edecektir.

Bu c¢aligma, uluslararasi denetim ve giivence standartlarini belirleyen ¢esitli
kuruluslarin yayimladigi uluslararasi denetim ve giivence standartlar1 ile diizenlemeleri
is18inda, ileriye yonelik finansal bilgi denetimi siirecinin Tirkiye’de daha iyi
anlagilabilmesi ve farkindaliginin artirilmasi amaciyla tez konusu olarak seg¢ilmistir.
Ozellikle standartlarin, farkli isletme tiirlerinde hangi durumlarda nasil uygulanmasi
gerektigine dair belirsizlikler icermesi dolayisiyla bu tiir belirsizliklerin giderilmesine
katk1 saglamak amacina yonelik olarak hazirlanan tez ¢alismasi, ii¢ temel bolimden
olusmaktadir.

Calismanin birinci bdliimiinde, denetim kavramu ile glivence hizmetleri hakkinda
kavramsal bilgiler verilmistir. Bu baglamda, denetim ve giivence hizmetlerinin tarihsel
gelisimleri anlatilmis olup giivence hizmetlerini ilgilendiren ulusal ve uluslararasi
diizenlemelerden bahsedilmistir.

Calismanin ikinci béliimiinde, IYFB kavrami tanimlanmis ve IYFB hazirlama
yontemleri belirtilmistir. Ayrica, [YFB denetimine iliskin hususlar ayrintilandirilmis ve

bu konuda hazirlanan uluslararasi yardimci rehberler hakkinda bilgilere yer verilmistir.



Calismanin {iciincii boliimiinde, ¢alismanin ana konusunu olusturan [YFB
hazirlanmas1 ve denetimine iligkin giivence raporlama hizmetinin nasil yapilacagi
konusunda ornek rapor degerlendirilmeye c¢alisilmistir. Bu nedenle oncelikle, teorik
bilginin uygulamada daha iyi anlasilabilmesi igin bir isletmenin 6rnek glivence raporu
temin edilmistir. ileriye yonelik finansal bilgi denetimine ait, 6rnek giivence raporu
tizerinden 5 yillik siiredeki projeksiyon rakamlari ile ger¢eklesme rakamlarr sonuglari
tizerinden karsilastirma yapilmistir. Daha sonra, proforma finansal tablo hazirlama
stirecinden, denetim hizmetinin bu tablolarin analizi ile tamamlanmasina kadar denetci
tarafindan yapilmasi gereken inceleme ve dogrulama islemleri agiklanmaya ¢aligilmistir.
Olusan farkliliklarin nedenleri iizerinde durularak, elde edilen bulgular tartisilmigtir. EK
olarak uygulama orneginde verileri kullanilan igletmenin 2019 yili i¢in segilen hesap
kalemleri, regresyon analizinin en kucuk kareler yonteminde 2014-2018 yillarina ait 5
yillik veriler kullanilarak elde edilen rakamlar ile ayni1 yilin gerceklesme rakamlari
karsilastirilmistir. Istatistik yontemlerinden faydalanilarak ortaya cikan farkliliklarin
nedenleri tizerinde durulmustur. Bu caligmalarla tilkemizin dnde gelen firmalarindan
birine hazirlanan giivence raporu ile ileriye yonelik finansal bilgi diizenlenme ve kullanim
stireci lizerinden kanit saglanmis ve mevcut ¢alismalara katki saglanmaya caligilmustir.

Sonug olarak, yapilan ¢alismanin sonuglar irdelenerek, s6z konusu guvence
hizmetine taraflarm IYFB farkindaliklari, bilgi yaratma, kullanim ve degerlendirme
diizeyleri hakkinda yorumlama yapilmistir. Bu kapsamda Tiirkiye’de IYFB diizenlenme
farkindaliginin  artirllmasi amaciyla Oneriler sunulmus ve bu konuda ¢alisacak

arastirmacilara fikir vermeye yonelik alanlar ortaya konulmustur.



BIiRINCIi BOLUM

1. MUHASEBE DENETIiMi KAVRAMI VE GUVENCE HiZMETLERINE
GENEL BAKIS

Gliniimiiz kosullarinda Karar alicilar karar siireglerinde kullanabilecekleri bilgilerin
kaynagina giderek bu bilgilere sahip olamayacaklarindan, baskalar1 tarafindan
hazirlanmais bilgileri veri olarak kullanmak zorundadirlar. Bagkalari tarafindan hazirlanan
bilgiler, genellikle tarafli olarak diizenlenebilecegi igin, bilgilerin kasitli veya kasit
olmadan her zaman yanlislik (hata veya hile) icerme olasilig1 vardir.

Calismanin bu kisminda denetime ve giivence hizmetlerine iliskin temel kavramlar
tizerinde durulacaktir. Bu baglamda, oncelikle denetimle ilgili genel esaslardan
bahsedilerek, giivence hizmetlerinin tanimi ile kapsami1 hakkinda bilgiler verilecek ve bu

konudaki ulusal ve uluslararasi1 boyuttaki diizenlemeler anlatilacaktir.

1.1. Denetim Kavrami

Guntimuizde denetimle ilgili alanlarda farkli denetim tanimlar: yapilmaktadir. Tirk
Dil Kurumu (TDK) sézliigiinde denetlemek “Bir isin dogru ve yontemine uygun olarak
vapilip yapilmadigini incelemek (revizyon), teftis etmek, kontrol etmek” seklinde
tanimlanmistir'. Muhasebe, isletme ve finansal alanlarin yani sira, 0zel olarak yasama,
yiiriitme ve yargida yapilan denetimler igin kendilerine 6zgii denetim tanimlar1 yapmak
mimkunddr. Bu yuzden denetimle ilgili genel bir tanim olusturmak bir hayli zordur.
Yapilan bu tanimlardan iktisadi olay ve eylemleri ilgilendiren ve muhasebe denetimi
konusuna girenlerin bazilar1 asagidaki gibidir:

3568 sayili Serbest Muhasebeci, Serbest Muhasebeci Mali Miisavir ve Yeminli
Mali Miisavirlik Kanunu'na dayanilarak hazirlanan Serbest Muhasebeci ve Mali
Misavirler ile Yeminli Mali Misavirlerin Calisma Usulleri Hakkinda Yo6netmelik‘in
48’inci maddesinde denetim; “Muhasebe bilgilerinin ilgili mevzuat ve genel kabul

gormiis muhasebe prensiplerine uygun olarak ekonomik olaylarin gercek mahiyetinin

Tlrk Dil Kurumu Guncel Turkge S6zltk, https://sozluk.gov.tr/ Erisim Tarihi 23.05.2020.


https://sozluk.gov.tr/

kayitlarda yer alip almadigini tarafsiz olarak kanitlar ile arastirarak sonuglandiran ve
onaylayan sistematik calismadir.” seklinde tanimlanmistir?.

Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlar’na gore denetimin amaci,
kullanicilarin finansal tablolara duydugu giiven seviyesini arttirmaktir. Genel amaclh
cergevelerin gogunda s6z konusu goriis, gegerli finansal raporlama ¢ergevesine uygun
olarak finansal tablolarin tiim 6nemli yonleriyle gerceg§e uygun bir bigimde sunulup
sunulmadigi veya dogru ve gercege uygun bir goriinim saglayip saglamadigi
hakkindadir. Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS) ve ilgili etik hikimlere uygun
olarak yuritiilen bir denetim, denetginin bu goriisii olusturmasini saglar®.

Uluslararas1 muhasebe uygulamalarinin ortaya ¢ikmasiyla birlikte; klasik/ulusal
muhasebe anlayisi bile uluslararasi danismanlik, uluslararasi vergicilik, kiiresel yonetim,
stratejik danismanlik, uluslararasi finansal raporlama standartlari damigsmanligi, risk
yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin kurulmasi ve gelistirilmesi, Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygunlugu saptamak tizere uluslararasi denetim ve
giivence standartlarina gore denetim ve raporlama seklinde degismis ve gelisimini de bu
yonde surdirmektedir®,

Isletmelerin faaliyetleri ile ilgili bir¢ok taraf bulunmaktadir. Takas ekonomisinden
sonraki asama olan tek sahis isletmelerinde, finansal bilgi ile ilgili olanlar igletme
sahipleri olmustur. Zamanla, bunlara ortaklar, isletmeye bor¢ verenler, profesyonel
yoneticiler, isciler, devlet, yatirnmcilar gibi gruplar eklenmistir. S6z konusu kisi ve
kuruluglara menfaat gruplari denmektedir. Menfaat gruplarinin kararlarina esas temel
bilgi kaynagi isletme tarafindan hazirlanan finansal raporlardir. Bir tarafta isletmenin
hazirladig1 bu bilgiler, diger tarafta bu bilgilere farkli amaglarla ihtiya¢ duyan kisi ve
kuruluslar bulunmaktadir. Bu iki grup arasindaki iletisimi finansal raporlarin hatali/hileli
bilgiler icerme olasilig1 finansal raporlara olan giivenilirligi azaltmaktadir. Finansal
tablolardaki 6nemli yanlislik riskini (dogal risk + kontrol riski) olusturan bu hatali/hileli
islem ve olaylar, isletmenin kendi amaglar1 dogrultusunda kasten yapilabilecegi gibi,

islemlerin karmasik ve ¢ok olmasi, yonetici ve personelin bilgi diizeyi gibi birgok yapisal

Zhttps://www.turmob.org.tr/Arsiv/FCKEditor/userfiles/file/Y onetmelik_MMKarari_Yasa_10_4_2018/3-

CalismaUsulEsaslar_24_05.pdf Erisim Tarihi 23.05.2020.

3Bagimsiz Denetim Standardi 200:4 Erigim tarihi 18.10.18.
http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/BDS/bdsyeni25.12.2017/BDS%20200-Site.pdf

4Turker, M., Yirmibirinci Yiizyillda Tiirk Muhasebe Mesleginin Vizyonu ve Misyonu, V. Trkiye
Muhasebe Denetimi Sempozyumu-Panel, ISMMMO Yayni, No:32, TURMOB Yayinlar1, No:172, s.
488.


https://www.turmob.org.tr/Arsiv/FCKEditor/userfiles/file/Yonetmelik_MMKarari_Yasa_10_4_2018/3-CalismaUsulEsaslar_24_05.pdf
https://www.turmob.org.tr/Arsiv/FCKEditor/userfiles/file/Yonetmelik_MMKarari_Yasa_10_4_2018/3-CalismaUsulEsaslar_24_05.pdf
http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/BDS/bdsyeni25.12.2017/BDS%20200-Site.pdf

5 Denetimin farkli menfaat

Ozelliklerin sonucu olarak da ortaya gikabilmektedir.
gruplarinin ihtiyaglari i¢in ayr1 ayr1 yapilmasi miimkiin degildir. Dolayisiyla denetimin
gerek menfaat gruplar1 gerekse isletmeden bagimsiz ve tarafsiz kisi, kisiler veya bir

isletme tarafindan yapilmas gereklidir®.

1.1.1. Denetim Turleri

Farkli siniflandirma sekilleri olan denetim trleri esas olarak;
¢ Denetimin amacina gore denetim tiirleri
¢ Denetcinin statlsiine gore denetim tirleri

seklinde iki baslik altinda incelenebilir.

1.1.1.1. Denetimin Amacina Gore Denetim Tiirleri

Amaglarina gore denetim tiirleri Uce ayrilir. Bunlar; finansal denetim, uyum

denetimi ve faaliyet denetimi olarak siralanabilir’.

1.1.1.1.1. Finansal Tablolar Denetimi

Uygulamada denetgilerin en ¢ok bagvurduklari denetim tiirii olan finansal tablolar
denetimi, bagimsiz denetgiler ve kamu denetgileri tarafindan yiriitilmektedir.

Finansal tablolar denetimi, bir isletmenin finansal tablolarinin genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine veya isletmenin hukuki statiisiiniin geregi olarak baska bir muhasebe
sistemine uygun diizenlenecek ise buna uygun diizenlendigini belirlemeye ve
raporlamaya yéneliktir. Nihai hedefi finansal tablolarin giivenilirligini saglamaktir®,

Bu denetim tiiriiniin genel 6zelliklerini asagidaki gibi siralayabiliriz®:

SRobert R.M., Sarbanes-Oxley and the New Internal Auditing Rules, USA: Wiley&Sons, 2004, s. 213.

SKaval, H., Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (IFRS/IAS) Uygulama Ornekleri ile Muhasebe
Denetimi, Ankara: Gazi Kitabevi, 2005, s.7.

"Gliler, E.,Uluslararas1 Denetim Standartlaria (Isa’s) Gore Tiirkiye’de Denetim Ortami Ve Kurumsal

Yonetim Uygulamalar1, Doktora Tezi, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme (SBF)

Anabilim Dali, 2010, s.69.

8Kaval, H., 2005, s. 10.

9Ataman, U. vd. Muhasebe Denetimi Uygulamalari, Istanbul: Alfa Yaynlari, 2001, s. 19.



v' Bu denetim tiriinde amag, incelenen finansal tablolara guvenirlik
kazandirabilmektir,

v Denetim tamamen bagimsiz kisi veya kisiler tarafindan yapilir,

v Amag, 6nemli hatalarin ortaya ¢ikartilmasina yoneliktir.

v" Denetim sonunda; finansal tablolar hakkinda tek bir goriis olusturulur, tek
tek hatalarin neler oldugu ile ugrasilmaz,

v" Olusturulan goriis makul bir glivenirlik temeline oturtulur.

Bagimsiz denetim ile finansal bilgilerin giivenilirligi hakkinda goriis bildirilirken;

giiniimiizde finansal bilgiler digindaki bilgilerin giivenilirligiyle ilgili denetim alani

gilvence denetimi ile saglanmaktadir®,

1.1.1.1.2. Uyum Denetimi

Her isletme, faaliyet amaglarina ulagsmak igin, isletme i¢inde bir dizi yordam, kural
ve politikayr olusturmak ve bunlart uygulamak zorundadir. Ayrica yasalar ve
hiikiimetlerce yapilan diizenlemeler de isletmece uyulmasi zorunlu (veya gerekli) olan ve
i¢ isleyise yansiyan 6gelerdirt!,

Uyum denetimi “Isletme iist yonetimi tarafindan hazirlanan yénetmelik, emir,
talimatname, biit¢elere veya kamu otoriteleri tarafindan konulan yasal diizenlemelere
uygulayicilarin uyma derecelerinin belirlenmesine yonelik yapilan denetim” seklinde
tanmimlanmaktadir'?,

Uyum denetimi, kullanildig1 yerlerin sayisi itibariyle en fazla olan, ancak 6zii
acisindan en dar kapsamli olan denetim tiiriidiir®®,

Denetgilerin gergeklestirmis olduklari bu denetime iliskin drnekler:**

v" Bir banka sube miidiiriiniin kredi verme sinirin1 agip agmadiginin, banka

miifettisleri tarafindan incelenmesi,

©Arslan, C. M. ve Demirkan, S., Auditing And Assurance Services, Muhasebe ve Finansman Dergisi,
Temmuz 2017, Ozel Sayi, s. 127.

1Erdogan, M., Denetim Kavramsal ve Teknolojik Yapi, Ankara: Maliye ve Hukuk Yayinlari, 2006, s. 5.

2Marsap, B. ve Kurt, G., Muhasebe Denetiminin Gelisimine Bagbakanlik Yiiksek Denetleme Kurulunun
Katkisinin Tarihsel Siirecte Incelenmesi (1938—2008), Ankara: ASMMO Yayinlari, Yayin No:62, 2008,
S. 8.

BKaval, H., 2005, s. 11.

14Bozkurt, N., Muhasebe Denetimi, Istanbul: Alfa Yayinlari, 1999, s. 29.



v Bir isletmede mahsup fislerinin yetkilendirilmis kisiler tarafindan
imzalanip imzalanmadiginin i¢ denet¢i tarafindan incelenmesi,

v" Vergi dairesi miidiiriiniin, vergi tahsilatlarinda siirelere uyup uymadiginin
vergi inceleme elemani tarafindan incelenmesi

seklinde siralanabilir.

1.1.1.1.3. Faaliyet Denetimi

Faaliyet denetimi; “isletmenin biiyiime, karlilik, gelisme gibi sanslarini ortaya
koymaya veya bu amagla tespit edilmis isletme hedeflerinin uygulanabilirlik ve basarisini
test etmeye, isletme hedeflerine ulasmada engel ve olumsuz gelismeleri ortaya ¢ikararak
yonetimi desteklemeye yonelik sistematik incelemeler ” olarak ifade edilmektedir’®. Diger
bir tanimlamayla faaliyet denetimi, bir Orgiitiin tamaminin veya bir biriminin
faaliyetlerinin etkin ve verimli calisip ¢alismadigiyla ilgilenen denetim tiiriidiir®.
Tanimda gegen etkinlik kavrami, belirlenen 6l¢iit ile elde edilen sonug arasindaki uyumu,
verimlilik ise, bu sonuca ulasabilmek i¢in katlanilan maliyet ile elde edilen sonuc
arasindaki iliskiyi aciklar'’.

Faaliyet denetiminde temel amag, isletme ici kullanicilara, isletmenin amaclarina
ulasma derecesini ve bu amaca ulasirken kaynaklarin1 ne derece verimli kullandigini
gostermektir. Bu denetim turiine, “en az girdi ile en fazla sonu¢ almak hedeflendigi icin
Verimlilik denetimi, isletmelerde bu faaliyetleri gerceklestirmek icin gorevli birim olan
yonetim kurullarinin faaliyetlerinin degerleme konusu yapilmasi nedeniyle yonetimin
denetimi veya yiriitme denetimi ” de denilebilir®®.,

Faaliyet denetiminin yapilmasi ve sonuglarinin raporlara yansitilmasi finansal tablo
ve uygunluk denetimine gore daha zordur. Bunun en temel nedeni ise faaliyetlerin
etkinliginin ve verimliliginin objektif olarak belirlenmesinin kolay olmamasidir. Bu

denetim, her tiirde denetgi tarafindan yiritiilebilir, ancak uygulamada genellikle i¢

Kaval, H., 2005, s. 9.

16y1lanci, M., Denetim ve Denetci, Erdogan, M., (Ed.), Muhasebe Denetimi, 1. Baski i¢inde (3-20),
Eskisehir: T.C Anadolu Universitesi Yaynlar1, Yaym No: 2473, 2012, s. 5.

7Y1lanci, M., 2012, s. 5.

8Kaval, H., 2005, s. 9.



denetciler ve kamu denetgileri tarafindan siirdiiriildiigii gézlemlenmektedir. Genel
ozellikleri ise asagidaki gibi siralanmaktadir®®;

v' Faaliyet denetimi i¢ denetimden daha kapsamlidir,

v’ Faaliyet denetimi finansal tablolarin denetiminden ve uygunluk
denetiminden daha zordur,

v’ Faaliyet denetiminde fiili durumun Karsilastirilacagi, olmasi gereken
durumlarla ilgili 6l¢iitlerin saptanmasi, biiyiik 6l¢iide 6zneldir.

Ozel amagh bagimsiz denetim ise, “isletmenin finansal tablolar: ve bunlarin
dayandigi belgelerini belli bir konuda belli bir karar birimine ayrintili bilgi saglamay1 ve
onerilerde bulunmayr” amaglamaktadir. Ozel denetime drnekler su sekilde siralanabilir:?°

v Maruz kalinan yolsuzluk ve basarisizlik arastirmalari,

v’ Mahkemeler tarafindan yapilan dzel incelemeler,

v Kamu kurumlari tarafindan yapilan denetim ve incelemeler,
v" Vergiye yonelik denetim ve incelemeler,

v" Krediler 6ncesi yapilan denetimler,

v" Devralma, el degistirme ve birlesmeler 6ncesi yapilan incelemeler.

1.1.1.2. Denetginin Statustuine Gore Denetim Turleri

Denetci statiisiine gore denetim tiirleri ise i¢ denetim, bagimsiz dis denetim ve kamu

denetimi olmak {izere {i¢ ana baslik altinda incelenmektedir.

1.1.1.2.1. i¢ Denetim

I¢c denetim faaliyetinin, Uluslararas1 I¢ Denetim Enstitiisii (Institute of Internal
Auditors, IIA) tarafindan belirlenen giiniimiizdeki tanim su sekildedir;”I¢ denetim, bir
kurumun faaliyetlerini gelistirmek ve onlara deger katmak amacint giiden bagimsiz ve
objektif bir giivence ve damsmanlik faaliyetidir.” I¢ denetim, kurumun risk yonetimi,

kontrol ve yonetisim siireglerinin etkinligini degerlendirmek ve gelistirmek amacina

Giredin, E., Denetim ve Giivence Hizmetleri. Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 2010, s. 15-16.
2 Aksoy, T. Tiim Yonleriyle Denetim. Yetkin Yaymlart: Ankara, 2002, s. 60.



yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklagim getirerek kurumun amaglarina ulagsmasina
yardimet olur?!,

ITA tarafindan gelistirilen “Uluslararasi Mesleki Uygulama Cergevesi (UMUC)” ve
bu cerceve igerisinde yer alan “Uluslararasi i¢ Denetim Standartlar1” s6z konusu tanimin
unsurlarini aciklamakta ve bu unsurlara uygun olarak i¢ denetim faaliyetlerinin nasil
gerceklestirilecegini diizenlemektedir??.

I¢c denetim faaliyetinin bu amag, yetki ve sorumluluklari; uluslararasi i¢ denetim
standartlart ile uyumlu olan, isletmenin denetim komitesi ve yonetim kurulunca
onaylanmis bir yonetmelikte yazili olarak tanimlanmalidir. Bu sayede de isletmenin
kurumsal yonetim ilkeleri ¢cergevesinde hareket etmesine yardimci olur ve faaliyetleri ile

belirlenmis bu ilkelerin saglikl bir sekilde olusturulmasia katkida bulunur®,

1.1.1.2.2. Bagimsiz Denetim

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Seri: X, 22 no‘lu Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Standartlart Hakkinda Tebligin 4. maddesinde bagimsiz denetim su
sekilde tammlanmustir; “Isletmelerin kamuya agiklanacak veya kurulca istenecek yillik
finansal tablo ve diger finansal bilgilerinin, finansal raporlama standartlarina
uygunlugu ve dogrulugu hususunda, makul giivence saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz
denetim kanitlarinin elde edilmesi amaciyla bagimsiz denetim standartlarinda 6ngoérilen
gerekli tiim bagimsiz denetim tekniklerinin wuygulanarak, defter, kayit ve belgeler
iizerinden denetlenmesi ve degerlendirilerek rapora baglanmasini” ifade eder?,

Sermaye Piyasas1 mevzuati, bagimsiz denetim faaliyetlerini; denetimin konusuna
gore, siirekli denetim, smirlit bagimsiz denetim ve 06zel bagimsiz denetim olarak
siniflandirmaktadir.

Surekli Denetim; “bagimsiz denet¢inin, denetim konusunun temelini olusturan

olaylarin gerceklesmesi ile eszamanli veya bu olaylarin ger¢eklesmesinden kisa bir slire

Zhttps://www.tide.org.tr/page/26/Ic-Denetimin-Tanimi Erisim Tarihi 23.05.2020.

22Qzbek, C., I¢ Denetim, Tiirkiye I¢ Denetim Enstitiisii Yaynlari, Yayin No: 3, istanbul, 2012, s. 3.

ZTUSIAD (Tiirk Sanayicileri ve Isadamlari Dernegi). Yénetim Kurularinda I¢ Denetim Hakkinda
Sorulmasi Gereken 12 Soru. Istanbul: Yaym No: TUSIAD-T/2008-05-461, 2008, s. 8.

%Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig (Seri: X, No: 22) 4. madde

https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/590 Erisim Tarihi 23.05.2018.
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sonra yaymlanan bir dizi denet¢i raporunu kullanarak, denetim konusu tizerine yazili bir
glivence vermesine imkan taniyan bir yontemdir ">,

Siirli Bagimsiz Denetim; “ara donem finansal tablolarinin kurulca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanp hazirlanmadiklarinin
oncelikle bilgi toplama (sorusturma) ve analitik inceleme teknikleri kullanilarak
incelenmesi ve degerlendirilerek rapora baglanmasini” ifade eder?®.

Ozel Bagimsiz Denetim; “sermaye piyasasi araclarimn halka arzi icin kurula
basvuru swrasinda veya birlesme, boliinme, devir ve tasfive durumunda bulunan
isletmelerce, bu amaglarla herhangi bir tarih itibariyle diizenlenmis finansal tablolarin
bu tebligin “Bagslangi¢ Hiikiimleri” kisminin “Tanmimlar” bagliklt maddesinde yer alan
“Bagimsiz Denetim” tamiminin gerektirdigi esaslara uygun olarak bagimsiz denetime
tabi tutulmasini” ifade eder?’.

Di1s Denetim (Bagimsiz Denetim), “isletme disindan, alaninda uzman kisiler
tarafindan yapilan denetim tiiriidiir. Bu tiir denetimde uzman kisilerin bagimsiziik
ozelligine sahip olmalar: gerekmektedir. Bagimsizlik kavrami, denetginin denetledigi
isletme ile denetim sozlesmesinde belirlenen tutar disinda bir iicret iliskisinin
bulunmamasini, denetginin isletme ile danismanlik, ticaret, borg-alacak gibi herhangi bir

ekonomik faaliyet icerisinde olmamasini ” ifade eder?,

1.1.1.2.3. Kamu Denetimi

Tanim olarak kamu denetimi, “gdérev ve yetkilerini yasalardan alan ve kamu adina,
kamunun ihtiyaclarini  karsilamak iizere denetim yapan kisi ve kurumlarca
gergeklestirilen finansal tablolarin uygunluk ve performans denetimlerini ” ifade eden bir
denetimdir®. Bu kapsamda denetim yapan bazi kamu denetim kurumlari; TBMM,
Anayasa Mahkemesi, Devlet Denetleme Kurulu, Sayistay, Bakanliklar ve cesitli Ust
Kuruluslar (SPK, BDDK, EPDK, Rekabet Kurumu)’dir. Kamu denetgcileri, 6zel sektor ile

B Agca, A., Stirekli Denetim: Denetimde Bir Devrim mi Yoksa Bir Hayal mi?, MODAV Muhasebe Bilim
Diinyas1 Dergisi, Cilt:8, Say1:1, 2006, s.68.

%Giler, E., 2010. s.76.

Z'Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Tebligi.

2Kavut, L. vd.,Uluslararas1 Denetim Standartlar1 Kapsaminda Bagimsiz Denetim, Istanbul: ISMMMO
Yayinlar1:130, 2009, s. 36.

PISMMMO (istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi). Muhasebe Denetimi, istanbul:
ISMMMO Yayinlari, Yayin No: 113, 2008, s. 37.
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hisse payr ¢ogunlukla devlete ait kamu isletmelerinin kanun, yonetmelik ve devlet
tarafindan olusturulan uygulamalarda kamu yararinin gézetilmesine baglilik derecelerini
incelerler.

Kamu denetimine en giizel 6rnek vergi denetimidir. Genis anlamiyla vergi denetimi
kavrami, vergi mikelleflerinin beyanlarinin dogrulugunun incelenmesini ve vergi
idaresinin merkez ve tasra teskilatinin i¢ denetime tabi tutulmasi ile vergi idaresi
personelinin gerektiginde sorusturmalarinin yapilmasini kapsamaktadir. Vergi denetimi

yapma hususunda Maliye Bakanlig1 biinyesinde denetim birimleri kurulmustur’,

1.1.2. Denetci Kavram ve Denetci Tiirleri

Denetci genel anlamda “denetim faaliyetini sirddren, yeterli mesleki bilgi ve
deneyime sahip, bagimsiz davranan, gerekli ahlaki nitelikleri olan ve ¢alismalarinda
yeterli 6zeni gosteren kigi” olarak tammlanir®l. Bu genel ozellikleri tasiyan denetci,
gorevini yerine getirirken g¢esitli birimlerle direk iligski igerisindedir. Bu birimler
isletmenin yonetim kurulu, pay ve menfaat sahipleri, iliskide oldugu diger kurumlar ve
diger birimler olarak sayilabilir. Denetim faaliyetini yerine getiren denetgiler ig

denetciler, bagimsiz denetgiler ve kamu denetgileri olarak ii¢ gruba ayrilmaktadir®2,

1.1.3.1. i¢c Denetci

Ic denetgiler, bagli bulunduklar1 isletmede isletmenin yoneticilerine ya da
sahiplerine kars1 sorumlu olarak, isletme faaliyetlerinde onceden belirlenmis ilke ve
prensiplere uyulup uyulmadigini denetleyerek i¢ denetim faaliyetini gerceklestiren
kisilerdir. Uluslararas1 i¢ Denetim Standartlari’na gore i¢ denetgiler, “isletmenin
faaliyetlerini gelistirmek ve bunlara deger katmak icin olusturulan birim, boliim veya
danigman ekibi iiyeleri” olarak tanimlanmaktadir®. i¢ denetcilerin calismalar1 sonucunda

elde edilen bulgular dogrudan dogruya isletme yonetimine raporlanmaktadir.

3Vergi Denetimi Uzerine I-Giris” (2009), Vergi Denetimi Nedir ? - isikali - Blogcu.com Erisim tarihi
19.10.18.

$1Bozkurt, N., 1999, s. 31.

2Tamer, 0.0, Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlar1 Cergevesinde Gelecegin Denetimi, Doktora

Tezi, Baskent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme (SBF) Anabilim Dal1, 2013, s. 9.

Bhttps://www.tide.org.tr/tide/17/STANDARTLAR Erigim Tarihi 23.05.2020.
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I¢ denetgiler, i¢ denetim faaliyetleri kapsaminda firmanin kurumsal yonetim, risk
yonetimi ve i¢ kontrol uygulamalarinin bagimsiz ve tarafsiz bir sekilde sistematik ve
disiplinli bir ¢alismayla degerlendirilmesi yoluyla yonetim kuruluna ve {iist yonetime
giivence saglamakta ve firmanin kurumsal yonetim siireclerinin gelismesine yardimci

olmaktadirlar®*.

1.1.3.2. Bagimsiz Denetci

Bagimsiz Denetim Y 6netmeligi’nin 4-a maddesinde bagimsiz denetciler; “bagimsiz
denetim yapmak iizere, 3568 sayili Kanununa gore yeminli mali miisavirlik ya da serbest
muhasebeci mali miisavirlik ruhsatimi almis meslek mensuplari arasindan Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yetkilendirilen
kisiler” olarak ifade edilmektedir.

Finansal tablolarin denetiminin yiiriitilmesinde denetcinin genel amagclari
standartlarda su sekilde belirtilmistir:*

v' Bir biitiin olarak finansal tablolarin, hata veya hile kaynakli énemli bir
yanliglik icerip i¢ermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve bdylece finansal
tablolarin tiim 6nemli yonleriyle gecerli finansal raporlama g¢ercevesine uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigina dair bir gortis bildirmek,

v" Bulgularina uygun olarak, finansal tablolar hakkinda raporlama yapmak
ve BDS’lerin zorunlu tuttugu bildirimlerde bulunmaktir.

Bagimsiz giivence saglayan taraf olan bagimsiz denet¢i, denetim siirecinde isletme
sahiplerine bir hizmet sunmaktadir. Bagimsiz giivence saglayan denetginin sorumlulugu
bilgi ve tecriibelerine dayanarak, belirlenmis standartlar dogrultusunda isletmeye ait
finansal raporlarinin dogrulugunu tasdik etmektir. Bu tasdikleme, isletmenin beyanlarinin
guvenilirligini arttirict ve bdylece de bu beyanlara bagli olarak olusabilecek riskleri
azaltict ve isletme sahiplerinin inamilirhigini arttirict en Onemli etken olarak yer

almaktadir®®.

%0zbek, C., 2012, s. 194,

%®Bagimsiz Denetim Standardi 200:11 Erigim tarihi 18.10.18.
http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/BDS/bdsyeni25.12.2017/BDS%20200-Site.pdf

%EI-Masry, E. E. ve Reck, J. L. 2008. Continuous online auditing as a response to the Sarbanes-Oxley Act.
Managerial Auditing Journal, 23: 8.
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Tiirkiye’de bagimsiz denetcilerin yetkileri SPK Bagimsiz denetim standartlar
hakkinda tebligde asagidaki sekilde belirtilmistir:

a) Isletmelerin genel kurul toplantilarina katilmak ve bu toplantilarda istendigi
takdirde, bagimsiz denetim faaliyetini ve sonuglarini ilgilendiren konularda
acgiklamalarda bulunmak,

b) Bagimsiz denetim s6zlesmesinin sona erdirilmesi durumunda, izleyen ilk genel
kurul toplantisina katilmak, gerekli gordiigii takdirde konuyla ilgili agiklamalar yapmak,

¢) Bagimsiz denetimi ilgilendiren tiim bilgileri miisterilerden veya karsi inceleme

gereksinimi duyduklar1 hallerde diger ilgililerden istemek ile yetkili kilinmig sayilirlar.

1.1.3.3. Kamu Denetgisi

“Kamu kurumlarinin denetim (teftis) biriminde gorev yapan, devlet adina denetim
vapan ve denetim raporunu bagl bulundugu kamu birimine sunan denetcilere kamu
denetcileri ” ad1 verilir®’. Cesitli devlet kurumlar icinde kurulup 6rgiitlendirilmis olan bu
denetciler, kamu ve 0Ozel isletmelerin, yasalara, yonetmeliklere, devletin ekonomik

politikasina ve kamu yararina baglilik derecesini izler ve denetler®,

1.2. Denetim Standartlarinin Gelisimi

Globallesen diinyada yasanan degisimler, denetim alaninda da degisim ve gelisimin
yasanmasina neden olmustur. Bu gelismelere paralel olarak ulusal bir sirketin uluslararasi
bir sirket haline gelebilmesi i¢in bir¢ok faktor ortaya ¢ikmustir.

Finansal bilgilerin ve finansal raporlarin kiiresel muhasebe deger Olciilerine
uygunlugu ve dogrulugu ise denetim faaliyeti ile saglanir. Tek bir muhasebe standartlar
seti ve uluslararas1 denetim ve gilivence standartlari, kiiresel ¢aligma ortami yaratmasi
nedeniyle denetim faaliyetlerinin kalitesini kiiresel diizeyde arttirir®®.

Denetim standartlari, denetcinin gerceklestirecegi hedefler, uygulayacagi denetim

prosediirleri ve teknikleri, is kalitesi ve hazirlayacagi raporlar bakimindan uymasi

37Selimoglu Kardes, S., Denetimin Genel Cergevesi. (Editor: Seval Kardes Selimoglu ve Saban Uzay).
Muhasebe Denetimi. Ankara: Gazi Kitabevi, 2008, s.6.

$[SMMMO, 2008, s. 38.

Tlrker, M., Global Audit and Its Role in International Business, 2nd Conference of IKEA (Albanian
Institute of Authorized Charted Auditors), Tirana, Arnavutluk, 6-7 December 2007, s. 114-115.
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gereken kurallar biitiiniidiir. Denetim standartlarinin  hazirlanmasi, kamuoyuna
duyurulmasi ve bunlara uygun davranilmasi hesap verme sorumlulugu ve seffafliginin

gostergesi olarak goriilmelidir.

1.2.1. Diinya’da Uluslararasi Denetim Standartlarinin Gelisimi

Denetim faaliyetlerinin kimler tarafindan ne sekilde yapilacagini ve sonuglarinin
nasil raporlanacagini kurallara baglayan denetim standartlarinin diizenlenmesi adina
bir¢cok ulusal ve uluslararast mesleki kurulus biinyesinde caligmalar yiiriitiilmektedir.
Muhasebe denetim faaliyetlerinin temellerini ve esaslarini belirlemek adina diinyadaki en
yetkin uluslararasi bir organizasyon olarak 1977°de kurulan, 130 iilke ve bolgede 175
iiyeden olusan Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) bulunmaktadir®.

IFAC “kamuoyunun ¢ikarlarini géz oniinde bulundurarak, yiiksek kalitede
standartlarin  ve rehberlerin gelistirilmesi, uyumlastirilmast ve uygulanmasina;
muhasebe meslek odalarimin ve firmalarimin gelistirilmesi, giiclendirilmesi ve yiiksek
duzeyde mesleki kalite elde edilmesine ve diinya ¢capinda profesyonel muhasebecilerin
degerini arttirma konusunda katkida bulunmay: amaclamaktadir"*?.

IFAC binyesinde 1978’de olusturulan Uluslararast Denetim ve Giivence
Standartlar1 Kurulu (IAASB) ile denetim standartlari belirlenmektedir. Bu Kurulun genel
amaci uluslararas1 toplum c¢ikarlar1 dogrultusunda uyumlastirilabilecek denetim ve
giivence hizmetleri ile ilgili denetim ve gilivence standartlarini gelistirmek ve yayinlamak
olarak belirlenmistir. IAASB, bagimsiz denetimde rehber niteligindeki UDS’leri
(Uluslararast Denetim Standartlar1) ve yorumlarini yayinlamaktadir. Bu kapsamda IFAC
meslek mensuplart i¢cin meslek etigi kurallarin1 da (International Code of Ethics)
yayinlamaktadir. Etik standartlar; diirtistliik, tarafsizlik, bagimsizlik, mesleki acidan
yeterlilik, gizlilik, profesyonel davramis ve teknik standartlari icermektedir. Sonraki
yillarda tamamlanan standartlar adina yapilan son Agiklik Projesi (Clarity Project) ile
IAASB, tiim bildiri, yonerge ve standartlari tekrar gozden gecirmek tizere, diger dillere

cevrimini kolaylastirmay1 ve daha sade bir yapiya getirmeyi hedeflemektedir®,

“Demirel, S., Denetim Standartlarinin Onemi, Dis Denetim, Ocak-Subat 2011, 5.247.
“About IFAC. http://www.ifac.org/about-ifac/membership Erigim tarihi 19.10.18.

42About IFAC. http://www.ifac.org/about-ifac/organization-overview Erigim tarihi 19.10.18.
“About IAASB. http://www.ifac.org/auditing-assurance/about-iaash/ Erisim tarihi 19.10.18.
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Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) ise Amerika Birlesik
Devletleri’nde 1973’den bu yana 6zel sektorde sivil toplum kuruluslari tarafindan
finansal raporlarin hazirlanmasini diizenleyen muhasebe standartlarinin olusturulmasi
I¢in kurulmus bir organizasyondur. Bu standartlar1 belirleme yetkisi yasal olarak Menkul
Kiymetler Borsas1 Komisyonu (Securities and Exchange Commission-SEC) ve Amerikan
Sertifikali Kamu Muhasebecileri Birligi (AICPA)’ya aittir. Standartlar, etkin bir ekonomi
icin 6nemli bir konumdadir, ¢ilinkii kaynaklarin tahsisi ile ilgili kararlar giivenilir, 6z ve
anlasilabilir finansal bilgiye dayanmalidir. Buna gore, FASB’1n temel amaci yatirimcilara
ve diger finansal tablo kullanicilarina karar alma stireclerinde faydali bilgiler sunmaya
yon verecek finansal muhasebe ve raporlama standartlarini kurmak ve gelistirmektir®®,

1990 yilindan 2000 yilina kadar gegen 10 yillik siire zarfinda “ydnetim denetimi”
yaklagimi ad1 verilen bir denetim anlayisi1 hakim olmustur. Bu anlayisin 6ziinde, bilgi
teknolojisindeki ve denetim alanindaki gelismelerin igletmelerde faaliyet denetimini
yayginlastirmalar1 yatmaktadir®®. 2000°1i yillarda Enron, WorldCom gibi sirketlerde
yasanan finansal skandallar neticesinde denetim anlayisi tekrar degisiklik gostermis ve
giiniimiizde gelinen son nokta “Risk Odakli Denetim Anlay1s1” olmustur?®.

Eyliil 2002°de FASB ve IASB arasinda, ABD Connecticut Norwalk’da yapilan
anlasma neticesinde, hem i¢ piyasalarda hem de sinir Otesi finansal raporlamada
kullanilacak yiiksek kaliteli ve birbirleriyle uyumlu muhasebe standartlarinin
gelistirilmesi taahhiitlerini bir anlagma ile karsilikli karara baglamislardir. Bu toplantida,
her iki kurul mevcut finansal raporlama standartlarmi miimkiin oldugu ol¢ilide
birbirleriyle uyumlu hale getirebilmek ve gelecege iligskin ¢calisma programlarini koordine
edebilmek amaciyla ellerinden gelenin en iyisini yapma noktasinda anlagmaya
varmislardir®’.

ABD’nin yani sira AB iilkelerinde de yasanan Parmalat, Ahold gibi bulunduklar
ulke ekonomilerini de olumsuz etkileyen finansal skandallar sebebiyle giindeme gelen
sorunlar, muhasebe standartlar1 g¢ercevesinde finansal tablolar aracilifiyla kamuya

yapilan a¢iklamalarin dogrulugu konusunda tereddiitleri artirmig, Buna paralel olarak, s6z

4 About FASB. https:/fwww.fasb.org/facts/index.shtml#mission Erigim tarihi 19.10.18.

%Uzay, S. vd, Tiirkiye’de Muhasebe Denetimi: Gegmisten Gelecegi, 12. Dinya Muhasebe Tarihgileri
Kongresi, 20-24 Temmuz 2008, s. 3.

“Kavut, L., 2009, s. 52.

47“Norwalk Anlasmas1”
https://www.fasb.org/resources/ccurl/443/883/memorandum.pdf Erigim tarihi 22.10.18.
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konusu tablolardaki bilgilerin giivenilirliginin artirilmasinda 6nemli bir rol iistlenen
bagimsiz denetime iliskin glivenin de sarsilmasina yol agmistir. Biitiin bunlar kurumsal
yonetim ilkeleri, uluslararasi muhasebe standartlari, uluslararasi denetim standartlar1 gibi
kaliteli standartlara gegis ¢alismalarina hiz kazandirmigtir. Kaliteli standartlarin uzun bir
strecte, ilgili kesimlerin katilimi ile olusmasi, ihtiyaglart karsilamasi ve biitiin
uygulayicilar tarafindan kabul gormesi i¢in, uluslararast bir nitelik tagimasi
gerekmektedir. Finansal piyasalarda istikrarin saglanmasinda uluslararas1 kuruluslarin
isbirliginden sorumlu Finansal Istikrar Forumu (Financial Stability Forum-FSF), global
bir finansal mimarinin olugmasina yardimcit olacak 12 standardi tablo 1.1.°de
yaymlamigtir®,

Tablo 1.1. Kaliteli Finansal Sistem I¢in En Iyi 12 Standart

Standart
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:
Uluslararas1 Denetim Standartlari

Kurumsal Yonetim ilkeleri

Etkin Bankacilik Gozetimi Igin Temel Prensipler

Menkul Kiymet Diizenlemelerinde Amag ve Ilkeler

Sigortacilikta Temel Ilkeler

Borcun Geri Odenmemesi Hususuna liskin ilkeler
Para ve Maliye Politikalarinda Seffaflik

Biitgede Seffaflik

Kara Para Mevzuati

Veri Dagitimi

Menkul Kiymet Odeme Sistemleri

Kaynak: (Uzay, 2007)

Yetkili Otorite

IASB (International Accounting Standards Board)
IFAC (International Federation of Accountants)
OECD (Organization of Economic Co-operation and
Development)

BCBS (Basel Committee on Banking Supervision)
10SCO (International Organization of Securities
Commissions)

IAIS (International Association of Insurance Supervisors)
World Bank

IMF

IMF

IMF

IMF

CPSS (Committe of European Securities Regulators)

Basta ABD olmak {izere, yasanan skandallar denetgiler ne yapti ve ne yapmaliydi

sorularin akillara getirmistir. ABD’de yasanan bu skandallardan sonra Sarbanes Oxley

Yasasi kabul edilmis, FASB cesitli diizenlemeler yapmis, uluslararas1 alanda finansal

“8Uzay, S., Kiiresellesmenin Isletmelerde Muhasebe ve Denetim Uygulamalarina Etkisi, Tiirkiye’nin
Jeoekonomisi ve Jeopolitikas1 — Tiirkiye Gelecegin Neresinde, Editérler: Dogan N., Kula F., Ocal M.,
Nobel Yaymevi, Ankara, 2007, ss.155-181.

16



raporlama ve denetim standartlarinin yayginlastirilmasi, devamli ve yakin takibine iliskin
onemli diizenlemeler getirilmistir®.

Gelismis finansal raporlamanin yatirimcinin korunmasi agisindan 6nemli oldugu
gerceginden hareketle AB’de, hazirlanan yeni ekonomik yapinin ve muhasebe
standartlarinin uygulanmasini zorlayacak denetim sisteminin olusturulmasi yoniindeki
calismalarini siirdirmektedir. Bu konuda Avrupa Muhasebeciler Federasyonu (FEE-The
Fedération des Experts Comptables Européens) tarafindan Avrupa’daki denetim
standartlarinin gelecegi ile ilgili calismalar yapilmaktadir. FEE tarafindan yayimlanan
AB’de Uluslararas1 Denetim Standartlar1 adindaki tartisma metninde Uye tlkelerin
uygulamalarinda uyumun saglanmasina yonelik goriisler yer almaktadir. Nitekim {iye
iilkelerin ulusal denetim standartlar1 arasindaki farkliliklar nedeniyle; denetci
raporlarindan yararlananlar, raporlarda verilen giivencelerin derecesini anlamak igin ek
kaynaklar harcamaktadir. Bu durum, is yapma maliyetlerini yiikseltmektedir. Denetim
kalitesinin arttirtlmasin1 saglayan bu diizenleme, Avrupa Sermaye Piyasalarinin
birlestirilmesi ve bu piyasalarda kayith tiim sirketlerin 2005 yili itibariyle UFRS’leri

kullanmaya baslamalar1 hedeflerine ulasilmasina da destek saglamistir®.

1.2.2. Denetimin Tiirkiye’deki Uygulayicilar: ve Gelisimi

Tiirkiye’de muhasebe denetiminin gelisimi, Ulkeye gelen yabanci sermaye akiminin
hizlanmas1 ve yabanci sermayeli sirketlerin merkezleri i¢in konsolidasyon nedeniyle
muhasebe denetimi talep etmeleri ile gelismistir™'.

Tiirkiye’de ilk olarak 1987 yilinda bankalar ve sermaye piyasalari i¢in bagimsiz
denetim zorunlulugu getirilmis, 1989 yilinda 3568 sayili muhasebe ve denetim meslek
yasasi ¢ikarilarak denetim gorevini sadece Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM)
veya Yeminli Mali Miisavir (YMM) unvanina sahip olanlar yapabilmesi ile muhasebe ve
denetim islevlerinin yapabilecek meslek erbabi birbirinden ayrilmistir. 2003 yilinda

Tiirkiye Denetim Standartlar1 Kurulu (TUDESK) olusturulmus, 2006 yilinda ise SPK

“Bicer Altug, A., Uluslararasi Denetim Standartlari’'na Gore Tiirkiye’de Kobi Denetimi ve
Karsilasilabilecek Zorluklar Uzerine Bir Arastirma, Marmara Universitesi, SBE, Doktora Tezi, Istanbul,
2012, s.71.

Bicer,A.A, 2012, 5.72.
lUzay, S., 2007, s.155-181.
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tarafindan uluslararasi denetim standartlart AB yayinladig direktiflere uyumlu olarak

cikarilmistir. Denetim alanindaki bu farkli yapilarin sebep oldugu karisikligir gidermek

amaciyla 2011 yilinda yayimlanan 660 sayili KHK ile KGK olusturulmustur.

Tiirkiye’de denetim mekanizmas: geligsmis {llkelerde oldugu gibi, bagimsiz

muhasebe kuruluslarinin degil, yiiriirliikteki mevzuatin etkisiyle gelisme kaydetmistir®.

Bu kapsamda giinlimiizde denetim ¢aligsmalari ile ilgili yapilan diizenlemeler tablo 1.2.°de

yer almaktadir®.

Tablo 1.2. Tiirkiye’de Denetim Uygulamalari ve Uygulayicilar:

Uygulama Alam Uygulayicilar Duzenleme

Halka Acik Sirketler | SPK Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Standartlar1 Yonelik Diizenlemeler

Bankacilik Sektorii BDDK Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetlerine
Yonelik Duzenlemeler

Meslek Yasasi SPK/BDDK 3568 Sayili Meslek Yasasi

Enerji Piyasast EPDK Enerji Piyasasinda Faaliyet Gosteren
Kuruluglarin Bagimsiz Denetim Kuruluslarinca
Denetlenmesine Yo6nelik Duzenlemeler

Bagimsiz Denetim TURMOB/ Bagimsiz Denetim Uygulamalarina Yo6nelik

TUDESK/KGK Duzenlemeler

Sigortacilik Sektorii

Hazine ve Maliye

Bakanlig1

Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinde Bagimsiz

Denetim Ilkelerine Yonelik Diizenlemeler

Turk Ticaret Kanunu

Tasaris1

Meslek Odalari

Tirk Ticaret Kanunu Yeniden Yazilmasina

Yonelik Dizenlemeler

Kaynak: ( Giiler, 2010)

Bahse konu duzenlemelerin temelinde tilkemizin uluslararast denetim ve muhasebe

standartlarina uyum c¢abasi yer almaktadir. Tiirkiye dahil bircok ulkede UFRS’lere

yonelik yakisama ¢alismalarinin baslatilmasimin temel nedenleri ézetle sunlardir:>*

v Ulkelerarasinda artan ekonomik birlik olusturma ¢abalari,

52Duman, O., Muhasebe Denetimi ve Raporlama, Ankara: TESMER Yayinlari, Yayin No: 78, 2008, s. 11.

53Giiler, E., 2010, s.90.
%Akdogan, N., Tiirkiye

. > Muhasebe Standartlarina  Toplu  Bakis, Muhasebe Uygulamalarina
Etkisi, MODAV&Nigde Universitesi I.I.B.F. Tiirkiye Muhasebe Standartlarindaki Gelismeler Paneli,
11May1s2007, Nigde, 2007.
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v Yabanci yatinmcilarin aligkin oldugu muhasebe standartlarina gore
finansal tablolar1 hazirlama istegi,

v Glvenilir, karsilastirilabilir, anlasilabilir, ihtiyaca uygun finansal
raporlamaya duyulan ihtiyag,

v" Finansal skandallar vb. nedenlerle finansal tablolardaki bilgilere duyulan
gilivenin azalmasi,

v’ Sermaye piyasalarinda ulusal muhasebe standartlarindaki farkliliklarin

yarattig1 sorunlardir.

1.2.2.1. SPK ve BDDK Duzenlemeleri

Giliniimiizde Tiirk isletmeleri sermaye yapilart ne olursa olsun, Maliye Bakanligi
tarafindan yayimlanan Muhasebe Sistemleri Uygulama Genel Tebligi’nde (MSUGT)
belirlenen muhasebe ilke ve kurallarina uymak ve Tek Diizen Hesap Plani’n1 (TDHP)
kullanarak, belirlenmis formattaki finansal tablolar1 hazirlamak zorundadir. Maliye
Bakanligi’nin bu tebligi muhasebe kayitlarinin vergi mevzuatina gore tutulmasini
diizenlememekte, aksine ekonomik gerceklere gore kayit tutulup finansal tablo
uretilmesini hiikiim altina almaktadir. Teblig, ulusal muhasebe standartlarinin gegerli
olacagini hiikiim altina almakla kalmamakta, ulusal muhasebe standartlarinin var
olmamast durumunda uluslararas1 muhasebe standartlarinin kabul gorecegine atifta
bulunmaktadir. Teblig bilango tekligini Ongdérmekte, vergi matrahinin ekonomik
gerceklere gore diizenlenecek finansal tablolara gore elde edilecek ticari kdrdan hareket
edilerek muhasebe disinda vergi beyannameleri iizerinde gerceklestirilecek eklemeler ve
cikarmalar ile hesaplanmasini diizenlemektedir™.

SPK’ya tabi sirketler ise muhasebe islemlerini Maliye Bakanligi’nin tebligine
uyarak, fakat SPK Mevzuatinda diizenlenen muhasebe standartlarina gore yiiriitmek
zorundadir. SPK, 12.06.2006 tarih ve 26916 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanarak
yuriirliige giren Seri X: No:22 “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar
Hakkinda Teblig” ile sermaye piyasasinda UDS’lere uygun denetim ve raporlama

faaliyetlerinin yiiriitiilmesi icin gerekli altyapty1 hazirlamistir.®,

STlrker, M., s. 151-152.
%6Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig (Seri: X, No: 22). Erisim Tarihi
20.12.2018.
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Kanun kapsamindaki bagimsiz denetime ve incelemeye (smirli bagimsiz
denetime) tabi isletmeler konsolide olanlar, finansal tablo da dahil, rapor ve bilgilerini,
Kurulca saptanan muhasebe kavram ilke ve standartlarima (uluslararasi muhasebe
standartlarina) uygun olarak diizenlemek ve gerektiginde bunlari kamuya agiklamak ya
da kurula géndermekle ytkumltdarler®.

Bankalar ise BDDK’nin bankacilik sektoriinde bagimsiz denetime iligskin
standartlar1 belirlemek amaciyla 2006 yilinda olusturdugu Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelige

uymak zorundadir®

. Sigorta ve reasiirans sirketleri ise finans sektorinin 6nemli
kurumlarindan sayilmakta olup, Hazine Miistesarliginca 2008 yilinda yayimlanan ve
denetime iliskin standartlarm belirlendigi Sigortacilik Bagimsiz Denetim Ilkelerine
Iliskin Y&netmelik ile Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinde Bagimsiz Denetim

Yapilmasina iliskin Yénetmelige tabiidir®®.

1.2.2.2. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (EPDK) Diizenlemeleri

2001 yilinda 4628 sayil1 Yasa ile Elektrik Piyasas1 Diizenleme Kurumu kurulmus,
daha sonra 4646 sayili Dogal Gaz Piyasas1 Kanunu ile de Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurumu adin1 almigtir. Kuruma, 5015 Sayili Petrol Piyasas1 Kanunu ile petrol piyasasini,
5307 Sayili Sivilastirilmig Petrol Gazlar1 (LPG) Piyasasi Kanunu ile de sivilastirilmis
petrol gazlar1 piyasasini diizenleme ve denetleme gorevleri verilmistir®.

Bu Kanunlarin amaci; “elektrik, dogal gaz, petrol ve LPG'nin yeterli, kaliteli,
surekli, diisiik maliyetli ve c¢evreyle wyumlu bir sekilde tiiketicilerin kullanimina
sunulmas i¢in, rekabet ortaminda ozel hukuk hiikiimlerine gore faaliyet gosterebilecek,
finansal agidan giiclii, istikrarli ve seffaf bir enerji piyasasimin olusturulmast ve bu
pivasada bagimsiz bir diizenleme ve denetimin saglanmasidir .

EPDK enerji piyasasinda faaliyet gosteren enerji sirketlerinde seffafligi saglamak

tizere 2003 yilinda yaymlamis oldugu Enerji Piyasasinda Faaliyet Gosteren Gercek ve

SBhttps://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2015/04/20150402-5.htm Erisim tarihi 22.10.2018.
Shttps://tsh.org.tr/default.aspx?pagel D=654&yid=64 Erisim tarihi 22.10.2018.

SEPDK Hakkinda http://www.epdk.org.tr/Detay/Icerik/1-1051/kurumsaltarihce Erigim tarihi 22.10.2018.
81EPDK Hakkinda, Erisim tarihi 22.10.2018.
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Tiizel Kisilerin Bagimsiz Denetim Kuruluslarinca Denetlenmesi Hakkinda Yo6netmelik

ile bagimsiz denetimi zorunlu kilmistir®.

1.2.2.3. Meslek Yasasi Alaninda Yapilan Diizenlemeler

Tiirkiye’de denetim alanindaki 6énemli gelismelerden biri olan ve 1989 yilinda
yayinlanan 3568 sayili Kanunun amaci, isletmelerde faaliyetlerin ve islemlerin saglikli
ve giivenilir bir sekilde isleyisini saglamak ve faaliyet sonuglarini ilgili mevzuat
cercevesinde denetlemeye, degerlendirmeye tabi tutarak gergcek durumu ilgililerin ve
resmi kuruluslarin yararina tarafsiz bir sekilde sunmaktir®,

Turkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali MUsavirler Odalari
Birligi (TURMOB) 1990 yilinda 3568 sayili kanunla kurulmus bir meslek odasidir.
Kurulusu ya da calisma esaslar1 bir kanuna veya yonetmelige dayanmayan Tiirkiye
Denetim Standartlar1 Kurulu (TUDESK) 2003 yilinda TURMOB biinyesinde
olusturulmustur. Kurulun amaci, 3568 sayili Kanuna tabi ruhsatli meslek mensuplarinin
ustlendikleri ve yetkili olduklar1 denetim faaliyetlerini disiplinli bir sekilde
yuritebilmeleri icin ulusal denetim standartlarinin saptanmasi, belirlenmesi ve
yayinlanmasi ile giincelliginin korunmasidir®.

Yukarida ifade edildigi tizere, Tiirkiye’de denetim alaninda yetkili bulunan ¢esitli
kurumlarin kendi gorev alanlarinda farkli diizenlemeler yaptig1 goriilmekte ve sonug
olarak denetim standartlarinda daginik bir yapi ile karsilasilmaktadir. Bu noktada
bagimsiz denetim sinavlarint SPK m1 yapacak yoksa TURMOB mu tartismalar1 devam
ederken, KGK’nin kurulmasi ile bagimsiz denetim yetkisi her iki kurumundan alinarak
KGK’ya devredilmistir. Boylece Sermaye Piyasast Kurulu'na ait olan bagimsiz
denetcileri yetkilendirme gorevi ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun her tiirlii
gorev ve yetkileri sona ermis bulunmaktadir®.

Kamu gozetimi alaninda kiiresel gelismelerin geregi olarak Tiirk Ticaret Kanunu
uyarinca ongoriilen bagimsiz denetim alanini diizenlemek tizere 02.11.2011 tarih ve 660

sayili KHK ile kurulan KGK’nin amact “uluslararasi standartlarla uyumlu Tiirkiye

2Kavut, L., 2009. s. 60.

83https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.3568.pdf Erigim tarihi 22.10.2018.
®4Bagpinar, A., 2005. s. 44-45.

85Tamer, 0.0., 2013, s.29.
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Muhasebe Standartlarint olusturmak ve yayimlamak, bagimsiz denetimde uygulama
birligini, gerekli giiveni ve kaliteyi saglamak, denetim standartlarini belirlemek, bagimsiz
denet¢ci ve bagimsiz denetim kuruluslarimi yetkilendirmek ve bunlarin faaliyetlerini
denetlemek ve bagimsiz denetim alaminda kamu gozetim yapmak” seklindedir®. Bu
dogrultuda basta borsa sirketleri, bankalar, sigorta sirketleri olmak tizere belirlenen biiyiik
Olcekli sirketlerin denetimlerini gozetmek, izlemek ve bagimsiz denetim yapacak meslek
mensuplarina yonelik sinav, yetkilendirme ve tescil yapmak, disiplin ve sorusturma
islemlerini ytriitmek ve bu alanlardaki eksikliklerin diizeltilmesi i¢in gerekli tedbirlerin
alinmasini saglamak iizere kurulmustur. Bu Kurumun kurulmasi ile SPK, EPDK, BDDK
ve Hazine Miistesarligi’nin denetim kuruluslar1 iizerindeki gozetim yetkileri sona
ermistir.

Uluslararasi piyasalarin dili ile konusabilmek; uluslararasi muhasebe standartlari ve
uluslararasi finansal raporlama sistemini kullanmak ayni zamanda uluslararasi piyasalarin
kullandig1 denetim yontemleri ve standartlarinin uygulanmas: ile gergeklesebilir.
Tiirkiye’de mesleki anlamda biiylik Olclide yetkilendirilen bir kurum olan KGK
tarafindan olusturulan BDS, UDS ile ayn1 dogrultudadir®’.

1.2.2.4. Bagimsiz Denetim Faaliyetine fliskin Yapilan Tiirk Ticaret Kanunu

Dizenlemeleri

Uluslararasi ticaretin ve kiiresellesmenin getirdigi gelismelerin etkisiyle birgok
tilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de baz1 degisikliklerin yapilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikmuistir.
Bu ihtiyacin karsilanmasi ve 6zellikle de TTK, muhasebe, finansal tablolar ve denetim
konusunda iilkeler arasinda ortaya ¢ikan uygulama farkliliklarinin giderilmesi adina
Tiirkiye’de de baz1 calismalara yapilmistir®,

1 Temmuz 2012 tarihinde yiirtirlige giren 6102 Sayili TTK ile birlikte temel ticari
islemler, muhasebelestirme, kayit diizeni ve degerleme hususlar1 yeniden ele alinmistir.

Igili olduklar alanlarda énemli fayda ve katkilar saglayacak diizenlemeler iceren yeni

%660 sayih KHK, 02.11.2011 tarihli Resmi  Gazete, Erisim tarihi  01.11.2018.
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2011/11/20111102-5.htm

67 Akdogan, H. ve Bozkurt Yazar, B. Yeni Tirk Ticaret Kanununun Denetim Alaninda Getirdigi Yenilikler,
Hukuk ve Iktisat Arastirmalar1 Dergisi, Cilt:4, No:2, 2012, 5.29.

80Ozulucan, A. vd., Muhasebe Meslek Mensuplarmin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’'nda Yer Alan
Bagimsiz Denetim ile lgili Hususlar Hakkindaki Goriislerine Yonelik Ordu ilinde Bir Arastirma, Nigde
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Y11 2016. Ocak Cilt-Say1: 9 (1), s. 27.
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TTK, Tiirk sirketlerinin kurumsallagsmasi, siirdiiriilebilirligi, rekabet giiciiniin artmasi,
kamu giiveninin olusturulmasi ve seffaflik agisindan ¢ok 6nemli bir firsat ve zemin
hazirlamaktadir. Dolayisiyla, bu firsat1 en iyi sekilde degerlendirmek ve yeni TTK’y1
Tiirk Sirketlerinin saglikli biiyiimesi ve gelecege giivenle bakmasini saglayacak 6nemli
bir degisim projesi olarak benimsemek gerekmektedir®.

Bu dogrultuda 3568 sayili kanunla denetim meslegi ilk olarak tanimlanmis, denetim
mesleginin yliriitiilmesine ve denetime iliskin standart ve ilkelere iliskin herhangi bir
diizenleme yapilmamistir. Denetim standartlari agisindan bakildiginda ise ¢ok pargali bir
yap1 ortaya ¢ikmakta ve birbirinden farkli otoritelerin kendi gorev ve yetki alanlari
kapsaminda diizenleme yapma yetkilerinin bulundugu gézlenmektedir. 6102 sayili Turk
Ticaret Kanununun kabul edilmesiyle, bu parcgali yapinin ortadan kaldirilmasi hedefler
arasinda yerini almigtir. Bu Kanun ile tlkenin ekonomik ve finansal alanlarda rekabet
etme giicliniin arttirilmasi ve diiriistliik ve seffaflik ilkeleri gercevesinde sistemik bir yap1
olusturulmasi amaclanmistir. Mezkur kanun;

v uluslararasi muhasebe standartlari ile uyumlu ulusal standartlari,
v uluslararasi denetim ve giivence standartlari ile uyumlu ulusal standartlari,
v profesyonel meslek mensuplarina yetki ve sorumluluk yiikleyen
uygulamalari,
v" kurumsal yonetim anlayigini
ongormektedir.

Sirketlerin denetimine yonelik 6nemli diizenlemelerle birlikte, 6zellikle ¢ temel
denetim uygulamasindan s6z edilmektedir:

v Sirket kurulusu, sermaye artirimi, birlesme gibi hususlar1 kapsayan “islem
denetimi”,

v Sirketle ilgili riskli durumlarin agiga kavusturulmasi amagh “6zel
denetim”,

v' Sermaye sirketleri i¢in dngériilen siirekli “bagimsiz denetim”.

®Ulusahin, H. vd., 6102 sayili Yeni Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’nun Muhasebe ve Denetim
Uygulamalarna Getirdigi Yenilikler Uzerine Bir Arastirma, Muhasebe ve Finansman Dergisi, 55, 2012,
s. 12,
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1.3. Giivence Hizmetlerine Genel Bakis

Giliniimiizde yatirim kararlar1 alinirken tarihi finansal tablo bilgilerinin yaninda
gelecege yonelik bilgiler de 6nem kazanmistir. Bir yatirim kararmin uygulanmasi ve
sonucunun alinmasi gelecekte gerceklesecegine gore, gerceklesme zaman kesitinde,
olacaklara yonelik bilgilerin yatirim kararinda g6z oOniinde tutulmasi basari i¢in bir
zorunluluktur. Yatirimlarin kalitesi aslinda isletmelerin gelecekte kazang yaratabilme
kabiliyetlerine bagli olup, bu kazancin olasiliginin incelenmesi, yatirimcilar, girisimciler,
kredi kuruluslari, finansal raporlar1 hazirlayan muhasebeciler ve yorumlayan uzmanlar
icin 6nem tagimaktadir’®.

Bu kapsamda isletmelerde pay ve menfaat sahiplerinin hak ve c¢ikarlarinin
korunmasi ve firma hakkinda saglikli kararlarin alinmasi i¢in isletme tarafindan iiretilmis
dogru ve giivenilir finansal tablolara ihtiya¢ vardir. Bu ihtiya¢ “seffaflik” kavramini 6n
plana c¢ikartmaktadir. Isletmelerde seffafligin saglanarak ilgili taraflara giivence
verilebilmesi iki kosula baglidir. Bunlar, finansal tablolarin belirli standartlara gore
hazirlanmas1 ve bagimsiz bir denetim kurulusu tarafindan denetlenmesidir.

Glinlimiizde bagimsiz denetim sirketlerinin sadece bagimsiz denetim hizmeti
sunmadiklari goriilmektedir. Tiirkiye’de yayinlanan seffaflik raporlari; bagimsiz denetim
sirketlerinin gelirlerinin yaklasik yuzde yirmi (%20)lik bir kisminin bagimsiz denetimden
elde edilirken; diger kisminin ise bagimsiz denetim dis1 hizmetlerden olustugunu ortaya
koymaktadir. Bu hizmetlerden bir tanesi de, giivence hizmetleridir. Giivence hizmetleri;
tarihi finansal tablolarin glivenilirligi disindaki konularda da finansal tablo kullanicilarina

giivence vermeyi amaglamaktadir’®.

1.3.1. Giivence Hizmetlerinin Tanimi

“Giivence” kelimesi Ingilizcede "taahhiit" anlamindaki “assurance” kelimesinin

Turkge’deki karsihigidir. TDK’ya gore “alinan sorumluluga karsi olarak ortaya konulan

Davey, A., Working With Prospective Financial Information, Corporate Finance Guideline. London:
ICAEW Corporate Finance Faculty, 2001, 23: 1-15.

yanik, S. ve Oztiirk, C., Tiirkiye Denetim Ve Giivence Standartlar1 Kapsaminda Ileriye Yonelik Finansal
Bilgiye Iliskin Giivence Raporlarinin GDS 3400 Agisindan Incelenmesi, Muhasebe ve Bilim Diinyasi
Dergisi, Mart 2016, 18 (1); s. 128.
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sey, birinin gsiiphelerini dagitmak igin séylenen inandirict séz, teminat, garanti’
sekillerinde tanimlanmaktadir’?.

Sermaye piyasalarinin ve teknolojinin gelismesi ile gliniimiizde giivenilir bilgi
ihtiyacina cevap olarak gilivence hizmeti olarak adlandirilan ve bagimsiz denetim
hizmetini de i¢ine alan hizmetler ortaya ¢ikmistir. Bu hizmetler finansal tablolarin
giivenilirligi  disindaki konularda da bilgi kullanicilarina  glivence  vermeyi
amaglamaktadir’®. Bu amaca hizmet etmek iizere yapilan giivence hizmetlerini; karar
alicilar agisindan yararlanacaklari herhangi bir bilginin kalitesini artiran bagimsiz
profesyonel hizmetler olarak tanimlamak mimkindur. Bu hizmetler; genel olarak, tarihi
finansal tablolarin giivenilirligi disindaki konularda da finansal tablo kullanicilarina
giivence vermeyi amaclamaktadir’®. Glivence denetimi ise “sorumlu taraf disindaki hedef
kullamicilarin, denetimin konusunu olusturan bilgiye (diger bir ifadeyle dayanak denetim
konusunun kistaslar karsisinda olciimiiniin veya degerlendirmesinin bir ¢iktisi) iligkin
giiven seviyesini artiracak gekilde tasarlanmis bir sonug bildirmek iizere, denet¢inin
yeterli ve uygun denetim kamitini elde etmeyi amacgladigi denetim” olarak ifade

edilmistir’.

1.3.2. Giivence Hizmetlerinin Amaglari

Guvence denetimi faaliyeti sonucu hedeflenen amaglar, GDS 3000 Tarihi Finansal
Bilgilerin Bagimsiz Denetimi Veya Sinirli Bagimsiz Denetimi Disindaki Glvence
Denetimleri standardinin 10 ve 11. paragraflarinda agiklanmistir. Buna gore genel
cerceve olarak giivence denetiminin yiiriitilmesinde denet¢inin amacglar1 asagida

belirtildigi gibidir:’

2Turk Dil Kurumu Guncel Tirkge Sozlik,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.5bd06934a6ad39.7356
2405 Erigim tarihi 24.10.2018.

BAltintas, N. N., Bagimsiz Denetim ve Vergi Denetimi Disindaki Giivence Hizmetleri, Tiirkmen Kitabevi,
Istanbul, 2011, s. 15.

"Yanik, S. ve Oztiirk, C., 2016, s. 131.

KGK. GDS 3000 Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi Veya Sinirhi Bagimsiz Denetimi
Disindaki Diger Giivence Denetimleri,
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/PDF%20linkleri/standartlar%20ve%20ilke%20kararlar%C
4%B1/G%C3%9CVENCE%20DENET%C4%B0M%20STANDARTLARI/GDS3000_5 11_2015.pdf
Erigim tarihi 24.10.2018 s. 6.

®KGK. GDS 3000, s. 5.
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(a) Denetimin konusunu olusturan bilginin 6nemli yanlishk icerip icermedigi
hakkinda mevcut sartlara uygun olarak makul giivence veya sinirli giivence elde etmek,

(b) Yazili giivence raporu yoluyla, dayanak bir makul giivence veya smirli
giivence sonucu bildiren ve bu sonuca iliskin dayanagi tanimlayan denetim konusunun
Olclimiinlin veya degerlendirilmesinin ¢iktisina iliskin sonu¢ bildirmek (eger denetim
konusu birden fazla siire¢ var ise, her birine ait ayr1 sonug¢ raporlarinin hazirlanmasi
gereklidir, bunlarin giivence seviyelerinin ayni olmasi gerekmez),

(c) Gerek GDS 3000 gerekse ilgili diger tiim gilivence denetim standartlari ile

zorunlu tutulan ek bildirimleri yapmaktir.

1.3.3. Gilvence Hizmetlerinin Turleri

Verilen hizmetin kalitesi ve giivenilirligini artirmak, etkinligi saglamak amaciyla
guvence hizmetlerinin farklilastigi sdylenebilir. Glvence denetimi, denetim sonucunda;
1) Sunulan giivence seviyesi,
2) Sozlesme tiirii ve ulasilan sonuca,

gore iki grupta siniflandirilabilir’”.

1.3.3.1.Sunulan Giivence Seviyesi Ac¢isindan Guvence Hizmetleri

Gulvence denetimi, denetginin hedef kullanicilara sagladigi giivence agisindan iki
grupta ele alinmaktadir. Birincisi makul glivence denetimi olup; denetginin, denetimin
yapildig1 sartlarda, varacagi sonuca dayanak olarak giivence denetim riskini kabul
edilebilir diizeyde diisiik bir seviyeye indirdigi giivence denetimidir. Ikinci giivence
denetim tiirii sinirh giivence denetimidir. Bu denetimde, denet¢i, uyguladig: prosediirler
ve elde ettigi kanitlara dayanarak, denetim konusu bilginin 6nemli yanlsliklar icerip
icermedigi hususunda bir giivence raporu sunar. Sinirli denetimde denet¢inin belirledigi
kabul edilebilir risk, makul glivence denetiminde belirlenen kabul edilebilir riske gore
daha yiiksektir. Bunun nedeni, uygulanan prosediirlerin niteligi, zamanlamasi ve

kapsaminin daha sinirl olmasidir.

77Qing, E. ve Atabay, E., Giivence Denetim Standartlar1 Ve Guvence Denetim Sureci, Stleyman Demirel
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi Y.2016, Say1:21, No:5 s.1530.
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1.3.3.2. Sozlesme Tiirl ve Ulasilan Sonu¢ Acisindan GlUvence Hizmetleri

Gilivence denetimleri gerek denetgiler gerekse denetgi disindaki taraflarca
gergeklestirilebilirler. Denetgiler tarafindan gerceklestirilen denetim tiiriine “dogrudan
denetim” adi verilirken, denet¢iler disindaki uzmanlar tarafindan gergeklestirilen
denetimlere ‘“dogrulama hizmeti” adi verilmektedir. Dogrulama hizmeti, denetgi
disindaki uzmanlar tarafindan denetim konusu bilgi, belirli 6l¢iitlere gore 6l¢lilmekte ve
denetlenmektedir. Uluslararas1 Giivence Sozlesmeleri Cergevesinin 10. Paragrafinda,
dogrulama hizmetleri olarak “Beyana dayali giivence sozlesmeleri” ifadesi
kullanilmaktadir. Bunun da nedeni, denetci digindaki taraflarin, denetim konusu ile ilgili
yaptig1 giivence ¢aligmalar1 sonucunda beyan seklinde rapor sunmalaridir. Bu tiir giivence
denetiminde denet¢inin vardigi sonug, denetime konu bilginin énemli yanlislik igerip

icermedigine iliskindir.

1.3.4. Giivence Hizmetlerinin Unsurlar:

Guvence hizmetlerini olusturan bes temel unsur bulunmaktadir. AICPA ve IFAC
acisindan giivence sozlesmelerinin belirlenmis unsurlart; a) uygulayici, sorumlu taraf ve
kullanicilart igeren iglii taraf iligskisi, b) konu, c) Olgiit, d)kanit ve e) giivence

sozlesmesine uygun bi¢imde yapilan yazili giivence raporudur.

1.3.4.1. Uclii Taraf Qliskisi

Ucglii taraf iliskisi (three party relationship), giivence sézlesmelerinin unsurlarindan
biridir. Giivence sozlesmeleri; uygulayici (practitioner), sorumlu taraf (responsible party)
ve amaglanan kullanicilar (intended users) olmak iizere ii¢ ayr1 tarafi icermektedir’®.

a) Uygulayici

Bu kavram UDS ve ISRE’de, sadece tarihi finansal bilgileri igeren sdzlesmelerin
incelenmesini ve denetimini yapan kisiler i¢in kullanilan “denet¢i” kavramindan daha

genis bir anlama sahiptir. Glivence hizmetleri denetgiler tarafindan verilebilecegi gibi

8Arens, A. and others, Auditing and Assurance Services: An Integrated Approach, 11.bs., Prentice Hall,
2006, Paragraf 21, s.10.
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diger profesyoneller tarafindan da verilebilir. Glivence kavrami bir¢ok alanda kullanilan
bir kavramdir ve her alanda denetc¢i unvanina sahip uzmanlar olmayabilir. Dolayisiyla,
bu hizmet denetci disindaki diger uzman kisiler tarafindan da verilebilmektedir’®.

b) Sorumlu Taraf

GDS 3000’de tanim olarak sorumlu taraf; dayanak denetim konusundan sorumlu
olan taraf veya taraflardir®. Giivence sozlesmelerindeki sorumlu taraflar, birey veya bir
kurulusun temsilcisi olarak dava konusundan sorumlu olan kisi veya kisilerdir. Ornegin,
finansal beyanlarin hazirlanmasindan veya i¢ kontroliin islemesi ve yuritilmesinden
yonetim sorumludur®t,

¢) Kullanicilar

Uygulayicinin hazirladig: giivence raporunu kullanacak olan kisi ya da kurumlardir.
Bunlar isletmelerin hazirladiklar finansal ya da finansal olmayan raporlar1 kullanarak
karar verecek olan taraflardir®?. Sekil 1.1. giivence denetimine konu olan taraflarin gorev

ve sorumluluklarini1 6zetlemektedir:

Atabay, E., Destek Hizmet Kuruluslarindaki Kontrollere Yonelik Giivence Hizmetleri (GDS 3402):
Tiirkiye’de Finansal Sektordeki Farkindahigi Olgiimlenmesi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Yaym No: 324,
Istanbul, 2018, s.41.

89KGK. GDS 3000, s. 9.

8lAtabay, E., 2018, s.41.

8Ding, E. ve Atabay, E., 2016, s.1531.
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Sekil 1.1. Giivence Denetimine Konu Olan Taraflarin Gorev ve Sorumluluklar:

Sorumluluk: Olgﬁm/Degerlendirme Giivence
/~ Oletimt/ /Denetimi
Degerlendirmeyi | ‘

\_ yaptiran taraf \_ Yaptiran Taraf

T

'-’~"A'.'__>A:Klstaslar -
\ Denetim Denetimin : Denetim
.‘:‘-\".-Konusu B }jkonusunu P ‘Sozlesmesinin
%Gﬁvence ?
‘Raporu

Hedef
Kullanicilar

Kaynak: ( KGK, GDS 3000)

Asagida yer alan rollerin giivence denetimiyle ne sekilde iligkilendirildigi
yukaridaki diyagramda gosterilmistir:%3

(@) Sorumlu taraf, dayanak denetim konusundan sorumludur.

(b) Olgiim veya degerlendirmeyi yapan taraf, denetimin konusunu olusturan
bilgileri meydana getiren dayanak denetim konusunu 6lgmeye veya degerlendirmeye
yonelik kistaslar1 kullanir.

(c) Denetimi yaptiran taraf, denetim sdzlesmesinin sartlar1 iizerinde denetciyle
mutabakata varir.

(¢) Denetei, sorumlu taraf disindaki hedef kullanicilarin, denetimin konusunu
olusturan bilgilere iliskin giiven seviyesini artiracak sekilde tasarlanmig bir sonug

bildirmek iizere yeterli ve uygun kanit elde eder.

8KGK. GDS 3000, s. 80.
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1.3.4.2. Konu

Giivence sOzlesmelerinde, yonetim beyanlar1 ve belgeler, yonetim politikalari,
performansi, sistem ve siiregleri, uyum durumu, uygunluk beyani, veri performans
belirtecleri ve yonetimin tim raporlar1 giivence konusu edilebilir®®. Konular degisik
ozelliklere sahip olabilir. Glivence hizmetinin konusu, belirlenmis 6l¢iit karsisinda tutarl
bir sekilde degerlendirilebilmeli ve saptanabilir olmalidir. Giivence hizmetleri ¢ok ¢esitli
konularda verilmekte olup asagidaki sekilde siniflandirilabilir®.

v" Finansal tablolarda yer alan finansal performansa veya finansal varliklara
iliskin giivence hizmetleri (6rnegin; cironun tespiti, alacaklarin gergekte var olup
olmadigy, siirdiiriilebilirlik raporu gibi),

v" Finansal olmayan performanslara ve durumlara iliskin giivence hizmetleri
(6rnegin; etkinlik, verimlilik, miisteri sayis1, miisteri sadakat derecesi gibi)

v Sistem ve siireglere iligkin giivence hizmetleri (6rnegin; i¢ kontrol sistemi
bilisim sistemi, kalite giivence sistemi, pazarlama sistemi gibi),

v' Davraniglara, davranig kaliplarma iliskin giivence hizmetleri (6rnegin;
kurumsallagsma derecesi, kurumsal yonetim, kurum kiiltiirii, etik ilkelere uyum, insan

kaynaklar1 politikalar1 gibi).

1.3.4.3. Olgut

Olgiit, giivence raporunun olusturulmasi i¢in uygulayicinin temel alacag: 6nceden
belirlenmis kurallar biitiintidiir. Hangi konuya iliskin giivence talep ediliyorsa, o konunun
hazirlanmasinda temel alinan kurallar dl¢iitlerdir. Ornegin, finansal bilgiler iizerine rapor
hazirlanmas1 istenmisse, uygulayicinin temel alacagi kriter, finansal tablolarin
hazirlanmasimda kullanilan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri veya Muhasebe
Standartlar1 olacaktir. Giivence raporlarimin olusturulmasinda uygulayicilar, mutlaka

gerek otoriteler tarafindan belirlenmis gerekse yasa ve yonetmelikler tarafindan

8LMBA. “LMBA Responsible Gold Programme - Third Party Audit Guidance v.2”, 2013, .26,
http://www.lbma.org.uk/assets/LBMA_Third_Party_Audit_Guidance_v2FINAL.pdf Erisim Tarihi
25.10.2018.

8Gulten, S., Bagimsiz Denetim Sirketlerinde Vergi Dis1 Giivence Hizmetleri, 2014.
http://www.dt-audit.com/mobil/haber.php?id=219 Erigim Tarihi: 24.10.2018.
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diizenlenmis dlciitleri kullanmak zorundadirlar. Eger bir 6lgiit, giivence hizmeti verilecek
konu ile ilgili olarak, kullanicilar tarafindan karar alinmasinin saglanmasinda yardimeci
oluyorsa (ilgililik-ilinti), szlesme kosullar1 ¢ergevesinde yeterli ve tam ise (eksiksizlik),
giivence konusunun tutarli sekilde 6l¢iilmesini, degerlendirilmesini ve ayni kosullarda
ayn1 Ozelliklere sahip uygulayici tarafindan kullanildiginda ilgili sunum ve agiklamay1
sagliyorsa (giivenilirlik), 6n yargidan uzak kararlarin olusturulmasina yardimci oluyorsa
(tarafsizlik), acik, kapsamli ve farkli yorumlara tabi olmayan kararlarin alinmasinda rol
oynuyorsa (anlasilabilirlik) bu 6lgltler giivence konusuna uygun olcltler olarak kabul
edilir. Uygulayict sozlesmenin kabullinden 6nce glivence konusunun olgtlmesi ve
degerlendirilmesi igin 6l¢itiin uygunlugunu degerlendirmelidir®.

Gilivence sozlesmelerinde konuya iliskin uygun Olciitler agik¢a belirlenmis
olmalidir. Ayn1 hizmet konusu kapsaminda farkli 6lciitler belirlenebilir. Ornegin, miisteri
memnuniyeti ile ilgili bir giivence sézlesmesinde giderilen miisteri sikayetlerinin sayisi
Ol¢iit olarak secilebilecegi gibi ilk satin almayi izleyen {i¢ ay i¢indeki satin alma sayis1 da

olcut olarak secilebilir®”.

1.3.4.4. Kanit

Kanitin sézciik anlami1 TDK sozliigline gore “bir seyin dogrulugu, gercekligi
konusunda kanaat verici belge, delil, iz, argiimandir®®. Denetim kanit1 ise denetginin,
goriisiine dayanak olusturan sonuglara ulasirken kullandig1 bilgilerdir®.

Uygulayicinin elde edecegi kanit, goriis olusturmaya yetecek nicelik ve nitelikte
olmalidir. Yeterli nicelikteki kanitin elde edilmesinde uygulayict mesleki siiphecilikten
uzaklagmamalidir. Kanitin nicel olarak yeterli olmasi, incelenecek hesap kaleminin
onemlilik ve risk unsurlari ile kanitin elde edilme maliyetine baglidir®.

Uygulayici, giivence hizmeti konusuna iliskin beyanin 6nemli aksakliklar

icermedigine dair yeterli ve uygun kanit (evidence) toplamak i¢in, giivence

8Atabay, E., 2018, s.43.

87IFAC Handbook Framework, Paragraf 34-35, s.14.

8Turk Dil Kurumu Guincel Tirkge Sozlik,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&kelime=KANIT Erigim tarihi 26.10.2018.

89K GK, BDS 500, Bagimsiz Denetim Kanitlar,
http://www.denetimnet.net/UserFiles/Documents/BDS_500.pdf Erigim tarihi 26.10.2018.

OAtabay, E., 2018, s.43.
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sozlesmelerine iligkin ¢aligmalar1 mesleki siiphecilik yaklasimi ile planlar ve
gergeklestirir. Glivence sozlesmesini planlarken ve gergeklestirirken, (6zellikle de kanit
toplama islemlerinin yapisini, zamanlamasin1 ve kapsamini belirlerken) onemliligi,
sozlesme riskini ve kanitin nicelik ve niteligini dikkate alir®.,

Denetci bir denetim goriisiine ulasabilmek i¢in her denetim alaninda farkli denetim
teknikleri uygulayarak denetim kanit1 elde eder. Denetim tekniklerinin birbirlerine bir
iistiinliigii s6z konusu degildir. Denetlenen objeye veya denetim alanina uygunlugu ve
gerekli miktarda olmasi yeter kosuldur. Bunlardan sadece analitik incelemeler tek basina
bir denetim kanitt olamazlar. Analitik incelemeler sonucunda elde edilen bulgularin
denetim kanit1 olarak kullanilabilmesi i¢in diger bulgular ile desteklenmesi ve analitik
inceleme sonuglarini hakli ¢ikarmasi gerekir. Ancak denetim bulgularini kaynaklarina
gore i¢/dis kaynaklardan elde edilenler seklinde siniflandiginda dis kaynaklardan elde
edilen bilgilerin (6rnegin; miisterilerden elde edilen dogrulama) i¢ kaynaklardan elde
edilene istiinliigii kabul edilir. Ancak i¢ kontrol sistemi ve muhasebe sistemi ¢ok

giivenilir bir imaj veriyor ise, isletme i¢inden elde edilen bilgilerin istiinliigii kabul

edilebilir®.

1.3.4.5. Glvence Raporu

Denetgi, giivence konusu ile ilgili denetim galismalarin1 tamamladiktan ve rapor
oncesi ek calismalar1 yerine getirdikten sonra denetim goriisli verecek sekle gelmistir ve
denetim raporu diizenlemeye sira gelir. Denetginin “guvence konusunda elde ertigi
goriisii agik bir ifade ile beyan ettigi yazili rapora giivence raporu” denir®,

ISAE 3000 standardina gore giivence raporu, asgari olarak asagidaki temel
unsurlari igerir:%
(a) Raporun, bagimsiz bir giivence raporu oldugunu acik¢a gdsteren bir baslik,
(b) Mubhatap,

(c) Denet¢i tarafindan elde edilen giivence seviyesine, denetimin konusunu

olusturan bilgilere ve -uygun hallerde- dayanak denetim konusuna iliskin bir tanim veya

% Altintas, N. N. 2011, s. 26.
92Kaval, H. 2005, s.154.
%Atabay, E. 2018, s.45.
%KGK. GDS 3000, s. 23.
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aciklama, (Denetginin ulastigi sonug, uygun tarafin yaptigi bir beyan kullanilarak ifade
edilmis ise; s6z konusu beyan giivence raporu ile birlikte sunulur, giivence raporunda
tekrar gosterilir veya hedef kullanicilara sunulacak bir kaynakta referans olarak
gosterilir.)

(¢) Gegerli kistaslarin tanimlanmast,

(d) Uygun olmasi durumunda, dayanak denetim konusunun gegerli kistaslar
uygulanmak suretiyle 6l¢iimii veya degerlendirilmesiyle iligkili her tiir 6nemli yapisal
kisitlamanin tanima,

() Gegerli kistaslarin belirli bir amaca goére tasarlanmasi durumunda,
kullanicilarin dikkatini bu hususa ve dolayisiyla denetimin konusunu olusturan bilgilerin
baska amaclara uygun olmayabilecegine yoneltecek bir ifade,

(f) Sorumlu tarafin ve farkli olmasi durumunda 6l¢iim veya degerlendirmeyi
yapan tarafin kimligini ortaya koyan ve bu kisiler ile denet¢inin sorumluluklarini
tanimlayan bir ifade,

(9) Denetimin GDS 3000 veya denetimin konusuna 6zgii bir GDS bulunmasi
durumunda, s6z konusu GDS uyarinca yiiriitiildiigiine iliskin bir ifade,

(&) Denetcinin sirketinin, Kalite Kontrol Standartlar1 (KKS) 1’1 veya en az KKS
1’de ongoriilen yikiimliiliikleri karsilayacak muhtevadaki diger mevzuat hiikiimlerini
uyguladigina iligkin bir agiklama,

(h) Denetcinin, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallarin bagimsizlik ve diger etik hiikiimlerine veya asgari olarak Etik Kurallarda
ongoriilen ylkimliliikleri karsilayacak muhtevadaki diger mevzuat hukimlerine
uyduguna iliskin bir agiklama,

(1) Denetginin ulastig1 sonuca dayanak olarak ytiriitiilen ¢aligmanin bilgilendirici
bir 6zeti. Simirli giivence denetimi olmasi durumunda, uygulanan prosediirlerin niteligi,
zamanlamas1 ve kapsamina iliskin bir degerlendirme yapilmasi, denetcinin ulastigi
sonucun anlasilmasi i¢in 6nem arz eder. Smirli gilivence denetiminde ise, yiiriitiilen
calismanin 6zetinde asagidaki hususlar belirtilir:

v" Sinirli giivence denetiminde uygulanan prosedurler, nitelik ve zamanlama
acisindan makul giivence denetimine gore farklilik gosterirken, kapsami daha dar

olmaktadir ve
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v" Sonug olarak, smirli giivence denetiminde elde edilen giivence seviyesi,
makul givence denetimi yurutulseydi elde edilecek olan giivence seviyesine gore ¢ok
daha diistiktiir.

(1) Denet¢inin ulagtig1 sonug:

(i) Uygun hallerde- denet¢inin ulastigi sonug, okunacagi baglam agisindan
hedeflenen kullanicilar bilgilendirir.

(if) Makul givence denetiminde sonug, olumlu bir ifade sekli kullanilarak
bildirilir.

(ii1) Smurli giivence denetiminde sonug, uygulanan prosediirlere ve elde edilen
kanitlara dayanarak, denetcinin denetimin konusunu olusturan bilgilerin 6nemli yanlishk
icerdigini diistinmesine yol agacak bir husus ya da hususlarin olup olmadigini bildirecek
sekilde ifade edilir.

(iv) (i) veya (iii) paragraflarinda yer alan sonug, dayanak denetim konusu igin
uygun ifade sekli kullanilarak denetim sartlarindaki gegerli kistaslar uyarinca asagidaki
gibi ifade edilir:

a. Dayanak denetim konusu ve gecerli kistaslar,
b. Denetimin konusunu olusturan bilgiler, gecerli kistaslar veya
. Uygun tarafin verdigi beyan.
(v) Denet¢inin olumlu sonu¢ digsinda bir sonu¢ beyan etmesi durumunda
guvence raporu asagidakileri igerir:
a. Olumlu sonug disinda bir sonuca yol acan hususlar
b. Olumlu sonug disindaki sonug
(j) Denetcinin imzasi,
(k) Giivence raporunun tarihi: Giivence raporu denet¢inin ulagtig1 sonuca dayanak
olan kanitlar1 elde ettigi tarihten itibaren gegerlidir.
(1) Denetginin adresi.
Giivence raporunda goriis, sozlesme tiiriine gore farkli sekillerde ifade edilir®.
Beyan temelli sozlesmelerde, uygulayici goriisiinii iki sekilde ifade edebilir:
1) Sorumlu tarafin beyanlarina dayanarak (Ornegin: “Gériisiimiize gdre, sorumlu
tarafin i¢ kontrollerin etkin olduguna dair beyani, tiim 6nemli yonleriyle, XYZ 0Ol¢itline

dayanarak, gercegi yansitmaktadir.”)

%Altintas, N. N. 2011, s. 29.
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2) Dogrudan konu ve &lgiite dayanarak (Ornegin: Gériisiimiize gore, i¢ kontroller,
XYZ 6lgiitiine dayanarak, tim onemli yonleriyle, etkindir.) Ozellikle dogrudan raporlama
sozlesmesinde, meslek mensubunun goriisii dogrudan konu ve Slgiite dayanarak ifade
edilir.

Gilivence denetimi raporu hazirlama siirecinde gerek isletme i¢i gerek isletme dis1
baz1 kisitlarla karsilasiimaktadir. Giivence denetimi raporlarimin verimliligini de
etkileyen bu hususlardan bazilar1 asagida siralanmistir:

v" Rapor diizenlenmesine iliskin talep eksikligi,

v Maliyet,

v' Miisterinin hazirlanan raporlarin giivence seviyesini anlamlandiramamasi,
v' Raporun sinirhi kullanimi alani,

v" Yasal mevzuat ile ilgili konular,

v Yeterli raporlama standardinin olmamast,

v" Rapor konusunun netligi hususunda zorluk,

v" Diger sebepler (uzmanlik alan1 diginda denetim vs.).

Denetim raporlarinin icerigi, IYFB kullanicilar1 ve hazirlayicilari igin daha anlagilir
olmalar1 ve giivence seviyelerinin daha net bir sekilde iletilmesi i¢in basitlestirilmeli ve
gelistirilmelidir. Ayrica IYFB’ye iliskin denetim faaliyeti degerlendirilirken yapilan
faaliyetin anlasilmasi icin birka¢ yillik siire¢ dikkate alinarak asagidaki hususlara
odaklanilmalidir:®®

v' Denetgilerin rolii ve sorumluluklari,

v" Denetim fonksiyonunun kalitesi,

v Meslegin yapisi ve diizenlenmesi,

v" Denetim raporu degerlendirmelerinin niteligi ve anlamu,

v" Denetgilerin kullanici seviyelerine gore degisen iletisim kurma yetenegi.

1.4.  Guvence Hizmetleri ile Ilgili Diizenlemeler

Kiiresel anlamda glivence hizmetlerinin dogusu ve gelisiminde Amerika Birlesik

Devletleri1  oOnciiliigiinde temel standartlar olusturulmustur. Belirlenen temel

%Schelluch, P. and Gay, G. “Assurance Provided By Auditors’ Reports On Prospective Financial
Information: Implications For The Expectation Gap” Accounting and Finance 46 (2006) 653—676, S. 654.
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standartlardan hareketle Avrupa Birligi {ilkeleri ve diger iilkeler giivence hizmetleri ile
ilgili kendi standartlarin1 belirlemislerdir. Bu kapsamda bahse konu standartlasmanin
olusturulmasindaki nihai amag, diinya ¢apinda yapilan uygulamalarin kalitesini ve
tutarliligin1 arttirmak ve kiiresel denetim ve giivence mesleginde kamu giivenini

guclendirmektedir®’.

1.4.1. Uluslararasi Diizenlemeler

Giivence hizmetleri ile ilgili uluslararasi kapsamda yapilan diizenlemeler Amerika
Birlesik Devletlerindeki 1ilgili kuruluslar tarafindan ve Avrupa Birligi iilkelerinin
uygulamada esas aldig1 kurulug olan IFAC tarafindan yapilan diizenlemeler olmak tizere

iki kisma ayrilarak incelenmistir®,

1.4.1.1. Amerika Birlesik Devletleri’ndeki Diizenlemeler

Amerika Birlesik Devletleri’nde denetim ve giivence hizmetleri ile ilgili denetim
standartlar1 konusunda ¢alismalar yapan iki kurulus bulunmaktadir. Bunlardan ilki
AICPA - ASB Denetim Standartlar1 Kuruludur. Digeri ise 2002 yilinda ¢ikarilan
Sarbanes-Oxley Yasasi'ndan sonra halka agik sirketler i¢in denetim standartlari belirleme
yetkisi verilen Halka Agik Sirketler Muhasebe Go6zetim Kurulu (PCAOB- Public
Company Accounting Oversight Board)’ dur®,

14111 Amerikan Sertifikah Muhasebeciler Enstitiisii’niin (AICPA)

Dizenlemeleri

Amerikan Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Enstitiisii (AICPA), Amerikan
Kamu Mali Miisavirleri Birliginin (AAPA) kuruldugu 1887 yilina dayanan bir gegmise
sahiptir. Kurulusun misyonu, meslek mensubu olan dyelerinin, ilgili taraflara en iyi
sekilde hizmet edebilmeleri ve faydali olabilmeleri i¢in kamu yararini koruyarak gelisen

sartlar dogrultusunda en uygun uzmanlik bilgisi ile kaynagi saglamak ve onderlik

Tamer, 0.0, 2013, s. 21.
%Atabay, E. 2018, s. 51.
%Atabay, E. 2018, s. 49.
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etmektir'®, Halka agik sirketlerin haricindeki sirketlerin denetiminde, tim uyeler bu
kurulusun biinyesinde faaliyet gosteren Denetim Standartlar1 Kurulunun (Auditing
Standards Board-ASB) hazirladig: standartlara uymakla yukimltdurler.

AICPA tarafindan olusturulan AICPA Giivence Hizmetleri Ozel Komitesi (Elliott
Komitesi), glivence hizmetlerini “karar alicilar i¢in bilginin kalitesini arttiran bagimsiz
profesyonel hizmetler” olarak tanimlamaktadir. AICPA’in diizenlemelerine gore,
guvence hizmetleri; denetim hizmetleri, tasdik hizmetleri ve gbdzden gecirme
hizmetlerinden olusmaktadir ve her hizmet tirii i¢in ayr1 ayr1 standartlar
bulunmaktadir'®

1986 yilinda yayinlanan ilk tasdik standartlarinin amaci, tasdik sdzlesmelerinin
raporlanmast ve gerceklestirilmesi icin rehberlik saglamakti. Bununla birlikte, is
cevresinde yasanan degismeler sonucu uygulanmakta olan standartlarda birtakim sorunlar
meydana gelmeye basladi. Ilgili taraflardan gelen gelecege yonelik finansal tablo
denetimi, i¢ tetkik uygulamalarini etkinligi, yatirim performans analizi gibi 6zel tasdik
hizmetleri istenmeye baslaninca Genel Kabul Gormiis Denetim Standartlart (GKGDS)
yeterli gelmemeye baglamistir. Bunun sonucunda AICPA tarafindan, tasdik hizmetleri
icin genel bir kavramsal c¢erceve olusturulmayir ve bu hizmetlerin sinirlarini ¢izmeyi
amaclayan Tasdik Standartlari (Attestation Standards) yayimlanmistir. GKGDS’nin
uzantist olan Tasdik Standartlari, konu olarak daha genis alani1 kapsar. Ek olarak bazi
tasdik sozlesmelerinin uygulanmasi i¢in ek aciklamalar Tasdik S6zlesmesi Standartlari
(Statements on Standards for Attestation Engagements-SSAE) ile yapilmaktadir. Bu
kapsamda yillar igerisinde olusan gereklilikler neticesinde yayinlanan diizenlemeler 0zet

seklinde tablo 1.3.’de gdsterilmistir'®2,

10https://www.aicpa.org/about/missionandhistory.html Erisim tarihi 12.12.2018.
O1Altintas, N. N. 2011, s. 64.
192Atabay, E. 2018, s. 54.
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Tablo 1.3. AICPA’nin Giivence Hizmetleriyle flgili Diizenlemeleri

Mesleki Lo
Yurdrlok
Orijinal Standart No Diizenleme Ad1 Standartlardaki Tarihi
arihi
Boluim
SSAE 10 (SSAE No. | Tasdik Sozlesmeleri
11,12 ve 14 tarafindan AT Section 101 01.06.2001
degistirilmistir)
SSAE 10 (SSAE No. | Uzerinde Mutabik Kalinan
AT Section 201 01.06.2001
11 tarafindan Sozlesmeler
SSAE 10 (SSAE 11 ve | Finansal Tahminler ve Tasarilar
17 tarafindan AT Section 301 01.06.2001
degistirilmistir)
SSAE 10 Proforma Finansal Bilgilerin .
AT Section 401 01.06.2001
Raporlanmasi
Uygunluk Tasdiki AT Section 601 01.06.2001
Yonetimin Tartigma ve .
. AT Section 701 01.06.2001
Incelemeleri
SSAE 11 Tasdik Dokiimantasyonu AT Section 101
SSAE 12 SSAE 10'a Yonelik Duzeltme:
Tasdik Standartlari: Revizyon | AT Section 101
ve Yeniden Kodlama
SSAE 13 SSAE'deki Mesleki
Gereksinimlerin AT Section 20 Aralik 2005
Tanimlanmasi
SSAE 14 SSAE Hi isi ;
Tyerarsisi AT Section 50 15.12.2006
SSAE 15 Finansal Tablolarin Denetimi
Kapsaminda Finansal AT Section 501 15.12.2008
Raporlamaya Iliskin I¢
Kontroliin Incelenmesi
SSAE 16 Hizmet Kuruluslarindaki
L AT Section 801 15.06.2011
Kontrollere Ydnelik Raporlama
SSAE 17 Uygulayicinin Bagimsizligi
Zedelendiginde Ileriye Donlk AT Section 301
Finansal Beyanlarin
Raporlanmast

Kaynak: (Atabay, 2018)

14112

Duzenlemeleri

Halka Acik Sirketler Muhasebe Gozetim Kurulu’nun (PCAOB)

Halka Ag¢ik Sirketler Muhasebe Gozetim Kurulu (PCAOB) 2002 yilinda Sarbanes-
Oxley Yasasi ile halka agik sirketlerin denetimlerini izlemek, yatirimcilarin ¢ikarlarin

korumak ve denetim raporlarinin bilgilendirici, bagimsiz ve dogru olarak hazirlanmasini
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saglamak amaciyla kurulmustur. Faaliyetlerini Washington merkezli ytruten kurulun,
Amerika Birlesik Devletleri genelinde 15 bolgede ofisi bulunmaktadir. Ayrica diinya
genelinde 85 iilkeden yaklasik 1.900 halka a¢ik muhasebe firmasi Kurula kayith
bulunmaktadir'®,

PCAOB'un misyonu, ekonomik arastirmalar ve risk analizleri yapmak,
paydaglariyla ve diger yerli ve uluslararasi diizenleyici otoritelerle igbirligi yapmak,
kalifiye isgiicti ile gérevlerini yerine getirmek igin ihtiya¢ duyulan teknoloji ve kaynaklari
yonetmektir. Ayrica 2010'dan bu yana, PCAOB'un esas misyonuna destek olarak Menkul
Kiymetler ve Borsa Komisyonu'na kayitli broker ve dealerlar tarafindan yapilan
denetimleri izlemeyi de icerir%,

PCAOB'un dort ana gorevi vardir'®:

v Menkul kiymet ihraggilari, brokerlar ve dealerlar i¢in denetim raporlari
hazirlayan halka agik muhasebe sirketlerini sicile kaydetmek,

v" Denetim ve ilgili tasdik, kalite kontrol, etik ve bagimsizlik standartlarini
tesis etmek veya benimsemek,

v' Kayith firmalarin denetimlerini ve kalite kontrol sistemlerini incelemek,

v' Kayith halka agik muhasebe sirketleri ile iliskili kisileri, belirtilen yasalar,
kurallar veya mesleki standartlarin ihlali nedeniyle incelemek ve disipline etmektir.

Sarbanes-Oxley Yasasi ile PCAOB’ya verilen sirketlerin finansal raporlamasina
yonelik i¢ kontrollerinin yeterliligini degerlendirme zorunlulugunun denetimi gorevini
gerceklestirmek tizere 2003 yilindan itibaren onceden AICPA tarafindan yayimlanan
mevcut standartlar1 gegici denetim standartlari olarak kabul etmistir. PCAOB, bu tarihten
itibaren yeni standartlar yayimlayarak 6nceden kabul edilip yurtrlikte olan standartlar
kaldirilmigtir. Bu kapsamda PCAOB tarafindan heniiz yeni standartlar olusturulmayan
diger alanlar i¢in gegici standartlar olarak AICPA’nin standartlar1 halen yiiriirliikkte olup
uygulanmaya devam etmektedir. Bahsi gecen standartlar ve tarihleri PCAOB’nin ilgili

web sayfasindan derlenerek hazirlanan tablo 1.4.’te yer almaktadir'%.

1%3https://pcaobus.org/About Erisim tarihi 13.12.2018.

4https://pcaobus.org/Pages/BrokerDealers.aspx Erisim tarihi 13.12.2018.

%5https://pcaobus.org/About/Administration/Documents/Strategic%20Plans/2007-2012.pdf Erisim tarihi
13.12.2018.

1%8https://pcaobus.org/Standards/Archived Erisim tarihi 13.12.2018.

39


https://pcaobus.org/About/Administration/Documents/Strategic%20Plans/2007-2012.pdf
https://pcaobus.org/Standards/Archived

Tablo 1.4. PCAOB Tarafindan Yayimlanan Standartlar

Yiiriirliikten Kaldirilan

Tarih Yayimlanan Standart
Standart

16 Nisan 2003 | AICPA standartlarini gegici denetim
standartlar1 olarak

17 Aralik 2003 | (Auditing Standard- AS) No. 1: PCAOB

Standartlarina gére Denetgilerin
Raporlarindaki Referanslar

9 Mart 2004 AS No. 2: Finansal Tablolarin Denetimi SSAE 15 (AT Section 501): Bir

Kapsaminda Finansal Raporlamaya iliskin | Isletmenin Finansal Raporlamaya

I¢ Kontroliin Incelenmesi fliskin I¢ Kontroliine fliskin
Raporlama
24 Mayi1s 2007 | AS No.5: Finansal Tablolarin Denetimi ile | AS No. 2: Finansal Tablolarin
Entegre Edilen Finansal Raporlama Denetimi Kapsaminda Finansal
Uzerine i¢ Kontroliin Denetimi Raporlamaya Iliskin ¢ Kontroliin
Incelenmesi

Kaynak: (https://pcaobus.org/Standards/Archived, 2018)
1.4.1.2. Avrupa Birligi Ulkelerinin Tabi Oldugu ilgili Kurulus Diizenlemeleri

Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) 1977 yilinda Miinih, Almanya’da,
meslegin giiclendirilmesi ve giiclii uluslararast ekonomilerin gelisimine katkida
bulunarak kamu yararina hizmet etmek amaciyla kurulan muhasebe mesleginin kiiresel
bir organizasyonudur. Federasyon;

v" Yiiksek kaliteli uluslararasi standartlarin gelistirilmesini destekleme,

v" Bu standartlarin benimsenmesini ve uygulanmasini destekleme,

v" Profesyonel muhasebe organizasyonlarinin kapasitesinin olusturulmas,

v' Kamu yarar1 konularinda farkindalik olusturma gibi konular1 gorev
edinerek, kamu yararina hizmet etmeyi ve muhasebe meslegini giiglendirmeyi
hedeflemektedir'®’.

IFAC biinyesinde olusturulan li¢ bagimsiz standart belirleyici kurul marifetiyle etik,
kalite kontrol, egitim, gilivence denetimi ve 1ilgili diger hizmet standartlar
yayimlanmaktadir. Bu U¢ kuruldan biri olan ve 1978 yilindan beri faaliyet gosteren

Uluslararas1 Denetim ve Giivence Standartlar1 Kurulu (International Auditing and

07https:/iwww.ifac.org/who-we-are/our-purpose Erisim tarihi 17.12.2018.
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Assurance Standards Board - IAASB), bagimsiz denetim, sinirli bagimsiz denetim, diger
guvence hizmetlerine iliskin uluslararasi standartlar belirleme ile bu hizmetlerin
verilmesine iliskin kalite kontrol standartlar1 gelistirme ve bahsedilen standartlar her yil
giincelleme caligmalar1 yapmaktadir. [AASB Danigsma Grubu bu ¢alismalar1 yaparken,
IFAC iiye kuruluslart ve iiyeleri, ulusal denetim standartlar1 belirleyicileri, diizenleyici ve
denetim otoriteleri, firmalar, devlet kurumlari, yatirimcilar ve kamuoyu dahil olmak Gizere
cok cesitli paydaslardan goriis almaya gayret etmektedir. IAASB'nin orta vadeli stratejisi,
kamu yararin1 gdzetmek lizere asagida siralanan ii¢ ana temaya hitap etmektedir;

v' Kiresel finansal istikrar1 desteklemek,

v" Gelisen bir diinyada giivence ve ilgili hizmetlerin roliinii, alaka diizeyini
ve kalitesini arttirmak,

v' Standartlarin benimsenmesini ve uygulanmasini kolaylagtirmak.

IAASB tarafindan yayimlanan bahse konu standartlarin genel yapisi asagidaki

sekilde gosterilebilirl®®:

1%8https://www.ifac.org/system/files/publications/files/I AASB-2018-HB-Vol-1.pdf s.4, Erisim tarihi
17.12.2018.

41


https://www.ifac.org/system/files/publications/files/IAASB-2018-HB-Vol-1.pdf

Sekil 1.2. IAASB Tarafindan Yayimlanan Standartlarin Yapisi

IAASB Tarafindan Yayimlanan Standartlarin Kapsadigi1 Hizmetler

Uluslararasi Kalite Kontrol Standartlar: 1-99

Uluslararasi Giivence Denetimlerine iliskin Cerceve

o o Tarihi Finansal Bilgilerin
Tarihi Finansal Bilgilerin
o Denetimi ve Sinirli Bagimsiz
Denetimi ve
Denetimi Disinda Kalan
Sinirli Bagimsiz Denetimi ] ]
Guvence Denetimleri

Uluslararasi Uluslararasi
Bagimsiz Denetim Guvence Denetimi
Standartlar1 (ISA) Standartlar

100-999 (ISAE) 3000-3699

Tlgili Hizmetler

Uluslararasi
Uluslararasi
Smirh Bagimsiz Denetim .
Iigili Hizmetler Standartlar1 (ISRS)
Standartlar1 ISRE)
4000-4699
2000-2699

Kaynak: ( IFAC web sayfasi, 2018)
Sekil 1.2.’de yapilar1 genel olarak aciklanan standartlardan®,

e Uluslararasi Bagimsiz Denetim Standartlar1 (ISA), tarihi finansal
bilgilerin bagimsiz denetiminde uygulanir. Finansal tablolarin bagimsiz bir denetci
tarafindan denetlenmesi baglaminda kaleme alinmistir. Standartlar, finansal tablolarin bir
biitiin olarak hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanliglik icerip icermedigi konusunda,

goriisiine temel olusturacak sekilde denetcinin makul bir giivence elde etmesini gerektirir.

19K GK-Tiirkiye Denetim Standartlari-Genel Bilgiler,
http://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/PDF%20linkleri/Bilgi_Notu_15_ 12 2017.pdf Erisim
tarihi 19.12.2018.
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Standartlarin diger tarihi finansal bilgilerin denetimlerinde kullanilmas1 halinde sartlarin
gerekliliklerine gore uyarlanmalar1 gerekmektedir.

e Uluslararas1 Simirhh Bagimsiz Denetim Standartlar1 (ISRE), tarihi
finansal bilgilerin, ara donemlerde dahil, sinirli bagimsiz denetimlerinde uygulanir.
Sinirlt bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgilerin giivenilirligi acisindan kullanicilara
smurli diizeyde bir glivence saglamaktadir.

e Uluslararasi1 Giivence Denetimi Standartlar1 (ISAE), tarihi finansal
bilgilerin bagimsiz denetimi ve sinirli bagimsiz denetimi harig, diger giivence
denetimlerinde uygulanir.

« Uluslararas: Ilgili Hizmetler Standartlar1 (ISRS), gilvence denetimleri
disinda kalan ilgili hizmetlere iliskin IAASB tarafindan yayimlanan standartlardir.
Burada denet¢inin verdigi hizmetin ilgili kullanicilara makul veya siirli diizeyde
guvence vermek gibi bir amaci yoktur.

Tarihi finansal bilgilerin denetimi ve gozden gegirilmesi disindaki gilivence
denetimi standartlarinin asagida yer aldig iizere iki ana bileseni bulunmaktadir!!?:
1- Tiim giivence sozlesmeleri i¢in gegerli olan standartlar (ISAE 3000-3399),
2- Belirli bir konuya 6zel standartlar (ISAE 3400-3699).
IAASB tarafindan giivence sozlesmeleriyle ilgili yayimlanan bes adet giivence
denetimi standardi bulunmaktadir. Bunlar;

v ISAE 3000: Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi veya Sinirli
Bagimsiz Denetimi Disindaki Diger Gilivence Denetimleri Standardi

v ISAE 3400: Ileriye Yonelik Finansal Bilgilerin incelenmesi

v ISAE 3402: Hizmet Kurulusundaki Kontrollere Iliskin Giivence Raporlari

v ISAE 3410: Sera Gazlar1 Beyanlarina iliskin Giivence Isleri

v ISAE 3420: Bir izahnamede Yer Alan Proforma Finansal Bilgilerin
Derlenmesine Iliskin Raporlama Yapmak Uzere Ustlenilen Giivence Denetimleri

Yukarida sayilan standartlardan ISAE 3000’in amaci, Tarihi Finansal Bilgilerin
Gozden Gegirilmesi ve Denetimi Disindaki Giivence S6zlesmelerinin hazirlanmasinda
meslek mensuplari i¢in rehberlik saglamak, temel ilke ve gerekli yontemleri saptamaktir.

Bir bagka giivence hizmet standardi olan ISAE 3402 standardinin amaci, belirlenen

donem boyunca hizmet kuruluslarindaki sistem taniminda belirtilen kontrollerin

H0Altintas, N. N. 2011, s. 47.
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amaglaria ulasildigma iligkin kullanici isletmeler ve onlarin denetgileri araciligiyla,
makul bir glivence saglamak ve kullaniciya raporlanmasina iliskin standart belirlemek ve
bu konularda rehberlik saglamaktir.

ISAE 3410 standardi isletmelerin sera gazi emisyonlar1 beyanlarma iliskin
raporlariyla ilgili giivence sézlesmelerini konu alir.

ISAE 3420 standardi ise, proforma finansal bilgilerin sorumlu tarafca tiim onemli
yonleriyle gegerli kistaslara dayanarak derlenip derlenmedigine iliskin meslek mensubu
tarafindan tistlenilmis makul giivence sdzlesmelerini kapsamina alir.

Uygulamalar1 yapan meslek mensubundan uluslararasi giivence s6zlesmelerini
uygularken, TFAC''n Meslek Mensuplar1 i¢in yayimladigi Etik Kodu kapsaminda

kalmalar1 beklenmektedir.

1.4.2. Ulusal Diizenlemeler

Tiirkiye’de givence hizmetleriyle ilgili uluslararasi standartlar, KGK tarafindan
Tiirkge’ye cevrilerek “Uluslararast Denetim ve Giivence Standartlar1” adiyla
yayimlanmistir. Ayrica SPK ve BDDK’nin kendi mevzuatlarina tabi sirketler igin,
yaymmladiklar1 diizenlemelerin bazi kisimlarinda gilivence hizmetleri kavramina
deginilmistir. Bunlarin yanmi sira 6102 sayili TTK’nin bazi maddelerinde giivence

hizmetleri kapsaminda degerlendirilebilecek denetim tiirlerinden bahsedilmistir.

1.4.2.1. KGK Duzenlemeleri

Tiirkiye’de KGK' hali hazirda Uluslararast Denetim Standartlarinin Tiirkge’ye
cevrilmesini saglayarak bagimsiz denetim standartlari ile giivence denetim standartlar
olusturarak yayimmlamaya devam etmektedir. Uluslararast denetim standartlarindan
31/12/2018 tarihi itibariyla mevzuatimiza kazandirilan standartlara iligskin bilgi tablo

1.5.’de yer almaktadir:'!*

HIKGK, 2018 Faaliyet Raporu, s.56.
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Tablo 1.5. KGK Tarafindan Mevzuatimiza Kazandirilan Uluslararasi Denetim

Standartlarina iliskin Ozet Tablo

Uluslararasi Turkiye Denetim
Standart Sayis1 Standartlari

Bagimsiz Denetim Standartlar 37 37
Kalite Kontrol Standartlar 1 1
Sinirli Bagimsiz Denetim Standartlar 2 1
Giivence Denetimi Standartlari 5 4

Ilgili Hizmetler Standartlar: 2 1
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar 1 1
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi

Hakkinda Denetci Raporuna iliskin Esaslara = 1
Yénelik ilke Karari

Kaynak: ( KGK Faaliyet Raporu, 2018)

Yukaridaki tabloda belirtildigi iizere Tiirkiye’de KGK tarafindan yayimlanan dort
adet Giivence Denetimi Standartlari (GDS) ve yayimmlanma tarihleri tablo 1.6’da
siralanmastir:

Tablo 1.6. KGK Tarafindan Yayimlanan Giivence Denetimi Standartlar:
Guvence Denetimi Standartlari1 (GDS) Resmi Gazete “de
Yayimlanma Tarihi
GDS 3400: Tleriye Yonelik Finansal Bilgilerin Incelenmesi 12.11.2014
GDS 3420: Bir izahnamede Yer Alan Proforma Finansal
Bilgilerin Derlenmesine Iliskin Raporlama Yapmak Uzere 10.12.2014
Ustlenilen Guivence Denetimleri

GDS 3402: Hizmet Kurulusundaki Kontrollere iliskin

17.01.2015
Giivence Raporlari
GDS 3000: Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi
veya Siirli Bagimsiz Denetimi Disindaki Diger Giivence 06.11.2015

Denetimleri Standard:

Kaynak: ( Resmi Gazete)
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1.4.2.2. SPK Duzenlemeleri

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan tebligin “Ozel Amacli Bagimsiz
Denetim Raporu” adl1 33. kisminda, bagimsiz denetim disinda bazi glivence hizmetleriyle
ilgili dizenlemelerden bahsedilmektedir. Tebligin, “Finansal Tablolarin Unsurlarina
Mliskin Ozel Amacli Bagimsiz Denetim Raporlar1”, “Sézlesmelere Uygunluk Raporlar1”
ve “Ozet Yillik Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denetim Raporlar” baslikli
bolumleri ise giivence hizmetleri kapsamina giren standartlardir. Bunlar, IFAC ve
AICPA'de yer alan standartlarla paralellik gostermektedir. Teblig’in “Disaridan Hizmet
Alan Isletmelerle Ilgili Bagimsiz Denetim” adli on iigiincii kisminda disaridan hizmet
alan isletmelerin bagimsiz denetiminde, bagimsiz denet¢i tarafindan, s6z konusu
hizmetlerin isletmenin i¢ kontrol sistemine olan etkisinin belirlenerek, 6nemli yanliglik
riskinin degerlendirilmesi ve bu kapsamda gerekebilecek ek bagimsiz denetim
tekniklerinin tasarlanmasi ve uygulanmasina iligkin ilke, usul ve esaslar belirlenmistir.
Bu diizenleme IFAC’1n “ISA 402: Disaridan Hizmet Alan Isletmelerle ilgili Denetim”
adli standardi ile paraleldir. Tebligin bu kismi1 haricinde, SPK diizenlemeleri kapsaminda,
ISAE 3402 veya SSAE 16°da oldugu gibi hizmet organizasyonunun kontrollerine iliskin
bir giivence ile ilgili ayr bir diizenleme bulunmamaktadir!?,

Kurul tarafindan, 3 Nisan 2010 tarihinde “Seri: I, No: 40 Paylarin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satisina Iliskin Esaslar Tebligi” ile 22 Haziran 2013 tarihinde “Pay
Tebligi” Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bahsedilen tebliglerin igeriginde IFAC
tarafindan yayimlanan ISAE 3420 standardiyla 6lglisen izahname diizenlenmesine iliskin
ilke, usul ve esaslar yer almaktadir.

SPK tarafindan 2011 yilinda yayimlanan “Paylarin Halka Arzinda Kullanilacak
[zahnamenin Hazirlanmasimna iliskin Kilavuz” da ise IYFB tanimi ve hazirlanmasi
zorunlu durumlar agiklanarak paylar1 borsada islem goren halka agik sirketlerden
proforma finansal tablolar hakkinda bagimsiz giivence raporu istenmis olup

izahnamelerinde ilgili rapora yer vermeleri gerektigi belirtilmistir. Hazirlanan bu raporun

H2Altintas, N. N. 2011, s. 76.
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Uluslararas1 Glivence Sozlesmeleri Standartlar1 GDS 3000’e uygun olarak bagimsiz

denetim kuruluslar1 tarafindan hazirlanmasi gerektigi vurgulanmistir'3,

1.4.2.3. BDDK Dizenlemeleri

Esas olarak bankacilik sektoriiniin ana faaliyet konularinin yani sira yapilan
finansal tablolarin bagimsiz denetimi, bankacilik siiregleri ve bilgi sistemlerinin denetimi
ile siirlt denetim ve 6zel amagli denetim hizmetleri glivence hizmetleri denetimi
kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu kapsamda bankalarin ana hizmetlerinin uzantisi
veya tamamlayicisi niteliginde olan bu giivence hizmetleri ile iliskili, BDDK tarafindan

114.

yayimlanan teblig ve yonetmelikler ile yayimlanma amaglari tablo 1.7.’de verilmistir=":

Tablo 1.7. BDDK Tarafindan Yayimlanan Giivence Denetimi Niteligindeki Diizenlemeler

Resmi Gazete'de
Yayimlanma Tarih ve BDDK Tarafindan Yapilan Diizenleme Adi Diizenleme Amaci
Sayisi

Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin |Bankalarda bagimsiz denetim yapacak bagimsiz denetim
1.11.2006 (26333 |Yetkilendirimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik kuruluglarinin yetkilendirimesine, faaliyetlerine ve yetkilerinin
kaldirimasina iliskin usul ve esaslari diizenlemektir.

Bankalarin kuracaklari i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetim
istemlerine ve bunlarin isleyisine iligkin usul ve esaslari

1.11.2006  [26334 [Bankalarn ig Sistemleri Hakkinda Yénetmelik N )
diizenlemektir.

Bankalarin ana hizmetlerinin uzantisi veya tamamlayicisi niteliginde
hizmet veren destek hizmeti kuruluslarina ve destek hizmeti
alinabilecek konulara iliskin usul ve esaslarin dizenlemekir.

Bankalarin Destek Hizmeti Aimalarina ve Bu Hizmeti Verecek
1.11.2006 (26334  |Kuruluslarin Yetkilendirimesine lliskin Yénetmelik

Bankalarda Bilgi Sistemleri Yonetiminde Esas Alinacak Bankalarin faaliyetlerinin ifasinda kullandiklari bilgi sistemlerinin
14.09.2007 26643 |ilkelere lliskin Tebli§ yonetiminde esas alinacak asgari usul ve esaslari diizenlemektir.

Bagimsiz Denetim Kuruluslarinca Gergeklestirilecek Banka  |Bankalarin bilgi sistemleri ile bankacilk sireglerinin, yetkilendirilmis
Bilgi Sistemleri ve Bankacilik Sureglerinin Denetimi Hakkinda [bagimsiz denetim kuruluslari tarafindan denetlenmesi ile ilgili usul

1301.2010 127461 Yonetmelik ve esaslari diizenlemektedir.

Bankalarca destek hizmeti almina iligkin usul ve esaslari
5112011 (28106 |Bankalarin Destek Hizmeti Amalarina lligkin Yénetmelik diizenlemektir. Ayrica Turkiye'de giivence hizmetleri ile ilgili olarak
sektdre 6zgu bir uygulamadir.

Kaynak: ( Resmi Gazete)

Byanik, S. ve Kogyigit, C. S., Uluslararasi Denetim Ve Giivence Standartlar:1 Kapsaminda ISAE 3000 ve
Bagimsiz Giivence Raporlariin ISAE 3000 Agisindan Degerlendirilmesi, Muhasebe ve Bilim Diinyas1
Dergisi, 2014/16/4; s. 145.

Wihttps://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2006/11/20061101.htm,
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2007/09/20070914-1.htm,
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2010/01/20100113-8.htm,
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2011/11/20111105-11.htm Erigim tarihi 19.12.2018.

47


https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2006/11/20061101.htm
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2007/09/20070914-1.htm
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2010/01/20100113-8.htm
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2011/11/20111105-11.htm

1.4.2.4.6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun Ilgili Maddeleri ile Yapilan

Duzenlemeler

6102 sayilt TTK ile denetimle ilgili uygulama kapsami genisletilmis ve kanunda
sayillan bazi Ozel haller ile firmalarin is ve islemlerinde 6zel denetim olarak
adlandirabilecegimiz giivence hizmetleri denetimi yapilabilecegi belirtilmistir. Bahse
konu hallere iliskili oldugu diisiiniilen Kanun kapsamindaki maddeler tablo 1.8.’de

say1llmistir'®®:

Ushttps://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=6102& MevzuatTur=1&MevzuatTertip=5 Erisim
tarihi 03.02.2019.

48


https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=6102&MevzuatTur=1&MevzuatTertip=5

Tablo 1.8. TTK Kapsaminda Yayimlanan Giivence Denetimi Niteligindeki Duzenlemeler

Tlgili . .
Ilgili Boliim TTK Ilgili Hiikiim
Madde
L Denetgi, 6zel denetgi, riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi; bagl sirketin, hakim sirketle veya diger bagli bir sirketle iligkilerinde hilenin veya
207. Birinci | Cesitli hiikkiimler o . L o o ) o
. . dolanin varligini belirtir sekilde goriis bildirmigse, bagl sirketin her pay sahibi, bu konunun agikliga kavusturulmast amaciyla, sirket merkezinin
Kisim Ozel Denetim N ) . ) -
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.
225. ikinci | Ortaklar Arasindaki Bir ortak yonetim hakkini ve gérevini haiz olmasa da sirket islerinin gidisi hakkinda bizzat bilgi edinmek, sirketin belgelerini ve defterlerini incelemek,
Boélim Iliskiler — Denetim bunlara gore kendisi i¢in sirketin finansal durumunu gosterecek bir hesap tablosu diizenlemek hakkini haizdir. Buna aykiri s6zlesme gegersizdir.
(1) a) Denetci, sirketin hakim sirketle veya topluluk sirketleriyle iligkileriyle ilgili olarak sinirli olumlu goriis veya kaginma yazist yazmigsa veya b)
406. Denetleme - Topluluk ) S o o
o o | Yonetim kurulu, sirketin topluluk tarafindan, bazi belirli hukuki islemler veya uygulanan énlemler dolayisiyla kayba ugratildigini ve bunlar dolayisiyla
Uclincl | iliskileri i¢in &zel denetgi ) o L ) ) o o . .
Bol q L denklestirme yapilmadigini agiklamigsa, herhangi bir pay sahibinin istemi {izerine, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi
olum enetimi
tarafindan sirketin, hakim sirketle veya hakim sirkete bagli sirketlerden biriyle olan iliskisini incelemek tizere 6zel denetci atanabilir.
438. Genel Kurul -Ozel (1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce kullanilmissa,
Dordunct | denetim isteme hakki - belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. (2) Genel kurul istemi onaylarsa,
Bo6lim Genel kurulun kabuli sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetg¢i atanmasini isteyebilir.
. (1) Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az onda birini, halka a¢ik anonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay
439. Genel Kurul -Ozel o » ) o ] o o . o .
o sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirast olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye
Dérdiincu | denetim isteme hakki - . . . ) - ) o . .
. ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir. (2) Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarinin, kanunu veya esas sézlesmeyi
Bolim Genel kurulun reddi ) o o ) o ) . )
ihlal ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar1 halinde 6zel denetgi atanir.
. (1) Ozel denetim, amaca yararli bir siire icinde ve sirket isleri gereksiz yere aksatilmaksizin yapilmalidir. (2) Yénetim Kurulu, sirketin defterlerinin,
441. Genel Kurul -Ozel ) ) ) L . )
yazigsmalar1 dahil yazilarinin, kasa, kiymetli evrak ve mallar bagta olmak {izere, varliklarmin incelenmesine izin verir. (3) Kurucular, organlar, vekiller,
Dordiinct | denetim isteme hakki — ) o )
Béli G5 calisanlar, kayyimlar ve tasfiye memurlar1 6nemli olgular konusunda 6zel denetgiye bilgi vermekle yiikiimliidiir. Uyusmazlik halinde karar1 mahkeme
olum orev .
verir. Mahkemenin karar1 kesindir. (4) Ozel denetgi, sirketin 6zel denetimin sonuglarina iligkin goriisiinii alir.
635. . . . . . . . . . . . . g . . . . .
— Sirketin Organlar1 — 397nci maddenin besinci ve altinci fikralar1 disinda kalan, Anonim sirketin denet¢iye denetime ve 6zel denetime iligkin hiikiimleri limited sirkete de
orduncu
. Denetci uygulanir.
Bolum
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Yukarida sayilan maddelerde de goriildiigi tizere TTK’da, Uluslararasi Denetim
Standartlarina atif yapilmis, ancak giivence hizmetlerine iliskin bir agiklama
yapilmamistir. Aslinda kanunun ilgili maddesinde belirtilen 6zel denetim isteme hakki,
guvence hizmeti olarak kabul edilebilir. Ciinkii topluluk iliskileri i¢indeki her pay
sahibinin, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki cercevesinde kendisine giivence yaratmak amaciyla 6zel

denetim talebi sakli kalmaktadir.

50



IKINCi BOLUM

2. ILERIYE YONELIK FINANSAL BIiLGILERIN INCELENMESIi VE
STANDARTLAR CERCEVESINDE RAPORLAMA YAPILMASI

Yakin zamana kadar finansal planlama ile ilgili ¢alismalarin kapsam1 daha dar
gergeklestirilmekteydi. Fon ihtiyaclarinin karsilanmasi i¢in kisa veya uzun vadeli nakit
durumuna iligkin bilgiler, kismi hesaplamalar yoluyla rutin olarak yenileme islemlerinin
yapilmasi seklinde ortaya ¢ikiyor ve isletmelerin finans yonetiminde olas1 bir ¢ikmaza
girmemesi icin, kaynaklar ile kullanimlar arasindaki iliskinin en verimli ve gergekei
sekilde belirlenmesi hayati 6nem tasiyordu. Ancak kaynaklar ve kullanimlar arasindaki
bu iliskinin proaktif olarak diizenlenebilmesi, finansal 6ngérii ¢aligmalariin detayl
olarak yapilmasi ve belirlenen standartlar c¢ercevesinde raporlanmasini zorunlu

kilmaktadir.

2.1. leriye Yonelik Finansal Bilgi ile Tlgili Genel Esaslar

Ozellikle uzun vadeli stratejik kararlar almirken gerekli kaynaklarin i¢ kaynak veya
dis kaynak kullanimi secenekleri ile saglanmasi en 1yi sekilde analiz edilmelidir. Bu
noktada isletmeler alternatif kaynaklar degerlendirilirken, sermaye artirrmina giderek i¢
kaynak temini veya uzun vadeli bor¢lanma ile dig kaynak temini gibi dogru ve zamaninda
elde edilen bilgiler 1s18inda hareket etmelidirler. Bu nedenle uzun vadeli kaynak
kullanimi1 halinde, isletmelerin gelecek donemlere ait 6ngorii, tahmin gibi ileriye yonelik
finansal bilgi ihtiyact dogmaktadir. Bahse konu ihtiyacin karsilanmasi amaciyla,
kullanilacak ¢esitli finansal analiz teknikleri ile proforma finansal tablolar

hazirlanmaktadir.

2.1.1. leriye Yonelik Finansal Bilgi Kavram

“Ileriye yonelik finansal bilgiler (IYFB) gelecekte meydana gelebilecek olaylar ve

isletmenin muhtemel eylemleriyle ilgili varsayimlara dayanan finansal bilgiler”
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anlamina gelir. ileriye yonelik finansal bilgiler bir tahmin veya projeksiyon (&ngorii)
olabilir veya bu ikisinin bir birlesimi olabilir. Ornegin, bir yillik tahmin art1 bes y1llik bir
projeksiyon gibi her ikisinin bilesimi seklinde olabilir!'®.

Ongorii kavram TDK tarafindan “Bir isin ilerisini kestirme veya bir isin nasil bir
yol alacagim onceden anlayabilme ve ona gére davranma” seklinde tanimlanmustir'?’.
Finansal 6ngori ise, gelecege iliskin finansal bilgilerin mantiksal degerlendirmesi ve
gelecege doniik tespitlerin  bugiinden yapilmasi yoluyla ortaya ¢ikacak fon
gereksinimlerini belirlemeye yonelik faaliyetleri kapsayan bir stregtir. Finansal 6ngoru,
planlarin saglikli ve gergekci olmasi agisindan 6nem tasimaktadir!®e,

Projeksiyon (Ongorii)'*®;

(a) Kesin olarak meydana gelmesi beklenmeyen gelecege iliskin olaylara ve
yonetimin eylemlerine iliskin hipoteze dayali varsayimlara (6rnegin; bazi isletmelerin
kurulus asamasinda olmast veya faaliyetlerinin niteliginde onemli degisimi planliyor
olmasi gibi hallerde) veya

(b) En iyi tahmine ve hipoteze dayali varsayimlarin bir bilesimine dayali olarak
hazirlanan ileriye yonelik finansal bilgiler ” anlamina gelir.

Tahmin ise, yonetimin bilgilerin hazirlandig1 tarih itibariyle gergeklestirmeyi
bekledigi faaliyetlerle (en iyi tahmine dayali varsayimlar) ve ydnetimin meydana
gelmesini bekledigi gelecege iliskin olaylarla ilgili varsayimlara dayali olarak hazirlanan
ileriye yonelik finansal bilgiler anlamma gelir'®.

Isletmeler yogun rekabet ortaminda var olma miicadelesini devam ettirebilmek,
bliylimeyi saglamak ve gelecekte karsilagabilecegi muhtemel risklerden korunmak i¢in

cesitli planlar yaparlar. Bu planlardan finansal planlama; tahmin edilen fon ihtiyaglarinin

karsilanmasi ig¢in uygun olarak hazirlanan diizenlemeleri igeren, finansman ve tedarik

UK GK, GDS 3400, ileriye Yonelik Finansal Bilgilerin Incelenmesi Standardu, s. 5.

17Tark Dil Kurumu Gincel Tirkge Sozluk,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.5c80c60e68be95.181
06352 Erisim tarihi 07.03.2019.

18K arabulak, E., “Kobilerde Stratejik Bakis Agisindan Rasyolar Yéntemiyle Finansal Ongdrii ve Bir imalat
Isletmesinde Uygulama” Yiiksek Lisans Tezi, Dumlupmar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme (SBF) Anabilim Dali, 2009, s.19.

19K GK. GDS 3400, s. 4.

120K GK. GDS 3400, s. 5.
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fonksiyonlarini belirleyen ve kontrol eden bir siire¢ olarak tanimlanmustir. Ayrica finansal
planlamanin kapsamina giren hususlar asagida siralanmistir;'?!

1- Firma i¢i yatirim ve finansman tercihlerinin analizinin yapilmasi,

2- Simdi alinan kararlarin gelecekteki sonuglarin tahmininin yapilmast,

3- Hangi alternatiflerin uygulanacagina karar verilmesi,

4- Finansal planlamada saptanmis amaglar yoniindeki performansin olgiilmesi.

Tiim finansal planlama siireglerinde oldugu gibi, ileriye yonelik finansal bilgilerin
dayanagini olusturan varsayimlarin belirlenmesi, bilgilerin hazirlanmas1 ve ilgili
alanlarda kullaniminda sorumluluk isletme yOnetimine aittir. Bir yonetim araci olarak
kullanilabilen ve yonetimin goézetiminde hazirlanan proforma finansal tablolar ile hem
isletme hakkinda en giincel ve net bilgi kamuoyu ile paylasilmis olur hem de isletme ile
ilgili taraflara giiven verilerek dis kaynak tedarigi kolaylastirilmaktadir. Ozellikle
yoneticiler, olast pazar firsatlarin1 degerlendirmek veya godzden gegirmek, hukuki
davalarda muhtemel sorunlarin1 6nlemek, seffaf ve dogru raporlama yapabilmek igin
IYFB’yi kullanmak isterler.

Tutarlilik etkisi birkag drnekle agiklanabilir. Muhasebe politikalar: ile amortisman
oranlar belirlenmezse, kaginilmaz olarak, her yil finansal tablolar hazirlanirken belirtilen
reel ekonomik faydalari yansitmaz. Ticari alacaklarin degerlemesi muhasebe politikasi
ile ozellikle yonetimin geri kazanilabilirligi tutarli bir sekilde degerlendirmedigi
durumlarda, gercekci durum her yil i¢in dogru yansitilamamaktadir.

IYFB calismalar1 sadece ticari organizasyonlarinin tahminlerinde degil devletlerin
gelir tahminlerinde de kullanilmaktadir. Gelir tahminleri, faaliyetlerin uygulanabilir ve
stirdiiriilebilir olmas1 amaciyla harcama programlarinin diismesi gereken taban ¢izgisini
gosterdigi icin devlet biitgelerinin gelistirilmesinde kritik bir rol oynamaktadir. Ornegin,
olduk¢a karmasik bir tahmin modeli, tarihsel verilere uygulandiginda miikemmel bir
uyum saglayabilir ancak oniimiizdeki biitge dongiisiinde belirli bir ideolojik tercihe uygun
model varsayimlari kullanma firsatin1 da ortaya koyabilir. Buna karsilik, yalnizca dnceki
yilin gerceklesmelerini kullanan basit bir tahmin seffaftir ve bu nedenle manipiilasyonu
zordur. Ancak bazi planlarin gercekten alinabilir ve uygulanabilir olup olmadigi

konusunda ek tartigmalar olusturarak 6ngorii hatalar1 tiretebilir. Devlet gelir tahminleri

21Brealey, R. and others Cev: Bozkurt, U. vd., Isletme Finansmanin Temelleri. Istanbul McGraw-Hill-
Literatiir Yayincilik, 1997 Birinci Basim, s. 496.
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genellikle 6ngoérulen ekonomik kosullar1 ve devlet vergi gelirlerini birbirine baglayan
nedensel bir modelden olusur. Nedensel modelin karmasikligi1 bolgelere gore degismekle
birlikte ekonomi, vergi tabanmi ve vergi geliri arasindaki iligkiyi belirlemeyi igerir.
Thompson ve Gates, isletme tahminleri literatiiriinden hareketle, devlet gelir artisini
belirlemeye yonelik basitlestirilmis bir yaklasimin uygulanmasini dnermektedir. Buna
gore gecmis biiyiime oranlarinin basit ortalamasi, beklenen biiyiime oranlarinin en iyi
tahmincisidir. Bununla birlikte 6ngorme literatiiriiniin 6nemli kismi, tahmin edilecek
degiskenin karmasik nedensel modellemesi denenerek katma degeri sorgular ve basit
modellerin daha iyi olmasa da iyi sonug verdigini ve tahmin sonucuna miidahale etmenin
daha az egilimli oldugunu énermektedir'?2,

Yapilan tahminler, yakin vadeli biitce dongiisiinde yer alacak politikalarin
belirlenmesinde hangi varsayimlarin kullanilacagina dair politik bir pazarligin
baslangicin1 temsil etmektedir. Boylan ise seg¢imlerden hemen Once biten veya
secimlerden hemen Once baslayan biitgelerin, iyimser tahminlere dayanma egiliminde
olmasini, 6nemli siyasi bir etki oldugunu ifade etmektedir. Bu noktada yapilan
tahminlerde, siyasi ideoloji veya belki de dogrudan siyasi bir miidahalenin, bir tahmin
hatas1 kaynag olarak belirlenmesi sz konusudur?,

Giiniimiizde &zellikle kullanic1 taraflar arttikga IYFB tahmin agiklamalarina olan
ithtiyacin artmasi, bu tiir bilgilerin giivenilirligi ve denetlenebilirligi hakkinda bir takim
endiseler dogurmustur. Bu endiseler, denetlenmis finansal bilgilerle iletilen mesajlara
iliskin farkli finansal rapor kullanicis1 gruplarinin algilarindaki farkliliklar ve muhtemel

denetim hatalarinin profesyonel olarak kabul edilmesi sonucu ortaya ¢ikmaistir.

2.1.2. Tleriye Yénelik Finansal Bilginin Kullanim Amaclar:

FASB tarafindan yapilan bir ¢alismada, proforma finansal tablo kullanicilarina
sunulan bilgilerde ne tiir bir finansal bilgi talep ettikleri sorulmustur. Katilimcilarin
cogunlugu, daha “ileriye doniik” bilgi istediklerini; yani isletmenin egilimlerini, piyasa
trendlerini, Uretecekleri Grlnlerini ve piyasa rekabetini degerlendirmelerine yardimci

olacak bilgiler istediklerini belirtmislerdir. Ayn1 katilime1 grubu, tarihi bilgilerin daha az

12Mikesell, L. and others, Public Administration Review, Vol. 74, Iss. 2, pp. 188-203. 2014 by The
American Society for Public Administration. DOI: 10.1111/puar.12166., s. 188.
12Mikesell, L. and others, s. 190.
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o6nemli oldugunu ve sonucta gelecekteki finansal bilgilere odaklanmanin biiylimeye
etkisinin daha fazla olacagini vurgulamiglardir. Aslinda hazirlanan proforma finansal
tablolardan elde edilen deneyimler, isletmeyi sektorel bazda yonlendirmek ve kiyaslama
yapmak icin pusula olarak kullanilabilir!?,

lleriye yénelik finansal bilgiler 1s131nda hazirlanan proforma finansal tablolar, hem
isletme yonetimi hem de ilgili {iclincii taraflar (devlet, dis kaynak saglayicilari, pay
sahipleri gibi) icin biliyiilk 6nem ifade etmektedir. Bahsedilen bu taraflarin ihtiyaclari
dogrultusunda IYFB kapsami belirlenir. Bu kapsam dogrultusunda iYFB, genel ve 6zel
kullanim amagh olarak hazirlanabilir.

Ozel kullanim ifadesi, yalmzca sorumlu taraf¢a veya dogrudan sorumlu tarafla
miizakere eden taraflarca kullanilacagi durumlari ifade eder. Esas olarak IYFB eger
isletme departmanlarinda belli bir amagla kullanim veya yoOnetimin izniyle Gginci
taraflarca kullanim dogrultusunda talep edilmisse 6zel amagli kullanimdan s6z edilir.
Ornegin dis finansman amacl banka kredisi talebinde, i¢ veya dis denetim kaynag olarak
veya dizenleme ve denetleme otoritelerince gerekli yasal prosedirlerin uygulanmasi
siireglerinde kullanimlarda ya da isletme ici karar alma siireclerine destek amaciyla
hazirlanan [YFB, 6zel amach kullanim kapsamindadir. Hazirlanacak 1YFB’ nin igerigini
bu kullanim hedeflerinin gereklilikleri belirlemektedir.

Genel kullanim ifadesi, dogrudan sorumlu tarafla miizakere etmeyen kisiler
tarafindan kullanilacagi anlamma gelir. Genel kullamim amagh IYFB ise, isletme
disindaki kullanicilara isletme planlarinin finansal sonuglarini géstererek, yatirim yapma
ve karar alma asamalarinda yardimci olmayi amaglamaktadir. Bu durumda isletme
kendinden bagimsiz olan taraflara bilgi sunmakta ve bunun sorumlulugunu
tistlenmektedir.!?® Hazirlanan 1YFB, isletmeyle ilgili genel bilgilerle hazirlanmis olup
ozellikli tahminlere yer verilmemektedir. Ornegin halka arz islemlerinde hazirlanan

IYFB, genel amagcl kullanim kapsamindadir.

124prospective Financial Statements:Performance and Usage, Course Material (#6845/QAS6845),
Professional Education Services, LP. s.1. https://www.mypescpe.com/!PDFdocs/6845TEXT.PDF
Erisim tarihi 16.09.2019.

25Tamer, 0.0, 2013, s. 43.
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2.1.3. ileriye Yonelik Finansal Bilginin Kullamldig1 Proforma Finansal Tablolarin

Hazirlanma Siireci

Bugiin bir isletmenin saglikli biiylimesi, gelecekteki degisikliklerin 6ngdriilmesine
ve bu Ongoriilere gore gerekli kararlarin alinmasina, ¢alismalarin buna uygun olarak

planlanmasina biiyiik o6l¢iide bagli duruma gelmistir?®.

Buna gore isletmeler
faaliyetlerine uygun olarak hem mevcut yukimlultklerini yerine getirebilmek Uzere
gerekli nakit yonetimini hem de alternatif yatirim seceneklerini hayata gegirmek iizere
gerekli gelir ihtiyacin1 degerlendirebilmek amaciyla IYFB calismalar1 yaparlar. Bu
calismalarla dngoriilere iliskin olasiliklar degerlendirilerek alternatif segenekler saptanir
ve se¢ime tabi tutulacak farkli analizler gelistirilerek isletme i¢in optimal karar alinmaya
calisilir. Isletmeler igin kritik nitelikteki bu kararlar almirken dogru &ngoriilerde
bulunabilmek i¢in gerekli bilgi donanimina ve stratejik karar verme yetenegine sahip
olunmalidir.

Esas itibariyle isletmelerin finansal durumlarini (varlik ve kaynaklarini), faaliyet
sonuglarini, finansal performanslarini, gelisme yonlerini saptamak, gelecege doniik
tahminlerde bulunmak, i¢ ve dis kullanici taraflarin ekonomik kararlar almasina yardimci
olmak ve izlenecek politikalara katkida bulunacak veri ve ipuglarini saglamak amaciyla
proforma finansal tablolar hazirlanmaktadir. Bu tablolar, sorumlu tarafin bilgi ve
inancinin en iyisini, bir isletmenin tahmini finansal durumunu ve slire¢ sonuglarini sunan
olas1 finansal tablolardir. Var olmasi beklenen sartlar ve yapilmasi gereken islemin
gidisat1 hakkindaki varsayimlara dayanirlar.

Sorumlu taraflar, temel varsayimlardan sorumlu olanlardir. Sorumlu taraf
genellikle yonetim olmasina ragmen, GglncU bir taraf olabilir. Ornek: Bir miisteri biiyiik
bir kredi i¢in bir bankayla pazarlik yapiyorsa, banka kullanilacak varsayimlari sart
kosabilir. Buna gore, bu durumda, banka sorumlu tarafi temsil eder.

Bir igletmenin potansiyel finansal tablolariin kullanim amaci, sunulacak proforma
finansal tablo tiirlerini diizenler. Genel ve 6zel kullanim amagl diizenlenen bu proforma
finansal tablolara ek olarak, Tiirkiye’de diizenleme ve denetleme otoriteleri tarafindan,

isletmelerin hazirlayacaklari finansal tablolara iligskin ¢esitli diizenlemeler yapmaktadir.

26Manav, C., Yonetim Acisindan Isletme Biitgeleri ve Finansal Planlama, Desen Kagit¢ilik Matbaacilik,
1. Baski, Ankara, 1990, s. 13.
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Bu dizenlemelerde olusturulan tablolarin sadece igerigi ve sekli agisindan degil,

hazirlanacak finansal tablo setinin kapsami ve zorunlulugu agisindan da farklar

bulunmaktadir. Bu kapsamda diizenlenen finansal tablolara iliskin bilgiler tablo 2.1.’de

yer almaktadir.

Tablo 2.1. Cesitli Diizenlemeler Kapsaminda Hazirlanan Finansal Tablolarin

Listesi

TDHP'nin igerdigi Tablolar

TFRS Diizenlemesinde Finansal Tablo Seti

BDDK Diizenlemesi

SPK Diizenlemesi

muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iliskin tablo

1- Bilango 1- D6nem sonuna ait finansal durum tablosu [1- Finansal Durum Tablosu TFRS ile diizenlenen
(bilango) (nazim hesaplar ile birlikte mali tablolari esas
bilango) almaktadir.
2- Gelir Tablosu 2- Déneme ait kar veya zarar ve diger 2- Gelir Tablosu (kar ve zarar
kapsamli gelir tablosu cetveli)
3- Satislarin Maliyeti Tablosu 3- Doéneme ait 6zkaynak degisim tablosu 3- Ozkaynaklarda

=

- Fon Akim Tablosu

4- Déneme ait nakit akis tablosu

4- Ozkaynak Degisim Tablosu

(%2}

- Nakit Akim Tablosu

5- Onemli muhasebe politikalarini ve diger
aciklayici bilgileri iceren dipnotlar

5- Nakit Akim Tablosu

(o))

- Kar Dagitim Tablosu

6- isletmenin, bir muhasebe politikasini
geriye doniik uygulamasi veya finansal tablo
kalemlerinde geriye donik bir diizeltme
yapmasi ya da finansal tablo kalemlerini
yeniden siniflandirmasi durumunda bir
onceki donemin basina ait

finansal durum tablosu

6- Kar Dagitim Tablosu

~

- Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Maliye Bakanligi, TDHP ve Isleyisi cercevesinde yaptig1 diizenlemelerde vergi

mukellefleri icin, bilango gelir tablosu ve ek tablolar olarak da nakit akim tablosu ile kéar

dagitim tablosunun diizenlenmesini zorunlu goérmiistiir. Varlik biiyiikliigii ve net satislar

toplami belirli siirlarin altinda kalan isletmeler i¢in, vergisel agidan ek tablolarin

diizenleme zorunlulugu bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin, kullanicilarinin kararlarini yararli olabilmeleri, isletmenin

finansal durumunu géstermeleri ve finansal durumdaki degismelerle finansal performansi

hakkinda bilgi saglayabilmeleri i¢in, her biri olaymn farkli yonlerini gosterdiklerinden,

birlikte hazirlanmalar1 ve sunulmalari yerinde olur. Tek bir tablo, isletmenin finansal

durumunu ve performansini degerlendirme, gelecege iliskin saglikli kararlar alma

127

acisindan yeterli olamaz=".

27 pkgiig, O., Mali Tablolar Analizi, Arayis Yaymcilik, Istanbul, 2013, s. 5.
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2.1.4. Proforma Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Kullanilan YOntemler

Genel olarak bir finansal analiz siirecinde, farkli yontemlerle ¢aligilarak, inceleme
yapilan isletmenin finansal bilgileri arasindaki iliskilere bakilmaktadir. Bu siire¢ gegmis
verilere dayandigindan mevcut durumun devam ettirilmesi, degistirilmesi ya da
yapilanmaya gidilmesi konusunda karar alinirken isletme yonetimine yardimci
olmaktadir. Ancak alternatif kararlar alinmasi gerektiginde veya yeni bir siireg
olusturuldugunda IYFB ihtiyac1 dogmakta ve ge¢mis verilere ek yeni analizlere de ihtiyag
duyulmaktadir. Bu sebeple karar alicilar ge¢mis verilere ek IYFB ile hazirlanan finansal
bilgileri kullanarak farkli analiz yontemleri ile olusturulmus proforma finansal tablolara
ihtiyag duyabilmektedirler.

Yapilan tahminlerin dogrulugu, yatirimcilar ve alacaklilar basta olmak iizere diger
IYFB’ye ihtiya¢c duyan taraflara gelismis bir uyar1 gorevi gormekte ve erken uyari
yonetimi ile ilgili taraflara olasi firsatlar sunmus olmaktadir.

Esas itibariyle hazirlanan proforma finansal tablolarin birbirini takip eden siireglerle
hazirlanmalar1 nedeniyle bu siire¢lerin herhangi bir asamasinda olusacak degisiklik veya
giincellemeler sonuglari direkt etkilemektedir. Bu sebeple yapilacak dngoriilerin dinamik
bir yapida olmalari, her asamada kontrol edilmeleri ve gerekli diizeltmelerin yapilmasi
gerekmektedir. Finansal tablo hazirlayicilari, bu fonksiyonlar1 yerine getirirken ¢esitli
arag ve yontemler kullanmaktadir. Ozellikle IYFB iceren proforma finansal tablolar
hazirlanirken temel finansal tablolar tizerinden hareket edilmektedir. Yani isletmelerin en
yaygin olarak kullandiklar1 bilango ve gelir tablolar1 olusturularak buradan hareketle nakit
akis tablosu diizenlenmektedir. Hazirlanma amacima yonelik talep edilebilecek diger
finansal tablo ve bilgilerin ¢alisilmasi istisnai durum geregidir.

Hazirlanan projeksiyon ¢aligsmalariin alt yapilar1 olusturulurken, bilangonun aktif
ve pasif yapisi arasindaki dengenin alternatiflerle birlikte, gercek¢i ve esnek bir
yaklagimla yapilmasi gerekmektedir. Bunun saglanamamasi isletme i¢in hayati dneme
sahip olan sureklilik kavramini ¢ikmaza sokabilir. Ayrica gerek konjonktiire dayali
finansal piyasalarin durumu gerekse isletmenin faaliyet gosterdigi sektoriin yapisi
bakimindan, gelecek donemler icin yapilan 6ngoriilerin dogrulugu isletmenin ihtiyaci
dahilinde uzun vadeli ve maliyet avantajli kaynak yaratmasi ve rekabet avantaji
saglamasina yardimci etkenlerdendir. Bu bakimdan risk ve belirsizlikler degerlendirilerek

hazirlanan IYFB ve diger éngériilerle hazirlanan proforma finansal tablolarin cesitli
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finansal analiz teknikleri araciligiyla olusturulmasi gerekmektedir. Analiz yontemlerinin
timinin finansal analizde uygulanmasmin gerekip gerekmedigi ve uygulamadaki
kapsami, biiyiikk Ol¢iide finansal analizin amacma baglhidir. Kimi analizlerde tiim
yontemlerin ayrintili olarak uygulanmasi gerekirken kimilerinde ise bazi yontemlerin
uygulanmasi yeterli olabilir.

Proforma finansal tablolar diizenlenirken, uygulanilacak tahmin ydnteminin
secimini etkileyen cesitli faktorler mevcuttur. Bunlardan en Onemlileri is ve hizmet
stirekliligi agisindan yonetimin analizden beklentileri, ne kadar siireli bir analiz olacagi,
isletme dis1 degisken faktorlerin ¢oklugu ve faaliyet gosterilen sektoriin Ozellikleri
sayilabilir. Burada dikkat edilmesi gereken; olusturulan IYFB’nin 6zellikli bir yapist
oldugu ve gerekirse isletme dis1 uzmanlardan yararlanilarak en anlamli ve gercekei
bilgiye ulagilmasidir.

Ozellikle proforma bilango aktif ve pasif hesaplarmin tahmini siirecinde hizli ve
etkili bir uzun vadeli analiz igin ¢ok fazla hesap kiriliminin ayrintisina girmeden iglem
yapmak adina daha basit yontemler kullanilmaktadir. Bu yontemler genellikle satis
hacmine dayali gelir tahminleri baz alinarak baglar. Daha sonra diger departmanlardan
gelen bilgiler dogrultusunda giderler, 0z sermaye, yatirim talepleri ve diger etkenlere
bakilarak coklu degiskenler analizde degerlendirilmektedir. Hazirlanan proforma
bilangoda aktif ve pasif hesaplarinin dengesi saglandiktan sonra meydana ¢ikan fark
pozitifse, isletmede finansman acig1 olusacagr anlamma gelmektedir. Gelecek
donemlerde gerekli fon ihtiyaci ig¢in kaynak arastirmasina gidilir. Aksi durumda ise
isletmede yaratilacagi ongoriilen fon fazlaliginin nasil ve nerede verimli bir sekilde
kullanilacaginin kararmin verilmesi 6nemlidir.

Ozellikle secilen tahmin ydnteminin segimini etkileyebilecek faktorleri su sekilde
siralamak mimkiindirt?8:

v' Tahminin uzun veya kisa vadeli olusu,

v" Verilerin mevcudiyeti,

v" Arzulanan dogruluk derecesi,

v Tahmin y6nteminin maliyeti ve tahmin ¢alismalari i¢in ayrilan biitge,
v’ Uriin ve hizmetlere iliskin dzellikler,

v" Tahmin siirecinde ¢alisacak nitelikli personelin mevcudiyeti.

128reten, S., Uretim/Islemler Y&netimi Stratejik Kararlar ve Karar Modelleri, Gazi Kitabevi, 2002, 5.156.
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Se¢imde en dnemli kriterler, maliyet ve dogruluk olmalidir. Dogrulugun 6l¢iimiinde
ortalama mutlak hata degeri kullanilmali, model se¢ciminde tahmin hatalarinin yarattigi
maliyetler ile veri toplama ve uygulama maliyetleri g6z 6niine alinmalidir.

Tahmin modelinin se¢iminde, igletmenin sahip oldugu esneklik derecesi de dnemli
bir faktordiir. Bir isletmenin degisikliklere tepki verme yetenegi ne kadar yiksek ise,
tahminlerde aranan dogruluk derecesi de o kadar az olacaktir. Ayrica tahmin yonteminin
seciminde, tahmine dayali olarak verilecek kararin onem derecesi de g0z Onune
alinmalidir. Elde edilen tahmin degeri biiyiik bir sermaye yatirim kararinin verilmesinde
kullanilacaksa, yontemin seciminde dogrulugun 6n plana alinmas: gerekecektir'?°,

Uygulamada isletmenin uzun vadeli finansal yapisallarinin belirlenmesinde
kullanilan yontemler sirasiyla satiglarin yiizdesi yontemi, rasyo (oran) yontemi, regresyon

yontemi ve diger yontemlerdir®°,

2.1.4.1. Satislarin Yiizdesi Yontemi

Bir isletmenin gelecekle ilgili finansal bilgilerini iceren bilango ve gelir tablosu
Ongorulmesinde kullanilan en geleneksel yontem, satis hacminin tahminine bagli olarak
ilgili kalemleri saptamaktir®3!,

Baslica bilango kalemlerini yillik satis tutarinin yiizdesi olarak tahmin edilmesine
dayanan bu yontemde ilk adim 6ncelikle satiglarla dogrudan iliskili olarak artan ya da
azalan bilanco kalemlerinin belirlenmesidir. Bu adimda, gegmisteki satislar araciligiyla
degisen finansal tablo degerleri ve kalemleri saptanmaya ¢alisilir. Bu calisma,
tahminlerde bulunan kisinin hangi kalemlerin satiglardan dolayr degistigini ve
hangilerinin de diger bilgileri kullanarak tahmin edilmesi gerektigini anlamasini

kolaylastirir'®2,

129 Karahan, M., Istatistiksel Tahmin Yontemleri: Yapay Sinir Aglar1 Metodu ile Uriin Talep Tahmini

Uygulamasi, Doktora Tezi, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme (SBF) Anabilim Dals,

2011, s.30.

130 Akgiic, O., Mali Tablolar Analizi, s. 426.

131 Aktas, R., Finansal Tablolar ve Finansal Planlama, Sakarya Universitesi Siirekli Egitim Merkezi, s. 19.

https://docplayer.biz.tr/4080988-2-bolum-finansal-tablolar-ve-finansal-planlama-yazar-prof-dr-ramazan-

aktas.html Erisim tarihi 24.06.2019.

132Engiidar, M.G.,“Proforma Mali Tablolarin Diizenlenmesinde Satis Tahminleri” Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sayisal Yontemler Anabilim Dali, 2000, s.17.
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Satiglarin yiizdesi yonteminde ikinci adim, ge¢mis yil bilangosunun incelenerek
satislarla bilango kalemleri arasindaki iliskilerin yiizde olarak hesaplanmasidir®3,

Ucgiincii ve son adim ise gelecek yila ait tahmin edilen rakamlar alinarak yiizde
oranlar1 yardimiyla satiglardan etkilenen bilango kalemleri tahmin edilir. Bu yontemden
ozellikle yeni kurulmus isletmelerin proforma tablolarmmin diizenlenmesinde
yararlanilmaktadir. Temelde satiglarin yilizdesi yonteminden farkli olmayan bu yontemde
firmanin faaliyette bulundugu veya bulunacagi endiistri kolundaki tipik oranlar veya
benzer firmalarin oranlarmin ortalamasi ile ilgili firma icin planlanan satis hacminin
bilinmesi yeterli olmaktadir!34,

Isletmelerde satis rakamlar1 bilanco hesaplar1 basta olmak iizere bir¢ok finansal
tabloyu etkilemektedir. Ancak 0z sermaye, yabanci kaynak kullanimi, yatirimlar,
istirakler gibi hesaplarin isleyisinin isletme politikalar ile iliskili olmasina binaen
satiglarla paralel hareket etmemesi miimkiin olmaktadir. Bu sebeple yapilan analizlerde
sadece bir degiskene odaklanmaktan ziyade isletme uygulamalar1 ve sektdr dinamikleri
biitlin olarak ele alinmasi 6nerilmektedir.

Yiizde metodu ile analiz teknigi, ayni endiistri kolunda cesitli isletmeler arasinda
karsilastirma yapilmasina ve her endustri koluna ait ortalama nispetlerin hesaplanmasina
olanak vermesi yoniinden de yararlidir. Isletmeler arasi karsilastirmalarda endiistrilere ait
karakteristik istatistiksel veriler, yapilacak analizin degerini ve yararini biiyiik olgiide
artirir™®®, Bununla birlikte proforma bilanco diizenlenirken endistri dinamikleri baz
alinirken her isletmenin kendi karakteristik yapismin oldugu unutulmamalidir. Ornegin
faaliyetlerini vadeli satis politikasiyla yiiriiten bir sektorde, isletmeye finansman
saglamak ve gucli bir finansal yapiya gegmek amaciyla yeni bir ortak almak sektor
ortalamalarindan sapma olarak g6ze ¢arpabilir. Bu nedenle denetgi tarafindan, isletmenin
alacaklar hesaplarinin proforma bilancosunda benzer isletme ortalamalarindan farkl

olmasinin anlamlandirilmasi 6nerilmektedir.

133 Englidar, M.G., s. 17.
134 Englidar, M.G., s. 17.
1 Akgiig, O., Mali Tablolar Analizi, s. 428.
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2.1.4.2. Rasyo Yontemi

Finansal tablolar1 6ngormede kullanilan analiz yontemlerinden biri olan rasyo
(oran) yontemi, Ozellikle yeni faaliyete gecen isletmelerin finansal analizi icin
kullanilmaktadir’®®. Ciinkii diger yontemlerde kullanilan ge¢mis donem verileri baz
alimmamaktadir. Finansal tablolarda yer alan hesaplarin birbirleri arasindaki oranlamaya
dayanan rasyo analizinde, elde edilen mutlak rakamlardan ziyade énemli olan hesaplanan
oranlarin anlamlandirilmasidir. Bu degerlendirme yapilirken isletme ve i¢cinde bulundugu
cevrenin gercekleri birlikte diistiniilmesi 6nerilmektedir.

Yapilan caligmalarda genel kabul edilmis oranlara, birbiriyle iliskili ortak
kullanilmast gerekli oranlara, ayni sektor kolundaki standart oranlara ve isletmenin
hedefledigi satis tutarlarina bakilarak proforma bilango hazirlanir. Ancak yoneticiler
tahminleme yaparken, rasyo analizinin kullanimindaki kolayliga ragmen salt sektor
ortalamalar1 yerine isletmelerin;

v' Ydnetim yapilari,

v' Likidite durumlari,

v' Risk istahlari,

v Sektor tecrubeleri,

v Ahlaki ve etik tutumlari,

v" Teknoloji kullanimlari,

v Thracat ithalat firsatlart,

v" Tedarik zinciri yonetim surecleri ve
v Ulke ekonomik degerleri,

gibi alternatif unsurlar1 da g6z 6niinde bulundurmak faydalidir.

Finansal oranlar, isletmede incelenecek alanlara isaret etmede yardimci olur ve
genellikle isletmenin performansi igin ara¢ cubuklar gérevi goriir. Ornegin, nakit akis
orani, firmanin kisa vadeli taahhiitleri yerine getirme kabiliyetini temsil eder. Bir finansal
oranin Secilen iki sayisal degerin goreceli biiyiikliigiiniin bir l¢iisii oldugunu hatirlamak
onemlidir.

Genel olarak bir isletmenin finansal durumu; karlilik, 6deme giicti veya likidite,

verimlilik, siirdiiriilebilirlik ve yatirimei oranlari olarak sayilan bes ana finansal oran ile

136 Avder, E., http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/erdogan/002/ Erigim tarihi 11.07.2019.

62


http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/erdogan/002/

analiz edilmesi onerilmektedir. Karlilik oranlari, satislarin geri doniisiinii (kér marji),
varliklarin geri doniisiinii ve net degeri (6z kaynak geri doniistinii) igerir. Karlilik oranlari,
firmanin yonetim etkinliginin bir gostergesidir. Bize sirketin kér elde edip etmedigini ve
eger Oyleyse o sektdrde kabul edilebilir bir oranda olup olmadigini séylerler. Odeme gicii
(likidite) oranlart nakit oran, cari oran, envanterin cari degerini, sabit varliklarin net
degerini ve toplam net degerin cari likiditesini igerir. Odeme giicii oranlar1, bir firmanin
borg yiikiimliiliikklerini yerine getirme yeteneginin bir gostergesidir. Verimlilik oranlart;
tahsilat devir hizi, net isletme sermayesinin satiglara orani, stok devir hizi, varliklarin
satiglara oran1 ve kaynaklarin satiglara oranidir. Verimlilik oranlari, bir firmanin sabit
varliklara ve isletme sermayesine yatirilan kaynaklarmi kullanma gostergeleridir.
Bankacilik ve finans sektorii i¢in endiistri normlar1 ve kilit isletme oranlari, cari oran,
nakit oran, likidite orani ve borg / 6z kaynak orani ve 6z kaynak karlilig1 oranini i¢ceren
oran analizi i¢in kabul edilebilir bir standart sunar. Strdurdlebilirlik oranlari, bir sirketin
uzun vadeli durumuna ozellikle de sirketin sermaye ve finansal yapisinin etkilerine
yogunlagsmaktadir. Surdurdlebilirlik oranlarinin 6rnekleri, kaldirag oran1 ve faiz karsilama
oranidir. Yatirimci oranlari, yatirimcilar tarafindan bir isletmenin performansinin
degerini bir yatirim olarak degerlendirmede kullanilir. Yatirimci oranlarina 6rnek olarak
hisse basina kazang, temettii geliri ve fiyat kazang orani verilebilir.

Standart formiillerle hesaplandigi ve standart finansal tablolardan alindigi i¢in
finansal oranlar, finansal durum tahmininde sik¢a kullanilir. Clinkil sonuglari itibariyle
siklikla tutarli dlgiimlerdir. Ozellikle halka agik sirketler igin finansal oranlar kolayca elde
edilebilir ve neticede sayisal Olglimler oldugundan sektorel model olusturma ve
istatistiksel analizler icin kolaylikla hazirlanabilirler. Ornegin nakit akis orami, likidite
durumu igin tercih edilen ve guvenilir bir gostergedir. Ayrica finansal riskleri 6lgmek icin
bor¢ ve kazang oranlari kullanilabilir. Bor¢ orani, toplam borglarin net degere
boliinmesiyle, kazang orani ise net kar1 faiz ve vergi oncesi faiz giderleri lizerinden
bolmek suretiyle belirlenir. Diisiik kaldirag, diisiik bor¢ orani ve dolayisiyla daha diisiik
finansal riske maruz kalma orani1 demektir. Buna karsilik, kaldirag arttik¢a borg oran1 ve

dolayistyla finansal riske maruz kalma orani da artar.
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2.1.4.3. Regresyon Yontemi

Finansal tablolarla ilgili tahmin yapilirken niceliksel yontemler de
uygulanmaktadir. Bunlardan en ¢ok kullanilan sistematik yontem istatistiki verilere
dayanilarak hazirlanan regresyon yontemidir.

S6z konusu yontemde proforma bilango hesaplar1 ongoriiliirken, satiglar veya bir
veya birkag ekonomik degisken bagimsiz degisken, bu bagimsiz degiskenlerle iliskili
diger hesaplar bagimli degisken olarak kabul edilir. Birka¢ yili kapsayan analizlerde,
bahse konu faktorlere bagli degisiklik gosteren hesaplar arasindaki istatistiki veri iligkisi,
dogrusal veya dogrusal olmayan sekilde ele alimr'®’. Olusturulan dogru fonksiyonunda
tahmini satislardan yola ¢ikilarak regresyon denklemi istenen bagimli ve bagimsiz
degiskenlerle Y=at+bx seklinde kurulur. Bu noktada amac¢ bagimli ve bagimsiz
degiskenler arasindaki iligkiye en uygun diisen regresyon denklemi ile gelecek yillara
iliskin bilango kalemlerinin degerini hesaplayabilmektir'®®,

Genellikle uzun vadeli projeksiyonlarda daha verimli sonuclar ortaya konan
regresyon yontemi ile uzun yillardir faaliyet gosteren isletmelerde satis tahminleri
yapilmasinda daha gergege yakin sonuglar ortaya g¢ikmaktadir. Ancak bu yodntemle
hazirlanan fonksiyonlara dahil edilen degiskenler arasindaki iligki tutarli sonuglar
veremeyebilir. Bu durumda degerlemeye alinan kalemler gdzden gegirilmelidir. Ornegin
satiglar ile istirakler kalemi arasindaki iliski, sadece bu iki degisken degerlendirilerek
anlamlandirilamayabilir. Buradan istirakler hesabinin isleyisini satiglar disinda etkileyen
ic veya dis baska degiskenlerin oldugu anlasilir. Bu noktada en tutarli projeksiyonu
yapabilmek i¢in istirakler hesabu ile nitelik ve isleyis bakimindan iligkisi belirlenen diger
degiskenler formiile entegre edilmelidir. Bu islem ¢oklu regresyon teknigi kapsaminda

yapilmalidir®®.

137 Karabulak, E., Kobilerde Stratejik Bakis Agisindan Rasyolar Y6ntemiyle Finansal Ongorii Ve Bir
Imalat Isletme Uygulamas1, Dumlupimar Universitesi, SBE, Yiiksek Lisans Tezi, 2009, s. 23.

138 T{jrko, R. M., Finansal Yonetim, Atatiirk Universitesi, Erzurum, 1994, s. 135.

139 Avder, E., http://www.muhasebetr.com/yazarlarimiz/erdogan/002/ Erigim tarihi 11.07.2019.
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2.1.4.4. Diger Yontemler

Yukarida anlatilan geleneksel finansal tablo 6ng6rme yontemleri dzellikle IYFB
iceren bu tablolar1 hazirlayan meslek mensuplar i¢in yetersiz kaldig1 sdylenebilir. Bu
konuda gerek akademik anlamda gerekse de sektor uygulamalarinda ¢ok az sayida yol
gbsterici calisma bulundugu gdzlemlenmistir. IYFB ve proforma finansal tablolari
hazirlayanlar, bilgilerin ilgili tablolara dogru olarak islenmesi ve isletmede proaktif bir
yaklasim olusturulabilmesi i¢in bilgilendirilmeye gerek duymaktadirlar.

Ozellikle model tabanli ydntemler, isletmenin sektdre dzel ve genel ekonomik
bilgiler gibi harici verileri ile operasyonel dahili verilerini beklentileri gelistirmek i¢in
kullanirlar. Bu yontemler ayn1 zamanda finansal verilerin makul olup olmadigini
degerlendirirler. Ornegin, calisan sayisi, ¢alisan basma ortalama iicret veya ortalama
yillik izin ticretinin maliyetini belirlemek icin kullanilabilir. Finansal olmayan isletme
verileri siklikla muhasebe departmani diginda iretildiginden ve tutuldugundan, bu tiir
verilerin kullanilmasinin karsilagtirilmast, ilgili finansal bilgilerin makul olup olmadigina
dair bagimsiz bir kontrol imkani sunabilir.

Bu kapsamda Kopczynski finansal tablo tahminleme siirecinde isletmenin alt
sistemlerinin her birinin kendi aralarindaki iligki ile 6nemli oldugunu ve toplamda
isletmenin tiim bu sistemlerin uyumlu bilesiminin sistemin tiimiinii olusturdugu sistem
yaklagimini tanimlamaktadir. Bu yaklasim modeli ile isletmede alt sistemlerden tlretilen
bilgilerin birbirlerini destekleyici sekilde isletme genelinde dogru ve etkin bilgi Uretmesi
hedeflenmektedir*®. Ozellikle isletmelerin finansal planlamada sikint1 yasamamalari igin
geleneksel yontemler disinda secilecek yontem, risk ve belirsizlik odakli olmalidir. Bahse
konu risk genellikle olusturulan IYFB gerceklesmelerinden biyilk olclide sapma
yasanmasidir. Bu sebeple sayisal yontemlere dayanan analizler daha da 6nemli hale

gelmektedirt4!,

10Tamer, O. 0. 2013, s. 111.
41 Tamer, 0. 0.,2013, s. 113.
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2.1.4.4.1. Duyarhhik Analizi

Gerek nitel gerekse niceliksel olarak proforma analizde kullanilan tahminlerdeki
degisimlerin etkilerini inceleyen duyarlilik analizi yontemiyle; nakit akis1 degisimleri, kar
hedefleri ve finansman temin olanaklar1 gibi sonuclar izlenebilmektedir. Bakilmak
istenen her bir parametrenin degisimi proforma modelde farkli farkli test edilmekte ve
modelin ne tiir durumlara karsilik duyarlilik gosterdigine bakilmaktadir. Sermaye
bltcelemesinde en ¢ok kullanilan yontem olarak kullanilan duyarlilik analizi, modelde
izlenen karar degiskenlerinin birim degisimi ve diger biitiin degerlerin sabit
tutulmasina verilen tepkiyi gosterir. Ornegin bir isletmeye alinmasi planlanan personel
sayisindaki birim degisimin yaratacagi ek maliyeti hesaplamak gibi basit ve kullanigh
testler icin duyarlilik analizi kullanilabilir. Bunun yani sira kosullara gore kisitlar zamana
gore farklilagsabilmekte ve o kisittaki degisikligin sonucu nasil degistirecegini proforma
analizler ile onceden bilmek ve bu degiskenlere ayak uydurmak gereklidir. Bu
degiskenlere 6rnek olarak satislar, maliyetler, alternatif gelir degisimleri, ekonomik
degisimlerle birlikte finansman alternatifleri, sektore 6zgii borg alacak yapisallarindaki
degisim gibi pek ¢ok segenek verilebilir.

Sistemler yaklasimiyla birbirleriyle iliskilendirilen duyarlilik analizinde {ist
yonetimin politikalar1 baz alinarak hedeflenen sonuglara bakilmaktadir. Bu noktada
proforma finansal tablolarin sadece finans yoneticisi tarafindan hazirlanmamasi, diger
bolimlerden de stratejik plan ve politikalar cergcevesinde bilgi destegi alinarak
hazirlanmasi ile daha verimli bir calisma yapilmis olacaktir}*?. Ayrica IYFB’nin
diizenlenmesi asamasinda kullanilan uluslararas: standartlarin bazilarinda da duyarlilik
analizine atifta bulunulmustur.

ISAE 3400 standardinin;

v  Sunum ve agiklama kisminda “Varsayimlarin y6netimin en iyi
tahminlerini yansitip yansitmadi§ina veya hipoteze dayali olup olmadigina agiklik
kazandirilmasi gerekir. Ayrica, 6nemli alanlarla ilgili varsayimlarda bulunulmas1 ve bu
varsayimlarin yiiksek diizeyde bir belirsizlige tabi olmasi durumunda, bu belirsizlik ve

sonuglardaki nihai duyarhiligin yeterli sekilde aciklanmasi gerekir”. 143

1492 Tamer, O. 0., 2013, s. 111.
143 KGK. GDS 3400, s. 10.
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v’ Inceleme prosediirleri kisminda “Denet¢i, sapmalara kars1 ozellikle
duyarli olan alanlarmn ileriye yonelik finansal bilgilerde gosterilen sonuglar tizerinde
onemli bir etkiye sahip olma diizeyine odaklanir. Bu da denet¢inin uygun kanit arama
diizeyini etkileyecegi gibi, ayni zamanda denetcinin agiklamalarin uygunlugu ve
yeterliligine iliskin degerlendirmesini de etkiler”.144”

Denilerek bu analiz yonteminden dolayli olarak bahsedilmistir.
ICAEW (2018) tarafindan IYFB hazirlayicilar i¢in diizenlenen rehberde ise'#,

v Genel uygulama rehberi boliimiinde, IYFB’ye yonelik duyarlilik analizine
uygulanabilir temel prosediirler, faaliyetler ve degerlendirmeler yapilmalidir.

v Yoneticiler, ongorulen risk ve firsatlarin ilgili finansal doénemde
netlesmesi durumunda, tahmin sonucu Uzerindeki etkilerini belirlemek icin duyarlilik
analizi yapmalidir.

v' Bu duyarlilik analizi risklerin ve belirsizliklerin tahmin sonucu tizerindeki
etkinin Olculmesini ve yoneticilere kar tahminlerini ve etkilerini destekleyen kritik
varsayimlarin anlagilmasini saglamak igin ciddi ancak makul senaryolarda ilgili
varsayimlarin degistirilmesini igerir.

v" Analizin kapsami, diizenlemenin biiytikliigii, karmasiklig, belirli kosullari
ve karsilastigi risklerle orantili olmalidir.

v" Tipik olarak, ilgili, ters yonde, dogrudan ve otomatik bir sonu¢ olan
olumsuz duyarlilik analizini dengelemek igin yalnizca olumlu taraflari (6rnegin, temel
tahmin sonuglarinda muhasebelestirilmemis potansiyel kar olaylar1 gibi) dikkate almak
uygun olacaktir.

denilerek duyarlilik analizden bahsedilmistir.

2.1.4.4.2. Monte Carlo Analizi

Gelecege yonelik tahminlerden olusan IYFB, mevcut verilerden farklilasma

olasilig1 ya da tahminlerin gerceklesmelerindeki sapmalarin yliksek olmasi olasiligi

144 KGK. GDS 3400, s. 9.

145 |CAEW PFI 2018 https://www.icaew.com/-/media/corporate/files/technical/corporate-
finance/corporate-finance-faculty/prospective-financial-information/consultation-paper-on-pfi-
2019.ashx?fromSearch=1 s.42, Erigim tarihi 12.07.2019.
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nedeniyle bilgisayar ortaminda ¢esitli sSimilasyonlar yapilarak objektif bilgi tiretilmesine
yardimce1 olmaktadir.

Cok uzun siiren islemler sonucunda elde edilebilecek sonuglar1 ¢cok kisa siirede ve
maliyeti diislik bir sekilde elde etme, biiylik karmasik problemlerin kolayca ¢oziimiinii
elde etme, istenilen zamanda durdurulup istenilen zamanda ¢aligtirilabilme agilarindan
cok avantajl1 ve kullanigh bir teknik olan simiilasyonun ¢esitli yontemleri mevcuttur. Bu
yontemlerden biri olan Monte Carlo yontemi deneysel ve istatistiksel problemlerin
¢cOzlmdune rastgele sayilarla yaklasimlara verilen genel bir isimdir. Olasiliksal (stokastik)
olaylarin modellenmesinde kullanilan Monte Carlo simiilasyonu kullanim amaglar
maddeler halinde siralanabilir:14®

1. Matematiksel teori ve istatistikleri kullanarak ¢ikarim yapmak

2. Cesitli makul kosullar altinda sifir hipotezini test etmek (Hipotezlerin
dogrulugunu test etmek)

3.Varsayimlarin ihlali durumlarinda parametrik ¢ikarimlarin  saglamligini
degerlendirmek (Modellerin denenmesi asamasinda saglanmasi beklenen varsayimlarin
saglanmamasi durumunda, sonuclarin ne denli dogru oldugunu degerlendirmek)

4. Tahmin yontemlerinin kalitesini degerlendirmek

5. Iki ya da daha fazla sayidaki tahmin edicinin dzelliklerini karsilagtirmak.

Monte Carlo analizi i¢inde degiskenlik ve belirsizlik barindiran degiskenlerin tek
bir deger yerine bir olasilik dagilimiyla temsil edilerek bu girdilere gore ¢iktinin nasil
bir dagilim gostereceginin bulunmasi prensibiyle calisir. Belirsizliklerin sayisina ve bu
belirsizliklere karsilik gelen girdi degerlerinin hangi aralikta degistigine baglh
olarak Monte Carlo simulasyonu binlerce hesaplama yapar ve neticede bitin
farkl1 giktilar1 bir olasilik dagilimi olarak gosterir'#’.

Bu analiz yonteminde olusturulan senaryo ile bir tahminin olasi risklerini belli bir
giiven araliginda birden fazla degiskenle analiz edilerek degerlendirme yapilir. En
optimum sonuca ulasabilmek i¢in dikkat edilmesi gerekli husus, bu degiskenlerin makul
derecede olmasi ve tahminlerde biiyiik dl¢lide sapmalar yaratmamasidir. Ayrica bu islem

ileriye yonelik yapilan tahminlerin saglama fonksiyonu olarak da kullanilabilir.

146G zel Ork, S., Transcendental Logaritmik (Translog) Modelin Etkin Tahmini: Tahmin Edicilerin Monte

Carlo Ile Karsilastirilmasi, Doktora Tezi, Cukurova Universitesi S.B.E. Ekonometri Ana Bilim Dals,
2019, s.31.

https://riskdynamicsconsultancy.com/monte-carlo-simulasyonu/ Erisim tarihi 16.07.2019.
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Geleneksel yontemlerden farkli olarak bu yontemde modelleme yapilirken daha ¢ok
istatistiki bilgi ve bilgisayar yazilimlarina ihtiya¢ oldugundan analiz yapilirken gerek
isletmenin faaliyet gosterdigi sektoriin gereklerini bilen gerekse bu konuda tecriibe sahibi

olan personele ihtiya¢ duyulmaktadir.

2.1.4.5. Proforma Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Kullanilan Yontemlere

fliskin Degerlendirmeler

Konuyla ilgili yapilan arastirmalarda, finansal tablo O0ngérme yontemlerinin
hazirlanma ihtiyaclarint karsilamas1 bakimindan birbirlerine olan avantaj ve
dezavantajlar1 oldugu belirtilmektedir.

Ozellikle uzun siireli tahminler i¢in regresyon ydnteminin, diger ydntemlerden daha
saglikli sonuglar verecegi ileri siiriilmesine karsilik; regresyon yontemi kullanilmak
yoluyla bilango kalemleri tahminin kurumsal yonden sakincalari, eksiklikleri oldugu,
oranlar veya yiizdeler araciligi ile yapilan tahminlerin, regresyon yonteminden daha iyi

148 Ancak isletmenin gelecekteki finansal durumunun

sonuglar verdigi savunulmaktadir
tespit edilebilmesinde kullanilan regresyon yontemi, degiskenler arasinda birebir iliskileri
saptamaya yaradigindan diger yontemlere gore iistliin oldugu da sdylenebilir. Ciinkii bu
modelleme yapilirken hesap kalemleri i¢in tek tek hesaplama yapilmaktadir.

Teknolojik gelisme ve buluslarin istisna degil kural oldugu giiniimiizde, isletmeler
gelecege ait ciro tahminlerinde giincel ve Kkantitatif analiz yontemleri kullanmanin
O6nemini daha iyi anlamis durumdadir. Bu anlayisa bagl olarak, yapilan analizler
neticesinde diizenlenen tablolardan elde edilen sayisal verilerin gergeklesmelerle
karsilastirmasinin yapilmast gereklidir. Ornegin bir sonraki yillarda kullanilmak {izere
isletmenin proforma bilango verilerinden kar tahminleri ile yilsonu gergeklesen bilango
verileri karsilastirilip gergeklesme ve sapmalarin incelenmesi 6nemlidir. Eger karsilasilan
sonuglar isletme hedefleriyle uyumlu ise belirlenen degerleme ydntemine devam
edilmeli, uyumlu degil ise tespit edilen farkliliklar {izerinde gerekli diizenlemeler
yapilmalidir.

Ozellikle isletmelerde kullanilan geleneksel yontemlerin belirsizlikleri tespit

etmede tek basina yetersiz kalmasi yoneticileri daha sistematik ve bilgi sistemlerine

148akgiic, O., s. 178.
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dayal1 yontemlere yonlendirmektedir. Hem baz alinan analiz donemine 151k tutmasi hem
de isletmeye 6zgii bir sistem olusturularak ihtiya¢ duyuldugu her dénemde kullanilmasi
imkan1 nedeniyle modern yontemlerin daha kullanisli oldugu belirtilmektedir. Ancak
bahsedilen yontemlerin nitelikli personel istihdami ve bilgi sistemleri altyapist kurulmasi
hususunda isletmelere ayrica bir maliyet kalemi olusturdugu da gézlemlenmektedir.

Yapilan incelemelerde karsilagilan sapmalarin nedenleri kullanilan yontemlerin
etkililigi olabilecegi gibi isletmelerin list yonetimleri tarafindan belirlenen gelecek yillara
ait liretim, finans, satig, personel politikalarindan olusan stratejik kararlardan da kaynakl
olabilmektedir. Nihayetinde iist yonetim tarafindan secilen strateji, isletmenin yol haritasi
olarak tahminleme modellerinde kullanilmakta olup bu stratejiden sapmalar kurulan
modelin sonuglarini da dogrudan dogruya etkilemektedir. 2008 yilinin dordinci
ceyreginde ortaya cikan kiiresel finansal erime, isletmelerde sadece nicel gostergelere
(yani finansal oranlara) dayanan degil, aynt zamanda kurumsal liderligin de bir
degerlendirme sistemi olarak tahminleme siirecinde yer almasina dayanan ihtiyaci ortaya
cikarmistir. Bu kapsamda denetci tarafindan iist yonetim ekibinin bilesimi ve 6zellikleri,
biiyiikliigii, tecriibeleri, gorev siireleri, CEO/Y 6netim Kurulu Baskan ikiligi ve birlikte
diistinerek alternatif politikalar tiretebilme yetenegi gibi degiskenlerin de incelenmesi
gerekmektedir.

Finansal sikintilari fark edemeyen ve erken agamada Onlem alamayan igletmeler
iflas yoluna girecekler ki bu biiyiik kayip sadece hissedarlar1, alacaklilari, yoneticileri ve

diger ilgili taraflar1 degil, ayn1 zamanda sosyal ekonominin istikrarini da etkileyecektir.

2.2. fleriye Yoénelik Finansal Bilginin Denetimine Yardimci Uluslararas1 Rehberler

[YFB’nin denetimine yardimci uluslararast rehberler genel hatlariyla
incelendiginde Ingiltere merkezli uygulamalarm ilke bazli yani &6ziin Onceligine
odaklanarak esnek bir yapida oldugu gorulmektedir. ABD uygulamalari ise kiiresel capta
uygulamalarda kullanilan uluslararasi denetim standartlarina gore daha kapsaml
incelendigi anlagilmistir. Bu hususlar dikkate alinarak asagida yer alan boliimde
uluslararast gilivence denetimi uygulamalarinin genel bilgiler disindaki 6zellikli

durumlarina dikkat ¢ekilmek istenmistir.
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2.2.1. Uluslararasi Giivence Denetimi Standartlarinda IYFB Denetimine Iliskin

Bazi Hususlar

GDS 3400 standardinda, denetginin denetim konusunu ele alirken dikkat etmesi
gereken hususlar belirtilmistir’*®. Bunlar sirastyla su sekilde siralanabilir;

v" Etik gereklilikler ve kalite kontrol,

v" Denetimin kabulii ve devam ettirilmesi,

v" Denetimin planlanmasi, 6nemlilik ve giivence denetimi riski,

v’ Inceleme prosediirlerinin uygulanmasi ve kanit toplama,

v’ lleriye yonelik finansal bilgilerin incelenmesine iliskin rapor.

GDS 3420 standardinda, denet¢inin sorumlulugunun niteliginden bahsedilirken
“Finansal bilgilerin derlenmesi sorumlulugu, sorumlu tarafa aittir. Denet¢inin tek
sorumlulugu, proforma finansal bilgilerin sorumlu tarafca tiim é6nemli yonleriyle gecerli
kistaslara dayanarak derlenip derlenmediginin raporlanmasidir.” denilmektedir°.

IYFB’nin diizenlenmesi mahiyeti bakimindan 6znel ve spekiilatiftir. Bu sebeple
denetci, ileriye yonelik finansal bilgilerin incelenmesi denetiminde asagidaki hususlarla
ilgili yeterli ve uygun kanit elde eder:'*

v’ lleriye yonelik finansal bilgilerin dayandigi yonetimin en iyi tahmine
dayali varsayimlarimin makul olup olmadigi ve hipoteze dayali varsayimlarin
kullanilmast durumunda, bu varsayimlarin bilginin amaciyla tutarlilik gosterip
gostermedigi,

v’ lleriye yonelik finansal bilgilerin varsayimlara uygun bir sekilde
hazirlanip hazirlanmadigi,

v’ lleriye yonelik finansal bilgilerin uygun bir sekilde sunulup sunulmadig
ve tiim 6nemli varsayimlar hakkinda yeterince agiklama yapilip yapilmadig: ve

v’ lleriye yonelik finansal bilgilerin tarihi finansal bilgilerin dayandig1 esasla

tutarli bir sekilde, uygun muhasebe ilkeleri kullanilarak hazirlanip hazirlanmadig:.

Wyanik, S. ve Oztiirk, C., Tiirkiye Denetim Ve Giivence Standartlar1 Kapsaminda leriye Yénelik Finansal
Bilgiye Iliskin Giivence Raporlarmin GDS 3400 Agisindan Incelenmesi, Muhasebe ve Bilim Diinyast
Dergisi, Mart 2016, 18 (1); s. 138.

10K GK, GDS 3400, s. 5.

BIKGK, GDS 3420 Bir Izahnamede Yer Alan Proforma Finansal Bilgilerin Derlenmesine Iliskin
Raporlama Yapmak Uzere Ustlenilen Giivence Denetimleri, s. 4.
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Denetci, ileriye yonelik finansal bilgilerin kapsadigi zaman dilimini dikkate alir.
Kapsanan donem uzadik¢a varsayimlar daha spekiilatif hale geldiginden, bu dénemin
uzamasi, yonetimin en iyi tahmine dayali varsayimlarda bulunma kabiliyetini azaltir..
Denet¢inin ileriye yonelik finansal bilgilerin kapsadigi doneme iliskin yaptigi
degerlendirmeyle ilgili baz1 faktérler asagida yer almaktadir™®:

v Faaliyet dongusi: Ornegin; biiyiilk bir insaat projesinde, projeyi
tamamlamak igin gereken sure kapsanan donemi belirleyebilir.

v Varsayimlarim giivenilirlik derecesi: Ornegin; isletmenin piyasaya yeni bir
Uriin sunmast durumunda, kapsanan donem kisa olabilir ve hatta aylar veya haftalar
seklinde daha kisa boliimlere ayrilabilir.

v Kullanicilarin ihtiyaglari: Ornegin; ileriye yonelik finansal bilgiler, geri
O6deme amaciyla yeterli fonun olusturulmasinda gerekli olan donem igin, yapilan bir kredi
basvurusuyla baglantili olarak hazirlanabilir.

Denet¢i inceleme prosediirlerinin niteligini, zamanlamasin1i ve kapsamini
belirlerken asagidaki hususlar1 dikkate alir:*%3

v' Onemli yanhslik ihtimali,

v Onceki denetimler ve hizmetler sirasinda elde edilen bilgiler,

v' Yonetimin ileriye yonelik finansal bilgilerin hazirlanmasi konusundaki
yeterligi,

v’ lleriye yonelik finansal bilgilerin yénetimin muhakemesinden etkilenme
duzeyi,

v" Dayanak verilerin giivenilirligi ve yeterliligi.

Denetci elde edilen verilerin uygun bir dayanaktan elde edilip edilmedigini
belirlerken asagidaki gibi bir kanit olmasi durumunda, proforma finansal bilgilerin tiim
onemli yonleriyle gegerli kistaslara dayanarak derlenmemis olarak sayilma riski
dogabilir: 1>

v" Diizeltilmemis finansal bilgileri elde ederken uygun olmayan bir kaynagin
kullanilmasi.

v" Diizeltilmemis finansal bilgilerin uygun bir kaynaktan yanls bir sekilde
elde edilmesi.

132KGK. GDS 3400, s. 8.
18K GK. GDS 3400, s. 8.
1KGK. GDS 3420, s. 21.
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v" Diizeltmelerle ilgili olarak muhasebe politikalarinin yanlis uygulanmasi
veya diizeltmelerin isletmenin muhasebe politikalariyla tutarliliginin saglanamamas.

v" Gegerli kistaslarin zorunlu kildig: bir diizeltmenin yapilamamasi.

v" Gegerli kistaslara uygun olmayan bir diizeltmenin yapilmasi.

v’ Proforma finansal bilgiler kapsaminda yapilan hesaplamalarda
matematiksel hata ve yazim hatalar1.

v’ Yetersiz, yanlis veya eksik birakilan agiklamalar.

Denetci tarafindan verilen ilgili giivence denetim raporuna iligskin olumlu goriis
disindaki olumsuz goriis, sinirlt olumlu goriis veya goriis vermekten kaginma hallerinde;
miitalaa edilen IYFB’nin belirlenen kistaslarda diizenlenip diizenlenmediginin sonucu
direkt etkiledigini s6ylemek her kosulda miimkiin degildir. Bu durumda dikkate alinmasi
gereken husus muhtemel etkidir. Ornegin; isletmenin idarecileri ile yonetim kuruluna
verilen Ucretlere ait bilginin, denetci ile paylasiimamasi sonucunda isletmenin finansal
durumu ile ilgili smirli olumlu goriis verilmis olabilir. S6z konusu durumdan yola
cikilarak goriis verilen gilivence raporuna, kullanilan finansal tablolar dayanak teskil
ediyorsa, nihai sinirli olumlu goriisiin isletmenin proforma bilango ve gelir tablosunun
mevcut dayanaklara gore diizenlenip diizenlenmemesi hususunda bir énemi olmadigi
soylenebilir®,

Denet¢i olumlu bir goriis verirken yeterli kanit elde etme imkanina sahipken,
olumsuz goriis verirken daha kisith bir ¢ercevede ¢alismaktadir. Genel olarak, pozitif
guvence raporuna negatif giivence raporundan daha fazla tahmin givenilirligi eklendigi
belirtilmistirt®.

Ozellikle denetgi tarafindan denetim raporuna iliskin varsayimlarmn olumsuz goriis
verecek nitelikte oldugunun degerlendirilmesi, olumlu goriis verme siirecine gére daha
zor olabilecegi kabul edilir. Bu sebeple denetginin olumsuz bir giivence goriisii vermesi
durumunda, asagidaki hususlar1 géz oniine alarak a¢iklama yapmas1 beklenir:’

v Dogas1 geregi, biitiin varsayimlar bagimsiz kanitlama niteligine sahip
degildir.
v’ Varsayimlarin makul olup olmadig1 su anda mevcut olan bilgiler iizerinde

degerlendirilir.

5K GK. GDS 3420, s. 30.
1%6Schelluch, P. and Gay, G. (2006) 653676, s. 675.
157Schelluch, P. and Gay, G., (2006) s. 658.
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v/ Tum beklentilerin, niyetlerin ve yonetim planlarinin bir tahminde
yansitildigindan ve mevcut kosullarin degisen kosullara bagl olarak degismeyeceginden

emin olunamaz.

2.2.2. Amerika Birlesik Devletleri’ndeki Diizenlemelerde ITYFB Denetimine iliskin

Bazi Hususlar

Bircok hususta uluslararasi giivence denetim standartlar1 ile Ortiisen AICPA
diizenlemeleri, daha ayrintili ve Ozellikli durumlar1 agiklayarak ¢izilen kavramsal
¢ercevenin disina ¢ikmustir.

AICPA tarafindan, finansal tahminlerden olusan proforma finansal tablolar
genellikle tarihi finansal tablolarla ayn1 muhasebe esasina gore (6rnegin tahakkuk esasina
gore) GAAP'a uygun olarak sunulur veya I'YFB tahminleri bagka bir kapsamli muhasebe
esasina gore de hazirlanabilir, denilmistir. Kullanilan temel muhasebe esasi, finansal
tablolarin nihai kullanimina baglidir. Eger 6zel bir sunum i¢in hazirlanacaksa, farkl
muhasebe esasmin kullanildig1 bilgisi verilmelidir. Ornegin bir gayrimenkul ortaklig1 igin
proforma finansal tablolar hazirlaniyorsa, gelir vergisi esasi daha uygun bir format
olabilir'®®,

Farkli bir muhasebe esas1 veya ilkesi kullaniliyorsa, bu iglemin yapildigina dair
faaliyet sonuglari ve finansal durumun etkisi ile ilgili bir agiklama yapilmalidir. Ornegin;
finansal bilgi tahminlerinde stoklart muhasebelestirme yontemi, tarihi finansal tablolarda
kullanilan FIFO y6ntemi yerine LIFO yontemi kullanilmistir. Eger bu yontem kullanilirsa
tahmini vergi oncesi gelir XX $ artacak, vergi karsilig1 artacak, diger isletme sermayesi
XX $ azalacak, net gelir ve 6z kaynaklar artacaktir'®®.

Zaman zaman standart glvence denetimi raporunda degisiklik gerektiren bazi
durumlar olabilir. Bahse konu durumlara asagida birkag¢ &rnek verilmistir:°

1. Bir maddenin vurgulanmasi: Bazen denetgi finansal tablolarla ilgili bir konuyu

vurgulamak isteyebilir. Bu sebeple agiklayict yorumlar veya diger bilgilendirici

1%8prospective Financial Statements:Performance and Usage, s.11. Erisim tarihi 16.09.2019.

19Prospective Financial Statements:Performance and Usage,s.12.

10AT-C Section 301, Financial Forecasts and Projections, s. 1488. Erisim Tarihi 05.11.2019.
https://www.aicpa.org/content/dam/aicpa/research/standards/auditattest/downloadabledocuments/at-
00301.pdf
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materyaller gibi eklemek istedigi diger bilgileri ve yorumlart raporunun ayri bir
paragrafinda sunabilir.

2. Degerlendirmenin kismen baska bir denet¢inin raporuna dayanmasi: Birden
fazla denetci incelemeye dahil oldugunda, bu durum i¢in genellikle tarihi finansal
tablolarin incelenmesiyle ilgili kilavuz uygulanir. Asil denetgi raporunda, bagka bir
denetcinin raporuna kismen dayanak gostererek basvurmaya karar verdiginde, bu durumu
inceleme kapsaminmi belirlerken aciklamali ve diger denetcinin raporuna atifta
bulunmalidir. Bu tiir bir referans, incelemenin gergeklestirilmesindeki sorumluluk alanini
gosterir.

3. Tarihi finansal bilgilerle karsilastirma yapilmasi.

4. Inceleme, fizibilite veya is edinim ¢alismas: gibi daha biiyiik bir s6zlesmenin
parcasi olmast durumunda: Denet¢i bu gibi durumlarda, tiim sdzlesmeyi tanimlamak igin
proforma finansal tablolarin incelenmesi hakkindaki raporun genisletilmesini uygun
gorebilir.

Yukarida bahsedilen durumlarin meydana getirdigi sonuglar itibariyle, denetginin
hazirladig1 raporda goriise iliskin degisiklik yapilmasi zorunlu degildir. Ancak bazi
durumlarda denet¢i olusan kosullara gore goriis degisikligine gidebilir. Bahsedilen
kosullara bagli degisiklik bildirimleri tablo 2.2.’de gésterilmektedir'®?,

161prospective Financial Statements:Performance and Usage, s.64.
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Tablo 2.2. Denetcinin Goriis Degisikligine Gittigi Durumlar

Kosullarin A¢iklamasi Degisiklik Bildirimi
Potansiyel finansal tablolar AICPA sunum Kaldirilma nedenine bagl olarak nitelikli veya
esaslarindan ¢ikarilmistir. olumsuz gorts.

Proforma finansal tablolar, 6nemli varsayimlar1 | Olumsuz goriis ve rapordaki 6nemli

aciklamakta basarisiz kalmigtir. varsayimlari agiklama.

Bir veya daha fazla 6nemli varsayim, tahmin Olumsuz goriis.
veya projeksiyon i¢in makul bir temel

saglamamaktadir.

Bir veya daha fazla 6nemli varsayim, verilen Olumsuz goriis.
kesin olmayan varsayimlar i¢in makul bir temel

saglamamaktadir.

Inceleme, gerekli goriilen bir veya daha fazla | Gériisii vermeyi reddetme ve rapordaki kapsam
prosediiriin uygulanmasini engelleyen smirlamasini tanimlama.

sartlardan etkilenmektedir.

Kaynak: (Prospective Financial Statements:Performance and Usage, 2019)

Denet¢i ayrica, ilgili agiklamalar dahil, muhtemel finansal bilgilerin, sure¢
icerisinde asagidakilerden herhangi biri nedeniyle revize edilip edilmemesi gerektigine
de karar vermelidir. Yapilan diizeltme islerinden sonra hald hari¢ durumlar, dnleyici
durumlar vb. gibi 6zellikli hususlar var ise ek olarak aciklayici rapor diizenlenebilir:1%2

a. Matematiksel hatalar,

b. Mantiksiz veya dahili olarak tutarsiz varsayimlar,
c. Uygunsuz veya eksik sunum,

d. Yetersiz agiklama.

Gilinlimiizde giivence raporlarinin hem finansal hem de finansal olmayan konularda
kullanim1 yayginlasmistir. Bir taraftan isletme hissedarlar1 “Bu isletme nasil daha iyi
olabilir?” sorusunun cevabi i¢in bu raporlar1 diizenletirken, bir taraftan tedarik zincirinde
yer alan igletmelerdeki is giicli standartlar1 hakkinda giivence verilmesi iizerine raporlar
duizenlenmektedir. Isletme birlesmeleri veya satin alma kararlar1 sirasinda hazirlanan
giivence denetim raporlar1 da bu duruma 6rnek teskil etmektedir.

Denetci inceleme ve gozden gecirme prosedirlerine gecmeden o©nce, esas

sozlesmede belirtilen amaca uygun olarak, birlesme ile ilgili s6zlesmeleri, konuya iliskin

82AT-C Section 305, Prospective Financial Information, s. 1923. Erisim Tarihi 05.11.20109.
https://www.aicpa.org/content/dam/aicpa/research/standards/auditattest/downloadabledocuments/at-c-
00305.pdf
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yonetim kurulu toplant1 tutanaklarmi okuyarak ve isletmede ¢alisan gorevlilerle
goriismeler yaparak isletmelere ait gerekli bilgileri edinmeye calisir. Burada denetci,
gerekli prosediirleri gerceklestirmek i¢in bu konularda yeterli bilgiyi elde edip
edemeyecegini diistinmelidir. Eger bir baska denet¢i, proforma finansal bilginin
sunuldugu en son yillik veya ara donem i¢in bir denetim veya inceleme yaptiysa,
hazirlanan raporlardan da isletmenin muhasebe ve finansal raporlama uygulamalarinin
anlasilmasi yoluna gidilebilir.

Denet¢inin bu ¢alisma kapsaminda edinmeyi diisiinebilecegi kanit 6rnekleri, satin
alma, birlesme veya takas anlasmalari, degerlendirme raporlari, bor¢ anlasmalari, is
sozlesmeleri, yonetim kurulunun faaliyetleri ve mevcut, Onerilen mevzuat veya
diizenleyici faaliyetlerdir. Ayrica asagida belirtilen hususlar da géz niine alinabilir:1®3

v’ Bir isletme birlesmesinde edinilen isletmenin her bir 6nemli kurucu
pargasina iligkin bilgi edinme prosediirleri,

v Her bir isletmeye iliskin muhasebe ilkeleri ve takip edilen finansal
raporlama uygulamalari,

v’ Isletmeler arasinda yapilan islemler,

v' Beklenmedik durumlara iliskin 6nemli varsayimlar,

v’ Isletmeye, devralan veya elden ¢ikaran isletmeye ait diger faktorler,

v" Yapilan 6zellikli islemle ilgili sektor uygulamalart ile yasal ve diizenleyici
mevzuatin gerekleri.

Finansal analistler tarafindan yapilan finansal tahminlere iliskin “ABD’de Kabul
Edilen Muhasebe Ilkeleri (USA GAAP) IFRS'ye Karsi: Yabanci Ozel Thrag Edenler igin
Analist Tahmin Hatalar1” adl1 bir ¢alisma yapilmistir. Bu ¢alismada, finansal analistlerin
ileriye yonelik kazan¢ tahmini dogrulugunun kullanilan raporlama standartlarindan
etkilenip etkilenmedigi arastirilmistir. Satiglar, olaganiistii kalemlerden onceki gelir, net
gelir, varliklarin getirisi ve/veya hisse basina kazanglardaki ortalama 3 yillik yiizde
degisim incelendiginde, elde edilen sonuglar tahmin dogrulugundaki farkliliklarin
finansal raporlama i¢in kullanilan muhasebe standartlar1 ile anlamli bir sekilde iliskili
olmadigin1 gostermistir. Tahmin dogrulugunun kullanilan muhasebe sistemine bagl

olmadigini tespitinden de 6nemlisi, analist dogrulugundaki farkin daha ziyade US GAAP

18AT-C Section 310, Reporting on ProForma Financial Information, s. 2002. Erisim Tarihi 05.11.2019.
https://www.aicpa.org/content/dam/aicpa/research/standards/auditattest/downloadabledocuments/at-c-
00310.pdf
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ve UFRS'yi kullanmay1 segen sirketlerin 6zelliklerinde farkliliklar oldugunu
gostermektedir. Yani isletmelerin hukuk, muhasebe ve egitim sistemlerinin giicli, denetim
altyapist vb. gibi g¢evresel faktorlerin, tahmin dogrulamada raporlama standardindaki
detaylarla ilgili endiseleri gegersiz kildigini ortaya ¢ikmistir. Ancak tahmin yapilirken,
goniilli veya zorunlu olarak ilgili standartlar1 kullanmanin yiiksek kaliteli finansal

raporlama bilgisine imkéan verdigi ongoriisiinii olusturmustur®4,

2.3. Glivence Denetim Sireci

Guvence denetimi, t¢tnc taraflarca finansal ve finansal olmayan bilgi kalitesi ve
giivenirligi teyit edilerek bir isletmeye duyulan giiveni artiran bir denetim faaliyeti olmasi
sebebiyle, glivence denetimi isteyen isletmeler ile denetim yapan denetgiler arasinda
cesitli islemler yiiriitiildiigii bir siirecten olusur. Bu siirecte, denet¢i mevcut standartlara
uygun faaliyetler yiiriitiir ve bir giivence raporu hazirlar. Bu siire¢ bes asamadan olusur:
Baslangig, planlama, yiiriitme, tamamlama ve dokiimantasyon?%°,

1. Baglangi¢ asamasi: Giivence denetimi talep eden igletme olarak tanimlanan
miisteri, denetimde kullanilan diizenlemeler, hedeflenen denetim alani ile beklentilerini
de iceren giivence denetimi talebini yetkili bir denetim firmasina iletir. Talebin iletilmesi
izerine, talebi kabul eden denetci sektor, isletme ve talep edilen islerin siirecleri ile lgili
bilgileri toplar. Denet¢i, denetim siirecinde bagimsizligina iliskin ihtilaf ve bagimsizlik
kontrolu yapar. Bu kontrolden sonra teklif formunu hazirlar ve bu sartlara bagli olarak
siire¢ baglatilir.

2. Planlama Asamasi: Giivence sdzlesmesinin hazirlanmasindan sonra, glivence
denetiminin siiresi, kapsami, kim tarafindan ve nasil yiiriitiilecegi hakkinda bir planlama
yapilmalhidir. S6zlesme kosullari, denetim konusu ve denet¢i tarafindan kullanilacak
kriterler bu siiregte biiylik 6nem tasimaktadir. Bu asamada, denetimin kapsami agikca
tanimlanmalidir.

3.Yiritme Asamasi: Bu asama denetim prosediirlerinin uygulanmasi ile
ilgilidir. Arastirma, gozlem, onay, yeniden hesaplama, yeniden uygulama, analitik

prosediirler ve sorgulama gibi kanit toplama teknikleri kullanilir. Varsayimlarla ilgili

164)ategaonkar, Shrikant P.; Lovata, Linda Sierra and Gregory E., “U.S. GAAP versus IFRS: Analyst
Forecast Errors for Foreign Private Issuers”, JAFR Vol II, 2014, s.11.
185Arslan, C. M. ve Demirkan, S., s. 137.
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yeterli bilgi kaynagmin olup olmadigi dikkate alinir. Denet¢inin bakabilecegi dis
kaynaklara 6rnekler; kamu ve 6zel sektor yayinlari, ekonomik tahminler, mevcut ya da
onerilen mevzuat ve degisen teknoloji raporlaridir. I¢ kaynaklara drnekler; biitgeler, is
sOzlesmeleri, patentler, telif sozlesmeleri ve kayitlari, satis kayitlari, bor¢ sézlesmeleri
ve igletme planlarini iceren yonetim kurulu faaliyetleridir.

4 Tamamlama Asamasi: Denet¢i, isletme yoOnetiminden yazili beyanlar
isteyerek denetimi tamamlar. Buna binaen yiiriitiilen islemleri belgeleyerek giivence
raporunu hazirlar ve miisteri isletmeye sunar.

5.Doklimantasyon Asamasi: Denetgi, denetim sirasinda gergeklestirilen
prosediirleri belgeler. Bu belgeler ¢alisma kagitlar1 seklindedir, igerikleri ve sekilleri
farkli faktorlere bagl olarak degisebilir. Caligma kagitlar1 arasinda denetcilerin adi ve
soyadi, tarihi, denetimin amaci ve kapsami bulunur. Igerik, yiiriitilen prosediirlerin
sonuclarindan, kanitlardan ve degerlendirmelerden olusur.

Denetim sonunda denet¢i, denetim sirasinda toplanan delilleri kullanarak
isletmeyle ilgili goriislerini ifade eder®,

Gilivence denetim siireci, giivence raporu hazirlanip isletme yOnetimine
sunuldugunda sona erer. Denetim siireci ile ilgili belgeler olan ¢alisma kagitlari, nihai
denetim dosyasina giivence denetim raporunun tamamlanmasindan itibaren 60 gin
icerisinde eklenir'®”. Ayrica denetci veya denetim firmasi bu belgeleri 10 yil siireyle

saklamakla yiikimliidirts,

2.3.1. IYFB inceleme Siirecinde Varsayimlarin ve Finansal Tablo Kalemlerinin

Kullanilmasi

Son yillarda finansal analistler kazan¢ tahminlerine, fiyat hedeflerine ve hisse
senedi tavsiyeleri gibi I[YFB’lere ek olarak nakit akisi tahminleri vermeye baglamistir.
Isletme dist IYFB kullanicilarinin, isletmelerin finansal performansi ve finansal
yukumliiliiklerini yerine getirme yetenekleri hakkinda yanilsamalarini onlemek i¢in nakit
akislarmin bilesenlerini dikkatlice analiz etmeleri gerekir. Isletmelerin negatif (pozitif)

toplam nakit akiginin her zaman firmalarin kotii (iyi) finansal performansini gosterdigi

186Arslan, C. M. ve Demirkan, S., s.138.
167SPK Tebligi, Uciincii Boliim, Madde 11, Erisim Tarihi 20.12.2018.
188SPK Tebligi, Uciincii Boliim, Madde 11. Erisim Tarihi 20.12.2018.
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anlamina gelmeyebilir. Ornegin biiyiime stratejisi kapsaminda basarili bir isletmenin,
bliyiik yatirnmlar1 nedeniyle toplam nakit akisi negatif olabilir. Buna karsilik, isletme
kazancin1 manipiile amagh fazla gostermek isteyen yoneticiler tarafindan hazirlanan ve
toplam nakit akisin1 pozitif olarak bildiren ama beklenti donemi sonunda finansal sikinti
yasayan isletmeler de bulunabilir.

Bir isletmenin ihtiyaglarin1 karsilamak icin yeterli para iiretemedigi takdirde
finansal sikint1 belirtileri gosterdigi durumlarda, yoneticilerin teknik temerritlerle
kargilasmamak i¢in gelir artirict muhasebe segeneklerini kullanma egiliminde oldugu
sOylenebilir. Bu kapsamda gelir tahminlerinin, isletme performansinin daha az gilivenilir
bir 6l¢usl haline gelmesi nedeniyle, dogrulanabilir olmalar1 nedeniyle nakit akislari tercih
edilebilir ve yoneticilerin karar ve yorumlarina daha az maruz kalmalar1 saglanabilir.

Yakin donemlerde goriilen raporlama skandallarinin temelinde, 6zellikle isletme
yoneticilerinin takdirine dayali gergege uygun olmayan ileriye yonelik tahminlerle
gelirlerinin yiiksek gosterilmeye calisilmasi yatmaktadir. Bu sebeple yapilan IYFB
tahminlerinin bilinmesinin ve bu bilgilere iliskin denetim yapilmasinin 6nemi daha fazla
ortaya ¢ikmaktadir. Denetgi ise, 6zellikle kritik varsayimlara odaklanip, isletme yonetimi
gbzetiminde yapilan tahminleri denetim prosediirlerini uygulayarak incelemeli ve 6nceki
donemlere iliskin gerceklesme rakamlari ile test etmelidir. Ortaya ¢ikan farklar1 onemlilik
hususunu dikkate alarak yorumlamali, buna gére raporlamalarint yapmalidir.

Isletmelerin devam eden nakit ihtiyaclarini, &zellikle isletme ve finansman
ithtiyaclarin1 karsilamak i¢in operasyonlarindan yetersiz nakit liretmeleri durumunda,
yakin vadede finansal sikinti yasama ihtimalinin yiiksek oldugu soylenebilir. Bu tiir
sikintili isletmeler, finansal problemlerini yatirim faaliyetlerinden (6rnegin varlik ve /
veya diger yatirnmlar1 satmaktan) nakit girisleri yaparak ya da disaridan nakit cekmekte
zorlandiklari i¢in nakit rezervlerini kullanarak nakit problemlerini ¢6zmektedirler. Ancak
varliklarin satilmaya devam edilmesi veya nakit rezervinin kullanilmasi durumunda
finansal sorunlar1 daha ciddi bir hal almaktadir. Bu ve benzeri durumlarin nakit akis
tablolarindan iyi okunmasi ve yorumlanmasi gerekmektedir. Isletme tarafindan
hazirlanan isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan sekiz nakit akisi
kombinasyonu ve bu nakit akist kombinasyonlarina iliskin ¢esitli ongdriine dair

senaryolarin yer aldig1 ¢aligma asagida yer almaktadir:®

169Jantadej, Piyaratt, “Using The Combinations Of Cash Flow Components To Predict Financial Distress”
PhD Dissertation, University of Nebraska, 2006, s.49.
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Tablo 2.3. Nakit Akis Kombinasyonlari, Senaryolar ve Finansal Sikinti Tahminleri

Senaryo

Net isletme
Faaliyetlerine
iliskin Nakit

Akislar

Net Yatirim
Faaliyetlerine
iliskin Nakit
Akislar

Net Finansman
Faaliyetlerine
iliskin Nakit

Akislar

Senaryonun Yorumlanmasi ve Finansal Sikinti Tahmini

Negatif (-)

Pozitif (+)

Pozitif (+)

Isletmenin ciddi finansal zorluklarla karsi karsiya oldugunu ve ihtiyaglarini karsilamak icin yeterli para
iiretemedigini gosterir. Sabit varliklarini satarak, bor¢ verenden borg alarak (ve/veya yeni hisse ihract
yaparak) nakit a¢igini kapatmak zorundadir. Kisa vadede, isletmede negatif net isletme nakit akisi
olmaya devam ederse, kredi temerriitleriyle karsilasabilir ve tiim nakit ihtiyaglarini karsilamak igin
yatirnm ve finansman faaliyetlerinden de nakit girisi saglayamaz (6rnegin isletme varliklariin

tilkenmesine veya bor¢ verenin yeni bor¢ vermeyi veya kredi vermeyi reddetmesine neden olabilir).

Negatif (-)

Pozitif (+)

Negatif (-)

Negatif net isletme nakit akisinin, pozitif net yatirim nakit akisinin ve negatif net finansman nakit
akiginin birlesimi, finansal sorunlarin bir isaretidir. Isletme ve finansman faaliyetlerini finanse etmek
icin nakit yetersizligine diiger. Bu nedenle, isletme ve finansman ihtiyaglarinin karsiligini 6demek igin
sabit varlik ve/veya diger yatirimlarint satmast gerekir (6rnegin faturalart 6demek, bor¢ ve temettii
O6demeleri yapmak i¢in). Yakin gelecekte, isletme nakit ihtiyacini karsilamak i¢in yeterli nakit girisi
iretemezse ve nakit agiklarini karsilamak igin varlik satmaya devam ederse ciddi finansal sorunlari

olacaktir.

Negatif (-)

Negatif (-)

Pozitif (+)

Negatif net isletme ve yatirnm nakit akislarinin ve pozitif net finansman nakit akiginin birlegimi,
isletmenin gecici finansal zorluklar yasadigim gostermektedir. Isletmenin negatif net isletme nakit akisi
var ancak gelecekte dnemli miktarda nakit girigi yaratmasi beklenen sabit varlik yatirimi yapmaya
devam etmektedir. Isletme, faaliyetlerinden nakit acigin1 kapatmak, yatirim faaliyetlerini finanse etmek
icin borglanarak ve/veya ek sermaye ihrag¢ ederek nakit saglamaktadir. Bu nakit akis kombinasyonu, bir
isletmenin biiylidiigiinii ve gelecekteki operasyonlarindan nakit girisi yaratmayir bekledigini
gostermektedir. Bununla birlikte isletme, yakin gelecekte bor¢ veya faiz yilikiimliiliiklerinin geri
O0demeleri de dahil olmak iizere devam eden nakit ihtiyaglarimi karsilamak i¢in yeterli pozitif isletme

nakit girisi liretemezse, ciddi finansal problemlerle karsilasabilecektir.
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Pozitif (+)

Pozitif (+)

Negatif (-)

Pozitif net isletme ve yatirim nakit akiglari ile negatif net finansman nakit akiginin birlesimi, finansal
sikintinin olas1 bir gostergesidir. Isletme pozitif net isletme nakit akisi yaratsa bile bu nakit, sabit varlik
ve/veya diger yatirimlarin satis1 olmadan finansman ihtiyaclarini karsilayacak kadar yeterli degildir. Bu
durum, firmanin vadesi geldiginde faiz ve borg¢ yiikiimliiliiklerini geri demesi i¢in nakit parasi yetersiz
oldugunda bir sorundur. Yakin gelecekte, isletme faaliyetlerinden pozitif net nakit akisi elde edemezse
veya tim nakit ihtiyaglarmi karsilamak igin satilacak varliklari tiikkenirse, ciddi finansal sikinti

yasayabilir.

Pozitif (+)

Negatif (-)

Pozitif (+)

Pozitif net isletme nakit akist ve net finansman nakit akisi ile negatif net yatirim nakit akiginin birlesimi,
isletmenin iyi bir performans sergiledigini ve biyiidiigiinii gdstermektedir. Gelecekte kazangli ¢gikmasi
beklenen iyi yatirnm firsatlar1 bolluguna sahip oldugu soylenebilir. Ancak yatirnm faaliyetlerini
desteklemek i¢in smirli isletme nakit akisina sahiptir. Bu nedenle, isletme yatirim firsatlarindan
yararlanmak icin (6rnegin gelir getirici sabit varlik satin almak veya diger yatirimlar) daha fazla
borglanma (ve/veya yeni hisse satis1) yapmasi gerekmektedir. Ayrica gelecekte isletme faaliyetlerinden
6nemli nakit elde etmeyi beklemektedir.

Pozitif (+)

Negatif (-)

Negatif (-)

Negatif (-)

Negatif (-)

Negatif (-)

Bu kombinasyon basarili bir isletmeyi yansitmaktadir. Isletme pozitif net isletme nakit akis1 yaratir ve
yatirimlarini finanse etmek, bor¢ 6demelerine ve hissedarlara temettii 6demelerini yapmak i¢in bu fazla
parayr kullanir. Isletme gelecekte isletme, yatinm ve finansman ihtiyaclarmi karsilamak igin
faaliyetlerinden yeterli miktarda nakit yaratmayi beklemektedir.

Bu kombinasyon ¢ok nadir goriiliir ve isletmenin ciddi bir finansal sorunla kars1 karsiya oldugunu
gbsterir. Isletme, faaliyetlerinden yeterince nakit yaratmaz, yapilan yatirimlar ve geri ddemeler dahil
olmak iizere tiim nakit ihtiyag¢larinin ¢ogunu finanse etmek i¢in nakit rezervini kullanmak zorundadir.
Degisik bir sekilde, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit yetersiz kalsa, temettii ve bor¢ 6demeleri
icin nakit paraya ihtiya¢ olsa da, sabit varlik ve/veya diger yatirimlara yatirim yapmaya devam

etmektedir. Yakin gelecekte, firma faaliyetlerinde nakit girisi saglayamazsa nakit rezervi tiikkenir.

Pozitif (+)

Pozitif (+)

Pozitif (+)

Pozitif net isletme, yatirim ve nakit akislarinin finansmani1 kombinasyonu olan sekizinci kombinasyon
olagandist bir durumu yansitmaktadir. Bu igletme yatirim, isletme ve finansman faaliyetlerinden para
biriktirir. Gelecekte, isi genisletmek, bilyiik bir yatirim satin almak, uzun vadeli borg yiikiimliiliiklerini

geri 0demek veya hisse alimlarini geri almak igin bilyilik miktarlarda nakit kullanmasi gerekebilir.
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Kaynak: (Jantadej, 2006)

Yukaridaki tablodan hareketle isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine iliskin
nakit akis kombinasyonlarinin, finansal sikintiya iligskin tahmin yapma siirecinde diger

finansal bilgilere gore daha 6nemli gosterge sagladigi sdylenebilir.

2.3.2. Guvence Denetimi Kistaslar:

Ozellikle Tiirkiye’de mevcut kaynaklarin sinirhligi gdz oOniine alindiginda,
denetginin IYFB analizini dogru yapabilmesi ve isletmeye bir biitiin olarak yaklasabilmesi
icin bilgilendirilmeye ihtiya¢ duydugu goriilmektedir. Genel olarak IYFB’ne iliskin
inceleme yapilirken denetgi, tablo 2.4.’te baz1 6rnekleri verilen kistaslar belirleyerek

raporlama siirecinde standartlasma siirecine girebilir.

Tablo 2.4. Raporlama Siirecinde Denet¢inin Olusturdugu Kistaslara Ornekler!”

Diisiince Beyani Uygunluk Faktori

Denetgi tarafindan saglanan giivencenin kapsami agikga

1 Giivencenin Kapsami belirtilmistir.

Denetci tarafindan saglanan giivencenin kapsami net degildir.

Tahmin, varsayimlar temelinde uygun bir sekilde

2 Varsayimlarin Temeli hazirlanmistir.

Tahmin, varsayimlar temelinde uygun sekilde

hazirlanmamustir.

3 Makul Varsayimlar Varsayimlar, tahminin hazirlanmasi i¢in makuldiir.

Varsayimlar, tahminin hazirlanmasi i¢in makul degildir.

Kullanicilar, tahminlerde dnemli bir yanlislik olmadigina dair

4 Onemli Yanhglklar kesin guvenceye sahip olabilirler.

Kullanicilar, tahminlerde dnemli bir yanlislik olmadigina dair

hicbir glivence veremezler.

Kullanicilar, tiim 6nemli yonlerden bu 6ngoriiniin saglanacagi

5 Ongorii saglama konusunda kesin glivenceye sahip olabilirler.

Kullanicilar, tiim 6nemli yonlerden bu 6ngdriiniin saglanacagi

konusunda kesin glivenceye sahip olamazlar.

6 Varsayimlar1t Onaylama Denetci varsayimlari onaylamistir.

Denetci varsayimlar: onaylamamastir.

105chelluch, P. and Gay, G., 2006, 653-676, s. 661.
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7 Muhasebe Standartlari Tahmin, gecerli muhasebe standartlarina uygundur.
Tahmin, gecerli muhasebe standartlarina uygun degildir.
8 Onemli Hatalar Tahmin 6nemli hatalar icermektedir.
Tahmin 6nemli hatalar icermemektedir.
9 Varsayimlart Gézden Gegirme Denetgi varsayimlart gézden gegirmistir.
Denetgi varsayimlari gézden gegirmemistir.
10 | Dogru ve Makul Tahmini dogru ve makul bir bakis a¢is1 sunar.
Tahmini dogru ve makul bir bakis agist sunmaz.
11 | Denet¢i Memnuniyeti Denetgi tahminlerden memnundur.
Denetgi tahminlerden memnun degildir.
Sorumluluk Faktori
12 | Temel Varsayimlar Yonetim, 6ngoriiniin temelindeki varsayimlardan sorumludur.
Denetgi, 0ngoriiniin temelindeki varsayimlardan sorumludur.
Denetim Kalitesi ve Hesap
13 | Verilebilirlik Ortaklar, denetgileri iglerinin kalitesinden sorumlu tutabilirler.
Ortaklar, denetgileri iglerinin kalitesinden sorumlu tutamazlar.
Beklenti Faktort
14 | lyi Yonetim Isletme iyi yonetilmistir.
Isletme iyi yonetilmemistir.
15 | Faaliyetin Devamliligt Isletme gelecek yil faaliyete devam edecektir.
Isletme gelecek y1l faaliyete son verecektir.

Genelde tarihi bilgilerden tiiretilen 1YFB’ler, destekleyici varsayimlarla

hazirlanilirlar. Denetgi, isletmenin finansal tablolarini ve ilgili varsayimlarla hazirlanma

kosullarin1 tanirken finansal ve finansal olmayan hususlar

gbzden gecirmesi

gerekmektedir. Varsayimlarin dogrulanmasi asamasinda dikkat edilecek hususlardan

bazilar1 agagida siralanmaistir:

v’ Isletmenin tabi oldugu yerel ve kiiresel raporlama standartlari ile bunlara

iliskin mevzuatlar,

v’ Isletmenin faaliyet gdsterdigi sektore dzgii uygulamalar,

v' Varsayimlarda kullanilan ekonomik gostergeler,

v' Pazar egilimleri ve rekabet kosullari,

v' Satig tahminleri ile briit satis kari,

v Satislarin maliyeti,

v’ Hisse basina kazang ve sulandirilmis kazang,

v" Sektordeki inovasyonlar ger¢evesinde satis ve pazarlama hedefleri,

v" Gelir ve gider tahakkuku islemleri,
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v" Faydali dmiir tahmini ile amortisman ayirma islemleri,

v' Karsilik ayirma siirecinin belirlenmesi,

v" Stok tespit ve degerleme siireci,

v" Duran varlik tespit ve degerleme siireci,

v" Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degerleme islemleri ile finansal
durumdaki 6nemli degisiklikler,

v" Yabanci para varlik, yiikiimliilikk, degerleme islemleri,

v’ Teminat ve garantilere iliskin islemler,

v" Ertelenmis vergi siirecine iligskin degerlendirmeler,

v Devam eden yatirimlara iliskin degerlendirmeler,

v" Yabanci kaynak finansman olanaklari,

v' Sermaye, vergi, kar pay1 ve temettii islemleri,

v" Onemli muhasebe politikalarinin incelenmesi,

v' Potansiyel kapasite kisitlamalar1 (liretim ve dagitim tesis kapasiteleri,
tedarik zinciri yonetimi, personel diizeyi),

v" Finansal tablolara yazilmayan, erken yazilan veya ertelenen olaylara
iliskin tespit islemleri,

v Onemli ve olagandisi karmasik faaliyetler ile durdurulan faaliyetlere
iliskin muhasebelestirme siireci,

v Mevcut ve/veya muhtemel davalara iliskin incelemeler,

v Ozellikle hesap dénemi sonunda fiktif kayit olup olmadigmna dair
incelemeler,

v' Donem iginde yapilan muhasebe politikas1 degisiklikleri,

v" Finansal tablolarmn ilgili taraflara sunumu,

v’ Isletme i¢ kontrol noktalarindan olusan kurumsal risk analizi,

v Makul en kotii durum senaryosu.

Denet¢i bahsedilen hususlari incelerken, isletme icin belirledigi temel performans
gostergeler (KPI'lar-Key Performance Indicators) tizerinde yogunlasarak daha sonraki
ilerleme duzeylerinin tespitinde, bu kontrol noktalarindan gézlem yapabilir. IYFB
incelemesinde “yukaridan asagiya” olarak tarif edilebilen hassasiyet kontrolu de
yapilmalidir. Bu kontrol, genellikle KPI'larin analitik incelemesi yoluyla, olasi
tutarsizliklar1 ve potansiyel varsayimlarda ve/veya finansal tahmin modeli ¢alismalarinda
degisiklik yapilmasi gereken beklenmedik egilimleri nihai gercek performanslarla

karsilagtirarak yapilmaktadir. Ayrica daha sonraki dogrulama caligmalar1 siirecinde
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sadece KPT’lar degil ayn1 zamanda kilit muhasebe politikalar1 ve alternatif performans
olcutleri (APM) agiklamalar1 da yardimei olacaktirt’?.

Denetci bircok farkli sektorden denetim yapma imkanimna sahip olabilir. Ancak
asagidaki gibi birtakim unsurlar denetg¢inin 6zel beceri ve bilgiye sahip olmasini veya bu
konularda bir uzmandan destek almasin1 gerektirebilir. Ornegin;*’?

v" Belirli is veya sektordeki (maden yataklari, tarimsal varliklar, karmasik
finansal araglar vb.) varlik, yiikiimliiliikk veya 6z kaynak bilesenlerinin temel niteligi.

v" Yiksek derecede bir tahmin belirsizligi.

v" Karisik hesaplamalar ve 6zel modellerin yer almasi, ornegin, gozle gorulir
bir piyasanin olmadigi durumlarda gercege uygun degerin tahmin edilmesi
durumlar1 6rnek verilebilir.

v Muhasebe tahminleri ile iligskili mevcut finansal raporlama cercevesinin
karmagikligi, 6rnegin tahmin gerektiren bir durum igin farkli yorumlamalarin olabilecegi
bir yapinin finansal raporlama ¢er¢evesinde bulunmasi.

v" Denet¢inin degerlendirilen risklere karsilik verirken gergeklestirme ni-
yetinde oldugu prosediirler.

Bazi durumlarda, uygulanabilir finansal raporlama ¢ergevesi belirsizliklerle
ilgili 6zel agiklamalar gerektirebilir. Ornegin bazi uygulanabilir finansal raporlama
¢ercevesinde sunlar tanimlanabilir;'”3

v' Varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerini belirlemek igin gerekli olan
varsayimlarin ve Onemli bir diizeltme gerektirebilecek riskleri barindiran tahmin
belirsizliginin kaynaklarinin agiklanmasi. Bu gereklilikler su ifade ile anilabilir: “Tahmin
belirsizliginin temel kaynaklar" veya “Kritik muhasebe tahminleri".

v" Olas1 sonug¢ araliklarinin ve bu araliklarin belirlenmesi i¢in kullanilan
tahminlerin agiklanmasi. Isletmenin finansal durum ve performans: agisindan gercege
uygun deger tahmininin 6nemine dair bilgilerin agiklanmasi.

v Maruz kalinan riskler ve ortaya ¢ikma sekilleri, isletmenin amaglari, riski
yonetmek i¢in kullanilan politika ve prosediirler, risk yonetiminde kullanilan metotlar
gibi niteliksel agiklamalar ile bu niteliksel agiklamalar ile 6nceki donemdeki agiklamalar

arasinda bir farklilik varsa bu farkliliklarin agiklanmasi.

I CAEW PFI 2018, s.26. Erisim tarihi 12.07.2019.

72Varic1, 1., Muhasebe ve Denetim Standartlart Acisindan Muhasebe Tahminleri, Ankara SMMO,
Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Dergisi, 2014-2, s. 106.

Variey, 1., 2014-2, s. 108.
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Yukarida sayilan hususlar disinda denet¢i raporlama c¢alismasinda kullandig:
tahmin modelini olustururken, erken finansal sikint1 belirtilerini 6l¢gmek igin bazi
gostergeleri kullanabilir. Bunlardan bazilar1 asagida sayilmistir:

v" Beklenenden daha fazla borglanma yapilmasi,

v’ Kar marjindaki disiis,

v' Hammadde ve is¢ilik maliyetlerindeki artig,

v' Kilit misteri veya tedarik¢iyle yasanan bir olumsuzluk,
v" Tabii olunan mevzuat ve diizenlemelerdeki degisiklikler,
v" Planlanmamus bir satin alma veya elden ¢ikarma gerceklesmesi,
v" Nakit girislerindeki gecikmeler,

v" Borglu veya alacakli 6deme profilindeki degisiklikler,

v' Cesitli genel gider kategorilerinde arts,

v Ardisik finansal donemlerde zarar agiklanmasi,

v" Hisse senedi temettiisiiniin askiya alinmasi,

v" Yillik nakit temettii 6demelerinin azaltilmasi,

v' Tahvil derecelendirme notunun diismesi.

Ayrica igletme yonetiminin sorumlulugunda olan kurumsal risk analizi neticesinde
ortaya konulan makul en koti durum senaryosu olusturulmaktadir. Bu kapsamda
olusturulan eylem planinda, gerekli ve mevcut fonlar arasinda bosluk pay1 birakilarak
caligma sermayesinin devam ettirilmesi isletme lehinedir.

Giivence denetimine iliskin &ncelikle ilgili I'YFB’leri ve bunlarla ilintili proforma
finansal tablolar1 diizenleyen genellikle meslek mensuplarina yonelik, gelecege yonelik
finansal tablolarin incelenmesi standardi cergevesinde iilkemizde karsilasilabilecek
zorluklar hakkinda bir anket diizenlenmistir. Elde edilen goriisler tablo 2.5.°deki
gibidir:17

74 Tamer, 0,0. 2013, s. 153.
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Tablo 2.5. Proforma Finansal Tablolarinin incelenmesine Yonelik Standart
Cercevesinde Karsilasilabilecek Zorluklar

Zorluklar Say1 Yiizde
Isletme yonetiminin bu konuda bilgi eksikligi 82 % 71.9
Deneteilerin konuyla ilgili bilgi/egitim eksikligi 39 % 34.2
Deneteilerin uyvgulamada tecriibe eksikligi 53 % 46.5
Risk ve belirsizliklerin yénetim giicliigii 63 % 55.3

Varsayunlaim  makul  diizeyde kabul edilebilir  olmasinin
saglanmasindaki giicliiliik 39 % 34.2
Isletme yonetiminin bu bilgileri raporlamaya istekli olmamasi 57 % 50.0

Kullamietlarin  (vatirimeilar, kreditorler vs.) bu bilgilere ihtiyag

duymuyor olmasi 22 % 19.3

Kaynak: ( Tamer, 2013)

2.3.3. Glvence Denetiminin Bagimsiz Denetimden Farki

Bagimsiz denetim ve giivence denetimi benzer prosediirleri igeriyor gibi gorinse
de, aslinda farkhidirlar. Denetim konusu, bagimsiz denetimde finansal bilgiler olup,
giivence denetiminde hem finansal hem de finansal olmayan bilgileri icerir. Bagimsiz
denetimde taraflara makul bir giivence saglanirken, giivence denetiminde hem makul
hem de siirh giivence saglanir. Bagimsiz denetimde miisteri yonetimdir. Ancak,
giivence denetiminde miisteri, yonetimden ayri bir i¢ilincii taraf da olabilir. Her iki
denetim de yazili bir sozlesme gerektirir. Bagimsiz denetim, ikili parti iliskisi
gerektirirken, glivence denetimi {i¢lii parti iliskisi igerebilir. Denetim materyalleri
benzerdir. Bagimsiz denetimde denetimin siiresi bir yildir, giivence denetiminde bir
yildan azdir. Bagimsiz denetimde bulgular hesaplanirken, finansal olmayan bilgiler
giivence denetiminde hesaplanmamaktadir. Bagimsiz denetimde tek bir rapor sekli
sunulurken, gilivence denetiminde makul bir glivence veya smirli bir glivence raporu
sunulur. Giivence denetiminde {clii parti iliskisi vardir ve denetim hizmeti, servis
saglayicis1 veya servis alicisi tarafindan yapilabilecek bir taleple baslar!’.

Gilivence denetimi hizmetlerinin yayginlastirilmast ve bu konuyla ilgili
farkindaligin arttirilmasi, giivence denetiminin kurumsallagmasi, kalite ve kaynak

verimliliginin arttirilmasi agisindan 6nemli bir olgudur'?®.

5Arslan, C. M. ve Demirkan, S., s. 139.
176Arslan, C. M. ve Demirkan, S., s. 139.
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UCUNCU BOLUM

3. TURKIYE’DE iLERIYE YONELIK FINANSAL BILGI FARKINDALIGININ
BiR FIRMA UYGULAMASI iLE OLCUMLENMESI

Ileriye yonelik finansal bilgiler, teorik altyapisiyla denetim odakli olarak 6nceki
boliimlerde incelenmistir. Gerek giivence raporunun hazirlanmasinda elde edilen I'YFB
gerekse bu bilgilerin olusturulmasinda temel alinan diizenlemelere iliskin agiklamalar
yapilmis ve IYFB hazirlama yéntemlerinden bahsedilmistir. Tiirkiye’de uygulama
konusunu olusturan IYFB diizenleme, raporlama ve elde edilen bilgilerin finansal karar
alma asamalarinda verimli kullanilabilmesi konusunda mevcut bir uygulama Ornegi
calismasi bulunmadigi goriilmiistiir. Bu kapsamda ¢aligmamizin bu alanda faydali olmasi

amagclanmistir.

3.1. Uygulamanin Amaci

Uygulamanin amaci, bir isletmeye iliskin hazirlanan glivence denetimi raporunun
incelenmesi ve teoride bahsedilen uluslararast1 diizenlemeler c¢ergevesinde
degerlendirilerek sonuglarinin ortaya konulmasidir. Isletmenin finansal verilerini
gerceklesmelerle kiyaslama yontemi kullanilarak IYFB hazirlanmasi, varsayimlarin
tutarliliginin =~ oOlclilmesi  ve  incelemesi yapilarak  uluslararasi  standartlarin
uygulanabilirliginin test edilmesi temel kuram olarak kabul edilmistir. Caligmadaki en
onemli kisit, bu konuda daha dnce yapilan herhangi bir uygulama 6rneginin bulunmamasi
ve karsilagtirmaya baz alinabilecek veri bulunmamasidir. Her ne kadar isletmeye iliskin
genel finansal bilgiler edinilse de verilerin ticari sir kapsamina girmesi ve halka agik bir
sirket olmamasi, ¢caligmanin sinirlt bir kapsam igerinde yapilmasini gerektirmistir. Ayrica
giivence denetimi ile ilgili uluslararasi standartlarin yeni olmasi ve Tiirkiye’de bu
konunun bilinirliginin az olmasi, mevcut uygulama 6rneklerinin de giivence raporlarinin
gizlilik geregi yaymlanmamasi dolayisiyla ¢alisma sonuglarimi diger isletmelerle
karsilastirma imkani bulunamamistir. Yapilan hazirlik ¢alismalarinda 6zellikle

uygulayicilarin kafasinda yer alan nasil ve nerden baglamaliyim, hangi standartta bu konu
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ile ilgili bilgi verilmis gibi sorulara cevaben bu ¢alismanin baslangic olarak faydali olmasi

amaglanmstir.

3.2. Uygulamanin Yontemi

Uygulama yapilan isletmenin, satis cirosu yiiksek ve kurumsal bir yapida olmasina,
hazirlatilan ileriye yonelik bilgilerin ¢iktilarina gore uygulanan/uygulanacak muhasebe
politikalarina etki ve sonuglarinin igletme tarafindan dikkate alinmasina 6nem verilmistir.
Sermayesinin tamami kamuya ait olan uygulama O6rnegi isletme, sdz konusu ileriye
yonelik bilgilerden hareketle stratejik kararlar almaktadir. Gerek kullanilan verilerin
muhtevasinin gizlilik igermesi gerekse hukuki izinlerin alinmasinin bir ¢ok prosediir
gerektirmesi nedeniyle isletmenin ismi belirtilmeyerek A Isletmesi A.S. olarak anilmistir.
Ayrica sektoriinde oncii konumdaki isletmenin;

v" Sektordeki diger isletmelerle karsilastirma olanaginin olmamasi,

v' Hazirlatilan giivence denetimi raporunun uluslararasi kullanim amagli
olmasi,

v Verilerini detayli incelenme imkani olmamasi nedeniyle veriler kapsamli
olarak agiklanamamustir.

Yapilan uygulama 6rnegi, tek isletme ile sinirlandirilarak ayrintili degerlendirme
ve sonuglarini izleme caligmalart yapilmistir. S6z konusu uygulama o6rnegi verilerin
alindig1 isletmenin 6zelinde oldugundan bu yoniiyle bir vaka calismasidir. Tezin dnceki
béliimlerinde ifade edilen IYFB denetiminin teorik yapisina uygun/benzer
siniflandirmalar Tiirkiye’de ¢ok yeni olmasi ve giivence denetimi raporlarinin halka agik
olmamasi nedeniyle ¢aligmanin uygulamasimin yapilabilecegi cok kisitli bir alan
bulunmustur. 2014 yilinda isletmeye kredi saglayan uluslararasi bir finans kurulusu
tarafindan, isletmenin finansal durumunu analiz etmek amaciyla 5 yil siireli bir donemi
kapsayan giivence denetim raporu hazirlatilmistir. Bu raporun  detayli
analizine/incelenmesine ge¢ilmis ve verilen goriis dogrultusunda, denetim bakis agisiyla
varsayimlarla gerceklesmeler arasinda karsilastirmalar yapilmistir. Verilerin isletme
0zelinde bir¢ok gizlilik igeren konular1 igermesi, hem politik riski hem de sektore ait
rekabetci veriler olmasi genel olarak analiz calismalarinda karsilasilan verilerin paylasim

sorununu ortaya ¢ikarmig, bu baglamda kisith bir veri elde edilebilmistir.
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Calismada uygulama i¢in segilen isletmenin, 2014-2018 yillar1 arasinda yer alan
beklenen tum finansal hareketleri ile yatirimlarina iliskin varsayimlari neticesinde
olusturulan IYFB’ler temin edilmis olup muhasebe kayitlar1 detaylandirilmistir. Cirosal
anlamda iilkemizin en biiyliklerinden ve sektoriinde lider olan isletmenin, kapsadigi
faaliyet alaninda hem ticaret hem de bakim, onarim ve yatirim misyonu bulunmaktadir.
Bu anlamda birgok bakis acisiyla degerlendirme ve karsilagtirma yapilmasi, gerek

sistematik gerek sistematik olmayan risk faktorlerinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

3.3. Uygulama Hakkinda Genel Bilgiler

Yapilan literatiir taramalar1 ile uluslararasi standartlar gercevesinde giivence
denetimi hizmetleri hakkinda bu kisma kadar bilgi verilmistir. Tiirkiye’de basta isletmeler
olmak iizere, denetim firmalari, meslek mensuplar1 ve konunun ilgilileri tarafindan ulusal
ve uluslararast denetim hizmetlerinin nasil uygulanacagi, nelere dikkat edilmesi gibi
hususlarda belirsizlik yasadiklar1 goriilmiistiir. Calismamizda uygulama Ornegine yer

verilerek bu belirsizligin giderilmesine yardimci olmak hedeflenmistir.

3.3.1. Uygulama Yapilan isletme Hakkinda Genel Bilgiler

Guvence denetimi hizmetlerinin uygulama 6rneginde, dogal gaz alim, satim ve
iletim alaninda faaliyet gosteren kurumsal bir ticari isletme segilmistir. Isletmenin hem
ticari hem de yatirim faaliyetleri bulunmasi incelemenin ¢ok tarafli yapilabilmesi sansini
vermistir. Caligmada isletmenin, 2014-2018 yillarini kapsayan 5 yillik verileri lizerinden
hazirlanan bir giivence denetimi raporu incelenerek irdelenmis, sonrasinda 2019 yili igin
tarafimizdan regresyon analizi kullanilarak projeksiyon yapilmis ve gerceklesmelerle

karsilastirmalar yapilarak farkliliklarin nedenleri ortaya konulmaya calisilmistir.

3.3.1.1. Isletme Hakkinda Bilgiler

Ulkemizin en biiyiik enerji sirketlerinden biri olan A Isletmesi A.S., 1974 yilinda

baslangigta sadece boru hatlari ile petrol tasimaciligi amaciyla kurulmus, daha sonra 1986
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yilindan itibaren dogal gaz ticareti ve tasimaciligi ile ilgili faaliyetlerine de baglamistir.
Bu kapsamda sermayesinin tamami kamuya ait olan igletmenin, yonetim kurulu ve genel
miudiirii merkezi idare tarafindan belirlenmektedir.

Merkezi Ankara’da bulunan isletmenin tasra teskilatlar1 bulunmaktadir. Isletme,
petrol ve dogal gaz boru hatlarinin yapim, bakim ve isletmeciligi ile dogal gaz ticareti
konularinda ihtisas kurulusu olmasi nedeniyle, bu amaca yonelik ¢alismalarini teknik ve

idari personelden olusan toplam {i¢ bine yakin insan kaynagi ile siirdiirmektedir.

3.3.1.2. Isletme Faaliyetleri Hakkinda Genel Bilgiler

Isletme ana statiisiinde faaliyet alanlar1 genel olarak “Tiirkiye icinde ve disinda her
tirlii petrol, petrol iiriinleri ve dogal gaz boru hatlarini insa etmek, ettirmek ve insa
edilmis boru hatlarint satin almak, boru hatlart ile petrol, petrol iiriinleri ve dogal gaz
tastmak, anilan boru hatlarinda nakledilecek ham petrol ve dogal gazi satin almak ve
satmak, yurt disinda petrol ve dogal gazin teminine yonelik tasima, depolama gibi tiim
petrol faaliyetlerini ger¢eklestirmek” seklinde belirlenmistir.

Mevcut faaliyetleri ile es zamanli projeler de iireten isletme, tilkemizin tiim illerine
dogal gaz altyapisini ulastirmis olup tiim il¢elere ulastirmayi hedeflemektedir. Bunun
yan1 sira iilke capinda miizakereler yapilarak uluslararasi projeler gelistirmek suretiyle

bolgesel enerji koridoru olma ve arz giivenligi saglama vizyonlar1 da gézetmektedir.

3.3.1.3. Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor Hakkinda Bilgiler

Ozellikle dijitallesmenin etkisiyle elektrik enerjisi ihtiyaci, genel enerji talebinin iki
kati hizla artmaktadir. Tim sektorlerde artan enerji talebinin bilinen kisith yerli
kaynaklarla karsilanmasinin mimkin olmadigi gorulmektedir. Tiketilen dogalgazin
tamamina yakininin ithal oldugu diisiiniiliirse, iilkemize temin edilen ithal gazin % 90’1
oraninda paya sahip olan isletmenin alim satim faaliyetlerinin kritik 6nemi ortaya
cikmaktadir. Tiim bu durumlar goz oniine alindiinda, isletme ana faaliyet konusu olan

dogalgaza iliskin genel bilgilere deginmek yerindedir.
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Tiirkiye hizli biiyliyen bir ekonomi olmasina paralel enerji talebi de artmaktadir.
Son yillarda tilkemizin artan birincil enerji talebinin, 2023 yilina kadar 220 milyon ton

karsilig1 petrole kadar ylikselmesi beklenmektedir.

Sekil 3.1. Tiirkiye’nin Enerji Tiiketimi

Turkiye'nin enerji tiketimi (petrol kargihgi milyon ton)
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Kaynak: (KPMG, Sektorel Bakis, Enerji, 2019)

Yukaridaki sekilde de goriildiigii tizere Tiirkiye’de birincil enerji tiiketiminin
yaklasik % 32’si dogal gazdan, % 29’u komiirden, % 28’si petrolden, % 4’1 hidroelektrik
santrallerinden, % 3’1 diger yenilenebilir enerji kaynaklarindan, kalan % 4’1 de diger
kaynaklardan temin edilmektedir. Tedarikinde buyiik oranda disa bagimli oldugumuz
enerji kaynaklarindan dogal gazin yaklasik % 99’u, petroliin ise % 90’1 ithal edilmektedir.
Bununla beraber lilkemiz dogal gaz ithalat etse de Yunanistan’a sinirli bir miktarda
ithracat gergeklestirmektedir.

Ulkemizin dogal gaz tiiketim profilinde goze carpan temel husus, birincil enerji
kaynagi olarak dogal gaz kullaniminin elektrik sektoriindeki yiiksek payidir. Elektrik
enerjisi liretiminin genel olarak % 37’si dogal gaz, % 30’u komiir, % 20°’si hidrolik enerji,
% 5’1 riizgar ve kalan % 8’1 diger kaynaklardan elde edilmektedir. Tiirkiye’de kisa

donemde maliyet artisindan dolay1 dogal gaz ¢evrim santralleriyle elektrik iiretiminin
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azalmast s6z konusu olup bunun sonucu gaz ithalatinda bir miktar azalma
gorulebilmektedir. Ancak uzun vadede dogal gaz dagitim hatlarinin genislemesi, artan
niifus, dijitallesme ve sanayilesme gibi sebeplerden 6tiirli dogal gaz talebinin artmasi
beklenmektedir.

Yillar itibariyle dogal gaz satis rakamlari incelendiginde, tiiketimin biiyiik kisminin
elektrik basta olmak iizere donilisiim/cevrim santrallerinde oldugu goriilmektedir. Bunu
konut ve sanayi tiikketimi izlemekte, kalan kisimlar1 ise hizmet, ulasim ve diger sektorler

olusturmaktadir.

Sekil 3.2. Toptan Satis Lisans1 Sahibi Uretim Sirketlerinin Dogal Gaz Satislarinin
Dagilimi'’’

Enerji
4%

Doniisiim/gevrim
37%

Sanayi
24%

Kaynak: (EPDK, 2019)

Diinya dogal gaz rezervi 2015 y1l1 sonu itibariyla 186,9 trilyon m* diir. Bu rezervin
%42,8’1 Orta Dogu bolgesinde bulunmaktadir. Iran ve Katar bu bolgede 6nemli rezervlere
sahip tiilkeler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Avrupa ve Avrasya bolgesi rezerv agisindan %30,4
ile ikinci sirada yer almaktadir. Kuzey Amerika Bolgesi diinya iiretiminin %28,1’ini
karsilarken bu oran Avrupa ve Avrasya’da 27,8 Orta Dogu’da ise %17,4’diir'’8, ithal
ettigimiz dogal gazin biiyiik kismi, gerek jeopolitik konum gerek uzun vadeli anlagmalar
ve maliyetler geregi basta Rusya olmak iizere iilkemize yakin arz kaynaklarindan temin

edilmektedir.

"EPDK Dogal Gaz Sektdr Raporu, Ekim 2019, s. 3.
I8ETKB, Diinya ve Tiirkiye Enerji ve Tabii Kaynaklar Goriiniimii, Say1 15, 2017, s. 10.
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Sekil 3.3. Kaynak Ulkeler Bazinda Tiirkiye’nin Dogal Gaz ithalati!”®

Diger *
10%

Nijerya
3%
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47%

Azerbaycan
15%

* Spot LNG (Sivilastirllmis dogal gaz) alimimi gostermektedir.
Kaynak: (EPDK, 2019)

Genel olarak dogal gaz ithalat miktarlarinin gazin tiirtine gore karsilastirilmasi
yapildiginda % 80’1 boru gazindan, geriye kalan %20’lik oran1 ise LNG olarak temin
edildigi goriilmektedir. Ulkemize dogal gaz 6 adet yurtdisi boru hatti (Bati Hatti-
Kirklareli, Mavi Akim-Samsun, Dogu Anadolu-Agri, Bakii-Tiflis, Erzurum Hatti-
Ardahan, TANAP, Tiirk Akimi) ile tasinirken, sistemde 2’si yiizer olmak {izere 4 adet
LNG terminali, 2 adet Yeralt1 Depolama Tesisi bulunmaktadir. Dogal gaz dagitimini ise
yurt icine yayilmis dagitim lisansma sahip 72 adet sirket gerceklestirmektedir. Ulke
genelinde yaklasgik 14,3 milyon abone bulunurken 585 bin 258 serbest tiiketici
bulunmaktadir. Diinya’da LNG pazarmin yiiksek hizla ticarilesmesi, dogal gaz
piyasasindaki dengeleri degistirmekle birlikte LNG’nin depolanabilme 6zelligi ve alim
sattmindaki esneklik fiyat avantaji getirmektedir. Tiirkiye, boru hatlar1 ile tasimada
mevcut anlagsmalar1 olmasina karsin LNG’yi koz olarak kullanabilmeyi bunun yan1 sira
depolanma 6zelligi dolayist ile ihracat imkanimi da elde etmeyi hedeflemektedir.

Ulkemizin her gegen giin daha biyik élcide ihtiyac duydugu, modern toplumun

vazgecilmez ve en 6nemli enerji kaynaklarindan birisi olan dogal gaz ve ham petroliin,

1EPDK, Dogal Gaz Sektér Raporu, Ekim 2019, s. 7.
180K PMG, Sektorel Bakis, Enerji, 2019, s. 24.
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yurticindeki iletim faaliyetlerini de iistlenen isletme, bu caligma alanlarinda hizmet

saglayici olarak tekel durumdadir.

3.3.1.4. isletmede Diizenlenen Finansal Raporlamalar

Isletmenin biiyiikliigii ile faaliyet cesitliligi nedeniyle isletme i¢i ve isletme
disindan farkli amaglarda kullanilmak tizere c¢esitli raporlar diizenlenmektedir.
Bunlardan her yil diizenli olarak hazirlanan bagimsiz denetim raporu ve mevzuata tabi
finansal raporlar ile gesitli yabanci kaynak saglayicilarinin talebi {izerine diizenlenen
0zel amacl denetim raporlari, isletmedeki finansal raporlar1 olusturmaktadir. Yapilan
calismaya konu bagimsiz giivence denetimi raporu da bu finansal raporlar

kapsamindadir.

3.3.1.5. isletmenin Vergilendirme Esaslari

Tiirkiye’de yerlesik ve merkezi Ankara olan isletmenin vergilendirme siireci,
Maliye Bakanlig1 tarafindan belirlenen yasal diizenlemeler ile gerek duyulan 6zel hallerde
edinilen muktezalar neticesinde yillik vergilendirme donemi esasina gore
uygulanmaktadir. Kurumlar vergisi miikellefi olan isletmenin, giimrik ve KDV

hesaplamalar1 kapsaminda baz istisna ve muafiyetleri de bulunmaktadir.

3.3.2. Denetlenmemis Proforma Finansal Bilgilere Iliskin Bagimsiz Giivence Raporu

Ornegi

IYFB farkindaligma iliskin ¢alismaniza konu ayrintili bilgiler bundan &nceki
boliimlerde yer almis olup, bu kisimda isletmenin kredi kullandig1 uluslararasi finans
kurulusu tarafindan isletmenin kredi 6deme vadelerindeki proforma finansal durumuyla
ilgili uluslararasi bir bagimsiz denetim firmasina hazirlatilan bagimsiz giivence denetimi
raporunun detaylar1 aciklanacaktir. Uygulama 6rnegi olarak segilen giivence raporunun
detaylarina inilerek, diger boliimlerde bahsedilen standartlar ¢cer¢evesinde degerlendirme
yapilacaktir. Giivence raporu ve ekinde sunulan finansal tablolar formati, denetim

firmasinin kendi i¢ raporlama sisteminde belirtildigi sekilde aynen verilmistir.
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3.3.2.1. Ozet

“A ISLETMESI ANONIM SIRKETI’NIN 31.12.2014 HESAP DONEMINE AiT
PROFORMA FINANSAL BIiLGILERE ILISKIN BAGIMSIZ GUVENCE
RAPORU”

B Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Uluslararasi finans kurulusu olan W Bank talebine istinaden, yurt i¢i ve yurt
dis1 mevzuat goz 6niinde bulundurularak A Isletmesi Anonim Sirketi’nin (Isletme) 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren donemi ile gelecek 4 finansal dénemine ait
denetlenmemis proforma bilango, gelir tablosu ve nakit akis tablosu lizerinde rapor

vermekteyiz.

3.3.2.2. Yonetimin Sorumlulugu

Isletme yonetimi, finansal tablolar mevzuata uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan, hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii ic

kontrolden ve proforma finansal bilgilerin derlenmesinden sorumludur.

3.3.2.3. Bagimsiz Denet¢inin Raporlama Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, isletme ydnetiminin proforma finansal bilgileri, tiim 6nemli
yonleriyle, isletmenin 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolarin1 hazirlarken uyguladigi
muhasebe politikalarina ve sunumda belirtilen esaslara dayanarak derleyip derlemedigi
hakkinda yurt i¢i ve yurt dis1t mevzuat tarafindan gerekli kilindig1 iizere yaptigimiz
bagimsiz denetime dayanarak goriis bildirmektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, KGK
tarafindan yayimlanan TDS nin bir pargasi olan BDS’ na uygun olarak ytiriitiilmiistiir. Bu
standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglamasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlislik icerip icermedigine, dair makul giivence elde etmek iizere
planlanarak yuratilmesini ve uygulanmasini gerektirmektedir.

Bu denetimin amaglan agisindan, proforma finansal bilgilerin derlenmesinde
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kullanilan herhangi bir tarihi finansal bilgiye iligskin herhangi bir raporun veya goriisiin
giincellenmesinden veya yeniden yayimlanmasindan sorumlu degiliz. Ayrica denetim
stiresince proforma finansal bilgilerin derlenmesinde kullanilan finansal bilgilere iliskin
bir bagimsiz denetim veya sinirli bagimsiz denetim ytiriitmis de degiliz.

Proforma finansal bilgilerin tiim 6nemli yonleriyle gegerli kistaslara dayanarak
hazirlanip hazirlanmadigina iliskin raporlama yapmak i¢in yiiriitilen bir makul glivence
denetimi; sorumlu tarafca proforma finansal bilgilerin derlenmesi sirasinda kullanilan
gecerli kistaslarin dogrudan ilgili olay veya islemle iligskilendirilebilen onemli etkileri
sunmak i¢in uygun bir dayanak olusturup olusturmadiginin degerlendirilmesi ve
asagidaki hususlarda yeterli ve uygun kanit elde edilmesi i¢in 6ngoriilen prosediirlerin
uygulanmasindan olusun

v Ilgili proforma diizeltmelerin; etkileri, bu kistaslara uygun olarak gosterip
gostermedigi ve

v Proforma finansal bilgilerin, bu diizeltmelerin, diizeltilmemis finansal
bilgilere uygulanmasini dogru bir sekilde yansitip yansitmadigi.

Secilen prosediirler; denetcinin; isletmenin niteligine, derlenen proforma
finansal bilgilere iliskin olay veya Isleme ve diger denetim sartlarma yonelik anlayisini
g0z oniinde bulundurarak ulastig1 muhakemesine dayanmaktadir.

Denetimimiz ayni zamanda proforma finansal bilgilerin genel sunumunun

degerlendirilmesini de igermektedir.

3.3.2.4. Goriis

Goriistimiize gore, tim Onemli hususlar agisindan; proforma finansal bilgiler,
isletmenin 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolarin1 hazirlarken uyguladigi muhasebe
politikalarina ve sunumda belirtilen esaslara uygun olarak dogru, gergekei ve diizgiin bir

sekilde derlenmistir.

3.3.2.5. Goriisii Etkilemeyen Husus

Goriistimiizii etkilemeden, dikkatinizi su konuya ¢ekmek isteriz: Proforma finansal
bilgiler, sunumda ana hatlariyla belirtildigi lizere, isletme yonetiminin varsayimlari temel

alinarak hazirlanmistir. Ayrica, ilisikteki proforma finansal bilgiler, Turkiye Muhasebe
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Standartlar1 ¢ergevesinde, isletmenin finansal durumunu ve performansini dogru ve
diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigina iliskin goriis sunabilmek i¢in gerekli bilgi ve

dipnotlar1 igermemektedir.

3.3.2.6. Kullanim Kisitlamasi

Bu rapor, Isletmenin 5 yillik proforma finansal performansiyla ilgili bilgi edinmek
amaciyla 6zel olarak hazirlanmistir, bagka bir amagla kullanilamaz.
B Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Ankara, 13 Agustos 2015

3.3.2.7. Proforma Gelir Tablosu
Tablo 3.1. Denetim Raporunda Yer Alan Proforma Gelir Tablosu ve Ekleri

(Milyar TL)

A ISLETMESI AS.
GELIR TABLOSU 2014 2015 2016 2017 2018
Briit satis 22,5 24,3 23,8 23,9 24,2

indirim| 0,01 0,0 0,0 0,0 0,0
Gelirler 22,5 24,3 23,8 23,9 24,2
Satiglarin Maliyeti 23,5 25,4 24,5 24,7 24,8
Briit Satis Kan -1,0 -11 -0,7 -0,7 -0,6
Genel Yonetim ve Satis Gid. 0,06 0,04 0,04 0,04 0,04
Faaliyet Kan -1,0 -1,2 -0,8 -0,8 -0,6
Diger faaliyetlerden gelirler 0,7 0,7 0,7 0.8 0,6
Diger faaliyetlerden gid. zar. 04 04 04 05 04
Finansal Giderler 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Olagan Gelir ve
Cibror 08 | 09 | 05 | 05 | 05
Olaganiistii Gelir ve Karlar 05 0,1 0,1 0,1 0,1
Olaganiistii Gider ve Zararlar 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Donem Kar / (Zaran) -0,4 -0,9 -0,6 -0,6 -0,5
Odenecek Vergi 0 0 0 0 0
Net Kkar (zarar) -0,4 -0,9 -0,6 -0,6 -0,5

Degisken Unsurlar 2014 2015 2016 2017 2018
Yillik Ortalama Doviz Kuru 2,32 3,15 3,29 3,41 3,51
Petrol Fiyatlarl ($/Varil) 72,00 48,90 49,23 51,82 54,00
Sektor Dogal Gaz Satis Miktarlari (Sm3) 48,72 50,86 49,56 46,03 54,52
Isletme Dogal Gaz Satis Miktarlari (Sm3) 40,12 43,23 43,27 39,73 42,72
1§letme ile Sektor Satis Miktar Farklari(Sm3) 8,60 7,63 6,30 6,30 11,81
2014 2015 2016 2017 2018

Yatirnmlar 0,30 0,48 0,18 0,36 0,24
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3.3.2.8. Proforma Bilango

Tablo 3.2. Denetim Raporunda Yer Alan Proforma Bilango

(Milyar TL)
A ISLETMESI AS.

BILANCOSU 2014 2015 2016 2017 2018
Fon Fazlas1 0,0 2,7 3,6 4,2 4,7
Nakit ve Nakit Benzerleri 0.8 0,1 17 01 01
Menkul Kiymetler 0,0 0,9 0,0 10 10
Ticari Alacaklar 42 46 38 44 45
Diger Alacaklar 0,7 0,6 09 04 04
Diger Dénen Varliklar 18 1,7 0.8 11 11
Do6nen Varhklar 7,5 7,9 7,2 7,0 7,1
Ticari Alacaklar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger Alacaklar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansal Varliklar 1,3 01 01 0,1 0,1
Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar (net) 25 2,6 2,6 2,6 2,6

(Amortisman) 25 2,6 2,6 2,6 2,6

Duran Varliklar 3,8 2,7 2,6 2,7 2,7
VARLIKLAR TOPLAMI 11,3 10,6 9,8 9,7 9,8
VARLIKLAR TOPLAMI
+ FON FAZLASI 11,3 132 | 134 | 139 | 146
Finansal yiikiimliiliikler 01 0,1 0,1 0,1 0,1
Ticari Borglar 15 1,7 1,7 1,7 1,7
Diger Borglar 38 6,8 6,8 79 91
Diger Mevcut Yiikiimliiliikler 0,2 0,6 0,6 08 0,8
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 5,6 9,2 9,2 10,5 11,7
Finansal Yiikiimliiliikler 04 03 0,3 0,3 0,3
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 02 0.2 0.2 0.2 0,2
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 0,7 0,5 0,5 0,5 0,5
Odenmis Sermaye 17 1,7 1,7 17 17
Kar Yedekleri 38 38 38 38 3,8
Onceki Donem Kar1/ (Zarar) -0,2 -05 -15 -2,1 -2,7
Donem Kar1/ (Zararr) -04 -0,9 -0,6 -0,6 -05
Ozkaynaklar Toplam 5,0 4,0 3,4 29 2,3
YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR
TOPLAMI 11,3 13,8 13,2 13,9 14,6
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3.3.2.9. Finansal Taahhutler

Tablo 3.3. Denetim Raporunda Yer Alan Finansal Taahhitleri Gosteren Tablo

Finansal Taahhiitler

2014 2015 2016 2017 2018

Ongorii | Ongorii | Ongorii | Ongorii | Ongorii
Vergi Sonrasi Net Kazang -0,6 -16 -10 -10 -0,9
Amortisman 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I¢ Nakit Uretimi -0,6 -1,6 -1,0 -1,0 -0,9
Donen Varlklar 12,5 13,1 11,6 11,7 11,9
Nakit (-) 14 0,1 0,1 0,1 0,1
Kisa Vadeli Yiikiimlikikler 9,4 14,4 15,4 17,5 19,5

Isletme sermayesi ((Dénen Varliklar-

Nakit)-Kisa Vadeli Borglar) 1,7 -1,4 -3,9 -5,9 -7,7
Isletme Sermayesi Degisiklikleri 11 3,1 25 2,0 18
Operasyonlardan Net Nakit 0,5 1,5 1,5 1,0 0,9
Borg¢ Servisi 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
I¢ Kaynaklardan Saglanan Fonlar 0,4 1,3 1,3 0,8 0,7
Yatrm Tutari 0,50 0,80 0,30 0,60 0,40
Self Finansman Oram (>% 25) 79,3%| 221%| 248%| 146%)| 166,6%

2014 2015 2016 2017 2018

Ongorii | Ongorii | Ongorii | Ongori | Ongorii
Net Gelir -0,6 -16 -10 -10 -09
Borg¢ Servisi 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
DSCR - Bor¢ Cevirme Kapasite Oran -6,1 -7,9 -4,9 -4,9 -4.4

2014 2015 2016 2017 2018

Finansal Ozet Ongorii | Ongori | Ongori | Ongori | Ongorii
Briit Satislar -16 -19 -1,2 -1,2 -10
Net Gelir -0,6 -16 -10 -10 -09
Briit Kar Marji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Kar Marji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yillk Yatrmlar 05 0,8 0,3 0,6 04
Bor¢ Ozkaynak Oram 1,3 2,3 2,8 3,9 5,3
Cari Oran 13 0,9 08 0,7 0,6
ROA 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
ROE -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Alacaklar/giin 788 775 74,7 74,1 74,3
Borglar/giin 86,6 120,8 130,9 146,4 163,0
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2014 2015 2016 2017 2018
Finans al Taahhiitler Ongorii | Ongorii | Ongorii | Ongorii | Ongorii
Self Finansman Oram (>% 25) 79,3%| 2215%| 2484%| 1458%| 166,6%
Bor¢ Cevirme Kapasite Orani (>1.2) -6,1 -7,87 -4.90 -4,89 -4.42
Borg¢ Servisi 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Net Gelir -0,61 -1,57 -0,98 -0,98 -0,88

2014 2015 2016 2017 2018
Finansal Ozet Ongorii | Ongori | Ongori | Ongori | Ongorii
Net Gelir -0,61 -1,57 -0,98 -0,98 -0,38
Yatirm Tutari 0,50 0,80 0,30 0,60 0,40
Briit kar marjt -0,04 -0,05 -0,03 -0,03 -0,03
Aktif Karlihgi (%) -3,2% -1,2% -4.4% -4,2% -3,6%
Ozkaynak karlhig (%) -73%| -234%| -17,1%| -205%| -22,8%
Finans al Taahhiitler
Bor¢ Cevirme Kapasite Orani (>1.2) -6,09 -7,87 -4.90 -4,89 -4.42
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3.3.2.10. Nakit Akis Tablosu
Tablo 3.4.Denetim Raporunda Yer Alan Nakit Akis Tablosu

b
A A A A ADB a

2014 2015 2016 2017 2018

Baslangictaki Nakit Durumu 0,6

Faaliyet Gelirleri (+) 23,76 25,08 24,54 24,78 24,84
Briit Satiglar 22,50 24,30 23,76 2394 24,18
Diger Gelirler 1,26 0,78 0,78 0,84 0,66
(Kur Farki, Faiz Geliri vb.) 1,26 0,78 0,78 0,84 0,66
Isletme Odemesi (-) 24,06/ 2596/ 25,06/ 2530/ 25,36
Satislarin Maliye ti 23,46 25,44 24,48 24,66 24,78
Diger Odemeler 0,60 0,52 0,58 0,64 0,58
Isletme Giderleri 0,06 0,04 0,04 0,04 0,04
(Kur Farki, Faiz Odemesi vb.) 0,54 0,48 0,54 0,60 0,54
Vergi 0 0 0 0 0
Kurumlar Vergisi 0 0 0 0 0

B. Yatinm Faaliyetlerinden Nakit Akis1

Yatrmlar 0,30 0,48 0,18 0,36 0,24
Finansman Gelirleri 1,32 0,06 0,06 0,06 0,06
Fon Ihtiyac1—Kredi Kullanmmm 1,32 0,06 0,06 0,06 0,06
Finansman Odemeleri 054 0,48 0,48 0,48 0,52
i$tirakler Fon 1htiyac1 0,48 0,42 0,42 0,42 0,42

Faiz Odemeleri 006 006 006 006 010
D. NAKITTE NET ARTIS 2514 2460 2484 2490

E. NAKITTE NET AZALIS 26,92 2572 26,14 26,12
F. NIHAI NAKiT DURUMU 0,18 -1,78 21,12 -1,30 -1,22

3.3.2.11. Isletmenin Faaliyet Konusu ve Organizasyonu

Mevcut ham petrol hatti uzunlugu 2.298 km olan isletmenin, 2014 yilsonu itibariyle
12.561 km uzunlugunda dogal gaz iletim ve dagitim hatti mevcuttur.
Isletmeye ait LNG terminali dogalgaz arz kaynaklarinin gesitlendirilmesi, arz

giivenliginin ve arz esnekliginin artirilmasi i¢in hem baz yiik tesisi olarak calismakta hem
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de ihtiya¢ duyuldugunda pik diisiiriici olarak devreye girmektedir. Terminalin, LNG
gemisinin bosaltilmasi, LNG’nin depolanmasi ve LNG’nin dogal gaza doniistiiriiliip
sevk edilmesi olarak iki ana fonksiyonu vardir.

2014 y1l1 sonu itibariyle isletme, Rusya Federasyonu, Nijerya, Cezayir ve Iran’dan
dogal gaz ithal etmekte ve satiglarini, satiglarin biiyiikliik sirasina gore sirastyla elektrik
tiretimi sektoriine, konutlara ve sanayiye yapmaktadir.

Faaliyetlerinin yan1 sira Bakii-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatti, Hazar gegisli
Turkmenistan- Turkiye-Avrupa Dogal Gaz Boru Hatti, Irak-Tiirkiye Dogal Gaz Boru
Hatti, Tiirkiye-Yunanistan Dogal Gaz Boru Hatti, Avrupa’ya Gaz Tasima Projelerini ve
cesitli yurtigi projeleri stirdiirmektedir.

Isletmenin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle calisan personel sayis1 2.955 kisidir.

Devam eden anlagmalar ve projelerin yani sira igletmenin faaliyet konularini devam

ettirmek amaciyla kurulan muhtelif bagl ortaklik ve istirakleri bulunmaktadir.

3.3.2.12. Proforma Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Isletmenin proforma finansal tablolarinin sunumuna iliskin uygulanan muhasebe
prensipleri ile temel muhasebe ilkeleri hakkinda diizenlenen bilgiler bu kisimda

verilmistir.

3.3.2.12.1. Uygulanan Muhasebe Prensipleri

Isletme, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarm Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, finansal mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan TDHP gereklerine
gore Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar isletmenin, yasal kayitlarina
dayandirilmig olup KGK tebliglerine uygun hale getirilmesi igin duzeltme ve
siiflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve
yukiimliliikler gercege uygun degeriyle Olciiliip; gercege uygun deger degisiklikleri
kapsamli gelir tablosu/6z kaynak ile iliskilendirilmistir.

Isletmenin dogrudan veya dolayli olarak %50’sinden fazlasina istirak ettigi veya
oy hakkina sahip olmasi nedeniyle islemleri tizerinde kontrol yetkisine sahip oldugu baglh

ortakliklara iligskin veriler, muhtelif nedenlerle tam olarak temin edilememistir. Ayrica

104



isletmenin kontrolii veya yonetimi altinda bulunan bazi sirketler, konsolide finansal
tablolara etkisinin 6nemli olmamasi nedeniyle konsolidasyon kapsamina alinmamis veya

0z kaynaktan pay verme yontemi uygulanmamustir.

3.3.2.12.2. Temel Muhasebe ilkeleri

Proforma finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan temel muhasebe ilkeleri
asagida ozetlenmistir:

o Nakit ve Nakit Benzerleri

Yillar itibariyle nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit wvarliklari, banka
mevduatlart ve tutart belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye
sahip olan, vadesi 2 ay veya daha kisa siireli olan yatirimlar1 igermektedir. Bu varliklarin
kayith defter degeri rayic degerlerine yakindir.

e Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsihig:

Ticari alacaklar reeskont edilmis tutarlarindan stipheli alacak karsilig1 diisiildiikten
sonra fatura degeri ile gosterilir. Yonetim mevcut ekonomik sartlarin ve alacaklarin dogal
riski dolayisiyla tahsilinin miimkiin olmayacagin1 tahmin ettigi alacaklar icin yeterli
gordiigi karsiliklart ayirmaktadir.

Stipheli alacak karsilig1 yonetimin en iyi tahminlerine dayanilarak hesaplanmaistir.
Isletme yonetimi ticari alacaklarinin hacim ve karakterleri, yaslandirma ve genel
ekonomik sartlar lizerindeki degerlendirmelere bagli olarak genel bazda tahmini bir
karsilik ayirmaktadir.

e Ticari Borglar

Ticari borglar, reeskont edilmis degerleriyle degerlenmektedir.

o Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yoOntemine gore maliyetin ya da net
gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir deger,
tamamlanma ve satig maliyetleri ¢ikarildiktan sonra, olagan is akisinda tahmin edilebilen
satig fiyatidir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini
ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri

igerir.
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e Yillara Sari Insaat ve Onarim Maliyetleri ve Hakedisler

Sozlesme gelir ve giderleri, ingaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin
edilebildigi zaman, gelir ve gider kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri,
sOzlesmenin tamamlanma orani metoduna gore finansal tablolara yansitilmaktadir.
Donem itibariyle olusmus olan toplam soézlesme giderinin, sézlesmenin tahmin edilen
toplam maliyetine orani sézlesmenin tamamlanma oranin1 gdstermekte ve bu oran
sozlesme gelirinin cari doneme isabet eden kisminin finansal tablolara kaydedilmesinde
kullanilmaktadir.

Insaat sézlesme maliyetleri tiim ilk madde-malzeme ve direkt iscilik giderleriyle,
sOzlesme performansiyla ilgili olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve
amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis ve genel yonetim giderleri
olustugu anda giderlestirilir.

Devam eden insaat sozlesmeleri maliyeti donem sonunda gelir tablosuna yansitilan
giderlerden arta kalan tiim maliyetleri gosterir. Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis
bedelleri ise donem sonunda gelir tablosuna yansitilan gelir tutarinin ustiindeki hakedis
bedellerini gosterir. Bu s6zlesme maliyetleri ve hakedis bedelleri daha sonraki donemde
tamamlanma oran ve miihendislik raporlarina gore gelir tablosuna yansitilir.

e Maddi Duran Varhklar ve Amortismanlar

Maddi duran varliklar girisleri satin alma maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalict deger kayiplari diislilerek yansitilmistir. Maddi varliklarin
satiglarindan elde edilen kar ve zararlar, diger gelir ve gider hesaplarina dahil edilmistir.
Varliklarin kayitli degeri, tahmini ikame degerinden daha yiiksek oldugu takdirde,
karsilik ayrilmak suretiyle ikame degerine indirgenmektedir. Maddi duran varliklar
dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana
tabi tutulmustur.

e Maddi Olmayan Duran Varliklar ve itfa Paylar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde
kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi
kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir.

e Borg¢lanma Maliyeti
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli dl¢lide zaman isteyen varliklar

s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen
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bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar
varligin maliyetine dahil edilmektedir.

e Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari y1l vergi yiikiimliligi,
donem karnin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmast nedeniyle, gelir
tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiligli metodu dikkate alinarak, varlik ve
yiiklimliiliiklerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki
bazlar1 arasindaki gegici farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiligi vergilendirilebilir tiim gegici farklar
tizerinden hesaplanir. Her bilanco doneminde, ertelenmis vergi varliklart gézden
gecirilmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimalini g6z Oniine alarak
muhasebelestirilmektedir.

e Faaliyet Giderleri

Faaliyet giderleri hizmetin yerine getirilmesi veya giderin dogdugu tarihte gelir
tablosuna aktarilir. Faaliyet giderleri ilgili oldugu satistan dogan gelir ile ayn1 donem
icerisinde karsilik gideri olarak finansal tablolara yansitilmalidir.

e Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmis degerlerini igerir. Satiglar, {iriiniin
teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin yapilmis
olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin isletmeye akmasinin muhtemel olmasi lizerine alman veya alinabilecek
bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Satiglarda 6nemli
riskler ve faydalar mallar alictya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya gectiginde
devredilir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, iade ve satig
1skontolarindan arindirilmis halidir.

Hizmet sunumu: Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen gelir, sdzlesmenin
tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir.

Faiz geliri: Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen
omrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter

degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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Kira geliri: Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi
boyunca dogrusal yonteme gére muhasebelestirilir.
e Yabanc Para Cinsinden islemler
Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir.
Yabanci para cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem
sonlarindaki kurlar esas alinarak evaliiasyona tabi tutulmaktadir. Evaliiasyon isleminden
dogan kur farklari gelir tablosu i¢inde finansman gelir ve giderleri igerisinde
gosterilmektedir. Isletmenin dogal gaz alim fiyat &demelerinin ve bazi yatirim
kalemlerinin yabanci para cinsinden olmasi, projeksiyonlarda kur tahminleri yapilmasini
zorunlu kilmaktadir.
e Taahhut ve Yukumlultukler
Taahhiit ve muhtemel yiikiimliiliikk doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir
veya birden fazla olayin neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi
islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 agisindan
bilango dis1 kalemler olarak tanminmistir. Proforma finansal tablolarda gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yiikiimliliikler isletme i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir.
e Muhasebe Tahminleri
Ilisikteki proforma finansal tablolarin UFRS ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi,
yonetim tarafindan hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tasidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak birgok tahmin yapilmasini gerektirmektedir.
Bu tahminler donemsel olarak gdzden gecirilmekte ve gerekli gorildiklerinde
diizeltilmektedirler. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Yapilan
tahmin ve varsayimlarin birgogunun kaynagi, yonetimin gelecege yonelik politikalarina
dayanmaktadir.
e Nakit Akis Tablosu
Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal1 bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akis tablosunda yer
alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduatini icermektedir.
e Mubhasebe Politikalarim1 Etkileyen Onemli Yonetim Yargilari

Muhasebe politikalarint ve ekli proforma finansal tablolar etkileyen yonetimin
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onemli kararlar1 agagidaki gibidir:

Deger diisiikliigli: Deger diisiikliigii gideri, varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmasi durumunda hesaplanir. Tutarin hesaplanmasinda yonetim
gelecek olaylar ve durumlara gore tahmin ylritmektedir.

Stoklar: Net gerceklesebilir deger belirlenirken, yonetim mevcut en inandirici
kanitlar1 degerlendirmektedir.

Karsiliklar: isletme halen baz1 hukuki davalarda davali olarak taraf olmaktadir. Sz
konusu davalar sonuglandiginda sonu¢ ekli proforma finansal tablolara yazilan
karsiliklardan farklilik gosterebilir. Isletmenin s6z konusu davalardaki durumu hakkinda
Onyargi, olusmamast i¢in, karsiliklar hakkinda detayli bilgi sunulmamustir.

e Bolimlere Gore Raporlama

Isletme yonetiminin performansi degerlendirdigi ve kaynak dagilimma karar
vermek i¢in kullandig: bilgileri iceren iki faaliyet boliimii bulunmaktadir. Bu stratejik
boliimler farkli ekonomik durumlardan ve farkli cografi konumlardan etkilendikleri igin
kaynak tahsisi ve performanslarina gore isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya
yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden gegirilmektedir. Isletmenin icerdigi ana
faaliyet boliimleri dogalgaz ticareti ve petrol, dogalgaz tagimadir.

Bolumlerin performansinin diizenli olarak degerlendirilmesinde temel olarak briit
kar  dikkate  alinmaktadir.  Isletme  yonetimi, bdlim  performanslarmin
degerlendirilmesinde briit kar1 ayni sektorde yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi
agisindan en uygun yontem olarak gérmektedir.

e Personele Iliskin Yiikiimliiliikler

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatia hak
kazanacak sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem
tazminatlarinin 6denmesi yukiimliligii vardir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yilikiimliiliik tutarinin  bugiinki  degerinin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin ytikiimliiliikklerinin,
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoriir.

e Vergi ve Yukumlultkler

Isletme, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tiirk Vergi Kanunu ana
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isletme ve bagli ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Dolayisiyla, verilen proforma finansal tablolarda yansitilan vergi
karsiliklar1 konsolide edilen isletmeleri ayri tiizel kisilik bazinda dikkate alarak
hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2014 yilt i¢in %20°dir. Bu oran, kuramlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar
ile Tiirkiye’de yerlesik kuramlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz.
Bunlarin diginda kalan kisi ve kuramlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak
gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin
kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

e Sermaye

Isletmenin 100% payla T.C Basbakanlik Hazine Miistesarlig1’na ait 2014 y1l sonu
nominal degeri 1 TL olan 3,000,000,000 adet hisse senedi mevcuttur. 95,000,000 TL
0denmemis sermayesi bulunmaktadir.

a) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler: Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal
yedeklerden olusmaktadir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen
kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler. Yasal yedekler Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugsmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar,
gecmis donem ticari karmdan yillik %35 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar
tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

b) Azinlikk Paylari: Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin

O0denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu kalemlerinden, ana
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ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide

bilangoda 6z sermaye hesap grubunda “Azmlik Paylar1” kaleminde gosterilir.

3.3.3. Hazirlanan Giivence Raporunda Yer Alan IYFB’ye iliskin Degerlendirilmeler

Uygulama 06rnegi olarak secilen igletme i¢in hazirlanan giivence raporu ve
IYFB’ne iliskin hazirlik, varsayim, degerlendirme ile raporlama ¢alismalar1 bu kisimda

yer almaktadir.

3.3.3.1. iYFB’ye Yonelik Uygulama Calismalarinin Degerlendirilmesi

Calismanin bu béliimiinde, arastirmanin konusu olan IYFB’nin incelenmesi
kapsaminda mevcut giivence raporu mercek altina alinarak, varsayimlar ve uygulama
sonuclarinin degerlendirilmesi amaclanmistir. Denetci bakis agisiyla yapilan incelemede,
finansal bilgilerin giivenilirligine odaklanilarak kisitlayici faktorler arastirilmis ve bu
faktorlerin kontrol altina alinmasi yoniinde farkindalik olusturulmasi {zerinde
durulmustur.

Genel olarak Tiirkiye’de bu alanda yapilan denetimlerin ¢ok sinirli olmasi yapilan
calismanin hassasiyetini artirmaktadir. Ayrica halihazirda yapilan denetim faaliyetleri,
genellikle cari dénem ile IYFB nin incelendigi gelecege iliskin dénemlerdeki giivence
seviyesine iligkin goriis bildirme seklinde raporlamalar olup, finansal tablo talep eden
taraflarin varsayimlara iliskin giincel ve detayli bilgi taleplerini detaylandirmakta
zorlanmaktadir. Bu sebeple denetcilerin bu talepleri karsilayabilmek adina kendi mesleki
egitimlerini siirekli hale getirmeleri, sektdrel uzmanlagsma ve giincel bilgileri takip

etmeleri gerekmektedir.

3.3.3.2.Giivence Raporu ve iYFB’lere iliskin Varsayimlarin Degerlendirilmesi

Hazirlanan giivence raporu, uluslararasi bir finansman kurulusu tarafindan
yaptirilan, isletmenin mevcut finansal y1l1 da kapsayan bes y1llik siire i¢in, ['YFB yi iceren
0zel nitelikli bir denetim tiiriiniin nihai sonucudur. Halihazirda proje isletmesi de olan ve

birgok maddi ve maddi olmayan varliklara iligkin yatirimlar1 olan isletmenin, faaliyet
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gosterdigi sektdrde ulusal strateji belirleyici rolii bulunmaktadir. Bu sebeple IYFB’lere
iliskin varsayimlarin ulusal ve uluslararasi bir¢ok faktor degerlendirilerek hazirlanmasi,
gerek isletme i¢inden gerekse isletme disindan verilerle incelenmesi konusu dogruluk
acgisindan onemlidir.

Uluslararasi nitelikteki bagimsiz bir denetim sirketi tarafindan hazirlanan giivence
raporunun nihai amaci, raporu talep eden finansman sirketine, isletmenin bes yillik
periyottaki nakis akislarin1 en dogru ve en giincel veriler 1s18inda varsayimlayarak,
kullanilan kredilere iliskin isletmenin finansal ©Odeme giiciine iliskin goriis

olusturulmasidir.

3.3.3.2.1. Varsayimlarin Raporlanmasi ve IYFB incelenmesi

IYFB’nin ve tarihi finansal veriler 15131nda hazirlanan finansal tablolarin analizi ve
varsayimlarinin incelenmesinin, kendi ierisinde bazi zorluklar1 bulunmaktadir. Ozellikle
IYFB’nin hazirlanmasinda &nemli hata, yanhshik veya gdzden kacan hususlar
olabilmektedir. Birgok degisken ve bilinmezligi igeren IYFB varsayimlarinin
gerceklesmelerden sonra saglamasini yapmak, gerek raporun hazirlanmasi stirecindeki
hata ve yanligliklar1 azaltmak gerek isletmeyi yakindan analiz edebilmek i¢in oldukca
onemlidir. Burada sik¢a basvurulan bagka bir husus, varsayimlarin olusturulmasinda
gecmise yonelik finansal bilgilerden elde edilen tekniklerin kullanilmasidir. Gegmise
yonelik finansal bilgiler isletme hakkinda ¢okca bilgi vermesine ragmen, Ozellikle
uygulama Ornegimizdeki gibi stratejik projeler {reten isletmeler icin Onemli
degiskenlikleri barmdirabilmektedir. Bu durum IYFB analizinde isletme &zelinde
gelistirilmesi gereken farkli bakis agilarinin, gergeklesmelerle stirekli kontrolii gergegini
ortaya koymaktadir. Denetgiler tarafindan tarihi verilerden yola ¢ikilarak hazirlanan ve
gelecege yonelik varsayimlart da igeren gilivence denetimi raporunda, igletmenin yapisi
geregi bilhassa kamu politikalarinin géz ontine alinmasi gerekmektedir. Bu siirecte kilit
unsur, yapilan calismalarin sadece IYFB hazirlayicilar1 veya denetleyicileri tarafindan
degil 1ilgili isletme personeli ve yoOnetimiyle birlikte hareket edilerek siireglerin
dogrulanmasidir.

Isletme yapis1 gdz oniine alindiginda yapilan incelemeler detaylandirilarak elde

edilen bulgular asagidaki sekilde sunulabilir:
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3.3.3.2.1.1. Muhasebe Sistemleri ve Politikalar1

Hazirlanan giivence raporu incelendiginde, isletmenin muhasebe kayit
sistemlerinin dogrulugu test edilmemis olup, isletme personelinden temin edilen kayitlar
heniiz denetlenmemis tarihi degerleri iizerinden ¢alisma yapilmistir. Bu noktada denetgi
Ozellikle finansal yapida diizenlenen i¢ kontrol noktalarini test ederek varsayimlarini
degerlendirmelidir.

Isletme muhasebe politikalar1 ¢er¢evesinden giivence raporuna bakildiginda ise
isletme tarafindan belirlenen muhasebe politikalarinin, I'YFB hazirlama ¢alismalarinda da
ayni sekilde temel alindig1 ve tutarli oldugu goriilmektedir.

Glivence raporunu talep eden tarafin uluslararasi bir finans kurulusu olmasi
sebebiyle, isletmenin yerel muhasebe standartlarina gére finansal tablo hazirlamasi ve
uluslararas1 finansal raporlama standartlarinin  uygulanmamasi, ¢esitli uyum
farkliliklarin1 da beraberinde getirmektedir. Esas olan mevcut ve proforma finansal
tablolarin uluslararas1 muhasebe standartlar1 ile uyumlastirilarak giivence raporunun
hazirlanmasidir.

Glivence raporlarinin esas olarak 6zel bir denetim tiirliniin nihai ¢iktis1 olmasi,
genellikle isletmelerin kendilerini aklamalari igin kullanilmaktadir. Burada da isletmenin
proforma finansal durumunun mevcut ve muhtemel kredi 6ddemelerini destekledigini
gostermek iizere hazirlanmistir. Ancak giivence denetiminde, diger finansal denetim
siireclerinde olan belli zorunluluk ve standart kistaslarinin bulunmamasi, muhasebe
sistemleri ve politikalarinin degerlendirilmesini dznel kilmaktadir. Ornegin finansal
denetimdeki muhasebe yaklagiminda daha ihtiyath davranilirken, glivence denetiminde

daha kapsamli ve giincel veriler 1s1g1nda hareket edilmelidir.

3.3.3.2.1.2. isletme Grup Yapisi

Isletmenin ortaklik yapisi incelendiginde paylarmin tamaminimn kamuya ait olmasi
ve alinan kararlarda kimi zaman kar etme amaci yerine kamuya hizmet etme amaci
glitmesi, kendi biinyesinde yapilan stratejik degisikliklerin iyi analiz edilmesini
gerekmektedir.

Hazirlanan giivence raporunun sadece igletme biinyesindeki verilere dayandirildig,

istirak ve bagli ortakliklarin verilerinin tamaminin temin edilememesine miiteakip
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ayrintili konsolide verilerle ¢aligilamadigi goriilmiistiir. Bu verilerin temin edilmesi ve
asagida belirtilen islemlerin yapilmasi gerekliligi, giivence raporunun giivenilirligini
artiracaktir:

v’ Isletme ortakliklarinin bilanco ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine
eklenme suretiyle konsolide edilmelidir. Ana ortakligin, konsolide edilen bagl ortaklikta
sahip oldugu paylarin defter degeri, bagh ortakligin 6z sermaye hesaplar ile karsilikli
olarak mahsup edilmelidir.

v" Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirleri arasindaki bakiyeleri,
mal ve hizmet alis ve satiglari ile ger¢ceklesmemis karlar ve zararlar dahil olmak tzere
birbirleriyle olan islemler neticesinde olugmus gelir ve giderler karsiliklt elimine
edilmelidir.

v’ Konsolidasyona tabi ortakliklardan bazilarmin tasfiye siirecinde,
bazilarinin gayri faal oldugunun tespitine miiteakip, bahsedilen sirketlerin finansal
verileri bu hususlar dikkate alinarak konsolidasyon siirecine dahil edilmesi
gerekmektedir.

Elde edilen kisith bilginin rapora islenmesinin sakincalarindan kaginmasi beklenen
denetcinin, bu hususlar1 raporunda ayrintili olarak belirtmesi veya sinirli olumlu goriis
nedenlerinden biri olarak saymasi1 gerekmektedir. Yapilan c¢alismalarda tam
konsolidasyon ( isletme biinyesindeki istirak ve bagli ortakliklara iliskin finansal veriler,
sermaye taahhiitleri, faaliyet alan1 degisiklikleri, devretme ve satin almalar1 igeren bilgiler
gibi) yapilmali ve hazirlanan konsolide proforma finansal tablolarin dogrulugunun

kontrolii yapilmalidir.

3.3.3.2.1.3. Proforma Finansal Tablolar ve Varsayimlara iliskin incelemeler

Denetim firmasi1 tarafindan hazirlanan guvence raporunda yer alan proforma
finansal tablolar ile isletmenin yillar itibariyle gergceklesmeleri arasindaki karsilastirma

ve degerlendirmeler bu kisimda yer almaktadir.
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3.3.3.2.1.3.1. Proforma Gelir Tablosu

Denetim firmasi tarafindan hazirlanan glivence raporunda yer alan proforma gelir
tablosu kalemleri ile isletmenin yillar itibariyle gergeklesen gelir tablosu kalemleri

arasindaki karsilastirmalarin yer aldigi tablo asagida yer almaktadir:

Tablo 3.5. Denetim Raporunda Yer Alan Proforma Gelir Tablosu Kalemleri ile
Gerg¢eklesen Gelir Tablosu Kalemleri Karsilastirma Tablosu

(Milyar TL)
2014 2015 2016 2017 2018
A ISLETMESI AS.
GELIR TABLOSU Ongorii [Gergeklesme [ Ongorii |Gerceklesme| Ongorii |Gergeklesme| Ongorii |Gergeklesme | Ongorii |Gergeklesme
Briit satiy 22,5 23,2 24,3 22,3 23,8 17,8 23,9 20,1 24,2 30,6
indirim| 0,01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gelirler 22,5 23,2 24,3 22,3 23,8 17,8 23,9 20,1 24,2 30,6
Satislarin Maliyeti 23,5 23,5 25,4 20,8 24,5 12,9 24,7 21,2 24,8 35,2
Briit Satiy Kan -1,0 -0,3 -1,1 15 -0,7 4,9 -0,7 -1,1 -0,6 -4,6
Genel Yonetim ve Satis Gid. 0,06 0,05 0,04 0,06 0,04 0,07 0,04 0,07 0,04 0,07
Faaliyet Kan -1,0 -0,4 -1,2 1,4 -0,8 4,8 -0,8 -1,2 -0,6 -4,7
Diger faaliyetlerden gelirler 0,7 09 0,7 1,0 0,7 12 08 14 0,6 47
Diger faaliyetlerden gid. zar. 04 0,6 04 09 04 0,7 05 19 04 37
Finansal Giderler 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,5
Olagan Gelir ve 0.8 01 -0.9 13 05 53 05 4,7 05 42
Giderler ! ’ ! ! ' ’ ’ ! ' '
Olaganiistii Gelir ve Karlar 0,5 0,6 0,1 0,1 0,1 09 0,1 39 0,1 2,8
Olaganiistii Gider ve Zararlaj 0,1 0,1 0,1 11 0,1 0,8 0,1 0,2 0,1 0,1
Donem Kar / (Zarari) -0,4 0,4 -0,9 0,3 -0,6 5,4 -0,6 2,0 -0,5 -1,5
Odenecek Vergi 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0
Net kér (zarar) -0,4 0,4 -0,9 0,3 -0,6 4,2 -0,6 1,6 -0,5 -15
2014 2015 2016 2017 2018
Degisken Unsurlar Gergeklesme | Ongorii |Gerceklesme| Ongorii |Gerceklesme| Ongorii |Gerceklesme| Ongorii |Gergeklesme
Yillik Ortalama Doviz Kuru 2,32 3,15 2,91 3,29 3,52 3,41 3,77 3,51 5,27
Petrol Fiyatlar ($/Var11) 72,00 48,90 50,75 49,23 42,89 51,82 52,80 54,00 68,40
Sektor Dogal Gaz Satis Miktarlari (Sm3) 48,72 50,86 48,00 49,56 46,48 46,03 53,86 54,52 49,32
1sletme Dogal Gaz Satis Miktarlar1 (Sm3) 40,12 43,23 40,37 43,27 40,18 39,73 42,72 42,72 46,12
isletme ile Sektor Satis Miktar Farklari(Sm3) 8,60 7,63 7,63 6,30 6,30 6,30 11,14 11,81 3,20

Satislar: Briit satis gelirleri genel olarak; dogal gaz satislar1 (%97), dogal gaz ve
petrol tasimacilik hizmetleri (%2,5) ile liman isletmecilik hizmetleri (%0,5) gelirlerinden
olusmaktadir. Satislar kalemi incelendiginde yillar itibariyle satis rakamlari ile satig
varsayimlarinin ortiismedigi ve gergeklesmelerle arasinda sapmalar oldugu goriilmiistiir.

Bu durumu etkileyen belli bash faktorler asagida siralanmaya ¢alisiimistir:

v" Denet¢i tarafindan elde edilen satig miktarlari ve fiyatlar1 gizlilik nedeniyle

dogrulanamamus, isletme personelinden gelen veriler direk varsayimlara yansitilmistir.
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v" Gegmis satis degerleri lizerinden kargilastirma yapilarak mevcut durumun
devam edecegi yoniinde denet¢ide kanaat olusmus olup, isletmenin bir proje sirketi
oldugu, kamu yarar1 gozeterek hareket ettigi ve Ozellikle kontrol edilemeyen risk
faktorleri gbz oniine alinmadig1 gézlemlenmistir.

v Isletmenin alim ve satim sdzlesmeleri ile dogal gaz iletim sebekesi
genisleme yatirimlari arasindaki iligki, tesis, makine ve isgiicii agisindan yapilabilirlik ve
getirileri acisindan karsilastirma yapilmasi, satis varsayimlarinda 6zellikle kullanilmasi
gereken dnemli hususlardandir.

v Ogzellikle 2015,2016 ve 2017 yillarinda, isletme miisteri dagilimi icinde
biiylik pay1 olan dogal gazdan elektrik enerjisi iireten dogal gaz ¢evrim santrallerinin
elektrik tiretimindeki payinin dikkate deger sekilde azaldigi goriilmiistiir. Tamamen disa
bagimli oldugumuz dogal gaz1 hammadde olarak kullanan santrallerde bu 6ngériilemeyen
durumun, kurlarin artmasiyla dogal gaz fiyatlarinin artis1 kaynakli maliyet artiglari
sonucunda karliliklarinin diismesi, dogalgaza ikame daha ucuz girdi olarak yenilebilir
enerji kaynaklarinin kullanilmasi, devlet tarafindan elektrik iiretiminde yenilebilir enerji
kaynaklarina cesitli tesvikler verilmesi gibi nedenler sayilabilir. Denet¢i tarafindan hem
dogal gaz hem elektrik sektorlerine iliskin gelismelerin yakindan takip edilerek bu gibi
hususlarin tahmin edilemeyen sistematik risk unsurlar1 olarak degerlendirilmesi geregi
ortaya ¢cikmaktadir.

v 2018 yilinda ise dogal gaz fiyatlarinin kurlardaki yiiksek artiga paralel
artmasi neticesinde maliyetleri artan diger dogal gaz alim lisansina sahip sirketlerin,
yurtdisindan alim yapmamasi, gerekli dogal gaz talebinin karsilanmasi adina, isletmenin
kamu yarar1 gozeterek yiiksek fiyatlarla alim ve satim yapmasi satiglarinin artmasina
neden olmustur. Daha 6nceki yillarda sektoriin rekabet kosullarinin gelismesi i¢in tam
tersi uygulamalar yapilirken isletmeye ithalat yapma baskis1 olugmasi, alim ve satim
projeksiyonlarini yapmay1 zorlastirmaktadir.

v" Satig miktarlar1 incelendiginde ise, 2016 yilina kadar tahminlere yakin
seviyelerde gegeklesmeler oldugu goriilmistiir. 2017 yili lilke icin zor kis sartlarinin
oldugu, elektrik iiretim kaynaklarinda politika degisikligine gidildigi bir y1l olmustur.
Bunun neticesinde tahmin edilen degerlerin cok {izerinde talep gerceklesmis, isletme
beklenen gaz miktarinin {izerinde sistemden gaz ithal etmistir. Ancak satis rakamlari
incelendiginde, elektrik {iiretim santrallerine gaz satisi azalmis ve diger sirketler

beklenenin {izerinde satis yapma talebinde bulunmuslardir. 2018 satis miktarlarina
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bakildiginda, isletmenin yine beklenen miktarin iizerinde gaz ithal etti§i ancak
maliyetlerin olusturdugu baski nedeniyle diger sirketlerin sistemden gaz gekmeyerek bu
miktar1 igletmenin ¢ektigi goriilmiistiir. Bu durumdan da anlasilacag iizere, satis miktar
tahminlerinde, diger lisans sahibi sirketlerin paylarinda ekonomik nedenler kaynakli
oynakliklar olmaktadir. isletmenin esneklik kapasitesi ve hareket kabiliyeti sinirli olmasi,
gelir gider dengesi tlizerinde baski yaratmaktadir.

v' Ozellikle kriz donemlerinde satis dngoriilerinde sanayi talebinin diisecegi
ve satiglarin azalacagi hususuna dikkat etmek gerekmektedir.

v Dogal gaz ticaretinin mevsimsel yapisi, endiistri ve ekonomik doéngtler
belirlenerek talebin en yiiksek oldugu pik donemlerinin hesaplanmasi ve meteorolojik
verilerin varsayimlarda istatistiki olarak modellenmesi, Ongoériilerin gercekeiligi
acgisindan onemlidir.

v' Bir politika araci olarak kullanilan fiyat politikalarinin cirodaki etkisi,
geemis yillardaki verilerden tespit edilerek satis ongoriilerinin gergek¢i olup olmadig,
maliyet baskismnin zam etkisi belirlenmelidir. Ozellikle son yila iliskin satis gelirlerindeki
farkin nedeni, isletmenin alim maliyetlerindeki artisa paralel satis fiyatlarina zam
yapmasidir.

v Yine bir politika aracit olarak kullanilan iletim sebekesi genisleme
yatirimlar ile arz giivenligine yonelik kapasite artim yatirimlarina ayrilan ve onaylanan
biitceye bildirilen rakamlar lizerinden satis artig degerleri tespit edilmelidir.

v" Yeni ¢ikarilan yasalar cercevesinde, dngortlebilirlik ve strdirilebilirlik
adina dogal gaz piyasasinin gelistirilmesi ¢aligmalar1 dikkate alinarak, rekabetc¢i piyasa
kosullar1 olusturulmasi ve 6zel sektor piyasa katilim payinin artirilmasini amaclayan
hiikiimet politikalar1 g6z 6niinde bulundurularak satis hedefleri incelenmelidir.

v Yillar itibariyle kar marji dikkate aliarak tahmini satig fiyatlari
olusturulmalidir. Fiyat artig/azaliglarina verilen tepkiler incelenerek satis fiyatlarinin
makul olup olmadigina bakilmalidir. Ayrica dogal gaza alternatif {iriinlere ge¢isin kolay
olmamas: ve talebin asgari diizeyde stabil kalmasi satig 6ngoriilerinde dikkate alinmalidir.

v’ Isletme gelirlerine iliskin belirlenen hedefleri kisitlayacak risk faktdrleri
belirlenmeli ve en iyi/kotl senaryolarla olusturulan degerler fiyatlama mekanizmasina

yansitilmalidir.
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v" Nihai olarak sektor gelenegi olan, petrol ve kur fiyatlarina endeksli uzun
vadeli alim s6zlesmeleri satis gelirlerini direk etkileyen unsurlardir. Burada degiskenligi
saglayan iilkenin enerji politikalarindaki degisikliklerin miisteri profiline etkileridir.

Satislarin Maliyeti: Isletmenin maliyetleri, biiyiik kism1 satilan dogal gaza iliskin
ticari mallar maliyeti ve verilen dogal gaz ve petrol iletim hizmetine iliskin satilan hizmet
maliyeti olarak iki ana kisma ayrilmaktadir. Isletmenin icerisinde bulundugu uluslararasi
sektor yapis1 geregi, dogal gaz alim szlesmeleri uzun vadeli yapilmaktadir. Oyle ki hem
alim miktarinin hem de alim siiresinin belirlendigi bu sézlesmeler, isletmenin gelir gider
dengesi i¢in baglayiciligi ve yaptirimlarinin bulunmasi nedeniyle ¢ok 6nemlidir. Denetgi
yapacagl tiim varsayimlarda bu sézlesmelerden yola ¢ikmalidir. Ancak gerek taraflar
arasinda yapilan gizlilik anlagsmalar1 gerekse iilke enerji stratejisinde politika yapici bir
unsur olarak kullanilmasi nedeniyle, bu bilgilerin ayrintilar1 denetim firmasi ile
paylagilmamigtir. Yine denet¢inin maliyetlere iliskin varsayimlarinda isletme
personellerinden elde ettigi verilerden hareket etmesi, denetim faaliyetinde bir kisit olarak
goriilmektedir. Bu hususta denetim firmas: ile isletme arasinda gizlilik sozlesmesi
imzalanarak bu kisit ortadan kaldirilabilir.

Satiglarin maliyeti kalemi incelendiginde yillar itibariyle varsayimlar ile
gerceklesmelerin  Ortiismedigi ve ciddi sapmalar oldugu goriilmiistiir. Bu durumu
etkileyen belli bash faktorler asagida siralanmaya ¢alisilmistir:

v’ Isletme tarafindan yapilan uzun vadeli dogal gaz anlagmalarinda para
birimi dolar olarak kullanilmaktadir. Ayrica alim fiyatlarin1 belirleyen iki 6nemli etken
doviz kuru ve petrol fiyatlaridir. Mevcut yili takip eden yillara iligkin projeksiyonlarda,
dolar kuru ve petrol fiyatlar1 ongoriileri gerceklesmelerle ortiismemistir. Fiili durumda ise
mevcut dolar kuru ve petrol fiyatlar1 2015 ve 2016 yillarinda diigsmiis, bu sebeple isletme
maliyet avantaji1 elde etmis, faaliyetlerinden kar aciklamistir. 2017 ve 2018 yillarinda ise
durum tersine donmiis, 6zellikle kurlardaki artisin etkisiyle maliyetler satig gelirlerini
asmistir. Denetci gecmis donem maliyet verilerinden ziyade, isletme gelir tablosu i¢in
kritik 6neme sahip kur ve petrol fiyati tahminlerini hem yurt i¢i hem yurt dis1 kaynaklarla
karsilastirarak senaryolastirmalidir. Eger bu konuda tereddiitleri olusursa uzmanlik
gerektirdigi i¢in danigmanlik hizmeti alimina gitmelidir.

v’ Isletmenin maliyetlerinde miktar etkisi sinirl hissedilmektedir. Syle ki,

2016 yilsonuna kadar benzer, diger iki yilda ise siirli sayilabilecek bir farkla gaz ithal
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eden isletmenin gelir tablosundaki maliyet rakamlar1 birbirinden oldukga farklidir. Yine
bunun etkisinin petrol fiyatlar1 ve kurlar ile ulusal satis politikalar1 oldugu soylenebilir.

Diger Faaliyetlerden Gelirler: Isletmenin diger faaliyetlerden gelirlerini, en
bliyiik kism1 kambiyo karlar1 olmak {izere faiz gelirleri, konusu kalmayan karsiliklar ve
sevkiyat kontrol bedelleri olusturmaktadir. Gilivence raporunda yer alan diger
faaliyetlerden gelirlere iliskin projeksiyon rakamlarmin, yillar itibariyle standart olarak
sirdiiriildiigii  goriilmektedir. Halbuki isletmenin gerceklesme rakamlarindan da
goriilecegi lizere, isletmenin yapilan yabanci parali islemlerin hacminin yiiksek ve kurlara
kars1 hem gelir hem gider olarak hassas bir yapist oldugu goriilmektedir. Denet¢inin
burada dikkat etmesi gereken en 6nemli husus, kur varsayimlari ile elde edilen satis gelir
gider dengesinde olusan farklarin kambiyo kar1 veya zarar1 olarak bu hesaplarda da takip
edilmesidir. Ozellikle 2017 ve 2018 yillarinda isletme tarafindan dolar cinsinden yurt dis1
kredi kullaniminin etkisiyle kambiyo karlar1 hesabinin yiiksek oldugu goriilmektedir.

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar: Isletmenin diger faaliyetlerden gider ve
zararlarini karsilik giderleri ve kambiyo zararlar1 olusturmaktadir. Yillar itibariyle yapilan
projeksiyonlara bakildiginda yine mevcut yildaki rakamlarin varsayim olarak devam
ettirildigi  gortilmiistiir. Gergeklesme rakamlari incelendiginde kambiyo zararlari
hesabinin yapilan yabanci parali iglemlerin degerlemesi neticesi oldugu, karsilik
giderlerinin 6zellikle son iki yilda artmasinin sebebinin ise isletmenin karsilik ayirma
politikasindaki degisikligin neticesi oldugu anlasilmistir. Yine denetcinin kurlarda
yapacag1 varsayimlarin buradaki yansimalarina dikkat etmesi, karsilik giderleri ile ilgili
isletmenin ayirdig: karsiliklar hesabinin biiyiikliigiinii dikkate almas1 gereklidir. Ayrica
isletmenin finansal durumu veya karlilig1 lizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen
donemlerde olabilecek devam eden davalara iligkin inceleme yaparak karsiliklar1 test
etmesi daha gercekei bilgi acisindan 6nemlidir.

Finansal Giderler: Giivence raporu hazirlandigi donemde isletmenin onemli
miktarda uzun vadeli yabanci kaynak kullaniminin olmamasina miiteakip, denetci
tarafindan ayni tutarin yillar itibariyle devam edecegi seklinde varsayim yaptig
anlagilmistir. Ancak isletmenin yatirimlar1 ve istirak taahhiitleri incelendiginde gerek
optimum 6z kaynak kullanimi gerekse finansal kaldirag etkisiyle ileriki yillarda kredi
kullanilacag1 6ngoriilebilmektedir. Ayrica isletmenin uluslararasi yapis1 geregi, devlet
garantOrliigiinde uluslararast yabanci kaynak temini sik¢a bagvurdugu yontemlerdendir.

2018 yili gerceklesmelerde goriilen finansal giderlerdeki artis tutari, isletmenin
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istiraklerine aktardigi fona karsilik kullandigi uzun vadeli kredi ile ilgili bor¢glanma
giderleri ve olusan kur farklaridir. Denetci, isletmenin istirakleri ve fon kaynaklarini iyi
analiz etmeli, 6zellikle uluslararasi finansman kuruluslari ile yillar 6ncesinden baslanilan
proje  kredi  miizakerelerini ve  muhtemel sonuglarin1  varsayimlarinda
senaryolastirmalidir. Yabanci kaynak kullanimina iliskin bir kanaati olustugunda, elde
ettigi veriler ile piyasa kosullarini dikkate alarak faiz hesaplamasi, vadelendirme, anapara
O0deme tutarlar1 gibi unsurlar1 kullanmalidir.

Olaganiistii Gelir ve Karlar: Isletmenin olaganiistii gelir ve karlarinin
kaydedildigi bu hesaba iligkin denetcinin, mevcut yilda olusan telafi isleminin lehte kur
farkinin gelir kaydim izledigi, diger yillarda ise bu tutardan daha diisilk ve benzer
seviyelerde ongordiigli gortilmektedir. Genellikle 6nceden Ongdriilmesi pek miimkiin
olmayan bu hesaba iliskin gerceklesme rakamlarinin varsayimlardan farkli oldugu
izlenmistir. Bunun sebepleri;

v Isletme iletim sebekesi dagitim ag1 genisletme yatirimlari igin calisan
miiteahhitlerin bazilarindan alinan teminat mektuplarinin, gerekli sartlar saglanamamasi
nedeniyle nakde ¢evrilerek olaganiistii gelir kaydedilmesi,

v Dogal gaz ithalatiyla ilgili devam eden tahkim davasimin igletme lehine
sonuclanmasi neticesinde elde edilen gelir ve

v Onceki donem gelir ve karlar1 6ngérii tutar farkliliginin da bu hesapta yer
almasi olarak belirtilebilir.

Olaganiistii Gider ve Zararlar: Isletmede meydana gelen olaganiistii durumlar
nedeniyle ortaya ¢ikan tazminat, taahhiit, ceza, gider ve zararlarin kaydedildigi bu
hesaba iliskin, denet¢inin mevcut yildan hareketle diger yillarda da ayni tutarlar
varsaydig1 goriilmektedir. Gergeklesme rakamlarina bakildiginda varsayimlardan farkl
oldugu izlenmistir. Bu farkliligin sebebi; isletmenin o©nceki yillarda glimriik
beyannameleri islemlerinden olusan muhtelif gecikme cezalar1 6demeleri oldugu
anlasilmistir. Denet¢inin bu hususu devam eden davalar veya anlagmazliklarla ilgili
bilgileri temin ederek incelemesi ve raporuna yansitmasi beklenir.

Odenecek Vergiler: Denetgi tarafindan yapilan ongériilerde isletmenin yillar
itibariyle donem zarar1 etmesine miiteakip vergi 6demesi dogmadig1 goriilmiistiir. Ancak
gerceklesme rakamlarina gore son yil haric donem kari elde ettigi, gegmis yil zararlarinin

vergi borcuna mahsubundan sonra kurumlar vergisi 6demesi yaptig1 anlagilmistir.
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Genel olarak gelir tablosu ile ilgili varsayimlar incelendiginde, denetginin gizlilik
gerekcesiyle isletme personellerinden elde ettigi verilerden hareket etmesi neticesinde
gergeklesmelerle biiyiik farkliliklar  oldugu goriilmiistiir. Uluslararas1  denetim
standartlarinda da bahsedildigi {izere denet¢inin bagimsizlig1 ve etik ilkeler geregi,
denetginin ilgili verileri temini halinde varsayimlarinda degisiklik olacagi ve gercege en
yakin caligmalar yapacagi diistiniilmektedir. Ayrica kritik bilgilerin eksik veya net olarak
temin edilememesi bir smirli olumlu goériis verme nedenidir. Giivence raporu talep
edenlerin, raporu incelerken isletmenin ileriye yonelik finansal durumunu analizinde bu

hususlar1 dikkate almalar1 gerekir.

3.3.3.2.1.3.2. Proforma Bilanco
Denetim firmasi tarafindan hazirlanan giivence raporunda yer alan proforma

bilango kalemleri ile isletmenin yillar itibariyle gerceklesen bilango kalemleri arasindaki

karsilastirmalarin yer aldig1 tablo asagida yer almaktadir:
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Tablo 3.6. Denetim Raporunda Yer Alan Proforma Bilango Kalemleri ile
Gerceklesen Bilanco Kalemleri Karsilastirma Tablosu

(Milyar TL)
2014 2015 2016 2017 2018

A ISLETMESI
AS. BILANCOSU Ongorii | Gergeklesme | Ongorii |Gerceklesme | Ongorii | Gergeklesme | Ongorii |Gerceklesme | Ongorii |Gergeklesme
Fon Fazlas1 0,0 0,9 2,7 -0,5 3,6 -0,7 4,2 -0,3 4,7 -0,1
Nakit ve Nakit
Benzerleri 038 09 0,1 0,7 17 17 0,1 09 0,1 0,0
Menkul Kiymetler 0,0 0,0 09 0,0 0,0 0,0 10 0,1 10 0,0
Ticari Alacaklar 42 42 46 41 38 38 44 30 45 8,3
Diger Alacaklar 07 0,7 0,6 04 09 09 04 12 04 04
Diger Donen Varliklar 18 18 17 1,6 08 0.8 11 2,0 11 35
Donen Varliklar 7,5 7,5 7,9 6,8 7,2 7,2 7,0 7,1 7,1 12,1
Ticari Alacaklar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger Alacaklar 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 09 0,0 14 0,0 2,6
Finansal Varliklar 13 13 01 24 01 33 0,1 39 0,1 4,0
Maddi ve Maddi
Olmayan Duran
Varliklar (net) 25 25 2,6 2,7 2,6 52 2,6 6,1 2,6 8,0

(Amortisman) 25 25 2,6 2,7 2,6 29 2,6 29 2,6 29

Duran Varliklar 3,8 3,8 2,7 54 2,6 9,3 2,7 11,4 2,7 14,7
VARLIKLAR
TOPLAMI 11,3 11,3 10,6 12,2 9,8 16,5 9,7 18,5 9,8 26,8
VARLIKLAR
TOPLAMI + FON
EAZLASI 11,3 12,2 13,2 11,7 13,4 15,8 13,9 18,2 14,6 26,7
Finansal
yiikiimliiliikler 0,1 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 01 0,1 038
Ticari Borglar 15 15 17 18 17 13 17 20 17 43
Diger Borglar 38 38 6,8 31 6,8 18 79 21 91 44
Diger Mevcut
Yiikiimliiliikler 0,2 0,2 0,6 0,5 0,6 0,8 0,8 0,3 0,8 0,5
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 5,6 5,9 9,2 54 9,2 4,1 10,5 4,5 11,7 10,0
Finansal
Yiikiimliiliikler 04 04 0,3 05 0,3 0,6 0,3 13 0,3 3,6
Uzun Vadeli
Yiikiimliilikler 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 13 0,2 04 0,2 2,3
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 0,7 0,7 0,5 0,8 0,5 1,9 0,5 1,7 0,5 5,9
Odenmis Sermaye 17 17 17 25 17 25 17 25 17 28
Kar Yedekleri 38 38 38 38 38 38 38 79 38 9,6
Onceki Dénem Kari /
(Zaran) -0,2 -0,2 -05 -0,6 -15 0,0 -21 0,0 -2,7 0,0
Dénem Kari / (Zarar) -04 04 -0,9 0,3 -0,6 42 -0,6 16 -05 -15
Ozkaynaklar
Toplami 5,0 5,7 4,0 6,0 3,4 10,4 2,9 12,0 2,3 10,9
YOKUMLULUKLER
VE OZKAYNAKLAR
TOPLAMI 11,3 12,2 13,8 12,2 13,2 16,4 13,9 18,2 14,6 26,7

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri: Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari,
banka mevduatlar1 ve diger hazir degerleri igermektedir. Isletme kasa mevcudunu
minimum dizeyde tutmakta, gerek yasal mevzuat gerek onleyici kontrol olarak tim

parasal varliklarin1 bankalar hesabinda izlemektedir. Bu varliklarin kayith degeri, kisa
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vadeli islem yapildig1 i¢in rayi¢ degerlerine yakindir. 2014 yili i¢in yapilan varsayimlarin
gerceklesmeyle ayni tutarda oldugu ve aslinda isletmenin giinliikk 6demelerini bu
tutarlarda yaptig1 goriilmektedir. Ancak diger yillara iliskin 6ngoriilerin daha diisiik
tutuldugu goriilmiis olup denetcinin banka mutabakati saglamasi yapmasi sonrasinda
gerceklesmelerle ayni tutarlara ulagsacagi anlagilmaktadir.

Ticari Alacaklar: Isletmenin faaliyetleriyle ilgili ticari alacaklarini, vade kosullart
g0z Oniine alinarak yillar itibariyle sabit tutarlarda devam ettirdigi goriilmektedir. Son
yila iligkin ticari alacaklar rakamindaki artisin ana faaliyet konusu dogal gaz satislarindan
kaynaklandig1 sdylenebilir. Denetim siirecinde denetcinin, banka mevduatlarina, ticari ve
diger alacak/borglarina iliskin gerekli denetim prosediirlerini eksiksiz bir sekilde
tamamlaylp uygun denetim kanitlarim elde ederek diizeltme islemi yapilip
yapilmamasina karar vermesi gerekir. Eger bahsedilen islemleri herhangi bir nedenle
tamamlayamazsa, bu durumu raporunda belirtmelidir.

Diger Donen Varhiklar: Bu hesap kaleminin ayrintisini esas olarak istiraklerden
alacaklar ve stoklar hesaplar1 olusturmaktadir. Genel uygulamadan incelenen giivence
denetimi raporunda farkli olarak uluslararasi denetim firmasinin formati geregi
isletmenin stoklar hesabi diger donen varliklar icinde yer almaktadir. Stoklar hesabi
kalemler itibariyle;

v Ilk Madde ve Malzeme: Isletmenin ham petrol ve dogal gaz tasimacilig
ile teslim hizmetlerinin yiiriitiilmesi kapsaminda kullanilan isletme malzemesi
niteligindeki sarf malzemeleri, yedek pargalari ve akaryakit stoklarinin,

v Mamuller: Petrol iletim tesislerinde bulunan varil cinsinden petroliin,

v Emtia (Dogal Gaz): Dogal gaz boru hatti, LNG tanklarindaki gazin
maliyeti ile tasima hizmetlerinden stoklara isabet eden miktar ve depolama sahalarinda
depolanan gazin,

v’ Diger Stoklar: Isletmenin hurda ambarinda bulunan hurda stoku ile sosyal
tesis malzeme stoklarinin degerini ifade eder.

Denetgi tarafindan yillar itibariyle stoklar kaleminin sabit, istiraklerden alacaklar
kaleminin ise azalan tutarda olacagi varsayilmistir. Gergeklesmeler incelendiginde
isletmenin, istirakler kalemine iliskin alacaklarini planlanan diizeyde tamamladig:
gorUlmiistiir. Burada dikkat edilmesi gereken 6zellikli durum, isletmenin dogal gaz alim
sozlesmelerinde Odemeyi taahhiit ettigi al ya da O6de kapsaminda yer alan telafi

O6demelerinin bu kisimda yer aldig1 goriilmiistiir. Al ya da 6de; dogal gaz ithaline iligkin
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sOzlesmelerde, alicinin, asgari dogal gaz alim miktari belirlenerek yil igeresinde taahhiit
edilen bu miktarin tamami alinmasa dahi, asgari miktar taahhiidiiniin degerini 6demekle
yukiimli olmasidir. Bu islemle alacaklarin1 ve nakit akislarini giivence altina alan satici,
uzun vadeli alim s6zlesmelerinde 1srarc1 olmaktadir.

Telafi mekanizmasinda ise, isletmenin alim s6zlesmeleri siiresi i¢inde taahhtit ettigi
miktardan daha az gaz ¢ekmesi durumunda yani al ya da 6deye girdiginde, takip eden
yillarda bu aradaki eksik fark kadar gaz miktarini sistemden ¢ekebilir ve 6nceki donemde
odedigi tutar1 mahsup edebilir. Iste al ya da 6de veya telafi siirecleri neticesinde ortaya
diger borg ya da diger alacak seklinde gelir gider ortaya ¢ikabilir.

Denetci, s6z konusu sozlesmelerle donem igi gerceklesen alim miktarlarinin
saglamasini yaparak elde ettigi rakamlarla isletme veya {igiincii taraflar tarafindan yapilan
donemsel hava sicaklik tahminleri, elektrik talebi, sanayi liretim endeksleri, ekonomik
krizler vs. ile iliskili talep tahminlerini inceleyebilir. Burada talep tahmininden ¢ok arz
tarafina bakmakta fayda vardir. Ciinkli yapilan sozlesmeler uzun vadeli oldugundan
isletme her tiirlii al ya da 6de kapsamindaki taahhiit miktarlarina uymak zorundadir. 2016
ve 2017 yili gerceklesmelerine bakildiginda diger alacaklar kalemindeki artisin telafi
sonucu lehte kur farklarinin bilangolagtirilmasi oldugu goriilmektedir.

Genel olarak denetim siirecinde stoklarla ilgili testler yapilirken degerleme
isleminin agamalarina bakilmaktadir. Ancak isletmenin ana faaliyet konusu olan dogal
gaz stoklarinda al ya da 6de igleminin, stoklar hesabinda izlenmesinde belirsizlikler
oldugu goriilmektedir. Maliyet hesaplarina da yansitilan bu islemlerin, ayrintili
incelenerek yeni bir stok degerleme yapisi olusturulmasina ihtiya¢ vardir. Aslinda denetgi
tarafindan, isletme varliklarinda Onemli yer tutan stoklara iliskin detayli denetim
caligmalar1 yapilamamasi siirli olumlu goriis verme nedenidir.

Ayrica bu hesap kaleminde isletmenin devreden kdv tutari, pesin ddenen vergi
yukiimliliikleri, kullanilabilir boru gazi stoklarinin 6lgiim farkina iliskin sayim ve
teselliim noksanlar1 ile yastik gazi degerleri de izlenmektedir. Denetgi tarafindan yillar
itibariyle ayni tutarlarda olmasi varsayilmistir. Hesap ayrintili olarak incelendiginde son
iki yildaki gerceklesmelerin farkli oldugu goriilmektedir. Bunun sebebi olaganiistii bir
durum olarak isletmenin, istiraklerinden birini tamamen devralmasina miiteakip sz
konusu istirakinin varliklar1 arasinda yer alan depolama tesisindeki yastik gazi tutarinin
bu hesapta kayda alinmasidir.

Duran Varliklar
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Ticari Alacaklar: isletme alacak tahsil politikasi geregi uzun vadeli ticari
alacaklar1 yoktur.

Diger Alacaklar: Isletmenin bagl ortakliklarindan alacaklarmin izlendigi bu
hesapta, isletmenin istiraklerinden birine aralarinda yapilan sdzlesme geregi verilen uzun
vadeli kredi tutari yer almaktadir. Giivence raporu hazirlandigi zaman bu soézlesme
yiirlirlikte bulunmadigindan, denet¢i varsayimlarinda yer almamaktadir.

Finansal (Mali) Varliklar: Isletmenin istirakler ve bagh ortakliklar ile ilgili hisse
katilim paylar tutarlarinin yer aldigi hesabin 2015 yilindan itibaren arttigi goriilmiistiir.
Mevcut yilda goriismeleri devam eden yeni bir istirak sirketine ait sermaye ve hisse
katilim paylart yillar itibariyle bu hesapta aktiflestirilmistir. Denetcinin goriismelerin
durumunu g6z oniine alarak varsayimlarinda bu durumu senaryolastirmasi gereklidir.

Maddi Duran VarhKlar: Isletmenin iletim agmin yer aldig1 yer alt1 ve yer iistii
diizenleri, tesis, makine ve cihazlari, birikmis amortismanlari ile devam eden projelere
iliskin yapilmakta olan yatirimlar hesaplar1 burada yer almaktadir. Ozellikle iletim
sebekesi ve depolama tesislerine siirekli yatirim yapan isletmenin, yillar itibariyle
yapilmakta olan yatirimlar hesab1 artmaktadir. Denet¢inin, en azindan onaylanan biitce
verilerini kullanarak Ongoriilerini  gerceklestirmesi, ilgili mevzuat ¢ergevesinde
amortisman uygulamalarinin saglamasi yapmasi, yil sonu envanter kayitlarinin
kontroliinii yapmasi beklenir. Bu hesap grubuyla ilgili 6nemli bir husus isletmenin duran
varliklarina degerleme isleminin yapilmamasidir. Bu sebeple arazi ve arsalar, yer alt1 ve
yer Ustu duzenleri, binalar, tesis, makine ve cihazlarin hesaba alindiklar1 bedelle kayith
olduklar1 ve yillar itibariyle amortismanlar1 ayrilarak varlik net degerlerinin asgari
diizeyde kaldig1 goriilmektedir. Ayrica amortisman ayirma yontemleri ve oranlarinin
isletmeye 6zel uygulama yapilarak belirlenmesi 6nemlidir.

Denetcinin hem maddi hem de maddi olmayan duran varliklarin detay listesi ile
ilgili yeterli ve uygun denetim kanitlar1 elde edememis olmasi, duran varliklar ve ilgili
amortisman hesaplarinin finansal tablolara etkisi ve herhangi bir diizeltme yapilmasinin
gerekli olup olmadigini tespit edememesine miiteakip bu durum bir sinirl olumlu goriis
verme nedenidir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Yukumlilukler: Isletmenin uzun vadeli kredi anapara taksit ve
faizlerinin izlendigi bu hesapta son yilda olusan 6ngorii farkliliginin, istirakler katilim

pay1 i¢in kullanilan krediye iliskin tutarlar oldugu goriilmektedir.
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Ticari Borglar: Yillar itibariyle biiyiikk kismini igletmenin saticilara borglarini
gosteren hesabin son yildaki artisi, satis tutariyla ilgilidir.

Diger Borclar: Agirlikli kismi1 baglh ortakliklara borglar ve diger ¢esitli borglar
olan bu hesaba iligkin varsayimlarin, yillar itibariyle ger¢eklesme rakamlarindan yiiksek
oldugu goriilmektedir. Denet¢inin, isletmenin 6zel bir sirketten depolama hizmetini dogal
gaz satiglarinin maliyetleri ile iliskilendirerek kurguladigi bu varsayim, isletmenin diger
borglarinin ytiksek tutarlarda olmasini1 ongoérmektedir. Ancak isletme yonetimi tarafindan
alinan bu karardan daha sonra vazge¢ilmistir. Gergeklesmeler incelendiginde bu hesabin
genellikle glimriik 6demelerine iliskin diger borglardan kaynakli ve yillar itibariyle
benzer tutarlarda oldugu goriilmiistiir.

Ayrica isletmenin iletim faaliyeti geregi yapilan kamulastirma isleriyle ilgili,
isletmenin finansal durumu veya karlilig1 iizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen
donemlerde olabilecek devam eden hukuki davalar i¢in karsilik ayrilmadigi
gozlemlenmektedir. Denet¢i, isletmenin hukuk departmanindan devam eden davalar
dosyasini inceleyerek bu hususla ilgili denetim kanitlar1 toplayip varsayimlarinda
kullanabilir.

Diger Mevcut Yiikiimliiliikler: Bu hesap kaleminin biiyiik kismini isletmenin
kullanilabilir boru gazi stoklarmin 6l¢liim farkina iligkin sayim ve tesellim fazlalar
izlenmektedir. Denetci tarafindan yillar itibariyle aymi tutarlarda olmasi varsayilmis ve
gerceklesmelerle yakin tutarlar oldugu goriilmiistiir. Aslinda isletmenin iletim faaliyetiyle
ilgili olan bu durum, yapilan isin yapis1 geregi siireklilik gosterdigi i¢in sayim ve tesellim
noksanlar/fazlalar1 kalemi yerine maliyet/gelir hesaplariyla iliskilendirilmesi gerektigi
diistiniilmektedir.

Uzun Vadeli Yukamlultkler

Finansal Yukumlulukler: Isletmenin uzun vadeli kredi anapara taksit ve
faizlerinin izlendigi bu hesapta son yilda olusan 6ngorii farkliliginin, istirakler katilim
pay1 i¢in kullanilan krediye iligkin tutarlar oldugu goriilmektedir.

Uzun Vadeli Yukumlulukler: Bu hesapta diger ¢esitli digerler, bagl ortakliklara
borglar, uzun vadeli ticari borglar, hesaplanan kidem tazminati karsiliklar1 ile gelecek
yillara ait gelirler izlenmektedir. Isletme faaliyetleri siirecinde genellikle ayni tutarlarda
gerceklesen rakamlardan hareketle, denetim ongoriilerinde de ayni tutarlar yillar itibariyle
devam ettirilmistir. Son yillardaki gerceklesmelerdeki farklarin nedenine bakildiginda

tipki bilanconun diger kisimlarma da etki ettigi gibi yonetimin aldig1 kararlar
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dogrultusunda isletmenin, istiraklerinden birini tamamen devralmasina miiteakip s6z
konusu istirakinin varliklar1 arasinda yer alan depolama tesisindeki yastik gazi bedeli ve
degerleme islemleri kur farklarina iliskin uzun vadeli borg¢ kaydi oldugu goriilmektedir.
2016 yilinda yapilan bu islemin, 2017 yilinda borcun bir kisminin 6denmesi, bir kismini
da uzun vadeli olarak taksitlendirilmesi neticesinde uzun vadeli yiikiimliikler hesabi
azalmistir. Ancak 2018 yilinda isletme, yatirimlarina iligkin i¢ finansal kaynak yaratarak
bagl ortakliklarindan uzun vadeli kredi kullanmistir. Béylece uzun vadeli yiikiimliiliikler
hesabi artig gostermistir. Bu konuda denetcinin lizerinde durmasi gereken husus, yaratilan
bu alternatif finansman aracinin fiyatlamalari, vadeleri, konsolide verilere etkileri gibi
unsurlardan olusan risklerin niteligi ve diizeyidir.  Ayrica isletmenin muhasebe
politikalarin etkileyen bu ve benzeri 6nemli yonetim yargilarinin risk diizeyi de dikkate
alinmalidir. Glivence raporunun hazirlandigi yil itibariyle denetgi, isletmenin uzun vadeli
yatirim planlarinin ayrintisina vakif olabilseydi, ilgili yatirimlarinin finansmanina yonelik
alternatif senaryolar iizerinde galisarak denetim kanitlari elde edebilir ve varsayimlarina
yansitabilirdi. Burada dikkat edilmesi gereken husus, isletmenin kamu konsolide biitce
calismalarinda  bildirdigi  yatiim  tutar1 projeksiyon rakamlarinin  genellikle
gerceklesmelerden farkli oldugu ve siirekli biitce revizesi gergeklesmesidir. Isletmenin
yatirim isletmesi oldugu icin kamu politikalar1 stratejik uygulayicist oldugu gézden
kagirilmamalidir.

Oz kaynaklar

Odenmis Sermaye: Hisselerinin tamami kamuya ait olan isletmenin yillar icinde
sermaye artis1 yaptigr gozlemlenmektedir. Denet¢i tarafindan ise mevcut sermaye
tutarinin, Ongorii yapilan tiim yillarda ayni tutarla devam ettirildigi anlagilmistir. Aslinda
bu sermaye artisinin sebebi yatirnmlar kaynaklari sermaye yeterlilik rasyosunu
yukselterek isletmenin kredibilitesini gii¢clendirmek ve istiraklerine sermaye katiliminda
bulunmaktir. Denet¢i tarafindan 06zellikle yatirnm sirketlerinde, yatinm fizibiliteleri
incelenerek siirdiirtilebilir 6z kaynak/yabanci kaynak oranlari ile sermaye yapist hakkinda
senaryolar olusturulabilir.

Kar Yedekleri: Anonim sirket statiisiindeki isletmenin, elde ettigi kar tutarlari
gerekli yasal mevzuat ve yonetim kurulunun aldigi kararlar dogrultusunda yedekler
olarak bu hesapta izlenmektedir. Gergeklesmelerle varsayimlar arasindaki farkin nedeni,
gelir tablosuna iliskin varsayimlardaki farkliliklardandir. Isletme ayrica temettii dagitimi

yapmamaktadir. Denetci varsayimlarinda mevcut yedek tutarlarinin hesaplamalarinin
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yasal mevzuat ¢ergevesinde, makul ve dogru oldugunu test etmelidir.

Onceki Dénem Kar1/Zarar: Isletmenin 6nceki dénem kari/zararlarinin izlendigi
bu hesabin ger¢eklesmeleriyle varsayimlar arasindaki farkin nedeni, gelir tablosuna
iliskin varsayimlardaki farkliliklardandir.

Dénem Kary/Zaran: Isletmenin donem kari/zararlarinin izlendigi bu hesabin
gerceklesmeleriyle varsayimlari arasindaki farkin nedeni, gelir tablosuna iligskin
varsayimlardaki farkliliklardandir.

Yillara yaygin bilango varsayimlari, IYFB ve diger Ongoriilerin bir arada
goriildigi, test edildigi, varlik ve kaynaklara etkilerinin makul diizeyde olup olmadiginin
anlasilabildigi bir alandir. Ortaya ¢ikan bu resimde, hata veya yanligliklar daha net bir
sekilde tahlil edilebilir. Aslinda etkili kullamldiginda iYFB hazirlayicilarina, kontrol

imkani tantyan bir mekanizmadir.

3.3.3.2.1.3.3. Finansal Taahhutler
Denetim firmasi tarafindan hazirlanan giivence raporunda yer alan finansal

taahhitler ile isletmenin yillar itibariyle ger¢eklesen finansal taahhiitler arasindaki

karsilagtirmalarin yer aldig: tablo asagida yer almaktadir:
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Tablo 3.7. Denetim Raporunda Yer Alan Proforma Finansal Taahhit Kalemleri ile
Gerceklesen Finansal Taahhiit Kalemleri Karsilastirma Tablosu

Finansal Taahhiitler

2014 2015 2016 2017 2018
Ongorii |Gergeklesme| Ongorii |Gergeklesmd Ongorii  [Gergeklesmd Ongorii Ongorii  |Gergeklesme|
Vergi Sonrasi Net Kazang -0,6! 0,6 -1,6 0,6 -1,0 6,9 -1,0 2,7 -0,9 -25
Amortisman 0,0 41 0,0 45 0,0 48 0,0 48 0,0 48
I¢ Nakit Uretimi -0,6 4,7 -1,6 51 -1,0 11,7 -1,0 7,5 -0,9 2,3
Doénen Varliklar 12,5 12,5 13,1 11,3 11,6 11,9 11,7 11,9 11,9 20,2
Nakit (-) 14 1.4 0,1 1,2 0,1 2,8 0,1 15 0,1 0,1
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.4 9,8 14,4 9,0 154 6,9 17,5 7,6 19,5 16,6
[sletme sermayesi ((Donen Varliklar-Nakit)
Kisa Vadeli Borglar) 17 13 1,4 1,2 -3,9 23 5,9 2,8 7.7 3,6
isletme Sermayesi Degisiklikleri 11 15 31 0,2 25 -1,1 2,0 -0,5 18 -0,7
Operasyonlardan Net Nakit 0,5 6,2 15 5,2 15 10,6 1,0 6,9 0,9 15
Borg Servisi 01 05 0,2 0,2 02 0,2 0,2 02 02 13
i¢ Kaynaklardan Saglanan Fonlar 0,4 5,7 1,3 5,0 1,3 10,4 0,8 6,7 0,7 0,2
Yatirim Tutart 0,50 0,50 0,80 0,80 0,30 0,30 0,60 0,60 0,40 0,40
Self Finansman Oram (>% 25) 79,3%| 1140% 221% 841% 248%)| 1955% 146%|1187,6%)| 166,6% 52,2%
2014 2015 2016 2017 2018
Ongorii  |Gergeklesme| Ongorii  |Gerceklesmd Ongorii  [Gerceklesmd Ongorii  [Gergeklesmd Ongorii  [Gergeklesme|
Net Gelir -0,6 06 -16 0,6 -10 6,9 -10 2,7 -0,9 -25
Borg Servisi 01 05 02 02 02 02 02 02 02 13
DSCR - Borg Cevirme Kapasite Oran -6,1 1,2 -7,9 3,1 -4,9 35,4 -4,9 13,4 -4,4 -2,0
2014 2015 2016 2017 2018
Finansal Ozet Ongorii  |Gergeklesme| Ongorii  |Gerceklesmd Ongorii  [Gerceklesmd Ongorii  [Gergeklesmd Ongorii  [Gergeklesme|
Briit Satiglar -1,6 -05 -19 25 -12 81 -12 -19 -1,0 -7,6
Net Gelir -06 06 -16 0,6 -10 6,9 -10 2,7 -0,9 =25
Briit Kar Mariji 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,3 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Net Kar Marju 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 02 0,0 01 0,0 0,0
Yillk Yatrmlar 05 05 08 08 03 03 0,6 06 04 04
Borg Ozkaynak Orant 13 A 2,3 1,0 2,8 0,6 3.9 0,5 53 185
Cari Oran 13 13 09 13 08 17 0,7 16 0,6 12
ROA 0,0 0,0 -01 0,0 0,0 03 0,0 01 0,0 -0,1
ROE -0,1 0,1 -0,2 0,1 -0,2 0,4 -0,2 0,1 -0,2 -0,1
Alacaklar/giin 78,8 764 77,5 74,0 74,7 96,5 74,1 76,3 743 103,1
Borglar/giin 86,6 839 1208 788 1309 64,4 1464 74,1 163,0 1034
2014 2015 2016 2017 2018
Finansal Taahhiitler Ongorii  |Gergeklesme| Ongorii  |Gergeklesmd Ongorii  [Gergeklesmd Ongorii  [Gerceklesmd Ongorii  [Gergeklesme
Self Finansman Orant (>% 25) 793%| 1139.8%| 2215%| 8408%| 2484%| 19553%| 1458%| 1187,6%| 166,6% 52,2%
Bor¢ Cevirme Kapasite Orani (>1.2) -6,1 1,25 -7,87 3,06 -4,90 35,42 -4,89 13,40 -4,42 -1,95
Borg Servisi 01 05 02 02 02 02 02 0.2 02 13
Net Gelir -0,61 0,60 -1,57 0,57 -0,98 6,94 -0,98 2,68 -0,88 -2,54
2014 2015 2016 2017 2018
Finansal Ozet Ongorii |Gergeklesme| Ongorii  |Gergeklesmd Ongorii  [Gergeklesmd Ongorii Ongorii  |Gergeklesme|
Net Gelir -0,61 0,60 -157 0,57 -0,98] 6,94 -0,98 2,68 -0,88 -2,54
Yatirim Tutart 0,50 0,50 0,80 0,80 0,30 0,30 0,60 0,60 040 0,40
Briit kar marjt -0,04 -0,01 -0,05 0,07 -0,03 0,27 -0,03 -0,06 -0,03 -0,15
Aktif Karlhg: (%) -32% 2,9% -1.2% 2,8% -4,4% 25,3% -4.2% 8,8% -3,6% -5,7%
Ozkaynak Karhhg (%) 73% 63%| -234% 57%| -171%| 400%| -205%| 134%| -228%| -140%
Finans al Taahhiitler
Borg Cevirme Kapasite Oran1 (>1.2) -6,09 125 =787 3,06 —4,90| 35,42| -4,89 13,40 -4,42 -1,95

Yukarida verilen rasyolar incelendiginde gerceklesmelerle olan farklar agikca

goriilmektedir.

Ancak burada gilivence raporunu hazirlatan uluslararasi

finans

kurulusunun 6zellikle dikkat ettigi oranin bor¢ ¢evirme orani oldugu belirtilmistir. S6z

konusu kurulus, isletmeye bor¢ g¢evirme oraninin 1,25’in iizerinde olmasi halinde

finansman saglayacagini vurgulamistir.
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3.3.3.2.1.3.4. Nakit Akis Tablosu

Denetim firmasi tarafindan hazirlanan giivence raporunda yer alan nakit akis
tablosu rakamlari ile igletmenin yillar itibariyle gergeklesen nakit akis tablosu rakamlari

arasindaki karsilastirmalar tablo 3.8.’de yer almaktadir:

Tablo 3.8. Denetim Raporunda Yer Alan Proforma Nakit Akis Tablosu ile
Gerceklesen Nakit Akis Tablosu Karsilastirma Tablosu

A ISLETMESI AS. NAKIT AKIS TABLOSU (Milyar TL)
2014 2015 2016 2017 2018
Ongorii  |Gergeklesme| Ongorii | Gergeklesme | Ongorii | Gergeklesme | Ongorii  |Gergeklesme| Ongorii |Gergeklesme
Baslangigtaki Nakit Durumu 0,6 0,6
G
Faaliyet Gelirleri (+) 2376| 2467 2508 2338 24,54 1995| 2478 2544 2484 3810
Briit Satiglar 22,50 23,22 24,30 22,26 23,76 17,82 23,94 20,09 24,18 30,60
Diger Gelirler 1,26 1,45 0,78 112 0,78 2,13 0,84 5,34, 0,66 7,50
(Kur Farki, Faiz Geliri vb.) 1,26 1,45 0,78 112 0,78 2,13 0,84 5,34 0,66 7,50
isletme Odemesi (-) 24,06 24,23 25,96 22,86 25,06 16,57 25,30 24,04 25,36 39,07
Satiglarin Maliye ti 2346 2352 2544 2076| 2448 1294 2466 2120 2478 35,18
Diger Odemeler 0,60 0,71 0,52 2,10 0,58 163 0,64 2,19 0,58 3,89
isletme Giderleri 0,06 0,05 0,04 0,06 0,04 0,07 0,04 0,07 0,04 0,07
(Kur Farki, Faiz Odemesi vb.) 0,54 0,66! 0,48 2,04 0,54 1,56 0,60 2,12 0,54 3,82
Vergi 0 0 0 0 0 2 0 0,66 0 0
Kurumlar Vergisi 0 0 0 0 0 1,20 0 0,39 0 0
B. Ya erinde
0,30 0,30 0,48 0,48 0,18 0,18 0,36 0,36 0,24 0,24
Yatirimlar 0,30 0,30 0,48 0,48 0,18 0,18 0,36 0,36 0,24 0,24
a (¢
Finansman Gelirleri 1,32 1,32 0,06 2,40 0,06 3,30 0,06 3,85 0,06 4,02
Fon ihtiyaCI—Kredi Kullanimi 1,32 1,32 0,06 2,40 0,06 3,30 0,06 3,85 0,06 4,02
Finansman Ode meleri 0,54 0,79 0,48 0,83 0,48 0,76 0,48 148 0,52 4,92
istirakler Fon Ihtiyaci 0,48 0,71 0,42 0,66 042 0,75 0,42 144 0,42 438
Faiz Odemeleri
D. NAKITTE NET ARTIS

E. NAKITTE NET AZALIS

Varsayimlar ile gergeklesmeler incelendiginde biiyiik farkliliklar oldugu
goriilmiistiir. Gerek bilango gerek gelir tablosu varsayimlarindaki farkliliklarin sonuglari
nakit akis tablosuna da yansimistir. Bu tablolarla ilgili degerlendirmeler yukarida
belirtilmisti. Bunlara ek olarak nakit akislarinin gercek¢i degerlendirilebilmesi ve dogru

denetim kanitlar1 edinebilmek i¢in asagidaki hususlara dikkat edilmelidir:

v' Gelirlere iligkin alternatif senaryolar
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v' Sermaye artiglari

v’ Istirak veya bagl ortakliklara sermaye taahhiitleri

v’ Istirak veya bagli ortakliklarin tam konsolidasyonu

v' Duran varlik satiglar

v Kambiyo iglemlerinin hacmi ve muhtemel gelir/gider etkileri

v" Vergi 6demeleri

v" Muhtemel ceza veya gecikme 6demeleri

v" Tahsil edilemeyen alacak tahsilatlar

v" Ertelenen borg 6demeleri

v Biitgelenen yatirim tutarlari ile onaylanan yatirim tutarlari

v’ Varsa temettii 6demeleri veya yedek ayirma kararlari

v' Biiyiikliigiine gore kisa veya uzun vadeli yabanci kaynak 6demeleri
v’ Varsa hibe, bagis veya proje fonlama kullanim sartlari ile tutarlar
v Muhtemel uluslararasi yatirim anlagmalarinin finansal senaryolari

v" Milli enerji politikalari ¢ergevesinde yurti¢i bliyiime senaryolari

Nakit akis tablosunda tiim bu iglemlere iligkin varsayimlar yapilirken, zorunlu
0deme donemleri gozden kagirilmadan ilgili yilda 6demeler yansitilmalidir. Denetci nakit
akis varsayimlariin saglamasini yaparken,

v’ Varsayimlarin saglam temellere oturtulabilmesi igin uygun ve makul
denetim kanitlar1 elde edilmelidir.

v’ Isletmenin yaptig1 sdzlesmelerdeki hiikiimler dogrultusunda alic1 ve satici
O0deme kosullart dikkate alinmal1 ve gecikme yaptirimlar: gézden kacirilmamalidir.

v" Odemeler 6zellikli donemlerine (mevsim etkisi, proje uygulamalarinda
bagli olunan yasal diizenlemelerdeki zorunluluklar gibi) gére siniflandirilmalidir.

v’ Yatirimlara iliskin taahhiit edilen bitirme siireleri dikkate alinmalidir.

v Isletme i¢i finansal transferlerin, nedenleri ve donemleri ve
konsolidasyona etkilerine odaklanilmalidir.

v Yurt i¢i ve yurt disindan temin edilen hibe, fon, ddenek gibi karsiliksiz
edinimlerin temin edilmesi planlanan sart ve donemlerde tabloya alindigindan emin
olunmalidir.

v Odeme yapilamayan veya ertelenen oOdemelerin durumlarr dikkate

alinmalidir.

131



v Uzun vadeli yabanci kaynaklar ile bunlara iliskin ¢esitli maliyetler ilgili
finansal donemde takip edilmelidir.
v" Olusan nakit akislarinin makul olup olmadigina bakmak i¢in bilango ile

uygunluguna dikkat edilmelidir.

3.3.4. Regresyon Analizi Yontemiyle Proforma Finansal Tablo Dizenlenmesi

Calismanin bu boliimiinde uygulama 6rnegi olarak verileri kullanilan isletmenin
2019 yili i¢in segilen hesap kalemleri, ¢calismamizin 6nceki boliimlerinde bahsi gegen
yontemlerden regresyon analizinin en kiguk kareler yonteminde 2014-2018 yillarina ait
5 yillik veriler kullanilarak elde edilen rakamlar ile aym yilin gerceklesme rakamlari
karsilastirilacaktir. Bununla IYFB ile proforma finansal tablolarin hazirlanmasinda

kullanilan yontemlerin istatistiki sonug¢larinin izlenmesi amaglanmistir.

Ozellikle bu yéntemde daha uzun vadeli verilerin tahmin edilebilirligi artirmasi
beklenmektedir. Ancak isletme verilerinin halka acik olmamasi ve ticari sir kapsaminda
gizlilik nedenleriyle 2014 yilindan onceki veriler temin edilememistir. Calismanin 5
yildan daha uzun siireyi kapsayacak sekilde genisletmenin tahmin dogruluguna katki

saglayacagi diistinilmektedir.

3.3.4.1. 2019 Yilna Iliskin Onemli Finansal Hesap Kalemlerinin Projeksiyonu

Isletmenin yillar itibariyle bilango ve gelir tablosu hesaplar1 incelendiginde baz1
hesap kalemlerinin stabil olarak her yil benzer rakamlarda devam ettigi goriilmiis olup
isletmenin faaliyet alan1 kapsaminda Onemli goriillen hesap kalemleri analizde
kullanilmistir. Son 5 yilina iliskin finansal tablo ger¢eklesme tutarlari baz alinarak, 2019
yili i¢in ilk olarak en kiigiik kareler, ikinci olarak enflasyon diizeltme katsayilar
yontemleri ile yapilan denklem hesaplamalariyla tahmini tutarlar olusturulmustur.

Tahmini yapilan 2019 yili denklemde 6. y1l olarak gdsterilmistir.

Calisilan tablolarda x ekseninde 2014 yilindan 2018 yilina kadar 5 yillik donem,
y ekseninde ise ilgili hesaba iliskin gerceklesmis tutarlar milyar TL olarak gdsterilmistir.
Secilen hesap kalemleri igin yapilan hesaplamalar, denklemler, R? degerleri ile tahminler

asagida siralanmistir.
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Donen Varhklar

v" Ticari Alacaklar

Sekil 3.4. Ticari Alacaklar Regresyon Analizi

Ticari Alacaklar

14
12
y =0.7357x% - 3.7043x + 7.7
10 R?=0.7308
8.3
6 i
42 41 als
4 T ® o . 3
..................... .
2
0
0 1 2 3 4 5 6 ;
Y=0,7357x2 - 3,7043x + 7,7 Y=11,96

Sekil 3.5. Ticari Alacaklar Enflasyonla Diizeltilmis Regresyon Analizi

Enflasyonla Duizeltilmis Ticari Alacaklar

14.00

12.00
y =0.8087x2 - 4.7556x + 12.013

10.00 R?=0.6046

8.00

6.00 °®

4.00 L
2.00

0.00

Y=0,8087x2 - 4,7556x + 12,013 Y=12,59
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Tablo 3.9. Ticari Alacaklar Enflasyonla Diizeltilmis Regresyon Analizi A¢iklama

Tablosu
Enflasyonla
Vil Enflasyon | Dizeltme Vil Ticari | Diizeltilmis
Degerleri'®! | Katsayisi Alacaklar Ticari
Alacaklar
2014 247,72 1,78 1 4,2 7,47
2015 269,54 1,63 2 41 6,70
2016 292,54 1,51 3 3,8 5,72
2017 327,41 1,35 4 3 4,04
2018 393,88 1,12 5 8,3 9,28
2019 440,5 1 6

Kaynak: ( TUIK, 2020)

181https://biruni.tuik.gov.tr/medas/?kn=84&locale=tr, Erisim Tarihi 14.04.2020.
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v Diger Donen Varhiklar
Sekil 3.6. Diger Donen Varhiklar Regresyon Analizi

Diger D6nen Varliklar

6 y=0.3857x3- 1.9343x + 3.5
R2=0.9109

Y=0,3857x2 - 1,9343x + 3,5 Y=5,78

Sekil 3.7. Diger Donen Varliklar Enflasyonla Diizeltilmis Regresyon Analizi
Enflasyonla Diizeltilmis Diger Dénen Varliklar
7.00

6.00 y = 0.4654x2 - 2.6419x + 5.5318

R?=0.8215
5.00

4.00 .
3.00 '
2.00 R
1.00

0.00

Y=0,4654x2 - 2,6419x + 5,5318 Y=6,44

Duran Varhklar
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v Diger Alacaklar
Sekil 3.8. Diger Alacaklar Regresyon Analizi

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

4
35

3 y = 0.1214x2 - 0.0986x + 3E-15

R2=0.9913

25 Yy '

2

1 -
05 )

..... ....
0 P
0 1 2 3 4 5 6 7
Y=0,1214x2 - 0,0986x + 0,00003 Y=3,78

Sekil 3.9. Diger Alacaklar Enflasyonla Diizeltilmis Regresyon Analizi

Enflasyonla Diizeltilmis Uzun Vadeli Diger
Alacaklar

4.50

4.00
3.50 y = 0.0522x? + 0.4075x - 0.4697

R?=0.9933
3.00 .

2.50 —
2.00 Pt
150

1.00 -

0.50 o

0.00 o
050 0 1 2 3 4 5 6 7

Y=0,0522x2 + 0,4075x - 0,4697 Y=3,85
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v" Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar
Sekil 3.10. Maddi ve Maddi Olmayan Varhklar Regresyon Analizi

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
10

y=1.44x +0.58
8 R?=0.9538 =

6 T

Y=1,44x + 0,58 Y=9,22

Sekil 3.11. Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Enflasyonla Diizeltilmis Regresyon

Analizi

Enflasyonla Dizeltilmis Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar

12.00
y = 1.2797x + 2.9292
1000 RZ = 0867 ..........
8.00 o .- [ B8
600 | et
4.00 L S L
2.00
0.00
0 1 2 3 4 5 6
Y=1,2797x+2,9292 Y=10,61

Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar
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v' Ticari Borglar

Sekil 3.12. Ticari Borclar Regresyon Analizi

Ticari Borglar

y =0.3714x2 - 1.6486x + 3.04
5 R? =0.8963

Y=0,3714x2 - 1,6486x + 3,04 Y=6,52

Sekil 3.13. Ticari Bor¢lar Enflasyonla Diizeltilmis Regresyon Analizi

Enflasyonla Diizeltilmis Ticari Borglar
8.00
7.00
y =0.3861x? - 1.9132x + 4.5061
6.00 R2=0.8128
5.00
4.00

3.00 °

2.00 ®
1.00

0.00

Y=0,3861x2 - 1,9132x + 4,5061 Y=16,93
v Diger Borglar
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Sekil 3.14. Diger Borg¢lar Regresyon Analizi

Diger Borglar

8.00
7.00

y =0.5429x? - 3.2371x + 6.78
6.00 R2=0.8511
5.00
4.00
3.00 '
2.00 J S "o

1.00

0.00

Y=0,5429%2 - 3,2371x + 6,78 Y=11,96

Sekil 3.15. Diger Bor¢lar Enflasyonla Diizeltilmis Regresyon Analizi

Enflasyonla Dlizeltilmis Diger Borglar

9.00
8.00
| y = 0.7174x? - 4.8958x + 11.252

/.00 ¢ R?=0.9234

6.00

5.00 R o

4.00 .

3.00 . ............. -

2.00

1.00

0.00

0 1 2 3 4 5 6 7

Y=0,7174x2 - 4,8958x + 11,252 Y=7,70

Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar
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v" Finansal Yukumlultukler

Sekil 3.16. Finansal Yukumlulukler Regresyon Analizi

Finansal Yakumlultkler

7.00

6.00
y=0.3571x% - 1.4229x + 1.62

2_
500 R*=0.9643

4.00
3.00
2.00

1.00

0.00
Y=0,3571x2 - 1,4229% + 1,62 Y=5,94

Sekil 3.17. Finansal Yiikiimliiliikler Enflasyonla Diizeltilmis Regresyon Analizi

Enflasyonla Diizeltilmis Finansal Yakumlultkler
7.00
6.00

y =0.3644x2 - 1.4303x + 1.9238

5.00 R2=0.9729
4.00 Q
3.00
2.00
1.00

0.00

Y=0,3644x2 - 1,4303x + 1,9238 Y=6,46
Oz kaynaklar
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v Kar Yedekleri

Sekil 3.18. Kar Yedekleri Regresyon Analizi

Kar Yedekleri

16

14
y =0.5357x% - 1.6443x + 4.82

12 R?=0.9293

10

Y=0,5357x2 - 1,6443x + 4,82 Y=14,24

Sekil 3.19. Kar Yedekleri Enflasyonla Diizeltilmis Regresyon Analizi

Enflasyonla Diizeltilmis Kar Yedekleri

16.00
100 y = 0.4789x? - 1.6355x + 7.65
12.00 R2=0.7614
10.00
8.00
oo | . ® l
4.00

2.00

0.00

Y=0,4789%2 - 1,6355x + 7,65 Y=15,07
Gelir Tablosu
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v Gelirler

Sekil 3.20. Gelirler Regresyon Analizi

Gelirler
45
40 y=2.1143x? - 11.426x + 33.82
35 R?=0.8388 306 .
30 232 22.3 e
25 pe 201
..... [ 17.8
20 | e ¢ )
15
10
5
0
1 2 3 4 5
Y=2,1143x"2- 11,426x +33,82 Y=41,38

Sekil 3.21. Gelirler Enflasyonla Diizeltilmis Regresyon Analizi

50.00
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Enflasyonla Diizeltilmis Gelirler
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v Satislarin Maliyeti
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Sekil 3.22. Satislarin Maliyeti Regresyon Analizi

Satislarin Maliyeti
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y = 3.5429x - 18.877x + 40.38
R?=0.8979
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Y= 3,5429x2 - 18,877x + 40,38 Y=54,66

Sekil 3.23. Satislarin Maliyeti Enflasyonla Diizeltilmis Regresyon Analizi

Enflasyonla Dizeltilmis Satislarin Maliyeti
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3.3.4.2. 2019 Yilina iliskin Yapilan Projeksiyon ile Ger¢eklesme Tutarlarinin
Karsilastirilmasi

Regresyon analizi yontemi kullanilarak elde edilen tahmin rakamlart ile 2019
yilina ve oOnceki 5 yila iliskin isletmenin finansal tablolar gergeklesme rakamlari
asagidaki tablolarda birlikte verilmistir. Bu karsilastirmalarda kullanilmak iizere isletme
faaliyetleri ile dogrudan iliskili hesap kalemleri tizerinde durulmaya ¢alisilmistir. Boylece
yillar itibariyle hesaplarin seyri izlenebilmekte, projeksiyon ve gergeklesme tutarlarina

ait sapmalar birlikte incelenebilmektedir.
Onemli Goriilen Bilanco Hesaplar1 incelemesi

Tablo 3.10. 2019 Yih Projeksiyonlar ile Gergeklesen Tutarlar Karsilastirma Tablosu

(Milyar TL)
2019 Projeksiyon 2019
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 |zaman Serisi|ETasYOnilel o ceklesme
Diizeltme

Donen Varliklar
Ticari Alacaklar 4,2 4,1 3,8 3 8,3 11,96 12,59 9,78
Diger DOonen Varliklar 1,8 1,6 0,8 2 3,5 5,78 6,44 8,50
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 0,01 0,3 0,9 1,4 2,6 3,78 3,85 3,53
Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar 2,5 2,7 5,2 6,1 8 9,22 10,61 15,02
KVYK
Ticari Borglar 1,5 1,8 1,3 2 4,3 6,52 6,93 4,90
Diger Borglar 3,8 3,1 1,8 2,1 4,4 11,96 7,70 11,55
UVYK
Finansal Yukiimliiliikler 0,4 0,5 0,6 1,3 3,6 5,94 6,46 7,08
Ozkaynaklar
Kar Yedekleri 3,8 3,8 3,8 7,9 9,6 14,24 15,07 10,60

Donen Varhklar

v/ Ticari Alacaklar: Isletmenin 6zellikle son yillardaki faaliyet
gelirlerindeki artisa paralel olarak artmasi beklenen ticari alacaklarina iliskin yapilan
tahminlerin gergeklesmelerde oldugu gibi artis gosterdigi goriilmiistiir.

v Diger Dénen Varhklar: Onceki boltimlerde incelenen giivence denetimi
raporunda isletmenin stoklar hesabi diger donen varliklar hesabinda yer almaktaydi.
Uluslararasi denetim firmasinin formatiyla uygulama birligi olmasi acisindan burada da
stoklar hesabi, diger donen varliklar i¢inde degerlendirilmistir. Biiyilik kismini stoklar ile

KDV alacaklarinin olusturdugu diger donen varliklar, isletmenin pazar paymin artigina
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paralel satig gelirlerinin artmasi ve KDV alacaklarinin olusmasiyla yapilan
projeksiyonlardan yiiksek oranda gergeklesmistir. Ozellikle dolar kurundaki artisla
birlikte maliyetleri artan diger dogal gaz ithal eden firmalarin son donemde payini
isletmeye devretmesiyle bu hesap beklenenin iizerinde gergeklesme gostermistir.

Duran Varhklar

v Diger Alacaklar: Isletmenin bagl ortakliklarindan alacaklarinin izlendigi
bu hesapta isletmenin istirakine aralarinda yapilan so6zlesme geregi verilen uzun vadeli
kredi tutar1 yer almaktadir. Yillar itibariyle meydana gelen artiglara paralel olarak
projeksiyon tutarlartyla gergeklesmeler benzer sekildedir.

v Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar: Isletmenin iletim agmin
yer aldig1 yer alt1 ve yer iistii diizenleri, tesis, makine ve cihazlari, birikmis amortismanlari
ile devam eden projelere iliskin yapilmakta olan yatirimlar hesaplar1 burada yer
almaktadir. Isletme gerek arz giivenligi gerek stratejik kararlar alma hedefiyle
yatirnmlarinda ¢esitlilik ve artisa gitmistir. Ayrica isletmenin istirakler ve bagh
ortakliklar1 ile ilgili hisse katilim paylar1 tutarlar1 da bazi projelerin tamamlanmasina
muteakip bu yil igerisinde artis gostermistir. Bu nedenle ge¢mis yillardan farkli ve yiiksek
tutarlarda gergeklesen maddi ve maddi olmayan duran varliklar hesabi tutarlari
projeksiyon tutarlarindan farkli ¢ikmustir.

Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

v' Ticari Borglar: Yapilan projeksiyonlarda yillar igerisindeki artigla
uyumlu olarak artmasi beklenen ticari borglar, satis hacminin biiyiimesine ragmen bir
onceki yilla benzer tutarlarda gergeklesmistir. Bunun sebebi isletmenin ticari mal
alislarinda, tedarik fiyati boru gazina gore daha uygun fiyatlanabilen LNG aliminin payini
artirmasi ve fiyat avantajindan faydalanmasidir. Boylelikle satis hacmi artan isletmenin
ticari borglar1 ayni sekilde artis gOstermemistir. Stratejik bir hamle olan bu durum,
projeksiyonlarda yer alamamugtir.

v" Diger Borglar: Biiyiik kismini bagh ortakliklardan temin edilen borglarin
olusturdugu bu hesabin ger¢eklesme rakamina bakildiginda yillar icerisindeki artig
trendine bagl olarak 6zellikle zaman serisi yontemiyle yapilan projeksiyonla benzer

oldugu goriilmiistiir.

Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar
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v Finansal Yukumlulukler: Isletme artan maddi ve maddi olmayan duran
varlik yatirimlart i¢in yabanci kaynak finansmanina ihtiyag duymaktadir. Bu ylksek
montanl yatirnmlart hem yurti¢i ve yurtdist krediler hem i¢ kaynak (bagl ortaklara
borglar) kullanmas1 neticesinde ge¢mis yillardaki artis trendini devam ettiren uzun vadeli
finansal yiikiimliliklerin ger¢ceklesme rakaminin projeksiyonlara yakin oldugu
goriilmiistiir. Temin edilen finansal kaynaklarin maliyetleri donemlere gore degiskenlik
ve c¢esitlilik gostermektedir. Kaynak alternatifleri, finansman maliyetlerindeki
farkliliklar, 6demesiz donem secenekleri gibi nedenlerle bu hesabin projeksiyonunda,
analizde kullanilan 5 yildan daha uzun donemlerin ele alinarak tahmin yapilmasi
dogruluk ve etkinligi artirmasi beklenmektedir.

Oz kaynaklar

v' Kar Yedekleri: 2015 ve 2016 yillarindaki faaliyet karliliginin etkisiyle
isletme net karlilik elde etmistir. Yonetim tarafindan alinan kararla bu tutarlar kar
yedekleri olarak muhasebelestirilmistir. Temettii dagitimi1 yapilmayan isletmede 2019
yilinda da ayn1 islem yapilmistir. Artis trendine paralel olarak projeksiyonlarda da yiiksek
olmasi beklenen hesabin son iki yildaki faaliyet gelirlerindeki diisiis nedeniyle daha sinirl
bir tutarda gerceklesmistir. Bu hesap i¢in de uzun yillara dayali bir regresyon analizi ile
daha dogru sonuglar ortaya ¢ikabilecegi diistiniilmektedir.

Onemli Goriilen Gelir Tablosu Hesaplar1 Incelemesi

(Milyar TL)
2019 Projeksiyon 2019
. .|Enflasyon ile
2014 2015 2016 2017 2018 |Zaman Serisi . Gergeklesme
Diizeltme
Gelirler 23,2 22,3 17,8 20,1 30,6 41,38 43,05 45,75
Satiglarin Maliyeti 23,5 20,8 12,9 21,2 35,2 54,66 60 47,45

v Gelirler: Isletmenin ana faaliyet gelirlerinin yillar igindeki artis trendine
binaen yapilan gelir projeksiyonlarinin ger¢eklesme rakamina yakin oldugu goriilmiistiir.
Arada olusan smirli farkin nedeni, dogal gaz alim maliyetlerindeki artis nedeniyle
karlilig1 diisen ve sektdrde faaliyet gosteremeyen az sayida diger lisans sahibi firmalarin
sektor paylarini isletmeye devretmeleri neticesinde satis hacminin artmasidir. Kamu
yarar1 gozetilmesi saikiyle hareket edilen bu durumun 6nceden 6ngdriilmesi pek miimkiin
olamamaktadir.

Esas itibariyle bir isletmenin gelirlerinin projeksiyonu ile birgok hesabin da

tahmin edilmesi isleminin kolaylasmasi1 beklenmektedir. Bu gelirlerin elde edilmesi i¢in
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ne kadar maliyete katlanilacagi, ne kadar stokla galisilmasi gerektigi, ne kadar iscilik
gideri olusacagi gibi bazi temel veriler gelir tahminleri ile iligkilendirilerek
hesaplanabilir. Buradan yola ¢ikilarak yapilan ¢alismada regresyon analizi yontemi ile
olusturulan modelle gelirler hesabinin gergege yakin tutarlar elde edilmesi sonucu,
isletmenin IYFB olusturulmasinda gelirler hesabinin uzun dénemleri kapsayacak sekilde
baslangic noktas1 alinarak diger hesap kalemlerinin tahmin edilebilmesinde faydali
olacag diisiiniilmektedir.

v’ Satislarin Maliyeti: Onceki béliimlerde belirtildigi iizere, isletme uzun
vadeli dogal gaz alim kontratlar1 yapmaktadir. Alim fiyatlarinin cari degerlerinin
hesaplanmasinda petrol fiyati ve dolar kuru baz alindigindan, bu iki degiskendeki
farkliliklar dogrudan maliyetlere yansimaktadir. Bu nedenle yillar i¢indeki artig trendine
gore yapilan projeksiyonlar ile gerceklesme tutar1 arasinda ciddi bir fark oldugu
goriilmektedir. Bu durumun nedeni, isletmenin tedarik fiyati boru gazina gére daha uygun
fiyatlanabilen LNG alimmin paymi artirmast ve disiik fiyat avantajindan
faydalanmasidir. Beklenenden daha diisiik olan maliyet rakamlari, stratejik bir hamle
olarak diisliniilmiis ve projeksiyonlarda yer alamamastir.

Yukarida sayilan regresyon analizine dayali hazirlanan 2019 yili proforma
orneklem hesaplardan elde edilen genel hususlar asagida siralanmistir:

v Isletmelerin IYFB hazirlamasindaki amaglar1  dikkate almarak
olusturduklar siire, maliyet ve insan kaynag gibi kisitlar, hazirlanan IYFB’nin kalitesini
dogrudan etkilemektedir.

v" Verilerin hizlica hazirlanmasi ve smnirli bir kullanim alan1 gereksinimi
varsa nitelikli personel ve bilgi sistemleri altyapisi olmadan hazirlama kolaylig1 olan
regresyon analizi bu talep icin uygun yontem olabilir.

v’ Isletmeler igin her finansal yilda yapilan faaliyetler disinda isletme
birlesme, boliinme, tasfiye, yeni yatirim kararlari, muhasebe politikalar1 degisiklileri gibi
durumlar varsa bu yontem istenen etkinligi saglayamayabilir.

v" Denetgi tarafindan igletme hakkinda ayrintili bilgi edinilmigse ileriye
yonelik tahmin siirecinde regresyon yonteminin, degiskenler arasinda birebir iliskileri
ortaya koydugundan daha etkili sonuglar ortaya ¢ikarmasi beklenir. Ancak burada dikkat
edilmesi gereken husus IYFB projeksiyonlarinda isletmelerin temin edilebilen uzun

donemli verilerinin ele alinarak tahmin yapilmasi dogruluk oranini artiracagidir. Ozellikle
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ticari alacaklar, ticari borglar, finansal ytlikiimliiliikler, gelirler, maliyetler gibi bazi hesap
kalemlerinin uzun vadeli verilerle daha iyi agiklanabilecegi diisiiniilmektedir.

v" Sonug olarak denetgi tarafindan dikkat edilmesi gereken en 6nemli husus,
isletmeyi ve faaliyet gosterdigi sektore iliskin bilgilere vakif olunmasidir. Ciinkii IYFB
hazirlanirken en dogru bilgi icin uygulanacak yontemi se¢cmek, isletmeyi iyi analiz

etmekten ge¢cmektedir.
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SONUC VE ONERILER

Bu caligmada isletmelerin i¢inde tahmin ve Ongdrii barindiran gelecekle ilgili
hazirlanmis olan, ileriye yonelik finansal bilgilerin kalitesinin ve giivenilirliklerinin
artirilmasi veya dogruluklarinin teyit edilmesi amaciyla denetgilerden talep ettikleri
guvence denetimleri konu edilmistir. Kurumsal, ekonomik ve siyasi islemlerin
kiiresellesmesi, isletmelerin finansal tablolarinin degerlendirilmesini daha da
zorlastirmigtir. Yakin tarihte kiiresel ¢capta yasanan beklenmedik finansal krizler giivenilir
bilgi ihtiyacin1 ve bu bilgileri kullanan taraflara cesitli alanlarda verilen giivence
gereksinimlerini daha 6nemli kilmistir. Dogrulanabilirlik ve seffaflik imkani saglanmasi
amaclanan bu denetim turunde, denetimin konusu, bilgi talep eden taraflar igin
isletmelerin i¢ kontrol sistemlerinin uygunlugu, etkinligi ve giivenilir raporlanmasidir.
Ayrica bu calisma ile Tirkiye’de yeni yasal diizenlemeler neticesinde uluslararasi
denetim ve giivence uygulamalar1 odakli olarak yiiriitiilecek gilivence denetimlerinde;
ilgili taraflara saglikli finansal raporlama yapilabilmesi i¢in etkin ve verimli denetim
anlayisinin uygulanmasinda karsilasilabilecek zorluklarin ve ¢6ziim Onerilerinin ortaya
konulmasi amag¢lanmustir.

Uluslararas1  kuruluglar  tarafindan  diizenlenen uluslararas1  giivence
standartlarinin amaci, bilgi talep eden taraflarin degerlendirmeleri ve analizleri icin
isletmelerin ileriye yonelik finansal raporlamasini daha verimli, etkili ve basit hale
getirmek tlizere denetcilere yol gosterici rehberlik saglamak ve temel prensipler ile
teknikleri saptamaktir. Genellikle geligmis iilkelerde genis uygulama alan1 bulan ileriye
yonelik finansal bilgi raporlama hizmetleri, Tirkiye’de son zamanlarda tarihi finansal
bilgilere ek olarak 6zel bir denetim tiiri seklinde talep gormektedir. Bu talebe yonelik
giivence sozlesmeleri kapsaminda ulusal bir diizenleme olarak 6zellikle Kamu Go6zetimi
Kurumu tarafindan uluslararas1 giivence ve denetim standartlariyla paralel igerikle
standartlar yayimlanmigtir. S6z konusu standartlar, ileriye yonelik bilgiler {izerine
diizenlenen bagimsiz giivence raporlarinin gerek meslek mensuplar1 tarafindan
hazirlanma asamasinda gerek kullanicilar tarafindan bilginin anlamlandirilmasinda
kolaylagtirict olarak hizmet etmektedir. Ancak teoride yayimlanan standartlarin
anlasilmas1 ve uygulama giicliikleriyle karsilagilmaktadir. Bunun &tesinde isletme
sahipleri ve yoneticileri tarafindan, ileriye yonelik finansal bilginin gerekliligi konusunda

bosluklarin oldugu, 6zellikle denetim olgusuna vergi odakl1 yaklasildig goriilmektedir.
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Gliniimiizde isletme personeli tarafindan i¢ raporlama sistemlerinde hazirlanan
proforma finansal bilgiler, genellikle onceki yillara ait verilerden yola ¢ikilarak gesitli
finansal gostergelerden elde edilen belli oranlarda tutar artiglar1 seklinde yapilmaktadir.
Hangi finansal gostergelerin kullanilacagi, yatirim termin ve tutarlari, varsayimlarda
gecerli kistaslara gore dl¢tit kullanilip kullanilmadig: gibi sorular, kaliteli ileriye yonelik
finansal bilgi raporlanabilmesi i¢in incelenme ve dogrulama prosediirleri
gerektirmektedir. Iste bu noktada uluslararasi giivence standartlar1 uygulama ve rehberleri
yol gosterici bir rol Gstlenmektedir. Glvenilir finansal bilgi Uretilmesini amaclayan bu
uygulamalar, iilkeden iilkeye farklilik gosterse de ortak noktalari, yapilan incelemelerin
belli prosedirr ve genel gecer kistaslar 1s1¢inda yapilmasinin kabul edildigidir. Kisitlayici
faktorlerle karsilagilmas1 durumunda, bu faktorlere iliskin kontrol alici eylemler iizerinde
durulmustur. Kimi iilkenin finansal piyasalari esnek, kimi tilkelerin ise kat1 ¢izgilerle
belirlenmis kurallara sahiptir. Kiiresel uygulamalara bakildiginda, ABD’de giivence
standartlarinin kapsamli bir sekilde hazirlanarak ayrintilandirildigi goriilmiistiir. Ancak
Avrupa iilkeleri ve Ingiltere’deki giivence hizmetlerine iliskin diizenlemelerin ilke bazls,
esnek ve 6ziin dnceligine doniik oldugu ve uygulamada hazirlayiciya genel bir kavramsal
gergeve cizdigi anlasilmistir.  Tiirkiye’de ise vergisel denetimin zorunlu olmasi,
isletmelerin sahip ve ydneticilerinin bu konu {izerinde yogunlasmasina, diger denetim
tiirlerine asina olamamalar1 ve ekstra maliyetlerden kaginmalarina sebep olmaktadir. En
sik karsilasilan ileriye yonelik finansal bilgiye iliskin 6zel glivence denetimi raporlari;
isletmeye yeni hissedar katilimi, yabanci kaynak temini, yeni bir is alanina gecis, yurt
ici/yurt dist hibe, tesvik kullanimi, 6zel finansal hesaplara iligkin ileriye yonelik
incelemeler, kurumsal yonetim anlayisinin gerekleri ve halka arz islemleri gibi konular
uzerine duzenlenmektedir. Uygulamalar arttikga, ileriye yonelik finansal bilginin
kullanici muhakemesini etkileme diizeyini artiracagi ve karar alma slireglerini
kolaylastiric1 rol iistlenecegi diisiiniilmektedir. Ulkelerarasi artan ekonomik is birlikleri,
yabanci sermaye akiminin hizlanmasi, ¢cok uluslu veya yabanci sermayeli sirketlerin
konsolidasyon islemlerinin uyumlastirilmast kisacast uluslararast piyasalarin dili ile
konusabilmek adina bu tarz giivence hizmetlerinin Tiirkiye’de bilinirliginin artirilmasi ve
kullaniminin yayginlastirilmas: gerekmektedir.

Calismanin uygulama bélimuniin ilk kisminda, bir isletmenin 5 yillik proforma
finansal tablolarina iligskin ileriye yonelik finansal bilgileri ile hazirlanan bagimsiz

giivence denetimi raporu uluslararasi giivence denetimi uygulamalari 15181nda incelenmis
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ve sonuglar1 ortaya konulmaya ¢alisilmistir. Isletme, petrol ve dogal gaz boru hatlari
yapim, bakim ve isletmeciligi ile dogal gaz ticareti konularinda faaliyet gésteren bir kamu
isletmesi olup faaliyet gdsterdigi sektorde ulusal strateji belirleyici rolii bulunmaktadir.
Bu raporu, isletmenin yurtdisi finansman talep ettigi bir uluslararasi finansman kurulusu
isletmenin gelecek 5 yillik sliredeki finansal durumunun analizi i¢in diizenlettirmistir.
Yabanci finansman kaynaklarinin fon arzina karar vermeden once, isletme finansal
raporlarinin miimkiinse biiyiikk denetim sirketleri tarafindan onayli bagimsiz denetim
raporlarini talep ettigi bilinmektedir. Ancak burada farkli olan husus, 6zel bir denetim
tird olan guvence denetimi istenmesidir. Biiyiik meblagl kredi kullaniminda kilit rol
tistlenecek s6z konusu rapor, isletme igin biliylikk 6nem tagimaktadir. Tiirkiye’de
yayginlasmaya baslayan uluslararasi glivence denetimi standart uygulamalarinin, bu tiir
taleplerin degerlendirilmesinde gecis doneminden sonra biiyiik kolaylik saglayacagi
distiniilmektedir.

Uygulama konusu ileriye yonelik finansal bilgileri igeren bagimsiz giivence raporu
incelendiginde, denetgi tarafindan diizenlenen 2014-2018 yillar1 proforma finansal
tablolarindaki rakamlar ile gergeklesme rakamlari incelendiginde biiyiik sapmalar oldugu
goriilmiistiir. Temel varsayim olarak kabul edilen isletmelerde IYFB diizenlenmesi,
tutarli denetlenebilir varsayimlarin yapilmasina iliskin uluslararasi standartlarin
iilkemizde uygulanabilirliginin test edilmesine uygun olarak incelenen isletme giivence
raporunda verilen varsayimlarla ilgili;

v" Denetime iliskin isletme bilgilerinin, Ozellikle varsayim sonuglarini
etkiyecek anahtar gdstergeler olan dogal gaz alim, satim fiyat ve miktarlari, devam eden
yiiksek tutarli davalar, yatirim kararlari ile finansman segenekleri gibi, tam ve eksiksiz
temin edilemedigi ve bu durumun gerceklesmelerle sapmalarin ana nedeni haline geldigi,

v" Konsolidasyona tabi istirak ve bagl ortakliklara ait bilgilerin de tam ve
eksiksiz temin edilemedigi, bu sirketlerin gelir, gider durumlart ile isletme tarafindan
aktarilacak sermaye katilim paylarinin varsayimlarda saglikl bir sekilde yapilamadigi,

v' Caligsma kanitlarina kaynak olusturacak bilginin, sadece isletme personeli
tarafindan hazirlanan varsayimlar iizerinden teyit edilmeden temin edildigi,

v" Onaylanan biitge ve yatirim kararlarinin kagit tizerinde kaldigi, isletmenin
yasal olarak tabi oldugu bagimsiz kamu otoriteleri tarafindan olusturulan yeni tutarlar

sonucu gerceklesmelerle bliyiik sapmalarin oldugu,
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v’ Yapilan faaliyetler bakimindan isletmenin sektdrde tek oyuncu olmasi
bakimindan sektor karsilastirmalarinin yapilamadigi, bu durumun 6zellikle ciro rakamlari
tahminlerinde etkinligi zayiflattigi,

v’ Isletme {ist ydnetimi tarafindan belirlenen gelecek yillara ait satin alma,
finans, satig, yatirim politikalarindan olusan stratejik kararlarda olagan dis1 degisiklikler
oldugu,

v" Denetim faaliyeti esnasinda, devam eden ve muhtemel yatirim siireglerinin
ayrintili incelenmeyerek proforma finansal tablolara varsayimlarla ilgili tutarlarin tam
yansitilmadigi,

v’ Isletmenin varliklarinin degerlemesinin tam olarak yapilamadig1 ve gergek
degerlerle izlenemedigi,

v" Tahmin ve varsayimlarin dogruluk ve giivenilirligini test eden denetgilerin
sektorilin gerektirdigi bilgi birikimini tagimadigi,

v’ Varsayimlarda kullanilan ekonomik gostergelerin reel rakamlarla
ortiismedigi,

v Isletmede mevcut kurumsal risk haritasinda yer alan i¢ kontrol
noktalarindan hareket edilmedigi,

v' Makul koétii durum senaryosu iizerinden degil, iyimser bakis agisiyla
degerlendirmelerin yapildigi,

v Bu kisitlar gergevesinde hazirlanan giivence denetim raporuna olumlu
goriis verilmesinin uluslararasi standartlara gére uygun olmadig: veya kisitlara iligkin
aciklamalar yapilmasi gerektigi

unsurlar ele gecirilmistir.

Bu ¢aligma sonuglarindan elde edilen ¢ikarimlar ile mevcut uygulamalara ek
olarak asagidaki hususlarin eklenmesi ve detayli c¢alismalarla desteklenmesi
onerilmektedir:

v’ lleriye yonelik finansal bilgi, hazirlanan finansal raporlamalarda tarihi
finansal tablolarin yanina ek bir kolon acilarak taraflara ek bilgi verilebilir.

v’ Isletmelerde ileriye ydnelik finansal bilgi hazirlanmasina yonelik prosediir
olusturulabilir.

v" Denetim uygulayicilart i¢in, en iyi uygulama Ornekleri belirlenerek
kolaylastirict denetim rehberleri yayimlanabilir.

v’ Kar tahminleri, standart bir bilgi olarak raporlarda yer alabilir.
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v’ Biitiinlesik raporlama kapsaminda ileriye yonelik finansal bilgilerin
kullanim1 yayginlastirilabilir.

v' Hazirlanan varsayimlar ve proforma finansal tablolara iligkin sonradan
gerceklesmelerle karsilastirmalar yapilarak sapma unsurlari belirlenebilir.

v' Sektorlere 6zgii calismalar yapilarken denetim ekipleri olarak uzmanlasma
saglanabilir ve sektorel kilit performans gostergeler belirlenebilir.

v" Denet¢i bahsedilen hususlari incelerken, isletme igin belirledigi temel
performans gostergeler lizerinde yogunlasarak daha sonraki raporlama faaliyetlerinde bu
kontrol noktalarindan gézlem yapabilir.

v Denetim yapilan isletmenin kurumsal yonetim, etik, riigvet, hile ve
yolsuzlukla miicadele ve olusturulan kontrollerin izlenmesine iliskin yOnetimin
yaklagimi, bir degerlendirme noktasi olarak belirlenebilir.

Yapilan uygulama Ornegi ile standartlarin kagit {izerindeki ceviri olarak
hazirlanan teorik kismunin, finansal tablolardaki etkisi mercek altina alinmasi
amaglanmistir. Uygulamanin sonuglarindan ¢ikarilan en onemli sonug, gerek ileriye
yonelik finansal bilgi hazirlama yontemlerinin gerek standartlarin tek basina gercege
yakin sonuglar ortaya konmasinda yetersiz kaldigidir. Ciinkii bu isletmede
varsayimlardaki sapmalarin en 6nemli Sebebi satin alma, yatirim, satig, biiylime gibi
onemli kararlarin denetim surecinde denetci-isletme isbirligi yakalanamadan ayrintili
olarak incelenememesidir. Ozellikle hemen hemen tiim yillarda ylksek rakamlardaki
yatirnm tutarlari, nakit akis dengesini tamamen degistirmistir. Bu giivence raporunun
isletmenin alacagi krediyi 6deme giiciinii irdelemek oldugu hatirlandiginda, nakit
akislarinin  kritik 6nem tasidigt ve kredi temin etme kararini direkt etkiledigi
anlasilacaktir.

Uygulamanin son kisminda ise uygulama 6rnegi yapilan isletmenin 2019 yilina
ait ornek olarak secilen 6nemli finansal hesaplari, mevcut 5 yillik verilerle regresyon
analizi yontemi uygulanarak tahmin edilmeye calisilmistir. Yapilan ¢alismada hem
zaman serileri hem de enflasyon katsayisi ile diizeltme islemleri sonucu iki ayri
projeksiyon ortaya konulmustur. 2019 yili gerceklesme verileri ile yapilan
projeksiyonlarin sonuglar1 karsilastirilip irdelenerek farkliliklarin nedenleri agiklanmaya
calisilmistir. Genel olarak olusan farklarin temel nedeninin, isletmenin satis, yatirim ve
finansman gibi kritik konularda politika degisikligine gitmesi olarak sdylenebilir. Bu
degisiklikler sonucu analize temel geg¢mis verilerden sapmalar oldugu goriilmiistiir.

Bahsedilen konular digsinda analizin degiskenler arasinda birebir iligkileri ortaya
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koydugundan genelde gerceklesmelerle yakin oranda ortiistiigli, tahmin modellemede
etkin bir model olarak kullanilabilecegi goriilmiistiir. EK olarak uzun dénem veriler elde
edildiginde, 6zellikle gelir ve maliyet hesaplarinin bu yontemle tahmin edilip baslangig
noktas1 alinarak diger iliskili hesap kalemlerinin belirlenmesini kolaylastirmasi
beklenmektedir. Ayrica ihtiya¢ halinde nitelikli personel ve bilgi sistemleri altyapisi
olmadan hizla hazirlanabilmesi, yontemin kullanisli oldugunun gostergesidir.

Isletmelerde mevcut i¢ kontroller ile ileriye yénelik finansal kontrollerin
isletmeye faydalarinin ve 6neminin, isletmenin sahipleri ve yoneticilerine hatali kararlar
almay1 6nlemede yararl1 olacagi anlatilmalidir. Ileriye yonelik finansal bilgilere ait biitiin
sorumlulugun isletme yonetimine ait olmasi, bu bilgilerin sonuglarinin doguracagi risk ve
belirsizlikleri {istlendikleri anlaminda da gelmektedir. Burada anlatilmas: gereken ilgili
standartlarin yayimlanmasina ve taraflarin talep ettikleri bilgilerin niteliginin degismesine
miiteakip, isletmelerden c¢esitli konulardaki giivence hizmetlerine iliskin bagimsiz
giivence raporu talebi olabilecegi ve raporlama diizeyinde bu taleplere hazirlikli olunmasi
geregidir. Bu dogrultuda isletme sahip ve yoneticileri, meslek mensuplari, bagimsiz
denetim firmalar1 ve denetgilerin hem uluslararasi finansal raporlama sistemleri, hem
uluslararas1 glivence ve denetim standartlart hem de ulusal yasal mevzuat sistemlerine
yonelik egitim, konferans, sempozyum ve 6zel rehberler gibi gerekli hazirliklar1 yaparak
standart uygulamalarina asina olmalar1 6nerilmektedir. Bu konulardaki bilgi diizeyinin
arttirtlmast  ve uygulamalarin  yayginlastirilmasi i¢in ¢aligmalarin  gecikmeden
baslatilmas1 6nemlidir.

Karar alicilar i¢in finansal bilginin kalitesine goriis veren gilivence hizmetleri,
bagimsiz denetciler tarafindan profesyonel olarak yapilmaktadir. Bu hizmetlerin diinya
genelinde standartlara tabi olarak uygulanmasi, kurumsal finansal bilgilerin
karsilagtirilmasin1  kolaylastirmasi, bilginin degerlendirilme maliyetlerini azaltmasi,
tahmin hatalarini iyilestirmesi, yatirimcilarin karar alma siirecini hizlandirmasi ve daha
yiiksek kalitede finansal aciklamalar saglandiginda piyasa likiditesini artirmasi beklenir.
Bu nedenlerle c¢aligmada bahsedilen uluslararasi uygulamalarin  Tirkiye’de
yayginlastirilmasi, uygulayicilar ve kullanicilar tarafindan bilinilirliginin artirilmasi
hedeflenmelidir. Ayrica 6zellikle Avrupa ve Amerika ile finansal yap1 farklar goz
oniinde tutuldugunda, iilkemiz ihtiyaclari g6z Onilinde bulundurularak ¢ikarilan
standartlara iliskin mevzuatlara mevcut uygulama siireclerine katkida bulunacak sekilde
eklemeler yapilmasi gerekmektedir. Isletme yoneticilerin uygulayacaklart muhasebe

politika degisikliklerini, ileriye yonelik finansal bilgi hazirlayan personele iletilmesine
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iliskin prosediir olusturulmasi, ileriye yonelik finansal bilginin siniflandirilarak
degerlendirmeye alinmasi gibi iyi uygulama ornekleri Onerilmektedir. Esas olarak
isletmelerin ileriye yonelik finansal bilginin anlagilmasina miiteakip alternatif finansman
kaynaklari cesitlendirmesine gitmesi muhtemeldir. Ornegin; isletmenin yurtdis1 yabanci
kaynak saglamasi durumunda, bu isleme iligkin olumsuz kur farklarina karsi tedbir amacl
hedge islemleri yapilabilir. Belirtilmesi gereken diger bir husus Tiirkiye’de finansal
sistemlerin gelisimlerini siirdiirmesiyle birlikte bu caligmada belirtilen uluslararasi
standartlarin itibar gorebilmesi i¢in ekonomik istikrar gereklidir. Yatirimcilarin
diizenlenen giivence raporlari ile [YFB’leri degerlendirirken bu durumu goz dniine almas1
onemlidir.

Tiirkiye’de denetim denince vergi denetimi akla geldiginden, bagimsiz denetimin
zorunlulugunun yayginlastirilmaya calisildig giiniimiizde, giivence denetimi hizmetleri
alinmasi, egitimleri ve uygulamalarinin muhasebe sistemlerine uygulanmasi igletmelere
ek maliyet getirecektir. Bu durumun dezavantaji, finansal raporlama sistemlerindeki
herhangi bir degisikligin ¢ok maliyetli olacagi ve faydalarindan daha agir basacagina
inanilarak beklenen faydalarin saglanamamasidir. Ancak uzun vadede isletmelerin bu
sisteme uyum saglama zorunluluguna takiben Ongoriilerin dogrulugu ile raporlama
kalitesi artacagi ve ileriye yonelik finansal bilgi edinme maliyetlerinin diisecegi tahmin
edilmektedir. Ayrica ulusal finansal bilginin uluslararast bilgi kullanicilar tarafindan
anlasilabilmesi ve uyumu belki de bu tiir uyumlagsma c¢abalarinin en 6nemli getirisidir.
Belirtilmesi gereken olumlu bir husus da, ileriye yonelik finansal bilgilerini iceren
finansal tablolar1 denetimden ge¢mis bir isletme bu durumu, isletme disi1 taraflara karsi
etkin bir koz olarak kullanabilecektir.

Yapilan ¢aligmalarda hazirlanan ileriye yonelik finansal bilgilere iliskin bagimsiz
giivence raporlarinda, denet¢inin degerlendirmelerinin siibjektif yapisinin azaltilmasi,
standartlar ve denetim anlayis1 ¢ergevesinde, isletme yonetimlerine yapilan raporlarin
kalitesini artirmast beklenir. Ornegin, uygulanan degerlendirme ydntemlerindeki
matematiksel hatalar, gereginden fazla iyimser tahminler, isletme muhasebe
politikalarimin digina ¢ikilarak yapilan varsayimlar, 6zellikle isletmenin kritik finansal
bilgilerini belirleyememe, sektor verilerine asina olamama, denetcinin mesleki
tecriibesizligi gibi ¢esitli sebeplerle uygulama kaynakli eksik veya hatali ileriye yonelik
finansal bilgiyi ortaya ¢ikarabilir. Cogunlukla denet¢inin mesleki yargilarindan olusan bu

sapmalarin sinirlandirilmasina ¢aligilmalidir.
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Son doénemlerde yapilan gesitli mevzuat degisiklikleriyle bircok sirket tiirtinde,
finansal tablolarin UFRS’ye uyum gerekliliklerine goére hazirlanma zorunlulugu
getirilmistir. Bu ¢calisma kapsaminda dikkat edilmesi gereken husus, ge¢is donemi oldugu
icin denet¢i tarafindan bu standartlara uyum kabiliyetinin incelenmesidir. Ciinkii tarihi
finansal bilgilerle hazirlanan finansal tablolarin s6z konusu diizenlemelerle uyumsuzlugu,
denetim siirecinde aksamalara neden olabilecektir. Ek olarak denetim firmalar1 ile
denetgilerin de bu uyum siirecine hakim olmasi beklenmektedir. Tiirkiye’de bagimsiz
denetime tabi sirketler standartlara uyum asamalarma kapsamli olmasa da
hazirlanmalarina ragmen, ¢ogunlugu aile sirketi seklindeki kobilerin bu siirecte hizli
ilerleyemedikleri gorilmektedir. Bu durumda denetginin bu tur denetimlerdeki roli
destekleyici olmaktadir.

Bu calismaya ek olarak, finansal bilgilerin gelecekte yaratacagi durumlari
inceleyen daha ¢ok uygulama 6rnegi diizenlenerek sektér bazinda veriler olusturulabilir.
Yakin zamanda karsimiza sikca ¢ikacak biitiinlesik raporlamada stirdiiriilebilirlik ve
verimlilik, kritik karar alma sureglerinde ileriye yonelik finansal bilgi ile birlikte
arastirilabilir. Ayrica ileriye yonelik finansal bilginin biitiinlesik yapist nedeniyle,
standart finansal tablolardan ayri bir raporlama tiirii olusturularak sunulabilir. Son olarak,
calisma isletmenin ge¢mis verileri halka agik olmadigindan 5 yillik bir siire zarfinda
yapilan tahminler ile ger¢eklesmeleri incelemekle sinirliydi. Bundan sonraki ¢aligmalarda
daha genis bir zaman aralig1 segilebilir veya farkli yontemlerle karsilastirma metotlari
gelistirilebilir ve diger glivence hizmetleri bagka bakis acilartyla standartlara uyum

siirecleri ele alinabilir.
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