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Ekonomik sektorlerin (sanayi, tarim ve hizmetler) gayri safi yurtici hasilaya diisiik
katkist. Uretken sektorlere verilen banka kredilerinde azalma, iretken sektorlerde
bankacilik riskinin yiiksek olmasi ve yerli iiretimin rekabet giiciiniin diisiik olmasi.
Banka kredisi, yerel iretimi tesvik etmek ve artirmak icin ana finansman
kaynaklarindan biridir. Bankacilik Risk yonetimi kavrami 6nemlidir.

Bankanin faaliyetini yoneten temel 6zellik, riskin nasil yonetilecegidir, bu nedenle
risk, bankacilik faaliyeti bu riskleri tanimlamak i¢in oldugu siirece miimkiindiir ve
herkes, risk marj1 olmadan bankacilik faaliyeti olmadigini ve gerekli olanin bu riskten
nasil kaginilacagi ve bankalar1 bankacilik krizlerinden nasil koruyacagidir. Bankacilik
performansi kavrami da onemlidir hedeflerine ulagmak i¢in bankanin yetenegi bir
yansimasidir? Bankacilik performansi, siireklilik ve biiylime hedeflerine odaklanan
bankanin faaliyetinin son adimidir ve organizasyon i¢in uzun vadeli hedefler olarak
kabul edilir. Bu Organizasyon sonucunda performans, belirli bir amag, bdyle bir varlik
getirisi gibi Finansal varliklar, yatirnm ve 6zkaynak getirisi getirisi, karlilik ve bilylime
gostergeleri mali performansini 6lgmek icin hisse bagina Satis ve kazang kullanildi
kars1 degerlendirilmelidir.

Bu yiizden onlara bor¢lu yiikiimliiliiklerini yiiz becerisine sahip olduklar1 bankalarin
mali performansini degerlendirmek 6nemli bir aract finansal gostergeler var. Bu
nedenle, tani araglar1 performansimi 6lgmek ve mali performans degerlendirme
sonunda baglayan finansal analiz, temel araclar olarak kabul edilir ve mali gostergeler
hangi bankalarda Performans degerlendirme temel icin en Onemli dayanagidir,
performans degerlendirme siireci baslica finansal gostergeler uygunlugunu ve bu
degerlendirme siirecinin basartya gotiiriir performansint 6lgmek i¢in yeteneklerini
baghdir ve finansal oranlar sayilar arasindaki matematiksel iligkilerdir ve genellikle
oranlar bi¢imindedir, bu oranlarin 6l¢iilmesi kolaydir ve ¢cok sayida finansal gosterge
nedeniyle banka performansinin bir 6l¢iisii olarak kullanilir.
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Abstract: The low contribution of economic sectors (industry, agriculture, and services) to
gross domestic product. The decrease in bank credit granted to productive sectors, the high
level of banking risk in the productive sectors and the low competitiveness of domestic
production. Bank credit is one of the main sources of financing to stimulate and increase local
production. The Concept of Banking Risk Management is important.

The main characteristic that governs the activity of the bank is how to manage the risk, so the
risk is possible as long as the banking activity is in order to identify these risks and everyone
agrees that there is no banking activity without a margin of risk and what is required is how to
avoid this risk and keep banks safe of banking crises. The Concept of Banking Performance is
also important Is a reflection of the Bank's ability to achieve its objectives? Banking
performance is the last step of the bank's activity, focusing on the objectives of continuity and
growth, and is considered to be long-term goals for the organization. Performance as a result
of the Organization should be assessed against a specific goal, Financial assets such as asset
return, return on investment and return on shareholders ' equity, profitability and growth were
used Sales and earnings per share as indicators to measure financial performance.

A key tool in assessing banks' financial performance is the financial indicators so that they
can face the obligations owed to them. Therefore, diagnostic tools are considered to be
fundamental tools of financial analysis, which is the beginning to measure the performance
and then end the evaluation of financial performance, and financial indicators are the most
important bases on which to base them Performance evaluation in banks, the process of
performance evaluation depends mainly on the appropriateness of financial indicators and
their ability to measure performance this leads to the success of the evaluation process. And
financial ratios are mathematical relations between the numbers and usually are in the form of
ratios, these ratios are easy to measure and are used as a measure of bank performance due to
a large number of financial indicators.

Key Words: Irak Banking System, Market Value, Risk.

Science Code:1121
2020, 73 Page



ONSOZ

Yiiksek Lisans egitimim boyunca ve tezimi hazirlama siirecinin her asamasinda
degerli tecriibelerini ve bilgi birikimini paylasarak yol gosteren, sabriyla ve anlayisiyla
destegini esirgemeyen Saym Danisman Hocam Prof. Dr. Tolga ULUSOY" a 6ncelikle
¢ok tesekkiir ederim. Bu siirecte Boliim iginde ve disinda destekleri ile Prof. Dr.Yavuz
Demirel, Prof.Dr.Aybala Aksoy hocalarima tesekkiirii bir borg bilirim.

Saja Abdulsalam Mohammed AL-JANABI
Kastamonu, Haziran 2020



vi

ICINDEKILER
Sayfa
OZET iii
ABSTRACT ...uuoeiieiiinnninsensnssansssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass iv
ONSOZ v
ICINDEKILER ....uuoeeeeeeeeennnnessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass vi
SIMGELER VE KISALTMALAR
DIZINT caueuircicrrincincnsincicssississesssissssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss vii
i
SEKILLER DIiZiNi ix
TABLOLAR DIiZiNi X
L. GIRIS oo ceeeeeeenereressseenesesssssssesessssssssesessssssssssessssssssssssssessasssssssessssssssssssssssssssssens 1
2. LITERATUR TARAMASI 3
3. BANKACILIK SEKTORUNDE RISK KAVRAMI .....cucuimnisnissssssssssssanes 10
3.1 Piyasa RISKIEIT ....covuiiiiiiiiiiiiieciie et 11
3.1.1 Faiz Orant RiSKi .......coooiiiiiiiiiiiee e 12
3.1.2 DOVIZ KUurth RiSKi c..eeveriieiiiiiiieiiiieeiececeeeee e 13
3.1.3 LiKidite RISKi....eeoieruieiiiieiiieiieieieeie ettt 14
3.2 Banka RISKIEIT ....cooiiiiiiiiiiiiiiiiecceec e 16
3.2.1 Kredi RiSKI c.veeeeeeieiieieeieieecee et 16
3.2.2 Operasyonel RisK .........cccueeviiiiiiiiiiiiiiiiniieiieeeee e 20
3.3 DAZEr RISKIET et 21
3.3.1 T8 RISKI coeveieieeieeee ettt ettt 21
3.3.2 THDAr RISKi...vveeeieceeiiecceeeeeeeeceeeee e 21
3.3.3 Sistemik RiSK ...oc.eeiiiiiiiiiiieiiieeeeeee e 23
3.3.4 AIaKi RiSK ..oovieiiiiieiecieieee et 24
3.3.5 SIDEr RiSK .couiiiiiiiiiiieieeee e 24
4. IRAK BANKACILIK SISTEMi VE ARASTIRMAYA KONU OLAN
BANKALAR 25
4.1 Irak Bankacilik Sistemi Genel GOrliniim ..........cccceeveerieniieniiieniieniceeeeeene 25
4.2 Arastirmaya Konu Olan Bankalar ............ccccccooviiiiiiiiiniieeee e 28
4.2.1 TIrak Ticaret Bankast PSC, (BCOI).......cccceiiiiniiiiiiniiiiecieeeeeen 28
4.2.2 Trak Islami yatinm ve Kalkinma Bankast (BIIB)...........c.cccccccvevvnnn... 28
4.2.3 Trak Orta Dogu Yatirim Bankast (BIME) ........cccoccoiiiiiiiiiiiieee, 29
4.2.4 Irak SA Ulusal Bankasi (NBI), (BNOI).......ccccevviimiiiiniieiieerieeeee 29
4.3 Irak Bankacilik Sisteminde Risk Degerlendirmesinde Giincel Durum.......... 29
5. ARASTIRMA 32
5.1 Arastirmanin Amacit ve Onemi (Sicaklik Uygulamasi: Irak Bankacilik
Sistemi I¢in Mikroskopik Degerlendirme)............ccooeveueveveveeeeeeeeeeeeeeennns 32
5.2 Arastirmanin Yontemi ve Verileri (Bankacilik Sektorii I¢in Mikroskopik
Degerlendirme ile Risk Unsuru Hesaplamasi)............cococoveveveveveeerererenenenennn. 36
5.3 Arastirmanin Bulgular1 ve Analizi (Kapanis Sicaklik ve Entropi
Karsilagtirmalar) .........oocueeeeiieeiiieee e 40
5.3.1 Irak Ticaret Bankast PSC (BCOI).......ccccceeviiiiiiiiiieiieeieeeieeeee e 41
5.3.2 Irak Islami Yatirim ve Kalkinma Bankast (BIIB)............ccccccccoevune..... 43
5.3.3 Irak Orta Dogu Yatirim Bankast (BIME) .........ccccooeivviiiiniiiiiiee. 46



5.3.4 Irak SA Ulusal Bankas1 (NBI), (BNOI)
6. ARASTIRMANIN SONUCU VE DEGERLENDIRME
KAYNAKLAR

OZGECMIS

vii

48
51
53
55



ABD
BIST
PD
S&P
BDDK
BIS

SIMGELER VE KISALTMALAR DiZiNi

: Amerika Birlesik Devletleri

: Borsa Istanbul

: Piyasa Degeri

: Standard and Poor’s

: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
: Bank of International Settlements

viii



X

SEKILLER DiZINi

Sayfa
Sekil 3.1 Bankacilik riskleri stniflamast ...........cccveeeiiiiiiiecciieccieeeee e 20
Sekil 3.2 Diger riskler SIn1flamast.........cccveeriuiieriiieiiiie e 23
Sekil 4.1 TIrak ticaret bankalart mevduat oranlari (likit varliklar)............ccoeceenneeee. 26
Sekil 4.2 Ticaret bankalar1 hazine bonosu rezervi (milyon 1rak dinari)................... 26
Sekil 4.3 Ticaret bankalar1 6denmis sermayeleri (milyon 1rak dinari)..................... 27
Sekil 4.4 Trak ticaret bankalarinin toplam varliK...........ccceeveiieiiiieniiiieeeceeen 27
Sekil 5.1 BCOI kapanis/close sicaklik/temperature karsilastirmali ........................ 41
Sekil 5.2 BCOI entropi/entropy kapanis/close karsilastirmali .............cccveeeveeennnen.. 42
Sekil 5.3 BCOI close-entropy difference/kapanis-entropi fark cose/kapanis
Kars1lastirmall..........cooooviiiiiiiii e 43
Sekil 5.4 BIIB kapanig/close sicaklik/temperature karsilagtirmali..................c......... 44
Sekil 5.5 BIIB entropi/entropy kapanis/close karsilagtirmali...........c..ccoceeiiennennee. 45
Sekil 5.6 BIIB close-entropy difference/kapanis-entropi fark cose/kapanis
Kars1lastirmall...........cooviiiiiiiiiiii e 45
Sekil 5.7 BIME kapanis/close sicaklik/temperature karsilagtirmali......................... 46
Sekil 5.8 BIME entropi/entropy kapanig/close karsilastirmali.............coccoeeeenneenne 47
Sekil 5.9 BIME close-entropy difference/kapanig-entropi fark cose/kapanis
Kars1lastirmali...........coooieiiiiiiiii e 48
Sekil 5.10 BNOI kapanis/close sicaklik/temperature karsilagtirmali......................... 49
Sekil 5.11 BNOI entropi/entropy kapanis/close karsilagtirmali............cccoceeniennennee. 50
Sekil 5.12 BNOI close-entropy difference/kapanis-entropi fark cose/kapanis
Karsilastirmall..........cooooviiiiiiiiiii e 50



Tablo 4.1
Tablo 5.1

TABLOLAR DiZINi
Sayfa
Irak bankacilik sektorii genel durum ...........cocceeviiiiieniienienieeieeen, 25
Ocak 2003 ilk geyrek ornek tablo.........ccccvveeriieeiiieeiiieeieeeie e, 37



1. GIRIS

Bankalar 6zellikle son yillarda hizli bir gelisme igerisine girmislerdir. Bilgi ekonomisi
olarak da adlandirilan 21. yiizy1l baslarindan itibaren bankacilik riskleri kendini
gostermeye baslamistir. Bankalar hizla artan teknolojik alt yapilar sayesinde kolay ve
hizli iletisim aglar kurarak yenilik ve yaraticilik gercevesinde hareket kabiliyeti
kazanmiglardir. Bunun yaninda maliyetlerini azaltmak, bilgi ve siire¢ yonetimi ile hiz
kazanan bankacilik islemleri beraberinde birtakim riskleri de getirmistir. Diinyanin
her alaninda yasanan degisim, belirsizlikleri 6n plana ¢ikarmistir. Risk yonetimi adli
kavramin ortaya ¢ikmasi ile belirsizliklerin riske doniistiiriilebilmesi 6nemli konular

arasinda yerini almistir.

Gecmiste; belirsizlik altinda karar vermeye calisan bankacilik sektorii, zaman zaman
olumsuz kosullarla kars1 karsiya kalabilmektedir. Belirsizligi Olciilebilir riske
dontiistiirebilen, riski de hesaplayabilir durumda olan bankalar, bankacilik
diizenlemeleri ile birlikte sistem yonetimlerini yapabilir hale getirmislerdir. Bilindigi
tizere, Ozellikle yonetim kavrami bu noktada 6ne ¢ikmaktadir. Piyasa gerceklerine
gore hareket eden ve risk sever bir banka i¢in ticari bir isletmeden farkli olarak risk
yonetimi daha fazla 6nem tasir. Bankacilik sektOriiniin alip sattig1 ana unsur ya da
diger bir ifade ile mal para veya fondur. Fon agirlikli sermaye oldugu tutuldugu i¢in
nakit ve nakit benzeri islemlere dayali olan gerceklesmeler gelecekte olusacak tehdit
ve riskleri en aza indirmeyi zorlagtirmaktadir. Belirsizlik, gelecegin tam olarak tahmin
edilememesi olarak tanimlanmaktadir. Risk ise belirsizligin sayisallagtirilmis bir
ifadesi olarak tanimlanmaktadir. Bankalar bu noktada olusabilecek olan riskleri
objektif bir bicimde degerlendirme igerisine girmek zorundadirlar. Riskin
hesaplanmasinin yan1 sira riski ortaya ¢ikaran unsurlarinda belirlenmesi

gerekmektedir.

Risk etkisi belirlenirken, makroekonomik faktorlerin bankacilik sektoriine olan uzun
donemli olan etkilerinin ayr1 ayr1 hesaplanmasi gerekmektedir. Bankacilik riskleri ile
ugrasan bazi arastirmacilar piyasalarin bankalari dogrudan etkilemedigini ¢ok iyi
bilmektedir. Ekonomik politik ve sosyal durumlar bankacilik sektoriinde her zaman

icin gelecekte zarara ugrama olasilig1 ve tehlikesi bir tarafinda son transfer eden gergek



ve tiizel kisilere etkilemekte bir tarafinda ise bankacilik krizlerinin olma olasiligini

arttirarak mali piyasalar1 zora sokabilmektedir.



2. LITERATUR TARAMASI

Literatlir taramasinda Oncelikle Tirkiye’de yazilmis olan tezler sonrasinda Irak’ta
yazilmig olan c¢alismalardan bahsedilecektir. Irak ile ilgili verilere uzun donemli

ulagmanin zorlugu literatiir taramasinda da kendini gostermektedir.

Tursucu (2006)° a gore; bankalar, kaynaklarin1 fon ihtiyaci olan aktorlere aktararak
kar maksimizasyonu hedeflerken, ayni zamanda siirdiiriilebilir makroekonomik
istikrarin saglanmasinda rol oynamaktadir. Finansal piyasalarin dogasi geregi
bankalar, faaliyetlerini siirdiiriirken, cesitli risklere maruz kalmaktadir. Hazirlanan
calismada bankalarin maruz kaldiklar1 s6z konusu risk cesitleri ile bunlarin 6l¢iim

yontemleri tizerinde durulmustur.

Bu kapsamda; riskin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi ve yonetilmesinin énemi mikro bazda
banka ve makro bazda iilke ekonomisi agisindan irdelenmeye calisilmis, ihtiyag
duyulan risk yonetim tekniklerinin 1990’larin ortasindan bu yana risk yOnetimi
cergevesinde ve piyasalarin gelismislik diizeylerine gore nasil sekillendigi belirtilmis
ve bankalarin kendilerine uygun risk yonetim sistemini olustururken goz Oniinde
bulundurulmasi gereken idari diizenlemelere dikkat c¢ekilerek ilgili yasal prosediirlere

deginilmistir.

Kalkan (2007)’e gore: Bankalarin basarili strateji portfoyliinde mutlaka yer almasi
gereken en Onemli bilesenlerden biri risklerin etkin bir sekilde yonetilmesidir.
Bankalar, finansal aracilik ve hizmet sunma siirecinde bir dizi riskle
karsilagmaktadirlar. Bir riskler evreninde faaliyet gosteren bankalar i¢in s6z konusu
risklerin Olgiilmesi ve yonetilmesi en 6nemli konu olmaktadir. Modern isletme
teorisinin ulastig1 en 6nemli kapsamli ¢oziimlerden bir tanesi risk yonetimidir. Ciinkii
risk yonetimi getiri, sermaye ve riski iligkilendiren; bunlar arasinda optimum dengeyi
saglayan bir yaklasimdir. Bankalar getiri saglamak amaciyla aldiklar1 kararlar ile
kaynaklarin1 ¢esitli alanlarda kullanirlar. Bu islemler sirasinda c¢esitli riskleri
listlenirler. Onemli olan nokta en dogru kararlarin verilip verilmediginin, alinan riskler
karsisinda yeterli getirinin elde edilip edilmediginin ve buna ayrilan kaynaklari

ayirmaya degip degmediginin 6l¢iilebilmesidir. Bu amagcla risk yonetiminde kullanilan



modeller ve teknikler gelistirilmistir. Risk yonetiminde kullanilan modeller,
bankalarin ge¢mis yillardaki verilerinin alinip yorumlanmasi veya gegmiste yasanan
krizlerin alinip bugiine veya gelecege doniik tahminler yapilmasi gibi bir temel {izerine
dayalidir. Bu gergeklerden hareketle bu arastirmada genel olarak risk, risk yonetimi ve
risk ¢esitleri incelenmis; halen uygulamada olan mevcut sermaye uzlasisi olan Basel |
ve 2007°de diinyanin birgok iilkesinde uygulamaya gecen Basel Il sermaye yeterlilik
standartlarindan s6z edilmistir. Caligmanin ti¢lincii boliimii risk yonetiminin Tiirkiye

uygulamasindan s6z etmektedir.

Giir (2007)’e gore: Gegmis yillarda yasanan finansal olaylarin olumsuz etkileri
finansal kurumlarin bankacilik sektoriinde karsilastiklart tim riskleri Glgebilmek
amactyla modern risk yonetimi yaklasimlarini kullanmalarimin gerekliligini ortaya
koymustur. Risk yonetimi kriz ortamlarinda finansal kayiplar1 azaltan, karlilig1 ise
arttiran stratejik bir ara¢ olarak disiiniilmelidir. Giiniimiizde bankacilik sektori
finansal risklerin analizinde daha karmagik yaklagimlar gerektirmesi sebebiyle modern

risk yonetim modellerinin kullanimina daha da 6nem vermektedir.

Riske Maruz Deger (RMD) gibi tekniklerin kullanilmasinin gelecek birkag yil
icerisinde bankacilik sektoriinde risk yonetiminde 6nemli etkileri ve genel ekonomik

durumun 1yilesmesine yardimer olacagr agiktir..

Bu calismada Basel Komitesi tarafindan hazirlanan ve iilkemizde de Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK) destekledigi Basel II de agiklanmis
bankalarda risk yonetimi ve 6l¢lim modellerinin kullantminin 6nemi vurgulanmis ve
bu yeni tekniklerin kullanimina yonelik BDDK tarafindan hazirlanan yol haritasina

uygun olarak Tiirkiye’deki bankalar tarafindan yapilan hazirliklara yer verilmistir.

Sahin (2008)’e gore: Ozellikle 1990’1 yillarda hiikiimetlerin izledigi i¢ borglanma
politikasi ile piyasadan toplanan kaynagin reel sektorden ¢ok hazine bonosu ve devlet
tahvili ihaleleri yoluyla devlete plase edilmesi, bunun icin elverdigi 6lctilerde cesitli
islemlerle yasal sinirlar1 da asacak boyutta acik doviz pozisyonu riskine girilmesi gibi
her tiirlii yolu denemek suretiyle zaman zaman sermayesinin karsilasabileceginden

daha fazla risk alma yarisina giren bankacilik sektoriinde yasal ve idari tedbirlerle



diizenlenen yeni risk yonetimi anlayisi sayesinde alinabilecek azami risk sinirlamalari
getirilmis olup, gerek i¢ gerekse de dig denetimlerle de sik1 dnlemler alinmig ve benzer
bankacilik krizlerinin bir daha yasanmamasi saglanmaya c¢alisilmistir. Yasanan son
kriz doneminden sonra bankalar i¢in hayati 6neme sahip risk yonetimi agisindan giiglii
bir alt yap1 saglanmasi amaciyla gerekli ¢aligmalar baglatilmistir. Bankacilik sistemini
daha saglikli bir yapiya kavusturabilmek amaciyla uygulamaya konulan ¢alismalar
neticesinde beklenen sonuglar elde edilmeye baslanmistir. Bankacilik sistemine ait
yapisal sorunlar devam etse de sistemin krizlere ve dis soklara kars1 dayanikliligi son

yasanilan kriz donemlerine oranla daha fazla artmistir.

Ekenel (2009)’c gore: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK)
yayinladigi i¢ yOnetmelikler cergevesinde bankalar biinyelerinde “risk yOnetim
birimleri” olusturmaya baslamiglardir. Bu birimlerin biinyesinde piyasa risk yonetim
komitesi, kredi risk yonetim komitesi ve operasyonel risk yonetim komitesi yer
almaktadir. Bankacilik sektoriinde yasal ve idari tedbirlerle diizenlenen yeni risk
yonetimi anlayis1 sayesinde alinabilecek azami risk sinirlamalari getirilmis olup, gerek
i¢ gerekse de dis denetimlerle de siki 6nlemler alinmis ve benzer bankacilik krizlerinin
bir daha yasanmamasi saglanmaya calisilmistir. Risk hesaplama yontemlerinin her
birinin farkli zayif yonleri bulunmaktadir. Bu nedenle bu yontemlerden sadece birinin
kullanilmast hatali olacaktir. Oysa bunlarin bir bilesiminin kullanilmast daha dogru
sonuglar verebilir. Boylece bankacilik sektorii daha saglikli ve daha etkin faaliyetlerde

bulunabilecektir.

Ocakg¢t (2009) arastirmada genel olarak risk, risk yonetimi ve kredi riski incelenmis
ve Tiirk Bankacilik sistemindeki risk tilirlerinden kredi riski iizerine yogunlasarak
alternatif analiz yontemleri ile incelemistir. Tiirk Bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren 46 bankaya ait 31 finansal oran kullanilmistir. Kredi riskini agiklayacak bu
31 finansal orani 6zetleyecek degiskenleri elde edebilmek adina ¢cok degiskenli analiz
yontemlerinden Faktor Analizi ve Lojistik Regresyon analizi uygulanmistir. Elde
edilen sonuglara bagli olarak kredi riskinin bankacilik agisindan Onemini
tanimlayabilmek adina calismada kullanilan finansal oranlardan hangilerinin daha
belirleyici rol oynadigi belirlenerek bankalarin almalar1 gereken dnlemler iizerinde

durulmus ve Tiirk bankacilik sektorii degerlendirilmistir.



Kocger (2010)’a gore: Bankalarda iliskili ve bozuk kredilendirme, asir1 risk alma ve
kotii yonetim sonrasinda bankalarin mali biinyelerinin bozulmasi, bazi bankalarin
sistemden ¢ikarilmasi gibi gelismeler ekonomide ciddi sorunlara yol agmaktadir.
Ozellikle ekonomik genisleme donemlerinde, mali aktdrlerin risk yonetiminde tedbiri
elden biraktig1 diger bir deyisle asir1 risk aldig1 ve kirilganligi artirdigr gézlenmektedir.
Bu nedenle bankacilik sektoriinde krizlere yol agan kirillganligin ol¢lilmesi ve
izlenmesi gerekmektedir. Bu agidan bakildiginda risk yonetimi; risk, getiri ve sermaye
unsurlarint iliskilendiren, bunlarin arasinda mevcut olabilecek en iyi dengeyi
saglamaya calisan bir yonetim anlayis1 haline gelerek bankalari ve dolayisiyla da

ekonominin biitliniinii etkileyebilmektedir

Gelismis ve 6zellikle gelismekte olan iilkelerde, istikrarli bir biiylimenin kosullarindan
biri, saglikli bir finansal yapmin mevcut olmasidir. Saglikli bir finansal yapinin
olusturulamamasi, tasarruflarin uygun maliyetle ve iilke kosullarina uygun bigimde
yatirimlara yonlendirilmesi yerine daha kisa vadeli ve spekiilatif amacli ekonomik
faaliyetlere yoneltilmesi, makroekonomik istikrarsizliga neden olabilecektir. Bu
nedenle ekonomide fon dongiisiinii yaratma fonksiyonunu icra eden bankacilik
sektorii, biinyesindeki fonlart miimkiin olabilecek en uygun sekilde ekonomik sistem

igerisine yonlendirebilmelidir.

Sen (2010)’e gore: Yapilan incelemelerde, etkin bir risk yonetiminin nasil olmasi
gerektigi konusunda tiim bankalar icin tek bir sonug yoktur. Herhangi bir iilke, sektor
ve/veya kurum ve/veya banka icin etkin bir risk yonetiminin nasil olacagina dair hazir
bir recete olmadig1 ve olamayacag kanaatine varimustir. Ustelik bir dénem bu
etkinligi saglasaniz bile bir sonraki donemde s6z konusu yontem ve politikalar etkin
olamayabilecektir. Etkin bir risk yOnetimi, en azindan risklerin tanimlanmasi,
Ol¢iilmesi, kontrolii ve azaltilmasina yonelik politikalar iiretilmesi ve uygulanmasi

olarak 6zetlenebilir.

Risk yonetimi, finansal piyasalar i¢in bir tiir kalite kontrol islemidir. Risk yonetimi,
portfoy yonetiminin dogal bir uzantisidir. Son senelerde risk yonetimi konusunda
yogun ¢alismalar yapilmis ve halen yapilmaya devam edilmektedir. Bunlarin bir¢ogu

heniiz biiyiime asamasinda olup pratik kullanimin ¢ok 6tesindedir. Ancak ¢alismalarin



tek ortak noktasi, hepsinin likit ve gelismis piyasalar1 kapsamasidir. Likit olmayan ve
az gelismis piyasalardaki davraniglar konusunda elimizde fazla bulgu yoktur. Etkin bir
risk yonetiminin temel amaci, riske gore uyarlanan getiriyi artirmaktir. Finansal
kurumlarin kendi iglerinde farkli amacglar1 olsa da, hepsinin ilk amaci ortaklarin

getirilerini maksimize etmektir.

Varlik (2010)° a gore: Y apilan calismada Mevduat Bankalari ile Kalkinma ve Yatirim
Bankalari’nin sermaye yeterliligi oranlar1 arasinda istatistiki olarak anlamli bir
farklilik oldugu gézlemlenmistir. Sermaye yeterliligi oranlarina bakildiginda ortalama
Mevduat Bankalari’nda 48,0402 iken Kalkinma ve Yatirim Bankalarinda 103,6597
olarak gerceklesmistir. Kalkinma ve Yatinm Bankalari’nin oranlariin Mevduat
Bankalari’na gore oldukga yiiksek oldugu gozlemlenmektedir. Kalkinma ve Yatirim
Bankalari, Mevduat Bankalari’ndan farkli olarak mevduat toplamadiklari, bireysel
bankacilik hizmetleri sinirlt oldugu, satin-alma ve birlesme islemleri ile halka arz ve
diger sermaye piyasasi islemleri yaptiklari, yurtdisindan kredi temini ve proje
finansman1 yoluyla yatirnm yapmak gibi faaliyetlerde bulunduklar1 icin risk

algilamalarinin da farkli oldugu gozlemlenmistir.

Sahin (2011)’¢ gore operasyonel risk; sistemler, siiregler, personel hatast ve
yolsuzlugu gibi ig¢sel nedenlerden kaynaklanabilecegi gibi; digsal yolsuzluk
girisimleri, dogal afet gibi dis faktérlerden de kaynaklanabilmektedir. Basel II
Uzlasisi, operasyonel risklerin tanimlanmasi, nedenlerinin ve bu nedenlerin meydana
getirecegi olaylarin tespit edilmesi, bu olaylarin etkilerinin ve siddetinin 6ngdriilmesi
ve yasanabilecek operasyonel risk tutarinin hesaplanmasi ve sermaye yeterliliginin de
dikkate alinmasi i¢in yol haritalarini belirlemistir. En temel amag bu risklerin kontrol
altina alinmasi ve minimuma indirilmesidir. Operasyonel risklerle ilgili zarar
potansiyelinin tahmini ve zararin ger¢eklesme olasiliginin tespiti giic oldugundan bu
risk tlirliniin tamami sayisallastirilamamakta ve bu nedenle tam olarak ol¢iimii de
gergeklestirilememektedir. Operasyonel risklerin sayisallagtirilan kismi agisindan, bu
risklerden kaynaklanan zararin biiyiikligii ve sikligina iliskin bilgileri i¢eren yeterli
miktar ve kalitede bir veri olusturmak oldukca zor bir ugrastir. Basel Komitesi
operasyonel risklerin sayisallagtirilabilen kismi icin tahsis edilecek sermayenin

hesaplanmasinda “Temel Gosterge Yaklasimi”, “Standart Yaklagim”, “Alternatif



Standart Yaklasim” ve “Ileri Ol¢iim Yaklasimlar’” 6nermektedir. Operasyonel
risklerin sayisallastirilamayan boliimleri icin “Kalitatif Ol¢iim Yaklasimlar1”

kullanilmaktadir.

Bekar (2012)’c¢ gore: Tirkiye’de faaliyet gOsteren bankalarin sermaye yeterliligi
standart oran tablolarindan yararlanarak kredi risklerinin hesaplanmasi ile temel
gosterge yontemiyle oprasyonel riskinin hesaplanmasi ile mevcut diizenlenlemelerin
O0zkaynak yapisin1 daha da saglamslastirmak icin Basel Olgeginde yenilemelerin

yapilmasi esastir.

Istk (2014)’e gore: Kredi riskine etki eden bir diger énemli degisken Ozkaynak/Aktif
toplam1 orani olmustur. kotii bir 6zkaynak karliligi rasyosunun bankanin itibarini
zedeleyecegi ve zayif performans gosteren kurumlarin eskiden sahip olduklar1 Pazar
paylarin1 geri kazanmalarinin ¢ok uzun zaman alabilecegi, bdylece bu oranin belirli
seviyede tutulmasina dnem verilmesi gerektigi belirtilmistir. Ozkaynak karliliginin,
kisa vadeli bir gosterge oldugu ve kurumlarin o andaki durumunu yansitan bir gosterge
olarak yorumlanmasi gerektigi belirtilmistir. Ozkaynak karliiginda kurumun uzun
vadeli stratejisi ya da onun krizden kaynaklanan uzun vadeli zararlar1 dikkate
alinmamaktadir.  Takipteki  krediler, bankanin verdigi kredilerden geri
toplayamadiklarin1 gostermekte ve bu oranin artmasiyla bankanin elde ettigi karlardan
zarar yazmasi beklenen bir durum olacaktir. Takipteki kredilerin toplam kredilere olan

orani ile 6zkaynak karlilig1 arasindaki negatif iligki literatiirle uyum saglamaktadir

Yariz (2011)’a gore: Bankacilik sektdriinde {irtlin, portfdy ve banka bazinda ¢ok sayida
teknik kullanilarak gerceklestirilen risk yonetimi, kamu giictinii kullanan bankacilik
otoritesinin yakin ilgi alanindadir. Dolayisiyla, sektoriin insiyatifi ile kullandig1 risk
yonetim tekniklerinin diginda, bankacilik otoritesinin tavsiye ettigi veya kullanimini
zorunlu kildig1 risk yonetim teknikleri de bulunmaktadir. Risk matrisi, bankacilik
otoritesinin kullanimini zorunlu tuttugu bir risk yonetim teknigidir. 20. yiizyilin ikinci
yarisindan itibaren giivenlik, havacilik, uzay endiistrisi, insaat ve saglik alanlarinda
kullanilmaya baslanan risk matrisinin, bankacilik sektoriinde yayginlagmasi oldukca
yeni olup iilkemizde 2003 yilindan beri kullanilmaktadir. Risk matrisi, bir bankanin

onemli ve Oncelikli faaliyetlerini, bu faaliyetlere iliskin risklerin tiirii ve seviyesini,



risk yonetim sistemlerinin etkinliiyle azaltilan risk diizeyini, yalin, objektif ve

anlasilir bir sekilde 6l¢mektedir.
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3.BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK KAVRAMI

Bankacilikta risk yonetimi kavramina bakildiginda altinda yatan genel bir takim
dinamiklerden bahsetmek yararli olacaktir. Risk yOnetiminin; risklere katlanma,
risklerden faydalanma ve riskleri firsata doniistiirme ayni1 zamanda riskleri firsata
dontistiiriir iken maliyetleri azaltma yollarindan faydalanmasi genel olarak risk

yonetimi kavrami igerisine girmektedir.

Risk kavraminin 15.yy dan daha eski donemlerden itibaren tanimlandigi bilinmektedir.
1700 lerde ise Fransiz matematik¢i Pascal tarafindan bir sans oyunu gibi diisiiniilen
hesaplamalar yapilarak riskin matematiksel temelleri atilmis oldu. Zamanla
matematik¢iler tahminde neler olabilecegi iizerine olasilik teorileri gelistirdiler.
Olasiligin, riski belirlemedeki rolii Jacob Bernoulli tarafindan bugiinlere tasinmis oldu.
Bankacilikta ki risk siireclerinin neler olabilecegi ile ilgili hesaplamalar ise 6zellikle
1950 yillarinda Harry Markowitz tarafindan gelistirilen portfoy yonetim teorisi ile
modern anlamda anlagilmaya basland1 Sonralar1 ise 20. yiizyilin ortalarindan itibaren
Tobin ve digerleri riskli yatirim araglart risksiz yatirim araglari ayrimina giderek

tercihlerinin aslinda birbirinden bagimsiz olmadigini ortaya koyan ¢aligmalar yaptilar.

En temel ayrimda, bankacilik sektoriindeki riskler sistematik riskler ve sistematik
olmayan riskler olmak {izere iki tiirdiir . Bankalarda bu iki tiir riski tanimlarken
sektore Ozgii ve bulunulan iilkeye ya da ekonomiye Ozgii riskler olarak da

adlandirilabilmektedir.

Sistematik riskler, tiim pazarin dogasinda var olan veya bir pazar segmenti olan risktir
ve cok sayida varligi etkileyebilir. Sistematik risk, Diizelemez Risk veya Oynaklik ve
piyasa riski olarak da bilinir . Sistematik risk, sadece bir hisse senedi veya endiistriyi
degil, genel pazari etkiler. Bu tiir bir risk hem Ongoriillemez hem de tamamen
Onlenmesi imkansizdir. Bunlara 6rnek olarak faiz orani degisiklikleri, enflasyon,

durgunluk ve savaslar verilebilir.

Sistematik olmayan risklere bakildiginda, ¢ok az sayida varlig: etkileyen risktir. Buna

ayrica Sistematik Olmayan Risk, Spesifik Risk , Cesitlendirilebilir Risk ve Artik
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Risk denir . Bu risk tiirii, 6zellikle bir sirkete veya endiistri yatirimina 6zgii belirsizligi
ifade eder. Ornekler arasinda yonetim degisikligi, iiriin geri cagirma, sirket satislarini
diisiirebilecek diizenleyici bir degisiklik ve pazarda yatirim yaptiginiz bir sirketten
pazar payini alma potansiyeli olan yeni bir rakip bulunmaktadir. Cesitlendirme yoluyla
Sistematik Olmayan Risklerden kaginmak miimkiindiir. Ulke riski, bir iilkenin
finansal taahhiitlerini yerine getirememe riskini ifade eder . Bir iilke yiikiimliiliiklerini
yerine getirmediginde, o llkedeki diger tiim finansal araglarin ve iligkilerinin
bulundugu diger iilkelerin performansina zarar verebilir. Ulke riski, belirli bir iilkede
ihrag edilen hisse senetleri, tahviller, yatirim fonlari, opsiyonlar ve vadeli islemler i¢in

gecerlidir.

3.1 Piyasa Riskleri

Piyasa riski bankacilik riskleri i¢cinde en dnemlilerinden biridir bankalarin alim satim
faaliyetlerini iliskin olarak finansal enstriimanlar her mali piyasanin temelini
olusturmaktadir Basel Komitesi piyasa riskini bankacilik sektoriinde alim satimi
yapilan finansal enstriimanlarin alim satimlar1 esnasinda dogacak olan zararlar olarak
tanimlamaktadir. Finansal enstriiman fiyatlarindaki degisiklikler, faiz oranindaki
degisiklikler, doviz kurlarindaki degisiklikler, bankalarin pozisyon a¢i81, kamu ve 6zel
sektor tahvilleri ile 6zel sektor hisse senetleri ile olusan yiikler, bankalarin kendi 6z
sermayelerinden kaynaklanan is ve islemler ile ilgili olusan riskler operasyonel riskler
olarak tanimlanmaktadir. Tiirkiye ve Irak gibi gelismekte olan iilkelerde enflasyon ve
kur riski olan tlkelerde bankacilik riskleri, bankacilik sisteminde de zorunlu devlet

miuidahaleleri s6z konusu olmaktadir.

Bankalar, kredi vermenin yani sira menkul kiymetlerin de 6nemli bir kismina
sahiptir. Bu menkul kiymetlerin bir kismi, bankanin hazine islemleri nedeniyle, yani
kisa vadede emniyet stoku amaciyla elde tutulur. Bununla birlikte, birgok menkul
kiymet aynm1 zamanda bankalarin miisterilerine kredi verdigi teminat olarak da
tutulmaktadir. Bankacilik isi bu nedenle sermaye piyasalarinin isleyisiyle i¢ icedir.
Bankalar cesitli sekillerde piyasa riskleriyle karsi karstyadir. Ornegin, eger biiyiik
miktarda 6zkaynak tutarlarsa, 6zkaynak riskine maruz kalirlar. Ayrica, bankalarin

tanmm1  geregi Forex risklerine maruz kalan dovizleri bulundurmalar
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gerekmektedir. Benzer sekilde bankalar da altin, giimiis ve emlak gibi emtia risklerine
maruz kalabilirler Bankalar bu tiir riskleri azaltabilmek i¢in tiiketiciye karsi riskten
korunma so6zlesmelerini kullanmaktadir. Buna ek olarak herhangi bir finansal
piyasada serbestce satilan finansal tlirevleri kullanirlar. Vadeli islem, opsiyon ve swap
gibi sozlesmeleri kullanan bankalar piyasa risklerini bilangolarindan neredeyse

tamamen kaldirabilir.

3.1.1 Faiz Oram Riski

Faiz oran1 genel olarak fon fazlasi olanlar ile fon eksigi olanlar arasindaki degis tokus
sirasinda ortaya ¢ikan alim satim yilizdesel farka denmektedir. Faiz orani riskinde en
sik karsilasilan durum fon talep edenler ve fon arz edenler arasindaki alim satim
gerceklestikten sonra, devlet miidahalesi ile olusan yeni faiz alt ve {ist limitlerinin
bankacilik sektoriinden farkli olmasi durumunda zarar etme olasiligidir. Mevduat
islemlerinde faiz temel olarak, sabit faiz oran1 ve degisken faiz orani olarak ikiye
ayrilmaktadir. Bankalarin fon fazlasi olanlardan, kisa vadeli olarak topladig fonlari
uzun vadeli olarak fon talep edenlere 6demesi ile olusan kisimda alinan ve verilen faiz
orani arasindaki farkliligin azalmasi durumunda faiz orani riski ortaya ¢ikmaktadir
Oyle ki faiz oranlarinin yiikselmesi birbirinden farkli faiz oranlar ile ihra¢ edilmis
olan finansal enstriimanlarin fiyatlarinda Ongoriilemez oynakliklara da sebep
olabilmektedir. Menkul kiymetin fiyati1 diistii§linde satin alma fiyat1 ile yeni piyasa
fiyat1 arasindaki fark banka bilangolarina negatif etkide bulunur ve gelir tablolarina
zarar olarak gecer. Faiz orani riski bir bankanin genel olarak zararindan dolay: gelir
tablosunu etkileyerek ileri ki donemde beklentilerini diisiirdiigii i¢in 6zkaynaklarinin
piyasa degerini etkiler. Zamaninda 6deme alamadig1 i¢in nakit akimlarinin tablosunu

etkileyerek kendini gosterir.

Faiz orami riski Olgiiliirken “vade merdiveni” denilen ve finansal enstriimanlarin
yeniden fiyatlamalarina ait olan bir teknikten faydalanilir. Aktif ve pasifte, faize asir1
duyarli olan kalemler ve faize duyarli olmayan ya da en az duyarli olan kalemler

birbirinden ayrilir.
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Bank of International Settlements (BIS) 1997'de yayimnladigi 2005 tarihinde
giincelledgii faiz riski yOnetimine iliskin temel prensipler kilavuzunda Banka
yonetimlerinin faiz orani riski ve bagli olan diger riskleri yakindan izlemesi ve anlik
tahmin edilmesi ile bankacilik sisteminde olusan boslugun tanimlanmasi hususunda
yonetim kurullarina yetki vermistir. Ayrica bankalarin sermaye yeterliligi, faiz orani
ile uyum siireglerinin 6neminden bahsedilmektedir. Bankalarin kendilerine uygun
tiirde hesaplama ve izleme sistemleri ile bagimsiz denetim siireclerini risk yonetimine

uygun hale getirmesi istenmektedir.

3.1.2Doviz Kuru Riski

Bankalarin miisterileri veya diger paydaslart ile birden ¢ok para biriminde islem
yapmasi nedeniyle , banka varliklarinin veya yiikiimliiliiklerinin degerlerindeki
degisime bagl olarak kur kaybina neden olur . Bankalar miisterileri veya bankalarin
kendi hesaplari i¢in doviz cinsinden iglem yaparlar. Herhangi bir ters hareket yabanci

para biriminin degerini diislirebilir ve bankaya zarar verebilir.

Kur riski, bir bankanin s6z konusu bankanin iilkesinde bulundugu para birimi disinda
bir para birimi cinsinden finansal islem yapmasi durumunda ortaya ¢ikar. Baz para
biriminin degerlenmesi / amortismani veya para biriminin deger kaybi1 / deger
kazanmasi, s6z konusu islemden kaynaklanan nakit akiglarini etkiler. Doviz kuru riski,
uluslararasi piyasalarda ticaret yapan yatirimcilar1 ve birden fazla tilkeye {iriin veya
hizmet ithalat / ihracati yapan isletmeleri de etkileyebilir. Fonlardan kaynaklanan
bankacilik faaliyet kar1 veya zarar1 olsun, gelirleri doviz cinsinden belirlenecek ve
yatirimceinin temel para birimine cevrilmesi gerekecektir. Doviz
kurundaki dalgalanmalar bu doniisiimii olumsuz etkileyerek beklenenden daha diisiik

bir tutara neden olabilir.

Bir ithalat / ihracat islemine taraf olarak gbérev alan  banka,
doviz borglarindan etkilenen hesap ve alacaklariile ~ doviz ~ kuru  riskine
maruz kalmaktadir. Bu risk, iki taraf arasindaki bir sézlesmenin mal veya hizmetler

icin kesin fiyatlar1 ve teslimat tarihlerini belirtmesi durumunda ortaya ¢ikar. Bankay1


https://www.investopedia.com/terms/a/accountspayable.asp
https://www.investopedia.com/terms/r/receivables.asp
https://www.investopedia.com/terms/i/interestrateparity.asp
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da etkiler. Bir para biriminin degeri, sozlesmenin imzalandig tarih ile teslimat tarihi

arasinda dalgalanirsa, taraflardan biri i¢in zarara neden olabilir.

Ucg tiir doviz kuru riski vardir:

Islem riski : Bu, bir sirketin baska bir iilkede bulunan bir sirketten iiriin satin alirken
karsilastigr risktir. Uriiniin fiyat1 satis sirketinin para biriminde belirtilecektir. Satis
sirketinin para birimi, satin alma sirketinin para birimine kars1 deger kazanacaksa,
satin alma islemini yapan sirketin sozlesmeli fiyat1 karsilamak i¢in temel para

biriminde daha biiylik bir 6deme yapmas1 gerekecektir.

Ceviri riski : Baska bir {ilkede istiraki olan bir ana sirket, istirakin o iilkenin para
biriminde gosterilecek finansal tablolarinin ana sirketin para birimine g¢evrilmesi

gerektiginde zarar gorebilir.

Ekonomik risk : Tahmin riski olarak da adlandirilir, bir sirketin piyasa degerinin kur
dalgalanmalarina kaginilmaz olarak maruz kalmasindan siirekli olarak

etkilendigini ifade eder .

Kur riskine maruz kalan sirketler, bu riski azaltmak i¢in korunma stratejileri
uygulayabilir. Bu genellikle ileri s6zlesmeleri , opsiyonlar1 ve diger egzotik finansal
iriinleri igerir ve uygun sekilde yapilirsa sirketi istenmeyen doviz hareketlerinden

koruyabilir.

3.1.3 Likidite Riski

Likidite riski, bankacilik isinde bulunan baska bir risk tiiriidiir. Likidite riski, mevduat
sahiplerinin paralarin1 ¢ekmek i¢in gelmeleri durumunda bankanin yilikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskidir. Bu risk, kismi rezerv bankacilik sistemine 6zgiidiir. Bu
nedenle, bu sistemde, alinan mevduatin sadece bir kismi rezerv olarak tutulmakta, geri
kalan1 kredi olusturmak ig¢in kullanilmaktadir. Bu nedenle, kurumun tiim mevduat
sahiplerinin paralarini bir kerede ¢gekmek i¢in gelmeleri durumunda, bankanin yeterli
parast olmayabilir. Bu durumda bankalar likidite krizine girebilmektedirler. Bu,

modern bankacilikta sik¢a karsilagilan bir durumdur ve Merkez Bankalarinin tesvik


https://www.investopedia.com/terms/m/marketvalue.asp
https://www.investopedia.com/terms/e/economicexposure.asp
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edici sistemleriyle dnlenebilmektedir. Belirli bir bankada islem yapilmasi durumunda,
merkez bankasi tiim kaynaklarini etkilenen bankaya yonlendirir. Bu nedenle, mudiler
mevduat talep ettiklerinde geri Odenebilir. Bu, mevduat sahibinin bankalarin

finansmanina olan gilivenini geri kazandirir ve bankadaki islem engellenir.

Likidite riskine bakildiginda, bankalarin vadesi gelen mevduat ve kredi
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmemesi ile dogan riskler oldugu sdylenebilir. Bir
bankanin; bankaya fon temin edenler tarafindan paralarin1 zamanindan 6nce ¢ekme
istekleri ile bankalarin kredi verdigi gercek veya tiizel kisilerin borg¢larin1 zamaninda
O0dememelerinden kaynaklanan risk de likidite riski olarak adlandirilmaktadir.
Bilindigi iizere bankalarda, vade-kaynak uyumlulugu ¢ok onemlidir. Ayni sekilde,
vade ve varlik uyumlulugu da ¢ok 6n plandadir. Banka bilancolarindaki aktif pasif
dengesi, nakit ile ilgili i3 ve islemlerle ilgili oldugu icin en kiigiikk bir vade
uyumsuzlugu aktif-pasif dengesini bozmaktadir. Bilindigi gibi aktifin vade yapis1 vade

yapisinda yiiksekse bankalarin likidite riski tasimast dogaldir.

Likidite riski iki yonlii olarak incelendiginde, vadesi gelen bor¢larin geri 6denmemesi
bankayr zor duruma diisirmektedir. Bankalar vadesi gelen borglar1 tahsil
edemediklerinde tahsilat riski ortaya ¢ikmaktadir. Tahsilat riski ortaya ¢iktiginda fon
temin edenler tarafindan vadesinden once bankadan talep edilen miktarlar yerine
getirilememektedir. Vadesinden once c¢ikis yapildigi zaman aktif pasif dengesi
bozulmaktadir. Yine vadesinden 6nce yapilan fon ¢ikislar karlilikta diistislere zemin
hazirlamaktadir. Vade uyumsuzlugu riskinin en 6nemli nedenleri arasinda tahmin
edilemeyen giris ¢ikiglar sdylenebilir. Bankalarda en biiyiik sorun, vadeli ve vadesiz

mevduat hesaplarinin zamanindan 6nce yapilan hesap hareketleri olmustur.

Riskin kabul edilebilir sinirlar icerisinde kalmasini saglamak i¢in bilancoda bir takim
Onlemler alinmalidir. Alim satim vadelerinin arasini agmak, vadelerde degisiklik
yapmak, yeni finansal enstriimanlarla riski azaltmaya ¢alismak, likidite riskine kars1
alinabilecek 6nlemlerden birkacidir. Likidite riskini azaltabilecek bir diger unsur
bankalar arasi para piyasasinda islem yapmaktir. Donemsel vade agigini gidermek
bankalar arasi fon anlagmalariyla miimkiin olabilmektedir. Boylece beklenmeyen

kaynaklarinin yarattig1 riskin oniine geg¢ilmis olacaktir.
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Politik siyasi ve olaganiistii risklere kars1 alinabilecek dnlemler, hizli kaynak ¢ikiginin
olabilecegini 6nceden tahmin ederek yeteri derecede mevduat bulundurmaktan gecer.
Miikemmel bir yatinm ve finansman politikasi, cari varliklarin cari borglarini uzun
vadeli bor¢larin uzun vadeli finansmani miimkiin olabilmektedir. Ayrica zamaninda
alman onlemler de gercek veya tiizel kisilerin anlik mevduat taleplerinin yerine
getirilmesi ve gegici likidite ihtiyaglarinin hizla karsilanabilmesi i¢in Merkez
Bankalari ile olan iligkiler devreye alinmaktadir. Merkez Bankasi taraf olmak kaydiyla

“gec likidite penceresi” ile “giin i¢i limit islemleri” faktorlerinden faydalanilabilir.

Likidite riski i¢in tolerans limitinin olusturulmasi, likidite tamponu olusturulmast,
maliyetlerin ¢esitli bilango kalemleri ile yansitilarak minimize edilmeye calisilmast,
senaryo analizlerinin kullanilmasi, acil durum senaryolari, kamuyu O&nceden
bilgilendirme calismalarinin yapilmasi 6nemlidir. Bu manada, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurum (BDDK) kararlarinin uygulanabilirligini gostermek dnemlidir.
Ayrica kirillganliklarin tespiti i¢in “fayda/maliyet analizi” yapilmali, muhtemel bilango
dengesizlikleri i¢in testler yapilarak ekonominin olumsuz kosullara bagli olarak
degiskenligi test edilmelidir. Yiiksek kaliteli, yiliksek likidite Ozelligine sahip,

konvertibilitesi yiiksek varliklar tutulmasi tamponlarin doniistinii hizlandirabilir

3.2 Banka Riskleri

Bankalarin dogrudan dogruya karsi karsiya kaldiklar: riskler olarak tanimlanmaktadir.
Bu grupta kredi riskleri, operasyonel riskler; is riski, itibar riski, sistemik risk, siber

risk, bankanin itibar riski ile ahlaki riskler bu kapsamda ele alinmaktadir.

3.2.1 Kredi Riski

Kredi riski, borg¢lunun krediyi geri Odememesi veya sozlesmeden dogan
yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi sonucu olusan zarar olasiligidir. Geleneksel
olarak, bir bor¢ verenin bor¢lu anapara ve faizi alamama riskini ifade eder. Bu da nakit
akislarinin kesintiye ugramasina ve tahsilat maliyetlerinin artmasina neden olur. Kredi
riskine ek teminat saglamak icin fazla nakit akislar1 yazilabilir. Yiikiimliiliikleri kimin
temerriide diisecegini tam olarak bilmek imkansiz olsa da, kredi riskini dogru bir

sekilde degerlendirmek ve yonetmek bir zararin siddetini azaltabilir. Borglu veya borg



17

yiikkiimliligiini veren kurulustan yapilan faiz 6demeleri, kredi verenin {istlenilmesi

icin borg verenin veya yatirimeinin odiiliidiir.

Kredi riski, bir bor¢lunun temerriide diismemesi veya 6dememesi veya sozlesmeye
baglh yiikiimliililklere uymama riskini ifade eder. Bankalarin gelirleri oncelikle
kredilere olan faizden gelir ve buna bagli olarak krediler 6nemli bir kredi riski kaynagi
olusturur . Bankalar, kabuller, bankalararasi islemler, ticaret finansmani, doviz
islemleri, vadeli islemler, swaplar, tahviller, opsiyonlar, islemlerin yapilmasi ve

digerleri gibi finansal araglardan kaynaklanan kredi riskleriyle karsi1 karsiyadir.

Kredi konsantrasyonu da kredi riskinin en Onemli baslangi¢ noktalarindan birini
olusturmaktadir. Banka kredilerinin biiyiik bir kisminin belirli bor¢lu / borglulara veya
belirli sektorlere yogunlagmasi kredi riskine neden olmaktadir. Konvansiyonel kredi
konsantrasyonu formu, tekli bor¢lulara, bir grup bagh borgluya, belirli bir sektor veya

sektore bor¢ vermeyi igerir.

Biiyiik bir banka sadece bir sirkete ve grup sirketlerine bor¢ vermeye odaklanmis
olabilir. Grubun biiyiik zararlara ugramas: durumunda, banka kredilerinin 6nemli bir
kismini da kaybedecektir. Bu nedenle, riskini en aza indirgemek i¢in, banka kredilerini
sadece belirli bir sirketler grubuna kisitlamamalidir. Bir banka sadece gayrimenkul
sektoriindeki borglulara borg verebilir. Tiim sektoriin bir ¢okiisle karsi karsiya kalmasi
durumunda, banka 6diing alinan paralar1 kurtaramayacagi i¢in otomatik olarak zarar
gorecektir. Bu senaryoda, tiim borglular belirli bir sektordeyse, krediler bir sirket veya
ilgili sirketler grubu ile sinirli olmamakla birlikte, yiiksek diizeyde kredi riski
bulunmaktadir. Bu nedenle, kredi riskinin daha diisiik bir oranda tutulmasini saglamak
i¢in, bor¢ verme uygulamalariin ¢ok cesitli bor¢lular ve sektorler arasinda dagitilmasi

onemlidir.

Kredi Verme Siireci’de kredi riskinin nedenleri arasinda ikinci siradadir. Bu,
bankalarin kredi verme ve izleme siire¢lerindeki kusurlar1 da igerir. Kredi riski kredi
vermenin dogasinda olmasina ragmen, saglam kredi uygulamalariyla minimum

diizeyde tutulabilir.


https://www.wallstreetmojo.com/credit-risk/

18

Asagidakiler bankanin kredi siireclerindeki kusurlarin biiyiik kredi sorunlarina yol

act1ig1 durumlardir

Eksik Kredi Degerlendirmesi

Herhangi bir bor¢lunun kredibilitesini degerlendirmek icin bankanin (1) borglunun
kredi gegmisini, (2) geri 6deme kapasitesini, (3) sermaye, (4) kredi kosullarini ve (5)
teminati kontrol etmesi gerekir. Yukaridaki bilgilerin yoklugunda, bor¢lunun
kredibilitesi dogru olarak degerlendirilemez. Boyle bir durumda, banka borg verirken

dikkatli olmalidir.

Bir sirket bir miktar bor¢ almak istiyor ancak kapsamli bir kredi degerlendirmesi
yapmak icin yeterli bilgi saglamiyor. Bu nedenle kredi riski daha yiiksektir ve kredi
riski daha diisiik olan sirketlere kiyasla sadece daha yiiksek faiz oranli kredi almaya
hak kazanir. Boyle bir senaryoda, bir banka daha yiiksek faiz elde etmek amaciyla ilgi
sitkete para vermeyi kabul ederse, ilgili sirket daha yiiksek bir kredi riski
olusturdugundan hem faizleri hem de anaparay1 kaybetmeye devam eder ve bu siire

zarfinda herhangi bir asamada temerriide diisebilir.

Kredi riskinde 6znel karar vermenin rolii bilyiliktlir. Bu, bircok bankada ve {ist
yonetimin karar almada serbestce verildigi diger kurumlarda yaygin bir
uygulamadir. Ust ydnetimin onaylamaya tabi olmayan sirket politikalarindan bagimsiz
olarak karar vermesine izin verildiginde, kredi degerlendirmesi yapilmadan iligkili
taraflara kredi verildigi ve temerriit riski de artabilecegi durumlar olabilir. Kat1
kurallarin yoklugunda, biiyiik bir bankanin yoneticisi, uygun kredi degerlendirmeleri
yapmadan akrabasi veya yakin ortagi tarafindan yonetilen bir sirkete kredi verme
olasilig1 daha yiiksektir. Eger kredi bankaci ile higbir iliskisi olmayan bir ti¢lincii taraf
sirkete devredilseydi, tam bir kredi kontrolii olurdu ve kredi riski daha diisiik
olurdu. Bu nedenle, iist yonetimin kredi verme kararlarinda serbest¢e verilmemesi

esastir.

Kredi riskinde diger bir neden ise yetersiz izlemedir. Bor¢ vermenin uzun vadede
oldugu yerlerde, neredeyse her zaman varliklara kars1 giivence altina alinir. Ancak,

varliklarin degeri zamanla bozulabilir. Bu nedenle, sadece bor¢lularin performansini
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izlemek degil, ayn1 zamanda varliklarin degerini izlemek de dnemlidir. Degerlerinde
herhangi bir bozulma varsa, ek teminat banka i¢in kredi sorunlarinin azaltilmasina
yardimci olabilir. Ayrica, baska bir konu da teminatlarla ilgili dolandiricilik 6rnekleri
olabilir. Herhangi bir sahtekarlik riskini en aza indirmek i¢in bankalarin kredi

vermeden Once teminatlarin varligini ve degerini dogrulamalar1 6nemlidir.

Bir sirketin, bir bankadan ofislerinin degerine karsi bir miktar bor¢ aldig
varsayilsin. Banka, varligin degerini diizenli olarak izlerse, degerinde herhangi bir
azalma olmasi durumunda, sirketten ek teminat isteyebilecek bir konumda
olacaktir. Bununla birlikte, kredinin hem varligin degerinin azaldigir hem de sirketin
temerriide diistiigli diizenli bir izleme mekanizmasi yoksa, banka, saglam bir izleme
uygulamasiyla Onlenebilecek olani kaybedilebilir. Sirket, bir bankadan ofislerinin
degerine karsi tekrar bor¢ aldig1 varsayilsin. Bor¢ vermeden dnce, bankanin varligin
sahipligini ve degerini dogrulamasi ve sadece sunulan evraklar ile sonuca gitmemesi
onemlidir. Hayali varliklara kars1 kredilerin alindigi dolandiricilik 6rnekleri olabilir.
Bir diger ornekte sirket, performansina dayanarak teminat olmadan yiiklii miktarda
édiing alir. Bor¢ vermeden once kredi degerlendirmesi yapmak yeterli degildir. Tlgili
sirketin performansinin, krediyi geri 6deyecek durumda olmasini saglamak i¢in banka
tarafindan diizenli olarak izlenmesi esastir. Diisiikk performans durumunda, banka

teminatin verilmesini talep edebilir ve bu nedenle kredi riski etkisini azaltabilir.

Kredi degerlenmesinde dongiisel performanslarin 6nemi biiyliktiir. Hemen hemen tiim
endiistriler bir depresyon ve bir patlama doneminden gecer. Patlama doneminde,
degerlendirmeler bor¢lunun kredibilitesinin iyi olmasimna neden olabilir. Bununla
birlikte, kredi degerlendirmeleri sonuglarina daha dogru bir sekilde ulasmak i¢in
endiistrinin ddngiisel performansi da dikkate alinmalidir. Ornegin bir sirkey yiiklii
miktarda kredi almaktadir. Gayrimenkul isiyle ugragsmaktadir. Bir patlama doneminde
bor¢ alirsa, bankanin sonraki herhangi bir depresyon sirasinda performansini da
dikkate almasi1 gerekir. Banka her zaman giincel egilimlerden ge¢cmemeli, aymi

zamanda sektor performanslarinda gelecekteki diisiisleri de saglamalidir.


https://www.wallstreetmojo.com/collateralization/
https://www.wallstreetmojo.com/collateralization/
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3.2.2 Operasyonel Risk

Bankalar karli olabilmek icin biiyiik operasyonlar yiiriitmek zorundadir. Olgek
ekonomileri daha biiylik bankalar lehine ¢alisir. Dolayisiyla, boylesine biiyiik dlgekte

tutarli ig siiregleri korumak son derece zor bir istir.

Operasyonel risk, bankanin giinliik faaliyetlerindeki basarisiz is siireclerinin bir
sonucu olarak ortaya ¢ikar. Operasyonel riske ornek olarak, yanlis hesaba yatirilan
veya piyasalarda islem yaparken yanhs bir siparisin verildigi 6demeler

verilebilir. Bankadaki higbir departman operasyonel risklerden muaf degildir.

Operasyonel riskler, esas olarak yanlis kisileri ige almaktan kaynaklanmaktadir ya da
alternatif olarak, bilgi teknolojisi sistemlerinin bozulmasi durumunda da ortaya
cikabilir. Takip edilen dahili siireglerde bir gecikme de hatalara yol agabilir. I¢ denetim

faaliyetlerinin uygulanmadigi bankalarin operasyonel risklerinin daha fazla oldugu

sOylenebilmektedir.
Operasyon S TR Pazar
S| e Riski
T Biales Karsitaraf Faiz Orami
KR Riski 1 Riski
| Siber Ulke Riski Emtia
Ruskler T Rislg
= Islem Riski | Déviz
Raiski

Sekil 3.1 Bankacilik riskleri siniflamasi
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3.3 Diger Riskler
3.3.11s Riski

Bugiin bankacilik sektorii oldukga gelismis ve ¢esitlidir. Bugiin bankalarin segmeleri
gereken c¢ok cesitli stratejileri vardir. Boyle bir strateji segildiginde, bankalarin

kaynaklarin1 uzun vadede stratejik hedeflerine ulasmaya odaklamalar1 gerekir.

Dolayisiyla, belirli bir bankanin yanlis stratejiyi segmesi riski her zaman vardir. Bu
yanlis se¢imin bir sonucu olarak, banka zarar gérebilir ve elde edilebilir veya sadece
¢cokebilir. Washington Mutual ve Lehman Brothers gibi bankalarin durumunu 6rnek
olarak verilebilir. Bu bankalar biiylimeye subprime yolunu segtiler. Stratejileri,
mitkemmel kredi puanlarindan daha az olan kisilere tercih edilen bor¢ verme
seklindeydi. Bununla birlikte, subprime kredilerine taraf olan fonlar iflas etti. Bu
bankalar bu tiir kredilere agir maruz kaldiklarindan, korkun¢ sonuglara katlanmak

zorunda kaldilar.

Bankalarin, uygun olmayan isletme hedeflerine uyarak olusturulan riskleri azaltmanin
olast bir yolu yoktur. Hangi hedefler dogru, hangileri yanlis sorusunun cevabi ¢ok
onceden verilmelidir. Bu soru sadece yonetim ve karar vericiler tarafindan
cevaplanabilir. Lehman Brothers kaynaklarini subprime kredilere odaklarken, stratejik
olarak dogru bir sey gibi goriiniiyordu. Fakat sonugta iflas etmistir. Is riski ile ilgili

senaryo analizleri diogru bir sekilde yapilmalidir.

3.3.2 itibar Riski

Itibar, bankacilik isinde son derece onemli bir maddi olmayan varliktir. JP Morgan
bankasi, Chase bankasi, Citibank, Bank of America vb. Gibi bankalarin hepsi ylizlerce
yildir isin i¢inde ve yildiz itibarina sahipler. Bu itibarlar, daha karli bir sekilde daha

fazla is liretmelerini saglar.

Miisteriler, paralarinin giivenli ve saglam is uygulamalarini izledigine inandiklar
yerlere yatirilmasini sever. Dolayistyla, medyada belirli bir bankay1 olumsuz yansitan

bir haber varsa, bu haberler bankalarmn islerini olumsuz ydnde etkiler. Ornegin,
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Citibank'in ticaret ortaklariyla yanlis islemler yaparak Forex kurlarini manipiile ettigi
iddas1 vardi. Diizenleyiciler Citibank'm yirtic1 taktiklerini 6grendiklerinde, bankada

bliylik para cezalar1 aldilar.

Para cezalarinin yani sira Citibank, miisteriler piyasa manipiilasyonuna bagvurma
egiliminde olduklarini 6grendiklerinde adil ticaret uygulamalarini takip eden bir banka
olarak iiniinii kaybetti. Pek ¢ok potansiyel miisteri, bu kesif sonucunda itibar kaybinin

bir sonucu olarak parasal zarara neden olan islerini Citibank'tan uzaklastirmis olabilir.

Bankalar, haksiz veya manipiilatif is uygulamalarina asla katilmamalarini saglayarak
itibarlarini1 koruyabilirler. Ayrica, bankalarin halkla iligkiler cabalarinin onlar1 dostane

ve diirtist bir banka olarak yansitmasini saglamak zorundadir.

Itibar riski, bankanim herhangi bir yanlis yapildigina dair herhangi bir kanit olmadan /
olusturmadan olusturulabilecek olumsuz bir algi veya imaj nedeniyle halkin bir
bankaya olan giiven kaybini ima eder . itibar degeri genellikle marka degeri olarak
Ol¢iilir . Reklamlar, bankalarin icerik pazarlama dolarlarina milyonlarca harcama
yapmasinin temel nedeni olan kamusal alginin olusturulmasi ve siirdiiriilmesinde

O6nemli bir rol oynamaktadir.

Itibar riski asagidakilerden kaynaklanabilir:

Bankanin hiikiimet / diizenleyici taahhiitleri yerine getirememesi

Kurumsal yonetim altindaki davranis kurallarina uyulmamasi

Miisteri kayitlarinin yanlis yonetimi / manipiilasyonu

Etkisiz miisteri hizmetleri / satis sonras1 hizmetler
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Sistemik Risk

Sistematik Risk

Spesifik (Ozel) Risk

Sekil 3.2 Diger riskler siniflamast

3.3.3Sistemik Risk

Sistemik risk, finansal sistemin karmagik ve baglantil1 bir ag olmasi nedeniyle ortaya
cikar. Bu nedenle, bir bankanin basarisizligi, diger bir¢ok bankanin da basarisiz
olmasina neden olabilir. Bunun nedeni, bankalarin birgok islemde birbirlerine karsi
olmalaridir. Dolayisiyla, bir banka basarisiz olursa, diger bankalar i¢in kredi riski olay1

bir gercek haline gelir.

Kars1 taraflarinin  basarisizligi  nedeniyle belirli varliklar1 elden ¢ikarmak
zorundadirlar. Bu tahsilat genellikle diger bankalarin iflasina yol agar ve durdurulamaz
bir domino etkisine benzer. Sistemik risk ¢ok kotii bir senaryo olarak piyasalar etkiler.
Ornegin, 2008'de subprime krizi oldugunda, kiiresel finansal sisteminin biiyiik bir
kismu etkilenmistir. Bankacilik sisteminin dogas1 bu nedenle onlar1 sistemik risklere
egilimli kilmaktadir. Sistemik riskler bireysel bir bankay1 etkilemez, tiim sistemi
etkiler. Dolayisiyla, boyle bir riskin ger¢eklesmesi durumunda bireysel bir bankanin
kendisini korumak i¢in yapabilecegi ¢ok az sey vardir. Bu nedenle, bankalarin
yonetimi, ¢ok ¢esitli risklerin azaltilmasi gerektiginden ¢ok fazla beceri gerektirir. Bu
risklerden bazilar1 onlenebilirken, digerleri i¢in bankalarin yapabilecegi en iyi sey

zararlarini en aza indirmektir.
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3.3.4 Ahlaki Risk

Son zamanlarda birgok {ilke tarafindan bankalarin kurtarilmasi, ahlaki tehlike olarak
adlandirilan baska bir risk yaratmistir. Bu risk banka veya hissedarlar1 tarafindan
karsilanmaz. Bunun yerine, bu risk bankalarin faaliyet gosterdigi tilkenin vergi
miikellefleri tarafindan karsilanmaktadir. Bankalar 6zkaynaklari itibariyle yiiksek risk
almay1 severler. Riskleri karsiligimni verirse, getirileri muhafaza ederler. Bununla
birlikte, riskleri geri teperse, kayiplar vergi miikellefleri tarafindan kurtarma
amaclhidir. Bu ¢ok biliylik basarisizlik modeli, bankalarin kar arayislarinda pervasiz
kalmasina neden oldu. Merkez bankalari, giivenli is uygulamalariin takip edilmesini
saglamak icin denetimler kullaniyor olsalar da, bankalar bugiinlerde diizenleyici

gbzetim altinda olmadiklar1 anda riskli islere girismektedirler.

3.3.5Siber Risk

Banka yoneticileri ve bankacilik uzmanlariin anketleri, siber suglar1 bankalar igin
onde gelen risk olarak listelemektedir. Siber giivenlik firmalari, dijital bankacilik
hizmet kanallarinin genisletilmesi ve siber saldirganlarin artan karmasikliginin siber
riske kars1 kirilganliklar artirdigi konusunda uyardi. Ayrica denetleyici ve diizenleyici
kurullar, bankalarin kaybedilen miisteri bilgilerinin veya miisteri hizmetlerinin
reddedilmesinin bir sonucu olarak itibar zarar1 yasayabilecegi konusunda bankalari

uyarmaktadirlar.

Haber raporlarinda bir bankaya ait veri ihlali goriindiigiinde, hedeflenen bankanin
misterilerinin bir¢ogu, bankalarinin giivenlik kontrollerinin gizli miisteri verilerini
korumak i¢in yeterli olmadig1 endisesiyle hesaplarini diger kurumlara aktararak yanit
verebilir. Tiketiciler, banka kartlarin1 degistirmek ve c¢evrimi¢i hesaplarini yeni
numaralarla  giincellemek  gerektiginde = bankalara  karsi giivenlerini
kaybedebilirler. Maliyetler, yeni kartlarin yeniden diizenlenmesi i¢in katlanilan

maliyetlerin Gtesine geger.


https://www.investopedia.com/financial-edge/0712/6-ways-to-protect-yourself-against-cybercrime.aspx
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4. IRAK BANKACILIK SISTEMi VE ARASTIRMAYA KONU
OLAN BANKALAR

4.1 Irak Bankacilik Sistemi Genel Goriiniim

Irak Bankacilik Sisteminde 77 adet banka vardir. Bu bankalardan 7 adedi devlet
bankasi, 24 ticari banka, 11 adedi Islami bankacilik esasina gore hareket eden Katilim
Bankasi ve 18 adet dis ve i¢ destekli 6zel banka olarak goze carpmaktadir. Toplam
mevduatin %85’ devlet bankalarma %15” e yakin bir kisim ise 6zel bankalarda
tutulmaktadir. Irak Merkez Bankasinin talimatlar1 dogrultusunda hareket eden
bankacilik sektdrii yayinladigi Finansal Istikrar Raporlar1 dogrultusunda Basel
kriterlerinde kabul edilen karsiliklar dogrultusunda hareket etmeye gayret etmektedir.
Bankalarda %60 gibi yiiksek bir likidite mevcudiyeti bulunmaktadir. Bu likidite varlig
hentiiz stabil bir doneme girememis olan sektoriin yatirimint glivenle yapamadigini

gostermektedir.

Tablo 4.1 Irak bankacilik sektorii genel durum

Mevcut Bankalar 2003 Oncesi 2003 Sonrasi Toplam
Devlet Bankalari 5 2 7
Ozel Bankalar 15 9 24
Katihm Bankalan 2 27 29
Yabanc Bankalar 0 17 17
Toplam 22 55 77

Kaynak: Alsudany (2019)

Bankacilik sektorii her ne kadar karli olsa da karliligin1 sermaye piyasalar1 eliyle
yansitamamaktadir. Hatta Orta Dogu ve Kuzey Afrika’da kimi giiven ortaminda yer
alan iilkelerdeki bankacilik sektOrlerinin kredi faiz oranlar ile verdikleri destekler,
sermayenin bu alanlara kaymasima yol agmaktadir. Siyasi istikrar hakim oldugunda
yeniden yapilanma siirecinde Irak Bankacilik sektorii i¢in altin ¢ag baglamis olacak ve

Reel Sektor bor¢glanmalar1 daha giivenli bir bicimde yapilmis olacaktir.
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Sekil 4.1 Irak ticaret bankalari mevduat oranlari (likit varliklar)

Irak Merkez Bankas1 [Erisim Tarihi 18.02.2020]

Kaynak
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Sekil 4.2 Ticaret bankalar1 hazine bonosu rezervi (milyon 1rak dinari)

Irak Merkez Bankasi1 [Erisim Tarihi 18.02.2020]

Kaynak
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Sekil 4.3 Ticaret bankalar1 6denmis sermayeleri (milyon irak dinar1)
Kaynak: Irak Merkez Bankas1 [Erisim Tarihi 18.02.2020]

Yillara gore Odenmis Sermaye artisinda azalis s6z konusu olmustur. Grafige
bakildiginda 2004 yilinda bir yillik takvim araliginda 6 kez ortalama %20 olarak
Odenmis sermaye arttirimi yapilmis 2004 sonunda ise %120 oranma c¢ikmistir.
Bankalarin 6denmis sermayeleri 2005 yil1 sonuna kadar devam etmis 2006 mali yil1
baslangicindan itibaren ise yiikselis yavaslamistir. 2008 yili sonunda %30’luk artis
devaminda ise 2012 yili sonundaki %13’lik O6denmis sermaye artis1 arasinda
neredeyse ortalama %3’liik artislar s6z konusu olmustur. Bankalarin 6denmis
sermayelerinde 2018 ve 2019 yillarinda ise yukar1 yonlii hareket ihmal edilecek kadar

kisith olmustur.
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Sekil 4.4 Irak ticaret bankalarinin toplam varlik
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Kaynak: Tutar1 (milyon Irak Dinar1) Kaynak: Irak Merkez Bankasi [Erisim Tarihi
18.02.2020]

Irak Ticaret Bankalarinin Varlik Kaynak miktar1 incelendiginde 2004 yilindan itibaren
verilere ulagilmaktadir. Bu tarihten itibaren Mayis 2004 tarihinde toplam varliklarda
%137 ‘lik bir artis olmakta ardindan yine %87 lik bir artis gdze ¢arpmaktadir. Yine
2005 yilinin mali y1l sonu verilerine dayanarak hazirlanan raporlarda %20’lik bir artig
olmaktadir. Ardindan 2006 yilinda %]16’lik bir Varlik artis1 olmustur. Banka
bilangolarinin aktiflerinde 2011 yilina kadar herhangi bir hareket s6z konusu
olmamistir. Artis ve azalislar %1 ve %2 ‘lik dilimlerde kalmistir. 2011 yilinda ise
Ozellikle Nisan ay1 itibariyle %60°’lik bir gerileme s6z konusudur. 2011 mali y1l sonu
ile 2012 mali y1l baslangicinda sirasiyla %11 ve %12’lik diistisler Aktiflere yansimis
goriinmektedir. 2017 yili Aralik ayinda Aktiflerde %16’lik bir gerileme s6z konusu
olmustur. 2019 yil1 sonu banka aktif toplam1 133.017.248 milyon Irak Dinar1 olarak
gerceklesmistir.

4.2 Arastirmaya Konu Olan Bankalar

Analize konu olan bankalar ise su sekildedir:

4.2.11Irak Ticaret Bankas1 PSC, (BCOI)

Irak merkezli bir bankadir. Perakende ve kurumsal bankacilik miisterilerine eksiksiz
bir ticari bankacilik {iriin ve hizmetleri yelpazesi sunmaktadir. Irak PSC Ticaret
Bankasi, dokuz tanesi Bagdat'ta, biri Basra'da bulunan bir sube agina sahip 6zel bir
bankadir. Sirketin ana hissedari, Irak Psc'nin ticari Bankasinin %70'inden fazlasina

sahip olan Ahli United Bank'tir.

4.2.2Trak Islami yatirim ve Kalkinma Bankasi (BIIB)

Irak merkezli bir bankadir. Hizmetlerini kisisel hesaplara, is hesaplarina ve 6zel
hizmetlere boler. Kisisel hesaplar segmenti altinda elit bankacilik, kisisel hesaplar,
Kredi Kartlar1 ve Takaful (Islami islemlere dayanan Islami bir sigorta konsepti) gibi

hizmetler sunmaktadir. Isletme hesaplar1 segmenti isletme hesaplar1 ve Finansman
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cozlimleri sunar. Uzmanlagsmis hizmetler segmenti, diger yatirnmlar (6zellikle
Kiirdistan Bankas1 veya Al Wufaga Genel miiteahhitlik ve AL Felluce Mega arazi
projesinde Gayrimenkul yatirimlar1 gibi kamu ve 06zel sirketlerde uzun vadeli

yatirimlar) ve aracilik hizmetleri sunmaktadir.

4.2.31Irak Orta Dogu Yatirnm Bankasi (BIME)

Irak merkezli bir 6zel bankadir. Hizmet yelpazesi, i¢ ve dis yatirnmlar, kredi
kolayliklari, kisa, orta ve uzun vadeli krediler, projeleri ve sozlesmeleri i¢in kredi,
yurti¢i ve yurtdisi banka teminati, transferleri, banka ve tasarruf hesaplari, doviz, Cek,
hisse senedi ve tahvil ve kurumsal bankacilik hizmetleri, digerleri arasinda da dahil
olmak iizere sunmaktadir. Yaklasik 20 sube ile calisir. Ayrica, IMEIB gayrimenkul
sahibi ve gayrimenkul yatirirm ve gelistirme, turizm yatirimlari, balik ve kiimes
hayvanlan ciftlikleri, hastane ve saglik hizmetleri saglayicilart ve hisse senedi ve
menkul kiymet sirketleri yapan, digerleri arasinda, sirketler i¢in biiylik bir hissedar

olarak c¢alisir.

4.2.4Irak SA Ulusal Bankasi (NBI), (BNOI)

Irak ve Urdiin arasi baglantili pazarlarda miisteriler icin bankacilik ¢oziimleri
saglanmas1 yapan bir Irak merkezli 6zel bankadir. Banka, iki is bolimi araciligiyla
faaliyet gostermektedir: kisisel bankacilik boliimii, kisisel hesaplar, NBI bireysel
krediler ve transferler, Banka Kartlar1 ve gevrimici bankacilik gibi elektronik hizmetler
gibi bireysel miisterilere Uriinler sunmaktadir.; kurumsal bankacilik boliimii
profesyonel miisteriler ve kurumlar {izerinde duruluyor ve is hesaplari, ticari
transferler, ticaret finansmani ve kredi, doviz kurlar1 sunuyor . Banka yaklasik sekiz

sube isletmektedir. Sirket Capital Bank Jordan Group tyesidir.

4.3 Irak Bankacilik Sisteminde Risk Degerlendirmesinde Giincel Durum

Irak bankacilik sisteminde bankalar igleyen petrol piyasalari ile birlikte kisa ve uzun
vadeli finansal enstiimanlara ait getirilere ait biliylik pay1 ellerinde tutmaktadirlar.
Ayrica petrol ve petrokimya tirlinleri piyasasinda iistlendikleri fonksiyonlar ile islevler

son derece Onemlidir. Irak bankacilik sisteminde agirlikli olarak petrol ile ilgili
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finansal enstriimanlar ile calisidigl i¢in dolara bagli artiglar/azaliglar 6nem arz
etmektedir. Irak'taki siyasi gelismeler 1s1¢inda bankalar yiiksek kaldirach islemler
yapmak zorunda kalmiglardir. Faaliyet profillerine uygun olarak 6zsermaye tutulmasi
ve etkin sekilde yonetilmesi bankacilik sisteminin temel unsurlar1 arasinda sayilabilir.
Sermaye yeterliligi noktasinda kriterlerine es birtakim rasyolarin gergeklestirilmesi
siyasi belirsizlikler ile bogusan Irak bankacilik sistemini zor durumda birakmistir. Her
ne kosulda olursa olsun; 6zkaynaklar, sermaye yeterliligi, likidite diizenlemeleri ve
benzer diizenlemelerle ilgili olarak bankacilik tilke i¢cinde uluslararasi piyasalara uyum
ile faaliyetlerine devam etmektedir. Diinyadaki bankacilik krizleri ve likidite krizleri
ile birlikte Irak Bankacilik Sektorii icerde ve disarda yiiklendigi agir sorumluluk altina
girmek zorunda birakilmistir. Diinyada ki sicak para gecisleri; bir tarafinda Irak
sermaye piyasast hareketlerini zor durumda birakilmis, bir diger tarafinda da

bankacilik sektoriindeki karlarin gerilemesine neden olmustur.

Ortadogu'da yasanan degisim ve artan belirsizlik siireci Ortadogu'daki bankalarin
faizlerinde artma egilimi gdstermistir. Askeri ve siyasi alandaki degisimler sonucunda,
mali sektdrde karar vericinin riskini olaganiistli derecede arttirmistir. Risk bilindigi
tizere Dbelirsizligin  sayisallastirilmis  ifadesidir. Bu tanimdan baslanilirsa;
sayisallastirmaya dayanan belirsizlik, bankalarin 6niinde engel teskil etmektedir. Bir
isletme agisindan bakildiginda isletmenin {iriin satan ya da hizmet satan bir firma
olmas1 durumlarinda riske katlanm becerileri daha iist diizeyde olmaktadir. Bankacilik
sektoriinde de satilan ve alinan malin para, fon ya da sermaye oldugundan hareketle,
sermayenin idare edilmesi bankacilik sektoriinde kolay olmamaktadir. Dahasi
gelecekte olusabilecek sorunlar ve tehlikelere Onceden Onlem alabilmek icin
bankacilik sektoriiniin risk smiflamasini ciddi bigimde yapmasi gerekmektedir.
Bankacilik sektoriindeki sistematik, sistematik olamayan ve sistemik risk kavramlari

gecerliligini korumaktadir. Bu kavramlara daha sonraki boliimde deginilecektir.

Detaylara yenilmeden olusacak yeni ¢esitlerine karsi savunmasiz kalinabilecek agiktir
Boylece kontrol edilemeyen riskler siniflamasi yapilarak 6zellikle Irak’ta ki bankacilik

sistemi i¢in yeni bir risk siniflamas1 yapilmasi gerekmektedir
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Irak bankacilik sisteminde risklerin elimine edilebilmesi igin ¢esitlendirilebilir
finansal enstriimanlarin piyasaya acilen sokulmasi gerekmektedir. bunun yaninda
kontrol edilebilen ve kontrol edilemeyen riskler nelerdir sorusunun cevaplanmasi
gerekmektedir. risk siniflamasi yapilirken Irak ve Irak’in bulundugu bolgeye ait 6zel
risklerine olduguna ait tanimlamalar yapilabilmelidir. Hangi risk grubunun bu

bolgedeki bankacilik sistemini etkiledigine dair ¢alismalarda bulunmalidir.
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5. ARASTIRMA

5.1 Arastirmanin Amaci ve Onemi (Sicaklik Uygulamasi: Irak Bankacihik Sistemi

I¢cin Mikroskopik Degerlendirme)

Hisse senedi verimlerinin olusumuna iliskin iki hipotezin varligindan soz
edilebilmektedir. Bunlardan birincisi takvim zamani hipotezi (calender time
hypothesis) ve bir digeri ise islem zamani hipotezidir (trading time hypothesis). Bu
konudaki en énemli soru bankacilik hisse senetlerindeki kazanca ait verim siirecinin
devamli m1 oldugu yoksa sadece aktif islemler siiresince mi oldugudur. Takvim
zamani hipotezine gore, verim olusma siireci devamlidir ve pazartesi giinii hisse
senetlerinden beklenen verimlerin ii¢ katidir. Islem zamam hipotezine gore ise,
verimler sadece aktif islemler silirecine olusur ve beklenen getiri haftanin her bir glinii
icin aynmidir. Diger bir deyisle, takvim zamani hipotezine gore d6rnegin pazartesi giinii
haftanin diger giinlerine gore 3 kat daha fazla verim olmasi beklenir, islem zaman
hipotezine gore ise pazartesi giinii veriminde herhangi bir farklilik olmasi

beklenmemektedir (Dogukanli ve Onal,2000)

Burada sorulacak soru one siiriilen hipotezlerin alim satim zamanlar1 ve yatirime1
acisindan degerlendirilmesinden cok ilgili islem zamanlarinda hisse senetleri piyasasi
finansal bir kap olarak diisliniildiigiinde takvim zamani hipotezini islem zaman
hipotezine cevirerek, sicaklifin ve entropinin etkilerinin neler oldugu ve seans
sonlarinda elde edilen sicaklik verilerinin bir sonraki indeks degerleri ve risk agisindan

nasil degerlendirilmesi gerektigidir.

Geneli itibariyle tim yatirnmcilar oldugu gibi Irak bankacilik sisteminde de islem
yapan yatirimel portfoy davranisi, kuantum davranistaki bozon tanecigi davranigina
oldukca benzemektedir. Genelde hem para hem de sermaye piyasasinda yatirim
yapanlar toplu karar verme, bulundugu durumdaki benzer portfdy gruplarindaki
kararlardan etkilenme derecesine gore degerlendirildiginde Istatistik fizikteki Bose-
Einstein Yogunlugu igerisinde bulunabilir nitelikler tasimaktadir. Bu amagla, ilgili
finansal kaplar igerisinde Irak Bankacilik Hisse Senedi Piyasa kabi, fiziksel bir kap

gibi diisiiniilerek Istatistik Fizik metotlar1 igerisinde degerlendirilmistir.
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Belli bir ¢izginin istiinde enerji pompalanan molekiillerin, birlik ic¢inde titresim
yaydiklarin1 gostermistir. Bu molekiiller kendilerini olabilecek en diizenli yogun
donem konumuna sokuncaya kadar devam ederler. Bose-Einstein Yogunlugu’nun en
onemli 6zelligi; diizenli bir sistem olusturan pargalarin yalnizca bir biitiin olarak
davranmalar1 degil “bir biitiin olusturmalaridir”. Her parcanin kimligi Oyle bir
birlesime ugrar ki kendi bireyselliklerini tamamuyla yitirirler. Bunu da siirekli kar etme

giidiisti icerisinde olan piyasa oyuncusuna benzetmek miimkiindiir.

Irak borsasinda dagilma bakildigi zaman yiizde 78 bankacilik ve ilgili
sektorler, olusturma sirasiyla yiizde 17.41 in haberlesme sektorii yiizde 0.18 ile
sigortacilik yiizde 0.11 ile diger aracilik faaliyetleri; kalan ise hizmet sektorii, ufak
capl endiistri dallari, turizm otelcilik ve tarim olarak goze c¢arpmaktadir. Irak
bankacilik sisteminin pazar degeri 9.558.654 milyon ID (Irak Dinar1) olarak

goriilmektedir.

FEAS (2019) raporuna gore; Irak ekonomisi bilyiik 6l¢iide ham petroliin ¢ikarilmasi
ve ihracat1 ile ilgilenmektedir. GSYH (Gayri Safi Yurti¢i Hasila) nin en biiyiik pay:
ham petrol tarafindan kontrol edilmektedir. Kiiresel olarak petrol fiyatlarindaki artis
veya diislis ile kamu biitcesi fazlasi veya agig1 olusabilmektedir. Varil bagina yillik
tahmini petrol fiyatlarinin mevcut hiikiimet tarafindan yayinlanan analizler ve
gelecege doniik yapilan tahminler ile {ilke harcamalar1 ve benzeri konular da raporlar
yillik olarak yayinlanmaktadir. Ozellikle planlama ile ilgili kamu otoriteleri, petrol
artis ve azalisindan kaynaklanan mali biitcenin getirecegi yiik tahminlerini yaptigi
faktor analizlerinde ortaya ¢ikarmaktadir. Universite merkezleri tarafindan Irak
yatirrm hacmi, Ozel sektor ticareti, bireysel girisimler, is sektoriiniin biiylime
potansiyeli, kisi basina gelir, issizlik, ekonomik dongiiler, durgunluk, ekonomide
iyilesme kavramlari, borsanin biiylik bir kismini olusturan bankacilik yatirim
kiiltiirtine bagli olarak raporlanmaktadir. 2019 yili yillik raporlarinin sonuglarina
bakildiginda uyaricilarin 6zellikle Irak Pay Piyasast hisse senedi alim satimin
destekleme, hisse senedi sermayesini Irak Sermaye Piyasasi i¢ine ¢ekme, bu konu ile
ilgili yeni altyapinin olusturulmasi, ulusal ekonomide gelistiren hizmetlerin basinda
geldigi ve yurt disindan gelecek olan sicak paranin hizla sisteme sokulmasi agisindan

yatirim firsatin1 hizlandiran bir unsur olarak goze ¢carpmaktadir.
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Buradaki arastirmanin istatistik fizik tarafindan incelenmesi ile bankacilik hisse senedi
alim satimlarinda Bozon Istatistik Alt yapisi ele alindiginda, Irak Borsasinda yatirim
yapan yatirimcl veya yatirimcinin olusturdugu portfoy ozelliklerine ise bakilacak

olunursa asagidaki ortak 6zellikler ortaya ¢ikmaktadir (Ulusoy,2001):

Yatirimcei; portfoy biiyiikliigline sahip olma olarak degil de birer gergek veya tiizel kisi
olarak alindiginda; yatirnmcinin, her zaman Onerilenin tersine, birikimlerin tek bir
yatirim araci yerine birden fazla yatirim aracina dengeli bir sekilde boliistliriilmesinin
dalgalanmalardan korunmayi sagladigi ilkesini g6z onilinde tutmadan yatirinm yaptigi
goriilmektedir. Sermaye piyasalari ayni giin i¢inde dahi Onemli degisiklikler
gosterebilmektedir. Bu nedenle gerekli bilgiye erisimi olmayan veya uzmanliga sahip
olmayan yatirimcilar, hisse senedi gibi araglara dogrudan yatirim yerine, portfoyiiniin
ihtiyacina uygun olarak, yer aldigi yatirim fonlarina yatirnm yapmamakta bdylece
yiiksek getiri beklentisi iginde risklerini azaltamamaktadirlar. Iktisadi gelismeleri
izleme ve yorumlama olanagi bulunmayan yatirimcilarin portfoy yonetimi ve yatirim
danigsmanligr hizmetlerinden yararlanma yoluna gitmeyip yakininda bulunan diger
yatirimcilardan elde ettigi duyumlari, cogu zaman Onerilen bir secenek gibi algilamasi
yanligliklar dogurmaktadir. Bu da bir noktada ayni fiyat diizenine yogunlagsma

olgusunu meydana getirmektedir.

Belirli bir yatirim aracina dogrudan yatirim yapilmak istendiginde yetkili uzmanlardan
ve arac1 kuruluslarin yayinladigi arastirma raporlarindan saglikli bilgiler alinmadan
kisisel analizler yapilarak karar verilmesi bile grup psikolojisi i¢inde hareket edilmesi
sonucuna gotiirmektedir Bu anlatilanlar1 kuantum fiziginde bozon davramisinda da
gormek miimkiindiir. Benzer sekilde ayn1 durumda birgok bozon bulunma olasiliginin
artmis olmasi bozon yogunlagsmasi olgusunu ortaya cikarir. Bozonlar birlikte ayni
durum igerisinde olmayu isterler. Bozonlar kolayca yonetilir. Bu ise siirekli kar etme

giidiisti icerisinde olan yatirimcilarin ortak hareketine benzetilebilir.

Olasilik tek durumda olan ¢ok sayida bozon oldugunda ¢ok yiiksek olur. Bu yiizden
miimkiinse, aynt duruma girme egilimindedirler. Bu da Bose-Einstein yogunlagmasini
ortaya ¢ikarmaktadir ki buradan da grubun enstriiman fiyatinin artacagi beklentisi ile

alim igerisinde olmak istemesi, var olan durumun c¢ekiciligini arttirmaktadir.
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Dolayisiyla tiim yatirimcilar igin belli bir durumun veya fiyat araliginin cazip hale

gelmesi kacinilmaz olur.

Yine kuantum davranisina bakilacak olunursa, fermiyonlar bireyci davranirlar ve
fermiyonlardan iki tanesi asla yan yana gelmez. Fakat bahsi gecen bozon tanecikleri
ise aynen belirli bir yatirime1 grubunun topluca alim satim islemi yapmalarinda oldugu
gibi topluluk halinde dolagsmay isterler. Alim yapan gruplar siirekli kar etme egilimi
igerisinde olurlarken bir diger grupta diisiis beklentisi igerisinde toplu satiglara
gecebilmektedirler. Bu ylizden fermiyonik degil bozonik davranis gosterildigi
olgusunun kolaylikla kabul edilmesi miimkiindiir Bozonlar ortaya ¢ikip kaybolabilir
ve sayilart simirlh degildir. Belli sayidaki durum, o durumda olabilecek fermiyon
oldugu anlamini tasir. O halde fermiyonlarin sayisi sabittir. Bu diisiince her durumda
istedikleri kadar bulunabilecekleri i¢in bosonlarda gegerli degildir. Ayni enstriimana
yatirim yapan N kadar yatirimeinin da o enstriimanin alim satimini yapmadan bekleme
stiresinde bulunduklar1 varsayilsa, ilgili yatirim aracinin fiyatinda higbir degisiklik
olmayis1 dogal bir sonu¢ olarak karsimiza ¢ikar. Kuantum uygulamarma bakarsak
uygulamada bozon sayisinin sabit olmadig1 goriilmektedir. Oyle ki normal piyasa
sartlarinda yasanan grup mantiginin bir gerekliligi gibi bozonlar da her durumda ayni1
adimlar1 atmak isterler. Bir de burada tekrar aciklanmasi gereken Bose Yogunlagmasi
vardir ki bu da ¢ok sayida bozonun birbirini ¢ekmesi durumunda olusmaktadir.
Bozonlar bunu yaparken her birinin serbest haldeki enerjilerinin toplamindan daha az
bir toplam enerjiye ulasilir. Bunu da; ekonomik rezervuara katilan sermaye
sayisindaki artigin, her yatirnmeinin kazancinda bir azalmaya sebep olmasi durumuyla

aciklayabiliriz.

Buradan hareketle denilebilir ki aslinda yatirimeilar i¢inde aynt durumlar s6z konusu
olabilmektedir. Bir fiyat iizerinde veya fiyat trendi lizerinde yogunlasma ayni
beklentiye sahip olan yatirimcilar i¢in gergeklesecek bir stiregtir. Yatirimlar yapilirken
stirekli yapilan alimlarin sonunda, alimlarin tek basina kara gegirecegi miktarlar veya
islem hacimleri artiginda artik ilgili entriimanin fiyat artis hiz1 diismeye baslamakta,
bir diger anlayisla  diisecegi beklentisi olusacagi i¢in cazibesini yitirmeye
baglamaktadir. Kuantum durumunda buna ilgili maddenin enerjisinin azalmasi da

denilebilir
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5.2 Arastirmamin Yontemi ve Verileri (Bankacihk Sektorii I¢cin Mikroskopik

Degerlendirme ile Risk Unsuru Hesaplamasi)

Herhangi bir hisse senedinin getirisinin takvimsel zamandaki volatilitesi o; ile takas

frekansinin karekokiiniin ¢arpimina esit oldugu kimi ¢aligmalarda ortaya konmustur.

(Derman,2002 ) (Ulusoy,2001)Buradan hisse senedinin sicakligi kavramina gecilmis

zi=0V, 5.1)
esitligi elde edilmistir. (Bkz EK 2)

Buradaki esitligin sag tarafi, takvimsel zamandaki volatilite ile islem frekansinin
carpim esitligini belirtmektedir. Buradaki ifade ise “bir hisse senedinin sicakligin
ortaya koymaktadir. Calismada bu kismin basinda da belirtilmis olan 2 hipotezden,
takvim zamani hipotezine gore Bose-Einstein Istatistigi kullamilmistir. Burada daha
sonra Orneklenecek olan bir dizi hesaplama teknikleri kullanilarak, risk
degerlendirmesinin Irak Bankacilik Pay Piyasas1 i¢in gecerli olup olmadigi

tartisilacaktir.!

[k Degerlendirme; Eyliil 2014-May1s 2020 tarihleri arasinda, 1145 islem giinii ve bu
giinlere ait acik seans iizerinde gergeklestirilmistir. Bunlar ile ilgili grafikler
caligmanin bir sonraki kisminda yorumlanmistir. Degerlendirmeye esas olarak bazi
veriler tutulmugstur. Bu verilerle seans i¢i yapilan islem hacmi ile ilgili Irak
Bankasi’nin indeks seans kapanis degerleri iizerinden sicaklik ve entropi degerleri
hesaplanmistir. Islem hacimleri ve indeks kapanis degerleri her giin sonunda isleme
alinmig ve grafiklerle desteklenerek, indeks trendin hangi giinlerinde risk olustugu
tespit edilmeye calisilmistir. Olabilecek karisikliklara referans olmasi agisindan da
anilan tarihler icin tekrarlanarak, giin bazinda; islem hacimleri, islem miktarlari, Irak

Bankacilik sisteminde yer alan 4 banka degerleri de hazir tutulmustur.

! Baslangi¢ calismasimin kolayca anlagilabilmesi agisindan sicaklik kavramu ile ilgili hesaplamalar
Derman,2002 yaklasimina gore yapilmistir
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Sicakligin hesaplanmasi i¢in kullanilacak olan formiil 2 kisma ayrilacak olunursa ilk
kisimda takvimsel zamandaki getirilerin volatilitesi hesaplanmali, ikinci kisimda ise

piyasa i¢in bir iglem frekansi tiretilmelidir.

Belirli bir t aninda sabit sayida yatirimci oldugu varsayimiyla her t zamaninda, her i
yatirimcisinin servetini arttirici veya azaltict bir w(t) degiskeni olsun. O halde toplam

serveti veya diger bir deyisle piyasa oyuncularinin yatirimlarinda piyasanin yoniinii

belirten W (r) = ZWI. (t) degiskeni olusturulsun.

i=1

Tablo 5.1 Ocak 2003 ilk ¢eyrek ornek tablo

Giin Islem Hacmi BCOI Kapams Sicaklik Entropi
(Adet)

02.01.2003 49.553 10.572,08
03.01.2003 51.527 10.591,85 92 0,000000
06.01.2003 41.849 10.445,14 278218 2,398535
07.01.2003 46.703 9.980,47 296898 2,447570
08.01.2003 40.357 10.006,76 132689 2,113266
09.01.2003 37.683 9.964,89 73887 1,823959
10.01.2003 53.951 10.238,73 370 0,000000

Her i yatirnmcisinin bir to zamanindan t; zamanima gegisinde ise servet katsayi

miktarinda bir w; () = w, (¢ +1) degisimi olmasi s6z konusu olacaktir. Buradan da tiim

yatirimeilar i¢in bir W(t) degeri olusur. Gergekte, bu gegisler sirasinda her w,(f) i¢in

ayni olan biiyiime orani vergiler sosyal getiriler faiz oranlar1 gibi ekonomik bir katsay1
s0z konusu olsa da bunlar ¢alismada ithmal edilmistir. Sayisal olarak artis ve azalislari

ifade eden W(t) degeri calismada indeks degeri olarak ele alinirsa t zamaninda pazarin

- L (Wa+D
getirisi r(t) —ln( W

J olmaktadir. Her islem zamani araliinda W nin degisimi

olduk¢a kiiciik olmaktadir. Buradan volatilite ise bir zaman araliginda getirilerin

karelerinin ortalamasi olarak alindiginda

W 2
Volatilite {mﬂ} /N (5.2)
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olarak ortaya c¢ikar. N adim olarak degerlendirilirse ve her adimin ¢alismada bir

seanstan digerine gecis adimi olan N=1 alinmasi ile yeni volatilite hesaplama formiilii

W 2
Volatilite = {m &} (5.3)
(1)

olmaktadir.

Hesaplamaya esas teskil eden sicaklik formiiliiniin 2 pargasindan ilki olan “takvimsel

zamandaki getirilerin volatilitesi” kismi1 yeniden yazilirsa

(5.4)

2
indeks _degeri
Volatilite ={ln —dce UHJ

indeks _deg eri,

bulunur.

Sicakligin hesaplanmasinda ikincil pargayr olusturan kisimda ise piyasanin islem

frekansi denilen bir degiskene ihtiyag¢ vardir.

Islem Frekansi (trading frequency); islem zamani (asil zaman) hipotezine gore belirli
bir zaman diliminde ilgili hisse senedinin gegtigi islem sayisin1 ifade etmektedir.
Takvimsel zaman hipotezine gore ise 1lgili seans igerisinde olugan alim satimlari ifade
eder. Buradaki degerlendirmelerde temel olan takvimsel zaman hipotezi oldugu i¢in
islem frekansi olarak ilgili seans i¢i s6zlesme sayisi1 ya da diger bir deyisle emir sayis1
g6z Oniine alinmis ve hesaplanmalarm kolay goriilebilmesi agisindan 10'! katsayis

kullanilarak normalize edilmistir.

Piyasanin seans sonu islem frekansi = \/ sozlesme_ sayisi, , x10" (5.5)

Buradan toparlanacak olunursa piyasanin bir t+1 zamaninda sicakligi A ¢

[ indeks _degeri,,,,
t+l1 = hl

2
. \/ sozlesme_ sayisi, , x10" (5.6)
indeks _degeri,,
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carpimi olarak ortaya ¢ikar.

Entropi kavrami ise onceki boliimlerde islenmisti. Buna gore entropi kavramini
sicakligin bir unsuru olarak piyasanin trend yoniiniin degisimi olarak alinmistir. Bose-

Einstein istatistigine gore bir Bose sisteminin entropisi (D)

5.7

olarak hesaplanmaktadir. &= t+1 zamaninda indeks kapanis degeri, A=t zamaninda
sicaklik degeri olarak alinirsa @ = t+1 zamandaki entropi degeri olarak hesaplanmis

olur.

Entropi taban entropi tavan noktalar1 ¢evrimsel analizlerde alim satimlar i¢in ek bir

bilgi saglamaktadir.

Bu calismadaki entropi, Termodinamigin ikinci Kurali’nin bir uygulamas: olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bu kural 6nceki kisimlarda da belirtildigi gibi sonunda tiim

olaylarin kararl bir diizeye gelecegini gostermektedir.

Ayni insanlarda ve diger maddelerde oldugu gibi finansal piyasalarda islem goren
varliklarinda bir dmdiirleri vardir. Bu dmiirler, varliklarin ileri yani pozitif yonde, ya da
geri yani negatif yonde hareketleri ile aciklanabilir. Entropi kavrami Hisse senetleri
piyasasina uygulandiginda, ilgili finansal enstriimanin bir yonde olusan hareketinin

sona erdiginin ve diger yone dogru harekette bulunabileceginin gostergesi olmaktadir.

Yapilan simulasyonda entropi tavan ve entropi taban noktalar1 hisse senetleri piyasasi
icin uygulanmistir. Kurallar sicaklik kavrami ve Bose Einstein yogunlagmasi ile
beraber gosterilerek, haftalik aylik yillik olarak degil, ayr1 seanslar iginde ayrica

sicaklik ve entropi degerleri olusturulmustur.
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Ginliik bakista, entropi hesaplart hesaplamada islem frekansi1 kullanilarak yapilmis
ama gosterimin saglikli olmast agisindan islem zamanlari degil takvim zamani olarak

kabul edilecek seans zamanlar1 esas alinmaistir.

Verilerin Degerlendirilmesi ve Sonug¢ boliimlerinin rahat okunmasi agisindan
grafiklerin nasil yorumlandigr konusunda asagida grafiklere bakilabilir. Asagidaki
grafikte ilgili yillara ait sicaklik-hisse senetleri kapanis grafigi ile sicaklik-entropi
grafigine ait hareketler orneklenmistir. Grafikten elde edilen verilere bakildiginda
hareketler sicaklikla dogru orantili olacak sekilde yukari asagi salimmmlar halinde
goriinmektedir. Indeks ortalama olarak ilgili aralik ortalamasinin altinda veya iistiinde
bir artigla yilikseldigi zaman entropi tavan veya entropi taban degerleri elde

edilmektedir.

5.3 Arastirmanin Bulgular1 ve Analizi (Kapams Sicakhk ve Entropi

Karsilastirmalari)

Arastirma sonuclart degerlendirilirken ilgili bankanin ulasilabilen giinliik kapanig
degerleri ile milyon Irak Dinar iizerinden degerlendirmeler yapilmis ve yontem
kisminda belirtilen hesaplamalar ile grafikler olusturulmustur. Grafikler iizerinde
diisiiniiliirken Kapanis Degeri ve Sicaklik grafigi iizerinden hangi tarihlerde sicaklik
degerlerine ulasildig1 ve sicaklik degerleri oncesi ve sonrasi hisse giinliik kapanis
degerleri ile belirli zaman araliginda hangi davranisi gelistirdigi degerlendirilmistir.
Entropi-Kapanis degerleri karsilastirmasi olarak gdsterilen ikinci tip grafikte ise hisse
kapanig degerleri oncesi ve sonrasi ile sicaklik kullanilarak hesaplanan entropi
degerleri karsilastirmasi yapilmistir. Literatlirde finansal entropi olarak da adlandirilan
bu kisimda entropinin asir1 yiiksek oldugu donemlerin 6ncsi ve sonrasinda kapanig
degerlerinin hangi yonde deger degisikligi gosterdigine ulagilmaya c¢alisilmistir. En
son grupta yer alan grafik gosteriminde ise hisse giinlk kapanis entropi farki ile kapanis
degeri karsilastirmasi yapilmistir. Bu kisimda hisse kapanis degerinin entropi
degerinden ne derece saptig1 belirlenmeye ¢alisilmistir. Entropi degisimi ile yonli mi
farkli yonlii mii degisim gosterdigi yine hissenin kapanis degeri ile karsilagtirilmistir.
Bu kisimdaki elde edilen degisken yap:1 ve isleyis olarak klasik finansta ele alinan

Beta degiskeni ile benzerlik gostermektedir.
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5.3.11Irak Ticaret Bankas1 PSC (BCOI)

BCOI Close/Kapanis vs Temperature/Sicaklik
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Sekil 5.1 BCOI kapanig/close sicaklik/temperature karsilagtirmalt

Irak Ticaret Bankasi EK-A mali bilangolarina bakildiginda toplam gelirin 10 yillik
stire¢ sonunda 4620,71 mlyn IRD den 4248,17 mlynIRD ye geriledigi goriilmektedir.
Ayn1 Net Kar’da ise 1753,98 mlynIRD olan 2019 net kar1 2020 yilinda 836,12 mlyn
IRD geriledigi goriilmektedir. Yillik net kar marj1 %27,52 olarak bulunmustur. Nakit
varliklari ise 2019 yilinda 41012,74 mlyn IRD ‘den (5624,48) mlyn IRD gerilemistir.
Bu siiregte yatirnmlar yapilmis ve yatirnm faaliyetlerinden saglanan nakit negatif
oldugu igin net nakit degisimi negatif olarak goriilmiistiir. Toplam Ozkaynaklarinda
ise azalma goriilmekle birlikte son bir yillik siiregte bor¢larinda ciddi bir artis oldugu

mali tablolarindan anlasilmaktadir.

Sekil 5.1 2014 ve 2020 arasinda ulagilabilir gilinliik veriler iizerinden Irak Ticaret
Bankasi’nin hisse hareketleri ile sicaklik karsilastirmasini ortaya koymaktadir. Hisse
incelendiginde 0 ile 1 IRD arasinda deger aldig1 goriilmektedir. 2014 yilindan itibaren
sistemli bir sekilde diisiis oldugu gériilmektedir. Ilgili grafikte 24.11.2015 ,24.05.2016
, 06.02.2017 tarihleri 6nemli tarihler olup bu tarihler hisse fiyatinin belirlenmesinde
onceliklidir. Sicaklik hesaplamasina gore ilgili tarihlerden sonra sicaklik degerleri
ciddi miktarda diisiis gostermistir. Sicaklik hesaplamasi ile birlikte hisse senedi

fiyatinin volatilitesinde de zayiflama goriilmektedir.
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BCOI Entropy/Entropi vs BCOI Close/Kapanis
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Sekil 5.2 BCOI entropi/entropy kapanis/close karsilagtirmali

Sekil 5.2 hisse senedi kapanis degerleri ile giinliik entropi degerlerinin
karsilastirmasini vermektedir. Entropi ortalamasi 3 degeri etrafinda yogunlasmaktadir.
Sekil 5.1 ile karsilastirildiginda Artis ve azalisin yogun oldugu dénemlerde entropinin
salinim degerlerinin artista oldugu rahatlikla gézlenmektedir. Hem hisse fiyatindaki
saliim hem de dncesindeki entropik davranistaki salinim durgin gériinmektedir. Bu
durgunluk ardinda GUCLU AL veya GUCLU SAT seklinde bir analize bizi

gotiirebilir.

Sekil 5.3 ise hissenin kapanis fiyatindan, kapanis ile ilgili entropi farki alinarak
olusturulmus degeri ile kapanis degerinin karsilastirmasi ile olusturulmus ileriye
dontik bir tahmin grafigi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Sekil 5.3 hissenin ilerideki 12
aylik siire¢ ig¢inde ylikselise gegebilecegini gostermektedir. Yiikselis ise 0,30-0,60

aralig1 boyunca ilerlemektedir.
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BCOI Close-Entropy Difference/Kapanis-Entropi Fark vs
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Sekil 5.3 BCOI close-entropy difference/kapanig-entropi fark cose/kapanis karsilagtirmali

5.3.2Irak Islami Yatirnm ve Kalkinma Bankas: (BIIB)

Irak islami ve Yatirim Bankas1 yillik net kar marj1 %59,65 dir. (Bkz Ek A). Mali durum
tablolarina bakildiginda son bir yilda toplam gelir 16203,88 mlyn IRD dan 13121,76
mlyn IRD diismiistiir. Net kar ise 6374 mlyn IRD iken 1305.02 mlyn IRD gerilemistir.
Ozkaynakta son bir yilda artis olmakla birlikte toplam yiikiimliiliiklerde de artis
yagsanmistir. Hisse bagina son bir yildaki net nakit akiginin 0.08 IRD oldugu da yine
finansal tablolarinda goriilebilmektedir. 2019-2020 Net nakit degisimi ise pozitiften
negatife doniis seklinde olmustur. 2019 yilinda net nakit degisimi 41872 mlyn IRD
‘den (68365) mlyn IRD olmustur. Isletme faaliyetlerinden gelen nakit
negatiftir. Yatirnm faaliyetlerinden saglanan nakit ise negatif olmakla birlikte bir
onceki yila gore artisa gegmis goriinmektedir. Hisse basi kar ortalamasi ise 0.01 ,ile

0.03 IRD arasinda gerceklesmistir.
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BIIB Close/Kapanis vs Temperature/Sicaklik
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Sekil 5.4 BIIB kapanig/close sicaklik/temperature karsilastirmali

Sekil 5.4 incelendiginde bankanin hisselerinde 2014-2020 arasinda ciddi diisiis oldugu
goriilmektedir. Sicaklik degerlerinde ise 10.03.2015, 11.11.2015, 05.04.2018,
10.07.2018 tarihlerinde asir1 artig ve diistisleri oldugu goriilmektedir. 2018’den sonra
ise sicaklik degerlerinde asir1 salinimlar goriilmemektedir. Sicakligin salinim miktari

arttiginda hissenin volatilitesinde de artiglar gerceklesmektedir.

Sekil 5.5 incelendiginde entropi degerinin 3 civarinda salindigi sdylenebilir. Bu
degerden uzaklagsmalar basladiginda ise hissenin kapanis degerlerinde 6ngoriilebilir
sinirlarin disinda artis ve azalislar gézlemlenmistir. Dikkat edilirse entropik salinimin
bir onceki doneme gore azalisa gectigi 2018 ortalarindan itibaren, hisse kapanis

fiyatinda da bir sikisma oldugu rahatlikla gozlenebilmektedir.
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BIIB Entropy/Entropi vs BCOI Close/Kapanis
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Sekil 5.5 BIIB entropi/entropy kapanis/close karsilagtirmali

Sekil 5.5 ise hisse kapanis ile entropi farkini gostermekte bu deger ile hisse kapanis
degeri arasindaki iligskiyi gostermektedir. Burada 6nemli olan entropi degisimlerinin
Aralik 2014 ve Aralik 2016 arasinda 1.5 ile 4.5 arasinda yiiksek salinim yapmasidir.
Bu salinim ile birlikte bankanin hisse kapanis degeri ise ani diisiis ardindan ani

yiikselis trendli olarak seyretmistir.

BIIB Close-Entropy Difference/Kapanis-Entropi Fark vs Close/Kapanisg
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Sekil 5.6 BIIB close-entropy difference/kapanis-entropi fark cose/kapanis karsilastirmali

Ozellikle 2018°den sonra ortalamasi 3 olacak sekilde hafif dalgali bir seyir izlemeye
baslanmigtir. Sekil 5.6 yukarida agiklananlar 1s18inda 07 Mayis 2020 sonrasi bir yillik
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stirecteki dalgalanmanin olas1 degerlerini grafik halinde sunmaktadir. Buna gore 200

giinliik harekete gore kapanis degerleri 0.4 ile 0.5 arasinda sikismasi beklenmektedir.

5.3.3Irak Orta Dogu Yatirnm Bankasi (BIME)

Net kar marj1 %13.9 olan bankanin2019 iigilincii ¢ceyrek ve 2020 iiglincii ¢ceyrek Net
Kar karsilagtirmasina bakildiginda (1046) mlyn IRD’dan 2108 mlyn IRD’e yiikseldigi
goriilmektedir. Toplam gelir ise 4294 mlyn IRD’dan 5479 mlyn IRD artis
gergeklesmistir. Bankanin toplam aktif biiylikliigi 670.974 mlyn IRD’dir. Toplam
yiiktimliiliikler bir 6nceki yila gére 457.343 mlyn IRD’den 402.011 mlyn IRD ‘ye
gerilemistir. Toplam 6zkaynak artigi ise bir onceki yila (2019 yilina gore) 265.439
mlyn IRD’den 268.963 mlyn IRD’ye yiikselmistir. Bir hisseye diisen Nakist Akis1 0.02
IRD iken HBK 0.07 IRD bulunmustur. (Bkz. EK A Mali Tablolar)

BIME Close/Kapanis vs Temperature/Sicaklik
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Temperature

Sekil 5.7 BIME kapanig/close sicaklik/temperature karsilagtirmali

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit ise bir dnceki yila gore ciddi diisiis gdsteren
sirketin yatirnm faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri yok denecek kadar azdir.
Bunun yaninda finansman faaliyetlerinden saglanan nakit bir dnceki negatif iken 2020

yil1 icerisinde pozitife donmiistiir.

Sekil 5.7°ye bakildiginda hissenin 2014’den bu tarafa diisiis trendinde oldugu agikga

goriilmektedir. Bununla birlikte yapilan sicaklik hesaplamalarinda 6zellikle 18 Mayis
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2015, 26 Mayis 2016, 29 Ekim 2018 ile 29 Temmuz 2019 ve sonrasi tarihlerin
belirleyici oldugunu sdylemek yanlis olmaz. 2016-2017 yillar1 arasindaki sicaklik
degiskeninin grafikte gosterildigi gibi karisik seyrine bakildiginda sicaklik
yiikselmesinin devamindaki yillarda yukari siirekli veya asagi siirekli kirilmalar
yasatabilecegi goriilmektedir. Devaminda ise 2018 yilina kadar ki siirecte kirtlma bu
hipotezi dogrular niteliktedir. 2018 sonrasinda hissede yasanan dar trend (sikisma)
egilimine karsilik yiiksek sicaklik degerleri hissenin 2020 ve sonrasinda yine yukari
siirekli veya asagi siirekli kirilmalar yasatabilecegini gostermektedir. Tipk1 bir gaz
stkismasi1 deneyinde oldugu gibi hisse fiyat1 ve sicaklik degerleri 2020 ve sonrasinda

bir patlama (boom) veya ani ¢okme (crash) etkisine maruz kalabilirligi muhtemel

goriinmektedir.
BIME Entropy/Entropi vs BIME Close/Kapanis
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Sekil 5.8 BIME entropi/entropy kapanis/close karsilastirmali

Sekil 5.8 Entropi kirtlimlarinin 6zellikle 12 Temmuz 2015, 24 Subat 2016, 20 Nisan
2017 ve 22 Temmuz 2018 tarihlerinde yasanan gelismelere paralel oldugunu
gostermektedir. Ozellikle 2018 ve sonrasinda hisse fiyat1 hizla diiserken, bir dnceki
sicaklik grafigine paralel entropi degerinde artis gdzlenmektedir. Oyle ki hisse kapanis
degerleri ile entropi degerleri arasindaki aciklik fazlaligi ardindan gelebilecek olan ani

trend degisikliginin habercisi niteligindedir.
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BIME Close-Entropy Difference/Kapanis-Entropi Fark vs

Close/Kapanis
4o L g =28 8 = SR X 8 Z2T2T §
o R0 Qo (RO Q9 o o0 Q1T I oo 2
QA A ] YA AR Lpaa S ;m'ng;;‘\”\'”‘\' (N
S TN NN LN O 100 S~ _r N AT N "t O~ e S
mhﬁgtﬁgNooggﬁfcv_onggN—momﬁztggg
> Mo > e CDHQN*-%—H> = 2O > — - O
CEESESSOoSESESUOEEEERS o BEE 000 SEDDS
ZES<E<0ZEE<RE<0ONSEEE0ZELEE2ZAKR<20Am

SONALI—O
o000
SSOSSSSSS

BIME Close Entropy Difference
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-------- Polinom. (BIME Close Entropy Difference)
-------- Polinom. (BIME Close / Kapanis)

Sekil 5.9 BIME close-entropy difference/kapanis-entropi fark cose/kapanis karsilastirmali

Sekil 5.8 ve Sekil 5.9 birlikte diisiiniildiiglinde 2020 sonrasi trend hesaplamasinda
banka hisselerinin énce SAT sonra da KUVVETLI AL vererek énce daha da
diisebilecegi sonrasinda yiikselebilecegi s6z konusu gibi goriinmektedir. Uzun siire 0.1
IRD civarinda kalmasi olasidir. Klasik teknik analiz hesaplamalarinda teknik
indikatorlerin bu noktada satis olasiligini kuvvetli gérmesi olasidir. Fakat uzun stiredir
yiikksek hacimli alig/satis gdstermeyen bankanin 2020 ve sonrasinda firma nakit
akiglari diizene koymasi ve pozitif nakit akislarini yaratmasi ile birlikte olaganiistii

alis durumlar1 ortaya ¢ikmasi da muhtemel senaryolar arasinda goriinmektedir.

5.3.4Irak SA Ulusal Bankas1 (NBI), (BNOI)

Irak Ulusal Bankasi en istikrarli bankalarin bagini cekmektedir. Faaliyet marj1 %43.72
olan bankanin net kar marj1 %35.76 olarak bulunmustur. 2019 toplam geliri 11216
mlyn IRD olan banka 2020 yilinda 17133 mlyn IRD’ye yiikselmistir. Net kar ise 1597
mlyn IRD’den 6978 mlyn IRD yiikselmistir. Uzun dénem borglarinin toplam
varliklara oran1 0.74 % olan sirketin toplam bor¢larinin varliklarina oran1 da aym
diizeyde kalmistir. Aktif biyiikliigii, toplam yiikiimliiliikleri ile toplam 6zkaynaklar
sirastyla  797.670, 535.761, 261.909 mlyn IRD seklinde gerceklesmistir. Bir hisse
basma nakit akist 0.07 IRD olan hisse de hisse basma gelir 0.18 IRD diizeyinde
cikmistir. (Bkz EK A Mali Tablolar)
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Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit degisimi bir dnceki y1la gore %62 artmustir. Bu
artisa en az etkiyi yatirnm faaliyetlerinden saglanan nakit orani yapmistir. (-%39)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit orani ise %46 artis gostermistir. Genel
olarak tiim kalemler toplandiginda Net Nakit Degisiminin bir 6nceki yila gére 598 %

arttig1 mali tablolarindan agik¢a goriilmektedir.

BNOI Close/Kapanis vs Temperature/Sicaklik
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Sekil 5.10 BNOI kapanis/close sicaklik/temperature karsilastirmali

Sekil 5.10° a bakildiginda kritik tarihlerin 18 Agustos 2015, 11 Nisan 2016, 28 Agustos
2017, 11 Haziran 2018, 15 Kasin 2018 ve 22 Mayis 2019 oldugunu séylemek yanlis
olmaz. Ozellikle 2015 yilindaki ani sicaklik artislart 2016 ve 2017 yukar1 yonlii
kirilmalarmi tetiklemigtir. 2018 Ocak —Haziran aylar1 arasindaki ani sicaklik
degisimleri sanki sert yukar1 veya sert agagi hareketlerin habercisi gibi goriinmektedir.
2019 yilina kadar ki salinimlar ve beraberindeki hisse hareketlerinin belirli bir fiyat
araligma sikisip duraganlagmasi ise 2020 yili ve sonraki yillardaki hareketlerin neler

olabilecegi ile ilgili bilgi vermektedir.

Sekil 5.11°e bakildiginda entropi hareketlerinin hisse fiyat hareketleri ile (olagan
olarak) ters yonlii iliski icerisinde oldugu goriilmektedir. Diisiis beklentisine giren
trend Oncesinde entropi degerlerinde artis olmus yine yiikselis beklentisine giren hisse

fiyat entropi de karigik bir seyir izlenmesine neden olmustur.
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BNOI Entropy/Entropi vs BNOI Close/Kapanig
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Sekil 5.11 BNOI entropi/entropy kapanis/close karsilastirmali

Sekil 5.11 ve 5.12 birlikte incelendiginde hissenin karisik entropi salinim degerleri ile
bir siire yatayda gidecegi fakat sonrasinda uzun vadeli bir yiikselis trendine girecegi
goriilmektedir. Entropi hareketleri fiyat yiikselislerinin 2020 ve sonrasindaki 200

giinliik ortalamalar ile uyumlu oldugunu gostermektedir.
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Sekil 5.12 BNOI close-entropy difference/kapanis-entropi fark cose/kapanis karsilastirmali
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6. ARASTIRMANIN SONUCU VE DEGERLENDIRME

Irak Ekonomisinin miicadeleler ve savaslar ile zaman zaman iyi ve kotii hareket etmesi
normaldir. Diinya’nin bile kabul ettigi bu normallik g¢ercevesinde Irak Bankacilik
sisteminin genel olarak basta petrol olmak iizere enerji doniistimleri ve yabanci ilgisi

ile hareketlendigi goriilmektedir.

Ote yandan yapilan analizlerin teorik alt yapisina bakildiginda sonu¢ kisminda

asagidaki noktalar1 tekrarlamak mimkiindiir:

Arastirma sonuglar1 degerlendirilirken ilgili bankanin ulasilabilen giinliik kapanis
degerleri ile milyon Irak Dinari1 iizerinden degerlendirmeler yapilmis ve yontem
kisminda belirtilen hesaplamalar ile grafikler olusturulmustur. Grafikler iizerinde
diistintilirken Kapanig Degeri ve Sicaklik grafigi iizerinden hangi tarihlerde sicaklik
degerlerine ulasildig1 ve sicaklik degerleri 6ncesi ve sonrasi hisse giinliik kapanis
degerleri ile belirli zaman araliginda hangi davranis1 gelistirdigi degerlendirilmistir.
Entropi-Kapanis degerleri karsilagtirmasi olarak gosterilen ikinci tip grafikte ise hisse
kapanig degerleri oncesi ve sonrasi ile sicaklik kullanilarak hesaplanan entropi
degerleri karsilastirmasi yapilmistir. Literatiirde finansal entropi olarak da adlandirilan
bu kisimda entropinin asir1 yiikksek oldugu donemlerin 6ncsi ve sonrasinda kapanis
degerlerinin hangi yonde deger degisikligi gosterdigine ulasilmaya calisilmistir. En
son grupta yer alan grafik gésteriminde ise hisse giinlk kapanis entropi farki ile kapanis
degeri karsilagtirmast yapilmistir. Bu kisimda hisse kapanis degerinin entropi
degerinden ne derece saptig1 belirlenmeye ¢alisilmistir. Entropi degisimi ile yonlii mii
farkli yonlii mii degisim gosterdigi yine hissenin kapanis degeri ile karsilastirilmistir.
Bu kisimdaki elde edilen degisken yap1 ve isleyis olarak klasik finansta ele alinan

Beta degiskeni ile benzerlik gostermektedir.

Irak Ticaret Bankasina bakildiginda artis ve azalisin yogun oldugu ddnemlerde
entropinin salinim degerlerinin artista oldugu rahatlikla gozlenmektedir. Hem hisse
fiyatindaki salinim hem de Oncesindeki entropik davranmistaki salinim durgin
goriinmektedir. Bu durgunluk ardinda GUCLU AL veya GUCLU SAT seklinde bir

analize bizi gétiirebilir. Hissenin kapanis fiyatindan, kapanis ile ilgili entropi fark:
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alarak olusturulmus degeri ile kapanis degerinin karsilastirmasi ile olusturulmus
ileriye doniik bir tahmin grafigi bankaya ait hissenin ilerideki 12 aylik siire¢ i¢inde
yiikselise gecebilecegini gostermektedir. Yiikselis ise 0,30-0,60 araligi boyunca

ilerlemektedir.

Irak Islami Yatirrm ve Kalkinma Bankasina bakildiginda 6zellikle 2018°den sonra
ortalamasi 3 olacak sekilde hafif dalgali bir seyir izlemeye baglanmistir. A¢iklananlar
151¢inda 07 Mayis 2020 sonrasi bir yillik siirecteki dalgalanmanin olasi degerlerini
grafik halinde sunmaktadir. Buna gore 200 giinliik harekete gore kapanis degerleri 0.4

ile 0.5 arasinda sikismasi beklenmektedir.

Irak Orta Dogu Yatirim Bankasi analizlerine bakildiginda su noktalar 6ne ¢ikmaktadir:
2020 sonrasi trend hesaplamasinda banka hisselerinin énce SAT sonra da KUVVETLI
AL vererek once daha da diisebilecegi sonrasinda yiikselebilecegi s6z konusu gibi
goriinmektedir. Uzun siire 0.1 IRD civarinda kalmasi olasidir. Klasik teknik analiz
hesaplamalarinda teknik indikatdrlerin bu noktada satis olasiligin1 kuvvetli gérmesi
olasidir. Fakat uzun siiredir yiiksek hacimli alig/satis géstermeyen bankanin 2020 ve
sonrasinda firma nakit akislarini diizene koymasi ve pozitif nakit akislarini yaratmasi
ile birlikte olaganiistii alis durumlari ortaya ¢ikmasi da muhtemel senaryolar arasinda

goriinmektedir.

Irak SA Ulusal Bankas: ile ilgili grafikler birlikte incelendiginde hissenin karigik
entropi salinim degerleri ile bir siire yatayda gidecegi fakat sonrasinda uzun vadeli bir
yiikselis trendine girecegi goriilmektedir. Entropi hareketleri fiyat ylikselislerinin 2020

ve sonrasindaki 200 giinliik ortalamalar ile uyumlu oldugunu gostermektedir.

Bankacilik sektortindeki gelismelerin petrol ve diger enerji faktorlerinin alim satim
ve degerlendirilmesine ait enerji yatirimlar ile daha da gelisecegi asikardir. Irak
Hiikiimeti ile ABD Enerji Sirketleri arasinda yapilan ikili enerji anlagsmalari ile bu
siire¢ baslamis goriinmektedir. Gazdan enerjiye gecis ile ilgili firsatlar, ek petrol
sahalarinin agilmasi ile ilgili isbirlikleri onem arz etmektedir. Irak alanlarini besleyen
elektrik santrallerine yapilacak olan iyilestirme c¢aligmalar1 ile nakit girisleri

saglanabilmektedir.
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EK-1: Commercial Bank of Iraq PSC Company Profile

IndustryRegional Banks

SectorFinancial

Employees

214

Equity Type

ORD

Commercial Bank of Iraq PSC is an Irag-based bank. It offers a complete range of
commercial banking products and services to retail and corporate banking customers.
The Commercial Bank of Iraq PSC is a private bank, which has a network of branches
of which nine are based in Baghdad and one in Basra. The Company's main

shareholder is Ahli United Bank, which owns over 70% of Commercial Bank of Iraq

PSC.
BCOI INCOME STATEMENT
) ) 2019 2019 2018 2018
Period Ending 3006 || 3103 | 3112 | 30/09
Net Interest Income 3862.78 4433 81 4448.24 14226.52
| Interest Income, Bank | 3924.41 || 4588.26 || 4601.97 ||4414.84
Total Interest Expense 61.63 154.45 153.73 | 188.32
| Loan Loss Provision | 2547 | 587 | -60.06 |-218.81
Net Interest Income After Loan | 50075 || 447705 | 450831 ||4445.33
Loss Provision
Non-Interest Income, Bank 696.3 513.3 467.42 | 387.91
Non-Interest Expense, Bank 292241 | 2681.74 | 1876.74 ||2438.97
Net Income Before Taxes 1662.14 2259.51 3098.99 (2394.27



https://www.investing.com/stock-screener/?sp=country::66|sector::a|industry::4|equityType::a%3Ceq_market_cap;1
https://www.investing.com/stock-screener/?sp=country::66|sector::1|industry::a|equityType::a%3Ceq_market_cap;1
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Provision for Income Taxes -91.84 98.04 307.86 112.34
Net Income After Taxes 1753.98 | 2161.46 2791.13 |2281.93
Net Income Before 1753.98 || 2161.46 | 2791.13 |[2281.93
Extraordinary Items
Net Income 1753.98 || 2161.46 | 2791.13 [2281.93
Income Available to Common
Excluding Extraordinary Ttms | 173398 | 2161:46 | 279113 |2281.93
Diluted Net Income 1753.98 || 2161.46 | 2791.13 |2281.93
Diluted Weighted Average 250000 | 250000 | 250000 [ 250000
Shares
Diluted E.PS Excluding 0.01 0.01 0.01 0.01
Extraordinary Items
Diluted Normalized EPS 0.01 0.01 0.01 0.01

* In Millions of IQD (except for per share items)

BCOI BALANCE SHEET

period Bl 2019 2019 2018 2018
eriod Ending 30/06 31/03 31/12 30/09

‘ Total Current Assets H - H - - - ‘

| Total Assets 144338355 | 453471.2 [|443945.61 |430389.08 |
Cash & Due from Banks 198920.17 ||164914.13 | 155818.3 |[[179214.77

| Other Earning Assets, Total [224280.05 |268640.41 |267872.22 [233601.66 |
Net Loans 11064.84 | 11615.72 | 11932.59 | 11353.62
Property/Plant/Equipment, | 3155 59 || 270542 || 178044 || 1778.13
Total - Net

| Total Liabilities 1164278.85 [176195.21 [|159987.37 |149224.68 |

| Total Deposits 1142672.64 [149186.95 || 134551.6 | 122451 |
Other Current liabilities, 79.87 98573 | 887.69 | 579.83
Total
Other Liabilities, Total 21526.34 || 26022.53 || 24548.08 | 26193.85
Total Equity 279104.7 || 277276 |[283958.25 | 281164.4
Common Stock, Total 250000 250000 250000 250000
Retained Earnings
(Acoumulated Deficit 29011.9 || 27257.92 || 33854.1 | 31062.97
Other Equity, Total 92.81 18.08 104.14 101.42
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Total Liabilities &
Shareholders' Equity 443383.55 | 453471.2 |443945.61 [430389.08
Total Common Shares 250000 | 250000 [ 250000 | 250000
Outstanding
* In Millions of IQD (except for per share items)
BCOI CASH FLOW STATEMENT
. : 2019 2019 2018 2018
Period Ending 30/06 31/03 31/12 30/09
. 3 12 9

Period Length: 6 Months Months Months Months
Net Income/Starting Line 3921.65 2259.51 | 11683.92 | 8584.93
Cash From Operating 6804.69  [15539.54 | 7458.09 |-4505.89
Activities
Depreciation/Depletion 268.25 131.75 280.08 152.4
Cash Taxes Paid | 814.02 - 1434.82 | 1434.82
Changes in Working Capital 2614.79 13148.28 | -4505.9 13243 73
Cash From Investing 429488  [-1163.44 | 49088.08 | 83493.6
Activities
Capital Expenditures | -630.25 ] -309.19 | -29827 | -168.28
Other Investing Cash Flow 43556 5 || 35425 [ 4938636 [83661.88
Items, Total
Cash From Financing -
Aotivitios -8740.76 8077 [-17739.73 | 17106.67
Financing Cash Flow Items -242.9 -242.9 - -
Total Cash Dividends Paid -8497.85 -7834.1 -17739.73 171 (; 6.67
Net Change in Cash | 4101274 | 6299.1 | 38806.45 |l61881.04

* In Millions of IQD (except for per share items)
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EK-2: Iraqi Islamic Bank for Investment and Development Company Profile

IndustryRegional Banks

SectorFinancial

Employees

244

Equity Type

ORD

Iraqi Islamic Bank for Investment and Development is an Irag-based bank. It divides
its services into Personal Accounts, Business Accounts and Specialized Services.
Under the Personal Accounts segment it offers such services as Elite banking, Personal
accounts, Credit Cards and Takaful (an Islamic insurance concept, which is grounded
in Islamic transactions). The Business Accounts segment offers Business accounts and
Financing solutions. The Specialized Services segment offers Other investments
(mainly long-term investments in public and private companies, such as Bank of
Kurdistan or Al Wufaga General Contracting and Real Estate Investments in AL

Fallujah Mega Terrain Project) and Brokerage services.

2019 2019 2019 2018
Period Ending

30/09 30/06 31/03 31/12
Net Interest Income 6126.23 ||3820.47 ||4726.14 11440.15
Interest Income, Bank 6849.18 [|4097.78 ||5199.91 1111278
Total Interest Expense 72295 ||277.31 ||473.77 || 327.38
Net Interest Income After Loan -
Loss Provision 6126.23 ||3820.47 ||4726.14 11440.15



https://www.investing.com/stock-screener/?sp=country::66|sector::a|industry::4|equityType::a%3Ceq_market_cap;1
https://www.investing.com/stock-screener/?sp=country::66|sector::1|industry::a|equityType::a%3Ceq_market_cap;1
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Non-Interest Income, Bank 26.59 18.06 12.36  |[16437.03
Non-Interest Expense, Bank 2520.64 113107.97 1272658 -3205.2
Net Income Before Taxes 3632.17 || 730.56 ||2011.92 || 1791.67
Provision for Income Taxes - - 1083.57
Net Income After Taxes 3632.17 ||730.56 |2011.92 | 708.11
Net Income Before Extraordinary 3632.17 173056 101192 | 70811
Items
Total Extraordinary Items - - -
Net Income 3632.17 ||730.56 |2011.92 | 708.11
Income Available to Common
Excluding Extraordinary Items 3632.17 ||730.56 |2011.92 | 708.11
Dilution Adjustment - - -
Diluted Net Income 3632.17 || 730.56 ||2011.92 || 708.11
Diluted Weighted Average Shares 250000 |1250000 {/250000 | 250000
Diluted EPS Excluding
Extraordinary Items 0.01 0.01 i
Diluted Normalized EPS 0.01 0.01 -

* In Millions of IQD (except for per share items)

BIIB BALANCE SHEET

2019 2019 2019 2018
Period Ending
30/09 30/06 31/03 31/12

Total Assets 621515.26 |548502.79 527721 8.2 11530115.62
Cash & Due from Banks 358113.28 (|303641.73 3012300'2 316240.96
Other Earning Assets, Total || 24411.19 24060.91 12552.21 13858.26
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Net Loans 193600.17 ||182017.71 175 1614.7 164381.8
Property/Plant/Equipment, |l 31131 53 |1 3005505 2909615 | 27225.9
Total - Net
Other Assets, Total 14259.4 8727.39 9754.88 8408.69
Total Current Liabilities - - - -
Total Liabilities 354318.05 {|282899.11 262325 4 266434.76
Payable/Accrued 120333.32 |[121189.78 ||43533.17 || 76620.76
Total Deposits 203511.32 ||132500.57 1907700'5 162344.52
Other Liabilities, Total 30473.4 29208.76 ||27791.71 27469.48
Total Equity 267197.22 |1265603.67 265%92'7 263680.86
Common Stock, Total 250000 250000 250000 250000
Retained Earnings
(Accumulated Deficit) 17197.22 15603.67 | 15692.78 13680.86
Total Liabilities & 527718.2
Shareholders' Equity 621515.26 |548502.79 ) 530115.62
Total Common Shares 250000 | 250000 | 250000 | 250000
Outstanding
* In Millions of IQD (except for per share items)
BIIB CASH FLOW STATEMENTS
2019 2019 2019 2018
Period Ending:
30/09 30/06 31/03 31/12
. 9 6 3 12
Period Length: Months || Months | Months Months
Net Income/Starting Line 6374.65 || 2742.48 | 2011.92 6123.48
Cash From Operating -
Activities 56184.95 | -487.05 1479876 42646.21
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Cash From Investing -
Activities 1445896 -13031.8 -564.2 -7068.51
Capital Expenditures -3905.33 ||-2829.15 ||-1870.25 | -3198.53
Other Investing Cash Flow - -
Items, Total 10552.93 |10202.65 1306.05 | -3869.97
Cash From Financing 145.62 | 919.61 | 32223 || -9601.7
Activities
Financing Cash Flow Items 145.62 919.61 322.23 -2694.7
Total Cash Dividends Paid - - - -7500
Issuance (Retirement) of Stock, i i i i
Net
Issuance (Retirement) of Debt,

- - - 593
Net
Foreign Exchange Effects - - - -
Net Change in Cash 41872.32 1259923 1115040 74 25976

* In Millions of IQD (except for per share items)



P/E Ratio TTM

Price to Sales TTM™

Price to Cash Flow MRQ
Price to Free Cash Flow 1T
Price to Book MRQ

Price to Tangible Book MRC
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Profitability: TTM vs 5 Year Average Margins
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EK-3: Iraqi Middle East Investment Bank Company Profile

Industrylnvestment Services

SectorFinancial

Employees

707

Equity Type

ORD

Iraqi Middle East Investment Bank (IMEIB) is an Iraq-based private bank. It offers a
range of services, including domestic and international investments, credit facilities,
short, medium and long term loans, credits for projects and contracts, domestic and
international bank guarantees, transfers, debit and savings accounts, foreign exchange,
checks, stocks and bonds, and corporate banking services, among others. It operates
through approximately 20 branches. Additionally, IMEIB owns real estate properties
and operates as a major shareholder for companies engaged in real estate investment
and development, tourism investment, fish and poultry farms, hospital and medical

services providers, and stock and securities companies, among others.

BIME INCOME STATEMENT
Period Endine: 2019 2019 2018 2018
& 30/06 31/03 31/12 30/09
Net Interest Income 2739 3190 2777 2277
Interest Income, Bank 4272 4769 4397 3942
Total Interest Expense 1533 1579 1620 1665
Net I.nFerest Income After Loan Loss 2739 3190 2777 2977
Provision
Non-Interest Income, Bank 253 93 166 1651
Non-Interest Expense, Bank -3411 -3536 -6664 -3402



https://www.investing.com/stock-screener/?sp=country::66|sector::a|industry::1|equityType::a%3Ceq_market_cap;1
https://www.investing.com/stock-screener/?sp=country::66|sector::1|industry::a|equityType::a%3Ceq_market_cap;1
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Net Income Before Taxes -419 -253 -3721 526
Provision for Income Taxes - - - -

Net Income After Taxes -419 -253 -3721 526
INtzrnlsncome Before Extraordinary 419 953 3791 526
Net Income -419 -253 -3721 526

Income Available to Common

Excluding Extraordinary Items 419 253 3721 526

Diluted Net Income -419 -253 -3721 526
Diluted Weighted Average Shares 250000 {[250000 (250000 (250000
Diluted EPS Excluding

Extraordinary Items 0 0 -0.01 i
Diluted Normalized EPS -0 -0 -0.01 -

* In Millions of IQD (except for per share items)

BIME BALANCE SHEET
Perlod Endlng; woe | 303|311 | 3009
Total Current Assets - - - -
| Total Assets 1720545 (720976 (831847 |676498 |
Cash & Due from Banks 360043 (363614 474994 |317786
| Other Earning Assets, Total 136405 | 36405 [ 36405 | 36405 |
Net Loans 102612 (104483 |104314 {104897
| Property/Plant/Equipment, Total - Net  [134326 [[133885 [133202 |[133902 |
| Other Assets, Total 187159 | 82589 [ 82932 | 83508 |
Total Liabilities 453908 (453724 |564820 (405790
‘ Accounts Payable H - H - H - H - ‘
Payable/Accrued 100882 | 88569 || 87420 (128789
‘ Accrued Expenses H - H - H - H - ‘
Total Deposits 314949 (326877 439582 (239708
Total Long Term Debt 4465 4819 4136 4439
Long Term Debt 4465 4819 4136 4439
Total Debt 4465 | 4819 | 4136 | 4439
Other Liabilities, Total 33612 [ 33459 [133682 | 32854
Total Equity 266637 267252 267027 [270708
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Common Stock, Total 250000 (250000 (250000 |250000
Retained Earnings (Accumulated Deficit) 16637 | 17252 |16967 |20708
Total Liabilities & Shareholders' Equity |[720545 (720976 (831847 (676498
Total Common Shares Outstanding 250000 |250000 (250000 |250000
Total Preferred Shares Outstanding - - - -
* In Millions of IQD (except for per share items)
BIME CASH FLOW STATEMENT
. . 2019 2019 2018 2018
Period Ending: 30006 | 3103 | 3112 | 30/09
Period Length: 6 Months y 0 2
sth: Months || Months | Months
Net Income/Starting Line -419 -340 - 526
Cash From Operating 2581 14418 - 49817
Activities
Non-Cash Items 153 967 - | s3
Changes in Working Capital -2315 13791 - -50396
Cas-h -F.rom Investing 441 1007 i 495
Activities
Capital Expenditures -441 -1353 - -495
Other Investing Cash Flow i 326 i i
Items, Total
Cash From Financing 549 | -10981 . 1124
Activities
Financing Cash Flow Items H -196 H -11843 H - ‘ -1811
Issuance (Retirement) of Debt, 353 362 i 637
Net
Net Change in Cash -3571 2410 - -51436

* In Millions of IQD (except for per share items)



Name

F{E Ratio

Frice to Sales

Price to Cash Flow
Price to Free Cash Flow
Price to Book

Price to Tangible Book

Profitability: TTM vs 5 Year Average Marging

Company

0.09
0.09

T (%)

Industry

5 Year Avg. (%)

Gross margin
Gross Margin
Operating margin
Operating margin
Pretax margin
Pretax margin
Net Profit margin
Net Profit margin

-29.42%
13.59%
-29.42%
10.81%

National Bank of Iraq SA (BNOI)
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National Bank of Iraq SA (NBI), 1s an Irag-based private bank engaged in the provision

of banking solutions for customers in the inter-linked markets of Iraq and Jordan. The

Bank operates through two business divisions: the Personal banking division provides

products to individual clients, such as personal accounts, NBI personal loans and

transfers, issuing debit cards and electronic services, such as Online banking.; the

Corporate Banking division focuses on professional clients and corporation and offers

business accounts, commercial transfers, trade finance and credit, foreign currency

exchange, . The Bank operates approximately eight branches. The Company is a

member of Capital Bank Jordan Group.
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BNOI BALANCE SHEET
) i 2018 2017 2016 2015
Period Ending: 31/12 31/12 31/12 31/12
Total Current Assets - - - -
Total Assets 525757.06 603213.75 |579598.33 [535764.59
Cash & Due from Banks 378455.14 [399587.54 |367688.22 [311401.44
Other Earning Assets, Total 27544.22 (140739.67 | 54022.25 || 2600.22
Net Loans 176828.44 [134355.73 [|124682.91 [194155.51
Property/Plant/Equipment, 14923.74 |113924.98 | 14234.49 |19103.98
Total - Net
Property/Plant/Equipment, 2199825 | 194633 [18133.97 |24184.56
Total - Gross
Accumulated Depreciation, || 507/ 51 | 554562 || -3899.49 | -5080.57
Total
Intangibles, Net 4246.19 | 3170.78 || 2494.76 -
Other Assets, Total 12375932 [|11435.05 || 16475.7 | 8503.44 |
Total Current Liabilities - H - H - H - ‘
Total Liabilities 67907.31 [317509.1 [291865.74 [275368.26
Accounts Payable H - H - H - H 2502.37 ‘
Payable/Accrued - - - 2762.45
Accrued Expenses H - H - H - H 111.39 ‘

Total Deposits [242672.82 [306006.73 [280481.86 |265334.66 |
Total Short Term Borrowings - - - 2241.28
Other Current liabilities, Total | 22963 [ 2911.03 | - | 54537 |
Total Debt - - - 224128
Other Liabilities, Total | 229382 | 859134 ||11383.88 | 1870.74 |
Total Equity [p57849.74 |p85704.65 28773259 |260396.33 |
Common Stock, Total 250000 250000 250000 250000
e o Tt 7797.1 (3585139 | 377442 || 6396.33
Unrealized Gain (Loss) 52.65 -146.74 -11.61 -

Other Equity, Total - - - 4000
gﬁ;ﬂﬁ(‘;‘gg‘?jﬂty 525757.06 (60321375 [579598.33 [535764.59
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Total Common Shares 250000 | 250000 | 250000 | 250000
Outstanding

* In Millions of IQD (except for per share items)

BNOI INCOME STATEMENT

Period Endine: 2019 2019 2018 2018

& 30/06 31/03 31/12 30/09

Net Interest Income 2203.07 ||1568.57 |[1345.49 |1596.9
Interest Income, Bank 3090.29 |]2297.53 || 1920.7 |2156.92

| Total Interest Expense 1887.22 |728.96 |575.21 [/560.02 |

| Loan Loss Provision 173.76 [-233.32 |-536.57 |1085.45 |
Net Interest Income After Loan Loss ,,q 31 {1801 89 |1882.06 | 511.44
Provision
Non-Interest Income, Bank 6985 5038.55 ||3596.17 |3441.71
Non-Interest Expense, Bank 599456 14796.47 |6662.06 -712.04
Net Income Before Taxes 3019.75 ||2043.98 1183.83 3241.11
Provision for Income Taxes 1566.75 | 488.04 | 19963 || 300 |
Net Income After Taxes 2453 1555.94 3180.13 2941.11
Net Income Before Extraordinary -
Ttems 2453 1555.94 3180.13 2041.11
Net Income 2453 1555.94 3180.13 2941.11
Income Available to Common -
Excluding Extraordinary Items 2453 1555.94 3180.13 294111
Diluted Net Income 2453 1555.94 3180.13 2941.11
Diluted Weighted Average Shares  [250000 [250000 ||250000 |250000 |
Diluted E.PS Excluding 0.01 0.01 001 0.01
Extraordinary Items
DPS - Common Stock Primary Issue - - - -
Diluted Normalized EPS 0.01 0.01 -0.01 0.01

* In Millions of IQD (except for per share items)
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BNOI CASH FLOWS
) o 2019 2019 2018 2018
Period Ending: 30006 | 31/03 3112 | 30009
'Period Length: H6 Months HS Months H12 Months ||9 Months
Net Income/Starting Line 5063.73 || 204398 | -5616.24 ||-4432.41
Cash From Operating 12640.18 |13941.58 [ 24767.73 |23830.12
Activities
Depreciation/Depletion 1091.26 552.74 2182.7 1621.75

‘ Non-Cash Items

-1744.61 [-2828.24 |

‘ Cash Taxes Paid

1248755 | 1505.19 | 2911.03 | -

Changes in Working Capital 6485.2 -16538.3 (129945.89 |[29469.03
Cash Frofinvestifs 140140.16 |-26144.36 |-28746.84 |-2578.83
Activities

Capital Expenditures |-2561.36 | -737.15 | -2575.17 | -644.56
Other Investing Cash Flow 375788 |-25407.21 |-26171.67 |-1934.27
Items, Total

Cash From Financing 4268.7 1700 18000 || -18650
Activities

Financing Cash Flow Items H -81.3 H - H - H -
Total Cash Dividends Paid - - -20000 -20000
Issuance (Retirement) of Debt,

Net 4350 1700 2000 1350

Net Change in Cash

1-23231.27 |138385.94 [-21979.11 |2601.29

* In Millions of IQD (except for per share items)



Name Company Industry
P/E Ratio TTM 3451 -
Price to Sales TTM 504 -
Price to Cash Flow MRQ 5929 -
Price o Free Cash Flow TTM 1328 -
Price fo Book MRQ 0.5 -
Price o Tangible Book MRQ 0.51 -
Profitability: TTM vs 5 Year Average Margins B TTM (%) B 5Year Avg. (%)
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