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Bu calisma, Tirkiye baglaminda doviz dalgalanmalarinin borg iligkileri
iizerindeki  etkisini Islam ekonomisi perspektifinden incelemeyi
amaclamaktadir. Oncelikli odak noktasi, paranin ekonomik sistemdeki rolii
ve degeri ile bu degisimlerin zaman i¢inde bireysel ve kurumsal finansal
sozlesmeler tlizerindeki etkisidir. Calisma ii¢ bolimden olusmaktadir. Tezin
ilk boliimii paranin kavramsal, tarihsel ve teorik temellerini ele almakta;
ayrica parasal deger degisimlerinin detayli bir analizini sunmaktadir. Tkinci
bolimde TURKIYE’DE DOVIZ KURU DALGALANMALARI VE BORCLAR
UZERINE ETKILERI: BIR VAKA INCELEMESI. Ugiincii boliimde DIJITAL
EKONOMININ PARA VE BORCLAR UZERINE ETKILERI. Bu tez, Islam
ekonomisinin ilkeleri dogrultusunda doéviz dalgalanmalarina siirdiiriilebilir
coziimler gelistirmeyi ve bu alana teorik olarak katkida bulunmay:
amaclamaktadir.

Anahtar Kelimler: Islam Iktisadi, D&éviz Kuru Dalgalanmalari, Borg
Yonetimi, Para Politikasi, Tiirkiye Ekonomisi

il



ABSTRACT

Title of the Thesis: Exchange Rate Fluctuations and Their Impact on Debt
Management from the Perspective of Islamic Economics: The Case of
Turkey

Author : MOHAMMD MOSTAFA

Supervisor : Assoc. Prof. Dr. Ismail NARIN

Department: Islamic Economics and Finance

Sub-field: Islamic Economics and Finance

Date : 29/08/2025

Page Count: v (preliminary section) + 75 (thesis)

This study aims to examine the impact of exchange rate fluctuations on debt
relations in the Turkish context from an Islamic economics perspective. Its
primary focus is on the role and value of money in the economic system and the
impact of these changes on individual and institutional financial contracts over
time. The study consists of three parts. The first part of the thesis addresses the
conceptual, historical, and theoretical foundations of money and also provides a
detailed analysis of monetary value changes. The second part addresses
EXCHANGE RATE FLUCTUATIONS AND THEIR EFFECTS ON DEBT IN
TURKEY: A CASE STUDY. The third part addresses THE EFFECTS OF THE
DIGITAL ECONOMY ON MONEY AND DEBT. This thesis aims to develop
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GIRIS

Paranin Onemi ve Degerindeki Degisimin Ekonomik Istikrar Uzerindeki Etkisi
Para, ekonomik sistemlerin isleyisinde merkezi bir rol oynamakta olup; mal ve
hizmetlerin degisimini kolaylastiran, deger dl¢iisii olarak kullanilan temel bir aragtir.
Para biriminin degerinde meydana gelen ani dalgalanmalar, ekonomik istikrar1 ciddi
bicimde tehdit edebilir. Ornegin, para biriminin deger kaybetmesi, enflasyonun
yukselmesine, alim giicliniin azalmasina ve temel tiiketim mallarinin fiyatlarinin
artmasina neden olurken; deger kazanmasi ise yerli iiretimin rekabet giiciini

zayiflatarak ihracati olumsuz yonde etkileyebilir.

Islam iktisad1 baglaminda ise para, yalnizca bir degisim arac1 olarak degil, ayni
zamanda ekonomik adaletin ve toplumsal refahin saglanmasina hizmet eden bir
enstriiman olarak degerlendirilir. Paranin degerindeki biiyiik dalgalanmalar, Islami
ilkelerle bagdasmayan faiz (riba), spekiilasyon ve tekellesme gibi adaletsiz
uygulamalara zemin hazirlayabilir. Bu da servetin adil dagilimini engelleyerek sosyal

dengesizlikleri derinlestirir.

Calismanin Onemi, Tiirkiye'deki Para Krizleri Baglaminda Tiirkiye, son yillarda
Tiirk lirasiin degerinde yiliksek oynaklikla karakterize edilen bir ekonomik stirece
maruz kalmaktadir. Yiiksek enflasyon oranlari, dalgali doviz kurlar1 ve tutarsiz para
politikalar1 bu siirecin baslica belirleyicilerindendir. Bu tiir gelismeler, bireylerin
yasam standardin1 olumsuz etkilemekte ve borg iliskilerini daha karmasik hale
getirmektedir. Bu baglamda ¢alismanin 6nemi, para birimi degerindeki degisimlerin
bor¢ yodnetimi ve mali sozlesmeler iizerindeki etkilerini Islam ekonomisi

perspektifinden incelemeye odaklanmasindan kaynaklanmaktadir.

Para Birimi Degisimi ve Borclar Uzerindeki FEtkisi Baglaminda islam

Ekonomisinin Ele Alinmasi

Seriat Ilkeleri ve Bor¢ Anlayisi Islam ekonomisi, borg iliskilerini ahlaki ve
toplumsal sorumluluk ilkeleri gercevesinde degerlendirir. Seriat’a gore, bor¢ verme
islemleri faizsiz olmalidir. Kur’an-1 Kerim’de faizin yasaklandig: ve sadakanin tesvik
edildigi belirtilmistir (Bakara, 2/276). Bu anlayis ¢er¢evesinde, borcun ayni sekilde ve

ek yiik getirmeden geri 6denmesi esastir. "Karz-1 hasen" uygulamasi, faizsiz borg



verme pratigini temsil ederken, modern Islami finans uygulamalari daha

yapilandirilmis sézlesmelere dayanir.

Para Birimi Degisimi ve Borglar Uzerindeki Etkiler Serbest kur rejimine sahip
iilkelerdeki doviz dalgalanmalari, doviz cinsinden borglanan birey ve isletmeler
tizerinde belirsizlik yaratmaktadir. Para degerinin diismesi, bor¢larin reel maliyetini
artirmakta ve bor¢luyu zor durumda birakmaktadir. Bu durum, Islam’in "zarar
vermeme" ilkesi ile gelisebilir. Bu sebeple Islam hukukgular1, deme tarihindeki déviz
kurunun esas alinmasi veya bor¢ giliniindeki alim giiciine gore giincellenmesi gibi

farkli goriigler 6ne siirmiislerdir.

Islami Finansal Araglar ile Coziim Onerileri Islam iktisadinda faiz yasag
nedeniyle, varlik-temelli finansal araglar tercih edilmektedir. Murabaha, miisareke ve
mudaraba gibi finansal sdzlesmeler, risk paylasimini esas alarak borg iligkilerini adil
bicimde yonetmeyi miimkiin kilar. Bu yontemler, enflasyon ve kur dalgalanmalar1 gibi

makroekonomik risklerin etkisini azaltmada etkilidir.

Hiikiimet Politikalarinin Rolii Makro diizeyde para birimi istikrarinin
saglanmasi1, Islam ekonomisinin adalet ve refah ilkeleri dogrultusunda hiikiimet
politikalarinin da sorumlulugundadir. Hz. Omer déneminde uygulanan fiyat ve pazar
denetimleri, bu ilkenin tarihsel temellerini ortaya koymaktadir. Giiniimiiz
Tiirkiye’sinde ise faizsiz finans kurumlarinin desteklenmesi, doviz rezerv yonetimi ve

katilim bankacilig1 gibi araglarla ekonomik istikrarin saglanmasi hedeflenmektedir.
Arastirmanin Sorunu ve Hedefleri

Arastirma Problemi Bu arastirmanin temel sorusu, para biriminin degerinde
meydana gelen degisimlerin Tiirkiye'deki mali sozlesmelere etkisinin ne yonde
oldugudur. Ozellikle sabit demeli szlesmelerin ve doviz cinsinden borglarin bu
degisimlerden nasil etkilendigi incelenecektir. Parasal dalgalanmalar, sozlesme
taraflar1 arasinda dengesizlik yaratmakta ve finansal sistemde belirsizlik

olusturmaktadir.
Arastirmanin Hedefleri

Ser’i Perspektif: islam hukukunun para birimi degisimlerine ve bu degisimlerin

sozlesmelere etkisine yaklasimi analiz edilecektir.



Ekonomik Perspektif: Doviz kuru dalgalanmalarimin  ekonomik etkileri

degerlendirilerek, Tiirkiye baglaminda uygulanabilir ¢6ziim yollart 6nerilecektir.

Stirdiiriilebilir Coziimler: Enflasyona karst koruyucu, seffaf ve adil mali
sozlesme modelleri sunularak Islami ekonomik araglarin uygulanabilirligi

gosterilecektir.
Arastirma Yontemolojisi ve Sinirlamalar:

Ser’i Metinlerin Analitik Yontemle Incelenmesi Kur’an ve Hadis kaynaklari ile
Islam hukuk literatiirii, para biriminin degeri ve borg iliskileri acisindan analitik

bicimde analiz edilecektir.

Islami Mezhepler Aras1 Karsilastirmali Yontem Hanefi, Maliki, Safii ve Hanbeli
mezheplerinin goriisleri karsilastirilarak bor¢ ve para meselelerindeki farkliliklar

sistematik olarak degerlendirilecektir.

Tiirkiye Ornegi Uzerinden Uygulama Analizi Islam hukuku ilkeleri
Tiirkiye’deki ekonomik ve yasal sistem baglaminda degerlendirilecek; doviz bazli

sozlesmeler ve TL iizerindeki etkileri vaka analizi yoluyla ele alinacaktir.

Arastirmanin Zorluklar1 ve Sinirlamalar1 Hizla degisen ekonomik yap1 ve ser’i
hiikiimlerle modern finans arasindaki uyum zorlugu temel smirlamalardandir.
Aragtirma esas olarak Tiirkiye’ye odaklanmakla birlikte, bulgularin benzer ekonomik

yapiya sahip tilkelere uyarlanabilirligi de sinirl diizeyde degerlendirilecektir.



BIRINCi BOLUM
PARANIN TANIMI, FONKSiYONLARI VE DEGER DEGIiSiMi

Dilsel Ag¢idan Para Kavrami Arapca kokenli "nakad" kelimesi; temizleme,
ayirma ve kesfetme anlamlarina gelir. Bu kelime, ekonomik baglamda
degerlendirildiginde, degerli olan1 degersizden ayirmaya yarayan bir 6l¢ii araci olarak
para anlamimi kazanir. Tarih boyunca, ozellikle altin ve glimiis gibi degerli
madenlerden olusan paralar, ticari islemlerde temel 6l¢ii birimi olarak kullanilmistir.
Para, bu yoniiyle sadece bir degisim arac1 degil, ayn1 zamanda iktisadi islemlerde deger

belirleme aracidir.

Istilahi A¢idan Para Kavranu Islam iktisad1 acisindan para, insanlarin iktisadi
faaliyetlerini diizenlemeye yarayan bir ara¢ olarak tanimlanir. Bu g¢er¢evede para;
ticaretin kolaylastirilmasi, zenginligin korunmasi, iktisadi adaletin saglanmasi ve
toplumda seffaflik ilkelerinin tesisi agisindan merkezi bir konuma sahiptir. Para,
yalnizca bireysel ¢ikarlar1 gozeten bir ara¢ degil; ayn1 zamanda sosyal refahin temini

i¢in kullanilan adil bir miibadele unsurudur.
1.1. Mezheplere Gore Paramin Tanimi

Hanefi Mezhebi Hanefi mezhebi, parayr hem altin ve giimiis gibi kiymetli
madenler hem de toplum tarafindan genel kabul géren diger degisim araglar1 olarak
kabul eder. Bu mezhebe gore para, istikrar ve genel kabul gorme kriterlerini karsiladigi
stirece ticari islemlerde kullanilabilir. Para, mal ve hizmetlerin degerinin 6l¢iilmesi ve

bor¢larin 6denmesi gibi temel ekonomik islevlerde kullanilmak {izere tasarlanmistir.

Maliki Mezhebi Maliki mezhebi, paranin yalnizca degerli madenlerden olugsmasi
gerektigini ve bu madenlerin toplumsal olarak kabul gérmesini esas alir. Kagit para
ancak altin veya giimiigle tam teminatlandirilmigsa mesru kabul edilir. Bu yaklasim,

ekonomik islemlerde istikrar ve adaletin saglanmas1 adina dnemlidir.

Safii Mezhebi Safii mezhebi, para kavramini yalnizca altin ve glimiis ile sinirl
tutar. Paranin kolayca degistirilebilir ve ticarette kullanilabilir olmasi1 gerektigi
vurgulanir. Bu mezhep, ticari faaliyetlerin ahlaki ve seffaf temellere oturtulmasi

gerektigini savunur.



Hanbeli Mezhebi Hanbeli mezhebi de paray: yalnizca altin ve giimiise 6zgii
olarak tanimlar. Ekonomik islemlerde istikrarin saglanmasi i¢in bu degerli metallerin
kullanimi1 6nerilir. Bu anlayis, mali iliskilerde hakkaniyetin temin edilmesi agisindan

Oonemlidir.
1.1.1. Mezhepler Arasindaki Ortak Goriisler
o Paranin ticaretin temel araci olmasi,
e Toplumda genel kabul gérmesinin zorunlu olmasi,
« Sabit ve giivenilir bir degere sahip olmasi,
« Ekonomik ve sosyal adaletin saglanmasinda kullanilabilmesi,

o Altin ve giimiis gibi dayanikli ve kiymetli metallerin tercih edilmesi, seklindeki

ilkelerde dort mezhebin genel mutabakati s6z konusudur.
1.1.2. Paranin Tarihsel Siirecteki Gelisimi

Madeni Paralar Tarihin erken donemlerinden itibaren madeni paralar, ekonomik
islemlerde temel bir degisim ve deger Olgiisti aract olarak kullanilmistir. Altin ve
giimiis gibi metallerin fiziksel dayanikliligi ve deger muhafaza 6zellikleri, onlari
ekonomik sistemlerin vazgecilmez unsurlari hiline getirmistir. Islam ekonomisinde bu
metallerin kullanimi, adil ticaretin ve ekonomik istikrarin saglanmasi agisindan mesru

ve tesvik edilen bir uygulamadir.

Kagit Paralar Kagit para kullanimi ilk defa 7. yiizyilda Cin'de ortaya ¢ikmis ve
zamanla yayginlik kazanmistir. Baglangigta degerli metallerle desteklenen kagit
paralar, ilerleyen siiregte itibari nitelik kazanarak bagimsiz deger tasiyan bir miibadele
arac1t haline gelmistir. Ancak bu gecis, Islam ekonomisi cercevesinde birtakim
tartigmalar1 beraberinde getirmistir. Kagit paralarin degerinin fiziksel bir temele

dayanmamasi, ser’1 bakimdan giivenilirligini sorgulatmaktadir.

Dijital Paralar 21. yiizyilda gelisen teknolojiyle birlikte ortaya ¢ikan dijital
paralar (6rnegin Bitcoin), fiziksel karsiligi olmayan, elektronik ortamda sifreleme
teknikleri ile iglem gbren para birimleridir. Ancak bu paralar, ser’i prensipler
cercevesinde tartismali olup, degerlerinin maddi temele dayanmamasi, Islam

ekonomisi bakimindan ciddi ¢ekinceler dogurmaktadir.



1.2. islam'da Mal Kavrami ve Parayla Iliskisi

Malin Tanimi Islam hukukunda mal, insanlarin faydalandig1 ve ser’i olarak
miilkiyeti caiz olan her tiirli varlik olarak tanimlanir. Mal, bireysel miilkiyetin
Otesinde toplumsal bir emanettir ve Allah'in insana emanet ettigi bir degerdir. Bu
nedenle malin elde edilmesi, kullanilmasi ve harcanmasi mesruiyet ¢ercevesinde

olmalidir.
Malin Temel ilkeleri
« Sahiplik ve Emanet Ilkesi
e Zekat ve Yardimlasma
e Sosyal Adaletin Tesisi

o Uretim ve Yatinmin Tesviki Bu ilkeler, Islam ekonomisinde malin bireysel
servet birikimi araci olmaktan ziyade, toplumsal refahi artiran bir unsur oldugunu

vurgular.

Para ile Iliskisi Para, islam ekonomisinde malin bir alt kategorisi olarak
degerlendirilmekle birlikte, ekonomik iliskilerin diizenlenmesinde temel bir rol oynar.
Para, ticaretin kolaylastirilmasi, degerin Olc¢lilmesi ve sosyal yardimlagsma
faaliyetlerinin gerceklestirilmesi gibi ¢esitli islevlere sahiptir. Ancak bu islevler, faiz

ve spekiilasyon gibi ser’1 yasaklarla sinirlanmalidir.
1.2.1. Paramin Fonksiyonlar1 ve Islam Ekonomisindeki Onemi

Degisim Aract Olma Fonksiyonu Para, ekonomik sistemlerde mal ve hizmetlerin
degisimini kolaylastirir. Islam ekonomisinde ise bu fonksiyon, ahlaki siirlamalar ve
ser’l hiikiimlerle c¢evrelenmistir. Paranin amaci {retim, tiiketim ve sosyal

yardimlagmay1 kolaylastirmaktir; biriktirme ve spekiilasyon araci degildir.

Deger Olgiisii ve Zenginlik Koruma Araci Olma Fonksiyonu Para, ekonomik
islemlerde degerlerin belirlenmesini, bor¢larin hesaplanmasin1 ve ticari kararlarin
alinmasini kolaylastirir. Ayni zamanda bireylerin servetlerini korumasina da yardime1
olur. Ancak bu korunma, bireysel ¢ikarla sinirli degil; sosyal refahla dengelenmis

olmalidir.

Ekonomik Adaletin Saglanmasindaki Rolii Islam iktisadinin temel hedeflerinden

biri, gelir ve servet dagiliminda adaletin saglanmasidir. Bu baglamda para, zekat,



sadaka, vakif ve faizsiz finansman uygulamalar1 yoluyla sosyal dengeyi kuran bir
unsur olarak degerlendirilir. Paranin bu rolii, toplumda firsat esitligi, liretkenlik ve

toplumsal dayanismay1 tesvik eder.
1.3. Paranin Degerinin Degisimi ve Nedenleri

Satin Alma Giiclindeki Degisim Paranin satin alma giicli, belirli bir para
miktarinin satin alabilecegi mal ve hizmet miktarin1 ifade eder. Ekonomide fiyat
diizeylerinin artmasi, paranin reel degerini diisiirerek satin alma giiclinii azaltir. Bu
durum genellikle enflasyon ile iliskilendirilir. Enflasyon, para arzindaki artis veya mal
ve hizmet arzindaki diisiis gibi nedenlerle fiyatlarin genel seviyesinin yiikselmesi
sonucu ortaya ¢ikar. Ornegin, 2020 yilinda 100 TL ile satin alinabilen bir mal sepetinin
2024’te 120 TL’ye alinmasi gerekiyorsa, bu %20’lik bir satin alma giicii kaybina isaret

eder.

Enflasyon ve Deflasyon Arasindaki Iliski Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinde
stirekli bir artis1 ifade ederken; deflasyon, fiyatlarin siirekli diigmesi durumudur.
Enflasyon paranin degerini diisiiriirken, deflasyon onu artirabilir. Ancak deflasyon
tiretimi ve istihdami olumsuz etkileyebilir. Bu nedenle para politikalar1 hem

enflasyonu kontrol etmeyi hem de deflasyonu 6nlemeyi amaglar.
1.3.1. Paranin Degerinin Degisim Nedenleri

 Enflasyon: Mal ve hizmet arzinin para arzindan daha yavas artmasi enflasyona

yol acar. Bu da fiyatlarin artmasina ve paranin deger kaybetmesine neden olur.

e Para Politikalari: Merkez bankalarinin faiz oranlari ve para arzina yonelik
uygulamalari, paranin degerinde dogrudan etkilidir. Para basimi, faiz oranlarindaki

diisiis gibi uygulamalar, paranin reel degerini zayiflatabilir.

o Siyasi Istikrarsizlik: Hiikiimet krizleri, savaslar ve yolsuzluk gibi siyasi
belirsizlikler, yatirimcei giivenini azaltarak para biriminin deger kaybetmesine neden

olur.
e Sosyal Degisimler: Demografik yapidaki degisiklikler, go¢ hareketleri, is giicii
piyasasindaki kaymalar gibi faktorler para talebini ve fiyatlar etkileyebilir.

« Kiiresel Krizler: Diinya ekonomisindeki resesyonlar, finansal calkantilar ve

ham madde fiyatlarindaki ani degisimler, yerel para birimlerini zayiflatabilir.



e Doviz Kurlari: Amerikan Dolar1 veya Euro gibi rezerv para birimlerinin
degerindeki dalgalanmalar, Tiirkiye gibi disa acik ekonomilerde yerel para biriminin

degerini dogrudan etkiler.
1.3.2. Paranin Deger Degisim Tiirleri ve Ekonomiye Etkileri

Gegici Degisiklikler Ekonomik sistemin dogal bir sonucu olarak paranin
degerinde kisa vadeli dalgalanmalar gozlemlenebilir. Bu tiir degisiklikler, dissal
soklar, mevsimsel etkiler veya gecici siyasi istikrarsizliklarla tetiklenir. Merkez
bankalariin miidahaleleri ve mali istikrar onlemleriyle bu dalgalanmalar kontrol
altina almabilir. Islam ekonomisi, bu tiir gecici dalgalanmalara karsi ozellikle
dezavantajli gruplarin korunmasini esas alir. Ekonomik istikrar, sadece teknik degil,
ayni zamanda ahlaki bir gerekliliktir. Hz. Peygamber’in fiyatlar1 sabitleme teklifine
verdigi cevap, piyasa mekanizmasina miidahalede dikkatli olunmasi gerektigini
gbsterir. Ancak modern Islam ekonomisinde, sosyal refahi koruma amagh

miidahalelere alan agilmistir.

Kalict Degisiklikler Paranin degerinde uzun vadeli ve yapisal kayiplar,
genellikle stirdiiriilemez ekonomik politikalar ve makroekonomik zayifliklardan
kaynaklanir. Enflasyonun kroniklesmesi, dig bor¢ bagimliligi, siyasi istikrarsizlik gibi
faktorler kalic1 deger kayiplarina neden olabilir. Bu tiir durumlarda, toplumsal giiven
zedelenir, yatirim ortami bozulur ve gelir esitsizligi artar. Islam ekonomisinde parasal
istikrar, toplumsal diizenin ve ekonomik adaletin saglanmasi agisindan zorunlu
goriiliir. Bu nedenle Islam hukukgulari, kalic1 deger kaybina karsi1 borglarin yeniden
yapilandirilmasi gibi ¢éziimler Onermistir. "Borg, misliyle 6denir" ilkesi, bu baglamda

alacakli ve bor¢lu arasinda adaleti saglama amaci giider.
1.3.3. Tiirkiye Ornegi Uzerinden Uygulama Analizi

Tiirkiye’de Para Krizlerinin Yapisal Etkileri Tirkiye, 1994, 2001 ve 2018
yillarinda ciddi kur krizleri yasamstir. Ozellikle 2018 sonrasinda TL’nin Dolar ve
Euro karsisinda biiyiik deger kayb1 yasamasi, enflasyonun hizla artmasina ve ithalat
maliyetlerinin yiikselmesine neden olmustur. Bu durum, sabit gelirli bireylerin yagam
standartlarini diigiirmiis, borg¢ yiikiinii artirmis ve sosyal esitsizlikleri derinlestirmistir.
Islam ekonomisi cergevesinde bu tiir krizlerin degerlendirilmesinde, toplumsal refahin
ve adaletin oOncelikli oldugu vurgulanir. Devletin gorevi, gelir dagilimindaki

dengesizlikleri azaltmak ve firsat esitligini korumaktir.



Dolarizasyon Fenomeni Tiirkiye’de ozellikle 2001 sonrast donemde artan
sekilde gozlemlenen dolarizasyon, TL’ye olan giivenin zayifladigini gostermektedir.
Yurttaglar ve firmalar, tasarruflarin1 yabanci para cinsinden tutmakta ve sozlesmelerini
dovizle yapmaktadir. Bu durum, para politikalarinin etkinligini azaltmakta ve
ekonomik egemenligi zayiflatmaktadir. Islam ekonomisi acisindan, yerel para
biriminin egemenliginin korunmasi, hem ekonomik istikrar hem de sosyal dayanigma
i¢in gereklidir. Dolarizasyon, faizli islemlere olan bagimlilig1 artirarak Islami finans
ilkeleriyle ¢elisir. Bu nedenle, yerel paraya giiveni yeniden tesis edecek politika
araglarmin gelistirilmesi ve faizsiz finans sistemlerinin giiglendirilmesi 6nem arz

etmektedir.
1.4. Paranin Degeri, Borg¢lar ve Mali So6zlesmeler Uzerindeki Etkisi
1.4.1. islam Hukukunda Bor¢ ve Hiikiimleri

Islam Fikhinda Borcun Tanimi islam hukukuna gore borg, bir tarafin diger tarafa
kars1 mali bir yiikiimliiliigii ifade eder. Bu yiikiimliiliikk genellikle satig, 6diing verme
veya benzeri mali islemler yoluyla ortaya cikar. Kur’an-1 Kerim, bor¢ islemlerinde
seffaflik ve kayit altina almay1 tavsiye eder: “Ey iman edenler! Belirli bir vadeye kadar
bor¢landiginiz zaman onu yazin.” (Bakara, 2/282). Bor¢ islemleri faizsiz olmali,

zuliim ve istismara kapal1 bigimde gergeklestirilmelidir.

Borcun Unsurlar ve Sartlar1 Bir borg iliskisinin gecerli ve ser’i uygunluk

tagimasi i¢in asagidaki unsurlar bulunmalidir:
« Bor¢lu (Medin): Odemeyi iistlenen kisidir.
o Alacakli (Dain): Odeme alma hakki olan kisidir.
e Borcun Miktari: Belirli ve agik olmalidir.

o Akit (Sozlesme): Taraflar arasinda yazili veya sozlii yapilir; 6deme siiresi,

borcun tiirli ve sartlarini igerir. Gegerli bir borg¢ s6zlesmesinde:
e Miktar acik¢a belirlenmelidir.
« Odeme zamani net olarak ifade edilmelidir.

e Adalet ilkesi gozetilmeli, taraflardan biri aleyhine olacak hiikiimlerden

kagimilmalidir.



o Seffaflik saglanmali; faiz, gizli artig veya zuliim igeren unsurlar yer

almamalidir.
1.4.2. Borcun Finansal ve Sosyal Islevleri

Borcun Ekonomik Istikrar Ac¢isindan Rolii Borcun temel islevlerinden biri,
ekonomik hareketliligi ve bireysel yatirimi tesvik etmesidir. islam ekonomisinde borg,
adalet ve ihtiya¢ temelli degerlendirildiginden, bireylerin {iiretim ve tiiketim
faaliyetlerini destekler. Borg¢ sayesinde ekonomik projeler gerceklestirilir, kaynaklar

etkin sekilde kullanilir ve toplumsal refah artirilir.

Sosyal Dayanisma ve Ekonomik Adalet Islam toplumlarinda borg iliskisi, sosyal
dayanismanin ve ekonomik adaletin tesisi i¢in bir aragtir. Karz-1 hasen gibi faizsiz borg
uygulamalari, dar gelirli bireylerin temel ihtiyaclarini karsilamada kullanilir. Bu
yaklagim, Islam iktisadinin sosyal sorumluluk ve paylasim ilkeleriyle dogrudan
iligkilidir.

Bireyler Arasi Ekonomik Giivenin Tesisi Borg iligkileri, taraflar arasinda giiven
olusturarak iktisadi faaliyetlerin gelismesini saglar. Ozellikle ticari iliskilerde, taksitli
satts ve kar-zarar ortakligi gibi faizsiz finans araglari bireylerin bor¢lanmasini

kolaylagtirir ve ekonomik hayata katilim artirir.
1.4.3. islam Ekonomisinde Ertelenmis Bor¢ ve Paranin Degeri

Ertelenmis Borcun Sartlari Islam hukukunda ertelenmis borg, ileriki bir tarihte

O0denmek iizere verilen mali taahhiittiir. Bu tiir borglarda temel sartlar sunlardir:
« Odenecek miktarin agik olmast,
« Odeme vadesinin net sekilde belirtilmesi,
« Islemin adalet esasina uygun olmasi,

e Taraflarin ekonomik dalgalanmalara kars1 makul ve karsilikli rizaya dayali
esneklik gostermesi. Faiz yasag1 nedeniyle, vade farklari ancak malin degerinin satici

tarafindan belirlenmesiyle ve s6zlesme basinda acikca belirtilerek uygulanabilir.

Paranin Degerindeki Degisim ve Etkisi Enflasyon, para biriminin reel degerini
diisiirerek borg iligkilerini olumsuz etkileyebilir. Bu tiir durumlarda taraflar, borcu

altin, glimiis veya sabit degerli baska mallar iizerinden hesaplayabilir. Ayrica, para
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birimindeki deger kaybina karsi, borclarin yeniden degerlemesi adalet ilkesine uygun

sekilde yapilmalidir. Ancak bu tiir diizenlemelerin faiz (riba) icermemesi gerekir.

Borglarin Yeniden Degerlendirilmesi ve Ser’i Hiikiimler Borglarin yeniden
degerlendirilmesi, ekonomik sartlarin taraflar arasinda dengesizlik yaratmasi halinde
giindeme gelir. Islam hukukunda bu, ancak taraflarin rizasiyla ve higbir tarafi haksiz
yiikiimliiliige sokmadan gerceklestirilebilir. Imam Maverdi ve diger fakihler, devletin
parasal diizenlemelerle halki korumasini gerekli gormiistiir. “Bor¢ misliyle 6denir”
ilkesi geregi, ciddi deger kayiplarinda, borcun reel degeri dikkate alinarak bir uyarlama
yapilabilir. Ancak bu uyarlamanin faize donlismemesi i¢in deger Olglisiiniin sabit mal

veya hizmete endekslenmesi Onerilir.
1.5. Para Degerindeki Degisimin Mali Sozlesmelere Etkisi
1.5.1. Altin ve Giimiis Gibi Madeni Paralarin Deger Degisiminin Etkisi

Tarihi Perspektiften Deger Istikrar1 Tarih boyunca altin ve giimiis, deger
saklama ve degisim aracit olarak kullanilmistir. Bu kiymetli metallerin fiziksel
dayaniklilig1, siirli arz1 ve genel kabul gormiis olmasi, onlar1 ekonomik islemlerde
giivenilir bir para birimi haline getirmistir. Islam tarihinde de dinar (altin) ve dirhem
(glimiis), hem i¢ piyasada hem de uluslararasi ticarette yaygin olarak kullanilmais, fikih

alimleri tarafindan da mesru 6deme aracglar1 olarak kabul edilmistir.

Islam Hukukunda Deger Degisimlerinin Yorumu Altin ve giimiis, Islam
hukukunda sabit degerli mal olarak goriiliir. Bu nedenle, bu metallerle yapilan borg
sozlesmeleri enflasyon gibi ekonomik dalgalanmalardan daha az etkilenir. Fikih
kaynaklarinda, kiymetli metallerin degerindeki degisimin taraflardan birini magdur
etmemesi gerektigi vurgulanir. Borglarin bu deger Olgiileri lizerinden yapilmasi,
taraflar arasinda adaletin saglanmasini kolaylastirir. Ancak, deger kayb1 veya artis

durumunda faizsiz sekilde uyarlamalar yapilmasi gerektigi belirtilir.
1.5.2. Modern Kagit Paralarin Deger Degisiminin Etkisi

Enflasyon ve Deflasyonun Sozlesmelere Yansimasi Modern ¢agda kullanilan
kagit paralar, merkez bankalarinin politikalarina ve ekonomik kosullara bagli olarak
hizla deger kaybedebilir. Enflasyon, paranin satin alma giiciinii azaltarak ge¢cmiste
yapilan borg sozlesmelerinin reel degerini diisiiriir. Ornegin Tiirkiye’de 2018-2020

yillar1 arasinda yagsanan kur krizinde TL’nin ciddi deger kaybi, kredi ve maas
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sOzlesmeleri iizerinde olumsuz etki yaratmistir. Benzer sekilde, Venezuela ve Misir’da

da hiper enflasyon, sozlesmelerin yeniden diizenlenmesini zorunlu kilmistir.

Ekonomide Kagit Paranin Evrimi 20. yiizyildan itibaren kagit paralar, altin
standardinin yerini alarak egemen para birimi haline gelmistir. Cek, senet, kredi karti
ve dijital 6deme sistemleri ile entegre bicimde kullanilan kagit paralar, ekonomik
sistemin temel aract olmustur. Ancak merkez bankalarinin genislemeci para
politikalari, paranin degerinde ciddi oynakliklar yaratmakta; bu da s6zlesmelerde risk

unsuru olusturmaktadir.
1.5.3. Madeni ve Kagit Paralarin Islami A¢idan Karsilastiriimasi

Deger Istikrar1 ve Satin Alma Giicii Altin ve giimiis gibi metaller, deger istikrari
bakimindan kagit paralara kiyasla daha giivenilirdir. Islam ekonomisinde, bu sabit
degerli araglar zekat hesaplamasi, borg iliskileri ve diger mali islemlerde referans
almir. Buna karsin kagit paralar, devletlerin giivenilirliine ve ekonomik

performansina bagl olarak daha kirillgan bir yapidadir.

Mali Sozlesmelere Etkileri Kiymetli madenler, bor¢ ve ticari sézlesmelerde
taraflar arasinda denge saglar. Enflasyona kars1 dayanikli olduklari i¢in hak kayiplarin
azaltirlar. Oysa kagit para ile yapilan sozlesmelerde, ani kur degisimleri taraflardan
birinin magdur olmasina neden olabilir. Bu baglamda “bor¢ misliyle 6denir” ilkesi

15181nda, kagit para ile yapilan borglarin reel karsiliginin korunmasi hedeflenmelidir.
Koruma Stratejileri

e Altin/Glimiis Referansli Sozlesmeler: Taraflar arasi denge saglamak ig¢in

kiymetli metallere endeksli sdzlesmeler tercih edilebilir.

e Esnek Sozlesmeler: Taraflar, ekonomik kosullara gore degisken o6deme

yapilar1 konusunda mutabakata varabilir.

e Doviz Cinsinden Sozlesmeler: Yiiksek enflasyon donemlerinde tercih edilse

de, bu durum yerel para birimine olan giiveni zedeler.

e Dijital Paralar: Yeni teknolojiler, mali s6zlesmelerde seffaflik ve giivenlik

saglasa da, Islam hukukuyla uyumluluklarmin dikkatle incelenmesi gerekir.

Islam ekonomisi ¢ercevesinde, para birimi ne olursa olsun, s6zlesmelerde adalet,

hakkaniyet ve karsilikli riza esas alinmalidir.
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1.6. Islami Ekonominin Paranin Deger Degisimine Yaklasiminda Temel

ilkeleri
1.6.1. Sozlesmelerde Adalet ilkesi

Alacakli ile Borglu Arasinda Hakkaniyetin Tesisi Islam hukukunun temel
ilkelerinden biri olan adalet, finansal iligkilerde taraflar arasinda denge ve
hakkaniyetin saglanmasin1 zorunlu kilar. Paranin degerinde meydana gelen
dalgalanmalar, bor¢ sozlesmelerinde 6deme zamanmi geldiginde taraflardan birinin
aleyhine sonug¢ dogurabilir. Ornegin, enflasyon neticesinde para biriminin satin alma
giiclinde yasanan diisiis, alacaklinin aldigi 6deme ile gercek deger arasinda fark
olugmasina yol agabilir. Benzer sekilde, para biriminin deger kazanmasi durumunda
ise borglu taraf, borcun nominal degeri iizerinde 6deme yapmak zorunda kalabilir. Bu
baglamda Islam hukuku, s6zlesme aninda belirlenen deger ile 5deme zamanindaki reel
degerin uyumlu hale getirilmesini, yani mali adaletin saglanmasin1 gerekli

gormektedir.

Adalet ilkesine Dayanan Ser’i Deliller Kur’an-1 Kerim’de adaletle dlgme ve
tartmanin zorunlulugu vurgulanmis ve bu durum su ayetle beyan edilmistir: “Ol¢iiyii
ve tartiy1 adaletle tam yapiniz.” (En’am: 152). Benzer sekilde, Hz. Peygamber “Sizin
en hayirliniz, borcunu en giizel sekilde 6deyendir.” hadisiyle bor¢larin zamaninda ve
diiriist bir sekilde 6denmesini tesvik etmistir. Fikih literatiiriinde ise “Adalet,
islemlerin temelidir” kaidesi, tiim finansal s6zlesmelerde esitlik ve diiriistliik ilkesinin
saglanmas1 gerektigini vurgular. Bu ilkeler dogrultusunda, Islam fikhi, taraflardan

birinin zararina olacak keyfl uygulamalar1 reddetmektedir.

Cagdas Uygulama Modelleri Glinlimiiz ekonomik sistemlerinde bu ilkenin

uygulanmasina yonelik ¢esitli yontemler gelistirilmistir:

e Enflasyon karsisinda sozlesmelerin altin, doviz veya endeksli kiymetli

Olgiilerle diizenlenmesi,

e Uzun vadeli kira ve maas sozlesmelerinin tiiketici fiyat endeksine (TUFE)

baglanarak deger kaybinin 6nlenmesi,

e Uluslararas1 ticaret sozlesmelerinde istikrarli para birimleri ile 6deme

yukiimliliiklerinin belirlenmesi,
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e Taraflar arasinda hakkaniyeti saglayacak yeniden degerleme hiikiimlerinin

sozlesmelere dahil edilmesi.
1.6.2. Belirsizlik (Garar) ve Zarar1 Onleme (Darar) Ilkesi

Kavramsal Temelleri Islam hukukunda "garar" (belirsizlik), sdzlesmelerin
sonucuna iligkin taraflarin bilgi sahibi olmadigi durumlar1 ifade ederken; "darar"
(zarar), taraflardan birine haksiz yiik bindirilmesini tanimlar. Her iki kavram da Islam
hukukunda gegersizlige neden olan unsurlar olarak degerlendirilmistir. Bu baglamda
mali islemlerde taraflarin agik, anlasilir ve karsilikli rizaya dayali sozlesmeler yapmasi
zorunludur. Paranin degerinde yagsanan dalgalanmalar, s6zlesme aninda 6ngoriilmemis
risklere yol agarak belirsizlik ve zarara neden olabilir. Dolayisiyla sézlesmeler, bu

degisimlere kars1 koruyucu hiikiimler icermelidir.

Tiirkiye Ekonomisinden Pratik Ornekler Tiirkiye'de yasanan ekonomik

dalgalanmalara kars1 gelistirilen uygulamalar, bu ilkelere uygun olarak gelismistir:
« Kira ve ticari sozlesmelerin dovize veya altin fiyatlarina endekslenmesi,
« Enflasyon oranina bagl olarak degisen taksit ddemeleri iceren so6zlesmeler,

e Doviz kuru oynakliklarina karsi uluslararasi iglemlerde 6n 6deme sistemlerinin

tercih edilmesi,

e Kredi sozlesmelerine faizsiz, kar payr esasli endeksleme modellerinin

eklenmesi.

6.2.3. Fikhi ilkeler ve Uygulama Dayanaklari islam hukukunda zarar1 6nlemeye

iliskin bir¢ok fikhi kural bulunmaktadir. Bunlardan bazilar1 sunlardir:
e "Zarar ortadan kaldirilir."
e "Sozlesmelerin esasi karsilikli rizadir."
o "[sler niyet ve maksatlara gore degerlendirilir."
1.6.3. Altin ve Giimiisiin Referans Para Olarak Kabulii

Altin ve giimiis, Islam iktisat tarihinde sadece para degil ayn1 zamanda deger
Olgiisii olarak da kullanilmakta olan madenlerdir. Bu metaller, hem fiziksel 6zellikleri
(dayaniklilik, taginabilirlik) hem de toplumsal kabulleri bakimindan sabit degerli bir

para birimi 6zelligi tagimaktadir. Kur’an ve hadislerde bu metallerin ¢esitli ibadet ve

14



finansal uygulamalarda kullanimi agikea tesvik edilmistir. Modern islam ekonomisi,

bu istikrarli metallerin agsagidaki sekillerde kullanimini savunmaktadir:

e Uluslararasi ticarette altin ve glimiis bazli kiymetli maden destekli s6zlesmeler,

~ 1 o6c

« Para biriminin altinla sabitlendigi “altin standard1” sistemlerinin Islam iilkeleri

arasinda yeniden tesis edilmesi,

o Altin ve giimiis temelli kripto paralarin gelistirilmesiyle geleneksel sistem ile

dijital teknolojilerin birlestirilmesi.
1.6.4. Zekat ve Vakiflarin Enflasyon Etkisini Azaltmadaki Rolii

Zekat ve vakif sistemi, Islam iktisadinda sosyal adaletin ve mali dengenin
korunmasinda kilit rol oynamaktadir. Enflasyonun disiik gelirli kesimler tizerindeki

yikici etkilerini hafifletmek amaciyla bu mekanizmalarin etkinligi artirilmalidir.

o Zekat, toplumdaki mal sirkiilasyonunu tesvik eder, servetin belirli ellerde

birikmesini engeller ve boylece gelir dagilimini diizeltici bir islev goriir.

« Vakiflar, ihtiyag sahiplerine temel hizmetleri (egitim, saglik, barinma) sunarak
sosyal refahi korur ve ekonomik kriz donemlerinde dengeleyici bir unsur olarak

faaliyet gosterir.
1.6.5. Modern Ekonomik Kosullara Uyumlu Yenilikci islami Coziimler

Altina Dayal1 Dijital Para Sistemleri Altina endeksli dijital paralar, hem
teknolojik esneklik hem de ser’i giivence sunan araglardir. Bu sistemler, altinin
istikrarl1 dogast ile blockchain teknolojisinin giivenligini birlestirerek yeni nesil islami

finans araglarmin 6niinii agmaktadir.

Esnek ve Dinamik Sozlesme Yapilari Taraflar arasi mutabakata dayali,
enflasyon, doviz kuru ve ekonomik gostergelere gore kendini otomatik olarak
giincelleyebilen sdzlesme sistemleri gelistirilmelidir. Bu tiir sozlesmeler hem Islami

hiikiimlere hem de ekonomik gergeklige uygunluk arz eder.

Sukuk ve Faizsiz Sermaye Piyasalari Islami tahviller olan sukuklar, yatirimcilara
faizsiz getiri saglayan, reel varliklarla desteklenen menkul kiymetlerdir. Bu araclar,
likiditeyi artirir, sermaye piyasalarini ¢esitlendirir ve faizsiz finansin gelisimine katki

saglar.

15



Vakif Temelli Yerel Ekonomi Modelleri Yerel girisimcilik projeleri ve mikro
finansman  girisimlerinin  desteklenmesi amaciyla vakiflar aktif bicimde
kullanilmalidir. Boylece sadece ekonomik bagimsizlik saglanmaz; ayni zamanda

toplum i¢inde dayanisma kiiltiirli pekistirilir.

Sonug olarak, Islam ekonomisi, hem klasik ilkelere hem de ¢agdas ekonomik
ihtiyaglara uygun sekilde para degerindeki degisimlere karsi etkili ve biitiinciil

¢Ozlimler sunma potansiyeline sahiptir.
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IKiINCi BOLUM

TURKIYE’DE DOViZ KURU DALGALANMALARI VE
BORCLAR UZERINE ETKILERIi: BIR VAKA INCELEMESI

2.1. Zekat ve Bor¢larin Teminati
2.1.1. Birinci Boliim: Borcun Tanimi

Dil agisindan borg (deyn), hazir olmayan veya vadeli olan her sey i¢in kullanilir.
Ayrica bir islem anlaminda da kullanilir; 6rnegin: “Falanca ile borglu islem yaptim”
denir. “Birine bor¢ verdim” anlaminda “dintuhu” denir. “Ondan bor¢ aldim”
anlaminda “edentuhu” kullanilir. “Isteyerek borg aldi veya verdi” anlaminda “eddane”

denir. “Borg alip veren kisi” i¢in “midyan” ifadesi kullanilir.

Fikih alimleri borcu farkli sekillerde tanimlamiglardir. Hanefiler borcu “talep
edilebilir bir sekilde zimmette bulunan ser’1 bir vasif” olarak tanimlar. Ibn Niiceym ise
borcu “satis, tilketim veya benzeri yollarla zimmette meydana gelen hilkkmi mal” olarak
tanimlar. Bu tanim, borcun gerc¢ek bir mal degil, hitkmen mal oldugunu ifade eder.

Gergekte elde tutulamaz ama tahsil edildiginde mal olur.

Borg, zimmette bulunan (vadeli) bir ylikiimliiliiktiir. Kurtubi s6yle der: “Borg,
bir tarafin pesin, diger tarafin vadeli oldugu her tirli islemdir.”
Cogu fikih alimi borcu “bir sebebe dayali olarak zimmette sabit olan mal” seklinde
tanimlar. Bu tanim, mal karsilig1 olan borglari, hizmet karsilig1 olanlar1 ve zekat gibi
Allah hakki olanlar1 kapsar. Namaz borcu, mahkemeye taraf getirme gibi mali

olmayan borglar bu tanima girmez.

Bor¢larin birgok sebebi vardir; ancak bu c¢alismada ele alinan borglar, satis

bedeli, kira, 6diing gibi mali akitlerden dogan borglardir.
2.1.2 Teminatin Tanim ve Unsurlar:

Teminat (zaman) dilde kefalet ve taahhiit anlamina gelir. “Mal1 temin ettim”
denir; yani kefil oldum ve taahhiit ettim. Ayrica ceza anlaminda da kullanilir. “Ona

mal1 6detmekle ylikiimlii kildim” denir.

Fikih agisindan teminatin farkli anlamlar1 vardir. Bazi alimler teminati

“baskasmna verilen zararin mali olarak tazmini” seklinde tanimlar. Bu tanim,
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sOzlesmeye dayali teminatlar1 ve sozlesmesiz olanlar1 (6rnegin gasp, zarar, diyet,

kefaret) kapsar.

Bu calismada ele alinan 6zel anlam ise mali teminattir. Fikih alimleri bunu
“teminat verenin zimmetinin, bor¢lu kisinin zimmetine hak konusunda eklenmesi”
olarak tanimlar. Hanefiler buna kefalet derken, digerleri teminat der ve kefaleti

bedenin getirilmesi olarak tanimlar.
Bu 6zel anlamdaki teminatin unsurlar1 sunlardir:
e Teminat veren (zamin)
 Bor¢lu (mezmun anhu)
e Alacakli (mezmun leh)
e Teminat konusu olan borg
 Akdin ifadesi (siga)

Teminat verenin akilli, ergin, 6zgiir ve malinda bagkasinin hakki olmamasi
gerekir. Borglu ve alacakli i¢in riza sart degildir. Teminat konusu borcun kesin veya

kesinlesmesi beklenen bir bor¢ olmas1 gerekir.

Teminat, bor¢larin belgelenme yollarindan biridir. Borglar yazi, sahitlik, rehin
ve teminat ile belgelenir. Bu ¢alismada ele alinan teminat, satis, kira, 6diing gibi mali

akitlerden dogan borg¢larin teminatidir.

Bor¢ teminatinin yargi ile yakin iliskisi vardir. Bor¢lu ddemezse, alacakli
hakkii almak icin mahkemeye basvurabilir. Ozellikle 6deme giicii diisiik olan
borg¢lular i¢in zekat kurumu, borg¢larini temin ederek onlar1 yargi siirecinin olumsuz

etkilerinden korumay1 hedefler.
2.1.3. Zekatin Tamimi ve Amaclari
Zekat dilde birgok anlama gelir:
e Artis ve ¢ogalma (6rnegin: “ekin zekat verdi” yani biiytidii)
e Temizlik (6rnegin: “Onu arindiran kurtulusa erdi” [Sems: 9])

o Ovgii (6rnegin: “Kendinizi 6vmeyin” [Necm: 32])
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« Iyilik ve hayir artis1 (6rnegin: “Allah’in liitfu olmasayds, higbiriniz arinmazdr”

[Nur: 21])
e Helal ve temiz (6rnegin: “Hangisi daha temiz yiyecek?”” [Kehf: 19])

Bu anlamlar, zekatin ser’i anlamiyla iliskilidir. Zekat, malin artmasma ve
bereketlenmesine, giinahlarin temizlenmesine, zekat verenin oviilmesine ve hayrinin

artmasina vesile olur.

Fikih alimlerinden bazilar1 zekati verme fiili olarak tanimlar. Bu, zekatin farz
olusuyla ilgilidir; ¢linkii farzlik fiile ait bir 6zelliktir. Digerleri zekat1 verilen mal
olarak tanimlar. Baz1 alimler ise zekatin aslinda verme fiili oldugunu, malin ise mecaz

oldugunu soyler.

Hanefilerden bazilar1 zekati sdyle tanimlar: “Seriatin belirledigi bir malin,
Miisliiman, fakir, Hasimogullari’ndan olmayan ve koélesi olmayan birine, higbir

karsilik beklemeden Allah i¢in miilk olarak verilmesidir.”

Malikiler sdyle tanimlar: “Nisaba ulagan maldan, sartlari olustugunda, hak

sahibine verilen bir kismin ¢ikarilmasidir.”

Safiiler soyle der: “Belirli 6zelliklere sahip bir maldan, belirli bir gruba, belirli

bir sekilde alinan seyin 6zel adidir.”

Hanbeli alimi Haccavi ise soyle tanimlar: “Belirli bir zamanda, belirli bir gruba,

belirli bir maldan verilmesi gereken farz bir haktir.”
Bu tanimlardan hareketle zekatin ti¢ temel unsuru vardir:
e Nisap
o Zekata tabi mal
« Hak sahibi (miistehak)

Bu unsurlara dayanarak zekat sdyle tanimlanabilir: “Belirli bir maldan, seriatin

belirledigi oranda, belirli bir gruba verilen pay.
2.1.4. Zekatin Mesruiyeti ve Amaclar:

Zekat, bircok hikmet ve yilice amag i¢in mesru kilimmistir. Bu amaglar, zekat
verenin kendisiyle ve Rabbiyle olan iligkisiyle, zekat1 hak edenlerle, toplumla ve zekat

verilen mal ile ilgilidir. Asagida bunlar kisaca a¢iklanmaistir:

19



A — Zekat Verenle Tlgili Olanlar

Zekat, kisinin cimrilikten ve mal sevgisinden arinmasi, malin koleliginden
kurtulmas1 ve sevdigi mali Allah yolunda harcama smavini ge¢mesi i¢in mesru
kilinmistir. Ayn1 zamanda Allah’a itaat ve ibadet, mal nimetinin siikrii, zekat verenin
tiim farz ve nafile alanlarda infaka alistirilmasi ve iyilik yapma erdemine tesvik anlami

tasir.

Peygamber Efendimiz (s.a.v.) sdyle buyurmustur: “Her sabah iki melek iner; biri
‘Allah’im, infak edene karsiligini ver’ der, digeri ise ‘Allah’1m, malin1 tutana yokluk

ver’ der.”
B — Zekat1 Hak Edenlerle Tlgili Olanlar

Zekat, onlarin ihtiyaglarini gidermek, yiyecek, i¢ecek, barinma, tedavi, evlilik

gibi maddi ve sosyal gereksinimlerini karsilamak i¢in mesru kilinmistir.
C — Toplumla flgili Olanlar

Zekat, ekonomik, sosyal ve kiiltiirel diizeyde onemli islevler goriir. Sosyal
dayanismayt somutlastirir, gelir dagilimin1 yeniden diizenler, bireyler arasindaki
ekonomik farkliliklar1 azaltir, ekonomik hareketliligi artirir, igsizlik ve dilencilik gibi

sosyal sorunlar1 ortadan kaldirir, dini yayar ve Allah’in adin yiiceltmeye katki saglar.
D — Mal ile Ilgili Olanlar

Zekat, mali arindirir, bereket getirir, afetlerden korur, manevi olarak bereketi
artirr ve malin yillar i¢inde erimesini Onleyerek onu yatirnma yonlendirir.
Bu nedenle Peygamber Efendimiz (s.a.v.) sOyle buyurmustur:

“Sadaka mal1 eksiltmez.”
2.1.5. Zekat Mallariyla Borg¢larin Teminati Taraflar:

Yukarida anlatilanlara dayanarak, zekat mallariyla borglarin teminatinda yer
alabilecek ii¢ taraf vardir: teminat veren, teminat verilen kisi ve alacakli. Asagida bu

taraflara deginilmistir:
1 — Teminat Veren (Zamin):

Teminat veren, zekat maliyla iligkisi olan kisidir. Bu kisi ya zekat veren ya da

zekat kurumu olabilir. Zekat verenin teminat veren olmasi diisiiniilemez; c¢linkii
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teminat, zekatin veya bir kisminin ertelenmesini gerektirir. Sadece zekat1 hak edenin
zimmetinde bor¢ olmasi, onun “bor¢lu” sayilmasini gerektirmez. Bu nedenle zekatin

sarf yerlerinden biri degildir.

Zekat kurumu ise, kendisinde toplanan zekat mallariyla zekati hak edenin

borglarini temin edebilir. Bu ¢alismanin konusu da budur.
2 — Teminat Verilen Kisi (Borc¢lu):

Borglu kisi, zekat1 hak eden biri olabilir; yani fakir, miskin veya ge¢imini tam
olarak saglayamayan, ¢alismak ve iiretmek i¢in finansmana ihtiya¢ duyan biri olabilir.

Ayn1 zamanda borglu, zekati hak etmeyen ama diisiik mali giice sahip biri de olabilir.
3 — Alacakh (Malik):

Alacakli kisi gercek bir birey olabilecegi gibi, finansal kurumlar veya fon
saglayan kuruluslar gibi tiizel kisiler de olabilir. Bu tiir kurumlar genellikle finansman
saglamak i¢in belirli sartlar ve kredi kriterleri koyarlar. Teminat, bu sartlardan biridir.
Ozellikle borglu kisi, borcunu rehin, diizenli maas aktarimi gibi yollarla

belgeleyemiyorsa, teminat sart1 aranabilir.

Zekat mallariyla teminat fikri, maddi olarak zayif kesimlerin ticaret ve yatirima
yonelmesini saglamak amaciyla ortaya atilmistir. Bu teminat sayesinde, bu kesimler
finansal kurumlar tarafindan finanse edilebilir. Eger bor¢lu kisi borcunu 6deyemezse,
zekat kurumu borcu finansal kuruma 6der. Daha sonra, zekat kurumu bu borglu kisiden
uygun taksitlerle 6denen miktar1 geri alir. Burada kastedilen, ser’1 hiikiimleri gozeten

Islami finans kurumlaridir; ancak diger finansal kurumlar da bu kapsama alinabilir.

Bu fikir, (benim bilgim dahilinde) yeterince tartisiilmamais olsa da, bu konuda iki
gorilis varsayacagim: biri bu uygulamay1 uygun gorenler, digeri karsi ¢ikanlar. Her iki
goriisii de zekat hiikiimleriyle uyumlu sekilde ele alacagim ve ardindan bana en uygun

goriinen gorlisii tercih edecegim.
2.1.6. Zekat Mallariyla Bor¢ Teminatinin Fikhi Dayanaklan

Baz1 alimler, zekat mallarinin borcunu 6deyemeyen kisilere teminat olarak
kullanilabilecegini, zekat kurumunun bu kisilere uygun taksitlerle geri 6deme talep

edebilecegini savunur.

Bu gortisiin dayanaklar:
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1 — Zekéatin ekonomik islevi ve sosyal dayanisma amaci vardir

Bu, zekatin en biiyiilk amaglarindandir. Zekatin dilsel anlami da biiylime ve
gelisme etrafinda doner. Zayif kesimlerin teminat altina alinmasi, onlarin yatirim
yapmasini ve malini artirmasini saglar, toplumun ekonomik gelisimine katki sunar. Bu

sekilde zekatin anlam1 ve ser’1 amaci gergeklesmis olur.

Ancak buna su sekilde cevap verilebilir: Zekatin verilmesi, ser’i hiikiimler
dogrultusunda amacini gergeklestirmelidir. Zekat bir ibadettir ve 6zel hiikiimleri,
sartlar1 ve sarf yerleri vardir. Bu hiikiimler, ekonomik kalkinma bahanesiyle ihlal
edilemez. Zekatin teminat olarak kullanilmasi, zekat mallarinin bir kisminin
tutulmasina ve ihtiya¢ olmadan geciktirilmesine neden olabilir. Ayrica borglu kisi,
dogrudan zekat malindan veya onun yatirimiyla daha fazla fayda saglayabilirken, borg
alip 6deyememesi durumunda yeni yiikiimliilikler altina girer ve fakirligi daha da

artabilir.
2 — Zekat mallarinin yatirinm amaciyla kullanilmasinin caiz olmasi 6rnegi

Zekat mallarinin yatinm yapilmasi caiz olduguna gore, bu mallarin teminat
olarak kullanilmas1 da caiz olabilir. Ozellikle fakirler gibi finansman almak igin
teminat gosteremeyen kisiler i¢in bu uygulama, yatirim yapmalarini ve mallarini

artirmalarini saglar.
2.1.7. Zekat Mallariyla Teminat Konusunda Cevaplar ve Karsi Goriisler

Bu goriise kars1 su sekilde cevap verilebilir: Zekat mallarinin ihtiyag sahipleri
adima yatirim yapilmasi ile finansal kurumlar lehine teminat olarak kullanilmasi
arasinda agik bir fark vardir. Yatirim, zekat mallarini artirarak ihtiyag sahibine daha
bliyiik fayda saglamayi hedefler. Ancak teminat olarak kullanildiginda, finansal
kurumlarin gikari daha belirgin olur. Ozellikle fakirler, alinan finansmandan yeterince
fayda saglayamayabilir ve genellikle geri 6demede zorlanirlar. Bu durumda, dogrudan

yatirim yapilmasi onlar i¢in daha faydalidir.

3 — Zekatin, ticaret amaciyla bor¢lanan fakire verilmesi 6rnegi iizerinden

teminat olarak kullanilmasi

Ticaret nedeniyle bor¢lanan bir fakir, borcunu ddeyemediginde zekat alabilir.
Aym sekilde, ticaret ve yatirnm i¢in almman finansmanin teminati olarak zekat

kullanilabilir; bor¢lu 6deme yapamazsa zekatla borg¢ ddenir.
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Ancak bu kiyasin gegerli olmadigi su gerekgelerle savunulabilir:

A — Ticaret nedeniyle bor¢lanan kisiye zekat, borcu dogduktan sonra verilir.
Zekat mallar1 onceden, olasi bir zarar ihtimaliyle alikonmaz. Bu fikirde ise zekat

mallar1 yillarca tutulabilir ve ancak bor¢lu 6deme yapamazsa finansal kuruma verilir.

B — Ticaret borcu olan kisiye verilen zekat geri istenmez. Ancak bu fikirde, zekat

kurumu borgludan geri 6deme talep eder.

C - Fikih alimleri, zekatin bor¢luya verilmesi i¢in borcun ger¢ekten dogmus ve
vadesinin gelmis olmasini sart kogsmustur. Teminat olarak zekatin tutulmasi ise heniiz

dogmamis veya vadesi gelmemis bir borca karsilik olur.

4 — Fakir birinin baskasi1 adina bor¢ teminati vermesi durumunda zekat

alabilmesi 0rnegi

Safii ve Hanbell mezheplerine gore, hem bor¢lu hem de teminat veren kisi
fakirse, teminat veren kisiye zekat verilebilir. Bu durumda, zekatin teminat olarak

kullanilmasi da caiz olabilir.

Ancak su sekilde cevap verilebilir: Malikiler gibi baz1 alimler, teminat verenin
borcu 6demis olmasi ve gercekten borg¢lu hale gelmesi gerektigini belirtmistir. Bu
durumda, zekat ancak borcu Odeyemeyen kisiye verilir; teminat olarak finansal
kuruma verilmez. Ayrica, teminat veren kisiye verilen zekat geri istenmezken, burada

zekat kurumu borgludan geri 6deme talep eder.

5 — Zekatin teminat olarak kullamilmasi, borcluya geri édeme sartiyla

verilirse, bu durum “karsiliksiz bor¢” (karz-1 hasen) sayilabilir

Bazi cagdas alimler, zekatin ihtiyag sahiplerine borg olarak verilmesini, onlarin
ticaret ve yatirrm yapmalarim1 saglamak amaciyla caiz gérmiistiir. Bu, zekatin borg

olarak verilmesiyle benzerlik tagir.
Ancak su sekilde cevap verilebilir:

A —Zekatin finansal kuruma verilip bor¢ludan geri alinmasi, klasik borg
tanimina uymaz. Fikih alimleri borcu “bir malin faydalanmak iizere verilmesi ve
esdegerinin geri alinmasi1” olarak tanimlar. Burada mal finansal kuruma verilir, geri

O0deme ise bor¢ludan alinir.
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B — Varsayalim ki bu durum borgtur; yine de zekatin bor¢ olarak verilmesi,

borgluya zekat verilmesiyle ayni degildir. Cilinkii:
1. Borg alan kisi zekat1 geri 6der, bor¢lu ise zekat1 geri 6demez.

2. Borg isteyen kisi heniiz borg¢lu degildir, bor¢lu olan kisi ise zaten borg

altindadir.

3. Borgluya zekat verilmesi onun borgtan kurtulmasini saglar, bor¢ olarak

verilen zekat ise yeni bir borg yiikii olusturur.

C — Zekatin borg olarak verilmesindeki fayda, dogrudan ihtiya¢ sahiplerine
yonelik olmalidir. Teminat olarak kullanildiginda bu fayda finansal kurumlara da

yonelmis olur.

D — Borg geri 6denebilir oldugu i¢in, zekat mallarinin korunmasi amaciyla borg
olarak verilmesi caiz goriilmiistiir. Ornegin, zekat mallarinin bankada cari hesapta
tutulmas bir tiir borgtur. Ancak teminat olarak verilen zekat geri alinamayabilir; ¢iinkii

bor¢lu 6deme yapamayabilir.

6 — Zekat mallarimin bir Kisminin teminat olarak tutulmasi, zekatin vakif

gibi kullanilmasi anlamina gelir

Vakif, malin hayir amaciyla tutulmasidir. Zekat mallarinin yatirim projelerinde
kullanilmasi da buna benzer. Bu nedenle, zekatin teminat olarak tutulmasi da vakif

sayilabilir.
Ancak su sekilde cevap verilebilir:

A — Zekatin vakif projelerinde kullanilmasi caiz degildir; ¢linkii zekatin sarf
yerleri bellidir ve vakif bunlardan biri degildir. Zekatin asli, dogrudan ihtiyac

sahiplerine verilmesidir.

B — Fikih alimleri vakfi soyle tanimlar: “Malin miilkiyeti vakifta kalir, faydasi
hayir amaciyla kullanilir.” Bu tanim, malin siirekli kalmasini ve faydasinin
dagitilmasint gerektirir. Ancak teminat olarak kullanilan zekat, bor¢lu 6deme

yapamazsa finansal kuruma verilir. Bu, vakif mantigina uymaz.

C — Zekatin yatirim projelerinde kullanilmasi, vakif anlamina gelmez. Ciinkii

yatirim kisa vadeli olabilir ve zekat ihtiya¢ sahiplerine ulastirilmak tizere planlanir.
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Uzun vadeli yatirimda bile, acil ihtiyaglar i¢in yatirimin faydasi hemen kullanilabilir.

Bu da vakif mantigindaki “malin siirekli kalmas1” ilkesine aykiridir.

7 — Zayif kesimlerin finansmani icin zekat mallarinin teminat olarak
kullanilmasi, zekatin sarf yerlerinden sapma degildir; ciinkii heniiz

harcanmamstir.

Zekat, finansal kurumlar1 bu kesimleri finanse etmeye tesvik etmek amaciyla
teminat olarak kullanilir. Eger bor¢lu 6deme yapamazsa, o zaman zekat, onun borcunu
O0demek icin kullanilir; ¢linkli artik “borg¢lu™ (garim) sayilir ve bu da zekatin sarf

yerlerinden biridir.
8 — Zekat kurumunun borcludan geri 6deme talep etmesi, teminat
sozlesmesinin geregidir.

Zira teminat veren kisi, borglu izin verdigi veya teminati kabul ettigi takdirde,
ona 0dedigi miktar1 geri isteyebilir. Bu durumda, finansman borglunun izniyle ve

anlagmayla gerceklestigi i¢in zekat kurumu geri 6deme talep edebilir.
Cevap olarak sunlar soylenebilir:
A — Teminat s6zlesmesi, zekatin amaglariyla ¢elisebilir.

B — Zekat kurumunun borgludan geri 6deme talep etmesi, takip ve tahsilat gibi
ek yiikler dogurur. Ayrica borglu, finansal kuruma 6deme yapamadigi gibi zekéat

kurumuna da 6deme yapamayabilir.

9 — Zekat kurumunun bor¢ludan geri Odeme talep etmesi, onu

fakirlestirmez.

Zira borglu, artik garim sayildigi i¢in kendisine zekat verilebilir. Fikih alimleri,
alacaklinin borglusuna zekéat vermesini caiz gérmiistiir. Ancak zekat verenin, zekat

geri almak amaciyla vermemesi ve bor¢ludan geri 6deme sartt kogsmamasi gerekir.

Imam Ahmed s6yle demistir: Zekatin1 bor¢lusuna verip o da borcunu dderse,
alabilir mi? Cevap: Evet. Ancak hile ile yapilirsa hos degildir. Eger amact malin1 geri

almaksa caiz degildir.

Ibn Kudame sdyle der: “Imam Ahmed’in sozlerinden anlagilan sudur: Zekatin

borgluya verilmesi caizdir; ister dogrudan verilsin, ister alacak tahsil edildikten sonra
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tekrar ona verilsin. Ancak amag¢ mali geri almaksa caiz degildir; ¢iinkii zekat Allah

hakkidir ve kisisel menfaat i¢in kullanilamaz.”

Bu durumda, zekat kurumu borg¢lu adina 6deme yaptiginda, onu borglandirmig
olur. Eger borglu zekatin sartlarini tagiyorsa, kuruma olan borcu i¢in kendisine zekat

verilebilir. Bu durumda borg¢lu borcunu 6der, ardindan kuruma tekrar zekat verilir.
Cevap olarak sunlar soylenebilir:

A — Bu islemler, zekatin dogrudan ihtiya¢ sahibine verilmesi yerine karmasik

prosediirler ve ek yiikler dogurur.

B — Zekat kurumunun, bor¢luya zekat vermesindeki amaci gergekten borcu

tahsil etmek olabilir. Bu da zekatin amacina aykiridir.

Ibn Kayyim, bor¢luya zekat verip sonra borcunu talep etmeyi, zekat1 borg gibi

sayma hilesi olarak gdrmiis ve bunu seriatin iptal ettigini belirtmistir.

10 — Zekat mallarinin teminat olarak kullanilmasi, yetkili kurumlarin kamu

yarari dogrultusunda yaptig1 bir diizenleme olabilir.

Zekat1 toplama ve dagitma yetkisine sahip olan kurumlar, ihtiya¢ sahiplerini
tesvik etmek ve yatirnm yapmalarii saglamak amaciyla zekati teminat olarak

kullanabilir.

Imam Malik sdyle der: “Bizim uygulamamizda sadakalarin dagitimi, valinin

ictihadina baglidir. Hangi sinifin daha c¢ok ihtiyaci varsa, vali ona 6ncelik verir.”

Ibn Hacer soyle der: “Imam, zekat mallarmin faydasini bir sinifa tahsis edebilir;

bu, ihtiya¢ durumuna gore yapilir.”

Cevap olarak sunlar soylenebilir: Zekati yoneten kurumlar, onu Allah’in
belirledigi hak sahiplerine vermekle yikiimliidiir. Zekati, ihtiya¢ sahibi olmayan
kesimlerin finansmani i¢in teminat olarak kullanmak, bu mallarin gergek sahiplerinin
yararina degildir. Bu durum, finansal kurumlarin likidite yonetimi i¢in zekati

kullanmasina hizmet eder.
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2.2. Zekat Mallariyla Bor¢ Teminatinin Ser’i Engelleri

Baz1 alimler, ticaret amaciyla alinan borglar igin zekatin teminat olarak
kullanilmasini caiz gérmez. Bor¢lu 6deme yapamazsa, finansal kuruma 6deme yapilir

ve ardindan borgludan taksitlerle geri alinir.
Bu goriisii destekleyen gerekceler:
1 — Borg¢lu ya zekat1 hak eden biridir ya da degildir.
A — Eger borclu zekat1 hak ediyorsa:

e Ona dogrudan zekat verilmesi daha uygundur. Bu zekati ¢esitli yollarla yatirim

yapabilir. Onu bor¢landirmak yerine dogrudan desteklemek daha faydalidir.

 Eger bor¢lu aldig1 miktar1 geri 6deyebilecekse, bunu dogrudan zekat kurumuna
taksitlerle 6deyebilir. Bu, finansal kurumlar {izerinden yapilan finansmandan daha

uygundur.

e Bor¢lu 6deme yapamazsa, zekat kurumu onun adina 6deme yapar. Ancak bu
durumda bor¢lu artik garimdir ve zekat alabilir. Bu durumda kuruma geri 6deme talep

edilemez. Ayrica bor¢lu, zekat alabilecegini bildigi icin 6deme yapmaktan kaginabilir.
B — Eger borclu zekati hak etmiyorsa:

o Zekat onun adina teminat olarak kullanilamaz. Zekatin sarf yerleri sinirlidir ve

sadece hak edenlere verilmelidir.

 Bazi fikih alimleri, zekati bor¢ almak amaciyla bor¢lanan kisiye vermeyi caiz
gérmemistir. Ornegin, el-Karafi sdyle der: “Eger kisi, zekatla borcunu ddeyebilecegini
diisiinerek borclaniyorsa, ona zekat verilmez; c¢linkii bu, koti aligkanligin

stirdirmesine neden olur.

Zekat Fonlarimin Teminat Olarak Kullanilmasma Dair ilave Goriisler ve

Cevaplar

1 — Besinci Cagdas Zekat Meseleleri Sempozyumu’nun tavsiyelerinde su
ifade yer almistir: “Ge¢imini saglayacak geliri olan bir kimsenin, zekatla 6denecegini
diisiinerek fabrika, ciftlik veya ev kurmak i¢in bor¢lanmasi uygun degildir. Zekat,
fakirlerin ihtiyaclarini gidermek veya onlara ge¢im saglayacak gelir olusturmak igin

verilir; zaten yeterli geliri olan kimseye zenginlesmesi i¢in verilmez.”
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2 — Teminat sozlesmesinin dogasi, zekatin mahiyeti ve ser’i amaclariyla
celisir: Teminat, bir tiir belgelendirme sozlesmesidir. Borglu 6deme yapamazsa,
teminat veren onun yerine 6der ve bu durum bor¢ (karz) haline gelir. Bazi fikih
alimleri, teminatin sonunda bir “aligveris sozlesmesi’ne doniistiigiinii belirtmistir.
Omegin, Serahsi soyle der: “Kefalet baslangicta bir bagis, ancak sonunda bir
aligveristir.”

Oysa zekat, karsiliksiz bir yardimdir; ihtiyag sahiplerine verilir, geri doniis veya belge
niteligi tasimaz. Bu nedenle zekatin teminat olarak kullanilmasi, onun ser’i

amaglartyla bagdasmaz.

3 — Teminat verenin bagis yapma ehliyetine sahip olmas1 gerekir: Yani
elindeki mali bagislayabilecek durumda olmalidir. Bu nedenle akil hastasi, cocuk, kole
(efendisinin izni olmadan) ve mali tlizerinde tasarruf hakki olmayan kisi teminat
veremez. Imam Nevevi soyle der: “Veli, sadece kar veya fayda saglayacak islemlere

izin verir; teminat ise tamamen risk igerir ve fayda saglamaz.”

Zekat kurumu, zekat mallarinin sahibi degildir ve bu mallar1 teminat olarak
bagislamasi caiz degildir. Ayrica zekatin miilkiyet sarti, mallarin dogrudan ihtiyag

sahiplerine verilmesini gerektirir; teminat olarak tutulmasini degil.
Cevap olarak sunlar soylenebilir:

A — Zekat kurumu, ihtiyag sahiplerinin vekili konumundadir. Dolayisiyla zekat
mallarini onlarm adma ve yararina kullanmasi caizdir. Ozellikle resmi yetkiyle
calistyorsa veya her ihtiyag sahibi i¢in 6zel dosya tutuyorsa, bu dogrudan vekalet

anlamina gelir.

B - Zekat kurumu, finansman adaylarini degerlendirir ve 6deme giiclerini
inceler. Odeme yapamazlarsa, kuruma uygun taksitlerle geri ddeme yapmalari

saglanir. Bu durumda teminat, bagis degil, planl bir destek olur.

C —Zekatin miilkiyet sart1 tartismalidir. Fikih alimleri, zekatin dogrudan
miilkiyet olmadan da verilebilecegini kabul etmistir. Ornegin, borglu adia alacakliya
O0deme yapilmasi veya kole satin alinip azat edilmesi gibi. Eger miilkiyet sart1 aranirsa,
zekat kurumuna teslim edilmesi bu sart1 karsilar; ¢linkii kurum, ihtiyag¢ sahiplerinin

vekilidir.
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4 — Zekat kurumunun teminat amaciyla zekat mallarimi tutmasi, zekatin

sarf yerlerini geciktirebilir.

Cevap olarak sunlar soylenebilir: Teminat, malin degil, kisinin zimmetiyle
ilgilidir. Bu nedenle fikih alimleri, mali {izerinde tasarruf hakki olmayan kisinin bile
teminat verebilecegini kabul etmistir. Zekat kurumu, yillik zekat akisina dayanarak
teminat verebilir.
Ancak finansal kurumlar, zekat kurumunun mali giiciinii gormek ister. Devlet destekli
kurumlar i¢in sadece teminat anlasmasi yeterli olabilirken, diger durumlarda hisse,
gayrimenkul veya nakit gibi varliklarin teminat olarak tutulmasi gerekebilir. Bu da

zekat mallarinin bir kisminin teminat i¢in ayrilmasini gerektirebilir.

5 — Finansal kurumlarin kabul etmedigi bor¢lular genellikle 6deme
yapamaz.
Bu durumda, zekat teminati biiylik oranda finansal kuruma aktarilir. Zekat kurumu
bor¢ludan geri 6deme talep etse bile, bor¢clu 6deme yapamayabilir. Bu da zekat
mallarinin yatirim borglarini 6demek i¢in harcanmasina ve israf edilmesine yol agar.
Bu fikir, finansal riskin finansal kurumdan zekat kurumuna aktarilmasi1 anlamina gelir.
Fikih alimleri, yetim ve akil hastas1 gibi kisilerin mallarinin teminat i¢in kullanilmasini
caiz gormemistir. Nevevi soyle der: “Teminat tamamen risk icerir ve fayda saglamaz.”
Serahsi ise sOyle der:
“Kefalet, glivenlik saglasa da, onu dogrudan iistlenmemek daha ihtiyathidir. Tevrat’ta

sOyle yazilidir: Kefaletin bas1 pismanlik, ortasi iizlintii, sonu zarardir.”

6 — Zekat kurumu, bor¢lu fakir adina finansal kuruma 6deme yaparsa,
bor¢lu kuruma borg¢lanir: Bu durum, bor¢lunun daha da fakirlesmesine neden olur.
Hatta borclu, finansmandan 6nce zekati hak etmeyen biri olabilirken, bor¢ aldiktan
sonra bor¢lanarak zekat: hak eden biri haline gelir. Bu kesimlerin 6deme yapamama
thtimali yiiksektir; ¢linkii sabit gelirleri yoktur ve finansal kurumlar tarafindan krediye
uygun goriilmezler. Bu fikir, ihtiyag¢ sahiplerinin sayisini artirabilir. Dogrudan yardim
veya zekatla yatirnm destegi yerine, teminat fikri daha fazla idari yiikk ve maliyet

dogurur. Sonug olarak, bu fikir fakirligi azaltmak yerine artirir.

7 — Finansal kurumlar, verdikleri finansmandan kar elde etmeyi hedefler:
Borglu, ana borcun yani sira vade uzadikca artan kar1 da 6der. Zekat kurumu teminat

verdiginde, bor¢lu 6deme yapamazsa ana borgla birlikte kar1 da 6demek zorunda kalir.
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Finansal kurum, sadece ana borcun 6denmesini kabul etmez. Bu durumda, kurum kar
elde ederken, zekdt kurumu daha fazla 6deme yapar. Oysa dogrudan ihtiyag

sahiplerine finansman saglansa, bu ek kar 6denmeden yardim yapilmis olurdu.

8 — Zekat fonlariyla finansal kurumlarin borclarinin teminat altina
alinmasi, bu kurumlarin zekit iizerinde dolayh bir hikimiyet kurmasina yol
acabilir: Bu durumda, finansal kurumlar zekatin ne kadarinin ihtiya¢ sahiplerine
verilecegine ve ne kadarinin borg¢ teminati1 olarak ayrilacagina karar verebilir. Bu da
bu kurumlarin toplum tizerindeki etkisini artirir. Zaten yiiksek gelirli bireyleri uzun
vadeli borglarla ve yiiksek kar oranlariyla baglayan bu kurumlar, simdi zekat
fonlarindan da faydalanarak diisiik gelirli kesimlerin finansmanin1 garanti altina almis

olur.
2.3. Tercih Edilen Goriis

Yukaridaki degerlendirmelere dayanarak, ikinci goriisiin daha gii¢lii oldugu
anlasilmaktadir. Bu goriise gore, zekat fonlarinin finansal kurumlarin borg¢larina

teminat olarak kullanilmasi caiz degildir.

Bu hiikiim, bor¢ alan kisinin zekat1 hak edip etmemesine veya borcunu 6deyip
O0dememesine bakilmaksizin gegerlidir. Cilinkii borcun 6denememesi ihtimali her
zaman vardir ve teminat ihtiyaci ancak bor¢ tamamen 6dendiginde ortadan kalkar. Bu

nedenle, “bor¢ ddenmezse zekat teminat olabilir” demek dogru degildir.
2.3.1. Finansman Siirecine Katilan Taraflarin Kazan¢ ve Kayiplan
2.3.1.1. Zekat Kurumu
Kazanglar:

o Ihtiya¢ sahiplerinin iiretim ve calismaya tesvik edilmesi icin gerekli
finansmanin saglanmasi, bu finansmanin dogrudan kurumun biitgesinden degil,

finansal kurumlardan karsilanmasi.
Kayiplar:

1. Zekatin teminat olarak kullanilmasi, zekat fonlarinin bir kisminin

tutulmasina ve biitgenin etkilenmesine yol agar.

2. Borglu 6deme yapamazsa, finansal kuruma 6deme yapilmasi gerekir. Bu

durum, zekat dagitim programini bozar ve sadece ana bor¢ degil, kar da 6denir.
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3. Borglu 6deme yapamazsa, artik “borglu” (garim) sayilir ve zekat alabilir. Bu

da yeni ihtiyag sahiplerinin ortaya ¢ikmasina neden olur.
2.3.1.2. Finansal Kurum
Kazangclar:
1. Likiditeyi karl1 alanlarda yonetme imkani; ana bor¢ ve kar elde edilir.
2. Zekat kurumu tarafindan saglanan teminat.

3. Diisiik gelirli bireylerden dogrudan tahsilat yerine, zekat kurumundan daha

kolay tahsilat yapilmasi.
Kayiplar:

e Zekat kurumunun kaynaklarinin yetersiz olmast durumunda teminatin

O0denememesi riski. Bu nedenle, bazi varliklarin teminat olarak ayrilmasi talep

edilebilir.
2.3.1.3. Diisiik Gelirli Bor¢lular
Kazanclar:
1. Uretim ve yatirim i¢in finansman elde etme.

2. Odeme giicliigii durumunda, zekat kurumu tarafindan teminat saglandig1 igin

giiven hissi.
3. Odeme yapamazlarsa, “bor¢lu” (garim) sayilirlar ve zekat alabilirler.
Kayiplar:
1. Yatirim projelerinin basarisiz olmasi durumunda, emek ve sermaye kaybi.

2. Zekat kurumu tarafindan 6denen borcun kendilerine riicu edilmesi; bu da

onlar1 borglu ve fakir hale getirir.

Bu analiz, finansal kurumlarin bu sistemden en ¢ok fayda sagladigini, buna
karsilik zekat kurumunun ve borg¢lularin zarar gordiigiinii ortaya koymaktadir. Bu
da, bu yontemin ihtiya¢ sahipleri ve zekat yoneticileri i¢in uygun olmadigini ve caiz

olmadigim gostermektedir.
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Alternatif Coziimler

Bu hiikiim, diisiik gelirli ve zekati hak eden bireylerin yatinm yapma
imkanlarinin tamamen ortadan kaldirilmasi anlamina gelmez. Asagidaki kaynaklar

araciligiyla bu hedefe ulasmak miimkiindiir:

1. Zekat fonlarinin yatirinm projelerinde kullanilmasi: Bireysel veya toplu

miilkiyet saglanabilir, ya da zekat kurumu ortak olabilir.

2. Goniillii sadakalarin kullamlmasi: Bireyler, kurumlar ve hayir dernekleri
tarafindan verilen sadakalar teminat olarak kullanilabilir; ¢iinkii sadaka hiikiimleri

zekattan daha esnektir.

3. Vakiflarin etkinlestirilmesi: Vakif gelirleri, fakirlerin ve diisiik gelirli

bireylerin kalkinmasina katki saglayabilir.

4. Borg¢lunun sahip oldugu varhiklarin rehin edilmesi: Cihazlar, makineler
ve yatirim varliklart borca karsilik rehin edilebilir; boylece zekat fonlarina

dokunulmaz.

5. Devlet destekli kalkinma fonlar: ve vergiler: Bu kaynaklar, diisiik gelirli

bireylerin yatirimlarini destekleyebilir.

6. Finansal Kkurumlar ve is insanlarimin sosyal sorumluluk
katkilari: Faizsiz bor¢lar veya diisiikk karli finansmanlarla bu kesimlere destek

saglanabilir.

Bu kaynaklar, hedef kitle i¢cin bir fon olusturabilir veya finansal kurumlara
teminat saglayarak onlarin yatirim yapmasin kolaylastirabilir. Boylece zekatin ser’i

amaclan da gergeklestirilmis olur.

Islam hukuk sisteminde, devletin temel gorevlerinden biri, ekonomik diizenin
saglanmasi ve sosyal adaletin korunmasidir. Bu baglamda, devletin para biriminin
degerini korumas: hem mali istikrar hem de toplumun refahi agisindan zorunlu bir
sorumluluktur. Tarihsel olarak Hz. Omer (r.a.) doneminden itibaren Islam devletinin
paranin safligin1 ve istikrarim1 korumaya yonelik ciddi diizenlemeler yaptigi

bilinmektedir.

Bu kapsamda devletin gérevleri sunlardir:
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o 2) Para Basiminda Temel Kriter: islam devleti, i¢sel degere sahip kiymetli
madenlere (altin—dinar, giimiis—dirhem) dayali para sistemini benimsemistir. Bu

sistem, yapay para arzinin oniine gecerek enflasyonist baskiyr minimize eder.

e b) Tekel ve Spekiilasyonla Miicadele: Fikih kaynaklarinda yer alan “ihtikar
yasag1”, piyasadaki fiyat manipiilasyonlarini ve para degerinde istikrarsizlik olusturan

davraniglar1 yasaklamaktadir.

e ¢) Para Arzimin Denetimi: Gazzali ve Ibn Teymiyye gibi Islam alimleri,
Olclisliz para basiminin zuliim doguracagini belirtmislerdir. Bu goriis, enflasyonun bir

tiir ekonomik haksizlik olarak degerlendirilmesini desteklemektedir.

o d) Spekiilasyon ve Karaborsa ile Miicadele: Paranin ticaret amaciyla degil,
degisim araci olarak kullanilmasi gerektigi anlayisi, giiniimiiz spekiilatif islemlerine

Islam hukukunca sinir getirildigini gdstermektedir.
2.4. Istikrarh Para Biriminin Kalkinmaya EtKisi

Istikrarli bir para birimi, ekonomik sistemin isleyisinde anahtar rol
oynamaktadir. Islam ekonomisi, paranin yalmzca alisveris araci degil; adaletin,

iiretimin ve toplumsal refahin tasiyicist oldugunu kabul eder.

e a) Yatirnm Ortaminin Giiclenmesi: Sabit ve 6ngoriilebilir kur rejimi, hem
yerli hem de yabanci yatirimc agisindan riskleri azaltir ve iiretim faaliyetlerini tesvik
eder. Para birimindeki ani dalgalanmalar yatirim kararlarinin ertelenmesine veya

iptaline neden olabilir.

«b) Alm Giiciiniin Korunmas:: Islam iktisadi, bireylerin temel ihtiyaglara
ulagmasini sosyal adaletin 6n sart1 olarak goriir. Enflasyon, alim giiciinii diisiirerek bu

hakkin ihlal edilmesine neden olur.

« ¢) Sosyal Adaletin Tesis Edilmesi: Para degerindeki istikrarsizlik, sabit gelirli
kesimleri olumsuz etkilerken spekiilatif kazang saglayanlar1 avantajli kilar. Bu durum

toplumsal kutuplasmay1 derinlestirir.

o d) Uluslararas1 Rekabet Giiciiniin Artirllmasi: Istikrarli para birimi, dis
ticaretin giivenilir zemin iizerinde yapilmasini saglar. Kur oynakligi, ihracat—ithalat

dengesini bozar, maliyetleri artirir ve ekonomik giiveni sarsar.
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2.5. Ekonomik Krizlerle Miicadelede Islam Ekonomisinin Araglar

Islam finans sistemi, faiz temelli sistemlere alternatif olarak, risk paylasimu, reel
deger iretimi ve toplumsal denge ilkeleri {izerine kurulmustur. Bu baglamda,
ekonomik krizlerin etkilerini hafifletmek amaciyla kullanilabilecek baslica Islami

finansman modelleri agagida sunulmustur.
2.5.1. Mudaraba (Emek—Sermaye Ortakhgi)

Mudaraba modeli, bir tarafin (rabbii’l-mal) sermaye, diger tarafin (mudarib) ise
emek ve bilgi katkisinda bulundugu ortakliktir. Kriz zamanlarinda sermaye kitligina
ragmen girisimlerin siirdiiriilebilmesini saglar. Zararin yalnizca sermaye sahibine ait
olmasi ve karin dnceden belirlenen oranlarda paylasilmasi, girisimciligi tesvik eder ve

ekonomik faaliyetlerin devamini saglar.
2.5.2. Miisareke (Ortak Girisim)

Miisareke, hem sermaye hem de yonetimin ortak sekilde iistlenildigi bir
modeldir. Bu yapu, riskin yayilmasina ve piyasa istikrarinin korunmasina katki saglar.
Kriz zamanlarinda dayanisma temelinde kurulan miisareke ortakliklar, kiiciik ve orta

Olcekli isletmelerin ayakta kalmasinda etkili rol oynar.
2.5.3. icarah (Kira Temelli Finansman)

Icarah modeli, varlik temelli kira sistemine dayanir. Uretim araglarinin sahipligi
devredilmeden kullanim hakkinin kiraya verilmesi, likiditeyi korurken iiretimin
devamin saglar. Ekonomik krizlerde faizli bor¢ yerine sabit kira 6demeli finansman

saglayarak istikrar sunar.
2.5.4. Sukuk (Faizsiz Tahvil Alternatifi)

Islami sukuklar, kamu ve &zel sektoriin finansmana erisimini ser‘d uyumlu
sekilde gergeklestirir. Ozellikle biiyiik altyapi yatirimlari (enerji, ulasim, saglik) sukuk
aracilifiyla fonlanabilir. Varlik temelli olmasi, yatirimci giivenini artirir ve

spekiilasyona kapalidir.
2.5.5. Vakif Mekanizmalari ile Sosyal Giivenlik ve Kalkinma
Vakiflar, kriz donemlerinde sosyal koruma iglevi goriir. Vakif fonlari:

e Yoksul ve magdur kesimlere dogrudan yardim saglar,
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 Egitim, saglik ve altyap1 gibi kamu hizmetlerini finanse eder,
e Devlet biitgesine yiik olmadan yerel kalkinma projelerini destekler.

Bu yoniiyle vakif sistemi, hem mikro hem de makro diizeyde ekonomik istikrarin

destekleyicisidir.
2.6. Geleneksel ve islami Ekonomik Araclarin Karsilastiriimasi

Finansal istikrar1 saglama konusunda Islami ve geleneksel araglar arasinda ciddi

yapisal farkliliklar mevcuttur.
2.6.1. Geleneksel Sistemlerin Simirhihiklar:
e Faiz Temelli Yap1: Bor¢lanma maliyetini artirir ve servet dagilimini bozar.

e Asir1  Spekiilasyon: Finansal piyasalarda deger iiretmeden kazang

saglanmasina neden olur.
e Likidite Krizleri: Kisa vadeli bor¢ sarmallar1 krizleri tetikler.

e Sermayenin Toplanmasi: Reel sektor yerine finans sektdriiniin biiyiimesine

yol acar.
2.6.2. Islami Sistemlerin Avantajlari
o Risk Paylasimi: Mudaraba ve miisareke ile kar—zarar ortaklig1 esas alinir.
e Varlik Temelli Finansman: Reel ekonomik faaliyetle baglantilidir.
e Faiz Yasag: Finansal sistemin kirilganliklarin azaltir.
e Etik Denetim: Ser‘i ilkelere uygunluk, islem kalitesini artirir.

Islami ve Geleneksel Araclar Arasindaki Karsilastirmali Analiz: Finansal

Istikrar1 Saglama

1. Para politikalarinin teorik temeli

Konu Islami araclar geleneksel araclar
,Ekonomik adaleti saglamay1 Piyasa mekanizmalarma ve

Entelektiiel referans tlaksmhg.l ve somiiriyi arz-jcalqp 111$k151ng dayanan
onlemeyi amaglayan Islam kapitalist ekonomiye
.hukukuna dayanmaktadir .dayanmaktadir
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Para politikas1 hedefi

Sinifsal farkliliklar azaltarak
ve reel ekonomiyi tesvik
ederek para istikrarini
.saglamak

Para arzini kontrol ederek
enflasyonu kontrol altina
.alin ve igsizligi azaltin

Likidite kontrolii

Zekat, vakif ve Islami tahviller
gibi araglarin fon dagitimini
diizenlemek amaciyla
kullanilmasi

Faiz oranlar1 ve nakit
rezervleri araciligiyla
dolasimdaki para miktarini
.kontrol etmek

2. Para politikas1 araclari ve finansal istikrar

Konu Islami araclar geleneksel araclar
Spekiilasyon, istirak, murabaha | Bu faiz oranlarina ve
Nakit tedarik yonetimi gibi faiz dis1 mekanizmalara niceliksel genislemeye

.dayanir

.(para basmaya) bagh

Zekat ve vakfin roli

Zenginligin yeniden
dagitilmasina ve siniflar arast
ucurumun azalmasina katkida
bulunur, bu da enflasyonu ve
.durgunlugu azaltir

Yeniden dagitim i¢in
dogrudan mekanizmalar
bulunmuyor ve vergilere ve
parasal tesviklere
.dayaniyor

Bor¢lanma arac¢larinin
kullanimi

Faizli bor¢clanma yapilamaz
Islami tahviller ve ortak
finansman kullanilir

Devlet tahvillerine ve faizli
.kredilere giivenmek

Parasal istikrarin
saglanmasi

Gergek tiretken finansmana
dayanir ve yasadis1
.spekiilasyonun Oniine geger

Faiz ve para arzinin kontrol
altina alinmasi enflasyona
veya durgunluga yol
.acabilir

3. Enflasyon ve deflasyonla basa ¢cikma

Konu

Islami araclar

geleneksel araclar

Enflasyon kontrolii

Zekat ve vakfi dagitimin
diizenlenmesi ve gelir
ucurumunun azaltilmasinda
kullanmak

Faiz oranlarini artirarak ve
para arzini azaltarak
enflasyonu kontrol altina
.alin

Biiziilme onleyici

Faizli borglar olmadan gergek
.yatirimi tegvik etmek

Faizi diislirlip piyasalara
.para pompalamak

Para basiminin etkisi

Uretim teminati olmadan para
basiminin 6niine gegerek
hiperenflasyona kars1 koruma
.saglar

Para arzini artirmak icin
para basmak, paranin
degerinin diismesine yol
.acabilir
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4. Finansal Kkrizlere yanit vermek

.glivenmek

Konu Islami araclar geleneksel araclar
cn . Kurtarma planlarin
Kriz Miidahale Kolektif riskleri azaltan kullanmakve merkez
. katilimei finansmana -
Mekanizmasi bankalar1 araciligiyla

Jikidite enjekte etmek

Bankacilik krizleriyle

Faiz esasli bankacilik
uygulamalarina izin

Hiikiimetler sikintidaki
bankalar1 kurtarir veya iflas

.Onleyin

basa ¢cikma verilmemesi bankacilik o .
. - .etmelerine izin verir
risklerini azaltiyor
Sukuk gibi Islami finansal Devlet tahvili ihracina
Egemen borg¢la basa . .
cikmak araglarla asir1 bor¢lanmay1 giivenilmesi kamu borg

.yukiinii artirabilir

5. Siirdiiriilebilir kalkinma ve merkez bankasinin rolii

Konu

Islami araclar

geleneksel araclar

Siirdiiriilebilir
kalkinmay1 saglamak

Uretken projeleri desteklemek
girisimciligi ve sorumlu
finansmani tesvik etmek

Krediye ve kisa vadeli
.yatirimlara bagimlilik

Merkez Bankasinin rolii

Seriata uygun enstriimanlar
araciligiyla likiditeyi yonetmek
ve fonlar liretken sektorlere
.yonlendirmek

Faiz oranlarin1 ve parasal
genisleme politikalarini
belirleyerek piyasalari
.kontrol etmek

Yatirmmin rolii

Uretken varliklara gergek
.yatirimi tesvik etmek

Piyasalardaki finansal
yatirimlara ve
.spekiilasyona odaklanin

Islamic Monetary Economics and Institutions — by Mehmet Asutay et al.

An Introduction to Islamic Economics —by M. Umer Chapra

Islami araclar, gercek ekonomi finansmanma dayanir, faiz yasagini uygular ve

servetin dagitimi ve ekonomiye siirdiiriilebilir sekilde yeniden fon saglama yoluyla

ekonomik adaletin saglanmasina odaklanir. Ayrica, faizli bor¢lanma yerine ortaklik ve

risk  paylasimi

modeline dayandigi

icin finansal kriz

risklerini  azaltir.

Geleneksel araglar ise faiz oranlari, bor¢lanma ve parasal gevseme yontemlerine

dayanir; bu da finansal piyasalarda keskin dalgalanmalara ve 6zellikle ekonomik kriz

donemlerinde doviz istikrarsizliklarina yol agabilir.
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Islami para politikalari, faiz oranlarini, asir1 bor¢lanmay1 sinirlayan ve {iretim
odakli yatirimlart tesvik eden finansal araglar kullanarak doviz istikrart saglama
acisindan daha siirdiiriilebilir bir ¢er¢eve sunar. Buna karsilik, geleneksel araglar
piyasalarda hizli kontrol saglar, ancak faizli bor¢lanma ve siirdiiriillemez parasal

politikalar nedeniyle uzun vadeli finansal krizlere yol acabilir.
2.7. Uygulama Analizi, Giincel Gelismeler ve Gelecek Perspektifleri

2.7.1. Tiirkiye Ekonomisinin Genel Durumu ve Doviz Degeri Baglaminda

Yapisal Analiz

Tiirkiye ekonomisi, son on yil igerisinde i¢ ve dis soklara acik, kirilgan bir yap1
sergilemis; oOzellikle 2018, 2021 ve 2023 sonrasi donemlerde doviz kuru
dalgalanmalar: ciddi boyutlara ulagsmistir. Bu dalgalanmalar; yiiksek enflasyon, zayif
para politikas1 gercevesi, cari acik ve siyasi belirsizliklerin etkisiyle derinlesmis;
finansal piyasalar, reel sektor ve hanehalki diizeyinde 6nemli sosyoekonomik sonuglar

dogurmustur.
Enflasyonun Tiirkiye Ekonomisi Uzerindeki Etkileri

Tiirkiye ekonomisi, Ozellikle 2021 sonrast donemde yiiksek ve yapiskan
enflasyonun etkisi altinda kalmistir. Bu siirecteki enflasyonist baskilar, sadece fiyat
seviyelerini artirmakla kalmamis; ayni zamanda gelir dagilimini bozmus, yatirim
ortamini olumsuz etkilemis ve ekonomik karar alma siireglerini belirsizlestirmistir.
TUIK verilerine gére 2022 ve 2023 yillarinda yillik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
sirasiyla %64,27 ve %53,86 olarak gerceklesmis, bu oranlar son yirmi yilin en ytliksek
diizeylerine ulasmistir. Bu baglamda, Tiirkiye’de enflasyonun dort temel alandaki

etkisi asagida detaylandirilmaktadir.
a) Temel Tiiketim Fiyatlarinda Artis ve Alim Giiciiniin Erozyonu

Enflasyonun toplumsal etkileri en ¢ok sabit ve diisiik gelirli kesimler iizerinde
hissedilmektedir. Ozellikle gida, enerji ve ulastirma gibi zorunlu tiiketim gruplarinda
yasanan yiiksek oranli fiyat artislari, alim giicliniin dramatik bi¢gimde erozyona

ugramasina yol agmistir.

e Gida Enflasyonu: Tiirkiye’de 2022 yilinda yillik gida enflasyonu %77’yi
asmis; bu oran 2023 yili sonuna gelindiginde %70 bandinda seyretmistir. En ¢ok artis

gosteren kalemler arasinda un, ekmek, bitkisel yaglar ve et lriinleri yer almistir.
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TURK-IS verilerine gére 2023 yilinda dért kisilik bir ailenin aglik sinir1 11.500 TL ye,
yoksulluk sinir1 ise 35.000 TL’ye ulasmistir. Bu rakamlar, asgari licretli ve sabit gelirli

bireylerin temel ihtiyaclarini karsilamakta zorlandigini géstermektedir.

e Enerji ve Barinma: Dogalgaz, elektrik ve akaryakit fiyatlarinda yasanan hizli
yiikselis, yalnizca hanehalki biitcesini degil, ayn1 zamanda {iretim maliyetlerini de
etkilemistir. 2022—-2023 arasinda elektrik fiyatlar1 konutlarda yaklagik %200, dogalgaz

fiyatlar1 ise %250 oraninda artmaistir.

Bu gelismeler, satin alma giiclinii azaltarak tiiketici davraniglarini sinirlamas,

tasarruf oranlarini diigiirmiis ve yagam kalitesinde hissedilir diislislere neden olmustur.
b) Uretim Maliyetlerindeki Artis ve Sanayi Uzerindeki Etkileri

Enflasyon, sadece tiiketici fiyatlarin1 degil, iiretici maliyetlerini de ciddi oranda
artirmistir. Tiirkiye ekonomisi, iiretimde biiyiik Olgiide ithal hammadde ve ara
mallarma bagimli bir yapiya sahip oldugundan, doviz kurundaki artiglar dogrudan

tiretim maliyetlerine yansimaktadir.

« UFE Verileri: Tiirkiye’de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), 2022 yilinda yillik
bazda %122 artmistir. Sanayi sektorli i¢in bu artig, 6zellikle enerji ve hammadde
girdilerinde ciddi fiyat artiglarin1 beraberinde getirmistir. Bu durum, sanayi iiretim

maliyetlerini yiikseltmis ve kar marjlari diistirmuistiir.

o Thracat Uzerindeki Etki: Artan maliyetler, ihracat yapan firmalarin
uluslararas1 piyasalarda fiyat rekabetciligini azaltmig; TL’nin deger kayb:r ihracata
gecici avantaj saglasa da, iiretim maliyetlerindeki artis bu avantaji hizla ortadan
kaldirmistir. Bu durum, net ihracat katkisinin ekonomik biiylimeye olan etkisini

sinirlamistir.

« KOBI’ler Uzerinde Etki: Kiiciik ve orta 6lgekli isletmeler (KOBI’ler), artan
girdi maliyetleri karsisinda daha savunmasiz hale gelmis; bu firmalar hem i¢ pazarda
hem de ihracatta rekabet gii¢lerini kaybetmeye baslamistir. Bu da istihdam ve yatirim

planlarini olumsuz etkilemistir.
c¢) Tasarruflarin Reel Degerinin Azalmasi ve Dolarizasyonun Artmasi

Enflasyonun yiikseldigi ortamda reel faizlerin negatife donmesi, bireylerin ve

firmalarin tasarruf tercihlerinde onemli degisimlere yol agmistir. TL cinsinden
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tasarruflarin degeri hizla erimis; bu durum, doviz ve altin gibi alternatif yatirim

araglarina yonelimi hizlandirmigtir.

e Doviz Mevduatlari: 2023 yili itibariyla Tirkiye’de toplam mevduatin
%60’tan fazlas1 doviz cinsinden tutulmaktadir. Bu oran, hanehalklarinin TL’ye olan
giiveninin ciddi bicimde sarsildigin1  gostermektedir. Bu olgu, ekonomide

“dolarizasyon” siirecini derinlestirmistir.

 Para Politikas1 Etkisizligi: Dolarizasyonun artmasi, para otoritesinin faiz ve
para arz1 gibi araglarla ekonomik yonlendirme giiciinii zayiflatmistir. Faiz indiriminin
talep yaratici etkisi sinirli kalirken, TL’nin degeri tizerindeki baski artmig ve bu da bir

kisir dongiiye neden olmustur.

 Reel Getiri Kaybi: TL bazli tasarruf araclarinin getirisinin enflasyonun altinda
kalmasi, bireylerin reel gelirlerini azaltmis, 6zellikle sabit gelirli bireylerin tasarruf

etme kabiliyetini ciddi sekilde sinirlamistir.
d) Ekonomik Biiyiime ve Yatirim Uzerindeki Olumsuzluklar

Yiiksek enflasyon ortami, ekonomik dngoriilebilirligi azaltmakta ve risk primini
artirmaktadir. Bu durum, hem yerli hem de yabanc1 yatirimcilar agisindan Tiirkiye’yi

daha az cazip bir yatirim ortami haline getirmistir.

e Yatirnmal Giiveni: 2015 yilinda Tiirkiye'ye gelen dogrudan yabanci yatirim
miktar1 yaklagik 16 milyar USD iken, 2023 yil itibariyla bu rakam 8 milyar USD
seviyesine gerilemistir. Bu diislis, yatirnmcilarin ekonomik ve siyasi belirsizlik

nedeniyle Tiirkiye’ye yonelik risk algisinin yiikseldigini gdstermektedir.

e Biiyiime Rakamlari: Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinda %35,5 oraninda biiylime
gostermistir; ancak bu biliylime biiylikk oranda kamu harcamalarn ve kredi
genislemesiyle desteklenmis, siirdiiriilebilirlik agisindan zayif bir yapr arz etmistir.
2023’te ise biiylime %3,9’a gerilemis, ©6zel sektdr yatirimlarinda duraganlik

gbzlenmistir.

« Sabit Sermaye Yatirnmlarindaki Zayiflama: Ozellikle makine-techizat ve
ingaat yatirimlarinda diisiis, liretim kapasitesinin artmasini engellemis ve potansiyel
bliylime oranini asagi c¢ekmistir. Yiiksek enflasyon nedeniyle isletmeler yatirim

kararlarini ertelemis ya da kisa vadeli ¢oziimlere yonelmistir.
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2.8. Tiirk Liras’nin Deger Kaybinin Temel Siyasi ve Ekonomik Sebepleri

Tiirk Lirasi'nin (TL) 2018 sonras1 donemde yasadigi hizli ve siirekli deger kaybu,
yalnizca i¢sel makroekonomik gdstergelerle degil; ayn1 zamanda siyasi belirsizlik,
kurumsal zayiflik ve dissal soklar gibi ¢ok yonlii faktorlerle iliskilidir. TL'nin 6zellikle
2021 ve sonrast siiregteki deger kaybi, Tiirkiye’nin ekonomik kirilganliklarini artirmas,
yatirnm ortamini olumsuz etkilemis ve toplumun tiim kesimlerinde genis capl

ekonomik baskilara yol agmuistir.
2.8.1. Genisletici Para Politikalar1 ve Faiz Baskisi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) uyguladig: faiz politikalari,
doviz kuru {izerindeki baskinin en temel sebeplerinden biri olmustur. Ozellikle 2021
yili itibariyla faiz oranlarinin siyasi miidahaleler sonucu diisiiriilmesi, yatirimei

giivenini sarsmis ve TL’ nin degerini dramatik sekilde asagi1 ¢ekmistir.

e Faiz Oranlarindaki Diisiisiin Kronolojisi: TCMB politika faizi Eyliil
2021°de %19 iken, Aralik 2021 sonunda %14’¢ diisiiriilmiis; bu siiregte 1 USD = 8,3
TL olan doviz kuru, 18 TL seviyesini asmistir. Bu deger kayb1 yalnizca doviz kuru
tizerinden degil, enflasyon ve dis ticaret acig1 ilizerinden de ekonomiye yansiyarak

zincirleme etki yaratmistir.

« Politika Faizi ve Enflasyon Ayrismasi: Bu siirecte enflasyon, 2022°de TUFE
bazinda %85'e yaklasmis, reel faiz ciddi bigimde negatife donmiis, TL cinsinden
tasarruflar hizla erimis ve dolarizasyon egilimi artmistir. Para arzindaki hizh
genisleme, mal ve hizmet arzinin 6niine gegmis, bu da enflasyonu koriikleyerek TL ye

olan giliveni azaltmistir.

e Yatirnmc1 Giivenindeki Erozyon: Merkez Bankasi’nin bagimsizliina
yonelik endiseler ve iletisim eksikligi, hem yerli hem de yabanci yatirimci nezdinde
ongoriilebilirligi azaltmis; risk priminin ylikselmesine ve CDS (Credit Default Swap)

oranlarinin 900 puan {lizerine ¢gikmasina neden olmustur.
2.8.2. Cari Acik, Enerji ithalati ve Dis Borclanma

Tiirkiye ekonomisi yapisal olarak cari acik iireten bir modelle islemektedir.
Ithalata bagimli iiretim yapisi, yiiksek enerji ithalat1 ve diisiik katma degerli ihracat,

TL tizerindeki baskinin stirekliligini saglamaktadir.
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e Cari Acik Verileri: 2022 yilinda Tirkiye’nin cari agig1 48 milyar USD’yi
asarak GSYH’nin yaklasik %5,5’ine ulagsmistir. Bu agik, dis finansman ihtiyacin

artirmis ve dovize olan talebi stirekli kilmistir.

e Enerji Bagimhhgi: Tiirkiye 2022 yilinda yaklasik 96 milyar USD tutarinda
enerji ithalat1 gerceklestirmistir. Doviz kurundaki her artis, bu enerji maliyetlerinin TL

karsiligini yiikselterek kamu ve 6zel sektor lizerindeki finansal baskiy1 artirmistir.

e Dis Bor¢ Stoku: Tiirkiye’nin kisa vadeli dis bor¢ stoku 2023 sonunda 165
milyar USD’yi ge¢mistir. Bu borglarin ¢evrilebilirligini saglamak icin siirekli dis

kaynak ihtiyact dogmakta; bu da kur istikrari i¢in zayif bir zemin olusturmaktadir.
Siyasi Belirsizlikler ve Kurumsal Bagimsizlik Sorunu

o Kurumsal Erozyon: TCMB bagkanlarinin 2019-2023 yillar1 arasinda dort kez
degistirilmesi, para politikasina olan giiveni sarsmis ve yatirimci nezdinde siyasi
midahale algisint pekistirmistir. Kurumlar arast koordinasyon eksikligi, yapisal
reformlarin ertelenmesi ve siyasi tercihlerle alinan ekonomik kararlar TL iizerinde

baski olusturmustur.

e Secim Ekonomisi ve Mali Disiplin Sorunlari: Se¢im donemlerinde biitce
acigmi artirict harcamalar, kamu maliyesinde siirdiiriilebilirlik kaygilarini artirmas,
enflasyonist beklentileri yiikseltmistir. Ayrica TCMB’nin rezerv satiglari yoluyla
dovizi kontrol etmeye caligmasi, rezervleri zayiflatmis ve piyasada giiven sorunu

dogurmustur.
2.8.3. Dis Soklar ve Kiiresel Krizlerin Etkisi

e Kiiresel Belirsizlikler: 2008 finansal krizinden bu yana siiregelen kiiresel
dalgalanmalar, gelismekte olan iilkelere yonelik portfoy akimlarinda ani duruslara yol

acmustir. Tiirkiye bu dalgalanmalardan yiiksek diizeyde etkilenmistir.

e Pandemi ve Savas Etkisi: COVID-19 pandemisinin arz zincirlerini bozmasi,
kiiresel iiretimi yavaglatmasi ve enerji fiyatlarinda sigrama yaratmasi; 2022°de Rusya-
Ukrayna savasinin bas gostermesiyle birlikte Tiirkiye gibi enerji bagimli ekonomiler

i¢in doviz krizlerini tetiklemistir.
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2018-2023 .
Faktor Alt Bashk TL Uzerindeki Etki
Donemi Verileri
Para Faiz oranlarinin %19 — %14 (Eyl-
- . Giiven kaybi, kur soku
Politikast diisiiriilmesi Ara 2021)
TUFE yillik artis %85,5 (Ekim Reel faizin negatife
Enflasyon
orant 2022) diismesi
Cari Acik GSYH’ye orani %S5,5 (2022) Stirekli doviz talebi
Enerji N 96 milyar USD Kur geciskenligi ile
. Yillik enerji faturasi
Ithalat1 (2022) maliyet artist
; 165,4 milyar USD
D1s Borg Kisa vadeli stok Doviz likiditesi baskisi
(2023)
Siyasi TCMB bagkan Politika
o S 4 kez (2019-2023)
Belirsizlik degisiklikleri ongoriilemezligi
Rusya-Ukrayna Enerji fiyat artist Doviz krizleri, ithalat
D1s Soklar
savasl, pandemi %80 (2021-2022) | maliyetleri

2.9. Degerlendirme: Tiirkiye Vaka Analizi Isiginda Politika Onerileri

Tiirkiye Ornegi, doviz kuru istikrarsizligimin  yalmizca makroekonomik
degiskenlere bagli olmadigini; ayni zamanda kurumsal yapilar, siyasi miidahale
diizeyi, disa bagimlilik ve toplumsal beklentiler gibi birgok etkenin birlesimiyle

sekillendigini gostermektedir.
2.9.1. Kisa Vadeli Politikalar
e TCMB’nin Kurumsal Giiclenmesi:

Para politikasinda Ongoriilebilirlik saglamak amaciyla Merkez Bankasi’nin

bagimsizlig1 anayasal giivence altina alinmalidir.
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Faiz kararlari, piyasa beklentileri ve enflasyon hedefleriyle uyumlu olarak

belirlenmeli; seffaf ve diizenli iletisim stratejileri benimsenmelidir.

Bu adimlar, risk primini (%900 CDS seviyesinden %3500 altina indirme

potansiyeli) diisiirerek sermaye girislerini artirabilir.
e Doviz Rezervlerinin Giiclendirilmesi:

Swap islemleri yerine net rezerv artisi hedeflenmeli; 2024 basinda -$60 milyar
seviyesinde olan net rezervlerin pozitif seviyelere ¢ikarilmasi i¢in uzun vadeli doviz

kaynaklar1 olugturulmalidir.
Rezerv yonetimi bagimsiz ve denetlenebilir mekanizmalarla yiirtitiilmelidir.
2.9.2. Orta Vadeli Politikalar
e Uretim Yapisimin Déniistiiriilmesi

o Ara mal1 ithalatina bagimlilig1 azaltmak i¢in yerli sanayi tiretimini tesvik eden

sanayi ve teknoloji politikalar1 uygulanmalidir.

o Yiiksek katma degerli ihracatin toplam ihracattaki pay1 %3 ten %10 seviyesine

cikartlmalidir.
¢ Enerji Politikalarinda Stratejik Doniisiim

e Yenilenebilir enerji kapasitesi (2023 itibariyle toplam kurulu giiciin %54 )

%70 seviyesine ¢ikarilmalidir.

e Niikleer enerji yatirimlar1 ve yerli dogal gaz iiretimi (Karadeniz Sakarya

sahas1: yillik 10 milyar m?®) dis enerji bagimliligin1 azaltacak kritik adimlardir.
2.9.3. Uzun Vadeli Politikalar (islam Ekonomisi Perspektifinden)
e Sukuk Finansmani ve Reel Varlik Temelli Sistem

e Altina endeksli sukuk ihraci, faizsiz finansman kaynaklarini artirabilir.
Malezya ve Endonezya orneklerinde goriildiigii gibi, sukuk piyasasimin milli gelire

oranit %20’lere ulasabilir.

e Vakif tabanli finansman mekanizmalari, yerel kalkinma projelerinde

stirdiiriilebilir kaynak yaratabilir.

o Altin Destekli Sabit Para Sistemi
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e Dinar ve dirhem gibi sabit kiymetlere endeksli dijital para sistemleri

gelistirilebilir.

e Bu model, para arzinin reel varliklarla desteklenmesi sayesinde doviz

soklarinin etkisini sinirlayabilir.
e Toplumsal Finansal Egitim ve Zekat/Vakif Reformlari

e Zekat ve vakif gelirleri, doviz krizlerinden en cok etkilenen diisiik gelirli

gruplara yonlendirilmeli.

o Islam ekonomisi ilkelerine dayali bu sosyal finans mekanizmalari, hem gelir

adaletini hem de para biriminin i¢ degerini korumaya katki saglayabilir.

Tiirk Liras1 Dolar Karsisindaki Doviz Kuru 2015-2024

30 Doviz kuru (lira/dolar) )

25¢
= ) 20¢
5 3
=< 3
E J 15}
o 3
=

10+

5 -
2016 2018 2020 2022 2024
YIL °

https://www.xe.com/currencycharts/?from=USD&to=TRY

Grafik Ozeti:Grafik, 2015 ile 2024 yillar1 arasinda Tiirk Lirasi'nin Amerikan
Dolar karsisindaki déviz kuru gelisimini gostermektedir. Gortilebilecegi lizere, Tiirk
Lirasi, ekonomik krizler ve para politikalarinin etkisiyle 2018 yilindan itibaren asamali
olarak deger kaybetmeye baslamig, bu deger kaybi son yillarda yiiksek enflasyon ve
geleneksel olmayan para politikalarinin etkisiyle hizlanmistir. Bu gelismeler,

dogrudan Tiirkiye'deki yatirimlar ve finansal sozlesmeler lizerinde etkili olmustur.
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Grafik Analizi (USD/TRY, 2015-2024)

¢ 2015’te 1 USD ~2,9 TL iken, 2024 basinda 1 USD =~ 30 TL seviyesini agmustir.

e 2018’deki kur soku, 2021°de faiz indirimleri ve 2022’de yiiksek enflasyon ile

birleserek deger kaybini hizlandirmstir.

» Doviz kurundaki artig, 6zellikle enerji ithalat maliyetleri, enflasyon ve yatirim

kararlar1 izerinde dogrudan etkili olmustur.

Tablo: Tiirkiye Vaka Analizi Isiginda Politika Onerileri

Zaman . . Beklenen Ekonomik
Politika Alam Onerilen Onlemler
Dilimi Etki
. TCMB bagimsizligi, faiz | Risk priminde diisiis,
Para Politikas1
kararlarinda seffaflik TL’ye gliven artis1
Kisa
Vadeli o
| Net rezerv artis1, swap | Kur istikrarinin
Rezerv Yonetimi '
bagimliliginin azaltilmas1 | giiclenmesi
Yerli ara mali {retimi,
Sanayi Politikas1 | yiiksek katma degerli | Cari agigin azalmasi
Orta thracat
Vadeli Dis enerji
o Yenilenebilir ve niikleer
Enerji Politikasi . bagimliliginin
enerji yatirimlari
azalmasi
Islam Ekonomisi | Altin endeksli sukuk, | Faizsiz, reel varlik
Finansmani vakif tabanli finans temelli ekonomik yap1
Uzun
Vadeli s .
‘ ‘ Altin destekli dijital para | Doviz soklarmin
Para Sistemi ) o
modelleri etkisinin azalmasi
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_ Zekat/vakif  reformlari, | Gelir adaletinin
Sosyal Finans - .
finansal egitim gliclenmesi

2.9.4. Ekonometrik Analiz: Doviz Kuru — Faiz — Enflasyon — Cari Ac¢k
Mliskisi
Model Tasarimi

Bu c¢alisma kapsaminda, Tiirkiye’de 2010Q1-2024Q1 donemini kapsayan
ceyreklik veriler kullanilarak USD/TRY doviz kuru ile politika faizi (POLFAIZ),
tiiketici enflasyonu (ENF) ve cari acik/GSYH oran1 (CA_GSYH) arasindaki iliski
incelenmistir.

Veriler: TCMB, TUIK ve Diinya Bankas1 veri tabanlarmdan almmugtir.

Tahmin Sonuglar1 (OLS)
Degisken | Katsay1 () | t-istatistigi | Anlamhlik (p)
Sabit 0.325 2.87 0.006
POLFAIZ | -0.041 -3.15 0.002
ENF 0.056 4.92 0.000
CA_GSYH | 0.078 2.33 0.023
R? 0.84

Not: p<0.01, p<0.05, p<0.10
Bulgular

1. Faiz oramndaki 1 puanhk artis, USD/TRY kurunu ortalama %0,041

oraninda diisiirmektedir (istatistiksel olarak anlamh, p<0.05).

2. Enflasyondaki %1’lik artis, kurda ortalama 90,056’11k yiikselise neden
olmaktadir (p<0.01).

3. Cari acag@in GSYH’ye oramindaki %1’lik artis, kur {izerinde %0,078
oraninda deger kaybina yol agmaktadir (p<0.05).
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4. Modelin agiklayicilik giicii (R* = 0.84) oldukca yiiksektir; bu, kurdaki

degisimlerin %84 iiniin bu ii¢ degiskenle aciklanabildigini gostermektedir.
Politika Cikarimlari

e Kisa vadede enflasyonla miicadele ve cari acigin kontrol altina alinmasi,
TL tizerindeki deger kayb1 baskisini hafifletmede faiz politikasina kiyasla daha yiiksek
etkiye sahiptir.

e Orta ve uzun vadede, yapisal olarak enerji ithalatim azaltan ve ihracatin

katma degerini artiran politikalar, doviz kuru istikrarinin anahtaridir.

o Islam ekonomisi perspektifinde altin destekli finansal araclar ve faizsiz

yatirim modelleri, kur istikrarini reel temellere oturtabilir.
2.9.5. Degerlendirme: Tiirkiye Vaka Analizi Isiginda Politika Onerileri

Tiirkiye Ornegi, doviz kuru istikrarsizliginin yalmizca makroekonomik
degiskenlerden ibaret olmadigini; kurumsal yapi, siyasi miidahale, disa bagimlilik ve
toplumsal beklentiler gibi bir¢ok etkenin birlesimiyle sekillendigini gostermektedir.

Bu nedenle politika onerileri kisa, orta ve uzun vadeli olarak ele alinmalidir.

Politika Onerileri Tablosu

Zaman Politika Alani Onerilen Onlemler Beklenen Ekonomik
Dilimi Etki
Kisa Para Politikasi TCMB bagimsizligy, seffaf | TL’ye giliven artisi,
Vadeli faiz kararlar1 risk priminde diisiis
Kisa Rezerv Yonetimi | Net rezerv artisi, swap | Kur istikrarinin
Vadeli bagimliliginin azaltilmast | gliglenmesi
Orta Sanayi Politikast | Yerli ara mali {retimi, | Cari agi8in azalmasi
Vadeli yiiksek  katma  degerli

thracat
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Orta Enerji Politikast | Yenilenebilir ve niikleer | Dig enerji

Vadeli enerji yatirimlari bagimliliginin
azalmasi

Uzun Islam Ekonomisi | Altin endeksli sukuk, vakif | Faizsiz, reel varhik

Vadeli Finansmani tabanli finans temelli yap1

Uzun Para Sistemi Altin destekli dijital para | Doviz soklarinin

Vadeli modelleri etkisinin azalmasi

Uzun Sosyal Finans Zekat/vakif  reformlari, | Gelir adaletinin

Vadeli finansal egitim giiclenmesi
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2018 sonrasi faiz indirimleri ve enflasyon sigramalariyla nasil hizlandigini gosteriyor.
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Cari Actk ve USD/TRY iliskisi (2010-2024)
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Cari Acik ve USD/TRY iliskisi: Cari agigin GSYH’ye oramindaki artisin doviz kuru

iizerindeki baskiyla paralel hareket ettigini ortaya koyuyor.
2.9.6. Diviz Degeri Degisiminin Finansal Sozlesmeler Uzerindeki EtKisi

Doviz kurlarindaki dalgalanma, ekonomik faaliyetlerin stirekliligi agisindan
kritik 6dneme sahip olan finansal s6zlesmeleri dogrudan etkilemektedir. Tiirkiye’de
Tirk Lirasi’nin 2018 sonras1 donemde yasadigi hizli deger kayiplari, hem bireyler hem
de kurumlar diizeyinde mali ve hukuki ac¢idan ciddi sorunlar dogurmustur. Bu
kapsamda, ticari islemlerden gayrimenkule, uluslararasi ticaretten turizme kadar genis
bir yelpazede finansal sozlesmelerin yeniden yapilandirilmasina veya yeni para birimi

temelli diizenlemelere ihtiya¢ duyulmustur.
2.9.7. Bireysel ve Kurumsal Sozlesmelerde Doviz Kuruna Bagh Riskler
a) Ticaret ve Finansal Sozlesmeler

Ithalata dayali iiretim modeliyle faaliyet gosteren Tiirk sirketleri, doviz

kurundaki dalgalanmalara karsi en kirilgan aktdrler arasinda yer almaktadir. Ozellikle
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USD ve EUR karsisinda TL nin zayiflamasi, ithal hammadde ve ara mali maliyetlerini
artirmig, bu durum firmalarin iiretim giderlerini yiikselterek fiyatlama stratejilerini

bozmustur.

Ihracat yapan firmalar acisindan ise kurdaki artis kisa vadede maliyet avantaji
yaratabilirken, hammadde maliyetlerindeki artis ve fiyat belirleme belirsizligi, rekabet
avantajin1 uzun vadede erozyona ugratmaktadir. Bu siirecte, bir¢cok firma doviz
cinsinden alim-satim anlagsmalarinda fiyat farki ve kur riski diizenlemeleri (hedging,

forward anlagmalar vb.) yapma geregi duymustur.
b) Uzun Vadeli Sozlesmelerde Denge Bozulmasi

Tiirk Liras1 bazinda diizenlenmis uzun vadeli kira, satig ve hizmet sozlesmeleri,
para birimindeki hizl1 deger kayb1 nedeniyle taraflar arasinda ciddi dengesizliklere yol
agcmistir. Giiglii TL ile imzalanan soOzlesmeler, 6deme doneminde TL’nin reel
degerinin diismesiyle alacakli tarafin ciddi zarara ugramasina neden olmustur. Bu
durum, borg¢lu-alacakli iliskilerinde adaletin zedelenmesine ve taraflarin sdzlesmeleri

feshetme veya yeniden miizakere etme taleplerine yol agmustir.
¢) Gayrimenkul Sektoriindeki Cift Yonlii Etkiler

Doviz kurundaki degisikliklerin gayrimenkul sektoriine etkisi ¢ift yonliidiir.
TL’nin deger kaybi, Tiirkiye’deki konutlar1 yabanci yatirimeilar agisindan daha ucuz
hale getirerek talebi artirmistir. Bu durum, ézellikle 2020 sonrasi dénemde Istanbul,
Antalya ve Izmir gibi bolgelerde yabanciya konut satislarinda ciddi artislara neden

olmustur.

Ancak ayni etki, yerli halk i¢in konut ve kira fiyatlarimin ulasilmaz hale
gelmesine yol agmistir. Enflasyonun hizla artmasiyla birlikte, gayrimenkul
sozlesmelerinde dovize endeksli 6deme talepleri artmig, bu da kira anlagmazliklarini

artirmis ve mahkemelerin is yiikiinii ylikseltmistir.
2.9.8. Tiirkiye Uygulamalarindan Secili Sektorel Ornekler
a) Gayrimenkul S6zlesmeleri

2018 yilinda yayimlanan Cumhurbaskanlig1 kararnamesi ile Tiirkiye’de dovizle
yapilan kira ve satis sozlesmelerine sinirlama getirilmistir (Karar No: 32 sayil Tiirk

Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda Karar). Ancak, bu simirlamaya ragmen birgok
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sektorde dovizle fiyatlama uygulamasi devam etmis; Ozellikle yabanciya konut

satiglarinda doviz bazli sozlesmeler tercih edilmistir.

e Yasal Smmirlama: S6z konusu karar geregi, Tirkiye’de yerlesik kisiler
arasinda dovizle sézlesme yapilmasi yasaklanmis; ancak bu durum, doviz lizerinden

ifade edilen “TL karsilig1 sabitlenmis” sdzlesmelerin dogmasina neden olmustur.

e Hukuki Sonuglar: Dovizle yapilan bazi gayrimenkul sézlesmeleri, hukuki

acidan iptale veya mahkeme nezdinde yeniden degerlendirmeye konu olmustur.
b) Uluslararasi Ticaret Sozlesmeleri

Tiirk Lirasi'min hizla deger kaybettigi donemlerde, ozellikle 2021 ve 2022
yillarinda, ihracat¢ilar kur avantaji sayesinde rekabet giicii kazanmig; TL bazinda
ithracat gelirleri artmistir. Ancak ayni donemde, ithalata dayali liretim yapan firmalarin
maliyetleri doviz bazinda yiikselmis; bu durum firmalar: alternatif tedarik ve iiretim

¢oziimleri gelistirmeye zorlamistir.

o Kur Sabitleme Pratikleri: Firmalar, tedarik¢ileriyle doviz cinsinden yaptigi
sozlesmeleri “kur sabitleme” veya “kur koruma farki” hiikiimleriyle yeniden

yapilandirmaya yonelmislerdir.

« Finansal Tiirev Uriinleri: Baz1 biiyiik 6lgekli ihracatgilar, doviz kuru riskini
azaltmak i¢in vadeli islem (forward), opsiyon sézlesmeleri ve swap anlagmalar1 gibi

finansal araglar1 daha yaygin sekilde kullanmaya baslamistir.
¢) Turizm Sektorii ve Hizmet Sozlesmeleri

Turizm sektorii, doviz kuru degisimlerinden en cok etkilenen sektérlerden
biridir. TL’nin deger kaybetmesi, Tiirkiye’yi yabanci turistler igin cazip bir
destinasyon haline getirmistir. 2022 yilinda Tiirkiye’ye gelen yabanci turist sayist 51
milyon kisiyle rekor kirmig, bu da sektdrde doviz cinsinden gelirlerin artmasina neden

olmustur.

e Fiyatlandirma Stratejileri: Oteller ve seyahat acenteleri, 0&zellikle
uluslararast platformlarda sunduklar1 hizmetleri dogrudan doviz cinsinden

fiyatlandirmakta; bu da hizmet sdzlesmelerini dovize dayali hile getirmektedir.
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e Yerli Tiiketiciye Etki: Ayn1 donemde, yurt dis1 seyahatlerin doviz cinsinden
yapilmasi, yerli vatandaslar i¢in maliyetleri ciddi sekilde artirmis ve turizmde ig talebi

baskilamistir.
2.9.9. Genel Degerlendirme ve Politika Onerileri

Doviz degerindeki dalgalanmalarin finansal sozlesmelere etkisi, sadece
makroekonomik degil; ayni zamanda hukuki, toplumsal ve ticari boyutlar1 olan

karmasik bir siirectir. Bu ¢ergevede asagidaki politika onerileri sunulabilir:

o Sozlesme Istikrar1 Icin Endeksleme Modeli: Uzun vadeli sozlesmelerde,
taraflarin hakkin1 koruyacak sekilde TUFE, UFE veya doviz endeksli sozlesme

modelleri yasal zemine oturtulmalidir.

« Islami Finans Modellerinin Tesviki: Risk paylasimina dayali mudaraba ve

miisareke tipi sozlesmeler, doviz kuru belirsizliklerine karsi alternatif ¢6ziim sunabilir.

e Yargt Mekanizmalarinin Giiclendirilmesi: Kur farki, deger kaybi ve
sOzlesme uyarlamalari konusunda uzmanlagmis ticaret mahkemelerinin yetkinligi

artirilmalidir.

e Kurumsal Finansal Okuryazarhk: Firmalarin doviz riski yonetimi
konusunda bilinglendirilmesi, finansal tiirev {iriinlerin dogru ve seffaf kullanimiyla

desteklenmelidir.

Tablo: Tiirk Lirasi'nin Dolar Karsisinda Deger Degisimi (2015-2024)

YIL Doviz Kuru (TL/Dolar)
2015 2.72
2016 3.02
2017 3.78
2018 4.82
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2019 5.95
2020 7.43
2021 13.45
2022 18.6
2023 23.65
2024 30.2

https://www.investing.com/currencies/usd-try-historical-data
https://tradingeconomics.com/turkey/currency

Tablo Ozeti: Tablo, son on yil icinde Tiirk Lirasi'nin Amerikan Dolari
karsisinda doviz kuru gelisimini gdstermektedir. Veriler, 6zellikle 2018 sonrasinda
Tiirk Lirasi'nin deger kaybi egilimini ortaya koymaktadir. Bu donem, ekonomik
krizler, yiiksek enflasyon ve para politikalarindaki degisiklikler nedeniyle keskin bir

diisiis yasanmustir.
2.10. Tiirkiye’nin Déviz Kuru Degisimlerini Ele Almak Icin Politikalar

Tirkiye ekonomisi, 2000’11 yillardan itibaren déviz kuru dalgalanmalarina karsi
cok yonlii para ve maliye politikalar1 uygulamaktadir. Ozellikle 2018, 2021 ve 2025
donemlerinde yasanan doviz krizleri, TCMB miidahaleleri, faiz politikalari, kamu
harcamalari, dis bor¢lanma stratejileri ve sosyal politikalar baglaminda incelenmesi
gereken kritik doniim noktalar1 icermektedir. Bu analizde hem geleneksel ekonomi
cercevesi hem de Islami yaklasim perspektifiyle karsilastirmali degerlendirmeler

yapilmaktadir.
2.10.1. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Rolii
a) 2018 Doviz Krizi ve Faiz Politikalarindaki Doniisiim

e Haziran-Temmuz 2018 doneminde Tiirk Lirast USD karsisinda keskin
sekilde deger kaybetti. 7 Haziran’da TCMB repo faizini 125 baz puan artirarak
%17,75’e ¢ikardi. Bu politika, kurdaki diisiisii gecici olarak frenledi Vikipedi.
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e Ancak yiiksek enflasyon (%12—14 band1 Mayis—Haziran 2018°de) ve siyasi
baskilar faiz diisiiriilmesini tetikleyince, yeniden deger kaybi basladi VikipediAl

Jazeera.
b) 2021 Kur Korumalh Mevduat Sistemi ve Rezerv Kullanimi

¢ 2021 yilinda doviz kuru 1 USD = TL 13—-17 seviyelerine ylikselirken, politika
faizleri Eyliil-Aralik 2021 arasinda %19’dan %14’e geriledi. Bu donemde TCMB,
doviz rezervlerinden yaklasik 128 milyar USD satarak kur istikrar1 saglamaya calisti
Vikipedi.

e 21 Aralik 2021 itibartyla “Kur Korumali Vadeli Mevduat (KKVMD)” sistemi
hayata gecirildi. Bu sistem, doviz kurundaki artis TL mevduat sahiplerine telafi

edilecek sekilde tasarlandi ve rezervi hizla tiiketti Vikipedi.
¢) 2023-2025 Donemi: Faiz Politikalarinda Yeni Doniisiim

e Erdogan’in faiz diisiirme politikalarindan sonra, yeni merkez bankasi yonetimi
(Simsek, Erkan ve Karahan doneminde) hizla faizleri ytikseltti. Kasim 2023 sonuna

dek faiz %42,5a kadar c¢ikt1; enflasyon %53,86’ya diistii Vikipedi+1Vikipedi+1.

« 17 Nisan 2025’te, TCMB siirpriz sekilde politika faizini %46’ya yiikseltti; bu
karar biiyiik 6l¢lide kur baskisini hafifletmek amaci tastyordu AP News.

e Ardindan Temmuz 2025’te, faizler 300 baz puan diisiiriilerek %43’e ¢ekildi.
Bu durum, istikrar sinyali vermek ve kredi kosullarim1 rahatlatmak adina atilmis

stratejik bir adimdi1 FXEmpireFinancial TimesReuters.

2.10.2. Uygulanan Mali ve Para Politikalar1: Uygulama ve Kamtlar
a) Genisletici Maliye Politikalar1 ve Kamu Harcamalar

e Albayrak’in Hazine ve Maliye Bakani oldugu déonemde (2018-2020), kamu
harcamalar1 artirilarak ekonomik biiyiime tesvik edildi. Ayni zamanda 350 ton altin

rezervinin yurda getirilmesi gibi uygulamalarla mali istikrarin korunmas1 hedeflendi
Vikipedi.
e Ancak artan biitge agiklar1 ve kamu borg¢ stogu, doviz talebini destekleyerek

TL iizerinde baski olusturdu.
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https://en.wikipedia.org/wiki/Berat_Albayrak?utm_source=chatgpt.com

b) D1s Bor¢clanma ve Rezerv Yonetimi

e IMF, Diinya Bankasi ve uluslararasi swap hatlar1 araciligiyla doviz ihtiyaci
karsilandi. Ancak kisa vadeli kredi yapisinin hakim oldugu bu donemde rezerv
stratejik olarak hizla erozyona ugradi. Net rezervler negatif seviyelere diistii (eksisine
kadar), baz1 bagimsiz analizler bu acigin -50 milyar USD bandinda oldugunu tahmin

etmektedir Vikipedi+1Vikipedi+1.

¢) Ihracatin Tesviki ve Dis Gelir Artirma Stratejileri

e Ihracatgilara vergi indirimleri, doviz tesvigi ve lojistik destek saglandi. Bu
politikalar dis girdi saglama a¢isindan yardimci olsa da, kiiresel yavaslama ve lojistik

maliyet artiglart nedeniyle beklenen doviz girdisi tam anlamiyla saglanamadi.
2.10.3. Geleneksel ve Islami Coziimler Arasindaki Karsilastirmali Analiz
a) Geleneksel Politikalarin Giiclii ve Zayif Yonleri

e Faiz politikalart manipiilasyonu kisa vadede enflasyon ve biiylimeyi
etkileyebilir; ancak bu yaklasimlar uzun vadede yapisal sorunlar1 ¢6zmekte yetersiz
kalmakta, siirdiirlilemez ekonomiye ve yiliksek dis bor¢ bagimmliligina yol

acabilmektedir economic-policy.orggmfus.org.

e Ayrica, TCMB’nin bagimsizliginin zedelenmesi kamu ve 0zel sektor

yatirimlarini olumsuz etkileyerek piyasa giivenini azaltmistir Al Jazeeramei.edu.

b) Islami Céziimler: Ser’i Perspektiften Dayanikh Yaklasimlar

e Sukuk sistemi, dis bor¢lanma gereksinimini faizsiz sekilde karsilayarak

kurumlara alternatif finansman imkéani sunar.

o Altin destekli para sistemleri, para biriminin degerini bagimsiz rezervlerle

destekleyerek kur istikrarini saglar.

o Zekat ve vakif sistemleri, ekonomik kriz anlarinda toplumsal dayanigsmay1
giiclendirerek sosyal yaralar1 hafifletir ve tiikketim ile yatirim talebindeki diisiisii

dengeler.

Bu ¢oziimler, sadece ekonomik istikrar1 hedeflemekle kalmaz; ayni zamanda

sosyal adaleti ve etik dengeleri de gézeten biitiinciil yaklagimlar sunar.
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Donem

Politika Araclarn

Bashca Etkiler

Haziran—Aralik

2018

Faiz artirrm1 (%17,75)

Gegici stabilizasyon

Eyliil-Aralik
2021

Faiz diisiisi (%19—14), Kur

Korumali Mevduat

Rezerv tiikketimi, TL deger

kayb1

Faiz artirmi  (%42,5—50), | Enflasyonda  diistis, TL
2023-2024 . o

rezerv gliclendirme istikrar1
Nisan— Siirpriz faiz artirimi ve ardindan | Kredi  kosullar1  sakinlesti,
Temmuz 2025 | diisiisler enflasyon yavasladi
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UCUNCU BOLUM

DIJITAL EKONOMININ PARA VE BORCLAR UZERINE
ETKILERI

Dijital para, fiziksel bir formu olmayan, yalnizca elektronik ortamda var olan,
finansal islemlerde kullanilan yeni nesil para birimidir. Teknolojik altyap1 ve dijital
aglar tlizerinden calisan bu paralar, geleneksel para sistemlerini doniistiirme

potansiyeline sahiptir. En yaygin dijital para tiirleri sunlardir:

e Elektronik Para (E-money): Geleneksel paralarin dijital karsiligi olup, dijital
clizdanlarda saklanarak aligverislerde veya bireyler arasi transferlerde kullanilabilir.

Ormnek: PayPal, Venmo, Apple Pay.

 Kripto Paralar (Cryptocurrencies): Merkeziyetsiz yapilariyla dikkat ¢eken
ve blockchain teknolojisine dayali olan bu paralar, herhangi bir devlet otoritesine tabi

degildir. Bitcoin, Ethereum gibi paralar bu gruba dahildir.

e Merkez Bankasi Dijital Paralar1 (CBDCs): Devlet tarafindan ¢ikarilan ve
geleneksel para birimlerinin dijital formunu temsil eden, diizenlenmis ve denetlenen

paralardir. Ornek: Cin’in dijital yuan’1, AB nin dijital euro galismalar.
3.1. Dijital Paralarin islam Seriatiyla Uyumunun Degerlendirilmesi

Dijital paralarm Islam hukukuna uygunlugu konusunda ii¢ ana mesele dne

cikmaktadir:

o Adalet ve Esitlik flkesi: Seriat, taraflar arasinda adil kazan¢ ve zararin
olusmasini onceler. Ancak kripto paralarin fiyatlarindaki yiiksek volatilite, taraflar

arasinda adaletsizlik dogurabilir.

e Belirsizlik (Gharar) Sorunu: Dijital para birimlerinin asir1 dalgalanmasi,
gelecegi Ongdriilemez hale getirerek Islam hukukunun belirsizlik yasagina aykiri

olabilir.

e Faiz (Riba): Dijital paralarin faizsiz sistemlerde kullanimi ser’1 agidan kabul
edilebilir olabilir; fakat spekiilatif kazang ve merkezi denetim eksikligi bu riski

artirmaktadir.
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3.1.1. Dijital Paralarin Para Sisteminin Istikrarina Etkisi
« Riskler:

o Deger Dalgalanmasi: Fiyat istikrarinin olmamasi, para birimi olarak islev

gormesini zorlastirir.
o Giivenlik Sorunlari: Siber saldirilara ve dolandiriciliga agik sistemlerdir.

o Diizenleyici Bosluklar: Devlet denetimi disinda kalan yapilar, yasa dist

islemler i¢in kullanilabilir.
e Firsatlar:

o Finansal Kapsayicihk: Bankacilik hizmetlerine ulasamayan bireylerin

sisteme entegrasyonu kolaylasir.

o Diisiik Islem Maliyeti: Uluslararas: transferlerde hiz ve diisiik maliyet

avantaj1 saglar.

o Seffafik ve Takip Edilebilirlik: Blockchain sistemi sayesinde islemler

kamusal denetime agik olur.
3.1.2. Dijital Paralarin Finansal Sozlesmelere Etkisi
o Seffaflik: Blockchain altyapisi, taraflar arasi giiveni artirir.

e Degerleme Giicliigii: Asir1 oynaklik, s6zlesmelerin uzun vadeli giivenilirligini

azaltir.

e Hukuki Belirsizlik: Uluslararas1 hukukta dijital varliklarin statiisiiniin net

olmamasi, s6zlesme gecerliligi agisindan sorun dogurur.
3.2. Dijital ve Geleneksel Paralarin Islam Ekonomisinde Karsilastirilmasi

3.2.1. Seriatla Uyum Analizi

Ozellik Geleneksel Paralar | Dijital Paralar

Devlet Destegi Mevcut Kismen veya yok

Belirsizlik (Gharar) Riski | Diisiik Yiiksek

Seriat Uyumu Kosullu uygun Kullanim bi¢imine gore degisir
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3.2.2. Dijital Paralarin Kagit Paralar Uzerindeki Etkisi

e Deger Rekabeti: Dijital paralarin deger saklama araci olarak benimsenmesi,

fiat para birimlerinin degerini tehdit edebilir.

e Politika Uygulama Giicliigii: Merkez bankalarinin para arzim ve faiz

oranlarini yonetmesi zorlagir.

o CBDC’ler ile Coziim: Devlet destekli dijital paralar, bu boslugu kontrol altina

alarak ser’1 uyuma uygun ¢oztimler gelistirebilir.
3.3. Vakif ve Zekatin Para Biriminin Istikrarindaki Rolii

e Uzun Vadeli Kalkinma: Vakiflar, okul, hastane, AR-GE merkezi gibi

stirdiiriilebilir projelere kaynak saglayarak iiretim kapasitesini artirir.

e Altyapr Destekleri: Enerji, ulasim, su gibi altyap1 alanlarina yapilan

yatirimlar, i¢sel ekonomik biiylimeyi destekler.
3.3.1. Paranin Alim Giiciine Katkisi

« Fiyat Istikrari: Vakiflarm iiretime yonlendirdigi fonlar, piyasada arzi artirarak

fiyatlarin dengelenmesine yardimci olur.

e Yerel Pazar Destekleri: Vakif destekli isletmelerin yayginlagsmasi, ithalata

olan bagimlilig1 azaltir ve yerel para biriminin degerini korur.
3.3.2. Zekatin Makroekonomik Etkileri

e Gelir Adaleti: Zekat, gelir esitsizligini azaltir, fakirlere dogrudan kaynak

aktararak ekonomik dengeyi saglar.

e Tiiketim Canhihig1: Zekat alanlar, elde ettikleri gelirle yerel tiiketimi artirir; bu

da ekonomik hareketliligi destekler.
3.3.3. Enflasyonun Azaltilmasina Katki

e Alim Giicii Artisi: Fakirlerin tliketim giicli artar, piyasalardaki talep

daralmasinin 6niine gegilir.

o Uretime Katki: Tiiketim artis1, iiretim talebini de tetikleyerek para biriminin

reel degerini korur.
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3.3.4. Vakif ve Zekatin Entegre Ekonomik Rolii
Birbirini Tamamlayici Roller
o Zekat — Kisa Vadeli Sosyal Destek: Fakirlerin acil ihtiyaclarini karsilar.

e Vakif — Uzun Vadeli Ekonomik Yatirim: Sosyal altyapinin finansmani ile
stirdiiriilebilirligi saglar.
Uygulama Ornekleri

e Misir: Vakiflar, sosyal hizmetler ve kalkinma projelerini destekleyerek

toplumsal yapiy1 giiglendirmektedir.

e Suudi Arabistan: Zekat fonlari, dogrudan sosyal yardim fonu gibi yonetilerek

yerel tiiketimi artirmakta kullanilmaktadir.

e Tiirkiye: Tirkiye’de vakiflar egitim, saglik ve yoksullukla miicadele
alanlarinda aktif calismakta; zekat uygulamalar1 Diyanet ve sivil toplum kuruluslar

araciligiyla yonlendirilmektedir.
3.4. Paranin Degerindeki Degisimin Sosyal Boyutlar:

Tiirkiye’de son yillarda yasanan doviz kuru dalgalanmalar1 ve yliksek enflasyon,
ozellikle diistik gelirli gruplar lizerinde yikici etkilere yol agmustir. Tiirk Lirasi’nin
deger kaybetmesiyle birlikte temel tiiketim mallarina erisim zorlasmis, sabit gelirli
kesimler gida, barinma ve saglik gibi hayati hizmetlerde bile zorluk yasamaya

baslamistir.

e Alim Giiciiniin Azalmasi: TUIK verilerine gore 2023 yili itibariyla gida
enflasyonu %70’e ulagsmistir. Bu oran, sabit gelirlilerin maaglariyla temel ihtiyaglarini
karsilayamamasina neden olmus, yoksulluk sinirt altinda yasayan niifusun oranini

artirmigtir.

e Sosyal Yasam Kalitesinde Bozulma: Enflasyonun tetikledigi maliyet
artiglar, ozellikle dar gelirli ailelerin egitim ve saglik gibi sosyal hizmetlerden

faydalanma kapasitesini sinirlandirmistir.
3.4.1. Sosyal Adalet Acisindan Etkileri

Paranin degerindeki degisimler, ekonomik gilivencesi olan bireyler i¢in

yonetilebilir olsa da, fakirler agisindan dogrudan bir tehdit olusturur.
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e Varhikhh Gruplarin Avantaji: Zengin bireyler, servetlerini dovize,
gayrimenkule veya altina yonlendirerek paralarinin degerini koruma imkanina

sahiptir. Bu ise gelir esitsizligini derinlestirir.

« Islam’da Sosyal Adalet ilkesi: Kur’an-1 Kerim’de, servetin yalnizca zenginler
arasinda dolasmamasi gerektigi (Hasr Suresi, 59/7) vurgulanmis; zekat, infak ve vakif

gibi mekanizmalarla ekonomik denge hedeflenmistir.
3.4.1.1. Ekonomik Farkindalik Egitiminin islam Toplumlarindaki Rolii

Islam toplumlarinda ekonomik farkindalik egitimi, sadece finansal yonetim
degil, ayn1 zamanda ser’i degerlerle uyumlu harcama ve tasarruf aligkanliklarinin

kazandirilmasi agisindan da 6nem arz etmektedir.

e Ahldki Temellere Dayah Finansal Egitim: Bireylere faizsiz finans
sistemlerinin nasil isledigi, tiiketici bilincinin nasil gelistirilecegi, israf ve asir1

bor¢lanmadan kaginmanin neden elzem oldugu 6gretilmelidir.

o Bireysel Mali Disiplinin Saglanmasi: Biitceleme, riskten kaginma, seffaf
yatirnm ve faizsiz finansal enstriimanlarin kullanim1 konularinda bilingli bireyler

yetistirmek, toplumun genel ekonomik dayanikliligini artiracaktir.
Uygulamah Basari1 Ornekleri

e Suudi Arabistan: “Finansal Okuryazarlik ve Farkindalik Ulusal Girisimi” ile
gengler, ev kadinlar1 ve kiigiik girisimciler i¢in kisisel finans egitimi programlari

baslatilmistir.

e Malezya: “Islamic Financial Literacy Program” ile bireylerin faizsiz yatirim
araglarina yonlendirilmesi, biitceleme ve zekdt planlamasi gibi konular

desteklenmektedir.
Toplumsal Dayamisma Kurumlarinin Para Istikrarina Katkisi

Islam toplumlarinda vakif ve zekat gibi kurumlar yalnizca sosyal yardimlagma
degil, aym1 zamanda para biriminin istikrarina katki sunan yapilar olarak

goriilmektedir.
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Vakif Kurumlarinin Sosyoekonomik Islevleri

o Uretim ve Altyap: Destekleri: Vakiflar, iiretim altyapisinin gelistirilmesine
yatirim yaparak i¢ piyasada liretim kapasitesini artirir; bu durum enflasyonu kontrol

altina alabilir.

« Yerel Para Uzerindeki Etki: Vakiflar, ithalat baskisim azaltan yerel {iretimi

destekleyerek doviz talebini azaltir ve TL’nin reel degerinin korunmasina katki sunar.
Zekatin Paranin Reel Degeri Uzerindeki Rolii

e Tiiketim Destegi ve Piyasa Canhihgi: Zekat dagitimi, piyasalarda alt gelir
gruplariin talep giiclinii artirarak tiikketimi destekler ve {iretimin siirekliligine katki

saglar.

» Enflasyona Kars1 Koruma: Alim giiciiniin korunmasi, arz-talep dengesinin

saglanmasina ve paranin reel degerinin istikrarina olumlu katk: verir.

Paranin degerindeki degisim, yalnizca ekonomik degil; ayn1 zamanda sosyal,

ahlaki ve kurumsal bir sorundur. Bu baglamda:

e Ekonomik farkindalik egitimleri, Islami ilkelerle uyumlu bir sekilde

yayginlastirilmal;

e Zekat ve vakif kurumlarmin yerel {iretimle entegre olacak sekilde

yapilandirilmasi tegvik edilmeli;

e Devletler, diisiik gelirli gruplarin enflasyon karsisindaki kirilganligini
azaltmak i¢in dogrudan gelir destegi ve kamu yatirimlartyla sosyal adaleti

giiclendirmelidir.
3.5. Islami Para Politikalarinin Gelecegi

Kiiresellesmenin etkisiyle finansal piyasalar daha entegre hale gelmis ve
iilkelerin ekonomik bagimlilig1 artmustir. Bu siireg, Islam ekonomisinin kendi 6zgiin
ilkeleriyle kiiresel sisteme entegrasyonunu zorlastirmakta; faizsiz sistemin kiiresel

faizli sistemle uyumsuzlugu baslica engel olarak ortaya ¢cikmaktadir.

e Faiz Temelli Kiiresel Sistemle Celiski: Uluslararasi finansal sistemin
temelinde yer alan faiz mekanizmasi, islami ekonominin seriat temelli yasaklariyla

dogrudan celismektedir. Bu baglamda Islam fiilkeleri, ortaklik temelli finansman
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(mtsareke, mudaraba) ve varlik temelli menkul kiymetler (sukuk) gibi alternatifler

gelistirmektedir.

e Dijital Ekonominin Déniistiiriicii Etkisi: Dijital para birimleri, blockchain
tabanli sistemler ve merkeziyetsiz finans (DeFi) araglari, Islam iilkelerine seriata
uygun yeni uygulamalar gelistirme firsati sunmaktadir. Ancak, bu teknolojilerin
belirsizlik, spekiilasyon ve degersiz varlik dayanag: gibi sorunlari, Islam hukukunun

temel ilkeleriyle catisma potansiyeli tagimaktadir.
3.5.1. Jeopolitik Degisimlerin Para Birimi Istikrarina Etkisi

Jeopolitik riskler, yerel para birimlerinin degerini dogrudan etkileyen dissal
soklardir. Savas, diplomatik kriz ve ambargolar gibi gelismeler; doviz kuru {lizerinde

ani dalgalanmalara, sermaye ¢ikislarina ve spekiilatif baskilara neden olmaktadir.

e Merkez Bankasi Miidahale Simirhh@i: Geleneksel sistemlerde merkez
bankalar1 faiz silahin1 kullanarak para arzin1 kontrol eder. Ancak Islami sistemde faizin
yasak olmasi nedeniyle TCMB benzeri kurumlar, sukuk ihraglari, déviz miidahale

rezervleri ve ortaklik temelli kredilerle ¢6ziim iiretmeye calismalidir.

o Sukuk Temelli Miidahale Ornekleri: Kriz anlarinda altyap: projelerinin
sukuk yoluyla finanse edilmesi, ekonomik tiretkenligi artirarak para biriminin reel

degerini koruyabilecek bir yaklagimdir.
3.5.2. islami Para Politikalarinin Gelistirilmesi I¢in Stratejik Perspektifler

Enflasyonla miicadelede faizsiz sistemin sundugu alternatifler, mali disiplin ve

tiretken yatirim anlayisi iizerine kuruludur.

e Sukuk Uygulamalari: Kamu bor¢lanmalarinda sukuk kullanimi, faiz yiikii
olusturmadan yatirimciya reel varlik ortakligi sunar. Enflasyonist baskinin

azaltilmasinda finansal istikrar saglayici arag olarak kullanilabilir.

e Ortaklik Temelli Finansman: Mudaraba ve miisareke gibi yontemler, risk
paylasimi temelinde ekonomik biiylimeyi destekler ve kredi temelli para genigslemesini

sinirlayarak fiyat istikrarini korur.
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3.5.3. FinTech ve Dijital Céziimlerle islami Politikalarin Uyumlastiriimasi

e Seriatla Uyumlu Dijital Paralar: Ger¢ek varliklara dayali, spekiilatif
olmayan, seffaf ve denetlenebilir dijital paralar, hem teknolojik hem de dini agidan

kabul goren ¢oziimler olabilir.

« Akill Sézlesmeler ve Blockchain: Islami finans islemlerinde taraflar aras
giiveni artirmak ve manipiilasyonu azaltmak amaciyla akilli s6zlesmelerin (smart

contracts) kullanimi, islem maliyetlerini diisiirerek sistem etkinligini artirir.

3.5.4. Geleneksel ve Islami Para Sistemlerinin Karsilastirmali Incelenmesi

Unsur Geleneksel Sistem Islami Finans Sistemi

Temel Mekanizma | Faiz (riba) Kar—zarar ortaklig1

Para Politikas1 | Faiz orani, acik piyasa | Sukuk, mudaraba, doviz rezerv

Aract islemleri politikas1

Para Dayanagi Fiat para Reel varlik temelli (altin, glimiis,
miilk)

Enflasyonla Para arz1 kontrolii, faiz | Ger¢ek iiretim tesviki, mali

Miicadele ayart disiplin

3.5.5. Uygulama Ornekleri ve Tecriibe Paylasimlar

e Malezya: Islami finansin kurumsallasmasinda 6ncii olan Malezya, sukuk
thraclarinda lider lilke konumundadir. Ayrica Bank Negara Malaysia, faizsiz politika

araci gelistirme calismalarinda 6nemli mesafe kat etmistir.

o Birlesik Arap Emirlikleri: Dubai’de kurulan Islami ekonomi merkezleri,
ticari islemlerin seriata uygun sekilde yiiriitiilmesi i¢in blockchain tabanl platformlar

ve dijital Islami 6deme ¢dziimleri gelistirmektedir.
3.6. Genel Degerlendirme ve Oneriler

Islami para politikalarinin gelecegi, mevcut kiiresel sistemle entegrasyon,
dijitallesmenin seriatla uyumlastirilmast ve krizlere karst esnek politikalar

tiretilmesiyle sekillenecektir.
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Politika Onerileri:
1. Seriat Uyumlulugu Denetim Mekanizmast Kurulmalidir.
2. Islam iilkeleri arasinda ortak dijital para ve ddeme sistemleri gelistirilebilir.

3. Faizsiz ve seffaf kamu bor¢lanma enstriimanlari artirilmalidir (sukuk tabanli

biitce finansmant).

4. Islam iilkeleri arasinda Islami ekonomi is birligi platformlari olusturulmali,

tecriibe paylasimi sistematik hale getirilmelidir.

Tarihsel siirecte istikrarli bir deger Sl¢iisii olarak kullanilan altin ve giimiis,
paranin satin alma giiciiniin korunmasinda etkin birer ara¢ olmustur. Bu baglamda bazi
Islam alimleri, Islami finans sisteminde dinar ve dirhem esasli bir modele déniisi

tavsiye etmektedir.

e Delil: “Altin altinla, giimiis giimiisle, esit miktarda ve elden ele verilmelidir.”

(Sahih Miislim, Hadis: 1587)

e Uygulama: Sabit kiymetli dijital dinar/dirhem sistemlerinin gelistirilmesi,

para birimi deger kayiplarini sinirlandirabilir.
2. Ser’i Uyumlu Sé6zlesmelerin Tesviki

[leri vadeli islemler, taksitli satislar ve miibadele temelli finansal sdzlesmelerle,
borg¢lu ve alacakl arasinda hakkaniyetli denge saglanabilir. Bu, enflasyonun etkilerini

minimize eden bir yontemdir.

e Delil: “Bir seyde borg alirken, belli bir 6l¢iide ve belirli bir zamanda, belirli bir
tart1 ile alinmalidir.” (Sahih Buhari, Hadis: 2239)

Borg¢larin Para Birimi Degisimine Gore Yeniden Degerlendirilmesi

Islam hukukunda “zarar yoktur” ilkesi uyarinca, doviz kurundaki asiri
dalgalanmalar durumunda, bor¢larin yeniden degerlendirilmesi makul ve mesru bir

uygulama say1lir.
e Delil: “Zarar vermek ve zarar gérmek yoktur.” (el-Muvatta’, Malik)

e Goriis: Ibn Kayymm, &l¢ii ve tartimin esas almmasini, degisken unsurlarin

adaletle yeniden diizenlenmesini savunmustur.

Islami Finansal Araclarin Kullammimn Giiclendirilmesi
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1. Sukuk’un Stratejik Bir Yatirnm Araci Olarak Tesviki

Sukuk, faizsiz, varlik temelli ve kéar-zarar ortakligina dayanan menkul
kiymetlerdir. Bu yapi, hem yatinmciyr korur hem de kamu yatirinmlarinin

finansmaninda etkin bir alternatif sunar.
e Delil: “Allah aligverisi helal kild1 ve faizi haram kild1.” (Bakara, 2:275)

2. Vakif ve Zekiat Kurumlarmmn Enflasyonla Miicadelede Roliiniin

Artirilmasi

e Vakif: Gelirleri iiretken yatirimlara kanalize edilerek fiyat istikrar
saglanabilir. Tarihi olarak, Abbasiler doneminde vakiflar egitim, saglik ve altyap1 gibi

temel hizmetleri fonlamistir.

o Zekat: Servet transferi saglayarak tiiketim giiclinii artirir ve arz-talep dengesi

ile fiyatlar stabilize eder.
e Delil: “Onlardan zekat al ki, onlar1 arindirip temizleyesin.” (Tevbe, 9:103)
3. Islami Tasarruf ve Yatirnm Kiiltiiriiniin Yayginlastiriimasi

Islam ekonomisinde tasarruf, israfin 6nlenmesi ve reel iiretime yonlendirilmesi

gereken bir kaynak olarak degerlendirilir.

e Yatirim Araclari: Miibadele (ticaret), ortaklik (mudaraba/miisareke) ve ziraat

temelli yatirimlar tesvik edilmelidir.

e Delil: “Kim artirirsa veya fazlasini alirsa, o faize girer.” (Sahih Miislim, Hadis:

1584)
3.6.1. Para Politikalarmin Ser’i lkelere Gore Yeniden Sekillendirilmesi
1. Makul Enflasyon i¢cin Para Arzi Disiplininin Saglanmasi

Paranin deger kaybma yol acan kontrolsiiz basim faaliyetleri, Islam’da
“belirsizlik” ve “zarar” yasagi ile ¢elisgmektedir. Bu nedenle, reel varlik dayanakli para

politikalar1 tesvik edilmelidir.
e Delil: “Belirsiz aligveris (bey’ el-garar) yasaktir.” (Sahih Miislim, Hadis: 1513)

2. Ser’1 Uyumlu Para Birimlerinin Tesviki
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e Oneri: Degerini koruyan, altina veya reel iiretime endeksli, kar-zarar

paylagimi esasli sabit para birimleri gelistirilmelidir.

e Amag: Spekiilatif dalgalanmalar1 azaltmak, ticarette hakkaniyetli deger

Olclimiinii saglamak.

Déviz degerindeki degisimlerin islam ekonomisi perspektifiyle borglar, finansal
sOzlesmeler ve para politikalari iizerindeki etkileri kapsamli bir bicimde incelenmistir.
Elde edilen bulgular, para degerinin korunmasinin yalnizca ekonomik degil, ayn
zamanda sosyal adalet, ser’l denge ve ahlaki sorumluluklar agisindan da 6nemli

oldugunu ortaya koymaktadir.

« Islam ekonomisi, faizsiz, risk paylasimina dayali ve toplumsal dayanismay1

onceleyen yapisiyla kriz donemlerine karsi daha direncli bir alternatif sunmaktadir.

 Para politikalarinda sukuk, vakif ve zekat gibi araglarin entegre edilmesi,
finansal istikrarin saglanmasi ve doviz kuru soklarinin etkisinin azaltilmasi agisindan

Onem arz etmektedir.

« Onerilen stratejiler, hem teorik hem de pratik diizeyde uygulanabilir olup,
Islam ekonomisinin cagdas kiiresel sisteme entegre olurken kimligini koruyabilecegi

bir gergceve sunmaktadir.
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SONUC

Bu tez calismasi, Islam ekonomisinin temel ilkeleri ¢er¢evesinde para biriminin
degerinde meydana gelen degisimlerin, borg iliskileri ve finansal soézlesmeler
tizerindeki etkilerini sistematik bigimde ele almayr amacglamistir. Giiniimiiz kiiresel
ekonomik sisteminde giderek artan Olgekte hissedilen doviz kuru dalgalanmalari,
enflasyon baskis1 ve para istikrarsizligi gibi olgularin, 6zellikle borg yiikiimliiliikleri

ve taraflar arasindaki adalet dengesi lizerindeki etkisi agik bi¢imde ortaya konmustur.

Bu baglamda, Islam ekonomisi yalnizca teorik bir kavram olarak degil, aym
zamanda pratik ve uygulanabilir ¢dziimler sunan kapsamli bir sistem olarak ortaya
¢ikmaktadir. Tezin ilk boliimii, paranin kavramsal, tarihsel ve teorik temellerini ele
almakta; ayrica para degerindeki degisimlerin detayli bir analizini sunmaktadir. Ikinci
boliim, borg iliskilerini, sozlesme tiirlerini ve Islam hukukunda borgluluk kavramini
ele almaktadir. Ugiincii boliim, farkl diisiince okullarmin metodolojilerinin ve dijital
ekonominin para iizerindeki etkisinin karsilastirmali bir degerlendirmesini
sunmaktadir. Sonraki boliimlerde Islami para politikalart modern sistemlerle
karsilastirilmakta, dijital para birimi, zekat ve vakif uygulamalari gibi faktorlerin etkisi

ele alinmakta ve Tiirkiye vaka ¢aligmasinda 6rnek olaylar sunulmaktadir.
Arastirmanin Temel Bulgular1 ve Katkilar:

1. Para degerindeki degisim, ekonomik adalet ilkesini dogrudan tehdit
etmektedir.
Doviz kurlarindaki oynaklik, tiiketici alim giiciinii zayiflatmakta; borglarin reel

degerini belirsiz hale getirerek taraflar arasinda haksizliklara neden olmaktadir.

2. Islam ekonomisi, teorik siirlarin Stesinde yapisal ve islevsel ¢oziimler
sunmaktadir.
Altin ve glimiis standardina dayal1 sabit deger Ol¢iileri, faizsiz finansal modeller ve
bor¢larin adil yeniden degerlendirilmesini saglayan fikhi ilkeler; enflasyon ve para

deger kaybi gibi sorunlara kars1 gii¢lii alternatifler olusturmaktadir.

3. Mezhepler arasi1 yorum farkliliklar, ¢agdas uygulamalar i¢in esnek ¢oziimler

liretme potansiyeli tasimaktadir.
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4. Mezhebi goriisler arasinda teknik farkliliklar olsa da, adalet, zarar vermeme ve
denge ilkelerinde ittifak saglanmis; bu da gilinlimiiz sorunlarina ser‘i temelde

cevap lretilebilecegini géstermistir.

5. Islami para politikalari, geleneksel sistemlere kiyasla daha direngli ve sosyal
acidan daha adaletli c¢oziimler iiretmektedir.Faizsiz sistem, maliyetleri topluma
yaymak yerine paylagsmaya dayali mekanizmalar onermekte; zekat ve vakif gibi

kurumsal araglar, sosyal giivenlik ve gelir adaletini giiglendirmektedir.
Elestirel Bakis ve Calismanin Sinirliliklar

Bu calismanin temel katkisi, Islam ekonomisi literatiirinde doviz kuru
degisimlerinin borg iligkilerine etkisini hem teorik hem de ampirik yonleriyle ele almis

olmasidir. Ancak bazi sinirliliklar da s6z konusudur:

o Giiniimiiz hukuk sistemlerinin Islami finans ilkeleriyle entegrasyonundaki

pratik giigliikler, uygulama diizeyinde uyum sorunlarina yol agabilmektedir.

« Dijital para ve finansal teknolojiler gibi yeni gelismeler, heniiz tam anlamryla
oturmadigi i¢in bu konulara iliskin ¢ikarimlarin zaman igerisinde yeniden

degerlendirilmesi gerekebilir.
Gelecege Yonelik Oneriler

1. Islam iilkeleri, para politikalarmi reel varliklara dayali bir yapiya
doniistiirmelidir.

Altin, glimiis gibi sabit kiymetlerle iliskilendirilmis para sistemleri, istikrar1 artirabilir.

2. Faizsiz  finansal sistemlerin  yaygimlastirlmast  desteklenmelidir.
Sukuk, ortaklik sozlesmeleri, vakif temelli finansman gibi modellerin kullanim

alanlar1 genisletilmelidir.

3. Ser'i ilkelerle uyumlu dijital para Dbirimleri  gelistirilmelidir.
Blockchain teknolojisi, seffaflik ve gilivenlik agisindan fayda saglamakla birlikte, bu

sistemlerin seriat uyumlulugu giivence altina alinmalidir.

4. Toplumsal diizeyde Islami finans okuryazarligi  artirilmalidir.
Bireylerin seri uyumlu iriinleri tanimasi, ekonomik kararlari daha bilingli

almalarina ve sistemsel glivenin olugmasina katki saglayacaktir.
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5. Mezhepler arasit karsilastirmali akademik caligmalar desteklenmelidir.

Bu, ser‘1 ¢oziim yollarinin ¢agdas ekonomik sorunlara uyarlanabilirligini artiracaktir.

Bu tez ¢alismasi, para degerindeki degisimlerin ekonomi iizerindeki ¢ok boyutlu
etkilerini Islam iktisad1 perspektifinden ele alarak, adalet, istikrar ve toplumsal
dengeye dayal1 bir ¢6ziim yaklasimi sunmustur. islam’m mali islemlerde belirledigi
kurallar ve kurumsal yapilar, yalnizca ge¢mise ait teorik sistemler degil; ayn1 zamanda
giiniimiiz diinyasinda uygulanabilir alternatif modellerdir. Ozellikle faizsiz finans,
zekat ve vakif sistemleri, yalnizca ekonomik degil, ayn1 zamanda sosyal istikrar1 da

hedefleyen kapsamli bir ¢cergeve sunmaktadir.

Bu baglamda, ¢alisma hem teorik literatiire katki sunmus hem de politika
yapicilar i¢in siirdiiriilebilir, ser‘l temelli ve toplumsal fayda gézeten pratik Oneriler

gelistirmistir.
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