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OZET

Bankalar hi¢ siliphesiz iilkelerin ekonomisinde hayati bir rol oynar. Ekonominin
istikrar1 temelde bir iilke i¢cinde bankalarin iyi performansina dayanir. Calisma 2000-2015
yillar1 arasinda, iki farkli iilkede (Malezya ve Tiirkiye) bulunan Islami bankalarin finansal
performansini degerlendirmeyi hedeflemektedir. Ayrica bu iki iilkede bulunan 12 Islami
bankadan elde edilen veriler kullanilarak banka karlilig1 ile bankaya 6zgii ve makroekonomik
Ozellikleri arasindaki iliskiyi de arastirir.

Calismada yapilan betimsel istatistiklere gore, Tiirk Islami bankalar Ozsermaye
Karlilig1 ve Yonetim Kalitesi alaninda daha iyi performans gosterirken, Malezya'daki Islami
bankalar Aktif Karlilik, Sermaye Yeterliligi ve Kazang Kalitesi agisindan daha iyi performans
gostermektedir.

Bu tez Sermaye Yeterliligi, Yonetim Kalitesi, Kazan¢ Kalitesi, Likidite, Banka
biiyiikliigii, Gayri safi yurtici hasila ve Enflasyon Oraninin temel Karlilik Gostergeleri (Aktif
Karlilik ve Ozsermaye Karliligr) iizerindeki etkilerini ayr1 ayr arastirirken Eviewes programi
versiyon 8.1 POLS (Pooled Ordinary Least Square) uygulanmistir. Korelasyon ve regresyon
analizleri da yapilmstir.

Ampirik sonuglar ayrica bu bagimsiz degiskenlerin ¢ogunu karlilik (bagimli)
degiskenlerinin tizerinde giiglii bir etkisi oldugunu gostermistir.

Anahtar Kelimeler: islam Bankaciliginin Gelisimi, Performans Degerlendirmesi, Finansal

Oranlar, Karlilik Belirleyiciler, Bagimli Degiskenler.
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SUMMARY
ISLAMIC BANKING ( PARTICIPATION BANKING) DEVELOPMENT AND
PERFORMANCE EVALUATION: TURKEY AND MALAYSIA EXAMPLE

There is no doubt that banks play a vital role in the economy of all countries. Stability
of economy depends basically on banks' well-performance within a country. The paper
analysis how bank characteristics and the overall financial environment affect the
performance indicators of Islamic banks in Malaysia and Turkey from 2000 to 2015.

Avariety of internal and external banking characteristics were used to predict
profitability and efficiency. It also investigates the relationships between bank-specific and
macroeconomic characteristics with the bank profitability by using data 12 Islamic banks
from these two countries.

According to the descriptive statistics in this research, Islamic banks in Turkey had
performed better on the Return on Equity (ROE) and Management Quality (LDR); While the
Malaysian Islamic banks had performed better on Capital Adequacy (TETA), Earning Quality
(ERR) and Return on assets (ROA).

With the help of Eviews program version 8.1, correlation and regression analysis were
carried out to investigate the impact of Capital Adequacy (CAR), Management quality (LDR),
Earning quality (ERR), Liquidity (LAR), Bank size (BSIZE), Gross Domestic Product (GDP),
Inflation Rate (INF) ve Dummy variable on major profitability i.e... Return on Assets (ROA)
and Return on Equity (ROE).

The empirical results had shown that, most of the independent variables have a strong
impact on the profitability (dependent variables).

Keywords: Islamic Banking Development, Performance Evaluation, Financial Ratios,

Profitability Determinants, Dependent Variables.
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GIRIS

Bu calisma 2000-2015 yillarn arasinda segilen bankalarin finansal ve karlilik
performansini analiz ederek ve her bir bankanin finansal karlilik performansi 6zelliklerini
inceleyerek Malezya ve Tiirkiye'deki Islami bankalarin nasil ¢alistig1 iizerine 151k tutmay1
hedeflemektedir.

Kar ve zarara katilma esasma goére ¢alisan ve risk paylasimini Ongdren sistem,
diinyada daha c¢ok faizsiz bankacilik ya da Islami bankacilik olarak bilinmesine ragmen,
Tirkiye’de Katilim Bankacilig1 (participation banking) olarak bilinmektedir.

Diinyada 1960’11 yillarin sonlarina dogru varligini hissettirmeye baslayan ‘faizsiz
bankacilik’ atil fonlarin degerlendirilmesi ve kalkinma tizerindeki etkileri ile dikkat ¢ekerek
pek cok iilkede hizla faaliyet alani bulmustur. Katilim Bankalar1 Tiirkiye’de ise 1980’li
yillarin baslarinda glindeme gelmis olup yaklasik 25 yillik bir gegmise sahiptir (Eskici, 2007).

Diinya’da ‘faizsiz bankacilik’ adi altinda yayginlasan Katilim Bankalari, daha ¢ok
Korfez bolgesinde Miisliman niifusun yasadigi yerlerde onemli miktarlarda tasarruflarin
birikmesi ve bu tasarruflarin degerlendirilmesi ihtiyacindan ortaya ¢ikmistir. Tiirkiye’de yakin
tarihe kadar ‘Ozel Finans Kurumu’ olarak adlandirilan séz konusu kuruluslar 5411 sayil
Bankacilik Kanunu’nda yapilan degisiklikle 2006 yili basindan itibaren ‘Katilim Bankast’
olarak adlandirilmaya baglanmistir.

Onciiliigiinii islam Kalkinma Bankasi’nin yaptigi ‘faizsiz bankacilik’ girisimi
neticesinde ortakliklar ve miistakil miiesseseler olarak kurulan Katilim Bankalarin1 bugiin
diinyanin pek ¢ok iilkesinde gorebilmekteyiz. Bu tiir kuruluslar, Miisliiman toplumlarin ya da
Miisliiman azinliklarin yasadigi iilkelerde yaygin bir sekilde yer almaktadir.

Finans ve bankacilik sistemi ile ilgili olarak yapilan arastirmalarda Tirkiye'de atil
durumda, iiretime aktarilamayan yliksek miktarlarda fon bulundugu saptanmis ve bu fonlarin
iilke ekonomisine kazandirilamamasinin temel gerekgelerinden biri olarak da fon sahiplerinin
faize dayali araglardan uzak durmak istemesi vurgulanmustir.

Tiirkiye ekonomisinin disa bagimlilig1 ve borg stoku dikkate alindiginda, atil fonlardan
yararlanabilme olanagi daha da onem arz ederek Tiirkiye ulusal sinirlar igerisinde bulunan
faize duyarli kesim yaninda, faize duyarli uluslararasi fonlardan da yararlanabilmek icin
faizsiz esaslara dayali finansal araglar onem kazanmustir.

Katilim Bankalari, faizsiz finansal enstriimanlar ile bu boslugu doldurarak atil kalmis
fonlarin finans ve bankacilik sistemine dahil edilmesinde kendine ozgli yontemleri ile
ozellikle reel sektorii destekleyici, kayit dist ekonomiyi Onleyici, istthdam ve rekabeti artici

rol Ustlenmektedirler.



1983 yilinda Bakanlar Kurulu tarafindan yaymlanan Kanun Hiilkmiinde Kararname ile
faaliyet izinleri saglanan Katilim Bankalari, geride biraktiklar siire¢ icerisinde topladiklar
fonlarin biiyliik ¢ogunlugunu Tiirkiye ekonomisine geri kazandirarak kalkinmaya ve reel
sektoriin gelisimine katki saglamiglardir.

1983’ten gilinlimiize Tiirk ekonomisi ¢esitli kalkinma hamleleri ve ciddi krizlerin
bulundugu o6nemli ekonomik hadiseler yasamistir. Katilim Bankalar1 bu siireclerde hem
kalkinmaya katkilar1 hem de kriz donemlerinde sektor igerisindeki konumlari itibariyle dikkat
cekmistir. Ancak sagladiklar1 tiim katki ve konumlarina ragmen Katilim Bankalarinin
ekonomi icerisindeki pay1 halen az sayilabilecek oran ve tutarlarla ifade edilebilmektedir.

Tiim diinya ekonomilerini etkileyen 2008 Kiiresel Krizi ile birlikte para ve sermaye
piyasalarinda yeni sistemler, finansal hizmetler ve {irlinler i¢in birtakim arayislar baglamistir.
Krizden ¢ikis yolu olarak goriilen alternatif sistemlerin en énemlilerinden birisi de “Islami
Finans” tir.

Bugiin diinya ekonomisinde ve Tiirkiye'de ciddi bir fon toplama ve fon kullandirma
kaynag1 olarak piyasalardaki etkilerini hizla arttirmakta olan faizsiz bankalarin uzantist olarak
halen Tiirkiye’de Albaraka Tiirk, Bank Asya, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans Katilim
Bankalar1 hizmet vermektedir.

Bu ¢alismanin hedefi Tiirkiye ve Malezya'daki islam bankalarinin mali performansini
ve banka 6zelinde faktorler ile makroekonomik faktdrlerin Tiirkiye ve Malezya'daki islam
bankalarin karliligmmi nasil etkiledigini arastirmaktir. Bu c¢alisma nicel arastirma
metodolojisini  kullanmaktadir. Bankalarin finansal performansint degerlendirmek icin,
finansal oran Olgiileri uygulanacaktir. Bilancolar ve gelir beyam verileri bankalardan elde
edilmistir ve ¢alisma siirecinde de panel verileri kullanilacaktir.

E-view 8.1 yazilimi uygulanarak, verileri iizerinde betimsel analiz, korelasyon ve
regresyon analizi uygulanacak ve bagimsiz degiskenlerin (Sermaye Yeterliligi, Yonetim
Kalitesi, Kazan¢ Kalitesi, Likidite, Banka biiyiikliigii, Gayri Safi Yiirti¢i Hasila ve Enflasyon
Oran1 Aktif Karlilik ve Ozsermaye Karlihigi gibi bagimli degiskenler iizerindeki etkisi
ogrenilmeye calisilacaktir.

Bagimsiz degiskenler i¢csel ve digsal faktorlerden meydana gelir. Igsel faktdrler veya
(bankaya 0zel degiskenler) arasinda Sermaye Yeterliligi, Yonetim Kalitesi, Kazang Kalitesi,
Likidite ve Banka biiyiikliigii bulunur. Digsal faktorler veya (makroekonomik degiskenler)
arasinda Gayrisafi Yurti¢i Hasila Biiylime Hizi, Enflasyon Biiylime Hiz1 ve Kukla Degisken

bulunur.



Bu tez asagidaki sekilde diizenlenmistir: Birinci bdliimiinde, finansal sistem ve
bankaciligmin genel tanimu, tiirleri, fonksiyonlar1 kavramsal agisindan incelenmistir. Ikinci
boliimiinde, Islami bankaciligmin kavrami, prensipleri, hukuku ve yontemleri hakkinda
bahsetmistir. Uciincii béliimiinde ise, Tiirkiye ve Malezya'daki Islami bankalarinm
performans agisindan bir arastirma yapilmis, arastirma bulgulart bagimsiz degiskenlerin

bagimli degiskenlerin etkilerine incelenmis ve sonuglart degerlendirilmistir.



BIiRINCi BOLUM
FiINANS SISTEMi VE BANKACILIK

1.1 Bankanin Genel Tamim

Giliniimlizde bankalarin fonksiyonlar1 c¢ok c¢esitlenmis oldugundan tam bir tanim
yapmak zordur. Ancak, ¢ok genel olarak banka, mevduat toplayarak kredi veren finansal
kurulus olarak tanimlanabilir. Bankalar kisa vadeli fon arzlariyla uzun vadeli fon taleplerini
karsilamaktadir. Bankalarin finansal kuruluglar arasinda ayr1 bir 6nemi vardir. Bunu nedeni
ise bankalarin kaydi para yaratabilmeleridir. Bankalarin bu 06zelligi, para politikasi
uygulamalari agisindan 6nemli bir unsur teskil etmektedir (Pinar ve Erdal, 2005).

Klasik anlamda banka; para O0deme islemlerini, kredi islemelerini ve yatirim
islemlerini yiiriiten kurumlardir. Bankalar, toplumda bazi insanlarin {iretim yoluyla ya da
baska yollarla elde ettikleri alim gii¢lerinin tiiketilmeyen kismini (tasarruflarini) baskasina
kullandirarak elde ettigi parasal farkla faaliyetlerini siirdiiren bir kurulustur. Ekonomideki
islevleri agisindan bankalar, kitlelerden mevduat ve diger isimler altinda kaynak toplayan, bu
kaynaklar1 kredilendirme ve diger mali islemlerde kullanan, bu islemleri devamli olarak
yapan, ekonomide kaydi para yaratan mali kurumlar olarak tanimlanmaktadir.

Diger bir tanim olarak banka, para, kredi ve sermaye konularma giren her cesit
islemleri yapan ve diizenleyen, 6zel veya kamusal kisilerle isletmelerin bu alandaki her tiirli
ihtiyaclarmi karsilama faaliyetlerinde bulunan bir ekonomik birimdir. En basit tanimini ise
sOyle yapabililiriz: Bankalar faizle para alip veren, kredi, iskonto, kambiyo islemleri yapan,
kasalarinda para, degerli belge, esya saklayan ve bunun disindaki diger ekonomik

etkinliklerde bulunan kuruluslardir.

1.2 Finansal Araci Kurumlarin Sagladigi Faydalar

Finansal aracilar, fonlarin, tasarruf sahiplerinden yatirimcilara aktarilmasinda aracilik
yapan kuruluslardir. Finansal aracilar, kii¢lik tasarruf sahiplerinin yatirmis oldugu kiiciik
miktarlardaki tasarruflar1 birlestirerek biiylik bir fon havuzu olusturmakta ve bu fon
havuzundan ihtiyaci olanlara kredi vermektedir. Finansal aracilar, "diisiik faiz oram" ile
tasarruf sahiplerinden bor¢lanmakta ve "yiiksek faiz oran1" ile yatirimeilara kredi vermektedir.
Faiz oranlar arasindaki fark, finansal aracinin, aracilik isleminden kazanmis oldugu kara
esittir (Pinar ve Erdal, 2005).

Finansal aracilarin bulunmasi, atil tutulmakta olan fonlarin piyasaya girmesini tasvik

edeceginden, reel yatirimlar1 artarak ekonomik kalkinmanin hizlanmas: beklenir.



Ekonomideki para stokunun optimum diizeyde kullanilmasini saglayarak ekonomik istikrarin

saglanmasina katkida bulanabilir. Bundan sonra, finansal araclar varlik nedenleri bakacagiz:

Tasarruf Sahibi ve Yatirnmcumn Kolaylikla Birbirlerini Bulmasini Saglamak;

Tasarruf sahiplerinin 6zellikle de bireylerin tasarruflerini degerlendirmek amaciyla
bor¢ verecek borglanicilari bulmalart veya yatirim yapacak olan sirketlerin istedikleri zaman
ihtiyaglar1 olan fonlar1 borg alacaklar tasarruf sahiplerini bulmalar1 olduk¢a zordur. Finansal
araclar1 bu siireci kolaylagtirmaktadir. Tasarruf sahipleri, atil fonlarini finansal araciya
yatirmak suretiyle giivenilir bir sekilde degerlendirirler. Fona ihtiyaci olan yatirimcilar da
tasarruf sahiplerini aramak yerine istedikleri zaman finansal araciya miiracaat ederek borg

alabilirler.

Olgek Ekonomisini Kullanmak Suretiyle Diisiik Maliyetli Fon Saglamak;

Finansal aracilar, tasarruf sahiplerinin yatirmis oldugu fonlarin toplamini
degerlendirirler. Biiyilk miktarlarda fonlarin degerlendirilmesi, dlgek ekonomisi nedeniyle
islem maliyetlerini diisiirebilmektedir. Islem maliyeti, finansal bir islemin gerceklestirilmesi
i¢in gerekli olan zaman ve para olarak tamimlanir. Ornegin, elinizde bulunan tasarrufunuzu
belli bir siireligine borg vererek degerlendirmek istiyorsunuz.

Ancak bor¢ verdiginiz parayr geri alabilmeyi garantilemek amaciyla bir de borg
sOzlesmesi yapmak istiyorsunuz. Bu sozlesmeyi hazirlamak igin bir avukatla goriisiiyorsunuz
ve yaptigmiz sozlesmeyi notere tasdik ettiriyorsunuz. biitlin bu islemler i¢in masraf
Odliyorsunuz ve zaman harciyorsunuz. Eger islem maliyetleri bor¢ vermek siiretiyle elde
edeceginiz getiriyi asar veya ona yaklasirsa, bor¢ vermenizin hi¢ bir anlami olmaz.

Finansal aracilar, bu konuda uzmanlastiklar1 ve 6l¢cek ekonomilerinden yararlandiklar
(islem hacmi arttikca islem basina diisen maliyetin azalmasi) i¢in, islem maliyetlerini 6nemli
dlciide azaltmaktadirlar. Ornegin bir banka, kredi sdzlesmeleri konusunda uzmanlagmis bir
avukatin nasil bulunabilecegi ve iyi bir kredi sézlesmesinin nasil hazirlanacagi konusunda
uzmanlasmistir. Ote yandan, banka bir kez hazirlanmis olan kredi sézlesmesini kredi

islemlerinde tekrar kullanarak islem basina maliyeti 6nemli 6lcilide disiirtiilebilir.

Biiyiik Miktarlarda Fonlarin Bulunmasi Nedeniyle Portfoy Cesitlendirmesine Giderek Riski
Azaltmak ve Dagitmak;

Finansal arcilar, ellerinde bulunan kii¢iik miktarlardaki fonlar1 birlestirmek suretiyle
biiyiik bir fon olustururlar, ve bu fonlar menkul kiymet satin alarak veya kredi vererek

degerlendirirler. Fon miktarinin biiyiik olmasi, satin almmacak menkul, kiymet miktarini



artirdig1 gibi satin alinacak menkul kiymet ¢esidini de artirmaktadir. Boylece farkli riskelere
sahip menkul kiymetlerin ayni portféyde bulunmasi riskin dagitilmasini saglayacaktir.

Yatirimel, ¢esitli yatirim araglar1 arasinda parasimi dagitarak bir yatirimdan para
kaybederse digerinden para kazanacagini umarak toplam riske karsi kendisini koruyabilir.
Bunu cesitlendirme denir. Buradaki temel fikir “biitiin yumurtalar1 ayn1 sepete koymamak”
seklinde Ozetlenebilir. Bu yontemle yatirim araglarmin kendine has riskleri dagitilarak bir
koruma saglanmis olur, ancak piyasanin genelini etkileyen risklerden bu yontemle kurtulmak
miimkiin degildir (Sermaye Piyasa Kurulu, 2012: 10).

Risk bir varligin gelecekteki degeri konusunda mevcut olan belirsizliktir. Ornegin,
bugiin bir sirketin ¢ikartmis oldugu bir tahvili satin aldiginizda, faiz oranlarinda meydana
gelen dalgalanmalara ve sirketin durumuna bagli olarak bu tahvilin bir yil sonraki degeri
degisiklik gosterebilir.

Cogu tasarruf sahibi kumar oynamak gibi bir magla hareket etmeyi beklerler. Dogal
olarak, bu beklenti sadece tek bir varliga iliskin degildir; tasarruf sahipleri elde ettikleri tiim
varliklar istikrarl bir getiri beklentisi icinde mevcut varlik sepetlerine dahil etmektedirler.
Cesitli varliklardan olusan bu sepete portfoy diyoruz.

Portfoyde bulunan varliklarin birisi veya bir kismi kotii bir performans sevgilesi bile,
ortalama anlamda portfoyilin performans: istikrarli bir getiri saglama egilimi gosterecektir.
Servetin ¢esitli varliklar arasinda dalgitilmasi ¢esitlendirme olarak adlandirilir. Portféyde yer
alan tim varliklarin getirisi ayn1 yonde degismedigi siirece, ¢esitlendirme ile portfoyiin
toplam degerinde ortaya ¢ikabilecek dalgalanmalarinin 6niine ge¢ilmis olur.

Finansal sistem tasarruf sahiplerine cesitli finansal varliklar1 elde tutma olanagi
saglayarak, riskin dagitilmasint miimkiin hale getirmektedir. Finansal piyasalar belirsizlikten
hoslanmayan bor¢ verenlere ve bor¢ alanlara riski transfer edebilecekleri aracilari sunarlar

(Kilig, 2004).

Borg¢ Verenlerle Borg Alanlar Arasinda Olusabilecek Vade ve Miktar Uyusmaziiklarini
Coziimlemek;

Borg verenlerle bor¢ alanlarin vade ve miktar konusundaki arz ve talepleri birbiriyle
uyusmayabilir. Bu uyusmazlik ¢éziilemedigi siirece, bor¢clanma islemi gergeklesmez. Finansal

aracilar olusabilecek vade ve miktar uyusmazliklarini ¢6zebilmektedir.



Asimetrik Bilgiden Kaynaklanan Tersi Se¢im ve Ahlaki Cokiintii Problemlerini Minimize
Etmek Tasarruf Sahibi ve Yatirimcilar: Bilgilendirmek;

Finansal sozlesmeyi yapan taraflarin esit (simetrik) bilgiye sahip olmamasina veya
taraflardan birinin digerine gore daha fazla bilgiye sahip olmasi asimetrik bilgi olarak
adlandirilmaktadir.

Ornegin, bir sirketin yoneticisinin sirketin faaliyetlerini, sirketin hisse senedi veya
tahvillerini satin alan yatirimcilara kiyasla daha iyi bilmesi, bankadan proje kredisi almak i¢in
basvuran bir miihendisin projenin uygulanabilirligi hakkinda banka calisanlarina gére daha
fazla bilgi sahibi olmasi veya bir saticinin {irlinlinii alicilardan daha iyi tanimasi gibi.

Borg talep edenlere borg verenlere gore yatirim yapacaklart projelerle ilgili daha ¢ok
bilgiye sahip olduklar1 i¢in bilgi avantajina sahiptirler. Asimetrik bilgi sorununun piyasa
tizerindeki etkilerini inceleyen Akerlof (1970) “ikinci el araba piyasasi” 6rnegi ile asimetrik
bilgi sorununun sonuglarini analiz ederek araba alici ve saticilarin farkli bilgi kiimelerine
sahip olmalar1 sonucu piyasa mekanizmasinin etkin isleyemeyecegi sonucunu ortaya koymus,
boyle bir durumda devlet miidahalesinin bdyle bir durumda piyasa katilimcilarinin refah

diizeyini arttirabilecegini belirtmistir (Tuncel, 2013).

Ters Secim,

Ters se¢im, adindan da anlasilacagi lizere uygun olmayan yanlis se¢imdir. Finansal
sistemde ters se¢im, bilgi eksikligi nedeniyle riskli menkul kiymetlere yatirim yapilmasi veya
geri 6dememe olasilig1 yliksek kisi veya firmalara kredi verilmesi olarak tanimlanmaktadir.

Ornegin, tasarruf sahipleri tasarruflarini degerlendirmek amaciyla tekstil sektdriinde
faaliyet gosteren bir sirketin hisse senetlerini satin almak istemektedir. Bu amagla, sirketler
hakkinda inceleme yaparlar. Tasarruf sahipleri agisindan sektdrdeki sirketler arasinda c¢ok
biiyiik farkliliklar goriilmemekle birlikte, sirketlerin faaliyetleri ve karlilig1 hakkinda tasarruf
sahiplerine oranla daha fazla bilgiye sahiptir.

Proje veya isletmenin niteligi konusunda ex ante bilgi asimetrisi ters se¢im problemine
yol agmaktadir. Bor¢lanma islemi 6ncesinde ortaya ¢ikan ters se¢im probleminin, piyasanin
etkin isleyisini nasil engelledigi hakkinda ayrintili bir izah Akerlof (1970) tarafindan ikinci el
otomobil 6rnegi ile verilmistir. En aktif bir sekilde borg arayanlar, olumsuz sonuglar dogurma
olasilig1 en yiiksek olan, yani kredi riski kotii olanlardir.

Geri 6deme olasiliklarinin diisiik oldugunu bildikleri i¢in biiyiik risk almakta ve
bor¢lanmaya istekli davranmaktadir. Boylece borcun kredi riski kotii olana verilme olasiligi
artmaktadir. Burada projenin niteligi ve getirisinin ne olacag:i bilinmemektedir. Diger bir

ifadeyle bor¢ verenler isletmenin niteligi ve projenin riski konusunda ayrim yapmada gii¢liik



cekmekte ve asimetrik bilgiden dolay: tasarruf sahipleri geri 6deme olasiligr diisiik, riskli
projelere sahip isletmelere fon kullandirabilmektedir. Proje getirisi geri ddemeden daha diisiik
oldugunda firmanin iflas1 vuku bulacagi i¢in geri 6deme gergeklesmeyecektir (Cengiz, 2013:

154).

Ahlaki Cokiintii veya Ahlaki Riziko (Moral Hazard) ;

Ahlaki ¢Okiintli veya ahlaki riziko (moral hazard), finansal s6zlesme ger¢eklestikten
sonra sozlesme gereklerinin getirilmesine engel olabilecek faaliyetlerde bulunulmasidir. Bu
durum, alinan kredinin geri 6denmemesi ve menkul kiymetin faiz veya ana parasinin
O0denmemesine neden olabilir. Ahlaki ¢okiintii ise, insanlarin ve kurumlarin riskli
davranlariin sonuglarmma kar korunmu olduklar zaman daha fazla risk almalar nedeniyle
ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumda karar alicilar risk iistlenmekle birlikte riskli davranin tim
maliyetine katlanmamaktadirlar (Goker, 2009).

Ormnegin, alman kredinin farkli alanlarda kullanilmas1 veya satin alman tahvilleri ihrag
eden firmanin gereksiz yerlere yatirimlar yapmasi sonucunda bor¢ alinan paranin geri
O6denmemesi riski dogabilir.

Finansal aracilar, asimitrik bilgiyi biiylik dl¢lide dnlemektedir. Finansal aracilar, kredi
vermeden Once kredi isteyen kisi veya sirketler hakkinda detayli olarak bilgi toplayip
degerlendirdikten sonra kredi vermektedir. Benzer sekilde, bir sirketin ihrag ettigi tahvil veya
hisse senedini alirken de sirket hakkinda detayli bilgi topladiktan sonra satin almaktadir.
Finansal aracilar, tasarruf sahiplerini tahvil ihra¢ eden sirketler hakkinda dogru bilgilendirir.

Yatirimcinin dogru bilgi sahibi olmasi, dogru kararlar almasini saglayacaktir.

1.3 Bankalarin Fonksiyonlar:
Fon Aktarma Fonksiyonu: Bankalarin en temel fonksiyonu, finansal sistem iginde tasarruf
edilen fonlar1 fon fazlasi olanlardan toplayip, fon ihtiya¢i duyan kesime en uygun sekilde
aktarmaktir. Bu aracilik karsiliginda bankalar, faiz ve masraf geliri elde ederler. Bankalar, fon
aktarimi yaparken bu kaynagi en verimli olarak kullanacak ve zamaninda eksiksiz olarak geri
O0demesini gerceklestirecek kisi ve kurumlara bu kaynaklar1 aktarmay1 tercih ederler.

Risk yonetimi nedeni ile kaynak dagilimimin en yiliksek verimi saglayacak sekilde
gerceklestirilmesi ekonomi lizerinde de olumlu etki yaratacaktir. Farkli vadelerde ve biiyiikliik
ve vadedeki fon aciklarmin karsilanmasinda kullanilmaktadir. Ayrica bankalar gelir

dagiliminin diizenlenmesine ve refah artisina katkida bulunmaktadirlar.



Aydin vd (2012), gelismis ve gelismekte olan iilkelerde finansal sistemin temel

kurumu olan bankalarin daha ¢ok da mevduat bankalarinin ekonomideki fonksiyonlar1 su
sekilde 6zetlenebilir:
Finansal Aracihik: Bankalarin diger finansal kurumlar gibi baglica fonksiyonu kisi ve
kurumlarin tasarruflarini toplayarak bunlart yine kisi ve kurumlara aktarilmasinda aracilik
yapmaktir. Fon arz edenlerin ve fon talep edenlerin ¢ok sayida, farkli yerlerde sunulan
fonlarin farkli miktarlarda, farkli vadelerde olmasi gibi nedenlerle araci kurumlar olmaksizin
fonlarin ihtiyag sahiplerine transferi zordur.

Fon arz ve talep edenlerin bilgi diizeylerinin farkli olmasi da, diger bir ifade ile
asimetrik bilgi durumu da dogru kararlarin verilmesine engel olusturacaktir. Taraflarin
birbirleri hakkinda yeterli bilgiye sahip olmamalar1 yanhs kararlara, bu da fonlarin yanlis
kullanimina neden olacaktir. Dolayisiyla finansal araci kurumlar olmaksizin fon arz ve
talebinin etkin bir bigimde karsilasmasi pek miimkiin olmamaktadir.

Finans piyasalarinda fon arz ve fon talebin olan taraflar karsilikli olarak fon ve
finansal enstriiman degisimi yapmak amaci ile organize veya organize olmayan piyasalarda
bir araya gelirler. Taraflarin para ve finansal enstriiman degisiminin saglanmasinda araci
gorevi goren en Onemli kurumlardan biri de bankalardir (Yazici, 2013).

Kaynak Akicilik Saglama: Bankacilik sistemi paranin transfer sistemi olma gorevi ile ulusal
ve uluslararasi diizeyde kaynaklara akicilik saglar. Yani, paranin bir miiddet icin ihtiyaci
olmayanlardan ihtiyaci olanlara aktarilmasi islevini goriir.

Kaynak Kullammminda Etkinligi Saglama: Bankalar sahip olduklari uzmanliklar1 nedeniyle
topladiklar1 fonlar1 uygun sektorlere, dncelikli sektorlere, verimli ve karl alanlara aktararak
kaynaklarin kullaniminda etkinligi saglarlar. Bankalar kaynaklarin kullaniminda etkinligi
artirdig1 6l¢lide ekonomik gelisim artmaktadir.

Kaynaklarda Vade ve Miktar Ayarlamas1 Yapma: Bankalar farkli yerlerdeki fon agiklari
ile fon fazlalarimi bulusturarak fonlara akicilik kazandirdigr gibi, farkl vadelerdeki ve farkl
miktarlardaki fon arz ve talebini de bulusturmaktadirlar. Genellikle tasarruf sahipleri kii¢iik
miktarlarda ve kisa siireli olarak fon sunarlarken, fon talep edenler daha uzun siireli ve biiyiik
tutarlarda fon talep etmektedirler.

Bankalar farkli tutarlarla ve farkli vadelerle sunulan fonlar1 toplayarak farkli vade ve
tutarli fon talep edenlere sunarak vade ve miktar ayarlamasi yapmaktadirlar. Boylelikle
bankalar kisa siireli ve kiigiik miktarlardaki tasarruflart yatirnmlarin finansmaninda
kullanilacak kaynaklar haline doniistirmektedirler. Kaynaklarin miktar ve vadesinde

gergeklestirilen bu doniistime bankalarin transformasyon fonksiyonu denir.
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Kaydi Para ya da Banka Paras1 Yaratma: Ticari ya da mevduat bankalarmin en énemli
ozelligi mevduat ve mevduat benzeri kaynaklar toplayarak satinalma giicii yaratabilmeleridir.
Kaydi para ya da banka parasi, fiziki varlig1 olmayan, sadece bankalarin hesaplarina alacak ya
da bor¢ kaydi diisiilerek yaratilan bir 6deme aracidir (Civi, 1985).

Bankalar iizerine c¢ek cekilmesi, ¢eklerin 6deme araci olarak kullanilmasi, verilen
O0deme emirleri ile bankalardaki paralarin bir hesaptan bir hesaba para aktarilmasi bankalara
kaydi para yaratma olanagi vermektedir. Kaydi para yaratilmasinda bankaya para yatirilmasi
da zorunlu degildir; bankalarin kredi agmasi ve bu kredi siirlar1 i¢inde ¢ek ¢ekilmesi ya da
O6deme emri verilmesi gibi durumlarda da kaydi para yaratilabilmektedir.

Uluslararas1 Ticareti Gelistirme: Bankalar, yeni 6deme ve kredilendirme yontemleriyle
ulusal ve uluslararasi ticaretin gelismesinde Onemli rol oynamaktadirlar. Diinyada artan
rekabet bankalarin yeni finansman yontemleri (finansal kiralama, faktoring, forfaiting gibi) ve
yeni Odeme yontemleri (teminat mektuplari, vesaik mukabili 6deme, akreditif gibi)
gelistirmelerine neden olarak ulusal ticaretin yaninda uluslararasi ticareti de gelistirmektedir.
Para Politikasinin Etkinligini Artirma: Gelismis bir bankacilik sistemi o iilkede para
politikalarinin  etkinligini artirmaktadir. Bunlarin yanisira, bankalar, para politikasi
uygulamalarinin ekonomiye yansitilmasinda énemli bir rol tistlenmektedir. Merkez bankalari,
para politikas1 uygulamalarini faiz, reeskont ve zorunlu karsilik oranlarim1 degistirerek veya
acik piyasa islemleri yaparak yiirtitmektedir.

S6zkonusu araglarin hangisi kullanilirsa kullanilsin yapilan degisiklikler bankalarin

verecekleri kredi miktarmi topladiklart mevduati ve bunlarin faiz oranlarini dogrudan
etkilemekte olup, para politikas1 degisiklikleri bankalar aracilifiyla ekonomideki diger
sektorlere aktarilmaktadir. Bu nedenle, etkin calisan bir bankacilik sektorii para politikasinin
etkin bir sekilde uygulanmasinin da bir 6nkosuludur (Pinar ve Erdal, 2005).
Likidite Yaratmak: Bankalar sunduklar1 vadesiz mevduat hizmetiyle kisilere ve firmalara ne
zaman isterlerse harcama yapma imkani saglarlar. Ayrica sagladiklart kredi imkanlariyla,
likiditenin ekonominin geneline yayilmasina katki saglarlar. Kamunun bankalarin mevduata
iliskin yukumluluklerini yerine getirebilecegine olan giiveni, bankanin varliklarinin kalitesine
ve genel finansal durumuna baglhidir.

Diger kurumlarin gerceklestiremedigi durumlarda bile bankalarin kredi ve likidite arz
etme kabiliyeti vardir ciinkii bankalarin mevduat yaratma fonksiyonu, diger kurumlar icin
hemen ulagilabilir olmayan, kredi ve likidite esnekligi saglar (Yagcilar, 2011: 6).

Ekonomi Istikrar1 Etkilemek: Merkez bankasi, bir iilkenin ya da iilkeler grubunun para

politikasindan sorumlu kurumdur. Merkez bankasinin temel amaci para biriminin ve para
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arzinin istikrarinin stirdiirilmesidir. Fakat merkez bankalarmin bunun disinda bankacilik
sektoriiniin son kredi mercii olmak, faiz haddinin kontrolii gibi gorevleri de vardir. Bunun
yaninda merkez bankasinin, bankalar ve diger finansal kurumlari, tedbirsizlik ve
dolandiriciliga karsi, denetlemek gibi yetkileri de olabilir.

Glinlimiizde bir¢ok zengin lilkenin, siyasi miidahaleleri engelleyen yasalarla c¢alisan,
bagimsiz merkez bankalari bulunmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Bank of
England, Sili Merkez Bankasi, Reserve Bank of Australia, Reserve Bank of India, Avrupa
Merkez Bankasi, Bank of Canada, Banco de la Republica de Colombia, Norve¢ Merkez
Bankast ve Federal Reserve giiniimiiz bagimsiz merkez bankasi Ornekleridir.

http://tr.wikipedia.org/wiki/Merkez_bankas%C4%B1. (erisim tarihi:17.07.2015).

Bir merkez bankasinin {stlendigi en Onemli gorev, ulusal ekonomik hedeflerin
basarilmasini kolaylastirmak i¢in, iilkedeki para sistemini kontrol ederek istikrarli bir sekilde
caligmasina olanak tanimaktir. Merkez bankasi bu amaca yonelik olarak para ve kredinin
arzini, maliyetini ve elde edilebilirligini diizenler.

Merkez bankalarinin para arzini kontrol etme fonksiyonu, bir yoniiyle banknot ihrag
etmedeki tekelci giiclerinden, diger yoniiyle de kredi vererek ve menkul kiymet satin alarak
rezerv yaratma ve yok etme giiglerinden kaynaklanmaktadir. Banknot ihraci tarihsel gelisimi
icerisinde bir egemenlik simgesi olarak kabul edildigi i¢in, merkez bankalar1 kar amaci giiden
kuruluglar olarak degil, ulusal ¢ikarlar1 6n planda tutan ve kamu hizmeti sunan kuruluslar

olarak faaliyet gosterirler. http://www.ekodialog.com/finansal. (erisim tarihi: 19.07.2015).

Para piyasalarinda istikrar1 saglanmasi fonksiyonuna daha genis bir perspektifle
bakildiginda, merkez bankalarinin 6nemi daha 1yi kavranabilir. Bir {ilkedeki finansal sistem
elinde fon fazlasi olan tasarruf sahiplerinden yatirim yapmak i¢in fona gereksinim duyanlara
fon aktarilmasi gorevini iistlenir. Ancak bu sayede, yani yatirim yapilmast ile reel anlamda bir
iretim artisindan bahsedilebilir. Finansal sistemin {istlendigi bu fon transferi gorevinin yerine
getirilebilmesi i¢in halkin bu sistem icerisinde faaliyet gdsteren kurumlara giiven duymasi ve
tasarruflarin1 bu kurumlara teslim etmede istekli olmas1 gerekir.

Faiz oranlarinda sik sik ortaya ¢ikan biiylik dalgalanmalar nedeniyle finansal piyasalar
istikrarsiz calisiyorsa veya finansal kurumlar sik sik 6deme giigliigii i¢ine diisliyorlarsa, halkin
bu piyasalarda faaliyet gosteren kurumlara giiveni kaybolabilir. Sonugta sermaye birikimi i¢in
gerekli fon akiminda daralma, ekonomik biiylimede gerileme ve issizlik oraninda artig ortaya
c¢ikabilir. Bu yiizden merkez bankalar1 finansal piyasalarin gelisimini ve fonlarin bu piyasalar

araciligi ile istikrarl akisini saglamada 6nemli bir rol oynarlar.


http://tr.wikipedia.org/wiki/T%C3%BCrkiye_Cumhuriyet_Merkez_Bankas%C4%B1
http://tr.wikipedia.org/wiki/Avrupa_Merkez_Bankas%C4%B1
http://tr.wikipedia.org/wiki/Avrupa_Merkez_Bankas%C4%B1
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Odeme Sistemlerinin Saghkh Islemesini Saglamak: Odeme sistemleri, ekonomik birimler
arasinda mal ve hizmetlerin degisimini kolaylastiran araglari, kurumsal ve orgiitsel catiy,
isletim siireclerini ve haberlesme agin1 kapsamaktadir. Giiniimiizde, 6deme sistemleri merkez
bankaciliginin 6nemli islevlerinden biri haline gelmis bulunmakta, lilke finansal sisteminin
saglikli ¢alismasi ve para politikalarinin bagari ile uygulanabilmesi siirecinde en 6énemli unsur
olarak ele alinmaktadir (Pmar ve Erdal, 2005: 20).

Odeme sistemlerinin finansal piyasalarda 6zel bir rolii bulunmaktadir. Finansal
piyasalarda yapilan 6demelerin yiiksek tutarli olmasi ve bu piyasalarda ¢ok hizli bir parasal
doniisiim olmasi, 6deme sistemlerinin bu piyasalar i¢in dnemini artirmaktadir. Finansal piyasa
katilimcilar1 arasindaki bagimliliklarin artmasiyla bu piyasalarda gergeklestirilen édemeler
sistemik olarak 6nemli hale gelmistir.

Finansal kuruluslardan herhangi birinin yiiksek tutarli bir 6demeyi zamaninda
gerceklestirememe veya hi¢ gergeklestirememe durumu, tiim finansal sistemi ciddi likidite ve
kredi risklerine siiriikleyebilmektedir. Odeme sistemlerinden kaynaklanan ve finansal sistemin
bir boliimiinde baslayan sorun, diger alanlara da sirayet ederek finansal istikrar1 tehdit
edebilmektedir (Tiirkiye Cumhuriyet Markez Bankasi, 2014).

Diinya ekonomisinde yasanan finansal krizlerin ardindan fiyat istikrarini saglamak
gorevinin yani sira finansal istikrara katkida bulunmak, merkez bankalarinin temel gorevleri
arasinda yerini almistir. Odeme sistemlerinin, finansal istikrar agisindan giin gectikce daha
fazla 6nem kazanmasi, merkez bankalarinin 6deme sistemlerinin kesintisiz, giivenli ve etkin
calismas1 konusunda daha fazla rol iistlenmelerine yol agmistir.

Finansal istikrarin saglanmasinda odemeler sisteminin etkin islemesi, kurumlarin
saglikli olmas1 ve piyasanin g¢alisir nitelikte bulunmasi herseyden dnemlidir. Biitiin bunlar
olusabilecek sistemik bir riskin de Onleyicisidir. Ayrica, kiiresellesme siirecinde 6deme
sistemlerinin dis baglantilarinin gergeklestirilmesi, lilkenin kalkinmas1 ve yabanci sermayenin
ve yatirimceilarin cezbedilmesi hedeflerinin vazgecilmez bir 68esi olarak goriilmektedir (Ergel,
1998: 3).

Kredi Talep Edenleri Degerlendirmek ve Izlemek: Kredi, bir bankanin yapacag: istihbarat
sonucunda gercek veya tiizel kisilere; yasa ve bankanin i¢ kurallarin1 ve kaynaklarin1 da goz
oniinde bulundurarak, teminat karsiligr ya da teminatsiz olarak para, teminat veya kefalet
vermek seklinde taninan olanak veya limittir. Bankalar, fon fazlasi olan finansal aktorlerden
topladig1 menkul kiymetleri, fon ihtiyaci olan finansal aktorlere kredi seklinde transfer ederler

(Bozkaya vd, 2013: 15).
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Her toplumda kisi ve kuruluslarin riski azaltmak i¢in ¢aba gdstermesi dogal, hatta
zorunludur. Ancak konu bankacilik acisindan ¢ok yonlii ve biiyiik caplidir. Bankalar riski
azaltmak i¢in siyasal ve ekonomik gelismeleri, {ilkenin ticari ve endiistriyel yapisini, kendi
mevduat ve kasa durumlarmi, geg¢miste aldiklart sonuglari yakindan izlemek, gerekli
onlemleri zamaninda almak zorundadir.

Riskin dogmas1 halinde ugrayacaklari zarar sadece mevduatin yok olmasmna yol
acmayacak, sektoriin itibar1 yaninda iilke ekonomisi de olumsuz yonde etkilenecektir. Bu
nedenle bankalar kredi tahsis etmeden Once yasalarin isaret ettigi dogrultuda hangi is koluna,
ne miktarda ve ne c¢esit kredi tahsis edecegini, kredi verecegi kisi ve kuruluslarin mali
giiclerini, borcunu geri 6deme egilimini saglikli bicimde etiit etmeli, toplayacag: bilgileri
dogru olarak degerlendirmelidir (Tokel, 2004).

Kredinin giivenli, verimli ve akigskan (seyyal) olarak plase edilmesi, riskin asgariye
indirgenmesi, iyi bir istihbarat ile yapilacaktir. Istihbaratin sézlilk anlami; haber, bilgi
toplamak, aragtirmak, sorusturma yapmak seklinde belirtilmektedir. Bankacilikta ise; kredi
degerliliginin tespiti ve riskin azaltilmasi amaciyla, gizlilik ve tarafsizlik i¢inde, bankalar
tarafindan sahislar veya firmalarin ahlaki ve mali durumlarin1 dogru olarak tespit i¢in g¢esitli
kaynaklardan yapilan bilgi toplama ve degerlendirme isine istihbarat denilmektedir.

Kredinin seyyal olarak ¢aligsmasi, verimli ve giivenli bir sekilde kullandirilmasi, kredi
talebinde bulunan isletmenin taninmasi ile miimkiindiir. Kredinin geleceginin gilivencede
olmas1 ve riskin vadesinde tahsil edilebilmesi; miisterinin ve onun kredi limitinin en iyi bir
sekilde tespiti ve isletmelerin taninmasi ise ancak yapilacak 1yi bir istihbarat ile
saglanmaktadir. Bu acidan istihbarat bankalar i¢in biiyiik 6nem tasimaktadir.

Istihbaratin amaci; miisterilerin veya miisteri olabilecek firmalarin hukuki, mali ve
ahlaki durumlarini, is yeterliligi ve girisimciligini, sektoriin ve ekonominin genel durumu
cercevesinde degisik ve inanilir kaynaklardan saptayabilmek ve izleyebilmektir. Kredi, belirli
miktarda bir satin alma giicii veya kefaletin belirli bir zamanda iade edilmek sartiyla, belirli
menfaatler karsiliginda itimat edilen sahis lehine verilmesidir. Kredi islemi ise, bor¢lunun
aldig1 parayr vadesinde 0deme soziine dayanmaktadir. Zaman unsurunun bulundugu her
islemde oldugu gibi kredilerde de risk mevcuttur.

http://firmaistihbarat.blogcu.com/istihbarat/8615282. (erisim tarihi: 21.07.2015).

Istihbaratin amaci; isletmelerin genel durumlari hakkinda bilgi ve goriis sahibi olmak,
kredi hazirligini belirli usul ve esaslara dayanan bir disiplin altina almak, igletmenin 6deme

giiclinli tespit etmek sureti ile kredi riskinin azaltilmasini saglamaktir. Bankalarin kredi
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risklerini azaltmalar1 ancak istihbarat yapmalar1 ile miimkiin olabilmektedir. Kredinin nerede
kullanilacagi ve nasil geri 6denecegini kredi agan bankanin 6nceden bilmesi gerekmektedir.

Kredi taleplerinin degerlendirmesi, bireysel miisteriler ile is yeri sahibi kisi ve kuruslar
i¢in farkli esaslara tabi tutulmaktadir.

Bireysel kredi taleplerinin degerlendirilmesi, ticari faaliyeti olan kisi ve kurumlara
gore daha basit ve kisa siirede tamamlanir. Kredi talebinde bulunan bireysel miisteriden niifus
clizdani, maag bordrosu, maasinda haciz olmadigina dair yazili bilgi, ¢alisanin isyerinin imza
sirkiisli, vergi ve vatandaslik numarasi, ikametgah belgesi ya da ikametgahini gosteren
elektrik, su vb. faturasi gibi evrak ile sahip oldugu tasinir ve tasinmaz varliklara ait belgeler
istenmektedir. Bu belgelerin sadece kredi talebinde bulunan miisteri i¢in degil ayn1 zaman da
kefalet verecek kisi i¢inde alinmas1 gerekmektedir.

Bankalar ticari faaliyeti olan kisi ve kuruluslar lizerinde, bireysel miisterilere gore
daha farkli incelemelerde bulunurlar. Bu nedenle daha farkli bilgi, 6zellikle finansal belgeler
isterler. Sirketin finansal oranlarla Olgiilen finansal durumunu, finansman kaynaklarinin
cesitliligini ve ileriye yonelik finansal tahminleri icerir. Isletmenin faaliyetlerinin giiclii ve
zayif yonlerinin degerlendirilmesi.

Bu degerlendirme sirketin pazar paymni ve pazardaki konumunu, sirketin faaliyet
gosterdigi piyasalarin dongiiselligi ve rekabet dinamiklerini kapsar (Belkis Seval, 2014; 21).
Bu belgeler incelenen firmanin son {i¢ yillik bilanco, gelir tablosu ve mizanlari; inceleme
donemi itibariyle ara mizan; iicer aylik donemlerde diizenlenen gecici vergi beyannamesi ve
gelir tablosu; kurulus ve degisikliklerle ilgili ticaret sicil gazeteleri; oda kayit belgesi; yatirim
tesvik belgesi ve ekleri; kredi ve yatirimlarla ilgili diizenlenen yeminli mali miisavir raporlari

ve imza sirkiileri gibi belgelerdir.

1.4 Banka Tiirleri
1.4.1 Sermaye Kaynaklarina Gore Bankalar

Sermaya kaynaklarina gore bankalar ikiye ayrilir, milli sermaye ile kurulan ve yabanci
sermaye ile kurulan bankalar.
Milli Sermaye ile Kurulan Bankalar: Tiirk kanunlaria gore kurulmus olan, sermayesi Tiirk
parast olarak konulan, sermayesinin ¢ogunlugu ve yonetimle denetimi Tirklere ait olan
bankalar bu grupta yer alir. Bu tiir bankalar kendi aralarinda sdyle siralanir.
Devlet Bankalari: Sermayelerinin tiimii kamuya, yani kamu adina hazineye ya da diger kamu
tiizel kisilerine ait bankalardir. Ornegin T.C Ziraat Bankasi, Iller Bankasi, Vakif Bankast,
Halk Bank, Tiirk Kalkinma Bankasi gibi bankalar devlet sermayeli bankalar.
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Ozel Sermayeli Bankalar: Sermayesinde kamu pay1 bulunmayan, 6zel kisi ve kuruluslarin
sahip oldugu bankalar bu niteliktedir. Ozel sermayeli bankalar, genellikle ticaret, mevduat ya
da yatirim bankasi seklinde kurulurlar.

Karma Sermayeli Bankalar: Ozel sektdr ile kamu sektdriiniin belirli oranlarda sermaye
koymalar1 ile kurulan bankalardir.

Yabanci Sermaye ile Kurulan Bankalar: Sermayesinin tamami yabanci uyruklu kisi ve
kuruluglara ait olan bankalardir. Bu bankalarin yonetim ve kurulus merkezleri Tiirkiye
sinirlar1  disinda  bulunur.  http://www.muhasebedersleri.com/banka-islemleri/banka.html.

(erisim tarihi: 23.07.2015).

1.4.2 Yaptiklan Islere Gore Bankalar

Bu grupta yer alan bankalar1 bese ayirabiliriz. Bunlar: Emisyon Bankalar1 (Merkez

Bankalar1), Is ve Ticaret Bankalar1, Tasarruf (Mevduat) Bankalari, Ziraat ve Sanayi Bankalari,
Yatirim ve Kalkinma Bankalaridir.
Emisyon Bankalari1 (Merkez Bankasi): Ulkelerin para politikalarindan sorumlu olan merkez
bankalarinin davranislari ve politika uygulamalari, faiz oranlar, krediler, para arazi, doviz
kurlar1 gibi degiskenler lizerinde ¢ok biiylik etkiye sahiptir. Bu nedenle finansal sistem iginde
en onemli kurumlar merkez bankalardir. Temel amaci, iilkede fiyat istikrarini saglayarak
stirdiiriilebilir biiylimeye katkida bulunmak ve finans sisteminin saglikli islemesini saglamak
olan merkez bankalarinin temel gorevleridir (Glinal, 2012: 76).

T.C Merkez Bankasi 11 haziran 1930 yilinda kurulmustur. Ayn1 zamanda, devlet adina
banknot ¢ikarmak suretiyle devlet adina para hareketlerini diizenleme yetkisine sahiptir.
Merkez bankalarinin temel islevleri, fiyat istikrarim1 saglamak, iilke i¢indeki para piyasasini
diizenlemek, iilkedeki kredi hacmini ve dagilimmi ayarlamak, {lkenin altin ve doviz
rezervlerini yonetmek, dig ddemeleri diizenlemek ve devletin vezne darlig1 ve mali ajanligi
islevlerini yerine getirmektir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankast (TCMB), fiyat istikrarin1 saglamak i¢in
uygulayacag1 para politikasini ve araglarini segmekte tam bagimsizliga sahiptir. Ancak bu
bagimsizlik hiikiimet ve devlet kurumlar1 ile ne pahasina olursa olsun g¢elismek anlamini
tasimamaktadir. Merkez bankasi politikalar1 temel olan fiyat istikrar1 amagi ile ¢elismemek
kaydiyla, hiikiimetin biiyline ve istihdam politikalar1 ile uyum icerisinde olmalidir.

Diger iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye Cumhuriyeti'nde de kagit para (banknot) basma
yetkisi Merkez Bankasi'ndadir (Yazici, 2013: 109). Merkez bankasinin bunun disinda

bankacilik sektoriiniin son mercii olmak ve faiz haddinin kontrolii gibi gérevleri de vardir.
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Bunun yaninda merkez bankasinin, bankalar ve diger finansal kurumlari, tedbirsizlik ve
dolandiriciliga karsi denetlemek gibi yetkileri de olabilir. Giiniimiizde bir¢ok zengin iilkenin,
siyasi miidahaleleri engelleyen yasalarla calisan, bagimsiz merkez bankalar1 bulunmaktadir.

http://tr.wikipedia.org/wiki/Banka#Banka_t.C3.BCrleri. (erisim tarihi: 25.07.2015).

Ticari Bankalari: Temel fonksiyonlar1 halkin tasarruflarini mevduat olarak toplamak ve
bunlarla miisterilerine kisa - vadeli kredi agmak olan bankalardir. Bunlara bazan mevduat
bankalar1 da denir. Bankalar emisyon bankasi, yatirnm ve kalkinma bankalari, 6zel amaclh
bankalar ve ticaret bankalar1 olarak sinirlandirildiginda, ¢ogu iilkelerde bunlar arasinda en
biiyiik payi ticari bankalar olusturur.

Topladiklar1 fonlarm bir kismin1 (merkez bankasinca belirlenen mevduat munzam
karsiliklar1) giinliik ihtiyaclar i¢in  karsilik olarak ayirir, geri kalam1 ise ticari
ve sinai plasmanlarda kullanirlar. Ticari bankalar tasarruf sahipleri ile sik1 iliski igerisindedir.

http://ticaribankalar.nedir.com/. (erigim tarihi: 28.07.2015).

Ticari bankalarin temelde yerine getirdikleri fonksiyonlar; kaydi para yaratma ve
hizmet fonksiyonudur.

Kaydi Para Yaratma Fonksiyonu: Ticari bankalardaki vadesiz mevduatin bir 6deme araci
olarak kullanilmasi, bu hesap iizerine ¢ek verilmesiyle olur. Boylece mevduat sahipleri ticari
bankalarin saglamig oldugu bu imkanla nakdi para almadan satin alma giicii elde etmis
olurlar. Bu nedenle vadesiz mevduat hesabina banka parasi ya da kaydi para denir.

Hizmet Fonksiyonu: Ticari bankalar vadesiz ya da kisa vadeli mevduat toplama ve bunlar1
kisa vadeli kredi olarak dagitmanin yanisira miisterilere bir takim hizmetler de sunarlar. Bu
hizmetlerin biiyiik kism1 bankaya kazang getirir.

Ticari Bankalarin Amaci: Diger ticari igletmeler gibi ticari bankalarin temel amaci; kar
etmektedir. Ancak, kar kavrami agik bir kavram degildir. Kisaca deginmek gerekirse, kar
bilango kar1 ya da daha bagka bir kavram, mutlak veya oran olarak kullanilabilecegi gibi,
kardan biraz farkli bir kavram olarak isletmenin cari pazar degerini maksimum yapmaktir
denebilir.

Isletmelerde karliligin encoklanmasi, ticari bankalarin da bir ticari isletme olmasi
nedeniyle, karlilig1 encoklamasinin kriteri, 6zsermayenin verimliligi ve karlilikta kullanilan
oranlarin kullanilmasinin yani sira; sektordeki isletmelerin karliliklariyla karsilastirilmasi
gerekir. Tek bir igletmenin bilango karlilikla ilgili fazla bir anlam ifadetmez.

Kisa donemde isletmelerin karlilig1 6nemli olmakla birlikte, uzun dénemde firmanin
amact piyasa degerini dolayisiyla firma sahiplerinin servetlerini en yiiksek diizeye

cikarmaktir. Firmanin amaci, piyasa degerini maksimize etmek olmalidir. Giliniimiizde ticari


http://tr.wikipedia.org/wiki/Finans
http://mevduat.nedir.com/
http://yatirim.nedir.com/
http://ticaret.nedir.com/
http://gunluk.nedir.com/
http://sinai.nedir.com/
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bankalar, isletmelerin kisa vadeli kredi ihtiyacin1 karsilamakta, mevduat ve diger
kaynaklardan sagladigi fonlari, isletmelere kredi olarak vermekte bir koprii gorevi gorerek,
ilkenin iktisadi hayatinin gelismesine katkida bulunmaktadir (Takan, 2001: 60-61).

Ticari bankalar para politikasinin etkinligini artirir. Bir tiilkede etkile bir para

politikasinin izlenebilmesi i¢in gelismis bir bankacilik sisteminin varligi gereklidir. Merkez
bankalarinin para politikasina iligskin olarak kullandiklar1 tiim araglar (avans ve reeskont faiz
hadleri, acik piyasa islemleri, karsilik oranlarinin belirlenmesi, selektif kredi kontrolii, kredi
tavanlar tespit edilmesi) ancak gelismis bir ticari banka sisteminin varlig1 kosuluyla ekonomi
tizerinde etkili olabilir. Bir ekonomide hiikiimetler para politikasin1 belirlemekte, merkez
bankalar1 bu politikayr yiirtitmekte, bankalar da para politikasinin yiiriitiilmesinde gerekli
arach olusturmaktadir.
Yatirnm ve Kalkinma Bankalari: yatirim kurumlar olan yatirim ve/veya kalkinma bankalari
sermaye piyasasinda faaliyet gosterirler. Isletmelere orta ve uzun vadeli krediler acarak
yatirimlara destek saglayan finansman kurumlaridir. Ozellikle II. Diinya Savas1 1945 yilindan
sonrast yatirim bankalar1 6nem kazanmaya basladi. Siiphesiz boyle bir yonetimin altinda az
gelismis tllkelerin siyasi bagimsizlik hareketlerinin arkasinda iktisadi bagimsizligi saglamak
icin hizla bir kalkinma arayigina baslamis olmalar1 yatmaktadir. karsilarina ¢ikan sermaye
birikimi sorununu yenmek ic¢in ticari bankalarin disinda farkli statiiye sahip bankalar
kurulmasi dngoriilmiistiir (Civi, 1985: 54-56).

Yatirim bankalarinin verdikleri krediler orta ve uzun vadeli kredilerdir. Tiirkiye'de
vadesi 1 yila kadar olan krediler kisa vadeli krediler olarak nitelendirilirken, 1-5 yil arasinda
degisen vadeli krediler orta vadeli, 5 y1l ve daha uzun siireli krediler ise uzun vadeli krediler
olarak belirtilir. Orta vadeli krediler bu smiflandirmaya karsin vade kesin bir simur
tasimamaktadir. Kalkinma bankalariin fonksiyonlar biraz daha degisiktir.

Uretim kapasitesinin genislemesini saglayacak ve hizli bir ekonomik kalkinmay1
olanakli kilacak olan uzun siireli yatirimlarda tikaniklik yaratan nedenler yalniz fon akimlari
sorunuyla ilgili degildir. Ozellikle az gelismis ekonomilerde, yatirim projelerinin hazirlanmasi
ve degerlendirilmesinde teknik bilgi ve deneyim noksanliklar1 vardir. Isletmelerin kurulus ve
yonetimini gerektiren bilgiler de tam degildir.

Ayrica yapilmasi zorunlu olan yatirimlarin finansmant i¢in i¢ tasarruflarin yetersizligi
de s6z konusudur. I¢ ve dis kaynaklardan elde edilen tasarruflarin rasyonel kullanilmasi, bu
fonlarin tahsis edilecegi yatirimlarin gereksinme duydugu teknik bilginin saglanmasi, yine bu
yatirimlara tahsis zorunlu olan uzun vadeli kaynaklarin bulunabilmesi gibi sorunlar kalkinma

bankalar1 denilen yeni tip bankalarin kurulmasina neden olmustur.
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Gelismekte olan tlilkelerde yatirim sermayesi eksikligini gidermek ve kalkinmada
oncelikli bolgelere finansman saglamak amaciyla kurulmaktadirlar. Hukumetler veya
uluslararasi kurumlar tarafindan saglanan fonlar ve tahvil ihraci yoluyla kaynak temin ederler
(Yagcilar, 2011:14).

Kakinma bankalarinin, genellikle devletin 6zel ilgisiyle ve ¢cogu kere bu bankalarin
faaliyetlerini diizenleyen 6zel yasalarla kurulduklar1 sdylenebilir. Bu bankalar, verimli ve
ekonomik kalkinma agisindan 6nemli olan yatirim projelerine fon saglamaya g¢alisirlar. Bu
projelerin hazirlanmasina yardimci olurlar. Verilen kredileri projedeki asamalara gore
denetleyerek, amacina uygun bir sekilde kullanilmasini saglamaya ugrasirlar. Isletmelere,
kurulus ve faaliyet donemlerinde teknik yardim saglayabilirler.

Katihhm Bankalari: Katilim bankaciligi, faizsizlik prensiplerine gore ¢alisan, bu prensiplere
uygun her tiirlii bankacilik faaliyetlerini gerceklestiren, kar ve zarara katilma esasina gore fon
toplayip, ticaret, ortaklik ve finansal kiralama yontemleriyle fon kullandiran bir bankacilik
modelidir.  http://www.bireyselyatirimci.com/katilim-bankaciligi-nedir/  (erisim tarihi:

29.07.2015).

1.5 Tiirk Bankacihi@imin Tarihsel Gelisimi

Turkiye’de bankaciligin ge¢misi incelenirken cumhuriyet Oncesi ve cumhuriyet
sonrasi seklinde bir ayirimin yapilmasi en yaygin yontemdir. Alt donem ayrimlar yaparken
Osmanli Devletinde Bankacilik Doneminden 2001'e kadar ayrimlar yapildigi gibi: Ulusal
Bankalar Donemi,Yeni Devlet¢i ve Liberal Donemi, Planli Doénemi, Dis Acilma ve Piyasa
Ekonomisi Donemi, Bankacilik Sektoriinde Yeniden yapilanma donemi olarak da

siniflandirilabilmektedir.

1.5.1 Osmanh Devletinde Bankacilik Sistemi

Cumhuriyet dncesi dénemde Osmanli imparatorlugu’nda padisah ile dini ve askeri
smiflarin  Uist seviyedeki mensuplar1 devletin merkezde ve tagradaki yoneticilerini
olusturmaktaydi. Imparatorlugun milli gelirini yaratan tacir, esnaf, zanaatkar veya
koylillerden olusan iretici smf ise, yonetilenleri temsil etmekte idi. Osmanlh
Imparatorlugu’nda halk, ¢esitli dil, din, 1k, 6rf ve adetlere sahip, ii¢ kitada yerlesik olarak
yasamaktayd1. Imparatorlukta, Osmanli ile birlikte yabancilar da yasamaktayd: (Cabukel vd,
2012: 57).

19. yiizyilin baglarina gelindiginde, yabanci sermayeli banka ve bankerler, Osmanli
topraklarindaki bankacilik hizmetlerini yerine getirmekteydi. Tanzimat Donemi'ne kadar

gecen silirede bankacilikla ilgili herhangi bir ize rastlanmamaktadir. Faizcilik gibi isler


http://www.bireyselyatirimci.com/tag/katilim-bankaciligi
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gayrimislimler tarafindan yapilmaktayken Tirkler, daha c¢ok askerlik ve yoneticilik gibi
islerle ugrasmislardi. Osmanli Hazinesinin sikintiya diisiimesi ile birlekte, kendilerine sarraf
ve galata bankerleri adi1 verilen bazi kisiler etkinlik kazanmistir. Boylece, kismen de olsa
bankacilik benzeri bir sistem olusmustur (Yazici, 2013: 4).

Avrupa'da gerceklesen sanayi devrimi ve onun devlet politikasi haline getirilmesi ile
para ve finansman talebi biiyiik 6l¢iide artmistir. 18 yilizyilin bagindan itibaren 6zellikle biiyiik
sanayi isletmelerin haftalik ve giinliikk ihtiyaclarina cevap verecek bir banka sisteminin
kurulmas1 gerekiyordu. Dolayisiyla, bu gelismelerle Avrupa'da bankacilik sistemi
Osmanli'dan cok daha once yerlesmistir.
http://www.ekodialog.com/osmanli ekonomisi/osmanli-devletinde-bankacilik-sistemi.html.

(erisim tarihi: 03.08.2015).

Osmanli Imparatorlugu'nda bankaciligin 1856 yilinda kurulan Osmanli Bankasi ile
basladig1 yaygin olarak kabul edilen bir goriistiir. Osmanli Bankasini imparatorlukta faaliyet
gostermis diger yabanci bankalardan ayiran en 6nemli 6zellik, bankaya 1863 anlagsmasi ile
para basma ayricaliginin taninmis olmasidir. Bu bankaya devlet biit¢esi denetleme yetkisi
verilmigtir. Tim bunlarin karsilifinda banka hiikiimete teminat karsiligi kisa vadeli avans
vermekle yiikiimlii tutulmustur.

1839 Tanzimat Donemi baslarina kadar gegen donemde, Osmanli Devleti’nde
bankacilik faaliyetlerine rastlanilmamaktadir. Ulkemizde gergek anlamda ilk banka
Tanzimat’m ilanindan sonra 1847°de Istanbul Bankasi adiyla, kurulmustur. Cumhuriyetten
once piyasada faaliyet gdsteren bankalar, daha ¢ok yabanci sermaye tarafindan ya da yabanci
istirakiyle, ozellikle Tiirkiye’de faaliyette bulunan yabanci sirketleri finanse etmek amaciyla
kurulmustur.

Osmanli Devleti’'nde kurulmus olan ilk ulusal sermayeli banka ise; 'Memleket
Sandiklar'dir. Ik tarimsal kredi sandig1 6zelligi tasiyan kurum, 1861 yilinda Mithat Pasa
tarafindan kurulmustur. 1868 yilinda yine Mithat Pasa tarafindan tasarruf toplama amaciyla
“Emniyet Sandig1” kurulmus olup, bir siire sonra her iki banka da, 1888 yilinda yine Mithat
Pasa tarafindan kurulan Ziraat Bankasi ile birlestirilmistir.

1916 yilinda yasayla kurulmus bir kamu kurumu niteligi kazanan Ziraat Bankasi,
Osmanli Devletinden Cumhuriyet donemine gecen ve gilinlimiize kadar gelen en koklii ulusal
kuruluglardan biridir. 1908 yilindan sonra gelismeye baslayan Ulusal Bankacilik ise, 6zellikle
Birinci Diinya Savasi’ndan sonra hiz kazanmistir. Cumhuriyet 6ncesi donemde, yabanci
bankalarin Tiirk bankacilik sistemine egemen olduklar1 ve “borglanma bankaciligi” adi

verilen ¢arpik bir bankacilik sisteminin var oldugu sdylenebilir (Yildirim, 2004).
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Osmanli doneminde kurulan ve sube acarak faaliyet gosteren yabanci bankalar
arasinda en Onemlisi Osmanli Bankasi'dir. Osmanli Bankasi, Bank-1 Osmanii Sahane adi
altinda 1863 yilinda kurulmustur. Yeni Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kurulusundan sonra 1924 ve
1925 tarihli s6zlesmelerle bankanin bu yetkileri elinden alinmastir.

Cumhuriyet Oncesi donemde Once sarraflar, mudaraba ve para vakiflar1 banka
fonksiyonlarini yerine getirmi; daha sonra Istanbul Bankasi, Osmanli Bankasi ve diger
yabanci ve yerli bankalarin kurulmasi ile bu dénemin sonuna gelinmistir. Osmanli bankalari,
bankacilik hizmetlerinin ser’i hukukta yasaklanmamis olanlarini yapar; ihtiyaci olanlara
muamele satigi yoluyla bor¢ para verir veya karz yoluyla bor¢ verip fazladan faiz yerine
muamele masrafi adiyla bir {icret tahsil ederlerdi. Bankalarin miidarebe veya miizaraa (emek-

sermaye) sirketi yoluyla kredi vermesi, kara ortak olmasi da miimkiindi.

1.5.2 Cumbhuriyet Donemi Tiirk Bankacihig:

Ulusal Bankalar Donemi (1923-1944): Bu dénem 17 Subat- 3 Mart 1923 iktisat Kongresinin
toplanmasi ile baslamistir. Kurtulus Savasi sonrasi toplanan Iktisat Kongresi’de &nemli
kararlar alinmistir. Bu kararlardan anlasilacagi gibi izmir iktisat Kongresi'nde ekonomik
kalkinmanin milli bankalarla gerceklesecegi goriisiinde birlesilmistir. Cumhuriyetin ilk
yillarinda tarima dayali ve az gelismis bir ekonomik yap1 s6z konusu idi (Aydin vd, 2012:
64).

Cumhuriyet Déneminde ekonominin alacagi yon ve bi¢im subat 1923 tarihinde tiiccar,
sanayici, cift¢i ve isci kesimlerinden delegelerin katilimiyla gerceklestirilen izmir Iktisat
Kongresinde temel nitelikleriyle belirlenmistir. Kongre’de, iktisadi gelisme icin ulusal
bankaciligin kurulmast ve gelistirilmesi gerekliligi tiim katilimcilar tarafindan dile
getirilmistir. Bu ¢ercevede iktisadi kalkinmanin hizlandirilmasinda bankacilik kesiminin
tagidigr Oonemin bilinci iginde ulusal bankaciligin gelistirilmesi i¢in cesitli girisimlerde
bulunulmustur.

Kongre’ye katilan tiiccar grubu hiikiimetin de ortagi olacagi bir ana ticaret bankasinin
kurulmasini 6nermis ve Tiirkiye IS Bankast A.S. bu oneriler dogrultusunda 1924 yilinda 6zel
kesim bankas1 olarak kurulmustur. Cumhuriyet doneminin ilk 6zel sermayeli mali kurulugu
sayilan IS Bankast A.S.’nin gérevi gayrimenkul alim-satimi yapmak, her tiirlii sanayi, ticari
islerle ugrasmak ve bu alanda c¢alisan isletmelere kredi agmak olarak belirlenmistir (Ardor
vd., 2012).

Yukarida da belirtildigi gibi Cumbhuriyetin ilk yillarinda bankacilik ile ilgili ilk

onermeler Izmir iktisat Kongresinde ortaya atilmigtir. Kongreye katilan tiiccarlar tarafindan
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bir ana ticari bankasinin kurulmasi Onerilmistir. Bu kararlar sonrasinda ilk kurulan banka,
Tiirkiye Is Bankas1 (1924) olmustur. Cumhuriyet dénemindeki ilk biiyiik 6zel sektdr bankasi
olan Tiirkiye Is Bankas, iilkenin ekonomik kalkinmasina katkida bulunmak amaciyla, gerek
sanayi gerek ticaret sektorlerine kredi vermek ve gerekse sanayi ve ticari girisimlerde
bulunmak gorevlerini tistlenmistir (Yildirim, 2004).

Bu dogrultuda 1925 yilinda Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi kurularak faaliyete
gecmistir. Bu iilkenin ilk kalkinma bankasi olma o6zelligini tasimaktadir. Bu bankanin
kurulmasindaki amag, 6zel sanayi isletmelerine orta ve uzun vadeli kredi saglamak ve bilgi
yardimi saglamakti. Ancak Sanayi ve Madencilik alaninda faaliyet gosteren igletmelere yeterli
kredi yardiminda bulunulmamistir. Bunun sonucu 1932°de Tiirkiye Sanayi ve Kredi Bankasi
adin1 almis, 1933 yilinda ise Siimerbank’a devri gerceklesmistir.

Cumbhuriyetin ilk yillarinda bankacilik alanindaki baslica geligmeler; is Bankasi'nin
kurulmasi, Ziraat Bankasi'nin anonim ortaklik haline getirilmesi, Emlak ve Eytam Bankasi'nin
kurularak faaliyete ge¢mesi ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)'nin
kurulmasidir. Bu gelismeler haricinde 1923-1932 doneminde bankacilik sektdriinde gézlenen
belirgin 6zellik, ¢ok sayida yerel bankanin kurulmasidir.

Bu bankalar 6zellikle; yerel olarak faaliyet gdsteren is adamlarinin kredi ve bankacilik
hizmetlerinin karsilanmasi amaciyla kurulmuslardir. Bolgesel ihtiyaglarin kargilanmasinda
olumlu katkilar1 olan bu bankalarin cogu, 1929 diinya ekonomik krizinin olumsuz etkileri ve
Tiirkiye'de sube bankaciligmin gelisip yayginlasmasi nedeniyle faaliyetlerini durdurmak
zorunda kalmiglardir. Bunlardan gilinlimiizde faaliyetlerini siirdiiren ¢ok az banka
bulunmaktadir.

Bu donemin bankacilik agisindan belirgin  6zelligi, biiyilk ve Onemli devlet
bankalarinin kurulus olmasidir. 1934'de baglatilan Birinci Sanayi Plani'nin yiiriirlige
konmasiyla, devlet sermayesinin Onderliginde olusturulan bu bankalar 6nemli gorevler
tistlenmislerdir (Takan, 2001).

1925 yilinda kurulan Sanayi ve Maadin Bankasi 1932 yilinda Sanayi ve Kredi
Bankasi'na doniistiiriilmiis, yonetimindeki fabrikalar Sanayi Ofisi'na baglanmistir. Bu kisa
donemde 06zel kanunlarla kurulan devlet bankalari sdyle siralanabilir: Stimerbank (1933),
Belediyeler Bankas: (iller Bankas1) 1933, Etibank (1935), Denizcilik Bankas1 (1938), Halk
Bankasi ve Halk Sandiklar1 (1938).

Bunlardan Siimerbank, sanayinin gelismesini desteklemek, T.Halk Bankasi, kiigiik
esnaf ve sanatkarlara kredi saglamak, Iller Bankasi, yerel idarelerin gelismesini saglamak,

sehir imar planlarini hazirlamak, su-elektrik-havagazi-kanalizasyon gibi altyap1 hizmetlerinin
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saglanmasini orta ve uzun vadeli kredilerle desteklemek, Denizcilik Bankasi Tiirk ve yabanci
limanlar arasinda ulagimin saglamak icin feribot isletmeleri kurmak, sehir i¢i deniz nakliyat
islerini yapmak, g¢esitli liman islerini yiirlitmek amaciyla kurulmustur. 19381 yillar,
Tirkiye'deki bankacilik agisindan 6nemli bir konu, tek subeli bankaciligin sona ermesidir.
Yeni Devletci ve Liberal Dénem (1945-1960): 1939-1945 déneminde ikinci Diinya
Savasinin etkisiyle ekonomide yasanan durgunluk bankacilik sektoriine de yansimigtir. 1945—
1959 donemi ise lilkemizde 6zel bankalarin gelistigi bir donemdir. Bu donemde liberal
ekonomi politikalar1 benimsenmis, Yapi1 ve Kredi Bankasi, Garanti Bankasi, Akbank,
Pamukbank ve Tiirkiye Sanayi ve Kalkinma Bankas1 kurulmustur (Yagecilar, 2011).

Savas sonrasi doneme iilke i¢ci ve dis1 gelismelerle birlikte yeni iktisat politikasi
arayislartyla girildi. 1945-1960 yillar1 arasindaki donemin en Onemli 6zelligi sanayilesme
stratejisi olarak iktisadi devletgiligin yerini 6zel kesimin Onciiliiglinde iktisadi kalkinma
politikasinin almasidir. Bu politika doniisiimdeki baslica etken savas yillarinda yasanan
yiiksek enflasyon ve spekiilasyon ortaminda tarim ve ticaret sektorlerinde ileri boyutlara
ulasan 0zel sermaye birikimi iktisadi ve sosyal gelismede etkinlik kazanmis olmasidir. S6z
konusu siireg, kirsal kesimin pazara agilmasi, hizli kentlesme ve buna bagl olarak yeni
birikim olanaklar1 yaratmaistir.

S6z konusu donem, ekonomide parasallagma siirecinin hizlandigi, ulusal sermayenin
yogunlasma ve merkezilesmesinin arttigi, ticari etkinliklerin énemli dlgiide genisledigi ve
sanayilesme hamlesinin yeniden canlanmaya basladigi donem olarak nitelendirilebilir. Bu
gelismeler 6zel bankalarin kurulmasi ve gelismesi i¢in uygun bir ortam yaratmis ve banka
sayisinda ve buna kosut olarak da sube sayisinda hizli bir artis olmustur.

Disaridan sermaye ithaline dayanan serbestlesme politikasi, 1954 yilindan itibaren
yiiksek kamu agiklari, enflasyon ve biiyliyen dis ticaret agiklart ve dis borglar biciminde
kendini gosteren etmenler, 1958 yilinda yasanan iktisadi krizi hazirlamistir. 1950 yilindan
sonra yasanan genisleme ortaminda cok sayida banka etkinlige baslamis ve 1944 yilinda
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB) da dahil 43 olan banka sayis1 1958 yilinda
56’s1 ulusal banka olmak iizere 62’ye yiikselmistir. Yasanan iktisadi kriz, 6zellikle kiiclik
Olcekli ve yerel nitelikli bankalari, agilan kredilerin iktisadi durgunluktan dolay1 tahsil
edilememesi, mevduat girislerinin yavaslamasi ve giiven sorunu yiiziinden zor durumda
birakmistir (Ardor vd., 2012).

1960 yilinda bankacilikta yasanan séz konusu kriz yiiziinden tasarruf sahiplerinin
haklarin1 giivence altina almak amaciyla 1960 yilinda yiirtirliige giren 153 sayili Kanun ile

7129 sayili Bankalar Kanununda 6nemli bir degisiklik yapilmis ve bankalarda tedrici tasfiye
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esas1 kabul edilerek Bankalar Tasfiye Fonu adi ile bir fon kurulmustur. Fonun kaynagi ise
bankalarin yilsonu bilangolarindaki tasarruf ve ticari mevduat toplaminin binde yarimi
oraninda bir tutar1 bu fona yatirmalari ile saglanmas1 ongoriilmiistiir. Bankalar Tasfiye Fonu
bir tiir mevduat sigortasi gorevi gormekteydi. Bu Fon 1983 yilinda TCMB tarafindan idare ve
temsil edilmek iizere kurulan “Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmistir.

Ele alinan donemde bankacilik sistemi ile ilgili diger bir 6nemli gelisme ise 1958

yilinda, amaci, serbest piyasa ekonomisi ve tam rekabet ilkeleri ¢ercevesinde, bankacilik
diizenleme ilke ve kurallar1 dogrultusunda bankalarin hak ve ¢ikarlarini savunmak, bankacilik
sisteminin biiylimesi, saglikli olarak ¢alismasi ve bankacilik mesleginin gelismesi, bankalar
arasinda dayanigmanin saglanmasi, rekabet giicliniin artirtlmasina yonelik ¢aligmalar yapmak,
rekabetci bir ortamin yaratilmasi ve haksiz rekabetin 6nlenmesi amaciyla Tiirkiye Bankalar
Birligi kurulmustur. Tiizel kisi statiisiinde olan Tiirkiye Bankalar Birligi’nin kurulusu ile ilgili
kararlar 7129 sayili Bankalar Kanunu’nda yer almistir (Keskin vd., 2008).
Planhh Doénem (1960-1980): Tiirkiye ekonomisi 1950-1960 yillar1 arasindaki donemde
istikrarsiz bir biiylime siirecinden geg¢mistir. 1954 yilina kadar elverisli i¢ ve dis kosullar
sayesinde ekonomide Onemli nicel ve nitel gelismeler yasanmistir. Ancak kosullarin
olumsuzlagsmasiyla birlikte 1954 yilindan itibaren ekonomi {iretim artisinda yavaslama,
biiyliyen dig ticaret agiklar1 ve enflasyon ile kendini gosteren bir krize siiriiklenmis ve tiim
kesimlerde biiyiime hiz1 yavaslamistir.

Ekonomiye istikrar kazandirmak ya da krizden ¢ikis i¢in iki yol vardi: Birincisi,
sermaye kullanimini piyasa gostergelerine, serbest piyasa kosullarina birakmak; ikincisi ise
planl programli sermaye kullanimina yonelmekti. I¢ ve dis kosullar, etkenler ve gelismeler
ikinci yolun secilmesine neden olmustur. Boylece liberal iktisat politikalar1 terk edilmis ve
ekonomiye kalkinma planlari ile yon verilmeye baslanmistir (Tokatioglu ve Oztiirk, 1980
:157).

Planli donem de denilen bu doénemde, ilki 1963 yilinda uygulanmaya baslanan
kalkinma planlarinda yer alan yatirimlarin gergeklestirilmesi hedeflenmistir. Bu kapsamda,
kamu iktisadi girisimleri ve 6zel sektdr araciligiyla, ithal edilen sanayi mallariin iilke iginde
liretiminin saglanmasini amaglayan bir sanayilesme politikast izlenmistir. Bu politika
cercevesinde, gelistirilmeye calisilan sektorlerin korunmasi amaciyla, disa kapali bir ekonomi
uygulanarak, banka komisyon oranlari, mevduat ve banka kredilerinin faiz oranlar1 ve déviz
kurlar1 gibi unsurlar diinya piyasasindan bagimsiz olarak hiikiimet tarafindan belirlenmistir

(Dogan, 2011).



24

Faiz ve doviz fiyat1 degismelerinden kaynaklanan risklerin bulunmadigy, iiriin ve fiyat
rekabetinin olmadig1 boyle bir ortamda etkinlik gosteren 6zel kesim bankalari, negatif reel
faizle topladiklart mevduatlar1 artirmak amaciyla sube bankaciligina yonelmislerdir. Mevcut
bankalarin yeni sube agmalar1 tesvik edilmis, kiiclik bankalarin birlestirilerek ortalama sabit
maliyetlerinin azaltilmasina ¢alisilmistir.

Bankacilik sektoriinde kamu kesimi hakim durumdaydi. Hiikiimetler, TCMB ve biiyiik
kamu bankalar1 aracilig1 ile bankacilik sektoriinii kontrol altinda tutarak kaynak dagilimi ve
rant paylasimini yonlendiriyordu. Bu donemde Tiirkiye’de bankacilik sektorii rekabetten
uzak, birka¢ bankanin hakim oldugu oligopolcii bir yapiya sahipti. 1970’11 yillarin sonlarinda
bankacilik sektoriinde yogunlagsmanin yiiksek, maliyet etkinliginin diisik oldugu
goriilmektedir.

Disa Acilma ve Piyasa Ekonomisi Donemi (1980-2000): Tiirkiye ekonomisi agisinda ¢ok
onemli bir tarih olan 24 Ocak 1980'da alinan kararlar ile birlikte Tiirkiye disa agilan bir
ekonomi haline gelmistir. Bu yeni stratejiyi desteklemek i¢in de serbest piyasa ekonomisi
baslig1 altinda esnek doviz kuru, pozitif reel faiz politikasi gibi politikalar uygulanmaya
baslanmis ve mali piyasalarin serbestlesmesi ve derinlesmesine yonelik politikalar yapilmistir.

Stirekli degisen kosullara bankacilik sektoriiniin uyumu i¢in 1999'da yiiriirliige giren
4389 sayili Bankalar Kanunu 6nemlidir. Bu yasa ile birlikte bankacilik ile ilgili islerin
diizenlenmesi ve denetlenmesi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kuruluna devredilmistir.
Buna gore bankacilik ile ilgili tiim kararlar bu kurumun yetkisine birakilmistir. 1999 yilinda 5
tane mevduat bankasinin yoOnetimi tasarruf mevduat sigorta sistemine devredilmistir
(Bayrakdaroglu, 2013: 19).

Kalkinma planlar1 ile ekonomiye yon verilen donem bir iktisadi ve siyasal bunalim
sonrasinda baglamistir. Planlardan beklenen, bunalimdan uzak bir iktisadi ve sosyal gelisme
saglamaktir. Ancak ekonomiye planlarla yon verilmesine karsin donem onceki donemlerde
yasanandan daha agir bir bunalimla sona ermistir. 1970’11 yillarin ortasindan itibaren
ekonomide ciddi bunalim gostergeleri ortaya ¢ikmaya baglamis, 1978-1979 yillarinda ise
bunalim agirlasmistir. Ekonomide plan uygulamasi anlamin yitirmistir.

Ekonomide yasanilan bunalimdan ¢ikis i¢cin 1978-1979 yillarinda bir takim 6nlemler
alinmis; ancak aliman 6nlemler bunalimdan ¢ikis icin yetersiz kalmis ve hiikiimet 24 Ocak
1980 yilindan itibaren yeni bir iktisat politikas1 uygulamaya baglamistir. 24 Ocak 1980
yilindan sonra uygulanmaya baglanan iktisat politikalarinin belirleyici 6zelligi, ekonomiye
iliskin karar siireglerinde piyasanin isleyisine gore olusacak fiyatlarin tek yol gosterici

olmasiydi.
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Bu baslamda 24 Ocak Kararlarinin bir uzantisi olarak 1 Temmuz 1980 tarihi de
bankacilik sektorii acisindan bir doniim noktast olmustur. Ekonomide serbest piyasa
mekanizmasinin islerlik kazanmasi ve mali piyasalarin serbestlesmesine yonelik diizenlemeler
yapilmasi, bankacilik sistemi {izerinde 6nemli etkiler yapmistir. Sektore yeni yerli/yabanci
bankalarin girisine izin verilmesi ve mevduat/kredi faiz oranlarinin serbest birakilmasina baglh
olarak sektorde rekabet artmistir (Alpan vd., 2008: 14).

1990’1 yillarda bankacilik sektoriiniin  ekonomi igindeki payinda, disa agilma,
teknolojik altyapi, banka hizmetlerinin ¢esitliligi ile yasal ve kurumsal cer¢eve alanlarinda
olumlu gelismeler yasanmasina karsin, sektoriin reel sektorii destekleme ve kaynaklart uzun
vadeli yatirimlara yonlendirme islevi zayiflamig; bankalar devletin ve tiiketicinin
finansmanina agirlik vermeye baslamiglardir.

Bankacilik sektorii bu donemde hizli bir gelisme gostermis, rekabet hizlanmis,
otomasyon yayginlasmis, hizmet ve iirlin ¢esitleri bat1 bankalar1 dlgiitlerine yaklasmistir.
Ayrica iyi egitimli bir bankacilik kadrosu, gelisen sermaye, para ve doviz piyasalar ile
bankacilik hizli bir gelisime egilimine girmistir.

1990’11 yillardan itibaren bankalar fon yonetimi ve hazine islemlerine agirlik vermis;
yurti¢ci ve yurtdigi piyasalarda islem yapabilmek amaciyla biinyelerinde finansal {iriinlerin
elektronik bir ortamda alim-satiminin yapildig: islem odalar1 kurma yoluna gitmislerdir.

TL (Tirkish Lira) 6demeleri i¢cin EFT (Elektronik Fon Transfer) sistemi, doviz

O0demeleri icin swift sistemi, bankalararasi islemleri biiyiik 6lclide kolaylastirmistir. Ayrica
bireysel bankacilikta biiylik bir atilim yapilmis, kredi kartlar1 ve ATM’ler hizla
yayginlagsmistir (Coskun vd, 2012: 20).
Bankacilik Sektoriinde Yeniden Yapilanma Dénemi (2001-2010): Bu donemde giiclii
ekonomiye gecis programi revize edilmis ve gii¢lendirilmistir. D1s soklara karst direngli bir
yapi, enflasyonun diisiiriilmesi, kamu borg¢larinin azaltilmasi, mali disiplinin saglanmas1 ve
bankacilik sisteminin giiclendirilmesi bu planla hedeflenmistir. 2001 krizinde sermaye
kayiplar1 yasayan bankalar 6nemli dl¢iide kaybettikleri sermayelerini giiclendirmis, birlesme
yagsamis veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) ye devredilmislerdir. Her kriz yasayan
tilkede oldugu gibi Tiirkiye'de de banka sayilarinda kriz sonrasi diislisler yasanmistir. 2001'de
61 olan banka sayis1 2004'de 48 kadar diismiistiir (Bayrakdaroglu, 2013: 21).

Ekonomide yiikselen enflasyon ve kamu agiklarinin yonetilemez boyutlara ulastig1 bir
ortamda, 2000 yil1 basinda enflasyonu diisiirmek ve ekonomide biiyiime ortamini yeniden
saglamak amactyla kapsamli bir ekonomik program uygulamaya konulmustur. Ancak, Kasim

2000 ve subat 2001 krizleri bankacilik sektoriiniin i¢inde bulundugu sorunlari daha da
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agirlagtirmig ve yeni sorunlar ortaya c¢ikarmistir. Bankacilik sektorii Kasim krizi sonrasinda
faiz riski, subat krizi sonrasinda ise hem faiz hem de kur riski sonucu 6énemli kayiplarla kars1
karstya kalmistir.

Yasanan krizler; faizlerde ve enflasyonda artis, doviz kurlarindaki dalgalanmayla
birlikte tiim ekonomide bir belirsizlik ortamina yol agmistir. Finansal sektdrde yasanan
sikintilar reel kesime yonelik yeni kredi olanaklari ortadan kaldirirken, reel kesimin kredi geri
O0demelerinde de Onemli sorunlara yol agmustir. Turkiye’de Subat 2001°de yasanan mali
krizin, kamu sektorunden baslayarak mali sektore yayilan ve sonucunda reel sektor lizerinde
biiyiikk sikintilar doguran etkileri olmustur. Yasanan krizin etkilerinin giderilmesi ve
ekonomide istikrarin tekrar saglanmasi amactyla Mayis 2001 tarihinde Giiglii Ekonomiye
Gecis Programi uygulanmaya baslanmistir. Programin bes temel unsuru su sekildedir
(Yagcilar, 2011: 106).

e Dalgal1 kur sistemi icinde enflasyonla mucadelenin kararli biri bicimde surdurulmesi,

e Bankacilik sektorunun, kamu ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)
blinyesindeki bankalar basta olmak iizere hizli ve kapsamli sekilde yeniden
yapilandirilmasi ve boylece bankacilik kesimi ile reel sektor arasinda saglikli iligkiler
kurulmasi,

e Kamu finansman dengesinin bir daha bozulmayacak sekilde gii¢lendirilmesi,

¢ Enflasyon hedefleri ile uyumlu bir gelirler politikasinin surdurulmesi,

e Biitlin bunlarin etkin, esnek ve seffaf bir yapida gerceklestirilmesini saglayacak

yapisal unsurlarin yasal altyapisinin olusturulmasi seklinde belirlenmistir.

Subat 2001 krizinin ardindan uluslararasi para fonuyu yeni bir niyet mektubu verilmis
ve 15 Mayis 2001 tarihinden itibaren “Giiglii Ekonomiye Gegis Programi” (GEGP)
uygulanmaya konulmustur. Bu yeni programin agiklanip uygulanmasina kadar gecen aslinda
kisa sayilabilecek siire igerisinde, doviz kurunda yiliksek oranli artiglar, kredi islemlerinde
onemli oranlarda azalmalar, tiiketim ve yatirim harcamalarinda keskin distisler, piyasalarda
fiyatin belirlenememesi ve dig kredi akisinin kesilmesi gibi ekonomiyi dnemli 6l¢iide sarsan
gelismeler yasanmustir. Gliglii Ekonomiye Gegis Programi yiirlirliige girdiginde bankacilik
sisteminin agik pozisyonu 45 milyar dolar diizeyinde idi. Doviz agig1 bu boyutlara ulaginca bu
acigin kapatilabilmesi icin yurti¢i piyasalarda énemli bir doviz baskisi olusmus ve birgcok
banka zor durumda kalmistir.

Hem ekonominin hem de finansal sistemin tekrar saglikli bir yapiya kavusmasi i¢in
uygulamaya konulan yeniden yapilandirma programlar1 bir taraftan krizin etkisini silerken

diger taraftan yeniden biiylime siirecine sokmustur. Finansal sistem i¢indeki goreli agirlig
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cok yiiksek olan bankacilik sektoriiniin anilan sorunlarinin ¢éziimii ve finansal sektoriin
yeniden yapilandirilmasi, uluslararasi Olciitlere gore diizenlenmesi ve denetlenmesi,
Tirkiye’de 2000’11 yillara girilirken iktisadi istikrarin ve siirdiiriilebilir biiyiimenin saglanmasi
i¢in bir zorunluluktu.

Bu baglamda Giiclii Ekonomiye Gegis Programi ¢ergevesinde bankacilik sektdriiniin
diizenlenmesi i¢in, diinyada krizler sonrasinda yeniden yapilandirma siirecinde takip edilen
asamalar tekrarlanmistir. Bu baglamda, aktif yapilar1 zayiflayan ve sermaye yetersizligi
yasayan bazi bankalar TMSF’ye devredilerek sorunlar1 ¢oziilmeye caligilmistir.

Diger bankalara ise sermaye yapilarini giiclendirmeye yonelik 6nlemler almalar1 ve
sermaye artirirminda bulunmalar istenmis; istenilen kosullar1 yerine getiren bankalara devlet
tarafindan likidite destegi sozii verilmistir. ikinci asamada sermaye yapilarini
giiclendiremeyen zayif bankalarin sektdrden ¢ikmasi tesvik edilmistir. Uciincii asamada ise
bankacilik sektoriinde yasanan krizlerin nedeni olarak goriinen etkin yonetim ve denetim

eksikliginin giderilmesine yonelik diizenlemeler gerceklestirilmistir (Aykag vd., 2012: 26).
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IKINCI BOLUM
ISLAMIi BANKACILIGININ GENEL BiR BAKIS

2.1 Islami Bankaciik

Islam dini yalnizca Allah (Celle Celaliihii) ile kul arasindaki iliskileri degil, toplumu,
insan iligkilerini, hukuku, iktisadi yapiyi, ekonomik isleyisi, haklari, yasaklari ve daha bir¢ok
toplumsal gerekliligi diizenleyici kurallar1 ihtiva etmektedir. Bu y&niiyle Islam sosyal
hayattan ayrilmaz bir yapidadir ve Miislliman toplumlar yasayislarini bu kurallar ¢ergevesinde
idame ettirirler (Canbaz ve Demir, 2013: 3).

Diinyadaki Miisliimanlarm Islam dininin kurallarina uygun olarak finansal

faaliyetlerini siirdiirmek istemeleri, islami olarak finans sektoriiniin en énemli unsuru olan
Islami bankacilifin ortaya ¢ikip gelismesinin temel nedeni olmustur. Genel anlamiyla, Islami
bankalar kisilerin yastik alt1 tasarruflarinin ya da yurt i¢i ve yurt disinda para harici [ altin,
doviz vb.] tasarruflarini kar-zarar ortakligina katilim sekilde degerlendirmelerini saglayan
kurumlardir (Ayrigay vd, 2013: 121).
Islami Finans Kavram: islami Finans kavrami genel olarak her tiirlii finansal faaliyet ve
islemlerin islami kurallar cercevesinde uygulandig: sistemdir. Islam dinine gore faizin haram
kabul edilmesi nedeniyle modern finans anlayisina alternatif bir alan olarak degerlendirilen
Islami finans son yillardaki gelismeler 15131nda global finans piyasalarinda alternatif bir alan
olarak hizla gelismistir. Bu baglamda Islami finansman yontemlerinin tiimii, faizli islemlerin
yasak olmas1 ve Islam dininin is ahlakinin korunmas: ilkeleri iizerine dayanmaktadir (Serpam,
2013: 3).

Ote yandan faizli bankalara alternatif kuruluslarin mevcut olmayis1 Miisliiman halkin
tasarruflarinin banka dis1 yollara; dovize veya altina ya da gayrimenkule kaymasina, yani bir
anlamda atil kalmasina neden olmustur.

Bu durum, halkin elinde iilkelerinin kalkinmasini saglayacak olan sermayenin mevcut
olmasina ragmen devletlerin sermaye ihtiyacini1 dis borcla karsilamas: ve iilkenin siyasal ve
ekonomik yonden digsa bagimli kalmasi sonucunu dogurmustur.

Iste bu noktada Islami prensiplere bagl olarak isleyen katilim bankalari, halkin
elindeki tasarruflari, ekonomi igerisine ¢cekmeyi basarmis ve iilkelerin kalkinmalari i¢in

ithtiyac¢ duyulan sermayeyi disaridan saglama zorunlulugunu biiyiik 6l¢iide azaltmislardir.
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2.2 Islam Bankalarmin Amaclar

Faizsiz bankaciligin genel amaci, Islam’m kabul ettigi ekonomik prensiplere gore
ekonomiyi gelistirmektir. Islami bankacilik (faizsiz bankacilik) anlayisin1 kendilerine prensip
edinen katilim bankalarmin temel amaci, faizin yer almadigi, riskin paylasildigi, Islami
kurallara aykirt olmayan ticaret tiirlerinin egemen oldugu bir piyasanin olusturulmasi olarak
ifade edilebilir (Ozulucan ve Deran, 2009: 89).

Suudi Arabistan Para Ajansi’na Islam Bankalarmin amagclarini soyle siralamak

mimkiindiir (Bilir, 2010: 11).

2.2.1 Faizsiz Hizmetleri Saglamak
Faiz hassasiyetine sahip bireylere bankacilik hizmeti sunmak amaciyla faaliyete
baslayan Islami bankalaridir. Faizin yer almadigs, riskin paylasildigi, Islami kurallara aykiri

olmayan ticaret tiirlerinin egemen oldugu bir piyasanin olusturulmasini saglamak.

2.2.2 Sosyo-Ekonomik Amaclara Ulagilmasimi Kolaylastirma
Bunu mevduat ve tasarruflar1 dengeli olarak emek ve sermaye lehine yapilacak

dogrudan yatirimlarla ve istihdama yonlendirmek suretiyle basaracaktir.

2.2.3 Dengeli Bir Finansman Sistemi Kurma

Herhangi bir alisverisin bu arada banka ve diger bir kurumun Islami olarak
nitelendirilebilmesi icin taraflar arasindaki faaliyet ve iliskilerin Islam’in ongordiigii sekilde
karsilikli tam bir rizaya dayanmasi gerekir. Bunun igin de islam Bankalar, taraflar arasinda

nimet-kiilfet dengesini kuracak bir finans sistemini amaglamaktadir.

2.2.4 Medeniyete Faydal Bir Kurum Kazandirma

Islam bankalarinin basariyla calismalar1 ve basariya ulasmalar1 sadece bdyle
tecriibenin devamli olarak ayakta durabilecegini gdstermek igin degil, ayn1 zamanda Islam
diinyasinin refah ve sosyal giivenligini saglamak ve ortaya konacak 6rnek bir kurumu daha

insanlik ve medeniyete hayirli bir miras olarak birakmaktir.

2.2.5 Kar

Faizsiz bankacilik i¢in kar elde etmek tek ve asli ama¢ olmasa da, bu bankalarin
yasayacag sartlar icerisinde canli ve basarili bir yapiy1 tutturabilmeleri igin kar firsatlarinin
elverdigi Olciide istifade etmek zorundadir. Fakat bu davranisi higbir zaman ondan beklenen

sosyoekonomik asli amaclarina ve islami prensiplerine golge diislirecek nitelikte olmamalidir.
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[ Islam }
| — : |
AQIDAH [TAVHID] FIKIH [islam hukuku/ seriat] AHLAK
iman ve inang pratik ve aktiviteler ahlak ve etik
FIKIH IBADET FIKIH MUAMALAT
Allah'a ve birey arasindaki ibadetler bireyler arasindaki islemler
Siyasal aktiviteler Ekonomik [ finansal] Sosyal
faaliyetler aktiviteler
Risk Yo6netimi
(Tekaful)

Sekil 2.1 islami Prensiplerinin iliskileri
Kaynak: http://www.slideshare.net/Meharashfaq/takaful-presentation-by-muhammad-ashfaq

2.3 islami Finans

Islami finans; “Islam seriat-i (islami hukuku) uygun olarak vyiiriitilen finansal
hizmetler sektorii” seklinde ifade etmektedir (Ciiriik, 2013: 3). islamda insan mutlak anlamda
hiir degildir. Dolayisiyla insan, diger alanlarda oldugu gibi ekonomiyle ilgili faaliyetlerinde de
Allah’m koydugu smirlara uymak zorundadir. Islami Seriat-1, ddiing verilen paradan para
kazanmay: (faizcilik ve tefecilik) ve garari (asir1 riskiyle para kazanmay1), kumari ve ticarette
aldatmay1 yasaklamaktadir. http://tr.wikipedia.org/wiki/%C4%B0slam_ekonomisi. (erigim
tarihi: 05.08.2015).

Faiz yasak oldugu icin mevduat olarak toplanan para reel ekonomiye yatirilir. Sabit
faiz yerine kar/zarar ortaklig1 s6z konusu oldugu icin bankalar para yatiracagi projeleri daha
Ozenli incelerler ve saga sola kredi dagitmazlar, sadece saglam projelere yatirirlar.
Dolayisiyla Islami bankalar diinyanin en saglam bankalar1 arasindadir, finansal krizlerden pek

etkilenmemislerdir. Ciinkii siki dokuyup ince eledikleri i¢in paralar1 saglam olan geri
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doniislim  yapacak projelere yatirilmistir, spekiilatif finansal islemlere degildir.
http://tr.wikipedia.org/wiki/%C4%B0slami _bankac%C4%B11%C4%B1k  (erisim tarihi:
05.08.2015).

2.4 Diinyada islami Bankacihgin (Katihm Bankalarinin) Gelisimi

Bir finansman miiessesesi olarak "Faizsiz Bankacilik" diinyada ilk uygulamasi Misir
Arap Cumhuriyeti'ndeki Mit Gamr kasabasinda yasanmistir. Eski devlet bagkan1 Cemal Abdiil
Nasir doneminde biitiin bankalarin devletlestirilmesi akimina karsi alternatif olarak gelistirilen
bir deneme sonucunda ortaya cikmustir. Misir koOyliisiinlin tarim ve ticari ihtiyaglarini
karsilayan ve bunu yaparken miiteselsil kefalet goriisiine dayanan, daha ¢ok risk sermayesi ile
calisan bu kurulusa banka isminin verilmesi ise uzun bir siire tartisma konusu olmustur.
http://www.akademiktisat.net/calisma/banka_finans/faizsiz_bankacilik_mfeken.htm. (erisim

tarithi: 07.08.2015).

Koy Sandig1 kavramina yakin bir metotla faaliyet gosteren bu bankanin fikir babasi ise
Dr. Ahmet Neccar’dir. 1963’te Kahire’nin 40 mil kadar kuzeyinde yer alan Misir kirsali Mit
Ghamr ve Dondait’teki faizsiz bankacilik konusunda en yenilik¢i ve basarili deneyim
hakkinda 6ncekilere nazaran elimizde daha fazla bilgi mevcuttur. Bu olusumun temel motive
kendi 6z kaynaklarini kullanmada kdoyliileri egitmek tizere kirsal bankalarin kurulmasi idi. Bu
kirsal bankalarda baslica ii¢ tip hesap bulunmaktaydi. ilki, minimum 10 cent ile agilabilen
tasarruf hesaplari 1d1.

Bu hesaplara faiz 6denmiyordu ancak para yatiranlar, verimli girisimler i¢in, bankanin
teknik destegini de alabilecekleri kii¢iik meblagli ve kisa vadeli ancak faizsiz borg¢ veren bir
fon kaynagma sahip oluyordu. Ikinci tiir olan yatirim hesaplar ise ilkinde oldugundan farkli
bicimde yatirilan tasarruflarin geri ¢ekilmesine kisitlama getiriyor, bu hesaplarda biriken
fonlar kar ve zarara katilma prensibine bagl olarak gerek banka tarafindan kirsal projelerde
dogrudan kullaniliyor gerekse de fon ihtiyact duyan yerel girisimcileri finanse etmede
kullaniliyordu.

Ugiincii hesap tiirii, sosyal servisler fonu, topluluktaki hayirseverlerden zekat toplayip
ihtiyac¢ sahiplerine bunu dagitiyordu. Mit Ghamr Tasarruf Bankasi, 1967 ve 1971 arasi
donemde geriledi ve Misir hiikiimeti ve politik atmosferindeki farkli cereyanlarin etkisi
sonucu tim subeleriyle birlikte eyalet yonetiminin dogrudan kontrolii altina alinarak
operasyonel 6zerkligini yitirdi (Dar¢in, 2007: 9-10).

Bu sistemlerin, Cemal Abdiilnasir doneminde biitiin bankalarin devletlestirilmesi

akimina karsi alternatif olarak gelistirilen bir deneme oldugu da sdylenebilmektedir. 1971
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yilinda kurulan Nasir Sosyal Bankasi ise faizsiz ticari bankacilik yaptigini iddia etmis ve
Islami kurallar1 referans aldigim belirtmistir.

Islami finans 1950-60’larda konusulmaya baslaniyor ama 60’larda ciddi bir sekilde
cesitli arayislar ortaya ¢ikiyor. Bunun temelindeki sebep Ikinci Diinya Savasi sonras1 sdmiirge
altindaki kimi Misliiman toplumlarin 6zgiirlesmesi ve yeni milli devletlerin ortaya ¢ikmasi.
Ozellikle Pakistan bu baglamda &nemli. Bu ger¢evede Islami bir kimlik arayisindan
bahsedebiliriz.

Bu kimlik arayisinin yaninda bir de kapitalizm ve sosyalizmin Birinci Diinya
Savasi’ndan sonra o giine kadar beklenen ekonomik kalkinmayi aslinda saglayamamis olmasi.
Bu c¢ergevede kapitalizm ve sosyalizmin artik yeni kurulmus olan devletlere de fazla faydasi
olamayacag1 anlayis1 arayislara sebep oldu. Miisliimanlarin geri kalmislik kiskacindan
kurtulmalart i¢in ilk defa 1960’hh yillarda Pakistanli diisiinlir Muhammed Abdul-Mennan
tarafindan tim Islam iilkelerinin katilmiyla uluslararasi diizeyde bir islimi Banka'nin
kurulmasi fikri ortaya atildi (Asutay, 2011: 2).

Aralik 1973'te Cidde’de yapilan “islam Ulkeleri Maliye Bakanlar1 Toplantisinda
Islam Kalkinma Bankasi1 (IKB) nin kurulmasina karar verildi ve 20 Ekim 1975'te Tiirkiye nin
de iginde yer aldig1 29 Islam iilkesinin katilimiyla uluslararasi diizeyde ilk faizsiz banka (IKB)
kuruldu. Bunu takiben faizsiz bankalar biitiin diinyada hizla yayilmaya baslad1. Islami Banka
ve Finans Kurumlar1 Birligi’nin verilerine gore, 2004 yili sonu itibariyle 38 ayr iilkede
ortakliga dayali olarak faaliyet gosteren 280'den fazla mall aract kurum vardir.
http://www.bilgiyuvasi4.info/bankaciligin-tarihi-gelisimi-gelisim-surecihakkinda-bilgi.html

(erigim tarihi: 09.08.2015).

1975 yilinda Dubai'de kurulan Dubai Islam Bankasi faizsiz bankacilik alaninda ilk
denemelerin énemli ornekleri arasinda gosterilmektedir. Dubai Islam Bankasi sanayi, ziraat
ve emlak gibi 6nemli alanlar1 finanse eden faizsiz bankalarin ilk 6rnegi konumundadir (Bilge,
2015:11). On yi1l Dubai'de ilk 6zel faizsiz ticari banka kurulmasindan sonra, 50'den fazla
faizsiz bankalar ortaya ¢ikti. Giinlimiizde faizsiz bankacilik kuruluslar1 58’den fazla iilkede
faaliyet gostermekte olup Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, BAE ve Tiirkiye
bliyiime rakamlart ve mevcut potansiyelleri itibari ile faizsiz bankacilik alaninda one

cikmaktadir. Asagidaki Sekil 2.2'de faizsiz bankalar sayis1 gostermektedir.
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Faizsiz Banka Sayisi

Malezya
Endonezya
Bahreyn

Iran

Banglades

BAE

Suudi Arabistan
Kuveyt

Katar

Tirkiye

Sekil 2.2 Faizsiz Banka Sayisi, 2014
Kaynak: Cosan, 2016: 34

2.4.1 Diinyada Islami Bankacihk Sektorii

Diinyada faizsiz finans sistemi ¢ok hizli biiyiirken, 2003 yilinda toplam biiytkligi
200 milyar dolar olan faizsiz finans sistem 2014'te 2 trilyon dolar1 asti. Global faizsiz finans
siteminin 2018 sonunda da uluslararasi kuruluslarin tahminlerine gore 3,4 trilyon dolarlik
bir biiyiikliige ulasacagi tahmin ediliyor. Kiiresel ticari bankacilik aktif biiyiikliiglinden
yiizde 1'e yakin pay alan global faizsiz bankaciliginin ¢ift haneli bliylime hiziyla payini
yiizde 3'ln ilizerine ¢ikartacagi hesaplaniyor. Diinyada faizsiz bankaciligin itici giicli olan
ilkelerin basinda Malezya gelirken, Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) de diger iilkeler olarak o6n plana c¢ikiyor.
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1791253-katilim-bankasi-sayisi-bese-

yukseldi. (erigim tarihi: 20.08.2016).

2.4.2 Cesitli Ulkelerde Islami Bankacihik Uygulamalar

Malezya: Cogunlugu Miisliiman bir iilke olan Malezya, faize dayali bankacilik sisteminin
yani sira faizsiz bankacilik sistemine alternatif bir bankacilik sistemi olarak yer vermistir.
Malezya Merkez Bankasi, finansal sisteminin alt yapisim gelistirerek, iran ve Pakistan'da
kurulan basit faizsiz bankacilik sisteminden daha etkili olmay:1 basarmustir. Ulkede faizsiz
sistemle calisan bankalar ayr1 bir kanuna ve diizenlemelere tabi tutulmustur (Emec, 2014: 9).
Suudi Arabistan: Suudi Arabistan'da faiz konusunda ulemanin tavri son derece kati oldugu
icin faizli iglemlere izin verilmemektedir. Buna karsilik bankalar, yaptiklari islemlerden

komisyon alabilmektedir. Suudi Arabistan'da faiz iceren meseleler, idari mahkemelerce
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yargilanmaktadir, bu mahkemeler finansal ve ticari meselelerde faize izin veren hiikiim
verememektedirler. Modern faizsiz bankaciligin orijini Misir olmasma ragmen, Suudi
Kraliyet ailesinin ve énemli is adamlarinin destegi olmadan bu kadar gelismesi ve gercek bir
finansal gii¢ olmasi, miimkiin olmayabilirdi. Suudi Hiikiimeti 1975'te Cidde'deki Islam
Kalkinma Bankasi'nin kurulmasina da onciiliikk etmistir. Ayrica Dar Al-Maal Al Islami Group,
Dallah Al Baraka Group ve Al Rajhi Bankacilik ve Yatirim Sirketi bu alanda en giiclii ve en
etkili ti¢ 6zel finansal kurumudur (Tiirkmenoglu, 2007: 25).

Birlesik Arap Emirlikleri: Birlesik Arap Emirlikleri olarak adlandirilan iilkeler; Abu Dhabi-
Dubai, Sharjah, Ras al-Khaimah, Fujairah, Ajman ve Umm al-Qaivan'dan olusmaktadir. ilk
ticii milletlerarasi mali piyasalarda 6zellikle Toptanci Bankacilik ve Kiy1 Bankaciliginda adim
duyurmus tlkelerdir.

BAE"“de faaliyette bulunan Islami finans kuruluslari; Dubai Islam Bankasi (DIB) ve Kérfez
Islami Yatirim Sirketi (IICG)dir.

Bahreyn: Bahrey'de yabanci sermayenin biiyiik ol¢lide tesvik gormesi ve yabanci azinliklara
miilkiyet ve serbesti hakki taninmasi kiyr bankaciligi gelisme ve genislemesine katkida
bulunmustur. Ulkede islami Bankacilik alaninda faaliyette bulunan kuruluslar Bahreyn Islam
Bankas1 ve Bahreyn Islam Yatirim Sirketidir (Bilge, 2015: 18).

Kuveyt: Odemeler bilangosu fazlas1 veren iilkelerden biri olan Kuveyt, bankacilik alaninda
Korfez iilkeleri arasinda Bahreyn ve BAE'den sonra 3. siradadir. Kuveyt'te faizsiz bankacilik
alaninda faaliyet gosteren en dnemli banka, Kuveyt Finansal Kurumu'dur. islami bir ticaret
bankast olan Kuveyt Finansal Kurumu, yatinm, bankacilik ve sosyal faaliyetleri
yiiriitmektedir.

Iran: iran'da 1980 yilinda yapilan devrimden sonra bankalarin faizli olarak ¢alismalarinin
durdurulacag ilan edilmistir. 30 Agustos 1980 tarihinde meclis faizsiz bankacilik sistemine
gecilmesiyle ilgili tasartyr goriismiis ve 1 Eyliil 1983'de yiirtirliige girmistir. Anayasasi'nin 4.
maddesine gore, biitiin yasal diizenlemelerin, dini standartlara dayandirilmasi gerekmektedir.
1983'te iran Parlamentosu'nun ¢ikardigi Faizsiz Bankacilik Yasasi, biitiin faizleri faize dayali
bankaciligin biitlin dallarin1 yasaklamistir (Emeg, 2014: 9).

Pakistan: Pakistan anayasasi; faiz 6deme ve tahsiline iliskin biitiin yasalarin dini kurallara zit
olmamas1 gerektigini belirttigi i¢in; 1981'de Pakistan'daki biitiin ticari bankalar, mudilerine
faizli mevduat yerine, kar/zarara katilma hesaplar1 agmiglardir. Pakistan'da; faize dayali
bor¢larin yerini sermaye yatirimlarina katilma senetleri, faizin yerini bankalarin zorunlu

olarak tahsil ettikleri hizmet iicretleri ve isletme ile banka arasinda yapilan murabaha
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islemindeki geri satin alma ve fiyat yiikseltme almistir. Ancak banka {iicretleri ve fiyat
yiikseltmeleri, modern bankaciliktaki faiz miktar1 kadar olmustur (Erdogan, 2011: 32).

Sudan: 1980 yilina kadar 6demeler bilangosu siirekli agik veren Sudan, bu tarihten birkag yil
once ulusal parasini devaliie ederek bu agig1 kapamaya ¢alismistir. Bu ac¢igin kapatilmasinda
onemli islevler iistlenen bankacilik sektdriinde ise, 1975 yilinda kurulan Faisal islam
Bankasi'ndan sonra 1980'de kurulan el-Todaman Islam Bankasi yatirimlara onciiliik etmeye
calismis ancak, faizsiz bankacilik alaninda esas doniisiimii 1984 hiikiimetin tiim kamu ve
ticaret bankalarma Islami prensiplere gore calisan subeler agmalarini tavsiye etmesi ve
bankaciligin faizsiz baza oturtulmasi i¢in bir dizi yeni faizsiz bankalarin kurulmasia imkan

tanimastyla gerceklestirilmistir.

2.5 Islami Finans Yontemleri
Cesitli iilkelerde Islami bankalar ve para otoritelerince, kar ve zarar ortakligi (Profit-
and-loss sharing—PLS) ve alim-satim arasindaki fark (markup) prensiplerine dayanan faizsiz

finansman teknikleri gelistirilmistir. Islami finansmanin iki ana tiirii vardur:

2.5.1 Kar ve Zarar Ortakh@ Esasina Isleyen Teknikler
2.5.1.1 Mudarebe

Bir tarafin sermaye ile, diger tarafin emek ile katildigi; isi finanse edenin “Rabb’el-
mal”, ig¢i veya girisimei konumundaki tarafin da “Mudarib” olarak adlandirildig: bir ticari
akit seklidir. Mudarebe sozlesmesinde kar, taraflara karsilikli riza esasina gore belirlenen
oranlar lizerinden dagitilirken zarar1 sermaye koyan taraf ¢ekmekte, buna karsilik mudarib,
zarar durumunda sarfettigi emegine karsilik hi¢ bir bedel almamaktadir.

Islami bankalarca benimsenen bir finansman teknigi olarak mudarebe, sermayenin
tamamimin Islami banka tarafindan saglandigi ve isin kars: tarafca idare edildigi bir akittir.
Kar, dnceden belirlenmis oranlara gore paylasilir. Mudarib tarafin akitte belirtilen sartlar1 ihlal
ve/veya ihmal etmesi halleri haric, zarar1 Islami banka karsilamaktadir. Nihai olarak bu zarar
katilim hesab1 sahiplerine yansitilmaktadir (Dargin, 2007: 28). Bu yontemle fon kullandirmak
ve mali destek saglamak, proje uygulama alanina, bagka bir ifadeyle piyasaya yeni giren,
yetenekli fakat mali kaynaktan mahrum miitesebbis kimselerin bu yeteneklerinden istifade
etme amacina en uygun diisen yoldur. Yetenekli ve basarili kisiler, emin ve giivenilir olmalari
halinde Katilim bankalarindan mudarebe usuliiyle fon kullanabilirler.

Mudarebe usulii daha ¢ok ticaretin finansmaninda kullanilir. Tegebbiis sonucu elde
edilen kar daha 6nceden belirlenen oranlarda banka ile miisteri arasinda paylastirilir. Kar ve

zararin notr olmasi halinde banka sermayesini aynen geri alir. Bu durumda ne bankaya ne de
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miisteriye kar diiser. Zarar halinde ise, bu zarar1 banka tazmin eder. Miisteri gecen siire i¢inde
bosa caligmig olmakla zaten yeterli derecede zarara ugradigindan onun da zarari emegiyle
telafi etmesi yeterli goriilmiistiir (Arabaci, 2015: 25).

Fakat zararin meydana gelmesinde miisterinin kasit ve thmali varsa, bu zarar kendisine
tazmin ettirilir. Mudarib tarafin akitte belirtilen sartlar1 ihlal ve/veya ihmal etmesi halleri
harig, zarar1 Islami banka karsilamaktadir. Nihai olarak bu zarar katilim hesab1 sahiplerine
yansitilmaktadir. Bununla beraber banka, zarar ihtimallerini ortadan kaldirmak veya asgariye
indirmek i¢in gerekli tedbirleri alir. Bu amacla, sermayeye muhta¢ bir sekilde elindeki
projesiyle gelen miisterinin bu projesini ¢ok yonlii olarak etiitlere tabi tutar, yani fizibilitesini
yapar. Projeyi uygun ve karli gérmesi halinde banka miisterisine fon kullandirir. Asagidaki

Sekil 2.3'te Mudarebe Model Isleyisi gostermektedir.

islami bankasi

(Mudarib)

Sekil 2.3 Mudarebe Model isleyisi
Kaynak: http://slideplayer.biz.tr/slide/9241411/

1. Yatirimer (Miisteri) proje'deki ihtiyaci olan sermayeyi saglamaktadir.

2. Mudarib (Girisimci) proje'deki ihtiyaci olan emek ve tecriibeyi saglamaktadir.

3. Donem sonunda proje Kar veya Zarar Uretir.

4. Donem sonunda meydana gelen Kar, 6nceden yaptigi sozlesmelere gore Yatirimer ve

Girigimci arasindaki paylasilmaktadir.
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5. Ddnem sonunda; eger Zarar olursa, yatirimci sermayeyi kaybetmektedir ve girisimcinin de

emegi bosa aitmektedir.

2.5.1.2 Miisaraka
Miisaraka yani istirak etme, bir isletmenin sermayesine katilma ona ortak olmak
anlamina gelmektedir. Bu Faaliyet tiirlinde esas olarak hem sermaye hem de ortaklig
Ongoriilir. Sermayedar, bir isletmeye sermaye koyar, ortak olur, kari zarari paylasir.
Miisarakanin mudarebeden farki mudarebede etkin olmayan bir sermayedar diger tarafta
emegini, tecriibesini ortaya koyan bir girisimci oldugu halde; miisaraka hem sermayedar hem
de girisimcinin etkin oldugu bir ortakliktir. Ayrica mudarebede mali zararin sermayedara ait
olmasina karsilik miisarakada zarar konulan sermaye oraninca paylasilmaktadir (Acar, 2012).
Eger taraflardan biri yonetime katilmak istemezse, yonetimi {istlenen taraf i¢in karin belli bir
orani yonetici licreti olarak ayrilmaktadir. Kardan bu {icret diisiildiikten sonra kalan tutar,
taraflar arasinda, sozlesme ile belirlenmis oranlar dahilinde paylasilmaktadir.
Miisaraka ve Mudarebe arasindaki farklara bakacak olursak (Bilir, 2010: 39)
e Miisaraka’da tiim ortaklar yatirim yapmaktadir. Mudarebe’de ise yatirim sermayedar
tarafindan yapilmaktadir.
e Miisaraka’da tiim ortaklar, Mudarebe’de ise sadece mudarib yonetimde sdz sahibidir.
e Miisaraka’da zarar sermayedeki paya gore dagitilir, Mudarebe’de ise zarar
sermayedara aittir.
e Miisaraka’da tiim ortaklar sinirsiz sorumluluk sahibidir.
e Miisaraka’da tiim varliklarin miilkiyeti ortaktir. Mudarebe’de ise tiim varliklar
sermayedarin miilkiyetindedir.

Miisaraka: Normal miisaraka ve miisaraka-i miitenakisa olarak ikiye ayrilmaktadir

(a) Normal Miisaraka

Kurumun herhangi bir kisi yada firma ile birlikte bir miktar sermaye koyarak
gerceklestirdigi ortaklik tiiridiir. Kar dnceden belirlenen nispette boliisiiliir, zarar ise hisse
oraninda paylasilir. Bu ortaklikta her iki tarafta sermaye koymakta kar yada zarar genellikle
sermaye miktarina gore paylasilmaktadir. Miisaraka, siireli yada siiresiz olabilir (Istar, 2009:
49).
Ornek olay: Albaraka Katihm Bankacilik

Kar Hesaplama ve Dagitimi

Ornek 1. Bir banka karl1 bir proje yatinm yapmis ve donem sonunda elde edilen kar

R 100.000,00 olmustur.

Ornek uygulanirken hem Miisarakaya hem de Mudarebeye gore hesaplanmistir.
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Albaraka katilim bankas1 yukaridaki belirtilen proje R 10.000.000 sermaye katkida

bulunmustur. Bu yilizden Miisaraka yontemi uygulanmastir.
Projenin sermaye yapisint asigidaki gibidir:

Mudilerin Sagladigi Fonlari: R 90.000.000

Bankanin Sagladigi Fonlari: R 10.000.000

Projenin Toplam Sermayesi: R 100.000.000

Elde Edilen Kar Miisarakaya Gore Hesaplanir:

a) Havuzda, bankanin kar payi1 oran olarak hesaplanmasi sdyle olacaktir:
10.000.000/1000.000.000*%100 = % 10

b) Bu nedenle, Banka ortak olarak karda % 10 hakkina sahiptir:
% 10*100.000 = R 10.000

Kalan kar : 100.000-10.000 =R 90.000

Geri Kalan kar Mudarebeye Gore Hesaplanir:

c¢) Geri kalan kar mudarebe usuluyla dagitilabilir ve sdyle hesaplanir :
Mudarebenin kar paylagim orant su anda sabittir ve agsagidaki gibidir:
Bankanin (Mudarib) pay1 % 40
Mudilerin ( Miisteriler) pay1 % 60

d) R 90.000, asagidaki gibi dagitilir:-
Banka (Mudarib) i¢in % 40* 90.000 = R 36.000
Mudiler (Miisteriler) i¢in % 60%90.000 = R 54.000
Bankanin toplam kar1 = R 36.000+ R 10.000 = R 46.000

Mudilerin toplam kar1 R 54.000, bu kar mudiler arasinda dagitilir ve her mudi yatirdig1 para

miktari, vade ya gore hak ettigi kar payr almis olur.

(b) Miilkiyetin Devriyle Sona Eren Ortaklik (Miisaraka Miitendkisa)

Miisarakanin, nisbeten daha yeni bir tiirii olan "azalan miisaraka" yonteminde proje

gelir elde etmeye basladiktan sonra eger miisteri projenin tamaminin sahibi olmak isterse

periyodik olarak bankanin projedeki payini, yapilan ek 6demeler sonucunda satin alir. Azalan
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miisaraka cogunlukla kiigiik ve orta dlgekli isletmelerin finansman ihtiyaglarin1 karsilamada

kullanilirken, bazi iilkelerde (Kuveyt, Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri) biiyliik 6lcekli

projelerin finansmaninda da kullanilmistir. Bu s6zlesme, ortakligin banka agisindan belli bir

siire sonra nihayete ermesini amagladigindan bu ortaklik tiirii miilkiyetin devriyle sona eren

ortaklik veya azalan ortaklik seklinde isimlendirilir (Bayindir, 2015: 25). Sekil 2.4'te

Miisareke yontemi ve isleyisi agiklamaktadir.
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Sekil 2.4 Miisaraka Model Isleyisi

Kaynak: http://slideplayer.biz.tr/slide/9241411/

1. Yatirimei 1 ( Miisteri) ve Yatirimer 2 (Islami banka) proje'deki ihtiya¢ duyulan

sermayeyi ve emegi saglamaktadirlar.

Baslayan proje veya Isletme ¢alismaya devam etmektedir.

. Donem sonunda Kar veya Zarar meydana gelir.

e Kar meydana gelirse, dnceden yaptig1 sozlesmelerin belirttigi gibi paylasilmaktadir.

e Zarar meydana gelirse yatirimcilar, sermaye kaybedecektir.
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2.5.2 Satis Yontemi Olarak Kullanilan Teknikler
2.5.2.1 Murabaha

Islami finansman yontemleri arasinda en sik kullamlamdir. Murabaha Islam
hukukunda, fiyati "maliyet+kar marji" formiiliiyle hesaplayan bir spot satis sozlesmesidir.
Murabaha yonteminde, banka miisterisinin talep ettigi mali satin alip belirlenen oranlarla vade
farkini ekleyerek miisterisine satar.

Bu satis akdinin dinen gegerli olabilmesi i¢in alicinin, malin alis fiyati veya maliyetini
bilmesi ve buna bagli olarak kar miktarinin da ortaya ¢ikmasi gerekir. Bu sistemde miisteri
malin pesin fiyat1 ve bankaya 6deyecegi kar pay1 konusunda bilgi sahibidir. Pratik ve getiri
oran1 yiikksek olan bu yontem Tiirkiye'de katilim bankalarinin da en sik kullandirdigi
finansman yontemidir.

Hane halklaria ve isletmelere kisa ve orta vadeli ticari kredi kullanma imkani sunma
konusunda esnek bir mekanizma olan murabaha, mikro ve kiigiik Olgekli isletmelerin
finansmaninda da 6nemli bir rol oynamaktadir (Serpam, 2013: 5).

Murabaha akdinde Islami banka miisterisinin talebiyle hammadde, iiriin, makina,
techizat ve sair ekonomik mali ii¢lincii sahislardan alarak bunlar1 kendi miisterisine pesin veya
vadeli olarak kendi satis fiyatiyla satar. Bu islemde bankanin elde edecegi kar, mali satin alma
maliyetiyle miisterisine satis yaptig1 fiyat arasindaki farktir. Normalde bu tiir satis kisa donem
icin uygulanir. Banka, murabaha yoluyla dogrudan mal ticaretinde bulunmakta ve bu yiizden

elde ettigi kazang da ticari bir kazang olarak mesru sayilmaktadir.

Murabaha akdinde bulunmasi gereken o6zellikler sunlardir (Darg¢in, 2007: 31):

(a) Misteri, gerekli kalite standardim1 saglayamadigi takdirde mali kabul etmeme
hakkina sahiptir. Bu durum miisterinin bankadan talep ettigi mali kendisinin bulup
begenmedigi durumlar i¢in gegerlidir. Ornegin miisterinin gérme sans1 bulunmayan ve banka
tarafindan ithal edilen mallarda gerekli standartlar bulunmuyorsa bu hak gecerlidir.

(b) Ekstra bir maliyete yol agacaksa banka, lireticinin garantisine yeni sartlar koyamaz
ve lireticinin sartlarina uygun olarak mali temin eder.

(c) Banka, alis maliyeti ve diger tim giderlerin ayrintisin1 satig fiyatinin altinda
gostermek zorundadir.

(d) Miisteri, bu sozlesmede mal1 satin almay1 taahhiit etmekte ancak ithal edilen bir
malin limandan teslim alinmasi1 miisteriye sart kosulamamaktadir. Boylece miisterinin mali
teslim almak {izere ek masrafa katlanmasi ve ithalat iglemlerine iligkin teferruatla ugrasmasi

gerekmemektedir.
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(e) Miisteriye devredilene kadar mal lizerinde banka hak sahibidir. Sekil 2.5'te

Murabaha Yéntemi ve Isleyisi gosterir.
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Sekil 2.5 Murabaha Model isleyisi

Kaynak: http://www.slideshare.net/saazb/islamic-finance-presentation-822746

1. Miisteri ve Islami banka Murabaha sdzlesmesi imzalamaktadir.

2. Miisteri , 'Ajan ' olarak Islami bankanin adina mal satin almaktadir.

3. Islami banka, mali satin almak igin satictya para verir.

4. Satici, Islami bankadan para aldiktan sonra mali Islami bankaya transfer edecek ve
Islami banka malin sahibi olacaktir.

5. Miisteri ; Islami bankadan mal satin alacagina dair bir sézlesme -Islami bankayla-
yapmaktadir.

6. Islami banka teklifi kabul eder ve mal miisteriye geger.

7. Miisteri ; Malm ana paras1 + Kar1 Islami bankaya 6deyecektir. Genellikle, vadeli

sOzlesme yapilir.
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Ornek 2. Faizsiz bankalar, fon toplarken herhangi bir taahhiit altina girmemekte, tasarruf
sahipleriyle KarZarar (K/Z) ortaklik antlasmasi yapmaktadirlar. Ornegin, 1000 torba seker
alacak olan ticari bir isletme, iiretici firmaya giderek sekerin satis fiyat1 konusunda arastirma
yapmistir. O an i¢in nakit sikintis1 yasayan firma fon ihtiyacimi ya klasik bankadan kredi
alarak ya da herhangi bir faizsiz bankadan fon kullanarak giderecektir. Her bir torbada 50 kg.
seker bulunmaktadir ve her bir torba sekerin satis fiyat1 90 YTL dir (Dogan, 2008:14).

Faizsiz banka, liretici firmaya malin siparigini verir, faturanin kendi adina diizenlenmesini ve
malin miisteriye teslim edilmesini talep eder. Kurum ile miisteri malin bedelinin 5 esit taksit
halinde 6denmesi hususunda antlasmaya varirlar. Odeme sekli ise yaklasik 3 aylik bir sureyi
kapsamaktadir.

Uretici firma faizsiz banka su sekilde fatura duzenler:

Mal Bedeli ( 1000 torba X 90 YTL).....ovuiiiiiiiiiiiiiieiieieeeee e, 90.000 YTL
KDV (%0 8) ettt 7.200 YTL
TOPLAM. ..o 97.200 YTL
Faizsiz Bankanin Miisteri adina Diizenleyecegi Fatura:

Faizsiz bankaya malin maliyeti................cooiiiiiiiiiiiii e 90.000 YTL
Faizsiz bankanin Kar marj1 (%30).......c.oiuiiiiiiiii e 27.000 YTL
TOPLAM. ... 117.000 YTL

Miisteri Adina Diizenlenen Fatura:

Mal BEdeli. .. .eovee oo 117.000 YTL
KDV (% 8) e, 9.360 YTL
TOPLAM. ..o 126.360 YTL

2.5.2.2 Kiralama
(a) Normal Kiralama

Arapca’da kiraya vermek, birseyden yararlanma hakkini satmak ve birseyin miibah
olan (yasaklanmamis) menfaatlerini belli stireyle ve bir bedel karsiliginda miilk olarak vermek
anlamina gelmektedir. Kira akdi bir maldan yalniz yararlanma hakki vermekte; yiyecek, doviz
vs. gibi kendisinden faydalanmanin ancak bu mali tiikketerek saglanabildigi tiirdeki mallar kira
akdine konu olamamaktadir zira kira akdinin konusu malin kendisi degil, o seyden istifade
edilmesidir. Bu yontem finansal alanda leasing olarak kendini gostermektedir ve Islami

bankalarin leasing faaliyetlerinde gelismis bir uygulama alan1 olusturduguna sahit olmaktay1z.
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Leasing ile kiralanan bir makina/ekipman daha sonra kiralayana devredilebilmektedir (Dar¢in,
2007: 32).

Islam bankalar1 bugiin leasing de denilen kiralama yoluyla da miisterilerine fon
kullandirirlar. Kiralama wusuliinlin giinlimiizde gittikce O6nem kazandigr bilinmektedir.
Kiralama, daha ¢ok orta ve uzun vadeli bir finansman metodudur. Kiralama, kiraya veren ile
kiralayan arasindaki anlasma iizerine kurulur. Anlagsmada kiranin bedeli ve siiresi
belirtilmelidir. Kiralanan malin miilkiyeti malin sahibi olan Islam Bankasinindir. Kiralayan
miisteri maldan faydalanir. Buna karsilik bir kira bedeli 6der. Kiralama miiddeti malin
kullanabilirlik dl¢iistine gore 5-15 yillart arasinda degisebilir.

Menkul ve gayrimenkul degerlerin finansmaninda kullanabilen kiralama yontemi,
giiniimiiz ekonomilerinde daha ¢ok modern teknolojiye daha kolay yollarla sahip olabilmek
amactyla kullamlmaktadir. Ornegin; Islam Bankasi bir gayrimenkuluya bir tezgahi
miisterisine kiraya verebilecegi gibi, modern teknolojinin yeni bir {riiniinii, mesela bir
bilgisayar1 miisterisine verebilir. Normal olarak kendi imkanlariyla bilgisayara sahip olmayan
miisteri boylece kolay ve ucuz bir sekilde bilgisayart elde etmis olur.

www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcumal7.doc. (erisim tarihi: 24.08.2015).

Finansal kiralamada, dogrudan kredi verme ve faiz alma yerine; kredi kurulusu
misterisine fon tesis etmekte, bu fon ile miisterinin istedigi ve sectigi tasinir veya taginmazi
satin almakta, finansal kiralama konusu malin hukuki ag¢idan miilkiyeti kredi kurulusunda
kalmakta, zilyetligi (kullanimi) ise miisteriye devredilmektedir. Miisteri malin kullanimi
karsiliginda kredi kurulusuna bir bedel (kira) odemekte; siire sonunda mal ya kredi

kurulusuna iade edilmekte veya miisteri tarafindan satin alinmaktadir.

(b) Kiralama, Sonra Miilkiyet

Finansal kiralama, bir mali satin alarak ona ihtiyag¢ duyan kisi ve kuruluslara
kiralamaktir. Kiralama ya normal ya da miilkiyetin devriyle sonuglanacak sekilde yapilir.
Normal kiralama, kiraya verilen malin, kira miiddeti bitiminde geri alinmasi seklinde olabilir.

Ornegin; katilim bankasi, bir fabrikay1 yaptirir veya satin alir, sonra bir sanayiciye 4
yilligina kiraya verir. Siire sonunda s6zlesme yenilenmezse binay1 geri alir. Sirketle sanayici
arasinda bu konuda 6n sozlesme de yapilabilir. Boylece taraflar, karsilikli taahhiide girmis
olurlar. Bu taahhiit taraflardan birinin digerini zarara sokmasini 6nleyecek bigimde yapilabilir.
Fabrikanin kurulmasi i¢in gerekli takim ve tezgahlar vs. de ayni usulle alinip kiralanabilir.

Katilim bankalarinin ve leasing sirketlerinin yaptigi kiralama usulii miilkiyetin
devriyle sonuglanan kiralamadir. Bu, satig ile kiranin birlesmesinden dogan yeni bir akit

sayllmaktadir. Buna gore, kiralanan mal mesela 100 hisse sayilsa ilk taksitte, 1 hissesinin



44

bedeli, kalan 99 hissesinin kiras1 alinir. Taksitler 6dendikg¢e kiracinin o maldaki pay: artar. Bu
pay yiizde ylize ulasinca kiraci, malin sahibi olur. Bayindir’a gére bu, vadeli satistan baska bir
sey degildir. Bu sebeple iliskiler, vadeli satisa gore diizenlenmelidir. Kiralama yontemi

asagidaki Sekil 2.6'da kisaca gostermektdir.
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Sekil 2.6 Kiralama Modeli Yapisi
Kaynak: http://slideplayer.biz.tr/slide/9241411/

1. Kaynak Miisteri, istedigi varlig1 almak icin Islami banka ile sézlesme yapacaktir.

2. Islami banka Miisterinin istedigi varlig1 satin alir ve satictya karsiliginda para verir.

3. Satici; Islami banka'dan para aldiktan sonra, Islami banka emriyle varli§1 Miisteriye
devredecektir.

4. Miisteri; varligi kullanmak igin Islami bankaya kira ddeyecektir. Vade sonunda;

Miisteri, varligin ana parasmi islami bankaya verecek ve varligin sahibi olacaktir.

2.5.2.3 islami Finansman Modeli Olarak Selem

Selem kokiinden tlireyen selem kelimesi liigatte vermek ve teslim etmek manalarinda
kullanir. Selem ile Selef ayn1 akdin ad1 olarak kaynaklarimiza ge¢mistir. Selem isimi daha ¢ok
Hicaz'da, Selef ismide Irak'ta yayilmistir (Ceker, 1990: 373-374).

Kisaca “miiecceli muaccele satmak” diye tanimlanan selem akdi bir Islam hukuku

miiessesesidir. Hukuki mahiyeti bakimindan bir satis akdi olsa da bazi 6zellikleriyle genel
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anlamdaki satig akdinden ayrilir. Dikkate deger 6zelligi ise konusu mevcut olmayan bir akit
yapilamayacag1 seklindeki Islam Hukuku kuralina ragmen bir istisna teskil etmesidir. Zira
selem akdi yapilirken, satilan sey heniiz ortada yoktur (Canbaz, 2013: 24-26).

Malin iiretim-teslim siireclerinin uzun oldugu durumlarda likidite ihtiyacinin
kargilanmasi ireticiler agisindan onemlidir. Bu soruna bir ¢oziim olarak gerceklestirilen
selem, treticilere likidite saglamak amaciyla kullanilan bir finans modeli olarak karsimiza
¢ikmaktadir.

Selem; terim olarak “pesin para ile veresiye mal almak” seklinde ifade edilmektedir.
Literatiirde bu tiir uygulamalar i¢in selem veya selef terimlerinin birbirinin yerine kullanildig:
goriilmektedir. Selem, vadeli aligverisin tersidir; vadeli aligveriste bedel, selemde ise mal
veresiyedir. Selem sdzlesmesinde malin miktarinin, 6zelliklerinin, teslim yerinin ve teslim
tarihinin s6zlesme esnasinda kesin olarak tespit edilmesi sarttir. Sartlarina uygun olarak
yapilan bir selam akdi ile ileri bir tarihte liretilecek mallar simdiden satilmig ve bedeli nakit
olarak alinmis olur.

Selem, ddemenin nakit olarak tamamen veya kismen sozlesme aninda yapildigi ve
aligverisin tamamlandig1 bir islemdir. Ancak satin alinan varligin teslimati Onceden
belirlenmis bir tarihe kadar ertelenmektedir. ileriye doniik satin alma olarak da adlandirilan
selem genellikle kiigiik c¢iftei ve tacirlerin finansman ihtiyaglarinin karsilanmasinda
kullanilmaktadir. S6z konusu islemin icermesi gereken en onemli sartlar1 da malin cinsi,
ozellikleri ve miktariin belli olmas1 gerekmektedir (Acar, 2012).

Selem ile ilgili tanimlara bakildiginda genel olarak, belirli bir malin bedelinin 6nceden
Odenip ileri bir tarihte teslimini iceren sOzlesme tiirii selem satis1 olarak adlandirildig
goriilmektedir. Selem satig, alicinin bir mal {izerinde anlasmaya varilan bedeli 6nceden
O6demesini ve malin gelecekte belirli bir zamanda teslimini igceren bir sozlesme tiirtidiir.

Islamiyet’in ortaya ¢iktig1 donemde ciftciler selem ile hasat doneminde elde edecekleri
iriinii mahsul ekimi zamaninda satarak tohum ve giibre ihtiyacini karsilarlardi. Selem sadece
bugday, arpa ve benzeri zirai iirlinlere mahsus degildir. Her tirli misli malda selem
kullanilabilir. Selem, islami bankacilikta finans saglama ihtiyacini karsilayan bir enstriiman
olarak da sistemdeki yerini almistir.

Selem, gilinlimiiz bankaciliginda icinde bulunulan dénemin sartlar1 c¢ergevesinde
miisterinin ihtiyacina yonelik olarak kullanilmaktadir. Soyle ki; banka, satici ile yaptigi
anlagsmada belirlenen gelecekteki bir tarihte kendisine teslim edilecek bir mali, bedelini pesin
O0demek suretiyle satin alabilecektir. Bankanin, kendisinin gilivenini kazanmis ihtiya¢ sahibi

bir ¢iftgiye kendi sermayesinden pesin kaynak saglayarak, vadesinde teslim almak {izere
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ondan mahsul satin almasi ve bunu piyasada satmasi seleme Ornek olarak gosterilebilir.
Selemde banka ve satici arasinda yapilan sozlesme sirasinda malin cinsinin, nev’inin,
Ozelliklerinin, miktarinin, fiyatinin, teslim yerinin ve teslim tarihinin belirtilmesi zorunludur.
Yapilan anlagsmada belirtilen sartlara uygun olarak yapilan selem ile gelecek bir tarihte
tiretilecek olan mallar satilmig ve gereksinim duyulan para bdylelikle elde edilmis olur.
Miisteri de bu sayede gelecek tarihte gereksinim duyacagi mali simdiden almis ve taraflar
faize girmeden ihtiyaglarini karsilamis olurlar.

Selem, Islami finansta olagan olarak gdriilen bir satis sdzlesmesi degildir ve kendine
has sartlar1 bulunmaktadir. Selem sozlesmelerinde, sdzlesmenin yapilis amaci nakit para elde
etmektir ve bu modele konu olabilecek mallar sinirhidir. Selemin sartlart soyledir (Ciirtik,
2013: 55-56):

1. Selem yapabilmek icin malin dlgii-tarti-adet yoniinden miktarinin; eksiklik, kalinlik,
incelik yoniinden sifatinin bilinmesi sarttir. Kalitesi ve miktar1 bilinmeyen bir mal

tizerinde selem islemi gerceklestirilemez.

2. Maln cinsi beyan edilmelidir. Ornegin bugday, arpa vb.

3. Malin nev’i beyan edilmelidir. Ornegin ekmeklik bugday, durum bugdayi vb.

4. Malm sifat1 beyan edilmelidir. Ornegin ince, kalin vb.

5. Malin miktar1 beyan edilmelidir. Ornegin 500 adet, 100 ton vb.

6. Teslim zamani (vade), yiikkleme ve nakliyenin kime ait oldugu ve malin teslimatinin
nerede yapilacagi kesin olarak belirlenmelidir.

7. Olgii/tarti/adet biriminin fiyat1 belirlenmelidir.

8. Ayrica selem yoluyla alinan mal vade sonunda teslim alinmadan yine saticisina daha
yiiksek bir meblaga satilamaz. Ciinkii bu durum riba kapsamina girmektedir. Bir

sekilde paranin satim1 anlamina gelen bu olaya Islami finansta onay verilmemistir.

2.5.2.4 Islami Finansman Modeli Olarak Istisna

Istisna, halihazirda var olmayan ve gelecekte iiretilecek bir malm satilmasi islemidir.
Istisna ise yine selem gibi belli bir malin ileri vadede teslim edilmek iizere bugiinden anlagilan
fiyat {izerinden satisinin tamamlanmasini ongoren sozlesme olmak ile birlikte selemden
s6zlesmenin konusunu olusturan malin inga ya da imal edilmeye dayali olmasi, 6demenin
avans gibi dnceden yapilmasinin sart olmamasi ve kademeli 6demeyi igerebilmesi acilarindan
ayrilmaktadir (SERPAM, 2013).

Miisteri belirli bir pesinat 6dedikten sonra kalan tutari taksitler halinde bankaya geri
Oder. Siparise dayali satin alma olarak da adlandirilan istisna sozlesmeleri imal edilmesi

gereken egyalar, insaat projeleri ve altyapi projeleri i¢in kullanilabilmektedir.
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Bu yontem oOzellikle Korfez iilkelerinde biiyiik 6lgekli insaat projelerinin
finansmaninda basarili bir sekilde kullanilmistir. Istisna sézlesmelerinde bankalar imalatin

tamamlanma oranina gore yiikleniciye bedeller 6demektedirler (Arabaci, 2015: 29).

2.6 Islami Finanse Araclardan Bazilari: Sukuk

Faizsiz finansman enstriimanlardaki son yenilikler faizsiz finansman endiistrisinin
dinamiklerini degistirmistir. Miistakil ihraclar yoluyla devlet ve sirketlere finansman saglama
araci olarak o6zellikle bono ve menkul kiymet alanlarinda sukuk veya faizsiz menkul kiymet
kullanimi son yillarda olduk¢a yayginlasmistir.

2000 yilinda toplam degeri 336 milyon USD olan {i¢ ihragla baglayan sukuk islemleri
2006 yili sonunda 77 ihragla 27 milyar USD’nin {izerinde bir hacme ulagmigtir. 2007 yili
sonunda toplam sukuk hacminin 35 milyar USD’yi ge¢mesi beklenmektedir. Kiiresel sukuk

ihraglari, 2005-2015 yillar1 arasindaki gelisimi asagidaki Sekil 2.7'de gostermistir.

Kiiresel Sukuk fhraclar, 2001-2015
(Milyar Amerikan Dolar)

737.1

137.5 138.2
9.4 120.9

50.0 52.9
12 14 71 95 137 338 243 379 e

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Total

Sekil 2.7 Kiiresel Sukuk Thraclar1 (Milyar Amerikan Dolar)

Kaynak: International Islamic Financial Market,2014.

Sukuk, uluslararas1 sermaye piyasalarinda finansmani arttirmak igin gelistirilen islam
bankacilik ilkelerine uygun &nemli finansal araglardan birisidir. Ozel sirketler, devlet
sirketleri ve finansal kurumlar sendikasyon finansmanina alternatif olarak uluslararasi sukuk

cikarmay1 enstriiman olarak kullanmaktadirlar.

2.6.1 Sukuk Tanmim ve Kapsam
Sukuk Arapga bir kelimedir. Tirkce'de "Finansal sertifika" anlamina gelmektedir.

Sukuk yada Finansal Sertifika; Seriat kurallarina gore kredi ve finansman piyasalarinda


http://sukuk.nedir.com/
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kullanilan, Ozel Amagh Sirketler aracilig1 ile ihrag edilen bono benzeri menkul kiymetlerin
genel olarak adina sukuk denilemektedir.

Bununla birlikte sabit getiri, faiz tastyan bonolara Islamiyet’te izin verilmemistir. Bu
nedenle sukuk faiz Odemeyi veya faiz masrafi yiiklemeyi yasaklayan Islam hukuku
prensiplerine uyan menkul kiymetlerdir. ikincil piyasada islem gériip gdérmemelerine gore
smiflandirilan finansal varliklardir. Sukuk genel olarak islami prensiplere uygun (faizsiz)
tahvil olarak tanimlanmaktadir. http://www.cgscenter.org/doc/SUKUK%20NEDIR.pdf.
(erisim tarihi: 03.09.2015) .

En basit sekliyle sukuk bir varliga sahip olmayir veya ondan yararlanma hakkini

gostermektedir. Sukukta yer alan hak-iddia sadece nakit akist hakki degil ayni zamanda
miilkiyet hakkidir. Bu, sukuku geleneksel bonolardan farklilastirmaktadir. Geleneksel bonolar
faiz tasiyan menkul kiymetlerden olusurken, sukuklar temel olarak varlik sepetinde sahiplik

hakkindan olusan yatirim sertifikalaridir. http://sukuk.nedir.com/ (erisim tarihi: 03.09.2015).

Asagidaki Sekil 2.8'te gordiigiiniiz gibi; Kiiresel yeni sukuk ihraglari, sukuka ihrag ettigi

tilkeler ve paylar1 gostermektedir.

Kiiresel Sukuk Yeni Thraclar: Ulke ve Pay1
(Milyar Amerikan Dolar1)

Malezya 42.30%
BAE
Endonezya 14.10%
Bahreyn 14.20%
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Gambia
Banglades

Brunei

Sekil 2.8 Kiiresel Sukuk Yeni Thraclar: Ulke ve Pay1 (1Q 2015)
Kaynak: MWIFMP (2015) " Global Sukuk Report " : 3

2.6.2 Sukuk Cesitleri
Sukuk genel olarak ii¢ temel kullanim alanina sahiptir. Proje endeksli sukuklarda,
yapilmasi planlanan bir projenin finansmanini saglamasi i¢in sukuk ihra¢ edilmektedir. Varlik

endeksli sukuklarda, firmalarin sahip olduklar1 varliklardan elde edecekleri kazang hakkinin


http://bono.nedir.com/
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yatirimcilara satilmasi ile fon elde edilmektedir. Bilango endeksli sukuklarda ise, birden fazla
projeye birden fon temin etmek i¢in sukuk ihrag¢ edilmektedir.

Kullanim alanlaria gore bu sekilde siiflandirilan sukuklarin AAOIFI [ Accounting
and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions ] tarafindan onaylanmis 14 gesit
uygulamas1 mevcuttur. Uluslararasi islami Finansal Piyasa raporlara gore; 2015'te uluslararasi

sirketler trafindan ¢ikartilan sukuku, asagidaki Sekil 2.9'te sukuk yapisini gostermistir.
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Sekil 2.9 Uluslarasa1 Kurumsal Sukuk Thrac Yapisi (2001-2015)
Kaynak: 1iFM, Global Sukuk Market/ 2015

Uluslararas1 derecelendirme sirketi Moody’s’in yaptig1r bir arastirmada; Ortadogu,
Afrika ve Asya Pasifik iilkelerindeki sukuk islemlerinde Musaraka (kar-zarar paylasimi)
sukuku, toplam sukuk ihracinin % 40’1 olusturmaktadir. Ardindan icara (kiralama) ve
Mudaraba (kar paylasimi) sukuklart gelmistir. Finansman sekillerine ¢esitlilik gosterilen

sukuklar icerisinden en yaygin kullanilan sukuklar asagida aciklanmistir (Y1lmaz, 2014: 88).

2.6.3 Miisaraka Sukuku

Musaraka varligimin miilkiyetini temsil eden yatirim sukuklaridir. Sukuk ihrag
edenlerin yatirnm kararlarinda referans gosterilen sukuk alicilarindan olusan komite
olusturmalar1 durumunda sukuku elinde bulunduranlar ve sukuku ihra¢ edenler arasindaki
iliskinin organizasyonu hari¢ mudarebe sukukundan farki yoktur.

Miisaraka Sukuku, ortaklik sozlesmesine dayali mevcut bir isin finansmanini
gelistirmek veya yeni bir projeyi tesis etmek icin kullanilir. Sertifikayr elinde bulunduranlar
hisseleri oraninda projenin veya faaliyetin sahibi olurlar. Bu Miisaraka sertifikalar1 ciro

edilebilir enstriiman olarak islem goriir ve ikincil piyasalarda alinip satilabilirler.
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Yeni bir projenin kurulmasi, varolan bir projenin gelistirilmesi veya herhangi bir
ortaklik sozlesmesini temel alan bir faaliyetin finansmani i¢in esit degerde ihra¢ edilmis
sertifikalardir. Yatinm acentesi, mudarebe veya katilim esasmna dayali miisaraka
sertifikalariyla sertifika sahipleri hisseleri oraninda projenin veya faaliyetin sahibi olurlar.

http://www.cgscenter.org/doc/SUKUK %20NEDIR.pdf. (erisim tarihi: 04.09.2015).

2.6.3.1 islem Adimlar

Sabit bir donem ve anlasilan kar paylasimi i¢in SPV (Special Purpose Vehicle) ve
sirket miisaraka anlagsmasi yaparlar. Sirket periyodik olarak SPV’nin miisaraka hisselerini
satin almayi garanti eder.

o Sirket (Miisarik olarak) Miisarakaya konu olan topraga veya diger fiziksel aktiflere
katkida bulunur.

o SPV (Miisarik olarak) nakit (miisarakaya yatirim yapanlardan elde edilen ihrag geliri
vb.) katkida bulunur.

o Miisaraka, miisarakaya eklenen ilave nakitlerle topragi veya fiziksel degerleri
gelistirmesi i¢in ve gelistirilen degerleri Miisaraka namina satip/kiralamasi igin bir
sirketi yetkili acente atar.

o Yetkili acente (sirket) sabit acenta iicretine ilave olarak tesvik edici degisken ticret
elde edecektir.

o Karlar sukuk hissedarlarina dagitilir.

o Sirket, yari yil esasina gore SPV’nin miisaraka hisselerini onceden anlasilan fiyat
tizerinden satin almayr vazgecilemez sekilde garanti eder ve sabitlenmis dénem

sonunda SPV nin miisarakada hi¢bir hissesi kalmaz.

Miisaraka Sukuk icin Ornek 1: X Sirketi, projenin maliyetinin 3.500.000 liralik
kismimi 6zkaynaklar1 ile kalan kismi ic¢in 3.500.000 liralik miisaraka sukuk ihract
gerceklestirmistir. Buna gore sukuk yatirimcilarr projeye finansman desteginde bulunurken
ayni zamanda %50 oraninda projenin de sahibi olmaktadir. Dolayisiyla Projenin sonunda elde
edilen gelir insaat sirketi ve sukuk sahipleri arasinda mudarebe sukukta oldugu gibi
paylasilacaktir. Ancak projenin sonunda zarar olmasi durumunda zarar, mudarebe sukuktan
farkli olarak, sukuk yatirimcisi ile X sirketi arasinda sermayeleri oraninda paylasilacaktir

(Ozeroglu, 2014).
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2.6.3.2 Miisaraka Sukuku Uygulamasi

Emirates Airline’nin 550 milyon USD degerindeki 7 yillik sukuku, Miisaraka ile
yapilmistir. Miisaraka veya ortak girisim Dubai Havaalanin yaninda bulunan ve daha sonra
Emirates’e kiralanacak yeni genel miidiirliikk binasinin ve miihendislik merkezinin yapimi i¢in
kurulmustur. Miisarakadan gelen kira geliri seklinde olan kar, giivence sertifikasindaki
periyodik 6demeyi yapmak i¢in kullanilacaktir.

Sitara Kimyasal Sanayileri Ltd., Haziran 2002’de 360 milyon Riyal degerinde
kar/zarar paylagimina dayali donemsel finans sertifikalarini (Term Finance Certificate -
TFC’s) ihra¢ etmistir. TFC’s bes yil i¢in sabitlenmis olup kar/zarar paylasimi sirketin Kimya
boliimiiniin kar/zararina endekslenmistir.

Kuveyt Finans Kurumu (Kuwait Finance House-KFH) Likidite Yonetim Merkezi
(Liquidity Management Center-LMC) ve Al Muthanna Yatinm Sirketi (Muthanna
Investement Company- MIC), yetkilendirilmis ana diizenleyiciler olarak Kheiran Pearl City
projesinin pargasi olan Lagon City rezidans ve ticari emlak projesini desteklemek i¢in 125

milyon US§ Lagoon City Miisaraka sukuku ihra¢ etmistir.

2.6.4 Mudarebe Sukuku

Mudaraba (Emek-sermaye ortakligl) sukuk, bir bankanin girisimciye saglayacagi
finansman destegine fon bulabilmek amaciyla sertifika c¢ikarma yoluna gitmesi halinde,
cikarilan sertifikalara verilen isimdir. Buna gore mudarebe banka ile girisimci arasinda
yapilan bir kar ortaklig1 anlagsmasidir. Sertifikalarin satis1 sonunda saglanan fonun girisimciye
aktarilmasi karsiligindan da banka girisimcinin ytriittiigii profesyonel faaliyetten kaynaklanan
kara &nceden anlagilmis oranlarda ortaklik hakki elde etmektedir (Biiyiikakin ve Onyilmaz,
2012:5).

Mudarebe hissesinde esit degerde paylara sahipligi (miilkiyet) temsil eden, miilkiyetin
tam oldugu, murabaha alicilarinin isminin kaydedildigi ve getirinin sahip olunan hisseye gore
dagitildigr yatirim sukuklaridir. Bu tiir sukuk alicilar1 (rabbul-mal) mal sahibidirler. Mudarebe
sukuku bliyiik yatirim projelerinde genis kitlelerin katilimini arttirmak i¢in kullanilir.

i.  Mudarebe sukuku, ortak miilkiyeti ifade eder ve sukuk ihra¢ edene karsi1 Ozel
projelerde sukuk alicisina hisse hakki verir.

ii.  Mudaraba sukuku s6zlesmesi, ihrag ile ilgili sermayenin tiirli, getiri oram1 ve diger
sartlarin seri hiikiimlere uygunlugunu gosteren tiim bilgilerin yer aldigi ihracin
tanitimindaki resmi bildirime dayanmaktadir.

iii. ~ Mudarebe sukuku alicisina, s6zlesmeyi (kontrat) kendi takdiriyle menkul kiymet
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piyasasinda satarak miilkiyeti bagkasina devretme hakki verilmistir.

iv.  Sukuk alicilarindan fon toplayan SPV/ idareci kendi fonunu da yatirim yapar. Mudarib
olarak kardaki payina ilave olarak SPV katkida bulundugu kendi sermayesi oranina
gore getiri elde eder.

v.  Tanitim broslirii veya Mudarebe sukuku, ihra¢ eden veya fonun yoneticisi tarafindan
sermaye, sabit getiri veya sermaye oranina gore getiri i¢in herhangi bir garanti
icermemektedir. Ayni1 sekilde;

a. Tamitim brostirii veya onun devam olarak ihra¢ edilen Mudarebe sukuku,

sukuk alicisina belirli bir miktarda 6deme yapiimasini 6ngérmeyebilir.

b. Islami kurallar uygulanarak gelir paylasilabilir.
Mudarebe Sukuk i¢in Ornek 2: X Sirketi, bir yil sonra teslim etmek iizere 10.000.000
TL’lik bir devremiilk ingaat ihalesini almistir. Ayrica projenin zamaninda bitirilmemesi
halinde, gecikilen her ay icin %5 oraninda eksik ddeme yapilmasi Ongdriilmistiir. Projenin
maliyeti 7.000.000 TL olarak tahmin edilmis ve bu projenin finansmaninda kullanilmak iizere
7.000.000 TL’lik sukuk ihract yapilmistir. Buna gore projenin kari olan 3.000.000 TL,
sermaye sahibi olan sukuk sertifikasi sahipleri ile insaat firmasi1 (kaynak kurulus, mudarip)
arasinda paylasilacaktir.

Eger proje zamaninda bitirilirse, 3.000.000 TL’lik gelirin yaris1 sukuk yatirimcilari,
diger yaris1 insaat sirketi arasinda boélisiilecektir. Ancak iki aylik bir gecikme s6z konusu
olursa, toplam 1.000.000 TL eksik tahsilat yapilacak ve toplamda 2.000.000 TL gelir tahsil
edilerek paylasilacaktir. Projenin 8 ay gecikmeli olarak teslim edilmesi halinde ise 4.000.000
liralik eksik tahsilatla toplam 6.000.000 TL tahsil edilecektir. Dolayistyla projeden 1.000.000
TL zarar edilmis olacak ve bu zarar sermaye sahibi olan sukuk yatirimecisi tarafindan

karsilanacaktir (Ozeroglu, 2014).

2.6.4.1 Mudarebe Sukuku Uygulamasi

Shamil Bank (Bahreyn), Suudi Arabistan’da faaliyet gOsteren bir gayrimenkul
sirketiyle arazi gelistirme projesi (Al Ehsa Special Realty Mudarabasi) ile 360 milyon Suudi
Riyali degerinde yatirim sermayesi temin etmistir. Mudarebenin amaci yatirimcilara arazi

finansmanina katilimlarindan dolay1 getiri saglamaktir.

2.6.5 Icara Sukuku (Finansal Kiralama)
Bu sukuk tiirii sahibine kiradaki bir gayrimenkuldeki esit ortakligin sahipligini veya
gayrimenkuliin intifa hakkin1 sunar. Icara sukuku sahiplerine gayrimenkuliin miilkiyet

hakkini, kirasin1 almay1 ve sukuku kiracinin haklarini etkilemeyecek sekilde elden ¢ikarma
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mesela alim-satimin1 yapma hakkini tanir. Icara sukuku sahipleri s6z konusu gayrimenkuliin
bakim maliyetlerini iistlenmektedirler. Icara sukuk, bir kira kontrat1 ile baglanmis tanimls,
mevcut ve bilinen varliklarin miilkiyet hakkini sahiplerine sunar ve kira bedeli sukuk sahibine

odenir (Onal: 17).

2.6.5.1 Iicara Sukukun Ozellikleri

i.  Bir icara kontrati yapilirken s6z konusu varligin kiralanabilir oldugu ve kira
miktarinin ne kadar oldugunu taraflarin agikca biliyor olmasi gerekmektedir. Eger her
ikisi de biliniyorsa heniiz insa edilmekte olan varlik veya gayrimenkuller de kontratta
acikca tanimlanmak kaydiyla kiraya verenin normal sekilde elde edecegi, insa edecegi
veya alacagi varligin kiraya verilmesini saglayarak sukuka konu olabilir. Kiraya veren,
kiracinin varliktan yararlanma hakkin1 engellemeyecek sekilde varligi satabilir.
Varligin yeni sahibi kiray1 alma hakkini da elde edecektir.

ii.  Kira tutar1 kiralamanin ilk doneminde agik¢a ve sonraki donemler i¢in yenilerek
belirlenebilir. Kira sabit bir oranda artabilirken, bilinen bir degiskene bagli olarak
artabilir veya azalabilir.

iii.  Islami kaidelere gore, varligi temel yapisiyla ilgili ddemeler ve maliyetler varligin
sahibinin sorumlulugundadir. Kullanimu ile ilgili olusan bakim giderleri ise kiracinin
yiikkiimliliglindedir.

Faizsiz finans sistemine ait liriinlerin diinya genelinde 1970 yillardan itibaren yaklasik
75 iilkede kullanildig: diisiiniilmektedir. Bu iilkeler ge¢miste agirlikli olarak Orta Dogu ve
Giineydogu Asya'da yogunlasmisken, giiniimiizde Ingiltere, Almanya, ABD gibi bati
ilkelerinde de faizsiz finans sistemine ait iiriinlerin hizla yayilmaya basladig1 goriilmektedir.
Faizsiz finans kurumlari, fon temini, varlik dagilimi, 6deme ve doviz islemleri, risk yonetimi
ve riskten korunma gibi ¢ok c¢esitli hizmetler/lirlinler sunabilmektedir. Risk paylasimi,
kér/zarar ortakligi gibi geleneksel finansal {iriinlerin yaminda, Sukuk (Islami tahvil/Kira
sertifikas1), DJIM (Dow Jones Islamic Market) ve GIIS (Global Islamic Index Series) gibi
yeni finansal iriinlerin gelistirilmis olmas1 dikkati ¢ekmektedir. Ayrica Korfez iilkeleri ve
Malezya gibi iilkelerin kurdugu Islami yatirrm fonlarinin da faizsiz finansmn gelismesi ve
biiylimesine énemli 6l¢lide katkida bulundugu sdylenebilir (Serpam, 2013: 3).

1970'i yillardan itibaren gelisme gdsteren Islam Finans Sistemi'nin, 2000'li yillarla
birlikte uluslararasi finansal sitemle de biitiinlesme yolunda onemli ilerlemeler sagladigi ve
giinlimiiziin geregi olarak farkli istek ve ihtiyaglara cevap verebilecek arag, yontem ve

hizmetler gelistirebildigi goriilmektedir. Dogal olarak bu saglanan gelismede petrol ihrag eden
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Islam iilkelerindeki fon fazlalarinin da etkili oldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir.
Ozellikle 2000'lerin baslarindan itibaren kullanilmaya baslanan 'Sukuk'un giiniimiizde giderek
daha fazla ilgi ¢eken bir ara¢ oldugu ve giderek daha fazla kullanim alan1 bulmaya basladigi
gorilmektedir.
fcare Sukuk i¢cin Ornek 3: KLM A.S. yeni kurdugu fabrikaya yiiksek teknolojiye sahip
makineler almak istemektedir. Ancak makinelerin maliyeti cok yiiksektir. Sirket bir Islami
bankaya giderek bankanin makineleri satin almasini ister. Banka makineleri satin almak i¢in
sukuk ihra¢ eder. Elde ettigi gelirle makineleri satin alip sirkete kiralar. Sertifika sahipleri de
faiz yerine sirketin O6dedigi kira bedelinden gelir elde eder. Banka ise ihrag tutar1 ile
makinelerin maliyeti arasindaki fark kadar komisyon geliri elde eder (Tok, 2009: 21).

Tablo 2.1 Diinya'da baz iilkelerine ve biiyiik sirketlerin ihrac ettigi sukuk hacminini,

sukuk yapisini ve sukuk'un para miktarini gostermektedir.

Tablo 2.1 Kiiresel Bagimsiz Sukuk Ihraci: Secilen Sukuk Degerleri

iHRAC IHRACCI iHRAC IHRACCI PARA ULUSLARA  SUKUK YAPISI MILYONLAR VADE
EDILMi$ EDILMS ULKE BiRiMi RASI AMERIKAN

YILI VEYA DOLAR
YERLI
SAYISI VEYA

ESDEGER

2014 Senegal Senegal CFA Francs Yerli Icare sukuku 201
Hikiimeti

2014 Birlesik Krallik 1 Birlesik GBP Uluslararasi Icare sukuku 339 5
Hiikiimeti Krallilik

2014 Pakistan 1 Pakistan PKR Yerli Icare sukuku 492 3
Hiikiimeti

2014 Malezya 2 Malezya MYR Yerli Murabaha 2,038 5.25
Hiikiimeti sukuku

2014 Dubai Hiikiimeti 1 Birlesik USD Uluslararasi Icare sukuku 750 15

Arap
Emirlilik

2014 Endonezya 1 Endonezya IDR Yerli Murabaha 1,209 10
Hiikiimeti sukuku

2014 Malezya Ulusal 1 Malezya MYR Yerli Murabaha 1,209 10
Bankasi sukuku

2014 Dubai yatirimlari 1 Birlesik USD Uluslararas: | Vekalet sukuku 300 5
Park Arap

Emirlilik

2014 Tiirkiye 1 Tiirkiye TRY Yerli Icare sukuku 602 2
Hiikiimeti

2014 Tiirkiye 1 Tiirkiye TRY Yerli Icare sukuku 1,333 2
Hiikiimeti

2014 Malezya Ihracat- 1 Malezya USD Uluslararasi Hibrid sukuku 300 2
[thalat Bankas1

2014 Suudi Elektrik 1 Suudi SAR Yerli Icare sukuku 1,2 10
Sirketi Arabistan

2014 Katar Merkez 2 Qatar QAR Yerli Murabaha 3,018 4
Bankasi sukuku

2013 Malezya 10 Malezya MYR Yerli Murabaha 9,335 8.16
Hikiimeti sukuku
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iHRAC IHRACCI iHRAC IHRACCI ULUSLARA  SUKUK YAPISI MILYONLAR
EDILMi$ EDILMS ULKE AMERIKAN
YILI . DOLAR

SAYISI VEYA
ESDEGER

Ras al Khaimah Birlesik Uluslararasi Icare sukuku
Arap
Emirlilik
2013 Tirkiye 1 Tiirkiye USD Uluslararast Icare sukuku 1,25 5
Hiikiimeti
2013 Sivil Havacilik 1 Suudi SAR Yerli Murabaha 4,056 10
Genel Otoritesi Arabistan sukuku
2013 Endonezya 1 Endonezya USD Uluslararast Icare sukuku 1,5 5.5
Hikiimeti
2013 Tirkiye 1 Tiirkiye TRY Yerli Icare sukuku 1,039 2
Hiikiimeti
2013 Malezya 3 Malezya MYR Yerli Selam sukuku 3,587 7.16
Hikiimeti
2013 Bahreyn Merkez 1 Bahreyn BHD Yerli Icare sukuku 266 2
Bnakasi
2013 Endonezya 1 Endonezya IDR yerli Icare sukuku 526 30
Hikiimeti
2013 Suudi Elektrik 2 Suudi USD Uluslararast Icare sukuku 2 20
Sirketi Arabistan
2013 Pakistan 1 Pakistan PKR Yerli Icare sukuku 433 3
Hikiimeti
2013 Dubai Elektrik ve 1 Birlesik USD Uluslararasi Icare sukuku 1 5
Su Otoritesi Arap
Emirlilik
2013 Endonezya 1 Endonezya IDR Yerli Icare sukuku 1,567 3
Hiikiimeti
2013 Tiirkiye 1 Tiirkiye TRY Yerli Icare sukuku 684 2
Hiikiimeti
2013 Tiirkiye 1 Tiirkiy TRY Yerli Icare sukuku 866 2
Hiikiimeti
2013 Dubai Hiikiimeti 1 Birlesik USD Uluslararasi Icare sukuku 750 10
Arap
Emirlilik
2013 Sudan Hiikiimeti 1 Sudan SDG Yerli Icare sukuku 311 4

Kaynak: {IFM, Sukuk Report. (Jan 2013- July 2014)

2.6.6 Tiirkiye'de Sukuk Uygulamasi

Tirkiye'de faizsiz bono (sukuk) ile ilgili yasal diizenleme Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 01.04.2010 tarihli ve 27539 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:IIl, No.43
sayil. "Kira Sertifikalara ve Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
ile yapilmistir.

Kira sertifikalarinin iilkemizdeki faaliyeti Bagbakanlik Hazine Miistesarliginin
05.09.2012 tarihli duyurusu ile baglamigtir. 18.10.2012 tarihli Basin Duyurusunda ihraca, 250

yatirimeinin, ihrag tutarinin 5 katina yakin talep gosterdigi ve kira sertifikasinin %58 inin



56

Orta Dogu, %]13’iiniin Avrupa, %12’sinin Asya, %9’unun Tiirkiye ve %8’inin ABD’deki
yatirnmcilara satildigi belirtilmis, gergeklestirilen ihracta 3.275.000.000 TL toplam talep
geldigi http://www.reitix.com/Makaleler/islami-Tahvil-(Sukuk)-
Muhasebesi/ID=141. (erisim tarihi: 06.09.2015). Tablo 2.2'de; 2014 Tiirkiye'de ihra¢ edilen

belirtilmistir.

sukuk hakkinda belgi gosterilmektedir.

Tablo 2.2 Tiirkiye'deki Sukuk ihraci, 2014

Kurum ihra¢ Modeli Para Birimi Vade ihrac Tarihi Miktar1
Kuveyt Tiirk Icare-vekalet USD 5 30.Eki.11 350 Milyon USD
Hazine icare USD 5.5 17.Eyl.12 1.5 Milyar USD
Hazine fcare TL 2 Eki.12 1.6 Milyar TL
Hazine fcare TL 2 20.Sub.13 1.52 Milyar TL
Banka Asya Murabaha USD 10 21.Mar.13 250 Milyon USD
Tiirkiye Finans Murabaha USD 5 24.Nis.13 500 Milyon USD
Albaraka Tiirkiye Murabaha USD 10 30.Nis.13 200 Milyon USD
Hazine Icare TL 2 21.Agu.13 1.82 Milyar TL
Hazine Icare USD 5 10.Eki.13 1.25 Milyar USD
Kuveyt Tiirk Icare TL 1 Kas.13 150 Milyon TL
Hazine fcare TL 2 Sub.14 1.33 Milyar TL
Tiirkiye Finans Vekale USD 5 Nis.14 500 Milyon USD
Kuveyt Tiirk Icare USD 5 Haz.14 500 Milyon USD
Albaraka Tiirkiye Vekale-Murabaha USD 5 Agu.l4 350 Milyon USD
Tiirkiye Finans - MYR 5 Tem.14 800 Milyon MYR

Kaynak: Bayindir, S., islami Finansta Para ve Sermaye Islemleri; 2014: 41

2.7 Tekafiil (islami Sigortasi)
2.7.1 Tekafiile Genel Bir Bakis

Tekafiil Sigortacilik Sistemi islami esaslara gore ¢alismaktadir. Tekafiil’de faiz, kumar
ve siiphe yoktur. Bu tiir sigorta sirketleri toplanan primleri faizsiz yatirim araglarina
yatirmaktadirlar. Tekafiil sozliik anlamu itibari ile dayanigsma demektir. Arapca kokenli kefalet
kelimesinden tliremis olan tekafiil Tiirkce anlami olarak ise bir arada hareket etmek,
http://www.tekafulsigorta.com/2010/04/tekaful-

dayanigsmak  olarak

nedir.html. (erisim tarihi: 08.09.2015).

yorumlanabilir.

2.7.1.1 Tekafill Kavram

Tekafiil sigortast " dayanigma " anlamina gelmekte olup, dini hassasiyetler geregi
geleneksel sigortalara yaklagmayan ancak sigortalanmaya da ihtiya¢ duyan insanlarin
yardimlagsma ve igbirligi temelinde bir araya gelerek ‘‘birbirlerini" sigorta etmesi seklinde

ortaya c¢ikan geleneksel sigortaya alternatif bir sistemdir.
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2.7.1.2 Tekafiil (islami Sigortaciiginin) Sistemi

Temel prensipler olarak ylizyillardir uygulanan bu sistem modern mana da 1900'li
yillarda ticari sigortaya bir alternatif olarak tartisilmaya baslanmustir. ilk Tekafiil Sigorta
sirketleri 1979'da Sudan ve Birlesik Arap Emirlikleri'nde kurulmustur. Daha sonra basta
Malezya ve Suudi Arabistan olmak iizere giiniimiizde Miisliman olan / olmayan pek ¢ok
tilkede gesitle sigorta sirketleri kurulmus durumdadir.

http://www.kuveytturk.com.tr/sigorta_sss.aspx. (erigim tarihi: 08.09.2015).

Tekafiil diger kullanilan adiyla islami sigortacilik yonteminin uygulama esaslar1 islam
dininin emir ve yasaklarina dayanmaktadir. Tekafiill Sisteminin amact belirli bir risk
gurubundaki bireyleri bir araya getirerek karsilagilan tehlikelerde zarari en aza indirmek veya
bireylerin toplumsal yasantilarini alt {ist etmesine izin vermeden hasarlarinin telafisini
saglamaktir. Bu sistemde, ayni zamanda, ama¢ kar elde etmek degil, bir riskin bir digeri
hesabina tistlenilmesi prensibi ile miisterek garantinin saglanmasidir (Y1ildirim, 2004: 50-51).

Tekafiil sigortanin asagidaki unsurlar: icermemesi gerektigine inanilmaktadir:-

o Faiz (riba)
e Kumar islemi gibi olma (maisir)
e Sozlesmede belirsiz ya da net olmayan hususlar (gharar)

e Islami olarak uygun olmadig diisiiniilen yatirimlar

2.7.1.3 Tekafiil Policeleri icin, Toplanan Paralarin Nasil Degerlendirilmesi
Katilimcilardan alinan teberrular (primler) havuzda toplanmakta ve hasar 6demeleri bu
havuzdan karsilanmaktadir. Tekafiil sigortaciliginin en 6nemli diger bir 6zelligi ise toplamis
olduklar1 primleri faizsiz finansman enstriimanlarina yatirmasidir.
Ayrica bu meblag katilim Bankalar1, istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB)
Katilim Endeksine Kota Sirket Hisseleri, Sukuk, Doviz-Altin gibi Danisma Kurulu tarafindan
uygunluk goriisli verilen yatirim alanlarinda degerlendirilmekte ve elde edilen kazang belirli

oranlarda havuza aktarilmaktadir.

2.7.1.4 Tekafiiliin Bedel Iadesi

Genel olarak bakildiginda, tekafiil sigortacilik sisteminin temeli ortakliga
dayanmaktadir. Risk ortaklar arasinda dagitilmaktadir.

Tekafiil sirketlerinin en énemli ve diger sigorta sirketlerinden farkli olan yanlarindan
birisi polige sahiplerine belirli sartlarda bedel iadesi yapmaktadir. Belirli bir donemde

havuzda toplanan meblagdan o donem igerisinde 6denen hasarlar ve diger teknik islemler i¢in



58

Odenen tutarlar diistilmektedir. Varsa oncelikle olarak karz-1 hasen yani faizsiz krediler de
Odenir. Donem sonunda havuzda art1 bir bakiye kalmasi halinde, bu bakiye o donemde havuza
istirak eden police sahiplerine, katilim oranlarina gore iade edilebilmektedir (Alhumoudi,
2012). Batil1 tilkelerde ortaya c¢ikan haliyle sigortanin islam hukuku agisindan caiz sayilip
sayllmayacag tartismalidir. Buna karsilik, islam kiiltiiriiniin kendi toplumsal giivence sistemi
olan tekafiil, islami hukuka uygundur.

Tekafiil (islam sigortasi) genel hedefi kar amaci olmadigina ragmen, gerg¢ek diinyada
isletmeler kar kazanmak i¢in c¢alisiyorlar. Tekafiil sirketlerde de hi¢ bir fark yoktur.
Katilimcilar tarafindan ddenen katki (bagislar) karli projeler yatirim edilirler. Ayn1 zamanda,
bu yatirim da islam seriat-1 kabul edilebilir bir yatirim olmalidir.

Toplanan para, yatirirm yapmak i¢in tekafiil (islam sigorta) sirketler farkli yontemler
kullanir. Tekafiil sigortacilik sisteminin uygulama esaslarina baktigimizda cesitli sekillerde
uygulanan modelleri vardir. Tekafiil asasina dayanan Wakalah Modeli, Mudarebe Modeli,
Wakalah-Wakif Modeli olmak tizere 3 temel modeli vardir:

2.7.1.5 Mudarebe Temelli Tekafiil Modeli

Bu konsepte gore, temel olarak iki genel katilimci grup vardir. Bunlardan birisi,
sermayeyi saglayan veya katilimci (rabb-iil mal), digeri ise girisimci veya tekafiil operatorii
(mudarib)tir.

Bu iki katilimcr grup ortak grisim temelinde faaliyette bulunurlar. Yatirimer ve tekafiil
sirketi, katilmcinin i¢inden daha Onceden tanimlanmis bir yiizdelik kar almasi belirtilen
direkt yatirnm gelirini dagitim Oncesinde azaltma yapmadan boliisiirler. Asagidaki Sekil

2.10’da mudarebe tekafiil modelinin nasil isledigi anlatilmaktadir (Olgen, 2014: 184).

)

Sirket —>[ Sirket Hesabi ]—P[ Sirket Giderleri H Sirket Kari
I 7}

Sirket pavi

Dagitilan karda sirket
payi

J

Katilimeilarin Tekafiil havuzu Teknik Teknik Kar1 Dagitilan karda
Giderler Katilime1 pay1
Paylan

Sekil 2.10 Mudarebe Modeli

Kaynak: http://www.slideshare.net/princesssania7/insurance-andtakafuldrmianakram
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2.7.1.6 Vekalet Temelli Tekafiil Modeli

Bu cesit tekafiil modelinde, tekafiil operatorii, katilimcinin bir vekili gibi hareket eder.
Katilimcinin 6dedigi primler, operatoriin bilgi, yetenek ve paray1 kullanabilme giiciine teslim
edilir. Yatinme1 bu primleri ya da katilim paylarini teberru ya da mudarebe usullerinde,
Islam’in belirledigi kural ve yasaklara gére yonetir. Operator, biitiin bu islemler icin,
katilimciin 6dedigi katilim primlerinden ya da katilim paylarindan belirli bir yiizdeyi
yonetim ve hizmet islemleri igin iizerine alir. Islemler sonrasinda elde edilen karin tamam
katilimciya aittir. Eger katilimcimin fonu bir kayba ugrarsa, operatdr, katilimcinin fonuna,
fonda gelecekteki kazanglar1 hesaba katarak faizsiz bir kredi saglar. Sekil 2.11°de bu modelin
calisma sekli anlatilmaktadir (Ahmed vd., 2010: 6).

Sirket .
> [ Wakalah Ucreti (30% to 35%) ||  Sirket Giderleri H Sirket Kar1 ]

A

Sirketin Yaptigi
Yatirimlari

Katilimeilarmn Genel Takafiil Fonu Yatirim Teknek Fazla Katilimeilarin
Primleri [ ™ Gelii [ Gideri || Kazang [>] Da@tilabildigi Kar

Sekil 2.11 Vekale Modeli
Kaynak:http://www.slideshare.net/Meharashfaq/takaful -presentation-by-muhammad-ashfaq

2.7.2 Diinya'da Tekafiil Sistemi

Arapca “kefalet” kelimesinden tiireyen bir kelime olan tekafiil, en yaygin olarak
kullanildig: iilkelerden biri olan Malezya’da, Tekafiil Kanun’u madde-2’ye gore asagidaki
gibi tammmlanmistir: Tekafiil, katilimcilarin karsilikli olarak katkida bulunmak tizerine goriis
birliginde bulundugu bir amaca uygun olarak, katilimcilara yardim gerekmesi durumunda,
ortak finansal yardim ve destek saglayan ve kardeslik, birlik ve ortaklasa destege dayali bir
diizenlemedir (Olcen, 2014: 181).

Diinya genelinde tekafiil sigortacilik uygulamalarina baktigimizda ilk uygulamanin
1979 yilinda Sudan’da bagsladig1 goriilmektedir. Ancak diinya genelinde en gelismis sistem

Malezya’da bulunmaktadir. Bu sistem Malezya’nin yani sira Misir, Cezayir, Urdiin, Tunus,
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Suudi Arabistan, Kuveyt, Bahreyn, Tirkey, Senegal ve Singapur gibi iilkelerde
uygulanmaktadir.

Son yillarda 6zellikle Ortadogu’da tekafiil sigorta sirketlerinin sayisi artmaktadir.
Tekafiil sigortas1 sunan bu sirketlerin bir kismi sadece tekafiil odakli sigorta sirketleri iken,
bazilar1 ise klasik anlamda sigorta iirlinlerinin yanmi sira tekafiil {irlinleri de sunmaktadir.
Tekafiil sirketlerinin bir kismi tekafiil iirlinleri sunmak amaciyla kurulurken, kimileri ise
bliyiik sigorta gruplarinin tekafiil dallar1 olarak faaliyet gosterebilmektedir.

Ornegin, Takafiil Malezya sadece tekafiil sigortacili1 i¢in olusturulmus bir sirkettir.
Diger taraftan, Bahreyn'de faaliyette bulunan Allianz Takaful ise iinlii Alman sigorta sirketleri
grubu Allianz'in tekafiil hizmeti sunan bir sirketidir. Benzer sekilde, meshur reasiirans sirketi
Swiss Re'nin retekafiil hizmeti sunan Swiss Retakaful isimli bir uydu firmasi bulunmaktadir
(Y1ildirim, 2014: 54).

Moody’s Yatirimc1 Hizmetleri’nin aragtirmasina gore, islami sigortacilik sektorii artan
talep nedeniyle 2015 yilina kadar 7.5 milyar dolara ulasmasi beklenmektedir. Tekafiil
uygulamalarinda Arap sermayesinin yani sira ingiliz HSBC, Alman Allianz ve ABD merkezli
AIG Sigorta da Miisliiman tilkelerdeki miisterilerine Tekafiil poligeleri satmaktadir.

Su an diinyada 33 iilkede 200’iin iizerinde tekaful (Islimi Sigorta) sirketi oldugu
belirtilmektedir. Tekafiil Sigorta Sistemi’nin son yillarda bu denli hizli gelismesinin temel
nedenleri olarak; Dini inanislara sahip Kisilerin klasik sigortalar1 tercih etmemesi ve Islami
finans kurumlarinin finansal varliklar1 yOnetmede, yatirimlardaki basarisi ile biiyiime

gostermesi sayilabilir. http://tekaful.net/?page id=78 .(erisim tarihi: 07.09.2015).

2.7.3 Tiirkiye'de Tekafiil Sistemi

Tiim diinyada klasik sigortalarda oldugu gibi Tekafiil sigorta sisteminin gelismesinde
Islami bankalarin sigorta uygulamalari biiyiik 6nem gostermektedir. Sigorta sirketlerinin en
onemli dagitim kanallarindan biri olan bankalar araciligiyla sigorta poligelerinin
yayginlagmasi ve sigorta sirketinin pazar payini gelistirmesi ¢ok karsilagilan bir durumdur.

Benzer sekilde Banka Tekafiil uygulamasi da Tekafiil Sigorta sisteminin
yayginlasmas1 agisindan biiylik 6nem gostermektedir. Bireyler finansman ihtiyaglarini
karsiladiklar1 bankanin yonlendirmesi ile ¢ogu zaman 6zel bir sigorta sirketi aramamakta,
subenin yonlendirdigi (veya iliskide oldugu) sigorta sirketince poligesi diizenlenmektedir.

Tiirkiye’nin Tekafiil sigortacilikla tanismasi 2010 yilinin baglarina dayanmaktadir.
Tiirkiye’de Tekafiil esasina gore ¢alisan ilk sigorta sirketi Neova sigortadir. Neova Sigorta;

Kuwait Finance House Grubu istirakidir.
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Tiirkiye’nin ilk ve tek tekafiil sirketi olma ozelligi tasimaktadir. Faaliyetine 2010
Yilinda baglamigtir ve yurt ¢apinda yaygin 550 acente, 3 Katilim Bankasi acenteligi (sube
sayist 553) bulunmaktadir. Pazar payr % 0,75°tir. Neova Sigorta, Hibrid Tekafiil Modeli
olarak, Teknik islemlerde flicretsiz vekalet, Mali islemlerde ise iicretli vekalet modelini
kullanmaktadir (Yildirim, 2014: 57).

Tiirkiye’de Tekafiil esasina gore ¢alistigini duyuran bir diger sirket Asya Emekliliktir.
Asya Emeklilik Tiirkiye nin ilk ve tek faizsiz emeklilik sirketi oldugunu duyurmustur. Asya
Emeklilik 1 Temmuz 2011 yilinda faaliyet baglamistir.

Tiirkiye’de faaliyette bulunan Tekafiil sigorta sirketleri topladiklar1 fonlarin biiyiik bir
boliimiinii Katilim hesaplarinda degerlendirmektedirler. Ozellikle Tiirkiye’de son zamanlarda
Islami finans enstriimanlarinin  ¢esitlenmesiyle Tekafiil sigorta sirketlerinin yatirim
alternatifleri gelismistir.

Tekafiil sigortaciliginin ¢alisma prensibi, miitiiel (karsilikli, kooperatif) esaslara gore
elde edilen gelirin Islami usullere gore helal kazanglar elde edecek sekilde degerlendirilmesi
ve elde edilen gelirin/kazancin hakkaniyete uygun bir esitlik igerisinde hak sahiplerine,
ortaklarina 6denmesi esasina dayanmaktadir.

Ayni sekilde, zarar edildiginde de bu zararin ortaklari arasinda hakkaniyete uygun
sekilde dagitilmas1 ve karsilanmasi gerekecektir. Tekafiil sigortacilifinin konvansiyonel
sigortadan temel farki ise, Islami kurallara uygun sekilde risk paylasimi yapilmasi ve faizsiz

bankacilik yatirim esaslari ile fonlarin ydnetilmesine énem vermesidir (Ustiin, 2014: 7).

2.8 Literatiir Taramasi

Konuya iligkin literatiir taramasinda katilim ile geleneksel bankalarin performanslarini
karsilastiran calismalarin kisith sayida oldugu goézlemlenmistir. Bu ¢alismalarin 6nemli bir
kismu yakin gegmiste gergeklesmis olup konuya olan ilgili her gecen giin artmaktadir.

Samad (2004) 1991-2001 yillarinda Bahreyn’de faaliyette bulunan Islami ve
geleneksel ticari  bankalarin  karsilastirmali  olarak  performanslarini  incelemistir.
Arastirmasinin sonucunda karlilik ve likidite agisindan Islami ile geleneksel bankalar arasinda
onemli bir farkliliginin olmadig: tespit etmistir.

Kader (2007) Birlesik Arap Emirlikleri’nde bulunan islami ve geleneksel bankalarin
karsilastirmali olarak performanslarini degerlendirmislerdir. Calismalarinin sonucunda 2006-
2007 yillart igin Islami bankalarin geleneksel bankalara gore likiditesinin ve karliliginin daha

fazla oldugunu tespit etmislerdir.
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Ashraf ve Rehman (2010) Pakistan’daki Islami ve geleneksel bankalari karlilik,
likidite, kredi riski, varlik yapist bakimindan karsilagtirmiglardir. 2007-2010 yillarinin
verilerinden yararlandiklar1 ¢alismalarmin  sonucunda Islami bankalarin  geleneksel
bankalardan daha az etkili oldugunu tespit etmislerdir.

Loghod (2010) Kérfez Arap Ulkelerinin Isbirligi Konseyi’nde iiyesi olan iilkelerde
(Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri) faaliyette
bulunan Islami ve geleneksel bankalarn performanslarini karsilastirmistir. 2000-2005 yillarini
kapsayan caligmasinda; bu iki tiir bankayr karlilik, likidite ve sermaye yapisi oranlari
yardimiyla incelemistir.

Aragtirmasinin sonucunda Islami ile geleneksel bankalarin performanslari arasinda
anlamli bir farklilik olmadigin1 tespit etmistir. Ancak katilim bankalarin geleneksel bankalara
gore kredi riskinin daha fazla oldugunu belirlemistir.

Jaffar ve Manavri (2011) Pakistan’da bulunan islami ile geleneksel bankalarin
CAMEL analiz yontemini uygulayarak ve karsilastirmali olarak performanslarini
incelemislerdir. 5 Islami ve 5 geleneksel bankanin 2005-2009 yillarina ait verilerinden
yararlanmiglardir.

Calismalarinin sonucunda Islami bankalarin likidite ve sermaye yeterligi bakimindan
daha iyi performans gosterdigini buna karsin; karlilik ac¢isindan ise geleneksel bankalarin daha
yiiksek performans gosterdigini tespit etmislerdir. Bununla birlikte varlik kalitesi bakimindan
s0z konusu bankalar arasinda anlamli bir fark olmadigini, takipteki krediler agisindan ise
ticari bankalarda daha diisiik seviyede oldugunu belirlemislerdir.

Viverita (2011) Endonezya’daki Islami ile geleneksel bankalarm performanslarini
karsilastirmistir.  Arastirmanin  sonucunda Islami bankalarin karhiligimin ve gelirlerinin
geleneksel bankalara gore daha yiiksek oldugunu belirlenmistir.

Parlakkaya ve Ciriik (2011) Tiirkiye’de faaliyet gosteren geleneksel ve katilim
bankalar1 arasinda finansal karakteristikleri baz alinarak ayrim yapilip yapilamayacagini
belirlemeye calismiglardir. 2003-2007 yillarinin verilerinden yararlandigi arastirmasinin
sonucunda katilim bankalar1 geleneksel bankalardan daha yiiksek kar ve risklilige sahip
oldugunu belirlemislerdir. Buna karsin varlik kalite gostergelerinin ve likidite degerlerinin
geleneksel bankalarin lehine oldugunu tespit etmislerdir.

Usman ve Khan (2012), Pakistan’daki Islami ile geleneksel bankalarin karsilastirmali
olarak performanslarmi degerlendirmislerdir. Yapilan analiz sonucunda islami bankalarin

geleneksel bankalardan yiiksek biliylime oranmna ve karliliga sahip oldugu belirlenmistir.
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Ayrica yazarlar, Islami bankalarin geleneksel bankalara gére likidite seviyesinin daha fazla
oldugunu tespit etmislerdir.

Ansari ve Rehman (2010) Malezya’da 2000-2009 yillar1 arasinda faaliyette bulunan
Islami ile geleneksel ticari bankalarin performanslarni karsilastirarak degerlendirmeler
yapmiglardir. Caligmalarinda performans kriterleri olarak karlilik, likidite, risklilik ve borg
O6deme giicii ile ilgili oranlart kullanmiglardir. Arastirmalarinin sonucunda karlilik oranlari
bakimindan Islami ve geleneksel ticari bankalar arasinda istatistiksel olarak anlamli farklilik
elde edememislerdir. Ayrica Islami bankalari, ticari bankalara gore daha likit ve daha az riskli
oldugunu tespit etmislerdir.

Siraj ve Pillai (2012) Kérfez Arap iilkelerinde faaliyette bulunan Islami ve geleneksel
bankalarin performanslarini arastirmiglardir. Calismalarinda 2005-2010 yillarinda 6 katilim ve
6 geleneksel bankanin verilerinden yararlanmiglardir.

Arastirmalarinin - sonucunda Islami bankalarin likiditesinin, mevduat artis ve
karliliklardaki ~ biliylime yiizdesinin geleneksel bankalardan daha hizli oldugunu
belirlemislerdir. Bununla birlikte; islami bankalarin kaldira¢ orani, geleneksel bankalardan
daha fazla oldugunu tespit etmislerdir.

Hanif vd. (2012) Pakistan’da faaliyette bulunan Islami ve geleneksel bankalarin
likidite, karlilik, kredi riski ve bor¢ 6deme giicii kriterleri ile iligkilendirerek performanslarini
karsilagtirmiglardir. 2005-2009 yillarim1 kapsayan caligmalarinin neticesinde karlilik ve
likidite acisindan ticari bankalarin, bor¢ 6deme giicii ve risklilik agisindan ise Islami
bankalarin hakim oldugunu belirlemislerdir.

Dogan (2011), Bu calismada 2005-2011 yillarin1 arasinda Tiirkiye’de Bankacilik
Sektoriinde faaliyette bulunan katilim ve geleneksel bankalarin finansal performanslar
karsilastirilmistir. Aragtirmada karlilik, likidite, risklilik, bor¢ 6deme giicii ve sermaye
yeterlilik oranlar1 yardimiyla katilim ile geleneksel bankalarin performanslar dl¢iilmiistiir.

Ampirik analizlerde s6z konusu bankalar arasinda farkliginin tespit edilmesi igin t-
testinden yararlanilmistir. Yapilan analiz sonucunda geleneksel bankalarin katilim bankalarina
gore likiditesi, bor¢ 6deme giicli ve sermaye yeterliligi daha ytiksek ve riskliligi daha diisiik
oldugu belirlenmistir. Bununla birlikte; katilim ve geleneksel bankalarin karliliklar1 arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir farklilik tespit edilememistir.

Bugan (2015), Bu calismada, katilim bankalarinin, geleneksel bankalara gore
kaynaklarmi etkin kullanip kullanmadigini tespit etmeyi amacglamaktadir. Bu dogrultuda,
Tiirkiye’ de faaliyet gosteren mevduat ve katilim bankalarinin, 2006-2012 yillar1 arasindaki

etkinlik performansi veri zarflama analizi ile Ol¢lilmiistiir. Etkinlik diizeylerinin yillar
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itibariyle degisimini analiz etmek i¢in Malmquist TFV Endeksi kullanilmistir. Yapilan analiz
sonucunda, katilim bankalarinin konvansiyonel bankalara gore kaynaklarini daha etkin
kullandig tespit edilmistir.

Sakarya ve Kaya (2013), Bu arastirmanin temel amaci, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren
mevduat ve katilim bankalarin karsilagtirmali analizini yapmak ve katilim bankalarinin hangi
alanlarda farklilastigini irdelemektir. Bu c¢ergeve katilim bankaciligi icin ifade edilen en
Onemli Onermelerin smmanmasi amaclanmaktadir. Bu Onermelerden ilki katilim bankalarla
geleneksel ticari bankalar arasinda 6zkaynak agisindan farkliligin bulunmasidir.

Diger bir onemli Onerme (veya On kabul) ise, katilim bankalarinin ile ticari
bankalardan aktif kalitesi ve karlilik acisindan farklilik arz etmesidir. Calismada 2005-2012
doneminde Tiirkiye’de faaliyette bulunan mevduat bankalar: ile katilim bankalar1 panel veri
yontemi ile incelenmis ve katilim bankalarinin daha yiiksek 6zkaynakla calisarak, finansal
aracilik faaliyetlerine odaklanirken, diger bankalardan etkinlik ve karlilik agisindan bir

farklilik arz etmedikleridir.
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UCUNCU BOLUM
VERi VE METODOLOJI

3.1 Arastirmanin Amaci

Calismanin Amac1 Malezya ve Tiirk Islami bankalar1 performans ile dissal ve icsel
bankacilik 6zellikleri arasindaki iligkiyi incelemektir. Yonetimin nihai hedefi hissedarin
0zsermaye degerini maksimize etmek olduguna gore, bankanin karliligin1 arttirmak iizere geri
dontis ile risk tutarmin optimal bir bilesiminin elde edilmesi gerekir. Bu sebeple, banka
yonetimi tarafindan hedef, amag, biitce ve bu hedeflere ulagsmak i¢in detayli bir plan
gelistirilmelidir.

Planlama hem dissal hem i¢sel performans boyutlarini icermelidir. Artan inovasyonlar
ve finansal hizmet endiistrisindeki serbestlesme sebebiyle, i¢sel ve digsal faktorler
performansin degerlendirmesinde kritik bir faktér olmaktadir. Performans etkileyen i¢se/
gostergeleri finansal oranlarin analizi ile degerlendirilirken, digsal gostergeleri bankanin
piyasa payi, mevzuat uyumu, kamuoyu giiveni, ekonomik biiyiime, ekonomik durgunluk

zamanlari, enflasyonlar, faiz oranlar (geleneksel bankalar i¢in) vs degerlendirilerek dl¢iiliir.

3.2 Orneklem, Metodolji ve Veri Toplan

Bu caligmada Malezya ve Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalrina iliskin
veriler kulanilmistir. Arastirmada ikincil veri degerlendirilmistir, ikincil veri iki bankaya 6zgii
degiskenler ile makroekonomik degisken verisi olmak iizere iki kategoriye ayrilmistir. Veriler
Malezye ve Tiirkiye'de faaliyet gosteren 12 Islami bankanin finansal raporlarinda
derlenmistir. Bu bankalarin 8’si Malezya Islami bankas1 geri kalan 4 Tiirk Islami bankasidur.
Veriler 2000 — 2015 donemi arasindan resmi banka web sitelerinin Bankscope veri tabanindan

gelen finansal tablolarindan derlenmistir.

Tablo 3.1 Calismada Kullanilan Bankalarin Ornegi

No. | MALEZYA ISLAMI BANKALAR | TURK ISLAMI BANKALAR
1 Affin islamic bank Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
2 Bank islam malaysia Bank Asya Katilim

3 Hong Leong bank berhad Kiiveyt Tiirk Bank

4 RHB islamic bank berhad Tiirkiye Finans

5 Ambank islamic berhad

6 CIM islamic bank

7 Public islamic bank

8 SCSB Berhad
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Bagimli ve bagimsiz degiskenler finansal oranlar olarak hesaplanmistir. Caligmada
kullanilan degiskenler Tablo 3.2'de ifade edilmektedir. Oranlar faaliyet raporlarindaki
hesaplara ait faaliyet reporlari ve gelir tablolari dikkate alinarak hesaplanir. Makroekonomik
degiskenler icin, makroekonomik veriler Global Finance web sitesinden alinir ve ayrica
veriler 2000-2015 aras1 doneme dayanmaktadir.

Tiim finansal oranlar ve makroekonomik veriler ¢ikartildiginda, tiim veriler Microsoft
Office Excel’e konulmus ve ardindan veri analizi yapmak iizere EViews’e aktarilmistir. Veri
analizi yapmak ve ardindan regresyon sonuglarin1 olusturmak i¢in ekonometri programi E-
Views 8.1 yazilim1 kullanilmigtir.

Islami bankalarin finansal performansi ile finansal ve makro gostergeler arasindaki

iligski ¢coklu regresyon modeli ile incelenmstir.

Tablo 3.2 Calismada Kullamlan Olgiimler ve Aciklayici Degiskenler Gosterir

Bagimh degiskenler Olciimler

Aktif karlilig Net kar / Toplam Aktifler (AKO)

Ozkaynak karlilig Net kar / Toplam Ozkaynak (OKO)
Bagimsiz degiskenler Olciimler

Sermaye yeterliligi Toplam Ozkaynak / Toplam varliklar (SYO)
Yonetimi Kalite Kredi / Mevduat (YKO)

Kazang Kalite

Toplam giderler / Toplam gelir (KKO)

Likidite

Likit aktifler / Toplam Aktifler (LAO)

Banka boyutu

Bir firmanin biiyiikliigii; toplam varliklarin dogal logaritmasi alinarak

Makroekonomik degiskenler

olciiliir (BBO)
Ol¢iim

Gayri safi yurtici hasila Yillik Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)
Enflasyon orant Yillik ortalama enflasyon (ENFO)
Kukla degiskenler Kukla degisken 1 zor donemleri (ornegin ekonomik kriz donemleri gibi)

gosterir iken kukla degisken 0 normal donemler gosterir (KUD)

3.3 Arastirma Hipotezleri

Igsel faktorler bankalarin (Malezya ve Tiirk Islami bankalar) karliligini agiklamada

onemlidir.

H1.1: Sermaye yeterliligi (SY) bankalarin karliligini1 agiklamada énemlidir.

H1.2: Yonetim kalitesi (YK) bankalarin karliligini agiklamada 6nemlidir.

H1.3: Kazang kalitesi (KK) bankalarin karliligin1 agiklamada énemlidir.

H1.4: Likidite (LO) bankalarin karhiligin1 agiklamada 6nemlidir.

H1.5: Banka biiyiikliigii (BB) bankalarin karliligin1 agiklamada énemlidir.

Digsal faktorler bankalarin (Malezya ve Tiirk Islami bankalar) karliligimi agiklamada

Onemlidir.

H1.6: Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GSYH) bankalarin karliligini agiklamada énemlidir.

H1.7: Enflasyon oran1 (ENFO) bankalarin karliligin1 agiklamada 6nemlidir.
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Bu arastirmada kullanilan temel bagimli performans gostergeleri Aktif Karliligi

(ROA) ile Ozsermaye Karliligidir (ROE). Bu calismada da kullanilan temel belirleyiciler

(bagimsiz degiskenler) Sermaye Yeterliligi, Yonetim Kalitesi, Kazang Kalitesi, Likidite ve

Banka Biiyiikliigii statiisii olup segilen oranlar tarafindan temsil edileceklerdir.

Bagimsiz degiskenler olarak da kullanilan makroekonomik degiskenler; Gayri safi

yurti¢i hasila biiylime hizi, Ortalama yillik Enflasyon Oram1 ve Kukla degiskenlerdir. Bu

caligmada, asagidaki regresyon modeli karliligin belirleyicileri olarak test edilmek iizere

kullanilacaktir.

Y. a+ By (X1)+ B, (X2) + B3 (X3) + By (X4) + B5 (X5) + Bs (X6) + 7 (XT) + Ps (X8) + &

*Y | zamaninda banka i¢in Y

temsil eder i

* X1  zamaninda banka i¢cin X1
* X2  zamaninda banka i¢in X2
* X3 | zamaninda banka i¢cin X3
* X4 | zamaninda banka i¢cin X4
* X5 | zamaninda banka i¢in X5
* X6  zamaninda banka i¢in X6
* X7 | zamaninda banka igin X7
* X8 ; zamaninda banka i¢cin X8
* B1-B8 = Katsay1 parametreleri

* o = kesme noktasi

*i=1’den 12’e bankalar
* t =2000’den 2015’¢

* & = hata terimi

Aktif Karliligi (ROA) ve Ozsermave Karliligini (ROE)

Sermave Yeterliligini (SY) temsil eder
Yonetim Kalitesini (YK) temsil eder
Kazanc Kalitesini (KK) temsil eder
Likidite Aktiflerin Oram (LO) temsil eder
Banka Biiviikliigii (BB) temsil eder
Gavrisafi Yurtici Hasilav1 (GSYH) temsil eder
Yillik Ortalama Enflasvonu (ENFO) temsil eder
Kukla Degiskeni (KUD) temsil der

Bu Tez karliliga dair harici ve dahili faktorlerin tiim boyutlarini icermez; ancak,

yukarida bahsi gecen modelden degiskenlerle simirli kalir. Degiskenler ayrica bagimli ve

bagimsiz degiskenler olarak siniflandirilmistir:
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3.4.1 Bagmmh Degiskenler
3.4.1.1 Aktif Karhhg

Aktif Karlilik; net gelirin toplam aktiflere boliinmesiyle hesaplanan orandir. Aktif
Karlilik bankalarin karliligimmin 6l¢iilmesi i¢in ¢alismalarin biiylik kisminda kullanilmustir.
Aktif Karliligin her bir aktif bagina kazanilan kar1 dlger ve banka yonetiminin kar tiretmek
tizere bankanin gergek yatirim kaynaklarini ne kadar iyi kullandigin1 yansitir (Sehrish Gul ve

ark., 2011).

3.4.1.2 Ozsermaye Karlihg

Ozsermaye karlilig1; net gelirin toplam 6zsermayeye boliinmesiyle hesaplanan bir
karhilik belirleyicisidir. Ozsermaye Karliligin, hissedarlarin yatirdigi sermaye miktarindan
iiretilen karlilig1 dlgen orandir. Ayrica, 6zsermaye karlilik hissedarin 6zsermayesinin i¢inden
yiizdelik olarak geri getirilen gelirdir. Bu oran bize hissedarlar tarafindan yatirilan paradan

bankanin ne kadar verimli sekilde kar iiretebildigini gosterir.

3.4.2 Bagimsiz Degiskenler
3.4.2.1 Sermaye Yeterliligi

Sermaye Yeterliligi; banka sermayesinin riskine yonelik giiclinii 6lgmek igin
kullanilir, 6l¢ii bankanin giivenligi ile saglamligin1 gdsterir. Sermaye yeterliligi banka veya
sirketin aktiflerinin yiizde kaginin yatirimcilara ait olup kaldirag olarak kullanilmayacagini ve
bu sebeple iflas durumunda bor¢ sahiplerinin kontrolii altina girebilen yiizdelik kismini
belirleyen dzsermayenin aktiflere oranidir. Ozsermayenin aktiflere oran1 ne kadar yiiksekse,
aktiflerin o kadar biiytlik kism1 sirket ve yatirimcilarina ait olur.

Bazi sirket veya bankalar Ozsermaye sahipliginden meydana gelen toplam aktiflerinin
orantyla ozellikle ilgilenirler; ¢linkii bu oran ayni miktar kazang saglamak iizere bor¢lanmalar1
gereken miktar1 azaltabilir.

Ozsermayenin toplam varliklara oranini yiiksek tutmak ozellikle kazanglarmi kredi
faizlerinden saglayan sirketler i¢in faiz 6demelerinin kazanglarimi agmasi riskine karsi bir
koruma saglar. Normalde, banka zararlarinin normal kazanglarla kapatilmasi beklenir. Ancak,
normal kazanglar birtakim 6ngoriilmeyen kayiplar1 absorbe edemeyebilir.

Bu sebeple, sermayenin olagandis1 kayiplar1 absorbe edecek bir yastik gorevi gérmesi
onemlidir. Yiiksek sermaye miktarlarina sahip bankalar halka oldugu kadar hissedarlara daha
yiiksek diizeyde giliven saglar ve bu da ne zaman bir banka iflas riski olsa etkin sekilde

Odenecek sermaye miktar1 oldugunu gosterir.
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Bu sayede; Sermaye Yeterlilik Orani bankanin karliligini belirleme onemli bir
degisken olur (Lim Me1 Gee ve ark., 2015). Daha yiiksek sermaye yeterliligi daha yiiksek
karhlik ile sonuglanir; ¢iinkii daha yiiksek sermayeli bankalar zarar ve risklere daha dayanikli

olup bu da nihayetinde daha yiiksek karlilik ile sonuglanir.

3.4.2.2 Yonetim Kalitesi

Bu performans 06l¢iisii yonetimin {istiinligline 151k tutacaktir. Yonetimin gorevi banka
islemlerinin diizglin ve sorunsuz bir sekilde yliriimesini saglamaktir. Al-Gazzar (2014)
yonetim kalitesinin bankanin ne kadar etkin ve verimli sekilde glivenilir ve finansal agidan
giiclii mevduat sahiplerinden daha fazla mevduat aldigini ve kredileri glivenilir miisterilere
vererek borglularin temerriidiinii azalttigini dl¢tiigiinii belirtir.

Toplam kredilerin Toplam Mevduatlara Oranm1 ise bankanin mevduatlarla fonlanan
kredilerinin yiizdesini gosterir. Oran ne kadar yliksek olursa, banka yonetimi de o kadar etkili
ve Ustlin olur. Ancak bu da misteri mevduatlarinin biiyiikk kisminin kredilere bagli olmasi
sebebiyle likidite sorunlarini da beraberinde getirir. Oran ¢ok yiiksekse, bankalarin

ongoriilmeyen fon gereksinimlerini karsilamak tizere yeterli likiditesi olmayabilir; oran ¢ok

diisiikse bankalar miimkiin oldugu kadar kazang¢ saglamayabilir.

3.4.2.3 Kazang Kalitesi

Kazang Kalitesi: Gider gelir orani finansal etkinligin 6l¢iisii olup 6zellikle gelir beyani
kullanilarak bankanin finansal bilangosundan elde edilen bilgiye dayanarak belirlenir. Banka
kazang kalitesi ile etkinligini 6lgmek icin, bankanin giderlerini kontrol ederek ve gelirlerini
arttirarak sonucunda daha ytiksek karlar elde etme kabiliyetini degerlendirmeliyiz.

Calismamizda gelir gider oram1 kazang kalitesi ile verimliligi o6l¢mek i¢in
kullanilacaktir. Gider gelir oran1 bankanin bir Tiirk Liras1 (TL) gelir iiretmek i¢in yaptig
maliyet olarak tanimlanir. Bu sebeple, calismamizda gider gelir oraninin diigiik olmasin

bekliyoruz, ¢linkii oran ne kadar diisiikse banka tarafindan o kadar ¢ok kar elde edilir.

3.4.2.4 Likidite
Likidite; Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere Oraninin Olciisiidiir. Bankalar likiditeyle
ilgili bir sorun yasarsa bunun iflasa yol agabilme ihtimali sebebiyle likidite tiim bankalar i¢in
son derece Onemlidir. Bankanin likiditesi yalnizca likit aktifler kullanilarak borgla 6deme
yapmak veya kredi fonlamak gibi tiim beklenen giderlerini karsilama kabiliyeti ile 6l¢iiliir.
Ideal olarak, banka diger aktiflerini likidite etmek zorunda kalmadan her tiirlii

beklenmedik giderini karsilamasini saglayan belli bir likidite seviyesini korumalidir.
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Ongoriilen pasiflere iliskin olarak likit aktif ne kadar biiyiik olursa, bankanin likiditesi de o
oranda biiylik olacaktir. Likidite aktiflerin kolayca nakde ¢evrilme kabiliyetidir; diger bir
ifadeyle, bankanin kisa vadeli yiikiimliiliikklerini karsilamak {izere nakit bazinda yeterli

kapasiteye sahip olmasidir.

3.4.2.5 Banka Biiyiikliigii

Bankanin Biiytikliigi Bankanin Karliligiyla ne gibi  bir iliskisi oldugunu
degerlendirmek ve ayrica Olgek ekonomisi teorisinin varligini kanitlamak icin kullanilir.
Endiistriyel ekonomik teorisi bize 6lgek ekonomisi endiistride var olsaydi, o zaman daha
biiyiilk kurumlarin daha diisiik maliyetlerde mal veya hizmet iiretebilip daha verimli
olabilecegini sdyler ve sonunda karlar da artis gdsterir.

Genelde, daha biiyilik bankalarin 6lgek ekonomisine ulasmasi ve daha yiiksek kar elde
etmesi beklenir. Toplam aktiflerinin dogal logaritmasi1 banka biiyiikliigiinii 6l¢mek i¢in vekil
olarak kullanilir ve bu vekil biyiikliikle iliskili olasi maliyet avantajlarini yakalayabilir.
Bagimli ve bagimsiz degiskenler oran bazinda ifade edildiginden birim Ol¢timiiniin diger
oranlarla da tutarli olmas1 agisindan toplam aktiflerin kaydini tutmak uygun olacaktir (Lim

Mei1 Gee vd., 2015).

3.4.2.6 Gayrisafi Yurtici Hasila

Gayrisafi Yurti¢i Hasila bir iilkenin is dongiisiinii veya ekonomik biiylimesini ifade
etmek i¢in kullanilan bir dl¢iidiir. Gayrisafi Yurti¢i Hasila bankanin karliliginin is déngiistine
gore nasil hareket ettigini arastirmak tizere kullanilir. Literatiire gore, Gayrisafi Yurti¢i Hasila
ile karhlik arasindaki iliskinin olumlu olmas1 beklenir.

Ekonomi kosullar1 yetersiz oldugunda, bu diisiik kredi portfoy kalitesi ile
iligkilendirilir. Bu da kredi kayiplarinin artigint ve karsilik giderlerinin daha diisiik karliliga
cevrilmesini beraberinde getirir. Ote yandan, olumlu ekonomik kosullar kredi talebine ydnelik
artigla iligkilendirilip bor¢lunun daha iyi 6deme kabiliyeti banka karliligin1 olumlu yénden
etkiler (Brunilda ve Elvana, 2015). Ayrica, iyl ekonomik biiyliime i¢ bor¢lularin bor¢ 6deme
kapasitesini iyilestirecek ve bdylece banka basarili sekilde borclarini tahsil edip yenilerini
verebildiginden banka i¢in temerriit riskini azaltacaktir.

Ancak, arastirmacilar Gayrisafi Yurtigi Hasila ile banka karliligimin olumsuz bir
iligkisi oldugunu ve farkli yonlerde hareket ettigini kanitlamaktadir ve bu da konjonktiir
karsit1 hareketlerin varligimi isaret eder. Bu durum bankacilik sektdriindeki rekabetin ¢ok
yogun olmasindan kaynaklanabilir ve bankalarin ekonomik biiylimeden istifade edememesine

yol agabilir.
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Bu sebeple, Gayrisafi Yurti¢i Hasila bankanin karliliginin ekonomik biiyiimeye gore
nasil hareket ettigini calismak ve ayrica bankalarin Gayrisafi Yurti¢i Hasila ile konjonktiir
yoniinde mi yoksa konjonktiir karsit1 hareket etmeye meyilli olup olmadigini incelemek iizere

makroekonomik bir gosterge olarak kullanilir.

3.4.2.7 Enflasyon Oram

Enflasyon orani yiiksek enflasyon oranlarinin daha yiiksek maliyetler ile beraber daha
yiiksek gelir ile iliskisi oldugu bir ekonomide siirekli genel artis olarak tanimlanir. Ancak,
Muda, Shaharuddin ve Embaya (2013) enflasyonun banka tarafindan tamamen
ongoriillemedigi durumlarda bunun maliyetlerin gelirlerden hizli sekilde artmasina ve karlarin
azalmasina yol acacagini agiklamistir.

Kisacasi, enflasyon ile banka karlar1 arasindaki iliski bankanin enflasyonu ongdérme
kabiliyetine dayanmaktadir. Enflasyon faiz orani, aktif fiyati, doviz kuru, isletme maliyeti,
miisterilerin ihtiyaglar1 ve genel ekonomik ortam gibi farkli sekillerde bankalari
etkilemektedir. Dolayisiyla, bu arastirma enflasyon maliyetin gercek degeri ile banka gelirini
etkileyeceginden bankanin karlilig1 iizerindeki etkisini arastirmak i¢in makroekonomik bir

belirleyici olarak enflasyonu i¢ine alir.

3.5 Bulgular ve Yorumlari

Islami bankalarinin finansal performanslari degerlendirmek igin &ncellikle
tanimlayict istatiksel degerler hesaplanmistir. Daha sonra degiskenler arasindaki iliski i¢in
coklu regresyon analizi uygulanmistir.

Tiirk Islami bankalar ile Malezya Islami bankalarin finansal performansi arasindaki
farklar1 karsilastirmak i¢in, hesaplanan tanimlayict istatistikler Tablo 3.3 ve Tablo 3.4'de

gosterilmistir.

Tablo 3.3 Tiirk islam Bankalarinin Betimsel Istatistikler

Standart

Degiskenler Ortalama sapma En az En fazla
AKO 5,5738 2,9120 -0,6297 10,093
OKO 50,575 22,362 2,8869 83,461
SYO 37,103 11,205 21,9685 56,92
YKO 27,920 64,215 209,145 402,43
KKO 25,393 9485,7 101,478 38110
LAO 54,847 13,921 25,421 81,451
BBO 1181,3 171,65 903,95 1420,1
GSYH 565,22 223,60 196,01 823,1
ENFO 13,750 15,5970 6,280 68,53
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Tablo 3.4 Malezya islam Bankalarimin Betimsel istatistik

Standart

Degiskenler Ortalama sapma En az En fazla
AKO 5,5927 2,6732 3,3041 14,0801
OKO 41,333 35,639 22,071 171,788
SYO 40,519 18,1835 13,710 76,3370
YKO 41,099 376,813 119,88 1116,47
KKO 11,799 23,130 82,490 185,305
LAO 74,164 8,8138 58,818 91,4269
BBO 2169,3 1513,40 2,5420 3395,22
GSYH 208,81 94,970 92,780 356,890
ENFO 3,8188 4,21760 -6,0000 10,4000

Aktif Karlihgmin Oram1 ve Ozsermaye Karliligiin Orani pozitif ortalama degere
sahiptir.
Aktif Karhihgi: Malezya islam bankalarm aktif karliigi (% 5,59) olup Tiirk islami
bankasinin % 5,57'inde ile daha yiiksektir, bu da Malezya Islami bankalarm yonetim
etkinliginin Tiirk Islami bankalara gore daha yiiksek oldugunu gosterir. Ayrica Malezya
Islami banka idarecilerinin kér iiretmek amaciyla bankanmn gercek yatirim kaynaklarini ne

kadar iyi kullandigin1 da gosterir.

Aktif Karhihg:

5,59 %

5,57 %

TIB

Sekil 3.1 Aktif Karhihg:

Ozsermaye Karhhg:: Tiirk islami bankalari dzsermaye karliligi Malezya Islami bankalrin
% 41,33'{iniine gore % 50,58 ile daha yiiksektir; bu da Tiirk Islam bankalarin ne kadar etkin
oldugunu ve hissedarlar tarafindan yatirilan paradan nasil kar iiretebildiklerini gdsterir. Ayni
zamanda, Tiirkiye'deki islam bankalarin ne kadar giiclii ve saglam oldugunu gostermektedir,

clinkii varliklarinin yaridan fazlasi banka ortaklarina aittir.
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Ozsrmaye Karlihg

50,58
41,33 %

TIB

Sekil 3.2 Ozsermaye Karlihg

Sermaye Yeterlilik Orami: Malezya islami bankalarin Sermaye Yeterliligin Oram1 Tiirkiye
islam bankalarin sermaye yeterliliginden % 37,10 daha yiiksektir % 40,52; bu da dolayisiyla
Malazya islami bankalarin giiciinii gosterir.

Oran ne kadar yiiksekse, banka o kadar kaldiraglidir, bu da sirket aktiflerinin biiyiik bir
yiizde oraninin sirket ve yatirimcilara ait oldugu anlamina gelmektedir. Bu sebeple sermaye
olagandis1 zararlar1 absorbe etmek amaciyla yastik gérevi gormesi agisindan onemlidir. Bu
durumda, Malezya Islami bankalar her tiirlii beklenmedik zarara veya 6ngoriilen olaylara

kars1 daha dayaniklidir.

Sermaye Yeterliligi
40,52 %

37,10 %

T1B

Sekil 3.3 Sermaye Yeterlilik

Yonetim Kalitesi: Malezya Islam bankalarin Kredi Mevduat Orani % 41.09 olup Tiirk Islami
bankasinin % 27.92'inde ile daha yiiksektir. Malazya'daki Islam bankalarmin kredisi yiiksek
olmasina ragmen, simdi bir sorun yok ve likidite sorunlar yaratabilir diizeyde ulasmis

olmadigin1 soyleyebiliriz.
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Ote yandan, Tiirkiye'deki Islam bankalarinin Kredi Mevduat Orani % 27,92,
Malezya'daki Islami bankalara gére % 41,09 daha diisiiktiir. Ama iki bankanin kredi orani
normal oldugunu sdyleyebiliriz.

Islam bankalarin ¢alistig1 prensipleri anladiktan sonra, Islami bankalarin kredi orani,
geleneksel bankalara gore daha diisiik bir kredi orani sahip oldugunu siirpriz yoktur.

Geleneksel bankalarin aksine, Islami bankalar faiz karsihiginda kredi 6deme islemi

saglanmamaktadir.
Kredi Mevduat
41,10 %
27,92 %

TIB

Sekil 3.4 Kredi Mevduat

Kazang kalitesinde ise; Malezya Islami bankalarin % 11,80 ile, Tiirk islami bankalarin
% 25,40"ndan daha diisiik bir gider oran1 olmasi sebebiyle Malezya Islami bankalarin hakim
oldugunu sdyleyebiliriz. Yiizde orani ne kadar diisiikse, banka o kadar iyi bir pozisyondadir
ve genelde % 60’tan diisiik bir oran bankanin gii¢lii bir durumda oldugu anlamina gelirken, %
80’in iistiine ¢ikilmasi bankanin piyasadaki degisikliklere karsi daha hassas olacagini ifade

etmektedir.
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Kazanc Kalitesi
25,40 %
11,80 %
TIB MIB
Sekil 3.5 Kazang Kalitesi

Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere Orami: Malezya Islami bankalarmn bir sene iginde nakde
cevrilebilen daha fazla likit aktifi bulunur. Malezya Islami bankalarin likidite oranlart %

74,16 iken Tiirk Islami bankalarin likidite oranlar1 % 54,84’ dir.

Likit Aktiflerin Oram
74,164 %
54,85 %
TIB M IB

Sekil 3.6 Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere Oram

Banka Biiyiikliigii: Toplam aktiflerin logaritmasin1 kullanarak bankanin biiyiikliglini
bulduk, betimsel tablolar 3.3 ve 3.4 her iki bankanin biiyiikliik ortalamasin1 gostermektedir.
Malezya Islam bankalarin banka biiyiikliigiin oran1 % 65 olup Tiirk Islami bankasmin

biiyiikliik oran1 % 35'inde ile daha yiiksektir.



Banka Biiyiikliigii

35 %

TIB

65 %

M IB

Sekil 3.7 Bank Biiyiikliigii Oran1 (BBO)

3.5.1 Korelasyon Analizi
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Korelasyon iki veya daha c¢ok degisken arasindaki iliskinin derecesini dlgmeye ve

analiz etmeye yardimci olan istatistiksel bir aragtir. Korelasyon analizi iki veya daha ¢ok

degisken arasindaki iligkiyi ele alir. Korelasyon analizi tiim degiskenler arasindaki baglantilar

gostermek i¢in yapilmistir. Korelasyon sonuglar: Tablo 3.5 ve Tablo 3.6'da gdsterilmistir.

Korelasyon analizi: Tiirkiye Islam bankalarinin korelasyon analizi ve (ii) Malezya

Islam bankalarinin korelasyon analizi olmak iizere iki tabloda ifade edilmektedir. Korelasyon

Analizi; bagimsiz degiskenler bagimli degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii ve giiciini

gormek i¢in uygulanir. Korelasyonun diger bir amaci ise ¢oklu esdogrusallik problemini,

diger bir deyisle, bagimsiz degiskenlerin birbirleriyle yiiksek oranda iliski olup olmadigini

test etmektir.

Tablo 3.5 Tiirkiye'deki Islam Bankalarimin Korelasyon Analizi

AKO OKO SYO YKO KKO LAO BBO GSYH ENFO KUD
AKO | 1.000.000
OKO | -0.023908 | 1.000.000
SYO | -0505953 | -0.021870 1.000.000
YKO | -0.556754 0.678124 0.544476 1.000.000
KKO | 0370221 0.166848 | -0.621641 | -0.143440 | 1.000.000
LAO | -0.094839 | -0.360125 0.674383 0.029181 | -0.672551 1.000.000
BBO | 0.725720 0.106333 | -0.635252 | -0.540805 0.244943 | -0.175985 1.000.000
GSYH | 0.083918 0.067802 0.314607 0.353606 0.180269 0305045 | -0.311219 | 1.000.000
ENFO | -0.573077 | -0.098056 0.794293 0322105 | -0.762399 0.718039 | -0.394381 | 0.012344 | 1.000.000
KUD | 0.132593 0.048243 0.290290 0.209084 0.000778 0.465310 0.077770 | 0.675262 | 0.069642 | 1.000.000
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Tablo 3.5'te Tiirkiye'deki islami bankalarin korelasyon analizi Sermaye Yeterlilik
(SY), Yonetim Kalitesi (YK), Likidite (LO) ve Enflasyon Oranin (ENFO) Aktif Karlilik
(ROA) ile olumsuz bir iligki oldugunu gostermektedir.

Kazang kalitesi (KK), Banka Biiyiikliigii (BB) ve Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH) Aktif
Karliligi (ROA) ile olumlu bir iligki oldugunu gostermektedir.

Ancak, Ozsermaye Karlilik (ROE) ile bu degiskenlerle olan iliskisine bakarsak,
Ozsermaye karliliginin (ROE) Yénetim kalitesi (YK), Banka biiyiikliigii (BB) ve Gayrisafi
Yurti¢i Hasila (GSYH) ile olumlu bir korelasyonu vardir.

Diger taraftan, Sermaye Yeterlilik (SY), Likidite (LO) ve Enflasyon Oranimnin (ENFO)

Ozsermaye karlilig1 (ROE) ile ters bir korelasyonu bulunmaktadir.

Tablo 3.6 Malezya'daki islam Bankalarimin Korelasyon Analizi

AKO OKO SYO YKO KKO LAO BBO GSYH ENFO KUD

AKO | 1.000000
OKO | 0.055451 | 1.000000
SYO | 0.418871 | -0.383869 | 1.000000
YKO | -0.007352 | -0.242160 | 0.449052 | 1.000000
KKO | -0.017519 | -0.513597 | 0.273105 | 0.123201 | 1.000000
LAO | -0.033523 | -0.065527 | -0.020680 | -0.213697 | -0.264432 | 1.000.000
BBO | 0.230989 | 0.174014 | 0.462107 | 0.471855 | 0.212736 | -0.106059 | 1.000.000
GSYH | 0327599 | -0.098182 | 0.588626 | 0.848630 | 0.039767 | -0.144240 | 0.766851 | 1.000.000
ENFO | -0.269384 | 0.038744 | -0.037825 | -0.283422 | -0.147514 | -0.331070 | -0.003756 | -0.149747 | 1.000.000
KUD [ -0.058252 | -0.064668 | 0.260290 | -0.041607 | -0.084634 | 0.159000 | 0.216021 | 0.061776 | 0.416112 | 1.000.000

Son olarak, Tablo 3.6'da: Malezya'daki islami bankalariin korelasyon analizi yapacak
olursak; Sermaye Yeterliligi (SY), Banka Biiyiikligli (BB) ve Gayrisafi Yurtici Hasila
(GSYH) Aktif karliligi (ROA) ile olumlu bir iligkisi bulunmaktadir. Yonetim kalitesi (YK),
Kazang kalitesi (KK), Likidite (LO) ve Enflasyon Oranin (ENFO) Aktif karliligt (ROA) ile
olumsuz bir korelasyonu sahip oldugunu gostermektedir.

Ote yandan; Ozsermaye karliligi (ROE) ve agiklayici degiskenler arasindaki iliskiye
bakacak olursak; Ozsermaye karlihiginin (ROE) Sermaye Yeterliligi (SY), Yoénetim kalitesi
(YK), Kazang kalitesi (KK), Likidite (LO) ve Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GSYH) ile olumsuz
bir iliskisi oldugunu bulduk. Banka Biyiikliigi (BB) ve Enflasyon Oranin (ENFO)
Ozsermaye karliligi (ROE) ile olumlu bir iliskisi bulunmaktadir.
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3.5.2 Regresyon Analizi
Bu bolimde, bagimsiz veya agiklayict degiskenlerdeki herhangi bir degisikligin,
bagimli degiskenden performans etkiledigini aciklamak amaciyla hem Tiirk Islami bankalar

hem de Malezya Islami bankalar i¢in regresyon analizi yapilmistir.

Tablo 3.7 Tiirkiye ve Malezya islam Bankalarinin Regresyon Analizi

Tiirkiye'deki islami bankalar Malezya'daki islami bankalar

Aktif karhilik Oranm1 (ROA) Aktif karlihik Orani (ROA)

Degiskenler Katsayi t-istatigi Olasihik Degiskenler Katsay1 t-istatigi  Olasihk
C 0.166078 0.310181  0.7655 C 1.102.384  1.978.159 0.0884
SYO 0.232062 2.321.760  0.0433* SYO 0.031630 1.111.125 0.3032
YKO -0.006086 -0.978772  0.3603 YKO -0.014278  -5.738.680 0.0007**
KKO -3.84E-07 -0.008711  0.9933 KKO 0.005121 0.249218  0.8103
LAO 0.117188 1.344.015  0.2209 LAO -0.141855  -2.709.963 0.0302*
BBO 0.019351 5.028.961 0.0015* BBO -0.001479  -2.844.607 0.0249*
GSYH 0.026994 2.466.670 0.0430* GSYH 0.066451 4.497.610 0.0028**
ENFO -0.148083  -3.599.746  0.0087** | ENFO -0.455533  -3.838.865 0.0064**
KUD -4.430.522  -2.729.545 0.0294* KUD 2.290.313 1.237.387  0.2558
R-squared 0.915969 R-squared 0.880960
Adjusted R- Adjusted R-

squared 0.819934 squared 0.744914
S.E. of regression 2.124.405 | S.E. of regression 1.350.133
Sum squared resid 3.159.168 | Sum squared resid 1.276.001
Log likelihood -2.814.546 | Log likelihood -2.089.283
F-statistic 9.537.862 | F-statistic 6.475.464
Prob(F-statistic) 0.003768 Prob(F-statistic) 0.011679

* 9% 5 anlamlilik saviyesinde istatiksel olarak anlamlidir.

** % 1 anlamlilik saviyesinde istatiksel olarak anlamlidir.

Tiirk ve Malezya'daki Islami bankalarin regresyon analizi sonuglarmin iizerinden
karlilik belirleyicileri ve agiklayict degiskenler arasindaki iligkiyi kiyaslayarak ayri ayri
inceleyecegiz. Karlilik belirleyici faktorler ve aciklayici degiskenler arasindaki iliskiyi
saptamak iizere, Tiirkiye ve Malezya Islami Bankalarmin Regresyon analizlerini inceledik.

llging bir sekilde, Tiirkiye Islami bankalarin Sermaye Yeterliligi (SY) Aktif Karlilig
ile (ROA) iligkisinin tahmin edilen katsayis1 pozitiftir ve %35 seviyesinde istatistiki onem arz
etmektedir. Ayn1 zamanda Sermaye Yeterliligi (SY) ve Ozsermaye Karliligi (ROE) arasinda
pozitif ve istatistiki olarak 6nem arz etmeyen bir iligki bulunmaktadir.

Ote yandan Malezya Islami bankalarin Sermaye Yeterliligi (SY) ve Aktif Karlilig1

(ROA) arasinda pozitif ve istatistiki olarak dnem arz etmeyen bir iliski bulunmaktayken,
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Sermaye Yeterliligi (SY) ve Ozsermaye Karliligi (ROE) arasinda negatif ve istatistiki olarak

Onem arz etmeyen bir iliski bulunmaktadir.

Tablo 3.8 Tiirkiye ve Malezya islam Bankalarinin Regresyon Analizi

Tiirkiye'deki islami bankalar Malezya'daki islami bankalar
Ozsermaye Karlilik (OKO) Ozsermaye Karlilik (OKO)

Degiskenler Katsay1 t-istatigi Olasihik Degiskenler Katsay1 t-istatigi Olasihk
C 0.893722 0.220529 0.8318 C 3.570.964 3.560.586  0.0092*%*
SYO 0.093492 0.123581 0.9051 SYO -0.154452 -0.301484 0.7718
YKO 0.218448 4.641.597 0.0024 ** | YKO 0.010079 0.225111  0.8283
KKO -4.52E-05 -0.135541 0.8960 KKO -1.338.965  -3.620.573 0.0085%**
LAO -0.401187 -0.607893  0.5625 LAO -1.594.071  -1.692.135 0.1345
BBO 0.086879 2.982.989 0.0204 * BBO 0.027536 2.943.296 0.0216*
GSYH 0.040091 0.484013 0.6432 GSYH -0.413114 -1.553.666 0.1642
ENFO -0.046304 -0.148712  0.8860 ENFO -2.609.446  -1.221.911 0.2613
KUD -1.049.821 -0.854498  0.4211 KUD -1.520.597  -0.456492 0.6619
R-squared 0.868892 R-squared 0.783081
Adjusted R- Adjusted R-
squared 0.719053 squared 0.535173
S.E. of regression 1.607.967 | S.E. of regression 2.429.788
Sum squared resid 1.809.891 | Sum squared resid 4.132.710
Log likelihood -6.053.048 | Log likelihood -6.713.582
F-statistic 5.798.865 | F-statistic 3.158.756
Prob(F-statistic) 0.015878 Prob(F-statistic) 0.007367

* 9% 5 anlamlilik saviyesinde istatiksel olarak anlamlidir.

** 04 1 anlamlilik saviyesinde istatiksel olarak anlamlidir.

Bu bulgu, Sermaye Yeterlilig1 (SY), Tiirkiye Islami bankalarmin karliligim pozitif ve
istatistiki olarak onemli arz eden bir diizeyde etkiledigini gostermektedir ve bu da toplam
0zsermaye oranindaki artigin bu bankalarin karliligini arttiracagini ve ayni sekilde karliliktaki
artigin 6zsermaye oramini arttiracagini gostermektedir. Tiirkiye'deki Islami bankalara iliskin
bu bulgular, Asikhia Olalekan ve Sokefun Adeyinka'nin (2013), bankanin Sermaye Yeterliligi
ve Karlilig1 arasinda pozitif ve istatistiki olarak onem arz eden bir iliski olduguna iliskin
ortaya koyduklar1 sonugla tutarlilik gdstermektedir. Ancak, Malezya Islami bankalara iliskin
bulgularla ¢elismektedir.

Tiirkiye'deki Islami bankalarin Yonetim Kalitesi (YK) ve Aktif Karlililigi (ROA)
arasindaki iliski katsayilar1 negatif ve istatistiki olarak onem arz etmezken, Yonetim Kalitesi
(YK), Ozsermaye Karliligiyla (ROE) arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski

bulunmaktadir.
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Malezya bankalar1 6rneginde, Yonetim Kalitesi (YK) ve Aktif Karlilik (ROA) ile
arasindaki iliski katsayisi negatif ve istatistiki olarak dnem arz ederken, Yonetim Kalitesi
(YK), Ozsermaye Karliligiyla (ROE) arasinda pozitif ve istatistiki olarak énem arz etmeyen
bir iliski bulunmaktadir. Malezya bankalarina iliskin Yonetim Kalitesi (YK) bulgular,
Haroon ve Jabber'in (2014) bankalarin karlilig1 ve daha yiiksek kredi oranlar1 arasinda negatif
bir iliski olduguna dair bulgularla tutarlilik gdstermektedir. Ancak bu sonug, Tiirkiye Islami,
bankalarla ilgili, Aktif Karlilik (ROA) agisindan istatistiki olarak anlamli bir iliski olmadigina
dair bulgularla ¢elismektedir.

Bankalar genelde kredi veren ve alanlar arasinda arabulucu bir role sahip oldugu igin,
Tiirkiye Islami bankalarin Yonetim Kalitesi (YK) istatistiki olarak Onem arz etmesini
bekliyorduk. Tiirkiye'deki Islami bankalarin Kazang Kalitesi (KK) ile Aktif Karlilik (ROA) ve
Ozsermaye Karliligiyla (ROE) arasindaki iliski katsayisi negatiftir ve istatistiki olarak énem
arz etmemektedir.

Ote yandan Malezya'daki Islami bankalarin Kazang Kalitesi (KK) ve Aktif Karlililig1
(ROA) arasindaki iliski katsayis1 pozitif ve istatistiki bir 6nem arz etmemekteyken, Kazang
Kalitesi (KK) ve Ozsermaye Karliligi (ROE) arasinda, negatif ve istatistiki olarak %S5
seviyesinde onem arz eden bir iligki bulunmaktadir.

Bu bulgu, Kazan¢ Kalitesi (KK) oranindaki artisin, Malezya Islami bankasmin
Ozsermaye Karlihigmi (ROE) diisiirdiigiinii gostermekte ancak her iki bankamin da Aktif
Karlilig1 (ROA) iizerinde bir etki gostermemektedir.

Tiirkiye'deki Islami bankalarin Likit Oram1 (LO) ile, Aktif Karliik (ROA) ve
Ozsermaye Karlilik (ROE) arasinda pozitif ve istatistiki olarak énem arz etmeyen bir iliskisi
bulunmaktadir.

Ote yandan, Malezya'daki Islami bankalarin Likit Oram1 (LO) ve Aktif Karlilig
(ROA) arasindaki iliski katsayis1 negatif ve istatistiki olarak %35 seviyesinde Onem arz
ederken, Likit Oran1 (LO) ile Ozsermaye Karliligi (ROE) arasinda negatif ve istatistiki olarak
onem arz etmeyen bir iliski bulunmaktadir. Malezya Islami bankalara iliskin bulgular, likidite
ve karlilik arasinda 6nemli bir negatif iliski oldugunu ortaya koyan ge¢mis calismalarin
bulgulariyla (Vieira, 2010: 31) oOrtiismemektedir. Tiirkiye'deki Islami bankalarin Banka
biiyiikliigii (BB) ile Aktif Karlilik (ROA) ve Ozsermaye Karliligiyla (ROE) arasinda pozitif
ve istatistiki olarak %35 seviyesinde 6nem arz eden bir iligki bulunmaktadir.

Malezya Islami bankalarin Banka Biiyiikliigii (BB) ve Aktif Karlihgi (ROA)
arasindaki iligki katsayisi negatiftir ve istatistiki bir 6nem tasimaktadir. Ayni1 zamanda

Malezya Islami bankalarmin Banka Biiyiikliigii ve Ozsermaye Karlilig1 arasinda positif ve
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istatistiki olarak 6nem arz eden bir iligki bulunmaktadir. Bu pozitif iligkiyi su sekilde
yorumlayabiliriz: [Tablo 3.3 ve 3.4]'deki tanimlayici istatistiklerde gordiigiimiiz {izere,
Tiirkiye Islami bankasmm biiyiikliigii, Malezya Islami bankalarmdan kiigiiktiir ve alisildig
tizere daha kiiciik veya orta biiylikliikteki biliyiimekte olan bankalar genellikle ekonomik
Olcekten avantaj elde etmektedirler.

Bu nedenle bu durumda, bankanin biiytikligi arttiginda karliligr artar ve karlilig
arttiginda biiyiikliigii artar. Ote yandan bir bankanm biiyiikliigii, biiyiikliik sinirina ulastiginda,
negatif 6l¢ek ekonomisi olarak adlandirilan durum bas gosterir ve bu da banka biiyiikliigiiniin
artmasiyla karliligin diislistinli ve tam tersi iligkiyi ifade eder.

Gayrisafi Yurtici Hasilani (GSYH), Tiirkiye'deki Islami bankalarin Aktif Karliligiyla

(ROA) arasinda pozitif ve istatistiki 6nem arz eden bir iligki bulunmaktadir. Ayn1 zamanda
Gayrisafi Yurti¢gi Hasilanin (GSYH) ve Ozsermaye Karlihig (ROE) arasinda pozitif ve
istatistiki olarak 6nem arz etmeyen bir iligki bulunmaktadir. Gayri Safi Yurtici Hasilanin
(GSYH)'nin, bir bankanin karliligina, pozitif ve dikkate deger bir iligki lizerinden katkida
bulundugunu ortaya koymuslardir. Bu bulgu, Gayrisafi Yurtici Hasilanin (GSYH)'nin
artmasinin sonucunda, is adamlar bankalardan bor¢ almak istediklerini ve bankalarin krediler
vererek ve yatirim yaptigimi ve bu donemde banka karliliginin arttifini gostermektedir.
Gayrisafi Yurti¢i Hasilanin (GSYH) trendinin pozitif olmasi halinde, bankalarin karliligint da
etkilemektedir ve tersi durum da gegerlidir.
Enflasyon (ENFO), Bu degisken, her iki banka i¢in de Aktif Karlilig1 (ROA) negatif olarak
ve istatistiki olarak kayda deger bir sekilde etkilemektedir. Ancak Enflasyonun, Ozsermaye
Karlihig (ROE) iizerindeki etkilerine baktigimizda, Enflasyon ve Ozsermaye Karliligi (ROE)
arasinda negatif ve istatistiki olarak kayda deger olmayan bir iligki oldugunu gérmekteyiz. Bu
sonuca dayanarak, enflasyon ve karlilhik arasinda dolayli bir orantisallik oldugunu
sOyleyebiliriz ve bu enflasyon arttifinda banka karliliginin azaldig1 ve tersi durumun da
gecerli oldugu anlamma gelmektedir. Ote yandan, Wagqas Tariq vd. (2014), enflasyon
oraninin, banka karliligmmin pozitif olarak etkileyen 6nemli bir faktdr oldugunu ortaya
koymuslardir. Ancak bizim bulgularimiz, Waqas Tariq vd. (2014) tarafindan agiklanan
sonucla celismektedir.

Kukla Degisken (KUD), Tiirkiye Islami bankalarinin Kukla degiskeni ve Aktif
Karliligt (ROA) arasindaki iliski katsayisi negatiftir ve istatistiki 6nem tasimaktadir. Aym
zamanda Kukla degisken ve Ozsermaye Karliligi (ROE) arasinda negatif ve istatistiki olarak
Oonem arz etmeyen bir iliski bulunmaktadir. Elde edilen sonuglara gore; Kukla degiskenin

Malezya Islami bankalarin karlilig1 iizerinde bir etkisi olmadig1 goriilmiistiir.
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Bu bulguya dayanarak, 2008 ekonomik krizinin Tiirkiye'deki Islami bankalarin

karliligin1 etkiledigi sonucuna varabiliriz. Ancak bizim sonuglarimiza gore, bu ekonomik

krizler Malezya Islami bankalarin1 etkilememistir.

Tablo 3.9 Olusturulan Hipotezlerin Ozeti

Hipotezler Tiirkiye'deki Islami | Malezya'daki islami
bankalar bankalar
Model 1 | Model 2 | Model 1 | Model 2
H1.1: Sermaye yeterliligi bankalarin karliligin1 agiklamada
onemlidir. Kabul Red Red Red
H1.2: Yonetim kalitesi bankalarin karliligin1 agiklamada 6nemlidir.
Red Kabul Kabul Red
H1.3: Kazang kalitesi bankalarin karliligini agiklamada énemlidir.
Red Red Red Kabul
H1.4: Likidite bankalarin karliligini agiklamada 6nemlidir.
Red Red Kabul Red
H1.5: Banka biiyiikliigii bankalarin karliligim1 agiklamada
. o Kabul Kabul Kabul Kabul
onemlidir.
H1.6: Gayrisafi Yurtici Hasila bankalarin karliligin1 agciklamada
onemlidir. Kabul Red Kabul Red
H1.7: Enflasyon oram bankalarin karliligini agiklamada 6nemlidir.
Kabul Red Kabul Red
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SONUC

Coklu regresyon analizi yontemiyle bankaya 0zgii 6zellikler ve makroekonomik
gostergeler ile Tiirkiye'deki ve Malezya'daki Islami bankalarm performanslar1 arasindaki
iliskiye incelenmese calismistir. Bu arastirmadaki tanimlayici istatistiklere gore, Tiirkiye'deki
Islami bankalar; Ozsermaye Karlilig1 ve Yoénetim Kalitesi bakimmdan daha iyi performans
gostermekteyken, Malezya Islami bankalar; Sermaye Yeterliligi, Gelir Kalitesi ve Aktif
Karlilik bakimindan daha iyi performans gostermektedir.

Bu ¢alismada, hem Tiirkiye, hem de Malezya'daki Islami bankalarin performanslarma
etki etmesi beklenen degiskenler olarak: Sermaye Yeterliligi, Yonetim Kalitesi, Kazang
Kalitesi, Likit Orani, Banka Biiyiikligi, Gayri Safi Yurtici Hasila, ve Enflasyon Orani
degerlendirilmistir.

Regresyon analizinde; Banka Biiyiikliigli, Gayri Safi Yurti¢i Hasila ve Enflasyon gibi
karlilik belirleyici faktdrler, hem Malezya, hem de Tiirkiye'deki Islami bankalarin Aktif
Karlilig1 iizerinde 6nemli bir etkisi oldugu tespit edildi.

Sermaye yeterliligi ve Kukla degisken gibi bagimsiz degiskenlerin, Tiirkiye'deki
Islami bankalarin aktif karliliklar: iizerinde istatistiki olarak &nemli oldugu goriildii. Ancak,
ayni faktorler Malezya'daki Islami bankalarin aktif karlilig:i agisindan istatistiki olarak
anlamsiz bulundu.

Ayn1 zamanda; Kalite Yénetimi ve Likit Orani, Malezya'daki Islami bankalarin Aktif
Karlilig1 igin istatistiki dnem arz ederken, Tiirkiye'deki Islami bankalarm aktif karlilig: igin
istatistiki bir 6nem arz etmemektedir. Fakat Kazang¢ Kalitesi faktoriine baktigimizda, her iki
bankalarin (Tiirk Islami bankalar ve Malezya Islami bankalar) Aktif Karlilig: iizerinde bir
etkisi olmadigini goriiyoruz.

Elde edilen sonuclara gore Tiirkiye'de ve Malezya'da faaliyette bulunan Islami
bankalara asagida belirtilen oneriler sunulabilir:

Yiiksek 6zsermaye oraninin, daha yiiksek giivence sunmasi ve bu bankalara tstiinliik
saglamasi nedeniyle, odaklanmasi oOnerler; Tiirkiye'deki Islami bankalara, 6zsermaye
seviyelerini yilikseltmeye odaklanmalidir. Bu dstiinlik daha yiiksek karlilik ve daha iyi
performansin Oniinii acacaktir.

Ayrica, Banka biiyiikliiglinlin artmasi, onlara 6lcek ekonomisinin tiim avantajlarini
sundugundan, Tiirkiye'deki Islami bankalar banka biiyiikliigiine odaklanmalidir. Tiirkiye'deki
Islami bankalarin banka biiyiikliigiinii arttirirsa, karliligin artacagini ifade etmektedir ve tersi

durumun da gegerli oldugu anlamina gelmektedir.
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Malezya'daki Islami bankalara ise, Kredi-Mevduat Oran1 degiskenini asgari seviyeye
¢ekmesi Onerilmektedir. Kredi-Mevduat Oranin artmasi, banka karliligin1 diigiirecektir.

Bulgularimiza gore, Malezya'daki Islami bankalarin Banka biiyiikliigii artirirsa,
Malezya’daki Islami bankalarin Aktif Karliligin1 bir biiyiime katkis1 olmamaktadir ve tam
tersini de dogrudur. Negatif Olcek ekonomisi olarak adlandirilan durumda faaliyet
gosterdikleri i¢in, bankalarinin biiytikliiklerinin artmasi, bankanin Aktif Karliligin1 diismesine

neden olmaktadir.
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