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OZET

Tezin  Bashg:: ISLAMI  FINANS  SEKTORUNDE  BLOCKCHAIN
TEKNOLOJISININ UYGULAMA ALANLARI

Tezin Yazan : Muhammed YASAR

Danmisman : Dr. Ogr. Uyesi Bilal OZEL

Anabilim Dali  : ISLAM IKTISADI VE HUKUKU

Finans, ekonomik hayatin en 6nemli unsurlarindan biridir. Finans, mal ve hizmet
iretimi, tiiketimi, dagitimi, tasarrufu, yatirnmi, borglanmayi, 6demeyi, sigortayi,
yardimlasmayi, kalkinmayi, refah1 ve daha pek ¢ok faaliyeti etkileyen bir aragtir. Finans,
ayni zamanda, insanlarin hayat tarzlarini, deger yargilarini, ahlaki tutumlarini, sosyal
iligkilerini, kiiltiirel 6zelliklerini, siyasi tercihlerini, dini inanglarin1 ve daha pek ¢ok
yoniinii de belirleyen bir etkendir. Finans, bu kadar énemli ve etkili bir alan olmasi
sebebiyle, her zaman ilgi odagi olmus, farkli sistemler, kurumlar, iiriinler, hizmetler,
modeller, teoriler, yaklasimlar, {iretmistir. Islami Finans ise, islam hukukunun temel
ilkelerine dayanan, faizsiz, adil ve paylasimci bir finansal sistemdir. Islami Finans,
Islam’in ekonomik hayata getirdigi kurallar, degerler, amaclar, hedefler, yontemler,
kurumlar, tirlinler, hizmetler, modeller, teoriler ve yaklasimlar biitiiniidiir. Islami Finans,
ekonomik hayati, insanin yaratilis gayesi, diinya ve ahiret dengesi, Allah’in rizasi,
toplumun refahi, adaletin tesisi, paylasimin artirilmasi, emanetin korunmasi, helalin
tercih edilmesi, haramdan kacinilmasi, zararin Onlenmesi, faydanin saglanmasi,
maslahatin gozetilmesi, zaruretin dikkate alinmasi, kolayligin saglanmasi, zorlugun
giderilmesi, gibi temel ilkeler dogrultusunda diizenlemeyi amaclayan bir sistemdir. Faiz
esasina bagli ekonomik sistemler, Islami finans agisindan bir¢ok insani ve finansal
sorunlara sebep olmaktadir. Bu sorunlar arasinda, servetin adaletsiz dagilimi, gelir
esitsizligi, yoksulluk, bor¢luluk, enflasyon, spekiilasyon, belirsizlik, etik olmayan
yatirimlar, sosyal adaletsizlik, savaslar, ahlaki ¢okiintii, insan haklarinin ihlali, gibi bir
¢ok sorun bulunmaktadir. islami Finans, giiniimiiz diinyasinda hakim olan faiz esasina
bagl kapitalist ekonomik sistemlere alternatif bir sistem sunmaktadir. Islami Finans,
siirsiz ihtiyag ve kit kaynak tanimini reddederek, sorunun kaynak kitligi degil,
paylasim oldugunu savunmaktadir.

Islami Finans, son yillarda kiiresel dlgekte biiyiik bir gelisme gostermis ve hem
Miisliiman hem de gayrimiislim iilkelerde biiyiik bir ilgi gormeye baslamistir. Ancak
Islami Finansin yaygimlasmas: ve rekabet edebilmesi icin bazi uluslararasi engelleri
asmast gerekmektedir. Kiiresel ekonomik alanda, merkez bankalari, uluslararasi
finansal kuruluslar, bankacilik diizenleme kurumlar1 ile faize dayali bankacilik
iizerinden dayatilan haksiz standartlar ve kisitlamalar, Islam iilkelerini ve islami finansi
dar bir alan da hareket etmeye zorlamaktadir. Blokchain teknolojisi ve kullanim alanlar
ise bu anlamda bu dar gerceveyi asmak icin yapisi itibariyle ¢ok Onemli firsatlar
sunmaktadir. Blokchain teknolojisi, Islami finans sektériinde farkli uygulama alanlarina
sahip olabilir. Finans sektdriinde 6demelerin hizli ve giivenli bir sekilde yapilmasu, ticari
finansman, dijital kimlik, sukuk, zekat, takaful gibi bir¢ok finansal {irlin ve hizmetlerin
sunumunu ve yonetimini iyilestirebilir. Ve kredi raporlama gibi islemlerin verimliligini
ve seffafligini artirmayi saglayabilir. Islami finans sektdriiniin faiz, kumar, spekiilasyon,

\Y




belirsizlik ve etik olmayan yatirimlar gibi Islam’in yasakladigi unsurlardan uzak
durmasini kolaylastirabilir. Islami finans sektdriiniin kiiresel rekabet giiciinii artirabilir,
miisteri memnuniyetini yiikseltebilir ve Islami finans ilkelerine uygunlugu saglayabilir.
Blokchain Bitcoin ile beraber sadece kripto paralar 6zelinde finansal piyasalarda yeni
bir ¢1g1ir agmustir. Kripto paralar, transfer uygulamalari, ticari mutabakatlar, veri kayit,
tedarik zinciri, internet bankacilig1, gibi birgok alanda kullanilabilen blokchain, islami
finans ve katilm bankaciliginin bu siirece dahil olmasini bir zaruret haline
getirmektedir. Kripto para birimleri, dijital ortamda kullanilan, merkezi bir otoriteye
bagli olmayan, kriptografik yontemlerle giivenligi saglanan, paraya alternatif bir
degisim araci olarak tanimlanabilir. Kripto para birimlerinin ilki ve en popiileri olan
Bitcoin, 2008 yilinda Satoshi Nakamoto takma adli bir kisi ya da grup tarafindan
yayinlanan bir makale ile ortaya ¢ikmis ve kisa siirede kiiresel bir fenomen haline
gelmistir. Bugiin ise, Bitcoin’in yani sira, Ethereum, Ripple, Litecoin, Tether gibi pek
cok sanal para birimi piyasada yer almaktadir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans, Blokchain , Kripto Para, Bitcoin.

Vi




ABSTRACT

Title of the Thesis: APPLICATION AREAS OF BLOCKCHAIN TECHNOLOGY IN
ISLAMIC FINANCE SECTOR

Author : Muhammed YASAR
Supervisor : Dr. Ogr. Uyesi Bilal OZEL
Department . ISLAMIC ECONOMICS AND LAW

Finance is one of the most important elements of economic life. Finance is a tool
that affects the production of goods and services, consumption, distribution, savings,
investment, borrowing, payment, insurance, cooperation, development, welfare and
many other activities. Finance is also a factor that determines people’s lifestyles, value
judgments, moral attitudes, social relations, cultural characteristics, political
preferences, religious beliefs and many other aspects. Because finance is such an
important and influential field, it has always been the center of attention and has
produced different systems, institutions, products, services, models, theories and
approaches. Islamic Finance is an interest-free, fair and sharing financial system based
on the basic principles of Islamic law. Islamic Finance is the set of rules, values, goals,
objectives, methods, institutions, products, services, models, theories and approaches
that Islam brings to economic life. Islamic Finance covers economic life, the purpose of
human creation, the balance of the world and the hereafter, the consent of Allah, the
welfare of the society, the establishment of justice, increasing sharing, protecting the
trust, choosing the halal, avoiding the haram, preventing the harm, providing the benefit,
observing the welfare, taking the necessity into consideration. It is a system that aims to
organize services in line with basic principles such as obtaining information, providing
convenience, and eliminating difficulties. Economic systems based on interest cause
many human and financial problems in terms of Islamic finance. Among these
problems, there are many problems such as unfair distribution of wealth, income
inequality, poverty, indebtedness, inflation, speculation, uncertainty, unethical
investments, social injustice, wars, moral collapse, violation of human rights. Islamic
Finance offers an alternative system to the interest-based capitalist economic systems
that dominate today’s world. Islamic Finance rejects the definition of unlimited needs
and scarce resources and argues that the problem is not resource scarcity but sharing.

Islamic Finance has shown great development on a global scale in recent years and
has begun to attract great attention in both Muslim and non-Muslim countries.
However, in order for Islamic Finance to become widespread and competitive, it must
overcome some international obstacles. In the global economic arena, unfair standards
and restrictions imposed by central banks, international financial institutions, banking
regulatory bodies and interest-based banking force Islamic countries and Islamic finance
to act in a narrow area. In this sense, Blockchain technology and its usage areas offer
very important opportunities to overcome this narrow framework. Blockchain
technology may have different areas of application in the Islamic finance sector.
Making payments quickly and securely in the financial sector can improve the delivery
and management of many financial products and services such as commercial finance,
digital identity, sukuk, zakat, takaful. And improve the efficiency and transparency of
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processes such as credit reporting. It can make it easier for the Islamic finance sector to
stay away from elements prohibited by Islam, such as interest, gambling, speculation,
uncertainty and unethical investments. It can increase the global competitiveness of the
Islamic finance sector, increase customer satisfaction and ensure compliance with
Islamic finance principles. Blockchain, along with Bitcoin, has opened a new era in
financial markets, specifically for cryptocurrencies. Blockchain, which can be used in
many areas such as crypto currencies, transfer applications, commercial reconciliations,
data recording, supply chain, internet banking, makes it necessary for Islamic finance
and participation banking to be involved in this process. Cryptocurrencies can be
defined as an alternative medium of exchange to money that is used in the digital
environment, is not dependent on a central authority, and is secured by cryptographic
methods. Bitcoin, the first and most popular of cryptocurrencies, emerged in 2008 with
an article published by a person or group named Satoshi Nakamoto and quickly became a
global phenomenon. Today, in addition to Bitcoin, many virtual currencies such as
Ethereum, Ripple, Litecoin and Tether are available in the market.

Keywords: Finance, Blockchain, Cryptocurrency, Bitcoin.
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GIRIS

Islami Finans, Islam hukukunun temel ilkelerine uygun olarak faizsiz, adil ve
paylasimci bir finansal sistemdir. Islami Finans, son yillarda kiiresel dlcekte biiyiik bir
gelisme gostermis ve hem Miisliman hem de gayrimiislim iilkelerde biiylik ilgi
gdrmiistiir. Ancak Islami Finansm yayginlasmasi ve rekabet edebilmesi igin bazi
teknolojik yeniliklere ihtiyaci vardir. Bu yeniliklerden biri de blockchain teknolojisidir.
Blockchain, dagitik defter teknolojisi olarak da adlandirilir ve islemlerin seffaf,
degistirilemez ve gilivenilir bir sekilde kaydedilmesini saglar. Blockchain, finansal
islemlerde aracilara, 6zellikle biiyiik merkezi kuruluslara bagimli kalmadan, dogrudan ve
hizli bir sekilde transfer yapilmasima olanak tanir. Blockchain ile Islami Finans, hem

modern diinyanin gerekliliklerini karsilayabilir, hem de Islami prensiplere sadik kalabilir.

Gilinlimiiz diinyasinda ki hakim olan ekonomik anlayis, materyalist ve kapitalist
felsefeden beslenmektedir. Bu iktisadi diizen, Ingiliz yararcilik teorisinin etkisiyle
sekillenmis ve diinya genelinde egemen olmustur (Giirbiiz. 2013:65 — 80). Bu sistem
insani ve ahlaki degerlerden uzaklasmis faydaci, paylasim kiiltlirlinden uzak, sinirsiz
ihtiyaglar tanimiyla kanaat etmeyen, kit kaynak tanimiyla acimasizca rekabet eden,
maddeci bir anlayisla insanligi kaos ekonomisine siiriiklemistir. Kapitalizmin liberal ve
sosyalist versiyonlari da genelde materyalist iktisadi zihniyetin tezahiirlerini
yansitmaktan Oteye gecmemistir. Islam ekonomisi ise bugiiniin sorununun iiretim
ekonomisi degil, paylasim ekonomisi oldugunu savunmaktadir. Bu anlayis, kaynaklarin
adil bir sekilde paylasilmamasinin sorun oldugunu vurgulamakta ve bireyci, faydaci
materyalist anlayisa zit bir perspektif sunmaktadir. Islami finans iiretimi, tiiketimi,
miibadeleyi, dagitimi1 kapsayan bir iktisadi hayati diizenler. Bu anlayisla iiretimin esas
alan fiziki ve zihni giicii 6nemser, tiiketimde helal ve haram miibadele ve ticaret de ise
adalet, diiriistliik, giiven, seffaflik, denge, rekabet gibi ilkeleri esas alir. Islami Finans
dagitimda sosyal adalet, dayanisma, ahilik, kii¢iik iireticilik, kalkinma, refah kar-zarar
paylasimi, ortaklik, infak, zekat, gibi hedefleri amaclar. Bu ilkeler ve hedefler ile paylasim

temelli bir yaklasimla, insan1 ekonomik bir kaynak degil bir deger olarak gérmekte ve



diinyay1 miilk olarak degil emanet olarak algilamaktadir. islami finans, mevcut ekonomik

sistemlerin sorunlarini ¢ozebilecek bir ¢ikis yolu olarak goriilmektedir (Saglam, 2022).

Islami finans ag1sindan en biiyiik sorun, faize dayali ekonomik sistem ve bu sistemin
dayattig1 haksiz statiikocu diizenlemelerdir. Uluslararasi1 finans kuruluslar1 tarafindan
dayatilan bu standartlar, bircok kisitlamay1 beraberinde getirmektedir. Blokchain
teknolojisi, bu sorunlara alternatif bir ¢dziim sunabilir. Ozellikle Islam iilkeleri arasinda,
Blockchain tabanli ekonomik bir ittifak kurulabilir. Bu baglamda, dordiincii endiistri
devriminin bir uriinii olan blockchain, kripto para ve transfer sistemleri, ticari
mutabakatlar, e-ticaret, akilli sdzlesmeler, sigortacilik, fon toplama, dis ticaret, tedarik
zinciri yonetimi, nesnelerin interneti, noter iglemleri, oy kullanma, kamu ve saglik
kayitlar1 gibi bir¢cok alanda kullanilabilir. Bu teknoloji, verilerin giivenli ve dagitik bir
sekilde saklanmasini saglayarak merkezi otoritelerin kontroliinden bagimsiz bir sistem
sunmaktadir. Sonug olarak, bu tez, Islami finans sektdrii ve 6zellikle kripto paralarin
kullanimiyla ilgili olarak, blockchain teknolojisinin potansiyel uygulanabilirligini

degerlendirmeyi amaglamaktadir.



BIRINCi BOLUM
KAVRAMSAL CERCEVE
1.1. Islami Finans Kavrami

Islami finansn arkasindaki temel ilkeler, toplumsal refah1 korumak, Islam
inancinda yasak sayilan faize dayali islemlerden kaginmak ve bireyler arasinda adil
muameleyi tesvik etmek etrafinda toplanmstir. Islami finans sistemi, kr veya kisisel
cikarlar tarafindan yonlendirilmez, daha ¢ok ahlaki idealler ve etik tutumlar temeli
tarafindan yonlendirilir (Ahmad, Prentice, 2015:5). Islami finans kurumlar1 da Islami
ilkelere baglidir. Islam hukuku, toplumsal diizenin kurulmasinda kilit bir rol oynar. Islami
finans, finansal faaliyetlerin ve bankacilik operasyonlarinin Islam kurallarina uygun
olarak gerceklestirildigi bir finansal sistemdir. islami finans sektorii, faizin yasak olmasi,
belirsizligin 6nlenmesi, helal olmayan tiriinlerin ticaretinin yasaklanmasi ve yatirimin kar
ve zararinin paylasiimasi gibi temel esaslara dayanmaktadir. Islami finans sektorii, son

yillarda diinyada hizla biiyliyen ve gelisen bir sektor haline gelmistir.

Dolayisiyla, Islami finansin, ekonomik ve sosyal alanlarda meydana gelebilecek
zorluklarin listesinden gelme amaci ile faizden arindirilmis bir finansal ¢ergeveyi temsil
ettigi sdylenebilir. Bu sistem, Islam hukukunun temel ilkelerine bagh olarak ¢esitli mali
cabalarim yiiriitiilmesini kapsar. Islam cercevesinde faiz yasagi ve belirsizligin varlig,
Islami bankaciigin cagdas finansal uygulamalara yeni bir alternatif olarak
degerlendirilmesine yol agmustir. islami finans, dncelikle Islami standartlara bagli olan ve
genellikle  Misliimanlarla iliskilendirilen  finansal islemler ve sermayenin
degerlendirilmesini hedeflemekle beraber, sahip oldugu 6zelliklerle tiim finans sektoriinii
siirlarinin etkilemektedir. S6z konusu sistem, ¢esitli toplumsal sektorlerde evrensel
olarak tercih edilen kapsamli bir refah ¢ergevesi olarak nitelendirilebilir. Adaletsiz karlara
kars1 koymak i¢in sosyal cikarlara dncelik verilmesi ve yatirimlarin sosyal sorumluluga
tahsis edilmesi vurgulanarak kurumsal etik tesvik edilmektedir. S6z konusu sistem, Islam
inanciin ilkelerine siki bir baghlik sergilerken, ayn1 zamanda tiim finansal islemleri

belirtilen yonergelere uygun bir sekilde etkili bir sekilde kolaylastirmak icin yeterli
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esnekligi de gostermektedir. Islami finans, her ikisi de Islami ilkeler tarafindan
yasaklanmis olan faiz getiren unsurlar ve belirsizlik iceren islemlere girmekten
kacinmaya calisan, 6zellikle Miisliiman toplum i¢indeki bireyler i¢in uygun bir alternatif

olarak gelismistir.

Gelismekte olan bir alan olan Islami finansin ortaya ¢ikisi, Tiirkiye'de 1985 yilinda
'Ozel Finans Kurumlart' ad: altinda faaliyet gdstermeye baslamasina kadar uzanabilir.
2005 yilinda 5411 Sayili Kanun'un 6ngoérdiigi “Katilim Bankas1” unvanini alan 6zel
finans kuruluslari, daha sonra 6nemli bir genisleme imkani yakalamistir. 2015 yilinda
devletin de destegini alan kamu bankalarinin kurulmasiyla sektoriin  biliylimesi
hizlanmistir. Islami finansin biiyiimesi, geleneksel bankacilik kurumlarina bagli olmayan
Islami sigorta sirketleri ve sukuk ihraci gibi Islami kurumlarin kurulmas: yoluyla
gdzlemlenmistir (Ozdemir ve Aslan, 2017). Altmis yil énce sadece bir vizyon olan
Islami finans, hem diinyada hem de Tiirkiye'de kayda deger bir konuma geldi. Bu, aym
donemde uluslararast finans sektoriindeki Onemli biiyiimesi ve artan varligi ile
basarilmistir. Islami finansin genislemesi, Islam'in ilke ve ilkeleriyle uyumlu finansal

hizmetler ve islemlere yonelik giiclii talebe atfedilebilir.

Hz. Muhammed (sav)'in vefatindan sonra Dogu Asya ile ticaret yapan tiiccarlarin
sak ad1 verilen bir finansal arac1 kullanmalari, Islami finansin kdklerinin bu tarihi déneme
kadar gotiiriilebilecegi iddiasini destekleyen bir delildir (Marifa Academy, 2014: 30;
Jamaldeen, 2012: 48). Bu donemde tacirlerden alinan faizsiz kredilerin ticari islemlerde
kullanilmasi disinda alternatif bir yontem icat edilmemistir. Ticaretin genislemesi, Islam
inancinin ana hatlarini ¢izdigi direktifleri ve kisitlamalar1 kapsayacak bir diizenleyici
cerceve ihtiyacnin kabul edilmesini ve onaylanmasini sagladi. Islam'in  hizla
yayilmasinin bir sonucu olarak, islami finans konusuna dncelik verilmeye devam edilmis
ve kademeli olarak kapsaml1 bir sistemin kurulmasina yol agmigstir. 19. yiizy1lda somiirge
yOnetimine tabi tutulan Misliiman milletler, varliklarinin her alaninda sahip olduklar1
degerleri koruma arzusunu dile getirmislerdir. Sonug olarak, kendi topraklarinda yabanci
kurum ve faaliyetlerin varligina karsi olduklarini dile getirmeye basladilar (Igbal ve

Mirakhor, 2011: 13).



1890'larda, énde gelen bir ingiliz finans kurumu olan Barclays Bank, Siiveys
Kanali'nin ingasina yonelik iddiali ¢abaya mali destek saglamak amaciyla Kahire'de bir
ofis kurdu. Misirhi Islam Alimleri tarafindan bankalarin yiiriittiigii faizli islemleri
onaylamadiklarmni ifade eden ¢esitli yaymlar yapilmistir (Kettell, 2010). Islami finans
alanindaki arastirma cabalarinin  baslangici, Islam ekonomisi alanindaki bilim
adamlarmin arastirmalarina basladiklar1 19. yiizyila kadar uzanabilir. Bununla birlikte, bu
donemde somiirge yonetiminin varligi, Misliiman toplumun belirli kesimlerinin
ilerlemesini engelledi. ikinci Diinya Savasi'min sona ermesi ve miiteakip Miisliiman
milletlerin bagimsizligin1 kazanmasinin ardindan, Islami finans alaninda &nemli
ilerlemeler kaydedilmistir (Molyneux ve Igbal, 2005: 147). Islam iktisat¢ilari, 1960'lara
kadar Islami finansin gelismesinde énemli bir rol oynadilar. Bu, Islam hukukunun
ilkelerini geleneksel finans sistemiyle uyumlu hale getirmeye yonelik c¢esitli
aragtirmalarla saglanmistir (Tabakoglu, 2010). 1960'1 yillar boyunca yasanan ekonomik
zorluklar neticesinde Islami finans alaninda 6nemli adimlar atilmistir. Miisliiman bireyler,

Islam esaslarma gore aktif olarak haram sayilan islemlerden kaginmak isterler.

(Tabakoglu, 2010).

Islami finans sektorii, 1960'lar boyunca karsilasilan ekonomik zorluklara yanit
olarak kayda deger gelismelere tanik oldu. Islam ahlakina uygun hareket eden ve haram
sayilan islemlerden ka¢inan Miisliiman bireyler, dini inang¢larina uygun yatirim firsatlarini
aktif bir sekilde aramaktadirlar. Sunulan farkl alternatifler, hem gayrimiislim toplumun
hem de Islami bankacilikla ugrasmak isteyen Miisliiman kesimin isteklerini ortaya

¢ikarmakta basarilidir ( Al-Shamrani, 2014: 35).

Tiirkiye'de Islami finans uygulamalarmin baslangici, Devlet Sanayi ve Emekgi
Yatirnm Bankasi'min kurulusunda onemli rol oynadigr 11 Kasim 1975 yilina kadar
uzanabilir. Oncelikli amag hem bireylere hem de isletmelere faizsiz finansal hizmetler
sunarak kaynaklarimi etkin bir sekilde kullanmaktir (Dondiiren, 2008). Kurum, 1978
yilinda mevduata faiz getiren bir bankaya doniismiistiir. Daha sonra 1983 yilinda bu konu
yeniden giindeme gelmistir. Tiirkiye'de katilim bankalarinin kullanimina 1983 yilinda izin
verilmistir. Kurum 6nce Ozel Finans Kuruluslar1 olarak kurulmus, daha sonra 2005

yilinda Katilim Bankasi olarak isim degisikligine gitmistir (Kaya, 2012). Ulkemizde ilk
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faizsiz enstriimanin ihraci, 1984 yilinda, kamu altyap1 projelerinin finansmaninda
kullanilan Gelir Ortaklig1 Belgesi seklinde olmustur (Tirker, 2010). Albaraka Tiirk,
Tiirkiye'nin dncii Ozel Finans Kurulusu olarak 1985 yilinda kurulmustur (Arican ve
Yiicemen, 2017). 2008 kiiresel finansal krizi sirasinda popiilaritesini artiran katilim
bankacilig1 olgusu, artan risk ve kar-zarar paylasimina yol acan varliga dayali ticaret ve
isbirlik¢i ortakliklarin kullanimini icermistir. Bu yaklagimin pazar {izerinde olumlu bir
etkisi oldu ve endiistrinin hizli bir sekilde genislemesine yol a¢ti (TKBB, 2015: 18).
Tirkiye’de katilim bankacilig1 sektorii, son yillarda 6nemli bir biiyliime gostermistir.
2023 yilinda, katilim bankalarinin aktif biiyiikligii 437 milyar TL’ye, mevduat biiytikligi
322 milyar TL’ye, kredi biiyiikligii ise 240 milyar TL’ye ulagmistir. Bu rakamlar,
bankacilik sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigliniin %6,5’ini, toplam mevduatin %6,7’sini,
toplam kredilerin ise %6,3’linli olusturmaktadir. Katilim bankalari, 2025 yilina kadar bu
orant %15’e ¢ikarmay1 hedeflemektedir. Bu hedefe ulasmak igin, katilim bankalarinin
tirtin ve hizmet ¢esitliligini artirmalari, teknolojik altyapilarini giiclendirmeleri ve miisteri
memnuniyetini ylikseltmeleri gerekmektedir. 2023 yil1 itibariyla katilim bankalarinin net
kart %82,6’lik 6nemli bir artig gostererek 38,165 milyar TL’ye (1,4 milyar ABD Dolar1)
ulasmustir. Islami finans sektdrii, 2025 yilinda 3,8 trilyon dolarlik bir biiyiikliige ulasacag
tahmin edilmektedir. Bu sektor, faizsiz finansman prensipleriyle kiiresel diizeyde ilgi ve

giiven kazanmaktadir (Vural, 2023).
1.2. Islami Finansin Araclar

a) Murabaha: Sozlikte artma, kér, ticari kazang anlaminda kullanilan, terim
anlam olarak da; Murabaha, bir malin alig fiyatini veya maliyetini belirterek iizerine belli
bir kar koyarak satilmasi islemidir. Bu islem, faizsiz finansman prensiplerine dayanan bir
bankacilik modeli olarak da uygulanmaktadir (Muhammed b. Abdullah el-Harasi, V,
171). Murabahan'in temel 6zelligi, satilan malin maliyetine iliskin kar miktarinimn aliciya
bildirilmesi gerekliligidir. Murabaha sézlesmesi, Islami bankacilik sistemi tarafindan
saglanan 6nemli bir alim satim diizenlemesidir ve uyarlanabilir dogas1 nedeniyle ¢cagdas
Islami finansta 6nemli bir popiilariteye sahiptir. Murabaha, hem satic1 hem de alici igin
giivenilir ve adil bir satig yontemi olarak goriilmektedir. Murabaha, satictya makul bir kar

saglarken, alictya da piyasa kosullarina uygun bir fiyat sunmaktadir. Murabaha, ayni
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zamanda ekonomik biiylimeye ve finansal istikrara katkida bulunmaktadir. Murabaha
akdi, Islam hukukunda giivene dayanan bir satis seklidir. Bu satista alici, saticinin
sOyledigi malin maliyeti ve kar oranina giivenir ve buna gore akdi yapar. Bu ylizden
miisteriyi raz1 etmeye engel olabilecek en ufak bir yalan s6z veya bildirilmesi gereken bir
seyin bildirilmemesi, akdin meydana gelmesine manidir (Murabaha, TDV Islam
Ansiklopedisi). Islami finans sektdriinde murabaha, hem bireysel hem de kurumsal
miisterilerin mal ihtiyacin1 karsilamak i¢in yaygin olarak kullanilan bir yontemdir.
Murabaha, Islami finans araclar1 arasinda en sik kullanilanidir. islami finans sektdriinde
murabaha kullaniminin orani, iilke ve kuruma gore degismekle birlikte genel olarak
yiiksektir. Oregin, 2019 yilinda Tiirkiye’deki katilim bankalarmin aktiflerinin % 40’11
murabaha islemleri olusturmustur. Diinyada ise, 2018 yilinda Islami finans kurumlarinin
toplam varliklarinin % 28’ini murabaha islemleri olusturmustur

(Yurttadur,2021:250-284).

Katilim Bankacilig1 {iriinleri arasinda murabaha kullaniminin yiiksek olmasinin
sebepleri arasinda sunlar sayilabilir: Murabaha, faizsiz finansman saglamak i¢in basit ve
pratik bir yontemdir. Murabaha, uygulamasinda banka taksitli 6deme imkani sunar ve
herhangi bir olumsuzluk halinde, mal ve kalitesi hakkinda garanti saglar. Alinan herhangi

bir mal veya hizmetin vadeli satis islemi oldugu i¢in {irlin yelpazesi olduk¢a genistir.

b) Mudérebe: Islami finans alternatiflerinin arayisi, islami ilkelerle uyumlu
finansal enstriimanlarin belirlenmesi ve kullanilmas1 amaciyla, finansal sistem iginde faiz
getiren islemlerin kullanimini azaltmak amaciyla ylriitiilmustiir. Kullanilan en yaygin
finansal araglardan biri de mudarabe’dir. Mudarebe, sermaye sahibi ile igletmeci arasinda
kar paylasimi esasina dayanan bir ortakliktir. Sermaye sahibine rabbii’l-mal, isletmeciye
mudarib denir. Mudarib, rabbii’l-malin verdigi sermaye ile ticaret yapar ve elde ettigi kari
rabbii’l-mal ile Onceden belirlenen bir oranda paylasir. Eger zarar olursa, zarari
rabbii’l-mal {istlenir. Mudarib ise sadece emegini kaybeder ( Mudarabe. TDV Islam
Ansiklopedisi). Tarihsel kullanimi Islam'in ilk giinlerine kadar izlenebilir. Bu
sOzlesmenin temel amaci, kar ve zararin paylasilmasindan ¢ok, gelirin paylasilmasin
kolaylagtirmaktir (Celik, 2017: 82). Bir Emek ve sermaye ortakligi olan mudarebe en

onemli Islami finans araglarindan biridir. Ve sermayesi olmayan girisimciler icin biiyiik
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bir firsattir. Bu baglamda katilim bankalarinin murabahayla beraber sermaye bulamayan
girisimciler igin en fazla kullandirmalar1 gereken ikinci finansal {iriindiir. Islami finans
sektoriinde faizsiz finansman saglamak i¢in dnemli bir yontemdir. Ayrica, hem bireysel
hem de kurumsal firmalarin nakit ve mal ihtiyacin1 karsilamak i¢in énemli bir aractir. .
Mudarebe, toplumda muattal kalan sermayeleri ve is bulamayan kabiliyetleri
degerlendirmek, istihdam yaratmak, ekonomik kalkinmaya katkida bulunmak gibi sosyal
faydalar da saglamaktadir.

C) Miisareke: Miisareke, bir isbirlik¢i ortaklik bi¢imini temsil eden, kar ve
zararlarin paylasilmasiyla karakterize edilen finansal bir diizenlemedir (Johanse ve Hanif,
2012). Miisarake, temel bir Islami finansal arag olarak onemli bir dneme sahiptir. Islam
hukuku tarafindan tanimlandigi sekliyle miisareke, birgok kisinin nakit veya isgiicii
kaynaklarini bir araya getirdigi ortak bir diizenleme ile ilgilidir. Bu ortaklikta, katilan tiim
taraflar, s6zlesme anlasmasinda belirtilen onceden belirlenmis orana orantili olarak kar
dagitim1 hakkina sahiptir. Ayni sekilde olusan zararlar da ortaklar arasinda katki paylarina
gore dagitilir (Usmani, 2002: 87). Sermaye ortakligi ile 6zellikle biiyiik yatirnm ve
projeler icin ideal bir finansal iiriindiir. Miisareke, Islam hukukunun temel prensiplerinden
biri olan adaleti saglamakta ve ekonomik hayati canlandirmaktadir. Miisareke, ayni
zamanda, Islam finansinin en énemli araglarindan biridir. Miisareke, faizsiz finansman
saglamakta, riski paylagsmakta, sermaye piyasalarin1 gelistirmekte ve sosyal sorumluluk

bilincini artirmaktadir ( Usmani, 2002: 90).

d) Icare: Icare, sozliikte isin karsilig1 olan sey, amelin bedeli anlamma gelir. Fakat
daha ¢ok “kiralama” manasinda isim olarak da kullanilir (Icire, TDV Islam
Ansiklopedisi). Verilen senaryo, bir malin tahsis karsiliginda kiralanmasini igermektedir.
Icara, Islami finans kurumlari tarafindan miisterilerine saglanan yaygin bir intifa
sO6zlesmesi bi¢cimidir ve en sik kullanilan ikinci sézlesme olarak siralanir. Arapga ‘da
"icara" terimi, bir esyay1 veya miilkii kiralama eylemini ifade eder (Kettell, 2011: 2).

Katilim bankalar1 icareyi miisterilerine mal ve hizmet kiralamak i¢in kullanmaktadirlar.

e) Selem: Selem, pesin bedel karsiliginda vadeli mal satimi anlamina gelen bir

Islam hukuku terimidir. Selem, satilan malin akid sirasinda nev’an muayyen (cins, miktar,
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kalite gibi 6zellikleri belirlenmis) olmasi, ancak ferden muayyen (bireysel olarak tespit
edilmis) olmamas1 sartiyla caiz goriilmiistir. Selem, Islam ekonomisinde faizsiz
finansman saglamak, risk paylagsmak, sermaye piyasalarin1 gelistirmek ve sosyal
sorumluluk bilincini artirmak gibi amaglara hizmet etmektedir ( Selem, — TDV Islam
Ansiklopedisi) Selemin hiikmii kitap, slinnet ve icma ile sabittir. “Bor¢ ayeti’nde
(el-Bakara 2/282) yer alan deyn sbzciigii ibn Abbas tarafindan selem seklinde
yorumlanmis (Taberd, II1, 116).

Kavramsal anlamda "taahhiitlii satis" terimi, saticinin belirli bir mali saglamay1
kabul ettigi bir islemi ifade eder. Bahsi gegen islem, su anda mevcut olmayan mallarin
transferini igerir ve burada alici, tiriinleri daha sonraki bir tarihte teslim alma beklentisiyle
tiim 0demeyi pesin olarak yapar. Malin 6deme sekli nakit olmakla birlikte, satin alinan
riinlerin teslimatinda gecikme yasanmaktadir. S6z konusu anlagma, tarim ve sanayi
alanlarinda siklikla kullanilmaktadir. Ciftciler nakit avanslart acil mali ylikiimliliiklerini

yerine getirmek i¢in bir arag olarak kullanirlar (Wilson, 2008: 3).

f) Teverruk: Teverruk, sozliikte basilmis dirhemler (giimiis para) manasina gelen
verik sozcligiinden tiiremistir. Teverruk baslangicta yalnizca glimiis para istemek
anlamina gelirken sonradan altin ve kagit para istemek anlamini da kapsamistir (Abdullah
b. Siileyman el-Meni, 2004: 353). Fikih terimi olarak bir mali vade ile satin alip bunu
saticidan bagka birine alis fiyatindan daha az pesin bir fiyata satmak teverruk olarak
tanimlanmustir (el-Me ayirii’s-ser‘iyye,2013: 873). Teverrukta misterinin niyeti mali
kullanmak degil onu nakde gevirmektir. Teverruk akdinde iliski {i¢ taraflidir: Teverruk
isteyen kisi (ilk miisteri ve ikinci satici, miiteverrik/miistevrik), ilk satici ve ikinci miisteri.
Dolayisiyla kavram, alicinin bir mali saticidan vadeli olarak almasini ve bu mali heniiz
eline almadan 6nce bagka birine pesin olarak satmasini ifade eder. Teverruk'un tercih
edilmesinin iki temel sebebi vardir. Birinci yonii, bankalardan nakit elde etmek igin icra
edilir ve bu amagla orgiitlii varyant kullamilir. kinci yn, bazen ters teverruk olarak
adlandirilan, insanlarin sahip oldugu parasal kaynaklarin degerlendirilmesidir. Kullanim
amaci, devredilen kuruluslarin iflasina yol agabilecek durumlarda nakit sikintisini

hafifletmektir. (Cekin, 2018: 26-27).



1.3. islami Finansta Temel Yasaklar
1.3.1. Riba

Arapca riba kelimesi, Tiirk¢e’de genellikle faiz olarak ¢evrilir. S6zliik anlami1 olarak
artis, fazlalik, ¢cogalis, yiikselis, biiyiiylip gelisme gibi manalar1 vardir. Fikih dilinde ise
riba, bir para veya esyanin borg olarak verilip belli bir siire sonra fazlasiyla geri alinmasi,
ya da bor¢tan dogan bir hakkin 6deme zamani gelince artirilmasi veya artirilarak alinmasi
demektir (Riba, TDV — Islam Ansiklopedisi). Rib4, nesiye ribas1 ve fadl ribas1 olmak
tizere iki tiirliidiir. Nesiye ribasi, bor¢ verilen para veya mal i¢in alinan fazlaliktir. Fadl
ribasi ise, altin, giimiis, bugday, arpa, hurma ve tuz gibi alt1 cins malin birbiriyle
aligverislerinde, esit olmayan veya vadeli olan fazlaliktir. Riba kavrami, verilen bir borg
karsiliginda alinan fazla meblag ile ilgili oldugundan, faiz kavramindan daha genis bir
alan1 kapsamaktadir. Riba kavrami, sadece parasal yiikiimliiliikleri degil, iiriin ticaretini
de igeren islemleri de kapsamaktadir (Akbulak ve Ozgiig, 2004). Riba basit faiz, bilesik
faiz, nominal faiz, reel faiz ve benzeri diizenlemeler gibi gesitli mekanizmalar araciligiyla
bankalarda ve finansal kuruluslarda kullanim alan1 bulmaktadir. Ayrica belirli kalemleri

iceren takas veya vadeli satis islemleri kapsaminda da goriilmektedir.

Riba yasag, Islam’m tedrici bir yontemle getirdigi bir hiikiimdiir. Riba yasagimnn
amaci, insanlar1 helal ve mesru yollardan kazanmaya, liretime, yatirima, tasarrufa,
sadakaya ve kredi vermeye yonlendirmektir. Islam’da faiz yasagmin temelini, adalet,
kardeslik ve dayanmisma gibi degerler olusturmaktadir. Faiz, bor¢ verenin bor¢ alan
tizerindeki haksiz tistlinliigiinii, somiirlistinii ve zulmiinii artirmakta, toplumda ekonomik
dengesizlige, fakirlige ve catismaya sebep olmaktadir. Bu nedenle, Islam, faiz yerine, kara
ortaklik, kira, ticaret, sadaka ve kredi verme gibi helal ve mesru yollar1 tesvik etmektedir.
Haram uygulamalarin engellenmesinin temel amaci, haksiz islemlere girisilmesini
yasaklayarak bireylerin mali varliklarm korumalarma imkan saglamaktir. islam,
hayirsever ¢abalar tegvik ederek toplumun iyilestirilmesini kolaylastirmay1 amaclar. Bu
yaklasim, faiz empoze etmeden borg vermeyi tesvik etmeye hizmet eder. (Ozsoy, 2012:

75).
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1.3.2. Garar

Garar, Arapga bir kelime olup, risk, tehlike, kisinin farkinda olmadan canini veya
malin1 zarara ugratmasi gibi manalar1 vardir. Fikih dilinde ise garar, akdin adaletsiz
kazanca sebep olacak sekilde belirsizlik tagimasi demektir. Fikih alimlerinin garar
hakkinda cesitli tanimlar1 vardir. Bunlardan en yaygin olan1 Serahsi’nin tanimidir. Ona
gore gararin asil niteligi “mestiri’l-akibe” yani “sonucu belli olmayan” olmasidir
(el-Mebsit, X1, 194). Garar, akdin konusu olan mal veya hizmetin cinsi, miktari, niteligi,
fiyat1, teslim zamani, teslim yeri, 6deme sekli gibi hususlarda taraflarin bilgisiz veya emin
olmadigi durumlarda ortaya ¢ikar. Garar, taraflarin hak ve yiikiimliliiklerini
belirsizlestirir, akdin adaletini bozar, taraflarin zarara ugramasina veya haksiz kazang elde
etmesine sebep olur. Garar, Kur’an-1 Kerim’de garar kelimesiyle degil, batil kelimesiyle
yasaklanmistir. Batil, sozliikte “bos, asilsiz, gegersiz, yalan, haksiz” gibi anlamlara gelir.
Fikih terimi olarak ise batil, akdin sartlarin1 saglamayan, gecerli olmayan, hiikmii
olmayan, iptal edilmesi gereken anlamina gelir. Oziinde garar, belirli bir islemin sonucuna
iliskin bir belirsizlik durumu olarak tanimlanabilir. S6zlesmede belirtilen {iriin ve hizmete
iliskin detaylarin agik bir sekilde belirtilmesi ve herhangi bir belirsizlik icermemesi sarttir.
Karsilikli yarar saglayan bir ticarete girismek i¢in, katilan ortaklarin esdeger diizeyde

bilgiye sahip olmasi zorunludur.

Garar kavrami, finansal islemlerde yer alan bir iirlin veya hizmetin bir¢ok yoniine
iliskin belirsizlikleri yasaklamaya hizmet ettigi igin Islam ekonomisi alaninda énemli bir
oneme sahiptir. Garar, akdin konusu olan mal veya hizmetin belirsizligi veya bilinmezIligi
nedeniyle taraflarin zarara ugramasina, mal veya hizmetin deger kaybetmesine,
bozulmasina, kaybolmasina, teslim edilememesine veya 6denememesine neden olabilir.
Garar’in yasaklanmasi, zararin 6nlenmesi veya giderilmesi ilkesini uygular, taraflarin
zararlarmi tazmin eder, akdin yerine getirilmesini veya feshedilmesini saglar. Garar,
akdin taraflarinin bilgisizlik, cehalet, aldatma, hile, yanilma, zorlama, baski, korku gibi
sebeplerle akde girmelerine, akdin sartlarimi bilmemelerine, akdin sonuglarini
ongdrememelerine, akdin zararlarina katlanmalarina neden olabilir. Garar’in

yasaklanmasi, taraflarin akde girmeden once akdin konusu, sartlari, sonuclari, zararlar
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hakkinda bilgilendirilmesini, akde girmeleri i¢in rizalarinin alinmasini, akdin

zararlarindan korunmalarini veya kurtulmalarini saglar ( Tabakoglu, 2010).
1.3.3. Meysir

Meysir, Arapca bir kelime olup, sozliikte “kolaylik” anlamina gelir. Meysir,
Islam’dan &nce Hicaz-Arap toplumunda bir kumar tiirii olarak bilinirdi. Bu kumar,
boliistiiriilmek tizere kesilen bir hayvanin (genellikle disi deve) etinden hisse almak i¢in
tizerinde hisse ve risk degerleri yazan, farkli isimlerle anilan belli sayida okun
¢ekilmesiyle oynanirdi. Meysir, terim olarak hem emek harcamadan bir mali kolayca elde
etmeyi hem de para kazanmayi anlatir. Bu yilizden s6zliikk anlamiyla uyumludur ( Meysir,
TDV — islam Ansiklopedisi).

Islam'm gelisinden dnceye dayanan bir bahis sekli olarak da karakterize edilebilir.
Birgok Islam iktisatcisina gore, bahis kavrami, olumlu bir sonuca ulasmak icin sansa veya
sansa giivenme olarak nitelendirilir. Meysir baglaminda, bir tarafin haksiz kazang elde
etmesi miimkiinken, diger tarafin binbir giigliikle elde ettigi zenginliklerden zarar
gérmesinin miimkiin oldugu goriilmektedir. Ayrica meysir kavrami, igcerdigi muglaklik
unsuru nedeniyle garar1 da kapsar (Algoud ve Lewis, 2007: 39). Bununla birlikte, kumar
eylemi, her tiirlii yol ve yontemle haksiz kazang elde etme olasiligi, kumar
faaliyetlerinden kaynaklanan mali kayiplar olasili§i ve toplumun huzur ve istikrarini

bozma olasilig1 gibi cesitli nedenlerle yasaklanmustir. (DIA, 26. Cilt, 2002: 364).
1.4.Blokchain Kavram

Tiirk¢ede "blok zinciri" olarak bilinen blockchain, 2008'de ortaya ¢ikti ve 2009'da

Bitcoin'in piyasaya siiriilmesiyle taniirlik kazandi.

"Bitcoin: Peer-to-Peer Electronic Cash System™ baslikli yazi Blockchain igin
onemli bir referans olusturmustur (Nakamoto, 2008). "Blockchain" terimi, her blogun
otonom olmasi ve sirali bir sekilde diizenlenmesi 6zelliginden tiiretilmistir (ECB, 2016).
Blok zinciri, kriptografik tekniklerle birbirine baglanan bloklar halinde diizenlenen sirali
bir kayit diizenlemesidir. Blok olusturma siirecinde gerceklesen igslemlerin biitiinliigii ve

dogrulugu, merkezi olmayan algoritmalar aracilifiyla katilimcilar tarafindan
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dogrulanmaya tabidir. Bu teknoloji siirekli bir genisleme sergilemekte ve internet
lizerinden dagitilarak merkezi bir otorite ihtiyacim ortadan kaldirmaktadir. Islem yapma
siirecinde, her asamada ayr1 bir blok olusturulur. Bu bloklar, islem yapan tarafin kimligi
ve ilgili islem tutar1 dahil olmak iizere islemle ilgili belirli bilgileri igerir. Islemler
sirasinda olusturulan bloklar sifrelenir, bu da onlar sifre ¢cozmeye karst dayanikli ve her

tirlit miidahaleye kars1 giivenli hale getirir kilmaktadir.

Blockchain, ag icinde gergeklestirilen tiim islemleri glivenli bir sekilde kaydeden ve
dogrulayan merkezi olmayan bir sistemdir. Aga dahil olan tiim bireyler, belirli isleme
bagli olarak, belirli veya tiim islem verilerine serbestce katilma ve bunlara erisme
olanagina sahiptir. Blok zincirinin ademi merkeziyet¢iligi bu 6zel duruma dayanmaktadir.
Sistem, ic¢inde verilerin saklandigi bloklar olarak bilinen ayri birimlerden olusur.
Sistemdeki ilk bloga Genesis blogu denir. Onceki bir blogun yoklugu géz Oniine
alindiginda, Genesis blogu dogal olarak kendi belirgin imzasina sahiptir. Genesis
blogundan sonra olusturulan sonraki bloklar, 6nceki blogun imzasina sahiptir ve bloklar

birbirine zincir benzeri bir sekilde baghdir (lansiti, Lakhani, 2017).

Blockchain sistemi, herhangi bir islemin herhangi bir kisi tarafindan simnirsiz
erisimine ve denetlenmesine izin vererek, verilerle ilgili olarak seffaflik sergiler. Sistem
icerisinde yapilan islemler, klasik tek merkezli ya da ¢ok merkezli sistemlerin aksine,
dagitik veri taban1 mimarisi ile belgelenmektedir. Dagitilmis bir veri taban1 mimarisinin
kullanilmasi, ¢evrimi¢i 6demeler ve havale dahil olmak tizere ¢esitli finansal hizmetlerde
siklikla tercih edilir. Blockchain teknolojisi, finansal islemleri kolaylagtirmanin yani sira,
akilli sozlesmeler, nominal sistemler ve giivenlik hizmetleri dahil diger alanlarda

uygulanma potansiyeline sahiptir (Zheng, Xie ve Dai, 2017).

Blockchain, bir veri taban1 kayd: gérevi goren merkezi olmayan ve dagitilmis bir
dijital defter olarak tanimlanabilir. Tiim islemler sistematik olarak bloklar iginde
belgelenir. Blok, blok basligini, 6nceki blogun basliginin bir 6zetini, blogun sirali sirasini,
atanan zorluk seviyesini ve transfer islemi degerlerini igerir. Islemlerin gériiniirliigii tiim
bireyleri kapsar. Islemlerin mesruiyetinin dogrulanmas: saglandiktan sonra, islemler

bloklar olusturmak igin toplanir. Ozet olarak da bilinen hash degeri, blogun kendisinden
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once islenen bloktan tiiretilir. Daha sonra yeni blogun veri tabanlarma eklenir ve
senkronize edilir (Kirlag, 2018: 79). Basitce sdylemek gerekirse, yeni olusturulan blok,
onceki blok i¢in Hash degerini iiretir. Blok olusumunda Ki hash herhangi bir degisiklik
aninda sonraki bloklar iizerinde basamakli bir etki baslatacagi i¢in zincir igindeki
etkilenen tiim bloklarin gegerliligini kaybetmesine neden olacaktir (Sahindz, Giiven,

2018).

Bitcoin'in Blockchain'i, her sayfada 10 dakikalik bitcoin islemlerinin kaydedildigi
fiziksel bir defter gibi goriilebilir. Yeni bir islem sayfasi zaman damgasi ile imzalanir ve
doldugunda deftere yapistirilir. Bu metaforda sayfalar bloklarin yerine geciyor ve seri
numaralart ¢esitli boliimleri birbirine bagliyor. Sayfanin seri numarasi, o sayfada
gerceklestirilen islemlerin matematiksel bir tirlintidiir ve komsu sayfalarin seri numaralari
ayni siire¢ kullanilarak birbirine kilitlenir. Bu, sayfalarin seri numarasi degistirilmeden
herhangi bir islemin degistirilmesini ve dolayisiyla aralarindaki baglantinin kopmasini
onler. Bir genel muhasebe girisinde degisiklik yapmaniz gerekiyorsa, giristen sonraki her
sayfay1 yirtmaniz, yeni seri numaralari olusturmaniz ve ardindan yeni sayfalar1 genel
muhasebeye geri yapistirmaniz gerekir. Bu defterde en ¢ok sayfaya sahip olan kitap her
zaman "gergek" kitap olarak kabul edilir. Her 10 dakikada bir deftere yeni bir sayfa
eklendiginden, ge¢cmis islemlerin kaydini degistirmeyi uman herkesin toplulugun geri
kalanin1 geride birakmasi gerekecek. Bu yap1 son derece gilivenlidir ¢iinkii bu eylemi
gerceklestirmek icin gereken is miktari, tek bir kisinin basarabileceginden ¢ok daha

fazladir (Usta & Dogantekin, 2017) .

Dolayisiyla blockchain, kriptografik hash fonksiyonlar1 kullanilarak olusturulan bir
veri blogudur (Nakamoto, 2008). Sistem ayrica giivenilir bir araciya ihtiyag duymadan
kullanicilar arasindaki islemler i¢in bir ¢ergeve saglar. Tiim satin alma islemlerinin tiim
kayd1 herkes tarafindan goriintiilenebilir. Seffaf islem ge¢misi sayesinde her bir sanal para
birimi olusturuldugu ana kadar takip edilebilir. Ayrica arkasindaki teknoloji, ¢oziintirliik
yoluyla geriye doniik goriiniirlilk saglar. Bu 6zellik mevcut kayitlarin gilincellenmesi

ozelligini devre dis1 birakir. Bu yontemle islem maliyetleri azalir.
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Blockchain birgok farkli sekilde temsil edilebilir ancak temel ¢alisma mantig1 su

sekildedir:

(1) 12} ©
AB’ye para Buiglem online olarak __ Bublok
gondermek istiyor blok olarak tanimlanir. tUm agdakilere dagitirilir.
? ?
m /:m\\"“"
» »
/
?
(5] 0

iglem agdakiler
tarafindan onaylanir

Para A’ dan B'ye

Bu blok zincire eklenir. aneter adili

islem kaydedilir.

Sekil.1.1. Blokchaine Sisteminin Calisma Mantigi (Kaynak: Crosby, 2016).

Blokchaine ile ilgili arastirmacilar arasinda ortak bir tanim bulunmamaktadir ve
verilen tanimlar detaylarda farklilik gostermektedir. Tian’a gore genel bir tanim yapmak
gerekirse; “Blok Zinciri, merkezi olmayan ve giivenli yontemlerle birlikte tutulan

giivenilir bir veri tabaninin teknik bir tasarimidir” (Tian, 2016).

Blockchain teknolojisinin ilk yinelemesi, anlik fon transferleri ve ¢evrimigi satin
almalar gibi seyler icin kullanilabilecek dijital para birimleridir. Kripto para birimleri
madencilik, sifreleme ve blok yapisii iceren blockchain teknolojisini kullanir. Oncii
kripto para olan Bitcoin, kriptografinin ilk pratik kullanimiydi. Diger c¢evrimigi para
gonderme veya ¢evrimici aligveris yapma yontemleriyle karsilastirildiginda Bitcoin'in
islem maliyetleri inanilmaz derecede diisiiktiir. Bitcoin ciizdanlarinin takma adli yapis,
onlar1 kredi karti hesaplarindan daha 6zel kilmaktadir. Bitcoin ve diger dijital para
birimleri, sabit bir para arzi saglamak i¢in sifrelemeye dayanirken, geleneksel para
birimleri, bir merkez bankasinin finansal diizenlemelerine ve para yaratmasina dayanir

(Usta & Dogantekin, 2017).
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Blockchain teknolojisinin bir uygulamasi olan akilli sézlesmeler son zamanlarda
popiilerlik kazanmistir. Blockchain, dijital toplum olarak da bilinen, paranin,
sozlesmelerin ve finansal uygulamalarin Otesine gecerek bilim, sanat, saglk, egitim,
iletisim, yonetim ve denetim alanlarini1 da kapsayacak sekilde genisliyor. Akilli yonetim,
akilli ulagim, akilli yasam, dogal kaynaklarin akilli kullanimi ve akilli ekonomi gibi
kavramlar1 biinyesinde barindiran akilli sehirler, blockchain teknolojisinin en umut verici
kullanim alanlarindan biridir. Makineden makineye iletisim, nesnelerin interneti
blockchain teknolojisinin faydali olabilecegi alanlardan bazilaridir. Blockchain dagitilmis
defter teknolojisinin, dijital tanimlama, finans, siber giivenlik ve elektronik tibbi kayit

sistemleri gibi ¢ok ¢esitli alanlarda uygulanmasi beklenmektedir.
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IKINCi BOLUM
ISLAMI FINANS VE KRiPTO PARALAR

2.1. Kripto Para Kavram

Sifreli dijital para birimi olarak adlandirilan kripto para birimi, blok zinciri
teknolojisi alaninda kullanilan birka¢ uygulamadan yalnizca biridir. Kripto para birimi,
merkezi bir otorite ihtiyacini ortadan kaldiran, merkezi olmayan bir esler arasi ag
tizerinden degis tokus edilen bir dijital para bi¢gimini ifade eder. Kripto para transfer
stireci, glivenli islemler saglamak icin kriptografik tekniklerin kullanilmasini igerir. Her
islem bir sifre ile yiiritiliir. Bu yontem, hizlandirilmis ve uygun maliyetli para
transferlerini ve odemeleri kolaylastirarak finansal kurumlara fiziki ziyaret ihtiyacini
ortadan kaldirir. Kripto para birimleri merkezi degildir. Hiikiimet veya merkezi

otoritelerden bagimsiz olarak caligir.

Kriptografi, siirecler arasi giivenligi korumak ic¢in kullanilan algoritmalarin
etkinligini degerlendirmek icin kullanilan matematiksel tekniklerin bir koleksiyonunu
ifade eder (Cimen, 2008). Kriptografi, bilginin gizliligini korumak ve yetkisiz kisilerce
anlagilabilirligini sinirlamak i¢in kullanilan bir tekniktir (Arican, 2017). Kriptoloji, metin
ve sayisal bilgiler dahil olmak tizere farkli veri tiirlerini belirli bir kurallar dizisine gore
sifreleme eylemini ifade eder. Bu islemlerin ardindan sifrelenmis veri, giivenli iletisim
kanallar1 kullanilarak aliciya iletilir. E-devlet, elektronik mesajlasma, e-ticaret ve internet
bankacilig1 gibi ¢esitli uygulamalar kriptolojiyi temel bir bilegen olarak kullanmaktadir (
Tu, Meredith, 2015). Cagdas zamanlarda, teknolojik gelismelerin g¢ogalmasi ve
kriptografi alaninda kaydedilen ilerleme, ag iletisimi ile ilgili bilgi giivenligi alaninda
dikkate deger bir gelismeye katkida bulunmustur. Bahsi gecen gelismeler, kripto para

birimlerinin dijital alemdeki yiikselisinde ¢ok 6nemli bir rol oynamistir.

Kripto para birimlerinin biiylik bir kismmin baglangici 2008 yilinda gerceklesti.
Kripto para birimleri, bir merkez bankasi tarafindan iiretilmedikleri ve devlet otoritesi ve
yonetiminden yoksun olduklar1 i¢in onlar1 geleneksel paralardan ayiran merkezi olmayan

ve dagitilmis bir yapiya sahiptir. Kripto paralar, degismez bir kayit sistemi kullanarak,
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biitiinliiglinii saglayan ve herhangi bir degisikligi o6nleyen, halka acik bilgisayar aglar
tarafindan siirekli dogrulamaya tabi tutulur (Vigna, P. And Casey, 2017). Kriptografi ile
kullanicilar, karsilikli bilgi sahibi olmadan veya bir araciya giivenmeden giivenli bir
sekilde islem yapabilirler. Bitcoin'in bir kripto para birimi olarak ilk ortaya ¢ikisi, onu
dijital paranin en yaygin ve baskin bigimi olarak konumlandirdi, dolayisiyla Ethereum,
Dogecoin ve Litecoin gibi sonraki kripto para birimlerinin gelistirilmesi ve

benimsenmesinin yolunu a¢t1 (Usta & Dogantekin, 2017).

Kripto para birimlerinin hizli ve zahmetsiz islem yapilari, bilgilerin dogrulugu,
giivenilirligi, maliyet etkinligi ve hileli para {iretiminin bulunmamasi nedeniyle haram
sayllamayacagi konusunda Islam bilginleri arasinda devam eden bir tartisma
bulunmaktadir. Kripto para birimlerinin avantajli bir yonii, su anda faiz uygulamasinin
olmamasidir. Bu uygulama, bor¢lanma veya bor¢ verme icin herhangi bir hiikkiim
olmaksizin sadece fon transferini kolaylastirir. Ozellikle enflasyonun 6nlenmesi ve adil
dolasimin tesviki ile ilgili olarak Islam hukukuna uygunluk &zelligi bu baglamda

gozlemlenebilir (Cakmak, M. 2019).

Islami Finans acisindan kripto para birimlerinin olumlu dzellikleri bulunmaktadar.
Kripto para sisteminin ekonomik degeri, algoritma sifreleri ve blockchain teknolojisi ile
kolaylastirilan operasyon, kayit depolama, hizli para transferleri gibi 6nemli kolayliklar
sunmaktadir. Bu nedenle, kripto para birimleri bir dijital sermaye bi¢imi olarak
goriilebilir. Kripto para birimleri, geleneksel parasal ozelliklerden yoksun olsa da,
blockchain uygulamalarinda kullanicilar arasindaki iglemleri kolaylastiran bir degisim
araci olarak islev goriir. Ek olarak, kripto para birimleri hem bir degisim aract hem de bir

tiir dijital varlik olarak iglev gérme yetenegine sahiptir.

Konuyu Islam Hukuku agisindan incelerken onu haram kilacak énemli bir engelin
olmadig1 sonucuna varilabilir. Kripto para birimlerinin karsilagtig1 bazi zorluklarin bu tiir
para birimlerine 6zel olmadigi, diger parasal sistemlerde de esit derecede yaygin oldugu
gozlemlenmektedir. Ayrica kripto para birimleriyle ilgili olarak Islam hukuku baglaminda
vurgulanmay1 6nemli kilan bir diger husus, zekatin bireyler tarafindan tutulan kripto

paralara uygulanmasidir. Buda kripto paralarin degerli bir finansal varlik olmasiyla
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beraber ayn1 zamanda itibari olan kagit paralar gibi bir miibadele araci oldugu ger¢egini

giiclendirmektedir ( Kaya, S. 2018).
2.2. Islam Alemindeki Yaklasimlar

Cogu iktisat¢iya gore para; satin alinan mal ve hizmetlerin bedelinin 6denmesinde
ve borglarin geri 6denmesinde genel olarak kabul goren bir 6deme aracidir. Kisacasi, bir
takas ve miibadele araci olarak islev goriir. ik toplumlarda, piring, bugday, deniz kabugu,
tuz, deri, kurutulmus balik gibi triinlerle yapilan takaslarla baslamistir. Ancak tarihsel
gelisimle birlikte, M.O VII. yiizyilda Lidyalilar tarafindan icat edilen ilk madeni para,
M.O 118 yilinda Cin'de kullanilan ilk deri para ve M.S 806 yilinda Cinliler tarafindan
kagit para kullanimiyla birlikte gelisen siiregte, glinimiizde para dijitallesmis ve
sanallagmistir. Sanal paralar, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tanimina gore; Merkez
bankasi, kredi kurulusu ya da e-para kuruluslarinin ¢ikarmadigi ve bazen para yerine

gecebilen varligin sanal gosterimidir (ECB, 2015).

Islam hukukunda ise para; esyanin degerini 6lgmeye ve servet biriktirmeye yarayan
odeme vasitasidir. Odeme vasitalar1 altin, giimiis, madeni veya kagit para tiiriinden
olabilecegi gibi, misli mallarda 6deme araci olarak belirlenebilir. Ancak, bu sonuncular
Islam hukukuna gore para sayilmaz. Islam hukukgulari ve iktisatgilar, paranin genel kabul
ve bir deger Olciisii olmasi gerektigini vurgularlar. Dinar ve dirhemlerin mallarin
semenleri oldugunu belirterek, paranin degerinin sabit olmasi gerektigini ve insanlarin
mallarin degerini tespit etmeleri i¢in bir deger 6l¢iisiine ihtiya¢ duyduklarini ifade ederler.
Islam hukukunda ve iktisatta para tanimi ve 6zellikleri konusunda yapilan vurgular
genellikle paralel bir yaklasima sahiptir. En 6nemli vurgu ise paranin ya kendi zatinda
degerli olmas1 ya da devlet ve benzeri otoriteler tarafindan genel kabul goren bir itibari

degere sahip olmasi gerektigidir.
Sanal paralarla ilgili [slam Alemindeki yaklasimlar iki farkl1 sekilde gdzlenmektedir.

a) Heniiz ¢ok yeni olan sanal paralarin daha fazla arastirllmasi gerektigini
belirtmektedirler. Ilkesel olarak esyada asil olanm ibahe oldugunu, bir degisim araci
olarak heniiz resmi makamlarca kabul edilmemis olsa dahi, 6nemli olanin insanlarin bir

degisim araci olarak kripto paralari kabul etmelerini ve bir mal m1 yoksa para birimi mi
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oldugu hakkindaki tartigmalar1 vurgularlar. Ayrica maddi degerinden dolayr zekat
alinabilecegi, bazilariin kiymetli kagitlara hisse senetlerine benzetilmesinden dolayi
dogrudan kars1 ¢ikilmasinin yanlis olacagi savunulmustur. Mutlak olarak haram oldugunu
sOylemenin giiglii delillere dayanmadigini ifade eden, birgok alim ve arastirma gruplarinin
bu konudaki yaklasimlar1 6n plandadir. Abdurrahman Berrak ( Nasser Al-Barrak, 2020),
Muhammed Salih Miineccid ( Saleh Munjid, 2020), ve Islam Iktisad1 Forumu, bu gruplara
ornek olarak gosterilebilir. Islam Iktisadi Forumu, konuyu ele alan uzman kisilerden
olusan 600 kisilik bir kadro ile olusturulmus bir platformdur ve sanal paralarin yapisiyla
ilgili detayli bir bildiri yaymlamistir ( Islamic Economic Forum, Bitcoin, January 14,
2018) . Bu forum, konunun daha fazla miizakere edilmesi gerektigini ve cevaz verenlerin

bu paralarla spekiilasyon yaparak para kazanmaya tesvik etmedigini vurgular.

b) Diyanet Isleri Baskanlig1 ve diger fetva kurullari, bir¢ok iilkede kripto paralarmn
kullanilmasiin caiz olmadig yoniinde goriis beyan etmistir. Ornegin, Tiirkiye Diyanet
Isleri Bagkanligi'nin fetvasinda, "Bitcoin ve Ethereum gibi sanal paralar1 yatirrm amagh
almak caiz midir?" sorusuna verilen cevap, bu paralarin devlet teminati altinda olmamasi,
merkezi bir finansal kurumun bulunmamasi ve deger kazanip kaybetme hususunda
spekiilasyona agik olmalart sebepleriyle su asamada dinen uygun olmadigini belirtir.
Diger iilkelerin fetva kurullari da benzer goriisleri savunmustur. Ornegin, Din Isleri
Yiiksek Kurulu Bagkanliginca yayinlanan bir agiklama, kullanicilar arasinda genel kabul
goren degisim araci olarak kullanilan paranin caiz oldugunu vurgularken, belirli
kesimlerin haksiz ve sebepsiz zenginlesmesine yol agan dijital kripto paralarin

kullaniminin caiz olmadigini ifade eder( Din Isleri Yiiksek Kurulu,2019).
2.3 Elestirel Bir Degerlendirme

Kripto paralarin kullanimmi caiz gérmeyen biitiin fetvalar hemen hemen ayni
gerekcelere dayanmaktadir. Bu gerekgeler arasinda sunlar yer almaktadir: Kripto
paralarin bir degisim araci olarak goriilmemesi, sanal ortamda silindigi veya sifrenin
unutulmas1 durumunda geri doniisliniin olmamasi, merkez bankalar1 tarafindan ihrag
edilmemesi, spekiilatif hareketlere cok agik olmasi, hizli bir sekilde yiikselip deger

kaybetmesi, kumara benzemesi, garar ve cehalet barindirmasi, devlet destekli olmayisi,
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kagakeilik ve uyusturucu gibi yasa dis1 islerde kullanilmasi, vergilendirilmesinin zor

olmasi gibi sebepler siralanabilir.

Biitiin bu gerekceler icerisinde en fazla vurgu yapilan kisim, paranin genel kabul
gormiis bir miibadele araci olmasi ve merkezi bir otoriteye dayanmasi gerekliligidir.
Zikredilen gerekgeler hakli olmakla beraber ¢oziilebilir sorunlar oldugundan yeterli
goriilmemektedir. islam hukuku agisindan zikredilen problemler 4rizi haller olup, izale

edilebilir gerekgelerdir (Abu-Bakar, M. 2017, April 05).

a) Oncelikle konunun sadece Bitcoin, Ethereum, gibi bir elin parmaklarini
gegmeyecek kripto paralar {izerinden degerlendirilmesi yanlis olacaktir. Ciinkii bu gibi
sanal paralar blockchain teknolojisine dayanmaktadir ve bu teknolojinin imkan sagladig
yeni gelismeler ve diger kullanim alanlari ihmal edilmemelidir.  Blockchain
teknolojisinin Islami finans kuruluslari ve katilim bankalari i¢in saglayabilecegi yenilikler
ve kullanim alanlar1 ile kiiresel finans sisteminin bir baski ve ceza araci olarak kullandig1
SWIFT, rezerv para, miktar kisitlamalar1 gibi haksiz uygulamalara alternatif bir sistem
gelistirilebilecegi goz ardi edilmektedir. Kripto paranin alt yapisini olusturan blockchain,
sadece kripto paralarin olusumunda degil farkli bir ¢ok alanda kullanilabilir. Ornegin,
kamusal alanda veri kayitlari, oy kullanma, 6deme ve transfer islemleri, noter islemleri,
sigortacilik, dijital kimlik, fon toplama, dis ticaret, akilli sézlesmeler gibi bir¢cok alanda

kullanilabilir bir yapiya sahiptir.

b) Sanal paralarin elestirilen ve eksik oldugu sdylenen yonleri, ¢ok dalgali
degerleri, giivencesiz olmalari, kacak¢ilik ve uyusturucu gibi yasa dis1 islerde
kullanilmalari, tam anlamiyla bir de8isim araci olarak kullanilamamalari, merkezi
hiikiimetlerin sanal paralara gecisi ve yapilacak yasal diizenlemelerle asilabilen sorunlar
arasinda yer almaktadir. Ozellikle Islam iilkelerinin kendi aralarinda olusturacaklart bir

kripto / dijital para birimi ve yasal diizenlemeler bahsedilen biitiin eksikleri kapatabilir.

c) Fiziki, siyasi ve ekonomik anlamda tam bir boliinmiislik i¢inde ve siirekli
saldir1 altinda olan Islam iilkeleri, finansal teknolojiler arasinda 6ne ¢ikan blockchain gibi
araglar1 kullanarak kendi aralarinda yeni bir ekonomik model olugturabilir ve bu modeli
ile dijital birlikteligi saglayabilirler. Ortak bir para birimi, birlikte ¢alisan bir pazar ve
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ortak bir merkez bankasi gibi birgok model gelistirilebilir. Bu nedenle, sadece bitcoin ve

benzeri birkag kripto para iizerinden yapilan degerlendirmeler, elestiri almaktadir.

d) Paranin, herkes tarafindan kabul géren bir degisim araci olmasi kabul edilirken,
merkezi bir otoriteye dayanip dayanmamasi konusu tartismalidir ( Bassam Zubaidi, Adam
Abdullah, 2017, 11). islam hukukun da, paranin merkezi bir otoriteye dayanmas,
toplumsal diizenin saglanmasi ve hilelere karsi korunma amaciyla konulmus arizi bir
sarttir . Dolayisiyla, insanlarin kendi aralarinda bir miibadele araci olarak kullandiklar
herhangi bir {iriiniin, aldatilma riski olmadig1 durumlarda merkezi bir otoriteye dayanmasi
gerekmez. (Bu, tarih boyunca degerli kabul edilen altin gibi bir iirlin olabilecegi gibi,
herkes tarafindan kabul gormiis baska bir {irin de olabilir ( Kahf, M. 2019).

2.4. islami Finans ve Blokchain

Islami Finans, faiz, kumar, garar ve sermaye sahiplerinin tekellesmesi gibi Islam’in
yasakladig1 unsurlar1 igermeyen, iretimin ve paylasim esasli bir finansal sistemdir.

Blokchain ise merkezi olmayan, seffaf, giivenli ve dagitik bir veri kayit teknolojisidir.

Blockchain teknolojisinin Islami hukuk ¢ercevesine entegrasyonu, Islam
hukukunun belirlenmis kriterlerine ve diizenlemelerine uygun olarak o6zellestirilmesiyle
saglanabilir. Blokchain, islami Finans’mn karsilastig1 baz1 zorluklar1 da asmaya yardime1
olabilir. Ornegin, blokchain, Islami Finans’in standartlasma, diizenleme, denetim, uyum,
egitim ve farkindalik gibi alanlarda yasadigi sorunlari ¢6zmek igin bir platform
olusturabilir. Blokchain, ayn1 zamanda, Islami Finans’in uluslararasi finansal sisteme
entegrasyonunu kolaylastirabilir. Ciinkii blokchain, uluslararast finansal sistemin
dayattig1 IBAN ve SWIFT gibi standartlara bagimli olmayan, kendi 6zerk agini kurabilen
bir teknolojidir. Islami finans sektdriiniin gelisimine, standartlasmasina, denetimine ve
tanitimina katki saglayan cesitli Kuruluslar uluslararasi diizeyde bulunmaktir. Bu
kuruluslar arasinda sunlar sayilabilir: Islam Kalkinma Bankasi(IKB), Islami Finansal
Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurumu (AAOIFI), Islami Finansal Hizmetler Kurumu
(IFSB), islami Bankalar ve Finansal Kuruluslar Genel Konseyi (CIBAFI). Blockchain bu

profosyonel kurumlar i¢in ortak bir mekanizma kurarak kripto para, sukuk, fon toplama,
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finansal iiriin gelisimi gibi bir ¢ok alanda entegre hareket imkan1 saglayabilir ( Ergun,
2022).

Blockchain teknolojisinin kullanilmasi, hizmetlerin Islami finans ilke ve
diizenlemelerine uygun olarak gelistirilmesi igin uygun goriilmektedir. Blokchain
teknolojisinin entegrasyonu, ozellikle Islami finansmanm dogasinda bulunan etik ve
seffaf ilkeleri vurgulayarak, alternatif finansin biiylimesini kolaylagtirma potansiyeline
sahiptir. Finans sektoriiyle kapsamli iliskisi nedeniyle, blockchain teknolojisinin yapay
zeka, akilli sozlesmeler, kripto para birimleri ve mobil platformlar gibi diger alanlar
tizerinde onemli bir etkisi vardir. Geligmekte olan teknolojilerin kiiresel piyasalar ve
finansal kurumlar tizerindeki etkisi dnemli olmustur ve olmaya devam etmektedir. Bu

gelismeler, Islam ekonomisi icinde alternatif yontemlerin saglanmasini baslatmustir.

Geleneksel finansal mallar1 Islam hukukuna bagli kalarak gelisen teknolojik
manzaraya dahil etmek icin yeni yaklagimlar ve taktikler gelistirme ihtiyaci, gegmiste
oldugu gibi cagdas Islam ekonomisinin siirdiiriilebilirligi i¢in cok énemlidir. Blockchain
olgusu, 6nemli bir kiiresel ilgi topladi ve yaygin ilgiyi ¢cekmeye devam da etmektedir.
Blockchain yapisi ile diizenleyici ve denetleyici kurumlarin faaliyetlerini tiim paydaslarin
erisebilecegi seffaf ve dogrulanabilir bir sekilde yiiriitmesini saglar. Ayrica, Islami
bankaciligin blockchain ile yakinsamasi, islemlerde maliyet azaltma, seffaflik, faizsiz bir
finansal ortamin saglanmasi ve hesap verebilirlik gibi O6zellikleri Kolaylastirir. Ve
Blockchain ile gergek diinyadaki bir varlik veya finansal bir {irlin dijital olarak
tokenlagtirilabilir. Tokenlastirma, varligin dijital birimlere bdliinerek daha fazla
yatirnmcinin erisebilecegi, likiditesi yiiksek ve maliyeti diisiik bir sekilde satilmasi

anlamina gelir( Narol, Uzun, 2023).
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UCUNCU BOLUM
BLOCKCHAIN VE UYGULAMA ALANLARI

3.1. Katihm Bankacihigi

Katilim bankalarinin ¢alisma mantig1, faizsiz finansal hizmetler sunmak, tasarruf
sahiplerinden toplanan fonlari ticaret ve sanayide degerlendirmek ve olusan kar ve zarari
paylasmaktir. Katilim bankalari, Islam dininin yasakladig: faiz, kumar, spekiilasyon ve
belirsizlik gibi unsurlar1 igermeyen, mal ve hizmet tiretimine katki saglayan bir bankacilik

sistemidir (Erdogan, 2020.)

Islam’da faiz yasagi, her gesidi ile mutlak bir sekilde yasaklanmustir. Katilim
bankaciligin1 geleneksel bankacilik sisteminden ¢ok temel ve énemli bir sekilde farkl
kilan da bu yasaktir. Finansal islemlerde faiz oraninin kullanilmasi yasak oldugundan,
Katilim bankalar1 yalnizca kar paylasimi diizenlemeleri veya Islam hukukunun izin
verdigi diger finansman yontemleri temelinde faaliyet gosterebilir. Teknik olarak riba, bir
kredinin anapara miktarina, kredinin verildigi siireye ve kredi miktarina gore yapilan
ilaveyi ifade eder. Yasal agidan bakildiginda, paradan paraya islemlerde tahsil edilen ek
paray1 veya emtiadan emtiaya islemlerde ekstra emtia anlamina gelir ( Sahin, 2019).
Katilim bankalar1, miisterilerinin fon ihtiyag¢larimi karsilamak, fon biriktirmek ve yatirim
yapmak i¢in ¢esitli iirlinler sunar. Fon ihtiya¢larim1 karsilamak i¢in murabaha (finansal
alim-satim), istisna (eser soOzlesmesi), finansal kiralama (leasing), mudarebe
(sermaye-emek ortakligi), miisaraka (kar-zarar ortakligi), karz-hasen (giizel borg, faizsiz
0diing) gibi trilinler kullanilir. Fon biriktirmek i¢in katilma hesab1 ve 6zel cari hesap gibi
triinler kullanilir. Yatirim yapmak i¢in tekafiil (yatirim sigortasi), yatirnm fonlari, kira

sertifikas1 (sukuk) gibi iiriinler kullanilir ( Ozsoy, 2016).

Blokchain ve Katilim bankaciliginin entegrasyonu, finansal islemlerin daha seffaf,
giivenli, hizli ve verimli bir sekilde gerceklestirilmesine olanak taniyan bir firsattir.
Blokchain ve Katilim bankaciliginin entegrasyonu, pek ¢ok alanda fayda saglayabilir.
Ornegin, blokchain ile gelistirilen akilli sdzlesmeler, katilim bankalarinin sundugu {iriin

ve hizmetlerin otomatik olarak yiiriitilmesini, denetlenmesini ve raporlanmasini
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saglayabilir. Ayrica, katilim bankalarinin likidite yOnetimi, sermaye piyasasi, ticaret
finansmani, sukuk ihraci, gayrimenkul yatirimi, gibi alanlarda yeni tiriin ve hizmetler
gelistirmesine imkan taniyabilir. Ayrica blokchain tabanli, katilim bankalarinin
standartlasma, diizenleme, denetim, uyum, egitim ve farkindalik gibi alanlarda yasadigi

sorunlart ¢ozmek i¢in bir platform olusturabilir.
3.2. Akilli S6zlesmeler

Akilli sozlesmeler, kendi kendini yonetebilen dijital sozlesmeler olarak
tanimlanabilir. Akilli sozlesmeler, blokzincir  ile birlikte gelisen anlasma ve
sozlesmelerin gereklerini, otomatik emir talimatlari ile gerceklestiren sistemlerdir. Akilli
sOzlesmeler, taraflar arasinda giivenilir, seffaf ve tutarli bir sekilde islem ve anlasma
yapilmasini saglar. Akilli sozlesmeler, seffaf ve degistirilemez yapilar1 ile mevcut noter
vb. yasal islemlerden daha giivenli ve hizli hizmetler sunmaktadir. Blockchain sistemini
yoneten ag, bu sozlemeler lizerinde kontrol uygular ve tiim katilan bilgisayarlar bunlarin

olusturulmasina katkida bulunur.

Bu sozlesmeler, , dnceden belirlenmis yargilara dayali olarak hizmet sunmak icin
tasarlanmis 6nceden belirlenmis bilgisayar programlaridir. Akilli s6zlesmeler, aracilarin
katilim1 olmadan blok zincirinde belirli iglemlerin yiriitilmesini saglar. Taraflar karsilikli
olarak anlagtiklar1 sartlar1 bir bilgisayar kodu ile sisteme girerler. Akilli sozlesme,
belirtilen kelimelerin dahil edilmesiyle kendi islemini baslatir ve sonlandirir. Akill
sOzlesmeler anonimligi koruma potansiyeline sahiptir, ancak islemlerin altta yatan sistem

tarafindan siirekli olarak desteklendigini not etmek énemlidir (Cakmak, 2019).

Finans sektorii, oncelikle finansal tirlinlerde yaygin olarak kullanilmalar1 nedeniyle
akilli s6zlesmelere biiylik 1lgi gostermistir. Finansal kuruluslarin temel islevlerinden biri
kredi saglamaktir. Akilli sézlesmelerin uygulanmasinin miisteriler icin finansman
maliyetlerinde azalma ve kredi siirecinin otomasyonu ile sonuglanmasi bekleniyor. islam
hukukunun ilkelerine bagli olan bireyler ise, geleneksel bankacilik kurumlariyla iliski
kurmaktan kaginirlar ve kredibiliteleri yoktur, bu nedenle mali gereksinimlerini yerine
getirmede zorluklarla karsilagirlar. Bu baglamda, blockchain sistemi iginde bireylerin

kredi notu olusturabilecekleri ve baskalariyla kripto para birimleri kullanarak finansal
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islemlerde bulunabilecekleri belirlenmis bir alan olusturmak mimkiindiir. Akill

sOzlesmeler, finansal alanin 6tesindeki diger alanlar1 da etkileme potansiyeline sahiptir.

Akilli sozlesmeler, bankalar ve noterler gibi geleneksel aracilara olan ihtiyaci
ortadan kaldirma, dolayisiyla islem maliyetlerini diistirme ve islem verimliligini artirma
potansiyeline sahiptir. Ayrica giivenlik agisindan da onemli avantajlar saglarlar. Bu
sozlesmeler elektronik ortamda bilgisayar sistemleri ile yiiriitiilir. Bu nedenle, akill
sozlesmelerin diizgiin ¢alismasinin ve giivenliginin saglanmasi kullanicilar i¢in biiylik

onem tasimaktadir (Unsal ve Kocaoglu, 2018).

Akilli sozlesmeler, bircok sektorde kullanim potansiyeline sahiptir. Ozellikle,
bankacilik ve finansal islemler, mal ve hizmetlerin satis kismu, ticari ve hukuki anlagmalar
ve gibi alanlarda akilli s6zlesmeler fayda saglayabilir. Akilli szlesmelerin kullanilmasi,
islemlerin seffaf bir sekilde diizenlenmesini kolaylastirir, dolayisiyla herhangi bir ilgili
tarafca incelemeye olanak tanir. Mevcut kosullar, akilli sozlesmelerin Islami finans
alanina 6nemli bir katk1 sagladig1 iddiasin1 dogurmustur. Akilli sézlesmeler, Islami finans
islemlerinin ve anlagmalarinin Islam hukuku ilkelerine uygun olarak yiiriitiilmesini

kolaylastirma potansiyeline sahiptir.
3.3. Sukuk

Sukuk, Arapga bir sozciik olup, Tiirkgede menkul kiymet demektir. Terim olarak;
Var olan mal, hak veya proje seklindeki varligin ortak miilkiyetini gdsteren, esit degerli
kiymetli kagitlara doniistiiriilerek  yatirimcilara  sunulmasi  iglemine menkul
kiymetlestirme bu islemi belgeleyen kagida ise sukuk denir ( Bayindir, 2015). Katilim
Bankaciliginin finans araglar1 olan murabaha, miisareke, icare, istisna, mudarebe, selem
gibi finans dirlinlerindeki somut bir varliga, kiraya, ticari bir tiriine, projeye dayanarak
cesitli sekillerde sukuk ihra¢ edilmektedir. Faize dayali islem yapan bankalar borg
satimina dayali menkul kiymetlestirme yaparken, sukuk ihraci pratikte mal, proje veya
hizmet menfaatine dayanmaktadir. Blockchain teknolojisinin kullanimi, 6zellikle sukuk
alaninda 6nemli bir biiyiime potansiyeline sahiptir. Blokchain sukuk ihraci, akilli
sozlesmelerin kullanilmasiyla kolaylik saglayacaktir. Blokchain teknolojisinin kullanimi,

sukuk ihracinda karsilasilan hiz, verimlilik ve hacimle ilgili zorluklan etkili bir sekilde
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hizlandiracaktir. Operasyonel verimliligi artirmanin yani sira, aracilarin olmamasi,
giderlerde 6nemli bir azalma ile sonuglanacaktir.

Sukuk, Islam hukukuna ve onun yatirim ilkelerine uygun, faiz alinmasmi veya
O0denmesini yasaklayan menkul kiymetlerdir. Sukuk yatirimcilari, dayanak varliklarin
tirettigi gelirin dogrudan aktarimini alirlar. Sukuk, dayanak varliktaki orantili intifa
hakkini temsil eder. Varlik daha sonra miisteriye Icira veya Miisareke kullanilarak
kiralanir veya miisteriye Murabaha gibi ticarete dayali Islami finansman modeli
kullanilarak satilir ve varligin iiretilmesi gerekiyorsa Islami Istisna modeli kullanilir.
Kiralanan veya satilan varlik, sertifika sahiplerine Sukuk getirisi saglar. Getiri sabit ya da
degisken olabilir ancak 6nemli olan, bunun yalnizca bor¢ verme faizi olamayacagidir.
Sukuk, maddi varliklarin, intifa haklarinin ve hizmetlerin miilkiyetinde veya belirli
projelerin veya Ozel yatirim faaliyetinin varliklarinin (miilkiyetinde) boliinmemis
paylarmi temsil eden esit degerdeki belgelerdir Sukuk Islami bir tahvildir ve menkul
kiymetlestirme kavramina dayanmaktadir. Varliklardan para kazanma, sendikasyon proje
finansmani, varliga dayali menkul kiymetlestirme yoluyla finansman ve kamu finansmani

icin Islami bir alternatiftir ( Ayup, 2007).

Katilim bankalarm bilangosu finansal soklar1 kaldirabilecek kapasitededir. Islami
bankalarin mevduat sahiplerine ve genel alacaklilara sabit getiri verme zorunlulugu
yoktur. Alacaklilar, hissedarlar ve mevduat sahipleri bankanin islerini paylasir ve paylara
katilirlar. Dolayisiyla varlik tarafinda bir sok yasanmasi durumunda, Islami bankalar bu
zarar1 mevduat sahipleri ve hissedarlariyla paylasabilecekler. Katilim bankalar1 tiim
yatirimlarinda varlik destegine sahip olmak zorundadir. Dolayisiyla Katilim bankalariin
kayiplari teorik olarak bile reel varligin degerinin Stesine gegmemektedir. Islami Finans,
stirekli gelisen ve biiyiik durgunluk dénemlerinde dahi biiyiime ivmesine ulagsmak ve
bunu siirdiirmek igin rekabetgi olan, biiyiiyen bir sektordiir. Bankaciligin 6tesinde Islami
finans endiistrisi, varlik yonetimi, yatirnrm bankaciligi, kamu maliyesi, yapilandirilmig
finans ve sigorta alanlarinda finansal derinlesme elde etmistir. Cografi diizeyde de katilim
bankaciligi Orta Dogu'dan Avrupa'ya kadar biiylimiis ve su anda Giiney Asya

pazarlarinda da iyi bir konuma sahip bulunmaktadir.
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AAQIFI Islami Finans Organizasyonu'na gére Sukuk'u yapilandirmanin 14 yolu
vardir. Yaygin olarak kullanilan sukuk yapilart ise, murabaha, mudarebe, miisareke,
icare, ve hibrit sukuk cesitlerinden olusmaktadir. Murabaha sukuku: Bir murabaha
sOzlesmesine dayali olarak ¢ikarilan sukuktur. Murabaha, bir malin alis fiyat1 ve kar marji
belirtilerek satisidir. Sukuk sahipleri, satilan malin 6demesinden elde edilen gelire hak
kazanirlar. Murabaha Sukukunda, sertifikay1 ihra¢ eden murdbaha emtiasinin saticisi,
sukuk sahipleri de o emtianin alicisidir. Sertifika sahipleri, Murabaha malinin sahibidir ve
varlik/emtia satilana kadar malin zarar gérmesi riski tagirlar. Sukuk sahipleri, Murabaha
emtiasinin yeniden satisinda nihai satis fiyatindan yararlanma hakkina sahiptir.
Sertifikalar, Emtianin sonraki alicisinin sertifika sahiplerine bor¢lu oldugu bir borcu
temsil ettiginden ve bu tiir alim satim islemleri, esit olmayan tutarlarda vadeli olarak borg
karsiliginda borg ticareti yapmak anlamina geldiginden, bu sukuklarin ikincil piyasasi

yoktur ve bu fark ribadir (Endelekli, 2019).

Miisareke Sukuku ise, sahipligi temsil eden yatirim sukuklaridir. Miisareke
taraflarin hem sermaye hem de yonetimde ortak oldugu bir ortaklik anlagmasidir. Sukuk
sahipleri, miisareke ortakligindan elde edilen kar veya zarara ortak olurlar. Miisareke
sukuku, yogun yatirnm gerektiren yeni bir projenin kurulmasi, mevcut bir projenin
gelistirilmesi veya ortaklik sozlesmeleri temelinde bir ticari faaliyetin finansmani
amaciyla fonlarin harekete gecirilmesi amaciyla kullanilmaktadir. Sertifika sahipleri

sahiplik paylar1 oraninda projenin veya igletme varliklarinin sahibi olurlar.

Icare Sukuku ise, kiralanan bir miilkte esit pay sahibi olmay1 veya miilkiin intifa
hakkini temsil eden sukuklardir. Bu sukuklar, sahiplerine kiracinin hakkini etkilemeyecek
sekilde miilk sahibi olma, kira alma ve sukuklarini elden ¢ikarma hakki verir, yani aktif
bir ikincil piyasaya sahiptirler. S6z konusu sukuk sahipleri, kiralanan miilkiin/varligin
sahipleridir ve tiim bakim masraflarini ve varliga/miilkiin zarar gérme riskini iistlenirler.
Icare sukuku, bir kira sdzlesmesine baglanan, tanimlanmis varliklarin miilkiyetini temsil
eden alinip satilabilir menkul kiymetlerdir. Bu varliklardan elde edilen kiralar Sukuk

sahiplerine aktarilmaktadir (Ayup, 2007).

28



Hibrit Sukuk'ta, Murabaha Sukuku, Icare , Miisareke ve Mudarebe'yi de igeren bir
varlik portfOyiiniin farkli sézlesme tiirlerine dayali olarak c¢ikarilan sukuktur. Farkli
siniflardan olusan bir varlik portféyiine sahip olmak, fonlarin daha fazla harekete
gegcirilmesine ve varlik sinifi riskinin gesitlendirilmesine olanak tanir. Hibrit sukukun
avantajlar1 arasinda, sukukun likiditesinin artmasi, maliyetlerin azalmasi, piyasa
derinliginin saglanmasi ve farkli yatirimci profillerine hitap etmesi sayilabilir. Murabaha
ve Istisna sdzlesmeleri ikincil piyasalarda menkul kiymetlestirilmis ara¢ olarak islem
géremeyecegi icin hibrit bir sukuktaki havuzun en az %51'inin piyasada islem goren icare

sukuku gibi sukuklardan olusmasi gerekir.

Tiim bu Islami {iriinler iizerinde yapilan ciddi arastirma ve gelistirmeler, Islami
finansin sadece uygulanabilir ve gecerli olmakla kalmayip, aynm1 zamanda finansal
aracili@in etkili ve verimli bir yolu oldugunu da gostermistir. Sukuk piyasasinin gelisimi,
ekonominin artik daha cesitli hale gelen ve 6zel sektor odakli hale gelen doniisiimiine
eslik etti. Baslangigta Devlet bor¢lanma senetlerinin hakim oldugu piyasa, artik 6zel
sektorlin uzun vadeli finansman ihtiyaglarina yonelik artan talebi yansitmaktadir.
Sukukun ayni zamanda ekonomik kriz sirasinda da uygulandigi veya bir ekonomiyi
gelistirmeyi amagcladigi kanitlanmistir. Ornegin 2005 yilinda Diinya Bankasi tarafindan
tsunaminin ardindan Ace'nin yeniden imarina yonelik sukuk veya Islami tahvil ihrag
edilmistir. Ayrica Malezya'nin Selangor Eyaletinde bulunan Sepang kentindeki Kuala
Lumpur Uluslararast Havaliman1 1996 yilinda sukukla finanse edilmistir (Aziz, Z. A.
2007).

Sukukun nakit veya borg¢ karsiliginda degil, baz1 maddi varliklar karsiliginda ihrag
edilmesi gerekiyor. Bu nedenle sukukun ihra¢ aninda (birincil piyasa) ve ikincil piyasada

alinip satilabilirligi su kurallara uygun olmalidir:

a) Sukuk belirli varliklar veya hizmetler karsiliginda ihrag ediliyorsa, bu ihrag
bunlarin satig1 anlamina gelir varliklarin veya hizmetlerin bugiinkii degerleri iizerinden
nakit para karsiliginda sukuk sahiplerine devredilmesi saglanmakta ve dolayisiyla sukuk

alinip satilabilir hale gelmektedir.
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b) Sukuk, gelecekte iiretilecek veya insa edilecek tanimlanan varliklar veya
hizmetler karsiliginda ihra¢ ediliyorsa, bu ihrag, bu varliklarin sukuk sahiplerine nakit
para karsiliginda satilmasi anlamina gelir ve bu sukuklarin ticareti varliklarin veya

hizmetlerin teslimine kadar miimkiin degildir.

c) Sukuk, varlik veya hizmet karsiliginda degil de, elde edilen gelirin bazi
varliklarin ediniminde kullanilmas1 amaciyla ihrag¢ ediliyorsa, bu varlik veya hizmetlerin
satin alindig1 asamaya kadar sukuk alim satima konu hale gelmez. Cilinkii sukuk o noktaya
kadar likit geliri temsil etmektedir, yani nakit para ve para, sarfin seriat kurallarina

uyulmadigi siirece para karsiliginda satilamaz.

d) Ayn ile deyn arasinda bir karisim varsa sukuk ihracinda ayn'in deyn’e hakim

olmasi gerekir (Usmani, 2012).

Geleneksel tahvillerin en belirgin 6zellikleri su sekilde 6zetlenebilir: Tahviller,
tahvillerin ihra¢ edildigi ticari veya endiistriyel isletmelerdeki tahvil sahiplerinin
miilkiyetini temsil etmez. Daha ziyade, isletmenin sahibi olan ihrag¢inin tahvil sahiplerine
olan faizli borcunu belgeliyorlar. Tahvil sahiplerine diizenli faiz 6demeleri yapilmaktadir.
Faiz miktar1 gercek karin yiizdesi olarak degil, sermayenin yiizdesi olarak belirlenir.
Bazen faiz sabittir, cogu zaman daha uzun vadeli tahvillerde faiz oraninin dalgalanmasina
izin verilir.

Sukuk s6zlesmelerinde ise sukuktan elde edilen para bir varligin satin alinmasinda
kullanilacaktir. Daha sonra sukuk sertifikasi sahipleri, varligin sagladig: faydalar tizerinde
yatirimciya hak iddia edebilir. Sukuk isleminde konu yalnizca sertifika ile para aligverisi
olmayip, yatirnmcilarin islemden kar elde etmesini saglayarak, fonlamanin varliklarin
degisimine dayanan bir yapida olmasidir. Sukuk ile geleneksel tahvilleri ayiran bir diger
husus, tahvil ihraggisinin borcunu ve faizini yatirimcilara 6deyememe durumudur, tahvil
sozlesmesi genellikle varliklarin geri kazanilmasinin giivence altina alinabilecegine dair
bir garanti vermediginden yatirimcilar tim yatirmrmi kaybedebilir. Sukukta ise
yatirimcilardan toplanan paranin, varlik endeksli olmasi nedeniyle bir yoniiyle risk
minimize edilmektedir. Riskli bir durumun ortaya ¢ikmasi halinde yatirimcilar, yatirim

varliklarinin bir kisminin s6zlesme sukukuna teminat olarak verilmesini talep edebilirler.
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Sukuk, bir varliga sahip olmayi gosterir. Tahviller, bir bor¢ yiikkimliliglini gosterir

(Islamic Finance Foundation. (2020).

Bir mevzuat c¢ercevesinin formiile edilmesi ve olusturulmasi, Ozellikle resmi
ihtiyaglar alaninda Islami Sukuk'un etkinlestirilmesinde asagidaki faktdrlerden dolay:
onemlidir. Islami Sukuk yenilik¢i bir finansal aractir. Dolayisiyla bunlarin diizenlenmesi,
bu aragtaki islem esaslarinin birlestirilmesi ve goriislerin ihtilafli olmamasi i¢in mevzuat
cercevelerinde detaylandirilmasi gerekmektedir. Yasal ¢erceve, hukuki ve pratik is yapma

sistemlerinin yeknesakligini saglar.

Islami sukuklarim 6zellikleri, dayandiklar tiirlere gore farklilik gostermektedir; ayni
zamanda kullanim amaci, ise alim vb. agilardan da ¢esitlilik gostermektedir. Dolayisiyla
bu sukuk islemlerinin diizenlenmesine yonelik temel yasal c¢er¢evenin olusturulmasi

onemlidir.

Sukuk’un duran varliklarin likit hale doniistiiriilmesi, yatirnm araglarinin
cesitlendirilmesi, Kkredi riskinin farkli birimler arasinda dagitilmasi ve finansman
maliyetlerinin diigiiriilmesi gibi ¢ok sayida yararinin oldugu gozlenmistir (Korkmaz, C.
2019). Gliniimiiz finans mithendisliginin gelismis bir iriinii olan sukuk birgok sekliyle
uygulanabilir olmasindan dolay1 katilim bankaciligimin murabahadan sonra en fazla
kullandig1 finansal tirtinlerden biridir. Blockchain ile bu belgelerin ihraci daha giivenli ve
hizli bir sekilde gerceklestirilebilir. Para sikintisi, gelismekte olan iilkelerin ekonomik
biiylimesinin oniinde énemli bir engeldir. Sukukun blockchain veya akilli sézlesmelerde
kullanilmasi, finansal kaynaklarin gesitlendirilmesini kolaylastiracak ve uzun vadeli
sermayenin siirekli akisini saglayacaktir. Bu ilerlemeler, Islami bankacilik sektdriinii

etkili bir sekilde destekleyecektir.

3.4. Tekafil

Tekafiil, Islami finans ilkelerine uygun olarak, katilimeilarin belirli rizikolara karst
karsilikli giiven ve dayanisma iginde bir araya gelerek olusturduklart bir sigortacilik
sistemidir. Tekaftil, Arapca “k-f-1” kokiinden tiiremis bir kelimedir ve karsilikli giiven,
yardimlagsma, dayanigma anlamina gelir. Terim olarak tekafiil, bir grup birey tarafindan,
kendi bagimsiz hesablar1 ile kar amaci giitmeyen bir fon olusturmak {izere olasi
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tehlikelerin zararlarini paylasmak igin yapilan anlagsmadir. Tekafiil terimi, finans
literatiiriinde Islami sigorta sistemlerinin karsilig1 olarak kullanilmaktadir. Tekafiil Islami
bir sigorta sistemi olup, isbirligi ve yardimlagsma esasina gore ¢alismaktadir. Bu sigorta
sisteminin isleyisini saglayan farkli modeller bulunmaktadir. Ulkemizde ise mudarebe,
vekalet ve hibrit modelleri aktif olarak kullanilmaktadir ( Simsek, M. Ve Pekkirbizli, H.
2021).

Mudarebe, emek-sermaye ortakligi olarak ge¢gmektedir. S6zlesmenin taraflarindan
birinin ¢aba gostermesi ve diger tarafin sermayesini vermesiyle ortaklik kurulur. Ortaklik
sonucunda elde edilen kar, baglangigta taraflarca belirlenen oranda paylastirilir. Ortaklik
nedeniyle bir zarar meydana gelirse, bu, mudaribin emeginden ve ortagin sermayesinden
kaybolur. Maddi zarar hissedar tarafindan karsilanir, mudarib zararin maddi kismina katki
saglamaz. Bu s6zlesme Sahabe doneminde ve ilk nesillerde hicbir tartisma yapilmaksizin

aktif olarak kullanilmaya devam etmistir.

Klasik kullaniminin yan1 sira giincel ticaret alanlarinda da aktif olarak
kullanilmaktadir. Tekafiil sisteminde sigortaci (sigorta sirketi) emek, sigortali da (sigorta
yatirimcilari/fon yonetimi) sermaye ortaya koyar. Boylece taraflar kar ve zarara ortak
olurlar. Bu model basitce su sekilde aciklanabilir: 11k olarak hissedarlar tarafindan tekafiil
sigorta sirketi kurulur. Bu sirket sigorta poligesi diizenlemeye ve katilimcilardan alinan
bagislar1 fonda biriktirmeye baglar. Tekafiil sirketinin gorevi, toplanan fonlar1 yatirim
alanlarinda kullanarak kar elde etmektir. Donem sonunda fonda paylasilacak art1 deger
oraninin Oncelikle sozlesme ile belirlenmesi gerekmektedir. Mudarebe modelinde sirket
katkilarin toplanmasindan, isletilmesinden ve idaresinden sorumludur. Dénem igerisinde
olusan dogrudan ve dolayli hasar giderleri ile reasiirans giderleri katilimci fonlarindan,

diger giderler ise sirket sermayesinden karsilanmaktadir (TKBB, 2020,).

Vekalet tekafiiliine gelince, sozliikte vekalet “birine glivenmek, isi giivenilir birine
devretmek ve sorumlulugu tistlenmek” olarak gegmektedir. Fikihta ise kisinin kendi adina
ibadetlerde ve hukuki islemlerde yetki vermesini ifade etmektedir. Vekaletname bir
bakima bagka bir kisinin kendisini temsil etmesiyle yapilan bir anlasmadir. S6zlesmenin

en onemli 6zelligi temsil yetkisinin baska bir kisiye devredilmesidir. Bu modelde, tekafiil
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sirketi ile katilimcilar arasinda bir vekalet sozlesmesi imzalanir. Tekaftil sirketi,
katilimcilarin katkilarini (teberru) toplayarak tekafiil fonunu olusturur ve bu fonu yonetir.
Tekafiil sirketi, bu hizmeti karsiliginda katilimcilardan bir vekalet iicreti alir. Tekafiil
fonundan elde edilen kar veya zarar, tekafiil sirketine yansimaz. Katilimcilar, tekafiil
fonunun sahibi ve yararlanicisidir. Tekafiil sirketi, katilimcilarin katkilarini yonetmekten
baska bir sorumluluk tagimaz. Bu sayede, tekafiil sirketinin riski azalir ve sermaye ihtiyaci
diiser. Sirketi vekalet licreti disinda tekafiil fonundan herhangi bir pay almaz. Bu sayede,
tekafiil sirketinin kar amaci glitmedigi ve katilimcilarin ¢ikarlarini korudugu anlagilir

(Aslan, 2015).

Hibrit model, mudarebe ve vekalet modellerinin bir karisimi olarak ¢alismaktadir.
Bu modelde tekafiil sirketi katilimcilardan yapilan bagislarin belli bir yiizdesini alir. Bu
kisim vekalet modeline benzemektedir. Tekafiil sirketi ayrica yatirnmlardan elde edilen
kardan yiizdelik bir pay alir. Bu sayede tekafiil sirketi ile katilimcilar arasinda bir ortaklik
kurulur. Bu yoniiyle mudarebe modeline benzemektedir. Bu yontem hem vekalet hem de
mudaraba modellerini biinyesinde barindirdigi i¢in hibrit model olarak adlandirilmistir.
Bu model aslinda bir vekalet yontemi olup, sadece fonun isleyisi karsiliginda tekafiil
sirketi bundan mudarib olarak pay almaktadir. Son yillarda tercih edilen bir model haline

gelmistir.

Tirkiye’de 2017 yilinda resmi gazetede yayimlanan 60186 sayili yonetmelige gore
hibrit model su sekilde tanimlanmistir: Hibrit model, sirketin risk fonu yonetimi ve sigorta
ile ilgili diger teknik ve hukuki islemler karsiliginda avukatlik ticreti aldig1 modeldir. Bu
modelde teknik karin tamami katilimeilara dagitilir; ancak yatirim kari katilimer ile girket
arasinda Onceden belirlenen oranda paylastirilir. Bu modelde teknik yani sigorta
islemlerinde vekalet yontemi, finansal yatirnm islemlerinde ise mudarebe yontemi
benimsenmektedir. Masraflar, s6zlesme aninda sirketin almasi kararlastirilan {icretten
kargilanir. Sirket, alman {icretten masraflar diisiildiikten sonra kalan ticreti mudarebe

yontemini kullanarak yatirima yatirtyor ( Simsek, M. Ve Pekkirbizli, H. 2021).

Blokchain teknolojisi, tekafiil (Islami sigorta) sistemlerinin gelismesine ve

iyilesmesine katki saglayabilecek bir teknolojidir. Blokchain teknolojisi, verilerin
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giivenli, seffaf ve degistirilemez bir sekilde saklanmasini ve paylagilmasini saglar. Bu
sayede, tekafiil sirketleri ve katilimcilar arasindaki giiven sorunu ortadan kalkar, islemler
daha hizli ve daha az maliyetli bir sekilde gergeklestirilir, veri biitiinliigii ve kalitesi artar,
sahtecilik ve yolsuzluk riski azalir. Blokchain teknolojisi, tekafiil sistemlerinde farkli
modellerin uygulanmasina da imkan tanir. Ornegin, vekalet tekafiilii modelinde, tekafiil
sirketi katilimcilardan bir vekalet iicreti alir ve tekafiil fonunu yonetir. Bu modelde,
tekafiil sirketinin vekalet iicretini belirlerken, tekafiil fonunun performansi ve riski gibi
faktorleri dikkate almasi gerekir. Blokchain teknolojisi, bu faktdrleri otomatik olarak
hesaplayan ve vekalet {icretini dinamik bir sekilde belirleyen akilli s6zlesmeler
kullanilmasina olanak saglar. Boylece, tekafiil sirketi ve katilimcilar arasinda daha adil ve
seffaf bir iliski kurulur.Blokchain teknolojisi, tekafiil sistemlerinin gelecegini
sekillendirebilecek bir potansiyele sahiptir. Blokchain teknolojisi, tekafiil sistemlerinin
Islami finansin temel prensiplerine daha uygun, daha katilimci, daha adil ve daha

siirdiiriilebilir bir sekilde islemesine olanak taniyabilir (Ozdemir, S., & Yilmaz, M. 2020).
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SONUC

Blokchain, finansal islemlerin seffaf, gilivenli, hizli ve wucuz bir sekilde
gerceklestirilmesini saglayan bir teknolojidir. Islami finans sektérii ise, Iislam hukukunun
temel ilkelerine dayanan, faizsiz, adil ve paylasimci bir finansal sistemdir. Bir paylasim
ekonomisi olan Islam iktisad: ve finans1 yeryiiziinde adil, esit, sosyal adaleti ve refahi
imkan dahilinde en yiiksek seviyede yasatmak icin vaz edilmis bir sistemdir. Blokchain
teknolojisinin Islami finans sektdriinde uygulanabilecegi alanlar olan; katilim bankacilig,
akilli sdzlesmeler, sukuk, tekafiil, helal sertifikalar, kripto paralar, islami finans
sektoriliniin verimliligini, giivenilirligini, rekabet giiciinii ve kiiresel erisimini artirabilir.
Bu alanlarda, blokchain Islami finans sektdriiniin karsilastigi bazi sorunlara da ¢oziim
sunabilir. Ornegin, blokchain ile Islami finans sektoriinde standartlasma, denetim, uyum,
maliyet, likidite, altyap1 ve egitim gibi sorunlar azaltilabilir veya ortadan kaldirabilir.
Halihazirda Islami finans sektdriiniin biiyiikk bir béliimiinii Katilim Bankacilig
olusturmaktadir. 2005 oncesinde, Tiirkiye'deki Islami finans kurumlar1 genellikle 6zel
finans kurumlar1 olarak anilirdi. Ancak 2005 yilindan itibaren bu bankalar “Katilim
Bankaciligi” adin1 alarak murabaha, mudarebe, miisareke, icare, sukuk ve teverruk gibi
cesitli finansal enstriimanlart kullanarak faaliyet gostermeye baslamiglardir. Blokchain,
katilim bankalariin finansal islemlerini kolaylastirdigi gibi murabaha’dan sonra en fazla
kullanilan enstriiman olan sukukun daha verimli bir sekilde kullanilmasini saglamaktadir.
Blokchain, sukuk ihraci i¢in gerekli olan belgelerin, sdzlesmelerin, sertifikalarin ve
kayitlarin dijital olarak olusturulmasini, saklanmasini, paylasilmasini ve dogrulanmasini
saglar. Bu sayede, sukuk ihraci i¢in harcanan zaman, maliyet, emek ve kagit azalir. Sukuk
thract yapan kurumun varliklarinin veya projelerinin ger¢cek zamanl olarak izlenmesini,
denetlenmesini, raporlanmasini ve degerlendirilmesini saglar. Bu sayede, sukuk sahipleri,
ortak olduklart varliklarin veya projelerin performansindan, gelirlerinden, risklerinden ve
sorunlarindan haberdar olurlar. Ayrica, sukuk ihraci yapan kurum, seriat uyumlulugunu
ve seffafligin1 kanitlayabilir. Blokchain ile sukuk ihracini kolaylastirmak i¢in birgok proje
ve uygulama gelistirilmektedir. Ornegin, Blokchain Sukuk Platformu, sukuk ihraci igin

gerekli olan tiim siirecleri blokchain {izerinde otomatik olarak yiiriiten bir platformdur. Bu
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platform, sukuk ihrac1 yapan kurumlar, sukuk sahipleri, seriat danismanlari, diizenleyici
kurumlar, denetgiler ve aracilar arasinda giivenli ve seffaf bir isbirligi saglamaktadir.
Benzer sekilde, Blokchain Sukuk Piyasasi, sukuk alim satimi i¢in gerekli olan tiim
islemleri blokchain {izerinde gergeklestiren bir piyasadir. Bu piyasa, sukuk sahiplerine,
sukuklarini kolayca likit hale getirme, ¢esitlendirme ve yeniden yatirim yapma imkani

sunmaktadir.

Sifrelenmis dijital para birimini ifade eden kripto para birimi, blockchain teknolojisi
uygulamalarinin yalnizca bir yoniinii temsil eder. S6z konusu dijital para birimi, merkezi
olmayan bir sekilde calistig1 i¢in herhangi bir merkezi kuruma bagli olmamasiyla
karakterize ediliyor. Ayrica, devlet kontroliinden muaftir ve kriptografik teknikler
kullanarak kisiler arasi transferleri kolaylastirir. Bu yaklasim, bireylerin bir finans
kurulusunu fiziksel olarak ziyaret etmeye gerek kalmadan para transferleri ve 6demeler
gibi finansal iglemleri gerceklestirmelerini saglar. Bu yontem, azaltilmis giderler ve
zaman verimliligi avantajlar1 sunar. Islami finansin ortaya cikisi ve bilyiimesi, dnemli
Olciide, su anda derin bir degisim gecirmekte olan kiiresel ekonomi baglaminda
teknolojinin etkisine baglanabilir. Islami finans, bu baglamda, ka¢inilmaz olarak, gelismis
seffaflik, artirtlmis gilivenilirlik, hizlandirilmis islem hiz1 ve azaltilmis maliyetler dahil
olmak tizere blockchain sisteminin sundugu dogal faydalar1 benimsemeye ihtiyag

duymaktadir.

Blokchain tabanli bir kripto para, Islam iilkelerinin dijital bir ekonomik birlik ve
dayanisma i¢inde olmalarin1 saglayacak bir teknolojik altyapidir. Blokchain, merkezi
olmayan, seffaf, giivenli ve izlenebilir bir sistemdir. Bu sayede, Islam iilkeleri arasinda
mal ve hizmet aligverisi, yatirim ve ticaret, yardimlagsma ve isbirligi gibi ekonomik
faaliyetler kolaylasir, maliyetler azalir, verimlilik artar. Blokchain tabanli bir Kripto para,
ayni zamanda Islam iilkelerinin kiiresel finans kurumlari ve merkez bankalarinin
olusturdugu haksiz statiikoya karst bir alternatif sunar. Kiiresel finans kurumlar ve
merkez bankalari, Islam iilkelerinin ekonomik bagimsizhigini, kalkinmasmni, refahini
engelleyen, faiz, enflasyon, borg, doviz kuru, yaptirim gibi araglar kullanmaktadir.

Blokchain tabanli bir kripto para ve ortak pazar Islam iilkelerinin bu araglardan
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kurtulmasini, kendi ekonomik degerlerini, ilke ve kurallarini hayata gecirmesini, kendi

ekonomik kaderlerini tayin etmesini saglar.

Gilinlimiiz kapitalist ekonomisi, materyalizmin esiri olmus, zenginle fakir arasinda
ucsuz bucaksiz ugurumlar agmis, lilkeleri ve halklar1 fakirlige, yoksulluga, i¢ savaslara
mahk(m etmis, diinyay: siyasal ve finansal bir felaketin esigine getirmistir. Bu sistem,
olusturdugu ekonomik, sosyal, kiiltiirel, siyasal ve insani sorunlarla biitiin diinyay1 sarmais,
insanlig1 umutsuzluga diisiirmiistiir. Bu durumda Islam iktisadi ve ekonomisi, sahip
oldugu ilkesel, insani degerler ve paylasim ekonomisi modeliyle biitiin bu sorunlara care
olabilecek bir alternatif sunmaktadir. islami finans sektdrii, insanlarin ihtiyaclarinin
siirsiz, kaynaklarin ise kit oldugu varsayimini kabul etmeyerek, sorunun kaynaklarin
yetersizligi degil, kaynaklarin adaletli bir sekilde paylasilmamasi oldugunu ileri
siirmektedir. Insanligin ve Islam diinyasmin karsi karsiya oldugu pek ¢ok ekonomik,
sosyal, kiiltiirel, siyasal ve insani soruna ¢dziim sunabilecek bir potansiyele sahip olan
Islami finansin, sahip oldugu ilke ve degerler dogrultusunda en iyi ve etkin bigimde

hayata gecirilmesi, biiyiik bir 6nem tasimaktadir.
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