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ONSOZ
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Katilim bankacilig1 sistemi “faizsiz bankacilik” ve “kar-zarar ortakligi” prensiplerine
dayandigi iddiastyla ortaya ¢iktigindan dolay:r “faiz”, “kar” ve “kar pay1” kavramlar1 6ncelikli
olarak ele alinmis, ardindan Tiirk bankacilik sistemi 6zetlendikten sonra katilim bankalarinin
hem Tiirkiye uygulamalar1 hem de global uygulamalar1 karsilagtirilarak katilim bankalarinin
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OZET

Katilim Bankalari, 6zel cari ve katilma hesaplart yoluyla fon toplayarak kredi
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gdsteren kuruluslardir. Ulkemizde 1983 yilinda alinan
83/7506 sayili Bakanlar Kurulu kararina dayanarak “Ozel Finans Kurumlari” ad1 altinda
faaliyete baglamislardir. 2005 yilinda yiiriirlige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile
“katilim bankas1” adin1 almig ve tiim faaliyetleri bankacilik kanunu kapsamina alinmistir.

Katilim bankalarinin kurulus esas1 ‘faizsiz bankacilik” ve “kar-zarar ortakligi”
ilkelerine dayanmaktadir. Katilim bankacilig1 islemlerinin “faizsiz bankacilik” ve “kar-zarar
ortaklig1” ilkelerine uygun olarak yiiriitiiliip yiriitilmediginin tespiti i¢in oncelikle ‘faiz”,
“kar” ve “kar pay1” kavramlar ile Tiirk hukukunda geleneksel bankacilik faaliyetlerini icra
eden mevduat bankalarinin ve mevduat bankalar1 islemlerinin incelenmesi gerekmektedir.
Katilim bankalarinin fon toplama ve fon kullandirma yontemleri de ayrica ele alinmalidir.
Katilim bankaciligmin kurulus felsefesi Islam dininde yer alan faiz yasagmna dayandig igin,
bahsi gecen incelemelerin Tiirk ve Islam hukukunda mukayeseli olarak incelenmesi daha
dogru olacaktir.

Katilim bankalarinin fon toplama yontemleri “6zel cari hesap”, “katilim hesabi” ve
“sendikasyon kredileridir”. Katilim bankalarinin fon kullandirma yontemlerine dair Tiirk
hukukundaki uygulama ve kavramlar ile global uygulama ve kavramlar ayr1 ayr
anlatilmalidir.

Fon toplama ¢esitlilii saglamak amaciyla, anonim sirketlerin tahvil ihrag
etmelerinden esinlenilerek “sukuk” adli sermaye piyasasi araci ortaya konulmustur. Sukuk,

Tiirk hukukunda “kira sertifikas: olarak” adlandirilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Banka, Katilim bankasi, Faiz, Kar, Kar payi, Faizsiz bankacilik, Kar-

zarar ortakligi, Ozel cari hesap, Katilim hesabi, Sendikasyon kredisi, Sukuk, Kira sertifikasi.
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ABSTRACT

Participation Banks are banks which collect funds through private current or
participation accounts and provide loans. They went into operation by the name of "Private
Financial Institutions” based on the Council of Ministers decree dated 1983, no 83/7506.
They have been named "participation banks" by the Banking Law no 5411 entered into force
in 2005 and all their activities fell within the Banking Law.

Structure of participation banks is based on "interest free banking" and "profit and loss
sharing" principles. To ascertain if participation banking's operations are compatible with
"passive banking" and "profit and loss sharing" principles, first we must analyze the concepts
"interest", "profit", "share of profit" and see the deposit banks fulfilling traditional banking
activities in Turkish law, and their operations. Also the methods of depositing funds and
disposition of funds by participation banks must be argued out. Participation banks'
philosophy of establishment has his grounds on the Islamism's prohibition of interest, so, it
will be appropriate to analyze such studies comparatively in Turkish and Islamic laws.

Participation banks' methods of depositing funds are "private current account”,
"participation account”" and "syndicated loan". On methods of depositing funds of
participation banks, we must illustrate separately Turkish law's practices and concepts and
global practices and concepts.

Inspiring by corporations issuing bonds, an instrument of capital markets named
"sukuk' have been created for the diversity of fund deposition. Sukuk designate the "leasing

certificate" in Turkish law.

Key words: Bank, Participation Bank, Interest, Profit, Share of profit, Interest free banking,
Profit and loss sharing, Private current account, Participation account, Syndicated loan,

Sukuk, Leasing certificate.
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BIRINCIi BOLUM
GIRIS

1970’lerde petrol fiyatlarinin artmasi sonucu Arap devletlerinin biit¢e fazlast vermesi
ve bu biitge fazlasinin “faizsiz olarak™ karli bir yatirrma doniistiiriilmesi diislincesi, katilim
bankalarinin ortaya ¢ikmasi sonucunu dogurmustur.

Faizsiz kazang diisiincesi, Islam dininin faizi yasaklamasindan kaynaklanmaktadir.
Faiz yasagindan dolayi, Miisliiman toplumlar tarih boyunca hem karli ama daha 6nemlisi
kazang garantili ama bir yandan da dine uygun yontemler gelistirme gayreti icinde olmustur.
Bulunan uygun yontemler zaman zaman hile-i seriyye (kanuna karsi hile) niteliginde olduklar1
gerekeesiyle elestiriye ugramistir.

Katilim bankalar1 ve yaptiklar iglemler, katilim bankalarinin kuruldugu giinden beri
tartisma konusu olmustur. Bu tartigmalar, katilim bankalarinin ““faizsiz bankacilik” yapan
kurumlar oldugu ve islemlerinin de “kar-zarar ortaklig1” seklinde gerceklestigi yaklasimindan
kaynaklanmaktadir. Bir goriis “faizsiz bankacilik” yaklasiminin dogru oldugunu kabul edip
hatta bu kabuliin de otesinde katilim bankalarmin bankacilik faaliyetlerinin ¢ok iizerinde
kazancin adil paylasimini saglama, sosyal dayanismayir dnemseme, birlikte kazanmay1 esas
alma, haksiz kazancin karsisinda olma vb. gibi fonksiyonlari oldugunu ileri siirmektedir.
Karsit goriis ise bu yaklagimin gergekle oOrtiismedigini ve katilim bankaciligi islemlerinin
muhteviyat olarak klasik bankacilik islemlerinden (mevduat bankacilig1 islemlerinden) farkl
olmadigin1 savunmaktadir.

Katilim bankacilig islemlerinin mevduat bankacilig1 islemlerinden farkli olmadigini
savunan goris, katilim bankaciliginda sadece kavramlarin farklh kullanildigini, 6rnegin “faiz”
yerine “kar pay1” denilerek inang¢larindan dolay1 faize karsi mesafeli duran insanlarin
manipiile edildiklerini 6ne stirmektedir.

Aciklanan gerekgelerle calismamiz katilm bankaciligr islemlerinin = “faizsiz
bankacilik”, katilim bankalarinin miisterileriyle olan iligkilerinin de “kar-zarar ortaklig1”
olarak nitelendirilip nitelendirilemeyecegi hususlarinin arastirilmasina dairdir.

Katilim bankacilig1 islemlerinin hukuki niteligini dogru olarak tespit edebilmek icin
oncelikle “faiz”, “kar” ve “kar payr” kavramlarinin izah edilmesi, sonrasinda katilim
bankacilig1 islemlerinin tek tek ele alinarak her bir islem i¢in “faiz” ve “kar pay1”
kavramlarindan hangisinin s6z konusu oldugunun izah edilmesi gerekmektedir. Bu nedenle

alismamizin birinci bolimiinde ‘“faiz”, “kar” ve “kar payr’” kavramlari izah edilmistir.
, Yy



Katilim bankacilig1 fikrinin ¢ikis noktasi Islam dinindeki faiz yasagi oldugu i¢in hem Islam
hukukunda hem de Tiirk hukukunda faiz kavrami1 mukayeseli olarak ele alinmistir.

Calismamizin ikinci bolimiinde Tiirk hukukunda banka ve bankacilik islemleri
anlatilarak katilim bankalariyla geleneksel bankalar (mevduat bankalar1) mukayese edilmistir.

Ucgiincii bolimde “katilim bankaciligmin” diinyada ve Tiirkiye’deki tarihsel gelisimi
ile “katilim bankacilig1” kavrami ve katilim bankaciliginin tanim1 anlatilmastir.

Dordiincii bolimde katilim bankalarinin faaliyetleri kapsaminda, fon toplama ve fon
kullandirma faaliyetleri anlatilmistir. Katilim bankaciliginin kendine has islemleri Islam
hukuku kaynakli oldugu igin, katilim bankacilig1 islemlerinin islam Hukuku ve Tiirk hukuku
hiikiimlerine gore mukayeseli olarak anlatilmasi gerektigi diisiincesiyle Islam ve Tiirk
hukukunun katilim bankacilig1 islemleri konusundaki yaklasimlari ayr1 ayri ele alinmistir.
Katilim bankacilig1 sisteminin tahvile alternatif olarak gelistirdigi ve son yillarda 6zellikle de
sermaye piyasalarinda kullanimi artan “sukuk” ve sukukun Tiirk hukukundaki karsilig1 olan

“kira sertifikalar1” ayrica incelenmistir.



IKINCI BOLUM
FAIZ, KAR, KAR PAYI KAVRAMLARI VE ARALARINDAKI FARKLAR
2.1. Faiz
2.1.1. islam Hukukunda Faiz
2.1.1.1. Islam hukukunda faiz kavrami

Islam dininin ekonomik yasantiya iliskin en ¢ok bilinen kural1 faiz ile ilgilidir. Faizin
kapitalist finansal sistemin temel tasi olmasi, aksi yonden islami finans icin de gegerlidir.
Soyle ki kapitalist sistemden faizin c¢ekilmesi sistemin ¢okmesi nedeni olarak goriiliirken,
Islami finans sistemine faizin sokulmast ise sistemin ¢ékmesine yol agmaktadir'.

Kavramsal olarak inceledigimizde, Tirk¢e’deki “faiz” kelimesinin, Arapg¢a’daki
“riba” kelimesinin karsilig1 oldugunu 6ne siirenler oldugu gibi farkli kavramlar oldugunu 6ne
siirenler de vardir®.

Faiz, Arapca bir kelime olmasina ragmen Arapcadaki manasi Tiirkgede anlasilan
manadan farklidir. Kur’an’da ve hadislerde bizim faiz olarak adlandirdigimiz kavramin yerine
kullamlan kelime “riba” dir’. Yine, diger islami kaynaklarda da faiz kavramu “riba”
kelimesiyle karsilik bulmaktadir®.

20. yiizyilin 6nde gelen tefsircilerinden Elmalili Hamdi Yazir, riba kavramint “faiz
diye sdylenen ziyade-i mahsusanin ismidir” seklinde tarif eder’. Genel olarak Islam’da
yasaklanan “riba” anlaminda “faiz” ile “7iba”nin es deger kullanilabilecegi ifade
edilmektedir®. Biz burada kavram kargasasma yer vermemek adma, Islam Hukuku

baglaminda “riba “dan bahsederken de “faiz” kelimesini kullanacagiz.

' Yanpar, Atilla, islami Finans: ilkeler, Araglar ve Kurumlar, istanbul, 2015, s. 37.

? KaraKus, Abdil, islam Hukuk Kaynaklarindaki Faiz Kavraminin Modern Ekonomi Baglaminda Yeniden
Degerlendirilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Kahramanmaras Siit¢ii Imam Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Kahramanmaras, 2006, s. 5.

3 Yaran, Rahmi, Islam Hukukunda Bor¢lunun ve Alacaklinin Temerriidii, DoktoraTezi, Marmara Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 1994, s. 181.

* Unal, Oguz, Giincel Ticari iliskilerde ine Satis1, Yiiksek Lisans Tezi, Giimiishane Universitesi, Sosyal Bilimler

Enstitlisli, Glimiishane, 2015, s. 21.

> Bozbas, Fatih, “islam Hukukunda Daru’l-Harbde Faiz Tartismalar1”, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2013, s. 26.

® Bozbas, s. 26.



Faiz yasaklanmasina ragmen, kavramsal mahiyeti ne Kur’an’da ne de hadislerde tarif
edilmemistir’. Faizin mahiyetine dair agiklamalarin daha sonraki donemlerde yapildig:
gormekteyiz.

Faizin degisik tanimlar1 olmakla birlikte, Islam Hukukundaki en genel tarifiyle faiz,
“borg verilen bir parayr veya mal1 belli bir siire sonunda ve belirli bir fazlalikla yahut borg
iligkisinden dogan ve siiresinde 6denmeyen bir alacaga ek vade tantyip bu siireye karsilik onu

fazlalikla geri almanin veya bu sekilde alinan fazlahgin adidir’™®,

2.1.1.2. Islam hukukunda faiz yasagimin dayanag

Islam Hukukunda faiz yasaginin temel dayanagi, Kur’an’da dért ayr1 surede yer alan
ayetlerdir. Islam’1n tarihsel yayilma siireci igerisinde faiz yasagmin Rum Suresi 39 uncu ayet
ile basladigim gdrmekteyiz’.

“Insanlarin mallarinda artis olsun diye verdiginiz herhangi bir faiz, Allah katinda
artmaz.”'”

Faiz yasaginin ikinci asamasinda, Nisa Suresi 160 ve 161’inci ayetlerde Musevilere
atif yapilarak faizin zararli olduguna dikkat ¢ekildigi goriilmektedir'".

“Yahudilerin yaptiklar1 zuliim ve bircok kimseyi Allah yolundan alikoymalari,
kendilerine yasaklanmis oldugu halde faiz almalari, insanlarin mallarin1 haksiz yere yemeleri
sebebiyle onceden kendilerine helal kilinmis temiz ve hos seyleri onlara haram kildik.
iclerinden inkar edenlere de ac1 bir azap hazirladik.”'

Faiz yasaginm {i¢iincii asamasinda, Al-i Imran suresi 130’uncu ayette Islam’mn ortaya
ciktig1 donemde Araplar arasinda ¢ok yaygin olan “fahis faiz” uygulamasinin yasaklandigi
goriilmektedir'?.

“Ey iman edenler! Kat kat arttirllmis olarak faiz yemeyin. Allah'tan sakinin ki

kurtulusa eresiniz.”"*

7 Yaran, s. 181.

8 Cimen, Selim, Islam Hukukunda Faizin illeti ile Hgili Ihtilaflar, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara, 2010, s. 11-12.

? Deniz, Abdiilbaki, islam Hukukunda Illet Kavrami ve Faizin illeti, Yiiksek Lisans Tezi, Uludag
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Bursa, 2006, s. 24.

' Diyanet Vakfi Meali, http://www.kuranmeali.com/AyetKarsilastirma.php?sure=30&ayet=39,
(Erigim Tarihi : 22.11.2019)

"' Deniz, s. 25.

"2 Diyanet isleri Meali (Yeni), http://kuranmeali.com/AyetKarsilastirma.php?sure=4&ayet=160, (Erisim Tarihi :
22.11.2019)

" Deniz, s. 26.

' Diyanet Vakfi Meali, http://kuranmeali.com/AyetKarsilastirma.php?sure=3&ayet=130, (Erisim
Tarihi : 22.11.2019)



http://www.kuranmeali.com/AyetKarsilastirma.php?sure=30&ayet=39

Dordiincii ve son asamada ise Bakara Suresi 278. Ayetle birlikte faizin kesin olarak
yasaklandig1 goriilmektedir'.
“Ey iman edenler! Allah'tan korkun. Eger gergekten inaniyorsaniz mevcut faiz

alacaklarimz terk edin”.'®

2.1.1.3. Islam hukukunda faiz tiirleri

[slam Hukukuna gore faiz, miibadeleli sozlesmelerde taraflardan biri lehine
kararlastirilan karsiliksiz fazlaliktir. Bu fazlalik iki ayri islemden dogabilir. Bu islemlerden
ilki borg (kredi), ikincisi ise aligveristir. Dolayisiyla islam hukukuna gore faiz tiirlerini borg

faizi (Riba-1 Nesie) ve aligveris faizi (Riba-1 Fadl) olarak ikiye ayirabiliriz'’.
2.1.1.3.1. Borg faizi (riba-1 nesie)

Ayni cinsten iki seyin birinin digeri karsiliginda veresiye olarak satilmasidir. Ornegin
1.000 TL’nin vadesi geldigince 1.100 TL 6denmesi kosuluyla bor¢ verilmesi (avans islemi),
faktoring islemlerinde oldugu gibi 1.000 TL vadeli alacagin 100 TL kesinti yapilarak 900 TL
O0denmesi (iskonto islemi), 10 kilo bugdayin vadesi geldiginde 20 kilo bugday olarak iade
edilmesinin kararlastirilmas1 gibi islemler bu kabildendir. Bu faiz cesidi Islamiyet’in ortaya
ciktigr donemlerde ve Oncesinde Araplar arasinda ¢ok yaygin oldugundan, bu faize Riba’l-

Cahiliye de denir'®.
2.1.1.3.2. Alisveris faizi (riba-1 fadl)

Olgiilebilir veya tartilabilir seylerin kendi cinsiyle pesin olarak aralarinda bir fazlalik
farki olacak sekilde miibadele edilmesidir'®. Aligveris faizinin bor¢ faizinden farki vadedir.
Bor¢ faizinde ayni neviden seylerin vade farkiyla miibadelesi s6z konusuyken, aligveris

faizinde ayni1 neviden seylerin pesin olarak miibadelesi s6z konusudur.

5 Deniz, s. 27.

' Diyanet Vakfi Meali, http://kuranmeali.com/AyetKarsilastirma.php?sure=2&ayet=278, (Erisim
Tarihi : 22.11.2019)

17 Bayindir, Abdiilaziz, “Islam’da Faiz Mefhumu Ve Unsurlar1”, Para, Faiz ve islam, ISAV, Istanbul,
1987, s. 120.

'* Akin, s. 56-57.

" Akin, s. 56.




2.1.2. Tiirk Hukukunda Faiz
2.1.2.1. Faizin tarihsel gelisimi

Faiz eski caglardan beri uygulanan bir kavramdir. Heniliz paranin icat edilmedigi
donemlerde bile mal miibadelelerinde 6diing vermenin veya yoksun kalmanin karsiligi olarak
daha fazla malin iade edildigi bilinmektedir®’.

Roma’da da pecunia non olet (para kotii kokmaz) diisiincesinin bir parcasi olarak faizli
odiing ekonomi hayatinin en 6nemli hukuki islemlerinden birini olusturmustur. Ancak
Roma’da faizle 6diing verilecekse, stipulatio ile ayr1 bir anlasma yapilmasi gerekiyordu ¢iinkii
Roma hukukunda mutuum (6diing, karz akti) tek basina faiz borcu dogurmazdi®'.

Faizli 6diing Roma’da tavsiye edilen bir islem degildir. Tiiccarlar faizli odiing
almaktan ziyade, sermaye bulmalarina imkan veren ortakliklar kuruyorlardi. Roma’da faizli
odiing daha ¢ok fakir kisilere, koyliilere, sehir plebs’ine verilirdi®%.

Zaman igerisinde faizli ddiinglerin yayginlasmasi ve bunun sonucu olarak faizin
istismar araci olarak kullanilmaya baglanmasi nedeniyle faizi sinirlama egilimine gidildigi
goriilmektedir®.

XII Levha Kanunlar1 zamaninda %100 olan faizin, Cumhuriyet doneminde yillik %12,
Tustinianus zamaninda ise %6’ya diisiiriildiigii bilinmektedir**.

Islam hukukunda faizin kesin olarak yasak olduguna yukarida deginilmisti.

Osmanli Devleti, Islam hukukunu esas alan bir devlet oldugu igin faizi yasaklamistir.
Ancak zaman igerisinde Ozellikle de para vakiflarinin artmasi {izerine faiz islemlerinin
uygulanmaya basladig1 goriilmektedir. Hayir amagh kurulan para vakiflarinin muhtag kisilere
faiz karsilig1 borg para verdigi ve bu faiz gelirini de bir takim toplumsal islerin yapilmasinda
kullandiklar1 bilinmektedir. Yine, Kanuni Sultan Siileyman déneminde Seyhiilislam Ebussuud
Efendi’nin %12’lik bir faiz ile bor¢ verme muamelesinde bulunmanin caiz olduguna dair
fetva verdigi bilinmektedir®.

Osmanli Devleti’nde faizli islemleri diizenleme amaciyla gerceklestirilen modern
anlamdaki ilk diizenleme 1887 yilinda ¢ikartilan Murabaha Nizamnamesi’dir. Sekiz maddelik

bu nizamnameye gore adi ve ticari islerde faiz yillik %9’dur ve bunu asan kismi1 gegersizdir.

% Koyuncu, Alper Caglar, Ticari Islerde Faiz, Ankara, 2017, s. 26.

2 Tahiroglu, Biilent, Roma Bor¢lar Hukuku, Istanbul, 2016, s. 158.

** Tahiroglu, s. 159.

# Somer, Pervin, 100 Soru-100 Cevap Roma Borglar Hukuku, Istanbul, 2016, s. 53.
* Erdogmus, Belgin, Roma Borglar Hukuku Dersleri, istanbul, 2018, s. 66.

» Koyuncu, s. 32-33.



Cumhuriyet doneminde de faiz uygulamalari uzun yillar Murabaha Nizamnamesi’ne gore
gergeklestirilmistir26.

Hukuk sisteminin modernlestirilmesi kapsaminda 1926 yilinda yiiriirliige Ticaret
Kanunu ve Borglar Kanunu ile anapara ve temerriit faizine iliskin hiikiimler diizenlenmistir.
Nihayet Ord.Prof.Dr. Ernst Hirsch Onciiliigiinde hazirlanan ve 1957 yilinda yiirtirliige giren
Tiirk Ticaret Kanunu ticari islere iligkin faiz uygulamalar1 ayrica diizenlenmis ve bu kanunun
faize iliskin hiikiimleri Tiirk hukukunda uzun yillar belirleyici olmustur?’.

4.12.1984 tarihinde 3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine Iliskin Kanunun
yiiriirliige girmesiyle birlikte Murabaha Nizamnamesi yiirtirliikten kaldirilmistir.

13.01.2011 tarihinde yiiriirliige giren 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununda ticari faizle
ilgili diizenlemelere yer verilmistir. Buna gore 6102 sayili Kanunun 8’inci maddesinde ticari
islerde faiz oraninin serbestge belirlenecegi ve cari hesaplar ile her iki taraf bakimindan da
ticari is sayilan 6diing sdzlesmelerinde faizin anaparaya eklenerek tekrar faiz yiiriitiilebilecegi
(bilesik faiz) hiikkiim altina alinmig; 9’uncu maddesinde “kanuni faiz”, “anapara faizi” ve
“temerriit faizi” ayrimina gidilmis; 10’uncu maddesinde de faizin vadenin bitiminden veya
belirlenmis bir vade yoksa ihtarnamenin tebliginden itibaren islemeye baslayacagi hususlari

hiikiim altina alinmastir.

2.1.2.2. Faiz kavrami, tanimi ve unsurlari
2.1.2.2.1. Faiz kavrami

Faiz, Arapga kokenli bir kelime olup, Tiirk Dil Kurumu (TDK) faizi “isletmek i¢in bir
yere ddiing verilen paraya karsilik alinan kar, getiri, tirem, nema” ve “Kapitalist ekonomide,
artik degerin degisiklige ugramis bigimi olarak paranin fiyati, kiralanan paranin kira bedeli”?®
olarak iki ayr1 sekilde tanimlamaktadir.

Faiz kelimesi, Arapcada “riba”, Ibranice’de “ribit”, Ingilizce’de “interest”,
Almanca’da “interesse”, Fransizca’da ise “intérét” kelimeleriyle karsilik bulmaktadir.

Faiz, hem ekonomik hem de hukuki boyutu olan ¢ok yonlii bir kavramdir. Faizle ilgili

uygulamalar maliye politikalari igin de arag olarak kullamlmaktadir®.

2 Koyuncu, s. 33-34.

" Koyuncu, s. 34.

% Tiirk Dil Kurumu, http://tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.5c¢7b05345ee68
5.25800313, (Erisim Tarihi : 03.12.2019)

* Géziitok, Zeki, Faiz Hukuku, Ankara, 2015, s. 1.




2.1.2.2.2. Faizin tamimi ve unsurlari

Tiirk hukukunda pek ¢ok kanunda faize iligskin diizenleme olmasina karsin faize iliskin
herhangi bir tanim yer almamaktadir. Doktrinde ise faize iligkin pek cok tanima rastlamak
miimkiindiir.

“Faiz (usuare), misli mallarin, esas itibariyle mahrum kalinan paranin, sermayenin
getirisidir.”*

“Usuare vicem fructum obtinet (faizler semerelerin yerini tutar) anlayisinin bir sonucu
olarak, faiz 6diing vererek sermayesini elden ¢ikaran kimseye ddenen bedeldir™",

“Nakdi sermayenin getirisi olan faiz, bir kimsenin parasini1 kullanmaktan vazgecerek,

baskasinin kullanimina birakmasi sonucu elde ettigi irattir™%,

“Faiz, belirli bir meblagin, bu meblagin alacaklisina sagladig1 ‘medeni semere’ dir™>>.

“Konusu bir miktar paranin 6denmesinden ibaret olan borglarda, alacaklinin bu
paradan mahrum kaldig: siireye ve belirli bir orana bagli olarak gergeklesen bir karsiliktir.”**

“Konusu belli bir miktar paranin 6denmesinden ibaret olan borglarda borcun dogdugu
veya muaccel oldugu tarihten itibaren, 6demenin yapildigi tarihe kadar gegen siireden
bor¢lunun faydalanmasi dolayisiyla alacakliya, kanun veya akit gere§ince ve bir oran
dahilinde 6demesi gerekli olan para miktaridir.*>”

Doktrindeki bu farkli tanimlarin yaninda Yargitay’in da faiz tanimi yaparken
birbirinden farkli tanimlamalar yaptigini goriiyoruz.

“Faiz bir sermayenin belli zamanlarda getirdigi nemadan ve muntazam gelirden
ibarettir. ”36;

“Para bor¢larinda faiz alacaklimin cebinde zamaninda bulunmayan paradan
mahrumiyeti karsilayan bir ivaz olarak ifade edilebilir™’.

Anayasa Mahkemesi de bir kararinda faizi “sermaye sahibi lehine olusan bir semere

veya ivaz” olarak tanimlamaktadir.

30 Erdogmus, s. 66

' Tahiroglu, s. 159

32 Sonsuzoglu, Elif, Tiirk Vergi Hukukunda Fer’i Borg ve Alacak Olarak Faiz ve Zam, Istanbul, 2013, s. 5.

* Yasaman, Hamdi, “Ticari islerde Akdi Faiz ve Temerriit Faizi”, Banka Hukuku Ile flgili Makaleler
Miitalaalar Bilirkisi Raporlari, Istanbul, 2013, c. II, s. 3.

** Aydogdu, Murat / Ayan, Serkan, Tiirk Borglar ve Tiirk Ticaret Hukukunda Yer Alan Faiz ile Tlgili
Diizenlemelerin Degerlendirilmesi, Ankara, 2014, s. 1-2.

3 Tekinay, Selahattin Sulhi / Akman, Sermet / Burcuoglu, Haluk / Altop, Atilla, Tekinay Bor¢lar Hukuku,
C.2, Istanbul, 1985, s. 1046.

*® Yargitay IBK, 1965/9 E, 1965/13 K., 20.06.1965.

7 Yargitay IBK, 1988/4 E., 1989/ K., 20.10.1989.



“Faiz, kisi veya kurumlarin kullanimina terk ve tahsis edilen nakdi sermayeye karsilik
sermaye sahibi lehine olusan medeni bir semere veya ivazdwr. Ayrica alacaklinin karsilama
islevi olan, edimini taahhiidiine uygun bicimde siiresinde; muaccel borcunu vadesinde
odemeyen bor¢lunun, bu siireden yararlanmis olmasi sonucu alacakl lehine dogan nakdi bir
odentidir.

Biitlin bu tanimlardan yola ¢ikarak faizin ti¢ unsuru oldugunu sdyleyebiliriz;
a) Miktar1 belirli bir para alacagi bulunmasi (asil alacak unsuru)

b) Paradan belli bir siire mahrum kalinmasi (6demede gecikme unsuru)

¢) Belli bir oranin uygulanmasi unsuru®’.
2.1.3. Faizin Hukuki Niteligi
2.1.3.1. Faizin fer’i nitelikte olmast

Roma’da mutuum’la birlikte faiz talep edebilmek i¢in taraflarin faizi stipulatio ile
ayrica kararlastirmalar1 gerektigi yukarida ifade edilmisti. Bu gereklilik faizin fer’i nitelikte
ve asil alacaga bagli bir yan edim olmasindan kaynaklanmaktadir.

Faiz borcunun dogabilmesi ve var olabilmesi i¢in dncelikle asil borcun dogmasi ve var
olmasi1 gerekmektedir. Asil alacak olmadan faiz islemez. Ancak bu kuralin bir istisnasi olarak,
alacakli ve borclu asil borcun ibra edilmesini fakat faiz borcunun 6denmesini
kararlastirabilirler*.

Faiz fer’i nitelikte olmasina ragmen faiz alacagi asil alacagin bir parcas: degildir, asil
alacaga mahsup edilemez*'.

Taraflarca aksi kararlastirilmadig siirece, asil alacagin temlik edilmesi faiz alacaginin
da temliki sonucunu dogurur. Faiz alacag, asil alacakla birlikte zamanasimina ugrar’>, ancak
TBK m. 147°deki anapara faizleri hakkindaki davalarin 5 yillik zamanasimina tabi olmasi
diizenlemesinde oldugu gibi faizin anaparadan dnce zamanagimina ugradig1 durumlar da soz

Lk
konusu olabilir™.

¥ AYM, 1997/34 E., 1998/79 K., 15.12.1998.

¥ Aydogdu / Ayan, s. 2.

0 Arslan, Cetin / Kirmizi, Mustafa, Tiirk Hukukunda Faiz ve Munzam Zarar, Ankara, 2010, s. 37-38.

*! Helvaci, Mehmet / Kaya, Arslan {Ulgen, Hiiseyin / Kendigelen, Abuzer / Nomer Ertan, Fiisun}, Ticari
Isletme Hukuku, Istanbul, 2015, s. 73.

* Helvaci v.d., s. 74.

* Aydogdu / Ayan, s. 4.



2.1.3.2. Faizin vadeye bagh olarak iglemesi

Faiz alacagmm dogumu ve muacceliyeti aym anda ger¢eklesmez*!. Faiz alacagmin
dogmasi1 ve talep edilebilmesi icin Oncelikle bir siirenin gegmesi ve faizin islemesi
gerekmektedir®.

Faizin olugmas1 ve talep edilebilmesi i¢in gegmesi gereken siire taraflarca serbestge

belirlenebilir, taraflar bir siire belirlememislerse faiz 6demesi senelik olarak yap111r46.

2.1.3.3. Faiz oramimin kanunun ongordiigii sinwrlar igerisinde serbestce

belirlenebilmesi

Tiirk hukukunda so6zlesme serbestisi ilkesi hakimdir. Bu ilke, 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanununun (TBK) 26. maddesi ile norm hiiviyetini haiz olmustur. Buna gore bir sdzlesmenin
taraflart o sozlesmenin igerigini kanunun Ongoérdigli sinirlar igerisinde serbestce
belirleyebilirler.

3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine iliskin Kanunda ve 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanununun (TTK) 8. maddesinde taraflarin faiz oranini serbestce belirleyebilecekleri
ongoriilmiistiir. Faiz oranin sozlesmeyle belirlenmemesi halinde faiz orami ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore belirlenir®’.

6098 sayili TBK’nin 88 ve 120. maddelerinde ise sozlesme serbestisine atif
yapilmakla birlikte, faiz oraninin belirlenmesinde bir sinirlama getirildigi goriillmektedir. Faiz
sozlesme ile belirleme serbestisinin genel hiikiimler ¢ergevesinde sinirlandirilabilecegi gerek
doktrinde gerekse Yargitay uygulamalarinda da kabul edilmektedir®®.

Akdi anapara faizine iligkin olarak, TBK 88/2’ye gore sozlesme ile kararlastirilacak
yillik faiz orani, faiz borcunun dogdugu tarihte yiirtirliikte olan mevzuat hiikiimlerine gore
belirlenen yillik faiz oraninin %350 fazlasin1 asamaz.

Temerrtit faizine iliskin olarak da, TBK 120/2’ye gore sozlesme ile kararlastirilacak
yillik faiz orani, faiz borcunun dogdugu tarihte yiiriirlilkte olan mevzuat hiikiimlerine goére

belirlenen yillik faiz oraniin %100 fazlasin1 agamaz.

“ Arslan / Kirmz, s. 41.
* Aydogdu / Ayan, s. 4.

4 Arslan / Kirmz, s. 41.
" Helvac v.d., s. 90.

8 Arslan / Kirmuzy, s. 114.
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Murabaha Nizamnamesi’nin ylrirliikte oldugu 19.12.1984 tarihine kadar ticari
olmayan islerde yillik faiz orani en fazla %9 olabiliyordu ve bu oran s6zlesmeyle asilsa bile
faiz yine %9 tizerinden 6deniyordu®.

5411 sayili Bankacilik Kanununun (BankK) 144. maddesinde; Cumhurbaskani,
bankalarin 6diing para verme islemleri ve mevduat kabuliinde uygulanacak azami faiz
oranlarini, katilma hesaplarinda kar ve zarara katilma oranlarini, ozel cari hesaplar dahil bu
maddede belirtilen islemlerde saglanacak diger menfaatlerin nitelikleri ile azami miktar ya da
oranlarmmi tespit etmeye, bunlari kismen veya tamamen serbest birakmaya yetkilidir.
Cumhurbagkani, bu yetkilerini Merkez Bankasina devredebilir.” denilerek bankalar tarafindan
verilecek kredilerde hem akdi faizin hem de temerriit faizinin sinirlandirilacagt agikca ifade
edilmistir.

BankK 6zel kanun oldugundan, bankalar tarafindan verilen kredilerde dncelikle 5411
sayili kanunun 144’{incii maddesi uygulanacak, faiz oranlar1 hakkinda ne TTK ne de TBK

hiikiimlerinin uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir™.
2.1.4. Faiz Tiirleri

Faiz tiirleri acisindan doktrinde farkli tasnifler yapilmaktadir. Bu tasnifler
cergevesinde faizi;

1) Taraflarca sozlesmede kararlagtirilmis olup olmamasina gore; akdi faiz / kanuni
faiz,

2) Vadeye kadar ya da vadeden itibaren isletilmesine gore; kapital (sermaye, anapara)
faizi / temerriit faizi,

3) Asil alacagin temelinde bulunan iligkinin niteligine ve uygulanacak faiz oranina
gore; adi faiz / ticari faiz,

4) Faizin anaparaya eklenerek yeniden faiz isletilip isletilmedigine gore; basit faiz /

bilesik faiz olarak tiirlere ayirabiliriz’'.
2.14.1. Akdi faiz

Akdi faiz, adindan da anlasilacagi lizere sozlesmeden dogan faizdir. Bu faiz tiiriinde

taraflar faizin ddenmesini iradi olarak kararlagtirmiglardir. Taraflar faiz ddenmesi hususunda

* Sonsuzoglu, s. 31.

%% Reisoglu, Seza, Bankacilik Kanunu Serhi, Ankara, 2015, c.1, s. 145.
>l Yasaman, s. 3-4.

32 Arslan / Kirmiz, s. 90.
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anlasmanin yaninda, kanunun 6n gordiigi sinirlar igerisinde borcun vadesini, faiz oranini ve
ddeme kosullarini da serbestce kararlastirirlar™®. Taraflarca kararlagtirilmamas: durumunda

faiz oran1 3095 sayili Kanun hiikiimlerine gore belirlenir.
2.1.4.2. Kanuni faiz

Taraflarin s6zlesme ile faiz 6denmesi kararlastirdigi ancak faiz oraninin gosterilmedigi
veya faiz 6denmesi gerektiginin kanun ile hiikkiim altina alindigi hallerde faiz oraninin yine
kanun ile tespit edildigi faizdir>*. Bagka bir ifadeyle kaynagi kanun hiikiimleri olan faizdir™.
Kanuni faiz oran1 sozlesme ile belirlenmemis olan anapara faizini ifade etmek igin
kullanilmaktadir™.

Tanim bu sekilde olmakla birlikte, kanuni faiz esasinda orami kanun tarafindan
belirlenmis kapital (anapara) faizi ile temerriit faizini ifade eder ancak 3095 sayili Kanuni
Faiz ve Temerriit Faizine Iliskin Kanununun 1’inci maddesinde kanuni faizin oraninin ne
sekilde belirleneceginin hiikiim altina alinmasinin yaninda kanuni faize dair herhangi bir

tanimlama yapilmadig goriilmektedir.
2.1.4.3. Kapital (sermaye, anapara) faizi

“Kapital faizi, bir miktar paranin faiz geliri elde etmek amaciyla 6diing verilmesi veya
herhangi bir sekilde paranin bir silire borgluda kalmasi sebebiyle faiz &denmesinin
kararlastirildig1 hallerde s6z konusu faizdir™’. Baska bir goriise gore ise “kapital faizi heniiz
temerriide diismeden 6nce denmesi gereken faizdir™®.

Kapital faizinin olusumu i¢in alacaklinin kapitalinin (nakdi sermayesinin) kullanimini
bir siire i¢in borgluya birakmis olmasi gerekmektedirsg. O nedenle para dis1 misli mallarin,
karsiliginda belli bir fazlalikla iade edilmesi kosuluyla yapilan miibadeleler kapital faizi

kapsaminda degerlendirilemez.

53 Bahtiyar, Mehmet, Ticari Isletme Hukuku, Istanbul, 2018, s. 77.

>* Géziitok, s. 10.

> Koyuncu, s. 68.

°° Bahtiyar, Ticari isletme Hukuku, s. 77.

" Karmns, Enver, Uygulamali Faiz ve Alacak Hesaplart Hukuku, Ankara, 2017, s. 179.
% Aydogdu / Ayan, s. 5.

> Arslan / Kirmiz, s. 81.
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2.1.4.4. Temerriit faizi

Temerrtit faizi, bor¢lunun para borcunu zamaninda 6dememesi ve temerriide diigmesi
iizerine kanun geregi kendiliginden islemeye baslayan ve temerriidiin devami miiddetince
varligim siirdiiren bir karsiliktir®.

Temerrtit siiresince alacakli alacagindan yoksun kalmakta ve bu da onun menfaatini
zedelemektedir, bu nedenle temerriit faizi bor¢lu tarafindan yerine getirilmesi gereken bir
¢esit tazminattir®’.

Temerriit faizi alacaklinin talep etmesi halinde hiikiim altina almir, alacaklinin
temerriit faizine hiikmedilmesi talebi olmadan mahkeme kendiliginden temerriit faizinin
uygulanmasina karar veremez®*.

Yargitay Hukuk Genel Kurulu'nun bir kararinda temerriit faizi konusunda taleple
baglilik ilkesi ¢ercevesinde hareket edilmesi gerektigini agikca ifade etmektedir. “..Temerriit
faizi, bor¢lunun para borcunu zamaninda 6dememesi ve temerriide diismesi iizerine, yasa
geregi olarak kendiliginden temerriidii takip eden giinden itibaren baslayan ve temerriit
devam ettik¢e varligimi siirdiiren, hiikiim altina alinabilmesi i¢in alacaklinin agik bir talebinin
varhig zorunlu olan bir karsiliktir... ™

Temerriit faizi kanundan dogmaktad1r64. Taraflar sozlesmede kararlastirmamis olsalar
bile, alacagi muaccel hale gelen alacakli temerriit faizi talep edebilir. Bunun yaninda taraflar
temerriit faizi oranini sdzlesme ile de kararlastirabilirler®.

Temerriit faizi talep edebilmek icin borcun sdzlesmeden kaynaklanmasi gerekmez.
Haksiz fiilden veya sebepsiz zenginlesmeden dogan borclarda da temerriit faizi talep
edilebilir®.

Temerrtit faizi, bor¢lunun temerriide diismesi i¢in ihtara gerek varsa ihtarin borgluya
tebliginden, ihtara gerek yoksa borcun vadesinin sona erdigi tarihten itibaren islemeye
baslar®’.

Ogretide ve uygulamada “tazminat faizi” denilen, kanunlarda diizenlemesine

rastlanmayan bir faiz tiirlinden bahsedilmektedir®. Tazminat faizi, haksiz fiil sonucu meydana

gelen zararlardan dogan tazminat borcuna zarar tarihinden itibaren isleyen faizi ifade eder®.

% Karmns, s. 168.

o Cetin, Siimeyra, Bor¢lu Temerriidiiniin Sonugclari, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Istanbul, 2011, s. 100.

%2 Sonsuzoglu, s. 19.

% yargitay HGK, 2004/12-318 E., 2004/310 K., 26.05.2004.

% Arslan / Kirmz, s. 88.

% Géziitok, s. 9.

% Arslan / Kirmiz, s. 88

 Helvaci v.d., s. 75.
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temerriit faizinin haksiz fiillerdeki uygulamasini ifade eder; diger goriise goére ise tazminat
faizi kapital faizinin hiikiimlerine tabi olmalidir ¢linkii temerriit faizinden bahsedebilmek i¢in
bor¢lu temerriidiiniin sartlar1 olan ihtar veya vadenin sona ermesi sartlarindan birinin
gerceklesmesi gerekmektedir, halbuki haksiz fiil islendiginde dogan tazminat borcunda

borcun miktar1 heniiz belli degildir70.
2.1.4.5. Adi faiz

Adi faiz, ticari is olarak nitelendirilemeyecek tim islem ve fiillerden dogan para
borglarina uygulanacak faizdir’'. Baska bir ifadeyle ticari olmayan islere uygulanan faizdir’>.

3095 sayili kanun yiiriirliige girmeden 6nce TTK ve TBK’da faiz oranlarina iliskin
farkli hiikiimlere yer verilmisti ancak 3095 sayili kanunun 1’inci maddesi, 1.1.2000°de
yiirlirliige giren 4489 sayili kanunun 1’inci maddesiyle degistirildiginden, yeni diizenlemeye
gore faiz orani taraflarca kararlastirllmamigsa TTK ve TBK’na gore faiz 6denmesi gerekli
durumlarda ayn1 oranda faiz 6denecegini belirtmis oldugundan adi faiz ve ticari faiz ayriminin

bir 6nemi kalmamistir’>.
2.1.4.6. Ticari faiz

Ticari islerde uygulanan faizdir. TBK 387/2 uyarinca ticari tiiketim oOdiincii
sozlesmelerinde sozlesmenin taraflarinca kararlastirilmamis olsa bile faiz istenebilir. Hangi
islerin ticari is sayilacagi TTK’da diizenlenmistir. TTK’nin 3’iincii ve 19’uncu maddeleri
uyarinca TTK’da diizenlenen isler, bir ticari isletmeyi ilgilendiren islemler ve gercek kisi
tacirin islemi yaptig1 anda bunun ticari isletmesiyle ilgili olmadigini diger tarafa agikca
bildirmedigi veya durumun isin ticari sayillmasina elverisli olmadigi durumlar hari¢ olmak
iizere tacirin borglari ticari istir.

Ticari islerde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin (TCMB) kisa vadeli avans
islemleri i¢in uyguladig: faiz orani iizerinden talepte bulunulabilir ve ticari faizin avans faizi

olarak talep edilmesi gerekir’*.

% Bahtiyar, Ticari Isletme Hukuku, s. 76.
% Helvaci v.d., s. 76.

" Bahtiyar, Ticari Isletme Hukuku, s. 76.
"I Koyuncu, s. 84.

2 Arslan / Kirmiz, s. 88.

7 Géziitok, s. 11.

™ Yasaman, s. 5-6.
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2.1.4.7. Basit faiz

Basit faiz, “belirli bir vadede belirli bir oran dahilinde anapara miktar1 esas alinarak
hesaplanan faizdir”".

3095 sayili Kanunun 3. maddesi, TTK hiikiimleri sakli olmak iizere kanuni faiz ve
temerriit faizinde miirekkep faiz yiiriitilemeyecegi, yani faize faiz yiiriitilemeyecegi amir
hiikmiinii ihtiva eder. Bu madde faizin sadece anaparaya uygulanabilecegini hiikiim altina
alindig1 i¢in faiz uygulamalarinda (istisnai durumlar ayr1 olmak iizere) basit faiz yiiriitiilmesi

asil olacaktir.
2.1.4.8. Bilesik faiz

Bilesik faiz, “belirli bir vade sonunda islemis olan faizin anaparaya eklenerek toplam
tutar {izerinden yeniden faiz isletilmesidir”’®. “Faize faiz yiiriitilmesinin miimkiin oldugu faiz
tiirtidiir”’.

3095 sayili Kanunda “miirekkep faiz” olarak adlandirilmaktadir. “Katlamal faiz”,
“birikimli faiz” gibi kavramlarla da ifade edilmektedir’®.

3095 sayili Kanunun 3. maddesine gore bilesik faiz yani faizi anaparaya ekleyerek
tekrar faiz isletilmesi yasaktir. Ayni maddenin ikinci fikrasinda TTK hiikiimlerinin sakl
oldugu ifade edilerek kuralin istisnast oldugu vurgulanmastir.

Bilesik faizin hangi hallerde uygulanabilecegi TTK 8/2’de diizenlenmistir. Buna gore
cari hesap sozlesmelerinde ve her iki taraf bakimindan da ticari is sayilan odiing
sozlesmelerinde bilesik faiz uygulanabilir.

Yine faiz borcunun 6denmesinde temerriide diisiilmesi halinde, alacaklinin icra takibi
baslatmas1 veya mahkemeye miiracaat etmesi halinde, takibin basladig1 veya davanin agildigi

giinden itibaren faize faiz isletilebilir. Bu durumda da bilesik faiz yasag1 s6z konusu olmaz’.

> Arslan / Kirmzi, s. 92.
® Sonsuzoglu, s. 29.

7 Goziitok, s. 5.

8 Arslan / Kirmuz, s. 92.
" Yasaman, s. 6.
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2.1.5. Faizin Benzer Kavramlarla Karsilastirilmasi
2.1.5.1. Faiz ve kar pay

Kar paymni “ortagin ortakliga getirdigi veya getirmeyi taahhiit ettigi sermayenin
medeni semeresi”*” olarak tanimlayabiliriz.

Kar payr ile faiz birbirinden farkli kavramlardir. Faiz bir miktar paranin
kullandirilmasindan elde edilen geliri ifade ederken, kar payir bir para alacaginin geliri
olmayip ortaklik haklarindan biridir®".

Kar paymin 6denebilmesi i¢in bilanconun dénem sonunda karla kapatilmis olmasi
gerekmektedir. Faiz ise bor¢lunun kar-zarar durumu ne olursa olsun 6denmesi gereken bir
borg kalemidir™.

Kanaatimizce faiz ile kar pay1 arasindaki en biiyiik fark sudur. Faizde, taraflar vadeyi
ve faiz oranin1 sozlesme serbestisi igerisinde kararlastirirlar. Borcun vadesi geldigi zaman
bor¢lunun alacakliya anaparanin iizerinde bir 6deme yapacagi ve yapacagi 6demenin miktari
bellidir.

Kar payinda ise bir belirsizlik vardir. Oncelikle, ortakligin veya tesebbiisiin kar elde
edip etmeyecegi hususu belirsizdir. Ortaklik veya tesebbiis zarar da edebilir ve bu defa pay
sahipleri bu zarara katlanmak durumundadirlar. Ikincil olarak sayet kar elde edilecekse elde
edilecek kar miktar1 belirsizdir. Belirli olan tek sey, pay sahiplerinin elde edilen ve miktar

ancak elde edildikten sonra tespit edilebilen bu kardan hangi oranda pay elde edecekleridir.
2.1.5.2. Faiz ve vade farki

Vade farki, mevzuatimizda 06zel olarak diizenlenmemistir. Vade farkinin hukuki
mahiyeti yoniinden gerek doktrinde gerekse Yargitay uygulamalarinda farkli goriisler
meveuttur™

Vade farki, “ekonomik degerin vadeli alinmasi sonucu, saticilara vade sonunda malin
bedeline ek olarak 6denen tutardir”, baska bir ifadeyle “ekonomik degerin elde edildigi

zamanki fiyat: ile 6deme giiniindeki fiyat1 arasindaki farktir”™*,

80 Domani¢, Hayri, Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamas1 TTK Serhi, Istanbul, 1988, C. 2, s. 1520.

81 Arslan / Kirmzi, s. 43.

82 Canézii, Salih, Anonim Sirketlerde Kar Payinin Tespiti ve Dagitilmasi, Ankara, 2016, s. 44.

% Koyuncu, s. 38.

% Canbazoglu, Ceren, Bor¢lanma Maliyetlerinin Muhasebe Standartlar1 ve KOBI’ler i¢in UFRS-TFRS, Vergi
Mevzuati Kapsaminda Degerlendirilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Ankara, 2012, s. 76.
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Kanaatimizce faiz ile vade farki farkli kavramlardir. Ciinkii vade farkinda para dis1 bir
malin satilmasi ve satilan bu malin bedelinin taraflarca kararlastirilan ileri bir tarihte
Odenmesi veya taksitle 6denmesi s6z konusudur. Burada satici alacaginin yani satis bedelinin
tamamini daha ileri bir tarihte elde edecegi i¢in bu beklemenin karsilig1 olarak alicidan ek bir
satis bedeli istemektedir. Vade farki iste bu ek satis bedelini ifade etmektedir.

Faizde ayn1 neviden seyin yani paraya karsilik paranin miibadelesi s6z konusuyken,
vade farkinda satim soézlesmesine konu malin satig bedelinin vadeye bagli olarak artirilmasi

s0z konusudur.
2.1.5.3. Faiz ve cezai sart (ceza kosulu)

Cezai sart, 6098 sayil1 TBK’da “ceza kosulu” olarak ifade edilmektedir ve 179’uncu
maddede diizenlenmistir. Madde hiikmiine gore bir sozlesmenin hi¢c veya geregi gibi ifa
edilmemesi durumu icin bir ceza kararlastirilmissa, aksi sézlesmeden anlasilmadikca alacakli,
ya borcun ya da cezanin ifasini isteyebilir.

Yargitay bir ictihadinda cezai sarti, “gecerli bir borcun yerine getirilmemesi veya
eksik yerine getirilmesi ya da belli yerde belli zamanda yerine getirilmemesi durumunda,
bor¢lunun odemesi gereken ve malca degeri olup, bir hukuki islemde belli edilen gotiirii

» 85 seklinde tanimlamaktadir.

edimdir

Cezai sart da tipki faiz gibi asil borca bagh fer’i bir bor¢tur®®. Fer’i olmasi sebebiyle
tipki faizde oldugu gibi asil bor¢ sona erdiginde cezai sart da ortadan kalkacaktir. Cezai sartin
kaynag1 sozlesmedir, faizin kaynag ise sézlesme olabilecegi gibi kanun hitkmii de olabilir®’.

Cezai sart1 Ozellikle temerriit faiziyle benzerlik gdstermektedir. Ancak, ikisi arasinda
cok temel bir farklilik vardir. Cezai sartin dayanagi bor¢lu iizerinde borcu ifa etmeme
konusunda caydiricilik ve borcu sdzlesmeye uygun ifa etme hususunda 6zenli davranma
diisiincesi olusturmak iken, temerriit faizi muaccel hale gelen borcu ifa etmemenin
yaptirmmdir®,

Faiz ve cezai sart arasindaki benzerliklerden bir tanesi de faiz borcunun talep edilmesi
icin alacaklinin zarara ugramasi sart1 aranmadig gibi, cezai sartin talep edilebilmesi i¢in de

. < 89
yine alacaklinin zarara ugramasi sart1 aranmaz” .

% Yargitay 13. HD, 1981/7898 E., 1981/8497 K., 25.12.1981.

% Koyuncu, s. 50.

87 Arslan / Kirmz, s. 63.

% Helvaci, Mehmet, Borglar ve Ticaret Kanunu Bakimindan Para Borglarinda Faiz Kavrami, Istanbul, 2000,
s. 90.

¥ Arslan / Kirmiz, s. 63.
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2.1.5.4. Faiz ve munzam zarar (askin zarar)

Munzam zarar, 6098 sayili TBK’nin 122°nci maddesinde “askin zarar” ifadesiyle
diizenlenmistir. Buna gore, alacakli temerriit faizini asan bir zarara ugramis olursa borg¢lu
kendisinin hi¢bir kusuru bulunmadigini ispat etmedik¢e bu zarar1 gidermekle yiikiimliidiir.

TBK 122’nci maddenin bu ifadesinden yola ¢ikarak munzam zarari “temerriit faizini
asan zarar” olarak tanimlayabiliriz.

Alacaklinin munzam zararini talep edebilmesi i¢in, oncelikle alacaklinin temerriit faizi
ile giderilemeyen bir zararinin varligl, bor¢lunun temerriidii ile s6z konusu zarar arasinda bir
illiyet baginin bulunmas1 ve bor¢lunun zararin meydana gelmesinde kusurunun bulunmadigin
ispat edememesi gerekmektedir’. Yasamn lafzindan da gbriilecegi iizere burada ispat yiikii de
yer degistirmektedir. Alacaklinin munzam zararin varli§ini ispat etmesi yeterlidir. Alacakli
bakimindan bor¢lunun kusurlu oldugunu ispat etmek gibi bir zorunluluk yoktur. Munzam
zararin varligi halinde bor¢lu kusurlu olmadigini ispat etmek zorundadir.

Faizle munzam zarar arasindaki en temel farklilik asli bor¢ / fer’i bor¢ olma
konusundadir. Faiz asil borca bagl fer’i nitelikte bir borgken, munzam zarar asil borgtan
bagimsiz yeni bir bor¢tur. Bunun sonucu olarak, asil alacagin sona ermesiyle faiz alacagi da
sona ermesine ragmen, munzam zarar asil alacaktan bagimsiz bir alacak oldugundan asil
alacagin sona ermesi tek basina munzam zarar alacagini hiikiimsiiz birakmaz.

“O nedenle, bor¢lunun munzam zarar: tazmin yiikiimliiliigii (BK.m.105), asul borg¢ ve
temerriit faizi yiikimliiliigiinden tamamen farkli, temerriit ile olusmaya bagslayan asil borcun
ifasina kadar zaman iginde artarak devam eden, asil bor¢tan tamamen bagimsiz yeni bir
borctur... 91

“...Munzam zarar borcu, bor¢lu temerriidii ile olugsmaya baslayan asil borcun
tamamen odendigi tarihe kadar artarak devam eden asil borgtan bagimsiz yeni bir
bor¢tur. "

Borglunun temerriide diismesi durumunda, alacaklinin temerriit faizi talep edebilmesi
icin herhangi bir zarara ugramasi gerekmemekte ve yine bor¢lunun kusurlu olmasi sarti
aranmamaktadir. Ancak, alacaklinin munzam zararinin tazminini talep edebilmesi i¢in

oncelikle faizi asan bir zararinin varligi gerekmektedir. ikincil olarak da bu zararin bor¢lunun

kusuruyla meydana gelmis olmasi sart1 aranir.

 Helvaci v.d., s.80.
! Yargitay 11. HD., 2008/6405 E., 2008/75309 K., 09.06.2008.
2 Yargitay 13. HD., 1999/9711 E, 1999/7773 K., 01.11.1999.
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Yine munzam zarardan bahsedebilmek i¢in alacaklinin zarara ugramis olmasi tek
basina yeterli degildir. Alacaklinin ugradigi bu zararin munzam zarar oldugunu sdyleyebilmek
icin bu zararin temerriit faizini asan, temerriit faiziyle karsllanarnayan93 bir zarar olmasi

gerekmektedir.
2.2. Kar
2.2.1. Kar Kavram

“Kar, belli bir donem i¢inde ekonomik ve ticari faaliyetler sebebiyle bir ticari
isletmenin malvarliginda meydana gelen fazlahktir**..

Ticaret hukuku bakimindan kar ise, “yillik hesap donemi boyunca ticari isletmenin
gerceklestirdigi faaliyetler sonucunda kar ve zarar hesabinin kar gostermesi ile pay sahiplerine
dagitilmaya ayrilan kalemdir™”.

Baska bir goriise gore kar, paymn hukuki semeresi yani periyodik verimleridir®®.

Bir diger goriise gore, yasada kullanilan kar ve temettii kavramlari es anlamlidir’”.

Mevzuatta temel olarak dort farkli kar ¢esidi oldugunu sdyleyebiliriz. Bunlar, ticari
kar (dénem kari), mali kar, net dénem kari (safi kar) ve dagitilabilir kardir’®. Menkul
kiymetler piyasasi gercevesinde de iki kar kavraminin 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir. Bunlar

“realize kar” ve “potansiyel kar” kavramlaridir. Realize kar, nakit olarak elde bulundurulan

kari, potansiyel kar ise nakit olarak elde bulundurulmayan kardir’”.
2.2.2. Kar Cesitleri
2.2.2.1. Ticari kar (donem kari)

“Ticari kar, ticaret hukuku ve Sermaye Piyasas1 Kanununa (SerPK) gore muhasebe
ilke ve standartlarina uygun olarak tutulan bir muhasebe sisteminde, donem sonunda ortaya

cikan kardir”'®. “TTK hiikiimlerine gore hesaplanan kar” olarak da ifade edilir'®".

% Arslan / Kirmizi, s. 63.

o4 Birsel, Mahmut, Anonim Sirketler Umumi Hiikiimler, Istanbul, 1960, C. 1, s. 212.

% Gecgel, Ercan, Anonim Sirketlerde Kéar Pay1 Avansi, Istanbul, 2018, s. 8.

% Arslanh, Halil, Anonim Sirketler I, Istanbul, 1960, s. 212.

%7 Pulash, Hasan, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, istanbul, 2017, s. 615.

% Canézii, s.55.

% Omag, Aclan, “Kavramsal ve Teorik Ac¢idan Kar Pay1”, Sirketlerde Kar Pay1 Dagitimi, Ed.: Kog, idil Ozlem,
Ankara, 2016, s. 3.

% Karyagdi, Nazmi, Tiim Yonleriyle Kar Dagitimi, Ankara, 2008, s. 36.

"' Canézii, s.55.
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2 (13

“Donem kar1”, “hesap donemi kar1” “vergi Oncesi kar”, “gayri safi kar” gibi

kavramlarla da adlandirilir' .

2.2.2.2. Mali kar

Mali kar, Vergi Kanunu hiikiimleri kapsaminda gegerli bir kar kavramudir'®. Bir ticari
isletmenin, konumuz baglaminda katilim bankalar1 yasal olarak anonim sirket olarak
kurulmak zorunda oldugu i¢in anonim sirketlerin donem sonunda elde ettigi karda devletin de
bir pay1 vardir, bu pay vergi olarak tahakkuk eder'”.

Mali kar, anonim sirketin vergi matrahinin tespiti acisindan bir 6nem arz eder'®.
2.2.2.3. Net donem kar: (safi kar)

6762 sayili Kanun zamaninda safi kar ifadesi kullanilirken, 6102 sayili Kanunla
birlikte artik net donem kar1 ifadesi kullanilmaktadir.

Net donem kari, 6102 sayili TTK’nin 507, 509/2, 511 ve 519’uncu maddelerinde
diizenlenmekle beraber, kanunda net donem karmna iliskin herhangi bir tanimlama
yapilmamastir.

Net donem kari, “yillik bilancoya gore belirlenmis yillik kardan gegmis yillara ait
zararlarin ve anonim sirketin 6demekle yiikiimlii oldugu vergilerle mali yiikiimliiliiklerin

v e . 106
diisiilmesinden sonra kalan tutardir” .

2.2.2.4. Dagitilabilir kar

Dagitilabilir kar, 6102 sayili TTK m. 509/2°de diizenlenmistir. Ilgili hilkkme gore, kar
payr ancak net donem karindan ve serbest yedek akgelerden dagitilabilir. Kanunda
dagitilabilir karin da bir tanimi1 bulunmamaktadir. Dagitilabilir kar, “genel kurul tarafindan
kar pay1 olarak dagitilmaya miisait olan toplam miktar”'"” olarak ifade edilebilir.

Bu tanimdan yola ¢ikildigi zaman dagitilmaya miisait olan miktarin ne sekilde
belirlenebileceginin bulunmasi gerekir. Bu da TTK 519 ve 532/1 hiikiimleri uyarinca

belirlenebilir.

12 Geggel, s. 8.

1% Omag, s. 3.

"% Canézii, 5.56.

195 Geggel, s. 9.

1% poroy, Reha / Tekinalp, Unal / Camoglu, Ersin, Ortakliklar Hukuku-I, istanbul, 2019, s. 697.
"7 Canézii, s. 58.
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TTK 519/1 maddesine gore yillik karin yiizde besi, 6ddenmis sermayenin ylizde
yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek akceye ayrilir. Ayn1t maddenin 2’nci fikrasina
gore ise birinci fikradaki sinira ulasildiktan sonra da yeni paylarin ¢ikarilmasi dolayisiyla
saglanan primin ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklar1 ve hayir amaglh 6demeler i¢in kullanilmis
bulunan kismi; 1skat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli i¢in 6denmis olan tutardan,
bunlarin yerine verilecek senetlerin ¢ikarilma giderlerinin diisiillmesinden sonra kalan kismi;
pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar payr ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam giderin yiizde onu genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK 523/1 maddesine gore ise, kanuni ve esas sdzlesmede Ongoriilen iste§e bagl
yedek akcgeler ayrilmadikea pay sahiplerine dagitilacak kar pay1 belirlenemez denmektedir.

TTK 523/1’in emredici hiikiim oldugu siiphesizdir. Bu emredici hiikiim karsisinda bir
anonim sirketin dagitilabilir karin1 belirlemek icin Oncelikle donem kari (ticari kar) ele
alimacak, bu donem karindan ge¢mis yil zararlar ¢ikartilacaktir; ikincil islem olarak geriye
kalan kar miktarindan bir vergi tahakkuku gerceklesecektir ve tahakkuk eden bu vergi ve /
veya mali yiikiimliiliiklerin 6demesi yapilacaktir; iiglincii olarak kanunun ve esas sdzlesmenin
ongordiigii miktarlarda kanuni yedek akce ve serbest yedek akge ayrilacaktir. Tim bu
asamalar gecildikten sonra elde kalan kar miktar1 dagitilabilir kar olacak ve her bir pay sahibi

bu dagitilabilir kardan kendi payina diiseni elde edecektir.
2.3. Kar Pay1
2.3.1. Kar Pay1 Kavram.

TTK’nin 509, 511, 519, 523’iincii maddelerinde anonim sirket pay sahiplerinin ve
6362 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 19 ve 20’nci maddelerinde de halka agik anonim
sirketlerin pay sahiplerinin kar pay1 almalar1 diizenlenmis ancak her iki kanunda da kar payma
iligkin herhangi bir tanimlama yapilmanustir'®®,

Kar payi, mevzuatimizda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan ¢ikartilan ve
23.01.2014 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan Kar Payr Tebligi’nin 3/1-f bendinde
tanimlanmistir. Buna gore kar payi, “genel kurulca belirlenen politika ¢cergevesinde hesap
donemi itibariyla net dénem kart ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar

lizerinden ortaklara ve kara katilan diger kisilere genel kurulca dagitilmasina karar verilen

tutar”’ olarak ifade edilmektedir.

188 Canézii, s. 23.
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Doktrinde kar payiyla alakali farkli tanimlamalar yer almaktadir. Bir tanima gore kar
pay1 “en 6nemli mali haklardan biri ve sermayenin semeresidir”'®.

Kar paymi bu sekilde tanimladiktan sonra kisa bir izahin yapilmasinda fayda var.
Bankalar ve dogal olarak katilim bankalar1 anonim sirket olarak kurulmak zorunda
olduklarindan ve yine katilim bankalarin tamami halka ac¢ik anonim sirketler olduklarindan

“kar pay1” kavrami oncelikle TTK ve Sermaye Piyasasi Kanunu (SerPK) baglaminda izah

edilecektir.

2.3.1.1. Anonim gsirketler baglaminda kar payr kavrami ile katim bankaciligi

terminolojisindeki kar payi kavrami arasindaki farklar

Yukarida tanimlanan kar pay1 kavrami ile katilim bankaciligi islemlerinde kullanilan
kar pay1 kavramlari tam olarak ayn1 manaya gelmemektedir. Oncelikle kar pay1 hakkina sahip
olanlarin sifatlar1 yoniinden bir farklilik vardir. Anonim sirketlerde kar payr hakkindan
bahsederken asagida detaylica izah edilecegi lizere bu hakkin sahibi anonim sirket pay
sahipleridir. Katilim bankalarinda kar payindan bahsederken ise; burada kar pay1 hakki nakdi
sermayesini belli bir vadeye bagli olarak katilim bankasina yatiran ve vade sonunda kara veya
zarara istirak eden ve katilim bankasina karsit “miisteri” (hatta miisterinin kisisel durumuna
gore hukuken “tiiketici”’) sifatin1 haiz yatirimcilara aittir. Bagka bir ifadeyle, anonim sirketler
icin s6z konusu olan kar payr hakki TTK hiikiimlerine tabi iken, katilim bankalar1 agisindan
s0z konusu olan kar payr hakki miisterinin hukuki statiisiine gére BankK veya Tiiketicinin
Korunmas1 Hakkinda Kanun hiikiimlerine tabidir.

Anonim sirketlerde pay sahipleri paylarin miilkiyetini haiz olduklar siirece kar pay1
hakkina sahipken, katilim bankalarina nakdi sermayelerini yatiran istirak¢iler sermayelerini
katilim bankasinda bulundurduklari vade siiresince kar pay1 hakkina sahiptirler.

Anonim sirket pay sahiplerinin sirket genel kuruluna katilip oy kullanarak sirket
yonetimine katilma hakk: varken, katilim bankasina nakdi sermaye yatiran istirak¢ilerin boyle
bir haklarmin varligindan bahsedilemez.

Kar pay1, anonim sirket pay sahibi acisindan her seyden 6nce bir haktir. Anonim sirket
pay sahibinin kar pay1 hakki, bu hakkin iki boyutu oldugundan iki anlama gelir. Ilki, anonim
sirketin kar elde etme ve elde edilen bu kar1 paylastirma amacinin zorunlu olmasidir, anonim

sirket bu amacini erteleyemez, saptiramaz ve terk edemez' .

19 Bahtiyar, Mehmet, Ortakliklar Hukuku, istanbul, 2019, s. 295.
"9 Poroy / Tekinalp / Camoglu, s. 696.
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Kar payr hakkinin ikinci yoni ise, kanun, esas sozlesme veya genel kurul karari
uyarinca kar payr ve dagitilmaya tahsis olunan yedek akg¢enin dagitilmasi islemine pay
sahibinin katilabilmesi hususudur''",

TTK’nin 507°’nci maddesinde “Her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine
gore pay sahiplerine dagitilmast kararlastirilmig net dénem karina, payr oraninda katilma
hakkini haizdir.” denilerek kar pay1 hakkina vurgu yapilmigstir.

Pay sahipleri acisindan kar pay1 her seyden dnce bir haktir ancak anonim sirketlerde
kar pay1 sadece pay sahiplerine 6denen bir hak degildir. Pay sahibi olmayan kisilere de kar
pay1 6denebilir. Nitekim yukarida da bahsettigimiz ve kar paymin tanimimin yapildigi Kar
Pay1 Tebligi hiikkmiinde “ortaklara ve kara katilan diger kisilere” denilerek kar payinin pay
sahibi olmayan kisilere de oOdenebilecegi vurgulanmistir. Kaldi ki Kar Payr Tebligi
hiikiimlerinden 6nce TTK’nmin 511°inci maddesinde “Yonetim kurulu iiyelerine kazang
paylari, sadece net kardan ve ancak kanuni yedek akge icin belirli ayrim yapildiktan ve pay
sahiplerine odenmis sermayenin yiizde besi oraninda veya esas sozlesmede ongoriilen daha
yiiksek bir oranda kar payr dagitildiktan sonra verilebilir.” denilerek anonim sirket yonetim
kurulu tiyelerine kazang pay1 6denebilecegi belirtilmektedir.

Yine TTK’nin 394’{incii maddesinde anonim sirket yonetim kurulu iiyelerinin mali
haklar1 sayilmistir. Yonetim kurulu {iyelerinin mali haklari, esas sézlesmeyle veya genel kurul
karartyla belirlenmis olmak sartiyla huzur hakki, ticret, ikramiye, prim ve yillik kardan paydir.

TTK 511’inci madde metnindeki “net kardan ve ancak kanuni yedek akce i¢in belirli
ayrim yapildiktan sonra” ifadesi, anonim sirket yonetim kurulu iiyelerine verilen kazang
payinin aslinda kar pay1 oldugunu ancak ddemenin yapildig: kisilerin sifatin1 belirleme adina
“kazan¢ payr” ifadesinin kullanildigini gostermektedir. TTK 511°deki “kazang pay1”
kavraminin 394’iincii maddedeki mali haklar arasinda sayilan “yillik kardan pay” ifadesinin
karsiligi oldugu agiktir. Ote yandan, TTK 511 uyarinca ydnetim kurulu iiyelerine 6denen
“kazan¢ payr” kavrami ile pay sahiplerine 6ddenen “kar payr” kavramlart mahiyet itibariyle
birbirlerinden biraz farklidir'"%.

2.3.1.2. Anonim gsirketler baglaminda kar payr kavrami ile katihm bankacilig
terminolojisindeki kar payt kavrami arasindaki ortak yonler

Kar pay1 kavrami anonim sirketler ve katilim bankalar1 agisindan farkl nitelikleri haiz
olmakla birlikte, gerek anonim sirket pay sahipliginden gerekse katilim bankasi

istirak¢iliginden kaynaklanan kar payr kavramlari hukuksal dayanak bakimindan ayni1 zemine

""" Poroy / Tekinalp / Camoglu, s. 696.
"2 pulagh, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s. 615.
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oturmaktadirlar. Evvela her iki kar pay1 tiirii de sarta baghdir. Yani anonim sirketin ilgili
faaliyet doneminde veya katilim bankasinin ilgili vade sonunda kar elde etmesi kosuluyla kar
pay1 hakki dogmaktadir. ikincil olarak gerek anonim sirket pay sahibi bakimindan gerekse
katilim bankas1 istirak¢isi bakimindan kar pay1 hakki miiktesep bir haktir.

Ozellikle katilim bankalarinin kendilerine has bankacilik islemlerini incelerken daha
detayli anlatilacagi tiizere, katilim bankacilig1 islemleri “teorik olarak” ortaklik/sirket
diisiincesi (kar-zarar ortakligi) ilizerinde sekillenmistir. Katilim bankasmin belli bir ticari
girisimi finanse etmesi durumunda, ticari girisimin kaynagi olan sermayeyi katilim bankasina
nakdi sermaye olarak yatiran istirak¢inin de “teorik olarak™ sermayedar sifatiyla o ticari
girisimin dolayli ortagi oldugu sdylenebilir. Dolayistyla ticari girisimin sonucunda kar elde
edilmesi durumunda, katilim bankas1 ve ticari girisimin sermayesini saglayan istirak¢i de kar
elde etmis olacaktir. Boyle bir durumda da anonim sirket pay sahibinin kar pay1 hakkinin fiili
ve hukuki dayanagiyla, katilim bankasi istirak¢isinin kar payr hakkinin fiili ve hukuki
dayanagi ayn1 olacaktir. Ciinkii her ikisi de ticari bir faaliyet i¢in sermayesini koymus ve belli
bir donem sonunda kar elde ederek kar payma hak kazanmislardir. Ancak aralarinda yukarida
da ifade ettigimiz temel bir fark vardir sadece. Anonim sirket pay sahibinin ticari faaliyetleri
stireklilik arz ederken, katilim bankasi istirak¢isinin ticari faaliyetleri dar bir siirede (belirli bir

vadede) gergeklesen bir veya birkag¢ alim satim faaliyeti veya projeyle sinirl kalacaktir.
2.3.2. Kar Payinin Hukuki Niteligi
2.3.2.1. Kar payinin mali ve bireysel hak olma niteligi

Kar paymimn mali hak olma niteligi, para ile Slgiilebilen bir hak olmasim ifade eder'"”.

Anonim sirket pay sahibinin en 6nemli malvarligi hakki kar payr hakkidir' ™.

Kar pay1 hakki ayn1 zamanda bireysel bir haktir. Kar paymin bireysel hak olmasi pay
sahiplerinin kar payr hakkin1 diger ortaklarin katilimma gerek olmaksizin tek bagina
kullanabilmesi anlamina gelmektedir'".

Anonim sirketlerde “pay”, pay sahibine bir takim haklar saglar. Pay sahibinin kar pay1
hakk: da “pay”a sahip olmasindan, baska bir ifadeyle ortaklik sifatindan kaynaklanmaktadir.

Bir tek paya sahip olmak bile kar pay1 hakkina sahip olmak igin yeterlidir' .

' Poroy / Tekinalp / Camoglu, s. 686.

" yanl, Veliye, “Anonim Sirketlerde Karin Tamamen Devrine iliskin Bir Tasarruf Yapilabilir mi”, {UHF
Dergisi, C. LV, S. 4, Istanbul, 1997, s. 201.

"> Canézii, s. 27.

"® poroy / Tekinalp / Camoglu, a.g.e.,s. 681.
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Kar paymin mali ve bireysel bir hak olma 6zelligi katilim bankaciligi islemleri
bakimindan da gegerlidir. Tipki anonim sirket pay sahibini kar payr hakkinin para ile
Olciilebilir bir hak olmas1 gibi, katilim bankalarina nakdi sermaye yatiran istirak¢inin de kar
pay1 hakki para ile Olciilebilen bir haktir. Yine, katilim bankasina nakdi sermaye yatiran
istirak¢i diger istirakgilerin katilimlarina gerek olmadan kar payr hakkini tek basina
kullanabilmektedir. Bu durum da katilim bankacilig1 iglemlerindeki kar payr hakkinin da
bireysel bir hak oldugunu ortaya koymaktadir.

2.3.2.2. Kar payinin miiktesep hak olma niteligi

Kar paymin ikinci niteligi miktesep hak olma niteligidir. Miiktesep hak,
degistirilmesinde veya kaldirilmasinda pay sahiplerine veto hakk: taniyan, baska bir ifadeyle
degisiklik yapilabilmesi i¢in biitiin pay sahiplerinin oy birligine ihtiya¢ duyulan haktir''’,

Ogretide miiktesep haklar “mutlak miiktesep hak” ve “nispi miiktesep hak” olarak

118

ikiye ayrilmakla birlikte’ °, yukaridaki tanimdan miiktesep haklarin vazgecilemez nitelikte

olmadigr ve yine tiim miktesep haklarin artik mutlak oldugu anlamimin c¢iktigt one
siirilmektedir''°.

Diger bir goriise gore ise kar payr mutlak degil, giligsiiz nisbi miiktesep haktir ¢iinkii
TTK hiikiimleri uyarinca yillik karin tamami dagitilamaz, kanuni ve ihtiyari yedek akgeler
ayrilmak zorundadir'®. Ayrica kar payina sadece pay sahipleri degil, kurucular, yonetim
kurulu tiyeleri, intifa hakki sahipleri ve hatta anonim sirketin ¢alisanlar dahi katilabilirler'*".

Yine miiktesep haklarin degistirilmesi veya kaldirilmasi i¢in oy birligi gerektigi
yoniindeki goriis de elestirilmektedir. Aksi goriise gore, miiktesep haklarin degistirilmesinde
veya kaldirilmasinda oy birligi sartt aramak her seyden dnce TTK. 421’inci maddeye uygun
dissmemektedir'**. Oybirligi sartmimn yalmzca miiktesep haklarin tiim pay sahiplerine tanmdig
durumlarda aranmasi gerekir'>.

6762 sayili (eski) TTK’nin 385/2’nci maddesinde miiktesep haklar, kanun veya esas

sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul ve yonetim kurulu kararlarina tabi olmayan yahut

genel kurul toplantilarina katilma hakkindan dogan, 6zellikle iiyelik, oy kullanma, iptal davasi

""" Poroy / Tekinalp / Camoglu, s. 682-683.

"8 Erdem, Nuri, ‘6102 Sayili “Yeni” TTK’ya Gore Anonim Ortaklik Pay Sahiplerinin “Miiktesep” (Kazanilmis)
Haklarr’, Regesta, C. 2, S. 1., s. 29-44., Istanbul, 2012, s. 32.

19 Poroy / Tekinalp / Camoglu, a.g.e., s. 683.

120 pulagh, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s. 616.

2! pulagh, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s. 616.

'22 Erdem, ‘6102 Sayili “Yeni” TTK’ya Gore Anonim Ortaklik Pay Sahiplerinin “Miiktesep” (Kazanilmis)
Haklarr’, s. 35.

' Erdem, ‘6102 Sayili “Yeni” TTK’ya G6re Anonim Ortaklik Pay Sahiplerinin “Miiktesep” (Kazanilmis)
Haklarr’, s. 35.
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acma, kar pay1 alma ve tasfiye sonucuna katilma gibi haklar seklinde tarif edilmistir. Ancak
miiktesep haklar1 tanimlamada yetersiz kaldig1 ve yanlis anlamalara yol acti1 gerekcesiyle
6102 sayili TTK’da bu tanima yer verilmemistir.

6102 sayili kanunun genel gerekcesinde bu durum sdyle izah edilir “...Tanim ise
miiktesep haklarin tiimiinii kapsamiyordu. Ayrica 6762 sayili Kanun ¢esitli maddeleri ile de
celigki icindedir. Bazi miiktesep haklar mutlak nitelik tasirken bazilar: niteliklerinden siiphe
edilebilecek él¢iide  simrlandirilabilivordu. Kavramin (Isv. BK’min aksine) muhafaza
edilmesinin sebebi ile de bu nitelikte hak olusturulabilmektedir. Nitekim kavramin kanundan
cikarildigi Isvicre 'de hukuki durum degismemistir.”

TTK’nin 452°nci maddesinde “Genel kurul, aksine esas sozlesmede hiikiim
bulunmadig: takdirde kanunda 6ngoriilen sartlara uyarak, esas sozlesmenin biitlin hiikiimlerini
degistirebilir; miiktesep ve vazgecilmez haklar saklidir.” denilerek miiktesep haklar yasal
koruma altina alinmustir.

6102 sayih TTK’da getirilen yeni diizenlemeler esas sozlesme degisikliklerini
kolaylastirmistir. Ancak yeni diizenlemelerin esas sozlesme degisikligini kolaylastirtyor
olmas1 ekonomik hayatin dinamik yapisina uygun olmakla birlikte, hukuken bir takim riskler
tasimaktadir. Bu konuda en basta gelen risk, sirket sermayesinin ¢ogunlugunu ellerinde
bulunduran pay sahiplerinin ellerindeki bu hakki kotiiye kullanarak azinlik pay sahiplerinin
haklarimi ihlal etme ihtimalidir. Iste anonim sirketler hukukunda miiktesep haklar teorisi
azinlikta kalan pay sahiplerinin korunmas: diisiincesinden dogmustur'**,

Katilim bankacilig1 islemlerinden dogan kar pay1 hakki bakimidan da ayn1 durum sz
konusudur. Katilim bankacilig1r islemlerinin en tipik sozlesme tipi katilma hesabi
sozlesmesidir ve katilma hesab1 sozlesmesi her iki tarafa bor¢ yiikleyen isimsiz bir
sézlesmedirm. Bu sozlesmede katilim bankasmin en temel borcu, vade sonunda kar elde
edilmesi durumunda, sermaye koyan istirak¢inin kar paym istirakgiye teslim etmektir.
Burada da istirak¢i bakimindan kar payr hakki vazgegilemez ve bertaraf edilemez bir haktir.
Ancak burada, katilim bankasinin katilma hesabi {izerindeki rehin ve / veya hapis hakki'*® ve
ticlincii sahislarca katilma hesabina takyidat konulmasi durumlar1 saklidir.

Nitekim 5411 sayili BankK’nin “mevduatin ve katilim fonunun ¢ekilmesi” baslikli 61.
maddesindeki “4721 sayili Tiirk Medeni Kanununun rehinlere ve hapis hakkina, 818 sayili

Borg¢lar Kanununun alacagin devir ve temlikine, takasa dair hiikiimleri ile diger kanunlarin

124 Canézil, s. 28.
125 Tiftik, s. 65.
126 Tiftik, s. 180.
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verdigi yetkiler ve koydugu yiikiimliiliikler sakli kalmak sartiyla mevduat ve katilim fonu
sahiplerine odenmesi gereken tutarlart geri alma haklart hi¢cbir suretle simirlandirilamaz.
Mevduat veya katilma hesabt sahipleri ile kredi kuruluslar: arasinda vade ve ihbar siiresi
hakkinda kararlastirilan sartlar sakhdir.” hilkkmi katilim bankalarina yatirilan nakdi
sermayelerin geri 0denmesini garanti altina aldigi gibi aynm1 zamanda sermaye yatiran
istirakgilerin kar payr haklarmin miiktesep hak oldugunu da ifade etmektedir.

Yine BankK’nin “mevduat ve katilim fonu sahiplerinin haklarin1 engellemek” bagliklt
151’inci maddesinde, 61’inci madde hiikmiine aykir1 davrananlarin alt1 aydan iki yila kadar
hapis ve besyiiz giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilacaklar1 hilkkmii getirilerek, katilim
bankalarina sermaye yatiran istirakgilerin haklarini ihlal etmenin hukuki sorumlulugun

yaninda ayrica cezai sorumlulugu bulundugu da ifade edilmistir.

2.3.2.3. Kar paywnin sarta bagh alacak niteligi

Anonim sirket pay sahiplerinin kar pay1 hakki sarta bagl bir talep vasfini tagir'?’

. Pay
sahiplerinin kar pay1 hakki taleplerini ileri siirebilmeleri icin su iki sartin gerceklesmis olmasi
gerekmektedir. Evvela, ilgili faaliyet donemi sonunda sirketin kar elde etmis olmalidir. Ikincil
olarak da genel kurul karin veya kar dagitilmas: amaciyla ayrilan yedek akgelerin ¢oziiliip
dagitilmasina karar vermis olmalidir'®.

Pay sahiplerine kar payr dagitilabilmesi icin bilanconun genel kurul tarafindan
onaylanmasi tek basina yeterli degildir, genel kurulun kar pay1 dagitilmasi hususunda ayrica
karar vermesi gerekrnektedir129.

Genel kurulun, kar payr dagitim karariyla birlikte kar paylarinin dagitim tarihlerini de
kararlastirmas1 veya tarihin belirlenmesi konusunda yetkiyi yonetim kuruluna devretmesi
gerekmektedir. Kar paylarinin dagitilacagi tarihin belirlenmesiyle birlikte pay sahipleri
bakimindan kar payr hakki muaccel olur'*’.

Genel kurulun kar payr dagitilmasina iliskin almis oldugu karar yenilik dogurucu bir
karardir, bu nedenle kar payi dagitilmasina iliskin karar genel kurulca geri alinamaz ve

degistirilemez'*".

127 pulagh, Hasan, “Sart Kavrami ve Anonim Sirketler Hukukundaki Sarta Bagh Haklar”, Prof. Dr. Hayri
Domani¢’e 80. Yas Giinii Armagani, Ed.: Kendigelen, Abuzer, Istanbul, 2001, s. 495.

2% Arslanl, s. 212.

129 Pulash, Hasan, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununa Gore Sirketler Hukuku Serhi, C. 2., Istanbul, 2011, s.
1279.

P9 Arslanl, s. 212.

P! imregiin, Oguz, “Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Kar Pay1 Hakki”, Omer Teoman’a 55. Yas Giinii
Armagani, Ed.: Kendigelen, Abuzer, Istanbul, 2002, s. 413-414.
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Katilim bankacilig1 islemlerinde de kar paymnin sarta bagli bir hak olduguna yukarida
kisaca deginilmisti. Katilim bankasinda katilma hesabina sermaye yatiran bir istirak¢inin,
katilim bankasindan kar pay1 hakki talep edebilmesi i¢in her seyden dnce katilim bankasinin o

sermaye ile yaptig1 girisim ve / veya girisimlerden kar elde etmis olmasi gerekmektedir'*>.

2.3.2.4. Kar payinin vazgecilemez hak olma niteligi

Anonim sirket pay sahiplerinin Oyle bazi haklar1 vardir ki, bu haklardan

33

vazgecilemez'>. Kar payr hakki bu niteliktedir. Kar paymmn vazgecilemez ve bertaraf

edilemez bir hak olmasi anonim sirketin amacindan dogmaktadir'**.

6102 sayili TTK’da miktesep haklarin bir c¢esidi olan “vazge¢ilmez haklar”
diizenlenmistir. Bu konuda ilk diizenleme TTK nin 447°nci maddesidir. Bu diizenlemeye gore
genel kurulun 6zellikle pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve kanundan
kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarini sinirlandiran veya ortadan kaldiran kararlar
batildir.

Bilindigi tizere batil genel kurul kararlari bagtan itibaren hiikiim dogurmazlar ve belli
bir zamanin gegmesiyle sihhat bulmazlar. Batil kararlar mahkemece kendiliginden goz Oniine
aliirlar, def’i olarak ileri siiriilebilecekleri gibi belli bir slireye bagli olmaksizin, her zaman
bir tespit davasina konu edilebilirler.

Benzer bir butlan hiikkmii de anonim sirket yonetim kurulunun karar ve islemlerine
yonelik olarak getirilmigtir. TTK 391/1-c bendine gbre yonetim kurulunun pay sahiplerinin
ozellikle vazgecilemez nitelikteki haklarin1 ihlal eden veya bunlarin kullanilmalarini
kisitlayan ya da gii¢lestiren kararlar1 batildir.

Madde gerekgesinde anonim sirketin kar elde etmek ve paylasmak amacinin terk
edilmesinin vazgeg¢ilmez haklarin ihlali olacag: 6zellikle belirtilmistir.

Vazgecilmez hak, miiktesep haktan daha kuvvetlidir. TTK’nin yukarida bahsedilen
diizenlemelerinde kar payr hakkinin, “kar elde etme ve paylasma amacinin terk edilmesi”
durumuna mahsus olarak “vazgecilmez hak” olma 06zelligi oldugu kabul edilmistir. Bu
nedenle kar payr hakkinin ihlal edildigi her durumda “vazge¢ilmez hak” niteliginin uygulama

imkan1 olamayacaktir'®.

2 Tiftik., s. 66.

1> Poroy / Tekinalp / Camoglu, s. 684.

13 pulagh, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s. 615.

5 Asc, Oguzhan, Anonim Ortakliklarda Kar ve Karin Dagitin, Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Ankara, 2009, s. 42.

28



Tim bu agiklanan hususlarin kiyasla katilim bankaciligi islemlerinden kaynaklanan
kar pay1 hakki i¢in de gecerli olacag ifade edilebilir. Katilim bankalarina nakdi sermayelerini
yatiran istirak¢ilerin temel amaglarinin kar elde etmek ve elde edilen kardan kendi paylarina
diiseni almak oldugu hususu goz oniline alindiginda, istirakg¢ilerin kar elde etme ve paylasma
haklarindan feragat etmeleri miimkiin degildir. Kar elde etme ve kendi payina diisen kar1 alma

haklarinin vazgecilmez haklar kapsaminda sayilabilecegi sdylenebilir.
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UCUNCU BOLUM

TURK HUKUKUNDA BANKA KAVRAMI, BANKA TURLERI VE BANKALARIN
FAALIYET KONULARI

3.1. Tiirk Hukukunda Banka Kavramm

“Banka” kelimesi hemen hemen biitiin diinya dillerinde benzer sekilde yazilip
sOylenir, 1talyanca kokenlidir ve masa, sira, tezgah anlamlaria gelen “banco” kelimesinden
tiiremistir. Ilk bankerlerin panayir, pazar gibi yerlere birer masa koyarak tezgah agtiklar1 ve
burada ihtiyac sahiplerine faiz karsilig1 kredi verdikleri rivayet edilir'*°.

5411 sayilh BankK ile birer ticari isletme olarak bankalarin kurulusu, faaliyetleri,

7 ancak kanunda banka kavramina dair bir tamim

denetimi ve sona ermesi diizenlenmis'
getirilmemistir.

5411 sayili BankK’nin 3. maddesinde “banka” ifadesi ile mevduat ve katilim bankalari
ile kalkinma ve yatirim bankalarinin kast edildigi belirtilmistir.

BankK’nin 3. maddesinde, “banka” kavramindan sonra mevduat ve katilim bankalar1
ile kalkinma ve yatirim bankalar1 ayr1 ayr1 tanimlanmiglardir. Boylece kanunda alt tanim ve
{ist tanimlar dogmustur. “Banka” sézciigii burada iist tanim niteligindedir'*®.

Doktrinde banka “cat1 kavram™ olarak kabul edilmekte ve ¢ati kavram olarak banka;
“sahibi, faaliyet konulari, kurulusu, faaliyet gegmesi, yonetimi, i¢ denetim sistemleri, finansal
raporlamasi, 6z kaynaklari, sermaye yeterlilik oranlar1 ve denetimi BankK’da —veya istisnaen
0zel bir kanunda- 6ngdriilmiis bulunan, kamu hukuku nitelikli diizen kurallar ile diizenlenmis

139 olarak tanimlanmaktadir.

bulunan isletmenin kanuni ad1
Bankalar, faaliyetlerini kendi sermayelerinden ziyade, tasarruf sahiplerinden mevduat
ve diger isimler altinda topladiklar1 fonlarla siirdiiren ve mali piyasalara hakim olan
kuruluslardir'®.
Kanunda mevduat bankasi, katilm bankas:1 ile kalkinma ve yatinm bankasi
tanimlarinin hepsinde “faaliyet gosteren™ ifadesi yer aldigindan ve banka kavrami bu ii¢

bankay1 kapsadigindan, eski bankalar kanunlarinda ve 5411 sayili kanunda bankacilik faaliyet

136 Giindogdu, Aysel, Bankacilik Hukuku, Ankara, 2017, s. 31.

7 Giiney, Alptekin, Banka Hukuku, istanbul, 2017, s. 9.

138 Tasdelen, s. 25.

1% Tekinalp, Unal, Unal Tekinalp’in Banka Hukukunun Esaslari, Istanbul, 2009, s. 11.
140 Alie1, Yasar, Bankacilik Kanunu Serhi, istanbul, 2017, ¢. 1, s. 51.
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izinleri kaldirilarak Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF) devredilen bankalar, hali
hazirda iflaslarina ve tasfiyelerine karar verilmemis olsa bile banka sayilmayacaklardir'*'.
Yine kanunda, “Tiirkiye’de kurulu bankalarin” kanun kapsaminda sayilmasi, sadece
“banka” ibaresine yer verilip “yurt disinda kurulu banka” denilmedigi durumlarda,
sermayesinin tamami Tiirk bankalarina ait olsa dahi yurt disinda kurulu bankalar ve bu

bankalarin yurtdisindaki subeleri banka veya kredi kurulusu sayilamayacaktir'**,
3.2. Banka Tiirleri

5411 sayili Kanunda “banka” baghgr altinda ii¢ cesit banka sayildigi ve bunlardan
yatirim ve kalkinma bankalarinin bazi durumlarda banka olarak nitelendirilemeyecegi
yukarida ifade edilmisti. Doktrinde bankalar pek c¢ok farkli kritere gore siniflandirilabilirler.
Konuyu fazla dagitmama adina burada sadece faaliyetlerine gore siniflandirma yapilacaktir.
Bankalar faaliyetlerine gore merkez bankalari, mevduat bankalari, kalkinma ve yatirim

bankalari ile katilim bankalar1 olmak iizere dort farkl baslikta incelenebilir'*.

3.2.1. Merkez Bankalari

Basta banknot ihra¢ etmek iizere, c¢esitli kamusal yetki ve gorevleri haiz bankalardir,
her ililkede “merkez bankas1” diye adlandirilmazlar. ABD’de Federal Reserve, Almanya’da
Bundesbank, isvigre’de Nationalbank diye adlandiriimaktadir'**.

Merkez Bankalari, banknot ithra¢ etmek, devletin veznedarligin1 yapmak, devletin mali
ve iktisadi konularda danigsmanligini yapmak, ticari bankalarin para rezervlerini muhafaza
etmek, iilkenin uluslar arast mali araglarinin muhafizligin1 yapmak, son bor¢ verme goérevini
yapmak, bankalarin takas, tasfiye virman gorevlerini yapmak, kredileri diizenlemek ve
denetlemek vb. gibi llkenin genel ekonomi politikalarimi belirleyici ve yonlendirici
mahiyetteki gorev ve yetkilerle donatilmis bankalardir'®.

Ulkemizde de 1211 sayili T.C. Merkez Bankasi Kanunu uyarinca, yukarida sayilan
gorevleri T.C. Merkez Bankasi ifa etmektedir. 1211 sayili kanun uyarinca Merkez

Bankasi’nin bagimsiz bir yapida olmasi, iilke ekonomisini géz oniinde bulundurarak para

I Reisoglu, s. 243.

12 Reisoglu, s. 243.

'3 Giiney, Alptekin, Banka Islemleri, istanbul, 2017, s. 3-4.
14 Tekinalp, s. 18.

'3 Giiney, Banka Islemleri, s. 4.
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politikas1 araglarina karar vermede ve kullanmada bagimsiz kararlar alabiliyor olmasi

gerekmektedirl%.

3.2.2. Mevduat Bankalari

Mevduat bankalar1t 5411 sayili BankK’nin 3. maddesinde kendi nam ve hesabina
mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile
yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subeleri seklinde tanimlanmaistir.
Kanundaki bu tanim ii¢ unsur igermektedir;

1. Bu bankalar mevduati kendi nam ve hesaplarin kabul ederler, kendi hesabina fakat
bir bankanin adima mevduat toplayan kuruluslar mevduat bankasi kategorisine
degerlendirilemez.

2. Mevduat bankasinca verilen kredilerin esas kaynagi topladigi mevduattir.

3. Mevduat bankalar1 krediyi kendi adlarina verebilirler, kredi verme yetkisini li¢iincii
sahislara devredemezler'*’.

Mevduat bankalar1 bankacilik faaliyetlerini klasik yontemlerle yiirliten bankalardir.
5411 sayili kanunun 4’lincii maddesinin son fikrasi uyarinca, mevduat bankalar1 katilim fonu

toplama ve finansal kiralama islemlerini gerceklestiremezler.
3.2.3. Kalkinma ve Yatirim Bankalari

“Kalkinma” ve “yatirnm” bankalar1 arasinda terminolojik olarak ayni anlama

gelmektedirler, bu bankalar gelismis iilkelerde “yatirim bankas1”, gelismekte olan iilkelerde

ise “kalkinma bankas1” adi verilir'*®,

Tahvil ihra¢ ederek ve / veya ulusal / uluslar arasi finans kurumlarindan aldiklart
kredileri (fonlar1) sanayi kuruluslarinin uzun vadeli yatirimlarini finanse ederek
degerlendiren, ayrica sanayi kuruluslarina ekonomik ve finansal konularda danigsmanlik

149

hizmeti veren bankalardir'*. Bu bankalar mevduat toplayamazlar'’.

1% Giindogdu, Aysel, “Kiiresel Kriz Sonras1 Gelismeler Isiginda Bankaciligin Temelleri”, Bankalarin Faaliyet
Alanlarinin Gelisimi, Ed.: Giindogdu, Aysel, Ankara, 2016, s. 150.

147 Tekinalp, s. 18.

148 Tekinalp, s. 18.

' Giiney, Bankacilik Islemleri, s. 4.

10 Tekinalp, s. 22.
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3.2.4..Katihhm Bankalar1

5411 sayili kanunun 3’{incii maddesinde tanimlanan ve mevduat kabul edemeyen'®!
bankalardan olan katilim bankalar1 ile faaliyetleri asagida 5’inci bdliimde detayli olarak

anlatilacaktir.
3.3. Bankalarin Faaliyet Konulari

Bankalarin faaliyet konulari 5411 sayili BankK’nin 4’iincii maddesinde sayilmuistir.
Katilim bankacilig1 islemlerinin spesifik Ozelliklerinin daha iyi anlagilmasi ve konunun
dagilmamasi1 amaciyla asagida bu faaliyet konularindan yalnizca mevduat kabulii, katilim

fonu kabulii ve kredi verme islemleri anlatilacaktir.
3.3.1. Mevduat Kabulii

Mevduat kabulii 5411 sayili BankK’nin 60’1nc1 maddesinde diizenlenmistir. BankK m.
60/1’e gore, kredi kuruluslar ile 6zel kanunlarina gore yetkili olanlar disinda hicbir gergcek
veya tiizel kisi, aslen veya fer'an meslek edinerek mevduat veya katilim fonu kabul edemez,
ticaret unvanlari ve kamuya yapacaklar1 agiklamalar ile ilan ve reklamlarinda bu izlenimi

yaratacak ifade ve deyimleri kullanamaz.
3.3.1.1. Mevduat kavrami

Mevduat kavrami BankK’nin 3’iincii maddesinde tanimlanmistir. Buna gére mevduat;
yazili ya da sozlii olarak veya herhangi bir sekilde halka duyurulmak suretiyle ivazsiz veya bir
ivaz karsiliginda, istendiginde ya da belli bir vadede geri 6denmek iizere kabul edilen para
demektir.

Tanimdan yola ¢ikarak mevduatin {i¢ unsuru oldugunu sdyleyebiliriz. Birinci unsur,
bir miktar paranin tevdi edilmis olmasidir. Ikinci unsur, tevdi edilen paranin (talep edildiginde
veya belirlenen vadesi geldiginde) geri 6denecegi hususunda banka ile anlasilmis olmalidir.

152 . . .
. Dordiinci

Ugiincii unsur da herhangi bir sekilde kamuya bir duyuru yapilmis olmalidir
unsur da mevduatin ivaz karsihginda olabilecegi gibi ivazsiz da olabilmesidir'>. Son unsur da
paranin miilkiyetinin yatirilana (bankaya) ge¢mesidir. Mevduattan bahsedebilmek i¢in paranin

miilkiyetinin bankaya gegmesi gerekir, bu olmazsa olmaz nitelikte bir tanim unsurdur'>*.

1! Tekinalp, s. 21.
12 Alen, s. 82-83.
133 Tekinalp, s. 432.
13 Tekinalp, s. 434.
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Doktrinde mevduatin ivazsiz olabilecegini kabul etmeyen, ivazin mevduatin asli
unsurlaridan biri oldugunu 6ne siiren bir gorlis de vardir. Bu goriise gore mudiler paralarini
bir ivaz karsiligi bankaya yatirirlar. Sayet mudi parasini bankaya ivazsiz olarak yatiracak
olursa paranin muhafaza amaciyla yatirildiginin kabul edilmesi gerekmektedir. Bu durumda

ivazsiz mevduat degil, karsihik 6deyecek tarafin degistigi ivazli mevduat soz konusu olur'™.
3.3.1.2. Mevduatin hukuki niteligi

Mevduatin hukuki niteligi oldukga tartismali bir konudur. Tartisma daha mevduatin
karz m1 yoksa usulsiiz vedia m1 (usulsiiz tevdi) oldugu noktasindadir. Mevduatin karz mu,
yoksa usulsiiz vedia m1 olarak sayilmasi gerektigi tartismasi birkag nedenden dolayr 6nem
tasimaktadir.

Oncelikle, karz akdinde 6diing alan 6diing verenin kendisinden olan alacagiyla
kendisinin ddiing verenden olan bagkaca bir alacagini takas ve/veya mahsup etme olanagina
sahipken; usulsiiz vediada takas imkan1 bulunmamaktadir'*.

Ikincil olarak, tevdi edilen para her zaman geri istenebilirken, karz akdinde geri verme
icin bir vade belirlenmemis dahi olsa —aksi sdzlesmeyle kararlastirilmadik¢a- 6diing alan talep
tarihinden itibaren alt1 haftalik bir siireden faydalanabilir'”’

Ticari islemlerde sart kosulmamissa dahi faiz verilmesi gerektigi yoniinde bir karine
karz akdinde varken, usulsiiz vediada yoktur. Ote yandan, karz akdinde faizi paray: alan,
usulsiiz vediada ise paray1 veren 6der'®.

Ogretide vadeli mevduatin karz (6diing), vadesiz mevduatin ise usulsiiz vedia oldugu
goriisti hakimdir™,

Mevduat yatirma, esasinda faiz kazanci elde etme amac1 agir basarak gerceklestigi icin
karz akdine daha yakin, ancak ayni zamanda gilivenilir bir kurumda parayr muhafaza etme
fikride s6z konusu oldugu i¢in vedia akdini hatirlatan sui generis bir akit tipidir. Mevduata
uygulanacak hiikiimler, ancak kiyas yolu ile niteligine uygun diistiigi olciide karz akdi
hitkiimleri ve istisnai hallerde vedia hiikiimleri olacaktir'®.

Tekinalp, Isvicre hukukunda hakim olan goriisii savunmakta, vadesiz mevduat:

usulsiiz vedia ve vekalet, vadeli mevduati ise O6diing olarak nitelendirmenin daha dogru

155 Cevik, Kemal, Ekonomi Hukuku Yaklagimi Ile Banka Hukuku, Ankara, 2009, s. 284.

1% Erdem, Nuri, “Vadelerine Gére Mevduat Hesab1 Tiirleri”, Yeditepe Universitesi Hukuk Falkiiltesi Dergisi,
C.1,8S.2.,s.256.

57 Erdem, Vadelerine Gére Mevduat Hesabi Tiirleri,, s. 256.

138 Erdem, Vadelerine Gére Mevduat Hesabi Tiirleri,, s. 256.

1 Tekinalp, s. 436.

160 Tandogan, Haluk, Ozel Borg iliskileri, Ankara, 1985, s. 325.
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161 Tekinalp’e gore “saklamamin énem tasimadigi, amacin

oldugunu ileri silirmektedir
bankanin parayr isletmesine olanak saglamak oldugu, bu sebeple paranin geri ddenmesi
isteminin vadeye veya ihbara baglandigi, vadeli ve ihbarli hesaplar, somut olayin
ozelliklerinin yaratabilecegi ayrik durumlar bir yana, ¢cogu kez odiing ve vekalet sézlesmesi
niteligini tasir'%.

Doktrinde baz1 yazarlar, gerek doktrinde gerekse yargi kararlarinda mevduatin hukuki
niteliginin agikliga kavusturulmayarak ve mevduatin sui generis 0zelligine vurgu yapilarak
¢Oziimiin Otelendigi gerekgesiyle yukaridaki goriisleri elestirmektedirler. Bu yazarlara gore
sorunu ¢Oziime kavusturamamanin asil sebebi gerek doktrinde gerekse yargi kararlarinda
mevduatin ekonomik tabiatinin géz 6niine alinmamasidir. Mevduat gibi ekonomik karakteri
agir basan sozlesmelerin ekonomi hukuku sozlesmeler 6zelliklerini tagidiklarini ve konuya

ekonomi hukuku kurallar1 icerisinde yaklasilirsa ¢oziime daha kolay ulasilacagini

savunmaktadirlar'®’.
3.3.2. Katilhm Fonu Kabulii

Katilim fonu kabulii 5411 sayili kanunun 4’tin maddesi uyarinca gerek mevduat
bankalar1 gerekse kalkinma ve yatirim bankalarinca gerceklestirilmesi yasak olan ve sadece
katilim bankalar1 tarafindan gergeklestirilebilecek olan bankacilik faaliyetidir. Katilim fonu

asagida detayl1 olarak anlatilacaktir.
3.3.3. Kredi Verme Islemleri

Bankalarin kredi verme islemlerine 5411 sayili kanunu 48’inci maddesinde yer
verilmistir. Buna gore; “Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari,
kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz
taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasast arag¢lari, tevdiatta bulunmak
suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen ddiingler, varliklarin vadeli satisindan
dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis
faizler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar,
vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler,
ortaklik paylari ve Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba

bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.

1! Tekinalp, s. 437.
192 Tekinalp, 2009, s. 438.
19 Cevik, s. 286.
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Birinci fikrada belirtilenlere ilave olarak, kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal
kiralama yontemiyle sagladigi finansmanlar ile katilim bankalarinin tasimir ve tasinmaz mal
ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortakligi yatirimlari, tasinmaz,
ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsiligi vesaikin finansmani, ortak
yatirtmlar veya benzer yontemlerle sagladiklart finansmanlar da bu Kanun uygulamasinda

kredi sayilir.”
3.3.3.1. Kredi kavrami

Latince “creditum” sozclginden gelen kredi inanma, itimat etme anlamlarina
gelmekte, saygmhk ve itibari ifade etmektedir'®. BankK’da kredinin bir tamm
yapilmamistir. Doktrinde de daha ¢ok kredinin sui generis 0zelligi lizerinde durulmakta,
kapsayici bir tanim yapilmakta zorlaniimaktadir'®.

Bunun sebebi kredi ad1 altinda tek bir hukuksal s6zlesme veya islem tiirii olmamasidir,
islemin tiirliine gore krediler cesitli sdzlesme tiirlerine dahil olurlar'®. Kredi en sade sekilde,

. . - . . oo e - 1
“belli bir siire sonra 6denmek vaadiyle mal, hizmet veya satin alma giicii saglanmasidir™'®’.

3.3.3.2. Kredinin unsurlart

29 ¢¢

Kredinin taniminda dort temel unsur yer alir. Bunlar “zaman (vade)”, “gliven”, “risk”
ve “gelir” unsurlaridir'®®.

1. Zaman (vade) unsuru; Odiing olarak verilen paranim, kararlastirilan siire sonunda
iade edilmesi gerekir. Gelecek belirsiz oldugu i¢in, kredi alana taninan siire uzadikca risk de
artar'®.

2. Giiven unsuru; Kredi talep eden gergek veya tiizel kisinin bankalar nezdinde bir
itibar1 olmal1 ve bankalar kredi talep edene gilivenebilmelidir. Bu husus kredinin en 6nemli

170
unsurudur

. Bugiin bankalardan kredi talebinde bulunan her gercek ve tiizel kisinin bir kredi
notu (findex) bulunmaktadir. Kredi bagvurusunda bulunanlarin giivenilirlik 6l¢iitii bu kredi
notuna gore Sl¢iiliip degerlendirilmektedir.

3. Risk unsuru; Risk, bankanin kredi agma s6zlesmesi yaparak, kredi kullandirarak,

miisterisi i¢in sorumluluk yiiklenerek veya bor¢ vermeyi ve sorumluluk yiiklenmeyi

164 Alicl, s. 684.

19 Cevik, s. 326.

1% Tagdelen, s. 568.

" Giiney, Banka islemleri, s. 79.
1% Alen, s. 685.

1% Alel, s. 685.

"0 Giiney, Banka Hukuku, s. 80.
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peceleyen ve saklayan bir onlem alarak, bu amacla bagka bir islem gerceklestirerek bir yiik
iistlenmesidir. Bankacilik sisteminin esasi risk anlayisidir, kredi diizeninin amaci da riski en
alt diizeye indirmek ve dagitmaktir'”".

Bankalar, risk unsurunu en alt diizeye indirmek i¢in bazi kalitatif ve kantitatif
caligmalar yaparlar. Kalitatif ¢alisma ilk kredi goriismesini, karakter arastirmasini ve sektor
incelemesini icerirken, kantitatif calisma isletmenin finansal bilgilerinin, yonetim raporlarinin,
sektorel verileri igerir' /2.

4. Gelir unsuru; Bankalar kredi iliskisinden gelir elde ederler. Kredi gelirleri faiz ve

komisyonlardan olusur'”.
3.3.3.3. Kredinin hukuki niteligi

Kredinin tek bir hukuki sézlesme veya islem olmamasi sebebiyle kredinin hukuki
niteligine dair doktrinde farkli goriisler yer almaktadir. O nedenle her bir tip kredi
sO6zlesmesinin hukuki niteligi kendi i¢cinde degerlendirilir.

Kredinin hukuki niteligi hakkinda genel bir degerlendirmeyi kredinin asli unsuru olan
risk unsuru iizerinden yapabiliriz.

Banka tarafindan verilen her kredinin risk doguracaktir ancak banka icin her riskli
islem bir kredi degildir' ",

Bir islemin teknik olarak kredi sayilabilmesi i¢in, risk altina giren bankanin bir ger¢cek

veya tiizel kisiye riicu edebilmesi gerekir' .

3.3.3.4. Kredi tiirleri

— Niteliklerine gore; a) nakdi krediler b) gayrinakdi krediler

— Vadelerine gore; a) kisa vadeli krediler b) orta vadeli krediler ¢) uzun vadeli krediler

— Teminatlarina gore; a) agik krediler b) teminatli krediler

— Kullananlara gore; a) dogrudan krediler b) dolayl krediler

— Para birimine gore; a) Tiirk Liras1 krediler b) doviz kredileri'’®

— Is konusuna gore; a) kurumsal krediler b) ticari krediler c) bireysel krediler (tasit kredisi,

konut kredisi, tiiketici kredisi vb.)'"”’

"I Tekinalp, s. 222.

"2 Giindogdu, Bankalarin Faaliyet Alanlarmimn Gelisimi, s. 11.
'3 Aley, s. 686.

'7* Reisoglu, s. 873.

7> Reisoglu, s. 873.

7% Alien, s. 392.
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DORDUNCU BOLUM

KATILIM BANKACILIGININ TARIiHSEL GELISiMi, KATILIM BANKACILIGI
KAVRAMI VE TANIMI, KATILIM BANKALARININ FAALIYETLERI

4.1. Katihm Bankacihiginin Tarihsel Gelisimi
4.1.1. Katilom Bankacili@inin Diinyadaki Tarihsel Gelisimi

Katilim bankaciliginin ydntemsel gegmisi, Babil’de M.O. 2123-2081 yillarinda hiikiim
stiren Hammurabi’ye kadar dayanmaktadir. Hammurabi’'nin pek ¢ok sahada oldugu gibi
bankacilik sahasinda da tarihteki ilk kurallar1 getirdigi ifade edilmektedir. Bu donemde
bankacilik islemlerinin tapmaklar tarafindan gergeklestirildigi goriilmektedir'’®. insanlarin
mallarin1 emniyetli bir sekilde muhafaza etmek amaciyla tapmaklarin dokunulmazligi ve din
adamlariin giivenilirliginden faydalanmak istemeleri, tapmak bankaciliginin dogmasina
sebep olmustur. Zaman igerisinde, tapinaklara emanet edilen mallarin rahipler tarafindan
ticilincii kisilere verilmesi tlizerine bankacilik faaliyetleri sekillenmeye baglamugtir'”.

Kanaatimizce, M.O. 586-516 yillar1 arasinda Babil’de siirgiinde olan Yahudiler,
bankacilik faaliyetini bu siirgiin esnasinda Babillilerden 6grendiler. Ciinkii zaman igerisinde
bankacilik faaliyetlerinin Yahudilere gectigi ve M.O. 500-465 yillarinda Firat Nehri
havzasinda yerlesen bazi zengin Yahudi ailelerin, cevrelerine faizsiz kredi sagladiklar
goriilmektedir'™.

M.S. 12. yiizyilda, Kudiis bolgesinde Hristiyan hacilarin can ve mal giivenligini
saglamak amaciyla kurulan Tapinak Sovalyeleri Tarikati’nin (Templier) topladiklar
bagislarla devasa bir servete sahip olduklari, Avrupa’nin degisik bolgelerinde bine yakin sube
actiklari, bu subeler arasinda biiylik para transferlerini gerceklestirdikleri ve bu sekilde
modern bankaciligin temellerini attiklar1 goriilmektedir. Templierler’in gerek askeri gerekse

181

ticari amagli olarak “faizsiz kredi” verdikleri iddia edilmekteyse de ~', Templierler’in faizsiz

kredi verdikleri iddiasina kugkuyla yaklasmaktay1z.

"7 Giiney, Banka islemleri, s. 83.

178 Akin, Cihangir, Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma, Istanbul, 1986, s. 110.

" Atilgan, Sahan Hasan, Tiirk Banka Hukuku’nda Katilim Bankacilig1, Yiiksek Lisans Tezi, Sakarya
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2009, s. 3.

"% Akan, 5.110.

¥l Ak, s. 111.
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Ingiltere’de yaklasik 300 yillik tarihi olan, bugiin bile bankacilik sektdriinde énemini
koruyan ve kismi kar dagitim esasina gore c¢alisan trostlerin (Investment Trust) katilim
bankacilig1 ile benzer bir yapida olduklarini 6ne siirenler de vardir'™,

Yukarida anlatilan vakialarin ilgili yazarlarca katilim bankaciligimin veya faizsiz
bankaciligin ilk rnekleri oldugu iddia edilse de, Islam tarihinde 20. yiizyila gelene kadar
modern anlamda faizsiz bankaciliga 6rnek teskil edecek bir kuruma rastlanmamaktadir'®. Bu
alanda ilk caligmalarin 20. yiizyillda yapilmaya baslandig1 goriilmektedir. Pakistan’in
bagimsizlik miicadelesi verdigi 1940’11 yillarda, Islam Ekonomisi ve Bankaciligi hakkinda
Urduca, ngilizce ve Arapca dillerinde ilk yayinlar yapilmaya baslamistir'®*. 1946°da bir grup
Hindistanl1 Miisliiman bir araya gelerek, “bor¢larinin yan1 sira kazanglarinin zekatini belli bir
zamana kadar bankaya Odemeyi kabul ettikleri faizsiz bir bankacilik modeli

185 1950°1i yillarin sonunda Pakistan’da islami bankalar kasabalarda yerel

banka olarak faaliyette bulunmuslardir'®®.

Modern anlamda ilk katilim bankasi, 1963°te Misir’in Mit Ghamr kasabasinda Ahmed

gelistirmislerdir

en-Neccar tarafindan teskil edilmistir'®’. Tasarruf Bankasi adli bu bankanin kurulusunda
Almanya’daki “sparkasse” olarak bilinen tasarruf bankalarindan esinlenilmistir'®®. Bir
bankadan ziyade “kdy sandigina” benzeyen kurulus, ciftcilerin tarimsal ve ticari taleplerine
cevap verirken miiteselsil kefalet diislincesine dayanan, “venture-capital-risk sermayesi” ile
para vakfi / sandik karisim1 bir modeldir. Bu baglamda, modern anlamda banka sifatin1 tagiyip

189

tasimadigr hususu ihtilaflidir'™". Banka, 1967 yilinda yani kurulduktan yalnizca dort sene

190
. Ahmed en-Neccar’in

sonra Misir’daki sosyalist rejim tarafindan el konularak kapatilmistir
kurdugu bu banka, cok kisa bir donem faaliyet gdstermesine ragmen, katilim bankaciligi
fikrine adeta ilham vermis ve 1970’lerin basindan itibaren Orta dogunun muhtelif tilkelerinde
benzeri bankalar birer birer kurulmaya baslanmistir.

1970’lerde diinya petrol fiyatlarinda meydana gelen artiglar, Arap devletlerinin biitge

fazlas1 vermesini saglamis ve bu biitce fazlasinin yatirrm yapilarak nemalandirilmasi

182 Coban, Yasin, Tirkiye’de Katilim Bankacilig1 ve Finans Sektoriindeki Yeri, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara

Universitesi, Ortadogu ve Islam Ulkeleri Arastirma Enstitiisii, Istanbul, 2016, s.18.

183 Basgiimiis, Abdiilbaki, Ozel Finans Kurumlarinin Sermaye Piyasas1 I¢indeki Yeri, Yiiksek Lisans Tezi,
Sakarya Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 1997, s. 20.

184 Canbaz, Mustafa, Katilim Bankacilig1, Istanbul, 2016, s. 152.

185 Dikkaya, Mehmet / Kutval, Yunus, Katilim Bankaciligi: Tiirkiye Omegi, Ankara, 2014, s. 36-37.

'8 Bafra, Erdem, islami Bankacilikta Sukuk (Kira Sertifikalar1) ve Uygulamasi, Ankara, 2016, s. 28.

'87 Abdul-Rahman, Yahia, Islam’da Bankacilik ve Finansman, Istanbul, 2015, s. 70.

"% ()zdemir, Miicahit / Aslan, Hakan, Tiirkiye’de Islami Finansin Doniisiimiiniin Ekonomi Politigi Istanbul,
2017, s. 12.

"% Canbaz, s. 154-155.

1% Mutlu, Ismail, Faiz, istanbul, 2003, s. 298.
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diisiincesi faizsiz bankaciligin temellerinin ortaya atilmasina neden olmustur. Bu baglamda
1971°de Misir’da Nasir Sosyal Bankasi’nin kuruldugu goriilmektedir.

1970°de aralarinda Tiirkiye nin de bulundugu islam Konferans1 Teskilati’na mensup
devletlerin katilimlartyla gergeklesen toplantida, islam Kalkinma Bankas1 adiyla bir bankanin
kurulmas: kararlastirildi. Bu karar dogrultusunda “1975 yilinda Cidde islam Kalkinma
Bankasi kuruldu. Ardindan Dubai Islam Bankasi, Misir Faysal Islam Bankasi, Kuveyt
Finance House, Bahreyn Islam Bankasi, Urdiin islam Bankasi, Sudan Islam Bankast,
Milletlerarasi Islam Kalkinma Bankasi ve Katar Islam Bankasi takip etti”'®'. 1990’lara
gelirken, katilim bankaciligi modeli uluslararasi finans kurumlarmin da ilgisini ¢ekmeye
basladi. Uluslararas1 bankalar Miisliiman niifusun yogun oldugu iilkelerde faaliyet gdstermeye
basladilar. 2000°li yillara gelindiginde ise sektdriin uluslararast alanda ilgi ¢ektigini ve gercek
anlamda biiylidiigiinii gézlemliyoruz.

Katilim bankaciliginin tarihini {i¢ asamaya ayirabiliriz; Kurulus donemi (1963-1975),
Gelisim donemi (1976-1983) ve 1984’den glinlimiize kadar olan dénem yani Olgunlasma

donemi.
4.1.2. Katihhm Bankacih@imin Tiirkiye’deki Tarihsel Gelisimi

1970°de Islam Konferans: Teskilati'na (Bugiinkii adiyla islam Isbirligi Orgiitii) iiye
devletlerin Islam Kalkinma Bankasi’nin kurulmasi karari aldiklarmna ve Tiirkiye'nin de
kurucu iiyeleri arasinda yer aldign Islam Kalkinma Bankasi’'nin 1975 yilinda kurulduguna
yukarida deginilmisti.

Tiirkiye’de katilim bankaciligi alanindaki ilk girisim 1975 yilinda 17.04.1975 tarihli
ve 1877 sayili yetki kanununa dayanilarak ¢ikartilan 11.11.1975 tarih ve 13 sayili KHK ile
kurulan Devlet Sanayi ve Is¢i Yatinm Bankast A.S.’dir (DESIYAB). DESIYAB “kar
ortaklig1” ilkesine gore “faizsiz” kredi ve finansman temini amaciyla kurulmus, 1978 yilindan
itibaren ise faiz esasina gore faaliyet gosteren klasik bankacilik sistemine doniis yapmustir'*>,

Katilim bankaciligimin temel felsefesinin dayandigi faizsiz finans sistemine iligskin
Tiirkiye’de gerceklestirilen ilk denemelerden biri de Kar/Zarar Ortaklig1 Belgesidir (KZOB).
Bir cesit faizsiz tahvil olarak nitelendirilebilecek olan KZOB ilk defa 1974 yilinda

! Altindas, Hiiseyin, Ozel Finans Kurumlari ve Tiirkiye Uygulamasi, Yiiksek Lisans Tezi, Nigde Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisti, 1998, s. 34.
192 Tiftik, Mustafa, Tiirk Hukukunda Katilim Bankasi Katilma Hesab1 S6zlesmesi, Ankara, 2007, s.27.
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diizenlenmis, vergisel ve mali mevzuatta getirilen tesvik edici diizenlemelere ragmen
fonksiyonel bir yatirim vasitasi niteligi kazanamamistir'*.

Katilim bankaciliginin kurumsal anlamda temelleri 16.12.1983 tarihli ve 83/7506
sayilt Bakanlar Kurulu Karar1 ile atilmistir. Tiirkiye’de katilim bankaciligi, bu Bakanlar
Kurulu Karart ile “Ozel Finans Kurumlari” adi altinda kurumsal bir kimlik kazanmigtir'**.

19.12.1999 tarih ve 23911 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 4491 sayili Bankalar
Kanununda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanunun 11. maddesi ile dzel finans kurumlarimin
bazi durumlar disinda Bankalar Kanunu’na tabi olmasi saglanmistir. Yine bu kanunla, 6zel
finans kurumlarinca toplanan fonlarin giivence altina alinmasi, 6zel finans kurumlarinin bir
birlik olusturmalari, faaliyet izni kaldirilan 6zel finans kurumlarinin tasfiyesine iliskin 6zel
hiikiimler ve sahsi sorumluluk kurumunun getirilmesi gibi bir takim yenilikler getirilmistir'®>.

Nihayet, 19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun (BankK) yiirtirliige
girmesiyle birlikte 6zel finans kurumlarinin adi “Katilim Bankalar1” seklinde degistirilmis,
tim faaliyetleri BankK kapsamima alinmig ve boylelikle katilim bankalarinin calisma
prensipleri disinda faaliyetlerinin geleneksel bankalar ile esdeger oldugu yasal olarak kabul

edilmistir'”.

4.2. Katilim Bankasi Kavram ve Tanimi
4.2.1. Katilim Bankasi Kavrami

Tarihsel gelisim siireci igerisinde gerek katilim bankalarinin gerekse katilim
bankacilig1 islemlerinin farkli kavramlarla ifade edildigini goriiyoruz. Farkli yazarlar

tarafindan katilim bankaciligimi ifade etmek amaciyla “islami Banka / islami Bankacilik"”,

“Faizsiz Bankacilik” (Riba Free / Ribit Free)'”®, “islami Finans / Finansman”'®’, “Faizsiz
99200

Finans / Finansman™~™" gibi kavramlarin kullanildigin1 gérmekteyiz.

"> Tiftik, 5.27-28.

"% Resmi Gazete: 25.02.1984, S. 18256.

' Ozulucan, Abitter / Ozdemir, Fevzi Serkan, Katilim Bankaciligi Muhasebe Organizasyonu, Uygulamalar,
Finansal Tablolar & Bagimsiz Denetim, istanbul, 2010, s. 17.

1% Ozulucan / Ozdemir, s. 18-19.

197 Bafra, Sukuk, s. 17; Ciire, Emrullah, Islami Bankacilikta Uygulanan Bireysel Murabaha Islemleri: Tiirkiye
Ornegi”, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul,
2017, s. 2; Aslan, Omer, Islam Bankalar1 ve Islam Bankaciligi Kapsaminda Yer Alan Finansal Araglar,
Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2013, s. 6; ibcioglu, Mustafa,
The History and Growth of Islamic Banking In Turkey; Comparison With The Conventional Banks, Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul Bilgi Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2009, s. 11; Celebcioglu, Ayse,
Tiirkiye’de Islami Finansin Tarihi ve Kullanilan Finansman Y&ntemlerinin Karsilastirmali Analizi, Yiiksek
Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2017, s. 11.

1% Abdul-Rahman, s. 68; Canbaz, s. 103; Dikkaya / Kutval, s. 27; Onal, Muhammet islami & Onal, Mehmet
Maksud, “Faizsiz Bankacilik Uygulamalari ve Tiirkiye’de Faizsiz Bankacilik”, Para-Banka Kredi ve Finansal
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Tirkiye’de katilim bankaciliginin hukuki kimlik kazanarak baslangicinin 16.12.1983
tarihli Bakanlar Kurulu Karariyla gergeklestirildigine ve bahsi gegen kararla katilim
bankalarmin “Ozel Finans Kurumlar1” olarak adlandirildigina yukarida deginilmisti.

Katilim Bankalar1 bugilinkii hiiviyetini 19.10.2005 tarih ve 5411 sayili BankK ile
kazanmstir. Boylelikle, Ozel Finans Kurumlarmin tiim faaliyetleri BankK kapsamia alindig
gibi, isimleri de “Katilim Bankas1” olarak degistirilmistir™®'. Bu degisikligin en énemli sebebi,
ozellikle uluslararasi alanda Ozel Finans Kurumlarimi daha anlasilabilir kilmak amaciyla
kavramsal olarak “banka” tabirinin kullanilmasi zorunlulugudur®”.

“Katilim” ifadesi bankaya katilmay1, ortak olmay1 cagristirmakta ve kooperatifleri akla
getirmekteyse de bankaya katilim gibi bir durum s6z konusu degildir. Burada katilim bankaya
degil, bankada agilan hesabin kar veya zararmadir™".

Bugiin yiirtirliikkte olan mevzuatta “Katilim Bankas1 / Bankacilig1” ifadesi kullanildigi
icin bu ¢aligmada da kurumsal anlamda bankadan ve/veya bankacilik yontem ve islemlerinden
bahsedilirken “Katilim Bankasi / Katilim Bankaciligr” ifadeleri kullanilacaktir. Yer yer ¢esitli

yazarlarin konuyla alakali goriislerini aktarirken ise anlam biitiinliigiiniin kaybolmamasi adina

ilgili yazarin kulland1g1 kavrama yer verilecektir.
4.2.2. Katihhm Bankas1 Tanimi

Katilm bankalar1 5411 sayili BankK’nin 3’lincii maddesinde “ozel cari ve

katilma hesaplart yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet

Sistem, Ed: Delice, Giiven / Ege, {lhan, Ankara, 2016, s. 357; Abdilahi, Omar Ismail, Faizsiz Bankacilik ve
Faizsiz Fon Kaynag1 Olarak Sukukun Yeterligi Uzerine Bir Calisma, Yiiksek Lisans Tezi, Inonii Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisti, Malatya, 2015, s. 3.; Thein, Aung, “A Study Of Interest Free Banking, Trends In
The World”, Yiiksek Lisans Tezi, Fatih Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2012, s. 29;
Tekcam, Recep, Faizsiz Bankacilikta Denetim: Tiirkiye h;in Model Onerisi, Doktora Tezi, Istanbul Ticaret
Universitesi, Finans Enstitiisii, [stanbul, 2017, s. 4.

19 Yurttadur, Mustafa / Yildiz, Ishak, Faizsiz Finans, Istanbul, 2017, s. 5; Ciiriik, Suna Akten, Islami Finansin
Tiirkiye’deki Gelisimi, Mevcut Sorunlar ve C6ziim Onerileri, Doktora Tezi, Selguk Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Konya, 2013, s. 5; Rimaz, Mostafa, Islami Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi ve
Raporlanmasi, Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara, 2014, s. 14;
Yanmaz, Talha, A Kind of Islamic Financial Instrument: Sukuk and Applications in the World, Yiiksek
Lisans Tezi, Fatih Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2011, s. 42.

200 Yiizbasioglu, Nuray, Proje Finansmaninda Faizsiz Finansman Y ontemleri ve Araclari, Yiiksek Lisans Tezi,
Tiirk Hava Kurumu Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisli, Ankara, 2014, s. 4; Karahan, Hediyetullah,
Faizsiz Finans Teknikleri: Reel Sektore Yonelik Bir Calisma, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Ticaret
Universitesi, Finans Enstitiisii, Istanbul, 2015, s. 3; Azimov, Sanan, Son Dénem Osmanl1 ve Modern Tiirkiye
Ekonomisinde Islami Kamu Finansman Kaynaklar1, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Ticaret Universitesi, Finans
Enstitiisii, Istanbul, 2016, s. 61.

21 Ozulucan / Ozdemir, s. 19.

22 Tunc, Hiiseyin, Katilim Bankacilig1 Felsefesi, Teorisi ve TURKIYE Uygulamasi, istanbul, 2010, s. 37.

9 Tagdelen, Selim Servet, “Bankacilik Kanunu Serhi”, Ankara, 2015, C. L, s. 29.
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gosteren kuruluglar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subeleri”
seklinde tanimlanmistir.

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) katilim bankaciligini, “faizsizlik
prensiplerine gore calisan, bu prensiplere uygun her tiirli bankacilik faaliyetlerini
gerceklestiren, kar ve zarara katilma esasina gore fon toplayip, ticaret, ortaklik ve finansal
kiralama yéntemleriyle fon kullandiran bir bankacilik modeli olarak” tanimlamaktadir™*.

Katilim bankaciligini tanimlayan ¢ogu yazar katilim bankaciligimin “faizsiz”
(riba-free) olduguna vurgu yapmaktadirlar. Bu yaklagima gore “katilim bankaciligi faize yer
vermeyen (Islam toplumlarinda uygulanan) ekonomik hayatin iginden ¢ikmis bir alt
sistemdir*®. Katilim bankaci1lig1, fon toplanirken de fon kullandirilirken de bu fonlarin “faiz
olmaksizin” ekonomik alana aktarilmasi, yani sira diger bankacilik islemlerinin de faizsiz
olarak gergeklestirilmesidir206.

Katilim bankaciliginin temel ¢ikis noktasinin dini inan¢ ve ihtiyaglar oldugu
olgusundan hareketle katilim bankalarini, “dini inanglar1 dolayistyla bankalara yatirilmayarak,
yurt icinde ve yurt disinda altin, doviz, bina, arsa seklinde tutulan, hatta yastik altinda
gomiilenmis sekilde saklanan tasarruflarin, iiretim siirecine sokulmasi amaciyla kurulan ve

59207

kar-zarar ortaklig1 anlayisiyla faaliyette bulunan kurumlar”*" olarak da tanimlanabilir.

4.3. Katihm Bankalarimin Faaliyetleri
4.3.1. Katihhm Bankalarinin Fon Toplama Faaliyetleri
4.3.1.1. Katilim fonu

Katilm fonu, 5411 sayili BankK’nin 60’mc1 maddesinde diizenlenmistir. Katilim
fonu, katilim bankalar1 nezdinde acilan katilma hesabindaki paralar1 ifade eder. Katilma
hesabi kar-zarar ortaklig1 ilkesine gore isletilir*®®.

Katilim fonu, kanunda her ne kadar mevduatla birlikte diizenlenmis olsa da katilim

hesab1 ile mevduat hesabi arasinda hem yap1 yoniinden hem de isleyis yoniinden farkliklar

2% TKBB, “Katilm Bankaciligi Nedir? Nasil Calisir?”,_http:/www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/
KATILIM BANKACILIGI-NEDIR-NASIL-CALISIR.pdf, s. 3. (Erigim Tarihi : 20.11.2019)

% Tung, s. 39.

2% Canbaz, s. 116.

27 Ozulucan / Ozdemir, s. 6.

% Tekinalp, s. 246.
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vardir. Bu farklarin en Onemlisi “faiz”dir ve sadece bir isim farkliligi da s6z konusu
degildir’®.

Mevduat bankasmna yatirilan para, bankaya bor¢ olarak verilmekte ve paranin
miilkiyeti bankaya gecmektedir®’. Katilim fonu ise bankaya sermaye olarak verilmektedir.
Katilim bankasi, yatirilan bu sermayeyi sadece faizsiz iirlinlerde kullanabilirken, mevduat
bankasi faizli veya faizsiz istedigi alanda kullanabilir. Bir diger fark da, katilim bankalar1
“teorik olarak” vade sonu gelmeden Once ne oranda kar payr verebileceklerini

sdyleyemezken, mevduat bankasinin vade sonunda ne kadar faiz 6demesi yapacag: bellidir*'".

4.3.1.1.1. Katilim fonunun tanimi

Katilim fonu, 5411 sayili kanunun 3’lincii maddesinden tanimlanmistir. Buna gore
katilim fonu, katilim bankalar1 nezdinde agtirilan gergek ve tiizel kisilere ait 6zel cari hesap ve
katilma hesaplarinda yer alan paradir. Baska bir deyisle katilim fonu, 6zel cari hesap ve

katilma hesabmin ortak adidir®'>.

4.3.1.1.2. Kattlim fonunun hukuki niteligi

Bankalarin faaliyet konularinin sayildigi 5411 sayili Kanunun 4. maddesinde “katilim
fonu toplama” da bankacilik faaliyetleri arasinda sayilmistir. Yine ayni maddenin son
fikrasinda mevduat bankalar1 ile kalkinma ve yatirim bankalarinin katilim fonu toplama
faaliyetini gerceklestiremeyecekleri ifade edilmistir. Ilgili kanun hiikkmii uyarinca, katilim
fonu toplama faaliyeti yalmizca katilim bankalar1 tarafindan gergeklestirilebilecek bir
faaliyettir.

Esasinda katilim bankalari, katilim fonu toplama faaliyetlerini gergeklestirmek
zorundadirlar. Ciinkii katilim bankalarinin mutlaka yapmakla zorunlu olduklar1 bankacilik
faaliyetleri, 0zel cari hesaplar ve katilim hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak olarak belirlenmistir. Bu faaliyetleri yapmayan katilim bankalarin faaliyet

izinleri iptal edilir*",

% Giindogdu, Bankalarin Faaliyet Alanlarinin Gelisimi, s. 9.
19 Tekinalp, s. 434.

' Giindogdu, Bankalarin Faaliyet Alanlarinin Gelisimi, s. 10.
2 Alien, s. 98.

I Reisoglu, s. 245.
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4.3.1.2. Ozel cari hesap

Ozel cari hesap BankK’nin 3. maddesinde, katilm bankalarinda agilabilen ve
istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme 6zelligi tagiyan ve karsiliginda
hesap sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaptir.

Ozel cari hesap, TL veya yabanci para cinsinden ada yazili olarak agilir, istenildigi
zaman hesap bakiyesinden istenildigi kadar para cekilebilir, hesabin faizi veya bagka bir
nemas1 yoktur, faizsiz mevduat hesabia benzemektedir*'*.

Ozel cari hesap vadesiz mevduat hesabina benzemekle birlikte, vadesiz mevduat
hesaplarina zaman zaman faiz 6denebilme imkani1 bulundugu icin bu iki hesap tiirliniin ayni
oldugu sdylenemez*".

Ozel cari hesaplar, tamamen muhafaza amach para yatirmay: ifade ettikleri icin, Tiirk
Bor¢lar Kanunu 561 ve devami maddelerindeki genel saklama sozlesmesi (vedia)
hiikiimlerine tabi olacaklardir*'®. Ozel cari hesap cekle calisabilir. Bu hesaplarin vadeli olarak

acilmalarina kanunun lafz1 engeldir®"’.

4.3.1.3. Katilma hesabi

4.3.1.3.1. Katilma hesabinin tanimi

Katilma hesab1, 5411 sayili kanunun 3’iincii maddesinde, katilim bankalarina yatirilan
fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren,
karsiliginda hesap sahibine dnceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin
aynen geri 0denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesap olarak tanimlanmaktadir.

Katilma hesaplar1 belli bir vade ile tasarruf sahiplerinden toplanmaktadir, bu yoniiyle
katilma hesaplari, mevduat bankalarindaki vadeli mevduat hesaplariyla benzerlik

gostermektedir®'®.

4.3.1.3.2. Katilma hesabinin hukuki niteligi

Katilma hesabinin temel ve ayiric1 6zelligi kar-zarar ortakligi seklinde olmasidir ve

teoride bu faaliyetlerden elde edilecek getirinin 6nceden bilinmesi miimkiin olmadig: gibi,

kullandirilan fonun kaybedilmesi (zarar edilmesi) de ihtimal dahilindedir*"®.

214 Tasdelen, s. 55.

213 Alen, s. 95.

*16 Reisoglu, s. 273.

7 Tekinalp, s. 22.

218 Ozulucan / Ozdemir, s. 33.
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Katilma hesabinda katilim bankasina kullandirilacak olan fonun getiri garantisi
olmadigindan, katilim hesab1 s6zlesmesi sonuca katlanmali borg iligkisinin bir tiirtidir’’,

Katilma hesabi, katilim bankasina yatirilan fonlarin  katillbm  bankasinca
kullanilmasindan dogan kar ve zarara katilma sonucunu verdiginden, burada banka ile
sermaye koyan istirak¢i arasinda bir adi ortaklik soézlesmesinin olup olmadigi konusu
giindeme gelmektedir®'.

Bir goriise gore, katilim hesabina fon yatiran istirakgi ile katilim bankasi arasinda bir
adi ortaklik kurma gayesi olmadigi i¢in, katilim hesabi1 bir adi ortaklik kapsaminda
degerlendirilemez*.

Diger goriise gore ise katilma hesabina adi ortaklik hiikiimlerinin kiyasen uygulanmast
dogru olur, ¢iinkii hesaptaki sermaye hesap sahibiyle katilim bankasi tarafindan birlikte
belirlenen bir amaca varmak i¢in kullanilmaktadir. Amagc kar elde etmek ve paylasmakt1r223.

Kanaatimizce katilma hesabina iligkin olarak adi ortakliga dair hiikiimlerin
uygulanmast daha dogru olacaktir. Ciinkii burada TBK 621 ve 623’iincii maddelerinin
uygulanabilmesi s6z konusudur.

Katilma hesaplar1 da tipki mevduat hesaplarinda oldugu gibi kanunla TMSF

kapsaminda sigorta altma alinmustir™*

. Fakat buradaki sigorta garantisi ancak BDDK’nin
katilim bankasinin bankacilik faaliyeti iznini kaldirmasi ve bankanin TMSF’ye devredilmesi
halinde s6z konusu olacaktir. Faaliyetine devam eden bir katilim bankasinda katilma hesab1
bulunan ve bankanin faaliyetleri sonucu zarar eden gergek ve tiizel kisiler bu zarara

katlanacaklardir®.

4.3.1.3.3. Katilma hesaplarina uygulanacak kar ve zarara katilma oranlari ve katilim

fonlari islemlerine saglanacak diger menfaatler

5411 sayilh Kanunun ‘“faiz oranlari ve diger menfaatler” baglikli 144. maddesinde
“Cumhurbagskani, bankalarin édiing para verme islemleri ve mevduat kabuliinde uygulanacak
azami faiz oranlarimi, katilma hesaplarinda kar ve zarara katilma oranlarini, ozel cari

hesaplar dahil bu maddede belirtilen islemlerde saglanacak diger menfaatlerin nitelikleri ile

2 Aliey, s. 97.

220 Tiftik, s. 61.

! Reisoglu, s. 274.

222 Battal, Ahmet, Bankalarla Karsilagtirmali Olarak Ozel Finans Kurumlar1, Ankara, 1999, s. 151.; Tasdelen,
s. 56.

2 Tekinalp, s. 22.

224 Canbaz, s. 188.

* Reisoglu, s. 274.
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azami miktar ya da oranlarim tespit etmeye, bunlart kismen veya tamamen serbest birakmaya
vetkilidir. Cumhurbaskanit bu yetkilerini Merkez Bankasina devredebilir.” denilerek katilim
bankalarinin gerek fon toplarken istirak¢ilerine ddeyecegi gerekse topladigi fonlar1 kredi
olarak kullandirirken miisterilerinden alacagi kar ve zarara katilma oranlarini belirleme yetkisi
Cumhurbagskanina verilmis, Cumhurbagskaninin da bu yetkiyi Merkez Bankasina
devredebilecegi belirtilmistir.

BankK’nin 144’iincii maddesindeki bu yetki daha 6nce Bakanlar Kurulu’na aitti.
16.04.2017 tarihli referandum sonuglariyla birlikte Cumhurbagkanligi hiikiimet sistemine
gecilmesi ve 24.06.2018 tarihinde gergeklestirilen genel se¢imlerle birlikte Cumhurbaskanligi
hiikiimet sisteminin fiilen uygulanmaya baslamasi sonrasinda bir dizi mevzuat hilkmiinde
diizenleme yapilmis ve mevzuat hiikiimleri yeni hiikiimet sistemine adapte edilmistir. Bu
dogrultuda, 02.07.2018 tarihli ve 703 sayili KHK’nin 166’nc1 maddesiyle, 5411 sayili
BankK’nin 144. maddesinde yer alan “Bakanlar Kurulu” ibaresi “Cumhurbaskan1™ olarak
degistirilmistir.

BankK’nin “Kuruluslara iliskin idari para cezalari” baslikli 146. maddesinin (r)
bendinde 144. maddesi uyarinca alinan kararlara ve yapilan diizenlemelere uyulmamasi
halinde yirmibin TL, ayrica Cumhurbaskan1 veya Merkez Bankas: tarafindan miktar ya da
oranlarin tespit edildigi durumlarda, s6z konusu miktar ve oranlara aykiri sekilde faiz alinmasi
veya verilmesi ya da menfaat saglanmasi halinde, saglanan menfaat tutar1 kadar idari para

cezasi uygulanacag hiikiim altina alinmistir.

4.3.1.3.4. Mevduat ve faiz oranlari ve katilma hesaplar: kar ve zarara katilma oranlart
ile ozel cari hesaplar dahil bu islemlerde saglanacak diger menfaatler hakkinda Bakanlar

Kurulu tarafindan yapilan diizenleme

BankK 144. madde hiikmii uyarinca Bakanlar Kurulu mevduat ve faiz oranlari ve
katilma hesaplar1 kar ve zarara katilma oranlan ile 6zel cari hesaplar dahil bu islemlerde
saglanacak diger menfaatler hakkinda karar almistir.

Bakanlar Kurulu, faiz oranlari ile kar ve zarara katilma oranlar1 hakkinda, bu oranlarin
kismen veya tamamen serbest birakilmas1 hususunun TCMB tarafindan yayimlanacak tebligle
diizenlenecegi yoniinde karar almustir™®.

Ayn1 Bakanlar Kurulu kararinin 4. maddesinde mevduata faiz disinda, katilma

hesaplarina ise kar payr disinda menfaat temin edilemeyecegi ifade edilmistir. Ancak,

26 Resmi Gazete: Tarih: 22.11.2006, Say1: 26354.
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mevduat ve katilim fonu sahipleri lehine verilecek ©6zel sigorta teminati ve operasyonel
islemlerin tamamlanmasi i¢in gereken tutarin 6demeden once belirli bir hesaba yatirilmasi
haricinde belirli bir mevduat veya katilim fonu bakiyesinin bankada tutulmasi zorunlulugunun
bulunmamasi kaydiyla maas 6deme ve/veya belirli hizmetlerin sunulmasi kapsaminda yapilan
protokoller uyarinca anlagma yapilan kurumlara ve/veya kurum c¢alisanlarina saglanacak ayni
veya nakdi menfaatler bu diizenlemenin disinda tutulmustur. Boylelikle bankalarca édenen
promosyon ticretleri faiz veya kar payt disinda teminat verilemeyecegi yasaginin disinda
brrakilmistir.

Bakanlar Kurulu Kararinin 6. maddesinde mevduat faiz oranlar ile katilma hesaplari
kar ve zarara katilma oranlarinin degistirilmesi halinde, degisiklikten dnce acilan mevduat
hesaplarina uygulanan faiz oranlari ile katilma hesaplarina uygulanan kar ve zarara katilma
oranlarinin vade sonuna kadar degistirilemeyecegi ifade edilmistir.

Bakanlar Kurulu Kararinin 7. maddesinde ise vadeden Once para ¢ekilmesi konusu
diizenlenmistir. Buna goére vadesinden once bankalarin onayi ile g¢ekilen vadeli mevduata
vadesiz mevduat faiz orani uygulanir. Vadesinden 6nce katilim bankalarinin onayi ile ¢ekilen
katilma hesaplarinda ise hesap sahibine, hesabin ait oldugu vade grubunun hesabin kapatildigi
tarihte kar gdstermesi durumunda o giine kadar hesap sahibince yatirilmis olan tutar kadar,
zarar gOstermesi durumunda ise birim hesap degeri kadar 6deme yapilir. Ancak, asagida
belirtilen vadeli mevduat ve katilma hesaplar ile birikimli mevduat/katilma hesaplarindan
bankalarin onay1 ile vadelerinden once c¢ekim yapilmasi halinde, vade bozulmaksizin ve
faiz/kar pay1 kayb1 yasanmaksizin bu hesaplarin vadeleri siiresince;

a) 1 y1l ve daha uzun vadeli (1 ay, 3 ay, 6 ay ve yillik faiz/kar pay1 6demeli) hesaplar
icin hesap sahiplerine en fazla iki defa vadeden Once ¢ekim hakki taninarak toplamda
anaparanin % 50’sine,

b) Birikimli hesaplar i¢in hesap sahiplerine en fazla ii¢ defa vadeden 6nce ¢ekim hakki
taninarak toplamda anaparanin % 50’sine

kadar kismi ¢ekim yapilabilir.

Birinci fikrada belirtilen say1 ve paylar dahilinde vadeden once c¢ekimlerde, ¢ekilen
kisim i¢in biriken faiz/kar paymin % 100’iine kadar, birinci fikrada belirtilen say1 ve paylarin
lizerinde vadeden Once ilave kismi veya tamamen cekimlerde ise biriken faiz/kar pay:

tutarinin en fazla % 50’sine kadar faiz/kar pay1 6denebilir.
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4.3.1.3.5. Katilma hesaplarinda uygulanacak kar ve zarara katilma oranlarina dair

Merkez Bankast 'nca yapilan diizenleme

Katilma hesaplarinda uygulanacak kar ve zarara katilma oranlar1 Merkez Bankasi’nca
diizenlenen 2006/1 sayili Teblig’in 5’inci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore katilma
hesaplarinda toplanan fonlarin isletilmesi sonucu dogacak kar ve zarara katilma oranlari
katilim bankalar1 tarafindan serbestce belirlenir. Katilim bankasinin zarara katilma orani, kara
katilma oraninin ytlizde 50’sinden az olamaz.

Tebligin 6. maddesine gore bankalarca serbestce belirlenen mevduat ve kredi
islemlerinde uygulanacak faiz oranlar1 ile katilma hesaplarinda uygulanacak kar ve zarara
katilma azami oranlari uygulamaya konulmadan énce TCMB Idare Merkezince tespit
edilecek esaslar c¢ercevesinde TCMB’ye bildirilir. Bankalar TCMB’ye bildirdikleri azami
oranlar1 agsmamak kaydiyla, mevduat ve kredi islemlerinde uygulayacaklari faiz oranlarin1 ve
katilma hesaplarinda uygulayacaklar1 kar ve zarara katilma oranlarim1 vadelerine gore tim

subelerinde halkin gorebilecegi sekilde ilan eder ve bu oranlari internet sitesinde yayimlar®’.
4.3.1.3.6. BankK 144. maddenin degerlendirilmesi

Kanaatimizce bu madde hiikkmii gerek “faizsiz bankacilik” kavramiyla gerekse
BankK’nin katilm bankaciligi islemlerini diizenleyen diger hiikiimleriyle agikca
celismektedir. Cinkii 5411 sayili Kanunun 3. maddesinde katilma hesabi tanimlanirken
“hesap sahibine dnceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen” ve “aynen geri 6denmesi
garanti edilmeyen” ifadeleri kullanilmaktadir. Burada, “6nceden belirlenmeme” ve “garanti
etmeme” ifadeleri katillm bankacili§i islemlerinin kar ve zarara katilma geklinde
gerceklesmesiyle uyumludur. Ancak, kar ve zarara katilma oraninin onceden belirlenmesi
durumunda katilim bankaciliginin hem 6ziine, hem ruhuna hem de kurulus gayesine aykirilik
s0z konusu olmaktadir.

Kar ve zarara katilma oraninin ister katilma hesab1 s6zlesmesinin taraflarinca, isterse
Bakanlar kurulu, Cumhurbaskani, Merkez Bankas1 veya baska bir ii¢lincii sahis tarafindan
belirlenmesi halinde artik “kar ve zarar” kavraminin varlifindan bahsedilemez. Ciinkii
yukarida kar kavramini incelerken karin sarta bagli bir hak olduguna deginilmisti. Karin sarta
baglilig1 ise hem elde edilmesinin garanti olmamas1 hem de elde edilse bile oraninin énceden
belirlenebilir olmamasi anlamina gelmektedir. Para bor¢larinda, alacakli (bor¢ veren)

acisindan onceden belirlenen bir kar s6z konusu ise bu kar “faiz” olarak adlandirilir.

7 www.tcmb.gov.tr, (Erisim Tarihi : 03.12.2019)
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Dolayisiyla katilim bankaciligi islemlerinde kar ve zarara katilma oraninin taraflarca veya
ticiincii sahislarca dnceden belirlenmesi durumunda artik “kar pay1” kavramindan degil “faiz”
kavramindan bahsediliyor demektir.

Doktrinde de BankK 144. madde uyarinca kar ve zarara katilma oranlarinin Bakanlar
Kurulu (yeni diizenlemeye gore Cumhurbaskani) tarafindan tespit ediliyor olmasi
elestirilmekte ve katilma hesaplarinda verilen nemanin faiz oldugu kabul edilmektedir®*®.

Benzer bir elestiri “6zel cari hesap” igin de yapilmaktadir. Ozel cari hesaplarin hesap
sahibine “herhangi bir getiri 6denmeyen” fonlardan olustugu bizzat kanundaki taniminda yer
almaktadir. Ancak BankK 144. maddede agikca “ozel cari hesaplar dahil bu maddede
belirtilen iglemlerde saglanacak diger menfaatlerin” denilerek 6zel cari hesaplara da bir
takim menfaatlerin 6denebilecegi ifade edilmektedir. Bu ifade sebebiyle 5411 sayili kanun
kendi icinde celistigi gibi, 6zel cari hesaplara 6denen nemalarin da “faiz” olarak kabul

. . < 229
edilmesi sonucunu dogurmaktadir™".

4.3.1.4. Sendikasyon kredileri

Sendikasyon kredileri BankK’da diizenlenen bir fon toplama yontemi degildir. Katilim
bankalar1 da tipki mevduat bankalar1 gibi Ozellikle 2010 sonrasi donemde yurt dist
piyasalardan finansman temin etmektedirler™. Sendikasyon kredisi yoluyla temin edilen bu
fonlarin vadesi yurt i¢inden toplanan fonlara gore daha uzun oldugundan yurt i¢i fonlara
nazaran daha tercih edilebilir bir fon toplama yontemidir. Katilim bankalarinin sagladig:

fonlara “murabaha sendikasyon kredisi” denir®".

4.3.1.4.1. Sendikasyon kredisi tanimi

Sendikasyon kredisi; iki ya da daha fazla kredi veren kurulusun bir araya gelmesiyle

benzer hiikkiim ve kosullarla, ortak dokiimantasyon ve ortak bir ajan (lider banka) kullanilarak

biiyiik miktarda fon ihtiyacinda olan bir fon talep edene saglanan kredidir™>.

% Tagdelen, s. 1314.

** Tagdelen, s. 1315.

20 Canbaz, s. 189.

>! Canbaz, s. 189.

2 Sakarya, Sakir / Sezgin, Hasan, “Sendikasyon Kredisi Kullaniminin Bankalarin Hisse Senedi Getirilerine
Etkisi: Olay Calismas1 Yontemiyle BIST te Bir Uygulama”, Bankacilar Dergisi, S. 92, Mart 2015, s. 6.
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4.3.1.4.2. Sendikasyon kredilerinin ozellikleri

a. Kredinin biiyiikligi

Sendikasyon, bor¢ verenler bakimindan bor¢ vermekten kaynaklanan riskin
paylasildig1 bir yontemdir. Tek bankanin kolaylikla saglayabilecegi kiigiik miktarl kredilerin
konusu degildir. Burada kredi en az iki banka tarafindan saglanir™>”.

b. Vade

Genellikle orta ve uzun vadeli krediler i¢in s6z konusu olur. Kisa vadeli olmasinda bir
engel yoksa da pratik olarak tercih edilebilir degildir***.

c. Degisken faiz

Sendikasyon kredileri sabit faiz oranindan ziyade degisken faiz oranlariyla
fiyatlandirilir. Genellikle LIBOR faiz oranindan kararlastirilir™”.

LIBOR faiz orani, “London Interbank Offered Rate’in” kisaltmasi olup, Londra
bankalar aras1 para piyasasinda likiditesi yiiksek bankalarin birbirlerine ABD dolar1 iizerinden
bor¢ verme islemlerinde uyguladiklar: faiz oranidir. Londra saati ile 11:00°de sabitlenen
LIBOR piyasalar tarafindan bir¢ok finansal islemde gosterge faiz orani olarak kullan111y0r236.

Sendikasyon kredilerine sabit faiz de uygulanabilir fakat kredi veren kuruluslar sabit
faiz riskini almak istemedikleri i¢in sendikasyon kredisi faiz oranlar1 degisken faiz oranlari
iizerinden kararlastirilir™’.

d. Ortak faiz orani

Sendikasyon kredisi alan banka, krediyi veren her bir bankaya aym faiz orani
iizerinden faiz 6demesi yapar. Sendikasyon kredilerinde her bir kredi taksidinin faiz orani
farkli olabilir ancak kredi veren bankalarin her birine ayni oran {izerinden faiz 6demesi
yapilir™®,

e. Sorumluluklarin ayrilig

Sendikasyon kredisine kredi veren olarak katilan her bir bankanin, sendikasyon kredisi
s0zlesmesinden dogan sorumlulugu diger bankadan ayridir, her bir banka kendi taahhiit ettigi
kredi miktarindan sorumludur ve diger kredi veren bankanin taahhiidiinii yerine getirmek

239

zorunda degildir™”. Baska bir ifadeyle sendikasyon kredilerinde kredi veren bankalarin

3 Sakarya / Sezgin, s. 7.
>4 Sakarya / Sezgin, s. 7.
* Sakarya / Sezgin, s. 7.
% Egilmez, Mahfi, http://www.mahfiegilmez.com/2014/10/merkez-bankas-faizleri-son-durum. html#more,
(Erisim Tarihi 11.11.2019)
237 Sakarya / Sezgin, s. 7.
238 Sakarya / Sezgin, s. 8.
9 Sakarya / Sezgin, s. 8.
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sorumluluklarin teselsiil s6z konusu degildir, kredi veren bankalar kredi verme taahhiidiiyle
ilgili olarak miiteselsil sorumlu degildirler. Her bir banka yalnizca kendi taahhiidiinden
sorumludur.

f. Doklimantasyon

Ortak kredi dokiimantasyonu, sendikasyon kredilerinin biitiin hiikiim ve sartlarinm
icermesi nedeniyle bu kredilerin en énemli 6zelliklerinden biridir. Sayet ortak dokiimantasyon
olmasaydi, iki veya daha fazla bankanin verdigi tek bir kredi degil, kredi veren banka

sayisinca ayr1 ayri kredi sdzlesmeleri s6z konusu olacaktr®*.

g. Aciklik

Sendikasyon kredileri, biiyilk hacimli olmalar1 ve krediyi veren bankalarin sayica
fazlaligt ve dagilimi nedeniyle, bor¢lu bankanin faaliyetlerini yiiriitebilmesini saglayan
finansmanin en 6nemli ayagini teskil eder. Bu nedenle kredi alan bor¢lu bankalar bu durumun
bilinmesini isterler. Cilinkii diinya capinda bilinirligi olan bankalardan olusan bir
konsorsiyumdan bu kadar biiyiik miktarli sendikasyon kredisi alabilmek, kredi alan banka
acisindan bir itibar gostergesidir®*'.

Bir bankanin sendikasyon kredisi kullanabilmesi ekonomik manada bir itibar
gostergesi olsa da, katilim bankalarinin sendikasyon kredisi kullanmalar1 faizsiz bankacilik
kavramiyla ¢elismektedir. Cilinkii katilim bankalar1 gerek fon toplama gerekse topladiklar1 bu
fonu kullandirma islemlerini “faizsiz” olarak gerceklestirmek zorundadirlar. Katilim
bankalarin1 diizenleyen mevzuat hiikiimleri de bunu gerektirmektedir. Ancak katilim

bankalar1 iistelik de degisken oranli faizle kredi kullanarak fon temin etmekte, kullandirma

amaciyla topladiklar1 fonun biiyiik kismin1 da sendikasyon kredileri teskil etmektedir.
4.3.2. Katilm Fonunun Sigortalanmasi

5411 sayilh BankK’nin 63. maddesinde “Kredi kuruluslari nezdlerindeki tasarruf
mevduati ve gercek kisilere ait katilim fonlari, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu” tarafindan
sigorta edilir.

Kredi kuruluslari, nezdlerindeki tasarruf mevduati ve gergek kisilere ait katilim
fonlarmmi, sigortaya tabi kisim iizerinden sigorta ettirmek ve bunun tizerinden prim odemek
zorundadir” hikmii ile 6zel cari hesap ile katilma hesaplarini ifade eden katilim fonlarinin

sigorta kapsamina alindig1 ifade edilmistir.

0 Yildirim, Umit, Tiirkiye’de Sendikasyon Kredileri, Yiiksek Lisans Tezi, Kadir Has Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2005, s. 41.
! Yildirim, s. 42.
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Katilim fonlarinin sigorta kapsamina alinmasi 5411 sayili BankK’nin 1. maddesinde
belirtilen finansal piyasalarda giiven ve istikrarin saglanmasi ile tasarruf sahiplerinin hak ve
menfaatlerinin korunmasi amaglarinin ger¢eklesmesine yoneliktir.

5411 sayili kanunun 1. maddesinin gerek¢esinde “Bu kanunda amaglanan diger bir
unsur ise tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerini korumaktir. Hak kavrami, bu Kanun ile
hukuk diizeni tarafindan korunan menfaat, taminan yetki, davranis ozgiirliigii ve tamnan
ayricalik gibi anlamlara gelebilir. Tasarruflarin korunmasinmin amaci, tasarruf sahiplerinin
giiven duygusu i¢inde bankalara para yatirmalarint saglamaktiv. Genel anlamda, tasarruf
sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi, bankalarin iglevierinin gerektirdigi mali gii¢ ve
itibart haiz olarak mevzuata, bankacilik ilke ve teamiillerine uygun, emniyetli, seyyal ve
verimli bir sekilde ¢calismasinit saglayacak ortamin tesisi ile miimkiin olur. Daha ozel anlamda
tasarruflarin  korunmasi, tasarruf sahibini korumaya yonelik mevduatin sigortalanmast
suretiyle tasarruf sahiplerine diger alacaklar karsisinda bir imtiyaz tanminmasidir. Fakat bu
imtiyaz sadece sigortali mevduatin korunmasi anlamindadir. Bu ise bir bankanin tasfiyeye
tabi tutulmasi durumunda tasarruf sahiplerine sigorta kapsamindaki mevduatlarimin geri
odenmesi seklinde tezahiir etmektedir. Tasarruflarin sinirsiz giivence altinda olmasinin
giivende aldanmaya yol agacagi ve piyasa disiplinini bozucu etkileri olacag: dikkate alinarak,
tasarruflarin  kismi giivenceye tabi olmasi gerektigi ve tasarruf sahiplerinin hak ve
menfaatleri ile kredi sisteminin etkin isleyiginin, gerekli ortami saglamak ve bunun i¢cin uygun

»242 tasarruf mevduatlari ile gercek kisi

tedbirleri almak yoluyla saglanabilecegi tabiidir.
katilim fonlarinin neden sigorta kapsamina alindig1 izah edilmistir.

Yine sigorta hiikkmiinii getiren 63. maddenin gerekcesinde de “Bankalara duyulan
giiveni artirmak suretiyle tasarruflart korumak ve Tiirk mali sistemine istikrar kazandirmak
amaciyla mevduat sigorta sistemi uygulanmaktadir” denilmektedir.

Sigortaya iliskin diizenleme 4389 sayili Bankalar Kanununun 15 ve 20. maddeleri ile

Avrupa Birligi’nin kara para aklanmasma iliskin tebligleri ¢ercevesinde gergeklestirilmistir®*.
4.3.2.1. Mevduat ve katilim fonu sigortasinin hukuki niteligi

Sigorta, belirlenmis bir riskin gerceklesmesi sonucu dogabilecek zararlari gidermek
amaciyla kullanilan bir mali aragtir. Sigortalar1 s6zlesmeden veya kanundan kaynaklanmasina

gdre Ozel sigortalar ve sosyal sigortalar olmak iizere ikiye ayirabiliriz. Ozel sigortalar zorunlu

242

https://www.tbmm.gov.tr/tutanaklar/ TUTANAK/TBMM/d22/c091/tbmm?22091124ss0972.pdf, (Erisim Tarihi
:03.12.2019)

* Tekinalp, s. 248.
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ve ihtiyari olmak iizere ikiye ayrilir. Zorunlu 6zel sigortalar1 sosyal sigortalarla karigtirmamak
gerekmektedir. Zorunlu 6zel sigortalar da s6zlesmeyle kurulurlar ancak bu sozlesme kanun
koyucu zorunlu kildig1 ve sigorta s6zlesmesinin kurulmamasi halinde yaptirim uyguladig i¢in
zorunludur.

Mevduat ve katilim fonlarin1 sigorta eden TMSF’nin sigorta hukukuyla birebir
ortiistiigiiniic.  sOylemek miimkiin  degildir. Ciinkii  kesinlikle bir  soézlesmeden
kaynaklanmamakta, bilakis kanun hiikmiiyle ortaya konulan bir sigorta tiirii olarak karsimiza
cikmaktadir™*.

5411 sayili BankK gerekgesinde sigortanin amacinin “Bankalara duyulan giliveni
artirmak suretiyle Tiirk mali sistemine istikrar kazandirmak™ oldugu; sigorta kapsamindaki
mevduat ve katilim fonu miktar ile bankalarin 6dedigi prim arasinda dogrudan bir baglanti
bulunmadigi; gerektiginde mevduata ve katilim fonuna saglanan korumanin sinirsiz hale
getirilebildigi; TMSF’nin kaynaklar1 yetmediginde Hazine kaynaklarini kullandig1; mevduat
ve katilim fonu sahiplerine yapacagi 0demeler nedeniyle TMSF’ye olaganiistii yetkiler
tanindig1 dikkate alindiginda ger¢ek anlamda bir sigorta iliskisinin bulunmadigint kabul
etmek gerekmektedir245.

5411 sayili Kanun 63/2 maddesindeki “sigorta ettirmek” ifadesi de bir sigorta
sOzlesmesi yapilmast zorunlulugunu degil, sigortaya tabi mevduatin ve katilm fonunun

TMSF’ye bildirilmesi zorunlulugunu ifade etmektedir**®.

4.3.2.2. Sigortanin kapsam

BankK 63. maddesinde tasarruf mevduati ile gercek kisi katilim fonlarinin sigorta
ettirilecegi ifade edilmektedir.

“Tasarruf mevduati” BanK’nin 3’ilincii maddesinde tanimlanmis olup, mevduat
bankalar1 nezdinde agtirilan, gergek kisilere ait ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi disinda
ticari islemlere konu olmayan mevduat hesaplarini ifade etmektedir.

Kanunda katilim fonlar1 bakimindan da “gercek kisi katilim fonlar1” ifadesi de gercek
kisilere ait Ozel cari hesaplart ile yine gercek kisilere ait katilma hesaplarini ifade

etmektedir’?’.

** Aslan, ibrahim, “Tasarruf Mevduat: Sigortasi’nin Hukuki Niteligi”, Tiirkive de Sigorta Hukukunun Sorunlar:
ve Gelecegi Sempozyumu, Tiirkiye Barolar Birligi & TEB Sigorta, Istanbul, 2004, s. 88.

> Alien, s. 1204,

>4 Ale, s. 1204-1205.

7 Alc, s. 1208.
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Buradan da anlasilacagi {izere ister mevduat hesabi olsun isterse katilim fonu olsun
sadece gercek kisilere ait hesaplar sigorta kapsamindadir. Tiizel kisilere ait hesaplar sigorta
kapsaminda degildir.

Tirkiye’de miinhasiran kiy1r bankaciligi (off-shore) faaliyeti gostermek amaciyla
kurulan kredi kuruluslarinda bulunan mevduat ve katilim fonlar sigorta kapsami disindadir™*®.

Sadece Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalardaki tasarruf mevduati ve katilim fonlar
sigorta kapsamindadir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren banka ibaresi, Tirkiye’de kurulu
bankalarin yurt i¢indeki subeleri ile yabanci bankalarin Tiirkiye subelerini ifade etmektedir.
Tiirk bankalariin yurt dis1 subelerindeki tasarruf mevduati ve katilim fonlar1 hesaplari sigorta
kapsaminda degildir™*’.

Hesap sahibinin ger¢ek kisi olmasi yeterlidir. Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisi
de, Tirk vatandasi olmayan gercek kisi de Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankada tasarruf
mevduati ve/veya katilim fonu hesabi olmasi halinde sigorta kapsamindadir™".

Bir gergek kisiye ait tasarruf mevduati veya katilma fonunun garanti kapsamindaki
azami miktar1 yiiz bin Tiirk Lirasidir™".

5411 sayili Kanunun 3. maddesi uyarinca katilma fonu hesabinin anaparasinin geri
O0deme ylikiimliiliigli olmadigr i¢in katilim fonu hesap sahibinin sigorta kapsamindaki fon
miktar1 katilim bankasindaki alacaginin birim degeri kadardir™?.

Gergek kisilerin sigorta kapsaminda giivence altinda olmalart i¢in TMSF’yle sigorta
sOzlesmesi yapma ve prim 0deme zorunluluklari yoktur. BankK 63/2 madde hiikmiinden
acikca goriilecegi lizere fon sahiplerini sigorta ettirmek ve sigorta kapsaminda prim

O0demelerini ger¢eklestirmek kredi kuruluslarinin gorevidir.
4.3.3. Katilm Bankalarinin Fon Kullandirma Faaliyetleri
4.3.3.1. Tiirk Hukukunda Katilim Bankalarinin Fon Kullandirma Faaliyetleri

5411 sayil1 BankK’nin 48/2 maddesinde “kalkinma ve yatirim bankalarimin finansal
kiralama yontemiyle sagladig: finansmanlar ile katilim bankalarimin tasimir ve tasinmaz mal
ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortakligi yatirimlari, tasinmaz,

ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsiligr vesaikin finansmani, ortak

% Reisoglu, s. 1341.

2 Alier, s. 1208-1209.

20 Ale, s. 1209.

>! Reisoglu, s. 1343-1344.
232 Ale, s. 1209.
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yatirtmlar veya benzer yontemlerle sagladiklart finansmanlar da bu Kanun uygulamasinda
kredi sayuir.” denilerek katilim bankalarinca gergeklestirilecek olan fon kullandirma
faaliyetlerinin de kredi sayilacag ifade edilmistir.

Katilim bankalarinin fon kullandirma faaliyetleri ve yontemleri 01.11.2006 tarihli ve
26333 sayil1 Resmi Gazete’de yayilanan Bankalarin Kredi Islemlerine iliskin Y®énetmeligin
19. maddesinde diizenlenmistir™”. Yonetmeligin 19. maddesine gore katilim bankalarinin fon
kullandirma yontemleri “kurumsal finansman destegi”, “bireysel finansman destegi”, “kar
zarar ortakligr yatirimi1”, “finansal kiralama (leasing)”, “mal karsilig1 vesaikin finansmani” ve
“ortak yatirimlardir”. Bazi yazarlar “dogrudan bor¢landirma sistemini” de katilim bankacilig
fon kullandirma yontemleri arasinda saymaktadirlar®”,

“Kar-zarar yatirim ortaklig1” ve “ortak yatirim” disindaki fon saglama kredileri sadece
katilim bankalarinca degil, diger kredi kuruluslari tarafindan da uygulanan yontemlerdir.

“Kar-zarar ortaklig1” ile “ortak yatinm” yontemlerine Tiirkiye uygulamasinda pek

rastlanmadig1 sdylenebilir.
4.3.3.1.1. Kurumsal finansman destegi

Fon talep eden isletme ile katilim bankasi arasinda diizenlenecek sozlesme
kapsaminda, isletmenin ihtiya¢ duydugu tiim gayrimenkul, menkul kiymet, emtia, hak ve
hizmet bedelinin satictya 6denmesi sartiyla isletmenin bor¢landirilmasi islemidir. Bankanin
bor¢ veren, isletmenin bor¢lu, saticinin ise lehdar oldugu tiglii bir hukuki iligski s6z konusudur.
Bu yoniiyle havaleye benzedigi sylenebilir.

Bazi yazarlar, “kurumsal finansman destegi” yOnteminin sadece katilim bankalari
tarafindan uygulanabilecek bir fon kullandirma yontemi oldugunu ileri siirmektedirler™”.

5411 sayili BankK’nin 57/2 maddesinde bankalarin 2499 sayili SerPK kapsaminda
gayrimenkul ve emtiay1r esas alan sozlesmeler ile Kurulca uygun goriilecek kiymetli
madenlerin alim ve satimi1 hari¢ olmak iizere ticaret amaciyla gayrimenkul ve emtianin alim
ve satimi ile ugrasmalar1 yasaklanmistir. Ayni maddenin 3. fikrasinda katilim bankalarinin
kredi kullandirma faaliyeti kapsamindaki emtia ve gayrimenkul iizerine yaptiklar1 islemlerin
bu yasak kapsaminda olmadig ifade edilmistir. Ancak, sadece bu madde hiikmiine bakarak

kurumsal finansman desteginin yalnizca katilim bankalar tarafindan uygulanabilecek bir fon

kullandirma yontemi oldugunu 6ne siirmek hata olur.

3 Resmi Gazete: Tarih: 01.11.2006, Say1: 26333.

»% Cambel, Hakan, “Katilim Bankalar1 Tarafindan Uygulanan Fon Toplama ve Fon Kullandirma Yontemleri”,
Katilim Bankacihig1, Ed. : Ferudun KAYA, Istanbul, 2017, s. 141.

3 Cambel, s. 138.

56



6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununda
finansman sirketleri diizenlenmistir. Finansman sirketi kavrami kanunda tanimlanmamustir.
Finansal Kurumlar Birligi’nin internet sitesinde, finansman sirketleri “her tiirlii mal ve hizmet
alimi amaciyla gergek veya tiizel kisilere finansman saglayan kredi kuruluslar™ olarak
tanimlanmaktadir.>>®

6361 sayili Kanunun 39. maddesinde “finansman sodzlesmesi” tanimlanmistir.
Finansman sdzlesmesi, her tlirlii mal veya hizmet aliminin, mali veya hizmeti satin alan
gercek veya tiizel kisinin nam ve hesabina mal veya hizmetin teslim veya temini ile birlikte
dogrudan saticiya 6deme yapilmasi suretiyle kredilendirilmesini 6ngoren sézlesmedir. Kredi
geri 6demeleri, adina kredi agilanlar tarafindan finansman sirketlerine yapilir.

Gorildugi tizere yonetmelikte katilim bankaciligl fon kullandirma yontemleri arasinda
sayilan “kurumsal finansman destegi” yontemi, 6361 sayili Kanunda finansman s6zlesmesi
olarak adlandirilmakta ve finansman sirketlerinin bu yontemle gercek veya tiizel kisilere kredi

kullandirmalar1 saglanmaktadir. Dolayisiyla kurumsal finansman destegi yontemi sadece

katilim bankalari tarafindan uygulanan bir fon kullandirma yontemi olarak nitelendirilemez.
4.3.3.1.2. Bireysel finansman destegi

Gergek kisi alicilarin bireysel ihtiyaclarini karsilamak amaciyla satin aldiklar1 mal
veya hizmet bedelinin, saticitya katilim bankasi tarafindan 6denmesi kosuluyla alicinin
bor¢landirilmast islemidir. Burada da tipki kurumsal finansman desteginde oldugu gibi
havaleye benzeyen iiclii bir hukuki iligskinin varligindan bahsedilebilir.

Uygulamada, katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan bireysel finansman destegi
iirtinlerini “konut finansmani”, “kentsel doniisiim finansmani1”, “tagit finansmani”, “arsa
finansman1”, “2B finansman1”, “tiiketici (ihtiyag, dayanikl tiiketim) finansman1” *”, “egitim
finansman1”, “hac ve umre finansman1”, “bireysel igyeri finansman1”, “yasa kapsaminda
ipotekli bireysel finansman”, “ipotekli bireysel finansman” olarak sayabiliriz.

-Konut finansmani; Gergek kisilerin konut ihtiya¢larinin finansmani i¢in uygulanan bir
fon kullandirma yontemidir. SPK lisansl eksperlerce, satin alinacak konutun ekspertiz degeri
belirlenir. Belirlenen bu degerin azami %80’ine kadar olan kismi katilim bankasinca konut

finansmani olarak kullandirilir. Konut finansmani kullandirma isleminin teminati1 olarak, satin

alian konut iizerine katilim bankasi lehine birinci derecede ipotek tesis edilir. Giinliimiizde

20 https://www.fkb.org.tr/sektorler/finansman/, (Erisim Tarihi : 02.12.2019)
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Tiirkiye uygulamasinda, konut finansmanlarinda borgluya en fazla 120 aya kadar vadeye
kadar geri 6deme imkani taninmaktadir.”’

Konut finansmani, mevduat bankalarinca uygulanan bir fon kullandirma yontemi olan
ipotek karsilig1 konut kredilerinin (mortgage) katilim bankalarindaki karsiligidir.

Mortgage, alinacak konutun iizerine konulan ipotekle giivence altina alinmis, diizenli
taksitlerle geri 6denecek olan, konut finansman1 amagli bir nakdi kredidir™®,

Uygulamada katilim bankalarinin konut finansmani kullandirma usulleri ile mevduat
bankalarinin  ipotek karsiligt  konut kredisi kullandirma usulleri arasinda fark
bulunmamaktadir.

-Kentsel doniisim finansmani; Kentsel Doniisiim Finansmani, Tirkiye genelinde
“Afet Riski Altindaki Alanlarin Doniistiiriilmesi” olarak ¢ikan 6306 sayili Kanun kapsaminda
baslayan kentsel doniisiim faaliyetlerinin gerceklestirilebilmesi i¢in gerekli olan finansman
destegini saglamak amaciyla meydana getirilen bir finansman modelidir. Kanun uyarinca afet
alaninda olup olmadigina bakilmaksizin can ve mal gilivenligi agisindan risk tasiyan tiim
konumlar kentsel donilisiim kapsaminda degerlendirilmeye alinmaktadir. Buna gore oncelikle
iilke genelinde deprem afet riski biiylik olan alan ve meskenlerdeki mevcut yapilarin yikilmasi
ve yerlerine deprem afet yonetmelige uygun modern yapilar yapilmasi planlanmaktadir.

Kentsel Doniisim baglaminda, riskli olduklar1 raporlanan binalar, projelendirme
stirecinde kanun uyarinca BSMV’den muaf tutulacaktir. Yine ipotek karsiligi kullandirilan
konut insaat ve giiclendirme kredileri ve ticari islem kapsaminda degerlendirilen projeler,
KKDF’den muaf tutulacaktir.>

-Tasit finansmani; Gergek kisilerin tasit ihtiyaclarinin finansmani i¢in uygulanan bir
fon kullandirma yontemidir. Alima konu arag bedelini 120 bin TL ve altinda olan araclar i¢in
fatura/kasko degerinin %70’1, 120 bin TL’yi asan araglarda ise 120 bin TL’ye kadar olan
kism1 i¢in %701, 120 bin TL istiinde olan kisim i¢in %50’si oraninda finansman saglanir.
Tasit finansman destegi alan gercek kisiler, geri Odemelerini 48 aya kadar
vadelendirebilirler™®.

Tasit finansmanina konu tasit {izerine, finansman destegini veren katilim bankasi

lehine rehin tesis edilir. Uygulamada katilim bankalarinin tasit finansmani kullandirma

*7 https://www.ziraatkatilim.com.tr/bireysel/finansman-urunleri/ Sayfalar/konut-finansmani.aspx, (Erisim Tarihi
:02.12.2019)

»% Tekinalp, s. 502.

> https://www.kuveytturk.com.tr/bireysel/ finansmanlar/konut-finansmani, (Erigim Tarihi : 02.12.2019)

*% https://www.albaraka.com.tr/arac-finansmani.aspx, (Erigim Tarihi : 02.12.2019)
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usulleri ile mevduat bankalarinin tasit kredisi kullandirma usulleri arasinda fark
bulunmamaktadir.

-Arsa finansmani; Gergek kisilerin ihtiya¢ veya yatirim amacgl olarak satin almayi
diistindiikleri arsalar i¢in uygulanan bir fon kullandirma yontemidir. Arsa degerinin tamamina
kadar olan kism1 i¢in verilebilir. Genellikle 60 aya kadar vade yapilmaktadir, vadeyi 84 aya
kadar uzatan katilim bankalar1 da vardir.*'

Arsa finansmanima konu arsa iizerine, finansman destegini veren katilim bankasi
lehine ipotek tesis edilir.

- 2B finansmani; 6292 sayili Orman Koyliilerinin Kalkinmalarinin Desteklenmesi ve
Hazine Adina Orman Smirlar1 Digina Cikarilan Yerlerin Degerlendirilmesi Ile Hazineye Ait
Tarim Arazilerinin Satis1t Hakkinda Kanun 2/b maddesi kapsaminda, Hazine tarafindan satilan
arazilerin tapusunu almak isteyen hak sahipleri i¢in uygulanan 6zel bir finansman destegidir.

6292 sayili kanunun 6/8 maddesi uyarinca satis bedelinin idarece yazili tebligatin
yapildigi tarihten itibaren en geg ii¢ ay i¢inde 6denmesi gerektigi i¢in, 2B finansmanindan
yararlanmak isteyen hak sahiplerinin idarenin yazisinin tebliginden itibaren 3 ay iginde
katilim bankasina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Katilim bankalarinca satima konu 2B arazisinin degerinin tamamina kadar finansman
destegi verilebilmektedir. 2B finansman desteginden yararlanan gergek kisiler, geri
ddemelerini 120 ay vadeye kadar taksitlendirebilirler.***

2B finansmanina konu 2B arazisi lizerine, finansman destegini veren katilim bankasi
lehine ipotek tesis edilir.

-Tiiketici (ihtiyag, dayanikli tikketim) finansmani; Gergek kisilerin mobilya, bilgisayar,
klima, beyaz esya, televizyon gibi ihtiyaglarinin finansmani amaciyla uygulanan bir fon
kullandirma yontemidir. Dayanikli tiiketim finansmani olarak adlandiran katilim bankalar1 da
vardir. Tiiketici (ihtiyag) finansmaninda katilim bankalarinca genellikle 36 ay vade ile
finansman saglanir, 60 ay vade uygulayan katilim bankalar1 da vardir®®.

Mevduat bankalarinca kullandirilan  tiiketici  (ihtiyag  kredilerinin)  katilim

bankalarindaki karsiligidir.

%! https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/bireysel/Sayfalar/arsa-finansmani.aspx, (Erisim Tarihi : 02.12.2019)
262 https://www.turkiyefinans. com.tr/tr-tr/bireysel/Sayfalar/iki-b-finansmani.aspx, (Erisim Tarihi : 02.12.2019)
%% https://www.albaraka.com.tr/ihtiyac-finansmani.aspx, (Erisim Tarihi : 02.12.2019)
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-Egitim finansmani; Tiiketici finansmanini 6zel bir tiiriidiir. Gergek kisilerin yurt i¢i
veya yurt digi egitim masraflarmimn finansmani igin uygulanan bir fon dagitma modelidir*®*. 36
aya kadar vade uygulanir. Mevduat bankalarinda da egitim kredisi ad1 altinda karsilig1 vardir.

-Hac ve umre finansmani; Tiiketici finansmanini 6zel bir tiirtidiir. Gergek kisilerin hac
veya umre masraflarinin finansmani i¢in uygulanan bir fon dagitma modelidir. 60 aya kadar
vade uygulanir™®.

- Bireysel isyeri finansmani; Is kurmak veya isini biiyiitmek amaciyla biiro, diikkan,
magaza, lojman, depo vs. gibi gayrimenkul almak isteyen kisilere saglanan finansman
tiiriidiir. Satin alinmak istenen gayrimenkuliin, SPK lisansli kuruluslar tarafindan belirlenen
ekspertiz degerinin tamamina kadar ve genellikle 60 ay vadeli olarak verilen bir finansman
tiiriidiir. Isyeri finansmanini 120 ay vadeli olarak saglayan katilim bankalar1 da vardur.

- Yasa kapsaminda ipotekli bireysel finansman; Ipotek teminatli kredi benzeri bir
finansman tiirlidiir. Finansmandan yararlanmak isteyen kisiler, teminat olarak bir
gayrimenkulleri tiizerinde katilm bankasi Iehine ipotek tesis ettirmek kosuluyla,
gayrimenkuliin SPK lisansli bir kurulus tarafindan belirlenecek ekspertiz degerinin %80’ine
kadar finansman kullanabilirler. Geri 6demeler 36 aya kadar vadelendirilebilir.

- Ipotekli bireysel finansman; ipotek teminatl kredi benzeri bir finansman tiiriidiir.
Finansmandan yararlanmak isteyen kisiler, teminat olarak bir gayrimenkulleri iizerinde
katilim bankas1 lehine ipotek tesis ettirmek kosuluyla, yiliksek bedelli finansman talepleri i¢in
finansman kullanabilirler. Geri 6demeler 36 aya kadar vadelendirilebilir.

Biitlin bu sayilanlardan bagka, tiiketici finansmanlarinin 6zel sekilleri olan devre tatil
finansmani, devre miilk finansmani, seyahat finansmani, saglik finansmani, diigiin
organizasyonu finansmani, esya finansmani, dis sagligi finansmani, kiralama hizmeti
finansmani, tadilat finansmani, teknoloji finansmani, dogal enerji sitemi finansmani, tasinma
iicreti ve emlak finansmani, deniz araglari finansmani, bebek ihtiyaclar1 finansmani, konut
kira finansmani, dogalgaz doniisiim finansmani, diger tasit finansmani, prefabrik finansmant,

yurt hizmeti finansmani adi altinda finansman modelleri de bulunmaktadir *.

*%% https://www.ziraatkatilim.com.tr/bireysel/finansman-urunleri/Sayfalar /egitim-finansmani.aspx, (Erisim
Tarihi) 02.12.2019.

2% https://www.albaraka.com.tr/hac-ve-umre-finansmani.aspx, (Erigim Tarihi : 02.12.2019)

%% https://www.albaraka.com.tr/ihtiyac-finansmani.aspx, (Erisim Tarihi : 02.12.2019)
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4.3.3.1.3. Kar-zarar ortakligi yatirimi

EE 1Y

Literatlirde “uyuyan ortaklik (sleeping partnership)”, “emek-sermaye sirketi”, “qirad”,
“profit-loss sharing”, gibi terimlerle de ifade edilen®®’ kar zarar ortakligi yatirimi, asagida
daha detayli anlatilacak olan mudarebe ve musaraka sistemlerine karsilik gelmektedir®®®.

Gergek ve/veya tiizel kisilerin faaliyetlerinden veya belli bir malin alim satimindan
dogacak kar ve zarara katilmak {izere katilim bankalarinca bu kisilere finansman saglanmasi
islemidir. Burada finansman temin edebilmek igin, finansman1 kullanacak olan gercek ve
tiizel kisilerle “Kar-Zarar Ortakligi Yatirim Sozlesmesi” diizenlenir. Bankalar, finansman
kullandirdig1 gergek ve tiizel kisilerin kar ve zararina, sozlesmede belirlenen oranlarda katilir.
“Kar-Zarar Ortaklig1 Yatirim S6zlesmesi’nde, katilim bankasinin kar ve zarardan alacagi pay

ve varsa alacagi teminatlar gosterilir. Bu sozlesmede, projenin karliligindan bagimsiz olarak

banka lehine dnceden belirlenmis oranda kar garanti edilmesine dair hiikiim konulamaz.
4.3.3.1.4. Finansal kiralama (leasing)

Tasmir ve tasinmaz mallarin 21.11.2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde, katilim bankasi
ile kalkinma ve yatirim bankasi tarafindan temin edilerek kiraya verilmesidir.

5411 sayili Bankacilik Kanununun 57/3 maddesinde katilim bankalarinin finansal
kiralama s6zlesmeleri yapabilecegi ifade edilmisti.

Katilim bankalarinca yapilan finansal kiralama sozlesmelerine literatiirde “icare”

denmektedir. Icare konusu da asagida detayl olarak anlatilacaktir.
4.3.3.1.5. Mal karsilig1 vesaikin finansmani

Fon kullanan ile katilim bankas1 arasinda diizenlenen yazili bir sézlesme kapsaminda,
mal karsilig1 vesaik mukabilinde fon kullandirilmas: yontemidir.

Daha acik bir ifadeyle, vesaike baglanmis bir malin katilim bankas1 tarafindan satin
alinarak daha yiiksek bir fiyattan ve vadeli olarak eski sahibine satilmasi islemidir, ithalat
veya vadeli ihracat belgelerinin satin alinarak finansman saglanmasi i¢in diisliniilmis bir

. .2
yontemdir®®.

7 AKin, s. 124.
% Tung, 5.2015.
*% Tung, s. 218.
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Kurumsal finansman destegine benzeyen bu yontemin kurumsal finansman destegi
yonteminden farki, kullandirilan fon tutarmin saticiya degil katilim bankasima bagvuran

. . . . 4. 27
miisteriye 6denmesidir’’.

Giliniimiizde katilim bankalar1 tarafindan bu yontemle fon kulland1r11mamaktad1r271,
sadece Kuveyt Tirk Katilim Bankasi’nin sitesinde sézlesme oOrnekleri arasinda bu mal

karsilig1 vesaikin finansmami sdzlesme 6rnegi goriilmektedir.”’?

4.3.3.1.6. Ortak yatirimlar

Kanunun 56. maddesinin birinci fikrasindaki simirlamalar dikkate alinmak kaydiyla,
gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketlerin sermayelerine, taraflar arasinda
diizenlenecek sézlesme hiikiimleri ¢ercevesinde edinilecek ortaklik paylarinin en fazla yedi
yil icinde halka arz yoluyla elden ¢ikarilmasi sartiyla, katilim bankalarinca istirak edilmesi
veya belirli bir yatirimin finansmani amaciyla olusturulacak fonlara katilinmasidir.
Sermayeye istirak seklindeki yatirimlar i¢in diizenlenecek sézlesmelerde, sermayesine istirak
edilen sirketin yonetimi hususu basta olmak iizere taraflarin hak ve yiikkiimlilikleri ile

sermayenin halka arz edilmesi siirecine iligkin hiikiimlere yer verilmesi zorunludur.
4.3.3.2. Islam hukukunda sirket kavramu ve sirket tiirleri

Islam hukuku baglaminda katilim bankacilig1 islemleri teorik olarak ortaklik / sirket
diisiincesi lizerinden sekillenmistir. Bu nedenle, katilim bankacilig1 islemlerinin teorik
mahiyetini daha iyi anlayabilmek igin 6ncelikle Islam hukukunda sirket kavrami ve sirket
tiirlerini kisa da olsa incelemek gerekmektedir.

Yukarida Tirk hukukunda katilim bankalarimin fon kullandirma yodntemlerini
incelerken, katilim bankalarinin fon kullandirma yontemlerinin mevduat bankalarmin fon
kullandirma yontemlerinden ¢ok da farkli olmadigimi goérmiistiik. Asagida katilim
bankalarinin evrensel olarak kabul goéren fon kullandirma yontemleri ile teorik katilim
bankaciliginin Tiirkiye’deki uygulama ile ne kadar ortiistiigli incelenecektir.

Sirket, iki veya daha fazla kisinin ortak olmasi, mallarini karigtirmasi, bir mal {izerinde
belli miktarda hak sahibi olmasi gibi anlamlara gelmektedir. Sirket, ortaklik sebebi oldugu

icin akit anlamina da gelir®”.

210 Ozulucan / Ozdemir, s. 42.

2 Ozulucan / Ozdemir, s. 41.

72 https://www .kuveytturk.com.tr/sozlesmeler, (Erigim Tarihi : 02.12.2019)

1 Caliskan, Hiiseyin, islam Hukukunda Alet-Emek Ortaklig1, Yiiksek Lisans Tezi, Selguk Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Konya, 1998, s. 4.
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Mecelle’nin 1046. maddesinde de hem sirket tanimlanmis hem de sirket tiirleri
sayllmigtir. Buna gore “Sirket : Fi’l-asl birden ziyade kimselere bir seyin ihtisasi ve anlarin ol
sey ile imtiyazidir. Fakat,oyle bir ihtisasa sebeb olan akd-i sirket manasinda dahi, orf ve
istilah olarak miista’meldir.

Binaenaleyh, mutlaka sirket iki kisma taksim olunur. Biri sirket-i miilkdiir ki, istira ve
ittihab gibi esbab-1 temelliikten biriyle hasil olur. Digeri sirket-i akddir ki, serikleri beyninde
icab ve kabul ile hasil olur. Ikisinin dahi tafsilati bab-1 mahsislarinda gelir. Bunlardan
baska bir de sirket-i ibaha vardir ki, mubah olan yani su gibi, fi’l-asl kimsenin miilkii
olmayan seyleri ahz ve ihraz ile temelliike salahiyette ammenin miitesarik olmasidir.”

Buradan anlasilacagi iizere, temel olarak ii¢ ¢esit sirket vardir; “Miilk sirketi”, “akit
sirketi”, “ibaha sirketi”.

Miilk sirketi, aralarinda s6zlesmesel iliski olmayan birden fazla kisinin bir mal
iizerinde tasarruf hakkinin bulunmasidir. Miras ortakligi en bilinen 6rnegidir.

Ibaha sirketi, 6zel miilkiyet konu olmayan, kamuya ait malvarlig1 iizerinde biitiin
kamunun baskalarinin hakkina zarar vermemek kaydiyla istifade etmesidir. Denizler, goller,
0zel bir cabayla ¢ikartilmayan kaynak sulari, sahipsiz arazilerde kendiliginden yetisen bitkiler
vb. gibi.

Akit sirketi, iki veya daha fazla kisinin, belli bir mal {izerinde kazang elde etmek i¢in
ortaklik akti yapmasiyla meydana gelen sirkettir. Kurulmasi tipkt Tiirk borg¢lar hukukundaki
sozlesmelerin kurulmasi gibidir, bir tarafin icap diger tarafin da kabul beyaninda bulunmasi
akit sirketinin kurulmasi i¢in yeterlidir274.

Akit sirketleri de tlice ayrilir; “sermaye sirketleri (sirketii’l-emval)”, “is sirketleri

99 C6y

(sirketii’l-a’mal)”, “itibar (kredi) sirketleri (sirketii’l-viicuh)”*”.

Sermaye sirketleri (sirketii’l-emval); Iki veya daha fazla kimsenin kar ve zarara ortak
olmalar sartiyla, ticaret yapmak gibi sermayeyi isletmek {izere her birinin belli bir meblag
sermaye koyarak teskil ettikleri sirket tiiriidiir®’°.

Is sirketleri (sirketii’l-a’mal); Ortaklarin emek ve tecriibelerini birlestirerek

bagkalarindan is alma ve olusacak kar veya zarar1 paylagma amaciyla kurduklart sirkettir.

Sozlesmenin konusu bir isi yapmak ve/veya bedenen calismaktir’’’. Sézlesmenin, somut

21 Cahgkan, s.10.

P Celik, Siileyman, & Sahbali, Sevim Nur, “Katilim Bankalarini Konvansiyonel Bankalardan Ayiran Temel
Farkliliklart ve Faizsiz Finansman Araci Ortaklik Tirleri”, Katilim Bankaciligi, Ed.: Kaya, Ferudun,
Istanbul, 2017, s. 116.

%76 Aksoy, Nuri, islam’da Mudaraba ve Katilim Bankaciliginda Uygulama Potansiyeli, Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2017, s. 18.

" Tung, s. 133.
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olayin oOzelliklerine gore Tiirk borglar hukuku baglaminda eser sozlesmesi veya hizmet
sozlesmesi oldugunu sdyleyebiliriz.

Itibar (kredi) sirketleri (sirketii’l-viicuh); Sirketii’l-viicuh’u meydana getiren ortaklarin
ne mallar1 ne de bir sanatlar1 vardir. Bu kisiler, itibarlar1 sayesinde veresiye mal alirlar ve bu
malin ticaretini yaparak kar elde etmek iizere anlasirlar. Sonra da elde ettikleri mallar1 satarak
borglarini der, kari da paylagirlar®’,

Yukarida sayilan sirket tiirlerinin disinda yer alan ve kendilerine has (sui generis)

1) 13

ozellikler arz eden sirketler de vardir. Bunlar; “muzaraa sirketi”, “musakat ve mugarase
sirketi” ve “mudaraba sirketi”dir*"”.

Muzaraa sirketi; Tarla sahibinin tarlasini iglemesi ve ¢ikan {irliniin basta anlasilan
oranlarda paylagilmasina dayanan ortaklik tiiriidiir. Anadolu’da “ortak¢ilik” olarak bilinen ve
son derece yaygin olarak uygulanan bir ortaklik tiiriidiir**

Musakat sirketi; Meyve veren agaclarla alakali olarak agaclarin sahibi ile ortaya
emegini koyan kisi arasinda yapilan ortakliktir. Emegini ortaya koyan kisi, agaglarin bakim,
sulama, budama, ilaglama vb. islerini yapar. Uriin toplandigi zaman da, ortaklar basta
anlastiklar1 oranlar tizerinden kar1 paylaslrlarzgl.

Mugarese sirketi; Meyve vermeyen agaclarin (kavak, ¢am vb.) dikimi ve bakimi i¢in
bos arazi sahibiyle yapilan ortaklik tiirtiidiir™.

Mudaraba sirketi; Emek-sermaye ortakligidir. Bir tarafin koydugu sermayeyi, diger
tarafin emegi ile isletmesi sonucu elde edilen karin paylasilmasi esasina dayali olarak kurulan

bir sirkettir™.

4.3.3.3. Islam Hukukunda Katilim Bankalarinin Fon Kullandirma Faaliyetleri

4.3.3.3.1. Mudaraba (kar-zarar ortakligi)

Mudaraba bir tarafin (miitesebbis) emek, bilgi ve tecriibesini (know-how), diger

tarafin (katilim bankas1) sermayesini ortaya koydugu bir ortak girisim ve fon kullandirma

yontemidir®®*.

8 Caligkan, s.16.

7 Caligkan, s.17.

20 Aksoy, s. 20.

3! Celik / Sahbaly, s. 121.
22 Celik / Sahbaly, s. 121.
3 Aksoy, s. 22.

** Dikkaya / Kutval, s. 41.
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Mudaraba s6zlesmesinde sermaye koyan / finanse eden tarafa yani katilim bankasina
“Rabbiil-Mal”; finansmani kullanan, emek ve bilgisini ortaya koyarak ticari faaliyette bulunan
tarafa ise “mudarip” denir.

Mudaraba sozlesmesinin genel anlamda contractus verbalis (sozllii akit) oldugunu
sOyleyebiliriz. Ancak bankacilik islemleri baglaminda, katilim bankalarinin fon kullandirma
faaliyetleri kredi sayildigindan, bir kredi sozlesmesi olarak mudaraba sozlesmesinin yazili
olmasi1 gerekmektedir. Burada mudaraba sozlesmesinin yazili olmasi gegerlilik sartt degil
ispat sartidir™.

Mudaraba s6zlesmesinin yapisi itibariyle Roma hukukundaki societas (adi ortaklik)
benzeri bir sozlesmedir. Roma’da belli bir is i¢in kurulan sirketlere societas unius
negotiations (tek bir alanda faaliyet gosteren sirket) denirdi*®.

Mudaraba s6zlesmesinin de emek sahibinin bilgi ve tecriibe sahibi oldugu bir alanda
faaliyet géstermek amaciyla kuruldugunu g6z oniine alirsak, mudaraba sdzlesmesinin societas
unius negotiations oldugu sdylenebilir.

Sermaye koyan taraf olan katilim bankasinin, emek ve tecriibesini ortaya koyan diger
tarafin ticari faaliyetlerini denetleme yetkisi vardir™’. Bu denetleme yetkisi, finansmani
kullananin iyi niyetten ayrilmadigi siirece rizikosunun bulunmamasi ve riskin tamamen
sermaye koyan taraf olan katilim bankasinda olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle
mudaraba sermayesine “risk sermayesi” de denebilir™.

Risk sermayesi ifadesinin orijinali Iingilizce “venture capital” kavramidir. “Venture”
kelimesi baht, talih, cesaret anlamlarina gelmektedir. Bu nedenle bir icadin gergeklesmesi i¢in
yatirilan sermayeye cesaret sermayesi (venture capital), ilk defa uygulanacak yepyeni bir
teknolojiyt satin alarak pazarlayan yatirimciya da cesur sermayedar (venture capitalist)
denir®®’.

“Risk sermayesi” kavrami, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 6 Temmuz
1993 tarihli ve 21629 sayili Resmi Gazete yayinlanan, Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
Iliskin Esaslar Tebligi’nde tanimlanmistir. Tebligde risk sermayesi, “Tiirkiye’de kurulmus ve

kurulacak olan, yiiksek gelisme potansiyeli tagiyan ve menkul kiymetlerinin likiditesi diisiik

olan girisim sirketlerince birinci el piyasalarda ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina

% Tekinalp, s. 484-485

6 Erdogmus, s. 106.

*7 Coban, s. 66.

¥ Okumus, Aydogan, Risk Sermayesi Olusumunda Katilim Bankaciligimin Rolii ve Etkisi, Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul Aydin Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2013, s. 38.

% iskender, Hiiseyin, Risk Sermayesi ve Risk Sermayesi Sektoriiniin Gelisiminde Faizsiz Finans Kurumlarinin

Rolii, Yiiksek Lisans Tezi, Sakarya Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Sakarya, 1995, s.3.
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yatirim  yapilarak  gerceklestirilen wuzun vadeli kaynak aktarim bi¢cimi” olarak
tanimlanmaktadir®”.

Uygulamada zaman zaman, katilim bankasinin riski ilizerinde tasimasi nedeniyle,
belirli bir komisyon karsiliginda mudarip sifatiyla hareket ettigi de goriilmektedir®".

Mudaraba sozlesmesinin gecerli olabilmesi i¢in sézlesmenin her iki tarafinin da
hukuki islem yapabilme ehliyetinin olmasi, icap ve kabul unsurlart gerceklestirilerek
sozlesmenin kurulmasi, katilim bankasimin ortaklia koyacagi sermaye miktarinin belirli
olmasi gerekmektedir®?.

Mudaraba sézlesmesinde taraflarin vekalet verme ve vekalet alma ehliyetini haiz
olmalar1 sart1 aranir, ¢linkii mudarebe s6zlesmesinde taraflar birbirinin ortagi oldugu kadar
ayn1 zamanda da birbirinin vekilidir. Yani her iki taraf da birbirinin hem vekili hem de
miivekkilidir™’.

Mudaraba s6zlesmesinde asil olan karin (veya duruma gore zararin) katilim bankasi ve
emek sahibi arasinda paylasilmasidir. Karin hangi oranlarla paylasilacagi taraflarca
sO6zlesmenin basinda belirlenir.

Eger karin tamami sermaye sahibine giderse bu “basit yatirim” olur, emek sahibine
giderse bu defa anlagsma “mudaraba” degil “karz” (6diin¢) olur ve bdyle bir durumda katilim
bankasi sermayedar degil borg (kredi) veren vasfini tagir™”.

Ticari faaliyet sonrasinda elde edilen kar daha onceden belirlenen oranlarda katilim
bankasi ile miisteri arasinda paylastirilir. Ticari faaliyet sonrasinda bilangonun kar veya zarar
etmemesi durumunda katilim bankasi koydugu sermayeyi ayniyla geri alir. Zarar halinde ise
zarar1 sadece katilim bankast iistlenir®”.

Zarar misterinin kasit veya ithmali sonucu meydana gelmisse, katilim bankasinin
zarar1 tazmin hakki vardir™®,

Nulla societas in aeternum (sonsuza kadar devam eden sirket olmaz) ilkesinin bir
sonucu olarak, taraflar sozlesmeyle bir siire tahdidi koymuslarsa bu siirenin dolmasiyla, sirket
malvarliginin ortaklara atfedilemeyecek bir sebepten dolay: telef olmasi, sirketin amacinin
gerceklesmesinin imkansiz hale gelmesi gibi sebeplerden birinin ger¢eklesmesiyle mudaraba

sozlesmesi sona erer. Ayrica taraflar, aralarinda anlasarak sirketi tasfiye edebilecekleri gibi,

% Resmi Gazete,: Tarih: 06.07.1993, Say1: 21629.

1 Bafra, Erdem, Katilim Bankacilig1 Uygulamasinda Islami Bankacilik So6zlesmesinin Temelleri, Ankara,
2015, s. 80.

2 Okumus, s. 39.

3 Aksoy, s. 24.

% Aksoy, s. 22.

% Okumus, s. 40.

¢ Okumus, s. 40.
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taraflardan birinin ortakliktan ¢ekilmesi de mudaraba sozlesmesini sona erdirir. Ancak bu
durumda, ortakliktan cekilen taraf, ortakligin sona ermesi nedeniyle diger tarafin ugrayacagi
zarar1 tazmin etmek zorundadir.

Mudaraba sozlesmesi 10’uncu ylizyll Ortagag Avrupa’sinda “commenda” adiyla
yaygin olarak uygulanmistir. Commenda sdzlesmesinin iretimi artirmasi yayginlagmasini
saglamuis, ilerleyen zamanlarda commenda evrilerek “company ”(sirket) formunu almistir™’

Glintimiizde 6zellikle ABD teknoloji ve yazilim sirketlerinin kurulup gelismesi temel
olarak mudaraba yontemiyle saglanmistir. Ulkemizde bu ydntemle basar1 saglayan ve diinya
caginda bilinen bir marka haline gelen Nusr-Et Restoran Zinciri de Ferit Sahenk’in
sermayedar Nusret Gokg¢e’nin ise emek sahibi oldugu basarili bir mudaraba 6rnegidir. Ancak
mudaraba sozlesmesi her ne kadar -teorik olarak- girisimciligi tesvik eden bir sozlesme tiiri
olsa da tamamen giiven iliskisine dayaniyor olmasi bu sdézlesmenin Orta Dogu iilkelerinde
uygulanabilme imkanim1 zayiflatmaktadir. Hele hele bankacilik sektdriinde bu sézlesmenin
pratik olarak uygulanabilme imkani bulunmamaktadir.

Bazi yazarlar mudaraba s6zlesmesinin katilim bankaciligi alaninda en ¢ok basvurulan

fon kullandirma yontemi oldugunu iddia etseler de**®

, pratikte bu sézlesmenin en azindan
teorik muhtevasina uygun sekilde uygulanmadigini ifade etmek gerekir.

Tiirk hukukunda katilim bankaciligi fon kullandirma yontemleri baglaminda mudaraba
sozlesmesinin karsiligi, “profit-loss sharing” veya “emek-sermaye sirketi” olarak da
adlandirilan “kar-zarar ortaklig1 yatirnmidir.”

Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarmin bireysel ve ticari nitelikli
sozlesmeleri incelediginiz zaman “kar-zarar ortakligi yatirimi” kavramimin genel kredi
sOzlesmelerinin i¢inde ayr1 bir madde olarak su sekilde gegtigi goriilmektedir;

“KREDININ KAR - ZARAR ORTAKLIGI YATIRIMI OLARAK KULLANDIRILMASI”

16.1. Kar-Zarar Ortakhigi Yatwimi Sozlesmesi Hiikiimlerinin Onceligi Miisteri’ye
tamnan limitin, kismen veya tamamen kar-zarar ortakligi yatirimi seklinde kullandiriimasi ve
bu konuda é6zel bir sozlesme imzalanmasi halinde oncelikle bu konuda imzalanacak kar-zarar
ortakligi yatirimi sézlesmesinin ozel sozlesme hiikiimleri uygulanacaktir.

16.2. Kar-Zarar Ortakligi Yatirimi Sozlesmesi Veya Hiikiim Bulunmayan Durumlar

Kar-zarar ortakligi yatirimi sozlesmesi imzalanmamasi veya kar-zarar ortakhigi yatirim

27 Okumus, s. 40
*® Tung, s. 135; Dikkaya / Kutval, s. 41.
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sozlesmesi imzalanmadan onceki iliskiler ve bu ozel sozlesmede hiikiim olmayan durumlarda
Sozlesme nin hiikiimleri bu iliskiler icin de aynen uygulanacaktr®®”.

Tiirkiye katilim bankaciligi uygulamasinda mudaraba veya kar-zarar ortakligt
sOzlesmesine pek rastlanmamaktadir. Bu durum da gayet normaldir. Ciinkii mudaraba
sOzlesmesinin son derece yiiksek riskli bir s6zlesme oldugu ve sozlesmenin gerceklesmesi
halinde bu riskin tamamen katilim bankasinin iizerinde kalacag: bir gercektir’™. Sézlesmenin
yapilmasi halinde katilim bankasinin yiiksek riske maruz kalacagi gergegi karsisinda, katilim
bankasindan bu yiiksek riski alma sorumlulugunu tistlenmesi ve bu sorumlulugun sonuglarina
katlanmasi beklenemez.

Katilim bankasindan, yiiksek risk sorumlulugu almasinin beklenememesinin yaninda,
katilim bankalarinin “kar-zarar ortaklig1” sdylemleri ile uygulama arasinda bir ¢eliski oldugu
da ortadadir. “Kar-zarar ortaklig1” s6yleminin miisteri tercihlerini manipiile etmenin yaninda
mevduat bankalar1 bakimindan aslinda bir haksiz rekabet meydana getirdigi gercegini de

kabul etmek gerekmektedir. Katilim bankalarinin hi¢ olmazsa hakkaniyet adina “kar-zarar

otaklig1” sdylemini terk etmeleri gerekmektedir.
4.3.3.3.2. Musaraka (joint venture, ortak girisim veya sirketii’[-inan)

Musaraka, Arapga kokenli bir kelimedir, “paylagsma”, “boliisme” anlamlarina gelir ve
bir ortaklik yontemidir. En az iki kisinin kar ve zarara ortak olmak kosuluyla belli oranlarda
sermaye koyarak ticaret yaptigi bir ortaklik yontemidir. Bu ortakligin diger bir adi da
sirketii’l-inandir (inan ortakli g1)3‘“.

Musaraka sozlesmesinde ortaklar sermayeye katilma paylar1 oraninda kar veya zarara
katilirlar®.

Tipk1 mudaraba sézlesmesinde oldugu gibi musaraka sézlesmesinde de kar zarar
ortaklig1 s6z konusudur. Musaraka sézlesmesinin mudaraba s6zlesmesinden farki, mudaraba
sozlesmesinde bir taraf sermaye diger taraf emek ve bilgisini ortaya koyarken, musaraka
s0zlesmesinde her iki taraf da hem sermaye hem de emek ve bilgisini ortaya koymaktadir.
Yine mudaraba sozlesmesinde zarara sadece sermaye koyan taraf katlanirken musaraka

sozlesmesinde zarara sermaye paylari oraninda biitiin ortaklar birlikte katlamrlar’®.

* https://www.albaraka.com.tr/sozlesme-ve-formlar.aspx, (Erisim Tarihi : 02.12. 2019)

% Bafra, Katilim Bankaciligr Uygulamasinda islami Bankacilik S6zlesmesinin Temelleri, s.80.
' Karahan, s. 39.

%2 Okumus, s. 36.

39 Aslan, Omer, s. 31.
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Musaraka sozlesmesinin, adi ortakligin 6zel bir sekli olan joint venture (ortak girigim)
oldugu soylenebilir. Ortak girisim kelime anlami olarak riski birlikte tistlenmek, riskli bir ise
birlikte kalkismak gibi anlamlara gelir304.

Joint venture, (ortak girisim) “hukuki ve ekonomik yonden birbirinden bagimsiz
birden fazla gergek veya tiizel kisinin belirli bir isi veya faaliyeti ger¢eklestirmek ve kazang
saglamak amaciyla bir ticaret ortaklig1 kurarak veya kurmaksizin, bir s6zlesme c¢ergevesinde
bir araya gelmeleri ve isin tamamindan miiteselsilen sorumlu olmayi iistlendikleri hallerde
ortaya ¢ikar?’. Ortak gayesi kar elde etmek olan joint venture ' en onemli 6zelligi “tek is”
icin kurulmasidir (single transaction partnership)™®.

ABD’de joint venture ' sozlesme ile partnership (ortaklik) arasinda bir noktadadir,
sui generis (kendine 0zgii) bir niteligi vardir, Amerikan doktrininde ve yargi kararlarinda joint
venture bazen sozlesmeler arasinda bazen de sirketler arasinda sayilmakta ve sézlesme yonii
daha agir basmaktadir®”’.

Joint venture i¢in ifade ettigimiz hukuki manada sozlesme ile ortaklik arasinda bir
noktada olma durumu mudaraba sézlesmesi i¢in de, musaraka sozlesmesi i¢in de gecerlidir.
Hem mudaraba hem de musaraka i¢in zaman zaman ‘“‘sirket”, zaman zaman “sézlesme”
ifadesinin kullanilmas1 bir kavram kargasasina yol agtyor gibi goriilebilir. Ancak bu kullanim
mudaraba ve musaraka sozlesmelerinin s6zlesme ve ortaklik arasinda bir noktada bulunma
ozellikleri nedeniyle zorunlu olarak yapilmaktadir.

Joint venture’dan bahsedebilmek i¢in su bes unsurun bulunmasi gerekmektedir; “kisi
unsuru”, “sdzlesme unsuru”, “sermaye (katilma pay1) unsuru”, “amag¢ unsuru” ve “affectio
societatis unsuru”. Ayni unsurlarin varligi dogal olarak musaraka i¢in de zorunludur.

Musaraka sistemi teorik olarak soyle isler; Isletmeci katilim bankasina basvurarak
sermayesinin eksik olan kismini talep eder. Katilim bankasi, talep edilen eksik sermayeyi
tamamladig1 zaman ortaklik kurulmus olur. Isletmeyi katilim bankasinin miisterisi olan ortak
isletir. Gerekli yatirimlar1 yapar ve yaptigi bu hizmet dolayisiyla karin paylasiminda fazladan
pay alir. Net kar pay oranlarina gore paylastirilir. Yine, zarar s6z konusuysa bu defa zarara da
paylar oraninda katlanilir®®®,

Teorik uygulama bu olmakla birlikte son yillarda “azalan musaraka” (declining —

diminishing musharaka) olarak adlandirilin yeni tiir bir musaraka s6zlesmesi de uygulanmaya

3% Barlas, Nami, Adi Ortaklik Temeline Dayali S6zlesme Iliskileri, Istanbul, 2016, s.261.

% Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, s. 29-30.

% poroy / Tekinalp / Camoglu, s. 16.

*7 Tuncer, Selguk, Joint Venture Sozlesmeleri, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Istanbul, 2010, s. 19.

% Yiizbasioglu, s. 46.
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baslamistir. Bankanin riskinin azaltilmasi1 amacinmi tasiyan azalan musaraka sézlesmesinde
bankanin girisilen ortakliktaki pay, her yil belirli oranda azaltilmaktadir™®.

Musaraka sozlesmesi de joint venture hiikkiimlerinde oldugu gibi ortak amacin
ger¢eklesmesi, ortak amacin imkansiz hale gelmesi, taraflarin ortak iradeleri, taraflardan
birinin fesih iradesi gibi nedenlerle sona erer.

Katilim bankalarinin uygulamalarini incelerken ise, musaraka konusunda da pratigin
teoriden farkli oldugunu ve mevduat bankalarmin kredi iliskilerinden farkli bir uygulama
gergeklestirilmedigini goriiyoruz. Katilim bankalarinin kendi internet sitelerinden edinilen
genel kredi soOzlesmelerini inceledigimiz zaman, sozlesmelerde ortak yatirnm olarak
adlandirilan “musgaraka” isleminin “kar-zarar ortakligi yatirimi igermeyen ortak yatirimlar”
olarak tarif edildigi goriilmektedir.

“Madde 22. DIGER KREDILER

22.1. Kredinin Ortak Yatirimlar Olarak Kullandiriimasi

22.1.1. Miisteri’ye taminan limitin, kismen veya tamamen kar - zarar ortakligi yatirimi
icermeyen ortak yatirimlar seklinde kullandirilmasi ve bu konuda o6zel bir sozlesme
imzalanmasi halinde oncelikle bu konuda imzalanacak ortak yatirim sézlesmesinin ozel
sozlesme hiikiimleri uygulanacaktir.

22.1.2. Ortak yatirim sézlesmesinin imzalanmamast veya ortak yatirim sozlesmesi
imzalanmadan onceki iligkiler ve bu ozel sozlesmede hiikiim olmayan durumlarda
Sozlesme 'nin niteligine uygun hiikiimleri bu iliskiler icin de aynen uygulanacaktir"°.

Yine uygulamada katilim bankalarinca verilen ticari kredilerde miisterilerinden
mutlaka ipotek, kefil, kambiyo senedi vb. gibi teminatlar alindig1 goriilmektedir. Bankacilik
islemleri agisindan kredinin teminat mukabili kullandirilmasi son derece dogaldir. Ancak
“kar-zarar ortaklig1” oldugu iddia edilen bir islemde, katilim bankalar1 tarafindan
miisterilerinden teminat alinmasinin izaha ihtiyaci vardir.

Nihai olarak, katilm bankaciliginin temeli -teorik olarak- mudabara ve musaraka
iizerine kurulmus olsa da, uygulamada ne mudarabanin ne de musarakanin katilim

bankalarinin portfoyiinde 6nemli bir pay olusturmadigi konusunda fikir birligi vardir'".

% Bafra, Katilim Bankaciligi Uygulamasinda islami Bankacilik S6zlesmesinin Temelleri, s. 78.

19 https://www.albaraka.com.tr/sozlesme-ve-formlar.aspx, (Erisim Tarihi : 02.12.2019)

3 Dogan, Mustafa, Siyasal A¢idan 1980 Sonrast [slami Sermaye Birikim Modelinin Analizil, Yiiksek Lisans
Tezi, Kocaeli Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kocaeli, 2006, s. 44.
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4.3.3.3.3. Murabaha (cost plus)

Sozlik anlami olarak artma, kar, ticari kazang¢ gibi anlamlara gelen ribh kokiinden
tiireyen bir kelime olup kazandirma, kar hakki tanima gibi anlamlara gelmektedir’'2.

Modern anlamda murabaha, ilk defa 1976 yilinda Misir’da Sami Hasan Hammud’un
doktora teziyle “Murabaha li’l-amir bi’s-sira” adiyla ortaya atilmistir’ >. Bu yontem kalkinma
bankaciliginin geleneksel yontemleri sayilan mudaraba ve musarakadan sonra ortaya ¢ikmis
olsa da uygulamada digerlerini geride birakmustir’'*. Gerek iilkemizde gerekse tiim diinyada

315

en yaygin olarak uygulanan fon dagitim yontemidir’ °. Murabahanin, katilim bankacilig1 fon

kullandirma yontemleri icindeki uygulama oram1 diinyada %095, Tiirkiye’de %75-85
diizeyindedir®'®.

Teorik olarak murabaha miisterinin talebiyle saticisindan pesin bedelle alinan malin,
alis fiyat1 iizerine bir miktar kar ilave etmek suretiyle, 6demesi taksitli veya pesin yapilmak
iizere vadeli olarak satilmasidir’"’.

Murabaha isleminde {i¢ taraf vardir; katilim bankasi, miisteri ve miisterinin talep ettigi
malin saticisr’'®. Bu yoniiyle hukuki iliskinin havale oldugu séylenebilir.

Teorik olarak murabahada islem su sekilde islemektedir; Gergek veya tiizel kisi, satin
almak istedigi malin bedelini karsilamak iizere katilim bankasina miiracaat eder. Katilim
bankasi bu malin bedelini sermaye talebinde bulunan gergek veya tiizel kisiye vermeyip mali
kendisi satin alir ( birinci satig sdzlesmesi) ve satin aldigt bu malin iizerine kar payini
ekleyerek malin satim bedelini karsilamasi i¢in katilim bankasina bagvuran gercek veya tiizel
kisiye satar. (Ikinci satis sdzlesmesi) Burada énemli olan husus, malm fiziki olarak mevcut
olmas gerekliligidir’'’.

Murabaha, en yaygin olarak kullanilan fon dagitma yontemi olmasina ragmen, katilim
bankaciligina taraftar olan yazarlar tarafindan bile ciddi sekilde tenkit edilmektedir. Bazi
hukukgular murabahanin hukuki bir yaniltmadan (kanuna karsi hile / hile-1 seriyye) ibaret

oldugunu, murabaha sézlesmesinin aslinda Ortagag Avrupa’sinda Hiristiyanlikta faizin yasak

312 Karahan, s. 27.

313 Cebeci, ismail, Modern Islam iktisad: Literatiirinde Murabaha Tartigsmalari, Doktora Tezi, Marmara

Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2010, s. 22.

Dogan, s. 43.

31 Baymdir, Servet, Ozel Finans Kurumlarimin Islam Hukuku Yéniinden Degerlendirilmesi, Yiiksek Lisans
Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Istanbul, 1955, s. 14.

31 Karaman, Hayrettin, islam’in Isiginda Giiniin Meseleleri C. I-II-I11, istanbul, 2000, s. 43.

7 Tek¢am, s. 20.

318 Ozyurt, Kivang, Banka Kredilerine Alternatif Olarak Murabaha Modelinin Incelenmesi, Yiiksek Lisans Tezi,
Kirikkale Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kirikkale, 2015, s. 49.

319 Aslan, Omer, s. 34.
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olmas1 nedeniyle baz1 Avrupali tacirlerin faiz uygulamasini devam ettirmek i¢in uyguladiklar
hileli sézlesmeler olan contractum trinius’un benzeri oldugunu ileri siirmektedirler®*.

Murabaha sozlesmelerinin dogrudan faizli islem oldugunu One siiren yazarlar da
vardir. ABD’de LARIBA isimli katilim bankasmin kurucularindan olan Dr. Yahia Abdul-
rahman bunlardan biridir. Abdul-Rahman’a gore, “murabaha modeline gore yapilan islemler,
faizli bankalarin (mevduat bankalarimin) gergeklestirdigi islemlere son derece benzer
ozellikler  tasimaktadwr  ¢iinkii  bunlarda  “kazan¢”, “menfaat”, dedigimiz  “kar”
hesaplanabilmekte ve rakama vurulabilmektedir. Iste bu “kar” “kazang” pivasada yiiriirliikte
olan “faiz oramina” genellikle son derece yakin diismektedir. Diiriistce soylemek gerekirse,
gortintimii, muhtevast ve sekli itibariyla bir para kiralamast olan bu iglem faizdir (Riba )

Abdul-Rahman, baska bir yerde de Pakistanli yiiksek mahkeme hakimi Muhammed
Taki Osmani’nin murabaha ile ilgili goriislerini aktarir. Osmani’ye gore, Murabaha
(“maliyet”, “sermaye” art1 “kazang, kar”) sozlesmesi, sadece ve yalnizca “faiz” (interest)
terimi yerine ‘“kazang” (profit) yahut “sabit kar oranl fiyatlandirma, getiri, kar” (mark up)
terimlerinin kullamlmas suretiyle ger¢eklesmis olmaz, yani mesruiyet kazanmaz®*.

Benzer tartismalar Tiirkiye’de de yapilmaktadir. Murabahada en biiylik payin ticaret
alanina dlismesi, sanayi ve ziraat alanlarinin (iiretici) isletme sermayesini saglamak amaciyla
gerceklestirilen murabahali finansman islem paymin diisik kalmasi elestirilmektedir.
Murabahanin vade farkindan dolay1 ortiilii faiz icerdigi, normalde ticarette var olmasi gereken
risk faktoriinii igermedigi, kar oraninin 6nceden belli olmas1 nedeniyle kardan ziyade faize
benzedigi ileri siiriilmektedir’®.

Kanaatimizce de murabaha yontemi uygulamada satis sozlesmesine konu
olmamaktadir. Teoride, malin once katilim bankasi tarafindan satin alinacagi, akabinde ikinci
bir s6zlesmeyle banka tarafindan lizerine “kar pay1” ilave edilerek miisteriye satilacag: ifade
edilse de, uygulamada katilim bankasi hicbir alim satim sozlesmesine taraf olmamakta,
murabaha konusu malin miilkiyeti bankaya gecmemektedir. Katilim bankasinin murabaha
islemiyle, mevduat bankalarinin konut kredisi (mortgage), ara¢ kredisi vb. gibi kredileri
arasinda uygulama yoniinden bir fark bulunmamaktadir. Burada katilim bankasimin yaptigi

islem bir hile-i seriyye (kanuna karst hile / contractum trinius) olmaktan G&teye

gegmemektedir.

20 Bafra, Katilim Bankaciligr Uygulamasinda islami Bankacilik Sozlesmesinin Temelleri, s. 82.
2! Abdul-Rahman, s. 162.

**2 Abdul-Rahman, s. 437.

> Dogan, s. 44.
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Katilim bankalarmin gerek fon toplama gerekse fon dagitma yontemlerinde “pozitif
hukuk agisindan” bir sorun bulunmamaktadir. Mudaraba, musaraka, murabaha konulari
islenirken yapilan elestiriler, katilim bankaciligimin “faizsiz bankacilik” ve “kar-zarar
ortaklig1” iddialarina yoneliktir. Elestiri yapilmasindaki amag, katilim bankaciligina karsi
olmak veya destek vermek degildir. Burada amaglanan, somut gergegi arastirip bulmaktan

ibarettir.
4.3.3.3.4. Icara (leasing, finansal kiralama)

Icara, katilim bankasinin bir mali kendi nam ve hesabma satin alip miisteriye
kiraladig1 finansal kiralama islemidir***.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 finansal kiralama islemlerini, 5411
sayilt BankK’nin 57/3 maddesiyle verilen faaliyet izni uyarinca ve 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu kapsaminda gerceklestirmektedir.

Doktrinde “finansal kiralama” (financial leasing), “faaliyet kiralamasi” (operating
lesaing) ve “sat ve geri kirala” (sale and lease back) olmak tizere {i¢ ¢esit finansal kiralama
tiirii oldugu kabul edilmektedir. Bu finansal kiralama tiirlerinden finansal kiralama ve faaliyet
kiralamas1 kanunda sayilip tanimlanmis ancak “sat ve geri kirala” yontemi kanunda
sayllmamistir.

Finansal kiralama sozlesmesi 6361 sayili kanun 3/1-¢ maddesinde finansal kiralama
“bir finansal kiralama sozlesmesine dayali olmak kosuluyla, bu kanun veya ilgili mevzuat
uyarinca yetkilendirilen kiralayan tarafindan finansman saglamaya yénelik olarak bir malin
miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesi; kiraciya kira siiresi sonunda malin
rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle satin alma hakki taminmasi; kiralama siiresinin malin
ekonomik omriiniin yiizde sekseninden daha biiyiik bir béliimiinii kapsamast veya finansal
kiralama sozlesmesine gore yapilacak kira odemelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin
malin rayi¢ bedelinin yiizde doksamindan daha biiyiik bir degeri olusturmasi hallerinden
herhangi birini saglayan kiralama islemi” olarak tanimlanmaktadir.

6361 sayili kanunda faaliyet kiralamasi, finansal kiralama disinda kalan kiralamalar
olarak tanimlanmaktadir.

“Sat ve geri kirala” ise nakit sikintis1 i¢inde olan yatirimcinin, maliki oldugu mali, bir
finansal kiralama sirketine satmasi ve akabinde ayni mali bu defa kiralama sozlesmesi ile

kullanmaya devam etmesini saglayan leasing tiiriidiir’>.

* Bafra, Katilim Bankaciligi Uygulamasinda islami Bankacilik Sozlesmesinin Temelleri, s. 96.
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Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 agisindan durum bu olmakla birlikte,
icara sozlesmesiyle alakali olarak diger iilkelerde faaliyet gosteren katilim bankalariin
uygulamalarinda icara s6zlesmesi ile leasing s6zlesmesi arasinda bir takim farkliliklar vardir.
Bu farkliliklar sunlardir;

Icara sdzlesmesinde kira sdzlesmesi malin miisteriye teslimi ile baslarken finansal
kiralama s6zlesmesinde s6zlesmenin imzalandigi giin baslar.

Ikincil olarak, icara sozlesmesinde kira siiresi igerisinde eger mal zarar gormiisse
kirac1 kira bedelinin tamamin1 6demek zorunda degildir. Ciinkii klasik finansal kiralama
sozlesmesinden farkli olarak, icara sézlesmesinde sozlesme konusu esyaya iliskin risklere
kars1 sigorta ettirme yiikiimliiligli katilim bankasina aittir. Klasik finansal kiralama
sOzlesmesinde ise bu yiikiimliiliikk kiracidadir.

Ucgiincii olarak, icara sdzlesmesinde malm kira dénemi sonunda kirac1 tarafindan satin

- . . 326
alinacagina dair sézlesme yapilamaz’™ .

4.3.3.3.5. Selem (deferred delivery)

Selem bir satim sdzlesmesidir. Bu yontemle satici tarafindan iretilip veya tedarik
edilip alictya teslim edilecek olan malin bedeli alici tarafindan pesin olarak ddenir, boylece
satictya mali tiretebilmesi veya tedarik edebilmesi i¢in finansman saglanmis olur’>’.

Selem sozlesmesi, sanayi, ticaret ve ziraatin finansmaninda kullanilmakla birlikte
zellikle konut ve dayanikli tiiketim mallarimin finansmaninda kullanilir’®. Bankacilik
faaliyetlerinden bagimsiz diisiindiiglimiiz zaman 6zellikle ingaat firmalarmin projeden konut
satiglariin (6n 6demeli konut satis sdzlesmeleri) selem sdzlesmesine benzedigi sOylenebilir.

Selem sozlesmesinin bankacilik igslemlerindeki teorik uygulamasi ise su sekildedir.
Uretici ile katilm bankasi arasinda bir {iriniin bankaya satimi ancak satilan bu {iriiniin
bankaya ileride teslim edilmesi konusunda bir satim s6zlesmesi yapilir. Katilim bankasi, satim
sozlesmesinden dogan satim bedelini sézlesmenin yapildig1 anda iireticiye teslim eder ve
iiretici bu sekilde finansman ihtiyacin1 karsilar. Banka da satim sodzlesmesine konu mali
329

vadesinde teslim aldiktan sonra {izerine bir kar pay1 ekleyerek piyasada satar’”. Uretici iiriinii

% Tungsiper, Yasemen, Finansal Kiralama Sozlesmesinde Taraflarin Borglar1, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara, 2011, s.16.

**Bafra, Katilim Bankaciligi Uygulamasinda islami Bankacilik S6zlesmesinin Temelleri, s. 96.

T Tung, s. 148.

% Akn, s. 163.

%% Bafra, Katilim Bankaciligi Uygulamasinda islami Bankacilik Sozlesmesinin Temelleri, s. 92.
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dogrudan dogruya katilim bankasina teslim etmek zorunda degildir, katilim bankasinin
gosterecegi tigiincii kisiye de teslim edebilir™.
Selem sdzlesmesi, genellikle 1 yil vadeli olarak gergeklestirilen ve su an Iran’daki

bankalar tarafindan uygulanan bir sézlesmedir®>".

4.3.3.3.6. Istisna

Istisna, alic1 ile satici arasinda, bir seyi imal ettirmek konusunda diizenlenen bir

332 Tirk hukukundaki eser sozlesmesinin karsih@idir. Zaten 818 sayili (eski)

sOzlesmedir
Borglar Kanununda bu sozlesme “istisna akdi” olarak ifade ediliyordu. 6098 sayili (yeni)
Bor¢lar Kanununda ise “eser s6zlesmesi” olarak ifade edilmektedir.

Katilim bankaciligi islemleri bakimindan istisna sézlesmesinin, selem sézlesmesinin
0zel bir versiyonu oldugunu soOyleyebiliriz. Ciinkii istisna sozlesmesinde de tipki selem
so6zlesmesinde oldugu gibi heniiz ortada olmayan bir eser i¢in katilim bankasinin pesin 6deme
yapmasi ve lireticinin de vade tarihine kadar s6zlesme konusu eseri tiretip katilim bankasina
satmasi s0z konusudur. Katilim bankasi istisna sdzlesmesine konu malvarligini {izerine bir kar
pay1 ekleyerek tigiincii kisiye satar™.

Istisna sdzlesmesinin, Tiirk bankacilik sistemindeki ipotek karsiligi konut kredisinin
(mortgage) katilim bankaciligindaki izdiisiimii oldugunu sdyleyebiliriz. Tiirk bankacilik
sisteminde hem mevduat bankalar1 hem de katilim bankalar1 en az %70’1 tamamlanmis konut
ingaatlar1 icin ipotek karsiliginda konut kredisi (mortgage) veya konut finansmani
kullandirmaktadirlar.

Katilm bankaciliginin teorik uygulamalari bakimindan, istisna sozlesmesi insaat
isinden kaynaklanan riskler ile iiretilecek seyin so6zlesmede ongoriilen 6zellikleri tastmamasi
gibi riskleri de icinde barindirmakta olup, uygulamada bu tiirden risklerin azaltilmasi
amaciyla sézlesmede ya ceza kosulu ongoriilmekte ya da banka miisterisi, iiretim siirecinin
denetlenmesi i¢in banka tarafindan vekil tayin edilmektedir. Siirecin denetlenmesi i¢in banka

tarafindan bagimsiz bir denetgi de tayin edilebilmektedir’*.

330 Karahan, s. 43.

! Dikkaya / Kutval, s. 48.

2 Tung, s. 150.

333 Bafra, Katilim Bankaciligy, s. 95.
3% Bafra, Katilim Bankaciligy, s. 95.

75



4.3.3.3.7. Joala

Daha ¢ok Iran’da uygulanan bir ydntem olan joala kavramsal olarak istisna’ya
benzeyen bir akit tipidir. Joala’nin istisna’dan farki istisna’da satici fiziki bir mali temin
ederken, joala’da satici fiziki bir mal temin etmek yerine yerine aliciya bir hizmet
sunmaktadir. Diger biitliin hiikiimleri istisnanin aynisidir. Joala isleminde saticinin gelecekte
sunacagl hizmetin fiyati en bastan kararlagtirllmaktadir. Bir iglemin istisna m1 yoksa joala m1

oldugunu tayin etmek ¢ogu zaman giictiir>".
4.3.3.3.8. Teverruk (ters murabaha)

Teverruk kavramimi daha iyi anlamak igin dncelikle islam hukukundaki “ine satis1”
kavramini iyi anlamak gerekmektedir.

Islam dini faizi yasakladig1 igin, Islam’mn yaygin oldugu bélgelerde tarih boyunca hep
bu yasagm arkasindan dolanma careleri (hile-i seriyye / kanuna kars: hile) arastirilmistir. Iste
“Ine satis1” da bu yontemlerden biridir.

“Ine satis1”, bir kimsenin bir mali, belli bir fiyat karsiliginda vadeli olarak satip, ayni
mal1 pesin parayla, sattig1 fiyattan daha ucuza, sattig1 kisiden geri satin almasidir. Bu islem
goriiniirde normal bir satim sézlesmesi gibi algilansa da, burada mali vadeli alip pesin satan
kisinin asil amaci1 nakit para temin etmek, miisteriye vadeli satip da pesin daha ucuza ondan
geri alan kisinin de amaci faize bulagsmadan fazlalik (kar) elde etmektir™®.

Ine satisinda islemler temel olarak su sekilde gergeklesir. A kisisi, B kisisine vadeli
olarak bir mal satar. B, satin aldig1 bu mali, satin aldig1 fiyattan daha ucuza ve parasimi da
pesin alarak A’ya geri satar. Sonug olarak B, ileri bir vadede daha fazlasin1 6demek iizere o
anda nakit para temin etmis olur. A kisisinin sattig1 mal kendisine geri donmiis ve ileriki bir
vadede teslim alacag belirli bir kar elde etmis olur™’.

Ine satisinda aslinda iki islem vardir. Birincisi goriiniirdeki muvazaal islem, ikincisi
de muvazaanin arkasinda perdelenen asil islem. Muvazaali islem bir satim sézlesmesidir. Asil
islem ise karz sozlesmesidir (mutuum), faizli bir 6diingtiir. Ine satisinin muvazaali olmasi, bu
sozlesmedeki faizli 0Odiing verme isleminin satim sozlesmesiyle perdelenmesinden

kaynaklanmaktadir.

% Ozgiir, Ersan, Katilim Bankalarmin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalar1 ile Rekabet Edebilirligi,
Doktora Tezi, Afyonkarahisar Kocatepe Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Afyonkarahisar, 2007, s. 66.

336 1
Unal, s. 30.

37 Deniz, Birnur, Osmanl Oncesi Orta Asya Hanefi Fikhinda Ine Akdi, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2017, s. 52.
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Ine satis1 yukarida anlatilan muvazaali yapisindan ve aslinda bir faizli 6diing
olmasindan dolay1 Islam hukukunda da faizli satis olarak kabul edilmistir’>®.

Ine satisinin kabul edilen gérmeyen bir islem olmasi karsisinda bu defa yeni formiiller
aranmaya baslamis ve sozlesmeye {igiincli bir kisi dahil edilerek yeni bir finansman
kullandirma yéntemi bulunmustur. Iste bu yontem “teverruk” olarak adlandirilmaktadir.

Teverruk, bor¢ vermek istemeyen kisinin, bir mali bor¢ almak isteyen kisiye vadeli
olarak piyasa degerinin iistiinde satip, onu baskalarina satmasini istemesi ve bor¢ isteyen
kisinin onu aldig1 fiyattan daha ucuza bagkalarina satarak nakit para elde etmesi olarak
tanimlanmaktadir®™.

Teverruku sOyle drneklendirebiliriz; Paraya ihtiyact olan A, B’den borg ister. B de
kendisine ait bir mal1 vadeli olarak ve piyasa degerinin iistiinde bir fiyatla ve ii¢lincii bir kisiye
satip parasini elde etmesi kosuluyla A’ya satar. A’da vadeli olarak piyasa degerinin iistiinde
bir fiyattan satin aldig1 mali, daha diisiik bedelle C’ye satar. Boylelikle A, pesin para elde
etmis olur, B ise vadeli olarak kar elde etmis olur’*’. Burada teverruk iki ayrt satim
sOzlesmesinin bir araya getirilmesiyle olusturulmaktadir.

Katilim bankacilig1 islemlerinde teverrukun uygulamasi su sekildedir. Katilim bankast,
miisterisinin ihtiya¢ duydugu fonun karsilanmasi icin belirli bir mali saticidan satin almakta
ve bu mali paraya cevirmek i¢in bir baska aliciya satmaktadir™*'.

Katilim bankalarinin teverruk iglemi kapsaminda alim satimini yaptigi mallar
genellikle nakde gevirmesi kolay olan altin, giimiis gibi degerli madenler olmaktadir**.

Teverruk isleminde, isleme konu mali alip satan kisi, mal1 aldig1 fiyattan daha asagi
bir fiyata sattig1 i¢in teverruk islemine “ters murabaha” diyenler de vardir.

Teverruk, Islam hukukunda aslinda faizli bir islem olup olmadig1 hususunda tartismali
bir konudur. Ciinkii uygulamada gercekten bir malin alim satimi s6z konusu olmamakta,
itibari degerler iizerinden islemler yapilmaktadir. Ve daha da miihimi katilim bankalarinda
gerceklestirilen teverruk islemlerinde gelir garantisi s6z konusu olmaktadir®®’.

Tartismal1 bir islem olmasina ragmen teverruk isleminin katilim bankalarinca tercih

ediliyor olmasmin iki nedeni vardir. Birinci neden, katilim bankalarinin kisa siireli

38 Deniz, Birnur, s. 57.

3 Unal, s. 34.

40 {nal, s. 34.

! Bafra, Katilim Bankaciligy, s. 87.
** Dikkaya / Kutval, s. 53.

** Dikkaya / Kutval, s. 59.
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likiditelerini degerlendirme ihtiyaci, ikinci neden ise mevduat fon kullandirma modellerine

uymayan miisteri taleplerinin karsilanabilmesidir***.

4.3.3.3.9. Komodite

“Nitelik bakimindan herhangi bir farklilik icermeyen mallarin uluslararasi piyasalarda
anlik olarak ve yiiklii miktarlarda alinip satilmasi islemidir. Altin, petrol ve tarim {iriinleri en
cok alinip satilan iirlinlerdir. Satici da alici da bu iirlinleri gérmemektedir. Kagit iizerinde
belirli bir vade ve fiyat iceren sozlesme akdedilerek para transferi gergeklestirilmektedir.
Chicago ve New York borsalart komodite islemlerinin en yogun gerceklestirildigi

3455,

alanlardir’™”. Katilim bankalar1 kisa siireli likidite dengesizliklerini gidermek amaciyla

komodite islemlerine bagvururlar’*.

4.3.3.3.10. Wakala

Wakala, bir temsilci atama islemidir. Wakala isleminde banka, varliklarin belirli usul
ve esaslar gercevesinde satin alinmasi hususunda miisterinin vekili gibi hareket etmektedir.
Wakala, sermaye lehine hareket eden acentelik s6zlesmesidir ve genellikle uzmanlik ticreti
icermektedir. Genelde biiyiik depo hesaplar1 i¢in bu yonteme basvurulmaktadir. Gergek veya
tiizel kisiler, yatirnm yapilan sermayeye sahiptir ve baska bir kurumu yani katilim bankasini

. .. .. . . 347
acente olarak tayin ederek sermayesinin ¢aligtirilmasi i¢in uzmanlik {icreti 6derler™™".

4.3.3.3.11. Sukuk (Kira sertifikalart)

Sukuk, katilim bankacilig1 fon kullandirma faaliyetleri icerisinde diinya piyasalarinda
en bilinen ve en ¢ok ragbet géren enstriimandir. 2010 yilinda gergeklestirilen diizenlemelerle
birlikte “kira sertifikalar1’” adiyla Tirkiye’de de gerek yurt i¢i gerekse yurt dis1 sukuk
ithraglarina imkan tanmmustir. Sukuk, Tirkiye uygulamasinda esasinda katilim bankacilig
isleminden ziyade bir sermaye piyasast aracidir. Ancak global uygulamada katilim
bankalarinca gerek fon kullandirma gerekse fon toplama yontemi olarak kullaniliyor olmasi
ve gitgide kullanim alanmin genislemesi nedenlerinden dolayr asagida detayli olarak

anlatilacaktir.

** Tung, s. 158.

* Baykara, Halid Velid, Katilim Bankalarinda Etkinlik ve Verimlilik Analizi, Yiiksek Lisans Tezi,
Gaziosmanpasa Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Tokat, 2012, s. 37.

¢ Tung, s. 160.

347 Baykara, s. 36.
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Tirkiye uygulamasinda sukuk daha ¢ok bir sermaye piyasast aract Ozelligi
gosterdiginden, konunun daha iyi anlasilabilmesi amaciyla dncelikle sermaye piyasasi araglari
hakkinda kisa bir bilgilendirme yapilacak, ardindan da sukuk konusu anlatilacaktir.

a. Sermaye piyasasi araglari, menkul kiymetler, tlirev araclar, tahvil, bono

(1) Sermaye piyasasi araglari

Sermaye piyasast araglari, 6362 sayili SerPK’nin 3/1-s maddesinde tanimlanmistir. Bu
tanima gore sermaye piyasasit araglari menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim
sozlesmeleri de dahil olmak iizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirtilen diger sermaye
piyasasi araglarini ifade etmektedir.

(i) Menkul kiymet

Menkul kiymet kavrami, 6362 sayili SerPK’nin 3/1-0 maddesinde tanimlanmustir.
Buna gore menkul kiymetler, para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak {izere paylar, pay benzeri
diger kiymetler ile s6z konusu paylara ait depo sertifikalarin1 ve bor¢lanma araglar1 veya
menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali borg¢lanma araglar1 ile s6z konusu
kiymetlere iliskin depo sertifikalarini ifade etmektedir.

Kanun metninden de anlagilacagi iizere para ve kambiyo senetlerini menkul kiymetler
kategorisinde degerlendirmeyecegiz.

(i1) Tirev araglar

6362 sayilt SerPK’nin 3/1-u maddesinde tanimlanmistir. Tirev araglar, menkul
kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren; degeri bir menkul
kiymet fiyatina veya getirisine bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine, faiz oranina veya
orandaki degisiklige, bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat degisikligine,
bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine, SPK tarafindan uygun goriilen kurumlarca
yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige, kredi riski transferi saglayan enerji
fiyatlar1 ve iklim degiskenleri gibi 6l¢iim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir
endeks seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagli olan tiirev araglari, bu araclarin
tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklar birbirleri ile degistirme hakki veren tiirevler ile SPK
tarafindan bu kapsamda oldugu belirlenen diger tiirev araclarini ifade eder.

(iii) Tahvil

Tahvil, 6762 sayili (eski) TTK’nin 420’nci maddesinde diizenlenmistir. Kanun
degisikligi esnasinda 6102 sayilit TTK ya tahville ilgili diizenlemeler alinmamastir.

6762 sayilt TTK’nin 420°nci maddesine gore anonim sirketlerin 6diing para bulmak
icin itibari kiymetleri esit ve ibareleri ayn1 olmak {izere ¢ikardiklar1 bor¢ senetlerine “tahvil”

denir.
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Tahvilin bir bagka tanimi ise sOyledir; anonim ortakliklar veya devlet tarafindan borg
para saglamak gayesi ile ¢ikarilan, vadeleri bir yildan fazla olan sabit ya da degisken faizli
bor¢lanma aracidir®®®,

(iv) Bono

Bono, mevzuatta tanimlanmamis olup, 6102 sayili TTK’nin 776’nc1 maddesinde
unsurlariyla birlikte tarif edilmistir.

Bono, senet metninde “bono” veya “emre yazili senet” kelimesini ve senet Tiirk¢e’den
baska dilde yazilmissa o dilde bono veya emre yazili senet karsiligi olarak kullanilan
kelimeleri, kayitsiz ve sartsiz belirli bir bedeli 6deme vaadini, vadeyi, 6ddeme yerini, kime
veya kimin emrine Odenecek ise onun adini, diizenleme tarihini ve yerini, diizenleyenin
imzasini igeren kambiyo senedidir.

b. Sukuk kavrami

Sukuk, Arapca “sakk” kelimesinden tiiremis olup, terminolojik olarak “sertifika”
anlamina gelmektedir. Genis bir yelpazedeki ekonomik faaliyetleri ve projeleri finanse etmek
icin gelistirilmistir349.

Sukuk kelimesi, faizsiz bono ve kira sertifikasi olarak da adlandirilmaktadir®®.

Islamic Financial Services Board (IFSB), sukuku “Islami prensipler ile uyumlu maddi
kiymetlerdeki veya varliklar havuzundaki nisbi sahiplik hakkini gosteren bir sertifika” olarak
tanimlamaktadir™"'.

Sukuk kavrami Tiirk hukukunda “kira sertifikalar1’” olarak adlandirilmaktadir. Kira
sertifikalari, 6362 sayili kanunun 61’inci maddesinde tanimlanmistir. Madde hiikmiine gore
“kira sertifikalar1”, her tiirli varlik veya hakkin finansmanim saglamak amaciyla varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen
gelirlerden paylart oraninda hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri SPK tarafindan
belirlenen sermaye piyasasi araclaridir.

Madde metninde bahsedilen “varlik kiralama sirketleri” de ayni maddenin 2.

fikrasinda miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek {izere kurulan anonim ortaklik olarak

tanimlanmaktadir.

8 Ayeicek, Fahri, “TMS 39 Cergevesinde Bir Finansal Arag Olarak Tahviller”, Muhasebe ve Finansman
Dergisi, S. 50, 2011, s. 32.

*9 Orhan, Numan, Borsa Analiz Tekniklerinin islami Finans Araci Sukukta Uygulanabilirligi, Yiiksek Lisans
Tezi, KTO Karatay Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Konya, 2017, s. 85.

30 Ogcan, Seyran, Finansman Araci Olarak Sukuk ve Muhasebe Sistematigi, Yiiksek Lisans Tezi, Yalova
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yalova, 2015, s. 34.

*!Tekneoglu, Mahmut Salih, Sukuklarin Muhasebelestirilmesi ve Finansal Tablolarda Sunumu- Bir Tiirkiye
Uygulamasi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Ticaret Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2015,
s. 32.
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Kavram kargasasina yol agmama adma global bir kavram olarak ifade edilirken
“sukuk” kavrami kullanilacak, Tiirkiye uygulamast boliimiinde ise artik Tiirk mevzuatindaki
“kira sertifikas1” ifadesi kullanilacaktir.

c. Sukukun 6zellikleri ve benzer sermaye piyasasi araglarindan farklari

Sukuk, geleneksel borg¢lanma araclarindan olan tahvili Islami kurallara uygun sekilde
ve teorik olarak faizsiz bir sisteme uyarlama diisiincesiyle ortaya ¢ikmistir*>>

Sukuk, finansal sistemin temel finansman metotlarindan olan “yapilandirilmis finans”

(structured finance) yontemine bir alternatif olarak ortaya ¢ikmistir. “Yapilandirilmis finans”,
sirketlerin klasik finansman metotlar1 disina ¢ikarak, bilangolarinda yer alan varliklari
iizerinden finansman saglamak amaciyla gergeklestirdikleri uygulamalara verilen genel
isimdir’™,
Katilim bankalarinin fon toplama yontemleri anlatilirken bu yontemler 6zel cari hesap,
katilma hesab1 ve sendikasyon kredileri olarak sayilmisti. Sukuku diger hukuki ve ekonomik
niteliklerinin yaninda bir katilim bankasi fon toplama yontemi olarak sayan yazarlar da
vardir’™,

Sukuk, tahvilin uyarlanmasi ile ortaya ¢ikan bir senet olmasina ragmen tahvilden farkli
ozellikleri vardir. Tahvil, elinde bulunduran gercek veya tiizel kisiye sahsi bir hak olan alacak
hakki kazandirirken, sukuk ayni bir hak olan hatta ayni haklarin en genis kapsamlisi olan
miilkiyet hakkini kazandirir. Sukuk, temsil ettigi varliktan elde edilecek olan gelire ortaklik ve
dolayisiyla ortakliktan kaynaklanan bir kar payi hakk: saglar. Sukukta, miilkiyet hakkinm
bir sonucu olarak sukuk alicis1 sukukun ihra¢ edilmesine konu varlik {izerinde tam tasarruf
hakkini1 haizdir, sukuk ihracima konu varliklarin satilmasi halinde sukuk alacaklis1 bu
satimdan kaynaklanan hasilattan pay alma hakkini da haizdir’°,

Tahvilin satilmasi alacagin devri niteligindeyken, sukukun satilmasi bir varlik payimnin
/ ortaklik hakkinin devredilmesi niteligindedir®’.

Sukuk ve tahvil arasindaki en 6nemli “teorik™ fark siiphesiz ki “faiz” konusunda

olacaktir. Tahvil ihra¢ eden sirket veya Hazine, tahvil ihracini belli bir oranda faiz 6deme

taahhiidii karsilig1 gerceklestirir, dolayisiyla tahvil satin alan gergek veya tiizel kisiler faiz

2 Buldum, Gékhan, Katilim Bankaciligi ve Sukuk (Kira Sertifikasi) : Bir Katilim Bankasi Omegl Olarak
Kuveyt Tiirk A.S., Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2016,
s. 46.

3 Tekneoglu, s. 37.

* Abdilahy, s. 35.

> Kudun, Candan, Sermaye Piyasasi Araglarinda Sukuk ve Tiirkiye Uygulamalari, Yiiksek Lisans Tezi,
Marmara Univeristesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2016, s. 48.

0 Tekneoglu, s. 38.

»7 Kudun, s. 48.
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geliri elde ederler. Sukuk satin alan gercek veya tiizel kisiler ise sukukun temsil ettigi varliga
ortak olduklari i¢in, ortak olunan bu varligin elde ettigi gelirden kar pay: elde ederler.*”®

Sukukla bono arasinda da bir takim farkliliklar vardir. Her seyden 6nce bono bir
kambiyo senedidir ve kosulsuz bir bor¢ ikrarini ihtiva eder. Bono, hamiline “alacak hakki”
veren bir senettir. Sukuk ise miilkiyet hakkini havi bir evraktir.

Sukuk bir varliga dayali olarak ihra¢ edilen bir sermaye piyasasi aracidir. Bono ise bir
varliga degil, kayitsiz sartsiz bir borg ikrarini havi alacak hakkina dayali olarak diizenlenir.

Sukuk ihra¢ edilirken dayandirildigr varliklar ayni zamanda sukuk agisindan bir
teminat niteligi tasirlar. Bono da —ipotekli tahviller ve 6zel olarak teminat verilmis senetler
(aval gibi) hari¢ olmak {izere- teminat s6z konusu degildir’’.

Sukuk, hamilinin sadece ihra¢ eden anonim sirket veya Hazine’ye kars1 alacak hakkini
ileri siirebilecegi bir sermaye piyasasi aracidir. Bonoda ise hamil, alacak hakkini kesideci ile
birlikte —varsa- biitiin cirantalara karsi ileri siirebilir. Bonoda kesideci ve —varsa- cirantalar
hamile kars1 miiteselsilen sorumludur.

Sukuk sarta bagli bir alacagi havidir, sart da sukuk ihra¢ eden sirketin kar elde
etmesidir. Kar s6z konusu olmazsa sukuku elinde bulunduran kisiler gelir elde edemezler. Bu
yoniiyle sukuk bir 6deme taahhiitii igermez. Bono ise kayitsiz sartsiz bir bor¢ ikrarini1 havi
oldugu icin, bonoyu diizenleyen kesideci bono bedelini ddeyecegini taahhiit etmektedir.

Sukuk, ihrag¢ edilmesine konu varliga bagl bir sermaye piyasasi degeriyken, bonoda
miicerretlik ilkesi s6z konusudur. Yani bono, kambiyo senedi olmasi sebebiyle
diizenlenmesine sebep olan asil borg iligkisinden miicerrettir, bagimsizdir. Bononun varlig
alacag ispat bakimindan tek basina yeterlidir, hamil asil borg iligkisini ayrica ispatlamak
zorunda degildir.*®

d. Sukuk tiirleri

Sukuk tiirleri, endekslendigi esasa ve dayandigi finansman modeline gore iki
kategoriye ayrilir.

(1) Endekslendigi esasa gore sukuk tiirleri

(1) Proje endeksli sukuk

Planlanan bir projenin projenin finansmanini saglamak amaciyla gelistirilmis sukuk

tirtidiir. En bilinen 6rnegi Katar Hiikiimeti’nin 2003 yilinda Doha’da Hamad Medikal

358 Giinaydin, Avni, Menkul Kiymet Olarak Sukuk fhraci ve Analizi, Yiiksek Lisans Tezi, Uludag Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Bursa, 2015, s. 62.

% Okulu, Abdullah, Sukuk Uygulamalari ve Diinya Sukuk Piyasasinin Geligimi, Yiiksek Lisans Tezi, Sakarya
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Sakarya, 2017, s. 45.

% Ogztan, Firat, Krymetli Evrak Hukuku, Ankara, 2006, s. 36.
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Merkezi insaat1 i¢in finansman saglamak amaciyla ¢ikardigi Katar Global Sukuku’dur®®’. Bu
projenin finansmani i¢in 700 milyon ABD dolar1 degerinde sukuk ihraci gerceklestirilmis ve
yillik degisken getiri oran1 LIBOR+0,45 olarak belirlenmistir’®*.

Yukarida sendikasyon kredileri anlatilirken sendikasyon kredilerinin sabit faizden ¢ok
degisken faizle fiyatlandirildigi, genellikle LIBOR faiz oranindan kararlastirildigindan
bahsedilmisti. Yine, LIBOR faiz oraninin, “London Interbank Offered Rate’in” kisaltmasi
oldugu, Londra bankalar arasi para piyasasinda likiditesi yiiksek bankalarin birbirlerine ABD
dolar iizerinden bor¢ verme islemlerinde uyguladiklar1 faiz oranm1 oldugu, Londra saati ile
11:00°de sabitlenen LIBOR piyasalar tarafindan bir¢ok finansal islemde gosterge faiz orani
olarak kullanildig: ifade edilmisti.

Bu durumda, faizli tahvil ihracina bir alternatif olarak ortaya c¢ikartilan sukukun,
iistelik de diinyanin en bilinen proje endeksli sukuk ihracinda, getiri oraninin LIBOR+0,45
olarak belirlenmesinin, nasil bir faizsiz islem oldugu ve yine sukukun bastan belirlenen bir
getiri oraniyla ihra¢ edilmesi durumunda, tahvilden ne farkinin kaldigi hususlari izaha
mubhtagtir.

Yukarida sukuk ve tahvil arasindaki farklar1 aktarirken, 6zellikle faizle ilgili farklarin
aktarildigr boliimlerde, bu farklarin “teorik” oldugu hususu o6zellikle belirtilmistir. Ciinkii
kanaatimizce, yukarida diger boliimlerde -elestirilen pek ¢ok katilim bankaciligi fon
kullandirma yonteminde oldugu gibi, sukuk konusunda da yalnizca “faiz” yerine “kar pay1”
gibi farkli kavramlar kullanilarak belli bir miisteri kitlesinin manipiile edilmesi soz
konusudur.

(i1) Varlik endeksli sukuk

Sirketlerin, sahibi olduklar1 varliklardan elde edecekleri kazang hakkinin yatirimcilara

3

satarak fon sagladiklari sukuk tiiriidiir’®. Malezya Hiikiimetinin 2002 yilinda elindeki

arazilerin bir kisminin kullanim hakkin1 6zel amach bir sirkete (Special Purpose Vehicle —
SPV) satmasi ve SPV’nin de bu arazileri yatirimcilara bes yilligina tekrar satmasi en bilinen

orneklerdendir. SPV, kullanim hakkini sakli tutarak degisken oranli sukuk ihrag etmistir®*.

%1 Merdin, Ferdi, Sermaye Piyasasinda Faizsiz Finansman Araci Olarak Sukuk ve Sukuk Yatirimci Profilinin
Analizi, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2016, s. 25.

%2 Dikgoz, Berin, Yeni Bir Sermaye Piyasasi Arac1 Olarak Sukuk: Yapis, Isleyisi ve Muhasebelestirilmesi,
Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2015, s. 59.

*% Merdin, s. 25.

%% Aslan, Hakan, Alternatif Bir Yatirrm ve Finansman Araci Olarak Sukuk: Yapisi, Isleyisi ve Tiirkiye Piyasas
Icin Oneriler, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2012, s. 63-64.
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(iii) Bilango endeksli sukuk

Bilanco endeksli sukukta birden fazla projenin finansmani saglanmaktadir. Bir katilim
bankasi, misterilerinin projelerini finanse edebilmek i¢in sukuk ihra¢ ederek uluslar arasi
sermaye piyasalarindan fon toplayabilmektedir. Islam Kalkinma Bankasi’nin 2003 yilinda
400 milyon ABD dolar1 degerinde bes yil vadeli sukuk ihrac etmesi en bilinen drnegidir.*®.

(2) Dayandig1 finansman modeline gore sukuk tiirleri

Dayandig1 finansman modeline gore sukuk tiirleri; mudaraba sukuk, musaraka sukuk,
murabaha sukuk, icara sukuk, selem sukuk, istisna sukuk, melez sukuk olarak sayilabilir.

Tim bu sayilan sukuk tiirlerinin yontemsel olarak yukarida katilim bankaciligi fon
dagitma yoOntemleri arasinda sayilan mudaraba, musaraka, murabaha, icara, selem ve istisna
sozlesmelerinden bir farki yoktur. Bu s6zlesmelerin sukuka adapte edilmis halleridir. Tek
fark, burada yatirimci bankaya sermayesini getiren miisteri degil, ihrac¢ edilen sukuklar1 satin
alan sukuk alicisidir. O nedenle bu sukuk tiirleri detayli olarak anlatilmayacaktir. Sadece
“melez sukuk™ hakkinda kisa bir bilgi vermek gerekmektedir.

Melez sukuk, yatirimcilarin farkli talepleri géz oniinde bulundurularak olusturulmus
karma bir sukuk tliridir. Zaten ‘“hibrid sukuk” veya ‘“karma sukuk” olarak da
adlandirilmaktadir. Bu sukuk tiiriinde 1ilgili varlik havuzu istisna, murabaha ve icara
sozlesmelerinden olugsmaktadir. Fonlarin daha yiiksek hareket kabiliyetini saglamak amaciyla
boyle karma bir varlik havuzu olusturulmugtur>®®.

e. Tiirk hukukunda sukuk uygulamasz: kira sertifikalar

Sukuk Tiirk hukukunda “kira sertifikalar’” kavramiyla ifade edilmektedir. Kira
sertifikalar yalnizca Varlik Kiralama Sirketleri (VKS) tarafindan ihrag edilebilir.

Tirk hukukunda kira sertifikalar1 sahiplik, yonetim sozlesmesi, alim-satim, ortaklik,
eser sozlesmesi esaslarinin birine veya birkagia dayali olarak ihra¢ edilebilir ve sahiplerine
elde edilen gelirlere paylar1 oraninda hak sahibi olma imkani1 saglar.

VKS’ler kanunen anonim sirket olarak kurulmak zorundadirlar.

VKS’ler kira sertifikalarini halka arz yoluyla ihra¢ edebilecekleri gibi, halka arz soz
konusu olmaksizin dogrudan satilmak iizere de ihrag edebilirler.

Kira sertifikasina konu varliklarin SPK lisansli degerleme kuruluslarinca kiymet

takdirlerinin yapilmasi zorunludur.

% Aslan, Hakan, s. 64; Dikgoz., s. 59; Merdin, s. 25.

%% Giingdren, Muaz, Katilim Bankalarinda Menkul Kiymet Thracinin (Sekiiritizasyon) Yapisal Farklilik
Gosteren Finansal Piyasalarda Uyum Modellemesi: Sukuk Ornegi, Doktora Tezi, Kadir Has Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2011, s. 112.
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4.4. Katihm Bankacihigina Yoneltilen Elestiriler

Katilim bankaciligina karst yoneltilen elestiriler sistemin aslinda iddia edildigi gibi
“faizsiz bankacilik” olarak nitelendirilemeyecegi, “kar ve zarara katilma” ifadesinin fiili
karsiliginin  olmadigi, katilim bankalarinin islemlerinin mevduat bankalarinin yaptigi

islemlerden usulen bir farklilik géstermedigi yoniindedir.

Katilim bankacilig1 islemlerinin “faizsiz bankacilik” olarak nitelendirilemeyecegi
yoniindeki elestirilerin ilk gerekgesi; “kar ve zarara katilma oranlarini” belirleme yetkisinin
Cumhurbaskan1 (eskiden Bakanlar Kurulu) veya Cumhurbaskani’nin yetki devri yapmasi
halinde Merkez Bankasi’nda olmasidir.

Ikinci gerekge; ne katilim bankalarinin ne de katilim bankalarina sermayelerini yatiran
kisilerin siirekli olarak “kar pay1” aliyor olmalari, katilim bankalariin siirekli olarak kar
dagitmasi ve ne katilim bankalarinin ne de miisterilerinin zarara katlanma gibi bir durumla
karsilasmiyor olmalaridir®®’.

Katilim bankacilig1 islemlerinin “faizsiz bankacilik” olarak nitelendirilemeyecegi
yoniindeki elestirilerin {i¢iincii gerekgesi, katilim bankalarinin internet sitelerine girildiginde,
hesaplama araclar1 kisminda, bankaya sermaye yatiracak olan miisterilerin yatirdiklar
sermayelerinin karsiliginda ne kadar “kar pay1” alacaklarinin bastan hesaplanabilmesidir’®®.

Katilim bankalarinin, fon kullandirma faaliyetleri baglaminda fon kullandirdiklart
misterilerinden kefalet, rehin, ipotek vs. teminatlar alarak alacaklarin1 garanti altina almaya
calistiklar1 veya en azindan risklerini asgariye indirmeye caligtiklart goriilmektedir. Katilim
bankalarinin miisterilerinden teminat almasi ise “kar-zarar ortaklif1” prensibine uygun
diismemektedir.

Halbuki “kar” ve “kar pay1” kavramlar1 yukarida detayli anlatildig: iizere sarta bagl
alacak haklaridir. Kar ve kar payr hakkini haiz olabilmek i¢in Oncelikle kar elde edilmesi
gerekmektedir. Kar ise, elde edilmesi garanti bir alacak olmadigi gibi orani da bastan
belirlenemez. Katilim bankasina belli bir vadeyle sermaye yatirildiginda, vade sonunda
katilim bankasinin anaparanin iizerine ne oranda bir kar ddeyece§i sOzlesmenin basinda

biliniyorsa bir ortak girisim degil, faizli 6diing sdzlesmesi (mutuum) sdz konusudur. Katilim

bankasinin vade sonunda miisterisine 6dedigi fazlalik da “kar pay1” degil, faizdir.

7 Yurttadur / Yildiz, s. 77.
% https://www.albaraka.com.tr/hesaplama-araclari.aspx; https:/www.kuveytturk.com.tr/;
https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/hesaplama-araclari/Sayfalar/kar-payi-hesap-makinesi.aspx;

https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/; https://www.ziraatkatilim.com.tr/Sayfalar/hesaplama-araclari.aspx,
(Erisim Tarihi : 02.12.2019)
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Katilim bankalarinin kendi internet sitelerinde yayinlanan sézlesmeler incelendiginde,
muaccel hale gelmis borglarin 6denmemesi halinde herhangi bir ihtar veya ihbara gerek
kalmaksizin bor¢lunun (miisterinin) temerriide diisecegi ve temerriit tarihinden itibaren
bankanin alacagina “gecikme cezasi” uygulanacagi hiikmiiniin bulundugu goriliir. Halbuki
gerek pozitif hukukta gerek katilim bankacilig1 islemlerinin dayanagi olan islam hukukunda,
katilim bankalarinca “gecikme cezasi” olarak adlandirilan ceza aslinda temerriit faizi ile es
degerdir.

Islam hukukunda Riba-1 nesie (nesie ribasi) denen bir kavramdan bahsedilmisti. Nesie
ribasi vade arttik¢a faiz miktarinin da vadeye bagl olarak arttig1 riba tiirtidiir. Pozitif hukukta
ise, muaccel olmus bir borcun 6denmemesi ve borglunun temerriide diismesi durumunda
temerrlit tarihinden itibaren borca faiz isleyecegi, bu faize temerriit faizi dendigi ve kanundan
dogan bir faiz tiirii oldugu yukarida ilgili béliimde anlatilmisti. Buradan yola ¢ikarak ister
Islam hukukunun faiz yaklasgimi isterse pozitif hukukun faiz yaklasimi kabul edilsin, her iki

b

halde de katilim bankalarinca uygulanan gecikme cezasinin “faiz” olarak kabul edilmesi
gerektigi ortadadir.

Katilim bankalarinin sendikasyon kredileri kullanmalari, sendikasyon kredilerinde
kredi faiz oranlarinin LIBOR+ olarak kararlastirilmasi, yine asagida anlatilacag tizere sukuk
ihraglarinda “gelir oranlarinin LIBOR+ olarak belirlenmesi, katilim bankalariin fon toplama
yontemlerinde dogrudan faizli islemler yaptiklarini gostermektedir.

Ote yandan, “kar ve zarara katilma” kavrammin fiilen uygulanma imkanmin
olmadigini da kabul etmek gerekmektedir. Ciinkii sermayelerini “faizsiz” oldugu diislincesiyle
katilim bankalarina yatiran yatirimcilar da aslinda bu yatirimlarini “kazan¢”/”’kazanma”
odakl1 olarak gerceklestirmektedirler. Katilim bankalarindan “kazan¢ garantisi” kavramim
fillen de ¢ikardiginiz zaman, katilm bankalar1 “faizsiz kazang” pesinde olan yatirimeilar
yoniinden de cazibesini kaybetmektedir’®.

“Kar-zarar ortaklig1” kavraminin bir diger agmazi da culpa in contrahendo’ya
(sozlesme Oncesi kusur), baska bir ifadeyle kotliye kullanmaya agik olmasidir.

Dr. Yahia Abdul-Rahman, ABD’de kurulan ilk katilim bankalarini anlatirken soyle bir
anektoddan bahseder. “ ‘Islam Bankasi’ adimi ve alamet-i farikasini tagtyan kurumlar ile
birlikte yatirim islerine girisen ve sonunda para kaybeden bazi miisterilerine banka

sorumlularinin doniip ‘Sayet uygulamada kar ve zarara istirak varsa, bu onun Islami (banka)

oldugunu ispat eder’ diyorlardi. Gergekten de ABD’nin Dogu kiyilarinda {izerinde iyice

3% Canbaz, s. 226.

86



diistinlilmiis incelemeler yapilmadan girisilen ¢ok sayida gayrimenkul projeleri isinde sadece
bilgisizlik ve tecriibesizlik sebebiyle yatirimcilarin (katilimcilarin) para kaybetmelerine sebep
olan Islam finans sirketi (kurumu) ‘siikrederek’ bu durumun kar ve zarara istirak anlayisin
ispat eden bir nitelik kazandigini iddia etmis ve bu sirketin baskani1 buna ‘Miisliiman olmanin
bir bedeli, karsilig’ adin1 vermis ve hatta bunu Ingilizcede kisaltma bir sozle soyle ifade
etmigtir: COBM (the Cost of Being Muslim). Bu anlayis ve bu kisaltma terim, bugiin dahi

birgok Islam bankasi idareci ve ¢alisani tarafindan da kullaniimaktadir’”.

370 Abdul-Rahman, s. 420.
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BESINCI BOLUM
SONUC

Katilim bankalari, 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslardir. Katilim bankalarinin fon
toplama yontemleri “6zel cari hesap”, “katilim hesab1” ve kanunda sayilmamakla beraber
uygulamada c¢ok sik goriilen “sendikasyon kredileridir”. Katilim bankalarimin —Tiirk
hukukuna gore- fon kullandirma yontemleri ise “kurumsal finansman destegi”, “bireysel
finansman destegi”, “kar zarar ortaklig1 yatirim1”, “finansal kiralama (leasing)”, “mal karsilig
vesaikin finansman1” ve “ortak yatirimlardir”.

Katilim bankalarinin gerek fon toplama gerekse fon kullandirma islemlerinde
uygulayacaklar1 kar ve zarara katilma oranlar1 ile 6zel cari hesaplar dahil bu saglanacak diger
menfaatlerin  nitelikleri ile azami miktar ya da oranlarin1 belirleme yetkisi
Cumbhurbaskanindadir. Cumhurbaskani bu yetkiyi Merkez Bankasina devredebilir.

Katilim bankaciligr islemlerindeki kar ve zarara katilma oranlarinin Cumhurbagkani
veya Merkez Bankasi tarafindan belirleniyor olmasi ve yine kanunda sahibine herhangi bir
getiri 6denmeyecegi acikca ifade edilen 6zel cari hesaplar i¢in de hesap sahiplerine bir takim
baska menfaatlerin saglaniyor olmasi, katilim bankalariin “faizsiz bankacilik” modeliyle ve
yine katilim bankalarinin miisterileriyle olan iliskilerini ifade eden “kar ve zarara katilma”
kavramiyla ¢elismektedir.

Katilm bankalar1 sendikasyon kredileri vasitasiyla da fon toplamaktadirlar.
Sendikasyon kredilerinin en az iki kredi kurulusu tarafindan ortak olarak verilmesi nedeniyle
hem daha yiiksek meblagli hem de daha uzun vadeli olarak kullanilabilen krediler olmas1 bu
kredileri daha tercih edilen krediler haline getirmektedir. Ancak, sendikasyon kredilerinin
degisken faizli krediler olmasi ve faiz oranlarinin LIBOR olarak belirlenmesi “faizsiz
bankacilik” kavramina uygun diismemektedir.

Katilim bankaciligimmin global literatiiriinde “mudaraba” ve “musaraka” olarak
adlandirilan ve Tiirk hukukunda “kar zarar ortaklig1” olarak adlandirilan fon kullandirma
yontemine uygulamada pek rastlanmamasi elestirilmektedir.

Katilim bankaciligimin  global literatiiriinde “murabaha”, Tiirk hukukunda ise
“kurumsal finansman destegi” veya “bireysel finansman destegi” olarak adlandirilan ve
katilim bankalarmin fon kullandirma yontemleri igerisinde en yiliksek paya sahip olan
yonteminin ashinda faizli bir islem oldugu, mevduat bankalarinin fon kullandirma

yontemlerinden olan ipotek karsiligi konut kredisi (mortgage) ve ara¢ kredisi gibi
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yontemlerden hi¢bir farkinin olmadigi goriilmektedir. Zaten katilim bankaciligr sisteminin
taraftarlarinca bile murabaha modelinin aslinda hile-i seriyye (kanuna karsi hile) niteliginde
oldugu kabul edilmektedir.

Katilim bankalarinin miisterilerine siirekli olarak kar pay1 dagitiyor olmasi ve heniiz
ne katilim bankalarinin ne de miisterilerinin zarara birlikte katilmalarina rastlanilmamasi,
katilim bankacilig1 islemlerinin “faizsiz bankacilik islemi” olup olmadig1 konusunda siiphe
uyandirmaktadir.

Katilim bankalarinin miisterileriyle yaptiklar1 kredi s6zlesmeleri incelendiginde, borcu
muaccel oldugu halde 6demedigi i¢in temerriide diisen katilim bankasi miisterilerine
“gecikme cezas1t” uygulandigi goriilmektedir. Bu gecikme cezasi ise hukuki nitelik olarak
aslinda “temerriit faizi”dir. Katilim bankalarinin “gecikme cezas1” adi altinda “temerriit faizi”
uyguluyor olmalar “faizsiz bankacilik” kavramiyla ters diismektedir.

Yine katilim bankalarinin, fon kullandirdiklar1 miisterilerinden kefil, rehin, ipotek vs.
gibi teminatlar alarak alacaklarini garanti altina alma veya risklerini azaltma faaliyetlerinde
bulunmalar1 kar-zarar ortakligi prensibine uygun diismemektedir.

Sukuk ihra¢ eden kuruluslarin, yatirimcilara ddeyecekleri getiri oranlarini LIBOR
(veya LIBOR+) olarak belirlemeleri, tahvile alternatif olarak “faizsiz” bir menkul kiymet
olarak gelistirilen sukukun “faizsiz” (Riba Free) 6zelliginin olmadigin1 gostermektedir.

Hukuki anlamda katilim bankalarinin yaptiklart islemlerin mevduat bankalarimin
yaptiklar1 islemlerle biiyiik farkliliklar gostermedigi, katilim bankalarinin  mevduat
bankalarinin yaptiklar1 islemlerin yaninda, mevduat bankalarinca gerceklestirilmeleri yasak
olan finansal kiralama ile gayrimenkul ve emtia alim satim yetkilerini haiz olduklar
goriilmektedir.

Katilim bankalarinin ger¢ek anlamda “faizsiz bankacilik” modeli uygulayabilmeleri
icin hem fon toplama hem de fon kullandirma hususlarinda “kar zarar ortakligi yatirimi1”
yontemine agirlik vermeleri gerekmektedir. Ancak bu yontemin uygulamasinin kotiiye
kullanmaya agik olmasi ve yine insanlarin ahlaki yapisi gibi siibjektif kriterler nedeniyle
pratik olarak ¢ok zor oldugu gergegini de gdz Oniine almak gerekmektedir. Bahsi gegen
stibjektif kriterler kar-zarar ortakligi prensibinin fiili uygulamasint imkansiz hale

getirmektedir.
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