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XIII + 130 Sayfa

Bu tez calismasi ile Tiirkiye’deki katilim bankalarmin kullandirdiklari
fonlarin reel ekonomiye olan etkisi, Tiirkiye genelinde ve bdlgesel bazda
incelenmistir. Tezin ilk amac1 katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan fonlarin
reel ekonomi tizerindeki etkilerini bolgesel diizeyde incelemektir. Bu amag
kapsaminda bolgesel diizeyde kullandirilan fonlar ile gayri safi yurt i¢i hasila,
ihracat ve ithalat iizerindeki kisa ve uzun donemli etkileri ortaya koyabilmek
amaciyla; panel havuzlanmis ortalama grup tahmincisinden ve bolgeler arasindaki
etkilesimin roliinii de dikkate alabilmek amaciyla; mekansal panel veri analizinden
yararlanilmistir. Analizlerden elde edilen bulgulara gore, kisa donemde katilim
bankalariin kullandirdiklar1 fonlarin ithracat {izerinde pozitif bir etkisi bulunurken,
ithalat ve GSYH tiizerinde anlaml1 bir etkiye sahip olmadig1 goriilmektedir. Uzun
donemde ise kullandirilan fonlarin ihracat, ithalat ve GSYH {izerinde arttirici bir
etki yarattig1 ifade edilebilir. Bununla birlikte sonuglar bolgesel diizeyde farklilik
gostermektedir.

Tezin bir diger amaci, katilim bankalarmin kullandirdiklar1 fonlarin reel
ekonomi tizerindeki etkisinin Tiirkiye geneli i¢in, ekonominin genisleme ve
daralma donemleri acisindan nasil farklilastiginin ortaya konulmasidir. Bu amag
dogrultusunda Tiirkiye geneli i¢in katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlar ile
sanayi iretim endeksi, reel sektor giiven endeksi, ihracat ve ithalat iizerindeki
etkileri dogrusal olmayan Hansen Seo esbiitiinlesme testi ve esik degiskenli VECM
(TVECM) modeli ile incelenmistir. Analizden elde edilen sonuglara gore,
kullandirilan fon miktarinin diisiik oldugu rejimde, fon miktarinda meydana gelen
artis ithalat, ihracat ve reel sektor giiven endeksini arttirirken; sanayi iiretim endeksi
tizerinde anlamli bir etkisi bulunamamistir. Kullandirilan fon miktarinin yiiksek
oldugu rejimde, fon miktarinda meydana gelen artis ithalat, ihracat, sanayi liretim
endeksi ve reel sektor gliven endeksini arttirmaktadir.

ANAHTAR KELIMELER: Katilim Bankaciligi, Islami Bankacilik, Reel
Ekonomi, Panel Veri Analizi, Zaman Serileri Analizi



ABSTRACT

THE EFFECT OF FUNDS PROVIDED BY PARTICIPATION BANKS ON
THE REAL ECONOMY

PHD THESIS
MEHTAP CALIS
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INSTITUTE OF GRADUATE STUDIES
DEPARTMENT OF BANKING AND FINANCE
(SUPERVISOR: PROF. DR. FERUDUN KAYA)
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XIIT + 130

This thesis study examines the effect of the funds provided by participation
banks in Turkey on the real economy across Turkey and regionally. The first aim
of the thesis is to examine the effects of the funds provided by participation banks
on the real economy on a regional basis. In order to reveal the short and long term
effects on the gross domestic product, exports and imports with the funds provided
at the regional level within the scope of this purpose; panel pooled mean group
estimator and in order to take into account the role of interaction between regions;
spatial panel data analysis was used. According to the findings obtained from the
analysis, it is seen that while the funds provided by participation banks have a
positive effect on exports in the short term, they do not have a significant effect on
imports and GDP. In the long term, it can be stated that the funds provided have an
increasing effect on exports, imports and GDP. However, the results differ at the
regional level.

Another purpose of the thesis is to reveal how the effect of funds provided
by participation banks on the economy differs across Turkey, in terms of economic
expansion and contraction periods. In accordance with this purpose, funds provided
by participation banks and their effects on industrial production index, real sector
confidence index, exports and imports across Turkey were examined with nonlinear
Hansen Seo cointegration test and threshold variable VECM (TVECM) model.
According to the results obtained from the analysis, while in the regime that the
amount of funds provided is low, increase in the amount of funds increases import,
export and real sector confidence index; no significant effect was found on the
industrial production index. In the regime that the amount of funds provided is high,
increase in the amount of funds increases import, export, industrial production
index and real sector confidence index.

KEYWORDS: Participation Banking, Islamic Banking, Real Economy, Panel
Data Analysis, Time Series Analysis
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TESEKKUR

Tez ¢alismam boyunca destegini higbir zaman esirgemeyen; bilgi, birikim ve
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GIRIS

[slam ve dolayisiyla Islam ekonomisinin en oncelikli amaci, sosyo
ekonomik adaletin tesis edilmesidir. Bu amacin en temel gerekcesi, toplumun
varlikli kesimiyle dar gelirli kesimi arasindaki ugurumun gitgide agilmasinin 6niine
gecmek gayesidir. Bir diger gerekce ise, faize yonlendirilmeyen sermayenin
ekonomiye dahil edilmesiyle birlikte daha fazla iiretim, ticari faaliyet, proje ve
dolayisiyla daha fazla ekonomik biiylime ve istihdam saglanabilecegi
potansiyelidir.

Islam ekonomisi prensipleri geregince katilim bankalari, faaliyetlerinde
faizsizlik prensibi dogrultusunda fon toplama ve fon kullandirma ydntemleri
kullanirlar. Katilim bankacilig1 ilkelerine uygun olarak toplanan fonlari, katilim
bankalarinin var olus temeline uygun sekilde, iiretim ve ticareti dogrudan
destekleyecek bigimde kullandirirlar. Kullandirilan fonlarin iiretim ve ticareti
desteklemesi ise dogrudan reel ekonomiye katki sunulmasi anlamina gelmektedir.
Dolayisiyla katilim bankacili§inin reel ekonomiyi destekleme ve sosyo ekonomik
adalete katki saglama anlaminda 6nemli potansiyele sahip oldugu soylenebilir.

Katilim bankalar1 benimsedikleri ilkeler geregi, geleneksel bankalardan
farkli olarak faizsizlik ilkesi dogrultusunda faaliyetlerini siirdiirdiikleri i¢in bu
bankalarin kredi kullandirmalari miimkiin degildir. Bu nedenle ¢alismada kredi
kullanimi ifadesine 6zellikle yer verilmemis, bunun yerine olmasi gerektigi sekliyle
“fon kullandirim1” ifadesi tercih edilmistir.

Katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlarin reel ekonomi iizerine etkisini
ele alan ¢aligmalar kapsaminda yerli ve yabanci literatiir incelendiginde; yabanci
literatiirde benzer calismalar bulunmaktadir. Fakat iilkemizde katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fonlarin reel ekonomiye etkisini ele alan ampirik bir ¢alismaya
rastlanamamistir. Bu tez calismasi, bu yoniiyle bir ilk olarak literatiire katki
saglamay1 amacglamaktadir.

Bu tezin ilk amaci katilim bankalar tarafindan kullandirilan fonlarin reel
ekonomi tizerindeki etkilerini bolgesel diizeyde incelemektir. Bu kapsamda yatay
kesit birimler yani bolgeler arasindaki bagimlilik dikkate alinarak, uzun dénemli
iligkiler ortaya konulmaya ¢alisilmistir. Bu agidan tezin literatiire katki saglamasi
beklenmektedir. Tezin literatiire bir diger katkisi ise, bolgesel diizeyde analizlerde

komsu bolgelerin etkilerinin de ekonomi iizerindeki etkilerini ortaya koymasidir.
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Bu kapsamda komsuluk iligkilerini modele katmamiza imkan saglayan mekansal
analizlerden yararlanilmistir.

Tezin bir diger amaci, katilim bankalarmin kullandirdiklar1 fonlarin reel
ekonomi iizerindeki etkisinin Tiirkiye geneli ic¢in, ekonominin genisleme ve
daralma donemleri acisindan nasil farklilagtiginin ortaya konulmasidir. Bu
kapsamda dogrusal olmayan esbiitiinlesme analizinden ve dogrusal olmayan vektor
hata diizeltme modelinden yararlanilmistir. Tezde hem zaman serileri, hem de panel
veri analizi yontemleri uygulanmak suretiyle sonuglarin saglamligi pekistirilmistir.

Tezin ilk boliimiinde Oncelikle kavramsal olarak katilim bankaciligi ele
alarak, Tirkiye’de gecirdikleri 6nemli doniim noktalarindan bahsedilmistir.
Katilim bankalarinin kurulus amaclar1 ve ilkeleri, geleneksel bankalarla olan
benzerlik ve farkliliklari, son olarak da fon toplama ve kullandirma yodntemleri
incelenmistir. Ikinci boliim kapsaminda Islami agidan ekonomiye bakilarak, katilim
bankaciliginin ekonomiye katkilar1 siralanmistir. Son boliimdeyse literatiir
taramasinin ardindan, analizlere ve analizler dogrultusunda elde edilen bulgulara

yer verilmistir.



BIRINCI BOLUM
1. KATILIM BANKACILIGI VE iSLEYIiSi
Bu boliimde kavramsal olarak katilim bankaciligi ele alinarak, katilim
bankalarmin kurulus amagclari, katilim bankaciligr ilkeleri, katilim bankalarinin
Tirkiye’deki gelisimi ve doniim noktalari, katilim bankaciligi isminin ¢ikisi,
geleneksel bankalarla kiyaslanmasi, fon toplama ve kullandirma ydntemleri ele
alimustir.

1.1 Kavramsal Olarak Katihm Bankacihigi

5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na gore katilim bankaciligi: “Ozel cari ve
katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak tizere
faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin
Tiirkiye'deki subelerini ifade eder” seklinde tanimlanmistir.

Katilim bankaciligi, faizsizlik ilkesi dogrultusunda faaliyet gdsteren, bu
ilkelere gore her tiirlii bankacilik faaliyetini yerine getiren, kar ve zarara katilma
esasina gore fon toplayarak; ticaret, ortaklik ve finansal kiralama metodlariyla fon
kullandiran, diinyada yaygin olarak islami bankacilik adiyla anilan bir bankacilik
modeli seklinde tanimlanabilmektedir (Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 9).

Islami finans temelli olan katilim bankaciligi kavramsal olarak Islami
prensiplerle uyumlu olarak yiiriitiilen bankacilik faaliyetleri ve bankacilik sistemi
olarak tanimlanabilir. Islami prensiplere uygun sekilde yiiriitiilmesinin yani sira
katilm bankaciligi, geleneksel bankacilik sisteminde oldugu gibi kaynak
toplayarak bu kaynaklari1 kullandirma esasina dayanir (Arican, Yiicememis ve
Cetin, 2019, s. 411).

Katilim bankalarinin en temel islevleri hane halkindan ya da yatirimcilardan
tasarruflar1  toplamak  ve  toplanan  bu  tasarruflar1  yatirimlara
yonlendirmektir. Katilim bankalarinin geleneksel bankalardan islevsel agidan farki
bulunmamakla beraber; aralarindaki en temel fark is yapis modelleridir. Sonug
olarak katilim bankalarini, bankacilik faaliyetlerini ser'l kurallar dogrultusunda
yerine getiren bankalar seklinde tanimlamak miimkiindiir (Yanpar, 2015, s. 125).
Ozetle soylenebilir ki: Katilim bankalar1 paramin degil, mallarin ticaretini
yapmaktadirlar (Ayub, 2017, s. 91).

Islam iilkelerinde katilim bankacilig1 daha ziyade bir alternatif olusturmak

amaciyla ortaya ¢ikmistir ancak iilkemizde katilim bankaciligi bir alternatiften



ziyade tamamlayic1 rol istlenmektedir. Zira heniiz yeterli pazar payina
ulasamadigindan dolay1 katilim bankalarinin daha ¢ok tamamlayicilik rolleri vardir.
Dolayisiyla katilim bankalar1 Tirkiye'de faize yonlendirilmeyen sermayenin
ekonomiye ¢ekilmesine aracilik etmektedir. Diger bir ifade ile geleneksel bankalara
yonelmek istemeyen kesim, katilim bankalarinin sunmus olduklari {irlin ve
hizmetleri tercih etmektedirler. Katilim bankalar1 atil kalan fonlarin ekonomiye
dahil edilmesi noktasinda énemli rol oynamaktadir (Giingér, 2009, s. 242).

Geleneksel bankacilikta oldugu gibi katilim bankacili§i da {i¢ temel
fonksiyonu (fon toplama, fon kullandirma ve genel bankacilik hizmetleri) yerine
getirmek tizere diizenlenmistir. Fakat katilim bankaciliginda bu {i¢ temel fonksiyon
gerceklestirilirken olmazsa olmaz sart, faizsizlik ilkesine riayet edilmesidir
(Haziroglu, Koyuncu ve Solak, 2019, s. 170).

Katilim bankacilig1 sistemi anlagilmasi kolay bir sistemdir. Geleneksel
bankacilik sisteminden ayrilan noktalar1 ve farkliliklari olmakla beraber; toplumun
genelinin rahatlikla kavrayabilecegi ¢alisma usiillerine sahiptir. Katilim bankasi
cari hesaplar ve katilma hesaplarin1 kullanarak; faizsiz bankacilik usiillerine gore
fon toplamaktadir. Toplanan bu fonlar katilim bankasinin kendi havuz sistemine
gore farkli havuzlarda biriktirilmektedir. Biriken bu fonlar, yine katilim
bankaciliginin temel ilkelerine uygun sekilde diizenlenmis olan fon kullandirma
yontemleri ile sahislara ya da isletmelere kullandirilmaktadir (Albayrak ve Ozsoy,
2019, s. 84).

1.2 Katihhm Bankalarinin Kurulus Amaclari

Biiyiik cogunlugu Miisliiman bireylerden olusan {ilkemizde faiz hassasiyeti
tasiyan bireylerin varligi, katilim bankaciligina duyulan ihtiyaci tetikleyen en
onemli sebeplerdendir. Faizsizlik prensibi ile faaliyetlerine devam eden katilim
bankalar1 bir yandan toplumdaki bireylere ekonomik agidan firsat sunarken; diger
taraftan da faiz hassasiyetine sahip bu bireylerin de inan¢ ve beklentileri
dogrultusunda hizmet almalarina imkan saglamistir. Boylece katilim bankalari
gerek fon toplama, gerek fon kullandirma ve gerekse de diger bankacilik hizmetleri
yoniinden finansal iiriin ¢esitliligi de saglamiglardir (Tung, 2016, ss. 174-175).

Tiirkiye’de ve diinyada faizden uzak kalmayi tercih eden kesim sebebiyle
geleneksel bankalara yonlendirilmeyen tasarruflar atil sekilde kalabilmektedir. Bu
durum hem ekonomi bakimindan, hem de tasarruf sahipleri agisindan bir kayip

niteligindedir. Katilim bankalari, mali sektorde bir yenilik olarak, faiz hassasiyeti
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nedeniyle klasik bankalara aktarilamayan fonlar1 ekonomiye ¢ekmek amaciyla
kurulmuglardir. Bdylece tasarruf sahipleri fonlarini1 glivenle saklama ve faizsiz
bankacilik ilkelerine uygun olarak degerlendirme imkanina sahip olmuslardir
(Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 8)

Diger taraftan yatirim kaynaklarinin yeterli olmadigi, dis kaynak ihtiyacinin
yogun oldugu iilkemiz kosullarinda; petrol zengini Korfez tilkelerindeki fonlarinin
iilkemize c¢ekilmek istenmesi katilim bankalarinin kurulus amaglarindan bir
digeridir. Boylece faizli islemler dolayisiyla atil kalan Korfez fonlariin, katilim
bankaciliginin sundugu alternatif yatirnm alanlar1 vasitasiyla ekonomimize
katilmas1 amaglanmistir (Tung, 2016, ss. 174-175).

1.3 Katihm Bankacihig Ilkeleri

Katilim bankaciligiin temel ilkesi faizsizlik ilkesidir. islam’a gore faizin
her ¢esidi kesin ve net olarak yasaklanmistir. Bu dogrultuda katilim bankalari
faizsizlik prensibine gore faaliyet siirdiirmek durumundadirlar (Ozsoy ve Sayar,
2017, s. 12). “Faiz yiyenler ancak, seytan ¢arpan kimsenin kalktig1 gibi kalkarlar.
Bu, onlarin: Zaten aligveris faiz gibidir, demelerinden dolayidir. Halbuki Allah,
aligverisi helal, faizi haram kilmistir” (Bakara, 2/275). “Allah faizi mahveder,
sadakalar1 artirir” (Bakara, 2/276).

Faizin yasaklanmig olmasinin altinda yatan en Onemli neden emek
verilmeden, para iizerinden para kazanmasinin 6niine gegcmek olup; bir agidan da
diger insanlarin somiiriilmesinin engellenmesi amacini tagimaktadir. Dolayisiyla
insanlar1 calismaya, emek vermeye ve dayanismaya sevkeden bir ilkedir
(Haziroglu, 2019, s. 31). “Ve siiphesiz insan icin c¢alistigindan baskasi yoktur”
(Necm, 53/39).

Faiz Islamiyette oldugu gibi Yahudilik ve Hristiyanlikta da yasaktir. Faiz,
verilen bor¢ karsiliginda saglanan getiridir. Bir maliyet karsiliginda alinan bir mal,
tizerine kar eklenerek satildiginda bu ticari kar; kiraya verilmigse de kira geliri
olarak degerlendirilir. Fakat belli tutardaki para bir bagka tarafa bor¢ olarak
veriliyor ve sonrasinda fazlasi ile geri alintyorsa bu faiz kapsamina girmektedir.
Diger taraftan faiz haramken; ticaret yoluyla gelir saglanmasi uygun goriilmiistiir.
Benzer sekilde ticari kar, kira ve iicret ve benzeri gelir unsurlar1 islami agidan mesru
say1lmaktadir. Faizli bor¢ ile finansman saglamak yerine yine ticaret kapsaminda
olan c¢esitli yontemlerle finansman saglanmasina izin verilmistir (Aktepe, 2017, s.

25).



Tiim ilahi dinlerce getirilen faiz yasaginin arkasindaki son derece giiclii
gerekce, yoksullarin somiiriilmesinin Oniine ge¢mektir fakat sadece bununla da
kalmamaktadir. Faiz yasagiyla beraber, ayn1 zamanda finansal sisteme daha ciddi
bir disiplin getirmek suretiyle ekonominin daha saglikli ve istikrarli hale
getirilmesidir. Krediler reel mal ve hizmetlerin alim satimi i¢in tahsis edildiginde
cok daha olumlu sonuglar alinabilecektir. Boylelikle, kredinin spekiilasyona bagli
genislemesi de Oonemli Ol¢lide ortadan kalkacaktir. Bunun sonucu olarak, hem
finansal istikrarsizlik azalacak; hem de sosyo-ekonomik adalette artis olacaktir.
Nihai olarak daha hizli bir ekonomik biiylime ve kaynaklarin daha iyi dagilimi
saglanacaktir (Chapra, 2018, s. 129).

Bir diger 6nemli katilim bankacilig1 ilkesi ise, riskin paylasimi ilkesidir.
Buna gore ticaret ve iiretim faaliyetleri, proje, ortaklik ya da ticari is iliskisi
neticesinde olusacak muhtemel kar ya da zarar; sosyal adaletin bir geregi olarak
taraflar arasinda dengeli ve hakkaniyetli bir sekilde paylasilir (Tung, 2016, s. 124).

Riskin paylasimi ilkesine iliskin uygulamaya bakildiginda; mudarabe yani
emek-sermaye ortaklifinda, sermaye koyan taraf parasal riski iistlenirken; emek
sahibi taraf ise emek kaybi riskini listlenir. Miisarake yani sermaye ortakliginda ise
sermayedarlar ortaklik anlagmasina gore sermayeleri nispetinde riski istlenmis
olurlar (Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 12).

Diger bir ilke, helal ticaret ilkesidir. Buna gore topluma fayda vermeyen,
aksine zarar verme ihtimali bulunan {iriin ya da hizmetlerin ticaretinin yasak olmasi
ilkesidir. Ornek vermek gerekirse alkol, kumar gibi faaliyetler ve bunlarin
ticaretinin yapilmasi yasakli alanda olan faaliyetlerdendir (Aktepe, 2017, s. 24).
Bunlarin diginda domuz {iriinleri, pornografi gibi Islam'a uygun olmayan, ayni
zamanda da Islam ekonomi modeline gore alim satimma izin verilmeyen alanlarda
iiretim, ya da ticaret yapilmasi ve bu alanlarin finansmani yasaklanmistir. Bir
faaliyetin gergeklestirilebilmesi i¢in 6n kosul, ilgili faaliyetin katilim bankaciligi
ilkelerine uygun olmas gerekliligidir (Tung, 2016, s. 127).

Bir diger katilim bankacilig1 ilkesi ise aciklik ilkesi, diger bir deyisle
belirsizligin (garar) yasak olmasi ilkesidir. Akitlerdeki belirsizlige fikihta garar ismi
verilmektedir. Akitlerin garar yani belirsizlik icermesi istenmez. Bir bagka tanimda
ise sonucun ne olacaginin kestirilememesi belirsizlik halidir, taahhiit edilen
konunun gergeklesip gerceklesmeyecegi bilinmiyorsa bu durumda garar var

denilmektedir. Garar derecesi agisindan ¢ok, orta ya da az olarak kategorize
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edilebilir. Ornek vermek gerekirse; satilmakta olan bir malin fiyati konusulmamis
ise bu durumda asir1 derecede garardan bahsedilir. Eger garar makul ol¢iilerde ise
orta ya da az garardan soz edilir. Az ya da orta diizeydeki garar degil, asir1 garar
akitleri fasit kilmaktadir (Aktepe, 2017, s. 33).

Yasaklanan garar ticaretin dogasi geregi igerdigi normal risk degildir. Ticari
bir faaliyet esnasinda taraflarin ne alip, ne sattiginin bilinmemesi ya da faaliyet
sonucunun biiyiik 6l¢iide sansa birakilmasi garar kapsamina girmektedir. Diger bir
ifade ile garar ile alic1 olan tarafin ne aldiginin, satic1 olan tarafin da ne sattiginin
tam olarak ifade edilmedigi ya da bilgi eksikligi i¢eren risk tiirli yasaklanmistir. Zira
Islam, akitlerde seffaf olmayi tavsiye eder (Tung, 2016, s. 125).

Ahlak birlik, esitlik, kardeslik kavramlarin1 pekistirerek; dayanismay1 hayat
tarz1 haline getirir (Haziroglu vd., 2019, s. 30). Muhakkak ki sen; biiytik bir ahlak
tizerindesin” (Kalem, 68/4). Adalet ilkesi kapsaminda, katilim bankacilig1
faaliyetlerinde her sart ve durumda adalet esastir. Adaletsizlige meydan veren biitiin
islemler yasaktir (Albaraka, 2016, s. 8).

Adalet, diger insanlara zarar vermeden ve tiim insanlik icin hakkaniyetli
sekilde davranmayi tesvik edecek zeminin hazirlanmasi demektir (Haziroglu vd.,
2019, s. 30). “Ey iman edenler, Allah i¢in hakk: (adaleti) ayakta tutun, adalet timsali
sahitler olun. Ve bir topluluga kars1 olan kininiz sizi adaletsizlige siiriiklemesin.
Adil davranin. Bu, takvaya daha yakindir. Ve Allah’tan sakinin. Muhakkak ki
Allah, yaptiklarinizdan haberdardir” (Maide, 5/8). “Muhakkak ki Allah, adaleti,
1yiligi, akrabaya yardim etmeyi emreder. Cirkin isleri, fenalig1 ve azginlig1 da
yasaklar. O diisiiniip tutasiniz diye size 6giit veriyor” (Nahl, 16/90). Ahlak ilkesi
iktisadi tiim faaliyetlerde ahlaka uygun davranilmasini esas alir. Dolayisiyla suni
miidahaleler, haksiz kazang ve karaborsacilik yasaktir (Albaraka, 2016, s. 8).

Tiim diinyadaki katilim bankalar1 ve Islami prensiplere gore hizmet sunan
sirketlerin standartlarin1 belirleyen kurulus olan IFSB (Islami Finansal Hizmetler
Kuruluna) tarafindan bazi ilkeler listesi olusturulmustur. Bu temel ilkeler
kapsaminda yer alan kurumlardan, faaliyetlerini bu ilkelere gore is ahlaki
cercevesinde siirdiirmeleri beklenmektedir. Bu ilkeler sdyledir (Ozsoy ve Sayar,
2017, ss. 11-12):

« ilke 1: Dogruluk, Diiriistliik ve Adalet

» ilke 2: Gereken Itinanin ve Gayretin Gosterilmesi

» Tlke 3: Calisanlar Tarafindan Gerekli Yetkinlige Sahip Olunmasi
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» ilke 4: Miisterilerle Ilgili Yeterli Bilginin Edinilmesi

« ilke 5: Miisterilere Yeterli Bilginin Verilmesi

« {lke 6: Cikar ve Gérev Catismalarmin Engellenmesi

« flke 7: Islam Dini Kurallarma Uygunlugun Saglanmasi

Katilim bankaciligi ilkelerine gore toplumsal ve ekonomik olarak yasanan
problemlerin nedeni; dnceden belirlenmis bir getiri, sermayenin spekiilatif sekilde
kullanilis1 ve yasakli alanlarda yiiriitiilen faaliyetler olarak goriilmektedir. Islam
hukukuna uygun olan bu ilkelere dayali bir sistem uygulandig: takdirde; igsizlik ve
enflasyon gibi temel sorunlar karsisinda katilim bankaciligi modeli daha etkili
¢Oziimler sunabilecektir (Khan ve Bhatti, 2008, s. 41).

1.4 Katihm Bankacihigimin Tiirkiye’deki Gelisimi ve Doniim

Noktalar:

1970’11 yillarin sonlarima dogru katilim bankaciligmin diinya genelinde
hizli yayilist ile birlikte Tiirkiye'de de bu konu iizerine dikkatler ¢ekilmis, katilim
bankacilig1 kamuoyu ve isdiinyasinda ilgi uyandirmistir. Diinya genelinde katilim
bankalarinin dikkat ceken basarilartyla Tiirkiye'de de katilim bankacilig
hareketinin baglatilmas1 hususu giindeme tasinmaya baslanmistir. Ancak o
zamanin mevcut imkanlar1 dahilinde katilim bankasi kurulabilmesi igin gerekli
altyap1 bulunmamaktaydi (Ozsoy, 2012, s. 83).

1980’11 yillar Tiirkiye'de agik piyasa ekonomisine gecisin yasandigi ve
uluslararasi piyasalara uyum saglayabilmek adina; bir dizi yapisal degisim ve
donilisiim amaciyla para ve sermaye piyasalarinin yeniden diizenlendigi bir donem
olmustur (Ozcan ve Haziroglu, 2000, s. 9).

1983 yilina gelindiginde; 83/7506 sayilt ve 16 Aralik 1983 tarihli kanun
hiikmiinde kararname ile Tirkiye'de katilim bankalarinin kurulmasi igin yasal
hazirliklar baslatildi (Ozsoy, 2012, s. 83). Bu kararnameyle katilim bankaciligmin
ilk kez “Ozel Finans Kurumu” ad1 altinda giindeme gelmesinin ardindan, 1985
yilinda Albaraka Tiirk ve Faisal Finans, 1989’ da Kuveyt Tiirk, 1991’ de Anadolu
Finans, 1995' te Ihlas Finans, 1996' da Asya Finans Kurumu kurulmustur. ilk kamu
katilim bankas1 olarak 2015 yilinda Ziraat Katilim Bankas1 faaliyete baslamistir.
Aradaki zaman zarfinda birlesmeler, tasfiyeler, TMSF’ye (Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu) devirler de olmustur (Tung, 2016, s. 180).

Ozel Finans kurumlarinm ilk kurulus yillarinda biiyiimeleri ve gelisimleri

beklenen diizeyin altinda kalmistir. Yeterli mevzuatin olmayisi, yasal dayanaktaki
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eksiklik, yeterli sube sayisinin olmayisi, altyapmin yetersizligi, yeni bir sistem
olarak yeterince taninmamasi, personel temini giigliikleri, genel ekonomideki
istikrarsizlik ve enflasyon, beklenen gelisimin saglanamamasinin altinda yatan
nedenlerdendir (Tung, 2016, s. 181).

1994 yilina gelindiginde bankacilik sisteminde, ayni donemde yasanan
ekonomik krize bagli olarak yapisal sorunlar ve dolayisiyla riskler artmigtir
(Parasiz, 2009, s. 111). Kriz Tiirk ekonomisinde niteligi ve boyutlar1 ile diger
krizlere nazaran oldukga farklidir. Kriz ¢ok hizli bir bigimde ortaya ¢ikmis, gelismis
ve sonrasinda etkileri reel sektdrde goriilmeye baslanmistir (Karacan, 1995, s. 175).

1994 yilindaki krize kamunun bor¢lanma ihtiyacinin fazla olusu ve faiz
oranlarinin yiiksekligi zemin hazirlamistir. Diger bir ifadeyle ikiz acik denilen cari
acik ve biitce aciginin bir araya gelmesi durumu yasanmastir. Yiiksek faiz oranlarini
diisiirebilmek i¢in piyasaya likidite enjekte edilmistir. Bu durum dovize olan talebi
artirmigtir. Ardindan hiikiimet dovizi dengelemek igin ve ayni zamanda kamu
kaynak ihtiyacin1 saglayabilmek i¢in % 400 faizli borglanma kagitlarin1 piyasaya
sunmak durumunda kalmistir. Sonug¢ olarak enflasyon {i¢ basamakli hanelere
yiikselmis, issizlik artmis ve iiretim diismiistiir. Bu durumdan olumsuz etkilenen
bankacilik sektorii ancak mevduata getirilen devlet giivencesi sayesinde bu zor
donemi atlatabilmistir. Diger taraftan Ozel Finans Kurumlar1 krizlere kars:
dayanikliliklarint somut bir bigimde gostermislerdir. Mevduata getirilmis olan
devlet giivencesi kapsaminda yer almadiklar1 halde yollarina devam etmislerdir. O
tarih itibariyle heniiz kiiclik hacimli olmalarinin da bu anlamda olumlu katkisi
oldugu soylenebilir (Tung, 2016, s. 182).

Katilim bankalarinin, o dénemki adiyla Ozel Finans Kurumlarinn ilk olarak
3182 sayili Bankalar Kanunu igerisinde isminin ge¢gmesi 1998 yilinda olmustur.
3182 sayili Bankalar Kanunu icerisinde katilim bankalarinin ifade olarak gecmesi;
mali sistemdeki kurumlarla esit hak ve yiikiimliiliiklere sahip olabilmeleri amaciyla;
katilim bankalar1 agisindan baz1 degisiklikleri gerekli kilmistir. Bu degisikliklerle
katilim bankalar1; hesap clizdani verebilir olmalari, blokaj orani, fon kullandirma
siirliliklari, hisse devri gibi konularda diger bankacilik diizenlemeleri ile esit
konuma getirilmislerdir (Halitoglu, Halagoglu ve Akkaya, 2019, s. 192).

Ozel Finans Kurumlar1 19 Aralik 1999’a kadar 83/7506 sayili kanun
hiikkmiinde kararnameye gére faaliyet gosteriyorlardi. OFK’lar aslinda bankacilik

hizmeti sunarlarken; kanun agisindan geleneksel bankalardan ayr1 tutulmaktaydilar.
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Bu durum yurt i¢i ve yurt disi is siireclerinde sorunlara sebebiyet verebilmekteydi
(Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 31).

1999 yilinda, bu zamana kadar kanun hiikmiinde kararnameler ve bu
kararnamelere gore cikartilan tebligler dogrultusunda faaliyetlerini gerceklestiren
Ozel Finans Kurumlar1; 4491 say1li kanun ile 4389 say1li Bankalar Kanunu’na dahil
edilmislerdir. Bu ¢ok dnemli gelisme ile Ozel Finans Kurumlari ilk defa yasal bir
altyapiya kavugsmus ve resmi olarak banka statiisiine dahil olmuslardir. Boylece
Ozel Finans Kurumlarina iliskin daha dnceki kararname ve tebligler gegersiz hale
gelmistir. Diger taraftan Ozel Finans Kurumlarmin Bankalar Kanunu kapsamina
dahil olmasi ile birlikte, sahip olduklari biitiin ilkeleri ve bu ilkeler dogrultusundaki
isleyis prensipleri tamamen korunmustur (Tung, 2016, s. 184).

4389 sayili Bankalar Kanununa gére Ozel Finans Kurumlan ilk kez:
“Mevduat toplama yetkisi bulunmayan ancak, 6zel cari hesaplar ve kar zarara
katilma hakk1 veren hesaplar yoluyla fon toplayan, ekonomik faaliyetleri ekipman
veya emtia temini veya kiralanmasi veya ortak yatirimlar yoluyla finanse eden
kurumlardir” sekilde tanimlanmigslardir (Halitoglu vd., 2019, s. 193).

2001 yilina gelindiginde ise; bugiine kadar biiyiikli kiigliklii krizlerden
gecen katilim bankacilig1 sistemi, geleneksel bankacilik sistemi kadar olmasa bile
2001 y1l1 ekonomik krizinden 6nemli dl¢lide zarar gdrmiistiir (Tung, 2016, s. 185).
Sektordeki onemli isimlerden biri olan Ihlas Finans Kurumu'nun faaliyetleri
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan durdurularak;
bankacilik ruhsati iptal edilmistir. Bu olayla beraber Ozel Finans Kurumlarmin
onemli bir itibar sorunu meydana gelmistir (Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 31).

Ihlas Finans Kurumu'nun faaliyetlerine BDDK tarafindan son verilmesi
neticesinde; diger Ozel Finans Kurumlarinin miisterileri de giivensizlik yasayarak,
miisterisi bulunduklar1 Ozel Finans Kurumlarindan paralarini gekmek {iizere acilen
harekete gegmislerdir. Yasanan Ozel Finans Kurumlarindan yogun para gekisi
nedeniyle; bu kurumlar toplanan fonlar anlaminda neredeyse yar1 yariya
kiigiilmiislerdir. Bu durumu durdurulabilecek tek yol bu kurumlardaki fonlar i¢in
tipk1 geleneksel bankalarda oldugu gibi devlet giivencesinin devreye sokulmasi
oldugundan; 12 Mayis 2001 tarithinde 4672 sayili kanun ile 4389 sayili1 Bankalar
Kanununda degisiklige gidilmis; tasarruflar1 korumak i¢in geleneksel bankalarda
oldugu gibi giivence fonu izni verilmistir. Bu karar OFK lar i¢in bir milat niteligi

tasimaktadir (Tung, 2016, s. 186).
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2001 yilinda ayrica Faisal Finans Ozel Finans Kurumu ortaklik yapisi ve
adinda degisiklik yaparak; Family Finans seklinde faaliyetlerine devam etmeye
baslamustir (Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 31).

5411 sayili kanun ve 01.11.2005 tarihi ile birlikte katilim bankalar1 resmen
bir banka tiirii olarak; mevduat, kalkinma ve yatirim bankalar1 ile birlikte kabul
edilmeye baslanmslardir. Ilgili diizenlemenin katilim bankalar1 agisindan, rekabet
edebilirlik ve hukuki altyapinin giiglenmesi anlaminda énemli katkilar1 olmustur.
Bu tarih katilim bankalar1 agisindan bir diger milat niteliginde olup; bu tarihten
sonra katilim bankalar1 biiyilik 6l¢iide biiylime kat etmislerdir (Halitoglu vd., 2019,
s. 192).

5411 sayili Bankacilik Kanunu ve 2005 yili itibariyle Ozel Finans Kurumu
isminin “Katilim Bankas1” seklinde degistirilmesiyle beraber; Bankacilik
Kanununda katilim bankasi: “Bu Kanuna gore 6zel cari ve katilma hesaplari
yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak {izere faaliyet gdsteren
kuruluslar ile yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerini
ifade eder” seklinde tanimlanmistir. Diger bir ifade ile degisiklik sadece isim
bazinda yapilmis olup; katilim bankalarinin isleyis ilkeleri ve kullanilan yontemler
tamamen korunmustur (Tung, 2016, s. 188).

Ayrica 2005 yilinda Ozel Finans Kurumlar1 Birligi adi "Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi" seklinde degisiklige ugramustir. Ozel Finans Kurumlari Birligi
kapsaminda bulunan “Giivence Fonu” ise Tasarruf Mevduati1 Sigorta Fonu (TMSF)
ile birlestirilerek, katilim bankalar1 ve geleneksel bankalarin mevduatlar1 ayni
giivence fonu altinda toplanmistir. 2006 yilinda ilk defa bir katilim bankas1 olarak
Bank Asya’nin halka arzi gergeklestirilmistir. Ardindan 2007 yilinda Albaraka
Tiirk halka arz edilmis ve hisseleri borsada islem gérmeye baglamistir (Gérmiis ve
Yabanli, 2019, s. 124).

Katilim bankacilig1 sisteminin Tiirkiye geneline yayilarak; daha genis
kesimin bu sistemden faydalanabilmesi amaci ile kamu tarafindan harekete
gecilerek; ilk kamu katilim bankasi olan Ziraat Katilm Bankasi 29.05.2015
tarithinde kurulmustur. Arkasindan Vakif Katilim bankasi faaliyetlerine baglamistir
(Tung, 2016, s. 195).

2016 yilinda Bank Asya’nin faaliyet izni Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan kaldirilmistir. 2018 yilinda Tiirkiye Katilim

Bankalar Birligi ¢atist altinda merkezi danigsma kurulu kurulmustur. 2019 yilinda
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ticlincli kamu katilim bankast olan Emlak Katilim Bankas1 faaliyetine baglamistir
(Gormis ve Yabanli, 2019, s. 124).

1.5 Katihm Bankacihigi isminin Ortaya Cikisi

Katilim bankalar1 Ozel Finans Kurumu olarak zikredildikleri donemde bu
isim sebebiyle; 6zellikle yurt dis1 baglantili islemlerde problemler yagamaktaydi.
Ozel Finans Kurumlar1 aslinda bankacilik hizmeti vermelerine ragmen; isimlerinde
banka ifadesi gegmemesi sebebiyle banka olarak algilanmamaktaydi. Yasanan bu
tiir sorunlar yeni bir isim ihtiyacina zemin hazirlamistir (Haziroglu, 2019, s. 28).

Kullanilmakta olan Ozel Finans Kurumu ifadesi iki ayr1 eksiklige sahipti.
Bunlardan birincisi, Ozel Finans Kurumu isminin sistemin kurumsal 6nemini
yeterince yansitmayistydi. Bir diger ve en 6nemli nedense, ifade igerisinde “banka”
gegmemesi ve diinyada sadece lilkemizde kullaniliyor olmasi nedeniyle yurt dis
bankalar, sahislar ve diger kurumlar ile yapilan islemlerde karisikliga yol
acmastydi. Tiim bu sebeplerden 6tiirti; 2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik kanunu
ile "Ozel Finans Kurumu" ismi, "Katilim Bankas1" olarak degistirilmistir (Tung
2016, s. 188).

Katilim bankasi yerine faizsiz banka isminin tercih edilmemesinin nedeni;
“faizsiz” ifadesinin negatif anlam i¢cermesidir. Faizsiz bankacilik ismi daha ziyade
sistemde neyin bulundugunu degil; neyin bulunmadigini ifade etmektedir. Diger
taraftan faize alternatif, faizsizlik degil ancak kardir. Bu a¢idan bakildiginda faizsiz
bankacilik isminin sistemi yeterince ve dogru yansitamayacagi diistiniilmustiir
(Ozcan ve Haziroglu, 2000, s. 10).

Diger taraftan islam Bankasi olarak adlandirilmis olsayd: “Islam” dinini
ifade eden bir kelime kullanildig1 i¢in; bankacilik alaninda yasanan en ufak bir
olumsuzluk Islam dinine mal edilebilirdi (Haziroglu, 2019, s. 28). Ciinkii bir dini
temsil eden Islam kelimesi olumlu tabirlerle bir arada kullanilabildigi gibi (Islam
ekonomisi, Islami otelcilik vb.), olumsuz tabirler ile de (Islami terdr, Islami terdrist
vb.) maalesef kullanilabilmektedir. Bundan dolay1 insanlik tarafindan bulunmus bir
bankacilik modeline “Islam” kelimesinin eklenmesi halinde, daha sonra sistemde
olusabilecek bir hata ya da eksikligin tiim Islam degerlerini de zan altinda birakmasi
ihtimali olabilecegi diisiiniilmiistiir (Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 19).

Katilim bankalarinin diger bankalardan ayrilan en 6nemli noktasi, kar ve
zarara katilma prensibi dogrultusunda olusturulan kér ve zarara katilma hesaplaridir

(Haziroglu, 2019, s. 28). Kar ve zarara katilma prensibinden hareketle bu bankalara
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"Katilim Bankas1" ismi verilmistir. Sadece isim bakimindan degisiklige gidilmis;
katilim bankalarinin ¢alisma prensipleri ve yontemleri birebir korunmustur (Tung
2016, s. 188).

Isim degisikligi ile Ozel Finans Kurumu adindan kaynakli olarak yasanan
olumsuzluklarin ortadan kalkacagi; katilim bankasi isminin acik ve net, sdylenmesi
ve anlagilmasi kolay, toplumun her kesiminin ne manaya geldigini dogru ve net
sekilde anlayabilecegi diisiinlilmiistiir. Boylece katilim bankacilig1 sisteminin de
daha etkin ve verimli ilerlemesi umulmustur (Ozcan ve Haziroglu, 2000, s. 10).

Diinya genelinde aym prensiplerle calisan katilim bankalar1 halen “Islam
bankacilig1” ya da “Islami bankacilik (Islamic banking)” adiyla kullanilirken;
Tiirkiye’de “katilim bankaciligr” ifadesi kullanilmaktadir (Ozsoy ve Sayar, 2017, s.
18).

Bu tez calismasinda da diinyada kullamlan “Islami bankacilik” ifadesi
yerine; lilkemizdeki kullanim sekliyle “katilim bankaciligi” ifadesinin kullanimi
tercih edilmistir.

1.6 Geleneksel Bankacilik ve Katilim Bankacilig1 Kiyaslamasi

Katilim bankalarinin geleneksel bankalarla etkilesime girmeden, tamamen
izole sekilde faaliyette bulunmalari diigiiniilemez. Geleneksel bankalar ve katilim
bankalar1 arasinda bir¢ok faaliyet alaninda, ulusal ya da uluslararas1 diizeyde
isbirligi ve is iliskilerinde bulunma ihtiyaci s6z konusudur. Geleneksel bankalarin
ve katilim bankalariin ihtiya¢ duyuldugunda likidite saglamak amaciyla, faiz disi
olmak kaydiyla, birbirleriyle fon transferi saglamalar1 kacinilmazdir (Ayub, 2017,
s. 407).

Katilim bankalarimin geleneksel bankalar ile benzer yonleri oldugu gibi
farkli yonleri de vardir. Risk paylasimi acisindan bakildiginda; geleneksel
bankacilikta risk tamamen borg¢luya yiiklenirken; bor¢ veren daima kar eden taraftir.
Katilim bankaciliginda kurulan ortaklik bir emek-sermaye ortakligi ise risk hem
emek, hem de sermaye sahibi arasinda paylastirilir. Eger ortaklik tiirli sadece
sermayeye dayanan bir ortaklik tiirii ise; bu sefer de sermayedar olan iki taraf
arasinda risk paylasimi s6z konusu olur. Sermayedarlarin kar elde edebilecekleri
gibi zarar elde edebilmeleri ya da emek sahibinin emeginin ziyan olmasi da
ihtimaller dahilindedir (Albayrak ve Ozsoy, 2019, s. 85).

Katilim bankacilig1 geleneksel bankaciliktaki gibi bireysel bankacilik, ticari

bankacilik ve yatirnrm bankaciligi alanlarinda hizmet vermektedir. Verilen
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hizmetlerin faize dayali bankacilik hizmetlerinden islevsel olarak farki yoktur.
Geleneksel bankalarin da sundugu kiralik kasa, ATM, kredi karti, konut ve tasit
edinme icin fon saglama gibi bireysel bankacilik hizmetlerini; akreditif, ticari
finansman gibi ticari bankacilik hizmetlerini ya da pay senedi, sermaye piyasasi
araglari gibi yatirnm bankaciligt hizmetlerini faizsizlik prensibi dogrultusunda
sunmaktadirlar. Katilim bankalarinin geleneksel bankalardan bankacilik sistemleri
acisindan farklilagtigi en 6nemli nokta, fon toplama ve fon kullandirma yontemleri
bakimindandir (Yanpar, 2015, s. 128).

Geleneksel bankacilikta kredi verme seklinde fon kullandirirken, katilim
bankacilifinda ticaret ve ortakliga dayali yontemlerle fon kullanilmaktadir.
Geleneksel bankacilikta faiz gelir araci olarak kullanilirken; katilim bankaciliginda
kér payi arag olarak kullanilir (Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 43).

Fon kullandirma siirecinde katilim bankasi, miisterisinin ihtiyaci olan mal
veya hizmeti kendisi saticisindan miisterisi adina satin alarak; tizerine kar ekler ve
vadeli olarak miisterisine satig gerceklestirir. Geleneksel bankacilik modeline gore
kullandirilacak kredinin bir mal ya da hizmete dayandirilmas: sart1 yoktur, kredi
O0demesi direkt misteriye yapilir. Katilim bankasi1 6demeyi banka miisterisine degil,
bir ticari faaliyete dayanmak sartryla mal ya da hizmetin saticisina yapmaktadir.
Geleneksel bankacilikta kredi yani faizli bor¢ verme islemi yapilmaktadir. Diger
taraftan katilim bankasi ile miisteri arasindaki sézlesme, ticarete dayanan bir alim
satim sozlesmesi bigimindedir (Albayrak ve Ozsoy, 2019, s. 85).

Reel ekonomik faaliyetlere kaynak saglanabilmesi i¢in finansal sisteme
ihtiya¢ oldugu bilinmektedir. Bu noktadan hareketle iilkemize bakildiginda, reel
sektor kaynak saglayicist olarak geleneksel bankalar 6nemli rol oynamaktadirlar.
Katilim bankaciliginda banka bilangolarinin aktif ve pasif taraflari incelendiginde,
gergeklestirilen islemlerin reel ekonomik islemler olmasi gerektigi bilinmektedir.
Dolayisiyla katilim bankalar1 ortaklik ve ticarete dayali faaliyetler araciligiyla; reel
ekonomiye yonelik finansman saglama agirlikli  olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedirler (Arican vd., 2019, s. 401).

Geleneksel bankaciliga gore, eger yasal zorunluluk bulunmuyorsa banka
krediyi geri ¢agirabilir. Diger taraftan katilim bankaciligina gore sézlesmeden tek
tarafli olarak doniilemeyeceginden, katilim bankasi finansman sagladigi tutara

iliskin taksit kapatilmasi talebinde bulunamaz (Albayrak ve Ozsoy, 2019, s. 85).
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Geleneksel bankacilik agisindan paranin zaman degeri vardir ve bu deger
bor¢ veren tarafin avantajina olmak kaydiyla, daima artis gostermektedir. Katilim
bankaciliginda ise zamana gére degisim s6z konusu degildir (Ozsoy ve Sayar, 2017,
s. 42).

Geleneksel bankaciliga gore yasal olan her tiirlii faaliyete iligskin finansman
saglanmas1 miimkiinken; katilim bankaciliginda islam hukukuna ve dolayistyla
katilim bankacilig ilkelerine uygun goriilen faaliyetler i¢in finansman saglanabilir
(Ozsoy, 2012, s. 115).

Ulkemizdeki katilim bankacilig1 gegmisinin 1980’lere dayaniyor olmasina
ragmen; bankacilik sektorii igindeki paymnin siirli kalmasindaki baslica nedenler;
katilim bankalarinin 6z kaynaklarinin yetersizligi, piyasa oyuncularinin ve
tiriinlerinin sinirlt olmasi ve toplumumuzun faize kars1 hassasiyetinin diisiik olmasi
seklinde siralanabilir. Toplumumuzun faize karsi duyarliligina iliskin yapilan
kamuoyu arastirmalarinda sonu¢ %15 seviyelerinde bulunmustur (Arican vd.,
2019, s. 403).

Genel olarak bakildiginda katilim bankalarinin geleneksel bankalara kiyasla
zaylf oldugu yonleri oldugu gibi, gii¢lii yonleri de mevcuttur. Gliglii yonleri
acisindan:  Katilm  bankalari  reel ekonomiye olumlu yonde etki
saglarlar. Toplumun deger ve inanclarina uyumlu olarak faaliyet gosterirler.
Katilim bankaciliginda islemlerden alinan komisyon ve masraflar geleneksel
bankalara kiyasla diisiiktiir. Ge¢mis ekonomik krizlere de bakildiginda katilim
bankalar1 geleneksel bankalara kiyasla krizlerden daha az 6lgiide etkilenmislerdir.
Katilm bankaciliginin zayif yonlerine bakildigindaysa bu yonler: sermaye
yetersizligi nedeniyle biiyiimenin sinirl olmas, Islam hukukuna gore hareket etme
ilkesinden dolay1 {irlin bazinda rekabet ederken yasanan zorluklara sahip olmasi,
sermaye piyasasi Uriin ¢esitliliginin ve derinliginin az olmasi, katilim bankalarinin
bliyiik dl¢iide murabahaya gore islemlerini gergeklestiriyor olmalari, bu alandaki
akademik c¢aligmalarin heniiz yetersiz olusu, katilim bankaciliginin topluma
yeterince anlatilamamasi, geleneksel bankacilik terimleri ile katilim bankaciliginin
aym sekilde kullanilmasi olarak siralanabilir (Gormiis ve Yabanli, 2019, ss. 128-
129).

Yukarida da deginildigi iizere; geleneksel bankalara kiyasla iistlin yonleri
oldugu gibi, zayif yonleri de bulunan katilim bankalarinin; yine geleneksel

bankalarla benzer yonleri oldugu gibi farkli yonleri de bulunmaktadir. Aralarindaki
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en temel farklilik, fon toplama ve fon kullandirma yontemleri bakimindandir. Bu
dogrultuda bir sonraki asamada, katilim bankalarinin fon toplama ve kullandirma
yontemleri ele alinmistir.

1.7 Katihhm Bankalarinin Fon Toplama Yontemleri

Katilim bankalarmin fon toplama yontemleri; 6zel cari hesap ve katilma
hesabi olarak iki ana baslikta toplanmaktadir. Bunlara, genel olarak katilim fonu
ad1 verilmektedir. Katilim bankalarinin ¢alisma usulleri Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafinca diizenlenip denetlendiginden; hem 6zel cari
hesaplar, hem de katilma hesaplari ile ilgili faaliyetlerin BDDK’ ya uygun olarak
gerceklestirilmesi zorunlulugu bulunmaktadir (Ozsoy ve Sayar, 2017, ss. 43-44).

1.7.1 Ozel Cari Hesaplar

Ozel Cari Hesaplar, katilim bankalarinda acilan ve istendigi takdirde kismen
ya da tamamen geri ¢ekilebilen ve hesabin sahibine getiri saglamayan hesaplardir.
Gergek ya da tiizel kisilerin agtirabilecekleri bu hesaplarda, hesap agilisinda limit
sinirlamasi bulunmaz. Istendigi zaman kismen ya da tamamen ¢ekilebilir, baska bir
yere aktarilabilir (Haziroglu vd., 2019, s. 171).

Bu tip hesaplar Tiirk Lirast veya herhangi bir yabanci lilke parasiyla hatta
altin, giimiis cinsinden agilabilirler. Katilim bankalarindaki 6zel cari hesaplar,
geleneksel bankalardaki vadesiz hesaplar gibi calisir. Nasil geleneksel bankalardaki
vadesiz mevduat hesaplarinda faiz getirisi elde edilemiyorsa, katilim
bankalarindaki 6zel cari hesaplarda da higbir sekilde kar pay1 6demesi yapilmaz.
Kaér pay1 vermeyen cari hesaplarin tasarruf sahiplerince tercih edilmeleri; paralarini
giivende tutmak, diger taraftan 6zellikle kisa vadeli ddemeler ve para transferi gibi
bankacilik islemlerini gerceklestirmek amaciyladir. Ozel cari hesaplarda vade
bulunmamakta ve bu hesaplardaki paralarin igletilmesiyle ortaya ¢ikmasi muhtemel
risk ve getiriler katilim bankasinca iistlenilmektedir. Bu hesaplar katilim
bankalarinin diger tiim kaynaklari i¢inde kaynak maliyetini azaltan ve karliligi
yiikselten hesaplar oldugundan; katilim bankalari cari hesap miisterileri cekebilmek
amaciyla dnemli bir rekabet icindedirler (Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 45).

Cari hesaplara iligkin 6zellikler soyle 6zetlenebilir: Hicbir sekilde getiri
saglamazlar. Geri 6denme garantileri bulunur. Gergek ya da tlizel kisilerce
acilabilirler. Hesap acilis limiti yoktur. Cari hesabin sahibi herhangi bir kisitlama
olmaksizin, hesabindan kismen ya da tamamen istedigi zaman geri ¢ekebilir

(Haziroglu vd., 2019, s. 171).
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1.7.2 Katilma Hesaplar

Katilim bankalarinin fon toplama amaciyla kullandiklar1 en temel arag
katilma hesaplaridir. 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore katilma
hesaplari: “Katilim  bankalarina  yatirilan ~ fonlarin, bu  kurumlarca
kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda
hesap sahibine dnceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin
aynen geri 0denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar” seklinde
tanimlanmistir (Aktepe ve Dereci, 2019, s. 226).

Katilma hesaplar1 katilim bankalarinca toplanan tasarruflarin isletilmesiyle
ortaya cikabilecek olan kar ya da zarara ortak olma imkan1 veren, gergek ve tilizel
kisilerce yatirilan fonlardan olusan hesaplardir. Katilma hesaplari, hesap sahibine
faiz ya da daha Onceden belirlenmis sabit bir getiri vaadinde bulunmaz ve
anaparanin da aynen geri ddeneceginin garantisini vermez (Ozsoy, 2012, s. 139).

Katilma hesaplarini yatirim yetkisi bakimindan; mutlak (kayitsiz) katilma
hesaplar1 ve mukayyet (kayitli) katilma hesaplari olarak ikiye ayirmak miimkiindjir.
Banka tarafindan uygun goriilen bir projeye yatirim yapma yetkisi tantyan hesaplar
mutlak yani kayitsiz katilma hesaplaridir. Diger taraftan miisterinin kendi segecegi
projeye yatirim yaparak ve vadeyi de kendisi belirleyerek; proje bitiminde banka
ile anlagsmis olduklar1 orana goére kardan payini aldig1 hesaplara ise mukayyet yani
kayitli katilma hesaplar1 denilmektedir (Halitoglu vd., 2019, s. 201).

Katilma hesaplari, katilim bankaciliginin temelini olusturan baslica fon
kaynaklaridir. Tasarruf sahiplerinin katilma hesabina para yatirarak sermaye
sagladigt; katilim bankalarinin da profesyonelligini ortaya koydugu iki taraf
arasindaki s6zlesme, bir ortaklik sézlesmesidir (Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 46).

Katilma hesaplar1 emek sermaye ortakligi yani mudarebe kapsaminda
acilmaktadir. Katilma hesaplarina fon aktaran gergek ya da tiizel kisiler katilim
bankasi ile kar zarar ortaklig1 yapmis olmaktadirlar. Katilim bankasi1 da kendisine
yonlendirilen bu fonlari; Islam hukukuna gore uygun gériilen alanlarda, ticari bir
faaliyet ya da projede isleterek; elde edilen kar1 sdzlesme basinda belirlenen kar
paylasim oranina gore paylastirmaktadir. Stireg 6zetle sOyle gelismektedir: Miisteri
oncelikle katilim bankasina basvuruda bulunur. Ardindan banka ile miisteri
arasinda emek sermaye ortaklig1 sozlesmesi imzalanir. Miisteri sahip oldugu fon
fazlasini katilma hesabina yatirir. Yatirilan para tizerinden zorunlu karsilik diisiiliir.

Geri kalan para, katilim bankasinda ilgili proje ya da ticari faaliyette kullanilir. Kar
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elde edilirse, elde edilen kar dnceden kararlastirilan oranda paylasilir. Genel olarak
bu oran yiizde seksene, yiizde yirmi seklindedir. Katilma hesab1 sahibinin, zarar
edilmesi durumunda katlanacagi tutar yatirdigi tutar1 gegemez (Haziroglu vd.,
2019, s. 172).

Katilma hesaplar Tiirk liras1 ve yabanci paralar cinsinden agilabilirler fakat
uygulamada yaygin sekilde Tiirk lirasi, dolar ve euro cinsinden acildiklari
goriilmektedir (Tung, 2016, s. 197)

Katilma hesaplarmin yiiz bin Tiirk Lirasina kadar olan boliimii, her bir
gercek kisinin tim katilma hesaplar1 dahil, TMSF tarafindan sigorta kapsaminda
garanti altindadir. Katilma hesaplar1 1, 3, 6 aydan baslayip; 1 yila kadar ve 1 yildan
daha uzun vadeli olarak da acilabilirler. Ancak vadesinden Once en fazla 2 kez
olmak iizere; toplam anapara miktarinin yarisina kadar kismi ¢ekilebilir. Kural
disinda ¢ekim yapilirsa ya da hesap vadeden 6nce kapatilirsa ilgili hesap i¢in vade
basindan beri 6denen karin yarisi geri alinir (Haziroglu vd., 2019, s. 172).

1.8 Katihim Bankalarinin Fon Kullandirma Yontemleri

Fon kullandirma yontemlerinin isimlendirilmesi agisindan, iilkemizdeki
katillm bankacilig1r sistemine Arapca'dan gelen isimler ile Tirk mevzuat
sisteminde yer alan isimlendirmelerin farkli olmasi karsilagilan Snemli bir
sorundur. Ulkemizde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
sekillendirilen bu isimlendirmeler ile kiiresel katilim bankaciliginda yer alan isimler
farklilik gostermektedir. Bazen bankacilik mevzuatinda yer alan bir yontem, katilim
bankaciligindaki bir ka¢ yontemin karisimina karsilik gelebilmektedir. Bankacilik
Kanunu dogrultusunda yapilan siniflandirmaya gore fon kullandirma yontemleri:
Kurumsal Finansman Destegi, Bireysel Finansman Destegi, Kar-Zarar Ortaklig1
Yatirimi, Finansal Kiralama seklindedir (Ozsoy, 2012, ss. 161-162).

Bu calismada ise fon kullandirma yontemleri katilim bankacilig1
terminolojisine gore; Islam hukukunda gectigi sekliyle yani Arapca isimleri ile
Murabaha, Mudarebe, Musareke, Icara, Karz-1 Hasen, Selem, Istisna, Sukuk ve
Teverruk olarak ele alinmustir.

1.8.1 Murabaha

Katilim bankalar tarafindan en ¢ok kullanilan finansman yontemi olan
murabaha bir nevi finansal alim satim sozlesmesidir. Bu sozlesme ile katilim
bankas1; miisterisinin talebi ve yonlendirmesi ile genellikle miisterinin belirledigi

bir saticidan, yine miisterisinin belirledigi mal ya da hizmeti, miisterisine verdigi
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vekaletle satin alir ve iizerine kar ilavesi yaparak miisterisine satar. Islam Hukuku
acisindan murabahaya diger bir tabirle alim vaadinde bulunularak kars1 tarafa yani
katilim bankasina mal siparisinin yasaklanmas1 yoniinde bir delil yoktur (Aktepe ve
Dereci, 2019, s. 228).

Murabaha Islam Ticaret Hukukuna gore; giiven esasina dayali aligveris
sOzlesmeleri kapsaminda yer almakta olup; saticinin ilgili malin maliyeti iizerine
karimi ekleyerek gerceklestirdigi satis olarak tanimlanabilir. Bu siiregte satici, malin
kendisine olan maliyetini miisteriye bildirir ve bu maliyetin {izerine kendi karini da
ekleyerek satigini yapar. Satict mal maliyetini bildirirken, kesin surette dogru
miktar1 belirtmek durumundadir. Eger miisteri yaniltildigini fark ederse akitten
donme hakki bulunmaktadir (Dede, 2017, s. 47).

Murabaha, miisterinin satin alim talebinde bulundugu mal ya da hizmetin
satictya olan maliyetini ve saticinin bu satistan ne kadar kari oldugunun belli oldugu
bir alim akdidir. Boyle bir durumda satin alinmak istenen mal ya da hizmetin fiyati,
maliyetinin altindaysa islem vadia yani zararina satis, maliyetine esitse tevliye yani
maliyetine satis ve malin maliyetinin {istiindeyse de murabaha yani karl satis olarak
adlandirilir (Aktepe, 2017, s. 116).

Kurumsal finansman destegi ifadesiyle de bilinen murabaha, katilim
bankalarinin en yaygin olarak kullandiklari finansman tiirii olup; reel ekonomik
faaliyetlerin finanse edilmesinde ¢ok 6nemli rolii bulunmaktadir (Haziroglu vd.,
2019, s. 178).

Ozetle; murabaha “mali kér ile satma” anlamma gelir. Bankanin,
miisterisinin ihtiyaci dogrultusunda bir mal veya hizmeti saticisindan pesin alarak;
izerine kendi karini ilave ederek; o miisteriye vadeli sekilde satmasi islemi, katilim
bankaciliginda murabaha olarak uygulanmaktadir. Bu nedenle murabaha akdi i¢in
“pesin alim-vadeli satim” ifadesi yaygin olarak kullanilmaktadir. Katilim bankalar
tarafindan miisterilere sunulan murabaha islemiyle; banka miisterilerinin ihtiyaci
olan mal ya da hizmetleri, faiz olmaksizin satin almalarina olanak saglanmaktadir
(Ozsoy, 2012, s. 163)

Murabahanin isleyis asamalar1 sdyledir: Oncelikle miisterinin katilim
bankasina limit i¢in bagvurmast ile siire¢ baslar. Ardindan katilim bankasi bir kredi
degerlemesi yapar, uygun goriiliirse miisteriye limit tahsis edilir. Miisteri ihtiyaci
olan mal1 alabilmek amaciyla, malin saticisi ile bir 6n anlagma yani vaad yapar.

Diger taraftan miisteri, katilim bankasi ile kar orani ve geri 6deme konusunda
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anlagir. Katilim bankas1 miisterinin istedigi mal i¢in ilgili saticiya siparisi verir ve
siparisi verilen mal1 saticidan pesin olarak satin alir. Katilim bankasi pesin olarak
satin aldig1 mali, miisteriye vadeli olarak satar ve mali miisteriye teslim eder.
Katilim bankasi bu vadeli satis isleminden dolay1 miisteriyi bor¢landirir. Son olarak
miisteri katilim bankasina olan borcunu vadesi geldikg¢e d6der (Haziroglu vd., 2019,
s. 179).

Murabahada fiyatlandirma asamasinda, katilim bankasi bircok etkeni bir
anda gdz oniinde bulundururarak kar oran1 belirler. Oncelikle katilim bankas1 bir
piyasa arastirmasi yapar. Bu dogrultuda finansal piyasalardaki alternatif sistemlerin
ya da isletmelerin kar oranlaria bakilir. Ciinkii banka burada eger diisiik bir kar
orani belirlerse, bankanin daha az kar etmesine ama diger taraftan da ¢ok yiiksek
bir kar orani belirlerse de miisterisinin diger alternatiflere yonelmesine sebebiyet
verebilir. Katilim bankasi tim bu endiselerden dolayi, sistemde yer alan bankalarin
ya da isletmelerin kér oranlarma yakin bir kir orani belirlemeye calisir (Ozsoy,
2012, s. 163).

Murabaha ile; katilim bankalarinin fon kullandirmalarinda genel olarak
karlilik orani1 belli bir diizeyde smirli kalmaktadir. Bu sebeple katilim
bankalarinin kari, igsletmelerin karlilik diizeyleri gibi ne ¢ok yiiksek ne de ¢cok diigiik
diizeylerde olmaz. Diger taraftan katilim bankalarinda isletmeler gibi stok yapma,
yiiksek tutarlarda alim yaparak iskonto saglama ya da iiriinlere katma deger katarak
satma gibi imkanlar1 yoktur. Tiim bunlar da katilim bankalarinin normal ticari
isletmelerden farklilasan yonlerindendir (Tung, 2016, s. 215).

1.8.1.1 Murabahaya Yoneltilen Elestiriler

Katilim bankalarmin finansman yontemleri arasinda; diger katilim
bankacilig1 yontemlerine nazaran daha risksiz ve kolay olmasi bakimindan en
yaygin ve agirlikli olarak kullanilan murabahaya, bununla birlikte katilim
bankaciligina ydnelik bazi elestiriler yapilmaktadir (Ozsoy, 2012, s. 173).

[k elestiri; geleneksel bankalarda kullanilan faiz ile katilim bankalaridaki
vade farkinin ortaya cikardigi kar payr miktarlarinin esit oldugu noktasindan
hareketle yoneltilen elestirilerdir. Yani ‘eger belirli bir ay sonunda 6denen faiz
miktar1 ile vade farki miktar1 ayni ise o halde katilim bankalarinin uyguladiklar
murabaha da bir nevi faiz hilesidir’ seklinde elestiriler yoneltilmektedir. Belirlenen
vade sonunda geleneksel bankalara 6denen faiz ile katilim bankalarinin kar pay1

miktarlariin esit oldugu dogrudur. Fakat iki banka arasindaki siiregler tamamen
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birbirinden farklidir. Geleneksel bankalar miisterilerine ne amagla olursa olsun
faizli bor¢ verme islemi yaparken; katilim bankalarinda ise vade farkini uygulamak
i¢in pesin alinan gercek bir mal ya da hakkin taksitli satisina dayanan slire¢ s6z
konusudur. Sonuglar1 benzer olan her siire¢ ayni olarak degerlendirilmemelidir
(Aktepe, 2010, s. 78)

Diger taraftan hem katilim bankalari, hem de geleneksel bankalar ayni
ekonomide ve aymi pazar kosullarinda buluduklarindan dolayi, miisterileri
tarafindan tercih edilebilirliklerini saglayabilmek i¢in miisterilerine sagladiklar
getirileri yakin olmaktadir. Getirilerin yakin olusu, uygulanmakta olan finansman
yontemlerinin de ayn1 oldugu gibi bir anlam tagimaz (Ozsoy, 2012, s. 173).

Bir diger elestiri, murabahanin Islami prensiplere uygun olarak
uygulanmadigi yoniindedir. Geleneksel bankalarda banka kendisinden kredi
talebinde bulunan miisterisine amaci ve gerekgesi ne olursa olsun istedigi tutari borg
olarak vermekte ve bu tutari faizi ile geriye almaktadir. Katilim bankalari tarafindan
uygulanan murabaha yonteminde ise; isleme esas gercek bir mal, bir hizmet
bulunmaktadir ve bu malin, hizmetin saticisindan pesin olarak alinmasi bir
misteriye taksitli olarak satilmasi islemi yapilmaktadir. Diger bir ifade ile
murabaha igsleminde gergeklestirilen siire¢, mal ya da hizmet veyahut herhangi bir
hakkin gercekten pesin olarak satin alinmasi ve taksitli olarak satilmasidir. Bu islem
bir ticari faaliyet olup; faiz s6z konusu degildir. Diger taraftan veresiye satista
meydana gelen vade farki da faiz degildir (Aktepe, 2010, s. 79).

Katilm bankalarinin uygulamalarini, Islami prensiplere uygunlugu
acisindan denetleyen danisma kurullar1 vardir. Ama bu noktada islam alimlerinin
elestirileri 6zellikle danisma kurullarinin da, bankanin ticret karsiligi calisanlari
olduklari, dolayisiyla banka yonetiminin ve hissedarlarinin baskisina maruz
kalarak; Islami prensiplere uymayan islemlere uygunluk verebilme riskinin oldugu
yoniindedir. Ciinkii mevzuata gore katilim bankalarini bu agidan denetleyen ulusal
bir kurulus bulunmamaktadir (Ozsoy, 2012, s. 173).

1.8.2 Mudarebe (Emek-Sermaye Ortakligr)

Mudarebe, Arapca “darb” kokiinden gelmekte olup; “bir yandan sermaye,
diger taraftan emek ortaya konarak yapilan ortaklik” anlamini tasimaktadir (Ozsoy
ve Sayar, 2017, s. 71).

Katilma hesaplar1 mudarebe sozlesmeleri kapsaminda agilan hesaplardir.

Katilma hesaplarina fon aktaranlar, katilim bankasiyla mudarebe sdzlesmesi yani
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emek sermaye ortaklig1 yapmis olurlar. Katilim bankasi ise fon sahipleri tarafindan
kendilerine yénlendirilen katilim fonunu, islam hukuku ve katilim bankacilig
ilkeleri dogrultusunda uygun goriilen alanlarda faaliyetler gergeklestirerek
isletmekte ve ortaya c¢ikan kari, taraflarin baslangicta yaptiklar1 sézlesmede
anlastiklar1 kar paylasma oranina gore aralarinda paylastirmaktadir. Fon sahiplerine
herhangi bir kar taahhiidiinde bulunulmamaktadir. Diger bir ifade ile, katilim
bankasi ile fon sahibi arasinda dogan iliski bor¢ alacak iliskisi degil; ortaklik
iliskisidir (Aktepe ve Dereci, 2019, s. 226).

Isletmelerin kurulus asamasi igin finansman olmazsa olmaz sartlardan
biridir. Bu nedenle de bir ger¢ek kisinin ne kadar yetenegi ya da bilgi birikimi olursa
olsun maddi imkani1 bulunmadig: siirece bir isletme agmast miimkiin degildir. Bu
asamada uygulanabilecek yontemlerden birisi maddi giicii olan ama isletme
yetenegi ya da zamani bulunmayan bir taraf ile ortaklik kurulmasidir. Bu ortaklikta
bir taraf sermaye, diger taraf ise emek saglar. Kurulan bu ortaklik sayesinde,
sermayeye sahip olan taraf parasini uygun bir yolla nemalandirmis olurken; emek
ortaya koyan taraf ise calisarak para kazanmis olmaktadir. Ozetle bir tarafin
sermaye; diger tarafin da emek ortaya koydugu ve bu sekilde meydana getirilen
ortakliga emek sermaye ortakligi yani mudarebe denilmektedir (Dede, 2017, s. 52).

Mudarebe diger bir tanimla; bir proje yatinmii gergeklestirmek iizere
ortaya sermayesini koyan sermayedar ile emegini ortaya koyan girisimeci arasinda
yapilan bir tiir ortaklik s6zlesmesidir. Taraflarin payma diisecek karin, ne oranda
paylasilacagi sozlesme esnasinda belirlenmektedir. Faaliyet sonucunda kar elde
edilirse, sozlesmede anlagsma saglanan kar oranlarina gore paylasim yapilir (Bulut
ve Er, 2012, s. 144).

Mudarabede iki ayri taraf yer almakta olup; bunlar rabbii’l mal olarak
isimlendirilen sermayenin sahibi; amil ya da mudarib olarak isimlendirilen
sermayeyi kullanan girisimci seklindedir (Ozsoy, 2012, s. 174).

Mudarebe su sekilde ilerlemektedir: Fon sahipleri faizsiz getiri saglamak
amaciyla katilim bankasina bagvuruda bulunurlar. Katilim bankasi, fon sahibi
gercek ya da tiizel kisi namina bir katilma hesabi agar. Boylece bankanin
profesyonelligini ortaya koydugu, fon sahibinin ise sermaye sagladigi bir ortaklik
yapilmis olur. Toplanan fonlar katilim bankasinca bir ticari faaliyet ya da projede
kar elde etmek amaciyla isletilir. Son asamada; katilim bankasi elde edilen kar ya

da zarar1 fon sahipleriyle paylasir (Aktepe ve Dereci, 2019, s. 226).
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Kimi zaman da katilim bankasi yatirim projesine sermaye saglarken;
girisimci de emegini ve uzmanliin1 ortaya koyar. Elde edilen kar, baslangigta
yapilan ortaklik s6zlesmesine gore paylasilir. Proje yatirimi tamamlanip bittiginde
zararla kars1 karsiya kalinirsa; zararin tamami katilim bankasina aittir. Girisimcinin
zarar1 ise emek ve zaman kaybidir (Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 73).

1.8.3 Musareke (Sermaye Ortakligr)

Kar zarar ortaklig1 yontemlerinden biri olan musareke, iki tarafin da belli
bir miktarda sermaye koymalari ile gergeklestirilir. Katilim bankasi ile bir gercek
ya da tiizel kisiligin bir miktar sermaye ortaya koyarak yatirim yapmalarina
dayanan ortaklik, sermaye ortakligi yani musareke olarak adlandirilir. Bu
ortaklikta belirli sartlar aranmaktadir. Buna gore, anlasmayla baglangicta belirlenen
orana gore taraflar arasinda kar paylastirilir. Bu nedenle ayni oranda sermaye
koymus olan ortaklarin kar payr oranlar1 farklilik gdosterebilir. Zarar ise
sermayedeki paylara gore dagitilir. Diger taraftan ortakliga esit hisse ile katilma
zorunlulugu yoktur (Dede, 2017, s. 54).

Musareke, gercek ya da tlizel kisilerin isterlerse tiim faaliyetlerinde,
isterlerse de belirli bir faaliyette muhtemel olabilecek kar ve zarara ortak olmak
tizere fon kullandirilmasina denir. Katilim bankasi ile gercek ya da tiizel kisi
olabilen miisteri arasinda kar-zarar ortaklig1 sd6zlesmesi imzalanir ve sézlesmede
kesinlikle dnceden belirlenmis bir kar garantisi yoktur (Gérmiis ve Yabanli, 2019,
s. 179).

Musarekenin isleyisi soyledir: Oncelikle miisteri kar-zarar ortaklig1 yapmak
icin katilim bankasina bagvuruda bulunur. Arkasindan katilim bankasi bu ortakligin
olabilirligi konusunda bir proje ve ortaklik degerlendirmesi yapar, uygun goriiliirse
ortaklik karar1 verilir. Sonrasinda katilim bankasi ile ortak olunan miisteri arasinda
bir kér-zarar ortaklig1 sozlesmesi imzalanir. Imzalanan s6zlesme ile ilgili proje
uygulamaya gecirilir. Son asamada ise; projenin duruma gore olusan kar ya da
zarar, sozlesmede belirlenen oranlar dogrultusunda taraflar arasinda paylasilir
(Gormis ve Yabanli, 2019, s. 179).

Katilim bankalar1 miisareke yontemi ile genellikle alanindaki uzman
sirketlerde ortak olarak ilgili projelere finansman saglamaktadirlar. Béylece yiiksek
getiri beklentisi tasiyan alanlarda ortaklik yapmis olmaktadirlar. Projenin zarar

etme riski her zaman bulunmakla birlikte; yiiksek getiri saglama imkani da
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olmaktadir. Bu yolla ayn1 zamanda katilim bankalar1 iilke ekonomisine ve
istihdama olumlu katki saglamaktadirlar (Aktepe ve Dereci, 2019, s. 227).

Kar-zarar ortakligr yonteminin katilim bankaciligi islemlerindeki pay1 ¢ok
diisiik diizeydedir, buna karsin satisa dayali yontem olan murabahanin pay1 oldukga
yiiksektir. Bunun nedeni bankalarin etkin sekilde yonetmeyecekleri riski
yiiklenmek istememelerinden kaynaklanmakta olabilir. Bu alandaki ¢ogu bilim
insanma gore, satisa dayali yontemin faize dayali sistemden farkli ve Islam
hukukuna uygun olusuna ragmen, kar-zarar ortaklig1 yonteminin toplam finansman
icindeki payi ciddi sekilde arttirilmadikga; faiz yasaginin sagladigi sosyo-ekonomik
faydalarin tam olarak gergeklesemeyecegi diisiiniilmektedir. Dolayisiyla, hiz
kazanmak ve faiz yasaginin sosyo ekonomik faydalarin1 hayata gecirebilmek i¢in
kar-zarar ortaklig1 yonteminin daha yaygin olmasi gerekir (Chapra, 2018, s. 128).

1.8.3.1 Mudarebe ve Musareke Arasindaki Farkhliklar

Mudarebe ve musareke yontemleri kiyaslandiginda, her ikisi de finansman
yontemi olarak birbirlerine benzediklerinden dolay1 “kar ve zarar ortaklig1” olarak
genellestirilseler de aralarindaki farkliliklar sdyledir (Ozsoy ve Sayar, 2017, s. 76):
* Miisakerede sermaye her iki tarafca saglanirken, mudarebede sermayenin
saglamasi sadece rabbii’l mal denilen girisimciye aittir.

» Miisarekede her iki tarafin da yonetime katilim hakki bulunurken; mudarebede
rabbii’l malin yani sermayedarin yonetime katilma hakki yoktur, i yonetimi
yalnizca mudaribe yani girisimciye aittir.

* Miisarekede proje sonunda olusan zarar, taraflar arasinda sermayeleri nispetinde
boliisiiliirken; mudarebede zarar yalnizca sermayedara aittir. Girisimcinin bu
durumda zarar1, yalnizca emek kaybidir.

* Miisarekede taraflarin sorumlulugunda smir bulunmazken; mudarebede
yatirimeinin (rabbii’l mal) sorumlulugu yatirdigi sermaye miktari ile sinirhdir.

1.8.4 icare (Finansal Kiralama)

Gergek ya da tlizel kisilerin, finansman ihtiyaglarimi karsilamak ya da
yatirim amagh bagvurduklari faizsiz finans yontemlerinden biri olan icare diger bir
deyisle finansal kiralama; satin almaya gii¢ yetirilemeyecek meblagdaki mallarin
kiralanmak suretiyle kullanim hakkini saglamaktadir. Bdylelikle malin sahibi
olmadan da maldan yararlanma imkani1 elde edilmis olur. Yani icarede akde konu
olan malin menfaatidir. Giiniimiizde ev, is yeri, arsa, makine, araba gibi mallar

kiralama suretiyle kullanilabilmektedir (Dede, 2017, s. 50).
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Taginir ya da tasmmmaz yatinm mallarin finansal kiralama kanunu
cergevesinde, katilim bankasinca ya da finansal kiralama sirketince temin edilip,
miisteriye kiraya verilmesi islemine finansal kiralama, icare ya da bir bagka ifadeyle
leasing denir. Kiralama donemi bitince malin miilkiyeti tamamziyla kiraciya geger.
Finansal kiralama, bir yatirim malinin miilkiyetinin katilim bankasinda veya
finansal kiralama sirketinde olmak {tizere, belli bir kira tutar1 iizerinden kullanim
hakkinin kiraciya verildigi ve sOzlesmede belirlenen sembolik bir deger ile
sozlesme siiresi sonunda, miilkiyetinin kiraciya devredildigi bir finansman
yontemidir. Ilgili kira dénemi boyunca tasinir-tasinmaz yatirim malina ait
muhtemel bakim, onarim ve sigorta primleri gibi masraflar kiraciya aittir.
(Haziroglu vd., 2019, ss. 179-180).

Finansal kiralama kesinlikle bir faizli bor¢ sézlesmesi niteliginde degildir.
Finansal kiralama isleminin vadeli satim, adi kira ya da kendince sartlar1 bulunan
yeni bir s6zlesme modeli oldugu hakkinda farkli goriisler bulunmaktadir. Finansal
kiralama sozlesmesindeki sartlar, adi kira sozlesmelerine gore farklilik
gostermektedir. Bunlardan en onemlisi finansal kiralamaya konu mala iliskin
sorumlulugun kiralayana degil, kiraciya ait olmasidir (Aktepe ve Dereci, 2019, s.
234).

Finansal kiralama (leasing) modelinin isleyis asamalar1 sdyledir: Ilk olarak
miisteri katilim bankasina limit i¢in bagvuru yapar. Katilim bankasi ilk is olarak bir
kredi degerlemesi yapar, uygun goriirse miisterinin talep ettigi limiti tahsis eder.
Miisteri, ihtiyact olan mal ile ilgili olarak malin saticisi olan firma ile bir 6n anlasma
yani vaad yapar. Misteri katilim bankasi ile kar orani ve geri 6deme kosullar
konusunda anlagsma yapar. Katilim bankas1 miisterinin istedigi mal i¢in ilgili satici
firmaya siparig verir. Katilim bankasi ilgili mali satic1 firmadan pesin olarak satin
alir. Katilim bankasi pesin olarak satin aldigi bu mali miisteri ile imzaladiklar
s0zlesmede yer alan vadeye uygun olarak miisteriye kiralar. Ardindan kiraci katilim
bankasina diizenli olarak kiralarin1 6demeye baglar. Katilim bankasi sézlesme
bitiminde kiralanan yatirim malini, miisteriye sembolik bir {icret karsiliginda
devreder (Haziroglu vd., 2019, s. 180).

1.8.5 Karz-1 Hasen

Karz kelime anlami olarak kesmek ménasina gelmektedir. Borg verildiginde
miilkiyet artik bor¢ verenden ¢iktigindan dolay1 bu sekilde adlandirilmistir. Hukuki

acidan ise karz, baska bir kisinin miilkiyetinde bulunan degerli bir seyin verilmesi
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olup; borg alan taraf, geri istenmesi durumunda ya da bir siire sonra bor¢ miktarinin
aynisini geri 6demekle yiikiimliidiir (Ayub, 2017, s. 170).

Bir siire sonra geri 6denmek iizere, faizsiz olarak verilen borca karz denilir.
Kur'an-1 Kerim’de Hadid Suresi 11. ayette: “Kimdir o, Allah'a giizel bir borg
verecek olan ki, Allah da onun verdigini kat kat artirsin ve onun i¢in serefli bir
miikdfat da versin” buyurulmustur. Dolayisiyla islam Hukukuna gore darda
bulunana, faizsiz ya da bir menfaat beklemeksizin bor¢ verilmesi karz-1 hasen yani
giizel borg¢ olarak tanimlanir (Ersoy ve Haziroglu, 2019, s. 49).

Islam Hukukuna gore muhta¢ olanlara &diing verilmesi tesvik edilirken,
bor¢tan menfaat saglanmasi yani faiz yasaklanmistir. Bor¢ verilen mal ya da para
bor¢lunun miilkiyetine gecer. Alacakli istedigi zaman bu alacagini talep etme
hakkina sahiptir. Karz-1 hasende vade belirlenebilecegi gibi genellikle bu vade
belirleyici olmamaktadir. Diger taraftan alacaklinin bor¢luyu gerekli gereksiz yere
sikistirmast da hos karsilanmaz (Aktepe ve Dereci, 2019, s. 237).

Karz-1 hasen, borcun verilmesinden kaynakli bir karsilik beklenmeden
yapilan gilizel bir davranis sekli olup; bor¢ alan taraf yalnizca anaparayi geri
O0demekle miikelleftir, kendisinden anapara disinda ek bir 6deme talep edilmez.
Zaten anaparaya ilave bir 6deme istenseydi, bunu faiz olarak degerlendirmek
gerekirdi (Ayub, 2017, s. 171).

Katilim bankalari, asli faaliyetleri murabaha ve icare gibi islemler olmasina
ragmen; kimi zaman da direkt nakit ihtiyact olan hatirlh miisterilerine karz
kullandirabilmektedirler. Genel olarak kisa vadeli olarak gerceklesen bu
bor¢lanmalarda, miisteri katilim bankasina yalnizca anapara ddemesi yapar, ilave
bir tutar 6demez. Siirecin ilerleyisi sOyledir: Nakit ihtiyaci olan miisteri katilim
bankasina bagvuruda bulunur. Banka uygun goriirse nakit olarak borg saglar. Fakat
saglanan bu bor¢ genelde kisa vadededir. Miisteri vadesi geldiginde katilim
bankasina olan borcunu 6der. Borca herhangi bir ilave yapilmaz, anapara tutari
kadar geri 6deme yapilir (Aktepe ve Dereci, 2019, s. 238).

1.8.6 Selem

Faizsiz finansman yontemlerinden biri olan selem en basit sekliyle;
finansman ihtiyaci bulunan tarafin pesin bedel karsiliginda, ileride teslim etmek
tizere bir miktar mali satmas1 olarak tanimlanabilir (Dede, 2017, s. 48).

Selem, yeterli nakitin bulunmadig1 durumlarda belirli bir mali, belirli bir

vade sonunda teslim etmeyi vaad ederek; pesin bedelle malin satisinin yapilmasi
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yoluyla finansman ihtiyacinin karsilamasidir. Uygulamaya bakildiginda, ¢iftcilerin
hasat zamanindan 6nce finansman ihtiyaglarini selem yolu ile saglamalar1 6rnek
verilebilir. Islem ciftcilerin hasat zamani dncesinde hasat zamaninda mali teslim
etme vaadi iizerine; belirlenen miktar ve 6zellikteki {iriinii pesin bedelle tiiccarlara
satmasi seklinde gerceklesmektedir. Diger taraftan sadece zirai iirlinler i¢in degil,
tiim mal ¢esitleri i¢in selem akdi uygulanabilir (Aktepe, 2017, s. 61).

Selemin diger ticari islemlerinden farklilastig1 bazi noktalar vardir. Selem
ile siparis edilen malin teslimat zamani agikca belirtilmek zorundadir. Diger ticari
islemlerde bdyle bir zorunluluk yoktur. Selemde satict halihazirda elinde
bulunmayan mali sattigi halde; normal ticaret islemlerinde saticinin elinde
bulunmayan bir mali satmasi caiz goriilmemektedir (islam hukukuna gére sahip
olunmayan malin satis1 yasaktir). Selemde s6zlesme yapildigi anda 6demesi de
yapilirken; diger ticari islemlerde 6deme mal teslim aninda yapilabilecegi gibi
farkli zamanda da yapilabilir (Ersoy ve Haziroglu, 2019, s. 72).

Selem islemi vadeli satis isleminin tersine isleyen bir sistemdir. Selem
Islamiyetin ortaya ¢ikip yayilmaya basladigi dsnemde de mevcut olup; giiniimiize
kadar uzanmaktadir. O donemde ¢iftgiler hasat doneminde yetistirecekleri
tiriinlerini ekim zamaninda selem ile pesin satarak, tohum ve giibre ihtiyaglarini
finanse etmekteydiler. Fakat selem, sadece ¢iftcilerin liretim konusu olan bugday,
arpa gibi zirai mallara yonelik degil; her tiirlii mal igin uygulanabilir. islamiyetin
ilk donemlerine kadar dayanan selem, bugilinkii bankacilik sisteminde de bu
donemin sartlarina goére miisterilerin ihtiyaclarim1 karsilamaktadir. Gliniimiiz
katilm bankaciliginda selemin isleyisi sOyle olmaktadir: Katilim bankas1 ile
miisteri arasinda bir anlagma yapilir. Ardindan, katilim bankas ilgili satictya malin
tiretilmesi yoniinde siparisini verir. Katilim bankasi, malin bedelini saticiya pesin
O0deyerek malin miilkiyetini {izerine alir. Daha sonraki asamada katilim bankasi
iiretilen malin miisteriye teslim edilmesine aracilik eder. Miisteri bu islemden dogan
borcunu vade sonunda katilim bankasima geri dder (Ozsoy, 2012, s. 184).

Selem islemi iiretimi destekler. Selem ile {iretim, faizli islemlere gore diisiik
maliyet ile gerceklestirildiginden hem tretici, hem de alic1 agisindan karsilikl fayda
saglanmaktadir. Ote yandan iiretim artig1 milli hasilay: artirarak; toplum yararina
katki saglamaktadir. Selem ile {iiretimin nispeten diisiik maliyetle yapilmasi,
fiyatlarin diismesine ya da belli seviyede kalmasina zemin hazirlamaktadir. Diger

taraftan faizli islemlerde maliyet arttiindan, fiyatlar artmakta; dolayisiyla
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enflasyon ortaya cikmaktadir. Selem ayrica tasarruflari ve
yatirimi destekler. Selem yOntemi ile kaynaklarin reel iiretime aktarilmasiyla
birlikte, yeni istihdam alanlar1 olusmaktadir. Selem hem tasarrufu, hem de iiretimi
tesvik ederek; tiretim tiiketim dengesine katki saglamaktadir (Ersoy ve Haziroglu,
2019, s. 73).

1.8.7 Istisna

Istisna, pesin ya da vadeli bir bedel karsiliginda bir malin yapilarak ya da
imal edilerek teslim edilmesi islemidir. Istisna ile bir taraf finansman ihtiyacini
karsilarken; diger taraf ise gelecekte teslim alacagi bir mal i¢in sézlesme yapmis
olmaktadir (Dede, 2017, s. 49).

Finansman ihtiyaci olan taraf ve mali talep eden taraf arasinda, gelecekte
teslimat1 yapilacak bir mala iligkin bir anlagma yapilmaktadir. Glinlimiizde 6zellikle
miteahhit firmalar1 tarafindan maket lizerinden pesin ya da vadeli ev satist
yapilarak; proje i¢in gereken finansman saglanmis olmaktadir (Aktepe, 2017, s. 62).

Istisna siireci soyle islemektedir: Oncelikle katilim bankas: ile miisteri
arasinda bir anlagsma yapilir. Katilim bankasi saticiya {iretim icin siparisini verir.
Katilim bankas1 malin 6demesini saticiya yapar. Malin {iretimi yapildiktan sonra
katilim bankasi bu malin miisteriye teslimini saglar. Miisteriyse bu islemden
kaynaklanan borcunu, vade sonunda katilim bankasina geri 6der (Ozsoy, 2012, s.
187).

Istisna yonteminde en sik goriilen sorun, iiretilmis olan {iriinlin miisterinin
talep ettigi gibi ya da belirlenen standartlara uygun olmamasidir. Katilim bankalar
bu soruna ¢6ziim bulmak i¢in; tireticinin miisteri tarafindan secilmesini ve liretimin
miisterinin kontroliinde yapilmasi uygulamalarimi getirmislerdir (Yanpar, 2015, s.
164).

Selem ve 1stisna birbirine benzer siirecler olsa da, aralarinda farklar vardir.
Selemde mal bedelinin pesin 6denmesi gerekirken; 1stisnada pesin 6deme
gerekliligi yoktur. Selemde malin standart olmasi gerekirken, istisnada malin
standart olmas1 gerekmez. Fakat hem selem, hem de 1stisnada malin teslim tarihinin
belli olmas: sarttir (Ozsoy, 2012, s. 187).

1.8.8 Sukuk

Devletin ya da sirketlerin faiz karsilig1 bor¢landiklari finansal enstriimanlar,
tahvil ve bonodur. Islam hukuku agisindan faizle borglanmak yasaklandigindan;

devletin ya da Islami hassasiyeti olan biiyiik sirketlerin finansman kaynagi
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yaratmalar1 ve diger taraftan da faizsiz gelir elde etmeyi amaglayan yatirimcilara
bir yatirnm araci sunulmasi amactyla sukuk ihraci giindeme gelmistir (Aktepe,
2013, ss. 147-148).

Ozellikle devletler ve kurumsal sirketler icin sukuk, alternatif bir fon
kaynagi olarak gozde finansman araci olmustur. Biiylik isletmelerin yatirimlarini
veya sermaye harcamalarini finanse etmek amaciyla ya da yatirimeilarinin likiditeyi
kararlilikla yOnetmesi bakimindan ihra¢ edilen sukuk, sabit getirili menkul
kiymetlere dnemli bir alternatif olmustur. Islami sermaye piyasasi araglar1 arasinda
Oonemli bir yer alan sukuk ile beraber; katilim bankacilig1 da énemli 6l¢iide hiz
kazanmistir (Ayub, 2017, s. 413).

Sukuk Islam hukuku ilkelerine gore ¢ikartilan bir cesit faizsiz bono olarak
adlandirilmakla birlikte; diger senetlerden farki belli bir varlifa dayali olarak
cikarilmasidir. Sukuk, diger Islami finansal enstriimanlarda oldugu gibi gercek bir
ticari faaliyete ya da yatinma dayanir. Sukuk ihra¢ edecek borg¢lunun, oncelikle
varligin sahibi olmasi gerekmektedir (Tung, 2016, s. 154).

Sukuk sak kelimesinin ¢ogul hali olup; esit degerli sertifikalar anlamini
tasimaktadir. En basit tanimi1 ile sukuk bir hakki temsil etmektedir. Bu hak bir
varliga sahipligi ya da o varliktan yararlanma hakkini ifade etmektedir. Sukuktaki
hak bir miilkiyet hakkidir, bu noktada sukuk tahvil ve bonodan farklilagmaktadir.
Sukuk, faizsiz bono olarak da anilmaktadir. Bunun nedeni diinyada ihra¢ edilen
sukuklarin tahvil ve bono gibi sabit getiri saglamasindan dolayidir. Cogunlugunda
getiri garantisi bulunmasa da, bir varliga dayali olarak cikarilsa da; genellikle
getirinin sabit olmas1 ve sukuk fiyat1 hesaplamalarinin tahvil ve bonoya benzer
olmasi noktalarindan hareketle; sukuk i¢in faizsiz bono tabiri kullanilmistir. Diger
taraftan Islam kelimesinin faizle 6zdeslesen bono kelimesi ile birlikte kullanimi
tartismaya acik bir konudur. Islam hukukuna gore sabit getiri, faiz tasiyan bonolara
izin verilmemektedir. Bu ac¢idan sukuk; faizi ve faiz masrafini yasaklayan, sektoriin
damisma kurulu iiyeleri tarafindan icazet verilen, islami hukuk ilkelerine uygun
menkul kiymetler olarak degerlendirilmektedir. Bono ise ihra¢ eden tarafin faiz
O0demeyi ve belirli vade sonunda bono sahibine anapara ve faiz 6demesi taahhiit
ettigi borg sertifikasi olarak tanimlanabilir (Dede, 2017, s. 44).

Her ne kadar benzer olarak degerlendirilirse bile, tahvil ve bono ile sukuk
arasinda onemli farklar vardir. Sukukta dayanak varlik {izerinden sahiplik hakki

verilirken; tahvilde bir varliga veya isletmeye dair sahiplik hakki verilmez,
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dogrudan borg iliskisi kurulur. Sukukta dayanak varligin ya da yatirimlarin Islami
kaidelerle uyumlu olmasi beklenirken, tahvillerle ilgili herhangi bir sinirlama
yoktur. Her sukuk dayanak wvarhiga iliskin belli bir oranda pay temsil
ederken, tahvillerde bir borcun belli bir pay1 temsil edilmektedir. Sukukta anapara
garantisi bulunmaz, dayanak varligin getirisi ya da zararma katilim saglanirken;
tahvillerde anapara garantisi vardir ve sabit bir faiz oram1 {izerinden
getiri saglanmaktadir. Sukuk dayanak varligin giderlerinden etkilenmekte olup,
yuksek giderler getiriyi asagiya ¢ekerken; tahvilde getiri masraflardan bagimsizdir
(Yanpar, 2015, s. 214).

Sukuk bir bor¢lanma araci olmayip; mutlaka ihracina dayanak bir varlik
olmalidir. Dolayisiyla sukuk, sahibine dayanak olan varliktan dogan gelirden
yararlanma hakkini saglar. Bu gelir faizsiz bankacilik ilkelerine uygun olan
yollardan, 6rnegin bir gayrimenkuliin kiralanmasi seklinde elde edilmektedir. Diger
taraftan  sukukta yatinmcilar bir yatinm projesine  katilarak  riski
paylagmaktadirlar. Sukuk, bonoda oldugu gibi borsalara kote edilebilmekte ve
derecelendirilebilmektedir (Dede, 2017, s. 44). Sukuk ikincil piyasada, piyasa
kosullarinda belirlenen fiyattan alinip satilabilmektedir (Ayub, 2017, s. 413).

Sukuk, Kira Sertifikas1 Tebliginin Kira Sertifikas1 Tiirleri ve Genel Esaslar
basligin1 tasiyan 4. maddenin 1. fikrasi dahilinde: sahiplik, yonetim s6zlesmesi,
alim-satim, ortaklik ve eser sozlesmesine dayali olarak ya da bunlarin birlikte
kullanilmast seklinde varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilmektedir.
Murabaha sukuk, selem sukuk, istisna sukuk, icare sukuk, mudarebe sukuk,
musareke sukuk gibi ¢esitleri bulunmaktadir. Tiirkiye’de sukuka yatirim sertifikasi
ya da kira sertifikas1 denmesi bakimindan da anlasilacag iizere en yaygin olarak
kullanilan sukuk tiirii icare sukuktur. Sukuk, tiirlerine gore farklilik gosterse de
genel olarak birbirine benzerdir. Diger taraftan sukuk sermaye piyasalarinin
geliserek, derinlik kazanmasi agisindan da sektordeki cok Onemli finansal
araclardan biridir (Katilim Finans, 2017, s. 47).

Sukuk ihrag¢ siirecinde bazi taraflar gorev almaktadir. En temel taraflar
sunlardir: Ozel Amach Sirket yani ingilizce adiyla Special Purpose Vehicle (SPV),
thracin yonetilmesi amaciyla kurulan tiizel bir kisilik olup; kaynak kurulustan
varlig1 satin alarak alim bedelini sukuk ihraci ile kargilamaktadir. Kaynak kurulus
olarak nitelendirilen taraf, hiikiimetler ya da biiytiik sirketler olabilirken, bankalar ya

da banka dis1 Islami finans kurumlar1 da olabilmektedir. Diger bir taraf olan sukuk
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yatirimcilart ise genellikle SPV'nin ihrag ettigi sukuklara istirak eden merkez
bankalari, katilim bankalar1 ya da bireysel yatirimcilar olabilmektedir (Ayub, 2017,
s. 417).

Farkli s6zlesmeler esas alinarak yapilandirilabilen sukuk, farkli isimlerde
genellikle de ilgili sozlesmenin ismi ile anilmaktadir. Ulkemizde en yaygin olarak
kullanilan sukuk tiirii olan icare sukukun isleyisi sOyle gerceklesmektedir: Fon
ihtiyaci olan kaynak kurulus, sukuk ihracina konu varlig1 geri almak {izere SPV’ye
satisin1 yapar. Diger bir ifadeyle SPV, dayanak varlig1 kaynak kurulustan satin alir.
SPV bu varlig1 satin alabilmek i¢in ihtiya¢ duyulan finansmani saglamak amaciyla
icare sukuk ihrag eder. icare sukuk hem varligin, hem de varligin kira gelirlerinin
tizerinde hak sahipligi saglamaktadir. Sukuk yatirimcilar tarafindan satin alinir.
Boylece SPV gelir elde etmis olur, SPV kaynak kurulusa sukuk ihracindan elde
ettigi geliri geri 6der. SPV ile kaynak kurulus arasinda icare sdzlesmesi yapilir.
Miilkiyeti SPV’de olan varliklar, kaynak kurulusa kiralanir. Kaynak kurulus
diizenli olarak kira gelirini SPV’ye dder. SPV elde ettigi kira gelirlerini sukuk
sahiplerine yani yatirimcilara dagitir. Kiralama donemi bittiginde SPV,
miilkiyetindeki varlig1 kaynak kurulusa geri satar (Yanpar, 2015, s. 216).

1.8.9 Teverruk

Katilim bankasi, miisterisinin talebi iizerine satin aldig1r konut, arag, ham
madde ya da makine gibi mallar1 vadeli olarak katilim bankas1 miisterisine satarlar.
Miisterilerin satin aldiklar1 bu mallar1 kendileri kullanabilecekleri gibi, {i¢ilincii
kisilere satmalar1 da miimkiindiir. Katilim bankasindan taksitle alinan bir malin,
pesin olarak baskalarina satilmasi islemine teverruk denilir. Ozetle vadeli alman bir
malin, pesin olarak ti¢lincii sahislara satilmasidir. (Aktepe ve Dereci, 2019, s. 230).

Teverruk isleminin islam hukuku yoniinden tartismali bir yéntem olmasi;
islemin Islam hukuku yéniinden dogrulugundan degil, katilim bankaciligindaki
uygulama seklinden kaynaklanmaktadir. Likidite sorunu yasayan miisterinin
katilim bankasina basvurusuyla siire¢ baglar. Katilim bankasi uluslararasi emtia
borsalarindan birindeki araci kurumdan, pesin bedelle bir emtia satin alir. Emtialar
genellikle aliiminyum, bakir, nikel gibi borsalarda ¢ok sik islem goren metaller
olabilmektedir. Banka emtianin pesin 6demesini yaparken; fiziki olarak emtiay1
teslim almaz. Arkasindan ilgili emtia likidite ihtiyac1 olan katilim bankas1
misterisine vadeli olarak satilir. Bu satigla miisteri emtiaya sahip olur, ancak

emtianin fiziki olarak teslimati s6z konusu degildir. Miisteri kendi miilkiyetine

31



gecen emtiay1 yine uluslararasi emtia borsasinda {igiincii bir tarafa pesin bedelli
satar. Sonucta miisteri katilim bankasindan taksitle aldig1 emtiayi, ii¢lincii bir tarafa
pesin satarak gerekli likiditeyi saglamis olur. Bu esnada katilim bankasi da taksitle
satt181 emtiadan kar eder. Islam hukukcularmin biiyiik kisminca uygun gériilen bu
islem, ilgili emtia teslim alinmadan gergeklestirildiginden yine Islam hukukgulart

tarafindan elestirilmektedir (Yanpar, 2015, ss. 173-174).
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IKINCi BOLUM

2. KATILIM BANKACILIGI VE REEL EKONOMIi

ILISKIiSi

Bu boliimde oncelikle ekonomi ve Islam ekonomisi kavramlarina
deginilecek, ardindan Islami acidan iiretim, tiiketim, ticaret, tasarruf, yatirim, gelir,
kredi-borg, miilkiyet, serbest piyasa ve adil fiyatlandirma basliklar1 incelenecektir.
Islam ve bankacilik bashg detaylandirildiktan sonra katilm bankalarinin
ekonomiye katkilarindan bahsedilecektir.

2.1 Ekonomi, islam Ekonomisi Kavramlari

Ekonomi toplam mal ve hizmetler iiretimi, iretim artis1, enflasyon, issizlik,
doviz kurlari, tiiketim, yatirim, {licret ve fiyat degisimleri gibi konularla ilgilidir
(Parasiz, 2006, s. 4). Islam ekonomisi, islam'in ekonomiyle alakali tarafi olup;
ekonomi ile ifade edilen tiim konular {izerine getirmis oldugu tavsiyelerin, emir ve
yasaklarin hepsine birden verilen isimdir (Eskicioglu, 1999, s. 8).

Islam Kalkinma Bankasi'ndan Islam ekonomisi odiillii iktisatci
Hasanuzzaman diger bilginlerin tanimlarin1 da gézden gecirerek soyle bir tanimda
bulunmustur: “Islam ekonomisi bireylere tatmin saglamak ve Allah'a (C.C.) ve
topluma kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerini miimkiin kilmak i¢in maddi
kaynaklarin iktisap ve tasarrufunda adaletsizligi men eden, Islam hukuku
kurallariin ve talimatlarinin uygulanmasina doniik bilgidir”. IMF {ist diizey
iktisat¢ilarindan Muhsin S. Han ise: “Islam ekonomisi genis anlamiyla bireylerin
sosyal ve ekonomik davranisina iligkin 6zgilin bir model 6ngoren biitlinciil bir
sistemdir. Sistem esas olarak sosyal adalet ile gelir ve servet dagitiminda 6zgiin
modelleri hedefler” tanimin1 yapmustir (Ayub, 2017, s. 32).

Ozetle Islam ekonomisinde ekonomik meselelerin ilahi emirler
dogrultusunda ele alinmasi s6z konusudur. Diger bir ifadeyle Islam ekonomisinin
ekonomik sorunlar1 Islami degerler dogrultusunda inceleyen bir sosyal bilim
oldugu soylenebilir.

Islam ekonomisi ger¢ek manada toplumlarin sosyal ve ekonomik taraflari,
bireylerin ve toplumun ¢ikarlart ile birey, aile, toplum ve devlet arasindaki dengeyi
saglayabilir. Aynt zamanda gelir dagilimimin diizenlenmesi, yoksullugun
giderilmesi gibi kapitalizmin ilgilenmedigi meselelere etkili sekilde ¢oziimler
sunabilir (Ayub, 2017, s. 12).
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Islam ekonomisi iiretim, béliisiim, mal ve servet edinimi ve artirilmasinin
nasil olmasi gerektigi gibi, bunlarin topluma sagladigi yarar1 kadar bireylerin
yararina nasil harcanmasi gerektigi noktasiyla da ilgilidir (Ayub, 2017, s. 33). Islam
ekonomisine gdre mesru yollar dahilinde kar elde etmek esas1 mevcuttur. Uretim
ve tiiketimde Olciilii olmak esastir. Yiiriitiilen faaliyetlerin Allah'n emirlerine
uygunlugu sart1 aranir. Faiz, somiirii, riisvet yasaklanmistir. israf ve liiks yasaktir.
Miilk edinmek ve ticari faaliyetler yiiriitmek serbesttir. Islam'in bes sartindan biri
olan zekat zenginler icin farz kilinmistir. Faiz yasagi haksiz kazang ve somiiriiniin
oniine gecerken, diger taraftan zekatla da toplumda adil bir paylasim saglanir. Islam
ekonomisi gelirin adil sekilde dagilmasmi ister. Amag¢ toplum refahidir.
Kapitalizm ya da diger sistemler insanlarca olusturulmus sistemler oldugundan
eksik ve hatalara agiktirlar. Fakat Islam ekonomisi vahye dayali ilahi bir sistemdir,
o yiizden beseri sistemler ile kiyaslanmasi kabul edilemez (Cobanoglu, 2013, s. 23-
24).

Ekonomi politikalar1 ile toplumun gelisimini saglayacak olan ekonomik
bliylime amaglanmaktadir fakat artan esitsizlik sebebiyle biiylimenin tek basina
sosyo-ekonomik gelismisligin bir gdstergesi olmadig1 goriilmektedir. Ekonomik
sistemin insanligin ekonomik sorunlarini adaletli bicimde ¢dzme noktasindaki
basarisizlig ile ilgili pek ¢ok neden sayilabilir. Fakat en 6nemli neden; yoksullugu
ve zayiflarin sOmiiriilmesini dikkate almayan, servet ve kaynaklarin
olusturulmasinda, dagitiminda ve transferinde stratejik rol oynayan finansal
piyasalarin isleyis sekilleridir (Ayub, 2017, s. 9).

Islam'n ekonomik biiyiime icin bakis agis1 sosyal adaletle birlikte
gerceklesmesidir. Tek basina gayri safi milli hasilanin yiikselmis olmasi Islami
anlamda bir biiylime gostergesi olarak degerlendirilmez. Ciinkii arzu edilen sosyal
adalet ve gelir esitligi boyutlariyla birlikte biiylimenin saglanmis olmasidir
(Cobanoglu, 2013, s. 111).

Bu calismanm ana konusu olan katilim bankalar1 ise Islam ekonomisi
prensiplerine gore kurulmus ve bu prensipler dahilinde gelistirilen yontemlere gore
faaliyet gosteren finansal aracilar konumundadir.

2.2 islami Acidan Ekonomiye Bakis

Islamm diinya iizerindeki vizyonu Kur'an-1 Kerim'de ifade edildigi gibi
“Alemlere Rahmet” (21:107) olmaktir. Ekonomik sistem de bundan ayr1 degildir.

Ekonomik sistem mevcut kaynaklarin sadece secili insanlarin elinde tutulmasi i¢in
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degil, tiim insanhigin refah1 icin kullanilmasini saglayarak “Rahmet”
olmalidir.  Fakat Islam toplumlarinin bu vizyonu tam manasiyla
yerine getiremedikleri nettir. Issizlik ve yoksulluk, diger taraftan gelir dagiliminda
adaletsizlik ilk olarak goze carpan hususlardir. Ayrica birgok Islami kaide ihlale
ugramaktadir. Dolayistyla Miisliiman toplumlar kendileri i¢in bile bir “Rahmet”
olamazken Kur'an'in 0Ongordiigii “Alemlere Rahmet” olma vizyonunu
gerceklestirmeleri beklenemez. Bu iiziicli durumun nedenlerinin agiklanmasinda
ahlaki, siyasi, sosyo ekonomik bir¢ok etken vardir. Dolayisiyla sadece ekonomik
tablo lizerinden degerlendirme yapmak yeterli degildir (Chapra, 2018, s. 11).

Ekonomi ve din konularinin i¢ ige gegmesinin dogrulugu ¢ok sik tartisilan
bir konu olmakla birlikte; Islam'in ekonomik gelismeyi destekledigi mi, yoksa
Islam'm ekonomik biiyiimeye engel mi oldugu tartisilagelmektedir. Bu konuda ¢ok
sayida akademisyen, Miisliiman toplumlarin i¢inde bulunduklari yoksullugun dini
inanglara bagli oldugunu ifade etmislerdir. Diger taraftan {inlii ekonomist Marcus
Noland bu goriisiin  yanlis oldugunu Washington'daki Ulusal Ekonomi
Enstitiisii’nde dile getirmistir. Noland, Islam toplumlarinin basarisizliklarini; bu
toplumlarin dogalarina baglamistir ve nihai olarak “Islam biiyiimeyi destekler”
vurgusunu yapmistir (Ayub, 2017, s. 11).

Islami ekonomi ekonomik anlamda yasanan adaletsizlik ve sorunlarin
baslica nedeni olarak; kontrolsiiz olarak para yaratimi, ahlaki sinir ¢izilmeksizin
piyasa giiclerine giivenilmesi, paylasim esasi diizeltilmeden sadece biiylime ve kar
odakli davranilmasi, devletlerin kontrolsiiz olarak kar elde edilmesine izin
vermeleri olarak gérmektedir. Islam ekonomisi, bu belirtilen konularda toplumun
geneline yayilan adalet ve haklarin esitligine vurgu yapar. Ayni1 zamanda tiim bu
meseleler ahlaki boyutu da i¢inde barindirir ki; islam ekonomisi de tiim alanlarda
ahlaki gozetir (Ayub, 2017, s. 13).

Islam ekonomisinin kaynagi Kur'an-1 Kerim olup; Kur'an-1 Kerim’de emek,
ticret, icare (kira), faiz (riba), aligveris (bey’), mal, para, karz, sermaye, ihtiyac,
fayda, zarar, kar, esyanin degerinin diisiiriilmesi, zekat (vergi), zekatin dagitim
yerleri, ticaret ve daha bir¢cok alanda ayetler bulunmaktadir. Bu ayetlerle ya acik
sekilde kurallar ya da isaret edilerek hiikiimler verilmistir. Bu dogrultuda Islam
ekonomisi tretim, tiiketim, miibadele, ithalat ihracat, tasarruf, yatirim, miilkiyet

gibi alanlara iliskin esaslar getirmistir (Eskicioglu, 2010, s. 42).
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2.2.1 Uretim
Islam ekonomisinde iiretim yapmak, emek harcayarak calismak ibadet

olarak kabul edilmektedir. Bu konu ile ilgili olarak ayette "Ey Muhammed de ki:
Calisiniz!  Calismalarinizi muhakkak Allah, Resulii ve miiminler goriip
degerlendireceklerdir. "(Tevbe 9/105) "Erkek ve kadindan her kim inanmis olarak
iyi igler yaparsa, biz ona diinyada refah bir hayat yasatiriz ve onlara iicretlerini
yaptiklarinin en giizelinden 6deriz." (Nahl 16/97) buyrulmustur (Eskicioglu, 1999,
S. 26).

Imam Gazali'ye gore iiretim faaliyetleri: Zorunlu ihtiyag maddelerinin
tiretimi, hayati kolaylastiran {iriinlerin iiretimi ve zarafet artirici iiretim faaliyetleri
olarak gruplandirilmistir. Bu gruplarin {iretimi sirasinda zorunlu ihtiyaclardan
baslanarak, hayati kolaylastiran ve zarafet artirici tiretime dogru gidilmelidir.
Burada en temel kural bu gruplar arasinda bir tercih yapilmasi gerektigi durumlarda
zorunlu mal ya da hizmetlerin liretimi ya da hayat1 kolaylastiran iirlinlerin tiretimi
icin daha alt seviyede kalan zarafet alanina giren mal ya da hizmetlerden
vazgecilmesi gerektigidir. Boylelikle iiretimde zorunlu ihtiyaglara 6ncelik verilmis
olacaktir (Zaim, 2014, s. 65).

Uretim siireci dolayisiyla olusan maliyet ve bu maliyet ile ilgili mal ya da
hizmetin fiyat1 arasindaki fark, kar olarak degerlendirilir. Malin maliyeti ile fiyati
arasindaki bu fark yani kar; Islam ekonomisi acisindan bakildiginda mesru olarak
degerlendirilmektedir. Fiyat ile kar arasindaki farki belirleyen en dnemli faktorler
olarak malin maliyeti, icinde bulunulan ekonomideki enflasyon oranlari, kurlar,
beklentiler, olasi riskler ve piyasanin genel durumu olarak siralanabilir. Kar ile faiz
karsilagtirildiginda; faiz 6diing olarak verilen bir miktar paranin iizerinden saglanan
getiri ya da bagka bir ifade ile paramin kirasi olarak degerlendirilir ki islam
ekonomisine gére mesru degildir (Arican vd., 2019, s. 399).

2.2.2 Tiiketim
Tiiketim harcamalari agisindan toplumdaki tiim bireylerin gelir diizeylerinin

ayn1 olmamasi dolayistyla, gelir faktoriiniin tiiketimi sinirlayici ya da destekleyici
roliiniin oldugu bilinmektedir. Fakat tiiketimi belirleyen tek unsur ekonomik boyut
degildir. Asil olarak tiiketimin, Allah'in emirleri dogrultusunda olmas1 gerektigi
unutulmamalidir. Bu dogrultuda Islam ekonomisi tiiketim harcamalarinda icki,
kumar gibi mesru olmayan alanlar1 yasaklamistir. Diger taraftan tiikketimde

gosteristen kaginilmasi emredilmistir. Bir diger emir ise israftan kaginilmasi ile
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ilgilidir, tiiketime izin verilirken israfa izin verilmemektedir. Ulke ekonomilerinin
geligebilmesi i¢in yatirimlarin  artmasi, tiiketim harcamalarimin  da  bunu
destekleyecek seviyede diizenlenmesi gerekir. Islam ekonomisi tiiketim
harcamalarindaki en makul davranisi tesvik ederek; hem ekonomik kalkinmay1
artirmaya, hem de sosyal dengeyi saglamaya yardimc1 olacaktir (Zaim, 2014, s. 73).

Islam ekonomisine gore, her bireyin temel ihtiyaclarmi karsilamak iizere
tikketim yapma hakki vardir. Fakat giinlimiizde yaratilan algi ile ihtiyaglar zaruriyet
halinden ¢ikip; bir gdsteris araci haline getirilmektedir. Mannan’a gére Islam,
giinimiizde hakim olan anlayistaki tliketime karsi ¢ikmaktadir. Bu anlayista
bireylerin istekleri, yaratilan sahte algilar dogrultusunda daha karmasik hale
getirilmektedir. Bireyler ihtiyagtan c¢ok liiks ve gdsterise yonelik tiiketim yapmaya
yonlendirilmektedir. Bu tablo Islam ekonomisinin degerleri ile tamamen
celismektedir. Islam'in ahlaki bakis acisina gore bireyler maddeci ihtiyaclardan
arinarak, asir1 ve lizumsuz tiiketim yerine sadelesmeye gitmelidirler (Eskicioglu,
1999, s. 42).

Islam'a gore tiiketim gelirin bir fonksiyonu olarak goriilmezken, bati
ekonomisinde tiiketim gelirin fonksiyonudur. Diger bir ifade ile gelir arttik¢a
tiilketim de artar. Islam ekonomisine gore ise gelir arttik¢a tiiketimin de artmasi
gerekmez, ¢iinkii israf ve gereksiz harcamalar istenmez (Cobanoglu, 2013, s. 36).

2.2.3 Ticaret
Ticari faaliyetler konusunda; Kur’ani-1 Kerim’de ticaretin helal oldugu,

ancak spekiilasyon ve karaborsacilik gibi islemlerin haram oldugu ve kim bunlar
yaparsa da giinah isleyecegi bildirilir (Bakara 2/275). Ayrica Nisa Suresi 29.
ayette: “Ey iman edenler! Karsilikl1 rizaya dayanan ticaret olmasi hali miistesna,
mallarmiz1 batil (haksiz ve haram yollar ile) aranmizda (alip vererek) yemeyin”
buyurulmustur (Zaim, 2014, s. 70).

Bu ayetlere gore, taraflar arasinda karsilikli olarak riza saglanan mal, emek
gibi miibadele tiirleri hem bireyler, hem de toplum i¢in yararli oldugundan; mesru
olarak degerlendirilmektedir. Riza olmaksizin haksiz saglanan kazanglar
gayrimesru gorilmektedir. (Zaim, 2014, s. 70). Ticari faaliyetin mesru olmasi i¢in
en onemli kriter; saglanan kazanglarin ve taraflar arasinda el degistiren her tiirli
seyin iki tarafin da rizasiyla ve anlagsmasiyla yapiliyor olmasidir. Bunun disinda

faiz, kumar gibi mesru olmayan anlagmalar yasaktir. Islam ekonomisi, insanlik
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refahina katki saglayabilecek her tiirlii miibah ticari faaliyetin bireysel ya da toplu
sekilde gerceklestirilebilecegini ifade etmektedir (Ayub, 2017, s. 39).

Islama gore; ticari faaliyetler esnasinda haksiz ya da yalan islemlerden uzak
durulmalr; hakkaniyet ve adalet odakli davranilmalidir ki saglanan kazang¢ helal
olabilsin. Bu dogrultuda hicret doneminde Yahudi pazarlarina alternatif olmasi
niyetiyle, Peygamber Efendimiz (s.a.v.)’in emri dogrultusunda Miisliimanlara ait
pazarlarin kuruldugu goriilmiistiir (Arican vd., 2019, s. 399).

2.2.4 Tasarruf
Bireylerin gelirleri, ihtiyaclarini karsilayip fazlasi kaldiginda bu fazla kalan

kisim, tasarruf edilen kisimdir. Bireylerin tasarruf etmeleri ve servet, beraberinde
bir yiikiimliiliigii yani zekat kavramim ortaya ¢ikarmaktadir. Ciinkii islam'a gore
tizerinden bir y1l gectikten sonra sahip olunan servetin, her yil asgari %2,5 luk
kismininin zekat olarak verilmesi farzdir. Konuya ekonomik agidan bakildiginda,
boylelikle tasarruflar atil kalmaktan cikarak; ekonomik hayata dahil edilmis
olacaktir. Paranin ekonomik hayata dahil olmasi ekonomik sistemi canlandirarak,
iretimi artiracaktir (Zaim, 2014, s. 75).

2.2.5 Yatirim
Islam ekonomisi yatirimlar tesvik eder. Ciinkii yatirimlar arttikca istihdam

alanlar1 agilir, ekonomik biiylimeye katki saglanmis olur. Burada 6nemli olan
husus, yatirimlarin toplumun geneline faydali olmak gayesi ile yapilmasidir.
Islamn ahlaki ve manevi bakis agistyla, liikks ve gdsteris i¢in yatirim yapilmast israf
olarak degerlendirilir. Bu nedenle dncelikli olarak, yatirimlarin toplumun zorunlu
ihtiyaclarma yonelik ve genel refah diizeyini artiracak alanlarda yapilmasi
beklenir (Cobanoglu, 2013, s. 36).

Islam tasarruf fazlasi bulunan bireylerin bu fonlarini atil tutmalarini
istemez. Bunun yerine bu fonlarin yatirnmlara yonlendirilmesini, dolayisiyla
ekonomiye dahil edilmesini ister. Bu noktada tasarruf sahipleri fonlarmi, ticari
faaliyetlerle ya da projeler yaparak yatinma yoOnlendirebilirler. Islami
acidan yatirim sekli bakimindan ihtimaller, birincisi bireysel olarak yatirim
faaliyetinde bulunmak, ikincisi ortaklik yapmak seklindedir. Ortaklik, katilim
bankacilifinda kullanilan kar zarar ortakligi yontemleri ile yapilabilmektedir.
Ozetle Islam, emek harcamadan ve belli bir diizeyde risk almadan, para karsiliginda
para kazanmay1 yasakladigindan; fonlar Islamin uygun gérdiigii yontemler aracilig

ile yatirimlara yonlendirilebilir (Zaim, 2014, s. 75).
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2.2.6 Gelir
Islam ekonomisi acisindan iic cesit gelirden soz edilir. Bunlar: iicret, kar ve

kiradir. Uretim ya da bir ticari faaliyet sonucunda bu ii¢ cesit gelirin saglanmasi
esnasinda haram ve helal noktalarina uyulmasi, mesru yollarla kazan¢ saglanmasi
esastir. Gelir mutlak suretle emege ve riske dayanmalidir. Emek gostermeden ya
da belli bir riski almadan sadece sahip olunan paranin kullanilarak para kazanilmasi
yani faiz, haram olarak degerlendirilmistir. Diger taraftan islam ekonomisi, tiim
insanlar bakimindan gelirde mutlak bir esitligin olmayacagini kabul etmistir (Zaim,
2014, s. 70).

Islam'a gore kar bir girisimcinin yatinm yaptig1 sermayenin iiretkenligi
sonucu olarak, diger ifade ile ¢aligmasinin ve sorumluluk almasinin bir karsiligidir
(Ayub, 2017, s. 43).

2.2.7 Kredi-Borg¢
Islam ekonomisi a¢isindan borg vazgecilmezdir fakat borg alma, gelirinden

daha fazla harcama yapma, spekiilasyon ve kumar oynama amaciyla
olmamalidir. Bunun &niine gegmek amaciyla, Islam ekonomisi dogrudan borg
vermeye ya da almaya izin vermemektedir Cozliim olarak katilim bankaciliginda
oldugu gibi gergek mal ve hizmetlerin alim satimi ya da kiralanmasina dayali
yontemler araciligit ile (murabaha, icare, selem, istisna ve sukuk)
gerceklestirilmesine izin verilmektedir. Bununla amaclanan, bireylerin ya da
isletmelerin reel mal ve hizmetleri, 6deme giligclerine uygun olarak satin
alabilmelerini saglamaktir (Chapra, 2018, s. 203).

Katilim bankalar faizsiz ¢aligma prensipleri dolayisiyla gelistirilen faizsiz
finans yontemleri ile kullandirdiklart fonlar sayesinde, reel ekonominin
biiyiimesine katki saglamada son derece elverisli yapiya sahiptirler. Islam
ekonomisi kaideleri dogrultusunda gelistirilen fon kullandirma yontemleriyle, reel
ekonominin biiyiimesini desteklemek miimkiindiir.

Islam ekonomisi kredi genislemesinin reel ekonominin biiyiimesini
desteklemesi amaciyla sartlar koymustur. Bu dogrultuda satilan ya da kiralanan
varlik, gercek bir varlik olmalidir. Bu, spekiilatif islemler ve kumari bertaraf etmek
amacini tagimaktadir. Satic1 sattig1 ya da kiraladigi mala sahip olmali ve bu mali
elinde bulunduruyor olmalidir. Boylece satict veya kiracinin riski paylasmalari,
getiriden de pay almalarni amacglanmistir. Gergek bir satis islemine

dayanmalidir. Bu kuralla da teslim alma ya da verme temeline dayanmayan,

39



spekiilatif ve tiirev islemleri engelleme amaci glidiilmiistiir. Bu sekilde reel sektor
icin daha yiiksek hacimde finansal kaynak aciga ¢ikmis olacak, kendi isini kurmak
isteyen girisimciler desteklenecek, dolayisiyla istihdam artis1 saglanacaktir
(Chapra, 2018, s. 203).

Islam Hukuku agisindan karz, borg alan tarafin faydalanmast icin verilen ve
bor¢ veren tarafin da istedigi zamanda geri isteyebilecegi bir tiir borgtur. Bor¢lu
taraftan anapara haricinde, ek 6deme yapmasi istenmez. Borg veren tarafin bu borcu
bagislamasi ya da borg¢lunun iflas etmesi durumlar1 disinda geri 6denmelidir. Borg
veren tarafin borcu bir sekilde bagislamasi disinda; 6denmeyen borglarin hesabi
ahirette sorulacaktir (Ayub, 2017, s. 14).

2.2.8 Miilkiyet
Islam'in miilkiyet konusuna bakis1 incelendiginde; Lokman suresi 26. ayet

ve Nisa Suresi 126. ayetlerde “yerde ve gokte yer alan her sey Allah'indir”, Casiye
Suresi 13. ayette “Allah yeryiiziindeki miilkii ve mallar1 insanin emrine vermistir’;
Bakara Suresi 30. ayette “insani diinyadaki halifesi” olarak tanimlamistir; Miilk
Suresi 2. ayette “insanlarin hangisinin daha giizel is yapacagini denemek i¢in 6liimii
ve hayati yaratmistir” ifadelerinden hareketle mallar iizerindeki miilkiyetin ve
hakimiyetin gercek manada Allah'a ait oldugu ve insanoglunun bu mallar {izerine
yetkisinin sadece bir ddiingliik ifade ettigi vurgulanmaktadir (Arican vd., 2019, s.
399).

Islama gore miilkiyet edinme; galisarak, miras yoluyla, hediye etme ya da
devletin bir seyin miilkiyetini vatandasa vermesi gibi yollarla olur. Toplumdaki
bireylerin miilkiyet haklar1 oldugu gibi; bireyler emek sarf edip, risk alarak, katma
deger yaratarak kar zarar ortaklig1 yoluyla kar ve gelir elde edebilirler. Devlet bu
noktada denetleyici roliinii devreye sokarak; reel ekonomi ile finans arasindaki
baglantinin biiyliime ve adil gelir paylasimina katki saglamasina zemin hazirlamis
olur (Ayub, 2017, s. 35).

Islam ekonomisinde diger bireylerin 6zel miilkiyetine miidahale edilmesi
yasaktir. Ancak toplum yararina bir konu s6z konusuysa bu durumda devletin
miidahale etme hakki ve yetkisi bulunmaktadir. Eger devlet toplum yarar1 i¢in bu
tarz bir miidahale yapacaksa, bunu da ancak karsisindaki tarafla goriliserek ve
bedelini 6deyerek yapabilir (Arican vd.,2019, s. 399).

Islam ekonomisine gére miilkiyet mutlak ve smirsiz degildir. Bireyler

mallar tizerinde miilkiyete sahip olurken, diger yandan bu mallara iligskin sorumsuz
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sekilde davranamaz ve gereksiz alanlarda tiiketimde bulunamaz. Ayni zamanda
0zel miilkiyetten s6z edilirken, mallarin toplum agisindan zarar verecek sekilde
kullanilmamas:1 kastedilmektedir. Ornegin fiyatlar1 diisiirmek amaciyla, fazla
mallarin denize dokiilmesi bu anlayisa tamamen zittir. Bir baska bakis agisiyla,
insanin mutlak miilkiyete sahip olmadigi; mutlak miilkiyetin yalnizca Allah'a ait
oldugu hususudur. insan ise ancak sinirl1 bir miilkiyet hakkina sahiptir (Eskicioglu,
1999, ss. 29-30).

2.2.9 Serbest Piyasa ve Adil Fiyatlandirma
Islam, piyasada arz ve talebe gére fiyatlarin kendiliginden belirlendigi

serbest piyasa ekonomisini ongoriir. Piyasada olusan fiyatlarin adil olmasi ancak
piyasanin ger¢ekten serbestce isleyisi sonucunda ortaya ¢ikar. Mal arzeden taraf
yani Ureticiler ile mal talep eden taraf yani tiiketiciler arasinda adaletsizligin
olusmamasi1 i¢in arz ve talebin serbestce gerceklesmesine engel bir durum
bulunmamalidir. Hz. Peygamber (s.a.v.) bir malin piyasa fiyatindan daha yiiksek
fiyatta satilmasi ve miisteriye sanki piyasa fiyatiymis gibi gosterilmesini (gabn-i
fahis) yasaklamistir (Ayub, 2017, s. 75).

Ticaret hayati ile ilgili belirlenmis Islami kurallara katilim bankalar1 da
uymak durumundadirlar. Bu kapsamda Islam Fikth Akademisi (OIC) tarafindan
Kur'an-1 Kerim ve Hz. Peygamber (s.a.v.)’ in siinneti dogrultusunda alinan kararlar
sOyledir:

-Bireylerin satis ya da satin alma islemlerinde, parayla ya da mallarla ilgili
tasarruflarinda 6zgiir olmalar1 saglanmalidir.

-Saticilar1 piyasada satis yaparlarken sinirlayan herhangi bir kar smiri
bulunmamaktadir. Kar genel olarak saticinin kendisine, malina ve ticaretin yapisina
gore olmalidir ancak dnemli olan husus, Islam tarafindan 6nerilen ahlaki kaidelere
uyulmasidir.

- Ticari islemlerde bireylerin ve toplumun refah diizeylerine zarar
verebilecek hileli ig, yalan, gercekleri saklamak gibi gayrimesru hususlardan uzak
durulmalidir.

-Fiyatlarin belirlenmesi asamasinda, devlet miidahale etmemeli fakat yapay
sekilde piyasa ya da fiyatlara tehdit olusturan bir durum olursa konuya miidahil
olmalidir. Bu sekilde devletler, asir1 fiyat artislarina ve hileye mahal verecek

durumlari ortadan kaldirmalidirlar (Ayub, 2017, s. 76).
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Islam ekonomisinin en belirgin dzelligi sosyo-ekonomik ve dagitic1 adalet
seklindedir. Ornek vermek gerekirse fiyatlari kasten yukar1 ¢ekmek ya da fiyatlari
yuksekte tutabilmek amaciyla fazla mallarin denize dokiilmesi ya da yakilarak
tahrip edilmesine miisade edilmez. Hiikiimetlerin ve diizenleyici otoritelerin etkin
gozetimleri ile piyasalar bu tip yaniltict yonlendirmeler olmaksizin; rekabet,
seffaflik ve agiklik dogrultusunda faaliyetlerine devam edebilirler (Ayub, 2017, s.
13).

2.3 Islam ve Bankacihik

Islam ekonomisinin en ¢ok iizerinde durdugu toplumsal adaletin saglanmasi
konusu, devletlerin, toplumun ve ekonomi de dahil olmak iizere tiim sektorlerin
lizerine diisen bir ahlaki yiikiimliiliiktiir. Ozellikle bankalarm bu konuda énemli
rolleri bulunmaktadir. S6yle ki bankalar toplumun biiyiik kesiminin kaynaklarini
toplayarak, yine bu kaynaklar1 toplumun tiimiine yayilacak bir fayda saglamasi
yoniinde kullandirabilecek pozisyondadirlar. Fakat bankalar heniiz bu talebi tam
olarak karsilayamamislardir. Aksine kaynaklar1 toplumun tabanindan toplayarak;
sadece yiiksek gelir diizeyindeki azinliga hizmet etmek iizere sunduklarindan
esitsizligi daha da artirmiglardir. Bankalarin kredileri mutlaka mudilerinin sayisi
Olciisiinde tabana yaymalar1 gerekmektedir diyemeyiz, zaten boyle bir durum ¢ok
riskli olmasinin yani sira uygulanabilir de degildir. Ancak bankalardan beklenen,
topladiklar1 kaynaklar1 toplumun genis tabanina dogrudan ya da dolayli fayda
saglayabilecegi sekilde bor¢ vererek ya da yatirnmlara yonlendirecek sekilde
kullandirmalaridir. Bunu: istthdam imkanlarmin temin edilmesi, kii¢iik ve orta
biiyiikliikteki isletmelerin desteklenmesi, temel ihtiyaglara yonelik mal ve
hizmetlerin iiretilmesi ile yatirim mallar1 ve hizmetlerinin genisletilmesi, zengin ve
fakir arasindaki gelir esitsizliginin azaltilmasi, kredinin spekiilatif amagli islemler
yerine verim yaratacak alanlarda kullandirilmasini destekleyeci yonde fon
kullandirarak saglayabilirler (Chapra, 2018, s. 14).

Islam ekonomisine gore bankalar devlet ya da ozel sektor kanali ile
kurulabilir ancak bankacilik islemleri faizsiz olmalidir. Faizsiz bankacilikla
tasarruflar toplanirken, toplanan tasarruflar yatirima doniistiiriiliir. Kullandirilan
fonlar faizsiz oldugu i¢in, ekonomik gelisme dengeli bigimde saglanir (Cobanoglu,
2013, s. 107).

Ekonomik sistemde bir degisim araci olan para, faizli bir ekonomide ve

dolayisiyla geleneksel bankacilik sisteminde bir iiretim araci seklinde kabul
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edilmektedir. Ornek vermek gerekirse; faizli bankaya yatirilan bir miktar para, belli
bir siirenin sonunda artis gostermektedir. Eger bu para bankaya yatirilmak yerine,
elde tutulsaydi elbette ki para miktarinda artis olmayacakti. Oyleyse bankanin
geriye fazla miktarda 6dedigi bu paranmn nereden geldiginin agiklamasi, islam
ekonomisi agisindan baskalarina ait bir haklar olarak degerlendirilmektedir. Ozetle
geleneksel bankacilik ya da faizli sistem bu sekilde islemektedir. Para emek sarf
edilerek ve risk alinarak kendisine ilave oldugu zaman bir iiretim fonksiyonu gorevi
saglayabilir. Ornegin bir miktar para ticarette kullanilsa ve ticareti birlikte yapan
taraflar bu kar1 aralarinda paylagsalar, bu para liretime aktarilmig demektir. Burada
hem emek vardir, hem de bir miktar risk vardir. Vurgulanmak istenen husus;
bugiinkii anlamda faizli bankacilik ve kredi islemleri Islam'mn 6nerdigi {iretim,
tilkketim ve paylasim esaslarina aykiridir (Eskicioglu, 1999, s. 118).

Geleneksel ya da faizli bankaciligin islam ekonomisine ters diisen isleyisine
karsin; Islami kaidelere uygun yontemlerle faaliyet gdstermek iizere katilim
bankacilig sistemi gelistirilmistir.

2.4 Katilim Bankacilig1 ve Ekonomiye Katkilari

Katilim bankacilig1 giiniimiize kadar 6nemli yol kat etmis olsa da, halen
finans sektoriinde genelin iginde kiigiik bir paya sahiptir. Zira bu kurumlar bu
alanda egitilmis personel eksiklikleri ve kendilerini destekleyici, ortaklik saglayici
kurumlar olmaksizin yol kat etmeye gayret etmektedirler. Asil dikkate alinmasi
gereken nokta varlik ve mevduatlarda artis saglanmasinin 6tesinde, hak ettigi yeri
heniiz bulamayan faizsiz finansal aracilik sisteminin uygulanabilirligini ortaya
koymaktir (Chapra, 2018, s. 128).

Katilim bankaciligr alan1 6zellikle son on yil i¢inde 6nemli ilerleme
kaydetmesine ragmen, pazar pay1 olarak halen diger Miisliiman {ilkelerden olduk¢a
geridedir. Diger taraftan katilim bankalarinin ekonomiye olumlu yonde katki
sagladiklar1 kuskusuzdur. Eger katilim bankalar1 pazar paylarini artirabilirlerse;
hem geleneksel bankalarla rekabet edebilir konuma ulagmalari, hem de reel
ekonomi {iizerine sagladiklar1 katkilar1 daha Onemli boyutlara tasiyabilmeleri
miimkiindiir. Bu dogrultuda bu boliimde katilim bankalarinin ekonomide ne gibi
katkilar, agilimlar, fark ve faydalar yarattiklar1 incelenecektir.

2.4.1 Reel Ekonominin Gelisimine Katki
Katilim bankalar1 topladiklar1 fonlardan yasal karsiliklar1 ve likidite

bakimindan tutmalar1 gereken kismi ayirdiktan sonra kalan kismi; sanayi, ticaret,
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ithalat, ihracat gibi alanlara aktararak; topladiklari kaynaklarin neredeyse tamamini
reel sektore kullandirirlar (Tung, 2016, s. 240). Bu sekilde reel ekonominin
bliytimesine katkida bulunurlar.

Geleneksel bankacilikta miisterilere nakit olarak kredi verildigi
bilinmektedir. Verilen bu krediyi miisteri istedigi herhangi bir alanda
kullanilabilmektedir. Oyle ki bu kredilerin bir boliimii reel ekonomiye y&nelik
alanlarda kullanilirken; bir boliimii de tiretken olmayan, tiikketime dayali alanlarda
kullaniliyor olabilmektedir. Dolayisiyla geleneksel bankalarca verilen kredilerin
reel ekonomiye olan etkileri sinirlt diizeyde kalmaktadir. Oysa ki katilim bankalar1
nakit olarak kredi vermediklerinden, miisterilerine iiretim ve ticarete dayanan reel
bir ekonomik faaliyette kullanmak {izere fon kullandirma temelinde ¢alistiklarindan
dolay1 geleneksel bankalarin reel ekonomi {izerine simirli etkileri katilim
bankalarinda yoktur. Diger bir ifadeyle katilim bankalarinin kaynaklarini reel
sektore aktarma oranlari, geleneksel bankalarin aktarma oranlarinin iizerindedir
(Tung, 2016, s. 131).

Katilim bankalarinin geleneksel bankalarin verdikleri ihtiyag¢ kredileri gibi
tilketimi destekleyen ya da tiirev piyasa islemlerinde oldugu gibi spekiilatif kari
amaglayan islemlerin disinda, reel sektore dayali finansman sagladiklari
bilinmektedir. Fakat bakildi§i zaman hem diinyada, hem de Tiirkiye'de katilim
bankalarinin bilango aktiflerinde kar-zarar ortakligima dayali islemlerin diisiik
seviyede oldugu ve geleneksel bankalardaki gibi finansal sonuglar meydana getiren
murabaha, icara ve istisna gibi finansman yontemlerine agirlik verildigi
goriilmektedir. Bunun nedeni ise kar zarar ortaklifi finansman yontemlerinin
saglikli sekilde gerceklestirilebilmesi i¢in; enflasyonun diisiik, makroekonominin
istikrarli oldugu bir ortama ihtiya¢ duyulmasidir. Tiim bu olumsuz ekonomik
sartlara ragmen; diinyada ve tilkemizde katilim bankalarinin borca dayali finansman
yontemlerinden, ortakliga dayali finansman yontemlerine dogru ilerleme ¢cabasinda
olduklar1 gériilmektedir. Islami finansal iiriinlerden olan mudarebe, musareke gibi
ortakliga dayali finansman yontemlerinin yayginlagmasi; reel sektore ve ozellikle
KOBI’lere finansman saglamada alternatif olusturmasi bakimindan 6nemlidir
(Arican vd., 2019, s. 401).

Ekonomik istikrarin yeterli diizeyde olmadig1 ve enflasyon rakamlarinin
yiiksek oldugu donemlerde katilim bankalar1 ortakliga dayali finansman yontemleri

yerine; iiretim deste§i olarak da anilan murabahayr daha yogun sekilde
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kullanmaktadirlar. Ekonominin istikrarli, enflasyonun tek haneli rakamlarda
oldugu sartlarda, ekonomik kirilganliklar biiylik 6l¢iide azalacaktir. Bu durumun
katilim bankalar1 araciligi ile reel sektor {izerine yansimasinin olmasi beklenecektir
(Glingor, 2009, s. 250).

Cok biiyiik olcekli ve uzun vadelireel sektor yatirimlarinin finanse
edilebilmesi icin kullanilan énemli bir yontem, sukuk ihra¢ edilmesidir. Ulkemiz
acisindan sukuk ihracinin diger iilkelere oranla diisiik oldugu bilinmektedir.
Ulkemizde gergeklestirilecek olan altyapi, koprii, tiip gegit, otoyol, rayli sistem,
havalimani gibi biiyiik ¢capli projelerin finansmaninda sukuk ihracina daha fazla yer
verilmesinin uygun olacagi ifade edilmektedir. Fakat buradaki 6nemli nokta; sukuk
ihracina konu varligm Islam ilkeleri agisindan uygun olmasidir (Arican vd., 2019,
s. 402).

Katilim bankalarinin reel sektorii finanse etmeleri konusu ile ilgili olarak
yoneltilen bir elestiri: katilim bankalarinin reel sektdriin faaliyetlerine fiili olarak
katilmadiklar1 yoniinde yapilan elestiridir. Ancak bu elestiri yerinde bir elestiri
degildir. Soyle ki katilim bankalarinin asli faaliyetleri, mallarin para karsiliginda
miibadelesine dayanmaktadir. Bu miibadele teslimat ve 6deme pesin olabilecegi
gibi; pesin teslimat-vadeli 0deme veya pesin Odeme-vadeli teslimat gibi
yontemlerle de gergeklestiriliyor olabilir. Bu miibadeleyi gerceklestirirken katilim
bankasi elbette ki ilgili mali fiili olarak satin almak ve miilkiyetine de gegirmek
zorundadir. Miisterisinin talep ettigi mal1 satin alarak, miilkiyetine gegiren katilim
bankasi bu mali miisterisine satarak kar elde eder. Fakat katilim bankalar1 islem
yaptiklari ilgili tiim mallar1 stoklarinda tutamazlar ¢linkii eger boyle olsaydi bir nevi
market konumuna doniismiis olurlardi. ilgili bir mali satmadan énce diikkanin
raflarina dizilmesi yoniinde bir zorunluluk belirten ser’i kaide bulunmamaktadir.
Katilim bankalarinin miisterilerinin talep ettikleri mallar1 onlara satabilmek iizere
satin almas1 uygulamasi, yaygin bir reel sektor uygulamasina dayanmaktadir ve
ser’i agidan da uygun goriilmektedir (Ayub, 2017, s. 478).

2.4.2 At1l Fonlarin Ekonomiye Aktarilmasi
Tiirkiye’de faizsiz bankacilik ilk olarak Turgut Ozal doneminde 16.12.1983

tarih ve 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile hayata gecirilirken amaglanan;
faizsiz finansman saglamak isteyen vatandaglarin alternatif finansman

yontemlerinden yararlanabilmesi ve boylelikle yastik altindaki tasarruflarin atil

45



olmaktan ¢ikarilip, ekonomi i¢inde aktif hale getirilmesiydi (Arican vd., 2019, s.
401).

Bilindigi gibi iilke ekonomisinde ekonomik sisteme dahil olmayan, diger bir
ifade ile yastik altinda tutulan fonlar kayip niteligindedir. Ayn1 zamanda paranin
atil sekilde elde tutulmasi katilim bankacilifi ilkeleriyle de uyusmaz. Katilim
bankalar1 yastik alti olarak da tabir edilen atil fonlar1 kayithh ekonomiye
kazandirirken, diger yandan toplanan bu fonlar1 reel sektore yoOnlendiririler.
Boylelikle faiz hassasiyeti sebebiyle mevduat bankalarina yatirilamayarak yastik
altinda tutulan tasarruflar, katilim bankacilig1 sayesinde reel ekonomiye dahil olur.
Sonug olarak yatirima doniisen tasarruflarin milli gelir artisina, milli gelir artiginin
da toplum refahina katki saglamasi beklenir (Tung, 2016, s. 236).

2.4.3 Yabanc1 Kaynak Transferi
Ulkemiz déviz ag131 ve cari agik veren gelismekte olan bir iilke konumunda

oldugundan, hem dogrudan yabanci yatirimlarla, hem de portfdy yatirimlariyla
yabanci sermayenin iilkemize ¢ekilmesi 6nem arz etmektedir (Gilingdr, 2009, s.
261).

Ulkemizdeki bu kaynak ag1g1 bakimidan katilim bankaciligi, petrol zengini
korfez tlkelerinden iilkemize yabanci kaynak transferi saglayabilecek ciddi bir
potansiyele sahiptir. Bu {lkelerden fonlarin1 faizsiz prensiplere gore
degerlendirmek isteyen yatirimcilar, lilkemizde gergeklestirecekleri murabaha ya
da kar zarar ortakligi yatirimlarinda katilim bankaciligimi araci olarak
kullanabilmektedirler. Ya da direkt olarak iilkemizde katilim bankas1 kurmak veya
hisseder olmak seklinde aktarabilecekleri 6nemli fon potansiyeli vardir. Fakat
halihazirda bu potansiyelin sadece bir kism1 ¢gekilebilmistir (Tung, 2016, s. 238).

Tiirkiye'nin ilerleyen donemde yabanci kaynak transferi bakimidan pay
alabilmesi icin; Islami finans dahil olmak {izere gerekli yapisal reformlarin
gerceklestirilmesi, yiiksek enflasyonun diisiiriilmesi ve ekonomik istikrarin
saglanmig olmasi son derece dnemlidir (Arican vd., 2019, s. 404).

2.4.4 Yatirnmlar1 Tesvik
Katilim bankalar1 dayandiklar1 Islam ekonomisi prensipleri geregi,

toplumdaki bireyleri ve kurumlar spekiilatif islemlerden ya da risk almaksizin
sadece faizli islemlerle, paradan para kazanmak yerine; yatirnrm yapmaya

dolayisiyla toplumsal faydaya yonlendirirler (Tung, 2016, s. 238).

46



Ekonomik biiylime saglamanin kosullarindan biri, {ilkedeki yatirim
firsatlarinin arttirilmasidir. Enflasyonsuz bir ortamda dis borglar1 arttirmadan
bunun saglanabilmesi ancak i¢ tasarruflarin arttirilmasina baghidir. Ancak hem
bireylerin hem de kurumlarin gelirlerinin iistiinde harcamaya tesvik edildigi ve
diger taraftan faizli sistemin kullanim amacin1 g6z 6niinde bulundurmaksizin kolay
sekilde kredi vererek, gelirin tistiinde harcamay1 tegvik ettigi ortamda, tasarruflarin
artirilmasi pek de miimkiin degildir. Eger katilim bankaciliginin gerceklestirmeye
calistig1 gibi kar ve zarar ortakliklari arttirilir, fonlar reel mal ve hizmetleri
finansmana yonlendirirse; verimsiz ve spekiilatif harcamalar diisiise gecerek, fonlar
daha verimli ve kalkinmaya destek olacak yatirimlara yonlendirilebilecektir. Bu da
biliylimeye ve istihdama katki saglayacak, issizlik diisiirecektir (Chapra, 2018, s.
127).

Katilim bankaciliginda kar zarar ortakligina dayali olarak gergeklestirilen
islemlerde yatirimla ilgili muhtemel biitiin risklerin paylasimi esas oldugundan, bu
durum beklentileri ve beklentiler dolayisiyla da yatirimlart olumlu yonde
etkileyecektir. Katilim bankalarinin tamamen bir yatirrm kurumu niteliginde
hareket etmesi sebebiyle; ortak sorumluluk anlayisinda yatirnmlar yapmak gayreti
icerisinde olan yetenekli girisimcilere; hem finansman, hem de teknik destek
saglanarak; yatirnmlar tesvik edilmis olacaktir (Bulut ve Er, 2012, s.48).

Katilim bankaciliginda kér zarar ortakligi yonteminin toplam finansman
icindeki payr maalesef ki diisiik diizeydedir. Diger taraftan murabaha yani satis
tabanli yontemin pay1 ise oldukga yiiksektir. Bunun altinda yatan neden katilim
bankalarinin etkili sekilde yonetemeyecekleri riski iistlenmek
istememelerinden kaynaklanmaktadir. Fakat kéar zarar ortakligi yOnteminin
finansman yontemleri ic¢indeki pay arttirilmadigi miiddetce, faiz yasagindan
kaynaklanan sosyo ekonomik faydalarin tam olarak gergeklestirilemeyecegi pek
¢ok bilim insani tarafindan diisiiniilmektedir. Bu nedenle katilim bankaciligi
alaninda hiz kazanabilmek i¢in, kar zarar ortaklig1 yonteminin yayginlagtirilmasi
gerekmektedir (Chapra, 2018, s. 128)

2.4.5 KOBI Destegi
Niifusun geng ve yogun oldugu, buna paralel olarak da istihdam ihtiyacinin

fazla oldugu toplumlarda, KOBI’ler 6zellikle istihdam saglama konusunda énemli
rol oynamaktadir. Bu &nemli rollerine ragmen KOBI’ler, finansman bulma

konusunda genel anlamdasorun yasamaktadirlar. Geleneksel bankalarin
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KOBI’lere kredi vermekte isteksiz olmasinin sebeplerinden birincisi; ¢ok sayida
KOBi’den gelen kredi bagvurularmin degerlendirilmesi, kredi sonrasi siirecin
yonetimi ve takibinin yiiksek masrafli olmasidir. Bir diger nedeni ise KOBI'lerin
iflas1 sonucu borglarin1  6deyememe risklerinin  bulunmasidir. Dolayisiyla
geleneksel bankalar, genelde kredi geri 6deme konusunda daha giivenilir bulduklari
biiyiik isletmelere yiliksek miktarda kredi vermeyi tercih etmektedirler. Fakat bu
durum zengini daha da zengin yapma sonucunu dogurmaktadir (Chapra, 2018, s.
18).

Katilim bankalar1 ekonomimizin bel kemigi olan KOBi'leri nisbi olarak
destekleyerek, bu isletmelerin ekonomiye katilmalarina aracilik etmektedirler.
Ulkemiz genelindeki isletmelerin biiyiikk kisminmn KOBI statiisiinde oldugu
diisiiniiliirse, konunun &nemi daha iyi anlasilmis olacaktir. KOBI’ler acisindan
zaman zaman geleneksel bankalarin talep ettikleri garanti, kefalet ya da ipotek
sartlar1 agir gelebilmektedir. Diger taraftan istikrarin olmadigi, faizlerin ve
enflasyonun yiiksek oldugu bir ekonomik ortamda KOBI'ler yeni yatirimlar igin
hem kaynak temini, hem de piyasaya giiven agisindan sorun yasayabilmektedir.
Biiyiik isletmelerse, geleneksel bankalardan kredi alma bakimindan imkanlara
sahip olabilmektedirler. Dolayisiyla biiyiik isletmelerin daha da biiytimesi, rekabet
{istiinliigii kazanmasi miimkiin olurken; bu durum KOBI'lerin biiyiimelerinin
oniinde engel teskil etmektedir. Biiylik isletmelerle rekabet edemez konuma gelen
KOBI’ler ise ya piyasadan ¢ekilmek ya da durumlarini aynen muhafaza etmek
yoluna gitmektedirler. Katilim bankalarmnin yapilar1 geregi daha ¢cok KOBI'lere
destek olmalari, KOBI'lerin biiyiik isletmelerle rekabet edilebilmeleri icin giic
kazanmalarinda etkilidir. Zira Islam ekonomisi de sermayenin toplumun az bir
kesiminde toplanarak, toplumun geri kalan c¢ogunlugunun kalani paylasmak
durumunda kaldig1 gelir adaletsizliginin son bulmasi gayesindedir. Bu bakimdan
degerlendirildiginde, biiyiik isletmelere karsi miicadelede zorlanan KOBI’lere
saglanan destek, sermayenin daha fazla biiylik isletmelerde toplanmasinin oniine
gecerek; sermayenin tabana yayilmasina katki saglamaktadir. Boylelikle katilim
bankalar1 reel ekonomiye destek olmalarinin yani sira; gelir adaletsizliginin
giderilmesi ve sermayenin tabana yayilmasi, dolayisiyla uzun vadede ekonomik

biiylime ve istikrara katki saglamis olmaktadirlar (Gilingdr, 2009, s. 250).
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2.4.6 Krizlere Kars1 Dayanikhihk
Tiirkiye 2001 yilinda tarihinin en biiyiik kriziyle kars1 karsiya kalmisti. Bu

krizin en 6nemli nedeni, devletin yliksek bor¢lanma ihtiyaci neticesinde kisa vadeli
ve yiiksek faizli olarak bor¢lanmasi, 6zetle bor¢lanma politikasiydi. Buna benzer
bir durum Osmanli doneminde 19. yiizyilda Galata bankerleri sebebi ile
gerceklesmisti. Tiim bunlardan c¢ikartilabilecek sonug, bankacilik sektoriiniin
saglikli islemedigi durumlarda derin krizlerin yasanabilecegidir (Giingor, 2009, s.
251).

Katilim bankalar1 sistemlerinin bir geregi olarak kur ve faiz risklerinden
uzaktirlar. Bu durum faiz ve doviz kurundaki asir1 hareketlilik ve faiz-doviz kuru
kaynakli kriz donemlerinde katilim bankalarina dogal olarak koruma saglamaktadir
(Tung, 2016, s. 240).

Genele bakildiginda cesitli sebeplerle yasanmis mali ve ekonomik krizlerde
katilim bankalarinin daha az etkilendikleri goriilmistiir. Bunun en temel sebebi,
katilim bankalarinin kar zarar ortakligima dayali faaliyet gostermeleri ve fon
kullandirma sekilleridir. Diger bir ifadeyle iiretime ve ticari faaliyetlere yonelik
finansman saglayan, reel ekonomiyi destekleyen katilim bankaciligi sistemi
krizlerin yikiciligin1 engelemede katki saglayabilmektedir. 2001 yilinda yasanan
bankacilik sistemi kaynakli krizde, katilim bankalarinin neredeyse yar1 yariya fon
cikislar ile kars1 karsiya kalmalarina ragmen krizden sag ¢ikmalari, krizlere karsi
dayanikliliklarina kanit olarak gosterilebilir. Buna kargin 2001 krizinde bir katilim
bankasi olan Ihlas Finans'in batmis olmasinin aciklamas: ise; kotii ydnetim ve
uygulanan yonetim hatalaridir (Giingor, 2009, s. 248).

Katillm bankalar1 kriz donemlerinde bile olsa, miisterilerine fon
kullandirmaya devam ederler ¢iinkii yapilar1 geregi reel ekonomi diginda finanse
edecekleri alan bulunmamaktadir. Katilim bankaciliginda kullandirilan fonlar ile
ilgili olarak siire¢ basinda anlasilan fiyat, ekonomideki herhangi bir dalgalanmadan
ya da herhangi baska bir durumdan dolay1 degistirilmez. Geleneksel bankacilikta
olan kredilerin erken ¢agrilmasi, katilim bankalarinda yoktur; kullandirilan fonlar
vadeden once geri ¢agrilmaz (Tung, 2016, s. 236).

2.4.7 Kayit Dis1 Ekonomiyi Engelleme Etkisi
Katilim bankalar1 isletmelerin hammadde, yar1 mamdiil, makine techizat ve

ekipman gibi girdilerini pesin olarak miisterisi adina satin alip, tekrardan

misterisine vadeli olarak satilmasina dayanan bir finansman ydntemi olan
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murabahay1 yaygin olarak kullanirlar. Siirecinin isleyisinde katilim bankasinin
miisterisi adina satin alacagi ilgili malin, satict firmasi tarafindan katilim bankasi
adina pesin fatura kesilir. Malin teslimat1 yapilmak iizere irsaliyesi ile birlikte
katilim bankas1 miisterisine gonderilir. Daha sonra katilim bankasi iizerine karini
ekleyerek; miisterisine ilgili mali fatura eder. Goriildiigii gibi sistemin isleyisinde
fatura kesme zorunlulugu bulunmaktadir (Biiylikdeniz, 2000, s. 26).

Katilim bankalar1 alim satima konu olan mal ya da hizmete iliskin kesilen
faturanin  bir nilishasin1  miisteri dosyalarinda tutmak zorunlulugunda
olduklarindan, finansman saglanan iglemin mutlaka muhasebe kayitlarinin alinmasi
gerekmektedir. Bu yoniiyle katilim bankaciligi devletin kayit dis1 ekonomiyle olan
miicadelesine destek saglamaktadir (Tung, 2016, s. 238). Boylelikle hem kayit dis1
ekonomi kayit altina alinmis olurken, hem de kayit altina alinan islemler dolayisiyla
devletin vergi gelirlerinde artis saglanmaktadir (Albaraka, 2016, s. 40).

2.4.8 Finansal Uriin Cesitliligi
Gelismekte olan iilke kategorisine degerlendirilebilecek olan iilkemizde

kaynaklar ve finansal {irlin ¢esitliligi siirlidir. Sermaye piyasalarinin yeterince
etkin calismamasi ve tasarruflarin yetersiz olusu, iilke ekonomimiz acgisindan
zorlayici unsurlardir. Katilim bankalar1 bankacilik hizmetlerini sunus bigimleri ve
fon toplama, fon kullandirma yontemleri bakimindan fark yaratan bankalardir.
Katilim bankalar1 tasarruflarini mevduat bankalarinda degerlendirmek istemeyen
kesime, faizsiz alternatiflerle tasarruflarini degerlendirme firsati sunmaktadirlar.
Diger bir deyisle finansal {iriin ¢esitliligi saglamaktadirlar. Finansal iiriin
cesitliliginin mali ve ekonomik sektorde gelisme, derinlesme ve biliyiime olarak
yansimasi beklenir. Zira bir ekonomide finansal iiriin ¢esitliligi ne kadar fazla ise,
ekonominin gelisiminin de o derece etkin oldugu sdylenebilir (Tung, 2016, s. 175).
Finansal araglar ve kurumlarin artmasina paralel olarak, finansal gelisme ile
ekonomik biiylime arasindaki iligkilerin giiglendigi yoniinde genel bir yaklagim

mevcuttur.
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UCUNCU BOLUM
3. KATILIM BANKALARININ KULLANDIRDIKLARI
FONLARIN REEL EKONOMIYE ETKILERININ
ANALIZi

Tez c¢alismasinin bu bdliimiinde Oncelikle literatiir taramasi yapilmstir.
Ardindan ekonometrik analizlere yer verilmistir. Bu ¢alisma, Tiirkiye'deki katilim
bankalari ile reel ekonomi arasindaki iligskiyi hem panel veri analizi, hem de zaman
serileri analizi kullanarak arastirmak suretiyle literatiire katkida bulunmay1
amaclamaktadir. Tezin literatiire birka¢ acidan katki saglamasi beklenmektedir.
Tezin ilk amaci, katilim bankalar1 tarafindan verilen fonlarin reel ekonomi
tizerindeki etkilerini bolgesel diizeyde incelemektir. Bu kapsamda yatay kesit
birimler (bolgeler) arasindaki bagimlilig1 dikkate alarak, uzun donemli iligkiler
ortaya konulmaya calistlmistir. Bu acidan tezin literatiire katki saglamasi
beklenmektedir.

Tezin literatiire bir diger katkisi ise, bolgesel diizeyde analizlerle komsu
bolgelerin etkilerinin de ekonomi tizerindeki etkilerinin dikkate alinmasini saglayan
mekansal panel veri analizidir. Bu kapsamda komsuluk iliskilerini modele
katmamiza imkan saglayan mekansal analizler, bolgesel bazda kullandirilan
fonlarin reel ekonomi tizerindeki etkilerinin degerlendirilmesinde, bolgesel gelir
diizeyi dagiliminda giiclii bir mekéansal bagimhiligin oldugunu ifade etmektedir.
Diger bir ifadeyle bolgesel gelir diizeyleri mekénsal olarak birbirine baghdir. Bu
tez ¢alismasi, konu 6zelinde mekansal panel veri analizi uygulanan ilk ¢aligma
olmas1 bakimindan da literatiirden farkli olup; ¢alismanin bu yoniiyle de literatiire
katki saglamas1 umulmaktadir.

Tezin bir diger amaci, katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlarin reel
ekonomi tlizerindeki etkisinin Tirkiye geneli i¢in, ekonominin genisleme ve
daralma donemleri acisindan nasil farklilastiginin ortaya konulmasidir. Bu
kapsamda, dogrusal olmayan esbiitiinlesme analizinden ve dogrusal olmayan
vektor hata diizeltme modelinden yararlanilmistir. S6z konusu analizler ele alinan
donemde, katilim bankasi fonlarmin ve ekonomik degiskenlerinin dogrusal
olmayan bir yap1 sergilemesi, fonlarin ekonomi tizerindeki etkisinin genisleme ve
daralma rejimleri agisindan incelenmesine ve politika onerilerinin gelistirilmesine

imkan saglamaktadir. Bu agidan da tezin literatiire katki saglamasi beklenmektedir.
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3.1 Literatiir Taramasi

Yerli ve yabanci literatiirde finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi analiz eden, geleneksel banka kredilerinin ekonomik biiylime
tizerine etkisini ve baglantisin1 6lgen ¢ok sayida calisma mevcuttur. Benzer sekilde
geleneksel banka kredilerinin finansal yapi ile ekonomi arasindaki iligkilerini,
geleneksel banka kredilerinin makro ekonomik etkilerini, ayrica finans sektdrii reel
sektor etkilesimini 6l¢en ¢alismalar mevcuttur.

Katilim bankacilig1 alaninda iilkemizde yapilan ¢aligmalarin genel olarak;
katilim bankaciligi uygulamalari, katilim bankalarinin etkinlik, performans ve
karlilik agisindan incelenmesi, geleneksel bankalarla mukayese edilmesi, katilim
bankaciliginin kavramsal olarak incelenmesi ve katilim bankacilig1 iirlinlerinin ele
alinmasi seklinde agirlik kazandig1 goriilmektedir.

Katilim bankacilig1 6zelinde, yerli ve yabanci literatiir incelendiginde;
yabanci literatiirde katilim bankalarinin kullandirdiklari fonlarin reel ekonomi
tizerine etkisini ele alan ¢calismalar mevcuttur. Fakat tilkemizde katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fonlarin reel ekonomiye etkisini ele alan ampirik bir ¢aligmaya
rastlanamamistir. Bu tez calismasi, bu yoniiyle bir ilk olarak literatiire katki
saglamay1 amaglamaktadir.

Ayrica bu tez calismasinda hem zaman serileri, hem panel veri analizi
yontemleri uygulanmis olmasi yoniiyle de sonuglarin saglamligi pekistirilmistir.
Calismanin bu yontiyle de literatiire katki sunmas1 umulmaktadir.

Katilim bankalarinin reel ekonomi ile iliskisinin incelendigi literatiir
taramasinda:

Bergera, Molyneux ve Wilson (2020), bankalarin reel ekonomi iizerindeki
etkilerini inceleyen arastirmalar1 gézden gegirmislerdir. Oncelikle ABD bankalart
ve ABD ekonomisine iligkin verilerin, etkilerin nispeten dogru bir sekilde
Olciilmesine izin veren yiiksek kalitede olmalar1 sebebiyle Amerika kanitlarina yer
vermislerdir. Daha sonra Avrupa ve diinyanin geri kalanindan, ekonominin reel
ekonomi iizerindeki etkisini arastiran literatiirii gézden gecirmislerdir. Kanat,
bankalarin reel ekonomi tlizerindeki olumlu etkileri giiclii bir sekilde gosterilmistir.

Farooq ve Selim (2019) reel ekonominin ve Islami finansin
kavramsallagtirilmas1  {izerine yaptiklar1 calismada; Islami finansin, reel
ekonominin dogru kavramsallagtirilmasina dayanip dayanmadigy; reel ekonomi ve

dinamiklerinin neler oldugu, Islami finansin reel ekonomiyle nasil baglantili oldugu
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sorularini arastirmislardir. Islami finansin temel ayrimlardan birinin, varlik
baglantili ger¢ek ekonomik faaliyete dayandigi; reel ekonominin ise sadece varlik
baglantili islemlerden olusmayip; {iiretim, tiiketim, ticaret, teknoloji ve beseri
sermaye dinamiklerinden olustugunu ve sonug¢ olarak finansin reel ekonomiye
hizmet etmesi ve bunu kolaylastirmasiin beklendigini ifade etmisglerdir.

Rafay ve Farid (2017) yaptiklari calismada; Pakistan’daki katilim bankalar
ile reel ekonomi arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Zaman serileri testleri
kullanarak, katilim bankacilig1 ve reel ekonomik faaliyetler arasindaki uzun vadeli
dinamik iligkiyi incelemislerdir. Bulgulara bakildiginda, Pakistan’da katilim
bankalari ile reel ekonomi arasinda pozitif ve dinamik, uzun dénemli, iki yonlii
nedensel bir iliski oldugunu ortaya koymuslardir. Buna gore; iki yonlii iliski,
katilim bankaciliginin gelisiminin reel ekonomiyi giiclendirdigini gostermektedir.
Diger taraftan reel ekonomik faaliyetlerin gelisimi, katilim bankaciliginin
gelisimini de desteklemektedir. Pakistan’da katilim bankaciliginin toplam finansal
sektordeki payinin nispeten diisiik olmasina ragmen, sektoriin bilylimesinin liretim
faaliyeti ve ekonomik biiylime ile olumlu iliskili oldugu sonucuna ulagmislardir.
Sonug olarak geleneksel bankaciliga alternatif bir bankacilik sistemi olan katilim
bankaciliginin desteklemeye devam etmesi gerektigini ifade etmislerdir.

Hossain (2016) Tirkiye’nin de i¢inde bulundugu Bahreyn, Banglades,
Misir, Endonezya, iran, Malezya, Pakistan ve Suudi Arabistan’dan olusan 9 iilke
icin enflasyonist soklarin reel ekonomiye etkisini incelemistir. Temel bulgu,
enflasyonist soklarin reel faiz ve doviz kurlarini etkilemesi ve bunun sonucunda da
reel liretim artiginin etkilenmesi olarak saptanmistir. Sonug olarak daha istikrarli bir
makroekonomik ortamin, ekonomik biiyiimeyi tesvik edecegi dolayisiyla Islami
finans sektoriiniin gelismesinin de daha elverisli olacagi belirtilmistir.

Kassim (2016) Islami bankacilik ve finansin Malezya finans sektdriinde
artan varligi, Malezya mn kiiresel Islami finans alanindaki 6rnek konumu ve bu
nedenle duyulan gereklilikle, Islami finansin reel ekonomiye katkisini
degerlendirmistir. Arastirma sonuclarina gore, Islami finansmanin hem kisa, hem
de uzun vadede reel ekonomik faaliyetlere dnemli katkilar sagladig1 ancak uzun
vadeli katkinin daha gii¢lii oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu bulgu ile, Malezya'daki
Islami bankalarin fon iireterek ve bu fonlar1 yatirim faaliyetlerine kaynak olarak
aktararak; finansal aracilik roliinii etkin sekilde yiiriittiikleri ve reel ekonomiye

onemli katkilar yaptiklar1 gosterilmistir. Diger taraftan Islami bankacilik
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mevduatinin kisa vadede reel ekonomi {izerinde 6nemli bir etkisinin olmamasina
ragmen, uzun vadede reel ekonomi iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu ortaya
konulmustur. Bu baglamda, Islami bankalarin uzun vadeli tasarruflar1 gekmek icin
seriat uyumlu yatirirm mevduatlarini tesvik etmeleri gerektigi vurgulanmastir.

Gheeraert ve Weill (2015) katilim bankacilig1 gelisiminin makroekonomik
verimliligi etkileyip, etkilemedigini arastirmiglardir. Bu amag¢ dogrultusunda
yapilan analizler sonucunda; katilim bankacilig1r gelisiminin, makroekonomik
verimliligi destekledigine dair kanitlar bulmuslardir. Ancak katilim bankaciliginin
gelisiminin, biiyiimenin itici glicii olduguna dair acik bir kanit bulamamislardir.
Diger taraftan geleneksel bankaciligin katilim bankaciligina gore daha faydali
oldugu goriisiinii destekleyen higbir kanit bulunamamstir. Bu calisma ile Islami
finans ve bilylime arasindaki iligskiye dair kesin bir goriis sunulmasi amaglansa da;
ancak daha ileri arastirmalar i¢in bir basamak olusturulmustur.

Sever ve Han (2015) finans ve reel sektor arasindaki iligkiyi es biitiinlesme
ve nedensellik analizleri yaparak incelemeyi amaglamislardir. Bu kapsamda, 2002-
2012 yillar iicer aylik verileri ile, sektorel gayri safi yurt ici hasila ve sektorel
krediler arasindaki iliskiler esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri yapilarak
arastirilmistir. Yapilan analizler sonucunda; reel sektdrden finans sektoriine dogru
giiclii, finans sektoriinden reel sektore dogru ise zayif yonlii iliski bulunmustur.
Diger taraftan sanayi sektoriinden finans sektoriine dogru giiclii iliski tespit
edilirken; finans sektoriinden sanayi sektoriine dogru zayif bir iliskinin oldugu
sonucuna ulasilmistir. Finans sektoriinden tarim sektoriine ve hizmet sektoriinden
finans sektoriine dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. Bulunan en giiglii
iligki ise, finans sektoriinden tarim sektdriine dogru olan nedensellik iligkisi
olmustur.

Igonina ve Postaliuk (2014) Rusya'nin Volga bolgesinde reel ekonominin
gelisiminde yenilik¢i bir yontem olarak Islami finansi ele almislardir. Rusya’nin,
ozellikle Volga bolgesinin, Islami finans organizasyonu, kurumlari ve iiriinleri
gelistirmek icin gerekli tiim Ozelliklere ve Onemli potansiyele sahip oldugu
belirtilmistir. Rusya'da Islami finans sistemi gelistirilmesinde ilk adimlarin,
niifusun% 52' sinin Miisliiman oldugu Tataristan Cumhuriyeti Volga bdlgesinde
atildig1 ifade edilmistir. Calismada Islami finans sektoriiniin gelisimi ve bankalar
ve sigorta sirketleri, yatirim fonlari, varlik yonetim sirketleri, danismanlik firmalari

ile birlikte Volga bolgesindeki reel ekonomiye dogrudan yatirim akisi saglayan
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kanallar olusturma firsati saglayacagi vurgulanmistir. Islami bankalarin artan
onemine paralel olarak islami finansal hizmetlerinin gelisiminin, ekonominin diger
sektorlerinin gelismesine neden olarak carpan etkisi saglayabilecegi sonucuna
varilmstir.

Feng, Guan ve Li (2014) Cin'de banka kredisi, firma giris ve ¢ikis1 ve reel
ekonomiye yansimasi iizerine yaptiklart caligmada kotiilesen banka kredi
kalitesinin, firmalarin piyasaya giris ve ¢ikis kararlarin1 nasil etkiledigini ve
bunlarin sonuglarinin reel ekonomiye aktariminin nasil oldugunu arastirmislardir.
VAR analizi kullanarak bulunan ampirik kanitlara gore; Cin bankalarmin kredi
kosullarinin  kétiilesmesinin piyasaya firma girisi iizerinde O6nemli derecede
olumsuz etkiye sahip oldugu bulunmustur. Bunun nedeni olarak, bankalarin
finansal soklar yasadiklarinda, banka kredilerinin sikilasmasi ve bunun da
firmalarin dis finansman maliyetlerini artirmasi gosterilmistir. Firmalarin beklenen
geliri sabit liretim maliyetini karsilamak icin yeterli olmadiginda, bazi firmalarin
piyasadan c¢ekildigi ve ekonomide ciddi bir durgunluk yasandigi sonucuna
ulasilmstir.

Jokipii ve Monnin (2013) bankaciliktaki istikrarmin reel ekonomi
tizerindeki etkisini 18 OECD iilkesinden olusan drneklem ile panel VAR analizi
yaparak incelemislerdir. Yapilan analizlere gore bankacilik sektoriiniin istikrari ile
reel GSYH arasinda pozitif bir baglantt bulunmustur. Bankacilik sektorii
istikrarinin GSYH artisinda 6nemli bir itici giic oldugu gosterilmistir. Diger bir
ifade ile istikrarli bir bankacilik sektoriiniin reel GSYH belirsizligini azalttigi
soylenebilir. Ote yandan bankacilik sektdriiniin istikrar1 ve enflasyon arasinda net
bir baglant1 olmadig1 goriilmiistiir.

Voroneanu (2013) bankalar ve sirketler arasindaki kredi iligkisi ve reel
ekonomi {izerindeki etkilerini incelemistir. Calisma, bankalarin sirketler agisindan
sermaye ihtiyaglarii karsilamak i¢in ana fon kaynagi olmalart; diger taraftan
sirketlerin mal ve hizmet {ireterek reel ekonomide oynadigi énemli rol gz 6niine
aliarak gerceklestirilmistir. Bu dogrultuda banka ve sirketler arasindaki kredi
iligkisinde istenen veya sunulan bilgilerde her zaman iyi bir iletisim ve seffatlik
olmasinin 6nemine isaret edilmistir. Bir {ilkenin sosyal ve ekonomik gelisiminin,
biiyiik ol¢tide nakit akislar1 ile ekonomik ve finansal mekanizmalarin diizgiin

isleyisine bagli oldugu; sonug olarak banka-sirket iligkilerinin diizgiin islemesiyle,
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taraflarin  karsilikli ¢ikarlart dogrultusunda deger yaratilacagt ve boylece
makroekonominin olumlu yonde etkilenecegi ifade edilmistir.

Kaya, Giilhan ve Giingdr (2013) finans sektorii ile reel sektor arasindaki
iliskiyi ekonometrik analizler ile incelemislerdir. Bu dogrultuda o6zel sektor
kredileri ile gayri safi milli hasila, ihracat, ithalat, borsa endeksi ve sanayi tiretim
endeksi degiskenleri ele alinmistir. Bulgulara gore; Tiirkiye’de finansal piyasalarin
gelisiminin ekonomik biiyiimeyi ve reel sektorii biiylik dlgiide etkiledigi sonucuna
ulasilmigtir. Diger bir ifadeyle 6zel sektor kredilerinin ekonomik biiylimeyi ve reel
sektorii uzun donemli ve olumlu yonde etkiledigi ifade edilmistir.

Aras ve Oztiirk (2011) reel ekonomiye katkilar1 bakimindan katilim
bankalarinin kullandirdig1 fonlar {izerine inceleme yapmislar, katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fonlarin yillar i¢cinde artis gdstermis olmasia karsin; bu fonlar
icinde kar zarar ortaklig1 fonlarinin oraninin diisiik olmasi sebebiyle reel ekonomi
lizerine tam anlamiyla beklenen etkide olamadigi goriisiinii ifade etmislerdir.

Abduh, Omar ve Duasa (2011) kriz ve makroekonomik degiskenlerin islami
banka mevduatina etkisini incelemislerdir. Calisma ile faiz ve kar payindaki
degisimlerin, liretim seviyesinin, enflasyonun ve finansal krizin; Malezya katilim
bankalarindaki toplam mevduat iizerine dinamik etkilerini analiz etmeyi
amagclamislardir. Uretimde artisin yani sira, faiz ve kar paymdaki degisikliklerin
mevduat {lizerine 6nemli bir etkisinin olmadig1 gosterilmistir. Enflasyonun kisa ve
uzun vadede katilim bankasi mevduatlar1 tizerinde olumsuz etki yarattig
istatistiksel olarak kanitlanmistir. Krizlerin katilim bankalarindaki toplam mevduati
olumlu yonde etkiledigine; 1997/1998 finansal krizi sonrasi mevduat sahiplerinin
Islami bankaciligin finansal krizlere kars1 daha direngli oldugu algis1 nedeniyle;
2007/2008 finansal krizinde Islami bankalara mevduat girisi olduguna isaret
edilmistir.

Ciobu ve Partachi (2009) banka kredilerinin Moldova Cumbhuriyeti'ndeki
reel sektorlin siirdiiriilebilir gelisimi iizerindeki etkisini incelemislerdir. Kredi
sisteminin ekonomik biiylimeyi tesvik eden faktdrlerden biri olmasi sebebiyle;
banka kredileri araciligiyla reel sektoriin konsolidasyonu ve siirdiiriilebilir
kalkinmasina iligkin sorunlar1 ve Onerileri vurgulamislardir. Bankalarin iilkenin
biiylimesinde 6nemli bir ara¢c olmasi ve sermayeyi gergekten siirdiiriilebilir bir
sekilde tahsis etmesi, kredi kurumlarinin ve finansal iirlinlerin ¢esitlendirilmesine

dikkat ¢ekilmistir.
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Aydemir (2008) reel ekonomi ile pay senedi getirilerinin nedensellik
iligkisini incelemistir. Reel sektorii temsilen reel gayri safi yurt i¢i hasila, reel
yatirim ve tiiketim harcamalar1 ele alinmistir. Granger nedensellik testi ve hata
diizeltme modeli kullanilarak gerceklestirilen analiz sonuglarina gore; pay senedi
getirileri ile GSYH ve reel tiiketim haracamalar: arasinda iki yonlii, uzun donemli
iliski oldugu tespit edilmistir. Ek olarak, pay senedi getirileri ile reel yatirim
harcamalar arasinda, tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur. Diger bir ifade ile
pay senedi getirisindeki degisimlerin; reel sektorii temsil eden tiiketim ve yatirim
harcamalarint etkiledigi ve ekonomik biiyiimeyi destekledigi seklindedir.
Dolayisiyla pay senedi getirilerinin reel sektoriin tiiketim ve yatirim kararlari
tizerinde etkili oldugu goriilmiistiir.

Kullandirilan krediler ve biiylime iliskisinin incelendigi literatiir
taramasinda:

Yiicel ve Koseoglu (2020), katilim bankalarinin ekonomik biiyiimeye katki
saglaylp saglamadigini zaman serisi analizi ile incelemislerdir. Bu amag
dogrultusunda gayri safi yurt ici hasila, katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan
fonlar, istihdam saglanan kisi sayisi, briit sabit sermaye olusumu gibi degiskenler
kullanilmistir. Katilim bankalarmin kullandirdigi fonlarin, biiyiime {iizerinde
anlamli bir etkisi oldugu sonucuna ulasilmigtir. Katilim bankalarinin kullandirdig:
fonlardan, ekonomik biiyiimeye dogru, kisa ve uzun dénemli, tek yonlii nedensellik
iligkisi tespit edilmistir.

Sakizli (2019) tarafindan Ingiltere’deki 1982-2017 dénemi yillik verileri
kullanilarak, banka kredi hacminin ekonomik biiylime ile olan iligkisi incelenmistir.
Ekonomik biiyiimeyi temsilen GSYH kullanilirken; gergeklestirilen VAR
regresyon analizi ve Granger nedensellik analizine gore degiskenler arasinda bir
iligki, bir nedenselligin olmadigi bulunmustur. Diger bir ifade ile kredilerin
ekonomik biliylimeyi etkilemedigi, tam tersi sekilde ekonomik biiyiimenin de
kredileri etkilemedigi tespit edilmistir.

Conkar, Canbaz ve Arifoglu (2018), Tiirkiye’deki katilim bankalarinin ve
geleneksel bankalarin kullandirdiklar: kredilerin ekonomik biiylime ile nedensellik
iliskisini ortaya koymay1 amaclamiglardir. Ekonomik biiylimeyi temsilen gayri safi
yurt i¢i hasila ve sabit sermaye yatirimlari ele alinarak; Toda-Yamamoto yaklagimi
ile Granger nedensellik analizi yapilmistir. Bulunan sonuglara gore; geleneksel

banka kredileri ile gayri safi yurt ici hasila arasinda cift yonlii ve sabit sermaye
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yatirrmlarma dogru tek yoOnlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Katilim
bankalarinin kullandirdiklari fonlar ile gayri safi yurt i¢i hasila arasinda nedensellik
iliskisi tespit edilememis olup; katilim bankasi fonlarimin sabit sermaye
yatirimlarinin nedeni oldugu tespit edilmistir. Gayrisafi yurt i¢i hasila ile sabit
sermaye yatirimlari arasinda tespit edilen ¢ift yonlii etkilesim nedeniyle; katilim
bankalar1 fonlarinin gayri safi yurt i¢i hasilay1 dolayl sekilde artirabilecegi ifade
edilmistir.

Kandemir, Arifoglu ve Canbaz (2018) tarafindan 2007-2015 yillar
arasinda, Tirkiye’deki katilim bankalariin sektorel bazda kullandirdig: fonlar ile
ekonomik biiyiimeyi temsilen alinan gayri safi yurt i¢i hasila ve ihracat degiskenleri
arasindaki iligkiyi incelemek amaciyla Toda-Yamamoto yaklasimi ile Granger
nedensellik analizi yapilmistir. Bulgulara gore; katilim bankalarinin denizcilik,
gida-mesrubat-tiitlin, insaat, metal-islenmis maden, tekstil-tekstil {irlinleri, toptan
ticaret-komisyonculuk, turizm ve ziraat-balik¢ilik sektorlerine kullandirilmis
oldugu fonlarin GSYH veya ihracattan birinin nedeni oldugu gosterilmistir. Enerji
sektoriine kullandirilan fonlarin hem GSYH, hem de ihracatin nedeni oldugu tespit
edilmistir. Fakat finansal kuruluslara kullandirilan fonlar ile ekonomik biiylime
arasinda bir nedensellik iliskisi olmadigi gorilmustiir. Diger sektorlere
kullandirilan fonlar ile ekonomik biiylime arasinda nedensellik iliskisi bulunurken,
finans sektoriine kullandirilan fonlarla bir iliski bulunamamasi; ¢alismanin katilim
bankalariin reel sektorii destekleyici yoniinii vurguladigr seklinde ifade edilmistir.

Apaydin (2018) tarafindan banka kredilerinin gelisimi, sektorel dagilimi ile
kredilerin ekonomik biiyiime iizerine etkisini ortaya koymak amaciyla; Tiirkiye nin
2000-2016 donemi baz alinarak, Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif modeli
aracilifiyla analiz gergeklestirilmistir. Bulgulara gore tarim, sanayi ve hizmetler
sektorii kredilerinin ekonomik biliylimeye olumlu katki sagladigi; insaat sektorii
kredilerinin uzun dénemde ekonomik biiyiime {izerinde olumsuz etki yarattig1 tespit
edilmigtir. Diger yandan sanayi sektdriiniin, ekonomik bilylimeyi en ¢ok artiran
sektor oldugu sonucu ortaya konulmustur.

Madni (2017), diisiik ve orta gelirli iilkeler genelinde Islami bankaciligin
gelisimi ile ekonomik biiylime arasindaki dinamik iliskiyi ampirik olarak
arastirmugtir. Sonugta, Islami finansin finansal sistemin genel biiyiikliigiine kiyasla
nispeten kiiclik bir paya sahip olmasina ragmen, ekonomik biiylime ile olumlu

sekilde iligkili oldugu gosterilmistir.
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Yiiksel ve Adali (2017) bireysel krediler, kobi kredileri ve ticari krediler
olmak iizere farkli kredi tiirleri ile ekonomik biiylime arasinda nedensellik iligkisi
bulunup bulunmadigini; 2008-2017 donemi ili¢ aylik verilerini ele alarak Toda
Yamamoto Nedensellik Analizi araciliiyla arastirmiglardir. Sonug olarak; bireysel
krediler ve KOBI kredilerinin ekonomik biiyiime iizerinde etkili olduklari sonucuna
ulagilmigtir. Fakat ticari krediler ile ekonomik biiylime arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi bulunamamustir.

Demirci (2017) tarafindan yapilan Tiirkiye’de 6l¢ek bazinda KOBI kredileri
ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin incelendigi calisma kapsaminda:
ekonomik biiylimeyi temsilen sanayi iiretim endeksi alinarak; mikro, kiiciik ve orta
biiytlikliikteki isletmelere kullandirilan banka kredileri ile arasindaki iliskiler
incelenmistir. Bunun i¢in 2006-2016 yillar1 aylik verileriyle; Johansen
esbiitiinlesme testi, VAR modeline ve VECM’ye dayali Granger nedensellik
analizleri gergeklestirilmistir. Analiz sonuglarina gore, mikro isletme kredileri ve
sanayi iiretim endeksi arasinda uzun dénemli pozitif yonlii bir iliski oldugu tespit
edilmistir. VAR modeline ve VECM’ye dayali nedensellik testlerine gore de kisa
ve uzun donem nedensellik iliskileri aragtirilmigtir. Buna gore uzun donemde
ekonomik biiylimeden mikro isletmelere verilen kredilere dogru; kisa donemde ise
yine ekonomik biiylimeden kiigiik isletme kredilerine dogru tek yonlii nedensellik
iligkisi oldugu goriilmiistiir.

Tunay (2016), katilim bankaciligi ile ekonomik biiylime arasindaki
nedensellik iliskisini, 19 Islam iilkesinde gayri safi yurt i¢i hasila ve gayri safi
sermaye olusumu ile katilim bankalarinin aktif toplamlari, kullandirilan fonlar ve
toplanan mevduat degiskenleri ile panel nedensellik testleri kullanarak analiz
etmistir. Katilm bankalarina iligskin degiskenlerin, gayri safi yurt ici hasila ile
dogrudan ve giiclii bir nedensellik iliskisi icinde olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
Daha ziyade gayri safi yurt i¢i hasiladan, toplanan mevduatlara ve kullandirilan
fonlara dogru nedensellik iligkisi gdzlenmistir. Ayrica katilim bankacilig
degiskenlerinden, gayri safi sermaye olusumuna dogru tek yonlii nedensellik
iligkileri tespit edilmistir.

Rabaa ve Younes (2016) katilim bankalarinin performanslarinin ekonomik
biiylime lizerindeki etkisini panel veri analizi ile incelemislerdir. Katilim bankalar1

performansinin  ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerini ortaya koymay1
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amaglamiglardir. Bu dogrultuda 6zkaynak karliligi, katilim bankasi karliligi ve
ekonomik biiyiime arasinda anlamli pozitif bir iligki oldugu sonucuna ulagmisglardir.

Zirek, Celebi ve Hassan (2016), Islam Isbirligi Teskilati’nin 14 iiye iilkesi
icin, 1999-2011 déneminde, Panel VAR ydntemini kullanarak; Islami bankacilik
ve ekonomik biiyiime baglantisini incelemislerdir. Analizde ekonomik biiylimeyi
temsilen reel GSYH biiyiime oranlar1 kullanilmistir. Calismada temel olarak,
ekonomik  biiylimenin  Islami  bankacilik  degiskenlerinden  etkilenip
etkilenmediginin saptanmasi amaglanmistir. Islami bankacilik mevduatinin,
varliklarinin ve kredilerinin toplam bankacilik i¢indeki paymin artmasinin
ekonomik biiyiimede artisa yol agtig1 gdsterilmistir. Sonug olarak Islami finans ile
ekonomik biiylime arasinda pozitif ve anlaml bir iligki bulunmustur.

Goger, Mercan ve Boliikbas (2015), Tiirkiye’de bankacilik sektorii kredi
hacminin, istihdam ve ekonomik biiylime {izerine etkilerini incelemek amaciyla
yaptiklari ¢alismada, ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testi, coklu yapisal kirilmali
esbiitiinlesme testi ve dinamik en kiiciik kareler yontemi kullanarak 2000-2012
yillar1 aras1 i¢in analiz gergeklestirmislerdir. Bulgu sonuclarina gore; Tiirkiye’deki
kredi hacmindeki artisin istthdam ve ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkiledigi
bulunmustur. Buna gore istihdami artirmak ve ekonomik biiylimeyi saglamak
amaciyla kredilerin bir politika araci olarak kullanilabilecegi ifade edilmistir. Fakat
kredi hacmindeki genislemelerin enflasyon ve cari agikla da baglantili olmasi
sebebiyle; enflasyon ve cari agig1 artirmadan, istihdam ve ekonomik biiylimeyi
saglayabilmek i¢in secici kredi uygulamalariyla, yatirnm ve ihracat agirlikli
kredilere dncelik verilmesinin uygun bir politika araci olabilecegi vurgulanmustir.

Ceylan ve Durkaya (2010), geleneksel banka kredileri ile ekonomik biiyiime
arasindaki baglantiy1 ortaya koymak icin, 1998-2008 donemi {i¢ aylik verilerini
kullanarak; Granger nedensellik testi ve hata diizeltme modeli araciligiyla analiz
gerceklestirmislerdir. Analiz sonuglarina gore, ekonomik biiylimeden banka
kredilerine dogru tek yonlii nedensel bir iliskinin oldugu saptanmustir. Talep yanl
yaklasim1 destekleyen sonuglara gore; Tiirkiye ekonomisi i¢in ekonomik
bliylimenin kredi biiylimesini, diger bir ifadeyle finansal gelisimi destekledigi
gosterilmistir. Bunun nedeni olarak da; ekonomik bilylimeyle beraber tasarruflarin
artis1, paralelinde faiz oranlarinin diiserek bor¢lanma maliyetlerini azaltmasi ve
nihai olarak fon kullanimini tesvik eden bir ekonomik ortam olusmasi seklinde

aciklanmustir.
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3.2 Katillm Bankalarinin Kullandirdiklart  Fonlarmin Reel

Ekonomi Uzerindeki Etkisine Yénelik Bolgesel Bazda Ampirik

Uygulama

Tezin amaci, katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlariin reel ekonomi
tizerindeki etkilerini Tiirkiye geneli icin ve bolgesel bazda incelemektir. Bu
boliimde, ilk olarak bolgesel diizeyde katilim bankalarinin kullandirdiklart fonlar
ile Gayri Safi Yurt i¢ci Hasila, ihracat ve ithalat iizerindeki etkisi panel veri yontemi
ile analiz edilecektir. Daha sonra ise Tirkiye geneli i¢in katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fonlar ile sanayi {iretim endeksi, reel sektor giiven endeksi, ihracat
ve ithalat tizerindeki etkileri dogrusal olmayan Hansen Seo esbiitiinlesme testi ve
esik degiskenli VECM (TVECM) modeli ile incelenecektir. Bu kapsamda, ilk
olarak analizde kullanilan degiskenler hakkinda bilgi verilecektir. Daha sonra,
analizlerde kullanilan yontemlerden bahsedilecektir. Son olarak, elde edilen
ampirik bulgulara yer verilecektir.

3.2.1 Veri Seti

Tezde 2008-2018 donemi i¢in katilim bankalarmin kullandirdiklar1 fonlarin

reel ekonomi {izerindeki etkilerini analiz edebilmek amaciyla NUTS2 bolge
siiflandirmasi ¢ergevesinde 26 bolge icin katilim bankalari toplam nakdi krediler
(TNKRD) ile Gayri Safi Yurt i¢ci Hasilla (GSYH), ihracat (IHR), ithalat (ITH)
degiskenleri dikkate alinmistir. Degiskenlere yonelik bilgiler Tablo 3.1°de

aciklanmaktadir:
Tablo 3.1 Degiskenlere Yonelik Bilgiler

Degiskenler | Aciklamalari Cinsi | Kaynak

TNKRD Bolgesel Katilim Bankalari Toplam Nakdi | TL Tiirkiye Katilim Bankalar1
Krediler Birligi

GSYH Bolgesel Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (2009 | TL Tiirkiye Istatistik Kurumu
Bazl)

IHR Bolgesel Ihracat TL Tiirkiye Istatistik Kurumu

ITH Bolgesel ithalat TL Tiirkiye Istatistik Kurumu

Sekil 3.1 Sekil 3.2 Sekil 3.3 ve Sekil 3.4’te 2018 yil1 i¢in, NUTS2 bolge
siniflandirmasi kapsaminda kisi basina diisen GSYH, ithalat, ihracat ve katilim
bankalarinin kullandirdiklar1 toplam kredilerin Tiirkiye haritasinda gosterimi yer

almaktadir.
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Quantile: kgsyh

|| 4162 :6718] (5)

[ ] [6814:7598] (7)

[ (=094 : 10034) (7)
B 1512178271 06)

Sekil 3.1 Bolgelere Gore GSYH

Quantile: inracat

|| 127516 : 445445] (5)
|| (481794 : 1548358] (7)
[ 1767995 - 43514391 ()
B 7033597 - 849138287] (6)

Sekil 3.2 Bolgere Gore Thracat

62



Quantile: thalat

|| 47700 : 234813] (8)

[ ] (386014 : 1407476] (7)
[ 1413882 - 51004311 (T)
Bl (5095050 - 120429420] (5)

Sekil 3.3 Bolgelere Gore ithalat

Quantile: nkrd

|| (120188 : 582187] ()

[ ] (643978 1470034) (7)

[ 1829591 : 3101488 (7)
B (3335030 50937218 (5)

Sekil 3.4 Bolgelere Gore Katilim Bankalarinin Kullandirdiklar1 Toplam Fonlar
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Tablo 3.2°de analizde dikkate alinan degiskenlere yonelik 6zet istatistikler

verilmistir.
Tablo 3.2 Degiskenlere Yonelik Ozet Istatistikler

TNKRD GSYH ITHALAT IHRACAT
Ortalama 2303772 73890083 17626683 13429678
Medyan 674840.5 40295889 2549898. 3197985.
Maksimum 60937918 970000000 583000000 411000000
Minimum 5475.000 5992175. 20119.37 47351.37
Standart Sapma 6798529 122000000 61384811 39703278
Carpiklik 5.975894 4913701 6.219810 6.424373
Basiklik 41.88896 30.94810 46.26895 51.87791
Jarque-Bera 19724.43 10458.95 24154.44 30436.84
Gozlem Sayisi 286 286 286 286

Analizde tiim degiskenler logaritmasi alinarak modellere dahil edilmistir.
3.2.2 Yontem

Tezde katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlarin reel ekonomi tizerindeki
etkileri hem Tiirkiye genelinde, hem de bolgesel bazda incelenmistir. Bu kapsamda
ilk olarak katilim bankalarmin kullandirdiklar1 fonlar ile reel ekonomi arasindaki,
kisa ve uzun donemli iliskiyi ortaya koyabilmek amaciyla; panel esbiitiinlesme ve
havuzlanmis ortalama grup tahmincisi yoOntemlerinden yararlanilmistir. Bu
boliimde panel esbiitiinlesme analizinden, havuzlanmis ortalama grup
tahmincisinden bahsedilecektir.

3.2.2.1 Havuzlanmis Ortalama Grup ve Ortalama Grup
Tahmincileri

Diizey degerinde duragan olmayan, ayni1 dereceden biitiinlesik degiskenlerin
dogrusal kombinasyonunun duragan olmasi durumunda degiskenler arasinda uzun
donemli es biitiinlesme iligkisi mevcuttur. Westerlund (2007), yatay kesit
bagimliliginin varligi durumunda degiskenler arasindaki es biitiinlesme iligkisinin
varligint test etmek amaciyla hata diizeltme modeline dayanan, dort panel es
biitlinlesme testi ileri stirmiistiir. S6z konusu testler, her bir kesit birimin kendine
0zgii hata diizeltmesi olup olmadigina gore es biitiinlesme iliskisini incelemektedir.
Bu testler, hata diizeltme modelinde kisa ve uzun donem parametrelerinin heterojen
olmasina imkan saglamaktadir.

Panel es biitiinlesme testi ile degiskenler arasinda uzun donemli iligskinin
tespit edilmesinin ardindan, s6z konusu degiskenler arasinda kisa ve uzun donem

katsayilarinin tahmin edilmesi gerekmektedir. Pesaran, Shin ve Smith (1999)
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tarafindan Onerilen Havuzlanmig Ortalama Grup Tahmincisi (PMGE) ve Pesaran
ve Smith (1995) tarafindan Onerilen Ortalama Grup Tahmincisi (MGE)
kullanilarak, kisa ve uzun dénem katsayilar tahmin edilebilmektedir.

Ortalama Grup Tahmincisi, her bir kesit birime yonelik olarak
gerceklestirilen otoregresif dagitilmis gecikme modellerinden elde edilen uzun
donem parametrelerin ortalamasini alarak uzun donem katsayisini hesaplamaktadir.
Bu yontem, uzun donem katsayilarinin kesit birimler agisindan degerlendirilmesine
imkan saglamaktadir.

Havuzlanmig Ortalama Grup Tahmincisi, parametrelerin kesit birimlere gore
degismesine imkan saglayan ortalama grup tahmincisi ile e§im parametresinin
sabit, sabit parametresinin ise degisimine imkan saglayan sabit etkiler tahmincisinin
birlesiminden olusmaktadir. Bu nedenle s6z konusu ydntem, uzun doénem
katsayilarinin sabit, kisa donem katsayilar1 ve hata varyansinin ise kesit birimler
acisindan degerlendirilmesine imkan saglamaktadir.

3.2.2.2 Mekansal Panel Veri

Mekéansal veri analizinin temeli W. Tobler (1979)’e dayanmaktadir. Tobler:
“Her sey diger her seyle iligkilidir, fakat yakin seyler uzak seylerden daha fazla
iligkilidir” demistir (Tobler, 1979, s. 379). Bu analiz, cografi verilere dayali bir
sekilde gerceklesmektedir (Lesage ve Pace, 2009, s. 17).

Mekansal analizlerde bolgeler arasindaki mekansal heterojenlik ve
mekansal bagimlilik kavramlar1 6nem kazanmaktadir. Lokasyonlar ile tanimlanan
gozlemler s6z konusu heterojenligi veya bagimliligin kaynagini olusturmaktadir
(Florax ve Vlist, 2003, s. 227; Anselin, 1988, s. 11). Mekéansal otokorelasyon
olarak da adlandirilan mekansal bagimlilik, uzayin herhangi bir lokasyonunda
ortaya ¢ikan bir seyin diger lokasyonlarda ortaya ¢ikan seyle fonsiyonel olarak
iliskili olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu durum, mekansal lokasyonda yer alan
bir degiskenin aldig1 degerin, i¢sel degiskenlerin yani sira s6z konusu degiskenin
komsu lokasyonlarda sahip oldugu degere de bagli oldugunu ifade etmektedir
(Frexedas ve Vaya, 2005, s. 154).

Gozlemler arasinda mekénsal bagimlilik oldugunda, model hata terimde
mekansal otoregresif siireci veya mekansal gecikmeli bagimli degiskeni igerebilir.
[Ik model mekansal hata modeli (SEM), ikinci model ise mekansal gecikme modeli

(SAR) olarak adlandirilmaktadir (Elhorst, 2003, s. 245).

65



Sabit etkili mekansal hata modeli (SEM) ve mekansal gecikme modeli
(SAR) denklem 1 ve denklem 2’de gosterilmektedir:

GDY,=a;+X,.+0,, 0,=5W0, +¢e, E(g,)=0E(g,s,')= Jz*r:«-'

B2Y,=a,+dWY,+ X, + Eirrf‘r(sir:] =0, E(Eitgirf:] = ﬂz[ﬂ-‘

Rassal etkili mekansal hata modeli ve mekansal gecikme modeli ise

denklem 3 ve denklem 4’te gosterildigi gibidir:

GB3Y, =X, b+put+0, 0,=5W0, +s,. E(E:'rj = ﬂrE(Ez‘rEirrj = JEIN

BAY, =0WY, + X, F+p+ E:‘rfE(E:'rj = u’E(EirEitfj = UEI:-.-'

Mekansal hata modeli i¢in hata teriminin sahip oldgu yapisal 6zellikler
degisiklik gostermekte; buna karsin mekansal gecikme modeli i¢in modele dahil

edilen agiklayici degisken sayisi yiikselmektedir. & terimi mekéansal hata modeli

icin mekansal otokorelasyon parametresini ifade ederken, mekansal gecikme
modeli i¢in mekansal otoregresif parametresini ifade etmektedir (Elhorst, 2003, s.
249).

3.2.3 Ampirik Bulgular
Bu boliimde ilk olarak degiskenlere iliskin panel birim kok test sonuglarina

yer verilecek; ardindan da panel esbiitiinlesme, kisa ve uzun donem denklemleri ve
mekansal panel regresyon model tahmininden elde edilen bulgular tartigilacaktir.

3.2.3.1 Kisa ve Uzun Déonem Modellerinin Tahmini

Panel birim kok testleri birinci ve ikinci nesil seklinde iki grup altinda
incelenmektedir. iki grup arasindaki farklilik, degiskenin yatay kesit bagimlilig:
icermesinden kaynaklanmaktadir. Buna gore, eger degisken yatay kesit bagimlilig
icermiyorsa birinci nesil birim kok testleri kullanilmaktadir. Degiskenin yatay kesit
bagimlilig1 igermesi durumunda ise ikinci nesil panel birim kok testlerinin
uygulanmasi gerekmektedir.

Yukarida verilen bilgiler 15181nda, ilk olarak degiskenlere iliskin yatay kesit

bagimlilig1 incelenmistir. Degiskenlere iligkin yatay kesit bagimlilig: test sonuglari

Tablo 3.3’te gosterilmektedir.
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Tablo 3.3 Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari

LTNKRD LGSYH LIHRACAT | LITHALAT
Breusch-Pagan 2854.649"" | 3076.116™"
LM 3161.967°" | 3562.192""
Pesaran CD LM1 | 110.2552"" | 125.9533™" | 98.20118™" | 106.8879™"
Pesaran CD LM2 | 108.9552"" | 124.6533™" | 96.90118™" | 105.5879™"
Pesaran CD 56.12475"" | 59.68404™" | 50.69703™" | 55.36819""

Not: *** %1 onem seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Degiskenlere iliskin yatay kesit bagimlilig1 test sonuglar1 incelendiginde,

LTNKRD, LGSYH, LIHRACAT, LITHALAT degiskenleri i¢in, yatay kesit

bagimliligt olmadigini ifade eden sifir hipotezinin %1 Onem seviyesinde

reddedildigi, dolayisiyla degiskenlerin yatay kesit bagimliligi icerdigi ifade

edilebilir.

Degiskenlerin yatay kesit bagimlili§i icermesi nedeniyle, séz konusu

degiskenlerin duraganliklari, ikinci nesil birim kok testi olan Pesaran panel birim

kok testi ile incelenmistir. Sonuglar Tablo 3.4’te gdsterilmektedir.

Tablo 3.4 Pesaran CADF Birim K&k Test Sonuglari

Degiskenler Sabit Terimli Sabit Terim ve Trendli

LTNKRD -1.550(1) -2.243(0)"

A LTNKRD -3.355(1)™ -2.916(1)"

LGSYH -1.999(1) -2.267(1)

ALGSYH -2.596(1)"" -3.237(1)"

LITHALAT -2.182(1)" -1.873(1)

ALITHALAT -3.517(0)™ -3.642(0)™"

LIHRACAT -2.649(1)" -2.432(1)

A LIHRACAT -2.358(1)™ -3.280(1)™

Kritik Degerler %10 -2.070 %10 -2.590
%5 -2.170 %5 -2.690
%1 -2.340 %1 -2.880

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyelerinde anlamlilig1 ifade etmektedir.
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Pesaran’in CADF birim kok test sonuglari incelendiginde, sabit terimli ve
sabit terim ve trendli birim kok testlerine gore, analiz kapsaminda kullanilan tiim
degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmadiklari; bununla birlikte birinci
farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri ifade edilebilir. Diger bir ifadeyle, tiim
degiskenler I(1) diizeyinde biitiinlesiktir. Degiskenlerin I(1) diizeyinde biitiinlesik
olmalarindan dolay1, degiskenler arasindaki uzun donemli esbiitiinlesme iligkinin
varligini test etmek amaciyla yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan Westerlund

Esbiitiinlesme testi uygulanmastir.

Tablo 3.5 Westerlund Esbiitiinlesme Test Sonuclari

LTN LGSYH LIHRACAT LITHALAT
KRD
Test Z- Test Z-degeri | Test Z-degeri
Istatistigi | degeri | Istatistigi Istatistigi
Gt -9.798™ -47.249

-5.768 | -21.663 | -7.554™" | -33.005

Fokow

Ga -66.214' -41.637 | -16.967"" | -3.886 -14.378" | -1.901
Pt 25236 | -16.845 | -14.463"" | -4.298 -14.66" | -4.527
Pa -71.827° | -53.671 | -15.219"" | -5.348 13397 | -3.787

Not: *#* ** * girasiyla %1, %5 ve %10 dnem seviyelerinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3.5’te yer alan Westerlund esbiitiinlesme test sonuglari incelendiginde,
tiim durumlar i¢in yatay kesit bagimlilig: altinda esbiitiinlesmenin olmadigini ifade
sifir hipotezi %1 6nem seviyesinde reddedilmektedir. Diger bir ifadeyle, katilim
bankalarinin kullandirdiklar1 toplam fonlar (LTNKRD) ile GSYH, ihracat ve ithalat
arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iligkisinin oldugu goriilmektedir.

Katilim bankalarimin kullandirdiklar1 fonlar ile GSYH, ihracat ve ithalat
arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliskisinin tespit edilmesinin ardindan, s6z
konusu degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli katsayilar tahmin edilmistir.
Katilim bankalarinin kullandirdiklar fonlarin GSYH, ihracat ve ithalat iizerindeki
uzun donemli etkilerini incelemek amaciyla olusturulan modeller asagidaki gibi

ifade edilebilir:
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Model 2 LIHRACAT;, = Bo; + By LTNKRD,, + &;,
Model 3 LITHALAT,, = Bo; + By LTNKRD;, + &;,

Katilim bankalarimin kullandirdiklar1 fonlarin GSYH, ihracat ve ithalat
tizerindeki kisa donemli etkilerini incelemek amaciyla olusturulan hata diizeltme
modelleri ise asagidaki gibidir. Modellerde EC, hata diizeltme katsayis1 olarak
adlandirilmaktadir ve uzun dénem modelinden elde edilen hata teriminin bir donem
gecikmeli degerinin modele eklenmesi ile elde edilmektedir. Bu katsaymin -1’den
kiiciik ve istatistiki olarak anlaml1 olmasi, dengeden meydana gelen sapmalarin bir
donem sonra ne kadarinin diizeltildigini ve sistemin ne kadar siire sonra yeniden
dengeye geldigini gostermektedir.

Model 1  ALGSYH;; = ay; + a;ALTNKRD;; + a5, ECi_1 + &;¢
Model 2 ALIHRACAT;; = ag; + ay;ALTNKRD;, + a;EC,_q + &;
Model 3 ALITHALAT;; = ag; + a;ALTNKRD;; + a3, ECi_1 + €¢

Tezde uzun ve kisa donem parametrelerin tahmininde Havuzlanmig Ortalama
Grup Tahmincisi (PMG) ve Ortalama Grup Tahmincisi (MG) ydntemlerinden
yararlanilmistir. Tablo 3.6’da Model 1, Model 2 ve Model 3 i¢in uzun ve kisa

donem katsayilarina yonelik PMG ve MG model tahmin sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 3.6 Model 1, Model 2 ve Model 3 i¢in PMG ve MG Tahmin Sonuglari

MODEL 1 MODEL 2 MODEL 3
Uzun Donem Katsayilar:
PMG MG PMG MG PMG MG
LTNKRD | 0.69254™ 1.098161 | 0.592989™ 1.713393™
(0.017703) 0.660148™ | * (0.31131) | 0.949901 |~
* (0.049022) o (0.753444
(0.036094) (0.02135) | 9
Kisa Donem Katsayilar:
PMG MG PMG MG PMG MG
EC -0.28379" -0.37104™ -
(0.031826) (0.034316) 0.54875™
-0.2860"" | -0.39873™" | (0.06547 | -0.67552™
(0.055529) | (0.076036) | 6) (0.074015)
LTNKRD | -0.02001 -0.04104" 0.024917* 0.030459
(0.029076) (0.022777) | » -0.01692 (0.08599 | -0.05317
(0.13115) | (0.108482) | 7) (0.098251)
C 2.402396™ 3.1 12507 1.093284
(0.254315) 20.262304) 0.151591™ - 1.748142™
) 1.095249 (0.19014 | *
(0.060173) | (0.740773) | 7) (0.683485)
Hausman 1.06 2.70 1.03
Testi

Not: *#* ** * girasiyla %1, %5 ve %10 dnem seviyelerinde anlamlilig: ifade etmektedir.

Tablo 3.6’da yer alan sonuglar su sekilde 6zetlenebilir. Bagimli degiskenin
GSYH oldugu Model 1 i¢in uygulanan Hausman test sonucuna gore, Havuzlanmis
Ortalama Grup tahmincisinin (PMG) gecerli oldugunu ifade eden sifir hipotezinin
reddedilemedigi goriilmektedir. Diger bir ifadeyle, PMG model tahmin sonuglari
gecerlidir. Buna gore, uzun dénemde katilim bankalar1 kullandirdiklar1 fonlarda
(Itnkrd) meydana gelen %1’lik artis karsisinda GSYH %0.69 oraninda artmaktadir.
Kisa donemde ise katilim banka fonlarinin GSYH {izerinde anlaml bir etkiye sahip
olmadig1 goriilmektedir. Hata diizeltme katsayisi ise beklentilere uygun sekilde
negatif, birden kii¢iik ve anlamlidir. Denge degerinden meydana gelen sapmalarin
bir donem sonra %28’i diizetilmektedir ve sistem yaklasik iic donem sonra (ii¢

ceyrek) yeniden dengeye gelmektedir.
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Bagimli degiskenin ihracat olarak alindigi Model 2 i¢in uygulanan Hausman
test sonucuna gore, sifir hipotezinin reddedilemedigi ve PMG tahmin sonuglarinin
gecerli oldugu goriilmektedir. Elde edilen sonuglara gére, hem uzun dénemde hem
de kisa donemde katilim bankalar1 fonlar1 (LTNKRD) ihracat {izerinde pozitif
etkiye sahiptir. Buna gore, uzun donemde katilim bankalarinin kullandirdiklar:
fonlarda meydana gelen %1’ lik artis karsisinda ihracat %1.09 oraninda; kisa
donemde ise 9%0.02 oraninda artmaktadir. Hata diizeltme katsayisina gore,
dengeden meydana gelen sapmalarin bir donem sonra %281 diizeltilmekte ve
sistem yaklasik 3 donem sonra yeniden dengeye gelmektedir.

Son olarak ithalatin bagimli degisken oldugu Model 3 i¢in de PMG tahmin
sonuclarinin gegerli oldugu ifade edilebilir. Buna gore, sadece uzun doénemde
katilim bankalarinin kullandirdiklart fonlardaki artis ithalati arttirirken, kisa
donemde ithalat tizerinde anlamli bir etkiye sahip degildir. Katilim banka fonlarinda
meydana gelen %1°lik artis ithalat1 %0.94 oraninda arttirmaktadir. Hata diizeltme
katsayis1 dikkate alindiginda, dengeden meydana gelen sapmalarin bir donem sonra
%354 liniin diizeltildigi ve sistemin yaklasik 2 donem (2 g¢eyrek) sonra yeniden
dengeye geldigi ifade edilebilir.

Tablo 3.7°de NUTS 2 bolge siniflandirmasi kapsaminda bulunan 26 bolge

icin Model 1’e yonelik kisa ve uzun dénem katsay1 tahmin sonuclar1 yer almaktadir.

Tablo 3.7 Model 1 I¢in Bélgesel Bazda Kisa ve Uzun Dénem Tahmin Sonuglari

Hata Kisa Donem | Uzun Donem  Katsayl
Diizeltme Katsayr Tahminleri | Tahminleri
-0.3225" -0.1692 0.8544™
TRIO 1 0.2004) (0.2430) (0.0547)
-0.1482" -0.03995 0.5131
TR21 (0.0602) (0.0539) (0.4251)
-0.1183" -0.0028 0.4931°"
TR22 (0.0967) (0.0734) (0.2086)
-0.1664" -0.0718 0.8671"
TR31 (0.0938) (0.0899) (0.3786)
-0.4530™ -00145 0.5938™"
TR3? (0.1427) (0.0918) (0.0485)
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-0.3027°" -0.0325 0.6931""
TR33 (0.0877) (0.0777) (0.1251)
-0.5440"" -0.2579" 0.7517°
TR41 (0.1429) (0.1583) (0.0793)
-0.2229" -0.3742™ 1.007"
TR42 (0.1253) (0.1918) (0.1171)
-0.2041° -0.1788 0.5911°
TR51 (0.1304) (0.1165) (0.1227)
-0.6254™ -0.2044 0.7109"
TRS2 (0.1421) (0.1347) (0.0443)
-0.3164™ -0.0896 0.7466""
TRE1 (0.1393) (0.1264) (0.2029)
-0.4953"" -0.0071 0.7212"*
TRE2 (0.1143) (0.1034) (0.0671)
-0.4434™" 0.1314 0.6374""
TRE3 (0.1426) (0.1091) (0.1009)
-0.2519" 0.2375™ 0.5339™"
=" (0.1162) (0.1210) (0.1186)
-0.0923 0.3340" 0.6015""
TRT2 (0.3004) (0.1735) (0.0516)
-0.3714™" -0.1289™ 0.8284"
TRS1 (0.0763) (0.0519) (0.1014)
-0.2830™ 0.0630"" 0.5639"""
TR (0.0348) (0.0138) (0.0446)
-0.3551™" 0.0382 0.6818"
TRS3 (0.0854) (0.0782) (0.1395)
-0.5112™ -0.0541 0.6919"
TR90 (0.1329) (0.0915) (0.0721)
-0.1201* 0.0979" 0.5168"
TRAI (0.0611) (0.0500) (0.2980)
0.0297 0.0147 0.1979
(0.0457) (0.0567) (0.2355)

TRA2




-0.1678° 0.0233 0.5841"
tre; | 0-1010) (0.0748) (0.1699)
-0.2196™ 0.0784 0.4736™"
TrEy | (0-0994) (0.0739) (0.1258)
-0.3905™ -0.0269 0.8047""
TrCp | (0-1354) (0.1639) (0.0908)
-0.1929™ 0.0754 1.0616™
TRy | (0:0665) (0.0608) (0.5611)
-0.0886 0.0389 0.4415™
TrC3 | 0-0389) (0.0672) (0.1039)

Not: *#* ** * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyelerinde anlamlilig ifade etmektedir.

Tablo 3.7°de yer alan sonuglar incelendiginde, kisa donemde katilim
bankalarinin kullandirdiklar1 fonlar TR41, TR42 ve TR81 bdlgelerinde GSYH’y1
azaltic1 yonde etki yaparken, TR71, TR72, TR82 ve TRA1 bolgelerinde GSYH’y1
arttirict  yonde etkilemektedir. Diger bolgeler i¢in, katilim bankalarinin
kullandirdiklar fonlar kisa donemde anlamli bir etkiye sahip degildir. Buna karsin;
uzun donemde TR21 ve TRA2 harig, tim bolgeler i¢in katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fonlar GSYH’y1 arttirmaktadir. Fonlardaki artis karsisinda
GSYH’da en yiiksek artis saglanan bolgeler TR42, TR31, TR10, TR81 ve
TRC2’dir. Fonlardaki artis karsisinda GSYH’da en az artis saglanan bolgeler ise
TRC3, TRB2, TR51, TR71 ve TR22’dir.

Tablo 3.8’de NUTS 2 bolge siniflandirmasi kapsaminda bulunan 26 bolge
icin Model 2’ye yonelik kisa ve uzun donem katsayr tahmin sonuclar1 yer

almaktadir.
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Tablo 3.8 Model 2 icin Bolgesel Bazda Kisa ve Uzun Dénem Tahmin Sonuglar

Hata Diizeltme Kisa Donem Uzun Donem
Katsay1 Katsay1
Tahminleri Tahminleri
TR10 -0.9254™ 0.0654 0.3390""
(0.1947) (0.2782) (0.0774)
-0.6209™" -0.3933 0.1103
TR21 (0.1512) (0.1175)™ (0.1461)
-0.70117 0.1806™" 0.3698"
TR22 (0.1670) (0.0925) (0.1510)
-1.0947" -0.0127 0.3413™
TR31 (0.1646) (0.0786) (0.0578)
-0.8265" -0.1812 0.1832"
TR32 (0.2158) (0.2033) (0.0547)
-0.5091" 1.1553" 0.4121
TR33 (0.2468) (0.5885) (0.5472)
-0.2880 -0.0259 0.0218
TR41 (0.2289) (0.4723) (0.1326)
-0.9195™ -0.4009 0.2799
TR42 (0.2963) (0.5981) (0.2522)
-0.2727 0.2296 0.2054
TRS51 (0.2356) (0.2719) (0.1536)
-0.6000" 0.0795 04317
TRS52 (0.3321) (0.3772) (0.1068)
-0.7675" -0.1095 0.3754"
TR61 (0.3971) (0.2019) (0.1483)
-0.5722" 0.1825 0.2598™
TR62 (0.2609) (0.2449) (0.1301)
-0.7966" 0.0300 0.2968™
TR63 (0.3018) (0.2386) (0.1425)
-0.6830"" 0.4800™ 0.2888"
TR71 (0.2590) (0.2134) (0.1635)
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-0.6375™ 0.3024 0.2958"
TR72 (0.3140) (0.3407) (0.1240)
-0.8030™ -0.3505 0.0579
TR81 (0.3280) (0.2218) (0.1705)
-0.5185™ -0.3743" 0.9025
TR82 (0.2190) (0.2216) (0.8914)
-1.1806™ -0.8772" 0.2921
TRS3 (0.3778) (0.4529) (0.2304)
-0.1729 0.1610 -0.0335
TROO (0.2920) (0.3196) (0.1286)
-0.7012™ 0.6368 0.0403
TRA1 (0.3531) (0.4033) (0.2340)
-0.0382 0.1105 0.0060
TRA2 (0.2563) (0.2219) (0.1078)
-1.0460™ -0.4344 0.3410""
TRBI (0.3005) (0.2943) (0.1139)
-0.5370™ 23177 0.0785
TRB2 (0.1851) (0.6030) (0.6006)
-0.2741 0.1964 0.4586""
TRCI (0.2697) (0.3948) (0.1460)
-0.6611" 0.2489 0.4075
TRC2 (0.2994) (0.2313) (0.2742)
-0.0079 0.1588 -0.7133
TRC3 (0.2977) (0.2160) (1.1978)

Not: ##* ** * girasiyla %1, %5 ve %10 dnem seviyelerinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3.8’de yer alan sonuclar degerlendirildiginde, kisa donemde katilim
bankalariin kullandirdiklar1 fonlar TR21, TR82, TR83 bdlgelerinde ihracati
azaltict yonde; TR22, TR33, TR71 ve TRB2 bolgelerinde ihracati arttirici yonde
etki yaratmaktadir. Diger bolgeler i¢in, katilim bankalarmin kullandirdiklar: fonlar
kisa donemde ihracat iizerinde anlamli bir etkiye sahip degildir. Uzun donemde ise,
fonlardaki artis karsisinda ihracatta en yiiksek artis saglanan bolgeler TR52, TR61
ve TRCI iken; fonlardaki artig karsisinda ihracatta en az artis saglanan bolgeler ise
TR32, TR62 ve TR71dir.
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Tablo 3.9’da NUTS 2 bolge siniflandirmasi kapsaminda bulunan 26 bolge

icin Model 3’e yonelik kisa ve uzun déonem katsay1 tahmin sonuglari yer almaktadir.

Tablo 3.9 Model 3 I¢in Bélgesel Bazda Kisa ve Uzun Dénem Tahmin Sonuglari

Hata Diizeltme Kisa Donem Uzun Donem
Katsay1 Katsay:
Tahminleri Tahminleri

-0.9872" -0.0092 0.2385™

TR10 (0.3182) (0.4984) (0.1210)
-1.2738™ -0.4762" 0.1291

TR21 (0.1709) (0.1207) (0.0849)
-0.7903"" 0.0485 0.2215

TR22 (0.2646) (0.2356) (0.1819)
-0.9918™ 0.0626 0.2510™

TR31 (0.3105) (0.1617) (0.1159)
-0.7420™ -0.1891 0.1011

TR32 (0.2924) (0.3237) (0.1078)
-0.2772 1.4499 0.9603

TR33 (0.3372) (1.0397) (0.7468)
-0.4608 0.1849 -0.0598

TR41 (0.3032) (0.5583) (0.1932)
-0.8546"" -0.5457 0.4516°

TR42 (0.3260) (0.6164) (0.2518)
-0.8772"" 0.1757 0.2337°

TRS51 (0.3138) (0.2669) (0.0825)
-0.3140 0.7720 0.2022

TRS52 (0.2982) (0.5215) (0.4310)
-0.9843™" -0.8446" 0.2935

TR61 (0.2425) (0.3263) (0.1968)
-0.4747" 0.7386" 0.3917

TR62 (0.2398) (0.3971) (0.5677)
-0.6286" 0.1951 0.1978

TR63 (0.2911) (0.3669) (0.2635)
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-1.21617 -0.2617 0.3974™
TR71 (0.3008) (0.3579) (0.1399)
-0.8799™" 0.9278" 0.0997"
TR72 (0.3070) (0.3726) (0.0553)
-0.6929" 0.0967 0.1746
TR81 (0.1904) (0.1664) (0.4450)
-0.1539 -0.4331™ 1.8369™
TR82 (0.1132) (0.1262) (0.5656)
-1.0479™ -0.4102 0.2951
TR83 (0.2982) (0.4448) (0.2598)
-0.4186" 0.0289 -0.2414
TR90 (0.2393) (0.5051) (0.1500)
-0.9268™" 0.5919" 0.0051
TRA1 (0.3373) (0.3409) (0.3355)
-0.8579™ -0.0552 0.3193""
TRA2 (0.3031) (0.2370) (0.0921)
-1.1104™ 0.9900" 0.3625™
TRBI (0.2474) (0.3220) (0.1134)
-0.7544™ -0.1094 0.8611°""
TRB2 (0.2519) (0.6726) (0.3246)
-0.2302 0.9136" 0.5238
TRC1 (0.3055) (0.5566) (0.3517)
-0.6718™ 0.5108™ 0.1628
TRC2 (0.2609) (0.2188) (0.1979)
-0.7040™ 0.1118 0.4698""
TRC3 (0.3159) (0.3185) (0.1344)

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyelerinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3.9’da yer alan sonuclar degerlendirildiginde, kisa donemde katilim
bankalarimin kullandirdiklar1 fonlar TR21, TR61 ve TR82 boélgelerinde ithalati
azaltic1 yonde; TR62, TR72, TRA1, TRB1, TRCI1 ve TRC2 bolgelerinde ise ithalati
arttirict yonde etki yaratmaktadir. Diger bolgeler icin, katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fonlar kisa donemde ithalat iizerinde anlamli bir etkiye sahip

degildir. Uzun donemde ise, fonlardaki artis karsisinda ithalatta en yiiksek artis
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lagged ihracat

saglanan bolgeler TR42, TR82, TRB2 ve TRC3 iken; fonlardaki artig karsisinda
ithalatta en az artis saglanan bolgeler ise TR10, TR31, TR51 ve TR72’dir.

3.2.3.2 Panel Mekansal Modellerin Tahmini
Katilim bankalarmin kullandirdiklar1 fonlarin reel ekonomi tizerindeki

etkilerinin incelenmesinde, mekansal lokasyondaki bir degiskenin aldig1 degerin
sadece i¢sel sartlar tarafindan degil, ayn1 zamanda ayni1 degiskenin diger komsu
lokasyonlarda aldig1 degeri tarafindan da agiklandigi dikkate alinmistir. Bu durum,
bir bolgenin GSYH, ihracat ve ithalatinin komsu bolgeleri etkiledigi ve komsu
bolgelerden etkilendigini ifade etmektedir. Bu nedenle, s6z konusu etkilerin tahmin
edilmesinde mekansal panel veri modelinden yararlanilmistir.

Bu kapsamda ilk olarak, komsu bdlgeler arasindaki mekansal korelasyonun
varligt ilk olarak Moran’s I analizi ile arastirilmistir. Sekil 3.5°te NUTS2 bolge
siiflandirmas1 kapsaminda Tiirkiye i¢in olusturulan agirlik matrisine gore
belirlenen, komsu bolgeler arasinda mekansal bagimliligin olup olmadigini test
etmek amaciyla, her bir degisken i¢in yapilan Morans’s I istatistik degerleri ve buna
iligkin grafikler yer almaktadir. Sekil 3.5 incelendiginde, her bir degisken
kapsaminda NUTS2 boélge siniflandirmasi kapsaminda Tiirkiye i¢in komsu bolgeler

arasinda negatif mekansal otokorelasyonun oldugu gortilmektedir.
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lagged ithalat
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Sekil 3.5 Moran's I istatistigi

Tezde agirlik matrisi, sinir komsuluguna dayali olarak olusturulmustur.
Mekansal etkinin varligin test etmek amaciyla, ayrica LM testlerinden (LM Lag,
LM Error ve LM SAC) yararlanilmigtir. LM Error, LM Lag ve LM SAC testleri
EKK artiklarina dayali olarak olusturulmaktadir. S6z konusu testler, sifir hipotezi
altinda ¢aligmaktadir. LM Error, LM Lag ve LM SAC testlerine yonelik sifir
hipotezleri mekansal otokorelasyon olmadigini varsaymaktadir. S6z konusu testler
birbirlerinin alternatifine kars1 giice sahiptirler. Dolayisiyla LM Error, LM Lag ve
LM SAC testlerine yonelik sifir hipotezleri ayn1 anda reddediliyorsa, bu testlerin
direncli sonuclarina bakilmasi gerekmektedir.

Tablo 3.10°da Model 1, Model 2 ve Model 3 i¢in mekansal diagnostik test

sonuglart yer almaktadir.
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Tablo 3.10 Model 1, Model 2 ve Model 3 i¢in Mekansal Diagnostik Test

Sonuglari
Model 1 Test Istatistikleri
LM Error 226.18"
LM Error (Direngli) 0.4239
LM Lag 580.6834""
LM Lag (Direngli) 354.9274™

LM SAC (LM Error+LLM Lag)

581.1073"

Model 2

LM Error 11.9571°
LM Error (Direncli) 15.6574™
LM Lag 0.0093
LM Lag (Direngli) 3.7096™"
LM SAC (LM Error+LM Lag) 15.6667"
Model 3

LM Error 63.7040°"
LM Error (Direngli) 7.8982"
LM Lag 55.8066"""
LM Lag (Direngli) 0.0008
LM SAC (LM Error+LM Lag) 63.7048™

Not: *¥** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyelerinde anlamlilig ifade etmektedir.

Tablo 3.10’da yer alan sonuglar incelendiginde, Model 1 i¢in LM Error ve
LM Lag testlerine yonelik sifir hipotezleri %1 Onem seviyesi i¢in ayni anda
reddedilmektedir. Bu nedenle, bu testlerin direngli versiyonlarina bakilmistir. Buna
gore, mekansal gecikme modeli gegerlidir. Bununla birlikte, LM SAC testine
yonelik sifir hipotezi de %1 6nem seviyesinde reddedilmektedir. Bu nedenle uygun
modelin belirlenmesinde, log olabilirlik ve varyans degerlerine bakilmistir. Log
olabilirlik degeri en yliksek ve varyans degeri en diisiik olan model, uygun model
olarak belirlenmistir. S6z konusu aciklamalardan hareketle, Model 1 i¢in uygun
model LM SAC modeli olarak tespit edilmistir.

Model 2 i¢cin LM Error testine yonelik sifir hipotezi yonelik sifir hipotezi
%1 onem seviyesinde reddedilirken; LM Lag testine yonelik sifir hipotezi

reddedilememektedir. Buna goére, mekéansal hata modeli gegerlidir. Bununla
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birlikte, LM SAC testine yonelik sifir hipotezi de %1 Onem seviyesinde
reddedilmektedir. Bu nedenle uygun modelin belirlenmesinde, log olabilirlik degeri
en yuksek ve varyans degeri en diisiik olan model dikkate alinmistir. Elde edilen
sonuglar, Model 2 i¢cin LM SAC modelinin gegerli oldugunu gostermektedir.

Model 3 i¢in LM Error ve LM Lag testlerine yonelik sifir hipotezleri %1
Onem seviyesi i¢in ayni anda reddedilmektedir. Bu nedenle, bu testlerin direngli
versiyonlaria bakilmistir. Buna gore, mekansal hata modeli gegerlidir. Bununla
birlikte, LM SAC testine yonelik sifir hipotezi de %1 Onem seviyesinde
reddedilmektedir. Bu nedenle uygun modelin belirlenmesinde, log olabilirlik ve
varyans degerlerine bakilmistir. Buna gore, Model 3 i¢in uygun model LM SAC
modeli olarak tespit edilmistir.

Tablo 3.11°de Model 1 i¢in sabit etkili mekansal gecikme, mekansal hata,
mekansal durbin ve mekansal SAC model tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Model
1 igin gegerli olan LM SAC tahmin sonuglar1 incelendiginde, mekansal gecikme
katsayisinin (rho) %1 6nem seviyesinde anlamli oldugu goériilmektedir. Buna gore,
komsu bolgenin GSYH’sinda meydana gelen artig, soz konusu bolgenin
GSYH’sinda artisa neden olmaktadir. Mekansal hata katsayisinin (lamda) da %1
Oonem seviyesinde anlamli goriilmektedir. Bu durum, komsu bolgelerde meydana
gelen bir sok karsisinda s6z konusu bolgenin GSYH’sinin negatif olarak etkilendigi

anlamina gelmektedir.
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Tablo 3.11 Model 1 Ig:in Sabit Etkili Mekansal Gecikme, Mekansal Hata,
Mekansal Durbin veMekansal SAC Model Tahmin Sonuglari

Mekansal Mekansal | Mekansal Mekansal
Gecikme Hata Modeli | Durbin SAC Modeli
Modeli (SAR) (SEM) Modeli
LTNKRD 0.0315™ -0.0062 -0.0053 -0.0122
(0.0065) (0.0103) (0.0104) | (0.0086)
Rho 0.9345™" - 0.9001°" | 1.2999""
(0.0114) (0.0157) | (0.0926)
Lamda - 0.9769"" - -0.9919™"
(0.0043) (0.0014)
W_LTNKRD | - - 0.0588"" | -
(0.0133)
Direct - - 0.4397° | -
(0.0107)
Indirect - - 0.5020" | -
(0.0313)
Total - - 0.5459"" | -
(0.0322)
o’ 0.0014™" 0.0013"* 0.0014™" | 0.0010""
(0.0001) (0.0001) (0.0001) | (0.00008)
Log- 423.3383 408.1404 433.6308 | 477.7273
Likelihood

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyelerinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3.12°de Model 2 i¢in sabit etkili mekansal gecikme, mekansal hata,
mekansal durbin ve mekansal SAC model tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Model
2 i¢in gegerli olan LM SAC tahmin sonuglar1 incelendiginde, mekansal gecikme
katsayisinin (tho) %1 6nem seviyesinde anlamli oldugu goriilmektedir. Buna gore,
komsu bdlgenin ihracatinda meydana gelen artis, s6z konusu bolgenin ihracatinin
artmasia neden olmaktadir. Mekansal hata katsayisinin (lamda) da %1 Onem
seviyesinde anlaml goriilmektedir. Bu durumda, komsu bolgelerde meydana gelen

bir sok karsisinda s6z konusu bolgenin ihracati negatif olarak etkilenmektedir. Ayn
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zamanda, katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarindaki artis, ihracat

tizerinde pozitif etkiye sahiptir.

Tablo 3.12 Model 2 I¢cin Sabit Etkili Mekansal Gecikme, Mekansal Hata,
Mekansal Durbin veMekansal SAC Model Tahmin Sonuglart

Mekansal Mekansal Mekansal Mekansal
Gecikme Hata Modeli Durbin SAC Modeli
Modeli (SAR) (SEM) Modeli
LTNKRD 0.1281"" 0.1477°" -0.1675"" | 0.0460™"
(0.0243) (0.0214) (0.0635) (0.0136)
Rho 0.1339 - 0.0786 0.7109"
(0.0900) (0.0909) (0.0599)
Lamda - 0.0437 - -0.9684™"
(0.0976) (0.1338)
W_LTNKRD | - - 0.3312" -
(0.0676)
Direct - - -0.0975" -
(0.0526)
Indirect - - 0.2763"" -
(0.0550)
Total - - 0.1788"" |-
(0.0208)
o’ 0.0567" 0.0593™ 0.0534™ 0.0497°
(0.0052) (0.0055) (0.0049) (0.0044)
Log- 3.64 4.5779 8.2619 8.8078
Likelihood

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyelerinde anlamlilig ifade etmektedir.

Model 3 i¢in gegerli olan LM SAC tahmin sonuclar1 incelendiginde,
mekansal gecikme katsayisinin (tho) %1 Onem seviyesinde anlamli oldugu
goriilmektedir. Buna gore, komsu bdlgenin ithalatinda meydana gelen artis, s6z
konusu bolgenin ithalatinin artmasina neden olmaktadir. Mekéansal hata
katsayisinin (lamda) da %1 6nem seviyesinde anlamli goriilmektedir. Bu durumda,

komsu bolgelerde meydana gelen bir sok karsisinda s6z konusu bdlgenin ithalati

83



negatif olarak etkilenmektedir. Ayni zamanda, katilim bankalarinin kullandirdiklar

fon miktarindaki artis, ithalat iizerinde pozitif etkiye sahiptir.

Tablo 3.13 Model 3 I¢cin Sabit Etkili Mekansal Gecikme, Mekansal Hata,
Mekansal Durbin veMekansal SAC Model Tahmin Sonuglart

Mekansal Mekansal Mekansal Mekéansal
Gecikme Hata Modeli Durbin SAC Modeli
Modeli (SAR) (SEM) Modeli
LTNKRD 0.1713" 0.2405™ 0.1870" 0.1125™
(0.0259) (0.0272) (0.0649) (0.0325)
Rho 0.3227" - 0.3282"" 0.5666""
(0.0772) (0.0797) (0.1204)
Lamda - 0.3256" - -0.4103"
(0.0800) (0.2421)
W_LTNKRD | - - -0.0184 -
(0.0697)
Direct - - 0.2011" -
(0.0545)
Indirect - - 0.0514 -
(0.0594)
Total - - 0.2526™ -
(0.0294)
o’ 0.0561°" 0.0561"" 0.0559" 0.0599""
(0.0052) (0.0053) (0.0052) (0.0052)
Log- -15.6289 -16.0017 -15.5939 -14.8304
Likelihood

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyelerinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

3.3 Katilim Bankalarinin

Kullandirdiklar:

Fonlarinin

Reel

Ekonomi Uzerindeki Etkisine Yénelik Tiirkiye Geneli Icin Ampirik

Uygulama

Bu béliimde, Ocak 2003-Agustos 2019 donemi i¢in katilim bankalarinin

kullandirdiklar1 fonlarin reel ekonomi iizerindeki etkisi Tiirkiye geneli i¢in

ekonominin genigleme ve daralma donemleri itibariyle incelenmistir. Ele alinan

donemde, katilim banka fonlarinin ve ekonomik degiskenlerinin dogrusal olmayan

bir yap1 sergilemesi ve fonlarin ekonomi iizerindeki etkisinin genisleme ve daralma

rejimleri agisindan incelenmesi nedeniyle, calismada Esik Degiskenli Hata

Diizeltme Modelinden (TVECM) yararlanilmistir.
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Bu béliimde ilk olarak, kullanilan veri seti tanitilacak, ardindan kullanilan
yontem olan TVECM hakkinda bilgi verilecektir. Daha sonra, Tiirkiye geneli i¢in
katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlarin reel ekonomi iizerindeki etkisine
yonelik gergeklestirilen analiz bulgularina yer verilecektir.

3.3.1 Veri Seti
Ocak 2003-Agustos 2019 donemi i¢in katilim bankalarinin kullandirdiklar

fonlarin reel ekonomi iizerindeki etkisini incelemek i¢in kullanilan aylik bazda

degiskenlere iliskin agiklamalar Tablo 3.14’te yer almaktadir.

Tablo 3.14 Degiskenlere Iliskin A¢iklamalar

Degiskenler Agiklamalar Kaynak

TKRD Katilim bankalar tarafindan | Tiirkiye Katilim Bankalari
kullandirilan fon miktar Birligi

SANAYI Sanayi Uretim Endeksi TCMB

IHRACAT Ihracat miktar1 TCMB

ITHALAT [thalat miktar1 TCMB

GUVEN_ENDEKS | Reel sektor giiven endeksi TCMB

Analizlerde tiim seriler logaritmik olarak kullanilmis ve hareketli
ortalamalar yontemiyle mevsimsellikten arindirilmistir.

Sekil 3.6, Sekil 3.7, Sekil 3.8, Sekil 3.9 ve Sekil 3.10°da s6z konusu
degiskenlerin Ocak 2003-Agustos 2019 donemi itibariyle izledikleri seyri gdsteren
grafikler yer almaktadir.

250000
Rl
L5000y
L OO0y

SO

3004 3006 2008 3010 3012 3014 3015 3018 3020

Sekil 3.6 Katilim Bankalar1 Tarafindan Kullandirilan Fon Miktar1 (TKRD)
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Sekil 3.10 Reel Sektor Giiven Endeksi (GUVEN_ENDEKS)

Sekil 3.11, Sekil 3.12, Sekil 3.13, Sekil 3.14 ve Sekil 3.15’te Katilim
bankalar1 tarafindan kullandirilan fon miktari, sanayi iiretim endeksi, ihracat
miktari, ithalat miktar1 ve reel sektor gliven endeksine iliskin Markov Switching

Dinamik regresyon modelinden elde edilen yumusatilmig grafikler yer almaktadir.

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Sekil 3.11 Katilim Bankalar1 Tarafindan Kullandirilan Fon Miktar1 (TKRD)
(Yumusatilmis Grafik)

2010 2012 2014 2016 2018

Sekil 3.12 Sanayi Uretim Endeksi (Yumusatilmis Grafik)
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2006 2008 2010 2012 2014 2016 2020

Sekil 3.13 Thracat Miktar1 (Yumusatilmis Grafik)

VAN

L L L
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2020

Sekil 3.14 ithalat Miktar1 (Yumusatilmis Grafik)

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Sekil 3.15 Reel Sektor Giiven Endeksi (Yumusatilmis Grafik)

Not: Grafikte koyu renkli alanlar Markov Switiching Dinamik Regresyon modeline gére diisiik
oynaklik donemlerini gostermektedir.

Degiskenlerin dogrusalsizlik yapisinin incelenmesi amaciyla, Tsay, Keenan
ve Terasvirta dogrusalsizlik testleri uygulanmistir. Sonuglar Tablo 3.15°te yer

almaktadir.

88



Tablo 3.15 Dogrusalsizlik Testlerine Iliskin Sonuglar

TSAY KEENAN TERASVIRTA
TKRD 1.879 (1) 3.830 ()™ 5.383(2)"
SANAYI 0.005 (1) 2.072(1) 1.453(2)
IHRACAT 0.535(1) 0.387(1) 6.888(2)"
ITHALAT 1.288(4) 0.723(4) 3.549(2)
GUVEN_ENDEKS | 6.476(2)""" 15.906(2)" 1.863(2)

3.3.2 Ampirik Bulgular
Bu boliimde Ocak 2003-Agustos 2019 donemi icin katilim bankalarinin

kullandiklar1 fonlarinin reel ekonomi iizerindeki etkisine yonelik gergeklestirilen
ampirik bulgulara yer verilecektir.

3.3.2.1 Birim Kok Analizi
Calismada ilk olarak degiskenlere iliskin birim kok analizi

gergeklestirilmistir. Duragan olmayan degiskenlerle gergeklestirilecek analizler,
sahte regresyon problemine neden olarak hatali sonuglarin elde edilmesine yol
acmaktadir. Calismada degiskenlerin duraganliklar1 ilk olarak ADF, Phillips-
Perron ve KPSS birim kok testleri ile incelenmistir. Sonuglar Tablo 3.16’da yer

almaktadir.

Tablo 3.16 ADF, Phillips-Perron ve KPSS Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler | ADF Phillips-Perron KPSS

Sabit Sabit Terim | Sabit Sabit Terim | Sabit SabitTerim

Terimli Trendli Terimli Trendli Terimli Trendli
TKRD -3.25(4)" -2.09(4) -3.22(4)™ -2.97(1) 1.72(11)"" | 0.34
ATKRD -11.82(2)™" | -10.38(3)™ | -27.47(3)™" | -38.31(2)"" | 0.48(5)" 0.08(9)
SANAYI -1.48(1) -2.21(1) -1.29(1) -2.44(4) 1.69(11)™* | 0.08(10)
ASANAYIT | -16.92(0)™" | -16.95(0)™ | -16.87(2)" | -16.91(2)"" | 0.07(0) 0.05(1)
IHRACAT | 0.30(13) -1.87(13) -0.18(10) -3.80(6)" 1.71(11)" | 0.20(11)™
ATHRACAT | -4.77(12)"" | -4.73(12)"" | -25.17(7)"™ | -24.99(8)" | 0.05(12) 0.03(12)
ITHALAT -1.05(8) -3.81(6)" -0.73(8) -3.70(5)" 1.72(11)"* | 0.07(10)
AITHALAT | -5.36(7)™ S5.36(7)" | -22.54(3) | -22.49(3)™" | 0.03(9) 0.03(9)
GUVEN_ -3.88(1)™ -3.86(1)"" | -3.51(4)™ | -3.51(4)™" | 0.07(10) 0.06(10)
ENDEKS
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Not: *#* ** * girastyla %1,%5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar ifade etmektedir. Parantez
icindeki degerler Akaike bilgi kriterine gore uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir. Sabit
terimli ADF birim kok testi i¢in %1, %5 ve %10 6nem seviyeleri i¢in kritik degerler sirastyla -3.46,
-2.87 ve -2.57°dir. Sabit terim ve trendli ADF birim kok testi igin %1, %5 ve %10 dnem seviyeleri
icin kritik degerler sirastyla -4.00,-3.43 ve -3.14’tiir. Sabit terimli Phillips-Perron birim kok testi igin
%1, %5 ve %10 dnem seviyeleri i¢in kritik degerler sirasiyla -3.46, -2.87 ve -2.57°dir. Sabit terim
ve trendli Phillips-Perron birim kok testi i¢in %1, %5 ve %10 6nem seviyeleri igin kritik degerler
strastyla -4.00,-3.43 ve -3.14°tiir. Sabit terimli KPSS birim kok testi i¢in %1, %5 ve %10 6nem
seviyeleri i¢in kritik degerler sirasiyla 0.73, 0.46 ve 0.34’tiir. Sabit terim ve trendli KPSS birim kok
testi i¢in %1, %5 ve %10 6nem seviyeleri i¢in kritik degerler sirastyla 0.21, 0.14 ve 0.11dir.

Sabit terimli ADF birim kok test sonuglar1 incelendiginde, TKRD ve
GUVEN_ENDEKS degiskenleri %5 6nem seviyesinde diizey degerlerinde duragan
iken, SANAYI, IHRACAT ve ITHALAT degiskenleri birinci farklarinda duragan
hale geldigi goriilmektedir. Sabit terim ve trendli ADF birim kok test sonuglari
dikkate alindiginda, GUVEN ENDKES degiskeni diizey degerinde, TKRD,
SANAYI, IHRACAT ve ITHALAT degiskenleri birinci farklarinda duragandir.
Sabit terimli Phillips-Perron birim kok testine gére, TKRD ve GUVEN_ENDEKS
degiskenleri diizey degerlerinde, SANAYI, IHRACAT ve ITHALAT degiskenleri
birinci farklarinda duragandir. Sabit terim ve trendli Phillips-Perron birim kok test
sonuglarina gore ise, IHRACAT, ITHALAT ve GUVEN ENDEKS degiskenleri
diizey degerlerinde; TKRD, ve SANAYI degiskenleri ise birinci farklarinda
duragandir. Sabit terimli KPSS birim kok test sonuglart incelendiginde,
GUVEN_ENDKES degiskeni diizey degerinde; TKRD, SANAYI, IHRACAT ve
ITHALAT degiskenleri birinci farklarinda duragan oldugu ifade edilebilir. Sabit
terim ve trendli KPSS birim kok test sonucuna gére, TRKD, SANAYI, ITHALAT
ve GUVEN ENDEKS degiskenleri diizey degerlerinde, IHRACAT degiskeni ise
birinci farkinda duragandir.

Gerek ADF ve KPSS birim kok testlerinin birbiri ile g¢eliskili sonuglar
vermesi, gerek ele alinan donem itibariyle ve degiskenlerin grafikleri
incelendiginde; s6z konusu degiskenlerde yapisal kirilmanin var oldugu
sOylenebilir. Bu nedenle, degiskenlerin duraganliklar: tek yapisal kirilmali birim
kok testi olan Zivot Andrews birim kok testi ile incelenmistir. Sonuglar Tablo
3.17°de yer almaktadir. Zivot Andrews birim kok test sonuclar1 incelendiginde,
sabit terimli birim kok test sonucuna gore, TKRD, SANAYI, IHRACAT,
ITHALAT ve GUVEN ENDEKS degiskenlerinin birinci farklarinda duragan

olduklar1 goriilmektedir. Sabit terim ve trendli birim kok test sonucuna gore, benzer
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sekildle TKRD, SANAYI, IHRACAT, ITHALAT ve GUVEN_ENDEKS

degiskenleri birinci farklarinda duragandir.

Tablo 3.17 Zivot-Andrews Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler Sabit Terimli Kirilma Sabit Terim ve | Kirllma
Tarihi Trendli Tarihi
TKRD -3.58(4) 2014:02 -3.42(4) 2006:03
ATKRD -10.61(3)™ -10.617" -10.62(3)™ 2006:08
SANAYI -2.98(1) 2008:07 -3.15(1) 2008:04
ASANAYI -17.59(0)" 2009:04 -17.87(0)™ 2009:04
IHRACAT -2.98(1) 2008:07 -3.15(1) 2008:04
AIHRACAT -5.27(12)™ 2008:06 -5.35(12)" 2010:05
ITHALAT -4.49(6) 2008:07 -4.62(6) 2008:07
AITHALAT -14.86(0)" 2008:04 -15.66(0)" 2015:06
GUVEN_ENDEKS | -4.55(1) 2010:01 -5.22(1)" 2009:04
AGUVEN_ENDEKS | -11.68(0)™" 2008:12 -11.98(0)™ 2008:12

Not: *#** ** * girastyla %1,%5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar ifade etmektedir. Parantez
icindeki degerler Akaike bilgi kriterine goére uygun gecikme uzunlugunu gdstermektedir. Sabit
terimli Zivot-Andrews birim kok testi igin %1, %5 ve %10 6nem seviyeleri icin kritik degerler
strastyla -5.34, -4.93 ve -4.58’dir. Sabit terim ve trendli Zivot-Andrews birim kok testi icin %1, %5
ve %10 6nem seviyeleri igin kritik degerler sirastyla -5.57,-5.08 ve -4.82’dir.

Calismada ayn1 zamanda degiskenlerin ekonominin genisleme ve daralma
donemlerinde duragan olup olmadiklari, dogrusal olmayan birim kok testi olan
Caner Hansen testi araciligiyla aragtirilmistir.

Katilim bankalar tarafindan kullandirilan fon miktarina yonelik kurulan
dogrusal AR modeline karsi esik degiskenli modelin gecerli olup olmadigim
incelemek amaciyla, oncelikle Wald testi Wy gerceklestirilmistir. Tablo 3.18’de,
Z: =y — Ve_m Seklinde esik degiskenleri i¢cin delay parametresi m 1°den 2’ye
kadar Wald test Wy, bootstrap kritik degerler ve olasilik degerleri gosterilmektedir.
Wy ’yi maksimize eden m degeri m = 2 olarak belirlenmistir. m = 2 i¢in Wy
degeri 86.985 ve ilgili bootstrap olasilik degeri 0.000°dir. Elde edilen sonuglar, esik

degiskenli modelin gegerli oldugu anlamina gelmektedir.
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Tablo 3.18 Katilim Bankalarinin Kullandiklar1 Fon Miktar1 I¢in Threshold Test

Sonuglari
Bootstrap kritik degerler
m W %10 %5 %1 prob.
1 86.641 13.502 16.957 23.844 0.005
2 86.985 13.243 17.336 32.741 0.000

Esik degeri ve rejimlerde mevcut olan gozlem sayilar1 Tablo 3.19°da yer
almaktadir. Tablo 3.19 incelendiginde, m=2’ye iliskin Z,_; = LTKRD;_; —
LTKRD,_; esik degiskene iliskin deger 0.00442 olarak elde edilmistir. Birinci rejim
katilim bankalarmin kullandirdiklari fon miktarinin 0.00442’den daha az arttigi
donem (Z;_; < 0.00442) ve ikinci rejim ise katilim bankalarinin kullandirdiklar:
fon miktarmin 0.00442°den daha fazla arttig1 (Z;_; > 0.00442) donemi ifade
etmektedir. Birinci ve ikinci rejimlerdeki gozlem sayilari sirasiyla 146 (%74.49) ve

50 (%25.51) olarak bulunmustur.

Tablo 3.19 Katilim Bankalarinin Kullandirdiklar1 Fon Miktar1 I¢in Esik Degeri ve
Rejimlerdeki Gézlem Sayisi

delay parametresi 1

Threshold degeri 0.00442

1 rejimdeki gbzlemlerin orani %74.49 (146)
2 rejimdeki gozlemlerin orani %25.51 (50)

Sekil 3.16’da katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarina iliskin
rejim siniflamasina ait grafik yer almaktadir. Sekil 3.16 incelendiginde, gézlemlerin

¢ogunun birinci rejimde oldugu sdylenebilir.
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Sekil 3.16 Katilim Bankalarmin Kullandirdiklari Fon Miktar1 I¢in Rejim

Smiflandirilmasi

Rejim smiflandirmasinin tespit edilmesinden sonra, birim kok icerip
icermedigini test etmek amaciyla delay parametresi m=1’den 2’ye kadar R,;, Ry,
t, ve t, esik degiskenli birim kok testleri yapilmustir. Oncelikle, katilim
bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarmin iki rejime iliskin duraganliginin test
edildigi R,; testi uygulanmistir. Sonuglar Tablo 3.20°de gosterilmektedir. m=2
delay parametresine yonelik W istatistigi degeri 13.532 ve olasilik degeri 0.045
olarak elde edilmistir. S6z konusu bulgu, her iki rejimin de birim kok icerdigini

sOyleyen sifir hipotezinin %5 6nem seviyesinde reddedildigi anlamina gelmektedir.

Tablo 3.20 Katilim Bankalarinin Kullandirdiklar1 Fon Miktar1 Igin Ra Test
Sonucu

Bootstrap kritik degerler

M Wy %10 %5 %1 prob.
1 7.880 19.369 30.323 62.449 0.301
2 13.532 21.264 27.928 63.106 0.045

Bununla birlikte, rejimlerden biri birim kok igerirken, diger rejim birim kok
icermeyebilir. Bundan dolay1 Ry, testi uygulanmistir. Bootstrap kritik degerler ve

olasilik degerlerinin gosterildigi Ry, test sonuglar1 Tablo 3.21°de yer almaktadir.
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m=2 i¢in Ry, degeri 13.532 ve olasilik degeri 0.045 olarak bulunmustur. Bu nedenle
%5 onem diizeyinde sifir hipotezi reddedilmis ve rejimlerden birinin birim kok

icerdigi, diger rejimin ise duragan oldugu gorilmiistiir.

Tablo 3.21 Katilim Bankalarinin Kullandirdiklar1 Fon Miktar1 i¢in R Test

Sonucu
Bootstrap kritik degerler
W %10 %5 %1 prob.
7.880 19.369 30.323 62.449 0.301
13.532 21.264 27.928 63.106 0.045

Rejimlerden hangisinin duragan oldugunu tespit etmek i¢in t; ve t, testleri
uygulanmistir. Sonuglar Tablo 3.22 ve Tablo 3.23’te gosterilmektedir. Tablo 3.22
ve Tablo 3.23’te yer alan sonuglara gére, m=2 icin t; istatistigi degeri 3.37 ve
olasilik degeri 0.03 olarak bulunmustur. Bu nedenle, birinci rejimde birim kok
oldugu sifir hipotezi %5 6nem seviyesinde reddedilmistir. Dolayisiyla, rejim 1
duragandir. Ikinci rejimin birim kokiin varligini incelemek amaciyla m=2 icin
uygulanan t; testi sonucuna iliskin t istatistigi degeri 1.47 ve olasilik degeri 0.72
olarak elde edilmistir. Bu nedenle, ikinci rejimin birim kok igerdigini ifade eden
sifir hipotezi red edilememektedir. Dolayistyla ikinci rejim birim kok icermektedir.
S6z konusu bulgular, katilim bankalarinin kullandirdiklart fon miktarinin rejim

1’de duragan oldugu, rejim 2’de duragan olmadig1 anlamina gelmektedir.

Tablo 3.22 Katilim Bankalarinin Kullandirdiklar1 Fon Miktar1 I¢in t; Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
M t istatistigi %10 %5 %1 prob.
1 2.04 3.36 4.18 7.10 0.28
2 3.37 4.23 4.82 6.19 0.03
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Tablo 3.23 Katilim Bankalarinin Kullandirdiklart Fon Miktar I¢in t, Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler

M t istatistigi %10 %5 91 prob.
1 1.92 3.82 4.50 7.33 0.31
2 1.47 3.39 4.20 7.67 0.72

Tablo 3.24’te, m=2 i¢in en kii¢iik kareler tahmin sonuglar1 gosterilmektedir.
TAR modeli regresyon fonksiyonunu Z;_; = LTKRD;_; — LTKRD;_;
degiskeninin 0.00442 degerinin iistiinde ve altinda olmasina bagli olarak iki gruba
boliinmiistiir. Birinci rejim katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarindaki
artisin 0.00442’den daha az arttigt donem (Z;_, < 0.00442) ve ikinci rejim
katilim bankalarinin kullandiklar1 fon miktarindaki artisin 0.00442'den daha fazla
artigt  ( Zy;_, > 0.00442) donemdir. Tablo 3.24’te yer alan m=2 igin
sinirlandirilmis model sonuglari, ALTKRD,_; ve ALTKRD,_, katsayilarinin rejim
acisindan degiskenlik gosterdigini, diger katsayilarin ise rejimler karsisinda

degismedigini ifade etmektedir.

Tablo 3.24 Katilim Bankalarinin Kullandirdiklar: Fon Miktar1 icin
Siirlandirilmis Threshold Modeli En Kiigiik Kareler Tahmini

m=2, threshold degeri=0.00442

Zi_1 <0.00442 Zi_q1 > 0.00442
Tahmin Standart hata | Tahmin Standart hata
Sabit terim -0.52146 0.35829 5.95273 1.53653
LTKRD,_; |-0.81036 0.21754 -0.33944 0.31448
ALTKRD;_; |-0.02898 0.21754 -0.94413 0.37609
ALTKRD;_, |-0.04079 0.14466 -0.04468 0.23699
Rejime Gore Degismeyen Katsayilar
Tahmin Standart Hata
ALTKRD;_; | -0.4555 0.2777

Sanayi tiretim endeksine yonelik kurulan dogrusal AR modeline kars1 esik
degiskenli modelin gecerli olup olmadigini incelemek amaciyla, 6ncelikle Wald

testi Wr gergeklestirilmistir. Tablo 3.25°te, Z; =y, — y;_m seklinde esik
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degiskenleri i¢in delay parametresi m 1’den 2’ye kadar Wald test Wy, bootstrap
kritik degerler ve olasilik degerleri gosterilmektedir. Burada, Wy ’yi maksimize
eden deger m = 1 olarak belirlenmistir. Bu nedenle, m = 1 i¢in Wy degeri 11.648
ve buna iliskin bootstrap olasilik degeri 0.005’tir. S6z konusu bulgular threshold

modelin gecerli oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 3.25 Sanayi Uretim Endeksi I¢in Threshold Test Sonuglar

Bootstrap kritik degerler

m W %10 %5 %1 prob.
1 11.648 10.713 17.001 10.107 0.005
2 11.413 10.968 10.065 10.535 0.002

Esik degeri ve rejimlerde mevcut olan gozlem sayilar1 Tablo 3.26’da yer
almaktadir. Tablo 3.26 incelendiginde, m=1 i¢in Z;,_; = LSANAYI,_; —
LSANAYI,_, esik degiskeninin degeri 0.01584 olarak elde edilmistir. Birinci rejim
sanayi tiretim endeksinin 0.01584’ten daha az arttig1 donem (Z;_; < 0.01584) ve
ikinci rejim ise sanayi iiretim endeksinin 0.01584’ten daha fazla arttigi (Z;_, >
0.01584) donemi gostermektedir. Birinci ve ikinci rejimlerdeki gozlem sayilari

strastyla 46 (%23.47) ve 150 (%76.53)dir.

Tablo 3.26 Sanayi Uretim Endeksine iliskin Her Bir Rejimdeki Gozlem Sayis1 ve

Esik Degeri
Delay(gecikme) parametresi 1
Esik degeri 0.01584

1 rejimde yer alan gozlemlerin yiizdesi | %23.47 (46)

(say1s1)
2 rejimde yer alan gozlemlerin ytizdesi | %76.53 (150)

(say1s1)

Sekil 3.17°de sanayi iiretim endeksi i¢in rejim siniflamasina iliskin grafik
gosterilmektedir. Sekil 3.17’ye gore, gdzlemlerin biiylik bir kisminin ikinci rejimde

bulundugunu goriilmektedir.
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Sekil 3.17 Sanayi Uretim Endeksi I¢in Rejim Siniflandiriimasi

Rejim smiflandirmasinin tespit edilmesinden sonra, birim kok igerip
icermedigini test etmek amaciyla gecikme (delay) parametresi m=1’den 2’ye kadar
Ry, Ryp, ty ve t, esik degiskenli birim kok testleri yapilmustir. Oncelikle, sanayi
iretim endeksinin iki rejimde duraganligini incelemek amaciyla R,; testi
uygulanmaktadir. Sonucglar Tablo 3.27°de gosterilmektedir. m=1 delay
parametresine karsilik gelen Wi istatistigi degeri 74 ve olasilik degeri 0.000’dr.
Elde edilen bulgu, %5 6nem seviyesinde her iki rejimin de birim kok igerdigini

sOyleyen sifir hipotezinin reddedildigini gostermektedir.

Tablo 3.27 Sanayi Uretim Endeksi I¢in Ra Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
M Wy %10 %5 %1 prob.
1 74 11 16 21 0.000
2 73 12 17 26 0.000

Bununla birlikte, rejimlerden biri birim kok igerirken, diger rejim birim kok
icermeyebilir. Bu kapsamda R;; testi yapilmis ve ilgili bootstrap kritik degerler,

olasilik degerleri ve R, test istatistikleri Tablo 3.28°de yer almaktadir. m=1 i¢in
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Ry degeri 74 ve olasilik degeri 0.000 olarak elde edilmistir. Bu sonuca gore, %5

onem diizeyinde sifir hipotezi reddedilmis ve rejimlerden birinin birim kok icerdigi,

diger rejimin ise duragan oldugu bulunmustur.

Tablo 3.28 Sanayi Uretim Endeksi I¢in Ry, Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
M Wr %10 %5 %1 Prob.
1 74 11 16 21 0.000
2 73 12 17 26 0.000

Rejimlerden hangisinin duragan oldugunu tespit etmek igin t; ve t, testleri
uygulanmistir. Sonuglar Tablo 3.29 ve Tablo 3.30’da yer almaktadir. Tablo 3.29 ve
Tablo 3.30°daki sonuglara gore, m=1 i¢in t, istatistigi degeri 1.57 ve olasilik degeri
0.31 olarak bulunmustir. Bu nedenle, %5 6nem seviyesinde birinci rejimin duragan
olmadig1 ifade edilebilmektedir. ikinci rejimin duraganhginin incelenmesi
amaciyla gerceklestirilen £, testi sonucu ise m=1 i¢in 6.42°dir. Buna gore, ikinci
rejim birim kok igermemektedir. Ozetle sanayi iiretim endeksinin birinci rejimde
duragan degilken, ikinci rejimde duragan oldugu sdylenebilir.

Tablo 3.29 Sanayi Uretim Endeksi I¢in t; Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
m t istatistigi %10 %5 %1 prob.
1 1.57 2.8 32 4.1 0.31
2 1.61 2.7 3.2 4.4 0.35
Tablo 3.30 Sanayi Uretim Endeksi igin t> Test Sonucu
Bootstrap kritik degerler
m t istatistigi %10 %5 %1 prob.
1 6.42 2.53 3.12 4.12 0.000
2 5.96 2.82 3.49 5.003 0.000

Tablo 3.31°de, m=1 i¢in en kii¢iik kareler tahmin sonuglar1 gosterilmektedir.
TAR modeli regresyon fonksiyonunu Z;_; = LSANAYI,_,— LSANAYI,_,

degiskeninin 0.01584 degerinin iistiinde ve altinda olmasina gore iki grup seklinde
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ayrilmustir. Birinci rejim sanayi liretim endeksindeki artisin 0.01584°den daha az
arttig1 donem (Z,_; < 0.01584) ve ikinci rejim sanayi iiretim endeksindeki artigin
0.01584'den daha fazla arttig1 (Z,_; > 0.01584) donemi ifade etmektedir. Tablo
3.31°’de yer alan m=1 i¢in sinirlandirilmis model bulgular1 incelendiginde,
ALSANAYI,_; ve ALSANAYI,_, katsayilar1 rejimler agisindan degiskenlik

gosterirken, diger katsayilar rejimler karsisinda degismemektedir.

Tablo 3.31 Sanayi Uretim Endeksi i¢in Simirlandirilmis Threshold Modeli En

Kiiciik Kareler Tahmini
m=1, threshold degeri=0.01584
Zi_1 <0.01584 Zy_q4 > 0.01584
Tahmin Standart hata Tahmin Standart hata
Sabit terim -0.00521 0.00611 0.00755 0.00223
LSANAYI,_qy |-1.55220 0.27091 -1.02438 0.15948
ALSANAYI,_; | -0.03341 0.20316 -0.16798 0.13902
ALSANAYI;_, | -0.05370 0.14214 0.04510 0.08253
Rejime Gore Degismeyen Katsayilar
Tahmin Standart Hata
ALSANAYI,_5 | 0.04510 0.08254

Ihracata yonelik olarak kurulan dogrusal AR modeli karsisinda esik
degiskenli modelin gegerliligini incelemek amaciyla, dncelikle Wald testi Wr
yapilmistir. Tablo 3.32°de, Z; = y; — y;_m, seklinde esik degiskenlerine iliskin
delay parametresi m 1’den 2’ye kadar Wald test Wy, bootstrap kritik degerler ve
ilgili olasilik degerleri gosterilmektedir. Wy ’yi maksimize eden deger m =1
olarak elde edilmistir. m = 1 igin Wy degeri 18.693 ve ilgili bootstrap olasilik
degeri 0.000’dir. S6z konusu bulgular esik degiskenli modelin gegerli oldugu

anlamina gelmektedir.

Tablo 3.32 ihracat Miktar1 I¢in Threshold Test Sonuglari

Bootstrap kritik degerler

m W %10 %5 %1 prob.
1 18.693 12.387 15.552 28.622 0.000
2 18.256 13.542 15.201 18.515 0.072
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Tablo 3.33’te ihracat miktar i¢in esik degerini ve her bir rejimdeki gozlem
sayist yer almaktadir. Tablo 3.33’teki sonuclar incelendiginde, m=1 i¢in esik
degiskeni Z,_; = LIHRACAT;_, — LIHRACAT;_, degeri 0.0832’dir. Rejim 1
ihracat miktarinin 0.0832°den daha az arttig1 donem (Z;_; < 0.0832) ve rejim 2 ise
ihracat miktarinin 0.0832’den daha fazla arttig1 (Z;_; > 0.0832) donemi ifade

etmektedir. Gozlemlerin %17.35’1 rejim 1°de, %82.65°1 rejim 2°de yer almaktadir.

Tablo 3.33 ihracat Miktarina Iliskin Her Bir Rejimdeki G6zlem Sayis1 ve Esik

Degeri
Delay(gecikme) parametresi 1
Esik degeri 0.0832

1 rejimde yer alan gozlemlerin yiizdesi | %17.35 (34)

(say1s1)
2 rejimde yer alan gozlemlerin yiizdesi | %82.65 (162)

(say1s1)

Sekil 3.18’de ihracat miktarina iligkin rejim smiflamasina ait grafik yer

almaktadir. Sekil 3.18 incelendiginde, gozlemlerin ¢ogunun ikinci rejimde oldugu

sOylenebilir.
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Sekil 3.18 Thracat Miktar1 i¢in Rejim Siniflandiriimasi
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Ihracat miktar1 igin birim kokiin varh@ini arastirmak amaciyla delay
(gecikme) parametresi m=1’den 2’ye kadar R,; , Ry; , t; ve t, testleri
gerceklestirilmistir. Thracat miktar1 icin her iki rejimdeki birim kokiin test eden Ry,
testine iligskin sonuglara Tablo 3.34’te yer verilmistir. m=1 delay(gecikme)
parametresine iliskin Wy degeri 93’tiir. Buna gore, %5 0nem seviyesinde her iki

rejim duragandir.

Tablo 3.34 ihracat Miktar1 Icin Ry Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler

M Wy %10 %5 %1 prob.
1 81 11 13 21 0.000
2 93 11 13 25 0.000

Bununla birlikte, R,, testi rejimlerden birinin birim kok igerdigini ve
digerinin duragan oldugunu ifade etmektedir. ilgili sonuglar Tablo 3.35’te yer
almaktadir. m=1 i¢in Ry, degeri 81 seklindedir. Buna gore, %5 onem seviyesinde
sifir hipotezi reddedilmis ve bir rejim birim kdke sahipken, diger rejim duragandir.
Hangi rejimin birim kok icerdigini belirlemek i¢in t; ve ¢, testleri

gerceklestirilmistir. Ilgili sonuclar Tablo 3.36 ve Tablo 3.37de gosterilmektedir.

Tablo 3.35 ihracat Miktari I¢in Ry, Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler

M W %10 %5 %1 prob.
1 81 11 13 21 0.000
2 93 11 13 25 0.000

Tablo 3.36 ve Tablo 3.37 birlikte degerlendirildiginde, m=1’e karsilik gelen
t, degeri 1.55 olarak bulunmustur. Bu sonug, %5 6nem diizeyinde rejim 1’in birim
kok icerdigini gostermektedir. t, testi sonucuna gore ise m=1’e karsilik gelen
istatistik degeri 7.18’dir. Buna gore, ikinci rejim %35 6nem diizeyinde duragandir.

Ozetle ihracat miktar1 rejim 1°de duragan degilken, rejim 2°de duragandir.
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Tablo 3.36 Thracat Miktar1 igin t; Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
t istatistigi %10 %5 91 prob.
1.55 2.8 3 4.1 0.27
1.67 2.8 3.1 39 0.33

Tablo 3.37 ihracat Miktari I¢cin t, Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
t istatistigi %10 %5 91 prob.
7.18 2.60 3.12 4.07 0.000
6.87 2.74 3.37 4.28 0.000

m=1 i¢cin EKK tahmin sonuglarina Tablo 3.38’de yer verilmistir. TAR

modeli  regresyon  fonksiyonunu Z;_; = LIHRACAT;_, — LIHRACAT;_,
degiskeninin degerinin 0.0832 altinda ve yukarisinda olmasmna gore ikiye
ayirmistir. Rejim 1 ihracat miktarindaki artisin 0.0832’den daha az arttigi donem
(Z;_1 < 0.0832) ve rejim 2 ihracat miktarindaki artisin 0.0832'den daha fazla
artigt  ( Z;_q > 0.0832) donemdir. Tablo 3.38’deki sonuglara gore,
ALIHRACAT,_, ve ALIHRACAT,_, katsayilar1 rejime bagli olarak degisiklik

gostermekte, diger katsayilar ise rejimler arasinda sabit olmaktadir.
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Tablo 3.38 Thracat Miktar1 i¢in Sinirlandirilmis Threshold Modeli En Kiigiik
Kareler Tahmini

m=1, threshold degeri=0.0832

Z;_1<0.0832 Zi_4>0.0832

Tahmin Standart hata | Tahmin Standart hata

Sabit terim 0.07364 0.02287 0.01723 0.00572
LIHRACAT,_; |-2.04916 0.37531 -1.47394 0.20517

ALIHRACAT;_; | 0.51406 0.29532 -0.01360 0.15804
ALIHRACAT;_, | -0.06083 0.20822 -0.01597 0.08749
Rejime Gore Degismeyen Katsayilar

Tahmin Standart Hata
ALIHRACAT;_5 | -0.01597 0.08749

Ithalata yonelik olarak olusturulan dogrusal AR modeli karsisinda esik
degiskenli modelin gecerli olup olmadigini incelemek amaciyla, oncelikle Wald
testi W yapilmistir. Tablo 3.39°da, Z; = y; — y;_, seklinde esik degiskenleri igin
delay parametresi m 1’den 2’ye kadar Wald test W, bootstrap kritik degerler ve
ilgili olasilik degerleri gosterilmektedir. Wy ’yi maksimize eden deger m = 2
olarak elde edilmistir. Bu ndenle, m = 2 i¢cin Wy degeri 15.402 ve ilgili bootstrap
olasilik degeri 0.065’tir. S6z konusu bulgular esik degiskenli modelin gegerli

oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 3.39 ithalat Miktar1 I¢in Threshold Test Sonuglar

Bootstrap kritik degerler
m W %10 %5 %1 prob.
1 7.543 13.866 15.669 21.304 0.595
2 15.402 11.947 14.232 19.042 0.065

Esik degeri ve rejimlerin sahip oldugu gozlem sayilari Tablo 3.40°ta yer
almaktadir. Tablo 3.40 incelendiginde, m=2 i¢in Z; 4 = LITHALAT,_, —
LITHALAT;_3 esik degiskeninin degeri 0.0832 olarak elde edilmistir. Birinci rejim
ithalat miktarinin 0.0496’den daha az arttig1 donem (Z;_; < 0.0496) ve ikinci
rejim ise ithalat miktarinin 0.0496°dan daha fazla arttig1 (Z;_; > 0.0496) donemi
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ifade etmektedir. Birinci ve ikinci rejimlerdeki gozlem sayilar1 46 (%23.47) ve 150
(%76.53) dir.

Tablo 3.40 ithalat Miktar1 I¢in Esik Degeri ve Rejimlerdeki Gozlem Sayisi

delay parametresi 2

Threshold degeri 0.0496

1 rejimdeki gbzlemlerin orani %23.47 (46)
2 rejimdeki gézlemlerin orani %76.53 (150)

Sekil 3.19’da ithalat miktarina yonelik rejim siniflamasina ait grafik yer
almaktadir. Sekil 3.19°a gore, gozlemlerin biiyiik kisminin ikinci rejimde yer aldig1

ifade edilebilir.

A
@ _]
o
A
N
< A
+ = A A
— N +4
S I + + o, +
+ +H+ +
B s T +q_r;ﬁ+}
4 4 T £ A +++A—|=|-|— +
S +
T 4 —+ —+
—+ A +
[N + =
< + Regime 1
£ Regime 2
T T T T |
o 50 100 150 20C

Sekil 3.19 Ithalat Miktar1 I¢in Rejim Siniflandirilmasi

Rejim siniflandirmasinin belirlenmesinden sonra, birim kokiin varligini test
etmek amaciyla delay parametresi m=1’den 2’ye kadar R,;, Ri¢, t; ve t, esik
degiskenli birim kok testleri yapilmistir. Oncelikle, ithalat miktar1 igin iki rejim igin
de duraganmnin test edildigi R,; testi yapilmistir. Sonuglar Tablo 3.41°de yer
almaktadir. m=2 delay parametresine karsilik gelen Wy istatistigi degeri 6.1 ve

olasilik degeri 0.000 olarak elde edilmistir. S6z konusu bulgu, her iki rejimin de
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birim kok icerdigini ifade eden sifir hipotezinin %5 dnem seviyesinde reddedildigi

anlamina gelmektedir.

Tablo 3.41 ithalat Miktar1 I¢in Ro Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
M Wr %10 %5 %1 prob.
1 6.1 1.1 1.3 1.6 0.000
2 6.1 1.2 1.3 2 0.000

Bununla birlikte, rejimlerden biri birim kok icerirken, diger rejim birim kdk
icermeyebilir. Bu kapsamda Ry, testi yapilmistir. Bootstrap kritik degerler ve ilgili
olasilik degerlerii Ry, test sonuglari Tablo 3.42°de yer almaktadir. m=2 i¢in Ry,
degeri 6.1 ve olasilik degeri 0.000 olarak elde edilmistir. Bu nedenle %5 6nem
diizeyinde sifir hipotezi reddedilmis ve rejimlerden birinin birim kok icerdigi, diger

rejimin ise duragan oldugu ifade edilebilir.

Tablo 3.42 ithalat Miktar1 Icin Ry Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
M Wy %10 %5 %1 prob.
1 6.1 1.1 1.2 1.6 0.000
2 6.1 1.2 1.4 2 0.000

Rejimlerden hangisinin duragan oldugunu tespit etmek icin t; ve t, testleri
uygulanmistir. Sonuglar Tablo 3.43 ve Tablo 3.44’°te yer almaktadir. Tablo 3.43 ve
Tablo 3.44 incelendiginde, m=2 i¢in t, istatistigi degeri 6.4 ve olasilik degeri 0.000
olarak elde edilmistir. Dolayisiyla, 0.05 6nem seviyesine birinci rejimde birim kok
oldugu sifir hipotezi reddedilmekte ve rejim 1’in duragan oldugu ifade
edilebilmektedir. ikinci rejimin birim kok igerip igermedigini arastirmak icin
uygulanan t; testi sonucuna gore ise m=2 i¢in t istatistigi degeri 1.509 ve olasilik
degeri 0.23’dir. Dolayisiyla, ikinci rejimin birim kok icerdigini sOyleyen sifir
hipotezi reddedilememekte ve birim kok icermektedir. Elde edilen sonuglar, ithalat
miktarinin rejim 1’de duragan oldugunu, rejim 2’de duragan olmadigini ifade

etmektedir.
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Tablo 3.43 ithalat Miktar1 i¢in t; Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
t istatistigi %10 %5 91 prob.
4.9 2.6 29 3.6 0.000
6.4 3 3.4 39 0.000

Tablo 3.44 ithalat Miktar1 I¢in t> Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
t istatistigi %10 %5 91 prob.
6.010 2.73 3.16 3.86 0.000
1.509 2.87 3.21 3.93 0.230

Tablo 3.45’te, m=2 i¢in en kii¢iik kareler tahmin sonuclar1 yer almaktadir.
TAR modeli regresyon fonksiyonunu Z;_ 4 = LITHALAT,  — LITHALAT; 3
degiskeninin 0.0496 degerinin iistiinde ve altinda olmasina bagli olarak ikiye
ayirmistir. Birinci rejim ithalat miktarinin artisin 0.0496’den daha az arttig1 donem
(Z:-1 < 0.0496) ve ikinci rejim ithalat miktarindaki artisin 0.0496'dan daha fazla
arttig1 (Z;_1 > 0.0496) donemi ifade etmektedir. Tablo 3.45’te yer alan m=2 i¢in
sinirlandirilmis model sonuglarma gore, ALITHALAT,_; ve ALITHALAT,_,
katsayilar1 rejimler agisindan degisim gosterirken, diger katsayilari rejimler

karsisinda degigsmemektedir.
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Tablo 3.45 ithalat Miktar1 I¢in Smirlandirilmis Threshold Modeli En Kiigiik
Kareler Tahmini

m=2, threshold degeri=0.0496

Zi_4 <0.0496 Zi_q4 > 0.0496

Tahmin Standart hata | Tahmin Standart hata

Sabit terim -0.00746 0.01635 0.01271 0.00568
LITHALAT,_; |-1.85884 0.37619 -1.13877 0.18948

ALITHALAT;_, | 0.02075 0.31019 -0.22317 0.14026
ALITHALAT;_, | -0.07633 0.15934 -0.27087 0.08228
Rejime Gore Degismeyen Katsayilar

Tahmin Standart Hata
ALITHALAT;_5 | -0.27087 0.08228

Reel sektor giiven endeksine yonelik olarak olusturulan dogrusal AR modeli
karsisinda esik degiskenli modelin gegerliligini incelemek amaciyla, oncelikle
Wald testi Wr yapilmistir. Tablo 3.46°da, Z; = y; — y:—m seklinde esik
degiskenleri i¢in delay parametresi m 1’den 2’ye kadar Wald test Wy, bootstrap
kritik degerler yer almaktadir. Wy ’yi maksimize eden deger m = 2’ dir.
Dolayistyla, m = 2 igin W degeri 23.196 ve buna karsilik gelen bootstrap olasilik
degeri 0.002°dir. Bu sonuglar esik degiskenli modelin gegerli oldugu anlamina

gelmektedir.

Tablo 3.46 Reel Sektor Giiven Endeksi I¢in Threshold Test Sonuglari

Bootstrap kritik degerler

m W %10 %5 %1 prob.
1 22.681 12.967 15.217 20.805 0.003
2 23.196 14.464 17.120 21.452 0.002

Esik degeri ve rejimlerde mevcut olan gozlem sayilar1 Tablo 3.47°de yer
almaktadir. Tablo 3.47’ye goére, m=2 i¢in Z,_; = LGUVENENDEKS,_ —
LGUVENENDEKS,_; esik degiskeninin degeri 0.0405 olarak elde edilmistir.
Birinci rejim reel sektdr gliven endeksinin 0.0405°ten daha az arttigi donem

(Z;—1 < 0.0405) ve ikinci rejim ise reel sektor giiven endeksinin 0.0405’ten daha
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fazla arttigt ( Z;_q > 0.0405) donemi ifade etmektedir. Birinci ve ikinci
rejimlerdeki gozlem sayilari 32 (%16.33) ve 164 (%83.67) tiir.

Tablo 3.47 Reel Sektor Giiven Endeksi I¢in Esik Degeri ve Rejimlerdeki Gozlem

Sayis1
delay parametresi 2
Threshold degeri 0.0405

1 rejimdeki gézlemlerin orani

%16.33 (32)

2 rejimdeki gozlemlerin orani

%83.67 (164)

Sekil 3.20°de reel sektor giiven endeksine iligkin rejim siniflamasina ait

grafik yer almaktadir. Sekil 3.20 incelendiginde, gzlemlerin biiyiik kisminin ikinci

rejimde yer aldig1 ifade edilebilir.

A
@ _|
o
A
N
< AN
+ o A N
— - +4+
o T + +4 +3E
A+ + + + —++ -+
+ + + Ht gt
LA, Jre + e_%ﬂ:ga L
2 - + SR+ e . o
+ -+
+ £ F A +Fah T+ #
NS -+ ++
— HT At
Sl +
T + —+ —+
—+ A +
S\ =+ =
< + Regime 1
£ Regime 2
T T T T T
0] 50 100 150 20C

Sekil 3.20 Reel Sektdr Giiven Endeksi Igin Rejim Siniflandirilmasi

Rejim smiflandirmasinin yapilmasinin ardindan, birim kdokiin varligim

incelemek i¢in delay parametresi m=1’den 2’ye kadar R,;, Ry, t; ve t, threshold

birim kok testleri uygulanmustir. i1k olarak, reel sektor giiven endeksi igin iki rejim

icin de duraganinin test edildigi R, testi yapilmistir. Sonuclar Tablo 3.48de yer

almaktadir. m=2 delay parametresine karsilik gelen Wi istatistigi degeri 6 ve
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olasilik degeri 0.000’dir. Bu sonug, her iki rejimin de birim kdk icerdigini ifade

eden sifir hipotezinin %5 6nem seviyesinde reddedildigini ifade etmektedir.

Tablo 3.48 Reel Sektor Giiven Endeksi I¢in Ro Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
M Wr %10 %5 %1 prob.
1 6.6 1.2 1.5 2 0.000
2 6 1.2 1.6 2.1 0.000

Buna karsin, rejimlerden biri birim kok igerirken, diger rejim birim kok
icermeyebilir. Bu nedenle R, testi uygulanmistir. Bootstrap kritik degerler ve
olasilik degerlerinin yer aldigi Ry, test sonuglar1 Tablo 3.49°da gosterilmektedir.
m=2 i¢in R,; degeri 6 ve olasilik degeri 0.000 olarak elde edilmistir. Dolayisiyla
%5 onem diizeyinde sifir hipotezi reddedilmis ve rejimlerden birinin birim kok

icerdigi, diger rejimin ise duragan oldugu gorilmiistiir.

Tablo 3.49 Reel Sektor Giiven Endeksi Icin R Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler
M Wr %10 %5 %1 prob.
1 6.6 1.2 1.5 2 0.000
2 6 1.2 1.6 2.1 0.000

Rejimlerden hangisinin duragan oldugunu tespit etmek i¢in t; ve t, testleri
uygulanmistir. Sonuglar Tablo 3.50 ve Tablo 3.51°de yer almaktadir. Tablo 3.50 ve
Tablo 3.51 incelendiginde, m=2 i¢in t, istatistigi degeri 4.39 ve olasilik degeri
0.000 olarak elde edilmistir. Dolayisiyla, 0.05 dnem seviyesine birinci rejimde
birim kok oldugu sifir hipotezi reddedilmekte ve rejim 1’in duragan oldugu ifade
edilebilmektedir. ikinci rejimin birim kok igerip igermedigini arastirmak icin
uygulanan t, testi sonucuna gore ise m=2 i¢in t istatistigi degeri 1.366 ve olasilik
degeri 0.2587°dir. Dolayistyla, ikinci rejimin birim kok icerdigini sdyleyen sifir
hipotezi reddedilememekte ve birim kok icermektedir. Elde edilen sonuglar, reel
sektor giiven endeksinin rejim 1°de duragan oldugunu, rejim 2’de duragan

olmadigini ifade etmektedir.

109



Tablo 3.50 Reel Sektor Giiven Endeksi I¢in ti Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler

t istatistigi %10 %5 91 prob.
245 2.82 3.45 4.36 0.170
4.39 3.03 3.31 4.29 0.010

Tablo 3.51 Reel Sektér Giiven Endeksi i¢in t» Test Sonucu

Bootstrap kritik degerler

t istatistigi %10 %5 91 prob.
7.731 2.602 3.04 4.003 0.000
1.366 2.59 2.94 4.35 0.2587

Tablo 3.52’de, m=2 i¢in en kiigiik kareler tahmin sonuglar1 gosterilmektedir.
TAR  modeli Zi—4 = LGUVENENDEKS;_, —
LGUVENENDEKS,;_; degiskeninin 0.0496 degerinin iistiinde ve altinda olmasina

regresyon  fonksiyonunu
gore iki gruba ayirmistir. Birinci rejim reel sektor giiven endeksindeki artisin
0.0496’dan daha az arttig1 donemi (Z;_; < 0.0496) ve ikinci rejim reel sektor
gliven endeksindeki artisin 0.0496'dan daha fazla arttigi (Z,_; > 0.0496) dénemi
ifade etmektedir. Tablo 3.52’de yer alan m=2 i¢in sirlandirilmis model
sonuglarma gore, AGUVENENDES;_; ve ALGUVENENDEKS,_, katsayilari
rejimler agisindan degiskenlik gosterirken, diger katsayilari rejimler karsisinda

degismemektedir.
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Tablo 3.52 Reel Sektor Giiven Endeksi I¢in Simirlandirilmis Threshold Modeli En
Kiigiik Kareler Tahmini

m=2, threshold degeri=0.0496

Zi_1 <0.0496 Zi_q4 > 0.0496
Tahmin Standart hata | Tahmin Standart
hata

Sabit terim 0.01945 0.01743 -0.00028 | 0.00305
LGUVENENDEKS;_, |-0.42709 0.17408 -0.96736 | 0.12512
ALGUVENENDEKS,;_, | 0.17282 0.25643 0.09653 | 0.11275
ALGUVENENDEKS,_, | 0.05588 0.14495 0.00895 | 0.07804
Rejime Gore Degismeyen Katsayilar

Tahmin Standart Hata
ALGUVENENDEKS,_3 | 0.00895 0.07804

Caner-Hansen birim kok analizinden elde edilen sonuglar genel olarak
degerlendirildiginde, katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarinin ve ithalat
miktarinin ~ belirli  bir esik  degerinin  iistiine ¢ikmasi  durumunda
stirdiiriilebilirliklerini kaybettikleri goriilmektedir. Bununla birlikte, sanayi tiretim
endeksi, ihracat miktar1 ve reel sektdr giiven endeksi belirli bir esik degerinin
altinda siirdiiriilebilir iken, s6z konusu esik degerini asmalar1 durumunda
stirdiiriilebilirliklerini kaybetmektedirler.

3.3.2.2 Es Biitiinlesme Iliskisinin Analizi

Analizlerde kullanilan degiskenlerin (katilim bankalarinin kullandirdiklar
fon miktar1, sanayi iiretim endeksi, ithracat miktari, ithalat miktari, reel sektor gliven
endeksi) birinci dereceden duragan olmalar1 nedeniyle, katilim bankalarinin
kullandirdiklari fon miktari ile sanayi iiretim endeksi, ithracat miktari, ithalat miktar
ve reel sektor gliven endeksi arasindaki uzun donemli esbiitiinlesme iliskisi
arastirllmistir. S6z konusu degiskenler arasindaki es biitlinlesme iliskisinin
incelenmesinde, degiskenlerin dogrusal olmayan yapisi nedeniyle Hansen-Seo
esbiitiinlesme testinden yararlanilmistir.

Esbiitiinlesme iligkisi arastirilmadan once, ilk olarak gecikme uzunluklari
belirlenmistir. Gecikme uzunluklarinin belirlenmesinde bilgi kriterleri dikkate

alinmaktadir. Sonuglar Tablo 3.53te yer almaktadir.
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Tablo 3.53’ten elde edilen sonuglara gore, katilim bankalarinin
kullandirdiklari fon miktari-sanayi iiretim endeksi i¢in olusturulacak es biitiinlesme
denklemi i¢in uygun gecikme uzunlugu 2, katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon
miktari-ihracat miktar1 i¢in olusturulacak es biitiinlesme denklemi i¢in uygun
gecikme uzunlugu 4, katilm bankalarinin kullandirdiklart fon miktari-ithalat
miktar1 i¢in olusturulacak es biitiinlesme denklemi i¢in uygun gecikme uzunlugu 5,
katilim bankalarimin kullandirdiklar1 fon miktari-reel sektor giiven endeksi icin
olusturulacak es biitlinlesme denklemi i¢in uygun gecikme uzunlugu 4 olarak

belirlenmistir.
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Tablo 3.53 Uygun Gecikme Uzunluklarinin Belirlenmesi

LTKRD-LSANAYI

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -25.90447 NA 0.004584 0.290672 0.324604 0.304414
1 641.5008 1313.954 4.57¢-06 -6.619800 -6.518004 -6.578572
2 684.4011 12.04394* | 3.46e-06* | -6.900011* | -6.526757 -6.748840
3 673.7505 15.48153 3.55e-06 -6.872401 -6.634875 -6.776201%*
4 678.0131 8.125734 3.54e-06 -6.875137 -6.569747 -6.751452
5 665.7168 47.17067 3.70e-06 -6.830383 -6.660722% | -6.761669
6 687.1372 5.101675 3.50e-06 -6.886846 -6.445726 -6.708189
7 689.9281 5.145685 3.55e-06 -6.874251 -6.365267 -6.668109
8 692.9094 5.434785 3.59¢-06 -6.863640 -6.286792 -6.630012

LTKRD-LIHRACAT

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -221.7836 NA 0.035272 2.331080 2.365012 2.344822
1 432.1357 1287.404 4.05e-05 -4.438913 -4.337117 -4.397685
2 479.8874 93.01646 2.57e-05 -4.894661 -4.725000 -4.825947
3 491.7108 22.78454 2.37e-05 -4.976154 -4.738628* | -4.879954*
4 496.9942 10.07150% | 2.33e-05* | -4.989523* | -4.684133 -4.865837
5 500.5588 6.720782 2.35e-05 -4.984987 -4.611733 -4.833817
6 502.5422 3.698153 2.40e-05 -4.963981 -4.522862 -4.785324
7 507.2315 8.646031 2.38e-05 -4.971162 -4.462178 -4.765020
8 508.2853 1.921011 2.45e-05 -4.940472 -4.363624 -4.706845

LTKRD-LITHALAT

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -184.0521 NA 0.023809 1.938042 1.971974 1.951785
1 446.5448 1241.488 3.48e-05 -4.589009 -4.487212 -4.547780
2 486.2247 77.29316 2.40e-05 -4.960674 -4.791013 -4.891960
3 498.2868 23.24467 2.21e-05 -5.044655 -4.807129 -4.948455
4 512.2893 6.251556 2.08e-05 -5.107180 -4.733925 -4.956009
5 508.9735 20.37151% | 2.06e-05%* | -5.114308* | -4.808917* | -4.990622*
6 513.9692 3.132395 2.13e-05 -5.083013 -4.641893 -4.904356
7 518.9255 9.138166 2.11e-05 -5.092974 -4.583990 -4.886832
8 519.5898 1.210973 2.18e-05 -5.058227 -4.481379 -4.824599

LTKRD-LGUVENENDEKS

0 -112.4785 NA 0.011296 1.192484 1.226416 1.206227
1 543.9299 1292.304 1.26e-05 -5.603437 -5.501640 -5.562208
2 576.4842 63.41292 9.38e-06 -5.900877 -5.731215% | -5.832163
3 585.9117 18.16773 8.87¢-06 -5.957414 -5.719888 -5.861214*
4 591.5892 10.82269% | 8.71e-06* | -5.974888* | -5.669497 -5.851202
5 594.8129 6.077934 8.79¢-06 -5.966801 -5.593546 -5.815630
6 596.9901 4.059551 8.96e-06 -5.947813 -5.506694 -5.769157
7 599.1774 4.032891 9.13e-06 -5.928931 -5.419947 -5.722789
8 600.8054 2.967794 9.36e-06 -5.904223 -5.327375 -5.670596
0 -112.4785 NA 0.011296 1.192484 1.226416 1.206227

Katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktar ile sanayi liretim endeksi,
ihracat miktari, ithalat miktar1 ve reel sektor giiven endeksi i¢in olusturulan Hansen-

Seo egbiitiinlesme testine iligkin sonuglar Tablo 3.54’te yer almaktadir.
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Tablo 3.54 Hansen-Seo Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

LTKRD-LSANAYI

LTKRD-LIHRACAT

Esbiitiinlesme Vektori -0.7871 -0.5252
)

Esik Degeri (y) 0.4299 0.8440
supLM test degeri 16.9635 23.4564
Bootstrap kritik %1 15.2876 %1 19.3387
degerler %35 15.0041 %S5 18.9664

%10 14.6492

%10 18.5010

LTKRD-LITHALAT LTKRD-
LGUVENENDEKS
Esbiitiinlesme Vektorii -0.5471 -0.9427
B)
Esik Degeri (y) 0.8858 1.7073
supLM test degeri 29.03223 9.0303
Bootstrap kritik %1 33.5171 %1 7.3402
degerler %5 22.6994 %5 6.9551
%10 21.9465 %10 6.4737

Tablo 3.54’te yer alan Hansen-Seo esbiitiinlesme test sonuglari
incelendiginde, katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktar: ile sanayi iiretim
endeksi, ihracat miktari, ithalat miktar1 ve reel sektor giiven endeksi arasinda uzun
donemli es biitiinlesme iliskisinin oldugu ifade edilebilir.

Katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktar1 ile s6z konusu makro
ekonomik degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliskisinin tespit
edilmesinin ardindan, farkli ekonomik rejimler altinda degiskenler arasindaki kisa
donemli iligkileri degerlendirilebilmek amaciyla esik degiskenli hata diizeltme

modelinden (TVECM) yararlanilmistir. Bu kapsamda olusturulan modeller

asagidaki gibi ifade edilebilir:
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Model 1

LTKRD, =
{[)’10 + X0 BiuLTKRD,_; + XI_; By 2 LSANAYI,_; + 01, ECT,_; + &1,
Bao + Xb-1 B2 LTKRD,_; + X1_| Bo 2 LSANAYI,_; + 0., ECT,_y + &1,

LSANAYI, =
{[)’10 + X7y Bl TKRD,; + X7, P1oiLSANAY L + 01, ECT,y + 11,
Bao + X7y Bo,iiLTKRD, i + X7_; B2 2iLSANAY I, i + 0:12ECT, 1 + £15;

Model 2

LTKRD, =
{[)’10 + X0 BiuLTKRD,_; + XI_, By 2 LIHRACAT,_; + 6,1 ECT,_; + &1,
Bao + 241 B2 LTKRD,_; + X, Bo 2 LIHRACAT,_; + 61,ECT,_; + €15,

LIHRACAT, =
{310 + X0 BiiLTKRD,; + X1 By LIHRACAT,_; + 01, ECT,_; + &1,
Bao + Xb_1 BoaiLTKRD,_; + X7, o2t LIHRACAT,_; + 0,,ECT,_q + €12,

Model 3

LTKRD, =
{310 + X0 BiailLTKRD,_; + X!_ Br o LITHALAT, _; + 61, ECT,_y + &1,
Bao + Xi—i BoaiLTKRD,_; + X0, Po o LITHALAT,_; + 01,ECT,_ + &15,

=1

LITHALAT, =
{310 + X0 Bl TKRD,_; + X! Br o LITHALAT,_; + 01, ECT,_; + &1,
Bao + 241 BoaiLTKRD,_; + X0, Po o LITHALAT,_; + 01,ECT,_ + &1,

Model 4

LTKRD, =
{ﬁw + X Bi1ilLTKRD,_; + ¥¥_, By 2iLGUVENENDEKS, ; + 01, ECT;_1 + €11

Bao + X5y Bo1iLTKRD,_; + ¥V_, B2 2iLGUVENENDEKS,_; + 6,,ECT,_; + €12,

LGUVENENDEKS, =
{ﬁm + X0 P11 LTKRD,_; + ¥¥_, By 5i,LGUVENENDEKS, ; + 01, ECT,_1 + &1
Bao + XF_ 1 BoaiLTKRD,—; + X¥_, B2 2iLGUVENENDEKS,_; + 6,,ECT,_1 + €15

infe_a >vy
infi_qg<vy

infe_a >vy
inf_qg<vy

infeq >y
infea <vy

infe_q >y
infiqg <y

thri_gs > vy
thTt_d <v

thri_; > v
thrt_d <v

thTt_d > Y
thri_4s <y

thrt_d >y
thri_ g <y

Modellerde yer alan a ve [ parametreleri, &1, , €124, €21 €22 hata

terimleri, ECT;_, hata diizeltme terimini gostermektedir. thr;_, esik degiskeni, y

ise esik degeridir. 6,,60,,6,160,, hata diizeltme katsayilaridir. 1 uygun gecikme

sayisin1 gostermekte olup, esik degiskenli vektor hata diizeltme modelinde uygun
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gecikme sayist bilgi Olciitlerine gore secilmektedir. Katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fon miktarinin diisiik ve yiiksek oldugu rejimlerde, dikkate alinan
degiskenler arasindaki kisa donem nedenselligi test etmek amaciyla olusturulan
temel hipotezler sirasiyla Hy:f11; =0 ve Hy:f,q; = 0 seklindedir. Temel
hipotezlerinin reddedilmesi durumunda, katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon
miktarinin sanayi iiretim endeksinin, ihracat miktarinin, ithalat miktarinin ve
tikketici giliven endeksinin Granger nedeni oldugu ifade edilebilir. Temel
hipotezlerin Hy: f8,1; = 0 ve Hy:B;,; = 0 seklinde olusturulmasi durumunda,
temel hipotez makro ekonomik degiskenlerin (sanayi iiretim endeksi, ihracat
miktari, ithalat miktar1 ve reel sektor giiven endeksi) katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fon miktarinin Granger nedenseli olmadigini ifade etmektedir.
Tablo 3.55’te katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarinin diisiik ve
yiiksek oldugu rejimler i¢in, katilim bankalari ile sanayi liretim endeksi arasindaki
kisa donem katsayilarina yonelik 2 gecikmeli TVECM model tahmin sonuglar1 yer

almaktadir.

Tablo 3.55 Katilim Bankalarinin Kullandirdiklar1 Fon Miktar1 ve Sanayi Uretim
Endeksi I¢cin TVECM Tahmin Sonuglari

Bagimh LTKRD LSANAYI
Degisken
Rejim 1 Rejim 2 Rejim 1 Rejim 2
Degiskenler (Diuisiik (Yiiksek (Duisiik (Yiiksek
Rejim) Rejim) Rejim) Rejim)
ECT,_, -0.0041 -0.2996™ -0.0006 -0.1741"
(0.7707) (0.0374) (0.9051) (0.0745)
Sabit terim | 0.0249™" 0.1680 0.0053" -0.0886"
(0.0000) (0.744) (0.0133) (0.0970)
LTKRD,_; |0.0935 -0.7760" 0.0144 0.4996™
(0.3398) (0.0000) (0.6710) (0.0288)
LTKRD,_, |0.0434 -0.2861 0.0109 0.6211"
(0.5392) (0.5605) (0.6548) (0.0085)
LSANAYI,_; |-0.0449 0.1168 -0.1797" -0.1734
(0.8481) (0.8417) (0.0279) (0.3925)
LSANAYI,_, |0.0198 0.5438 -0.0145 -0.2388
(0.9308) (0.4208) (0.8545) (0.1618)

Tablo 3.55’te yer alan katilim bankalarmin kullandirdiklar1 fon miktari ile
sanayi tiretim endeksi arasindaki TVECM tahmin sonuglarma gore, katilim

bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarinin diisiik oldugu rejimde, fon miktarinda
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meydana gelen artisin sanayi iiretim endeksi iizerinde anlamli bir etkisi
bulunamamaistir. Hata diizeltme katsayisinin (ECT1) da istatistiki olarak anlamsiz
oldugu goriilmektedir. Elde edilen bu sonug, katilim bankalarinin kullandirdiklari
fon miktariin diisiik oldugu rejimde sanayi iiretim endeksinde uzun donem
dengeden meydana gelen sapmalarin kalict oldugunu gdstermektedir. Katilim
bankalarinin kullandirdiklar: fon miktarinin yiiksek oldugu rejimde, fon miktarinda
meydana gelen artig sanayi iretim endeksini arttirmaktadir. Hata diizeltme katsayisi
(%17.41) ise negatif ve istatistiki olarak anlamli elde edilmistir. Buna gore, sanayi
tiretim endeksinde uzun dénem denge degerinden meydana gelen sapmalarin bir
donem sonra %17’si diizeltilmekte ve sistem yaklagik alt1 donem sonra yeniden
dengeye gelmektedir. Elde edilen bu sonuglar, sanayi iiretim endeksinin
arttirllmasinda, katilim bankalarinin kullandirdiklari fon miktarinin yiiksek oldugu
rejimde, katilim bankalarmin kullandirdiklar1 fon miktarinin 6nemli oldugunu
gostermektedir.

Tablo 3.56°da katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarinin diisiik ve
yiiksek oldugu rejimler icin, katilim bankalar ile ithalat miktar1 arasindaki kisa
donem katsayilarina yonelik 5 gecikmeli TVECM model tahmin sonuglart yer

almaktadir.
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Tablo 3.56 Katilim Bankalarinin Kullandirdiklar: Fon Miktar1 ve ithalat Miktar

Icin TVECM Tahmin Sonuglari

Bagimh LTKRD LITHALAT
Degisken
Rejim 1 Rejim 2 Rejim 1 Rejim 2
Degiskenler (Diisiik (Yiiksek (Diisiik (Yiiksek
Rejim) Rejim) Rejim) Rejim)
ECT,_4 -0.0021 -0.5560%** 0.0015 -0.4428™
(0.8027) (0.0387) (0.8231) (0.0061)
Sabit terim 0.0211" 24517 0.0114 0.1125
(0.0164) (0.0359) (0.1110) (0.9058)
LTKRD;_4 0.0953 0.4158 0.1909° 0.1506
(0.4831) (0.5114) (0.0877) (0.0715)
LTKRD,_, 0.0514 1.4501 0.1078 0.4300"
(0.6629) (0.1419) (0.2656) (0.0939)
LTKRD;_; 0.0174 1.2233 0.0477 0.8889
(0.8661) (0.2544) (0.5737) (0.3114)
LTKRD;_, 0.0064 1.5496 0.0181 -0.1359
(0.9423) (0.2699) (0.8043) (0.9058)
LTKRD;_g 0.0158 2.3744 0.0137 -1.3661
(0.8194) (0.0317) (0.8095) (0.1302)
LITHALAT,_; | 0.0665 -1.0644" -0.5178" -1.2180™
0.5057) (0.0627) (0.0000) (0.0097)
LITHALAT;_, | 0.0925 -3.3621° -0.0856 -3.81177
(0.3843) (0.0664) (0.3259) (0.0115)
LITHALAT;_5 | 0.0600 -3.2039" 0.2534™ -2.5634"
(0.5744) (0.0968) (0.0042) (0.0956)
LITHALAT;_, |-0.0021 1.5850 0.0348 -1.4712
(0.9840) (0.2428) (0.6912) (0.1860)
LITHALAT;_s |-0.0771 0.0348 -0.0277 -1.6387
(0.4086) (0.9807) (0.5114) (0.1663)

Tablo 3.56’da yer alan katilim bankalarinin kullandirdiklar: fon miktar
ile ithalat miktar1 arasindaki TVECM tahmin sonuglarina gore, katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fon miktarinin diisiik oldugu rejimde, fon miktarinda meydana
gelen artigin ithalat miktarini arttirdig: ifade edilebilir. Hata diizeltme katsayisinin
(ECTw.1) ise istatistiki olarak anlamsiz oldugu goriilmektedir. Elde edilen bu sonug,
ithalat miktarinda uzun doénem dengeden meydana gelen sapmalarin kalici
oldugunu gostermektedir. Katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarinin
ylksek oldugu rejimde, fon miktarinda meydana gelen artig ithalat miktarim
arttirmaktadir. Hata diizeltme katsayist (%44.28) ise negatif ve istatistiki olarak
anlamli elde edilmistir. Buna gore, ithalat miktarinda uzun donem denge

degerinden meydana gelen sapmalarin bir donem sonra %44°i diizeltilmekte ve
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sistem yaklasik iki donem sonra yeniden dengeye gelmektedir. Elde edilen bu
sonuglar, ithalat miktarinin arttirllmasinda, katilim bankalarinin kullandirdiklari
fon miktarinin 6nemli oldugunu géstermektedir.

Tablo 3.57°de katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarinin diisiik ve
yiiksek oldugu rejimler icin, katilim bankalari ile ihracat miktar1 arasindaki kisa
donem katsayilarina yonelik 4 gecikmeli TVECM model tahmin sonuglart yer

almaktadir.

Tablo 3.57 Katilim Bankalarinin Kullandirdiklart Fon Miktari ve Thracat Miktari
Icin TVECM Tahmin Sonuglari

Bagimh LTKRD LIHRACAT
Degisken
Rejim 1 Rejim 2 Rejim 1 Rejim 2
Degiskenler (Diistik (Yiiksek (Diistik (Yiiksek
Rejim) Rejim) Rejim) Rejim)
ECTi—4 -0.0028 -0.5267" 0.0081 -0.4367"
(0.7211) (0.0495) (0.1849) (0.0419)
Sabit terim 0.02117 -4.3461 0.0065 14.3830
(0.0061) (0.8497) (0.2742) (0.4203)
LTKRD;_4 0.1441 -4.3179 0.3334™ 0.3117°
(0.2216) (0.8034) (0.0003) (0.0422)
LTKRD,_, 0.0826 -1.8475 0.3220"" 0.2354
(0.4085) (0.8221) (0.0000) (0.0712)
LTKRD,_5 0.0382 0.8661 0.1877° 0.2595"
(0.6601) (0.9358) (0.0060) (0.3114)
LTKRD,_, 0.0023 -2.9387 0.1052" 0.2717°
(0.9731) (0.9224) (0.0468) (0.0247)
LIHRACAT,_, | -0.0728 0.7102 -0.6752°" -1.1991
(0.4539) (0.7754) (0.0000) (0.5356)
LIHRACAT,_, | 0.0362 -0.9857 -0.2452" 4.3679
(0.7270) (0.8280) (0.0026) (0.2164)
LIHRACAT,_3 | -0.0358 -0.0670 -0.1091 -3.2697
(0.7372) (0.8874) (0.1896) (0.3227)
LIHRACAT,_, | 0.0239 1.5850 -0.0877 -2.2568
(0.8007) (0.2428) (0.2341) (0.1254)

Tablo 3.57°de yer alan katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktari ile
ithracat miktar1 arasindaki TVECM tahmin sonuglaria gore, katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fon miktarinin diisiik oldugu rejimde, fon miktarinda meydana
gelen artigin ihracat miktarini arttirdig ifade edilebilir. Hata diizeltme katsayisinin
(ECTy1) ise istatistiki olarak anlamsiz oldugu goriilmektedir. Elde edilen bu sonug,

thracat miktarinda uzun donem dengeden meydana gelen sapmalarin kalici
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oldugunu gostermektedir. Katilim bankalarinin kullandirdiklart fon miktarinin
yiiksek oldugu rejimde, fon miktarinda meydana gelen artis ihracat miktarin
arttirmaktadir. Hata diizeltme katsayisi (%43.67) ise negatif ve istatistiki olarak
anlamli elde edilmistir. Buna gore, ihracat miktarinda uzun dénem denge
degerinden meydana gelen sapmalarin bir donem sonra %44°i diizeltilmekte ve
sistem yaklasik iki donem sonra yeniden dengeye gelmektedir. Elde edilen bu
sonuclar, ihracat miktarinin arttirilmasinda, katilim bankalarinin kullandirdiklar:
fon miktarinin 6nemli oldugunu géstermektedir.

Tablo 3.58°de katilim bankalarinin kullandirdiklart fon miktarinin diisiik ve
yiiksek oldugu rejimler igin, katilm bankalar1 ile reel sektor gliven endeksi
arasindaki kisa donem katsayilarina yonelik 4 gecikmeli TVECM model tahmin

sonuclar1 yer almaktadir.

Tablo 3.58 Katilim Bankalarinin Kullandirdiklar1 Fon Miktar1 ve Reel Sektor
Giiven Endeksi Icin TVECM Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken LTKRD LGUVENENDEKS
Rejim 1 Rejim 2 Rejim 1 Rejim 2
Degigkenler (Diistik (Yiiksek (Diistik (Yiiksek
Rejim) Rejim) Rejim) Rejim)
ECT;_4 -0.0029 -0.7501° 0.0005 -0.2805"
(0.5931) (0.0123) (0.8624) (0.0900)
Sabit terim 0.0226™" 1.4094™ 0.0033 -0.5185"
(0.0054) (0.0115) (0.4650) (0.0921)
LTKRD;_4 0.1145 -1.0956"" 0.1077% 0.6000°
(0.3482) (0.0000) (0.0524) (0.0534)
LTKRD;_, 0.0622 -0.0571 0.0693 -0.0571
(0.5462) (0.9354) (0.2262) (0.3354)
LTKRD;_; 0.0289 -0.2708 0.0315" 0.18417
(0.7411) (0.7210) (0.0515) (0.0461)
LTKRD,_, -0.0002 -0.1402 0.0050 0.0967
(0.9779) (0.8526) (0.8939) (0.0817)
LGUVENENDEKS,_; | 0.0480 -1.3410 0.2508"" 1.3410™
(0.7335) (0.1458) (0.0016) (0.0458)
LGUVENENDEKS,_, | -0.1169 -0.5936 0.0047 0.4122°
(0.408) (0.5079) (0.9518) (0.0407)
LGUVENENDEKS, 5 | 0.1153 -0.6202 0.0253 -0.0853
(0.4113) (0.5035) (0.7447) (0.8682)
LGUVENENDEKS,_4 | -0.0939 1.5850 0.0371 0.4665
(0.4821) (0.2428) (0.6167) (0.1968)

Tablo 3.58’de yer alan katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktar1 ile

reel sektor gliven endeksi arasindaki TVECM tahmin sonuglarina gore, katilim
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bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarinin diisiik oldugu rejimde, fon miktarinda
meydana gelen artisin reel sektor gliven endeksini arttirdigi ifade edilebilir. Hata
diizeltme katsayisinin (ECTy.1) ise istatistiki olarak anlamsiz oldugu goriilmektedir.
Elde edilen bu sonug, reel sektor giiven endeksinde uzun dénem dengeden meydana
gelen sapmalarin  kalict  oldugunu gostermektedir. Katilim  bankalarinin
kullandirdiklar1 fon miktarinin yiiksek oldugu rejimde, fon miktarinda meydana
gelen artis reel sektor giiven endeksini arttirmaktadir. Hata diizeltme katsayisi
(%28.05) ise negatif ve istatistiki olarak anlamli elde edilmistir. Buna gore, reel
sektor giiven endeksinde uzun donem denge degerinden meydana gelen sapmalarin
bir donem sonra %?28’1 diizeltilmekte ve sistem yaklasik {i¢ donem sonra yeniden
dengeye gelmektedir. Elde edilen bu sonuglar, reel sektoér giiven endeksinin
arttirilmasinda, katilim bankalarinin  kullandirdiklart1 fon miktarmin 6nemli

oldugunu gostermektedir.
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SONUC

Katilim bankalarinin kullandirdiklar: fonlar ile GSYH, ithalat ve ihracat
arasindaki kisa ve uzun donemli iliskinin incelendigi model tahmin sonuglarina
gore, uzun donemde katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlarda meydana gelen
%1°lik artis karsisinda GSYH %0.69 oraninda artmaktadir. Kisa donemde ise
katilim banka fonlarinin GSYH iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi
goriilmektedir. Hem wuzun, hem de kisa donemde katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fonlar ihracat iizerinde pozitif etkiye sahiptir. Buna gore, uzun
donemde katilim bankasi fonlarinda meydana gelen %1°lik artis karsisinda ihracat
%1.09 oraninda; kisa donemde ise %0.02 oraninda artmaktadir. Bununla birlikte,
uzun donemde katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlardaki artis ithalati
arttirirken, kisa donemde ithalat {izerinde anlamli bir etkiye sahip degildir. Uzun
donemde katilim banka fonlarinda meydana gelen %1°lik artig ithalati %0.94
oraninda arttirmaktadir.

Katilim bankalarimin kullandirdiklar1 fonlar ile GSYH, ithalat ve ihracat
arasindaki kisa ve uzun donem iliskinin bolgesel bazda incelendigi model tahmin
sonuglart su sekilde Ozetlenebilir: Kisa donemde katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fonlar TR41, TR42 ve TR81 bolgelerinde GSYH’y1 azaltic1 yonde
etki yaparken; TR71, TR72, TR82 ve TRA1 bolgelerinde GSYH’y1 arttirict yonde
etkilemektedir. Buna karsin; uzun donemde TR21 ve TRA?2 harig¢ tiim bélgeler i¢in
katilim bankalarimin kullandirdiklar1 fonlar GSYH’y1 arttirmaktadir. Fonlardaki
artis karsisinda GSYH’da en yiiksek artig saglanan bolgeler TR42, TR31, TR81 ve
TRC2’dir. Fonlardaki artis karsisinda GSYH’da en az artis saglanan bolgeler ise
TRC3, TRB2, TR51, TR71 ve TR72’dir.

Kisa donemde katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlar TR21 ve TR82
bolgelerinde ihracati azaltict yonde; TR22, TR33, TR71 ve TRB2 bolgelerinde
ihracat1 arttirict yonde etki yaratmaktadir. Diger bolgeler i¢in, katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fonlar kisa donemde ihracat iizerinde anlamli bir etkiye sahip
degildir. Uzun dénemde ise, fonlardaki artis karsisinda ihracatta en yiiksek artig
saglanan bolgeler TR52, TR61 ve TRCI iken; fonlardaki artig karsisinda ihracatta
en az artig saglanan bolgeler ise TR32, TR62 ve TR71 dir.

Kisa donemde katilim bankasi fonlar1 TR21, TR61 ve TR82 bdlgelerinde
ithalat1 azaltic1 yonde; TR62, TR72, TRA1, TRB1, TRC1 ve TRC2 bolgelerinde
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ise ithalati arttirict yonde etki yaratmaktadir. Diger bolgeler icin, katilim
bankalarinin kullandirdiklar fonlar kisa donemde ithalat iizerinde anlaml1 bir etkiye
sahip degildir. Uzun donemde ise, fonlardaki artis karsisinda ithalatta en yiiksek
artis saglanan bolgeler TR42, TR82, TRB2 ve TRC3 iken; fonlardaki artis
karsisinda ithalatta en az artis saglanan bolgeler ise TR10, TR31, TR51 ve
TR72’dir.

Katilim bankalarinin kullandirdiklar: fonlar ile GSYH, ihracat ve ithalat
arasindaki ilsikinin mekansal panel veri analizi ile arastirildigt model tahmin
sonuclart su sekilde 6zetlenebilir: Komsu bolgenin GSYH’sinda meydana gelen
artis, s6z konusu bolgenin GSYH’sinda artisa neden olmaktadir. Komsu bolgelerde
meydana gelen bir sok karsisinda s6z konusu bolgenin GSYH’sinin negatif olarak
etkilendigi anlamina gelmektedir. Komsu bdlgenin ihracatinda meydana gelen artis,
s0z konusu bolgenin ihracatinin artmasina neden olmaktadir. Komsu bolgelerde
meydana gelen bir sok karsisinda, so6z konusu bolgenin ihracati negatif olarak
etkilenmektedir. Katilim bankalarinin kullandirdiklari fon miktarindaki artis, ithalat
tizerinde pozitif etkiye sahiptir. Komsu bdlgenin ithalatinda meydana gelen artis,
s0z konusu bdlgenin ithalatinin artmasina neden olmaktadir. Komsu bolgelerde
meydana gelen bir sok karsisinda, s6z konusu bolgenin ithalati negatif olarak
etkilenmektedir. Katilim bankalarinin kullandirdiklari fon miktarindaki artis, ithalat
tizerinde pozitif etkiye sahiptir.

Katilim bankalarinin kullandirdiklar: fon miktar ile sanayi tiretim endeksi,
ithalat miktari, thracat miktar1 ve reel sektor giiven endeksi arasindaki uzun dénemli
ilisgkinin TVECM modeli ile arastirildigi tahmin sonuglari su sekilde 6zetlenebilir:
Katilim bankalarinin kullandirdiklart fon miktarinin diisiik oldugu rejimde, fon
miktarinda meydana gelen artigin sanayi tiretim endeksi tizerinde anlamli bir etkisi
bulunamamistir. Bununla birlikte katilim bankalarinin  kullandirdiklar1  fon
miktarinin diisiik oldugu rejimde sanayi tiretim endeksinde uzun dénem dengeden
meydana gelen sapmalarin kalic1 oldugu ifade edilebilir. Katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fon miktarinin yiiksek oldugu rejimde, fon miktarinda meydana
gelen artis sanayi iiretim endeksini arttirmaktadir. Ayn1 zamanda, sanayi iiretim
endeksinde uzun donem denge degerinden meydana gelen sapmalarin bir donem
sonra %17’si diizeltilmekte ve sistem yaklagik alt1 donem sonra yeniden dengeye

gelmektedir.
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Katilim bankalarinin kullandirdiklart fon miktarinin diisiik oldugu rejime,
fon miktarinda meydana gelen artis, ithalat miktarinin artmasina neden olmaktadar.
Bununla birlikte, ithalat miktarinda uzun dénem dengeden meydana gelen
sapmalarin kalic1 oldugu goriilmektedir. Katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon
miktarinin yiiksek oldugu rejimde, fon miktarinda meydana gelen artig ithalat
miktarin arttirmaktadir. Ithalat miktarinda uzun donem denge degerinden meydana
gelen sapmalarin bir donem sonra %44°i diizeltilmekte ve sistem yaklasik iki
donem sonra yeniden dengeye gelmektedir.

Katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fon miktarinin diisiik oldugu rejimde,
fon miktarinda meydana gelen artis ihracat miktarinin da artmasina neden
olmaktadir. Bununla birlikte, bu durum ihracat miktarinda uzun dénem dengeden
meydana gelen sapmalarin kalict oldugunu gostermektedir. Katilim bankalarinin
kullandirdiklart fon miktarinin yiiksek oldugu rejimde, fon miktarinda meydana
gelen artis ihracat miktarini arttirmaktadir. Ihracat miktarinda uzun dénem denge
degerinden meydana gelen sapmalarin, bir donem sonra %44l diizeltilmekte ve
sistem yaklasik iki donem sonra yeniden dengeye gelmektedir.

Son olarak, katilim bankalarinin kullandirdiklart fon miktarinin diisiik
oldugu rejimde, fon miktarinda meydana gelen artigin reel sektor gliven endeksini
arttirdigr goriilmektedir. Reel sektor giiven endeksinde uzun dénem dengeden
meydana gelen sapmalarin kalici oldugu goriilmektedir. Katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 fon miktariin yiiksek oldugu rejimde, fon miktarinda meydana
gelen artis reel sektor giiven endeksini arttirmaktadir. Reel sektor giiven endeksinde
uzun dénem denge degerinden meydana gelen sapmalarin bir donem sonra %281
diizeltilmekte ve sistem yaklagik li¢ donem sonra yeniden dengeye gelmektedir.

Bulgularin da yansittig1 gibi katilim bankalarinin reel ekonomi {izerinde
olumlu etki yaratma potansiyeline sahip olduklar1 gorilmektedir. Katilim
banklarinin  bu potansiyellerini tam olarak kullanabilmeleri bakimindan
kullandirdiklar1 fon miktarlarini, dolayisiyla pazar paylarini arttirmalar
gerekmektedir. Bunun i¢inse katilim bankaciligr islemlerindeki pay1 ¢ok yiiksek
olan satisa dayali yontem yani murabahanin yani sira, katilim bankacilig
islemlerindeki pay1 ¢ok diisiik diizeylerde olan kar-zarar ortakligi yontemlerinin
arttirtlmasi fayda saglayabilecektir. Boylece katilim bankalarinin sosyo-ekonomik
fayda saglama ve reel ekonomiyi destekleme potansiyellerini daha etkili sekilde

yansitabilecekleri diistintilmektedir.
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Ileriye doniik calismalarda katilm bankalarinin  kullandirdiklar1  fon
miktarlar1 ve reel ekonomiye etkileri sektorel bazda incelenebilecegi gibi, Islam
iilkeleri agisindan ele alinarak da karsilastirma yapilabilir. Boylece lilkemizdeki

durumun, Islam iilkelerindeki durum ile kiyaslanmas1 imkani yaratilabilir.
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