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OZET

KATILIM BANKALARININ KURUMSAL
SURDURULEBILIRLIKLERINi ETKILEYEN FiINANSAL
PERFORMANS GOSTERGELERININ INCELENMESI
DOKTORA TEZi
FATIH AKBAS
BOLU ABANT iZZET BAYSAL UNIiVERSITESI
LiISANSUSTU EGITiM ENSTITUSU
BANKACILIK VE FINANS ANABILIM DALI

(TEZ DANISMANI: PROF.DR. FERUDUN KAYA)

BOLU, KASIM - 2021
XIV+157

Tiirkiye’de, faizsiz bankacilik uygulamalarina “6zel finans kurumlar1” ismi ile 1985
yilinda baglanilmistir. 1999 yilinda bankalar Kanunu kapsamina alman OFK 2005
yilina gelindiginde faaliyetlerine katilim bankacilig1 adiyla devam etmistir. Katilim
bankalarinin sadece faiz hassasiyetine sahip olan ekonomik aktorlerin 6tesinde bir
kitleye ulagmasi ve mevcut finans piyasasinda daha biiyiik bir yer edinmesi
geleneksel bankalar ile yasayacagi rekabet ile belirlenecektir. Katilim bankalarinin
geleneksel bankalar ile rekabeti ise sadece kar odakli olarak ekonomik alanda degil,
sosyal ve cevresel alanda da gergeklesmektedir. Isletmelerin uzun vadeli ve kalict
deger yaratmak amaciyla ekonomik, c¢evresel ve sosyal faktorleri, sirket
faaliyetlerine ve karar mekanizmalarima uyarlamasi kurumsal siirdiiriilebilirlik
olarak adlandirilmaktadir.

Bu tez calismasinda katilim bankalarinin kurumsal stirdiiriilebilirliklerinin
belirleyicisi olan finansal performans gostergeleri incelenmistir. Bu amagcla
Tiirkiye’de faaliyette bulunan 5 katilim bankasinin 2015-2020 yillarin1 kapsayan 30
banka/y1l verisi kullanilmistir. Panel Veri Yontemi ile yapilan analiz sonucunda,
katilim bankalarmin kurumsal siirdiiriilebilirlikleri tizerinde en yiiksek etkiye sahip
olan finansal performans oram ters yonlii bir iligki saptanan Vergi oncesi karin
aktiflere oranidir. Istatistiki agidan ters yonlii bir iliski bulunmasi nedeniyle oran
arttik¢a katilim bankalarinin kurumsal stirdiiriilebilirlik uygulamalar1 azalmaktadir.
Ayrica katilim bankalarinin kurumsal siirdiirtilebilirlikleri ile aktif kaynak karlilig
arasinda istatistiki agidan anlamli ve pozitif yonli bir iliski bulunmaktadir.
Caligmada kontrol degiskeni olarak yer alan katilim bankalarinin biiytikligi ile
kurumsal siirdiiriilebilirlik arasinda da anlamli ve pozitif bir iligki belirlenmistir.

ANAHTAR KELIMELER: Katilim Bankalari, Kurumsal Siirdiiriilebilirlik,
Finansal Performans, Panel Veri Analizi



ABSTRACT

INVESTIGATION OF FINANCIAL PERFORMANCE INDICATORS
AFFECTING CORPORATE SUSTAINABILITY OF PARTICIPATION
BANKS
PHD THESIS
FATIH AKBAS
GRADUATE SCHOOL OF BOLU ABANT IZZET BAYSAL UNIVERSITY

BANKING AND FINANCE
(SUPERVISOR: PROF.DR, FERUDUN KAYA)

BOLU, NOVEMBER 2021
XIV+157

Participation banking in Turkey started its activities with the name "private
financial institutions" in 1985. PFI which was included in the scope of the Banks
Law in 1999, continued its activities under the name of Participation Banking in
2005. The fact that participation banks reach an audience beyond the economic
actors with only interest sensitivity and gain a greater place in the current financial
market will be determined by the competition with conventional banks. The
competition of the participation banks with the conventional banks with a focus on
profit is realized not only in the economic field but also in the social and
environmental fields. Corporate sustainability is called the adaptation of economic,
environmental, and social factors to company activities and decision-making
mechanisms to create long-term and lasting value.

Within the scope of this thesis, financial performance indicators that determine the
corporate sustainability of participation banks were examined. For that purpose,
covering the years 2015-2020, data of 30 banks/year of 5 participation banks
operating in Turkey were analyzed. As a result of this analysis made with the Panel
Data Method, the financial performance ratio that has the highest impact on the
corporate sustainability of participation banks is the ratio of profit before tax to
assets. Due to the statistically inverse relationship, as the ratio increases, the
corporate sustainability practices of participation banks decrease. In addition, there
is a statistically significant and positive relationship between the corporate
sustainability of participation banks and their active resource profitability. In this
study, a significant and positive relationship was determined between the size of
participation banks, which is a control variable, and corporate sustainability.

KEYWORDS: Participation Banks, Corporate Sustainability, Financial
Performance, Panel Data Analysis.
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TESEKKUR

Calismanin basindan itibaren rehberligi, anlayisi ve katkilariyla yardimlarini
esirgemeyen, ¢alismanin her asamasinu titizlikle takip eden ve beni cesaretlendiren

tiim hocalarima tesekkiirii borg bilirim.
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GIRIS

Bruntland Raporunda Siirdiiriilebilirlik kavrami “gelecek kusaklarin kendi
ihtiyaglarint karsilayabilme imkanlarint tehlikeye sokmadan, bugiinkii kusaklarin
ihtiyaglarint  karsilamak” olarak tanimlanmigtir. Kavram iilkeler bazinda ele
alindiginda  Siirdiiriilebilir  kalkinma, isletme diizeyinde ise Kurumsal
stirdiirtilebilirlik olarak isimlendirilmektedir.

1992 yilinda Birlesmis Milletlerin destegiyle olusturulan Cevre Programi
Finans Girisimi, siirdiiriilebilirlik taniminda yer alan ihtiyaglarin karsilanmasi i¢in
gerekli olan finansmanin, siirdiiriilebilir finans ¢ergevesinde saglanmasi amaciyla
faaliyetler gerceklestirmeye baglamistir. Girisim siirdiiriilebilir finansin sektdrde
hizli bir sekilde yayilmasi i¢in Birlesmis Milletlerin giiclinden yararlanmaktadir.
Girisim bankalar 6zelinde sorumlu bankacilik prensiplerini ortaya koymustur. Bu
prensipler ile siirdiiriilebilirlik  hedeflerine ulagilmasi i¢in  bankalarin
gerceklestirmesi gereken degisiklikler belirlenmistir.

Sektorde toplam aktif biiyiikliigii agisindan %7°lik bir paya sahip olan
Katilim bankalar1 1984 yilinda 6zel finans kurumlari (OFK) ismiyle faaliyetlerine
baslamistir. Bankalar 2005 yilindan beri de Katilim bankasi ismiyle faaliyetlerine
devam etmektedirler. Siire¢ icerinde yasanan ekonomik krizler, kapanmalar gibi
olumsuz durumlara kars1 biiylimeye devam eden bankalar, kullandiklar1 farkli fon
toplama ve kullandirma yontemleri, reel sektorle i¢ ice olmalar1 sayesinde cagdas
ve giiclii finansman modeli olarak sistemin tamamlayici bir enstriimani olacagini
ispatlamistir. 2021 Haziran ay: itibariyle, Tiirkiye’de 6 katilim bankasi faaliyette
bulunmaktadir.

Faiz hassasiyetine sahip ekonomik aktorlere ait fonlarinin finansal sistem
icerisine ¢ekilerek fon talep edenler ile fon arz edenlerin bulugsmasini saglayan
katilim bankalar1 sektorde faiz hassasiyetine sahip ekonomik aktdrlerin 6tesinde bir
kitleye ulagmak istiyorsa geleneksel bankalar ile yogun bir rekabet yasamak
zorundadir. Katilim bankalarinin geleneksel bankalar ile rekabeti sadece kar odakli
ve ekonomik alanda gerceklesmemektedir. Bankalar arasinda sosyal ve gevresel
alanlarda da yogun bir rekabet yasanmaktadir. Geleneksel bankalar gerek cevreci
uygulamalari gerekse sosyal sorumluluk projeleri ile marka imajlarini yiikseltmekte

ve miisteri portfoylerini gelistirmektedir. Katilim bankalarinin da sektérde bu



alanda atacagi adimlar ile daha genis kitlelere ulasmasini saglayarak finansal
performanslarini arttirmasi beklenmektedir.

Bu c¢alismada inceleme konusu yapilan problem katilim bankalarinin
kurumsal siirdiiriilebilirlik uygulamalar iizerinde etkili olan finansal performans
gostergelerinin incelenerek elde edilen sonuglardan iyi siirdiiriilebilirlik uygulamasi
olan firmalarin finansal karakteristiklerinin  belirlenmesidir.  Boylelikle
siirdiiriilebilirlik uygulamalarimin hangi Katilim bankalarinda daha fazla ilgi
gordiigii ortaya konulacak diger bankalar ve hatta firmalar ile kiyaslanabilecektir.
Karin merkeze alindigi kisa vadeli yaklagimlarin toplumdan tepki gérecegi ve uzun
vadede siirdiiriilemeyecegi aciktir. Gerek igletmelerin gerekse bankalarin
sirdiiriilebilirlik performanslarini arttirarak kurumsal itibarlarin1 ve finansal
performanslarini gelistirmesi beklenmektedir.

Literatiir incelendiginde kurumsal siirdiiriilebilirlik ile ilgili ¢alismalarin
daha cok borsalarda islem goren firmalar iizerinde yogunlastigi sOylenebilir.
Ozellikle Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim bankalarinin siirdiiriilebilirlik
performanslar1 ile finansal performanslar1 arasindaki iliskiyi inceleyen calisma
bulunmamaktadir. Bu c¢aligma ile s6z konusu eksiklik giderilmistir. Bankalar
0zelinde kurumsal siirdiiriilebilirlik uygulamalar ile ilgili ¢alismalar heniiz ¢cok
yenidir.  Calismalar geleneksel bankalar ile Islami bankalarin Kurumsal
siirdiiriilebilirlik performanslarinin Slgiilmesi, Islami bankalara &zel kurumsal
stirdiiriilebilirlik performanslarini 6lciilmesinde kullanilacak 6lgek Onerileri ve
geleneksel ve Islami bankalarin kurumsal siirdiiriilebilirlik performanslarmin
karsilastirilmalari izerine yogunlagmustir.

Calismada Katilim bankalarinin siirdiiriilebilirlik diizeylerinin belirlenmesi
ilk hedeftir. Ilk hedefi gerceklestirirken Aras vd. (2016) calismasinda kullanmis
olduklar1 yontem temel alinmistir. Calismanin ikinci hedefi Katilim bankalarinin
sirdiriilebilirlik performans: lizerinde etkili olacak finansal gostergelerin
belirlenmesidir. Bu hedef kapsaminda literatiir taramasi yapilmis ve yapilan
inceleme sonucunda benzer ¢alismalarda siklikla kullanilan finansal performans
kriterleri belirlenmistir. Calismanin nihai hedefi olarak Katilim bankalarinda
kurumsal siirdiiriilebilirlik tizerinde etkili olan finansal gostergelerin analizi
gerceklestirilmistir. Elde edilen sonuglar yorumlanarak sektore bu alanda yol

gosterici olunmas1 amacglanmigtir. Tiirkiye’de ilgili alana akademik ilginin



arttirllmas1 ve caligmalarin yayginlasmasit s6z konusu bu caligmanin ikincil
amacidir.

Kurumsal siirdiiriilebilirlik uygulamalar1 {izerinde etkili olan finansal
performans gostergelerinin incelendigi bu ¢alisma Tiirkiye’de faaliyette bulunan
Katilim bankalarin1 kapsamaktadir. Calismanin zamana iliskin kapsami ise 2015-
2020 yillar1 arasidir. S6z konusu donemin secilmesinde Orneklem boyutunun
dengeli panel agisindan en ¢ok degeri icermesi etkili olmustur. Calismada dengeli
panel veri seti kullanilarak, panel veri analiz araglarinin dengesiz paneller icgin
kullaniminda yaratacagi kisitlamalar ortadan kaldirilmistir. Veri setinin dengeli
panel olarak belirlenmesi sonucunda 6 Katilim bankasindan olusun ana kiitle 5
Katillm bankasina diisiiriilmiistiir. Bunun nedeni Katilim bankalarindan bir
tanesinin 6rneklem donemi icerisinde eksik gdzlemlerinin bulunmasidir.

Calismanin birinci bolimii {i¢ kisimdan olusmaktadir. Birinci kisimda
Islami finansal sistemin diinyadaki ve Tiirkiye’deki tarihsel siireci yer almaktadir.
Islami Finansal Sistemin unsurlar1 olan Sermaye piyasalari, Islami sigortacilik ve
Islami bankacilik detayli bir sekilde ele almmustir. Islami Finansal sistemin
ardindan Islami Bankacihigin Tiirkiye uygulamasi olan Katilim bankaciligi
incelenmistir. Katilim bankaciginmn, 1983 yilinda Ozel Finans Kurumlar1 olarak
ortaya ¢ikisindan, Katilim bankacigina doniisiimii tarihsel bir siire¢ iginde
anlatilmistir. Bu siireg igerisinde Katilim bankalarinin 6zellikleri, enstriimanlari,
calisma prensip ve yontemleri ile mevcut durumu ortaya konmustur. ikinci
kisminda ise Tiirkiye’de uygulanmakta olan Katilim sigortaciligi, Kira sertifikalar
ve Katilim endekslerinden olusan faizsiz finansal enstriimanlardan bahsedilmistir.
Son kisimda ise faizsiz finansal kuruluglarin diizenleyici ve denetleyici kurumlari
olan Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi ve danisma kurulu anlatilmistir.

Calismanin ikinci boliimii de yine kendi icinde ii¢ kisma ayrilmistir. Birinci
kisimda siirdiiriilebilirlik kavrami, stirdiiriilebilirlikten siirdiiriilebilir kalkinmaya
doniisiim siireci anlatilarak, siirdiiriilebilirligin isletme bazinda yansimasi olan
kurumsal siirdiiriilebilirlikten bahsedilmistir. Ikinci kistmda finansal performans
kavrami irdelenmekte ve performans ile ilgili kavramlar, tiirleri, 6l¢iilmesiyle ilgili
yaklasimlar ve Islam’in siirdiiriilebilir kalkinmaya bakis1 aktarilmaktadir. Uciincii
kisimda siirdiiriilebilirlik ve finansal performans arasindaki iliskiyle ilgili ulusal ve

uluslararasi literatiir calismalarindan bahsedilmistir.



Calismanin iiclinci boliimi katilm bankalarinin = siirdiirtilebilirlikleri
tizerinde etkili olan finansal performans gostergelerinin dengeli panel veri analizi
ile incelendigi uygulama boliimiidiir. S6z konusu boliimde ilk olarak dengeli panel
veri modelinde kullanilacak olan bagimli degiskenin elde edilmesine yonelik
calismalar gerceklestirilmistir. Bunun i¢in Orneklemde yer alan 5 katilim
bankasinin 2016-2020 yillarina iliskin faaliyet raporlar1 incelenerek onceden
hazirlanmis olan kontrol listesine gore acikladiklar siirdiiriilebilirlik diizeyleri
ekonomik, sosyal ve g¢evresel agidan incelenmistir. Bagimli degiskenin elde
edilmesinden sonra modelde kullanilacak bagimsiz degiskenler olan finansal
performans gostergeleri katilim bankalarinin bilangolarindan elde edilen veriler
1s1ginda hazirlanmistir. Calismada kullanilacak olan panel veri analizi belirli
varsayimlara sahiptir. Katilim bankalarinin siirdiiriilebilirlikleri iizerinde etkili olan
finansal performans gostergelerinin analizine gecilmeden 6nce kurulan modelin ve
veri setinin panel veri yonteminin varsayimlarini karsilayip karsilamadigr test
edilmistir. Elde edilen bulgular 1s1nda da uygun yontemler ile model analiz edilerek

raporlanip yorumlanmaistir.



BiRINCi BOLUM

1. iSLAMI FINANSAL SiSTEM

Calismanin birinci boliimii ti¢ kisimdan olugmaktadir. Birinci kisimda
Islami finansal sistemin diinyadaki ve Tiirkiye’deki tarihsel siireci ele alinmustir.
Islami Finansal Sistemin unsurlar1 olan Sermaye piyasalari, Islami sigortacilik ve
Islami bankacilik detayli bir sekilde ele almmistir. Islami Finansal sistemin
ardindan Islami Bankacihigin Tiirkiye uygulamasi olan Katilim bankacilig
incelenmistir. Katilim bankacigmin, 1983 yilindan itibaren Ozel Finans Kurumlari
olarak ortaya cikisindan, Katilim bankacigina doéniisiimii tarihsel bir siire¢ ig¢inde
anlatilmistir. Bu siire¢ i¢erisinde Katilim bankalariin 6zellikleri, enstriimanlari,
calisma prensip ve yontemleri ile mevcut durumu ele alimustir. Ikinci kisminda ise
Tiirkiye’de uygulanmakta olan Katilim sigortaciligi, Kira sertifikalart ve Katilim
endekslerinden olusan faizsiz finansal enstriimanlardan bahsedilmistir. Son kisimda
ise faizsiz finansal kuruluslarin diizenleyici ve denetleyici kurumlari olan Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi ve danigma kurulu anlatilmistir.

1.1 Islami Finansal Sistem
Islam dininin koydugu kurallar gercevesinde yapilan her tiirlii finansal

faaliyet ve islemler Islam Ekonomisi kavrammin igine girmektedir. Islam
Muislimanlara 6zel bir ekonomik sistem emretmez, ancak bir ekonomik sistemin
sahip olmasi1 gereken amag ve prensipleri ortaya koyarak sistemin temel felsefesini
olusturur. Islam ekonomisiyle ilgili sdylemler 1950°li yillara dayanir. Bu yillarda
I[slam’a uygun bir ekonomik sistem nasil olmali sorusu literatiirde ii¢ farkl
pencereden bakilarak tartigilmistir. Bunlardan birincisi, Islam’mn gelir dagilimi,
adalet ve yardimlagsma paydasindan yaklasip sosyalist sistem ile benzestigi tezini
ortaya koymustur. Bu gériise Islam’m 6zel miilkiyet ve serbest piyasaya yonelik
diisiinceleri iizerinden elestirirler getirilmistir. Ikinci yaklagim ise Islam’n kendine
has bir sistem oldugu iizerinedir. Bu yaklasim yeni bir ekonomik modelin seriat
temelinde olusturulmasi gerektigine yogunlasmis ve Islam Ekonomisinin ne olmasi
gerektigiyle ilgilenmektedir. Ugiincii yaklasim ise Islam ekonomisinin serbest
piyasa ekonomisine uygun bir sistem oldugu ve mevcut sistemin yeniden

diizenlenerek Islam’a uygun hale getirilebilecegini savunmaktadir. Bu goriis gelir



dagilim1 ve sekiilerlesme iizerinden elestiriler almaktadir (Asutay 2014:129; Kutval
2017:158).

Islam ekonomisi tartismalariyla birlikte Islami finansal sistemin
olusturulmasi igin de bircok adim atilmistir. islami Finans, Islam hukukuna gore
isleyen finansal sistem ya da Islami kurallar cercevesinde para yonetimidir. Islami
finansal sistem terimi 1980’lerin ortalarinda kullamlmaya baslanmistir. islami
ilkelere uygun ticaret ya da ticari faaliyet faizsizlik kavramiyla biitiinlestirilmistir
ve tiim tanimlamalar bu kavram iizerinden yapilmaktadir. Ancak Islami finans
sisteminde yapilan islemlerin ekonomik ve finansal yonlerini asan bir felsefi boyutu
da vardir. Islami finansal sistem toplumun refahini, adalet ve esitligi arttirmak icin
sosyal, ahlaki, dini ve etik boyutlara esit 6nem vermektedir. Sistemde Onceden
belirlenen bir kar olmadig: i¢in faiz kavrami sistem disinda birakilmigtir. Risk
paylasimi ve girisimciligin tesvik edildigi sistemde, spekiilatif davraniglar
engellenmekte, s6zlesmenin kutsalligi one ¢ikartilmaktadir (Alrifai 2017:148-149;
Ikbal 1997:42).

Islami finansal sistem ile modern finansin felsefi temelinde deger
maksimizasyonu vardir. Modern finansal sistem bireylerin kendi ¢ikarlarini
maksimize ederken toplumun ¢ikarini da maksimize ettigini, kaynaklarin en uygun
sekilde dagildigim1 ve insan davraniglarinin din temelli degil bazi sosyal etik
kurallara gore sekillendigini varsayar. Ancak Islam dini, finansal alan1 yasamin
diger alanlardan ayirmayan biitiinciil bir inang sistemi i¢inde konumlandirir (Akten

Ciiriik 2013:6-7).

— Politik Faaliyetler
’—| Muamelat ’— Sosyal Faaliyetler
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Sekil 1.1. Islam’da Finansal Faaliyetlerin Konumu
Kaynak: AKTEN CURUK, 2013, 6-7.

Sekil 1.1 incelendiginde Islam’da finansal faaliyetlerin nasil

konumlandirildigimi gorebiliriz., Al-i Imran suresinin 19. Ayetinin girisinde Islam



mealen soyle tanimlanmustirt: “Kuskusuz Allah katinda din Islam’dir. Kitap
verilenler ancak kendilerine ilim geldikten sonradir ki, aralarindaki hak tanimazlik
viiziinden ayriliga diistiiler. Allah’in ayetlerini inkdr edenler bilmelidirler ki
Allah’in hesabi ¢ok ¢abuktur”. Islam dini insanliga génderilen son dindir. Allah bu
dini Hz. Muhammed aracilig1 ile insanlara teblig etmistir. Yaratmak ve emretmek
Allah’a ait oldugundan insanlar karsilagtiklari sorunlarin ¢6ziimiinde Onun
iradesini dikkate almak zorundadirlar. Allah’mn isteklerinin diinyada yaptirima,
ahirette ise miikafat ve cezasi bulunmaktadir. Islam hukukunun temel metinleri
“nass” olarak isimlendirilir. Genellikle nass denilince Kur’an ve siinnet anlasilir.
Kur’an, insanlara iman, ibadet, ahlak, hukuk ve cezai hiikiimleri detayl bir sekilde
anlatan temel kaynaktir. Siinnet, peygamberin s6z ve fiilleridir. Kur’an ve siinnet
disindaki kaynaklar, kiyas, icma, ictihat, &rf, adet, vb. ikincil kaynaklardir. Ikincil
kaynaklar nasslarin koydugu genel c¢ercevede yeni problemlere ¢éziim getirirler
(Ayengin 2005:106—107; Donmez 1986:27). Karsilasilan dini ve hukuki olaylarin
¢oziimiinde bu kaynaklardan yararlanilir ve bir hiikkiim verilir. Dini ve hukuki
hiikiimler verilirken her bir hitkmiin kendisine 6zgii bir delile dayanmasi gerekir.
Fikih usulii bu delillerden hiikiim vermeye yardim eden kaidelerdir (Kahraman
2017:28). Fikih alimleri delilleri vahye dayanan (asli) ve vahye dayanmayan deliller
olarak ikiye ayirmustir. Nasslar asli delildir; Kiyas, icma, istihsan gibi deliller ise
vahye dayanmayan delillerdir (Kahraman 2017:61). Bu hiikiimler Islam hukukunun
sinirlarini belirler ve bu sinirlar i¢inde finansal islemler yapilir. Finansal faaliyetler
Islam hukukunun alt béliimiinde bulunan, ibadetler digindaki tiim alan1 kapsayan,
kisilerin birbirleriyle, kisilerin toplumla veya toplumlarin birbirleriyle iligkilerini
diizenleyen kaidelerin yer aldigi, Muamelat kismindadir.

Islam hukukunun belirledigi sinirlar ger¢evesinde, finansal islemler igin
ongoriilen temel ilkeler asagida belirtilmistir:(Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 2012):

Faiz yasaktir; Para mal gibi alim satima konu edilemez ancak alim satimda
satin alma giiciine sahip 6l¢ii birimi oldugundan aracilik gorevi iistlenir. Sermaye
artis1 ortaklik ve ticaret yoluyla gerceklestirilir; Riskin taraflar arasinda dagitimi
esastir. Risk ortaklikta ortaklar arasinda ticarette ise taraflar arasinda paylasilir;
Karaborsaciliga sebep olabilecek islemler hos goriilmez ve piyasaya miidahale

yasaktir; Islemler belirsizlik ve sakatlik icermemelidir; Soézlesmede Islami

LAli imran Suresi 19. Ayetin meali ile ilgili detayli bilgiye Diyanet Isleri Baskanligmnin
kuran.diyanet.gov.tr/tefsir sitesinden ulagilabilir.
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prensiplere aykirilik olmaz ve taraflarin belirlenen kosullara uymasi esastir;
Taraflar sozlesme sartlarinin ileride itilaf dogurmayacak sekilde belirlemelidir;
Finansal isleme sadece Islam hukukuna uygun faaliyet ve iiriinler konu olabilir;
Sosyal adalet gozetilmelidir.

Sektorde sunulan finansal hizmetler, somiirii ve adaletsizlige konu olacak
islemler ile gabin, faiz, asir1 belirsizlik, asir1 yararlanma, kumar gibi 6zellikler
tasimamalidir. Helal olmayan iirlin ve hizmetler ile toplum i¢in zararli olabilecek
faaliyetler yasaktir (Cetin 2017:28).

Islami finansal kurumlar seriat kurallar1 cercevesinde kar elde etmeyi
amaglarlarken, kurumlarin hissedarlari ve yatirimcilart seriat kurallarindan ¢ok
ekonomik Saiklerle hareket ediyor olabilirler. Islami finansal kuruluslarin izlemis
olduklar1 en 6nemli politika ve hedefler sunlardir (Shanmugam ve Zahani 2009:5—
7).

Faiz icermeyen finansal {irlin ve hizmetler tiretmek; Paranin degerindeki
istikrar1 korumak (Para servet biriktirme ve degisim araci oldugundan degerindeki
istikrarin korunmasi gerekir, para mal gibi alinip satilamaz); Kullandig1 finansman
teknikleriyle ekonomik biiyiimeye katki saglamak; Sosyal gelismeye, Islamin bes
sartindan biri olan zekat ile katki saglamak; Kaynaklarin en uygun kullanimim
saglamak (Finansman hem sosyal faydasi olan hem de en uygun risk getiri
tahminine uygun projelerde kullandirilir); Kaynaklarin esit dagilimini tegvik etmek.

1970’ler islami Finansal Sistemin yiikselen bir ivme kazandigi yillardir.
Islami Finansal Sistemin gelisimi ile diinyada yasanan petrol soklarmin yasandig
yillar paralellik arz etmektedir. 1970 ile 1990 yillar1 arasinda {i¢ biiyiik petrol soku
yasanmustir. Birinci sok 1973 Arap Israil savasi ile ivme kazanmstir. Araplar ihrag
ettikleri petrolii baski araci olarak kullanmiglardir. OPEC petrol iiretiminin
kisilmasinin gelirleri azaltacagi varsayimiyla fiyatlari arttirma karari almis bu da
petrol ithal eden iilkelerde sok etkisine sebep olmustur. ikinci kriz 1978’de Iran’mn
tiretimini ylizde seksenlere varan oranda azaltmasiyla ortaya cikmistir. Bu
donemdeki son kriz ise Irak’in Kuveyt isgaliyle baslayan korfez savasi sonrasi
petrol fiyatlarinin iki kat artmasiyla ortaya ¢ikmustir (Cetin ve Altun 2019:136—
137).

[lk petrol sokuyla baslayan petrol fiyatlarindaki hizli yiikselme, petrol ihrag
eden Ortadogu iilkelerinin cari hesaplarinda fazlaliklara yol a¢gmistir. Biriken

fonlar1 kullanmak isteyen Ortadogu kokenli islami bankalarin sayisi artarken batida
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da bu fonlara talip olan finans kurumlar1 Islami prensiplere uygun iiriin ve
hizmetleri islami pencere usuliiyle geleneksel finans kurumlari iginde sunmaya
baslamislardir. Bu dénemde batili bazi arastirmacilar, Islami Finansal Sistemin
uygulanabilirligi iizerine itirazlar gelistirmislerdir. Bu itirazlardan en 6nemlileri
sunlardir: Faizin sifir olmasi, fon talebinin ve fon arzinin sifir olmasi, tasarruflarin
hi¢ olmamasi demektir; Yatirim ve biiylime i¢in tasarruf sarttir, bu sistemin var
oldugu iilkelerden sermaye kacis1 beklenir; Likit yonetim araglarinin ¢aligabilmesi
i¢in 6nceden belirlenmis bir faiz oran1 olmasi gerekir yoksa para politikas1 olmaz.
Sayilan bu itirazlara Miisliiman arastirmacilar tarafindan verilen cevaplar ise su
sekildedir: Bir finansal sistemin ¢aligmasi i¢in dnceden belirlenmis bir faiz oranina
gerek yoktur; Faizin olmamasi sermayeden elde edilecek gelirin sifir olacagi
anlamma gelmez; Fonlarin kullanildigi bir ekonomik aktivitenin biiyiikligi,
sermayenin elde edecegi pay1 ve blyikliigiinii belirlerken, yatirnmlar beklenen
getiriyi, tasarruflar ise beklenen getirinin oranini belirler. Biiyiime sadece bu
sistemle gerceklesebilir; Para politikasi, etkinligini likit y&netim araglarinin
varligima baglar ve modern sistemdeki gibi gdrev yapar (Greuning ve Igbal
2008:10-11).

Islami Finans Gelisim Raporu 2020 iclerinde Tiirkiye’nin de bulundugu 8
bolgeye ayrilmis 135 iilkeye ait verilerle olusturulmustur. Rapora gore islami finans
sektorii 2018 yilinda bir onceki yila gore %2 biiyiime gergeklestirerek 2,51trilyon
ABD dolarma yiikselmistir. Sektérdeki bu yavaslama 2019°da yukar1 yonli bir
bliylime modeli gostererek %14 artarak 2,88 trilyon ABD dolarina yiikselmistir. Bu
biiyiimenin ardinda Suudi Arabistan basta olmak iizere Iran ve Katar gibi iilkelerin
sukuk ihraclarmin katkis1 biiytiktiir. Bankacilik sektoriine bakildiginda Suudi
Arabistan ve Iran’in 248 milyar ABD dolarlik varlik artiglarmi gérmekteyiz. Islami
fonlardaki artis Malezya ve Iran ile Tiirkiye’nin de i¢inde oldugu Liiksemburg gibi
Avrupa iilkelerinin katkilariyla gergeklesmistir. Diinyadaki Islami finansal
varliklarin biiyiimesinde bu varliklarin %66’sin1 olusturan Iran, Suudi Arabistan ve
Malezya pazarlariin etkisi bulunmaktadir. Sektdriin dagilimi grafik 1.1°e gore
soyledir. Islami bankacilik 1,9 Trilyon dolar ile sektdriin %69 unu olusturmaktadar.
Tekafiil 51 milyar dolar ile sektoriin %2’sini, Diger Islami Finansal Kurumlar
(Finansman, gayrimenkul gibi diger sirket tiirlerini icerir) 153 milyar dolar ile
sektdriin %5’ini, sukuk 538 milyar dolar ile %19 unu ve Islami fonlar 140 milyar

dolar ile %5 ini olusturmaktadir. Ilgili rapor diinya genelinde yasanan COVID 19
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salgmni sebebiyle endiistrideki biiyiimenin yavaslayacagmi ve 2024 yilinda islami
Finansal Varliklarin 3,69 trilyon dolara ulasacagint 6n goérmektedir (ICD-
REFINITIV 2020:7-8).

Grafik 1.1. 2019 islami Piyasalar Sektdr Dagilimi %

Diger Sukuk

islami ’ 17%
Kurumlar - :
6% ) Islami
Fonlar
4%
Islami Tai?,ﬁll
Bankacilik <o

71%

Kaynak: ICD-REFINITIV,2020,7-8

1.2 islami Finansal Sistemin Unsurlar:
Islami finansal sektdrii olusturan unsurlar bankacilik, sigortacilik ve

sermaye piyasalaridir. Sektdrdeki finansal iiriin ve hizmetler Islam hukukuna uygun
olmak zorundadir. Sistemin isleyisi iilkelere gore farklilik gostermektedir. Sektor
seriatin sert bir bigimde uygulandig Iran ve Sudan gibi iilkelerde tamamen islami
kurallara gore islerken, Pakistan, Malezya gibi iilkelerde Islami ve Islami olmayan
finansal sistem biitiinlesik bir yapidadir. Islami finansal hizmetlerin Islami sistem
icindeki bankalar tarafindan sunuldugu iilkelerin yaninda, var olan bankalarin
I[slami finans birimleri tarafindan yapildig1 iilkelerde bulunmaktadir (Altas
2008:23)

1.2.1 1Islami Sigortacihik (Tekafiil)
Tekafiil, AAOIFI (Islami Mali Kuruluslar Muhasebe ve Denetleme

Kurumu) tekafiil baslikli 26 numarali faizsiz finans standardinda “belirli rizikolara
maruz kalan sahislarin bu rizikolarin ger¢eklesmesiyle ortaya ¢ikacak zararlarin
telafisi iizerinde anlasmalaridir.”” Seklinde tanimlanmistir. Sistem su sekilde
islemektedir: Bagimsiz, tiizel kisiligi olan mali ve hukuki sorumlulugu bulunan bir
fona, bagis yiikiimliiligii altina giren sahislar tarafindan katki paylar1 6denir. Fona
katki saglayan katilimcilara, sigorta konusu rizikonun ortaya ¢ikmasi durumunda
zararlarim1  karsilayacak oOdeme yapilir. Fon yonetimi, ya katki saglayan
sigortalilardan olusan bir kurul ya da fonun varliklarini isletmek amaciyla sigorta
faaliyetlerini yerine getirecek ve belirli bir ticret mukabilinde ¢aligan anonim sirket

tarafindan yerine getirilir (AAOIFI 2018:661).
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Tekafiilli genel olarak {i¢ tiire ayirabiliriz. Bunlar aile tekafiilii, genel tekafiil
ve retekafiildiir. Aile tekafiilii, koruma amagcli, uzun vadeli tasarruf ve yatirnm
aracidir. Geleneksel hayat sigortalarina alternatif olarak kullanilmakla beraber
farkli mekanizma ve islem yapisina sahiptir. Ug temel sekli bulunmaktadir. Bireysel
tekafiil, ipotege dayali tekafiil ve hayat\saglik tekafiilii. Aile tekafiilii katilimcilari
diizenli olarak tasarruf etmeye tesvik ederek, seriata uyumlu iriinlere yatirim
yapmalarini saglamakta boylelikle kazanilan gelirden pay almalar1 saglamaktadir.
Aile tekafiilinde vadesinden Once katilimcinin vefati durumunda varislerine, vade
icinde sakat kalmasi durumunda kendisine katki saglayacak oOdemeler
yapilmaktadir. Genel tekafiil, katilimecilarin ugrayacagi kayiplarin tazmin
edilmesine dayal1, kisa vadeli, bireyleri ya da ticari kuruluslari kapsayan ve
tasinmaz ve kisisel miilklerin sigortalanmasidir. Yangin, kara ve su arac tekafiilii
ornek olarak verilebilir (Shanmugam ve Zahani 2009:70-71; Yazid, Arifin, Hussin
ve Wan Daud,2012:117-118). Ugﬁncﬁ tiir ise retekafiildiir. Klasik sigortacilikta
uygulanan reasiirans sisteminin Islami prensiplere uygulanmis seklidir. Reasiirans
sirketleri gibi kendisine devredilen riskleri alir, risk devredilebildiginden kendisinin
karsilayabilecegi kadarlik bir kismini, karsilayamayacag riski bagka bir sirkete
devredebilir. Boylelikle sistem sigorta kuruluslarinin korunmasini saglar. Sistemde
reastirans sirketleri belirli bir komisyon karsiliginda riski istlenilir. Retekafiil
sirketleri de kendisine devredilen riskleri Islami kurallara uygun fonlarda
degerlendirerek elde ettikleri kar paylarini riski devreden firmaya oderler (Tuglu
2018).

Tekafiil uygulamasinda {i¢ yap:1 one cikmaktadir. Bunlardan birincisi,
katilimcilardan toplanan fonlarin tekafiil fonuna aktarilip, masraflar diisiildiikten
sonra kalan kismin Islami esaslara uygun yatiim araglarina aktarildigy,
katilmcilarin sermayedar, tekafiil sirketinin emek tarafim olusturdugu, Islami
sartlara uygun bir mudarebe sézlesmesine dayali mudarebe tekafiildiir. Bu yapida
kér/zarar imzalanan sdzlesme sartlarina gore dagitilmaktadir. ikinci uygulama,
katilimcilar ile tekafiil sirketi arasinda bir vekalet sézlesmesinin imzalandigi,
sirketin vekalet ticreti karsiligi hizmet verdigi, kar/zararin sadece katilimciya
yansidig1 vekdlet tekafiildiir. Ugiincii uygulama ise sektérde en cok uygulanan
model olan karma tekafiildiir. Hem vekalet hem de mudarebe sdézlesmesinin

yapildig1 modelde sirket, vekalet ticreti karsiliginda fonu yonetmekte, imzalanan
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mudarebe s6zlesmesi geregi de kar/zarardan kendine diisen pay1 almaktadir (Aslan
2015:103-105).

Bu ii¢ modele ek olarak “Vekalet-Vakif” ve “Kooperatif” modellerini de
sayabiliriz. Vakif modelinde, sadece katilimcilarin bagislariyla bir fon olusturulur.
Fonun kural ve diizenlemeleri katilimeilar tarafindan belirlenir ancak fon miilkiyeti
vakfa aittir. Vakif fonu yonetecek sirket ile vekalet, mudarebe ya da karma
yontemlerden birisiyle yonetilmesi konusunda anlasma saglar. Isletme maliyetleri
ve tazminatlar fondan karsilandiktan sonra kalan fazlalik katilimcilara dagitilabilir
ancak zorunluluk bulunmamaktadir. Kooperatif modelinde ise kooperatif sigorta
sirketleri bulunmaktadir. Fon miilkiyeti bu sirkete aittir ve tiim risk sirket tarafindan
iistlenilmistir. Sirket tarafindan toplanan katki paylar1 daha ¢ok vekalet ve karma
model seklinde yonetilmektedir (Demirci 2019:31-32).

AAOIFT iki cesit tekafiil tirlinii saymistir. Birincisi geleneksel sigortadaki
hayat sigortasina benzeyen, bireylerin vefat, sakatlik gibi durumlara karsi
sigortalanma islemi yapilan hayat Tekafiil sigortasi, ikincisi ise bireyler ya da
firmalar tarafindan genel olarak karsilasabilecekleri fiili hasarlarin karsilanmasina
dayanan, kasko, yangin, emniyeti suistimal ve benzeri sigortalar1 kapsayan mal
tekafiil sigortasidir (AAOIFI 2018:669).

Sudan Faysal Islam Bakas tarafindan 1979 yilinda Sudan’da kurulan Islam
Sigorta Sirketiyle uygulanmaya baglanan Islami sigortacilik 1984 yilinda
Malezya’da yiiriirliige giren tekafiil yasasi ile gelisimine devam etmistir. Suudi
Arabistan ile ivme kazanan Islami sigortacilik hem kavramsal hem de uygulamalari
acisindan hizla bityiimesini siirdiirmektedir. islami sigortacilik diinyada, Takaful
Malysia 6rneginde oldugu gibi yalnizca tekafiil sigortaciligi yapan firmalar seklinde
yapilanabilecegi gibi Allianz Sigorta sirketinin Bahreyn’de faaliyetlerini siirdiiren
Allianz Takaful sirketi gibi tekafiill hizmeti veren bir subesi seklinde de
yapilanabilmektedir (Altintas 2016:129; Ayub 2007:428).

1979-1996 yillarinda kurulan bazi tekafiil sirketlerini soyle sayabiliriz
(Tekaful.net 2019):1979 Sudan- Islamic Insurance Co. Ltd., 1993 yilinda Brunei
Sultanliginda kurulan Takaful TAIBSdn Bhd. 1955 yilinda Singapur’da kurulan
Syarikat Takaful Singapura Pte Ltd. ve 1996 yilinda Endonezya’da kurulan PT
Asuransi Takaful Umum.

Islami Finans Gelisim Raporu 2020°e gore, 2019 yilinda yirmi biri hibrit
retakafiil sirketi olan toplam 336 tekafiil firmasi bulunmaktadir. Sektordeki
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biiytlikliigii kiiclik olsa da 2020 yilinda 51 milyar dolarlik bir bilylimeye ulagsmistir
(ICD-REFINITTV 2020:30).

1.2.2 Islami Sermaye Piyasasi
Islami Sermaye Piyasalar1 tiim operasyonlarin Islami kurallara gore

gerceklestigi menkul kiymet piyasalaridir. Genel sermaye piyasalarinin bir pargasi
oldugu icin temel amag ve fonksiyonlar1 da aynidir. islami kurallar cercevesinde
islem yapmak isteyen taraflarin bir araya geldigi ve fon fazlasi olan taraflardan fon
aci1g1 olan taraflara fon akisin gerceklestigi bir fonksiyonu yerine getirir (Camgoz
2019:2-3). Bu piyasay1 sukuk, pay(hisse) senetleri ve yatirim fonlar1 olarak ii¢
kisma ayirabiliriz.

1.2.2.1 (islami Hisse Senetleri
Faaliyet alanlarinin simirlarini Islami kurallarin belirledigi firmalar ait hisse

senetleri, islami hisse senetleridir. Borsada islem géren ve Islami kurallara uygun
faaliyette bulunan sirketlere ait hisse senetlerinin fiyatlarinin ya da getirilerinin
izlendigi endekslerde Islami endekslerdir. Uluslararas: standartlara sahip Islami
endeks standartlar1 bulunmadigi i¢in endekslerde yer almak isteyen sirketlerin seriat
kurallarin1 uygunlugunun denetimi farkli iilkelerde farkl sekildedir. Her bir Islami
endeks kendi seriat danisma konseyi tarafindan onaylanan kural ve diizenlemelere
tabidir. Bir sirketin endekse girebilmesi i¢in faaliyet alani ve finansal oranlarini
kapsayan iki farkli kategorideki kriterleri yerine getirmesi gerekir (Akten Ciirtik
2018:53; Zaidi, Shah, Umair Ashraf, Ghauri ve Hassan, 2015:241).

Uluslararas1 piyasalarda faaliyet gosteren Dow Jones sirketi tarafindan
hesaplanan 6zel endeksler i¢inde yer alan Dow Jones Islami Piyasalar Endeksi
(DJIM), firma biinyesinde kurulu seriat komisyonu tarafindan hisse senetlerini baz
alarak endeks hesaplamas1 yapmaktadir. Firma Tiirkiye’nin i¢inde oldugu birg¢ok
iilkede, bolge ve sektdrlere ait yirminin iizerinde Islami piyasa endeksi
hazirlamaktadir. DJIM kriterleri sunlardir (Altas 2010:15):

a) Faaliyet alani ile ilgili kriterler (Sayilan faaliyetlerden elde edilen
gelirler, toplam gelirinin %35’inden az olmal1): Geleneksel finansal hizmetler, askeri
savas malzemeleri, domuz ve iiriinleri ile alkol ve tiitiin.

b) Finansal oranlar ile ilgili kriterler (Tiim oranlar %33 den az olmali.):
Sirketin bor¢ oraninin, sirketin nakit ve faiz igeren menkullerinin ve sirket

alacaklarinin sirketin 24 aylik ortalama piyasa degerine orani.
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1.2.2.2 islami Yatirim Fonlar
Islami yatirim fonlar1, operasyon, faaliyet ve yatirimlar1 bakimindan seriat

kuralarma gore yonetilen fonlardir. Ik fIslami yatrim fonu Malezya’da
olusturulmustur. 1990’11 yillarda ortaya ¢ikan fonlarin biiyiik ¢ogunlugu islami
hisse senetlerine yatirnm yapmaktadir. Yatirimcilardan mudarebe, vekélet vb.
yontemlerle toplanan tasarruflar seriata uygun hisse senetlerinden olusturulan
portfoylere yatirilmaktadir. Portfdy kazanglari, yatinmer ile fon yoneticisinin
yaptig1 sdzlesmeye uygun dagitilmaktadir. Islami hisse senetleri disinda, (sermaye,
emtia, mudarebe, murabaha, icara ve hibrit yatirim fonlar1)’da bulunmaktadir. Bu
fonlarin getirileri su sekilde olusmaktadir. Murabaha yontemiyle elde edilen gelir
fonun geliri olarak fona aktarilmaktadir. Kiralamaya dayali fonlarin getirileri
benzer sekilde belirlenmektedir. Emtia fonlar1 genelde platin, nikel. Aliiminyum
gibi metallere yatirim yapmaktadir. Sistemde seriat kurallarina uygun gayrimenkul
yatirim ortakliklarinin yaninda, serbest fonlar ve borsa yatirim fonlar1 da yer
almaktadir. Ik serbest fonlar 2003 yilinda Suudi Arabistan’da olusturulmus,
Miisliiman olmayan bir iilkede olusturulan ilk borsa yatirim fonu Ingiltere’de
kurulmustur. Gelismekte olan bir diger alan ise, Ortadogu ve Kuzey Afrika
bolgelerinde yogunlasan seriat kurallarina uygun sekilde olusturulmus o6zel
sermaye yatirimlaridir (Altas 2008:26-27; Tok 2009:4).

2019 yilinda Islami fonlarin say1s1 1749°a, fonlarin degeri ise bir énceki yila
gore %30 artarak 140 milyar dolara yiikselmistir. islami fonlar iginde en biiyiik pay1
125 milyar dolar ile yatirim fonlar1 olusturmaktadir. Bu fonlar i¢inde de sukuk en
yiiksek degere sahipken, ikinci sirada onceki yila gore %54’liik artis ile en yiiksek
bliylime hizina sahip olan para piyasast fonlar1 yer almistir (ICD-REFINITIV
2020:42-43).

1.2.2.3 Sukuk

2 Oz sermaye Fonu: Bir A.S. paylarinin satin alimip fiyatlari arttik¢a satilmasi ve kér elde
edilmesine dayanir. Elde tutulmasi siiresinde temettii geliri de saglanabilir. Emtia Fonu: Emtia
aliip satilmasi sonucu olusan kar fon sahiplerinin gelirini olusturur. Mudarebe Fonu: Kar Zarar
paylasimi temelinde bir ticari faaliyete yatirim yapan fonlar. Murabaha Fonu: Maliyet+ Kar
yontemiyle pesin alinip vadeli satis yapma amaciyla kurulan fon. icara (Kiralama) Fonu: Leasing
sirketlerine yatirim yapan fonlardir. Hibrit Fonlar: Fonlarm farkli yatirnm tiirlerinde kullanildigi
fonlar. Konuyla ilgili detayli adres: http://www.financialislam.com/islamic-fund-structures.html
Erisim Tarihi: 20.01.2019
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AAOIFI tarafindan Yatinnm Sertifikas1 olarak Tiirkgelestirilen sukuk su
sekilde tanimlanmistir (AAOIFI 2018:460) :

“Mevcut mal (ayn), menfaat veya hizmet halinde bulunan varliklar
tizerindeki miilkiyette veya belirli bir projenin varliklarinda ya da ozel bir yatirim
faaliyetinde sayi paylar ifade eder sekilde ve birbirine esit degerde ihrag¢ edilen
sertifikalardwr. Ancak bu sertifikalar (hibrit), sertifika bedelleri tahsil edildikten,
ihra¢ gercgeklesip arz tamamlandiktan ve bunlar ihra¢ edildikleri amag icin
kullanilmaya baslandiktan sonra varhiklar iizerinde esit degerde ortak miilkiyet
ifade ederler.”

Tahvilden ziyade varliga dayali menkul kiymetlere benzetilen sukukta ii¢
tarafli bir iliski vardir. Ihraci gerceklestirerek fon saglayan “kaynak kurulus”,
kaynak kurulusun sukuk ihracini gerceklestirmesini saglayan “6zel amaclh kurulus”
ve ihra¢ edilen sukuklari alan “yatirnmcilar”. Sukuk farkli amag ve sekillerde ihrag
edilebilir, planlanan bir projenin finansmanin saglanmasi, Isletmelerin sahip
olduklar1 varliklardan elde edecekleri getirinin yatirimcilara satilarak fon temini ya
da birden fazla projeye fon temini olabilir. Sukuk ihracinda bir bagka ayrim ise
varlik temelli ve varliga dayali olarak ikiye ayrilan temsil giiciine gore ihragtir.
Bunlar iki ihra¢ arasindaki temel fark satis isleminin gergek olup olmamasi ve
dayanak varliktan kaynaklanan riskin paylasilip paylasilmamasidir. Varlik temelli
sukuklarin en bilinenleri Murabaha, Icara, Selem ve Istisnadir. Varliga dayali sukuk
ithraci, devri ve operasyon islemleri ¢ok yiik olusturmakta ve yliksek maliyetlidir.
Varlik temelli sukuk ihraci ise hem kolay hem de daha az maliyetlidir. Diinyadaki
uygulamalara bakildiginda varlik temelli sukuklarin daha fazla ihra¢ edildigini
sOyleyebiliriz (Afshar 2013:45; Aktas 2016:471-472; Dede 2017:56; Yilmaz
2014:88).

AAOIFI 17 numaral Faizsiz Finans Standardinda sayilan sukuk ¢esitlerini

asagida gormekteyiz.
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SUKUEK

Menfaate Malik Olmay Saglayan

Miisakit ortakigma (bag-bahce
ortaketh) dayah

Miziraa ortaldigma (ziraat ortakpbgn)
dayah

| Mnugirase ortakhgma (agac dikip

yetistimne ortakdig) dayah

[stisnd aldline dayal

Ortaldhga dayah

Selem alddine dayah

Nitelikleri Belirlenmis (Zinuette
| Mevsif) Bir Tarafin Sunacag: Hirmete
Malik Olmayp Saglayan

Nitelikleri Belidenmis (Zmmette
Mevsif) Mallarm Menfaatlerine Malik
Olmay Saglayan

Bizzat Belirlenmis Bir Tarafin
Sunacagi Hizmete Malik Olmay
Saglayan

Meveut Mallarm Menfaatlerme Malik
Olnay1 Saglayan

Yatim vekiletine dayah

Mudirebe akdine dayah

Miisireke ortakhigma dayah

Sekil 1.2. AAOIFI Sukuk Cesitleri
Kaynak: AAOIFI, 2018
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Mevcutmallann menfaatme malik
olan tarafca makn menfaatine dayah
olarak ihrag edilen

Meveut mallinm aslma malik olan
tarafm, malm menfaatine dayah olrak
ihrag etigi

Sekil 1.2. incelendiginde 7 c¢esit sukukun bulundugunu bu sukuk
cesitlerinden menfaate malik olmay1 saglayan sukukun dort farkli sekilde ihrag
edildigini bu ihraglardan mevcut mallarin menfaatine malik olmayi saglayan
sukukun ise iki farkli sekilde ihra¢ edildigini gérmekteyiz. Bir diger sukuk ¢esidi
olan ortakliga dayali sukuk ise {i¢ farkli sekilde ihra¢ edilmektedir. Sonug¢ olarak
Kurumun standartlarinda sukukun on ii¢ farkl sekilde ihrag edildigi goriilmektedir.

Diinyada gergeklestirilen ihraglar1 inceledigimizde faizsiz tahvil ihra¢ eden

ilk tilkenin Malezya oldugunu gérmekteyiz. Malezya 6zel sektorii 1995 yilinda 350



milyon dolarlik bir ihracat gergeklestirmistir. Malezya Hiikiimeti glinlimiiz
sukuklartyla benzer 6zelliklere sahip ilk sukuku 2002 yilinda ihra¢ etmistir. Bu
ihrag 600 milyon Amerikan dolar1 olarak gergeklesmistir (Ozeroglu 2014:756).
Ihrag edildigi ilk giinden beri gelismeye devam sukuk piyasalar1 2001-2007 yillari
arasinda biiyiik bir biiylime gostererek Tablo 1.1 de goriildiigii gibi 50 milyar
dolarlik bir seviyeye ulasmistir. 2008 yilinda ise %52 civarinda diisiis yasamistir.
Bu diistisiin sebepleri arasinda kiiresel finansal kriz, pazardaki standardizasyon
eksikliginin yaninda Seyh Muhammed Taqi Usmani’nin korfez sukukunun
%85’1inin seriata uygunsuzlugu konusundaki elestirilerinin de oldugu sdylenebilir.
2009 yilindan itibaren toparlanmaya baslayan sukuk piyasalari 2020 yilinda 174
milyar dolarlik bir hacme ulasmistir (Afshar 2013:46; I[IFM 2021:29).

Tablo 1.1. 2001-2020 Global Sukuk Ihraglar1 Milyon $
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Kaynak: 1IFM.2021,29

1.2.3 Islami Bankacihk

Miisliimanlar, bati toplumlar1 ile aralarindaki iliskiler arttik¢a, bilim,
teknoloji, ekonomi, siyaset ve egitim alanlarinda aralarinda derin bir ugurumun
oldugunun farkina varmistir. Somiirge yonetimindeki toplumlarin 6zgiirlesmeye
baslamas1 kendilerine olan giiveni arttirmis, ekonomi, bilim, egitim gibi alanlarda
yeni kurumlar kurmuslar, mevcut problemlerin ¢6ziilmesinde yeni yaklagimlar
getirerek faizsiz toplum, faizsiz kurumlarin gerekliligi konusunda fikirler
tiretilmeye baslamiglardir (Islahi 2018:415).

Katilim bankaciligi uygulamalarina bakildiginda diinyada iki farkh
isimlendirmeyle karsilagilmaktadir. Bunlar arasinda en yaygm kullanilan
tanimlama Islami bankaciliktir. Bir diger isimlendirme ise faizsiz bankaciliktir.
Aslinda Faizsiz bankacilik Islami bankacilig1 da icine alan, Islami kurallar1 iceren
ya da icermeyen faizsizlik prensibiyle ¢alisan bir¢ok bankay1 kapsamaktadir (Tung
2016:39).

Modern islami bankaciligin teorik ve akademik temellerini, faiz karsiti
goriislerin yazilmaya baslandig1 yillara temellendirebiliriz. Mawdudi 1961 yilinda

kitaplasan faiz karsit1 yazilarma 1930’larda baslamustir. Bu yillarda Islam alimleri
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daha cok batili bankacilik sistemini analiz etmis, tartismis ve elestirmistir.
Boylelikle Islami bankalarin kurulmasi igin gerekli akademik ve teorik gerekceleri
ortaya koymuslardir. Islam ve faiz teorisiyle ilgili ilk ¢alisma Profesér Anwar Igbal
Qureshi tarafindan 1940’11 yillarda yapilmistir. Bu yillar mudarebe ortakligi temelli
bankaciligin faizli bankacilik yerine kullanilabilecegi fikirlerin tartigildigi yillardir.
Shaikh Mahmud Ahmad, “islam Ekonomisi” adl1 kitabinda Anonim Sirket temelli
Islami bankalarm kurulmasini éngdrmiistiir. Mudarebe ortakligma dayali birgok
fikir gelistirilse de Islami bankacilik ile ilgili net bir anlayis Uzair’in 1955 yilindaki
faizsiz bankacilik ile ilgili arastirmasidir. Uzair arastirmasinda Islami bankalarin
yapisini ortaya koymustur. Islami bankalarda {i¢lii bir yapidan bahsetmistir. Bu
yapida banka, bankaya fon saglayan yatirimcilar ve bu fonlar1 degerlendiren
miitesebbislerden olusmaktadir. Fonlar cari hesap ve yatinm hesaplarinda
toplanmaktadir. Cari hesap modern bankalardaki vadesiz mevduata tekabiil
ederken, yatirim hesaplart ise mudarebe yontemine gore calisacaktir. Banka
topladig1 fonlar1 isletmekte kar ve zarar fon sahipleriyle paylasilmaktadir. Uzair
isletmelerin finansmaninda kar zarar paylagimina en uygun finansman yénteminin
uzun vadeli 6zkaynak finansmani oldugunu, kisa vadeli finansman ihtiyaglarinda
ise finansman araci gelistirmede bazi sikintilar oldugunu ortaya koymustur. Misirh
bilgin Muhammed Abdullah Al Arabi, 1966’da yaymlanan bir makalede Islami
bankacilik fikrini ele almig, 1960’larin sonunda Siddiqi’nin faizsiz bankacilik ve
Islam hukukunda ortaklik ve kir paylasimi isimli iki ¢alismasi yaymnlanmigtir
(Islahi 2018:416-418; Mashkoor, Malik, ve Ghafar 2011:83-84).

Ahmed Neccar’in Misirda kurdugu Mit Gharm Tasarruf bankas1 giiniimiiz
Islami bankalarinin ilk 6rnegi oldugu kabul edilmektedir. Bankanin Mith Gharm
kasabasinda 1963 yilinda faaliyetlere baglamasiyla birlikte ilk on yilda Islam
cografyasinda faizsizlik prensibi ile c¢alisan finansal kurumlarin sayisinda artis
yasanmustir. 1975 ile 1980 yillar1 arasinda birgok Islami banka faaliyete gegmistir.
Bunlar arasinda Tiirkiye’nin kurucu iiyesi oldugu gelismekte olan Miisliiman
iilkelerin kalkinmasma destek saglamak amaciyla faaliyetlerde bulunan Islam
Kalkinma Bankas1 dnemli bir yer tutmaktadir. Ancak Islam Kalkinma Bankas1’nin
ilk yillarinda 6zel sektor projelerinin finansman ihtiyacini karsilayamamasindan
dolay1 Ortadogu merkezli birgok Islami banka da faaliyete ge¢mistir. (Akbas ve
Tura 2018:100-101). 1970’lerin sonlar1 ile 1980’lerin baslarinda kurulmus Islami
bankalar1 agagida gorebiliriz (OICU-IOSCU 2004:20).
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Kurulus

Tablo 1.2. islami Bankalar 1970-1985

Kurulus

Yili Isim Ulke Yili Isim Ulke
Al-Baraka Investment Suudi
1971 Nasser Social Bank = Misir 1982 and Development uu
Arabistan
Company
1975  Islamic Suudi 1982 fs?;ﬁf I]l)lflal\lzje%glement Suudi
Development Bank = Arabistan Bank p Arabistan
Birlesik . .
1975  Dubai Islamic Bank Arap jogp  FaisalIslamic Bank o, 000
C . Kibris
Emirlikleri
Faisal Islamic Bank Bank Islam Malaysia
1977 of Egypt Misir 1983 Bhd Malezya
Faisal Islamic Bank Islamic Bank
1977 of Sudan Sudan 1983 Bangladesh td Banglades
1977 gait Finance Kuveyt 1983 Laenr B ank Danimarka
House International
Islamic Banking
1978 System . Liiksembur 1983 Tamadon Islamic Sudan
International g Bank
Holdings
1978  Jordan Islamic Bank Urdiin 1983 Qatar Islamic Bank Katar
1979 Bahrain Islamic Bahreyn 1984 Beit EFtamouﬂ Saudi Tunus
Bank Tounsi
1981 Dar al-Mal al-Islami Isvicre 1985 ;ﬁi " Islantig Sudan
1981 Bahrain Islamic Inv. Bahreyn 1985 A.lbaraka Turkish Tiirkiye
Company Finance House
Islamic
International Bank Faisal Finance o
1981 for Investment & Misir 1985 Institution Turkiye
Development
Al Rajhi Company for Suudi
1985 Currency Exchange & .
. Arabistan
1981 Islamic Investment Urdiin Commerce
House Al-Ameen Islamic &
1985 Financial Investment Hindistan

Corp. India Ltd.
Kaynak: OICU-IOSCU, 2004,20

Tablo 1.2°de 1971-1985 tarihleri arasinda yirmi yedi adet Islami Bankanin
faaliyeti sergilemektedir. Bunlarin biiyiik kisminin Ortadogu kokenli oldugu, ¢ok
az bir kismimin ise Avrupa ve Uzakdogu Asya’da kuruldugu anlasilmaktadir.
Tabloda belirtilen yillar igerisinde en fazla 1985 yilinda 5 kadar bankanin faaliyete
basladig1 anlagilmaktadir.

Islami Finans Gelisim Raporu 2020’e gére 2019 yilinda pencere usuliinii de
iceren 526 Islami banka faaliyet gdstermis, sektdr %14 biiyiiyerek 1,99 Trilyon

dolarlik bir varliga ulagsmistir. Sektor ticari, toptan ve diger bankacilik tiirleri
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tarafindan desteklenmekle beraber, sektdre en biiyiikk katkiyr ticari bankacilik
yapmaktadir. Rapor, 2019 yilinda sektoriin en hizli biiyiiyen ilkeleri arasinda
Tirkiye’yi de gostermis ve katilim bankalarinin varliklarinin 46 milyar Amerikan
dolar1 gibi bir biiyiikliige ulastigin1 ve bu biliylimenin on yil i¢inde ikiye
katlanacagini 6ngdrmiistiir (ICD-REFINITIV 2020:28).

Sektorde kullanilan baslica iirlinler asagida 6zetlenmistir.

Mudarebe: Mudarebe ticaret amaciyla sermayedar ve iiretici arasinda
yapilan 6zel bir ortaklik s6zlesmesidir. Mudarebede ii¢ taraf bulunur. Rab al-mal
(yatirimei), Girisimei (Amil) ve araci roliinii {istlenen banka. Onceden belirlenen
bir kar orami ile taraflar arasinda bir sozlesme imzalanir. Banka, mudarebe
ortakliginda hem yatirimci hem de girisimei ile iki yonlii bir iliski icindedir. Banka,
yatirime1 ile mudarebe sézlesmesinin sartlarinda anlastiktan sonra yatirimcidan
fonlar1 alir. Fonlarin kullanimi bankanin tasarrufundadir ve banka bu fonlar1 ¢esitli
varlik ve projelere aktarir. Faaliyet sonucuna gore kar elde edilmisse mudarebe
sOzlesme sartlarina gore yatirimc1 ve banka arasinda paylasilirken, zarar
yatirimeinin varlik degerlerinden karsilanir. Girisimei ve banka arasindaki iligkide
tizerinde anlasilan is planina istinaden finansman saglanan girisimci isi kurar ve
yonetir. Girigimin sonunda kar olmasi durumunda onceden anlagilan sozlesme
oranlarina gore paylasilirken zarar bankanin yatirnmdaki varliklarindan karsilanir
(Bulut ve Er 2009:24-26).

Miisareke: Miisareke sozlesmeleri banka ve girisimcinin birlikte sermaye
koyduklar1 ve yonettikleri is projelerine benzeyen ortak girisim anlagmalar gibidir.
Elde edilen kar ya da zarar dnceden belirlendigi sekilde paylasilir. Bagimsiz bir
tiizel kisilik seklinde yonetilen ortaklik, anlasilan bir siire sonunda ya da dnceden
belirlenmis bir kosulun yerine getirilmesi sonucunda banka tarafindan sona
erdirilir.

Murabaha: Murabaha kar zarar esasina dayanmamakla birlikte islam’mn
izin verdigi isletme sermayesi ya da ticaretin finansmaninda kullanilan finansman
sOzlesmesidir. Banka miisterinin istedigi mali satin alir ve 6nceden anlasilan
fiyattan miisteriye satar. Icara; Leasingde oldugu gibi, miisterinin talep ettigi varlik
satin almir. Miisteri belirli bir siire icinde sabit bir kiralama iicreti ile varligi
bankadan kiralar. Kiralama siiresi i¢inde varligin miilkiyeti bankaya aittir (Chong

ve Liu 2009:129).
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Teverriik: Bankanin vadeli olarak satin aldigit mali miisterinin nakit
ihtiyacini karsilamak amaciyla, bagka bir sahsa pesin satmasidir. Bankalar nakit
yonetiminde teverrik sozlesmesini kullanirlar. Banka bir emtiay1r genelde
uluslararas1 emtia borsasindan satin alir ve satar. Emtia pesin alimip vadeli
satiliyorsa eldeki nakit degerlendirilmek, vadeli alinip pesin satiliyorsa nakit
ihtiyacini karsilamak, istenmektedir. Bu iki islemde de murabaha yontemi kullanilir
(Aktepe 2013:109; Schoon 2016:102).

Istisna: Istisna “sozlesmesi, tiretilmesi talep edilen ve heniiz mevcut
olmayip nitelikleri zimmette belirlenmis eserlerin satisi iizerine kurulan bir akittir.”
Yapim gerektiren irlinler bu sézlesmenin konusu olabilir. Taahhiitte bulunan,
yapilacak {irliniin malzemelerini de temin ederek isi bizzat yapabilecegi gibi bir
baskasma da devredebilir. Bankalar alt Istisna sdzlesmeleri ile isleri taseronlara
yaptirabilirler. Bankanin miisterisiyle yaptig1 s6zlesmede bedel genelde vadeli iken
taseronla yaptig1 sdzlesmede bedel pesindir. Ik sdzlesmede yiiklenici
konumumdayken, tageronla yaptig1 alt eser sozlesmesinde isveren konumumdadir.
Iki sézlesme arasindaki fiyat farki bankanin karidir (AAOIFI 2018:313).

Selem: Selem sozlesmesinde bedel pesin 6denmekte, mal ise vadeli olarak
satin alinmaktadir. Saticinin miisterin istedigi malla ayni 6zelliklere sahip bagka bir
mal1 temin i¢in, l¢lincii bir tarafla yaptig1 sozlesmeye ise Alt Selem sozlesmesi
denilir. Selem sozlesmesine konu {iriin heniiz iiretilmemistir. Uretici ileride
iiretecegi mali bugiinden pesin olarak satip ihtiya¢ duydugu nakde ulasir ve
sozlesmede belirtilen vadede mali teslim edecegini taahhiit eder. Satilan malin
miktari, teslim tarihi, niteligi dnceden sézlesme ile belirlenir. Saticinin belirlenen
vadede elinde bu mal yoksa ayn nitelikte bir bagska mali tedarik ederek teslim
etmesi gerekir (AAOIFI 2018:287; Aktepe 2013:51).

1.3 islami Finansal Kurumlar
Islami finansal piyasalarda faaliyet gdsteren kurumlarim Islami esaslara gore

calisip c¢alismadigini denetleyen kurumlar mevcuttur. Bu kurumlar cesitli,
egitimler, seminerler diizenleyip, standartlar yaymlayarak finansal sistemin
diizenleyici ve denetleyici unsuru gorevini iistlenmislerdir. Bu kurumlardan en
onemlileri asagida 6zetlenmistir (Akbas ve Tura 2018:106—107; Igbal 2007:378):
AAOIFI (islami Mali Kuruluslar Muhasebe ve Denetleme Kurumu):
Kar amac1 giitmeden, kiiresel Islami finans endiistrisi icin ortak seriat standartlari

gelistirerek yaymlanmasindan sorumlu bir organizasyondur. 1991 yilinda
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Bahreyn’de kurulmustur. Toplamda 100 standart yayinlanmistir. 45°1 askin tilkede
cesitli kurum ve kurulus tarafindan desteklenen organizasyona BDDK 2016 yilinda
iiye olmustur.

CIBAFI (islami Bankacilik ve Finansal Kurumlar Genel Konseyi): 1991
yilinda Islam Is birligi Teskilat: tarafindan Bahreyn merkezli kurulmustur. 130
iiyesi bulunan kurum, diinyadaki Islami finansal hizmetler endiistrisini temsil
etmektedir. Faizsiz finansal bilgilerin paylasilmasi, iiyeleri arasinda is birliginin
artirilmasi ve benzer ¢ikar ve amaglara sahip kuruluslar ile is birligine giderek
Islami finansal sanayinin gelismesini amaglamaktadir.

IIRA (islam Ulkeleri Uluslararasi1 Derecelendirme Ajansi): Sermaye
piyasast araglarina ve Islami finansal kurumlara bagimsiz degerlendirmeler yapmak
iizere Islam Kalkinma Bankasinin katkilariyla kurulmustur. Sirketlerin kurumsal
yonetimleri, sigorta sirketlerinin mali giicii ile iilke ve bankalar1 derecelendirir.

IFSB (islami Finansal Hizmetler Kurulu): Malezya’da 2003 yilinda
faaliyetlerine baslamistir. Kurul yatirimcilara yonelik uluslararasi diizenlemeleri
takip etmenin yaninda sektdrde bulunan diizenleyici kuruluslar ve katilimcilara
yonelik uluslararasi standartlar gelistirmektedir. Kurul bunlarin yaninda sektoriin
diizenleme ve denetimiyle ilgili konularda bilincin arttirilmast ve ilgili taraflarin
egitimi i¢in konferanslar, egitimler ve toplantilar diizenlemektedir. Nisan 2019
itibariyle 182 iiye, 8 uluslararasi kurulus, BDDK’nin da i¢inde oldugu 79 benzer
nitelikte kurum ve 57 lilkede faaliyet gosteren piyasa oyuncusu bulunmaktadir.

MASB (Malezya Muhasebe Standartlar1 Kurulu): Kurul muhasebe ve
raporlama standartlarini ylikseltmek ve gelistirmek i¢in kurulmustur. Kurul
standartlarin uluslararas1 uygulamalarla uyumlastirma ve gelistirme faaliyetlerini
destekleyerek paydaslarin yararlarini gézetmektedir.

1.4 Tiirkiye’de Faizsiz Bankacilik
DESIY AP (Devlet Sanayi ve Is¢i Bankas1 Anonim Sirketi) kamu tarafindan

gerceklestirilen ilk faizsiz finans uygulamasidir. 1975 yilinda faaliyetlerine
baslayan DESIYAP Islami bankacilik hizmetleri gergeklestirmese de ozellikle
yurtdisinda calisan iscilerin tasarruflarina yonelmis, toplanan tasarruflarin kar
ortaklig1 temelinde sanayinin finansmaninda kullanilmasini amacglamistir. 1978
yilindan itibaren faizsizlik prensibinden uzaklasmistir (Polat 2009:87; Tiirkiye
Bankalar Birligi 2008:12).
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Tiirkiye’de Liberal politikalarin  1980’li  yillara damgasint vurdugu
sOylenebilir. Finansal hareketlerin serbestlestigi bu donemde gergeklesmesi istenen
amaclardan biri de bankalarin rekabet¢i piyasa kosullar1 i¢inde etkin kredi
kullandiran ve tesvik eden kurumlara doniismesidir (Gorenel 2007:250). 24 Ocak
1980 kararlar1 Tirkiye’nin liberallesmesine yonelik bir istikrar programidir.
Programa finansal sistem agisindan bakildiginda yabanci sermayenin {lilkeye
cekilmesi, devletin ekonomiye miidahale etmemesi ve ekonomik faaliyetlerden
cekilmesinin amaglandig1 goriilmektedir. Nitekim yabanci bankalarin yurtiginde
sube agmalarina izin verilmis, faiz oranlar serbest birakilmistir (Estiirk 2006:67—
68). Donemin bir diger faizsiz finansman uygulamasi Gelir Ortaklig1 Senetleridir.
Bu senetler devletin biiyiikk kalkinma projelerinin finansmani icin, miilkiyeti
kamuya ait kurum ve kuruluslarin ilerideki gelirlerine karsilik ¢ikardiklar:
senetleridir. Katilimcilar yaptiklart katki oraninda ilgili kurum ya da kuruluslarin
gelirlerinden pay alirlardi. Sabit bir getirisi bulunmayan senetlerin belirli bir vadesi
bulunmaktaydi. Aym yillarda uygulamaya konulan bir diger uygulama ise Ozel
Finans Kurumlaridir (Tung 2016:179).

1.4.1 Ozel Finans Kurumlar (OFK)
16.12.1983 tarihinde 1983/7506 sayili “Ozel Finans Kurumlar1 Kurulmas:”

hakkindaki kararname yayimlanmustir. Bu kararname ile Ozel Finans Kurumlarinmn
yasal zemini hazirlanmistir. 25 Subat 1984 tarihinde ise 84/18323 sayili RG ile
kurulus, organ, faaliyet ve tasfiyelerine iliskin tabi olacaklar hiikiimlerin yer aldig1
teblig yayimlanmistir. Ozel Finans Kurumlarinin (OFK) ortaya ¢ikmasinda bir
takim ekonomik, sosyal ve dini gereksinimler etkili olmustur (Kalayc1 2013:61):

i.  Islam cografyasinda bulunan Islami bankalara alternatif bir finans kurumu
kurularak bunlar tarafindan toplanan yabanci sermayeden pay alinmak
istenmesi.

ii.  Faiz hassasiyeti sebebiyle tasarruflarini bankalarda degerlendirmeyen
kesimlerin, ellerindeki fonlar1 reel sektore kazandirarak ekonomik biiyiime
ve gelismeye katki saglamak.

iii.  Faiz hassasiyeti olan kesimleri de finansal sistemin bir pargasi haline
getirmek.

iv.  Islami bankacilik faaliyeti gdsteren iilkeler ile ekonomik ve siyasi iliskileri
gelistirmek.

v.  Kayit dis1 ekonominin azaltilmasina katki saglamak.
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OFK’nin varlik sebebi faizsizlik prensibidir ve bu prensibin 6ziinii olusturan
ilkeler asagida siralanmigtir (Haziroglu 2016:123):
i.  Katilimcilardan fon toplarken sabit bir getiri taahhiidiinde bulunmamak ve
olusacak kar/zararin miisteri ile belli bir oranda paylastirilmasi
ii.  Misterilere kredilerin nakit olarak kullandirilmayip, mal veya hizmetin
pesin satin alinarak, vadeli satilmasi ya da ortaklik yoluyla finanse edilmesi
iii.  Biitiin bankacilik hizmetlerinde faizden kag¢inilmasi
1990’1 yillar Tirk toplumunun sicak para denilen tabirle karsilastigi
yillardir. Sicak para doviz fiyatlariin diistik, Tiirk lirasina ytiksek faiz uygulandigi
donemlerde yurt disindan ddvizle borglanilip iilke iginde Tiirk lirasina ¢evrilen
dovizlere denilmektedir. Yatirnmcilar tarafindan Tiirk lirasi cinsinden faizde
degerlendirilen bu paralar vade sonunda elde edilen faizle beraber tekrar dovize
cevrilip borcun ana para ve faiz 6demesi yapilmaktaydi. Bu islem sonunda elde
Oonemli miktarda kar kalmaktaydi. Piyasalarin uygun oldugu siire boyunca bu
imkandan hem yabanci hem de yerli yatirnmcilar yararlanmislardir. Bankalarin bu
yontemi kullanmasi onlar1 acik pozisyon denilen ddéviz varliklarmin doviz
yiikiimliiliiklerinden az olmasi durumuyla karsi karsiya birakmistir. Bu durum
bor¢lanma ile kazanilan karin yurt disinda elde edilemeyecek kadar yiiksek olmasi
sebebiyle cazip goriilmiistiir. Bankalarin acik pozisyondaki riski, iilke iginde
dovizin asir1 degerlenmesi ya da iilkenin devaliiasyon yapmasidir. Boyle bir
durumda agik pozisyonda yakalanan yatirimcilarin doviz borglarint Tiirk lirasi
mevduatlarla karsilamalart miimkiin degildir. Siire¢ 1994 yilina kadar bu sekilde
islemistir. Hiikiimetin gerekli tedbirleri almadan faiz oranlarini diisiirmesi doviz
kurlar tizerinde asir1 bir baskiya yol agmis ve doviz kuru asir1 degerlenmistir. 5
Nisan 1994 yilina kadar ilki 29 Ocak 1994 de olan ii¢ devaliiasyon yapilmistir. Bu
siire¢ Tiirk ekonomisi ve bankalara biliyiik zarar vermistir. Enflasyon {i¢ haneli
rakamlara ulagmas, issizlik artmis, faiz oranlar1 yiikselmistir. Bankacilik sektoriiniin
Aktifleri 17 milyar, ozkaynaklari ise 2,3 milyar dolar azalmistir. Devlet
giivencesinin etkisiyle bankacilik sektorii krizi agsmay1 basarmistir. Stirecte Tiirkiye
Turizm Yatinm ve Dis Ticaret Bankasi, Impexbank ve Marmara Banka el
konulmustur. 1994 yili Tiirkiye Cumbhuriyeti tarihinin en biiyiik kamu ve cari
acigma ulasildigr yildir. 5 Nisan 1994 tarihine gelindiginde hiikiimet tarafindan
amact enflasyonu diisiirmek, ihracat artisini hizlandirmak, siirdiiriilebilir bir

ekonomik ve sosyal kalkinma saglamak olan 5 Nisan kararlar1 alinmistir.
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Uygulamalar istenilen bagariyr saglamamig stireg 2001 krizinin zeminini
hazirlamistir.

1994 yilina kadar OFK’lar, mevzuatiin zayi1flig1, sisteminin taninmamasi
ve ekonomik istikrarsizlik gibi sebeplerle istenilen biiylimeyi gosterememesine
ragmen hacimlerinin kiiciik olmasi avantajiyla krizden etkilenmemistir. Krizin
etkilerine ragmen sirasiyla sektdre 1995 yilinda ihlas Finans Kurumu, bir y1l sonra
da Asya Finans Kurumu giris yapmistir (Tung 2016:180-181; Ulgen ve Mirze
2013:525-526).

Bes Yillik Kalkinma Planlarindan yedincisinde bankalarin goézetim ve
denetim etkinliginin arttiritlmasina yonelik yeni bir bankalar kanunu 6ngdrmiis ve
OFK ile ilgili mevzuatin Bankalar Kanunu'na paralel sekilde yeniden
diizenlenmesinin saglanmasi karar altina alinmistir. Bu kalkinma plani 1996-2000
yillarini kapsamaktadir (SBB 1995).

Bankalar Kanunu (4389 sayili), 18 Haziran 1999 yilinda yiirtirliige girmistir.
Kanun ile idari ve mali 6zerklige sahip BDDK kurulmustur. Siire¢ icerisinde 5411
sayili kanun yiiriirliige girinceye kadar 4389 sayili kanun sekiz kez degisiklige
ugramistir (Bozdemir 2007:24-25). Merkez Bankasit ve Hazine ve Dig Ticaret
Miistesarlig1 1999 yilina kadar OFK ’lar ile ilgili tebligleri ¢ikartmaya devam etmis
kurumlar bu tebligler ile faaliyetlerini stirdiirmistiir.

1999 yili OFK’larin yiiriirliikteki 4389 sayili kanun kapsamina alindig
yildir. OFK ’lara Bankalar Kanunu'nda bazi1 maddelerden muaf tutulmak suretiyle
iki y1l i¢inde intibak etme zorunlulugu getirilmistir. Bankalar Kanunu’nun 2. ve 7.
maddelerine iki yil i¢inde intibak gergeklestiremeyen OFK’lara genel tasfiye
hiikiimlerinin uygulanmasi ve yeni diizenleme yapilincaya kadar, Bankalar Kanunu
ile aykirilik teskil etmeyen hiikiimlerin uygulanmasina izin verilmistir (Duvan
2001). 2001 yili Tiirkiye ekonomisini derinden sarsan bir bankacilik krizine yol
acmistir. Yasanan ekonomik kriz geleneksel banka sayisinin 50°den 33’e
diismesine neden olmustur. Bu dénemde Ihlas Finans Kurumuna da iflas davasi
acilmistir. 2001 yilindaki bu durum finansal sistemin iyilestirilmesi yolunda
birtakim adimlar atilmasini kaginilmaz kilmistir. 2001 yilinda ¢ikartilan 4672 sayili
Kanun ile OFK’larin bankacilik esaslarina paralel bir yapiya kavusmasi saglayacak
Ozel Finans Kurumlart Birligi’nin kurulmas1 ve bu birlik tarafindan toplanan
fonlarin giivence altina alinmasi i¢in bir giivence fonu olusturmasi diizenlemeleri

yapilmustir (Disli, Aysan, Oztiirk ve Turhan, 2015:83).
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OFK’lar finansal krizler ve diger olumsuzluklarm yaninda finans
sektoriiniin  iginde bankalarla benzer islemler yapmalarina ragmen hem
isimlerinden hem de bu kurumlarin az taminirliklar1 nedeniyle ¢esitli zorluklarla
karsilasmuslardir. Benzer sistem ve prensipler ile ¢alisan diger kurumlar Islam
Bankaciligi olarak isimlendirilirken Tiirkiye’de bu kurumlar OFK olarak
isimlendirilmistir. isimlendirmede donemin siyasi yapisinin dinsel terminolojiyi
kullanmak istememesinin etkisi biiylik olmustur. Kurucular ise ismi, geleneksel
bankalardan farkliliklarmni ortaya koyar mahiyette oldugundan tercih etmistir. OFK
ismi sistemin farkliliklarini ve temel 6zelliklerini yansitmaktan ¢ok uzakti. Yurt dist
piyasalarda islem yapilmak istenildiginde bankacilik sektdriinde kullanilan
terminolojide bdyle bir isimlendirmenin olmamasit kurumlari her defasinda
kendilerini ifade etmek zorunda birakiyordu. Ismin sistemi ifade edememesinin
yaninda baginda bulunan 6zel kelimesi, diger finansal kurumlar karsisinda haksiz
rekabet saglayan ayricalikli bir muamele gordigii seklinde algilamalara ve
anlasilmalara da yol agmaktaydi (Tung 2016:188; Yahsi 2014:13—-14).

Kamuoyu tarafindan isimlendirmenin ne olmasi gerektigi konusunda bir¢ok
gdriis 6ne siiriilmiistiir. One siiriilen isimlerden birisi de Katilim bankaciligidir ve
isim Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumunun ii¢ ayda bir yayinlanan Bereket
dergisinin kapaginda kendisine yer bulmustur. Dergide kaleme alinan
“Bankacilikta Yeni Bir Boyut: Katilim Bankaciligr” adli makalede OFK ismi yerine
hangi ismin kullanilmasi tartisilmis ve bir 6neri sunulmustur. Diinya da kullanilan
Islami bankacilik ve faizsiz bankacilik isimlendirmesine karsi ¢ikan yazarlar Islami
bankacilik ismini beseri bir iiretimin iiriinii olan bankacilik modelinin hatalarinin
Islam’a yiiklenebilme olasilifi gerekgesiyle reddetmislerdir. Faizsiz Bankacilik
ismine itiraz sebepleri ise modelin isleyis prensibinin faizli bankacilik sisteminin
bir alternatifi gibi goziikmesidir. Faizli modelin alternatifi faizsizlik degil kar ve
zarara ortaklik saglayan kar pay1 modelidir ve sistem bu model {izerine kuruludur.
Yazarlar, sistemde tasarruf sahiplerinin kéra ve zarara ortak olmak amaciyla
kuruma fon aktardiklar1 bdylelikle riske girerek sonucuna katildiklarini, toplanan
fonlarin kurum tarafindan kullandirilmas: sonucunda da kurum tarafindan riske
girildigi ve katilimciyla birlikte sonuca katildigimi sdylemislerdir. Son olarak da
mevduat kabulii ve kredi kullandirma disindaki tiim bankacilik faaliyetlerini
yapabilmeleri dolayistyla banka ismini almalar1 gerektigini ortaya koyarak ismin

“Katilim Bankacilig1” olmasini énermislerdir (Ozcan ve Haziroglu 2000:9—10).

26



Bankacilik Kanunu (5411 sayil), 2005/25983 miikerrer sayili Resmi Gazete
’de 1 Kasim 2005 tarihinde yayimlanarak yiiriirliige girmesiyle, OFK’nin unvani
katilim bankalar1 olarak degistirilmistir.

1.4.2 Katihhm Bankacilhigi
1 Kasim 2005 tarihi itibariyle OFK’lar Katilim bankasi ismiyle hizmet

vermeye baglamistir. Bankacilik Kanunu (5411 sayili) dort tiir banka saymustir.
Bunlar kredi kurulusu olarak nitelendirilen Mevduat ve Katilim ile Finans Kurulusu
olarak nitelendirilen Kalkinma ve Yatirim Bankalaridir. 5411 sayili Kanun katilim
bankalarini “Bu Kanuna gére ozel cari ve katilma hesaplart yoluyla fon toplamak
ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gésteren kuruluslar ile yurt disinda
kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye 'deki subelerini” ifade eder seklinde
tanimlamistir. Ertem’e (2005) gore katilim bankaciligi, “inanglar: geregi faizli
islem yapmayan kesimlerin ihtiyaglarina cevap verecek sekilde orgiitlenmis ve

2

islemlerinde faiz kullanmayan bankalardir.” Katim bankalar1 sadece Islam
tilkelerinde degil faizin yer aldig1 tiim ekonomilerde uygulanmaktadir. Faiz almak
istemeyen fon sahiplerinin fonlarinin ekonomiye ¢ekilmesinde 6nemli bir aracilik
gorevi Ustlenirler. Katilim bankalar1 amaglarimi gerceklestirirken finansal
piyasalarin bir aktorii gibi davranmakta, kambiyo senetleri, akreditif, menkul
kiymet islemleri, konsimento, ciro islemleri yapmakta, yatirim projeleri i¢in
ekonomik fizibilite raporlar1  hazirlamakta ve miisavirlik hizmetleri
gerceklestirmektedir. (Ceylan ve Korkmaz 2017:223). Katilim bankalar1 nakdi
kredi kullandirmamaktadir. Bunun yerine gelistirdigi finansal enstriimanlarla
finansal piyasalarin derinlik kazanmasin1 ve dogrudan reel ekonomiye kaynak
aktararak da ekonominin gelismesine katki saglamaktadir (Akkus 2017:10).

2019 yilinda faaliyette bulunan katilim bankalariyla ilgili bilgiler asagida
yer almaktadir.

Tablo 1.3 incelendiginde 2020 yilinda faaliyette bulunan katilim
bankalarinin sayisinin 6, Yurtig¢i personel sayisinin 16811, ve sektordeki aktif
biiyiikliigiiniin %7, kullandirilan kredilerin %7 oldugunu goérmekteyiz (Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumu 2021).
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Tablo 1.3. 2020 Y1l Faaliyette Bulunan Katilim Bankalari

Yurt Dist On-line
Sira Katilim Kurulus Yurt i¢i Sayilar Sayilar Sisterpe ATM _‘AI§TIF“ KREDILER
No Bankasinin Vil Dahil Sayst BU.YUKLUK (Milyon TL)
Adi (A.S) Sube (Milyon TL)
Personel = Sube  Personel = Sube | Sayisi
Albaraka
1 Turk 1985
Kuveyt
2 Tirk 1989 o N
Tiirkiye a 3
3 Finans 1991 16.811 = 1.250 37 4 1.201 2.293 X ﬁ
4 Ziraat 2015 o o
5  Vakif 2016
Tiirkiye
6 Emlak 2019
SEKTOR 202.442  11.113 781 75 10.981  49.294 6.730.311 3.914.871
Katihm gankalarl 3 1 5 5 11 5 7 6

Kaynak: BDDK,2021

Tiirkiye’de 1983 yili ile 2020 yillar1 arasinda faaliyette bulunmus Ozel
Finans Kurumlar1 / Katilim bankalari ile ilgili bilgiler agagida verilmistir.

Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S..:

83/7506 sayili Bakanlar Kurulu karar1 uyarinca 5 Kasim 1984 tarihinde
kurulan ilk 6zel finans kurumudur. Kurum Merkez Bankasindan faaliyet iznini 21
Ocak 1985 giin 10912 sayili yazisi ile almistir. 17 Aralik 1999 tarih 4491 sayili
kanunla degisiklik yapilincaya kadar, 83/7506 sayili karara dayanilarak ¢ikartilan
tebligler ile faaliyetlerini siirdiirmiistiir. Bankalar Kanunu (4389 sayil)
hiikiimlerine tabi olan kurum, 1 Kasim 2005 tarihine kadar 2001/24529 sayili
RG’de yaymmlanan “Ozel Finans Kurumlarinm Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik™ hiikiimleri geregi faaliyetlerini siirdiirmiis, bu tarihten sonra 5411
sayil1 Bankacilik Kanunu kapsamina alinmistir. Olagan iistii Genel kurul karari ile
21 Aralik 2005 tarihinde kurum unvanini “Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.”
olarak degistirmistir. 1988 yilindan beri halka agik olan bankanin sermaye yapisi
30 Aralik 2018 tarihi itibariyle su sekildedir: Borsa Istanbul 25,22%, Albaraka
Banking Group 54,06% (Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 2018:105).

Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S.:

Faaliyet iznini 28 Subat 1989 tarihinde almis ve faaliyetlerine ayn1 yilin 31
Mart’inda baslamistir. Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S olan unvani olagan
genel kurul toplantisinda Bankalar Kanunu’na uyum amaciyla Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S. olarak degistirilmistir. Sermaye yapis1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
su sekildedir: Kuwait Finance House %62,24, Vakiflar Genel Midiirliigii Mazbut
Vakiflar1  18,72%, The Public Institution for Social Security %9,00, Islamic
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Development Bank %9,00, diger gercek ve tiizel kisiler ~ %1,04(Kuveyt  Tiirk
Katilim Bankas1 2018:140).

Asya Katilim Bankasi A.S.:

Bakanlar Kurulunun 96/8041 sayili karariyla kurulus iznini alan Asya
Finans Kurumu Ana So6zlesmesi 25 Eyliil 1996 tarihinde yayinlanmigtir. Bankalar
Kanunu’na (5411 sayil1) uyum saglanmasi amaciyla yapilan olagan iistii genel kurul
toplantisinda kurumun unvani degistirilerek Asya Katilim Bankas1 A.S. yapilmistir.
Halka aciklik orani 31.12.2014 tarihi itibariyle %54,05 olan banka Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF) BDDK’nin 2015/ 6318 sayili karari ile
devredilmistir. Bankanin faaliyet izni 22.07.2016 tarihinde kaldirilmis ve TMSF
Bankanin dogrudan iflasini istemistir. Bankanm iflasina istanbul 1. Asliye Ticaret
Mahkemesinin 2017/41E. Sayili iflas davasi sonucu karar verilmistir. TMSF
tarafindan dnerilen Icra Hukuk Mahkemesi tarafindan atanan iflas idaresi tarafindan
bankanin tasfiye siireci yiiriitiilmektedir (Bank Asya 2018:101; Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu 2019).

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.:

Anadolu Finans ve Family Finansin birlesmesiyle kurulmustur. iki
kurucudan birincisi Anadolu Finans 83/7506 sayili kararnameye istinaden 4 Kasim
1991 tarihinde faaliyetlerine baslamistir. 2005 yilinda Family Finans ile varilan
anlagsma sonrasit birlesme karari alinmistir. BDDK bu birlesmeye 28 Aralik
tarihinde 2005/1764 sayil1 karar1 ile onay vermistir. Kurumun unvani 30 Aralik
2005 tarihinde Tirkiye Finans Katilim Bankasi olarak tescil edilmistir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyle sermaye yapisi su sekildedir The National Commercial Bank
%67,03, Ozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 %10,57, diger ortaklar %22,40
(Turkiye Finans Katilim Bankas1 2018:90-92).

Vakif Katilim Bankast A.S.:

BDDK 2015/6205 sayili iznin, 3 Mart 2015 tarihinde 2015/29284 sayili
RG’de yayimlanmasiyla kurulmustur. Tiizel kisiligi 25 Haziran 2015 tarihinde
tescil edilen banka BDDK 2016/6729 sayili kararinin, 17 Subat 2016 tarihinde
2016/29627 sayili RG‘de yayimlanmasi ile faaliyet iznini alan banka faaliyetlerine
24 Subat 2016 tarihinde baslamistir. 31 Aralik 2018 itibariyle sermaye yapisi su
sekildedir: T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirligi %99, Mahmud Han-1 Sani
Bin Abdiilhamid Han-1 Evvel (II. Mahmut) Vakfi %0,25, Beyazid Han-1 Sani (II.
Beyazit) Vakfi1 %0,25, Mahmud Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I. Mahmut) Vakfi
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%0,25, Murad Pasa Bin Abdusselam (Murat Paga) Vakfi %0,25 (Vakif Katilim
Bankas1 2018:78).

Ziraat Katilim Bankast A.S.:

15 Ekim 2014 tarih 2014/29146 sayili RG ‘de yayimlanan 2014/6046 sayili
BDDK izni ile kurulmustur. Tiizel kisiligi 16 Subat 2015 tarihinde tescil edilen
banka, BDDK’nin 2015/ 6302 say1li kararinin 14 Mayis 2015 tarih ve 2015/29355
sayil1 RG’de yayimlanmasiyla ile faaliyet izni almistir. 31 Aralik 2018 itibariyle
sermaye yapist su sekildedir: Tiirkiye Varlik Fonu ~ %99,9999996, Ziraat
Yatirirm Menkul Degerler A.S. %0,0000001, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
%0,0000001, Ziraat Sigorta A.S. %0,0000001 Ziraat Teknoloji A.S. %0,0000001
(Ziraat Katilim Bankas1 2018:52).

Emlak Katilim Bankast A.S.:

Faaliyet iznini BDDK’nin 2019/8262 sayili karari ile almistir. 21/03/2019
tarihinde merkez subesinde hizmet vermeye baslamustir. Ilk alt1 ayda 7,7 milyar
liralik fon saglayan bankanin aktif biytkligi 4,6 milyar liraya ulasmistir.
Bankacilik sektoriindeki %5°lik paymn1 %15’lere ¢ikartilmasinda katki saglamay:
amaglayan banka, 2019 yilinda 8 milyar liralik aktif biiyiikliiglin yaninda, 15 sube
ve 500 calisan hedefine de sahiptir. Emlak katilim bankasi Tiirkiye’nin altinci
Katilim bankasi olarak hizmet vermeye devam etmektedir (Demirler 2019).

Ihlas Finans Kurumu A.S.:

Kuruldugu 1995 yilindan itibaren hizli bir biiyiime gosteren kurum aktif
blytikliigiinii 901 milyon Tiirk lirasina yiikseltmistir. Bu yildan itibaren yasanan
krizler nedeniyle aktif kalitesi bozulan kurum, likidite problemi yasamaya
baslamistir. Takipteki kredi sayisinin artmasi, fon sahiplerinin kurumdan fonlarini
geri cekmek yogun talebi sonrasi kurum yiikiimliiliklerine yerine getirememeye
baslamistir. O donemde OFK statiisiinde olan kurumun mevcut ydnetmelikler
geregi toplamis oldugu fonlarla ilgili bir glivence fonuna sahip degildi. BDDK
kurumun faaliyet yetkisini iptal etmesi sonras, tasfiye siireci baglamis ve bu siirecte
islemler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yapilmistir (Cetin 2017:200).

Halk Katilim Bankasit A.S..:

BDDK, Bankanin yaptig1 kurulus izni bagvurusunu 15.01.2015 tarih 6168
sayili karar1 ile onay vermistir. Ancak banka faaliyet izni almama kararini
BDDK’ya bildirmis ve bunun iizerine 22.10.2015 tarih 6504 sayili karar ile
bankanin kurulus izni iptal edilmistir (Cetin 2017:199).
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1.4.3 Katihm Bankalar1 Tarafindan Gerg¢eklestirilen Faaliyetler
Katilim bankalar1 da diger bankalar gibi finansal sistemde aracilik gorevi

yapmaktadirlar. Vadeli ve vadesiz olarak toplanan fonlarin vadeli olanlar1 ortaklik
esasia uygun olarak toplanmakta ve miisterilere 6nceden bir kar ya da anapara
garantisi vermeden banka tarafindan mudarebe ya da miisareke yontemine gore
isletilmektedir. Katilim bankalar1 ticari bir kurulus olmalarindan dolay1
miisterilerinin ihtiya¢ duyduklari mallart miisteri adina pesin satin alarak
miisterilere kiralarlar ya da vadeli satarlar. Bunlarla birlikte ¢alisma prensiplerine
uygun tiim bankacilik hizmetlerini de yaparlar (Bayindir 2007:256-257).

1.4.3.1 Fon Toplama Yontemleri
Katilim bankalar1 temelde iki yontem kullanarak fon toplarlar. Bunlardan

birincisi 6zel cari hesaplar, ikincisi ise katilma hesaplari yoluyla fon toplamaktir.
Bunlarin yaninda kira sertifikasi ihra¢ ederek, sendikasyon kredisi kullanarak ve
emtia murabahasi islemi ile ihtiya¢ duyduklar1 fonlara ulasirlar. Asagida bu
yontemler anlatilmistir.

1.4.3.1.1 Ozel Cari Hesaplar ve Katilma Hesaplar:
Bankacilik Kanunun katilim bankaciligini tanimladigi 3.maddesinde fon

toplama yontemlerinin neler oldugunu “Bu kanuna gére ozel cari ve katilma

2

hesaplart yoluyla fon toplamak...” ifadesiyle agiklanmaktadir. Ayrica kanun
katilim fonunu “banka nezdinde a¢tirilan gercek ve tiizel kisilere ait 6zel cari hesap
ve katilma hesaplarinda yer alan para” seklinde tanimlamigtir. Kanun 6zel cari
hesaplar1 “katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen
her an geri ¢ekilebilme ozelligi tastyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir
getiri odenmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar” seklinde tanimlamigtir. Katilma
hesaplart ise “katilim  bankalarina yatirilan  fonlarin  bu  kurumlarca
kullandrilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda
hesap sahibine énceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin
aynen geri odenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar” olarak
tanimlanmistir. Katilim fonlar1 fikhi agidan mevduattan farklilik arz etse de
bankacilik kanunu katilim fonu ve mevduata iliskin tiim temel ve alt diizenlemeleri
ayirmadan birlikte diizenlemistir. Bu durum hem mevduat hem de katilim fonuna
iligkin ilkelerin ayn1 oldugunu gostermektedir. Bu ilkeleri 5411 sayili Kanunun 3.
maddesinde mevduatin taniminda gorebiliriz. Maddede mevduat: “Yazili ya da

sozlii olarak veya herhangi bir sekilde halka duyurulmak suretiyle ivazsiz veya bir
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ivaz karishginda, istendiginde ya da belli bir vadede geri ddenmek iizere kabul
edilen para” seklinde tanimlanmistir (Ding 2016:339).

“Mevduat ve Katilim Fonlarinin Vadeleri ve Tiirleri” hakkindaki 2007/1
sayil1 teblig de katilma hesaplarinda uygulanacak vadeler 1,3,6 ay ile 1 yil ve 1
yildan uzun olarak sayilmistir. Bir ayin altinda vadeli katilma hesab1 sadece yatirim
vekaleti s6zlesmesine gore acilabilmektedir. Ug ve alt1 aya kadar oldugu gibi bir
yila kadar vadeli hesapta agilabilmektedir. Bir yilin iizerindeki vadeli katilma
hesaplarinda kar pay1 6demeleri yillik, aylik, 3 aylik ve 6 aylik seklinde olmaktadir.
Uc y1l vade ile agi1lan katilma hesaplarina birikimli katilma hesab1 ismi verilmistir.
Bu hesaplara aylik ya da ii¢ ayda bir para yatirilabilir. Bes tiir katilm fonu
bulunmaktadir bunlar: 1) Gergek kisiler 2) Resmi Kuruluslar 3) Ticari Kuruluslar
4) Bankalar 5) Diger Kuruluslardir (Mevduat ve Katilim Fonlarinin Vadeleri ve
Tiirleri 2007).

“Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanasimina
Ugrayan Mevduat, Katillm Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yo6netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelige” gore: Katilma
hesaplart iki sekilde agilabilmektedir. Bunlardan birincisi kar zarar ortakligi
sOzlesmesi, ikincisi ise yatirim vekaleti sozlesmesidir.

Yatinm vekéleti sozlesmesine dayali katilma hesaplari: Bireysel
miisterilerin agamayacagi bu katilma hesabindaki fonlar banka ve hesap sahibi
arasindaki sozlesme ¢ergevesinde vade boyunca banka tarafindan kullanilir. Banka
acilan hesabi ayr1 bir fon havuzu agarak isletir. Yatirim vekaleti s6zlesmesine gore
acgilan fon havuzlar1 birlestirilebilir, boliinebilir ve havuzlar arasinda aktarma
yapilabilir. Vade sona erdiginde havuzlar tasfiye edilebilir. Vadesinde
kapatilmayan yatirim vekaleti sozlesmeleri, yeni bir sozlesme yapilmadik¢a
yenilenmeyerek 6zel cari hesaba aktarilir. Fonun isletilmesi sonucunda kar elde
edilirse, katilma hesabinin sahibi Tahmini kar denilen orani talep edebilecektir.
Tahmini kar fonun isletilmeye baslanilmasindan 6nce banka ile anlasilan ve
gerceklesen kar1 gegmemek lizere hak iddia edilebilecek azami orandir ve bu oran
serbestce belirlenebilmektedir. Katilim hesaplarinda yatirilan tutar ve tahmini kar
toplam1 birim hesap degerini vermektedir. Yatirnm vekaleti sdzlesmesine gore
acilacak hesaplara yatirilacak tutarlar, katilma hesaplarinin belirli bir yiizdesi

seklinde olabilecegi gibi asgari bir tutar olarak da BDDK tarafindan diizenlenir.
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Kar zarar ortaklig1 sdzlesmesine dayali katilma hesaplarin isletilmesinde
birim degeri (BD), birim hesap degeri (BHD) ve hesap degeri (HD)
kullanilmaktadir. BD: Katilma hesaplarina fon kabul edildigi ilk giin BD 100°diir.
Kar/zarar hesaplamasinin yapildig1 giinlerde, BHD vadelerine gore ayrilan fon
havuzlarindaki toplam fon degerinin, bir onceki giinkii HD’ye boliinmesiyle
bulunur. Kar/zarar kaydinin olmadig: giinlerde ise BD evvelki giine ait BD olarak
belirlenir. BHD: Miisterinin hak iddia edebilecegi, BD ile HD c¢arpilmasi sonucu
hesaplanan tutardir. HD: Fon sahibinin katilma oranini gosteren bir katsayidir. Bu
katsay1 fona para yatirilmasi ya da ¢ekilmesine gore tekrar hesaplanmaktadir.
Katilim hesaplarinin isletilmesi sonucu ortaya ¢ikan kar ya da zarar her bir vade
gurubu ve para cinsi bazinda toplam fon havuzundaki agirligi oraninda “Giinliik
Birim Degeri Hesaplama Tablosuna” uygun sekilde hesaplanmaktadir. Banka vade
sonunda katilma hesabindaki birim hesap degeri kadar 6deme yiikiimliiligiindedir.
Banka, dagitilacak kar paylarimi arttirabilecegi gibi zarar durumunda, zarar1 da
istlenebilir (Cakir 2019:25-26; Din¢ 2017:10-11; Eken ve Oztiirk 2019:50).

Katilim bankalari, belirli bir proje veya yatirim finansmani ya da bu
amaglarla kurulan bir ortakligin finansmanda kullanmak i¢in vadesi bir aydan az
olmamak iizere miistakil hesaplar seklinde 6zel fon havuzlari olusturabilir. Kurulan
0zel fon havuzlar diger hesaplardan ayr1 sekilde ve diger havuzlara aktarilmadan
proje ya da yatirnmin tamamlanmasina kadar banka tarafindan isletilmektedir.
Vadesinde ya da hesap sahibinin onay1 sonrasinda proje veya yatirimin
tamamlanmasimmin ardindan fon tasfiye edilir. On bes gilinlik BDDK’y1
bilgilendirme siiresi fon havuzunun kurulmasi ve tasfiyesini izleyen giin baglar
(Mevduat ve Katilim Fonunun Kabulii 2018).

Gergek kisilere ait yurt i¢i subelerde ¢ek kesidesi disinda ticari islemlerde
kullanilmayan katilim fonlarinin 150 bin Tiirk liralik kism1 Tasarruf Mevduat1 ve
Sigorta Fonu (TMSF) kapsaminda sigortalidir (Akyol 2018:8).

Asagida 2005-2020 yillar1 arasinda katilim bankalar tarafindan agilan

katilim fonlar1 gorebilir.
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Tablo 1.4. Katilim Fonlarinin Gelisimi (Milyon TL)
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Kaynak: BDDK,2021
Tablo 1.4 incelendiginde 2005 yilsonu 8 milyon Tiirk lirasi olan katilim

fonlar1 2020 y1l1 sonu itibariyle 321 milyon liraya ulastig1 goriilmektedir.

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi strateji belgesi bankacilik sektoriindeki
pazar payin1 2025 yili i¢in %15 6ngdrmiistiir. Bu pazar payina ulasmak i¢in yapilan
projeksiyonda aktiflerin 300 milyar dolar, 6zkaynaklarin 30 milyar dolar ve katilim
fonlarmin 181 milyar dolar olmasi gerektigi hesaplanmigtir. Tablo 1.5
incelendiginde hedeflerin ¢ok wuzaginda oldugu goriilmektedir. Hedefleri
ulagilabilmesi i¢in, katilim bankalarinin ¢ok yiiksek bir performans gostermesi
gerektigi goriinmektedir. Pazar paymin arttirtlmasi ile ilgili yapilan ¢aligmalarda,
Pazar paymnin diisiik olmasina sebep olan baslica faktorler iletisim ve tanitim
noksanliklar1 ve altyap1 yetersizligidir (Eken ve Oztiirk 2019:50).

Tablo 1.5. TKBB 2025 Pazar Pay1 Projeksiyonu (Milyar dolar)
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Kaynak: BDDK,2021

ROA (aktif karlilik) bankalarin varliklarindan elde ettikleri getirileri
yonetebilme becerisini ifade ederken, ROE (6z sermaye karlilig1) yatirimeilarin net
varliklardan elde ettigi getiriyi gostermektedir. Aktif karlilik orani arttik¢a daha az
yatirrmla daha ¢ok kar elde edilmektedir. Ozkaynak karliliginda ise yatirilan her
1TL i¢in ne kadar kér elde edecegini gostermektedir. Oran yiikseldik¢e alinacak kar
pay1 da yiikselecektir. Tablo 1.6’ya bakildiginda 2020 yilinda katilim bankalarinin
ROA 0,98-ROE 15,77 sektoriin ise 1,07-11,36 oldugunu ve birbirlerine oldukca
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yaklagtiklarini gorebiliriz. 2005-2020 yillarini igeren veriler ile sektdr ve katilim
bankalarinin karlilik oranlarinin grafiksel gosterimi asagida Grafik 1.2 de
goriilebilir. Grafikten goriilecegi iizere ger¢eklesmeler aymi yonde olmasi
durumunda ileride katilim bankalarinin bu iki karhlik oraninin sektdér oranlari
tizerinde gergeklesecegi beklenebilir.

Tablo 1.6. 2005-2020 ROA-ROE (%) ve Krediler (Milyon TL)

v n[lw/lalel=lala/xs v n|w[a
lar J I I T B T = T O B B T T O I O T A — T I O N
Q QA & Q| Q| Q| Q| Q| Q|8 Q|8 Q& &
o | Aktif Kirhig ARBEREEBRRBERERERBBEEBRE
E 5 (ROA) U L O I P S ) ) e DI =4 B s )
= s
=
AT N IS
3 g | Ozkaynak Karhig1 | S5 2R 28 2 EE R BF &SR
2 | (ROE) PS8 = = S - - I I B B B IR SO B B et
Aktif Karliis SHEBEHREBREEEEEREEE
S | (ROA) S P P P P N [ i [ (R () [ (I
-
= S A . ~ w0 | © ) )
2 | Ozkaynak Karhhg Tz R 2 g2 28R 2 23 %8
— o (o\l — (q\l [e\l — — — — — — — — — —
A= = n|low =l n| 2 35 2
S8l g o olale|olx =TI &
Kredil S|l o 0|l |ln oS x| o T AN
rediler S|l [2|L(Q| R0 || R |0 Q| T L
Sleo|lflE | anlglw | BEld f|d|lv =2 g|d
~ |l &l |lo|lo a2 d

Kaynak: BDDK,2021

Grafik 1.2. Bankacilik Sektori ve Katilim Bankalarinin Karlilik Oranlari
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Kaynak: BDDK ,2021

1.4.3.1.2 Sendikasyon Kredisi
Sendikasyon kredisi, genelde bir yatirim bankasi 6nderliginde birden fazla

banka ya da benzeri kredi kurumu tarafindan kurulan konsorsiyum tarafindan
kullandirilan yiiksek tutarli uluslararasi kredilerdir. Yiksek miktardaki fon
ithtiyacinin kisa siirede karsilanmasini saglayan sendikasyon kredileri, kullananlar
ve geri ddemelerini gerceklestirenler agisindan piyasa itibarlarina pozitif bir etki

saglar (Sarigiil 2015:114). Katilim bankalar1 hem kisa hem de uzun vadeli fon
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ihtiyaglarini teverriik iglemine dayanan emtia murabahasi ve sendikasyon kredisi
ile karsilamaktadir. Sendikasyon kredisi su sekilde isler: Sendikasyon kredisini
kullandiracak konsorsiyum katilim bankasina kendi adina cinsi ve fiyat1 dnceden
belirlenen bir emtia satin almasi i¢in vekalet verir. Katilim bankasi bu emtiay1
konsorsiyum adina satin alir, konsorsiyum emtia bedelini 6der. Konsorsiyum
emtiay1 vadeli olarak katilim bankasina satar. Katilim bankasi da ayn1 mali pesin
fiyatla satarak istedigi fona kavusur (Yahsi 2014:27).
Tablo 1.7. 2005-2020 Kullanilan Sendikasyon Kredisi (Milyon TL)
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Kaynak: BDDK ,2021

Tablo 1.7 incelendiginde 2007 yilinda ilk defa sendikasyon kredisinin
katilim bankalari tarafindan kullanildig1 goriilmektedir. 2005-2020 yillar1 arasinda
toplam 25,616 milyon TL’lik sendikasyon kredisinin kullanildigi sonucuna
ulasilmaktadir.

1.4.3.1.3 Emtia Murabahasi
Emtia murabahas1 FFMS 28 de “Islemin her iki tarafinin da tek amacinin

emtianin yasal miilkiyet hakkinin kazanmak oldugu organize emtia piyasalarinda
gerceklesen emtia islemine dayali Murabaha iiriin” olarak tanimlanmaktadir.
Katilim bankalar1 bu iiriin ile kisa vadeli nakit transferi yapabilmektedir. Emtia
murabahasi ulusal ve uluslararasi bankalar arasinda olabilecegi gibi geleneksel bir
banka ile de olabilir. Genellikle Londra Metal Borsasinda emtia alim satimi
yapilarak islem gergeklestirilir. Bir tarafta likidite acig1 olan A bankasi, diger tarafta
likidite fazlasi olan B bankasi bulunmaktadir. B bankas1 borsadan pesin bedelle
emtiay1 vadeli olarak A bankasina satar. B bankasi sattig1 emtiay1 aldig: fiyattan
satma amaciyla A bankasindan vekalet alir. B bankas1 aldig1 vekalet ile borsada
ilgili emtiay1 pesin olarak satip bedeli A bankasina verir. Sonugta likidite fazlasi
olan banka vadeli satista maliyete ekledigi kar karsiliginda likidite eksigi olan
bankay1 fonlamis olur. Bankacilik uygulamasinda ise genelde likidite ihtiyaci olan
banka ters teverriik yaparak likidite ihtiyacini karsilar. Likidite ihtiyaci olan banka,
kendisini vekil tayin eden diger bankadan bedelini aldig1 emtiay1, vekili olarak

genelde Londra Metal Borsasindan satin alir. Diger banka kendisi adina alinan
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emtiay1 vadeli olarak likidite ihtiyac1 olan bankaya vadeli olarak satar. Banka bu
emtiay1 borsada broker araciligiyla satarak ihtiya¢ duydugu paraya ulasir. Diger
banka vadeli satista pesin bedelin iizerine koydugu kar ile anaparay1 da vadesinde
likidite ihtiyaci olan bankadan alir (Kazanci1 2018:25-27).
Sekil 1.3’te ters teverriik isleminin akig semas1 ve agiklamasi goriilmektedir.
1. Katilim bankasi B, katilim bankas1 A’ya vekalet vererek emtia bedelini
transfer eder.
2. Katilim bankas1 A emtia bedelini arac1 A’ya transfer eder.
3. Aract A, katilim bankas1 B’ye emtiay1 satar.
4. B bankasi, karin1 ekledigi fiyat iizerinden vadeli olarak emtiay1 katilim B
bankasina satar.
5. Banka A, arac1 B araciligiyla emtiayi satar.
6. Araci B, emtia bedelini katilim bankas1 A’ya transfer eder.

7. Vade sonunda A bankasi B bankasina satis bedelini 6der

[ Likidite Thtiyaci Olan Katilim Bankasi A ]

g : . » 1
1 1 W s 6
1 2 ¥ | ]
] + " 1 ]
| [ Araci A ] [ Araci1 B ] |
| 5 7 1
[ | |
| hd
[ Likidite Fazlasi Olan Katilim Bankasi B ]

— — Nakit Akisi

Sekil 1.3. Ters Teverriikk Akis Semasi
Kaynak: KAZANCI, 2018,26

Katilim bankalari, 6z sermayesini, kisa ve uzun vadeli krediler ile sagladig:
fonlar1 ve katilma hesabi havuzlarindaki fonu islami kurallara uygun iiriinlerde
degerlendirir. Katilim bankalarinin kullandig1 bu {irlinler i¢inde en genel usul
murabahadir. Banka mudarebe, finansal kiralama, doviz satimi, havale islemi,
fatura tahsilat1 vb. islemler yaparak, kar, komisyon, hizmet bedeli, kira gibi gelirler
elde eder. Elde edilen gelirlerin bir kismi1 bankanin listlendigi sorumluluk sebebiyle

kendisine aitken geri kalan kismi katilma hesabi havuzlarina aktarilir (Aktepe

2013:75).
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1.4.3.2 Fon Kullandirma Yoéntemleri
Yontemler iki farkli kisma ayrilarak anlatilmistir. Birinci  kisim

RG,2006/26333 sayili yonetmelikte sayilan fon kullandirma yontemleri, ikinci
kisimda 2020 yilinda yiiriirliige giren RG,2019/30666 Sayili1 yonetmelikte sayilan
fon kullandirma yontemleri anlatilmigtir

1.4.3.2.1 Bankalarin Kredi Islemlerine iliskin Yonetmelikte
Sayilan Fon Kullandirma Yéntemleri RG,1.11.2006/26333
Mevduat ve katilim bankalar1 Bankacilik Kanununda kredi kurulusu olarak

tanimlanmistir. Ayni kanunun 48. maddesinin ilk fikrasinda hangi islemlerin kredi
kapsamina girdigi tek tek sayilarak katilim bankalarinin uygulayacagi finansman
desteklerinin de Bankacilik Kanunu acisindan kredi sayildigi belirtirmistir.
Bankalar tarafindan kullandirilacak kredilere iligkin usul ve esaslarin diizenlendigi
2006/26333 sayili RG’de yaymmlanan 1.11. 2006 tarihli “Bankalarin Kredi
Islemlerine Iliskin Yonetmeligin” 19. maddesinde katilim bankalari tarafindan
kullandirilacak finansman saglama yontemleri sayilmistir. Alt kisimlarda bu
yonetmelik dahilinde kullanilan yontemler anlatilmistir.

1.4.3.2.1.1 Kurumsal Finansal Destegi (Murabaha)
Miisliimanlar tarafindan kullanilan ortaklik temelli akitlerin degisen

sosyoekonomik sartlara uyarlanmasinda karsilasilan giicliikler, Islam hukukuna
uygun, piyasalarda kullanilabilecek ve faizli bankalarla rekabet edebilecek bir
yontem gereksinimini ortaya koymustur. Bu gereksinimi kargilanmasi igin, 1976
yilinda Sami Hasan Hammud yaptigi doktora caligmasinda klasik Murabaha
uygulamasinin disinda ii¢ taraftan olusan bir model ortaya koymustur. Bu model
bugiin faizsiz finansman araci olarak kullanilan modern Murabahanin temelini
olusturmaktadir (Cebeci 2017:76-77).

Klasik murabaha ve modern murabaha arasindaki en temel fark klasik
murabahada satict murabaha islemini kar elde etmek amaciyla kullanirken, modern
murabahada islem finansman saglama amaciyla kullanilmaktadir. Bu temel farkin
yaninda diger 6nemli farklar1 da su sekilde siralanabilir (Cebeci 2017:79):

1.  Modern murabahada ii¢ taraf bulunurken, klasik murabahada iki taraf
bulunur.

ii.  Modern murabahada mal mevcut degilken, klasik murabahada malin
mevcut olmasi.

iii.  Vaadlesmenin sadece modern murabahada olmasi.
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iv.  Modern murabahada icap sahibi alictyken, klasik murabahada genelde
saticinin olmast.

v.  Klasik murabahada mal, satic1 tarafindan ya kendisi i¢in ya da satmak
amaciyla alinmistir ve alim {izerinden belirli bir siire ge¢mistir, modern
murabahada mal miisterinin talebi ya da belirli bir miisteri satilmak i¢in
banka tarafindan alinir.

vi.  Klasik murabahada tek akit varken, modern murabahada vaadlesme ve
akitlesmeden olusan iki asama vardir.

Modern murabahanin Tiirkiye uygulamasi olan kurumsal finansman
destegi, katilim bankasi ile isletme sermayesi finansmani ihtiyact duyan isletme
arasinda imzalanan sozlesme geregi, ilgili ihtiya¢ bedelinin saticiya ddenerek
isletmenin borg¢landirildig: islemdir. Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 28’de
murabaha “Mallarin, maliyetinin iizerine anlasilan bir kar marji eklenerek
satilmasidir” seklinde tanimlanmigtir. Menkul ve gayrimenkul, tiim emtia ¢esitleri,
yatirim projeleri, hak ve hizmet bedelleri de bu s6zlesmenin konusu olabilir.
Kurumsal finansman destegi katilim bankalarinin nakdi finansman destegi iiriin
grubu i¢inde yer almaktadir. Tiirk liras1 cinsinden kullandirilabildigi gibi dolar ve
avroya endeksli de kullandirilabilmektedir. Taraflar arasinda diizenlenen akit
cercevesinde pesin O0deme avantajlarindan yararlanilabilecegi gibi 6nceden
belirlenen kar oranlarinda geri 6deme planlar1 da yapilabilir. Miisterilere anapara
esit taksit, azalan ya da artan taksit, belirli donem 6demesiz gibi ¢esitli 6deme
secenekleri bankalar tarafindan sunulabilmektedir. Yonetmelige gore alim satima
iliskin belgenin bir Orneginin banka tarafindan saklanmasi gerekliligi
bulunmaktadir.

Genel hatlariyla murabaha asagida belirtildigi gibi islemektedir.

i.  Mister1 satin almak istedigi mala ait bilgilerin yer aldig1 bir form ile
bankaya basvurur.

ii.  Banka {irlin ve talep ile ilgili degerlendirme yapar.

iii.  Degerlendirme olumlu ise taraflar arasinda genel kredi sdzlesmesi
imzalanir.

iv.  Banka ilgili mali satin alarak satictya 6deme yapar.

v.  Banka mali miisteriye murabaha yontemi ile satar.

vi.  Miisteri vadesi i¢inde anlasilan sartlarda 6demelerini gerceklestirir.
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Islemlerin gerceklestirilmesinde iki farkli yontem kullanilir. Birinci
yontemde miisteri malin kendisine teslimi konusunda bankaya vekalet verir, banka
siparis verilen malla ilgili tiim satin alma islemlerini gerceklestirir. Bu yontemde
saticinin mal1 miisteriye teslim etmemis, fatura ve irsaliyeyi diizenlememis olmasi
gerekir. Ikinci yontemde ise banka tiim islemler ile ilgili miisteriyi ya da bir
baskasini vekil tayin eder. Tiim alim, satim ve teslim islemleri vekil tarafindan
gergeklestirilir. Tiirkiye’de genelde miisteri, vekil tayin edilmektedir (Bankalarin
Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmelik 2006; Kapici 2018:52—53; KGK 2019a).

Murabaha yontemiyle faizsiz finansman uygulamalarinin cumhuriyet 6ncesi
donemde de uygulandigi bilinmektedir. Osmanli Devleti doneminde bu uygulama
para vakiflar1 aracilig1 ile gerceklestirilmistir. Muamele-i ser’iyye ismi verilen,
murabaha yonteminde vakif, belirli bir kir sinirlamasi ile (%10-%12) elindeki
sermayeyi ihtiya¢ sahiplerine kredi vermek suretiyle isletmistir. Para vakiflariyla
ilgili tartigmalar, donemin ulemalar tarafindan klasik goriisler ve kendi fikhi
tecriibeleri ile ustalikla yapilmistir. Tartismalar ekseriyetle vakfin kurulmasi
lizerine yogunlagmistir. imam Birgivi ise vakif paralarinin isletilmesinde kullanilan
yontemlere deginmis ve vakiflarin paralarinin yogun olarak murabaha yontemiyle
isletildigi elestirisini yapmistir. Bu yontemde edilen gelirin isletilmesi sirasinda
istemeden ya da umursamadan faize bulasildig: tespitini ortaya koymustur (Dumlu
2015:333; Kayahan, Gorkas ve Onk 2016:76).

Alt kisimda yer alan Tablo 1.8 incelendiginde Katilim bankalarimin 2005-
2020 yillar arasinda kullandirdiklar kredilerde yontem olarak ortalama %95’inde
murabaha kullanmiglardir. 2020 yili itibariyle miisareke %1,2 iken finansal
kiralama %4,9 olarak goriinmektedir. Katilim bankalarinin da para vakiflar1 gibi
yogun seklide murabaha yontemiyle kredi kullandirdigi, ulemanin ittifakla helal
kabul ettigi kar-zarar ortakligi gibi uygulamalarin ise kredi kullandirmada ¢ok

diisiik bir diizeyde kaldig1 goriilmektedir.
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Tablo 1.8. 2005-2020 Kullandirilan Kredi Dagilimi (Milyon TL- %)

YILLAR 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Krediler 6.473,6 | 93227 | 140719 | 17.6412 | 23.640,6 | 30.823,1 | 38.537,9 | 47.961.2
Finansal Kiralama
Alacaklar: (Nof) 8146 | 7974 810,3 569,1 323.7 239.5 50,1 811,6
Krediler + Finansal | 5005 | 101200 | 14.8822 | 182103 | 23.9643 | 31.062.6 | 39.047.0 | 48.772.8
Kiralama
Mal Karsiligt
Vesaikin 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansmani
Kar Zarar Ortakhgt | 44 230 430 30,0 66,0 130,0 99,0 106,0
Yatirimi
Murabaha 87,7 91,9 94,3 96,7 98,4 98,8 98 4 98,1
Miisareke 1.1 02 0,3 0,2 0,3 04 0,3 0,2
Finansal Kiralama 11,2 7.9 54 3.1 1.4 0.8 1,3 1,7

TOPLAM 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

YILLAR 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Krediler 62029 | 64.065 | 72038 | 75.896 | 97.615 | 112475 | 136202 | 222349
Finansal Kiralama | | oo5 | 3003 | 3916 | 4122 | 4274 | 4498 7396 | 11482

Alacaklari (Net)
Krediler + Finansal

63.904 67.068 75.954 80.018 101.889 116.973 143.598 | 233.831

Kiralama

Mal Karsilig

Vesaikin 9,0 16,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Finansmani

Kar Zarar Ortaklign | o5 231 230 314 817 1.933 2279 2.829

Yatirimi

Murabaha 96,9 952 94,5 94,5 95,0 94,5 93,3 93,9

Miisareke 02 0,3 0,3 04 0,8 1,7 1,6 1,2

FinapggQralama 2.9 45 52 52 42 3.8 52 49
TOPLAM 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: BDDK,2021

1.4.3.2.1.2 Bireysel Finansman Destegi (Murabaha)

Mal ve hizmet ihtiyact olan gercek kisinin katilim bankasina bagvurdugu,
aralarinda imzalanan s6zlesme geregi, ilgili ihtiya¢ bedelinin satictya 6denerek
kisinin bor¢landirildigi islemdir. S6zlesme konusu arag, ev gibi tasinir tasinmaz
mallar olabilecegi gibi hac, umre, egitim gibi hizmet finansmani da olabilir.
Yonetmelik hilkkmii geregi alim satima iliskin belgenin bir niishasinin saklanmasi
gerekmektedir. Geleneksel bankalardaki bireysel kredilere benzeyen bu islem,
katilim banklarimin nakit kredi kullandirmamasi nedeniyle, bedelin saticiya
O0denmesi bakimindan farklilik arz eder. Boylelikle islem reel bir nitelik kazanir.
Uygulamada katilim bankalar1 bireysel miisterilerine mali kendisi adina satin
almas1 i¢in vekalet vermekte, miisteri bu vekalet ile mali satin almaktadir.
Bankanin, malin miisteri tarafindan satin alindiginin 6grenmesinin ardindan,

satictya malin bedelini pesin olarak dder ve miisteriye vadeli sekilde satar. Vadeli
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bedel ile pesin bedel arasindaki fark bankanin karidir. (Aktepe 2013:88; Bulut ve
Er 2012:30-31).

1.4.3.2.1.3 Kar-Zarar Ortakhg (Miisareke)
2006 yilinda yiriirliige giren “Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin

Yonetmelikte” miisareke su sekilde tanimlanmistir: “Katilim bankalarinca gercek
ve tiizel kisilerin tiim faaliyetlerinden veya belirli bir faaliyetinden veya belirli bir
parti malin alim satimindan dogacak kar ve zarara katilmak iizere bu kisilere fon
kullandwrilmasi islemidir”. Yonetmelige gore, yonetmelik ekinde sunulan Ek-5
“Kar-Zarar Ortakligit Yatirim Sozlesmesi” taraflar arasinda diizenlenir. Bu
sozlesmede anlasilan kar/zarar orani varsa teminatlar acik sekilde belirtilir.
Sozlesmede o©nceden belirlenmis kar garantisi igeren hiikiimler bulunamaz
(Bankalarn Kredi Islemlerine iliskin Yonetmelik 2006). KGK tarafindan
yaymlanan Faizsiz Muhasebe Standardi 4 de miisareke sOyle tanimlanmaktadir.
“Var olan ya da yeni bir projeye katilim bankasi ve miisteri arasinda paylasmak
amaciyla olusturulan ortakliga, taraflarin ayni oranda ya da farkli oranlarda katk
sagladiklari, sermaye sahipliginin sabit ya da azalan sekilde olabilecegi, karin
onceden planlanan, zararin ise sermaye Ool¢iisiinde oldugu ortaklik bicimidir”
(KGK 2019b).

Iki tiir miisareke bulunmaktadir. Birincisi devamli miisarekedir. Devamli
miisarekede finansman kurulusu ile miisteri (ger¢ek ya da tiizel kisi) ortak bir
girisime fon yatirirlar. Aralarindaki sézlesme kosullarina gore girisim faaliyetleri
yonetilir. Kar ortaklar arasinda 6nceden anlasilan oran iizerinden paylasilir. Zarar
ortakliktaki paylarla orantili miisteri ve finans sirketi tarafindan karsilanir. Zarar
girisimin sermayesinden karsilandigindan ortak girisimini degeri diiser. Devamli
miisareke finansman kurulusunun girisilen ortaklikta stirekli kalmasi gibi bir
zorunluluk ortaya koymaktadir. Giiniimiizde finansal aracilar uzun siiren yatirimlar
yerine kisa vadeli ya da likit yatirnmlar tercih etmektedir. Azalan miisareke bu
imkan1 saglamaktadir. Yontemde katilim bankasinin paylari, belirli devrelerde
miisteri tarafindan satin alinmakta devre sonunda girisimci sermayenin tamamina
sahip olmaktadir. Azalan miisarekede, miizakere edilen is planina uygun sekilde
banka ve girisimci, girisime fon yatirirlar. Girisim, basta saglanan anlagsma
kosullarina gore yonetilir. Faaliyet sonucunda kar ortaya ¢ikarsa 6nceden anlasilan
oranlarda paylasilir. Katilim bankasinin girisimdeki hisseleri, basta yapilan anlagma

sartlar1 cercevesinde tek ya da birkac sathada diizenli taksitler seklinde 6denmesi
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karsiliginda tedricen azaltilir. Sermayedeki payin diigmesi katilim bankasinin elde
edecegi kar oranlarimi da diisiiriir. Zarar olmasi durumunda, zarar ortaklarin
girisimdeki paylar1 oraninda paylastirilir (Alkis 2018:128—129; Bankalarin Kredi
Islemlerine iliskin Y6netmelik 2006; Bulut ve Er 2009:153—154).

1.4.3.2.1.4 Finansal Kiralama
“Tasimir ve tasinmaz mallarmm 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayihi Finansal

Kiralama Kanununun ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde, katilim bankast ile kalkinma
ve yatirim bankast tarafindan temin edilerek kiraya verilmesidir.” Katilim bankasi
ile yapilan anlasma geregi malin miilkiyeti, kiralama siiresi sonunda kiralayana
gecinceye kadar, kullanim hakki kiracida kalir ve bu siire iginde kira bedelleri kiract
tarafindan bankaya 6denir. Bu yontemi kullanan igletme ve kurumlar yatirim
mallarini kiralayarak, isletme sermayesinin diger ihtiya¢ alanlarinda kullanilmasini
saglarlar. Boylelikle verim ve kar {izerinde onemli bir katki saglar (Bankalarin
Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmelik 2006).

1.4.3.2.1.5 Mal Karsihig1 Vesaikin Finansmani
Bu finansman c¢esidinde katilm bankasi mal karsiligi vesaik mukabili

finansman ihtiyacinin karsilanmasi i¢in fon talep eden ile bir szlesme yapar. Banka
yapilan sozlesmeye istinaden dis ticaret rejiminin izin verdigi gercevede mal
karsilig1 vesaiki pesin satin alir yiiksek bir fiyattan vadeli olarak fon kullanana satar
(Bankalarin Kredi Islemlerine iliskin Y&énetmelik 2006).

1.4.3.2.1.6 Ortak Yatirimlar
Ortak yatirimlar, Bankacilik Kanunu’nun ortaklik paylarina iligskin

sinirlamalara dikkat edilerek, katilim bankasinin, sermaye piyasasi mevzuatinda
tanimlanan girisim sirketleri tarafindan olusturulan fonlara katilimi ya da bu
sirketlere ortak olmasidir. Girisim sirketi ile yapilacak ortaklik sdzlesmesi yedi yili
doldurduktan sonra katilim bankasi ortaklik paylarmi halka arz yoluyla elden
cikarmak zorundadir. Taraflarin hak ve yiikiimliliiklerinin yer alacagi ortaklik
s0zlesmesinde halka arz siirecleriyle ilgili tiim hiikiimlerde yer almalidir
(Bankalarin Kredi Islemlerine iliskin Yénetmelik 2006).

1.4.3.2.2 Bankalarin Kredi Islemlerine iliskin Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelikte Sayilan Fon
Kullandirma Yontemleri RG,25.01.2019/30666

1.11.2006 tarth 26333 sayili RG’de yayimlanan Bankalarin Kredi

Islemlerine iliskin yonetmelik 25 Ocak 2019 tarih 30666 sayili RG ‘de yer alan
“Bankalarin Kredi Islemlerine iliskin Y&netmelikte Degisiklik Yapilmasima Dair
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Yonetmelik” ile degisiklige ugramistir. Yonetmeligin dokuzuncu maddesindeki
Katilim bankalarinin fon kullandirma yontemlerinde degisiklikleri igeren maddeler
01.01.2020 tarihinde yiiriirliigii girecektir. Satim yontemine dayali islemlerde
saticilara yapilacak 6demelerin banka araciligiyla yapilmasi ve bankanin, alim
satima iligkin belgenin bir suretini saklamasi zorunlu hale gelmistir. Yonetmelik
katilm bankalarinin nakit olarak fon kullandiramayacaklarini hiikiim altina
almistir.  Yonetmelik fon kullandirma yontemlerine iliskin  standartlarin
hazirlanmasi1 ve imzalanacak sézlesmelerin tek tip olmasi i¢in Katilim Bankalari
Birligi’ne gorev yiiklemistir. Katilim Bankalar1 Birligi, BDDK ’nin uygun goriisiinii
alarak bu islemleri yapabilecektir. Son olarak ydnetmelik faizsiz yontem ile
sagladiklar1 kaynaklarla sinirli olmak kaydiyla kalkinma ve yatirnm bankalarina
katilim bankalarinca kullanilmasina izin verilen yontemlere dayali olarak
finansman saglama imkan1 vermistir (Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin
Yonetmelikte Degisiklik 2019).

Tablo 1.9. Fon Kullandirma Y 6ntemleri
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Kaynak: RG,2019, Say1 30666

Tablo 1.9°da ilgili yonetmelikte sayilan fon kullandirma yontemleri yer
almaktadir. Alt kistmda Tablo 1.9 ‘da sayilan yontemler anlatilmigtir.

1.4.3.2.2.1 Satim Yontemleri
Satim yontemi, bankanin finansmanini {stlendigi, miisteri tarafindan

istenilen hak, hizmet ile her tiirli maddi ve maddi olmayan mallarin bedelinin
satictya 0denerek satin alimmasidir. Kdr beyani ile satim (murabaha), saticinin
aldig1 mali, lizerine bir miktar kar ilave ederek satmasidir. Karsiz satim (tevliye),
saticinin mal1 aldig1 fiyata yani kérsiz satmasina denilir. Pazarlik usuliiyle satim
(miisaveme), satis bedelinin tek bir seferde ya da vadeli 6demeyle gerceklesebildigi,

malin kar oran1 ya da maliyeti aciklanmadan pazarlik usuliiyle satilmasina denir
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(Erturhan 2010:235). Bunlarla birlikte yonetmelikte sayilan diger satig yontemleri
ise sunlardir:

Pesin dodemeli satim (selem), sdzlesmesine konu olan mallar, cinsi, kalitesi,
miktar1 vb. 6zellikleri taraflarin kolaylikla belirleyebilecekleri misli mallardir. Mali
alan taraf paray1 pesin vermekte, malin ise anlasilan bir vadede teslim almaktadir.
Katilim bankalarindaki uygulamada, banka mali1 satmak amaciyla pesin olarak
alarak genelde tarim sektoriinde finansman ihtiyaci duyan {ireticiyi fonlar. Hasat
zamaninda banka mallar1 kendi satabilecegi gibi mali teslim almadan ikinci bir
selem akdi ile (alt selem olarak adlandirilir) bagka bir alictya satar. Teslim almadan
once satigta dikkat edilecek husus, alt selem yoluyla satilacak malin, selem yoluyla
alinan malla ayn1 vasiflara sahip olmasidir (Katilim Finans 2018). A¢ik hesapl
satim (isticrar), alicinin, saticiya belirli araliklarla ve belirli bir mali satin alacagini
vaat ettigi sozlesmedir. Banka genellikle, elektrik, su, dogalgaz gibi faturalarin
finansmaninda bu yontemi kullanmaktadir. Alic1 bankaya siirekli temin edilmesini
istedigi malla ilgili bilgi verir ve tedarikg¢iyle bu bilgilendirme kapsaminda yapilan
anlagsmaya gore, malin fiyatinin piyasa tarafindan belirlenmesi sartiyla siirekli alim
yapar. Banka bu alimlar1 finanse eder (Acar 2014). Kdr beyani ile emtia satimi
(teverriik), ticarete konu bir malin ya da degerinin, vadeli alinip baska bir kisiye
pesin satilmasidir. Bireysel, ters ve organize teverriik olarak tlige ayrilabilir. Bireysel
teverriik miisterinin nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla yapilmaktadir. Ters
teverriikte ise mevduat sahibinin parasinin risksiz ve belirli bir gelir karsili§inda bir
finansal kurulusa yatirilmasidir. Organize teverriikte bankanin nakit ihtiyact duyan
kisiden aldig1 vekalet ile kiymetli maden alim satimi yaptig1 sozlesmelerdir.
Miisteri adina vadeli olarak alinan kiymetli maden, ayni piyasada farkli bir alictya
pesin bedelle satilir. Miisteri hesabinda vadeli bedelle bor¢landirilip, pesin bedel
miisteriye verilerek finansmani saglanir (Arpag ve Ucar 2018). Eser sozlesmesi
(istisna), imal veya insa edilmeye dayali bir malin belirli bir vade sonunda teslim
edilmesi lizerine anlasilan sézlesmedir. S6zlesmede avans 6demesi sartt olmadigt
gibi kademeli bir ddemede yapilabilir. Sozlesmeye, altyapi projeleri, insaat
projeleri ya da imal edilebilecek esyalar konu olabilir. Banka s6zlesme sartlarina
gbre imalatin tamamlanma oranina gore yiikleniciye ddeme yapmaktadir (Acar

2012).
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1.4.3.2.2.2 Ortakhik Yontemleri
Ad1 gecen yonetmelikte ortaklik yontemleri “Gergek veya tiizel kisilerin tiim

faaliyetlerinden, belirli bir faaliyetinden veya belirli bir malin miilkiyetinin
edinilmesinden dogacak kar ve zarara katilmak iizere finansman saglama amaciyla
miisterilerle ortakltk kurulmasi iglemidir’ seklinde tanimlanmistir. Miilkiyet
ortakligi disindaki tiim ortaklik yontemlerinde miisteri ile banka arasinda
miisterinin tiim ya da belirli bir faaliyetinden dogacak kar ya da zarara ortak olmak
amaciyla Bankacilik Kanunu’nun krediler ile ilgili hiikiimlerinin yer aldig1 48.
maddesi kapsaminda finansman saglamak amaciyla finansman ortakligi kurulur.
Kurulan ortaklik 48. madde hiikiimleriyle aykirilik igermedigi dl¢tide ortakliklar
diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimlerine tabidir. Bu ortaklik siireli ortaklik
sOzlesmesi ya da sermaye sirketi (6102 sayil1 Ticaret Kanunu’nda sayilan) seklinde
kurulmalidir. S6zlesmede taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri ile kar ve zarara katilma
oranlar1 bulunmalidir. Kurulan finansman ortakligi en fazla yedi y1l siirmeli yedinci
yil istirak paylar1 elden ¢ikartilmalidir. Bankanin BDDK ’ya siire uzatimiyla ilgili
kanitlayict belgeler sunmast durumunda BDDK siireyi uzatabilir. Yonetmelikte
sayilan ortaklik yontemleri sunlardir:

Emek Sermaye Ortakhigi (Mudarebe), taraflarin emek ve sermayelerini bir
araya getirdigi ortaklik tliriidiir. Katilim bankalar ile yatirnmeilarin temel iliskisi
mudarebeye dayanir. Fon kullandirmada mudarebe ortakliginda banka sermayedar
(rabbiilmal), miisteri emek tarafim1 temsil eder. Katilim bankaciliginin temel
yontemi olmasina ragmen, kredi kullandirmada 9%2’ler civarindadir (Bakkal
2016:10). Kar-zarar ortakligi (Miisareke), belirli bir yatirimin finansmaninda
banka ile en az iki tarafin oldugu genellikle adi ortaklik seklinde kurulan, yatirim
sonucu olusan kar ya da zararin yatirima katilma oranlarinda paylasildigi bir
faaliyettir. Proje temelli finansmandan ziyade bireysel konut finansmaninda yogun
bir sekilde kullanilmaktadir. Katilim bankalar1 tarafindan azalan miisareke
kullanilmaktadir (Er ve Giineysu 2016). Yatirim Ortaklig: (Girigim Sermayesi), fon
ihtiyaci olan, gelisme potansiyeli yiiksek yenilik¢i fikir ve teknoloji ile hayatta
kalabilecek kiiciik ve orta Olgekli isletmelerin  kurulmasi ve yeniden
yapilandirilmasi saglayan, bagimsiz fon yoneticilerinin ortaklik modeliyle yatirim
yapip kar elde etmeyi hedefledikleri bir yatim aracidir. Girisim sermayesi sadece
biiyiime ve kar potansiyeli olan sirketlere degil, bunu amaclayan girisimlere de

yatirim yapmaktadir (Demir ve Yumusak 2018:142—-143). Geleneksel bankaciligin
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KOBI’lerin finansmaninda yetersiz kalmasi, orta ve uzun donemli yatirim ihtiyaci
olan bu isletmelerin finansmana ulagsmalarini gii¢lestirmektedir. Fonlarin biiyiik ve
koklii isletmeler tarafindan kullandirilmasi ise MacMillan boslugu diye adlandirilan
KOBI’lerin finansmaninda bosluga sebep olmaktadir. KOBI’lerin finansman
ihtiyact sebebiyle uzun vadede ekonomik biiyiime ve verimliligi etkileyebilecek
yeniliklerin diisiik diizeyde kalmasi, 1940’11 yillarda yeni bir finansman bigimi olan
girisim sermayesini ABD’de ortaya ¢ikarmistir. Yiiksek risk ve getiri saglayan bu
finansman modeli hem kaynaklarin verimli kullanilmasin1 hem de bu firmalara
yatirrm yapan fonlarin getirilerini arttirmaktadir (Aytag 2015:64-65). Katilim
bankalar1 girisim sermayesi ile ilgili iglemlerini girisim sermayesi sirketi kurarak
gerceklestirebilirler. Fon yonetimiyle ilgili aracilik ve yonetim {icreti ya da fonun
performansina gore bir komisyon alabilir. Banka 6zkaynaklar1 ve bankanin katilma
hesaplarinda fonlardan bir kismi ile girisim sermayesi fonlarina yatirim yapabilir.
Boylelikle katilim bankacilig1 6ziinde yer alan ortaklik sistemine de katki saglar
(Dede 2017:195-196). 04 May1s 2018 tarithinde bankacilik sektoriiniin ilk girisim
sermayesi yatirim fonu kurulmustur. Fon “Teknogirisim Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu” ismiyle Borsa Istanbul’da faaliyetine baslamistir. Kuveyt Tiirk ve
Vakif Katilimin yatirimlariyla hayata gecirilen fonun biiyiikligii 10 milyon TL dir.
Fon yatirimlarmi, teknolojik ¢6ziimlere odaklanmis hizmet ve ticaret alanindaki
girisim sirketlerine yapmay1 planlamaktadir (KT Portfoy 2019). Miilkiyet ortakligi,
bankanin taginir ya da tasinmaz bir varliga yatirrm amacli ortak olmasidir. Zirai
ortakliklar, Zirai ortaklikta elde edilecek lriiniin paylasilmasini amaclayan {iriin
sahibi ile onu isleyecek arasindaki ortaklik tiiriidiir. Islam hukuku {i¢ tip zirai
ortaklik sayar. Bunlardan birincisi miizaraa ortakligidir. Bir taraf tarlasini diger
taraf ise emegine ortaya koyarak ekip bigme isini Ustlenir. Elde edilen gelir
aralarinda bolisiiliir. Tarla sahibinin hissesinin 6nceden belirlenmis olmasi esastir.
Ikincisi miisdkat ortakligidir. Bu ortaklik tiiriinde bir tarafta bahge sahibi diger
tarafta bu bahgeyi bakimini tistlenen taraf bulunmaktadir. Meyveli ya da meyvesiz
tiim agaclar ile sebzeler bahge tabirinin i¢inde yer almaktadir. Elde edilen iiriinler
taraflar arasinda boliisiiliir. Ugiincii tip ortaklik ise mugaresedir. Bos araziye agac
dikilerek elde edilecek iiriinlerin paylasilmasi i¢in yapilan bir ortaklik tiiriidiir. Elde

edilen iiriiniin belli bir miktari tarla sahibine verilir (Habergetiren 2005:94-95).
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1.4.3.2.2.3 Kiralama Yontemleri
Finansman saglamak amaciyla bir varligin (tiiketilmeden kullanilabilen)

menfaatinin belirli bir siireligine miisteriye birakilmasi islemidir. Finansal
kiralamada kullanilan yontemler asagida ozetlenmistir: Adi kiralama, s6zlesmeye
konu olan seyin gecici bir siireligine kars1 tarafa kullanma ve yararlandirma hakki
doguran bir sozlesmedir. Kiralayan kiralanani karsi tarafa verme, kiralayan ise kira
stiresi bitiminde kiralanani geri verme ylikiimliiliigiine girer. Kiralayan kulanim
karsiliginda kiraciya anlastiklart bedeli oder (Suicmez 2017:1600). Finansal
Kiralama, kiralamada en yaygin olarak kullanilan yontemdir. Bankanin finansor
rolii tistlendigi bu kiralama yonteminde, kiraci mali, satic1 firmay belirlemekte ve
bankaya bagvurmaktadir. Banka ilgili mali miilkiyeti kendinde kalmak sartiyla satin
almakta, malin kullanimi, bakim onarim ve montaj gibi gider ve sorumluluklarini
kiraciya devretmektedir. Belirlenen siire i¢inde kira 6demeleri gerceklesmekte,
vade bitiminde sembolik bir iicret karsiliginda mal kiraciya devredilmektedir.
Banka kiraciya orta vadeli finansman hizmeti saglar. Faaliyet kiralamasi, malin
faydali omriinden daha kisa bir siire icin kiralandigi, bu siire iginde malin
yinelenmesi ya da degistirilmesinin miimkiin oldugu kiralama yontemidir. Kira
stiresi bitiminde banka kiraladig1 mali1 alip bir bagkasina kiraya verebilir. Kira siiresi
icinde kiralanan malin bakim onarim isleri banka tarafindan yapilmaktadir. Banka
kiracinin katlanacag orta vadeli finansman yiikiinii tistlenir (ilyas 1994:2-3). Uriin
Kiralamasi, yararlanmaya elverisli bir esya ya da hakkin kullaniminin gelir elde
etmek ve karsiliginda bir kira bedeli almak i¢in bir bagkasina birakilmasidir
(Saglam 2013:134). Bankalarin Ar-Ge birimleri tarafindan gelistirilen {iriinler bu
sozlesme kapsaminda kiralanabilir. Isgiicii kiralamas:, bankanm bir isi iistlenen
firmanin ¢aligtiracag1 personel 6demelerini 6nceden anlasilan 6deme planina gore
geri 0denmesi sartiyla firma adina listlenmesi ya da bankanin kendi islerinin
gordiiriilmesi amaciyla kendi personeli olmayan ¢alisanin yaptigir hizmet karsilig
O0deme yapmasi ve daha sonra bu 6demeleri anlasilan 6deme plani dahilinde is¢inin
firmasindan tahsil etmesi. Uygulama ile ilgili sdyle bir 6rnek olusturabiliriz. Bir
insaat firmasinin listlendigi proje i¢in ihtiya¢c duydugu insan giiciine ait 6demelert,
banka ile yaptig1 anlagsma cercevesinde kendisi yerine banka tarafindan 6denmesi.
Daha sonra anlasilan 6deme planina gore firmanin Ustlendigi proje bitiminin

ardindan anlasilan siirelerde bankaya geri 6demesi.
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1.4.3.2.2.4 Vekalet Yontemleri
Banka ve miisteri arasinda imzalanan vekalet s6zlesmesi kapsaminda gelir

getirici bir faaliyetin finansmaninin saglanmasi amaciyla miisterinin banka
tarafindan vekil olarak yetkilendirilmesidir. S6zlesme ile karin tamami ya da belli
bir kismi, zararin ise tamami bankaya aittir. Kullanilan yontemler: Adi Vekalet,
banka ve miisterinin sifahen ya da yazili olarak vekalet vermesidir. Bankanin bir
ara¢ ya da ev aliminda miisteriyle anlagma sathalariin tiimiinde bu vekalet
kullanilmaktadir. Yatirum Vekaleti, tasarruf sahibinin elindeki fonlarin isletmesi
i¢in katilim bankasin1 yetkilendirir. Sermayenin isletilmesi sonucu olusacak kar ya
da zarar tasarruf sahibine aittir. Ortaya c¢ikacak zarar bankanin kusur ya da
kastindan kaynaklanmis ise banka zararin tazminine miikelleftir. Beklentinin
tizerinde gerceklesen bir kar durumunda taraflar arasinda bir anlasma var ise asan
kisim bankaya birakilabilir (Ziraat Katilim Bankas1 2021).

1.4.3.2.2.5 Diger Yontemler
Karsihksiz Odiing (Karz-1 Hasen); para ve misli mallarm menfaat

beklemeden ihtiya¢ duyan kisiye verilmesi ve ayniyla geri alinmasi olarak
tanimlanmaktadir (Aktepe 2013:19). Katilm bankalarinda iki yoOntemle
uygulanabilir. Finansman destegi ve sosyal sorumluluk faaliyeti olarak. Finansman
destegi olarak uygulamada katilim bankasi miisterileri ile yapilacak sézlesmede,
herhangi bir gelir elde etmeden finansman saglar. Ikinci yontemde banka
girisimcilerin desteklenmesi, ihtiyact olanlara yardim amaciyla karz-1 hasen
yontemini kullanabilir. Fonlar iki sekilde temin edilebilir. Birincisi bagislar ikincisi
ise fon toplanmasi yoluyla olabilir. Bagislar goniilliller ve bankanin sosyal
sorumluluk projeleri i¢in ayirdig1 kaynaklardan olusabilir. Fonlar ise iki sekilde
olusturulabilir. Sadece belirlenen sartlar i¢in bir fon hesabi olusturarak fonlar
toplanir ve yonetilir herhangi bir getiri verilmez. Bu fonlar ilgili yerlerde kullanilir,
ya da karz-1 hasen yontemini desteklemek isteyen kurumsal yatirimcilarin
olusturdugu bir yatirim fonu kurularak fonun isletilmesi. Elde edilen gelirler karz-1
hasen uygulamalarinda kullanilir, yatirimcilara sadece anapara ddemesi yapilir
(Celebi 2018:51). Kefalet, bor¢lunun alacakliya olan borcunu 6dememesi sonucu,
kefilin kisisel olarak alacakliya karsi borcu iistlendigi sozlesmedir (Yavuz
2015:19). Banka gayri nakdi kredilerde kefil olarak gelir elde edebilir. Ornegin;
belirli bir komisyon karsiliginda police veya senetlerde aval vererek ya da teminat

mektuplarinda borcu 6deme garantisi vererek, kefil olur ve karsiliginda komisyon
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alir. Garanti, ticaretin finansmaninda kullanilan ve kefalet kavrami ig¢inde bir
bankanin sunmus oldugu yiikiimliiliik seklinde viicut bulan yontemdir. Bankanin
miisterisi ile yaptig1 garantisi hiikiimlerince, miisterinin temerriide diismesi
durumunda miisteri adina 6demeye kefil oldugu yazili ve doniilemez bir taahhiittiir
(Public Islamic Bank 2019). Vaat, s6z vermek anlaminda kullanilmaktadir. Hukuki
bir terim olarak birine ileride bir sey yapacaginin bildirilmesi demektir (Bayindir
2005:109). Vaadin hukuken baglayici olup olmadigi modern akitlerin en tartigmali
konularindan biridir. Islami enstriimanlarin birgogu vaat iizerine kurulmaktadir.
Kars1 tarafa sorumluluk yiikleyen ve onu zarara sokabilecek bir sonucla yiiz ylize
kalmasima sebep olacak vaatlerin baglayici olmasi ticari iliskilerin saglamligi
acisindan gereklidir. Islami bankacilik {iriinlerinde taraflarin  sdzlesmenin
tamamlanmasinin  taahhiidiinii =~ gdstermesi  acisindan  yaygin  sekilde
kullanilmaktadir Katilim bankacilifinda yogun olarak kullanilan murabaha
sozlesmelerinde vaat iizerine banka miisterinin istedigi mali satin almaktadir.
Miisterinin bu mali satin almaktan vazge¢cmesi durumunda siliphesiz bankanin
ugradigl zarar1 tazmin etmesi gerekir. Vaadin uygulanmasinda belirli kurallari
icermesi gerekir. Bunlar, verilen vaadin sozlesmenin ayrilmaz bir pargasi
olmamasi, taraflardan birinin cayma hakkinin olmast durumu disinda iki tarafi da
baglayic1 sozler igermemesi, verilen tek tarafli soziin elde olmayan bir malin
satilmas1 gibi yasak bir sozlesmeye alternatif olarak kullanilmamasidir (Yelek
2016:179-180; Zaini ve Isa 2011:43). Odiil vaadi (cudle), istisna sozlesmelerine
benzeyen cuéle sozlesmelerinde istisnadan farkli olarak emtia degil bir hizmet
sunulmakta, hizmeti yerine getirenin uzman olma sart1 da bulunmamaktadir. Cuale
onceden belirlenen bir hizmet karsiliginda saticinin belirli bir fiyat 6dedigi
sOzlesme tiiridiir (Sakarya ve Akkus 2018:291-292). Cuéle sozlesmesinde iki taraf
bulunur isi yapan ve yaptiran. Bankacilik uygulamasinda iki farkli durum vardir.
Birinci uygulamada banka miisteri pozisyonundadir ve belirli bir hizmetin
gerceklestirilmesini istemektedir. Bankalarin tahsil edemedigi bor¢larin tazmini
icin uzman kisilerden hizmet almasmin &rnek verebiliriz. Ikinci uygulamada ise
miisteri bankadan bir hizmetin gergeklestirmesini ister. Banka bu hizmeti ya kendisi
bizzat gerceklestirir ya da paralel cuale sozlesmesi ile uzman bir bagkasina bu

hizmeti gordiirterek hizmeti yerine getirebilirler (Ayub 2007:353-354).
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1.4.3.2.2.6 Kurulca Belirlenecek Diger Yontemler
BDDK tarafindan teblig de sayilmayan ve katilim bankacig1 prensiplerine

uygun fon saglama yontemleridir.

1.4.3.3 Gayri Nakdi Krediler
Gayri nakdi krediler, nakit krediler disindaki ticarette kullanilan diger

kredilerden olusmaktadir. islem bankanin genelde miisteriye kefil olmasi ile
gerceklesir. En yaygin kullanimi yurt i¢inde, teminat mektuplari, yurt disinda ise
akreditiflerdir. Belirli bir komisyon karsiliginda banka miisterini ihtiya¢ duydugu
gayri nakdi krediyi kullandirmaktadir. Miisterilerin kredibilitesine gore gayri nakdi
limit tesisi yapilarak miisteriye kefil olunmaktadir. Gayri nakdi kredilerin
baslicalar1 sunlardir: Teminat mektuplari, kabul kredileri, akreditifler, ¢ek
karneleri, kredi kartlari, dogrudan bor¢lanma limitleri (Tung 2016:227).

1.4.3.4 Katilim Bankalar1 Tarafindan Kullanilan Diger
Bankacilik Hizmetleri
Bankacilik Kanunu (5411) 4. maddesinde bankalar tarafindan

gergeklestirilebilecek faaliyetler sayilmistir. Bu maddeye gore katilim bankalari
mevduat toplamak disinda, ticari bankalarin gergeklestirdigi tiim faaliyetleri
yapabilirler. Fon toplama ve kullandirma faaliyetleri disinda katilim bankalarinin
verdigi baslica hizmetler sunlardir: A.T.M, telefon bankaciligi, P.O.S., EFT,
internet bankacilig1, kiralik kasa, IMKB islemleri, altin borsasi islemlerine aracilik,
ithalat islemleri, ithalat ve ihracat 6demeleri, kambiyo islemleri, sigorta iglemleri,
bireysel emeklilik, altin yatirirm fonu, altin depo islemleri, kart islemleri (Tung
2016:233).

1.5 Kira Sertifikalar
Faizsiz Finansal araglardan biri de kira sertifikalaridir. Thrac edilen kira

sertifikasindan alan yatirimcilar, ellerindeki kira sertifikalarinin temsil ettigi
yatirim ya da projeye ortak olurlar. Ozel ya da kamu sektorii tarafindan ihrag
edilebilen kira sertifikalari, katilim bankalarinin fon toplama araglarindan biridir
(Eliyatkin 2018:144) Kira sertifikalari, mevzuatimiza 01.04.2010 yilinda 27539
saylli RG’de yayimlanan Seri III, No:43 sayili “Kira Sertifikalarina ve Varlik
Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ile girmistir. Ozel hukuk
tiizel kisiligine sahip Varlik Kiralama Sirketi 2012/13863 sayili Basbakan
Yardimcilig1r onay1 ile “Ankara Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama Anonim
Sirketi” adiyla kurulmustur. Sirket devraldigi taginir ve tasinmazlart gelir elde

etmek amaciyla Hazine Miistesarligina kiralanmak, bu kira gelirlerine dayali yurt
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icinde ve disinda ihra¢ gerceklestirmek, kira siiresi sonunda tiim bor¢ ve
yiikiimliiliikleri yerine getirdikten sonra kiraya konu varliklarin kaynak kurulusa
devredilmesi amaciyla kurulmustur (Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi 2013:269).

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) 27539 sayili tebligi ile ilgili yaptigi
duyuruda sukuk benzeri bir enstriimanin sermaye piyasasina sunuldugu kamuoyuna
duyurulmustur. Duyuruda yer alan unsurlar asagida siralandig gibidir.

i.  Kira sertifikalarinin, Varlik Kiralama Sirketi (VKS) araciligiyla, 6zel sektor
kuruluglarinin yap islet devret modelini ile, miilkiyetindeki ya da
kiraladiklar1 varliklart kullanarak finansman saglayacaklari bir enstriiman
denilerek tanimi.

ii. VKS’nin diinya uygulamalarindaki karsiligi olan Ozel Amagh Kurulus
benzeri bir yapida A.S seklinde kurulacagi.

iii.  VKS$’nin kurulmasmin SPK onay1 gerektigi ve esas sozlesmesinin belirli
sartlar1 tagimasi.

iv.  Tahvil ile benzerlik gosteren sertifikanin dayanak varliginin korumali bir
yaptya sahip, satildiginda bir kaynaga doniisecek nitelikte olmasi.

v.  Sistemin nasil isledigi.

Sistem soyle islemektedir. Kaynak kurulus varliklarint VKS’ye
devretmesinin ardindan bu varliklar1 geri kiralar. VKS varliklarin finansmani igin
kira gelirleri karsiliginda ihra¢ gergeklestirir. Kaynak kurulustan gelen kira
O0demeleri ile sertifikalarin donemsel 6demeleri gerceklestirilir. Vade sonunda
VKS, varliklar1 kaynak kurulusa geri devrederek ihra¢ bedelini geri tahsil eder ve
kira sertifikas1 yatirimcilarina paylari oraninda bu tutari dagitarak sertifikalarini itfa
eder (Sermaye Piyasas1 Kurulu 2010).

2012/28516 sayili RG ile yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi Kanununda
(2499 sayil) Kira sertifikalar ile ilgili tanim 61.madde de goriilebilmektedir. Kira
sertifikast “Her tirlii varlik ve hakkin finansmamm saglamak amaciyla varlik
kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde
edilen gelirlerden paylart oraminda hak sahibi olmalarim saglayan menkul
Kiymettir.” 2013/28670 sayili RG’de yayimlanan, VKS ve kira sertifikalarina
iligkin usul ve esaslarin yer aldig1 Kira Sertifikalar1 Tebliginde (III-61.1 sayil1)
“Sahiplige Dayali, Yonetim Sozlesmesine dayali, Alim-satima dayali, Ortakliga

dayali, Eser sozlesmesine dayali ve bu tiirlerin karigimi” olarak kira sertifikalar
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sayilmistir. Ilgili teblig asagida belirtilen degisiklikler getirmistir (Sermaye
Piyasas1 Kurulu 2013; Tekin 2017:161):
i.  VKS’lere baska sirketlere de kira sertifikasi satma ve ayni anda birden fazla
ihra¢ yapabilme imkan.

ii.  Varlik tanimi, haklar1 da i¢ine alacak sekilde Sermaye Piyasasi Kanunu
(6362 sayili) cercevesinde genisletilmistir.

iii.  VKS’lere, ihrag ettikleri kira sertifikalariyla ilgili hak ve yiikiimliiliikleri
kayit altina alma ve bagimsiz yonetim kurulu {iiyesi bulundurma
zorunlulugu.

iv.  Eser sozlesmesi ve ortakliga dayali kira sertifikalarinda hak veya varlik
tizerinde rehin kurulmasi, yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikalarinda
ise kaynak kurulus veya fon kullanicis1 olabilecek ortakliklara sinirlama
getirilmigtir.

Kira sertifikalart hem yurt icinde hem de yurt disina VKS’ler tarafindan
ihrag edilmektedir. Yurt i¢i ihraglar elektronik ortamda kayden gerceklestirilir. SPK
ithrag tutartyla orantili bir ticret alir. Sahiplige, ortakliga ve eser sdzlesmesine dayali
ihrac edilen kira sertifikalarindan toplanan fonlar, tiim sermaye sirketleri ve tacir
kisilerden olusan adi ortakliklar tarafindan kullanilabilirken, Yonetim ve alim
satima dayali kira sertifikalar1 ihracindan toplanan fonlarin kullanicilar, tebligde
sayllan VKS kurucu olmasi niteligine sahip kurumlar olmak zorundadir. Thrag
sonrast her li¢ ayda bir VKS yatirim raporu hazirlayarak duyurur. Tebligde sayilan
kira sertifikalar1 asagida ifade edildigi gibidir (Haykir 2013; KT Portféy 2018):

Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi:

VKS kaynak kurulusun sahibi oldugu varlik ve haklari, kaynak kurulustan
devralip, tekrar ona kiraladig1 ya da ii¢lincii bir kisiye kiraladig1 ya da kendisinin
yonetmesi i¢in, gerekli finansmanini saglamak tizere ihrag ettigi kira sertifikalaridir.
VKS vade boyunca kaynak kurulustan kira bedeli alir ve bunlar1 yatirnmcilara
aktarir. Vade sonunda varligin satis1 gerceklesir ve elde edilen tutarlar yatirimcilara
aktarilir. Ikinci el piyasalarda alim satimi yapilabilir.

Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi:

VKS, dayanak olarak kaynak kurulusa ait varlik ve haklar1 gostererek ihrag
ettigi Kira sertifikalarindan topladigi fonlari, bu varlik ve haklar1 imzaladiklar
sozlesme geregi kendisi adina yonetmesi karsiliginda kaynak kurulusa devreder.

Kaynak kurulus kira sertifikalarinin dayanagi olan varlik ve haklar1 VKS adina
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yonetir. Anlasilan vade boyunca kaynak kurulus yonetim dolayisiyla elde yonetim
vekalet iicretini 6der ya da periyodik kira ddemesi yapar. VKS bu gelirleri kira
sertifikas1 sahiplerine aktarir. VKS herhangi bir miilkiyet hakki yoktur. Yatirimei
varlik ve hak kaynakli riske maruz kalir. Varliklarin el degistirmesi siirecinde
masraflar ve zaman agisindan gecikmelerin ortaya cikmasi, el degistirmeden
yonetilmesi metodunu tercih olarak yatirimcilarin 6niine sunmaktadir.

Alim-satima dayali kira sertifikasi:

VKS fon toplamak amaciyla kira sertifikasi ihraci gerceklestirir ve toplanan
fonlar ile belirli nitelikteki sirketlere ihtiya¢ duyduklart iiriinleri satin alir. Bu
sirketlere belirli bir oranda kar ekleyerek bu tiriinleri vadeli olarak satar. Sirket vade
boyunca Odemelerini gerceklestirir. VKS tahsil ettigi 6demeleri yatirimcilara
aktarir. Murabaha sukuk olarak uluslararasi piyasalarda islem goren bu tiir kira
sertifikalar ikincil piyasalarda islem gérmemektedir.

Ortakliga dayali kira sertifikalari:

VKS kira sertifikas1 ihrag eder. Topladigi fonlar ile ortak bir girisime katilir.
Iki tip ortaklik kurulur. Birincisi emek sermaye ortakligi, bu ortakliga dayali kira
sertifikalarinda projenin tiim finansmani sermayedar tarafindan karsilanirken, emek
tarafindaki girisimci ise bilgi ve tecriibesini ortakliga koyar. Elde edilen kar
onceden belirlenen oranlarda paylasilirken, girisimcinin kotii niyet, s6zlesme ihlali
ve hukuka aykir1 eylemleri olmadig siirece zarar sermayedar tarafindan karsilanir.
VKS tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalar1 ortak miilkiyeti temsil ettiginden,
yatirimcilar bu sermayeden hisse almig olurlar. Proje sonunda elde edilen kar
yatirimeilara hisseleri oraninda ddenir. Ikinci ortaklik tipi ise Kar zarar ortaligidir.
Bu ortakliga dayali ihrag edilen sertifikalar, bir igin ya da bir projenin finansmani
icin kullanilmaktadir. Yatirimcilar ellerindeki kira sertifikalar1 oraninda proje ya da
faaliyetin ortagi olmaktadirlar. Kar sdzlesmeye gore, zarar ise ortaklarin sermaye
paylar1 oraninda paylastirilir.

Eser sozlesmesine dayali kira sertifikasi:

Fon toplamak amaciyla VKS kira sertifikasi ihra¢ eder, toplanan fonlar bir
eserin iretilmesi i¢in isi listenen kisiye aktarilir. Eser VKS tarafindan bunu
kullanacak kisiye vadeli olarak satilir. Vade boyunca VKS tahsil ettigi 6demeleri
yatirimcilara aktarir. Eserin tamamlanmasinin ardindan, eser VKS tarafindan
satilan kisiye teslim edilir. Eger eserin bedeli isi listlenene pesin olarak verilmisse,

VKS kendi lehine rehin ve benzeri teminatlar alir.
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Sahiplige Dayah Kira Sertifikas1 Akis Semasi

Yonetim S6zlesmesine Dayah Kira Sertifikas1 Akis Semasi
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1. VKS Kira sertifikalari ihrag eder ve fon toplar. 1. Kira sertifikalar1 VKS tarafindan ihrag edilir ve fonlar toplanir.
2. VKS topladigi hasilati Kaynak kurulusa satin almak amaciyla aktarir. 2. Varlik ve haklarin VKS lehine yonetilmesi i¢in sézlesme diizenlenir.
3. Kaynak kurulus Varligi VKS$’den kiralar 3. Kaynak kurulus isletim getirilerini 6der.
4.  Kira 6demeleri Kaynak Kurulus tarafindan yapilir 4. Kaynak kurulus kira 6demelerini yapar
5. VKS yatirimcilara gelir 6demelerini yapar 5. Hakkm satilmasi
6.  VKS varh@ vade bitiminde Kaynak Kurulusa satar. 6. Hakkin geri alm bedelinin 6denmesi
7.  VKS varlik bedelini tahsil eder. 7.  Geri alim bedelinin Anapara 6demesi olarak yatirimcilara aktarilir
8. Satis bedeli Anapara 6demesi olarak yatirimcilara aktarilir
Ortakhga Dayal Kira Sertifikas1 Akis Semasi Eser Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikas1 Akis Semasi
. Girigimei Yiklenici ‘
s = -7 t I t
] - 2
Oxtak Girigim = I; 17 b Son Kullamer !
g + 1
el 1
e ~ -
- oy
L= VES VKS }
™ E—
t | 1 t 1
1] I T N | 1s
1 4 v 1 ¥
- NakivAlp gy l ATTRIMET }
— e NakitAkisi
1.  VKS Kira sertifikalar ihrag eder ve fon toplar. 1. VKS Kira sertifikalar ihrag eder ve fon toplar.
2. VKS topladigi hasilat1 yatinnmcilar adina ortak girisime aktarir. 2. VKS topladig: hasilati eser iretimi igin Yiikleniciye 6der
3.  Girisimci ortakligi yonetimi karsihiginda kardan pay/ydnetim ticreti alir. 3. VKS yatirimcilar adma eseri son kullaniciya satar
4. VKS ve girisimci arasinda ortaklik sézlesmesi imzalanir. 4. Son kullanici eser bedelini dénemsel olarak 6der
5. Ortak girisimden kar ya da zarar aktarimi yapihr 5. VKS donemsel 6demeleri yatirnmcilara aktarir.
6.  Kar pay1 aktarimlar1 yatirnmcilara 6denir. 6. Yiiklenici vade sonunda eseri son kullaniciya teslim eder
7.  Ortak girisimin ya da VKS sermaye payni satar.
8.  Satis bedeli VKS ye aktarilir
9.  Satis bedeli Anapara 6demesi olarak yatirnmcilara aktarihr

Alim-Satima Dayali Kira Sertifikas1 Akis Semasi
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Fon toplamak amaciyla VKS kira sertifikasi ihrac1 gergeklestirir.

VKS topladigi hasilati emtia borsalarina aktarir

Emtia alimi gergeklestirilir

Emtia vadeli satilir

Emtiay1 satihir

Emtia bedelini tahsil eder

Emtia satis bedeli vade sonunda topluca ya da periyodik olarak 6denir

Satis bedeli Anapara ddemesi olarak yatirimcilara periyodik olarak ya da tek seferde dédenir

Sekil 1.4. Kira Sertifikalarinin Toplu Akis Semasi
Kaynak: Haykir, 2013 ve KT PORTFOY, 2018
Sayilan kira sertifikalar1 yaninda bu sertifikalar1 bir arada kullanilarak da

ihrag gerceklestirilebilir.

Tiirkiye’de ilk ihra¢ 3 yil vadeli olarak Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
tarafindan gergeklestirmistir. 2010 y1linda 100 milyon Amerikan dolar bedelli ihrag
sonrast banka sonraki yi1lda Londra Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren kira
sertifikas1 ihraci gergeklestirmistir. Bu ihracta vade 5 yil tutar ise 350 milyon
Amerikan dolar1 olarak gerceklesmistir. 2012 yilinda Hazine Miistesarlig1 2 yil
vadeli yurt dis1 piyasalarda biiyiik talep toplayan 1,5 milyar Amerikan dolarlik bir
ihra¢ gerceklestirmistir (Tilrkiye Katilim Bankalar1 Birligi 2015:20). 01.01.2012
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tarihi ile 31.07.2019 tarihleri arasinda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
yurticinde 32 milyon TL’lik, yurtdisinda ise 8 milyon Amerikan dolarlik kira
sertifikasi ihra¢ edilmistir. Ayni tarihler arasinda katilim bankalar1 tarafindan
yurti¢inde 54 milyon TL’lik, Yurtdisina ise 4,4milyon Amerikan dolarlik, toplamda
643 milyon TL’lik ihra¢ gergeklestirilmistir (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
2019).

1.6 Katihhm Endeksleri
Islami esaslara gore endeks kriterleri yayinlayan Dow Jones Islami

Piyasalar Endeksi (DJIM), 2004 yilinda Bloomberg ve Reuters gibi veri saglayicilar
araciligiyla BIST de islem goéren Dow Jones Islamic Market Turkey Endeksini
yaymlamaya baglamistir. 2011 yilinda itibaren Borsa Istanbul Ulusal Pazarda
hesaplanmaya baglayan katilim endeksinde, katilim bankacilig1 prensiplerine gore
islem goren Katilim 30, 50 ve Model Portfoy Endeksi bulunmaktadir. Katilim 50
ve 30 endekslerinde yer almak isteyen sirketlerin asagida sayilan oranlari agsmamasi
gerekir:
i.  Faizli krediler / Piyasa degerine <%30

ii.  Faiz getirili nakit/ Piyasa degerleri <%30

iii.  Menkul kiymetler/ Piyasa degerleri<%30

iv.  Faaliyet alanlarindan elde edilen gelirler/ Toplam gelirler<%35

Model Portfoy Endeksinde yer alacak isletmeler Katilim 50 endeksinden

secilir. Once “Arastirma Kredi Derecelendirme Puani” siralanir ve en altta bulunan
bes sirket cikartilir. Kalan sirketlerin islem hacimleri 181 gilin ortalamasina
(hesaplama giinlinden geriye dogru) gore 300.000 liranin altindakilerde listeden
cikartilir. Listedeki sirketlere ait ii¢c oran FD/FAVOK, F/K ve PD/DD hesaplanur.
Bu ii¢ oran BIST Sinai Endeksi i¢inde ortama olarak hesaplanir. Hesaplanan bu iki
endeks BIST Siai Endeksi oranlarinin %15 oraninda diisiiriilmesinden sonra, en
diisiik orana sahip 13 sirket kalana kadar orami en yliksek olandan baslanarak
cikartilir. BIST de bu {i¢ endeksin yaninda katilim bankacilig1 prensiplerine uygun
sekilde olusturulmus Borsa Yatirim Fonlar1 da bulunmaktadir. Katilim 30 Endeksi
Borsa Yatirim Fonu, Katilim Endeksi A Tipi Borsa Yatirim Fonu, Katilim Model
Portfoy Endeksi Yatirim Fonu, DJIM Tiirkiye A Tipi Borsa Yatirim Fonu piyasada
islem gormektedir (Katilim Endeksi 2019; Yildiz 2015:44).

3 Kur hesaplanirken Malezya para biriminden (MRY) yapilan ihraglarda ihrag tarihindeki
MRY/DOLAR kurlar1 baz alinarak hesaplama yapilmistir

56



1.7 Katilim Sigortacilig1
5684 sayili Sigortacilik Kanunu’na dayanilarak, 20 Eyliil 2017 tarih 30186

sayil1 RG’de yayimlanan “Katilim Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik” ile Tiirkiye’de katilim sigortaciligi mevzuatla diizenlenir hale
getirilmistir. Katilim sigortaciliginda katilimeilarin tiimi, ortak risk paylasimi ve
dayanisma ¢ergevesinde karsilasabilecekleri riskin teminat altina alinmasi igin katki
pirimi ddemesi yapmaktadirlar. Odemeler Katilime1 yatirim fonunda birikir ve
bunlarin isletilmesi sonucu elde edilen gelirlerde bu fona aktarilir. Fonun yonetimi
5684 sayil1 Kanuna gore kurulmus faaliyetlerini katilim sigortaciligi esaslaria gore
yapan bir sirket tarafindan yapilir. Sirket sozlesmelerin hazirlanmasi, katki
paylarinin toplanmasi, tazminatlarin 6denmesi ve diger yasal igslemleri yapilmasiyla
yiikiimliidiir. Sirket vekalet, mudarebe veya ikisinin karigimi hibrit bir model ya da
katilim sigortacilifinin isleyisini kontrol eden danisma konseyi tarafindan uygun
goriilen bir model cercevesinde faaliyette bulunur (Aksoy 2019:6-7).

Katim sigortaciliginda kullanilan yodnetim modelleri sunlardir (Neova
2019):

Mudarebe modeli, uzak dogu iilkelerinde benimsenen bir modeldir.
Olusturulan fon havuzunun isletilmesi ve idaresinden bir sirket sorumludur. Fonun
isletilmesi sonucu donem sonunda bakiye kalmasi1 durumunda bu bakiye ve havuza
ait meblaglar sirket ve havuz arasinda onceden belirlenen oranlarda paylastirilir.
Gergeklesen hasar, retekafiil/reasiirans giderleri havuzdan karsilanirken diger
giderleri sirket kendi sermayesinden karsilanmaktadir. Vekdalet modeli, sirket polige
sahiplerin vekili seklinde hareket eder ve 6nceden belirlenen maktu ya da nisbi bir
ticret karsiliginda havuzla ilgili tiim islemleri yapar. Genel yonetim giderleri vekalet
ticretinden karsilanir, yetmez ise sirket gereken kismi kendisi karsilar. Havuzdan
yapilan 6demelerden sonra kalan bakiyeye varsa fonlarin isletilmesi sonucu elde
edilen gelir eklenir. Bu hesaplama sonras1 havuzdaki miktarin tiimii katilimcilara
odenmektedir. Hibrit model, ¢ok sik kullanilan bu modelde sigortacilik islemleriyle
ilgili vekalet yontemi, yatirimlar ile ilgili mudarebe usulii benimsenmistir. Vekdlet
Vakif Modeli, kurallar1 vekalet modeli gibi olan, genelde Pakistan tarafindan
uygulanmakta olan bir modeldir. Sigorta sirketi ve vakif bir sigorta sirketi
olustururlar ve katilimcilar bu fona katkida bulunurlar. Yonetmeligin gecici
maddesinde 5684 sayil1 Sigortacilik Kanunu’na gore kurulan sirketlerden pencere

usuliine gore katilim sigortacilig1 faaliyeti gosteren sirketlerin ivedi hazine
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miistesarligina bilgi vermeleri gerektigi belirtilmistir. Bu yonetmeligin yiirtirliige
girdigi andan itibaren 3 yil iginde bu faaliyetlerinin sona erecegi, bu siirenin iki y1l
daha Hazine Miistesarlig1 tarafindan uzatilabilecegi hiikiim altina alinmustir.
Tiirkiye’de katilim sigortaciligi alaninda faaliyetinde bulunan sirketler ile
ilgili bilgiler agagida yer almaktadir.
Tablo 1.10. 2020 Y1l Se¢ilmis Katilim Sigorta Sirketleri

Katilim
Katilim Sigorta Calisma Sirketin Uyguladig: Sigortacihgina | Cahsma | Toplam Pazar
Sirketleri Bicimi Yonetim Modeli Baslama Alam Uretim (TL) Pay1
Tarihi
Sirket sigortacilik
faaliyetlerini kapsayan
teknik islemlerde Ucretli Havat
Neova Sigorta AS Tam Vekalet, yatirim 2010 Dl}; 1.899.270.816 | 44,51%
faaliyetlerini igeren mali $
islemlerde ise Mudarebe
modelini benimsemistir.
. Vekalet/Mudarebe Hayat
Bereket Sigorta AS Pencere Karmast (Hibrit) 2018 Dist 1.419.236.646 | 33,26%
Doga Sigorta AS Pencere Slrket_ _Vekjalet Ka.tlllm 2014 Hayat 394.403.936 9,24%
modelini benimsemistir Dis1
Bereket Emeklilik ve Vekalet/Mudarebe Hayat ve
Hayat AS Pencere |  armast (Hibrit) 2018 Emeklilik | 180722995 1 4.24%
Katilim Emeklilik ve Vekalet/Mudarebe Hayat ve
Hayat AS Tam 1 armast (Hibrit) 2014 Emeklilik | 147093557 | 345%
. . A Hayat
Tiirkiye Sigorta A. § | Pencere | Vekalet 2020 Dist 67.131.611 1,57%
. A Hayat
HDI Sigorta A. § Pencere | Vekalet 2019 Dist 37.593.020 0,88%
Tiirkiye Hayat ve N Hayat ve
Emeklilik A. S Pencere | Vekalet 2020 Emeklilik 69.440.532 1,63%
Bereket Katilim A Hayat
Sigorta AS Tam Vekalet 2020 Dist 29.017.598 0,68%
Bereket Katihm Vekalet, mudarebe, vekalet
Tam /mudarebe karmasi (Hibrit) 2020 Hayat 18.208.585 0,43%
Hayat AS
model
ILK 10 SIRKET 4.262.121.295 | 99,98%
. . N Hayat
Unico Sigorta AS Pencere | Vekalet 2019 Dist 3.601.701 0,08%
Groupama Hayat AS | Pencere | Ucretli Vekalet 2019 Hayat 1.590.636 0,04%
KATILIM SiGORTA TOPLAM 4.267.313.631 | 100%
SEKTOR TOPLAMI VE KATILIM SiG. SEKTORDEKI PAYI 82.575.846.005 | 5%

Kaynak: Yazar tarafindan Tiirkiye sigorta birliginin ve firmalarin internet sitesinde yer alan
verilerden derlenmistir.

Tablo 1.10’da 2020 yilinda Tiirkiye’de katilim sigortaciligi faaliyetinde
bulunan en biiyiik pazar payma sahip sirketlere ait bilgiler bulunmaktadir. Ilgili
tarih itibariyle sektoriin 4,2 milyar TL’lik pirim iirettigini gérmekteyiz. Primlerin
%44’ tinii Neova Sigorta (Tam tekafiil), %33’ linii Bereket Sigorta (Pencere Usulii)
tarafindan dretilmigtir. Bu iki sirket katilim sigortacilifinda prim {retiminde
%771k bir paya sahiptirler. Sirketlerin yonetim modeli olarak vekalet ya da hibrit

modelini kullandigin1 gorebiliriz. Hazine Miistesarli§1 tarafindan yayimlanan
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20.12.2017 tarih 2017/22 sayili genelgenin 4. maddesinde katilim sigortaciligi
yapan sirketlerin, internet sitelerinde yayimlamasi gereken bilgiler yazilmis olup,
tabloda yer alan bilgiler firmalarin ve Tiirkiye Sigorta Birliginin internet
sitelerinden elde edilmistir(Tiirkiye Sigorta Birligi 2020).

1.8 Tiirkiye Katihm Bankalan Birligi (TKBB)
TKBB, kamu kurumu niteligine bir meslek kurulusudur. Ozel Finans

Kurumlarina 2001 yilindan itibaren bir birlik kurmalar1 ve faaliyetlerini bu birlik
blinyesi altinda gerceklestirmeleri zorunluluk haline getirilmistir. 2006 yilina
gelindiginde birligin unvan Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi olarak degismistir.
Birligin vizyonu sektordeki pazar payim %15’e ¢ikarmaktir. Misyonu ise, “Hizmet
kalitesini arttirmak, Katilim bankaciligi prensiplerine uygun mevzuat, standart ve
diizenlemeleri gelistirmek ve Istanbul 'un 6nde gelen bir Finans Merkezi olmasina
katkida bulunmak” gibi unsurlardan olusmaktadir. Faaliyet izni alan bankalarin
kurulan birlige iiye zorunlulugu vardir. Bu siire bir ay olarak belirlenmistir. Faaliyet
izinleri kaldirilan ve baska bir katilim bankasiyla birlesen, biitlin aktif ve pasiflerini
devreden ya da tasfiye karar1 alan bankalarin iiyelikleri diiser. TKBB bankacilik
diizenlemeleri ¢ercevesinde katilim bankalarinin hak ve menfaatlerini korur,
meslegin gelisimi i¢in gerekli caligmalar1 yapar. Haksiz rekabetin Onlenmesi,
rekabet¢i bir ortamin yaratilmasi i¢in gerekli kararlar1 alir, uygular ve
uygulanmasini talep eder. TKBB organlar1 yonetim kurulu, genel kurul ve genel
sekreterliktir. Katilim bankalarinin faaliyet izni aldiktan sonra, faaliyete
gecebilmeleri icin birlige liye olmalar gerekir. Birlik gelirleri, liye aidatlari, masraf
istirak paylari, sair gelirler, bagislar ve gecmis yildan devreden gelir
fazlaliklarindan olusur (Saril1 2016:163—-164).

1.9 Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligi Damisma Kurulu
BDDK’nin  2018/7736 sayili karar1 mesleki ilke ve standartlarin

belirlenmesi i¢gin TKBB tarafindan bir komite olusturmasina karar verilmistir.
TKBB 2018/253 sayili tebliginin hemen ardindan 2018/260-2 sayili karari
yaymmlamistir. Bu yaymlanan teblig ve kararlar ile danisma kurulunun
olusturulmasi, yetki ve gorevlerini iceren teblig ve i¢ yonerge olusturulmustur.
Danisma kurullar1 bes iiyeden olusmaktadir. Ayda en az bir kere toplanan kurulun
karar alabilmesi icin ii¢ liyenin ayn1 yonde ve en az dort iiyenin hazir bulunmasi
gerekir. Kurul alaninin ilgilendiren uluslararast standartlari takip ederek katilim

bankalarinin uymalar1 gereken ilke ve standartlar1 belirlenmesi, bankalar arasindaki
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farkli uygulamalarin giderilmesi i¢in genel nitelikli kararlar alinmasi, kendilerine
basvuru olmast durumunda faizsiz finans faaliyetleri kapsaminda goriis
bildirilmesi, gibi gorevleri yerin getirir. Kurulun mesleki ilke ve standartlar
kapsamina giren banka ve miisteri arasindaki uyusmazliklarin, ilgili banka
tarafindan ¢6ziime kavusturulmasini saglamak da bir baska gorevidir (TKBB

Danigsma Kurulu 2019).
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IKINCIi BOLUM

2. SURDURULEBILIRLIK VE FINANSAL PERFORMANS
KAVRAMLARI

Uc kisimdan olusan bu béliimiin birinci kisminda siirdiiriilebilirlik kavrami,
siirdiiriilebilirlikten siirdiiriilebilir kalkinmaya déniisiim ve islam dininin Giindem
2030 kapsaminda siirdiiriilebilir kalkinmaya bakisi anlatilmis, stirdiiriilebilirligin
isletme bazinda yansimasi olan kurumsal siirdiiriilebilirlikten bahsedilmistir. Ikinci
kisimda finansal performans kavrami irdelenmistir. Performans ile ilgili kavramlar,
tiirleri, Olciilmesiyle ilgili yaklasimlar anlatilmistir. Ugiinci  kisimda
siirdiiriilebilirlik ve finansal performans arasindaki iliskiyle ilgili ulusal ve
uluslararasi literatiir calismalarindan bahsedilmistir.

2.1 Siirdiiriilebilirlikten Siirdiiriilebilir Kalkinmaya
Siirdiiriilebilirlik Latince “Sustinere” kelimesinden Ingilizceye gegmistir.

Ingilizce “Sustainability” kelimesinin karsilig1 olarak dilimizde kullanilmaktadir.
Devam ettirmek, saglamak, siirdiirmek gibi anlamlara gelmektedir. Siirdiiriilebilir
kalkinma ise Ingilizce “Sustainable Development” kavraminin Tiirkcelestirilmis
halidir. Ekonomik gelismenin dogal kaynaklarin ve g¢evre degerlerinin gelecek
kusaklara da aktarilabilecek sekilde kullanilarak saglanmasi seklinde agiklanabilir
(Tiras 2012:59-60).

Stirdiirtilebilirlik kavraminin diisiince olarak ne zaman basladig: ile ilgili
kesin bir goriis olmamakla birlikte kavram yapilan ¢caligmalarda orta ¢ag ya da daha
eskiye Yunan mitolojilerinde adi gegen yeryiizii tanricast Gaia’ya kadar
gotiirilmustiir.  Ancak birgok kiiltiir ve mit igerisinde de siirdiirtilebilirlik
diistincesini iceren 6zellikler bulunmaktadir. Kavramsal olarak Siirdiriilebilirligi
19.ytizyilda literatiirde tarim, ormancilik ve balik¢ilik gibi alanlarda
gorebilmekteyiz. Hayatina bir giftci olarak baslayan Ingiliz yazar Arthur Young’mn
“General Wiew of Agriculture of Hertfordshire” isimli eserinde komiinal iiretim
biciminden bireysel iiretime gecilen topraklarda verim ve iiretim miktarindaki
artiglar1 tespit ederek siireklilik kavramiyla iliskilendirilebilecek goriislerini
aktarmigtir. 19.ylizyilda Alman yasalarina giren “Karaormanlar”in korunmasiyla
ilgili yasa ormanlarin gelecek nesiller tarafindan da kullanilmasina yonelik

diizenlemeler icermektedir. 1950’1i yillarda balik¢ilik sektoriiniin faaliyetlerinin
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belirli bir plan ve diizen dahilinde faaliyetler igeren, siirdiiriilebilirlik diisiincesini
iceren “azami siirdiiriilebilir iirlin” kavrami ortaya atilmistir (Bozlagan 2010:1013—
1014).

Stirdiiriilebilir kalkinmanin kavramsal olarak kabul gormesi 1960’11 yillarda
sanayilesmenin ¢evreye verdigi zararlarin kabuliiyle baslamaktadir. Donem
yazarlarindan Amerikali Rachel Carson, zirai ilaglamada kullanilan 6zellikle DDT
(Dikloro Difenil Trikloroethan) gibi ilaglarin canlilar i¢in 6ldiiriicii oldugu, ¢evreye
verdigi olas1 zararlar1 anlattig1 “Sessiz Bahar” adli ¢alismasi bu anlamda yazilan ilk
eserdir. Cevre ve biiylime arasindaki iligkinin ortaya kondugu bir bagka ¢alisma
Clup of Roma tarafindan Massachusetts Teknoloji Enstitiisii'ne yaptirilan
arastirmadir. 1972 yilinda yayimlanan arastirma Tiirk¢eye “Ekonomik Biiylimenin
Sinirlar1” olarak g¢evrilmistir. Bilylime ve c¢evre arasindaki iligkiyi ortaya koyan
arastirma sonuglarina gore, benzer sonuglarin bagka gruplar tarafindan bulundugu
belirtilerek, niifus artis1, sanayilesme, ¢evre kirliligi ve gida iiretimi ve kaynak
tilketimin degismeden devam etmesi durumunda gelecek yiizyil i¢inde biiyiimenin
sinirlarina ulasilacag: tespiti yapilmistir. Bunun sonucunda sanayi kapasitesi ve
niifusta kontrol edilemeyecek bir diislis yasanacagi belirtilmistir. Raporda bu
bliylime egiliminin siirdiiriilebilir bir ekolojik ve ekonomik sistem ile tekrar
istikrarli bir sekle doniistiiriilebilecegi vurgulanmistir. 1972 yilinda siirdiiriilebilir
kalkinma ile ilgili gergeklesen bir gelismede Isveg Stockholm sehrinde diizenlenen
Birlesmis Milletler Insan Cevresi Konferansidir. Konferans hem siirdiiriilebilirlik
hem de cevre egitimi kiiresel bir nitelige biirlinmiistiir. Konferansta dile getirilen
“Insanlik, simdiki ve gelecek nesiller icin cevreyi iyilestirmek zorundadir.”
Ifadesiyle siirdiiriilebilir kalkinmanin gevresel boyutu gz Oniine serilmistir
(Demirel Arici1 ve Altun 2018:580; D. H. Meadows, Meadows, Randers ve Behrens
I11,1972:23-24).

1972 yilindan itibaren siirdiiriilebilirlikten siirdiiriilebilir kalkinmaya gecen
stirecte uluslararas1 diizeyde gerceklestirilen Onemli faaliyetler Tablo 2.1 de

gosterilmistir. Bu faaliyetler basliklar halinde asagida anlatilmistir.
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Tablo 2.1 Siirdiiriilebilirlikten Siirdiirtilebilir Kalkinmaya Atilan Adimlar

1972 Stockholm Konferansi

1980 Birlesmis Milletler Cevre Programi ve Diinya Koruma Stratejisi
1987 Ortak Gelecegimiz (Brundtland) Raporu

1992 Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma Konferansi (Rio de Janeiro)
1993 Strdiiriilebilir Gelisme Komisyonu

1995 Birlesmis Milletler Niifus ve Kalkinma Konferansi (Kahire)

1996 Birlesmis Milletler Insan Yerlesimleri Konferansi-Habitat II (Istanbul)
1997 Rio + 5 Forumu (New York)

2000 Binyil Zirvesi (Binyil Kalkinma Hedefleri)

2002 Siirdiiriilebilir Gelisme Konferansi (Johannesburg)

2006 AB 6. Cerceve Programi

2012 Rio+20

2015 2030 Siirdiiriilebilir Kalkinma Giindemi (Giindem 2030)

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

2.1.1 Diinya Koruma Stratejisi ve Brundtland Raporu
Siirdiiriilebilir kalkinma terimsel olarak ilk defa Uluslararasi Doga ve Dogal

Kaynaklar Koruma Birligi tarafindan hazirlanan “Diinya Koruma Stratejisi” adl
raporda kullanilmistir. Rapor ismini komisyon baskani Brundtland’dan almaistir.
Cevre ve kalkinma iligkilerinin ortaya kondugu Birlesmis Milletler Genel Kurulu
19 Kasim 1983 tarihinde “Brundtland Raporu” nu goriismiis ve 4 Agustos 1987 de
kabul etmigtir. Rapor Tiirkceye Cevre Sorunlar1 Vakfi tarafindan g¢evrilmis ve
“Ortak Gelecegimiz” adiyla yayimlanmistir. Raporda siirdiiriilebilir kalkinma
“bugtiniin gereksinimlerini, gelecek kusaklarin kendi gereksinimlerini karsilama
olanaklarini tehlikeye atmaksizin karsilayan kalkinma” seklinde tanimlanmistir
(Bilgili 2017:561; Seydiogullar1 2013:21; Turgut 1997:703-704). Brundtland
Raporunda siirdiiriilebilir kalkinma cercevesinde ortaya konulan c¢evre ve

kalkinmayla ilgili hedefler sunlardir (Tepe Kiigiikoglu 2014:6):

» Biiyiimenin canlandirilarak, kalitesinin arttirilmasi

* Yiyecek, enerji, su, istthdam ve saglik konularindaki temel ihtiya¢larin
karsilanmasi

= Sirdiiriilebilir bir niifus diizeyinin saglanmasi

= Kaynak tabaninin korunarak, zenginlestirilmesi

= Teknolojinin yonlendirilerek riskin yonetilmesi
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= Karar verme siirecinde ¢evre ve ekonominin biitlinlestirilmesi

Brundtland Raporu, insanlarin temel ihtiyaglarimin karsilanmasi, gelecek
nesillerin kiiresel bir esitlik i¢inde kaynaklara ulasabilmeleri i¢in ekonomik
biiylimeyi tesvik etmistir. Ekonomik biiylime ile ¢evrenin korunmasinin ayni anda
gerceklestirilebilecegi inancini koruyarak, kalkinmanin {i¢ bileseni oldugunu
vurgulamistir. Gida giivenligi, biyocesitlilik, niifus, enerji tlirleri gibi sorunlar i¢in
siirdiiriilebilir ¢oziim tizerinde tartisilarak, ekonomik biiylime ile c¢evrenin
korunmasi1 arasindaki gerginligin varli§i ortaya konmustur. Gelismekte olan
tilkelerin ekonomik biiylimelerinin siirdiiriilebilir kalkinmayla saglanmasi
gerekliligi ortaya konmustur. Rapor yukarida belirtildigi gibi bugiin de en ¢ok
kullanilan siirdiiriilebilir kalkinma tanimini yapmistir. Rapor politik olarak dogru
olmasma ragmen aldig1 elestiriler de bulunmaktadir. Bu elestiriler asagida

say1lmistir.

o Siirdiiriilebilir kalkinma uygulamalar gelismis iilkeler ile gelismekte olan
ilkeler arasindaki farkin korunmasina yonelik uygulamalar igerebilir.

e Ekonomik biiyiime ideolojisi sorgulanmamistir ve tiiketim kiiltiiriine
yonelik bir eylemsizligin varlig1 neo-liberal politikalara hizmet etmektedir.

e Siirdiiriilebilir kalkinma ile ilgili kriterler formiile edilmediginden oynak bir
zemine sahiptir.

e Artan niifusun taleplerini karsilayabilecek bir sistem icermemektedir.

e Kalkinma politikalarina ihtiya¢ yoktur, ¢ilinkii insan biiyiime ve gelisme ile

basa ¢ikabilecek beceriye sahiptir.

Rapor azgeligmis iilkelerin gelecek nesillerin umutlar1 ya da ¢evre kalitesini
yok etmeden ekonomik kalkinma yoluyla yasam standartlarini iyilestirebilecegine
yonelik bir uzlagsma belgesidir. Bu niyetin ger¢eklesebilmesinin 6n kosulu gelismis
iilkelerin daha az biiyiime gergeklestirmesi ve az gelismis lilkelere gelir transferi
yapmasiyla ger¢eklesebilir. Bugiiniin neslinin fakir iilkelerin gelecek nesillerinin
biiylime imkanlar1 ve ¢evresel kaliteleri i¢in tiiketimden vazge¢cmeleri ya da daha
yiiksek ticretler 6deme isteginde olup olmadiklar: siiphelidir. Neo klasik iktisat
ekonomik biiyiime i¢in dogal sermaye miktarinin degismemesini 6n goérmektedir.

Azalma ancak bagka bir sermaye bi¢cimindeki artigla telafi edilebilir. Ancak ¢evre
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ekonomistlerine gore siirdiiriilebilirlik i¢in dogal sermayenin baska bir sermaye
sekliyle ikamesi miimkiin degildir (Du Pisani 2006:92-93).

Yukarida da belirtildigi gibi siirdiiriilebilirlikteki amag gelecek nesillerinde
bugiiniin nesilleriyle ayni1 dl¢giide sermaye stokuna ulagabilmeleridir. Tartisilan sey
ise insan lretimi olan sermaye ile dogal sermayenin birbirlerini ikame edip
edilemeyecegidir. Bu tartisma bizi sermaye stokunu yapisinin neleri igermesi
gerektii sorusuna yoneltir. Sermaye Dogal sermaye, Fiziksel sermaye, Insan
sermayesi ve Sosyal sermayeden olugmaktadir (Yeni 2014:196-197). Ikame
edilebilirlik problemi siirdiiriilebilir kalkinmayla ilgili dort goriisii ortaya
cikarmistir. Bunlardan birincisi olduk¢a zayif siirdiiriilebilirliktir; bu olguda
sermaye stokunun tam ikameye sahip oldugu diisiincesi yer almaktadir. Ulkelerin
sermaye stoklarinda meydana gelen azalmalar1 tasarruflar ile dengeleyebilirlerse
tilkenin siirdiiriilebilir kalkinmay1 gercgeklestirebilecegini sdyleyen bu diisiince
dogal kaynaklarin asir1 tiikketilmesi sonucu kisa vade de kitliga ¢6ziim olsa da uzun
vade de biiyiik bir kitliga yol agacagindan gercekci goriinmemektedir. Ikinci goriis
ise zayif siirdiiriilebilirliktir; bu goriiste insan sermayesi ve dogal sermaye arasinda
tam bir ikame olmadigini sOylemektedir. Dogal sermayenin kritik bir seviyede
korunarak esnekliginin saglanabilecegini 6ngérmektedir. Ancak bu kritik seviyenin
ne oldugunu giiniimiiz teknolojisi ve bilgi seviyesiyle oOl¢mek miimkiin
goriinmemektedir. Bu da bizi tahmin edilen kritik seviyenin asilmasi gercegiyle
karsilastirabilir. Bu ise asgari saglik standartlarinin kritik seviye olarak
belirlenmesiyle asilabilir. Ugiincii goriis giiclii siirdiiriilebilirliktir; goriis genel
sermaye seviyesini korumanin yeterli olmadigini bununla birlikte yenilenemeyen
bazi dogal sermayenin de korunmasini 6ngdrmektedir. Eger bu yenilemeyen dogal
sermaye tiiketilmez ise kritik esige diismeyecek dolayisiyla da ekonomik biiylime
uzun vadede siirdiiriilebilir olacaktir. Dordiincii ve son goriis Oldukca Giligli
Siirdiiriilebilirliktir. Sifir niifus artisiyla birlikte ekonomik sistemin termodinamik
siirlarla belirlenen bir sinirda sabit bir sekilde bulunmasi 6n goriiliir. Bu goriisiin
ikilemi, devletin ekonominin korunmas: igin gereken niifus diizeyine karar
vermesidir. Buda ¢ok giiclii bir siirdiiriilebilir standarda ulasilmasini giiglestirebilir
(Sathiendrakumar 1996:153-154).

2.1.2 Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma Konferansi
Konferans 1992 yilinda Brezilya’da diizenlenmistir. Birlesmis Milletler

Cevre Programiin mali olarak desteklenmesi, gelistirilmesi ve giiclendirilmesi
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gerektigi dile getirilmistir. Konferansta Agenda 21(Giindem 21) isimli eylem plani
olusturulmustur. Eylem planinda kiiresel bir ortaklik fikri ortaya atilmistir. Bu
kiiresel ortaklik fikrinde yoksulluga, hastaliklara, cehalete, uluslarin kendi iglerinde
ve aralarindaki esitsizliklere dikkat ¢ekilerek, ¢oziimiin standartlarin iyilestirilerek
temel gereksinimlerin karsilanmasi ve ekosistemin daha iyi yonetilip korunmasiyla
gerceklesebilecegi dile getirilmistir. Konferansta insanligin 21.ytlizyildaki ortak
hedefinin siirdiiriilebilir kalkinma oldugunu belirtilerek, siirdiirtilebilir kalkinma
hedeflerine ulasmak i¢in bu amaclara ulagsmada ilke ve eylemlerin ortaya
koyuldugu “Giindem 217 eylem plani, liye iilkelerin tiimii tarafindan kabul
edilmistir (Arar 2002).

2.1.3 Siirdiiriilebilir Gelisme Komisyonu
Rio Konferansinda kabul edilen ilke ve eylemlerin gerceklestirilip

gerceklestirilmediginin izlenmesi amaciyla, siirdiiriilebilir kalkinma gostergeleri
olusturularak izlenmesi ¢agrisinda da bulunulmustur. 1993 yilinda ise bu amagla
Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilirlik Kalkinma Komisyonu kurulmustur (Yikmaz
2011:4).

2.1.4 Birlesmis Milletler Niifus ve Kalkinma Konferansi (Kahire)
Misir’da diizenlenen konferansta 15 prensip belirlenmistir. Altinct prensip

stirdiirtilebilir kalkinma biliylime ve niifus arasindaki iliskilerin ortaya konmasi ve
bunlar arasinda uyumlu ve dinamik bir dengenin saglanmasi, devletlere simdiki
kusaklarin ihtiyaglarini karsilarken gelecek nesillerin ihtiyaglari tehlikeye atmadan
niifus politikalarin1 da igeren siirdiiriilebilir politikalar1 uygulamalarini, tiretim ve
tiiketim bicimlerindeki siirdiiriilemez yapilarin kaldirmalar1 ya da azaltmalar
gerekliligi belirtmistir (United Nations Population Fund 2004:9-10).

2.1.5 Birlesmis Milletler insan Yerlesimleri Konferansi-Habitat IT
(Istanbul)
Giindem 21 ile sik1 bir bag kurulan konferans Istanbul’da diizenlenmistir.

Iki hedefi vardir. “Herkese yeterli konut saglanmasi ve kentlesen diinyada
stirdiiriilebilir yerlesmeyi saglanmay1” gerceklestirmek. Konferansta siirdiiriilebilir
kalkinma ¢ercevesi i¢ine kentsel haklarinda alinmas1 gerekliligi ortaya konmustur.
Ulkelerin kendi kentleri igin yerel yonetimler tarafindan yerel nitelikte Giindem 21
olusturmalar siirecini baglatmalar1 ¢agrisi yapilmistir. Siirecin takibi ise Birlesmis
Milletler stirdiiriilebilir kalkinma komisyonuna verilmistir (Goktas ve Isikl

2016:42).
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2.1.6 Rio + 5 Forumu (New York)
1997 yilinda New York sehrinde Rio Konferansi’nda alinan kararlarin takibi

amaciyla Birlesmis Milletler tarafindan diizenlenmistir. Rio kararlarinin
ilerlemesinin gozden gecirildigi toplant1 da bazi1 6nemli sonuglar alinmasina ragmen
uygulamalarin ulusal ve uluslararasi diizeyde oOnemli o6l¢iide basarisizlikla
sonuglandig1 belirtilmistir. Siirdiiriilebilir kalkinmaya yonelik genel egilimlerde
1992 yilindan da kétii bir durumda oldugu 6zellikle finans, teknoloji, teknik yardim
gibi kapasite arttirict alanlarda daha yapilacak ¢ok seyler oldugu ortaya konmustur.
Sadece degerlendirme raporunun kabul edildigi toplantida siyasi bir deklarasyon
tizerinde anlagilamamistir (Cevre ve Orman Bakanligi Avrupa Birligi ve Dis
Mliskiler Genel Miidiirliigii, 2019; Drexhage ve Murph 2010:8).

2.1.7 Binyil Zirvesi (Binyll Kalkinma Hedefleri 2000-2015)
2000 yilinda BM Genel Kurulu 6zel bir oturumda 2015 yilina kadar

gezegendeki ekonomik ve gevresel sartlarin daha da iyilestirilmesini saglanmasi
amaciyla 189 iiye iilke tarafindan 8 adet hedef belirlenmistir. S6z konusu bu
hedefler asagida siralanmistir (Cevre ve Siirdiiriilebilir Kalkinma Dairesi/Sosyal

Sektorler ve Koordinasyon Genel Miidiirliigii 2016):

Asirt yoksulluk ve agligin ortadan kaldirilmasi

=  Evrensel ilkogretimin gergeklestirilmesi

Kadm-erkek esitliginin saglanmasi

= (Cocuk o6liimlerinin azaltilmasi

= Anne saglhiginin iyilestirilmesi

= HIV/AIDS, sitma ve oteki hastaliklarla miicadele edilmesi
= (evresel siirdiiriilebilirligin saglanmasi

= Kalkinma igin kiiresel bir ortaklik gelistirilmesi

2.1.8 Siirdiiriilebilir Gelisme Konferansi (Johannesburg)
21.ylizyiln ilk kiiresel konferans: olarak Giiney Afrika’nin Johannesburg

sehrinde 2002 tarihinde gergeklestirilmistir. 1992 Rio zirvesinin gelisme ve
uygulamalarinin  degerlendirildigi konferansta siirdiiriilebilir kalkinma tiim
detaylariyla tartisilmistir. Rio ile karsilastirildiginda daha yapict oldugunu
goriilmektedir. Ekolojik bir bozulmaya dikkat c¢eken Rio’dan farkli olarak
gezegenin ekolojik bir yikima yaklagtigini isaret etmis ve kiiresel bir ¢evrecilik

fikrini ortaya konulmustur. Zirve hiikiimetlerin taahhiitleri ve eylem planlarini ile
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yiikiimliiliiklerin sadece hiikiimetlere degil tiim paydaslar tarafindan sahiplenildigi
ortak girisimleri igeren iki tip ¢ikt1 ortaya koymustur. Birinci tip ¢iktilar uygulama
plan1 ve siyasi bildiriden olusmaktadir. Heyetler tarafindan miizakere edilip resmi
bir belge olarak sunulmustur. Ikinci tip ¢iktilar sivil toplum kuruluslari, kamu
kuruluslari, uluslararast kuruluslar ve 0zel sektor temsilcileri tarafindan
gerceklestirilen iki yiizden fazla ortaliktan olugmaktadir. Zirvede Binyil kalkinma
hedeflerinin yerine siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerinin gelmesi karar1 da alinmistir
(Kavas ve Sezer 2002:21-22; Sezer 2007:775).

2.1.9 AB 6. Cevre Eylem Programi
2001 yilinda “Cevre2000 Gelecegimiz Se¢imimiz” adiyla yiiriirlige giren

plan on yillik bir hedef siire belirleyerek 2010 yilinda sonlandirilmasi
amaclanmistir (Turan Bayram, Altikat, ve Ekmekyapar Torun 2011:35). Plan, iklim
degisikligi, atik yonetimi, biyolojik c¢esitlilik, cevre, saglik, doga ve dogal
kaynaklarin siirdiriilebilir kullanimi konularint 6ncelik alani olarak belirlemistir
(Cokgezen 2014:96). Bu c¢evre eylem planina dayanilarak Avrupa Parlamentosu ve
Avrupa Konseyinin aldigi kararin baslangi¢ kisminda “dogal kaynaklarin sagliki
kullanimi ve ekolojik sistemin ekonomik refahla ve dengeli bir sosyal kalkinma ile
korunmasi stirdiiriilebiliv kalkinma icin sarttir” denilerek (Ozdemir 2009:8)
stirdiirtilebilir kalkinma i¢in ¢evrenin korunmasinin gerekliligi ortaya konulmustur.

2.1.10 Rio+20
Zirve “Istedigimiz  Gelecek” ismiyle 2012 yilinda Brezilya’da

diizenlenmigtir. Siirdiiriilebilir kalkinma ve yoksullugun bertaraf edilmesi
konularinda ilerleme kaydedilemedigi vurgusunun yapildigi konferansta
siirdiiriilebilir kalkinmanin yakalanabilmesi i¢in iilkeler arasindaki gelismislik
farklarinin kapatilmasi, sosyal ve ekonomik kalkinma ile ¢evrenin korunmasinin
gerekliligi ortaya konmustur. Bu baglamda ortaya c¢ikabilecek firsatlarin
yakalanmasi ve buna yonelik gelismelerin hizlandirilmasinin alt1 ¢izilmistir. Az
gelismis ilkelerin karar mekanizmalarindaki etkinliginin ve siirdiiriilebilir
kalkinmanin  gerceklestirilmesindeki paydas ve aktorlerin  ¢esitliliginin
arttirllmasinin énemi belirtilmistir. Siirdiiriilebilir kalkinmanin gili¢lendirilmesinin
istendigi konferansta, bu amaca hizmet edecek araglarin tesisini esas alarak onceki
konferanslara da atifta bulunulmus ve ¢evre hakkinin siirdiiriilebilir kalkinmanin

icinde yer aldig1 belirtilmistir (Goniilli 2014:36-37).
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2.1.11 2030 Siirdiiriilebilir Kalkinma Giindemi (Giindem 2030)
2015 yilinin eyliil ayinda 193 iiye iilkenin imzasiyla Birlesmis Milletler

Milenyum Kalkinma Hedeflerinin yerine 17 ana hedefi olan Giindem 2030
kalkinma hedefleri kabul edilmistir. Kalkinma hedeflerinin ana hedeflerinin
yaninda 169 alt basligi bulunmaktadir. Giindem 2030 kalkinmanin temeline
stirdiiriilebilirligi almistir. Cevre, ekonomi ve toplum kalkinmanin {i¢ sa¢ ayagini
olusturmaktadir. Biiyiime ekonomik, cevresel ve sosyal kaygilart da icermis
olacaktir. Iklim degisikligi ile miicadeleyi siirdiiriilebilirligin 6n kosulu olarak
goriiliip cevre kirliliginin  azaltilarak  siirdiiriilebilir  bir  biiylimenin
gercgeklestirilmesini amaglanmaktadir. Bu {i¢ sa¢ ayaginin diinyanin ortak meselesi
olarak goriiliip evrensel bir bityiime yaklagimi benimsenmistir. Devlet, 6zel sektor,
bilim diinyasi, sivil toplum orgiitlerinin birlikte hareket ederek ortak amag¢ ve

hedeflere ulasilmasi hedeflenmektedir (Peskircioglu 2016).
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Resim 2.1. Siirdirilebilir Kalkinma Hedefleri
Kaynak: UNDP,2020

Resim 2.1°de goriilen on yedi adet siirdiiriilebilir kalkinma hedefi asagida

sayilmistir (Kamiloglu 2015):

1. Her tiir yoksullugu, nerede olursa olsun sona erdirmek

2. Acghgr bitirmek, gida giivenligini saglamak, beslenme imkanlarini
gelistirmek ve siirdiiriilebilir tarim1 desteklemek

3. Insanlarin saglikli bir yasam siirmelerini ve herkesin her yasta refahini
saglamak

4. Herkesi kapsayan ve herkese esit derecede kaliteli egitim saglamak ve

herkese yasam boyu egitim imkani1 tanimak
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10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Toplumsal cinsiyet esitligini saglamak ve kadmlarin ve kiz ¢ocuklarinin
toplumsal konumlarin1 giiclendirmek

Herkes i¢in suya ve sagliklamaya erisimi ve suyun ve sagliklamanin
stirdiiriilebilir yonetimini garanti altina almak

Herkes i¢in erisilebilir, glivenilir, siirdiiriilebilir ve modern enerji saglamak
Siirdiiriilebilir ve kapsayici ekonomik kalkinmay1 saglamak, tam ve iiretici
istthdami ve insan onuruna yakisir isleri saglamak

Dayanikli altyap1 insa etmek, siirdiiriilebilir ve kapsayici sanayilesmeyi ve
yeni buluglart tesvik etmek

Ulkelerin iginde ve aralarindaki esitsizlikleri azaltmak

Kentleri ve insan yerlesim yerlerini herkesi kucaklayan, giivenli, gii¢lii ve
stirdiiriilebilir kilmak

Siirdiiriilebilir tiikketimi ve iiretimi saglamak

Iklim degisikligi ve etkileri ile miicadele icin acil olarak adim atmak
Okyanuslari, denizleri ve deniz kaynaklarini siirdiiriilebilir kalkinma i¢in
korumak ve siirdiiriilebilir sekilde kullanmak

Karasal ekosistemleri korumak, restore etmek ve siirdiiriilebilir kullanimini
saglamak, ormanlarin siirdiiriilebilir kullanimini saglamak, ¢ollesme ile
miicadele etmek, topraklarin verimlilik kaybini durdurmak ve geriye
cevirmek ve biyogesitlilik kaybini durdurmak

Stirdiiriilebilir kalkinma igin barig¢il ve herkesi kucaklayan toplumlari
tesvik etmek, herkesin adalete erisimini saglamak, her seviyede etkin, hesap
verebilir ve kucaklayict kurumlar inga etmek

Siirdiiriilebilir kalkinma i¢in kiiresel ortakligin uygulama araglarim

giiclendirmek ve kiiresel ortaklig1 yeniden canlandirmak.

2.2 Siirdiiriilebilir Kalkinmanin Boyutlari
1950°’1i vel960’lh yillardaki ekonomik verimlilikle birlikte ortaya ¢ikan

biiylime ve ¢ikt1 artislari ekonomik biiyiimenin temel odagi olmustu. 1970°1i yillara
gelindiginde diinyadaki yoksul sayisindaki artig gelirden adil pay alamamalar1 bu
gruplara dogrudan yardim ¢abalarini arttirmis, boylelikle kalkinma paradigmasi,
ekonomik verimlilik hedefli biiyiimeyi, sosyal hedefleri de esit ve dnemli kabul
eden biiylimeye kaydirmistir. Gelistirilen kalkinma projelerinde gelir diizeyleri

dikkate alinmaya baglanmasiyla sosyal esitsizlik ekonomik kararlara dahil
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edilmistir. Ekonomik ve sosyal hedeflerin yoksullugun azaltilmasi (istihdam
yaratma, siibvansiyonlar vb.) girisimleriyle birlestirilmesi verimli {iretim anlayisi
ile uzlastirllmigtir. 1980°1i yillara gelindiginde ¢evrenin bozulmasinin kalkinmanin
Oniinde en biiyiik engel oldugunun kanitlarinin ortaya ¢ikmasiyla birlikte ¢evrenin
korunmasi kalkinmanin {iglincli hedefi haline gelmistir. Stirdiiriilebilir kalkinma
Ekonomik, Sosyal ve Cevresel (Ekolojik) bakis agisin1 kapsayacak sekilde
gelismistir (Munasingle 1993:1-2).

Stirdiiriilebilirligin boyutlarinin tarihsel siire¢ iginde degisimi Sekil 2.1 de
gosterilmistir. Ug boyutu temsil eden alanlarin cakistig1 en sagdaki venn semasi en

yaygin gdsterim bigimidir (Ozgeng 2013:25):

Ekonomik
Boyutu

Ekonomik
Ekonomik

Boyutu

Boyutu

Ekolojik
Boyutu

Sosyal Ekolojik

Boyut Boyutu Sosyal Ekolojik

Boyut Boyutu

Sekil 2.1. Siirdiiriilebilirligin U¢ Boyutundaki Bakis Acisinin Degisimi
Kaynak: OZGENC, 2013,25

2.2.1 Ekonomik Boyut
Ekonomik siirdiiriilebilirlik maliyetin disindaki yararlarin ekonomik

faaliyetlere katilmas1 ve ekonomik faaliyetleri ekolojik sinirlayicilar cergevesinde
gerceklestirmek olarak tanimlanabilir. Ekonomik faaliyetlerde bulunurken, kaynak
kullaniminda bu kaynaklarin kendini yenileyebilme kapasitesinin korunmasina
dikkat edilmesi, kendini yenileyemeyen kaynaklarin yerine ikame yenilenebilir
kaynaklar bulunmasi ya da kullannmda en yiiksek hassasiyetin gosterilmesi
boylelikle dogal kaynak kullanimi ile ekonomik faaliyetler arasinda bir denge
saglanmasi siireci ekonomik siirdiiriilebilirlik olarak ifade edilebilir. Maliyetlerin
diisiiriilmesi i¢in ekolojik ¢evrenin kendisini yenilemesine firsat vermeyecek
sekilde kullanilmast kaldiramayacagi bir baski yapilmamasi gerekir zira bu
yaklasim uzun vadede maliyetlerin daha da ylikselmesine sebep olacaktir.

Kaynaklarin yenilenememesi ve geri doniilmez sekilde kullanilmasi ekonominin
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strdiirilemez bir sekle doniismesine yol acar. Kaynaklarin kullaniminda
sirdiiriilebilirligin - saglanmast ekolojik c¢evreninde maliyet unsuru olarak
goriilmesiyle gergeklesebilir. Boylelikle ekolojik ¢evre ili ilgili yapilacak adimlara
iliskin finansman ihtiyaci iriinlerin maliyetine eklendiginden satiglardan elde
edilen gelirin bir parcasi olur ve finansman ihtiyaci buradan karsilanabilir (Akgiil
2010:156-157).

2.2.2 Ekolojik Boyut
Yenilenemeyen kaynaklarin tiiketilmesindeki dikkat ekolojik denge

acisindan Onemlidir. Gelecek nesillerin bu giinkii ekolojik denge ve dogal
sistemlere sahip olabilmesi icin bugiiniin nesillerinin mevcut durumu korumast
gerekmektedir. Bu cevresel/ekolojik siirdiiriilebilirlik ile gergeklestirilebilir. Bir
kaynagin siirdiiriilebilir olabilmesi onun yenilenebilir olmasiyla iliskilidir. Bunu
suyun buharlasarak gokyiizline cikmasi ve tekrar yagmur olarak yeryiiziine
inmesiyle Orneklendirebiliriz. Havanin kalitesi ve suyun temiz tutulmasi bu
dongilintin saglikli bir sekilde devami icin gereklidir. Bu dongii suyun ve havanin
kirletilmesiyle ortadan kalkacaktir. Glinlimiizde asit yagmurlari bu dengenin
kirilmasma &rnek teskil edebilir. Insanlarin dogal kaynak kullaniminda bazi
sinirlamalar konulmast kendi kendine yenileme kapasitesini agmayacak sekilde
tilketim oranlar1 belirlenmesi 6nemlidir. Boylelikle gelecek nesillere kaynaklarin
bir daha geri doniilemeyecek sekilde yok edilmis olarak aktarilmasimnin Oniine
gegilebilir. Cevresel siirdiiriilebilirligin devami i¢in yapilabileceklerden bazilarin
su sekilde sayabilir. Yeryiizii canlilarinin ve ¢esitliliginin korunmasi, yasam destek
sistemlerinin korunmasi, yenilenebilir kaynaklarinin kullaniminda
stirdiiriilebilirlie dikkat, yenilenemeyen kaynaklarin kullaniminda asiriya
kagmadan maksimum tasarruf saglayacak sekilde kullanim, paylagilan ¢evreye ve
hayat1 paylastigimiz canlilara verilen zararin en diisik diizeyde tutulmaya
calisilmasi, miras birakilan kiiltiirel ve tarihi ¢evrenin korunmasi (Yilmaz ve Bakis
2015:2255).

2.2.3 Sosyal Boyut
Ekonomik ve ¢evresel boyutlarin 6ne ¢ikartildigi seksenli yillarin ortalaria

kadar stirdiiriilebilirlik 1ki boyut iizerinden ele alinmaktaydi. 1987 yilinda
sirdiiriilebilir kalkinma tanimiyla birlikte sosyal boyut O6nem kazanmaya
baslamistir. Sosyal siirdiiriilebilirligin insanlarin temel ihtiyaglarina ulasabilmesi

(temiz su, barinma, yiyecek temini vb. gereksinimler), herkese esit firsatlar
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sunulmasi, kaynaklarin ve adaletin esit dagitilmasi, maddi durumu diisiik kesimlere
pozitif ayrimcilik, katilimc1 demokrasi gibi temel prensipleri vardir. 2002
Johannesburg zirvesinde katilimci iilkeler stirdiiriilebilirligin saglanmasina yonelik
iretim ve tiketim kaliplarinda degisiklik, gelir adaletsizligindeki ug¢urumun
azaltilmasi, yoksullukla miicadele gibi konularda taahhiitlerde bulunmuslar, temiz
enerji, su, saglik hizmetleri, gida erisimi gibi konularda is birliginin 6nemine vurgu
yapmislardir. Sosyal stirdiiriilebilirligin ortaya ¢ikabilmesi i¢cin mevcut tiim sistem
ve yapilarin gelecek nesillerin saghkli yasanabilir topluluklar olusturma
kapasitesini aktif olarak desteklemesi gerekir. Bunun ger¢eklesebilmesi i¢inde bes
temel ilkeden bahsedilebilir. Esitlik ilkesi toplumunun tiim tiyelerinin 6zellikle en
fakir ve savunmasizlara esit firsatlar sunmasidir. Cesitlilik ilkesi ile toplulugun
cesitliligin tesvik edilmesi ifade edilirken Baglilik ilkesinde tiim toplum katmanlari
arasinda birbirleriyle baglanti kurmalarimi saglayacak sistemlerin olusturulmasi,
Yasam kalitesi ilkesi toplulugun yasam kalitesinin siirdiiriilebilir olmasinin garanti
edilmesi gerekliligi ortaya koymaktadir. Son olarak Demokrasi ve yonetisim ilkesi
hesap verebilir bir yonetisim yapisinin olusturulmasidir (McKenzie 2004:18-19;
Sen, Kaya ve Alparslan 2018:37-38).

Tablo 2.2 de siirdiiriilebilir kalkinmanin boyutlarinin odaklandigi
gelistirilecek ve siirdiiriilecek noktalar1 gorebiliriz. Her bir siitunda bulunan arti
isaretleri ilgili slitundaki istenilen yakalanma seviyesini gostermektedir. Tabloda
yer alan +++: gilclii odak; ++: odak; +: ilgili ama odak degil olarak
yorumlanmaktadir. Sosyal boyut acisindan tablo incelendiginde insan ve toplumun
gelistirilmesine odaklandigini, yerel topluluklarin siirdiirtilebilir = siireclerine
katilmima odaklandigin1 gorebiliriz. Ekonomik boyut agisindan ekonominin
gelistirilmesi odak noktasinda yer alirken, yasam desteginin siirdiiriilebilirligi
devam ettirilecektir. Cevresel boyut agisindan bakildiginda siirdiiriilebilir bir
doganin odak noktasinda oldugunu gormekteyiz (United Nations Department of
Economic and Social Affairs 2015:28-29).

Stirdiiriilebilir  kalkinmanin  boyutlar1  karsilikli  ve bagimsiz olarak
birbirleriyle etkilesim igerisindedir. Tablo 2.3’te Tablo 2.2°de yer alan ne
gelistirilecek ve siirdiiriilecek konularin yer aldigi literatiirde genellikle
stirdiiriilebilir kalkinma tanimlarinda kullanilan alan ve konularin detay:

gosterilmistir.
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Tablo 2.2. Siirdiiriilebilir Kalkinmanin Boyutlarinin Kapsama Alani

| Sosyal | Ekonomik Cevresel
Insanlar | +++ ++ +
Ne Gelistirilecek Ekonomi ‘ ++ T+ +
Toplum | +++ + +

Doga + + 4+

Ne Siirdiiriilecek Yasam Destegi + ++ ++
Yerel Topluluklar +++ + +

Kaynak: United Nations Department Of Economic And Social Affairs, 2015,28-29

Tablo 2.3. Genelde Literatiirde Kullanilan Stirdirilebilirlik Kalkinma Tanilarinin

Kapsadig1 Alanlar
Degerler Siirdiiriilebilirlik iliskisi Gelisim
Ne Siirdiiriilecek? Hangi Siire ile? Ne Gelistirilecek? Ne Zaman
Ozgiirlitk Doga Asirlar, daima Sadece insanlar Simdi, birkag
Esitlik Yerkiire (Antropojen | Yillar,on yillar Daha ¢ok Saghk, yasam (omiir) = yil, on yillar
Dayanisma iklim  degisikliklerinin | Asirlar, daima Adetten beklentisi, g¢ocuklarin = Simdi
Tolerans olmamasi, fosfor ve Ama yasami, yoksullugun
Dogaya Saygi | nitrojen stirecine Ve ve a¢lhgin azaltilmasi
Sorumlulugun = miidahalenin olmamasi Veya Egitim ve Beceriler
paylasilmasi Biogesitlilik (insani Erigim (Kaliteli gida,
Vb. miidahalenin olmamasi, barmma, enerji, temiz
biyolojik ihlallerin hava, su sanitasyon,
olmamasi) saglik hizmetleri)
Ekosistem (Ornegin Gelir ve Istihdam
Okyanuslar) olanaklar
Sosyal Mobilizasyon
Insan Giivenligi
(ekonomik, gida,
saglik, gevresel,
bireysel, yerel camia
ve politik giivenlik)
Insan Haklar: (yasam
hakki, adil yargilanma
hakki, iskence ve
kolelikten uzaklik,
konusma  ozglirligt,
diisiince  ozgirligi,
vicdan ve din
ozgiirliigli,  hareket
hiirriyeti)
Refah ve mutluluk
Yasam Destegi Birkag yil Ekonomi Simdi,  bir
EkosistemHizmetleri On yillarca Servet veya birkac
(6rnegin ormanlar, sahil Verimli Sektorler = yil
bolgeleri,gayirlar,balikgil Tiiketim
1k) Ekonomik  biiyiime,
Kaynaklar (Omegin su, gelir uygunlugu
tikketim,malzemelerin Ticaret, iretim ve = On yillarca
tiiketilmesi, ekili boliigiim sistemleri
araziler) Ekonomik  esneklik,
Cevre  (Ornegin  hava milli enerji, su ve gida
kirliligi, kimyasallar,trop giivenligi,  Altyapi,
osfer ozon tabakasi, kentlesme
tarim) Bilimsel,  teknolojik,
inovasyon kapasiteler
Yerel Camialar Birkag yil Toplum Birkag y1l
Barig On yillarca Etkili Kurumlar
Kiiltiirler (6rnegin Sosyal
kiiltiirel miras, sermaye,dayanikli
gelenekler,  geleneksel toplumlar
bilgiler) Mesru Devletler On yillarca
Gruplar Firsatlar saglayan
Mekanlar verimli bolgeler

istikrarli  ve mutlu
aileler

Nesillerarasi esitlik

Kaynak: United Nations Department of Economic And Social Affairs, 2015, 28-29
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2.3 Kurumsal Siirdiiriilebilirlik
Stirdiiriilebilirlik kavrami politika, toplum ve sanayiyi de icene alan

biitlinciil bir kavramdir. Hem mikro hem de makro diizeyde kullanilan
stirdiiriilebilirlik kavrami isletme diizeyinde kurumsal vatandaslik, kurumsal sosyal
sorumluluk ve kurumsal siirdiiriilebilirlik yonetimi ile i¢ ice ge¢mis asamalar
seklinde makro diizeydeki siirdiiriilebilir kalkinmaya katki saglamaktadir. Sekil 2.2

de bu iligki gosterilirken isletme diizeyinde yer alan kavramlar agagida anlatilmistir.

Kurumsal
Stirdiiriilebilirlik
Yonetimi

Kurumsal \

Sosyal ~
Sorumluluk ),
o
< Katkist
RDURULEB
ALKINMA

Kurumsal
Vatandashk

Mikro Seviye: Sirket Makro Seviye: Toplum

Sekil 2.2. Kurumsal Vatandaslik, KSS, Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Y&netimi ve
Siirdiiriilebilir Kalkinma arasindaki fliski
Kaynak: LOEW vd., 2004

Siirdiiriilebilir  kalkinma ¢evrenin korunmasi bilincinin  yerlesmeye
baslamasiyla ortaya ¢ikmuis, tiim diinya da politik olarak kabul edilmesi ise 1992
Rio zirvesiyle gergeklesmistir. Kurumsal sosyal sorumlulugun ise bundan biraz
daha once biiyiiyen sirketlerin calisanlarinin ihtiyac¢larina kaygisiz kalmamalar1 ve
calisanlarin ihtiyaglarina yonelik faaliyetlerde bulunmalariyla birlikte sosyal
meselelerin is diinyasinin ilgilenmesiyle ortaya ¢iktigini sdyleyebiliriz. Giiniimiizde
bu iki kavram birbiriyle bir¢ok alanda ortiismektedir. Isletmelerin siirdiiriilebilir
kalkinma i¢in yaptig1 faaliyetler genelde toplumun o6zelde kendi varliginin
stirdiiriilebilirligine yoneliktir. Bu baglamda isletmelerin kurumsal siirdiiriilebilirlik
icin bireyin yiikiimliiliiklerinin isletmeye yansimasi kurumsal vatandaslik
kavramini dogurmustur. Kurumsal vatandaglik sirketin toplumsal sorunlari, kendi
i faaliyetinin iizerinde ve Otesinde tutarak bunlarla ilgilenme ve taahhiitte
bulunmasidir. Sirketin sponsorluk yapmasi, yardim vakiflar1 kurmasi, bagista
bulunmasi, sirket ¢alisanlarinin sosyal projelere katilmalar1 buna 6rnek verilebilir.

Isletmelerin ticari faaliyetlerini gerceklestirirken bir vatandas gibi sorumluluk
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yiiklenmesi yasal, etik ve sosyal kurallara uymasi toplumla arasindaki sosyal akdin
bir geregidir ve isletmeler agisindan bir zorunluluk haline dontigmiistiir. Kurumsal
Sosyal Sorumluluk ise kurumsal vatandaslik kavramindan daha genistir ve bu
kapsama sirketin temel sorumluluklar ve siirdiiriilebilirlik konusundaki katkilari,
ticari faaliyetlerinin bir parcasi olup olmadigina bakilmaksizin déhil edilmektedir.
Kurumsal sosyal sorumluluk sirketlerin goniillik esasmna dayali olarak
paydaslariyla etkilesimli bir sekilde ticari faaliyetlerini gerceklestirirken sosyal ve
cevresel kaygilar1 bu faaliyetlere entegre etmektedir. Kurumsal siirdiiriilebilir
yonetim ise sirketin ekonomik, sosyal ve ekolojik siirdiiriilebilirlik hedeflerine
ulasma c¢abasini optimize etmek hem stratejik hem de operasyonel seviyelerde
uyguladig sistematik yonetim modelidir. Bu baglamda Kurumsal siirdiiriilebilirlik
Kurumsal Sosyal Sorumlulugu, KSS ise Kurumsal Vatandasligi1 kapsamakta ve bu
tici isletme diizeyinde siirdiiriilebilir Gelismeye katki saglamaktadir. Sirket
diizeyinde ekonomik, sosyal ve ekolojik boyutlarin sirketin operasyonlarina entegre
edilmesi durumunda isletme diizeyinde siirdiiriilebilirlikten bahsedebiliriz.
Isletmelerin ekonomik faaliyetleri ekolojik ve sosyal cevre iizerinde etkilidir.
Siirdiirtilebilirlik 6zellikle isletmelerin risk yonetimi, insan kaynaklari, inovasyon
ve stratejik yonetim operasyonlariyla biitlinlestirilmelidir. Sirketlerin birgogunda
stirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin odaginda ekolojik faaliyetler bulunmaktadir.
Sirketlere her seviyeden gelen baskilar, firmalar1 daha fazla sosyal sorumluk
almaya zorlamaktadir (Loew, Ankele, Braun ve Clausen, 2004:13—14; Sarikaya ve
Kara 2007:228; Zimara ve Eidam 2015:87).

Kurumsal siirdiiriilebilirligi, sirketlerin karar mekanizmalarina ve
faaliyetlerine cevresel, ekonomik ve sosyal faktorleri uyarlanarak tiim paydaslar
icin kalic1 deger yaratmasi olarak tanimlayabiliriz. Kurumsal siirdiirtilebilirlik,
sirdiiriilebilirlik  kavraminin isletme diizeyinde tanimlanmasidir. Kurumsal
stirdiiriilebilirligin bagka bir tanimi ise isletmelerin ihtiyaclar1 karsilarken dolayl
(hissedar, calisan, miisteri, bask1 gruplari, topluluklar vb.) ve dogrudan bir paydasin
ihtiyaclarini, gelecekteki paydaslarinin ihtiyaglarini karsilayabilme kabiliyetinden
O0diin vermeden karsilama olarak tanimlanabilir. Bunun gergeklestirilebilmesi
icinde ekonomik, sosyal ve c¢evreye duyarli sermaye tabanlari korunmali,
biiyiitiilmeli ve politik alanda siirdiiriilebilirlige katilim saglanmalidir. Isletmelerin
kurumsal siirdiiriilebilirliklerinin gostergesi ilk kez John Elkington tarafindan

Triple Bottom Line -TBL ii¢lii performans raporlamasi ile ortaya konmustur. Bu
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raporlamada sirketin kurumsal performansi ekonomik, sosyal ve cevresel
parametreler ile Ol¢iilmiis ve raporlanmistir. Kurumsal siirdiiriilebilirlik ekonomik,
sosyal ve cevresel konular igeren entegre bir sistemdir (Aras, Tezcan, ve Kutlu
Furtuna 2018:60; Dyllick ve Hockerts 2002:131-132).

Isletmeler ihtiyag duyduklari fonlar1 finansal piyasalardan saglarlar.
Fonlarin dagitiminda en 6nemli gorevi bankalar iistlenir. Bankalarin finansal ve
yonetsel acidan giiclii bir yapida bulunmalar1 reel sektoriin gelisiminin
giivencesidir. Firmalar finansal piyasalarda fon aktarimini gergeklestirdiginden
piyasalarin Kurumsal siirdiiriilebilirlik ile ilgili atacaklar1 adimlar tiim sektor
tizerinde etkili olacaktir. Bankalarin ¢evresel ve sosyal etkileri dogrudan ve dolayli
olarak ortaya cikmaktadir. Bankalarin elektrik, su gibi i¢ birimleri tarafindan
iiretilen atiklar dogrudan etkilemeye Ornek verilebilir. Tiim bir finansal sistemi
temel aldigimizda kagit, elektrik, su gibi tiiketimin oldukga yliksek oranlarda
olacagi agiktir. Dolayli etki ise bankalar tarafindan sunulan finansal {irtinlerinin
cevre lizerindeki etkisidir. Bu etki bu hizmetleri kullananlarin yaptiklar1 yatirim ve
faaliyetlerle ortaya ¢ikmaktadir. Boylelikle finansal kuruluslar fon kullandirma ve
verdikleri hizmetler ile ¢evre iizerinde dolayl bir etki yapmaktadir. Bankalar
genelde kisa vadeli yatirimlari tercih etmektedir. Bu tarz yatirimlarin yiiksek getirili
olmasi hissedarlarin varliklarin1 maksimize etme amacina daha uygun goriinmekte
ve bankalarin kar maksimizasyonu ve siireklilik gibi finansal anlayis ¢ergevesindeki
amaglarma daha fazla katki saglamaktadir. Sirdiiriilebilir kalkinmaya yonelik
yatirimlar ise uzun vade ve diisiik getiriler saglamaktadir. Bunun sonucunda kisa
vadeli fonlamay1 tercih eden finansal sistemin, siirdiiriilebilir yatirimlara yonelik
fon talebinin karsilanmasi zorlasmaktadir (Akin 2015:3; Oner Kaya 2010:79-81).

Bankalarin stirdiiriilebilir bankaciliga gegisleri dort asamada gerceklesir.
Birinci asama savunucu bankacilik olarak isimlendirdigimiz agsamadir. Bankalarin
stirdiiriilebilirlik uygulamalariyla ilgili olmadiklar1 bu donemde bazi uygulamalara
direng bile gdsteriyor olabilirler. Ornegin enerji verimliligi uygulamalari. ikinci
donem Onleyici bankacilik olarak isimlendirilir. Bankalarin zorunluluk dolayisiyla
sirdiiriilebilirlik uygulamalar1 gerceklestirdikleri dénemdir. Bu zorunluluklar
devlet ya da sivil toplum orgiitleri tarafindan dogrudan mevzuat degisiklikleri ya da
dolayl olarak sosyal baski seklinde gergeklestirilebilir. Bu asamada ortaya ¢ikan
zorunluklarin doguracag potansiyel gelir, maliyet ve riskler giinliik islere entegre

edilecektir. Ornegin enerji verimliligi uygulamalar1 dolayisiyla alinacak tedbirler
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sonucunda enerji maliyetlerinin disiiriilmesi ya da kredilendirmede ortaya
cikabilecek cevresel sorunlarinda risk degerlendirme siirecine entegre edilerek
riskin diisiiriilmesi. Ugiincii dénem agresif bankacilik olarak isimlendirilir. Bu
asamada bankalar sadece i¢ faaliyetleri degil dis faaliyetlerinde de cevresel konulari
dikkate alir. Ornegin gevresel yatinm fonlarmin gelistirilmesi, siirdiiriilebilir
enerjinin finansmani. Agresif bankalarin temel 6zelligi kazan kazan ¢oziimlerine
yonelmesidir. Negatif cevresel maliyetlerin fiyat sistemine tamamen entegre
edilmemesi bankalarin irettikleri ¢Ozlimlerin = siirdiiriilebilirlige  doniigsmesi
miimkiin olmayacaktir. Siirdiiriilebilir bankacilik asamasinda bankanin tiim
faaliyetlerinde siirdiiriilebilirlik uygulamalar1 yer alir. Bankanin alacagi kararlarda
finansal getiriden ¢ok kararin sonucunun siirdiiriilebilir olmasi hedeflenir (Jeucken
ve Bouma 1999:30-31). Bankalarin siirdiiriilebilir bankaciliga gecis asamalari
asagidaki gosterilmistir.

Sekil 2.3. Siirdiiriilebilir Bankaciliga Gegis Asamalari

Sirdirdlebilir
Bankaahk

Kaynak: JEUCKEN ve BOUMA, 1999,30-31

Sekil 2.3’te bankalarin gelisiminin i¢ katmandan dis katmana dogru oldugu
varsayllmaktadir. En iist katmanda olan Siirdiiriilebilir bankacilik tiim katmanlari
icermektedir ve her katman bir alt katmani igerir. Baska bir degisle her katman bir
alt katmanin 6zelliklerini tasir.

Bankalarin siirdiiriilebilirligi igsellestirmelerinde etkili olan i¢c ve dis
faktorler bulunmaktadir. I¢ faktorler icin hissedarlar, calisanlar ve ydnetim
kurulunu sayabiliriz. D1s faktorler i¢in sivil toplum kuruluslari, rakipler, miisteriler,
hiikiimet ve genel toplum baskisint sdyleyebiliriz. Faaliyetlerinin ¢evre iizerinde
olumsuz bir etkisi olmadigini diisiinen finansal kurumlar olmakla birlikte bankalar

son donemlerde sunduklari hizmetlerin sadece finansal sonuglariyla degil ayni
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zamanda ekonomik ve sosyal sonu¢lariyla da ilgilenmeye baslamistir. Bu anlayisin
temelinde toplumun siirdiiriilebilirlik bilincindeki artis ile bankalarin bu yeni
anlayisla elde edecekleri firsatlarin etkisinin oldugu sdylenebilir. Finansal sistemin
temel unsuru olan bankalarin diger sektorlere oranla stirdiiriilebilir kalkinmaya daha
fazla oOnem verdikleri, siirdiiriilebilir kalkinmaya yonelik yatirimlarin
finansmaninda kullandirdiklar1 fonlarin arttigi, bankalar tarafindan verilen
hizmetlerin sadece karlilik agisindan degil ekonomik, sosyal ve ¢evresel sonuglari
acisindan da degerlendirilerek c¢evresel etki yonetimi adi altinda paydaslarla
paylasildig1 goriilmektedir. Bankalarin uzun dénemli siirdiiriilebilir yatirimlara
finansman saglama egilimleri giinlimiizde siirdiiriilebilir performans hedeflerine
odaklanmalarimi 6ne ¢ikarmistir (Jeucken ve Bouma 1999:28; Omiirbek, Aksoy, ve
Akcakanat 2017:15).

Stirdiirtilebilir bankaciliga gegiste en 6nemli asamalardan biri UNEP FI
tarafindan Kasim 2018’de yapilan toplantida kamuoyuna duyurulan sorumlu
bankacilik prensipleridir. Toplantida siirdiiriilebilir bir gelecek icin bankacilik
sektoriliniin sorumluluk ve roliiniin belirlendigi prensipler toplantiya katilan toplam
aktif biytikliigii 17 trilyon dolar1 asan 28 banka tarafindan onaylanmistir. Eyliil
2019 yilina gelindiginde sorumlu bankacilik prensipleri, Birlesmis Milletler Genel
Kurulunda yaklagik aktif biiytikliigii 47 trilyon dolar1 asan 130 banka tarafindan
kabul edilmistir. Bu alt1 prensip asagida sayilmistir (Unep Finance Initiative 2020):

e Uyum: Is stratejilerinin, siirdiiriilebilir kalkinma Hedefleri, Paris iklim
Anlagmas1 ve 1ilgili ulusal ve bolgesel cercevelerde belirtildigi gibi,
bireylerin ihtiyaclarina ve toplumun hedeflerine uygun olacak ve katkida
bulunacak sekilde uyumlu hale getirilmesi.

e FEtki ve Hedef Belirleme: Faaliyetlerden, iriinlerden ve hizmetlerden
kaynaklanan olumsuz etkilerin, insanlara ve c¢evreye karsi risklerin
azaltilarak olumlu etkilerin siirekli artirilmasi. Bu amagla, yiiksek etkili
hedeflerin belirlenip paylasilmasi.

e Miisteriler: Siirdiiriilebilir uygulamalar1 tesvik etmek, mevcut ve gelecek
nesiller i¢in ortak refah yaratan ekonomik faaliyetleri miimkiin kilmak tizere
faaliyetlerin miisterilere karsi sorumluluk bilinciyle hayata gecirilmesi.

e Paydaslar: Toplumsal hedeflere ulasmak i¢in proaktif ve sorumlu bir sekilde

ilgili paydaslarla istisarelerde bulunmak.
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e Yonetisim ve Kiiltiir: Etkin yonetisim ve sorumlu bir bankacilik kiiltiirii ile
bu ilkelere baglilik gostermek.

o Seffaflik ve Hesap Verebilirlik: Ilkelerin bireysel ve kolektif olarak ne kadar
uygulandiginin periyodik olarak goézden gecirilmesi, olumlu ve olumsuz

etkilerinin, toplumun hedeflerine katkisinin seffaf sekilde ol¢iilmesi.

Bu alt1 konuyu iceren prensipler siirdiiriilebilir kalkinma amaglari ile Paris
Iklim Anlagsmasmin sektdrle uyumlu hale getirilmesini amaclamaktadir. 2018
yilindaki sununda Tiirkiye’den yalnizca Garanti Bankasimin imzaci oldugu
prensipleri 2019 yilinda Tiirkiye’den toplam 6 banka uygulama taahhiidii altina
girmistir. Bu bankalar Garanti, ING, Kalkinma Yatirim Bankasi, Sekerbank, TSKB
ve Yap1 Kredi Bankasidir. Siirdiiriilebilir bir bankacilik i¢in ¢er¢eve saglayan bu
alt1 ilkenin altinda bankalar kendi kriterlerini belirleyerek yiikiimliiliiklerini yerine
getireceklerdir. Bu prensipleri kabul eden bankalar topluma katkilarini ve etkilerini
sirekli iyilestirmelerini saglayan {i¢ temel adimi atmay1 taahhiit eder. Bunlarin
birincisi ekonomi toplum ve ¢evre lizerinde bankanin olumu ve olumsuz etkilerinin
analiz edilmesi, ikincisi analize dayanarak en Onemli hedeflerin belirlenip
uygulamaya gecilmesi ve sonuncu adimda bankanin ilerlemesi hakkinda kamuya
acik bir rapor diizenlenmesidir. Imzadan on sekiz ay sonra banka ilkeleri nasil
uyguladiklari, etkileri, belirledikleri hedefler ve kaydettikleri ilerlemeleri
raporlarlar. Dort y1l icinde de imzaci banka tiim gereksinimleri yerine getirmelidir
(Unep Finance Initiative 2020).

Kurumsal siirdiiriilebilirlik alaninda katki saglayan bir gelismede 2020 yilinin
sonunda yasanmistir. SPK tarafindan 2020 yili yillik faaliyet raporlarinda
isletmelerin  siirdiiriilebilir  kalkinmaya  katkilarina  iliskin  faaliyetlerinin
raporlanmasi eger raporlama yapilmadiysa sebebinin raporda belirtilmesine yonelik
teblig yayimlanmistir. Bu teblige gore yapilacak raporlamada isletmelere yonelik
bagimsiz sekilde raporlama sablonu sunan (GRI vb.) uluslararasi inisiyatiflerden
yararlanilmas1 istenilmistir (Kurumsal Yonetim Tebligi 2020). Katilim
bankaciliginin siirdiiriilebilir bankaciliga gecisi ile ilgili 6nemli bir gelismede
TKBB, istanbul Uluslararas1 Ozel Sektér ve Kalkinma Merkezi ve Birlesmis
Milletler Kalkinma Programi arasinda 2021 yili mart ayinda imzalanan
mutabakattir.  Mutabakat  siirdiiriilebilir  kalkinma  amaglarina  katkida

bulunulmasinda Islami finanstan yararlanilmasma yoneliktir. Temelde etki
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yatirimlart ile Islami finansm uyumlastirilmasi amagclanmaktadir. Béylelikle
kamunun yaninda 06zel sektdriin doniistliricli  giiciinden yararlanilarak
siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine katki saglanacaktir. Bu is birligi katilim
bankaciliginda kullanilan tiim hizmet ve {irilinlerin siirdiiriilebilir bankacilik
uygulamalarina uyarlanmasin1 saglayarak agresif bankacilik asamasindan
stirdiiriilebilir bankacilik asamasina geciste 6nemli bir nokta olacaktir (Gengoglu
2021).

2.4 Siirdiiriilebilirligin Raporlanmasi
Finansman saglayan kurumlarda yasanan kurumsal siirdiriilebilirlige

yonelik yaklagimdaki degisimlerle birlikte yatirimcilarin beklentilerinde de bazi
degisimler olmustur. Yatirimcilarin beklentilerine finansal olmayan sosyal sorumlu
yatirrm olarak ifade edebilecegimiz Socially Responsible Investment anlayisi
eklenmistir. Yatirimcilar finansal faktorlerle beraber ekolojik, sosyoekonomik
faktorleri de dikkate alarak yatirim kararlari vermeye baglamiglardir. Yatirimeilar
halka agik sirketlere ait finansal bilgilerle birlikte, sirketlerin enerji, sera gazi
emisyonu, atik yonetimi gibi cevresel, giivenlik, egitim, sendikal faaliyetler gibi
konularda bilgi talebinde bulunmaya baslamislardir. Finansal nitelikte olmayan bu
bilgiler kurumsal stirdiiriilebilirlik faaliyet raporlar ile elde edilmektedir. Bazi
iilkelerde zorunlu olan bu faaliyet raporlamasi Tiirkiye’de oldugu gibi bazi
iilkelerde ise isletmenin tercihine birakilmistir (Gok ve Ozdemir 2017:88—89).
Firmalarin finansal performanslariyla birlikte ¢evresel ve sosyal
konulardaki performanslariin da raporlanmasi ii¢lii raporlama kavramim
dogurmustur. Sosyal sorumluluk ya da siirdiiriilebilirlik raporu olarak
isimlendirilen raporlar yillik faaliyet raporlari iginde ya da ayr sekilde
hazirlanmakta ve raporlarda isletmenin sosyal ve c¢evresel etki performanslar1 ve
finansal bilgileri menfaat sahipleriyle paylasilmaktadir. Isletmeleri siirdiiriilebilirlik
raporlamasi diizenlemeye tesvik eden ekonomik, etik, itibari, ¢calisan motivasyonu
gibi c¢esitli nedenler olabilir. Bu nedenler {i¢ farkli teori i¢inde siniflandirilarak
agiklanmaktadir. Bunlardan birincisi mesruluk teorisi olarak adlandirilmaktadir.
Teoriye gore sosyal ve cevresel konulardaki raporlarin menfaat sahiplerinin
isletmeyle ilgili algilarmi degistirerek isletme faaliyetlerini mesrulastirdiklarini
belirtmektedir. Ikinci teori ise Paydas Teorisidir. Teoriye gore siirdiiriilebilirlik
raporlar1 etik bir hesap verebilirlik aract ya da paydaslarin taleplerinin

karsilanmasinda kullanilan stratejik bir ydnetim arac1 olarak ele almaktadir. Ugiincii
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teori ise Kurumsallagsma Teorisidir. Teori, isletmenin sadece sirket sahiplerine degil
tim paydaslara hesap vermesi gerektigini ve siirdiiriilebilirlik raporlart ile
paydaslara isletmenin sosyal ve c¢evresel faaliyetleriyle ilgili bilgilerin sunuldugu
boylece sirket itibart ve marka degerinin arttigi distiniilmektedir. Teori
paydaslardan firma faaliyetleri ile ilgili elestiri ve Oneriler beklemekte bu ise
stirdiiriilebilirlik raporlart ile gerceklestirilmektedir. (Basar ve Basar 2006:216;
Giimrah ve Giingor Tang 2018:338-339).

Cesitli nedenlerle firmalar finansal performanslar1 disinda ¢evresel ve
sosyal uygulamalarini da igeren raporlar1 yayimlarlar. Isletmeleri siirdiiriilebilirlik
raporlamasi yapmaya iten nedenler asagida siralanmistir (Misirli Yangil 2015:363).

e Belirlenen hedeflerin takip yetenegini arttirmast,

e Cevreyle ilgili stratejilerin uygulanmasinda sagladigi kolaylik,

e Firma i¢i ¢evresel konulardaki farkindaligin arttirilmast,

e Ic ve dis paydaslara firma mesajlarmin net bir sekilde iletilme yetenegi,

e Kredibilite artisi,

e Maliyet azalis1 ve verim artisi,

e Risk yOnetim sistemine entegrasyon,

e Yenilikei iiriin gelistirmeye sagladig: katki,

e (Calisan motivasyonu, isletme itibari, marka bagimliligi, isi gelistirme

firsatlarina yaptig katki.

Stirdiirtilebilirlik raporlamasinin isletmeler agisindan en 6nemli amag ve
faydalarindan bazilar1 sunlardir: Cevresel ve sosyal etkiler yapan kurumsal faaliyet,
iirlin ve hizmetlerin mesrulastirilmasi, kurumsal itibar ve marka degerinde artis,
rakiplerle kiyaslanma imkan1 ve rekabet avantaji saglamak, sirketi i¢i seffaflik ve
hesap verilebilirligin arttirilmasi, i¢ kontrol siiregleriyle birlikte c¢alisanlarin
motivasyonlarinin da olusturulmas1 ve desteklenmesi (Herzig ve Schaltegger

2006:302).
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Sekil 2.4. Kurumsal Raporlamani Tarihi Gelisimi
Kaynak: ARAS ve SARIOGLU, 2015

Sekil 2.4’te Isletmelerin Kurumsal raporlamasmin tarihsel siireci
goriilmektedir. 1960 ve 1970’11 yillarda dénemin birgok ekonomisti sirketin
amacinin kar elde etmek oldugu topluma karst bunu disinda bir sorumluluk
tasimadiklarini ifade etmekteydiler. Isletmeler ise bilgi kullanicilariyla finansal
nitelikli iglemlerini igeren, finansal performansinin bulundugu finansal raporlar
diizenlemekte ve paylasmaktaydilar. 1980’11 yillar isletmelerin kér elde etmelerinde
sosyal sorumluluklarinin 6ne ¢ikmaya basladigi yillardir. Isletmelerin finansal
raporlarinin yaninda, cevresel etkileriyle ilgili performanslarini igeren g¢evre
raporlar1 da talep edilmeye baslanmis ve firmalar bu raporlar yayimlamislardir. Iki
binli yillar ise siirdiiriilebilirlik raporlarinin yayimlanmaya bagslandig1 yillardir.
Siirdiiriilebilirlik raporlari finansal performans ile siirdiiriilebilirlik stratejisi
arasindaki etkilesimin istenilen diizeyde kuramamasi tiim siire¢ ve uygulamalari
iceren bir raporlama ihtiyacim1 dogurmustur. Entegre raporlama olarak
isimlendirilen bu raporlamanin bir diger ismi de Tek Rapordur. Entegre raporlama
kuruluglar tarafindan iiretilen raporlarda yer alan en 6nemli bilgiler bir araya
getirilmekte ve bunlar arasinda baglantilar kurularak, kurulusun bugiin ve gelecekte
deger yaratmasindaki katkisinin ne olacagi anlatilir. Entegre raporlama ile sunulan
bilgilerin kalitesinin arttirilmasi, kurumsal raporlamanin daha verimli bir
yaklagimla biitlinciil hale getirilmesi, hesap verebilirlik ve yonetilebilirligin tiim
sermaye tabani igerecek sekilde giiclendirilmesi ve deger yaratiminin tesvik

edilmesi amaclanmaktadir (Aras ve Sarioglu 2015:43—44; Onder 2018:32-33). Alt
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kisimda siirdiiriilebilirlik raporlamasinda kullanilan bazi raporlama cergevelerinden
bahsedilecektir.

2.4.1 Kiiresel Raporlama Girisimi (Global Reporting Initiative)
Uygulama alanini tiim diinya olan bir Siirdiirtilebilirlik Raporlamasi Rehberi

gelistirme misyonuna sahip olan global raporlama girisimi, kar amaci giitmeyen
kuruluslar ve Birlesmis Milletler Cevre Programinin destegi ile 1997 yilinda Boston
sehrinde kurulmustur. 2000 yilinda kiiresel ¢ergeveyi temsil eden ilkeleri i¢eren ilk
rehberi G1 yaymlamistir. 2002 yilinda Johannesburg zirvesinde G2 isimli rehber
tanitilmis ve bu rehber zirvenin uygulama planinda referans olarak alinmistir. 2006
yilinda ii¢ binin iizerinde ¢esitli alanlarda uzmanin katkilariyla hazirlanan G3 isimli
rehber yayinlanmistir. 2011 yilinda yaymlanan G3.1 sayili yonerge ile insan
haklari, toplum ve cinsiyet konulari ile performans konularinin eklendigi G3 rehberi
giincellenmistir. 2013 yilin1 gelindiginde GRI sektor ya da biiyiikliik fark etmeden
tim kuruluslarin siirdiiriilebilirlik raporu hazirlamasina yonelik ilke, standart ve
uygulamalari iceren G4 kilavuzunu yayimlamistir. Bu kilavuza internet {izerinden
ticretsiz bir sekilde ulasilmasi ise birkag ay sonra gergeklestirilmistir. Ekim 2016’ya
gelindiginde GRI kiiresel siirdiiriilebilirlik standartlari kurulu tarafindan gelistirilen
tiim kuruluslarin ekonomik, sosyal ve ¢evresel etkileri ve siirdiiriilebilir kalkinmaya
katkilarimi gosteren kiiresel standartlar1 baglatmistir (Global Reporting Initiative
[GRI] 2019).

2.4.2 Birlesmis Milletler Sorumlu Yatirim ilkeleri (United
Nations Principles of Responsible Investment — UN PRI)
Birlesmis Milletler bilinyesinde ¢evresel, sosyal ve kurumsal yonetim ile

ilgili konularin yatirim analizlerinin karar siirecleriyle iliskilendirmesini tesvik
eden bir platformdur. 2005 yilinda on iki {ilkeden yirmi biiylik kurumsal
yatirrmcinin katilimiyla baslatilan faaliyetler glinlimiizde tiim diinyadan 1200’0
askin katilictyla faaliyetlerini silirdiirmektedir. BIST 2010 yilindan beri bu
platformun imzacisidir (Borsa Istanbul 2014:14).

2.4.3 Birlesmis Milletler Cevre Programi Finans Girisimi
1992 Rio de Janeiro zirvesi ardindan kiiresel finans sektOriinin

stirdiiriilebilir finansin tesvik edilmesi amaciyla kurulan bir inisiyatiftir. 1997
yilinda hazirlanan Cevre ve Siirdiiriilebilir Kalkinma Inisiyatifi ile Birlesmis
Milletler Cevre Programi Finans Girisimi (UNEP FI) g¢evresel agidan saglikli
yonetim uygulamalarinin gelistirilmesi i¢in firmalar1 tegvik etmistir. Giiniimiizde

finansal sistemin i¢inde yer alan 250°den fazla kurum BM catis1 altinda g¢evresel,
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sosyal ve yonetisim zorluklarinin finansmant ve bu konularin nasil aktif olarak ele
alinmasi gerektigini anlamak i¢in birlikte calismaktadirlar. UNEP FI 1994 yilindan
beri kiiresel stirdiiriilebilir finans toplulugunu acil sorunlar1 tartismak amaciyla bir
araya getiren yuvarlak masa toplantilar1 diizenlemektedir. UNEP FI girisimine
katilabilmek i¢in kalkinmaya iligkin finansal kuruluslarin finans sektoriiniin diinya
ekonomisi ve yagsam tarzinmi siirdiiriilebilir kilmada rol alacagina dair taahhiidii
iceren UNEP FI siirdiiriilebilir kalkinmaya Iliskin Finansal Kuruluslarin Taahhiit
Beyanini imzalamasi ve uymasi gerekmektedir. Bu taahhiit UNIP FI ve uluslararasi
finans sektorii arasinda ¢evre, ticaret ve kalkinma ilgili diyaloglarin arttirilmasi,
Cevresel hususlarin kredi, yatirim ve diger is konularinda g¢evresel konularin
uyumlastirilmasi i¢in yapilan bir ortakliktir. Bankalar 6zelinde bakildiginda UNEP
FI iiye bankalarin sosyal ve g¢evresel acidan siirdiiriilebilir ekonomik faaliyetleri
destekleyen kredileri arttirmak igin iiyeler ile ¢alismakta, bankalara Toplumun
Siirdiiriilebilir  kalkinma hedeflerine ulagmada oncii bir rol iistlenmelerini
saglayacak sorumlu bankacilik ilkeleri olusturmalart i¢in destekler vermektedir.
2019 yilmin Eyliil aymna gelindiginde BM Genel Sekreterligi ile 49 tilkeden 130
bankanin taraf oldugu UNEP FI tarafindan duyurulan sorumlu bankacilik
prensiplerinin resmi sunumu yapilmistir (Richardson 2005:283; Unep Finance
Initiative 2020).

2.4.4 Birlesmis Milletler Kiiresel Ilkeler Sozlesmesi
2000 yilinda faaliyetlerine baslayan girisim 2005 yilindan beri BIST

tarafindan desteklenmektedir. Giinliimiizde diinyanin en biiyiikk kurumsal
stirdiiriilebilirlik inisiyatifi olarak 161 iilke 9500°iin iizerinde firma ve 3000’in
tizerinde ticari olmayan iyesi ile diinya capinda yolsuzlukla miicadele, insan
haklari, cevre sorunlari, calisma standartlar1 alanlarindaki on ilke ile uyumlu strateji
ve operasyonlar1 desteklemektedir (Global Compact Network Tiirkiye 2019).
Milenyum 2030 hedeflerine ulagilabilmesi i¢in 3 milyar Amerikan dolarina yakin
yatirima ihtiya¢ duyulmaktadir. Finansal yatirimlarda bulunanlarin ¢evresel, sosyal
ve yoOnetisim konularini dikkate almalar siirdiiriilebilir finans olgusunu ortaya
cikarmistir. Sirdiiriilebilirlik ilkelerine uygun finansman saglanmasi ve bu
finansmani kullanan firmalarin siirdiiriilebilirlik ilkelerine uygun islerini yapmalari
stirdiiriilebilir kalkinmaya yonelik yatirimlarin artmasimi saglayacaktir. Bu
finansman ihtiyacinin karsilanmasina yonelik bir faaliyette Global Compact

Tirkiye Siirdiirtilebilir Finans Calisma Grubu tarafindan yapilmaktadir. Bu gurup
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ihtiya¢ duyulan kaynagin 6zel sektdr aracigiyla gergeklestirilmesi amaciyla
sirdiiriilebilir kalkinma amagli i birliklerinin arttirtlmasi, stirdiiriilebilir
kalkinmay1 destekleyecek finansal arag¢ ve lriin gelistirilmesini ve reel sektérde
stirdiiriilebilirlik olgusunun yayginlagsmasin1 amaglamaktadir. Bu gurup tarafindan
hazirlanan ve 50 milyon Amerikan dolar1 ve iizerindeki yatirimlarin kredilendirme
stireclerinde gevresel ve sosyal risklerinde kullanilacaginin yer aldig: bir bildirge
yayinlamiglardir. UN Global Compact iiyesi yedi banka (TSKB, Sekerbank,
Garanti, Is Bankasi, ING, Akbank, Yap: Kredi) bu bildirgeyi her yil
giincelleyeceklerini  garanti ederek imzalamiglardir. 2018 yilinda yapilan
giincelleme ile bankalar ¢evresel ve sosyal unsurlarin gérev tanimlarinda olan bir
personel istihdam etme taahhiidiinde bulunmuslardir. Ayni giincellemede kredi
tutar1 20 milyon Amerikan dolar1 olarak degistirilmistir (Global Compact Network
Tiirkiye 2019).

2.4.5 Kapsayicl Gelismislik Endeksi
Ulkelerin biiyiimelerinde vazgecilmez olan fonlar, sadece Gayri Safi Yurtici

Hasilalarinin (GSYIH) biiyiimesine degil bilyiimenin kapsayicilik derecesine de
duyarli hale gelmistir. Biiylimenin niteliginin de dlgiilerek bu kapsayiciligi
dolayistyla bu niteliklere fonlarin aktarilmasini saglayan kapsayici bir bilyiime ve
onun Ol¢iilmesi fikri, 2018 yilinda ana temas1” Parcalanmis Bir Diinyada Ortak Bir
Gelecek Tasarlamak” olan Diinya Ekonomik Forumunda dile getirilmistir.
Siirdiiriilebilirlik konulari, ekonomik ve jeopolitik bir giindemin yer aldig1 forumda
ekonomilerin  gelismisliklerinin ~ gostergesi  olarak  kullandiklari  GSYIH
stirdiirtilebilirlik hedefleri agisindan bakildiginda yeterli 6l¢limleme yapamayacagi
ortaya konularak sosyal ve ¢evresel etkilerinde goz dniine alindig1 yeni bir sosyal
gostergenin sunumu yapilmistir. Kapsayict Gelismislik Endeksi (Inclusive
Development Index-IDI) ismini tasiyan endeks GSYH’ye ek olarak ekonomilerin
on bir adet ek gdsterge ile yillik olarak degerlendiren bir yontemdir. Boylelikle milli
gelir hesaplamasini da asan daha gergekg¢i bir veri seti olusturulmaktadir. Endeks
tic adet temel gosterge (Kalkinma ve Biiylime, Kapsayicilik, Nesiller aras1 esitlik
ve Siirdiiriilebilirlik) ve her bir gostergenin altinda dort adet kistastan olugsmaktadir.
Alt gostergelerin her birine 1 ile 7 arasinda bir puan verilerek (1 en kétii ve 7 en
fazla arzu edilen) toplam bir skor elde edilmektedir. Gene hesaplamada iilkeler iki
gruba ayrilmakta birinci grupta gelismis tilkeler ikinci grupta ise gelismekte olan

iilkeler yer almaktadir. 2017 yilindaki raporda 109, 2018 yilindaki raporda ise 103
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ilkenin Kapsayict Gelismislik Endeksleri hesaplanmistir. 2018 yilindaki raporda
Tiirkiye’nin gelismekte olan iilkeler arasinda on altinci sirada yer aldigim
gormekteyiz. ki yilin degerlendirilmesi bakildiginda hesaplamaya dahil olan tiim
ilkelerin bir dnceki yila gore yiizde 64’linde endeks skorlarinin olumlu bir gelisme
kaydettigi, gelismis iilkelerin 20’sinde gelir dagilimindaki esitsizligin bozulmaya
devam ettigi ya da ayn1 kaldigim, yoksullugun 17 iilkede arttig1 goriilmektedir. Iki
iilke grubunda da gelir esitsizligi sorun olmaya devam etmekte, servet esitsizligi
ciddi boyutlarda yer almaktadir. Bu sonucglara gore diinya ekonomisinin sahip
oldugu dinamikler ile servet ve gelir esitsizligi konularinda ¢éziim iiretemeyecegi
sOylenebilir (Emirkadi 2019:88; T.C. Kalkinma Bakanlig1 2018).

2.5 Islam’n Siirdiiriilebilir Kalkinmaya Bakis1 ve Giindem 2030
Ilkeleriyle iliskisi
Islam dini ekonomik alanda smirlar1 ¢izdigi cerceve igerisinde insanlar

serbest birakmistir. Insanlar yasadiklar1 ¢aga uygun Islami bir bakis acisi ile
kendine has ekonomik kurumlarimi meydana getirmislerdir. Zaman ve mekan
sinirlamasi olmayan bu dinin belli bir kiiltiire, belirli bir cografyaya ya da belirli bir
ideolojik diisiinceye bagh bir ¢er¢eveyle smirlandirilmas: da diisiiniilemez. Islam
dini sézlesmenin esas alindig1 serbest ticaret ve tesebbiislin desteklendigi bir
ekonomik yapiya sahiptir. Kur’an’da Islam’m nasil bir ekonomik bakisa sahip
oldugunu zekat, riba ve aile hukukuna iligkin konulardaki ayetlerinde gorebiliriz.
Zekat, infak, sadaka gibi kavramlar toplumsal dayanismay: arttirmakta, asiri
sermaye birikimini 6nleyerek sermayenin yatirimlara aktarilmasini saglamaktadir.
Riba yasagi ile paranin reel ekonomiye aktarilmasi saglanarak paradan para
kazanmanin 6nii kesilmektedir. Miras hukuku ile servetin tek bir varise aktirilmasi
onlenmekte servetin yayginlastirilarak tekellesme oOnlenmekte ve orta smifin
giiglendirilmesi saglanmaktadir. Ozel miilkiyetin oldugu, serbest ticaretin
desteklendigi, calismanin bir ibadet olarak goriildiigii Islam dininde iiretimin,
tilketimin ve ¢alismanin helal olmasi1 miilkiyetin liretime ve ¢calismaya dayanan bir
yapida bulunmasini tesvik etmektedir (Giil 2014:89-90).

Islam’da tevhit inancinin merkezine alindigi bir iktisadi anlayista
gergeklestirilecek ekonomik faaliyetlerde, her Miisliman Allah’in emir ve
yasaklarma uymast zorunludur. Boylelikle kit kaynaklarin, insan ihtiyaglarin
karsilamasinda yasanan boliisim problemi, yaratanin emrettigi sekilde gereksiz

harcama ve israftan kaginilarak 6lciilii bir sekilde olacaktir. Uretilen tiim iiriin ve
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hizmetlerin dagitimi ve tiiketimi de bu ¢ergevede yapilarak ekonomik faaliyetler
gerceklestirilecektir (Bahari ve Wahbalbari 2017:272).

Islam diinyasinin finansal ve ticari altyapisini olusturan kurumlar 9. ve
10.yiizy1llarda olusumunu tamamlamistir. Islam’m altin ¢ag1 olarak adlandirilan 10
ve 13.ylizyillar arasinda teknoloji ve bilimsel alanda birgok yenilikler yasanmustir.
Kagit kullanilmaya baslanmis, Antik yunana ait eserler terciime edilmis ve
Avrupa’ya aktarilmis, ticaret yollarinin kontrolii ele gegirilmis, fetihler yoluyla elde
edilen ganimetler ve toplanan vergilerle biiyiik bir servet birikimi saglanmistir.
Miisliiman tiiccarlar sayesinde bu genis cografyaya ser-i hukuk kurallarina gore
diizenlenmis sozlesme bigimleri tasmmustir. Bu cografyanin hemen hemen
tamaminda bu tiiccarlar tarafindan tasman hukuk diizenlemeleri ve ortaklik
bicimleri kabul gérmiistiir. Bunun tabi sonucu biiylik bir alanda ortak bir hukuk
sistemi i¢inde ticari faaliyetlerin gerceklestirilmesi saglanmistir. Bu tiiccarlarin bir
baska pozitif etkisi de Islam dininin gittikleri bolgelere yayilmasini saglamalaridr.
Bu dénemin ardindan uzun bir diisiis dénemi yasanmustir. Islam’in sancaktarligin
alan Osmanli imparatorlugunun da 16. yiizyil sonlarinda duraklama donemine
girmesinin ardindan 19. ylizyila gelindiginde Miisliiman cografyanin biiyiik bir
kisminin batili giiclerin somiirgesi haline doniistiigiinii gérmekteyiz. Batida ise 11.
ylizyildan itibaren kilise devlet ayrimin1 kurumsallagsmaya baglamis, liniversitelerin
temeli atilmis ve ekonomik gelismeyle birlikte burjuva sinifi ortaya ¢ikmustir.
Sanayi devrimine kadar gecen siirecte matbaanin icadi, cografi kesifler gibi
gelismeler ortaya yaganmistir. Miisliiman diinya bu siire¢ i¢inde iistiinliikk kurdugu
askeri, ekonomik ve entelektiiel birikimini kaybetmistir. Batinin sahip oldugu
bilimsel, teknolojik ve endiistriyel {istiinliik onu diger iilkelere karsi egemen hale
getirmistir. 16. yiizyildan itibaren baglayan ve batinin giicii ele gecirmesini saglayan
yiikselisine karsilik veremeyen Misliiman cografya somiirgeciligin hedefine
donlismis ve tiim kaynaklarinin talan edilmesine, i¢ dinamiklerinin 6nii kesilerek
gelismelerinin engellenmesine ve sonugta geri kalmigliklarinin artarak siirmesine
sebep olmustur (Kizmaz 2019:99-100; Kuran 2010:54).

Islam diinyasi, Ingiliz somiiriisiinden kurtulan Hintli Miisliimanlar
tarafindan olusturulan Islami modellerin iiretilmeye baslanmas1 ile Islam
ekonomisinin temellerinin atildig1 bat1 diinyas1 ile miicadele edebilecek kurumsal
eksikligin kapatilmasina yonelik reform hareketlerinin basladig: yillara girmistir.

Siire¢ kalkinmanin en énemli kurumu olan Islami bankacili§i dogurmustur. Faizin
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olmadig1 kar/zarar ortakligi prensibine gore c¢alisan bu kurumlar mal ve hizmet
finansman1 saglayarak tiiretimi desteklemekte bdylelikle kalkinma igin gerekli
ortam saglanmaktadir (Ates ve Bektas 2016:94).

1960’larin sonlarina dogru sanayilesmeyle es tutulan kalkinma anlayisinin
cevreye karsi duyarliligin artmastyla birlikte ortaya ¢ikan siirdiiriilebilirlik kavrami
2015 yilinda kabul edilen Giindem 2030 ile kalkinmanin temeline siirdiiriilebilirligi
almistir. Devlet, 6zel sektor, bilim diinyasi, sivil toplum o6rgiitlerinin ortak amag ve
hedeflere birlikte hareket etmesi yoniindeki ortak irade ile siirdiiriilebilirlik kavrami
yeniden ivme kazanmistir. Islami finans ya da Tiirkiye’deki ismiyle katilim finans1
baslangicta faizsiz finansal islemleri merkezine alip, yapilan finansal faaliyetlerde
faizsiz ve helal isleri ¢ercevelerken, giiniimiizde siirdiiriilebilirlik kavraminin tiim
sektorlere yerlesmeye baslamasiyla birlikte Islami hassasiyetlerin gergevesinin
icine cevreye duyarlilik ve kullanilan beseri imkanlara saygi da almistir.

Esasinda Islam ve cevre iliskisi yeni kesfedilen bir sey degildir ancak
kalkinmanin temeline sanayilesmenin yerlestigi ne pahasina olursa olsun kalkinma
prensibi tiim diinyada oldugu gibi Islam iilkelerinde de cevreye duyarlilig1 ortadan
kaldiran bir ekonomik ve finansal yapry1 dogurmustur. Islam dininde ¢evrenin nasil
bir 6nemi bulunmaktadir? Islam dininin kutsal kitab1 Kur’an da Abdulhafiz el-
Masri’ye gore yaklasik 500 adet cevre ile iliskili ayet yer almaktadir. islam
bilginleri ayetler ve hadislerden yola ¢ikarak c¢evre ile ilgili baz1 temel prensipler
ortaya koymuslardir. Ornegin Bakara siiresi 29. ayetinde mealen “Yeryiiziinde ne
varsa tamamint sizin i¢in yaratan, sonra goge yonelerek onlari, yedi gok olarak
tamamlayp diizene koyan O’dur ve O, her seyi hakkiyla bilmektedir.” ve Bakara
30. ayette mealen “Hani rabbin meleklere, “Ben yeryiiziinde bir halife
yaratacagim” demisti. Onlar, “Biz seni eksiksiz bilirken ve durmadan ovgii ile
tenzih ederken orada fesat ¢ikaracak ve kan dokecek birini mi yaratacaksin?
dediler. Allah Siiphe yok ki, ben sizin bilmediklerinizi bilirim buyurdu.”
denilmeklerdir. Bu ayetlerden yasadigimiz tiim ¢evrenin icindekilerle birlikte
yaraticisinin ve tek sahibinin Allah oldugunu ve yaraticinin bu ¢evreyi insanlara
emanet biraktigin1 sdyleyebiliriz. Insanoglunun yaraticinin yeryiiziindeki halifesi
olma sifatiyla yeryliziiniin istedigi gibi herhangi bir sinirlama olmadan kullanma
hakki bulunmamaktadir. Zira yaradan insan ogluna bu g¢evreyi belirli sinirlarda
kullanma hakk1 vermistir. Insanlarin halife sifatin1 yeryiiziiniin sahipleri seklinde

algilamasi gevrenin tahribine ve zarar gdrmesine yol agacaktir. Insanlar yeryiiziinii
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diger canlilar ile paylasmaktadir. En’am siiresi 38. ayette mealen” Yerde yiiriiyen
hayvanlar ve kanatlaryla u¢an kuslar da ancak sizin gibi birer toplulukturlar.
Kitap 'ta biz hi¢hir seyi eksik birakmadik; onlar sonra Rablerine toplanacaklardir.”
diye buyrulmustur. Ayette de agikg¢a belirtildigi lizere hayvanlarinda bir topluluk
olarak insanlarin cevresini sekillendirdigi goriilmektedir. Insanlarin gevrelerini
sekillendirirken hayvanlarin haklarin1 da goézetmeyi bir yiikiimlililk olarak
gormeleri gerekmektedir. Kur’an da birgok ayetin hayvan isimleri tasidigini (fil, bal
aris1, karinca gibi) unutmamak gerekir. islam peygamberinin Medine’deki haram
bolge uygulamasi bu bolge sinirlari iginde yer alan agag, bitki ve hayvanlarin zarar
gormesini  engellemistir. "Kiyametin kopacagint bilseniz bile elinizdeki fidani
dikiniz." hadisi, zevk i¢in avcilifin yapilmasinin yasaklanmasi, hayvanlara koti
muamele yapanlari bunun hesabini verecegine yénelik bircok hadis Islam dininde
cevre ve insan arasindaki uyumun saglanmasina yonelik uygulamalardan
bazilaridir. Islam’a gére yeryiiziiniin tek ve gercek sahibi Allah’tir. Insanlar
yeryiiziinii tek sahipleri gibi davranarak hareket etmemelidirler. Islam hayatin
baslangicinda tiim canlilarin sudan yaratildigini bildirmektedir. Enbiya siiresi 30.
ayetinde mealen “Inkdr edenler, gkler ve yer bitisik iken onlart ayirdigimizi ve her
canlyt sudan yarattigimizi gérmezler mi? Hdald inanmayacaklar mi?” seklinde
buyurulmugstur. Goriilecegi lizere su hem hayatin baslangici hem de hayat icin
olmazsa olmazdir. Suyun islam’da siirdiiriilebilir bir sekilde kullanimi i¢in birgok
uygulama yapilmistir. Peygamberin su kaynaklariin bulundugu yerleri haram
bolge ilan etmesi buna en gilizel ornektir. Ahirlarin su kaynaklarindan uzaga
yapilmasi, su kaynak ve nehirlere ve durgun sulara tuvalet ihtiyacinin
giderilmemesi ile ilgili uygulamalar sularin temiz tutulmasina yoneliktir. (Cevre
Ansiklopedisi 2014; Diyanet Isleri Baskanligi 2020).

Islam’a gore evren bir diizen iizerine kurulmustur ve doga insanmn
kullanimima sunulmustur. Insan oglu kendisine verilen bu emaneti bu diizen ve
denge icinde kullanmak zorundadir. Bu diizen i¢inde her yaratilanin bir amaci
vardir ve amagsiz hicbir sey yaratilmamustir. Tiim bu yaratilanlar gibi insanda
kendisine sunulan bu diinya nimetlerini kullanirken ger¢cek sahibin kendi
olmadiginin farkina vararak dengenin korunmasina yonelik faaliyetlerde
bulunmalidir. Ekolojik dengenin korunmasi da insanin amaglarindan biri olmalidir
(Bozyigit 2016:19-20). Insanlarin bu dengeyi bozmalarinin bircok kétii sonuglar

dogurdugunu gorebiliyoruz.  Bugiin yasanilan bir¢ok hastalik ¢esidinin yasam
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alalarima miidahale edilen yaban hayvanlariyla etkilesime ge¢ilmesi sonucunu
ortaya ¢iktig1 biliniyor. Ornegin veba, sitma, korona gibi salgmlarm dogal
cevrelerine cesitli nedenlerle miidahale edilen hayvanlardan bulastig1 tespit
edilmistir. Yeni tarim alanlar1 agmak i¢in ormanlarin kesilmesi, madencilik
faaliyetleri ya da sulak alanlar1 kurutmak gibi cesitli nedenlerle ekosisteme
midahaleler olmaktadir. Bu ve benzeri faaliyetler iklim degisikligiyle birlikte
salgin hastalik riskini de arttirmaktadir (Doganay 2020).

Islam’1n ¢evre ve insan ile olan iliskisini sekillendiren temel nokta miilkiin
gercek sahibinin Allah oldugu, insanmn ise sadece emanet¢i olarak miilkii
yonettigidir. Insanin yasadig1 cevre ile ilgili tasarruflarinda bu bilingle hareket
etmesi zorunludur. Kaynaklarin sonsuz oldugu ve hi¢ bitmeyecekmis gibi
tilkketildigi bu yiizyilda kaynaklarin verimli kullaniminin emredildigi Kur’an
emirlerinin yerine getirilmesi insanlarin hizmetine sunulan tiim kaynaklarin gelecek
nesillere de aktarilacak sekilde kullanilmasini1 boylelikle yeni nesillerin yasam
kalitesinin diisiiriilmeden bugiinden gerekli tasarruflarin yapilmasi saglanacaktir
(Glimiis Boke 2019:238-239).

Islam’in insan ve g¢evresiyle iliskisinin belirli bir denge ve nizam iginde
olmasi gerekmektedir. Islam ekonomisinin de bu dengeyi gdzetecek yeni bir yap1
icine girmesi gerektigi kacinilmazdir. Bu baglamda kalkinmanin temeline
stirdiiriilebilirligin alindig1 yeni yapilanma yatirimer ve finansmancinin yapilacak
finansal faaliyetlerin sonucunda elde edilecek sonucun getirinin yaninda ¢evresel
ve sosyal etkilerinin de dikkate alindig1 farkli bir yatirim anlayisi olan siirdiiriilebilir
yatirrm anlayigin1 ortaya ¢ikarmigtir. Siirdiiriilebilir yatirnm anlayist yatirim
stirecine etik kavraminin entegre edilmesini saglamistir. Boylelikle yatirimcilarin
bir kism1 kullandiklar1 finansal alan Islami olsun ya da olmasin siirdiiriilebilirlik
ilkelerine uygun faaliyette bulunan yonetisim ilkelerine bagli, sosyal sorumlulugu
i¢sellestirmis firmalara yatinm yapmaya baslamistir. Siirdiiriilebilir yatirim
anlayisin1 ifade eden bir¢ok yaklasim kullanilmaktadir. Bunlardan en fazla
kullanilanlar Sosyal agidan sorumlu yatirim (SRI), etki yatirimi, ¢evresel, sosyal ve
yonetisimsel kriter odakli (EGS) yatirimlardir. Temelde miisterilerin isteklerine
uygun en iyi yatirrm portfoyli olusturmayr amaglayan bu anlayislar portfoyiin
yapilandirilmasinda farkli yaklasimlar sunmaktadirlar. ESG odakli yatirimlar,
geleneksel finansal analizlerin yaninda finansal olmayan risk ve firsatlar1 da ortaya

koyarak yatirimcinin analizlerinin daha kapsamli olmasini saglamaktadir.
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Analizlerde ¢evresel (Sera gazi, iklim degisikligi...), sosyal (Is saghg ve
giivenligi...) ve yonetisimsel (Ucretlendirme politikasi, y&netim kalitesi...)
unsurlarin finansal performans iizerinde etkisi oldugunu varsayilarak yatirim
getirisinin bir 6gesi olarak analizlere katilmaktadir. SRI yatirimlar, Negatif tarama
olarak isimlendirilen yontem kullanilarak, yatirnmcilarin finansal olmayan
degerlere yonelik faaliyette bulunan firmalara yatirim yapmalari engellenmektedir.
Negatif taramada genellikle teror faaliyetleri, ¢evresel hasar, silah ve savunma
aletleri kumar, alkol, tiitiin vb. maddeler gibi alanlara yatirnm yapan firmalar
olusturulacak portfoyden cikartilmaktadir. Etki yatirimi, finansal getiriyi oteleyip
sosyal ve cevresel etkiyi Onceleyen firmalara ya da fonlara yatirim yapmay1
o6zendirmektedir. Boylelikle yapilan yatirim neticesinde bu kurulus tarafindan
amagclanan toplum ve ¢evreye yararl hedeflere ulasmasi kolaylastirilacaktir. Temiz
enerji iiretimine yonelik kdr amaclanmayan bir yatirim etki yatirnmina 6rnek
verilebilir. Geleneksel finansal anlayis ve ESG risk ve getiriden 6diin vermeyen bir
yaklasimi temsil etmektedir. Stratejiler alinan risk i¢in maksimum getiriyi
hedeflemektedir. Sorunlarin ¢dziimiinde oncelik finansal getiridir. SRI ve Etki
Yatirimlarinda yatirimcilarin degerlerinin karsilanmasindan sonra finansal getiriyi
dikkate alan stratejiler bulunmaktadir (Net Impact 2020). Siirdiiriilebilir ve Sorumlu
Yatirim Forumunun yayimnladigi 2018 Kiiresel Siirdiiriilebilir Yatirim inceleme
raporunda Avrupa, ABD, Ingiltere, Japonya, Kanada, Avusturalya ve Yeni
Zelanda’y1 kapsayan raporunda bu bes biiyiik pazarda 2016 yilinda 22.8 Trilyon
dolardan yiizde 34 artigla 2018 yilinda 30.7 Trilyon dolara ulastig1 saptanmistir.
Yine benzer bir sekilde ayni raporda ABD’de profesyonel yonetim altinda bulunan
tiim yatirimlarin yiizde 26 sina tekabiil eden 12 Trilyon dolarlik bir siirdiiriilebilir
yatirim bulunmaktadir (USSIF 2019).

Islam hukukunun belirledigi sinirlar ger¢evesinde, finansal islemler igin
ongoriilen temel ilkeler ile yukarida deginilen siirdiiriilebilir yatirim anlayisindaki
yatirrma konu olabilecek faaliyet alanlarinin bir¢ok faaliyette Ortlistiigiini
soylenebilir. Islam dinin amaclar ile siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerinin iliskisi
alt kistmda bahsedilmistir.

Islam hukukunun amaglar1 ya da ser-i amaglar baska bir ifade ile Maqassid
al Shariaah konusuyla ilgili ilk ¢alismalar1 yapan usulcii Ciiveyni’dir. Ciiveyni Ser-
i amaclar1 Zaruriyyat, Haciyyat ve Tahsiniyyat olarak ii¢ bdliim seklinde

incelemistir. Ciiveyninin talebesi Imam Gazali ise ser-i amaglar ile ilgili
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yaklagimlarin temelini atan kisidir. Zaruri bes temel amaci ilk yazan Imam
Gazalidir. Gazali ser-i amaclar1 diinyevi ve dini amaglar olarak ikiye ayirmistir.
Diinyevi amaglar1 canin, aklin, neslin ve malin korunmasi seklinde
siniflandirmistir. Gazali Mustesfa adli fikih usuliiyle ilgili eserinde ser-i amaglar
konusundaki son fikirlerini yazmistir. Kitabinda maslahatin tanimint seriatin
amaglarini korumak olarak tanimlamis ve seriatin amaglarini zarurat (temel), hacat
(destekleyici) ve tahsinat (Siisleyici) olarak li¢ kisma ayirmistir. Zaruret maslahat
icinde insana yonelik amaglarin yer aldig1 bir mertebedir ve dinin, canin, aklin,
neslin ve malin korunmasimi hedeflemektedir (Caykara 2007:204—205). Bu
hedeflere Allamah Qarafi ve bircok alim altinci bir hedef olarak haysiyeti de
eklemistir; bu hedeflere yedinci deger olarak devletinde eklendigi ¢aligmalarda
bulunmaktadir (Abubakar 2016:2; Kayadibi 2017:8).

Asutay (2014) “Islam Ekonomisine Politik Iktisadi Bir Yaklasim: Alternatif
Bir Ekonomik Sistemin Sistematik Anlayis1” isimli makalesinde Islam ekonomisinin
kurucu aksiyomlar1 iginde ser-i amaglar1 da saymistir. Ser-i amaclarin onceleri
ekonomik faaliyetlerin  gerceklestirilmesi ig¢in gerekli motivasyonunun
saglanmastyla ilgili bir anlam tasidigin1 dolayisiyla birey tabanli oldugunu
sOylemistir. Ancak bu yaklasimin bireyin sahip olduklarii korumakla yetindigini
ilerleyen donemlerde bunun yerine sosyal amaglara yonelen amagclar
gerceklestirmeye yonelik bir anlayisin ortaya ciktigini  seri amaglarin neler
oldugunu anlatan bir liste ve bu liste seklinde sinirlandirilmasi yerine dinamik bir
kavramsallagtirma ve bu kavramsallastirmanin  yasam bi¢cimi sekline
dontistiiriilmesi boylelikle yoksulluk esitsizlik gibi konularin ¢dziimiine katki
saglanabilecegi belirtilmistir. Belirli kural ve kaideleri igeren anlayisin basarilt
olamayacagi bunu yerine birey ve toplum yapisinin géz oniinde bulundurulmasini
ele almistir. Asutay’inda belirtigi gibi yeni bir bakis agis1 ile bakilarak kalkinmay1
stirdiiriilebilirlik anlayisinin temeline alan Giindem 2030 ile ulagilmak istenen
kalkinma hedeflerinin hangi ser-i amacin iginde yer alabilecegiyle ilgili ¢caligma
Sensoy’un (2019) “Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri ile
Katilim Finansi Ilkelerinin Uyumu” isimli ¢alismasindan yararlanilarak olusturulan

Resim 2.2 de yer almaktadir.
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Faaliyet sonucglarin1 yansitan bir gdsterge, basarinin Olgiisii olarak ifade
edebilecegimiz performans, amaglanmis ve planlanmig bir etkinligin sonucunun
nicel ya da nitel olarak belirlenmesidir (Attila 2010:35; Oraman 2004:123).
Performans, amaglanan hedefler agisindan ne yapildigini miktar ve kalite olarak
ifade eder, boylece sirketin Orgiitsel amaclarma ne derece ulasildigi,
organizasyonun zayif ve gii¢lii yonlerinin neler oldugu tespit edilerek gelecek ile
ilgili hedefler desteklenebilir. Performans oOl¢iimiiyle “Neredeyiz? Nerede
olabilirdik ya da ne kadar iyi olabilirdik? Nerede olmaliy1z” sorularina cevap
bulunabilir. Boylece sirket ile ilgili durum saptamasi yapilir, Ongoriiler ile
gerceklesenler arasindaki farklar tespit edilir ve gelecek ile ilgili kararlar alinabilir
(Ozdemir, Bengii ve Bayar Ozdemir 2019:1-2).

2.6 Performans Kavram
Firmalarin  performanslar1  etkinlik ve verimlilik  kavramlariyla

Olciilmektedir.  Firmalarin  performanslart  karsilagtirllirken  etkinlik  ve
verimliliklerine gore ifade edilir. Cikt1 / Girdi formiiliiyle ifade edilen verimlilik
kavramiyla isletmelerin kullandiklar1 girdiler ile ne kadar ¢ikti elde ettikleri
hesaplanmaktadir. Firmalar ellerindeki girdileri amaclarin1 gerceklestirmek icin en
iyi sekilde kullanarak ¢iktiya doniistiirmektedirler. Belirli bir zaman dilimindeki

performans ise firmalarin kullandiklari girdileri ¢iktiya doniisiirken ne kadar etkin

94



olduklar1 ile belirlenmektedir. Bir¢ok girdi ve ¢iktinin bulundugu ortamda tek bir
girdi ve ¢iktinin kullanilmasiyla yapilan hesaplama ile kismi1 verimlilik, tiim girdi
ve ¢iktilarin kullanilmasiyla yapilan hesaplama ile faktor verimliligi ol¢tilmektedir
(Kale 2009:1-2). Verimlilik kavramiyla bazen es anlamli olarak kullanilan etkinlik
belirlenen amagclara ya da ¢iktilara en az maliyet ile ulasmak olarak tanimlanabilir.
Etkinlik ¢iktilar ve amaglarin etkilesimini dikkate alarak birbiriyle catisan ya da
ayni1 olan amac¢ ve ciktilarin tespit edilerek birbirleriyle kiyaslanmasin1 saglar
(Falay 1997:21). Bankalarin etkinligi teknik ve tahsis etkinliginden olusmaktadir.
Teknik etkinlik sahip olunan girdiler ile en ¢ok c¢ikti iiretebilme basarisi olarak
tanimlanabilir. Tahsis etkinligini ise girdi ve ¢ikti fiyatlarinin g6z Oniinde
bulundurularak en uygun girdi-¢iktinin secilme basarisidir. Bankanin en uygun
Olcekte tretim yapabilmesi de Olgek etkinligidir. Bankalarin etkinlik ve
maliyetlerini inceleyen calismalarda {i¢ yaklasimin kullanildigi goriilmektedir.
Oran analizi, parametrik ve parametrik olmayan yontemler. Bu ii¢ yaklagima baz1
calismalarda ise toplam performansin 6l¢iildiigii modellerde eklenmektedir. Oran
analizinde girdi ve c¢ikt1 arasinda tek boyutlu iliski incelenmektedir. Parametrik
yontemlerde liretim parametre ve birimlerinin daha 6nce belirlenen bir fonksiyon
icinde gergeklesip gerceklesmedigini hesaplamaktadir. Parametrik olmayan
yontemlerde herhangi bir fonksiyon ya da parametre bulunmamaktadir. En etkin
birimin girdileri ¢iktilara en iyi doniistiiren karar birimi oldugu ve bu birimin etkin
birim oldugunu varsayarak, diger birimdeki hesaplamalarin bu etkin sinira gore
yapildig1 yontemdir (Cihangir 2004:166; Kale 2009:24-25).

Verimlilik Ol¢limiinde bankacilik sektoriiniin karsilastigi en problemli
noktalardan birisi kullanilacak girdi ve ¢iktilarin ne olacagi konusudur. Bu
problemin temelinde bankalarin hizmet isletmeleri olmasi sebebiyle fiziki bir mal
iiretmemeleri, ¢cok sayida girdi ve ¢iktiya sahip olmalari1 ve temel fonksiyonlarinin
ne oldugunun tanimlanmasinda yasanan giicliiklerdir (inan 2000:86-87). Sektériin
girdi ve c¢iktilarinin dl¢iilmesinde {i¢ yaklagim gelistirilmistir. Bu yaklasimlardan
birincisi ziretim yaklagimi, bankalar girdi olarak ayni sermaye, nakdi sermaye ve
emek gibi kaynaklar1 kullanip ¢ikti olarak kullandirdiklar1 krediler ve tasarruf
mevduatlarin1  tireten kuruluslar olarak tanimlamaktadir. Sube etkinliginin
degerlendirilmesi ve karsilastirilmasinda kullanilmaktadir ve yalnizca isletme
maliyetleri s6z konusudur. Ikinci yaklasim aracilik yaklasimi, bankalarin

topladiklar1 fonlar1 kredi ve varliklara doniistiiriilmesinde aracilik yapan kurumlar
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olarak tanimlar. Tim sisteme yOnelik veya sistemlerin karsilagtirilmasinda
kullanilmaktadir. isletme ve faiz maliyetleri bulunmaktadir. Uciincii yaklasim kdr
vaklasimidir, bu yaklasimda bankalarin temel amacinin kar olup gelirlerini arttirip
maliyetlerini azaltarak kar maksimizasyonu i¢in ¢alismaktadir. Girdi olarak isletme
ve diger faiz dis1 giderlerin kullanilmakta, ¢ikt1 olarak net faiz ve faiz dis1 gelirlerin
olugmaktadir (Drake, Hall ve Simper 2009:3; Seyrek ve Ata 2010:70; Tiirker Kaya
ve Dogan 2005:5).

2.7 Finansal Performansin Olciilmesi
Finans, yatirim, finansal yonetim ve yatirim kararlar1 olmak {izere ii¢ temel

alan ile ilgilidir. Kurumsal finans diye de adlandirilan finansal yonetim igletmenin
miilk edinirken hangi fiyat ve tiirii sececegi, bunlarin edinilmesinde gerekli
sermayenin nasil edinilece§i ve bunlarin degerinin en yiiksek degerde
degerlendirilmesi i¢in isletmenin nasil yonetilecegi ile ilgili kararlara odaklanan bir
disiplin olarak tanimlanabilir. Firmalarin genel amagclarina baktigimizda kargimiza
tic temel amaci gorebiliriz. Bunlar, karin arttirilmasi, isletme varliginin devam
ettirilmesi ve topluma fayda saglamaktir. Finansal yonetimin amaci ise isletmenin
piyasa degerinin en yiiksege ¢ikartmak bdylelikle hissedarlarin servetlerinin
maksimize etmektir (Akin 2015:3). Isletmelerin yonetim basarilar1 uyguladiklari
performans analizleriyle tespit edilebilir. Performanslarin 6l¢timiinde finansal ya da
finansal olmayan performans 6l¢iitlerinden birini kullanmak zorundadirlar. Ancak
hangi o6l¢iitlin kullanilacag1 isletme stratejilerinin, misyon ve vizyonunun
belirlenmesinden sonra tespit edilmelidir. Bu da bizi farkli misyon, kiiltiir ve farklh
sektorlerde bulunan isletmelerin uygulayacaklari performans 6lgiitlerinin de farkl
olacag1 sonucuna gotiiriir. Bankalar agisindan bakildiginda performans 6l¢iimiinde
kullanilan ortak bir metot konusunda goriis birligine varilamadigi goriilmektedir.
Finans sektoriiniin en 6nemli kurumlarindan olan bankalarin yapilar1 geregi ¢ok
genis bir faaliyet konusu icermesi iirlin ve hizmetlerindeki farklilik ve kendilerine
0zgii bircok farkli degisken tarafindan etkilenmesi istenilen ortak bir performans
6l¢iimiiniin yapilmasina en biiyiik engeldir (Celik 2019).

Griffin ve Mahon (1997) yaptiklar1 c¢alismalarinda kurumsal sosyal
sorumluluk ve kurumsal finansal performansi arasindaki iliskiyi inceleyen 51
calismayi incelemislerdir. Inceleme sonucunda olusturduklari tabloda ¢aligmalarda
kullanilan finansal dl¢iitleri alt1 kategoriye ayirarak listelemiglerdir. Bu alt1 kategori

karhlik (11 olgiit), varlik kullanimi (7 6lgtit), biiyiime (13 6lgiit), likidite (6 oOlgiit),
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risk/piyasa olgiitleri (12 6lgiit) ve digerden (igerisinde ayrica 11 diger Ol¢iitii de
iceren 20 6l¢iit) olusmaktadir. 80 farkli finansal 6lgiitiin kullanildig1 ¢aligma da en
yaygin kullanilan finansal ol¢iitlerin toplam varlik biiyiikliigii, ROA, ROE,
Varliklarin yasi, bes yillik satis getirisi olarak tespit etmislerdir. Tablo 2.4 de bu

calismada listelenen finansal performans 6l¢iilerinden bir kism1 gosterilmistir.

Tablo 2.4. Griffin ve Mahon (1997) Calismalarinda Listelenen Baz1 Finansal
Performans Olgiitleri

Kategoriler Finansal Performans Olciitleri
Karhlik Ozkaynak karlihigi, medyan, ortalama, diizeltilmis risk, satis
karliligi, net gelir, yatirim karliligi, hisse bagina kar. Kar marji
Varlik Kullanimi | Aktif kérliligi, aktif devir iz, varlik yast

Isletme biiyiikliigii, satis karlihg, aktif karlihg, aktif devir hizi.

Biiylime i .
Yatirim karliligi, hisse bagia kar biiytimesi
- Cari orani, likidite orani, nakit akisindaki degisim, ddonen
Likidite
varlik/toplam Varlik
Piyasa degerlemesi/olagan dis1 getiriler, Beta, alfa, net kayiplar,
Risk/Piyasa hisse fiyati, fiyat/kazang orani, piyasa degeri, kar pay1 degisim
yiizdesi
Sahiplik tiiriine iliskin ol¢iiler (%100 yerli-kurumsal sahiplik),
Dis algisal Olciiler, reklam diizeyi, yonetici ve c¢alisan tazminati,
iger

cesitlendirme, kaldira¢ dlciileri (uzun donemli borg/6zkaynak,

toplam pasif/deger)
Kaynak: GRIFFIN ve F. MAHON, 1997

Objektif ve kesin olmasi, igletmelerin uzun vadeli hedeflerini ve stratejik ve
taktiksel basar1y1 ortaya koyabilmesi sebebiyle finansal performans 6lgiitleri yogun
bir sekilde kullanilmaktadir. Bunlarla birlikte finansal performans 6l¢iitlerine baz
elestirilerde yapilmaktadir. Olgiitlerin kisa vadeli olmasi, ¢alisanlar, hizmet alanlar
ve hizmet kalitesini dlgmemesi ve gelecek ile ilgili yatirim, egitim gibi konularin
ertelenmesine sebep olmasi, veri toplama ve raporlamanin uzun silire almasi
sebebiyle hizla karar vermede yetersiz olmasi, sorunlarin kaynagi ile bilgi
vermemekte yalnizca sorunun varhigr ile ilgi bilgi sunmasi gibi konular bu
elestirilerde one ¢ikmaktadir. Bu sayilanlar gibi eksiklikler sebebiyle finansal
olmayan olgiitlere yonlenmesine ragmen firmalarin kar odakli finansal kontrolleri

oncelemeleri dolayisiyla finansal performans olgiitleri 6nemini korumaya devam
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etmektedir. Firmalarin finansal performans oOlgiitleri finansal raporlardan elde
edilen rakamlarin gesitli istatistiksel yontemler kullanilarak elde edilen oranlarin
yorumlanmasi ile elde edilir. Bu oranlar sayesinde isletme varliklarinin ve
kaynaklarin etkin ve verimli sekilde kullanilip kullanilmadigmin 6lgiilmesi
saglanir. Finansal performans Ol¢imiinde kullanilan hesaplama yontemleri
geleneksel ve modern olarak ayrima tabi tutulurken, sagladigi veri tiiriine gore
degere dayali, piyasa bazli ve muhasebe tabanli performans Olgiitii olarak
gruplanmaktadir. Bunlarin yaninda finansal performans Olgiitlerini piyasa,
muhasebe temelli ve algisal 6l¢iiler seklinde ayrimlarda bulunmaktadir. Piyasa
temelli Olgiitler piyasa performansini esas alan degerleme yontemlerinin
kullanildig1 Piyasa degeri/defter deger, Fiyat/Kazan, Tobin’s Q gibi oranlarin
yaygin olarak kullanildig: dlgiitlerdir. Muhasebe temelli performans Olciitleri ise
isletmenin verimliligi gdstermektedir. isletme ici karalarin etkinligi ve yoneticilerin
performanslar1 ortaya konulur. isletmenin finansal durumunun anketler yardimiyla
tespit edildigi ve siibjektif sonuclar iceren Ol¢iim ise algisal Slgiilerdir. Literatiir
incelendiginde Muhasebe ve piyasa temelli Olciitlerin daha yogun kullanildig:
sOylenebilir (Cokmutlu 2019:113-114; Diizer 2018:88; Gokbulut 2009:52-53;
Senol ve Ulutas 2018:88).

2.7.1 Muhasebe Temelli Performans
Faaliyet sonuglarinin ¢iktis1 olarak gdriilen finansal raporlardaki bilgilerin

matematiksel yontemler kullanilarak oranlamasi sonucu bulunan gostergeler
muhasebe temelli finansal gostergelerdir. Bulunan bu oranlar ile isletmelerin
gecmis donemlerine ait veriler ile elde edilmektedir. Oranlar sayesinde karar
vericiler elde ettikleri bu sonuglar isletme amaglari ile entegre edip degerlendirerek
yorumlamaktadir. Oranlar sektor ortalamalari, gegmis donemlere ait oranlar ve
genel kabul goren oranlar kullanilarak degerlendirilmekte yapilan karsilastirmalar
ile yorumlanmaktadir. Mevcut finansal durum ve performansin 6l¢lilmesinde en
cok kullanilan yontemlerden biri oran analizidir. Oranlar finansal tablolardaki
verilerden saglanmaktadir. Gergeklesmis faaliyet sonuglarini gdsteren veriler
kullanilarak isletmelerin mevcut finansal durumunu goriip gelecege iliskin
tahminler yapilmaktadir. Isletmelerin temel amaglarindan biri kir oldugundan
performans Ol¢iimiinde Oncelik isletme karliliginin dl¢lilmesidir. Dupont Firmast
tarafindan performans ol¢limiinde belirlenen hedeflere ulagsma diizeyi 6l¢timiinde

kullanilmaya baglanan ve Dupont sistemi diye adlandirilan karlilik oranlari
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yatirrmin  getirisi, varliklarin getirisi ve Ozkaynak getirisi oranlarindan
olusmaktadir. Yatirim getirisi oraninda bir yatirimin geri doniisiim orani, varlik
getirisi oraninda isletmenin varliklara yaptig1r yatirnmlardan elde edecegi kari,
0zkaynak getirisi ise 6z kaynagi olusturan hissedarlarin getirilerini ifade etmektedir
(Ceyhan ve Demirci 2017:279; Coskun 2005:11-12).

Bankalarin finansal performans 6l¢iimiinde muhasebe temelli bir yaklagimla
karliligiin 6l¢iimiinde iki temel 6l¢ii kullanilabilir bunlar ROA ve ROE olarak da
isimlendirilen aktif ve 6zkaynak karlilik oranlaridir. ROA, her bir banka varligina
karsilik ortalama ne kadar kar elde edildigini gostermektedir. Kisaca bir bankanin
ne kadar verimli igletildiginin gostergesi bu orandir. ROE orani bize ortaklarin
bankaya koyduklar1 yatirnmlar karsiliginda aldiklart karliligir gostermektedir.
Yiiksek bir ROE o bankanin kaynaklarinin verimli kullanildig1 géstermektedir. Bu
oranin yiiksek ¢ikmasi isteyen ortaklar daha diisiik bir 6z sermaye ile ¢alismak
isteyebilirler ancak BASEL I ve II uygulamalarinin getirdigi sermaye yeterlilik
orani ile istek engellenmistir. Aktif karlilik orani net karin toplam varliklara orant
seklinde, 6zkaynak karlilik orani ise net karin 6zkaynaklara orani seklinde ifade
edilmektedir. Bankalarin etkinliklerinin OGlgiilmesinde kullanilabilecek oranlar
sOyle siralanabilir: Toplam Kredilerin toplam aktiflere orani, tahsili gecikmis
alacaklarin toplam krediler i¢indeki orani, krediler ile menkul kiymetler portfoy
toplaminin toplam aktife orani, tahsili gecikmis alacaklarin toplam krediler i¢indeki
pay1 ve toplam kredilerin toplam mevduata orani. (Ceylan ve Korkmaz 2017:86;
Cihangir 2004:167-168; Petersen ve Schoeman 2008:1).

2.7.2 Piyasa Temelli Performans
Halka acik sirketlere yatirim yapmak isteyenlerin beklentilerin

Ozetlemektedir. Firmalarin hisse senedi fiyatlar1 piyasa katilimcilari agisindan
bilgilendirici bir rakamdir ¢linkii bu fiyat tiim bu katilimcilarin beklentilerini ve
hisse senedinin alim ve satim faaliyetinin sonucunu yansitarak. Piyasa
katilimcilarinin igletmenin gelecekteki biliylime ve karlilig: ile ilgili beklentileri
Ozetlemektedir. Bu oranlar sirketin hisse senedi fiyati, kar pay1 ve hisse senedi
sayis1 ve ilgili diger kalemlerin performansini gostermektedir. Halka agik
sirketlerin 6zkaynak degerinin tahmini i¢in Tobin’s Q, Fiyat/Kazanc, Piyasa Katma
Degeri gibi oranlar kullanilmaktadir (Masa’deh, Tayeh, Al-Jarrah ve Tarhini,
2015:136). Tobin’s Q Orani, Firmanin varliklar ile o firmanin piyasa degeri

arasindaki iligkiyi ifade etmektedir. Firmanin toplam piyasa degerinin firmanin
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toplam varliklariin degerine oranlanmasi ile bulunur. Bu oranda q’nun sifir ile bir
arasinda deger almasi yani birden kiigiik olmasi, firmanin varliklarinin firmanin
degerini astifim1  bunun sonucunda da firmanin yeni yatinm yapmak
istemeyecegini; q’nun birden biiyilik ¢ikmasi durumunda ise firmanin varliklarini
arttirmak ve yeni yatirimlara girmek isteyecegi sdylenebilir. Monetaristlere gore
para arzimnin arttirtlmasi ellerinde istediklerinden daha fazla bulunduran
vatandaslarin  harcamalarinin  arttiracaktir.  Harcamalarin  hisse  senedi
piyasalarindaki talepten fazla olma beklentisinin gerceklesmesi durumunda ise
hisse senetlerinin fiyatlar1 yiikselecektir. Bu artiglar q degerini yiikselterek yatirim
harcamalarinin artmasina yol agacaktir. Muhasebe temelli Slgiitlerin genellikle
firmanin mevcut ve gegmis durumunu ile ilgilenip gelecegi yansitmamasina karsin
Tobin q oran1 mevcut durum ve gelecege iliskin beklentileri gostermektedir
(Canbas, Dogukanli, Diizakin ve Iskenderoglu, 2005:26; Mishkin 1996:6-7).
Fiyat/Kazang orani, hisse senedinin piyasa fiyatinin, isletmelerin temettii
diisiildiikten sonra kalan sirket karin1 hisse sayisina bolerek elde ettikleri hisse
basina kara oranlamasi seklinde formiile edilmektedir. Yatirimcinin sirketten elde
edecegi 1 TL’lik kazanca karsilik ne kadar 6deme yapacagini gosterir. (Helfert
2001:444). Katilim bankalarmin tiimii halka arz edilmediginden bu performans

oranlar1 kullanilmamustir.

2.7.3 CAMEL Analizi
Finansal kurumlarin finansal sistem igerisinde bir araci olarak faaliyette

bulunmasi i¢in uygunlugunu gosteren en Onemli kriterler, Likidite, karlilik ve
O0deme giictidiir. Bankalarin finansal saglamliginin analiz edilmesi i¢in kullanilan
kriterler 1979 yilinda Amerika Birlesik Devletlerindeki banka diizenleme kurumlari
tarafindan CAMEL adi altinda ilk kez kullanilmaya baslanmis, sonrasinda ise tiim
diinyadaki denetim otoriteleri tarafindan kullanilan bir araca donlismiistiir.
Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS) ve Basel Bankacilik Denetleme Komitesi
(BCBS) 1988 yilindan beri finansal kurumlarin denetlenmesinde kriter olarak
Sermaye Yeterliligi (Capital adequacy), Varlik Kalitesi (Asset quality), Yonetim
Kalitesi (Management quality), Kazan¢ Durumu (Earnings) ve Likidite (Liquidity)
oranlarinin kullanilmasimi Onermistir. 1996 yilinda riskin {izerine daha fazla
odaklanilmasi i¢in bu besli yapiya altinci bilesen Piyasa Risklerine Duyarlilik
(Sensitivity to Market Risk) eklenmesiyle Ingilizce bas harflerinde olusan
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CAMELS ortaya ¢ikmistir (Asian Development Bank 2002:229; Roman ve Sargu
2013:703-704).

CAMELS analizinin yapilabilmesi i¢in oncelikle alt1 bileseni olusturan her
bir bileseni temsil edecek finansal oranlar belirlenmelidir. Bu oranlar belirlendikten
sonra bankacilik sektdriinde bu oranlar igin ortalama veriler tespit edilir. Analize
tabi tutulan bankaya ait veri sektor degerine boliiniir 100 ile carpilarak kendisine ait
endeks degeri hesaplanir. Bu hesaplamanin ardindan sapma degerlerinin
olusturulmasi gerekir. Sapma deger olusturulurken iliskinin yonii pozitifse endeks
degerinden 100 ¢ikartilir, iliskinin yonii negatifse endeks degeri 100°den ¢ikartilir.
Bulunan sapma degerleri ile oran agirligi carpilarak agirlikli deger olusturulur.
Bulunan agirlikli degerlerin toplanmasiyla her bir bilesene ait degerler bulunur.
Bulunan bu degerler agirliklan ile carpilarak CAMELS endeks degeri ortaya
cikartilir. Bu endeks degeri lizerinden, lile 5 iizerinden puanlama yapilir. Eger
endeks degeri <-30 puan 5, deger>-30 ve <-10 puan 4, deger >10 ve <30 puan 3,
deger >10 ve <30 puan 2, endeks >30 ise puan 1 olarak hesaplanmaktadir. Puanin
1 bulunmasi Giiglii performans, 2 olmasi Tatmin edici performans, 3 olmasi bir
dereceye kadar kusurlu performans, 4 olmasi ortalama performansin oldukca
altinda ve son olarak 5 olmasi ise kritik eksiklik bulunan ve derhal telafi edilmesi
gereken performans olarak yorumlanmaktadir (Celik 2018:154; Oztiirk Karacor,
Mangir, Kodaz ve Kartal, 2017:51).

Sermaye  Yeterliligi, bankanin sahip oldugu varliklarinin degeri,
sermayesinin kalite ve miktari, kaynaklara erisimi, karlilik oranlar1 vb.
ozelliklerinin  dikkate alinarak sermaye yeterliligi miktar ve kalitesi
degerlendirmektedir. Varlik Kalitesi, kredi siiregleri, tahsilat kalitesi, miktari,
ayrilan karsiliklar ile bilgi belge iletimini kullanarak portfoy analizi yapar. Yonetim
Kalitesi, i¢ kontrol ve bilgi sistemlerinin etkinligi, mevzuata hakimiyet, sektordeki
gelismelerin  takibi, yonetimin banka organizasyonuna uygun yapilanip
yapilanmadig1 dikkate alir ve yonetimin kalite ve kapasitesini test eder. Kazang
Durumu, dagitilmamis karlar, sektordeki karhilik durumu, karin artirilip
artirllamayacagi, geecmis ve olast karlihk durumu ile bankanin karliligim
degerlendirir. Likidite Durumu, Likidite de uygulanan stratejiler, gecmis yillar
performansi, likidite ile kisa vadeli kredi uyumu, gibi kriterler ile bankanin nakit
pozisyon ve likiditesini olger. Pivasa Risklerine Duyarlilik, piyasada meydana

gelen ani ve beklenmedik degisikliklere bankanin yoneticilerinin ve bankanin
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karlilik, likidite ve sermaye miktarinin tepkisi degerlendirilmektedir (Glimiis ve
Nalbantoglu 2015:85).

2.8 Siirdiiriilebilirlik ve Finansal Performans Iliskisini inceleyen
Calismalar
Friedman (1970), sirketlerin sosyal sorumluluklariyla ilgili New York

Times’da yayimlanan “The business of business is business!”” sozleriyle noktaladigi
makalesinde 6zel sektoriin sosyal sorumlulugun kar etmek oldugu goriisiinii ortaya
koymustur. Friedman kamuoyunun sosyal sorumlulugu sirket patronlarindan ve
yetkililerinden beklendigini sdyledigi makalesinde daha ¢ok sirket yoneticileri
tizerinden goriislerini belirtmistir. Ona gore Sosyal sorumluluk sirketlere degil
bireylere aittir ve firmalar tim kaynak ve faaliyetlerini karlarini arttirmaya
yoneltmelidir.

Alexander ve Buchholz (1978), ¢aligmalarinda sosyal sorumluluk ve borsa
performans1 arasindaki iligskiyi arastirmiglardir. Bu g¢aligmalarinda Moskowitz
(1972) ve Vance’in (1975) borsa performansi ve sosyal sorumluluk arasindaki
iligkilerine degindikleri c¢alismalarindan bahsederek bu iki calismada farkl
sonuclara ulasildigini, Vance’in borsa performansi ile sosyal sorumluluk arasinda
negatif bir iliski bulurken Moskowitz’ in pozitif bir iligki tespit ettigini ortaya
koymustur. Her iki caligmada da ampirik olarak riskin borsa performansina
uyarlanmamas1 ve sadece altt ve 12 aylik gibi kisa siireler ile borsa
performanslarinin degerlendirilmesinin eksikligini belirtmislerdir. Caligma 1970-
1974 yillarim1 kapsamakta olup hesaplamalar aylik olarak yapilmistir. Analiz
sonucunda sosyal sorumluluk ile borsa performansi arasinda 6nemli bir iligki tespit
edilememis ve firmalarin sosyal sorumluluk derecelerinin hisse senedi fiyatlar
tizerindeki etkisinin mevcut olmadig1 ya da 1970 yilindan 6nce ortaya ¢ikmis
olabilecegi tespiti yapilmustir.

Preston ve Q’Bannon (1997), Amerika’da bulunan 67 biiyiik firmaya ait
1982 ve 1992 yillarmi igeren verileri kullanarak yaptiklari analizde finansal
performans ile sosyal performans iligkisini incelemislerdir. Caligmalarinda finansal
performans ve kurumsal sosyal performans konusunda iki farkli yaklagima dikkat
cekmislerdir. Birincisi iliskinin yoniidiir. Olumlu ya da olumsuz olarak bir iliski var
mi1? (Olumlu bir iligki paydas teorisinin elestirisel bir uygulama olarak ortaya
konmaktadir) ya da iliskinin olmamas1 durumu. Ikincisi ise nedensellik iliskisidir.

Sosyal performans, finansal performansi etkiler ya da finansal performans sosyal
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performansi etkiler ya da karsilikli bir iligki s6z konusudur. Bu ampirik sonuglarla
ilgili olarak aragtirmacilar alt1 hipotez olusturmuslardir. Bu hipotezler (Cokmutlu
2019:121-122) siras1 ile Sosyal Etki Hipotezi: Menfaat sahiplerinin isteklerinin
yerine getirilmesi ile finansal performansi1 pozitif etkiler. Serbest Kaynaklar
Hipotezi: Finansal performanstan sosyal performansa dogru bir iligki tanimlayan
hipotezde finansal performansi iyi olan firmalarin kaynaklarini siirdiirtilebilirlik ve
sosyal sorumluluk alanlarina aktarabileceginin varsayar. Degis Tokus Hipotezi:
Sosyal sorumluluk projelerinin finansal performansi negatif etkiyecegi bu da
hissedarlar acisindan istenmeyen bir durum olusturacagini Ongdrmektedir.
Yonetimsel Firsat¢ilik Hipotezi: Finansal performansin iyi olmasi durumunda
sosyal sorumluluk alanlarina yapilacak yatirimlarin artacagini tersi durumda
azalacagini ancak mevcut finansal durumu daha iyi gostermek amaciyla sosyal
harcamalarin arttirilabilecegin one siirer. Pozitif Sinerji Hipotezi: Karsilikli pozitif
ve dongiisel bir iliskinin ortaya kondugu hipotezde yiiksek bir finansal performans,
gene yliksek bir sosyal performansa sahip isletmelerin de yiiksek bir finansal
performansa sahip olacaklarin belirtir.  Negatif Sinerji Hipotezi: Sosyal
harcamalarin yiiksek miktara ulagmasinin finansal performans tizerinde negatif bir
etkisinin olacagini uzun dénemde bu tutumun sosyal harcamalar1 azaltacagini iddia
eder. Aragtirmacilar analizlerinin sonucunda paydas teorisiyle tutarli bulgular elde
etmigler ve finansal ve sosyal performans arasinda pozitif bir iligki tespit
etmislerdir.

Weber (2005), Avrupali banka ve finansal hizmet kuruluslarinin
stirdiiriilebilirligi politika, strateji, liriin ve hizmet siireglerine ne dl¢iide entegre
edildigini sorgulamistir. Cok seviyeli model kullandigi c¢alisma 20’si
stirdiiriilebilirligi siireglerine entegre eden 127 kurulusun taranmasiyla baslayip,
bunlardan sekiziyle yapilan derinlemesine goriismeler ile sona ermistir. Calismada
stirdiiriilebilirligin entegrasyonu i¢in bes model 6nermistir.

Peters ve Mullen (2009), kurumsal sosyal sorumlulugun firmanin finansal
performansi iizerindeki zaman temelli ve kiimiilatif etkisinin olup olmadigini
incelemislerdir. 1991-1996 yillarin1 kapsayan ¢alismada Fortune 500 listesinde yer
alan en biiylik imalat ve hizmet sektoriindeki 100 firmadan tam veri setine
ulagtiklar1 81 sirket iizerinde yaptiklar1 analiz sonucunda uzun donemde kurumsal
sosyal sorumlulugun finansal performans iizerinde olumlu bir etkisinin oldugunu

tespit etmislerdir.
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Rahman Yusoff ve Wan Mohamed (2009), Malezya, Singapur ve Tayland
borsalarina kayithh 250 sirket incelenmistir. Bu sirketlerde 108 tanesi g¢evre
raporlama sirketi olarak tanimlanmis ve 6rnekleme dahil edilmistir. Calisma yiiksek
performansli sirketlerin ¢evre konusundaki agiklamalarinin daha ayrintili oldugunu
varsaymistir. Aragtirma sonucunda sirketlerin performansi ile ¢evre ile ilgili detayl
ya da ylizeysel yapilan agiklamalarla iliskisi bulunamamustir.

Nelling ve Webb (2009), kurumsal sosyal sorumluluk ile finansal
performans arasinda nedensellik iliskisini OLR Regresyon modeli kullanildiginda
finansal performansin Kurumsal sosyal sorumluluktaki degiskenligi ve Kurumsal
sosyal sorumlulugun finansal degiskenligi aciklamada 6nemli oldugu, ancak sabit
etkiler modeli ve Granger nedensellik yaklagimiyla analiz edildiginde iliskinin ¢ok
zayif oldugunu ortaya koymuslardir. Aymi sekilde. Paydas yonetimine dayanan
sosyal performans olgiitleri ile finansal performans arasinda nedensellik kaniti
bulmuslardir. Kurumsal sosyal sorumluluk faaliyetlerinin finansal performansi
etkilemedigi borsa performansindan kaynaklanan tek yonli bir iliski oldugunu
belirlenmistir.

Belu (2009), yaptig1 calismasinda siirdiiriilebilirlik konusunda diinyada
onde gelen derecelendirme kurulusundan sagladigi diinya borsalarinda
stirdiiriilebilirlik puanlarinda listelenen 1012 sirkete ait verileri, bulunduklar
sektore gore (sanayi, hizmet, teknoloji ve Finans) ayrilarak kullanmistir. Veri
zarflama analizini kullandig1 ¢alismasinda girdi olarak finansal performans 6l¢iitii
olarak belirlenen ROA, ROE ve yillik ortalama hisse senedi getirisini kullanmis,
cikt1 olarak ise siirdiiriilebilirlik performans puanlari kullanilmistir. Calismada
bulanan veri zarflama puanlarinin biytikligi isletmelerin siirdiiriilebilirlik
acisindan ne kadar ¢ok sey yapmalariyla dogru orantili oldugu géstermektedir. Tim
sektorlerin ortalamanin lizerinde puana sahip olmalar1 verimli olarak goriildiiklerini
ancak teknoloji sektoriindeki firmalarin en verimli sirketler oldugu tespit edilmistir.
Finans sektorii ile sanayi sektorii karsilagtirilmasinda ¢ok iyi bir performans
sergilemedigi sebebinin ise finans sektoriindeki firmalarin yiiksek bir finansal
performans gostermelerine ragmen siirdiiriilebilirlik boyutlarinda ortalama bir
performans gostermeleri oldugu belirtilmistir.

Karaibrahimoglu (2010), Fortune 500 listesinde 2008 yilinda yer alan
rastgele orneklenmis 100 adet Amerikali, Avrupali ve diger iilkelerden olusan

sirketler tizerinde yaptig1 c¢alismasinda, finansal krizlerin Kurumsal sosyal
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sorumluluk projelerinin sayr ve kapsamma etkisini incelemistir. Ilgili yilda
firmalarin kurumsal sosyal projelerinde diisiis oldugunu tespit etmistir.

Reddy ve Gordon (2010), Yeni Zelanda ve Avustralya borsalarina kayith
siras1 ile 17 ve 51 sirketin siirdiiriilebilirlik raporlar ile isletmelerin karliliklar
arasindaki iligkiyi inceledikleri arastirmalarinda Yeni Zelanda sirketleri igin
istatistiki agidan kurumsal stirdiiriilebilirlik ile karlilik arasinda pozitif yonlii iliski
tespit etmislerdir.

Chen ve Wang (2011), yaptiklar1 calismada paydas teorisini kullanarak
Cinli sirketlerin finansal performanslar1 ile Kurumsal Sosyal Sorumluluklari
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 2007-2008 yillarin1 kapsayan veriler ile yapilan
analizde Kurumsal sosyal sorumluluk ile finansal performanslar1 arasinda anlamli
ve karsilikli iligki tespit edilmistir.

Sobhani, Amran ve Zainuddin (2012), arastirmalarinda Banglades’te Dakka
ve Chittagong borsalarinda listelenen 29 bankaya ait yillik raporlar ve kurumsal
web  sitelerinde  kurumsal = siirdiiriilebilirligi  agiklama  uygulamalarinin
tanimlanmasini amaglanmstir. Yillik raporlarda iirlin sorumlulugu disinda yapilan
tim kurumsal siirdiiriilebilirlik aciklamalar1 kurumsal web sitelerindeki
aciklamalardan daha fazla oldugu tespit edilmistir. Ag¢iklanan ¢evresel ekonomik
ve sosyal boyutlar agisindan bakildiginda sosyal boyut agiklamalarinin daha fazla
oldugu ve Geleneksel bankalara oranla Islami bankalarda kurumsal
siirdiiriilebilirlikle ilgili daha fazla agiklama bulundugu tespit edilmistir. Yeni
kurulan bankalarin eski bankalara oranla siirdiiriilebilirlik agiklamasi agisindan
daha iyi performans gosterdikleri ortaya konulmustur.

Aggarwal (2013), kurumsal siirdiiriilebilirligin  finansal performans
tizerindeki etkisini aragtirmistir. GRI kilavuzuna gore rapor yayinlayan, Nisan 2010
Mart 2012 tarihleri arasinda Hindistan Ulusal Borsast NIFTY 50 Endeksinde
bulunan 20 sirkete ait veriler kullanilmistir. Coklu regresyon, korelasyon t testi ve
F gibi testlerinin kullanildig1 arastirmada Kurumsal stirdiiriilebilirligin finansal
performans {iizerinde Onemli bir etkisi olmadigi saptanmigtir. Kurumsal
stirdiiriilebilirlik finansal performans Olgiilerinden bazilarim1 (ROA gibi) olumlu
etkilerken, bazilarini (ROE gibi) olumsuz yonde etkiledigi belirlenmistir.

Kaderli ve Giindiiz (2014), BIST 10 banka endeksinde yer alan Akbank’a
ait 2009-2013 yillarinda yayimladig1 bes adet siirdiiriilebilirlik raporundaki bilgiler

ile finansal performans kriterlerine korelasyon analizi uygulayarak aralarindaki
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iligkinin yonili ve siddetini inceledikleri arastirmalarinda pozitif yonlii bir iligki
tespit etmislerdir. Calismada iliskinin siddetinin korelasyon katsayisinin diistikliigii
nedeniyle giiclii olmadigini ancak bu pozitif iliskinin ileride raporlamaya yonelen
isletmeler agisindan olumlu sonuglar ortaya ¢ikacag tespitini yapmislardir.

Carnevale ve Mazzuca (2014), Avrupa’da faaliyette bulunan bankalarin
stirdiiriilebilirlik raporu yaymlamalarinin hisse senedi fiyatlari {izerinde dogrudan
ve dolayl etkisi olup olmadig1 ve siirdiiriilebilirlik raporlarinin tlkeler arasinda
degeri iliski diizeyinin farklilik gosterip gostermedigini test etmislerdir. Calisma
sonucunda hisse senedi fiyatlar1 iizerinde olumlu bir etki yaratildigi, dolayl etkiler
acisindan ise hisse basina defter degeri ilizerinde olumsuz, hisse basma kazang
tizerinde onemli bir etkisinin oldugu ve deger iliski diizeyinin Avrupa iilkeleri
arasinda farklilik gosterdigi saptanmaistir.

Basar (2014), BIST kimya, petrol ve plastik endeksinde bulunan sirketlerin
2010-2012 yillarin1 kapsayan verilerini incelemistir. Sirketlerin GRI tarafindan
belirlenen kriterler ile sosyal sorumluluk diizeyi 6l¢iilmiis ve bu isletmelerin
finansal performanslar ile iliskisi analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda
sosyal sorumluluk faaliyetleri ile finansal performans arasinda zayif giigte de olsa
ters yonde iligki saptanmustir.

Ozcelik, Avcr Oztiirk ve Giirsakal (2014), BIST 100 endeksinde yer alan
firmalara ait 2010-2012 yillar1 arasindaki verileri incelemislerdir. Lojistik
regresyon analizi uyguladiklar1 arastirmalarinda kurumsal sosyal sorumluluk ile
sirket buiytikliigii, firma riski, ortaklik yapisi, finansal performans arasindaki iliskiyi
incelemisler ve sirket biiyiikliigii ile kurumsal sosyal sorumluluk arasinda anlamli
iliski bulurken diger degiskenler ile sosyal sorumluluk arasinda anlamli bir iligki
bulamamuslardir.

Ozgelik ve Oztiirk (2014), Tiirkiye’de faaliyette bulunan 2011 yilinda
stirdiiriilebilirlik raporlamasi yapan bes bankaya ait verileri kullanarak gri iliskisel
analizi yontemiyle degerlendirme yapmislardir. Bankalarin ekonomik, cevresel ve
sosyal performanslar1 Olcililmiis ve sonugta siirdiiriilebilirlik performanslari
acisindan TSKB birinci sirada yer aldig1 ardindan Garanti Bankasi ve ticiincii olarak
da Akbank’in geldigi tespitini yapmuglardir.

Mallin, Farag ve Ow-Yong (2014), calismalarinda 13 iilkede bulunan 90
Islami bankaya ait 10 boyut iceren kurumsal sosyal sorumluluk performanslarini

icerik analiziyle incelerken finansal performans i¢in ROA ve ROE kullanmislardir.
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2010-2012 yillarina ait yillik raporlardan elde edilen 180 banka/yil verisinin en
kiiciik kareler tahmincisiyle yapilan analizleri sonunda pozitif bir iligki tespit
edilmistir.

Darus vd. (2014), Igerik analizi yaptiklar1 calismalarinda 2007-2011
yillarinda Endonezya’da faaliyette bulunan ii¢ adet Islami bankaya ait y1llik faaliyet
raporlarint  kullanmiglardir. Yapilan analiz sonucunda sadece iki bankanin
stirdiiriilebilirlik raporlarinda stirekli bir iyilestirme oldugunu tespit etmislerdir.
Raporlarda tespit edilen en ¢ok agiklanan bilgiler kurumsal vizyon ve Yonetim
kurulu iiyeleri hakkinda olup, en az agiklanan bilgiler ise cevre, iiriin ve hizmetler
ile tedarik zinciriyle ilgilidir.

Karatas Cetin, Varan ve Solak Figkin (2015), 2012-2013 yillarin1 kapsayan
caligmalarinda Tirkiye’de faaliyet gosteren GRI standartlarina gore kurumsal
sosyal sorumluluk ve siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan firmalarin bu raporlar
paydas yonetimi ve paydas katilimi agisindan igerik analizinin yontemi ile
incelenmistir. Inceleme sonucunda paydas katiliminin yetersiz paydas yonetimi
kavraminin ise 6n planda oldugu ortaya konmustur.

Tagkin (2015), Tirkiye’de 2013 yilinda faaliyet gosteren 6zel bankalarin
aktif karhihigi, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz marj1 degiskenleri ile kurumsal sosyal
sorumluluk uygulamalar1 arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismada aktif ve
Ozkaynak karliliginin KSS faaliyetleri tizerinde herhangi bir etkisi olmadigi, net faiz
marj1 ile KSS arasinda ¢ift yonlii iliski oldugunu belirlemistir.

Mohd Nor ve Hashim (2015), yaptiklar1 calismalarinda Malezya’da bulunan
11 onemli Islami bankactyla yar1 yapilandirilmis goriisme teknigini kullanarak
Islami bankalarm kurumsal sosyal sorumluluk ve kurumsal siirdiiriilebilirlik
boyutlarint kesfetmeyi amaclamislardir. Arastirma sonucunda bankalarin bazi
kurumsal sosyal sorumluluk projeleri gerceklestirdikleri ancak bunlarin toplumun
geneline yayilan bir etkiye sahip olmadigimi tespit ederek, sosyal bankacilik
modeliyle bu etkinin saglanabilecegi sonucuna varmislardir.

Fernandez (2016), Ispanya’da Madrid Menkul Kiymetler Borsasina kayitl
107 sirket lizerinde yaptigi analizde sirketlerin kurumsal sosyal sorumluluk ve
finansal performanslar1 arasindaki ¢ift yonlii iliskiyi incelemis ve her iki yonde de
olumlu iligkiler tespit etmistir. Analizde sosyal olarak sorumlu politikalarin yiiksek
kara, daha yiiksek karlarin ise sosyal olarak sorumlu politikalara doniistiigii tespit

edilmistir.
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Jusoh ve Ibrahim (2016), ¢alismalarinda Malezya’da 1983 yilindan beri
faaliyette bulunan Bank Islam Malaysia Berhad bankasinin kurumsal sosyal
sorumluluk uygulamalarini incelemislerdir. Yiiz ylize goriisme teknigi kullanilan
calismada kurumsal sosyal sorumlulugu zekat, hayirseverlik faaliyetleri, calisanlar
ve cevre olarak dort tema iizerine odaklamislardir. Analiz sonucunda bankanin
kurumsal sosyal sorumluluk faaliyetlerinin yalmizca zekat ve hayirseverlik
faaliyetleri icermedigini tespit etmislerdir.

Aras, Tezcan ve Kutlu Furtuna (2016), katilim bankalar1 ile geleneksel
bankalarin siirdiiriilebilirlik performanslarint karsilastirmiglardir. 2013 yilinda
stirdiirtilebilirlik raporu yayinlayan Tirkiye’de faaliyette bulunan tiim bankalarin
verilerinin kullanildig1 ¢aligmada bankalarin siirdiiriilebilirlik boyutlar1 bazinda
aldiklar1 puanlar arasinda belirgin bir fark olmadigi, raporlarda yer alan
acilamalarin sayisinin degil niteliginin 6nemli oldugu ve tek boyutta elde edilen iyi
bir performansin yeterli olmadigini belirmislerdir. Arastirmacilar ekonomik,
cevresel ve sosyal boyutlar1 olan siirdiiriilebilirlik raporlarinin tek basina yeterli
olmadigini, bunlarin yaninda finansal ve kurumsal yonetim boyutlarini igeren ¢ok
boyutlu bir siirdiiriilebilirlik modeli 6nermislerdir.

Meutia ve Febrianti (2017), calismalarinda Malezya ve Endonezya’da
faaliyette bulunan 14 Islami bankaya ait 2010-2014 yillarinda internet sitelerinde
yaymmladiklar1 yillik raporlarinda sosyal adalet ve belirli konularin agiklanip
aciklanmadigini Islami Sosyal Raporlama indeksini kullanarak incelemislerdir. ki
iilkedeki kurumsal sosyal sorumluluk ifsa diizeyinin 6lgmeyi amagladiklar1 bu
calismada Malezya’nin Islami Sosyal Raporlama seviyesinin Endonezya’dan daha
diisiik oldugu tespit edilmistir.

Ahmed ve El-belihy (2017), ¢aligmalarinda ingiltere’de faaliyette bulunan
dort Islami bankanin kurumsal sosyal sorumluluk agiklamalarini incelemislerdir.
Calismalarinda Haniffa ve Hudaib (2007) tarafindan Islami bankalar igin
gelistirilmis ¢alisanlar, ¢evre gibi geleneksel Kurumsal sosyal boyutlarinin yaninda
Islami boyutlar1 da iceren 8 boyuttan olusan aciklama indeksi kullanmislardir.
Ingiltere’deki Islami bankalarin {i¢ y1li igeren verilerinin analizi sonucunda ilgili
Olciit tarafindan belirlenen ortalama puanlarin altinda kaldig1 belirlenmistir.

Onder (2017), yaptigi g¢alismasinda BIST 100 endeksinde yer alan

isletmelerin siirdiiriilebilirlik endeksinde yer almalarmin karliliklart {izerinde
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etkisini incelemistir. Analiz sonucunda isletmelerin endekste yer almalarinin
karliliklar1 tizerinde etkisi olmadig1 sonucuna varmistir.

Diizer ve Once (2017), yaptiklari calismalarinda 2014 yilinda GRI
raporlama ilkelerine gore Siirdiiriilebilirlik raporu yayinlayan ve hisseleri BIST de
islem goren 30 sirket ile rapor yaymlamayan benzer biiyiikliikteki 26 firmanin
finansal performans gostergelerini karsilastirmistir. Yapilan analiz sonucunda
finansal performans gostergesi olarak secilen aktif karlilik, 6zkaynak karlilig1 ve
F/K (Bir adet hisse senedi fiyati / Hisse Basina kar) orani arasinda istatistiki olarak
ozellikle ozkaynak karlilig1 ortalamasi agisindan anlamli farkliliklar bulmustur.
Ozellikle ozkaynak karhiligi ortalamasi agisindan iki kat fazla oldugu tespit
edilmistir.

Altinay vd. (2017), BIST Siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan dort
bankanin 2012-2014 ve 2014-2016 sirasi ile siirdiiriilebilirlik endeksine girmeden
onceki ve girdikten sonraki hisse senetlerinin degerlerindeki istatistiki degisimi
inceledikleri ¢alismalarinda, BIST hisse senedi ile ortalama siirdiiriilebilirlik
degerleri arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir. Siirdiiriilebilir endeksinin oncesi
ve sonrasinda bankalarin hisse senetlerinin ortalama degerleri arasinda ise
istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunamamustir.

Diizer ve Once (2018), 2008-2014 yillarin1 kapsayan arastirmalarinda
BIST’de islem goren 30 sirketin siirdiiriilebilirlik bilgi diizeylerini gevresel,
ekonomik ve sosyal performans olarak incelemislerdir. Cevresel performansla ilgili
aciklanan bilgi diizeyinin aktif ve 6zkaynak karlilig1, sosyal performansa iliskin
aciklanan bilgi diizeyinin aktif karlilig1 iizerinde pozitif etkiye sahip oldugu ortaya
konmustur.

Sendurur ve Temelli (2018), Tiirkiye’de faaliyet gosteren geleneksel ve
katilim bankalarma ait 2016 yili faaliyet raporlarinda yer alan sosyal ve ¢evresel
aciklamalarina bakarak hesapladiklar: siirdiiriilebilirlik puanlari ile aktif biiytikliik,
tilke mensei, sahiplik yapisi, kaldira¢ orani, likidite, karlilik ve yas degiskenleri
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calisma sonucunda geleneksel bankalarin
stirdiiriilebilirlik puanlar1 acisindan katilim bankalarina gore tistiin olduklari ortaya
cikmigtir. Katilim bankalarina gore geleneksel bankalarin sosyal ve g¢evresel
aciklamalar1 daha ¢ok yaptiklari, siirdiiriilebilirlige daha ¢ok Onem verdikleri

saptanmuistir.
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Gerekan ve Bulut (2018), Tiirkiye’de siirdiiriilebilirlik raporu yayimlayan
bankalara ait 2015 yili strdiirilebilirlik raporlarint kullanarak yaptiklar
caligmalarinda, ekonomik, sosyal ve c¢evresel boyutlari ele alan ii¢lii sorumluluk
raporunu kapsayacak sekilde niceliksel ve niteliksel agidan inceleme yapmislardir.
Yapilan puanlama sonucunda Yap1 kredi birinci sirada yer alirken Akbank ikinci
sirada yer almustir. Incelenen kamu bankalarinda Vakifbank disindaki bankalarin
tiimii ortama bir puan almislardi. Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi {i¢ boyutta da
ortalamanin altinda yer almistir. Yazarlar bu sonuglarin incelemeye deger konular
oldugunu belirtmislerdir.

Magbool ve Zameer (2018), calismalarinda Hindistan’in Bombay
borsasinda yer alan 28 sirkete ait 2007-2016 yillarina ait veriler panel veri analizi
kullanilarak kurumsal sosyal sorumluluk ve finansal performans arasindaki iligkiyi
incelemisglerdir. Kurumsal sosyal sorumlulugun finansal performans {izerinde
(karhilik ve hisse senedi getirisi) olumlu bir etkisini tespit etmislerdir.

Aytekin ve Erol (2018), on adet finansal orani kullanarak ARAS yontemiyle
yaptiklar1 analizlerde finansal performansin siirdiiriilebilirlik endeksinde yer
alabilmek i¢in yeterli olup olmadigini aragtirmislardir. BIST 30, BIST50 ve 63 adet
sirket i¢cin endekse alindiklar1 {i¢ farkli donemde igin sirasiyla %45, %64 ve
%74’liik tahmin yilizdeleri bulunmustur. Sonugta finansal performansin tek basina
biiyiik 6l¢iide endekste yer alabilmek i¢in yeterli oldugu tespit edilmistir.

Ecer (2019), Tiirkiye’de faaliyette bulunan bes 6zel sermayeli bankanin
kurumsal siirdiiriilebilirliklerinin Ol¢iilmesinde cevresel, sosyal ve ekonomik
boyutlar1 iceren 17 gostergeyi kullandig1 calismasinda, Entropi-ARAS biitiinlesik
modelini 6nermistir. Calismada bankalar ac¢isindan en 6nemli boyutun sosyal boyut
oldugunu tespit etmistir. Yiiksek bir siirdiiriilebilirlik performanst isteyen
bankalarin onceliginin personel devir hizinm1 diisiirmek ve dogrudan sera gazi
tilketimini azaltmak oldugunu soOyleyerek arastirmasinda Onerdigi modelin
kullanish ve giiclii bir karar aract oldugunu belirtmistir.

Jan, Marimuthu, bin Mohd ve Mat (2019), 2008-2017 yillarin1 kapsayan
caligmalarinda Genisletilmis momentler yontemini kullanmiglardir. Calisma
siirdiiriilebilirlik uygulamalari ile finansal performans arasindaki iliskinin Islami
Bankacilik perspektifinden degerlendirilmesini igermektedir. Calisma sonucunda
Siirdiiriilebilirlik uygulamalarinin Islami bankacilikta finansal performansi

arttirdigi, Yonetim perspektifinden ekonomik ve sosyal siirdiiriilebilirlik

110



uygulamalarinin, finansal performansi iyilestirdigi, hissedarlarin bakis agisindan
sosyal stirdiiriilebilirlik uygulamalarinin finansal performansi iyilestirdigi ve son
olarak Islami bankalarin piyasa perspektifinden ekonomik siirdiiriilebilirligin
olumlu, gevresel ve sosyal siirdiiriilebilirligin ise finansal performansi olumsuz
etkiledigi sonucuna ulagilmstir.

Khattak (2021) yaptig1 ¢alismada 13 Miisliiman iilkede yer alan bankalar1
incelemistir. 2007-2016 yillarin1 kapsayan ¢alismada bankalarin siirdiiriilebilirlik
performanslarinin finansal performanslari tizerindeki etkisini aragtirmistir. Calisma
sonucunda yliksek stirdiiriilebilirlik uygulamasima sahip bankalarin daha iyi
performans egiliminde olduklarini ortaya koymustur. Arastirmaci siirdiiriilebilirlik
uygulamalarinin raporlanmasi yaninda ilgili faaliyetlerin bankalar tarafindan
pazarlanmasi ve yOnetilmesinin bankalara deger katacagimi siirdiiriilebilir
yatirimlarin bankalar agisindan bir zorunluluk degil bir kazang¢ araci olarak

goriilmesi 6nerisinde bulunmustur.
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UCUNCU BOLUM

3. KATILIM BANKALARININ SURDURULEBILIRLIK
PERFORMANSLARI UZERINDE FINANSAL
PERFORMANSLARININ ETKIiSININ OLCULMESI

Bankalar siirdiiriilebilir bir kalkinma i¢in gerek duyulan finansmani
saglayan finans kuruluslarinin basinda gelmektedir. Bankalarin siirdiiriilebilir bir
strateji ile 1yl yOnetilmesi, saglamligi ve sistem icindeki etkinligi, reel sektoriin
saglikli biiyiimesine ve makro diizeyde de toplumun siirdiiriilebilir kalkinmasinda
temel glivence olusturabilir.

1983 yilinda faaliyetlerine baslayan ve 2005 yilindaki 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ile Katilim bankasi adim1 alan 6zel finans kurumlari, 6zellikle
faiz hassasiyeti olan kesimlerin finansal gereksinimlerini karsilamay1
amaglamaktadir. 2021 yilina gelindiginde 6 katilim bankast ile faaliyetlerine devam
eden sektdr, hizli bir sekilde gelismektedir. Katilim emeklilik, katilim sigorta vb.
iriinler ile cesitlendirmeye gidilen sektorde 3 6zel 3 de kamu bankasi faaliyet
gostermektedir.

Katilim bankalar faiz hassasiyeti nedeniyle finansal sistem disinda kalmasi
muhtemel fonlar1 sistem igerisine ¢ekerek, finans sistemine 6nemli bir esneklik
kazandirmaktadir. Fakat katilim bankalarinin sadece belirli bir sosyolojik kesime
hitap etmesi seklinde algilanacak bu diisiince s6z konusu sektoriin yeterli derinlige
ulagsmasini engelleyebilecektir. Bu nedenle iirlin anlaminda geleneksel bankalar ile
yasanan rekabetin sosyal ve c¢evresel hassasiyet gibi iiriin dis1 alanlarda da
stirdiiriilmesi biiyiik onem arz etmektedir.

Kurumsal siirdiiriilebilirlik kavrami igletmelerin ekonomik, sosyal ve
cevresel anlamda ortaya koydugu performansini nitelendirmektedir. Kurumsal
stirdiiriilebilirlik kavrami makro diizeyde ifade edilen siirdiiriilebilir kalkinma
kavraminin igletme 6lgegindeki yansimasi olarak da tanimlanabilir. Giiniimiizde
isletmelerin bu alanda ortaya koydugu performans, isletmenin paydaslari tarafindan
dikkatle izlenmektedir. Sosyal ve ¢evresel hassasiyeti yiiksek miisteri portfoyiine
hitap etmek ve/veya kurumsal imajimi yiikseltmek isteyen isletmeler bu alanda
faaliyetlerini arttirmaktadir. Bankalarda bu yondeki trendi takip etmektedirler.

Katilim bankalar1 geleneksel bankalar ile olan rekabeti bu alana da tasiyarak gerekli
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caligmalar1 yapmaktadirlar. Katilim bankalar1 da diger isletmeler gibi
strdiiriilebilirlik ile ilgili ¢alismalarmi faaliyet raporlar1 ile paydaglarina
duyurmaktadir. Boylelikle c¢evresel bilincin gelistigi gilinlimiizde, geleneksel
bankalar ile olan rekabeti bu alana da tasimaktadirlar.

Gerek ulusal gerekse uluslararasi literatiir incelendiginde kurumsal
stirdiiriilebilirlik performansinin daha ¢ok borsada islem goren isletmeler lizerinde
Olctildiigii goriilmektedir. Bankalar 6zelinde siirdiiriilebilirlik uygulamalari ile ilgili
caligmalar heniiz ¢ok yeni incelenmeye baglanmistir. Yapilan ¢alismalar geleneksel
bankalarin siirdiiriilebilirlik performanslar1 ya da geleneksel bankalar ve katilim
bankalarinin siirdiiriilebilirlik performanslarinin karsilastirilmasina yoneliktir.
Bununla birlikte birgok calismada bankalarin ve katilim bankalarmnin finansal
performanslar1 iizerine calisma yer almaktadir. Islami bankacilik alaninda ise
stirdiriilebilirligin  Slgiilmesine yonelik Olgek Onerilerinin  bulundugu birgok
calismada mevcuttur. Ancak Tirkiye’de faaliyette bulunan katilim bankalarinin
siirdiiriilebilirlik performanslar1 ile finansal performanslari arasindaki iliskiyi
inceleyen calisma bulunmamaktadir. Bu calisma ile s6z konusu eksikligin
giderilerek Tiirkiye’de ilgili alana akademik ilginin arttirilmasi ve g¢aligmalarin
yayginlagsmasi saglanabilir.

Katilim bankalar1 kamuoyuna gerek ticari gerek sosyal ve ¢evresel
alanlardaki faaliyetlerini, faaliyet raporlari ile bildirmektedir. Katilim bankalarinin
stirdiirtilebilirlik uygulamalariin finansal gostergelerine olan etkisi bu raporlardan
elde edilen bilgiler ile incelenecektir. Katilim bankalarinin  kurumsal
stirdiiriilebilirlik performanslart uluslararasi kriterlere uygun bir sekilde dlgtilerek
calismanin analizinde kullanilacaktir. Gergeklestirilecek olan panel veri analizi ile
Tiirkiye’deki katilim bankalarimin siirdiiriilebilirlikleri izerinde etkili olan finansal
performans gostergeleri belirlenecektir.

3.1 Metodoloji
Ampirik aragtirmalarda genellikle zaman serisi verileri, yatay kesit verileri

ve panel veriler kullanilmaktadir. Zaman serilerinde bir ya da birden fazla
degiskene ait veriler belirli bir siire boyunca (Gayri Safi Yurt I¢i Hasilanin birkag
donem ya da yillar i¢in izlenmesi) gézlemlenmektedir. Kesit verilerde, bir ya da
birden fazla degiskene ait veriler ayni zaman doneminde (Amerika Birlesik
Devletlerindeki elli eyalette belirli bir yllda meydana gelen sug oranlari) farkli birim

ya da kuruluslar i¢in toplanarak incelenmektedir. Panel veri analizinde olusturulan
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veri seti hem zaman hem de kesit boyutuna sahiptir. Yani hem yatay kesit hem de
zaman serisi verileri bir araya getirilmektedir (Gujarati 2004:636). Katilim
bankalarinin kurumsal siirdiiriilebilirlikleri tizerinde finansal gostergelerin etkisinin
incelenecegi bu calismada panel veri analizi kullanilacaktir. Dolayisi ile veri setinde
Tiirkiye’de 2015-2020 yillari igerisinde faaliyette bulunan katilim bankalarinin s6z
konusu donemler i¢in verileri ayn1 anda kullanilacaktir.

Panel veri analizinde eger 6rneklemde yer alan goézlemlerde kayip var ise
bunu belirlemek amaciyla dengeli ve dengesiz panel diye ikiye ayrilmaktadir. Her
bir birim ve zaman araliginda tiim gézlemler mevcut ise buna dengeli panel, eger
degiskenin en azindan bir birim ve bir zaman degerinde eksiklik var ise buna
dengesiz panel denilmektedir (Stock ve Watson 2011:351-353). Gerek dengeli
panel veri analizi olsun gerekse de dengesiz panel veri analizinin diger analiz
yontemlerine gore belli bagl istiinliikleri bulunabilmektedir. Bunlar1 su sekilde
siralamak miimkiindiir (Gujarati ve Porter 2012:592—-593).

e Panel verileri tiirdes olmayan kisi, firma, eyalet, lilke vb. ele almaktadir.

e Zaman ve kesit verisisin birlestirerek daha ¢ok bilgi verir, daha degiskendir,
degiskenler arasinda ortak dogrusallik daha azdir, serbestlik derecesi daha
yiiksektir ve daha etkindir.”

e Issizlik devir hizi, inis cikislar ve isgiicii hareketleri panel veride daha iyi
incelenir ¢iinkli panel veri yatay kesiti yinelemeli sekilde ele almakta
degisimin devingenliginin incelenmesine daha uygun olmaktadir.

e Yalnizca kesit ya da zaman serisi verilerinde hi¢ gézlenemeyen etkiler panel
veride daha iyi ortaya cikabilir ve 6lgiilebilir. Ornegin istihdam ve gelir
lizerinde asgari iicret yasalarinin etkisi eyalet ya da iilke ¢apinda asgari
tcretlerde  meydana gelen dalgalart  kapsadiginda daha 1iyi1
incelenebilmektedir.

e Olgek ekonomileri ve teknolojik degismeler gibi karmasik davramgsal
modeller panel verisi ile zaman serisi ya da kesit verisinin tek basma
kullan1ldig1 durumlardan dahi iyi ele alinabilir.

e Binlerce veriyi ele aldigi icin kisi ya da firmalar genis araliklarda

toplulastirilir boylelikle ortaya ¢ikacak sapki en aza indirilir.
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Bu sayilan avantajlar1 yaninda panel veri analizine ait bazi dezavantajlar da
bulunmaktadir. Bu dezavantajlar ise sdyle sayabilir (Giilmez ve Yardimcioglu
2012:342):

e Verilerin toplanmasinda ve yapilan aragtirmanin yonetilmesiyle ilgili
zorluklarla karsilasilabilir.

e Olgiim sirasinda sorularin agitk olmamasi dolayisiyla verilen cevaplarin
yanlis olmasi, kasit ya da cevabin hatirlanamamasi dolayisiyla yanlis cevap
verilmesi, deneklerin uygun se¢ilememesi, verilen yanlis kaydedilmesi.

e Verilerin miktarindaki fazlalik 6l¢iim hatalarini getirebilir

e Deneklerin bazilarinin ankete katilmak istememeleri ya da bazi sorulari
eksik cevap vermeleri verilerin eksik olmasina sebep olabilir.

¢ Kisa ve uzun zaman boyutuyla ilgili problemler. Zaman boyutunun uzamasi
veri toplanmasiyla ilgili maliyetleri arttirabilir.

Klasik bir panel veri modeli asagidaki sekilde olugturulmaktadir.

Yie = Biie + B2ieXait + ++ + BrieXkie + €it (3.1

i=1,.,Nvet=1,..,T (3.2)
Veri setinde N adet yatay kesit bulunmaktadir. Yatay kesit birimleri “i”
sembolii ile ifade edilmektedir (i = 1,2, 3, ... N). Her bir yatay kesite ait zaman “t”
sembolii ile gdsterilmistir (t=2010,2011, ...T). iki alt indisin kullanildig1 modelde

;o
1

“Y” bagimli degiskeni kesit boyutu i¢in “1”, zaman boyutu i¢in “t” kullanilmistir.
Bu model ile sabit ve regresyon parametrelerinin her zaman periyodunda ve her bir
kesit i¢in ayrilmasina imkan vermektedir (Onder 2012:128-129).

3.2 Panel Veri Analizinde Kullanilan Yontemler
Panel veri setiyle dinamik panel veri analizleri, regresyon tahminleri ve

esbiitlinlesme analizleri yapilabilmektedir. Analizlerde mikro ve makro paneller
kullanilmaktadir. Makro panellerdeki veri setinin zaman serisi boyutunun ¢ok
yiiksek olmasindan dolayr zaman serisinin dogasinda bulunan duragan olmama
sorunlariyla ilgilenilmelidir (Burdisso ve Sangidcomo 2016:425). Bu calismada
veri setinin zaman boyutunun ¢ok kii¢lik olmasi ve regresyon temelli bir analiz
gerceklestirilmesinden dolay1 birim kok sinamalarina gerek duyulmamaistir

Panel veri modeli tahminlerinde katsayilar her birim ve zaman periyodu i¢in
tahmin edilmektedir. Bu durumda parametre sayilar1 gozlem sayilarini agmakta ve
model tahmin edilememektedir. Bu durumun asilmasi i¢in hata terimlerinin

ozellikleri ve katsayilarin alabilecegi degerler {iizerinden bazi varsayimlarda
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bulunulmaktadir. Bu varsayimlar temelinde iic model kurulmaktadir. Bunlar:
Havuzlanmis (Pooled) Regresyon Modeli, Sabit Etkiler Modeli ve Rassal
(Tesadiifi) Etkiler Modelidir (iskenderoglu 2012:73).

3.2.1 Havuzlanmis Regresyon Modeli
Modelde biitiin veriler bir havuzda toplanarak en kiiciik kareler yontemi

uygulanmaktadir. Model sabit bir egim ve eksene sahip oldugundan sabit katsayilar
modeli olarak da isimlendirilmektedir. Modelde hata terimi birim ya da birim ve
zamana gore farkliliklar barindirmaktadir. Modele ait denklem asagidaki gibidir
(Bal ve Ozdemir 2017:91; Onder 2012:129).

Yie = B1 + BaitXait + - BrieXwie + €it (3.3)

3.2.2 Sabit Etkiler Modeli
Modelde katsayilarin zaman ve birime goére ya da birimlere gore degistigi

varsayllmaktadir. Bu modelde birimler arasindaki fark sabit terimdeki farklarda
yakalanabilmektedir. ~Kukla degiskenle panel verisi modeli tahmin
edilebilmektedir. Modelde cok sayida kukla degisken kullanilmasi durumunda
serbestlik derecesi diismekte ve coklu dogrusal baglanti problemi ortaya
cikmaktadir. Model agagidaki sekilde ifade edilmektedir (Selim, Kogtiirk ve Eryigit
2014:665).

Yie = Bri + BaieXait + - BrieXpie + eit (3.4)

Modelin otokorelasyon ve degisen varyans igermesi durumunda, modelin
uygun yontemlerle yeniden tahmin edilmesi ya da model tahmininde otokorelasyon
ve degisen varyansa direngli standart hatalar elde edilmesi (standart hatalarin
diizeltilmesi) gerekir (Yerdelen Tatoglu 2013:241). Arellano (1987), Froot(1989)
ve Rogers(1993) standart hatalarin diizeltilmesini saglayan bir tahminci
gelistirmiglerdir.

3.2.3 Rassal (Tesadiifi) Etkiler Modeli
Bu modelde hata terimindeki rassalligin yatay kesit birimlerindeki

farkliliklarda da bulundugu varsayilmaktadir. Rassal etkiler modelinde karsilasilan
serbestlik derece kaybinin onlenmesi i¢in modele yatay kesit birimlerinde ya da
birimlere ve zamanlara gore meydana gelen degisiklikler hata terimi bileseni olarak
eklenmektedir. Modelin 6zelligi birim ya da birim ve zamana gore hata bilesenleri
bulunmasidir. Model asagidaki sekilde ifade edilmektedir (Caliskan 2009:124—
125).

Yie = (B + i) + BoXaie + - BXpie + €i (3.5)
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3.3 Panel Veri Yonteminin Belirlenmesi
Gorildiigii izere panel veri analizinde havuzlanmig veri seti yaklasimi,

rassal etkiler yaklagimi ve sabit etkiler yaklasimi olmak iizere ii¢ farkli yontem
bulunmaktadir. Bu ii¢ farkli yontemden hangisinin kullanilacagina karar vermek
icin farkl testler yapilmaktadir. Bu testleri F testi, Olabilirlik orani testi, Score testi
ve Hausman olarak siralamak miimkiindiir. Sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modeli
arasindaki se¢imde Hausman, Havuzlanmis regresyon ile rassal etkiler ve sabit
etkiler modelleri arasindaki se¢imde F, Olabilirlik Orami ve Score testleri
kullanilmaktadir (Saat¢ioglu ve Karaca 2011:21).

3.3.1 F Testi
Bu test ile havuzlanmis regresyon modelinin uygunlugu smanmaktadir.

Kisitl ve kasitsiz iki tiir model kullanilmaktadir (Topal ve Giinay 2017:72). Kisitsiz
modelde birim farliliklar 6nemli degilken, kisitli modelde veriler birimlere gore

farkli degerler almaktadir.

Kisitsiz Model: Y;; = X B; + ujt i=12,..,N (3.6)
Kisith Model: Y = Xf +u (3.7)
Hipotez: H, : B; = B (bireysel ve zaman etkiler yoktur) (3.8)

Yapilan analiz sonucunda hipotezin reddedilmemesi ile B1=f olmakta ve
verilerin havuzlanmis oldugu kabul edilmektedir. Modelin ¢oziimlenmesi En
Kiiciik Kareler yontemiyle yapilmaktadir (Ayrigay ve Kilic 2018:183).

3.3.2 Olabilirlik Oranm Testi
Olabilirlik oran testleri varyansin hem heterojenligini hem de bu

heterojenligin fonksiyonel yapisini test eden yapisal testlerdendir (Buse, 1984:199).
Testte temel hipotez, yapisal degisikligin olmadig1 yani kisith ve kisitsiz modellerin
parametrelerinin arasinda fark olmadiginy, alternatif hipotez ise yapisal degisikligin
oldugunu ifade etmektedir. Kisith ve kisitsiz modeller i¢in olusturulan test istatistigi
(Esitlik 3.9) k serbestlik dereceli ki-kare tablosunu kullanarak test edilmektedir.
Mlgili modellerin — 2 kez logaritmik ddniisiimii alindiktan sonra elde edilen
degerlerin arasindaki fark istatistiksel olarak anlamli ise kisitsiz modele isaret
edilmekte bu da parametrelerin iki grupta farklilastigi ortaya koymaktadir
(Yerdelen Tatoglu, 2005:84—85)

Test istatistigi : LR = —2[lnf,R - lnf.] (3.9
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3.3.3 Hausman Testi
Bu test sabit etkiler modeli tutarliyken, rassal etkiler modelinin tutarli olup

olmadiginin ve veri seti rassal olarak olusturulurken sabit etkiler modelinin tutarli
olup olmadigina karar vermek i¢in kullanilmaktadir. Test istatistik degeri 0.05
kritik degerin altinda ise sifir hipotezi reddedilirken iizerinde ise rassal etkiler
modeli Genellestirilmis En Kiigiik Kareler Tahmincisi (EGLS) ve Uygulanabilir En
Kiiciik Kareler Tahmincisi (FGLS) ile tahmin edilmektedir(Topaloglu 2018:27).
Hausman test istatistigi asagidaki denklem ile hesaplanmaktadir ve 3.10 esitligi
kisaca 3.11 de gosterilmektedir.
H = (Bre = Bre) (Var(Bee) = Var(Bee)) ™ = (Brs — Brr) (3.10)
H = (bwithin — brers)' (Vbwitnin — Vbrers) ™ = (Dwithin — brevs) (3.11)
bwithin grup i¢ tahminciyi, FGLS genellestirilmis en kiiciik kareler

tahmincisini, Vbwimin ve VbrcLs varyans ve kovaryans matrislerini temsil

etmektedir. Hausman test hipotezleri ise asagidaki gibidir.
Rassal etkiler modeli gegerli Hy = cor(u;, x;;) =0 (3.12)

Sabit etkiler modeli gecerli Hy = cor(u;, x;t) # 0 (3.13)

Test istatistifinde segilen anlamlilik diizeyi x> tablo degeriyle

karsilastirildiginda tablo degerinden biiyiik olmasi1 durumunda hipotez reddedilir ve
sabit etkiler modeli kullanilir (Cemrek ve Burhan 2014:51)

3.4 Panel Veri Analizinin Varsayimlarinin Sinanmasi
Panel veri yatay kesit verileri ile zaman boyutu birlikte yer aldig1 i¢in hem

zaman serisi hem de yatay kesit varsayimlart birlikte gegerlidir. Analize
baslamadan Once varsayimlarin test edilerek veri setinin analize uygunlugu
smanmalidir. Bu varsayimlar otokorelasyon, degisen varyans ve yatay kesit
bagimliligr sorunlarmin olmadigidir (Yaman, Korkmaz ve Ac¢ikgdz 2017:192—
193).

3.4.1 Otokorelasyon
Panel veri analizlerinde de zaman serilerinde oldugu gibi oto korelasyon

onemli bir sorundur. Regresyon analizlerindeki temel varsayimlardan birisi de
farkli gozlemler i¢in ayni hatalarin olmamasidir. Hata terimleri aralarinda bir iliski
var ise ortaya oto korelasyon ¢ikmaktadir. Zaman serisi analizlerinde karsilagilan
coklu dogrusal baglant1 problemine, panel veri analizlerinde degiskenlerin aldigi
degerlerin iki boyuta bagli olarak agiklanmasi sebebiyle daha az karsilagilmaktadir.
Veri setinin oto korelasyon igerip igermedigine kullanilan panel veri modeli tiiriine

gore karar verilmelidir.
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3.4.2 Degisen Varyans
En kiiciik kareler tekniginde bagimsiz degiskenlerin birim degeri sabitken,

bagimli  degiskenlerin  birim degerlerine ait varyansin sabit kalacagi
varsayllmaktadir. Hata terimi varyansi bagimsiz degiskende meydana gelen
degismelerden etkilenmez. Buna sabit varyans denilir. Daha ¢ok kesit verilerde
karsilagilan degisen varyans, hata terimlerinin varyanslarinin tim kesitler igin
farkli, kovaryanslarinin sifira esit olmamasi anlamina gelmektedir (Albayrak
2008:113; Topaloglu ve Turaboglu 2019:796). Degisen varyans sorununu tespit
edecek teste karar verebilmek icin Oncelikle kullanilan panel veri modeli
belirlenmeli ve buna gore testin tiiriine karar verilmelidir.

3.4.3 Yatay Kesit Bagimlihig:
Yatay kesitler arasinda bagimlilik olup olmadiginin ortaya kondugu testtir

(Kogbulut ve Altintag 2016:152). Breush-Pagan LM ve Peseran scaled LM testleri
T>N oldugunda, Peseran CD N>T oldugunda kullanilmaktadir. Yiiksek bir
gecerlilige sahip olan Buas-corrected scaled LM test ise her iki durumda da (N>T
ve T>N) kullanilabilir. Sifir hipotezi birimler arasinda yatay kesit bagimlilig
oldugunu, alternatif hipotez ise yatay kesit bagimliliginin oldugunu ortaya
koymaktadir (Kirilmaz, Ates ve Unsal 2019:42).

3.5 Veri Seti
Katilim bankalarinin siirdiiriilebilirlik uygulamalarina etki eden finansal

gostergeleri inceleyen bu calismanin 6rneklemini Tiirkiye’de faaliyette bulunan
tiim katilim bankalar1 olusturmaktadir. Calismada 2015-2020 déonem araligindaki
yillik veriler kullanilacaktir. Orneklem déneminin belirlenmesinde dengeli panel
veri modeli i¢in en yiiksek kesit ve toplam gozlem sayisinin belirlenmesi etkili
olmustur.

Tablo 3.1°de 2005 yilindan itibaren Katilim bankas1 unvani ile faaliyetlerini
stirdiiren 6zel finans kurumlar1 gosterilmektedir. Bu finans kurumlarindan bazilar
birleserek yeni bir kurumsal kimlik ile faaliyetlerini yiiriitiirken, bir kisminin da
faaliyet izinleri BDDK kararlar1 geregince kaldirilmistir. Faaliyet izni kaldirilan
veya birlestirilen katilim bankalar1 6rneklem donemi icerisinde yer almamalarindan
otiirti bunlarin verileri kullanilmamstir. Toplamda 5 Katilim bankasinin 2015-2020
yillar1 arasindaki 6 yillik verileri kullanilarak 30 banka/yil verisi olusturulmustur.
Tiim kesit verileri olusturan bankalar i¢in esit sayida zaman gdzlemi bulunan bu

veri seti dengeli panel veri analiz araglar ile analiz edilebilecektir. Diger taraftan
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katilim bankacilig1 piyasasinin en yeni aktorii olan Tiirkiye Emlak Katilim Bankast
2019 yili igerisinde faaliyet izni almis olmasina ragmen bu ¢alismanin igerdigi
donem araliginda yeterli verisi bulunmadigindan 6rneklemde kullanilmamaistir.

2015-2020 donem araligindaki 30 banka/yil verisinde kullanilan katilim
bankalarinin siirdiirtilebilirlik uygulamalar1 ile ilgili verileri yillik faaliyet
raporlarinin incelenmesi ile elde edilecektir. Ayrica finansal tablolarindan da
finansal performans gostergeleri elde edilecektir. Dolayisi ile ¢alismada kullanilan
veriler  bankalarin  kamuoyuna agiklamis oldugu veriler {izerinden
gerceklestirilecektir. Bu c¢alismanin objektif ve tekrardan sinanabilir bir yapi
kazanmasini saglamaktadir.

Tablo 3.1. Orneklemde Yer alan Katilim Bankalar1

Katilim Bankas1 Faaliyet Donemi Orneklem Donemi
Albaraka Tiirk 1985-Halen devam ediyor | 2015-2020
Kuveyt Tiirk 1989-Halen devam ediyor | 2015-2020
Tirkiye Finans 2005-Halen devam ediyor | 2015-2020
Vakif Katilim Bankas1* 2015-Halen devam ediyor | 2015-2020
Ziraat Katilim Bankasi 2015-Halen devam ediyor | 2015-2020
Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi 2019-Halen devam ediyor | Orneklem dénemi diginda
Bankasya (Asya Katilim Bankas1) ** | 1996-2016 Orneklem donemi disinda
Anadolu Finans Kurumu*#* 1991-2005 Orneklem donemi disinda
Faisal Finans*** 1985-2001 Orneklem donemi disinda
Family Finans*** 2001-2005 Orneklem dénemi diginda
Thlas Finans**** 1995-2001 Orneklem doénemi disinda

*BDDK’nin 27.02.2015 tarih 6205 sayili kurulus izniyle kurulmus bu yildan itibaren faaliyet raporu
yayimlamaktadir.

** BDDK’nin 22/07/2016 tarih ve 6947 sayili karart ile faaliyet izni kaldirilmistir. 2014°ten sonra
faaliyet raporu yayinlamamustir.

***Bu finans kurumlar birleserek Tiirkiye Finans Katilim Bankasi adin1 almiglardir.

**%*% BDDK’nin 10/02/2001 tarih ve 171 sayili kararina istinaden faaliyet izni kaldirtlmistir.

3.6 Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Uzerinde Etkili Olan Finansal
Gostergelerin Incelenmesine Yonelik Modelin Tanimlanmasi
Katilim bankalarinin siirdiriilebilirlikleri iizerinde etkili olan finansal

performans gostergelerinin panel veri yontemi kullanarak inceleyecek model
Esitlik 3.14°te gosterilmektedir. Esitlik 3.14'teki modelde Tiirkiye'de 2015-2020
yillarinda faaliyette bulunan katilim bankalarinin verileri kullanilacaktir. Soz

konusu modelin analizi i¢in dengeli panel veri yontemi tercih edilmistir.
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SUR;; = AKTK;; + TKTA;; + VKPT;; + LnBUY}; + &3¢ (3.14)

Esitlik 3.14’te yer alan degigkenleri su sekilde tanimlamak miimkiindiir:

SUR degiskeni “i” katilim bankasinin “t” zamanindaki kurumsal
stirdiiriilebilirlik puanini,

AKTK degiskeni “1” katilim bankasinin “t” zamanindaki aktif karliligini,

TKTA degiskeni “i” katilim bankasinin “t” zamanindaki toplam
krediler/toplam aktif oranini,

VKPT degiskeni “i” katilim bankasimnin “t” zamanindaki vergi Oncesi
kar/pasif toplam1 oranini

LnBUY degiskeni “i” katilim bankasinin “t” zamanindaki toplam aktifleri
gostermektedir.

Degiskenlerin basinda yer alan “Ln” ifadesi ilgili degiskenin dogal
logaritmasinin alindigin1 gostermektedir. Degiskenlerin altinda yer alan “i” ve “t”
alt indisleri ile sirasiyla zaman ve kesit degerini gostermektedir.

Esitlik 3.14’te yer alan SUR degiskeni modelin bagimli degiskeni iken,
LnBUY degiskeni modelin kontrol degiskeni niteligindedir. Diger degiskenler ise
katilim bankalarinin finansal performansin1 ortaya koyan degiskenlerdir. Bu
degiskenler ayrintili olarak ilerleyen basliklarda anlatilacaktir.

3.6.1 Modelin Bagimh Degiskeni
SUR degiskeni modelin bagimli degiskeni olan katilim bankalarinin

kurumsal siirdiirtilebilirlik puanin1 gostermektedir. Katilim bankalarmin kurumsal
stirdiiriilebilirlik puanimi hesaplamak i¢in Aras vd. (2016) tarafindan yapilan
calismada olusturulan “Tirk Bankacilik Sektorii ’ne Ozgii Kurumsal
Siirdiiriilebilirlik Kriterlerinin Listesi” kullamlmistir. Liste Kiiresel Raporlama
Girisimi (GRI) gostergeleri, Birlesmis Milletler Cevre Programi Finans Girisimi
(UNEP-FI) gostergeleri, ingiltere Tescilli Ruhsatli Muhasebeciler Birligi (ACCA)
ve literatiirde yapilmis Sobhani vd. (2012) c¢alismalar1 da dikkate alinarak
olusturulmustur. Bu liste Ek 1°de verilmistir. Bankacilik Sektérii Kurumsal
Siirdiiriilebilirlik Gostergeleri Kriter Listesinde Ekonomik bagligr altinda 4, Cevre
baslig1 altinda 21 ve Sosyal baslig1 altinda 44 olmak tizere toplamda 69 kriter yer
almaktadir. Calismaya listede yer alan diger finansal ve yOnetsel siirdiiriilebilirlik
aciklamalar1 dahil edilmemistir. Bankacilik Sektorii Kurumsal Siirdiirtilebilirlik
Gostergeleri Kriter Listesinde (BSKSGL) yer alan kriterler katilim bankasinin

faaliyet raporlarinda taranarak arastirilmistir. BSKSGL’de yer alan her unsur igin
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1, yer almayan her unsur i¢inde 0 verilerek bankalarin siirdiiriilebilirlik puaninin
hesaplanmasi1 amaciyla ham veri elde edilmistir. Elde edilen bu ham veri toplam
kriter sayisi olan 69’a boliinerek katilim bankalarmin siirdiiriilebilirlik puani
hesaplanmistir. SUR degiskeni BSKSGL’de yer alan 69 kriterin hepsini karsilayan
bankalar i¢in 1, hi¢birini karsilamayan banka i¢in 0 degerini almaktadir. Kargilanan
kriter arttikga SUR degiskeni 1’e yaklasmakta, azaldikca sifira yaklagmaktadir.

3.6.2 Modelin Bagimsiz Degiskenleri
AKTK aktif karliligi, TKTA toplam krediler/toplam aktif orani, VKPT,

vergi oncesi kar/pasif toplami orami Esitlik 3.14’te yer alan modelin bagimsiz
degiskenlerini gostermektedir. Bu degiskenler katilim bankalarinin karliligi ve
kredileri ile ilgili finansal gostergelerini ifade etmektedir. S6z konusu degiskenler
farkl1 ¢alismalarda katilim bankalarimin finansal performansimi 6lgmek igin
kullanilmistir. Esmer ve Bage1 (2016), Onal ve Mat (2017), Giindogdu (2018) ile
Karcioglu vd. (2018) calismalardan birkagina 6rnek olarak gosterilebilir. Burada
yer alan veriler katilim bankalarinin faaliyet raporlarinda yer alan finansal
gostergelerinden hesaplanmustir.

AKTK aktif karlilig1 degiskeni, katilim bankasinin net karinin toplam aktife
boliinmesiyle hesaplanmistir. Bu oran aktiflere yapilan toplam yatirimin ne dl¢tide
kar getirdigini, dolayist ile katilim bankasinin mevcut aktiflerini etkin kullanip
kullanmadigin1 gosteren bir orandir (Aydin 2017:40). Aktif karhilik oraninin

matematiksel ifadesi su sekildedir.

Aktif Karlimk = —veeKar 3.15
1 Rarii ~ Toplam AKktif (3.15)

TKTA degiskeni toplam kredilerin toplam aktiflere oranlanmasi ile Esitlik
3.16’da gosterildigi gibi hesaplanmaktadir. Katilim bankalarinin finansal
piyasalarda kullandirdigi fon miktarinin artmasi ile karliliginin artacagi
beklenmektedir. Fakat bu beklenti bankanin giivenilirligi diisiik miisteri riskine
girmemesi durumunda gecerli olabilecektir. Cilinkii kullandirdig1 fonlarin takibe
diisme orani bir {ist oranda anlatildig1 gibi artarsa bankanin karlili§1 azalabilecektir

(Taskin 2011:294).

TKTA — Toplam Krediler 316
" Toplam Aktif (3.16)

VKPT, Ekonomik rantabilite orani olarak da isimlendirilmektedir. Katilim
bankasinin toplam kaynaklarini hangi diizeyde karli kullandigin1 gostermektedir.

Diger bir ifade ile s6z konusu oran bankanin fonlarinin getirisini 6l¢gme amaciyla
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kullanilmaktadir (Alper ve Biger 2017:341). Bu oran vergi oncesi karin toplam

pasiflere oranlanmasi ile Esitlik 3.17°deki gibi hesaplanmaktadir.

VKPT = Vergi Oncesi Kar 317
~ Toplam Pasif (3.17)

3.6.3 Modelin Kontrol Degiskeni
Analizin odaginda yer alan bagimsiz degiskenlerin disinda, ancak bagimsiz

degiskenler gibi modelin bagimli degiskeni etkileme olasiligi kuvvetli olan
degiskenler kontrol degiskeni olarak isimlendirilmektedir (Siinbiil 2011:189).
Katilim bankalarinin kurumsal siirdiiriilebilirlikleri iizerinde etkili olan finansal
gostergeleri inceleyen Esitlik 3.14°teki modelde LnBuy degiskeni kontrol degiskeni
niteligindedir. Katilim bankasinin biiylkligini gostermek {izere toplam
aktiflerinin dogal logaritmasi almarak analizde kullanilmistir. Biiyiikliik
degiskenini kontrol degiskeni olarak kullanan caligmalara Saking (2015) ve
Astarlioglu (2017) o6rnek gosterilebilir.

Biiyiikliik degiskeni bankalarin iginde bulundugu piyasada o6lgek
ekonomilerinden faydalanip faydalanmadigini tespit etmek ic¢in kullanilan bir
degisken olarak goriilmektedir. Bu alandaki literatiir incelendiginde biiytikliik
degiskeninin genellikle aktif biiyiikligli, 6z sermaye veya toplam mevduat
tizerinden hesaplandig1 goriilmektedir Alp vd. (2010), Cetenak (2015), Anbar ve
Deger (2011), Akpinar ve Akpinar(2017) ¢aligsmalarinda, bu ¢alismada oldugu gibi
bliytikliik degiskenini toplam aktiflerin dogal logaritmasi ile hesaplamiglardir.

3.7 Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Uzerinde Etkili Olan Finansal
Gostergelerin incelenmesine Yonelik Modelin
Varsayimlarinin Sinanmasi

Panel veri analizinde arastirma modelinin tahmin edilmesine ge¢meden

once veri setinin bazi istikrar kosullarini saglamasi beklenmektedir. Bunlar
otokorelasyon, degisen varyans ve kesit bagimliliktir. Bu sorunlar1 arastiracak
testleri belirlemek icin dncelikle havuzlanmis veri (klasik model), rassal etkiler ve
sabit etkiler tahmincilerinden hangisinin gegerli oldugu arastirilmalidir.

Tablo 3.2. Tahminciler Arasinda Karar Vermek I¢in Yapilan Testler

TYZESE TYBESE |TYBEECO |TYZEECO |IYECO

F Istatistigi 0,984 31,596

Ki-Kare 34,083 0,000 34,083
Olasilik Degeri 0,4516 0,001 0,001 1,000 0,001
ScoreTesti Sigma 5574,38 Score Testi Olasilik Degeri 0,001
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Tablo 3.2°de ilk 6nce hem kesit hem de zaman etkilerinin birlikte bulundugu
iki yonlii modelin gecerliligi arastirilmistir. Bu Tablo 3.2°de IYECO (iki Yénlii En
Cok Olabilirlik Testi) ile gosterilmektedir. Bu testin olasilik degeri 0,001 dir. Testin
olasilik degeri %] istatistiki onem diizeyinde bile anlamlilig1 gostermektedir. Bu
durumda Hy hipotezi reddedilmekte ve kesit ve/veya zaman etkilerinin bulundugu
anlasilmaktadir. Fakat bu sonug kesit ve zaman etkilerinin tek yonli incelendigi
testler ile dogrulanmalidir. Tablo 3.2’de TYBESE (Tek Yo6nli Birim Etkileri Sabit
Etkiler) ile TYZESE (Tek Yonli Zaman Etkileri Sabit Etkiler) testler F testi ile
gerceklestirilmistir. TYBEECO (Tek Yonli Birim Etkiler En Cok Olabilirlik) ile
TYZEECO (Tek Yonlii Zaman Etkiler En Cok Olabilirlik) testleri en ¢ok olabilirlik
tizerinden yapilan testlerdir. Birim etkileri inceleyen TYBESE’nin ve
TYBEECO’nun olasilik degerleri 0,001°dir. Bu iki testin olasilik degerlerinin %1
istatistiki onem diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. Bu sonuglar birim etkilerin
oldugunu ve klasik (havuzlanmis veri) modelin sabit etkiler modeli karsisinda
gecerli olmadigini ortaya koymustur. TYZESE ile TYZEECO testlerinin olasilik
degerleri ise %10 istatistiki 6nem diizeyinde dahi anlamli degildir. Dolayisi ile bu
iki testin sonucu zaman etkilerinin bulunmadigini ve klasik modelin sabit etkiler
modeli karsisinda gecerli olmadigini ortaya koymaktadir. Score testinin olasilik
degeri ise 0,001°dir. Bu sonu¢ %] istatistiki Oonem diizeyinde anlamlilig
gostermektedir. Score testi, Breusch-Pagan LM testi yerine diisiik 6rneklemlerde
klasik modeli tesadiifi etkiler modeli karsisinda test etmek i¢in kullanilmaktadir.
Score testinin olasilik degerinin istatistiki acidan anlamli ¢ikmasi birim etkilerin
standart hatalarinin sifira esit oldugu Ho hipotezini test etmektedir. Elde edilen
sonug¢ diger sonuglar ile uyumlu bir sekilde Ho hipotezinin reddedilerek birim
etkinin varligina isaret etmektedir.

Tablo 3.2°de ortaya konan sonuglar 6zetlenecek olursa Esitlik 3.14°te yer
alan model i¢in tek yonlii birim etkilere sahip oldugunu ifade edilebilir. Birim
etkinin varligmin kanitlanmasi ve klasik (havuzlanmig) modelin tercih disi
birakilmasindan sonra sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modellerinden hangisinin
gecerli olduguna karar verebilmek i¢in Hausman testi yapilmis ve sonug Tablo
3.3’te raporlanmistir.

Tablo 3.3’te raporlanan Hausman Testi istatistigi 21,44 tiir. S6z konusu
testin olasilik degeri 0,0003 olarak bulunmustur. Olasilik degeri %1 istatistiki onem

diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. Bu testin istatistiki agidan anlamli ¢ikmasi,
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parametrelerin arasindaki fark sistematik degildir, seklinde kurulan Ho hipotezinin
reddedilmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Dolayist ile sabit etkiler
tahmincisinin daha etkin oldugu ifade edilebilir.

Tablo 3.3. Hausman Testi

Hipotez Test Adi Test Istatistigi Olasihk Degeri
H 0:0y =
H,. 0121 20 Hausman Testi 21,44 0,0003

Esitlik 3.14’te yer alan modelin tahmininde sabit etkiler tahmincisinin
kullanilmasiin belirlenmesinden sonra artik temel varsayimlarin test edilmesine
gecilebilir. Panel veri analizi gerceklestirilirken otokorelasyon, degisen varyans ve
birimler arasi korelasyon sorunlar1 incelenmelidir. Sabit etkiler tahmincisinde
degisen varyans sorununu incelemek i¢in degistirilmis Wald testi, otokorelasyonun
tespit edebilmek icin ise Baltagi-Wu Yerel En Iyi Degismez (LBI) Testi ile
Bhargava, Franzini ve Narendranathan Durbin Watson testleri literatiirde siklikla
kullanilmaktadir. Bu ¢alismada da bu testler kullanilacaktir. Esitlik 3.14’te yer alan
modelde kesit degeri (banka) 5, zaman degeri ortalama 6’dir. Dolayis1 ile T>N
durumu s6z konusu olmasi nedeniyle kesit bagimlilik i¢in Breusch-Pagan CDLM
Kesit Bagimlilik Testi yapilmistir (Yalginkaya ve Kaya 2017:6). Elde edilen
sonuglar Tablo 3.4’te raporlanmistir.

Tablo 3.4. Panel Veri Analizinin Temel Varsayimlarinin Testi

Test

Hipotez Test Ad1 istatistigi Olasilik Degeri

H,. Otokorelasyon yok . : .
Baltagi — Wu LBI Testi 1,701 Test statistigi <2

H,. Otokorelasyon Var Bhargava, Franzi ve ise otokorelasyon
Narendranathan’in DW 2,155 onemlidir.

Testi
H,. Sabit Varyans
. Degistirilmis Wald Testi 35,35 0,0001%*

H . Degisen Varyans

H,. Kesit Bagimlilik Yok B
Breusch-Pagan CDLM 7.084 07175

H,. Kesit Bagimlilik Var Testi

Tablo 3.4’te otokorelasyon sorununun incelenmesi i¢in yapilan iki testin
sonuglar1 yer almaktadir. S6z konusu testlerin olasilik degerleri bulunmamaktadir.
Bunun yerine literatiirde kabul gordiigii sekilde 2°nin altinda yer alan test
istatistiklerinin otokorelasyonun varligina isaret ettigi kabul edilecektir. Modelde

otokorelasyon varligin1 stnamak i¢in ilk olarak yapilan Baltagi — Wu LBI Testinin
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istatistik degerinin 2’nin altinda 1,701 oldugu goriilmektedir. Dolayis1 ile bu sonug
otokorelasyonun varligina isaret etmektedir. Tablo 3.4’te modeldeki otokorelasyon
varligini sitnamak i¢in ikinci olarak yapilan Bhargava, Franzi ve Narendranathan’in
DW Testinin istatistik degerinin kritik deger olan 2’nin ¢ok az iizerinde oldugu
goriilebilir. Otokorelasyonun varliginin analizin giivenirlili§ini zedeleyecegi
diistiniiliirse Baltagi — Wu LBI Testi’de goz oniine alinarak modelde otokorelasyon
sorunu oldugu kabul edilecektir. Tablo 3.4°te panel veri analizinin bir diger
varsayimi olan degisen varyans sorununu sinamak i¢in Degistirilmis Wald testi
yapildig1 goriilmektedir. S6z konusu testin istatistigi 35,55 olarak bulunmustur.
Olasilik degeri ise 0,0001°dir. Olasilik degeri %1 istatistiki énem diizeyinde
anlamlilig1 isaret etmektedir. Bu sonu¢ sabit varyans bulunmaktadir seklinde
kurulan Hp hipotezinin reddedilecegini gdstermektedir. Dolayisi ile modelde
birimlere gore degisen varyans sorunu oldugu sdylenebilir. Panel veri analizinin
sianan son varsayimi olan kesit bagimliligin testi i¢in Breuch-Pagan CDLM testi
yapilmis ve sonuglart Tablo 3.4’te raporlanmistir. S6z konusu testin test istatistigi
7,084, olasilik degeri de 0,7175 olarak bulunmustur. Olasilik degeri %10 istatistiki
onem diizeyinde bile anlamli degildir. Dolayisi ile elde edilen sonug¢ kesit
bagimlilik yok seklinde kurulan Ho hipotezinin kabul edilecegini gostermektedir.
Bu sonuca dayanarak modelde kesit bagimlilik problemi olmadigi sdylenebilir.
Tablo 3.4’teki sonuglar1 Ozetlenmek gerekirse analiz i¢in kurulan modelde
otokorelasyon ve degisen varyans problemleri bulunmaktadir. Bu problemlerin
varlig1 yanl ve hatali tahminciler iiretilmesine neden olabilir. Bu sonucu agmak i¢in
otokorelasyon ve degisen varyans problemlerine direngli tahminciler {ireten analiz
yontemleri kullanilmahdir. Literatiirde otokorelasyon ve degisen varyans
probleminin varliginda siklikla Arellano-Froot-Rogers tahmincisi kullanildig:
goriilmektedir. Bu calismada da s6z konusu tahminci kullanilacaktir.

Arastirma modelinin otokorelasyon ve degisen varyans sorunu i¢ermesi
nedeniyle klasik panel veri analiz yontemlerinin kullanilmasi hatali ve yanlh
tahminciler iiretilmesine neden olabilecektir. Bu iki soruna dayanikli tahminciler
kullanilarak bu sorunlarin iistesinden gelinebilir. Arellano-Froot-Rogers tahmincisi
degisen varyans ve otokorelasyon sorunlarinin varliginda bile tutarli tahminciler
iretebilmektedir (Vergil ve Bahtiyar 2017:683). Bu nedenle bu ¢alismada Arellano-

Froot-Rogers tahmincisi kullanilacaktir.
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3.7.1 Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Uzerinde Etkili Olan Finansal
Gostergelerin Incelenmesine Yénelik Modelin Bulgular:
Esitlik  3.14’te  yer alan ve katilim bankalarinin  kurumsal

stirdiiriilebilirlikleri iizerinde etkili olan finansal gostergelerin incelendigi modelin
analiz sonuclarina gegmeden dnce s6z konusu modelin tanimlayici istatistiklerine
yer verilecektir. Modelde yer alan degiskenlerin tanimlayict istatistikleri Tablo
3.5’te raporlanmaktadir.

Tablo 3.5. Modelin Tanimlayici Istatistikleri

Degiskenler | Ortalama | Standart Sapma En Diisik | En Yiiksek

SUR 0,621 0,1997453 0 0,956
AKTK 1,063 1,016 0,12 6,111
TKTA 62,338 136,749 0 79,95
VKPT 1,324 1,277 0,17 7,639
LNBUY 17,21 1,108 13,66 18,841

Tablo 3.5’te yer alan degiskenlerden SUR degiskeninin ortalama degeri
0,621 oldugu goriilmektedir. Bu degisken hatirlanacagi iizere modelin bagimli
degiskeni olan katilim bankalarinin kurumsal siirdiiriilebilirliklerini gosteren
degiskendir. Yine hatirlanacagi lizere s6z konusu degisken tanimlanirken degerin
I’e yaklasmasi katilim bankalarinin kurumsal siirdiiriilebilirliklerinin artacagi
anlamina geldigi ifade edilmistir. Bu degiskenin ortalama degerinin 0,621 olarak
bulunmasi drneklemde yer alan katilim bankalarinin ortanin istii bir kurumsal
stirdiiriilebilirlige sahip oldugu ifade edilebilir. Bu degerin en yiiksek oldugu
katilim bankasinda degeri 0,956’e¢ kadar c¢iktigi, en diisiik oldugu katilim
bankasinda ise 0,000 oldugu Tablo 3.5’ten c¢ikarilacak sonuclar arasindadir.
Dolayis1 ile son derece yiiksek kurumsal siirdiirtilebilirlige sahip katilim bankalari
oldugu gibi, kurumsal siirdiiriilebilirlige sahip olmayan katilim bankalar1 da
orneklem igerisinde yer almaktadir.

AKTK degiskeninin ortalama degerleri sirast ile 1,063’tiir. Dolayisi ile
orneklemde yer alan katilim bankalarinin s6z konusu oOrneklem déneminde
aktiflerini verimli bir sekilde kullandig1 ifade edilebilir. Bu degiskenin en yiiksek
oldugu katilim bankasindaki degeri 6,111°e kadar ¢iktig1 Tablo 3.5’te goriilebilir.
Bu son derece verimli olan katilim bankasinin yaninda aktif karlilig1 0,12°ye kadar
diisen bankalarin varligi da s6z konusudur. Benzer bir durum vergi oncesi karin
pasiflere oranimm1 gosteren VKPT degiskeninde de gormek miimkiindiir.

Orneklemdeki bankalarin sdz konusu degiskendeki ortalama degerleri 1,324 tiir.
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Bu oran oldukg¢a verimli bir durumu isaret etmektedir. Bu degiskenin en yiiksek
oldugu bankadaki degeri 7,639’a kadar ¢ikarken, en diisiik oldugu bankada degeri
0,17°ye kadar diismektedir. Toplam kredilerin toplam aktiflere oranini TKTA
degiskeninde Orneklem i¢in ortalama degeri 62,338’dir. S6z konusu oran
orneklemde yer alan katilm bankalarinin aktiflerinin ¢ok iizerinde bir kredi
kullandirdiklarini isaret etmektedir. Bu durum katilim bankalarinin kredi verirken
kullandiklar1 yontem nedeniyle bu sekilde yiiksek oldugu ifade edilebilir. S6z
konusu degiskenin en yiiksek degeri 79,95, en diislik degeri ise 0°dir. Bu degiskenin
en diisiik degerinin sifir olmasi bazi katilim bankalarinin faaliyet izni almalarina
ragmen Orneklem doneminde faaliyetlerine hemen baslamamasi ile agiklanabilir.
Modelin kontrol degiskeni niteliginde olan LnBUY degiskeninin ortalama, en
yiiksek ve en diisiik degerleri siras1 ile 17,21, 13,66 ve 18,841°dir. LnBUY
degiskeni modelde bankalarin biiyiikliikk diizeylerini gostermek igin toplam
aktiflerin dogal logaritmasi alinarak kullanilmistir. Bankalar arasinda ve diger
degiskenler arasindaki marjlarin uyumlastirilmas1 i¢in séz konusu degisken
modelde dogal logaritmas1 alinarak kullanilmistir. Bu nedenle s6z konusu
degiskenin tamimlayict istatistiklerinin yorumlanmasi1 diger degiskenler gibi
yapilamamaktadir.

Modele iliskin tanimlayici istatistiklerden sonra Tablo 3.6’da modelin
analiz sonuglarina yer verilmistir. Esitlik 3.14°teki modelin degisen varyans ve
otokorelasyon problemleri oldugu Tablo 3.4’te gosterilmistir. Diger taraftan Tablo
3.2’teki sonuglar sabit etkiler yontemi kullanilmasinin gerekliligini gosterdigi i¢in
Tablo 3.6°daki sonuglar Arellano-Froot-Rogers tahmincisi ile sabit etkiler yontemi
birlikte kullanilarak elde edilmistir.

Tablo 3.6. Modelin Analiz Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata Olasilik Degeri
AKTK 0,0959 0,0227 0,014%*
TKTA 0,0010 0,0016 0,583
VKPT -0,1107 0,0242 0,010*
LnBUY 0,0733 0,0227 0,032%*
C -0,6594 0,4448 0,212

Kesit G.: 5 Goz. Say: 30 R%:0,849 F-ist.: 3113,37 Olasihk: 0,001*

* ve** sirast ile %1 ve %S5 istatistiki 6nem diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.
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Tablo 3.6’da yer alan sonuclara gore AKTK, VKPT ve LnBUY
degiskenlerinin olasilik degerleri siras1 ile 0.014, 0.010, ve 0.032 olarak
hesaplanmistir. Bu sonuclar s6z konusu degiskenlerin istatistiki agidan anlami
oldugunu ifade etmektedir. Istatistiki agidan anlamli ¢ikan degiskenlerden AKTK
ve LnBUY degiskenleri %S5 istatistiki dnem diizeyinde anlamli bulunmusken,
VKPT degiskeni %1 istatistiki 6nem diizeyinde anlamlidir TKTA degiskeninin
olasilik degeri 0,583 olarak hesaplanmistir. S6z konusu degiskenin olasilik degeri
bagimli degisken ile bu degisken arasinda istatistiki agidan anlamli bir iliskinin
olmadigini ifade etmektedir.

Istatistiki agidan anlaml1 ¢ikan degiskenlerden VKPT degiskeninin katsayi
degerinin isareti negatiftir. Bu sonu¢ VKPT degiskeni ile SUR degiskeninin ters
yonlii bir iliskiye sahip oldugunu ifade etmektedir. Dolayisi ile diger degiskenler
sabit iken VKPT degiskeninin artis yoOniinde bir degisim gostermesi, SUR
degiskenini azalis yoniinde etkileyecektir. AKTK ve LnBUY degiskenlerinin
katsay1 degerlerinin isareti ise pozitiftir. Bu nedenle bu degiskenlerde meydana
gelecek artis yoniinde bir degisim diger degiskenler sabit iken SUR degiskenini
yine ayn1 yonde, artis seklinde etkileyeceklerdir.

SUR degiskeni lizerinde en yiiksek etkiye sahip olan degisken VKPT
degiskeni iken pozitif iliski icerisinde olan degiskenler arasinda ise AKTK
degiskeni en yliksek etkiye sahiptir. SUR degiskeni iizerinde en diisiik etkiye
LnBUY degiskeni sahiptir. Modelin R? degeri ve F-Istatistik degerinin olasilik
degeri modelin genel olarak anlamli ve iy1 agiklama giiciine sahip bir model
oldugunu ortaya koymaktadir.

Tablo 3.6’da elde edilen bulgular1 genel olarak toparlamak gerekirse
AKTK, VKPT ve LnBUY degiskenlerinde meydana gelebilecek artig yonli 1
birimlik degisim SUR degiskenini siras1 ile 0,0959, -0,1107 ve 0,0733 birim

etkilemektedir.
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SONUC

Tiirkiye’de 1980’11 yillarda faiz hassasiyeti olan kesimlerin ihtiyaclar1 ve
petrol soklartyla yiiksek miktarlarda tasarruflara ulasan petrol zengini Arap
iilkelerindeki fonlar1 iilke icine cekmek icin kurulan Ozel Finans Kurumlari, 2005
yilindan beri katilim Bankasi ismiyle faaliyetlerine devam etmektedir. Geleneksel
bankalara alternatif degil tamamlayic1 bir rol {istlenen katilim bankalari
kurulduklar1 yillarda bilinmeme, katilim bankalarmma bakis acisi, sunduklari
hizmetlerin yetersizligi, finansal krizler gibi sebeplerle istenilen biiylimeyi
gerceklestirememistir. 2000’11 yillarda katilim bankalarina olan yaklagimin
degismesiyle birlikte s6z konusu sektérde dnemli bir gelisme yasanmustir.

Istanbul’un finans merkezi yapilma istegi, kamu sermayeli katilim
bankalarin agilmasi, 11. Kalkinma planinda mali piyasalara yonelik tedbir ve
politikalarda faizsiz finans sisteminin gii¢lendirilmesine yonelik uygulamalarin
hayata gecirilmeye baslanmasi, faizsiz finans enstriimanlarinin gelistirilmesi, vb.
caligmalar katilim bankalarimin sektdrdeki paymi %7’lere ¢ikartarak biiyiimeye
devam etmesini saglamistir. 2025 yilina kadar bankacilik sektoriindeki payin %15°e
¢ikartilmasi amaglanmaktadir.

Kuruldugu dénemde Tiirkiye’deki finans piyasasinda tamamlayici bir rol
iistlenen katilim bankalar1 yukarida ifade edilen geligsmeler 1518inda geleneksel
finans sistemine rakip bir konuma gelmistir. Giiniimiizde katilim bankalar1 islami
kurallara uygun oldugu siirece 5411 sayili kanunun izin verdigi tiim hizmetleri
sunabilmektedir. Bu durum katilim bankalarinin geleneksel bankalar ile rekabetini
per¢inlemektedir. Aynmi1 rekabet kiiresel finansal sistemde de bulunmaktadir.
Uluslararas1 alanda Islami Finansal Sistem iginde ihtiyag duyulan fonlari
cogunlukla Islami esaslara uygun sekilde geleneksel finans kurumlari
saglamaktadir. Katilim bankalarinin gelecegi tiim diinyada faizsiz finansal sistemin
gelecegiyle yakindan ilgilidir. Sistem i¢indeki pay arttikca katilim bankalari
biiylimeye devam edebilecektir.

Katilim bankalariin finans piyasalarinda geleneksel bankalar ile yasadig:
rekabetin alan1 giin gectikge artmaktadir. Ekonomik alandaki rekabet yerine
ekonomik, sosyal ve ¢cevresel boyuta tasinan bir rekabet s6z konusudur. Ekonomik,
sosyal ve cevresel boyutta yasanan rekabet bankalarin  kurumsal

stirdiiriilebilirlikleri ¢er¢evesinde yasanmaktadir. Tiiketicilerin sosyal ve ¢evresel
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alanda bilin¢lenmesi ve hassasiyetlerinin giderek artmasinin yaninda gerek ulusal
gerekse de uluslararasi anlagsmalar ile ortaya konan hedefler bankalarin bu alandaki
girisimlerini arttirmasina neden olmustur. Katilim bankalarinin da bu gelismelere
yonelik faaliyetlere girismesi, kurumsal imajlarini arttirma ve miisteri tercihlerini
etkilemenin yaninda ulusal alandaki siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasilmada da
katk1 verecektir.

Tiirkiye’de kurumsal siirdiiriilebilirlik ile ilgili gerceklestirilen akademik
caligmalarda daha ¢ok borsada islem goren bankalar ve isletmelerin konu edildigi
goriilmektedir. Borsada islem goren bankalarin ortaklik yapisi dolayistyla toplumda
goriilen siirdiiriilebilirlik bilincindeki  artig hissedarlarinda etkisiyle bankacilik
faaliyetlerine yansimaktadir. Bankalarin siirdiiriilebilir kalkinmaya yo&nelik
yatirimlarin finansmaninda kullandirdiklar1 fonlar artmakta, bankalar tarafindan
verilen hizmetlerin sadece karlilik agisindan degil ekonomik, sosyal ve cevresel
sonugclar1 agisindan degerlendirilerek ¢evresel etki yonetimi ad1 altinda paydaslarla
paylasildig goriilmektedir. Bunlarin sonucu olarak da borsada islem goren bankalar
daha yiiksek bir siirdiiriilebilirlik puanina sahip olmaktadir. Ayrica s6z konusu
geleneksel bankalarin stirdiiriilebilirlik alanindaki bu c¢abalari, onlart BIST de
stirdiiriilebilirlik endeksine girmesine neden olarak bu alan ile ilgili yatirrmcilarin
ilgilerini ¢ekebilmektedirler. Tiirkiye’deki katilim bankalarindan sadece biri
borsada islem gormektedir. Dolayisi ile borsaya kote olmalarinin etkisi ile
gergeklestirilen kurumsal siirdiiriilebilirlik raporlamasindan sektor olarak oldukga
uzak bir yapida bulunulmaktadir. Borsaya kota olan katilim bankasmin sinirh
olmasimin yaninda sektorde faaliyet gosteren iki katilim bankas1 kendi inisiyatifleri
ile kurumsal siirdiiriilebilirlik raporlamasi gerceklestirmektedirler. Paylar1 borsada
islem goren ve/veya siirdiiriilebilirlik raporlamasi yapan katilim bankalarinin
ekonomik, sosyal ve cevresel aciklamalarinin yiiksek, paylar1 borsada islem
gormeyen ve siirdiiriilebilirlik raporlamasi yapmayan katilim bankalarinin ise
cevresel ve sosyal agiklama oraninin diisiik ekonomik agiklama oraninin daha fazla
oldugu goriilmektedir. Orneklemde yer alan iki katilim bankasmin 2018 yilindan
beri stirdiriilebilirlik raporu yayinlamasi o6rneklemdeki diger ii¢ bankanin
stirdiiriilebilirlik raporu yayimlamamasi, siirdiiriilebilirlik puanlarinin en diistik 0 ile
en yiiksek 0,95 puan bandinda olmasinin sebebi olarak sdylenebilir. Ortalamanin
0,62 bandinda olmasinin sebepleri; Siirdiiriilebilirlik raporu yayimlayan katilim

bankalariin siirdiiriilebilirlik raporlarinda yer alan aciklamalarinin yillik faaliyet
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raporlarinda da bulunmasi ve 2021 yilinda SPK tarafindan stirdiiriilebilirlik
uygulamalarinin igletmeler tarafindan 2020 yillik faaliyet raporunda raporlamalari,
raporlanma yapilmamis ise sebebinin raporlanmada bulunmasinin istenmesi 2020
yilinda katilim bankalarinin yiiksek bir siirdiiriilebilirlik puanm1 almasina neden
olmus olabilir. Dolayist ile yapilan yasal diizenlemelere uymak i¢in gergeklestirilen
cabalarin Tiirkiye’de katilim bankalarinin kurumsal stirdiiriilebilirlik faaliyetlerini
raporlamada onemli bir etkisinin oldugu sdylenebilir. Bu yasal diizenlemelerin
disinda genel olarak katilim bankalarinin kurumsal siirdiirtilebilirlik faaliyetlerini
raporlama konusunda oldukg¢a diisiikk bir diizeye sahip oldugu ifade edilebilir.
UNEP FI 2018 yilindan itibaren toplam 6 prensipten olusan sorumlu bankacilik
prensiplerini yaymlamistir. Sektoriintin stirdiiriilebilir bir gelecek i¢in iizerine
diisen sorumluluk ve roliinii belirledigi bu prensipleri benimseyen bankalar arasinda
katilim bankalar1 bulunmamasi bankalarin siirdiiriilebilirlige gerekenden daha az
onem verdikleri sonucunu destekler niteliktedir. Sendurur ve Temelli de (2018)
calismalarinda katillm bankalarinin  siirdiiriilebilirlik  agiklamalarina Onem
vermedikleri saptamistir. Bankalarin siirdiiriilebilir bankacilifa gecis siireclerinin
gosterildigi  Sekil 2.3’e¢ gore analiz sonuglar1 degerlendirildiginde katilim
bankalarinin agresif bankacilik asamasinda oldugu sdylenebilir.

Uluslararas1 alanda yapilan caligmalarda katilim bankalarmin genellikle
diisiik kurumsal siirdiiriilebilirlik agiklamasi yaptigin1 desteklemektedir. Meutia ve
Febrianti de (2017) yaptiklar1 calismada Islami bankacilifin ¢ok gelistigi
Malezya’nin sosyal raporlama seviyesinin Endonezya’dan daha diisiik oldugu
tespitini yapmuslardir. Ahmed ve El-belihy (2017) Islami bankalar ile ilgili
caligmalarinda kurumsal siirdiiriilebilirlik puanlarimi  diger sektorlere gore
ortalamanin altinda hesaplamislardir.

Bu c¢alismada Tirkiye’deki katilim bankalarinin sadece kurumsal
stirdiirtilebilirlik puanlar1 hesaplanmay1p, kurumsal siirdiiriilebilirliklerini etkileyen
finansal performans gostergeleri de incelenmistir. Bdylelikle Tiirkiye’deki bu
alanda yer alan bir bosluk doldurulmaya calisilmistir. Tiirkiye’deki katilim
bankalarmin kurumsal siirdiiriilebilirliklerine etki eden finansal performans
gostergeleri incelenirken 2015-2020 yillarina ait faal olan 5 katilim bankasinin
verileri panel veri analizi ile incelenmistir. Yapilan analiz sonucunda Tiirkiye’deki
katilim bankalarinin kurumsal siirdiiriilebilirlikleri iizerinde etkili olan ii¢ adet

finansal performans gostergesi tespit edilmistir. Bu finansal performans
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gostergeleri siras1 ile aktif karlihigi, vergi oncesi kar ve banka biiyiikligi
degiskenleridir. Bu degiskenlerden sadece vergi oncesi kar degiskeni kurumsal
stirdiiriilebilirlik ile ters yonlii iliskidedir. Dolayis1 ile vergi 6ncesi kar orani arttikga
katilim bankalarimin kurumsal siirdiriilebilirlik uygulamalar1 azalmaktadir.
Bankalarin kaynaklartyla olusturduklar kéari ifade eden vergi oncesi kar orani
yiikseldik¢e siirdiiriilebilirlik puanlarmin diismesi bankalarin siirdiiriilebilirlik
uygulamalarini  igsellestiremediklerini, bunun sonucunda da kurumsal
siirdiiriilebilirlige gerekenden az Oonem vermelerine sebep oldugu sdylenebilir.
Mohd Nor ve Hashim de (2015) yapmis olduklar1 arastirmalarinda Malezya’da da
benzer sonuglar bulmuslardir. Kurumsal sosyal sorumluluk projelerinin daha ¢ok
vergi tesviklerinden yararlanma amacini giittiigiinii, yoksullukla miicadelenin
Islami bankalarin énceligi olmadigimi ortaya koymuslardir.

Katilim bankalarinin kurumsal stirdiiriilebilirlikleri {izerinde etkisi olan
ikinci finansal performans gostergesinin Aktif karlilik oranit oldugu tespit
edilmistir. Aktif karlilik oran bir isletmenin varliklari ile kiyaslandiginda ne 6l¢iide
kar ettigini gostermektedir. Sirketin varliklarinin 6zkaynak ve bor¢lardan olustugu
diistintildiigiinde isletmenin mevcut kaynaklarin1i ne kadar etkin kullandigini,
dolayist ile etkin bir yonetimin gergeklestirildigine iligkin ipuglar1 verebilecek bir
orandir (Akbas 2012:104; Elen Puspitasari, Sudiyatno, Hartoto ve Widati,
2021:728). Yapilan analiz sonucunda elde edilen sonug, Tirkiye’de katilim
bankalariin  aktif karlilk oraninda yasanacak bir artisin  kurumsal
stirdiiriilebilirliklerini de ayn1 yonde arttiracagini ortaya koymaktadir. S6z konusu
oran etkin bir yonetimin temsilcisi olarak kabul edilecek olursa, etkin bir yonetimin
kurumsal stirdiiriilebilirligi arttirdigr ifade edilebilir. Sadece karlilik olarak
bakilacak olursa karlilik arttik¢a kurumsal stirdiiriilebilirligin arttig1 ifade edilebilir.
Ister karlilk olsun ister etkin bir ydnetim olsun her iki sekilde de katilim
bankaciliginin etkin ve karli olarak gelismesi kurumsal siirdiirtilebilirligi olumlu
yonde etkiledigi ifade edilebilir. Gergeklestirilen analiz sonucunda elde edilen bu
sonug literatlir ile de uyumludur. Katilim bankalarinda aktif karlhilik orani ile
sirdiriilebilirlik puanlar1 arasinda Mallin ve digerleri de (2014) yaptiklar
calismada pozitif bir iligki tespit edilmistir.

Son olarak Modelde kurumsal siirdiiriilebilirligi etkilemesi muhtemel
olmasi sebebiyle, kontrol degiskeni olarak yer alan, katilim bankalarinin biiyiikliigii

ile kurumsal siirdiiriilebilirlik arasinda anlamli ve pozitif bir iliski belirlenmistir.
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Beklendigi gibi katilim bankalarimin biiyiikliigiiniin artmast uzun vadede kalict
deger yaratmak isteyen katilim bankalarinin kurumsal siirdiiriilebilirlige ilgilerini
de artirmasi beklenmektedir. Benzer bir iligkiyi Khattak’in (2021) ¢alismasinda da
goriilmektedir. Calismada arastirmacilar, bankalarin giiclendik¢e finansal
performanslarin1 attirmak i¢in daha fazla siirdirilebilirlik uygulamalarina
katildiklarin1 boylelikle siirdiiriilebilirlik faaliyetleri banka performansi tizerinde
daha biiytiik bir etkiye sahip olma egiliminde oldugunu tespit etmistir.

Tiirkiye’deki katilim bankalar1 iizerine gerceklestirilen bu ¢calisma ile ortaya
konan sonuglar katilim bankalarmin gerek biiytikliik gerekse de etkinlik olarak
gelismesi ile kurumsal siirdiriilebilirliklerini arttiracagini ortaya koymaktadir.
Elbette gerceklesecek bu siirecin bir de geri beslemesinin olabilecegi
unutulmamahdir. Isletmelerin siirdiiriilebilirlik uygulamalarm faaliyetlerine
entegre etmesi ve kamuyla paylasmasi, kamu nezdindeki itibarin artmasiyla birlikte
marka degerlerinin ylikselmesine, uzun vadede maliyet diisiisleri ile verimlilik ve
karlarinin  ylikselmesine sebep olacaktir. Siirdiirtilebilir bir kalkinmanin
gerceklestirilebilmesi  icin  Oncelikle politika yapicilarin  bu  kavrami
i¢sellestirmeleri tim paydaslarla beraber siirdiiriilebilirligi faaliyetlerinin odak
noktasina yerlestirmeleri gerekmektedir. Boylelikle kiiresel boyutta siirdiiriilebilir
kalkinma i¢in ihtiya¢ duyulan finansmana erisimin yolu agilacaktir. Yapilacak
yatirimlarda ¢evreye onem veren ekosisteme zarar vermeyen projelere fonlarin
aktarilmasi saglanacak ilgili sektorler desteklenecektir.

Calismanin bulgular1 ile ortaya konan tablo katilim bankalariin
biiyiikliigiiniin artmasit ile kurumsal siirdiiriilebilirliklerinin arttiracagini ortaya
koymaktaydi. Bu sonuca gore katilm bankalarinin o6lgek ekonomisinden
yararlandirilmalart amaciyla kamu katilim bankalar1 birlestirilebilir. Bdylece
onemli bir aktif bliylikliige ulasarak agresif bankaciliktan siirdiiriilebilir bankaciliga
gecisi hizlanabilir. Katilim bankalarinin heniiz sektorde arzulanan biiytikliige
ulasmamis olmalar1 faaliyetlerini genelde kar temelli, ekonomik etkinliginde gider
kalemi olusturabilecek kurulus felsefeleriyle oOrtiistiirdiikleri cesitli sosyal
sorumluluk projeleri, yardimlar ile sinirlandirdiklart goriilmektedir.

Elde edilen sonuclar ile uyumlu olarak katilim bankalarimin kurumsal
stirdiiriilebilirliklerini arttirmaya yonelik bazi oneriler sunulabilir. Bu onerilerin
basinda katilim bankalarinin kurumsal siirdiiriilebilirligi tiim is siireclerine entegre

etmesi gelmektedir. Bunun icin oncelikle yonetim kurulundan secilecek iiyelerden
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olusan bankanin siirdiiriilebilirlik konularinin yapilandirilmasini saglayacak bir
komite olusturulmalidir. Komitenin hem ulusal hem de uluslararasi alanda yer alan
inisiyatiflerle (UNEP-FI vb.) is birligini gerceklestirmesi gerekmektedir. Sorumlu
bankacilik prensiplerine uyum saglanmasi katilim bankalarinin siirdiiriilebilirligi
icsellestirmesine katki saglayacaktir. Bu ve benzeri girisimlere katilmak bankalarin
stirdiiriilebilir kalkinmaya siirecinde katlanmak zorunda kalacagi arastirma, siireg
uyumu gibi maliyetlerin diismesine de sebep olacaktir.

Katilim bankalarinin siirdiiriilebilirligi gerceklestirmesinin yaninda ortaya
konan degerin tanitilmasi da onem arz etmektedir. Sirdiiriilebilir kalkinma
sireclerinin  raporlanmasiyla tiim paydaslarin  farkindaliklar1  artirilmasi
saglanabilir. Bankalar yapilan siirdiiriilebilirlik uygulamalarinin raporlanmasinin
yaninda bu faaliyetlerin pazarlanmasi ve yOnetilmesi konular1 iizerine de
egilmelidir. 2021 y1linin mart aymda TKBB ile Istanbul Uluslararas1 Ozel Sektor
ve Kalkinma Merkezi ve Birlesmis Milletler Kalkinma Programi arasinda yapilan
ve etki yatirimlar ile Islami finansin uyumlastirilmasi amaclayan mutabakat ile
katillm bankalarinda kullanilan tiim {riin ve hizmetlerin uyarlanmasi
amaglanmistir. Plasman iirlin ¢esitliligine strdirtlebilir kalkinmaya destek
saglayacak triinlerin eklenmesi hem miisteri portfoyiiniin ¢esitlenmesine hem de
strdiiriilebilir kalkinma hedeflerine katki saglanmasinda etkili olacaktir.
Geleneksel bankalar ve bazi Islami bankalar tarafindan ihra¢ edilen yesil
tahvil/sukuk benzeri kira sertifikalari ile yesil kredi uygulamalarina benzer iirtinler
gelistirilerek siirdiiriilebilir finansa katki saglanabilir.

Bankalar stirdiiriilebilir yatirimlar yiik olarak goriip zorunluluk dolayisiyla
yapilmasi gereken bir faaliyet olarak gérmemeli uzun donemde bankaya kar getiren
bir ara¢ olarak degerlendirilmelidir. Bankalarin kurumsal sosyal projelerinin
desteklenmesi i¢in, kamu 6zel sektor 15 birligi i¢cinde kar amaci giitmeyen cevresel
sosyal projeleri destekleyen yapilarin finansmaninda karz-1 hasen gibi finansman
yontemlerini kullanilarak stirdiiriilebilir kalkinma odakli kendi kendine yetebilen
yapilar olusturulabilir. Toplumun tiim bireylerinin finansal hizmetlere esit sekilde
ulasabilmesi i¢in finansal kapsayiciligin gelistirilmesi gerekmektedir. Katilim
bankalar1 yasli, cocuk, kadin, 6grenci, 6ziirlii, geng girisimci gibi bireylerin kisa ya
da uzun vadede ihtiya¢ duyacaklar1 finansmana ulagsmalarinda yardimecr olacak
finansal enstriimanlar ¢esitlendirerek gelistirmelidir. Boylelikle geri kalmiglik ve

yoksullugun giderilmesine yardimci olunabilecektir. Bireylerin finansmana
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ulagmalarinin yaninda dogru mali kararlar almalarina yardimci olacak finansal
okuryazarlik egitimi gibi projeler desteklenebilir. Katilim bankalar1 firsat esitligi
ekseninde kadinlarin isgiiciine katilmalarinda seminer, kurs gibi bilgi ve
becerilerini arttiracak egitimler almalarin1 destekleyebilirler. Bununla birlikte
bankalar personel alimlarinda kadinlara pozitif ayrimcilik uygulayabilirler. Kadin
girisimcilerin desteklenmesine yonelik kredilerin ¢esitlendirilmesi saglanabilir.

Katilim bankalar1 kurumsal siirdiiriilebilirlik uygulamalarina sektorel
cesitlilikler katabilir. Boylelikle bir taraftan kurumsal siirdiiriilebilirliklerini
arttirirken diger taraftan miisteri ve portfoy c¢esitlendirmesi ile karliliklarini
arttirabilirler. Ornegin katilim bankalar1 yasanabilir sehirler igin siirdiiriilebilir
kentlesme baglaminda yapilacak yatirimlara yonelik finansman iiriinleri
gelistirebilir. Kamu sektdriiyle ortak yatirimlar yapabilir. Kentlesme 6rneginde
oldugu gibi tarimsal alanda da katilim bankalar stirdiiriilebilirlik uygulamalarini
destekleyebilir. Katilim bankalari; tarimsal iiretimin arttirilmasi i¢in i¢ ve dis
piyasalardan gerekli finansman imkanlarinin saglanarak siirdiiriilebilir tarim
uygulamalarinin desteklenmesini, tarim sektoriinde calisan ailelere yonelik mikro
finansman {drtinleri ile bu kesimin zirai okuryazarliginin arttiritlmasini yonelik
destek programlarini gelistirilmesi ya da desteklenmesini saglayabilir.

Paris Iklim konferansinda imzalanan antlasmanin Tirk i¢ hukuk
sisteminden de onay olmasi iklim degisikligiyle miicadelede ihtiya¢ duyulan
finansman konusunda bankalara onemli bir gorev yiikleyecektir. Bununla birlikte
konuyla ilgili halkin bilin¢lendirilmesine yonelik sosyal projelerin desteklenmesi
de konuya 6nemli bir katki saglayacaktir. Gene ayni konu iizerinden bankalarin
dogrudan etkilerinin oldugu dogal kaynak kullanimi, enerji tliketimlerinin
azaltilmasi, sera gazi salinmmu ile sifir atik politikalarinin uygulanmasi hem
bankalarin maliyetlerinin diistiriilmesiyle birlikte verimlilik ve karliklarini artiracak
hem de stirdiiriilebilir kalkinma {izerinde pozitif bir etki yapacaktir. Bu siirecin
katilim bankalariin kredilendirme politikalarina yansitilmasi iklim degisikligiyle
miicadele eden yatirnmlarin desteklenmesine, ¢evreye zarar verecek yatirimlarin
kredilendirme siireglerinin disinda tutulmasma yol acabilecektir. Katilim
Bankalariin siirdiiriilebilirlik prensibiyle uyumlu bankacilik faaliyetlerini de
kapsayan bir yapiya doniismesi finansal performanslar iizerinde pozitif bir etki
yaninda gelecek kusaklara yasanabilir bir diinya birakilmasina da katki

saglayacaktir.
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Bu ¢aligma ile katilim bankalarinin stirdiiriilebilirlik uygulamalar: tizerinde
etkili olan finansal gostergeler ortaya konularak sektore yon gosterebilecek cesitli
oneriler ortaya konulmaya ¢alisiimistir. Oniimiizdeki dénemde sektdre girecek yeni
katilim bankalariin ortaya ¢ikmasi ile s6z konusu analiz daha biiyiik bir 6rneklem
icin tekrardan yapilabilir ve aradan gecen donemde yasanan degisim ortaya
konulabilir. Ayrica benzer donem i¢in geleneksel bankalar ile karsilastirmali bir
analiz gerceklestirilerek iki sektor arasindaki farklar ve benzerlikler ortaya
konulabilir. Boylelikle katilim bankalarinin rekabete girdigi paydaslari ile saglikli
bir kiyaslama yapma imkani kazanilabilir. Ayrica katilim bankalarinin kurumsal
stirdiiriilebilirliklerinin karliliklart tizerinde bir etki yaratip yaratmadigi sonraki
calismalarda incelenerek bu caligsmada ortaya konan 6nerilerin yerine getirilmesinin
etkileri incelenebilir. Katilim bankalarinin siirdiiriilebilirlikleri {izerinde etkili olan
finansal performans gostergelerin incelendigi bu c¢alisma literatiirde 6nemli bir
boslugu doldurarak yukarida bahsedilen arastirma konularina 6nemli bir temel

olusturmaktadir.
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EKLER

EK 1: Bankacilik Sektorii Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Gostergeleri Kriter Listesi

E Ekonomik Siirdiiriilebilirlik Ag¢iklamalar: GRI G4-EC1-9
El Ulusal ekonomiye katki agiklamalari GRI G4-EC1&ECS8
E2 Altyapisal ve kurumsal gelisim hakkinda bilgi GRI G4-EC7
E3 Yerli ekonomideki yeri hakkinda agiklamalar GRI G4-EC8
E4 Kiiresel ekonomideki yeri & etkisi hakkinda agiklamalar GRI G4-EC8
e GRI G4 ENI-30.UNEP-FI,
C Cevresel Stirdiiriilebilirlik Agiklamalar: EPFI Sobhani vd. (2012)
et e GRI G4 EN3-7, Sobhani
Cl Enerji Tiiketimi ve Tasarrufu Aciklamalart vd. (2012)
Cl.1 Enerji tasarrufu politikalart GRI.LEN14
Cl1.2 Enerji projeleri yatirimlari agiklamalari GRI G4-EN31
C1.3 Yenilenebilir enerji yatirimlart agiklamalari GRI G4-EN6, EN7, EN31
Cl.4 Enerji titketimi hakkinda bilgi GR G4-EN3-4
C1.5 Enerji tiiketimini azaltmaya yonelik girigimler GR G4-EN6
Cl1.6 Enerji tiiketimi hakkinda farkindalik yaratma Sobhani vd. (2012)
C1.7 Enerji kullanim1 verimliligi GRI G4-EN7
Cl.8 Enerji tasarrufu sonuglan hakkinda bilgi GRI G4-EN6
- GRI G4-ENI-2.8-30.
c2 Dogal Cevre Aciklamalar1 UNEP-FI EPFI
. GRI  G4-35-37. EPFI
Cc2.1 Kurumsal gevre politikalar (2013)
Cc2.2 Cevreyi koruma gerekliligi GRI G4-EN13
c23 Cevre yonetmeligine uyum GRI G4-EN13
C2.4 Atiklarin geri doniisiimii & aritma tesisleri i¢in yapilan yatirimlar GRI G4-EN27
C2.5 Cevresel finansman agiklamalari UNEP-FI (2015)
C2.6 Temiz bu gevre i¢in gerekli adimlarin olusturulma ve desteklenmesi ~ GRI G4-EN27
C2.7 Agaglandirma faaliyetleri GRI G4-EN27
C2.8 Sera gazi salinimini azaltmaya yonelik girisimler GRI G4-EN19
C29 Uriin ve hizmetlerin gevresel etkilerini azaltmaya ydnelik girisimler ~ GRI G4-EN27
C2.10  iklim degisikligi hakkinda bildirimler GRI G4-EC2
C2.11  Su tiiketimi hakkinda bilgi GRI G4-EN8
C2.12  Kagt tikketimi hakkinda bilgi GRI G4-EN23
C2.13  Karbondioksit tiiketimi hakkinda bilgi GRI G4-EN15-17
el GRI G4.UNEP-FI, ACCA,
S Sosyal Siirdiiriilebilirlik A¢iklamalar Sobhani vd. (2012)
GRI G4-SOI1-11, ACCA,
S1 Topluma Katki A¢iklamalart UNEP-FI, ACCA,
Sobhani vd. (2012)
S1.1 Toplumun gelisimine verilen 6nem GRI G4-501
S1.2 KSS faaliyetlerine verilen dnem Sobhani vd. (2012)
S1.3 KOB{’lerin desteklenmesi ve finanse edilmesi ACCA
S1.4 Kirsal kesimler i¢in kalkinma programlari Sobhani vd. (2012)
S1.5 Kadin girisimcilerin desteklenmesi ve finanse edilmesi Sobhani vd. (2012)
S1.6 Yoksul kadin ve ¢ocuklar i¢in finansal destek Sobhani vd. (2012)
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S1.7 Engellilerin toplum yasamina erisimi igin yapilan diizenlemeler Sobhani vd. (2012)
S1.8 Genel ve teknik egitim destegi Sobhani vd. (2012)
S1.9 Spor ve kiiltiirel faaliyetlere sponsor olma Sobhani vd. (2012)
S1.10  Toplumsal farkindalik faaliyetleri UNP-FI (2015)
S1.11  Yolsuzlukla miicadelede alinan dnlemler GRI G4 SO3-5
S1.12  Kiiltiir-sanat alaninda yapilan yatirimlar GRI G4 SO1
S1.13  Girisimcilerin desteklenmesi ve finanse edilmesi GRI G4 SO1
. GRI G4 LA1-16, Sobhani
S2 Insan Kaynaklar1 Agiklamalari vd. (2012)
S2.1 Insan kaynaklarim gelistirmeye verilen dnem GRI G4 LA10
S2.2 Insan kaynaklar planlamas1 ve politikalar1 GRI G4 LA10
S2.3 Calisan tazminatlari, refah1 ve bagislar hakkinda bilgi GRI G4-EC2
S2.4 Emeklilik tazminat hiikiimleri hakkinda agiklamalar Sobhani vd. (2012)
S2.5 Kadin/erkek calisan bilgisi GRI G4-LA1
S2.6 Kurumsal iist diizey yetkililerin yonetici profili GRI G4-LA1
S2.7 Sirket i¢i egitim birimi faaliyetleri GRI G4-LA11
S8 Calisanlarin katildigi egitim niteligi ve niceligi hakkinda yapilan GRI G4-LA1
aciklamalar
$2.9 C.zlihsan etik ve ahlakina verilen 6nem ve konuyla ilgili yapilan GRI G4-56-58
diizenlemeler hakkinda agiklamalar
S2.10  Caligsan devir orani ve ¢alisanlarin gelistirilmesi hakkinda agiklamalar GRI G4-LA1
S2.11  Calisan memnuniyetinin saglanmasina yonelik faaliyetler GRI G4-LA11
S2.12  Daha iyi performans igin 6diil ve tanima sistemleri GRI G4-LA11
S2.13  Caligan profili (¢alisanlarin sayisi. Yasi, kidemi, egitim durumu) GRI G4-LA12
S2.14  insan kaynaklar iletisimi hakkinda bilgi GRI G4-LA4
S3 Insan Haklar1 A¢iklamalari GRI G4 HR1-12,LA1-16
S3.1 Saglikli ve glivenli caligma ortami saglamak icin yapilan diizenlemeler GRI G4-LA6
$3.0 Kazalardan korunmak i¢in aliman Onlemler, kaza istatistikleri GRI G4-LA6
agiklamalari
S3.3 Annelik ve babalik izin hiikiimleri GRI G4-LA2
S3.4 Toplu pazarlik i¢in orgiitlenme 6zgiirliigi ile ilgili agiklamalar
S3.5 Cocuk isci ¢alistirilmasina yonelik yapilan diizenlemeler GRI G4-HR5
S3.6 Insan haklari politikas: GRI G4-HR1-5
S3.7 Kadin haklar1 ve firsat esitligi hakkinda agiklamalar GRI G4-HR3
S o GRI G4, PRI-9, Sobhani
S4 Uriin Sorumlulugu Agiklamalari vd. (2012)
S4.1 Miisteri memnuniyeti saglanmasina yonelik uygulamalar GRI G4-PR5
S4.2 Miisteri hizmetleri ve tesisleri hakkinda agiklamalar GRI G4-PR3
S4.3 Yeni Uriinler hakkinda bilgilendirme GRI G4-PR3
S4.4 Uriin ve hizmetlerin gesitliligi hakkinda bilgi GRI G4-PR3
S4.5 Uriin ve hizmetler hakkinda bilgilendirme Sobhani vd. (2012)
S4.6 Urilin ve hizmetler i¢in arastirma ve gelistirme faaliyetleri hakkinda GR GA-PR2
aciklamalar
S4.7 Online bankaciliktaki gelismeler haklinda agiklamalar Sobhani vd. (2012)
S48 Mﬁsterl gkayet“letl l}a'kkl'nd.a. diizenlemeler, miisteri sikayetlerinin GRI G4-PRS
dinlenmesi ve ¢oziimii ile ilgili agiklamalar
S4.9 Tedarikgi iliskileri ve iligkilerin diizenlenmesine yonelik agiklamalar E}Zl({)i 2()}4—509, Sobhani vd.
$4.10 Giivenli ve ¢agdas teknolojik alt yapmin saglanmasma yonelik GRI G4-PR2

diizenlemeler
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GRI G4. UNEP-FI ACCA.

Y Yonetimsel Siirdiiriilebilirlik Ag¢iklamalar: Sobhani vd. (2012)

Y1 Yonetsel profil hakkinda agiklamalar GRI G4-3-4

Y2 Yoneticilerin profili hakkinda agiklamalar Sobhani vd. (2012)

Y3 bKilllgr;lmsal stirdiiriilebilirlik vizyon/misyon/amaglar/hedefler hakkinda ACCA

Y4 KSS ve siirdiiriilebilirlik hakkinda kurumsal alg1 Sobhani vd. (2012)

Y5 Siirdiiriilebilir kalkinma i¢in kurumsal politika ve stratejiler hakkinda ACCA

aciklama

Y6 Risk ve belirsizliklerin yonetimi GRI G4-37, UNEP-FI
(2015)

Y7 Paydaslarmn katilimi GRI G4-24-27

YE: Siirdiiriilebilirlik konularnda 6zel sektdr & kamu ortakligt Sobhani vd. (2012)

Y9 KSS ve siirdiiriilebilirlik performansini agiklama siireci hakkinda bilgi ACCA

Y10 Kurumsal yonetim uygulamalar1 hakkinda agiklamalar ACCA

Y11 Kurumsal ddiiller ACCA
GRI G4-7.G4-13, G4-

F Finansal Siirdiiriilebilirlik Ag¢iklamalar: EC1. ACCA, Sobhani vd.
(2012)

o GRI G4-7, G4-13, Sobhani

F1 Sermaye yapist hakkinda bilgi vd. (2012)

F2 Kar pay1 politikalar, hakkinda bilgi ACCA

F3 Fon toplama hakkinda bilgi Sobhani vd. (2012)

F4 Gegmis yillara gore finansal biiylime agiklamalari Sobhani vd. (2012)

F5 Kurumsal finansal performans yorumu agiklamalari Sobhani vd. (2012)

F6 Kredi portfoyii hakkinda bilgi GRI G4-EC1
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