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KATILIM VE KONVANSIiYONEL BANKALARIN iKTiSADI
BUYUMEYE ETKIiSI: KARSILASTIRMALI AMPIRIK
ANALIZ TURKIYE ORNEGI

Muhammet Sait BOZIK

(0Y/

Sanayi Devrimi sonrasi tiiretilen iktisadi biiylime kavrami 6zellikle Tiirkiye gibi
gelismekte olan iilkelerin iktisadi kalkinmasi i¢in son derece Onemlidir.
Gelismekte olan iilkeler i¢in kurumlarin, 6zgiirliik ve hukuk diizenlerinin gelisme
asamasinda olmasi iktisadi biiyiime gibi pek cok alanla dogrudan etki temasina
sahip bir kavrami daha da 6nemli hale getirmistir. Iktisadi biiyiime olgusuna
Tiirkiye 0zelinden bakilan bu ¢alismada bankacilik kurumu ve iktisadi biiylime
incelenmis, katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar olmak iizere daha
spesifik bir acidan yaklasilmistir. 2006 — 2017 yillar1 aras1 ¢eyrek donemlik
veriler kullanilarak iktisadi bliylimeyi temsilen Gayr1 Safi Yurti¢i Hasila verileri
ile bankalarin finansal sisteme olan etkilerini 6lgmek i¢in konvansiyonel ve
katilim bankalarinin kredi hacim verileri kullanilmistir. Adf birim kok testi ile
duraganliklar1 sinanan serilerin Zivot — Andrews testi ile yapisal kirilma noktalari
belirlenmistir. Johansen egbiitiinlesme testi uygulanan degiskenler arasinda uzun
donemde esbiitiinlesme iliskisine dair izlere rastlanmamistir. Granger nedensellik
testi ile nedensellik iligkileri test edilen degiskenlerin aralarinda uzun dénemde

hem tek yonlii hem de iki yonlii nedensellik iliskisine rastlanmamustir.

Anahtar Kelimeler: iktisadi Biiyiime, Konvansiyonel Bankacilik, Katilim

Bankacilig1



EFFECTS OF CONVENTIONAL AND PARTICIPATION BANKS
ON ECONOMIC GROWTH: COMPARATIVELY EMPIRICAL
ANALYSES EVIDENCE FROM TURKEY

Muhammet Sait BOZIK

ABSTRACT

The concept of economic growth, which has become one of the important subject
after the Industrial Revolution, has been particularly important for developing
countries such as Turkey. The development in liberty and legal order and
institutions in developing countries, have made the economic growth which has
direct influence with many areas even more important. In this study, we look at
the notion of economic growth from the case of Turkey, relationship of economic
growth and banking institutions are examined, participation banks and
conventional banks are approached from a more specific angle. Using the
quarterly data between 2006 and 2017, to measure the effects of the banks on the
financial system the credit volume data of the conventional and participating
banks and for the economic growth the GDP figures were used. Series tested by
Adf unit root test, structural breaking points were determined by the Zivot -
Andrews test. There is no evidence of long term cointegration relationship
between the Johansen cointegration test variables. The relationship was not found
to be related to the one-way or two-way causality in the long run with Granger

causality test.

Keywords: Economic Growth, Conventional Banking, Participation Banks



ONSOZ

Bir topraga bir fidan1 usuliince dikmek elbet giictiir, ustalik ister, cansuyu ister
lakin o fidani sabirla her giin sulayip her yani ile faydali bir aga¢ haline getirmek
daha da giictiir. Emek ister, sabir ister, sevgi ister, incelik ister, kendinden
birseyler katmay ister, fedakarlik ister, zaman ister. Bu tez benim i¢in bir fidand1
ve onu fayda verecek bir aga¢ asamasina getirmemde sabirla her an yanimda
olan, kendinden birseyler katmay1 bir gérev bilen degerli hocam Dog¢. Dr. Murat
Ustaoglu’na; tiim hayta ve basibosluklarima ragmen bana dair inancim ve
imidini hep diri tutan, egitimimizden geri kalmayalim i¢in gecesini giindiiziine
katip emegine deger bicen, yazar olmam istegini dile getirdigi giinii ve
heyecanini hi¢ unutamadigim degerli annem Melek Bozik’e ve tiniversiteyi ilk
kazandigim giin bana aldig1 saati hala bana olan inancinin bir gostergesi saydigim
ve hep gururla taktigim, yillardir nice zorluklarla kurdugu o kitapligindan
hayatimin her evresinde ayri bir yol, izlence edindigim degerli babam Bekir

Bozik’e 6zel tesekkiir ve sevgilerimi sunarim.

Yine bu siiregte desteklerini ve enerjilerini onlar1 ihmal etmeme ragmen hig eksik
etmeyen kardeslerim Betiil Bozik’e ve Merve Bozik’e, tez yazim siiresince
zaman mefhumu olmaksizin evlerini evim belledigim degerli anneannem Emine
Akgiil’e ve degerli teyzelerim Nuriye Akgiil’e ve Nazik Bozik’e manevi

desteklerinden otiirii tesekkiirlerimi sunarim.

Calisma hayatim siiresince tiim egitim silireglerime goniilden destek veren
Ziyadin Akalin’a, hem egitim hem c¢alisma hayatimin neredeyse tiim siirecine
sahitlik eden Fatih Akalin’a ve kimi zaman siirecin getirdigi zorluklardan
kaynakli gerginliklerimi yansittigim ve beni sabirla karsilayan degerli

miisterilerime tesekkiirlerimi sunmay1 bir borg telakki ederim.



Yine bu siirecte manevi destegini esirgemeyen, uzagl yakin eden degerli
arkadasim Cemal Azim Orneksoy’a, Ingiltere’den edip karsilikl tecriibe ve bilgi
paylasiminda bulundugumuz, manevi destegi ile vaktini ve enerjisini benden
esirgemeyen degerli Sara Saglam’a, ekonometri aydinlanmasini yasatan yalniz
bilgisinden degil giiler yiiziinden de nasiplendigimiz Dr. Selim Demez’e, yiiksek
lisans egitimine baslama siirecinde destekleriyle beni motive eden Kiibra
Kesici’ye, Azerbaycan’dan gelerek heyecant ve meraki ile bana da merak ve
heyecan asilayan degerli psikolog arkadasim Narin Tamirazova’ya, tezim
stiresince bana her tiirlii yayin destegini kosulsuz saglayan iiniversite hayatimin
ilk arkadasi olan ve dostlugumuzu bugiinlere dek getirmemizde emegi olan
degerli arkadasim Salih Ozgen’e, hiinerleri ile zor giinlerimizin yardimcist olan
degerli arkadasim Mesut ilbuga ve ailesine, bir soru ile akademi diinyasini bana
seferber eden, kendisinden faydali eser ve calismalar bekledigim degerli insan
Ilknur Kiilekgi’ye, enerjisi ile Ogrencilifin en zor ve en giizel giinlerini
yasamamizda biiyiik emekleri olan, farkliligi ictenligi olan degerli arkadasim

Tugba Arslantas’a en igten tesekkiirlerimi sunarim.

Muhammet Sait Bozik
Istanbul — 2018
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GIRIiS

Iktisadi biiyiime, Sanayi Devrim’i ve sonrasi tiiretilmis ve onem kazanmis bir
kavramdir. Yasam standartlarinda artis1 6lgmeyi hedefleyen bu kavram tarihsel
perspektiften uzak degerlendirmek eksiklik olur. Tarihte refah kavrami
devletlerin odaklandigi 6nemli amaclardan biridir. Devletlerin giiciiniin bir
gostergesi oldugu kadar insanlarin yasam kosullarinda ve imkanlarinda meydana
gelen zenginligi de ifade etmistir. Refah insanligin giiniimiizdeki yasam
kosullarina ulasmasinda basamak tas1 olmustur. Oziinde kavramin iktisadi
biiyiimeyi de igerisine alan daha genis bir niteligi vardir. Tarihinin ilk yazil
kanunlar1 Hammurabi kanunlarinin 46. ile 49. Satirlari, tanrinin Hammurabi’nin
adin1 insanlhigin refahin1 saglamak i¢in ¢agirdigini ifade eder (Tosun & Yalvag,
2002). Adalet ve refah siyasal iktidarinin bekast ic¢in toplumlarin yasam
kosullariin iyilestirilmesine 6zel 6nem atfeden devlet adamlarinin 6ncelikli ilgi
alanlarindan biridir. Modern ¢agin kavrami olmasina ragmen tarih boyunca
iktisadi biiylimenin kaynaklar1 kosullara ve bolgelere gore degiskenlik gosterir.
Bir zamanlar daha c¢ok savaslar ve ganimetler ve yagmalar refahin kaynagi olarak
goriiliirken giiniimiizde daha cok teknolojik gelisme, isgiicli, iiretim, fiziki
sermaye gibi faktorler 6n plandadir. Bunlara ek olarak niifus, kurumlar, beseri
sermaye, insani gelisim, cevresel etkenler gibi cesitli yan etkenlerde isin igine
dahil edilir. Giiniimiizde O6zellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde
kurumlarin iktisadi biiyiime iizerindeki etkileri daha fazla énem arz eder. lyi
organize olmus ve verimli ¢alisgan kurumlar, var olan kapasitenin daha etkin
kullanilmasimi1 ve denetleyici ve diizenleyici fonksiyonlarla yogunlasmis ve
nitelik kazanmis bir yapiya kavusmasini saglar. Bu yapi, var olan kapasitenin atil
yanlarin1 asgari seviyelere indirerek efektif bir alan olusturur ve iktisadi
bliylimenin etkinligini arttirir. Bu anlamda gelismekte olan iilkelerde iktisadi

bliylimeye katki sunan kurumsal yapilardan biri de bankacilik sektoriinde faaliyet



gosteren kurumlardir. Zaman zaman sebep oldugu finansal krizlerle ekonomi
tizerindeki etkisini hissettiren sektor iktisadi biiylimenin 6nemli dinamikleri
arasindadir. Calisma bankacilik sektorii ve biliylime arasindaki bahse konu iligkiyi
sayisal veriler iizerinden test ederek iligkinin varligi hakkinda bir arastirma
yapmaktadir. Calisma sifir hipotezi olarak katilim ve konvansiyonel bankalarin
iktisadi biiylime iizerinde etkisi oldugunu ileri siirmektedir. Arastirma, sorunsal
olarak ele aldigi bankacilik sektdrii ve biiyiime iliskisini konvansiyonel ve
katilim bankalar1 6zelinde incelemektedir. Arastirma, katilim bankalar1 ve
konvansiyonel bankalarin iktisadi biliylime iizerinde etkileri var midir sorusuna
cevap aramaktadir. Bu sorunsal c¢ercevesinde elde edilen katilim bankalar1 ve
konvansiyonel bankalar i¢in kredi hacmi verileri ile iktisadi biiylime i¢in Gayri
Safi Yurti¢ci Hasila verileri ekonometrik analiz yontemleri kullanilarak test

edilmektedir.

Calismanin kavramsal boyutu bankacilik ve biiyiime teorisi cergevesinde ele
almmaktadir. Calismanin ilk boliimiinde bankacilik kurumu katiim ve
konvansiyonel 6zelinde ele alinarak tarih siireci i¢gindeki olusumu ve gorev ve
tanimlar1 yapilmaya c¢alisilmistir. Bankacilik sisteminin finansal sisteme katkisi
ve finansal sistemin iktisadi bilyiimeye katkisi ele almmustir. ikinci béliimde ise
sorunsalimizin iktisadi biliylime tarafi incelenmistir. Bu bdliimde iktisadi
bliylimenin farkindaliginin ortaya ¢ikmasi ve siire¢ i¢inde Onem kazanmasi
incelenmistir. Islami finans ve biiyiime arasindaki bagintinin da ele alindig1 ikinci
boliim bankacilik ve biiyiime teorileri i¢cin zemin gdrevi gormektedir. Calismanin
liciincii bolimiinde ise bankacilik ve bliylime arasindaki kavramsal siirecler
incelenmistir. Ik olarak bankaciligin biiyiimeyi etkilemesi teori gercevesinde
aciklanmis ve sonrasinda bankacilik ve bliylime ¢alismalarini ele alan literatiir
taramas1 yapilmistir. Literatiir taramasi konvansiyonel bankalar i¢in diinya
tizerindeki caligmalar1 kapsayacak sekilde, Tirkiye 0Ozelindeki g¢aligmalar
kapsayacak sekilde ve Islami finans igin diinya ve Tiirkiye 6zelindeki smirl
caligmalar1 kapsayacak sekilde hazirlanmistir. Calismanin doérdiincti béliimiinde
teorik ¢ercevesi incelenmis calismanin verileri test edilmis ve test sonuclari

ciktilar1 ile birlikte izah edilmistir. Sonu¢ boliimiinde tiim test sonuglart ve



kavramsal ¢ergeve biitiinlinde ortaya ¢ikan ¢iktilar degerlendirilmis ve ¢alismanin

nihai sonucu ortaya konmaya ¢alisilmistir.



BIRINCI BOLUM
BANKACILIK VE KONVANSIiYONEL BANKACILIK

Bankaciligin yap1 ve faaliyetlerini tam anlami ile yansitacak sinirlart net bir
tanimim1 yapmak pek kolay degildir. Bunun temel sebebi degisen diinya
standartlar1 ve dinamik yasam kosullarindan dolayi siirekli kendini yenileyen ve
degisen finansal ihtiyaglar1 karsilamaya acik olan bankacilik kavraminin
geleneksel kaliplara sigdirilmasinin  giicliiglinden kaynaklanmaktadir. Diinya
lizerindeki evrensel kelimelerden biri olan kavram literatiire Italyanca “banco”
kelimesi ile girmistir. 1472 yilinda Italya’ min Siena bolgesinde “Banca Monte
dei Paschi di Siena” adiyla ilk kurumsal banka faaliyete gecer. Italyanca’da
tezgah anlamima gelen banco, 1590 yilinda Almanya’nin Hamburg kentinde
kurulan “Berenberg Bank™ ve sonrasinda diinyanin g¢esitli bolgelerinde kurulan
bankalarin isimlerinde kullanmasi ile yiizyillar i¢inde evrensel bir kelimeye
doniisiir. i1k zamanlar Italya’ nin Lombardiya bolgesindeki ticaret merkezinde
Yahudi tefecilerin para degisimini ve kagit senet alim ve satimim
gergeklestirdikleri  tezgahlari anlatmak i¢in kullanilan kelime zamanla
kurumsallasan finansal yapilarin adina eklemlenir. Glinlimiizde hala bankalarda

miisteri ile gise gorevlisi arasindaki islemlerin yapildig1 tezgaha banko denir.

Yine o donemde bir Yahudi tefeci isini yiiriitemeyip iflas ettiginde insanlar
tarafindan tefecinin tezgahi kirilir ve pazardan atilirdi. ingilizce’ye “bankrupt”

[3

olarak gegen Tiirk¢e’ ye iflas olarak ¢evrilen bu kelime Latince “-rupt” yani
kirmak kokii ile “banco” yani tezgah kelimesinin birlesiminden tiiremistir
(Russell, 1916). Siradan bir tezgah ile baslayan bir is kolunun diinya
ekonomisinin Oncii kurumlar1 haline gelmesi, insan yasaminin merkezinde
kendine yer bulmasi hayli ilgi cekici bir hikayedir. Bankacilik kurumsallagma

seriiveninin kokenleri ¢ok eskilere gider.

Baslangicta yalnizca para gibi degerli esyalarin emanet edildigi yerler olarak

ortaya ¢ikan bankalar, zaman icerisinde kredi gibi finansal {iriinler gelistiren ve



para yaratan sofistike kurumlara doniisiir. Kredi kartlarindan, yatirirm fonlarina,
sigorta policelerinden bonolara kadar giinlimiiz modern bankalarin iirettigi

hizmetler son derece genis bir aga sahiptir.

Uriin ve hizmet g¢esitliligi kurumsallasmaya basladiklar1 ilk yillarla
kiyaslanamayacak diizeye erisen kiiresel bankalar, yerel ekonomilerin para
politikalarinin vazge¢ilmez unsurlardir. Bankalar regiilatif diizenlemelerle temel
prensiplerde kiiresel nitelik kazansalarda 6zelinde faaliyet gosterdikleri {ilkelerin
yerel hukukuna tabi olmak zorundadir. Her iilke kendi iktisadi dinamiklerini baz
alan yasal diizenlemeler yapar. Nihayetinde halkin refahin1 g6z Oniinde
bulundurmak zorunda olan devlet yonetimleri dncelikle iktisadi dengeleri gozetir.
Bankalar1 hukuki enstriimanlarla kontrol altinda tutmaya cabalar. Tarih bu
cabalarin etkinligini ciddi olarak sorgulatan pek ¢ok Ornek ile doludur. Ote
yandan iktisadi kalkinmanin en 6nemli sektdrlerinden biri oldugu hatirlandiginda
neden faaliyet alanlarinin daha siki bir denetime tabi tutulmadigi ve her donemde
degisik gerekgelerle onlerinin agildigi daha kolay anlagilir. Her iilkenin i¢ hukuku
ve iktisat politikalar1 degisiktir. Faaliyet alanlarinda olusan farkliliklar ve yapisal
farkliliklar bankalar1 ortak ve net bir tanima sokmayi1 giic hale getirmistir.
Bankalar ile ilgili pek cok tanim ortaya konmaya calisilmistir, bu tanimlar yeterli
olmamig fakat bankalarin iki temel fonksiyonu olan mevduat toplama ve kredi
verme faaliyetini vurgulamis ve bir isletme olduklarini ifade etmistir (Geylan,
1985). Banka en temel haliyle mevduat toplayan ve mevduati kredi alma ve kredi
verme islemleri ile en optime sekilde degerlendiren ve esas olarak kredi iglemleri
tizerinde sekillenen ekonomik kurulustur. Sermaye, para ve kredi islemlerini
uygulayan ve yoneten, hem 6zel ve tiizel kisilere hem de devlet ve igletmelere
ihtiyaclar1 dogrultusunda imkan olusturan kuruluslardir bankalar. Para ve onu
temsil eden tiim araglar bankalarin calisma alanlar icindedirler. Bankalar bu
araglarla O0demelerde aracilik, nakil ve tahsil islemleri yapan, insanlardan
topladigi mevduati kabul etmeyi ve bunu ekonomi donglsii iginde
degerlendirmeyi kendilerine amag¢ edinmis kuruluslardir. Mevduat toplayip kredi
vererek para ve kredi politikalarina katki saglamis olurlar. Kiralik kasa hizmetleri

ile insanlarin menkul degerlerini korur, borsa islemlerine dahil olarak kalkinmaya



katk1 saglar ve faaliyette bulunduklari islemlerin tiimiinde iilkenin gelisimine
pozitif yonde yardimci olurlar. Gelisen ve degisen diinya ve iilke kosullarim
dikkate alarak islem ve hizmet kalitesi basta olmak {izere sunduklar {iriin ve
hizmet cesitliliginde yenilik¢i bir yapiya sahiptirler. Bankalar her isletme gibi bir
sermaye ile kurulan, belirli ama¢ ve gorevlere gore yapilanarak gesitli iiriin ve
hizmetlerle gelir elde eden, hissedarlar, bor¢lular ve alacaklilardan olusan bir
isletmedir (Ayanoglu, 2013). Ozetle sdyleyecek olursak bankalar; finansal
aracilik yaparlar, kredi taleplerini degerlendirir ve karsilarlar, para politikalari
tizerinde etkin rol oynarlar, ekonomik istikrara katki saglarlar, teknolojik
gelismelerle 6deme sistemlerini etkin tutarlar, ihracat ve ithalata destek saglayip

fonlarlar.

Bankacilik kurumu bugiin sosyal hayatimizin her noktasinda aktif bir yere
sahiptir. Bankacilik kurumu giiniimiiz kollektif ve evrensel siirecine bir anda
kavugsmamustir. Tarihin ilk zamanlarindan bugiinlere uzanan bir kurumsallagma
siireci gecirerek, c¢esitli donemlerde evrensel ve yerel krizlere maruz kalmig
faaliyetlerini ve yapisimi giliclendirerek ekonomik dongiiniin merkezinde yer
almay1 bilmistir. Bankacilik kurumu kurumsallagsma siirecinde zaman igerisinde
etkinlik alanlarmma ve faaliyetlerine gore farklilasmaya baslamistir. Etkinlik
alanlarina gore inceleyecek olursak bankalar; 6zel bankacilik, perakende
bankacilik, toptan bankacilik, evrensel bankacilik, uluslararasi bankacilik,
holding bankaciligt ve kiyi(off-shore) bankacili§i olmak {izere ayrilirlar.
Faaliyetlerine gore kategorize etmek gerekirse merkez bankalari, konvansiyonel
bankalari, yatirim bankalari, kalkinma bankalar1 ve katilim bankalar1 olmak tizere
kategorize edilebilir. Merkez bankalar1 temel olarak ii¢ temel fonksiyona
sahiptirler. Bunlardan ilki fiyat istikrarin1 korumak ve altin rezervleri, déviz kuru
ve enflasyon hedefleri gibi ekonomik gostergeleri para politikasina uygun sekilde
yonetmektir. Ikinci temel fonsiyonu ise finansal istikrar1 siirdiirmek ve finansal
gelismeyi daha genis capta kanalize etmek ve tesvik etmektir. Ugiincii temel islev
ise kriz zamanlarinda devletin finansal gereksinimlerini desteklemek, stabil
zamanlarda ise devletin finansal giiciinii yanls kullanmasin1 6nlemektir. Merkez

bankalarinin bu ii¢ temel fonksiyonunun zaman igerisinde yer degistirdigine sahit



olmak miimkiin o6zellikle savas durumlarinda temel fonksiyonlar devleti
desteklemek iizerine insa olur. Oziinde merkez bankalarinim kuruluslarmi
inceledigimizde de savas zamanlarinda devleti desteklemek i¢in kurulmuslardir.
[Ik merkez bankalarindan Bank of England ve Bank of France savas finansmani
saglamak tizere kurulmuslardir. Fakat savas durumu sona erdiginde ise zaman
icerisinde yukarida belirttigimiz temel fonksiyonlar gercevesinde yapilanmaya
baslamiglardir (Goodhart, 2010).Yatirnm bankalar1 ise yeni menkul kiymetleri,
sermaye ihtiyact i¢inde olan sirketler ve girisimcilerle bulustururlar. Devlet
kurumlar1 adina kamu bor¢lanma senetleri ihrag¢ ederler. Devlet kurumlar ve 6zel
kurumlar i¢in yatirim ihtiyacina binaen finansman saglayan bankalardir
(Morrison & Wilhelm, 2007). Kalkinma bankalar1 risk ve belirsizlik olusmasi
sebebiyle uzun vadeli finansman saglanamamasi durumunda devreye giren ve
aktif bir kalkinma stratejisinin olusmasinda ve desteklenmesinde kritik bir yere
sahip olan bankalardir. Piyasa basarisizliklar1 konusunda etkili olurlar. Gorev ve
sorumluluklart ekonomik doniisiimiin saglanamadigi finansman yetersizligi
yasandig1 durumlarda finansman ihtiyacini karsilayarak ekonomik doniisiimiin ve
kalkinma stratejilerinin gerceklesmesini saglamaktir. Ozellikle bankalarin uzun
vadeli finansman konusunda sirketlere ¢6ziim getiremedigi durumlarda etkili

olurlar (UNCTAD, 2016).

1.1. KATILIM BANKACILIGI

Katilim bankaciligi, diinya {izerinde 1960’11 yillarda kendini gostermeye baslayan
faizsiz bankacilik kavrami ile kisa siirede fon degerlemesi ve kalkinma
tizerindeki olumlu etkisi goz Oniinde tutularak 6zellikle petrol iireticisi iilkeler
olmak iizere genis bir kesimin ilgisini cekmeyi basarmistir. ilk zamanlar dini
hassasiyete sahip nufiisu bulunan Miisliiman iilkelerde olusan yiiksek miktarda
fon birikmesi ve bu birikimi ekonomik sistem icerisinde aktif degerlendirme i¢
giidiisii yeni bir arayis ihtiyaci ortaya ¢ikarmustir. Islam dininin faizi kesinkes bir
dille yasaklamasinin getirdigi hassasiyetle ekonomik hayata dahil olan faizsiz

modeller, fon degerlemesi ve temel bankacilik faaliyetleri gibi her gegen giin



gelisen yapisi ile faizsiz bankacilik kavraminin igini doldurmaya baglamstir.
Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya ve Birlesik Arap Emirlikleri ve
bolge iilkelerinin Onciiliigiinde gelismeye baslayan faizsiz bankacilik modeli
giiniimiizde miisliiman iilkelerle beraber diinya finans sisteminin merkezi
konumundaki Amerika, Ingiltere basta olmak iizere diger Avrupa iilkelerinde de
kendisine 6nemli bir yer edinmistir (Ozer, 2017). Hatta giiniimiizde faizsiz
bankacilik modeli ya da genis anlamiyla bir Islam ekonomisi modeli diinya
piyasalarinin kriz donemlerindeki daralmalarina bir alternatif model olarak
goriildiiglinii belirten goriisler azinsanmayacak derecede giigliidiir. Alternatif
model olmas: ile ilgili goriisler arasinda en dikkat ¢ekici olani ise Islam

ekonomisinin bir Ugiincii Yol mu oldugu cevabini arayan sorunsaldir.

Uciincii Yol diisiincesi; kapitalizm, komiinizm ve sosyalizm arasinda sekillenen
ve artik iyice kutuplagsmis politikalarla, globellesme ve kiiresellesme akimlarinin
icine girmis diinyada bir kisir dongiiden daha 6teye imkan vermeyen bir siiregten
cikma ¢abasi olarak agiklanabilir. Kullanimi daha eskilere dayanmakla birlikte
19. yiizyilin son dénemlerinde Papa X. Pius’ un sosyalizm ve kapitalizm arasinda
liclincli bir yeni yol olmasina dair c¢agrisindan sonra ¢esitli hiikiimetler
belirledikleri ¢esitli politikalar ve belirledikleri ihtiyaglarla yeni bir arayisa
ihtiya¢c duyduklarimi dile getirmislerdir (Romano, 2006). Tony Blair ve Bill
Clinton’in 1998 yilinda gelistirdikleri sdylem; hizla degisen ekonomik
degisiklikler, teknolojik gelismeler, iktisadi biiylime, sosyal adalet ve esitsizlik
gibi kavramlar i¢in kapitalist ve sosyalist politikalardan daha farkli, ekonomide
yeni bir orta yol bulma ihtiyacini ve sagin ve solun bazi feragatler gostererek yeni
bir yolda refahi ve sosyal adaleti bulacaklarini sdylemektedir (Giddens, 2008).
Tiim bu bilgileri goz 6niine alarak bakarsak Islam ekonomisi eski bir entelektiiel
gegcmise sahip olmamasina ragmen, hukuk ve orgiitlenme hareketleri bakimindan
batinin kapitalist ve sosyalist sistemlerinden daha adil ve refah bir model olarak
ortaya c¢cikmaktadir. Kapitalizm, yiiksek dinamiklere ve genisleme yetenegine
sahiptir ancak basarilari, gayri safi esitsizlik ve kapitalistlerin isciler lizerindeki
somiiriisiine dayanmaktadir. Islam ekonomisi, esitsizlik ve sosyal adalet {izerine

sosyalist ekonomiden bile daha fazla Onem sarfetmistir. Bu pencereden



bakildiginda Islam ekonomisi kendisini iigiincii bir yol olarak ortaya koyar.
Modern kapitalizm esitsizlikten kaginirken Islam ekonomisi bunun iizerine gider
ve esitsizligi ortadan kaldirmaya aday olur. Ayni1 zamanda girisim ve ticaret
temelli yapist ile de ekonominin temel enerjisini de diri tutar (Hefner, 2006).
Islam ekonomisi, en belirgin kurumlar1 olan faizsiz model ve kar zarar paylagimi
temelli model ile farklilk yaratarak kendine yeni bir alan olusturan Islami
bankalar yahut diger ad1 ile faizsiz bankacilik kurumlaridir. Kiiresellesen diinya
ekonomi politikalarini uygularken ilk iletken kanallar olarak finansal kurumlarini
kullanmaktadir. Dolayisiyla tiim bu alternatif Islam ekonomisi diisiinceleri ve
bunlar1 uygulayacak politikalar da yine faizsiz finans sistemleri aracilii ile

gergeklesecektir.

Ik olarak 1950 yilinda Pakistanl bir grup ekonomist ve finans uzmam bir araya
gelerek Islami bir finans modeli ile modern ticaret araclarinin uyumlu bir
birlikteligi fikri lizerinde ¢alismislardir. Bu ¢aligmalarin sonucunda Pakistan’ da
1958 yilinda ilk kollektif banka kurulmustur. Bu banka daha ¢ok mudarebe
usuliinii benimsemistir (Tiirker, 2010). Ilk olmas1 bakimidan énemli bir gelisme
olarak goriilmektedir. Yine yakin zaman araliginda Misir® da Mit Gamr
kasabasinda kurulan Dr. Ahmad Al- Naggar tarafindan yonetilen bir bagka banka
ise Islami finans alaninda ilk uygulamardan biri olarak gdsterilmektedir. Bu
banka modeli genellikle tarim ile ugrasan kirsaldaki Misir’li halkin ihtiyaglarina
yonelik girisim i¢in gerekli sermaye ve parasal altyapiy1 bir araya getiren farkl
bir yaklasimdir. igerisinde ticari ortaklik ve sigorta gibi gerekli Sneme sahip bir
c¢ok hizmet sunmustur. Fikrini Almanya’ da denenmis sosyal kalkinma
bankaciligi modelinden aldig1 ifade edilen bu banka modelinin Islam dininin
ekonomik ve kiiltiirel unsurlarii bir araya getirmeye calistigi goriilmektedir
(Simsek, Bayindir, & Ustaoglu, 2017). 1971 yilinda devlet destegiyle Misir’ da
ilk faizsiz ticari banka Ornegi olan Nasr Sosyal Bankasi kurulmustur. Yine
ardindan Cidde’ de 1974 yilinda kurulan fakat 1975 yilinda faal islemlere
baslayan Islam Kalkinma Bankasi kurulmustur. Giiniimiiz kosullarmna
baktigimizda diinyanin bircok iilkesinde faizsiz bankalarin ve bankacilik faaliyeti

yiiriiten kurumlarin sayis1 her gecen giin artmistir. Bugiin Malezya Islami



bankacilik alaninda o6nde gelenlerdendir. Diinya c¢apinda bugiin faizsiz
bankaciligin sektor i¢indeki payinin tiim bankacilik sektoriiniin iginde %20’ den

fazlasina ulastig1 goriilmektedir (Pehlivan, 2016).

Katilim bankacilig1 tilkemizde 1984 yili itibariyle baslamis ve toplumda var olan
fakat ekonomik sisteme dahil edilemeyen paralar1 ekonomik dongiiye dahil etme,
bunu yaparken de faizsiz finansman uygulamalarin1 kullanmay1 amaglamstir.
Ukemizin Islam iilkeleri ile olan faaliyetlerini giiclendirmek ve petrol zengini
Islam iilkelerinde biriken fonlardan yararlanmak ve bu fonlari iilkeye ¢ekebilmek
diger amaclardandir (Pehlivan, 2016). Ulkemizdeki uygulamalari bakimidan
katilim bankacilig1 tam anlamiyla Islami bankacilik olarak ifade etmek biraz s1g
kalacaktir. Literatiirde 6zel finans kurumlar, faizsiz bankacilik, Islami bankacilik
gibi isimlerle adlandirilmasina karsin Tiirkiye uygulamalarinda kar ve zarara
katilma prensibinden yola ¢ikarak katilim bankasi adi uygun goriilmiistiir. Hem
daha evrensel hem de amaca yonelik bir isimlendirmedir. Katilim bankacilig
faizsiz islemlerin yaninda kar zarar ortakligi prensibini de barindirir. Bu prensip
mudilerin kara da zarara da katildiklar1 bir sistemi ifade eder. Giinlimiizde katilim
bankalar1 ekonomik sistem icerisinde konvansiyonel bankalarin yaptigi bir ¢ok
bankacilik faaliyetini gerceklestirdikleri gibi sigortacilik, takas, finansal
kiralama, faktoring gibi farkli finansman yontemlerinin de tiimiine yakinini
gergeklestirmektedirler. Bunlar1 yaparken faizsiz bir model uyguladiklari igin
hem konvansiyonel bankalara bir alternatif olmuglardir hem de ekonomik sistem
icerisinde ¢esitlilik ve derinlik olusturup konvansiyonel sistemi tamamlayici rol

de iistlenmislerdir (Ozulucan & Deran, 2009).

Bankacilik kanununa gore katilim bankalar1 hem cari hem katilim hesab1 adi
altinda fon toplayabilirler ve katilim hesabi1 mudileri islemlerden dogacak kar ve
zarara ortak olabilirler. Fonlandirmada ise kar-zarar ortakligi, tiretim destegi ve
finansal kiralama gibi baglica {i¢ temel yontem kullanilmaktadir. Katilim
bankalar1 ticari ve sanayi isletmelerine nakden kredi vermek yerine faizsiz

modellerin 6ngordiigii ve yasal mevzuat gergevesinde kalacak sekilde finansal
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destek metotlar1 uygulamaktadirlar. Katilim bankalar1 bankacilik sektoriinde
oransal olarak da dnemli bir paya sahip olmaya baslamistir. Her gecen giin artan
paylar1 ve dikkat ¢ekici biiylime verileri katilim bankalarinin énemli bir yer

edindiginin gostergeleridir (Pehlivan, 2016).

1.2. BANKALARIN FINANSAL SISTEME KATKISI

Finansal piyasalar, fonlarin birey ve birimlere aktarimak iizere, ek mali
kaynaklarin ise fonlara sahip olan bireylerden ve birimlerden aktarilmak iizere
organize olmus ve resmi bir piyasadir. Kredi verenlerin ¢ogu biiylik aileler
olmakla birlikte kredi almak ic¢in basvuranlarin ¢ogu ise devletler ya da
hiikiimetleri ve ekonomik faaliyet icindeki firmalardir. Oziinde finansal piyasa
gercek veya tiizel kisilerden, yatirim fikri ve projesine sahip fakat finansal
kaynak ihtiyac1 igerisinde olanlara tasarruflarin aktarilmasi i¢in olusmus bir temel
zemin vazifesindedir. Bahsi gecen kaynak aktarimi ekonomi tabiri ile fon
transferi borsaya konu olan kiymetli evraklar1 ihra¢ edenin gelecekte olusacak
gelir talebinden kaynaklanir. Finansal sistem ii¢ temelde olabilir. Banka bazli,
menkul kiymet piyasast bazli ve finansal hizmet bazli olabilir. Diinya finansal
sistemi, 0zellikle gelismekte olan iilkeler yogun bir sekilde banka bazli sistemden
yararlanmaktadirlar. Banka bazli model, bankalarin iktisadi biiyiime iizerindeki
ve kalkinmadaki pozitif tutum ve sonuglarina odakli bir model olmakla birlikte
menkul kiymet bazli finansal sistemdeki eksiklikler ve basarisizliklar1 da goz
onlinde bulundurmaktadir. Finansal sistemler 6zellikle gelismekte olan {ilkeler
icin can alici dneme sahiptir. Banka bazli finansal sistemin gelismekte olan
ilkelerin iktisadi biiylimeleri iizerinde menkul kiymet bazli sistemden daha fazla
etkin role sahip olduklar1 goriilmektedir. Banka bazli sistem temelde varolan
sistemin eksiklik ve basarisizliklar1 tizerine egilerek menkul kiymet bazlh
sistemin kamuya bilgi aktarmasni ve yatirnmcinin yatirim i¢in bilgi arama
sorununu da minimuma indirgemistir. Bankalar, firmalar ile uzun vadede bir
iletisim kurarlar. Bilgi eksikliginden kaynakli sorunlar1 ortadan kaldirmaya

yonelik bir analiz ve iletisimi etkin kilarlar. Dolayisiyla bankalar finansal
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sistemde olusturduklar1 modelle daha optimum yoOnetime ve piyasanin kiiresel
capta talep ve fon iliskisinin daha etkin islemesine katki saglarlar (Moradi,

Mirzaeenejad, & Geraeenejad, 2016).

1.3. FINANSAL SISTEMIN iKTISADi BUYUMEYE ETKIiSI

Finansal sistemin iktisadi biiylime {lizerindeki etkisini piyasalar tizerinden gormek
i¢in finansal sistemin iistlendigi rolleri okumak gerekir. Ilk olarak finansal sistem
tasarruflar1 degerlendirir. Bireysel bir yatirimei, tasarrufunu degerlendirirken
isteksiz davranabilir ya da bor¢ alacak kisiye fon saglama konusunda etkin
davranmayabilir. Fakat finansal piyasalar ve kurumlari yatirirmci ve tasarruf
sahibi hane halklarinin tasarruflarini biriktirir ve bunlar etkin bir fon olarak kredi
verme islemlerinde kullanir. Bu sekilde hane halklar1 ve yatirimeilar
tasarruflarinin degerlenmesi konusunda islem maliyetlerini azaltmis olurlar ve
giiven konusunda daha aktif bir davranis gelistirirler. Ayn1 sekilde kredi almak
isteyen bireyler ve firmalar da giiven ve islem maliyeti konusunda daha aktif bir
davranis icine girerler. Finansal kurumlar ise kredi alanlarin etkinligini
gbzlemleyerek tasarruflart daha etkin tahsis ederler. Ozellikle finansal firsatlar
konusunda bireysel yatirimcilara gore alanlarinda uzman ve nitelikli olan finansal
kurumlar, yatirnm firsatlarin1 iyi degerlendirebilir ve boylelikle miisterilerin
kredibilite maliyetlerini daha diisiik degerlerde tutabilir. Yine finansal kurumlar
yatirimcilarin tasarruflarint ve elde bulundurduklari fonlar: tek bir alana kanalize
etmek yerine daha aktif alanlar belirleyerek bu alanlarda degerlendirirler. Birgok
yatirim firsatini etkin bir degerlendirme yaparak daha karli ve geri doniis oranlar1
daha yiiksek olacak sekilde sonuglandirirlar Ayni zamanda bulundurduklar riski
azaltirlar. Tasarruflarin dogru sekilde degerlendirilmesi yatirimcilar iizerinde
olumlu sonuglar dogurur, yatirimci igin risk minimum olur ve yatirimci igin
belirsizlikler yoktur ya da en aza indirgenmistir. Bu riskin elimine edilmesi
yatirimet lizerinde tasarrufu tesvik edecek yonelimler dogurur. Finansal sistemin
bir baska rolii de likidite yaratma roliidiir. Yiiksek getirili yatirimlar, uzun vadeli

sermaye taahhiitleri gerektirir. Finansal sistem, hane halki tasarruflari ve
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yatirimcilarindan topladiklar1 fonlar1 kisa ve uzun vadeli projelere tahsis eder.
Boylelikle hem uzun vadeli sermaye ihtiyaci i¢in likidite saglanmis olur hem de
yatirrmcilar uzun vadeli sermaye icin yeterli olmayan tasarruflarini yiiksek
getirili uzun vadeli bir projede degerlendirme firsat1 elde ederler. Kisa vadeli
projelerden elde edecekleri getiriden ¢ok daha fazlasini elde ederek tasarruflarini
da arttirirlar. Bireysel miisteriler i¢in krediyi vadeye yayarak ddemeleri ticaretin
daha kolay ve aktif yapilmasimin Oniinii agar. Sirketlerin ve yoneticilerin etkin
kontrol ve denetimleri saglanir. Girisimci ve yoneticilerin proje hakkinda ve
sonuglart hakkinda kreditor ve hisse sahiplerinden daha fazla bilgiye hakim olma
egilimleri, firsatg1 davranislar ortaya c¢ikaracakti+r.Bu ise yatirimecilart ve
girisimcileri tasarruflarindan cayma egilimine itebilecektir. Bu tiir sorunlara
karsilik olarak finansal kurumlar borglularini izler.. Tim bu roller bir arada
bakildiginda finansal sistemin iyi bir akis igerisinde olmasina, daha yiiksek
tasarruf ve yatirimlara olanak saglamasina ve dolayistyla da iktisadi biiyiime i¢in

zemin olusturmasina sebep olmaktadir (Khan, 2000).
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IKINCi BOLUM
IKTISADI BUYUME

Insanlik tarihi  birgok medeniyet, uygarlik ve toplumlara sahip olmustur.
Bunlardan bazilar1 giinlimiize kadar yogun izler birakabilmisken bazilari ise tarih
sayfalarinda bir ka¢ climleden ibaret izler birakabilmislerdir. Donemlerinde
onemli zenginliklere sahip olduklar1 ve bunu iiretim ve teknolojik yenilik yoluyla
gelistirdikleri ve kendilerinden sonraki toplum ve medeniyetlere aktardiklar
goriilmektedir. Tktisadi biiyiime kavramini inceledigimizde ise biiyiimeyi goriiniir
kilan temel soru uluslarin sahip olduklar1 zenginlikler ve yoksulluklardir. Landes,
“Neden Biz Daha Zenginiz, Digerleri Daha Yoksul?” baglikli makalesinde
bliyimenin dogal bir siire¢ i¢inde kendini gosterdigini ifade eder. Landes,
biiyiime kavrami ile kimileri zenginlesirken kimileri neden yoksul kaliyor
sorusunu cevaplamaya c¢alismistir. Buna gore zenginligin temel goOstergesi
tiretimdir. Uretim ise {i¢ faktorden beslenir. Faktorlerden biri dogadir. Doga kimi
bolgede zengin yeralt1 ve yeriistii kaynaklarina sahipken kimi bolgede ise bunlara
kismen ya da yok denecek miktarda sahiptir. Diger faktorler ise emek ve
sermayedir. Ve bunlar ise uzun donemde homojen ve esit degerlere
kavusabilirler. Dolayisiyla burada zenginligi etkileyen temel faktorlerden biri
dogal kaynaklarin zenginligi, ¢esitliligi yahut eksikligidir (Landes, 1990). Antik
doneme ve toplumlarina bu pencereden baktigimizda zenginligin daha ¢ok dogal
kaynaklar ve teknolojik yeniliklere dayali oldugunu goézlemlemekteyiz. Antik
donemde Mezopotamya uygarliklar1 barindirdiklar1 zengin dogal kaynaklar ve
gelistirdikleri teknolojik gelismeler ile donemlerinin zengin medeniyetleri
olmuslardir. 1lk gelismis medeniyetlerden olan Siimerler, sadece kendi
medeniyetlerinin degil kendilerinden sonraki medeniyetlerin gelismesine de katki
saglamislardir. Asurlular ticaret alaninda gelismisler ve dogal zenginliklerini
ticari olarak degerlendirmislerdir. Emek ve sermayeyi ticaretlerine dahil ederek
kendi topraklar1 digina yayilmis ve medeniyetlerinin zenginliklerine katki
saglamiglardir. Mezopotamya verimli topraklari ve cografi kosullar1 geregi tarim

cesitliliginin de ¢ok oldugu bir cografyadir. Nicel bir zenginlik Olgiisii elde
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edemesek de topluluklarin zenginliklerini gézlemlemek miimkiindiir. Stimerlerin
yaziy1 bulmalari, tekerligi ilk ulagim araci olarak kullanmalar1 ve kanunlar1 yazili
forma ilk getiren medeniyet olmalar1 donemin teknolojik yeniliklerindendir.
Dolayistyla nicel bir 6l¢iit olarak yaklasamasak da iktisadi biiylimenin temel
argiimanlarin1 barindirmalar biiyime kavraminin her zaman toplumlar nezdinde
bir biling dahilinde olmasa da dikkate deger bir olgu oldugunu gostermektedir.
Iktisadi biiyiime kavranm tarihsel siiregte ekonomik kurumlarin var olmasiyla ve
ekonominin medeniyet ve toplumlar agisindan dneminin kavranmasi ile kendine
yer bulmustur. Fakat goriiniir olarak ilk Adam Smith’in ‘Milletlerin Zenginligi’
eserinde ortaya attig1 klasik bilylime teorileri ile ekonomi literatiiriinde kendine
yer a¢cmugtir. Sanayi devrimi diinya tarihinin seyrini degistirdigi gibi aym
zamanda medeniyetlerin ekonomik seyirlerini de etkileyen bir unsur olarak yer
almistir tarihte. Diinya ekonomisinin makro anlamda kendini tanimaya ¢aligsmasi
ve ekonomik gostergelerin iilkelerin zenginligini ve gliciinii ortaya koymaya
baslamasi Sanayi Devrimi ile kendini gostermistir. Sanayi devrimine ilk katilan
tilkelerin bugiin iktisadi biiyiime ve kisisel gelir olarak diinyanin en refah tilkeleri
arasinda olmalar1 bu goriisii destekler niteliktedir. Diinya iilkelerinin uzun vadeli
ekonomik gostergeleri incelendiginde devrime ilk katilan iilkelerin bugiin en
yiiksek gelire sahip olan iilkeler arasinda oldugu goriilmekteyken her ne kadar
ge¢ de olsa sonradan dahil olanlarin da yine iktisadi biiyiime ve kisisel gelir

baglaminda 6nemli asama kaydettikleri goriilmektedir (Pamuk, 2015).

Tarih boyunca iktisadi biliylime gostergesi olarak tiretim ve gelirler kimi
donemler uzun yillar 6nemli bir asama kaydedemezken kimi donemler ise
sigrama yasamustir. Fakat bu konuda tarih siiresince bir siireklilik arzettigini
sOylemek miimkiin degildir. Sanayi Devrimi ise teknolojik gelismelerin artis
gostermesi ve yatirimlara olan talep ve ilginin artmasi ile liretim ve gelirde
stirekli artiglara sebebiyet veren bir baglangica sebep olmustur. Sanayi Devrimi
ile baslayan teknolojik yenilik ve onun getirdigi Uretim artislar1 Sanayi
Devrimi’ne katki saglayan iilkeler nezdinde 6nemli zenginlik kaynagi olmustur.
Fakat Birinci Diinya Savasi bu zenginligi kesintiye ugratacak bir donemin ve

iktisadi bliylimenin 6nemini ortaya ¢ikaracak bir siirecin de baglangict olmustur.
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Birinci Diinya Savasi savas yikintilar1 ve maliyetleri ile ekonomik olarak tilkeler
icin bir ¢okiintii siirecidir. Savag sonrasi bu etkinin ve yikintilarin hizlica ortadan
kaldirilip hizli bir bliylimeye gegilecegi diisiincesi olsa da 1929 Biiyiik Buhran’ 1
bunun ¢ok da diistiniildiigii gibi olmayacagini gostermistir. Clinkii Birinci Diinya
Savas1 ve Biiyiik Buhran arasindaki donemde gergeklesen yenilikler ve biiylime
savasa ragmen bir gelisme ve bilyiime ortaya koymustur. Fakat bu gelismeler
1929 Biiyiik Buhran’ min etkilerini hafifletmeye yeterli olmamistir. Buhran
siiresince diinyada yasanan ekonomik zorluklar ¢ok aci boyutlara ulagmistir.
Pespese gelen savas ve ekonomik ¢okiintii kendisini toplamaya calisan iilkeler
tizerinde bir yikim etkisi olusturmustur (Bakirtas & Tekinsen, 2004). Ve ¢ok
sirmeden 1939 yilinda patlak veren Ikinci Diinya Savasi ise artik siireklilik
arzetmesi gereken iktisadi biliylimenin zenginligin ve yoksullugun belirleyici
etkeni oldugunu ve Onem arzedilmesi gerektigini ortaya koymustur. Bugiin
bakildiginda stirekli biiyiime trendi yakayan ve yiiksek bilyiime hizlarina ulasan
iilkelerin 6zellikle Ikinci Diinya Savasi sonrasi sanayilesmeye baslayan iilkeler
oldugu goriilmektedir. Artik bugiin iktisadi biiylime devletlerin en temel

gelismislik gostergelerindendir.

Sanayi Devrimi sonrasi baslayan biiyiime ve zenginlesme kisa dalgalanmalar ve
kirilmalar g6z Oniline alinmazsa Birinci Diinya Savasi” na kadar siirdii.
Bakildiginda Sanayi Devrimi ile hizlanan ve farkli bir boyut yakalayan biiyiime,
siire¢ icerisinde tiim diinyay1 etkisine alan teknolojik gelismeler diinya iizerinde
giderek kendine yer edinen kiiresellesmeyi de tetiklemistir. 1929 Biiyiik Buhran’
1 tam anlami ile felaket kelimesi ile ifade edilebilecek diizeyde bir etki
birakmistir. Fakat bu donemde iktisadi biiyiime durmamistir, yavaslama egilimi
gostermistir. Bu donemde en biiylik ve zenginlige sahip olan ve ayn1 zamanda da
Biiylik Buhran’ 1n ortaya ¢iktig1 merkez olan ABD’ de biiylime hiz1 kisa donemli
sert kirilmalara sahip olmustur. Fakat bu kirilmalar bir devamlilig1 beraberinde
getirmemistir. Doneme ait veriler incelendiginde biiyiime hizi bir ka¢ yil
icerisinde sert cikiglara sahip olmakla birlikte pozitif eksene gecmistir.
Kiiresellesen diinya ticareti de bu donemde biiyiilk yavaslama gosterdi.

Gelismekte olan iilkeler, daha gelismis sanayi ekonomilerine oranla GSYIH
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biiyiimesi olarak daha hizli ivmeye sahiptirler. Ornegin Amerika ve Avrupa
tilkeleri i¢in yillik % 3 ortalamasinda bir biiylime rakami iyi bir biiylime
rakamidir. Fakat sanayilesme calismalarinda yeni olan Pasifik {ilkeleri igin
gelismis ekonomilere sahip iilkelerden daha yiiksek oranlarda biiylime oranlari
daha makul goriiliir. 1997 Asya krizi 6ncesi bu iilkelerin var olan zenginliklerinin
biiylik kismini kaybettikleri bilinen bir gergektir. Bu {lilkelerden eski biiylime
hizlar1 beklenmese bile, gelismis ekonomilerden daha yiiksek oranlarda biiylime
hiz1 beklenir. Diinya, endiistrilesme ¢alismalarini biiylik oranda tamamlayan
iilkeler icin 1960, 1968, 1973 ve 1979 yillar1 ekonomik faaliyetlerin biiyiik
hacimlere ulastigi bir yerdi. 1960 yili diinya ekonomisi ic¢in teknolojik
ilerlemelerin ve 6zgiirliik adina yasanan gelismelerin etkisiyle hizli bir genisleme
donemine girdi. 1973 ve 1979 yillarindaki petrol fiyatlar1 gecici gerilemelere
neden oldu. Bu durumdan Japonya biiylime tarihinde ilk olmak kaydiyla 6nemli
oranda etkilendi. Avrupa ve Amerika iilkeleri de bu meshur krizden payimni
alanlardandi. Ta ki 1980 yili ortalarinda biiylimenin hizlanmasina kadar siirdii.
Petrol fiyatlarindaki artis diinya ekonomisi iizerinde énemli bir negatif yonde
bliyiime egilimine sebep olmustur. Petrol fiyatlarindaki diisiis ve tilkelerin politik
anlamdaki goriis birligi ekonomik bir genislemeye sebep olmus fakat biiylime
grafikleri pozitif bir trend haline iilke sayis1 kriz 6ncesi seviyelere ulasgamamstir.
Petrol iireticileri iilkeler 1970 yillarinda hizli biiylime oranlar1 gosteriyordu fakat
1980’lerdeki gerileme donemi verileri yine biiylime oranlar1 kadar hizli bir
diisise sahip olmustur. Bir¢ok Latin Amerika ve Afrika iilkesinde, 1980
yillarindaki gerileme ile bor¢ krizi, ice doniik yatirnm eksikligi ve doviz kithigi
gibi benzer reaksiyonlar goriildi. 1980 ’ler planli ekonomilere sahip Dogu

Avrupa iilkeleri i¢in zayif bir bilylimeye sebep olmustur (Economist, 2005).

Biiylime kavramimi  biiylimenin temel lokomotifi iiretim  agisindan
degerlendirmek gerekir. Uretim, biiyiime ile yatirim ve ¢alisan arasindaki iliskiyi
Olgen bir olgudur. Belli bir stagflasyon sonrasi meydana gelen giiclii biiyiime
rakamlar1 var olan atil kapasiteleri belirtir ve bunlarin aktiflestigini agiklar.
Calisan kisi sayist ile kisi basi liretim ¢iktisi uzun vadede biiylimeyi etkiler.

Dolayisiyla aktiflesen kapasiteyle beraber giiclenen biiyiime gelecekte iiretime
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daha fazla arti saglayacak olan yeni kapasiteleri dngdrmeye sevk edecektir.
Iktisadi bilyiimeyi kisi basina iiretilen mal ve hizmet hacmine gore
degerlendirirsek niifusun artis egiliminde oldugu durumlardaki genel ekonomik
refah, iktisadi biiyiimeden farklilasmaktadir. Calisan kisi sayisindaki artis yalniz
basina bir etken olmayacaktir. iktisadi biiyiime eger reel GSYIH kisi bas1 bir artis
icinde ise ortaya ¢ikacak ve ekonominin tiimiinde bir zenginlesme yaratacaktir

(Economist, 2005).

2.1. ISLAMI FINANS VE iKTiSADI BUYUME

Kisi bast gelirde ve ekonominin tiimiinde meydana gelen artis yasam
standartlarinda ytiikselise sebep olacaktir. Fakat yasam standardinin degerini
yalniz somut gostergelerle 6l¢mek cok da nitelikli sonuglara sebep olmayacaktir.
Yasam standardi somut gostergelerle birlikte insanin politik, sosyal ve ahlaki
karakterini sekillendirmesi ile de ilintilidir. iktisadi biiyiime rasyonel olarak
artan bir yasam standardini belirtir. Yasam standardini yiikseltmek adina ahlaki
degerlerden uzaklagsmak, Aydinlanma ¢ag1 ile aklin sinirlarinin kabul edilebilir
kildig1 fakat ahlaki sinirlarin ise zorlandig1 sonuglar dogurmustur. Fakat bu 6z
olarak insani degerler agisindan s6z konusu ekonomik sistemin ahlaki
¢ikmazidir (Friedman, 2006). Bell (1976) kapitalizmin kiiltiirel celigkilerini
inceledigi kitabinin iktisadi biiyiime kavraminin ikilemlerini ele aldig:
boliimiinde iktisadi biiylimenin bireyler i¢in motivasyon kaynagi oldugunu,
politik dayanisma igin bir temel olusturdugunu ve toplumu ortak bir gaye igin
bir arada tutan bir zemin olarak kullanildigin1 belirtir ve iktisadi biiyltimenin
ilerleyen endiistriyel toplumlar i¢in onlarin laik bir dini oldugu tespitini yapar.
Toplumlar daha dnceki donemlerde zenginlesmenin bilincinde degildiler, yagsam
standartlarinda artis ve 6zgiirliik gibi istekler yagma, savas ve benzeri metotlarla
elde edilirdi. Bu o donem icin yadirganmayacak bir davranisti. Fakat
Aydinlanma sonrasi1 toplumlar, insan haklar1 bildirgeleri, birarada yasami
onceleyen ve insanin yasam hakkimi onde tutan diislince ve siyasal

mekanizmalar ile sekillenmeye baslamistir. Giiniimiizde iktisadi biiylime
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kavrami demokratik sistemlerde politikalarin bir nesnesi haline gelmistir.
Biiylime, zenginlesme vaatleri toplumda bir karsilik bulmakta ve gelismis
endiistriyel iilkeler i¢in savasin ve yagmanin ahlaki karsiligi halini almaktadir.
Iktisadi biiyiime ya da yasam standartlarinda meydana gelen artis toplumun
maddi giidiilerini tatmin etmeye yonelik olsa da toplum, yalniz maddi olgularla
degil ayn1 zamanda manevi olgularla da meydana gelen bir biitiindiir. Manevi
olgular diri tutan ahlaki degerlerdir (Chapra, 2014).

Islami finans ile konvansiyonel finansin farklilasan degiskenlerinden biri de
ahlaki olgulardir. Konvansiyonel finans daha rasyonel bir bakis agisina sahipken
Islami finans tabi oldugu Allah’ 1n emirleri cercevesinde ahlaki bir cerceveden
bakmakla yiikiimliidiir. Islami finans sisteminin sistem igerisindeki en dnemli
kurumlarindan biri Islami bakis acisina sahip bankalardir. Biiyiimenin ya da kisi
bas1 gelirdeki artisin ilk kaynagi banka vasitasi ile aliman kredilerdir. Yasam
standardin1 daha ytiiksek seviyelere tasima i¢ giidiisii bliylimeyi dolayisiyla kredi
kullanimini tetikleyecek ve daha fazla faizle muhatap birakacak dolayisiyla kriz
durumunda basg gosterecek sonuglar da daha vahim olacaktir. Cok yakin
donemde yasanan global krizlerle bu sonuglar deneyimlenmistir. Islam
ekonomisi bu anlamda farklilasan bir bakis acisma sahiptir. Biiyiime Islam
ekonomisinde amag degil aragtir. Yasam standartlarini yiikseltmek her bireyin
veya kurumlarin hakkidir. Bu hakkin ahlaki standartlar igerisinde kalmasi
bilyiimeyi, yasam standartlarindaki artis1 islam’in degerleri bakimindan mesru
kilmaktadir (Efe, 2017). Zekat, vakif vb. kurumlar bireylerin yasam
standartlarin1 iyilestirmede gelir esitsizligi olgusunu da dikkate alan bir
standartlastirmaya sahiptir. Birey yasam standartlarinda yasayacagi artisin bir
boliimiinii standart yasam kosullarini yakalayamamis bireyler ile paylasarak
onlarin da yasam stanartlarinda iyilestirmeye imkan vermektedir. Bu da her
gecen giin artan dengesiz gelir esitsizligi problemi i¢in de farkli bir yaklasim
olarak goriilmektedir. Yine israf kavrami da Islam dininin iizerinde sik¢a ve
siddetle durdugu bir konudur. Israf tasarrufun temel fonksiyonlarindan biridir.
Allah, israf ile igili ayetlerde Islam dini mensuplari igin sikca israfin kétii bir
davranis oldugu uyarisini yinelemistir. Hatta ayetler incelendiginde insanlara

israfin ehemmiyeti ile ilgili israf edenin seytanin kardesine es deger olacagi
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uyarisini yaparak israfin kotii bir davranis oldugu telkinini vermistir. Seytan
Islam dinine inanan miisliimanlar i¢in Allah’ 1n emrine kars1 gelen miisliimanlari
dogrudan saptiran kotiiliik tizerine gorevler edinen bir karakterdir. Bir
miislimanin bdyle birinin kardesi olmasi bir miisliiman i¢in agir bir ithamdr.'
Dolayisiyla israf kavraminin tasarrufu tetikleyen bir olgu olmasi biiyiimenin
kaynaklarindan olan sermaye birikimi olgusunu karsilayan etkenlerden oldugu
goriiliir. Islami finans kurumlari faizsiz ve kar-zarar paylasimi temelli
sistemlerle elde edilen kar yahut zarari da yine ekonomik sistemin igerisinde

degerlendirerek iktisadi biiylime i¢in daha avantajli bir slire¢ meydana getirirler.

2.2. IKTiSADIi BUYUME VE BANKACILIK

Ekonomi biliminin tarihi seyirde var oldugu 6neme sahip olmasi, ekonomik
faaliyetlerin zaman icerisinde kurumlara olan ihtiyacit dogurmasi ve ihtiyaglarin
getirisi olarak kurumsallagsmalarinin bir sonucu olmustur. Hi¢bir kurum yalniz
basina bir olusum gostermemistir. Her kurum egemen gii¢ ile halk tebaasi
arasindaki giic hakimiyetleri ve hak arayislarinin bir sonucu olarak meydana
gelmeye baglamiglardir. Ki gilinlimiizde dahi agik¢a goriilmektedir ki gii¢
hakimiyetleri ve hak arayiglart ekonomik kurumlarin {stiinde sekillenen
ekonomik diisiincelerin kurumlar vasitasiyla sirayeti olarak etkisini
sirdiirmektedir. Kurumlar bu silirecte mikro faaliyetlerin makro etkisini
belirleyen aracilar olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bankacilik kurumu da bu
siirecte ekonomik kurumlarin en 6nemlilerinden birisidir. Bankacilik kurumu
konumu itibariyle giiniimiiz finansal sisteminin tam gobeginde yer alarak
insanlar ile finansal sistem arasindaki anahtar ve iletken gorevini listlenmektedir.
Dolayisyla makro bir etken olan iktisadi biiylime ile bankacilik arasindaki iligki
de oOnem arzetmektedir. Ciinkii iktisadi biliylimeye etken olan finansal

faaliyetlerin  en Onemli gostergeleri bankacilik kurumlar1 {izerinden

1 Allah, Kuran-1 Kerim’ de Isra suresi 27. Ayette “Ciinkii (mal) sag1p savuranlar, seytanin
kardesleri olmusglardir. Seytan ise Rabbine kars1 ¢ok nankordiir” der. Sagip savurmadan kasit sure
icinde ihtiva eden anlama binaen acik ve net olarak israf oldugu gortiliir.
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gozlenebilmektedir. iktisadi biiyiime kavrami iginde birlikte konusulmasi
gereken bir kavram ise siirdiiriilebilirlik kavramidir. Siirdiirtilebilirlik bir
ekonomi i¢in ne kadar miihim bir etken ise iktisadi biiylime i¢in de o derece
etkin bir kavramdir. Tktisadi bilyiime verileri incelendiginde Ikinci Diinya savasi
sonras1 verilerin refah seviyesini artirdigi bilinmektedir. Ikinci Diinya savasi
oncesi verilerde kimi dénem refah ve zenginlik agisindan verimli dénemler
varsa da genele bakildiginda bunun bir siireklilik arzettigi goriilmemektedir.
Fakat Sanayi devrimi ile baslayan ve Ikinci diinya savasi sonrasi dsnemde bir
ritim yakalayan biiylime siirekliligi, stirdiiriilebilirligi yakalayarak refah
seviyesinde Onemli artiglara sebebiyet vermistir. iktisadi biiyiime bir cok
etkenden beslenmesine ragmen biiyiimenin temel kaynaklarindan olan sermaye
ve teknolojik gelisme bankacilik kurumunun 6nciiliigiinde finansal sisteme dahil
olmaktadir. Giiniimiizde 6zellikle gelismekte olan iilkeler ile gelismis iilkelerin
en biiylik farklar1 finansal sistemlerinin giiclii ve gelismis konumlaridir. Ki
finansal sistemin temel araci konumundaki kurumlar ise bankalardir. Tiirkiye ve
benzeri gelismekte olan iilkelere bakacak olursak finansal sistemleri onemli
Olclide bankacilik sektorii  iizerinden gelismektedir. Gelisen teknoloji
giinlimiizde finansal piyasalara ulagimi oldukga basit ve seffaf hale getirdigi i¢in
kisilerin finansal piyasalara hizlica dahil olabilmesi ve seffaf sonuclar elde
edebilmesi bankacilik sektoriiniin de gelisimi i¢in siireklilige sebebiyet
vermektedir. Ciinkii finansal sisteme dahil olmanin islemler yapmanin ilk
iletken kurulusu bankalardir. Iyi gelismis piyasalarda bilgi, yatirnmcilara ¢ok
hizli bir sekilde iletildigi i¢in, bireysel yatirimcilar yatirim kaynaklarini analiz
eden firmalara yonelmekten ziyade bireysel tercihleri degerlendirmeyi
ongoriirler ve bu tiir finansal kurumlardan c¢ekinirler. Bu ise bankacilik
kurumlarinin elimine edildigi daha genis bir piyasa gelisimini saglayacaktir
fakat bliylimeyi tesvik eden yenilik¢i projelere yonelik tesvikleri
engelleyecektir, engellemedigi durumlarda ise verimli sonuglar almak
giiclesecektir. Bankalarin buradaki iletkenlik gorevi ise elde ettikleri bilgileri
analiz ederek spesifiklestirmek ve firmalarla yahut bireysel yatirimcilarla uzun
vadeli iligkiler kurarak etkin piyasalardan gelen potansiyel engelleyicileri

hafifletmek ve tesvikleri, yatirimlar1 daha etkin kilmak olacaktir. Bankalar kamu
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piyasalarinda kararlarimi dogrudan ortaya koymadan yatirinm yapma imkanina
sahiptirler ve bu da firmalara, yoneticilere ve bireysel yatirimcilara piyasa
kosullarin1 gorerek arastirma yapmalari i¢in tesvikler yaratir. Boylelikle kaynak
tahsisi ve bliylime iizerinde olumlu etkiler goriilecek ve yatirimcilara daha etken

bir piyasada yatirim imkan1 sunacaktir (Levine, 2004).

Bankacilik sektor, biiyitime icin ihtiya¢ duyulan fon ve tasarruflari sisteme dahil
ederek bunun daha aktif ve etken projelerin finansmaninda kullanilmasi ile hem
sektor dis1 kurum ve kisileri sisteme dahil eder ve cogu gelismekte iilke i¢in
onemli bir sorun olarak karsimiza c¢ikan tasarruf miktarinin artisina katki
saglarlar. Fon ve tasarruflardan olusan sermaye birikimini kredi sistemleri ile
destekler ve istihdam yaratilmasina imkan saglarlar. Tim bunlar iktisadi

biliyiimeye dogrudan etki eden olgulardir.

Bankacilik ve iktisadi bliylime arasindaki iligskiyi anlamlandirmak icin yasanan
finansal krizleri de degerlendirmekte fayda vardir. Son yiizyildaki krizleri
inceledigimizde krizlerin iilkelere makro etkilerinin ¢ok agir oldugu
goriilmektedir. 1929 yilinda Amerika’ da Wall Street’in sert diisiisii ile baglayan
sonralar1 Bilyiikk Buhran olarak adlandirilan kriz, sadece Amerika’ da degil
diinyanin g¢esitli yerlerinde biiylik etkiler gostermistir. Bu krizin Amerika
izerindeki iktisadi biiylimeyi nasil etkiledigine bakacak olursak verilerde biiytik
farklar goriilmektedir. 1929 yili ve Oncesinde yiiksek biiylime oranlar1 ve
tarihinin en diislik issizlik verilerine sahip oldugunu goriirken kriz ve sonrasi
donemde ters yonde ciddi bir negatif diisiis géze carpmaktadir. GSYIH, 1923
yilinda %12.5, 1926 yilinda %5.9 ve 1929 yilinda %6.6 gibi bir trend ile pozitif
yonde bir seyir yakalamisken 1930 yil1 verileri incelendiginde Wall Street” deki
coklislin iktisadi biiylime ilizerinde ne denli bir etkiye sahip oldugunu gérmek
miimkiindiir. 1929 yili Ekim ayinda baslayan ¢okiisiin faturast 1930 yili
verilerinde daha iyi gozlemlenmektedir. 1930 yili itibariyle GSYIH, bir énceki
yil pozitif yonde %6.6 iken yaklasik %15.6 farkla negatif yonde %9 biiylime
verisine ulagti. Takip eden 1931, 1932 ve 1933 yilinda ise yine sirasiyla negatif

yonde % 6.5, %14 ve %]1.4 biliylime verileri gdzlemlendi. Krizle beraber finansal
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daralmanin getirisi olarak issizlik rakamlar1 da bu verileri desteklemektedir.
1929 yil1 ve bu doneme kadar ki gozlemlenen %5 civarindaki issizlik orani kriz
sonras1 ciddi bir artis noktasina ulagirken 1932 yilinda %22.9 ile tarihi bir
rakama ulagmistir (Granados & Roux, 2009).

Tiirkiye 6zelinde bankacilik temelli bir kriz olan 2001 krizine de gdz atmak
istersek, 2001 krizi Tiirk bankacilik sisteminin kirilganligr ve saglam ekonomik
denetimlerin olmayis1 gibi nedenlerle bankacilik sektoriiniin niteliksiz bir
doneminde gerceklesmistir. Daha Oncesinde spekiilatif baskilarla bogusan ve
2001 yilinda Bagbakan ile Cumhurbaskani1 arasindaki bir tartismadan alevini
alan doviz kurlar izerindeki yogun degisimlerle kendini gosteren ve etkisi adeta
carpan etkisiyle ortaya ¢ikan, birikmis sorunlar1 da etki alanina sokarak Tiirk
bankacilik sektorii lizerinde yogun bir baski olusturarak sektorii krizin igine
itmistir. Tiirk bankacilik sektdriine dahil yaklasik 11 banka 2001 yili itibariyle
yetkinliklerini yitirerek Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’ na devredilmistir. Bu
veri bir iilkenin bankacilik sektoriiniin ne denli etkiye maruz kaldigin1 gérmek
anlaminda 6nemli bir etkendir. 2001 y1l1 bankacilik krizi ile beraberinde biiytime
rakamlarindaki degisimi inceledigimizde negatif yonde %9.5 rakamina

ulagsmaktay1z (Karagor & Ay, 2006).

Son olarak global capta ciddi bir finansal kriz olan 2008 global krizi {izerinde de
degerlendirme yapmak gerekecektir. Amerika’ daki son ¢eyrek yiizyilda
yasanan deregiilasyon politikalar1 ve diinyanin kiiresellesmesinin bir sonucu
olarak finansal piyasalarin da kiiresel bir yapiya kavusmasi, hizla gelisen
teknolojik yenilikler ve inovasyon ve hiikiimetin sektorleri diizenlemeye yonelik
artan kurtarma politikalarinin yol agtig1 ahlaki tehlike yikici finansal krizin
sartlarinin olugsmasina yardimci olmustur. Kiiresel finansal krizin siddeti ve yine
onemli seviyelere ulagan kiiresel ekonomik durgunluk, deregiile edilmis kiiresel
neoliberal finansal sistemin aslinda sanildig1 gibi islemediginin ve piyasa
koktenciliginin iflas ettigini gostermektedir. Son donemlerde deregiilasyon ve

inovasyon, reel piyasalar ile finansal piyasalar1 biiyiikliik olarak bir siskinlik
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icinde birakmigti. Veriler bazinda anlatmak gerekirse ABD'deki tiim finansal
varhiklarin degeri 1980'de GSYIH' nin dért katindan 2007'de on katina kadar
cikmustir. 1981'de hanehalki borglart GSYIH'nin% 48' iken, 2007'de% 100'i
olmustur. Ozel sektdr borcu 1981'de GSYIH'nin% 123 ve 2008'in sonunda ise
% 2901 olmustur. Finans sektorii bir bocalamanin tam ortasinda kalmistir. Nicel
olarak sirket karlarinin pay1 finans sektoriinde, 1980'lerin basinda % 10'dan
2006'da% 40'a yiikselirken, borsadaki payr % 6'dan% 23'e yiikselmistir. Fakat
durum goriildiigii kadar karli olmayacaktir. 2008 global krizi son 30 yildaki
finansal piyasalarin biiylimesinin siirdiiriilebilirliginin ¢ok da saglikli olmadigini
gostermistir. Ciinkli finansal varliklarin degeri reel ekonomiye gore cok
bliyliktiir ve bu olmast Ongoriilebilir bir durum degildir. Reel ekonominin
sigirilmig finansal talepleri karsilamak i¢in gerekli nakit akisini sahip oldugu
hacminden biiyiik oranda yiliksek bir degerde karsilayabilmesi ve kontrol
edebilmesi olagan bir durum degildir (Crotty, 2008). Bu kriz yalnizca Amerikan
finansal piyasalarini degil diinya finansal piyasalarinin da ¢okiisiinii beraberinde
getirmistir. IMF’ nin yayinladig1 kiiresel biiyiime raporlarini inceledigimizde
2008 global krizinin ardindan kriz 6ncesi % 3.4 olan diinya GSYIH’ nin kriz
sonras1 veride negatif yonde %3.35 seviyelerine geriledigi goriilmektedir (IMF,

2009).

2008 Global krizinin diinya tizerindeki etkileri hayli siddetli hissedilmis ve bu
etkiler Tirk ekonomisi ve bankacilik sektorii lizerinde de azimsanmayacak
derecede olmustur. Etkilerini daha uzun bir donemde ele alirsak Tiirk
ekonomisi, 2001 bankacilik krizi ile denetim altina alinan ve kurumsallasan
bankacilik sisteminin giiglii yapisindan 6tiirii Avrupa’ ya gore 2008 krizini bir
nebze daha kiigiik etkilerle savusturmustur. Tiirk ekonomisi iizerindeki etkileri
2008 yilinin son ceyreginde hissetmeye baslayan Tiirk ekonomisi, 2009 yili
boyunca krizin etkilerinin altinda kaldi. Krizin siddeti, kirilganlig1 2001 krizine
gore daha az olan ve saglam bir temeldeki ekonomide dahi kii¢iilme ve issizlik
artis1 olarak kendini gosterdi. Ekonomi iizerinde etkilerini degerlendirmek
gerekirse kiiresel ekonominin kiigiilmesi ve gelir diizeylerinin diismesi ihrag

mallara olan talebi de beraberinde diisiirdii ve Tiirk ekonomisi yeni pazar
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arayislari icerisine girdi. Isletmeler siki1 bir nakit ydnetimine gitmek durumunda
kaldi. 2008 global krizinin kiiresel getirileri olarak uluslararasi kredi veren
kurumlarin iflas noktasina gelmesi finansal piyasalarda giivenin azalmasi olarak
sonug verdi. Glivensizlik ve belirsizlik beraberinde sermaye hareketlerinin krizin
agir hissedildigi merkez iilkelere kaymasi durumu gorildii. Uluslararasi
bankalar uluslararas1 dolasima verdikleri kredileri merkez iilkede tutma karari
aldilar. Bu durum Tiirkiye gibi geligmekte olan iilkelerin bankacilik ve disaridan
alinan kredilere bagimli finansal kurumlarinin kredi kaynaklarinin sinirlanmasi
ile sonuglandi. Kriz dncesi gelismekte olan iilke ekonomilerine giren 888 milyar
dolar net sermaye, sonraki yillarda gozle goriiliir derecede azalarak sirasiyla
2008 de 392 milyar dolar ve 2009’ da 141 milyar dolar olarak goriildii. Krizin
uluslararas1 vehameti, her ne kadar giiglii bankacilik sistemine sahip dahi olsa
Tiirk bankacilik ve ekonomisine hatir1 sayilir etkiler birakmistir (Selguk, 2010).
Tiirkiye ekonomisi 2008 yili GSYH biiylime oran1 %0.7 ve beraberinde daha
cok hissedildigi donem olan 2009 yili biiylime orani ise negatif yonde %4.8
olmustur. Krizin en ¢ok hissedildigi, daralmanin en ¢ok etkisini gosterdigi yer
sanayi ve hizmetler olmustur. Sanayi’ de negatif yonde %7.2 bir daralma
gorlilmiistiir. Bunda kiiresel nakit ihtiyaci sebebiyle kredilerde meydana gelen
daralmanin bankacilik sektoriinlin iletkenli§inde sanayi sektoriinli yeterince
fonlayamamasinin etkisi biiyiik olmustur. Buna bagl olarak igsizlik verilerinin
de 2008 ve 2009 yillarinda %14 seviyelerine ¢iktigr goriilmektedir (Artar &
Saridogan, 2012). 2009' un ilk ¢eyreginde goriilen reel GSYIH' deki diisiis 1945
yilindan beri gordiigiimiiz en yiiksek fark olmustur. Ancak Tiirk ekonomisnin
ekonomik faaliyetlerdeki toparlanmasi da oldukca hizli gergeklesti. 2009 sonu
goriilen degerler, Tiirkiye ekonomisinin Onceki biiylime rakamlarinin oldukga
altinda kalmasina ragmen, en dip esik noktanin asildigini da bizlere gostermisti.
Kiiresel krizin etkilerinin gelecek yillarda pozitif yonde daha hizli degisimlere

sebep oldugu da goriilmiistiir (Rodrik, 2012).
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2.3. BANKACILIK BUYUMEYI NASIL ETKILER:
FINANSAL TEORI ILISKiSi

Finans ve biiyiime iligkisini incelerken Romer’ in endojen biiyliime modelinden
faydalanmak saglikli bir sonug verecektir. Romer modelini agiklarken teknolojik
degisimi igsellestirir ve refah getirisi ve biiylime orani etkisini uzun dénemde
degerlendirerek sonuglar1 denge ve verimlilik bakimindan sayisal yontemlerle
incelemenin dogru olacagi kanaatindedir (Romer, 1986). Pagano, 1993 yilinda
yayinladigr makalesinde finansal kalkinma ve biiylime etkisi iligkisini endojen
biliylime modeli iizerinden agiklamaktadir. Tasarruflarin bir b6liimiiniin yatirima
yonlendirilmesi biiyiime lizerindeki etkisini aciklamaya katki saglamaktadir
(Pagano, 1993). Modelde iiretim ve yatirim iligkisi biiylime orani, sermaye
verimliligi, tasarruf pay1 ve orani ve amortisman orani gibi parametrelere bagl

olarak analiz edilir. Modeli formiile halde incelemek gerekirse:
g=Aps —9d

g biiylime oranini temsil ederken, A sermayenin iiretkenligini, ¢ tasarruflarin bir
boliimii, s tasarruf oranim1 ve & amortisman oranini temsil eder. Modele gore
finansal gelisme, denklemin her iki tarafindaki her bir degiskendeki degisimden
etkilenmektedir (Tsuru, 2000). Model, finansal gelismenin biiyiimeyi temelde
iki yolla etkiledigini ©One siirer. Bunlar bankacilik sektorii ve finansal
kurumlardir. Bankacilik sektorii agisindan denklemi inceledigimizde bankacilik
sektoriiniin tasarruflarin yatirimlara yonlendirilmesi asamasinda etkili oldugunu
goriirliz ve bu da tasarruflarin artmasina sebep olacaktir. Tasarruflarin artmasi
denkleme gore biiylime orani iizerinde bir artisa sebep olacaktir. Tasarruflar
bankacilik kurumu araciligi ile etkin bir kaynak dagilimini beraberinde getirecek
ve finansal sistemin verimini de artiracaktir. Dolayisiyla sermayenin artis1 da
biiyiime iizerinde pozitif bir etki yaratacaktir. Fakat islami finans bakimindan bir
ayrinttyr da gozden kagirmamak gerekecektir. Bankacilik kurumu agisindan

bakildiginda Islami finansin yaygm oldugu iilkelerde kaynak verimliligi
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acisindan bazi farkliliklar da gozlemlenmis olacaktir. Takdir edildigi {izere
Islami finans kurumlar elde ettikleri fonlar1 yalniz Islam hukuku ile bagdasan
iriin ve hizmetlerde ve sektorlerde degerlendirebilirken konvansiyonel finans
kurumlart daha genis bir alanda degerlendirme imkanina sahiptirler. Ayni
sekilde tasarruflar {izerinde de benzer bir durum s6z konusu olacaktir. Islami
finans Islam hukuku teamiillerine riayet eden bir yapiya sahiptir ve Islam
hukukunda tasarruflar yalnizca ticari islemler iizerinde degerlendirilebilir

(Demez, Karakoyun, & Hobikoglu, 2017).

2.4. LITERATUR TARAMASI

Iktisadi biiyiime ve bankacilik arasindaki iliskiye dair ilk galismalar 1800’ lii
yillarin ikinci yarisina dayanmaktadir. Ik ¢alismalar daha cok Ingiltere gibi
sanayilegsmesini tamamlamis iilkeler de bas gosterirken ilerleyen donemlerde
Schumpeter, Gurley, Shaw, McKinnon gibi isimlerin ¢alismalart Onemli
sonuglar vermistir. Levine’ in ¢alismalari ise giinlimiiz ¢alismalarina yon veren,
finans-biiyiime literatiirline zenginlik getiren bir nitelik tasimaktadir. Bankacilik
biliylime iligkisini bankacilik 6zelinde inceledigimizde nitelikli sonuglar elde
edemedigimizden finansal gelisme kriterlerinde bankacilik verilerini baz alan
caligmalar1 da dahil ederek daha saglikli sonuglar elde edilmeye calisiimistir. Bu
alandaki calismalarin yogunlastigi alan finansal sistem ve biiylime {izerine
olmaktadir. Giliniimiiz finansal sistemin biiylik kismimni olusturan kurumlar
bankalardir. Bankacilik kredi ve politikalar1 finansal sistemin yOniini
belirlemektedir. Dolayisiyla literatiir taramasi kisminda konunun bu y6niiniin de
dikkate alinarak caligmalarin bankacilik ve biiyiime, finansal sistem ve biiyilime,
finansal gelisme ve biiyiime gibi daha genel tabir ile finans ve biiyiime
alanlarinda incelenerek daha saglikli sonuglar almak hedeflenmektedir.
Literatiirdeki finans genelindeki ¢caligmalar oldukca genis bir ¢esitlilige sahiptir.
Bu calismalar igerisinden bankacilik kurumunu barindirmayan finans ¢alismalari

elimine edilerek sunulmaya ¢alisilmistir.
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Bu alanda ilk calisan isim olan Walter Bagehot, 6zel hayatinda da bankaciligin
icerisinde yetisen ve finansal piyasalara hakim bir kisidir. Yiiksek 6grenimi
sonrast babasmin bankasinda ¢alismaya baslayan Bagehot hem finansal
piyasalari hem de ticaret piyasalarini teorik oldugu kadar saha ¢apinda da iyi
gozlemlemis ve bu konudaki goriislerini Lombard Street adli kitabinda dile
getirmistir. Bagehot (1896) paranin tartisilmaz bir ekonomik giic oldugunu ve
Ingiltere’ nin diinyada en biiyiik para birikimine sahip iilke oldugunu belirtir.
Bank of England, elinde bulundurdugu ve kullanima hazir para fonundan
ozellikle gelismemis tlkelere verdigi kredilerle onlarin demiryolu yapmalarina
ve gelismelerine katki sagladigim1 ifade eder. Bagehot bankalarin iilkelerin
gelisime demiryolu gibi biiyiik yatirimlar olarak katki sagladigi gibi iilke
icerisinde de kiigiik yatirimeilara da ayni imkanlar1 vererek ekonomik gelisime
katki saglayacagini one siirmiistiir. Bankalarin verdigi kredi faizlerinin kiigiik
yatirimcilarin kar oranlarindan daha kiiclik oldugu durumlarda kiiciik yatirimci
kredi destegi ile elinde bulundurdugu daha az sermayeden elde edecegi karinm
maksimize edecek ve finansal sisteme dahil edecektir. Ornegin 50.000 miktara
sahip bir sermayenin kar orant %10 oldugu vakit elde edecegi kar 5000 dir.
Fakat 20.000 miktara sahip sermaye ve 30.000 kredi destegi ile yine ayni kari
elde edecektir. 30.000 kredi i¢in %5 faiz olarak 1500 odeyecektir 20.000
sermaye ile elde ettigi net kar1 3500 olacaktir. Dolayisiyla hem daha az sermaye
ile ticari faaliyetini genisletecek daha maximize bir kara ulagmis olacak, kisisel
zenginligini artiracak ve hem de kredinin geri doniisiimii ile ekonomik sisteme
cifte kazan¢ saglanmig olacaktir. Bagehot, Londra merkezli biriken bu biiyiik
fakat atil fonlarin kiigiik bankalar araciligi ile kiiciik yatirimcilara kullandirilarak
hem bu atil fondan kazang sagalamak hem de iilke ekonomisinin
zenginlesmesine katki saglanmas1 gerektigini sdylemistir. i1k kez kredi kullanan
tiiccar siifi ise ticaret rekabetinde bir an Once avantaj saglamak isteyecek ve
ticarette degisimin doguracagi yeni firsatlardan pay almak isteyecektir. Bu
girisimci simifin var olmasint saglayacak olan sey ise bankacilik sistemi

olacaktir (Majumder & Eff, 2012).
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Girisimciyi finanse edecek banka ve kredinin sistemdeki roliinii Joseph
Schumpeter incelemistir. Schumpeter (1911) gelismis bir finansal sistemin
inovatif tirtinler ve stirecleri ortaya koyacak girisimcilerin basarili sonuglar elde
etmesinde girsimcilere finansal hizmet ve kaynak saglayarak teknolojik yenilik
ve iktisadi biiylimeyi daha etkin kildigin1 sdylemektedir (Adusei, 2012).
Gelismis bir finansal sistem iginde bankalar finansal araci roliinii {istlenirler.
Bankalar, girisimci firma se¢iminde etkin davranarak kaynaklarin etkin
kullanilmasinda 6nemli bir rol oynarlar. Boylece verimlilik artis1 ve teknolojik
yenilikler ile bankalar iktisadi biiyiime lizerinde olumlu bir etki gosterirler
(Demez, Karakoyun, & Hobikoglu, 2017). Yine yarim yiizyil sonra finans ve
biliytime iliskisini inceleyen Robinson (1952) farkli bir yaklasimla konuyu
incelemis ve talep bazli bir Oneri sunmustur. Finansal gelisme asil etken
degildir, Robinson girisimin yol gosterici, finansin ise onu takip eden bir yapiya
sahip oldugunu one siirer. Ekonomi, biiylime trendine girdik¢e finansal
hizmetlere karsi bir talep meydana gelir. Artan talep ise finansal gelismeyi
tetikleyecegini ileri siirer (King & Levine, 1993). 1955'te “Financial aspects of
economic development” adli makale yaymlandiginda, Gurley and Shaw
(1955)’1n finansal sistemin iktisadi biiyiime iizerindeki etkisinin arastirilmasinda
toplumlarin 6nemli c¢ikarlarinin oldugu diisiincesi yeniden ortaya ¢ikmaya
baslamistir. Gurley ve Shaw, bir biitiin olarak neoklasik sentezin ve o6zellikle
Harrod-Domar biiyiime modellerinin ciddi eksikliklere sahip oldugunu iddia
ettiler. Bu analitik gelenegin son yillardaki gelisimi ile bankacilik sektoriini
diger finans kuruluslarima gore goreceli olarak azalan bir endiistri olarak
belirleyen mali aracilar1 dikkate almadigim ileri siirerler (Stolbov, 2013). Bu
elestiriyi, ABD bankacilik sektorii varliklarinin diger 6zel finansal aracilara
(%120,5 'ten, %94,7 'ye) oranla yaklasik yiizde 30 'luk bir diisiis kaydettigini
belgeleyen Goldsmith’ in ampirik bulgularina dayandirirlar. Gurley ve Shaw'a
gore, bankalar kredi yaratmada vazgeg¢ilmez ve yalniz degildir ve diger finansal
aracilar da ekonomide optimal para arz oranini énemli 6l¢lide etkilemektedir. Bu
etki banka dis1 kurumlar tarafindan verilen kredilerin agirlikli oldugu biiyiime
alanlarindaki kredi geligmeleriyle biiyiimenin etkili oldugunu destekleyecek

niteliktedir (Gurley & Shaw, 1955).
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Gerschenkron (1962) geri kalmis iilkelerin ve gelismekte olan tilkelerin biiyiik
firmalara fon saglamak icin denetimi ve kurumsallift olmayan sermaye
piyasalarina giivenerek hareket edemeyeceklerini belirtir. Gelismis iilkelerden
daha fazla denetim ve yenilik ihtiyaci igerisinde olan geri kalmis ve gelismekte
olan {ilkelerin bankacilik kurumuna ihtiya¢ duyacaklarini ileri stirmiistiir (Miwa
& Ramsever, 2002). Gerschenkron, tarihsel siire¢ igerisinde gelismis iilkelerin
ekonomik arka planini inceledigi kitabinda gelismis iilkelerin tarihsel siiregte
ozellikle Sanayi Devrimi sonrasi kalkinma siirecinde hizli bir endiistriyel
bliyiime trendi yakaladigini ileri slirerek bu biliylimenin kurumsallasmis ve
denetimi yapilabilen bir ekonomisinin eseri oldugunu sdyler. Bdyle bir
ekonominin ise endiistriyel bankaciligin gelisimi ile dogrudan ilintili oldugunu
ifade eder (Gerschenkron, 1962). Ulkelerin gelisimi ve iktisadi biiyiimelerinin
temelindeki gelismis ekonomilerin bankacilik kurumunun, ayristirict ve etkin
sonu¢ almaya yonelik faaliyetlerinin iktisadi biiylimeyi dogrudan etkiledigini

ileri siirmiistiir.

Patrick (1966), finansal gelisme ve iktisadi biiytimenin birbiri ile ilintili yapisin
talep ve arz bashigi altinda sunmustur. Talep dayanakli goriiste finansal yapi
talebini iktisadi biiyiimeye gore belirler demektedir. Yani finansal talep biiylime
stirecinde pasiftir fakat biiyiimeye izin verici olandir. Arz dayanakli goriiste ise
finansal kurumlarin tasarruf biriktirdigi ve bunlar yatirimlara doniistiirdigi
savunulur. Arz ekonominin sektorlerinin gelisimi i¢in gereklidir. Bu da
biliylimeyi gelistirecektir. Bilinen finans biiyiime iligkisine dair ilk nedensellik
caligmast girisimi Patrick’ e aittir (Stolbov, 2013). Cameron (1967) finansal
kurumlart ticari bankalar 6zelinde inceleyerek ticari bankalari sanayilesmenin ve
iktisadi bliylimenin ilk asamasi olarak nitelendirmistir. Cameron ve arkadaslar
sanayilesme siirecinde bankalarin 6nemli bir rol oynadigini, bankaciligin
sanayilesmeye Onemli katkilar sagladigini ileri stirmiislerdir. Iktisadi biiyiime
siirecinin lokomotifi olarak bankalari géren Cameron, sanayilesme ve iktisadi
biliyiime arasindaki iliskinin de bankacilik sebebiyle oldugunu ileri siirmiistiir.
Bankalar hem dogrudan hem de dolayli olarak sanayilesmeye ve sanayi

sermayesi olusumuna katkida bulunuyorlar, uzun vadeli krediler veriyorlar ve
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sanayinin kalkinmasinda gelismesinde rol oynuyorlardi. Bankalar sanayi
isletmelerine isletme sermayesi i¢in kisa vadeli kredi sagliyorlardi. Bu krediler
sanayicilere kendi kaynaklarini sabit tutma ve yeni kaynak yaratma imkani
veriyordu. Bankalar ayn1 zamanda hizla biiyliyen ekonomiler icin gerekli para
arzin1 saglama islevini de istleniyorlardi. Temel olarak Cameron bankacilik
sistemini iktisadi biiyiimenin lider ve tesvik edici bir oyuncusu olarak gérmiistiir

(Nordvik, 1993).

Bankacilik ve biiyiime iligkisini Gerschenkron ile yakin donemde inceleyen
Hicks (1969), Bagehot ile yakin bir 6neri ileri siirmiistiir. Ingiltere’de bankalarin
yliksek getiri getirecek yatirnmlart ve inovasyon igeren projeleri finanse
etmesinin hem var olan sermaye dongiisiiniin sanayilesmeye aktarilarak daha
yiksek geri doniisler elde edilmesine ve bunun da ekonominin genel
biiyiimesine katki saglayacagini ileri siirmiistiir (Hicks, 1969). Ozellikle 1969
yilina kadar olan c¢aligmalar incelendiginde daha teorik agirlikli ¢alismalardi ve
sanayilesme sonrasi bankacilik ve finans sistemi ile biiyiime arasindaki iligkiyi
temellendirmeye ¢alisan ¢alismalardi. Sanayilesme stirecinde gelismis tilkelerde
olusan fonlarin atil kalmas1 ve gelismekte olan iilkeler i¢in daha ¢ok demiryolu
gibi dénemin biiyiik yatirimlarini finanse etmek i¢in kullanilmas: Ingiltere basta
olmak tizere gelismis iilkelerin ekonomi teorisyenlerinin dikkatini ¢ekti. Bu atil
fonlarin daha etkin kullanilabilecegini ve iilkenin biiylimesine, geligsmisligine
katki saglayacagini ileri siirmiiglerdir. 1969 yili bu konuda teoriden ampirik
calismalara yogunlagsma agisindan 6nemli bir donemdir. 1969 yili sonrasi
ozellikle Goldsmith’ in ampirik ¢aligmalar1 ile baslayan bu siire¢ sonraki
yillarda hem siklasmis hem de ampirik nedensellik ¢aligmlar1 {izerinde
yogunlagsmistir. Goldsmith (1969), 1860 ile 1963 yillar1 arasmni inceledigi
calismast doneminde biiyiik ilgi gordii. 35 iilke {lizerinde yaptiklar1 ¢aligmada
finansal sistemin biiytlikliigl ile iktisadi biiyiime iligkisini incelemistir. Yapilan
caligmada iktisadi biiyiime ile finansal sistem biiyiikliigli arasinda birbirini

etkileyen bir iligki oldugunu tespit etmistir (Goldsmith, 1969).
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McKinnon (1973) ve Shaw (1973) yaptiklar1 ¢alismayla kendilerinden sonraki
analiz ¢alismalar1 i¢in bir 6ncii olmus ve doniim noktasi olmustur. McKinnon ve
Shaw sermaye birikiminin artigina izin vermeyen finansal sistemin gelismemis
olmasidir diyerek sermaye birikimini ve biiylimeye olan etkisini vurgulamistir.
Finansal acgidan baski altindaki ekonomilerde goriilen devlet miidahaleleri
piyasalar tarafindan hos karsilanmayacak ve =zarar verecektir. Piyasalarin
kiigiilmesine sebep olan bu miidahaleler finansal aracilarin da devre dist
kalmasina yol agmaktadir. Miidahalesiz bir ortam faiz oranlarmin denge degerini
bulmasina sebep olacak ve dolayisiyla kredilerin verimliligini de etkileyecek ve
finansal gelismeye yol acacaktir. McKinnon ve Shaw daha ¢ok kapali
ekonomilerde finansal biliylimeyi ele alan calismalar yapmislardir. Kapur ve
Mathieson gibi iktisatcilar ise McKinnon ve Shaw’ un hipotezlerini ice kapali
ekonomi yerine acgik ekonomiler i¢in uyarlamislardir. Yurti¢i faiz oranlar1 girisi
yurtdist faiz oranlarindan yiiksek olursa yabanci sermaye girisinin artacagini
gosterir ve bu da finansal olarak genislemeye ve gelismeye fayda saglar
demektedirler (Tiirkoglu, 2016). Lucas (1988) finansal ve biiyliime iliskisini
endojen biiyiime modeli ilizerinden incelemistir. Lucas finansal kurumlar ve
iktisadi bliylime arasindaki iliskiyi finansal kurumlarin yatirimin tiretkenligini
artirarak iktisadi biiyiimeye katki sagladiklarini ileri siirerek iligkilendirmistir.
Bu iligki sonralar1 bir ¢ok iktisat¢i tarafindan da kullanilmis ve son dénemlerde

dikkat ¢ekici ¢aligmalara 151k tutmustur.

Bencivenga and Smith (1991) ise yaptiklar1 teorik ¢aligmada likit piyasalar uzun
donemde yatirima olanak saglar diyerek bu yatirnmin islem maliyetlerinin
diismesine bundan sebeple iktisadi biiyiimeye katki sagladigina dikkat ¢ekerler.
King and Levine (1993) ise 1960 yili ile 1980 yillar1 arasindaki donemde
yaklasik seksen lilke iizerinde yaptiklar1 caligmada yiiksek refah seviyelerinin
daha hizli biiyiime oranlari, fiziki sermaye birikimi ve ekonomik verimlilik
etkinligi ile dikkat ¢ekici diizeyde ilintili oldugunu ileri siirmiislerdir. Yine Atje
and Jovanovic (1993) 1960 ile 1985 yillar1 arasinda 95 {ilke iizerinde yaptilar
calismada finansal piyasa ve biiyiime iliskisine farkli bir yaklagimla bakarak

finansal piyasalarin finansal aracilardan daha etkin ve kontrollii oldugunu, banka
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kredilerinin iktisadi biiylimeyi menkul kiymet piyasalarindan daha ¢ok tesvik
ettigi kanaatine varmistir. Obstfeld (1994) teorik ¢aligmasinda menkul kiymetler
piyasalarinin iktisadi biliylime ile iligkisini incelemis ve menkul kiymetler
piyasalarinin iktisadi biiylime ile pozitif bir iligki i¢inde oldugu sonucuna
ulagmistir. Bencivenga, Smith, and Starr (1995) yaptiklar teorik calismada
menkul kiymet piyasasi likiditesi, sermaye birikimi ve verimlilik artiginin
bliylime oranlari ile giiclii bir baglantis1 oldugu sonucuna ulagmistir. Jayaratne
and Strahan (1996) Amerika’ nin elli eyaleti iizerinde 1972 — 1992 yillar
arasinda panel veri ekonometrik analiz yontemiyle yaptiklar1 arastirmada
bankalarin kredi niteliginin artis gdstermesinin daha saglikli bir iktisadi
biliylimeye sebep oldugu sonucunu elde etmislerdir. Berthelemy and Varoudakis
(1996) finansal piyasalardaki problemlerin yoksulluk tuzagini tetikleyecegini ve
ekonomik istikrar1 saglamis {llkelerde dahi iktisadi biliylimeyi olumsuz
etkileyecegini belirtmektedir. Levine (1997) ise Bencivenga’ y1 destekler
nitelikteki yatay kesit analizi ile yaptig1 calismasinda ayni sonuglara ulasir ve
uzun donemde yatirim yaratacak olan likit piyasalarin islem maliyetlerinin

diismesine ve iktisadi bliyiimeyi tetiklemesine dikkat ¢eker.

Rousseau and Watchel (1998) sanayilesme siirecini tamamlamis bes iilke
Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere, Kanada, Isve¢ ve Norveg dzelinde 1870
ile 1929 yillar1 aras1 donemi inceleyen zaman serisi modeli kullanarak yaptiklar
caligmada finanstan biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik sonucu elde etmistir.
Rajan and Zingales (1998) 1980 ile 1990 yillar1 araliginda endiistri tabanli genis
bir 6rneklem iizerinde zaman serisi modelli yaptig1 calismada finansal gelisme
ile iktisadi biliylime arasindaki giicli bir iliskiden sozetmekte ve gelismis
finansal yapinin 6zellikle finansman olarak dis finansman kaynakli endiistriler
icin rekabet avantaji sagladigin1 sdylemektedir. Yine ayni1 donemlere tekabiil
eden bir calismada Neusser and Kugler (1998) tarafindan yapilmistir. OECD
iilkelerinin imalat sanayileri iizerinde yaptig1 zaman serisi modelli ¢alismasinda
Neusser ve Kugler finansal gelismenin iktisadi biiyiime icin bir gereklilik
oldugunu belirtmis ve 6zellikle imalat sanayi’nin GSYIH’ si ile toplam faktor

performansi ile koentegre olduklari sonucunu elde etmistir. 1998 yili finansal
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sektor ile iktisadi biiylime iliskisini inceleyen ¢alismalar acgisindan verimli bir yil
olmustur, bu donemki analizler ¢aligmalara derinlik kazandirma yoniindeki
caligmalardir. Ayn1 donemde yayinlanan ¢alismasinda Levine and Zervos (1998)
1976 ile 1993 yillar1 arasim1 kaplayan iilkeler diizeyinde yaptiklar
caligmalarinda menkul kiymetler piyasasi ve gelismis bankacilik kurumlarinin
iktisadi biiylime, sermaye birikimi ve verimlilik acisindan birbiri ile pozitif bir

iligki i¢cinde oldugunu tespit etmislerdir.

Demirgiig-Kunt and Maksimovic (1998) otuz gelismis ve gelismekte olan
iilkeler iizerinde yaptiklar1 ¢alismada sirketlerin biiylik kisminin uzun vadeli dis
finansman kullandigin1 belirterek bankacilik sektérii ve menkul kiymet
piyasalar1 ile dig kaynakli firma biiylimesi arasinda bir iliski oldugunu
belirtmislerdir. Iyi gelismis bir yasal sistemin finansal sistem icerisinde
firmalarin biiylimesine sebep olacagimi belirtmislerdir. Levine, Loayza, and
Beck (2000) yilinda yaptiklar1 dinamik panel metotlar1 ile yatay kesit
calismasinda finansal aracilarin gelisiminde dissal bilesenlerin iktisadi biiyiime
ile pozitif bir iliskiye sahip oldugunu gosterir. Alacakli haklari, sézlesme ve
muhasebe uygulamalarin1 diizenleyen ve gelistiren yasal diizenlemelerin
finansal gelismeyi hizlandirabilecegini ve iktisadi biiylimeyi ivmelendirecegini
gosterir. Kang and Sawada (2000) endojen biiyiime modeli {izerinden 20 iilke
icin elde ettikleri zaman serisi verileri ile yaptiklart c¢alismada finansal
kalkinmanin ve ticaret serbestlesmesinin sermaye yatiriminin marjinal
faydalarin1 artirdigini ve bunun da iktisadi biiyiime oranini artirdigini ortaya
koymuslardir. Geniglemeci politikalar izleyen hiikiimetlerin para arzinin biiylime
oranini artirict etki gosterdigini belirtmiglerdir. J. Z. Shan, Morris, and Sun
(2001) tarafindan dokuz OECD iilkesi ve Cin iizerinde Granger nedensellik testi
ve VAR analizi kullanilarak yapilan ¢alismada {ilkelerin biiyiik kisminda
finansal gelisme ve biiyiime arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi ve ters
nedensellik iligkisi bulunmustur. Finansal gelismenin biiylimeyi finans ettigi
yoniindeki hipotezlere doniik giiclii olumlu sonu¢ ¢ikmamistir. Cok az diizeyde
cikan olumlu sonuclarin ise genellemede dikkatle bahsedilmedi gerektigini

belirtmislerdir.
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Arestis, Demetriades, and Luintel (2001) bes gelismis iilke lizerinde elde
ettikleri veriler ile zaman serisi yontemleri kullanarak yaptiklar1 ¢aligmalarinda
hem bankalarin hem de menkul kiymet piyasalarinin iktisadi biiyiimeye etkisi
oldugunu fakat bankaciliga ait verilerin daha giiglii oldugunu ortaya
koymuslardir. Ayrica, menkul kiymet piyasalarinin iktisadi biiyiime {izerindeki
etkisinin, iilkeler arasi biiyiime regresyonlar1 kullanilarak yapilan caligmalarla
abartildigini 6ne siirmektedirler. J. Z. Shan and Morris (2002) ondokuz OECD
iilkesi ve Cin tizerinde ¢eyreklik verileri kullanarak Toda ve Yamato nedensellik
testi ile yaptiklar1 caligmada finansal gelismenin yatirim ve iiretkenligi tesvik
ettigini fakat finansal gelisme ile biiyiime arasinda dogrudan ya da dolayl giiclii
kanitlar bulamadiklarini gii¢lii olmamakla birlikte bir iligkinin varligindan
bahsetmektedirler. Al-Yousif (2001) otuz gelismekte olan iilke lizerinde Granger
nedensellik testi ve panel veri analizi yontemleri ile yaptigi c¢alismasinda
finansal gelisme ile iktisadi biiylimenin karsilikli, iki yonlii nedensellik iligkisi
icinde oldugunu sdylemektedir. Fakat Al-Yousif bu bulgularin iilkeler genelinde
ayni sekilde okunamayacagini ¢iinkii ekonomi politikalarinin iilkelere gore
farklilastigim1 ve bu konudaki biiyiime basarilarinin politikalar1 uygulayan
kurumlarin nitelik ve verimliligi ile yakindan ilintili oldugunu belirtmektedir.
Miisliimov and Aras (2002) yirmi iki OECD iilkesi iizerinde 1982 ile 2000
yillar1 arasinda panel veri analizi yontemi ve Granger nedensellik testi
yontemleri ile yaptiklar1 calismada sermaye piyasalari ile iktisadi biiyiimeni

birbiri ile dogrudan iligki igerisinde oldugunu gostermektedir.

Bhattacharya and Sivasubramanian (2003) Hindistan iizerinde 1970 ile 1999
yillar1 arasinda birim kok testi ve koentegrasyon analizini kullanarak yaptiklar
caligmalarinda finansal gelismenin iktisadi biiyiimeye neden oldugu sonucunu
elde etmislerdir. Calderon and Liu (2003) 1960 ile 1994 yillar1 arasinda
yiizdokuz gelismekte olan {ilke {izerinde nedensellik analizi ile yaptiklari
caligmalarinda finansal gelismenin iktisadi biiyiimeye sebep oldugunu, finansal
gelismeden iktisadi biiyiimeye dogru olan nedensellik 6rneklem araligi ne kadar
biiylirse o kadar etkinin biiyiidiigiinii, finansal derinlesmenin gelismekte olan

iilkelerde sanayilesmesini tamamlamis iilkelerden daha fazla katki sagladigini ve

35



finansal derinlesmenin hizli sermaye birikini ve verimlilik artig1 ile iktisadi
biiytimeyi tesvik ettigini ifade etmektedirler. Ghirnay (2004) 13 Sahraalt1 Afrika
iilkesinde yaptig1 finansal gelisme ve iktisadi bliylime nedenselligini arastirdigt
caligmasinda iilkelerin biri hari¢ tamaminda finansal geligsme ile iktisadi biiyiime
arasinda uzun vadeli bir iligki oldugu sonucunu elde eder. Uzun donemli
nedensellik sonuclar1 incelendiginde 8 iilkede finansal gelismeden iktisadi
bliylime dogru nedensel bir sonug iligkisi oldugu verisine ulasilir. 6 {ilke
iizerinde ise ¢ift yonli nedensellik bulgularina rastlanmistir. Nihai olarak
caligma  Sahraalti Afrika ilkelerinin  finansal sistemlerini  gelistirip
niteliklendirerek iktisadi biiyiimelerini hizlandirabileceklerini gdstermistir. Beck
and Levine (2004) 40 iilke iizerinde 1976 — 1998 yillar1 arasin1 kapsayan panel
veri analizi yontemini kullanarak verileri test ettikleri calismalarinda menkul
kiymet piyasalar1 ve bankalarin iktisadi biiylime iizerinde olumlu ydnde etki
olusturdugunu ve bu etki {lizerinde eszamanlilik, ihmal edilen degiskenler ve
iilkelere 0Ozgii gozlenmemis spesifik etkilerin kayda deger degisimler

dogurmadigini gézlemlemislerdir.

Dritsakis and Adamopoulos (2004) Yunanistan 6zelinde 1960 ile 2000 yillar
arasinda VAR analizi ile yaptiklar1 ¢alismalarinda finansal gelisme ile iktisadi
bliylime arasindaki nedensellik ilgkisini incelemislerdir. Analiz sonuglarina gore
GSYIH, finansal gelisme ve ekonominin aciklik derecesi arasinda bir faktordiir.
Bu nedenle finansal gelisme ve iktisadi biiylime arasinda, ekonominin agiklik
derecesi ve iktisadi biiylime arasinda da bir nedensellik iliskisi vardir.
Thangavelu and Jiunn and James (2004) Avustralya Ozelinde yaptigi
calismasinda finansal kalkinma ve iktisadi biiyiime iligkisini banka temelli ve
piyasa ac¢isindan finansal sistem {lizerinden olmak iizere iki yapili olarak VAR
analizi yOntemiyle incelemistir. Bankalar ve finansal piyasalarin Avustralya
ekonomisinde farkli dinamiklere sahip olmasindan &tiirii iktisadi biiylime
tizerinde de farkli etkileri oldugu goriisiine dayanan Thangavelu iktisadi
bliyiimeden bankalarin gelisimine dogru nedensellik iliskisi oldugunu
belirtmisken finansal piyasalarin iktisadi biiylimeye sebep oldugunu fakat

iktisadi biiylimeden finansal piyasalara dair bir nedensellik kaniti bulamadigini
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belirtmistir. Rioja and Valev (2004) iktisadi biiyiime ve finansal sistem
caligmalarina finansal gelismenin {ilkeler iizerindeki biiyiime kaynaklari
iizerindeli etkilerini arastirarak farkli bir yaklasimla katkida bulunmuslardir. 74
iilke iizerinde panel veri analizi yOntemiyle yaptiklar1 calismada finansal
gelismenin gelismekte olan iilkelerde sanayide farkli sekillerle tiretkenligi ve
sermaye birikimini etkileyebilecegi hipotezini inceleyen Rioja ve Valev, hipotez
ile tutarl sonuglara ulagmiglardir. Finans sisteminin gelismis ekonomilere sahip
iilkelerde verimlilik ve etkinlik icin 6nemli bir pozitif etken oldugunu ve
gelismesini tam tamamlayamamis daha az gelismis ekonomilerde ise finansin
bliylime iizerindeki etkisinin sermaye birikimine bagli oldugunu tespit

etmislerdir.

Christopoulos and G. (2004) gelismekte olan 10 {ilke i¢in panel veri analizi
teknikleriyle yaptiklar1 calismada finansal derinlik ve ekomik biiylime
arasindaki uzun vadeli iliskiyi incelemisler ve finansal derinlik ve biiylimenin
tek bir denge iliskisine sahip oldugunu ve finansal derinlikten biiyiimeye dogru
tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu séylemektedirler. Chang and Caudill
(2005) Tayvan 6zelinde 1962 ile 1998 yillar1 arasinda VAR analizi yontemiyle
yaptiklart ¢aligmada Granger nedensellik testi sonucglarna gore finansal
gelismeden iktisadi biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir.
Caporale, Howells, and Soliman (2005) 5 Giineydogu Asya iilkesi iizerinde
Granger nedensellik testi uyguladig1 calismasinda menkul kiymet piyasalar ve
iktisadi biiylime arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Finansal gelisme uzun
vadede iktisadi biiylimeyi etkiledigi hipotezini test eden c¢alisma, yatirim
verimliliginin daha yliksek biiyiime oranini tesvik ettigini ileri stirmektedir.
Ndikumana (2005) 99 iilke iizerinde panel veri teknigi ile yaptig1 ¢alismasinda
finansal gelismenin biiylimeye daha hizli tepki verdigi ve finansal sistemin
yatirim {izerinde bagimsiz bir etkisi olmadigi seklindedir. Ulkelerin finansal
aracilarin islem maliyetlerini azaltmasi ve alacakli ve yatirimci haklarini
koruyan politikalar {iretmesi yatirimi tesvik ederek bankalarin ve menkul kiymet
piyasalarinin gelisimine sebep olmaktadir. Finansal sistemin gelismesi ise

iktisadi biiyiimeye olumlu bir yansima doguracaktir. Mccaig and Stengos (2005)
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71 {lke tizerinde yaptiklar1 caligmada finansal araciligin gelismesi ile iktisadi
bliylime arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Finansal araciligin gelismesi ile 6zel
i¢c kredi ve likit borglar iizerinden yapilan dl¢iimlerde iktisadi biiyiimeye dogru
bir etki goriilmiistiir. Rousseau and Vuthipadadorn (2005) 10 Asya iilkesi
iizerinde 1950 ile 2000 yillar1 arasinda yaptiklar1 ¢alismada finansal aracilarin
yatirim ve biiylimeyi tesvik edip etmedigi test edilmektedir. Finansin bir biitiin
halde yatirimu1 tegvik eden bir faktdr oldugu, yatirimin ise biiylimeyi destekledigi
belirtilmistir. Ulkelerin ¢ogunda finansal gelismeden yatirrma dogru tek yonlii

bir iliski s6z konusudur.

J. Shan and Jianhong (2006) Cin Ozelinde VAR yaklasimini kullanarak
yaptiklar1 c¢alismada finansal gelismenin iktisadi biiyliime iizerindeki etkisini
O0lcmeye caligmislardir. Finansal gelismenin Cin’ in iktisadi biiylimesinde
emekten sonraki en biiyiik ikinci giicii oldugu sonucuna ulagmislardir. Finansal
kalkinma ve iktisadi biiyiime arasinda cift yonlii bir nedensellik tespit
etmislerdir. Ang and Mckibbin (2007) Malezya 6zelinde yaptiklar1 ¢aligmada
1960 ile 2001 yillar1 arast donemi inceleyen yazarlar reel faiz oran1 ve mali
baskiy1 dikkate alarak finans ve biiyiime iliskisini ekonometrik yontemlerle test
etmislerdir. Mali politikalar dikkate alinmaksizin finansal sektdriin biiylimeye
olumlu bir etki gdsterdigini ve finansal derinlik ve iktisadi biiylime arasinda
olumlu yonde bir iligki oldugunu belirtmektedirler. Artan (2007) gelir gruplarina
gore farklilasan iilkelerde finansal gelismenin biiylimeyi nasil etkileyecegi
sorusunu sormus ve orta ve yiiksek gelirli olmak {izere 79 iilke orneklemi
tizerinde 1980 ile 2002 yillar1 arasinda elde edilen verileri panel veri analizi
yontemiyle degerlendirmistir. Finans — biiylime literatlirii a¢isindan farkli bir
bakis agis1 katan bu ¢alismanin sonuglar1 gore orta ve yliksek gelirli iilkelerde
finansal gelisme biiylimeyi pozitif yonde etkilerken diisiik gelirli {ilkelerde ise
durum boyle olmamakta ve finansal gelisme biiyliimeyi negatif yonde

etkilemektedir.

Kar, Nazlioglu, and Agir (2011) Orta Dogu ve Kuze Afrika iilkeleri {izerinde
1980 ile 2007 yillar1 arasinda panel Granger nedensellik testi kullanarak
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yaptiklar1 caligmada finansal gelisme ve biiylime arasinda bir nedensellik iligkisi
icin keskin sonuglar ortaya konamayacagini ve biiylime hakkinda net
sOylenebilecek sonuglar elde edebilmek icin iilkeleri spesifik olarak incelemek
gerektigini sdylemektedirler. Hassan, Sanchez, and Yu (2011) gelir diizeyine
gore siniflandirilmis 168 iilke {izerinde ekonometrik yontemlerle yaptiklari
caligsmalarinda gelir diizeylerine gore lilkelerin finansal gelisme ve iktisadi
bliylime iligkilerini test etmek istemislerdir. Sonu¢ olarak gelismekte olan
iilkelerde finansal gelisme ve biiyliime arasinda pozitif bir sonug elde edilirken
iyl isleyen finansal sistem gelismekte olan iilkeler icin iktisadi biiyiimede
istikrar1 yakalamak i¢in gerekli fakat yeterli bir kosul degildir. Yoksul iilkeler
icin nedensellik adma karistk bulgular elde edilmisken bu bulgulardan
sOylenebilecek sonu¢ iktisadi biiyiime ve finansal gelisim adma net
soylemlerden ziyade cesitli bulgularin oldugu yoniindedir. Peia and Roszbach
(2015) 26 iilke verisini nedensellik testi ile analiz ettigi calismasinda finansal
gelisme ile iktisadi biiyiime arasindaki iligkinin finansal gelismenin bankacilik
sektoriiniin mii yahut menkul kiymet piyasalarinin mi1 sonucu oldugu sorusu
arastirilmaktadir. Sonug olarak menkul kiymet piyasalar1 biliylimenin nedeni
iken, bankacilik sektorii ve biliylime arasinda iki yonlii nedensellik

gorlilmektedir.

Literatiirdeki ¢alismalar incelendiginde genel goriis finansal sistemin iktisadi
biliylime iizerinde pozitif etkiye sahip oldugu yoniindedir. Kismen iligkilere ait
zayif bulgulara sahip olan ¢aligmalar olmakla birlikte iliskiye ait hi¢bir kanitin
bulunamadig1 calismalar oldukg¢a az sayidadir. Yapilan ¢alismalarda kullanilan
veri gruplar1t bankacilik verileri iizerinden test edildigi i¢in bankacilik ve
bliylime iliskisi adma genel gorilisiin bankacilik sisteminin iktisadi biiylime

izerinde pozitif bir iliskiye sahip oldugudur.
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2.4.1. TURKIYE ICIN LITERATUR TARAMASI

Bu kisimda literatiirdeki Tiirkiye O6zelinde yapilan ¢alismalara goz atacagiz.
Tiirkiye 0zelinde yapilan ¢alismalar 2000 yili ve sonrasinda yogunlasmaktadir
ve finansal gelisme ve iktisadi biiylime iligkisini incelemektedir. Kar and
Pentecost (2000) Tiirkiye’ deki finansal gelisme ve iktisadi biiylime arasindaki
nedensellik iligkisini inceledigi ¢alismasinda finansal gelisme, gelir diizeyine
gore Olcilildiiglinde nedenselligin finansal kalkinmadan iktisadi biiyiimeye dogru
oldugu fakat banka mevduati ve kredi verileri finansal gelismeyi desteklemek
icin kullanildiginda, biiylimenin finansal gelismeye onciiliikk ettigi bir sonug
ortaya cikmaktadir. Tiimi i¢in bir denge durumu yorumu yapilacak olursa
biliylimenin finansal sektoriin gelismesine yol a¢tigi sonucu daha giiclii kanitlara
dayanmaktadir. Gokdeniz, Erdogan, and Kalyiincii (2003) ise 1989 ile 2002
yillarin1 baz alan ¢aligsmasinda finansal gelismenin iktisadi biiylime iizerinde var
olan bir etkisini tespit edememistir. Atamtiirk (2004) 1975 ile 2003 yillar1 aras1
donemi baz alan ¢alismasinda Granger nedensellik testini kullanmis ve finansal
sektoriin geligimi ile iktisadi biiyiime arasinda bir iliski oldugunu belirtmistir.
Arz Onciilli hipotezin sinandigi bu calismada finansal gelismenin iktisadi
biliyiime {izerinde anlamli ve pozitif bir etkisi vardir. Onur (2005) 1980 ile 2003
yillarin1 kapsayan otoregresif bir modelle test edilen calismasinda finansal
liberalizasyon sonrast finansal liberalizasyon, finansal gelisme ve finansal
acikligin GSMH’ nin nedeni olmadigi, GSMH’ nin ise finansal gelism, finansal

aciklik ve finansal liberalizasyon karsisinda anlamli oldugu goriilmiistiir.

Aslan and Kiigiikaksoy (2006) 1970 ile 2004 yillar1 aras1 Granger nedensellik
testi kullanilarak yaptiklari ¢aligmada finansal geligmeden iktisadi biiyiimeye
dogru bir iligki goze carpmakta ve arz Onciillii finansal gelismenin iktisadi
biliylimeyi arttirdigini ifade eden hipotezi destekleyici sonuglara ulagilmaktadir.
Aslan and Korap (2006) 1987 ile 2004 yillarim1 kapsayan Johansen
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testlerini kullandiklar1 ¢alismada finansal

gelisme gostergeleri ve iktisadi biliylime arasinda uzun donemli bir iliskiye
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rastlanmistir. Fakat nedenselligin yonii finansal gelisme gostergelerine gore
degisebilmektedir. Acaravel, Oztiirk, and Kakilli (2007) 1986 ile 2006 yillari
arasini inceledigi calismasinda finansal gelisme ve iktisadi biiylime iliskisini
VAR analizi lizerinden analiz etmistir. Finansal gelisme ile iktisadi biiylime
arasinda nedensel bir iliski uzun vadede bulunamamistir, kisa vadede ise
finansal gelismeden iktisadi biiylimeye dogru giden tek yonlii bir nedensel
iliskiki tespit edilmistir. Kandir, Iskenderoglu, and Onal (2007) 1988 ile 2004
yillar aras1 donemi arastirdig1 calismasinda finansal gelisme i¢in menkul kiymet
piyasalar1 ve bankacilik verilerini kullanarak nedensellik ve esbiitiinlesme
testleri yapmistir. Calismanin sonuglar1 olarak finansal gelismenin iktisadi
biliylimeyi desteklemedigi belirtilmistir fakat iktisadi biliylime finansal gelisme
iizerinde bir etkiye sahiptir. Afsar (2007) teorik bir ¢erceveden baktigi
caligmasinda daha 6nce bu alanda yapilan ¢alismalar1 bir arada degerlendirerek
finansal  gelisme  ve  iktisadi  billylime  analizlerinin  sonuglarim
degerlendirmektedir. Finansal gelisme ve iktisadi biiyiime arasinda giiclii bir
iligki buldugunu belirtmekte iken nedenselligin yoOniine dair giiglii goriisler

bulunmadigini belirtmektedir.

Altung (2008) 1970 ile 2006 yillar1 aras1 donemi inceleyen ¢alismasinda finansal
geligsme ile iktisadi biiyiime nedenselliginin yOniiniin finansal gelismeyi temsil
eden faktorlere gore degisim gosterdigi soylemektedir. Nazlioglu, Ege, and
Bayrakdaroglu (2009) 1987 ile 2007 aras1 donemi inceleyen ¢alismada finansal
gelismenin bliylime {izerinde negatif bir etkiye sahip oldugu sonucuna
ulagsmuglardir fakat 6zel sektor kredileri test sonucunda biiylimeye pozitif bir etki
saglamaktadir. Oztiirk, Daric1, and Kesikoglu (2011) 1992 ile 2009 yillari arast
donemi kapsayan calismada gelismekte olan 8 {ilke ve Tiirkiye’ yi panel veri
analizi yontemini kullanarak incelemis ve iktisadi biiyiime ve finansal gelisim
arasinda tek yonlii nedensellik buluntularina rastlanuglardir. Ozcan and Ar
(2011) 1998 ile 2009 yillar1 arast donem verilerini kullanarak VAR analizi
yontemi ile yaptiklar1 calismada iktisadi biiyimeden finansal gelismeye tek
yonlii nedensellik sonucuna ulasmuslardir. Ince (2011) ise 1980 ile 2010 arasi

doneme esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi ile yaklasip kisa donemde
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iktisadi biiyiime ve finansal gelisme arasi1 giiclii bir iligskiye rastlamislarken uzun
donemde ise herhangi bir iliski buluntusuna rastlamamislardir. Vurur and Ozen
(2013) 1998 ile 2012 yillar1 arasi donemi mevduat bankaciligi kredileri ve
iktisadi biiyime arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testi ile inceledikleri
calismada mevduatlardan iktisadi biiyiimeye ve iktisadi bliyiimeden de kredilere
olmak iizere c¢ift yonlii bir nedensellige rastlamiglardir. Ekonomide yasanan
mevduat artiginin iktisadi bliylime ve kredi hacmine pozitif etki ettigi belirtilen
caligmada iktisadi biliylimenin getirisi olarak yatirim ve finansman gerekliligi
kredi hacminde art1 yonde etki getirecegi de belirtilmistir. Giines (2013) 1988 ile
2009 yillar1 aras1 donem verilerini analiz ettigi calismasinda finansal gelismeden

iktisadi biiylimeye dogru nedensellik kalintisina rastlamadigini belirtmistir.

Bozoklu and Yilanct (2013) 1998 ile 2011 yillar1 arast donemi inceledigi
icerisinde Tiirkiye’ nin de bulundugu gelismekte olan iilkeler iizerinde Granger
nedensellik testi ile analiz yaptig1 caligmasinda finansal gelismenin iktisadi
bliylimenin gii¢clii bir sekilde nedeni oldugu sonucu ve ilkelerin biiylime
oranlariin finansal sistemlerini gelistirerek hizlanabilecegi sonucu ¢ikmaktadir.
Bagci and Akin (2016) 2001 ile 2015 yillar1 arast donemi panel veri analizi
yontemi ile inceledikleri ¢alismada bankalarin iktisadi biiylimeyi etkileyen
birgok faktore sahip olduklar1 ve iktisadi biiyiimenin bankacilik sektoriindeki
gelismelerden  etkilendigi  sonucu ¢ikmaktadir. Faizin dligmesi, banka
mevduatlarin artmasi ve kredilerin artisi GSYIH artisina sebep olmakta ve
iktisadi bliylimeyi arttirmaktadir. Turgut and Ertay (2016) 2003 ile 2013 yillar
arast donemi Granger nedensellik testi ile analiz eden ¢aligmada elde edilen
sonuglar bankacilik sektoriinden iktisadi biiyiimeye dogru nedensellik iligkisinin
varligimi belirtmektedir. Bankacilik sektoriiniin iktisadi biiylimede belirleyici
olabilecek diizeyde etkin bir arag olabilecek diizeyde etkiye sahip oldugunu
belirtmektedir.
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2.4.2 iISLAMI FINANS VE BUYUME UZERINE
CALISMALAR

Alana dair caligmalardan dikkat c¢ekici olanlarindan ilki Furqani and Mulyany
(2009)’ e ait olan ¢alismadir. Malezya lizerinde yaptiklari ¢caligmada 1997 ile
2005 yillar1 arasinda ii¢ aylik verilerle 32 gozlem degeri kullanmislardir.
Kullandiklar test olarak birim kok testi yapilan gozlemlerin duraganliklar: test
edildikten sonra Johansen esbiitiinlesme testleri ile esbiitiinlesik olup
olmadiklar1 sinanmig ve son olarak Granger testi ile vektor hata diizeltme
modelleri olusturulmustur. Yapilan ¢alismada Islami bankaciligin kisa dénemde
yatirnmlara dogru bir etkisi goriilmekteyken uzun donemde ise iki tarafli bir
etkilesim séz konusudur. Islami bankacilik ile GSYIH arasindaki iliski
bankacilik - biiyiime hipotezlerini destekler nitelikte sonu¢ vermistir. Abduh and
Chowdhurry (2012) 2004 ile 2011 yillar1 arasindaki verileri Banglades iizerinde
esbiitiinlesme ve Granger nedenselik testlerini kullanarak analiz ettikleri
calismalarinda iktisadi bilyiime ve Islami bankacilik arasindaki uzun donemli
iligkiyi incelemiglerdir. Analiz sonuglarinda uzun ve kisa vadede iktisadi
biiyiime ve Islami bankacilik arasinda pozitif ve anlamli bir iliskiye
rastlanmistir. Calisma Islami bankaciligin hiikiimetlerin ekonomi politikalarini
sekillendirmesinde {ilke ekonomisinin zenginlesmesi i¢in Onemli bir etken

oldugunu belirtmektedir.

Abduh and Omar (2012) Endonezya 6zelinde 2003 ile 2010 yillar1 aras1 donemi
ARDL smir yaklasimi ile inceledikleri ¢alismalarinda Islami degerler igeren
finansal sistemin gelismesi ile iktisadi biiylime arasinda kisa ve uzun vadede
anlaml bir iligki tespit etmislerdir ve iligki ¢ift yonliidiir. Abduh, Brahim, and
Omar (2012) Bahreyn 6zelinde 2000 ile 2010 yillarim kapsayan Johansen ve
Juselius esbiitiinlesme testlerini kullanarak yaptiklar1 g¢aligmalarinda Islami
finans sistemi ve geleneksel finans sisteminin iktisadi biiylime ile olan uzun ve
kisa vadeli iliskilerini incelemislerdir. Sonug olarak Islami finans sistemi ve

iktisadi biiylime arasinda kisa vadede herhangi bir kanita rastlanmazken uzun
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vadede anlamli bir pozitif iliskiden s6z edilmektedir. Geleneksel finans sistemi
icinse uzun ve kisa vadede bir iliski tespitinden s6z etmek miimkiindiir. Yazdan
and Sadr (2012) iran ve Endonezya 6zelinde yapmus olduklar1 2000 ile 2010
yillar1 arasi dénemi inceleyen calismalarinda Islami bankalar tarafindan
saglanan finansman ile iktisadi biiylime arasinda ¢ift yonlii, uzun ve kisa vadede
giiclii ve pozitif bir iligki oldugunu tespit etmislerdir. Johnson (2013) yaklagik
190 iilkeden 345 Islami finans bankacilig1 yapan kurum iizerinde 1960 ile 2006
yillar1 arasi1 donemi iki agamali en kiiclik kareler yontemi ile inceledigi
calismasinda Islami finans ile finansal derinlik ve iktisadi biiylime arasinda
nitelikli bir iliskiye rastlamamistir ve bunun ait olduklar1 yasal kdken ile
bagintili bir sonu¢ oldugunu ileri siirmiistiir. Tajgardoon, Behname, and
Noormohamadi (2013) 1980 ile 2009 dénemini Asya iilkeleri 6zelinde Granger
nedensellik testi yaklasimi ile inceledikleri ¢alismalarinda Islami bankacilik ve

iktisadi bilylime arasinda ¢ift yonlii bir iligskinin varligindan s6z etmektedirler.

Tabash and Dhankar (2014b) Birlesik Arap Emirlikleri 6zelinde 1990 ile 2010
yillar1 arast1 donemi Granger nedensellik testi ile inceledikleri ¢aligmalarinda
iktisadi biiyiime ile Islami finans arasinda iktisadi biiyiimeye dogru tek yonlii
olmak tizere kuvvetli bir iligki tespit etmislerdir. Tabash and Dhankar (2014a)
yine Katar, Bahreyn ve Birlesik Arap Emirlikleri lizerinde yaptiklar1 baska
calismalarinda ise Islami finans agisindan en énemli ii¢ iilkeyi incelemisler ve
Islami bankalar1 finanse ederek iktisadi biiyiimenin desteklenebilecegi goriisii
agirhk kazanmustir. Test sonuclarinda iktisadi biiyiime ve Islami bankacilik
arasinda pozitif ve anlamli bir iliskinin varligin1 isaret etmektedir. Katar ve
Bahreyn igin ¢ift tarafli Birlesik Arap Emirlikleri i¢in ise Islami bankaciliktan
iktisadi biiytimeye dogru tek yonlii bir iligki tespit edilmistir. Zirek, Celebi, and
Hassan (2016) Islam Isbirligi Teskilat1 iiye iilkeleri arasinda 14 iilkeyi 1999 ile
20011 yillar1 arasi donemde panel veri analizi yontemleriyle inceledikleri
calismalarinda Islami finans sistemi ile iktisadi biiyiime arasinda pozitif ve
anlaml bir iliski tespit etmislerdir. Islami mevduat, varlik ve kredilerin artisinin

iktisadi  bliylime {lizerinde artisa neden oldugunu belirtmislerdir.

44



UCUNCU BOLUM
VERI SETI

Iktisadi biiyiime i¢in kullanacagimiz veri setimiz Tiirkiye Istatistik Kurumu’ nun
Merkezi Dagitim Sistemi Donemsel Ulusal Hesaplar1 iizerinden ulasacagimiz
2009 baz yili esas alinarak iiretim yontemiyle cari fiyatlarla hesaplanmis Gayri
Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) verileridir. Analizimizde iktisadi biiyiime bagimli
degiskenimize karsilik bankacilik verileri olarak iki farkli veri grubu
kullanacagiz. Calismamiz katilim ve konvansiyonel bankalar olarak iki ayri
kategoride incelenecegi i¢in verilerimizi katilim ve konvansiyonel bankalar i¢in
ayr1 ayn elde ettik. Biiyiime verileri icin segtigimiz GSYIH verilerine karsilik
bankacilik kurumlari i¢in kredi hacimleri esas alinarak veri seti olusturulmustur.
Katilim bankalar1 i¢cin Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi(TKBB)’ nden elde
edilen katilim bankalarinin kiimiilatif kredi hacimleri verileri ve konvansiyonel
bankalar icin Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim
Sistemi tizerinden elde edilen konvansiyonel bankalarin toplam kredi hacimleri

verileri kullanilmistir.

3.1. ANALIiZ

Bankacilik ve iktisadi biiylime arasinda iliski ilk olarak Sanayi Devrimi sonrasi
sanayilesen ve gelismesini tamamlayan {iilkelerde olusan fonlarin yonetimi
konusunda yasanan tartismalar ¢ercevesinde ortaya c¢ikmaya baslamistir.
Bagehot ve Schumpeter’ in basini ¢ektigi teorik temeller lizerinde incelenmeye
baglanan, 1900’ lii yillarin ortalarina kadar ¢ok fazla ilgi gérmeyen bu iligki
Ikinci Diinya Savasi sonrasi yeniden giindeme gelmistir. Ikinci Diinya Savasi
ozellikle Avrupa iilkeleri basta olmak iizere diinya {lizerinde agir sonuglar1 olan
bir dénemi de beraberinde getirmistir. Ulkeler bu agir ¢okiisten kurtulmanin
yollarin1 aramaya c¢alismislar ve finansal sistemlerini giiclendirmeye yonelik

faaliyetlere hiz vermislerdir. Ingiltere ve Fransa gibi iilkelerin Merkez Bankalari
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savas donemi finansmani i¢in kurulmuslardir (Goodhart, 2010). Savas
finansmant i¢in kurulan bankalar daha sonra iilkelerin kalkinmasi i¢in ¢ikis yolu
olarak goriilmiistiir. Biiylime ve finansal piyasalar arasinda yogunlasan
iliskilerle beraber biiyiime ve bankacilik iliskisi de 6nemini bu tarihten sonra
kazanmaya baglamistir. Literatiirde de goriildiigii {izere 1900 lii yillarin ikinci
yarisindan sonra caligsmalar artmis ve artik teoriyle sinirli kalmayarak sayisal
analiz yoOntemleriyle c¢alismalar agirhik kazanmistir. Yapilan calismalar
yogunluklu olarak ekonometrik yontemler uygulanarak sonuglar elde edilmeye
calisilmistir. Calismada iktisadi biliylime ve bankacilik 6zelinde bir veri seti
iizerinden giderek birim kok testi, es biitlinlesme testi ve nedensellik testi

uygulayarak bir sonug elde edecegiz.

3.2. VERI ARALIGI

Veri aralig1 olarak 2006 yili ile 2017 yillart arasi ile sinirlandirilmistir. 2006 —
2017 aras1 yillik dort ceyrek seklindeki 48 gozlem degerleriyle olusturulmustur.
2006 yil1 veri aralig1 se¢imi 2008 Global Krizi’ nin etkilerinin dagilimini etkin
degerlendirebilmek adina daha saglikli olacaktir. Veri grubumuzu etkileyecek
iki onemli bankacilik krizi vardir tarih araligimizda, birincisi 2001 Bankacilik
Krizi ve 2008 Global Krizi’ dir. Yapilan incelemelerde goriilmiistiir ki 2001 ve
2008 yil1 bankacilik krizleri etkilerini meydana geldikten sonraki yil en siddetli
olmak tizere ilerleyen siirelerde goriimiislerdir. Bu sebeple 2001 yili bankacilik
krizinin etkileri 2001 sonrasi ii¢ y1l i¢erisinde elimine olup daha saglikli bir hale
gelmektedir. Dolayisiyla 2006 yili secimi bu konuda 2001 yil1 krizinin etkisine
dahil olmamustir. 2008 Global Krizi ise lilkemizde 2001 Bankacilik Krizi kadar
sert bir etki olusturmamustir fakat global captaki krizin Tiirkiye’ ye yansimalari
cok da hafif diizeyde degildir. Elimizdeki verilerde 2008 yili krizinin etkileri
2010 yili itibariyle daha saglikli bir diizeye gelmektedir. Dolayisiyla 2006 yili
ve sonraki yillardaki veriler bir trend olusumuna etki etmeyecek diizeydedir.
Baslangi¢ yili olarak 2006 yili segilmesinin bir bagka sebebi ise katilim

bankalarinin sektére dahil olmalar1 ve goriiniir sekilde etkinlesmeye basladiklari
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zaman tekabiil etmesidir. Ozellikle 2008 krizi sonrasi onem kazanan faizsiz
finansal sistemler katilim bankalarinin daha etkin olmalarini ve 6énemli biiylime
ve aktiflige ulagmalarinin 6nilini agmistir. Dolayisiyla katilim bankalart igin
daha nitelikli veriler 2006 yil1 ve sonrast i¢in olusmaktadir. Bu agidan 2006 yili

secimi verimizi analiz sirasinda daha etkin kilacaktir.

3.3. TEST SONUCLARI

Yapilacak testler i¢in degiskenlerimiz Gayr1 Safi Yurti¢i Hasila i¢in LGSYH,
Katilim bankasi i¢in LKB, Konvansiyonel bankalar1 ifade etmek i¢in ise LMB
olarak gosterilmektedir. Degiskenler ilk olarak duraganliklarimi belirlemek
maksadi ile Augmented Dickey-Fuller testine, kirilma noktalarini belirlemek
icin Zivot - Andrews yapisal kirilma testine, es biitiinlesik olup olmadiklarini
belirlemek icin Johansen Es Biitiinlesme testine ve en son olarak da VAR

modelli Granger Nedensellik testine tabi tutulacaktir.

3.3.1. BIRIM KOK TEST SONUCLARI

Uygulanacak olan analiz i¢in Oncelikli olarak degiskenlerin duragan olup
olmadiklar test edilecektir. Degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 Augmented
Dickey-Fuller birim kok testi ile arastirilacaktir. Degiskenlere i¢in uygulanmis
ADF birim kok sonuglar1 Tablo 1°de gosterilmistir. LGSYIH, LKB ve LMB
degiskenleri ilk olarak diizeyde sonra ise birinci farklar ile duraganlik testine
tabi tutulmuslardir. Degiskenler icin diizeyde yapilan birim kok testlerinin
sonuclar1 degiskenlerin duragan olmadigini gdstermektedir yani serilerin birim
kokli olmadiklarint gostermektedir. Duragan olmayan serileri duragan forma
getirmek i¢in farklarinin alinmasi gerekmektedir. Bu dogrultuda serilerin birincil
farki almarak duraganlhk testi yinelenmistir. Birincil farki alinmis serilerin
olasilik degerlerinin 0.05° ten kiiclik hale geldikleri dolayisiyla duragan
olduklar1 sonucu ve birim kokli olduklari sonucuna ulagilmaktadir. Serilerin

birincii farkta duragan ¢ikmalart seriler arasinda esbiitiinlesme testleri ve uzun
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donemli iliski olup olmadigini sorgulama imkan1 vermektedir (Fuller & Dickey,

1981)

Tablo 1: Augmented Dickey-Fuller birim kok sinamasi degerleri

Augmented Dickey Diizey Degerleri Birincil Fark Degerleri

Fuller Olasilik Test Istatistigi Olasilik Test Istatistigi
LGSYH 0,7436 -1,6819 0,0000 -7,0771

LKB 0,7084 21,7592 0,0000 26,1483
LMB 0,3979 23538 0,0070 243054

Zivot and Andrews (1992) tarafindan yapilan yapisal kirilma noktalarini

belirleyen Zivot — Andrews birim kok testi degiskenler icin uygulanmistir ve

yapisal kirilma noktalar1 belirlenmistir. Degiskenler i¢in olasilik degerleri 0,05’

ten kiigiiktiir. Seriler i¢in birim kokli olduklarini ifade edebiliriz. LGSYH igin

kirilma noktast 2008 yili son ¢eyregi, LKB i¢in 2008 yili ilk ¢eyregi ve LMB

icin ise 2015 y1l1 son ¢eyregi yapisal kirilma noktalar1 olmustur.

Tablo 2: Zivot — Andrews yapisal birim kok sinamasi degerleri

Zivot - Andrews Olasilik Test Istatistigi Kirilma Noktalar1
LGSYH 0,0015 -4,3509 2008: Q4
LKB 0,0110 -5,6736 2008: Q1
LMB 0,0046 -4,0440 2015: Q4
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3.3.2. ESBUTUNLESME TEST SONUCLARI

Johansen egbiitliinlesme testi duragan olmayan serilerde uzun dénemde denge
durumu olup olmadigini test etmek i¢in seriler arasinda uzun donemli bir
iliskinin varliginin olup olmadigi analiz eder. Iliskinin yonii ile ilgili bir veri
sunmaz, bu yiizden iliskinin yon tespiti i¢cin nedensellik testleri kullanilir.
Serilerin duragan olmasi1 ve aymi dereceden duragan olmasi Johansen es
biitlinlesme analizi i¢in gereklidir. Seriler eger duragan degilse duraganliga
kavusana kadar serilerin farki alinir. Ancak fark alma islemi, serilerin sadece
kalict soklarin etkisini yok etmez, seriler i¢in uzun donem verilerinde tahrifata
neden olur, belli bir hata olusturur (Cochrane, 1997).

Johansen esbiitiinlesme analizinde iki adet test vardir; Trace ve Max-Eigen
testleridir. Trace test hipotezi HO: r < r0, H1: r > r0 + 1 iken Max test hipotezi
ise HO: r =10, H1: r = r0 + 1 seklinde ifade edilir. Ve r = 0 ise esbiitiinlesme
vektorii yoktur. Test istatistigi > kritik deger ise HO yani sifir hipotezi reddedilir
(Johansen, 1988).

Tablo 3: Johansen esbiitiinlesme test degerleri

Johansen Ozdeger Trace 0,05 Kritik Deger Olasilik
Esbiitiinlesme Istatistigi Degeri
0,2264 15,0599 18,3977 0,1379
LGSYH -LKB | 0,0749 3,5057 3.8414 0,0612
Tablo 4: Johansen esbiitiinlesme test degerleri
Johansen Ozdeger Max-Eigen 0,05 Kritik Deger Olasilik
Esbiitiinlesme Istatistigi Degeri
0,2264 11,5541 17,1476 0,2703
LGSYH - LKB 0,0749 3,5057 3,8414 0,0612
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Tablo 5: Johansen esbiitiinlesme test degerleri

Johansen Ozdeger Trace 0,05 Kritik Deger Olasilik
Esbiitiinlesme [statistigi Degeri
0,1881 9,5645 18,3977 0,5231
LGSYH - LMB 0,0040 0,1842 3,8414 0,6677
Tablo 6: Johansen egbiitiinlesme test degerleri
Johansen Ozdeger Max-Eigen 0,05 Kritik Deger Olasilik
Esbiitiinlesme [statistigi Degeri
0,1881 9,3802 17,1476 0,4568
LGSYH - LMB 0,0040 0,1842 3,8414 0,6677

Tablo 3, Tablo 4, Tablo 5 ve Tablo 6’ daki degerleri Johansen es biitiinlesme
testi kriterlerine gore yorumladigimizda test istatigi degerleri tiim tablolardaki
verilerde 0,05 anlam diizeyindeki kritik degerden daha kiigiiktiir dolayisiyla Ho
hipotezi reddedilemez. GSYIH ile Katilim bankalar1 kredi hacmi arasinda uzun
donemde bir esbiitiinlesme iliskisine rastlanamamustir. Ayn1 sekilde GSYIH ile
Konvansiyonel bankalari arasinda uzun donemde esbiitiinlesme iligkisine

rastlanamamaistir.

3.3.3. NEDENSELLIK TESTI

Degiskenler arasindaki iligkiler hakkinda cesitli testlerle yorumlar

yapilabilmektedir. Bunlardan biri de iliskiye ait yon tayini yapan ve iligkiler
arast nedensellik baglantisin1 arastiran nedensellik testleridir. Granger
nedensellik testi, iligkiler arasi yon aragtiran ve degiskenler arasindaki
nedensellik baglantisini matematiksel yontemlerle inceleyen bir testtir. Granger
nedensellik testi serilerin duragan olmasi durumunda gerceklestirilebilmektedir.
Granger nedensellik testi degiskenlerden bagimsiz olanin bagimli degiskenle

nedeni olup olmadigini sorgulamaktadir. Ho hipotezi nedeni degildir olarak
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kurulurken, H1 hipotezi ise bagimsiz degisken bagimli degiskenin nedenidir

sonucunu Verir.

Tablo 7: Granger nedensellik test degerleri

Granger Nedensellik | Bagimli Degisken Bagimsiz Degigken Olasilik Degeri
LGSYH -LKB LGSYH LKB 0,5781
LGSYH - LKB LKB LGSYH 0,5060

Tablo 7 LGSYH degiskeni bagimli olmak kosuluyla LKB degiskeni ve LKB
degiskeni bagimli olmak kosuluyla LGSYH degiskeni i¢in ¢ift yonlii olarak
nedensellik test sonuglarini vermektedir. Ho hipotezimiz ilk satir i¢gin LKB
degiskeni LGSYH’ nin nedeni degildir olarak gerceklesmistir. H1 hipotezimiz
ise LKB degiskeni LGSYH’ nin nedenidir olarak belirlenmistir. Olasilik
degerimiz 0.05’ ten kii¢iik ise Ho hipotezimiz reddedilir ve H1 hipotezi kabul
edilir ve yine 0.05 ten biiyiik ise Ho hipotezi kabul edilir H1 hipotezi reddedilir.
Ilk satir icin ilgili degiskenleri inceledigimizde olasilik degeri 0.05 ten
bliyiiktiir, bu Ho hipotezinin kabul edildigi anlamina gelir. LKB degiskeni
LGSYH degiskeninin nedeni degildir sonucunu elde etmis oluruz. Ikinci satir
icin inceledigimizde ise olasilik degeri 0.05” ten biiyiiktiir, Ho hipotezinin kabul
edildigi anlamina gelir. LGSYH degiskeni LKB degiskeninin nedeni degildir
sonucuna ulasiriz. Bu da iki yonlii olarak degiskenler arasinda bir nedensellik

iligkisinin olmadigini bize gosterir.

Tablo 8: Granger nedensellik test degerleri

Granger Nedensellik | Bagimli Degisken Bagimsiz Degigken Olasilik Degeri
LGSYH -LMB LGSYH LMB 0,5240
LGSYH - LMB LMB LGSYH 0,3871

Tablo 8 LGSYH degiskeni bagimli olmak kosuluyla LMB degiskeni ve LMB
degiskeni bagimli olmak kosuluyla LGSYH degiskeni i¢in ¢ift yonlii olarak

nedensellik test sonuglarin1 vermektedir. Ho hipotezimiz ilk satir i¢cin LMB
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degiskeni LGSYH’ nin nedeni degildir olarak gerceklesmistir. H1 hipotezimiz
ise LMB degiskeni LGSYH’ nin nedenidir olarak belirlenmistir. Olasilik
degerimiz 0.05” ten kii¢iik ise Ho hipotezimiz reddedilir ve H1 hipotezi kabul
edilir ve yine 0.05” ten biiyiik ise Ho hipotezi kabul edilir H1 hipotezi reddedilir.
Ik satir igin ilgili degiskenleri inceledigimizde olasilik degeri 0.05° ten
biiytliktiir, bu Ho hipotezinin kabul edildigi anlamina gelir. LMB degiskeni
LGSYH degiskeninin nedeni degildir sonucunu elde etmis oluruz. ikinci satir
icin inceledigimizde ise olasilik degeri 0.05” ten biiyiiktiir, Ho hipotezinin kabul
edildigi anlamia gelir. LGSYH degiskeni LMB degiskeninin nedeni degildir
sonucuna ulasiriz. Burada da iki yonlii olarak degiskenler arasinda bir

nedensellik iliskisinin olmadig1 goriilmektedir.
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SONUC

Iktisadi biiyiime ve bankacilik odakli finansal piyasalar arasindaki iligki,
bankacilik odakli finansal krizleri izleyen donemlerde meydana gelen daralma
ve biliylime sonuclari ile incelendiginde aralarinda yakin bir iligski olabilecegi
kanisim uyandirmaktadir. Ozellikle Tiirkiye 6zelinde 2001 bankacilik odakli
finansal kriz sonrasit bu iki degisken arasindaki iliski daha da merak uyandirir
bir izlenim vermistir. Bu alanda literatiirde cesitli aragtirmalar yapilmis olup
geneli daha ¢ok iktisadi biiylime ve bankacilik kurumlarmi tek bir kategori
olarak yahut sadece katilim bankacilig1 6zelinde ya da sadece konvansiyonel
bankacilik 6zelinde arastirmiglardir. Calismamizda Ozellikle 2008 ve sonrasi
donemde tlilkemizde dnemli bir agama kaydeden katilim bankaciliginin etkisi ve
2001 bankacilik krizi sonrasi alman oOnlem ve denetlemelerle yerlerini
saglamlastiran konvansiyonel bankalarin etkisi arastirilmistir. Katilim bankalar1
ve konvansiyonel bankalarin kredi hacimleri verilerinin iktisadi biiylimeyi
temsilen Gayr1 Safi Yurti¢i Hasila verileri lizerindeki etkileri arastirilmistir.
Veriler ilk olarak mevsimsel etkilerden arindirilarak ADF testi ile duraganliklar
test edilmis ve birincil farklar1 alinarak duragan hale getirilmistir. Zivot —
Andrews yapisal kirilmali test ile yapisal kirilim noktalar1 belirlenmistir. Kiritlim
noktalar1 incelendiginde hem iktisadi biiylimeyi temsilen LGSYH hem de
katilm bankalarini temsilen LKB ic¢in 2008 yilindaki kirilimlar, 2008 global
krizinin etkisini hatirlatmaktadir. Bilindigi tizere 2008 global krizi iilkemizde
2001 bankacilik krizi sonrasi alinan siki Onlemler ile gelisen finansal
piyasalarimiz iizerinde oldukga az tesir gostermesine ragmen biiylime verilerine
ozellikle son ceyrekte yansiyan etkileri olmustur. Kirilim noktasinin burada
olugmasinin anlasilabilir taraflar1 vardir. Katilim bankalar1 i¢in ise 2008 yili
atilim ve biiylimeleri agisindan 6nemli bir donem olmustur. Katilim bankalar1
icin kirilim noktasinin burada olusmasi gayet anlamhidir. Konvansiyonel
bankalar i¢in 2015 yili son ¢eyregi Kasim ay1 se¢imleri ile piyasalarda olusan
giivensizlik ve belirsizlik durumu ve ayn1 zamanda Tiirk Lirasinda yasanan sert

diistisler kredi hacimlerini 6nemli oranda diisiirmiistiir. Se¢im sonras1 donemde
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bir toparlanma gozlemlendiyse de bunu 2015 yilinin tiimiinde goérmek c¢ok
miimkiin olmamistir. Dolayisiyla 2015 yilinin son ¢eyreginde goriilen bu kirilma
anlamlidir. Johansen esbiitliinlesme testi ile esbiitiinlesme durumlar test edilen
degiskenler arasinda katilim bankalar1 kredi hacimleri ile iktisadi biiyiime verisi
olan Gayr Safi Yurti¢i Hasila verileri arasinda uzun dénemde bir egbiitiinlesme
iliskisi bulunamamistir. Konvansiyonel bankalarin kredi hacimleri ile Gayr1 Safi
Yurti¢i Hasila verileri arasinda da uzun dénemde bir esbiitiinlesme iliskisi tespit
edilememistir. Uzun donemde elde edilen bu veriler kisa donem igin de ayni
sonuglar tasiyacagi anlamina gelmez. Granger nedensellik sonuglarina gore ise
katilim bankalar1 kredi hacimleri ile Gayr1 Safi Yurti¢i Hasila arasinda ve ayni
zamanda da Gayri1 Safi Yurtici Hasila ile katilim bankalar1 kredi hacimleri
arasinda tek yonlii ve cift yonli olarak da uzun donemde herhangi bir
nedensellikten bahsedilememektedir. Konvansiyonel bankalar ile Gayr1 Safi
Yurti¢i Hasila arasinda da benzer sekilde ¢ift yonlii ve tek yonli olarak bir
nedesellik iliskisine rastlanamamustir. Veri araligi dikkate alindiginda 2006 ile
2017 yillar1 arast donemde 2008 global krizi gibi biiyiik finansal krizlere ev
sahipligi yapmustir. 2008 global krizinin toparlanma siireci ¢ok kisa olmamustir.
2015 yili ve sonrasinda yasanan Tiirk Lirasinda yasanan sert diisiisler ve
yasanan biiyiik captaki sermaye cikislar1 uzun dénemde veri grubu igerisinde
anlamli iligki saglanamamasina neden olmus olabilecegi diisiiniilmektedir.
Tiirkiye ekonomisinin giiglii yapis1 baz alindiginda kendini cabuk toparlama
kabiliyeti ve yiiksek biliyiime hizlarina ulagsmis olmasi elbetteki kisa donemde
anlamli sonuclar elde etmemize sebep olabilir. Uzun dénemde ise ayni etkiden

ekonometrik verilere dayanarak bahsetmek zordur.
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