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ON SOz

Sosyal giivenlik ve riskin ydnetilmesi amaglari itibari ile Islami prensiplerle 6rtiismektedir.
Ancak problematik husus, ¢agdas sigortacilik sistemini Islam hukukunun gereklerine uygun
hale getirmektir. Bu hedefe yonelik ortak bir ¢aba ile geleneksel sisteme alternatif olarak
gelistirilen tekafiil biiyiik dl¢iide Islam toplumlarinin onayimi almis goziikmektedir. Tekafiiliin
gelisimiyle birlikte ise geleneksel sigortaciliktaki reasiirans ihtiyacina paralel sekilde tekafiil
sistemini destekleyecek retekafiil uygulamalarina gereksinim dogmustur.

Retekafiil mekanizmasi katilim sigortacilig1 agisindan 6nemli iglevler gerceklestirmektedir.
Retekafiil amacglart ve yontemleri agisindan geleneksel reasiirans ile benzer egilimler
sergilerken, temelde ayrisan Ozellikleri katilim finans prensipleri baglaminda onem arz
etmektedir. Tezimiz, teknik olarak karmasik bir konu olan retekafiil mekanizmasinin isleyisini
kapsamli bir bakis agisiyla ele alirken, katilim finansin en temel iddiasi olan ser'? uyuma
odaklanarak konvansiyonel sistemle biitiinlesik yiiriitiilen operasyonlar1 ve retekafiiliin
gelisimini sorgulamaktadir. Katilim sigortaciligina dair eserlerde genellikle sinirli olarak yer
bulan retekafiil konusunda miistakil bir literatiiriin olusmasinda 6ncii olunmasi ¢alismanin
hedeflerindendir.

Tezimiz giris boliimiinlin ardindan 3 ana bdliimden olusmaktadir. Birinci boliimde tekafiil
sistemi hakkinda genel bir cerceve cizilmistir. Tekafiil felsefesi ve isleyisinin arka plam
hakkinda bilgi verilerek geleneksel sigortadan ayrisan noktalarin alti ¢izilmistir. Arastirma
konumuz olan retekafiiliin daha dogru anlagilabilmesi i¢in tekafiil sisteminin genel 6zellikleri,
tarihsel arka plani ve konu hakkindaki fikhi goriisler ana hatlari ile incelenmistir. ikinci
boliimde retekafiil mekanizmasinin ¢ikis noktasi olan reasiirans sisteminin islevleri ve
uygulama modelleri agiklanmistir. Reasiirans ile retekafiil genel hatlar ile mukayese edilerek,
retekafiile konsept ve isleyis acisindan giris yapilmistir. Ugiincii boliimde ise, retekafiil ayrintili
bir sekilde incelenerek uygulamalar geleneksel reasiirans ile karsilagtirilarak analiz edilmistir.
Retekafiil, ser'i uyum ekseninde ele alinarak, Tiirkiye’de ve diinya iilkelerindeki uygulamalara,
pratikteki aksakliklar degerlendirilerek retekafiil sistemini giiclendirebilecek bazi ¢oziim
Onerileri sunulmustur.

Calisgmamizin her agsamasinda 6zveriyle destegini esirgemeyen, kiymetli vakitlerini ayiran
saygideger danismanim Dog¢. Dr. Mahmut Samar’a, calismamizi jiiri iiyesi olarak okuyup
degerlendiren ve ASBU catis1 altinda yiiksek lisans egitimim boyunca bana katkilar sunan tiim
hocalarima ve her daim yanimda olan kiymetli aileme en icten tesekkiirlerimi sunarim.
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OZET

Tekafiil/katilim sigortaciligi, konvansiyonel sigortaya karsi alternatif olarak sunulmus bir
risk yonetimi anlayisidir. Retekafiil de ayn1 dogrultuda fikhi uyum iddiasiyla sigorta sisteminin
ayrilmaz bir pargasi olan reasiiransa alternatif olarak ortaya ¢ikmistir. Tekafiil sisteminin giicii
ve istikrar1 retekafiil sirketlerinin mali kapasitelerine ve ayni zamanda retekafiil
uygulamalarinin Islam hukuku ilkeleri ile uyumuna baglidir. Katilim finansin konvansiyonel
sistemden ayristigi  6nemli bir husus olan ser'l yoOnetisim retekafiill programinin
uygulanmasinda belirleyici olmali ve retekafiil anlasmalarinin  diizenlenmesinden
programlarinin uygulanmasina siirecin her agsamasinda aktif bicimde yiirtitiilmelidir. Tekafiil
sigortaciliginin ilk yillarinda sektoriin siirdiiriilebilirligi amaciyla retekafiil operatdrlerinin say1
ve kapasite bakimindan yetersiz olusu zaruret baglaminda konvansiyonel reasiiransla is birligi
uygulamalarina yol agmistir. Bu calismada retekafiil sistemi tiim boyutlariyla ele alinirken
zamanla ticari bir esneklige dontisen uygulamalarin sistemin bagimsizlagmasina ve gelismesine
olan negatif yansimalar1 arastirilmistir. Nitel yontem ve kesifsel arastirma deseni kullanilarak
retekafiiliin isleyisi ve gelisimi geleneksel reastirans ile mukayese edilerek incelenmistir. Sektor
raporlari, sirket faaliyet raporlari, ilgili mevzuatlar, standartlar ve resmi web sitelerinden elde
edilen veriler araciligiyla uygulamalar degerlendirilmistir. Bu ¢alismada 6nceki ¢alismalardan
farkli olarak retekafiil biitiinciil bir bakis agisiyla ele alinmis, retekafiil i¢in olmasi planlanan
sistem ile uygulamanin karsilagtirilmali analizi yapilmaya calisilmis, uygulamadaki
problemlere bazi ¢6ziim Onerileri sunulmustur. Bu kapsamda zaruretin varligmin dahi
tartisildigr ancak zaruret baglaminda degerlendirilen uygulamalarin reformuna yonelik
cabalarin yetersiz oldugu 6ne c¢ikmaktadir. Zaruret fetvasinin uygulanmasi siirecinde bazi
parametreler gelistirmenin ve standartlar belirlemenin fikhi uyumu ve buna bagli olarak
retekafiil sistemini giiclendirecegi dngoriilmektedir. Ote yandan retekafiil sisteminin yeterince
gelisememesinin arka planinda retekafiiliin teberru akdi iizerinden temellendirilmesi ve bu
eksende tasarlanan isletme modellerinin karmasiklig1 ve teknik maliyetlerinin gorece yliksek
olmasi da yer almaktadir. Bu ¢er¢evede onemli referans kaynagi olan ancak realiteyi tam
anlamiyla yansitamayan AAOIFI ve IFSB retekafiil standartlarinin revize edilmesinin de

olumlu sonuglar doguracag1 dngoriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: islami Finans, Katilim Sigortaciligi, Tekafiil, Ser'? Uyum, Katilim

Reasiirans
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ABSTRACT

Takaful /participation insurance is a risk management approach introduced as an alternative
to conventional insurance. Just like reinsurance, which is an essential component of the
insurance system, retakaful emerged as a Shari ah-compliant form of reinsurance. The strength
and stability of the takaful system depends on the financial capacity of the retakaful companies
as well as the Shari‘ah compliance of retakaful operations. Shari‘ah governance, which is an
important issue that differentiates participation finance from the conventional system, should
be determinant in the retakaful programme and actively applied at every stage of the process,
from the drafting of retakaful agreements to the implementation of the programs. The fact that
the number and capacity of takaful operators were insufficient for the sustainability of the sector
during the first years of takaful insurance led to co-operation with conventional reinsurance
based on necessity. This study comprehensively analyses the retakaful system and examines
the negative impacts of the practices that evolved into a commercial flexibility over time on the
independence and development of the system. The qualitative method and exploratory research
design are used to analyze the mechanism and development of retakaful in comparison with
traditional reinsurance. Practices are evaluated through data provided from industry reports,
annual company reports, legislations, standards and official websites. In this study, unlike
previous studies, retakaful is discussed from a holistic perspective, and a comparative analysis
of the system planned for retakaful and application is provided, and some solutions are offered
to the problems in practice. In this sense, it stands out that even the existence of necessity is
discussed. However, efforts to reform necessity-based practices are insufficient. It is envisaged
that developing some parameters and setting standards in the process of implementing the fatwa
of necessity will strengthen Shari‘ah compliance and, accordingly, the retakaful system.
Besides, the underdevelopment of retakaful is attributed to the fact that retakaful is based on
tabarru® contracts and the operating models designed on this line are complicated and the
technical costs are relatively high. In this framework, revisions to the AAOIFI and IFSB
retakaful standards, which are important reference sources but do not fully reflect the reality,

are envisaged to yield positive results.

Key Words: Islamic Finance, Participation Insurance, Takaful, Shari’ah Compliance,

Participation Reinsurance
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GIRIS
TEORIK CERCEVE VE ESASLAR

[slam hukukunda modern bir mesele olarak sigorta, farkli elestirilere ve fikhi
degerlendirmelere konu olmustur. Belirsizlik igermesi, kumara benzetilmesi ve faize konu
oldugu gibi iddialar konvansiyonel sigortaya karsi c¢ikan Islam hukukgularmmn
temellendirmeleridir. Bununla birlikte ilk olarak Sudan’da uygulanan tekafiil (Islami
sigortacilik veya tlilkemizdeki isimlendirmesi ile katilim sigortaciligi), risk aligverisine degil
risk paylagimina dayanan ve felsefesi goniillii yardimlagma {izerine bina edilen bir segenek
olarak sunulmustur. Sigorta sisteminin ayrilmaz bir parcasi olan reasiirans uygulamasina
alternatif olarak ise ser'l uyumlu retekafiil ortaya ¢ikmistir. Konvansiyonel finans sektoriinde
reasiirans, sigorta sirketleri tarafindan iistlenilen ve Ozellikle biiyiik hasarlarin yol actig
olumsuz durumlarda sigorta sirketlerinin finansal yeterliliklerini siirdiirmelerini saglayan bir
iist risk yonetimi mekanizmasidir. Giiniimiizde tiim geleneksel sigorta sirketlerinin bir
reaslirans plant ve programi bulunmaktadir. Retekafiil ise tekafiil (katilim sigortaciligi)
sirketlerinin ve sektdriin istikrarini tesis eden reasiirans sistemine fikhi uyum ekseninde bir

alternatiftir.

A. ARASTIRMANIN SORUSU, AMACI VE YONTEMI

Sigorta, sigortalilar1 riskin gerceklesmesinden kaynaklanan ekonomik kaybin olumsuz
etkilerinden korunmak igin riskin yonetilmesidir. Cagdas bir olgu olan sigorta, en basit haliyle
bir risk transferi olup teminatin prim adi verilen belirli bir ticret karsiliginda satildig1 bir hizmet
sozlesmesidir. Islam hukukunda yer alan klasik s6zlesme tiirlerine benzemeyen sigorta cesitli
fikhi degerlendirmelere konu olmustur. Islam hukukcular1 bu konuyu islam hukukunun genel
ilkeleri ¢ercevesinde degerlendirip yorumlamislardir.

Sosyal sigorta ad1 verilen ve devletler tarafindan sunulan veya kanunla zorunlu tutulan
sigortalar cogunlukla mesru kabul edilmektedir. Ote yandan, hayat sigortalar1 ve ticari
sigortalar Islam hukukcular1 arasinda ihtilafli konulardir. Sigortammn fikhi uygunluk
tasimadigin1 iddia edenler, sigortanin faiz (riba), kumar (meysir) ve belirsizlik (garar)
unsurlarini igerdiginden dolay1 caiz olmadigini savunmaktadir. Tekafiil, bu hususlar1 ortadan
kaldirmak icin alternatif olarak gelistirilmis bir ¢abanin iiriiniidiir ve Islam hukuk ilkelerine

uyarlanmig sigortacilik faaliyetleri olarak nitelendirilmektedir.



Tekafiil sigortaciliginin arka planinda tedviin yani sosyal dayanisma fikri yer almaktadir.
Sosyal yardimlagsma misyonuyla Miisliimanlarin tek viicut halinde hareket ederek birbirlerinin
yaralarini sarmalar1 amaglanmistir. Ote yandan, tekafiil sistemi, geleneksel sigortaciliktan bazi
temel ozellikleri ile de ayrigsmaktadir. Her ne kadar s6zlesme konusu agisindan tekafiil gibi
geleneksel sigortanin da fikih ile uyumlu oldugunu diisiinen genis bir kitle olsa da risk
transferinden ziyade risk paylagimini 6nceleyen tekafiil, sosyal yardimlagma anlayisin1 daha iyi
temsil etmektedir.

Sigorta sistemi kiiresel baglantilar1 olan ve riskin miimkiin oldugu kadar fazla kisi arasinda
dagitilarak minimize edilmesini hedefleyen bir mekanizmay1 isletmektedir. Reasiirans adi
verilen iist risk devri sayesinde sigorta sirketleri kendi tasidiklart yiiksek riski transfer ederek
finansal acidan kendi risk yonetimlerini saglamaktadirlar. Geleneksel sigortaciliktaki
reasiiransin,  tekafiil odakli alternatifi ise “Retekafiil, Islami Reasiirans veya Katilim
Reastirans” gibi isimlerle anilmaktadir.

Retekafiil, literal agidan tek bir kelime olarak ele alinirsa herhangi bir dil bilimsel kaynag1
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, iki ayr1 kelimenin “re” ve ‘“tekafiil” birlesimi olarak
degerlendirilirse, etimolojik olarak incelenebilir. “Re” kelimesi, Latince’den aktarilan
kelimelerde kullanilan bir 6n ektir ve tekrarlamay: belirtmek i¢in “tekrar” veya “yeniden ve bir
daha” anlaminda ya da hareketin geri alinmasini belirtmek i¢in “geri” veya “arkaya dogru”
anlamin1 vermek icin kullanilmaktadir. Retekafiil, garanti, kefalet, teminat, sorumluluk ve
koruma olarak g¢evrilen Arapca tekafiil kelimesi ve yeniden anlamina gelen “re” 6n ekinin
birlesimi olarak degerlendirildiginde retekafiil i¢in “yeniden teminat” seklinde bir sdzciik
anlamu verilebilmektedir (A. U. F. Ahmad, Mahbob, & Ayub, 2016).

Reastiransin “sigorta sirketleri i¢in sigorta” olarak yaygin kullanilan nitelendirmesinin bir
benzeri olan retekafiil, “tekafiil sirketleri icin tekafiil” olarak aciklanarak aslinda tekafiil
sirketleri tarafindan yonetilen “tekafiil havuzlar1” i¢in tekafiil anlamina gelmektedir. Retekafiil
ilk kez resmi olarak sirket unvanina dahil edilerek ilk Asya retekafiil operatorii olan Asean
Retakaful International Limited tarafindan kullanilmistir (A. U. F. Ahmad vd., 2016).

Retekafiiliin ¢ikis noktasi reasiirans ile temelde aynidir. Reasiiransin sigortacilik sisteminin
sigortast konumunda bulunmasina benzer sekilde, retekafiil de en yalin ifadeyle “tekafiiliin
tekafiilii” olarak tanimlanabilir. Retekafiil sdzlesmesi 6zii itibari ile bir tekafiil sozlesmesidir.
Dolayistyla tekafiiliin gerektirdigi tiim temel ilkelere uyulmalidir (Archer, Karim, & Nienhaus,
2009).

Faizsiz Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetleme Kurumu (Accounting and Auditing

Organization for Islamic Financial Institutions [AAOIFI]) 41 Numarali Faizsiz Finans
2



Standardi, Islami Reasiirans baslig1 altinda retekafiil icin diizenlenmis ve ilgili standartta Islami
Reasiirans su sekilde tanimlanmustir: “Islami Reasiirans, sigorta sirketlerinin kendi yonetimleri
altindaki sigorta fonlar: adina, sigorta fonlarimin karsilasabilecekleri riskin bir kismindan
kaginacak bir mekanizma olusturmak iizere aralarinda yaptiklar: anlagmayt ifade etmektedir”.
Bu anlagmaya istinaden, sigortalilarin bagis karsilig1 6dedikleri sigorta fonlarindan katki paylar
alinmak suretiyle, ayr bir tiizel kisilige ve bagimsiz mali sorumluluga sahip bir reasiirans fonu
kurulmaktadir. Bu sekilde olusan reastirans fonu, sigorta fonlarnin karsilastig risklerin bir
kismini karsilama gorevini iistlenmektedir.” (AAOIFI, 2009)

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (Islamic Financial Services Board [IFSB]), tekafiil ve
retekafiil uygulamalarinin genel isleyisine dair yaymnlamis oldugu standartta retekafiilii;
“Tekdfiil eden bir tesebbiisiin, tekafiil sozlesmesi kapsamindaki katilimcilarin temsilcisi olarak
risklerinin bir kismini trete veya ihtiyari olarak devrettigi ve bu sayede belirli bir kayip veya
hasara karsi ortak bir fona teberru olarak katkida bulunacagi bir diizenlemedir.” seklinde
aciklamistir (IF'SB-27: Core Principles for Islamic Finance Regulation (Takdful Segment),
2022).

1984 tarihli Malezya Tekafiill Kanununda ise retekafiil su sekilde tanimlanmistir:
“Retekdfiil, “yeniden tekdfiil”, tekdfiil isletmecisinin tekafiil faaliyetini stirdiiriirken maruz
kaldig1 veya kalacag risklere iliskin yiikiimliiliiklerin yeniden tekafiiliine yonelik temel tekafiil
ilkeleriyle tutarli bir diizenleme anlamina gelmektedir (Takaful Act 1984, 1984).

Reastirans, islevleri acisindan sigorta sisteminin global giiclinii ve kapasitesini
yansitmaktadir. Tekafiil sisteminin giicii ve kararlilig1 da ayn1 sekilde retekafiil sirketlerinin
Islam hukukunun prensiplerine uyumu ve finansal kapasitesine baghdir. Tekafiil sisteminin
giivencesi olan retekafiil uygulamalarinin geleneksel reastiransla birlikte yiiriitiilmesi sistemin
bagimsizlagmasina engel olmakla birlikte fikhi goriiniim acisindan itibar kaybina yol
acmaktadir. Nitekim zaruri olarak gecici siireyle izin verilen reasiirans uygulamalari
konvansiyonel sistemle bag olusturmaktadir. ilaveten, siirecin konvansiyonel finans ile
ortaklaga ytiriitiilmesi tekafiil sektoriiniin katilim finans esaslarma uyumunun sorgulanmasina
yol agmaktadir. Hatta zaruretin varligi dahi sorgulanmaktadir. Retekafiil uygulamalarinin
zaruret kapsaminda reasiirans ile birlikte devam ettigi ancak zaruretin ortadan kaldirilmasi
noktasinda cabalarin yetersiz oldugu goze carpmaktadir. Bu anlamda aragtirmanin temel
sorusu; retekafiiliin neden gelismedigi seklindedir.

Calismamizda nitel yontem ve kesifsel arastirma tasarimindan yararlanilmistir. Konunun
anlagilabilirligini giigclendirmek amaciyla otoritelerce yayilanan belgeler kaynak gosterilerek

deskriptif, agiklayici bir dil kullanilmistir. Retekafiil cat1 kavram olarak Suudi Arabistan’daki
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kooperatif reasiirans ve iilkemizde uygulanan katilim reasiirans dahil diinyada uygulanan diger
modelleri kapsayarak, Islami esaslar dairesinde yiiriitiilen tiim reasiirans faaliyetlerini ifade
edecek sekilde kullanilmistir. Bu c¢ergevede sektor raporlari ve finansal verilerden
faydalanilarak diinyada ve iilkemizdeki retekafiil uygulamalarinin gelisimi mukayese edilmeye
calisilmigtir. Aragtirmamizin amact hem olan durumun yansitilmast hem de ideale ulagsmak igin

uygulamadaki aksakliklar tespit edilerek ¢oziim Onerilerinin sunulmasidir.

B. ARASTIRMANIN KAPSAMI VE SINIRLILIKLARI

Calismamizda retekafiil uygulamalari biitiinsel olarak incelenmis, genel 6zellikleri, isleyisi,
kapsam ve fonksiyonlar1 degerlendirilmis katilim sigortaciligindaki rolii arastirilmistir.
Konvansiyonel reasiirans ile mukayese edilerek retekafiil misyon ve konsepti agiklanmustir.
Islami bir alternatif olan tekafiil sisteminin ayrilmaz bir parcasi olan retekafiil uygulamalarinda
konvansiyonel reasiirans sirketleri ile yliriitiilen operasyonlar fikhi agidan degerlendirilmistir.

Retekaflil uygulamalarinda tekafiil sirketlerinin yillik risk yonetim programlarma tam
erisim saglanamadigindan kismi bir degerlendirmeye tabi tutulmustur. Sirket i¢i kurumsal
bilgiler oldugu ifade edilerek retekafiil’katilim reaslirans anlasmalar1 paylasilmak
istenmemistir. Ayrica, finansal tablolarda detayli veri yer almadigindan tekafiil sirketlerinin
risk yOnetimini hangi oranda geleneksel reasiirdrlerle hangi oranda retekafiil sirketleri ile
gerceklestirdikleri belirlenememistir. Bu nedenle retekafiil uygulamalarinda fikhi uyum
agisindan iilke veya bolge degerlendirmesi tam anlamiyla yapilamamistir. Ote yandan sirket
bilancolarinda reasiirans ve retekafiil kalemleri ayristirilmadigindan, bilangolar iizerinden
finansal degerlendirmeler de konunun disinda tutulmustur.

Gelecekte retekafiil/ katilim reaslirans konusunda yapilacak caligmalar igin; fikih
kurullarmin retekafiil plasmanlarinda etkisi ve roliinlin detayli incelendigi nitel ¢caligsmalar ile
tekafiil sirketleri agisindan retekafiil plasmanlarinin olusturulmasi siireci konusundaki nicel
calismalarin literatiire katki saglayabilecegi diistiniilmektedir. Sirketlerin finansal giicii,
biiyiikliigii, retekafiil ihtiyacti ve buna bagli olarak kullanilan anlagma yontemleri
degismektedir. Ozellikle, tekafiil sirketleri acisindan optimal retekafiil plasmanlarmin
olusturulmas1 konusunda yapilacak kapsamli g¢alismalarin uygulamalara rehber niteligi

tastyabilecegi diislintildiiglinden gelecek arastirmalar i¢in tavsiye edilmektedir.

C. LITERATUR DEGERLENDIRMESI

Literatiir incelendiginde tespit edebildigimiz kadariyla, retekafiil konusunda miistakil bir

tez galigmasi veya kitap yer almamaktadir. Tiirkge, Ingilizce ve Arapca kaynaklar tarandiginda
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tekaftil konusunda yazilan eserlerde genellikle kitap boliimii olarak yer alan retekafiil igin
kaynaklarin oldukga sinirl oldugu géze carpmaktadir. Bununla birlikte retekafiil ve reasiirans
mukayesesi yapan ve retekafiil konusunu ¢esitli agilardan inceleyen az da olsa baz1 makaleler
bulunmaktadir.

Alshammari & Altwijry (2023) makalelerinde tekafiil sirketlerinin konvansiyonel
reasiirorlerle calismaya devam etmesi hakkindaki zaruret fetvasinin gegerliligini sorgulamistir.
Calismada, fikih kurullarinda yer alan 6 Islam hukukgusu ile yar1 yapilandirilmis goriismeler
sonucu degerlendirmeler yapilmstir.

Gonen & Umut (2023) ilgili makalelerinde reasiirans ile retekafiil arasindaki islevsel
benzerlik lizerinden retekafiil sozlesmelerini teknik olarak incelemis, grafiklerle Tiirkiye sektor
verilerini degerlendirmistir. Fikhi degerlendirmelere yer verilmeden retekafiiliin katilim
sigortacilig1 sektoriindeki onemi ve gelisimi genel hatlariyla vurgulanmistir.

(Kerime, 2022), (I1‘adetii’t-tekafiil kebedil Islami 1i-i‘adetit-te’mini’t-taklidi) (A<l sale)
i) el Bale Y w3l JiaS)” isimli ¢alismasinda konvansiyonel reasiiransa alternatif olarak
gelistirilen retekafiiliin roliinii ve 6nemini ele almistir.

“Retakaful — An Integrated Mechanism to Enhance Prudence, Cost Effectiveness and
Efficiency” isimli makalede; Wan Ismail, Mohamed Yusof ve Ahmad (2021) tarafindan
retekafiil kavrami ve Oonemi aciklanmis, retekafiil yontemleri ana hatlartyla ele alinmstir.
Retekafiil programinin maliyet verimliligi baz1 formiilasyonlarla desteklenerek tekafiil ile
iliskisi incelenmistir.

Ali ve Markom (2021) ¢alismalarinda Malezya 6lgeginde retekafiil uygulamalarini fikhi
perspektiften ele almislardir. Makalede, Malezya’ya ait yasal mevzuat ve mevcut sektor verileri
paylasilmis, retekafiil sirketlerinin mevcut ihtiyaci karsilamadigi ifade edilmistir.

Akoob (2019) “Reinsurance and Retakaful “ adli kitap boliimiinde, retekafiil ile reasiirans
uygulamalarn karsilastirilarak retekafiil sistemi, tiirleri agiklanmis, sektoriin gelisim siirecindeki
zorluklara odaklanilmigtir. Uluslararast retekafiil standartlar1 getirilerek, konvansiyonel
sigortacilik mekanizmasina ve terminolojine bagimliliktan kurtulmasi gerektigi vurgulanmustir.

Ahmad, Mahbob ve Ayub (2016) “Takaful and Islamic Cooperative Finance” kitabindaki
“The nature of retakaful : risk sharing or transferring risks?” baslikli boliimde, konsept, isleyis
ve fonksiyonlar1 acisindan degerlendirmeler yaparak retekafiiliin risk paylasimi temeline bina
edildigini vurgulamustir. ilaveten, bu béliimde Vekalet-vakif karma retekafiil sirket modeli

incelenmistir.



Retekafiil konusunu kitap boliimii olarak ele alan ¢alismalar arasinda ayrica Billah (2019)
“Re-Takaful Products” isimli baglik ile yer almaktadir; ¢alismada retekafiil sistemi genel olarak
incelenmis ve sektorel performansa iliskin veriler paylasilmistir.

(Celtli, 2015), (I‘adetii’t-tekafiil ke-aliye li-idiret mahatiri’t-te’mini’t-tekafiili—el-
Memleketii’l-Arabiyye es-Suudiyye nemiizecen) “(BS) cuaill jhlaa 32y S Jdsill sale) -
Ladsai & gendl 4yl 4Sldll)” isimli galismada ise retekafiil Suudi Arabistan uygulamasi
cercevesinde incelenmistir.  Suudi  Arabistan’daki  sesyon smirlamasi  {izerinden
degerlendirmeler yapilmistir.

NuHtay & Hamat & Ismail & Salman (2014) makalelerinde tekafiil ve retekafiil iliskisi ve
modellerini agiklamisglar, kisaca tarihi gelisim siireci hakkinda bilgi vermiglerdir.

Ab Rahman & Ahmad & Buang (2011) arastirmalarinda reasiirans ile retekafiil
karsilastirilmis, retekafiiliin fonksiyonlar1 ve 6nemi belirtilmistir. Makalede 6zellikle retekafiil
sisteminde konvansiyonel reasiirrlere miiracaatin gerekliligi iizerinde durulmustur. Dinde
zaruret kavrami, fikhi acidan degerlendirilmis ve sektoriin mali yeterliliklerinin saglanmast
durumunda zaruret ortadan kalkacagi icin gilincellenmesi gereken bir izin oldugu
vurgulanmustir.

Hasan (2011) makalesinde tekafiil sirketlerinin geleneksel reasiirdrlerden giivence almaya
devam etmeleri durumunu tartigmistir. AAOIFI 41 numarali Islami Reasiirans standardi
degerlendirilmis ve sartlarin degistigi ifade edilmis ancak herhangi bir 6neri getirilmemistir.

Arbouna (2000) ise calismasinda ser ‘1 agidan kabul edilebilir retekafiil islemlerinin formiile
edilmesi igin temel ilkeleri dzetlemektedir. Ote yandan retekafiil islemlerinin geleneksel
reasiirans sirketleri ile yiiriitiilmesinin sinirlandirilmasi tizerinde durmaktadir.

Ozetle, retekafiil konusunu fikhi agidan ele alan ¢alismalarda genel olarak konvansiyonel
reastirorlerle ¢alisma konusunda verilen izin ve zaruret fetvasi iizerinde durulmustur. Retekafiil
uygulamalarini teknik agidan inceleyen ¢aligmalarda ise reasiirans ile fonksiyonel benzerligi ve
tekaful sigortaciligr i¢in gerekliligi vurgulanmistir. Ancak retekafiil uygulamalarini biitiinsel
olarak ele alan herhangi bir ¢alismaya rastlanmamistir. Tezimizde, literatiirde bu konudaki
eksigi doldurmak, seri uyum acisindan pratikteki aksakliklar1 degerlendirirken retekafiiliin
gelisimini destekleyecek ¢oziim Onerileri sunmak ve konuyu biitiinliik igerisinde ele almak
amaglanmistir. Bu hususlar, tez calismamizin daha oOnce yapilmis caligmalardan farkini
gostermekle beraber 6zgiin degerini de yansitmaktadir. Caligmamiz, retekafiil konusunda

miistakil literatiir olusturmanin ilk adimi olma hedefindedir.



1. BOLUM
TEKAFUL SISTEMIi VE TARIHSEL ARKA PLAN

1.1. Sigorta Kavrami ve Onemi

Sigorta kelime olarak diinyanin bir¢ok iilkesinde fakli kullanimlara sahiptir. Tiirkge
kullanimi igin Italyanca, Ispanyolca ve Portekizce sdylenisine yakin bir bicimde sigorta ifadesi
tercih edilmistir (Uralcan, 2004). TDK giincel sozliiglinde sigorta: “Bir seyin veya bir kimsenin
herhangi bir yonden ileride karsilasabilecegi zarart gidermek icin onceden d6denen prim
karsiliginda bu isle ugrasan kurulusla yapilan iki tarafli baglanti sozlesmesi” olarak
tanimlanmistir (“Sigorta TDK So6zliik Anlami1”, 2024). Sigortaya iligskin islemler giindelik
hayatin farkli alanlarini ilgilendirmekte, bireysel ve ticari sigortalar giderek daha yaygin hale
gelmektedir. Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) 1401.maddede: “Sigorta sozlesmesi, sigortacinin bir
prim karsiliginda, kisinin para ile olgiilebilir bir menfaatini zarara ugratan tehlikenin,
rizikonun, meydana gelmesi hdlinde bunu tazmin etmeyi ya da bir veya birkag¢ kisinin hayat
stireleri sebebiyle ya da hayatlarinda gergeklesen bazi olaylar dolayisiyla bir para odemeyi
veya diger edimlerde bulunmayr yiikiimlendigi sozlesmedir” olarak tamimlanmistir (Tiirk
Ticaret Kanunu, 2011). Sigortanin temel amaci, ger¢eklesmesi muhtemel mali kayip ya da
zarar1 telafi etmektir. Sigorta, daha az sayida kisinin veya kurumun ugrayabilecegi para ile
Olciilebilir zarar telafi etmek i¢in ¢ok sayida sigortalinin fonlarmin bir havuzda toplanmasina
dayanmaktadir ve bu zarar1 telafi etmek icin sigortalilar merkezi bir fona katkida
bulunmaktadir.

Sigorta ile ilgili faaliyetlerin baslangicina bakildiginda riskin paylasimina yonelik
uygulamalar s6z konusudur. Zamanla risk paylasimi esash risk yonetimi riskin transferine
evrilmis ve Onemli boyutlarda insan hayatina girmistir. Risk yOnetim tiirii olarak faaliyet
gosteren sigorta, tesis ettigi zorunlu fonlar dolayisiyla ekonomik islevler kazanmis ve
vazgecilmez mali kurumlar olusturmustur (Uralcan, 2004).

Giiniimiizde, Islam dininin cagdas sigorta uygulamalarma bakismin yani sira iiriin
garantileri ve ticari giivenceler hakkindaki Islami hiikiimler de ¢okca sorgulanmaktadir (Ayaaz,
2018). Akile ve vela, Islam tarihinin erken dénemlerinde risk paylasimi amaci tastyan baslica
miiesseseler olarak zikredilmektedir. Bu kurumlar, i¢inde bulunduklar1 donemin kosullarinda,
toplum i¢in maddi tehdit olusturan riskleri paylasmayr ve diger tehlikelere karsi bir tiir

dayanigma ve giiven ortami olusturmay1 hedeflemistir. (Hacak, 2006).



Modern anlamdaki sigortaya yonelik degerlendirmeler de 6ncelikle islam tarihinde yer alan
yardimlasma esasli miiesseseler dairesinde incelenmistir. Bu dogrultuda, islam alimlerinin
bliyiik bir boliimii sigorta konusunu ikili bir degerlendirmeye tabi tutarak ticari bir miiessese

olan sigortay1 ayrigtirmistir.

1.2. Islam Hukukunda Sigorta ve Tartismal Hususlar

Sigorta kavramnin (security veya securite) ilk kez “sevkere” olarak Hanefi fakih ibn Abidin
(6.1836) tarafindan, Italyanca “siguare” veya Tiirkge “sigorta” kelimelerinden etkilenerek
isimlendirildigi diisiiniilmektedir. Ibn Abidin sigorta konusunu degerlendiren ilk fikih alimi
olarak bilinmektedir. Ibn Abidin, nakliyat sigortalar: i¢in verilen sigorta giivencesi igin
kendisine yoneltilen soru iizerine goriis bildirmistir ve bu goriisii ilk olmasi sebebiyle daha
sonraki fetvalarda esas teskil etmistir (Ibn Abidin, 1966). Arapga “te’min” kelimesi ise sigorta
icin ancak 20. yiizyilda kullanilmistir. Bununla birlikte, birgok modern Miisliiman tarihgi,
cesitli sigorta tiirlerinin Islam’in baslangicina kadar uzandigmi iddia etmektedir (Rispler-
Chaim, 1991).

Sigorta fikrine karsi ¢ikan fukaha fetva ve yorumlarmi Ibn Abidin’in 3.kisi olan sigorta
acentesinin sigorta teminatt veremeyecegine dair goriislerine dayandirmaktadir. Bununla
birlikte, ibn Abidin’in sigorta fikrinin kendisine dogrudan olumsuz fetva vermedigi, dsneminde
sigortanin ¢ok yeni bir uygulama oldugu ve ¢cogunlukla gayrimiislimler tarafindan icra edildigi
goz ardi edilmemelidir. Hakkinda nass bulunmayan ictihadi hiikiimler zamanla
degisebilmektedir. Ibn Abidin’in fetvalarin zamanla orf ¢ercevesinde ve maslahat
dogrultusunda giincellenebilecegini savunan ifadeleri de gostermektedir ki sigorta konusunun
da hayatin akis1 i¢cinde tekrar degerlendirilmesi ¢ok normaldir (Yaman, 2015).

ibn Abidin esasinda sigorta sisteminin mahiyetini derinlemesine tahlil etmemis, meseleyi
teknik acidan analiz etmeye ve teorik olarak agiklamaya calismamistir. Bununla birlikte,
konuya Islam iilkesinde gecici ikamet hakkina sahip gayri miislim sigorta acentelerinin
islemleri baglaminda yaklagnustir. Ilgili islemlerin klasik akit teorisine dayandirilamadigindan
caiz olmadigina yénelik verilen ve Ibn Abidin’in sigortaya olumsuz yaklasan bu fetvasi islam
diinyasinda uzun donem etkili olmustur. 1900’1 yillarda Misir’da sigortanin caiz oldugu
yoniinde goriis bildirenler olmussa da konunun derinlemesine incelenmesi gecikmistir. Bu
baglamda meseleyi gercek mahiyetiyle hem tarihsel baglaminda hem de Islam hukuku
sozlesmesi ¢ergevesinde teorik olarak ilk ele alanlar Ali el-Hafif ve Mustafa Ahmed ez-Zerka

olarak degerlendirilmektedir (Simsek & Pekkirbizli, 2021).



Genel olarak, geleneksel sigortaya iliskin fikhi goriisler ti¢ farkli grup altinda kategorize
edilmektedir. Birinci grup, her tiirlii sigortay1 tamamen reddetmektedir. Ikinci grup, ticari
sigortay1 gayri mesru kabul ederken miisterek (karsilikli) sigortay1 kabul etmektedir. Ugiincii
grup ise, iki sigorta tiirli arasinda bir fark gérmemekte ve ticari sigortanin da fikhi kurallara
gore bir yardimlasma ve risk paylasim kurumu oldugunu belirtmektedir.(“Sigortanin Dini
Hiikmii”, 2005)

Geleneksel sigortanin caiz ve gecerli oldugunu savunanlar genellikle sigorta sézlesmesini
Islam hukukunda uygulanan sdzlesmelerden birine benzetmeye c¢alismislardir. Sigortanin,
Islami bir sdzlesmeye esdeger oldugunu ve bu nedenle ser? hiikiimler dahilinde gecerli
oldugunu ve dolayli olarak mesru oldugunu savunmaktadirlar. (Khorshid, 2004)

Tiirkiye Din Isleri Yiiksek Kurulu 07/04/2005 tarihinde toplanarak Sigortanin Dini Hiikmii
konusunda goriismislerdir. Kurul, konu hakkinda alimlerin goriislerini inceleyip
degerlendirerek “ Sosyal sigortalar, karsilikli sigortalar ve ticari sigortalarin caiz olduguna,
kar payr esasina dayali ¢alisan birikimli hayat sigortast ile bireysel emeklilik tasarruf ve
yatirum sisteminin ise, yatirilan primlerin, dinen heldl olan alanlarda degerlendirilmesi
durumunda caiz olduguna ve konusu din tarafindan yasaklanmig olan sigortamin caiz
olmadigina karar vermigtir.” (“Sigortanin Dini Hiikmii”, 2005)

Islam diinyasinda geleneksel sigorta ile ilgili genel kami, garar, meysir ve riba gibi
yasaklanmis unsurlar1 icermesidir. Ote yandan, Tiirkiye Diyanet Isleri Baskanlig1 Din Isleri
Yiiksek Kurulu'nun fetvasina gore 6liim sartli hayat sigortalar1 disinda geleneksel sigorta kabul
edilebilir ve bu tiir unsurlar1 barindirmamaktadir (“Sigortanin Dini Hitkmii”, 2005).

Suudi Arabistan’in Cidde kentinde 22-28 Aralik 1985 tarihlerinde gerceklestirilen
Uluslararasi Islam Fikih Akademisi (IIFA) 2. oturumunda sigorta ve reasiirans sistemi ayrmtili
sekilde incelenmis ve ticari sigortalara alternatif bir sistemin gelistirilmesine yonelik tavsiye
kararlar1 alinmistir. Islam iilkeleri, sigortanin ekonomik bagimsizlik ve kalkinmada pozitif
yansimalar1 goz 6niinde bulundurularak is birligi ve yardimlagma amaciyla faaliyet gosteren ve
risk paylagimi esasiyla islemlerini yiiriiten sigorta ve reasiirans sirketleri kurmalari icin tegvik
edilmistir (Uluslararas1 Islam Fikih Akademisi, 2021).

Islam Fikih Akademisinin sigorta ve reasiiransa iliskin 9 numarali tavsiye karar1 ve
sonrasinda tekafiil sisteminin giiclendirilmesi igin yiiriitilen ¢alismalar esasinda Islam
tilkelerinin finansal dayanikliliginin gii¢lendirilmesinin yaninda ser'i uyumun gozetildigi bir
sigorta sistemi araciligiyla risk yonetiminin gerceklestirilmesi hedefine yoneliktir.

Islam medeniyetinde toplumsal dayanisma her zaman merkezde yer almistir. Modern

hayatin gerektirdigi kosullar degerlendirildiginde bireysel, sosyal ve ekonomik bir¢ok faydasi
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olan ve 6zii itibari ile birlikten gii¢ dogar bakis acisiyla gelistirilen sigorta sistemi Islami ilke
ve prensiplerle son derecede uyumludur. Giiniimiiz sosyal ve iktisadi hayatinda islevselligi
acisindan risk yoOnetim mekanizmast olarak sigorta en etkili enstriimandir. Tekafiil
sigortaciliginin ortaya ¢ikisinda IIFA fetvasi 6nemli bir rol oynamaktadir. Tekafiil sisteminin
teberru akdi ekseninde temellendirilmesinin altinda 6zellikle bu kararin ve sigortayr mesru
gormeyen fukdhanin bakis acgisi olan sigorta akdini sarf veya satim akdi mahiyetinde
degerlendirmeleri yatmaktadir. Ancak ne sigorta akdi bir sarf akdidir ne de tekafiil safi bir
teberru sozlesmesidir. Tekafiil sigortaciligi veya konvansiyonel sigorta hizmetini satin alan
kisilerin ortak gayesi ufak bir bedel karsiliginda risk yonetimlerini saglamaktir. Esasinda bedel
karsiligi satin aliman sigorta giivencesidir ve teslim-tesellim akit diizenlendiginde
gerceklesmistir. Dolayisiyla, akit 6ziinde haram olan bir unsur barindirmamaktadir (Glinay,
2022). Bununla birlikte konvansiyonel sigorta sirketleri toplanan fonlar1 malik olarak faize
dayali araglarda nemalandirabilmektedir. Bir sigortali agisindan geleneksel sigortacilik
sisteminde sigorta primlerinin sirket tarafindan yatirildigi fonlar akit tamamlandiktan sonra
sirketin yaptig1 farkli bir islem oldugundan sakincali gériilmeyebilmektedir. Ancak, sedd-i zeria
acisindan bakildiginda, Miisliimanlarin konvansiyonel sigortay tercih etmeleri dolayli olarak
ekonomideki faize dayali akislar1 etkilemektedir. Bu nedenle, tekafiil hem sigortalilar hem de

Islam’a uygun ekonomik hayatin tesisi icin daha iyi bir alternatif olarak goriilmektedir.

1.3. Tekafiil: Kavramsal Cerceve ve Ortaya Cikisi

Bu baglik altinda tekafiiliin sozliik ve terim anlamlar1 incelenecek, genel ozellikleri ve

ortaya ¢ikisinin fikri temelleri agiklanacaktir.

1.3.1. Tekafiil: Sozlilkk ve Terim Anlamm

Arapca “JS” (ke-fe-le) (birinin iizerinden acizligin kaldirilmasi, garanti verilmesi)
fiilinden tiireyen tekdfiil kelimesi, karsilikli sorumluluk, karst tarafin bor¢ ve kayiplarini
tistlenme, kefil olma anlamlarina gelmektedir. Tekafiil kavrami, katilimcilar arasinda karsilikl
is birligi, giivence, dayanisma ve yardimlasma anlayisina dayanmaktadir (Ibn Manziir (6.1311),
1119).

Finans terimi olarak tekafiil; Islami prensipler altinda iki taraf arasinda karsilikl1 is birligine
dayanan sigorta gilivencesini ifade eden bir islemdir. Sigortalinin maruz kalabilecegi maddi
risklere karsi finansal glivence saglamak i¢in olusturulan tekafiil isleminde, katilimci (sigortalr)

olarak adlandirilan taraf, polige siiresi i¢inde sigorta konusunun neden oldugu beklenmeyen
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kayip veya hasara kars1 finansal teminat saglamak i¢in tekafiil operatoriine katki pay1 (prim)
olarak bilinen belirli bir miktar {icreti bir anlasma dahilinde 6demektedir (Mohd Ma’Sum
Billah, 2019).

Tekafiil dayanigma prensibiyle olusturulmus bir sigorta sistemi olup, bu sistemde toplanan
meblag risk havuzunda biriktirilerek bu havuza {iye kisilerin teminat altina alinan zararlar
tazmin edilmektedir. Tekafiil, karsilikli sigorta mantigina dayandigindan her bir katilimci
digerinin ugrayacagi zarar1 yiiklenmektedir. Sigorta fonunun yetersiz kalmasi1 durumunda ise
katilimcilardan goniillii olarak ilave destek vermeleri beklenmektedir (Gtlirbiiz, 2022).

Tekafiil konusunda ilk yasal diizenleme olan ve 1984 yilinda ytiriirliige giren Malezya
Tekafiil Sozlesmesi’nde tekafiil su sekilde tanimlanmaktadir: “Katilimcilara ihtivag¢ halinde
karsitlikli mali yardim ve destek saglayan, katilimcilarin birlikte bu amaca yénelik katkida
bulunmayr kabul ettikleri kardeslik, dayanisma ve karsilikli yardima dayali bir sigorta
programidir.’(Takaful Act 1984, 1984).

IFSB standartlarinda tekafiil; sozlesme ve islemlerinin ser'1 kurallara ve ilkelere
uygunlugunu gozeten bir finansal koruma sekli olarak tanmimlanmistir (/FSB-27: Core
Principles for Islamic Finance Regulation (Takaful Segment), 2022). IFSB standartlarinda
tekafil ayni zamanda te’aviin yani katilimcilarin belirli risklerden kaynaklanan zararlari
karsilikli olarak tazmin etmeyi kabul ettigi bir karsilikli yardimlagma konsepti olarak
degerlendirilmistir ve amag kar elde etmek degil karsilikl1 yardimlasmadir. Bu sekilde, Islam’da
yasak olan spekiilatif riskten (meysir) kagmilir ve akdi diizenlemenin dogasinda var olan
belirsizlik (garar) kabul edilebilir hale getirilmektedir ([FSB-28: Revised Solvency
Requirements for Takdaful / Retakdful Undertakings, 2022).

AAOIFI 26 numarali ser'i standardinda tekafiil sigortaciligi, “Belirli rizikolara maruz
kalan sahislarin bu rizikolarin gergeklesmesiyle ortaya ¢ikacak zararlarin telafisi iizerinde
anlagmalaridr.” seklinde tanimlanmistir (A4AOIF1 Shari’ah Standard No. (26): Islamic
Insurance, 2006).

Uluslararasi Islam Fikih Akademisi (IIFA) ise tekafiil sigortaciligini kooperatif sigortasi iist
bashgi altinda, “ Belirli risk(ler)le karst karsiya olan bir grup kisinin, her birinin, imzalanan
sozlesmeler ve yasal mevzuat uyarinca, soz konusu risk gergeklestiginde herhangi birinin
karsilasacagi zararlart tazmin etmek igin kullanilacak kar amaci giitmeyen bir fona, is birligine
dayali olarak belirli bir miktarda katkida bulunmayr taahhiit ederek katilimidir.” olarak
tanimlamistir (IIFA, 2013) .

AAOIFI ser? standardinin Arapca ve Ingilizce yaymlanan versiyonlarinda “Islami

Sigortacilik” isimlendirmesi yer alirken, Tiirkce c¢eviride “Tekafiil” adlandirilmasi
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kullanilmistir. “Tekafiil” ve “(Kooperatif) Islami Sigortacilik” ifadelerinin birbirlerinin yerine
sik¢a kullanildigini séylemek miimkiindiir. Bu kullanimlarin diginda ayn1 kavrami karsilayan
ve Tiirkiye mevzuatlarinda da yer alan “Katilim Sigortaciligi” isimlendirmesi de diinyada kabul
gormektedir.

Ali Muhyiddin Karadagi ise tekafiilii; bagimsiz mali ylkiimliiliige sahip, kir amact
giitmeyen ve katilimcilarin katki sagladigi bir fon kurulmasi suretiyle potansiyel riskleri
tistlenmek iizere bir grup kisinin is birligi yapmasi olarak tanimlamistir (Celdli, 2015).

Tekafiil, risklerin bir grup katilime: tarafindan birlikte ve goniillii olarak paylasildigi, Islam
hukuku ¢ercevesinde karsilikli yardimlagsma ve goniillii katkiya dayali geleneksel sigortaciliga
alternatif bir risk yonetimi sistemidir (Samar, 2021).

Tekafiil tanimlar1 degerlendirildiginde, hepsinde benzer bigimde katilimcilarin is birliginin
ve ortaklasa hareket edilerek meydana gelebilecek rizikolardan kaynakli zararlarin telafisi
tizerinde yardimlasma amaciyla ortaya konmus bir fon havuzu olusturulmasinin vurgulandigi

sOylenebilir.

1.3.2. Tekafiil: isleyis ve Temel Prensipler

Tekafil isleyisi agisindan, Birlesik Krallik’ta derin kokleri olan ve yerel topluluklarin
tiyelerini belirli risklerden korumak i¢in ortak bir havuza para koymalarina dayanan ve bugiin
hala uygulanan karsilikli sigorta kavramiyla olduk¢a benzesmektedir. Bununla birlikte
karsilikli sigorta uygulamasi tekafiil uygulamasinin teknik bir 6zelligini olustururken, fikhi
uyum konusunda gozetilen ilkeler tekafiil sistemine mahsustur (Karbani, 2015).

Geleneksel sigortacilik, tekafiil sisteminin dayandigi risk paylasimi ile tarih sahnesine
¢tkmis olsa da giinlimiizde ¢ogunlukla risk transferine dayali olarak gerceklestirilmektedir.
Riskin belirli bir prim karsiliginda devredilmesi suretiyle uygulanan geleneksel sigortanin
garar, meysir ve riba icerip icermemesi tartigmalar1 tekafiil sisteminde biiyiik Ol¢iide son
bulmustur. Police sahiplerinin ortak menfaatleri i¢in is birligi ve yardimlagmasi; risk unsurunun
azaltilarak dagitilmasi ve goniillii katkiyr merkeze almasi ile tekfiil sigortaciligi, Islam
hukukgulariin genel kabuliinii kazanmistir (Mohd Ma’Sum Billah, Ghlamallah, & Alexakis,
2019).

1.3.3. Tekafiil ve Geleneksel Sigortaciik Mukayesesi

Tekafiil, dogas1 geregi ser1 kurallara ve ilkelere uygunluk arz etmelidir. Sigorta konusu
dinin izin verdigi alanlarla sinirli olup, toplanan fonlarin katilim finans prensipleri dairesinde

faizsiz araglar ile degerlendirilmesi esas1 gozetilmelidir.
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Tekafil sirketleri, Ser‘? Danigma Kurulu (Shari‘ah Supervisory Board) adi verilen kurum
ici bir konsey veya kurul tarafindan denetlenmektedir. Danisma kurullari, sigorta faaliyetlerinin
Islam Hukuku’na uygun olarak yiiriitiilmesini saglamak i¢in tekafiil sirketi tarafindan yiiriitiilen
Islami sigortacilik faaliyetlerinin denetleyicisi olarak islev gdrmektedir. Islami finansa dzgii
olan ser‘i yonetisim tekafiil sirketleri icin mevzuat acgisindan da bir zorunluluktur. Tekafiil
sirketlerinin faaliyet gdstermesinin bir 6n kosulu olarak ser'? danisma kurullar, tekafiil
sigortaciligini geleneksel uygulamalardan ayristiran en 6nemli husustur (Mohd Ma’Sum Billah
vd., 2019).

Tekafiil, konvansiyonel sigortadan riski kimin tasidigma bagl olarak da ayrigmaktadir.
Geleneksel sigortacilikta risk sigorta sirketine devredilmekte ve sigorta sirketi teminat altina
alinan riskleri sigorta primi karsiliginda tistlenmektedir. Tekafiil sisteminde ise risk herhangi
bir U¢lincli tarafa devredilmemekte, toplam risk havuz iiyeleri arasinda paylasilmaktadir
(Karbani, 2015).

IIFA, kooperatif sigorta iist baglig1 altinda inceledigi tekafiiliin ticari sigortalardan farklarini
siralamigtir. Buna gore tekafiil, kar amaci giitmeden risk paylasimima dayandigindan bir
muavaza sozlesmesi teskil etmez ve icerdigi garar (belirsizlik) derecesi affedilebilir. Geleneksel
sigorta ise tersine risk alim-satimina dayandigindan yiiksek garar s6z konusudur (“Shariah
Rulings and Standards for the Foundations of Cooperative Insurance”, 2013) .

Konvansiyonel sigortacilik sisteminde toplanan fonlar sirkete ait oldugundan yatirimlar i¢in
herhangi bir siir yoktur; tekafiil havuzunda toplanan fonlar ise katilimcilara aittir ve tekafiil
sirketi fonlarin isleticisi olarak fon yatirrmlarini Islami kurallara gore diizenlenmeli, faizsiz
enstriimanlarda degerlendirmeli ve dinen mesru goriilmeyen alanlara yonlendirmemelidir
(Cipil, 2019).

Tekafiil sisteminde, geleneksel sigortaciliktan farkli olarak, tekafiil fonuna aktarilan sigorta
primleri, donem i¢i hasar 6demeleri ve islem masraflar1i mahsup edildikten sonra sigortalilar
arasinda paylastirilarak bakiye iadesi gerceklestirilmektedir. Bakiye iadesinin uygulama sekli,
herhangi bir karigikliga sebebiyet vermemek i¢in s6zlesme diizenlenirken pesinen belirlenmek
kaydiyla farkl sekillerde gergeklesebilmektedir. S6z konusu bakiye iade tutari, donem iginde
tazminat alip almadigina bakilmaksizin tiim tekafiil katilimcilar1 arasinda dagitilabilecegi gibi,
sadece tazminat almayan sigortalilara da tahsis edilebilir veya tazminat ddemeleri diistildiikten
sonra tiim katilimcilar arasinda da paylastirilabilir (44OIFI Shari’ah Standard No. (26):

Islamic Insurance, 20006).
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Karsilikli yardimlasmanin Kur’an-1 Kerim nassi ile sabit olmasi (el-Maide 5/2),! helalligine
yonelik siipheler bulunmamasi ve sigortanin akit olarak caiz olmadiginin vurgulanmasi biiyiik
Olclide tekafiil sigortaciliginin ayristirilmasina etki etmistir (ez-Zerka & en-Neccar, 2017).
Tekafiiliin fikhi uyumu gozetmek icin konvansiyonel sisteme alternatif oldugu ancak akdin
konusu acisindan teberru fikri arka plani olsa bile olduk¢a benzer amagclari oldugu
ifade edilmelidir. Ote yandan brans bazinda ve dagitim kanali 6lceginde degerlendirildiginde

de tekafiiliin konvansiyonel sigortacilikla benzer egilimler sergiledigini sdylemek miimkiindjir.

1.4. Diinyada Tekafiil Sigortaciiginin Genel Goriiniimii

Tekafiiliin fikri zemini ilk kez 1976 yilinda gergeklestirilen Uluslararas1 islami Iktisat
Kongresi’'nde olusturulmus ve konvansiyonel sigortaya alternatif fikirler one siiriilmiistiir
(Alkis, 2019). Tlk modern tekafiil uygulamasi ise 1979°da Sudan’da gergeklesmistir. Temel
olarak konvansiyonel sigortanin fikhi sorunlara ¢éziim aramak icin ortaya atilan fikirlerle
sekillenen tekafiil, hukuki ve kurumsal sorunlarin iistesinden gelmenin yani sira, cogunlugu
Miisliiman olan iilkelerin ekonomik ve sosyal kalkinmasi igin de bir ¢aba olarak goriilmektedir
(Archer vd., 2009).

Tekafiil sigortaciligimin gelisimi incelendiginde 2012 yili itibari ile 274 olan tekéafiil ve
retekafiil sirket sayis1 2022 yili sonu itibari ile 344’°e yiikselmistir. Sektor biiyiikliigii ise ti¢ kat
artarak %16’lik biiytime ile yaklasik 90 milyar ABD dolarina ulagmistir. Tekafiil pencerelerinin
tam tesekkiillii tekafiil sirketlerine doniistiirtilmesi, 6zellikle Suudi Arabistan ve Birlesik Arap
Emirlikleri (BAE) gibi iilkelerde gerceklestirilen satin almalar ve birlesmeler yoluyla daha
biiyiilk ve daha gii¢lii tekafiil sirketlerinin olusturulmasi ve giderek artan gliniimiiz sigorta
ihtiyaclarin1 daha iyi karsilayabilecek yeni tekafiil iirtinlerinin sunulmasi gibi gelismeler son
yillarda 6nemli 6l¢iide ivme kazanmistir. Tekafiil, potansiyeli degerlendirildiginde 2027 itibari
ile kiiresel sektor biiyiikliigiinlin 128 milyar ABD dolarina ulasacagi 6ngoriilmektedir (ICD &
LSEG, 2023).

' Maide Suresi 5/2 : «.. lyilik ve takvada birbirinizle yardimlasin; giinah ve diismanlikta ise yardimlagmayn..
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Tablo 1. Tekéfiil Varhklarinda Ulke Siralamasi1 (Milyar ABD dolar)
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Kaynak: (ICD & LSEG, 2023)

Tekafiil uygulamalar1 iilkeler bazinda model ve uygulama acisindan farklilik
gostermektedir. Suudi Arabistan, iran ve Sudan’da konvansiyonel sigortacilik yer almamakta
ve sigorta sektoriiniin tamamu islami esaslh sigortacilik faaliyetlerinden olusmaktadir. Malezya
ve Tiirkiye’de ise ikili bir yap1 s6z konusu olup konvansiyonel ve Islami sigortacilik birlikte
devam etmektedir. Tekafiil, 6zellikle Asya-Pasifik ve Korfez Is birligi Konseyi (KIK) iilkeleri
gibi Miisliiman niifusunun yogun oldugu bélgelerde hizli bir biiylime oranina sahiptir (Katilim
Finans Strateji Belgesi 2022-2025, 2022).

Malezya kurumlar ile tekafiil i¢in operasyonel ve yonetisim ile ilgili diizenlemeler i¢eren
giiclii bir ¢cerceve olusturmaya caligmaktadir. Bu vizyon gerek mevzuat gerekse sirket ve varlik
bliylimesinde 6nemli gelismelere yol acgarak basarili bir seyir sarfetmesini saglamaktadir.
Malezya, 2022 itibari ile tekafiil sektdriinde Islami pencereler de dahil 19 tekafiil operatorii ile
13 Milyar ABD dolar varliga ev sahipligi yapmaktadir. Malezya Merkez Bankas1 Bank Negara
Malaysia (BNM) son olarak tekafiil sektoriiniin inovasyonu ve gelisimini desteklemek amaciyla
2024 yilinda uygulamaya baslanmasi hedeflenen Dijital Sigortaci ve Tekafiil Operatorleri
taslagin1 yaymlamistir (ICD & LSEG, 2023).

Islami sigortacilik arenasinda oncii iilkelerden bir digeri olan BAE’de ilk tekafiil sirketi
1979 yilinda Islamic Arab Insurance Company (SALAMA) - islami Arap Sigorta Sirketi ad
altinda kurulmustur. BAE, MENA boélgesinde tekafiil sigortasina iliskin ilk diizenlemeyi de
2010 yilinda hayata geciren ilk lilke olmustur. 2021 itibariyle BAE’de 12 tekafiil sigorta sirketi

faaliyet gostermektedir. BAE Merkez Bankasi, tekafiil sektoriinde mevzuat gelisimini
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desteklerken, sektoriin giivenilirligi ve istikrari i¢in ser‘1 standartlar gelistirerek operasyonel
uygulamalarin1 desteklemektedir (Central Bank of the UAE, 2022). BAE’de sigorta ve
reasiirans islemleri 2007 tarihli 6 sayili kanun ile diizenlenmistir ve buna gore tiim islemler
BAE Sigorta Kurumu tarafindan ruhsat ve lisans verilmis sigorta ve tekafiil sirketleri tarafindan
yiiriitiilebilmektedir (Khan & Hasan, 2012).

Suudi Arabistanda ise tekafiil sigortaciligi ilk lisanslh ulusal sigorta sirketi olan “Kooperatif
Sigorta Sirketi (Tawuniya)” ile 1986 yilinda baglamistir (“Reliable Insurance Services in Saudi
Arabia | Tawuniya KSA”, 2024). Kooperatif sigortaciligi ilkeleri dogrultusunda faaliyet
gosteren tekafiil ve retekafiil sirketleri 2005 yilinda sigorta sektoriinlin yasal otoritesi olan
Suudi Arabistan Merkez Bankasi (SAMA) tarafindan ¢ikarilmis “Kooperatif Sigorta Sirketleri
Kontrol Kanun’a” tabidir ve iilkedeki tiim sigorta sirketlerinin ser‘i ilkeler dogrultusunda
kooperatif sigorta modeliyle faaliyet gostermesi zorunlu kilinmistir (Alshammari, Altwijry, &
Abdul-Wahab, 2023). Suudi Arabistan hiikiimeti, iilkedeki tekafiil sektoriiniin biiylimesini ve
gelismesini tesvik etmek ve kiiresel olarak konumlandirmak amaciyla 2023 yilinda Sigorta
Idaresini kurmustur. Ulusal Sigorta Sektdrii Stratejisi’nin  hazirlanmasi, kanun ve
yonetmeliklerin gézden gecirilmesi ve sektore iliskin inceleme ve istatistiklerin hazirlanmasi
kurumun gorevleri arasinda yer almaktadir (ICD & LSEG, 2023).

Diinya tekafiil siralamasinda 6.sirada yer alan Endonezya’da 15 adet tam tesekkiillii tekafiil
sirketi faaliyet gostermektedir. Endonezya diinya tekafiil pazarinda onde gelen iilkelerden
olmasina ragmen, tekafiil sigortacilig1 iilkenin kendi Islami finans piyasasinda en kii¢iik paya
sahip olup toplam varliklarinin yalnizca % 2,52’sini olusturmaktadir. (Kholilul Rahman &
Sepina, 2023). Endonezya’da tekafiil sigortacilig1 biiyiik 6lgiide Islami pencereler iizerinden
faaliyet gostermektedir. Tekafiil uygulamalarmin Ekim 2024’e kadar tamamiyla pencere
sisteminden bagimsiz kuruluslara doniistiirilmesi calismalar1  Aralik 2026 tarihine
ertelenmistir. Yiiksek giderler ve sermaye gereksinimleri bu siirecin yavas ilerlemesine sebep
olmustur (ICD & LSEG, 2023).

Gayrimiislim devletler de tekafiil endiistrisinde aktif olarak faaliyet gdstermektedir.
Ingiltere Avrupa’daki en biiyiik finansal gii¢ olarak tekafiil pencereleri ile tekafiil alaninda ser i
uyumlu iiriinler sunmaktadir. Ingiltere’de 2012 yilinda Londra sermaye piyasasinda Cobalt
Underwriting Services tarafindan ser ‘1 uyumlu farkl bir sigorta modeli tanitilmistir (COMCEC
Coordination Office, 2019). Cobalt Underwriting, Cobalt platformu iizerinden, retekafiil
hizmetinin saglanmasina aracilik eden diinyanin ilk sigorta ve reasiirans acentesidir (“Cobalt
Underwriting”, 2024). Diger bir 6rnek olan Singapur’da ise tekafiil tiriinlerine 1995’ten beri

ulagilabilmektedir; 2004 yilinda da retekafiil faaliyetleri baglamistir (Archer vd., 2009).
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Tiirkiye uygulamasinda islam hukukuna uyumlu sigortacilik faaliyetleri “Katilim
Sigortaciligr” adi ve “Katilim Esaslar1 Cergevesinde Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik
Faaliyetlerine iliskin Y&netmelik (Y&netmelik)” cercevesi altinda yiiriitiilmektedir. Katilim
sigortaciligi, 2009 yilinda kurulan Neova Katilim A.S. ile baslamis, pencere usulii ise bir siire
devam etmistir. 2023 yilindan itibaren ise pencere usuliiniin son bulmasi ile sadece tam
tesekkiillii sirketler ile yiiriitiilmeye devam etmektedir. Tiirkiye’de 2023 yil1 itibari ile 7 adet
katilim sigorta sirketi faaliyet gostermektedir. Katilim sigortaciligi prim iiretimi 2023 yil1 sonu
itibari ile bir onceki yila gore yaklasik %103 biiyiiyerek 12 milyar TL’den, 25 milyar TL’ye
ulagsmigtir. Bu miktarin yaklasik %94,6’s1 hayat dis1 ; kalan %5,4°l ise hayat bransinda
tiretilmistir (Tiirkiye Sigorta Birligi, 2023).

Tekafiil, gerek iirtin ¢esitliligi gerekse kurumsal gelisimini stirdiiriirken tilkeler milli sektor
bliylimesini  desteklemek amaciyla ©Onemli adimlar atmaktadir. Tiirkiye’de T.C.
Cumbhurbagkanligi Finans Ofisi tarafindan, tekafiil dahil olmak {izere katilim finansin
gelisiminin desteklenmesi amaciyla 2022 yilinda Katilim Finans Strateji Belgesi yayinlanarak,
katilim sigortaciliginin sektorel payimi arttirmaya yonelik program ve stratejiler sunulmustur
(Katilim Finans Strateji Belgesi 2022-2025, 2022).

Kiiresel tekafiil prim iiretiminin 2023 yilinin iigiincii ¢eyreginde yillik % 6,5 oraninda
artarak yaklasik 24,05 milyar ABD dolara ulastigi hesaplanmistir. Bu donemde hayat dist
segmentteki %21 oranindaki biiyiime bu gelismeyi desteklemistir (IFSB, 2024). Suudi
Arabistan, konvansiyonel sisteme yer vermedigi i¢in tekafiil oranindaki 2022 yilina ait % 11,84
biiylime kayda degerdir (IFSB, 2023). Tiirkiye’de ise ikili bir sistem igletilirken, tekafiil/ katilim
sigortaciliginin pay1 artmaya devam etmektedir. Katilim sigortaciliginin toplam sigorta sektorii
icindeki pay1 2022 yili itibariyle yalnizca %4 civarinda iken bu oran 2023 yili 3.¢eyreginde
%9’a yiikselmistir (IFSB, 2024).

Tablo 2. Ulkeler Bazinda Sigorta Sektorii Icinde Tekafiil Pay1 (%) (2023/3.Ceyrek)
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Kaynak: (IFSB, 2024)

Tekafiil Sisteminde isletme modelleri arasinda en temel olarak Mudarebe, vekalet ve
mudarebe-vekalet (Karma Model) uygulanmaktadir. Mudarebe modeli, ilk icra edilen tekafiil
modelidir; daha ¢cok Malezya ve Endonezya gibi lilkelerde gergeklestirilmektedir. Malezya’da
ilk kez 1984 yilinda tatbik edilen modelde; katilimcilarin rolii sermaye saglayici, operatoriin
rolii mudarib (girisimci) gibidir. Tekafiil fonu katilimcilara aittir ve karin katilimcilar ile
mudarib arasinda dnceden belirlenen oranda paylasilmasi esastir (Archer vd., 2009).

Vekalet modelinde operator sirket polige sahiplerinin vekili olarak hareket ederek fonu
isletmeden Once vekalet iicreti almaktadir. Bu model yaygin olarak Arap {ilkelerinde
yuriitiilmektedir. Mudarebe ve vekalet karma modelde ise sigorta sirketinin vekalet sézlesmesi
ile sigortacilik faaliyetlerini ylriittiigii, ayn1 zamanda mudarib olarak kar-zarar ortakligindan
pay aldig1 biitlinlesik bir isletme yapist s6z konusudur. Karma veya hibrit olarak ifade edilen
bu model 6zellikle Ortadogu tilkelerinde gergeklestirilmektedir (Aslan, 2015).

Bu modellerin disinda vakif, kooperatif ve Tiirkiye modeli olarak tanimlanan Teysir modeli
giindeme gelmistir. Vakif tekafiill, Vekalet modelinin yeniden uyarlanmis seklidir ve

katilimcilarin ve operatoriin iligkisi dogrudan vakif fonu ile ger¢eklesmektedir. Vakif fonlu
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Vekalet Modeli, Pakistan’in kredibilitesi yiiksek bir kurumu olan “Jamia Darululoom Karachi”
fikih alimleri tarafindan onaylanmigtir. Vakif olgusu ile tekafiil hedefleri olan yardimlagma ve
dayanigsma oOrtiistiiglinden giderek artan bir sekilde sistemde yer bulmustur (Akhter, 2010).
Pakistan’da ve Gliney Afrika’da hayat bulan vakif tekafiil modelinde; vakif kurucusu vakfa bir
miktar meblag bagislayarak tekafiil islemini baslatir, katilimcilar daha sonra belirli olaylardan
veya risklerden etkilenen katilimcilara 6deme yapmak ve onlara yardim etmek amaciyla vakfa
katkida bulunurlar. Bu modelde, tiim yatirim getirileri ve hasar 6demelerinden arta kalan kisim
vakif kapsaminda kalir ve katkida bulunanlarla paylagilmaz. Katilimcilar, herhangi bir
fazlaligin hayir vakfi tarafindan saklanmasi ve kullanilmasi konusunda hemfikirdir. Yatirim
yonetimi i¢in disaridan hizmet alinmasi da miimkiindiir (Karbani, 2015).

Kooperatif modelinde sirketler kooperatif olarak yapilanmakta, katki paylari dogrudan
kooperatife ait fona aktarilmaktadir. Kooperatif tekafiil modelinde sirketler hukuki kurulus
bicimleri ne olursa olsun, tekafiil katilimcilar1 tarafindan ve onlar adina tamamen karsilikli
sigorta esasi ile yonetilmektedir. Sirket katilimcilara aittir ve fonlar tamamen sirket tarafindan
yonetilmekte ve kontrol edilmektedir. En biiyiik tekafiil sigorta pazari haline gelen Suudi
Arabistan’da izin verilen tek modeldir (Mohd Ma’Sum Billah vd., 2019).

Tiirkiye modeli olarak tanimlanan teysir modeli, konvansiyonel sistemin faizden
arindirilmis doniisiimii olarak degerlendirilebilir. Tiirkiye’de yapilan en son diizenleme
SEDDK (Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) tarafindan Teysir
Modeline ve Katilim Esasli Diger Faaliyetlere iliskin Sektdr Duyurusu (2022/4) ile Tiirkiye
modeli Islami sigortacilik teorisi olusturulmustur. Bununla birlikte, teysir modeli olarak
tanitilan bu model AAOIFI ve IFSB fikih kurullarinca heniiz taninmamaktadir (SEDDK, 2022).

Tirkiye modelinde islem maliyetlerinin ve operasyonel yiikiimliiliiklerin tekafiile oranla
azaltilmasi hedeflenmistir. Teysir yani kolaylik modeli olarak ifade edilen modelde asgari
sartlar belirlenmistir; sirket biinyesinde danisma kurulunun olusturulmasi, dinen mesru
olmayan alanlara sigorta teminati verilmemesi ve toplanan fonlarin faizsiz enstriimanlarda
degerlendirilmesi yeter sartlar olarak siralanmistir. Tekafiil standartlarinda AAOIFI ve IFSB
tarafindan ser'i gereklilik olarak belirtilen tilizel kisilige haiz fon kurulmasi bu modelde sart

kosulmamistir (SEDDK, 2021).
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2. BOLUM
REASURANS VE RETEKAFUL

Retekafiil, reasiiransa Islami bir alternatif olarak kurgulandigindan amag, islev ve modelleri
acisindan ortak ozellikler barindirmaktadir. Bu nedenle reastiransi ve ortaya ¢ikis nedenlerini
cOoziimlemek, tekafiil sektoriiniin retekafiill mekanizmasina neden ihtiyact oldugunu
anlamlandirmaktadir. Bu boliimde dncelikle reasiirans kavraminin ortaya ¢ikisina tarihsel ve
nedensel olarak yaklagmak amaglanmistir. Bu ¢ergevede, reasiirans ve retekafiil ortak ve farkl

yonleri bakimindan analiz edilerek bu husustaki fikhi yaklasimlar degerlendirilmistir.

2.1. Reasiirans Kavrami ve Temel Ozellikleri

Reasiirans, ilk poligeyi tanzim eden sigortacinin (sedan sirket) belirli risklere karsi koruma
saglamak amaciyla satin aldig1 sigortayr ifade eder. Reasiirdr, prim mukabilinde bir sedan
sigortacidan risk iistlenen sigorta kurulusudur. Uygulanan bu islemin adi ise reasiirans veya
sesyon olarak adlandirilmaktadir ve bir veya birden fazla reasiiror reasiirans sdzlesmesine taraf
olabilmektedir. Retrosesyon ise reasiirorler tarafindan bir prim karsiliginda risk iistlenici bagka
reasiirorlerle gerceklestirilen {ist reasiirans sozlesmeleridir (IAIS, 2019).

Fransizca kokenli bir sozciik olan reasiirans, yeniden sigorta manasina gelmektedir ve
kisaca sigortacilar i¢in sigorta giivencesi olarak nitelendirilmektedir (Ozbolat, 2020). Reasiirans
ile ilgili tanimlarda “sigortact tarafindan riskin devredilmesi” veya ‘“sigortacinin
sigortalanmas1” sdylemleri ile karsilasilmaktadir. Tiirk mevzuatinda ise “miikerrer sigorta” ve
“tekrar sigorta” ilgili kanun maddelerinde yer alirken, Tiirk Dil Kurumu (TDK), reasiirans
yerine “ikili sigorta” karsiligin1 kullanmigtir. Ancak reasiiransa tam manasiyla karsilik gelen
Tiirkgce bir ifade yer almamaktadir ve uygulamada genellikle uluslararasi kullanim olan
reasiirans tercih edilmektedir (Kogak, 2023).

Sigorta sisteminin temelinde yatan riskin gerceklesmesi halinde dogacak finansal kaybin
higbir kesimi 6nemli l¢iide sarsmamasi ideali i¢in sigorta sirketlerinin kendi tizerindeki riskin
bir kismini1 dagitmasi gerekmektedir. Sigorta sirketleri, reasiirans sayesinde iizerlerindeki
risklerin dogurabilecegi olumsuz finansal sonuglardan kendilerini giivence altina almaktadir.
Reastlirans soézlesmesi, riski devreden sigorta sirketi (Sedan) ile riski iizerine devralmay1
kabullenen (Reasiirdr) arasinda diizenlenmekte; devir ve kabul ile ilgili tim kosullar da

reasiirans s0zlesmesinde belirtilmektedir (Uralcan, 2004).
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Reasiirans, katilim sigortaciliginin da altyapisini olusturan esasinda riskin devredilmedigi
ancak birkag sigorta sirketi arasinda paylasildig1 ve her bir sirketin riskin o sirket tarafindan
kabul edilen kismi i¢in sigortali ile dogrudan sézlesmeye konu olan koasiiranstan farklidir.
Sigortali ile reasiirér arasinda direk bir iliski s6z konusu degildir. Reasiiransta, sdzlesmeye
dayali iligski sedan ve reasiiror arasindadir. Sadece sigortacinin iflas etmesi durumu gibi 6zel
durumlarda sigortalinin reasiirérden dogrudan yasal talepte bulunmasina olanak tantyan ve “cut
through clause” olarak adlandirilan bir hiikiim sayesinde hak sahibi sigortali reasiirore talepte

bulunabilmektedir (Wehrhahn, 2009).

Sekil 1. Reasiirans ve Koasiirans Karsilastirmasi

Reasiirans Koasiirans

Sigorta Sirketi (Sedan)

L
I 1 1 1
Sigorta Sigorta Sigorta Sigorta
Reastirans Sirketi A (Reastiror) irketi A irketi B irketi C irketi D

Reasiirans Sirketi B (Retrosesyoner)

Kaynak: (Wehrhahn, 2009)

Reasiirans, hayatin neredeyse her alanina temas etmekte ve hemen hemen her bilimsel
disiplinin 6ngoriilerinden yararlanmaktadir. Ayrica, dogasi geregi kiiresel olan ve daima Oyle
kalmis olan az sayidaki sektorlerden biridir. Reasiirans, sigortacilarin zararlarinin bir kismin
istlenerek risk yonetimlerine katkida bulunmakta, performanslarini istikrara kavustururken,
biiyiime siireclerinin devam etmesini saglamaktadir. Ote yandan, reasiirorler finansal piyasalara
yatirdiklar1 biiyiik 6l¢ekli fonlar nedeniyle reel ekonomiye de 6nemli katkilarda bulunmaktadir.
Dolayisiyla reastirans, sigortacilarin, hiikiimetlerin ve bir biitiin olarak toplumlarin mevcut risk
ortamiyla bas edebilmesine yardim etmede iistlendikleri rol nedeniyle giderek daha fazla
dikkate alinmaktadir (The Essential Guide to Reinsurance, 2012).

Reasiirans sozlesmeleri, sigortacinin diizenledigi birincil sigorta sdzlesmelerinden bazi
acilardan farklilasmaktadir. 1)Sigorta sozlesmesinde taraflar; sigortac ile bir gercek kisi, ticari
isletme, kamu otoritesi veya hayir kurumu gibi bir tiizel kisiliktir. Reasiirans sdzlesmesinde ise,
biri reasiiror, digeri reasilire edilen sedan sirket olmak iizere iki sigortacit arasinda

diizenlenmektedir. Reasiirans sirketinin devraldigi isleri tekrar reasiire etmesi durumunda ise
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sOzlesme retrosesyon olarak adlandirilmakta; sedan sirket retrosedan, reasiiror ise retrosesyoner
sifatiyla taraf olmaktadir (Carter, 1983). ii) Reaslirans sdzlesmeleri sigorta (veya reasiirans)
sirketleri arasinda diizenlendiginden, bir reasiirans sdzlesmesi kapsaminda reasiirér yalnizca
sedan sirkete kars1 sorumludur. Reasiirans diizenlemelerinin ana lehtar1 polige sahipleri olsa da
police sahiplerinin reasilirans sirketine karsi herhangi bir dava hakki bulunmamaktadir
(Outreville, 2002). iii) Reastirans, farkli cografi bolgelerdeki sigortacilarin risklerini teminat
altina alan kiiresel bir faaliyettir. Her ne kadar birincil sigorta sirketleri arasinda uluslararasi
diizeyde faaliyet goOsterenler olsa da cogu farkli bolgelerdeki yerel subelerle hizmet
vermektedir. Ote yandan reasiirans sirketleri, genellikle portfdylerinin cografi cesitliligini
maksimize etmek amaciyla tiim biiyilik piyasalarda risk kabul etmektedir (Holzheu & Lechner,
2007).

Reasiirans anlagmalarinin prensip olarak 1 Ocak itibariyle gegerlilik kazanmasi ancak
sOzlesme sartlarinin sonradan belirlenmesi hatta tam anlamiyla netlesmesinin Nisan, Mayis
aylarini bulmasi olagan bir durumdur ve bu yiizden reasiirans s6zlesmeleri taraflarin karsilikli
gilivenine, 1yl niyetine ve i birligine dayali olarak akdedilmektedir. Bu anlamda reasiirans
sozlesmeleri centilmenlik anlagsmalar1 olarak da nitelendirilmektedir (Heiss, 2018).

Reasiirans sozlesmelerinin uluslararasi bir nitelige sahip olmasindan 6tiirii hukuki agidan
yorumlanmasi ve uyusmazliklarin ¢dziimii konusunda 6zel olarak kurgulanmis diizenlemeler
oldukca simirhidir. Ancak, reasiirans faaliyetlerinin en yogun oldugu ve reasiiransla ilgili
ictihadin en fazla oldugu iilkeler olan ABD ve Ingiltere mevzuatlar1 uyusmazliklar séz konusu
oldugunda dikkate alinmaktadir. Ornegin, reasiirans faaliyetlerinde ileri durumda olan Isvigre
ve Almanya ‘da “Common Law” igerisinde yer alan reasiiransa iliskin ictihatlar baglayict
kabul edilmektedir (Kogak, 2023).

Reasiirans sozlesmelerinin uluslar {istii diizeyde tutarli bir sekilde uygulanmasina yardimci
olmak lizere reasiirans sozlesmesi hukukuna iligkin genel kurallar ve standartlastirilmis bir
terminoloji olusturmak amaciyla 2016 yilinda “Reasiirans S6zlesme Hukukunun Prensipleri
(Principles of Reinsurance Contract Law [PRICL]) adli bir proje baslatilmistir. Bu proje, ¢esitli
iilkelerin iiniversitelerinden profesorler, sektdr paydaslari ve Roma’daki Uluslararas1 Ozel
Hukukun Birlestirilmesi Enstitiisii (International Institute for the Unification of Private Law
[UNIDROIT]) ile ortaklasa yiiriitiilmektedir (Heiss, Schauer, & Wandt, 2019).

PRICL ise Madde 1.2.1.’de Reasiirans sozlesmesini; “taraflardan birinin, yani reastiroriin,
bir prim karsiliginda, diger bir tarafa, yani reasiire edilene, sigorta veya reasiirans hasarlarina
karst koruma saglamay: taahhiit ettigi bir sozlesme” olarak tanimlamaktadir. PRICL projesi,

tanimlara ve reasiiransin yorumlanmasina iligkin bir rehber sunarken, taraflar i¢cin mevzuatin
22



uygulanmasini zorunlu kilan bir hukuk modeli olusturmaktan ziyade esnek bir mevzuat olarak

hazirlanmistir (Heiss vd., 2019).

2.2. Reasiiransin Amacg ve Islevleri

Reasiirans faaliyetlerinin en 6nemli islevi sigorta sirketlerinin siirdiiriilebilirligini giivence
altina almaktir. Sigorta sirketleri, tahmini hasar miktarin1 ve dolayli olarak primi saptarken
istatistik biliminden yararlanmaktadir. Gegmise ait olan istatistiki veriler tahmini hasarlara ait
hesaplamalar i¢in kullanilmaktadir; ancak her zaman giinlimiiz ile benzer sonuglarla
karsilagilmayabilmektedir. Dolayisiyla, sigorta sirketleri beklenmedik finansal krizlere karsi
sirket varligin1 glivence altina almak i¢in reasilirans teminati satin almak durumundadir (Cipil,
2019).

Dogal afetlerden, sinai facialardan veya benzer felaketlerden kaynaklanan katastrofik bir
hasarin sigorta sirketinin prim/hasar performansi iizerindeki potansiyel etkisi, reasiirans satin
alimmasinin en 6nemli nedenlerindendir. Katastrofik bir hasar, sirketin varligmni tehlikeye
atabilir. Bu tiir bir durum ile karsilagilmasi halinde, reasiirans sdzlesmesi sigortaciy1 glivence
altina almaktadir (Outreville, 2002). Reasiirans gilivencesi, ¢esitli dalgalanmalarin
olusturabilecegi yikimlardan sigorta sirketlerini muhafaza etmektedir. Sigorta sirketleri
devrettikleri isler vasitasiyla reasiirorlerden komisyon, tazminat 6demelerinde ise reasiirans
sirketi veya sirketlerinin hasarda yiikiimlii olduklar1 payi tahsil etmektedir. Bu isleyis sigorta
sirketinin finansal dengesinin korunmasina katki saglamaktadir. Ozellikle yeni ve kiigiik 6lcekli
sigorta sirketlerinin biiyliyebilmeleri i¢in reasiirans destegine ihtiyaglar1 daha fazladir (Uralcan,
2004).

Sigorta sirketleri, herhangi bir is kolunda siirsiz miktarda sigorta teminati sunabilecek
finansal kapasiteye sahip degildir. Ayn1 zamanda, bir sigorta sirketinin giivenle kabul
edebilecegi risklerin boyutu da her zaman smirhidir. Risk tek bir sigorta sirketi igin asiri
biiyiikse, birkag sigorta sirketi arasinda paylasilmaktadir. Is kabul seviyesini arttirmak amaci
ile sigorta sirketleri koasiirans olarak bilinen bu siireci siklikla kullanmaktadir. Reasiirans
uygulamalarinda benzer sekilde sigorta sirketlerinin teminat kabul olanaklarini arttiran islevler
s0z konusudur ve ayni zamanda koasiiransa oranla daha etkili ve daha az maliyetlidir
(Outreville, 2002).

Reasiirans, sigortacilikta her brans i¢in teknik acidan ideal hedefler olan 1) riskin atomize
edilmesi, i1) riskin dagitilmast ve iii) riskin tiirdesligini azami 6lgiide gerceklestirmektedir.

Reastirans, ilgili sigorta branglarinda her gecen giin vazgecilmez bir unsur haline gelerek
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riskleri 0yle genis ve etkili bir sekilde dagitmaktadir ki en biiyiik riskler bile herhangi bir kisi
tizerinde ekstra kiilfet olusturmadan karsilanabilmektedir (Kopf, 1929).

Bir sigorta sirketinin reasiirans ihtiyacimi belirleyen; sirketin mali giicii, is kapasitesi,
reasiirans piyasasinin durumu gibi farkli faktorler vardir. Belirli bir miisteri kitlesine ve belirli
tiriinler sunan bir sigorta sirketi portfoyii daha cesitli olan bir sirkete oranla daha fazla reasiirans
ihtiyac1 duyabilmektedir. Ayn1 sekilde portfoyii agirlikli olarak katastrofik risklere iliskin
teminatlardan olusan bir sigorta sirketi de reasiirans hizmetinden daha fazla yararlanmak

durumundadir (Cipil, 2019).

2.3. Reasiirans Uygulamalarinin Tarihgesi ve Gelisimi

Sigortaciligin erken ge¢misine bakildiginda, modern reasiirans uygulamalarina yaklasan
uygulamalara rastlanmamaktadir. En eski reasiirans sézlesmeleri, deniz nakliyat sigortalarinda,
nispeten ge¢ bir tarihte ortaya ¢ikmistir. Gemi imalat teknolojisinin ge¢misteki durumu ve
denizlerdeki tehlikelerin biiytlikliigli géz 6nlinde bulunduruldugunda deniz nakliye sigortasi
teminati veren kisiler i¢in riskleri paylasma ve reasiirans ihtiyact duymalarinin nedeni agikca
anlagilabilmektedir. Bilinen ilk reasiirans iglemi 12 Temmuz 1370 yilinda Cenova limanindan
kalkan bir geminin nakliyat sigortasi lizerinden gergeklestirilmistir. Guilano Grillo adli bir
sigortaci, Goffredo Benaira ve Martino Sacco ile Briiksel limanina kadar olan yolculugun bir
kisminda gemiye ait sigorta teminatin1 devretmek {izere anlasmistir (Kopf, 1929). Baska bir
kaynakta ise ilgili reasiirans isleminde ilk sigortacinin yolculugun en tehlikeli boliimii olan
Cadiz-Sluys arasindaki sigortalanan bolimii reastirore ettigi ve reasiirdr bilgisinin Gustav
Cruciger oldugu agiklanmistir (Carter, 1983).

Reasiiransin gelisimi baslangicta oldukca yavas seyretmis, genellikle tek tek risklerin devri
seklinde ve sigorta sirketleri tarafindan gergeklestirilmistir. Sigorta sirketlerinin reasiirans
sozlesmesinde taraf olmalar1 ise, rakipleri hakkinda finansal bilgilere sahip olmalarina,
dolayistyla haksiz rekabete yol agmistir. Bu durumun olumsuz sonuglarini bertaraf etmek igin
sigorta sirketleri yabanci iilkelerin sigorta sirketlerinden reasiirans hizmeti alma yoluna
gitmislerdir (Cipil, 2019).

Reastiransin modern anlamda gelisimi ve profesyonel reasiirans sirketlerinin kurulmasinin
arka planinda esas olarak yangin sigortasi brangi etkili olmustur. Avrupa’da yasanan biiyiik
capl1 yanginlar reasiirans i¢in bir doniim noktas1 olmus ve sigorta sirketlerine rakip olmayacak,
haksiz rekabet olusturmayacak bagimsiz reasiirans sirketlerinin kurulmasina karar verilmistir.
1842°de binden fazla binay1 yok eden Biiylik Hamburg Yangini felaketi, reasiirans ihtiyacinin

fark edilmesine yol agmis ve Alman sigortacilar i¢in bir uyanis ¢agrisi olmustur. Ardindan,
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Mevissen tarafindan ortaya atilan bir fikirle 1846 yilinda (Kopf, 1929), baz1 kaynaklarda ise
1842 yilinda (Borscheid, Gugerli, & Straumann, 2013); (Outreville, 1998) “Kolnische
Riickversicherungsgesellschaft” (Cologne Reasiirans) Almanya’da ilk bagimsiz reasiirans
sirketi olarak kurulmustur. 1852 yilinda faaliyete gecen Cologne Re dogrudan polige tanzim
etmeyen miistakil bir reasiirans girketi olarak operasyonlarini yiirtitmistiir (Kopf, 1929). Bu
donemlerde kurulan Swiss Re (1863) ve Munich Re (1880) ise giiniimiizde hala faaliyet
gosteren diinyanin en biiyiik reastirans sirketleri arasindadir (Cipil, 2019).

Reastirans, sigorta sirketlerinden bagimsiz bir hizmet yiiriitmektedir ve haksiz rekabeti
onleyerek profesyonel reasiirans sirketleri aracilifiyla sigorta sektoriinlin risk ydnetimini
giiclendirmeyi hedeflemektedir. Dolayisiyla, zaman iginde reasiirans faaliyetlerinin
profesyonel reasiirans sirketlerinin kurulmasiyla yayginlastigi, sigorta sirketleri arasinda
koasliransin ise nispeten azaldigi goriilmektedir. Reasiiransin kurumsallagsmasinin  ve
yayginlasmasinin ve bir¢ok sigorta bransinda da ilk reasiirans sézlesmelerinin diizenlenmesi
19.yy’da baslamistir. Sonrasinda devletlesme politikalar1 ile kamu reasiirans sirketleri
kurularak yerel sigorta sirketlerinin belli oranlarda bu sirketlere sesyon devri yapmalar1 zorunlu
tutulmustur (Kopf, 1929).

Tiirkiye’de ilk reasiirans uygulamalarinin tam anlamiyla tespit edilemedigi ancak
reasiiransa iligkin ilk yasal diizenlemenin 1926 tarihli “865 sayil1 Kanun” ile gergeklestirildigi
ve birincil sigortact agisindan diledigi sartlarda reasiirans sézlesmesi diizenlemesine izin
verildigi goriilmektedir. Reasiirans sozlesmelerinin uluslararasi niteligi dolayisiyla taraflar
birden fazla dilde s6zlesme hazirlamakta, buna ragmen Tiirk¢e niishasinin 805 sayili Kanun
uyarinca esas kabul edilmektedir. Ancak kullanilan teknik kavramlarin Tiirk¢e karsiliklarinin
sinirli olmasi dolayisiyla genellikle Ingilizce karsiliklar1 kullanilmaktadir. (Kogak, 2023).

Tirkiye sigortacilik sisteminde de Avrupa iilkelerindeki zorunlu reasilirans inhisari
uygulamalarina benzer sekilde zorunlu reasiirans devri, 01.03.1929 tarihinden 31.12.2006
tarihine kadar Is Bankas tarafindan kurulan Milli Reasiirans T.A.S. lehine ger¢eklestirilmistir.
(Kogak, 2023). 1929 yilindan itibaren Tirkiye piyasasinda aktif faaliyet gosteren Milli
Reastirans T.A.S. ve kiiresel biiyiik reasiirorler gibi uluslararasi a¢ilim ile 2007 yili Kasim
ayinda Monetary Authority of Singapore (MAS)’dan lisans alarak Singapur subesini agmis ve
Nisan 2008 yilindan itibaren Singapur subesi ile is kabulii yapmaya baglamistir (Milli
Reasiirans, 2023).

Milli Reasiirans T.A.S., Tiirk Reasilirans AS , VHV Reasiirans AS ve bir retekafiil sirketi

olan Tiirk Katilim Reasiirans A.S. reasiirans alaninda Tiirkiye’de giiniimiiz itibari ile faaliyet
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gosteren sirketlerdir (“Reastirans Sirketleri”, 2024). Tirkiye’de faaliyet gosteren tiim

reastirorler, kurulus yillari ile agagida listelenmistir.

Tablo 3. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Reasiirans Sirketleri

Milli Reasiirans T.A.S. 1929 trBBB (S&P)
(02.09.2024)

VHV Reasiirans A.S. 2012 A+ (S&P)

Tiirk Reastirans A.S. 2019  Faaliyet raporlarinda

yer almamaktadir.

Tiirk Katilim Reasiirans A.S. 2021 Faaliyet raporlarinda
yer almamaktadir.

Kaynak: Sirket faaliyet raporlarindan faydalanilarak olusturulmustur.

Diinyada reasiirans piyasasinda is alabilmek i¢in kredi derecelendirme notu onem arz
etmektedir. Sirket yetkilileri ile gorlismelerimiz neticesinde, reasiirans sirketlerinin kredi
derecelendirmesine dahil olabilmesi i¢in 5 yillik bir bilangoya sahip olmas1 gerektigi ve fakat
bu durumun sadece kurumla ilgili bir konu olmadigi; sirketlerin 5.y1l1 doldurmasi halinde bile
kredi derece notunun kurumun merkezinin bulundugu iilkenin kredi notu ile baglantili oldugu
bilgilerine ulasilmistir. Ote yandan Tiirk Katilim Reasiirans A.S. heniiz 3.yilin1; Tiirk
Reasiirans A.S. ise 5.y1lin1 tamamlamaktadir.

Standard & Poor’s (S&P), 29 iilkeden 135 reasiirans kurulusuna iliskin verileri i¢ceren bir
rapor hazirlamistir. Buna gore; Global Top 40 Reinsurers siralamasina gore diinyanin en biiyiik
40 reastirans sirketi prim iiretimleri ve lilke merkezleri asagidaki tabloda listelenmistir. Listede
ilk reasiirans sirketlerinin kuruldugu iilke olan Almanya merkezli 6 adet reasiiror bulunmasina
karsilik 10 adet sirket Bermuda merkezli olarak faaliyet gdstermektedir. Ote yandan, listede

Tirkiye merkezli bir reasiiror bulunmamaktadir (“Top 40 Global Reinsurers”, 2024).
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Tablo 4. En Biiyiik 40 Reasiirans Sirketi (2024)

1 Munich Reinsurance Co. Almanya 49,8204  48,747.9
2 Swiss Re AG Isvicre 45,095.0 43,917.0
3 Hannover Rueck SE Almanya 32,5453  31,969.8
4 Berkshire Hathaway Insurance Group ABD 27,453.0 22,147.0
5 Lloyd’s Ingiltere 17,261.4  14,302.8
6 SCOR SE Fransa 16,740.1  17,046.9
7 China Reinsurance (Group) Corp. Cin 15,145.2  15,452.7
8 Reinsurance Group of America Inc. ABD 15,085.0 13,078.0
9 Everest Group Ltd. Bermuda 10,802.0 8,919.0
10 PartnerRe Ltd. Bermuda 7,928.9 7,544.2
11 RenaissanceRe Holdings Ltd. Bermuda 7,467.8 7,196.2
12 Fairfax Financial Holdings Ltd. Kanada 6,661.3 6,079.1
13 Arch Capital Group Ltd. Bermuda 6,553.8 4,924.0
14 MS&AD Insurance Group Holdings Inc. Japonya 6,480.2 5,721.0
15 Korean Reinsurance Co. K.Kore 5,108.8 5,832.3
16 Mapfre Re Compania de Reaseguros S.A. Ispanya 4,973.1 4,386.3
17 Sompo Holdings Inc. Japonya 4,629.1 1,147.5
18 General Insurance Corp. of India Hindistan 4,102.8 4,077.7
19 R+V Versicherung AG Almanya 3,951.0 3,582.5
20 Ascot Group Ltd. Bermuda 2,879.0 2,599.5
21 Tokio Marine & Nichido Fire Insurance Co. Ltd. Japonya 2,371.9 2,586.1
22 Allianz SE Almanya 2,365.8 1,890.5
23 Toa Reinsurance Group Japonya 1,991.6 2,431.7
24 Taiping Reinsurance Co. Ltd. Hong Kong 1,860.8 2,349.3
25 QBE Insurance Group Ltd. Avustralya 1,733.3 1,580.0
26 Convex Group Litd. Bermuda 1,514.5 1,339.8
27 Peak Reinsurance Co. Ltd. Hong Kong 1,506.0 1,758.3
28 Deutsche Rueckversicherung AG Almanya 1,358.7 1,107.7
29 AXIS Capital Holdings Ltd. Bermuda 1,343.6 1,885.2
30 Caisse Centrale de Reassurance Fransa 1,210.6 1,030.3
31 CCR Re SA Fransa 1,204.8 976.4
32 Aspen Insurance Holdings Ltd. Bermuda 1,098.0 1,426.3
33 SiriusPoint Ltd. Bermuda 1,061.0 1,199.6
34 W. R. Berkley Corp. ABD 1,049.2 1,007.4
35 Chubb Ltd. Isvicre 1,018.3 1,022.0
36 DEVK Rueckversicherungs- und Beteiligungs-AG ~ Almanya 1,010.8 702.8

- DEVK RE
37 Markel Group Inc. ABD 967.8 1,167.3
38 African Reinsurance Corp. Nijerya 880.2 772.7
39 Lancashire Holdings Ltd. Bermuda 722.4 628.8
40 PICC Reinsurance Co. Ltd. Cin 703.6 537.0

Toplam 317,656.1 296,070.4

Kaynak: S&P Global

27



2.4. Reasiirans Anlasma Yontemleri

Sedan sirket ile reasiiror arasindaki sozlesme farkli tiirde diizenlemeler etrafinda
sekillenmektedir ve bu ayn1 zamanda retekéfiil ile reasiirans arasindaki benzer noktalardan
birini olusturmaktadir. Reasiirans soOzlesmelerini genel olarak iki kisimda incelemek
miimkiindiir. Bunlar zorunlu veya otomatik olarak nitelendirilen treteler ve istege bagl olan
ihtiyari reasiirans anlagsmalaridir (A. Alshammari & Altwijry, 2023). Thtiyari-zorunlu reasiirans
olarak adlandirilan ve nispeten az kullanilan iigiincii bir reasiirans sekli de bulunmaktadir. Bu
yontemde, risklerin reasiirore teklif edilmesi ihtiyari bir esasa dayanirken, risklerin kabul

edilmesi reasiiror i¢in zorunluluk arz etmektedir (Wehrhahn, 2009).

2.4.1. ihtiyari (istege Bagl) Reasiirans

Reasiiransa ihtiya¢ duyulmaya baglandiginda ilk anlagsmalar polige bazinda (facultative)
ithtiyari reasiirans seklinde gerceklestirilmistir. Giliniimiizde ise daha ¢ok zorunlu reasiirans
uygulamalarinin tamamlayicis1 olarak islev gormektedir. Orantili ve Orantisiz Ihtiyari
reaslirans olmak iizere iki sekilde uygulanmaktadir (Cipil, 2019).

Ihtiyari anlasmalarda reasiirdr, sedan sirket tarafindan devredilecek riski kabul etmeyi veya
reddetmeyi tercih edebilmektedir. Ihtiyari reasiirans anlasmalar1 tek bir sigorta sdzlesmesi i¢in
tasarlanmigtir ve her bir risk ayr1 ayr1 degerlendirilmektedir. Reasiiror, riski iistlenip
listlenmeme konusunda serbest oldugu gibi belli bir kismimi tstlenmek icin de talepte
bulunabilmektedir. Ihtiyari reasiiransin reasiirdr agisindan avantaji, reasiirdriin herhangi riziko
gilivencesini iistlenme konusunda serbest olmasinda yatmaktadir. Sedan sirket agisindan ise
olagan dis1 bir rizikonun sigortalanmasinda prim tretimini ve karliligim arttirirken riski
paylasmak istemesidir. Thtiyari reasiirans sézlesmesinin sartlar1 belirli bir riske iliskin olarak
miizakere edilmekte ve dolayisiyla bu riske gore sekillendirilmektedir. Teklifi kabul serbestligi
olan reasiirans sirketi karar vermeden once temel sigorta sdzlesmesi kapsaminda sigortalanan
rizikoyu dikkatlice inceleyip degerlendirmektedir (William, 2021).

Ihtiyari reasiirans miizakerelerinde reasiiroriin rizikoyu degerlendirmesi acisindan rizikoya
ait tiim unsurlarin reastirore bildirilmesini gerekmektedir. Sigorta sirketi acisindan ayrintili
rapor sunulmasi ekstra operasyonel maliyetlere neden olmaktadir. Ihtiyari reasiiransin bir diger
dezavantaj1 da esas sigorta sdzlesmesi miizakere edilirken, sigortacinin kendisi i¢in uygun bir
reasiirans teminat1 elde edip edemeyecegi konusunda higbir garantiye sahip olmamasidir.
Dezavantajlarina ragmen sigorta sirketi, trete kapasitesini agan veya trete kapsaminda yer

almayan durumlarda ihtiyari reasiiransa bagvurabilmektedir. Genel olarak, olagandisi veya
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ozellikle biiyiik riskler icin ihtiyari reasiirans anlagsmalarmin diizenlendigi goriilmektedir.
(William, 2021).

Orantil1 Ihtiyari Reasiirans isleminde reasiirér devraldigi kisim icin zorunlu reasiiranstaki
kadar yiliksek olmamakla birlikte bir komisyon 6demektedir. Orantisiz ihtiyari reasiirans
anlagmalarinda ise prim paylasilmaz ancak hasar sorumlulugu sedan ve reasiirér arasinda
paylasilmaktadir. Bu tiir anlagmalarda ise sedan sirket, reasiirore iicret 6demektedir. (Uralcan,
2004)

2.4.2. Trete (Zorunlu/Otomatik) Reasiirans

Sigortacilikta kisaca Fransizca kokenli bir kelime olan trete (anlagsma) reasiirans olarak
bilinen bu yontemler her bir islem icin ayri reasilirans anlagsmasi diizenlenmesi zorlugunu
ortadan kaldirmaktadir. Trete reasiiranst boliismeli ve boliismesiz olarak iki farkli sekilde
diizenlenmektedir (Giirman, 1993).

Reastirans treteleri esasinda reasilirans sozlesmesinden ziyade reasiirans i¢in bir sézleme
olarak nitelendirilebilmektedir. Daha acgik bir ifadeyle, treteler tek basina sigortalinin riskinin
bir kismini reasiirdre devretmek icin kullanilmaz. Tretenin taraflari, belirli sigorta risklerinin
reasiiror tarafindan tistlenildigi 6l¢iide, reastire edilenin bu riskleri devrettigi ve reasiiroriin de
bu riskleri kabul ettigi konusunda anlagma saglamaktadir. (William, 2021).

Zorunlu ve otomatik reasiirans olarak da bilinen treteler, ilgili s6zlesme ¢ergevesinde tiim
poligelerin tamamini veya bir kismimi1 kapsamaktadir. Zorunlu adlandirmasi, reasiirdriin
devredilen portfoydeki herhangi bir riski reddetme hakkina sahip olmamasindan
kaynaklanmaktadir. Sonug¢ olarak, bir trete reasiirans anlagsmasi zorunlu ve otomatik olarak
kabul edilmektedir.

Trete reasiiransi oldukca ekonomik ve verimlidir. Ciinkii, sigorta sirketi kabul etmek
istedigi temel riskler icin gereken reasiirans teminatini Onceden saglamig olmaktadir ve
sigortaladig1 her sigorta poligesi i¢in reaslirans teminati almak {izere basgvuruda bulunmak
zorunda degildir. Ayrica sigorta sirketi reasiirore devredilen her bir riskle ilgili ayrintili bilgi
vermek zorunda degildir ve reasiirdr de devredilen her bir riski tek tek takip etmemektedir.
Dolayistyla taraflarin iglem maliyetleri azalmaktadir (William, 2021).

Reastirans treteleri, bir yil icinde diizenlenecek poligelerle ilgili olarak Onceden
diizenlenmekte, sozlesme kosullar1 otomatik olarak devreye girmekte ve her iki taraf da bu
kosullara uymak zorundadir. Uygulamada en fazla boliismeli olarak uygulanan Kot-par ve
Eksedan daha sonra boliismesiz olarak uygulanan Hasar fazlasi ve Hasar Orani Fazlasi

anlagmalar1 yOontemi ile reasiirans trete islemleri yiriitiilmektedir. Ayrica, “Kot-par &
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Eksedan”, “Ihtiyari & Zorunlu” ve “Acik Kuvertiir” olarak adlandirilan farkli reasiirans

uygulamalar1 da mevcuttur (Uralcan, 2004).

2.4.2.1. Kot-par Reasiirans ( Quota-Share)

Kot-par reasilirans anlagmalari oransal olarak sedanin ve reasiiroriin risk paylagimini ifade
eden ve teknik olarak uygulanmasi en basit reasiirans islemidir. Prim, sigorta bedeli ve hasar
O0demeleri de her bir sigorta poligesi i¢in ayn1 oran nispetinde paylagilmakta ve her iki taraf da
anlagma siiresince kendi sorumlulugunu zorunlu olarak kabul etmektedir (Giirman, 1993).

Bir kot-par sozlesmesi ile asli sigortaci, sozlesme kapsamindaki sigorta bransinda
sigortaladigi her bir teminatin sabit bir oranin1 devretmektedir. Reastiror ise her bir polige i¢in
primlerden sedanin alacagi reasiirans komisyonu distildiikten sonra belli bir oranda pay
almaktadir ve gerceklesecek her bir hasar icin ayni yilizdeyi 0deme yukiimliliigii altina
girmektedir (Outreville, 1998).

Diger boliismeli reasiirans sozlesmelerinde paylasilan oran riskten riske degisebilmektedir;
ancak kot-par anlagmalarinda bu oran sabittir. Dolayisiyla, risklerin birbirine oldukc¢a benzer
oldugu motor ve ev sigortalari gibi portfoyler i¢in uygundur. Mal ve sorumluluk sigortalarinda
cokga tercih edilen kot-par reasiirans, yeni ve kiiciik sigorta sirketleri ve farkli bir is koluna
teminat saglayacak koklii sigorta sirketleri acisindan avantajlar saglamaktadir. Bunun yaninda
tiim risklerde oransal devir s6z konusu oldugundan sigortaciya portfoyiinii dengeleme imkani
sunmadigindan dezavantajlar1 s6z konusudur (7he Essential Guide to Reinsurance, 2012).

Kota payt %70 olan bir reasiirorle yapilan bir kot-par anlagsmasinda sedan sirketin
konservasyon pay1 % 30’dur. Sedan ve reastirdriin prim ve hasar demelerinde paylar1 asagida

ornekte tablolastirilmistir.

Tablo 5. Ornek Kot-par Anlasmasi “Prim & Tazminat Odemesi Dagilim1”

Odenen
Oto Dis1 Sigorta Bedeli Prim Hasar
Kot-Par Tretesi | Kota Pay: (%01) (Milyon TL)
SEDAN %30 $3.000.000 13.000 $1.800.000
REASUROR %70 £7.000.000 £7.000 $4.200.000
TOPLAM %100 $10.000.000 510.000 16.000.000

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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2.4.2.2. Eksedan Reasiirans (Surplus-Share)

Eksedan reasiirans yontemi, orantili reasiirans kapsaminda en yaygin uygulamadir. Eksedan
reaslirans anlagsmasinda, reasiiror tiim risklere istirak etmemekte, belirli bir tutara kadar tim
riskler ana sigortaci tarafindan {istlenilmektedir. Sedan sirketin konservasyon tutarmi asan
durumda reasiirér isminden de anlagilacagi iizere ek bir sedan sirket gibi devreye girerek kendi
istlendigi tazminat 6demelerinden sorumludur. Reasiirdr ek yiikiimliiliigli, yani sigortacinin
saklama payini asan kismini kabul etmektedir. Eksedan anlagmasinin limiti, reasiirdriin
iistlenmeye hazir oldugu azami sorumluluk miktaridir ve genellikle dilim, plen, pay (line)
olarak ifade edilen sigortacinin saklama payinin kat1 olarak ifade edilmektedir (The Essential
Guide to Reinsurance, 2012).

Eksedan treteleri, kotpar gibi, orantili reasiirans sozlesmesi olarak tanimlanmaktadir, ancak
aralarindaki fark saklama paymnin ne sekilde ifade edildigidir. Bir eksedan sozlesmesinde
saklama pay1 sabit bir yiizde yerine parasal bir meblag ile tanimlanmaktadir. Dolayisiyla, hasar
O0demelerinde katlanilan yilizde, maruz kalinan hasarin biiyiikliigiine ve konservasyon miktar1
olarak getirilen limite gore degismektedir. Reasiirans limiti “n dilimli eksedan anlasmas1”
olarak tanimlanmaktadir ve reasiirériin saklama payinin n katina kadar reasiirans teminati kabul

edecegi anlamina gelmektedir (Outreville, 2002).

Tablo 6. Ornek Eksedan Anlasmasi Hasar ve Sorumluluk Dagilimi

Hasar Miktar Sedan’in Eksedan Eksedan (%)
Saklama Pay1 Sorumlulugu

<150.000.000 150.000.000 0 0

1,80.000.000 150.000.000 130.000.000 37.5

1160.000.000 150.000.000 $110.000.000 68.7

1400.000.000 150.000.000 1350.000.000 87.5

Kaynak: (Outreville, 2002)

Eksedan anlagmalari, hesaplamalari daha karmasik olmasina ragmen sedan sirkete
portféyiinii dengeleme imkani sundugundan avantajlidir. Konservasyon riskin tiirline, riskin
blyiikliigline ve sirketin genel risk kapasitesine bagli olarak c¢esitli diizeylerde

belirlenebilmektedir (Cipil, 2019).
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2.4.2.3. Hasar Fazlasi1 Reasiirans (Excess of Loss)

Hasar fazlasi reasiirans anlagmalar1 sigorta sirketlerine ilave giivence saglayan boliismesiz
reasiirans tlirtidiir. Bu tiir anlagmalarda hasar tazminati sedan sirketin konservasyon payini
gecmedigi siirece reasiiroriin sorumlulugu ortaya ¢ikmamaktadir; ancak konservasyon payini
asan miktarda reasiiror tek bagina sorumludur (Cipil, 2019).

Reasiiror, sedan sirkete yalnizca orijinal hasar lizerinde mutabik kalinan bazi1 konservasyon
limitlerini agtiginda 6deme yapmaktadir. Sedan sirket reasiirore, reasiirdr tarafindan tistlenilen
teminatin niteligi ve kapsamu ile ilgili bir prim &der; bunun yaninda sedan sirkete herhangi bir
komisyon 6denmez (Outreville, 2002).

Hasar fazlasi reasiiransta, reasiiror, belirlenen muafiyeti asan bir hasar tutarini azami bir
limite kadar teminat altina almaktadir. Sigortaci, uhdesinde tuttugu bu tutar1 asmayan hasarlarin
tiimiinde tek basina sorumludur. Hasar fazlasi reasiiransta reasiirériin sorumlulugu yalnizca
kararlastirilan muafiyetin asilmasi halinde devreye girmektedir. Farkl: tiirleri olan boliismesiz
reasiirans sozlesmelerinde, risk ve police basina hasar fazlasi belirlenebilecegi gibi ihtiyari
olarak da diizenlenebilmektedir (William, 2021).

Risk basina diizenlenen bir hasar fazlasi reasiirans anlagsmasinda saklama pay1 maddi bir
tutar olarak belirlenmektedir ve reasiiror, sézlesmede 6ngoriilen saklama payindan daha biiyiik
herhangi bir hasar tutarindan sorumludur. Reastiroriin sorumlulugu bir limite tabidir, asagidaki
ornekte 500.000 ‘i asan hasarlarda 200.000 limit belirlenen bir anlasma kapsaminda, reasiiror
muafiyet tutarinin iizerindeki tiim hasarlar1 karsilamaktadir. Biiytlik 6l¢ekli sigorta bedeli olan
islerde cakigsmadiklar siirece, birden fazla reasiirér hasar fazlasi anlagmasi ile ayni ise teminat
verebilmektedir. Bu anlagma kapsaminda 500.000 agan hasarlarda 2.000.000; 2.000.000’1 agan
hasarlarda 5.000.000; 5.000.000°i asan hasarlarda 10.000.000 limit ile farkli katmanlar
belirlenebilmistir (Outreville, 2002).

Tablo 7. Ornek Risk Basina Hasar Fazlas1 Reasiirans

TOPLAM SEDAN
SAKLAMA 1. KATMAN 2. KATMAN | 3. KATMAN
PAYI
$500.000 $500.000 0 0 0
$1.000.000 $500.000 $500.000 0 0
13.000.000 $500.000 $2.000.000 $500.000 0
19.000.000 $500.000 $2.000.000 $5.000.000 $1.500.000

Kaynak: (Outreville, 2002)
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2.4.2.4. Hasar Orani Reasiirans (Stop Loss)

Sigorta sirketlerinin yillik hasar dalgalanmalarina karsi koruma saglayan boliismesiz
reasiirans anlagmalarindan hasar orami reasiirans, sozlesme kapsaminda, tek bir policedeki
hasarin belli bir limitin iizerinde olmasi durumunda degil, sedan sirketin belli bir branstaki
aldig1 primler ile hasar 6demelerinin oraninin 6nceden belirlenmis bir miktar1 asmasi
durumunda reasiirér devreye girmektedir. Hasar orani fazlasi genellikle diger yontemlerin
kullanilamadig1 durumlarda uygulanmaktadir (Giirman, 1993).

Hasar orani reasiirans sozlesmeleri, birincil sigortaciyr portfoylindeki cari hasar
dalgalanmalarma kars1 koruyarak kazancini dengelemesini saglamaktadir. Kural olarak, bu
reasiirans sekli yalnizca ana sigortaci teknik bir zarara ugradiginda, genellikle hasar ve yonetim
masraflari primleri astifinda devreye girmektedir. Hasar orani sdzlesmesi, sigorta sirketlerine
tiim faaliyet alan1 veya portfoyleri i¢in diger reasilirans sozlesmelerine oranla daha kapsamli
koruma saglamaktadir, ancak sigortaciya kar garantisi saglamak i¢in uygun degildir. Bununla
birlikte, sigortacinin ayni yil iginde olumsuz etkilerin kiimelenmesi sonucunda sirket varligina

yonelik gercek bir tehdide karsi koruma saglamak i¢in ¢6ziim sunmaktadir (Outreville, 2002).

2.5.  Retekifiil ve Reasiirans Mukayesesi

Reasiirans ve retekafiil kavramsal olarak incelendiginde temel fark, riskle basa ¢ikma
mekanizmalaridir. Reasiirans, riski sigortacidan reasiirore aktarirken, retekafiil risklerin
paylasilmasi esasi lizerine kuruludur (A. Alshammari & Altwijry, 2023). Retekafiil, bir tarafin
digerinin riskinin veya kaybinin bir kismini tazminini kabul etmesi baglaminda konvansiyonel
reasiiransa benzemektedir. Tekafiil sirketlerinin ¢ogu, herhangi bir policedeki riskin yalnizca
bir kismini1 sigortalarken, riskin geri kalani retekafiil kurulusu tarafindan giivence altina
alinmaktadir. Oz itibariyle retekafiil sozlesmesi de bir tekafiil islemidir; sadece taraflar
degismektedir. Dolayisiyla tekafiildeki karsilikli garanti verme ve riskleri paylasma ilkesi
retekafiil icin de ayni1 derecede s6z konusudur (Mohd Ma’Sum Billah, 2019). Ancak retekafiil
islemi tekafil sirketlerinin koasiirans uygulamasi ile karistirllmamalidir. Bu tarz bir diizenleme
kapsaminda, iki veya daha fazla tekafiil operatorii bir riskin ayr1 ayr ylizdelik paylarini kabul
etmek tlizere anlasarak her biri yalnizca teminatin iizerinde anlagmaya varilan kendi payimna
dayali talepleri karsilamaktan sorumludur (/FSB-18: Guiding Principles for Retakaful (Islamic
Reinsurance), 2016).

Tekafiil fonlarmin teminatini arttirmak amaciyla séz konusu risklerden kaynaklanan

zararlarin bir kisminin paylasilmasi amaciyla bir iist tekafiil sirketi ile anlagsma yapilmasi islemi
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olan retekafiil, bagis ylikiimliiliigii esasina dayali olarak katilimcilardan alinan sigorta katki
paylarinin bir kisminin retekafiil fonuna aktarilmasi yoluyla gerceklestirilmektedir. Retekafiil
fonu, AAOIFT ilgili standardina gore bagimsiz bir tiizel kisilige sahip olmalidir. Dolayisiyla,
retekafiil sistemi bagis taahhiidiine dayanmaktadir, geleneksel reasiirans ise sigorta primi
karsiliginda hasar tazminatinin yiiklenilmesi esasiyla calisan bir risk transferi iglemidir.
Retekafiil bu agidan geleneksel reasiiransa fikhi uyum ekseninde bir alternatif olarak
tasarlanmistir. (Standard No: 41, 2009)

Retekafiil, is birligi konseptine dayanir ve fikhi uyumun gozetilmesi esastir. Retekafiil,
tekaful sirketlerinin kaybmin tamaminin veya bir kisminin retekafiil operatorleri tarafindan
iistlenildigi siirectir. Retekafiil s6zlesmesinde sirket, reasiirans hesabinin bir bileseni iken,
konvansiyonel reasliransta reasiiror sozlesmeyi kendi adina imzalayan asil taraftir. Dolayisiyla,
sigorta ve reaslirOr risk fonlar1 hesabina degil kendi hesabina hareket etmektedir. Sigortaci,
reaslirans anlagmasi iizerinden komisyona hak kazanmaktadir (Burhan Arbouna, 2000).

Retekafiil, operasyon ve risk yonetimi agisindan konvansiyonel reasiiransa oldukca
benzemektedir. Ancak retekafiil isletme modelleri ve fon hesaplar1 agisindan uygulamalar
farklilasmaktadir. Retekafiil uygulamalarinda, Islam hukuku ilkeleri ile riskin ve karmn
paylasimi dikkatle gozetilmelidir (Mohd Ma’Sum Billah, 2019).

Retekafiil sirketleri, ser'? uyumu saglamak igin alinan katki paylarmi sadece Islam
hukukuna uygun enstriimanlarda degerlendirebilmektedir. Retekafiill sirketlerinin
yatirimlarinda faiz unsuru bulunmamasi gerekmektedir. Ote yandan, geleneksel sigortacilik ve
reasiirans yatirimlarinda bu durum tamamen goz ardi edilmektedir. Modele bagl olarak
yatirirmdan elde edilen kar veya zarar tekafiil isletmecileri ile Mudarebe (kar paylagimi) esasina
gore paylasilmaktadir; retekafiil fonundaki fazlaliklar ise rezervler dikkate alindiktan sonra
katilimer tekafiil sirketlerine iade edilmektedir. Ayrica tiim operasyonlar sorumlu bir ser'i
danigsma kurulu tarafindan yonetilmektedir (Grand-Dufay & Papp, 2019).

Teberru ilkesinin uygulanmasi, retekafiil devreye girmeden tekéafiil operatorii tarafindan
yonetilen tek bir tekafiil havuzunun sinirlar1 i¢inde kalmaktadir. Ancak, retekafiil yoluyla, bir
tekafiil havuzundaki bir katilimer diger tekafiil havuzlarindaki diger katilimcilara dolayli olarak
yardim eder veya onlardan yardim alir. Bu durum, geleneksel reasiiransta olmayip retekafiile
ozgudiir. (Archer vd., 2009)

Islam hukukunda tiim s6zlesmelerde oldugu gibi retekafiil islemlerinde de garar, meysir ve
riba gibi unsurlardan kacinilmasi zorunluluktur. Retekafiil, bir tekafiil s6zlesmesi olarak
degerlendirildiginden tekafiil ile benzer fikhi degerlendirmelere maruz kalmistir. Ote yandan

s6zlesmede bulundugu iddia edilen garar unsurunun bertaraf edilmesi amaciyla teberru lizerine
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insa edilen retekafiil uygulanan isletme modellerinin teberru akdi ile uyumsuzlugu nedeniyle
elestirilere konu olmaktadir. Akitlerde yasaklanan garar ve cehalet esasinda nizaa (tartismaya)
gotiirecek bilinmezligi ifade etmektedir. Nitekim herhangi bir akdin konusunun tiim 6zellikleri
ve tam manastyla bilinmesi miimkiin degildir. Sigorta ve reasiirans islemlerinde risk primi
nizaaya gotirmeyecek bir bicimde aktiieryal hesaplamalar yapilarak belirlenmektedir.
Dolayistyla, retekafiil uygulamalarinda ve genel anlamda sigorta akitlerindeki bilinmezlik akdi
ifsad eden garar olmaktan uzaklasmaktadir (Beser, 2016).

AAOIFI, retekafiil ile reasilirans arasindaki farklart maddeler halinde 41 numarali ser’i
standartta siralayarak retekafiiliin mesruiyyetini teberru {izerinden temellendirmistir. AAOIFI
retekafiil standardinda yer alan tespitler ve konvansiyonel reasiirans ile retekafiil arasindaki

farklar 6zetlenerek asagida tablolastirilmistir (Standard No: 41, 2009).

Tablo 8. AAOIFI Retekifiil ve Reasiirans Mukayesesi

Retekafiil

Retekafiil s6zlesmesi baglayiciligi olan bagis
akdi statiistindedir ve belirsizlik teberru
akitlerinde akdin sihhatine etki etmemektedir.

Oncelikli amag yardimlasma ve dayanismadir.

Retekafiil sirketi katilim bedellerinin sahibi
degildir; katilim 6demeleri sigorta hesabina
aittir.

Retekafiil sirketi, yaptigi islemlerde sigorta
fonunun vekili olarak hareket etmektedir

Masraflar ve tazminat 6demeleri sonrasi kalan
sigortalama kar1 katilimcilar arasinda
paylasiimaktadir.

Konvansiyonel Reasiirans

Reasiirans sozlesmesi bedelli akit niteligindedir;
belirsizlik hali akdin sihhatini etkilemektedir.

Oncelikli gaye kar elde etmektir.

Reasiiror devraldigi primlerin malikidir.

Reasiirdr sirket kendi nam ve hesabina faaliyet
gostermektedir.

Sigortalama kan sirkete aittir.

Sirket kendi hesabina yatirim ve kar elde etmektedir,
police sahipleri bu islemlerden tamamen bagimsizdir.

Katilim paylarmin yatirima sevk edilmesi
durumunda katilimeilarin pay1 police
sahiplerinin hesabina aktarilmaktadir.

Fikhi hiikiimlere ve danisma kurullarinin Fikhi hiikiimlere uyma taahhiidii bulunmamaktadir.

verdigi fetvalara uyma taahhiidii s6z konusudur.

Kaynak: (AAOIFI, 2009)
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Retekafil sozlesmelerinin fikhi agidan teberru olarak degerlendirilmesi AAOIFI retekafiil
standardindaki maddelere de etki etmistir. Gliniimiiz sartlarinda uygulamalarin sadece
yardimlagsma amagli olarak uygulandigini sdylemek miimkiin degildir. Ekonomide sigortanin
risk yonetimi ve sosyal dayamisma fonksiyonlarmma eklenen finansal kurumlar olarak
islevi yadsinamaz. Tekafiil ve retekafiil sirketleri de benzer bi¢gimde toplanan fonlar1 yatirimlara
yonelterek sirketlerin dayanikliligin1 ve giiclinii arttirarak biiylimeyi hedeflemektedir. Tekafiil
sigorta sisteminin karsilikli sigorta fonunun topyekin yardimlagma amaciyla kullanilmasi ana
fikri haiz kalmakla birlikte profesyonel bir ticari faaliyet ytirtitiildiigii ger¢egi unutulmamalidir.
Dolayistyla islami finans agisindan énemli referans kaynagi olan 2009 tarihli AAOIFI tekafiil
ve retekafiil standardinin realiteyi tam anlamiyla yansitamadigi soOylenebilir. AAOIFI
standardindaki fikhi temellendirmelerin de bu ¢ercevede giincellenmesi anlamli olacaktir.

Konvansiyonel reastirans ile retekafiil anlagsma yontemleri itibari ile olduk¢a benzer sekilde
yiriitiilmektedir. Konvansiyonel reasilirans ve retekafiilde ortak bigimde trete ve ihtiyari
uygulamalarinin biitiinlesik bir bicimde ytiriitiildiigli gozlemlenmektedir. Ancak belirgin fark
isletme modellerinin uygulanisinda ortaya ¢ikmaktadir. Retekafiil isletme modelleri, geleneksel
sozlesmeler olan vekalet, mudarebe, vedia gibi yapilar tizerinden tasarlanmaya ¢alisilmaktadir.
Bu durum ise retekafiiliin konvansiyonel reasiiransa oranla daha karmagik bir goriinim

sergilemesine ve teknik maliyetlerin gorece yiiksek seyretmesine neden olmaktadir.
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3. BOLUM
RETEKAFUL UYGULAMALARI

Retekafiil, tekafiil giivencesini saglayan bir kurulusun, tekafiil s6zlesmesi kapsamindaki
katilimcilarin temsilcisi olarak risklerin bir kismini trete veya ihtiyari retekafiil esasina gore
devrettigi ve bu sayede belirli bir kayip veya hasara kars1 ortak bir fona teberru olarak katkida
bulundugu bir diizenlemedir (IFSB, 2024). Retekafiil’iin temel hedefi, tekafiil operatdrlerine
tekafiil fonunu ilgilendiren risklerin ortaya ¢ikmasi neticesinde ortaya ¢ikacak finansal etkiyi
azaltmak veya hafifletmek i¢in teminat saglamaktir (A. U. F. Ahmad vd., 2016). Bu boliimde;
retekafiil uygulamalar biitiinsel bir agidan incelenerek detayli bir sekilde gozden gegirilmistir.
Degerlendirme ve Onerilerin de sunuldugu bu son boliimde, retekafiiliin teorik ve pratik

boyutlari ele aliarak fikhi perspektiften bir ¢cer¢eve ¢izilmesi amaglanmustir.

3.1. Retekifiil’iin Ortaya Cikisi ve i1k Uygulamalar

Retekafiil, tekafil sirketinin sinirli mali kaynaklarla, ayn1 zamanlarda beklenenin iizerinde
hasarin meydana gelmesi halinde tiim tazminat sorumlulugunu karsilayamama riskinden
kacinma mekanizmasidir (Mohd Ma’Sum Billah, 2019). Tekafiil sirketleri, tekafiil
dayanigmasina yapilan katkilarin bir kismini retekafiil havuzuna aktararak riskin bir kismini
yeniden dagitmaktadir. Retekafiil, tekafiil ile ayni prensipler dairesinde calismaktadir ve
retekafiil fonunun tyeleri birbirlerini karsilikli olarak garanti altina almak i¢in fona katkida
bulunmaktadir. Bir retekafiil sézlesmesinin katilimcilar, temsil ettikleri ilgili tekafiil fonlar
adina hareket eden tekafiil operatorleridir (Karbani, 2015).

Retekafiil sirketleri ve profesyonel retekafiil hizmetleri tekafiil sirketleri ile es zamanh
ortaya ¢ikmamistir. Retekafiil sirketlerinin gelismesi, tekafiil sirketlerinin risklerinin belirli bir
boliimiinii bir reasiirans sirketine transfer etme zorunlu ihtiyacindan dogmustur (Mohd Ma’Sum
Billah, 2019). Tekafiil sirketleri, ilk kuruldugu yillarda kapasite saglamak i¢in agirlikli olarak
konvansiyonel reasiiransa bagimli olarak reasiirans hizmeti almislardir. Ancak Uluslararasi
Islam Fikih Akademisi 1985 tarihli kararina gore geleneksel reasiiransin operasyonel agidan
ser'l uyumlu ve helal olmadig1 aciklanmistir. Dolayisiyla, bu karar ve tekafiil sisteminin
sirdiiriilebilirligi i¢in elzem olan reaslirans gereksinimi, ser'l uyumlu retekafiil
mekanizmasiin isletilmesi lizumunu beraberinde getirmistir (Uluslararas1 Islam Fikih

Akademisi, 2021).
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Retekaflil uygulamalar1 baslangic olarak, pazardaki yetersiz retekafiil kapasitesini
karsilamak i¢in tekafiil sirketlerine retekafiil s6zlesmesi diizenlemeleri icin izin ve lisans
verilmesi ile gergeklestirilmistir (NuHtay, Hamat, Ismail, & Salman, 2014). Reasliransin ilk
uygulandig1 yillarda benzer bigimde islemler sigorta sirketleri tarafindan gergeklestirilmistir.
Ancak sigorta sirketlerinin reasiirans sdzlesmelerine taraf olmalari, rakipleri hakkinda finansal
bilgilere sahip olmasina sebep olarak bagimsiz profesyonel reasiirans sirketlerinin kurulmasi
zorunlulugunu ortaya ¢ikarmistir (Cipil, 2019). Sonug olarak, tekafiil endiistrisinin gelismesiyle
birlikte tekafiil sirketleri igin bir reasiirans ihtiyaci ortaya ¢ikmis ve retekafiil reasiiransa benzer
bir sekilde sekillenmistir. Retekafiil, risk devri olan reasiiranstan farkli olarak tekafiil ve
retekafiil operatorlerinin kendi aralarinda riskleri yeniden paylastigi diizenlemeyi ifade
etmektedir. (Karbani, 2015).

Retekafiil uygulamalar1 geleneksel sigortacilikla karsilastirildiginda oldukg¢a yeni bir
olgudur. Zira tekafiil 1970’lerin sonunda ortaya ¢ikmistir. Sektorde tesekkiil eden ilk retekafiil
operatorii hakkinda farkli kaynaklar bagka sirketleri isaret etmekle birlikte yaygin goriis 1985
yilinda Tunus’da kurulan Best Re sirketinin retekafiil endiistrisinin olusmasinda Oncii
oldugudur (A. Alshammari & Altwijry, 2023). Profesyonel retekafiil hizmetleri Best Re
sirketinin hem geleneksel hem de retekaflil hizmeti saglamasiyla yon bulmustur. Akabinde,
1997 yilinda Asean Retekafiil International sirketinin kurulmasiyla yeni gelisen tekafiil
sisteminde retekafiil kapasitesindeki eksiklik sinirli diizeyde de olsa karsilanmistir (NuHtay vd.,
2014).

Tekafiil sisteminin gdrece yeni bir alan oldugu ve gelisiminin ancak retekafiil ile
stirdiiriilebilir oldugu tartisma gotiirmemektedir. Dolayisiyla, risk yonetiminde 6nemli bir
mekanizma olan sigorta sisteminin devamliligi adina konvansiyonel reasiirorlerle is birligi
gecici olarak mazur goriilmiis ve bu uygulamaya izin verilmistir. Ancak, uygulamada bu durum
genel itibariyle esneklige yol agmis ve tekafiil sirketlerinin inisiyatifi dahilinde retekafiil
programlarini  konvansiyonel reaslirans ile kaynastirilmis sekilde gerceklestirdigi
goriilmektedir. AAOIFI, Islami Reasiirans ser‘? standardinda retekafiil sirketlerinin &ncelikli
olarak tercih edilmesi gerekliligi ancak zaruret geregi konvansiyonel reasiirorlerle is birligi
yapilabilecegi ilgili maddede yer almaktadir. AAOIFI, profesyonel retekafiil operatorlerinin
yetersizligi nedeniyle konvansiyonel reasiirans hizmeti almmasi uygulamasma Islami
sigortacilik sisteminin ¢dkmemesi adina zaruret prensibi dahilinde izin vermistir (Standard No:
41, 2009). Bu minvalde uygulamalar iilkemizde ve diinyada ¢ogunlukla biitiinlesik bir sekilde

devam etmektedir.
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3.2. Retekafiil Uygulamalarinda Temel ilkeler, Amagc ve islevleri

Retekafiil, retekafiil sirketinin birincil tekafiil sirketlerinin kaybinin tamamini veya bir
kismint tistlenmeyi kabul ettigi ve uluslararasi is birligi gerektiren bir siirectir. Miisliiman
toplumlarin risk yonetimine kendi bakis acisini yiikledigi tekafiil uygulamalari, birlik,
beraberlik ve risk paylasimini odaga aldig1 ve bu vizyonu bir adim 6teye tasiyarak retekafiil
uygulamalari ile kiiresel Ol¢ekte immetin yaralarmi birlikte sararak gilivence saglamay1
hedeflemektedir. Tekafiil sistemini tercih eden katilimcilarin motivasyonlar1 arasinda bireysel
risk yonetimlerini gerceklestirirken helal ¢izgiyi korumak yer almaktadir; bu sayede sosyal ve
ekonomik siirdiiriilebilirlik desteklenmektedir. Retekafiil bu cer¢evede tekafiile oranla riski
daha genis bir bolgeye yayarak daha fazla katilimci ile kisiler tizerindeki riski daha da minimize
ederken, isleyisi sayesinde Miisliman toplumlarin refahin1 destekleyen bir misyon
gerceklestirmektedir.

Retekafiil, teknik acidan tekafiil sirketlerinin finansal dayanikliligini giiclendirirken etik
acidan da tekafiil sektoriiniin ser ‘1 uyum zincirinin devamliligi roliinii iistlenmektedir (A. U. F.
Ahmad vd., 2016). Retekafiil sirketlerin sigortalayamadigi yliksek mali degere sahip 6nemli
risklerin yanmi sira dngdriilemeyen veya olaganiistii kayiplarin giivence altina alinmasina
yardimec1 olmaktadir. Ote yandan tekafiil operatdrlerinin finansal risklerden korunma
kabiliyetlerini ve dolayisiyla kazanglarini artirmalarini saglamaktadir. Boylece, retekafiiliin
dikkat ¢ceken bir 6zelligi olan yatirim gelirlerine katilim da ger¢eklesmektedir (Mohd Ma’Sum
Billah vd., 2019).

Retekafiil, riski dagitarak tekafiil faaliyetlerini giiclendirmeyi amaglamaktadir. Risk fonu
police kapsaminda sigortalanan riskleri asabilecek kayiplara karst koruma saglamayi
amaglamaktadir; fonun yoneticisi olan retekafiil operatdrii ise kendi uhdesindeki zarari tazmin
etme yiikiimliiliglini tistlenmektedir. Tekafiil mekanizmasinda yer alan sigorta ve reasiirans
risk fonlarinin tazminat yiikiimliiliigiinii karsilayacak sekilde yonetilmesini saglamak ve tekafiil
faaliyetlerinin siirekliligini glivence altina almak i¢in biiyiik risklerin ve olusabilecek kiimiilatif
zararlarin yeniden teminat altina alinmasi 6nem arz etmektedir (Burhan Arbouna, 2000).
Tekafil operatorleri, diger tiim isletmeler gibi baz1 finansal risklerle karsi karsiyadir. Tekafiil
operatorlerinin risk yonetimi stratejileri, tekafiil fonunu koruyabilmeli ve talepleri 6demek icin
yeterli fona kapasitesine sahip olmalidir. Aksi takdirde sistemin giiven kaybetmesi kaginilmaz
bir durumdur. Dolayisiyla, tekafiil sistemini operasyonel agidan yeterli ve miireffeh tutmak icin

risk yonetimi 6nem tagimaktadir (Mohd Ma’Sum Billah vd., 2019).
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Geleneksel sigortacilikta oldugu gibi, tekafiil sisteminin uygulanabilir ve istikrarli sekilde
devam edebilmesi i¢in riskin bir kismmin havuz disginda yeniden yapilandirilmasi
gerekmektedir. Aksi takdirde, oOzellikle sel ve deprem gibi katastrofik olaylardan
kaynaklanabilecek ¢ok biiylik tazminatlar tekafiil fonunun iflas etmesine neden olabilecektir.
Tekafiil sirketleri retekafiil sayesinde katastrofik kayiplarla ilgili hasarlarin paylasilacagini veya
aktarilacagin1 goz Onilinde bulundurarak mali durumlart iizerindeki potansiyel sarsici etki
korkusunu bertaraf etmektedir. Ote yandan retekafiil mekanizmasi, tekafiil sirketlerinin iiriin
gelistirme ve pazarlama girisimlerinde daha cesur ve aktif davranmasina destek olmaktadir.
Tekafiil sirketlerinin tizerindeki riskin paylasilmasi ile yeni bolgelere, yeni segmentlere, yeni
irtin gruplarina ve hatta ortak girisimler gibi yeni bir is stratejisi olabilecek yeni pazarlara
girilmesi kolaylagsmaktadir (A. U. F. Ahmad vd., 2016).

Ozetle retekafiil uygulamasmin en temel amaglari; tekafiil sirketlerini iflas tehdidinden
korumak, katilimecilarin menfaatlerini giivence altina almak, katilimeilar arasinda is birligi
olusturmak, biriken fonlarla Islami prensipler dogrultusunda yatirim yapmak ve risk kabuliinde
geleneksel sigorta sirketleri ile rekabet edebilmek icin is kabulii esnekligi saglayarak tekafiil
fonunun finansal istikrarmi pekistirmek olarak siralanabilir (Ab.Rahman, Wan Ahmad, &
Buang, 2011).

Retekafil, isin dogas1 ve tekafiil operatdrleri ile baglantisi nedeniyle bazi ayirt edici
ozelliklere sahiptir. Retekafiil, tekafiil operatorleri olmadan mevcut olamaz. Dolayisiyla,
retekafiil isleminin profesyoneller arasinda gerceklesmesi onu daha az suistimale elverigli ve
daha az ¢ekismeli bir iglem haline getirmektedir (Burhan Arbouna, 2000).

Tekafiil sirketinin biiyiikliigli ve kapasitesi retekafiil ihtiyacin1 ters orantili olarak
yansitmaktadir. Kiigiik sirketler sigorta poligesinin sadece kiiciik bir kismini yiiklenebilmekte
ve bu nedenle teminat oranlarma gore prim 6deyerek daha biiyiik bir retekafiil veya reasiirans
sirketinin fon havuzuna katilmaktadir. Ancak biiyiik sirketler, poligenin daha biiyiik kismini
giivenli bir sekilde iistlenebildiginden retekafiil operatdriine veya reasiirore devrettigi prim
geliri de otomatik olarak azalmaktadir. Bir tekafiil sirketi ne kadar az risk tistlenirse, kalan riski
karsilamak i¢in retekafiil kurulusuna o kadar fazla prim 6demesi gerekmektedir. Retekafiil
programinda kullanilan anlagsma yontemleri de yine tekafiil sirketinin finansal giiciine gore

degisim gdstermektedir (Mohd Ma’Sum Billah, 2019).

3.3. Retekifiil Anlasma Yontemleri

Retekafiil anlagmalar1 agisindan bir tekafiil sirketi, konvansiyonel reasiiransta kullanilan

hemen hemen tiim yontemleri kullanarak retekafiil sirketlerinden bu hizmeti alabilmektedir
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(Mohd Ma’Sum Billah, 2019). Retekafiil anlagmalar1 genel olarak ihtiyari ve zorunlu olmak
tizere iki sekilde diizenlenmektedir. Burada ihtiyari ve zorunlu olan taraf riski istlenip

iistlenmeme acisindan geleneksel reasiiransa benzer sekilde retekafiil operatorleridir.

3.3.1. Intiyari (istege Bagh) Retekafiil

Ihtiyari retekafiil anlagmalar1 tek bir polige veya is i¢in tasarlanmistir ve her bir risk ayr
ayr1 yazilarak diizenlenmektedir. Bu nedenle, retekafiill operatérii kendi finansal
degerlendirmesini yiiriiterek tekafiil sirketi tarafindan devredilecek riski kabul edip etmemeyi
tercih edebilmektedir (A. Alshammari & Altwijry, 2023).

Ihtiyari retekafiilde, tekafiil sirketi herhangi bir risk ile ilgili tiim bilgileri retekafiil sirketi
ile paylasmaktadir ve retekafiil sirketi bu riski isterse kabul etmekte isterse geri
cevirebilmektedir. Zorunlu retekafiil ise anlasma dahilinde diizenlenen tiim islemler i¢in
gecerlidir ve retekafiil sirketi sorumlulugundan geri donememektedir (Standard No: 41, 2009).
Asagidaki tabloda konservasyon oraninin %70 olarak belirlendigi 6rnek bir ihtiyari retekafiil

dagilimi gosterilmistir.

Tablo 9. Ornek Ihtiyari Retekafiil Dagilimi

Risk . Katki Odenen
. Odemelerinde | Hasarda
Sorumlulugu
Pay1 Pay1
Tekafiil Operatorii %70 %70 %70
Thtiyari Retekafiil Operatorii %30 %30 %30

Kaynak:(Yazici, 2023)

3.3.2. Trete (Zorunlu/Otomatik) Retekafiil Yontemleri

Zorunlu anlagsma yontemleri olarak da adlandirilan trete retekafiilde belirli bir portfoydeki
tim sozlesmelerin tamami veya bir kismi kapsam dahilindedir. Trete retekafiil, retekafiil
operatoriiniin tekafiil sirketi tarafindan devredilen tiim riskleri kabul etmek zorunda oldugu ve
devredilen portfoydeki dnceden belirlenmis riskleri reddetme hakkina sahip olmadigi anlagma
yontemleridir (A. Alshammari & Altwijry, 2023).

Trete ve ihtiyari retekafiil ayrica boliismeli ve boliismesiz anlasma yontemleri ile alt
yontemler olarak geleneksel reasiiransa benzer sekilde siniflandirilabilmektedir. Boliismeli bir

diizenlemede, tekafiil ve retekafill operatorleri, katki paylarini ve hasarlar1 sozlesmeyle
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belirlenmis bir oranda aralarinda paylagsmaktadir. Boliismesiz bir diizenlemede ise retekafiil
operatorii olusabilecek hasar 6demelerinde asilan limitin iistiindeki miktar1 iistlenmektedir (A.
Alshammari & Altwijry, 2023).

AAOIFTI retekafiil standardinda en ¢ok kullanilan trete retekafiil anlasma yontemleri olan
kot-par (risk paylasimli reasiirans), eksedan (asir1 risk iizerine reasiirans) ve hasar fazlasi (zarar
reaslirans1) anlagsmalar1 agiklanmistir (Standard No: 41, 2009). Risk paylasimli reasiirans
anlagsmalarinda tekafiil ve retekafiil operatorleri genellikle brang bazinda belirledikleri yiizdelik
oran lizerinden katki paylarin1 ve gerceklesebilecek hasarlar iizerindeki sorumluluklarini
paylasmaktadirlar. Ote yandan, tekafiil operatdrii kendi finansal giiciinii degerlendirerek
iistlenebilecegi bir iist limit belirleyerek, bu miktar1 asan hasarlar i¢in retekafiil giivencesi
saglayabilmektedir (Standard No: 41, 2009). Bununla birlikte, retekafiill operatorii
konvansiyonel bir reasiirans veya sigorta sirketinden herhangi bir reaslirans komisyonu
alamazken, katilim sigorta veya reasiirans sirketlerine iicret ddeyebilmekte veya alabilmektedir
(Standard No: 41, 2009)

Geleneksel reasiirans yontemleri, ilke olarak Islam hukuku ilkeleriyle uyumlu oldugu i¢in,
retekafiil faaliyetinde geleneksel reasiirans yontemleri benimsenmektedir. Ote yandan, Kot-par
(quota share) anlagma yonteminin, bir retekafiil operatoriiyle reastirans yapmak isteyen tekafiil
sedan sirket i¢in en uygun reasiirans yontemi oldugu ileri siiriilmektedir (Burhan Arbouna,

2000).

Sekil 2. Retekafiil Anlasma Yontemleri

l Retekafiil Modelleri
|
I 1
Ihtiyari Trete/ Zorunlu
Retekafiil Retekafiil
I
I
1
T

Boliismeli l Boliismesiz
Kot-par Eksedan Hasar Fazlas1 Hasar Oram
(Quota-share) (Surplus-share) (Excess of Loss) (Stop of Loss)

Kaynak: (Mohd Ma’Sum Billah, 2019)
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3.4. Diinyada ve Tiirkiye’de Retekafiil

1980’lerin basindan bu yana, islami kurallara gére isleyen ve riba, garar ve meysir gibi

yasak unsurlar icerdigi iddia edilen geleneksel reasiirans uygulamalarindan ayrisan retekafiil

operasyonlar1 ve modelleri gelistirmek igin pek ¢ok caba ve girisimde bulunulmustur. Ozellikle

2000’li y1llardan itibaren IiT iilkelerinde basta olmak iizere bagimsiz retekafiil operatdrlerinin

sayist ve pencere uygulamalari artmistir. (COMCEC Coordination Office, 2019). Asagidaki

tabloda diinyada 6nde gelen bazi retekafiil operatdrlerine iligkin bilgiler yer almaktadir.

Tablo 10. Retekafiil Sirketleri

Best Re Tam Tesekkiillii Islami 1985 Tunus
Reasiirans Sirketi

Arig (Takaful Re Tam Tesekkiillii Islami 2005 BAE

Limited) Reasiirans Sirketi

Hannover Re Takaful Tam Tesekkiillii Islami 2006 Bahreyn
Reasiirans Sirketi

Kuwait Re Retekafiil Penceresi 2007 Malezya

Munich Re Tam Tesekkiillii Islami 2007 Malezya
Reasiirans Sirketi

Saudi Re Tam Tesekkiillii islami 2008 Suudi Arabistan
Reasiirans Sirketi

General Insurance Retekafiil Penceresi 2008 Hindistan

Corporation of India

(GIC Re)

ACR Retekafiil Holdings Tam Tesekkiillii islami 2008 Malezya & Bahreyn

Limited (“ACRR”) Reasiirans Sirketi

Swiss Re Retekafiil Penceresi 2009 Malezya

Reinsurance Group of Retekafiil Penceresi 2009 Malezya

America (RGA)

Africa Re Tam Tesekkiillii Islami 2010 Maisir
Reasiirans Sirketi

Tunis Re Retekafiil Penceresi 2011 Tunus

Kenya Re Retekafiil Penceresi 2013 Kenya

AIG Retekafiil Tam Tesekkiillii Islami 2014 Malezya
Reasiirans Sirketi

Malaysian Re Retekafiil Penceresi 2016 Malezya

Kaynak: (A. Alshammari & Altwijry, 2023)
Diinya uygulamasinda retekafiil hizmeti bagimsiz retekafiil operatorleri veya

konvansiyonel reasiirorlerin retekafiil pencereleri vasitasiyla saglanmaktadir. Giinlimiizde dev
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konvansiyonel reasiirdrler, ser'i uyumlu retekafiil subeleri ile retekafiil sistemine profesyonel
destek saglamaktadirlar. S&P Global 2023 siralamasina gore diinyanin ilk 3 dev reasiirorii
retekafiill piyasasina dahil olarak Swiss Re Retekafiil (Malezya), Munich Re Retekafiil
(Malezya) ve Hannover Retekafiil (Bahreyn) istirakleri vasitasiyla retekafiil kapasitesini
arttirmiglardir (“Top 40 Global Reinsurers”, 2024). Oldukea iyi kredi notlar1 olan bu sirketler,
konvansiyonel reasiiransa alternatif olarak tekafiil sirketlerine Islami reasiirans hizmeti
vermektedirler.

Bagimsiz retekafiil operatorlerinin yani sira tiizel kisilige haiz risk fonlarinin olusturuldugu
ve danigsma kurullar tarafindan ser‘i yonetisimin yiiriitiildiigii retekafiil pencereleri, tekafiil
operatorleri i¢in alternatif olusturmasi bakimidan énemlidir. Pakistan uygulamasinda tek milli
reasiirans sirketi olan Pakistan Reinsurance Company Limited (PRCL), retekafiil pencereresi
vasitastyla vakif temelli bir retekafiil risk fonu {izerinden teminat saglamaktadir. Operator sirket
olan PRCL retekafiil penceresi, vekil sifatiyla fonu ve yatirimlar: islami esaslar gergevesinde
yonetmektedir (“PakRe Window Retakaful Operations”, 2024). 1972 yilinda korfez iilkelerinde
kurulan ilk reastliror olan Kuwait Reinsurance sirketi de 2007°den bu yana benzer bigimde
uluslararasi retekafiil operatorii olarak hizmet saglamaktadir. S&P ve AM BEST (A-) kredi
derecelendirme notuna sahip olan sirket, tekafiil operatorleri i¢in ser ‘T uyumlu retekafiil model
ve hizmetleri sunarak ihtiyari ve trete anlagsmalarina taraf olmaktadir (“Retakaful — Kuwait Re”,
2024).

Diinya uygulamasinda ulusal retekafiil operatorleri vasitasiyla ozellikle yurtici retekafiil
ihtiyact giderilmeye calisilmaktadir. Suudi Arabistanda, Saudi Reinsurance Company (Saudi
Re) tlkedeki ilk ve tek retekafiil sirketidir. 2008 yilinda kurulan ve 6denmis sermayesi 237,6
Milyon ABD dolar olan Saudi Re, miihendislik, konut, nakliyat, kaza ve saglik branslarinda
hem béliismeli hem de boliismesiz olarak ihtiyari ve trete hizmeti saglamaktadir. Ote yandan,
S&P tarafindan A; Moody’s tarafindan ise A3 kredi derecelendirme notuna sahiptir (“Saudi
Reinsurance”, 2024).

Suudi Arabistan hiikiimeti tarafindan primlerin daha fazla {ilke i¢cinde kalmasi i¢in yurt dis1
reasiirans islemlerine bir sinirlama getirilmistir. Buna gore bir tekafiil operatoriiniin toplam
primlerinin en az %30 ’unu elinde tutmasi ve satin alinan herhangi bir reasiirans veya retekafiil
korumasinin en az %30’unun yurt i¢inde temin edilmesi gerekmektedir. Dolayisiyla, lisansh
bir Suudi tekafiill operatoriiniin priminin  %49’undan fazlasi iilke disinda reasiire
edilememektedir. Uygulamada, SAMA’nin bir tekafiil operatoriiniin isini risk bazinda veya
portfoy bazinda degil, bir biitiin olarak degerlendirdigi goriilmektedir. Ote yandan bu kurala

istisna getirilmesi i¢in tekafiil operatorleri, baz1 yeterlilikleri karsilamast halinde SAMA’ya
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basvurabilmektedir (Khan & Hasan, 2012). Ayrica Suudi Arabistan merkezi ser'i danigma
kuruluna gore bir retekafiil sirketinin risk paylasimi ilkelerine ve kooperatif esasli igletme
modeline uyum gostermesi gerekmektedir (Khorshid, 2004).

Malezya’da ise BNM denetiminde 3 retekafiil operatorii lisanslhi olarak faaliyet
gostermektedir. Malaysian Reinsurance Berhad (Malaysian Re) hayat dis1 ve hayat branglarinda
hem konvansiyonel hem de retekafiil hizmeti veren Malezya’nin ulusal reasiiroriidiir. Ayrica
Munich Re Retekafiil ve Swiss Re Retekafiil lisanshi retekafiil saglayicisi olarak operasyonlarini
yuriitmektedir (“Financial Sector Participants Directory - Bank Negara Malaysia”, 2024).
Malezya’da Labuan Re BNM listesinde yer almamasina ragmen, 2006 yilinda retekafiil
penceresi araciligiyla genel retekafiil kapsaminda faaliyet yiiriitmeye baslamistir (“Labuan Re
Corporate Profile”, 2024).

Diinyadaki retekafiil sirketleri saygin kredi derecelendirme kurumlarindan oldukea iyi kredi
notlart almalarina ragmen tekafiil sirketlerinin dncelikli tercihlerinin konvansiyonel reastirorler
olmasi esasen zaruret fetvasinin temellendirildigi diisiik kredi notuna sahip olan sirketlerle
caligmak istenmemesi sebebini c¢iiriitmektedir (A. Alshammari & Altwijry, 2023). Bazi

retekafiil operatdrlerine ait kredi notlar1 asagida tablolastiriimistir.

Tablo 11. Retekafiil Operatorlerine Ait Kredi Notlar:

Retekifiil Sirketi Kredi Kredi Notu
Derecelendirme
Kurulusu

Malasian Reinsurance Berhad Fitch Ratings A (Duragan)
AM Best A-(Duragan)

Saudi Re S&P A-
Moody’s A3

Hannover Retekafiil S&P A+

Kuwait Re (Retekafiil Penceresi) S&P A-
AM Best A-
AM Best A-

Labuan Re (Retekafiil Penceresi)

Kaynak: Sirketlere ait resmi web sitelerinden faydalanilarak olusturulmustur.
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Tiirkiye uygulamasinda; Islami finans i¢in kullanilan katilim &n ad1 sigortacilik ve reasiirans
sektorline de etki etmis, Tirkiye'nin ilk retekafiil sirketi, Tiirk Katilim Reasiirans Anonim
Sirketi ad1 altinda Tiirk Reastirans A.S. istiraki olarak 8 Eyliil 2021 kurulmustur. Tirk Katilim
Reastirans sirketi gerek yurt i¢i sigorta sirketlerinin katilim esasli reasiirans ihtiyaclarina destek
vermeyi gerekse yurt dis1 piyasalardaki katilim esasli reasiirans ihtiyacina katki saglamay1
hedeflerken 2023 faaliyet raporuna gore Tiirkiye reasiirans piyasasinin yaklasik %5°lik payma
sahip olmustur (7iirk Katilim Reasiirans 2023 Faaliyet Raporu, 2023).

Retekafiil uygulamalarinin iilkemizde ve diinya uygulamasinda yeterince gelisememesinin
nedenleri arasinda, retekafiil operatorlerine ait kredi derecelendirme notlarinin diisiik oldugu
vurgulanmaktadir. Diinya uygulamasinda farkli retekafiil sirketlerinin web sitelerinde bu
bilgiye kolayca ulasilabilirken iilkemizdeki tek katilim reasiirans operatorii olan Tiirk Katilim
Reaslirans A.S.’e ait kredi notuna web sitelerinde veya sirket faaliyet raporunda
rastlanmamistir. Sektor temsilcileri ile goriismelerimiz neticesinde; reastirorlerin is alabilmesi
acisindan kredibilite problemi olusturan bu durumun sebebinin kurumlar ic¢in kredi
derecelendirme notunun olusabilmesi i¢in en az 5 yillik bir bilangoya sahip olunmasi gerektigi
ancak buna ragmen sirketin bagimsiz bir rating kurulusu ile ¢alismalara bagladig1 bilgisine
ulastlmistir.

Tiirkiye’deki tek katilim reasiirans sirketi olan Tiirk Katilim Reasiirans, uhdesinde bulunan
riski retrosesyon faaliyetleri ile konvansiyonel sirketlerle de paylasmaktadir. Reasiirans isinin
dogasi geregi bir sirketin gelen taleplerin tamamini karsilayamamasi durumunda riski miimkiin
oldugunca dagitmak gerekmektedir. Sirket yetkilileri ile gorlismelerimizde; depremden sonra
kendi retrosesyon faaliyetleri i¢in yurtdisindaki retekafiil sirketlerinden saglanan kapasitede
oransal olarak diisiis oldugu belirtilmistir. Sirketin resmi web sitesinde agiklanan reasiirans /
retrosesyon yaptigi sirketler asagidaki tabloda yer almaktadir (“Reasiirans/ Retrosesyon

Programi1”, 2024).

Tablo 12. Tiirk Katim Reasiirans A.S. Reasiirans/ Retrosesyon Programi

Munich Re New Re (Isvicre) Swiss Re (Isvicre) Axa XL Re (Fransa)
(Almanya)

VIG Re (Cek Cumbhuriyeti) Everest Re (Amerika) Odyssey Re (Amerika)
Scor (Fransa)

Mapfre Re Partner Re (Isvigre) Triglay Re (Slovenya) CCR (Fransa)
(Ispanya)
Devk (Almanya) GIC (Hindistan) Labuan Re (Malezya)

Kaynak: (“Reastiirans/ Retrosesyon Programi”, 2024)
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Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim sigorta sirketlerinin ilgili yonetmelik ¢ercevesinde
reaslirans uygulamalarinda oncelikli tercihi retekafiil sirketleri olmak zorundadir. “Katilim
Esaslar1 Cergevesinde Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine iliskin Yonetmelik”,
Madde 6’da bu husus su sekilde aciklanmistir: “Katilim esaslar: ¢ergevesinde faaliyet gosteren
sirketler ile reastirans, koasiirans ve retrosesyon faaliyetleri yiiriitiilmesi esastir. Soz konusu
faaliyetlere iligkin ihtiya¢ duyulan is birligi, iirtin ve hizmetin bulunamamasi durumunda,
danmisma komitesinin onayr alinmak sartiyla ve belirli siire ve alanlar ile sinirlt olmak tizere
diger sirketlerle bu faaliyetler yiiriitiilebilir” (“Katilim Esaslar1 Cergevesinde Sigortacilik ve
Bireysel Emeklilik Faaliyetlerine Iliskin Y&netmelik”, 2020).

1929-2006 tarihleri arasinda Tiirkiye piyasasinda Milli Reasiirans lehine gerceklestirilen
zorunlu reasiirans devrinin benzer bir yasal ¢er¢eve olusturularak Tiirk Katilim Reasiirans
lehine katilim sigorta sirketleri acisindan olusturulmasinin katilim reasiiransin payini
arttirabilecegi ongoriilmektedir (Kogak, 2023). Sektor yetkilileri ve fikih kurullar ile yapilan
goriismelerimiz dogrultusunda, zorunlu katilim reasilirans sirketine risk devrinin kanun
nispetinde zorunlu hale getirilmesinin fikhi agidan sorun teskil etmeyecegi, aksine kamu
otoritesinin fikhin istedigi bir durumu tesvik etmesinin olumlu oldugu belirtilmis, 6zellikle
katilim reasiiransin faizsiz islem yapmasi ile 6ne ¢ikartilmasinin 6nemi vurgulanmistir.

Tiirkiye’de katilim sigorta sirketlerinde genel egilim, retekafiil operatdrleri ile birlikte
konvansiyonel reasiirdrlerden hizmet saglanmasi seklindedir. Katilim sigortaciligi sirketlerinin
resmi web sitelerinde retekafiil is birligi yaptiklar sirketlerin listeleri degerlendirildiginde bu
durum anlagilmaktadir. Nitekim sirketlere ait bilangolar incelendiginde reasiirans ve retekafiil
islemlerine ait finansal kalemlerin de birlikte yer aldig1 gézlemlenmektedir. Ayn1 sekilde
ulasilan reasiirans plasmanlarinda da konvansiyonel ve retekafiil operatorlerinin anlagmalara
birlikte miidahil oldugu bilgisine ulasilmistir. Ote yandan bazi katilim sigorta sirketleri
yonetmelikteki kisita ragmen sadece reasiirans i¢in degil koasiirans i¢in dahi konvansiyonel
sigorta sirketleri ile is birligi yaptiklarn1 beyan etmektedirler. Bu durumun katilim
sigortaciligini tercih eden katilimcilara ne kadar yansitildig: da belirsizdir. Asagida Tiirkiye’de
faaliyet gosteren bir katilim sigorta sirketine ait 2023 yilina ait 6rnek reasiirans plasmaninda

anlagsmaya konu olan sirketlere ait bilgiler yer almaktadir.
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Tablo 13. Ornek: Tiirkiye’de Katihm Reasiirans Plasmaninda Yer Alan Sirketler

Brans Reasiirorler Retekﬁ.f e
Konvansiyonel Merkez
Tiirk Katilim Re Retekafiil Tiirkiye
CCR Algeria Konvansiyonel Cezayir
Oto Dis1 Tunis Re Tekafiil Tunus
African Re Corp. Tekafiil Nijerya
Oto Arch Re Konvansiyonel ABD
Milli Reastirans Konvansiyonel Tiirkiye
CAT XL Tiirk Katilm Re Retekafiil Tiirkiye
(Katastrofik) Oman Reinsurance Konvansiyonel Umman
Compagnie Centrale de Reassurance Konvansiyonel Cezayir
Societe Tunisienne de Reassurance (Tunis Re) Retekafiil Tunus
Saudi Re For Cooperative Reinsurance Co. Retekafiil Suudi Arabistan
Ms Amlin AG (Trading as MS Reinsurance) Konvansiyonel Isvigre
Swiss Reinsurance Company Limited Konvansiyonel Isvigre
Gross Insurance Company Konvansiyonel Ozbekistan
AzRe Reinsurance OJSC Konvansiyonel Azerbeycan
Hayat Gen Re Labuan Branch Retekafiil Malezya

Kaynak: Tiirkiye’de faaliyet gosteren bir katilim sigorta sirketi reasiirans plasmani dosyasindan
yararlanilarak olusturulmustur.

3.5. Retekaifiil Isletme Modelleri

Retekafiil sisteminin konvansiyonel sistemden asil ayirt edici boyutunu isletme modelleri

olusturmaktadir. Retekafiil isletme modelleri, tekafiil ile ayn1 esaslar dahilinde ¢alistigindan

ayni temel sozlesmelerin uygulanmasi baglaminda tekafiil isletme modelleri ile 6zde paralellik

gostermektedir. Tekafiil sirketleri i¢in uygun goriilen isletme modelleri temel iki model olan

mudarebe ve vekalet s6zlesmeleri lizerinden isletilmektedir. Ancak vekalet temelli bir tekafiil

operatoriiniin mudarebe temelli isletme modeline sahip bir retekafiil operatdrii ile risk paylagimi

da s6z konusu olabilmektedir ve bu da retekafiil islemlerinin farkli isletme modellerine sahip

iki taraf arasinda da yapilabilecegi anlamina gelmektedir. Ote yandan retekafiil operatdrleri

acisindan mudarebe ve vekaletin disinda karma modeller de uygulanmaktadir; Vekalet ve vakif
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esasl isletme modelleri ve Uluslararasi Islami Finans Seriat Arastirma Akademisi (ISRA)
biinyesinde bir grup akademisyen tarafindan 6nerilen vedia retekafiil isletme modeli ve Tiirkiye
modeli olarak ifade edilen teysir modeli retekafiil operatorlerince isletilen modellerdir (Yusuf,

2011)

3.5.1. Mudarebe Retekifiil isletme Modeli

Mudarebe retekafiil isletme modeli, bir tekafiil operatoriiniin uyguladigi mudarebe isletme
modeliyle paralellik arz etmektedir. Mudarebe sdzlesmesinin yapisi geregi bir tarafin mudarib
olarak hareket ettigi diger tarafin sermaye sagladigy, ticari bir faaliyet dolayisiyla taraflarin kar
elde etmeyi amagladig1 ve karin daha sonra 6nceden kararlastirilan bir orana gore paylasildigi
bir yap1 s6z konusudur (Mohd. Ma’sum Billah, Ghlamallah, & Alexakis, 2019).

Retekafiil isletme modeli olarak mudarebede, sermayenin veya katkilarin tekafiil sedanlari
tarafindan saglandig1 ve retekafiil operatoriiniin uzmanligiyla hem risk fonunu hem de yatirim
fonunu yonettigi bir kar paylasim ortakligt modeli uygulanmaktadir. Mudarebe temelli bir
retekafiil modeli kapsaminda, hem yatirim hem de yiiklenim karlariin nasil paylasilacagi
onceden belirlenmektedir ve retekafiil operatorii, sedandan ekstra bir iicret almamaktadir

(Yusuf, 2011).

Sekil 3. Mudéarebe Retekafiil Isletme Modeli

(Retekﬁfiil Operatorii )
—[ Tekafiil Operatorii ]
%x

Katki Odemeleri

. — > Mudarebe Yatirimi Mudarebe Kari
Risk Fonu

‘ - ) % (100-x)
[ Hasar Odemeleri ]
[

Rezervler ]

Bakiye fadesi <

/"

Kaynak: (Yassine, Abderrahim, & Mostafa, 2023)

Mudarebe sozlesmesi eksenindeki tekafiil ve retekafiil isletme modeli baz1 fikhi elestirilere

konu olmustur. Ornegin; ydnetilen fonlarin teberru temelinde toplanmasi ve bagislarin kar
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paylasimina yonlendirilmesinin amag itibari ile ¢catismasi elestirilmektedir. Diger taraftan fonun
operatore degil katilimcilara ait olmasi ve tekafiil operatoriiniin teknik karmn yatirnma sevk
edilmesinde hakki olmamasi gibi sebeplerle modeldeki kar paylasim esas1 tenkit edilmektedir.
Katilimcilarin teberru sozlesmesi kapsaminda fona katki payr saglamalar1 ayn1 zamanda
yatirdiklar1 teberru katkisinin yatirim amagh gelir elde edilmesi amaciyla kullanilmasi da
problemler olarak zikredilmektedir. Modelin tekafiil sigortaciliginin ilk zamanlarinda
bankacilik uygulamasinda mudarebe goz onilinde bulundurularak kullanildig1 diistiniilmektedir
(Mazahir, 2014). Nitekim IFSB-18 numarali “Guiding Principles for Retakaful (Islamic
Reinsurance)” isimli standartta retekafiil sirketlerinin isletme modelleri arasinda mudarebe
retekafiil isletme modeli yer almamaktadir (IFSB-18: Guiding Principles for Retakaful (Islamic
Reinsurance), 2016).

Mudarebe temelli isletme modelinin fikhi acidan elestirilmesinin altinda yatan sebep
esasinda tekafiil ve retekafiil sozlesmelerinin teberru akitleri olarak temellendirilmeye
calisilmasindan kaynaklanmaktadir. Sigortanin sézlesme konusunun fikih alimlerince dogru
saptanamamasindan otiirii genel egilim sigortanin yiiksek belirsizlik icermesi nedeniyle mesru
goriilmemesi; gararin teberru akitlerinde sdzlesmenin diizenlenmesi acisindan fikhi agidan
problem olusturulmamasi ve dolayisiyla bir ¢ikis noktasi olarak tekafiil s6zlesmelerinin teberru
olarak degerlendirmesine ve temellendirilmesine yol agmistir. Nitekim AAOIFI 26 numarali
tekafiil ve 41 numarali retekafiil standartlarinin fikhi gerekg¢elerinde bu duruma ayrintili olarak
yer verilmistir.

AAOIFI, tekafiil sozlesmesi ile teknik farklarina ragmen ser1 agidan es deger gordigi
retekafiil sozlesmelerinin teberru olarak temellendirilmesinin fikhi gerekgesini su sekilde
aciklamaktadir: “Yardimlagmaya dayali reasiirans megrudur. Ciinkii bu reastirans taraflara
karsilikli mali miikellefiyet yiikleyen bedelli s6zlesmelere degil yardimlagsma ve bagis esasina
dayanmaktadir” (Standard No: 41, 2009). Bu gerekgenin 1s18inda teberru olarak
temellendirilen tekafiil ve retekafiil isleyisindeki teknik karlarin yatirnma sevk edilmesi ve

paylasilmasi problemlere ve fikhi elestirilere yol agmaktadir.

3.5.2. Vekilet Retekafiil Isletme Modeli

Vekalet modeli kapsaminda retekafiil operatorii ile tekafiil operatorii arasinda bir asil- vekil
iligskisi kurulmaktadir. Buna gore retekafiil operatdrii, devredilen riskleri ve katki paylarini
yonetirken bir vekil olarak hareket etmektedir. Retekafiil operatérii sundugu bu hizmet
karsiliginda vekalet ticreti ad1 verilen ve genellikle 6denen katki paylarinin bir yiizdesi olan bir

yonetim tlicretine hak kazanmaktadir. Vekalet iicreti 6nceden kararlastirilmali ve retekafiil
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sozlesmesinde acgikca belirtilmelidir. Vekalet retekafiill isletme modelinde, retekafiil
katilimcilari retekafiil fonuna teberru olarak bir miktar katki pay1 6demesi yapmaktadir. Fonla
ilgili kar veya zarar ise tamamen katilimcilara aittir (/F'SB-18: Guiding Principles for Retakaful

(Islamic Reinsurance), 2016).

Sekil 4. Vekalet Retekéfiil Isletme Modeli

Tekafiil Operatorii ]

. - #( Retekifiil Operatorii )
Katki Odemeleri Vekalet Ucreti

Yat —.[ A
[ Risk Fonu ]—( atirm ) Kar

[ Hasar Odemeleri ]
T

[ Rezervler ]

A

Bakiye ladesi ¢

/"

Kaynak: (Yassine vd., 2023)

Vekalet retekafiil isletme modelinin mudarebe modeline gore temel avantaji retekafiil
operatoriine 6denen vekalet licretinin retekafiil operatorii igin sabit ve tutarli bir gelir akisi
saglamasi olarak goriilmektedir. Ote yandan tekafiil katilimcilar: tarafinda yiiksek vekalet
ticretlerinin aktarilmasinin ve retekafiil piyasasinin siirdiiriilebilirligi agisindan sadece vekalet

ticretinin alinmasinin uzun vadeli problemler olusturabilecegi diisiiniilmektedir (Yusuf, 2011).
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Tablo 14. Vekalet ve Mudarebe Retekifiil Isletme Modellerinin Mukayesesi

Vekilet Retekafiil

Mudarebe Retekifiil

Vekalet retekafiil isletme uygulamasi esas
itibariyle, katilimcilarin asil, operatoriin ise
katihmcilar adma vekil olarak hareket ettigi bir
vekil-asil iligkisine dayanmaktadir.

Mudarebe uygulamasinda ise, katilimcilarin
sermaye saglayici; operatOriin ise girisimci
olarak hareket ettigi bir rabbii’l-mal-mudarib
iliskisi s6z konusudur.

Retekafiil operatorii vekil sifatiyla, retekafiil risk
fonunun bir kismini ser‘i agidan uygun yatirim
portfoylerine aktarmaktadir.

Retekafiil operatorii mudarib sifatiyla, retekafiil
risk fonunun bir kismmi ser'l agidan uygun
yatirim portféylerine aktarmaktadir.

Tekafiil Fonu, katilimecilarin gonillii  katki
paylartyla olusmaktadir ve katilimcilara aittir.

Tekafiil Fonu, katilmecilarin goniilli  katki
paylariyla olusmaktadir ve katilimeilara aittir.

Retekafiil operatorii, bakiye fazlasindan oransal
bir pay almamaktadir.

Gelirlerden yatirimla ilgili tiim masraf ve
giderler disiildiikten sonra onceden
kararlastirilmis bir orana dayali olarak tekafiil
katilimcilart ve retekafiil operatorii arasinda
paylasilmaktadir.

Retekafiil operatori, retekafiil fonunun yonetimi
icin  sozlesmenin  baglangicinda  sundugu
hizmetler karsiliginda bir ticret almaktadir; Ote
yandan bu ticrete tesvik olarak eger varsa bakiye
fazlasindan tahakkuk ettirilen bir performans
iicreti de dahil edilebilmektedir.

Retekafiil operatorii hem yatirnm getirisinden
hem de gercek yonetim giderlerinin ve igletme
maliyetlerinin diistildiigii bakiye fazlasindan pay
almaktadir.

Kaynak: (A. U. Ahmad, Mahbob, & Ayub, 2015)

3.5.3. Vekilet & Mudarebe Karma Retekifiil isletme Modeli

Karma model olan vekalet & mudarebe retekafiil isletme modeli hem mudarebe hem de
vekalet isletme modelinin avantajli taraflarmi bir araya getirmektedir. Malezya’da baz1 islam
alimleri tarafindan en efektif ve fikhi ag¢idan uyumlu retekafiill modeli olarak kabul
edilmektedir. Buna paralel olarak, Malezya’da faaliyet gosteren ti¢ lisansh retekafiil operatorii
olan Munich Retakaful, ACR Retakaful ve Malaysian National Retakaful (MNR) tarafindan bu
model uygulanmaktadir (Yusuf, 2011). Ayrica, ABD menseili ve hayat bransinda hizmet veren
global bir sirket olan RGA Malezya Labuan subesi de 2009 yilindan itibaren retekafiil penceresi
vasitastyla hizmet vermektedir ve retekafiil isletme modeli olarak vekalet & mudarebe karma

retekafiil isletme modelini uygulamaktadir (“Retakaful”, 2024).
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2011 den itibaren retekafiil hizmet saglayicisi olarak faaliyet gdsteren Misir menseili Africa
Retakaful Company (Africa Retekafiil ) de isletme modeli olarak vekalet & mudarebe esaslt
karma bir model benimsemistir. Sirketin retekafiil operasyonu fiili olarak vekalet esasina
dayanirken yatirimlar i¢in mudarebe modeli esas alinarak yatirnm kar1 katilimcilarla

paylasilmaktadir (“African Reinsurance Corporation”, 2024).

Sekil 5. Vekalet- Mudarebe Karma Retekafiil Isletme Modeli

( Retekafiil Operatiirii>
Tekafiil Operatorii ]
Vekalet Ucreti

2
Katki Odemeleri

% x

[ Risk Fonu ]—>< Mudarehe ) > [ Kar

Ny ) %(100-x)
Hasar Odemeleri ]

[ Rezervler ]

Bakiye ladesi ¢

/"

Kaynak: (Yassine vd., 2023)

3.5.4. Vekilet-Vakif Karma Retekifiil Isletme Modeli

Vekalet modelinin isleyisi takip edilmesine ragmen vekalet-vakif retekafiil isletme
modelinde katilimcilarinin  oncelikle baslangic sermayesini olusturacak bir vakif fonu
olusturmalar1 gerekmektedir. Retekafiil operatorleri vakfi belirlenmis kurallara uygun olarak
yonetmek i¢in vekil olarak hareket etmektedir. Vakif fonu ser i agidan uygun yatirim araglarina
yatirtlmaktadir, yatirim geliri ise retekafiil vakif fonuna aktarilmaktadir. Retekafiil operatorleri
yatirrm gelirinden pay almadiklar1 gibi kendilerine herhangi bir tesvik Ttcreti de
0denmemektedir. Bunun yerine, kendilerine vakif fonundan bir vekalet iicreti 6denmektedir (A.

U. F. Ahmad vd., 2016).
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Vekalet ve vakif sozlesmelerine biitiinlesik olarak bina edilen vekalet-vakif retekafiil
isletme modeli ilk olarak Malezya merkezli Swiss Re Retakaful tarafindan benimsenmistir. Bu
isletme modeli sonrasinda AAOFI ve BNM Ser'i Danisma Kurulu (SAC) tarafindan
onaylanmigtir. Pakistan, Gliney Afrika ve Orta Dogu’daki tekafiil operatorleri tarafindan da
kullanilan modelin, ser‘1 uyum ekseninde bir tekafiil sistemi gelistirmek icin en pratik igletme

modeli oldugu diistiniilmektedir (Ahmad vd., 2016).

Sekil 6. Vekalet-Vakif Karma Retekafiil Isletme Modeli

Tekafiil Operatorleri/

Retekifiil Katilimcilar:

Katki Odemeleri l ’ Vekalet Ucreti < Retekafiil Operatori >

Yatirim ‘.[ A
Retekafiil Vakif ’ < ) Kar

y v

Fonu N~

[ Hasar Odemeleri ]

[ Rezervler ]

A\ 4

Bakiye iadesi >

Kaynak: (Iranya, 2018)

3.5.5. Vedia Retekafiil isletme Modeli

Vedia retekafiil isletme modelinin temelinde vedia yani emanet s6zlesmesi yatmaktadir.
Vedia, iki taraf arasinda yapilan bir mevduat sozlesmesidir. Taraflardan biri madi, digeri ise
emanetgidir. Sozlesmede mudi, emanet amaciyla mevduat yatirmaktadir. Vedia retekafiil
isletme modeli, miilkiyeti acik¢ca ve net bir sekilde tanimlanan vedia fonu uygulamasinin
disinda diger retekafiil modellerine benzemektedir (Mohd. Ma’sum Billah vd., 2019).

Vedia retekafiil modeli diger retekafiil modellerine alternatif olarak gelistirilen ve ISRA
tarafindan MNRB Retakaful ig birligi ile ser‘1 uyum ekseninde tasarlanmistir. Retekafiil isleyisi

cergevesinde, tekafiil operatdrleri (sedanlar) bir grup olarak retekafiil operatoriinii bir vekalet
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ticreti karsiliginda vedia fonuna yatirilan parayr yOnetmesi ve muhafaza etmesi igin
gorevlendirmektedir. Bu modelin farki, tekafiil operatorleri tarafindan ortak havuzda toplanan
paranin bagis degil bir emanet olarak kabul edilmesidir (M. A. J. Ahmad, 2010).

Vedia retekafiil isletme modelinde tekafiil operatdrleri, bakiye fazlasi da dahil olmak tizere
tiim tekafiil fonunun sahibidir. Tekafiil operatorleri katilimcilar arasinda karsilikli yardimlagma
ilkesi gozetilerek hasar ddemelerini ve diger masraflar1 vedia fonundan karsilamaktadir. Ote
yandan tekafiil operatorleri retekafiil operatoriine fonun bir kismini kullanma ve yatirim yapma
yetkisi vermektedir. Bu modelde retakaful operatoriiniin gelir kaynagi yonetim iicreti ve yatirim
karidir. Bu model ¢ergevesinde yatirim kar1 miinhasiran retekafiil operatoriine aktarilmaktadir

(M. A. J. Ahmad, 2010).

Sekil 7. Vedia Retekafiil Isletme Modeli

Tekafiil Operatorleri/
Retekafiil Katilimcilar:
Retekifiil Operatorii
Katki Odemeleri Vekalet Ucreti \ »
(v — ;
[ Vedia Fonu } atirim ) Kar
4
[ Hasar Odemeleri ]
"
[ Rezervler ]

Bakiye Iadesi >

Kaynak: (Yusuf, 2011)

3.5.6. Teysir Retekifiil Isletme Modeli (Tiirkiye Modeli)

Katilim sigortaciligi i¢in gelistirilen teysir (kolaylik modeli), Tiirkiye’nin ilk retekafiil
operatorii olan Tiirk Katilim Reasiirans A.S. isleyisinde tercih edilen retekafiil isletme modeli
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. (7iirk Katilim Reastirans 2023 Faaliyet Raporu, 2023). Tirk
Katilim Reasiirans sirketi, diinyadaki retekafiil sirketlerinin uyguladigi mudarebe, vekalet ve
karma modelleri esas almamakta, Tiirkiye Modeli olarak belirtilen teysir modeli ¢ergevesinde
faaliyetlerini yiiriitecegini acgiklamaktadir. Buna gore, Danisma Komitesi nezaretinde dinen

mesru olan konu ve risklerin teminat altina alindigi, finansal varliklarin katilim esaslari
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cercevesinde yonetildigi faaliyetlerde bulunmaktadir (7iirk Katilim Reasiirans 2021 Faaliyet
Raporu, 2022).

Teysir modeli teberru akitleri ekseninde uygulanan ve risk fonlarmin ayristirilmasina
dayanan diger retekafiil modellerinden farkli olarak: 1) Hibe esash degildir; i1) Vekalet {icreti
veya mudarebe kar paylasim yontemleri s6z konusu degildir; iii) Sermayedar fonlari
ayristirllmamaktadir, iv) Tiizel kisiligi haiz risk fonu kurulmamaktadir; ve v) Bakiye iadesi
veya katilimeilarin risk fonuna goniillii bagist uygulamalar1 yer almamaktadir (SEDDK, 2022).
Teysir modeli IFSB tarafindan retekafiil sirketleri i¢in diizenlenen standartlarda kabul goren
isletme modelleri arasinda heniiz yer almamaktadir (IFSB-18: Guiding Principles for Retakaful
(Islamic Reinsurance), 2016).

Teysir modeli, konvansiyonel sirketlerinin isleyisi acisindan benzerlikler gostermekle
birlikte, retekafiil sirketlerinin 6ncelikli prensipleri gézetilmektedir. Risk fonunun yonetimi,
yatirim kar1 ve bakiye fazlasi retekafiil operatdriine aittir ancak sigorta katilimcilarina teknik
kar dagitilmas1 da SEDDK ilgili sektor duyurusu uyarinca mimkiindiir (SEDDK, 2022). Bu
isletme modelinde diger retekafiil modellerinin aksine retekafiil operatdriiniin sirket varligindan
bagimsiz bir risk fonu olusturulmamaktadir. Retekafiil katilimcilar1 olan tekafiil operatorleri
kendi tekafiil risk fonlarin1 gilivence altina almak amaciyla retekafiil risk fonuna katkida
bulunarak operatér sirketin yonetimindeki risk fonunu olusturmaktadir. Hasar 6demeleri ve
diger masraflar retekafiil operatorii ile diizenlenen sézlesme ¢ercevesinde risk fonundan
karsilanirken sigortalama kari1 tekafiil katilimcilarmma dagitilmamaktadir. Ayrica, retekafiil
operatdrleri uygulanan operasyon cercevesinde retekafiil komisyonuna hak kazanmaktadirlar
(SEDDK, 2022).

Teysir modelinin fikhi gerekcesinin arka planinda 07/04/2005 tarihli Din Isleri Yiiksek
Kurulu’nun sigortaya yonelik fetvasi yer almaktadir. Buna gore sigorta s6zlesmesi modern bir
sozlesme olup 0Ozl itibari ile garar, meysir ve riba icermediginden caiz olarak
degerlendirilmistir (“Sigortanin Dini Hiikmii”, 2005). Diger tekafiil ve retekafiill modelleri
sOzlesmenin teberru olarak temellendirilmesinden kaynakli olarak hesaplarin ve fonlarin
ayristirilmasini gerektirmektedir, 6te yandan fonun bir kisminin yatirima sevk edilmesi, karin
paylasilmasi gibi hususlarda ihtilaflara ve elestirilere konu olmaktadir. Teysir modelinde ise
sigorta ve reasilirans fikhen teberru olarak degerlendirilmediginden isletme modeli olarak
uygulanmasi kolay ve pratiktir.

Teysir modeli heniiz AAOIFI ve IFSB fikih kurullarinca ilgili standartlarda yer
almamaktadir. Ancak, SEDDK Tiirkiye katilim sigortaciligi uygulamasinda kullanilmasi

ongoriilen modeli Islam iilkelerinde onemli sektdr temsilcilerine ve kurumlara tanitim
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faaliyetleri ylriitmektedir. Yapilan ¢aligmalarla ilgili duyurular SEDDK resmi web sitesi
tizerinden yapilirken, Tiirkiye modelinin olumlu karsilandig: belirtilmektedir (“Teysir Modeli
Islam Aleminde Olumlu Karsilik Buldu - Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (SEDDK)”, 2024).

3.6. Retekafiil Uygulamalarinda Fikhi Temellendirmeler

Giiniimiiz IslAm hukukgulari, islami esaslarla yiiriitiilen karsilikli is birligine dayanan
reasiiransin yasallign konusunda goriis birligi igindedir. Tiim Islami fikih akademileri, ser‘i
danisma kurullari, Islami finans kuruluslar1 ve bankalar, tekafiil operatorleri arasindaki is birligi
temelinde yiiriitiilen reasiliransin mesruiyetini onaylamislardir. Retekafiil sozlesmesinin, tekafiil
operatorlerinden saglanan karsiliksiz teberru (bagis) 6demeleri esasina dayanmasi dolayisiyla
garar unsuru bertaraf edilmektedir (Burhan Arbouna, 2000).

Toplumsal hayatin saglikli bir sekilde yiiriitiilmesi, iktisadi olarak bireylerin ve kurumlarin
risk yonetimlerini saglamasina ve bu da modern anlamda sigorta gilivencesinin dnemine
isaret etmektedir. Ozii ve amaglari itibari ile Islam dininin tavsiye ettigi degerlerle ve amaglarla
oldukca Ortlisen sigortayla ilgili tartismalarin sebebi biiyiik 6l¢iide sigorta konusunu dogru
zemine oturtamamaktan kaynaklanmaktadir. Modern hukukta ivazli akit olarak nitelendirilen
sigortanin fikhi agcidan mesruiyyeti biiyiik 6l¢iide garar iizerinden tartisilmis ve alternatif olarak
gelistirilen tekafiil ve retekafiil garar unsurunun etki etmedigi teberru sdzlesmesine bina
edilerek temellendirilmistir (Hacak, 2022).

Ik tekafiil sirketleri 1979 yilinda kurulmus olsa da sektoriin mesruiyeti ve gelismesinin arka
planinda biiyiik dlgiide 1985 yilinda Uluslararasi islam Fikith Akademisi’nin risk paylasimi ve
karsilikli yardimlasmaya dayali tekafiil sistemi icin verdigi fetva yer almaktadir (A.
Alshammari & Altwijry, 2023). IIFA kararinda da belirtildigi lizere, tekafiil yapisi ve isleyisine
iliskin ser1 ilkeler, retekafiil yapis1 ve isleyisi i¢in de ayni sekilde gecerlidir. Retekafiil
operasyonlar1 riba, meysir ve garar gibi unsurlardan kaginmak tizere yapilandirilmistir (A. U.
F. Ahmad vd., 2016).

IIFA, tekafiil sigortaciligmin Islam hukukuna uygunlugunu onayladig1 9 numaral karari ile
ayn1 zamanda ticari sigortalarin garar unsuru sebebiyle haram oldugunu fakat teberru ve
karsilikli yardimlagmaya dayali tekafiil ve buna bagli gelistirilen retekafiil uygulamalarinin caiz
oldugunu acgiklamistir. Tekafiil sisteminin retekafiil uygulamalart ile birlikte Islam iilkelerinde
yayginlasmas1 agisindan bu kararin referans etkisi biiyiiktiir (Uluslararas1 Islam Fikih

Akademisi, 2021).

57



Tekafiil ve retekafiil modern hayatin ihtiyaglarma binaen gelistirilmis Islami eksende
planlanan bir risk yonetimi anlayisi olmasi sebebiyle degerlidir ve Miisliiman toplumlar
acgisindan 6nem tagimaktadir. Ancak fikhi temellendirilmesinin teberru iistiine insa edilmesi
mantiksal a¢idan ¢ikmazlara, teknik agidan zorluklara ve fikhi tartismalara neden olmaktadir.
Sigorta akdinin konusu degerlendirildiginde sigortanin: i) iki tarafa borg yiikleyen bir akit
oldugu; ii) Sigortacinin borcunun sigorta himayesini saglamak iken sigortalinin borcunun prim
O0demesi oldugu; iii) Taraflarin yiiklendigi edimlerin akit diizenlendigi anda karsilandi81; ancak
once pasif, riziko gerceklestikten sonra aktif oldugu; iv) Sigorta sézlesmesinin iki tarafi
ilgilendiren klasik bir ivazli sdzlesmeden ¢ok farkli oldugu; v) Sosyal nitelikli bir sézlesme
olarak nitelendirilmesi gerektigi, vi) Dolayisiyla sigorta himayesinin hizmet ylikiimliiliigiinii de
barindirdigi hususlari sigortanin mesruiyyeri agisindan énem arz etmektedir (Hacak, 2022).

AAOIFI tarafindan yayinlanan 2009 yilinda kabul edilen 41 numarali “Islami Reasiirans
(Retekafiil) Standard1”, retekafiil uygulamalarmin ser? gerekliliklerini aciklamakta ve
konvansiyonel reasiirans uygulamalarindan farklarini ortaya koyarak Islami finans
kuruluglarina yol gostermektedir (Standard No: 41, 2009).

AAOIFI tarafindan retekafiil standardinda yer alan genel ihtiya¢ dolayisiyla zaruret
sayilabilecek durumlarda konvansiyonel reasiirdrlerle {ist risk devrine verilen izin bu
uygulamalari mesru hale getirmistir. Ancak, bu izin gegici siireyle ve genel ihtiya¢ nedeniyle
zaruret sayilabilecek sartlarda fikhen uygun goriilmiistiir. Retekafiil standarda gore bir tekafiil
sirketinin retekafiil/’katilim reasiirans programini olustururken maksimum diizeyde katilim
esaslt retekafiil sirketlerini tercih etmesi gerekmektedir. Konvansiyonel reasiirans hizmetinin
alinmasi1 ise zarureten bazi sartlar dairesinde caiz olarak nitelendirilmektedir. Buna gore
uygulamalar smirli ve gecici mesruiyyet tasimaktadir; dolayisiyla her defasinda tekafiil
sirketleri biinyesindeki danigsma kurulu anlasma yapilmadan 6nce bu durumu takip etmesi ve
anlagmalarin kurulun onay ve kabuliine tabi olmas1 gerekmektedir. Ilaveten reasiirans sirketi
icin ayrilan ihtiyatlar faizli enstriimanlarda degerlendirilememekte ancak risk paylasimi esasina
gore isletilebilmektedir (Standard No: 41, 2009).

Klasik fikih kaynaklarinda zaruret; kisinin yasaklanmis bir seyi tiikketmedigi takdirde helak
olma veya helake yaklasma durumuna ulasmasi olarak degerlendirilmis, dolayisiyla zaruret
cergevesinde haram olan seyin tiiketilmesi miibah kilinmistir. Oziirden dolay1 caiz hale gelen
sey ise Ozriin ortadan kalkmasiyla hiikmiinii kaybetmektedir. Bu duruma ornek olarak
teyemmiimiin, su bulunmasi durumunda namaza girmeden Once gegersiz hale gelmesi

verilmistir (es-Siiytti, 1983).
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Zaruret genel kurallara uymanin asir1 zorluga, hatta oliime veya yaralanmaya neden
olabilecegi sartlarda uygulanan istisnai durum olarak kabul edilmektedir. Bu istisnai
uygulamanin kaynagi ise, asir1 aglik veya susuzluk karsisinda haram yiyecek veya igecek
tilketmeye izin veren ayet ve hadislere dayanmaktadir (Calis, 2013). Zaruret, can tehdidi
neticesinde haram bir unsurun miibah kilindig1r kisa siireli istisnai izinlerdir. Bu agidan
bakildiginda zaruret olarak degerlendirilen bu uygulamanin tartismaya agik oldugu
soylenebilmektedir. ilaveten, AAOIFI standartlar1, sektdr paydaslar1 acisindan rehber niteligi
tasimaktadir. Dolayisiyla, zaruret olarak temellendirilen herhangi bir konu i¢in standartlarin
piyasa sartlarina gore stirekli revize edilmesi gerekmektedir. 2009 tarihli retekafiil standardinin
da retekafiil operator say1 ve kapasitesinin arttig1 diisiiniiliirse yeniden gézden gegirilmesi kritik
bir dneme sahiptir.

Geleneksel sigortanin ve reasiirans islemlerinin garar, meysir ve riba gibi yasaklanmis
unsurlart igerdigi yoniindeki fetva kararlar1 tekafiile ve dolayisiyla retekafiile yonelimi
arttirmistir. Malezya Ulusal Dini Konseyi 1974 yilinda, belirtilen nedenlerden dolay1
geleneksel sigortanin ve reasiiransin caiz olmadigina dair bir fetva yaymlamistir. Bu fetvada;
geleneksel sigortacilikta isletmelerin fonlarinin ¢cogunu devlet tahvilleri ve 6zel borg senetleri
gibi faize dayali menkul kiymetlere yatirmasi nedeniyle kararin ana gerekgesi riba ile ilgili
olmustur (Mohd Ma’Sum Billah, 2019). Malezya’da son olarak Merkez Bankas1 Bank Negara
Malaysia’nin (BNM), 15 Aralik 2022 tarihinde kamuoyuna sunup 03.01.2024 tarihinde kabul
etmis oldugu “Hacet ve Zaruret” isimli belge, Islami finans kuruluslarina yonelik sirketlerin
mali giicii ve likidite yeterliligi gibi rasyolar1 da dikkate alarak bazi parametreler belirleyerek
fikhi olarak temellendirilen genel ihtiyaclarin zaruret olarak degerlendirilmesi ve
konvansiyonel finansla is birligi yapilmasina yonelik farkli bir bakis agis1 getirmistir. Hacet ve
Zaruret, Islami finans kurulusunun karsilastig1 olumsuz kosullar altinda, sektorii ilgilendiren
genel zarart Onlemek ve nihayetinde genel fayda elde etmek icin ortaya konulan istisnai
uygulamalardir. BNM Merkezi Ser1 Danisma Kurulu denetimine sunulan ve vaka bazl
uygulamalar1 hedefleyen bu belge konuya iliskin parametreleri icermektedir (Hajah and
Darurah Policy Document, 2024).

“Hacet ve Zaruret” isimli belgede ihtiyaglar kategorilere ayrilarak asamali olarak
incelenmistir. Ser‘1 kurul ilgili islemlerin parametre yeterliliklerini karsilayip karsilamadigini
degerlendirerek Islami finans kurulusuna objektif karar ve tavsiyeler vermekle sorumlu

tutulmustur. Bu belgeye gore Hacet 1, Hacet 2 ve Zaruret durumlari i¢in agiklanan 6n kosullar
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arasinda ciddi bir zorunluluk hissedilmesi ve ser'l uyumlu alternatiflerin yoklugu veya
bulunamamasi1 maddeleri yer almaktadir (Hajah and Darurah Policy Document, 2024).

Hacet 1 kategorisi, umiimii’l-belva yani giigliigiinden dolay1 kag¢inilmas1 gii¢ olan ve ticari
orf haline gelen durumlarda merkezi ser’i danisma kurulu tarafindan istisnai sekilde izin verilen
uygulamalar i¢in kullanilmaktadir. Bu izinler merkezi ser’i danisma kurulunun yeni bir
beyanina kadar gecerlidir. Belgede Hacet 1 kategorisine 6rnek olarak doviz sarf islemlerindeki
sozlesme taraflarinin iglemlerini hemen pesin ve vadesiz olarak gerceklestirmesi gerekliligi
kuralina istinai olarak; SAC mevcut finansal sistem baglaminda bu islemlerin operasyonel
kisitlamalar nedeniyle hemen gerceklestirilememesinden dolay1 bir karar vermistir. Buna gore
islem s6zlesme tarihinden iki (2) giin sonra gergeklestirebilir, zira bu ticari bir teamiil olarak
kabul edilmistir (Hajah and Darurah Policy Document, 2024).

Tekafiil sirketlerinin konvansiyonel reasiirorlere risk devretmesi Hacet Tip 2 olarak
degerlendirilmistir. Hacet 2 kategorisindeki iglemler i¢in su parametreler s6z konusudur: 1)
Zorluk, genel kabul goren ticari teamiilden kaynaklanmamaktadir. ii) Zorluk belli kisiler veya
kurumlar i¢in gegerli olup zaruret derecesinde olmamalidir. iii) Bu islemler, belirli kosul ve
limitler dahilinde gegerlidir. iv) Bu islemler, zorlugun derecesine ve biiyiikliigiine gore orantili
ve gecici slireyle gecerlidir (Hajah and Darurah Policy Document, 2024). Merkezi danisma
kurulu SAC bu izin ve kararlarda tek yetkili kurumdur.

Malezya ozellikle merkezi ser'i yonetisim konusunda gercgeklestirdigi regiilasyonlarla
Islami finans sektdriine dnciililk etmektedir. “Hacet ve Zaruret” isimli belge, uygulamalarin
gelisigiizel gergeklestirilmesinin Oniine gegerek Islami finans islemlerinde standartlasmayi
pekistirmektedir. Dolayisiyla, Tiirkiye’de katilim finans uygulamalarina yonelik planlanan
diizenlemelerde, Malezya’da yiiriitiilen standart ve programlarin incelenmesi ve lilkemize 6zgii
mevzuatlar olusturulurken bu diizenlemelerden faydalanilmasinin olumlu etki edecegi
ongoriilmektedir.

Standardizasyon eksikligi Islami finans kuruluslarinda islem maliyetlerinin artmasima ve
dolayistyla rekabet giiciiniin azalmasina yol agmaktadir. Piyasa analistleri ve uzmanlar,
ozellikle ser'i yonetisim uygulamalar1 agisindan belirlenecek parametrelerin ve standartlarin
Islami finansimn gelecegi agisindan kilit rol oynayacagini savunmaktadir. Geleneksel
reasiirorlerle is birligi konusu genel kabul goren AAOIFI ser1 standartlart dogrultusunda
yiiriitiilmelidir. Ote yandan, her sirketin reasiirans politikasi kendi finansal kabiliyeti ve giicii
ile iligkilidir. Bu c¢ergcevede tekafiil operatorleri konvansiyonel reasiirans sirketlerine olan
bagimliligini asamali olarak azaltmali ve reasiirans ihtiyacin yillik olarak gézden gecirmelidir

(Burhan Arbouna, 2000).
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Tekafiil operatorleri retekafiil plan ve programlarin yiiriitiirken: 1) Konvansiyonel reasiirans
sirketleri ile calisma hacmini minimize ederken retekafiil operatorleriyle ¢alisma hacmini
olabildigince arttirmaya caligmalidir. Zira, retekafiil imkanm1 mevcut iken konvansiyonel
reasiiransin tercih edilmesi caiz degildir. Retekafiil operatorleri ile calisma konusunda bir kisit
oldugu durumlarda ise konvansiyonel reasiirorlere basvurabilirler. Ciinkii zaruretler kendi
miktarinca takdir olunur. (Mecelle Md.22) ; i1) “Hacetin zaruret menzilesinde olmas1” (Mecelle,
Md. 32) ve “zaruret kendi miktartyla takdir olunur” (Mecelle Md.22) kaidelerinin geregi
konvansiyonel reasiirérlerle olan sézlesmeler minimum siireyle gegerlidir. Konvansiyonel
reasiirdrlerden teminat saglanmasi konusunun her yil tekrar gozden gecirilmesi gerekmektedir.
Dolayistyla, tekafiil sirketinin finansal giicii ve reastirans ihtiyaci1 degerlendirilerek danigma
kurulunun onay1 dahilinde konvansiyonel reasiirans is birligi gecici siireyle izne tabidir. iii)
Konvansiyonel reasiirére 6denecek prim tutarinin asgari tutulmasi gerekmektedir. Bu amacla,
konvansiyonel reasiirans sirketlerinden teminat saglanirken boliismeli prim devri dngdren
anlasma yontemlerinin mecbur kalimadikea tercih edilmemelidir. iv) ilaveten, tekafiil sirketi,
miilkiyeti konvansiyonel reasiirére ait olan ihtiyati rezervler i¢in faiz 6deme taahhiidiinde
bulunamazken, aralarinda kar paylasimi esasli bir anlagsma dahilinde reasiirore ait rezervlerin
bir kismi tekafiil sirketi tarafindan mudarebe veya yatirim vekaleti vasitasiyla isletilebilir
(Celdli, 2015).

Retekafiiliin fikhi acidan temellendirilmesi tekafiilde oldugu gibi konvansiyonel sigorta ve
reasiirans sOzlesmelerinde tereddiit olusturan riba, garar, cehdlet vb. unsurlarin bertaraf
edilmesi fikrine dayanmaktadir. Bu ¢ergcevede retekafiiliin de yardimlagsma esasina dayanan bir
akit olarak goriilmesi one c¢ikmaktadir. Toplanan fonlarin ydnetilmesi ve isletilmesi de
mudarebe, miisareke ve vekalet gibi mesru akitlere dayandirilmaktadir. Bu temellendirme,
teorik olarak saglikli goriilebilmektedir. Ancak, pratikteki uyusmazhigi objektif bir gerceklik
olarak karsimizda durmaktadir. Nitekim ne tekafiilde ne de retekafiilde taraflarin maksadi
yardimlagsma, teberru ve/veya ortaklik degildir. Bu nedenle akdin teberru temeline
dayandirilmasi sekli kalmaktadir. Mecelle’de “Akitlerde itibar makasid ve meaniyedir, elfaz ve
mebaniye degildir.” kiilli kaidesinde ifadesini buldugu gibi akitlerin hiikmiinii tespit etmede
asil olan taraflarin maksadi ve akdin dogurdugu sonuglardir (Ali Haydar Efendi, 2020). Bu
acidan bakildiginda sigorta akitlerinde asil amag risk yonetimi ve riske karsi giivence satin
almaktir. Su halde tekafiilde ve retekafiilde akdin konusunu giiven satin almak seklinde tespit
etmek daha isabetli olmaktadir (Al-Khalilah, 2014).

Giliniimiiz sartlar1 ve gereksinimleri dikkate alindiginda sigortanin finansal islevlerinin

oldugu ve akitlere konu alabilecegi asikardir. Sigorta akitlerini giivence alimi seklinde tasavvur
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ettigimizde fikhi uygunluk acisindan akitle ilgili bir problem kalmamaktadir. Bununla birlikte
toplanan fonlarin nerede ve nasil nemalandirildigi fikhi uygunluk bakimindan 6nemlidir. Akdin
sthhati bakimindan degilse de toplanan fonlarin gayri mesru yatirnm araglarinda
degerlendirilmesi konvansiyonel sigorta uygulamalarint mahzurlu hale getirmektedir. Akdin
asli bir unsuru olmamakla birlikte geleneksel sigorta akitlerinde faizli bir sistemin/yapinin
dolayli olarak desteklenmesi bile bu duruma tek basina yeter sebeptir. Dolayisiyla, tam
anlamiyla fikha uygunlugun saglanmasi i¢in fonlarm mesru yatirirm araglarinda
degerlendirilmesi zorunluluk arz etmektedir. Tekafiilde oldugu gibi retekafiiliin en 6nemli farki
da burada ortaya ¢ikmaktadir. Netice itibariyle retekafiiliin mesruiyeti a¢isindan 3 temel kriter
s6z konusudur: 1) Gerek tekafiil sirketinin gerekse de retekafiil sirketinin topladigi fonlar faizsiz
piyasa araglarinda degerlendirilmelidir; ii) Gayri mesru iktisadi kiymetleri (icki, kumar, faizli
vb. yerler) sigortalayan sirketler retekafiil teminat1 kapsami diginda tutulmalidir; ve ii1) Tim
operasyonel islemler gergeklestirilirken sirket bilinyesinde olusturulmast zorunlu Ser?’

Danigsma Kurulu’ndan 6nceden goriis ve onay alinmalidir.

3.7. Degerlendirme ve Oneriler

Giiniimiizde Islam iilkelerinin ¢ogunda miinhasir kapsamli retekafiil mevzuatlarinin
eksikligi hissedilmektedir. Zira bahse konu iilkelerin retekafiil faaliyetleri konvansiyonel
sistemle birlikte ylriitiildiiglinden yapis1 geregi uluslararasi nitelik tasiyan retekafiil ve
reasiirans uygulamalarinda fonlarin isletilmesinden uyusmazliklarin ¢oziimiine birgok konuda
karmasiklik ortaya ¢ikmaktadir. Retekafiil faaliyetlerini Islami esaslar dairesinde yonetebilmek
ve diizenlemelerin baglayicilifi icin Ozel olarak tasarlanmis mevzuatlarin gelistirilmesi
onemlidir; 6te yandan bu durum potansiyelini heniiz gergeklestirememis tekafiil sistemi
acisindan da tetikleyici bir adim olabilir (Burhan Arbouna, 2000).

Tiirkiye katilim sigortaciligimin toplam sigortacilik icerisindeki payr yaklasik %35
seviyesinde seyretmektedir (Tiirkiye Sigorta Birligi, 2022). Nitekim tek retekafiil operatorii
olarak faaliyet gosteren Tiirkiye Katilim Reasilirans A.S., Tiirkiye reasilirans piyasasinda
yaklagik 872 milyon TL net prim iretimi ile %5’lik paya sahip olmustur (7Zirk Katilim
Reasiirans 2023 Faaliyet Raporu, 2023). Dolayisiyla bu oranin arttirilmasi i¢in, katilim
sigortacilig1 okur yazarliginin arttirilmasina yonelik ¢abalar ve katilim finansin en biiyiik fark:
olan ser'1 yapilanmanin gii¢clendirilmesi 6nem arz etmektedir. Katilim sigorta sirketlerinin
bilinyelerinde bir danisma kurulu bulundurma zorunlulugu s6z konusudur. Buna ragmen
finansal dis denetimi BDDK saglarken, ser‘i dis denetim gergeklestirilmemektedir. Katilim

finans kanun tasarisi ile giindeme alinan bu hususun degerlendirilmesi ve giiclendirilmesi
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katilim sigortacilig1 acisindan kritiktir (Katilim Finans Kanunu Teklifi, 2023). Katilim finans
kanunu teklifinde ser? yonetisim konusunda bazi adimlar atilmasi hedeflenirken, katilim
sigortacilig1 acisindan retekafiil uygulamalarina yonelik ilkeler eksik birakilmistir (Katilim
Finans Kanunu Teklifi, 2023).

Tiirkiye’de kanun nispetinde belirlenecek ilkeler elbette katilim sigortaciliginin gelisimini
destekleyecektir. Malezya’da da Tiirkiye gibi ikili bir yap1 s6z konusudur. Ancak Miisliiman
niifus oran1 Tiirkiye’ye oranla ¢ok daha diisiik kalmasina ragmen tekafiil sigortaciligl ve
retekafiil uygulamasi admma atilan adimlar ve yasal g¢erceve oldukga ileridir. Retekafiil
operatorlerinin finansal raporlamalarinin yaninda ser‘i kurulun da ser'l uyumu ve hedefleri
degerlendirdigi raporun kamuya sunulmasi kayda deger bir uygulamadir (Malasian Re, 2024).
Ote yandan retekafiil islemlerinde ser‘? yapilanmay1 gii¢lendirecek standartlarin belirlenmesi
sektore giiveni arttirmaktadir. Benzer bir yapilanma s6z konusu oldugu icin Malezya
uygulamasi degerlendirilerek Tiirkiye’ye 6zgii retekafiil standartlari olusturulabilir ve kanun
teklifine eklenebilir.

Tekafiil sigortaciligimin gelisiminin oniindeki en 6nemli engellerden biri konvansiyonel
sigortaciliktan farki yok imajinin yaygin olmasidir. Dolayisiyla, katilim sigortaciligi agisindan
itibar kaybi ve dolayisiyla varlik tehdidi olusturan ser1 uyumsuzluk riskinin énlenmesi i¢in dis
denetimin de dahil oldugu profesyonel bir ser'il yonetisim yapist gerekmektedir. Ayrica
retekafiill uygulamalar1 ile konvansiyonel sistemle bag olusturan konvansiyonel risk devri
uygulamalarinda belli basli kistaslar Olgiisiinde fikhi kurullarin daha aktif rol oynamasi
gerekmektedir. Bu sayede caiz olmadigi vurgulanan konvansiyonel finans is birliginin
siirlandirilmasi saglanarak katilim sigortaciligi uygulamalariin toplum nezdinde kredibilitesi
arttirtlacak ve potansiyel biiylime desteklenecektir (Aydin, 2024).

Retekafiil operasyonlarinda ve ser‘1 yonetisim konusunda her alanda oldugu gibi uzmanlhiga
bliyiik ihtiya¢ duyulmaktadir. Uygulayicilarin bu manada fikih kurulu ile her agidan is birligi
yapmas gerekmektedir. Ote yandan danigma kurulunun teknik agidan karmasik operasyonlar
s6z konusu oldugunda ayrintili olarak bilgilendirilmesi ve teknik bilgi konusunda rehber
olabilecek personelin daimi katilimci olarak fikhi kararlarin verildigi toplantilarda yer almasi
operasyonlarda ideale yaklasilmasina katki saglayacaktir (Burhan Arbouna, 2000).

2009 tarihli AAOIFI 41 numarali retekafiil standardi tekafiil operatorleri icin rehber niteligi
tagimaktadir. Bu cercevede retekafiil uygulamalarinda oncelikli olarak retekafiil sirketlerinin
tercih edilmesi, konvansiyonel reastirorlerle is birligi yapilacak ise bu oranin sinirh tutulmasi,
her yil gozden gecirilerek tekrar degerlendirilmesi ve tiim bu uygulamalarda tekafiil

sirketlerinin fikih kurullarinin onay1 ve tavsiye kararlarinin etkili bir sekilde yiiriitiilmesi 6nem
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arz etmektedir. Ote yandan aradan gegen 15 yila ragmen konvansiyonel reasiirans sirketlerinden
hizmet alinmas1 pratigi sektoriin gelismesine ve retekafiil sirketlerinin sayica ve kapasite
bakimindan artmasimna ragmen devam etmektedir. Dolayisiyla, ilgili standardin da
giincellenmesi ve bu islemlerde en azindan oransal bir siirlandirilmaya gidilmesi retekafiil
sektoriiniin desteklenmesi acisindan 6nemli bir adim olacaktir. Ulkelerin kendi mevzuatlarinda
baz1 diizenlemeler yer almasina ragmen, konvansiyonel reasiirorlerle ¢alismayr diizenleyen
genel parametreler veya retekafiil sirketlerini 6nceleyen oransal bir siirlandirma s6z konusu
degildir (Standard No: 41, 2009).

Ekolojik dengenin bozulmasi ile her gegen giin diinyada goriilen dogal afetler ve bunlardan
etkilenen kisi sayis1 artmaktadir. 2050 itibari ile yaklasik 2,8 milyar insanin dogal afetlerden
olumsuz etkilenecegi ongoriilmektedir (IEP, 2023). Retekafiil isi dogas1 geregi uluslararasi
nitelik tasimaktadir, bu durum ozellikle bolgesel katastrofik risklerin minimize edilmesi
acisindan da dnem arz etmektedir. Iklim degisikligi neticesinde artan dogal afet risklerinin
tekaful sirketleri tarafindan miimkiin oldugunca uluslararas: retekafiil operatorleri araciligryla
dagitilmas1 gerekmektedir. Dolayisiyla, toplumsal risk yonetimi agisindan da sigorta ve tekafiil
Onemini arttirmaktadir. Tekafiil sirketleri i¢in retekafiil bu cer¢evede olmazsa olmaz bir
mekanizma isletmektedir. Tiirkiye’de o6zellikle deprem riskleri konusunda retekafiil
sirketlerinin Tirkiye kotasini sinirlt tutmasi, Tiirkiye katilim sigortaciligi acisindan zorlayici
bir durum olusturabilmektedir. Bazi riziko alanlarinda giivenlik geregi bu hizmetin alinmasini
ve konvansiyonel reasiirorlerle c¢alisilmasinin zarurete binaen devam ettirilmesi makul
goriilebilir (Giirbiiz, 2017). Ote yandan kota sinir1 gibi zorlayici bir durum olmadig1 halde ticari
bir aligkanliga binaen konvansiyonel reasiirdrlerle ¢calisilmasi fikhi uyum sorununa ve sektoriin
itibar kaybina neden olmaktadir. Tiim bu nedenlerle objektif parametrelerin gelistirilmesi
sektore olan giiveni ve biiylimeyi birlikte destekleyecektir.

Retekafiil operator sayisinin az olmasi, retekafiil sirketlerinin diigiik finansal profili, risk
yonetiminde deneyimsiz goriilmeleri gibi nedenlerle zaruret kapsaminda konvansiyonel
reasiirorlerin tercih edildigi ifade edilmektedir. Retekafiil anlagsmalar1 tanzim edilirken bir
tekafiil operatorii, geleneksel reasiirans kullaniminin gerekcesini ve devredilen reasiirans
oranini azaltmaya yonelik planlarini fikih kurulunun degerlendirmesine sunarak zaruret onayini
fikhi kurulun bagimsiz kararina birakmalidir. Aksi takdirde tekafiil sisteminin varlik sebebi
olan ser‘1 uyum ile ¢atigma yasanmasi s6z konusudur (A. Alshammari & Altwijry, 2023).

Hannover Re ve Munich Re gibi dev reastirorlerin retekafiil sektoriinde yer almasina ve
farkli bircok retekafiil sirketi kurulmasina ragmen zaruret fetvasinin referans gosterilerek

konvansiyonel reasiirans sirketleri ile risk devri yapilmasimin tercih edilmesi tekafiiliin ¢ikis
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noktast olan Uluslararas1 Fikih Akademisi karar1 ile bagdagsmamaktadir. Nitekim
konvansiyonel sistemden kopamayan tekafiil sisteminin, konvansiyonel sigortaciligin mesru
olmadigini savunarak biiyiiyemeyecegi de gelisemeyecegi de acgiktir (A. Alshammari &
Altwijry, 2023).

Tekafil sirketleri genel olarak calistiklar retekafiil operatorleri ve geleneksel reasiirans
sirketlerinin listelerini internet sitelerinde agiklamaktadirlar. Ancak burada 6nemli olan husus,
tekafiil sirketinin kendi iizerindeki riskin ne kadarimi retekafiil operatorleriyle ne kadarini
konvansiyonel reasiirorlerle paylastigidir. Ornegin, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren Neova Katilim
Sigorta A.S. ([Neova Sigorta], 2024) ve Bereket Sigorta A.S. ([Bereket Sigorta], 2024) resmi
internet sitelerinde birlikte calistiklar1 geleneksel ve katilim esash reastlirans sirketleri
merkezlerinin bulundugu tlkeler belirtilerek listelenmistir ancak finansal dagilim ile ilgili
veriler paylasilmamistir. Tekafiil sirketlerinin risk yonetim politikalarini ve senelik retekafiil ve
reasiirans yiizdelerini kamuya sunmasinin sistemin giivenilirligi ve gelisimi agisindan pozitif
katki saglayacagi ongoriilmektedir.

Kot-par reasiirans anlasmalar1 karsilikli sigortalar i¢cin uygun bir yontemdir. Retekafiil
sistemini desteklemek amaciyla benzer is hacimlerine ve karliliga sahip iki tekafiil sirketinden
her birinin digerinin is hacminin %50’lik kismin1 yeniden sigortalamasi ile konvansiyonel
reasiirorlerle ¢alisilmasindan ziyade farkli bolgelerdeki tekafiil sirketlerinin birbirlerine
retekafiil hizmeti saglamasi desteklenebilir. Bu sayede farkli cografi bolgelerde faaliyet
gosteren sirketler lizerinde 6nemli bir risk ¢esitlendirme etkisi saglanabilir (Outreville, 1998).

Retekafiil plasmanlar diizenlenirken kot-par anlagsmalarinda zorunlu olarak prim de her
polige i¢in belli oranda devredilmektedir. Bu anlasma yonteminin kullanildigi retekafiil
sozlesmeleri i¢in retekafiil lehine bir parametre gelistirilmesi tekafiil sektorii agisindan anlamli
olabilecektir. Reasiiroriin ancak biiyiik hasarlarda devreye girdigi excess of loss veya stop loss
anlagmalarinda prim paylasimi olmadigindan konvansiyonel reastirrlerle zaruret dolayisiyla
calisilmasi daha makul karsilanabilecektir.

Tiirkiye’de reasiirans uygulamalarinda 1929 yilinda kurulan Milli Reasiirans lehine
reasiirans inhisar1 1160 sayili Kanun Md. 4 ile taninmistir. Reasiirans inhisar1 zaman iginde
konu ve siire acisindan degisiklige ugrasa da 31.12.2006 yilina kadar siirdiiriilmiistiir. Bu
uygulama ile reasilirans piyasasinda Milli Reasiirans sirketine zorunlu devir saglanmistir
(Kogak, 2023). Tiirkiye agisindan katilim reasiiransa dair boyle bir girisim heniiz s6z konusu
degildir. Ancak, SEDDK tarafindan katilim esashi faaliyet gosteren sigorta sirketleri ic¢in
yayinlanan “Katilim Uygulama Rehberi” igerisinde yer alan: “i)Reastirans hizmeti, yurt iginde

faaliyet gosteren oncelikli olmak tizere tam katilim esasli reastirans sirketinden temin edilir.
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Daha diisiik maliyeti veya daha yiiksek avantaji sebebiyle katilim dist reasiirans sirketlerine
gidilemez. ii) Ihtiva¢ duyulan iiriin veya hizmetin yurtici veya yurtdisi tam katilim reasiirans
sirketinden temin edilememesi durumunda sadece o tiriin veya hizmet ve belirli uygulama siiresi
ile stmirli olacak sekilde Danigsma komitesinin onayr alinarak diger reasiirans sirketlerinden

’

temin yoluna gidilebilir.” maddelerinde yasal bir katilim esasli reasiirans inhisar1 mevcut
olmasa dahi uygulamada istenen bir durum oldugu anlasilmaktadir (Katilim Uygulama Rehberi,
2022). Dolayisiyla, retekafiil sirketlerinin kapasite ve sayica gelismesinin desteklenmesi
acisindan zorunlu devir uygulamasina benzer bir sistem milli retekafiil sirketleri lehine
gerceklestirilebilir. Ancak, tekellesme iktisadi acidan istenen bir durum olmayip, buradaki
oneride fikhi uyum One ¢ikmalidir. Retekafiil operatorleri lehine gerceklestirilecek yasal
zorunluluk fikhi uyumu saglamakla ilgili olmak zorundadir. Ote yandan kiiresel tekafiil
piyasasinda yetkili kuruluslar ve sektor temsilcilerinin bir araya gelmesi suretiyle retekafiil
sistemini destekleyecek buna benzer ortak politikalar ve mevzuatlar gelistirilebilir.

Tekafiil sirketlerinin retekafiil uygulamalarinda konvansiyonel reasiirdrlere devrettigi riskin
ylzdesel olarak sinirlandirilmasit ve bunun yasal ¢ergevesinin olusturulmasi retekafiil
piyasasinin gelisimi agisindan énemli bir adim olacaktir. Diinyada ve iilkemizde heniiz buna
yonelik bir uygulamaya rastlanmamistir. Milli Reasiirans lehine uzun dénem uygulanan
reasiirans inhisarinin, Tiirkiye’deki tek katilim reasiirans sirketi olan Katilim Reasiirans A.S.
icin tekrar glindeme getirilerek yasal g¢ergcevenin olusturulmasiin katilim sigortaciliginin
konvansiyonel sistemle olan bagini zorunlu olarak azaltacagi ve retekafiil sisteminin finansal

dayanikliligini giiglendirecegi 6ngoriilmektedir.
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Tekafiil endiistrisinin ilk kuruldugu yillarda profesyonel retekafiil hizmeti veren sirket
olmamasi, geleneksel reasiirdrlerle calisilmasinin zaruret olarak degerlendirilmesine sebep
olmustur. Ote yandan, zaman ge¢mesine ragmen pratikteki giincellemeler smirli kalmstir.
Uygulama, helal olmadig1 diisiiniilen bir sistemle is birliginin zaruret kapsaminda caiz oldugu
prensibine dayanmaktadir. Zaruret halinden ziyade ticari bir esneklige doniisen uygulamalarda
onemli bir kistas olan zaruretin miktarinin tespit edilmesi ve ona gore bir yol haritasinin
saptanmasi gerekliligi 6nem arz etmektedir.

Retekafiil sirketlerinin say1 ve nitelik agisindan yeterli hale getirilmesi sistemin sagligi
acisindan olmazsa olmaz bir durumdur. Aksi halde tekafiil, konvansiyonel sigortaciligin alt
sekmesi olmanin 6niine gecemeyecektir. Tekafiil sirketlerinin bu uygulamada devam etmeleri
esasen kurulus felsefeleri ile de ¢atismaktadir. Oyle ki tekafiil, konvansiyonel sigortaciligi
elestiren bir yaklagimin {irtiniidiir. Konvansiyonel reasiirérle calismak, o ¢arkin bir parcasi
olmak anlamina gelir ki tekafiil aksine o sisteme alternatif olma iddiasindadir.

Tekafiil, riski paylasma ve yardimlagsma amaciyla ve en Onemlisi de haramlardan
temizlenmis bir sigortacilik iddiastyla gelistirilmis bir sistemdir. Sistemin siirdiiriilebilirligi ve
kredibilitesi ise bu iddialarin1 koruyabildigi miiddetce miimkiindiir. Bu agidan, konvansiyonel
sigortacilik sisteminin i¢inde yer almayacak Oneriler ve ¢oziimler gelistirilmelidir.

Sirket bilancolarinda tek kalemde agiklanan reasiirans ve retekafiil alt kalemlere ayrilarak
retekafiil sirketlerine ve konvansiyonel reasiirorlere iligkin verilerin ayrintili bir bigimde
yansitilmasi, sirketlerin  fikhi uyumunun kamu tarafindan seffaf bir gsekilde
degerlendirilebilmesini kolaylastiracaktir. Sirket retekafiil programlarimin genel hatlariyla web
sitelerinde agiklanmasinin da sektor kredibilitesini arttiracagi ongoriilmektedir. Sesyon ve
retrosesyon devri yapilan sirket isimlerinin alt alta listelenmesinden ziyade en fazla prim devri
gerceklestirilen sirketten en az sesyon devri yapilan sirkete dogru siralanan listeler seklinde
giincellenmesinin de daha anlamli olacag diisiiniilmektedir.

Katilim finans, konvansiyonel finanstan farkli olma iddiasindadir ve ser‘ uyum bu noktada
en belirleyici husustur. Retekafiil uygulamalarinda, konvansiyonel reasiirérlerle is birligi
yapilmasi tamamen engellenemese de trete anlagmalarinda oransal olarak sinirli hale getirilmesi
veya uygulama siirecinde bazi parametreler belirlenerek tekafiil sirketlerine yol gosterici
standartlar olusturulmas: sektor kredibilitesi ve siirdiiriilebilirligi acisindan Onem arz

etmektedir.
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Retekafiil sisteminin yeterince gelisememesinin arka planinda konvansiyonel reasiirorlerle
is birliginin devam etmesinin yani sira retekafiil isletme modellerinin karmasikligi ve
olusturulan farkli fon havuzlarinin yonetim ve teknik maliyetlerinin gorece yiiksek olmasi da
yer almaktadir. Dolayisiyla gelistirilen teysir modelinin AAOIFI ve IFSB kurullarinca
taninmasinin ve ilgili standartlarda gegerli modellere dahil edilmesinin de sistemin iglevselligi

acisindan katma deger olusturabilecegi ongdriilmektedir.
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