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Tezin Bashg : KAYDI PARA SISTEMININ URETTIGI KREDININ ISLAM
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Bu ¢alisma, modern ekonomilerin temelini olusturan kaydi para sisteminin
Islam iktisadi1 perspektifinden degerlendirilmesini amaglamaktadir. Arastirma,
kaydi para sisteminin kredi yaratma mekanizmasinin Islam iktisadinin temel
prensipleriyle, oOzellikle faiz yasagi (riba) ile uyumlu olup olmadigini
incelemektedir. Kaydi paranin tarihsel gelisimi, fonksiyonlari ve ¢esitleri ele
alinmis, konvansiyonel kredi sisteminin Islam iktisad: ile karsilastirilmasi
yapilmistir. Ayrica, Murabaha, Mudarebe, Miisareke ve Sukuk gibi Islam
iktisadina uygun alternatif kredi modelleri analiz edilmistir. Bu modellerin kaydi
para sistemine alternatif veya tamamlayici yaklasimlar sunup sunamayacaklari
degerlendirilmistir.

Arastirma, kaydi para liretiminin ekonomik ve sosyal etkilerini, 6zellikle
enflasyon, gelir dagilim1 ve finansal istikrar iizerindeki etkilerini Islam iktisad:
acisindan incelemektedir. Sonug olarak, kaydi para sisteminin bazi yonlerinin
Islam iktisad: prensipleriyle gelistigi ve faizsiz finans ilkelerine dayali alternatif
modellerin gelistirilmesinin 6nemli oldugu sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kaydi Para, Kredi, Para

VII



ABSTRACT

Title of the Thesis: Evaluation of Credit Generated by the Deposit Money
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Date

This study aims to evaluate the credit produced by the fiduciary money
system, which forms the foundation of modern economies, from the perspective of
Islamic economics. The research focuses on whether the credit creation mechanism
of the fiduciary money system aligns with the fundamental principles of Islamic
economics, particularly the prohibition of interest (riba).The historical
development, functions, and types of fiduciary money are examined, and the
conventional credit system is compared with Islamic economics. Additionally,
alternative credit models compatible with Islamic economics, such as Murabaha,
Mudarebe , Musharaka, and Sukuk, are analyzed to determine whether they can
offer alternative or complementary approaches to the fiduciary money system.

The study investigates the economic and social impacts of fiduciary money
production, particularly its effects on inflation, income distribution, and financial
stability, from the perspective of Islamic economics. The results indicate that
certain aspects of the fiduciary money system conflict with the principles of
Islamic economics, highlighting the importance of developing alternative models
based on interest-free finance principles. In conclusion, this study provides a
significant contribution to the evaluation of the fiduciary money system from the
perspective of Islamic economics and emphasizes the importance of developing
financial systems that align with the fundamental principles of Islamic economics
to ensure economic and social justice.
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GIRIS

Giliniimiiziin kiiresellesen ve giderek daha fazla birbirine bagimli hale gelen
ekonomik yapisinda, finansal sistemlerin ekonomik faaliyetlerin saglikli bir sekilde
islemesi ve siirdiiriilebilir bitylimenin desteklenmesi agisindan ne denli kritik bir rol
oynadig1 tartigmasizdir. Bu sistemlerin temel taglarindan biri olan kaydi para sistemi,
modern ekonomilerin omurgasini olusturmakta ve karmasik kredi mekanizmalari
araciligiyla ekonomik aktiviteyi derinden etkilemektedir. Bankalarin kredi verme
stirecleri sonucunda yaratilan ve fiziksel bir karsilig1 olmayan bu kavram, bir yandan
ekonomiye hayati 6nem tasiyan likiditeyi saglarken ve yatirimlari tesvik ederek
biiyiime potansiyelini artirirken, diger yandan beraberinde bazi 6nemli riskleri de
getirmektedir. Enflasyonist baskilar, finansal istikrarsizliklar ve gelir dagilimindaki
adaletsizlikler, bu sistemin potansiyel olumsuz sonucglar1 arasinda sayilabilir. Diger
taraftan, Islam iktisadi, son yillarda akademik ¢evrelerde ve uygulamada artan bir
ilgiyle incelenmekte ve geleneksel, faiz temelli finansal sistemlere alternatif bir
yaklagim sunmaktadir. Adalet, paylasim, etik degerler ve reel ekonomiye dayali bir
finans sistemi 6ngdren Islam iktisad, faiz yasagi (riba) gibi temel prensipleriyle dikkat
cekmektedir. Iste tam da bu noktada, kaydi para sisteminin iirettigi kredinin Islam
iktisad1 agisindan titiz bir degerlendirmesi hem teorik tartismalar hem de pratik
uygulamalar acisindan biiylik bir 6nem kazanmaktadir. Zira, kaydi para sisteminin
kredi yaratma mekanizmasmin temelinde yatan faiz esasi, Islam iktisadmin
vazgecilmez prensipleriyle kimi zaman celiskiler dogurabilmekte, bu da 6nemli
tartismalara ve arayislara neden olmaktadir. Bu nedenle, bu caligmada, kaydi para
sisteminin karmasik yapisi ve kredi yaratma mekanizmasi, islam iktisadinin temel

prensipleri 1518inda derinlemesine incelenecek ve degerlendirilecektir.

Bu aragtirmanin temel amaci, kaydi para sisteminin kredi yaratma
mekanizmasini, Islam iktisadmin kendine 6zgii perspektifinden ele almak ve bu iki
farkli sistem arasindaki etkilesimi anlamaktir. Bu temel amag¢ dogrultusunda, bir dizi
onemli konu detayl1 bir sekilde analiz edilecektir. Oncelikle, Islam iktisadinin adalet,
paylasim, faiz yasagi gibi temel ilkeleri ve faizsiz finans prensipleri ayrintili olarak ele

alinacaktir. Ardindan, kaydi paranin tarihsel siiregteki evrimi, gliniimiizdeki



fonksiyonlar1 ve farkl1 gesitleri incelenecektir. Konvansiyonel kredi sisteminin Islam
iktisadi prensipleriyle karsilastirilmasi yapilarak, iki sistem arasindaki benzerlikler ve
farkliliklar ortaya konulacaktir. Bu karsilastirma, her iki sistemin gili¢li ve zayif
yonlerini anlamak agisindan kritik bir Ooneme sahiptir. Calismanin 6nemli bir
béliimiinii, Islam iktisadina uygun alternatif kredi modellerinin (Murabaha, Mudarebe
,Miisareke,Sukuk vb.) detayli analizi olusturacaktir. Bu modellerin teorik cerceveleri
ve pratik uygulamalari incelenerek, kaydi para sistemine alternatif veya tamamlayici
yaklasimlar sunup sunamayacaklar1 degerlendirilecektir. Son olarak, kaydi para
tiretiminin ekonomik ve sosyal etkileri, 6zellikle enflasyon, gelir dagilimi, finansal
istikrar ve ahlaki risk (moral hazard) gibi konular iizerindeki etkileri Islam iktisadi
acisindan kritik bir bakis agisiyla degerlendirilecektir. Bu degerlendirme, sistemin
sadece ekonomik degil, ayn1 zamanda toplumsal sonuglarini da anlamak igin
gereklidir. Bu arastirma, agirlikli olarak teorik bir cergeve sunmakla birlikte,
gelecekteki ampirik aragtirmalar i¢in 6nemli bir zemin olusturmay1 ve bu alandaki

tartismalara yeni bir boyut kazandirmay1 hedeflemektedir.

Bu calisma, para teorileri, Islam iktisad1 ve faizsiz finans, kaydi para ve
bankacilik sistemi, kredi ve finansal piyasalar gibi genis bir literatiir yelpazesine
dayanmaktadir. Ozellikle, klasik ve Keynesyen para teorileri, Islam iktisadinin temel
prensipleri ve faiz yasagi, kaydi para ve kismi rezerv bankacilii, faizsiz finansal
tirtinler ve hizmetler, finansal krizler ve para politikalar1 gibi konularla ilgili kapsamli
bir literatiir taramasit yapilmistir. Bu ¢alisma, Ozellikle kaydi para ve kredi
mekanizmasinin Islam iktisadi prensipleriyle kesisim noktasina odaklanarak literatiire
0zgiin bir katki saglamay1 amacglamaktadir. Mevcut literatiirde, kaydi para sisteminin
Islam iktisad1 agisindan bu denli kapsamli ve derinlikli bir degerlendirmesinin
yapildig1 calismalarin nispeten smirli oldugu gézlemlenmektedir. Bu calisma, bu
onemli boslugu doldurmayi ve konuya yeni ve Ozgiin bir bakis agis1 getirmeyi

hedeflemektedir.

Bu tez, bes ana boliim olarak hazirlanmistir. ilk olarak, giris boliimiinde
calismanin amaci, kapsami ve yontemi agiklanacaktir. Ikinci béliimde ise para
kavraminin tarihsel siire¢ igerisindeki evrimi ele alinacaktir. Bu baglamda, paranin

farkli tanimlar1 ve temel fonksiyonlari iizerinde durulacak, ayrica islam iktisadindaki



Ozgln yeri detaylt bir sekilde incelenecektir. Paranin tarihsel gelisimi, ilk takas
sistemlerinden modern para sistemlerine kadar genis bir perspektifte
degerlendirilecektir. Bu siirecte, paranin ekonomik ve toplumsal hayattaki rolii ve
onemi vurgulanacaktir. Ayrica, Islam iktisadinda paranin nasil tanimlandig1 ve hangi
fonksiyonlart iistlendigi konular1 da ayrintili olarak ele alinacaktir. Bu boliimdeki
analizler, literatiirdeki farkli goriisler ve teorik yaklasimlar 1s1ginda yapilacaktir.
Ucgiincii bliimde, modern bankacilik sisteminin yapisi, isleyisi, kaydi paranin nasil
yaratildig1 ve kredi mekanizmasinin nasil isledigi ayrintili olarak ele alinacak ve farkl
kredi tiirleri agiklanacaktir. Dordiincii boliim, tezin ana eksenini olusturmakta ve kaydi
para ile iiretilen kredinin Islam iktisadmin temel ilkeleriyle ne &lgiide uyumlu
oldugunu veya ¢elistigini kapsamli bir sekilde degerlendirecektir. Bu boliimde ayrica,
Islam iktisadina uygun alternatif kredi modelleri (Murabaha, Mudarebe, Miisareke,
Sukuk, vb.) teorik ve pratik boyutlariyla incelenecek ve bu modellerin kaydi para
sistemine bir alternatif olusturup olusturamayacag tartisilacaktir. Son olarak, sonug
boliimiinde, arastirmanin temel bulgular1 6zetlenecek, ulasilan sonuglar tartisilacak,
literatiire ve pratige doniik tespitler sunulacak ve ileride yapilacak ¢alismalar i¢in yeni
fikirler gelistirilecektir. Bu yapi, okuyucunun konuyu sistematik bir sekilde

anlamasina ve tezin argiimanlarini daha iyi takip etmesine olanak saglayacaktir.



BIiRINCi BOLUM
PARA

1.1. Para Kavramm
1.1.1. Paranin Tanim

Sozliikte "parca" veya "gilimiis parcasi" anlamina gelen Farsca kokenli "pare"
kelimesi, zamanla daha genis bir anlam kazanarak tiim 6deme araglarini ifade eder
hale gelmistir. Bu kelimenin evrimi, dilin ve kiiltiiriin nasil degistigini ve gelistigini
gosteren ilging bir Ornektir (Akyildiz, 2007, ss. 163-166). .Mal ve hizmetlerin
degisiminde trampa yerine herhangi bir araci seyin kullanilmas1 ve kullanilan aracinin
ayni zamanda genel bir hesap birimi fonksiyonu ifa etmesi paranin tanimi i¢in en
onemli iki kavramdir. Miibadele ve hesap birimi para i¢in temel kavramlardir. Bu iki
kavrami birlikte tasiyan seye para denir. Tanimdan da anlasilacagi ilizere paranin
temelde iki islevi vardir. Paranin tek bir tanim1 olmamakla birlikte, genel kabul gérmiis
tanimi, mal ve hizmet bedellerinin yani sira bor¢larin 6denmesinde kullanilan ve genel
kabul goren ortak bir degisim aract olmasidir. Bu durumda, paranin nasil olmasi
gerektigi konusunda herhangi bir zorunluluk bulunmamaktadir. Para, yalnizca bir
temsil ve ortak degisim aracidir. Bedel 6demede kullanilan ve genel kabul goren her
sey, para olarak kabul edilebilir. Bu nedenle, paranin fiziksel formu veya maddi degeri,
onun islevselligi acisindan belirleyici degildir (Diilger, 2021, s. 4). Toplum i¢inde
herkes tarafindan ortak bir deger 6l¢iisli ve degisim araci olarak kabul edilen nesneye

“para” ad1 verilmektedir (Kallek, 2015, s. 32).

Para olgusunu tiim bilesenlerine ayirarak analiz ettigimizde, {i¢c temel unsurun
varlig1 ortaya ¢ikar. Iktisadi diisiincenin temel taslarmdan biri olan para olgusunu
anlamak, onu olusturan farkli katmanlari incelemeyi gerektirir. Bu baglamda, paray1
olusturan ii¢ temel unsurdan bahsetmek miimkiindiir. Bunlardan ilki, siiphesiz ki, tiim
ticari mallarin dogasinda bulunan ve onlara atfedilen degerdir. ikinci unsur ise, bu
soyut degerin somut bir karsilig1 olarak ortaya ¢ikan semboldiir. Son olarak, ve belki
de en Onemlisi, deger ile sembol arasinda kurulan temsiliyet iliskisidir. Bu iligki,
degerin sembol araciliiyla ifade edilmesini ve anlagilmasini saglar. Daha agik bir
ifadeyle, sembol burada para nesnesini, yani fiziki olarak elimizde tuttugumuz

banknotu veya madeni parayr temsil ederken, temsiliyet ise para kavramini, yani
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degerin soyut ve genel kabul gormiis ifadesini ifade eder. Paranin bu {i¢ unsuru,
ekonomik sistemlerdeki roliinii ve iglevini anlamak i¢in kritik dneme sahiptir (Ayyildiz
& Arsal, 2023, s. 1872).Para ekonomik faaliyetlerin merkezinde yer almakta ve
toplumsal yapmin sekillenmesinde kritik bir rol oynamaktadir. Bu baglamda, bu
kavramin tarihsel gelisimi ve felsefi boyutlari, akademik aragtirmalar ve tartigmalar
icin zengin bir alan sunmaktadir. Ne var ki Para, kavrami, insanlik tarihinin toplumsal
yasama gecisinden itibaren Onemli bir donilisiim gecirmistir. Baslangicta manevi
degerlerle iliskilendirilmisken, zamanla ekonomik ve finansal sistemlerin temel
unsurlar1 haline gelmistir. Ancak, bu kavramin felsefi anlamda tam olarak ¢oziimlenip
tanimlanmasi giiniimiizde dahi tamamlanmig degildir(Yardim & Tabakoglu, 2020, s.
35). Klasik iktisadin 6zlii bir sekilde ifade ettigi iizere, para kavrami "mallarin
tizerindeki ortii" olarak tanimlanir. Ancak, bu ortii yalnizca mallarin {izerindeki bir ortii
degil, ayn1 zamanda kendi ortiistinii de kaldirabilmis degildir. Para, mallarin degerini
temsil eden bir arag olarak goriilse de, kendi dogasi ve islevi tam anlamiyla agikliga

kavusturulamamistir (Dogruyol & Aydinlar, 2017, s. 185).
1.1.2. Paranin Kokeni ve Mahiyeti

Paranin ne oldugunu anlamak icin paranin olmadig:1 topluluklar1 veya
donemleri incelemek gerekir. Paranin olmadig1 donemin incelenmesi ise tarihi ve ¢ok
disiplinli bir arastirmanin konusudur. Paranin tarihi insanlik tarihi kadar eski bir
olgudur. Dolayisiyla veriye dayali nesnel bir arastirma yapmak bir hayli zordur.
Paranin tarihi veya kokeni ile ilgili yapilan aragtirmalar da bu zorluklar nedeniyle daha
cok yoruma dayali subjektif ¢cikarimlar oldugu sdylenebilir. Dolayisiyla arastirmacilar
para teorisi ile ilgili teoriler arasindan en tutarli olan1 segecek veya yeni teoriler

gelistireceklerdir.

Aristoteles, parayr Oncelikle mallarin miibadelesini kolaylastiran bir arag
olarak tanimlamis ve bu sayede ticaretin gelistigini vurgulamistir. Ayn1 zamanda
paranin, degerin gelecege aktarilmasini saglayan bir biriktirme ve saklama araci
oldugunu belirtmistir. Paranin dogas1 geregi kendiliginden ¢ogalmadigini, dolayisiyla
faiz yoluyla kazang¢ saglamanin dogal olmadigin1 savunarak tefeciligi elestirmistir.
Paray1 bir meta olarak kabul etmekle birlikte, degerinin diger mallara gore daha
istikrarli oldugunu 6ne siirmiis, ancak degerinde dalgalanmalar olabilecegini de kabul

etmistir. Aristoteles'e gore paranin 6ziinde bir degeri yoktur; degeri, toplumsal uzlasma



ve kanunlarla belirlenir. Bu, paranin bir sembol oldugunu ve degerinin toplumsal bir
sozlesmeye dayandigini gosterir. Son olarak, paranin insanlarda biriktirme ve sahip
olma arzusunu tetikleyebilecegini ve bunun da spekiilasyona yol agabilecegini
belirtmistir. Bu goriisleriyle Aristoteles, paranin ekonomik etkilerinin yanmi sira

psikolojik ve toplumsal etkilerine de dikkat ¢ekmistir.(Meikle, 1994, ss. 33-34).

Paranin olmadigi bir toplumda ekonomik isleyisi tasavvur etmek gerekir.
Paranin ortaya ¢ikmasi i¢in dncelikle bir insan toplulugu gerekir. Zira tek basina bir
insanin veya ¢ok az sayida insanin oldugu bir yapida farkli iriinlerin ihtiyagtan fazla
tiretilmesi ancak bozulmayan ve daha sonra tiiketmek icin saklanabilen iiriinlerde
gerceklesebilir. Ihtiyactan fazla iiretim olmazsa iiriinler arasinda degisim de
gerceklesmez. Bu durumda insan sadece tiiketebilecegini iiretir veya elde eder. Boyle
bir yapida iiretim veya elde etme, tiikketim icin yapilir ki bu gayet anlasilir bir
durumdur. Ciinki miibadele amacl iiretim yapmak icin yeterli sayida insan olmasi
gerekir. En azindan kiiciik de olsa bir topluluk olmasi gerekir. insan gurubunun olmasi
da tek basina yeterli degildir. Insan icin tabiat1 icabi medeni olmas1 yani bir arada
yasamas sarttir. Bu bir arada olmaya da medine veya medeniyet denir (ibn Haldun,

1377, s. 213).

Insanm ihtiya¢ duydugu giday:1 tek basina hayatiyetini devam ettirebilecek
Olciide kendi kuvveti ile elde etmesi olanaksizdir. Hatta bunun asgarisini bile tek
basina elde edemez. Insan ancak kendi cinsinden olan insanlarin yardimi yani is
boliimii ile hem kendi ihtiyacini karsilar, hem de yardimlasmada is boliimiine istirak
edenlerin ihtiyaci karsilanmis olur (Ibn Haldun, 1377, s. 213) Smith (1776) paranin
kokeni iizerine kendi yaklasimini ortaya koymadan evvel is boliimii iizerinde
durmustur. Is béliimii trampa etmenin sonucudur. Trampa etmek ise baska hicbir
hayvanda olmayan ancak insana mahsus bulunan bir Ozelliktir. Tiketeceginden
fazlasi takas edeceginden emin olan insan yaptigi iste kendini daha ¢ok gelistirerek
isi i¢in gerekli olan yetenek ve zekasm gelistirir. Insanm bir arada olmasi ve is
béliimiiniin ortaya ¢cikmasi aslinda tabii bir vakiadir. Is boliimii ile takas etmek arasinda
dogrudan baglant: vardir. Is boliimii mii takas islemini dogurdu yoksa takas islemi mi
is boliimiinii dogurdu sorularina verilecek cevaplar bir yana Is boliimii ve takas
arasindaki iligki Ozellikle paranin kokenini anlamaya iliskin degerli ipuglar

vermektedir. Insanin kullandig1 birgok sey genelde insanin ihtiyacina binaen ortaya



ciktigindan paranin ortaya ¢ikmast igin de paraya ihtiyag duyulmas: gerekir. Insanin
yasamasi i¢in bir arada olmas1 gerekir. Bir arada yasayan insanlar arasinda miibadele
olmas1 gerekir ki bunun sonucunda paraya ihtiya¢ duyulsun. Paranin kokeni ile ilgili
ortaya konan teorilerden en kabul goreni paranin miibadele fonksiyonuna bagli olarak

ortaya ¢iktig1 seklindeki teoridir.

Paranin kokeni ile ilgili tartismalarda ulasabilen kaynaklardan elde edilen
verilere gore bu konuyu miistakil bir teori olarak ilk ele alan Carl Menger’dir. Mises
ise Menger’in teorisine dogrudan miibadele ve dolayli miibadele kavramlarinm
ekleyerek katki saglamistir. (Mises, 1912, s. 30). Dolayli miibadeleden 6nce dogrudan
miibadeleyi anlamak gerekir. Ornegin Ahmet elinde bulunan 2 kg bugday1, Ali’deki 2
kg arpa ile dogrudan tiiketmek niyetiyle degistirmek ister. Ali de ayni niyetle 2 kg.
bugday1 almak ister ve miibadele gerceklesirse bu dogrudan miibadele anlamina gelir
(Mises, 1912, s. 30). Uciincii kisi ve iiciincii mal olursa da dogrudan miibadelede
miimkiindiir. Ornegin iigiincii kisi olan Mehmet’in elinde 2 kg. cavdar oldugunu farz

edelim.
Ahmet’te bulunan 2 kg. bugday, almak istedigi 1 kg. arpa ve 1 kg ¢avdar,
Ali’de bulunan 2 kg. arpa, almak istedigi 1 kg. bugday ve 1 kg cavdar,
Mehmet’te bulunan 2 Kg. cavdar, almak istedigi 1 kg. arpa ve 1 kg. bugday

ise bu miibadele sekli ile piyasada dogrudan miibadele gerceklesir. Bugdaya sahip olan
Ahmet’in sadece ¢avdar tiiketim amaciyla miibadele etmek istemesi, ¢avdarin sahibi
Mehmet’in ise bugday1 istemeyip arpay1 istemesi ve arpanin sahibi Ali’nin de ¢avdari
degil bugday: istemesi durumunda dogrudan miibadele ger¢eklesmez. Bu durumda
miibadele islemi dolayli yoldan gerceklesebilir. Soyle ki; Mehmet tiiketim amaciyla
degil degisim amaciyla Ahmet’ten bugday: alarak sahip oldugu c¢avdari tiikketim
amaciyla isteyen Ahmet’e verir. Ahmet istedigine dogrudan ulagsmistir. Ancak Mehmet
icin ayni durum s6z konusu degildir. Mehmet halen istegine ulasmamistir. Mehmet
almak istedigi arpaya ulagmak i¢cin Ahmet’ten aldig1 bugday1 Ali’ye verir ve Ali’den
arpay1 alir. Ali de tiiketim amaciyla bugday1 alir. Ali de istegine dogrudan miibadele
yoluyla ulagmistir. Mehmet ancak ikinci yaptig1 miibadele ile almak istedigi arpaya
ulagmistir. Mehmet i¢in de ikinci miibadele dogrudan miibadeledir. Ancak Mehmet’in
ilk yaptig1 miibadele dolayli miibadeledir ve aslinda ikinci miibadele i¢in bir degisim
aracina ihtiyact vardir (Mises, 1912, s. 30). Mehmet’in ikinci yaptigr miibadeleye
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aracilik eden miibadele araci aslinda bir vasiftir. Degisime aracilik eden bir vasif.
Miibadele isleminde elde edilmek istenen mala eldeki mal ile ulagilmast miimkiin degil
ise evvela eldeki mal1 daha satilabilir olan mal ile miibadele etmek gerekir. Daha sonra
satilabilir mal ile elde edilmek istenen malin takas1 gergeklesir ki aslinda bu durum
dolayli miibadeledir. Satilabilir mal aslinda istenen mal degil aract maldir. (Menger,
1892, s. 34). Mises, Menger’in “satilabilir” kavrami yerine “pazarlanabilir” kavramini
kullanmaktadir. Dolayl1 degisim ile elde edilmek istenen aslinda en fazla pazarlanabilir
mallardir (Mises, 1912, s. 32). Yukaridaki 6rnekte degisime aracilik eden bugday
aslinda para vasfim yerine getirmistir. Onemli bir husus da sudur ki herhangi bir
insanin bugdaya olan talebi neden ihtiyacindan fazla olsun? Ihtiyacindan fazla bugday
talep eden kisi, bugday ile ihtiyaci olan mal veya mallar1 miibadele edecegine ne kadar
cok inanirsa bugdaya olan talebi de o oranda artacaktir. Bugdayin degisime aracilik
etme vasfini tam olarak yerine getirmesi demek olan bugdayin para olma vasfini
kazanmasi, bugdaymn toplumda genel olarak kabul gérmesiyle dogrudan iligkilidir.
Bugday toplumda ne kadar fazla insan tarafindan kabul goériirse o kadar etkili bir
degisim araci olur. Bu durum bugdayin para vasfi kazanmasi anlamina gelir. O halde

para vasfi degisim araci vasfi ile dogrudan ilgilidir.

Menger’in paranin kokeni ile ilgili ortaya atti§i temel kavram “mallarin
satilabilirligi ve satilabilirlik dereceleri” kavramidir. Takas isleminde ihtiyaclarin
karsilikli olarak denk getirilmesi ¢ogu zaman miimkiin olmadigindan bu durum
ithtiyactan fazla iiretim yapmanin 6niinde engel olmustur. Ancak para teorisi ve piyasa
icin gerekli olan sey, mallarin satilabilirlik dereceleri arasindaki farktir. Dolayisiyla
para teorisi i¢in mallarin satilabilirligi gereklidir. Parada neredeyse sinirsiz
satilabilirlik  6zelliginin bulunmast onu diger mallar arasinda bir derece

farklilastirmistir (Menger, 1892, ss. 20-21). ,

Buraya kadar aktardigimiz ve genel kabul goren paranin takas sisteminin
zorluklar1 ve bu zorlugu agsmanin sonucu olarak ortaya ¢iktig1 goriisene kars1 paranin
kredilerin kaydini tutmada yasanan sikintilarin asilmasi i¢in paranin hesap birimi
fonksiyonu bagl olarak ¢iktig1 goriisii de mevcuttur. Bu goriisii ilk olarak savundugu
bilinen Macleod’dur. Macleod’dur’e gbre Bir mal veya hizmeti bagka bir mal veya
hizmetle miibadelede, miibadeleye konu olan seylerde genellikle esitlik sorunu

mevcuttur. Ornegin bir ekmek ile ayakkabi miibadelesinde ayakkabiy1 verip ekmek



alan kisi ekmegi aldig1 kisiye karsi alacakli, ekmegi veren kisi de ayakkabiy1 veren
kisiye kars1 ekmek degeri diistildiikten sonraki kisim kadar bor¢lu olur. Bor¢lu olunan
kismin ne oldugunun adlandirilmasi, adlandirilan ve iizerinde mutabakata varilan
maddeye zaman i¢inde tiim milletlerin uymasi1 ile paranin her zaman kabul
edilebilirligi gergeklesir. Aslinda paray1 kabul eden paray1 ne tiikketebilir ne yiyebilir
ne icebilir ne de giyebilir. Verdigi hizmet veya mal karsiliginda paray1 kabul eden
aslinda paranin kendisinden degil para ile elde edecegi seyler dolayisiyla paray1 kabul
eder. Elde ettigi para ile aslinda bir alacak hakki yani kredi almis olur ve bu nedenle

para aslinda bir kredidir (Macleod, 1889, ss. 65-67).

Innes’e gére Miibadele ile ilgili tezler Homeros ve Aristo 'dan birkag pasaj, bazi
gezginler ve Adam Smith'in yazilarina dayanmaktadir. Babil’deki kesifler bu tezlerin
saglam bir dayanagi olmadigini géstermektedir (Innes, 1913, s. 378). Degisim aract
yoktur. Para sadece kredidir. Satin almada saticinin elde ettigi sey kredidir. Aslinda
elde edilmek istenen de her zaman kredidir. Para birimi ise kredinin soyut halinin
dlgiimii icin bir standart belirlemedir (Innes, 1914, s. 168). Bir antropolog olan
Graeber’ e gore once takasin sonra paranin bulunmasi dogru bir teori degildir. Once
sanal para vardir. Sanal para, bir hesap birimi olarak islev gérmektedir. Ortada somut
olarak para yoktur. Madeni paralar ¢cok sonra ortaya ¢ikmistir. Takas ise madeni
paralar1 veya nakit kullanmaya alisan insanlarin herhangi bir sebep ile para ellerinde
olmadiginda bagvurduklari alis veris yontemi olarak ortaya ¢ikmistir (Graeber, 2015,
s. 47). Paranin aslinda kredi ile birlikte ¢iktig1 goriisii en eski belge veya tabletlerdeki
kayitlardan anlasilmaktadir. Para ile elde edilmek istenen seye ulasilir. Elde edilmek
istenen seye para olmadan da insan ulagabilir ve bu ancak borg ile gergeklesir. Para
olmadan da elde edilmek istenen seye ulagsmak i¢in bor¢ yani bir yiikiimliiliik gerekir.
Yikiimliiligiin yani borcun da kayit altina alinmasi i¢in hesap birimine ihtiyag vardir.
Ornegin A kisisinin B kisisine olan yiikiimliiliigii bir kg. bugday olarak kayda alindig1
durumda A kisisi kredi ile metay1 degistirmis olur. A kisisi bir kg. bugday alir ve
karsiliginda hicbir sey vermez. Aslinda verdigi sey 6deme taahhiidiidiir. Degisim araci
yerine metanin kredi ile miibadelesi s6z konusudur (Innes, 1913, s. 391). Lerner'e gore,
modern bir ekonominin saglikli isleyisinde para, devletin yarattig1 bir varlik olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Paranin en belirgin ve kritik 6zelligi, genis ¢capta kabul gormesidir.
Devletin paray1 kabul etme derecesi, onun genel kabul gérme oranin1 dogrudan etkiler;

yani devletin paray1 kabul etme derecesi, paranin toplum tarafindan kabul edilme
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oranini artirir veya azaltir. Bu baglamda, devletin para iizerindeki otoritesi ve
giivenilirligi, paranin ekonomik sistemdeki roliinii ve etkinligini belirleyen temel
unsurlardan biridir. Lerner'in bu goriisii, paranin devlet tarafindan yaratilan ve
diizenlenen bir ara¢ olarak ekonomik istikrarin saglanmasinda ne denli 6nemli
oldugunu vurgulamaktadir. Dolayisiyla, devletin para politikalar1 ve bu politikalarin
uygulanma bi¢imi, ekonominin genel saglig1 ilizerinde biiyiikk bir etkiye sahiptir

(Lerner, 1947, s. 313).

Paranin kokeni tizerine yapilan tartismalarda gostermektedir ki paranin tarihi
insanlik tarihi kadar eskidir. Insanlik tarihinin bilinmezligi ile para tarihinin
bilinmezligi arasinda paralellik mevcuttur. Keynes’e gore paranin kokeni igin
medeniyetin baska 6nemli araclar ile kiyaslandiginda, sanildigindan ¢ok daha koklii
bir gecmise sahiptir. Onun ortaya c¢ikisi, buzullarin ¢ekildigi ve insanlik tarihinin
belirsizliklerle dolu ilk donemlerine kadar izlenebilir. Hatta paranin kokeni, insan
aklinin yeni diislincelere agik oldugu, efsanelerde gegen Atlantis, Hesperid Adalart ya
da Orta Asya’daki hayali huzur diyarlariyla iliskilendirilen eski ¢aglarin refah
donemlerine kadar dayandirilabilir. (Keynes, 2015, s. 12).

1.1.3. islam Iktisadinda Paranin Mahiyeti ve Tarihi

Islam hukuk literatiirinde "para" olgusu, hem terimsel hem de kavramsal
diizeyde cesitli ifadelerle karsilik bulmustur. Bu ifade ¢esitliligi, paranin tiirii, kapsami
ve tretildigi madde gibi farkli agilardan kaynaklanan isimlendirmelerle kendini
gosterir. Bu c¢ercevede, "semen" kavraminin, genel bir ifade olarak, tiim para
bigimlerini ve tiirlerini kapsadig1 soylenebilir. Tarihsel siire¢ igerisinde, Islam
medeniyetinde ve gilinlimiizde, paranin kullanim bigimleri ve iiretiminde kullanilan
hammaddeler goz oOnilinde bulunduruldugunda, farkli para tiirlerinden bahsetmek
miimkiindiir. S6z konusu tiirler arasinda, Islam niimizmatiginin temelini olusturan
dinar ve dirhem gibi klasik 6rneklerin yan1 sira, daha kiiciik degerdeki fels ve basili
madeni para anlamina gelen sikke de yer alir. Bunlara ek olarak, kiymet, fiyat (s‘ir),
‘ayn ve nakit gibi terimler de, para ve onun farkli tezahiirlerini ifade etmek i¢in
kullanilan kavramlar arasinda kendine yer bulur. Bu zengin terminoloji, islam hukuk
diisiincesinin para olgusuna atfettigi 6nemi ve bu olgunun farkli boyutlarini ele alma
cabasini acikca ortaya koymaktadir (Gezgin, 2019, s. 30). Islam, Asya, Afrika ve

kismen Avrupa ticaret yollarinin kesisim noktasinda yer alan Arap Yarimadasi'nda
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dogmustur. Bu yarimada, para cesitliligi acgisindan olduk¢a zengindi. Mekke ve
Medine gibi serbest pazar olarak kabul edilebilecek sehirlerde, 6zellikle komsu
ilkelerin paralar1 serbestge dolasimdaydi. Araplar, giimiis sikkeleri "dirhem" ve altin
sikkeleri "dinar" (denier) olarak adlandirmaktaydi. Iran menseli dirhem "kisrevani"
(hiisrev) ve Bizans menseli dinar "hirakliin" olarak bilinirdi. Bir dinar, on dirheme
esdegerdi ve bu, onluk sistemin bir gostergesiydi. Ayrica, altin ve giimiis kiilgelerinin
de 6demelerde kullanilmasi, ticaret hacmi hakkinda fikir vermektedir. Islam, para
ekonomisinin gelistigi ve adaletsizlige kars1 duyarl kiigiik sanatkarlar ve kdlelerden
olusan bir toplulugun bulundugu sehir ortaminda dogmustur(Tabakoglu, 2005, s. 89).
Islam iktisadi, paranin mahiyeti ve tarihine dair derinlemesine bir anlayis sunar.
Paranin tarihsel gelisimi, Islam iktisadinin temel taslarindan biri olarak kabul edilir ve
bu baglamda, parann islevleri, tiirleri ve Islam hukukundaki yeri énemli bir arastirma
konusu olmustur. islam'in zuhurundan 6nceki Arap Yarimadasi'nda, bélge halkinin
sahip oldugu sosyal statii ve ayricaliklara ragmen, ekonomik pratikler ilging bir tablo
sergilemekteydi. Zira, "Cahiliye Donemi" olarak adlandirilan bu devirde, Arap
toplumlari, ticari islemlerini ylriitiirken, kendi 0zgiin para birimlerine sahip
olmamalar1 nedeniyle, dénemin iki biiyiik giicii olan Bizans imparatorlugu'nun altin
dinarlar1 ile Sasani Imparatorlugu'nun giimiis dirhemlerini yaygin olarak
kullanmaktaydilar. Bu durum, siyasi ve kiiltiirel bagimsizliklarina karsin, ekonomik
alanda disa bagimli bir yapiya isaret etmekteydi. Bagka bir deyisle, Araplar, genis bir
cografyada etkili olan bu iki imparatorlugun para sistemlerini benimseyerek, bolgesel
ticareti kolaylagtirmislar, ancak ayn1 zamanda ekonomik otoritelerinin bir kismini da
bu imparatorluklara devretmislerdir. Bu baglamda, Islam &ncesi Arap toplumlarinin
ekonomik tarihi incelenirken, bu parasal bagimlilik olgusunun g6z Oniinde
bulundurulmasi, donemin ekonomik dinamiklerini anlamak ag¢isindan biiylik dnem
tagimaktadir. Ticaretin yogun oldugu bu cografyada, yerel bir para biriminin
olmamasi, Araplarin ekonomik iligkilerinde yabanci paralari tercih etmelerine neden
olmustur. Bizans ve Sasani paralari, bolgedeki ticaretin ana araci olarak kabul gérmiis
ve genis bir cografyada gecerliligini korumustur. Bu durum, Araplarin ekonomik
sistemlerinin dis etkilere agik oldugunu ve kendi para birimlerini gelistirme
gereksinimi duymadiklarini gdstermektedir. Dolayisiyla, Islam 6ncesi ddSnemde Arap
Yarimadasi'nda yerel bir para biriminin eksikligi, bolgenin ticari dinamiklerini ve

ekonomik iligkilerini sekillendiren énemli bir faktor olmustur (Simsir, 2018, s. 273).
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Resulullah (s.a.v.) cahiliye devrinde kullanilan sikkeler iizerinde degisiklik
yapmamistir (El-Makrizi, 1298, s. 372). Para lizerinde degisiklik yapilmamasinin iki
nedeni olabilir. Birincisi Islam Devleti heniiz para iizerinde degisiklik yapacak askeri,
siyasi ve idari giice ulasamamistir. Nitekim daha sonra bu giice ulastiginda gerekli
miidahaleler yapilmistir. Ikinci neden ise mevcut para rejiminin Islam agisindan hayati
sorunlar barindirmamasi ve uygulanmasinda herhangi bir sorun teskil etmemesi
sOylenebilir. Erken modern Avrupa ve Osmanli Halifeliginin ekonomik tarihleri,
paranin aslinda bir meta degil, yalnizca bir degisim araci oldugunu dogrulamistir.
Ekonomik tarihgiler, tarih boyunca madeni paralarin degerli metal i¢eriginin uzun
vadede siirekli olarak azaldigini gozlemlemislerdir. Bu nedenle, paranin degerini
kaybetme egilimi dogal bir siirectir; ¢linkii metal igerigi azaldik¢a, para saf bir degisim
aract olma yolunda ilerler. Kagit paranin ortaya ¢ikmasiyla birlikte, paranin igsel
degeri neredeyse sifira yaklagmistir. Giiniimiizde milyarlar1 bir tiklamayla transfer
edebildigimiz e-para ile bu deger kesinlikle sifirdir. Dolayisiyla, Islami gdriisiin
savundugu gibi, paranin bir meta degil, sadece bir miibadele araci oldugu fikri
dogrulanmustir (Cizakea, 2011, s. 13).Islam iktisadinda para, sadece bir degisim araci

olmanin 6tesinde, ekonomik ve sosyal adaletin saglanmasinda da 6nemli bir rol oynar.

Islamiyet’in ilk dénemlerinde Miisliimanlar, kendi madeni paralarii basmaya
baslamadan 6nce Bizans ve Sasani imparatorluklarina ait sikkeleri kullanmiglardir.
Kendi paralarmin basimi ise Emeviler donemine rastlamaktadir. Bu gelismenin
ardindan, 19. ylizyila kadar Miisliiman toplumlarda madeni para kullanimi yaygin
bicimde siirmiistiir. Kagit paraya geg¢is ise Osmanli Devleti’nin 1840 yilinda “kaime”
adiyla ilk 6rnegini tedaviile sokmasiyla baslamis ve bu uygulama zamanla devam
etmistir.(Orhan, 2021, s. 144). Paranmn Islam iktisadindaki tarihsel gelisimi, Islam
devletlerinin ekonomik politikalar1 ve para sistemleri {izerinden incelenebilir.
Resulullah (sav.) ve dort halife doneminde, altin ve glimiis sikkeler kullanilmistir. Bu
donemde, paranin degeri, i¢indeki altin ve giimlis miktarina gore belirlenmistir.
Emeviler ve Abbasiler doneminde ise, para sisteminde baz1 degisiklikler yapilmis ve
farkl sikke tiirleri basilmustir. Islam iktisadinda paranin mahiyeti, hem ekonomik bir
ara¢c hem de sosyal ve ahlaki bir deger olarak da ele aliir. Islam, paranin adil bir
sekilde dagitilmasin1 ve ekonomik refahin toplumun tiim kesimlerine yayilmasini
hedefler. Bu baglamda, faiz yasag1 ve zekat gibi uygulamalar, paranin adil bir sekilde

kullanilmasimi saglar. Faiz yasagi, paranin spekiilatif amagclarla kullanilmasini
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engellerken, zekat ise servetin yeniden dagitilmasini ve fakirlerin ekonomik olarak
desteklenmesini saglar. Modern donemde, islam iktisadinda parann mahiyeti ve
islevleri iizerine yapilan calismalar, Islam ekonomisinin temel prensiplerine uygun
para politikalarinin gelistirilmesine odaklanmistir. Bu calismalar, Islam iilkelerinin
ekonomik bagimsizligini koruma, uluslararasi rekabet giiclinii artirma ve ekonomik
istikrar1 saglama hedeflerine yoneliktir. Ayrica, sanal paralarin ortaya cikisi ve bu
paralarin Islam iktisad1 acisindan degerlendirilmesi de giincel arastirma konulari
arasinda yer almaktadir. islam iktisadinda paranin mahiyeti ve tarihine dair yapilan
aragtirmalar, para hem ekonomik bir ara¢ olarak hem de toplumsal adaletin
saglanmasinda da 6nemli bir rol oynadigim gostermektedir. Islam hukukunda
geleneksel olarak para, mal para ve temsili para olarak iki ana kategoriye ayrilir. Mal
para, altin ve giimiis gibi degerli metallerden olusurken, temsili para ise bu metallerin
karsihiginda c¢ikarilan kagit paralardir. Islam iktisadinda klasik gériise, paranin
degerinin korunmasi ve enflasyonun oOnlenmesi i¢in altin ve giimiis standardi
benimsenmistir. Paranm Islam iktisadindaki tarihsel gelisimi, Islam devletlerinin
ekonomik politikalar1 ve para sistemleri {iizerinden incelenebilir. Osmanh
Imparatorlugu'nun para sistemi, tarihsel siire¢ igerisinde onemli degisimler
gdstermistir. Imparatorlugun kurulusundan Fatih Sultan Mehmet déneminin sonlarina
kadar, giimiis ak¢enin hakim oldugu monometalist bir sistem ytiriirliikteydi. Yaygin
kabul goren tarihsel anlatiya gore, ilk Osmanli sikkeleri, Orhan Bey doneminde basilan
giimiis akcelerdir; bu doneme kadar ise Selguklu veya ilhanli sikkelerinin dolasimda
oldugu bilinmektedir. I. Murad déneminde, piyasadaki kiigiik para ihtiyacini gidermek
amaciyla bakir sikkeler tedaviile siiriilmiis olsa da devlet bu bakir paralar1 hazineye
yapilan Odemelerde resmi olarak kabul etmemistir. Osmanli para sisteminin
karakteristik bir 6zelligi olan tagsis uygulamasi ise, her yeni padisahin tahta ¢ikisiyla
birlikte kendi adina sikke bastirmasi ve bu slirecte giimiis akgenin agirliginin
sistematik olarak diisiiriilmesi seklinde gergeklesmistir. Bu tagsis uygulamasi,
piyasada etkisini gostermesi ve dolayistyla fiyatlarin artmasina yol agmasiyla birlikte,
devletin ayni miktar altin veya giimiis karsiliginda daha fazla mali ylkimluligi
karsilamasina imkan tanimaktaydi. Bu durum, dénemin ekonomik ve mali

politikalarinin 6nemli bir pargasini olusturmaktaydi(Erdem & Giris, 2006, s. 12).

Islam iktisadinda paranin mahiyeti hem ekonomik bir ara¢ hem de sosyal ve

ahlaki bir deger olarak da ele almir. Islam, paranin adil bir sekilde dagitilmasini ve
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ekonomik refahin toplumun tiim kesimlerine yayilmasini hedefler. Bu baglamda, faiz
yasag1 ve zekat gibi uygulamalar, paranin adil bir sekilde kullanilmasini saglar. Faiz
yasagi, paranin spekiilatif amagclarla kullanilmasin1 engellerken, zekat ise servetin

yeniden dagitilmasini ve fakirlerin ekonomik olarak desteklenmesini saglar.

Modern dénemde, Islam iktisadinda paranmn mahiyeti ve islevleri iizerine
yapilan calismalar, Islam ekonomisinin temel prensiplerine uygun para politikalarmin
gelistirilmesine  odaklanmistir. Bu calismalar, Islam iilkelerinin ekonomik
bagimsizligin1 koruma, uluslararasi rekabet giliclinii artirma ve ekonomik istikrari
saglama hedeflerine yoOneliktir. Ayrica, sanal paralarin ortaya ¢ikisi ve bu paralarin
Islam iktisad: agisindan degerlendirilmesi de giincel arastirma konular1 arasinda yer
almaktadir. Islam iktisadinda paranm mahiyeti ve tarihi, ekonomik, sosyal ve ahlaki
boyutlariyla ele alinmasi gereken kapsamli bir konudur. Paranin tarihsel gelisimi,
Islam devletlerinin ekonomik politikalar1 ve para sistemleri iizerinden
incelenebilirken, modern dénemde yapilan c¢aligmalar, islam ekonomisinin temel
prensiplerine uygun para politikalarinin gelistirilmesine odaklanmaktadir. Bu
baglamda, Islam iktisadinda parani adil bir sekilde kullanilmas1 ve ekonomik refahin

toplumun tiim kesimlerine yayilmasi hedeflenmektedir.

Ibni Haldun, para konusundaki diisiinceleriyle dikkat ¢eken Islam alimidir.
Deneysel bilgiye verdigi onemle, insanlarin altin ve giimiisii para birimi olarak
secmelerinin, bu metallerin degerinin keyfi miidahalelere karst daha dayanikli
olmasindan kaynaklandigini savunur. Ayrica, Ibni Haldun'un altin ve giimiisii daha
glivenilir para olarak gormesinin nedeni, bakir felslerin daha kolay tagsis

edilebilmesidir (Mujahidin, 2018, s. 5).

Islam hukukunda paranin mahiyeti iizerine yapilan degerlendirmeler, zamanin
degisimiyle birlikte paraya iligkin hiikiimlerin de degiskenlik gosterdigini ortaya
koymaktadir. Bu baglamda, 6zellikle itibari para tizerine yapilan fikhi yorumlar ayr
bir éneme sahiptir. Bankalarin olusturdugu kaydi paranin Islam hukuku agisindan
kabul edilebilirligini tartismadan dnce, devletin bastig1 itibari paranin Islami 6lgiitlere
gore nasil degerlendirildigi konusunun netlestirilmesi gerekmektedir. Devletin
karsiliksiz para basma uygulamalari, ¢esitli gerekgelere dayandirilarak mesru kabul
edilmeye caligilsa da, 6zel bankalarin kaydi para liretiminin mesruiyetini savunmak

icin daha kuvvetli ve ikna edici delillere ihtiyag duyulmaktadir (Tekdogan, 2019, s.
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24). Ali Keles ‘e gore Islam diinyasinda paranin tarihi gelisimine bakildiginda, Batz ile
benzer bir seyir izledigi goriilmektedir. Bati'da madeni ve kagit paralarin kullanildig:
donemlerde, Islam cografyasinda da benzer para tiirleri dolasimda olmustur. Bu
paralellik, Islam diinyasinda orfiin para konusundaki etkisini acik¢a ortaya
koymaktadir. Ayrica, fikih eserlerinde altin ve glimiis gibi kiymetli madenlerden
bahsedilmesine ragmen, pratikteki uygulamalarin zamanla degisen ekonomik
kosullara uyum sagladig1 anlasiimaktadir. Bu durum, Islam diinyasinda teori ile
pratigin bazen farklilagtigin1 gostermektedir. Madeni para sistemi ile kagit para sistemi
arasinda belirgin farklar bulunmakta, bu farkliliklar kagit para sisteminin ortaya
cikardig1 yeni sorunlarin tartigilmasma yol agmaktadir. Ozellikle faiz konusunun
yeniden ele alinmasi, zekatta nisap miktarinin belirlenmesi, sarf akdi ile ilgili bazi
meseleler, enflasyonun etkilerinin telafisi ve vade farki uygulamalari, bu tartismalar
arasinda 6ne ¢ikan basliklar olarak dikkat cekmektedir (Keles, 1998, s. 84). Islam
iktisat diigiincesinde para, esasen mal ve hizmetlerin degisimini kolaylastiran bir arag
olarak kabul edilir. Bu perspektife gore, para kendi basina bir deger tasimaz; aksine,
ekonomik islemlerde bir degisim araci olarak islev goriir. Bu yaklasim, paranin
spekiilatif amaglarla kullanilmasini ve ekonomik dengesizliklere yol agmasini
onlemeyi hedefler (Egri & Orhan, 2020, ss. 13-15). Paranin kendisi, finansal anlamda
dogrudan bir sermaye olarak kabul edilmekten ziyade, belirli bir degere sahiptir. Para,
is ve yatirim siireglerine dahil edildikten sonra sermaye olarak nitelendirilebilir. Bu
baglamda, paranin ekonomik sistemdeki rolii, yalnizca bir degisim aract olmanin
Otesine gecer ve sermaye birikimi ile ekonomik biiylime stireglerinde kritik bir unsur
haline gelir. Paranin sermaye olarak islev kazanabilmesi, yatirim ve {retim
faaliyetlerine yonlendirilmesi ile miimkiindiir. Dolayisiyla, paranin sermaye olarak
degerlendirilmesi, onun ekonomik faaliyetlerde etkin bir sekilde kullanilmasi ve deger

yaratma siirecine katkida bulunmasi ile dogrudan iliskilidir (Efe, 2018, s. 595).
1.2. Para Standardi ve Sistemlerinin Tarihcesi

Para sistemi, bir ekonomide para arzmin kontroliinii saglamak amaciyla
olusturulan kurallar ve kurumlar biitiinlidiir. Para standard ise, altin ve glimiis gibi
degerli metallerin belirli bir agirlik ve saflik derecesinin 6lgiit olarak kabul edilmesi
ve para birimlerinin bu 6l¢iitlere gore birbirine doniistiiriilmesidir. Giiniimiizde, bu iki

terim siklikla birbirinin yerine kullanilabilmektedir. Para sistemleri, ekonomik istikrari
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saglamak ve enflasyon gibi olumsuz ekonomik etkileri kontrol altina almak igin kritik
Ooneme sahiptir. Para standard1 ise, tarihsel olarak ticaretin ve uluslararasit ekonomik
iliskilerin diizenlenmesinde 6nemli bir rol oynamistir. Altin standardi1 gibi sistemler,
ilkeler arasinda sabit doviz kurlar1 olusturulmasina ve ekonomik giivenin artirilmasina
katkida bulunmustur. Ancak, modern ekonomilerde bu tiir standartlar yerini daha
esnek para politikalarina birakmistir. Bu baglamda, para sistemi ve para standardi
kavramlari, ekonomik teoriler ve uygulamalar agisindan 6nemli ve birbirini

tamamlayan unsurlar olarak degerlendirilebilir (Tekdogan, 2020, s. 199).

Para standartlar1 ve para sistemleri, tarih boyunca ¢esitli evrimler gecirerek
giiniimiizdeki karmagik yapisina ulagmistir. Para standartlarinin tarihgesi, ilk olarak
takas ekonomilerinden baslamaktadir. Takas ckonomilerinde, mallar ve hizmetler
dogrudan degis tokus edilirdi. Ancak, bu sistemin sinirlamalari, daha pratik bir degisim
arac1 olan paranin ortaya c¢ikmasma neden oldu. ilk paralar, degerli metallerden
yapilmis madeni paralardi. Ozellikle altin ve giimiis, uzun siire boyunca para olarak
kullanildi. Tek metal sisteminde, genellikle altin veya giimiis standart miibadele arac1
olarak kullanilmistir. Ancak, giimiisiin fiyatindaki dalgalanmalarin daha fazla olmasi
nedeniyle, birgok iilke standart para birimi olarak altini tercih etmistir. Altinin daha
istikrarli bir deger tagimasi, uluslararasi ticaret ve finansal islemler i¢in daha giivenilir
bir temel olusturmustur. Bu nedenle, altin standardi, ekonomik istikrarin
saglanmasinda ve uluslararas1 ticaretin kolaylastirilmasinda o6nemli bir rol
oynamistir (Tunger, 2012). Bu metallerin dayaniklilig1 ve tagimabilirligi, onlar1 ideal
birer degisim araci haline getirdi. Altin standardi, 19. yiizyilin sonlarinda ve 20.
ylizyilin baslarinda uluslararas: ticarette yaygin olarak kullanilan bir sistemdi. Bu
sistemde, lilkeler para birimlerini belirli bir miktar altina sabitler ve bu oran iizerinden
altina doniistliriilmesini taahhiit ederdi. Altin standardi, uluslararasi ticaretin ve
finansal istikrarin saglanmasinda onemli bir rol oynadi. Ancak, Birinci Diinya
Savasi'nin baglamasiyla birlikte, altin standardi sisteminde ciddi aksamalar yasandi ve
bir¢ok iilke bu sistemi terk etti. Birinci Diinya Savasi sonrasinda, altin standardinin
yerini Bretton Woods sistemi aldi. 1944 yilinda Bretton Woods Konferansi'nda kabul
edilen bu sistem, uluslararasi para sisteminin temelini olusturdu. Bretton Woods
sistemi, ABD dolarii altina sabitleyerek diger para birimlerinin dolar karsisindaki
degerini belirledi. Bu sistem, Ikinci Diinya Savasi sonrasinda ekonomik istikrarin

saglanmasinda 6nemli bir rol oynadi. Altin kambiyo standardi, uluslararasi para
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sisteminde 6nemli bir donemi temsil eder. Bu sistemde, 1 ons altinin degeri 35 ABD
dolar1 olarak sabitlenmisti. Diger {ilkelerin para birimleri ise dogrudan ABD dolarina,
dolayli olarak da altina sabitlenmis farkli kurlar iizerinden belirlenmistir. Bu
diizenleme, uluslararasi ticaretin ve finansal islemlerin istikrarini saglamak amaciyla
olusturulmustur. Altin kambiyo standardi, iilkeler arasindaki doéviz kurlarim
sabitleyerek, ticaretin daha dngoriilebilir ve glivenilir bir sekilde yapilmasina olanak
tanimistir. Bu sistem, Bretton Woods Anlasmasi ile 1944 yilinda resmen kabul edilmis
ve uzun yillar boyunca kiiresel ekonomik diizenin temelini olusturmustur. Ancak, 1971
yilinda ABD'nin dolarin altina donistiiriilebilirligini sona erdirmesiyle birlikte,
Bretton Woods sistemi ¢oktii. Bretton Woods sisteminin ¢okiisiinden sonra, diinya
genelinde esnek doviz kuru sistemleri yayginlasti. Esnek doviz kuru sistemlerinde,
para birimlerinin degeri piyasa kosullarina gore belirlenir. Bu sistem, iilkelerin
ekonomik politikalarin1 daha esnek bir sekilde uygulamalarina olanak tanir. Ancak,
esnek doviz kuru sistemleri, doviz kurlarinda dalgalanmalara ve finansal piyasalarda
belirsizliklere yol agabilir. Glinlimiizde, uluslararas1 para sistemi karmasik bir yapiya
sahiptir. Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasi gibi uluslararasi kuruluslar,
kiiresel finansal istikrarin saglanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Ayrica, dijital
para birimlerinin ve kripto paralarin ortaya ¢ikisi, para sistemlerinde yeni bir ddnemin
habercisi olarak degerlendirilmektedir. Dijital para birimleri, geleneksel para
sistemlerine alternatif olarak hizla yayginlagmakta ve finansal sistemlerde koklii

degisikliklere yol agmaktadir.

Tablo 1. Altin ve Altin Kambiyo Standartlar1: Farkli Ekonomik Deneyimler

Altin Standardi Altin Kambiyo Standardi
Tiirkive 1880 - 1914 1944 - 1971
ingiltere 1821-1914 & 1925-1931 1959-1972
Fransa 1878-1914 & 1926-1936 1959-1973
Norvec 1875-1914 & 1928-1931 1959-1972
Almanya 1871-1914 & 1924-1931 1959-1973
Japonya 1897-1917 & 1930-1931 1959-1977
italya 1884-1917 & 1927-1934 1959-1972
isvicre 1878-1914 1959-1972
IABD 1880-1917 & 1922-1933 1959-1972
Kolombiya 1923-1932 1959-1970

Kaynak:(Tekdogan, 2020)
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1.2.1. Para Sistemleri
1.2.1.1. Giimiis Tek Metal Sistemi

Glmiisiin para birimi olarak kullanildig1 sistemler, tarih boyunca birgok
medeniyet tarafindan benimsenmistir. Bu sistemde, giimiisiin degeri sabitlenir ve tim

ekonomik igslemler bu deger tizerinden gergeklestirilir.
1.2.1.2. Altin Tek Metal Sistemi

Altin tek metal sistemi, ekonomik tarih boyunca 6nemli bir rol oynamis ve
birgok tilkenin para politikalariin temelini olusturmustur. Bu sistemde, para birimi
olarak yalnizca altin kullanilir ve diger metallerin tedaviilde yer almasi engellenir.
Altin, sinirh arz1 ve yliksek degeri nedeniyle giivenilir bir degisim araci olarak kabul
edilmistir. Altin tek metal sistemi, Ozellikle 19. ylizyilin sonlar1 ve 20. yiizyilin
baslarinda yaygin olarak kullanilmistir. Altin tek metal sisteminin temel avantaji, para
arzinin kontrol altinda tutulabilmesidir. Altin stoklarinin sinirli olmasi, hiikiimetlerin
para basimini smirl tutmasini saglar ve boylece enflasyonun Oniine gegilir. Ayrica,
altinin uluslararasi ticarette kabul goren bir deger olmasi, iilkeler arasi ticaretin daha
giivenilir ve istikrarli olmasini saglar. Bu sistemde, altin paralar ve altin karsilig
banknotlar tedaviilde bulunur. Banknotlar her zaman altinla degistirilebilecek sekilde
diizenlenir, bu da banknotlarin degerini korumasini saglar. Ancak altin tek metal
sisteminin baz1 dezavantajlar1 da vardir. Oncelikle, altin iiretiminin sinirli olmasi ve
altin rezervlerinin belirli bolgelerde yogunlasmasi, ekonomik krizlere ve ticaret
dengesizliklerine yol acabilir. Altin arzindaki dalgalanmalar, para arzin1 dogrudan
etkileyerek ekonomik istikrar1 bozabilir. Ayrica, altin madenciligi ve islenmesi

maliyetli ve ¢evresel agidan zararl olabilir.

Altin tek metal sistemi, zamanla yerini ¢ift metal sistemine birakmistir. Cift
metal sisteminde, altin ve giimiis birlikte kullanilir ve bu metallerin degerleri birbirine
gbre ayarlanir. Bu sistem, altin tek metal sisteminin bazi sinirlamalarini asmay1
amaclamistir. Ancak c¢ift metal sistemi de kendi icinde bazi sorunlar barindirir;
Ozellikle giimiis arzinin altin arzindan fazla olmasi, gliimiisiin degerini diisiirerek
ekonomik dengesizliklere yol agabilir. Altin tek metal sistemi, ekonomik tarth boyunca
Oonemli bir rol oynamis ve birgok iilkenin para politikalarinin temelini olusturmustur.
Bu sistemin avantajlar1 ve dezavantajlari, ekonomik istikrar ve uluslararasi ticaret

acisindan dikkate alinmasi gereken Onemli faktorlerdir. Altin tek metal sistemi,
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modern ekonomik sistemlerin gelisiminde 6nemli bir adim olarak kabul edilir ve

tarihsel 6nemi biiytktir.
1.2.1.2.1. Altin Sikke Sistemi

Altin sikkelerin dolasimda oldugu ve ekonomik islemlerde kullanildigi
sistemdir. Bu sistemde, altin sikkeler hem bir deger saklama arac1t hem de degisim aract

olarak islev gortir.
1.2.1.2.2. Altin Kiilce Sistemi

Altinin kiilge formunda saklandigi ve biiyiik 6lgekli islemler i¢in kullanildigi
sistemdir. Bu sistemde, altin kiilgeleri bankalar ve biiytik ticaret kuruluglar1 arasinda el
degistirir.
1.2.1.2.3. Altin Kambiyo Sistemi

Altinin uluslararasi ticarette bir degisim araci olarak kullanildig: sistemdir. Bu

sistemde, iilkeler arasindaki ticaret dengesi altin rezervleri ile saglanir.
1.2.1.3. Cift Metal Sistemi (Bimetalizm)

Hem altin hem de giimiisiin para birimi olarak kullanildig1 sistemdir. Bu
sistemde, iki metalin degeri belirli bir oranda sabitlenir ve her iki metal de ekonomik

islemlerde kullanilabilir.
1.2.1.4. Kagit Para Sistemi

Kagit para standardi, piyasada altin, giimiis veya diger madenlerin degil,
yalnizca kagit paralarin kullanildig: bir sistemi ifade eder. Bu sistemde para, artik bir
mal olarak degil, siyasi otoritenin ve para politikalarinin ytikledigi 6zelliklerle deger
kazanir. Kagit paranin degeri, temsil ettigi degerden ve onu tedaviile siiren otoritenin
giicii ile para politikalarinin isleyisinden kaynaklanir ve kullanimi yasal olarak zorunlu
hale gelir. Temsili kagit para sisteminde, para miktar1 ve dolasima siiriilmesi, paranin
temsil ettigi seye bagliyken; itibari kagit para sisteminde bu durum herhangi bir
endekse bagli degildir. Bu sistemde, paranin degeri tamamen otoritenin gilivenilirligine
ve ekonomik politikalarin etkinligine dayanir (Kundak, 2024a, ss. 49-50).Gliniimiizde
banknotlar, yani kagit paralar, altin ve glimiisiin yerine getirdigi islevleri iistlenmis ve
diinya genelinde para olarak kabul gormiistii. Islam hukukunda Banknotlarin

semeniyet tasimadigini iddia edenler bile, kagit paralarin deger dlgiisliniin tamamen
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1stilahi oldugunu ve kendi baslarina herhangi bir degere sahip olmadiklarini kabul
ederler. Bu paralar, yiiriirlikten kaldirildiklarinda degerlerini kaybeden basit kagit
parcalarina doniistirler. Ancak bu durum, kagit paralarin semeniyet vasfini altin ve
glimiisten bile daha belirgin bir sekilde tasidigini gosterir. Clinkii revagta iken var olan,

fakat revagtan kalkinca yok olan seyin varligi semeniyettir (Kundak, 2024b, s. 73).
1.2.1.4.1. As1l Para (Kagit Para)

Devlet tarafindan basilan ve dolasima sokulan kagit paralarin kullanildig:
sistemdir. Bu sistemde, kagit paralar altin veya giimiis gibi degerli metallerle
desteklenir, Bu tiir kagit paralar, devlet hazinesinde, bankerlerde veya bankalarda
kismen ya da tamamen karsilig1 bulunan veya belirli bir tarihte karsiliginin 6denecegi
taahhiit edilen finansal araglardir. Bu paralar, genellikle devletin veya finansal
kurumlarin giivence verdigi ve belirli bir degeri temsil eden belgeler olarak iglev goriir.
Kagit paralarin degeri, onlar1 ihra¢ eden kurumun mali giicii ve gilivenilirligi ile
dogrudan iliskilidir. Bu baglamda, kagit paralarin ekonomik sistemdeki rolii, sadece
bir degisim araci olmanin Otesine gegerek, giiven ve taahhiit unsurlarimi da
icermektedir. Bu tiir paralarin kullanimi, ekonomik istikrar ve finansal gilivenin

saglanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir (Bayindir, 2000, s. 20).
1.2.1.4.2. Fiat Para Sistemi

Devletin yetkisi ile deger kazanan ve herhangi bir fiziksel varlikla
desteklenmeyen para birimlerinin kullanildig: sistemdir. Bu sistemde, paranin degeri
tamamen devletin ekonomik politikalarina ve piyasa giivenine baglidir. Kagit paralarin
lizerinde yazili olan nominal degerin glivencesi, devlet otoritesi adina merkez
bankalar1 tarafindan saglanmaktadir. Kagit paralarin karsiliginda herhangi bir fiziksel
deger unsuru bulunmamakta olup, bu paralarin degisim degeri, lizerinde yazili olan
nominal degerden kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla, bu tiir paralarin giivenilirligi,
dogrudan dogruya onlar1 ihrag eden otoriteye duyulan giivenle iliskilidir. Merkez
bankalari, devletin ekonomik politikalarini ve para arzini diizenleyerek, kagit paralarin
degerini ve giivenilirligini koruma gorevini listlenmistir. Bu baglamda, kagit paralarin
degerinin siirdiiriilebilirligi, merkez bankalarimin uyguladigi para politikalar1 ve

ekonomik istikrarla yakindan baglantilidir (Sahin, 2022, s. 57).
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1.2.1.4.3. Banka Parasi (Kayith Para)

Bankalar tarafindan yaratilan ve elektronik ortamda dolasan para birimidir. Bu
sistemde, banka hesaplarindaki mevduatlar ve kredi islemleri iizerinden para yaratilir.

Bu konuya sonraki boliimde tekrar deginilecektir.
1.2.1.5. Elektronik Para Sistemi

Dijital ortamda yaratilan ve kullanilan para birimlerinin sistemidir. Bu
sistemde, elektronik clizdanlar ve dijital 6deme sistemleri araciligtyla para transferleri

gergeklestirilir.
1.2.1.6. Kripto Para Sistemi

Dijital ve merkeziyetsiz para birimlerinin kullanildig: sistemdir. Bu sistemde,
kripto paralar blockchain teknolojisi ile giivence altina alinir ve merkezi bir otoriteye

bagli olmadan iglem goriir.

Kagit paranin Avrupa'daki seriiveni, bir kuyumcunun kendisine emanet edilen
altin paralar karsiliginda bir tiiccara makbuz vermesiyle basladi. Bu makbuz, zamanla
sehirdeki diger tiiccarlar tarafindan da altin paralar kadar degerli goriilmeye basland.
Tiiccarlar i¢in bu durum, biiyiik miktarda paray1 yanlarinda tagimanin getirdigi risk ve
zahmeti ortadan kaldiriyordu ve bu hizmet icin bir bedel 6demeye raziydilar.
Kuyumcu, makbuzlarini her zaman gercek altin paralarla, kim tarafindan ve ne zaman
sunulursa sunulsun, bozdurarak onurlandirdi. Bu giivenilirlik, isinin temel tasini
olusturuyordu (Gafoor, 2014, s. 32).Para standartlar1 ve para sistemleri, tarih boyunca
cesitli evrimler gecirerek giiniimiizdeki karmasik yapisina ulagmistir. Altin
standardindan Bretton Woods sistemine, esnek doviz kuru sistemlerinden dijital para
birimlerine kadar, para sistemlerinin gelisimi, ekonomik ve finansal istikrarin
saglanmasinda 6nemli bir rol oynamistir. Gelecekte, dijital para birimlerinin ve kripto
paralarin daha da yayginlagsmasiyla birlikte, para sistemlerinde yeni degisiklikler ve

yenilikler beklenmektedir.

1.3. Paramin Fonksiyonlari, Ozellikleri, Cesitleri ve Islam Iktisadindaki

Farkhhiklar
1.3.1. Paranin Fonksiyonlar1 ve Islam Iktisadindaki Farkhhk

Para, modern ekonomilerin temel taglarindan biridir ve ¢esitli fonksiyonlart ile

ekonomik sistemlerin isleyisinde kritik bir rol oynar. Paranin fonksiyonlari genel
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olarak miibadele araci, deger Olclisii, tasarruf aract ve O6deme aract olarak
smiflandirilabilir. Ancak, Islam iktisadi, paranin bu fonksiyonlarma farkli bir
perspektiften yaklasir ve konvansiyonel ekonomiden belirgin farkliliklar gosterir. ve
bu fonksiyonlarin yerine getirilmesinde baz1 6zel kurallar ve prensipler belirler. islam
iktisadinda, paranin fonksiyonlari, ekonomik adalet, sosyal refah ve etik degerler
cergevesinde degerlendirilir. Takas ekonomilerinde tasarruf etmek, 6nemli bir zorluk
teskil etmektedir. Bu sistemde, bireylerin servet biriktirebilmesi i¢in fiziksel mallar
biriktirmeleri gerekmektedir. Ancak, parasal ekonomilerde alim giiciiniin korunmasi
ve servet birikimi, likidite a¢isindan takas ekonomilerine kiyasla daha avantajlidir (El-
Haseni, 2000, s. 27). Islam'n para anlayisi g¢ercevesinde ideal para birimini
degerlendirdigimizde, bu paranin bazi temel Ozelliklere sahip olmasi gerektigi
goriilmektedir. Oncelikle, para biriminin herkes tarafindan kabul edilmesi esastir.
Paranin temel amaci, yalnizca bir miibadele araci olarak hizmet etmek olmalidir.
Ayrica, ddeme araci olarak kullanilabilmeli ve tiretim ile emege dayali olarak, yalnizca
tiretilen mal ve hizmet miktar1 kadar piyasada bulunmalidir. Son olarak, paranin
degerini korumasi da gerekmektedir (Kayada, 2019, s. 44). Shapiee ve Zahid, insan
dogasinin temel bir Ozelligi olarak, bireylerin servetlerini en uygun bicimde
Olgebilecekleri bir araci, yani bir miibadele aracini tercih ettiklerini ve bu aract ayni
zamanda bir hesap birimi olarak kullandiklarini ifade etmektedirler. islam hukuk
doktrini, insanlarin bu dogal egilimini destekleyici bir yaklasim sergiler. Dolayisiyla,
secilen miibadele aracinin piyasa dinamiklerine uygun bir sekilde islev gdrmesi
durumunda, devletin bu aracin kabul gormesi i¢in herhangi bir zorlayici miidahalede
bulunmasina gerek olmadig1 sonucuna varilabilir. Zira piyasanin kendi mekanizmalari,
miibadele aracinin etkinligini ve yaygiligini belirlemede yeterli bir rol oynamaktadir.
Bu baglamda, Islam hukuku, bireylerin ekonomik faaliyetlerinde serbestge segim
yapmalarini tegvik eder ve piyasa dinamiklerine uygun olarak hareket etmelerini
destekler. Shapiee ve Zahid'in bu gériisleri, Islam hukukunun ekonomik &zgiirliigii ve
bireysel tercihleri nasil benimsedigini ve destekledigini gostermektedir. Ayrica, piyasa
kurallarina uyum saglayan miibadele araglarinin dogal olarak kabul gdrmesi,
ekonomik sistemin kendiliginden diizenlenmesine katkida bulunmaktadir (Shapiee &

Zahid, 2014).

Faiz Yasagl (Riba) Islam iktisadinin en belirgin &zelliklerinden biri, faizin (riba)

kesinlikle yasaklanmis olmasidir. Faiz, paranin zaman degeri lizerinden kazang elde
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edilmesini ifade eder ve Islam iktisadinda bu tiir kazanglar haram kabul edilir. Bu
nedenle, Islam iktisadinda para, faiz getirisi elde etmek amaciyla kullanilmaz. Bunun
yerine, paranin iiretken yatirimlara yonlendirilmesi ve ger¢ek ekonomik faaliyetleri

desteklemesi tesvik edilir.

Zekat ve Sadaka Islam iktisadinda, paranin sosyal adaletin saglanmasinda énemli bir
rolii vardir. Zekat ve sadaka, paranin toplumsal refahin artirtlmasinda ve yoksullugun
azaltilmasinda kullanilmasini saglar. Zekat, belirli bir oranda mal varliginin ihtiyag
sahiplerine verilmesini gerektirir ve bu, paranin atil kalmasin1 Onler. Sadaka ise

goniillii olarak yapilan yardimlari ifade eder ve toplumsal dayanigsmayi gili¢lendirir.

Paranin Degerinin Korunmas: Islam iktisadi, paranin degerinin korunmasini ve
enflasyonun kontrol altina alinmasini Onemser. Paranin degerinin korunmasi,
ekonomik istikrarin saglanmasi ve bireylerin alim giiclinliin korunmasi agisindan
kritiktir. Islam iktisadinda, paranin degerinin korunmas: icin altin ve giimiis gibi
degerli metallerin kullanilmasi dnerilir. Bu metaller, enflasyona kars1 daha dayaniklidir

ve paranin degerini koruma islevini daha iyi yerine getirir.

Etik ve Adalet Ilkeleri Islam iktisad1, paranin kullaniminda etik ve adalet ilkelerini
on planda tutar. Paranin spekiilatif amaglarla kullanilmamasi, piyasa
maniplilasyonlarindan kaginilmas: ve ekonomik faaliyetlerin diiriistliik ve adalet
cercevesinde yiiriitiilmesi gereklidir. Islam iktisadi, paranin kullaniminda toplumsal

fayday1 ve ekonomik adaleti gozetir
1.3.1.1. Miibadele Araci Olarak Para

Para, mal ve hizmetlerin degisiminde kullanilan bir aragtir. Bu fonksiyon,
paranin en temel ve en yaygin olarak bilinen islevlerinden biridir. Paranin miibadele
aract olarak kullanilmasi, ticaretin ve ekonomik faaliyetlerin kolaylagmasini saglar.
Klasik ekonomide, paranin miibadele araci olarak kullanilmasi, ticaretin ve ekonomik
faaliyetlerin kolaylagmasini saglar. Bu fonksiyon, paranin en temel ve en yaygin olarak
bilinen islevlerinden biridir. Paranin miibadele araci olarak kullanilmasi, ticaretin ve
ekonomik faaliyetlerin kolaylasmasini saglar. Para, mal ve hizmetlerin degisiminde
kullanilan bir aractir. Bu fonksiyon, paranin en temel ve en yaygin olarak bilinen
islevlerinden biridir. Paranin miibadele araci olarak kullanilmasi, ticaretin ve
ekonomik faaliyetlerin kolaylasmasim saglar. Islam iktisadinda da para, miibadele

araci olarak kabul edilir, ancak bu fonksiyonun yerine getirilmesinde bazi etik ve dini
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kurallar devreye girer. Ozellikle, paranin spekiilatif amagclarla kullamilmamasi ve

gercek ekonomik faaliyetleri desteklemesi gerekir (Shapiee & Zahid, 2014, s. 778).
1.3.1.2. Deger Olgiisii Olarak Para

Herhangi bir ekonomik sistemde, para birimi, emtialarin degerini 6lgmek icin
kullanilan standart bir aragtir. Tipki bugday ve diger tahillarin agirlikla, petrol gibi
stvilarin ise litre veya galon cinsinden olgiilmesi gibi, emtialarin degeri de para birimi
iizerinden belirlenir. Ornegin, farkli radyolarin farkli fiyatlarla satilmasi, daha degerli
olanlar1 daha diisiik kaliteli olanlardan ayirt etmeyi kolaylastirir. Bu fiyatlandirma,
tiikketicilerin iirlinler arasinda karsilastirma yapmasini ve se¢imlerini daha bilingli bir
sekilde yapmasini saglar (Asmatullah, t.y., s. 43). Para, mal ve hizmetlerin degerini
6le¢mek i¢in kullanilan bir birimdir. Bu fonksiyon, ekonomik kararlarin alinmasinda ve
fiyatlarin belirlenmesinde onemli bir rol oynar. Klasik ekonomide, para, mal ve
hizmetlerin degerini 6lgmek i¢in kullanilan bir birimdir. Ekonomik kararlarin
alinmasinda ve fiyatlarin belirlenmesinde nemli bir rol oynar. Islam iktisadinda da
para, deger Olciisii olarak kullanilir, ancak bu kullanimda adalet ve hakkaniyet ilkeleri
on plandadir. Islam iktisadi, paranin deger 6lciisii olarak kullanilmasinda, fiyatlarin
adil ve diiriist bir sekilde belirlenmesini ve piyasa manipiilasyonlarindan kaginilmasini
Ongoriir. Paranin, standartlastirilmis bir birim olarak mal ve hizmetlerin degerini 6lgme
islevini yerine getirebilmesi i¢in degerini korumasi biiylik 6nem tasir. Eger para, hesap
birimi olarak degismez bir degere sahip degilse, bu islevini yerine getiremeyecektir.
Paranin tasidig1 birim deger, ulusal simirlar i¢cinde kabul gérmektedir ve bu kabul,
paranin ekonomik sistemdeki roliinii siirdiirebilmesi ic¢in gereklidir. Bu nedenle,
paranin istikrar1 ve giivenilirligi, ekonomik faaliyetlerin saglikli bir sekilde devam

edebilmesi acisindan kritik 6neme sahiptir (Giinver, 2017, s. 147).
1.3.1.3. Tasarruf Araci Olarak Para

Para, gelecekte kullanilmak iizere biriktirilebilir ve bu fonksiyon, bireylerin ve
kurumlarin ekonomik giivenligini saglar. Klasik ekonomide, para, gelecekte
kullanilmak iizere biriktirilebilir ve bu fonksiyon, bireylerin ve kurumlarin ekonomik
giivenligini saglar. Para, gelecekte kullanilmak iizere biriktirilebilir ve bu fonksiyon,
bireylerin ve kurumlarin ekonomik giivenligini saglar. islam iktisadinda, paranin

tasarruf araci olarak kullanilmasi tesvik edilir, ancak bu tasarruflarin atil kalmamasi ve
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ekonomiye katki saglamasi gerektigi vurgulamir. islam iktisadi, paranm iiretken

yatirimlara yonlendirilmesini ve toplumsal refahin artirilmasini hedefler.
1.3.1.4. Odeme Araci Olarak Para

Para, borglarin 6denmesinde ve finansal ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde
kullanilan bir aragtir. Bu fonksiyon, ekonomik iliskilerin diizenlenmesinde ve finansal
sistemin isleyisinde kritik bir rol oynar. Klasik ekonomide, para, borg¢larin
O0denmesinde ve finansal yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde kullanilan bir aragtir.
Bu fonksiyon, ekonomik iliskilerin diizenlenmesinde ve finansal sistemin isleyisinde
kritik bir rol oynar. Para, bor¢larin 6denmesinde ve finansal yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinde  kullanilan  bir aragtir. Bu fonksiyon, ekonomik iligkilerin
diizenlenmesinde ve finansal sistemin isleyisinde kritik bir rol oynar. Islam
iktisadinda, paranin 6deme araci olarak kullanilmasi, borglarin zamaninda ve adil bir
sekilde 6denmesini gerektirir. Ayrica, faizsiz finansman yontemlerinin kullanilmasi ve

borg iligkilerinde adaletin saglanmasi1 énemlidir.
1.3.2.1. Paranin Ozellikleri ve Islam Iktisadindaki Farkliik

Paranin 6zellikleri, ekonomik islemlerin etkin ve giivenli bir sekilde
gerceklestirilmesi i¢in kritik 6neme sahiptir. Bu oOzellikler arasinda dayaniklilik,
boliinebilirlik, islenebilirlik, homojenlik (mislilik), gegerlik, genel kabul goérme,
nadirlik ve taklit edilememe gibi unsurlar bulunur. Her bir o6zellik, paranin
islevselligini ve gilivenilirligini artirmak i¢in belirli bir amaca hizmet eder. Paranin
dayaniklilik, boliinebilirlik, islenebilirlik, homojenlik, gegerlik, genel kabul gérme,
nadirlik ve taklit edilememe gibi 6zellikleri, ekonomik islemlerin etkin ve giivenli bir
sekilde gerceklestirilmesini saglar. Bu ozellikler, paranin islevselligini artirir ve
ekonomik sistemin temel taslarindan biri olmasimi saglar. Paranin bu o6zellikleri,
ekonomik faaliyetlerin genis bir alanda yayilmasina, ticaretin hizlanmasma ve

bireylerin giivenli bir sekilde ekonomik islemler yapabilmesine olanak tanir.
1.3.2.1. Taklit Edilememe

Paranin sahtecilige karsi korunmasini saglar. Para, sahtecilik girisimlerine kars1
giivenli olmalidir. Bu nedenle, modern banknotlar ve madeni paralar, ¢esitli giivenlik
ozellikleri ile donatilmistir. Ornegin, banknotlarda su isaretleri, hologramlar ve 6zel

miirekkepler kullanilirken, madeni paralarda karmasik desenler ve o6zel alasimlar
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kullanilir. Taklit edilememe, paranin giivenilirligini ve kabul edilebilirligini artirir,

clinkii bireyler ve isletmeler, aldiklar1 paranin ger¢ek oldugundan emin olabilirler.
1.3.2.2. Dayamkhhk

Paranin fiziksel olarak uzun Omiirlii olmasin1 gerektirir. Para, sik sik el
degistirdigi ve cesitli ¢evresel kosullara maruz kaldigi i¢in, dayanikli materyallerden
yapilmalidir. Metal paralar, paslanmaz ¢elik veya nikel gibi dayanikli metallerden
tiretilirken, kagit banknotlar 6zel olarak islenmis dayanikli kagitlardan yapilir.
Dayaniklilik, paranin uzun siire kullanilabilmesini ve ekonomik islemlerde giivenilir
bir ara¢ olmasini saglar. Bu 6zellik, paranin siirekli olarak yeniden basilmasini veya

tiretilmesini gerektiren maliyetleri de azaltir.
1.3.2.3. Boliinebilirlik

Paranin farkli degerlerdeki islemler i¢cin uygun olmasini saglar. Para, biiyiik ve
kiiciik islemler icin uygun olacak sekilde béliinebilir olmalidir. Ornegin, bir dolarin
yiiz sentten olugmasi, hem biiyiik hem de kiigiik aligverislerin kolayca yapilabilmesini
saglar. Boliinebilirlik, ekonomik islemlerin esnekligini artirir ve bireylerin
ihtiyaclarma gore uygun miktarlarda para kullanabilmelerine olanak tanir. Bu 6zellik,
aynt zamanda tasarruf ve yatinm islemlerinin de daha etkin bir sekilde

gerceklestirilmesini saglar.
1.3.2.4. islenebilirlik

Paranin  kolayca islenebilmesini ve ¢esitli ekonomik islemlerde
kullanilabilmesini ifade eder. Para, ekonomik sistemin ihtiyaglarina uygun olarak
kolayca islenebilir ve kullanilabilir olmalidir. Bu 6zellik, paranin {iretim ve dagitim
stireclerinde verimliligi artirir ve ekonomik islemlerin hizin1 ve etkinligini saglar.
Islenebilirlik, ayn1 zamanda paranin cesitli ekonomik araglar ve sistemlerle

entegrasyonunu da kolaylastirir.
1.3.2.5. Homojenlik (Mislilik)

Paranin her bir biriminin ayni degeri ifade etmesini ve birbirinin yerine
gecebilmesini saglar. Bu 6zellik, paranin her yerde ve her zaman ayn1 degeri tagimasini
temin eder. Homojenlik, ekonomik islemlerde tutarliligi ve glivenilirligi artirir, ¢iinkii

bireyler ve isletmeler, aldiklar1 paranin her zaman ayni degeri tasidigindan emin
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olabilirler. Bu durum, ticaretin ve ekonomik faaliyetlerin genis bir alanda yayilmasina

olanak tanir.
1.3.2.6. Gegerlik

Paranin genel kabul goérmesini ve ekonomik islemlerde yaygin olarak
kullanilabilmesini ifade eder. Para, toplumun genis kesimleri tarafindan kabul edilmeli
ve giivenilir bir degisim araci olarak kullanilmalidir. Gegerlik, paranin ekonomik
sistemdeki roliinii ve islevselligini artirir, ¢iinkii bireyler ve isletmeler, paranin her
yerde ve her zaman kabul edileceginden emin olabilirler. Bu 6zellik, ekonomik
islemlerin hizin1 ve verimliligini artirir ve ticaretin genis bir alanda yayilmasina olanak

tanir.
1.3.2.7. Genel Kabul Gorme

Paranin toplumun genis kesimleri tarafindan kabul edilmesini ve giivenilir bir
degisim araci olarak kullanilmasini ifade eder. Para, ekonomik islemlerde yaygin
olarak kabul gormeli ve herkes tarafindan giivenilir bir ara¢ olarak taninmalidir. Bu
ozellik, paranin ekonomik sistemdeki roliinii ve islevselligini artirir, ¢linkii bireyler ve
isletmeler, paranin her yerde ve her zaman kabul edileceginden emin olabilirler. Bu
durum, ekonomik islemlerin hizin1 ve verimliligini artirir ve ticaretin genis bir alanda
yayilmasina olanak tanir. Devlet tarafindan yasal ddeme araci olarak belirlenen bir
para biriminin etkin bir sekilde dolasimi, s6z konusu paranin toplum nezdindeki kabul
gorme diizeyine siki sikiya baglidir. Bu durumun carpict bir 6rnegi, 1923 yilinda
Almanya'da vuku bulan hiperenflasyon doneminde goézlemlenmistir. Bu donemde,
asir1 enflasyonist baskilar neticesinde, Alman toplumunun resmi para birimi olan
Mark'a duydugu giiven tamamen sarsilmis ve bu durum, para sisteminde ciddi
sorunlara yol agmistir. Bu donemde devlet, tarim arazilerine dayal1 yeni bir para birimi
olan Rentmark't basmis, ancak bu yeni para birimini zorunlu kilmamistir. Buna
ragmen, Alman halki resmi para birimini kullanmay1 birakmis ve resmi olmayan
Rentmark'a yonelmistir. Bu durum, devletin yasal zorunluluk giicliniin, bir para
biriminin genel kabul gormesi i¢in yeterli olmadigini gostermektedir. Bir para
biriminin kabul goérmesi i¢in dogal gerekgeler ve halkin giivenini kazanmasi
gerekmektedir. Tarihsel siire¢ igerisinde, 6zel bankalarin da kendi banknotlarini ihrag
ettikleri goriilmektedir. Bu banknotlar, yasal bir zorunluluk olmaksizin, yani devlet

tarafindan yasal 6deme araci olarak taninmamalarina ragmen, halkin bu bankalara
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duydugu giiven sayesinde dolasimda kalmay1 basarmislardir. Bagka bir deyisle, bu
0zel bankalarin itibar1 ve finansal saglamlig, ihrag ettikleri banknotlarin piyasada

kabul gormesinde ve yayginlagsmasinda kritik bir rol oynamistir(Mani, 1984, s. 11).
1.3.2.8. Nadirlik

Paranin degerini korumasi i¢in onemli bir Ozelliktir. Para, sinirli miktarda
bulunmali ve kolayca elde edilememelidir (Orman, 1987, s. 9). Nadirlik, paranin
degerini artirir ve ekonomik islemlerde giivenilir bir degisim araci olmasini saglar. Bu
Ozellik, paranin enflasyon gibi ekonomik sorunlara karsi dayanikli olmasini ve

degerini korumasini saglar.
1.3.3. Para Cesitleri ve islam iktisadindaki Farklihk

Para, insanlik tarihinin en Onemli icatlarindan biri olarak, ekonomik
faaliyetlerin temel tagini olusturur. Zaman i¢inde farkli sekillerde evrim gegiren para,
cesitli formlarda karsimiza ¢ikmistir. Islam iktisadi, paranin kullannminda belirli
prensiplere dayanir. Islam hukukuna gore, para sadece bir miibadele araci olarak
kullanilmali ve spekiilasyon amaciyla elde tutulmamalidir. Faiz yasagi, Islam
iktisadiin temel prensiplerinden biridir ve bu nedenle Islam ekonomisinde faizsiz
finansman yontemleri gelistirilmistir. Islam iktisadinda altin ve giimiis, para olarak
kabul edilen en 6nemli degerli metallerdir. Bu metaller hem miibadele araci hem de
deger saklama araci olarak kullanilmistir. Altin ve glimiisiin para olarak kullanilmasi,
paranin degerinin korunmasini saglamistir. Ayrica, bu metallerin fiziksel 6zellikleri,
Islam iktisadinin para konusundaki prensiplerine uygunluk gostermektedir. Islam
iktisadinda faiz yasagi, ekonomik faaliyetlerin adil ve dengeli bir sekilde
yiiriitiilmesini amaglar. Bu nedenle, islam ekonomisinde faizsiz finansman ydntemleri
gelistirilmistir. Murabaha, mudarebe ve miisareke gibi yontemler, faizsiz finansmanin
temel araglaridir. Bu yontemler, risk paylasimina dayalidir ve taraflar arasinda adil bir
kazang dagilimi saglar. Islam iktisadinda itibari para, gesitli elestirilere maruz
kalmustir. Itibari paranin degeri, devletin giivencesine bagl oldugu i¢in ekonomik
istikrarsizlik durumlarinda deger kaybina ugrayabilir. Ayrica, itibari paranin sinirsiz
bir sekilde basilabilmesi, enflasyon riskini artirir. Bu nedenle, Islam iktisadinda altin
ve glimilis gibi degerli metallerin para olarak kullanilmasi onerilmektedir. Kripto
paralar, Islam iktisadinda yeni bir tartisma konusu olmustur. Kripto paralarin

merkeziyetsiz yapist ve spekiilasyona acik olmalari, Islam iktisadinin prensipleriyle
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celisebilir. Ancak, bazi Islam ekonomistleri, kripto paralarin Islam iktisadina uygun
hale getirilebilecegini savunmaktadir. Bu konuda daha fazla arastirma ve tartisma

gerekmektedir.

Para, tarih boyunca farkli sekillerde evrim gecirmis ve ekonomik faaliyetlerin
temel unsuru olmustur. Islam iktisadi, paranin kullaniminda belirli prensiplere
dayanarak adil ve dengeli bir ekonomik sistem olusturmay1 amaglar. Altin ve giimiisg
gibi degerli metallerin para olarak kullanilmasi, paranin degerinin korunmasini saglar.
Faizsiz finansman yontemleri, ekonomik faaliyetlerin adil bir sekilde yiiriitiilmesini
destekler. itibari para ve kripto paralar, Islam iktisadinda tartismali konular olmaya
devam etmektedir. Bu nedenle, islam iktisadinda para konusundaki arastirmalar ve

tartismalar, ekonomik sistemin gelisimine katki saglayacaktir.
1.3.3.1. Mal Para

Ik caglardan itibaren insanlar, ticaret ve miibadele islemlerinde ¢esitli mallari
para olarak kullanmislardir. Bu mallar arasinda en yaygin olanlari altin ve giimiistiir.
Mal para, belirli bir standarda sahip olmamakla birlikte, degerli metallerin agirlik ve
safligina gore deger kazanmustir. Sarraflar, bu metallerin ayarin1 ve agirhigini dlgerek
paranin kiymetini belirlemislerdir. Mal paranin en biiyiik avantaji, kendi basina degerli
olmasidir; ancak tasinmasi ve saklanmasi zorluklar yaratmistir. Diinyanin farkl
bolgelerinde ¢esitli 6deme tiirleri kendini gdstermistir. Ornegin, ABD ve Kanada'da
deniz kabuklarindan yapilan ve "wampum" olarak adlandirilan siis esyalar1 uzun siire
para olarak kullanilmigtir. Ayrica, cam kiipe ve kolyeler ile tiitiin, piring, ¢ay ve

zeytinyagi gibi maddeler de para yerine ge¢mistir (Serin, 1998, s. 18).
1.3.3.2. Madeni Para (Sikke)

Meta paranin belirli bir standardizasyona tabi tutulmasi neticesinde, madeni
paralarin ortaya cikisi gerceklesmistir. Baska bir deyisle, belirli bir metalin (altin,
giimiis, bakir vb.) agirlik ve saflik acisindan standardize edilmesi, darp edilerek
iiretilen madeni paralarin dolasima girmesinin 6n kosulunu olusturmustur. Bu
standardizasyon, hem ticareti kolaylastirmis hem de paranin degerinin korunmasina
katkida bulunmustur. Uzerine hiikiimranlik miihrii vurulan bu paralar, darphanelerde
belirli standartlarda basilmistir. Madeni paralar, ticaretin daha giivenli ve kolay bir
sekilde yapilmasini saglamistir. Osmanli Imparatorlugu'nda ve diger Islam

devletlerinde, sikke ad1 verilen bu paralar yaygin olarak kullanilmistir.
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1.3.3.3. Sarraf Makbuzlar

Madeni paralarin taginmasinin giivenli olmamasi, sarraflarin makbuz sistemini
gelistirmelerine yol agmustir. Sarraflar, kendilerine emanet edilen paralar karsiliginda
makbuz vermislerdir. Bu makbuzlar, paranin kiymetini gésteren ve sarrafin geri d6deme
taahhiidiinii iceren belgeler olmustur. Tarihsel siire¢ igerisinde, sarraflarin emanet
olarak aldiklar1 madeni paralarin toplam degerini agsan miktarlarda makbuzlar
diizenlemeye baslamalari, modern bankacilik sisteminin temelini olusturan kismi
rezerv sisteminin dogusuna zemin hazirlamistir. Bu uygulama, sarraflarin ellerindeki
gercek rezervden daha fazla borg verebilmelerine olanak taniyarak, para arzinin

genislemesine ve dolayistyla ekonomik aktivitenin artmasina katkida bulunmustur.
1.3.3.4. Banka Borg¢ Senetleri ve Banknotlar

Sarraflik mesleginin zamanla bankacilik faaliyetlerine evrilmesiyle birlikte,
sarraflarin daha once diizenledikleri makbuzlar da modern anlamda banknotlara
dontigserek, giiniimiiz para sisteminin temelini olusturan 6nemli bir evrimi temsil
etmistir. Bu doniigiim, kayit tutma ve 6deme sistemlerinde Onemli bir degisimi
beraberinde getirmis ve nakit kullaniminin yani sira, yazili bir belge araciligiyla da
deger transferinin miimkiin hale gelmesini saglamistir. Banknotlar, belirli standart
kupiirler halinde basilmis ve tasinmasi daha kolay hale gelmistir. Banknotlarin en
onemli Ozelligi, belirli bir kurum tarafindan garanti edilmesidir. Bu ddénemde,

banknotlarin giivenilirligi ve kabul edilebilirligi artmugtir.
1.3.3.5. Kagit Para

Merkez bankalarinin para basiminda tekel olmasiyla birlikte, milli kagit paralar
ortaya ¢ikmistir. Bu paralar, devletin giivencesi altinda basilmis ve yasal 6deme araci
olarak kabul edilmistir. Milli kagit paralar, ekonomik istikrarin saglanmasinda 6nemli

bir rol oynamastir.
1.3.3.6. itibari Para

Itibari para, 6ziinde, herhangi bir somut degere, 6zellikle de kiymetli metallere
(altin, glimiis vb.) dogrudan bir karsilig1 olmaksizin ihrag edilen bir para tiiriidiir. Bu
baglamda, gecmiste sarraflarin, ellerindeki altin rezervini asan miktarlarda
diizenledikleri makbuzlar ve giinlimiizde merkez bankalar1 tarafindan basilan ve

dolasima siiriilen banknotlar, itibari paranin tipik 6rnekleri olarak kabul edilebilir.
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Itibari paranin degeri, piyasadaki arz ve talep dengesi, devletin ekonomik politikalar:
ve genel ekonomik kosullar gibi faktdrlere baghdir. itibari paranin degeri, devletin
glivencesine ve ekonomik istikrara baghdir. Bu para tiiri, modern ekonomilerde

yaygin olarak kullanilmaktadir.
1.3.3.7. Kripto Para

Kripto para, dijital ve merkeziyetsiz bir para birimi olarak son yillarda ortaya
cikmistir. Bitcoin ve Ethereum gibi kripto paralar, blockchain teknolojisi kullanilarak
uiretilir ve transfer edilir. Kripto paralarin en onemli 6zelligi, merkezi bir otoriteye
bagli olmamalaridir. Tamamen esler arasi bir elektronik nakit sistemi, ¢evrimici
O0demelerin finansal bir araci olmadan dogrudan bir kisiden digerine aktarilmasini
miimkiin kilar. Dijital imzalar bu ¢6zlimiin bir pargasini olusturur, ancak ¢ift harcamay1
onlemek icin giivenilir bir tiglincii tarafa ihtiya¢ duyulursa, bu sistemin ana avantajlari
kaybolur. Cift harcama sorununu ¢6zmek i¢in esler arasi bir ag kullanmak gerekiyor
(Nakamoto, 2008, s. 3). Ancak, kripto paralarin para tanimimna girip girmedigi
konusunda tartismalar devam etmektedir. Kripto paralar, aracilara ihtiya¢c duymadan
ve giiven teminatt olmaksizin islem yapma imkani saglar. Bu islemler, internet
tizerinden gerceklesir ve seffaf bir sekilde anlik olarak izlenebilir (Tokmak, 2024, s.
4700). Bunlarla birlikte birgok ¢esidi vardir. Bu gesitlerin tanimi giinlimiizde ¢ok
cesitli hale gelmistir.

1.4. Para ile Ilgili Genel Tartismalar
1.4.1. Para Sinirhh m1 Olmah

Para arzinin sinirli m1 yoksa sinirsiz mi1 olmasi gerektigi, ekonomi biliminin en
tartismali ve karmasik konularindan biridir. Bu tartisma, ekonomik istikrar, biiylime

ve enflasyon gibi temel ekonomik gostergeler {izerinde 6nemli etkilere sahiptir.

Sinirli para arzi, genellikle altin standardi gibi sistemlerle iligkilendirilir. Altin
standardi, bir ililkenin para biriminin belirli bir miktar altinla desteklendigi bir
sistemdir. Bu sistemde, para arzi altin rezervlerine bagli olarak smirlidir. Bu
yaklasimin temel avantaji, enflasyonu kontrol altinda tutma yetenegidir. Altin
standardi, paranin degerini korur ve asir1 enflasyonu onler. Siirli para arzi, ekonomik

istikrar1 saglamada 6nemli bir rol oynar.

31



Kismi rezerve dayali bankacilik sisteminde, bankalar yalnizca belirli bir oranda
rezerv tutmak zorundadir ve geri kalan kismi1 kredi olarak verebilirler. Bu sistemde,
para basma yetkisi merkezi bir otoriteye, genellikle merkez bankasina aittir. Ancak,
sinirsiz itibari para basimi, ekonomideki para miktarin1 artirarak talep yonli
enflasyona yol agabilir ve paranin degerinin diismesine neden olabilir. Para arzinin
stirekli artmasi, tiiketici ve yatirimcilarin harcama egilimlerini artirir, bu da fiyatlarin
yukselmesine neden olur. Enflasyonist baskilar, mal ve hizmetlerin genel fiyat
seviyesinin siirekli olarak artmasina yol acar. Ayrica, para arzinin artmasi, paranin satin
alma giliciinii azaltarak yerel para biriminin doviz kurlar1 karsisinda deger
kaybetmesine yol agabilir. Bu durum, ithalat maliyetlerini artirir ve enflasyonu daha
da koriikler. Sinirsiz para basimi, ekonomik istikrar1 tehdit eder ve uzun vadede
stirdiiriilebilir bir biliylime saglamaz. Bu nedenle, para politikalarinin dikkatli bir
sekilde yonetilmesi ve para arzinin kontrollii bir sekilde artirilmasi 6nemlidir (Shapiee

& Zahid, 2014, s. 769).

Altin standardinin tarihsel gelisimi ve ekonomik etkileri, sinirli para arzinin
ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini ve bu sistemin avantajlarin1  ve
dezavantajlarini tartisir. Sinirli para arzi, enflasyonu kontrol altinda tutarken,
ekonomik biiylimeyi sinirlayabilir ve deflasyon riskini artirabilir. Sinirsiz para iiretimi
devletlerin kendi para birimlerini siirsizca basabilecegini ve bu sayede ekonomik
biliylimeyi tesvik edebilecegini savunur. Devletler kendi para birimlerini kontrol
ettikleri siirece, bor¢lanma ve biitge aciklar1 dnemli degildir. Sinirsiz para arzi,
ekonomik biiylimeyi destekleyebilir ve igsizligi azaltabilir. Ancak, bu yaklasimin
enflasyon riskini artirabilecegi de goz oniinde bulundurulmalidir. Sinirsiz para arzinin
ekonomik etkileri detayli bir sekilde agiklanir. Bu teoriye gore, devletler, ekonomik
durgunluk dénemlerinde para basarak talebi artirabilir ve ekonomik biiylimeyi tesvik
edebilir. Ancak, bu yaklasimin enflasyon ve para biriminin deger kayb1 gibi riskleri de

bulunmaktadir.

Tarihsel olarak, smirli ve smirsiz para arzi sistemlerinin farkli ekonomik
sonuclar1 olmustur. Altin standardi doneminde, enflasyon genellikle diisiik seviyelerde
kalmis, ancak ekonomik biiyiime sinirlt olmustur. 20. yiizyilin baslarinda, birgok iilke
altin standardin1 terk etmis ve para arzini genisletmistir. Bu donemde, ekonomik

biiylime hizlanmis, ancak enflasyon riskleri de artmistir.
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Bazi iilkelerde, sinirsiz para arzi ekonomik biiyliimeyi desteklemis, ancak
enflasyon ve para biriminin deger kayb1 gibi sorunlar ortaya ¢cikmustir. Ornegin, 2008
kiiresel finans krizinin ardindan, bircok iilke para arzini artirarak ekonomik
durgunlugu agmaya c¢alismistir. Bu politikalar, kisa vadede ekonomik biiyiimeyi

desteklemis, ancak uzun vadede enflasyon risklerini artirmistir.

Para arzinin siirli m1 yoksa sinirsiz m1 olmasi gerektigi, ekonomik kosullara
ve politik tercihlere bagli olarak degisiklik gdsterebilir. Sinirli para arzi, enflasyonu
kontrol altinda tutarken, ekonomik biiylimeyi sinirlayabilir. Siirsiz para arzi ise
ekonomik biiyiimeyi tesvik edebilir, ancak enflasyon riskini artirabilir. Bu nedenle,
hangi yaklagimin daha uygun oldugunu belirlemek i¢in ekonomik teoriler ve pratik

sonugclar {izerine yapilan arastirmalar incelenmelidir.
1.4.2. Para Uretimi Merkezi Mi Olmal Serbest Mi Olmah

Para iiretimi, ekonomik sistemlerin temel taglarindan biridir ve bu siirecin nasil
yonetilecegi, ekonominin genel saglig1 ve istikrar1 agisindan biiyiik 6nem tasir. Bu
baglamda, para iiretiminin merkezi bir otorite tarafindan mi yoksa serbest piyasa
kosullarinda m1 yapilmasi gerektigi sorusu, ekonomi teorisi ve politikasi acisindan
Oonemli bir tartisma konusudur. Merkezi para iiretimi, genellikle bir merkez bankasi
veya benzeri bir parasal otorite tarafindan yiiritiliir. Bu yaklasimin en biiyiik
avantajlarindan biri, para arzimin ve dolayisiyla enflasyonun kontrol altinda
tutulabilmesidir. Merkez bankalari, sahip olduklar: gesitli para politikas1 araglarimi
etkin bir sekilde kullanarak, ulusal ekonomilerde istikrar1 tesis etme ve siirdiirme
gayreti igerisindedirler. Bu kapsamli ¢aba, genellikle fiyat istikrarinin saglanmasi, tam
istthdam seviyelerine ulasilmasi ve siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin tesvik
edilmesi gibi temel makroekonomik hedeflere yoneliktir. Dolayisiyla, merkez
bankalarinin eylemleri, bir iilkenin ekonomik sagligin1 dogrudan etkileyen kritik bir
rol oynamaktadir. Ornegin, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) para
politikasi uygulamalari, enflasyon hedeflemesi ve doviz kuru politikalari ile ekonomik
istikrar1 saglamay1 hedefler. Ancak, merkezi para liretiminin bazi1 dezavantajlar1 da
vardir. Oncelikle, merkez bankalarinin bagimsizligi ve politik baskilardan etkilenme
riski, para politikalarmin etkinligini azaltabilir. Ayrica, merkez bankalarinin yanls
politika kararlar1 almasi durumunda, ekonomik krizler ve finansal istikrarsizliklar

ortaya cikabilir. Ornegin, 2008 kiiresel finansal krizi sirasinda, bircok merkez
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bankasinin uyguladigi politikalarin yetersiz kaldig1 ve krizin derinlesmesine katkida

bulundugu goriilmiistiir

Serbest para iiretimi, para arzinin piyasa glcleri tarafindan belirlenmesi
anlamina gelir. Bu yaklasimin en biiylik avantaji, piyasa mekanizmalariin
etkinliginden yararlanarak para arzinin ekonomik ihtiyaclara gore otomatik olarak
ayarlanabilmesidir. Serbest para iiretimi savunuculari, bu sistemin ekonomik
Ozgiirliigi artiracagini ve piyasa katilimcilarinin daha hizli ve esnek bir sekilde
ekonomik degisimlere uyum saglayabilecegini savunurlar. Ancak, serbest para
{iretiminin de dénemli dezavantajlar1 vardir. Oncelikle, para arzinin tamamen serbest
birakilmasi durumunda, spekiilatif hareketler ve finansal balonlar olusabilir. Bu
durum, ekonomik istikrarsizliklara ve krizlere yol acabilir. Ayrica, serbest para iiretimi
sisteminde, para arzinin kontrolsiiz bir sekilde artmasi durumunda, yiiksek enflasyon
riski ortaya ¢ikabilir. Bu tiir riskler, ekonomik biiylimeyi olumsuz etkileyebilir ve gelir

dagiliminda adaletsizliklere yol acabilir.

Para iiretiminin merkezi mi yoksa serbest mi olmas1 gerektigi sorusu, ekonomi
politikasi agisindan 6nemli bir tartisma konusudur. Merkezi para iiretimi, ekonomik
istikrar1 saglamada ve enflasyonu kontrol altinda tutmada etkili olabilirken, serbest
para iiretimi ekonomik 6zgiirliigii artirabilir ve piyasa mekanizmalarinin etkinliginden
yararlanabilir. Ancak, her iki yaklasimin da avantajlart ve dezavantajlar
bulunmaktadir ve bu nedenle, hangi sistemin daha uygun oldugu konusunda kesin bir
yarglya varmak zordur. Bu baglamda, para politikalariin tasariminda ve
uygulanmasinda, ekonomik kosullarin ve iilke 6zelinde faktorlerin dikkate alinmasi
onemlidir. Ayrica, para politikalarinin etkinligini artirmak i¢in, merkez bankalarinin
bagimsizligiin korunmasi ve piyasa mekanizmalarimin etkin bir sekilde islemesini
saglayacak diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir. Sonu¢ olarak, para iiretimi
konusunda merkezi ve serbest yaklagimlar arasinda bir denge saglanmasi, ekonomik

istikrar ve biliylime agisindan en uygun ¢6ziim olabilir
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IKINCi BOLUM
BANKACILIK, KAYDi PARA VE KREDI

2.1. Bankacilik Sistemi
2.1.1. Bankalarin Tarihgesi ve Temel Fonksiyonlari

Bankalar, modern ekonomilerin bel kemigini olusturan finansal kuruluglardir.
Tarih boyunca, insanlarin ticaret, tasarruf, ddeme ve bor¢ verme gibi finansal
ihtiyaglarin1 karsilamak igin ¢esitli yontemler ve kurumlar gelistirilmistir. Bankalar,
sunduklar1 finansal hizmetlerin kritik 6nemi ve finansal sistemdeki biiyiik rolleri
nedeniyle, sistemin temel kurumlar1 olarak kabul edilmektedir. Fon arz ve talebine
aracilik eden bankalar, bireylere ve isletmelere sagladiklari finansman olanaklari,
misteri tercihleri ve iilke genelindeki sube aglarinin genisligi sayesinde diger finansal
kurumlara kiyasla daha aktif bir konumda bulunmaktadir. Bankalar ile bulunduklari
ilkenin ekonomisi arasinda ¢ift yonlii bir etkilesim s6z konusudur. Baska bir deyisle,
bankalarin {ilke ekonomisi i¢in tasidigi dnem kadar, tilke ekonomisinin de bankalar
tizerinde kaginilmaz bir etkisi vardir (Atukalp, 2023, s. 203). Bankalar, fon akisini
diizenleyerek ve finansman saglayarak ekonomik faaliyetlerin devamliligim
saglamaktadir. Ayn1 zamanda, ekonomik kosullarin bankalarin performansini ve
stratejilerini nasil sekillendirdigi de goz ardi edilemez. Bu karsilikli etkilesim,

bankalarin ve ekonominin birbirine bagimli oldugunu gostermektedir.

Bankaciligin kokenleri, antik donemlere kadar uzanmaktadir. Siimerliler
doneminde, ¢ek ve bonoya benzer belgelerin kullanildig1 ve bankacilik islemlerinin
gerceklestirildigi bilinmektedir. Bu donemde uygulanan temel kurallarin, Hammurabi
Kanunlarinda da yer aldig1 6ne siiriilmektedir. Hammurabi Kanunlari, 6diing verme
islemlerinin nasil yapilacagini, bor¢larin nasil tahsil edilecegini ve faiz oranlarinin ne
olacagini ayrintili bir sekilde diizenlemistir. Stimerliler, ticari islemlerinde giivenligi
saglamak i¢in ¢esitli belgeler kullanmiglardir ve bu belgeler, modern bankaciligin
temellerini atmistir. Hammurabi Kanunlar ise, bu islemlerin adil ve diizenli bir sekilde
ylriitiilmesini saglamak amaciyla detayli kurallar koymustur. Bu kurallar, bor¢ verme
ve tahsilat siireglerini, faiz oranlarin1 ve diger finansal islemleri kapsamaktadir
(Pehlivan, 2022, s. 9). i1k bankacilik faaliyetleri, Misir, Mezopotamya, Antik Roma ve

Yunan dénemlerinde goriilmiistiir. Bu donemlerde, tapinaklar ve diger dini kurumlar,
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degerli metalleri saklama ve o6diing verme islevlerini {istlenmislerdir. Ornegin,
Mezopotamya'da tapinaklar, cift¢ilere tohum ve ekipman saglamak icin kredi
vermistir. Orta Cag'da, Italya'nin sehir devletlerinde modern bankaciligin temelleri
atilmistir. Venedik, Floransa ve Cenova gibi sehirlerde, tiiccarlar ve zengin aileler,
kredi islemleri yapmak ve ticaret finansmani saglamak i¢in "moneychanger" adi
verilen kisilerin hizmetlerinden yararlanmislardir. Bu donemde, bankacilik faaliyetleri
daha organize hale gelmis ve bankalar, ticaretin gelismesine 6nemli katkilarda
bulunmustur. 17. ylizyilda, Avrupa'da modern bankacilik sistemleri daha da gelismistir.
Hollanda'da Amsterdam Amiralitesi, depozito kabul eden ve ¢ek yazma yetkisi olan
ilk modern banka olarak kabul edilir. Ingiltere'de ise Bank of England, 1694 yilinda
kurulmus ve merkez bankaciligi konseptinin temellerini atmistir. Bu donemde,

bankalar, devletlerin mali ihtiyacglarini karsilamak i¢in 6nemli bir rol oynamislardir.

Sanayi Devrimi ile birlikte, 18. ylizyilda bankalarin rolii daha da 6nem
kazanmistir. Bankalar, endiistriyel bliylimeyi finanse etmek, 6deme sistemi saglamak
ve ekonomiyi desteklemek amaciyla faaliyet gostermeye baslamistir. Bu dénemde,
sermaye birikimi ve kredi saglama onemli hale gelmistir. Bankalar, sanayicilere ve
tiiccarlara kredi saglayarak, ekonomik biiyiimeyi tesvik etmislerdir.20. yiizyilda,
bankalarin ulusal ve uluslararasi diizeydeki etkisi artmistir. Dijitallesme ve teknolojik
gelismeler, bankaciligin daha erisilebilir ve hizli hale gelmesine katkida bulunmustur.
Merkez bankalarmin rolii, finansal istikrar1 saglama ve para politikast uygulama
amaciyla daha da vurgulanmistir. Glinlimiizde, bankalar, genis bir yelpazede finansal
hizmetler sunmaktadir. Geleneksel bankaciligin yani sira ¢gevrimigi bankacilik, mobil

bankacilik ve fintech (finans ve teknoloji) sektorii gibi alanlar da hizla gelismektedir.

Islam tarihinde ise bankacilik, ekonomik ve ticari faaliyetlerin gelisiminde
onemli bir rol oynamustir. Islam'in erken dénemlerinde, ticaret ve finansal islemler,
toplumun ekonomik yapisinin temel taslarini olusturmustur. Bu donemde, ticaretin
yayginlagmas1 ve ticaret yollarinin genislemesi, finansal araclarin ve bankacilik
uygulamalarmin gelisimini tesvik etmistir. Islam bankaciliginin temel prensipleri,
faizsiz finansman ve risk paylasimi iizerine kuruludur. Faiz (riba) yasagi, Islam
bankaciliginin en belirgin 06zelliklerinden biridir. Bu yasak, ekonomik adaleti
saglamak ve borglularin sdmiiriilmesini onlemek amaciyla getirilmistir. Islam

bankaciligi, bu prensip dogrultusunda, kar-zarar ortakligi (Mudarebe ) ve ortak yatirim
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(miisareke) gibi finansal araglar gelistirmistir. Bu araglar, yatirnmcilar ve girisimciler
arasinda riskin ve kazancin adil bir sekilde paylasiimasini saglar. islam tarihinde
bankacilik uygulamalari, sadece ekonomik faaliyetlerle simirli kalmamis, ayni
zamanda sosyal ve etik degerleri de icermistir. Zekat ve sadaka gibi sosyal
sorumluluklar, islam bankaciligmin ayrilmaz bir parcasi olarak kabul edilir. Bu
uygulamalar, toplumun ekonomik refahini artirmak ve sosyal adaleti saglamak
amaciyla kullanilmistir. Islam bankacilig1, modern bankacilik sistemlerine de ilham
kaynag1 olmustur. Giiniimiizde, Islam bankacilign prensiplerine dayanan bir¢ok
finansal kurum ve banka bulunmaktadir. Bu kurumlar, faizsiz finansman ve etik
yatirim ilkeleri dogrultusunda hizmet vermektedir. Islam bankaciligi, kiiresel finansal

sistemde giderek daha fazla kabul gérmekte ve biiylimektedir.

Cehbezler, Islam tarihinde bankacilik faaliyetlerinin énemli aktdrlerinden
biridir. Cehbezler, 6zellikle Abbasiler doneminde ilkel bankacilik faaliyetleri yiiriiten
ve cogunlugu Yahudilerden olusan sarraflardi. Cehbezler, sadece sarraflik yapmakla
kalmamis, ayn1 zamanda borg para verme, emanet para kabul etme ve halkla darphane
arasinda aract olma gibi faaliyetlerde bulunmuslardir. Bu dénemde, ticaretin
genislemesiyle birlikte cehbezler, para havalesi yapma, takas islerine aracilik etme ve
kredi mektuplar1 diizenleme gibi hizmetler sunmuslardir (Yeniceri, 1993). Asil
meslekleri para ayarini belirlemek ve paralarin degistirilmesinde aracilik yapmak olan
cehbezler, zamanla iktisadi hayatta gerek devlet gerekse halk nezdinde
vazgecilmeyecek bir rol iistlenmislerdir. Faiz yasagi nedeniyle Miisliimanlarin faizli
islemlerden kaginmasi, cehbezlerin bu boslugu doldurmasina olanak tanimistir (Araz,

2018, 5. 21).

Faizsiz finansman ve risk paylasimi prensipleri, Islam bankaciligmin temel
taglarin1 olustururken, sosyal sorumluluk ve adalet gibi degerler de bu sistemin
ayrilmaz bir parcasi olmustur. Cehbezler, bu sistemin 6nemli aktorleri olarak, ticaretin
ve finansal islemlerin giivenli ve etkin bir sekilde yiriitiilmesine katkida
bulunmuslardir. Ancak Cehbez uygulamasinin faiz yasagini asirdigina dair elestiriler

de mevcuttur.

Bankalarin temel fonksiyonlari, ekonomilerin ve bireylerin finansal

ithtiyaclarini karsilamada kritik bir rol oynamaktadir. Bu fonksiyonlar, depozito kabul
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etme, kredi verme, 6deme islemleri, yatirim araglar1 saglama ve finansal danigsmanlik

gibi ¢esitli hizmetleri kapsamaktadir.

Depozito Kabul Etme: Bankalar, miisterilerden gelen para yatirma taleplerini karsilar
ve bu paralar1 glivenli bir sekilde saklar. Depozito hesaplari, miisterilerin tasarruf
yapmalarina ve birikimlerini degerlendirmelerine olanak tanir. Bankalar, bu
mevduatlar1 kullanarak kredi verme faaliyetlerini finanse ederler. Obaidullah, bankaya
yatirilan mevduatin emanet olarak kabul edilemeyecegini savunmaktadir. Ona gore,
bankalar mevduatlar1 kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda aramakta ve kabul etmektedirler.
Bu cercevede degerlendirildiginde, bankalarin temel islevi, kendilerine emanet edilen
mevduati pasif bir sekilde muhafaza etmekten ziyade, bu fonlar1 aktif olarak
kullanarak kar elde etmek ve mevduat sahipleri tarafindan talep edildiginde geri
O6demektir. Dolayisiyla, bankalarin faaliyetlerinin 6ziinii, toplanan mevduatin etkin bir
sekilde yonetilmesi ve kredi verme, yatirim yapma gibi ¢esitli finansal faaliyetlerde
kullanilmast olusturur. Bu baglamda, mevduatin geri 6denmesi yiikiimliligi,
bankalarin operasyonel faaliyetlerinin ayrilmaz bir pargasidir. Obaidullah, mevduati
saklayan kurumlarin bu paray1 kullanmak i¢in izin almis olmalar1 gerektigini de
vurgulamaktadir. Bu durum, bankalarin mevduat sahiplerine karsi olan
sorumluluklarin1 ve mevduatin kullanimina iligkin etik ve yasal ¢erceveyi giindeme
getirmektedir. Bankalarin mevduatlart  kullanma bicimleri, finansal sistemin
giivenilirligi ve istikrar1 agisindan biiyiilk 6nem tagimaktadir. Bu nedenle, mevduat
sahiplerinin haklarinin korunmasi ve bankalarin seffaf bir sekilde faaliyet gostermesi
gerekmektedir. Obaidullah'in bu goriisleri, bankacilik sisteminin isleyisine dair 6nemli

bir perspektif sunmaktadir (Obaidullah, 2005, s. 44).

Kredi Verme: Bankalar, miisterilere belli bir faiz oran1 karsiliginda kredi saglayarak,
ihtiyaclarma yonelik finansal destek sunarlar. Kredi verme islemleri, bireysel
miisteriler icin tiiketici kredileri, konut kredileri ve tasit kredileri gibi ¢esitli tlirlerde
olabilir. Isletmeler igin ise ticari krediler, yatirrm kredileri ve isletme sermayesi
kredileri gibi secenekler mevcuttur. Kredi verme islemleri, ekonomik biiylimeyi tesvik
eder ve yatirimlarin finansmanini saglar. Ancak Islam iktisadinda faiz yasagi nedeniyle

faizli borg yerine farkli finansal enstriimanlar gelistirilmistir.

Odeme Islemleri: Bankalar, miisterilerin para transferleri, fatura 6demeleri, cek ve

kredi kart1 islemleri gibi giinliik finansal islemlerini gerceklestirmelerine yardimci
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olurlar. Bu hizmetler, ekonomik faaliyetlerin sorunsuz bir sekilde yiiriitiilmesini saglar
ve ticaretin gelismesine katkida bulunur. Bankalar, ayrica uluslararasi para transferleri
ve doviz islemleri gibi hizmetler de sunarak, kiiresel ticaretin kolaylastirilmasina

yardimei olurlar.

Yatirim Araclar1 Saglama: Bankalar, miisterilerine ¢esitli yatirim araglar1 sunarak,
birikimlerini degerlendirmelerine olanak tanir. Bu yatirim araglar arasinda mevduat
sertifikalari, tahviller, hisse senetleri ve yatirim fonlar1 gibi seg¢enekler bulunur.
Bankalar, miisterilerine yatirim danigsmanligt hizmetleri de sunarak, finansal

hedeflerine ulagmalarina yardimei olurlar.

Finansal Damsmanhlk: Bankalar, bireysel ve kurumsal misterilerine finansal
danigmanlik hizmetleri sunarak, mali durumlarin1 yonetmelerine ve gelecege yonelik
planlar yapmalarina yardimci olurlar. Bu hizmetler, emeklilik planlamasi, vergi
danismanligi, bor¢ yonetimi ve risk yonetimi gibi konular1 kapsar. Bankalar,
miisterilerinin finansal hedeflerine ulasmalarina destek olur ve mali kararlar

almalarina yardimci olurlar.

Bankalar modern ekonomilerin vazgecilmez unsurlaridir. Tarih boyunca,
bankacilik faaliyetleri, ticaretin gelismesine, ekonomik biiyiimeye ve finansal
istikrarin  saglanmasina Onemli katkilarda bulunmustur. Bankalarin temel
fonksiyonlari, bireylerin ve isletmelerin finansal ihtiyaglarini karsilamada kritik bir rol
oynamaktadir. Depozito kabul etme, kredi verme, 6deme islemleri, yatirim araglari
saglama ve finansal danigmanlik gibi hizmetler, bankalarin sundugu baslica hizmetler
arasinda yer almaktadir. Gliniimiizde, dijitallesme ve teknolojik gelismelerle birlikte
bankacilik sektorii hizla degismekte ve gelismektedir. Bu degisim, bankalarin daha
erisilebilir, hizli ve kullanici dostu hizmetler sunmasina olanak tanimaktadir. Bankalar,
ekonomilerin ve bireylerin finansal ihtiyaglarin1 karsilamada kritik bir rol oynamaya

devam etmektedir.
2.1.2. Merkez Bankalar1 ve Para Basma imtiyaz:

Temelde, dolasimdaki kagit paranin basimin1 gergeklestiren bankalar,
genellikle ulusal bir tekel veya buna yakin bir konuma sahiptir. Baglangigta merkez
bankalari, kir amac1 giitmeyen kamu kuruluslar1 olarak degil, 6zel ticari bankalar
olarak ortaya c¢ikmigslardir. Merkez bankalarinin kurulmasinda, bir yandan ticari

motivasyonlar etkili olurken, diger yandan da devletin 6zellikle savas donemlerinde
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kamu finansman1 amaciyla asir1 miktarda devlet kagit parasi basarak yliksek
enflasyona yol a¢cmasi nedeniyle, devletten bagimsiz ve metaya (Ornegin altina)
cevrilebilir banknotlar ihra¢ eden giivenilir kuruluglara ihtiya¢ duyulmustur. Banknot
ihra¢ eden ilk bankalar, on yedinci yiizyilin ikinci yarisinda ortaya ¢ikmistir(Onder,
2005, s. 10). Glinlimiizde, siirsiz tekeller oldukca yaygin olsa da bazi 6rneklerde -
Birlesik Krallik, irlanda ve Cin gibi - diger ticari bankalar da sinirli para basma
ayricaliklarina sahip olabilmektedir. Kagit para basiminin genellikle ulusal tekeller
tarafindan yiriitiiliir ve bazi iilkelerde ticari bankalarin da bu yetkiye sinirli 6l¢iide
sahiptir. Ulusal tekeller, para basiminda merkezi bir rol oynarken, belirli tilkelerde
ticari bankalarin da bu siirece katilimi, finansal sistemin ¢esitliligini ve esnekligini
gostermektedir. Bu durum, para basiminin ve dolagiminin nasil diizenlendigine dair
onemli bir perspektif sunmaktadir (Selgin & Cetin, 2010, s. 170). Fransiz devlet adam1
Raymond Poincare'nin {inlii bir s6zii vardir: "Para, merkez bankalarina birakilmayacak
kadar ciddi bir istir." Bu ifade, ¢esitli sekillerde yorumlanabilir. Oncelikle,
Poincare'nin sdziinden ¢ikarilabilecek belki de en bariz gergcek, paranin son derece
onemli oldugudur. Para basma yetkisini elinde bulunduran merkez bankalari, bu
yetkilerini kotiiye kullanma potansiyeline sahiptirler. Bu durum, ekonomik istikrari
tehlikeye atabilir ve genis capta finansal sorunlara yol agabilir. Dolayisiyla, paranin
yonetimi sadece merkez bankalarina birakilmamali, daha genis bir denetim ve kontrol
mekanizmasi olusturulmalidir. Bu sekilde, paranin dogru ve adil bir sekilde
yonetilmesi saglanabilir (Aktan vd., 2002, s. 99). Merkez bankalari, hiikiimetin
borcunu finanse etmeye yardimci olmanin yani sira, bankacilik faaliyetlerinde bulunan
0zel kuruluslar olarak da islev goriirlerdi. S6z konusu bankalar, diger bankalarin
mevduatlarin1 da biinyelerinde barindirdiklart i¢in, adeta bankacilar i¢in bir banka
islevi gormiislerdir. Bu konumlar1 geregi, bankalar arasi islemleri etkin bir sekilde
kolaylastirmak ve c¢esitli bankacilik hizmetleri sunmak gibi kritik gorevleri
tstlenmiglerdir. Sahip olduklar1 yiiksek rezervler ve genis muhabir banka aglar
sayesinde, bankacilik sistemindeki ¢ok sayida banka icin giivenilir birer saklama
merkezi haline gelmislerdir. Bu nitelikleri, 6zellikle finansal kriz donemlerinde, "son
care bor¢ veren" (lender of last resort) roliinii listlenmelerini miimkiin kilmigtir. Bir
baska deyisle, finansal piyasalarda zorlu zamanlar yasandiginda, bu bankalar, muhabir
bankalarina acil likidite saglamaya hazir bir konumda olmuslardir(Bordo, 2007, s. 5).

Safi emtia standardi doktrinine gore, bir ekonomide dolasimda bulunan tiim paranin,
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nakit para ve merkez bankasi rezervleri de dahil olmak iizere, belirli bir emtiaya
(genellikle altin veya gilimiis) tam karsilikla desteklenmesi gerekmektedir. Bu diisiince
akimmin O6nemli savunucularindan biri olarak David Ricardo ©6ne c¢ikmaktadir.
Ricardo, Ingiltere Merkez Bankasi'nin iki temel faaliyeti yiiriittiigiinii gézlemlemistir:
bunlardan ilki kagit para ihraci, digeri ise kredi mekanizmasi araciligiyla bor¢ verme
faaliyetidir. Ricardo'nun analizine gore, bu iki faaliyet birbirinden bagimsizdir ve
aralarinda dogrudan bir nedensellik iligskisi bulunmamaktadir. Yani, basilan kagit para
miktarinin, verilen kredi miktariyla dogrudan bir iliskisi yoktur. Bu nedenle, bu farkl
faaliyetlerin birbirinden bagimsiz olarak, farkli yapilar altinda yiiritiilebilecegini
savunmaktadir. Ricardo'nun bu goriisii, para arzinin ve kredi sisteminin daha seffaf ve
kontrol edilebilir olmasin1 amaglamaktadir. Ayrica, emtiaya dayali bir para sisteminin
ekonomik istikrar1 artiracagi ve enflasyon riskini azaltacagi diisiiniilmektedir. Bu
baglamda, safi emtia standardi, ekonomik sistemin giivenilirligini ve
stirdiiriilebilirligini saglamak i¢in 6nemli bir yaklagim olarak degerlendirilmektedir

(Ricardo, 1824, s. 1).

Merkez bankalarinin kdkeni, 17. yiizyila kadar uzanmaktadir. Ilk modern
merkez bankasi olarak kabul edilen Bank of England, 1694 yilinda kurulmustur. Bu
banka, Ingiltere hiikiimetine bor¢ vermek ve para arzini kontrol etmek amaciyla
kurulmustur. Bank of England'in basarisi, diger iilkelerde de benzer kurumlarin
kurulmasma ilham vermistir. Ornegin, Isveg'te Sveriges Riksbank 1668 yilinda
kurulmus ve diinyanin en eski merkez bankasi olarak kabul edilmistir. 19. yiizyillarda,
merkez bankalarinin rolii ve yetkileri genislemistir. Bu donemde, merkez bankalari,
para arzini kontrol etme, bankacilik sistemini denetleme ve ekonomik istikrari saglama
gorevlerini listlenmislerdir. 20. yiizyilda ise merkez bankalariin 6nemi daha da artmis
ve para politikas1 uygulamalarinda merkezi bir rol oynamaya baslamuslardir. Ozellikle
1929 Biiyiik Buhrani sonrasinda, merkez bankalarinin ekonomik krizleri énleme ve

yonetme konusundaki yetkinlikleri vurgulanmistir.

Merkez bankalari, modern ekonomilerin temel taslarindan biridir ve para
basma imtiyazi, bu kurumlarin en kritik yetkilerinden biridir. Para basma imtiyazi,
merkez bankalarinin en 6nemli yetkilerinden biridir. Bu yetki, genellikle hiikiimetler

tarafindan merkez bankalarina devredilmistir. Para basma yetkisi, ekonomik istikrari
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saglamak ve enflasyonu kontrol altinda tutmak amaciyla kullanilir. Merkez bankalari,

para arzin1 kontrol ederek, ekonomik biiytimeyi tesvik eder ve fiyat istikrarini saglar.

Merkez bankalarinin islevleri, zaman iginde ve iilkeden {lilkeye degisiklik
gosterse de, ilk merkez bankalarinin ii¢ temel islevi oldugu sOylenebilir: para ¢ikarma
(emisyon), 6demeler sistemini yoneterek parasal istikrar1 saglama ve devleti finanse
etme. 19. yiizyilda bu islevlere, son kredi mercii olarak finansal krizleri 6nleme islevi
de eklenmistir. Birinci Diinya Savasi sonrasinda, merkez bankalarina makroekonomik
istikrarin saglanmasinda da rol verilmistir. Bu baglamda, bazi merkez bankalar
istihdam1 destekleme ve igsizligi azaltma gérevini iistlenmislerdir. Ikinci Diinya Savasi
sonrasinda ise, gelismekte olan iilke merkez bankalarinin baglica islevlerinden biri
kalkinmay1 desteklemek olmustur (Giinay, t.y., s. 1421). Daha 6nce de deginildigi gibi,
kagit paranin ilk orneklerinin ortaya ¢ikisiyla yakindan iliskili olan ve 1656 yilinda
Johan Palmstruch tarafindan kurulan Stockholm Bankasi (sonradan Riksbank olarak
anilacaktir), Amsterdam Bankas1 gibi donemin dnde gelen finans kuruluslariyla benzer
sekilde, ticari 6demelerin etkin bir sekilde gerceklestirilmesine aracilik etmenin yant
sira, kredi verme faaliyetlerini de yiirlitmekteydi. Ancak, elindeki kiymetli maden
rezervlerinin ¢ok lizerinde miktarlarda kagit para ihrag etmesi, bu bankay1 kismi rezerv
bankaciliginin erken donem uygulayicilarindan biri olarak degerlendirmemize olanak
tanimaktadir. Bu uygulama, modern bankacilik sisteminin gelisiminde 6nemli bir
doniim noktasi teskil etmistir(Ferguson, 2011, s. 45) . 1914 yilinda ABD'de yasanan
kriz, altin standardinin uygulanmasi nedeniyle likidite krizini daha da derinlestirdi Bu
konjonktiiriin bir sonucu olarak, bazi merkez bankalari, yabanci yatirimcilarin
sermayelerini iilke disina transfer ederek altin rezervlerinde yasanabilecek olasi
azaliglart engellemek maksadiyla, krizin baglangi¢ evrelerinde iskonto oranlarinda
artiga gitmislerdir. Ote yandan, Birinci Diinya Savasi'min patlak vermesiyle birlikte,
bircok iilke, ulusal para birimlerinin altina doniistiiriilebilirligini askiya almis ve
piyasaya daha fazla para siirerek likiditeyi artirma yoluna basvurmustur. Bu ikili
yaklasim, kriz yonetimi stratejilerinin g¢esitliligini ve donemin kendine 6zgii ekonomik

kosullarinin etkisini agikca ortaya koymaktadir(Ferguson, 2011, s. 241).

Tiirkiye'de, para basma yetkisi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'na
(TCMB) aittir. Bu yetki, 1930 yilinda ¢ikarilan 1715 sayili Kanun ile TCMB'ye

devredilmigstir. Kanunun 1. maddesi, banknot ihraci imtiyazinin 30 yil boyunca
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yalnizca Merkez Bankasi'na verildigini ve bu silirenin bitimine 5 yil kala
uzatilabilecegini hitkme baglamistir. 1955 yilinda ¢ikarilan 6544 sayili Kanun ile bu
siire 1999 yilina kadar uzatilmis ve 1994 yilinda ¢ikarilan 3985 sayili Kanun ile siire
sinirlamas1 tamamen kaldirilmistir. Para basma imtiyazi, ekonomik istikrarin
saglanmasinda kritik bir rol oynar. Merkez bankalari, para arzini kontrol ederek,
enflasyonu ve deflasyonu dnlemeye c¢alisirlar. Para arzinin asir1 artmasi, enflasyona
yol agabilirken, yetersiz para arzi ise deflasyona neden olabilir. Bu nedenle, merkez
bankalar1, para arzini dikkatli bir sekilde yonetirler. Para basma yetkisi, ayn1 zamanda
hiikiimetlerin mali politikalari1 desteklemek amaciyla da kullamlir. Ornegin,
ekonomik durgunluk dénemlerinde, merkez bankalari, para arzini artirarak, ekonomik
bliylimeyi tesvik edebilirler. Bu tiir politikalar, issizligi azaltmak ve ekonomik
faaliyetleri canlandirmak amaciyla uygulanir. Ancak, para basma yetkisinin asiri
kullanimi, ekonomik istikrarsizliga yol agabilir. Ozellikle, karsiliksiz para basilmast,
enflasyonun hizla artmasina ve para biriminin deger kaybetmesine neden olabilir. Bu
durum, halkin alim giiclinii azaltir ve ekonomik belirsizlikleri artirir. Bu nedenle,
merkez bankalari, para basma yetkisini dikkatli ve sorumlu bir sekilde
kullanmalidirlar. Merkez bankalar1 ve para basma imtiyazi, modern ekonomilerin
isleyisinde hayati bir rol oynamaktadir. Merkez bankalarinin tarihgesi, para basma
yetkisinin gelisimi ve ekonomik etkileri, bu kurumlarin énemini ve sorumluluklarini
ortaya koymaktadir. Cochrane, modern finansal sistemde nakit kavraminin énemini
yitirdigini ve yerini biiyiik Ol¢lide kisa vadeli bor¢ enstriimanlarinin aldigini
savunmaktadir. Bu perspektiften bakildiginda, giiniimiizde gerceklestirilen tiim
finansal islemlerin, bir sekilde faiz 6demesi igeren para birimleri araciligiyla
yiriitiildigli sOylenebilir. Devletin ulusal para birimi cinsinden ihrag ettigi i¢
bor¢lanma senetleri, gelecekteki vergi gelirleriyle itfa edilecekleri varsayimiyla, en
diisiik temerriit riskine sahip ve dolayistyla en giivenilir menkul kiymetler arasinda yer
almaktadir., Bu durum, s6z konusu senetleri, 0Ozel sektoriin  menkul
kiymetlestirebilecegi herhangi bir alacak tiirtinden daha giivenli kilmaktadir. Bu iistiin
giivenlik 6zelligi, devlete para ihra¢ etme konusunda bir tekel yetkisi bahsetmektedir.
Cochrane, devlet tarafindan ihrag¢ edilen bu kisa vadeli bor¢ enstriimanlarinin sabit
degerli olmasinin ve elektronik transferinin miimkiin kilinmasinin yani sira, bankalarin
merkez bankasinda rezerv tuttugu gibi, her bireyin de benzer sekilde rezerv

tutabilmesini 6nermektedir(Cochrane, 2014, s. 26).
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Merkez bankalarinin rolii ve yetkileri, ekonomik krizlerin yonetilmesi ve
Onlenmesi agisindan da kritik dneme sahiptir. Gelecekte, dijital para birimlerinin ve
fintech sektoriiniin gelisimi ile birlikte, merkez bankalarinin rolii ve isleyisi de
degisebilir. Ancak, para basma imtiyazi, merkez bankalarinin temel yetkilerinden biri
olarak kalmaya devam edecegi diisliniilmektedir. Bu noktada kripto para birimlerinin

merkeziyetsiz yapilari sisteme en ciddi baskaldir1 olarak degerlendirilebilir.
2.1.3. Islami Finans Kurumlar: ve Bankacihk

Faizsiz bankacilik ya da katilim bankaciligi, temel yapisi itibariyle, parasal
islemler ile mal ve hizmet hareketlerinin birbirine siki sikiya bagl oldugu bir sistem
olarak tanimlanabilir. Bu sistemde, her para hareketi mutlaka bir mal veya hizmete
karsilik gelir. Gelir ise, kar ve zarar ortakligi esasmna gore bolisiilir. Bu yapi,
ekonomik faaliyetlerin daha adil ve dengeli bir sekilde yiiriitiilmesini saglar.(Kaya &
Nargigek, 2024, s. 177). Islami finans kurumlar1 ve bankacilik, Islam hukukuna
(Seriat) uygun finansal islemler sunan ve faizsiz bankacilik prensiplerine dayanan bir
sistemdir. Islami finansin kokenleri, Islam'n ilk dénemlerine kadar uzanmaktadir.
Islam hukukunda, faiz (riba) yasaklanmis olup, ticaret ve ortaklik esaslarina dayali
finansal islemler tesvik edilmistir. Ancak, modern anlamda Islami finans kurumlarinin
ortaya ¢ikist, 20. yiizyilin ortalara dayanmaktadir. Tkinci Diinya Savasi'nin ardindan
Islam {ilkeleri siyasi bagimsizliklarim kazandiklarinda, ekonomik kalkinma icin iki
ideolojik yol arasinda bir se¢im yapmak zorunda kaldilar. Bazi Islam devletleri
kapitalizmi benimserken, digerleri sosyalizmi tercih etti veya her iki sistemden karma
modeller olusturarak ekonomik kalkinmalarini gerceklestirmeye calistilar. Ancak, bu
cabalar genellikle beklenen basariy1 getirmedi. Bu siirecte, bazi Islam iilkeleri petrol
kaynaklarmin kesfiyle birlikte biiyiik bir zenginlik elde etti. Bu yeni ekonomik gii¢, bu
iilkelerin kalkinma yolculuklarinda 6nemli bir doniim noktasi oldu (Zaim, 2000, s.
341). Ticaret faaliyetlerinin ivme kazandigi her cografyada, paranin muhafazasi,
transferi ve 0diing verilmesi gibi temel bankacilik fonksiyonlarinin da es zamanlh
olarak gelismesi kaginilmaz bir olgudur. Bu tarihsel egilime paralel olarak, ilk
donemlerde para ile ilgili islemler genellikle sarraflar tarafindan yiiriitiilmekteydi.
Ancak, Abbasi Imparatorlugu déneminde, "cehbez" olarak adlandirilan ve parasal
konularda derin bir uzmanliga sahip olan yeni bir meslek grubu ortaya ¢ikmustir.

Cehbezler, paranin giivenli bir sekilde saklanmasindan, farkli para birimlerinin
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degisimine ve devlet veya diger kisi ve kurumlar adma para tahsilatinin
gerceklestirilmesine kadar genis bir yelpazede hizmet sunmaktaydilar. Abbasi
donemindeki Islam diinyasinin finans sektdriiniin 6nde gelen aktdrleri, modern
bankacilik sisteminin erken bir 6rnegini teskil eden cehbezler olmustur(Chachi, 2005,
ss. 9-10). Islami bankacilik sistemi, dnceden belirlenmis bir faiz oraniin bulunmamasi
ve mevduatin sigortalanmamasi gibi 6zellikleriyle dikkat ¢cekmektedir. Bu sistem, tam
rezerv bankacilig1 onerileriyle biiyiik 6l¢iide 6rtiismekte ve bankacilik krizlerine karsi
daha dayanikli oldugu iddia edilmektedir. Islami bankacilikta, finansal islemler
ortaklik temeline dayandigindan, risk paylagimi esas alinmakta ve bu durum,
geleneksel bankacilik sistemine kiyasla daha saglam bir yap1 sunmaktadir. Ayrica,
faizsiz finansman modeli, ekonomik dalgalanmalara kars1 daha direng¢li bir yap1
olusturmakta ve finansal istikrar1 artirmaktadir. Bu baglamda, Islami bankacilik
sisteminin kriz donemlerinde daha giivenilir bir alternatif sundugu savunulmaktadir
(A. Khan, 1998, s. 19). Islam diinyasinin sosyoekonomik ve siyasi arenada yasadig
gerileme siireciyle paralel olarak, 13. yilizyildan itibaren cehbezlerin devletle olan mali
ve parasal iligkileri belirgin bir sekilde daralmistir. Cehbezlerin etkinliginin
azalmasiyla birlikte, sarraflar araciligtyla siirdiiriilen bankacilik faaliyetleri, zamanla
Bati'daki benzer finansal kurumlarin yap1 ve isleyisine benzer bir yonde evrilmeye
baslamis, bu da Islam diinyasindaki finansal uygulamalarda énemli bir doniisiimii
tetiklemistir. Bu degisim, Dogu ve Bat1 finans sistemleri arasindaki etkilesimin ve
karsilikli etkilenmenin de bir gostergesi olarak degerlendirilebilir. 19. yiizyildan
itibaren neredeyse her Miisliiman tilke, hukuk sistemini Bati'nin baskisiyla Bati'daki
modellere gére yeniden diizenlemis ve Islami normlar geri planda birakilmustir.
Miisliman iilkeler bagimsizliklarin1 kazandiktan sonra bile, Bati'dan alinan yeni
finansal sistem korunmus ve Islami uygulamalara geri doniilmemistir. Ancak, faizsiz
bir bankacilik sistemi olusturma g¢abalari, 20. yiizyilin ortalarindan itibaren sonug
vermeye baslamistir. Bu siirecte, Islam diinyasinda bankacilik ve finansal sistemler
biiylik bir doniisiim gecirmistir. Cehbezlerin devletle olan parasal miinasebetlerinin
azalmasi, ekonomik yapinin degismesine yol agmis ve sarraflarin rolii artmustir.
Bati'daki bankacilik modellerinin benimsenmesiyle birlikte, Islami normlar geri
planda kalmis ve hukuk sistemleri Bati'nin etkisi altinda sekillenmistir. Miisliiman
cografyalarin siyasi bagimsizliklarini kazanmalarinin ardindan, somiirge doneminden

miras kalan Bat1 merkezli finansal sistemler biiyiik 6l¢iide korunmus ve bu sistemlerin
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yerine, Islami finans prensiplerine dayali uygulamalara sistematik bir gegis
gerceklestirilememistir. Bu durum, bagimsizlik sonrasi donemde bir¢gok Miisliiman
iilkenin, mevcut kiiresel finansal yapilarla entegrasyonunu siirdiirme ve ekonomik
kalkinma hedeflerine ulasma oncelikleriyle iligskilendirilebilir. Bununla birlikte, bu
tercih, Islami finans diisiincesinin ve uygulamalarinin gelisimini de etkilemis ve farkli
yaklasimlarin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamistir.20.ylizyilin ortalarindan itibaren
ise faizsiz bankacilik sistemi olusturma c¢abalart meyvelerini vermeye baglamistir. Bu
donemde, Islam diinyasinda faizsiz finansal iiriinler ve hizmetler gelistirilmis ve
uygulanmaya baslanmistir. Faizsiz bankacilik sistemi, ekonomik adaletin saglanmasi
ve sosyal refahin artirilmasi amaciyla 6nemli bir adim olarak degerlendirilmistir

(Vogel, 1998, s. 19).

[Ik modern Islami banka, 1963 yilinda Misir'da kurulan Mit Ghamr Tasarruf
Bankasi'dir. Bu banka, faizsiz bankacilik prensiplerine uygun olarak faaliyet gostermis
ve biiylik ilgi gdrmiistiir. 1971 yilinda Misir'da devlet destegiyle kurulan "Nasr Sosyal
Bankas1", faizsiz ticari bankaciliZin ilk 6rnegini teskil etmektedir. 1974'te Cidde'de
kurulan ve 1975'te faaliyete gecen "Islam Kalkinma Bankas1" ise bu alanda énemli bir
doniim noktas1 olmustur. Bu tarihten itibaren, diinya genelinde islami bankalarin say1s1
hizla artig gOstermistir ve bu bankalar, faizsiz finansman modelini benimseyerek
faaliyetlerini siirdiirmektedir (Pehlivan, 2016, s. 303). 1970'lerde, Islami finans
kurumlari, Orta Dogu ve Gilineydogu Asya'da hizla yayilmistir. 1975 yilinda kurulan
Dubai Islami Bankasi, 6zel sektor tarafindan kurulan ilk islami banka olarak dikkat
cekmistir. Ayni yil, islam Kalkinma Bankas1 (IDB) da kurulmus ve Islami finansin
uluslararasi diizeyde taninmasina katkida bulunmustur. 1980'ler ve 1990'larda, Islami
finans kurumlari, diinya genelinde hizla yayilmis ve cesitli iilkelerde faaliyet
gostermeye baslamustir Tiirkiye'deki ilk Islami finans kurulusu, 1985'te faaliyete
baglayan Albaraka Tiirk olmustur. Bu donemde, Islami finans kurumlari,
konvansiyonel bankaciligin alternatifi olarak goriilmiis ve faizsiz finansal hizmetler

sunarak genis bir miisteri kitlesine ulagsmstir.

Geleneksel bankacilik, faiz temelli bir hizmet anlayisin1 benimserken, katilim
bankalar1 kar pay1 ve kar geliri esasina dayali olarak faaliyet gdstermektedir. Inanglar:
geregi faize karsi olan bireylerin atil durumdaki tasarruflarini ekonomiye kazandirma

konusunda katilim bankalarinin 6nemli bir rol oynadig1 bilinmektedir. Sube sayilarinin
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artmasi, topladiklar1 ve kullandirdiklar1 fonlarla birlikte aktiflerini biiyiiten katilim
bankalari, lilke ekonomilerine kayda deger katkilar saglamaktadir. Bu bankalar hem
bireylerin finansal ihtiyaclarim1 karsilamakta hem de ekonomik biiyiimeye destek
olmaktadir (ERDEN & TOPAL, 2022, s. 97). Khan ve Mirakhor, Islami bankacilik
sisteminin mudiler acisindan yatirnm fonlarmma biliylik Olclide benzedigini
vurgulamaktadir. S6z konusu yaklagima gore, Islami bankalarin 6z kaynaklari
haricindeki baslica fon kaynaklari, esas itibariyla, vadesiz (islem) hesaplar ve katilma
hesaplar1 (yatirim hesaplar1) araciligiyla toplanan mevduatlardan meydana
gelmektedir. Bu mevduatlar, islami bankalarm finansal faaliyetlerini siirdiirebilmeleri
icin elzem bir kaynak teskil etmektedir. Bu durum, Islami bankalarin finansal
yapisinin, geleneksel bankacilik sistemlerinden farkli olarak, daha ¢ok ortaklik ve risk
paylasimi esasina dayandigini gdstermektedir. Ayrica, Islami bankalarin sundugu
finansal trtinler ve hizmetler, faizsiz bir yapiya sahip olup, ekonomik dalgalanmalara
karst daha direngli bir yap1 sunmaktadir. Bu baglamda, Islami bankalarin kriz
donemlerinde daha giivenilir bir alternatif olusturdugu savunulmaktadir. Khan ve
Mirakhor'un bu tespitleri, Islami bankacilik sisteminin hem teorik hem de pratik agidan
incelenmesi gerektigini ortaya koymaktadir (M. S. Khan & Mirakhor, 1989, ss. 40-
42).

Faizsiz bankacilik modelinin ortaya cikisindaki temel motivasyon, Islam
dininin prensiplerine bagli toplumlarda, bireylerin faiz igeren finansal islemlere
yonelik dini hassasiyetlerinden ve bu nedenle geleneksel (faizli) finans kurumlariyla
aralarina mesafe koyma egilimlerinden kaynaklanmaktadir. Bu model, dini inanglar
geregi faizli islemlere katilmak istemeyen bireyler i¢in alternatif bir finansal ¢6ziim
sunarak, onlarin da ekonomik sisteme aktif bir sekilde dahil olmalarin1 saglamay1
amaglamaktadir. Bu model, inanglarina ragmen faiz yasagina uymayan Kkisilerin
karsilastigr sorunlar1 ortadan kaldirarak, yeni bir alternatif finansal c¢o6ziim
sunmaktadir. Islami kesimin dini kurallara uygun bankacilik hizmetlerine olan
ihtiyacindan dogan bu kurumlar, hizla gelismis ve yaygmlagsmistir. Bu sayede, dini
hassasiyetleri olan bireyler, finansal islemlerini inang¢larina uygun bir sekilde
gergeklestirebilme imkanina kavusmuslardir (Dargin, 2018, s. 4) Islami finans, Islam
hukukuna uygun olarak faaliyet gosteren finansal islemleri kapsar. Bu sistemin temel

prensipleri sunlardir:
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Faiz Yasag1 (Riba): islami finansin en temel prensibi, faizin yasaklanmasidir.
Islam hukukuna gore, faizli islemler haksiz kazang olarak kabul edilir ve
yasaklanmistir. Bu nedenle, Islami finans kurumlari, faizsiz finansal iiriinler ve

hizmetler sunar.

Risk Paylasimi: Islami finans, risk paylasimina dayali bir sistemdir. Bu
prensip, ticaret ve ortaklik esaslarina dayanir. Ornegin, mudarebe (emek-sermaye
ortaklig1) ve miisareke (ortaklik) gibi finansal aracglar, riskin ve kazancin taraflar

arasinda paylasilmasini saglar.

Varhga Dayah Finansman: Islami finans, varliga dayali finansman prensibini
benimser. Bu prensip, finansal islemlerin gercek varliklarla desteklenmesini ve
spekiilatif islemlerden kaginilmasini gerektirir. Ornegin, murabaha (maliyet art1 kar)

ve icara (kira) gibi finansal araclar, varliga dayali finansman saglar.

Etik ve Sosyal Sorumluluk: Islami finans, etik ve sosyal sorumluluk
prensiplerine dayanir. Bu prensip, finansal islemlerin adil, seffaf ve sosyal agidan
sorumlu bir sekilde gerceklestirilmesini gerektirir. Islami finans kurumlari, sosyal

sorumluluk projelerine ve hayir islerine katkida bulunur.

Islami bankacilik, islam hukukuna uygun finansal {iriinler ve hizmetler sunar.
Bu iirtinler ve hizmetler, konvansiyonel bankaciliktan farkli olarak faizsiz ve varliga

dayalidir.

Islami finans, ekonomik ve sosyal agidan onemli etkiler yaratmaktadir. Bu
sistem, faizsiz finansal iriinler sunarak, ekonomik istikrar1 ve adaleti saglamay1
amaglar. Islami finans kurumlari, risk paylasimi ve varliga dayali finansman

prensipleri sayesinde, ekonomik krizlere kars1 daha dayanikli bir yap1 sunar.

Ayrica, Islami finans, sosyal sorumluluk projelerine ve hayir islerine katkida
bulunarak, toplumsal refah1 artirmay1 hedefler. Islami finans kurumlari, mikrofinans
ve sosyal sorumluluk projeleri aracilifiyla, diistiik gelirli kesimlere finansal destek

saglar ve ekonomik kalkinmayi tesvik eder.

Islami finans kurumlar1 ve bankacilik, islam hukukuna uygun finansal islemler
sunarak, faizsiz ve etik bir finansal sistem olusturur. Bu sistem, ekonomik istikrar1 ve
adaleti saglamay1 amaclar ve toplumsal refahi artirmayir hedefler. Islami finans

kurumlari, modern finansal sistemin onemli bir pargasi haline gelmis ve diinya
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genelinde genis bir miisteri kitlesine ulasmistir. Gelecekte, islami finansin daha da

yayginlagsmasi ve gelismesi beklenmektedir.
2.2. Kaydi Para
2.2.1. Kaydi Paranin Tanim ve Tarihcesi

Kaydi para, modern finansal sistemin temel taglarindan biridir ve bankacilik
sektoriinde onemli bir rol oynar. Kaydi para, fiziksel olarak var olmayan, ancak
bankacilik sisteminde elektronik kayitlar araciligiyla var olan paradir. Bu para tiiri,
bankalar ve finansal kuruluslar tarafindan yaratilir ve vadesiz mevduat hesaplarinda
tutulur. Kaydi para, ¢ek, havale, EFT ve kredi karti gibi 6deme araglariyla
kullanilabilir. Bu para tiirii, modern ekonomilerde nakit paranin yerini biiyiik 6l¢iide
almis ve finansal islemlerin hizlanmasina katkida bulunmustur. Bankacilik sektoriiniin
gelisimiyle birlikte, banka parasi olarak da bilinen kaydi para yaygilasmistir.
Mevduat parasi (Tiirk liras1 cinsinden kaydi para) olarak da adlandirilan bu para tiirii,
bankalarin ellerinde bulundurduklart mevduatlardan yarattiklart para olarak
tanimlanabilir. Kaydi para, yeni paralarin basilmasi ve dolagima sokulmasi anlamina
gelmez. Aksine, mevcut paranin dijital olarak tanimlanmasidir. Bu dijital tanimlama,
bankalarin finansal islemleri daha etkin bir sekilde yonetmelerine olanak tanir ve

ekonomik sistemin dijitallesmesine katkida bulunur (Coskun & Yildirim, 2023, s. 95).

Kaydi paranin kokenleri, bankaciligin gelisimiyle yakindan iliskilidir.
Bankacilik sisteminin ilk dénemlerinde, insanlar degerli metalleri bankalara emanet
eder ve karsiliginda banknot alirlardi. Bu banknotlar, belirli bir miktar altin veya
glimiis karsiliginda ¢ikarilirdi ve bu nedenle temsili para olarak adlandirilirdi.
Avrupa'da bankacilik sisteminin gelismesiyle birlikte, bankalar, mevduat sahiplerine
verdikleri kredilerle kaydi para yaratmaya basladilar. Bu donemde, bankalar, mevduat
sahiplerinin yatirdig1 paralar1 kredi olarak vererek, ekonomiye yeni para arzi
sagladilar. Bu siire¢, kaydi paranin temelini olusturdu ve bankacilik sisteminin
bliylimesine katkida bulundu. Sanayii devrimi ile birlikte bankacilik sektorii hizla
bliyiidii ve kaydi para kullanim1 yayginlasti. Bankalar, sanayicilere ve tiiccarlara kredi
saglayarak, ekonomik biiylimeyi tesvik ettiler. Bu donemde, kaydi para, ekonomik
faaliyetlerin finansmaninda 6nemli bir rol oynadi. Merkez bankalarinin kurulmasi ve
para politikalarinin uygulanmasiyla birlikte, kaydi para kullanimi1 daha da artti.

Merkez bankalari, para arzini1 kontrol ederek, ekonomik istikrar1 saglamaya c¢alistilar.
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Bu dénemde, kaydi para, nakit paranin yerini biiylik ol¢lide ald1 ve finansal iglemler

elektronik ortamda ger¢eklestirilmeye baslandi.

Kaydi para, modern ekonomilerde énemli ekonomik etkiler yaratir. Bu para
tiirti, bankacilik sisteminin likiditesini artirir ve finansal islemlerin hizlanmasina
katkida bulunur. Kaydi para, bankacilik sisteminde likiditeyi artirir. Bankalar, mevduat
sahiplerinin yatirdig1 paralar1 kredi olarak vererek, ekonomiye yeni para arzi saglarlar.
Bu siireg, ekonomik bliyiimeyi tesvik eder ve yatirimlarin finansmanini saglar. Kaydi
para, 6deme sistemlerinin gelismesine katkida bulunur. Elektronik 6deme araglari,
finansal islemlerin hizli ve giivenli bir sekilde gerceklestirilmesini saglar. Bu durum,
ticaretin ve ekonomik faaliyetlerin sorunsuz bir sekilde yiiriitiilmesine yardimci olur.
Kaydi para, merkez bankalarinin para politikalarin1 daha etkin bir sekilde
uygulamalarina olanak tanir. Merkez bankalari, para arzin1 kontrol ederek, enflasyonu
ve ekonomik istikrar1 saglamaya ¢alisirlar. Kaydi para, bu siirecte 6nemli bir rol oynar.
Kaydi para, finansal kapsayicilig artirir. Bankacilik hizmetlerine erisimi olan bireyler
ve isletmeler, kaydi para aracilifiyla finansal islemlerini gerceklestirebilirler. Bu
durum, ekonomik kalkinmay1 tesvik eder ve gelir dagilimini iyilestirir. Kaydi para,
modern finansal sistemin temel taslarindan biridir ve bankacilik sektdriinde 6nemli bir
rol oynar. Bu para tiirii, fiziksel olarak var olmayan, ancak bankacilik sisteminde
elektronik kayitlar araciliiyla var olan paradir. Kaydi paranin tarihgesi, bankaciligin
gelisimiyle yakindan iligkilidir ve ekonomik etkileri oldukca genistir. Likidite artisi,
O0deme sistemlerinin gelisimi, para politikalarinin etkinligi ve finansal kapsayicilik,
kaydi paranin ekonomik etkileri arasinda yer alir. Gelecekte, dijitallesme ve teknolojik
gelismelerle birlikte kaydi paranin 6nemi daha da artacaktir. Bankacilik kurallar1 ve
kurumlarmin gelismesiyle birlikte, ticari bankacilik da oOnemli bir doniisim
gecirmistir. Kredi iiretiminin kurumsal ve fonksiyonel bir yapiya kavusmasi, mevduat
hesaplarinin 6nemini artirmis ve boylece insanlar kaydi (hesabi) parayr yogun bir
sekilde kullanmaya baglamistir. Giinlimiizde banka mevduat hesaplarindaki varliklar,
kaydi para olarak kabul edilmekte ve asil para arzini1 olusturmaktadir. Toplumlar artik
fiziki (kagit) paraya ihtiyag duymadan, banka hesaplari, kartlar veya mobil
uygulamalar araciligiyla bu kaydi paralar istedikleri gibi kullanabilmektedir. Bu
dijital doniisiim, finansal islemleri daha hizli ve kolay hale getirmistir (Tiryaki, 2024,
s. 74).
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Islam tarihinde kaydi paranm kullanimi, ticaretin ve ekonomik faaliyetlerin
gelismesiyle birlikte ortaya ¢ikmustir. Ozellikle Islam'm altin ¢ag1 olarak bilinen
donemde, ticaret yollarinin genislemesi ve ekonomik iligkilerin karmasiklagmasi,
kaydi paranin kullanimimi tesvik etmistir. Bu donemde, tiiccarlar ve bankacilar
arasinda yapilan islemler, fiziksel para yerine kaydi para araciligiyla
gerceklestirilmistir. Kaydi paranin ilk érneklerinden biri, islam diinyasinda yaygin
olarak kullanilan sakk adi verilen finansal belgelerle iligkilidir. Sakk, modern ¢ek
sistemine benzer bir sekilde, belirli bir miktar paranin 6denmesini garanti eden yazili
bir belgedir. Bu belgeler, tiiccarlar arasinda giivenli ve hizli 6deme yoOntemleri
saglamak amaciyla kullanilmistir. Ornegin, bir tiiccar, baska bir tiiccara borcunu
6demek icin sakk kullanabilir ve bu belge, borcun 6denecegi miktar: ve tarihi belirtir.
Bu sekilde, fiziksel para tasimak yerine, kaydi para kullanilarak islemler

gergeklestirilmistir.

Abbasiler déneminde, Islam diinyasinda ticaretin ve ekonomik faaliyetlerin
daha da gelismesiyle birlikte kaydi paranin kullanimi yayginlasmistir. Bu donemde,
ticaret yollarinin genislemesi ve ekonomik iligkilerin karmasiklagmasi, kaydi paranin
kullanimin1 tesvik etmistir. Abbasiler, ticaretin finansmaninda ve biiyiik ticari
islemlerin gergeklestirilmesinde kaydi paray:r etkin bir sekilde kullanmislardir. Bu
stiregte, tliccarlar ve bankacilar arasinda yapilan islemler, fiziksel para yerine kaydi
para aracihifiyla gergeklestirilmisti. Osmanli Imparatorlugu déneminde, kaydi
paranin kullanimi daha da yaygimlagmistir. Osmanli bankalari, ticaretin ve yatirimin
tesvik edilmesi amaciyla kaydi para yaratmis ve bu paray1 kredi olarak tiiccarlara
sunmustur. Bu donemde, Osmanli Bankasi gibi kurumlar, kaydi para araciligiyla
ekonomik faaliyetleri desteklemis ve ticaretin genislemesine katkida bulunmustur.
Bankalar, miisterilerine kredi sagladiginda, bu krediler kaydi para olarak hesaplara
gecirilmis  ve ticaretin finansmami i¢in kullanilmistir. Cehbezler, Osmanl
Imparatorlugu déneminde &nemli finansal aracilar olarak ortaya cikmislardir.
Cehbezler, ticaretin ve yatirimin finansmaninda kritik bir rol oynamis ve kaydi paranin
kullanimin1 yayginlagtirmislardir. Cehbezler, tiiccarlar arasinda giivenilir aracilar
olarak faaliyet gostermis ve biiyiik ticari islemlerin finansmanini saglamislardir. Bu
siiregte, cehbezler tarafindan verilen senetler ve diger finansal belgeler, kaydi para
olarak kabul edilmistir. Bu belgeler, ticari islemlerin giivenli ve hizli bir sekilde

gerceklestirilmesine olanak tanimistir.
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Kaydi paranm Islam ekonomisindeki rolii, faizsiz bankacilik prensipleriyle
uyumlu bir sekilde gelismistir. Islam'm faiz yasagi, bankalarin faizsiz kredi ve
finansman yontemleri gelistirmesine yol agmistir. Bu baglamda, kaydi para, ticaret ve
yatirim faaliyetlerinde likidite saglamak icin kullanilmistir. Ornegin, murabaha ve
mudarebe gibi Islami finansal araglar, kaydi paranin etkin bir sekilde kullanilmasini
miimkiin kilmistir. islam tarihinde kaydi para, ekonomik ve finansal sistemlerin
gelisiminde kritik bir rol oynamis ve ticaretin ve yatirimin tesvik edilmesine katkida
bulunmustur. ilk 6rneklerden baslayarak cehbezlerin roliine kadar uzanan siiregte,
kaydi paranin kullanimi Islam diinyasinda ekonomik biiyiime ve kalkinmayi
desteklemistir. Bu tiir para, ticaretin ve yatirimin finansmani i¢in 6nemli bir arag olarak

kabul edilmistir.
2.2.2. Kaydi Para Uretim Siireci ve Isleyisi

Kaydi para, fiziksel olarak var olmayan, ancak bankacilik sisteminde
elektronik kayitlar araciligiyla var olan paradir. Bu para tiirii, bankalar ve finansal
kuruluglar tarafindan yaratilir ve vadesiz mevduat hesaplarinda tutulur. Kaydi para,
cek, havale, EFT ve kredi kart1 gibi 6deme araglariyla kullanilabilir. Bu para tiirti,
modern ekonomilerde nakit paranin yerini biiyiik 6l¢iide almis ve finansal islemlerin

hizlanmasina katkida bulunmustur.

Bankalara yatirilan para, mevduat sahiplerinin ¢ekler, banka ¢ekleri ve 6deme
emirleri gibi araglarla kullanabilecegi bir kismui tutulurken, geri kalani bor¢lulara
odiing verilir. Bu durum, paranin aym1 anda birden fazla kisi tarafindan
kullanilabilmesine olanak tanir. Kredi olarak verilen miktar, ayn1 bankada veya baska
bir bankada yeni bir mevduat olarak kaydedilir. Bu yeni mevduatin bir kismi tutulur
ve geri kalan1 tekrar bagka birine borg verilir. Bu siire¢ ekonomide tekrarlandiginda,
kredi ve mevduat miktarlar1 ayn1 anda artar, ancak fiziksel para stogu toplam kredi ve
mevduatin yalnizca kiigiik bir kismi olarak kalir. Bdylece, para adeta yoktan var
edilmis olur (Javaid, 2017, ss. 6-7). Rothbard, kismi rezerv bankaciliginin, bankalarin
ellerinde bulunan varliklardan daha fazla 6deme taahhiidiinde bulunmalar1 anlamina
geldigini ve bunun agik bir dolandiricilik oldugunu savunmaktadir Rothbard'a gore,
bankalarin uygulamakta oldugu kismi rezerv bankacilifi sistemi, Ozilinde,
mesrulastirilmis bir sahtecilik faaliyetine tekabiil etmektedir. Bu baglamda Rothbard,

kismi rezerv bankaciliginin, serbest piyasa ekonomisinin hem ahlaki temellerine hem
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de temel kurum ve mekanizmalarina yonelik yikici bir tehdit olusturdugunu iddia
etmektedir. Bu nedenle, tam rezerv bankaciligi prensiplerini hararetle savunan
Rothbard, kendi Onerisinin, Irving Fisher'm ortaya koydugu Chicago Plani'ndan
mithim bir farklilik arz ettigini vurgulamaktadir: Rothbard'in 6nerisinde, bankalarin
tutmasi gereken rezervlerin, giiniimiizdeki gibi kagit para seklinde degil, bilakis altin
veya glmiis gibi reel emtialar cinsinden olmasi gerekmektedir. Rothbard, bu
yaklasimin benimsenmesiyle, finansal sistemin ¢ok daha giivenilir ve istikrarli bir
yapiya kavusacagini ongormektedir. Ayrica, tam rezerv bankaciligi sistemi, ekonomik
krizlerin Onlenmesine ve finansal istikrarin korunmasina katkida bulunacaktir.
Rothbard'in bu goriisleri, bankacilik sisteminin isleyisine dair 6nemli bir elestiri

sunmakta ve alternatif bir model 6nermektedir (Rothbard, 1962, ss. 43-44).

Kaydi para iiretim siireci, bankalarin kredi verme faaliyetleriyle baslar. Bu
stire¢, bankalarin mevduat sahiplerinden topladiklar1 paralari kredi olarak vermesiyle

gerceklesir. Kaydi para iiretim stireci su adimlardan olusur:

Mevduat Kabulii: Bankalar, miisterilerinden mevduat kabul ederler. Bu mevduatlar,
vadesiz mevduat hesaplarinda tutulur ve miisteriler tarafindan ¢ek, havale veya EFT

gibi islemlerle kullanilabilir.

Kredi Verme: Bankalar, mevduat sahiplerinden topladiklar1 paralar1 kredi olarak
verirler. Ornegin, bir miisteri bankaya 100 TL yatirdiginda, banka bu paranin bir
kismin1 zorunlu karsilik olarak merkez bankasinda tutar ve geri kalanini kredi olarak

verir. Bu kredi, ekonomiye yeni para arz1 saglar.

Para Carpani: Kaydi para tliretim siirecinde, para ¢arpani etkisi 6énemli bir rol oynar.
Para carpani, bankalarin verdikleri kredilerin tekrar mevduat olarak bankacilik
sistemine donmesi ve bu mevduatlarin tekrar kredi olarak verilmesi siirecini ifade eder.
Bu siireg, ekonomideki para arzini artirir. Ornegin, bir banka 100 TL kredi verdiginde,
bu para bagka bir banka hesabina yatirilir ve tekrar kredi olarak verilir. Bu dongii, para

arzinin katlanarak artmasina neden olur.

Zorunlu Karsilik Orani: Merkez bankalari, bankalarin mevduatlarinin belirli bir
ylizdesini zorunlu karsilik olarak tutmalarini zorunlu kilar. Bu oran, para arzin1 kontrol
etmek ve ekonomik istikrar1 saglamak amaciyla kullanilir. Zorunlu karsilik orani,
kaydi para iiretim siirecinde dnemli bir faktordiir. Ornegin, zorunlu karsilik oran1 %10

ise, bankalar mevduatlarinin %10"unu merkez bankasinda tutmak zorundadir. Zorunlu
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rezerv oraninin diismesi, bankalarin daha fazla serbest rezerve sahip olmasina olanak
tanir. Bu durum, mevduat-kredi mekanizmasi araciligiyla yaratilan kaydi para
miktarinin artmasimna yol acar. BOylece, bankalar daha fazla kredi verebilir ve
ekonomik faaliyetler canlanir. Bu siireg, finansal sistemin likiditesini artirarak,

ekonomik biiylimeyi destekler (Aydin, t.y., s. 35).

Kaydi para, bankacilik sisteminde ¢esitli finansal islemler araciligiyla kullanilir. Bu
islemler, ekonomik faaliyetlerin sorunsuz bir sekilde yiirtitiilmesini saglar. Kaydi

paranin isleyisi su sekildedir:

Odeme Islemleri: Kaydi para, cek, havale, EFT ve kredi kart1 gibi 6deme araclariyla
kullanilir. Bu iglemler, ekonomik faaliyetlerin hizli ve gilivenli bir sekilde
gergeklestirilmesini saglar. Ornegin, bir miisteri, baska bir miisteriye havale yaparak

O6deme yapabilir veya kredi karti ile aligveris yapabilir.

Kredi Islemleri: Kaydi para, bankalarin kredi verme faaliyetlerinde kullanilir.
Bankalar, miisterilere kredi vererek, ekonomik biiyiimeyi tesvik ederler. Bu krediler,
bireysel miisteriler icin tiiketici kredileri, konut kredileri ve tasit kredileri gibi cesitli
tiirlerde olabilir. Isletmeler igin ise ticari krediler, yatirim kredileri ve isletme

sermayesi kredileri gibi segenekler mevcuttur.

Para Politikasi: Kaydi para, merkez bankalarinin para politikalarini uygulamalarinda
onemli bir rol oynar. Merkez bankalari, para arzin1 kontrol ederek, enflasyonu ve
ekonomik istikrar1 saglamaya calisirlar. Kaydi para, bu siirecte dnemli bir aractir.
Ornegin, merkez bankalar1, zorunlu karsilik oranlarini degistirerek, bankalarin kredi

verme kapasitelerini etkileyebilirler.
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Tablo 2. Kaydi Para Uretim Siireci

Adim Islem Aciklama
1. Mevduat ‘ Banka, mevduati vadesiz mevduat
Miisteri bankaya 100 TL yatirir
Kabulii hesabinda tutar
Banka, mevduatin %10nu||Zorunlu karsilik oranm1 %10 ise, 100
2. Zorunlu )
zorunlu karsilik olarak merkez|TL mevduatin 10 TL'si merkez
Karsihik
bankasinda tutar bankasinda tutulur
3. Kredi||Banka, mevduatin %90'1mn1 kredi||100 TL mevduatin 90 TL'si kredi
Verme olarak verir olarak verilir
4. Yeni|Kredi verilen 90 TL, baska bir|Bu para, baska bir banka hesabinda
Mevduat banka hesabina yatirilir yeni mevduat olarak tutulur
‘ 90 TL mevduatin 9 TL'si merkez
5. Zorunlu||Yeni mevduatin %10'u zorunlu
bankasinda zorunlu karsilik olarak
Karsihk karsilik olarak tutulur
tutulur
6. Kredi|Yeni mevduatin %901 kredi|90 TL mevduatin 81 TL'si kredi
Verme olarak verilir olarak verilir
7. Dongii|Bu siireg, para carpani etkisiyle|Her yeni kredi, yeni mevduat ve yeni
Devam devam eder zorunlu karsilik dongiisiinii baslatir

Kaydi para, modern finansal sistemin temel taslarindan biridir ve bankacilik

sektoriinde dnemli bir rol oynar. Kaydi paranin {iretim siireci, bankalarin kredi verme

faaliyetleriyle baglar ve para ¢arpani etkisiyle ekonomideki para arzi artar. Kaydi para,

O0deme islemleri, kredi islemleri ve para politikast uygulamalarinda kullanilarak,

ekonomik faaliyetlerin sorunsuz bir sekilde yiiriitiilmesini saglar. Gelecekte,

dijitallesme ve teknolojik gelismelerle birlikte kaydi paranin 6nemi daha da artacaktir.
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2.2.3. Kaydi Para Cesitleri

Kaydi para, modern finansal sistemlerin temel taglarindan biri olarak kabul
edilir ve ekonomik faaliyetlerin biiyiik bir kismin1 yonlendiren énemli bir unsurdur.
Kaydi para, fiziksel olarak var olmayan, ancak bankacilik sistemleri ve dijital
platformlar araciligiyla yaratilan ve kullanilan bir para tiirtidiir. Bu para tiirii, ekonomik
islemlerin hizlanmasina ve kolaylagmasina katkida bulunurken, ayn1 zamanda finansal

sistemlerin daha karmasik ve entegre hale gelmesini saglar.
Ticari Banka Kaydi Parasi:

Ticari banka kaydi parasi, bankalar tarafindan yaratilan ve kullanilan kaydi
para tlriidiir. Bu para, bankalarin kredi verme ve mevduat kabul etme islemleri
aracilifiyla yaratilir. Bankalar, mevduat sahiplerinden topladiklar: paralari kredi olarak
vererek kaydi para yaratir. Bu siire¢, ekonomik faaliyetlerin finansmaninda 6nemli bir
rol oynar ve para arzinin genislemesine katkida bulunur. Ticari banka kaydi parasi,
genellikle vadesiz mevduat hesaplart ve c¢ek hesaplart araciligiyla kullanilir. Bu
hesaplar, gilinliik islemler i¢in kullanilir ve genellikle ¢ek, havale ve elektronik

transferler araciligiyla islem gortir.
Merkez Bankasi Kaydi Parasi:

Merkez bankasi kaydi parasi, merkez bankalar1 tarafindan yaratilan ve
kullanilan kaydi para tiiriidiir. Bu para, bankalarin merkez bankasindan bor¢ almasi
veya merkez bankasinin bankalardan tahvil, doviz gibi varliklar1 satin almas1 halinde
olusur. Bankalar, sahip olduklari mevduatin bir bolimiini merkez bankasi
hesaplarinda tutmak zorundadir ve bu mevduatlarin toplamina merkez bankasi parasi
denir. Merkez bankasi kaydi parasi, bankalarin likidite yoOnetiminde ve para

politikalarinin uygulanmasinda 6nemli bir rol oynar.
Islami Finans Kurumlarinda Kaydi Para:

Islami finans kurumlarinda kaydi para, Islami finans prensiplerine uygun
olarak yaratilan ve kullanilan kaydi para tiiriidiir. Islami finans, faizsiz bankacilik
prensiplerine dayanir ve bu nedenle kaydi para yaratma siirecleri de bu prensiplere
uygun olarak gerceklestirilir. Islami finans kurumlari, mevduat sahiplerinden
topladiklar1 paralari faizsiz finansman yontemleriyle kullanarak kaydi para yaratir. Bu

stireg, genellikle kér-zarar ortaklig1, murabaha (maliyet art1 kar) ve mudarebe (emek-
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sermaye ortaklig1) gibi yontemlerle gerceklestirilir. Islami finans kurumlarinda kaydi
para, ekonomik faaliyetlerin finansmaninda ve para arzinin genislemesinde 6nemli bir

rol oynar.

Kaydi para, modern ekonomik sistemlerin vazgec¢ilmez bir unsuru olarak,
ekonomik faaliyetlerin hizlanmasina ve kolaylagmasina katkida bulunur. Ticari banka
kaydi parasi, merkez bankasi kaydi parasi ve Islami finans kurumlarinda kaydi para
gibi ¢esitli bigimleriyle, kaydi para, finansal sistemlerin daha karmagik ve entegre hale
gelmesini saglar. Bu para tiirii, bankalar ve finansal kurumlar tarafindan yaratilir ve
kullanilirken, ekonomik islemlerin hizlanmasina ve maliyetlerin diismesine yardimci
olur. Kaydi para, gelecekte de ekonomik sistemlerin temel taslarindan biri olmaya

devam edecektir.
2.3. Kredi Kavramm
2.3.1. Kredinin Tamim ve Tarihcesi

Kredi, modern ekonomilerin temel taslarindan biri olarak, bireylerin ve
kurumlarin finansal ihtiyaglarini karsilamak amaciyla kullanilan bir aragtir. Kredi, bir
tarafin (kredi veren) diger tarafa (kredi alan) belirli bir siire sonra geri 6denmek iizere
para veya kaynak saglamasidir. Bu islem, giiven ve itibar esasina dayanir ve ekonomik
faaliyetlerin siirekliligini saglar. Kredinin kokeni, insanlik tarihinin erken donemlerine
kadar uzanir ve zaman i¢inde evrilerek giinlimiizdeki karmasik finansal sistemlerin
temel unsurlarindan biri haline gelmistir. Kredi, genel anlamda, bir kisinin veya
kurumun belirli bir siire sonra geri 6demek tizere borg aldig1 para veya kaynak olarak
tanimlanabilir. Bu siirecte, kredi veren taraf, kredi alan tarafa belirli bir miktar para
veya kaynak saglar ve bu kaynak, belirli bir faiz oran1 ve geri 6deme plani ¢cergevesinde
geri Odenir. Kredinin temel unsurlar arasinda kredi veren, kredi alan, kredi miktari,
faiz oran1 ve geri 6deme siiresi yer alir. Kredi, bireylerin ve kurumlarin finansal
ithtiyaclarim1  karsilamalarina, yatirnmlarini  finanse etmelerine ve ekonomik

faaliyetlerini stirdiirmelerine olanak tanir.

Kredi kelimesi, Latince "credere" (inanmak, glivenmek) fiilinden tiiremistir.
Bu kelime, Fransizca "crédit" ve Italyanca "credito" kelimeleri araciligiyla Tiirkgeye
geemistir. Latince "credere" kelimesi, gliven ve itimat anlamlarini tasir ve bu baglamda
kredi, bir kisinin veya kurumun digerine duydugu giiveni ifade eder. Kredinin

etimolojik kokeni, gliven ve itimat kavramlarina dayanir ve bu da kredi islemlerinin
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temelini olusturur. Kredi, ayn1 zamanda, alacakli ve bor¢lu arasindaki giiven iliskisini

ve borcun geri 6denecegine dair inanci temsil eder.

Kredinin tarihgesi, insanlik tarihinin erken dénemlerine kadar uzanir. {1k kredi
uygulamalari, tarim toplumlarinda ortaya ¢ikmis ve ciftgilerin tohum, ekipman ve
diger tarimsal ihtiyaclarini karsilamak amaciyla kullanilmistir. Bu donemde, kredi
islemleri genellikle s6zlii anlagsmalar ve giiven esasina dayanarak gergeklestirilmistir.
Antik Mezopotamya, Antik Misir ve Antik Yunan gibi medeniyetlerde, kredi islemleri
yazili belgeler ve hukuki diizenlemeler araciligiyla kayit altina alinmistir. Ortagagda,
kredi uygulamalari daha da gelismis ve ticaretin yayginlagsmasiyla birlikte kredi
islemleri de artmistir. Bu donemde, tliccarlar ve zanaatkarlar, ticari faaliyetlerini
finanse etmek amaciyla kredi kullanmiglardir. Ortagag Avrupa'sinda, bankacilik
sisteminin temelleri atilmis ve kredi islemleri daha kurumsal bir yapiya kavusmustur.
Italyan sehir devletleri, 6zellikle Floransa ve Venedik, bankacilik ve kredi islemlerinde

onci rol oynamislardir.

Ronesans donemi, kredi ve bankacilik sistemlerinin daha da gelistigi bir donem
olmustur. Bu donemde, bankalar, kredi islemlerini daha sistematik ve giivenilir bir
sekilde gerceklestirmek amaciyla cesitli finansal araglar ve yontemler gelistirmislerdir.
Bank of England'in 1694 yilinda kurulmasi, modern bankacilik sisteminin ve kredi
islemlerinin gelisiminde onemli bir doniim noktasi olmustur. Bu donemde, kredi

islemleri, ticaretin ve sanayinin finansmaninda énemli bir rol oynamustir.

Sanayi Devrimi ile birlikte, kredi islemleri daha da yayginlasmis ve karmasik hale
gelmistir. Bu donemde, sanayi isletmeleri, fabrikalar ve altyapi projeleri gibi biiytik
Olcekli yatirnmlarin finansmaninda kredi kullanimi artmistir. Bankalar, sanayi
devriminin finansmaninda 6nemli bir rol oynamis ve kredi islemleri, ekonomik
biiylimenin temel unsurlarindan biri haline gelmistir. 20. yiizyilda, kredi islemleri,
bireysel tiiketim harcamalarinin finansmaninda da yaygin olarak kullanilmaya
baslanmistir. Bu donemde, tiiketici kredileri, konut kredileri ve tasit kredileri gibi
cesitli kredi tiirleri ortaya ¢ikmistir. Giiniimiizde, kredi islemleri, modern finansal
sistemlerin temel unsurlarindan biri olarak, bireylerin ve kurumlarin finansal
ihtiyaclarini karsilamalarina olanak tanir. Kredi islemleri, bankalar, finansal kurumlar
ve diger kredi veren kuruluslar araciligryla gerceklestirilir. Kredi kartlari, dijital kredi

platformlar1 ve diger yenilik¢i finansal araglar, kredi islemlerinin daha hizl, giivenli

58



ve erisilebilir hale gelmesini saglamistir. Kredi, modern ekonomilerin vazgegilmez bir
unsuru olarak, bireylerin ve kurumlarin finansal ihtiyaclarini karsilamalarina olanak
tanir. Kredinin tarihgesi, insanlik tarihinin erken donemlerine kadar uzanir ve zaman
icinde evrilerek giinlimiizdeki karmagik finansal sistemlerin temel unsurlarindan biri
haline gelmistir. Kredi islemleri, ekonomik faaliyetlerin siirekliligini saglar ve
bireylerin ve kurumlarin yatirnmlarini finanse etmelerine, tiiketim harcamalarimi
karsilamalarina ve ekonomik biiyiimeye katkida bulunmalarina olanak tanir. Kredinin
tanimi ve tarihgesi, modern finansal sistemlerin anlagilmasinda 6nemli bir rol oynar ve

gelecekte de ekonomik faaliyetlerin temel unsurlarindan biri olmaya devam edecektir.
2.3.2. Kredi Cesitleri ve Araclari

Modern ekonomik yapinin temel dinamiklerinden biri olan kredi mekanizmasi,
fonlarin belirli bir siire i¢in, geri 6deme taahhiidiiyle birlikte, ihtiya¢ duyan ekonomik
birimlere aktarilmasini ifade eder. Kaydi para sisteminin isleyisi i¢inde yaratilan ve
ekonomik aktivite lizerinde derin etkileri bulunan kredinin mahiyetini ve etkilerini tam
olarak kavrayabilmek, oncelikle onun farkli bigimlerini ve kullanim araglarini
anlamay1 gerektirir. Kredi, tek bir homojen yapidan ziyade, cesitli kriterlere gore
siniflandirilabilen karmasik ve ¢ok yonlii bir olgudur; bu smiflandirma, kredinin
vadesi, kullanim amaci, teminat durumu, borg¢lanan tarafin niteligi gibi pek ¢ok faktore
dayanir ve her bir kredi tiirli, kendine 6zgii risk ve getiri profili ile finansal sistem
icinde farkli bir islev goriir. Modern finans sisteminde kredi mekanizmalari, ekonomik
biiyiime ve sermaye dagiliminin temel taslarindan birini olusturmaktadir. Ancak Islam
iktisad1 perspektifinden bakildiginda, konvansiyonel kredi modellerinin riba (faiz)
temelli yapis1, bu araclarin islami prensiplerle uyumunu sorgulanir hale getirmektedir.
Bu baglamda, kredi c¢esitleri ve araglar1 hem geleneksel finans sisteminin hem de

Islami finansin metodolojik farkliliklari 1s1¢1inda degerlendirilmelidir.

Kredilerin smiflandirilmasinda en yaygin kullanilan Olgiitlerden biri vade
yapisidir. Bu perspektiften bakildiginda krediler; genellikle bir yila kadar olan geri
Odeme siirelerini kapsayan, isletmelerin donemsel likidite ihtiyaclarini veya bireylerin
kisa siireli finansman gereksinimlerini karsilamaya yonelik kisa vadeli krediler; bir
ila bes y1l gibi bir zaman dilimini igeren, genellikle makine-techizat alim1 gibi duran
varlik yatirimlarini veya orta dlgekli projeleri finanse eden orta vadeli krediler; ve

bes yili asan, cogunlukla biiylik altyapi projeleri, fabrika kurulumlar1 veya konut
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edinimleri gibi uzun soluklu yatirimlara kaynak saglayan uzun vadeli krediler olarak
lic ana grupta incelenebilir. Vade uzadikca, krediye ickin olan belirsizlik ve risk

unsurlarinin genellikle arttig1 gozlemlenir.

Bir diger 6nemli siniflandirma ekseni, krediyi kullanan tarafin kimligidir.
Bireylerin kisisel tiiketim harcamalari, dayanikli tiketim mali alim1 veya konut
edinimi gibi amagclarla kullandiklar1 finansman tiiketici kredileri veya bireysel
krediler olarak adlandirilir. Ticari isletmelerin ise faaliyetlerini stirdiirmek (isletme
sermayesi ihtiyacl) veya yatirnmlarini finanse etmek (yatirim kredileri) amaciyla
bagvurduklart krediler ticari krediler veya kurumsal krediler kategorisine girer.
Bunlarin yani sira, kamu kurum ve kuruluslarinin veya devletlerin ¢esitli projelerini
finanse etmek ya da biitge aciklarini kapatmak amaciyla kullandiklar1 krediler ise
kamu Kredileri olarak tanimlanir. Her bir bor¢lu segmentinin kredi ihtiyacinin niteligi

ve risk yapisi farklilik gosterir.

Kredinin kullanim amaci da smiflandirmada belirleyici bir rol oynar. Ornegin,
bir isletmenin hammadde alimi1 veya maas Odemeleri gibi giinliikk operasyonel
giderlerini karsilamak tizere aldig1 kredi isletme kredisi iken, yeni bir iiretim hatti
kurmak i¢in aldig1 kredi yatirinm Kredisi niteligindedir. Benzer sekilde, bireylerin ev
alimi icin kullandiklari uzun vadeli ve genellikle teminath krediler konut kredisi

(mortgage) olarak 6zel bir kategori olusturur.

Teminat unsuru, kredilerin siniflandirilmasinda kritik bir baska faktordiir.
Kredinin geri 6denmemesi riskine karsilik bor¢ludan gayrimenkul, menkul kiymet
veya bagka bir ekonomik degerin giivence olarak gosterildigi krediler teminath (veya
rehinli) kredilerdir. Herhangi bir maddi teminat alinmaksizin, yalnizca bor¢lunun
kredibilitesine, itibarina ve geri 0deme giiciine dayanilarak verilen krediler ise
teminatsiz (veya acik) krediler olarak bilinir. Teminatsiz krediler, genellikle daha

yuksek bir risk tasidigi icin daha sik1 degerlendirme siireclerine tabi tutulur.

Son olarak, krediler verilis bicimine gore de ayrisir. Bor¢luya dogrudan nakit
fon akist saglayan krediler nakdi krediler olarak isimlendirilirken, bankanin fiilen bir
O6deme yapmaksizin belirli bir risk veya sorumlulugu iistlendigi, bir nevi giivence
sagladig1 islemler gayrinakdi krediler kapsamindadir. Gayrinakdi kredilere 6rnek
olarak, bankalarin miisterilerinin {i¢iincli sahislara olan bor¢larini veya taahhiitlerini

garanti ettigi teminat mektuplar1 veya uluslararas: ticarette siklikla kullanilan
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akreditifler gosterilebilir. Bu tiir krediler dogrudan bir fon ¢ikis1 yaratmasa da banka

icin potansiyel bir yiikiimliiliik ve risk unsuru tasir.

Bu temel siniflandirmalarin 6tesinde, finansal piyasalarin gelisimiyle birlikte
bono ve tahvil ihraci gibi bor¢lanma senetleri, faktoring, forfaiting, finansal kiralama
(leasing) gibi 6zel finansman teknikleri de genis anlamda kredi mekanizmasinin farkli
araglart ve uygulamalar1 olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tiim bu ¢esitlilik, kredinin
modern ekonomilerdeki merkezi roliinii ve finansal sistem igerisindeki karmasik

isleyisini gézler Oniine sermektedir.

Kredi faiz oranlari, kredi tiiriine, vade stiresine ve kredi alicisinin kredi notuna
gore degisiklik gosterir. Kredi notu, kredi alicisinin gegmis kredi 6deme performansini
gosteren bir puanlama sistemidir ve kredi bagvurularinda 6nemli bir rol oynar. Yiiksek
kredi notuna sahip bireyler, daha diisiik faiz oranlar1 ve daha avantajli kredi kosullar

ile kredi kullanma imkanina sahip olabilirler.

Kredi limitleri, kredi veren kurulus tarafindan belirlenen ve kredi alicisinin
kullanabilecegi azami kredi miktarini ifade eder. Kredi limitleri, kredi alicisinin gelir
diizeyi, kredi notu ve kredi gegmisi gibi faktorlere gore belirlenir. Kredi limitleri, kredi
alicisinin finansal durumuna ve 6deme kapasitesine uygun olarak belirlenir ve kredi

kullaniminda 6nemli bir rol oynar.

Kredi bagvurusu siireci, kredi alicisinin kredi veren kurulusa basvuruda
bulunmas: ile baslar. Kredi bagvurusu sirasinda, kredi alicisinin gelir durumu, kredi
notu ve kredi gegmisi gibi bilgiler degerlendirilir. Kredi basvurusu onaylandiginda,
kredi alicisina belirli bir kredi limiti ve faiz orani ile kredi verilir. Kredi geri 6demeleri,
belirlenen vade siiresi boyunca diizenli taksitler halinde yapilir. Konvansiyonel
bankacilikta rotatif krediler, sendikasyon kredileri ve proje finansmani gibi
enstriimanlar, Islami finans kurumlari tarafindan ser'i prensiplere uygun sekilde
yeniden tasarlanmaktadir. Ornegin, birden fazla kurumun katilimiyla gergeklestirilen
sendikasyon kredileri, Islami bankacilikta miisareke formatinda
yapilandirilabilmektedir. Proje finansmani ise istisna (siparis lizerine iiretim) akdiyle
gerceklestirilebilir; bdylece finansman reel bir {iretim siirecine baglanarak kaydi para

sistemindeki soyut kredi geniglemesinden farklilagtirilir.

Islam iktisad1 perspektifinden kredilendirme mekanizmasinin en &nemli
ozelligi, finansal islemlerin ekonomik faaliyetle siki baglantisidir. Kaydi para
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sisteminde bankalar tarafindan ex nihilo (yoktan) yaratilan kredi, Islami finansta ancak
reel bir ekonomik aktivite veya varlik karsiliginda olusturulabilir. Bu ilke, para arzinin
ger¢ek ekonomik biiyiimeyle orantili genislemesini saglayarak enflasyonist etkileri

sinirlandirma potansiyeli tasir.

Giiniimiizde finansal teknolojilerin gelismesiyle birlikte, Islami kredi
alternatifleri de cesitlenmektedir. Kitle fonlamas: platformlarinin islami versiyonlari,
kiiciik yatirimcilarin reel sektor projelerine dogrudan katilimini saglarken; sukuk
(Islami tahvil) yapilari, biiyiik olgekli projelerin finansmaninda konvansiyonel
tahvillere alternatif olusturmaktadir. Bu gelismeler, kaydi para sisteminin
kredilendirme mekanizmalarina ~ Islami  bir  perspektiften  yaklasim

zenginlestirmektedir.

Risk degerlendirmesi gerek konvansiyonel gerekse Islami kredi sisteminde
vazgegilmez bir unsurdur. Ancak Islami finansta risk degerlendirmesi sadece geri
odeme kapasitesine degil, ayn1 zamanda finansmanimn yo6neldigi faaliyetin Islami
prensiplere uygunluguna da odaklanir. Kaydi para sisteminde kredi
degerlendirmesinin temelini olusturan faiz oran1 mekanizmasi yerine, Islami finansta
kar paylasim oranlar1 veya kira bedelleri gibi alternatif fiyatlama mekanizmalar

kullanilir.

Makroekonomik istikrar agisindan kredilendirme mekanizmasmin kontrollii
isleyisi, Islam iktisadinda da biiyiik 5nem tasir. Konvansiyonel sistemde goriilen asir1
kredi genislemesi ve finansal balonlar, Islami ilkelerle uyumlu olmayan spekiilatif
faaliyetleri tetikleyebilir. Bu nedenle, Islami finans kurumlari igin gelistirilen
diizenleyici ¢ergeve, kaydi para sistemindeki kontrolsiiz kredi genislemesini nleyici
nitelikte olmalidir. Faiz yasag, belirsizlikten (garar) kaginma ve reel varlik temelli
islem yapma prensipleri, kredilendirme mekanizmasinin yeniden yapilandirilmasini
zorunlu kilar. Bu doniisiim sadece teknik bir degisiklik degil, ekonomik sistemin

dayandigi felsefi temellerin yeniden ele alinmasini igeren kapsamli bir stiregtir.
2.3.3. Kredi Piyasalar ve Faizin Rolii

Kredi piyasalari, modern ekonomilerin temel yapi taslarindan biridir. Bu
piyasalar, bireylerin ve kurumlarin finansal ihtiyaglarini karsilamak icin borg alip
verdikleri platformlardir. Kredi piyasalarinin etkinligi, ekonomik biiylime ve istikrar

acisindan kritik 6neme sahiptir. Bu baglamda, faiz oranlart kredi piyasalarinin
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isleyisinde merkezi bir rol oynar. Faiz oranlari, kredi maliyetini belirlerken ayni

zamanda tasarruf ve yatirim kararlarini da sekillendirir.

Faiz oranlarinin kredi piyasalari iizerindeki etkisi, ¢esitli ekonomik teoriler ve
ampirik caligmalarla genis capta incelenmistir. Faiz oranlari, kredi talebini ve arzim
dogrudan etkileyen bir faktordiir. Yiiksek faiz oranlari, bor¢lanma maliyetini artirarak
kredi talebini diistiriirken, diislik faiz oranlar1 kredi talebini tesvik eder. Bu durum,
ekonomik aktivitenin hizlanmasina veya yavaslamasina neden olabilir. Geleneksel
finans sistemlerinden farkli olarak, Islami finansman faize dayal1 kredilere yer vermez.
Islami finansmanda kredi neredeyse hi¢ kullanilmadigindan, kredi genislemesi veya
daralmasi, devletin faiz oranlarin1 sabitlemesi veya hedeflemesi gibi durumlar ve
borglular ile alacaklilar arasinda bir catisma yasanmaz. Islami finans, iki asamal1 bir
finansal sistem olarak tanimlanabilir: yurtici ve yurtdisi 6demeler i¢in %100 rezervli
bir saklama ve koruma bankacilik sistemi; ve gercek tasarruflari (yurtici veya yurtdisi)
dogrudan 6zel veya kamu projelerine (yurtici veya yurtdisi) veya dolayl olarak borsa
araciligiyla yerli veya yabanci hissedarlara yonlendiren bir kar-zarar paylasim yatirim

bankacilik sistemi denebilir (Askari & Krichene, 2014, s. 28).

Kredi piyasalarinin igleyisinde faiz oranlarinin rolii, sadece kredi talebi ve arzi
ile sinirh degildir. Faiz oranlari, ayn1 zamanda bankalarin ve diger finansal kurumlarin
karliligin1 da etkiler. Bankalar, mevduat sahiplerine 6dedikleri faiz oranlar ile kredi
verdikleri miisterilerden aldiklari faiz oranlar1 arasindaki farktan gelir elde ederler. Bu
fark, bankalarin net faiz marjin1 olusturur ve bankalarin karliligini belirler. Faiz
oranlarinin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi de dnemli bir arastirma konusudur.
Diisiik faiz oranlari, yatirim harcamalarini tesvik ederek ekonomik biiylimeyi
destekler. Ancak, asir1 diisiik faiz oranlari, finansal istikrarsizlia yol acabilir ve varlik
balonlarinin olusmasina neden olabilir. Bu nedenle, merkez bankalar1 faiz oranlarini

belirlerken dikkatli bir denge gézetmek zorundadir.

Kredi piyasalarinin etkinligi, ekonomik kriz donemlerinde daha da 6nem
kazanir. Finansal krizler, kredi piyasalarinin isleyisini bozarak ekonomik durgunluga
yol agabilir. Bu tiir donemlerde, merkez bankalar1 ve hiikiimetler, kredi piyasalarini
desteklemek icin c¢esitli politika araglarmi devreye sokarlar. Faiz oranlarinin
diisiiriilmesi, likidite enjeksiyonlar1 ve kredi garanti programlari bu araclar arasinda

yer alir.
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Kredi piyasalarinin isleyisinde faiz oranlarinin rolii, sadece ekonomik biiyiime
ve istikrar acisindan degil, ayn1 zamanda finansal piyasalarin genel saglig1 agisindan
da onemlidir. Faiz oranlari, finansal varliklarin degerlemesinde kritik bir rol oynar.
Ornegin, hisse senetleri ve tahviller gibi finansal varliklarin degeri, gelecekteki nakit
akiglarimin bugiinkii degeri iizerinden hesaplanir ve bu hesaplamada kullanilan iskonto
orani, faiz oranlarina baglidir. Dolayisiyla, faiz oranlarindaki degisimler, finansal
varliklarin degerinde 6nemli dalgalanmalara yol agabilir. Ayrica, faiz oranlarmin
uluslararasi sermaye akimlar1 tizerindeki etkisi de goz ardi edilmemelidir. Yiiksek faiz
oranlari, yabanci yatirimeilar i¢in cazip hale gelerek tilkeye sermaye girisini artirabilir.
Ancak, bu durum ayni1 zamanda yerel para biriminin deger kazanmasina ve ihracatin
rekabet gliciiniin azalmasina yol agabilir. Diisiik faiz oranlar1 ise sermaye ¢ikislarina

ve yerel para biriminin deger kaybetmesine neden olabilir.

Faiz oranlarinin belirlenmesinde merkez bankalarinin rolii biiyiiktiir. Merkez
bankalari, para politikas1 araglariyla faiz oranlarini kontrol eder ve ekonomik hedeflere
ulasmaya calisir. Ornegin, enflasyonu kontrol altmma almak igin faiz oranlarim
artirabilir veya ekonomik durgunlugu asmak icin faiz oranlarini diisiirebilir. Bu
baglamda, merkez bankalarinin bagimsizlig1 ve kredibilitesi, faiz oranlarinin etkin bir
sekilde kullanilmasinda kritik 6neme sahiptir. Kredi piyasalar1 ve faiz oranlar
arasindaki iliski, ekonomik istikrar ve biiyiime agisindan kritik dneme sahiptir. Faiz
oranlarinin dogru bir sekilde belirlenmesi ve kredi piyasalarinin etkin bir sekilde
islemesi, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmanin anahtaridir. Bu nedenle, ekonomik
politika yapicilarinin kredi piyasalarin1 ve faiz oranlarini dikkatle izlemeleri ve
gerektiginde miidahale etmeleri gerekmektedir. Kur'an-1 Kerim'de faiz yasaginin,
Islam diisiincesinde derin ve ¢ok boyutlu etkileri bulunmaktadir. Bu yasak, imant,
ameli, ahlaki ve ekonomik diizlemlerde cesitli acilardan ele alinmaktadir. Imani boyut
acisindan degerlendirildiginde, faizin kesin bir sekilde haram olduguna inanmamalk,
bazi Islam alimlerine gore, kisinin Islam inang dairesinden ¢ikmasina yol agabilecek
ciddi bir durum olarak addedilmektedir. Toplumsal ve ahlaki agidan bakildiginda ise,
faizin bireylerin ahlaki karakteri {izerinde menfi etkileri oldugu ve bu durumun,
ekonomik alanda adaletsizliklerin derinlesmesine ve beraberinde cesitli toplumsal
sorunlarin ortaya ¢ikmasina zemin hazirladigr diisiiniilmektedir (Canbaz, 2013, ss. 3-

4).
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UCUNCU BOLUM
ISLAMI iIKTiSADI, KREDI ve KAYDI PARA URETIiMIi

3.1. islam iktisadinin Temel ilkeleri

Islam iktisadi, ekonomik faaliyetlerin Islami prensipler dogrultusunda
diizenlenmesini amaglayan bir sistemdir. Bu sistem, adalet, esitlik ve sosyal refah gibi
temel degerlere dayanir. islam iktisadinin temel ilkeleri, Kur'an ve Siinnet'ten
kaynaklanir ve bu ilkeler, ekonomik hayatin her alaninda uygulanabilir. Bu yazida,

Islam iktisadimin temel ilkelerini detayl bir sekilde ele alacagiz.

Islam iktisadinin en temel ilkelerinden biri adalettir. Adalet, ekonomik
faaliyetlerde hakkaniyetin saglanmasini ve herkesin emeginin karsiligini almasini
gerektirir. Kur'an'da, "Allah adaleti, iyiligi ve akrabaya vermeyi emreder" (Nahl,
16:90) ayeti, adaletin énemini vurgular. Islam iktisadi, zengin ile fakir arasindaki

ucurumu azaltmayi ve gelir dagiliminda adaleti saglamay1 hedefler.

Islam iktisadmin bir diger temel ilkesi, faizin yasaklanmasidir. Faiz, islam'da
riba olarak adlandirilir ve kesinlikle haram kilinmistir. Kur'an'da, "Allah faizi yok eder,
sadakalar ise artirir" (Bakara, 2:276) ayeti, faizin yasaklanmasinin nedenlerinden
birini agiklar. Faiz yasagi, ekonomik adaleti saglamak ve bor¢lularin somiirtilmesini
onlemek amaciyla getirilmistir. Islam iktisadinin temel ilkelerinden biri olan faiz
yasagi, ekonomik adaletin saglanmasi ve toplumun refahinin korunmasi amaciyla
getirilmistir. Faiz, Islam'da "riba" olarak adlandirilir ve kesinlikle haram kilmmustir.
Bu yasagin dayandigi temel prensipler ve nedenleri su sekilde 6zetlenebilir: Faiz,
odiing verilen paranin veya malin belirli bir siire sonunda fazlasiyla geri alinmasidir.
Islam hukukunda riba, iki ana kategoriye ayrilir: "riba al-nasi'ah" ve "riba al-fadl".
Riba al-nasi'ah, borcun vadesinin uzatilmasi karsiliginda alinan fazlalig1 ifade ederken,
riba al-fadl, ayni cins mallarin farkli miktarlarda degis tokus edilmesi durumunda

ortaya ¢ikan fazlalig1 ifade eder.

Faizin yasaklanmasinin temel nedenlerinden biri, ekonomik adaleti
saglamaktir. Faiz, bor¢lunun somiiriilmesine ve zengin ile fakir arasindaki ugurumun
derinlesmesine yol acar. Kur'an'da, "Allah faizi yok eder, sadakalari1 ise artirir"
(Bakara, 2:276) ayeti, faizin ekonomik dengesizliklere neden oldugunu ve sosyal

adaleti zedeledigini belirtir. Islam'da faiz yasag, tedrici olarak getirilmistir. {1k olarak,
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faizin kinanmasit ve ge¢mis milletlerin tefecilik yaparak karsilastiklari sikintilar
anlatilmistir. Daha sonra, faizin kesin olarak yasaklandigi ayetler indirilmistir. Bu
siire¢, toplumun faizsiz bir ekonomik sisteme uyum saglamasini kolaylastirmak

amaciyla gergeklestirilmistir

Islam iktisadi, faizsiz finansal sistemlerin gelistirilmesini tesvik eder. Bu
sistemler, kar-zarar ortaklifina dayali olarak calisir ve riskin adil bir sekilde
paylasilmasmi saglar. Ornegin, "mudarebe" ve "miisareke" gibi finansal araglar,
yatirimcel ile girisimci arasinda kar-zarar ortakligmma dayali anlagmalar yapmayi

mimkin kilar.

Faiz yasagi, ekonomik ve sosyal hayatta énemli etkiler yaratir. Ekonomik
acidan, faizsiz finansal sistemler, sermayenin daha verimli kullanilmasini ve
yatirimlarin artmasini saglar. Sosyal agidan ise, faiz yasagi, gelir dagiliminda adaleti
ve toplumsal refahi artirir. Faizsiz sistemler, borglularin somiiriilmesini 6nler ve
ekonomik istikrar1 destekler. Islam iktisadinda faiz yasagi, sadece bireysel
bor¢lanmalarla smirli degildir. Ticari islemler, bankacilik ve finansal hizmetler gibi
genis bir yelpazede uygulanir. Islam bankacilifi, faizsiz finansal iiriinler sunarak,
miisterilerine Islami prensiplere uygun hizmetler saglar. Bu bankalar, kar-zarar
ortakligina dayal1 yatirim hesaplari, kira sertifikalar1 (sukuk) ve diger faizsiz finansal

araclar sunar.

Giiniimiizde, faizsiz finansal sistemler, sadece Islam iilkelerinde degil, diinya
genelinde ilgi gdrmektedir. Islam bankaciligi ve finansi, kiiresel finansal sistemde
onemli bir yer edinmistir. Faizsiz finansal iriinler, etik ve siirdiiriilebilir yatirim
arayisinda olan yatirimeilar igin cazip bir alternatif sunar. Faiz yasagi, Islam iktisadinin
temel ilkelerinden biridir ve ekonomik adaletin saglanmasi, sosyal refahin artirilmasi
ve borglularin somiiriilmesinin Onlenmesi amaciyla getirilmistir. Faizsiz finansal
sistemler, bu ilkenin uygulanmasini saglayarak, ekonomik ve sosyal hayatta 6nemli

katkilar sunar.

Zekat, Islam iktisadinin sosyal adaleti saglamaya yonelik en onemli
araclarindan biridir. Zekat, zenginlerin mallarmin belirli bir kismini fakirlere
vermesini gerektirir. Kur'an'da, "Onlarin mallarinda, isteyen ve yoksul i¢in bir hak
vardir" (Zariyat, 51:19) ayeti, zekdtin 6nemini vurgular. Zekat, toplumdaki gelir

dagilimin1 dengelemeye ve sosyal refahi artirmaya yardimect olur.
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Islam iktisadu, {iretim ve emegin énemini vurgular. Uretim, ekonomik refahin
temel kaynagidir ve emek, bu tiretimin gerceklestirilmesinde en 6nemli faktordiir. Hz.
Muhammed (sav), "Hi¢ kimse, kendi elinin emegi ile kazandigindan daha hayirli bir
lokma yememistir" (B2072 Buhari, BiiyQ", 15) buyurmustur. Bu hadis, emegin

kutsalligin1 ve degerini ortaya koyar.

Islam iktisads, israfi yasaklar ve dlciilii tikketimi tesvik eder. Kur'an'da, "Yiyin,
i¢in, fakat israf etmeyin. Ciinkii O, israf edenleri sevmez" (Araf, 7:31) ayeti, israfin
yasaklanmasmin nedenini agiklar. Israf, kaynaklarin verimsiz kullanilmasina ve
ekonomik dengesizliklere yol agar. Bu nedenle, islam iktisadi, kaynaklarin etkin ve

verimli kullanilmasini tesvik eder.

Islam iktisads, ticaretin diiriistliik ve etik kurallar cercevesinde yapilmasini
gerektirir. Kur'an'da, "Olgtiigiiniiz zaman tam 6lgiin ve dogru terazi ile tartm" (isra,
17:35) ayeti, ticarette diiristliigiin dnemini vurgular. Islam iktisadi, hileli ticaret ve

aldatmay1 yasaklar ve ticaretin adil bir sekilde yapilmasini saglar.

Islam iktisad1, miilkiyet hakkini tanir ancak bu hakkin sorumluluklarla birlikte
geldigini vurgular. Kur'an'da, "Allah'in size verdigi malda, O'nun yolunda harcayin"
(Hadid, 57:7) ayeti, miilkiyetin bir emanet oldugunu ve bu emanetin sorumluluk
gerektirdigini belirtir. Miilkiyet hakki, bireylerin ekonomik 6zgiirliigiinii saglar ancak

bu 6zgiirliigiin toplumsal sorumluluklarla dengelenmesi gerektigini vurgular.

Islam iktisads, risk ve kar-zarar ortakligina dayali ekonomik faaliyetleri tegvik
eder. Bu ilke, ekonomik faaliyetlerde riskin ve kazancin adil bir sekilde paylagilmasini
saglar. Islam'da, "Kar, riskin karsiligidir" prensibi, ekonomik faaliyetlerde adaletin

saglanmasina yardimci olur.

Islam iktisadi, dogal kaynaklarin korunmasini ve siirdiiriilebilir kullanimini
tesvik eder. Kur'an'da, "Yeryiiziinde bozgunculuk yapmayimn" (Bakara, 2:60) ayeti,
cevrenin korunmasinin énemini vurgular. Islam iktisadi, dogal kaynaklarm gelecek

nesillere aktarilmasini ve ¢evrenin korunmasini hedefler.

Islam iktisadi, istihdammn artirilmasini ve issizlikle miicadeleyi tesvik eder.
Istihdam, ekonomik refahin saglanmasinda ve sosyal adaletin gerceklestirilmesinde
onemli bir rol oynar. Islam iktisadi, herkesin ¢alisarak ge¢imini saglamasim ve

toplumun ekonomik refahina katkida bulunmasini hedefler.
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3.3. Kredinin Islam Iktisadi1 Acisindan Degerlendirilmesi

Islam iktisadi, ekonomik faaliyetlerin Islami prensipler dogrultusunda
yuriitiilmesini amacglar. Bu baglamda, kredi islemleri ve kredi iiriinlerinin
degerlendirilmesi, islam iktisadinin temel ilkeleri olan faiz yasag, risk paylasimi ve
adalet prensipleri cercevesinde ele alinmalidir. Bu boliimde, kredi islemlerinin Islam
iktisad1 agisindan degerlendirilmesi, paranin zaman degeri, kredinin satilmasi ve

konvansiyonel kredi ile ortaklik modelleri incelenecektir.
3.3.1. Kredi isleminde Paranin Zaman Degeri

Paranin zaman degeri kavrami, modern finans teorisi ve pratiginde, 6zellikle
finansal analiz silireglerinde ve yatirim kararlarinin rasyonel bir zemine
oturtulmasinda, vazgecilmez bir dneme sahiptir. Bu kavramin 6zii, belirli bir parasal
birimin bugiinkii satin alma giicii ile gelecekteki muhtemel degeri arasindaki ayrimi
ve bu ayrimin altinda yatan faktorleri incelemektir. Bununla birlikte, Islami iktisat
disiplini igerisinde, paranin zaman degeri olgusu, faiz (riba) yasaginin kesin hiikiimleri
nedeniyle, konvansiyonel finansal yaklagimlardan farkli bir metodoloji ve bakis
acistyla ele alinmakta ve yorumlanmaktadir. Bu durum, Islami finansal iiriinlerin ve
sozlesmelerin gelistirilmesinde ve uygulanmasinda belirleyici bir rol oynamaktadir.
Islam hukukunda (Seriat), faiz (riba) kesinlikle yasaklanmistir ve bu nedenle paranin

zaman degeri, faiz lizerinden hesaplanamaz.

Islam iktisadinda, paranin zaman degeri, ticaret ve ortaklik gibi alternatif
finansman yontemleriyle degerlendirilir. Ornegin, murabaha (kar pay1 ile satis) ve
mudarebe (emek-sermaye ortakligl) gibi yontemler, paranin zaman degerini dikkate
alarak, faizsiz finansman saglar. Bu yontemler, yatirnmcilarin ve girisimcilerin risk

paylasimi esasina dayali olarak isbirligi yapmalarin tesvik eder.
3.3.2. Kredinin/Kredi Uriiniiniin Satilmas:

Kredi firiinlerinin satilmasi, finansal kurumlarin likidite saglama ve risk
yOnetimi stratejilerinin bir parcasi olarak dnemli bir rol oynar. Konvansiyonel finans
sisteminde, kredilerin satilmasi ve menkul kiymetlestirilmesi yaygin bir uygulamadir.

Ancak, Islam iktisad1 agisindan, bu islemler faiz i¢erdigi icin uygun degildir.

Kredilerin satilmasi, bir finans kurulugunun krediyi elinde tutmak ve zaman

icinde 0demeleri tahsil etmek yerine, kredinin tamamini bagka bir tarafa satmasi
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anlamina gelir. Bu siiregte, orijinal kredi veren, kredinin tiim haklarin1 ve miilkiyetini
alictya devreder. Kredinin tamaminin satilmasi, bankalar ve kredi verenler tarafindan
riski azaltmak ve daha fazla kredi vermek i¢in sermayeyi serbest birakmak amaciyla
kullanilir. Kredinin alicisi, geri 6deme ve faiz 6demeleri de dahil olmak iizere krediyle

ilgili tiim sorumluluklar1 ve faydalari istlenir.

Menkul kiymetlestirme ise, daha sonra bir araya getirilen ve yeni bir finansal
iirlin olarak satilan bir kredi havuzunun olusturulmasini icerir. Bu siireg, orijinal borg
verenin bireysel krediler gibi likit olmayan varliklar1 daha likit varliklara
doniistiirmesine olanak tanir. Yeni olusturulan finansal iirlin, yatirnmcilar tarafindan
ikincil piyasada alinip satilabilen bir menkul kiymet veya tahvil olarak bilinir. Menkul
kiymetlestirme, kredi verenlere riske maruz kalmalarini azaltmanin ve ek gelir elde

etmenin bir yolunu saglar.

Islam iktisad1 agisindan, kredilerin satilmasi ve menkul kiymetlestirilmesi, faiz
icerdigi i¢in uygun degildir. Islam hukukunda (Seriat), faiz (riba) kesinlikle
yasaklanmistir ve bu nedenle bu tiir islemler, Islam iktisadinin temel prensiplerine
aykiridir. Bunun yerine, Islam iktisadinda varlik bazli finansman ydntemleri tercih
edilir. Ornegin, sukuk (Islami tahvil) gibi enstriimanlar, varliklarin menkul
kiymetlestirilmesi yoluyla finansman saglar. Sukuk, yatirimecilara belirli bir varliga
dayali olarak getiri saglar ve faiz igermez. Bu yontem, Islam iktisadinin faiz yasagina
uygun olarak, yatinmcilarin ve finansal kurumlarin likidite ihtiyaglarini

karsilamalarina olanak tanir.
3.3.2.1. Kaydi Para ve Kredilerin Satilmasi

Kaydi para, bankalarin kredi verme siirecinde yarattiklar1 paray: ifade eder.
Bankalar, kredi verdiklerinde, bor¢lunun hesabina kaydi para yazarlar ve bu para,
bankanin bilangosunda bir ytikiimliilik olarak goriiniir. Kredilerin satilmasi, kaydi
para yaratma siirecini etkileyebilir ve bankalarin likidite yOnetimi stratejilerini
degistirebilir.

Islam iktisad1 agisindan, kaydi para yaratma siireci ve kredilerin satilmast, faiz
yasag1 nedeniyle dikkatle ele alinmalidir. Islam iktisadinda, kaydi para yaratma siireci,
varlik bazli finansman yontemleriyle desteklenmeli ve faizsiz finansman

saglanmalidir. Bu baglamda, sukuk gibi enstriimanlar, kaydi para yaratma siirecinde
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kullanilabilir ve kredilerin satilmasi yerine varlik bazli finansman yontemleri tercih

edilebilir.

Kredilerin satilmast ve menkul kiymetlestirilmesi, konvansiyonel finans
sisteminde yaygin bir uygulama olmasmna ragmen, Islam iktisad1 agisindan uygun
degildir. islam iktisadinda, faiz yasag1 nedeniyle, varlik bazli finansman ydntemleri
tercih edilir ve kaydi para yaratma siireci, faizsiz finansman saglamak amaciyla
dikkatle yonetilmelidir. Bu yaklasimlar, Islam iktisadinin temel prensiplerine uygun

olarak, ekonomik faaliyetlerin adil ve dengeli bir sekilde ytriitiilmesini saglar.
3.3.3. Konvansiyonel Kredi ve Ortakhik

Konvansiyonel kredi sistemleri, faiz esasina dayali olarak calisir ve borg veren
ile borg alan arasinda belirli bir faiz orani iizerinden anlasma yapilir. Bu sistem, Islam
iktisad acisindan uygun degildir, ¢iinkii faiz (riba) yasaklanmstir. islam iktisadinda,
konvansiyonel kredi yerine, risk paylasimi esasina dayali ortaklik modelleri tercih

edilir.

Konvansiyonel kredi, bankalarin ve finansal kurumlarin miisterilerine belirli
bir faiz orani karsiliginda bor¢ para vermesi anlamina gelir. Bu sistemde, kredi alan
kisi veya kurum, belirli bir siire boyunca anapara ve faiz 6demeleri yaparak borcunu
geri 6der. Faiz orani, kredi verenin riskini ve piyasa kosullarini yansitir. Konvansiyonel
kredi sistemleri, diinya genelinde yaygin olarak kullanilmakta ve ekonomik biiyiime

ve kalkinma i¢in 6nemli bir arag olarak kabul edilmektedir.

Ancak, Islam iktisad1 agisindan, faiz (riba) kesinlikle yasaklanmistir. Faiz,
paranin zaman degeri {izerinden kazang elde etmeyi ifade eder ve bu, Islam hukukuna
gore adil olmayan bir kazang¢ olarak kabul edilir. Bu nedenle, Islam iktisadinda

konvansiyonel kredi sistemleri yerine alternatif finansman yontemleri gelistirilmistir.
3.4. Islam iktisadina Uygun Kredi Modellerinin incelenmesi

Islam iktisadi, ekonomik faaliyetlerin Islami prensipler dogrultusunda
yuriitiilmesini amaclayan bir disiplindir. Bu baglamda, faizsiz bankacilik ve kredi
modelleri, Islam iktisadinin temel unsurlarindan biridir. Islam iktisadina uygun kredi
modelleri, faizsiz finansman saglama amaci giider ve bu modellerin teorik temelleri,
Islami hukuk (fikih) kurallarma dayanir., Islam iktisadina uygun kredi modellerinin

teorik temelleri, uygulamalar1 ve mevcut literatiirdeki tartismalar incelendiginde islam
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iktisadina uygun kredi modellerinin temelinde, faizin (riba) yasaklanmasi ve risk
paylasimu ilkeleri yer alir. Faiz, Islam hukukunda kesin bir sekilde yasaklanmis olup,
bu yasak, Kur'an-1 Kerim ve Hadislerde agikg¢a belirtilmistir. Faizsiz kredi modelleri,
bu yasaga uygun olarak gelistirilmis ve risk paylagimini esas almistir. Bu modellerin
en yaygin olanlar1 arasinda murabaha, mudarebe, miisareke, selem, tevaruk, sukuk ve

beyniil ine gibi finansman yontemleri bulunmaktadir.
3.4.1. Murabaha

Bir malin maliyetine belirli bir kar marj1 eklenerek satilmasidir. Bu modelde,
banka, miisterinin talep ettigi mali satin alir ve iizerine kar ekleyerek miisteriye satar.
Bu islemde, malin miilkiyeti bankaya ait oldugu i¢in, banka risk tasir ve bu risk, Islam

hukukuna uygun olarak paylasilir.

Murabaha olarak bilinen ve “maliyet arti kar” esasina dayanan finansman
yontemi hem sadeligi hem de seffaf yapisi nedeniyle geleneksel finans kurumlari
acisindan en kolay benimsenen Islami finans araglarindan biridir. Bu 6zelligi, ayn1
zamanda hukukcular tarafindan da tercih edilmesine neden olmaktadir. Modern Islami
finansin 1970°li yillarda kurumsallasmaya baslamasindan bu yana, murabaha
muhtemelen en yaygin kullanilan yontem olmustur. Bunun temel nedeni, hem
anlasilmasinin kolay olmas1 hem de Islami olmayan finansal kurumlar tarafindan da
uygulanabilir nitelikte olmasidir. Maliyet ve karin agik¢a belirlenmesi, finansal
kurumlarin muhasebe kayitlarina uygunluk saglamasini kolaylastirir. Vadeli 6deme
esasina dayanan bu yontem, ayni zamanda paranin zaman degeri kavramina da dolayl

olarak atifta bulunmaktadir (Alrifai, 2017, ss. 189-190) .
3.4.2. Mudarebe

Sermaye sahibinin (rabb-ul-mal) sermayesini, emek sahibine (mudarib)
yatirdigt ve karm belirli bir oran {lizerinden paylasildig: bir ortaklik modelidir. Bu
modelde, zarar durumunda sermaye sahibi zarari {istlenirken, emek sahibi emegini

kaybeder. Bu sekilde, risk paylagimi saglanmis olur.

Mudarebe, temelde iki tarafin farkli katkilarla bir araya geldigi 6zgiin bir
ortaklik modeli. Bir yanda sermayedar bulunuyor rabbul mal diye adlandirilan bu kisi
elindeki paray1 ise koyuyor ama sonrasinda pasif kaliyor. Diger tarafta ise mudarip

var; bu girisimci ruhu tasiyan ortak hicbir finansal katki saglamasa da isin yonetimini
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tamamen Ustleniyor. Bu sistemde ilging olan su: Para sahibi sadece sermayesini verip
bekliyor, risk altyor tabii ama operasyonel hi¢bir sorumlulugu yok. Girisimci ise tam
tersi cebinde kurus olmayabilir ama isi biiylitme, karli hale getirme sorumlulugu
tamamen onun omuzlarinda. Ticaret olsun, sanayi olsun, hizmet sektorii olsun, hangi
alanda caligirlarsa caligsinlar bu dinamik degismiyor. Kazang elde etmek i¢in kurulan
bu ortaklikta herkes kendi uzmanlik alanin1 masaya koyuyor. Biri sermaye, digeri

tecriibe ve emek (Chapra, 1985, s. 218).
3.4.3. Miisareke

iki veya daha fazla tarafin sermaye koyarak ortaklik kurdugu ve kar-zararmn
ortaklar arasinda paylasildigi bir modeldir. Bu modelde, tiim ortaklar sermaye koyar

ve elde edilen kar veya zarar, sermaye oranlarina gore paylasilir.

Miisareke, iki ya da daha fazla kisi arasinda kurulan bir ortaklik yapisini ifade
eder. Bu ortaklik cercevesinde taraflar, birlikte ticaret yapar ve elde edilen kar ya da
ugranilan zarara ortak olurlar. Miisareke sozlesmesi, ortaklik paylarinin tek seferde
O0denmesiyle kurulabilecegi gibi, bu paylarin belirli donemlerde taksitli olarak

O6denmesi seklinde de uygulanabilir (Coban, 2022, s. 25) .
3.4.4. Selem

Selem, 6deme isleminin sézlesme aninda pesin olarak yapildigi; buna karsilik,
satin alinan malin tesliminin 6nceden belirlenmis bir tarihe ertelendigi bir satis tiirtidiir.
Bu tiir sozlesmelere 6zellikle kiigiik 6lcekli ciftcilerin, tirlinlerini hasat etmeden 6nce
duyduklart finansman ihtiyacim1 karsilayabilmeleri amaciyla izin verilmistir (Kaan,

2021, ss. 196-197).

Gelecekte teslim edilmek iizere pesin 6deme ile mal satin alinmasidir. Bu
modelde, alici, malin bedelini pesin 6der ve mali gelecekte teslim alir. Bu islemde,
malin teslim edilmemesi riski alictya aittir ve bu risk, Islam hukukuna uygun olarak

paylastlir.
3.4.5. Tevaruk

Bir malin vadeli olarak satin alinip, daha sonra pesin olarak satilmasi seklinde
gergeklestirilen bir finansman yontemidir. Bu modelde, miisteri, bankadan vadeli

olarak mal satin alir ve bu mali ii¢ilincii bir tarafa pesin olarak satarak nakit elde eder.
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Tevaruk, 6zellikle likidite ihtiyacin1 karsilamak amaciyla kullamilir ve Islam hukukuna

uygun olarak diizenlenmistir.
3.4.6. Sukuk

Islami tahvil veya bono olarak bilinen ve faizsiz finansman saglamak amaciyla
kullanilan bir enstriimandir. Sukuk, belirli bir varliga dayali olarak ihra¢ edilir ve
yatirimeilara bu varliktan elde edilen gelirler {izerinden getiri saglar. Sukuk, Islam
tilkelerinde ve uluslararasi piyasalarda yaygin olarak kullanilmakta olup, ekonomik

kalkinmay1 tesvik eden 6nemli bir finansman aracidir.

Finansal baglamda sukuk, bir mal, hizmet, menfaat, belirli bir proje ya da
yatirrmin varligi tizerinde esit degerdeki paylar1 temsil eden mali belgeler olarak
tanimlanabilir. Sukukun temel ozelliklerinden biri, ilgili varlik iizerindeki sayi
(miisterek) miilkiyeti temsil etmesidir; bu dogrultuda sukuk sahipleri, hukuki olarak
s6z konusu varlik havuzuna hisseleri oraninda ortak olurlar. Sukukun gecerli
sayilabilmesi i¢in ise mutlaka mesru bir sozlesmeye dayanmasi gerekir. Bu
sozlesmeler arasinda murabaha, miisaveme satim, ortaklik, selem ve istisna gibi Islam

hukukuna uygun akit tiirleri yer almalidir (Durmus Abdullah, 2022, s. 222).
3.4.7. Bey'iil Ine

Bir malin pesin olarak satilip, daha sonra vadeli olarak geri satin alinmasi
seklinde gercgeklestirilen bir finansman yontemidir. Bu modelde, miisteri, bankadan
pesin olarak mal satin alir ve daha sonra bu mali bankaya vadeli olarak geri satar.
Bey'iil Ine, likidite saglamak amaciyla kullanilir ve Islam hukukuna uygun olarak

diizenlenmistir.
3.4.8. icara (Kira)

Icara, bir varligin belirli bir siire i¢in kiralanmasidir. Bu modelde, varlik sahibi
(miicerred) varligy kiraya verir ve kira bedeli alir. icara, dzellikle gayrimenkul ve
ekipman finansmaninda yaygin olarak kullanilir. Bu modelde, varligin miilkiyeti

kiraya verende kalir ve kira siiresi boyunca varligin kullanimi kiraciya aittir.

Icare, bir sdzlesme tiirii olarak, bir varligin intifa hakkindan yararlanmak
amaciyla kiralanmasini ya da kiraya verilmesini ifade eder. Bu kavram, yalnizca tagimir
veya taginmaz mallarin kiralanmasin1 degil, ayn1 zamanda ticret karsiliginda emegin

kiralanmasini, yani isgiicli kiralamasini da kapsar. Bu nedenle, genis anlamda icare
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so0zlesmeleri, hem mallarin hem de hizmetlerin kullanim hakkina iliskin diizenlemeleri
iceren ticari sozlesme ilkeleri ve kurallart cercevesinde degerlendirilir. Bu tiir
sozlesmeler i¢in “kira” ve “isticar” gibi terimler de kullanilmakla birlikte, bunlar daha

sinirli 6lglide tercih edilmektedir (Ayub, 2017, s. 301).
3.4.9. icara ve Icara Sukuk

Icara sukuk, kira sozlesmelerine dayali olarak ihrag edilen sukuk tiiriidiir. Bu
modelde, sukuk sahipleri, kira gelirlerinden pay alir ve varligin miilkiyeti sukuk
ihraggisina aittir. Icara sukuk, dzellikle altyap1 projeleri ve gayrimenkul finansmaninda

kullanilir.
3.4.10. istisna

Istisna, belirli bir malin veya hizmetin gelecekte teslim edilmek iizere siparis
edilmesidir. Bu modelde, alici, belirli bir mal veya hizmeti ireticiye siparis eder ve
liretici, mal1 veya hizmeti belirli bir siire i¢inde teslim eder. Istisna, 6zellikle insaat ve

iiretim projelerinde yaygin olarak kullanilir.

Bir malin iiretilmesi, monte edilmesi ya da belirli bir islemden gegirilmesi;
yahut sabit bir zaman ¢izelgesine ve belirli kosullara bagli olarak bir konut ya da bagka
bir yapinin insa edilmesi amaciyla yapilan sozlesmelerde, isin her asamasinin
tamamlanmasiyla birlikte 6demeler kademeli olarak gergeklestirilir(Rasul, 2010, s.

187).
3.4.11. Karz-1 Hasen

Karz-1 Hasen, Islam'da karsilik beklemeden verilen ve toplumsal dayanismay1
tesvik eden "giizel bor¢" anlamma gelir. Islam hukukunda faizsiz bor¢ verme
modelidir. Bu modelde, bor¢ veren kisi, bor¢ alana herhangi bir faiz veya ek 6deme
talep etmeden borg verir. Borg alan kisi, sadece aldig1 miktar1 geri 6der. Karz-1 Hasen,
ozellikle sosyal yardimlasma ve dayanigma amaciyla kullanilir. Bu modelde, borg

veren kisi, Allah rizas1 i¢in borg verir ve karsiliginda maddi bir ¢ikar bekleme
3.4.12. Vekalet

Vekalet, bir kisinin (vekil) bagka bir kisi (vekil eden) adina belirli bir is veya
islem yapmasi i¢in yetkilendirilmesidir. Bu modelde, vekil eden, vekile belirli bir is
veya islem i¢in yetki verir ve vekil, bu yetki cer¢evesinde hareket eder. Vekalet,

ozellikle yatirim ve ticaret islemlerinde sik¢a kullanilir. islam hukukuna gore, vekalet
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sozlesmesi, taraflar arasinda giiven ve diiriistlik esasina dayanir. Ornegin, bir
yatirimel, vekil olarak atadigi kisiye yatirim yapma yetkisi verebilir ve bu vekil,
yatirimcinin adina islemleri yiiriitiir. Bu sistem, taraflar arasinda giivene dayali bir
isbirligi saglar.
3.4.13. Tekaful

Tekaful, Islami sigorta modelidir ve dayamisma ile yardimlasma esasina
dayanir. Bu modelde, katilimcilar belirli bir risk havuzuna katkida bulunur ve riskler,
katilimcilar arasinda paylasilir. Ornegin, saglik, hayat ve mal sigortasi gibi alanlarda
kullanilir. Katilimcilar, belirli bir prim 6deyerek ortak bir havuza katkida bulunurlar.
Bu havuzdan, sigorta kapsamindaki riskler gergeklestiginde, zarar goren katilimcilara
O0deme yapilir. Tekaful, katilimcilar arasinda adil bir risk paylasimi saglar ve herkesin

birbirine destek oldugu bir sistem olusturur.
3.4.14. Muzara'a ve Miisaka

Muzara'a, tarim arazisinin belirli bir siire i¢in kiralanmasi ve elde edilen
iriinlerin paylasilmasi anlamina gelir. Bu modelde, arazi sahibi ve ¢iftci, lirtinlerin
belirli bir oran iizerinden paylasilmasit konusunda anlasir. Arazi sahibi, topragini
ciftciye kiralar ve ciftci, bu topragi ekip biger. Elde edilen iiriinler, 6nceden belirlenen
oranlarda arazi sahibi ve ¢ift¢i arasinda paylasilir. Bu yontem hem arazi sahibine hem
de c¢iftgiye fayda saglar; arazi sahibi topragin1 degerlendirmis olurken, ¢ift¢i de {iretim

yapma imkani bulur.

Muzara’a, emek ve toprak arasinda kurulan bir ortaklik bi¢imidir. Bu ortaklikta
toprak sahibi, arazisini bir baskasina, elde edilecek {irlinlin paylasilmasi sartiyla
isletmeye verir. Taraflar arasinda yapilan bir s6zlesmeyle bu iliski resmiyet kazanir.
Eger s6z konusu sozlesme feshedilirse, iiretilen mahsul dogrudan toprak sahibine ait
olur. Ancak, eger tohumu c¢ift¢i temin etmisse, toprak sahibi ona uygun bir kira
O6demekle yilikiimliidiir. Tohumun toprak sahibi tarafindan saglandigi durumdaysa, bu
kez ciftciye makul bir iicret verilmesi gerekir. Mahsul elde edilememis olsa dahi, bu

yiikiimliiliikler gecerliligini korur.

Miisaka ise, meyve bahgelerinin sulanmasi ve bakiminin yapilmasi karsiliginda
elde edilen {iriinlerin paylasilmasidir. Bu modelde, bahge sahibi, bahgesini bir

bahg¢ivana verir ve bah¢ivan, bahgenin sulanmasi, bakimi ve diger gerekli isleri yapar.
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Elde edilen tirtinler, 6nceden belirlenen oranlarda bahge sahibi ve bah¢ivan arasinda
paylasilir. Miisaka, 6zellikle meyve bahgeleri ve uzun dmiirlii bitkilerin yetistirildigi
alanlarda yaygin olarak kullanilir. Bu model, bahge sahibine bahgesinin bakimini
yaptirirken, bah¢ivana da emeginin karsiligini {iriinlerden alma firsati sunar. Bu iki
model, Islam iktisadina uygun tarim sézlesmeleri olarak, hem arazi sahiplerine hem
de ciftcilere/bahgivanlara fayda saglar. Bu yontemler, tarimsal iiretimi tesvik ederken,

ayn1 zamanda adil bir gelir dagilimi saglar.

Islam iktisadina uygun kredi modelleri, &zellikle Islam iilkelerinde ve
Miisliman niifusun yogun oldugu bolgelerde yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu
modellerin uygulanmasi, Islam bankacilign ve finans kurumlar tarafindan

gerceklestirilmekte olup, bu kurumlar, miisterilerine faizsiz finansman saglamaktadir.

Literatiirde, Islam iktisadina uygun kredi modellerinin etkinligi ve
stirdiirtilebilirligi konusunda ¢esitli tartismalar bulunmaktadir. Bazi aragtirmacilar, bu
modellerin ekonomik kalkinmay1 tesvik ettigini ve gelir dagiliminda adaleti
sagladiginm1 savunurken, bazilar1 ise bu modellerin uygulama zorluklar1 ve risk

yonetimi konularinda elestirilerde bulunmaktadir.

Omegin, murabaha modelinin, geleneksel bankacilik sistemine benzerligi
nedeniyle elestirildigi ve bu modelin, faizsiz bankacilik ilkelerine tam olarak uygun
olmadig1 yoniinde goriisler bulunmaktadir. Bununla birlikte, mudarebe ve miisareke
modellerinin, risk paylasimi ve ortaklik esaslarina dayandig: i¢in daha uygun oldugu

savunulmaktadir.

Tevaruk ve bey'lil ine modelleri, likidite saglama amaciyla kullanildiklar: i¢in
elestirilmektedir. Bu modellerin, Islam hukukuna uygun olup olmadig1 konusunda
farkli goriisler bulunmaktadir. Sukuk ise, Islam iilkelerinde ve uluslararasi piyasalarda
yaygin olarak kullanilan ve ekonomik kalkinmay1 tesvik eden énemli bir finansman

araci olarak kabul edilmektedir (Tabakoglu, 1979, s. 348).

Islam iktisadina uygun kredi modelleri, faizsiz finansman saglama amaci
giiden ve Islam hukukuna uygun olarak gelistirilmis modellerdir. Bu modellerin teorik
temelleri, faizin yasaklanmasi ve risk paylagimi ilkelerine dayanmakta olup, cesitli
finansman yontemlerini igermektedir. Literatiirde, bu modellerin etkinligi ve
siirdiiriilebilirligi konusunda gesitli tartismalar bulunmakla birlikte, Islam iktisadina
en uygun olan1 ve tartigsmasi en az olani miisarekedir.
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3.5. Kredi Modellerinin islam iktisadina Katkilar

Mudarebe, bir tarafin sermaye koydugu (Rab-iil Mal), diger tarafin ise bu
sermayeyi yoOneterek kar1 onceden belirlenen oranlarda paylastigi (Mudarib) bir
ortaklik tiiriidiir. Zarar durumunda ise, zarar sermaye sahibine aittir. Mudarebe , Islam
ekonomisinde girisimciligin ve risk paylasiminin tesvik edilmesinde énemli bir rol
oynar. Ozellikle sermayeye erisimi kisitl olan girisimciler i¢in énemli bir finansman
kaynagidir. Bu model, sermaye sahiplerinin atil fonlarin1 ekonomiye kazandirmasina
ve yeni is fikirlerinin hayata gegirilmesine olanak tanir. Bu sayede, ekonomik biiyiime

ve istihdama katki saglanir.

Miisareke, iki veya daha fazla tarafin sermayelerini bir araya getirerek bir is
girisiminde ortak olmalar1 ve kar ve zarar1 Onceden belirlenen oranlarda
paylagmalaridir. Miisareke, biiyiik 6l¢ekli yatirimlar ve altyapi projelerinin finansmani
icin ideal bir modeldir. Bu model, biiyiik sermaye gerektiren projelerin daha kolay
finanse edilmesine ve riskin birden fazla taraf arasinda paylasilmasina olanak tanir. Bu
sayede, ekonomik kalkinma icin 6nemli olan biiyiik projelerin hayata gegirilmesi

kolaylasir.

Icara, bir malin kullanim hakkinin belirli bir siire igin kiralanmasidir. icara,
ozellikle tasit, ekipman ve gayrimenkul gibi varliklarin finansmani i¢in uygundur. Bu
model, isletmelerin biiyiik sermaye yatirimlar1 yapmadan varliklara erigmesine ve
operasyonel esneklik kazanmasina olanak tanir. Bu sayede, isletmelerin verimliligi

artar ve ekonomik aktivite desteklenir.

Sukuk, belirli bir varlifa veya projeye dayali olarak ihra¢ edilen ve sahiplerine
o varligin veya projenin gelirlerinden pay veren katilim sertifikalaridir. Sukuk,
genellikle biiytlik dlgekli projelerin finansmani igin kullanilir ve tahvil benzeri bir
enstriimandir. Sukuk, Islam ekonomisinde sermaye piyasalarmin gelistirilmesine ve
bliyiik projelerin finanse edilmesine 6nemli katki saglar. Bu model, genis bir yatirimci

kitlesinin biiyiik projelere katilimin1 miimkiin kilar ve ekonomik kalkinmay1 destekler.

Islami finans prensipleri ve bu prensipler iizerine kurulu kredi modelleri,
geleneksel faiz temelli finans sistemlerinden farkli olarak, ekonomik aktiviteye ve
toplumsal refaha c¢ok boyutlu katkilar saglar. Bu katkilarn su sekilde
detaylandirabiliriz. Islam'da faizin (riba) yasaklanmasi, ekonomik adaletsizliklerin ve
esitsizliklerin Online ge¢meyi hedefler. Faiz, bor¢lu iizerinde orantisiz bir yiik
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olusturabilir ve 6zellikle zor durumda olanlarin daha da zor duruma diismesine neden
olabilir. Islami kredi modelleri ise, faizsiz finansman alternatifleri sunarak, bor¢ alan
ve borg veren arasindaki iligskinin daha adil ve dengeli olmasini saglar. Bu durum, gelir
dagiliminda daha adil bir dengeye ve ekonomik adaletin tesisine katkida bulunur.
Ornegin, Mudarebe ve Miisareke gibi kar ve zarar ortakligina dayali modellerde, risk
ve getiri taraflar arasinda paylasildigi i¢in, bor¢lunun tek bagina risk listlenmesinin

Oniine gegilir.

Geleneksel finans sistemlerinde risk genellikle borglu iizerinde yogunlasirken,
Islami finans modellerinde risk paylasimi esastir. Mudarebe ve Miisareke gibi
modellerde, finansman saglayan taraf da riskin bir kismini istlenir. Bu durum,
ekonomik dalgalanmalara karsi daha dayanikli bir sistem olusturulmasma katkida
bulunur. Ciinkii riskin tek bir tarafta yogunlagsmamasi, sistemik riskin azalmasina
yardimei olur. Ornegin, bir projenin beklenenden daha az kar getirmesi durumunda,
zararin taraflar arasinda paylasilmasi, borglunun iflas etme riskini azaltir ve ekonomik

istikrar1 destekler.

Islami finans, spekiilasyon yerine reel ekonomik aktiviteyi desteklemeyi hedefler.
Bu, paranin sadece para kazanmak ig¢in kullanilmamasi, aksine mal ve hizmet
{iretimine ve ticarete yonlendirilmesi anlamina gelir. Islami kredi modelleri, dzellikle
Mudarebe ve Miisareke, reel yatirimlart ve girisimciligi tesvik ederek ekonomik
biiyiimeye katkida bulunur. Ornegin, bir Mudarebe sézlesmesi ile finanse edilen bir
tiretim tesisi, reel mal ve hizmet {iretimi yaratarak ekonomiye dogrudan katki saglar.
Bu durum, spekiilatif faaliyetlerin azalmasia ve daha siirdiiriilebilir bir ekonomik

biiylime modelinin olusmasina yardimci olur.

Mudarebe gibi modeller, sermayeye erisimi kisith olan girisimcilerin
desteklenmesine ve yeni is fikirlerinin hayata gecirilmesine olanak tanir. Bu durum,
inovasyonu, rekabeti ve ekonomik cesitliligi tesvik eder. Yeni is fikirlerinin hayata
gecirilmesi, yeni 1§ imkanlar1 yaratilmasina ve istthdamin artmasina katkida bulunur.
Ornegin, bir Mudarebe sdzlesmesi ile finanse edilen bir start-up, basarili olmasi
durumunda hem yeni is imkanlar1 yaratir hem de ekonomiye yeni {irlinler ve hizmetler

sunar.

Sukuk gibi enstriimanlar, Islam ekonomisinde sermaye piyasalarmin

derinlesmesine ve biiylimesine katkida bulunur. Sukuk, geleneksel tahvillere bir
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alternatif sunarak, daha genis bir yatirnmci Kkitlesinin biiyiikk projelere katilimim
mimkiin kilar. Bu durum, sermaye akisinin artmasina ve ekonomik kalkinmanin
hizlanmasina yardimer olur. Ornegin, bir altyap: projesinin Sukuk ihraci ile finanse

edilmesi, projenin daha hizli ve etkin bir sekilde tamamlanmasini saglar.

Islami finans, geleneksel finans sistemine erisimi olmayan bireylerin ve
kurumlarin da finansal sisteme dahil olmasini saglayarak finansal kapsayiciliga
katkida bulunur. Ozellikle diisiik gelirli bireyler ve kiiciik isletmeler i¢in uygun
finansman ¢6zlimleri sunarak, bu kesimlerin ekonomik hayata daha aktif katilimim
tesvik eder. Bu durum, sosyal adaletin saglanmasma ve gelir esitsizliginin
azaltilmasima yardimei olur. Ornegin, mikrofinans alaninda kullanilan bazi Islami
modeller, dar gelirli bireylerin kii¢iik isletmeler kurmasina veya mevcut isletmelerini

gelistirmesine olanak tanir.

Islami finans, sadece finansal getiriyi degil, ayn1 zamanda etik degerleri ve sosyal
sorumlulugu da 6n planda tutar. Bu nedenle, Islami kredi modelleri, toplumsal refahin
artmasina, ¢evreye duyarli projelerin desteklenmesine ve siirdiiriilebilir kalkinmaya da
katkida bulunur. Ornegin, islami finans kurumlari, gevre dostu projelere finansman
saglarken, ayn1 zamanda toplumsal sorumluluk projelerine de destek verirler. Bu
durum, hem ekonomik biiylimenin hem de toplumsal refahin artmasma katkida

bulunur.
3.6. Kaydi Para Uretimi ile Dogan Kredinin Olumlu Etkileri

Bankacilik sisteminin temel islevlerinden biri olan kredi yaratma mekanizmasi,
modern ekonomilerin isleyisinde kritik bir rol oynamaktadir. Bu mekanizmanin
temelini ise "kaydi para" olarak adlandirilan ve bankalarin kredi verme siirecleri
sonucunda yarattig1 para olusturmaktadir. Kaydi para, fiziki olarak basilmamis, banka
hesaplarinda elektronik kayitlar seklinde bulunan paradir. Bankalarin kredi verme
faaliyeti, bu kaydi paranin yaratilmasina ve dolayisiyla ekonomiye yeni fonlarin
enjekte edilmesine yol acar. Bu durumun ise, ekonomik biiylime, yatirim, istthdam ve

refah seviyesi iizerinde bir dizi olumlu etkisi bulunmaktadir.

Kredi mekanizmasinin ekonomiye en 6nemli katkilarindan biri, yatirim ve tiretim
faaliyetlerini  desteklemesidir. Isletmeler, biiyiime ve gelisme hedeflerini
gerceklestirmek igin genellikle finansmana ihtiya¢ duyarlar. Bankalar araciligiyla
saglanan krediler, bu isletmelerin yeni yatirimlar yapmasina, liretim kapasitelerini
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artirmasina, Ar-Ge faaliyetlerine yonelmesine ve yeni i imkanlar1 yaratmasina olanak
tanir. Kredi yoluyla saglanan bu finansman, 6zellikle kiiciik ve orta dlgekli isletmeler
(KOBI'ler) igin hayati 6neme sahiptir. KOBI'ler, genellikle 6z kaynaklar1 kisith
oldugundan, banka kredilerine daha fazla bagimlhidirlar. Bu nedenle, etkin bir kredi
mekanizmasi, KOBI'lerin biiyiimesini ve dolayisiyla ekonomik gesitliligi ve rekabeti

destekler.

Kaydi para iiretimi ile dogan kredilerin bir diger olumlu etkisi, tiiketimi tesvik
etmesidir. Tiiketiciler, konut, otomobil, egitim gibi biiylik harcamalarin1 genellikle
kredi kullanarak finanse ederler. Kredi imkanlariin genislemesi, tiiketicilerin bu tiir
harcamalar1 yapmasini kolaylastirir ve dolayisiyla toplam talebi artirir. Artan talep ise,
tiretim artisin1 tetikler ve ekonomik biiylimeye katkida bulunur. Ancak, tiiketici
kredilerinin asirtya kagmast ve borgluluk oranlarinin yilikselmesi, ekonomik

istikrarsizliga yol agabilecegi i¢in dikkatli olunmasi1 gereken bir noktadir.

Kredi mekanizmasimnin ekonomik biiylime iizerindeki etkileri, para politikasi
araglar1 araciligiyla da yonlendirilebilir. Merkez bankalari, faiz oranlarini ve zorunlu
karsilik oranlarini degistirerek, bankalarin kredi verme kapasitesini ve maliyetini
etkileyebilirler. Diisiik faiz oranlar1 ve diisiik zorunlu karsilik oranlari, bankalarin daha
fazla kredi vermesini tegvik ederken, yiiksek faiz oranlar1 ve yiiksek zorunlu karsilik
oranlar1 kredi arzim kisitlar. Bu sayede, para politikasi, ekonomik konjonktiire gore
kredi akisini diizenleyerek, enflasyon ve igsizlik gibi makroekonomik degiskenleri

kontrol altinda tutmaya yardime: olur.

Kaydi para iiretimi ve kredi mekanizmasinin olumlu etkilerinin yani sira, bazi
potansiyel riskler de bulunmaktadir. Bunlardan en oOnemlisi, kredi kalitesinin
bozulmast ve batik kredi oranlarinin artmasidir. Bankalarm yeterli risk
degerlendirmesi yapmadan veya asir1 risk alarak kredi vermesi, batik kredi sorunlarina
ve dolayisiyla bankacilik sektoriinde istikrarsizlia yol agabilir. Bu nedenle, etkin bir
denetim ve gozetim mekanizmasinin varligi, kredi mekanizmasinin saglikl bir sekilde
islemesi icin kritik 6neme sahiptir. Ayrica, asir1 kredi geniglemesi, enflasyonist
baskilara ve varlik fiyatlarinda balonlara yol acabilir. Bu nedenle, para politikasinin,

kredi biiyiimesini kontrol altinda tutarak, fiyat istikrarin1 korumasi énemlidir.

Kredi mekanizmasinin isleyisi, sadece ekonomik biliyiime ve istthdam iizerinde

degil, ayn1 zamanda sosyal refah iizerinde de 6nemli etkiler yaratir. Krediler, bireylerin
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egitim, saglik ve konut gibi temel ihtiyag¢larini karsilamalarina yardimci olur. Egitim
kredileri, bireylerin daha yiiksek egitim seviyelerine ulagmalarini ve dolayisiyla daha
1yi i imkanlarina sahip olmalarini saglar. Saglik kredileri, acil saglik ihtiyaglarinin
karsilanmasina ve bireylerin saglik hizmetlerine erisimlerinin artirilmasina katkida
bulunur. Konut kredileri ise, bireylerin ev sahibi olmalarini kolaylastirarak, yasam

standartlarini yiikseltir.

Bununla birlikte, kredi mekanizmasinin etkinligi, bankalarin risk yonetimi ve kredi
degerlendirme siireclerinin kalitesine baghdir. Bankalarin, kredi verirken borglularin
geri 6deme kapasitelerini dogru bir sekilde degerlendirmeleri ve riskleri minimize
etmeleri gerekmektedir. Aksi takdirde, kredi kalitesinin bozulmasi ve batik kredi
oranlarinin artmasi, bankacilik sektoriinde istikrarsizlia yol agabilir. Bu nedenle,
bankalarin etkin bir risk yonetimi politikas1 uygulamalar1 ve diizenleyici otoritelerin

sik1 denetim ve gozetim mekanizmalar1 kurmalari 6nemlidir.

Kredi mekanizmasinin etkin bir sekilde islemesi, siirdiiriilebilir ekonomik biiytime
ve sosyal refah icin vazgegilmezdir. Ancak, bu mekanizmanin saglikli bir sekilde
islemesi i¢in sadece bankalarin degil, ayni zamanda bireylerin de finansal okuryazarlik
seviyelerinin artirilmas1 gerekmektedir. Bireyler, kredi kullanirken bor¢glanma
kapasitelerini ve geri 0deme planlarint dogru bir sekilde degerlendirmeli, asiri
bor¢lanmadan kaginmalidirlar. Ayrica, diizenleyici otoritelerin, bankalarin kredi verme
stireglerini sik1 bir sekilde denetlemesi ve gerektiginde miidahale etmesi, kredi

mekanizmasinin istikrarli bir sekilde islemesi i¢in kritik 6neme sahiptir.

Kaydi para tretimi ile dogan krediler, modern ekonomilerin isleyisinde
vazgecilmez bir role sahiptir. Yatirimlari, iretimi ve tiiketimi tesvik ederek, ekonomik
biliylimeye 6nemli katkilar saglarlar. Ancak, kredi mekanizmasinin etkin ve istikrarl
bir sekilde islemesi i¢in, etkin bir denetim ve gdzetim mekanizmasinin varligi, risk
yonetiminin dogru bir sekilde yapilmasi ve para politikasinin uygun bir sekilde
uygulanmas1 gerekmektedir. Bu sayede, kredi mekanizmasinin olumlu etkileri
maksimize edilirken, potansiyel riskler minimize edilebilir. Kredi mekanizmasinin
etkin bir sekilde islemesi, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime, istthdam artis1 ve refah

seviyesinin yiikseltilmesi i¢in kritik bir 6n kosuldur.
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3.7. Kaydi Para Uretimi ile Dogan Kredinin Iktisadi ve Sosyal Sonuclar

Kaydi para, modern ekonomilerin temelini olusturan bir kavramdir. Bankalarin
kredi verme faaliyetleri sonucunda yaratilan bu para, ekonomik aktiviteyi
canlandirma, yatirimlari tesvik etme ve biiylimeyi destekleme potansiyeline sahiptir.
Ancak, bu potansiyelin yani sira, beraberinde bir dizi iktisadi ve sosyal riski de tasir.
Bu risklerin dogru yonetilememesi, enflasyondan finansal krizlere, gelir

adaletsizliginden sosyal huzursuzluga kadar ¢esitli sorunlara yol acabilir.
3.7.1. Enflasyon ve Kaydi Para Uretimi

Kaydi para liretiminin en 6nemli sonuglarindan biri enflasyondur. Bankalarin kredi
genislemesi yoluyla piyasaya siiriilen asir1 likidite, mal ve hizmetlere olan talebi artirir.
Eger bu talep artisi, iiretim kapasitesiyle es zamanli olarak gerceklesmezse, arz
yetersiz kalir ve genel fiyat seviyesi yiikselir. Bu durum, talep enflasyonu olarak
adlandirilir. Enflasyon, tiiketicilerin alim giiciinii diisiirerek yasam standartlarini
olumsuz etkiler, tasarruflarin degerini azaltir ve ekonomik belirsizligi artirir. Ozellikle
hiperenflasyon gibi asir1 enflasyon durumlarinda, ekonomik sistem ciddi sekilde zarar

gorebilir.
3.7.2. Senyoraj Geliri ve Bankalarin Rolii

Senyoraj, devletin para basma tekelinden elde ettigi gelirdir. Kaydi para yaratima,
bu gelirin bir kismmin bankalara transfer olmasina neden olur. Bankalar, kredi
faizlerinden elde ettikleri gelirle Senyoraj benzeri bir kazang elde ederler. Bu durum,
devletin mali kaynaklarin1 kisitlayabilir ve kamu harcamalarin1 finanse etmede
zorluklara yol acgabilir. Ayrica, senyoraj gelirinin bankalarla paylasilmasi, para
politikasinin etkinligini de azaltabilir, ¢linkii merkez bankasi1 para arzin1 dogrudan

kontrol etme yetenegini kismen kaybeder.
3.7.3. Para Politikalarimin Etkinligi ve Kaydi Para

Kaydi para yaratimi, merkez bankalarinin para politikasi araglarinin etkinligini
sinirlayabilir. Bankalarin kredi verme egilimleri ve bu dogrultudaki davranislari, faiz
oranlarinin manipiilasyonu, zorunlu karsilik oranlarinin ayarlanmasi ve agik piyasa
islemleri gibi konvansiyonel para politikas1 araglariyla her zaman tam ve mutlak bir

sekilde kontrol altinda tutulamayabilir. Zira, bankalarin kredi arzi kararlari, sadece
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merkez bankalarmin uyguladig1 para politikalarindan degil, ayn1 zamanda ekonomik
konjonktiir, beklentiler, risk algilar1 ve bankalarin kendi icsel stratejileri gibi bir dizi
faktorden de etkilenmektedir. Bu nedenle, geleneksel para politikasi araglarinin
etkinligi, belirli ekonomik kosullar altinda sinirli kalabilmektedir. Ozellikle
kiiresellesme ve serbest sermaye hareketleri ¢aginda, ulusal para politikalarinin
etkinligi daha da azalmigtir. Bu durum, merkez bankalarinin enflasyonu kontrol etme

ve ekonomik istikrar1 saglama yetenegini zorlastirr.
3.7.4. Gelir ve Servet Dagihmindaki Esitsizlikler

Krediye erisimdeki esitsizlikler, gelir ve servet dagilimin1 olumsuz etkileyebilir.
Biiyiik sirketler, varlikli bireyler ve finansal piyasalara erigimi kolay olan kesimler,
daha fazla kredi kullanarak yatirimlarini artirabilir ve daha fazla kazang elde
edebilirler. Buna karsilik, kiiciik isletmeler, dar gelirli kesimler ve finansmana erisimde
zorluk yasayanlar, ekonomik firsatlardan mahrum kalabilirler. Bu durum, toplumda

gelir ve servet adaletsizligini derinlestirebilir ve sosyal gerilimlere yol agabilir.
3.7.5. Simf Catismalar1 ve Sosyal Huzursuzluk

Gelir ve servet adaletsizliginin artmasi, toplumda farkli smiflar arasinda
catismalara neden olabilir. Ekonomik esitsizliklerin  derinlesmesi, sosyal
huzursuzluga, protestolara ve siyasi istikrarsizliklara zemin hazirlayabilir. Ozellikle

ekonomik kriz donemlerinde, bu ¢atismalar daha da belirgin hale gelebilir.
3.7.6. Kaynaklarin Verimsiz Sektorlere Yonlendirilmesi

Kredi tahsis kararlar1 her zaman rasyonel ekonomik temellere dayanmayabilir.
Ozellikle spekiilatif amaglarla, kisa vadeli kazang beklentisiyle veya siyasi etkilerle
verilen krediler, kaynaklarin verimsiz sektorlere yonlendirilmesine neden olabilir. Bu
durum, ekonomik biiylime potansiyelini olumsuz etkiler ve kaynak israfina yol agar.
Ornegin, konut piyasasinda yasanan balonlar, bu riskin tipik bir érnegidir.

3.7.7. Kiiciik Tasarruf Sahiplerinin Dislanmasi ve Tekellesme

Biiyiik bankalarin ve finans kuruluglarinin kredi piyasasinda hakimiyet kurmasi,
kiigiik tasarruf sahiplerinin ve girisimcilerin finansmana erigimini zorlastirabilir. Bu
durum, rekabeti azaltir, inovasyonu engeller ve finansal piyasalarda tekellesmeye yol

acabilir. Ayrica, kiiclik tasarruf sahiplerinin finansal sistemden dislanmasi, onlarin

ekonomik hayata katilimlarini da olumsuz etkileyebilir Giinlimiiziin finansal
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piyasalarinda, cesitlendirilmis ve genis varlik portfoylerine sahip olan yliksek gelir
grubu, enflasyonist donemlerde varliklarinin nominal degerlerinde goriilen artiglar
sayesinde servetlerini daha da konsolide etmektedir. Buna mukabil, diisiik ve orta gelir
gruplarina mensup bireyler, enflasyonun gelirleri ve kisith tasarruflar1 lizerindeki
asindirict etkisiyle ekonomik durumlarinin daha da koétiilestigi bir gergeklikle karsi
karsiyadir. Bu asimetrik durum, siyasi ve ekonomik niifuzunu giderek artiran bir kesim
ile bu kesime bagimli olarak {icret karsiliginda emeklerini sunmak zorunda kalan,
ekonomik olarak dezavantajli konumdaki bireyler arasinda keskin bir ayrismaya yol
acmaktadir. Dahasi, ticretli calisan kesim, ayni zamanda, sermaye sahiplerinin
karlarm1 maksimize etme cabalarina da katkida bulunmaktadir. Ucretli kesimin
ekonomik ve siyasi karar alma mekanizmalarmma etkisinin snirli  oldugu
diisiiniildiiglinde, bu durum, toplumsal kutuplagsma ve potansiyel sosyal huzursuzluk
riskini 0nemli ol¢iide artirmaktadir. Bu ekonomik dengesizlikler, toplumun farkli
kesimleri arasinda derin ugurumlar yaratmakta ve sosyal adaletsizligi koriiklemektedir.
Zengin sinifin varliklariin siirekli olarak deger kazanmasi, onlarin ekonomik ve siyasi
giiclinii pekistirirken, yoksul ve orta gelirli kesimlerin yasam standartlar1 giderek
diismektedir. Bu durum, toplumsal huzursuzluklara ve catismalara zemin
hazirlamaktadir. Ekonomik sistemin bu sekilde islemesi, uzun vadede siirdiiriilebilir
degildir ve sosyal barisin saglanmasi icin yapisal reformlarin gerekliligini ortaya

koymaktadir (Jaffar vd., 2017, ss. 280-281).
3.7.8. Para ve Bor¢ Sarmal

Kredi genislemesi, bir para ve bor¢ sarmalina yol agabilir. Krediyle finanse edilen
yatirimlarin beklenen getiriyi saglayamamasi durumunda, borglarin geri 6denmesinde
sorunlar ortaya ¢ikabilir. Bu durum, bankalarin bilangolarini olumsuz etkileyebilir ve
kredi verme istahini azaltabilir. Kredi daralmasi ise ekonomik aktiviteyi daha da
yavagslatabilir ve bir kisir dongli yaratabilir. Bu sarmal, ekonomik krizlere ve
durgunluklara yol agabilir. Kredilerin ekonominin isleyisi i¢in hayati 6neme sahip
oldugunu savunanlar, krediye bagimliligin kaginilmaz oldugunu ve kredi daralmasinin
ekonomik faaliyetlerin yavaglamasina yol agacagini ileri sirmektedirler. Bu gorlise
gore, krediye erisimin zorlagmasi, aslinda borca dayali olmayan para kitligindan
kaynaklanmaktadir. Ekonominin saglikli ve siirdiiriilebilir bir sekilde isleyebilmesi

i¢cin krediye kolay erisimin elzem oldugu yoniindeki yaygin kanaate karsit bir durus
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sergileyen bazi iktisatgilar ve diisiiniirler, asir1 kredi bagimliliginin, hem ekonomik
aktivite hem de para arz1 mekanizmalar1 agisindan ciddi bir yapisal sorun teskil ettigini
savunmaktadirlar. Onlara gore, borca dayali mevcut parasal sistem, kamu kesimi, 6zel
sektor ve hane halklar1 nezdinde siirekli ve artan bir bor¢lanma ihtiyacini tetiklemekte,
bu durum da ekonomik istikrar ve uzun vadeli biiyiime potansiyeli iizerinde olumsuz
etkiler yaratabilmektedir. Bu durum, ekonomik istikrar1 tehdit eden bir unsur olarak
goriilmektedir. Kredilerin daralmasiyla birlikte, yatirnmlarin azalmasi ve tiikketimin
diismesi gibi olumsuz etkiler ortaya c¢ikmakta, bu da ekonomik biiyliimenin
yavaglamasina neden olmaktadir. Dolayisiyla, krediye bagimliligin azaltilmasi ve
alternatif finansman kaynaklarinin gelistirilmesi gerektigi vurgulanmaktadir (Money,

2012, s. 31).
3.7.9. Spekiilatif Yatirinmlarin Tesviki

Kaydi para yaratimi, 6zellikle diisiik faiz oranlar1 ve bol likidite ortamlarinda
spekiilatif yatirimlar tesvik edebilir. Yatirnmcilar, daha yiiksek getiri arayisiyla riskli
ve spekiilatif varliklara yonelebilirler. Bu durum, finansal piyasalarda oynakligi
artirabilir, varlik fiyatlarinda balonlara neden olabilir ve finansal krizlere zemin
hazirlayabilir. Hyman Minsky, kapitalist sistemlerin dogasinda var olan temel bir
istikrarsizligin, baslangigta saglikli ve dengeli bir ekonomik yapiy1 zamanla spekiilatif
bir yatirim balonuna doniistiirme potansiyeli tasidigini ileri siirmektedir. Bu
doniistimde, finansal araclar ve yontemlerdeki siirekli yenilikler ile mevcut
enstriimanlarin daha yaygm ve yogun kullanimi, piyasada erisilebilir finansman
hacmini 6nemli 6lclide artirmaktadir. Artan bu finansman imkani, varlik fiyatlarinin
reel ekonomik aktiviteyi ve cari iiretimi asan bir hizla yiikselmesine ve dolayisiyla
yatirrm faaliyetlerinde bir genislemeye yol acabilmektedir. Minsky, ekonomik
analizlerinde iki temel finansman tlirlinii ayirt etmektedir: "koruma (hedge)
finansman1" ve ‘"spekiilatif finansman". Koruma finansmani, bir isletmenin
faaliyetlerinden elde ettigi nakit akislarinin, iistlenilen bor¢larin hem anapara hem de
faiz 6demelerini eksiksiz bir sekilde karsilayabildigi bir durumu ifade ederken;
spekiilatif finansman ise, faaliyetlerden beklenen nakit girislerinin, mevcut nakit
cikiglarimi tam olarak karsilamaya yetmedigi, dolayisiyla faiz 6demelerinin
gerceklestirilebildigi ancak anapara geri O0demelerinin miimkiin olmadigr bir

senaryoyu tanimlamaktadir. Spekiilatif finansman kullanan aktorler, genellikle mevcut
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yiikiimliiliiklerini, gelecekte yeni borglar alarak finanse etmeyi ummaktadirlar. Bu
cergevede degerlendirildiginde, vadesiz mevduat kabul eden bir bankanin dahi, olagan
kosullar altinda, bir tiir spekiilatif finansman faaliyeti yiiriittigii sdylenebilir.(Minsky,

1977, s. 13).
3.7.10. Finansal istikrara Yonelik Tehditler

Kontrolsiiz kaydi para yaratimi, finansal sistemde ciddi istikrarsizliklara yol
acabilir. Asir1 kredi genislemesi, varlik fiyatlarinda balonlara, bankacilik krizlerine,
doviz kuru krizlerine ve ekonomik durgunluga neden olabilir. Bu nedenle, finansal
sistemin etkin bir sekilde denetlenmesi ve diizenlenmesi, finansal istikrarin korunmasi

icin hayati 6neme sahiptir.
3.7.11. Déviz Kuru Uzerindeki Etkiler

Artan para arzi, yerel paranin deger kaybetmesine neden olabilir. Bu durum, ithalat
fiyatlarimi artirarak enflasyonu koriikleyebilir, ihracati tesvik edebilir ve dis ticaret
dengesini etkileyebilir. Ozellikle ddviz borcu yiiksek olan iilkelerde, kur

dalgalanmalari ciddi ekonomik sorunlara yol agabilir.
3.7.12. Varlik Fiyatlarinda Balonlar

Kaydi para yaratimi, Ozellikle diisik faiz ortamlarinda, hisse senetleri,
gayrimenkul ve diger varliklarin fiyatlarinda spekiilatif balonlara neden olabilir. Bu
balonlar, piyasa gercekleriyle uyumlu olmayan asir1 fiyat artiglarina yol acar ve
sonunda patlayarak ekonomik krizlere neden olabilir. Hyman Minsky'nin Finansal
Istikrarsizik Hipotezi, kapitalist ekonomilerin dongiisel dogasim ve igsel
istikrarsizliklarini agiklayan 6nemli bir teorik ¢ergeve sunmaktadir. Bu hipoteze gore,
ekonomik genisleme donemlerinde, varlik piyasalarinda belirgin bir yiikselis trendi
gozlemlenir; varlik fiyatlar1 ve hisse senedi degerleri artis gosterirken, yatirimlar da
cazip getiri oranlar1 sunar. Getiri oranlari ile piyasa faiz oranlar1 arasindaki makasin
acilmasi, bor¢lanma yoluyla yatinm yapma egilimini giiclendirir ve bu durum,
bankacilik sisteminde kredi hacminin ve dolayisiyla para arzinin 6nemli dlgiide
genislemesine zemin hazirlar. Ancak, ekonomik genisleme siireci ilerledikce, varlik ve
hisse senedi fiyatlarindaki artis hizi, ekonomik temellerle uyumlu olmaktan ¢ikarak
stirdiiriilemez bir ivme kazanir. Bu durum, nihayetinde, varlik piyasalarinda fiyat

balonlarinin olugsmasina ve kaginilmaz olarak finansal krizlerin patlak vermesine yol
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acar. Kriz donemlerinde, artan igsizlik oranlar1 ve iflaslar, varlik fiyatlarinda sert
diisiislere eslik ederken, getiri oranlar1 da dramatik bir sekilde azalir ve yatirimlarin
cazibesi kaybolur. Bu konjonktiirde, bankalar artan risk algilar1 nedeniyle kredi
vermekten imtina ederler, bu da para arzinda ciddi bir daralmaya ve piyasada likidite
sikigikligina neden olarak krizi daha da derinlestirir. Minsky, bu dongiisel siire¢leri
analiz ederken, "koruma (hedge) finansmani" ve "spekiilatif finansman" gibi iki temel
kavrami one stirer. Koruma finansmani, bir bor¢lunun faaliyetlerinden elde ettigi nakit
akiglarinin, borcun hem anapara hem de faiz Odemelerini diizenli olarak
karsilayabildigi bir finansman modelini ifade ederken; spekiilatif finansman ise,
faaliyetlerden elde edilen nakit girislerinin yalnizca faiz 6demelerini karsilayabildigi,
anapara geri 6demelerinin ise ancak yeni borglarla finanse edilebildigi bir durumu
tanimlar. Dolayisiyla, spekiilatif finansman kullananlar, mevcut borg ytikiimliiliiklerini
yerine getirebilmek i¢in siirekli olarak yeni bor¢ arayisinda olurlar. Bu tanimlar
1s1¢inda, vadesiz mevduat kabul eden bir bankanin dahi, normal piyasa kosullarinda,
bir olgiide spekiilatif finansman faaliyeti yiiriittiigli sonucuna varilabilir(Minsky,

1992).
3.7.13. Finansal Krizlere Zemin Hazirlama

Kontrolsiiz kaydi para yaratimi ve asir1 kredi genislemesi, bankacilik krizleri,
doviz kuru krizleri ve sistemik finansal krizler gibi ¢esitli finansal krizlere zemin
hazirlayabilir. Bu krizler, ekonomik biiyiime iizerinde ciddi olumsuz etkilere sahip

olabilir ve uzun siireli durgunluklara yol agabilir.
3.7.14. Ahlaki Risk (Moral Hazard)

Kaydi para sisteminde, bankalarin olas1 zararlarin devlet tarafindan karsilanacagi
(6rnegin, mevduat sigortasi yoluyla) beklentisiyle daha riskli krediler vermesi durumu,
ahlaki risk olarak adlandirilir. Bu durum, finansal sistemin istikrarini tehdit edebilir ve

daha biiyiik krizlere yol acabilir.
3.7.15. Nesiller Arasi Esitsizlik

Kaydi para yaratimi ve kamu bor¢lanmasi, gelecek nesiller {lizerinde bir yiik
olusturabilir. Bugiin yapilan harcamalarin ve alinan borglarin geri 6demesi, gelecek
nesillerin omuzlarina yiiklenebilir. Bu durum, nesiller arasi esitsizlige yol agabilir ve

sosyal adaleti zedeleyebilir.
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3.7.16. Kiiresel Ekonomik Etkiler

Biiyiik ekonomilerde yapilan para genislemeleri, kiiresel likiditeyi artirabilir ve
diger tilkelerin ekonomilerini etkileyebilir. Bu durum, kiiresel finansal istikrarsizliga

ve krizlere yol agabilir.
3.8. Kaydi Para Uretimi ile Dogan Kredinin Islam iktisadi Acisindan Sonuclar:

Kaydi para iiretimi, modern finans sistemlerinin temelini olusturan ve bankalarin
kredi verme faaliyetleri araciligiyla yarattig1, fiziksel bir karsilig1 bulunmayan paradir.
Kismi rezerv bankaciligi prensibi iizerine kurulu bu sistem, bankalarin ellerindeki
mevduatin bir kismini yasal zorunluluk geregi rezerv olarak ayirmasi ve geri kalanini
kredi olarak vermesiyle isler. Bu siireg, teorik olarak simirsiz bir para yaratma
potansiyeline sahiptir ve modern ekonomilerin biiylimesinde 6nemli bir rol oynar.
Ancak, bu sistemin Islam iktisad1 agisindan bir dizi dnemli sonucu ve tartisma konusu

bulunmaktadir.

Islam iktisadmin temel direklerinden biri faiz (riba) yasagidir. Riba, bor¢ verilen
paranin anaparasinin lizerinde herhangi bir ek getiri elde etmeyi yasaklar. Kaydi para
tiretimi ve kredi mekanizmasi ise, modern bankacilik sisteminde genellikle faiz esasi
lizerine kuruludur. Bu durum, Islam iktisadi1 diisiiniirleri arasinda yiizyillardir
siiregelen bir tartismanin merkezinde yer alir. Zira, faizli bor¢ verme ve bor¢ alma
islemlerinin, Islam'm adalet, paylasim ve helal kazang ilkeleriyle celistigi
diistiniilmektedir. Kaydi para sisteminin yarattig1 kredilerin faiz icermesi, bu sistemin
Islam iktisadina uygunlugu konusunda ciddi soru isaretleri dogurmaktadir. Bu durum,
ozellikle modern finans sistemlerinin kiiresellesmesi ve Islam iilkelerinin bu sisteme
entegre olmasiyla daha da dnem kazanmstir. Bu gerilimi asmak ve Islami prensiplere
uygun bir finans sistemi olusturmak amaciyla, cesitli alternatif modeller
gelistirilmistir. Kar paylasimi (mudarebe ve miisareke) gibi enstriimanlar, faizsiz
finansin temelini olusturur ve riskin ve karin taraflar arasinda adil bir sekilde
paylasilmasini saglar. Mudarebe, bir tarafin sermaye koydugu, diger tarafin ise emek
verdigi bir ortaklik tlirtidiir. Miisareke ise, taraflarin sermayelerini bir araya getirerek
bir i kurdugu ve kar1 ve zarar1 dnceden belirlenen oranlarda paylastig1 bir ortaklik
tiiriidiir. Bu tiir modellerin kaydi para sistemiyle entegrasyonu hem ekonomik biiylime
potansiyelini korumak hem de Islami prensiplere uygun bir finans sistemi olusturmak

acisindan oOnemli bir imkan sunmaktadir. Ancak, bu entegrasyonun nasil
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gerceklestirilecegi ve mevcut yasal ve diizenleyici ¢ergevelere nasil uyarlanacagi hala
tartisma konusudur. Sukuk (Islami tahvil) gibi diger Islami finans araglar1 da,
geleneksel tahvillere bir alternatif olarak ortaya ¢ikmis ve faizsiz yatirim imkanlari

sunmaktadir.

Kaydi para iiretiminin bir diger 6nemli sonucu ise enflasyon riskidir. Kontrolsiiz
bir sekilde artan para arzi, mal ve hizmet fiyatlarinda genel bir ylikselise yol agabilir.
Bu durum, 6zellikle sabit gelirli kesimler tizerinde olumsuz etkilere sahip olabilir ve
ekonomik adaletsizlikleri derinlestirebilir. Islam iktisadi, adalet ve denge prensiplerine
biiylik 6nem verir. Bu nedenle, enflasyonun kontrol altinda tutulmasi ve ekonomik
istikrarn saglanmasi, Islami bir perspektiften &nemli bir hedeftir. Enflasyonun
nedenleri ve sonuglari, Islam iktisadu literatiiriinde detayli bir sekilde incelenmis ve bu

konuda cesitli goriisler ortaya atilmistr.

Ayrica, kaydi para sisteminin spekiilasyon ve borglanma kiiltliriinii tesvik
edebilecegi de bir gergektir. Kolayca erisilebilen kredi imkanlari, bireyleri ve
kurumlan asir1 bor¢lanmaya yoneltebilir ve bu durum ekonomik krizlere zemin
hazirlayabilir. Islam iktisads, israf ve asir1 tiikketimden kaginmayi 6giitler ve dengeli bir
ekonomik yaklagimi tesvik eder. Bu nedenle, kaydi para sisteminin potansiyel
risklerinin farkinda olmak ve bu riskleri minimize edecek dnlemler almak 6nemlidir.
Bu oOnlemler arasinda, kredi verme standartlarinin sikilastirilmasi, finansal
okuryazarligin artirilmasi ve etik degerlere dayali bir finans kiiltiiriiniin tesvik edilmesi

sayilabilir.

Son yillarda ortaya ¢ikan dijital paralar ve kripto para birimleri, kaydi para sistemi
ve Islam iktisad1 agisindan yeni bir tartisma alani1 yaratmistir. Merkezi olmayan
yapilari, anonimlik 6zellikleri ve spekiilatif dogalari, bu paralarin Islam iktisadina
uygunlugu konusunda cesitli sorular1 giindeme getirmektedir. Bu paralarin ser'i

hiikmii, Islam alimleri arasinda hala tartisilmaktadir.

Kaydi para iiretimi ve bunun Islam iktisad: agisindan sonuglar1 karmasik ve ¢ok
boyutlu bir konudur. Faiz yasagi, adalet, paylasim ve helal kazang gibi Islami
prensipler, modern finans sistemlerinin igleyisiyle onemli 6l¢iide etkilesim halindedir.
Islami finansin alternatif modelleri, bu etkilesimi daha uyumlu hale getirmek igin
onemli bir potansiyele sahiptir. Ancak, bu modellerin yayginlasmasi ve etkin bir

sekilde uygulanmasi i¢in daha fazla arastirma, gelistirme ve diizenleme ¢alismasina
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ihtiya¢ vardir. Ayrica, dijital paralarin ortaya ¢ikisi, bu tartismaya yeni bir boyut
kazandirmis ve gelecekteki finans sistemlerinin nasil sekillenecegi konusunda énemli
sorular1 beraberinde getirmistir. Modern bankacilik sisteminin temelini olusturan
kaydi para iiretimi, Islam iktisadinin temel prensipleriyle cesitli boyutlarda ¢atisma
yaratmaktadir. Giiniimiiz ekonomilerinde bankalarin neredeyse yoktan var ettikleri bu
parasal genisleme mekanizmasi, faiz temelli bir diizende isleyerek Islami finansin
oziine aykir1 sonuglar dogurmaktadir. Zira Islam'in temel ekonomik prensiplerinden
olan "reel deger karsilig1 olmayan kazancin reddi" ilkesi, bankalar tarafindan kaydi
para iiretimi yoluyla olusturulan kredi mekanizmasinin dogasiyla ortiismemektedir.
Kaydi para iiretiminin en problemli boyutlarindan biri, gercek bir karsiligi olmaksizin
yaratilan paranin dolasima sokulmasidir. Geleneksel bankacilik sisteminde, bankalar
ellerindeki mevduatin ¢ok 6tesinde krediler verebilmekte, bu da para arzini katlanarak
artirmaktadir. S6z konusu artis, Islam'm savundugu "adil degisim" ve "dengeli
ekonomik iliskiler" ilkelerini derinden sarsmaktadir. Ozellikle, rezerv karsihig
olmayan bu parasal genisleme, toplumda servet dagilimimi belirli ellerde
yogunlastirarak, Islam'in ekonomik adalet anlayisina ters diismektedir. Kaydi para
sistemi iizerinden yaratilan kredilerin islam iktisad1 agisindan en sorunlu yénlerinden
biri de, bu sistemin kaginilmaz bicimde riba (faiz) icermesidir. islam hukukunda agikca
yasaklanmig olan faiz, kaydi para sisteminin vazgecilmez bir bilesenidir. Bankalarin,
mevduat sahiplerine vaat ettikleri getiriler ve kredi kullanicilarindan talep ettikleri
faizler, bu sistemin isleyis mekanizmasimi olusturur. Halbuki Islam'da para, kendi
basina bir deger liretim araci olarak goriilmez; paranin ancak emek, risk ve sorumluluk
paylasimu ile birlestiginde mesru bir kazang saglayabilecegi kabul edilir. Ote yandan,
kaydi para sisteminin yaratti1 ekonomik belirsizlik ve istikrarsizlik, Islam'mn "garar"
(asir1 belirsizlik) ve "maysir" (kumar) yasaklariyla da c¢elismektedir. Modern
bankacilik sisteminde, rezerv karsilig1 olmayan kredilerin yarattig1 finansal balonlar
ve bunlarin patlamasiyla ortaya ¢ikan ekonomik krizler, toplumun genis kesimlerini
magdur etmektedir. Bu durum, Islam'in ekonomik islemlerde seffaflik, dngoriilebilirlik

ve adillik ilkelerine aykiridir.

Kaydi para iiretimi, ekonomide paranin degerini de siirekli olarak asindirmaktadir.
Enflasyonist etkisi nedeniyle, 6zellikle dar gelirli kesimlerin alim giiclinii zayiflatarak,
servet transferine yol agmaktadir. Para arzindaki bu kontrolsiiz artis, Islam'm "malin

korunmas1" (hifz el-mal) ilkesine ters diigmekte, bireylerin tasarruflarini ve ekonomik
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giivenliklerini tehdit etmektedir. islami perspektiften bakildiginda, paranin degerinin
korunmasi, toplumsal refahin ve ekonomik adaletin 6nemli bir bilesenidir. Kaydi para
sisteminin dogurdugu bir diger sorun, reel ekonomiden kopuk bir finansal sistem
yaratmasidir. Islam iktisad1, finansin iiretim ve ticaretle baglantili olmasini, spekiilatif
islemlerden uzak durulmasini 6ngérmektedir. Ancak kaydi para sistemi, finansal
piyasalar1 reel ekonomiden bagimsiz hale getirerek, spekiilatif islemlerin artmasina
zemin hazirlamaktadir. Bu durum, Islam'in tesvik ettigi iiretim odakli ekonomik

faaliyetlerin yerini, finansal manipiilasyonlara birakmasina neden olmaktadir.

Islam iktisad1 perspektifinden, paranin degisim aract olma islevini asarak,
kendisi bir meta haline gelmesi de kabul edilemez bir durumdur. Kaydi para sistemi
ise tam olarak bunu yapmakta; paray:1 alinip satilan, iizerinden kazang saglanan bir
meta haline doniistiirmektedir. Bu déniisiim, Islam'in parasal islemlerde adillik ve

dengenin korunmasi ilkelerine aykiridir.

Netice itibartyla, kaydi para iiretimi yoluyla olusturulan kredi mekanizmasi,
Islam iktisadinin temel prensipleriyle bircok agidan uyusmamaktadir. Bu sistem, faiz
yasagl, garar ve maysir yasaklari, ekonomik adalet, servetin adil dagilimi ve reel
ekonomi ile finansin biitiinlesmesi gibi Islami prensiplerle celismektedir. Islam
iktisadinin 6ngordiigii ekonomik diizende, paranin gercek bir deger karsiligi olmasi,
finansal islemlerin seffaf ve adil olmasi, ve ekonomik faaliyetlerin toplumsal refaha
hizmet etmesi esastir. Kaydi para sisteminin bu prensiplerle uyumlu hale getirilmesi,

Islami finansin kars1 karstya oldugu en biiyiik meydan okumalardan biridir.
3.9. Kaydi Para Uretiminin Islam iktisad1 Acisindan Degerlendirilmesi

Kaydi para, modern bankacilik sisteminin temel taslarindan biridir ve ticari
bankalarin kredi verme siiregleri araciligiyla yaratilir. Fiziki bir karsilig1 olmamasina
ragmen, elektronik transferler ve 6demeler yoluyla ekonomide dolagir. Kaydi paranin
iiretimi ve kullanimi, Islam iktisad1 agisindan 6nemli ve karmasik tartismalara yol
acmaktadir. Bu tartismalarin merkezinde, faiz (riba) kavrami ve faizsiz finans
prensiplerinin kaydi para iiretimi iizerindeki etkileri yer almaktadir. Bu baglamda,
mevcut bankacilik sisteminin Islami prensiplere uygunlugu ve alternatif faizsiz
modellerin uygulanabilirligi dnemli bir husustur. Meera ve Larbani'nin ortaya koydugu
arglimana gore, kaydi para yaratma yetkisini elinde bulunduran belirli bir kesimin

serveti tekeline almasi, milletin kendi kaderini tayin etme yeteneginin ciddi sekilde
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zayiflamasina yol agacaktir. Bu durum, iktidar sahiplerinin kendi ¢ikarlar
dogrultusunda uyguladiklar politikalar ve dayatmalar neticesinde, islam hukukunun
temel amaglar1 olarak bilinen "Mekasid-i Seria"nin diger unsurlarinin da olumsuz
yonde etkilenmesine zemin hazirlayacaktir. Ornegin, egemenligini yitiren Miisliiman
cografyalarda, egitim sistemlerinde gerceklestirilen kokli degisiklikler, "aklin
korunmas1" ilkesini zayiflatmis; Islami yasam tarzina yonelik dis miidahaleler ise,
"dinin korunmas1" amacina zarar vermistir. Bu 6rnekler, para yaratma giiciiniin belirli
ellerde yogunlasmasinin, toplumun genel refahi ve dini 6zgiirliikleri {izerinde nasil
derin etkiler yaratabilecegini gostermektedir. Bu baglamda, ekonomik giiciin belirli
ellerde toplanmasi, sadece ekonomik degil, ayn1 zamanda sosyal ve kiiltiirel alanlarda
da ciddi sonuclar dogurmakta ve Islam hukukunun temel hedeflerine zarar
vermektedir. Meera ve Larbani'nin bu tespitleri, ekonomik adaletin saglanmasinin ve
servetin adil dagilimmin ne denli 6nemli oldugunu bir kez daha gdzler Oniine

sermektedir (Meera & Larbani, 2009, s. 23).

Gilinlimiizde yaygin olarak uygulanan bankacilik sisteminde, kaydi para tiretimi
biiylik ol¢iide faiz mekanizmasi {izerinden isler. Bankalar, miisterilerine verdikleri
krediler karsiliginda faiz tahsil ederler ve bu faiz gelirleri, bankalarin kar elde
etmesinin ve faaliyetlerini siirdiirmesinin temelini olusturur. Bu sistemde, kredi talebi
arttik¢a bankalar daha fazla kredi verme egilimindedir, bu da ekonomideki kaydi para
miktarinin artmasina ve para arzinin genislemesine yol acar. Bu durum, ekonomik
biiylime ve kalkinma agisindan kisa vadede olumlu etkiler yaratabilir; ancak uzun
vadede enflasyon, bor¢ yiikiinlin artmasi, gelir dagiliminda adaletsizlik ve finansal

istikrarsizlik gibi ciddi sorunlara da neden olabilir.

Modern bankacilik sisteminin temelini olusturan kaydi para iiretimi, giinlimiiz
ekonomilerinde likidite saglayan ve kredi genislemesini miimkiin kilan bir mekanizma
olarak islev gormektedir. Bankalar mevduatlarin sadece belirli bir kismini rezerv
olarak tutup, kalan kismini kredi olarak dagitirken, esasen parasal bir genisleme
yaratmaktadir. Islam iktisadmin temel prensipleri agisindan bu siirecin mesruiyeti,

cagdas Islami finans literatiiriinde yogun tartismalara konu olmaktadir.

Kaydi para iiretimi, 6ziinde bankalarin bilancolarinda gergeklesen bir kayit
islemidir. Merkez bankalarinin bastig1 fiziksel paradan farkli olarak, ticari bankalar

mudilerden topladiklart mevduatlari kismi rezerv sistemi c¢ercevesinde yonetirken,
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bankacilik sisteminin toplaminda var olan paranin miktarini artirmaktadirlar. Bu siireg,
faiz temelli konvansiyonel bankacilik sisteminin ayrilmaz bir parcasi haline gelmistir;

fakat Islami perspektiften bakildiginda, gesitli problemleri beraberinde getirmektedir.

Islam iktisadinin en temel ilkelerinden biri olan riba (faiz) yasagi, kaydi para
sisteminin mesruiyeti konusunda ilk akla gelen sorunu teskil etmektedir. Zira
konvansiyonel bankacilik sisteminde iiretilen kaydi para, genellikle faizli krediler
yoluyla ekonomiye kazandirilmaktadir. Bu dogrultuda, islami iktisat¢ilarm bir kismi,
sistemin tamamen reforma tabi tutulmasi gerektigini savunurken; digerleri ise mevcut

sisteme Islami prensipler ¢ergevesinde alternatifler gelistirmeye odaklanmaktadar.

Kaydi para iiretiminin bir diger problematik boyutu, "yoktan para yaratilmas1"
olarak da adlandirilan siirecin gergek bir karsiliga dayanmamasidir. Islam iktisadinda
paranin gercek bir degeri temsil etmesi gerektigi prensibi, kaydi para sisteminin
sorgulanmasini beraberinde getirmektedir. Tarihsel olarak Islam medeniyetlerinde
paranin altin ve giimiis gibi degerli madenlere dayali olmasi, bir tesadiif degildir. Para
sisteminin gergek bir karsilifa dayanmasi ilkesi, giiniimiiz bankacilik sisteminde
uygulanan kaydi para iiretiminin Islami acidan en ciddi elestiri noktalarindan birini

olusturmaktadir.

Bir yandan, kismi rezerv bankaciliginin yaratti31 istikrarsizlik potansiyeli de Islam
iktisadinin garar (asirt belirsizlik ve risk) yasagiyla celismektedir. Bankalarin
mevduatlarinin tamaminm1 karsilayacak rezervleri bulunmamasi, ekonomik kriz
donemlerinde sistemi kirilgan hale getirirken; bu durum, Islam'in ekonomik istikrar
ve adaleti onceleyen yaklagimiyla bagdagsmamaktadir. Modern bankacilik tarihinde
yasanan banka paniklerinin ve finansal krizlerin ¢ogu, tam da bu sistemik zaafiyetten

kaynaklanmaktadir.

Islami finans kurumlari, konvansiyonel bankalarin pratikte uyguladig: kaydi para
iretiminden kaginmaya caligsalar da, giinlimiiz finansal ekosisteminde faaliyet
gostermeleri  nedeniyle benzer sonuglar doguran mekanizmalara  dahil
olabilmektedirler. Bu durum, Islami bankaciligin teorik g¢ergevesi ile pratik
uygulamalar1 arasinda bir gerilim yaratmakta ve sektorlin karsi karsiya kaldigi en

bliyiik zorluklardan birini teskil etmektedir.

Kaydi para sisteminin Islami finans agisindan tam bir alternatif ile degistirilmesi,
mevcut kiiresel finansal sistemin yapis1 diisiiniildiiglinde olduk¢a zor goriinmektedir.
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Ancak bu realite, islami iktisatcilarn ve diisiiniirlerin kaydi para sistemine alternatif
modeller gelistirme g¢abalarin1 engellememektedir. Bazi Islami iktisatcilar, %100
rezerv bankaciligina dayali bir sistemin Islami prensiplerle daha uyumlu olabilecegini
savunurken; digerleri ise risk paylasimina dayali finansman modellerinin
genisletilmesi ve yayginlastirilmast yoluyla mevcut sistemin doniistiiriilmesini

Onermektedirler.

Islam toplumlarinda paranin tarihsel gelisimi incelendiginde, altin ve giimiis
sikkelerden kagit paralara gecis siirecinde bile Islami prensipler gercevesinde
tartismalar yasanmistir. Glinlimiizde kaydi para sisteminin dogurdugu tartisma da bu
tarihsel siirecin bir devamu niteligindedir. Islam'in ekonomik adalet, seffaflik ve gercek
degere dayali miibadele prensipleri, para sisteminin de bu degerlerle uyumlu olmasini

gerektirmektedir.

Kaydi para sisteminin iirettigi kredinin Islam iktisadi perspektifinden
degerlendirilmesi, yalnizca teknik bir bankacilik meselesi degil, ayn1 zamanda
toplumsal adalet ve ekonomik istikrarla da iliskili bir konudur. Islam'in ribay:
yasaklamasinin arkasindaki temel mantik, finansal sistemin toplumda servet birikimini
belirli ellerde yogunlastirmamasi ve ekonomik faaliyetin risk paylasimina dayali
olarak gergeklesmesidir. Kaydi para sisteminin dogasi geregi yarattig1 bor¢ temelli

ekonomi, servet dagilimindaki adaletsizligi derinlestirme potansiyeli tasimaktadir.

Ote yandan, finansal sistemi tamamen doniistiirmenin pratik zorluklar1 karsisinda,
baz1 Islami finans uzmanlari "ikinci en iyi" ¢dziimlere ydnelmektedir. Bu yaklasim,
mevcut sistemin i¢inde kalarak ama Islami prensiplere miimkiin oldugunca uygun
finansal enstriimanlar gelistirerek bir gegis siireci Ongdrmektedir. Mudarebe,
miisareke, istisna ve selem gibi Islami finansman yontemlerinin gelistirilmesi ve

yayginlagtirilmasi, bu stratejinin bir pargasidir.

Kaydi para iiretiminin Islam iktisadi acgisindan degerlendirilmesi, modern
ekonomik sistemin temel yapitaslarindan birini Islami prensipler 1s181nda sorgulama
girisimidir. Bu sorgulama, sadece teorik bir tartisma degil, ayn1 zamanda milyarlarca
Miislimanin giinlik ekonomik hayatin1 ve finansal davraniglarii etkileyen pratik
sonuglar dogurmaktadir. Islami finans sektoriiniin gelecegi, biiyiik 6lciide kaydi para

sisteminin yarattig1 meydan okumaya verecegi yanita bagl olacaktir.
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Islam iktisad1 agisindan, faizle isleyen bu sistem temel bir ¢eliski teskil etmektedir.

Ciinkii Islam hukukunda faiz (riba), Kur'an ve Siinnet'te agik bir sekilde

yasaklanmistir. Bu nedenle, faiz iizerinden kaydi para iiretimi, Islami prensiplere aykiri

ve gayri mesru olarak degerlendirilir. Bu durum, Islam diinyasinda, Islami finans

ilkelerine uygun alternatif finansal sistemlerin ve araclarin gelistirilmesine yonelik

arayislart ve galigmalar1 6nemli Slgiide tetiklemistir.

Faizli sistemde kaydi para yaratiminin baslica elestirileri sunlardir:

1.

Zenginlik Transferi ve Gelir Dagilminda Adaletsizlik: Faiz, genellikle
bor¢lu kesimden (¢ogunlukla {ireticiler ve tiiketiciler) alacakli kesime
(bankalar ve finans kuruluslar1) dogru sistematik bir zenginlik transferine yol
acar. Bu durum, toplumda gelir dagiliminda ciddi adaletsizliklere, gelir

ucurumunun derinlesmesine ve sosyal huzursuzluga neden olabilir.

. Asir1 Borc¢clanma ve Bor¢ Krizleri: Faiz oranlarmin diisik oldugu

donemlerde, bireylerin ve sirketlerin asir1 bor¢lanma egilimi artabilir. Bu
durum, ekonomik balonlarin olusmasina ve ardindan ekonomik krizlere zemin
hazirlayabilir. Ozellikle konut ve tiiketici kredilerindeki artis, hane halki

bor¢luluk oranlarini yiikselterek ekonomik kirilganlig: artirabilir.

Spekiilasyon ve Reel Ekonomiden Kopuk Finansal Piyasalar: Faiz,
spekiilatif faaliyetleri tesvik edebilir ve reel ekonomiden (iiretim, istihdam,
yatirim) kopuk, sanal bir finansal balon olusmasina yol agabilir. Bu durum,
ekonomik kaynaklarin verimsiz dagilimina ve ekonomik istikrarsizlia neden

olabilir.

Enflasyonist Baskilar: Faizli sistemde, siirekli kredi genislemesi ve para arzi
artig1, talep enflasyonuna ve dolayistyla genel fiyat seviyesinin yilikselmesine

yol agabilir.

Islam iktisad: diisiiniirleri ve uygulayicilari, faizsiz bir ekonomik sistemde kaydi

para lretiminin nasil gergeklestirilebilecegine dair cesitli teorik ve pratik modeller

onermislerdir. Bu modellerin temel amaci, Islam'm temel prensiplerine (adalet,

paylasim, seffaflik, risk paylasimi) uygun, adil, siirdiiriilebilir ve istikrarl bir finansal

sistem insa etmektir. Syamlan'in analizine gore, paranin salt bir miibadele araci

olmanin 6tesinde, ayn1 zamanda bir deger saklama araci veya bir ticari meta olarak
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addedilmesi durumunda, kismi rezerv bankacilik sisteminde paranin tarafsiz (notr) bir
nitelik tasimadigi ve bu nedenle tiim mevduat tiirlerinin kredi verme faaliyetlerinde
kullanilabildigi ortaya ¢ikmaktadir. Buna karsilik, Syamlan, tam rezerv bankacilik
sisteminde ve Islam hukukunun 6ngordiigii finansal ¢ergevede paranin nétr oldugunu,
yani ekonomik faaliyetler iizerinde dogrudan bir etkiye sahip olmadigini
vurgulamaktadir. Islam hukukunda para, fiili bir sermaye olarak islem goriirken, kismi
rezerv sisteminde ise potansiyel bir sermaye niteligi tasimaktadir. Tam rezerv
sisteminde, vadesiz mevduatin atil bir sekilde muhafaza edilmesi ve mevduat sahibinin
talebi lizerine derhal geri 6denmek iizere hazir bulundurulmasi, paranin fiili sermaye
olma Ozelliginin bir tezahiiriidiir. Kismi rezerv sisteminde ise, bankalarin toplanan
mevduati kredi olarak piyasaya siirerek kar elde etmeleri, paranin potansiyel sermaye
olarak degerlendirilmesinin bir gostergesidir. Bu durum, iki sistem arasindaki temel
ayrimi ve paranin ekonomik sistemdeki roliine dair farkli yaklasimlari net bir sekilde

ortaya koymaktadir(Syamlan, 2016, ss. 69-70).

Syamlan'in bu goriisleri, finansal sistemlerin isleyisine dair 6nemli bir perspektif
sunmaktadir. Kismi rezerv sisteminde paranin ndtr olmamasi, ekonomik faaliyetlerin
genislemesine ve kredi arzinin artmasina yol agarken, tam rezerv sisteminde paranin
notr olmasi, ekonomik istikrar1 ve giivenligi artirmaktadir. Islam'da paramin fiili
sermaye olarak kabul edilmesi, ekonomik faaliyetlerin seffaf ve adil bir sekilde
yiirtitiilmesini saglamaktadir. Bu baglamda, Syamlan'in analizleri, farkli finansal
sistemlerin avantajlarin1 ve dezavantajlarini ortaya koymakta ve ekonomik istikrarin

saglanmasi i¢in 6nemli ipuglar1 sunmaktadir.

Son yillarda, blokzincir teknolojisi ve kripto paralar gibi modern finansal araglar
ve teknolojiler, faizsiz finans alaninda da 6nemli tartigmalar1 ve potansiyel firsatlar
beraberinde getirmistir. Blokzincir teknolojisi, seffaf, gilivenli ve merkeziyetsiz
finansal islemlerin  gergeklestirilmesine olanak taniyarak, faizsiz finans
uygulamalarinin daha verimli ve kapsayici hale gelmesine katkida bulunabilir.
Ornegin, akilli sdzlesmeler araciligiyla otomatik kir paylasim mekanizmalari
olusturulabilir, esler aras1 (P2P) finansman platformlar1 gelistirilebilir ve sukuk ihrag
siiregleri daha etkin bir sekilde yonetilebilir. Ancak, kripto paralarm Islami finans
acisindan uygunlugu konusunda farkli goriisler bulunmaktadir ve bu konuda daha

fazla arastirmaya ihtiyag vardir.
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Kaydi para, modern ekonomilerin ayrilmaz bir parcasidir. Ancak, faizle isleyen
mevcut sistemin Islam iktisad: agisindan yarattig1 temel sorunlar, faizsiz alternatiflerin
arastirilmasimi ve gelistirilmesini zorunlu kilmaktadir. Faizsiz kaydi para modelleri,
Islam'in temel prensiplerine uygun, adil ve siirdiiriilebilir bir finansal sistemin insas1
icin 6nemli bir adim olarak goriilmektedir. Bu modeller, ekonomik adaleti saglamak
ve servetin daha adil bir sekilde dagitilmasini temin etmek amaciyla gelistirilmistir.

Faizsiz kaydi para modelleri, ekonomik biiyiimeye katki saglar.
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SONUC

Bu calisma, modern ekonomilerin vazgecilmez bir unsuru haline gelen ve
karmasik etkilesimleriyle kiiresel finansal sistemi derinden etkileyen kaydi para
sisteminin, Islam iktisadnin temel prensipleri ve etik degerleri 15131nda kapsaml1 bir
degerlendirmesini sunmayi1 amaglamaktadir. Calismanin merkezinde, kaydi para
yaratimimin dayandig1 kismi rezerv bankacilig1 ve faiz mekanizmasinin, islam'in kesin
bir dille yasakladigi riba (faiz) prensibiyle ne 6l¢lide bagdastigi sorusu yer almaktadr.
Zira, Islam iktisad1, paranin bir degisim arac1 ve deger dl¢iisii olmasinin dtesinde, reel
ekonomik aktiviteyi tesvik etmeyi, adalet ve paylasim ilkelerini gdzetmeyi ve
spekiilasyonu engellemeyi hedefleyen kendine 6zgii bir bakis acisina sahiptir. Bu
nedenle, modern finans sistemlerinin temelini olusturan faiz esasina dayali
uygulamalarin, Islam iktisadmnin temel prensipleriyle olan etkilesimi hem teorik hem
de pratik acgilardan biiyiik 6nem tagimaktadir. Calismanin detayli analizi sonucunda,
kaydi para sisteminin bazi temel yonlerinin, Islam iktisadmin &ziinii olusturan
prensiplerle ciddi celiskiler icerdigi acikca goriilmiistiir. Ozellikle, paranin zaman
degerine dayal: bir getiri saglayan faiz mekanizmasi, islam iktisadinin reel ekonomik
aktiviteye ve risk paylagimina dayali prensipleriyle temelden ayrismaktadir. Bu durum,
sadece ekonomik degil, ayn1 zamanda sosyal ve etik sonuclar da dogurmakta, gelir
dagiliminda adaletsizliklere, bor¢clanma kiiltlirliniin yayginlagmasina ve spekiilatif
faaliyetlerin artmasina zemin hazirlayabilmektedir. Ote yandan, finansal sistemi
tamamen doniistiirmenin pratik zorluklari karsisinda, bazi Islami finans uzmanlari
"ikinci en 1y1" ¢oziimlere yonelmektedir. Bu yaklagim, mevcut sistemin i¢inde kalarak
ama Islami prensiplere miimkiin oldugunca uygun finansal enstriimanlar gelistirerek
bir gecis siireci 6ngdrmektedir. Mudarebe, miisareke, istisna ve selem gibi Islami
finansman yoOntemlerinin gelistirilmesi ve yayginlastirilmasi, bu stratejinin bir

parcasidir.

Konvansiyonel kredi sisteminin aksine, Islam iktisadi, Murabaha, Mudarebe,
Miisareke, Sukuk gibi faizsiz finans araclarin1 6nermektedir. Bu araglar, risk ve getiri
paylagimina, ticarete ve reel ekonomik aktiviteye odaklanarak, faizsiz bir finans
sisteminin teorik olarak miimkiin oldugunu ve pratikte uygulanabilir 6rneklerinin
bulundugunu gostermektedir. Ancak, ¢alismamizda da detayl olarak incelendigi gibi,

bu alternatif modellerin etkin bir sekilde uygulanabilmesi ve yayginlasabilmesi i¢in,
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uygun yasal ve diizenleyici cergevelerin olusturulmasi, seffafligin saglanmasi,
standartlarin  belirlenmesi, risk yonetim mekanizmalarinin gelistirilmesi ve
kamuoyunun bu modellere yonelik farkindaliginin artirilmasi gibi bir dizi énemli
adimin atilmas1 gerekmektedir. Aksi takdirde, bu modellerin potansiyel faydalar1 tam

olarak gerceklesmeyebilir ve hatta bazi durumlarda yeni sorunlara yol agabilir.

Kaydi para iiretiminin ekonomik ve sosyal etkileri, ¢alismamizin énemli bir
diger boyutunu olusturmaktadir. Enflasyon, gelir dagilimi, finansal istikrar, ahlaki risk,
spekiilasyon, borglanma kiiltiirii ve siirdiiriilebilirlik gibi konular, Islam iktisadi
perspektifinden derinlemesine analiz edilmis ve kaydi para sisteminin bu alanlarda
potansiyel riskler barindirdig1 ve dikkatli bir sekilde yonetilmesi gerektigi sonucuna
varilmistir. Ozellikle, kaydi para yaratimmin kontrolsiiz bir sekilde artmasi,
enflasyonist baskilar tetikleyebilir, gelir dagiliminda esitsizlikleri derinlestirebilir,
finansal istikrarsizlia sebep olabilir, ahlaki riskleri artirabilir ve spekiilatif yatirimlari
tesvik edebilir. Bu durum, sadece ekonomik dengesizliklere degil, ayn1 zamanda

toplumsal huzursuzluklara ve etik sorunlara da yol agabilir.

Bu calismanin bulgulari, Islam iktisadinin ¢agdas finansal sistemlere énemli
bir alternatif bakis agis1 sundugunu ve faizsiz finans prensiplerine dayali modellerin,
daha adil, daha istikrarli, daha siirdiiriilebilir ve etik bir ekonomik sistemin ingasi i¢in
onemli bir potansiyele sahip oldugunu agikca ortaya koymaktadir. Ancak, bu
potansiyelin tam olarak hayata gecirilebilmesi i¢in, teorik ¢aligmalarin yani sira, pratik
uygulamalarin da gelistirilmesi, yayginlastirilmasi, desteklenmesi ve siirekli olarak
tyilestirilmesi gerekmektedir. Bu baglamda, politika yapicilarin, diizenleyici
otoritelerin, finans kurumlarimin, akademisyenlerin ve kamuoyunun igbirligi ve

koordinasyonu biiylik 6nem tagimaktadir.

Bu ¢alisma, kaydi para sistemi ve Islam iktisadi arasindaki karmasik iliskiyi
sistematik ve elestirel bir yaklasimla inceleyerek, ilgili literatiire 6zgiin ve degerli bir
katki saglamaktadir. Ozellikle, kaydi para mekanizmasinin faiz yasagi ile olan
etkilesimi, alternatif Islami finans modellerinin potansiyeli ve bu modellerin modern
finansal sistemlere entegrasyonu konularina odaklanarak, alandaki mevcut
tartismalara yeni bir boyut kazandirmakta ve 6nemli bir boslugu doldurmaktadir.

Calisma, ayrica, Islam iktisadmin sadece teorik bir ideal olmadigini, modern finansal
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sorunlara pratik ¢éziimler sunabilecek bir ¢cerceve oldugunu gostermesi agisindan da

Onemlidir.

Bu c¢alismanin pratik uygulamalara yonelik oOnemli c¢ikarimlar1 da
bulunmaktadir. Ozellikle, faizsiz finans kurumlari, politika yapicilar, diizenleyici
otoriteler, yatirimcilar ve tiiketiciler i¢in, kaydi para sisteminin potansiyel risklerini ve
alternatif modellerin faydalarin1 daha iyi anlamalarina ve bu dogrultuda daha bilingli
kararlar almalarma yardimci olacak bilgiler sunmaktadir. Bu baglamda, faizsiz
finansin gelistirilmesi ve yayginlastirilmasi i¢in atilmasi gereken adimlar, yasal ve
diizenleyici ¢ercevenin nasil iyilestirilebilecegi, standartlarin nasil belirlenecegi, risk
yonetim mekanizmalarinin nasil giliglendirilebilecegi ve kamuoyunun bu konudaki

farkindaliginin nasil artirilabilecegi gibi konulara 151k tutmaktadir.

Bu ¢alisma, teorik bir temel olusturmakla birlikte, gelecekteki arastirmalar i¢in de
onemli bir zemin hazirlamaktadir. Bu baglamda, asagidaki konularin daha detayli ve

ampirik yontemlerle incelenmesi 6nerilmektedir:

e Islam iktisadina uygun, daha istikrarli ve siirdiiriilebilir alternatif para
sistemlerinin (6rnegin, altin veya glimiis tabanli para sistemleri, kripto para
birimleri veya merkezi banka dijital paralar1 gibi) fizibilitesi, uygulanabilirligi,
potansiyel faydalar1 ve riskleri lizerine kapsamli ve karsilastirmali ¢aligmalar.
Bu calismalar, farkli para sistemlerinin makroekonomik etkilerini, finansal

istikrar tizerindeki etkilerini ve uluslararasi ticaretteki rollerini inceleyebilir.

e Farkli Islami finans modellerinin (Murabaha, Mudarebe , Miisareke, Sukuk
vb.) pratik uygulamadaki performansi, etkinligi, verimliligi, karsilasilan
zorluklar, risk yonetimi, yasal ve diizenleyici ¢erceveler ve ekonomik etkileri
lizerine ampirik ¢aligmalar, saha aragtirmalari ve vaka analizleri. Bu ¢aligmalar,
farkli cografyalarda ve farkli sektorlerdeki uygulamalari karsilastirarak, en iyi

uygulamalari ve gelistirilmesi gereken alanlar1 belirleyebilir.

e Kaydi para iiretiminin enflasyon, gelir dagilimi, finansal istikrar, ekonomik
biiyiime, istthdam ve sosyal refah {iizerindeki etkilerinin nicel ve nitel
analizleri, ekonometrik modeller ve simiilasyonlar kullanilarak daha detayh
incelenmesi. Bu c¢alismalar, farkli para politikalarinin ve diizenleyici
yaklasimlarin ekonomik ve sosyal sonuglarini tahmin etmeye ve politika
oOnerileri gelistirmeye yardimci olabilir.
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Islam iktisad1 prensiplerine uygun, modern finansal sistemlerle entegre
edilebilecek, etkili ve seffaf bir merkez bankaciligi modelinin gelistirilmesi ve
bu modelin para politikasi araglari, denetim mekanizmalar1 ve uluslararasi
finansal sistemle entegrasyonu konularinin detayli olarak arastirilmasi. Bu
calismalar, faizsiz bir para politikasinin nasil uygulanabilecegi, finansal
istikrarin nasil korunabilecegi ve uluslararasi finansal sistemle nasil entegre

olunabilecegi konularina 151k tutabilir.

FinTech ve blockchain teknolojilerinin faizsiz finans uygulamalarina
entegrasyonu, bu teknolojilerin potansiyel faydalari, riskleri, etik boyutlari ve
yasal g¢erceveleri lizerine disiplinlerarasi c¢alismalar. Bu ¢aligmalar,
teknolojinin faizsiz finansin yayginlastirilmasi, maliyetlerin diistiriilmesi,
seffafligin artirilmasi, risk yoOnetiminin 1iyilestirilmesi ve yeni finansal
tirtinlerin gelistirilmesi konularina nasil katkida bulunabilecegini inceleyebilir.
Omegin, akilli sdzlesmelerin Mudarebe ve Miisareke gibi ortaklik
modellerinde nasil kullanilabilecegi, blockchain teknolojisinin Sukuk
ithraglarinda nasil seffaflik saglayabilecegi ve kripto para birimlerinin faizsiz

0deme sistemlerinde nasil kullanilabilecegi gibi konular arastirilabilir.

Islam iktisadi ve faizsiz finans konularinda kamuoyunun farkindaligini
artirmaya yonelik egitim programlari, kampanyalar ve iletisim stratejileri
gelistirilmesi ve bu programlarin etkinliginin 6l¢iilmesi iizerine arastirmalar.
Bu calismalar, faizsiz finansin ne oldugu, nasil ¢alistigi, faydalar ve riskleri
hakkinda kamuoyunu bilgilendirmeyi ve bu alandaki yanlis anlamalar
gidermeyi hedefleyebilir. Ozellikle, geng nesillerin faizsiz finans konusunda

bilinglendirilmesi, bu sektoriin gelecegi agisindan biiylik 6nem tagimaktadir.

Farkli {ilkelerdeki faizsiz finans uygulamalarmmin karsilagtirilmast ve bu
uygulamalarin basar1 ve basarisizlik faktorlerinin analiz edilmesi. Bu
calismalar, farkli yasal ve diizenleyici ¢ergevelerin, kiiltiirel faktorlerin ve
ekonomik kosullarin faizsiz finansin gelisimi tizerindeki etkilerini anlamaya
yardimci olabilir. Ozellikle, basarili uygulamalardan dersler ¢ikarilmasi ve
basarisiz uygulamalardan kaginilmasi, faizsiz finansin daha etkin bir sekilde

uygulanabilmesi i¢in 6nemlidir.
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o Kaydi para sisteminin ve faizsiz finansin, kiiresel finansal sistem ve
uluslararasi ticaret iizerindeki etkilerinin incelenmesi. Bu c¢alismalar, faizsiz
finansin kiiresel finansal istikrara, sermaye akislarina, doviz kurlarina ve
uluslararasi ticarete nasil etki ettigini arastirmay1 hedefleyebilir. Ozellikle,
faizsiz finansin kiiresel finansal krizlere karst nasil bir direng gosterebilecegi
ve kiiresel finansal sistemin reformunda nasil bir rol oynayabilecegi gibi

konular 6nemli arastirma alanlaridir.

Sonug olarak, bu calisma, kaydi para sisteminin ve Islam iktisadinin kesisim
noktasini inceleyerek, bu iki alan arasindaki iligkinin karmasikligini ve 6nemini ortaya
koymaktadir. Caligmanin bulgulari, faizsiz finansin, modern finansal sistemlere
Oonemli bir alternatif sunabilecegini ve daha adil, istikrarli ve siirdiiriilebilir bir
ekonomik diizenin insasina katkida bulunabilecegini gdstermektedir. Ancak, bu
potansiyelin tam olarak gerceklestirilebilmesi icin, teorik ve pratik ¢aligmalarin
birlikte yiiriitiilmesi, politika yapicilarin, diizenleyicilerin, finans kurumlarinin,
akademisyenlerin ve kamuoyunun isbirligi ve koordinasyonu gerekmektedir.
Gelecekteki arastirmalar, bu alandaki bilgi birikimini artirmaya ve faizsiz finansin
daha etkin bir sekilde uygulanmasina katkida bulunabilir. Bu ¢alisma, bu yonde atilmis

kiiclik bir adim olarak degerlendirilebilir.
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