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YEMIN METNi

Yuksek lisans tezi olarak sundugum Kredi Analizlerinde Aktarma-Arindirma
islemleri adli galismanin, tarafimdan, akademik kurallara ve etik degerlere uygun
olarak vyazildigini ve vyararlandidim eserlerin kaynakgada go0sterilenlerden
olustugunu, bunlara atif yapilarak yararlanmis oldugunu ve bunu onurumla

dogrularim.
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OZET
Yiksek Lisans Tezi
Kredi Analizlerinde Aktarma-Arindirma islemleri
Elif GUNES

Dokuz Eylil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitlisu
isletme Anabilim Dali

Finans Programi

Kredi talebinde bulunan firmalar genellikle kredibilitelerini artirmak ve
finansal agidan kendilerini daha gug¢lii gosterebilmek adina mali verilerinde
birtakim degisiklikler yaparlar. Makyajlama da dedigimiz bu degisikliklerin
tespiti ve duzeltilmesi kredi veren kuruluglar agisindan son derece 6nemlidir.

Bankalar ve kredi veren diger finansal kuruluslar i¢in kredilendirme
siireci batik kredi riskini minimum diizeye indirgemek agisindan biiyiikk 6nem
arz etmektedir. Bankalar kredilendirilecek firmanin likidite ve kaynak yapisini
dogru tespit edebilmek, rasyolarini ve kredi ihtiyacini dogru hesaplayabilmek
isterler. Bunun iginde firmanin mali verileri Gizerinde gesitli aktarma arindirma
islemleri yaparak bilangonun en yalin ve ihtiyath haline ulagmaya galigirlar.

Calismanin temel amaci, kredi talebinde bulunan isletmelerin mali
verilerinin en saf haline getirilmesi ve gerekli aktarma arindirma iglemleri

yapilarak kredi 6deme kabiliyetinin dogru oélgiilmesini saglamaktir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Analiz, Aktarma Arindirma islemleri,

Bankalarda Kredilendirme Siireci



ABSTRACT
Master’s Thesis
Transfer and Purification Process in the Commercial Loans
Elif GUNES

Dokuz Eyldl University
Graduate School of Social Sciences
Department of Business Administration

Finance Program

Companies that demand credit generally make some changes in their
financial data in order to increase their credibility and to show themselves
more financially. It is crucial for lending institutions to determine and correct
these changes that we call the make-up.

The credit process for banks and other lending institutions is of great
importance in order to minimize the credit risk. The banks want to be able to
determine the liquidity and resource structure of the firm and to be able to
calculate the ratios and the loan need accurately. In this, the company's
financial data on the various data transfer operations to achieve the most lean
and prudent of the balance sheet.

The main objective of the study is to make the financial data of the
firms the most pure and to provide the correct measurement of the loan
payment capability by performing the necessary purge purification

procedures.

Keywords: Financial Analysis, Transfer and Purification Process on Financial

Statements, Credit Process in Banks
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GIRIS

Bankalarin temel islevlerinden biri olan kredi islemleri, ayni zamanda dnemli
risk unsurlari teskil eden islemlerdendir. Kredilendirme sirecinin en énemli hususu
kredinin geri ddenebileceginin tespitinin iyi yapilmasidir. Bankalar kredilerin geri
6denmemesinden dogabilecek zararlarin en az dizeyde tutulmasini amaglayarak
kendilerini korumaktadir. Bu nedenle kredinin risk derecesinin belirlenmesi
bankalarin varliklarini sirddrebilmeleri icin blylk dnem arz etmektedir.

Kredi analizlerinin temel amaci, kredi talebinde bulunan firmalarin kredi
s6zlesmesine uygun olarak yukdmlUltklerini yerine getirme kapasitesinin olup
olmadigini saptayabilmektir. Béylece, bankalar ve kredi veren finansal kurumlar
kredi riskini azaltmakta ve batik kredi oranlarini en aza indirgemektedir. Kredi
analizinin bir diger amaci ise firmanin finansman gereksinimine uygun tiirde, tutarda
ve vadede kredi verilmesini saglamaktir.

Firmalar cesitli nedenlerle mali tablolarini makyajlama geredi duyarlar.
Ozellikle kredi talebinde bulunan igletmelerin finansal tablolari daha gugli hale
getirilerek banka ve kredi veren finansal kurumlara sunulmaktadir. Finansal analistin
ilk amaci makyajlanmis finansal verileri tespit etmek ve mali tablolari saf haline
getirmektir. Bunun icin de aktarma arindirma iglemleri denilen birtakim iglemler
uygulanmaktadir.

Bu ¢alismanin amaci kredi taleplerinin dogru degerlendirilmesi igin kullanilan
firmalarin finansal tablolari (zerinde uygulanan ve tablolarin makyajdan
arindiriilmasini saglayan aktarma arindirma islemlerini arastirmaktir.

Bu calisma (¢ bolimden olugsmaktadir:

Birinci bdlimde, bankalarda kredilendirme sdrecinin  nasil isledigi
aciklanmaya calisiimistir. Kredilendirme slrecinde firmanin istihbarati, mali
verilerinin eksiksiz temin edilmesi ve finansal analizin dnemi anlatiimistir.

ikinci bélimde, kredi talebinde bulunun bir firmanin mali verilerinde yapilan
dizeltme islemlerinden bahsedilmistir. Firmalarin mali tablolarinda yapilan
incelemeler sonucunda gergeklestirilen aktarma arindirma islemleri hesap bazinda
detaylandiriimaya calisiimistir.

Ucglincli bélimde ise, kredi basvurusunda bulunan hipotetik bir tekstil
firmasinin mali verileri Uzerinde uygulama yapilmis ve gerekli aktarma arindirma

islemleri gosterilmistir.



BIRINCi BOLUM
BANKALARDA KREDILENDIRME SURECI VE FINANSAL ANALiz

1.1. BANKALARDA KREDILENDIRME SURECI

Bankalarda  kredilendirme  sidreci, musteri olarakta adlandirilan,
kredilendirmek istenen firma ile ilk irtibata gecilmesiyle baslayan ve kredinin
anapara, faiz, komisyon gibi ek &demelerinin yapilarak teminatlarin serbest
birakilmasi ve mdusteri ile iligkinin tasfiye edilmesiyle sona eren bir sireci ve bu
surec icinde yapilan tim islemleri kapsamaktadir (Sakar, 2002: 63).

Kredi slreci musterinin subeye basvurmasi ya da sube satig ekiplerinin
musteri ziyareti ile baglayip kredinin olumlu ya da olumsuz sonuglanincaya kadar
gegirilen sureci kapsamaktadir.

Kredilendirme streci birbiri ile baglantili su asamalardan olusur; (Altug, 2000:

29)
. Kredi basvurusu,
. Kredi degerlemesi,
o Kredinin yapilandiriimasi,
. ig Denetim ve kredinin izlenmesi,
) Geri 6deme giici

1.1.1. Sube Tarafi

Subeye gelen ticari ve kurumsal kredi talepleri sube satis ekipleri tarafindan
incelenmekte ve talep edilen kredinin tirQ, vadesi, ne amagla talep edildigi, kredinin
hangi kaynaklar ile geri 6denecedi ve verilecek teminatlar sorgulanmaktadir.
Firmalar genellikle gegici isletme sermayesini saglamak ya da duran varlik
finansmanlari icin talepte bulunmaktadir. Kredilendirme sirecinde sube satis

ekiplerinin baglica gorevleri asagidaki gibidir:

. Mdasterinin ziyaret edilmesi,

o Gerekli olan bilgi/belgelerin temin edilmesi ve kontrold,

o Musteriye ait kalitatif bilgilerin toplanmasi/revize edilmesi,

. Mdasterinin mali verilerinin toplanmasi ve sisteme girilmesi,

o Sistemde kedi teklif acilisinin yapilmasi ve musteri igin istenen

limit, teminat ve kosul girislerinin yapiimasi



Sube satis ekiplerince kredi slrecine baslarken firmadan temin edilmesi

gereken belgeler asagidaki gibi siralanabilir:

o Sirket ana sézlesmesi,

o Sirketi temsile yetkili kisileri gosteren imza sirkdleri,

. Vergi Levhasi,

o Sirket ortaklarinin kimlik belgeleri,

o Sirketin kurulusunu ve diger degisikliklerin resmi olarak ibraz

edildigi Ticaret Sicil Gazete ekleri,
o Ticaret Odasi Sicil Kaydi

1.1.2. istihbarat Tarafi

Firmalardan yeterli élglide bilgi alan sube satis ekipleri kredi taleplerini genel
mudurlik ekiplerine iletmektedir. Genel mudurlik tarafinda ise dncelikle istihbarat
ekipleri firmanin istihbarat raporunu hazirlamaktadir. Istihbarat raporunda firmanin
ticari kimligi, diger bankalardaki limit ve riskleri, finansal kurumlardaki borglarinin
zamaninda Odenip/6denmedigi, faaliyet konusu ve firmanin gecmisi, piyasadaki
imaji  ve Dbilinilirligi gibi hususlar belirtiimektedir. istihbarat ekipleri kredi
basvurusunda bulunan firmalar ile ilgili bilgileri tedarikgileri ve musterilerinden, diger
bankalardan, ticaret sicil kayitlarindan 6grenebilmektedir. Ayrica, Sanayi ve Ticaret
Odalari, meslek kuruluslari, Tirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi, Kredi Kayit
Blrosu, Turk Ticaret Sicili Gazetesi ve Merkez Bankasr’'ndan da bilgi

alabilmektedirler. istinbarat raporunda firmalar ile ilgili asagidaki bilgiler yer

almaktadir:
. Firmanin ticaret unvani
o Kurulus tarihi ve yeri
o Faaliyet konusu
. Moralite bilgileri
o Firmanin ortaklari ve ortaklik paylari
o Ortaklarin yas/egitim ve sektor deneyimleri
o Tespit edilen grup firmalari



1.1.3. Finansal Analiz Tarafi

Sirecin devaminda ise kredi talepleri Finansal Analiz departmanina gelerek
firmalarin finansal yapilari incelenmektedir. Finansal analizin ilk adimi gerekli
gorulen ve BDDK tarafindan zorunlu kilinmis birtakim evraklarin firmadan temin
edilmesidir. Bu evraklar asagidaki gibi siralanabilir:

. Firmanin son ti¢ dénemine ait finansal tablolari,
o Kurumlar Vergisi Beyannameleri (ara donem icin ise Gecici

Vergi Beyannamesi),

. Tahakkuk fisleri,
o Bulunmakta ise denetim raporlari

Tam evraklarin eksiksiz olarak temininden sonra analiz slreci baglamaktadir.

Firmalarin mali tablolari, bilerek ya da bilmeyerek mali analizden uzak
sekilde sunulmaktadir. isletmelerden alinan bilango, farkli nedenlerle agik ve dogru
olarak dizenlenmemekte ve bu sebeple yapilan inceleme sonucunda birtakim
rakamlarin bilango kalemleri arasinda aktariimasi, eklenmesi veya dusulmesi
gerekmektedir. Firmayi oldugundan daha gugcli gésteren ve finansal analisti yanhs

yonlendiren diizenlemeler asagida siralanmistir: (Ozerol, 2002: 82)

o Aktiflerin yiksek gosterilmesi,

o Borg¢larin dusik gésterilmesi,

. Duran varliklarin cari varliklar olarak gosterilmesi,
) Sermayenin yiiksek gdsterilmesi,

o Borglarin oldugundan uzun vadeli gosterilmesi,

o Satiglarin yluksek gosteriimesi,

o Karhhidin yiksek gdsterilmesi

Firmalar cesitli nedenlerle mali tablolarini makyajlama geredi duyarlar.
Finansal analistin ilk amaci makyajlanmis finansal verileri tespit etmek ve mali
tablolari saf haline getirmektir. Bunun igin de Aktarma-Arindirma islemleri denilen
birtakim islemler uygulanmaktadir. Finansal analist tarafindan yapilan Aktarma-
Arindirma iglemlerini bir sonraki bélimde detayli olarak inceleyecegiz.

Finansal analiz agsamasi sonunda analiz uzmaninin dikkat etmesi gereken
unsurlar asagida siralanmistir:

o Firma tedarikgilerine bagimli mi?

o Firma ne dl¢lde kur riskine maruz?



o Grup firmalari arasinda nakit akigi var mi, izlenebilir dizeyde
mi?
o Denetim raporu bulunmakta ise olumsuz goéris var mi?

o Firmanin banka digi faktéring kuruluglari ile iligkisi var m1?

1.1.4 Tahsis Tarafi

On incelemesi, istihbarat siireci ve finansal analizi tamamlanan firmalarin
kredilendirme silrecindeki bir sonraki agsamasi olan tahsis sireci baglamaktadir.
Tahsis ekipleri firmanin istihbarat raporunu, finansal analiz raporunu, teminatlarini,
kredi teklif formunu inceleyerek karar verme yetkisine sahip birimdir. Tahsis
ekiplerince incelenen kredi talepleri kredi komitesinde degerlendiriimekte ve
olumlu/olumsuz olarak karara baglanmaktadir.

Tahsis ekipleri kredi taleplerini degerlendirirken birgok unsuru g6z 6ninde
bulundurmalidir. Firmanin faaliyet gdsterdigi sektdrde bu unsurlardan biridir ve
sektor bilgisi tahsis uzmani igin buylk 6nem arz etmektedir.

isletmenin iginde faaliyet gdsterdigi sektériin kredi kararinin verilmesinde
etkileyici roli bulunmakta olup, bazi durumlarda bankalar belirli sektorlere ytksek
risk derecesi tasidiklarindan kredi vermezler. Rekabetin ¢ok yogun, kar marjlarinin
dusuk, talep esnekliginin fazla, piyasanin doymus oldugu sektorler yuksek riskli
sektdrler olarak tanimlanmaktadir. Buna karsin kar marji yiksek, istikrarli, rekabete
karsi korunmusg, garantili pazarlara sahip olan ve ekonomik hayattaki
dalgalanmalara karsi duyarlih@i az olan sektorler daha az riskli sektorler olarak
degerlendirilir (Seval, 1990: 128).

Kredinin teminati ve teminatin 6zel kosullari da bir diger énemli husustur.
Teminat gosterilen varhgin kefilleri, vadesi, kefillerin mal varlgi, ipotegin derecesi,
ekspertiz tutari tahsis asamasinda incelenmesi gereken unsurlardandir.

Tahsis ekiplerince firmada dikkat edilmesi gereken unsurlar asagida
siralanmistir:

. Firma kurumsal mi yoksa aile sirketi statistinde mi?
o Firma yonetiminde tek Kkisiye badimli mi yoksa devam

ettirecek jenerasyon var mi?

o Yonetici kadrosunun yetkinligi ne diizeyde?
) Firma hakkinda devam etmekte olan yasal bir stireg mevcut

mu?



) Firmanin faaliyet gdsterdigi sektérin durumu nedir?
o Firmanin faaliyet gosterdigi sektdérdeki konumu nedir?
o Makroekonomik risklere kargi duyarlihgi nedir?

Kredi talebi tim bu slreclerden gecgerek olumlu olarak sonuglandiysa kredi
kullandirim asamasi baglamaktadir.

Bankalarda kredi onay sureci ile ilgili son ve belki de en muhim adim “Kredi
Kullandirrm Kosullari”dir. S6z konusu kullandirim  kosullari  agirlikl  olarak,
onaylanan kredinin tahsis amacina uygun sekilde kullandiriimasi ve kredilerin
teminatlandiriimasina iligkin konular Uzerinde durmaktadir. Kredilerin tahsis
amacina uygun kullandiriimasi, hem kredi musterisinin yazil talebinde beyan ettigi
ve hem de banka tarafindan yapilan degerlendirmeler sonucu uygun gorilen
finansman amaci dogrultusunda kullandiriimasidir. Ornegin, ihracatin sevk sonrasi
finansmani ile tahsis edilen ve yikleme evraklarina dayali olarak kullandiriimasi
ongorilen bir kredi, lehtarina ihracatin sevk o©ncesi finansmani, yurtici ticari
faaliyetlerin finansmani gibi tahsis amacina aykiri bir ticari faaliyetin finansmaninda
kullandiriimamalidir (Vurucu ve Ari, 2017: 381).

1.2. ANALIZ SISTEMLERI

Kredilendirme analizleri kalitatif ve kantitatif olmak Uzere iki ana baslik
altinda toplanmakta olup, firmanin niteliksel ve niceliksel bilgileri ile analiz
edilmektedir. Sube satis ve istihbarat ekiplerince toplanan kalitatif bilgiler ile finansal

analiz ekiplerince yapilan finansal analiz bu sirecin tamamini olusturmaktadir.

1.2.1. Kalitatif Analiz

Etkin ve dogru kararlarin alinmasinda bir diger temel husus ise, kredi
talebinde bulunan igletmelerin kredilendirme prensipleri olarak adlandirilan temel
unsurlari tasiyip tasimadiklarinin objektif olarak degerlendiriimesidir. Literatirde 5C
kurali olarak bilinen kredilendirme prensipleri; karakter (character), kapasite
(capacity), teminat (colleteral), kapital (capital), kogullar (conditions) seklinde yer
almaktadir (Altug, 2000: 31).

Karakter, firmanin ticari gegmisi, moralitesi, yukumlulUklerine karsi duyarlihgi
ve O6deme aliskanligi gibi tim 6znel faktorleri kapsayan genis bir kavramdir.

Kapasite, firmanin kullanmak istedigi krediyi geri 6deme yetenekleri, gelir yaratma



gugleri ile gelirlerinin istikrar ile ilgilidir. Kapital, firmanin ézsermaye tutari, firma
sahipleri tarafindan konulan kapital paylari ile ge¢gmis dénemlerde yaratilarak firma
blnyesine birakilan karlar toplamindan olugsmaktadir. Teminat, banka tarafindan
borclusundan alinan karsi guivence, kefalet seklindeki sahsi glivence olabilecegi gibi
gayrimenkul ipotedi ya da menkul rehni seklinde maddi glvence olabilmektedir.
Kosullar faktort ise, kuresel ekonomi ve Ulke ekonomisinin yani sira firmanin
faaliyet gosterdigi sektérin konjoktirel durumunu kapsamaktadir (Vurucu ve Ari,
2017: 343).

1.2.2. Kantitatif Analiz

Kantitatif analiz firmanin mali verileri ile yapilmakta olup sayisal verilere
dayanmaktadir. Bankalarda finansal analiz ya da mali tahlil olarak gecen bu analiz
icin firmanin son U¢ dénem mali tablolarinin temin edilmesi ve incelenmesi
gerekmektedir.

Mali tablolar analizi, bir isletmenin mali durumunu, faaliyet sonuclarini ve
finansal yonden gelismesini degerlendirebilmek, gelisme yonlerini saptayabilmek ve
o isletme ile ilgili gelecege donuk tahminlerde bulunabilmek i¢in, mali tablolarda yer
alan kalemler arasindaki iliskilerin ve bunlarin zaman iginde gdstermis olduklari
egilimlerin incelenmesi islemidir (Akguc, 1995: 1).

Finansal analiz asamasinda analizi yapilacak firmanin gegcmis dénemlerdeki
performansi ve gelecege yonelik tahminleri degerlendirilerek finansal agidan kredi
degerliligi olctlmektedir. Bu tlr bir analiz firma icin gerekli olan finansman tirtnin

ve geri 6deme kaynaklarinin belirlenmesini saglar (Seval, 1990: 118).

1.3. KREDi KULLANDIRIMI

Kredi kararinin uygulanmasi minimum dizeyde asagidakilerden olusur:
(YKB, 2017a: 41)

o Kredi ve teminat sdzlesmelerinin taslaklarinin hazirlanmasi
o Taahhtlerin ve sartlarin kontroli

o Kredi ve teminatlarin kaydedilmesi

o Kredi limitinin borgluya saglanmasi



Kredi onaylandiktan sonra kredi kararina uygun olarak satis ekipleri fiyat ve
sartlar agisindan teklifi kesinlestirir ve mdusteriyi bilgilendirir. Kredi ve teminat
sOzlesmelerinin hazirlanmasinda hukuk boélimu tarafindan tanimlanan standart
sOzlesme sablonlari esas alinir. Farkli s6zlesmelerin/idari olmayan ayarlamalarin
standart s6zlesme sekline getiriimesinde hukuk balimunin yardimi alinir.

Kredi kullandirimindan 6énce, her bir kredi riski son kontrolden gegcirilmeli ve
kredi kullandirma asamalarinin timU vyazih olarak belgelenmelidir. Kredi
sbzlesmeleri banka ve musgterileri arasindaki yasal iligkiler agisindan hayati 6neme
sahiptir. Dolayisiyla, kredi onayinda belirtilen 6n sartlarin kredi sézlesmesinde yer

almasi yasal olarak baglayici olmasi acisindan gereklidir.

1.4. KREDI RiSK iZLEME

Kredi kullandirimindan sonra verilen kredinin takibi bankalar igin blyidk énem
arz etmektedir. Riskin dnceden tespiti ve dnine gecilmesi kredilerin bankaya olan
maliyetini 6nemli 6lcide azaltabilmektedir. Bu yuzden bankalar tahsis strecinden
sonra da kredi verdikleri firmalarin risk degisimlerini izlemek durumundadir.

Aktif risk izleme agsagida belirtilen izleme faaliyetlerinin duzenli ve periyodik
bir sekilde yerine getiriimesi ile mimkundur; (YKB, 2017b: 60)

o Firma ziyaretleri ve firma faaliyetlerinin izlenmesi

. istihbarat yapiimasi

o Sektorin izlenmesi

o Firmanin ve ortaklarin mal varliklarinin izlenmesi

o Teminatlarin izlenmesi

o Ara doénem finansal verilerin karsilastinimali  olarak

degerlendiriimesi

o Limit asimlarinin ve mevcut kredi limitlerinin doluluk oraninin
takibi

. Faiz ve komisyon tahsilatlarinin izlenmesi

. Protesto, haciz, iflas, konkordato, icra takibi, karsiliksiz cek,

intiyati tedbir, iptal edilen tesvik belgeleri gibi takyidat kayitlarinin izlenmesi

. TCMB risk kayitlarinin takibi

o Basin haberlerinin ve firma/ortaklarin banka ile olan iligkilerinin
izlenmesi

o Kredili calistigi bankalar ile iligkilerinin takibi



) Ekonomik gelismelerin izlenmesi
Bankalarin temel islevlerinden biri olan kredi igslemleri, ayni zamanda dnemli
risk unsurlari teskil eden islemlerdendir. Kredilendirme slrecinin en énemli hususu
kredinin geri 6denebilecedinin tespitinin iyi yapilmasidir. Bankalar kredilerin geri
ddenmemesinden dogabilecek zararlarin en az duzeyde tutulmasini amaglayarak
kendilerini korumaktadir. Bu nedenle kredinin risk derecesinin belirlenmesi
bankalarin varliklarini strdurebilmeleri icin blyik dnem arz etmektedir. Firmalarin
kredilerini geri ddeyememelerinin baglica nedenleri asagidaki gibi siralanabilir:
o Finansal analizin saglikh yapillamamasina bagli olarak

firmanin gelecegini iyi tahminleyememek,

o Dogal afetler ya da yikimlar,

. Firmanin itibarinin zedelenmesi,

. Firmanin mal ve hizmetlerine yonelik talebin azalmasi,
o Mevsimsel hareketlerin dogurdugu zorluklar,

. Yasal degisimler,

o Genel ekonomik kosullardaki degisimler

1.5. BANKALAR IGIN FINANSAL ANALIZIN ONEMI

Kredi analizlerinin asil amaci, kredi talep eden tarafin kredi sézlesmesine
uygun olarak yukamlalUklerini yerine getirme kapasitesinin olup olmadigini
saptayarak, kredi riskini azaltmaktir. Bir diger amag¢ ise firmanin finansman
ihtiyacina dogru teshis koymak ve firmanin finansman ihtiyacina uygun tutar ve
vadede kredi verilmesini saglamaktir (Akgug, 1983: 3).

Finansal analiz ile firmalarin su anki mali durumlari saptanir ve gelecege
yonelik tahminlemelerde bulunulabilir. Saglikh bir finansal analiz i¢in firmalarin mali
tablolarinin uyumlu ve eksiksiz temini ile birlikte bilango okuyabilen iyi finansal analiz
uzmanlarina gerek vardir.

Finansal analizin baslica amaglari asagida belirtildigi gibidir: (Usta, 2008:

103)
o Faaliyetlerdeki basari derecesinin dlglimesi,
. Belirlenen hedeflere hangi oranda ulasgtiginin incelenmesi,
o Hedeflere ulasiimamis ise nedenlerinin arastiriimasi,
o Rakip isletmeler ile karsilastirma yapilmasi,
. islevlerin yerine getirme giiciiniin élgiilmesi,



. Faaliyetlerin surekli denetimi,
. Her asamada dogru ve dizeltici finansal kararlar alinmasi,
o Finansal planlama yapilmasi
Finansal analiz agsamasinda firmalarin faaliyet dongu sureleri hesaplanmakta
olup, kredi onayinda faaliyet dénglsu ile paralel kredi kullandiriimasi 6énem arz
etmektedir. Ornegin; taahh(t isi yapan firmalarda hakedis édeneginin alacagi tarihe
uygun vadelendirme yapilmasi veya mevsimsellik gosteren firmalar igin sezon

disinda vadelendirme yapilmamasina dikkat edilmelidir.

1.6. KONSOLIDE MALI TABLOLARIN OLUSTURULMASI

isletmelerin buyime ihtiyaglari neticesinde farkli ortaklik yapilari ortaya
cikmakta ve kurulan bu ortakliklar icinde yer alan bir firmanin analizi yapilirken s6z
konusu firmaya bagl ortakliklarin, baska bir ifadeyle grup firmalarinin da etkileri g6z
ardi edilmemelidir. Firmayi grup firmalarindan bagimsiz olarak analiz etmek yanlis
yorumlamalara sebebiyet verebilir. Bunun nedeni iki énemli faktdrle agiklanabilir:
(Ozerol, 2002: 86)
o Grup firmalari arasindaki bor¢ ve alacak iligkileri, analiz
edilecek firmayi oldugundan blyuk ve mali yapisini daha olumlu gésterebilir.
. Firma ortaklart grup firmalarinin yardimiyla mali analizi
yapilacak olan firmayi, olumsuz noktalari diger firmalarin Uzerine aktararak
daha guclu gosterebilir.
Finansal analize baslamadan 6nce en énemli konulardan biri de isletmenin
grup bagi bulunan firmalari tespit etmektir. Bunun i¢in dort temel yol bulunmaktadir:
o Ana firmanin Kurumlar Vergisi Beyannamesi’nde yer alan
Transfer Fiyatlandirmasi béluma,
o Mali verileri temin edilen firmalarin bilango alt kirilimlarinda
izlenen igtirak ve bagl ortakliklar,
o Kredi Kayit Birosu’'ndan kefalet iligskisi bulunan firmalarin
tespiti,
o Firma ortaklarinin bagli bulundugu Ticaret Odasi’'ndan
sorgularinin yapilmasi
Grup ile iligkili firmalarin tespitinden sonra bu firmalarin mali verileri temin
edilmeli ve finansal analist konsolideye dahil edilip edilmeyeceklerine karar

vermelidir. Aktif baylkldkleri ve cirolari konsolideye etkileyecek dizeyde ise firmalar
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konsolideye dahil edilmelidir. Fakat aktif blyUkligl konsolideyi etkilemeyecek
Olgude olan firmalar konsolideye dahil edilmeyebilirler.

Grup bagi olan firmalar konsolideye dahil edilirken ortaklarin firmaya hangi
oranda sahip oldugu 6nem arz etmektedir. Ortaklarin ylizde kag hissesi bulunmakta
ise konu firma o oranda konsolideye dahil edilmelidir.

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken g6z ©6nunde bulundurulacak
hususlar asagidaki gibidir: (Akdogan ve Tenker, 2001: 410)

o Konsolide  finansal  tablolarin hazirlanabilmesi icin
konsolidasyona tabi tutulacak grup firmalarinin ayni muhasebe standartlarini
uygulamasi gerekmektedir.

o Grup firmalarinin hesap dénemlerinin kapanis tarihleri ayni
olmaldir. Hesap dénemleri farkli ise ana ortakligin hesap dénemi dikkate
alinmaktadir.

o Bir bagl ortakhigin faaliyet sonuglari igsletmelerin birlesmelerine
iligkin standarda gore bagli ortakhdin ana ortakhigin kontroline ge¢me

tarihinden itibaren konsolide edilir.
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iKINCi BOLUM
BILANGOLARDA YAPILAN AKTARMA ARINDIRMA iSLEMLERI

2.1. AKTIF HESAPLARDA YAPILAN AKTARMA ARINDIRMA iSLEMLERI

Kasa hesabi igletmelerin yalnizca kagit paralarinin degil; seyahat ceklerinin,
kredi kartt makbuzlarinin ve 6deme emirlerinin de kaydedildigi ve takip edildigi
hesap olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Firma lehine yazilmis ¢ekler ve istenildigi anda
satilabilecek tahvil, hisse senedi, hazine bonosu gibi varliklar para olarak
nitelendirilebileceklerinden bu hesapta izlenebilmekle birlikte, ceklerin iptali,
pazarlanabilir menkul kiymetlerin yatinnm niteliginde olmasi gibi sebeplerden ayri
hesaplarda izlenmesi daha dogru kabul edilir. Boylece, kasa hesabina ulusal para
ve yabanci paralarla yapilan iglemler kaydedilmeli, bilangodaki kasa hesabi da
donem sonundaki ya da izleyen doénemin basindaki eldeki nakit durumunu
gOstermelidir (Erdamar ve Basik, 2011: 163).

Kasa hesabi sirketlerin dlzeltme hesabi olarak en siklikla kullandiklari kalem
olmakla birlikte fiktif 6zelligi de en fazla olan kalemdir. Sirketlerin kasa hesabinda
istisnai durumlar diginda yiksek bakiyeler bulunmamaktadir. Faaliyet konusu geregi
yiksek kasa bakiyesi ile c¢alisan akaryakit istasyonlari, zincir marketler, doviz
bilrolari gibi isletmeler istisna olarak kabul edilebilmektedir.

Kasa bakiyesinin ylksek gerceklesmesinin baslica nedenleri arasinda elden
Oddenen personel maaglari, ortaklarin sahsi harcamalari ve belgelendirilemeyen ya
da yasadisi giderler bulunmaktadir. Kayit disi ekonomiyle micadele kapsaminda 7
bin TLnin Uzerindeki her islemin bankalar aracihdiyla gergeklestiriimesi
gerektiginden istisnai durumlar ve sektorler disinda yiksek kasa bakiyesi bulunan
sirket bilancolarinda fiktif kasa bakiyesi tenzil edilerek 6zvarliklardan
arindiriimaktadir.

Yiksek kasa bakiyesinin nedeni olarak bakiyenin aslinda bankaya yatirildigi
fakat muhasebe kayitlarina yansimadigi beyan ediliyor ise sirketten paranin
yatirildigina dair bankadan alinacak dekonta istinaden ilgili tutar bankalar hesabina
aktarilmaktadir. Sirket, kasa hesabinin yiksek gerceklesmesinin nedeni olarak stok
alimi ya da gayrimenkul alimi yapildigini beyan ediyor ise kanitlandigdi takdirde ilgili
tutar stok kaynakli ise stoklar hesabina, gayrimenkul kaynakli ise maddi duran
varliklar hesabina aktariimaktadir. Taahhit isi ya da yap-sat isi yapan insaat

firmalarinda da belgelendirilemeyen giderler kasa hesabini sigkin gosterebilmekle
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birlikte, tespit edilen ingaat projeleri ile ilgili bakiyeler Yillara Yaygin insaat Onarim
Maliyetleri kalemine, yapsat ile ilgili bakiyeler ise Yari Mamuller kalemine
aktariimaktadir. Bu islemler ile sirketin gergek likidite orani dogru bir sekilde
hesaplanabilmektedir.

Donemler itibariyle kamu otoritesi tarafindan kasa bakiyelerinin bilangolardan
arindiriimasini iceren kanunlar c¢ikarilabilmektedir (Torba yasa olarak adlandirilan
6736, 6111 ve 6552 sayili kanunlar gibi). ilgili kanunlar fiktif nitelik arz eden kasa
bakiyelerinin  bilangolarindan  c¢ikararak  gider kaydedebilmesine  olanak
saglamaktadir. Gegmis donemlerde ilgili kanun hikimlerinden yararlanarak kasa
bakiyesini giderlestiren sirketlerin mevcut kasa bakiyeleri ayrica irdelenmelidir (YKB,
2018: 1).

Kasada izlenmemesi gereken gider kalemlerinin hangi doneme ait oldugu
tespit edilebiliyor ise gider kaleminin niteligi dikkate alinarak o dénemin gelir
tablosunda ilgili gider hesabina aktarilmasi ve o ddénem karinin dusurilmesi
gerekmektedir. Sonraki donem islemleri asagidaki sekildedir:

o llgili gider bakiyesinin bir sonraki dénem kasa hesabinda devam
ettigi izleniyor ise s6z konusu bakiye kasa hesabindan ve gegmis yil karlari
hesabindan dusurilmelidir.

e llgili gider bakiyesinin bir sonraki dénem, firma tarafindan
giderlestirilerek gelir tablosu ile iliskilendirildigi izleniyor ise bakiye gelir
tablosundan cikartilarak gegmis yil kar/zarar hesaplari ile iliigkilendirilir.

e Kasa bakiyesinin bir sonraki dénem kapandigi ancak gelir tablosu
ile iliskilendirildigi tespit edilemiyor ise aktifte herhangi bir hesaba aktarilip
aktarilmadigi sorgulanmalidir. Aktifte baska bir hesapta devam ettiginin
tespit edilmesi halinde ilgili hesaptan ve ge¢mis yil karlari hesabindan
dusudrulmelidir (YKB, 2018: 1).

Kasa hesabina yonelik yapilan aktarma arindirma islemleri firma likiditesinin
dogru dlglilmesine, Net isletme Sermayesi'nin dogru hesaplanmasina ve ozellikle
gelir tablosu ile iligskilendirilen bakiyelerde kar marijlarinin dodru hesaplanmasi igin
blylk 6nem tagimaktadir.

Alinan Cekler hesabi, Ug¢uncl kigilerden alinip hentz karsihdi nakden ya da
hesaben tahsil edilmemis olan ¢eklerin takibini saglamaktadir. Cekler Uzerinde yazili
olan deger ile yani itibari degerle degerlenir. Yabanci para lzerinden dizenlenen

cekler ise Turk parasi karsiligi ile kaydedilip izlenmelidir. Ceklerin giris ve
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cikiglarinda ayni deger esas alindigindan Alinan Cekler hesabi borg kalani verir ve
bu kalan mevcut ¢ek bakiyesini gostermektedir (Sevilengul, 1994: 182).

Cekler Turk Ticaret Kanunu'na (TTK) goére gorildiginde ya da keside
gununden 6nce ibraz edildigi takdirde ibraz gininde 6denmesi gereken bir kiymetli
evraktir. Fakat Turkiye'de piyasa sartlarinda ve igleyiste ¢ekler vadeli bir 6deme
araci olarak kullanildigindan likit olarak kabul edilmemekle birlikte hazir degerler
icerisinde degerlendirilemez. Vadeli olarak dizenlenen ceklerin aslinda birer senet
gorevi gérmesi sonucunda isletmenin likiditesinin dogru élglimesi ve Alacak Tahsil
Siresinin ve dolayisiyla faaliyet dongusit agiginin dogru hesaplanmasi adina 101
Alinan Cekler, 121 Senetli Alacaklar hesabina aktariimaktadir.

Alinan Cekler hesabinin alt kirilimlari incelenerek igeriginde kasiliksiz gek
bulunuyor ise dzvarliklardan tenzil edilmektedir. Ayrica ¢ekler ortaklar kaynakl ise
Ozvarliklardan tenzil edilmektedir. (Ortaklardan Alacaklar béliminde detayina yer
verilecektir.) Alinan c¢ekler hesabinin iceriginde konsolideye dahil grup firmalari
kaynakh bakiye bulunuyor ise ilgili bakiye 133 Bagli Ortaklardan Alacaklar kalemine
aktariimaktadir.

Alinan Cekler hesabinin iceriginde belli bir musteriye yogunlagsma var ise
musterinin sistem arastirmasini yaparak 6deme gui¢ performansina goére karar
verilmektedir. Hesap detaylarinda yuvarlak (kiusuratsiz) bakiyeler bulunmakta ise
(5.000.000, 400.000 TL gibi) bu bakiyeler sorgulanarak karar verilmelidir. Tum
bunlara ek olarak, analizi yapilan tim grup firmalarinin KKB ¢ek performans kayitlari
incelenmeli ve arkas! yazilmis ve hala 6denmemis cek tutarlari dzvarliklardan tenzil
edilmelidir.

Bankalar hesabi igletmenin vade sonunda veya istediginde ¢ekmek Uzere
yurtici ve yurtdisi banka ve benzeri finans kuruluglarina yatirdigi ve c¢ektigi ulusal ve
yabanci paralarin takibini iceren hesaptir (Lazol, 2003: 49).

Banka mevduatlar igerisinde kredi teminati olarak blokeli tutar bulunup
bulunmadigi sorgulanmali, blokeli tutar olmasi halinde bloke vadesi 1 yildan kisa
mevduatlar bankalar hesabinda birakiimakta olup, 1 yildan uzun vadeli mevduatlar
ise diger ¢esitli duran varliklar hesabina aktariimalidir.

Banka mevduatlari igerisinde duran varlik yatirimina kanalize edilen/edilecek
tutar bulunmakta ise ilgili bakiyeler diger c¢esitli duran varliklar hesabina
aktarilmaktadir. Bankalar hesabina kayitlanmis kredi karth satiglar kaynakh pos

bakiyeleri, diger ticari alacaklar hesabina aktariimalidir.
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Yatirrm amagcl alinan kredinin tamaminin banka hesabina konulup, kisim
kisim gekildigi durumu goéz 6nine aldigimizda, bu bakiye de niteligi geregi hazir
degerler icinde bulunmamalidir ve diger c¢esitli duran varliklar hesabinda
izlenmelidir.

Verilen Cekler ve Odeme Emirleri hesabl, gekin keside edilmesi, ddeme,
virman ve havale emri verilmesi, envanterde 6denmemis c¢eklerin ya da heniz
yerine getiriimemis 6deme, virman ve havale emirleri tutarlarinin bankalar
hesabindan c¢ikariimasi dolayisiyla alacaklandirilip, bankanin 6deme yapmasiyla
bor¢lanarak kapanan hesaptir (Sevilengtl, 1994: 194).

Verilen cekler ve 6édeme emirleri hesap bakiyesi firmanin Bor¢ Odeme
Siiresi’nin (BOS) ve faaliyet déngiisi siiresinin dogru hesaplanmasi agisindan 321
Bor¢ Senetleri hesabina aktarilarak bu hesapta degerlendiriimelidir. (Hesap
detaylari 321 Bor¢ Senetleri hesabinda incelenmistir.)

isletmenin kullanmak amaciyla aldigi pullar, tahsil edilme zamani gelmis
tahvil faiz kuponlari ve hisse senedi kar pay! kuponlari, banka ve posta havaleleri ile
yoldaki paralar ve benzerleri Diger Hazir De@erler olarak adlandiriimaktadir (Lazol,
2003: 53).

Uygulamada firmalar diger hazir degerler hesabi igerisinde genel olarak pos
alacaklarini kaydetmekte olup, bu bakiyelerin vadeli oldugu disunuldiginden konu
bakiyeler diger ticari alacaklar hesabina aktariimaktadir.

Alicilar hesabi, firmanin esas faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet
satiglarindan kaynakh mdusterilerden olan alacaklari icermekle birlikte, bilango
tarihinden itibaren bir yil icinde tahsis edilecek olan ticari alacaklar, dénen varliklar
arasinda gosterilirken, vadesi bir yildan uzun olan alacaklarin ise, uzun vadeli
alacaklar arasinda gosterilmesi gerekmektedir (Akgug, 1995: 40)

Finansal analizde o6zellikle irdelenen en ©6nemli hesaplardan biri ticari
alacaklar hesabidir. Alicilar hesabinda analize baslamadan &6nce ters bakiye
kontroll yapilmali ve ters bakiyeler karsilikli olarak alicilar ve verilen siparis
avanslari hesaplarina eklenmelidir.

Ticari alacaklar icerisinde firma ortaklari kaynakh bakiyelere siklikla
rastlanmakta olup, konu bakiyeler 6zvarliklardan tenzil edilmektedir.

Bazi firmalarin bilancolarinda ayni mali dénem iginde hem mal/hizmet
aldiklari hem de mal/hizmet sattiklari ayni firmalar bulunmakta ve bunlar alicilar ve
saticilar hesaplarinda karsilikli kayitlanmig olabilirler. Nitelikleri ve satis vadelerinin

ayni olmasi durumunda konu bakiyeler karsilikl mahsuplanabilmektedir.

15



Ozellikle yiiksek montanli bakiyeler igin sistem arastirmasi yapilmakta olup,
sorunlu olarak izlenen bakiyeler 6zvarliklardan tenzil edilmektedir. Ayrica, yuksek
montanl alacaklar i¢in guncel bakiye sorgusu yapilmali ve tahsilat sorunu yasanip
yasanmadigi irdelenmelidir.

iki ddnem boyunca tahsilati gerceklesmeyen alacaklar, donuk alacak olarak
adlandiriilmakla birlikte donuk alacak tespiti yapilmis bakiyeler i¢in karsilik ayriimall
ve Ozvarlklardan tenzil edilmelidir. Donuk alacak incelemesi yapilirken, yabanci
para kaynakli yurtdigi alacaklarinda sadece kur hareketi izlenip izlenmedigine dikkat
edilmeli, sadece kur hareketi goren alacaklar da donuk alacak olarak
degerlendirilmelidir.

Firmalar bazen donuk alacaklarini stpheli ticari alacaklar hesabina kaydeder
fakat sUpheli ticari alacak karsiligi ayirmazlar, bu durumda sipheli ticari alacaklar
hesabina kayitlanan bakiye kadar karsilik ayrilmali ve bakiye Ozvarliklardan tenzil
edilmelidir.

Sorunlu oldugu ve tahsil edilemeyecegi tespit edilen alacaklarin sorunlu hale
geldikleri donem tespit edilebiliyor ise o dénem itibariyle karsilik ayrilarak gelir
tablosunda karsilik giderleri hesabina aktarilmali ve dénem kari azaltiimalidir.
Sonraki dénem iglemleri agagidaki sekildedir:

e llgili gider bakiyesinin bir sonraki dénem kasa hesabinda devam
ettigi izleniyor ise s6z konusu bakiye kasa hesabindan ve gecmis yil karlari
hesabindan digurilmelidir.

e llgili gider bakiyesinin bir sonraki dénem, firma tarafindan
giderlestirilerek gelir tablosu ile iligkilendirildigi izleniyor ise bakiye gelir
tablosundan c¢ikarilarak gecmis yil kar/zarar hesaplari ile iligkilendirilir (YKB,
2018: 5)

Alacak Senetleri hesabinda, firmanin asil faaliyeti olan mal ve hizmet satigi
dolayisiyla firma lehine dlizenlenmis ve vadesi bilango tarihinden itibaren bir yildan
kisa olan alacak senetleri bu hesapta yer almakla birlikte, senede baglanmis
alacaklarin cari alacaklara kargi bazi Ustlnliklerinin bulundugu bilinmektedir. Senetli
alacaklarin bu Ustunlikleri asagidaki gibi siralanabilir:

¢ Alacak senetlerinin tahsili, senede baglanmamis alacaklara kiyasla
cok daha kolaydir. Alacak senetlerinin tahsili igin bankaya verilebilir ve banka

araciligi ile senet bedeli tahsil edilebilir.
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e Uyusmazlik halinde alacagin varliginin kanittanmasi
kolaylasmaktadir.

¢ Ciro ve iskonto yolu ile, vadelerinden evvel senetlerin kullaniimasi,
paraya cevrilebilme ihtimali bulunmaktadir.

e Takip usullti daha hizli ve kolaydir (Akgug, 1995: 42).

Firmalar genellikle alacak senetleri detaylarina yani firma ve tutar bazli alt
kirlimlarina mizanlarinda yer vermemektedirler. Bu sebeple senetli alacaklarin
detayl temin edilmeli ve yiksek montanli izlenen bakiyeler igin sistem arastirmasi
yapilmalidir. Dahasi, yuksek montanli izlenen firmalarla ilgili tahsilat sorunu yasanip
yasanmadigi ve glncel alacak bakiyeleri sorgulanmalidir.

Alacak senetleri icerisinde sipheli duruma dismuis, kanuni takibe intikal
etmis, icra agamasina gelinmis alacak kayitlanip kayitlanmadigina dikkat edilmelidir.
Bankalar araciligiyla Kredi Kayit Burosu (KKB) internet sitesinden firmalarin
cek/senet bilgileri sorgulanabilmekte ve bu sayede son bir yilda arkasi yazilan ve
halen 6denmemis c¢eklerin tutarlari ddrenilebilmektedir. Arkasi yazilmis ve halen
6denmemis cek tutarlari 6zvarliklardan tenzil edilmelidir.

Ayrica konsolideye dahil olan grup firmalarindan alacak ya da ortaklardan
alacak bakiyeleri bulunuyorsa bu tutarlar ilgili hesaplara aktariimalidir.

Senetli alacaklar icerisinde izlenen avans nitelikli bakiyeler vadesine gore
kisa veya uzun vadeli diger ¢esitli alacaklar hesabina aktariimalidir. Firmanin esas
faaliyetleri disinda (duran varlik satisi gibi) elde ettigi izlenen ¢ek/senet bakiyeleri de
diger cesitli alacaklar hesabinda izlenmelidir.

Gergeklestirilen nakdi sermaye artiglari kapsaminda ortaklardan sermaye
taahhidi tutarinda gek/senet alinmis ise; bakiye alacak senetlerinden c¢ikilmali ve
ddenmemis sermaye hesabina aktariimalidir.

Firmalarin teminat amaci ile musterilerinden aldiklari ¢ekleri bilancolarina
yansittiklari gérilmektedir. Bu durumda konu ¢ekli/senetli alacak pasifteki karsiligi
ile mahsup edilmelidir. Eger pasifteki karsiligi tespit edilemiyor ise konu alacak diger
cesitli alacaklara aktariimalidir. Firmalarin kredi teminati olarak verdikleri ¢eklerin
yetersiz kalmasi halinde ilave teminat olarak ticari faaliyetlerden kaynaklanmayan
fiktif-finansman-hatir gek/senetleri verdiklerine rastlanmaktadir. Konu fiktif alacagin
karsiliginda bilangonun dengelenmesi igin genellikle pasifte borg senetleri hesabi
calistirlmaktadir.  Fiktif nitelikli alacaklar ve tespit edilebilen karsi hesabi
mahsuplastiriimalidir. Eger karsi hesabi tespit edilemiyor ise s6z konusu alacaklar

diger cesitli alacaklara aktarilmalidir. Alici ve satici arasinda, 6deme-tahsil etme
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aracl olmak diginda baglantilari resmilestirme amacina yonelik olarak dizenlenen,
vade tagimayan, ciro edilemez nitelikteki bir baglanti ¢cek/senetinin aktif ve pasifteki
karsilikli degerlerinin mahsuplastiriimasi gerekmektedir (YKB, 2018: 9).

Verilen depozito ve teminatlar hesabinda, isletmenin tGglncu kisilere karsi bir
isin yapilmasini Ustlenmesi, geri vermek kosuluyla aldi§i bir degerin karsiligini
saglamasi veya gerceklesecek bir borcun karsihdr olarak belli sézlesmeler
nedeniyle gimriklere, bankalara, kamu ve 6zel sektdr kuruluslarina édedidi paralari
icermektedir (Yalkin, 1998: 316).

Verilen depozito ve teminatlar bir isin tamamlanmasi karsihgl verilmis
olmakla birlikte, o isin yerine getiriimesi durumunda iade alinacak tutarlardir. EGer
verilen depozito ve teminatlardaki bakiyeler incelenen dénemler boyunca ayni ya da
artis egiliminde ise uzun vadede degerlendirilebilirler.

Uygulamada siklikla karsilasilan bir durum olmamakla birlikte, verilen
depozito ve teminatlar ¢ek/senet karsiligi verilmis ise 340 Alinan Avanslar ve 126
Verilen Depozito ve Teminatlar hesaplarindan Kkarsilikli  mahsuplamak
gerekmektedir.

Diger Ticari Alacaklar hesabinda firmanin faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikan
ve yukarida bahsedilen ticari alacaklar hesaplarinin kapsamina dahil edilemeyen
tahsili gecikmis alacaklar ve diger cesitli senetsiz ticari alacaklar bu hesapta takip
edilmektedir (Saglam, 2005: 85).

108 Diger Hazir Degerler hesabinda da bahsedildigi Uzere, pos alacaklari
niteligi geregi diger ticari alacaklar hesabina aktarilarak bu hesapta takip
edilmektedir. Ayrica, grup firmalarinin ticari nitelikli olan bakiyeleri de bu hesapta
izlenmektedir. Bunlar haricinde firma tarafindan bu hesapta kayitlanan bakiyelerin
niteligi ve vadesi sorgulanmali ve bu kriterlere goére gerekli hesaplara (cari alacaklar
gibi) aktariimalidir.

Alicilar hesabinda dikkat edilmesi gereken tim hususlar bu hesap icin de
dikkat edilmesi gereken unsurlar olarak goéz 6nidnde bulundurulmalidir.

Supheli Ticari Alacaklar hesabi, tahsil edilebilmesi konusunda siphe duyulan
ticari alacaklarin izlendigi bir hesaptir. Bilancoda yer alan alacaklarin dogru olarak
degerlendiriimesine olanak saglayan bu hesap, tahsilleri stipheli hale gelen farkli
hesaplardaki alacaklarinda bu kalemde takibini kolaylastirir (Sevilengul, 1994: 253).

Vergi Usul Kanunu, bir yargl kararina veya inandirici ve kanitlayici bir

belgeye gore bunda boéyle tahsil edilemeyecedi anlasilan alacaklari degersiz alacak

18



olarak tanimlamaktadir. Ticari ve zirai kazancin elde edilmesi ve devam ettiriimesi
ile ilgili olmak kosuluyla;

e Dava veya icra asamasinda olan alacaklar,

e Yapilan prostestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine
karsin borclu tarafindan 6denmemis bulunan, dava ve icra takibine
degmeyecek derecede kiglk alacaklar ise slUpheli alacak sayllmaktadir
(YKB, 2018: 11).

Bazi firmalar supheli ticari alacaklar hesabinda slpheli hale gelen
alacaklarini kayitlaylp buna karsilik ayirmazlar. Bu durumda 129 Kkarsiliklar
hesabina supheli ticari alacaklar hesabinda kayitlanan tutar kadar bakiye kayitlanip
Ozvarliklardan tenzil edilmelidir.

Supheli Ticari Alacaklar Karsihdi hesabi bir alacagin tahsilinin sipheli hale
gelmesi, kesin olmamakla beraber, firma icin alacak tutari kadar bir zararin ortaya
ciktigini gostermektedir. Ortaya c¢ikan zarar, doénemsellik kavrami geregince, o
dénemin zararlari arasinda yer almalidir. Fakat, tahsili sipheli olmakla beraber,
tahsil edilebilme olasiligi olan bir alacak, yine zarar yazilmakla birlikte, ilgili alacak
hesabina alacak yazilmasi yerine; Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi kalemine yazilir.
Boylece zararin ortaya ciktigi donemde gider yazilmasi saglanirken, alacagin da
hesaplarda kalmasina ve kayitlar (zerinde takip edilmesi saglanmaktadir
(Sevilengil, 1994: 255).

Supheli ticari alacaklar karsihgi gelir tablosunda Karsilik Giderleri hesabi ile
birlikte calismaktadir. Bilangoda slpheli ticari alacaklar olarak kaydedilen bakiyelerin
tahsilatlari durumunda gelir tablosunda Konusu Kalmayan Karsiliklar hesabi
calistirlmaktadir.

Ortaklardan Alacaklar, firmanin ortaklarindan olan firmanin esas faaliyeti
disinda olusmus senetli ve senetsiz alacaklarin takibinin yapildigi hesap olarak
tanimlanabilmektedir. isletmenin esas faaliyet konusuna iliskin ortaklardan ortaya
cikan alacaklarin ise ticari alacaklar hesabinda izlenmesi gerekmektedir (Lazol,
2003: 69).

Ortaklardan alacaklar hesabi firmalarin dizeltme hesabi olarak en sik
kullandid1 hesaplardandir. Firmalar belgelendiremedigi icin giderlestiremedigi
harcamalari, kasa hesabi gibi bu hesapta da gizleyebilmektedir. Ayrica, firmalar
bilango denkligini saglayabilmek adina da bu hesabi kullanabilmektedir. Ortaklardan

alacaklar hesabinda bakiye izlenmesi durumunda konu alacagin mahiyetine ydnelik

19



bilgi alinmali ve bu dogrultuda gerekli igslemler yapilmalidir. Uygulamada genellikle
belgelendiriliemeyen giderler bu hesaba kaydedildiginden konu hesap bakiyesinin
tamami 6zvarliklardan tenzil edilmektedir.

Firmalarin genellikle ortaklardan alacaklar hesabi igerisine elden &dedikleri
personel maaglarini, faturasiz mal satislarini, ortaklarin sahsi harcamalarini
kaydettikleri gorulmekte olup; konu bakiyelerin Ozvarliklardan dugulmesi
gerekmektedir.

Ortaklardan alacaklar bakiyesi karsiliginda ortaklara borglar bakiyesi de
bulunuyor ve bakiyeler ayni ortaktan kaynaklaniyor ise ortaklardan alacaklar ve
borclar bakiyeleri karsilikli mahsuplanmalidir. Konsolide edilen firmalardan birinde
ayni ortaktan alacak, digerinde ayni ortaktan bor¢ bulunmakta ise, solo bazda islem
yapilmadan dnce konsolide bazda konu bakiyeler karsilikli mahsuplastiriimalidir.

Nakdi sermaye artislarinda, ortaklardan alacaklar bakiyesi ddenmemis
sermaye taahhidinden kaynaklaniyor ise; konu bakiye ortaklardan alacaklar
hesabindan ¢ikilarak 6denmemis sermaye hesabinda takip edilmelidir.

Ortaklardan alacaklar bakiyesine yonelik aktarma/arindirma iglemleri; dolayl
kar dagitimina konu olabilmesi agisindan 6zkaynak etkinligi, Nis’'in dogru
hesaplanabilmesi ve Ozellikle gelir tablosu ile iligkilendirilen bakiyelerin varligi
durumunda kar ve kar marjlarinin dogru sekilde tespit edilip degerlendirilebilmesi
acisindan énem arz etmektedir.

Ortaklardan alacaklar icin hesaplanan adat faiz gelirleri gelir tablosunda faiz
gelirlerine yazilmaktadir. S6z konusu adat faiz gelirleri genellikle tahsil edilmemekte
olup, ortaklardan alacaklar hesabini arttirmaktadir. Bu durumda ortak alacaklari
kaynakli adat faiz gelirlerinin faiz gelirlerinden dugulmesi, dénem karinin ve ortak
alacaklarinin adat faiz geliri kadar karsihkli olarak azaltiimasi gerekmektedir.
Aktiflestirilen finansman giderleri nedeniyle, ortaklardan alacaklar kalemi
olusturuldugu takdirde, bakiye ortaklardan alacaklardan c¢ikilmali, gelir tablosunda
finansman giderleri hesabina girilerek donem kari azaltiimalidir (YKB, 2018: 13).

istiraklerden  alacaklar hesabi, isletmenin esas faaliyeti disinda,
sermayesinin %50’sinden az paya sahip olunan istiraklerinden olan alacaklarinin
izlendigi hesaptir. Bagli ortakliklardan alacaklar hesabi ise, firma sermayesinin
%50’sinden fazlasina sahip olunan istiraklerinden olan alacaklarin takip edildigi
hesaptir (Sevilengull, 1994: 260).

Ozellikle istirak ya da bagl ortaklik yatirimlarinin finansmani amaciyla banka

kredisi kullanimi gerceklestiriimesi ve ilgili kaynaklarin bagl ortaklik/igtiraklere
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aktarilmasi uygulamada sik karsilagilan durumlar arasindadir. Bu nedenle firmanin
bagli ortaklik/igtiraklerine aktardigi fonlarin mahiyeti ve geri déntsi irdelenmelidir.
Bagli ortakliklara ya da istiraklere aktarilan fonlarin etkin degerlendiriiememesi gibi
durumlarin firmanin bor¢ 6deme glclinlu olumsuz etkileme ihtimali bulunmaktadir
(YKB, 2018: 14).

Konsolideye dahil edilen bagh ortaklik kaynakh ticari alacaklar diger ticari
alacaklar hesabinda degerlendirilir. Fakat grup firmalari arasinda ticari bir iligki
bulunmuyorsa ve konu alacaklar finansal alacak olarak tespit ediliyor ise
istirak/Bagli ortaklik alacaklari icerisinde degerlendirilebilirler.

Personelden alacaklar hesabi, isletmenin kendi c¢alisanlarina verdigi
bor¢larin izlendigi hesaptir. Personelden Alacaklar hesabinin alt kirlhmlarinda borclu
personel adlari yer alabilmektedir (Lazol, 2003: 72).

Personelden alacaklar hesabinda dikkat edilmesi gereken en énemli husus
bazi firmalarin konu hesaba ortaklardan olan alacaklarini kaydetmesidir.
Personelden alacaklar hesabinin alt kirllimlari sorgulanmali, igeriginde ortaklardan
alacaklar gizlenmis ise ilgili tutarlar ortaklardan alacaklar hesabinda
degerlendirilmelidir.

Diger Cesitli Alacaklar hesabi,isletmenin esas faaliyetleri diginda ortaya
cikan ve yukaridaki alacak hesaplarinin higbirine dahil olmayan alacaklarin izlendigi
hesaptir.

ihracat kaynakli vergi iadesi alacaklari diger cesitli alacaklar hesabinda
izlenmelidir.

Yiksek montanl izlenen alacaklar sorgulanmali ve alacadin nasil olustugu
irdelenip mahiyetine gore gerekli aktarma arindirma islemleri yapiimaldir.

Donuk alacak olarak nitelendirilebilecek bakiye bulunmakta ise, ilgili
dénemlerde 6zvarliklardan tenzil edilmelidir.

Diger gesitli alacaklar hesabinda firmalar tarafindan konsolideye dahil edilen
grup firmalarindan  alacaklar kayitlanabildigi  gibi ortak alacaklari da
kayitlanabilmektedir. Bu durumlarda ilgili bakiyeler kendi hesaplarina aktarilarak
degerlendirilmelidir.

Uluslararasi Muhasebe standardina goére stoklar, isletme faaliyetlerinde
satilmak amaciyla var olan, buna yonelik olarak imalat asamasinda bulunan ya da
satilacak mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilacak olan, somut esyalardir.
isletmede var olan stok cesitleri, isletmenin niteligine goére farkhlik

gosterebilmektedir. Ornek vermek gerekirse; Uretim isletmesi icin s6z konusu olan
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ilk madde, yardimci madde ve malzeme, yan mamul vb. stok cesitlerine ticaret
isletmelerinde ihtiya¢ duyulmamaktadir. Cunku ticaret igletmeleri icin s6z konusu
olan esas stok ¢esidi sadece ticari mallar olmaktadir (Sevilengil, 1994: 265).

Stok kalemlerinin detaylari asagida aciklanmistir:

ilk madde ve malzeme: isletmenin esas olarak iretimde kullanmak amaciyla
temin etmis oldugu mallardir. Uretimde veya diger faaliyetlerde tiiketilmek (izere
bulundurulan hammadde, yardimci madde ve diger malzemeler bu hesapta
gOsterilir.

Yari Mamuller: Henliz Uretimi tamamlanamamis ancak direkt iscilik ve genel
Uretim giderlerinden belli oranlarda pay almis Uretim asamasindaki mamul stoklarini
icerir.

Mamuller: Uretimi tamamlanmis ve satiimak Uzere ambarda bekleyen mallar
mamul stoklaridir.

Ticari Mallar: Hicbir degisiklik yapilmadan satiimak icin edinilmis mallar bu
hesapta izlenir.

Diger Stoklar: Yukaridaki bahsi gecen stok kalemlerinin hicbirinin kapsamina
girmeyen urln, atik ve hurda gibi stok kalemlerini icermektedir (Akdogan ve Tenker,
2001: 88).

Stoklar hesabi ile ilgili irdelenmesi gereken en 6nemli husus fiktif, atil ya da
deger dusukligine ugramis stok bulunup bulunmadigidir. Firma fiktif ya da satis
kabiliyetini yitiren stok kayitladiysa ve bu tutari beyan ediyor ise, beyan edilen tutar
Ozvarliklardan tenzil edilmelidir. Fakat beyan edilmiyor ise yillar itibariyle hareket
gbrmeyen ve ayni seviyelerde seyreden stok bakiyeleri ihtiyaten 6zvarliklardan
tenzil edilmelidir. Bu tenzil stoklarin nakde doénlsim hizi yani Stok Devir Suresi
(SDS) ve Faaliyet Déongusi Suresi'nin dogru hesaplanmasi agisindan énem arz
etmektedir.

Bilangoda stoklarin driin bazli detayi izlenmiyor ise firmadan stoklarin alt
kirlhmlari istenmeli ve firmanin faaliyetlerinden bagimsiz ve satisa konu olmayan bir
stok kaydetmesi durumunda bu bakiyeler ilgili hesaplara aktariimalidir. Ornegin;
firma stoklarina personele verilen yemek, kirtasiye malzemeleri ya da makinelerinin
bakim onarim malzemelerini kaydettiyse konu bakiyeler Gelecek Aylara Ait Giderler
hesabina aktarilip bu hesapta takip edilmelidir.

Stoklar hesabinda aktiflestirildigi tespit edilen finansman giderleri stoklardan
cikilmal, gelir tablosunda finansman giderlerine girilmeli ve dénem kari

azaltilmalidir. Eger hangi stok hesabinda ne kadar tutarda gider akiflestiriimesi
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yapildid1 bilinmiyor ancak aktiflestiriimis olan toplam finansman gideri rakami
biliniyor ise stok deger dusukligu karsihdr hesabi kullanilarak arindirma yapilabilir.
Stoklar Uzerinde finansman giderinin aktiflestirilip aktiflestiriimediginin tespiti her
zaman ¢ok kolay olmamaktadir. Firmanin finansman giderleri yiiksek ise ve toplam
finansman giderinin tamaminin gelir tablosuna yansidi§i teyitlenemiyor ise fark
kismin aktiflestiriimis olma olasiligi bulunmaktadir. Rakamsal net bir bilgi alinamiyor
ise KVB dipnotlarinda finansman giderinin Gretim maliyetine verilen kisminin tutar
yer almaktadir. Firmanin stok devir hizina bagh olarak bu giderlerin yaklagik ne
kadarlik kisminin stoklarda kalmis olabilecegi tahmin edilebilir ve konu finansal
tablolar bazinda etkin bir rakami olusturuyor ise buna dayanilarak stok dizeltmesi
yapilabilir. Stoktan arindirilan tutar finansman giderine aktarilarak dénem kari
azaltilir (YKB, 2018: 16).

Firmalarin faaliyet goésterdigi sektére goére stok igerikleri de degisiklik
gOstermektedir. Uygulamada siklikla yillara sari taahht isi yapan insaat firmalarinin
maliyetlerini stoklar hesabinda izledigi goérulmekte olup, konu maliyetler Yillara
Yaygin insaat ve Onarim Maliyetleri hesabina aktariimalidir. Yap-sat is yapan insaat
firmalarinda ise satisa konu olan gayrimenkuller stoklar hesaplarinda izlenmektedir.
Projeler bazinda detayi bilinmeyen hammaddeler ilk madde ve malzeme hesabinda,
ingsaati devam eden projeler yari mamuller hesabinda, projesi tamamlanan
gayrimenkuller ise mamuller hesabinda takip edilmelidir. Hayvancilik sektériinde yer
alan firmalarin stok detaylarinda bazen damizlik hayvanlarin ya da sadece
yumurtasi satilacak olan tavuklarin kayitlandigi gorulebilmektedir. Bu durumda konu
hayvanlar stoklar hesabindan c¢ikariimali ve diger maddi duran varliklar hesabina
aktariimalidir.

Firmalarin ithalatini yaptiklari bir kisim stoklarini, gimrikten kisim kisim
cekerek yukli gumrik vergisi ve KDV 6dememek amaciyla antrepoda beklettiklerine
ve musterisini bulunca ilgili satis miktar1 civarinda antrepodan mal c¢ektiklerine
rastlaniimaktadir. Muhasebesel olarak ise bu sekilde henlz yurtigcine alinmamis
stoklarini kayitlarina almadiklari goértlmektedir. Bu sekilde kayda alinmayan stoklar
tespit edildiginde bakiyelerin diger stoklar ve diger ticari bor¢lar hesaplarina karsilikli
olarak kayitlanmasi gerekmektedir. Clinkd fiilen bir ticari bor¢ gerceklesmis ve stok
devir suresi islemeye baslamistir. Ayrica, antreposu bulunan her firmaya antrepoda
bulunan stoklari 159 verilen siparis avanslari icerisine kayitlayip kayittamadigi ve
bilanco donemleri itibariyle antrepoda ne kadar stokunun bulundugunun sorulmasi
gerekmektedir (YKB, 2018: 17).
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Verilen siparis avanslari; mal ya da hizmet, maddi ve maddi olmayan duran
varliklar ile 6zel tikenmeye tabi varliklarla ilgili olarak firmalarin bu varliklara iligkin
yurtici  ve yurtdisi  siparisleri sirasinda  6dedikleri  pesin  bedellerden
kaynaklanmaktadir. Avansa konu varliklar teslim alindiginda, bu avanslar mal
bedelinden mahsup edilmektedir (Yalkin, 1998: 333).

Verilen siparig avanslarinda izlenen bakiyelerin incelenen dénemler itibariyle
hareketleri takip edilmeli ve donuk olarak tespit edilen avans bakiyeleri
Ozvarliklardan tenzil edilmelidir. Hesap icerisinde ortaklardan alacak ya da grup
firmalarindan alacak bulunup bulunmadigina bakiimalidir. Ortaklardan alacak
bakiyesi bulunmakta ise 6zvarliklardan tenzil edilmelidir. Grup firmalarindan avans
bakiyesi bulunmakta ise; konu grup firmasinda ilgili tutarin karsihginin bulunup
bulunmadigina bakiimalidir. ilgili tutarin karsiigi konu grup firmasinin alinan avans
bakiyesinde de izleniyor ise tutarlar konsolide bazda arindiriilmalidir.

Siparis avanslari icerisinde kanuni takibe alinmig, icra asamasinda olan,
stpheli duruma dismus firmalara iliskin bakiye bulunuyor ise, konu bakiyeler
intiyaten oOzvarliklardan tenzil edilmelidir. Hesap igerisinde belirli musterilerde
yogunlagsma varsa, konu firmalar ile ilgili ticari iligkiler ve verilen avansin mabhiyeti
sorgulanmalidir.

Yillara sari isler kapsaminda verilen avanslar taseronlara verilen avanslar
hesabina aktarilmalidir. Bu hesap altinda gerek isin yapilmasina yonelik calisilan
taseronlara verilen avanslar gerekse isin yapiminda kullanilacak malzeme vs. igin
tedarikcilere verilen siparis avanslari kayitlanir (YKB, 2018: 18).

Verilen siparis avanslari igerisinde duran varlik yatirrmlari ve alimi ile ilgili
verilen avans bulunuyorsa, konu avans bakiyeleri uzun vadeli verilen avanslar
icerisinde degerlendirilmelidir.

Gelecek Aylara Ait Giderler hesabi, icinde bulunulan hesap dénemi
icerisinde ddenmis fakat gelecek hesap ddneminde vyararlanilacak, tuketilecek
giderler bu hesapta degerlendirimektedir. Ornegin; pesin 6denmis kira, sigorta
primleri, hesap dénemi sonunda mevcut biro malzemesi, kirtasiye damga ve posta
pullari séylenebilir (Akgug, 1995: 88).

Gelecek aylara ait giderler hesabi icerisinde yaygin olarak faiz giderlerinin
kayitlandigi gortlmektedir. Kayitlanan faiz giderlerinin  karsih@r 381 Gider
Tahakkuklari hesabinda kayitlanmis ise 180 ve 381 hesaplari karsilikli mahsuplanir.

Gider Tahakkuklari hesabinda bakiye izlenmiyor ise; kisa vadeli banka kredileri
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anapara+faiz seklinde kayitlanmis olabilir ve bu durumda 180-300 hesaplari
karsilikli mahsuplanmalidir.

Gider Tahakkuklari hesabi, uglncu kisilerden tahsili veya Uguncl kisiler
hesabina kesin bor¢ kaydi hesap déneminden sonra yapilacak gelirlerin, icinde
bulunulan déneme ait olan miktarlarinin gosterildigi hesaptir (Saglam, 2005: 121).

Vadeli mevduati bulunan firmalarda, gelir tahakkuklari hesabinda mevduat
kaynakli faiz geliri sz konusu ise konu tutarlarla ilgili olarak, mevduatin vadesinden
once bozulmasi durumunda, uygulamada herhangi bir faiz geliri elde edilemeyecek
olmasindan dolayi herhangi bir islem yapilmamaktadir. Dénemin satislari ile ilgili
gelir tahakkuk bakiyeleri ise alicilar hesabina aktariimahdir (YKB, 2018: 19).

Diger donen varliklar hesabi yukarida bahsedilen dénen varliklar kalemlerini
kapsamayan ve bir yil igcinde paraya gevrilecek ya da tiiketilecek kalemleri icerir.

Devreden KDV: Bir donemde indirilemeyen ve izleyen doneme devreden
KDV'yi kapsamaktadir.

indirilecek KDV: Her tir mal ve hizmetin satin alinmasi sirasinda saticilara
6denen KDV’ni gosterir.

Diger KDV: Tesvikli yatirrm mallarinin ithalinde 6édenmesi gerektigi halde
ddenmeyip fiilen indirilmesinin mimkun olacagi tarihe kadar bir yil sire ile ertelenen
KDV’nin takip edildigi hesaptir.

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar: Mevzuat geregince pesin édenen gelir,
kurumlar ve diger vergiler ile fonlarin izlendigi hesaptir.

is Avanslari: isletme adina mal ve hizmet satin alacak, isletme adina bir
kisim gider ve 6demeleri yapacak personel ve bunlarin digindaki kigilere verilen is
avanslarini icermektedir.

Personel Avanslari: Personel ve iscilerin maas, Ucret ve yolluklarina
mahsuben dnceden 6denen avanslari icerir (Akdogan ve Tenker, 2001: 92).

Devreden KDV hesabi yillar itibariyle artis goésteriyorsa firmadan bir yil igcinde
eritilebilecek KDV tutari 6grenilmeli ve eritilemeyecek kisimlar uzun vadeye (291
Gelecek Yillarda indirilecek KDV) aktariimalidir. Sayet firmadan konu hakkinda bilgi
temin edilemiyor ise; bir yil iginde eritilebilecek KDV tutari analist tarafindan

asagidaki forml ile hesaplanabilmektedir.

(Net Satiglar x 0.18) — (SMM x 0.8 x 0.18) — (Faaliyet Giderleri x 0.8 x
0.18)
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Yukaridaki formdl Uretim isletmeleri icin kabul edilmekte olup; 0.18 KDV
yuzdesini gosterirken, 0.8 ise uygulamada genel kabul gérmus ylzde olarak kabul
edilmistir. Bu formdl ile bir Gretim isletmesinde bir yil icinde eritilebilecek KDV tutari
hesaplanarak, 191 hesabinda kayitlanmis fazla tutar 291 hesabina aktarilir. Boylece
firmanin Nis’i daha saglikli hesaplanabilir.

Personel veya is avanslar igerisinde ortak alacagi bulunup bulunmadigi
kontrol edilmeli ve eger bulunuyorsa ilgili bakiye 6zvarliklardan tenzil edilmelidir.

isletmenin diger isletmelere ortak olmak amaciyla sermayesine katildigi
sirketteki payl veya oy hakki %50’ye kadar oldugunda istirakler hesabinda, %50
oraninda veya daha fazla oranda sermaye ya da oy hakkina sahip oldugunda ise
Bagl Ortakliklar hesabinda gosterilmektedir (Sevilengil, 1994: 372).

istiraklerin 6denmemis kismi bulunmakta ve pasifte de ayni bakiye taahhiit
olarak izlenmekte ise; istiraklerin 6denmemis bakiyesi ile pasifteki taahhit bakiyesi
karsilikh arindiriimalidir. Bununla birlikte istirakler hesabinda dikkat edilmesi
gereken noktalar asagida belirtilmistir;

e Hisse senetlerinin kredi sadlamak icin teminat olarak kullanilip

kullaniimadigi,

istiraklerin likidite orant,

istiraklerin degerlendiriime élgiis,

Hisse senetlerinin borsa rayiglerinin son yillarda gosterdigi egilim,

istiraklerin yapiima amaci,

istiraklerin firmaya sagladigi gelir ve gelir saglama potansiyeli
(interbank Uluslararasi Egitim Merkezi, 1988: 14)

Firmalar gerceklestirdikleri mali duran varlik yatirmlari ile ilgili firmalara
kaynak aktarimi yapmakta, karsiliginda ise ilgili firmalardan temettli geliri yoluyla
gelir elde etmeyi hedeflemektedir. Bu nedenle firmalarin istirak/bagh ortakhk
yapilanmalarinin sorgulanmasi ve kaynak aktariminin etkinlik dizeyi ile ilgili
yatinmlardan kaynak girisinin saglanip/saglanamadiginin él¢iimesi gerekmektedir.
Uygulamada siklikla firmalarin igtiraklerinden temettl geliri elde etmedidi ve
istirak/bagli ortaklik yapilanmasinin agirlikh olarak grup ici nitelik arz ettigi
gorulmektedir. Bu nedenle konsolidasyon calismalarinda mimkuin oldugunca istirak
ve bagh ortakliklarin konsolideye dahil edilmesine calisiimali ve ilgili firmalarin
aktif/pasiflerinin konsolide mali verilere dahil edilmesi sadlanmalidir (YKB, 2018:
20).
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istirak ya da bagli ortakliklar hesabinda izlenen ve konsolideye dahil edilen
istirak/bagli ortaklik bakiyeleri konsolide bazda arindiriimalidir. Gayrifaal oldugu
belirtilen istirak/bagli ortaklik bakiyeleri ézvarliklardan tenzil edilmelidir. istirak ve
bagli ortakliklara iliskin sermaye taahhitlerine yonelik apel c¢adrisi yapilmis ise;
sermaye taahhutleri ilgili hesaptan c¢ikilarak pasifte istiraklere/bagh ortakliklara
borglar hesabina aktariimalidir.

Grup i¢i hissedarlik nominal sermaye degerinin Uzerinde oldugunda bu
durum eski hisse sahibine yapilan nominal deger Uzerindeki 6demeyi gosterir. Bu
tutarin blinyeden cikan bir fon olmasi nedeniyle 6zvarliktan distimesi temel
yaklasimdir. Konu arindirmanin istisnasi ise su sekilde olmalidir: Gergek bir istirak
yatirnmi olmasi (grup disindan sirket alimi gibi), alinan istirakin analiz yapan banka
tarafindan kredilendiriimesi durumunda istirak edilen firmanin nominal sermayesi
kadar grup igi istirak arindirmasi yapilir, nominal sermaye Uzerindeki kisim ise
serefiye hesabiyla muhafaza edilir.

Ortaklarin sahip olduklari diger firmalarin hisse senetlerinin nominal bedelin
Uzerinde firmaya satilmasi durumunda istirakler kalemi (izerinden ortaklar tarafindan
fon cekiglerinin bulunmasi halinde, fon c¢ikisinin nedeni irdelenmeli ve ilgili mali
duran varlik hesabi ve 6zkaynaklardan konsolide bazda karsilikli arindirilmalidir.

250 Arazi ve Arsalar hesabi, isletmeye ait olan arazi ve arsalarin izlendigi
hesaptir. Arsa ve araziler icin amortisman ayrilmaz. Fakat deprem, heyelan gibi
olaganustlu felaket durumlari séz konusu oldugunda maliyet bedeli Uzerinden
olagandisi gider olarak muhasebelegtirilir (Yardimcioglu, 2013: 191).

incelenen dénemler itibariyle arazi ve arsalar hesabina giris ve ¢ikis yapan
bakiyeler sorgulanmalidir. Arazi ve arsalar bakiyesine giris var ise konu
arsa/arazinin ne amagcla alindigi ve nasil finanse edildigi; c¢ikis var ise konu
arsa/arazinin kime ve ne kadara satildigi bilgisi irdelenmelidir. Arsa ve arazi
satiglarinin  konsolideye dahil grup firmalarindan birine yapilmasi durumunda;
konsolide bazda gelir tablosundaki arsa ve arazi satis kari ve dénem karindan
dusulmeli, aktif kisimda ise arsa ve araziler bakiyesi kar tutari kadar azaltiimalidir.

Firmalar aktifine kayitl arazi ve arsalari sell&lease back islemine konu
edebilmektedirler. Sell&lease back isleminde esas teskil eden unsur firmalarin ilgili
islem ile ilave kaynak yaratama istegidir. Dolayisiyla arazi ve arsa c¢ikislari
karsiliginda haklar hesabinda artis varsa s6z konusu islemin sell&lease back islemi

olup olmadigi incelenmelidir.
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Aktife kayitl arsa/arazi Uzerinde yap-sat projesi gerceklestiriliyor ve ilgili
projeye iliskin maliyetler yari mamuller hesabinda izleniyor ise projeye konu arsa ve
arazi bakiyesi de, proje niteligi arz ettiginden, yari mamuller hesabina aktariimalidir.

Arsa alimi kapsaminda kullanilan kredilere iliskin arsalar hesabinda
aktiflestirilen finansman giderleri arazi ve arsalar hesabindan cikilarak finansman
giderlerine aktariimali ve doénem kari azaltimalidir. Takip eden ddénemlerde
finansman gideri aktiflestirmesi devam ediyorsa ilgili giderler de gelir tablosu ile
iligkilendirilmelidir (YKB, 2018: 22).

Uygulamada siklikla karsilagilan bir durum ise firmalarin arsa ve arazileri
Uizerinde degerleme artisi yaparak kayitlamasidir. incelenen dénemler itibariyle
mizan kayitlarinda degderleme yapildigi goriltyor ise, bu degerleme islemine iligskin
mahkeme karari talep edilmeli ve mahkeme kararina dayanan bir degerleme artisi
yapildiysa konu degerleme kabul edilmelidir. Fakat, konu degerleme artisi ekspertiz
raporu dikkate alinarak yapildiysa ve herhangi bir mahkeme kararina dayanmiyor
ise konu degerleme artigi iptal edilmelidir. Arazi ve arsalar hesabindaki degerleme
artisi bakiyesi ile Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme artiglari hesabindaki
bakiyeler karsilikli mahsuplastiriimahdir.

Binalar hesabinda, igsletmenin esas faaliyetleri i¢cin kullanilan ve igletmenin
sahibi oldugu arazi Uzerine insa edilmis binalar bu hesapta gosterilmektedir (Akguc,
1995: 99).

Firmalarin moulkiyetinde bulunan bir binayl genisletmek veya ekonomik
degerlerini surekli artirmak amaciyla katlandigi harcamalar; gelecek donemler
yararina yapildigindan binanin kapasitesinin, veriminin veya ekonomik omrinin
artmasini saglar. Bu nedenle yapilan ilave harcamalar, binanin maliyet bedeline
eklenerek, maliyet artisinin ortaya ¢iktigi ddnemin sonundan itibaren yeni degerleri
Uizerinden amortismana tabi tutulurlar (YKB, 2018: 23).

Arsa ve araziler hesabinda bahsedildidi Gzere binalar hesabina da giris ve
cikis yapan bakiyeler sorgulanmalidir. Binalar bakiyesine giris var ise konu binanin
ne amagla alindigl ve nasil finanse edildigi; ¢ikis var ise konu binanin kime ve ne
kadara satildigi bilgisi irdelenmelidir. Bina satislarinin konsolideye dahil grup
firmalarindan birine yapilmasi durumunda; konsolide bazda gelir tablosundaki
binalar satis kari ve donem karindan disulmeli, aktif kisimda ise binalar bakiyesi kar
tutari kadar azaltiimalidir.

Firmalarin binalari Gzerinde degerleme artisi yaparak kayitlamasi da arsa ve

araziler kaleminde bahsedildigi gibi uygulamada siklikla karsilasilan durumlardandir.
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incelenen dénemler itibariyle mizan kayitlarinda degerleme yapildigi gériiliiyor ise,
bu degerleme islemine iliskin mahkeme karari talep edilmeli ve mahkeme kararina
dayanan bir degerleme artisi yapildiysa konu degerleme kabul edilmelidir. Fakat,
konu degerleme artisi ekspertiz raporu dikkate alinarak yapildiysa ve herhangi bir
mahkeme kararina dayanmiyor ise konu degerleme artigi iptal edilmelidir. Binalar
hesabindaki degerleme artisi bakiyesi ile Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
artislari hesabindaki bakiyeler karsilikli mahsuplastiriimalidir.

Tesis Makine ve Cihazlar hesabinda uretimde kullanilan her tir tesis makine
ve cihazlar ile bunlarin eklentileri ve bu amagcla kullanilan tagsima esyalarinin takip
edildigi hesaptir. Bu hesap kullanim amagclarina ve makine cesitlerine gore alt
bdluimlere ayrilabilmektedir (Sevilengil, 1994: 331).

Bu hesap kaleminin degerlemesinde g6z dnlne alinacak ilk kosul, anilan
makine ve tesislerin igletme amacina uygun Uretim faaliyetine katilmis olmalaridir.
Bu temel kosula goére, henuiz imal edilmekte olan, montaji bitmemis veya hurdaya
ayrilmigs makine ve tesislerin bu hesap kaleminde yer almamasi gerekir. Tesis
makine ve cihazlar igin katlanilan normal bakim, tamir ve temizleme giderleri
disinda, konu kiymetlerin kapasitelerini, verimlerini artirmak veya ekonomik
Omdrlerini uzatmak amaciyla katlanilan “ekonomik deger artirici” harcamalar, bu
varliklarin maliyet bedeline eklenir. Bu nedenle yapilan ilave harcamalar, konu
kiymetlerin maliyet bedeline eklenerek, maliyet artisinin ortaya c¢iktigi dénemin
sonundan itibaren yeni degerleri Gzerinden amortismana tabi tutulurlar (YKB, 2018:
23).

incelenen dénemler itibariyle tesis makine ve cihazlar bakiyesi artis ya da
azalis gosteriyorsa bunun nedeni sorgulanmali ve artis izlenmesi durumunda ciroya
etkisi irdelenmelidir.

Tasitlar hesabi, firma faaliyetlerinde kullanilan her tirli tasit aracinin
izlendigi hesaptir. Hesabin alt kirihmlarinda, tasitlarin isletmede kullanildig1 bélimler
ya da plaka numaralari gibi 6zellikler yer alabilmektedir (Lazol, 2003: 143).

Tasitlarin maliyet bedellerinin degerlendiriimesi ile ilgili deger artislar
konusunda 253 hesapta yapilan agiklamalarin géz dniinde bulundurulmasi gerekir.

incelenen dénemler itibariyle tasitlar bakiyesi artis ya da azalis gdsteriyorsa
bunun nedeni sorgulanmali ve artis izlenmesi durumunda ciroya etKisi
irdelenmelidir.

Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabi, bilangonun dizenlendigi tarihte satin

alma, insaat, montaj, genisletme veya dizeltme asamasinda bulunan
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tamamlanmamig, tamamlandiinda maddi duran varliklar hesabina aktarilacak
yatirimlarla ilgili harcamalar Yapilmakta olan Yatirimlar hesabinda takip edilmelidir
(Akglcg, 1995: 100).

Firmalarin bilangolarinda izlenen yapilmakta olan yatirimlarin detaylari
sorgulanmahidir. Yatirimin icerigi, ne zaman basladi§i ve bitecegi, toplam yatirim
tutari, tamamlanma orani, nasil finanse edildigi ve tahmini olarak ciroya etkisi
bilgileri énem arz etmektedir. incelenen dénemler itibariyle hareket gérmeyen
yapilmakta olan yatirimlar bakiyesi irdelenmeli, eger yatirnmin sonlandirildigi ya da
yatinrmdan vazgecildigi beyan ediliyor ise konu yapilmakta olan yatirnmlar bakiyesi
Ozvarliklardan tenzil edilmelidir.

Haklar hesabinda, imtiyaz, patent, lisans, ticari marka ve unvan gibi bir bedel
ddenerek elde edilen bazi hukuki tasarruflar ile kamu otoritelerinin igletmeye belirli
alanlarda tanidigi kullanma, yararlanma gibi yetkiler kaynakli yapilan masraflar
kapsar (Yardimcioglu, 2013: 200).

Firmalarin finansal analizi yapilirken, dikkat edilmesi gereken en dnemli
hususlardan birisi de memzucg verileri ile bilango kayitlarinin tutarli olmasidir.
(Memzuc ile ilgili detayli bilgi 300 Banka Kredileri hesabinda yer almaktadir.)
Firmalarin memzug verilerinde leasing riskleri de yer almakta olup, firmalar leasing
bor¢larini bilangolarinda eksik kayitlamis olabilirler. Bu durumda eksik kayitlanan
risk tutari 309 ve 260 hesaplara karsilikl kayitlanmalidir.

Serefiye hesabi, bir isletme devralinirken kullanilan maliyet ile s6z konusu
isletmenin rayic bedelle hesaplanan net varliklarinin degeri arasindaki olumlu
farklarin izlendigi hesap kalemi olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Serefiye
hesaplanirken rayi¢ bedelin tespit edilmemesi halinde, net defter dederi esas
alinmaktadir (Akdogan ve Sevilengul, 2007: 353).

Serefiye bedelleri genel itibariyle o6zvarliklardan tenzil edilmekte olup,
analistin insiyatifine bagli olarak tenzil edilmeyedebilmektedir. Serefiyenin igerigine
dair firmadan bilgi temin edilmeli ve global/gicli markalari temsil eden serefiye
bedelleri icin herhangi bir islem yapilmayabilmektedir.

Ozel maliyetler hesabi, firmanin kiralanan gayrimenkuller igin yaptigi tamir,
bakim ve temizlik giderleri disinda kalan ve kira sireci sonunda gayrimenkul
sahibine iade edilecek olan bu harcamalar Ozel Maliyetler hesabinda tekip edilir
(Lazol, 2003: 159).
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Ozel maliyetler hesap bakiyesi yiiksek tutarda izleniyorsa hesabin igerigi
sorgulanmalidir. Eger firma satin aldigi bir gayrimenkulini bu hesapta takip ediyor

ise, ilgili gayrimenkul maddi duran varliklar hesaplarina ¢ekilmelidir.

2.2. PASIF HESAPLARDA YAPILAN AKTARMA ARINDIRMA iSLEMLERI

Kisa Vadeli Banka Kredileri hesabinda ticari bankalardan ve benzer finansal
kurumlardan saglanan vadesi bir yildan kisa krediler bu bdlimde goésterilmelidir.
Banka kredileri gosterilen givenceye gore; acgik krediler, kefalet karsihgi, maddi
teminat karsih@i gibi siniflandirilabilir (Akglc, 1995: 140)

Banka Kredileri ile ilgili dncelikle kontrol edilmesi gereken igslem memzug
verileridir. Memzug verileri tUm bankalardan veriler toplayarak firmalarin gayrinakdi
ve nakdi tum risklerini birarada gosteren tablolardir. Bankalar kendi sistemlerinden
firmalarin memzug verilerine ulasabilmekte ve firmanin bilangosunda kayitladigi
risklerin eksik olup olmadigini kontrol edebilmektedir. Eger firma memzug verileri ile
kiyaslandiginda bilangosunda eksik banka kredisi kayitlamis ise, bu kredi riski
banka kredilerine eklenerek 6zvarliklardan tenzil edilmektedir.

Banka Kredilerinin tahakkuk eden faiz tutarlari 381 Gider Tahakkuklari ya da
379 Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari hesaplarinda kayitlanmaktadir. Fakat
uygulamada bazi firmalarda 300 Banka Kredilerinin icerisine de faiz tutarlarinin
kayitlandigi goérilmektedir. Bu durumda aktif hesapta 180 Gelecek Aylara Ait
Giderler ya da 280 Gelecek Yillara Ait Giderler hesaplarinda izlenen faiz tutarlari ile
banka kredileri igerisine kayitlanan faiz tutarlari karsilikli mahsuplanmalidir.

Banka krediler vadelerine gore kisa ve uzun vadeli olmak uUzere ikiye
ayrilmakta ve vadesi bir yildan kisa olan krediler 300 Kisa Vadeli Banka Kredileri, bir
yildan uzun olan krediler ise 400 Uzun Vadeli Banka Kredileri hesabinda
kayitlanmaktadir. Uygulamada siklikla kargilasilan hatalardan birisi de uzun vadede
olmasi gerektiginden fazla tutarda kredi kayitlanmasidir. Bu durum Nis’i dogrudan
etkilemekte olup, banka kredilerinin vadesel ayrimi finansal analiz agisindan énem
arz etmektedir. Bu nedenle, bilancoda izlenen tim kredilerin 6deme tablolari temin
edilip bu 6deme planlarina gore vade ayrimi yapilmalidir. 400 Uzun Vadeli Banka
Kredilerinde kayitlanmis vadesi bir yildan kisa krediler, 303 Uzun Vadeli Kredilerin
Anapara Taksit ve Faizleri hesabina aktariimahdir.

Firma déviz kredisi kullanmis ise, bilanco tarihi itibariyle déviz alis kuru ile

degerlenip, degerlenmedigine bakilmalidir. Eger degerlenmemis ise ve memzug

31



farklari doviz kredilerinin eksik degerlemesinden kaynaklanmakta ise; konu farklar
banka kredileri ve karsiliginda finansman giderlerine eklenerek dénem bilango kari
dazeltilmelidir.

Firmanin faaliyet konusu disinda kullandigi kredilerden ayrica takip edilmek
amaci ile karsihiginda bir mal alimini iceren krediler diger mali borglar igerisinde
izlenir. Tasit kredisi, GSM, Hermes, Cofface, Leasing, Faktoring vb. mali borglar
banka kredileri hesabindan ¢ikarilarak diger mali borglar hesabina aktarilir. Ayrica,
KMH-BCH kredileri agik hesap krediler seklinde c¢alismakta olup, bankalar
hesabinin ters bakiyeleri karsilikli olarak bankalar ve banka kredileri hesaplarina
eklenmelidir (YKB, 2018: 28).

“301 Finansal Kiralama islemlerinden Borclar” hesabi, kiracilarin finansal
kiralama yapanlara olan ve vadesi bir yili gegmeyen bor¢larinin izlendigi hesaptir.
Finansal kiralama sdzlesme tutari bu hesaba alacak, finansal kiralamaya konu olan
ilgili varlik hesabina kira ddemelerinin buginki degeri ile bor¢ ve bu iki tutar
arasindaki fark da “302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri”
hesabina borg¢ kaydedilir (Lazol, 2003: 169).

Leasing ve faktoring kullanimlarina iligkin islemler 309 Diger Mali Borglar
hesabinda izlenmektedir. Bilangoda 301 ve 302 hesaplarindaki bakiyelerin farklari
alinarak 309 hesabina kaydedilmekte ve bu hesapta gerekli aktarma-arindirma
islemleri yapiimaktadir.

Memzug verileri incelendiginde bilangoda eksik kayitlanmis leasing borcu
tespit ediliyor ise; konu tutar 309 Diger Mali Borg¢lar ve karsiliginda 260 Haklar
hesabina eklenerek memzug¢ ile uyumlu hale getiriimelidir. Bilangoda eksik
kayitlanmig faktoring borcu tespit ediliyor ise, faktoring kullaniminin senetli alacaklar
ile iligkili olmasi durumunda 121 Alacak Senetleri ve 309 Diger Mali Borglar
hesaplarina; senetli alacaklar ile iligkili olmamasi durumunda ise 120 Alicilar ve 309
Diger Mali Borglar hesaplarina karsilikli eklenmelidir.

Dogrudan Borglanma Sistemi (DBS) ve akreditif ile mal alimi yapan
firmalarda, konu borglarin nakit krediye déndiginin tespiti durumunda, s6z konusu
borglarin ilgili hesaptan c¢ikarilarak diger mali borglara eklenmesi gerekmektedir.
Konu borglanmalar vadesi dahilinde firma tarafindan 6dendigi strece ticari bir borg
niteligindedir. Fakat, fatura tarihinde firma 6demeyi yapmaz ise, bankanin édeme
garantisi sebebi ile ddeme yapmasi ile firma bankadan nakit kredi kullanmis olur. Bu
nitelikli borglanmanin da 309 Diger Mali Borglar hesabinda izlenmesi gerekmektedir
(YKB, 2018: 32).
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Saticilar hesabi, firmanin faaliyet konusu ile alakal her turlt mal ve hizmet
alimlarindan kaynaklanan senetsiz yani cari bor¢larini iceren hesaptir. Ortaklar, ana
kurulus, istirakler ve bagh ortakliklara olan senetsiz ticari borglarin bilango
dipnotlarinda gosterilmesi gerekir (Akdogan ve Sevilengul, 2007: 414).

Firmanin ana faaliyeti ile iligkili mal/hizmet alimi disindaki borglar Saticilar
hesabindan c¢ikarilarak Diger Cesitli Borglar hesabina aktarilmalidir. Boéylece
firmanin BOS daha saglikli hesaplanabilmektedir.

Saticilar hesabi igerisinde kayitlanmis grup firmasi bakiyesi bulunmakta ise
ve bu borg ticari nitelikli ise 329 Diger Ticari Borglar hesabina; borg finansal nitelikli
ise de 333 Bagh Ortakliklara Borglar hesabina aktariimalidir. Hesap igerisine ortak
borcu kayitlanmis ise 331 Ortaklara Borglar hesabina aktariimalidir.

320 Saticilar hesabinin ters bakiyesi bulunmakta ise 320 Saticilar ve 159
Verilen Siparis Avanslari hesaplarina karsilikli eklenmelidir.

Mal bedelinin malin tesliminden sonraki tarihli bir policeye baglanarak police
vadesinde, saticiya ddenmesini garanti altina alan bir ddeme sekli olan, kabul kredili
ithalat ddemelerinden dogan borglar bilancolarda senetli borglar kaleminde takip
edilmelidir (YKB, 2018: 33).

Bor¢ Senetleri hesabi, isletmenin faaliyet konusu ile alakali her tirli mal ve
hizmet alimlarindan kaynaklanan senede baglanmis ticari borglarinin izlendigi
hesaptir (Yardimcioglu: 2013: 221).

Oncelikle firmadan borg senetlerinin detayi temin edilmeli ve icerisinde grup
firmalarina veya ortaklara ait bakiye bulunup bulunmadig! kontrol edilmelidir. Grup
firmalarina ya da ortaklara verilen ¢ek/senetler bulunmakta ise, konu bakiyeler 333
Bagli Ortakliklara Borglar / 331 Ortaklara Borglar hesaplarina aktarilmalidir.

Bor¢ senetlerinin detayinda kusuratsiz bakiyeler izleniyor ise, konu bakiyeler
sorgulanmali  ve baglanti/hatir ¢eki olabilece§i hususu g6z Onlinde
bulundurulmalidir.

Konu hesabin yiksek olmasi firmanin teminath mal alimi yaptigini
goOstermektedir. Her ne kadar teminatlh alim yapiyormus gibi gortiinse de firma kendi
cekini keside ettigi icin, konu durum musteri ¢eki ile mal alimi yapan firmalara gére
firmanin sektdrde kredibilitesinin daha ylksek olduguna isaret eder.

Mal alimi i¢in kullaniimayan ve malin maliyetini etkilemeyen borg senetleri ile
avans ¢eki amaciyla tedarikgiye verilen ve henuz mal maliyeti ile iligkisi bulunmayan
bor¢ senetleri, 321 Bor¢ Senetleri hesabindan ¢ikarilarak 336 Diger Cesitli Borglar

hesabina aktariimalidir.
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Diger Ticari Borglar hesabi, yukarida bahsedilen ticari borglar hesap
kalemlerinin higcbirinin kapsamina girmeyen ticari borglarin izlendigi hesaptir
(Yardimcioglu, 2013: 223).

Grup firmalarindan kaynakh ve ticari nitelik arz eden bakiyeler 329 Diger
Ticari Borglar hesabinda, finansal nitelik arz eden bakiyeler ise 333 Bagli
Ortakliklara Borglar hesabinda takip edilmelidir.

Ortaklara Borglar hesabl, isletmelerde esas faaliyet konusu disindaki
islemlerinden 6turd ortaklara borg¢lu bulundugu tutarlari igeren hesaptir (Akdogan ve
Sevilengdil, 2007: 429).

Ortaklara Borglar hesabi ortaklarin firmaya olan fon destegini yansittigindan
pasif hesaplar icerisindeki en muhim hesaplardan biridir. Bu nedenle de ortak
bor¢larinin kaynagi iyice sorgulanmalidir. Ortak Borclarinin kaynagi sistem digi
satiglar olabilmektedir. Bu gibi bir durum tespitinde ortak borglari ile karsilikli ¢alisan
fiktif stok bakiyesi karsilikli mahsuplanmalidir.

Nakit fon niteliginde olan ortak borglarinin ise geri 6denip 6denmeyecegi ve
sermayeye ilave edilip edilmeyecegdi sorgulanmalidir. Geri 6denecek olan ortak
bor¢lari vadesine gore kisa ya da uzun vadede degerlendiriimelidir. Firma, ortak
bor¢larinin sermayeye ilave edilecedini beyan etmekte ise ortak borglari uzun
vadede deg@erlendirilmelidir.

Ortak borglari incelenen dénemler itibariyle sureklilik arz edip artis seyrinde
izlenmekte ise, yillar itibariyle kapanmayan kisimlar uzun vadeli ortaklara borglar
hesabinda degerlendiriimelidir.

Ortaklardan alacaklar hesabinda izlenen bakiye ile ortaklara borglar
hesabinda izlenen bakiye ayni ortak kaynakli ise karsilikli mahsuplanmalidir.

Yap-sat alaninda faaliyet gdsteren firmalarda ortak bor¢larinin ya-sat faaliyeti
icin kullanildi§i dUstindimekte olup ihtiyaten kisa vadede dederlendiriimelidir.

Sinirsiz sorumlu firmalarda ortak borglari (Komandit sirketlerde
Komandite ortaga, Kollektif sirkette ortaklara, sahis firmalarinda isletme sahibine,
adi ortakliklarda ortaklara) ilgili hesaptan ¢ikarilarak 6zvarliklara eklenmelidir.

isletmenin %10-50 arasinda ortaklik pay! olan isletmelerden kaynakl ve
esas faaliyet alani disindaki islemlerden 6tirl olusan borglar istiraklere borglar
hesabinda; isletmenin %50’den fazla ortaklik payi olan igletmelerden 6tirl olusan
borglar ise bagli ortakliklara borglar hesabinda izlenir (Lazol, 2003: 177).

Bu hesaplarda, firmanin mal maliyetini etkilemeyen ve grup firmalarindan

kaynakli finansal nitelik tasiyan borglanmalari kayittanmahdir. Grup firmalar
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kaynakl bu tutarlarin karsiligi diger grup firmasinin 132 istiraklerden Alacaklar/ 133
Bagi Ortakliklardan Alacaklar hesabinda izlenmesi gerekmekte ve konsolide bazda
konu tutarlarin karsilikli mahsuplanmasi gerekmektedir.

Personele Borclar hesabinda, isletmenin kendi personeline olan c¢esitli
borclarinin izlendigi hesaptir. Personele tahakkuk edilerek ddenecek cretlerin ve
personele verilen seyahat avanslarinin yetmeyen kisimlari bu hesapta takip edilir.
(Saglam, 2005: 228)

Personele borglar hesabinin yiiksek seviyede olmasi firmanin ¢alisanlarinin
Ucretlerini 6deyememe durumu ile karsi karsiya oldugunu gdsterebilir. Bu nedenle
bu hesapta izlenen yiksek bakiyeler hakkinda firmadan bilgi alinmalidir.

Bazi durumlarda firmalarin personele borglar hesabinda ortaklari
kaydettikleri gorilmekte olup, konu bakiyeler personele borglar hesabindan
cikarilarak ortak borglari hesabina aktarilmali ve bu hesapta degerlendiriimelidir.

Diger Cesitli Borglar hesabinda, yukaridaki bor¢c hesaplarindan higbirinin
kapsamina girmeyen cesitli borglarin takip edildigi hesaptir (Saglam, 2005: 228).

Sigorta firmalarinda faaliyet konusu geregince cari borglar hesabindaki
bakiyeler diger cesitli borclar hesabina aktarilarak bu hesapta degerlendiriimektedir.
Bunun nedeni firmanin Borg¢ Odeme Siiresi'nin daha dogru hesaplanabilmesidir.

Firmanin memzug¢ verilerinde kirdirlamayan akreditif riski izlenmekte ve
firmanin bu riski bilangosunda kayitlamadigi tespit ediliyor ise; ayni zamanda
akreditife konu malin gimrik yiklemesi yapiimamigsa tespit edilen tutar diger cesitli
borglar ve verilen siparis avanslari hesaplarina karsilikli eklenmelidir.

Alinan Siparis Avanslari, isletmenin satis amaciyla gelecekte yapacagi mal
ve hizmet teslimleri ile ilgili olarak pesin tahsil ettigi tutarlan gostermektedir
(Akdogan ve Sevilengil, 2007: 442).

Yuklenilen is veya hizmetin 1 yili asmasi durumunda alinan avanslar ilgili
hesaptan cikarilarak uzun vadeli alinan avanslar hesabina aktariimalidir.

Firmalarin bazi muagterileri ile hem vadeli hem de avansli/pesin ¢alisabildigi
gorilmekte olup, konu durumda karsilikhi bor¢-alacak bakiyeleri Gzerinde arindirma
islemi yapiimalidir. Burada dikkat edilmesi gereken, ilgili bakiyelerin niteliklerinin
ayni oldugunun teyit edilmesidir. Farkli nitelikteki bakiyelerin mahsuba konu
edilmemesi gerekmektedir.

Odenecek Vergi ve Diger Yikimliliikler hesabi, isletmenin cari dénemi ile

alakali olmasina karsin, gelecek hesap déneminde kamu kuruluslarina édemekle
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yukimld oldugu vergi, resim, sigorta primi ve diger kesintiler bu hesapta izlenir
(Akgug, 1995: 149).

Bu hesap kaleminin ylksekligi firmanin vergi borcunu 6demekte gulglik
cektigine dair isaret olabilir. Borcu var ve taksitlendirme yapilmis ise ilgili belgeler
temin edilmeli ve nedeni sorgulanmalidir. Bir yildan uzun sitrede 6denecek sekilde
ertelenmis ve takside baglanmis tutarlarin Kamuya Olan Ertelenmis veya
Taksitlendirilmis Borglar hesabina aktariimasi gerekmektedir.

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri hesabi, isletmenin, 6dedigi tcretlerden
sosyal guvenlik mevzuati hikimlerine gore kesmekle ylukimlik bulundugu,
emeklilik aidati ve sigorta primleri bu hesapta izlenir. Bunlara iligskin isveren katiima
paylar ve igverence sosyal guvenlik kuruluslarina ddenecek diger yukumlilUkler de
6denmek Uzere bu hesaba alinir (Sevilengil, 1994 :459)

Bu hesap kaleminin yiksekligi firmanin édenmemis veya taksitlendirilmis
SGK borcunun olduguna isaret olabilir. Borcu var ve taksitlendirme yapilmis ise ilgili
belgeler temin edilmeli ve nedeni sorgulanmalidir.

Gelecek Aylara Ait Gelirler hesabi, kisa vadeli borglar icinde yer alan
Gelecek Aylara Ait Gelirler hesabi, gelecek bilango dénemlerine ait pesin tahsil
olunan gelirlerin bir yildan kisa sureye ait kisimlarinin izlendigi hesaptir (Gicenme,
2002: 308).

Uygulamada genelde faiz ve kira gelirlerinin izlendigi hesapta, akaryakit
firmalarinda firmanin arsasi Uzerine insa edilen akaryakit istasyonlarinin kullanim
haklarina ait gelirlerin pesin tahsil edilmesi durumunda konu hesap kullaniimaktadir.

Bu hesapta kaydedilen gelirlerin bilango donemine ait oldugu tespit edilirse,
konu bakiyelerin bu hesaptan ¢ikarilarak gelir tablosuna aktarilmasi gerekmektedir.

Gider Tahakkuklari hesabi, gelecek aylarda ddemesi yapilacak, tutari belli ve
belgeye dayali olan tahakkuk etmis giderleri icerir (Akgiic, 1995: 164)

isletme igin kendiliginden olusan bir finansman kaynadi niteligindeki bu
giderler, isletmenin &zkaynaginin, gergcek bor¢ yiukinin saptanmasi agisindan
oldugu kadar hesap dénemi kar/zararinin reel olarak goérilebilmesi agisindan da
onemlidir.

381 Gider Tahakkuklari hesabinda izlenen kredi faiz tahakkuklarinin karsiligi
181 Gelir Tahakkuklari hesabinda bulunuyor ise faizler karsilikl mahsuplanmalidir.
Fakat karsiliginda aktifte herhangi bir faiz tahakkuku bulunmuyorsa konu bakiyenin

bu hesaptan ¢ikarilarak banka kredileri hesabina aktariimasi gerekmektedir.
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Hesaplanan Kdv hesabi, mal ve hizmet satislarinda bedel Uzerinden
hesaplanan KDV bu hesaba alacak kaydedilir (Lazol, 2003: 191).

391 Hesaplanan KDV hesabi karsiiginda 190 Devreden KDV ya da 191
indirilecek KDV hesaplarinda bakiye bulunuyorsa aktif ve pasifte yer alan KDV’ler
karsilikl mahsuplanmalidir.

Diger Kdv hesabinda, tesvikli yatinm mallarinin ithalatindan dogan ve
ertelenen KDV ile ihrag kaydiyla yapilan satislarda ihracatgidan alinmayarak
ertelenen ve ihracatin 3 ay icinde yapilmasi halinde terkin edilecek KDV tutarlari
takip edilir (Lazol, 2003:191).

Tesvikli yatirrm mallarinin ithalinde gumrik idareleri tarafindan tarh ve
tahakkuk ettirilerek ertelenen katma deger vergisi, aktifteki ilgili hesabin borcu
mukabili bu hesaba alacak, mevzuat gereg@i yapilacak terkin sonunda aktifteki ilgili
hesabin alacak karsilidi bu hesaba bor¢ kaydedilmek suretiyle islem goérr.

Vergi idaresince tecil olunan katma deger vergisi 391 Hesaplanan Katma
Deger Vergisi hesabinin borcu mukabili bu hesaba alacak, mevzuat geregi
yapilacak terkin sonucunda borglusunun alacagi mukabili bu hesaba borg¢ kaydedilir.

inracatin gerceklesmemesi halinde ise, tecil olunan katma deger vergisi 391
Hesaplanan Katma Deger Vergisi hesabinin alacagi mukabili bu hesaba bor¢
kaydedilir.

Sermaye, isletmenin kurulusunda ya da sonradan yapilan sermaye
artiglarinda sirket ortaklarinca 6denmis olan sermaye paylari ile yillarin karlarindan
cesitli amaglarla ortaklara dagitiimayip isletme icinde birakilmis kisimlardan olusur
(Bektore ve Cdlekci, 1980: 15).

“501 Odenmemis Sermaye” hesabi, isletmeye tahsis edilen veya ortaklarca
yuklenilen sermayenin henliz 6denmemis kismini icermektedir (Glcenme, 2002:
312)

incelenen dénemler itibariyle firmada sermaye artisi izlenmekte ise,
TTSG'den arastiriimali ve detaylari teyit edilmelidir. Ayrica incelenen dénemler
sonrasinda da muhtemel sermaye artirimlari yine TTSG’den tespit edilebilir.

Sermaye taahhitlerinin 6denmesi konusunda, henliz ortaklara apel ¢agdrisi
yapilmamis ve aktifte bir karsilik kalemi (kasa, ortaklardan alacaklar, diger alacaklar
vb.) olusturuimak suretiyle Odenmemis Sermaye’nin tamami veya bir bolimi
kapatilmig ise aktifteki karsiiginin tespit edilerek arindirimasi ve Odenmemis

Sermaye hesabina ilave edilmesi gerekmektedir.
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Sermaye taahh(tlerinin kapatiimasinda ortaklara apel ¢agrisinin yapiimis
olmas! durumunda, pasifte Odenmemis Sermaye hesabinda herhangi bir dizeltme
islemi yapilmaz. Zira sermaye taahhidl, isletme icin bir alacak niteligine
donismustir. Aktif kalemlerde bulundugu hesap tespit edilerek Ortaklardan
Alacaklar hesabinda izlenmesi gerekmektedir.

529 Diger Sermaye Yedekleri icerisinde firma ortaklari tarafindan sermaye
artislarinda kullanilmak UGzere aktarilan fonlarin sermaye artirrm avansi seklinde
kayitlayabildikleri gdézlenmekte olup, ilgili kayittamanin bulunmasi durumunda konu
hakkinda alinmis yénetim kurulu karar tutanagi temin edilmelidir. Tutanagin temin
edilmesi durumunda Diger Sermaye Yedekleri icerisinde takibine devam edilmeli,
aksi durumlarda ise Ortaklara Borglar hesabina aktariimasi gerekmektedir.

Kayda Alinan Emtia Karsiligi hesabi, son yillarda ¢ikan torba yasalar ile fiktif
tutarlarin kayda alindigi gérilmekte olup, firmalar kayitlarinda olmayan stoklari bu
yasa ile bilangolarina kaydedebilme olanagi bulmaktadir. Bu tutarlari bilangoya
kaydederken de Stoklar ve Kayda Alnan Emtia Karsihdi hesaplari karsilikli
calismaktadir. 525 Kayda Alinan Emtia Karsiligi hesabi izlenen bilangolarda dnemli
olan nokta stoklarin realitesini sorgulamaktir.

Gegmis vyillarda elde edilerek dagitilmamasina karar verilmis kar ya da
birikmis ve yedeklerden karsilanmamis zararlarin gosterildigi hesaplardir. Gegmis
Yil Kar ya da Zararlarinin net bakiyesi 6zkaynaklara dahil edilir (Sakar, 2002: 198).

Gegmis yil karlarinda izlenen tutarin bir kisminin ya da tamaminin ortaklara
dagitildigi tespit ediliyor ise konu tutarlar ortaklara borglar hesabina aktariimaldir.
Cari donemde ortaklara dagitilacak tutar firma tarafindan beyan ediliyor ise konu
tutar ile islem gergeklestiriimeli, fakat dénemler boyunca temetti dagitiliyor ve cari
doénemde dagitilacak tutar temin edilemiyor ise ge¢gmis yillarda dagitilan temettilerin

ortalamasi alinarak cari dénemde de islem devam ettirilebilmektedir.
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2.3. GELIR TABLOSU HESAPLARINDA YAPILAN AKTARMA ARINDIRMA
ISLEMLERI

Yurtici Satiglar hesabi, firmanin yurticindeki gercek ve tlzel kisilere sattigi
mal ve hizmetler karsiiginda aldigi ya da tahakkuk ettigi toplam degerlerin takip
edildigi hesaptir (Saglam, 2005: 301).

Tahakkuk esasina dayali c¢alisan bu hesapta satilan mal ve hizmet
bedellerinin tahsil edilememesi, yurtici satislar kalemini etkilememektedir. Firmanin
yapmis oldugu satigi tahsil edememesi durumunda “Yurtici Satiglar” hesabinda
herhangi bir degisiklik yapilmayip, “Karsilik Giderleri” hesabi calistiriimaktadir.
Tahsil edilemeyen konu bakiye “Karsilik Giderleri” hesabi kullanilarak gelir
tablosunda gider olarak gosterilerek donem kari azaltilir ve aktifte SUpheli Ticari
Alacaklar hesabinda takip edilir.

Konsolide olarak incelenen gruplarda, Yurtigi Satislar hesabi bir finansal
analiz uzmani ig¢in blylk 6énem arz etmektedir. Grup firmalarinin birbirlerine olan
satislarini irdelemek ve KDV dahil olmayan tutarlarin temin edilerek arindirilmasi,
reel satis rakamlarini goérebiimek adina biyik énem tagimaktadir. incelenen
doénemler itibariyle grup firmalarinin birbirlerine yapmis olduklari satig tutarlari
firmadan temin edilemiyor ise; grup firmalarinin Kurumlar Vergisi Beyannameleri'nin
dipnotlari incelenerek tutarlar tespit edilebilmektedir.

Grup firmalari arasinda mal satimi izlenmekte ise fiktif kar kayitlanip
kayitlanmadigina bakmak gerekmektedir. Eger bir grup firmasi diger grup firmasina
karli sekilde mal satmis ve satin alan firma bunu henliz disariya satmamis ve halen
stoklarinda tutuyorsa fiktif kar bulundugunu séyleyebiliriz. Fiktif kar rakamini tespit
edebilmek icin mal alimi yapan firmanin tim alimlarini grup firmasindan yapmis
oldugunu teyit etmek gerekmektedir. Bu teyit adina alim yapan firma i¢in asagidaki

formal kullanilabilmektedir:

Dénem Sonu Stok — Dénem Basi Stok + Dénemin Satilan Mamul

Maliyeti
Bu formdil kullanilarak hesaplanan tutar dijer grup firmasinin grup icine

yaptigi satig rakami ile uyumlu ise fiktif kar hesaplanabilmektedir. Fiktif kar tutari ise

satis yapan firma icin asagidaki formul kullanilarak hesaplanabilmektedir:
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Doénemin Stok Bakiyesi X Brut Kar Marji

Bdylece hesaplanan fiktif kar tutari gelir tablosundan c¢ikariimali ve reel kar
hesaplanmalidir.

Yurtdigi Satiglar hesabi, yurtdisina satilan mal ve hizmetler karsihiginda
alinan veya alinacak olan toplam degerlerin takip edildigi hesaptir (Saglam, 2005:
302).

Yurtdigi Satiglar hesabinda dikkat edilmesi gereken en dnemli husus Transit
Ticaret kaynakli bakiyelerdir. Firmanin Yurtdigi Satislar hesabinin alt kirlliminda
Transit Ticaret kaynakli bakiye izlenmekte ise firmadan transit ticaret satis ve
maliyet tutarlari temin edilerek aktarma arindirma iglemleri yapiimalidir.

Gelir tablosunda transit ticaret nedeniyle olusan satis ve maliyet karsilik
tenzil edilmeli ve aradaki fark olan kar rakami ise komisyon gelirlerine aktarilmalidir.
Ayni zamanda bilangoda transit ticaret kaynakli bor¢ ve alacaklar firmanin ticari
faaliyet donguOsuinu etkilememesi acgisindan diger c¢esitli borglar ve alacaklar
hesabina aktarilmalidir.

Transit ticaret islemlerinde dikkat edilmesi gereken husus iglemin niteligidir.
Eger gelir tablosunda yer alan transit ticaret satiglari yurtdisinda Uretilen/temin
edilen malin yine yurtdisina direkt olarak satilmasini kapsiyorsa bakiyeler transit
ticaret olarak degerlendirilip gerekli aktarma arindirma iglemler yapiimalidir. Sayet
gelir tablosunda yer alan transit ticaret satislari yurtdisinda Uretilen/temin edilen
malin Turkiye’de gUmriksiz depo/antrepoya ¢ekilmesi, malin yurticinde bir
alicisinin olmasi durumunda yurtigine satilmasi ya da yurtdisindan bir talep olmasi
halinde yurtdisina transit ticaret seklinde gdénderilmesi isleminden kaynaklaniyorsa
bu islem kaynakll gelirler transit ticaret kapsaminda degerlendiriimeyip yurtdigi
satislar hesabinda izlenebilmektedir.

Bazi firmalar Serbest bolgelere yapilan satiglari Yurtdisi Satislar kaleminde
takip etmektedir. Fakat iglemin niteligi geregi konu bakiyeler Yurtici Satiglar
hesabina aktarilip bu hesapta takip edilmelidir.

Diger Gelirler hesabi, isletmenin korunmasi, ihracati arttirici ya da hikimet
politikasina uyma zorunlulugu karsisinda olusan isletmenin faaliyet hasilatindaki
disukligu veya faaliyet zararini gidermek icin, sermaye katkisi niteliginde olmayan,
mali yardimlar, devletin bazi mallari vergi, resim, harg ve benzeri yukimlaliklerden

istisna etmesi yoluyla yaptigi yardimlar (vergi iadeleri) ve satisg tarihindeki vade
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farklari, ihracatla ilgili fiyat istikrar destekleme primi ve bunun gibi diger gelir
hesaplarini igerir (Akdogan ve Tenker, 2001: 168).

Grubun ticari faaliyetleri disinda duran varliklarina ait kira geliri tutarlari 649
Diger Olagan Gelir ve Karlar hesabinda takip edilmelidir. Burada dikkat edilmesi
gereken unsur firmanin ticari faaliyetleri ile direkt iliskili olup olmadigi konusudur.
Ornegin, yol yapim taahhit islerinde faaliyet gésteren bir firmanin dénemler
icerisinde mevcut makine parkini farkli firmalara kiraya vererek kira geliri elde ettigi
izleniyor ise ilgili makineleri kendi faaliyetlerinde de kullandigi dikkate alinarak ilgili
kira gelirleri 602 Diger Gelirler hesabinda takip edilebilmektedir. (YKB, 2018: 51)

Satistan Iadeler hesabi, satislardan geri alinan mallarin satis bedellerinin
izlendigi borg karakterli bir hesaptir (Sevilengul, 1996: 576).

Satislardan iade ve fiyat indirimlerinin tutarinin yuksekligi, firma yonetiminin
basarisizligini isaret edebilir. Satilan malin mdasterilerin  ihtiyaglarina yanit
vermemesi, musterileri tatmin etmemesi, Uretilen mallarda imalat hatalarinin
oldugunun, kalite dusukliginin veya firmanin satis departmaninin mdusterilerin
sipariglerine gereken sekilde yanit verememesinin sonucu olabilir. (Akgug, 1983: 93)

Uygulamada bazi firmalar satiglarini ve karlarini kaydi olarak ylksek
gOsterebilmek amaciyla grup firmalarina yiksek tutarda fatura kesip, takip eden
hesap déneminin ilk ayinda da iade fatura kesebilmektedir. Bu sebeple firmalarda
yiksek tutarda Satistan iadeler bakiyesi izlenmekte ise hesabin icerigi muhakkak
irdelenmelidir.

Satistan iadeler hesabinin kullaniimasinda karsilasilacak en énemli husus
“dénemsellik” kavraminin bu hesaba uygulanmasidir. Onceki dénemlerde satilan
mallar, sonraki donemlerde geri gelebilir. Bu durumda bu hesabin kullaniimamasi
gerekir. Kullaniimasi durumunda, bu dénemin brit satis hasilati gereksiz yere
azaltilacagindan, dnceki donemlerde satisi yapilan mallarin, sonraki dénemlerde
geri gelmesi durumunda “Olagandisi Gider ve Zararlar’ hesaplarinda izlenmesi
gerekmektedir (YKB, 2018: 52).

Satiglarin maliyeti hesaplari, isletmenin dénem icindeki stok hareketleri ile
satilan mamul, yari mamul, ilk madde ve malzeme ve ticari mallar ile beraber satilan
hizmetlerin maliyetini kapsar. Baska bir ifadeyle, donem icinde alicilara satilan ya da
devredilen mal ve hizmetlerin Uretimi ya da satin alinmasi igin yapilan tim giderleri
kapsar (Akdogan ve Tenker, 2001: 173).

Satiglardaki artis veya azalig, satilan mal ve hizmet maliyetlerindeki degisim

ile karsilastinimalidir. Eger satiglardaki artis satilan mal maliyetindeki artistan daha
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hizli ise, bunu igletmenin lehine bir durum olarak yorumlamak gerekmektedir
(Akglg, 1995: 455).

Satiglarin maliyetleri icerisinde finansman giderlerine ait tutarlarin izlenmesi
uygulamada sik¢a rastlanilan bir islemdir. S6z konusu finansman giderleri satiglarin
maliyetlerinden cikarilarak 660 Finansman Giderleri hesabina aktariimalidir.
Satislarin maliyetlerinde finansman gideri tespit edilen firmalarin stoklari Gzerinde
de aktiflestirilmis finansman giderleri izlenme olasihdi yiksek olup ilgili firmalarda
stoklar hesabinin igerigi de kontrol edilmelidir. Stoklar icerisinde aktiflestiriimis
finansman giderleri bulunuyor ise ilgili stok tutarlari arindirilarak donem karindan
distlmeli ve gelir tablosunda finansman gideri olarak kaydedilmelidir.

istiraklerden/Bagli  Ortakliklardan Temettli Gelirleri hesabl, isletmelerin
sermayelerine katildiklari istiraklerden elde ettikleri temettu gelirlerinin izlendigi
hesaptir. Hisse senedi ve tahvil gibi menkul kiymet satisindan dogan karlar ya da
zararlar bu hesapta takip edilmez (Saglam, 2005: 320).

Grup sirketlerinde resmi kar dagitimlarinda konu Kkarlar istiraklere/bagh
ortakliklara yonlendirilmekte olup izleyen donem gelir tablolarinda istiraklerden/bagl
ortakliklardan temettii gelirleri hesabi icerisinde dénem karina dahil olmaktadir.
Konu kar filen binye disina ¢ikmamis sadece grup sirketleri arasinda yer
degistirmis oldugundan firma bazinda kar dagitimi yapilan yilda, kar dagitimi ters
kayit yapilarak geri alinmalidir. izleyen dénemde gelir tablosunda istiraklerden
temettl gelirleri hesabindan grup firmasindan alinan temettiler disulir, bilangoda
doénem net kari azaltihr, gecmis yil karlarina eklenir (YKB, 2018: 58).

Borglar Kanuna gore sahis veya tuzel kisiye faizsiz bor¢ verilemeyeceginden
grup firmalari arasinda da grup ici faiz geliri izlenebilmektedir. Firmalar bunu detay
mizanlarinda izleyebildikleri gibi Kurumlar vergisi beyannamesi dipnotlarindan da
grup ici faiz geliri tespit edilebilmektedir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, grup
firmalarindan birinin faiz geliri yazmasi durumunda diger grup firmasinin da
finansman giderleri i¢erisinde faiz giderini kayitlamis olmasidir. Grup ici faiz gelirinin
gelir tablosundan ¢ikarilmasi gerekmekte olup, konsolide bazda 642 Faiz Geliri ve
660 Finansman Gideri karsilikli mahsuplanmalidir.

Ortak alacaklari, kasa gibi hesaplara isletilen adat faiz gelirlerinin iptal
edilmesi gerekmektedir. Konu bakiye kasadan/ortaklardan alacaklardan ve faiz

gelirlerinden dusiimelidir.
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isletmenin borclandigi tutarlarla ilgili olarak katlanilan ve varliklarin
maliyetine eklenmemis bulunan faiz, kur farklari, kredi komisyonlari ve benzeri
giderler Finansman Giderleri hesabinda izlenmektedir (Lazol, 2003: 237).

Donemin kur degisimleri ve faiz oranlari dikkate alinarak firmanin yaklasik
olarak kur+faiz giderlerinden olusan finansman gideri hesaplanabilmektedir.
Hesaplanan bu tutar ile firmanin kaydettigi finansman gideri arasinda fark
bulunmakta ise nedeni sorgulanmalidir. Firmalar finansman giderlerini satislarin
maliyeti kalemlerinde kaydedebilmektedir. Eger tespit edilebiliyor ise konu tutar
finansman giderleri hesabina aktariimalidir. Uygulamada siklikla karsilasilan bir
diger durum ise firmalarin nakdi risklerine iliskin kur giderlerini kambiyo zararlari
hesabinda izlemeleridir. Bu durumda konu tutar tespit edilebiliyorsa finansman
giderlerine aktarilmalidir.

isletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan ve bu nedenle sik ve
dizenli olarak ortaya cikmasi beklenmeyen islem ve olaylardan kaynaklanan gelir
ve karlar Diger Olagandisi Gelir ve Karlar hesabinda yer almaktadir (Sevilengil,
1996: 583).

Diger Olagandisi Gelir ve Karlar hesabinda gogunlukla grup i¢i duran varlik
satis karlarinin izlendigi goérulmektedir. Grup i¢i duran varlik satiglarinin tespit
edilmesi durumunda konsolide bazda; s6z konusu kar arindiriimali, donem Kkari
azaltilmali ve duran varlik hesabinda izlenen satisa konu varlik tutari disulmeli ve
boylece grup ici fiktiflik arz eden kar ortadan kaldiriimalidir.

Uygulamada siklikla kargilagilan bir diger 6rnek ise duran varlik degerleme
karlarinin Diger Olagandisi Gelir ve Karlar hesabinda takip edilmesidir. Konu
degerlemeye iliskin mahkeme karari bulunmakta ise degerleme kabul edilerek;
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar hesabindan c¢ikarilir ve 6zkaynaklarda yer alan
Maddi Duran Varlik Degerleme Artislari kalemine aktarilir. Fakat, konu degerlemeye
iliskin mahkeme karari bulunmuyor ise degerleme iptal edilerek; Diger Olagandisi
Gelir ve Karlar hesabindan ¢ikarihp dénem kari dusurilmeli ve aktifte hangi duran
varlik hesabi degerlemeye konu edildiyse o hesaptan degerlemeye iliskin tutar
disulmelidir.

isletmenin olagan faaliyetlerinden badimsiz olan ve bu nedenle sik ve
dizenli olarak ortaya ¢ikmasi beklenmeyen islem ve olaylardan kaynaklanan gider
ve zararlar bu baslik altinda toplanmaktadir (Sevilengul, 1996: 584).

689 Diger Olagandisi Gider ve Zararlar hesabinda ¢ogunlukla torba yasa

kapsaminda olusan giderlerin izlendigi goériimektedir. Torba yasalar kapsaminda
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firmalarin ilgili yil kayitlarinda 6zellikle gegmis yillardan gelen ortak alacaklari/kasa
bakiyelerini vb. giderlestirdigi izlenmektedir. S6z konusu islem dolayisiyla
ortaklardan alacaklar/kasa vb. hesaplarda bakiye kalmamakta veya bakiyeleri
azalmakta olup alacaklarin tahsil edildigi gibi yanlis bir algiya neden olabilmektedir.
Bu durumda torba yasa kaynakh giderin Diger Olagandisi Gider ve Zararlar
hesabindan cikilmasi ve dolayisiyla donem karinin artiriimasi ve o6zvarliklardan

tenzil edilmesi gerekmektedir.
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UCUNCU BOLUM
KREDI TALEBINDE BULUNAN BIR iSLETMENIN FINANSAL
TABLOLARINDA YAPILAN AKTARMA ARINDIRMA iSLEMLERINE YONELIK
BiR UYGULAMA

3.1. ARASTIRMANIN AMACI VE ORNEKLEMI

Calismanin amaci bankalarda kredilendirme surecinde yapilan aktarma
arindirma islemlerini ele almak ve hipotetik bir firma Uzerinden 6nceki bélimlerde
bahsedilen dizeltme islemlerini incelemektir. Boylece kredi talebinde bulunan
firmalarin krediyi geri 6deyebilme kabiliyeti ve gergek finansal durumu ortaya
cikmaktadir.

Calismada iplik dretimi konusunda faaliyet gosteren bir tekstil firmasi
incelenmistir. Oncelikli olarak, firmanin aktarma arindirma islemleri 6ncesi bir baska
deyisle, firmadan temin edilen makyajli hali ile son ¢ dénem finansal tablolari
gosterilmis, sonrasinda ise gerekli aktarma arindirma islemleri uygulanmis hali ile
firmanin finansal tablolari analiz edilmistir. Yapilan dizeltme islemleri aciklanmis ve
firmanin finansal tablolari kredi veren kurumlar agisindan en ihtiyath hale

getirilmigtir.

3.2. TURKIYE’'DE TEKSTIL SEKTORU

Tekstil ve hazir giyim sektéri 6érme ve dokuma kumastan giyim dretimini
kapsamakla birlikte, hazir giyim Uretimi emek yogun bir yapiya sahip olmasindan
kaynakh daha c¢ok isguci maliyetinin disik oldugu ulkelerde yogunlagsmaktadir.
Tark hazir giyim sektdrti dinyanin en onemli Ureticileri arasinda yer almakta ve
dinya ihracatindan %3’'Un Uzerinde pay almakta olup, hazir giyim sektori
ihracatinin Tarkiye’nin toplam ihracatindan aldi§i pay ise %10’a yakindir. 2017
itibariyle gogu kobi niteliginde olan 31.755 firmanin faaliyet gosterdigi sektor is yeri
sayisI bakimindan imalat sektoru icinde 3. sirada yer almaktadir (Sezgin, 2017: 6).

2018 yilinda en ¢ok iplik ihracati yapilan dlkeler sirasiyla italya, ingiltere,
Belcika ve Hollanda olarak gergeklesmistir (iTKiP, 2019: 10).

Sektérin basglica sorununun; katma degeri disuk siradan seri Uretim
drtnlerine ydnelik bir yapilanmada olmasidir. Katma degeri disik Griin Gretiminin

en temel sebebi, genel olarak Tirk tekstil sektérinin fizibiliteden uzak, kar
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edebilecek kapasitelere ters Olgekte, dunyadaki gelismeler ve yatinmlar takip
edilmeden uzman olmayan yatirmcilarca devam ettirilmesidir (iTO, 2007: 7).

Gerek Uretimin yurt icinde yetersiz olmasi, gerekse yerli pamugun kalitesinin
tekstil ve hazir giyim sektorinun ihtiyacini tam olarak karsilayamamasi sebebiyle
sektorde ithal pamuk kullanim oraninin yuksekligi hemen her tekstil firmasinda goze
garpmaktadir. ithal hammadde (izerindeki vergiler ile son dénemde déviz kurlarinda
yasanan dalgalanma, hazir giyim sektoriiniin rekabet glcini olumsuz yodnde
etkileymistir. Ek olarak, doviz kurlarindaki dalgalanma tekstil, hazir giyim ve deri
sektdérl  genelinde 6ngoérilebilirligi  azaltarak fiyattama konusunda sikinti
yasanmasina sebebiyet vermektedir (is Bankasi, 2018: 1).

Tum bu gelismeler géz 6éntinde bulunduruldugunda, son yillarda Turkiye’'de

tekstil sektérinun zorlu bir ddnemden gegtigini sdylemek gerekmektedir.
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3.3. FIRMANIN AKTARMA ARINDIRMA ONCESIi MALI VERILERI

Tablo 1: Giines Tekstil San. ve Tic. A.S. Firmasinin Aktarma Arindirma islemleri Oncesi
Bilanco Aktifleri

31/12/15| % |31/12/16| % |31/12/17| %
DONEN VARLIKLAR 61570 78| 71.748 | 80| 83.955| 84
Hazir Degerler 14327 | 18| 7.371 8| 39.602 | 40
Kasa 55| - 92| - 175 | -
Alinan Cekler 44284 | 44
Bankalar 14182 | 18] 10.265| 11| 15871 | 16
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-) 3.234 4| 21112 21
Diger Hazir Degerler 90 | - 248 | - 384 | -
Ticari Alacaklar 38849 49| 44.661| 50| 18.802| 19
Alicilar 12.210| 15| 11.670| 13| 17.166| 17
Alacak Senetleri 25.801 | 33| 32153 | 36 798 1
Verilen Depozito ve Teminatlar 13| - 13| - 13| -
Diger Ticari Alacaklar 826 1 826 1 826 1
Diger Alacaklar 28| - 40 | -
Diger Cesitli Alacaklar 28| - 40| -
Stoklar 8.141 | 10| 19.228 | 22| 25.238| 25
Ik Madde ve Malzeme 1.912 2| 8.830| 10 9.663 [ 10
Yari Mamuller 904 1 982 1 982 1
Mamuller 3.402 4| 6.372 7 6.372 6
Ticari Mallar 1.643 2| 2270 3 4.258 4
Diger Stoklar 2| - 10| - 10| -
Verilen Siparis Avanslari 278 | - 764 1 3.953 3
Diger Dénen Varliklar 151 | - 376 | - 313 ]| -
DURAN VARLIKLAR 17320 | 22| 17568 | 20| 16.272| 16
Ticari Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar
Maddi Duran Varliklar 7.474 9 7.115 8 6.677 7
Arazi ve Arsalar 7] - 7] - 7| -
Binalar 2.457 3| 2457 3 2.457 2
Tesis,Makine ve Cihazlar 9149 | 12| 9.279| 10 9.279 9
Tasitlar 672 1 799 1 857 1
Demirbaslar 477 1 511 1 559 | -
Birikmis Amortismanlar (-) 8.681 | 11 9.332| 10 9.930| 10
Yapiimakta olan Yatirmlar 3.393 4 3.393 4 3.448 3
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.846| 12| 10453 | 12 9.530 | 10
Diger Duran Varhklar
AKTIF TOPLAMI 78.891 | 100 | 89.316 | 100 | 100.227 | 100
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Tablo 2: Giines Tekstil San. ve Tic. A.S. Firmasinin Aktarma Arindirma islemleri Oncesi

Bilanco Pasifleri

31.12.2015| % [31.12.2016| % |31.12.2017| %
KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 54.937 70 70.304 79 78.325 | 78
Mali Borglar 15.805 20 18.569 21 26.249 | 26
Banka Kredileri 15.805 20 18.569 21 26.249 [ 26
Uzun Vad. Kredilerin Anapara Taks. Ve Faiz.
Diger Mali Borglar
Ticari Borglar 15.794 20 27.175 30 10.759 [ 11
Saticilar 1.357 2 7.839 9 9.528 [ 10
Borg Senetleri 14.437 18 19.335 22 1.231 1
Diger Borglar 17.971 23 18.345 21 32.621 | 33
Ortaklara Borglar 17.603 22 17.960 20 32.123 | 32
Personele Borglar 368 | - 385 | - 498 | -
Diger Cesitli Borglar
Alinan Avanslar 4.676 6 5.274 6 7.168 6
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 288 | - 641 1 723 1
UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 14.658 19 10.405 12 14.560 | 15
Mali Borglar 14.658 19 10.405 12 14.560 | 15
Banka Kredileri 8.268 10 5.138 6 13.844 | 14
Diger Mali Borglar 6.390 9 5.266 6 716 1
Diger Borglar
Ortaklara Borglar
OZKAYNAKLAR 9.296 12 8.608 10 7.342 7
Odenmis Sermaye 20.290 26 20.290 23 20.290 | 20
Sermaye 18.934 24 18.934 21 18.934 | 19
Serm. Dizeltmesi Olumlu Farklar 1.356 2 1.356 2 1.356 1
Sermaye Yedekleri 171 | - 171 | - 171 | -
1-M.D.V. Yeniden Degerleme Artiglari 171 | - 171 - 171 | -
Kar Yedekleri 552 1 552 1 552 1
Yasal Yedekleri 31| - 31| - 31 -
Olaganistl Yedekler 521 1 521 1 521 1
Gecmis Yillar Karlan 12.801 16 12.801 14 12.801 13
Gegmis Yillar Zararlar 21.945 28 24.518 27 25.206 | 25
Doénem Net Kari/Zaran - 2573 |- 3 |- 688 1 |- 1.266 |- 1
PASIF TOPLAMI 78.891 | 100 89.316 | 100 100.227 | 100
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Tablo 3: Giines Tekstil San. ve Tic. A.S. Firmasinin Aktarma Arindirma islemleri Oncesi Gelir

Tablosu

31/12/2015| % |[31/12/2016| % |[31/12/2017| %
BRUT SATISLAR 78.220 | 100 83.652 | 100 | 127.165 | 100
Yurtici Satiglar 73.548 94 80.172 97 121.060 96
Yurtdigi Satiglar 873 1 1.616 2 3.826 3
Diger Gelirler 3.799 5 1.864 2 2.279 2
SATIS INDIRIMLERI (-) 335 | - 778 1 1.544 1
Satistan ladeler (-) 335 - 778 1 1.544 1
Satis iskontolari (-)
NET SATISLAR 77.885 | 100 82.874 | 100 | 125.621 | 100
SATISLARIN MALIYETI (-) 71.973| 92 75.977 | 92| 118.073| 94
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 5.912 8 6.897 8 7.548 6
FAALIYET GIDERLERI (-) 2.267 3 3.082 4 2.756 2
Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-)
Pazarlama,Satis ve Dagitim Gid. 1.189 2 1.395 2 1.457 1
Genel Yénetim Giderleri(-) 1.078 1 1.687 2 1.299 1
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 3.645 5 3.814 5 4.792 4
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 8359 | 11 6.744| 8 6.666 | 5
Faiz Gelirleri 168 | - 237 | - 544 | -
Komisyon Gelirleri
Konusu Kalmayan Karsiliklar
Kambiyo Karlari 8.186 | 11 6.507 8 6.122 5
DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZAR. (-) 13.131 | 17 10.605 | 13 11.129 9
Karsilik Giderleri 5] - 174 | -
Kambiyo Zararlari 13.126 | 17 10431 ] 13 11.129 9
FINANSMAN GIDERLERI (-) 1.495 2 1.117 1 2.007 2
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri 1.495 2 1.117 1 2.007 2
Uzun Vadeli Borclanma Giderleri
OLAGAN KAR VEYA ZARAR - 2621 |- 3|- 1163 |- 1 |- 1677 |- 1
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 48| - 476 1 415 | -
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 48| - 476 1 415 | -
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI - 2573|- 3|- 688 - 1|- 1266 |- 1
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Tablo 4: Giines Tekstil San. ve Tic. A.S. Firmasinin Aktarma Arindirma islemleri Oncesi

Rasyolari

Odeme Giicii Oranlari 31/12/2015| 31/12/2016| 31/12/2017
Net isletme Sermayesi 6.633 1.445 5.630

Cari Oran 112 102 107

Likidite Orani 97 74 75

Nakit Orani 26 10 51

Faaliyet Oranlari

Tic. Alacaklarin Ort. Tahsil Suresi 179 194 54

Tic. Borglarin Ort. Odenme Siiresi 79 129 33

Stoklarin Ort. Devir Siresi 39 62 60

Faaliyet Dongiisu Fazlasi/Agigi -140 -128 -82
Finansal Yapi Oranlari

Kv. Banka Kredileri/ Kv. Yab. Kayn. 29 26 34

(Kv.+ Uv. Mali Borglar - Nakit ve Benzerleri) / Ebitda 4.4 5.7 0.3

EBITDA 3.645 3.814 4.792

Banka Kredisi ihtiyaci 27.957 26.922 26.776
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3.4. YAPILAN AKTARMA ARINDIRMA iSLEMLERI

1. Kasada gunluk cirodan fazla tutarda bakiye izlenmekte olup, fazla

kayitlanan fiktif nitelikli kasa bakiyeleri 6zvarliklardan tenzil edilmistir.

2015

2016

2017

Borg

Alacak

Borg

Alacak

Borg

Alacak

100 Kasa

38.960

74.314

156.745

Ozvarliktan distlenler

38.960

74.314

156.745

2. Son donem

itibariyle firma senetlerinin bir kismini Alinan Cekler

hesabinda izlemektedir. Fakat Tlrkiye’de ¢eklerin senet nitelikli olmasindan dolayi

Alacak Tahsil Siresi’nin dogru hesaplanmasi

hesabina ¢ekilmisgtir.

2017

icin senetler Alacak Senetleri

Borg

Alacak

101 Alinan Cekler

44.284.629

121 Alacak Senetleri

44.284.629

3. Kredi

Kayit Bdrosu kayitlarindan firmanin ¢ek tahsil

performansi

incelenmistir. Son dénemde arkasi yazilmis ve halen éddenmemis c¢ekler tespit

edilmis olup, konu tutarlar ézvarliklardan tenzil edilmistir.

2017

Borg

Alacak

121 Alacak Senetleri

1.365.150

Ozvarliktan digtlenler

1.365.150

4. Firmadan temin edilen bilgiye goére (¢ donemde Alinan Avanslarin

tamaminin ¢ekli oldugu &grenilmistir. Buna istinaden Alinan Avans bakiyesinde
izlenen tutar kadar bakiyeler Alacak Senetleri hesabindan Diger Cesitli Alacaklar

hesabina ¢ekilmistir.

2015 2016 2017
Borg Alacak Borg Alacak Borg Alacak
121 Alacak Senetleri 4.771.350 5.381.291 8.564.802
136  Diger  Cesitli | 4.771.350 5.381.291 8.564.802
Alacak
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5. Diger Hazir Degerler hesabinda izlenen kredi karti bakiyeleri Alacak Tahsil

Sdresi’nin dogru hesaplanmasi igin Diger Ticari Alacaklar hesabina ¢ekilmistir.

2015

2016

2017

Borg

Alacak

Borg

Alacak

Borg

Alacak

108 Diger Hazir Degerler

90.000

248.000

348.272

127 Diger Ticari Alacaklar

90.000

248.000

348.272

6. Firmadan banka mevduatlari igerisinde izlenen duran varlik yatirimina

kanalize edilecek tutarlar o6grenilmis olup, konu bakiyeler Banka Mevduatlari

icerisinden Diger Cesitli Duran Varliklar hesabina aktariimistir.

2017

Borg

Alacak

102 Bankalar

5.250.000

297 Diger Cesitli Duran Varliklar

5.250.000

7. Firmanin 31.12.2017 donemi mizaninda 120 Alicilar hesabinda izlenen

ters bakiyeler Alicilar ve Alinan Siparis Avanslari hesaplarina karsilikli olarak

kaydedilmigtir.

2017

Borg

Alacak

120 Alicilar

1.250.602

340 Alinan Siparis Avanslari

1.250.602

8. Firmanin 31.12.2016 ve 31.12.2017 mizanlarinda Alicilar ve Saticilar

hesaplarinda izlenen ayni firma kaynakli ve niteligi ayni olan bakiyeler karsilikli

mahsuplanmigtir.

2016

2017

Borg

Borg

Alacak

Alacak

120 Alicilar

560.210

1.562.320

320 Saticilar

560.210

1.562.320
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9. Firmanin son donem itibariyle cari alacaklarinda izlenen firmalara yonelik
sistem arastirmasi yapimis olup, bazi firmalarin sorunlu olarak izlendigi

saptanmistir. Bu firmalarin bakiyeleri ihtiyaten 6ézvarliklardan tenzil edilmistir.

2017

Borg Alacak

120 Alicilar 1.860.322

Ozvariktan Diisiilenler 1.860.322

10. incelenen dénemler itibariyle firmanin ticari alacaklarinda (¢ dénem
boyunca tahsil edemedigi bakiyeler tespit edilmistir. S6z konusu donuk alacaklar t¢
dénem boyunca supheli ticari alacaklara kaydedilip karsilik ayrilarak ézvarliklardan

tenzil edilmigtir.

2015 2016 2017

Borg Alacak Borg Alacak Borg Alacak

120 Alicilar 3.480.603 3.480.603 3.480.603

Ozvariktan Digtlenler 3.480.603 3.480.603 3.480.603

11. incelenen dénemler itibariyle verilen depozito ve teminatlar bakiyesi ayni
tutarda izlenmekte olup, konu bakiyeler ¢ dbénem icin de uzun vadede

degerlendirilmigtir.

2015 2016 2017
Bor¢ | Alacak Borg Alacak Borg Alacak
126 Verilen Depozito ve Teminatlar 12.865 12.865 12.865
226 Verilen Depozito ve Teminatlar 12.865 12.865 12.865

12. Firma ug¢ dénem boyunca supheli ticari alacaklarina karsilik ayirmamis

olup, konu alacaklara karsilik ayrilarak 6zvarliklardan tenzil edilmigtir.

2015 2016 2017
Borg Alacak Borg Alacak Borg Alacak
129 Sipheli Ticari Alacak Karsiligi 842.600 842.600 842.600
Ozvariktan Dugilenler 842.600 842.600 842.600
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13. 31.12.2016 ve 31.12.2017 memzug kayitlarinda tespit edilen akreditif
risklerinin bilancoda kayitlanmadigi tespit edilmis olup, konu risk tutarlari Verilen

Siparis Avanslari ve Diger Cesitli Borglar hesaplarina karsilikh eklenmistir.

2016 2017

Borg Alacak Borg Alacak

159 Verilen Siparig Avanslari 2.659.110 1.280.573

336 Diger Cesitli Borglar 2.659.110 1.280.573

14. incelenen dénemler itibariyle firma bilangcosunda Gelecek Aylara Ait
Giderler hesabinda izlenen nakdi kredilere iliskin faiz bakiyeleri Kisa Vadeli Banka

Kredileri hesabi ile karsilikl mahsuplanmigtir.

2015 2016 2017

Borg Alacak Borg Alacak Borg Alacak

180 Gelecek Aylara ait Gelirler 76.316 73.585 86.930

300 Kisa Vadeli Banka Kredileri 76.316 73.585 86.930

15. 31.12.2016 ve 31.12.2017 bilangosunda firmanin senetlerinin bir kismini
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri hesabinda kayitladigi goérilmektedir. Fakat
Turkiye'de geklerin senet nitelikli islemesinden dolaylr Bor¢ Odeme Siresi’nin dogru

hesaplanmasi igin senetler Bor¢ Senetleri hesabina ¢ekilmigtir.

2016 2017

Borg Borg Alacak Alacak

103 Verilen Cek ve Odeme Emirleri 3.234.000 21.1122.990

321 Bor¢ Senetleri 3.234.000 21.112.990

16. Ortaklara Borglar bakiyesi incelenen dénemler itibariyle artis géstermekte
olup, yillar itibariyle sabit devam eden ortak borglari uzun vadeye ¢ekilmistir. Son
donemde eklenen ortak borglari ise sermaye eklenecegi ya da geri ddenip
0denmeyecegi konusunda firmadan bilgi alinamadigindan ihtiyaten kisa vadede

degerlendirilmigtir.

2015 2016 2017

Borg Alacak Borg Alacak Borg Alacak

331 Ort. Borglar | 17.603.210 17.960.122 17.960.122

431 Ort. Borglar 17.603.210 17.960.122 17.960.122
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17. incelenen dénemler boyunca bilangoda izlenen uzun vadeli kredilerin
ddeme planlari firmadan temin edilmis olup, édeme planlarina gbre vade ayrimi
yapiimistir. incelenen dénemlerde bir yildan kisa vadeli olan krediler Kisa Vadeli

Banka Kredileri hesabina aktariimigtir.

2015 2016 2017

Borg Alacak Borg Alacak Borg Alacak

400 U.v. Banka Kredileri | 1.570.214 5.138.227 10.517.396

300 K.v. Banka Kredileri 1.570.214 5.138.227 10.517.396

18. Firmanin 31.12.2017 detay mizaninda Diger Gider ve Borg Karsiliklar
hesabinda kredi karti borglarinin kayitlandigi tespit edilmis olup, konu tutarlar Kisa

Vadeli Diger Mali Bor¢lar hesabina aktariimistir.

2017

Borg Alacak

379 Diger Gider ve Borg Karsiliklari 27.672

309 Kisa Vadeli Diger Mali Borglar 27.672

19. incelenen dénemler boyunca bilangoda izlenen uzun vadeli leasing
bor¢larinin deme planlari firmadan temin edilmis olup, 6deme planlarina gére vade
ayrimi yapilmistir. incelenen dénemlerde bir yildan kisa vadeli olan leasing borglari

Kisa Vadeli Diger Mali Bor¢lar hesabina aktariimigtir.

2015 2016 2017
Borg Alacak Borg Alacak Borg Alacak
409 U.v. Diger Mali Borglar 3.249.342 4.438.212 716.744
309 K.v. Diger Mali Borglar 3.249.342 4.438.212 716.744

20. incelenen dénemler boyunca firmanin bilangosunda Maddi Duran Varlik
Yeniden Degerleme Artiglari hesabi icerisinde kayitlanan sermaye enflasyon farki

bakiyeleri Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari hesabina aktariimistir.

2015 2016 2017
Borg Alacak Borg Alacak Borg Alacak
522 M.D.V. Yeniden Deg. Artislari 171.221 171.221 171.221
502 Sermaye Dizelt. Olumlu 171.221 171.221 171.221
Farklari

55




21. 31.12.2017 itibariyle firmanin mizaninda Gider Tahakkuklari hesabinda

izlenen kredi bakiyeleri Banka Kredileri hesabina aktariimistir.

2017

Borg

Alacak

381 Gider Tahakkuklari

680.242

300 Banka Kredileri

680.242

22. SMM icerisinde finansman gideri izlendigi tespit edilmis olup, s6z konusu

tutarlar Kisa Vadeli Finansman Giderleri hesabi icerisine aktariimistir.

2017

Borg

Alacak

621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti

1.790.500

660 Kisa Vadeli Finansman Gideri

1.790.500

23. Kambiyo zararlar icerisinde banka kredilerine iliskin kur zararlarinin

izlendigi tespit edilmis olup, konu tutarlar Kisa Vadeli Finansman Giderleri hesabi

icerisine aktariimigtir.

2015

2016

2017

Borg

Alacak

Borg

Alacak

Borg

Alacak

656 Kambiyo Zararlari

5.588.459

4.617.548

3.626.740

660 K.v. Finansman Gid.

5.588.459

4.617.548

3.626.740

24. Kambiyo Karlari ve Kambiyo Zararlari hesaplarinin alt kirihmlarinda

izlenen ayni nitelikli bakiyeler karsilikli mahsuplanmistir.

2015

2016

2017

Borg

Alacak

Borg

Alacak

Borg

Alacak

646 Kambiyo Karlari

5.603.200

2.803.604

3.600.590

656 Kambiyo Zararlari

5.603.200

2.803.604

3.600.590
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3.5. FIRMANIN AKTARMA ARINDIRMA SONRASI MALI VERILERI

Tablo 5: Giines Tekstil San. ve Tic. A.S. Firmasinin Aktarma Arindirma islemleri Sonrasi
Bilango Aktifleri

31.12.2015| % |31.12.2016| % |31.12.2017( %
DONEN VARLIKLAR 54.668 76 70.158 80 90.768 81
Hazir Degerler 14.199 19 10.285 12 10.747 10
Kasa 16 | - 19 | - 21| -
Alinan Cekler
Bankalar 14.182 20 10.265 12 10.726 10
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)
Diger Hazir Degerler
Ticari Alacaklar 27.474 38 32.297 37 44.821 40
Alicilar 6.259 9 5.170 6 9.086 8
Alacak Senetleri 21.125 29 26.879 31 35.350 32
Verilen Depozito ve Teminatlar
Diger Ticari Alacaklar 90 | - 248 | - 384 | -
Diger Alacaklar 4.704 7 5.314 6 8.394 7
Diger Cesitli Alacaklar 4.704 6 5.314 6 8.394 7
Stoklar 8.141 11 21.887 25 26.493 24
ilk Madde ve Malzeme 1.912 3 8.830 10 9.663 8
Yari Mamuller 904 1 982 1 982 1
Mamuller 3.402 5 6.372 7 6.372 6
Ticari Mallar 1.643 2 2.270 2 4.258 4
Diger Stoklar 2| - 10 | - 10| -
Verilen Siparis Avanslari 278 | - 3.423 4 5.208 5
Diger Dénen Varliklar 151 | - 376 | - 313 | -
DURAN VARLIKLAR 17.333 24 17.581 20 21.430 19
Ticari Alacaklar 13 | - 13 | - 13 | -
Verilen Depozito ve Teminatlar 13| - 13 | - 13| -
Maddi Duran Varliklar 7.474 10 7.115 8 6.677 6
Arazi ve Arsalar 7| - 7| - 71 -
Binalar 2.457 3 2.457 3 2.457 2
Tesis,Makine ve Cihazlar 9.149 13 9.279 11 9.279 8
Tasitlar 672 1 799 1 857 1
Demirbaslar 477 1 511 1 559 | -
Birikmis Amortismanlar (-) 8.681 12 9.332 11 9.930 9
Yapilmakta olan Yatinmlar 3.393 5 3.393 4 3.448 3
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.846 14 10.453 12 9.530 8
Diger Duran Varliklar 5.145 5
AKTIF TOPLAMI 72.001 | 100 87.739 | 100 112.197 | 100
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Tablo 6: Giines Tekstil San. ve Tic. A.S. Firmasinin Aktarma Arindirma islemleri Sonrasi

Bilango Pasifleri

31/12/2015( % ([31/12/2016| % |31/12/2017| %
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 47.920 [ 67 67.192 | 77 93.660 | 83
Mali Borglar 26.406 | 37 28.122 | 32 38.091| 34
Banka Kredileri 21571 30 18.497 | 21 26.830 | 24
Uzun Vad. Kredilerin Anapara Taks. Ve Faiz. 1.570 2 5.138 6 10.517 9
Diger Mali Borglar 3.265 5 4.486 5 743 1
Ticari Borglar 15.794 | 22 29.860 | 34 30.425 | 27
Saticilar 1.357 2 7.290 8 8.082 7
Bor¢ Senetleri 14.437 | 20 22.569 | 26 22.343 | 20
Diger Borglar 368 | - 3.043 3 15916 | 14
Ortaklara Borglar 14.163 | 13
Personele Borglar 368 | - 385 | - 498 | -
Diger Cesitli Borglar 2.659 3 1.255 1
Alinan Avanslar 4.676 6 5.274 6 8.394 7
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 288 | - 641 1 723 1
UZUN VADELIi YABANCI KAYNAKLAR 21.601| 30 18.788 | 21 21.287 | 19
Mali Borglar 3.997 5 828 1 3.327 3
Banka Kredileri 856 1 3.327 3
Diger Mali Borglar 3 4 828 1
Diger Borglar 17603 | 24 17960 | 20 17960 | 16
Ortaklara Borglar 17603 | 24 17960 | 20 17960 | 16
OZKAYNAKLAR 2.480 3 1.758 2 |- 2.750 2
Odenmis Sermaye 20.461 | 28 20.461 | 23 20461 | 18
Sermaye 18.934 | 26 18.934 | 22 18.934 | 17
Serm. Duzeltmesi Olumlu Farklar 1.527 2 1.527 2 1.527 1
Sermaye Yedekleri
M.D.V. Yeniden Degerleme Artiglari
Kar Yedekleri 552 1 552 1 552 | -
Yasal Yedekleri 31 - 31| - 31| -
Olaganisti Yedekler 521 1 521 1 521 | -
Gegcmis Yillar Karlari 12.801 | 18 12.801 | 15 12.801 | 11
Gecmis Yillar Zararlan 21,945 | 30 24518 | 28 25.206 | 22
Donem Net Kari/Zarari - 2.573 4 - 688 1 |- 1.266 1
Duisilen Kalemler (-) 6.815 9 6.850 8 10.092 9
PASIF TOPLAMI 72.001 | 100 87.739 | 100 | 112.197 | 100
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Tablo 7: Glnes Tekstil San. ve Tic. A.S. Firmasinin Aktarma Arindirma

Gelir Tablosu

islemleri Sonrasi

31/12/2015| % |[31/12/2016| % |[31/12/2017| %
BRUT SATISLAR 78.220 | 100 83.652 | 100 | 127.165 | 100
Yurtici Satiglar 73.548 | 94 80.172 | 97 121.060 | 96
Yurtdisi Satislar 873 1 1.616 2 3.826 3
Diger Gelirler 3.799 5 1.864 2 2.279 2
SATIS INDIRIMLERI (-) 335 | - 778 1 1.544 1
Satigtan ladeler (-) 335 | - 778 1 1.544 1
Satis Iskontolari (-)
NET SATISLAR 77.885 | 100 82.874 | 100 | 125.621 | 100
SATISLARIN MALIYETI (-) 71973 | 92 75977 | 92| 116.319| 93
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 5.912 8 6.897 8 9.302 7
FAALIYET GIDERLERI (-) 2.267 3 3.082 4 2.756 2
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Pazarlama,Satis ve Dagitim Gid. 1.189 2 1.395 2 1.457 1
Genel Yonetim Giderleri (-) 1.078 1 1.687 2 1.299 1
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 2.868 4 3.997 5 3.137 2
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 8.359 | 11 6.744 | 8 6.666 | 5
Faiz Gelirleri 168 | - 237 | - 544 | -
Komisyon Gelirleri
Konusu Kalmayan Karsiliklar 5] -
Kambiyo Karlari 2.695 3 3.759 5 2.594 2
DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZAR. (-) 2164 | 3 3332 | 4 4046 | 3
Karsilik Giderleri 5] - 174 | -
Kambiyo Zararlari 2.158 3 3.158 4 4.046 3
FINANSMAN GIDERLERI (-) 6.971 9 5.642 7 7.316 6
Kisa Vadeli Borclanma Giderleri 1.495 2 1.117 1 3.761 3
Uzun Vadeli Borclanma Giderleri 5.477 7 4.525 5 3.554 3
OLAGAN KAR VEYA ZARAR - 2621|- 3| 1163 1|- 1677|- 1
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 48 | - 476 1 415 | -
Diger Olagandigi Gelir ve Karlar 48| - 476 1 415 | -
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-) - - 3] -
DONEM NET KARI VEYA ZARARI - 2573|- 3| 688 1]- 1266 1
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Tablo 8: Glnes Tekstil San. ve Tic. A.S. Firmasinin Aktarma Arindirma iglemleri Sonrasi

Rasyolari

Odeme Giicii Oranlan 31/12/2015|31/12/2016|31/12/2017
Net isletme Sermayesi 6.748 2.966 |- 2.892
Cari Oran 114 104 97
Likidite Orani 97 71 68
Nakit Orani 30 15 11
Faaliyet Oranlari

Tic. Alacaklarin Ort. Tahsil Sdresi 127 140 128
Tic. Borglarin Ort. Odenme Siiresi 79 141 94
Stoklarin Ort. Devir Suresi 39 62 61
Faaliyet Dongiisui Fazlasi/Agigi - 87 |- 61 |- 96
Finansal Yapi Oranlari

Kv. Banka Kredileri/ Kv. Yab. Kayn. 48 35 40
(Kv.+ Uv. Mali Borglar - Nakit ve Benzerleri) / Ebitda 3.9 4.2 4.3
EBITDA 4.160 4.472 7.175
Banka Kredisi ihtiyaci 17.457 12.913 30.952
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3.6. FIRMANIN AKTARMA ARINDIRMA iSLEMLERI SONRASI FINANSAL
ANALIZ YORUMU

Firmanin finansal tablolarina yapilan aktarma arindirma islemleri sonucunda
firmanin aktif yapilanmasinin agirlikh olarak ticari alacaklar ve stoklardan olustugu,
finansmanin ise agirhkli piyasa borglari, banka borclari ve ortak borglari ile
saglandigi goérulmektedir.

Bilanconun duzeltme islemleri 6ncesi son dénemde Hazir Degerler aktif
varliklarin %40’in1 olustururken;

o 44.2 mio TL olarak izlenen Alinan Ceklerin Alacak Senetleri
hesabina aktariimasi,

o Banka mevduatlari igerisinde duran varlik yatirrmina kanalize
edilecek tutarlarin Diger Cesitli Duran Varliklar hesabina aktariimasi,

o Kasa bakiyesinin gunlik ciro hesaplanarak fazla kayitlanan
fiktif kasa bakiyesinin 6zvarliklardan dusilmesi,

. Diger Hazir Degerler hesabi igerisinde yer alan kredi karti
bakiyelerinin Diger Ticari Alacaklar hesabina gekilmesi

neticesinde Hazir Degerler bakiyesi firmanin aktif varliklarinin %210’unu
olusturur hale gelmis olup firmanin likiditesi azalmigtir.

Firmanin alacaklarini senede baglamis olmasi olumlu degerlendirilirken
senetli alacaklarinin  detayinin  bilinmemesi tahsil performansini  dogru
degerlendirememek agisindan olumsuz degerlendirilmigtir.

Firmanin duran varliklarinin aktifin %6’sini olusturdugu izlenmekle birlikte,
firmanin kayda deger bir duran varlik birikimi olmamasi olumsuz degerlendirilmistir.

Verilen Cek ve Odeme Emirleri bakiyesinin Borg Senetleri hesabina
aktarilmasindan sonra Ticari Borglar hesabi %16 oraninda artis gostermistir.
Firmanin banka kredilerinin ve leasing borglarinin vade ayrimi sonrasi kisa vadeli
mali borglar kalemi %7 oraninda artis géstermistir.

Alacak Tahsil Suresi’'nin daha saglikli hesaplanabilmesi icin asagidaki

dizeltme iglemleri yapilmistir;

o Alinan Cekler bakiyesinin Senetli Alacaklar hesabina
aktariimasi,
. Alicillar hesabinda izlenen sorunlu alacaklarin ve donuk

alacaklarin ézvarliklardan dastlmesi,
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o KKB'de izlenen halen &denmemis c¢eklerin  Senetli
Alacaklardan dusulmesi,

o Alinan Avanslar bakiyesinin tamaminin c¢ekli olmasindan
kaynakli Diger Cesitli Alacaklar hesabina aktariimasi,

. Alicilar ve Saticilar hesabi iginde ayni firmalarin tutarlarinin

karsihkli mahsuplanmasi

Bor¢ Odeme Siresi'nin daha saglikli hesaplanabilmesi igin agagidaki
dizeltme iglemleri yapilmistir;
. Verilen Cek ve Odeme Emirleri bakiyesinin Bor¢ Senetleri
hesabina aktariimasi,
o Alicilar ve Saticilar hesabi icinde ayni firmalarin tutarlarinin

karsilikli mahsuplanmasi

Firmanin stoklarinda fiktiflik tespit edilmediginden ve Stok Devir Suresi'nin
firmanin faaliyet gésterdigi sektére goére anlamli bulunmasindan dolayi firmanin stok
bakiyelerinde herhangi bir arindirma islemi yapiimamistir. Son dénemde memzug
verilerinde tespit edilen akreditif risklerinin Verilen Siparis Avanslari hesabina
eklenmesinden dolayl Stok Devir Siresi 1 gun artig gostermisgtir.

Alacak Tahsil Siresi, Stok Devir Siresi ve Bor¢ Odeme Siiresi’nin daha
saglikh hesaplanmasinin amaci firmanin Faaliyet Dongusu Ac¢igrni  dogru
hesaplamak ve buna bagl olarak banka kredisi ihtiyacini dogru tespit edebilmektir.

Yapilan tim dizeltme islemleri neticesinde firmanin son dénemdeki faaliyet
dongisu agidi1 82 glinden 96 gune ¢ikmis olup, bununla birlikte firmanin hesaplanan
banka kredisi ihtiyaci da 26.7 mio TL’den 30.9 mio TL’ye artis gbstermisgtir.

Ortaklara Borglar bakiyesi incelenen ddnemler itibariyle artis seyrinde
izlenmekte olup, konu borglarin sabit devam eden ve geri 6denmeyen kismi uzun
vadede degerlendirilmistir. Son dénem itibariyle eklenen 14.1 mio TL’lik ortak borcu
ise ihtiyaten kisa vadede birakiimistir. incelenen dénemler boyunca ortak
bor¢larinin destedi olumlu olarak degerlendiriimis ve 2017 yilinda pasifin %29’luk
kismini olusturmaktadir.

Dizeltme iglemleri oncesinde de yetersiz seviyede izlenen 6zkaynak

bakiyesi arindirma islemleri sonrasinda son dénem itibariyle negatife dénmustur.
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Firmanin son donemde SMM hesabi igerisinde finansman gideri kaydettigi
tespit edilmis olup, konu tutarlarin Finansman Giderlerine aktariimasi sonrasinda
firmanin faaliyet kar1 artis gostermistir.

Kambiyo zararlari icerisinde banka kredisi kaynakli kur zarari izlendigi tespit
edilmis olup, s6z konusu tutarlarin da Finansman Giderlerine aktariimasi
saglanmistir. Boylece, firmanin finansman giderlerinde artis yasanmis olup, firmanin
doénem karini baskilamistir.

Firmada her ne kadar incelenen dénemler itibariyle ciro gelisimi izlense de,
finansman giderlerinin ve kambiyo zararlarinin etkisi ile grubun dipte zarar ettigi
izlenmektedir.

Yapilan aktarma arindirma islemleri sonucunda firmanin 2017 yilinda Net
isletme Sermaye’si 5.6 mio TL'den -2.8 mio TL'ye gerilemistir. Firmalarda Nis'in
pozitif ve gunlik 6édemeleri karsilayacak dizeyde olmasi beklenirken, son donem
itibariyle negatif izlenen Nis olumsuz degerlendirilmistir.

Firmanin Ebitda seviyesi ise yapilan aktarma islemleri neticesinde incelenen
donemler boyunca artis géstermistir. Son dénemde 4.7 mio TL olarak izlenen Ebitda
seviyesi, SMM icerisinde kayitlanan finansman giderlerinin tespit edilmesi ve Kisa
Vadeli Finansman Giderleri hesabina aktariimasindan kaynakli 7.1 mio TL'ye artis
gOstermistir.  Firmanin mevcut Ebitda performansi ile net finansal borglarini
O0deyebilme suresi 0,3 yil iken, gerekli aktarma arindirma islemleri yapildiktan sonra

4,3 yil olarak hesaplanmistir.
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SONUC

isletmeler genellikle dzkaynak yetersizligi nedeniyle disaridan fon saglamaya
ihtiyac duyarlar. Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde isletmelerin bankalar gibi
finans kuruluglarindan kaynak saglama gereksinimleri oldukca fazladir.

Bankalarin temel iglevlerinden ve en dnemli gelir kalemlerinden biri de ticari
ve kurumsal kredilerdir. Ozkaynaklari yetersiz, nakit agigi bulunan ya da bir yatirimi
finanse edecek gucl bulunmayan isletmeler igin bankalar fon saglayabilir. Fakat
bankalar da kendilerini glivenceye alarak yuksek riskli musterilere ya da sektorlere
kredi kullandirmak istemeyebilir. Musterilerin kredi riskini olgebilmek adina her
bankanin kendine 6zgl kredi tahsis politikalari bulunmakla birlikte, kredi suregleri
benzerlik gostermektedir.

Bankalar ve kredi veren finansal kuruluslar igin kredinin geri édenmeme
ihtimali buydk bir risk unsuru teskil etmektedir. Bu yltzden, kredi karari verilirken
firmalarin taahhutlerini yerine getirebilme ve krediyi geri 6deyebilme performansini
Oolcmek gerekmektedir. Bunun 6ngorisi ise ancak firmanin dogru istihbarat ve
finansal analizi ile mimkuinddr.

Kredilendirme sulrecinin hatasiz sekilde ydritilmesini saglamak ve batik
kredi oranini minimize etmek Ulke ekonomisi agisindan da blyik 6énem arz
etmektedir. Sirecin hatasiz yuritilmesi icin kredi taleplerinin toplandigi subeden,
kredi tahsise kadar her bolimun titizlikle calismasi gerekmektedir. Subeden
bagslayan surecte talep edilen kredinin tirl, vadesi, ne amagla talep edildigi, kredinin
hangi kaynaklar ile geri ddenecegi ve verilecek teminatlar sorgulanmalidir. Sirecin
devaminda hazirlanan istihbarat raporlarinda firmanin ticari kimligi, diger
bankalardaki limit ve riskleri, finansal kurumlardaki borclarinin zamaninda
O0denip/6denmedigi, faaliyet konusu ve firmanin gec¢misi, piyasadaki imaji ve
bilinilirligi  gibi  hususlar belirtiimelidir. Firmalarin  krediyi geri ddeyebilme
kabiliyetlerinin él¢ciimesi adina surecin en dnemli adimi finansal analiz agsamasidir.

Muhasebe standartlarina hakim olmayan muhasebeciler tarafindan
olusturulan bilangolar, sistem disi yapilan kayitlar ya da &zellikle firmanin
kredibilitesini ylUksek gostermek amaciyla hazirlanan mali verileri tespit etmek
finansal analistlerin temel goérevidir. Kredi talebinde bulunan firmalarin mali
verilerinin genellikle saglksiz oldugu goérilmekle birlikte gerekli duzeltme islemleri
yapllmadan firmalarin mali verilerine guvenilmemektedir. Aktarma arindirma

islemleri olarak adlandirilan bu dizeltme islemleri ile mali veriler makyajdan
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arindirilarak en yalin ve ihtiyatli hale getirildikten sonra finansal analize hazir hale
gelmis olur.

Kredilendirme surecindeki en oOnemli asama finansal analiz asamasi
oldugundan, finansal analistlerin muhasebe standartlarina ve aktarma arindirma
islemlerine hakim, duarust, guvenilir, titiz calisan, detayci ve ihtiyath kimseler
olmasina 6zen gosteriimelidir.

Sonug olarak, bankalarin temel islevlerinden biri olan kredi islemleri ayni
zamanda énemli risk unsurlari tegkil eden islemlerdendir. Kredilendirme stirecinin en
onemli hususu kredinin geri 6denebileceginin tespitinin dogru yapilmasidir. Bankalar
kredilerin ddenmemesinden dogabilecek zararlarin en az dizeyde tutulmasini
amaglar. Bu nedenle kredinin risk derecesinin belirlenmesi bankalarin varliklarini
surddrebilmeleri icin blylk 6nem tasimaktadir. Kredi onayl ¢ikan bir firmanin
kredisini geri 6deyememesinin en o6nemli sebebi finansal analizinin saglikli
yapilmamasina bagli olarak firmanin gelecegini iyi tahminleyememekten

gecmektedir.
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