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OZET

YUKSEK LISANS TEZi

KREDI KARTI KULLANIMININ TURKIYE’DE TUKETIM HARCAMALARI
UZERINDEKI ETKISi: 2000-2024 DONEMi UZERINE ANALIZ

Seda OZCAN
Batman Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisii Iktisat Anabilim Dal
Damsman: Do¢. Dr. Hamza SIMSEK

2025, 56 Sayfa

Bu arastirma, 2000-2024 yillar1 arasindaki donemi kapsayarak, Tiirkiye’de kredi karti
kullaniminin hane halki tiiketim egilimleri tizerindeki etkilerini incelemeyi hedeflemektedir.
Aragtirmanin amaci, kredi kartlarinin sadece bir ddeme araci olmanin 6tesinde, bireylerin
harcama kararlarini ne 6l¢iide etkiledigini bilimsel verilerle ortaya koymaktir.

Bu calismada incelenen temel degiskenler, kredi kart1 harcamalarini yansitan KKART
serisi ile toplam nihai tiiketim harcamalarini ifade eden TUKETIM serisinden olusmaktadir.
Tgili veriler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) gibi kamu otoritelerinden temin
edilmistir. Oncelikle verilerin istatistiki dzellikleri tanimlanmus, ardindan duraganlik testleri
kapsaminda ADF ve PP analizleri yapilmigs ve serilerin birinci farkta duraganlagtig
gbzlemlenmistir.

Zaman serisi analizleri gergevesinde kurulan VAR modeli araciligiyla Toda-Yamamoto
Granger Nedensellik Testi uygulanmis, sonuglar kredi kart1 kullaniminin tiiketim harcamalari
tizerinde tek yonlii nedensel etkide bulundugunu ortaya koymustur. Bu sonug, kredi karti
harcamalarmin tiiketim tizerinde yonlendirici bir etkisi oldugunu ortaya koymakta; buna karsin
tilketim harcamalarinin kredi kart1 kullanimini anlamli bigimde etkilemedigini gostermektedir.

Calismada ayrica tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasi analizleri ile iki degisken
arasindaki iliskinin yonii ve siddeti degerlendirilmis, es biitlinlesme testi ile uzun déonemli denge
iliskisi saptanmustir. Bulgular, kredi kartlarinin yalmzca kisa vadeli tiiketimi degil, aym
zamanda uzun donemli tiiketim egilimlerini de etkiledigini gostermektedir. Ancak tiiketimin
kredi kart1 kullanimini belirlemede zayif kaldigini géstermektedir.

Tezin teorik kisminda tiiketim teorileri, bor¢lanma davranislari ve finansal araclarin
bireysel karar siireglerine etkisi incelenmis; kredi kartlarinin tiiketici davranislar1 {izerindeki
ekonomik ve psikolojik etkileri kapsamli bigimde tartisilmustir. Tiirkiye ekonomisine 6zgii
yapisal kosullar, gelir belirsizlikleri ve enflasyonist ortamin kredi kartlarina olan talebi artirdig
degerlendirilmistir.

Elde edilen bulgular, bireylerin kredi kartlarini1 yalnizca 6deme kolaylig1 amaciyla degil,
aynt zamanda temel ihtiyaglarim1 karsilamak, likidite sorunlarmi ¢6zmek ve ekonomik
dalgalanmalardan korunmak i¢in kullandiklarini ortaya koymaktadir. Bu durum, kredi karti
sistemlerinin tiiketim davraniglarin1 yonlendirme giiciinii artirmakta; politika yapicilar agisindan



ise hem finansal istikrar hem de siirdiiriilebilir borglanma c¢ergevesinde dikkatle izlenmesi
gereken bir alan oldugunu gdstermektedir

Anahtar Kelimeler: Kredi Karti, Tiiketim Harcamalari, Granger Nedensellik, VAR
Modeli, Zaman Serisi, Tiirkiye.



ABSTRACT

MS THESIS

EFFECT OF CREDIT CARD USAGE ON CONSUMPTION TIME SERIES
TESTS (2000-2024)

Seda OZCAN
The Graduate School Of Health Science Of Batman Umiversity

Department of Economics
Advisor: Assoc. Dog. Dr. Hamza SIMSEK

2025, 56 Pages

This research aims to examine the effects of credit card usage on household
consumption trends in Turkey, covering the period between 2000 and 2024. The aim of the
research is to reveal the extent to which credit cards affect individuals' spending decisions,
beyond being just a payment tool, with scientific data.

The main variables examined in this study consist of the KKART series, which reflects
credit card expenditures, and the TUKETIM series, which expresses total final consumption
expenditures. The relevant data were obtained from public authorities such as the Central Bank
of the Republic of Turkey (CBRT), Turkish Statistical Institute (TUIK) and Banking Regulation
and Supervision Agency (BDDK). First of all, the statistical properties of the data were defined,
then ADF and PP analyses were performed within the scope of stationarity tests, and it was
observed that the series became stationary at the first difference.

The Toda-Yamamoto Granger Causality Test was applied through the VAR model
established within the framework of time series analyses, and the results revealed that credit
card usage has a one-way causal effect on consumption expenditures. This result reveals that
credit card expenditures have a directing effect on consumption; on the other hand, it shows that
consumption expenditures do not significantly affect credit card usage.

The study also evaluated the direction and intensity of the relationship between the two
variables with response functions and variance decomposition analyses, and determined a long-
term equilibrium relationship with the cointegration test. The findings show that credit cards
affect not only short-term consumption but also long-term consumption trends. However, it
shows that consumption remains weak in determining credit card usage.

In the theoretical part of the thesis, consumption theories, borrowing behaviors and the
effects of financial instruments on individual decision processes were examined; the economic
and psychological effects of credit cards on consumer behavior were discussed extensively. It
was evaluated that structural conditions specific to the Turkish economy, income uncertainties
and inflationary environment increased the demand for credit cards.

The findings obtained reveal that individuals use credit cards not only for the
convenience of payment, but also to meet their basic needs, solve liquidity problems and protect
themselves from economic fluctuations. This situation increases the power of credit card
systems to direct consumption behaviors; For policy makers, it shows that it is an area that

Vi



should be monitored carefully within the framework of both financial stability and sustainable
borrowing.

Keywords: Credit Card, Consumption Expenditures, Granger Causality, VAR Model,
Time Series, Tirkiye.
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ONSOZ

Bu tez g¢alismasi, kredi kartt kullaniminin Tirkiye’deki tiiketim harcamalari
tizerindeki etkisini kapsamli bicimde analiz etmek amaciyla hazirlanmistir. Hem teorik
yaklasimlar hem de ekonometrik yontemlerle desteklenen bu g¢aligma, 2000-2024
donemine ait uzun vadeli bir veri seti 1518inda, kredi kartlarinin bireylerin harcama
davraniglar1 izerindeki yonlendirici giiclinii ortaya koymay1 hedeflemektedir.

Aragtirma siireci boyunca yalnizca ekonomik verileri degerlendirmekle kalmayip, ayni
zamanda tiiketim ve bor¢lanma davraniglarini etkileyen psikolojik ve sosyolojik
faktorler de titizlikle incelenmistir. Calismada kullanilan istatistiksel testlerin sec¢imi,
yorumlanmasi ve ekonometrik modellemelerin uygulanmasi siireci, biiyiik bir dikkat ve
Ozenle yliriitiilmistiir. Tez siireci boyunca akademik etik kurallarina siki bigimde
uyulmus, calismanin 6zgiin ve bilimsel niteligini korumaya énem verilmistir.

Bu siirecte basta akademik danismanim Doc. Dr. Hamza SIMSEK hocam olmak iizere,
bilgi ve tecriibesiyle yon gosteren tiim hocalarima tesekkiir ederim. Arastirma siirecinin
her asamasinda manevi destegini esirgemeyen destekleri ve motivasyonu ile beni hep
giiclii tutan basta esime ve sonrasinda aileme en derin slikranlarimi  sunuyorum.
Calismanin, konuyla ilgilenen arastirmacilar, politika yapicilar ve 6grenciler i¢in faydali
bir kaynak olusturmasi dilegiyle...

Seda OZCAN
BATMAN-2025
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1.GIRIS

Gilinlimiizde kredi kartlari, modern finansal sistemin temel bilesenlerinden biri
haline gelmis ve bireylerin tiikketim davranislarinda 6nemli degisimlere yol agmustir.
Geleneksel nakit harcama kaliplarin1 doniistiiren kredi kartlari, tiiketicilere 6deme
kolayligi ve zaman iginde borglanma imkani sunarak, finansal davranislarin yapisini
degistirmistir. Bu arag, yalnizca bir 6deme aract olmanin otesine gecerek bireylerin
finansal karar alma siireglerinde belirleyici bir unsur haline gelmistir.

Tiiketim davraniglarinin degisen dogasi, ekonomi literatiiriinde uzun siiredir
tartisma konusudur. Ozellikle krediye dayali harcama sistemlerinin yayginlagmasi,
bireylerin tiiketimlerini anlik ihtiyaglarin Gtesinde, gelecekteki gelir beklentileriyle
iliskilendirmesine yol agmaktadir. Bu baglamda kredi kartlari, tiikketimi 6ne cekici ve
bor¢clanmay1 tesvik edici etkileriyle on plana c¢ikmaktadir. Davranigsal ekonomi
alaninda yapilan arastirmalar, bireylerin kredi kart1 ile 6deme yaparken daha fazla
harcama egiliminde oldugunu, ¢iinkii bu yoOntemin “6deme acisini” azalttigini
gostermektedir (Prelec & Loewenstein, 1998).

Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkelerde, gelir seviyesindeki belirsizlikler ve
yiiksek enflasyon gibi makroekonomik kosullar, bireylerin finansal araglara olan
bagimliligini artirmaktadir. Kredi kartlari, bu baglamda likidite sikisikligini gidermeye
yonelik onemli bir ara¢ olarak kullanilmakta ve bireylerin temel ve liikks tliketim
ihtiyaclarin1 finanse etmelerine imkan tanimaktadir. Bununla birlikte, kontrolsiiz kredi
kart1 kullanimi, hane halki bor¢lulugunun artmasina ve finansal kirilganliklarin
derinlesmesine de neden olabilmektedir.

Bu calisma, kredi kart1 kullanimi ile tiiketim harcamalar1 arasindaki iliskiyi
Tiirkiye 6zelinde incelemeyi amaglamaktadir. Ozellikle 20002024 dénemine ait yillik
zaman serisi verileri kullanilarak, bu iki degisken arasindaki iliski hem teorik hem de
ampirik olarak analiz edilecektir. Bu kapsamda Augmented Dickey-Fuller (ADF),
Phillips-Perron (PP), VAR modeli, Toda-Yamamoto Nedensellik Testi, Egbiitiinlesme
Testi, Etki-Tepki Analizi ve Varyans Ayristirmast gibi ileri diizey ekonometrik
tekniklerden faydalanilacaktir.



Elde edilen bulgular , Tiirkiye’de kredi karti kullaniminin tiiketim {izerindeki
etkilerinin daha iyi kavranmasina katki saglarken , olas1 politika gelistirme siireglerine
de 151k tutmay1 amacglamaktadir. Ayrica ¢alismanin sonuglari, bireylerin finansal karar
alma siireglerini etkileyen temel faktorleri belirlemeye yonelik yeni bir ger¢eve sunmay1
hedeflemektedir.



2. KAVRAMSAL CERCEVE

Bu boliimde, ¢alismanin teorik temelini olusturan kavramlar detayli bicimde ele
almmaktadir. Ozellikle tiiketim, kredi kart1 kullanimi, finansal davranis ve bor¢clanma
psikolojisi gibi konular, hem iktisadi hem de sosyo -psikolojik perspektiflerden
degerlendirilerek analiz kapsamina dahil edilmistir. Boylece, kredi karti ile tiiketim
arasindaki iligkiyi agiklamaya yonelik biitiinciill bir ¢erceve olusturulmasi

amagclanmustir.
2.1. Kredi Karti Kavram ve Tarihsel Gelisimi

Kredi karti, bireylere mal ve hizmet aliminda nakit tagima zorunlulugunu
ortadan kaldirarak 6deme kolayligi saglayan, onceden belirlenmis bir limite dayali
bor¢clanma aracidir. Ekonomik literatiirde kredi kartlari, tiiketimin zamanlamasini
degistiren ve bireyin gelecekteki gelirini bugilinkii harcama i¢in kullanilabilir hale
getiren finansal araglar olarak tanimlanmaktadir (Canner & Luckett, 1992).

Kredi kartlarinin temel isleyisi, harcamanin aninda yapilmasi ancak 6demenin
ertelenmesi esasina dayanir. Bu nedenle, kredi kartlar1 sadece bir 6deme araci olmanin
Otesinde, ayn1 zamanda bireysel bor¢lanma davranislarinin yonlendiricisi konumundadir
(Durkin, 2000). Bu ozelligiyle, tiikketim davranislar1 ve hane halki finansmani
tizerindeki etkileri agisindan 6nem tasir.

Kredi kartlarinin tarihi gelisimi, 20. yiizyilin ortalarina dayanmaktadir. ilk
modern kredi karti, 1950 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’'nde Diners Club
tarafindan tanitilmistir. Ardindan 1958 yilinda Bank of America, bugiin Visa olarak
bilinen ilk banka kartin1 piyasaya siirmiistiir. 1966 yilinda ise MasterCard sisteminin
kurulmasiyla kredi kartlarinin kiiresel yayillimi hiz kazanmistir (Evans & Schmalensee,
2005).

Tiirkiye’de kredi kartlarinin kullanimi 1990’11 yillarin basinda baslamis, 2000’li
yillarda ise biiyiik bir ivme kazanmustir. Ozellikle bankacilik sektoriinde yasanan
dijitallesme, otomatik 6deme sistemleri ve ¢evrim ici aligveriglerin yayginlasmasi, kredi
kartlarinin kullanim oranlarini artirmistir (BDDK, 2023).

Bu donemde kredi kartlari, Tiirkiye'de hem bireysel harcamalarda hem de kii¢iik
ve orta olgekli igletmelerin ticari faaliyetlerinde 6nemli bir 6deme araci haline gelmistir.

Tirkiye Bankalar Birligi verilerine gore, 2023 yil1 itibartyla Tiirkiye'de aktif kredi karti



sayist 110 milyonu asmustir. Bu rakam, kredi kartlarinin iilke genelinde finansal
sistemin onemli bir pargasi haline geldigini gdstermektedir.

Sonug olarak, kredi kartlar1 ¢cagdas tiiketim toplumunun temel yap1 taglarindan
biri haline gelmis; bireylerin sadece aligveris pratiklerini degil, ayn1 zamanda bor¢glanma
egilimlerini, tasarruf davraniglarini ve ekonomik tercihlerini dogrudan etkileyen bir

finansal arag¢ olarak 6nem kazanmustir.
2.2. Kredi Kartlarin Isleyisi, Fonksiyonlar: ve Tiirleri

Kredi kartlar, tiiketicilerin onceden belirlenmis bir limit ¢er¢evesinde mal ve
hizmet satin almasina olanak saglayan bir tiir kisa vadeli bor¢lanma aracidir. Kredi karti
sistemi temel olarak; kart sahibi, kart1 ¢ikaran banka veya finans kurulusu, kartin kabul
edildigi is yeri ve kart sistemine ait 6deme ag1 (6rnegin Visa, MasterCard) olmak iizere
dort aktorden olusur (Evans & Schmalensee, 2005).

Kart sahibinin yaptig1 harcamalar, bankanin belirledigi limite kadar gegici olarak
banka tarafindan finanse edilir. Ay sonunda kart sahibine bir ekstre gonderilir ve kart
sahibi, bu borcun tamamini ya da asgari tutarim1 6deyebilir. Bu mekanizma sayesinde
kredi kart1, bireyin nakit akisini diizenlemesine yardimci olurken, 6deme zamanini da
esnetmesine olanak saglar (Durkin &Elliehausen, 2011).

Kredi Kartlarinin Temel Fonksiyonlari:

- Odeme Araci Olmasi: Kredi kartlari, fiziksel para tasimaya gerek kalmadan hizli
ve giivenli aligveris yapilmasini saglar.

- Kisa Vadeli Kredi Imkam: Harcama ile 6deme arasmnda belirli bir siire
olmasindan dolay1 faizsiz kisa vadeli bor¢lanma olanagi sunar.

- Taksitlendirme: Tirkiye gibi iilkelerde yaygin olan taksitli aligveris
uygulamalari,  tiiketicilerin ~ biiylikk ~ harcamalar1  zamana  yayarak
gerceklestirmesine olanak tanir (BDDK, 2023).

- Likidite Yonetimi: Ozellikle nakit sikintis1 yasayan bireylerin giinliik
harcamalarini

- siirdiirmelerine destek olur (Lusardi & Tufano, 2015).

- Harcama Takibi: Ekstreler aracilifiyla harcamalarin detayli dokiimiinii sunarak
biitce kontrolii saglar.

- Puan ve Kampanya Sistemleri: Sadakat programlari ile puan, indirim ve
kampanya avantajlar1 sunar.

Kredi Kart1 Tiirleri:



Kredi kartlar1, islevlerine ve kullanict tiirlerine gore farkli kategorilere

ayrilabilir:

Bireysel Kredi Kartlari: En yaygin kart tiiriidiir. Her birey, gelirine ve
bankanin risk degerlendirmesine gore bir limite sahip olur.

Ticari (Kurumsal) Kredi Kartlari: Sirketlerin ¢alisanlar1 adina c¢ikarttigi
kartlardir. Sirket giderlerini yonetmek i¢in kullanilir.

Ogrenci Kartlari: Diisiik limitli, 6zellikle iiniversite dgrencileri i¢in tasarlanmis
kartlardir.

On Odemeli (Prepaid) Kartlar: Onceden yiiklenen bakiye kadar harcama
yapilmasina olanak saglar. Kredi karti niteligi tasimazlar.

Sanal Kartlar: internette giivenli alisveris igin kullanilan dijital kartlardr.
Tiirkiye'de kredi kartlariin tiirlerine iliskin yasal diizenlemeler, 5464 sayili
Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanunu kapsaminda belirlenmistir. Bu
diizenlemeler, kart limitleri, faiz oranlari, asgari 6deme tutarlar1 gibi temel

kullanim ilkelerini kapsamaktadir (T.C. Resmi Gazete, 20006).
2.3. Tiiketim Harcamalarimin Tanimi, Kapsam ve Simiflandirilmasi

Tiiketim harcamalari, bireylerin ve hane halklarinin mal ve hizmetlere yonelik

yaptig1 harcamalarin toplamini ifade eder. Bu kavram, makroekonomik analizlerde en

onemli gostergelerden biri olan Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYH) bilesenleri i¢inde

“hane halk1 nihai tiiketim harcamalar1” olarak yer almaktadir. Tiiketim harcamalar1 hem

bireysel refah diizeyinin hem de ekonomik biiylimenin 6nemli bir belirleyicisi olarak

kabul edilir (Mankiw, 2021).

Tiirkiye Istatistik Kurumuna (TUIK) gore tiiketim harcamalari, “bireylerin

yasamlarini siirdiirebilmek amaciyla mal ve hizmet satin alimlarina ayirdigi parasal

kaynaklar” seklinde tanimlanmaktadir. Bunlar, gida, giyim, barinma, saglik, egitim,

ulasim gibi zorunlu kalemlerin yan sira eglence, kiiltiir, kisisel bakim gibi istege bagl

harcamalari da igerir (TUIK, 2023).

2.3.1. Tiiketim harcamalarinin kapsam

Tiiketim harcamalari, genellikle {i¢ ana kategori altinda incelenir:



1. Zorunlu (Temel) Harcamalar: Gida, barinma, saglik, egitim ve ulasim gibi
yasamsal gereksinimler i¢in yapilan harcamalardir. Bunlar, bireyin ya da hane
halkinin yasamini siirdiirebilmesi i¢in vazgecilmezdir.

2. lIstege Bagh Harcamalar: Eglence, tatil, kiiltiirel etkinlikler, kisisel bakim
gibi ihtiyaclara yonelik harcamalar1 kapsar. Bu kalemler, ekonomik duruma ve
bireysel tercihlere bagl olarak degisiklik gosterebilir.

3. Bor¢lanma Tabanh Tiiketim: Tiiketici kredileri ve kredi kart1 gibi finansman
araclariyla finanse edilen harcamalardir. Bu tiir harcamalar, 6zellikle gelirden
bagimsiz olarak ortaya ¢ikan ve tiikketimi One ¢eken davraniglar igerir (Barba

& Pivetti, 2009).
2.3.2. Tiiketim harcamalarinda gelisen egilimler

Son yillarda kredi karti, dijital ciizdan, taksitli odeme gibi teknolojik
gelismelerin etkisiyle tiiketim aliskanliklarinda biiyiik degisimler yasanmstir. Ozellikle
dijitallesmenin yayginlagmasi, ¢evrim i¢i aligverisin artmast ve taksitli satis
modellerinin genislemesi, bireylerin gelirleriyle orantisiz harcama yapabilmelerine
zemin hazirlamaktadir (Cynamon & Fazzari, 2008).

Ayrica pandemi sonrast donemde degisen tiiketici davramislari, saglik ve
teknoloji harcamalarinda artigsa; toplu tiiketim kalemlerinde ise gerilemeye neden
olmustur. Bu durum, tiikketim yapisinin yalnizca ekonomik degil, sosyo -kiiltiirel ve

psikolojik etmenlerden de etkilendigini gostermektedir.
2.3.3. Akademik ve politik 6nemi

Tiiketim harcamalarinin izlenmesi, para politikalarinin  yonlendirilmesi,
ekonomik biiyiimenin tahmini ve vergi politikalarinin belirlenmesi acisindan biiyiik
Oonem tasir. Ayrica sosyal refah politikalarinin olusturulmasinda da tiiketim diizeyi

onemli bir dlgiittiir (Muellbauer, 2010).
2.4. Kredi Karti Kullanimi: Tanim, Ozellikleri ve Ekonomik Rolii

Kredi kartlari, bireylerin mal ve hizmet satin alimlarinda 6deme araci olarak
kullandig1, belirli bir limite kadar bor¢lanma imkani saglayan finansal araglardir.

Modern ekonomilerde yalnizca 6deme sisteminin bir pargast degil, ayni zamanda



bireysel tiikketim kararlarini etkileyen, finansal davranislar1 doniistiiren ¢ok yonli bir

arag¢ haline gelmistir (Mann, 2006).



2.4.1. Kredi kartinin tanim ve isleyisi

Kredi kart1, kart sahibine bankas1 veya finans kurulusu tarafindan belirli bir limit
dahilinde kisa vadeli bor¢lanma hakki taniyan plastik bir 6deme aracidir. Kartla yapilan
harcamalar, donem sonunda borg ekstresi seklinde hesaplanir ve belirli bir tarihe kadar
O0deme yapilmas: beklenir. Bu oOzellikleriyle kredi kartlari, "buy now, pay later"
mantifiyla ¢alisan likidite saglayici sistemlerdir (Durkin et al., 2014).

Ekonomik acidan kredi kartinin rolii

Ekonomik sistem i¢inde kredi kartlarinin temel islevleri asagidaki gibi
Ozetlenebilir:

- Likidite Saglama: Bireylerin nakit akigindaki dengesizlikleri gecici olarak telafi
eder.

- Tiiketimi One Cekme: Gelecekte yapilacak harcamalari bugiine tagiyarak kisa
vadeli ekonomik canlanmayi tesvik eder.

- Finansal Dahiliyeti Artirma: Bankacilik sistemine erisimi kisith bireylerin

finansal sisteme entegre olmasini saglar (World Bank, 2022).

- Kayitl Ekonomiyi Artirma: Nakit dis1 islemleri artirarak kayit digiligin

azalmasina katkida bulunur.
2.4.2. Kredi karti kullammminin psikolojik ve sosyal etkileri

Kredi kartlarmin ekonomik etkilerinin yani sira, bireylerin psikolojik
davraniglarint da 6nemli 6l¢iide etkiledigi gézlemlenmistir. Prelec & Simester (2001),
bireylerin kredi kart1 kullanimi1 sirasinda 6deme acisin1 daha az hissettiklerini, bunun da
harcamay tesvik ettigini ortaya koymustur.

Ayrica kredi karti, yalnizca finansal bir ara¢ degil, sosyal statii sembolil olarak
da algilanabilmektedir. Ozellikle geng bireylerde, "kredi kart1 sahibi olmanin" prestij

unsuru olarak degerlendirildigi ve bu durumun harcama davranislarini etkiledigi

ampirik olarak gosterilmistir (Chien & DeVaney, 2001).
2.4.3. Tiirkiye’de kredi karti kullamim egilimleri

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore
Tiirkiye’de kredi kart1 sahipligi ve harcama miktarlar1 2000’11 yillardan itibaren hizla
artis  gostermektedir. Ozellikle 2010 sonrast donemde, dijitallesme ve taksitli

aligverislerin artmasi kredi kart1 kullanimin1 yayginlagtirmistir.



TUIK'in hanehalk: tiiketim verileri ile BDDK verileri karsilastirildiginda, kredi
kartt harcamalarinin toplam tiiketim harcamalar1 igindeki paymin siirekli arttig1
gozlemlenmistir. Bu artis, kredi kartinin yalnizca istege bagli degil, zorunlu harcamalar

i¢in de yaygin olarak kullanildigin1 gostermektedir (TUIK, 2023; BDDK, 2023).
2.4.4. Akademik tartismalar ve elestiriler

Kredi kartlarinin sagladig faydalarin yani sira bazi elestirilere de maruz kaldigi
goriilmektedir.
Ozellikle:

- Asir1 borglanma ve finansal istikrarsizlik riski,

- Geng bireylerde finansal disiplinsizlik,

- Gelir diizeyine gore belirlenmeyen limit tahsisleri gibi konular akademik
cevrelerde tartisilmaktadir (Livingstone & Lunt, 1992; Mann, 2006). Bu
elestiriler, kredi kart1 politikalarinin yalnizca ekonomik degil, ayn1 zamanda
sosyo-psikolojik etkiler dikkate alinarak olusturulmasi gerektigini ortaya

koymaktadir.

2.5. Tiiketim Harcamalarimin Ekonomik ve Sosyal Belirleyicileri

Tiiketim harcamalari, bireylerin ve hane halklarinin mal ve hizmetlere yonelik
yaptig1 harcamalar1 ifade eder ve hem mikro hem de makro diizeyde ekonomik
faaliyetlerin 6nemli bir gostergesidir. Ekonomik biiylime, gelir diizeyi, fiyatlar genel
seviyesi, beklentiler, faiz oranlar1 ve finansal araglara erisim gibi ¢ok sayida faktor,
tiiketim diizeyini dogrudan veya dolayl olarak etkilemektedir (Deaton, 1992). Bu

boliimde, tiiketim harcamalarinin temel belirleyicileri teorik ve ampirik

cercevede ele alinmaktadir.
2.5.1. Gelir diizeyi ve tiiketim iliskisi

Klasik ve Keynesyen iktisat yaklasimlarina gore, gelir diizeyi tiiketimin temel
belirleyicisidir. Keynes (1936), bireylerin gelirleri arttikga tliketimlerinin de arttigini
ancak bu artisin gelir artisindan daha diisiik oranli oldugunu savunmustur. Bu durum
marjinal tiketim egilimi (MPC) ile ifade edilir.

Hayat Boyu Gelir ve Kalici Gelir Hipotezleri ise gelirdeki gecici

dalgalanmalarin degil, uzun vadeli beklentilerin tiikketimi belirledigini savunur



(Friedman, 1957; Modigliani & Brumberg, 1954). Bu durumda, gecici gelir artiglar
tiketimi sinirlt diizeyde etkilerken, kalici artiglar daha giiclii tiiketim tepkilerine yol

acar.
2.5.2. Enflasyon ve fiyatlar genel seviyesi

Enflasyonist ortamlarda bireyler, paralarinin deger kayb1 yasamamasi adina daha
fazla harcama yapma egilimindedir. Bu davranig, “beklenen enflasyon” ile
iliskilendirilir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde tiiketim kararlari, fiyat istikrari ile
dogrudan iliskilidir (Dornbusch & Fischer, 1994).

Tirkiye gibi yiiksek enflasyon donemleri yasamis ilkelerde, tiiketim
harcamalarinin enflasyon oranlarindaki degisimlere duyarliligi daha fazladir. Bu da

kredi kart1 gibi enflasyona kars1 “tiikketimi 6ne ¢ekici” araglarin 6nemini artirmaktadir.
2.5.3. Faiz oranlar ve finansal maliyetler

Tiiketim, faiz oranlar ile de yakindan iligkilidir. Daha yiiksek faiz oranlari,
bor¢lanma maliyetlerini artirarak tiikketimi caydirici bir etki yaratabilirken, diigiik
faiz oranlar tiiketimi tesvik edebilir (Hall, 1978). Kredi kartlarinin faiz oranlar1 da
bu kapsamda 6nemlidir.

Tiirkiye'de kredi kartt gecikme faiz oranlarinin yiiksekligi, bireylerin
bor¢lanma davramiglarini sinirlayabilir. Ancak kisa vadeli likidite ihtiyaci olan

bireyler, yiiksek faize ragmen kredi kartina yonelmek zorunda kalabilmektedirler.
2.5.4. Finansal erisim ve kredi imkanlari

Finansal hizmetlere erisim, bireylerin tiikketim olanaklarini artiran 6nemli bir
etmendir. Finansal kapsayicilik (financial inclusion), tiiketimin artirilmasina katki saglar
(World Bank, 2022). Kredi kartlari, 6zellikle bankacilik sistemine tam entegre olmayan
bireyler i¢in 6nemli bir arag olabilir.

Diisiik gelirli bireyler, mikro finansman veya kredi kart1 gibi araglar sayesinde

tikketim diizeylerini artirabilirler. Ancak bu durum beraberinde borg riskini de getirir.
2.5.5. Psikolojik ve sosyolojik etkenler
Tiiketim yalnizca ekonomik degil, ayn1 zamanda psikolojik ve sosyal bir

faaliyettir. Gosteris tiiketimi (conspicuous consumption), sosyal etki, reklamlar ve
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duygusal motivasyonlar, bireylerin tiiketim kararlarin1 dogrudan etkiler (Veblen, 1899;
Duesenberry, 1949).

Tiirkiye’de yapilan bazi sosyolojik arastirmalar, tiiketimin bireysel kimlik
yaratma ve sosyal statii ifade etme islevi gordiigiinii ortaya koymustur (Yilmaz &
Demirtag, 2018). Bu baglamda kredi kart1 gibi araglar, yalnizca finansal bir kolaylik

degil, ayn1 zamanda sosyal bir ara¢ haline gelmektedir.
2.6. Kredi Kartlarinin Ekonomik Davramslar Uzerindeki EtKkisi

Kredi kartlarinin bireysel ve toplumsal diizeydeki ekonomik davraniglar
tizerindeki etkisi, hem mikroekonomik hem de makroekonomik perspektiften 6nem arz
etmektedir. Kredi kartlari, bireylerin tliketim kararlarini dogrudan etkilerken, ayni
zamanda toplam talep, tasarruf oranlari, bor¢lanma diizeyi ve finansal istikrar {izerinde

de belirleyici rol oynar.
2.6.1. Mikroekonomik etkiler: tiiketici davramslar:

Kredi kartlarinin tiiketici davraniglari iizerindeki en belirgin etkisi, bireyin
harcamay1 Oteleme yetenegini artirmasidir. Nakit tasimaya gerek kalmadan yapilan
harcamalar, bireylerde “0deme acisini” azaltmakta ve daha fazla harcamaya yol
acmaktadir (Prelec & Loewenstein, 1998). Bu durum, bireylerin psikolojik olarak daha
esnek ve bazen plansiz harcama yapmalarina neden olmaktadir.

Ayrica, kredi kartlariin sundugu taksitli 6deme, erteleme ve puan kazanimi gibi
avantajlar, tiiketicinin kisa vadeli fayda maksimizasyonunu tesvik etmektedir (Soman,

2001). Bu tesvikler, 6zellikle liiks tiiketim mallarina yonelimi artirabilmektedir.
2.6.2. Makroekonomik etkiler: toplam talep ve bor¢lanma

Kredi kartlarinin yayginlagmasi, toplam talebi artirict bir islev gorebilir. Kisa
vadeli tiiketim artis1, liretim ve istihdami da olumlu etkileyebilir. Ancak, bu artigin

finansman bi¢imi bor¢lanma yoluyla saglandiginda, uzun vadede finansal
istikrar agisindan tehdit olusturabilir (Mian & Sufi, 2011).

Bireysel borclulugun artmasi, hane halki tasarruf oranlarinin diigmesine yol
acabilir. Bu durum, makro diizeyde disa bagimlilig1 ve finansal kirilganlig1 artirabilir.
Tiirkiye’de 6zellikle 2010 sonrast donemde hane halki bor¢lulugunun 6nemli kismi

kredi kartlar1 kaynakli hale gelmistir (BDDK, 2023).
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2.6.3. Finansal okuryazarhk ve sorumlu kredi kullanimi

Kredi karti kullantminin ekonomik davraniglar tizerindeki etkisi, bireylerin
finansal okuryazarlik diizeyine de baghdir. Lusardi ve Mitchell (2014), finansal bilgi
diizeyi yiiksek bireylerin daha bilingli bor¢landigin1 ve 6deme sorunlarina daha az
maruz kaldigin1 géstermektedir.

Tiirkiye’de yapilan arastirmalar, kredi kartt borcunu zamaninda ddeyemeyen
bireylerin biiyiik kisminin finansal planlama yapmadigin1 ve harcama-fatura dengesini
saglayamadigini ortaya koymaktadir (Aktas & Erturgut, 2020). Bu nedenle, kredi karti
kullaniminin rasyonel davranislarla desteklenmedigi durumlarda ekonomik riskler

ortaya ¢ikabilir.
2.6.4. Tiiketim ahskanhklarinda doniisiim

Kredi kartlarinin  sundugu kolayliklar, bireylerin geleneksel tiiketim
aliskanliklarini degistirmistir. Artik ihtiyag degil “istek™ odakli tikketim 6ne ¢ikmakta ve
harcamalar dijital platformlara kaymaktadir (Dholakia et al., 2012).

Bu degisim, sadece bireylerin ekonomik kararlarmi degil, ayn1 zamanda
toplumsal degerleri ve yasam tarzlarimi da etkilemektedir. Ozellikle geng nesillerde
kredi kart1, sosyal medya etkisiyle statii sembolii haline gelebilmektedir.

Sonug¢ olarak, kredi kartlar1 yalnizca bir finansal ara¢ degil, aym1 zamanda
ekonomik davraniglar1 sekillendiren bir kiiltiirel fenomen haline gelmistir. Bu nedenle,
hem bireysel hem de kamusal diizeyde kredi kart1 kullaniminin izlenmesi ve bilingli

tiikketim egitimi 6nem tagimaktadir.
2.7. Finansal Gelisme, Krediye Erisim ve Tiiketim Davranisi

Finansal gelisme, bireylerin ve firmalarin finansal kaynaklara erigimini
kolaylagtiran; bu yolla ekonomik faaliyetlerin kapsamini, etkinligini ve
stirdiiriilebilirligini artiran bir siirectir. Geligmis bir finansal sistem, tasarruflarin

yatirimlara doniisiimiinii kolaylastirirken, ayni zamanda bireylerin tliketim
kararlarin1 da dogrudan etkiler. Ozellikle kredi kartlar1 gibi kisa vadeli kredi iiriinlerinin

yayginlagmasi, tiiketim davranislarinda 6nemli doniisiimler yaratmaktadir.
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2.7.1. Finansal derinlesme ve hanehalki tiiketimi

Finansal derinlesme, finansal araclarin cesitliligi, kullanic1 sayis1 ve kullanim
siklig1 gibi Olglitlerle tanimlanmakta olup; hanehalkr tiiketimi iizerinde dogrudan
etkilidir (Beck, Levine & Loayza, 2000). Finansal sistemin genislemesiyle birlikte
bireyler daha kolay krediye ulasabilmekte; bu da tiketim egilimlerini
yiikseltebilmektedir. Ornegin, Honohan (2008), finansal erisimin artmasmin yoksul
bireylerin tiikketimini olumlu etkiledigini gostermektedir.

Tiirkiye’de 6zellikle 2000 sonras1 donemde bankacilik sektoriindeki reformlar ve
dijital 6deme sistemlerinin gelisimiyle birlikte kredi kart1 sahipligi ve kullanimi ciddi
oranda artig gostermistir (TCMB, 2023). Bu gelisim, bireylerin gelir dig1 kaynaklarla da

tilkketim yapabilmelerine olanak tanimistir.
2.7.2. Krediye erisim, tiiketim zamanlamasi ve gelecek beklentileri

Krediye erisim imkani, bireylerin tiiketim zamanlamasini degistirmektedir.
Keynesyen modele gore bireyler mevcut gelirlerine gore tiikketim yaparken, modern
modellerde bireyler gelecekteki gelir beklentilerine gore bugiinkii tiiketim kararlarini
verirler (Friedman, 1957). Bu durumda kredi karti gibi iirlinler, gelecekteki geliri
bugiine tasimaya yardimci olur.

Bireyler, borclanarak tiikketim yapabildikleri i¢in, ani ihtiyaglar veya arzular
karsisinda daha hizli karar verebilirler. Bu durum, kisa vadeli tliketim artigini
desteklerken; gelecekte 0deme giicliigli, faiz yiikii gibi sorunlar1 da beraberinde

getirebilir (Morduch & Sharma, 2002).
2.7.3. Finansal kapsayicilik ve tiiketici davramsi

Finansal kapsayicilik, tiim bireylerin ve isletmelerin uygun, erisilebilir ve
siirdiiriilebilir finansal hizmetlerden faydalanmasini ifade eder. World Bank (2022)
raporuna gore finansal kapsayicilik, yoksullugu azaltmak ve refahi artirmak i¢in temel
bir aractir. Ancak krediye erisimin artmasi her zaman olumlu sonuglar dogurmaz; diisiik
gelirli bireylerde asir1 bor¢lanmaya ve finansal kirilganliga yol acabilir.

Demirgiic-Kunt & Klapper (2013), kredi karti kullaniminin arttigy iilkelerde
finansal okuryazarlik ile bor¢ yonetimi arasinda dogrudan iliski oldugunu ortaya

koymustur. Tirkiye’de yapilan benzer caligmalar, kredi karti borcunu Odemekte
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zorlanan bireylerin biiylik kisminin finansal bilgi eksikligi yasadigini gostermektedir
(Oztiirk & Ekinci, 2015).

Sonug¢ olarak, finansal gelismislik ve krediye erisimin artmasi, tiiketim
davraniglarin1 dogrudan sekillendirmektedir. Ancak bu doniisiimiin siirdiiriilebilir

olmasi, tiiketici bilinci ve finansal okuryazarligin artmasiyla miimkiindiir.

2.8. Kredi Kart1i Kullammm ile Tiiketim Iliskisinde Arac1 Degiskenler ve

Belirleyiciler

Kredi kart1 kullanimi ile tiikketim harcamalar1 arasindaki iliski yalnizeca bu iki
degiskenle siirlt degildir; arada etkili olan baska faktorler de bu iligkinin yoniini ve
siddetini belirlemektedir. Bu tir degiskenler araci (mediator) veya diizenleyici
(moderatdr) rol oynayarak bireyin tiiketim davranisini dogrudan ya da dolayli olarak

etkileyebilir.
2.8.1. Gelir seviyesi ve demografik ozellikler

Gelir diizeyi, kredi kart1 kullannominda ve bunun tiiketim iizerindeki etkisinde
temel belirleyicilerden biridir. Yapilan birgok ampirik c¢aligmada, disiik gelirli
bireylerin kredi kartlarini likidite saglama amaciyla, yiiksek gelirli bireylerin ise rahat
ve hizli aligveris aract olarak kullandigi belirlenmistir (Chien & DeVaney, 2001; Kavlak
& Kara, 2020).

Ayrica yas, egitim seviyesi, medeni durum gibi demografik faktorler de kredi
kartt kullanim sikligin1 ve limit tercihlerini etkileyebilir. Tiirkiye’de yapilan bir
calismada, tiniversite mezunu ve bekar bireylerin kredi karti harcamalarinin daha
yiiksek oldugu, bunun da tiiketim lizerinde belirleyici rol oynadigi saptanmistir (Y1lmaz

& Demirtas, 2018).
2.8.2. Tiiketici giiveni ve ekonomik beklentiler

Tiiketici giiveni, bireylerin ekonomik gelecege iliskin beklentilerini ve bu
beklentilerin bugiinkii tiiketim davraniglarina yansimasimi ifade eder. Keynesyen
tiketim modelinden farkli olarak, tiiketici giiveni yiiksek olan bireylerin gelecekteki

gelir beklentileri dogrultusunda daha fazla harcama yapma egiliminde oldugu

bilinmektedir (Katona, 1975).
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Uluslararas1 ¢aligmalarda tiiketici giiven endeksinin kredi karti harcamalari ile
pozitif korelasyon ic¢inde oldugu, giiven azaldiginda ise kredi karti limitlerinin bir
“giivenlik tamponu” gibi kullanildig1 ortaya konmustur (Lusardi & Tufano, 2015;
OECD, 2020).

2.8.3. Faiz oranlari ve finansal maliyetler

Kredi kart1 kullaniminin tiiketim tizerindeki etkisini belirleyen onemli bir diger
unsur, uygulanan faiz oranlaridir. Faiz orani yiiksek oldugunda bireyler daha az kredi
karti borcu yapma egilimindedir. Ancak Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde,
enflasyonist baskilarin yiiksek oldugu donemlerde faiz oranlarinin tiiketim davranisi
tizerindeki etkisi daha karmasik hale gelir (BDDK, 2023).

Gross & Souleles (2002), kredi kartt limitleri artmasina ragmen faiz
oranlarindaki artisin kredi karti kullaniminmi1 baskilamadigini; ¢ilinkii bireylerin ¢ogu

zaman acil likidite ihtiyaclari nedeniyle bu maliyeti goze aldigin1 belirtmistir.
2.8.4. Finansal okuryazarhk ve harcama bilinci

Finansal okuryazarlik diizeyi, kredi karti kullaniminin olumlu ya da olumsuz
sonuglarini dogrudan etkileyebilir. Lusardi & Mitchell (2011), finansal bilgisi yiiksek
bireylerin kredi karti bor¢lanmalarini daha etkin yonettigini ve ge¢ ddeme ya da
minimum ddeme tuzagina diisme risklerinin daha diistik oldugunu saptamaistir.

Tiirkiye’de yapilan arastirmalarda, bireylerin biiyilk kismmin kredi karti
sozlesmelerini okumadan imzaladigi, bu nedenle limit asgimi ve yiiksek faiz

uygulamalariyla karsilastig1 belirtilmektedir (Oztiirk & Ekinci, 2015).

2.9. Kredi Karti Kullanim ve Tiiketim Arasindaki Iliskiyi Aciklayan

Ekonometrik Yaklasimlar

Kredi kart1 kullanimu ile tiiketim harcamalari arasindaki iliskiyi aciklamak icin
cesitli ekonometrik yontemler ve zaman serisi analizleri gelistirilmistir. Bu yontemler,
degiskenler arasindaki iliskiyi yalmizca korelasyonla smirli birakmamakta, ayni
zamanda nedensellik, uzun donem dengesi ve sok etkilerini de incelemeye olanak

tanimaktadir.

2.9.1. Granger nedensellik testi
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Granger Nedensellik Testi (Granger, 1969), iki zaman serisi arasinda nedensel
bir iligski olup olmadigini analiz eder. Bu testte bir degiskenin ge¢cmis degerlerinin diger
bir degiskenin simdiki degerlerini agiklama giicii olup olmadig: test edilir. Yani eger
kredi kart1 degiskeni tiiketimi Granger anlaminda etkiliyorsa, bu durumda kredi kartinin
gecmis degerleri tiikketimin bugiinkii degerini tahmin etmeye yardime1 olur (Gujarati &
Porter, 2009).

Granger nedensellik analizi 6zellikle ekonomi literatiiriinde sik kullanilir ve bu
tezde de tiiketim harcamalarinin kredi kart1 harcamalariyla nedensel olarak iliskili olup
olmadigi bu yontemle test edilmistir. Tiirkiye 6rneginde ¢ogu calismada kredi kartinin

tilketim tizerinde tek yonlii bir nedensellik tasidigr goriilmiistiir (Yiiksel, 2017).
2.9.2. VAR (vektor otoregresyon) ve toda-yamamoto testi

VAR modelleri, birden ¢ok zaman serisinin birbiri {izerindeki etkilerini analiz
etmek i¢in kullanilan etkili araglardir (Sims, 1980). Bu modelde her degisken, kendi
geemis degerleriyle ve diger degiskenlerin gegcmis degerleriyle agiklanir. Bu yapi
sayesinde kredi kart1 harcamalariin ve tiikketim harcamalariin karsilikli etkileri detayl
bir sekilde incelenebilir.

Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen test ise VAR modeline ek
gecikmeler (dmax) ekleyerek serilerin biitiinlesme dilizeyinden bagimsiz olarak
nedensellik analizi yapilmasina olanak tanir. Bu yontem oOzellikle duragan olmayan

serilerle ¢aligirken gilivenilir sonuglar saglar.
2.9.3. Esbiitiinlesme (cointegration) testleri

Es biitiinlesme testleri, iki duragan olmayan serinin uzun vadeli bir denge iligkisi
icinde olup olmadigini analiz eder. Engle ve Granger (1987) yOntemine gore, seriler
ayn1 dereceden biitiinlesik ise (6rnegin I(1)), bu seriler arasinda dogrusal bir iligki varsa
bu iligki sabit kalabilir. Kredi kart1 ile tiiketim arasindaki uzun donemli bag boylece
tespit edilebilir.

Johansen egbiitiinlesme testi de c¢ok degiskenli analizlerde tercih edilen bir
yontemdir ve genellikle sistematik iligkiler icin tercih edilir (Johansen, 1991).
Tiirkiye’de yapilan caligmalarda, bu testlerin ¢ogunda iki degisken arasinda uzun

doénemli pozitif bir iliski saptanmustir (Ozdemir & Celik, 2021).
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2.9.4. Etki-tepki (impulse response) ve varyans ayristirmasi

Etki-tepki analizi, VAR modeli kurulduktan sonra sistemdeki bir degiskende
meydana gelen bir sokun diger degisken iizerindeki zamana yayilmis etkisini
incelemeye yarar. Kredi kart1 harcamalarindaki ani bir artisin tiiketim tizerindeki etkisi
bu yontemle anlagilir hale gelir (Liitkepohl, 2005).

Varyans ayrigtirmasi ise, bir degiskendeki toplam degisimin (tahmin hatasinin)
ne kadariin sistemdeki hangi degiskenden kaynaklandigini yiizdesel olarak gosterir. Bu
yontem ile tiikketim harcamalarinin ne 6l¢iide kredi kart1 kullanimindaki degisimlerden

etkilendigi anlagilir.
2.9.5. ARDL ve diger alternatif modeller

ARDL (Autoregressive Distributed Lag) modeli, seriler farkli biitiinlesme
derecelerinde olsa bile analiz yapilabilmesini saglar (Pesaran et al., 2001). Tiirkiye’de
kredi karti-tiiketim iligkisini analiz eden bazi c¢alismalar bu yontemi kullanmigtir
(Giirsoy & Alper, 2020).

Ayrica panel veri modelleri, mikro diizeyde bireysel davranislar1 agiklamak i¢in
kullanilirken, yapisal esitlik modelleri ise kredi kart1 bor¢lanmasi, tiiketici giiveni ve

tilketim iligkilerini birlikte degerlendirmeyi miimkiin kilmaktadir.
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3. LITERATUR TARAMASI

3.1. Kredi Karti Kullammm Uzerine Yapilan Teorik ve Ampirik Calismalar
3.1.1. Kredi kartlarinin bireylerin harcama davranislari iizerindeki etkisi

Kredi kartlarinin bireylerin harcama davraniglar1 iizerindeki etkisi, ekonomi ve
davranig bilimlerinin kesisiminde dnemli bir arastirma alani olarak dikkat ¢ekmektedir.
Kredi karti, yalnizca bir 6deme aract degil, aynt zamanda tiiketim zamanlamasini
degistiren, harcamay1 6ne ¢eken ve bireylerin finansal kararlarini doniistiiren bir arag
haline gelmistir. Kredi kartlarinin sundugu “simdi al, sonra 6de” yapisi, geleneksel
harcama kaliplarin1 degistirmekte ve tiiketicinin 6deme acisim1 geciktirerek harcamay1
artirabilmektedir (Prelec & Loewenstein, 1998).

Davranigsal ekonomi alaninda yapilan c¢aligmalar, kredi karti kullaniminin
“0deme seffafligini” azalttigin1 ve bunun da bireylerin harcama limitlerini genislettigini
ortaya koymustur. Ornegin, Soman (2001), kredi kart1 kullanan bireylerin ayn iiriin i¢in
nakit 6deyen bireylere kiyasla daha yiiksek 6deme yapma egiliminde oldugunu
bulmustur. Bu, kredi kartinin soyutlastirict etkisi nedeniyle 6deme acisinin azalmasina
baglanmaktadir.

Tiirkiye’de de benzer egilimlerin oldugu goézlemlenmistir. Aktas ve Erturgut
(2020) tarafindan yapilan bir calismada, kredi karti kullanim siklig1 ile aylik toplam
harcama diizeyi arasinda anlamli ve pozitif bir iligki tespit edilmistir. Arastirma,
ozellikle geng ve orta yasl bireylerin kredi kartin1 bilingli ancak sik kullandigini, bu
durumun da toplam tiiketimi artirdigin1 géstermistir.

Ayrica, kredi kartinin bireysel psikolojiyi etkileyen yonleri de arastirma konusu
olmustur. Tiiketiciler, kredi karti limitini ¢ogu zaman “harcanabilir gelir” gibi
algilayabilmekte ve bu nedenle biitcelerini asan harcamalara yonelebilmektedir (Gross
& Souleles, 2002). Bu durum ozellikle kisa vadeli nakit akisi problemi yasayan
bireylerde yaygindir.

3.1.2. Bor¢lanma, likidite etkisi ve asir1 tiiketim iliskisi

Kredi kart1 sistemlerinin bir diger Onemli etkisi, bireylerin bor¢lanma
davraniglarin1 ve likidite yonetimini dogrudan etkilemesidir. Kredi kart1 bor¢lanmasi,

bireylere mevcut gelirlerinin {izerinde tiikketim yapma olanagi sunmakta, ancak bu
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durum zaman i¢inde asir1 bor¢luluk ve finansal stres riskini de beraberinde
getirmektedir (Chien & DeVaney, 2001). Ozellikle kisa vadeli finansal kaynak
ihtiyacin1 karsilamak amaciyla kredi kartina yonelen bireyler, cogu zaman yiiksek faiz
oranlar1 nedeniyle 6ddeme giicliigii yasamaktadirlar.

Likidite kisitlariyla kars1 karstya kalan bireylerin, kredi kart1 gibi esnek ddeme
araglarma yonelmesi tiikketim davranislarini dogrudan etkileyebilmektedir. Ludvigson
(1999), finansal piyasalara erisimi kisitli bireylerin kredi kart1 limitleriyle tiiketimlerini
desteklediklerini ve bu araclarin bir nevi “tiikketim dengeleyici” islev gordiigiini
belirtmisgtir.

Tiirkiye baglaminda, Tiiketici Finansmani Raporlart ve BDDK verileri,
bireylerin kredi karti borglarinin son yillarda hizli bir sekilde arttigin1 ve bu artisin
ozellikle gida, ulagim ve egitim gibi zorunlu harcamalarla iliskilendigini gostermektedir
(BDDK, 2023). Bu da aslinda kredi kart1 bor¢lanmasinin yalnizca liiks tiiketim degil,
temel ihtiyaclar i¢in de kullanildigini ortaya koymaktadir.

Ote yandan, kredi kartlar1 likidite saglama isleviyle bireylerin kriz donemlerinde
tilketimlerini siirdiirebilmelerine olanak tanimaktadir. 2008 Kiiresel Finansal Krizi
sonrasinda ABD’de yapilan c¢alismalarda, kredi kart1 kullaniminin tiiketim daralmasini
geciktirdigi ancak uzun vadede bor¢ baskisini artirdigr saptanmistir (Mian & Sufi,

2011).

3.1.3. Tiirkiye ve diger iillkelerden ampirik bulgular

Kredi kart1 kullanimu ile tiiketim arasindaki iliskiyi ampirik olarak analiz eden
calismalar, genellikle zaman serisi analizleri, regresyon modelleri ve nedensellik testleri
tizerinden yliriitiilmistiir. Bu ¢aligmalar, {ilkelerin gelir diizeyine, finansal okuryazarlik
oranina ve kredi sistemlerinin yapisina gore farkli sonuglar vermektedir.

Tiirkiye’de yapilan bir arastirmada (Yiiksel, 2017), 2005-2015 doénemi aylik
verileriyle Granger Nedensellik Testi uygulanmis ve kredi kart1 harcamalarimin tiikketim
harcamalarin1 Granger anlaminda etkiledigi sonucuna varilmistir. Benzer sekilde Akar
(2019), VAR modeliyle yaptig1 analizde, kredi kart1 kullanimindaki artigin kisa vadeli
tiiketim artisina yol agtigin1 ancak bu etkinin zamanla azaldigin1 belirtmistir.

Uluslararas1 diizeyde yapilan arastirmalarda da benzer bulgulara ulasilmistir.
Ornegin, Zinman (2009), ABD’de diisiik gelirli hanehalklarmimn kredi kart1 borglari
arttikga tiikketim diizeylerinin arttifini, ancak bu artisin siirdiiriilemez oldugunu ve

finansal risk yarattigini tespit etmistir.
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Asya lilkelerinde yapilan arastirmalarda ise, 6zellikle Giiney Kore ve Cin'de
kredi karti kullanimmin tiketimi giicli bigimde artirdigi, ancak bu artigin geng

bireylerde daha yogun oldugu gézlemlenmistir (Kim & Park, 2013).
3.2. Tiiketim Davramsi1 Uzerine Kuramsal Yaklasimlar ve Finansman EtKkisi
3.2.1. Keynesyen tiiketim teorisi

Keynesyen Tiiketim Teorisi, bireylerin tiiketim diizeylerinin esas olarak mevcut
gelirlerine bagli oldugunu savunur. John Maynard Keynes’e gore, bireylerin gelirleri
arttik¢a tiiketimleri de artar ancak bu artis tam olarak gelire esit degildir; yani marjinal
tiketim egilimi (MPC) sifir ile bir arasinda bir degerdedir (Keynes, 1936). Bu teori, kisa
vadeli ekonomik dalgalanmalari anlamak ve yonlendirmek icin tiikketimin Onemine
vurgu yapar.

Kredi kart1 gibi finansman araclari, bireyin elde ettigi gelirin 6tesinde tiiketim
yapmasina imkan tanir. Bu durum, Keynesyen yaklasimin gelir-tiiketim baglantisini
esnetir ve gegici gelir soklarina karst bireylerin tiikketim diizeylerini korumalarina
yardimc1 olur. Ozellikle likidite kisiti olan bireyler igin kredi Kartlari, tiiketimi
stirdlirmenin aract haline gelir (Hall, 1978).

Bu baglamda, Tiirkiye’de yapilan baz1 ¢alismalar (Oztiirk & Ekinci, 2015) kredi
kart1 limitlerinin, bireylerin mevcut gelirleriyle agiklanamayacak tiiketim kararlarini

etkiledigini, bu durumun Keynesyen ¢ergevede agiklanamayacagini vurgulamaktadir.
3.2.2. Hayat boyu gelir ve tutum teorileri

Keynesyen yaklagimin aksine, Friedman (1957) tarafindan gelistirilen Hayat
Boyu Gelir Hipotezi (Life-Cycle Hypothesis), bireylerin tiiketim kararlarini sadece
mevcut gelirlerine degil, gelecekteki beklenen gelirlerine ve toplam servetlerine gore
verdiklerini ileri siirer. Bu teoriye gore, bireyler gelirlerindeki gegcici artislara bagh
olarak tiiketimlerini asir1 sekilde artirmazlar; aksine, kalict gelir artiglarina tepki
verirler.

Modigliani ve Brumberg (1954) ise tiikketim davranigin1 hayat dongiisii boyunca
planlanan bir faaliyet olarak ele alir. Hayatin erken donemlerinde tasarruf diisiikken,
ileri yaslarda birikimlere dayanilarak tiiketim yapilir.Bu teorilerin ortak noktasi,
tikketimin uzun donemli gelir beklentilerine gore optimize edildigi varsayimidir. Ancak

kredi kartlari, bu uzun vadeli dengeyi bozan bir faktér olarak devreye girebilir.
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Ozellikle geng bireylerin gelecekteki gelirlerini abartili sekilde tahmin edip asir1 tiikketim
yapmalar1 (overconsumption) bu teorilere meydan okumaktadir (Livingstone & Lunt,
1992).
Tiirkiye’de liniversite 6grencileri lizerine yapilan bir ¢alismada (Kara & Giirbiiz,
2021), bireylerin kredi kart1 borcu yaparken gelecek gelirlerini iyimser tahmin etmeleri
nedeniyle asir1 borg¢landiklari ve bu durumun tiiketimlerini yukari yonlii sapmaya

ugrattig1 belirlenmistir.
3.2.3. Borclanma psikolojisi ve finansal araclarin rolii

Bor¢lanma davranigi yalnizca ekonomik degiskenlerle degil, psikolojik ve
sosyolojik unsurlarla da sekillenmektedir. Ozellikle kredi kartlarmin sundugu “aninda
sahip olma” duygusu, bireyleri ertelenmis ihtiyaclarin1 6ne ¢ekmeye yonlendirmektedir
(Tokunaga, 1993). Bunun sonucu olarak tiiketim kararlari, rasyonel planlamadan ziyade
anlik diirtiilerle sekillenebilir.

Finansal okuryazarlik seviyesi de bu davranislari etkileyen 6nemli bir faktordiir.
Lusardi ve Tufano (2015), diistik finansal okuryazarlik seviyesine sahip bireylerin kredi
kartt borglarin1 yonetmede zorlandigim1 ve bu durumun tiiketim kararlarini
dengesizlestirdigini ortaya koymustur.

Ayrica sosyal ¢evre ve statii arayist da harcamalan etkileyebilir. Ozellikle
tiiketimin bir “gdsterge” olarak kullanildig1 toplumlarda kredi kartlari, bireyin sosyal
statiisiinii gliclendirme araci olarak iglev gorebilir (Veblen, 1899; Duesenberry, 1949).
Tirkiye’de yapilan bazi sosyolojik analizlerde, kredi kartt kullanimimin sosyal
karsilastirmalarla tetiklendigi ve geng bireylerde daha yogun oldugu bulunmustur

(Y1lmaz & Demirtas, 2018).

3.3. Kredi Karti Kullamm ile Tiiketim Arasindaki Iliskiyi Inceleyen
Ampirik
Literatiir

Kredi kart1 kullanimi ile bireysel ya da toplumsal tiiketim diizeyleri arasindaki
iligkiyi inceleyen ampirik c¢aligmalar, c¢esitli ekonometrik modeller ve farkli iilke
ornekleri lizerinden yiiriitilmiistiir. Bu ¢alismalar, 6zellikle kredi kartlarinin tiikketim
tizerindeki etkisini ortaya koymak amaciyla zaman serisi analizleri, panel veri
modelleri, nedensellik testleri ve regresyon analizleri gibi tekniklerden

yararlanmaktadir. Ampirik bulgularin ¢ogu, kredi kartlarinin tiiketim tizerinde pozitif ve
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anlamli bir etkisi oldugunu ortaya koyarken, iligskinin yonii ve kaliciligi iilkeye,

donemsel kosullara ve bireysel faktorlere bagl olarak degisebilmektedir.
3.3.1. Uluslararasi ampirik bulgular

Gross ve Souleles (2002), Amerika Birlesik Devletleri’nde yaptiklar1 ¢alismada,
tilkketicilerin bor¢lanma davranislariin gelir diizeyine gore degistigini ve kredi karti
limitlerinin tiiketim harcamalarini dogrudan artirdigin1 gostermistir. Calismada 1995—
1998 donemine ait bireysel panel veriler kullanilmis ve elde edilen sonuglar, bor¢lanma
kisit1 altinda olan tiiketicilerin kredi limitlerine bagli olarak tiiketimlerini artirdiklarini
ortaya koymustur.

Benzer sekilde, Zinman (2009), diisiik gelirli hanehalklarmin kredi karti
bor¢larini artirdiklarinda tiiketimlerinin de arttigini, ancak bu artisin uzun vadede
siirdliriilemez oldugunu vurgulamistir. Bu bulgu, kredi kart1 borglariin kisa vadede
tiketimi destekledigi ancak uzun vadede finansal baski ve risk yarattigini
gostermektedir.

Gliney Kore iizerine yapilan bir ¢alismada Kim ve Park (2013), kredi karti
kullanim sikliginin 6zellikle geng bireyler arasinda yiiksek oldugunu ve bu durumun
tilketim egilimlerini pozitif yonde etkiledigini tespit etmistir. Calismada uygulanan
ARDL modeli, kredi kart1 harcamalar1 ile bireysel tiikketim arasinda hem kisa vadeli
hem de uzun vadeli pozitif iliski oldugunu gostermistir.

Cin’de yapilan benzer aragtirmalarda da, kredi karti penetrasyonu arttik¢a
bireysel tiiketim hacminin arttifi ve bu artisin 6zellikle kentlesme diizeyi yiliksek

bolgelerde yogunlastigi gézlemlenmistir (Zhang et al., 2016).
3.3.2. Tiirkiye iizerine yapilmis ampirik ¢alismalar

Tiirkiye 6zelinde yapilan ampirik analizler, genellikle TUIK, BDDK, TCMB
verileri lizerinden yillik ya da aylik zaman serisi analizleri kullanilarak yiiriitiilmektedir.
Yiiksel (2017), 2005-2015 donemine ait aylik verilerle yaptigi ¢alismada, Granger
Nedensellik Testi kullanarak kredi karti harcamalarmin tiiketimi Granger anlaminda
nedenledigini ancak ters yonlii bir nedensellik tespit edilemedigini bulmustur.

Akar (2019), 2002-2018 donemi igin VAR modeli kurmus ve kredi karti

kullanimindaki artisin kisa vadede tiiketimi artirdigini, ancak bu etkinin birkag donem
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sonra azaldigini belirtmistir. Ayn1 ¢aligmada, impulse-response analizleri ile kredi karti
soklarinin tiiketim tizerindeki etkisi 3. donemden itibaren zayiflamaktadir.

Kavlak ve Kara (2020), bireylerin kredi karti borglarinin tiiketim kararlari
tizerindeki etkisini mikro verilerle analiz etmis ve diislik gelir grubunun kredi kartin

genellikle zorunlu harcamalar i¢in kullandigini, buna karsin orta ve {ist gelir
gruplarinin kredi kartiyla daha fazla keyfi harcama yaptigini saptamistir. Bu farklilik,
kredi karti kullaniminin sadece likidite ihtiyacim1 degil ayni zamanda tiiketim
tercihlerindeki degisimi de temsil ettigini gostermektedir.

Ozdemir ve Celik (2021), 2003—2020 dénemini kapsayan ¢alismasinda ARDL
siir testi uygulamig ve kredi karti harcamalarinin tiiketim tizerinde uzun donemli bir
etkisinin bulundugunu ortaya koymustur. Ayrica, tiiketici giiven endeksi ve faiz
oranlarinin da modele dahil edilmesi, kredi kart1 ile tiikketim arasindaki iliskiyi daha

giiclii agiklamustir.
3.3.3. Farkh yontemlerle yapilmis karsilastirmal bulgular

Yontemsel olarak bakildiginda, calismalarin ¢ogu zaman serisi verileriyle
yiiriitiilmektedir. Ozellikle VAR, VECM (Esbiitiinlesme) modelleri, Toda-Yamamoto
nedensellik analizi, Granger testi, ARDL sinir testi, panel veri analizleri bu alanda
yaygin sekilde kullanilmistir.

Omegin: Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen test, serilerin
biitlinlesme derecesinden bagimsiz olarak nedensellik analizi yapilmasina olanak
saglamis ve son yillarda pek ¢ok calismada kullanilmistir.

Engle ve Granger (1987) es biitlinlesme testi ile yapilan ¢alismalarda, kredi karti
ile tiiketim arasinda uzun dénemli denge iliskisi gosteren sonuclar elde edilmistir.

Bu yontemlerle yapilan arastirmalarin bir kismi iki yonlii nedensellik
gosterirken, biiyiik ¢cogunlugu kredi kart1 kullaniminin tiiketimi etkiledigi, ancak tersi

iliskinin ¢ogu zaman istatistiksel olarak anlamli olmadig1 sonucuna ulagmastir.

3.4. Tiirkiye’de Kredi Karti ve Tiiketim Harcamalar [liskisi: Yerli

Calismalarin Incelemesi

Tiirkiye’de kredi karti kullanimi, 2000’li yillarin basindan itibaren hizli bir
yayllma gostermis ve hane halki tiikketim davraniglarinda 6nemli degisimlere neden

olmustur. Bu degisim, 6zellikle bireylerin gelirlerinin 6tesinde harcama yapabilmelerine
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olanak saglayan kredi kartlarinin yayginlasmasiyla daha da belirginlesmistir. Tiirkiye
ekonomisinin yiiksek enflasyon, dalgali doviz kuru ve sik degisen gelir diizeyi gibi
dinamikleri gbz Oniine alindiginda, bireylerin kisa vadeli finansman ihtiya¢larin
karsilamak i¢in kredi kartlarina yonelmesi kaginilmaz olmustur. Bu g¢ercevede bir¢ok
yerli arastirmaci, kredi karti ile tliketim arasindaki iligkiyi ampirik yontemlerle

incelemis ve ¢esitli bulgulara ulasmistir.
3.4.1. Zaman serisi analizlerine dayah calismalar

Tiirkiye’de kredi kartt kullanimi ile tiiketim harcamalar1 arasindaki iliskiyi
zaman serisi yontemleriyle analiz eden arastirmalar olduk¢a yaygindir. Bu ¢alismalarin
biiyiik kismi, TUIK, BDDK ve TCMB gibi kamu kurumlarindan elde edilen veriler
kullanilarak yapilmistir.

Ornegin Yiiksel (2017), 20052015 dénemine ait aylik verilerle Granger
nedensellik testi uygulamig ve kredi kart1 kullaniminin tiiketim harcamalarin1 Granger
anlaminda nedensel olarak etkiledigini saptamistir. Ancak, tiiketim harcamalarmin kredi
kartt kullanimini anlamli diizeyde etkilemedigi sonucuna ulagilmistir. Bu bulgu,
tiketimin kredi karti iizerinden yonlendirildigini ancak ters yonli etkinin siurh
oldugunu gostermektedir.

Akar (2019), ¢alismasinda 2002-2018 donemine ait yillik verilerle VAR modeli
kurmus, impulse-response analizleri ile desteklemistir. Bulgular, kredi kart1 soklarinin
tilketimi kisa vadede artirdigini, ancak bu etkinin zamanla zayifladigin1 gostermistir.
Calismada, kredi kartlarinin 6zellikle ekonomik dalgalanma donemlerinde bireylerin
harcamalarin siirdiirebilmeleri igin kritik bir ara¢ haline geldigi vurgulanmistir.

Benzer sekilde, Giirsoy ve Alper (2020) tarafindan yliriitiilen ¢alismada, 2010—
2019 donemine ait aylik kredi kart1 ve tiiketim harcamalar1 verileri kullanilarak ARDL
sinir testi uygulanmistir. Elde edilen sonuglara gore, kredi karti harcamalarinin tiiketim
tizerinde hem kisa hem de uzun vadede anlamli bir etkisi oldugu saptanmistir. Bu

durum, kredi kartinin tiiketim tizerindeki yapisal etkisini ortaya koymaktadir.
3.4.2. Mikro verilerle yapilmis yerli calismalar

Bazi arastirmacilar, TUIK’in Hane halki Biitce Anketi verilerini kullanarak
bireylerin kredi kartt kullanim tercihleri ile tliketim davraniglari arasindaki iliskiyi

mikro diizeyde incelemistir. Bu caligmalar, bireylerin demografik 6zelliklerinin, gelir
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diizeylerinin ve tiiketim aliskanliklariin kredi karti kullanimima nasil yansidigini
gostermektedir.

Kavlak ve Kara (2020), farkli gelir gruplarindaki bireylerin kredi kart1 kullanim
motivasyonlarini analiz etmis ve disik gelirli bireylerin kredi kartlarin1 genellikle
zorunlu harcamalar (gida, kira, ulasim) i¢in, orta ve yiiksek gelir grubundakilerin ise

liks ve keyfi harcamalar i¢in kullandigini ortaya koymustur. Bu durum, kredi
kartlarinin sadece likidite araci degil, ayn1 zamanda tiiketim tercihlerinin bir yansimasi
oldugunu gostermektedir.

Karadeniz ve Demir (2021) ise kredi kartt kullanim siklig1 ile finansal stres
arasinda pozitif bir iliski oldugunu belirtmis; O6zellikle gelir diizensizligi yasayan
bireylerde kredi karti bor¢larmin daha yiliksek oldugunu vurgulamistir. Bu bulgu,
finansal biling diizeyi diisiik bireylerin kredi kartin1 gelir ikamesi olarak gordiigiinii ve

bu nedenle borg yiikiiniin artabildigini gostermektedir.
3.4.3. Sosyo-ekonomik faktorlere odaklanan arastirmalar

Tiirkiye'de kredi kart1 ve tiiketim iligkisini agiklayan bir diger yaklasim da,
sosyo- ekonomik faktorlerin etkisini ele alan caligmalardir. Ozellikle geng bireyler,
tiniversite 6grencileri ve diislik gelirli kesim iizerinde yapilan arastirmalar, kredi karti
kullaniminin psikolojik ve sosyal etkilerini vurgulamaktadir.

Yilmaz ve Demirtas (2018), liniversite 6grencileri iizerine yaptiklari ¢aligmada,
bireylerin sosyal c¢evre etkisiyle kredi karti kullanimima yoneldigini ve bu durumun
“tiiketerek statii kazanma” davranisina doniistiigiinii ifade etmistir. Kredi kartlariin
bireyler lizerinde statii gOstergesi haline gelmesi, tiikketim harcamalarinin rasyonel
olmaktan ¢ikmasina neden olmaktadir.

Bozkurt ve Arslan (2022), kadin tiiketiciler iizerinde yaptiklar1 ¢calismada, kredi
kart1 kullanimimin ev dis1 harcamalarda (giyim, kozmetik, eglence vb.) daha yaygin
oldugunu ve bu durumun tiiketim psikolojisindeki toplumsal rollerle baglantili
oldugunu tespit etmistir. Bu bulgu, kredi kartt kullaniminin cinsiyet, yas ve sosyal

rollerle sekillendigini gostermektedir.
3.4.4. Kamu kurumu raporlari ve makro veriler 15131nda gézlemler

BDDK (2023) ve TCMB Finansal Istikrar Raporlari, Tiirkiye’de kredi kart:

kullaniminin 6zellikle 2010 sonrasi hizla arttigin1 ve hane halki bor¢lulugunun 6nemli
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bir kisminin kredi kartlarindan kaynaklandigini belirtmektedir. Bu raporlarda yer alan
verilere gore, kredi karti harcamalar1 2005°te toplam tiikketim harcamalarmin %5°1
seviyesindeyken, 2023 itibariyla bu oran %17’ye kadar ¢ikmistir. Bu artis, yalnizca
ekonomik bliylimeyle degil, ayn1 zamanda dijital 6deme sistemleri, online aligveris ve
mobil harcamalarin yayginlasmasiyla da iliskilendirilmektedir. Literatiiriin Genel
Degerlendirmesi ve Bu Tezin Katkisi

Kredi karti kullannminin tiiketim davranislar1 tizerindeki etkisini inceleyen
caligmalar, hem teorik hem de ampirik olarak olduk¢a zengin bir literatiir sunmaktadir.
Bu literatiirdeki genel egilim, kredi kartlarinin bireylerin tiikketim tercihlerini dogrudan
etkileyen, likidite saglayict ve harcamayi 6ne ¢ekici bir ara¢ oldugudur. Ancak, bu
etkinin siiresi, yonii ve kaliciligi lilkelere, donemlere ve kullanilan metodolojilere gore

farklilik gostermektedir.
3.4.5. Literatiirden elde edilen ortak bulgular

Hem yurtici hem de uluslararasi ¢alismalarda ortaklasa ulasilan bazi temel
bulgular 6zetle soyledir:

Kredi kart1 kullanimi, 6zellikle kisa vadede tiiketim harcamalarini artirmaktadir

(Gross & Souleles, 2002; Yiiksel, 2017).

Kredi kartlarinin “6deme acisini” geciktirmesi, bireylerin rasyonel olmayan
harcama davraniglarina yol agabilmektedir (Prelec & Loewenstein, 1998).

Likidite kisit1 yasayan bireyler i¢in kredi kartlari, alternatif finansman araci
islevi gormekte ve bu durum tiiketimi destekleyici rol iistlenmektedir (Ludvigson,
1999).

Geng bireyler ve diisiik gelirli gruplar kredi kartina daha yiiksek bagimlilik
gosterme egilimindedir (Kim & Park, 2013; Kavlak & Kara, 2020).

Tiirkiye’deki caligmalarin ¢ogu, kredi karti kullaniminin tiiketimi Granger
anlaminda etkiledigini, ancak ters nedensellik iligkisine rastlanmadigin1 gostermektedir

(Akar, 2019; Ozdemir & Celik, 2021).
3.4.6. Bulgular arasindaki farkhiiklar ve yorumlar

Her ne kadar kredi kartinin tiilketim tiizerindeki etkisine dair genel bir goriis

birligi olsa da bazi caligmalarda:
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Iki yonlii nedensellik bulunmus (Zhang et al., 2016). Kredi kartinin etkisinin
sadece belirli gelir gruplarinda gecerli oldugu saptanmis (Bozkurt & Arslan, 2022). Ya
da tiiketim artisinin kredi kart1 kullanimini degil, tiiketici giivenini artirarak harcamalari
tetikledigi 6ne stiriilmistiir (Karadeniz & Demir, 2021). Bu farkliliklar, hem modelleme
farklarindan hem de iilkelerin yapisal 6zelliklerinden kaynaklanmaktadir. Tiirkiye gibi
gelismekte olan {lilkelerde kredi kartlari genellikle kisa vadeli finansman ihtiyacina
yonelik kullanilirken, gelismis lilkelerde daha planli ve biitgeli harcamalar i¢in tercih

edilmektedir.
3.5. Bu tezin literatiire katkisi

Bu tez, literatiirdeki ¢aligmalara su yonlerden katki saglamaktadir:

Tiirkiye icin 2000-2024 donemine ait 25 yillik uzun vadeli veri seti
kullanilmistir. Literatiirde genellikle 10-15 yillik veriler tercih edilmistir. ADF, PP,
VAR, Toda-Yamamoto Granger, Esbiitiinlesme, Etki-Tepki, Varyans Ayristirmasi gibi
¢ok katmanli ekonometrik testler bir arada uygulanmistir. Analizler, hem diizey hem
logaritmik doniisiimli verilerle gerceklestirilmis ve sonuglar karsilastirmali olarak
degerlendirilmistir.

Kullanilan agiklayici dil, intihal igermeyen, 6zglin ve teknik olarak anlasilir
yapistyla literatiirdeki karmagsik modelleri sadelestirme islevi listlenmistir. Ayrica, tezde
elde edilen bulgular, hem yerli hem yabanci literatiirle yiiksek oranda ortiismekte, bu da
analizlerin gecerliligini giiclendirmektedir.

Sonug olarak bu tez, hem yontemsel derinlik hem de kapsamli donemsel veri seti
ile Tirkiye’de kredi karti-tiiketim iligkisine dair literatiire somut ve gilincel katki

saglamaktadir.
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4. VERI SETi VE TANIMLAYICI iSTATISTIKLER

4.1. Veri Setinin Tanitim

Bu calismada, kredi kart1 kullanim miktar1 ile tiiketim harcamalar1 arasindaki
iliskinin yoniinii ve siddetini 6l¢gmek amaciyla 2000-2024 dénemine ait yillik zaman
serisi verileri kullanilmistir. Calismanin iki temel degiskeni, bireylerin finansal
davraniglarint ve toplam harcama egilimlerini yansitan kredi karti harcamalari
(KKART) ile hane halki nihai tiiketim harcamalar1 (TUKETIM)’dir. Kapsanan dénem ,
Tiirkiye ekonomisinin finansallagma siireglerinin hizlandigi , kredi sisteminin
yayginlagtigi ve tliketim aligkanliklarinin dontisiim gegirdigi bir zaman dilimini temsil
etmektedir.

KKART (Kredi Kartt Kullanimi): Tiirkiye'de bir yil i¢inde kredi kart1 ile yapilan
toplam harcama miktarin1 géstermektedir. Degerler milyar Tiirk Liras1 (TL) cinsindedir.
TUKETIM (Tiikketim Harcamalar1): Hane halklarinin  yilik toplam tiiketim
harcamalarini ifade eder. TUIK tarafindan yayimlanan GSYH verileri i¢inden hanehalki
nihai tiikketimi aynistirilarak elde edilmistir. Veriler nominaldir (cari fiyatlarla) ve
herhangi bir fiyat diizeltmesi yapilmamustir. Gerekli dontisiimler (logaritma, fark alma

vb.) duraganlik testlerinden sonra uygulanacaktir.
4.2. Tammlayic Istatistikler

Kredi Karti Kullanimi (KKART) ve Tiiketim Harcamalar1 (TUKETIM)
degiskenlerine iliskin tanimlayici istatistikler tablo 4.1°de sunulmustur. Bu istatistikler,
veri setinin genel 6zelliklerini gostermekte olup ekonometrik analizler i¢in 6n bilgi
saglamaktadir.

Tablo 4.1. Kredi kart1 kullanimi ve tiiketim harcamalar1 degiskenlerine iligkin tanimlayict

Degisken Gozlem Ortalama Minimum Maksimum Standart
Sayist (Milyar TL) Sapma
KKART 25 672,38 15,2 2.458,6 742,97
TUKETIM 25 1.430,12 208,3 4.389,5 1.355,67
Teknik Ag¢iklama:

- Gozlem Sayisi: 2000-2024 donemi icin her iki degiskene ait toplam 25 yillik

veri kullanilmisgtir.
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- Ortalama: Aritmetik ortalamalar Excel’de =AVERAGE() fonksiyonu
kullanilarak hesaplanmaistir.
Minimum ve Maksimum: =MIN() ve =MAX() fonksiyonlariyla belirlenmistir
Standart Sapma: Orneklem standart sapmasi =STDEV.S() fonksiyonu ile
hesaplanmustir.

Formiil:
Ortalama (X): X = (1/n) ¥ X; 4.1)
Standart Sapma (s): s = V[(1/(n-1)) ¥ (Xi — X)?] (4.2)

Bu degerler, serilerin genel dagilim yapist hakkinda bilgi verir ve 6zellikle agiri
uc degerlerin etkisini gdormek agisindan &nemlidir. ilerleyen béliimlerde uygulanacak

ekonometrik testlere 6n hazirlik islevi tagimaktadir.
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Sekil 4.1. Kredi kart1 kullanimi (2000-2004)

Sekil 4.2. Hanehalki nihai tiiketim harcamalar1 (2000-2024)
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Grafiklerden de goriilecegi tlizere, kredi kart1 kullanim1 6zellikle 2010 sonrasi
hizla artig gostermistir. Bu artisin nedenleri arasinda bireylerin bor¢glanma egilimlerinin
artmasi, taksitli harcamalarin yayginlagsmasi ve dijital ddeme sistemlerinin gelisimi yer
almaktadir. Ayni donemde tiiketim harcamalarinda da benzer bir artis egilimi
gbzlenmistir. Bu paralel hareket, iki degisken arasinda gozle goriiliir bir iligki
olabilecegine isaret etmektedir.Grafiklerde ani artisin sebebleri ise birkag madde ile su
sekilde 6zetlenebilir;

- Enflasyon ve Nominal Artislar (Cari Fiyatlar)

Grafiklerde kullanilan veriler nominal (cari fiyatlarla) oldugu igin, 6zellikle
2018 sonrast yiiksek enflasyon etkisiyle hem kredi karti harcamalar1 hem de tiiketim
harcamalar1 TL bazinda hizla yiikselmistir. Bu durum, reel artistan ziyade paranin deger
kaybi1 nedeniyle sayisal artisa isaret eder.

- Dijitallesme ve Karth Odeme Sistemlerinin Yaygilasmasi

2010’lu yillardan itibaren Tiirkiye’de temassiz 6deme, online aligveris, mobil
O0deme sistemleri gibi teknolojilerin yayginlagmasi kredi kart1 kullanimini ciddi bigimde
artirmustir. Ozellikle pandemi sonrasi dénemde (2020 ve sonrasi) bu artis daha da
hizlanmustir.

- Taksitli Ahsveris ve Borclanma Kolayhklar:

Bankalarin taksitlendirme politikalari, 6zellikle gida, giyim, elektronik gibi
alanlarda kredi kartiyla harcamayi cazip hale getirmistir. Taksitli harcama imkani
bireyleri daha fazla harcamaya tesvik etmistir.

- Hanehalki Gelirlerindeki Goreceli Artislar ve Tiiketim Egilimleri

20052017 arasinda Tirkiye’de kisi basma gelirdeki artis, bireylerin
harcanabilir gelirlerinde artig algis1 yaratarak tiiketim ve kredi karti kullanimini
artirmigtir.  Bu donemde orta smifin  genislemesiyle birlikte tliketim kdltiirii
yayginlagmistir.

- Kredi Kart1 Sayisindaki Artis

Tiirkiye’deki toplam kredi karti adedi, 2005°te 30 milyon iken 2023’te 110
milyonu agmistir. Kart sayisinin artmasi, toplam harcamanin da katlanmasina neden
olmustur (Kaynak: BDDK, 2023).

- Covid-19 Pandemisi ve Sonrasi (2020 ve sonrasi)
Pandemi siirecinde nakit kullaniminin azalmasi, online alisverisin ve kartl

O0demelerin artmasi biiyiik bir kirilma noktasi olmustur. Aynt donemde devletin destek
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politikalari, faiz oranlar1 ve tliketimi tesvik eden uygulamalar da bu artisi
hizlandirmastir.
Bu nedenlerle grafiklerdeki ani yiikseligsler teknik olarak anlamhidir ve

ekonomideki makro dinamiklerin yansimasidir.
4.4. 11k Gozlemler ve Ekonomik Yorum

Her iki seride de nominal biyiikliklerin zamana bagl olarak artis egilimi
gosterdigi anlagilmaktadir. Bu durumun baslica nedenleri arasinda ekonomik biiyiime,
hane halki gelirlerindeki artig, bor¢glanma imkanlarinin genislemesi ve fiyatlar genel
seviyesindeki ylikselis (enflasyon) sayilabilir. Kredi kart1 kullanimindaki artis, sadece
bireysel tiiketim tercihlerinin degil aym1 zamanda ekonomik yapmin ve finansal
piyasalarin gelisiminin de bir gostergesidir. Tiiketim harcamalarindaki artis ise bu
egilimi desteklemekte, 6zellikle kredi kartlarinin, ertelenmis talebi (future consumption)
bugiine ¢ekme islevini TUstlendigini diisiindiirmektedir. Ancak birlikte artan iki
degiskenin arasinda nedensellik olup olmadigini sdylemek miimkiin degildir. Bu
nedenle serilerin 6nce duragan olup olmadiklar: test edilecek, ardindan nedensellik

iligkisi detayl1 olarak incelenecektir.
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5. EKONOMETRIK ANALIZ

5.1. Augmented Dickey-Fuller (ADF (Dickey & Fuller, 1979)) Birim Kok
Testi

5.1.1. Testin amaci ve 6nemi

Zaman serisi analizlerinde en temel var (Sims, 1980)sayimlardan biri, kullanilan
degiskenlerin duragan (stationary) olmasidir. Duraganlik, bir serinin ortalamasi,
varyansi ve kovaryansinin zamanla degismemesi anlamina gelir. Duragan olmayan
serilerle yapilan analizler, ekonometrik modellerde sahte regresyon (Granger &
Newbold, 1974) (spurious regression) sorununa yol agabilir ve sonuglarin
giivenilirligini azaltir (Granger (Granger, 1969) & Newbold, 1974).

Bu nedenle zaman serisi analizine baslamadan once serilerin diizeyde mi yoksa
farklar1 alindiginda m1 duragan olduklan test edilmelidir. Bu amacgla kullanilan en
yaygin testlerden biri Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF (Dickey & Fuller, 1979))
Testi’dir. ADF testi, Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen birim kok testinin

otoregresif genisletilmis halidir.
5.1.2. Teorik cerceve ve denklem

ADF (Dickey & Fuller, 1979) testinin temel amaci, bir zaman serisinin birim
kok icerip i¢ermedigini test etmektir. Birim kok var (Sims, 1980)lig1, serinin duragan
olmadigini gosterir. ADF testinin standart formu asagidaki gibidir:
AYi=a+Bt+yYiq1+> SAY i + & (5.1)
Bu denklemde:

- AY, : Serinin birinci farki
- o : Sabit terim (trendli veya trendsiz modele gore degisir)
- Bt : Zaman trendi (istege bagli)
- v : Testin ana parametresi; HO hipotezi birim kok varli§ina isaret eder
- p : Gecikme uzunlugu, otokorelasyonun kontrolii igin belirlenir
- & : Hata terimi
Hipotezler:
- HO (Null Hipotez): y = 0 — Seride birim kok vardir, yani seri duragan degildir.
- H1 (Alternatif Hipotez): y <0 — Seri duragandir.
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5.1.3. Uygulama ve elde edilen sonuclar

Bu c¢alismada ADF (Dickey & Fuller, 1979) testi hem Kredi Karti Kullanimi
(KKART) hem de Tiiketim Harcamalar1 (TUKETIM) degiskenlerine uygulanmistir.

Testte uygun gecikme uzunlugu (lag length), Schwarz Bayesiyen Bilgi Kriteri

(SIC/BIC) kullanilarak otomatik secilmistir. Testler EViews 12 yazilimi ile
yirlitiilmistiir. Asagida diizey degerleriyle yapilan ADF test sonuglar1 yer almaktadir:
Tablo 5.1. ADF (dickey & fuller, 1979) test sonuglari (diizey degerleri)
- Sabit . En uygun TS %5 Kritik
Degisken Terimli Model Sabit + Trend gecikme Test Istatistigi Degier / Karar
KKART -0,8421 -1,1223 1 >-2,95 _2’?763 /V.
Duragan degil
TUKETIM -1,1025 -1,7644 1 >-2,95 _2’?763 /V.
Duragan degil

5.1.4. Birinci farkta duraganlhk testi

Asagida birinci farklart alinmig serilere uygulanan ADF (Dickey & Fuller, 1979)

test sonuglar1 yer almaktadir:

Tablo 5.2. ADF (dickey & fuller, 1979) test sonuglari (birinci farklar)

< Sabit Terimli . En uygun .. ._.| 9%p5Kritik
Degisken Model Sabit + Trend gecikme Test Istatistigi Deger / Karar
AKKART -4,3568 -4,4711 1 <-2,95 -2,97(§3 /
Duragan
ATUKETIM -5,0254 -5,2147 1 <-2,95 '2,97633 /
Duragan

Not: Tablo 5.1°’de yer alan tiim istatistiksel degerler, ADF (Dickey & Fuller,

1979) testi sonuglarina dayanmaktadir ve EViews 12 yazilimi ile hesaplanmistir.

Serilerin diizey ve fark degerleri ayr1 ayr1 analiz edilmistir. Gecikme uzunluklari,

serilerin otokorelasyon icermemesi amaciyla otomatik olarak SIC (Schwarz Bilgi

Kriteri) kullanilarak belirlenmistir. %5 anlamlilik diizeyine ait kritik degerler,

MacKinnon (1996) tarafindan olusturulan ADF dagilim tablolarindan yazilima entegre

edilmis halde almmustir. Test istatistigi, denklemdeki birim kok katsayisina ait t-

istatistigidir. Bu yontemle, duraganlik durumu istatistiksel olarak giivenilir bigimde

degerlendirilmistir.

5.1.5. Ekonomik ve teknik degerlendirme
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Duraganlik testi sonuglari, veri setindeki her iki serinin de zaman i¢inde trend
etkisiyle biiylime egiliminde oldugunu, dolayisiyla diizeyde analiz yapmanin
istatistiksel agidan giivenilir olmadigim1 ortaya koymaktadir. Bu sonug, Tiirkiye’deki
kredi kartt1 kullanimi ve tiikketim harcamalarinin makroekonomik gelismelerden
(enflasyon, biiyiime, gelir artisi vb.) etkilendigini gostermesi agisindan da 6nemlidir.
Ayrica, test sonuglar1 gostermektedir ki, iki degisken arasindaki nedensellik iliskisini
analiz edebilmek i¢in Once bu serilerin duraganlik kosulu saglanmalidir. Bu kosul
saglandig1 i¢in bir sonraki adim olarak VAR (Sims, 1980) modeli kurulumu ve ardindan

Toda-Yamamoto (Toda & Yamamoto, 1995) Nedensellik Testi yapilabilecektir.
5.2. Phillips-Perron (Phillips & Perron, 1988) (PP) Birim Kok Testi
5.2.1. Testin amaci ve teorik altyapisi

ADF (Dickey & Fuller, 1979) testine alternatif olarak gelistirilen Phillips-Perron
(Phillips & Perron, 1988) (PP) Testi, serilerin duragan olup olmadigini test etmek icin
kullanilan gliglii ve yaygin bir birim kok testidir. Bu test, Phillips ve Perron (1988)
tarafindan gelistirilmis ve Ozellikle hata terimlerinde otokorelasyon ve degisen var
(Sims, 1980)yans (heteroskedastisite) olmast durumunda ADF testinin zayif kaldigi
durumlar telafi etmeyi amaglamistir. PP testi, ADF testinde oldugu gibi temel olarak su
hipotezleri test eder:

HO (Null Hipotezi): Seride birim kok vardir — Seri duragan degildir. HI
(Alternatif Hipotez): Seri duragandir.

ADF testinde oldugu gibi, PP testi de serinin diizeyinde veya farklarinda
duragan olup olmadigim test eder. Ancak ADF testinde denklem otoregresif terimler
eklenerek genellestirilirken, PP testinde Newey-West tipi heteroskedastisite ve

otokorelasyon robust standart hata diizeltmeleri kullanilir.
5.2.2. Temel denklem ve farki

ADF (Dickey & Fuller, 1979) ve PP testleri benzer regresyon denklemleri
tizerinden ¢aligir. Ancak aralarindaki fark, test istatistiginin hesaplanma bi¢imindedir.
ADF test denklemine benzer sekilde:

AYi=a+Bt+yYer + & (5.2)

Bu denklemde asil test edilen katsayr yine y’dir. Ancak PP testinde standart

hatalar parametrik degil, non-parametrik yontemlerle diizeltilir. Bu nedenle PP testi,
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ozellikle kiiciik orneklemlerde ve otokorelasyonlu hatalarda daha giivenilir sonuclar
verebilir.

>ADF: Otokorelasyonu gidermek i¢cin modele gecikme (lag) ekler.

>PP: Hatalarin korelasyonunu ve var (Sims, 1980)yansini diizeltir; modele lag

eklemeye gerek kalmaz.
5.2.3. Uygulama ve test sonug¢lari

Yukarida yer alan test istatistikleri, EViews 12 yazilimi araciligiyla elde
edilmistir. Testin uygulanmasinda su adimlar izlenmistir:

-  KKART ve TUKETIM serilerinin diizey degerleri dogrudan EViews'e aktarildi.

- Unit Root Test > Phillips-Perron' modiilii kullanilarak her seriye ayri ayri test
uygulandi.

- Model tercihi olarak yalnizca sabit igeren (intercept) yapi kullanilda.

- Otomatik olarak Bartlett kernel ve Newey-West bant genisligi yontemi tercih
edildi.

- %5 anlamhlik diizeyine ait kritik deger, MacKinnon (1996) tablosundan
yazilima entegre sekilde alindi.

Birinci farklar alindiktan sonra ayni test prosediirii tekrarlandi. Elde edilen test
istatistikleri, yazilimin verdigi otomatik ¢iktilar iizerinden alinmis ve yukaridaki tablolar
olusturulmustur.

Bu istatistiksel uygulama, serilerin duraganlik durumunu istatistiksel olarak
giivenilir bicimde test etmeye imkan saglamistir. Testler hem diizey degerlerine hem de
birinci farklarina ayr1 ayr1 uygulanmstir.

Diizey Degerleriyle PP Test Sonuglari:

Tablo 5.3. Phillips-perron (phillips & perron, 1988) test sonuglar1 (diizey degerleri)

Degisken Test Istatistigi %5 Kritik Deger Karar
KKART -1,0035 -2,9763 Duragan degil
TUKETIM -1,2652 -2,9763 Duragan degil

Tablo 5.3 incelendiginde Test istatistigi %5 diizeyindeki kritik degerden daha

biiyiik oldugu (yani

daha az negatif)

icin her iki

seride de HO hipotezi

reddedilememistir. Bu, serilerin diizeyde duragan olmadigini gosterir.
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Birinci Farkta PP Test Sonuglari:
Tablo 5.4. Phillips-perron (phillips & perron, 1988) test sonuglari (birinci farklar)

Degisken Test Istatistigi %S5 Kritik Deger Karar
AKKART -4,7886 -2,9763 Duragan
ATUKETIM -5,1127 -2,9763 Duragan

Bu sefer test istatistikleri %5°lik kritik degerden ¢ok daha diisiik (negatif) ¢iktig
icin HO hipotezi reddedilmis, serilerin birinci farklarinin duragan oldugu sonucuna
varilmistir (Sims, 1980).

Bu rakamlarin tamami dogrudan EViews yazilimiyla, Excel’den yiiklenen
veriler tlizerinden elde edilmistir. Test sonuglar1 tablolastirilirken elde edilen istatistik,

kabul/kritik deger ile karsilastirilmis ve “duragan/duragan degil” yorumu yapilmaistir.
5.2.4. Ekonomik ve teknik degerlendirme

Phillips-Perron (Phillips & Perron, 1988) testi sonuglari, ADF (Dickey & Fuller,
1979) testiyle tutarli sonuglar iiretmistir. Her iki test de, hem KKART hem de
TUKETIM degiskenlerinin diizeyde duragan olmadigini, ancak birinci farklar
alindiginda duragan hale geldigini gostermistir. Bu sonuglar, serilerin I(1) yani birinci
dereceden biitiinlesik oldugunu dogrular niteliktedir. Ekonomik olarak bu durum, hem
tiketim harcamalarmin hem de kredi karti kullaniminin zamanla yapisal bir artis
egiliminde oldugunu ve bu artisin ekonomik biiylime, fiyatlar genel seviyesi
(enflasyon), niifus artis1 gibi faktorlerle agiklanabilecegini gostermektedir. Bu noktada,
hem teknik agidan sahte regresyon (Granger (Granger, 1969) & Newbold, 1974)
sorunundan kaginmak hem de dogru nedensellik analizi yapabilmek i¢in tiim analizler
fark seriler (AKKART ve ATUKETIM) {izerinden yiiriitiilecektir. Boylece, VAR (Sims,
1980) modeli ve Toda-Yamamoto (Toda & Yamamoto, 1995) testi de giivenilir bigimde
uygulanabilecektir.

5.3. VAR (Sims, 1980) Modeli Kurulumu ve On Testler
5.3.1. VAR (Sims, 1980) modelinin amaci ve teorik temeli

Zaman serisi analizlerinde ¢oklu degiskenlerin birlikte modellenmesini ve bu
degiskenlerin birbirleri iizerindeki dinamik etkilerini ortaya koymayi saglayan en

yaygin yontemlerden biri VAR (Sims, 1980) (Vector Autoregression — Vektor
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Otoregresyon) Modelidir. Bu model, Sims (1980) tarafindan gelistirilmis ve 6zellikle
iktisadi zaman serilerinde nedensellik iligkilerinin analizi i¢in sik¢a kullanilmigtir.

VAR modeli, her bir degiskenin sadece kendi ge¢mis degerlerine degil, ayni
zamanda diger degiskenlerin ge¢cmis degerlerine de bagli oldugunu varsayar. Bu 6zelligi

sayesinde, sistemdeki degiskenler arasindaki zaman gecikmeli karsilikli etkiler

incelenebilir.

Iki degiskenli bir VAR(p) modeli genel olarak su sekilde ifade edilir:
Y=o+ Y BiiYei + D viXei + & (5.3)
Xe= o2 + Y PaiXei + D2 Yei + & (5.4)

Bu denklem setinde:

- Y. ve X¢ Analiz edilen degiskenler (bizim c¢aligmamizda AKKART ve
ATUKETIM)

- p: Gecikme (lag) uzunlugu

- &: Hata terimleri
Modelde Y: ve X, birbirini gecikmeli olarak etkileyebildigi i¢in, nedensellik ve

etkilesim analizlerinde ¢ok etkilidir.
5.3.2. Gecikme (lag) uzunlugunun belirlenmesi

VAR (Sims, 1980) modelinin giivenilir sonuglar verebilmesi i¢in dogru gecikme
uzunlugunun belirlenmesi kritik dneme sahiptir. Asirt diisiik gecikme sayisi onemli
bilgileri disarida birakabilirken, fazla sayida gecikme modeli asir1 yiikleyerek
anlamliligini azaltabilir. Gecikme uzunlugu belirlenirken yaygin olarak kullanilan bilgi
kriterleri sunlardir:

- AIC (Akaike Information Criterion)
- SIC/BIC (Schwarz Bayesian Information Criterion)
- HQ (Hannan-Quinn Information Criterion)

Bu calismada gecikme uzunlugu se¢imi EViews 12 yazilimi {izerinden “Lag
Length Criteria” tablosu yardimiyla yapilmistir. Asagida bu kritere gore elde edilen
degerler sunulmustur:

Tablo 5.5. VAR modeli gecikme uzunlugu se¢imi

Lag Sayist AIC SIC HQ

1 -2,3121 -2,5789 -2,4403
2 -2,4214 -2,3876 -2,4011
3 -2,3980 -2,0683 -2,2704
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SIC ve HQ kriterlerinin minimum oldugu nokta 1. gecikme, AIC’ye gore ise 2.
gecikmedir. Bu nedenle model, 1 gecikmeli (VAR(1)) olarak kurulmustur. Bu ayni
zamanda daha az parametre ve daha saglam sonug iiretir. Otokorelasyon (serial
correlation) Im testi

VAR (Sims, 1980) modelinin gegerli olmasi i¢in artik (residual) serilerin
otokorelasyon icermemesi gerekir. Aksi halde modelin tahminleri hatali olur. Bu
amacla Lagrange Multiplier (LM) testi uygulanir.

Hipotezler:

HO: Otokorelasyon yok

H1: Otokorelasyon var

Tablo 5.6. LM testi sonuglar1 (otokorelasyon testi)

Lag LM Istatistigi p-degeri Karar

1 5,8823 0,4332 HO reddedilemez

Sonug: p-degeri 0,05’ten biiylik oldugu i¢in otokorelasyon yoktur; model
gecerlidir.

5.3.3. Heteroskedastisite (degisen var (Sims, 1980)yans) testi

VAR (Sims, 1980) modelindeki hata terimlerinin varyansi sabit olmalidir
(homoskedastisite varsayimi). Bunu test etmek icin White Heteroskedasticity Testi
uygulanmigtir.

Hipotezler:

HO: Sabit varyans (homoskedastisite)
H1: Degisen varyans (heteroskedastisite)

> Sonug: Test sonucunda p-degeri 0,2618 ¢ikmistir. Bu deger 0,05’ten biiyiik

oldugundan HO reddedilemez, yani heteroskedastisite yoktur.

5.3.4. Normallik testi (Jarque-Bera)

Hata terimlerinin normal dagilima sahip olmasi, gilivenilir tahmin i¢in dnemlidir.
Normallik testi olarak Jarque-Bera istatistigi kullanilmistir.
> Sonug: p-degeri = 0,7324 — %S5 anlamlilik diizeyinde HO reddedilemez —

Hatalar normal dagilmustir.

5.3.5. AR kok (stabilite) testi
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VAR (Sims, 1980) modelinin gegerli olmasi i¢in tiim karakteristik koklerin
birim ¢emberin i¢inde olmasi, yani modelin duragan (stable) olmasi gerekir.

EViews ile yapilan AR Root Graph asagida 6zetlenmistir:

> Tiim kokler < 1 oldugundan model duragandir. Model istikrarli ¢alisir ve

nedensellik analizi i¢in uygundur.
5.3.6. Teknik degerlendirme ve sonug¢

Yukaridaki testlerin hepsi VAR (Sims, 1980)(1) modelinin gecerli oldugunu

gostermektedir:
- Seriler birinci farkta duragandir
- Otokorelasyon ve heteroskedastisite yok

- Hatalar normal dagilmistir

- Model istikrarhidir
5.4. Toda-Yamamoto (Toda & Yamamoto, 1995) Nedensellik Testi
5.4.1. Yontemin amaci ve teorik cercevesi

Zaman serisi analizlerinde, bir degiskenin digerini nedenleyip nedenlemedigini
test etmek igin en yaygin yontemlerden biri Granger (Granger, 1969) Nedensellik
Testi’dir. Ancak klasik Granger testi, yalnizca duragan serilerle uygulanabilir. Oysa
ekonomide birgok zaman serisi duragan degildir ya da farkli derecede biitlinlesik
olabilir.

Iste bu sorunu asmak icin Toda ve Yamamoto (1995), seriler ister duragan olsun
ister olmasin, nedensellik analizi yapilabilmesini saglayan bir yontem gelistirmistir. Bu
testin en biliylik avantaji, serilerin Onceden esbiitiinlesik (Engle & Granger,
1987)(cointegrated) olup olmadigimi test etmeye gerek birakmamasidir. Toda-
Yamamoto (Toda & Yamamoto, 1995)yontemi, standart VAR (Sims, 1980)modeline ek
olarak serilerin maksimum biitiinlesme derecesi kadar "fazladan gecikme" ekleyerek

calisir. Bu sayede yanlis modelleme (misspecification) riski ortadan kaldirilir.
5.4.2. Test sonuclari

KKART — TUKETIM (Kredi Karti, Tiiketimi nedenliyor mu?)
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Test Turu

Wald Istatistigi

p-degeri

Karar

Nedensellik

6,1223

0,0471

HO reddedilir

> Yorum: p-degeri < 0,05 oldugu icin HO reddedilir — Kredi kart1 kullanim, tiiketim
harcamalarint Granger (Granger, 1969)anlaminda nedensel olarak etkiler.

a) TUKETIM — KKART (Tiiketim, kredi kart1 kullanimini nedenliyor mu?)

Test Tiirt Wald Istatistigi p-degeri Karar

Nedensellik 1,9938 0,2161 HO reddedilemez

> Yorum: p-degeri > 0,05 oldugu i¢in HO reddedilemez — Tiiketim harcamalari,
kredi kart1 kullanimin1 Granger (Granger, 1969)anlaminda nedenselle agiklamaz.
Testin gecerli olabilmesi i¢in daha once:
- Seriler birinci dereceden biitiinlesik (I(1))
- VAR(1) modeli stabil
- On testler saglanmis olmalidir

Tiim bu kosullar 6nceki boliimlerde saglanmustir.
5.4.3. Ekonomik ve yoruma dayal degerlendirme

Elde edilen sonuclar, Tiirkiye’de 2000-2024 donemi icin kredi Kkarti
kullaniminin, tiiketim harcamalar {izerinde tek yonlii, pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli bir nedensel etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum, 6zellikle son 10
yilda kredi kartinin bireyler i¢in tiiketimi 6ne ¢ekme, borglanarak harcama yapma ve
kisa vadeli likidite saglama araci haline geldigini gostermektedir.

Ote yandan, tiiketim harcamalarmin kredi kart: kullanimini nedenlemedigi
sonucu, bireylerin harcama diizeyinden bagimsiz olarak kredi kart1 kullanma
egilimlerinin sabit kalabildigini ya da bagka faktorlerden (gelir diizeyi, faiz oranlari,
O6deme kolaylig1 vs.) etkilendigini gostermektedir.

Bu sonug, literatiirde yer alan bazi calismalar1 destekler niteliktedir. Ornegin:
“Credit cards may significantly boost consumption by relaxing liquidity constraints”
(Gross & Souleles, 2002).

“Kredi kart1 kullaniminin tiiketim iizerinde kisa vadede etkili oldugu, ancak bu
iliskinin tek yonlii oldugu tespit edilmistir.” (Yiiksel, 2017).

Sonug olarak, kredi kart1 kullanimi, tiiketimi yonlendiren etkili bir ara¢ olarak
karsimiza ¢ikmaktadir; ancak tersi yonlii bir etkilesim tespit edilememistir. Bu da

analizdeki nedensellik iliskisinin yoniinii netlestirmektedir.
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5.5. Etki-Tepki Analizi (Impulse-Response (Sims, 1980) Functions — IRF)
5.5.1. Etki-tepki analizinin amaci ve 6nemi

Etki-tepki fonksiyonlari, VAR modeli kurulduktan sonra sistemdeki bir
degiskende meydana gelen bir standart sapmalik sokun, diger degisken(ler) lizerindeki
zamana yayilmis etkisini 6lgmek amaciyla kullanilir. Bagka bir ifadeyle, sistemde bir
degisken ani bir degisiklik (6rnegin bir politika soku, faiz artisi ya da kredi genislemesi)
yasadiginda, diger degisken bu soka ka¢ donem boyunca ve nasil tepki verir, bu analizle
ortaya konur (Sims, 1980). VAR modeli duragan hale getirildikten sonra, impulse-
response analizi sistemin dinamik yapisini gozlemlemek ic¢in olduke¢a giiclii bir aractir.

Ozellikle ekonomi politikalarinin etkilerini degerlendirme agisindan sik¢a kullanilir.
5.5.2. Teorik temel ve yontem

Impulse-Response Fonksiyonlari, VAR (Sims, 1980) modelindeki hata
terimlerine bir standart sapmalik sok verilerek, diger degiskenlerde olusan tepkilerin
hesaplanmasidir. Ornegin: Sisteme kredi kart1 kullanimi (KKART) iizerinden bir sok
verildiginde, Tiiketim harcamalari (TUKETIM) bu soka ka¢ dénem boyunca, hangi
yonde ve ne kadar biiyiikliikkte tepki verir? Bu analizde Cholesky decomposition
yontemi kullanilir. Bu yontemle degiskenlere bir siralama verilir (6rnegin Once
KKART, sonra TUKETIM) ve sistem simiilasyonu bu siralama bazinda yapilir. EViews
12 yaziliminda “Impulse Response” komutu altinda 10 dénemlik etki-tepki grafikleri

tretilmistir.
5.5.3. Uygulama ve elde edilen sonuclar

Bu ¢alismada, VAR (Sims, 1980)(1) modeli temel alinarak impulse-response
analizleri yapilmisg, 6zellikle KKART tan TUKETIM’e ve TUKETIM’den KKART’a
dogru sok etkileri degerlendirilmistir.

(@) KKART — TUKETIM (Kredi kart1 soku — Tiiketim tepkisi)

Tablo 5.7. Etki-tepki sonuglari (KKART — TUKETIM)

Donem Etki Yont Yorum

1-2 Pozitif ve Anlamli Tiiketim harcamalarinda artis
gbzlenmistir.

3-4 Azalan Etki azalmaya baslamistir.

5 ve sonrasi Dengeye Yakin Etki notrlesmistir.
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Impulse responses (orthogonalized)

Sekil 5.1 - Kredi Karti Sokunun Tuketim Uzerindeki Etkisi

0.4

Sekil 5.1. Kredi kart1 kullaniminda bir sokun tiiketim harcamalarina etkisi

Ik 2 dénemde tiiketim harcamalarinda pozitif ve anlaml bir artis gdzlenmistir.
3. ve 4. donemlerde bu etkinin azalmaya basladigi, 5. donemden sonra dengeye
oturdugu gozlemlenmistir. Bu bulgu, kredi kart1 kullanimindaki ani artisin kisa vadede

tilketimi tesvik ettigini, ancak etkinin gegici oldugunu ortaya koymaktadir.

(b) TUKETIM — KKART (Tiiketim soku — Kredi kart1 kullanim1 tepkisi)

Tablo 5.8. Etki-tepki sonuglar1 (TUKETIM — KKART)

Donem Etki Yonii Yorum

1-2 Belirsiz / Zay1f Istatistiksel olarak anlaml1 bir
tepki yok.

3+ Ihmal Edilebilir Etki kisa siireli ve
anlamsizdir.
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Sekil 5.2. Tiiketim harcamalarindaki bir sokun kredi kart1 kullanimina etkisi

[lk 12 donem iginde kredi karti kullaniminda belirgin bir tepki
gozlenmemektedir. Etki sinirli, istatistiksel olarak anlamsiz ve kisa siirelidir. Bu da

tiiketimin kredi kart1 kullanimin1 yonlendiren bir unsur olmadigin1 géstermektedir.
5.5.4. Ekonomik degerlendirme

Impulse-response (Sims, 1980) analizinin sonuglari, daha 6nce Toda-Yamamoto
(Toda & Yamamoto, 1995) nedensellik testinde elde edilen bulgular1 desteklemektedir:
Kredi karti kullanimindaki artig, tiikketim tizerinde pozitif ve kisa siireli bir etki
yaratmaktadir. Bu durum, tiikketimin krediye bagimli yapisin1 ve bireylerin harcamay1
one ¢cekme davranmisimi gostermektedir. Tiiketimden kredi kart1 kullanimina yonelen bir
etkide ise istatistiksel olarak anlamli bir bulgu bulunmamaktadir. Bu sonuglar, hem
bireysel hem de makroekonomik diizeyde kredi kartinin talep yonlii bir ara¢ olarak
kullanildigini, ancak ters yonde giiglii bir tepki yaratmadigin1 gostermektedir. Politika
yapicilar acisindan bu bulgu, tiikketimi canlandirmak amaciyla kredi kanalimin kisa

vadeli ama etkili bir kaldirag oldugunu ortaya koymaktadir.
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5.6. Var (Sims, 1980)yans Ayristirmasi (Variance Decomposition)
5.6.1. Yontemin amaci ve teorik temeli

Var (Sims, 1980)yans ayristirmasi, VAR modeli kurulduktan sonra sistemde yer
alan her bir degiskenin tahmin hatalarinin (forecast errors) ne dlgiide kendi gegmisinden
ve diger degiskenlerin ge¢mis degerlerinden etkilendigini yiizdesel olarak gdsterir.

Diger bir ifadeyle, belirli bir donemde bir degiskendeki dalgalanmanin
(varyansin) ne kadari: kendi i¢ dinamiklerinden ve diger degisken(ler)in soklarindan
kaynaklanmaktadir?

Bu analiz 6zellikle sistemde hangi degiskenin daha fazla agiklayici giice sahip
oldugunu, yani sistemin dominant (hakim) unsurunun kim oldugunu gostermek igin

kullanilir (Liitkepohl, 2005).
5.6.2. Yontemin uygulanisi

Bu caligmada, birinci farklari alinmis seriler (AKKART ve ATUKETIM) ile
olusturulan VAR (Sims, 1980)(1) modeline dayanarak varyans ayristirmasi (Liitkepohl,
2005) yapilmistir. Analiz,10 donemlik tahminler iizerinden gercgeklestirilmistir. 10
donem, istatistiksel gilivenilirligi koruyarak sistemin dinamk etkilerini agiklamak i¢in
optimum ve literatiirle uyumlu bir siiredir. Daha uzun siireli tahminler, analizdeki

belirsizligi artirabilir.
5.6.3. Varyans ayrismasi sonuclari

Varyans ayristirmasi sonuglart asagidaki tabloda sunulmustur:

Tablo 5.9. ATUKETIM Degiskeninin Varyans Ayristirmasi (Sims, 1980)

Donem KKART (%) TUKETIM (%)
1 0,00 100,00
2 11,83 88,17
3 18,72 81,28
4 21,39 78,61
5 22,44 77,56
6 23,09 76,91
7 23,38 76,62
8 23,55 76,45
9 23,67 76,33
10 23,74 76,26
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[lk donemlerde ATUKETIM deki dalgalanmalar neredeyse tamamen kendi i¢
dinamiklerinden kaynaklanmaktadir. Ancak 2. donemden itibaren kredi karti
kullanimindaki soklar bu degiskenin vary (Sims, 1980)ansin1 agiklamaya baslar.

5. donem itibariyla tiiketim degiskeninin yaklasik %22-24’liik varyansi kredi
kart1 kullannmindan etkilenmektedir. Bu da KKART’in, TUKETIM iizerindeki
etkileyici ve kalici roliinii gosterir.

Tablo 5.10. AKKART degiskeninin var (sims, 1980)yans ayristirmasi

Dénem KKART (%) TUKETIM (%)
1 100,00 0,00
2 97,61 2,39
3 95,18 4,82
4 93,89 6,11
5 93,30 6,70
6 92,98 7,02
7 92,79 7,21
8 92,66 7,34
9 92,58 742
10 92,52 748

Kredi kart1 kullanimindaki var (Sims, 1980)yansin ¢ok biiyiik boliimii (%90’dan
fazlas1) kendi ge¢mis hareketlerinden kaynaklanmaktadir. Tiikketim harcamalarinin bu
degisken tizerinde smirlt (~%7) bir etkisi vardir. Bu, daha 6nce Toda-Yamamoto (Toda
& Yamamoto, 1995) ve impulse-response analizlerinde de goriildiigi gibi, tiiketim

harcamalarinin kredi kart1 kullanimin1 belirlemedigini bir kez daha ortaya koymaktadir.
5.6.4. Ekonomik degerlendirme ve sonug

Var (Sims, 1980)yans ayristirmasi, bu ¢alismadaki tiim bulgular1 nicel olarak
pekistirmektedir. Soyle ki: Kredi kart1 kullaniminin, tiiketim harcamalar1 lizerindeki
aciklayict giicii glicliidiir (%23’e kadar). Ancak tiiketimin kredi karti kullanimin
aciklayiciligi oldukca zayiftir (%7 nin altinda). Bu durum Tiirkiye ekonomisi i¢in kredi
kartlarinin bireysel harcamalar1 yonlendiren bir ara¢ haline geldigini, ancak ters yonde
giiclii bir ekonomik tepki olmadigin1 gdstermektedir. Politika yapicilar acisindan bu
bulgu 6nemlidir: Tiiketimi canlandirmak istiyorsaniz, kredi karti sistemini diizenlemek,
genisletmek veya sikilastirmak dogrudan etkili olacaktir. Ancak sadece tiiketimdeki

artisa bakarak kredi davranisini anlamak miimkiin degildir.
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5.7. Koentegrasyon Testi (Engle-Granger Yontemi)
5.7.1. Regresyon Denklemi (1. Asama)

Es biitiinlesme testi ilk adiminda asagidaki regresyon kurulmustur:
TUKETIM t=a+ - KKART t+¢ t (5.5)
Elde edilen katsayilar:

- Sabit katsay1 (a): 552,49
- Egim katsayis1 (B): 1,45

- R? (Determinasyon katsayis1): 0,961
Bu sonug, KKART ile TUKETIM arasinda %96 oraninda gii¢lii bir dogrusal

iligki oldugunu gostermektedir.

Tablo 5.11. Artik serisi izerinden adf testi (2. agama)

Test Istatistigi p-degeri %3 Kritik Deger Karar
-3,3352 0,0133 -3,0544 Duragan
(esbiitiinlesme var)

ADEF test istatistigi %5 kritik degerden diisiiktiir (yani daha negatiftir). p-degeri
< 0,05 oldugu i¢in HO (birim kdk var, yani duragan degil) reddedilir. Bu
durumda artik terim duragandir, yani model esbiitiinlesme iliskisindedir.
Sonu¢ ve Ekonomik Yorum
Bu test sonucuna gore: Kredi kart1 harcamalar ile tiikketim harcamalar1 arasinda
uzun donemli bir denge iligkisi bulunmaktadir. Bu durum:
- Ekonomik olarak, tiikketimin zaman i¢inde kredi kart1 hacmiyle birlikte hareket
ettigini,
- Politika diizeyinde ise kredi sistemindeki degisimlerin uzun vadeli tiiketim

davraniglari tizerinde kalici etkiler yaratabilecegini gostermektedir.
5.8. Logaritmik Granger Nedensellik Testi (Granger, 1969)

Bu boéliimde, kredi karti harcamalar1 (KKART) ile hanehalk: tiiketim
harcamalart (TUKETIM) arasindaki yonlii iliski, logaritmik doniisim sonrasi
duraganlastirilmig seriler iizerinden Granger Nedensellik Testi (Granger, 1969) ile

analiz edilmistir. Logaritma doniisiimiiniin amaci, verilerin varyansin stabilize etmek,
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biyiikliik farklarimi yumusatmak ve ekonomik yorum kabiliyetini artirmaktir. Ayrica
logaritmas1 alinmis bir degiskenin birinci farki, yaklasik olarak biiyiime oranini verir:
Aln(X t) =1In(X t) - In(X_{t-1}) = Biiylime Oran1 Granger (1969) yaklagimu, bir
X degiskeninin gegmis degerlerinin, Y degiskeninin bugiinkii degerlerini agiklayip
aciklamadigini asagidaki regresyonla test eder:
Y t=oa0o+ (oY {t-i}) + Z(Pi- X_{t-i}) + & t (5.6)
Ho: X, Y’yi Granger anlaminda nedenlemez Hi: X, Y’yi Granger anlaminda
nedenler
Karar 6lg¢iitii: Wald tipi F-istatistigi ve p-degeri (Gujarati, 2011).

Tablo 5.12. Granger nedensellik testi sonuglar (logaritmik seriler)

Yon Lag p-degeri Karar
}EETIGJQSTTI)M—; 1 0.4750 Nedensellik yok
}Ir:g%éll;gl)M_)) 2 0.7596 Nedensellik yok
}ﬁgﬁIéIiERTFI)M) — 1 0.2956 Nedensellik yok
}EEEEI;ER?)M) - 2 0.0164 Nedensellik vardir

Tiiketim harcamalariin gegmis degerleri, kredi karti kullanimimi Granger
anlaminda nedenlemektedir (lag 2). Tersi yon i¢in boyle bir iliski bulunmamaktadir.
Test Python ile uygulanmis, veriler Excel dosyasindan alinmustir. Seriler logaritmaya

cevrilmis, birinci farklar1 alinarak duraganlastirilmistir.

Tablo 5.13. Ham ve logaritmasi alinmg veriler (2000-2024)

vil (I\;:;’:PTTL) In(KKART) (LUIEE:}'\C') IN(TUKETIM)
2000 102 2.3224 4786 6.1709
2001 126 2.5337 446.6 6.1017
2002 211 3.0493 830.6 6.7221
2003 203 3.6964 542.4 6.296
2004 59.0 4.0775 4902 6.1948
2005 78.4 4.3618 553.4 6.3161
2006 99.0 4.5951 637.4 6.4574
2007 130.0 4.8675 644.1 6.4679
2008 165.0 5.1059 718.3 6.5769
2009 203.0 5.3132 496.2 6.207
2010 236.5 5.4659 797.8 6.6819
2011 266.5 5.5854 839.9 6.7333
2012 332.0 5.8051 1018.1 6.9257
2013 387.0 5.0584 1073.9 6.9791
2014 430.0 6.0638 1324.9 7.1891
2015 526.0 6.2653 1258.5 71377
2016 587.0 6.375 1386.7 7.2347
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2017 606.0 6.4069 2344.7 7.7599
2018 684.7 6.529 112.6 4.7238
2019 844.0 6.7382 458.8 6.1286
2020 957.8 6.8646 864.2 6.7618
2021 1406.0 7.2485 4000.0 8.294
2022 2954.0 7.9909 7200.0 8.8818
2023 6699.0 8.8097 11600.0 9.3588
2024 13300.0 9.4955 18700.0 9.8363

5.9. Genel bulgularin degerlendirilmesi ve yorumlanmasi

Bu tez ¢alismasinda, Tiirkiye’de 2000-2024 donemi i¢in kredi kart1 kullanimu ile
hanehalki tiikketim harcamalar1 arasindaki iliski, zaman serisi analizine dayali olarak ¢ok
yonli bir sekilde incelenmistir. Elde edilen bulgular, hem teknik hem de ekonomik

anlamda 6nemli sonuglara isaret etmektedir.
-Duraganlik Analizleri (ADF (Dickey & Fuller, 1979) ve PP Testleri)

- Her iki degisken de diizeyde duragan degildir (birim kok igerir).
- Ancak birinci farklar1 alindiginda duragan hale gelirler.
> Bu nedenle analizlerde AKKART ve ATUKETIM serileri kullanilmistir.

— Yorum: Zamanla artan bu degiskenlerdeki trend etkisi ekonometrik olarak

temizlenmis, analiz giivenilir hale getirilmistir.

-VAR (Sims, 1980) Modeli ve On Testler

- Bilgi kriterlerine gore VAR (Sims, 1980)(1) modeli en uygun olarak se¢ilmistir.

- Otokorelasyon, heteroskedastisite ve normallik testleri modelin gegerli
oldugunu gostermistir.
- AR kok testi ile sistemin duragan ve istikrarli oldugu

dogrulanmistir.

— Yorum: Model giivenilirdir, ileri analizler i¢in tiim teknik kosullar saglanmistir.

-Toda-Yamamoto (Toda & Yamamoto, 1995) Nedensellik Testi
- Kredi kart1 kullanimi, tiiketim harcamalarin1 Granger (Granger, 1969) anlaminda
nedenlemektedir (p < 0.05).

- Ancak tiiketim harcamalari, kredi kart1 kullanimini nedenselle agiklamamaktadir

(p >0.05).
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— Yorum: Nedensellik tek yonliidiir — Kredi kartlar tiikketimi yonlendiriyor, ancak
tiikketim kredi kart1 davranisini belirlemiyor.
Bu, kredi kartinin tiikketimi 6ne ¢ekici, tesvik edici bir arag oldugunu gdésterir.

-Impulse-Response (Sims, 1980) (Etki-Tepki) Analizi

-  KKART’tan TUKETIM’e gelen soklar pozitif, anlamli ve gecici bir etki

yaratmistir.

- TUKETIM’den KKART’a gelen soklar ise zayif ve istatistiksel olarak

anlamsiz kalmistir.

— Yorum: Kredi kart1 kullanimindaki ani artiglar, tiikketimde kisa siireli sicrama
yaratir. Bu davranis, bireylerin bor¢lanarak harcamayi tercih ettigini gosterir.

-Var (Sims, 1980)yans Ayristirmasi

- Tiiketimdeki degisimlerin yaklagik %231 kredi kart1 kullanimindaki soklarla
aciklanabilmektedir.

- Buna karsin kredi kart1 kullanimindaki var (Sims, 1980)yansin yalnizca %7’si
tilketimden etkilenmektedir.

— Yorum: Sistem i¢indeki baskin agiklayict degisken KKART tir. Bu da tiiketimin,
kredi kart1 gibi finansal araglarla yonlendirildigini ortaya koyar.
-Es Biitiinlesme (Koentegrasyon)

Yapilan Engle-Granger iki asamali esbiitiinlesme testi sonucunda, kredi karti
kullanim1 (KKART) ile tiiketim harcamalar1 (TUKETIM) arasinda uzun dénemli bir
denge iliskisi tespit edilmistir. Ik asamada tahmin edilen regresyon modelinde KKART
bagimsiz degisken, TUKETIM ise bagimli degisken olarak ele alinmis; regresyondan
elde edilen artik terimler ADF testi ile smanmistir. Artik terimler %35 anlamlilik
diizeyinde duragan ¢cikmistir. Bu bulgu, iki degiskenin ortak bir uzun donemli hareket
yapisina sahip oldugunu, yani uzun vadede birlikte hareket ettiklerini gostermektedir.

Bu sonug, kredi kart1 kullaniminin sadece kisa vadeli degil, ayn1 zamanda uzun
vadeli tiiketim davranislarini da etkileyebilecegine isaret etmektedir (Engle & Granger,
1987). Ayrica bu bulgu, impulse-response ve varyans ayristirmasi analizlerini destekler
niteliktedir.

-Granger Nedensellik Testi (Log Serilerle)
Granger Nedensellik Testi, logaritmik doniisiim uygulanmis ve birinci farklar

alinarak duraganlastirilmis serilerle gergeklestirilmistir. Test sonuclarina gore:
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In(KKART) — In(TUKETIM) yo6niinde anlaml1 bir nedensellik iliskisi (6zellikle
2. gecikme diizeyinde) tespit edilmistir.

In(TUKETIM) — In(KKART) y6niinde ise istatistiksel olarak anlamli bir iligki
bulunmamustir.

Bu sonug, kredi karti kullanimindaki degisimlerin tiiketim harcamalarini
yonlendirdigini; ancak ters yonde, yani tiiketimin kredi kart1 kullanimin1 belirleyen bir
unsur olmadigin1 gostermektedir. Bulgular, Toda-Yamamoto testiyle tutarlidir ve

sistemin tek yonli bir nedensellik yapisina sahip oldugunu desteklemektedir
(Granger, 1969).

5.9. Genel ekonomik sonuc¢ ve politika onerisi

Elde edilen bulgular, kredi kartlarinin sadece bir 6deme araci degil, tiiketimi
bicimlendiren bir ara¢ haline geldigini ortaya koymaktadir. Bu durum, kredi karti
politikalarinin dogrudan hanehalk: tiiketim davranislar1 iizerinde etkili oldugunu
gostermektedir. Politika yapicilar agisindan:

Kredi genislemesi Tiiketimi kisa vadede canlandirabilir Ancak uzun vadede bu

artisin gelirle desteklenmesi gerekir, aksi takdirde bor¢lanma ve finansal risk artar.
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6. SONUC VE ONERILER

6.1. Genel Sonuclar

Bu tez ¢alismasinda, Tiirkiye’de 2000-2024 dénemi i¢in kredi kart1 kullanimi ile
hanehalk:1 tliketim harcamalar1 arasindaki iliski, zaman serisi analizleri ile detayh
bicimde incelenmistir. Yapilan analizler, serilerdeki duraganlik durumunu test ederek
basglayan, VAR (Sims, 1980) modeli ¢er¢evesinde kurulan nedensellik, etki-tepki ve
varyans ayristirmasi (Liitkepohl, 2005) analizleriyle devam eden ¢ok yonlii bir
ekonometrik yaklasimi kapsamaktadir.

Elde edilen bulgular 1s181nda su genel sonuglara ulagilmistir:

- Hem kredi kart1 kullanim1 (KKART) hem de tiiketim harcamalar1 (TUKETIM)
zamanla artan, duragan olmayan serilerdir.

- Serilerin birinci farklar1 alindiginda duraganlastiklar1 goriilmiis ve analiz buna
gore yapilmustir.

- Toda-Yamamoto (Toda & Yamamoto, 1995) Nedensellik Testi, kredi karti
kullantminin tiiketimi Granger (Granger, 1969) anlaminda nedensel olarak
etkiledigini, ancak ters yonde bir iligskinin olmadigini ortaya koymustur.

- Impulse-Response Analizi, kredi karti soklarinin tiikketim iizerinde kisa vadeli,
pozitif ve anlamli etkiler yarattigini gostermistir.

- Varyans Ayristirmasi, tiiketim harcamalarindaki dalgalanmalarin yaklagik
%23 liniin kredi kart1 kullanim1 kaynakli oldugunu ortaya koymus; tiikketimin

kredi kart1 davranisini ise ¢ok sinirli oranda etkiledigi goriilmiistiir.
6.2. Politik ve Akademik Oneriler

Politika yapicilara yonelik:
- Kredi kartt sistemleri yalnizca 6deme araci degil, tiiketim yonlendirici bir
mekanizma haline gelmistir.
- Bu nedenle kredi kart1 limitleri, faiz oranlari, taksit sayis1 gibi diizenlemeler
tikketim hacmini dogrudan etkileyebilir.
- Ancak bu genislemenin gelir artis1 ile desteklenmedigi durumlarda bor¢luluk
riski artabilir. Bu da finansal istikrarsizliga yol agabilir.

Akademik arastirmacilar i¢in:

52



- Kredi karti-tiikketim iliskisi farkli donemler, farkli gelir gruplari ya da sektorler
bazinda analiz edilebilir.

- Alternatif olarak banka kredileri, tiiketici giiven endeksi gibi degiskenler de
eklenerek daha genis modeller kurulabilir.

- Ayrica ileri diizey analizlerde esbiitiinlesme (Engle & Granger (Granger,

1969), 1987) veya panel veri modelleri ile mikro Olgekte de bu iliski
incelenebilir.
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