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Blokzinciri teknolojisinin sundugu kripto varliklar ile yapilan islemler
merkezi finans sistemine manifesto niteliginde Ozelliklerle donatilarak
kullanicilarin ilk giinden beri begenisini toplamig ve bu yapilara olan talebi
artirmistir. Kripto varliklarin gerek ortaya ¢ikis amaglar1 gerekse sahip olduklari
merkeziyetsiz dzelliklerinden dolay: kullanildiklart alanlar onlar1 finans sektoriinde
belirsizlikle biiyiiyen bloklar haline getirmistir. Bu belirsizlik, cogu zaman piyasa
paydaslariin kripto varliklar hakkinda tam, dogru, seffaf ve zamaninda bilgiye
ulagsmasina engel olmaktadir. Bu nedenle kripto varliklarin muhasebelestirilmesi,
vergilendirilmesi ve denetimine iliskin ¢alismalarin yapilmasi gereklilik haline
gelmistir. Bu varliklarin ulusal mevzuat kapsamina alinmasi ve tek diizen hesap
planina entegre edilmesi uluslarin vergi gelirini artiracaktir. Bilgi aginin kiiresel
yapiya sahip oldugu bu diizende kripto varliklarin uluslararasi raporlama
standartlar1 ¢ergcevesinde degerlendirilmesi ve bu varliklara iligkin islemlerin
finansal tablolara aktarilmasi denetimin tabiati i¢in 6nemlidir. Ayrica ekonomideki
aktorlerin merkezi otoritelere karst hem vergi 6deme hem de hesap verme
sorumluluklar1 bulunmaktadir. Vergi sistemine kanalize edilmis, en iist gelir
diizeyinden emekg¢i sinifa kadar her diizeydeki gelir ve kazang sahipleri vergi
odeme ve hesap verme sorumluluklarini yerine getirirken, blokzincir diinyasinda
elde edilen servet unsuru kazancin giin gegtikge biiylimesine ragmen vergi ve
denetim uygulamalarina konu edilmemesi vergide ve denetimde adaletsizligin
bulundugunu gostermektedir.

Bu caligsma ise kripto varliklarin yapisini iyi anlayarak bu varliklara iligskin
islemlerin muhasebelestirilmesi, vergilendirilmesi ve denetlenmesine iliskin giincel
yaklasimlar1 degerlendirmeyi ve konu 6zelinde uygulama 6nerisinde bulunmay1
amagclamaktadir.

ANAHTAR KELIMELER: Blokzinciri, Kripto Varlik, Mevzuat, Vergilendirme,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
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Blockchain technology has been appreciated by users since the first day, as
transactions made with crypto assets have been equipped with features that are like
a manifesto to the central financial system, and it has increased the demand of users
for these structures. The purposes of crypto assets' emergence and the channels in
which they are used due to their decentralized features have made them growing
blocks with uncertainty in the financial sector. This uncertainty often prevents
market stakeholders from accessing complete, accurate, transparent and timely
information about crypto assets. For this reason, it has become necessary to carry
out studies on the accounting, taxation and auditing of crypto assets. Including these
assets within the scope of national legislation and integrating them into the uniform
chart of accounts will increase the tax revenue of nations. In this system where the
information network has a global structure, evaluating crypto assets within the
framework of international reporting standards and transferring the transactions
related to these assets to the financial statements are significant for the nature of the
audit. In addition, actors in the economy have responsibilities to both pay taxes and
be accountable to central authorities. While income and gain holders at all levels,
from the highest income level to the labour class, are channeled into the tax system
and fulfill their tax payment and accountability responsibilities, the fact that the
wealth element obtained in the blockchain world is not subject to tax and audit
practices despite the fact that the earnings are growing day by day depicts injustice

in tax and audit.

This study aims to evaluate current approaches to the accounting, taxation and
auditing of transactions related to crypto assets and to make application
recommendations on a subject-specific basis by understanding the structure of
crypto assets.

KEYWORDS: Blockchain, Crypto Asset, Legislation, Taxation, Turkey
Accounting Standarts
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GIRIS

Kagit banknotlarin, yani tilkelerin merkez bankalarinin piyasaya arz ettigi
vadesiz mevduat formunun dijital forma dontisiimii s6z konusudur. Son dénemlerde
sikca kullanilan kredi kartlari, ¢ipli banka kartlar1 ya da dijital clizdanlar sayesinde
fiziksel paraya duyulan ihtiya¢ giin gegtikce azalmaktadir. Ancak bu durum
islemlerin ~ vergi mevzuati bakimindan kayit altina alinmasimna ve
vergilendirilmesine, sonrasinda ise denetlenmesine engel teskil etmemektedir.
Ciinkii bu doniisim merkezi otoritelerin kontrolilyle yapilmaktadir. Ayrica iktisat
literatiiriinde temsili paranin tasimasi gerektigi belirtilen tiim 6zellikleri e-paralar
da tasimaktadir. Yani bu degisen formuyla e-paralar temsili paralarin dijital
halinden baska bir sey degildir.

Mevcut tablo boyle iken, sistemin yapisina manifesto olacak yeni bir
teknoloji ortaya konulmustur: Blokzinciri teknolojisi. Bu teknoloji iizerinde
gelistirilen kripto varliklar ve kripto varliklarla yapilan iglemler, e-paralarin aksine
merkezi otoritelerin koydugu vergi mevzuatinin kapsami ve merkezi bankacilik
sisteminin yetkisi disinda kalmistir. Esasinda bu manifestonun ilk adimlar1 2008
finans kriziyle baslamistir. Bankacilik alaninda yapisal reformlarin krizi atlatmak
icin kaginilmaz olmast ve ayni yil kripto varliklari konu alan bir makalenin
yayimlanmasi, bugiin bakilinca o yilin ekonomi adina bir déntim noktas1 oldugunu
gostermektedir.

Kripto varliklarin merkeziyetsiz yapisi, onlarin kullanim alanlarim
genislettigi gibi kullanim amaglarina da yon vermektedir. Siklikla goriiliir ki kara
para aklama ya da ter6rizm gibi sugla iligkilendirilen faaliyetlerde veya faaliyetlerin
finansmaninda blokzinciri teknolojisi kullanilmaktadir. Bireysel kullanicilarin
meraklarini giderme amaciyla bu platformlarda aktif olmalarinin disinda, yasadis
eylemlerle elde edilen gelirlerin bu aglar dolayisiyla tedaviile sokulmasi, yasadist
eylemlere tesvik edici nitelik tagimaktadir. Kayit disi ekonominin Onlenmesi,
gelirlerin ger¢ek zamanl tahsili ve islemlerin takibi, vergi kagakeiligina sebep olan
mevzuat boslugunun ortadan kaldirilmasi i¢in kripto varliklarin vergilendirilmesine
ihtiyag  duyulmaktadir. Bu  nedenle  Tiirkiye’de  kripto  varliklarin
mubhasebelestirilmesine, vergilendirilmesine ve denetlenmesine dair bir diizenleme
bulunmasa da, muhasebe sisteminin temel ilkeleri ve kavramlari ile uluslararasi

raporlama standartlarin ortaya konulus amaclar1 dikkate alinarak kripto varliklarin

1



kaydedilmesine, raporlanmasina ve denetlenmesine iligkin adimlar atilmahidir
(Aslan vd., 2019:138).

Kripto varliklar iizerinden yapilan islemler, kripto para madenciligi, kripto
varlik alim satimi1 ya da elde tutulmasi, merkeziyetsiz finans piyasalarinda yapilan
odiing islemleri, kripto varlik platformlarint fonlama yontemleri seklinde
siralanabilir. Bu  varliklara iligkin  yapilan islemler farkli kategoride
degerlendirilebilmekle birlikte bu islemlerin fonksiyonel farkliliklarindan ziyade
yapilis amaglar1 dikkate alinarak simiflandirilmasi onlarin muhasebelestirilmesi,
vergilendirilmesi ve denetlenmesi siirecinde izlenecek yolu kolaylastiracaktir.
Ornegin kripto varliklar bir yatirimer tarafindan mal ya da altin gibi bir deger
biriktirme araci olarak degerlendirilirken, alim satim yapan kullanicilar tarafindan
bir degisim araci, madenciler i¢inse dogrulama mekanizmasi sonucunda elde
edinilen bir 6diil olarak goriilebilmektedir (Alic1 ve Yanik, 2022:262). Bu nedenle
kripto varliklarin kullanim amaglar1 onlarin hangi kategoride degerlendirilmesi
gerektigiyle iliskilendirilmelidir.

Kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ele alinirken, muhasebenin temel
kavramalarindan 6ziin onceligi kavrami buradaki konunun muhatabi olmaktadir.
Oziin 6nceligi kavrami, kayda alinan islem ile islemin &zii arasinda farklilik
ciktiginda iglemin islem sahibi i¢in ne ifade ettiginin dikkate alinmasidir. Bugiin
ulusal otoriteler ya da uluslararasi organizasyonlar tarafindan kesin bir diizenleme
yapilmadig1 ve uygulama birligi olusmadigi i¢in kripto varliklarin ve bu varliklara
iliskin islemlerin muhasebelestirilmesi, vergilendirilmesi ve denetlenmesi, islem
sahibi i¢in ne ifade ettigine gore farkli yorumlanabilir.

Kripto varliklara ait islemlerin muhasebelestirilmesi, vergilendirilmesi ve
denetlenmesi miimkiin mii? Bu soruya bugiiniin hakim oldugu mevzuatla cevap
vermek gerekirse, miimkiin degildir. Gerek muhasebenin ve vergi mevzuatinin
gerekse uluslararasi raporlama standartlarinin sahip oldugu prensipler ele
alindiginda, bu varliklar iizerinden elde edinilen kazanca ve servet transferine
iligkin yasal ya da yasal olmayan amagclarla yapilan islemlerin, vergide ve
denetimde adalet ilkesi geregi, muhasebelestirilmesi, vergilendirilmesi ve
denetlenmesi ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢alismanin amaci ise ortaya g¢ikan
ihtiyag iizerine bu varliklarin muhasebelestirmesi, vergilendirilmesi ve denetlemesi

amaciyla izlenebilecek adimlar konusunda yaklagimlar sunmaktir.



Konu iizerinde g¢alisilmaya baslandigi tarihten bugiine kadar hem yapisal
hem de gevresel bir takim kisitlarla karsilasilmistir. Yapisal kisitlar, igerik olarak
konunun yeni olmasi ve bilgi birikiminin heniiz olgunlasacak diizeye gelmemesi ve
stirekli gelismeye agik olmasi seklinde 6zetlenebilir. Bu nedenle bugiin elde edilen
bilginin bir siire sonra hatali olma olasilig1 yiiksektir. Cevresel kisitlar ise bu
varliklarin yasal nitelik kazanmamalarindan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle
degerlendirme siirecinde kesin sonuglar elde edilememistir. Yapilan tahminlerde ve
yaklasimlardan kaynagin sayisal ya da sozel bir analiz sonucu elde edilen bulgulara
dayanmamasi, resmi kurumlarin paylastigi verilerin azligi, karsilasilan bir diger
cevresel kisit olarak ileri siirtilebilir.

Calismada karsilasilan kisitlar goz Oniine alindiginda, calisma yontemi
olarak miimkiin olduk¢a resmi kurum ve kuruluslarin, merkeziyetsiz yapilara dair
yaklagimlar1 takip edilmig, vergi kanunlarindaki tanimlar ve sinirlamalar
incelenmis, merkeziyetsiz yapilar {lizerindeki kripto varlik islemleri mevcut
muhasebe ve hukuk anlayisi i¢inde vergi-muhasebe sisteminin isleyisiyle
degerlendirilmistir. Denetime iliskin degerlendirme ise uluslararasi raporlama
standartlar gercevesinde vyiiriitiilmiistiir. Incelemelerde ve degerlendirmelerde,
konu hakkinda daha 6nce yapilan ¢galismalara yer verilerek ¢alisma desteklenmistir.

Calismanin birinci boliimiinde, vergi hukuku ve muhasebe iligkisi ele
icinde meydana gelen degisimine yer verilmistir. Nitekim bu degisim anlagilmadan
degisimin etki alanin1 incelemek miimkiin degildir. Calismanin ikinci boliimiinde
giinlimiizdeki para formundaki degisiklikler, merkezi otorite uygulamalar1 ve
merkezi otoriteleri asan sanal para uygulamalar ele alinmis ve bunlarin yapilari,
ozellikleri anlagilmaya c¢alisilmistir. Ayrica kripto varliklara iligkin inceleme
detaylandirilmistir. Calismanin {igiincii bélimiinde ise Tiirkiye basta olmak tizere
diger iilkelerin kripto varliklara karsi yaklasimlarima ve bu wvarliklar1 nasil
degerlendirdiklerine yer verilmistir. Dordiince boliimde, kripto varliklarin
muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi konusu, besinci boliimde ise bu
varliklara ait islemlerin uluslararasi muhasebe standartlar1 kapsaminda kayit altina
alinmas1 ve raporlanmasi degerlendirilmis ve ¢alisma sonug ve oneriler boliimiiyle

sonlandirilmistir.



BIiRINCI BOLUM
1. PARA, MUHASEBE VE VERGI HUKUKU ILISKIiSI

Vergi hukuku, vergiyi doguran olaydan, tahakkuk eden verginin tahsili
Oncesi ve sonrast hem miikellefin hem idarenin tiim sorumlugunun kapsamini ¢izen
bir hukuk dalidir. Vergi hukuku tiim bu islemleri yaparken arsivleme, herkes
tarafindan anlasilma, dogru ve seffaf bilgi sunma ihtiyacin1 muhasebe sistemi ile
kargilamaktadir. Muhasebe sistemi bilgiyi kaydederek, siniflayarak, 6zetleyerek ve
raporlayarak varliklarin artis ve azalisi, islemlerin vergisel boyutu ve isletmelerin
karlhiliklar1 hakkindaki bilgileri kullanicilara sunmaktadir. Buradaki kullanicilar
miikellefler, idare ve {igiincii kisiler olarak kabul edilir. Vergi matrahinin
hesaplanmasi, incelenmesi ve vergi tutarinin belirlenmesi, vergi hukukunun
getirdigi diizenleme ve muhasebe sisteminin yardimiyla miimkiindiir. Bu nedenle
muhasebe sisteminden ayr1 bir vergi hukuku diistiniilememektedir.

Teknolojideki ilerleme ile birlikte para alternatifi iriinlerin ortaya
konulmasi, bu varliklara dair yasal bir bosluk olusturmustur. Vergi mevzuatinda ve
muhasebe sistemde olusan bu bosluklarin doldurulmasi, yetersiz kalan hususlarin
giderilmesi biiyiikk 6nem arz etmektedir. Yasal diizenlemeler ile birlikte bu
varliklarin kapsama alinmasi, atilacak muhasebe kayitlariyla ilgili uygulama
birligine varilmasi yoniinde bir ihtiyaci dogmus ve dogan bu ihtiyaca yonelik
simdiye kadar birtakim c¢alismalar yapilmaya baslanmis yirirlilige alinip
uygulamaya konulmasi hususunda birtakim adimlar atilmistir. Ancak atilan
adimlarin ihtiyaca yonelik dogru ve yeterli sekilde cevap verebilmesinin en olasi
yolu, karst karsiya kalman doniisiimii 6ziimsemektir. Boylece bu varliklara ait
hangi islemin vergi hukukunun alanina girecegi, muhasebelestirilmesi siirecinde
nasil degerlendirilecegi, calisma maliyeti de dikkate alindiginda vergi tahsilatina
artiricr etkisinin olup olmayacagi gibi sorularin cevabii vermek kolaylasacaktir.
Bu nedenle bu boliimiinde 6nce paranin 6zelliklerinden bahsedilmis ve paranin ne
olarak kabul edilecegi, ardindan bugiine kadar siiregelmis ve bugiin de devam eden

paranin evrim siireci anlasilmaya caligilmistir.



1.1 Paranin Fonksiyonlar: ve Arag¢lar:
Para aslinda nedir? Bugiin i¢in hem vergi mevzuatinin ve finans sektdriiniin

hem de iktisat biliminin, paranin tasimasini bekledigi ve belirttigi hususlar;

1) paranin kolaylikla standardize edilebilmesi, degerinin saptanmasini

basitlestirir.

2) paranin ekonomik islemlerde kullanilabilmesi herkes tarafindan

kabul edilmesine baglhdir.

3) para en kiiclik birimdeki aligverislerde dahi kullanilacagindan

kii¢iik parcalara boliinebilmelidir.

4) iyi bir paranin taraflar arasinda zahmetsizce el degistirebilmesi,

kolayca taginabilir olmasina baglidir.

5) fiziksel kullanim i¢in tasarlanan paranin uzun siire kullanilabilecek

nitelikte dayanikli maddelerden yapilmasi gerekir.

6) para kolayca taklit edilmemelidir.

7) para olarak kullanilacak deger dogada yeteri miktarda olmalidir.

8) para olarak kabul edilen degerin tamaminin homojen olmasi, emtia

olarak degerinin de esit olmasi gerekir.

9) zaman gegse de para satin alma giiciinli korumalidir.

10) iyi bir paranin yasal olmasi zorunludur (Salihoglu, 2021:9-10).
seklinde siralanmistir. Bu 6zelliklerin yani sira paranin kabul gérmiis geleneksel ve
modern fonksiyonlar: da bulunmaktadir. Geleneksel fonksiyonlar1 hesap birimi ve
ortak deger Olciisii olmasi, degisim-miibadele araci olmasi ve deger saklama araci
olmas1 iken; modern fonksiyonlar1 politika araci olarak ekonomik faaliyetleri
etkilemesi, gelirleri tekrar dagitmasi, niifuz araci olarak kullanilmasi olarak
siralanabilir (Salihoglu, 2021:9-10). Paranin geleneksel fonksiyonlari asagidaki
Sekil 1.1 ‘de gosterilmistir;



Deger Saklama Araci

Mibadele
Araci

Olcii
Birimi

Kaynak: Uzer, 2017:5
Sekil 1.1. Paranin Ug Fonksiyonu.

Ekonomik diizendeki piyasa oyuncular1 hanehalki, sirketler / yatirimcilar ve
devlet seklinde Ozetlenirse, piyasadaki her oyuncunun bu o6zelliklerden esit
derecede faydalanmasi gerekmektedir.

1.2 Paramin Tarihsel Seyri
Para, glinlimiizde kabul goérmiis formunu alana dek cesitli siireclerden

geemis yani evrimine silirekli olarak devam etmistir. Bu evrim insanligin satmak
istedigi ya da satin almak istedigi mal veya hizmeti bedelini/fiyatini (fiyat unsuru
belli bir donemden sonraki islemlerde karsilik bulabilmektedir.) belirlerken takas
sistemini (barter) gelistirmesiyle baglar. Ardindan ticaretin yayginlasmasi ve
islemlerin siklagmasiyla takas terkedilerek bedele denk olacak sekilde emtia para
denilebilen (kolay tasinabilir) demir, deniz canlilarinin kabuklari-canli disleri, bakir
glimiis ve altin gibi fiziki madde ve madenler kullanilmistir.

Emtia para doneminden sonra emtiaya dayali para siirecine girilmistir.
Emtia paradan farki ise bire bir degerli madenlerin kullanilmasindan ziyade degerli
madenin karsiliginda temsili para basilmasidir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin kayitlarina gore, emtiaya dayali
para ilk kez Cin’de gériilmiistiir. M.O. 118 yilinda vatandaslar deri para kullanmus,
ilk kagit form ise M.S. 806 yillarinda ortaya ¢iktig1 diisiiniilmektedir. Kagit
paralarin batida basilmasi ve kullanilmasi 17. yiizyilin sonlarina denk gelmektedir.
Ik kagit para, ABD’nin Massachusetts Hiikiimeti tarafindan, Ingiltere’de ise
kuyumcular tarafindan 1690'1 yillarda basilip kullanima sunuldugu goriilmektedir.
Kagit paranm, 1694 yilinda Ingiltere’de ve sonra diger iilkelerde merkez
bankalarimin kurulmasi ile yayginlastigi diisiiniilmektedir (TCMB, 2023 15 Ekim).

Bu agamada para basimidan sorumlu olan merkez bastig1 paranin karsiliginda



degerli bir maden bulundurma sorumlulugunu tasimaktadir. Paranin tasinabilir
form aldig1 bu donemde paray1 bir yerden bir baska yere transfer etmek ya da yiiklii
O0demeler yapmak kolaylagmistir. Bu donemlerde tarihin en 6nemli sabit kur sistemi
olan uluslararasi altin standardi iilkeler arasinda yayginlagmistir. Salihoglu (2021)
kullanilan bu sistemi, yillar i¢inde paranin karsiliginin belli bir miktarda altin
karsiligina dayandirilmasiyla, merkez bankalarinin altina dayandirilmig paralari
satmaya raz1 olmasi kosuluyla ¢alistigini, altinin iiretiminde kisitlama yaganmamasi
ve altinin dolasiminda giimriik engellerinin olmamasi yani ithalinin ve ihracinin
serbestligi gibi kurallara dayandirildigini ifade etmistir (Salihoglu, 2021:11).

Paranin degeri altin ile belirlenmis, degeri sabitlenmis ve bu sabitlenme,
neticede parasal biiylimeyi durdurmustur. Altin standardi uygulayan tilkelerde 19.
yizyilin sonlarindan ile 20. ylizyilin basarina kadar fiyat seviyeleri fazla
yiikkselmese de ulusal fiyat seviyelerinde kisa donemli enflasyon ve ardindan
deflasyon donemleri yasanmistir (Krugman ve Obstfeld, 2003:541). 1. Diinya savasi
Oncesinde para basma yetkisi hiikiimetler tarafinda merkez bankalarina zaten
devredilmis durumdadir ve merkez bankalari degerli maden karsiligi para basma
faaliyetlerini  yiirtitmektedirler. Yukarida Salihoglu tarafindan belirtilen
kriterlerden 3. ve 4. maddeler 6demeler bilancosunun fazla veya agik vermesi
durumunda miidahaleyi kolaylagtirmistir. Sabit kur-altin stantdardi uygulayan
iilkelerde, 6demeler bilangosunun agik vermesi durumunda, iilkeden altin ¢ikist
yapilarak para arzinin azalmasi ve enflasyonist etkinin asagr yonlii hareketi
saglanmistir. Yerli para degerlendigi gibi yurtici fiyatlar diizeyinde diisiis, iilkenin
rekabet edebilirliginde artis gozlemlenmis, boylelikle bilancoda dengeye
getirilmistir. Odemeler bilancosunda fazla olmas1 durumunda bu stratejinin tam
tersi izlenmistir.

Yaklagik iki asir boyunca diinya devletleri tarafindan benimsenen ve
devletlerin piyasaya -dogrudan miidahale etmedigi- dolayli miidahaleyle dengeye
getirdigi altin standardi sistemi, Birinci Diinya Savasi’nin ardindan yasanan biiytlik
buhran ile ¢okmiistiir. Sistemin ¢cokmesinde etkili olan sebeplerden ilk ikisi, donem
de yasanan savas ve piyasaya olan giivenin azalmasi olarak gosterilmektedir. Biiyiik
buhrandan sonra 1940’11 yillara kadar iilkeler tarafindan, altin standardina cesitli
cabalar ile doniis yapmak istenmistir. Ancak savas nedeniyle tahrip olan ekonomiyi
Ve piyasa giivenini toparlayacak yeni bir siSteme ihtiya¢ duyuldugu anlagilmistir.

Bu nedenle tilkelerin bu gabalari sonug¢ vermemistir (Egilmez,2018:119-135).



Bu ihtiyaca binaen 1944 yilinda ABD’nin Bretton Wood kasabasinda
kasabanin ad1 ile anilacak bir anlagsma imzalanmig ve anlagma sonucunda lons altin
35 ABD dolarina endekslenmis, diger paralar da dolara endeksli paralar olarak
kabul edilmistir (Atic1, B., 2022:79). Yine aymi anda IMF ve Diinya Bankasi
kurulmugtur. Kurulan bu sistem, enflasyonu elimine etmede basarili olmasina
ragmen iiretim ve istihdam gibi makroekonomik gostergelerde inig-¢ikislara neden
olmus ve 1970’11 yillarin basinda ABD Bagskan1 Nixon ‘un sistemden ayrildiklar
yoniinde yaptigi agiklama ile sistem terkedilmistir.

Ulkelerin, 1970’lerde temsili para sistemini terk etmeleriyle birlikte itibari
para-fiyat para sistemine adapte olduklari goriilmektedir. Basilan paranin giicii ya
da degeri adindan da anlasilabilecegi iizere parayir basan otoritenin itibarindan
kaynaklanmaktadir. Bu nedenle sistem igin merkezi otoritenin varligi olmazsa
olmaz bir unsurdur. Ciinkii giivenin siirekliligini tahsis edebilecek tek mekanizma
sistem i¢in merkezi otoritedir. Giiven unsurunun tesisini saglamak {ilke
otoriterlerine 6deme araci olarak itibari paray1 zorunlu tutabilme imkani tanimistir.

Bu nedenle bugiin fiyat para yasal 6deme araci olarak kabul edilmektedir.



IKINCi BOLUM
2. DIJITALLESEN EKONOMININ GETIiRILERI

Bugiin, fiyat paranin yaninda gelisen bilisim teknolojilerinin iiriinii olarak
ortaya ¢ikmis, hi¢ somut olarak gérmedigimiz mevduatlart banka kartlarimizla
sinirlama olmaksizin her sektorde kullanabilir durumdayiz. Bu mevduat tiirii
literatiirde “kaydi para” olarak anilmaktadir. Kaydi para mekanizmasi, kredi olarak
sisteme ayrilan miktarin sistem icinde defalarca dongiisel olarak kullanilmasiyla
bankalardaki mevcut fiziki paranin kat ve kat iistiinde mevduat olusturmasina
olanak verecek sekilde ¢alismaktadir. Boylece bankalardaki 6diing alinan mevduat
miktar1, 0diing verilen mevduat miktarini asarak genigslemektedir. Bu sistemin araci,
elimizde bulunan plastik ve ¢ipli kartlardir (Akdis,2011:152-153).

Teknolojideki ilerlemenin c¢iktis1 olan elektronik kart ve clizdanlarda
tutulabilen, 6demelerin elektronik ortamda gerceklesmesini saglayan e-parayi,
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) en genis haliyle “Elektronik para (e-para), genel
olarak, e-paray1 ihra¢ eden kurulus disindaki kuruluslara 6deme yapmak i¢in yaygin
olarak kullanilabilecek, teknik bir cihaz iizerinde parasal degerin elektronik olarak
saklanmas1” seklinde tanimlamistir (AMB,2023). Bu para sisteminde donanim
temelli (hardware-based) ve yazilim temelli (software based) olmak tizere iki ayri
iriin bulunmaktadir. Yine AMB’ nin tanimiyla,

Donanim tabanl iiriinler s6z konusu oldugunda satin alma
giicli, donanim tabanli giivenlik O6zelliklerine sahip ¢ip kart1 gibi
kisisel bir fiziksel cihazda bulunur. Parasal degerler genellikle uzak
bir sunucuya ger¢ek zamanli ag baglantis1 gerektirmeyen cihaz
okuyucular1 araciligiyla aktarilir. Yazilim tabanli {iriinler, kisisel
bilgisayarlar veya tabletler gibi yaygin kisisel cihazlarda ¢alisan 6zel
yazilimlar kullanir. Parasal degerlerin aktarimini saglamak i¢in kisisel
cithazin genellikle satin alma giiciiniin kullanimini kontrol eden uzak
bir sunucuyla ¢evrimigci bir baglant1 kurmasi gerekir. Hem donanim

hem de yazilim tabanli 6zellikleri birlestiren semalar da mevcuttur

(AMB,2023).



seklinde aciklamistir. Kisaca iiriinlerin biri kartta digeri cihazda olmak iizere iki
farkli tabana yerlestirilmistir. E-para sistemi ¢alisirken ayni zamanda bir banka
hesabini zorunlu kilmayarak pesin 6demeyi mimkiin kilmistir. Bu unsurun
miimkiin kilinmasinda elektronik ortamdaki sorunlarin ¢6ziimii amaclanmistir.
Ancak her ne kadar dijital ortamda yapilan 6demelerde ya da para transferleri
stirecinde cografya fark etmeksizin hiz siiresinde ilerleme kaydedilmis olsa da
iilkeler ve kitalar arasi yiiklii tutarli transferlerin merkeziyetsiz yapilara kiyasen
zaman aliyor almasi, diplomasiye takilmasi ve ii¢lincii bir tarafin 6deme ya da
transferi dogrulamasi ve dogrulama hizmetinden dolay1 islem {icreti talep etmesi
taraflarin olumsuz etkilenmesine ve bu nedenle ya fiziki para kullanimina devam
etmesine ya da merkeziyetsiz alt yapisi olan platformlara kaymasina neden
olmustur (Oz, 2022:41-44).

AMB tarafindan tanimina ve kisaca calisma mekanizmasina yer verilen
elektronik para dar kapsamli elektronik para ve dijital para olmak iizere iki gruba
ayrilir. Merkez Bankasi gibi yasal otoriteler tarafindan basilan ve diizenlemeleri
yapilan paralar dar kapsamli elektronik para statiisiindedir. Birlesik Arap
Emirlikleri’nin yillar 6nce piyasaya siirdiigii “emCash” adli elektronik parasi1 bu
kategoride degerlendirilmektedir. Dijital para ise sanal para ve kripto para
birimlerini kendi biinyesine toplamaktadir. Ugiincii taraf dogrulamalarinin
maliyetinden kaginmak igin sanal para- kripto para birimleri gelistirilmistir. Iki para
grubundaki niteliksel ayrim c¢alismanin ilerleyen boliimleri i¢in 6nem arz
etmektedir. Bu nedenle kisaca iki grubun 6zelliklerine yer verilmistir.

2.1 Dar Kapsamh Elektronik Para
Dar kapsamli elektronik paranin e-ticaret kiimesinde kullanilmak tizere

nakit paranin alternatifi olarak ortaya ¢iktig1 gézlemlenmistir. Salihoglu (2019:17)
teknik olarak, “kayitli deger ya da 6n 6demeli iiriinler seklinde tiiketiciye sunulan
fonlarm ya da deger kaydinin tiiketicinin miilkiyetindeki cihazda saklanmas1”
olarak aciklamistir. Ulkemizde 2013 yilinda yiiriirliige giren 6493 sayili Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluslar1 Hakkinda Kanun ile elektronik paranin tanima,

Elektronik para ihrac¢ edilen kurulus tarafindan kabul edilen, fon

karsilig1 ihrag edilen, elektronik olarak saklanan, kanunda tanimlanan

O0deme islemlerini ger¢eklestirmek i¢in kullanilan ve elektronik para

thra¢ eden kurulus disindaki gercek ve tiizel kisiler tarafindan da
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odeme araci olarak kabul edilen parasal degeri. (6493 sayili kanun,

md.3/¢)
seklinde yapilmistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (2021, 15 Eyliil), Dijital Tiirk Liras1
hakkinda bir basin agiklamasi ile ¢esitli kuruluslarla mutabakat imzaladigini
kamuoyuna duyurmustur. Dijital Tiirk Liras1 (DTL) hakkinda faz c¢alismalarinin
devam edecegi 2021 yilinda yapilan duyuruda vurgulanmistir. Banka izleyen yil da
ilk 6deme islemlerinin basarili gergeklestigini duyurmustur (TCMB, 2022, 29
Aralik).

Otoritelerce yetkilendirilen kuruluslarin, merkez bankas1 parasi karsiliginda
para basmasina miisaade edilmistir. Bu yetki tiim kuruluslara 6493 sayili Kanun'un
18 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca verilmistir. Bugiin 6493 sayili Kanun’un
12 ve 18. maddeleri uyarinca da toplam 51 sirket merkez bankasi parasi karsiliginda
elektronik para basmak i¢in yetki almistir (TCMB,2023, 13 Eyliil). Yetkili sirketler
tarafindan, piyasaya siiriilmesine izin verilen elektronik para tiirlerine e-cash, pay
pal, payooner, Web Money gibi paralar 6rnek olarak verilebilir. Ayrica yetkili
kuruluslarin ¢ikardigy iiriinlerden birkag1 iyzico, ipara, Istanbul Kart seklinde
siralanabilir. Otoritelerce dar kapsamli elektronik paranin merkez bankasi parasi
karsiligina baglamasi para politikas1 ve vergi uygulamalari agisindan kontroliin
otoritelerde oldugunu gostermektedir.

Tiirkiye’de 2017-2021 yillarim1 kapsayan nakitsiz para islemlerine yonelik
Uluslararas1 Mutabakat Bankas1 (BIS) tarafindan ulagilan verilere Tablo 2.1°de yer
verilmistir.

BIS’in verilerine gore Tiirkiye’nin 2017 yilinda 15.158 milyar TL olan
nakitsiz 6deme ve para ¢ekme islemi 2021°de %166 artarak 40.376 milyar TL’ye
yiikselmistir. Bu artisin i¢inde e-parada olan islem hacmi 2017 yilinda 2 milyar TL
iken 2021 yilinda 27 milyar TL yiikselerek biiyiikk artisa neden olan kalemler
arasinda yer almistir (BIS,2023).
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Tablo 2.1. Tirkiye’de nakitsiz 6deme ve para ¢gekme islemlerinin degeri.

BIS Istatistik Gezgini

| | | |

T6: Nakitsiz Odemelerin ve Para Cekme/Para Yatirma Islemlerinin

Tablo T6 Degeri

(TRY Milyar; Yil igin Toplam)
Ulke Tiirkiye
Veriseti CPMI Nakitsiz (CPMI_CLE)

Veri Giincelleme Tarihi

'12/04/2023 08:58

Veri URL Adresi

http://stats.bis.org:8089/statx/srs/table/ T6?c=TR&f=xIsx

Tiirkiye Yl
2021 2017 2018 2019 2020 2021
BOLUM A: Nakitsiz 6demelerin degeri
Nakitsiz ddemelerin toplam degeri 15158 18782 21234 27847 40376
Nakitsiz 6demelerin toplam degeri'nin arag tiiriine gore dagilimi
Kredi Transferleri [1] 13713 17026 19340 25724 37286
'Kredi transferlerinin' yurt i¢i ve sinir dtesi gonderilenlere gore
dagilim
Yurtici [2] 13713 17026 19340 25724 37286
Cekler 768 939 916 976 1379
Kart ve e-para 6demeleri (iilke i¢inde basilan kartlar ve e-paraile) 677 817 978 1147 1712
Kart ve e-para 6demelerinin' fonksiyona gore dagilimi
Borg fonksiyonlu kartla [3] 69 95 130 180 280
Kredi fonksiyonlu kartla 606 718 844 958 1406
E-para 6demeleri [4] 2 3 4 9 27
Kart ve e-para 6demelerinin' cihazin varligi/yokluguna gore
kismi dokiimii
Bunlardan: cihaz mevcut 6demeleri 579 684 800 887 1266
Kart ve e-para ddemeleri, cihazda mevcut teknolojiye
gore kismi dokiimii
Bunlardan: temassiz [5] 2 7 18 105 290
Bunlardan: magstripe-manyetik seritli kartlar [6] 577 677 782 782 977
Kart ve e-para odemelerinin' yurt i¢i ve smur Otesi olarak
dagilimi
Yurtici 661 796 953 1124 1670
Yurtigi kart ve e-para ddemelerinin fonksiyona gore
dagilim
Borg¢ fonksiyonlu kartla [3] 69 94 128 176 271
Kredi fonksiyonlu kartla 590 699 820 939 1372
E-para 6demeleri [7] 2 3 4 9 27
Sinir 6tesi gonderildi [8] 17 21 25 23 42
HATIRLATMA: Yurt i¢i terminallerde kart ve e-para 6demeleri
(yurt i¢i ve yurt disinda basilan kartlar ve e-para ile) 684 840 1034 1170 1819
Yurt i¢i terminallerde kart ve e-para ddemelerinin' fonksiyona
gore dagilimi
Borg Fonksiyonlu Kartla [9] 75 112 168 200 343
Kredi fonksiyonlu kartla [10] 608 726 862 962 1450
E-para 6demeleri [7] 2 3 4 9 27
Ulke icindeki terminallerde kart ve e-para 6demelerinin' cihaz
varligi/yokluguna goére kismi dagilimi
Bunlardan: cihaz mevcut 6demeleri 585 701 844 910 1365
Yurt i¢i terminallerde kart ve e-para ddemeleri, cihaz
iizerinden ddemeler'in teknolojiye gore kismi dagilimi
Bunlardan: magstripe-manyetik seritli kartlar 585 701 844 910 1365

Kaynak: BIS, 2023.
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Her ne kadar e-para kullaniminda diplomasi, zamanlama ve 3. taraf
dogrulamas1 problemleriyle karsilasilsa da tabloda 2017°den 2021 yilina kadar
nakitsiz 6demelerin hem piyasa degeri hem de artis oran1 bakimindan yiikseldigi
goriilmektedir. Insanlarm, yaptiklar1 harcama veya 6deme islemlerinde nakit
kullamimin1 azaltarak, kart gibi nakitsiz O6deme araglarma yoneldikleri
gozlemlenmektedir. Kisaca insanlarin ekonomik aktivitelerinde giin gegtik¢e daha
az nakit kullandig: ifade edilebilir.

Yapilan incelemelerde, dolasimdaki paranin nominal faiz getirisi
saglamadig1, buna karsin elektronik paranin nominal faiz getirisine sahip olmasi
elektronik parayr dolasimdaki paraya karsi iistiin kildig1 konusundaki kanaatleri
kuvvetlendirmektedir (Tabak, 2002:17).

Nakitsiz islemlerin artiginda tek etken teknolojinin ilerlemesiyle olusan iiriin
ciktilar1 degildir. Bu konuda Covid-19 salgininin artirici etkisi bulunmaktadir.

2.2 Sanal Para
Sanal para, yukarida da bahsedildigi gibi dijital ortamda depolanan ve

gelistirilme olanagi bulunan deger olarak kabul edilen para birimlerini temsil
etmektedir: Sanal para ve kripto para birimleri dijital ortamda depolanabilen ve
gelistirilmesi miimkiin olan dijital para tirtinleridir. IMF’nin 2016 yilinda bu
anlamda yapmis oldugu calismada dijital para birimlerinin nasil kategorize edilmesi

gerektigi Sekil 2.1. ile 6zetlenmistir:

Dijital Para

Sanal Para
Donastarilebilirlik
Merkezi Olmayan

Kripto

Kaynak: He vd., 2016, January:8.
Sekil 2.1. Dijital Para Birimlerinin Siniflandirmasi

Avrupa Merkez Bankasi (AMB)’nin (2012) yayinladigi Ocak raporunda

sanal para birimlerinin tanim1 yapilmis ve kategorize edilmistir. Raporda sanal para
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biriminin gergek para kullanarak satin alindigi ve kendisinin emtiaya dayali bir
degere sahip olmadig1 ve ayrica yalnizca sanal mal ve hizmetin satin alinmasi
hususunda gegerli olabilecegi belirtilmistir (AMB,2012:14-15). Rapor, bu
kapsamdaki para birimlerini siniflandirma anlaminda ise {i¢ grupta ele almigtir:
Kapali sanal para birimi semasi: Bu semada yer alan paralarin
gercek ekonomi ile higbir baglantist yoktur. Yalnizca oyun parasi
olarak ge¢mektedir. Kullanicilar abonelik iicreti 6der ve online
performanslarina gore kazang elde ederler. Buna 6rnek World of

Warcraft Gold gosterilebilmektedir.

Tek yonlii akig yapilabilen sanal para birimi semasi: Bu
semada yer alan paralar itibari para karsiliginda satin alinabilmekte ve

sanal para ve hizmet aliminda kullanilabilmektedirler. Ancak bu

gruptaki (itibari para ile satin alinan) sanal paralar ile itibari para alim1

s0z konusu degildir.

Cift yonli akis yapilabilen sanal para birimi semast:

Kullanicilarin ellerinde bu grupta bir sanal para birimi var ise eger

spesifik bir doviz kuruna gevirebilir ya da reel para ile bu gruptaki

sanal parayi satin alabilirler. Bu sema hem ger¢gek hem sanal mal ve

hizmet alim1 i¢in olanak tanimaktadir. Ornegin Linden Dolari, Bitcoin

(AMB,2012:13-14).

Yukarida kapali sanal para birimlerinden bahsederken ekonomi ile
baglantist olmadig belirtilmistir ancak burada itibari para ile 6denen abonelik
ticretleri, platforma giris bedelleri ya da oyun paralariin (game coins) satin alimi
vergilendirmenin konusuna girebilmektedir.

Finansal Suglarla Miicadele Komitesi (FinCEN), AMB’nin ¢alismasina
benzer sekilde sanal para kullanan, degistiren ya da yoneten kisiler icin FinCEN
diizenlemelerinin yaklagimini anlatan raporunda sanal paray1 yine 3 baglik altinda
toplamistir (FinCEN, 2013): ilki elektronik ticaretin ilk seklini alan e-paralar ve e-
metaller; ikincisi merkezi sanal paralar (reel paradan ve reel paraya doniistiiriilen
ve paray1 depolama yetkisi olan merkezi otoriteye sahip paralar); {iclinciisii ise
merkezi olmayan sanal paralar (Depolama islemini yasal olarak {istiine almis
merkezi bir otoriteye bagli olmayan, kisilerin araci1 kullanmadan islem yapabildigi,
paralar). Burada ti¢lincii grupta ifade edilen ve AMB’nin 2012 yilinda yayinlanan

raporunda tigiinci maddede degerlendirilen sanal paralara Ozetle kripto para
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denilmektedir. Kripto paralar kriptografi temelli, sifreli yapilara sahip sanal para
birimleridir. Bu paralar blokzinciri teknolojisi ile iiretilmekte olup bir sonraki
boliimde (bkz. Boliim 2.3) detaylica ele alinmstir.

2.3 Blokzincir Teknolojisinin Detaylar
Odeme sistemi merkezi otoritelerin belirledigi para formu ve para

dongiistine sahipken, standartlasan yapiya 2008 kriziyle bir yenisi eklenmistir.
“Satoshi Nakamoto™ adl1 kisi ya da kisilerce! yayimlanan makaleyle, giiven iizerine
kurulu ekonomik diizene, ticari islemi gergeklestiren taraflarin ihtiya¢ duydugu
aract kurumlarim tahtini sallayan bir nakit 6deme sistemi sunulmustur. Blokzincir
teknolojisi esten ese 6deme araci (peer to peer) deyimiyle 6zdeslesen bir fikrin
triintidiir.  Yazar (Nakamoto,2008:1-9), bu teknolojinin ekonomik diizende,
aracilara ihtiya¢c duyulmadan yapilacak daha giivenilir bir 6deme sistemi
vaadettigini ifade etmektedir. Zaman i¢inde bu sistemin beslenmesini saglayan bir
topluluk meydana gelmis ve sistemin biiylimesine katkida bulunmustur.

Kripto paralarin en belirgin 6zelligi elektronik ortamda hizli ve disiik
maliyetli para transferi olanag1 saglamasi ve bu islemi araci bir kuruma ihtiyag
duymaksizin giivenli sekilde gergeklestirmesidir. Bu anlamda duyurulan ilk para
birimi Bitcoin’dir. Nakamoto (2008:1), Bitcoin’in sahip oldugu sistemi yani
kriptografi temelli paralari, “ihtiyacimiz olan giliven yerine kriptografik kanita
dayal, iki tarafin giivenilir kisiye gerek duymadan dogrudan birbirleriyle islem
yapabilecegi bir elektronik 6deme sistemi ve miikerrer 6deme problemine bir
¢Ozlim” olarak tanimlamaktadir. Blokzincir teknolojisi ¢ifte harcama sorununu da
esten ese 0deme sistemiyle ortadan kaldirmaktadir.

Kripto 6deme araglar teknik olarak nedir sorusunun cevabi ise su sekilde
verilebilir; Blokzincir teknolojisi, sifreli yazilim sisteminin adidir. Bu teknoloji,
sirali ve zaman damgali islemleri bilinyesinde saklayan ve kiiresel hesap defteri
formuyla herkese acik, seffaf, dagitik yapiya sahip yazilim olarak ortaya
konulmustur (Carkacioglu, 2016:42). “Ac¢ik kaynak™ yontemiyle gelistirilmeye
devam edilen bu yazilimda bugiin muhasebede kullanilan defter-i kebir yonteminin
otesinde olan dagitik defter teknolojisiyle ti¢lii defter tutma yontemi kullanilmakta
ve yapilan her islem deftere kaydedilerek ve seffaf sekilde herkes tarafindan

goriintiilenebilmektedir (Sert, 2022:9). Blokzincir teknolojisinin ilk iiriinii olan

! Satoshi Nakamoto, Bitcoin’i ortaya koydugu bilinen kisi veya gruplarm kullandig takma isimdir.
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Bitcoin blokzincirinde, sistemin kuruldugu 2009 yilindan bugiine kadar yapilmis
islemlerin tamami goriintiilenebilmektedir (Sert,2022:9). Ancak adindan da
anlagilacagi lizere sifre ile kullanilmasina ve islemlerin geriye yonelik kitlenmesi
nedeniyle herkesin  goriintiileyebildigi  bu  bilgiler, geriye yoOnelik
diizeltilememektedir. Ciinkii her 10 dakikada bir toplanan veriler kilitlenerek
anahtari, bir sonraki 10 dakikada toplanacak veririnin i¢ine gomme yontemiyle
caligmaktadir. Verilerin birbiri i¢ine girdigi sistem tipki bir zincir gibi ¢alisir. Sert
(2022:10-11), ele aldig1 makalesinde buradaki giivenlik olayini “siz ge¢miste olan
bir iglemde degisiklik yapmak istediginizde geriye dogru bu on dakikada bir
toplanan her bir balyay1 agmak ve iginden anahtari alip bir 6nceki balyay1 gegmek
zorundasiniz” seklinde anlatmaktadir. Ayrica kayitlar bir merkezde tutulmak yerine
bir agda tutulmasindan dolay1 daha giivenli hale gelmektedir. Bu nedenle kripto
paralarin gegmise yonelik tutulan kayitlart konusunda giivenlik problemi olmadigi
genel edinilmis bir yargidir.

Kripto para madenciligi ise, kripto paranin iiretilmesine verilen addir.
Nakamoto makalesinde madenciligi,

Kural geregi bir bloktaki ilk islem bu blogu yaratanin sahip
olacagl yeni bir parayr dolasima ¢ikardigi o6zel bir islemdir. Bu
diiglimlerin ag1 desteklemelerini tesvik eder. Aym1 zamanda, para
basacak merkezi bir kurum olmadigindan paranin dolagima
katilmasin1 da saglar. Sabit bir miktardaki para miktarinin siirekli
dolasima girmesini altin madencilerinin piyasaya yeni altin slirmesine
benzetebiliriz. Bizim durumumuzda tiiketilen sey CPU islem giicii ve
elektriktir (2008:4).

seklinde tanimlamaktadir. Madenciler kullanicilar tarafindan yapilan iglemleri
dogrulugunu onaylamak i¢in matematik denklem ve problemlerinden olusan ve
¢Ozenin bir blok ddiil elde ettigi rekabete dayali bir mutabakat sistemini kullanirlar.
Bir madencinin problemi ¢6zmesi durumunda ¢6ziim agdaki diger madencilere
iletilir ve onlarin onaylamasiyla kullanicilar tarafindan yapilan islem blogu zincire
eklenir. Blokzincirinde birden fazla konsensus mekanizmasi mevcuttur ve bu
stirecin tamamu is ispati1 (proof of work) adiyla anilmaktadir (Joshi, 2019, 23 Nisan).

Diger énemli dogrulama mutabakati ise Yanma Kamti (proof of burn)? ‘dir. Bu

2 Kripto para yakimu sirketlerin piyasadaki hisse senelerini geri almasina benzetilmektedir. Kripto
paralarda yakim olmasi durumunda s6z konusu yakilan kripto para degeri oransal olarak diger
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yontemle, gecersiz bir yakma adresine gonderilen kripto paralarin arzi kontrol
altinda tutulur ya da sabit paralarin (stable coins) degerini sabitlemek i¢in bu
yontem tercih edilir. Yakma sonucunda yakilan paranin piyasa degeri, piyasada
kalan diger paralara esit oranla bolistiiriiliir ve boylece tiim kripto para sahiplerine,
bolistiiriilen oranda servet transferi yapilmis olur (Kahraman,2023:35). Diger
yandan madencilerin yaptigi bu dogrulama ve yakma isi disinda blokzincir
sisteminde sahip olunan hisselere bagli olarak dogrulama hakki verilmektedir. Bu
hakka sahip olanlar madenci degil “forger” ya da “staker” olarak anilmaktadir. Bu
hak kullanicilarin haklarini kullanabilmeleri ve iglemleri dogrulayabilmeleri i¢in
ellerindeki tokenlar1 sisteme baglamalar1 gerekmektedir. Ancak bu sekilde
dogrulama iglemi yapabilmektedirler (BCTR,2021:16-17).

Bir makale ile Bitcoin adl1 kripto paraya kapisini agan diinya buna adapte
olma yolundayken, blokzincir teknolojisinin merkeziyetsiz yapisi ile Bitcoin’den
cok daha fazla kullanim alan1 sunacagini savunan bir grup insanin kurdugu
Ethereum Blokzinciri ile 2013’te tamismuistir. “Turning Complete” adi verilen
programlama diline sahip olan Ethereum Blokzincir ag1 Vitalik Buterin tarafindan
gelistirilmistir (Buterin, 2013:1).

Bitcoin’den daha giiclii sisteme sahip olan Ethereum Blokzincir
Teknolojisi ®, yazilim yapisiyla Bitcoin agmin sundugu imkanlarm yaninda
kullanicilara, tizerinde bazi uygulamalarin ¢aligmasma izin vererek, {irlin
uretilebilme olanagi tanimaktadir. Olusturulmaya c¢alisilan acik ag altyapisi
tizerinde gelistiricilerin rettikleri protokollere, yapinin yayginlagmasina da
yardimci olan, “Akilli Kontrat” ya da “Akilli Sézlesme™ protokolii denilmektedir
(Aksoy, 2022:19). istisnalar disinda, kodlama iiriinii olan, bu akilli sézlesmeleri
degistirmek ya da geri almak miimkiin degilken, gonderen adresi gibi onu
aktiflestiren islemlerin detaylarma ulasmak miimkiindiir (Ektik ve Oncii,

2021:372).

kullanicilara aktarilmaktadir. Buradaki ortak husus piyasadaki degerin gerektigi kadar
degerlenmemesi, hissedarlara nakit dagitimi amaglanmasi (temettii gibi) ve sinyal etkisi yani yakma
isleminden sonra kripto varligin degerinin artacagi sinyalini vermek amaciyla yapilmaktadir. (Hisse
senetlerinin geri alimina iligkin detali bilgi i¢in bkz: Gokgoz, A. 2014, Hisse Senedi Geri Alim1 ve
Muhasebesi, Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisi).

% Ethereum blokzinciri iginde iiretilen para birimine de ether denilmektedir.

4 Akilli Sozlesmeler, blokzinciri platformlarindaki islemlerin otomatiklestirilmesini saglayan
programlanabilir kod pargaciklaridir.
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Akalli sozlesmelerin kullanim alanlari, ticaret finansmaninda, sigortacilik ve
emlak sektoriinde, Merkeziyetsiz Otonom Organizasyonlarin uygulanmasinda, ilk
para arz1 (ICO-Initial Coin Offering) ve halka arz (STO-Security Token Offering)
gibi merkeziyetsiz finans piyasalarina fon toplama yontemlerinde, Nitelikli Fikri
Tapu (NFT)’larin olusturulmasinda ve yeniden satisinda olmak iizere bir hayli
genistir.

Blokzincir teknolojisinin bir ¢iktis1 olarak diisiiniilebilecek merkeziyetsiz
finans (Defi®) ise geleneksel finans piyasasmn dijital formu gibi diisiiniilebilir.
Akilli sozlesmelerin varligi ile dogan finansal sistem olan merkeziyetsiz finansin,
kullanicilara sundugu islem yapma segenekleri oldukga zengindir (BCTR,2023:11-
14).

Tiirev piyasalarda edinilen hisse senedi gibi tiirev {iriinleri ya da faiz getirisi
saglayacak enstriimanlar1 defi piyasasi i¢inde bulmak miimkiindiir. Bu piyasalar,
kullanicilara tiirev piyasalarda oldugu gibi fiziki olmadan hem risk iistlenme hem
de getiri elde etme imkan1 sunmaktadir.

Merkeziyetsiz finans piyasalarinda, merkezi finans piyasalarinda oldugu
gibi popiiler blokzinciri ekosistemlerinde aracisiz fon arz edenler ile fon talep
edenler bulugmaktadir. Yazilim olarak gelistirilen platform ve protokollerle borg
alma ve verme veya tokenizasyon ® gibi cesitli islemleri gergeklestirmek
miimkiindiir (Yurtaslan, 2023).

Islemleri daha kolay forma hale getirmek icin akilli sdzlesmelerle
kilitlenmis kripto varliklarin bulundugu havuzlar bulunmaktadir. Bunlar kisaca
likidite havuzu olarak adlandirilirlar. Bu havuzlarda, kripto varliklarin alim
satiminda aracitya duyulan ihtiyact yok eden otomatik sistemler caligmaktadir
(B2broker,2023.07.12).

Defi piyasast oyuncular1 teminat karsiliginda kripto varlik kredisi de
kullanabilmektedirler. Kripto varlik sahipleri ellerinde bulundurduklar1 kripto
varliklar1 dogrudan ya da dolayl yolla &diing vererek karsiliginda faiz getirisi elde
etmektedirler. Bor¢ talep edenler ise taleplerine karsilik teminat gostermelidirler
(Giinen,2021, 24 Mayis). Ancak merkezi finansal sistemdeki uygulamanin aksine

borg¢ almak istedikleri bedelin tamami ya da daha fazlas1 kadar teminat géstermeleri

5 Defi kelimesi “Decentralized Finance” sdyleminden tiiretilmistir.

® Tokenizasyon, varliklarin blokzincirine aktarilmasi ve bunlara temsili dijital varliklar yaratilmast
anlamma gelir. Ornegin gayrimenkul tokenizasyonu ile bir gayrimenkul miilkiyeti dijital olarak
temsil edilebilir ve bu tokenlar alinip satilabilir hale gelir.
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sistem igindeki zorunluluktur. Kripto varliklari stake etmek’ ya da ddiing vererek
kazang elde etmek bir getiri hasadi elde etme yontemidir. Defi piyasalarinda cesitli
getiri hasadi protokolleri bulunmaktadir. Ethereum, Solana, TRON, Avalanche,
Base Optimism, Polygon, Arbitrum gibi biiyiik blokzincir aglar {izerinde bulunan
onde gelen getiri hasadi protokolleri AAVE, Curve Finance, Uniswap, Lido, Maker
DAO vb. seklinde siralanabilir (Caymaz,2023.09.27).

Defi piyasalarinda riskten korunma amaciyla sigorta islemleri
gelistirilmistir. Bu yontemle teminat alicilar1 riskten korunmak igin likidite
havuzuna prim Odeyerek sermayelerini giivence altina almakta, teminat
tedarikgileri ise riski teminat altina alarak garantér konumunda olmaktadirlar. Riski
yiiklenen saglayicilar riske girerek sagladiklari sermaye tizerinden faiz kazanci elde
etmektedirler.

Kamu Go6zetimi Kurumu tarafindan blokzinciri teknolojisiyle tiretilen Kripto

varliklarin siniflandirmasi asagidaki gibi yapilmistir (KGK,2021:9);

Dijital Varliklar

Kripto Varlklar <+ —p Kripto Olmayan Varliklar
Token
Coin Ses, Video, Fotograf vb.
Bitcoin Alt Sabit Menkul Fayda NET
Coin Coin A Tokeni
Tokeni

Kaynak: KGK, 2021:9.
Sekil 2.2. Kripto Varliklarin Simiflandiriimasi

Bu paralarin bazilar1 farkl altyapiyla dizayn edilerek bitcoine rakip olmast
amaclanmistir. Ancak genel anlamiyla bitcoine alternatif goziiyle bakilmis ve bu
nedenle “alternative” kelimesinden tiiretilerek “altcoin” olarak adlandirilmistir.

Buna 6rnek olarak Ethereum, Ripple, Litecoin, Binance Coin vb. sayilabilir.

7 Stake etmek, elde bulunan kripto paray1 belli bir siireligine kilitleyerek platforma likidite saglama
ve faiz veya daha fazla kripto para kazanma anlamina gelmektedir. Blokzincir tabanli platformlar
kullanicilar1 bu islemleri gerceklestirmeleri icin tesvik ederler.
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Kripto paralarin alis ve satis esnasinda ani fiyat degisikligine maruz
kalmalari, bu varliklarin kirilganhigmin yiikksek oldugu yoniinde kanaati
desteklemektedir (Bas, Ozkul, 2020:63). Bu nedenle kripto paralarin degerindeki
bu dalgalanmalarin oniine gegmek adina belli bir finansal varliga endekslenen
kripto paralar tiretilmistir (AMB,2022). Yukaridaki sekilde yer alan sabit paralarin
tiretim amaci da bu bahsedilen dalgalanmalarin etkisini en aza indirmektir. Sabit
coinler, temsili paralarin bu diizendeki karsilig1 gibi goriilebilir. Takasbank’in
cikardig1 ve bir biriminin 1 gram altina endeksledigi BIGA sabit paralara 6rnek
gosterilebilir (Takasbank, 2019). Diinyadaki 6rnekler ise Tether, USDC, Gemini
olarak sayilabilir.

Kripto varlik smifinda ayr1 bir yeri olan tokenlarin tanimi, bu teknoloji
icinde sisteme entegre olarak iiretilen ve birim deger 6l¢iisiine sahip fiyat iizerinden
alim satim isleminin yapildig1 kripto varliklar seklinde yapilmistir (Sabuncu,
2022:223). Tokenlar para (coin) degildir. Aralarindaki fark, coin ve tokenin kendi
blokzinciri agmma ve degisim degerine sahip olup olmamasidir. Coinler, kendi
blokzinciri agina sahip Kripto paralardir. Tokenlar ise belirli bir ag altyapisina sahip
olmayan ve bu nedenle farkli dijital varliklarin blokzincir yapilarini kullanarak
islem gorebilen ve bagka bir aktore devredilme hakkina sahip kripto varliklar olarak
tammlanirlar (Bas, Ozkul,2020:61). Kripto tokenlar blokzincir yapisi iginde ama
kendi blokzincir yapisina sahip olmayan yapilardir ve bir 6deme-degisim araci
degildirler. Kripto tokenlara sahip olan, birtakim haklara da sahip olur ve sahip
olunan bu haklar devredilebilir niteliktedir, alinip satilabilir. Blokzincir yapisinda
varlig1 temsil eden tokenlara jeton da denilmektedir. Hizmet Tokenlar1, Nitelikli
Fikri Tapu Tokenlari, Menkul Kiymet Tokenlar1 ve Varliga Dayali Tokenlar
bunlara 6rnek gosterilebilir.

Varliga dayali tokenlarin degeri fiziksel bir varliga iliskin dijital hak talebini
temsil ederken, hizmet tokenlarinin degeri onlara olan talebe gore belirlenir ve
alinacak bir hizmete iligkin miilkiyet hakki degil erisim hakk: verir. Menkul kiymet
tokenlar1 ise daha ¢ok yatirim amaci tagimaktadir ve elde edilmelerinin sonucunda
sahiplerine ekonomik fayda saglayabilirler. Bu tokenlarinin alicisina sundugu
haklar ise oy kullanma, nakit elde etme veya finansal anlamda baska bir varlik satin
alma hakki seklinde siralanabilir.

Acik kaynakli aglarin yam1 sira gelistirilmis ¢esitli ag yapilarn

bulunmaktadir. Bitcoin ve Ethereum gibi blokzincirler sik sik belirtildigi lizere agik
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kaynakli blokzincirlerdir. Erigsim yapisina gore 4 ¢esit blokzincir ag1 mevcuttur:
herkese acik, ozel, hibrit ve konsorsiyum aglar. Acik kaynakli aglar, dileyen
herkesin, bu aglar istedikleri zaman gorebilme, katki saglamak i¢in gelistirebilme
ve diledikleri zaman ayrilabilme olanagini ifade etmektedir. Ozel blokzinciri aglari
daha dar 6lgekli bir merkezin kontrolii halinde ve daha ¢ok sirket ya da belli bir
grup ic¢in olusturulmus aglardir. Bu nedenle izinli blokzinciri olarak da
anilmaktadir. Hibrit aglar izinsiz agik ag yapilarinin 6zel yapilarla entegre
edilmesiyle olugsmuslardir. Bu ag yapilarinda, sistemde depolanan verilere kimlerin
erisebilecegine ve hangi verilerin sistem disindaki kisilerle paylasilacagina karar
verilebilmektedir. Hibrit ag tipinde kullanicilarin kimlikleri diger kullanicilardan
gizlenmektedir. Konsorsiyum ag tipinde birden fazla kurulus, ortak kullanim
amactyla merkezi olmayan bu ag tiirinde bir araya gelmektedir. Kullanicilarin, aga
girmeden konsensus prosediirlerini tamamlamalar1 beklenmektedir. Bu ag tiiri,
finans, gida veya ilag sektorii gibi sektorel kullanima uygun goriilmistiir
(Campbell, 2023, 25 Mayis).

Alim satim platformlar1 merkezi (CEX-Centralized Exchange) ve merkezi
olmayan (DEX-Decentralized Exchanged) platformlar seklinde ikiye
ayrilmaktadir. Merkezi platformlar kimlik dogrulamasi (KYC-know your
consumer) prosediirii ile ilerleyerek kullanicilarin kimlik bilgilerini biinyelerinde
tutarlar. Merkezi olmayan platformlar ise islemlerini akilli sozlesmeler vasitasiyla
blokzinciri aginda yiiriitiirler. CEX platformlar1 {izerinde kimlik dogrulama
prosediirii kullanilarak yapilan islemlerin DEX platfotmlarina gore daha kolay
yuriitiilmesi, kullanicilarin merkezi platformlari daha sik kullanmalarina neden
olmaktadir. Bu nedenle de bu platformlar merkezi olmayan platformlara kiyasen
daha yaygindir. Ancak bu platformlar siber saldirilara kars1 daha zayif durumdadir
(Y1lmaz,2023, 7 Subat). Blokzinciri teknolojisi igindeki iglemlerin
muhasebelestirilmesi  vergilendirilmesi ve denetlenmesi siirecinde CEX
platformlarinin sistemi fayda saglayabilir. Yalnizca yapilan islemleri okuyan bir
arayiizlin vergi bildirim ylikiimliiliigii olanlar i¢in agilmasiyla ya da otomatik bir
vergi hesaplama sistemiyle donemsel vergi yiikii ve varliklarin finansal tablo
tarihindeki degeri belirlenebilir (Binance,2017, 27 Temmuz).

Kripto varlik diinyasinda 2023 yilinin baslarina kadar toplam 148 Defi siber
saldiris1 ger¢eklesmis ve 4,2 milyar dolar fon kaybina neden olmustur. Bu saldirilar

arasinda en biiyiigii siiphesiz 2022 yilinda gerg¢eklesen Ronin Network’ e yapilan
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625 milyon dolarlik kayba neden olan saldiridir (ChainSec, 2023). Siber saldirilar,
fon kaybina sebep olarak merkeziyetsiz yapilara duyulan gilivenin sarsilmasina
neden olmaktadir. Ancak bunun yani sira, blokzincir agindaki giivenlik
zaafiyetlerinin onarilmasini da saglamaktadir. Ayrica siber saldirin sonucunda
kripto varlik yakimi, varliklarin piyasa degerini etkilemektedir. Boylece varliklarin
piyasa degeri {izerinden artirict spekiilatif hamleler s6z konusu olmaktadir. Ote
yandan genel kanaat siber saldirilar sonucunda elde edilen varliklarin bir sekilde
yazilim diinyasinda, tipki fiziki banknotlarda oldugu gibi takip edilebilecegidir. Bu

nedenle hacklenme problemi, ag kurucular1 tarafindan sorun olarak

goriilmemektedir.
Tablo 2.2. Kripto para fiyatlarinin degeri
24 7 Toplam Son 24
. Fiyat 1Saatlik Saatlik  Giinliik Plyvasa} Saatteki I§lem
Isim Degeri Hacmi
(Dolar) (Yiizde- (Yiizde- (Yiizde- (Dolar) - (Dolar) -
%) %) %) (Binde) (Binde)
Bitcoin (BTC) 37.095,94 0,0029 0,0020 0,0632  724.865.631 12.750.568
Ethereum (ETH) 2.050,49 0,0037 0,0065 0,0932  246.593.701 8.902.040
Tether USDt (USDT) 1,00 0,0000 0,0002 0,0005 86.830.903 38.769
BNB (BNB) 248,63 0,0009 0,0077 0,0334 37.717.512 893.946
XRP (XRP) 0,66 0,0010 0,0182 0,0450 35.575.242 1.226.830
Solana (SOL) 59,10 0,0096 0,0099 0,4482 24.951.213 4.302.238
USDC (USDC) 1,00 0,0001 0,0000 0,0003 24.227.523 3.782.723
Cardano (ADA) 0,38 0,0001 0,0096 0,1372 13.523.689 527.799
Dogecoin (DOGE) 0,08 0,0010 0,0196 0,1217 11.136.504 961.363
TRON (TRX) 0,11 0,0011 0,0112 0,1023 9.610.036 241,911
Chainlink (LINK) 15,80 0,0020 0,0378 0,3228 8.800.757 1.227.866
Toncoin (TON) 2,45 0,0246 0,0032 0,0819 8.416.615 59.527
Polygon (MATIC) 0,83 0,0089 0,0168 0,2165 7.704.775 634.009
Polkadot (DOT) 5,74 0,0008 0,0728 0,2034 7.140.202 480.543
Avalanche (AVAX) 17,95 0,0264 0,2373 0,4572 6.383.341 1.279.641
Wrapped Bitcoin
(WBTC) 37.056,40 0,0016 0,0010 0,0584 6.071.256 203.943
Litecoin (LTC) 75,30 0,0044 0,0011 0,0612 5.562.212 480.858
Dai (DAI) 1,00 0,0004 0,0007 0,0005 5.347.171 151.430
Shiba Inu (SHIB) 0,00 0,0015 0,0311 0,1157 5.294.340 270.667
Bitcoin Cash (BCH) 237,03 0,0021 0,0075 0,0079 4.636.284 152.909

Kaynak: CoinMarketCap, 2023.
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Blokzinciri teknolojisinin kripto paralara iliskin piyasada aktif islem goren
ilk 20 kripto paranin piyasa degerleri Tablo 2.2.’de listelenmistir. Tabloda yer alan
kripto paralarin piyasa degerlerinin oldukga yiiksek oldugu goriilmektedir.
Ulagtiklart degerler bile tek basmna bu varliklarin muhasebelestirilerek
vergilendirilmesi ve denetlenmesi igin yeterli bir nedendir. Henry & Partners
tarafindan 2023 Eyliil doneminde ilk kripto varlik raporu yayinlanmis ve raporda
kripto varlik diinyasinda neredeyse 425 milyon kullanicinin oldugu, kullanicilar
arasinda 88.200 milyonerin bulundugu ve milyonerlerin yarisina yakininin bu
serveti kripto varliklar tizerinden elde ettigi belirtilmistir. Raporda Singapur, Kripto
Varlik Benimseme Endeksi’nde yiizde 83,76 ile ilk sirada yer alirken, Tiirkiye
yizde 45,83 ile 24. sirada yer almistir (Henley&Partners,2023). Bu para
birimlerinin piyasa degerleri veya bu varliklar {izerinden elde edilen kazanclar ele
alindiginda, servet transferinin s6z konusu oldugu anlagilmakta ve potansiyel vergi
tahsilatinin ciddi boyutlara ulastigi tahmin edilmektedir. Dolayisiyla kripto
varliklar iizerinden elde edilen kazanclarin vergilendirilmesi, uluslarin vergi gelirini
artiracaktir. Diger yandan s6z konusu platformlarda yapilan islemlerin, gerekli
standartlar uygulanarak, finansal tablolarda ifade edilmesiyle islemlere iliskin
seffaflik ve bu platformlara olan giiven artacaktir. Boylelikle uluslararasi
kullanicilara dogru bilginin sunulmasi saglanacaktir. Bunlarin yani sira Kripto
varliklarin vergilendirilmesi ulusal otoriteler i¢in vergi avantaji saglarken, islem
sahiplerine vergisi 6denmemis servetin yasallasmasi konusunda bir firsat
sunmaktadir.

2.4 Kripto Para Birimleri ile itibari Paralar Arasindaki Farklar
Kripto paralar otoritelerin benimsedigi bir para birimi degildir. Resmi

kurumlar ya da resmi kurumlar tarafindan yetkilendirilen kuruluslar tarafindan
cikarilmadigindan, denetimi ve gozetimi de yapilamamaktadir. IMF’nin 2016
yilindaki ¢aligmasinda, kanun kapsaminda yetkilendirilen kuruluslarca ortaya
konulmus PayPal, e-Cash, web money gibi itibari paralar, dar kapsamli elektronik
para olarak adlandirilmistir (He vd., 2016:8). Kripto para ise detaylarina onceki
boliimde (bkz. boliim:2.3) deginildigi lizere sanal diinyada kullanilmak amaciyla

gelistirilen bir degisim arac1 olarak degerlendirilmektedir.
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a) Merkezi yap1 b) Merkezi olmayan yapt  ¢) Dagitik Yapi
Kaynak: Tas, ve Kiani, 2018:370.
Sekil 2.3. Merkezi, Merkezi Olmayan ve Dagitik Aglar

Dar kapsamli elektronik para da kripto gibi dijital formdadir ancak birinin
sahip oldugu belirgin 6zellikleri onu digerinden ayirir. Dar kapsamli elektronik para
bir para olmaktan daha c¢ok kullanilan ulusun itibari parasinin bir temsili
niteligindedir ve itibari paranin fonksiyonlarna sahiptir. Banka hesabimizdaki
dijital para kagit paralarin temsilidir (Bas, Ozkul, 2020:61). Kisacas1 merkezi
yapidadir. Dar kapsamli elektronik (dijital paranin) paranin bir karsiliginin
bulunmasi ve parayr ihra¢ edene duyulan giiven onu merkezi olmayan dagitik
yaptya sahip kripto para ve varliklardan ayirmaktadir. Yani elektronik para tipki
kagit para gibi merkezi bir otorite tarafindan kontrol edilmektedir. Dolayisiyla arzi
da denetlenmektedir. Itibari para itibari deger tastmasindan dolay ilgili kuruluslarin
denetimi ve gbzetimi altindadir. Kripto parada ise itibari degerin aksine, transfer
islemi ya da depolama islemi yapilmasina ragmen paranin karsiligi olmasi ve
herhangi bir merkez ya da kurulus tarafindan regiile edilmesi beklenmez. Dar
kapsamli elektronik para i¢in itibari paranin tabii oldugu diizenleme ve kurallar ayni
sekilde gecerlidir. Ancak blokzincir teknolojisi iginde tiretilen varliklar1 denetleyen
ve regiile eden bir organizasyon ya da kurum bulunmaz. Dijital parada geleneksel
ve yasal tedaviilii olan para birimleri Euro, Dolar veya Tiirk Lirast olarak
siralanabilirken, yasal tedaviilii olmayan sanal para birimlerine 6rnek olarak dolara
endeksli Linden Dolar1 ve blokzinciri teknolojisinin ¢iktisi olan Bitcoin verilebilir
(Aslan vd., 2019:41).

Bu boltiimde dar kapsamli elektronik paralar ile sanal varliklarin 6zellikle de
blokzincir teknolojisi ile Tretilen dijital varliklarin ozellikleri ele alinmig
aralarindaki farklar ortaya konulmustur. Ilk béliimde de bir paramin iktisat
literatiiriinde tasimasi gereken Ozelliklerden bahsedilmistir.  Bu anlatilanlar

kapsaminda, kripto paralarin bir zaman diliminde yiiksek fiyat oynakligina sahip
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olmasi hesap birimi ve tasarruf arac1 olamayacagini, merkeziyetsiz yapilarindan
dolayr politika aract olarak kullanilamayacagini gostermektedir. Zaten Atict’ya
gore (2022:81), Nakamoto Bitcoin’i “para olarak degil nakit 6deme arac1” olarak
tamimlanmustir. Yine de bu bakis agisinin disinda, blokzincir teknolojisine dayali
para birimlerine ve varliklara olan talep ve islem sikliklarina bakildiginda kayda
alinmayan islem hacminin biiyiikliigii ve potansiyel vergi gelirinin varligi, Kripto
para ve benzeri varliklarin muhasebe, vergi hukuku ve denetim anlayisiyla

incelenmesini zorunlu kilmaktadir.
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UCUNCU BOLUM

3. TURKIYE’DEKi MEVCUT DURUM VE DiGER ULKE
UYGULAMALARI

3.1 Tiirkiye’deki Mevcut Durum

Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu 2013 yilinda Bitcoin ve
benzeri paralara iliskin bir basin agiklamasi yapmistir. Agiklamada 6493 sayili
Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik
Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun’un kapsaminda faaliyet gosterenlerin kuruma
basvuru yapmasi gerektigi ifade edilmis ve Bitcoin’in kanun kapsaminda elektronik
para kapsaminda odeme araci olarak degerlendirilmeyecegi vurgulanmstir.
Kurum, Bitcoin ve benzeri paralarin Karsiligi igin giivence verilmemesini, yapilan
hatali iglemlerin diizeltilememesini, piyasa degerindeki oynakliklarin ciddi
diizeylerde olmasini, islem sahiplerinin kimliklerinin belirlenememesini denetimin

ve gbzetimin 6niindeki engeller olarak siralamistir (BDDK, 2013).

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun aldigi kararin ardindan
Strateji ve Biitce Baskanlig1 tarafindan yayinlanan 2019-2023 donemleri arasini
kapsayan 11. Kalkinma Plani’nda mali piyasalara iligkin belirlenen “Politika ve
Tedbirler” bdliimiinde “Blokzincir tabanli dijital merkez bankas1 parasi
uygulamaya konulacaktir.” ifadesi yer almistir (TCCSBB,2019:42). Planlamada bu
hiikme yer verilmesi, Tiirkiye’ nin, kripto varliklarin mali piyasalar icinde dnemli
boyutlara ulastiginin farkinda oldugunu gdstermektedir. Bu kararin ardindan 2021
ve 2022 yillarinda dijital Tiirk Liras1 ag1 adina ¢caligsmalar baglamigtir (TCMB, 2021,
15 Eylil; 2022, 29 Aralik). Bu calismalar blokzincirinde iretilen varliklarin
vergilendirilmesi veya denetimine iligskin bir altyap1 ¢calismasi niteliginde degildir.

Resmi Gazete’de yayimlanan 16.04.2021 tarih ve 31456 sayili1 “Odemelerde
Kripto Varliklarin Kullanilmamasma Dair Yonetmelik” ile Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan yapilan ilk defa blokzincir teknolojisine iliskin bir
degerlendirme mevzuatta yer almis ve sermaye piyasasi araglar1 disinda tutularak
“gayri maddi varlik” olarak tanimlanmistir. Yonetmeligin 3. maddesinin 2. ve 3.

firkasinda,”... (2) Kripto varliklar, 6demelerde dogrudan veya dolayli sekilde
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kullanilamaz. (3) Kripto varliklarin 6demelerde dogrudan veya dolayli sekilde
kullanilmasma yonelik hizmet sunulamaz.” hiikiimleri yer almaktadir (TCMB
31456 Sayili Yonetmelik, 2021). Bu hiikiimlerle kripto varliklarin para yerine
kullanilmasimin yasal olarak Oniine gecilmistir. Ancak bu kararin ardindan
21.10.2021 tarihinde OECD’ye bagli Mali Eylem Gorev Giicti (FATF), kara para
aklama ve terdrizmin finansmani konusunda eksiklikleri oldugu iddiasiyla
Tirkiye’yi gri listede takip edecegini agiklamistir (BBC, 2021). Bu hamlelerin
ardindan 2 yi1l boyunca gri listede bulunan Tiirkiye gri listeye alinmasina neden olan
OECD tarafindan yapilan tespitlere iligkin aksiyon almis, 2023 yilina kadar kripto
varliklar bu eylemlerin disinda kalmistir. 2023 yil1 Kasim ayinda Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan yapilan agiklamada, Tirkiye’nin gri listeden ¢ikmasi igin
gerekli adimlarin atildigi, son olarak kripto varliklar hakkinda yasal bir diizenleme
calismasinin yapilip meclise sunulmasi planlandigi ifade edilmistir (BBC, 2023).
TCMB’nin yayinladig1 yonetmeligin ardindan OECD’nin gostermis oldugu refleks
ve ardindan ilgili kurumlarin aldigi kararlar, Tiirkiye’nin de kripto varliklari
taniyan, bir sekilde vergilendiren ya da vergiden istisna sayan ancak yasal kabul
eden ve denetleme yoluna giden iilkelerin arasina katilmasinin yakin oldugunu
gostermektedir.

3.2 Diger Ulke Uygulamalari
Kripto para madenciliginden elde edilen tokenlar1 vergiyi doguran olayin

tilkelere gore farkli yorumlandigi ¢alismada, hangi {ilkenin vergiyi doguran olay1

nasil yorumladig1 asagidaki tabloda belirtmistir (Yiice, 2022:110).

27



Tablo 3.1. Kripto para madenciliginde vergiyi doguran olay olarak kabul edilen

durumlar
- . Duruma Gore Farkh
Madencilik So.n?as-l IIk Token Elden Cikarma Yaklasimlar — Mutad &
Edinimi <. .
Kisisel — Anizi
Andora Hirvatistan Awvustralya
Arjantin Cek Cumbh. Kanada
Avusturya Danimarka Almanya
Fildisi Sahili Estonya Hong Kong
Kolombiya Fransa Hollanda
Hirvatistan Letonya Norveg
Estonya Litvanya Singapur
Finlandiya Polonya Isveg
Japonya Slovak Cumh. Isvigre
Liiksemburg
Yeni Zelanda
Slovenya
Gliney Afrika
Birlesik Krallik
ABD

Kaynak: OECD,2020:25.

OECD tarafindan hazilanan raporda, veri toplanmasina yardimci olan
tilkelerin verdikleri cevaplara gore en fazla sayida katilim ile, ilk gelir vergisi
olaymin yeni c¢ikarilan tokenlarin alinmasiyla gergeklestigi belirtilmistir. Bu
varsayim 0zelinde, alinan sanal para biriminin degeri, jeton alindiginda vergiye tabi
gelire dahil edilecek ve gelir vergisi, o gelir kategorisi dahilinde normal oranda
uygulanacaktir. Bu gelirin elde edilmesiyle ilgili maliyetler bu durumda gider
olarak yazilabilecektir. Ilk vergilendirilebilir olayimn tokanlarm elden ¢ikarildiktan
sonra gergeklestigini vurgulayan iilkeler ise tabloda ikinci grupta yer almistir. Bu
gruba gore elden ¢ikarma esnasinda ilk vergilendirilebilir olay meydana geldiginde,
tilkeler genellikle geliri sermaye kazanci geliri olarak ele almali ve normal sermaye
kazanci oranlar1 ve kurallar1 ¢ergevesinde vergilendirmelidir. Tabloda tigilincii
kategoride yer verilen iilkelere gore ilk vergilendirilebilir olay, bazi iilkelerde
madencinin mutad olarak faaliyet gosterip gostermedigine veya is akisi iginde olup
olmamasina bagl olarak farklilik gostermektedir (OECD,2020:4-25).

Almanya 2020 yilindan beri kripto varliklar iizerinde vergilendirme
calismas1 yapmaktadir. Almanya Federal Maliye Bakanlhigi Mayis 2022°de
yayimladigi rapor ile kripto varliklara iliskin vergilendirme g¢alismasinin nasil
yiriitiilecegi konusundaki belirsizliklere cevap vermistir. Kripto varlik islemlerinin
vergilendirilmesinde detaylara yer verilen raporda, Gelir Vergisi Kanunu’nda gelir

unsuru olarak belirtilen kalemleri ticari gelir, yatirnm geliri, 6zel satis islemlerinden
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elde edilen gelir olarak siralamis ve bazi durumlarda tokenlarin menkul kiymet
olarak degerlendirilebilecegi, blok olusturma isleminin siireklilik arz etmesi
durumunda gelir vergisinin konusuna girecegini belirtilmistir. Ancak Kkripto
paralarin edinim siiresinden sonra elde tutulma siiresinin bir yildan fazla olmasi
halinde yani kisa vadeli yatirim aract olmamasi1 durumunda gelir vergisinden istisna
tutulmustur. Bir yildan az ancak 600 avroyu asmayan kazang¢ elde edilmesi
durumunda vergilendirmeye tabii tutulmayacagi ancak bir yildan kisa bir siire
iginde yani kisa vadeli yatirimlardan elde edilen kazanglarin toplami1 600 avrodan
fazla olmasi durumunda normal gelir vergisi {iizerinden vergilendirilecegi
belirtilmistir (AFMBR,2022:1-22).

Ingiltere’de kripto varliklarin vergilendirilmesi ve denetlenmesine iliskin
hala agik bir ydnetmelik bulunmamaktadir. Ulke, sirketlerin kripto varliklar
tizerinde yaptiklar islemleri bir siire yasakli islemler kategorisine almigtir. 2022 yil
Nisan ayinda Ingiltere resmi web sitesinde, kripto varlik teknolojisi ve yatirimi igin
Ingiltere’yi kiiresel bir merkez haline getirmeye yonelik bir dizi 6nlemin duyurusu
yapilmistir.  Duyuruda kiiresel merkez olmak adina bir ekibin kurulacag
bildirilmistir. Grubun kurulmasindaki amaci, kripto para ve kripto varliklar
tizerinde vergiyi artirict uygulamalart konusunda calismalarin yiirlitiilmesini
saglamak vurgulamiglardir. Calismalarin yiritiilmesi siirecinde, islemlerin hem
hukuki boyutunun incelemesi hem de defi piyasalarina iligkin daha detayli bilgilerin
edinilmesi gerektigi ifade edilmistir (Ingiltere Hiikiimeti Resmi Web Sitesi, 2022).

Fransa’da, Fransiz Finansal Piyasalar Otoritesi, Ilk Para Teklifleri (ICOs)
izerinde yapilan yeni fonlama tiiriinlin nasil denetlenecegine iliskin bir ¢alisma
yapmis ve mevcut mevzuati degistirmeden mevzuatin genisletilmesi ile bu islemin
miimkiin olacagini belirtmistir (AMF,2017). 2019 dijital Varlik Servis Sunuculari
Ve Giivenligine Iliskin Talimatlar1 yayimlayan Fransa, kripto paralar ve ilk para
arzina (ICO) dair diizenlemeler yapmistir. Diizenlemede sanal paralar, sanal
ortamda 6deme ve transfer aract olarak tanimlanmis, kripto varlik isletimine ve
varlik saklanmasina iliskin diizenlemelere yer verilmistir (AMF Talimatlar1,2019).
Kripto token ihraci yapan kuruluslarin, Fransiz Finansal Piyasa Otoritesi tarafindan
verilen ancak zorunlu olmayan vizeleri almalari piyasa giivenligi adina tavsiye
edilmistir (Giingor,2022:94). Fransa bu tavsiyeyle, potansiyel talebi vize almis
kurumlara kaydirarak denetim igin bir alt yap: olusturmaya ¢aligmaktadir. Ulke,

kripto varlik hizmet sunumunda diinyada lider konumda olmay1 amaglamis, bu
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amaca yonelik olarak 2022’nin sonlarina dogru iilkenin en biiylik bankalarindan
olan Societe Generale’in kripto varlik hizmeti sunmasina izin vermistir
(Caymaz,2022, 17 EKim).

Isvigre Finansal Piyasalar Denetleme Otoritesi, 2019 yilinda blokzincir
tabanli islemlerin kara para aklama ve teror finansmaninda kullanilmasini 6nlemeye
yonelik bu islemleri nasil denetleyecegini anlatan bir kilavuz yayinlamistir.
Kilavuzda, kripto varliklarin transferi ve bu varliklar araciligiyla yapilan 6demeler
konusunda uygulanmasi gereken diizenlemelere yer verilmistir (FINMA,2019).
Kurum, kripto varlik alim satim yapanlarin ve saklayicilarin bankacilik lisansi
almalar1 gerektigini vurgulamistir. 2023’e gelindiginde ise kamu bankasi olan
PostFinance, kullanicilarina popiiler kripto para birimleri ile satin alma, satma, bu
varliklar1 saklama gibi hizmetler verecegini beyan etmistir (Tradingnews, 2023).
Isvigre’ nin de Fransa gibi bankacilik alaninda lisans vererek bankalar kanalryla bu
alanin denetimini kolaylastirmay1 amagladig: diistiniilmektedir.

Belgika’da kripto para ticaretini profesyonel olarak ifa edenlerin elde
ettikleri kazanglar, serbest meslek kazanci kabul edilerek vergilendirilmektedir.
Ticari amag ile islem yapmayan yatirimcilar ise ya vergi istisnasi sayesinde vergi
0dememekte ya da artan gelir vergisi uygulamasi disinda bir vergi politikasina tabii
olmaktadirlar (Aga¢ ve Gago,2020).

Amerika Bilesik Devletleri’nde kripto para kullaniminda yetkililerin
uzlastig1 net bir diizenleme goriilmemektedir. Ancak kamu bankalarina miisterileri
adina bu varliklar1 saklamalari i¢in izin verilmektedir. Bu faaliyeti yiiriiten bankalar
da Finansal Suclarla Miicadele Kurumu’nun denetimine tabii olmaktadir. Vadeli
Emtia Sozlesmeleri Ticaret Komisyonu, kripto varliklar1 Emtia Borsast Kanunu
kapsaminda degerlendirilmesi gerektigini ileri siirmektedir. Gelir Idaresi
Bagkanlig1 bu varliklar1 mal olarak, Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC)
ise menkul kiymet olarak degerlendirilmesi gerektigini ileri siiriilmektedir (Giingor,
2022:95).

Rusya’da 2020 yilinda dijital finansal varliklara iligkin bir diizenleme
yiriirliige konulmustur. Bu diizenleme ile kripto varliklara iligkin islemler
yasallasmistir. Diizenlemede Rus bankalarinin ve borsalarinin iilkenin merkez
bankasina kaydolmalar1 halinde dijital finansal varlik islemleri igin aract konumda
olabilecekleri vurgulanmistir. Ayni1 zamanda bu araci isletmelerin denetlenmesine

iliskin yetki merkez bankasina verilmistir. S6z konusu diizenlemenin 2021 yili
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itibariyla yurirlilige girecegi vurgulanmistir.2021 yilindan sonra alt1 yliz bin
Ruble’yi asan islemlerin vergi makamlarina bildirilmesi zorunlulugu getirilmistir.
Kripto varliklar, diizenlemede para birimi olarak degil dijital 6deme arac1 olarak
ifade edilmistir (Freemanlaw, 2022).

Japonya’da kripto varliklara iliskin ¢ok yonlii bir diizenleme bulunmamakla
birlikte 2024 yili Kripto Para Yonetmeligi yayinlamistir. Yonetmelige gore bu
varliklar Odeme Hizmetleri Yasasi (PSA) kapsaminda degerlendirilmektedir.
Ayrica itibari para birimine endekslenen stablecoinler elektronik 6deme araci
olarak kabul edilmektedir. Ucgiincii kisilerin varhiklarini yoneten veya aracilik
islemleri yapan platformlarin, “Elektronik Odeme Araglari Degisim Hizmet
Saglayicis1” olarak degerlendirilmesi i¢in lisans almasi zorunlu tutulmustur.
Menkul kiymet jetonlari ise Finansal Araglar ve Borsa Kanunu kapsaminda
degerlendirilirken, NFT’ler bahsedilen diizenlemelerin diginda birakilmistir (Fukui
vd., 2023).

Malta, akilli sozlesmeleri tanimis ve birtakim diizenlemeler getirmistir.
Malta’da, Temmuz 2018 déneminde Dijital Inovasyon Kurumu Yasasi ¢ikmustir.
Yasaya gore, “akilli s6zlesmeler bir bilgisayar protokolii ya da kismen ya da
tamamen elektronik bigimde akdedilen, bazi1 béliimlerde insan girdisi ve kontrolii
gerektiren yenilikgi bir teknoloji” olarak tammlanmistir (MDIKY, 2018). Yasanin
devam eden kisminda bazi muafiyetlerden bahsederken maliye bakaninin bu
islemleri vergilendirmeye iliskin diizenleme getirmeye yetkili oldugu ifade
edilmistir. 2018 yilinda ilan edilen yasa i¢indeki ifadelerden, iilkenin bu varliklara
iliskin diizenleme ¢alismalarinin devam edecegi ¢ikarimi yapilmaktadir.

Cin kamu bankasi ile otoriteler ortaklasa olarak 2013 yilinda finansal
kurumlarim Bitcoin kullanmaktan kag¢inmalari yoniinde bir basin duyurusu
yapmustir. 2017 yilinda ilk para arzina iliskin faaliyet ve takas igslemlerin yasal
olmadigma yonelik bir acgiklama daha gelmistir. Yapilan bu aciklamalarin
paralelinde 2021 yilinda yine ayni mutabakat zinciri tarafindan, kripto para
madenciligini yasaklayan hiikiimlerin bulundugu bir bildiri yaymlanmistir. Genel
olarak Cin’in kripto varliklara iligkin yaklagiminin sert oldugu goriilmektedir
(Beckett ve Chen, 2023).

3.3 Literatiir Taramasi
Dizkirict ve Gokgoz (2018) kripto paralarin Bitcoin 6zelinde muhasebe

islemlerini incelemis, yaptiklar1 calismada kripto paralar hakkinda mevzuatta bir
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diizenlemenin olmadigini ancak yasaklayict hilkmiin de bulunmadigini belirtmis ve
kripto paralarin yabanci para gibi kabul edilebilecegini ileri siirmiistiir. Degerleme
durumunda ortaya ¢ikan farklarin ise gelir tablosu ile iligkilendirilerek kayda
alinmasi gerektigini ifade etmislerdir (2018:92-105).

Royer ve White (2018) kaleme aldiklar1 kose yazisinda, Kripto para
birimlerinin deger degisiminden kazang elde edilmesi durumunda bu kazancin vergi
otoriteleri tarafindan kar (veya zarar) olarak degerlendirilebilecegini ve vergiye tabi
olabilecegini vurgulamislardir. Ayrica bu vergilerin eyalet veya federal diizeyinde
olabilecegi gibi bir dizi uluslararas1 vergi makamimi da kapsayabilecegini
sOylemislerdir. (2018.01.24).

Bilgili ve Cengil (2019) kripto varliklarin ticaret sirketlerine sermaye olarak
getirilmesini konu alan caligmalarinda, kripto paralarin ticaret sirketlerinde TTK
md. 342/f-1 ve 581/f-1 uyarinca malvarlig1 olarak gosterilmesini ve sermayeye
eklenebilme durumunu tartigmistir. Calismada, kripto paralarin bir mal varlig
olarak anonim ve limited sirketlere ayni sermaye olarak getirilmesinde kanuni bir
engel olmadig1 sonucuna ulasilmigtir (2019:10-19).

Kizil (2019) kripto varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin yaptigi
calismada, s6z konusu varlilarin menkul kiymet olarak kabul edilmesi halinde,
deger artis1 kazancimin gelir vergisine tabii olmasi1 gerektigini, dogacak kur
farklarinin olumlu olmasi durumunda 645 Menkul Kiymet Satis Karlar1 hesabinda,
olumsuz olmas1 durumunda ise 655 Menkul Kiymet Satis Zararlar1 hesabinda kayit
altina alinmasini tavsiye etmistir. Kripto paralarin nakit olarak degerlendirilmesi
durumunda 213 sayili Vergi Usul Kanunu (VUK)’na gore degerlemenin 6ncelikle
borsa rayici ile eger yoksa mukayyet deger ile, eger bu da miimkiin degilse emsal
bedel ile 100 kasa hesabinda kayitlanmasi gerektigini ve degerlemeden dogacak
farkin kambiyo kar1 veya zarar1 hesaplarinda takip edilmesini 6nermistir (2019:179-
196).

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Yorumlama Komitesi 2019
yilinda aldiklart kararda bu varliklarin ya stok ya da maddi olmayan duran varlik
olarak degerlendirilerek muhasebe kayitlarinin ve denetiminin yapilmasi
gerektigini belirtmistir (IFRS, 2019:1-3).

Temelli (2019) kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi konusunda
yaptig1 ¢aligmada, s6z konusu alanda islemlerin artmasi nedeniyle bu islemlerin

muhasebelestirilmesi, vergilendirilmesi ve denetlenmesi gerektigini vurgulamistir.

32



Calismada kripto paralarin muhasebelestirilmesinde izlenecek yolun 6ziin dnceligi
kavramina gore belirlenerek dovizli hesaplarda takip edilen nakit, hazir deger,
menkul kiymet veya ticari mal olarak degerlendirilmesinin miimkiin oldugu
vurgulanmistir (Temelli, 2019:116).

Yalgin (2019), kripto degisim araglarinin muhasebelestirilmesi hakkinda
yapmis oldugu c¢alismada, kripto varliklar iizerinden yapilan islemlerin finansal
raporlarda yer almasinin bir gereklilik diizeyine geldigini vurgulamis; bu varliklar
hem Muhasebe Genel Uygulama Tebligi (MSGUT) hem de Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde degerlendirmistir. Ulusal mevzuat
kapsaminda kripto varliklart menkul kiymet, emtia ve para ¢er¢evesinde incelemis
ve bu varliklarin hesap birimi deger saklama araci olarak goriilebilecegi yani para
olarak degerlendirilmesinin digerlerine kiyasen daha dogru bir yaklagim olacagi ve
kripto araclarin degil kripto araglar tizerinde {iretilen tiirev iiriinlerin menkul krymet
olarak degerlendirilmesi gerektigi sonucuna ulagmigtir. Ayrica ¢alismada kripto
varliklarin kullanim alanlarinin onlar1 degerlendirme konusunda 6nemli oldugu
vurgulanmigtir. Ornegin calismada kripto varliklarin alimini satimini yapan
isletmelerin yaptiklart islemlerin, doviz alim satimina yetkili miiesseselerin
yaptiklart islemlere benzetilerek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
kapsaminda degerlendirilebilecegi ileri siiriilmiis, nakit ve nakit benzeri olarak
degerlendirildiginde VUK md. 280 hiikiimlerine gore degerleme yapilmasi
gerektigi belirtilmistir. Yalgin uluslararasi raporlama standartlar1 cercevesinde
yaptig1 degerlendirmede, 6deme ve tahsilat amagl islemlerin UMS/TMS 7 Nakit
Akis Tablolar1 Standardina gore degerlendirilmesinin; madencilik yapanlar i¢in bu
varliklarin emtia veya konsinye mal olarak ele alinmasi gerektigi ve bu nedenle
UMS 2 Stoklar standardi kapsaminda degerlendirilmesinin; diger islem sahipleri
icinse TFRS 9 Finansal Araclar standardi cercevesinde finansal varlik olarak
degerlendirilmesinin uygun olacagini ileri siirmiistiir. Yal¢in, kripto  varliklara
iligkin iglemlerin nakit ve nakit benzeri islemler kategorisinde degerlendirilmesi
durumunda TMS/UMS 21 Kur Degisimlerinin Etkileri Standardi dogrultusunda
degerleme yapilmasi gerektigini vurgulamistir (2019:101-120).

Bas ve Ozkul (2020) kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve
vergilendirilmesi tizerine yaptiklari ¢alismada, diizenleme getirmenin iilkeler i¢in
kaginilmaz oldugunu vurgulamislardir. Caligma kripto para ve varliklar1 para,

emtia, menkul kiymet kategorisinde degerlendirmistir. Kripto varliklarin dogru
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siiflandirilmasi, diizenlenecek ve ilgililer tarafindan uygulanacak regiilasyonlarin
gercek zamanli vergi tahsilati saglayarak vergi kaybini 6nleyecegi ileri siiriilmiistiir
(2020: 57-74).

Ergiiden vd. (2021)’nin yaptiklar1 ¢alismada Bitcoin islemlerinin
muhasebelestirilmesi  tartisgtlmistir.  Konu 6zelinde yapilan degerlendirme
sonucunda Bitcoin’in uzun vadeli yatirim araci olarak goriilmesinden ziyade,
miibadele araci olarak goriilmesinin miimkiin oldugu ve bu nedenle nakit olarak
degerlendirilmesinin uygun oldugu ifade edilmistir (2021:83-94).

Aydin 2022 yilinda kripto paralarin Ozelliklerini ele aldigi ve
vergilendirilmesine iligskin degerlendirmelere yer verdigi ¢alismasinda, Kripto para
kitleme (staking) gibi islemlerden elde edilen faiz gelirini olagan gelir, likidite
havuzu tokenlar1 {izerinden elde edilen gelirleri sermaye kazanci olarak
degerlendirilmistir (2022:123-137).

Cam (2022) kripto varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin yaptig
calismada, kripto varliklar1 hazir degerlerin niteliklerine uygun oldugunu
vurgulamig, ICO gibi fonlama yontemlerinin “yatirim sdzlesmesi” niteliginde
olabilecegi ve ancak bu varliklarin finansal ara¢ olarak yorumlanabilecegini
belirtmistir (2022:202-220).

2022 yilinda Cokmutlu ve Kilig tarafindan yapilan calismada, ilk Para Arz1
(ICO) ve Menkul Kiymet Arz1 (STO) sermaye piyasasi araglarina iligkin tanimlari
tam karsilamasa da hukuki anlamda ‘“yatirnrm sozlesmeleri” olarak
degerlendirilmesinin miimkiin oldugu ileri siiriilmiistiir (2022:19-36).

Kapal1 ya da yar1 acik kaynakli blokzincir teknolojilerinin kullanimi “agik
kaynak™ blokzincir teknolojisine istinaden diisiik islem hacmiyle de olsa devam
etmektedir. Sert (2022) yaptig1 ¢aligmada, onliimiizdeki donemde 6zellikle merkez
bankasi dijital paralarinin piyasaya girmesiyle birlikte kapali ya da yar1 agik
blokzinciri aglarini daha fazla duymamizin s6z konusu olacagi yoniinde 6ngoriide
bulunmustur (2022:11).

Bear vd. (2023) hazirladiklar1 IMF raporunda kripto varliklara iligkin
vergilendirme siirecinde temel sorunlar ele almislardir. Raporda gelir vergisinin ve
Katma Deger Vergisi (KDV)’nin tespitinde riskler oldugu vurgulanmustir.
Vergilendirme siirecinde kripto para birimlerini ya hisse-tahvil gibi varlik/servet
unsuru ya da yabanci para birimi olarak degerlendirilmesinin muhtemel oldugu

vurgulanmistir. Yaygin yaklagimin ise sermaye kazanci vergisinin kurallarina tabii
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olan varlik-servet unsuru olarak degerlendirildigi belirtilmistir. OECD raporunda
(OECD,2020; akt. Bear vd., 2023:22) fiyat para karsiliginda kripto para aliminin
KDV ’nin konusuna girmedigi, Avrupa Birligi Adalet Divani’nin 2015°de aldig1 5
sayil1 kararla bu islemlerin KDV ’nin disinda degerlendirilmesi gerektigi yoniinde
hiikiim verdigi vurgulanmistir. Raporda madencilerin aldiklar1 6diillerin de yine
KDV uygulama alanma girmedigi girse dahi genel olarak bu tip islemlerin muaf
tutulmas1 yoOniinde bir yaklasimin bulundugu beyan edilmistir. Sekil 3.1. ile
madencilik ve diger varlik alimina iliskin islemlerin hangisinin, hangi verginin

konusuna girdigi sematize edilmistir (2023:1-32).

Politika:
V Gelir Vergisi (Odiiller)
? KDV (yeni basiimig)

Politika:
V Gelir Vergisi (Oddiller)
? KDV (yeni basilmis)

BTC'deki Uygulama:
Satic V KDV (satis)
V Gelir Vergisi

Harcanabilir Politika & Uygulama:
Dolar Veya V Sermaye Kazanci Vergisi
? Sermaye Kaybi isleyisi

?  Kripto/Sanal Varlik igin
Sanal varlik

Gonderen

Uygulama:
V KDV (satis)
V Gelir Vergisi

Diger Varhklar

Kaynak: Bear, K. vd., 2023:13.
Sekil 3.1. A¢iklayici Olaylar Zinciri

Literatiirde bulunan c¢alismalarin yani sira bu ¢alismada, kripto varlik
islemleri hakkinda bulunan yasal boslugun doldurularak, muhasebelestirilmesi,
vergilendirilmesi ve denetlenmesi i¢in atilacak adimlara iliskin Oneriler

igermektedir.
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DORDUNCU BOLUM

4. KRIPTO VARLIKLARIN MUHASEBELESTIRILMESI VE
VERGILENDIRILMESI

Kripto varliklarin hem ulusal hem de uluslararas1 mevzuat kapsaminda nasil
muhasebelestirilecegi  ve  vergilendirilecegi  heniiz  belirlenmis  degildir.
Vergilendirmeye yetkili, denetim ve gozetim giicline sahip kuruluslar tarafindan,
kripto varliklar tizerinden yapilan islemlerin yasal hale getirilmemesi ya da agik¢a
yasaklanmamas1 konuyu bu c¢ercevede askida tutmaktadir. Dolayisiyla bu
varliklarin muhasebe sisteminde belli bir zemine oturtulamamis vergi hukukunda
nereye konumlandirilacagi hala uzlasilmamis konular arasindadir. Ancak bu
konuda herhangi bir uzlasinin ve yasal uygulamanin olmamasi bu islemlerin kayit
altina alinmayacagi, muhasebelestirilemeyecegi, vergi hukukunun disinda kalmast
gerektigi anlamina gelmemelidir. Mali nitelikteki her islem muhasebenin konusuna
girmektedir ve bu disiplin diger islemlerde oldugu gibi kripto varliklarin
kullanimina iligkin islemleri, isletme i¢i ve dis1 kullanicilara dogru ve zamaninda
sunmakla sorumludur.

Kripto varliklarin, merkeziyetsiz yapilarindan dolay: kara para aklama ve
yasadis1 eylemlerden kazang elde etmeyi tesvik edici olmalari, ¢ogu zaman
terrizmin finansmaninda kullanilan varliklar olarak goriilmeleri yapilan islemlerin
ve bu platformlara olan talebin artmasinda etken olarak degerlendirilebilir. Bu
etkenlere ek olarak hem islem sikliginin gogalmasi hem de piyasa degerlerinin
yiiksek meblaglara ulagsmasindan dolayr bu varliklara iligkin islemlerin
raporlanmasi, 6zetlenmesi, gidisat hakkinda dogru ve etkili karar vermeye yardimci
olmas1 amactyla kayit altinda tutulmas: ihtiyag haline gelmektedir. Ayni zamanda
bu tarz islemlerden elde edilen kazang ve servet unsurunun vergide adalet ilkesi
geregi vergilendirilmesi gerekmektedir. Bu islemler nedeniyle vergi idarelerinin
vergilendirme siirecini tarh, teblig, tahakkuk ve tahsil siralamasi ile
tamamlayabilmesi adina muhasebe sisteminde tutulacak kayitlar hakkinda
uzlagilmasi ve denetleyici kurumlar tarafindan yapilacak denetim siirecinin bu

sektorde faaliyet gosterenler {izerinde saglikli sekilde yiirtitiillmesi igin, verginin
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kanuniligi ilkesi geregince mevzuatin genigletilmesi veya kripto varliklarin
tabiatina uygun vergi kanunlari iizerinde ¢aligilmasi birer ihtiyag¢ haline gelmistir.

Kripto varliklarin  muhasebelestirilmesine, vergilendirilmesine ve
denetlenmesine iliskin arastirma ve degerlendirme yapmadan Once ele alinmasi
gereken konulardan biri, bu varliklara iligkin islemlerin, vergiyi doguran olay ve
verginin konusu bakimindan degerlendirilmesi iken, digeri de varligmma ve
konusuna karar verilen verginin uygulanacak orani ve beyan dénemidir. “Kripto
para madenciligi, airdrop, tokenizasyon, halka arz, staking gibi yontemlerle kripto
varlik iretimi, kripto varliklarin depolama ve aktarma araci veya degisim araci
olarak kullanimi, veraset yoluyla ya da ivazsiz suretle intikal yoluyla devredilmesi”
vergiyi doguran olay olarak degerlendirilebilecek olaylardir (OECD, 2020:23).
Kripto varliklardan elde edilen kazanclarin vergilendirilmesinde belli tutar1 asan
kazanclarin vergilendirilmesi veya diisiik oranli vergi uygulamalar1 vergi
uyumunda onemli bir etken olarak goriilmelidir. Bu uygulama vergi potansiyeli
olan iglemlerin yurtdisi piyasalarda yapilmasim1 engelleyecektir. Ayrica sik
periyotlarla vergi bildiriminin uygulanacag: bir sistem, hi¢ diizenleme olmayan bir
alanda hem beyanda bulunacak kisileri biktirabilmekte hem de idarelerin yapilan
beyanlar1 incelemesini zorlastirabilmektedir.

Tokenlarin edinimi ile elden ¢ikarilmasi arasindaki tutarsal farkin ve token
tizerinden yapilan iglemlerin gelir unsurunu dogurmasi, harcamanmn konusuna
girmesi ve servet lizerine kurulu diizenle ilerlemesi durumlarindan herhangi birinin
varligi nedeniyle vergi sistemini ilgilendirmektedir. Aksoy yaptigi ¢alismada
(2022:29), konusu gelir olan, taraflardan birinin harcama yaptig1 veya konusu bir
servetin transferi olan bir akilli s6zlegsmenin vergi hukukunun ilgi alanina girdigini
ifade etmistir.

Defi piyasalarinda yapilan islemler neticesinde elde edilen faiz ya da mevcut
sermayenin lizerine ek olarak para odiili elde edilmesi gelir unsuru olarak
nitelendirilmelidir. Ancak elde edilme yonteminden dolay1 elde edilen gelirin
sermaye kazanci olarak mi1 yoksa olagan gelir olarak m1 degerlendirilecegi konusu
da degerlendirme asamasinda dikkat edilecek konular arasindadir.

Kripto varliklar, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) kapsaminda ele
alindiginda, varliklarin kanunda ifade edilen yedi gelir unsurundan biri olarak
sayllamadigi goriilmektedir (GVK, md.2). Ancak bu varliklar nitelik ve amag

benzerligi nedeniyle gelir unsurlarindan “6. Menkul Sermaye Iratlari” grubuna
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dahil edilebilir. Yiice (2022:10) ise yaptig1 calismada, 7. Diger Kazang ve Iratlar”
kapsaminda degerlendirerek, GVK md.80’¢ “Kripto varliklardan elde edilen
gelirler” seklinde ti¢iincii bir bendin eklenmesini dnermistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) md. 6’da belirtildigi iizere
vergi safi kurum kazanci tizerinden hesaplanmaktadir (5520 sayili KVK, md.6).
KVK md.1/2 uyarinca, kurum kazanci gelir vergisinin konusuna giren gelir
unsurlarindan olusmaktadir (5520 sayil1 KVK, md.1/2). Bu nedenle kurumlarin bu
islemlerden elde ettigi kazanglar Gelir ve Kurumlar Vergisi matrahina dahil
edilmelidir. Bu maddeler nedeniyle kurum kazanci tespit edilirken gelir vergisinde
ele alinan yedi gelir unsuru hiikiimleri dikkate alinir. Bunun yaninda varlik ya da
para alimlar1 degerlemeye esas alinacagindan burada 213 sayili VUK un hiikiimleri
de devreye girecektir. Kripto varliklar1 degerleme 6lgiisii olarak, yeni bir kanun
ortaya konulmadigi taktirde VUK 261 ve 263 maddelerinin uygulanmasi
gerekecektir. Bu maddelerde diizenleme yapilmasi uygun goriillmezse VUK md.
289°da “Ozel Haller” baghgiyla yer alan hiikiim gegerli olmasi miimkiindiir. S6z
konusu kanun maddesinde yer alan “... bu bdliimde yazili olmiyan veyahut yazili
olup da kendi 6l¢iileriyle degerlenmesine imkan bulunmiyan iktisadi kiymetlerden
bina ve arazi vergi degeriyle, digerleri varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri,
o da yoksa emsal bedeliyle degerlenir.(213 sayili VUK,md.289)” hiikmiindeki
vurgulanan degerleme yontemlerinin, kripto varliklarin degerlemesinde yontem
olarak uygulanip uygulanmamasi, kripto varlik alim satimini yapanlarin ve bu
islemlere aracilik eden platformlarin bu madde hiikkmiine tabii olup olmayacagini
belirleyecektir.

Kripto varlik islemleri emtia alig satis1 olarak degerlendirildiginde 3065
sayil1 KDV kanunu md.1/2 ‘nin kapsamina; gayri maddi varlik olarak tanimlanmasi
durumunda ayn1 kanunun md. 1/3-f kapsamina alinarak degerlendirme yapilmasi
gerekmektedir. Kripto varliklarin menkul kiymet olarak kabul edilmesi durumunda
ise 3065 sayili KDV kanunun md.17/4-g uyarinca,; aracilar ise 3065 sayili KDV
kanununun md. 17/4-e uyarinca KDV’den istisna olarak degerlendirilecegi
ongoriilmektedir (3065 sayili KDVK, 02.11.1984). Ancak Kripto varliklara iliskin
islemlerin KDVK kapsaminda degerlendirilmesi vergi uyumunu ve vergilendirme
stirecini kompleks bir hale getirebilir. Bu nedenle kripto varliklara iligkin tiim
islemlerin KDV kanunundan istisna sayilacak bir sekilde kanun disinda birakilmasi

uygulama kolaylig1 olacaktir.
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7194 sayili Dijital Hizmet Vergisi Kanunu (DHVK) 7 Aralik 2019 tarihinde
Resmi Gazete (RG)’de yayimlanarak yiiriirliiliige girmistir. Kanun genel anlamda
“dijital ortamda sunulan neredeyse her tiirli hizmeti de vergiye tabi hale
getirmektedir” (KPMG,2023). Dijital ortamda iiretilen her tiirli dijital igerik
teslimleri ve dijital platformlarin yaptiklar1 aracilik islemlerinden elde edilen
hasilatlar vergiye tabii olarak degerlendirilmektedir. Kripto varliklara ait islemler
tizerinden vergilendirmenin 7194 sayili DHVK’ye dayandirilarak yiiriitiilmesi de
bir yaklagim olabilir. Ancak bunun i¢in s6z konusu kanunda diizenleme yapilmasi
ve diger kanunlarin burada yer alacak hiikiimleri de kapsayacak sekilde
genisletilmesi ya da yeniden diizenlenmesi gerekmektedir.

Kripto varliklarin vergilendirilmesinde ortaya ¢ikacagi diisiiniilen bir diger
problem ise vergi uyusmazliklaridir. Ciinkii kripto paralar yalnizca iilke iginde
aliip satilmazlar. Yurtdis1 teslimleri dolayisiyla hangi iilkenin vergi mevzuatina
gore vergilendirilecegi, vergi anlagmalarinin kapsamina almip alinmayacagi
belirsizdir.

Kripto varliklarin yapilar1 detaylica anlasilmistir. Bu varliklar1 tizerinden
elde edilen kazancin GVK, KVK ve KDVK agisindan degerlendirildiginde
uygulamada beyan usulii ile vergi bildiriminin yapilmasinin muhtemel oldugu ve
bu nedenle genel vergilendirme siirecinde oldugu gibi vergi sorumlular tarafindan
bu siirecte de vergiden kaginma ve kagirma yontemlerinin gelistirilecegi mutlaktir.
Bu nedenle bankacilik sistemiyle koordineli bir sekilde ¢alisilarak kaynakta kesinti
yontemi uygulamasi vergilendirme siirecinde ilk adim olabilir. Ancak kullanicilarin
zarar etmeleri durumunda zararin {izerinden bir “telafi vergi iadesi” talebinde
bulunmalar1 ihtimali vardir.

Kripto  varliklara iliskin  islemlerin =~ muhasebelestirilmesi  ve
vergilendirilmesi iizerine yapilan ¢alismalarda (bkz. boliim 3.3) bu varliklarin nakit,
hazir deger, menkul kiymet, emtia ve gayri maddi hak olarak degerlendirilmesi
gerektigi yoniinde onerilerde bulunulmustur. Bu bdliimde s6z konusu oneriler
tarafimizca da tartisitlmistir.

4.1 Kripto Varhiklarin Nakit Olarak Degerlendirilmesi
Calismanin birinci béliimiinde (bkz. boliim 1.1) paranin tagimasi gereken ve

beklenen niteliklerinden, geleneksel ve modern fonksiyonlarimdan bahsedilmistir.
Kripto varliklarin da nakit olarak degerlendirilmesi i¢in bu geleneksel ve modern

fonksiyonlar1 tagimasi beklenmelidir. Geleneksel ve modern fonksiyonlarin yani
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sira bu varliklarin para olarak kabul gormesindeki en belirgin engel siiphesiz ki
herhangi bir otorite tarafindan giivence verilmeyen varliklar olmasidir.

Bugilin hala benzer yaklasima sahip olan diizenleyici ve denetleyici
kurumlar, kripto varliklara dair bakis acilarin1 degistirerek para olarak
degerlendiren yaklagima yonelmeleri durumunda, tek diizen hesap planinda tipki
diger dovizlerin doviz kasada takip edildikleri gibi kripto varliklar da 100 Kasa
hesabinda agilacak bir alt hesapta takip edilmelidir. Bu durumda bu agilacak hesap
dénem sonu kur degerleme ¢alismalarina konu olacaktir. Ancak s6z konusu yontem
kabul edilirse, degerleme kurunun nereden alinacagi problemi ortaya ¢ikmaktadir.
213 sayih VUK md. 289‘da degerleme Oolgiitlerine yer verilmistir ve kendi
Olgtileriyle degerlenmesi miimkiin olmayanlarin, borsa rayici ile, yoksa mukayyet
degeri ile, 0 da yoksa emsal bedeliyle degerlenmesi uygun goriilmiistiir (213 sayili
VUK, md.289). CEX borsalarinda yapilan kripto varlik islemleri borsa rayici
kapsaminda degerlendirilebilir ama kanunda yer alan borsa rayici taniminin
merkezi takas platformlarin1 kapsayacak bigimde genisletilmesi gerekir. Diger
yandan DEX platformlarinda yapilan islemler i¢in degerleme tarihindeki CEX
piyasalarindaki tutarlar baz alinabilir. Ancak burada her iki platformda 7/24 islem
yapilmast nedeniyle fiyat degisikliklerinin ortaya ¢ikmasindan dolayr degerleme
kurunun hangi saat dilimindeki bedelin baz alinacag: sorunu ortaya ¢ikmaktadir.

Su an kripto paralar iizerine yer alan bir diizenlemenin olmayis1 degerleme
kurunun nereden alinacaginin bilinmesine imkan tanimamaktadir. Ancak bir
diizenlemenin gelmesi durumunda, diizenlemede bu duruma da agiklik getirilecegi
diisiincesi hakimdir.

4.3 Menkul Kiymet Olarak Degerlendirilmesi
Menkul kiymetler, kiymetli evrak olarak kabul edilirler. Bu kiymetli

evraklarda, belirlenen nominal degerinin disinda, piyasadaki arz ve talebin siirekli
etkiledigi piyasa degeri bulunmaktadir. 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu md.
3/0’da menkul kiymetler tanimu,

Para, ¢ek, polige ve bono hari¢ olmak iizere; 1) Paylar, pay
benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo
sertifikalarini, 2) Borglanma araglar1 veya menkul kiymetlestirilmis
varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglari ile s6z konusu kiymetlere

iliskin depo sertifikalarimni ... ifade eder (6362 sayili SPK, md.3/0).
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seklinde yapilmistir. Kanunda para, ¢ek ve bononun menkul kiymet tanimina
girmedigi agike¢a belirtilmistir. Bu durumda kripto varliklar1 nakit-para kabul eden
mevzuat ayn1 anda menkul kiymet olarak kabul etmemeli ya da kripto varliklar1 bu
siniflandirmaya gore ayirmalidir.

Tirk Ticaret Kanunu’'nda yer alan menkul kiymet formu, hisse ve
bor¢lanma senetlerini ifade etmekte, paralari ise bu tanimin disinda birakmaktadir.
Bu yaklasim ile kripto paralar degil, bu paralar dolayisiyla olusturulan veya farkl
bir ag yapisi ile olusturulan varlia dayali menkul kiymetler, menkul kiymet
kategorisinde degerlendirilebilecegi ileri siirlilmistiir (Cam, 2022:213). Ancak
kripto paralarin sahip oldugu 6zellik ile kripto varliklarin sahip oldugu yapisal
ozellikler benzerdir ve kripto paralar para kategorisinde degerlendirilmedigi siirece
menkul kiymetlerin kategorisine dahil edilmesinde bir yasal bir tezatlik yoktur.

Tam miikellef gercek kisi i¢in elde edilen gelirler “Menkul Sermaye Iradi”
ve “Alim Satim Kazanci1” olarak iki ayr1 grupta degerlendirilmektedir (EY, 2022:3-
5). Kripto varliklardan elde edilen kazanglarin, menkul kiymet olarak
yorumlanmas1 neticesinde bu islemler icin de iki kirtlim sdz konusudur. Ilki
blokzincir diinyasinda yapilan islemlerin sagladigi kazanglarin menkul sermaye
iradi olarak ele alinmasi iken, digeri vadesi heniiz gelmeden elden ¢ikarilan
varliklarin alim satim kazanci olarak degerlendirilmesidir.

Gelir Vergisi Kanunu madde 75’de menkul sermaye iradi olarak kabul
edilen varliklar tantmlanmustir;

Madde 75 —
1.(Degisik:  21/2/2007-5582/28 md.) Her nevi hisse
senetlerinin kar paylart ...;

2.Istirak hisselerinden dogan kazanglar ...;

5 Her nevi tahvil...ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut
Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan
menkul kiymetler ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen
kira sertifikalarindan saglanan gelirler...;

6. Her nevi alacak faizleri ...;

7. Mevduat faizleri (Bankalara, bankerlere, tasarruf
sandiklarina, tevdiat kabul eden diger miiesseselere yatirilan vadeli,

vadesiz paralara O0denen faizler ile bunlar disinda kalan kisi ve
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kuruluslardan devamli olarak para toplama isi ile ugrasanlarin her ne
sekil ve ad altinda olursa olsun toplanan paralara sagladiklari gelirler
ve menfaatler de mevduat faizi sayilir...;

8. Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin
satisindan elde edilen bedeller;

9. Istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar

paylarinin devir ve temliki karsilifinda alinan para ve aynlar;

14. Menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidi ile

iktisap veya elden ¢ikarilmasi karsiliginda saglanan menfaatler.

17 Yukaridaki bentlerde sayilanlar disinda Sermaye Piyasasi

Kanunu hiikiimlerine gore ihrag edilen her tiirlii sermaye piyasasi

araglarindan elde edilen gelirler. (1) Yukarida yazili iratlar, bunlar

saglayan sermaye sahibinin ticari faaliyetine bagli bulundugu

takdirde, ticari kazancin tespitinde nazara alinir (GVK, md.75).
llgili maddede kripto varliklari ya da defi piyasasi ilgilendiren bir bent
bulunmamaktadir. Bu nedenle kripto varliklar yeni bir kanunda ele alinmadigi
kosulda menkul sermaye iradi kapsaminda degerlendirebilmek i¢in kanun
maddesine kripto varliklart menkul sermaye iradi kapsamina alan bir bent
eklenmelidir.

Oniimiizdeki  siiregte  kripto  varliklar menkul kiymet olarak
degerlendirilirse, GVK md. 80 uyarinca belirtilen varlik satislarindan dogan
kazanglar ticari faaliyet olmadigi miiddetce arizi kazang olarak nitelendirilecektir

13

(GVK, md. 80). Ayrica ayni kanunun mikerrer md. 80/4 uyarinca ...hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin deger artis1 kazanci olarak
kabul edilecegi ve vergi matrahina tabii gelir unsuru” olarak kabul edilecegi
anlagilmaktadir. Her y1l yenilenen belirli tutarin altinda kalan bu kazanglar, gelir
vergisinden miistesna sayilmistir. Bu durumda kripto varliklardan edinilen
kazanglar, yetkili kurumca belirlenmis arizi kazang istisnasini agmadigi miiddetge,
vergi matrahina dahil edilmeyecektir (GVK, miik. md.80).

Ayrica s6z konusu bu igslemler, menkul kiymet olarak degerlendirildiginde

vergi tevkifatt bakimmndan GVK md. 94’iin ve GVK gegici md. 67’nin tasidigi

hiikiimlerin bu iglemler igin uygulanip uygulanmayacagi netlestirilmelidir. Menkul
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kiymetlerden elde edilen gelirler menkul kiymetin edinildigi donem degil,
satildiginda, kupon faizi 6demesi yapildiginda ya da menkul kiymetin itfa oldugu
donem gelir olarak kabul edilerek elde edilen gelir stopaja konu edilmektedir.
Kanun maddesinde,

Gegici Madde 67- Bankalar ve aract kurumlar takvim yilinin

icer aylik donemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araclarinin itfas1 halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki

fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin
tahsiline aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d)Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

tizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yaparlar (GVK, Gegici md.

67).
hitkmii yer almaktadir. Ayni sayili kanunun 94. maddesinde tevkifat uygulamaya
mecbur kisi ve islemler siralanmis bent 7°de “menkul sermaye iratlari” da bu
islemler kapsamina alinmistir. Kripto para kitleme, 6diing islemleri, Defi sigorta
sistemi gibi islemler sonucunda elde edilen faiz gelirleri ve kripto varlik alim satim
islemleri yapanlarin elde ettikleri kazanclar bu madde kapsaminda (degisen
oranlarla) tevkifata tabii olmalidir. Ancak kanun yapicinin sdz konusu varliklardan
elde edilen kazanglari istisna tutmasi da mimkiindiir.

Menkul kiymetler, Vergi Usul Kanunu 279. madde hiikmii geregince
degerlenmektedir (213 sayili VUK, md. 279). Kripto varliklarin bu madde hiikmii
ile degerlenmesi miimkiin degildir ancak ilgili maddede belirtilen borsa rayici
ifadesinde yapilacak diizenleme veya kripto varliklarin degerlemesine yonelik
farkli bir yontemin eklenmesi ile konuya aciklik getirilebilir.

Kripto varliklarin menkul kiymet statiisiinde degerlendirilmesi durumunda,
islemlerin 118 Diger Menkul Kiymetler hesabinda Kripto Varlik adiyla agilacak bir
alt hesapta takip edilmesi uygun olacaktir. Boyle bir uygulamada itibari paray1 sanal

paraya doniistiiren kullanicinin banka hesabindan ¢ikan para 102 Bankalar
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hesabinda alacak kaydi atilarak soz konusu hesap borglandiriimalidir. Bu
islemlerden elde edilen karlar/zararlarin takibi Menkul Kiymet Satig Kar1 / Menkul
Kiymet Satis Zarar1 hesaplarinda yapilmalidir. Bu islemlerin devaminda ihtiyari
olarak nazim hesaplarda miktarsal takip yapilabilir ya da kayit aciklamalarinda
miktar bilgisine yer verilebilir.

4.2 Kripto Varliklarin Hazir Deger Olarak Degerlendirilmesi
Kripto varliklarin hazir deger olarak degerlendirilmesi durumunda stok

olarak degerlendirilme ihtimali ortadan kaldirilmis olmalidir. Ciinkii hazir degerler
ile stoklar arasinda yapisal ayriliklar s6z konusudur. En belirgin fark ise hazir
degerlerin likiditesinin yiiksek olmasidir. 15 stoklar hesabinin likiditesi hazir
degerlere gore daha diisiiktiir. Yani nakde ¢evrilme siireleri hazir degerler kadar
hizl1 degildir.

Bu varliklarin hazir deger olarak muhasebelestirilmesi gerektigi kabul
edilirse, kripto varliklar 213 sayili VUK kapsaminda degerlendirilerek hazirlanan
bilancoda 108 Diger Hazir Degerler hesabinin altina agilacak “Kripto
Varliklar/Paralar” adiyla olusturulacak bir alt hesapta takibi yapilabilir (Dizkirict
ve Gokgoz, 2018:101). Sanal ciizdana transfer edilen paranin muhasebe kaydinda,
102 Bankalar hs. alacaklandirilarak 108 D. Hazir Degerler hs. bor¢landirilmalidir.
Mubhasebe sisteminde, islemler “parayla olgiilebilme” kavrami geregince ulusal
para birimi ile muhasebelestirilmek zorundadir. Burada bahsedilen para birimi Tiirk
Lirasi’dir. Tiirk Lirasi ile muhasebelestirilen kripto varlik iglemlerinde, donem
sonlarinda yapilan degerleme islemleri nedeniyle kur farki meydana gelecektir.
Olusan bu fark, kambiyo kar1 veya zarar1 hesaplarinda takip edilmelidir.

Bugiin degerleme kuru olarak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kuru ya da Maliye bakanliginca tespit edilen kur kullanilmaktadir. Ancak
TCMB ya da bakanliklar kripto paralara iliskin kur bilgisi yayimlamamaktadir. Bu
nedenle lilkemizde, kripto varliklarin hazir deger olarak kabul edilebilmesi i¢in 213
sayitll VUK md. 280’de belirtilen kurumlarin, kripto varliklarin degerleme
yontemine iligkin c¢alisma yapmasini gerektirecektir. Kanunun soéz konusu
maddesinde “Yabanci paralar borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayicinin
takarriirinde muvazaa oldugu anlasilirsa bu rayi¢ yerine alis bedeli esas alinir.
Yabanci paranin borsada rayici yoksa, degerlemeye uygulanacak kur Maliye
Bakanliginca tespit olunur...” denilmektedir (213 sayili VUK, md.280). Kripto

varliklara iligkin yerlestirilebilecek bir hiikiim ile degerleme konusundaki bosluk
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doldurulabilir. Bu konuda baz alinacak doniistiirme kuru ig¢in merkezi takas
platformlarinin verileri kullanilabilir.

4.4 Emtia Olarak Kabul Edilmesi
Emtia kaynagindan elde edildigi andan itibaren deger tasiyan altin, giimiis,

bakir, pamuk gibi mallarin tamamini kapsayan bir terimdir. Kripto paralar da elde
edildikleri ilk andan itibaren bir emtia niteligi tastyabilir.

Kripto varliklara iligkin islemlerin, emtialara iliskin islemler olarak
degerlendirilmesi durumunda, muhasebe kayitlarinda hazir degerler ve menkul
kiymetler hesaplarinin kullanilmasi 6ziin 6nceligi kavramina ters diismektedir. Bu
anlamda kripto varliklara iliskin s6z konusu alim satim islemi ticari hayata konu bir
mal aligverisi olacagindan bu islemler hem ticari kazang unsuru olarak
degerlendirilecek hem de Katma Deger Vergisi Kanunu (KDVK)’nun konusuna
girecektir (3065 sayili KDVK, md.1-2).

Emtia olarak kabul edildiginde kripto varlik alis kaydimin 15-Stoklar
grubunda, isleme isabet eden Katma Deger Vergisi’nin ise 191 Indirilecek KDV
hesabinin altina agilacak bir alt hesapta takip edilmesi uygundur. Aydin, Glimiis ve
Sezer (2018:174) yaptiklari ¢alismada, 15°1i hesap grubunun iginde kripto varliklar
icin emtia alis1 olarak 157 Diger Stoklar hesabina ve karsit ayaginda 327 Diger
Ticari Borglar hesabina kayit atilmasinin uygun olacagini belirtmiglerdir. Emtia
varlik satiginda atilmasi gereken maliyet kaydinda stok grubu hesabi
alacaklandirilirken, gelir tablosundan kullanilacak maliyet hesab1 i¢in 623 Diger
Satiglarin Maliyeti hesabinin kullanilmasi tavsiye edilmistir (Buyrukoglu vd.,
2018:32).

Kripto para ve varlik alim satimi siireklilik arz etmedigi durumlarda arizi
kazang olarak degerlendirilecektir. Boyle bir durumda, yapilan islem GVK Diger
Kazang ve Iratlar Béliimii, md. 80/2 ve md. 82 hiikiimlerini ilgilendirmektedir. Bu
maddelerde “kripto varhiklar’ deyimi yer almadigindan ya da kripto varliklar
belirtecek ifadeler bulunmadigindan eklenecek bir fikra ile kanun kapsamina
almabilir. Siireklilik arz etmeyen kripto para ve varlik alim satimi, arizi kazang
olarak degerlendirilecek, 2023 yili igin yillik elde edilen kazancin 129.000 TL‘yi
asmast durumunda elde edilen kazang gelir vergisine tabii olup gelir vergisi
matrahma dahil edilmesi gerekecektir (GiB, 2023:22). Ancak siireklilik gdsteren
bir islem siklig1 varsa GVK kapsaminda ticari kazang olarak yorumlanir. Ticari

kazanclara iligkin detay, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu, madde 37°de
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Madde 37 — Her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerden dogan kazanglar

ticari kazangtir.

Bu kanunun uygulanmasinda, asagida yazili kazanclar ticari kazang

sayilir:

1. Maden, tas ve kire¢ ocaklari, kum ve ¢akil istihsal yerleri ile tugla

ve kiremit harmanlarinin isletilmesinden;

2. Coberlik islerinden;

3. Ozel okul ve hastanelerle benzeri yerlerin isletilmesinden;

4. Gayrimenkullerin alim, satim ve insa isleriyle devamli olarak

ugrasanlarin bu islerinden;

5. Kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim satimi ile devamlhi

olarak ugrasanlarin bu faaliyetlerinden;

6. Satin alinan veya trampa suretiyle iktisap olunan arazinin iktisap

tarihinden itibaren 5 yil icinde parsellenerek bu miiddet icinde veya

daha sonraki yillarda kismen veya tamamen satilmasindan; elde edilen

kazanclar.

7. Dis protezciliginden elde edilen kazanglar (GVK, md.37).
seklinde hiikiim yer almaktadir. Vergi hukukunda kripto varliklarin bir yeri
olmadigini ve bu varliklardan elde edilen kazancin md. 37°de ticari kazang olarak
tanimlanan islemler kategorisinde bulunmadigi agikca goriilmektedir. Kripto
varliklardan elde edilen kazanglarin ticari kazang ya da arizi kazang olabilmesi i¢in
siralanan maddelerin arasinda yer almasi gerekecektir.

4.5 Kripto Varhiklarin Gayri Maddi Hak Olarak Degerlendirilmesi
Gayri maddi haklar maddi duran varlik olarak tanimlanan varliklarin disinda

kalan, maddi ve varlik kapsamina alinmayan haklar1 ifade etmektedir. Bu nedenle
“Gayri Maddi Haklar” ya da sadece “haklar” olarak adlandirilmaktadir. Gayri
maddi haklara dair tanimin 1 seri no.lu Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii
Kazang Dagilimi1 Hakkinda Genel Tebligi (1 seri no.lu Teblig)’nde yer verildigi
goriilmektedir. Kisaca tebligde haklar,
Gayri maddi haklar sinema filmleri, radyo-televizyon yayinlarinda
kullanilan filmler ve bantlar dahil olmak iizere edebi, artistik,
bilimsel her nevi telif hakkinin veya her nevi patentin, alameti
farikanin, desen veya modelin, planin, gizli formiil veya iiretim

yonteminin veya sinai, ticari, bilimsel tecrilbbeye dayali bilgi
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birikiminin kullanma imtiyazi, kullanma hakk1 veya satisi ile sinai,

ticari, bilimsel techizatin kullanma imtiyaz1 veya kullanma hakkini

ifade etmektedir. Bagka bir ifadeyle, gayri maddi haklar patent, ticari

marka, ticari unvan, tasarim ya da model gibi sinai varliklarin

kullanim hakki ile edebi, sanatsal eserlerin miilkiyet haklart ile ticari

bilgi birikimi (know how) ve ticari sirlar gibi fikri haklarn

kapsamaktadir.

Gayri maddi haklar 6zellikleri nedeniyle ticari gayri maddi haklar ve

pazarlama amacl gayri maddi haklar olmak iizere iki grup altinda

degerlendirilmektedir. Ticari gayri maddi haklar bir malin
iiretiminde ya da bir hizmetin saglanmasinda kullanilan patentler,
know-how, dizaynlar ve modeller ile misterilere transfer edilen ya

da ticari faaliyetin isletiminde kullanilan (bilgisayar yazilim

programlar1 gibi) ticari varlik niteligine sahip gayri maddi haklar

ifade etmektedir.

Pazarlama amacli gayri maddi haklar ise, bir iirlin ya da hizmetin

ticari amagl olarak kullanimina yardimci olan ticari markalar ve

ticari unvanlar, musteri listeleri, dagitim kanallari ile ilgili tiriin

acisindan Onemli bir promosyon degerine sahip nevi sahsina

miinhasir isimler, semboller ya da resimler gibi gayri maddi haklar

ifade etmektedir (1 seri no.lu Teblig, md.10).
seklinde tanimlanmustir. Tebligde gayri maddi haklar, ticari gayri maddi haklar ve
pazarlama amagli gayri maddi haklar olmak tizere ikiye ayrilmistir. Kanunda yer
verilen gruplandirmaya istinaden kripto varliklarin 6diing islemlerinden elde edilen
gelirlerin gayri maddi hak olarak degerlendirilmesi durumunda ticari gayri maddi
haklar grubunda yer almasi daha uygun goriilmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu madde 70’de kiraya verilen mal veya haklarin,
sahipleri gercek kisiler ise, elde edilen iratlarin “Gayri Menkul Sermaye Iradi”
oldugu ifade edilmistir (GVK, md.70). KVK md.1 ‘de ise “Kurum kazanci gelir
vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan olusur.” denilmektedir (5520 sayili
KVK, md.1). Bu nedenle bu gruptan elde edilen gelirler kurum kazancina dahil
edilmektedir. Gayri menkul sermaye irad: niteligindeki mal ve haklarin teslimleri
nedeniyle yapilan Odemelerde stopaj uygulanmaktadir. Kaynakta kesinti

yontemiyle vergilendirilen bu varlik grubunda kripto varlik islemleri de eklenirse
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bu varliklarin vergilendirilmesinde de stopaj uygulamasinin giindeme gelmesi
tahmin edilmektedir. Kripto varliklarin miilkiyet hakkinin veya sinirlt ayni hakkin
devri yoluyla elden ¢ikarilmasi islemi, GVK md. 70 uyarinca KDV’ye konu
olacaktir. Ancak kanun yapicinin bu islemleri stopajdan ve KDV den istisna tutma
gibi bir yaklasimi da miimkiin olabilir.

Mliskili taraflara yapilan bedelsiz varlik transferlerinin yapildig: durumlarda
islemin kayitlara emsal bedel olarak islem tarihindeki piyasa degeri ile ge¢mesi
emsale uygunluk kosulunun saglanmasina olanak verebilir.

Kisaca kripto varliklara iligkin islemlerin gayri maddi hak olarak
degerlendirilmesi durumunda, stopaj vergisinin uygulanip uygulanmayacagi,

transfer fiyatlandirmasi ve emsal bedel tartigmalar1 da giindeme gelecektir.
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BESINCIi BOLUM

5. KRIPTO VARLIKLARIN DENETIMINE iLISKIN
DEGERLENDIRME

Giliniimiiz denetim sisteminin kripto varliklara iligkin islemleri denetlemeye
yeterli olmadig1 bilinmektedir. Ancak finansal tablolarin gercegi yansitmasini
saglamak icin kripto varliklari muhasebe standartlar1 agisindan degerlendirmek
gerekmektedir. Yapilan islemlerin tarafsiz {igiincii kisilerce denetlenmesine olanak
saglayan sistemlerin gelistirilmesi, kripto varliklarin merkeziyetsiz yapilarini
zedeleyebilir ve bu varliklarin olusturulma amacina aykiri gelebilir. Ancak kripto
varliklar iizerinden yapilan islemlerin muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi
icin sunulan gerekgeler, islemlerin denetlenmesi i¢in de dogal olarak gecerlidir.

Calismanin bu boliimii, blokzincir teknolojisinin merkeziyetsiz yapisinda
ortaya ¢ikan varliklar tizerinde yapilan islemlerin denetlenmesi gerektigini ileri
stirerek  denetim  isleminin  giiniimiiz  denetim sisteminde ne sekilde
yiiriitiilebilecegine yonelik bir tahmin hiikkmiindedir.

Literatiirde sikca karsilagilan ve kripto varliklarin yapisi ile yakinsayan
yaklagimlar bu boliimde ele alinmistir.

5.1 Blokzincirde Menkul Kiymet ve Varliga Dayal Varhklarin
Finansal Arac¢ Olarak Degerlendirilmesi
Kripto varliklarin finansal arag olarak degerlendirilmesi, Tiirkiye Muhasebe

Standardi (TMS) 32 Finansal Araglar: Sunum standardinda yer alan “finansal ara¢”
tanimu ile kripto varliklarin kullanim alaninin uyumuna baglidir. Standart, finansal
araglar1 “Bir isletmenin finansal varlig1 ile diger bir isletmenin finansal borcunda
ya da Ozkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir
sozlesmedir.” geklinde tanimlamistir (TMS 32, 3). Standart, finansal araglar
deyimiyle finansal varliklar1 ve borglari, birlesik finansal araglari ve 6zkaynaga
(hisse senedine) dayali finansal araglari kapsamaktadir (TMS 32, 4). Standartta
tanimlanan finansal iligki ise, taraflardan birinin finansal varliklarinda artig
gozlemlenirken, diger tarafin finansal bor¢larinda ya da o6zkaynaginda artis
gdzlemlenmesi anlamina gelmektedir. Ornek verilmesi gerekirse satim opsiyonlar,
kosullu 6deme opsiyonlari, faiz temettii ve kazang getirisi olan s6zlesmeye dayali

bor¢ ve alacaklar, adi ya da imtiyazli hisse senetleri, tahviller, hazine bonolari
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finansal ara¢ olarak sayilabilir. TMS 32 Finansal Araglar: Sunum standardinda
finansal araglarin tanimi yapilirken finansal ara¢ olarak kabul edilecek araglarin
ayn1 zamanda Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) 9 Finansal Araglar
standardinda belirtilen, tablolara dahil edilme ve Ol¢iim ilkelerinin ve TFRS 7
Finansal Araglar standardinda bunlara ait bilgilerin agiklanmasi hakkindaki
ilkelerinin gegerli oldugu ifade edilmistir (TMS 32, 2023:1).

Standartta yer verilen tanimda “herhangi bir sézlesme” deyimindeki
sozlesmeden dogan hak veya yiikiimliiliik agikca taraflar1 baglamaktadir. Burada
sO0zlesmenin yasal olmas1 6nemlidir. Ancak bu s6zlesmenin yazili olmasi zorunlu
degildir (Orten vd.,2013:433; akt. Altunal ve Sevim, 2015:824).

Kripto varliklarin finansal ara¢ olarak degerlendirilmesi i¢in bir s6zlesmeye
bagl yiikiimliiliikkten kaynaklanmasi ve taraflarin finansal varliginda, ya da finansal
borcunda veya Ozkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olmasi
beklenmektedir. Ancak kripto varlik edinim siirecinde taraflar arasindaki finansal
iliski s6zlesmeye dayali bir yilikiimliiliik tasimaz. Burada akilli sézlesmeler akillara
gelebilir ancak akilli sdzlesmelerin varligi gelecege yonelik bir yiikiimliiliik
olusturmamaktadir. Bu sozlesmeler, blokzinciri teknolojisinin  daha iyi
caligabilmesi ve kompleks komutlari yerine getirebilmesi i¢in gelistirilmis, gerekli
kriterleri programlama dili ile bilgisayar ortamina doken kod parcaciklaridir.

Finansal ara¢ adma yapilan tanimlar perspektifinden bakildiginda, vadeli
islem sozlesmeleri gibi maddi ya da gayri maddi bir varliga dayanak olarak iiretilen
tokenlar, likidite havuzu uygulamalari (taraflardan birinin gelecekteki olasi riskten
korunmasini saglarken diger tarafin faiz getirisi elde edebilmesine imkan saglayan
islemler), defi sigorta iglemleri ya da fon toplama yontemleri gelecekte kazang elde
etmeye yonelik islemler olarak degerlendirilebilir. Ayrica bu varliklarin
edinimindeki amagla, finansal ara¢ edinimindeki ama¢ ekonomik anlamda birbirine
benzemektedir ve nakit ya da baska grupta degerlendirilemeyen kripto varliklarin
likiditesi yiiksek bir grupta siniflandirilmasi, muhasebe sisteminin bilango
olusturma mantigina da uygun olacaktir. Ozellikle menkul kiymet tokenlarinin
finansal ara¢ olarak degerlendirilmesinde ciddi bir uyum s6z konusudur. Varliga
dayali menkul kiymet ve diger gesitli tokenlarim uzun vadeli ya da kisa vadeli
olmasi finansal arag olarak degerlendirilmesinde etkili degildir, bu nedenle s6z
konusu varliklar gelecekte elde edilmesi planlanan bir kazang dolayisiyla yatirim

olarak degerlendirilebilir. Kripto varliklarin bir kismi SPK’nin yapmis oldugu
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menkul kiymet tanimina bire bir uymamakla birlikte, ICO gibi fonlama araglari
“yatirim sozlesmesi” olarak goriilebilir (Karatay ve Solak, 2018:7). Bunun yani sira
kripto varliklarmn whitepaper ® ‘inda bir takim bilgilerin paylasiliyor olmasi
geleneksel halka arz islemleriyle de benzerlik gostermektedir. Bu nedenle SPK, bu
varlik grubunu sermaye piyasasi arac1® olarak degerlendirebilir.

Yapilacak  diizenlemede bu varliklarin  finansal arag olarak
degerlendirilmesi durumunda, yatirnmci/kullanict e-clizdana parayr transfer
ettiginde 136 Diger Cesitli Alacak hesab1 borglandirilarak, 102 Bankalar hesabi
alacaklandirilmalidir. Ancak e-ciizdana para aktarildigt an varlik alimi
gerceklesiyorsa, aktarilan tutar e-clizdanda beklemiyorsa 136 hesabin kullanimi sart
tutulmamalidir. Sanal clizdana aktarilan para ile varlik alimi yapildiginda 136
Diger Cesitli Alacak hesab1 alacaklandirilarak, 118 Diger Menkul Kiymet hesabina
kayit atilmalidir. Alim ya da satim esnasinda kullanicinin platforma odedigi
komisyon tutarma  iliskin  kaydin, olagan komisyon  giderlerinin
muhasebelestirildigi gibi, 653 Komisyon Giderleri hesabinda takip edilmesi
miimkiindiir. Ancak burada gider hesabina atilan bu tutarlarin maliyetle
iliskilendirilmesi ya da kanunen kabul edilmeyen gider kabul edilmesi konusu da
netlestirilmelidir. islemlerden dolay: olusan karlar/zararlar ise Menkul Kiymet
Satis Karlari/Zararlar1 hesabinda izlenebilir. Bu kategorideki islemlerin siklik
gostermesi durumunda miktarsal takip yapmak adina nazim hesaplar kullanilabilir.
Tiim bu hesaplar kullanilirken kripto varliklara ait yeni bir alt hesap agilmasi uygun
gorilmektedir.

Bir tokenin satin alinmasi iglemi ise asagidaki Ornek ile daha iyi

anlagilabilir:

Ornegin: Fab3 Ltd. Sti. Kisa vadeli yatirim yapma amaciyla 17.04.2023
tarininde ABL Bankasi’ndaki hesabinda bulunan 35.000 Tirk Lirasi'mi W2
Platformu’na aktarmigtir. 18.04.2023 tarihinde e-ciizdanindan 1 adedi 10.000 TL
olan 3 adet P2 menkul kiymet tokemini 30.000 TL’ye al emri vermis ve islem
esnasinda islem tutar1 {izerinden %0,1 komisyon &deyerek iglemi aminda
gerceklesmistir. Sirket 12.05.2023°de platformdan ¢ekilme karari almig ve 1 adedi
10.500 TL iken elindeki 3 adet P2 menkul kiymet tokenint 16.05.2023 tarihinde
satmigtir. Sirket satma isleminde satis tutari tizerinden %0,2 komisyon 6demistir.
Islemin muhasebe kayd: su sekilde olmalidir:

8 Geleneksel halka arz islemlerindeki izahname gibi diisiiniilebilir. Kripto varlik hakkindaki iktisadi

/gayri iktisadi bilgilerin yer aldig1 tanitim dokiimanidir.
% Hisse senetleri, bonolar, tahviller, opsiyon ve vadeli islemler sermaye piyasasi araglar1 olarak
ifade edilmektedir.
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E-clizdana Para Transferi Kaydi:

---17/04/2023
136 DIGER CESITLI ALACAKLAR HS. 35.000,00
136.06. Kripto Varliklar
136.06.02. W2 Platformu
102 BANKALAR HS. 35.000,00
102.06 ABL Bankasi

Menkul Kiymet Token Satin Alinmasi

18/04/2023
118 DIGER MENKUL KIYMET HS. 30.000,00
118.06. P2 Menkul Kiymet Tokem
653 KOMISYON GIDERLERI HS. 30,00
136 DIGER CESITLI ALACAKLAR HS. 30.030,00

136.06. Kripto Varliklar
136.06.02. W2 Platformu

Alim Islemine Istinaden Miktar Takibi
18/04/2023
900. BORCLU NAZIM HESAPLAR 30.000,00
900.06. Menkul Kiymet Token1
900.06.01 P2 Menkul Kiymet Token1
901. ALACAKLI NAZIM HESAPLAR 30.000,00
901.06. Menkul Kiymet Token1
901.06.01 P2 Menkul Kiymet Token1
3 Adet P2 Menkul Kiymet Token1 Alist

Menkul Kiymet Token Satist

12/05/2023
136 DIGER CESITLI ALACAKLAR HS. 31.440,00
136.01. Kripto Varliklar
136.01.02. W2 Platformu
653 KOMISYON GIDERLERI HS. 60,00
118 DIGER MENKUL KIYMET HS. 30.000,00
118.06. P2 Menkul Kiymet Token1
645 MENKUL KIYMET SATIS KARI 1.500,00
Satis Islemine Istinaden Miktar Takibi
18/04/2023
901. ALACAKLI NAZIM HESAPLAR 30.000,00

901.01. Menkul Kiymet Token1

901.01.01 P2 Menkul Kiymet Token1
900. BORCLU NAZIM HESAPLAR 30.000,00
900.01. Menkul Kiymet Tokent
900.01.01 P2 Menkul Kiymet Tokent

3 Adet P2 Menkul Kiymet Token1 Satisi

5.2 Kripto Varliklarin Odeme Araci Olarak Degerlendirilmesi

Tirkiye Muhasebe Standardi 7 Nakit Akis Tablosu Standardi’nda nakit ve

nakit benzerlerinin uzun vadeli yatirrm amacindan ziyade, kisa vadede kolayca
nakde ¢evirilmesi ve nakit taahhiitlerin yerine getirilmesi amaciyla elde tutuldugu
belirtilmistir (TMS 7, 2023:2).
sahiplerdir ve genellikle bu grubun nakde ¢evrilme riski diisiik olur. Ayrica

standarda gore elde tutulma siireleri 3 aydan fazla olmamalidir. Bu kalemler,
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isletmenin nakit yonetiminin birer pargasi olarak goriilmektedir (TMS 7, 2023:2).
Sirketlerin bu kalemlere bilangoda yer verme davraniglari goézlemlendiginde
amaclarinin, riske maruz kalmadan operasyonel islemleri tamamlama istegi oldugu
goriilmektedir.

Kripto varlik olan 6deme tokenlari, bir degisim aract gibi disiintilebilir.
Kripto paranin ortaya konulma amaciyla benzer bir amaca hizmet eden 6deme
tokenlar1 kisaca mal ve hizmet aliminda kullanilmak amaciyla tiretilmis ve adin1 da
bu 6zelliginden almistir. Uretilme amaglarindan dolay1 6deme tokenlari, nakit ve
nakit benzeri grubu ile iliskilendirilebilir. Ancak nakit ve nakit benzerlerinin
standartta yer alan tanimina bakildiginda 6deme tokenlarmin bu kalemde
degerlendirilememesinde iki neden bulunmaktadir. ki, ddeme tokenlar: bugiin bir
degisim araci olarak kabul edilmemektedir. IKincisi ise bu varliklar fiyat
diizeylerindeki oynakliktan dolay1r nakde cevrilmede ve deger saklamada risk
tasimaktadir. Kripto varliklarin degisim araci olmasi igin, itibari paralar gibi her
alanda taninmasi gerekmektedir ki merkezi otoritelerin bu konudaki direnci
ortadadir. Likiditeye doniistiiriilme ve deger saklama aract olma konusunda ise
varliklarin piyasa degerindeki oynakliklardan dolayr mevcut risk gozardi
edilmemelidir. Ayrica kripto varliklar ve varliklara ait islemler, standartta belirtilen
operasyonel yonetim amaciyla yararlanma ve 3 aydan az elde tutulma kriterlerini
tagtyamayabilir.

Tiim bahsedilenlere ragmen bu varliklarin nakit olarak degerlendirilmesi
durumunda, 100 Kasa hesabinda doviz kasada, nakit benzeri olarak
degerlendirilmesi durumunda, 108 Diger Hazir Degerler hesabinin bir alt
kirtlminda ya da bilangoda bosta kalan bagka bir donen varlik hesabinda takip
edilebilir. S6z konusu varliklar elden ¢ikarildiginda ise tipki dovizli hesaplarin
takibinde yapildig1 gibi alis bedeliyle alacaklandirilarak islem tarihindeki degeriyle
meydana gelen farklar kambiyo kar-zarar hesaplarinda kayda alinmalidir.

5.3 Nitelikli Fikri Tapu Tokenlarmin Stok Olarak
Degerlendirilmesi
2017 yilinda kripto varlik diinyasina katilan degistirilemez tokenlar yani

NFT’ler, tipki akilli sézlesmelerin ortaya ¢ikisi gibi blokzincir teknolojisinin
paradan daha fazlasini verebilecegi iddiasiyla ortaya koyulmustur.
2021 yilina gelindiginde piyasada oldukca talep goren NFT’ler, bir

blokzinciri tlizerinde dijital ya da fiziksel olarak belirli bir varligi temsil eden,
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boliinemez ve yeri doldurulamaz, dogrulanabilir, kriptografik olarak benzersiz bir
token olarak tanimlanmaktadir (Valeonti. F. vd. 2021:4).

Yatirimcilarin yogun ilgisiyle ilk NFTlerin yiiksek meblagalara satilmasi
NFT piyasasinin  hizla ylikselmesini  saglamis ve diger varliklarin
vergilendirilmelerine ve denetlenmelerine iligkin tartismalara bu varliklar da dahil
olmustur.

Kripto varlik grubundan tokenlarin birer stok oldugu varsayimina muhasebe
standartlar1 ¢ergevesinde bakilacak olunursa, TMS 2 Stoklar standardi kapsaminda
inceleme yapilmasi gereklidir. Standart stoklari, “isletmenin olagan is periyodunda
satmak i¢in edindigi, iirettigi ya da iiretim siirecinde hammadde olarak siirece
ekledigi varliklar” olarak tanimlamaktadir (TMS 2, 2023: 1-2).

Kripto varliklar fiziki iiretimin bir par¢asi olmayacagi i¢in Standartta ifade
edilen stoklar gibi degerlendirilmemelidir. Ancak sanal diinyada yalnizca bu
varliklarm ticaretiyle mesgul olan sirketler i¢in durum degisebilir. Isletmenin asil
faaliyeti mutabakat sonucu elde edilen kripto varliklarin satigin1 yapmak ise stok
olarak degerlendirilmesi miimkiindiir.

Sergemeli (2018:50-51), boyle bir yaklasimin s6z konusu olmasi
durumunda yapilan islemlerin muhasebe takibini 6rnekle 6zetlemistir. S6z konusu
ornekte, sirketin bitcoin madenciligi igin katlandigi giderler 710 ve 730 gider
hesaplarinda, iretilen paralar ise 157 Diger Stoklar hesabinda takip edilmistir.
Elden ¢ikarilan paranin satis kaydinda 100 Kasa hesab1 borglandirilmig, 600 Yurtici
Satiglar hesabi alacaklandirilmistir. Maliyet kaydi i¢in de 623 Diger Satiglarin
Maliyeti hesabi1 kullanilmigtir (Sercemeli, 2018:51). Ancak burada iki isleme
dikkate cekmek gerekmektedir. Birincisi satis yurtigine veya yurtdisina yapilabilir
bu nedenle yalnizca 600 Yurti¢i Satislar hesabinin kullanilmasi hesabin isleyisi
itibartyla dogru degildir. Bu nedenle bu islemlerde 603-605 gibi bos hesaplarin
kullan1lmasi tavsiye edilebilir. Ikinci elestiri konusu ise satis isleminden elde edilen
tutarin dogrudan 100 Kasa hesabina atilmasidir. Burada 100 Kasa hesabi yerine 102
Bankalar hesabinin kullanilmasi daha dogrudur. Ciinkii sanal ciizdandan para
transferi emri verildiginde, para kullanicinin belirledigi banka hesabina

aktarilmaktadir.
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5.4 Kripto Varhklarin Maddi Olmayan Duran Varhk Olarak
Degerlendirilmesi
Kripto varliklar TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlik Standardi

kapsaminda incelendiginde, standardin maddi olmayan duran varliklar1 “fiziki
nitelige sahip olmayan, tanimlanabilen ve parasal olmayan varliklar” (TMS
38,2023:4) seklinde tanimlamasi kripto varliklarin bu standarda yakinsadigini
diisiindiirmektedir. Ayrica “Biiyiik ve Orta Olgekli Isletmeler igin Finansal
Raporlama Standardi (BOBI FRS) Béliim 14°de ve Kiigiik ve Mikro Isletmeler igin
Finansal Raporlama Standard: (KUMI FRS) Taslag1 Béliim 12°de maddi olmayan
varliklarin, “fiziksel niteligi olmayan, tanimlanabilir nitelikte, parasal olmayan
varliklar” olarak tanimlanmasi, MSGUT’de de maddi olmayan duran varliklarin
fiziksel nitelige sahip olmama tanimiyla ifade edilmesi ve haklarin ve serefiyelerin
bu kalemde muhasebelestirilmesi gereck MSGUT gerekse TMS 38, BOBI FRS ve
KUMI FRS Taslagi’'nda yapilan tammmiyla kripto varliklarm “Maddi Olmayan
Duran Varlik” olarak degerlendirilmesine imkan tanimaktadir (Sabuncu,2022:
223).

Maddi olmayan duran varlik kriteri, gelecekte fayda saglamasi beklentisiyle
edinilen ve isletmenin varlik tizerinde kontroliiniin bulundugu varliklar olarak
sinirlandirilmigtir. Kripto varlik siniflandirmasinda yer alan tokenlarin iiretilme ve
elde edilme amaglarina bakildiginda o6zellikle gelecekte fayda saglama
beklentisiyle maddi olmayan duran varlik tanmimina ve kriterine uydugu
distiniilmektedir. Ancak standarttaki “isletmenin kontroliiniin bulundugu” ifadesi
kripto varliklar i¢cin her zaman gecerli degildir. Bunun nedeni kripto varliklar da
fiziki piyasada oldugu gibi arz ve talebin (satis emri ile alig emri) karsilagmasi
sonucunda fiyatlanirlar. Ancak kontrol konusunda arzi simirl olan paralar ya da
yapisinda degisiklige gidilmeyen sozlesmeler veya nitelikli fikri tapu tokenlar
vurgulanan 6zelligi tasimaya uygundur. Ayrica Kripto varliklar Maddi Olmayan
Duran Varlik grubuna gore daha likit durumdadirlar. Bu nedenle de yapilar
itibartyla uyumlu gériinen bu iki grup muhasebe sisteminin isleyisine takilmaktadir.

Kripto varliklar TMS 38 kapsaminda degerlendirildigi taktirde donem sonu
raporlamalarinda elde tutulan varliklar piyasa verileri gergevesinde yeniden
degerlemeye tabi tutulmalidir. S6z konusu varliklarin yeniden degerlemeye tabi
tutulmast sonucunda mevcut degerde artis gozlemlenirse, bu artis diger kapsamli

gelirde takip edilmelidir. Eger mevcut degerde diisiis gozlemlenirse, fon sifirlanana
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kadar diger kapsamli gelirdeki tutardan diisilmelidir. Fonda tutulan tutar
sifirlandiktan sonra hala deger diisiikliigii varsa bu tutar, kar veya zarar hesabina
gider olarak kaydedilmelidir (TMS 38; akt. Akiz, 2019:15). Diger yandan Satis
amacli elde tutulan maddi olmayan duran varliklara TMS 38 standardi
uygulanmamaktadir (TMS 38, 2023:3). Kripto varliklarin edinme Kriterlerine
bakildiginda ise bu satis amagli elde tutulma ihtimali olanlarin TMS 38 standardinin

disinda degerlendirilmesi gerekecektir.
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SONUC

Kripto varliklar taraflara, merkeziyetsiz yapilar1 sayesinde herhangi bir
otoritenin denetimi ve gozetimi altinda olmadan ve aracilara ihtiya¢ duymadan hizli
ve giivenilir para transferi yapma imkani sunmaktadir. Kisiler, bu varliklarin sahip
oldugu 6zelliklerden dolay1 bu varliklar1 yasadisi faaliyetlerde kullanma egilimine
sahiptirler. Hatta bu varliklar terérizmin finansmaninda fiyat paraya en biiyiik
alternatif olarak goriilmektedir. Konusu sug teskil eden yasadisi faaliyetlerden elde
edilen gelirler blokzincirinde sermaye olarak kullanilmakta ve kripto varlik edinimi
sonrasinda kolaylikla itibari paraya doniistiiriilerek mesrulastirtlmaktadir. Tiim bu
etkenlerin yani sira, Kripto varliklarin devasa seviyelere ulasan piyasa degeri ele
alindiginda bu varliklara iliskin islemlerin ve elde edilen kazanglarin, yasal olarak
kazang elde edenlere yiiklenen vergilendirme ve denetlenme sorumlulugunun bu
merkeziyetsiz yapilar iizerinde islem yapanlara da yiklenerek, vergide ve
denetimde adalet ilkesi geregi yapilan islemlerin hem kayit altina alinmasi hem de
vergilendirilmesi ve denetlenmesi ihtiyag haline geldigi goriilmektedir. Bu nedenler
cergevesinde vergi kanunlarindan ve raporlama standartlarindan faydalanilarak
kripto varliklara iliskin islemlerin muhasebelestirilmesi, vergilendirilmesi ve
denetlenmesi konulari ¢galismanin odaginda yer almaktadir.

Kripto varliklarin ulusal ve uluslararas1 mevzuat kapsamina alinmasi
otoritelerin vergi gelirinde ciddi diizeyde artisa sebep olacagi diisiiniilmektedir. Bu
kapsamda ulusal mevzuat alaninda bu varliklar nakit, hazir deger, menkul kiymet,
emtia ve gayri maddi varlik olarak; uluslararasi raporlama standartlar1 kapsaminda
finansal arag, nakit ve nakit benzeri, stok ve maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilebilecegi yoniindeki uygulama onerilerine yer verilmektedir.

Kripto para ve varliklar, yapilar: itibariyla itibari-fiyat paranin tasidigi
geleneksel ve modern 6zellikleri tasimaktan uzaktir. Nihai olarak kripto para ve defi
piyasalarinda yapilan islemler dahil tiim kripto varliklarin likidite potansiyeli ve
kullanicilarin amaglar1 dikkate alindiginda, bu varliklarin menkul kiymet grubunda
degerlendirilmesi, bu ¢er¢cevede muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi tavsiye
edilmektedir. Bu dogrultuda 6392 sayili SPK’da, 213 sayili VUK md.75, md. 80,
md. 94, gecici md. 67, md. 279°da kripto varliklarin menkul kiymet olarak anildig1
maddeler eklenmelidir. Kripto varliklarin, finansal tablolara aktarilarak

denetlenmesi stirecindeyse, VUK ’a paralel sekilde TMS 32 ve TFRS 9 standartlar1
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kapsaminda finansal ara¢ olarak kabul edilmesi muhasebe, vergi ve denetim
ticliisiinii biitiinciil olarak ele almaya yardimci olacaktir.

Olusturulan bu Onerinin disinda ¢alisma boyunca kripto varliklarin
sistemine iligskin yapilan arastirmalardan edinilen kanaat ve 6neriler s6yledir;

-Yapilacak diizenlemede kripto para ve varliklarin vergi mevzuatinda
mutlak suretle “kripto varlik” adiyla anilmasi, ilerleyen yillarda tiretilebilecek farkli
altyap1 ancak benzer dijitallige sahip varliklarin yasallik kazanmasinda yeniden bir
diizenleme yapilmasina neden olacagindan daha kapsayici ifadelerin tercih edilmesi
zaman maliyeti acisindan ve daha uygulanabilir hitkiimler bakimindan anlamli
goriilmektedir.

-Uygulanacak vergi oranlart tesvik niteliginde olmalidir. Vergi
sorumlularim1  vergi uygulamasina alistiracak ve gilivendirecek sekilde
uygulanmalidir. Ornegin diisiik oranli ve dereceli vergilendirme secenekleri
sunarak kisilerin ellerindeki varliklara iligkin bildirimlerini yapmalari
saglanmalidir. Ciinkii minimum diizeyde kazang elde edenlerin bile yiiksek oranla
vergilendirildigi bir sistemde, islem sahiplerinin daha diisiik oranli vergi politikasi
uygulayan iilkelerdeki piyasalara kayma ihtimali yiiksektir. Boyle bir durumda ise
vergi tahsilatinda amaglanan etkinlik saglanamayacaktir.

-Aylik vergi bildirimi uygulamasi vergi sorumlusunun ve vergi miikellefinin
vergi sistemine adapte oldugu durumlarda iyi islemektedir. islem sahiplerinden
yaptiklar islemlere iliskin sik periyotlarla vergi beyani ve bildirimi yapmalari
istenmesi, islem sahiplerini biktirabilir ve vergi kaybina neden olabilir. Bu nedenle
Kripto varliklara iligkin vergilendirmenin bu alan1 kullananlara kabul ettirilmesi ve
vergilendirmenin siirdiiriilebilmesi i¢in uygulanacak sisteme adapte olunmasi
gozetilmelidir. Bu sebeplerden o&tiirli vergi beyan doneminin aylik degil yillik
olarak belirlenmesi gerekmektedir.

-Merkeziyetsiz bu yapilarn 7194 sayili Kanun’un kapsaminda
degerlendirmeye alinmasi1 ve diger kanunlarin ilgili boliimlerinin (6rnegin kur
degerleme, kazang istisnast gibi) bu kanunda yapilacak degisikligi baz alarak
genisletilmesi, uygulanabilecek bir yontemdir.

-Kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi siirecinde
hangi kategoride ele alinirsa alinsin, sirket aktifinde kripto varlik bulunan

isletmelerin bu varliklar1 amortisman ile iligkilendirmemesi tavsiye edilmektedir.
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-Bankalar arast IBAN numaralarinda merkezi ve merkezi olmayan takas
platformlarinin IBAN numaralar ayirt edici sekilde belirlenmesi ve bu hesaplara
aktarilan fiyat paradan BSMV gibi dogrudan kesinti yapilmasi Yyoluyla
vergilendirmeye iliskin ilk ve en basit adim atilmalidir.

-llerleyen siireclerde daha kompleks ama vergi tahsilati bakimindan daha
etkin yollar tercih edilebilir, 6rnegin kripto varliklara iliskin islem yapmaya imkan
taniyan ve merkezi olmayan takas platformlarina kiyasla daha popiiler olan merkezi
takas platformlari, kullanicilarin e-clizdanlarina ilk para transferi yaptiklar1 andan
itibaren tiim kripto para ve token alim satim islemlerini kayit altinda tutmaktadir.
Bu nedenle platformlar kullanicilarin hem anlik hem de donemlik kar-zarar
durumunu saptayabilecek pozisyona sahiptirler. Bu nedenle muhasebelestirme,
vergilendirme ve denetleme siirecinde, merkezi takas platformlarinin sistemlerine
ait altyapilar kullanilabilir. S6z konusu platformlarin giiven vermemesi durumunda
ise tipk1 Isvicre ve Fransa gibi, merkezi bankacilik sistemi {izerinden takas
platformlarinin sundugu hizmetleri verebilecek altyapi galismalarinin yapilmasi
tesvik edilebilir.

Son s6z olarak, kripto varliklarin ait oldugu aglar hala gelistirilmektedir. Bu
nedenle bu aglar lizerinde yapilan bir yeniligin ¢alismada yapilan degerlendirmeyi
tamamen degistirme giicline sahip oldugu, ¢aligmada yer alan degerlendirmelerin
yanliglanabilir oldugu g6z onilinde bulundurulmalidir. Bu nedenle konu iizerinde

daha fazla calisma ve arastirma yapilmasina ihtiya¢ duyulmaktadir.

59



KAYNAKLAR

(Bu tez ¢alismasinda APA 7 atif sistemi kullanilmistir.)

1 seri no.lu Teblig, Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagilimi Hakkinda Genel
Tebligi, RG Sayi: 26704 (2007 18 Kasim). https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?Mevzuat
No=11724&MevzuatTur=9&MevzuatTertip=5

6493 Sayil1 Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluglar1 Hakkinda Kanun (Kanun N0.6493), RG Sayi: 28690 (2013 27 Haziran). https://
Www. mevzuat.gov.tr/mevzuatmetin/1.5.6493.pdf

AFMBR, (2022). Alman Gelir Vergisi Kanunu kapsaminda sanal para birimleri ve diger tokenlarin
islenmesi. Federal Maliye Bakanhgi. https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE
/Downloads/BMFSchreiben/Steuerarten/Einkommensteuer/2022-05-09-einzelfragen-zur-
ertragsteuerrechtlichen-behandlung-von-virtuellen-waehrungen-und-von-sonstigen-token-
englische-version. pdf?_blob=publication File&v=L1.

Agac, D. ve Gago, U. (2020). Bitcoin kazanglart vergiye tabi mi?. https://www.pwc.com.tr
/tr/medya/kose-yazilari/umurcan-gago/bitcoin-kazanclari-vergiye-tabi-mi.html.

Akiz, E. H. (2019). Kripto paranin vergilendirilmesi, muhasebelestirilmesi ve denetimi. Istanbul
Ticaret Universitesi Dis Ticaret Enstitiisii Tartisma Metinleri, 224(06), 2-22.

Akdis, M. (2011). Para teorisi ve politikasi (1. Baski). Gazi Kitapevi.

Aksoy, P.C. (2022). Akilli sozlesmelerin diinii, bugiinii ve yarmni: karsilagtirmali bir degerlendirme.
Vergi Diinyast Dergisi, 42(494), 17-38.

Alici, M. ve Yanik, S. S. (2022). Kripto varliklarin muhasebelestirilmesi. Muhasebe Bilim Diinyast
Dergisi, 24(MODAVICA Ozel Sayis1), 256-297. https://doi.org/10.31460/mbdd .1066621.

Altunal, I. ve Sevim, S. (2015, Aralik). Finansal Araglarin muhasebelestirme politikalarina etki eden
faktorler: Borsa Istanbul (Bist) mali sektdrde bir arastirma. Muhasebe Bilim Diinyas: Dergisi,
17/4, 821-844.

AMB, (2012). Virtual currency schemes, report. Avrupa Merkez Bankas1. https://www.ecb.europa.
eu/pub/pdf/other/ virtual currencyschemes201210en.pdf.

AMB, (2022). Stablecoins’ role in crypto and beyond: functions, risks and policy. Avrupa Merkez
Bankas1  https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/
ech.mpbu202207 2~836f682ed7.en.html.

AMB, (2023). Electronic money. Avrupa Merkez Bankas:.
https://www.ecb.europa.eu/stats/money credit_banking/electronic_money/html/index.en.ht
ml#:~:text=Electronic%20money%20(e%2Dmoney),involve%20bank%20accounts%20in%
20transactions.

AMF, (2017). Fransiz finansal piyasalar otoritesi websitesi. Autorite Des Marches Financiers.
https://www.amf-france.org/en/news-publications/news-releases/amf-news-releases/amf-
publishes-discussion-paper-initial-coin-offerings-and-initiates-its-unicorn-programme.

AMF Talimatlari, (2019). Dijital varlik servis sunuculari-siber giivenlik sisteminin gereklilikleri.
Autorite Des Marches Financiers. https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files
[private/2023-08/Instruction%20D0OC-2019-24%20Digital%20assets%20service%20
providers%20%E2%80%93%20Cybersecurity %20system%20requirements.pdf.

Aslan T., Hanisoglu G.S. ve Kizil C. (2019). Kripto paralarin finansal piyvasalara etkisi ve
muhasebelestirilmesi (Son baski oncesi). Ekin Yaymlari.

Atici, B. (2022). Kripto varliklarin Uluslararasy/Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 uyarinca

60


https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?Mevzuat
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE%20/Downloads/BMFSchreiben/
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE%20/Downloads/BMFSchreiben/
https://doi.org/10.31460/mbdd
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/%20ecb.mpbu202207%20_2~836f682ed7.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/%20ecb.mpbu202207%20_2~836f682ed7.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/electronic_money/html/index.en.html#:~:text=Electronic%20money%20(e%2Dmoney),involve%20bank%20accounts%20in%20transactions
https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/electronic_money/html/index.en.html#:~:text=Electronic%20money%20(e%2Dmoney),involve%20bank%20accounts%20in%20transactions
https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/electronic_money/html/index.en.html#:~:text=Electronic%20money%20(e%2Dmoney),involve%20bank%20accounts%20in%20transactions
https://www.amf-france.org/en/news-publications/news-releases/amf-news-releases/amf-publishes-discussion-paper-initial-coin-offerings-and-initiates-its-unicorn-programme
https://www.amf-france.org/en/news-publications/news-releases/amf-news-releases/amf-publishes-discussion-paper-initial-coin-offerings-and-initiates-its-unicorn-programme
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files%20/private/2023-08/Instruction%20DOC-2019-24%20Digital%20assets%20service%20%20providers%20%E2%80%93%20Cybersecurity%20%20system%20requirements.pdf
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files%20/private/2023-08/Instruction%20DOC-2019-24%20Digital%20assets%20service%20%20providers%20%E2%80%93%20Cybersecurity%20%20system%20requirements.pdf
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files%20/private/2023-08/Instruction%20DOC-2019-24%20Digital%20assets%20service%20%20providers%20%E2%80%93%20Cybersecurity%20%20system%20requirements.pdf

degerlendirilmesi. Vergi Diinyas: Dergisi, 42(494), 78-89.

Aydm, M. S., Glimiis, O. T. ve Sezer D. (2018, Haziran). Elektronik 6deme sistemleri e- ticaret ve
sanal paralarin muhasebe kaydi. Akademik Sosyal Arastirmalar Dergisi, 6(72), 166-178.

B2broker. (2023, 12 Temmuz). Kripto  likidite  havuzlari:  nasil  ¢alsir?.
https://b2broker.com/tr/news/crypto-liquidity-pools-how-do-they-work/.

Bas, E., U. ve Ozkul, F. (2020). Dijital ¢agin teknolojisi blokzincir ve kripto paralar: ulusal mevzuat
ve uluslararasi standartlar ¢ergevesinde mali yonden degerlendirme. Muhasebe ve Denetime
Balkag Dergisi, (60)/2020, 57-74.

BBC. (2021). Tiirkiye gri listede: OECD’ye bagli Mali Eylem Gérev Giicii (FATF), Tiirkiye’yi
izlemeye ald. https:/lwww.bbc.com/turkce/haberler-turkiye-59001937.

BBC. (2023). Simgek: Gri listeden ¢ikmamiz igin tek adim kaldi, kripto varhikiara iliskin yasal
diizenlemeyi kisa siirede meclise sunacagiz. https://www.bbc.com/turkce/articles/cOx6x01
w91lo#:~:text=Hazine%20ve%20Maliye%20Bakan%C4%B1%20Mehmet,i%C3%A7inde
%20Meclis'e%20sunacaklar%C4%B1n%C4%B1%20belirtti.

BCTR. (2021). Kripto varl:iklarin vergi — muhasebe ve denetim ydniinden incelenmesi raporu.
Vergi, Muhasebe ve Denetim Alt Calisma Grubu Tiirkiye Bilisim Vakfi, Ankara.

BCTR. (2023). Merkeziyetsiz finans defi. Vergi, On Chain Calisma Grubu Tiirkiye Bilisim Vakfi,
Ankara.

Bear, K., Hebous, S., Keen, M. ve Mooji R. (2023, Haziran). Working paper, fiscal affairs
department: taxing cryptocurrencies. International Monetary Fund. https://www.imf.org/-
/media /Files /Publications /WP/2023/English/wpiea2023144-print-pdf.ashx.

Beckett, N. ve Chen, K. (2023, 8 Eyliil). Law-Tax-Future: Cin'deki kripto diizenlemesine iliskin
CMS  wuzman fkilavuzu. https://cms.law/en/int/expert-guides/cms-expert-guide-to-crypto-
regulation/china.

BDDK. (2013,25 Kasim). Kripto paralara iliskin basin agiklamasi. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu. https://www.bddk.org.tr/ Duyuru/EkGetir/510?ekld=530.

Bilgili, F. ve Cengil, M.F. (2019). Bitcoin 6zelinde kripto paralarin ticaret sirketlerine sermaye
olarak getirilmesi. Ankara Hact Bayram Veli Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C(XXIII),
10-19.

Binance. (2017, 27 Temmuz). API iizerinden vergi beyani otomatik olarak nasil diizenlenir?.
https://www.binance.com/tr/support/fag/binance-ten-vergi-beyan%C4%B1-alma-ve-s%C4
%B1k%C3%A7a-sorulan-sorular-538e05e2fd394c489b4cf89e92¢55f70.

BIS, (2023). CPMI value of cashless payment and withdrawal / deposit transactions, T6: Value of
cashless payments and withdrawal/deposit transactions. Bank for International Settlements.
https://stats.bis.org/statx/srs/table/T6?¢c=T R.

Bozdoganoglu, B. (2022). Teknoloji okuryazarligt kavramimnin kripto varliklara yatirnm ve
vergilendirilmeye etkileri. Vergi Diinyas: Dergisi, 42(494), 47-62.

Buterin, V. (2013). Ethereum: Platform review, opportunities and challenges for private and
consortium blockchains. https://www.docdroid.net/Y mjxKG7/314477721-ethereum-
platform-review-oppor tunities-and-challenges-for-private-and-consortium-block chains-pdf.

Buyrukoglu, S. Dogan, Z. ve Kutbay, H. (2018). Tiirkiye’de Bitcoin islemlerinin vergilendirilmesi
ve muhasebelestirilmesine iliskin 6neriler. Vergi Soruniar: Dergisi, (361), 23-33.

Cam, M. (2022). Kripto varlik islemleri ve bitcoin muhasebesi. Journal of Politics, Economy and
Management, 5(2), 202-220.

Campbell, C. (2023, 25 Mayais). Blockchain for businesses: The ultimate enterprise guide-What are

61


https://b2broker.com/tr/news/crypto-liquidity-pools-how-do-they-work/
https://www.bbc.com/turkce/haberler-turkiye-59001937
https://www.bbc.com/turkce/articles/c0x6x01%20w911o#:~:text=Hazine%20ve%20Maliye%20Bakan%C4%B1%20Mehmet,i%C3%A7inde%20Meclis'e%20sunacaklar%C4%B1n%C4%B1%20belirtti
https://www.bbc.com/turkce/articles/c0x6x01%20w911o#:~:text=Hazine%20ve%20Maliye%20Bakan%C4%B1%20Mehmet,i%C3%A7inde%20Meclis'e%20sunacaklar%C4%B1n%C4%B1%20belirtti
https://www.bbc.com/turkce/articles/c0x6x01%20w911o#:~:text=Hazine%20ve%20Maliye%20Bakan%C4%B1%20Mehmet,i%C3%A7inde%20Meclis'e%20sunacaklar%C4%B1n%C4%B1%20belirtti
https://www.imf.org/-/media
https://www.imf.org/-/media
https://cms.law/en/int/expert-guides/cms-expert-guide-to-crypto-regulation/china
https://cms.law/en/int/expert-guides/cms-expert-guide-to-crypto-regulation/china
https://www.bddk.org.tr/%20Duyuru/EkGetir/510?ekId=530
https://www.binance.com/tr/support/faq/binance-ten-vergi-beyan%C4%B1-alma-ve-s%C4%20%B1k%C3%A7a-sorulan-sorular-538e05e2fd394c489b4cf89e92c55f70
https://www.binance.com/tr/support/faq/binance-ten-vergi-beyan%C4%B1-alma-ve-s%C4%20%B1k%C3%A7a-sorulan-sorular-538e05e2fd394c489b4cf89e92c55f70
https://stats.bis.org/statx/srs/table/T6?c=T%20R
https://www.docdroid.net/YmjxKG7/31%204477721-ethereum-platform-review-opportunities-and-challenges-for-private-and-consortium-block%20chains-pdf
https://www.docdroid.net/YmjxKG7/31%204477721-ethereum-platform-review-opportunities-and-challenges-for-private-and-consortium-block%20chains-pdf

the 4 different types of blockchain technology?. https://www.techtarget.com/searchcio/
feature/What-are-the-4-different-types-of-blockchain-technology.

Caymaz, G. (2022, 17 Ekim). Fransa 'nin en biiyiik 3. bankast kripto hizmeti sunmak i¢in onay aldu.
https://tr.investing.com/news/cryptocurrency-news/fransann-en-buyuk-3-bankas-kripto-
hizmeti-sunmak-icin-onay-ald-2366256.

Caymaz, G. (2023, 27 Eylil). Kripto sektorleri: 4. boliim en biiyiik defi protokolleri.
https://tr.investing.com/news/cryptocurrency-news/kripto-sektorleri-4-bolum--en-buy ~ uk-
defi-protokolleri-2557771.

ChainSec, (2023, Subat). Documented timeline of defi exploits. https://chainsec.io/defi-
hacks/#:~:text=Documented%20Timeline%200f%20DeFi%20Exploits,|0sing%20%24625
%20million%200f%20value.

CoinMarketCap. (2023, 13 Kasim). Cryptocurrency prices, charts and market capitalizations.
https://coinmarketcap.com/view/real-world-assets/.

Carkacioglu, A. (2016). Kripto - para Bitcoin arastrma raporu. Sermaye Piyasasi Kurulu
Arastirma Dairesi.  https://www.researchgate.net/publication/340546978 KRIPTOPARA
BITCOIN/link/5e9020e7a6fdcca789063eb8/download.

Cokmutlu, M.E. ve Kilig, M. (2022). Kripto varliklar olarak tokenlarin muhasebelestirmesi.
International Journal of Applied Economic and Finance Studies, 7(1), 19-36.

Dizkirici, A. S. ve Gokgoz, A. (2018). Kripto para birimleri ve Tiirkiye’de bitcoin muhasebesi.
Journal of Accounting, Finance and Auditing Studies, 4(2), 92-105.

Egilmez, M. (2018). Tarihsel siire¢ i¢inde diinya ekonomisi (14. Baski). Remzi Kitapevi.

Ektik, D. ve Oncii, S. (2021). Kripto Paralarin Yatirim Amagli Kullanimi: Riskler ve Getiriler.
Manisa Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 19(4), 362-395.
https://doi.org/10.18026/cbayarsos.1015799.

Ergiiden E., Giiven, V. ve Sayar, Z. (2021). Bitcoin igslemlerinin muhasebelestirilmesi. Muhasebe ve
Denetime Bakis Dergisi, (64), 83-94.

EY. (2022). Menkul kiymet gelirlerinin vergilendirilmesi. file:///C:/Users/BET%C3%9CL/
Downloads/mkgv-2022.pdf .

FinCEN. (2013). Department of the treasury financial crimes enforcement network guidance:
application of FinCEN’s Regulations to person administering, exchanging, or using virtual
currencies report. Financial Crimes Enforcement Network. https://www.fincen.gov/sites/de
fault/files/guidance /FIN-2013-G001.pdf.

FINMA. (2019). Payments on the blockchain adli denetim bildirimi. Financial Market Supervisory
Authority. https://www.finma.ch/en/~/media/finma/dokumente/dokumentencenter/myfinma
[4dokumentation/finma-aufsichtsmitteilungen/20190826-finma-aufsichtsmitteilung-02-
2019.pdf?sc_lang=en&hash=969666 F37D318BA81D9A54C10DF94A 33.

Freemanlaw. (2022). Russia and cryptocurrency: Russia  cryptocurrency  laws.
https://freemanlaw.com/cryptocurrency/russia/.

Fukui, T., Hatano, K., ve Nagase, T. (2023). Global Legal Insights: Blockchain & cryptocurrency
laws and regulations 2024 Japan. https://www.globallegalinsights.com/practice-
areas/blockchain-laws-and-regulations/japan#:~:text=According%20t0%20the%20FSA%20
Administration,is%20%E2%80%9Can%?20asset%20capable%200f.

GIB, (2023). Deger artis kazanglart arizi kazanglar, diger kazang ve iratlarmn vergilendirilmesi
rehberi. https://www.turmob.org.tr/Arsiv/IFCKEditor/userfiles/file/GIB-2023-REHBERLER
/2023 _digerkazancveiratrehber.pdf.

Giinen, E. (2021, 24 Mayis). Defi piyasasinda kredi verme ve kredi ¢ekme.

62


https://www.techtarget.com/searchcio/feature/What-are-the-4-different-types-of-blockchain-technology
https://www.techtarget.com/searchcio/feature/What-are-the-4-different-types-of-blockchain-technology
https://tr.investing.com/news/cryptocurrency-news/fransann-en-buyuk-3-bankas-kripto-hizmeti-sunmak-icin-onay-ald-2366256
https://tr.investing.com/news/cryptocurrency-news/fransann-en-buyuk-3-bankas-kripto-hizmeti-sunmak-icin-onay-ald-2366256
https://tr.investing.com/news/cryptocurrency-news/kripto-sektorleri-4-bolum--en-buy%20uk-defi-protokolleri-2557771
https://tr.investing.com/news/cryptocurrency-news/kripto-sektorleri-4-bolum--en-buy%20uk-defi-protokolleri-2557771
https://chainsec.io/defi-hacks/#:~:text=Documented%20Timeline%20of%20DeFi%20Exploits,losing%20%24625 %20million%20of%20value
https://chainsec.io/defi-hacks/#:~:text=Documented%20Timeline%20of%20DeFi%20Exploits,losing%20%24625 %20million%20of%20value
https://chainsec.io/defi-hacks/#:~:text=Documented%20Timeline%20of%20DeFi%20Exploits,losing%20%24625 %20million%20of%20value
https://coinmarketcap.com/view/real-world-assets/
https://www.researchgate.net/publication/340546978_KRIPTOPARA%20_BITCOIN/link/5e9020e7a6fdcca789063eb8/download
https://www.researchgate.net/publication/340546978_KRIPTOPARA%20_BITCOIN/link/5e9020e7a6fdcca789063eb8/download
https://www.fincen.gov/sites/de%20fault/files/guidance%20/FIN-2013-G001.pdf
https://www.fincen.gov/sites/de%20fault/files/guidance%20/FIN-2013-G001.pdf
https://www.finma.ch/en/~/media/finma/dokumente/dokumentencenter/myfinma%20/4dokumentation/finma-aufsichtsmitteilungen/20190826-finma-aufsichtsmitteilung-02-2019.pdf?sc_lang=en&hash=969666%20F37D318BA81D9A54C10DF94A%2033
https://www.finma.ch/en/~/media/finma/dokumente/dokumentencenter/myfinma%20/4dokumentation/finma-aufsichtsmitteilungen/20190826-finma-aufsichtsmitteilung-02-2019.pdf?sc_lang=en&hash=969666%20F37D318BA81D9A54C10DF94A%2033
https://www.finma.ch/en/~/media/finma/dokumente/dokumentencenter/myfinma%20/4dokumentation/finma-aufsichtsmitteilungen/20190826-finma-aufsichtsmitteilung-02-2019.pdf?sc_lang=en&hash=969666%20F37D318BA81D9A54C10DF94A%2033
https://freemanlaw.com/cryptocurrency/russia/
https://www.globallegalinsights.com/practice-areas/blockchain-laws-and-regulations/japan#:~:text=According%20to%20the%20FSA%20 Administration,is%20%E2%80%9Can%20asset%20capable%20of
https://www.globallegalinsights.com/practice-areas/blockchain-laws-and-regulations/japan#:~:text=According%20to%20the%20FSA%20 Administration,is%20%E2%80%9Can%20asset%20capable%20of
https://www.globallegalinsights.com/practice-areas/blockchain-laws-and-regulations/japan#:~:text=According%20to%20the%20FSA%20 Administration,is%20%E2%80%9Can%20asset%20capable%20of
https://www.turmob.org.tr/Arsiv/FCKEditor/userfiles/file/GIB-2023-REHBERLER%20/2023_digerkazancveiratrehber.pdf
https://www.turmob.org.tr/Arsiv/FCKEditor/userfiles/file/GIB-2023-REHBERLER%20/2023_digerkazancveiratrehber.pdf

https://tr.cointelegraph.com/news/what-is-lending-and-borrowing-in-defi.

Giingér, A. 1. (2022). Kripto Varlik ekosisteminin diizenleme gerektiren kisimlar:: mevcut
diizenlemeler ve oneriler. Vergi Diinyasi Dergisi, 42(494), 90-105.

GVK (Kanun No. 193), RG Sayi: 10700 (1961 06 Ocak). https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat
metin/1.4.193.pdf

He, D., Habermeier, K., Leckow, R., Haksar, V., Almeida, Y., Kashima, M., Kyriakos-Saad, N.,
Oura, H., Saadi Sedik, T., Stetsenko, N., ve Verdugo-Yepes, C. (2016, January). Legal and
Strategy and Policy Review Departments- Monetary and Capital Markets: Virtual currencies
and beyond: initial considerations. International Monetary Fund.
https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn /2016/sdn1603.pdf.

Henley&Partners. (2023). Crypto Wealth Report. https://www.henleyglobal.com/publications
[crypto-wealth-report.

Ingiltere Hiikiimeti Resmi Web Sitesi. (2022). The taxation of decentralised finance involving the
lending and staking of cryptoassets - call for evidence. https://www.gov.uk/government/calls-
for-evidence/call-for-evidence-the-taxation-of-decentralised -finance-involving-the-lending-
and-staking-of-cryptoassets/the-taxation-of-decentralised-finance-involving-the-lending-
and-staking-of-cryptoassets-call-for-evidence.

IFRS Raporu, (2019, Haziran). Holdings of cryptocurrencies. International Accounting Standards
Board (IASB). https://www.ifrs.org/content/dam /ifrs/supporting-implementation/agenda-
decisions /2019/holdings-of-cryptocurrencies-june-2019.pdf.

Joshi, N. (2019, 23 Nisan). 8 Blockchain consensus mechanisms you should know about.
https://www.allerin.com/blog/8-blockchain-consensus-mechanisms-you-should-know-about.

Kahraman, 1. K. (2023). Kripto para pivasasindaki volatilitenin davranissal finans teorisi agisindan
incelenmesi [Doktora Tezi, Isletme Anabilim Dali. Sosyal Bilimler Enstitiisii]. Pamukkale
Universitesi. https://gcris.pau.edu.tr/bitstream/11499/51557/1/10549621. pdf.

Karatay, E. ve Solak, M. (2018). ICO’larin Tiirk Hukuku kapsaminda degerlendirilmesi. 1.Ulusal
Blokzincir Caligtayi, Tiibitak Bilgem Blokzincir Arastirma Laboratuvari. https://blokzincir.
tubitak.gov.tr/bzcalistay/index.html (30.03.2018)

KDVK (Kanun No. 3065), RG Say1: 18563 (1984 2 Kasim). https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat
metin/1.5.3065.pdf

KGK, (2021). Kripto varliklar ve kripto variiklarin raporlanmasi. webinar sonug raporu. Kamu
Gozetim Kurumu. https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/webinar/Web
inar%20Sonu%C3%A7%20Raporu.pdf.

Kizil. E. (2019). Tiirkiye’de kripto paranin vergilendirilmesi ve muhasebelestirilmesi. SMMM Mali
Coziim Dergisi, 29(155), 179-196.

Krugman, P. R. ve Obstfeld M. (Ed.). (2003). International Economics Theory and Policy (Sixth
Edition). Pearson Education.

KPMG. (2023, 13 Ocak). Bir yillik ge¢misiyle dijital hizmet vergisi. https://kpmgvergi.com/blog/bir-
yillik-gecmisiyle-dijital-hizmet-vergisi/17 0.

KVK (Kanun No. 5520), RG Say1: 26205 (2006 21 Haziran). https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat
metin/1.5.5520.pdf

MDIKY, (2018). Malta Dijital Inovasyon Kurumu Yasasi. Legizlazzjoni Malta.
https://legislation.mt/eli/cap /591/eng/ pdf .

Nakamoto, S. (2008). Bitcoin: a peer-to-peer electronic cash system. https://bitcoin.org/bitcoin.pdf.

OECD (2020). Taxing Virtual Currencies Report-An Overview of Tax Treatments and Emerging

63


https://tr.cointelegraph.com/news/what-is-lending-and-borrowing-in-defi
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat%20metin/1.4.193.pdf
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat%20metin/1.4.193.pdf
https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/sdn1603.pdf
https://www.henleyglobal.com/publications%20/crypto-wealth-report
https://www.henleyglobal.com/publications%20/crypto-wealth-report
https://www.gov.uk/government/calls-for-evidence/call-for-evidence-the-taxation-of-decentralised%20-finance-involving-the-lending-and-staking-of-cryptoassets/the-taxation-of-decentralised-finance-involving-the-lending-and-staking-of-cryptoassets-call-for-evidence
https://www.gov.uk/government/calls-for-evidence/call-for-evidence-the-taxation-of-decentralised%20-finance-involving-the-lending-and-staking-of-cryptoassets/the-taxation-of-decentralised-finance-involving-the-lending-and-staking-of-cryptoassets-call-for-evidence
https://www.gov.uk/government/calls-for-evidence/call-for-evidence-the-taxation-of-decentralised%20-finance-involving-the-lending-and-staking-of-cryptoassets/the-taxation-of-decentralised-finance-involving-the-lending-and-staking-of-cryptoassets-call-for-evidence
https://www.gov.uk/government/calls-for-evidence/call-for-evidence-the-taxation-of-decentralised%20-finance-involving-the-lending-and-staking-of-cryptoassets/the-taxation-of-decentralised-finance-involving-the-lending-and-staking-of-cryptoassets-call-for-evidence
https://www.ifrs.org/content/dam%20/ifrs/supporting-implementation/agenda-decisions%20/2019/holdings-of-cryptocurrencies-june-2019.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam%20/ifrs/supporting-implementation/agenda-decisions%20/2019/holdings-of-cryptocurrencies-june-2019.pdf
https://www.allerin.com/blog/8-blockchain-consensus-mechanisms-you-should-know-about
https://blokzincir/
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/webinar/Web%20inar
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/webinar/Web%20inar
https://kpmgvergi.com/blog/bir-yillik-gecmisiyle-dijital-hizmet-vergisi/17%200
https://kpmgvergi.com/blog/bir-yillik-gecmisiyle-dijital-hizmet-vergisi/17%200
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat
https://legislation.mt/eli/cap%20/591/eng/%20pdf
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf

Tax Policy Issues. OECD. https://www.oecd.org/tax/tax-policy/taxing-virtual-currencies-an-
overview-of-tax-treatments-and-emerging-tax-policy-issues.pdf.

Oz, E. (2022). Kripto varliklarin ekonomideki rolii ve gelecegi. Vergi Diinyast Dergisi, 42(494), 39-
46.

Royer, J. ve White, A. G. (2018, 24 Ocak). Smart contracts & their potential tax implications.
https://www.lawyer-monthly.com/2018/10/smart-contracts-their-potential-tax-implications/.

Sabuncu, B. (2022). Kripto varlik islemlerinin muhasebelestirilmesi. Journal of Academic Studies,
8(3), 220-230, http://dx.doi.org/10.29228/javs.64257.

Salihoglu, E. (2021). Dijital para ve Merkez Bankasi para politikalar: (2. Baski). Nobel Yaynevi.

SPK (Kanun No. 6362), RG Say1: 28513 (2012 30 Aralik). https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat
metin /1.5.6362.pdf

Sercemeli, M. (2018). Kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi. Finans
Politik ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, 55(639), 33-66.

Sert, T. (2022). Merkeziyetsiz Sistemlerin (Web3) Teknolojisi Blokzincir. Vergi Diinyasi Dergisi,
42(494), 123-137.

Tabak, S. S. (2002, Temmuz). Elektronik para ve merkez bankaciligi [TCMB Uzmanlik Yeterlilik
Tezi]. TCMB Emisyon Genel Midiirliigi. https://wwwa3.tcmb.gov.tr/kutuphane/TURKCE/
tezler /suleseneltabak.pdf.

Takasbank.  (2019).  Biga  Projesi:  Altina  dayali  dijital  varlik  platformu.
https://biga.takasbank.com.tr/.

Tas, O. ve Kiani, F. (2018). Blok zinciri teknolojisine yapilan saldirilar {izerine bir inceleme. Bilisim
Teknolojileri Dergisi, 11(4), 369-382.

Temelli, F. (2019). Kripto para birimlerinden bitcoin ve muhasebe agisindan degerlendirilmesi.
Iktisadi Yenilik Dergisi, 6(2), 107-119.

TCCSBB, (2019). On birinci kalkinma plani (2019-2023). Tirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanlig
Strateji ve Biitce Bagkanhigi. https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/0On
Birinci_Kalkinma_Plani-2019-2023.pdf.

TCMB, 31456 Sayili Yénetmelik. (2021). Odemelerde kripto varliklarin kullanilmamasina dair
yonetmelik. https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210416-4.htm.

TCMB, (2021, 15 Eyliil). Merkez Bankasi Dijital Tiirk Lirast Ar-Ge projesi hakkinda basin
duyurusu.https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurula
r/Basin/2021/DUY2021-40.

TCMB, (2022, 29 Aralik). Dijital Tirk Lirast kullanimina iligkin basin  duyurusu.
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2
022/DUY2022-55.

TCMB, (2023,13 Eyliil). Elektronik para kuruluglari.  https://www.tcmb.gov.tr/wps
/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Odeme+Hizmetleri/Elektroni
k+Para+Kuruluslari.

TCMB, (2023,15 Ekim). Kagit paranin tarihgesi. https://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/con
nect/d189b219-fe71-40bf-9754-6a5f7d0a65eb/KagitPara Tarihce .pdf?MOD=AJPERES.

TMS 2, (2023). Stoklar standardi. Kamu Gozetim Kurumu.
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/ TMS/TMS_2020/TMS%202.pd
f.

TMS 7, (2023). Nakit akig tablosu. Kamu Gozetim Kurumu.

64


https://www.oecd.org/tax/tax-policy/taxing-virtual-currencies-an-overview-of-tax-treatments-and-emerging-tax-policy-issues.pdf
https://www.oecd.org/tax/tax-policy/taxing-virtual-currencies-an-overview-of-tax-treatments-and-emerging-tax-policy-issues.pdf
https://www.lawyer-monthly.com/2018/10/smart-contracts-their-potential-tax-implications/
http://dx.doi.org/10.29228/javs.64257
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat
https://www3.tcmb.gov.tr/kutuphane/TURKCE/
https://biga.takasbank.com.tr/
https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/On_%20Birinci_Kalkinma_Plani-2019-2023.pdf
https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/On_%20Birinci_Kalkinma_Plani-2019-2023.pdf
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210416-4.htm
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY2022-55
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY2022-55
https://www.tcmb.gov.tr/wps%20/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Odeme+Hizmetleri/Elektronik+Para+Kuruluslari
https://www.tcmb.gov.tr/wps%20/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Odeme+Hizmetleri/Elektronik+Para+Kuruluslari
https://www.tcmb.gov.tr/wps%20/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Odeme+Hizmetleri/Elektronik+Para+Kuruluslari
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/con%20nect/d189b219-fe71-40bf-9754-6a5f7d0a65eb/KagitPara
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/con%20nect/d189b219-fe71-40bf-9754-6a5f7d0a65eb/KagitPara
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/

https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20M
uhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2019Seti/TMS/TMS%207.pdf.

TMS 32, (2023). Finansal ara¢lar: sunum. Kamu Gozetim Kurumu. https://www.kgk.gov.tr/Portal
v2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4
%B1/TMSTFRS2019Seti/TMS/TMS%2032.pdf .

TMS 38, (2023). Maddi olmayan duran varliklar. Kamu Go6zetim Kurumu.
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20M
uhasebe%20Standartlar%eC4%B1/TMSTFRS2018Seti/TMS/TMS 38 2018.pdf.

Tradingnews. (2023). Isvigre Devlet Bankasi kripto alim satimina izin verecegini agikladi.
https://tr.tradingview.com/ news/bitcoinsistemi:2ed66e43 bd9 e8:0/.

Uzer, B. (2017). Sanal para birimleri [TCMB Uzmanlik Tezi]. TCMB. https://www.tcmb.gov.tr
/wps/wem/connect/f4b2db90-7729-4d94-8202-031€98972d0f/Sanal+Para+Birimleri.pdf?
MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPA

Valeonti, F., Bikakis, A., Terras, M., Speed, C., Hudson Smith, A., ve Chalkias, K. (2021). Crypto
collectibles, museum funding and open GLAM: challenges, opportunities and the potential of
Non-Fungible Tokens (NFTs). Applied Sciences, 11(21-9931), 1-19.
https://doi.org/10.3390/app11219931.

VUK (Kanun No. 213), RG Sayi: 10703 (1961 10 Ocak). https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat
metin/1.4.213.pdf

Yalgin, S. (2019). Kripto degisim araglarinin muhasebelestirilmesi. Muhasebe ve Finansman
Dergisi, 2146(3042), 101-120.

Yiice, C. (2022). Kripto varliklarin vergilendirilmesi - Diger iilke uygulamalar1 ve Tirkiye igin
Oneriler. Vergi Diinyasit Dergisi, 42(494), 106-122.

Yilmaz. S. (2023,7 Subat). Metatime Teknoloji A.S.: Alim Satum platformu (exchange) nedir? alim
satim platformlart ne ise yarar?. https://metatime.com/tr/blog/alim-satim-platformu-
exchange-nedir#!.

Yurtaslan, N. (2023). Merkeziyetsiz finans (defi), dijital varliklar ve uygulama drnekleri.
https://nurhayatyurtaslan.medium.com/merkez iyetsiz-finans-defi-dijital-varl%C4%B1klar-
ve-uygulama-%C3%B6rnekleri-9b308c27d963.

65


https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2019Seti/TMS/TMS%207.pdf
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2019Seti/TMS/TMS%207.pdf
https://www.kgk.gov.tr/Portal%20v2Uploads/files/Dynamic
https://www.kgk.gov.tr/Portal%20v2Uploads/files/Dynamic
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TMS/TMS_38_2018.pdf
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TMS/TMS_38_2018.pdf
https://tr.tradingview.com/%20news/bitcoinsistemi:2ed66e43%20bd9%20e8:0/
https://www.tcmb.gov.tr/
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat
https://metatime.com/tr/blog/alim-satim-platformu-exchange-nedir
https://metatime.com/tr/blog/alim-satim-platformu-exchange-nedir
https://nurhayatyurtaslan.medium.com/merkez%20iyetsiz-finans-defi-dijital-varl%C4%B1klar-ve-uygulama-%C3%B6rnekleri-9b308c27d963
https://nurhayatyurtaslan.medium.com/merkez%20iyetsiz-finans-defi-dijital-varl%C4%B1klar-ve-uygulama-%C3%B6rnekleri-9b308c27d963

