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ONSOZ

Gliniimiiz finans diinyasinda hizla yiikselen ve geleneksel finansal sistemlere meydan
okuyan kripto varliklar, muhasebe ve finansal raporlama alaninda 6nemli tartismalar1 ve
belirsizlikleri beraberinde getirmistir. Blokzinciri teknolojisine dayali bu dijital
varliklarin benzersiz yapisi, mevcut muhasebe standartlarinin uygulanmasinda 6nemli
zorluklar yaratmis ve bu varliklarin finansal tablolara nasil yansitilmasi gerektigi
konusunda farkli ulusal ve uluslararasi diizenleyici otoriteler arasinda farkliliklar ortaya
cikarmistir. Bu ¢alisma, tam da bu noktadan hareketle, “Kripto Varliklarin US GAAP,
IFRS/TFRS ve BOBI FRS Acisindan Karsilastirilmali Analizi” bashig: altinda, kiiresel
muhasebe cergevelerinde kripto varliklara yonelik mevcut yaklagimlar: detayli bir sekilde

incelemeyi ve aralarindaki benzerlikleri ile farkliliklar1 ortaya koymay1 amaglamaktadir.

Oncelikle, tez konusunu belirleme siirecinde yetkinliklerimi ve ilgi alanlarrmi dikkate
alarak bana yol gosteren; arastirma silirecinde rasyonel elestirileriyle diisiinsel katki
saglayan, lisans ve yiiksek lisans egitimim boyunca muhasebe meslegini daha ileri bir
noktaya tastmamda bana 151k tutan, giivenini ve destegini her zaman hissettiren sevgili
danigsman hocam Dog¢. Dr. Nevran KARACA’ya sonsuz tesekkiirlerimi ve saygilarimi

sunarim.
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OZET

Sézen H. H. (2025). Kripto varliklarin US GAAP, IFRS/TFRS ve BOZ?I. FRS agisindan
karsilastirtimali analizi (Yayimlanmamais yiiksek lisans tezi). Sakarya Universitesi.

Bu tez, kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal raporlara yansitilmasina iliskin
uygulamalari, uluslararasi (IFRS — FASB ASU 2023-08) ve ulusal (BOBI FRS)
diizenlemeler c¢ercevesinde karsilagtirmali olarak incelemeyi amaglamaktadir. Dijital
ekonominin hizla gelismesiyle birlikte ortaya c¢ikan kripto varliklar, muhasebe
standartlar1 agisindan tanimlama, siniflandirma ve 6l¢iim konularinda yeni kavramsal
tartismalar dogurmustur. Bu baglamda bu tez, mevcut diizenlemelerin kripto varliklara
yonelik yaklagimlarini analiz ederek, farklt muhasebe ¢ercevelerinin finansal raporlama
tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

Bulgular, kripto varliklarin hem FASB ASU 2023-08 hem de Tiirkiye’de 2024 itibariyla
yiiriirliige giren BOBI FRS diizenlemelerine gore gercege uygun deger esasma gore
muhasebelestirildigini ortaya koymaktadir. Her iki diizenleme de bu varliklarin genel
olarak maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilmasini 6ngérmekte, Tiirkiye’de ek
olarak “Dijital Varliklar” adi altinda 6zgiin bir bilango kalemi onerilmektedir. Diger
yandan, IFRS cergevesinde kripto varliklara iliskin bir standart heniiz bulunmamakta
olup, IFRIC’in 2019 tarihli glindem karar1 uyarinca bu varliklarin igletmenin elde tutma
amacina bagl olarak stoklar veya maddi olmayan duran varliklar standardi kapsaminda
siiflandirilmasina olanak taninmaktadir. Ayrica dipnot agiklamalarina getirilen ayrintili
bilgi verme zorunlulugu, finansal raporlamada seffaflig1 artirmay1 hedeflemektedir.

Tartigma bolimiinde, uluslararasi muhasebe standartlar1 arasinda belirli bir yakinsama
saglandig1 ancak degerleme siireci, volatilite, hukuki cerceve ve kiiresel uyum eksikligi
gibi alanlarda onemli uygulama farkliliklarinin devam ettigine yonelik tespitlere yer
verilmistir. Bu baglamda, kripto varliklarin muhasebelestirilmesine yonelik daha agik,
tutarli ve uyumlu standartlarin gelistirilmesi; gercege uygun deger dl¢limlerine iliskin
ilave rehberlerin hazirlanmast ve dipnot agiklamalariin niteliksel yoniiniin
giiclendirilmesi 6nerilmektedir.

Sonug olarak bu tez, kripto varliklarin finansal raporlama siireglerinde farkli standartlar
altinda benzer ilkeler dogrultusunda ele alinmaya baslandigini, ancak mevcut
uygulamalarin heniiz tam bir biitiinsellige ulagsmadigini ortaya koymaktadir. Bu durum,
muhasebe meslegi acisindan kripto varliklara 6zgii uluslararast uyumlu bir raporlama
altyapisinin olusturulmasinin gerekliligini vurgulamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Kripto Varliklar, Kripto Paralar, Kripto Varlik Muhasebesi
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ABSTRACT

Sozen H. H. (2025). Comparative analysis of crypto assets in terms of US GAAP,
IFRS/TFRS and BOBI FRS (Unpublished master's). Sakarya University.

This study aims to comparatively examine the accounting and financial reporting
practices of crypto assets within the framework of international (IFRS — FASB ASU
2023-08) and national (BOBI FRS) regulations. With the rapid development of the digital
economy, crypto assets have introduced new conceptual discussions in accounting
standards regarding recognition, classification, and measurement. In this context, the
study analyzes the approaches of existing regulations toward crypto assets and evaluates
the effects of different accounting frameworks on financial reporting.

The findings reveal that crypto assets are accounted for at fair value under both FASB
ASU 2023-08 and BOBI FRS, which came into effect in Tiirkiye as of 2024. Both
frameworks generally require these assets to be classified as intangible assets, while the
Turkish regulation additionally introduces a distinctive balance sheet item titled “Digital
Assets.” On the other hand, within the IFRS framework, there is still no specific standard
addressing crypto assets; however, according to the 2019 IFRIC agenda decision, entities
are allowed to classify such assets as either inventories or intangible assets, depending on
their purpose of holding. Moreover, the enhanced disclosure requirements introduced in
the accompanying notes aim to improve transparency in financial reporting.

In the discussion section, it was determined that although a certain degree of convergence
has been achieved among international accounting standards, significant practical
differences remain in areas such as valuation processes, volatility, legal frameworks, and
global harmonization. Accordingly, it is recommended to develop clearer, more
consistent, and harmonized standards for the accounting of crypto assets, to prepare
additional guidance on fair value measurement, and to strengthen the qualitative aspects
of disclosure requirements.

In conclusion, this study demonstrates that crypto assets have begun to be addressed under
different accounting standards based on similar principles; however, the current practices
have not yet achieved full integration. This highlights the necessity, from an accounting
profession perspective, of establishing an internationally harmonized reporting
framework specifically designed for crypto assets.

Keywords: Crypto Assets, Cryptocurrencies, Crypto Asset Accounting
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GIRIS

Dijitallesen diinya ile birlikte tasarruf sahiplerinin yatirim arayislartyla 6nem kazanan
kripto varliklar, gilinlimiizde yasal diizenlemelerin ve uluslararasi muhasebe
kuruluslarinin odag1 haline gelmistir. Odeme ve yatirim araci olarak kullanilan kripto
paralar, ticari hayatta da yerini almistir. Piyasa degeri yaklasik 3,9 trilyon dolar olan
kripto paralar, giin gectikge yayginlasmakta ve deger kazanmaktadir (Coinmarketcap,
2025). Diinyadaki bu gelismelerle birlikte Amerikan Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(FASB), kripto varliklarla ilgili ilk standard: diizenleyen kurum olmugstur. Diger yandan
Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (IFRIC) tarafindan, kripto
varliklara iligskin finansal raporlama ilkelerinin belirlenmesi karar1 almis ve akabinde nasil
muhasebelestirilmesi gerektigiyle ilgili bilgiler vermistir. Bu karar ile birlikte, kripto
varliklarin finansal tablolarda raporlanmasina olanak saglamistir. Uluslararasi alanda
standart koyucular ve muhasebe kuruluslarinin, kripto paralarin siniflandirilmasi tizerine
One stirdigli gortislere gore, maddi olmayan duran varlik kapsaminda raporlanmasi ortak
goriis olarak nitelendirilmistir. Tirkiye’de yasanan gelismeler ve isletmeler tarafindan
kripto varliklarin kullaniminin artis1 ile birlikte, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan kripto varliklarin muhasebelestirilmesiyle ilgili
hiikiimler olusturulmus, kripto varliklarin Biiyiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler icin
Finansal Raporlama Standardinin (BOBI FRS) “Maddi Olmayan Duran Varliklar”
baslikli 14 nolu Bolimiine eklenen maddeler kapsaminda raporlanmasina

hiikmedilmistir.

Kripto varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin literatiirde genel kabul, bu varliklarin
“Maddi Olmayan Duran Varlik” olarak raporlanmasi yoniinde olsa da konunun dinamik
yapist ve belirsizligi farkli degerlendirmeleri de beraberinde getirmektedir. Bazi
yaklasimlar kripto varliklarin “Stok”, “Finansal Arag¢”, “Dijital Para” ya da “Nakit ve
Nakit Benzeri” olarak muhasebelestirilmesi gerektigini savunmaktadir. Uluslararasi
diizeyde heniliz tam ve net bir tanimlamanin yapilmamis olmasi, kripto varliklarin
muhasebelestirilmesinde uygulama farkliliklarin1 ve teorik tartigmalar1 daha da 6nemli
hale getirmektedir. Bu baglamda tezin amaci, kripto varliklarin finansal raporlama
cercevesinde hangi kategoriler altinda ele alindigini, mevcut ortak goriisler ile farkl

yaklagimlar karsilagtirmali olarak incelemek ve uygulamada ortaya ¢ikan yaklagimlari



irdelemektir. Boylelikle hem teorik alandaki bosluklara dikkat c¢cekmek hem de

uygulamacilar i¢in yol gdsterici Oneriler sunmak hedeflenmektedir.
Cahsmanin Konusu ve Amaci

Bu tezin konusu, kripto varliklarin finansal tablolarda raporlanmasinin, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
(TFRS), BOBI FRS ile Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri (US GAAP)
cercevesinde degerlendirilmesidir. Tezin amaci, isletmelerin olagan faaliyetleri
kapsaminda satis, yatirnm veya 6ddeme amaciyla elde bulundurduklari kripto varliklarin
raporlanmasina iliskin hiikiimlerin ve farklt muhasebe yaklagimlarinin analiz edilmesi ve

karsilastirilmasidir.
Calismanin Onemi

Bu tez, glinlimiiz finansal sisteminde hizla 6nem kazanan ve tartismalarin odaginda yer
alan kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve finansal raporlamasina yonelik
belirsizlikleri ele almas1 bakimindan literatiire ve uygulamaya katki sunmaktadir. Kripto
varliklarin teknik, hukuki ve ekonomik agidan kendine 6zgii yapisi, geleneksel muhasebe
prensipleriyle biitlinlestirilmesinde gii¢liikkler yaratmakta, bu durum da ulusal ve
uluslararas1 muhasebe standartlar1 arasinda farklt smiflandirma ve raporlama
yaklasimlarinin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Ozellikle IFRS, TFRS, BOBI FRS
ve US GAAP diizenlemeleri kapsaminda kripto varliklarin tanimi, muhasebelestirilme
yontemleri ve finansal tablolara yansitilmasina iliskin hiikiimler arasinda tam bir uyum
saglanamamasi, uygulamada karsilagtirilabilirligi sinirlayan ve giivenilirligi tartigmaya
acan bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu baglamda, ¢calismanin en 6nemli katkist;
kripto varliklarin farklt muhasebe standartlar1 gergevesinde nasil ele alindigini sistematik
ve karsilagtirmali bigimde incelemesi, ortak noktalar1 ve ayrisan yonleri ortaya

koymasidir.

Tezin sonuglart hem teorik hem de pratik acidan onemli katkilar sunacaktir. Teorik
olarak, farklit muhasebe cergevelerinin kripto varliklara yonelik yaklagimlarini sistematik
bir sekilde karsilagtirarak literatiire katkida bulunacaktir. Tezde ayn1 zamanda
isletmelerin finansal raporlama siireglerine yon vermeyi, yatirimcilarin karar alma
siireclerine 151k tutmay1 ve diizenleyici otoritelerin politika olusturma ¢abalarina katki

saglamay1 hedeflenmektedir. Raporlama karsilastirilabilirligi acisindan ortaya ¢ikan



risklerin anlagilmasina yardimci olarak, finansal piyasalarda seffaflik ve giivenilirligin

artirilmasina hizmet edecektir.
Cahsmanin Yontemi

Tezde, kripto varliklarin IFRS, US GAAP ve BOBI FRS standartlarindaki ortak
noktalarin1 ve farkliliklarimi sistematik bir sekilde analiz etmeyi hedefleyen nitel bir
yontem benimsenmistir. Bu yontem, ilgili standartlarin esnek c¢erceveleri ile
uygulamadaki farkliliklar1 ele almak igin literatiir taramasi ve karsilagtirmali analiz

tekniklerine dayanmaktadir.

Kripto varliklarin finansal raporlama standartlari baglaminda ele alinmasini saglayacak
sekilde yapilandirilmigtir. Calisma, nitel aragtirma yontemine dayali, dokiiman

incelemesi ve karsilastirmali analiz yontemlerini bir araya getiren bir tasarima sahiptir.
Arastirmanin deseni, su temel sorulara yanit arayacak sekilde yapilandirilmastir:

« Kripto varliklarin IFRS, US GAAP ve TFRS/BOBI FRS standartlarindaki tanimi

ve siniflandirmasi nasil yapilmaktadir?

o Bu standartlar, kripto varliklarin finansal tablolara yansimasinda hangi farklilik

ve benzerliklere sahiptir?

e Uygulamada karsilasilan sorunlar nelerdir ve bu sorunlara yonelik ¢oziim

Onerilert mevcut mudur?

Calismada oncelikli olarak IFRS, US GAAP ve Tiirkiye’deki TFRS/BOBI FRS
standartlarinin ilgili hiikiimleri incelenecektir. Literatiir taramasi kapsaminda: IFRS
(2021), FASB Conceptual Framework (2021) ve BOBI FRS Uygulama Rehberleri gibi
giincel diizenlemelerden faydalanilacaktir. Ayrica, kripto varliklarin
muhasebelestirilmesine iliskin akademik makaleler, raporlar ve diger bilimsel kaynaklar

literatiir taramasi i¢inde yer alacaktir.

Calismada dokiiman incelemesi yontemi kullanilacak olup, ilgili standartlarin maddeleri
incelenerek; kripto varliklarin tanimi, siniflandirilmasi, degerleme yontemleri ve finansal

tablolarda sunum ve ac¢iklama hiikiimleri detaylandirilacaktir.

Calismanin temel boliimlerinden biri, ilgili muhasebe standartlarmin kripto varliklar

acisindan karsilastirmali analizidir. Bu baglamda calismada, IFRS, US GAAP ve BOBI



FRS/TFRS arasindaki degerleme, amortisman, varlik siniflandirmasi, raporlama ve

aciklama yiikiimliiliikleri agisindan benzerlikler ve farkliliklar incelenecektir.

Calismanin teorik dayanagi, muhasebe standartlarinin kavramsal ¢ergevesi ve kripto
varliklarin muhasebe uygulamalari {izerine olusturulacaktir. Bu boliimde, standartlarin
karsilastirmali analizindeki teorik ¢ercevesi, finansal raporlama agisindan seffaflik ve

uygunluk ilkeleri agisindan dikkate alinacaktir.

Calismanin temel veri kaynagi, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 IFRS, US
GAAP, TFRS ve BOBI FRS diizenlemeleridir. Bu standartlarda kripto varliklarm tanimu,
siiflandirilmasi, degerleme yontemleri, finansal tablolara yansitilma bi¢imi ve agiklama

yiikimliiliikleri detayl bir sekilde analiz edilecektir.

Standartlarin hiikiimleri, mevcut akademik literatiirle desteklenerek daha kapsamli bir
perspektif  sunulacaktir.  Literatiir taramasi kapsaminda, kripto varliklarin
muhasebelestirilmesi, degerleme yontemleri ve finansal raporlamaya iliskin akademik
makaleler, uluslararasi raporlar, teknik belgeler ve konferans bildirileri incelenecektir.
Nakamoto (2008)’un Bitcoin ve blockchain teknolojisi lizerine galismasi, bu baglamda

temel kaynaklardan biri olarak degerlendirilecektir.

Standartlarin uygulamadaki karsiliklarini anlamak ve teorik hiikiimleri somutlastirmak
amaciyla IFRS uygulama rehberleri, FASB teknik biiltenleri ve Tiirkiye’deki BOBI FRS
uygulama kilavuzlar1 incelenecektir. Bu rehberler, uygulamadaki farkliliklarin

anlasilmasinda kritik bir rol oynayacaktir.

Toplanan veriler, IFRS, US GAAP ve BOBI FRS arasinda kripto varliklarin finansal
raporlamasi ile ilgili benzerlik ve farkliliklar1 analiz etmek iizere karsilastirmali bir
tabloya doniistiiriilecektir. Bu tablo, muhasebelestirme siireclerindeki farkli yaklasimlari

ve bu yaklagimlarin isletmeler tizerindeki etkilerini somutlagtirmay1 hedeflemektedir.

Calismay1 daha uygulanabilir hale getirmek amaciyla standartlarin gercek diinyadaki
uygulamalarina iligkin 6rnek vakalar ve finansal raporlama 6rnekleri incelenecektir. Bu
ornekler, farkli muhasebe standartlar1 ¢ercevesinde kripto varliklarin nasil

muhasebelestirildigini ve raporlandigini gostererek ¢aligmaya zenginlik katacaktir.

Elde edilen analiz sonuglari, teorik ve pratik ¢ikarimlartyla birlikte yapilandirilacaktir.
Ozellikle karsilastirmal1 analiz tablolar1 ve tematik bulgular, sonuglarin anlasilabilirligini

artiracaktir.



Calisma, ozellikle isletmelerin olagan faaliyetleri kapsaminda satig, yatirim veya 6deme
amaciyla elde bulundurduklari kripto varliklara odaklanmaktadir. Madencilik faaliyetleri,
staking veya merkeziyetsiz finans (DeFi) gibi daha karmasik kripto varlik islemleri ve
bunlarin muhasebesel etkileri bu arastirmanin birincil kapsaminin disinda tutulmustur.
Caligma, kripto varliklarin vergilendirilmesi ve blokzinciri teknolojisinin teknik detaylari

gibi muhasebe dis1 konulara girmez.



BOLUM 1. KRiPTO VARLIKLAR VE KRiPTO VARLIKLARA

ILISKIN ULUSAL VE ULUSLARARASI DUZENLEMELER

1.1. Para Kavraminin Tanimi

Para, en temel anlamiyla bir toplum tarafindan degisim araci ve deger 6lgiitii olarak kabul
edilen bir unsur olarak tanimlanabilir. Her ne kadar bu tanim, paranin ¢agdas yasam
icerisindeki ¢cok yonlii islevlerini tam anlamiyla yansitmasa da temel islevlerini agiklamak

acisindan yeterli bir ¢er¢eve sunmaktadir (Parasiz, 2006).

Her degisim araci, para olarak nitelendirilemez. Para; bireylerin mal ve hizmet
ediniminde karsilik olarak sunduklari, merkezi bir otorite tarafindan fiziki ya da dijital
bicimde ihrag edilen ve genel kabul gormiis bir degisim araci olarak islev goren unsurlar
biitiiniidiir. Paranin tanimlanabilmesi i¢in, toplum tarafindan genel kabul gormesi ve
odeme araci olarak islev gorebilmesi temel Slgiitler arasinda yer almaktadir (Oztiirk ve

Kog, 2006).

Para, tarihsel siiregte agirlikli olarak madeni veya kagit seklinde, fiziksel bir varlik olarak
kullanilmakla birlikte; giiniimiizde teknolojik gelismelerin etkisiyle dijital ortamda
saklanabilen, transfer edilebilen ve bir 6deme ile deger araci olarak islev gorebilen bir
yapiya donilismiistiir. Tarihsel siire¢ igerisinde degisime ugrayan para; emtia para, temsili
para, itibari para, kaydi para ve dijital para olarak farkli ¢esitlerde karsimiza ¢ikmaktadir

(Ozkul, 2022).

1.1.1. Emtia (Mal) Para

Fiziksel yapisi itibariyla degerini iiretildigi maddeden alan paralara “emtia para” ya da
“mal para” adi verilmektedir. Tarihsel siirecte farkli bolgelerde ve donemlerde, teknik
olanaklarin da sekillendirdigi bigimde; bakir, demir, tuz, deniz kabugu, inci, fildisi, piring,
cay, si8ir, sigara, kdle ve degerli madenler gibi ¢esitli maddeler para islevi tistlenmistir.
Bu tiir paralar arasinda ise, 6zellikle altin ve giimiisten yapilanlar en yaygin ve tercih

edilen 6rnekler olarak 6ne ¢ikmistir (Arikan, 2020).

1.1.2. Temsili (Banknot) Para

Nominal degeri ile gercek piyasa degeri birbirine denk olmayan ve altin ya da glimiis gibi

degerli madenler karsiliginda tedaviile siiriilen paralara bu tiir para birimleri
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denilmektedir. Bu paralarin kendiliginden bir degeri yoktur. Olsa da iizerinde yazili olan
degerinin c¢ok altindadir. Altin ve glimiis sertifikalari, kagit paralar ve medeni paralari
kapsamaktadir. Temsili paralar, bu paralar ¢ikaran kuruluslarin {izerinde yazilan rakam
kadar sahiplerine altin veya giimiis O0deme taahhiidiinii goOsteren araclar olarak
kullanilmistir. Altin ve glimiislin tasinmasi biriktirmesi ve saklanmasi zorlagtigindan

dolay1 temsili paralarin kullanimi yayginlasmistir (Mosmer, 2022).

1.1.3. Kaydi (Itibari) Para

Gilinlimiiz ekonomilerinde kullanilan para birimleri, herhangi bir maddi degere
dayanmayan ve tamamen itibari nitelikte olan kagit paralardir. Bu tiir paralarin degeri,
altin ya da giimiis gibi fiziksel varliklardan degil, devletin onlar1 yasal 6deme araci olarak

kabul etmesinden kaynaklanmaktadir (Evlimoglu ve Glimiis, 2018).

Kagidin iiretim maliyetinin olduk¢a diisiik olmas, itibari para sisteminde kagit paranin
tercih edilmesinin temel nedenlerinden biridir. Bu sistemde, basilabilecek para miktarini
sinirlayan fiziksel bir dayanak, ornegin altin rezervi bulunmamaktadir. Bu durum,
devletin veya merkez bankalarinin para arzin1 ekonomik hedefler dogrultusunda serbestce
diizenleyebilmesine olanak tanimaktadir. Kagit para standardi, parasal sinirlamalarin
bliyiik ol¢iide ortadan kalktig1 ve para politikasinda daha genis hareket alam1 saglayan

modern bir sistemin ifadesidir (Evlimoglu ve Giimiis, 2018).

1.1.4. Alternatif Para

Alternatif para birimleri, geleneksel para sistemlerinin disinda gelistirilen ve bu
sistemlere kars1 bir secenek olusturan 6zel para tiirleridir. Adeta mevcut para diizenine
kars1 bir durus sergileyen bu yapilar, alisilmis finansal sistemlerin disinda islem
gormeleriyle dikkat ¢ceker. Daha genis bir ¢ercevede degerlendirildiginde, herhangi bir
bankacilik altyapisina ihtiya¢ duymadan bor¢larin 6denmesine imkan taniyan her sistem,

alternatif bir para modeli olarak kabul edilebilir (Carkacioglu, 2016).
1.1.5. Dijital Para

1.1.5.1. Sanal Para

Sanal para, dijital ortamda alim-satim1 yapilan; 6deme araci, hesap birimi ve deger
saklama islevlerini tasimasina ragmen, herhangi bir yasal diizenleme kapsaminda resmi
O0deme araci niteligi bulunmayan dijital bir degerdir. Bu tiir paralar, sz konusu islevlerini
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yalnizca kullanicilarin karsiliklt mutabakati ve goniillii kabulii ¢ercevesinde yerine
getirebilmektedir. Bu yoniiyle sanal paralar, devletler tarafindan yasal 6deme araci olarak

tanimlanan geleneksel kagit ve madeni paralardan ayrilmaktadir (Karacan ve Erisir,

2021).

Sanal paralarin bu yapisi, onlar1 merkezi otoritelerden bagimsiz ve kullanicilar arasi
giivene dayali bir sistemin parcast haline getirmektedir. Bu durum, 6zellikle blokzincir
teknolojisi temelli kripto paralarin ortaya ¢ikisiyla daha da belirginlesmistir. Kripto
paralar, dagitik defter teknolojisi sayesinde islemlerin giivenli, seffaf ve dogrulanabilir
olmasini saglarken ayni zamanda finansal sistemde araci kurumlara olan ihtiyaci
azaltmaktadir (Yermack, 2013). Bununla birlikte, sanal paralarin volatilitesi, regiilasyon
eksiklikleri ve yasa dis1 faaliyetlerde kullanilabilme potansiyeli gibi ¢esitli riskleri de
barindirdig1 unutulmamalidir. Bu nedenle, sanal paralarin ekonomik sistemdeki rolii ve

hukuki statiileri, kiiresel diizeyde hala tartismal1 bir konu olmaya devam etmektedir.

1.1.5.2. Elektronik Para

Elektronik para, yetkili bir kurulus tarafindan alinan fon karsiliginda ¢ikarilan, dijital
ortamda saklanan ve 6deme islemlerinde kullanilabilen bir parasal degeri temsil eder. Bu
tiir paralar, sadece ihra¢ eden kurum tarafindan degil, ayn1 zamanda bu kurum disindaki
gercek ve tiizel kisiler tarafindan da 6deme araci olarak kabul edilmektedir. Elektronik
para, teknik olarak bir deger saklama araci olmakla birlikte, fon karsilig1 ihrag¢ edilmesi
ve Odeme islemlerinde kullanilabilmesi yoniiyle geleneksel paraya benzer islevler
listlenmektedir. 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme
Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun’da belirtildigi tzere,
elektronik para; “elektronik para ihra¢ eden kurulus tarafindan kabul edilen fon karsilig
ihra¢ edilen, elektronik olarak saklanan, 6deme islemlerini gergeklestirmek icin
kullanilan ve elektronik para ihra¢ eden kurulus disindaki gercek ve tiizel kisiler
tarafindan da 6deme araci olarak kabul edilen parasal degerdir” (Resmi Gazete, 2013).
Bu tanim, elektronik paranin hem dijital ortamda islem yapma kolaylig1 saglamasi hem
de finansal sistemdeki aracilar1 azaltma potansiyeli nedeniyle ¢agdas 6deme sistemleri

icerisinde giderek daha fazla 6nem kazandigini ortaya koymaktadir.

Finansal piyasalarin giin gecgtikge daha teknolojik hale gelmesiyle para artik finans
kuruluglar1 tarafindan saglanan alt yapi ile elektronik ortamda kullanilmaktadir.
Gilinlimiizde para, fiziksel formda elde tutulmak yerine agirlikli olarak dijital ortamda
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varlik gostermektedir. Bu durum, séz konusu para biriminin “kaydi para” olarak
adlandirilmasina neden olmakta ve finansal islemlerde giderek daha fazla tercih

edilmesine yol agmaktadir (Uzer, 2017).

1.1.5.3. Kripto Para

Blokzincir teknolojisine dayali dijital paradan farkli olan, merkezi bir otoriteye veya
hiikiimete bagl olmayan, giivenlik agisindan kriptoloji teknolojisini kullanan dijital bir
varliktir. Tlk kripto para olma 6zelligini tastyan bitcoin, Satoshi Nakamato’nun 31 Ekim
2008’de yayimladigi makalesiyle tanindi. Makalede, bitcoin’in higbir araciya ihtiyag
duyulmadan taraflar arasinda 6deme islemlerini gerceklestirebilecegini belirtilmistir
(Ozkul, 2022).

Kripto paranin en biiyiik amaci ticari hayatta 6deme sistemlerinin daha giivenilir ve diisiik
maliyetli olmasidir. internet’te ticaret neredeyse tamamen elektronik ddemeleri isleyerek
giivenilen bir {liglincii taraf olarak hizmet veren finansal kurumlara bagimli hale gelmistir.
Sistem ¢ogu islem i¢in yeteri kadar iyi ¢aligiyor olsa da giivene dayali bir model olmanin

dogasinda var olan zaaflardan hala muzdariptir (Nakamoto, 2008).

Kripto para, esler arasi isleyen dagitik bir sistemde baslica gérevi deger takas araciligi
yapmak olan bir dijital varliktir. Bu dagitik sistem; islemleri dogrulamak ve giivence
altinda tutmak ve belirli bir kural dahilinde yeni para birimlerinin olusturulmasini
saglamak icin esler aras1 ag yapilarini, dagitik kayit defteri teknolojilerinin bir uygulamasi
olan blokzincir yapilarint ve en onemlisi kriptografik yapitaglarimi kullanir (Vergi

Konseyi, 2022).
1.2. Kripto Varhk Kavrami ve Blokzincir Teknolojisi

1.2.1. Kripto Varlik Kavrani

Gilinlimiizde tasarruf sahiplerinin, farkli, giivenli ve diisiik maliyetli yatirim araglar
arayis1 icerisinde olmalar1 ve geleneksel finansal kuruluslarin 6deme sistemlerinde
yuksek maliyetler dogurmasi, kripto varliklarin ortaya c¢ikisinda 6nemli bir etken
olmustur. 2008 yi1linda ABD’de baslayan ve sonrasinda diger iilkeleri etkileyen finansal
kriz, finansal sistemin hem hiikiimetler hem bankalar tarafindan iyi yonetilmedigi
gercegini ortaya koydu. Ekonomik kriz donemlerinde insanlarin otoritelere karst olan

giivenini yitirmesi, giivenli liman olarak bilinen altina yonelimlerini artirmustir. insanlarin



farkli ve giivenli arayist, ilk kripto para birimi olan Bitcoin’e ilgiyi artirmis, hatta zamanla

Bitcoin dijital altin olarak goriilmiistiir (Ozkul, 2022).

Satoshi Nakamoto tarafindan gelistirilen kripto para kavrami, bilinen finansal sistem
urlinlerine karsi bir alternatif olarak ortaya c¢ikmis; merkeziyetsizlik, seffaflik ve
kullanictya dogrudan kontrol imkani sunmasiyla geleneksel finansal aracilara duyulan
ihtiyac1 azaltmay1 hedeflemistir. Bu baglamda, 2008 yilinda yasanan kiiresel finansal
krize adeta bir manifesto niteliginde yanit olarak ortaya ¢ikan Bitcoin, mevcut finansal
sistemin aksakliklarina karsi alternatif bir parasal yapmin gerekliligini tiim diinyaya

duyurmustur (Ozkul, 2022).

Satoshi Nakamoto'nun Onerisiyle baslayan bu c¢aligma, Bitcoin'in yani sira kripto
varliklar, kripto paralar, blok zincir ve dagitik defter teknolojileri hakkinda kapsaml
tartismalarin ve islemlerin baslamasina zemin hazirlamistir. ik kripto para olarak Bitcoin
ortaya ¢ikmis olsa da zaman