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KURUMLAR VERGIiSI KANUNU’NDA YURTDISI ISTIRAK
HISSESI SATIS KAZANCLARI iSTISNASI

BILGEHAN ARSLAN

“Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Yurtdisi Istirak Hissesi Satis Kazanclari
Istisnas” konulu yiiksek lisans tezi ¢alismamizda esas olarak Kurumlar Vergisi
Kanununda bir vergi harcamasi olan istisna konusunda getirilen kanuni

diizenlemelerin amaci ve sartlarinin incelenmesi amaglanmustir.

Yurti¢i ve yurtdisindan elde edilen kurum kazanc¢larinin hangi durumlarda
istisnalardan yararlanabilecegi konusu agiklanirken ¢ifte vergilendirme sorunu ele
alinarak uluslararas1 vergilendirme ilkeleri 1s18inda uygulanan istisnalar vergide
genellik ilkesi boyutunda degerlendirilmis, ayni kaynaktan elde edilen kazancin farkli
kurumlar biinyesinde vergilendirilmesi olarak tanimlanan gifte vergilendirmenin
detayli olarak arastirilmasi ve Onlenebilmesi i¢in yapilan bu diizenleme sonrasinda
uygulamada kargsilagilabilecek o6zellikli durumlarin tiim yonleriyle arastirilmasi

hedeflenmistir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununda diizenlenen istisnalardan yurtdisi
istirak hissesi satis kazanci istisnasinin uygulanabilirliginin degerlendirilmesinin
oncelikle istirak kavraminin agiklanmasi ile miimkiin olabilecegi diistiniilmektedir. Bu
baglamda istiraklerin amaci ve kapsami aciklanarak sirketlerin neden istirak ettikleri
konusu arastirilmis, istirak kazanglar1 ve istirak hissesi satis kazanclari istisnalarinin
uygulanabilmesi i¢in gerekli olan sartlarin neler oldugu incelenmis, istirak kavraminin
benzer kavramlardan farkliligi, Tiirk mevzuatindaki yeri agiklanmistir. Genel anlamda
istirak kavraminin agiklanmasi sonrasinda Danistay Kararlari, 6zelgeler ve drnekler

1s1g¢inda yurtdisi istirak hissesi satis kazanci istisnasi diizenlemesi irdelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Istirak, istisna, Cifte vergilendirme, Kurumlar Vergisi Kanunu,



ABSTRACT

THE EXEMPTION OF FOREIGN SUBSTANTIAL
SHAREHOLDING SALES EARNINGS IN CORPORATE TAX
LAW

BIiLGEHAN ARSLAN

In our master thesis which is titled "The Exemption of Substantial Shareholding
Sales Earnings in Corporate Tax Law”, it is essentially aimed to analyze the purpose
and conditions of the legal regulations regarding ‘exception’, which is a tax
expenditure in the Corporate Tax Law. While explaining the issue of in which cases
the corporate earnings obtained from domestic and abroad can benefit from the
exceptions, the exceptions which are applied in the light of international taxation
principles were evaluated in terms of the generality principle in taxation by considering
the double taxation problem. It is aimed to investigate all aspects of the special
situations that may be encountered in practice after this regulation was made in order
to investigate in detail and prevent double taxation, which is identified as the taxation

of the income that is obtained from the same source within different institutions.

It is thought that evaluating the applicability of the foreign substantial
shareholding sales earnings exemption, which is one of the exceptions regulated in the
Corporate Tax Law No. 5520, is possible by firstly explaining the concept of
participation. In this context, by explaining the purpose and scope of the affiliates, the
reason why the companies participate was researched; the conditions required for the
application of the subsidiary income and substantial share sales earnings exemptions
were examined; the difference of subsidiary from similar concepts and its place in
Turkish legislation are explained. After explaining the concept of participation in
general terms, the regulation of foreign substantial share sales earnings exemption was

examined in the light of the Council of State Decisions, rulings and examples.

Keywords: Participation, Exemption, Double Taxation, Corporate Tax Law



ONSOZ

Vergi Kanunlarinda yer verilen istisnalarin esas amact miikellefleri yatirim
yapmaya tesvik etmek ve yatirimlar neticesinde elde edilen kurum kazanglarini vergi
dis1 birakmaktir. Sermaye sirketleri tiretim, satis, pazarlama gibi bir¢ok alandan
kazang elde ettikleri gibi kendileri disinda baska sermaye sirketlerine de ortak olarak
bu ortaklik neticesinde ortak olunan yani istirak edilen kurum araciligiyla istirak

kazanci elde edebilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore bir sermaye sirketinin istirak ettigi farkli bir
sermaye sirketinin kazanglar1 dolayisiyla elde ettigi istirak kazanglar1 vergiden istisna
tutulmaktadir. Uygulanan bu istisnalarin esas amaclarindan biri ise ¢ifte

vergilendirmenin Oniine gecilmesidir.

Ulkeler arasi iktisadi iliskiler ve ticari faaliyetler, kiiresellesmenin ortaya
cikmasi ve zaman i¢inde daha etkili olmasiyla birlikte daha da artarak iilkelerin siirekli
iletisim halinde olmalar1 zaruri bir hal almistir. Her {ilke kendi menfaatini korumasi
baglaminda artan bu iligkilerin diizenli sekilde devam edebilmesi ve belirli kurallara
dayandirilabilmesi ancak hukuk mekanizmasinin diizgiin isleyisi ile miimkiin
olabilmektedir. Bu baglamda {ilkeler arasi vergi konusunda ortaya cikabilecek
anlagmazliklarin  giderilebilmesi noktasinda vergi hukukunun O©nemi ortaya

¢cikmaktadir.

Tiim diinyada emek, sermaye ve isgiicii piyasalarinda artan rekabet sonucunda
uluslararast1 yatirnmlar da bu rekabetten etkilenmigtir. Yatirirm ortaminin
tyilestirilebilmesi adina iilkeler vergi kanunlarinda bazi diizenlemeler yaparak istisna
konusunda yeni uygulamalar getirmistir. 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na
getirilen Yurtdis1 istirak hissesi satis kazancglar1 istisnasi uygulamasi da bu

dizenlemelerdendir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda istirak kazanclarinin veya kurumlarin elinde
bulundurduklar1 istirak hissesi satis kazanclari istisnalarinin elden ¢ikarilmasindan

saglanan kazanglarin kurumlar vergisinden istisna tutulabilmesi belirli sartlara



baglanmistir. Bu sartlarin saglanmasi halinde elde edilen kurum kazanglari istisna

kapsaminda degerlendirilebilecek, aksi durumda ise vergilendirilecektir.

Calismalarimi yaparken yol gostericim olan ve her daim bilgisi, emegi ve
destegini esirgemeyen saygideger hocam ve tez danismanim, Sayin Dog. Dr. Yasemin
Taskin’a tesekkiirlerimi sunarim. Yiiksek lisans program siirecimin basindan itibaren
her asamada destegini hissettiren saygideger hocam Sayin Prof. Dr. S. Ates Oktar’a
stikranlarim1 sunar, ayrica tez ¢alisma siirecim boyunca sabir ve 6zveri ile yanimda

olan aileme minnet duygularimla tesekkiir ederim.

Istanbul, 2022

BiLGEHAN ARSLAN
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KISALTMALAR LiSTESI

BDDK : Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
BM : Birlesmis Milletler

GVK - Gelir Vergisi Kanunu

KHK : Kanun Hiikmiinde Kararname

KVK : Kurumlar Vergisi Kanunu

OECD : Organisation for Economic Co-operation and Development
SPK : Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn : Sermaye Piyasas1 Kanunu

TBK : Tiirk Bor¢lar Kanunu

TDHP : Tek Diizen Hesap Plam

TFRS : Tiirkiye Finansal Raporlama Sistemi

TMS : Turkiye Muhasebe Standartlari

TMUDESK : Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu
TMSK : Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
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Miisavirler Odalar1 Birligi

TTK : Tirk Ticaret Kanunu
UFRS : Uluslararasi Finansal Raporlama Sistemi

UMS : Uluslararast Muhasebe Sistemi



GIRIS

Vergi, devletlerin vatandaglara saglik, egitim, sosyal gibi temel haklarin
saglanabilmesi, adaletin gerceklestirilebilmesi, tilkenin i¢ ve dis tehlikelerden
korunabilmesi gibi gorevleri yerine getirilebilmesi igin ihtiya¢ duydugu mali kaynagin
biiyiik bir kismin1 olusturmaktadir. Verginin temel fonksiyonu kamu harcamalari i¢in
ihtiya¢ duyulan kaynagin saglanmasi olmakla birlikte, kiiresellesen diinyada vergi,
pek cok tilkede iktisadi, sosyal ve gevresel amaglarin gergeklestirilebilmesi amaciyla

kullanilan maliye politikas1 araglarindan biri olmustur.

Devletler belirli sektor, meslek veya miikellef gruplarina ya da faaliyetlere
yonelik olarak iktisadi, sosyal ve cevresel amaglarla vergi muafiyeti, istisnasi ve
indirimler saglamakta ve bu sekilde elde edecegi gelirden vazge¢cmektedir. Bu
baglamda kanuni diizenlemeler ile ugranan bu gelir kaybi1 vergi harcamasi olarak

nitelendirilmektedir.

Uluslararas: iktisadi iliskiler ve ticari faaliyetler, kiiresellesme kavraminin
ortaya ¢ikmasi ve etki alaninin giderek artmasi ile birlikte bliylimiis ve lilkelerin birbiri
ile daima bir iliski icinde olmasmi zorunlu kilmistir. Ozellikle 1990’da hizlanan
kiiresellegsme siireci ile ekonomi politikalarindaki degisiklikler vergi kanunlarinda yeni
diizenlemeleri de beraberinde getirmistir. Az gelismis iilkeler ihtiya¢ duyduklar
finansal destegi giderebilmek, kalkinma ihtiyaclarini saglayabilmek ve geri kaldiklar
teknolojik gelismeyi saglayabilmek i¢in lilkelerine yatirim yapacak yabanci devlet
arayislarina girmis, gelismis tilkeleri kendi iilkelerine ¢ekebilmek i¢in ucuz isgiiciiniin
yaninda vergisel avantajlar sunarak kendi {iilkeleri i¢inde vergilendirme yetkilerini
sinirlandirmiglardir. Vergide saglanan bu avantajlarla gelismis tilkeler yatirimlarinm
gelismekte olan veya az gelismis lilkelere kaydirarak hem ucuz isgiicii ile maliyetlerini
azaltmis hem de biiyiime politikalarin1 gerceklestirebilmek igin diger sirketlere de
yatirnm yapmaya baslamistir. Rekabetin artti§1 diinyada sirketler yatirim yaptiklar
iilkelerde yeni sirketler kurduklar1 gibi, mevcut sirketlere de ortak olmaya baslamis,

boylece ¢ok uluslu sirketler artmistir.



Ulkelerin iktisadi ve ticari ¢ikarlarmin korunmasi gergevesinde gelisen bu
iliskilerin belirli kurallar dahilinde ancak hukuk sisteminin diizgiin isleyisi ile miimkiin
olabilmektedir. Bu asamada iilkeler arasinda vergisel konularda ortaya ¢ikabilecek
uyusmazliklarin ¢éziimiinde vergi hukukunun 6nemi ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim
vergilendirme ile tilkeler arasinda olusabilecek uyusmazliklarin ¢éziimii ancak vergi

hukukunun uluslararasi niteligi dikkate alinarak saglanabilecektir.

Devletler vergilendirme yetkilerini kendi benimsedikleri ilkeler dogrultusunda
uyguladiklarinda yetki ¢atismasinin bir sonucu olarak “cifte vergilendirme” sorunu
ortaya ¢ikmaktadir. Vergi kanunlarinin uygulama alani belirlenirken esas alinana iki
ilkeden birincisi sahsilik ilkesi; ikincisi ise miilkilik ilkesidir. Vergiyi doguran olayin
kisinin ikametgahi esas alinarak ve vatandasi oldugu {ilke tarafindan vergilendirme
yetkisinin belirlenmesi durumunda sahsilik ilkesinin, bir iilke smirlari iginde
uygulanacak vergi konularinin o devlet tarafindan uygulanan kanunlara gore
uygulanabilir olmasi durumunda ise miilkilik ilkesinin varligindan s6z

edilebilmektedir.

Isletmeler, bir sirket iizerinde kontrol giiciine sahip olmak, iirettigi iiriinler i¢in
yeni pazarlar bulabilmek, {iiretimde kullanilacak uygun hammaddeyi tedarik
edebilmek, karhlik saglamak ve arttirmak gibi amaglarla ¢esitli sermaye yatirimlarinda
bulunabilmektedir. Bu amaclara ulasabilmek i¢in bagka bir isletmeye istirak edilmesi
bircok yonden avantajli sayilabilecek uygulamalardandir. Bir isletmeye istirak
edilmesini, 6z kaynaklarin bir kisminin bagka bir isletme faaliyetlerinde kullanilmak
lizere ortak olunmasi, olarak tanimlayabiliriz. Istirak etmenin sonucunda, istirak
edilen isletmenin kar veya zarar etmesi yatirim yapan igletmenin 6z kaynaginda artis

veya azalis yaganmasi sonucunu dogurmaktadir.

Tam mikellef anonim sirketlerin yurtdis1 istirak hisselerini  elden
¢ikarmalarindan elde ettikleri kazanglara iligkin istisna “5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun” Istisnalar bashkli 5. maddesinin 1. fikrasinin ¢ bendinde”
diizenlenmistir. S6z konusu bent ile “kazancin elde edildigi tarih itibariyla araliksiz
olarak en az bir yil siireyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya

daha fazlasi, tam miikellef olmayan anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerin



her birinin sermayesine en az %10 oraninda istirakten olugsan tam miikellefiyete tabi
anonim sirketlerin, en az 2 tam yil siireyle aktiflerinde yer alan yurtdist istirak
hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kurum kazanglar1” kurumlar vergisinden

istisna edilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda diizenlenen yurtdisi istirak hisselerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen kazanglara iliskin istisnay1 konu alan tez ¢alismamiz ii¢
boliimden olugmaktadir. Birinci bolimde amag¢ ve kapsam agisindan istirakler
konusunda detayl1 bilgi verilerek, cesitli kanunlarda istirak kavraminin nasil ele

alindig1 aciklanacaktir.

Ikinci béliimde “5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu” ile getirilen
diizenlemeler cercevesinde istirak kazanclari istisnasi konusu incelenerek yurtdisi
istirak hissesi satis kazanglari amag ve sartlar1 detaylandirilarak uygulama 6rnekler ile

aciklanmaya calisilacaktir.

Ucgiincii boliimde ise yurtdisi istirak hissesi satis kazanglari istisnasi, gifte
vergilendirme ve uluslararasi vergilendirme ilkeleri kapsaminda degerlendirilerek
yurtdigi istirak hissesi satis kazanglari istisnasinda 6zellik arz eden durumlar tespit

edilecek ve degerlendirilecektir.



BiRINCi BOLUM
ISTIRAK KAVRAMI VE iSTIRAK KAVRAMININ HUKUKI
NITELIiGi

1.1. ISTIRAK KAVRAMI

Istirak kavrami genel olarak ortaklik, ortak olma durumu ve katilma
durumudur.! Yatirim ve kar amaci ile bir sirketin bagka bir sirketin sermayesine ortak
olmasi istirak olarak tamimlanabilir.? Istirak edilenle istirak eden arasindaki iliski
acisindan istirak ise, bir ortaklik ile isletme arasinda s6z konusu ortakligin ortaklik
politikalarinin belirlenmesine ve idaresine katilma konularinda devamliligi olan bir
iliski kuran dolayli veya dolaysiz olarak yonetim ve sermaye iliskisi olarak da ifade
edilebilmektedir.?

Iktisadi hayatta bazi sermaye sirketlerinin diger sermaye sirketlerinin
hisselerini degisik nedenlerle piyasalarda alim satim yaptiklar1 veya baska sermaye
sirketleri arasindaki bu iligkiye ortak sifatina haiz olan kurumlarin ortaklik paylar

veya portfdylerinde bulunan hisse senetleri ile ifade edilebilmektedir.*

Istirak iliskisi 6zel sektdr sermaye sirketleri arasinda kurulabilecegi gibi kamu
isletmeleri ile 6zel sektor sermaye sirketleri arasinda da kurulabilmektedir. Ancak
sermaye sirketleri arasinda, isleyis ve orgilitlenme anlaminda istirak iligkisine en uygun

hukuki yap1 anonim sirketlerde bulunmaktadir.®

! Ejder Yilmaz, Hukuk Sézliigii, Ankara, Yetkin Yayinlari, 1996, s.416.

2 Osman Altug, Hanifi Ayboga, Orneklerle Uygulamah Sirket Kuruluslari, istanbul, Evrim
Yaymevi, 1996, s.251.

3 Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgileri Klavuzu (SPBTBK), istanbul, IMKB Yayinlari,
16.Bas1, 2003, s.550.

4 Osman Altug, HanifiAyboga, a.g.e, s.251.

5 Istirak iligkisi, yatirimer isletme ile ad ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler, is ortaklig1 veya
bagl ortaklik niteliginde olmayan, ancak tizerinde 6nemli etkisinin bulundugu isletmeler arasinda da
olabilir. isletmelerdeki Yatirimlara fliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 28) Hakkinda
Teblig, Sira no:12, 27.12.2005 T. ve 26036 S.RG.



1.2. ISTIRAKLERIN AMACI VE NiTELIiGi

Bir isletmenin bagka bir isletmeye yatirnm yapmasi veya ortak olmasi hali
Ozellikle anonim sirketler arasinda birbirlerinin hisse senetlerini portfoylerde
bulundurma durumunun nitelendirme bakimindan istirak kavrami dahiline alinip
alinamayacagr  konusu  biitiiniiyle  sirketlerin  amacina  bagli  olarak
degerlendirilebilmektedir. Bu durum uzun siire kardan pay almak gibi bir amaca
hizmet edebilir veya diger sirketin atil kalan fonlarmin degerlendirilmesi ya da
yonetim ve kontroliiniin ele gegirilmesi amaglar1 ile de gerceklesebilmektedir.
Isletmelerin diger isletmelere istirak ediyor olmasmn belli basli amaglarm ise;
sirketlerin veya kamu kuruluslarinin ortak olduklari sirketlerin yonetim ve idarelerinde
etkin olmak istemeleri ve bu yolla isletmeleri kendi kontrolleri altinda tutmak
istemeleri, yapilan yatirim ile gelir elde etmek, ortaklik yoluyla piyasada iyi iligkiler
kurmak veya kurulan iliskilerin devamliligin1 saglayarak sonrasinda genisletmek,
faaliyet gosterilen sektorlerde gesitliligi arttirarak bu yolla riskin dagitilmasi olarak

siralanabilir.®

Yukarida siraladigimiz amaglarla yapilan sermaye yatirimlart genel olarak
uzun siireli-devamli  yatirnm niteligi tasimakta oldugundan istirak iliskisi
olusturmaktadir. Bu tiir yatirimlar uzun siireli olmasi nedeniyle “plasman yatirimlar1”
olarak da adlandirilmaktadir. Ancak kisa siireli, her an elden ¢ikarilabilecek olmasi
muhtemel, kisa vadede atil kalmas1 muhtemel goriinen fonlarin deger artiglarindan

yararlanmak gibi spekiilatif amacl yatirimlar istirak olarak tanimlanamamaktadr.’

Isletmeler arasi istirakin en énemli iktisadi fonksiyonu pek ¢ok farkli sektdrde
dagilmus olan ufak sermaye tasarruflarini bir araya getirerek biiyiik sermayelerle biiyiik
isletmeler kurulmasidir. Tktisadi amaglarla kurulan istirak iliskilerinin ortaya ¢ikardig
faydalar1 sermaye, olanak ve teknik altyapinin birlestirmesi, sirketlerde yonetim, satis

ve pazarlama, isletme giderlerinin azaltilarak kontrol altina alinmasi, karsilikl

6 Cemali Oktay, istirak Paylarimin Muhasebe Kayitlari, Istirak Kazane istisnasi, istirak
Paylarinin Degerlemesi ve Satisi, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Aralik 2004, s.195 s. 69.

"Hanifi Ayboga, Istiraklerle Ilgili Uluslararasi ve Tiirkiye’ deki Mevzuatin Kapsam ve
Karsilastirilmasi, Mali Coziim, Y1l:11, Say1:3, Istanbul 2000, s. 140.



yardimlagmalar ile rantabilitenin arttirilmasi, serbest rekabetin kontrol altina alinmasi,
iktisadi etki paymin ve niifuz alaninin arttirilmasi, mamul satis1 ile madde-malzeme

alimimin giivence altina alinmasi olarak siralamak miimkiindiir.®

Yatirnmlarin gegici olarak nitelendirilebilmesi i¢in; portfoye alinan hisselerin
kisa vadede talep edildiginde nakde ¢evrilebilecegi bir piyasaya sahip olmasi, sirket
yonetiminin nakde ihtiyact oldugunda elde tuttugu hisseleri ¢ikarabilme plani
olmalidir. Ayrica 6zel sirketlerin yada kamu kuruluslarinin ve kiigiik tasarruf
sahiplerinin menkul kiymet borsalarindan spekiilasyon amaciyla kisa vadeli alim
satimlar1 sonucunda hisse senedi sahipleri sirketler arasinda istirak iliskisinden s6z

etmenin miimkiin olmadigin1 da belirtmek gerekir.®

Son olarak igletmelerin yonetim ve organizasyon yapilar1 geregi sube-merkez
iliskisi i¢inde olmalari bu mali, iktisadi ve organizasyon yapist nedeniyle birbirine
bagli olmalar1 durumu istirak iligkisi olarak degil, merkez ve subeler arasindaki
hukuki, iktisadi ve mali biitiinliige dayanan sube-merkez iliskisi olarak nitelendirmek

yerinde olacaktir.?

GVK’nin 80. maddesinde gelir olarak degerlendirilen deger artis kazanclari
arasinda karsiliksiz olarak elde edilenlerle tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin disinda, menkul kiymetlerin ya da
diger sermaye piyasast araglarinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanglar da
sayillmistir. Ancak iki yildan daha uzun siire iktisap edilen ve tam miikellef kurumlara
ait hisse senetleri bagka bir ifadeyle istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan elde
edilen  kazanglar  gelire eklenen  deger artis  kazanglari olarak

degerlendirilememektedir.'

8 Hanifi Ayboga, istiraklerle ilgili Uluslararasi ve Tiirkiye’ deki Mevzuatin Kapsam ve
Karsilastirilmasi, Mali Coziim, Y1il:11, Say1:3, Istanbul 2000, s. 139.

® Metin Ulusoy, Son Degisiklikler Cercevesinde, Birlesme, Devir, Boliinme, Hisse Degisimi ve
istirak Yoluyla Sirketlerin Yeniden Yapilandirilmasi, Yaklasim Yayncilik, Eyliil, 2004, s.235.

10 Hanifi Ayboga, a.g.e., s.140.

1 Yilmaz Ozbalci, Gelir Vergisi Kanunu Yorum ve Ac¢iklamalari, Ankara, Olus Yayincilik, 1998,
S5.612.



Istirak kazanci, istirak edilen kurum tarafindan elde edilerek ve sirket
paydaslarina  aktarilmadan 6nce kurumlar vergisine tabi tutulmaktadir.
Vergilendirildikten sonra kalan kazang ise gercek veya tiizel kisi sirket ortaklarina
dagitilmaktadir. Istirak edilen sirketten kar pay1 alacak olan gercek kisi ortaklarin elde
ettikleri kazang GVK’nin 75/1 ve 75/2 maddelerine gore menkul sermaye iradi
sayllmakta iken, menkul sermaye iradinin kurumlar vergisi miikellefi bir kurum
tarafindan elde edilmesi durumunda ise bu irat, ticari kurum kazanci olarak kabul

edilmektedir.t?

1.3. ISTIRAK KAVRAMININ BENZER KAVRAMLARDAN
FARKLILIGI

Istirak eden sirketin diger sirketin sermayesine katilim oranina gére, bir takim
diizenlemeler yapilarak belli bir asgari oran belirlenmistir. Ancak bu orana gore istirak
kavramimin varligindan s6z edilebilmesinin yaninda bu orani saglamayan ancak
sermayesine ortak olunan sirketin idare ve politikalar1 tizerinde biiyiik Olgiide
etkinliginin olmasi durumu da, kontrol ilkesi kapsaminda degerlendirildiginde istirak

olarak tanimlanmas icin yeterli oldugu kabul edilebilmektedir.*?

Istirak kavrammin daha iyi anlagilabilmesi acisindan benzer kavramlarin
incelenmesi ve farkliliklarinin degerlendirilmesi 6nem arz etmektedir. Bu noktada
karsimiza ¢ikan bazi kavramlar bagl ortakliklar, is ortakliklari, miisterek anlagmalar

ve miisterek faaliyetlerdir.

1.3.1. Bagh Ortakhiklar

“Bagli ortaklik” kavrami “TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
Standardi”nda “baska bir isletme tarafindan kontrol edilen bir isletmedir” seklinde

tanimlanmaktadir.

12 Ahmet Ak, a.g.e., s.42. _
13 Efe Diindar, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Cercevesinde Cok Uluslu Sirketler, T.C. Istanbul Kiiltiir
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, Istanbul, 2013, s. 116.



Sermayesine ortak olunan isletme iizerindeki kontrol giicii, ortak olunan
isletmenin faaliyetlerinden yarar saglanmasi amaciyla, isletmenin mali ve
siirdiiriilebilirlik politikalar1 {izerinde s6z sahibi olma, ydnetme gilicli olarak
tanimlanmaktadir. Kontrol giicii kavraminin, ortak olan isletmenin dogrudan ya da
dolayl1 olarak ortak olunan isletmenin oy giiciinii elinde tutan hisse senetlerinin %50
ve daha fazlasini elinde bulundurdugunda ortaya ¢iktig1 kabul edilmektedir. Boyle bir

durumda ortak olan isletmeye “ana ortaklik” denilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 195. maddesinde ise “sirketler toplulugu”
hiikiimlerine yer verilmistir. Ayni maddede “hakim” ve “bagh sirket” tanimlar
yapilmaktadir. TTK 195. maddesinin birinci fikrasinda “Bir ticaret sirketi, diger bir
ticaret girketinin, dogrudan veya dolayli olarak;, 1) Oy haklarimin ¢ogunluguna
sahipse, 2) Sirket sozlesmesi uyarinca, yonetim orgamnda karar alabilecek ¢ogunlugu
olusturan sayida tiyenin seg¢imini saglayabilmek hakkini haizse 3) Kendi oy haklar
vaninda, bir sozlesmeye dayanarak, tek basina veya diger pay sahipleri ya da
ortaklarla birlikte, oy haklarimin ¢cogunlugunu olusturuyorsa, ayrica bir ticaret sirketi,
diger bir ticaret sirketini, bir sozlesme geregince veya baska bir yolla hakimiyeti
altinda tutabiliyorsa, birinci sirket hakim digeri bagh sirkettir. Bu sirketlerden en az
birinin merkezi Tiirkiye’de ise, bu Kanundaki sirketler topluluguna iligkin hiikiimler

uygulanir.” hiikiimler yer almaktadir.™®
1.3.2. Is Ortakliklar

Is ortakliklar1 “Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2. maddesinin 7.bendinde
“Sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait
iktisadi isletmeler ve iktisadi kamu kuruluslari kendi aralarinda veya sahis ortakliklar
ya da gercgek kisilerle, belirli bir isin birlikte yapimasini ortaklasa yiiklenmek ve

kazancin paylasmak amaciyla kurduklar: ortakliklardan bu sekilde miikellefiyet tesis

140guzhan Bahadir, Kobi’ler i¢in UFRS/TFRS Kapsaminda Temel Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Ol¢iim, Mali Céziim, Mayis-Haziran 2012, s. 46.
156102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, Resmi Gazete; Say1: 27846, 14.02.2011.



edilmesini talep edenler” seklinde tanimlanmaktadir. Is ortakliklar1 TBK’nin 620.

maddesinde diizenlenen Adi Ortaklik sézlesmesi hiikiimlerine tabidir.®

Adi Ortaklik Sozlesmeleri’ne iliskin detay bilgilere daha 6nce detayli olarak
yer verilmis olup dikkat edilmesi gereken husus, sahis ortakliklar1 veya gercek kisilerin
Kanunun 2. maddesinde belirtilenler veya Kanunun 2.maddesinde belirtilenlerin kendi
aralarinda kurduklart adi ortakliklar, talep edilmesi durumunda is ortakligi olarak
kurumlar vergisi miikellefiyeti tesis edilebilmeleri s6z konusudur. Miikelleflerce
istenilmesi durumunda tiizel kisiliginin olup olmamasina bakilmaksizin ig ortakliklari,
kurumlar vergisi miikellefi olabileceklerdir. Is ortakliklari, kazang paylasimi amaciyla

kurulan ortakliklar olup ortaklar, belli bir isin birlikte yapilmasini yiiklenmektedirler.

Belli bir is i¢in kurulan is ortakliklarinda isin bitis tarihi, taahhiit s6zlesmesinde
tespit edilmis olan esaslara gore belirlenecektir. Ancak, isin bitmis olmasi ile is
ortaklig1 da sona ermez. Bu is neticesinde miikellefiyetle ilgili 6devlerin tamaminin da
yerine getirilmesi (O6rnegin, tahakkuk eden vergilerin tamamimin 6denmesi)
gerekmektedir. Miikellefiyete iliskin tiim 6devlerin yerine getirilmesini miiteakip is

ortaklig1 da sona erer.’

1.3.3. Miisterek Anlasmalar

So6zliik anlamina bakildiginda “miisterek” kavrami1 TDK sozliiglinde, “birlikte,
ortaklasa, el birligi ile yapilan veya hazirlanan” seklinde tanimlandig1 goriilmektedir.
“Miisterek Anlasma” ise TFRS 11°de “iki veya daha fazla tarafin bir sozlesmeye
dayali ve miisterek kontrollerinin oldugu anlagma” olarak tanimlanmakta olup
miisterek anlagma taraflarinin s6zlesmede belirtilen faaliyetlerin uygulanabilmesi i¢in

oy birliginin saglanmasi gerekmektedir.'®

Miisterek Anlagma diizenlendiginde, miisterek kontrol ilkesi devreye girer ve

bunun sonucu olarak anlagmanin taraflari anlasmay1 tek basina kontrol etme yetkileri

16 Emre Kaplanoglu, Miisterek Faaliyet ve Is Ortakhg Kavramlarinin TMS-TFRS Kapsaminda
irdelenmesi, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, 2014, 16/3, s. 140.

17 Ruknettin ~ Kumkale, 1is Ortakhgn  Nedir, Dinya Gazetesi, (Cevirimigi)
https://www.dunya.com/kose-yazisi/is-ortakligi-nedir/26914 (Erisim Tarihi:05.02.2022).

18 TERS 11 Miisterek Anlasmalar (kgk.gov.tr) (Erigim Tarihi: 01.12.2021).



https://www.dunya.com/kose-yazisi/is-ortakligi-nedir/26914
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%C4%B1/TMSTFRS2018Seti/TFRS/TFRS_11_2018.pdf

yoktur, birlikte hareket etmeleri gerekmektedir. Miisterek kontrol yetkisi olan taraf
diger taraflarin s6z konusu anlagsmay1 tek basina ya da taraflarin bir boliimii olarak
kontrol etmesine engel olabilmektedir.!® Miisterek anlasmalar sozlesmenin taraflarmi
bir araya getirerek iiretim giiclerini birlestirmek, maliyetlerin paylasilmasi, riskin
azaltilmasi, yeni teknolojilerden yararlanmak Olgek ekonomisinden yararlanarak

maliyetlerin kisilmasi gibi birgok amag ve strateji ile yapilabilmektedir.?
1.3.4. Miisterek Faaliyetler

“Miisterek Faaliyet” kavrami yine TFRS 11 Miisterek Anlagmalar standardinda
“Anlagsmanmin miisterek kontroliine sahip taraflarin bu anlasma ile ilgili varliklar
tizerinde haklara ve borg¢lara iligkin yiikiimliiliiklere sahip olduklari miisterek
anlasmadir. So6z konusu taraflara miisterek faaliyet katilimcilar: denir.” olarak

tanimlanmaktadir.?

Miisterek faaliyete katilan taraflar ayri bir sirket kurulmaksizin mevcut kaynak
ve varliklarmi kullanarak faaliyet gostermekte, bunun bir sonucu olarak da kendi
giderleri, sorumluluklar1 ve bu sorumluluklardan dogan finansman giderleri
olusmaktadir. Bu faaliyetten elde edilen kazanclar ise miisterek faaliyet

katilimeilarin daha dnce belirlenen dlgiitlerine gére paylasilmaktadir.??

Istirak kavramimin yukarida agiklamis oldugumuz Bagh Ortaklik, Is Ortakligs,
Miisterek Anlasmalar ve Miisterek Faaliyetler kavramlarindan ayrildigi en 6nemli
nokta kontrol giicii ve dnemli etki kavramlaridir. Uzerinde kontrol giiciiniin bulundugu
yatirimlar “bagl ortaklik” olarak nitelendirilirken, yatirimin yonetilebilmesi igin

birlikte karar alinmasi ve faaliyete geg¢ilmesinin zorunlu oldugu durumlar “is

ortaklig1”nin varligimi dogurmakta, kontrol giiclinliin varligr olmaksizin isletmenin

19 flker Kiymetli Sen, Derya Ugoglu, Serkan Terzi, Uluslararasy/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 Agisindan Konsolide Finansal Raporlama, Ekin Yayinevi, Temmuz 2015, s. 104.
2flker Kiymetli Sen, Derya Ugoglu, Serkan Terzi, a.g.e., s. 86.

2L TFRS 11 Miisterek Anlasmalar (kgk.gov.tr) (Erisim Tarihi: 01.12.2021).

22 Remzi Orten, Hasan Kaval, Aydin Karapinar, Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS-TFRS) Uygulama ve Yorumlari, Gazi Kitabevi, Subat 2015, s. 778.
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yonetim ve politikalari iizerinde 6nemli etkisinin oldugu durumlar “istirak™ iliskinin

mevcut oldugu durumlari tanimlamaktadir.?®

Is ortakliliklari, “anlasmamn birlikte kontroliine sahip taraflarin, bu
anlasmanin net varliklart iizerindeki haklarint ellerinde tuttuklart miisterek
anlagsmalar” seklinde tanimlanmaktadir. Bunun sonucunda ortaklar tek baslarina
degil, diger ortaklariyla birlikte kontrol etmek durumunda, kararlar1 birlikte almak
durumundadirlar. TDHP agiklamasina gore “istirak kavramindan bahsedebilmek i¢in
oy hakki veya yonetime katilma hakkinin en az %10 oraninda bulunmas1” gerektigi
belirtilirken, TMS 28’de ise istirak kavramindan bahsedebilmek igin “6nemli etki”
esas alinmakta ve Onemli etki oranmmi1 da oylarin %?20’si olarak belirlemis

bulunmaktadir.?
1.4. TURK MEVZUATINDA IiSTIRAK KAVRAMI

Isletmeler ana faaliyet konusunu olusturan alanlarin disindaki alanlara
dogrudan ya da dolayli olarak iligkili olmasalar bile kar elde edebilmek, miisteri ve
tedarikgilerle 1yi iliskiler kurabilmek, yeni teknoloji ve degisen sektdrlere hakim
olabilmek, diger isletmeler iizerinde kismen veya tamamen soz sahibi olabilmek veya
farkli kazanglar saglayabilmek gibi bir¢ok nedenle yatirim yapabilmektedir. Asil amag
finansal giiclinii korumak, devamliligin1 saglayabilmek ve arttirabilmektir. Yatirim
olarak nitelendirebilecegimiz bu varliklarla sirketler uzun vadede nasil bir strateji
izleyecegini ortaya koymus olur. Bu nedenle kisa vadede yatirnm yapilan bu tiir
varliklarin uzun vadede elden ¢ikarilmayacagi ve portfoyde kalacagi varsayildigindan
sirket bilangolarinda duran varliklar grubunda izlenir. Kisa vadede elden cikarilmasi
beklenen bir yi1ldan kisa siire elde tutularak nakde ¢evrilmesi muhtemel yatirim araglari

ise donen varliklar grubunda izlenir.

Bahsedilen ana faaliyet konusu disindaki yatirimlar hisse senetleri tahvil, bono,

gayrimenkul, altin, giimiis gibi yatirimlar olabilecegi gibi en yaygin olan1 menkul

2 Remzi Orten, Hasan Kaval, Aydin Karapinar, a.g.e., S. 749.
24 Tlker Kiymetli Sen, Derya Ugoglu, Serkan Terzi, a.g.e., s. 104
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kiymet yatirimlari olmakla birlikte yapilabilecek Onemli yatirimlardan biri de

istiraklerdir.

Istirak kavrammn Tiirkiye’deki mevzuat acisindan yerinin anlasilabilmesi

adma Tiirk hukukundaki istirak iliskisi hakkinda bilgi verilmesi gerekmektedir.?
1.4.1. Tiirk Bor¢lar Kanununda Istirak

Karsiliklr bir istirak iliskisi sekli olarak adi ortaklik 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanununun 620. maddesinde birden fazla kisinin emek ve sermayesini miisterek bir
hedefe varmak gayesiyle bir araya getirmek iizere yiiklenilen anlagsma olarak

tanimlanmustir.

Miiteakip 621. maddede her bir ortagin katilim pay1 olarak mal, emek, nakit
veya benzeri koyma miikellefiyeti oldugu agiklanmistir. Bu ifadeden adi ortaklik

paylarinin katilim payi olarak ifade edildigi anlasilmaktadir.?®

Ortaklarmin hukuki varliklarindan ayr1 bir hukuki (daha dogru bir ifadeyle
tiizel) kisiligi bulunmayan adi sirketler kolaylikla kurulabildikleri, ticaret sicilinde
tescil zorunluluklarimin bulunmamasi gibi nedenlerle siklikla tercih edilen ve yaygin
olarak karsilasilan bir sirket veya ortaklik tiirtidiir. Yukarida deginildigi tizere adi
ortakliklara iligkin asil diizenlemeler 6098 sayili TBK’nin 620 ila 645. (bu maddeler

dahil) maddelerinde yer almaktadir.?’

Adi sirketlerin tiizel kisileri bulunmadigi icin ortaklarin elbirligi ile
miilkiyetleri s6z konusudur. Bu nedenle ortaklikla ve ortakligin Iktisadi mal varliklart
ile ilgili hukuki is ve islemlerde ortakliktaki tiim ortaklarin birlikte hareket etmeleri

zorunludur. Bu ortakliktaki ortaklarin  gercek kisi olma zorunluluklari

% (Ozgiil Cemalcilar, Saime Once, Muhasebenin Kurumsal Yapisi, Anadolu Universitesi, Eskisehir,
[IBF Yayim, Yayin No:1093, 1999, s313.

%6 6098 Sayil1 Tiirk Borglar Kanunu, Resmi Gazete; Say1: 27836, 11.01.2011.

2Zekeriya Kursat, Yeni Borclar Kanunumuzda Adi Ortakhk Hiiiikiimlerinin
Degerlendirilmesi, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi, 2012, 5.301-317.
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bulunmamaktadir. Bir diger ifadeyle bir adi ortakligin tiim ortaklar1 gercek kisilerden

olusabilecegi gibi tiimii tiizel kisilerden de olusabilir.?8

6098 sayili TBK’de adi ortaklarinin kuruluslar1 ayri bir sekil sartina tabi
tutulmamistir. Bununla birlikte ortaklarin talep etmeleri halinde yazili bir kurulus
sOzlesmesinin diizenlenmesi miimkiin oldugu gibi sozlii bir kurulus s6zlesmesi ile de
kurulabilir. Adi ortakliklara ortakliklarin yukarida yer verilen 621. madde geregince
sermaye konulmasi zorunludur. Bu sermaye nakit para, sahsi emek, ticari itibar, her
tiirlii haklar veya menkul yahut gayrimenkul mallar olabilir. Adi ortakliklarin tiizel
kisilikleri bulunmamaktadir, dolayisiyla ticaret unvani bakimindan genel
diizenlemelere tabidirler. Uygulamada, kurucularin unvanlarinin yanma “Adi

Ortaklhig1” ibaresinin konuldugu goriilmektedir.?

Adi ortakligin iktisadi varliklarinin maliki adi ortaklik degil ortaklardir. Ayn
sekilde yiikiimliiliikkleri de ortakligin ylkiimliiliigii degil ortaklarin sahsi borg¢laridir.
Adi ortaklikta ortaklarin yiikiimlii olduklari en 6nemli unsurlar rekabet yasagi ve 6zen
borcudur. Rekabet yasagi yiikiimliiliigiine gore ortaklar kendileri veya ii¢lincii
sahislarin menfaatine olarak ortakligin menfaatine aykiri, menfaate zarar verici ya da

engelleyici islemleri yapamazlar.*

6098 sayil1 TBK’de diizenlenen ortaklik adi ortaklik olarak bilinen bir ortaklik
tiriidiir. Bu ortaklik tiiriiniin tlizel kisiligi bulunmamaktadir. Dolayisiyla bu ortaklik
tiiriine iligkin olarak elde tutulan paylar (burada “pay” ifadesi nakit veya daha genis
bir ifadeyle kar tireten herhangi bir iktisadi varlik iizerindeki hakki temsil eden ve fakat
kiymetli evraka baglanmamis menfaatleri ifade etmektedir.) esas itibariyla sozliikk
anlamiyla istirak tanimi i¢ine girmektedir. Bu nedenle adi ortaklik paylar1 Kurumlar

Vergisi Kanunu ¢ergevesinde kabul edilebilecek bir istirak iliskisidir.>

28 Hami Sener Orug, Adi Ortaklik, Ankara, 2008, s.175,

2 Siileyman Acem Alhan, Ridvan Cobanoglu, Adi Ortakhk Sozlesmesi Tanmm Ve Unsurlar,
Istanbul Barosu Dergisi, Cilt:90, Say1:1, 2016, s. 177

30 Yavuz Akbulak, Tiirk Hukukunda Adi Ortakhiklar, Legal Yayincilik, Kasim, 2020, (Cevirimigi)
https://legal.com.tr/blog/genel/turk-hukukunda-adi-ortakliklar/ (Erisim Tarihi:02.04.2022), s.2.

31 Rizkullah Cetin, Adi Sirketlerin Genel Ozellikleri ve Bu Sirketlerin Vergilendirilmesi, Mali
Cozim Dergisi, 2016, Say1:26, s.177.
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Adi ortakligin bir tiirli veya 6zel sekli olarak is ortakliklarinin adi ortakliklarin
aksine kurumlar vergisi miikellefi olduklar1 kanunun 2. maddesinde agikca ifade

edilmistir.

Bu acgiklamalara gore tam miikellefiyete tabi kurumlarin kanuni veya is
merkezi Tirkiye’de bulunmayan adi ortakliklarin paylarini elden ¢ikarmalarindan
dogan kazanglarmin 5520 sayili KVK’nin 5/1-c maddesi kapsaminda istisna
tutulmadigi ifade edilmelidir. Burada esasen mezkir fikranin (e) bendi ile ¢elisen bir
durum s6z konusudur. Buna gore “adi ortaklik paylar1” 3/4/2007 tarihli ve 26482 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi”nin
istirak hisselerinin sayildig1 5.6.2.2.2. Istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa
senetleri boliimiinde bahsi gegen maddede yer alan istirak ifadesi ortaklik paylari ile

menkul degerler portfoyiine dahil olan hisse senetlerini ifade etmektedir.
Detayli olarak ifade etmek istersek;

“Anonim girketlerin ortaklik paylari veya hisse senetleri Sermaye Piyasasi Kanunu

(SPKnN) gore kurulan yatirim ortakliklar: hisse senetleri dahil),
Limited sirketlere ait istirak paylari,

Sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortakiik
paylari,
Is ortakhiklari ile adi ortakliklara ait ortaklik paylari,

Kooperatiflere ait ortakiik paylaridir.’

Istirak hissesini ise “Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine

tabi fonlarin katilma belgeleri” hissesi olarak agiklanmaktadir.
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1.4.2. Tek Diizen Hesap Plaminda Istirak

Istirak kavramin1 muhasebe standartlar1 ¢ergevesinde iki farkl iktisadi varlik
arasinda gergeklesen sahiplik iliskisi olarak tanimlamak miimkiindiir.> Bu durumda
muhasebe standartlar1 “Vergi Usul Kanunu uyarinca ¢ikarilan Tek Diizen Hesap Plani,
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 veya Tiirkiye Muhasebe Standartlar1” ¢ergevesindeki “istirak” kavraminin
farkli oldugunu ifade etmek gerekmektedir. Ancak istirakin muhasebe mevzuat1 ile
cesitli kanun ve tebliglerdeki “SPK Kanunu, BDDK Tebligleri vb.” agiklamalarindan
hareketle istirak eden sirketin ortak oldugu isletmede %50°den daha fazla hisseye
sahip olmadan, asgari belirlenen belli bir paya sahip olarak ortak olmasi1 olarak
tanimlanabilir. Bahsedilen asgari pay baz1 genelge, teblig ya da kanunlarda %10 iken
diger bazi kanunlarda ise %20’dir. Daha 6nce de bahsettigimiz tlizere 233 S. Kanun
Hiikmiinde Kararname’de ise bu oran %15’tir. Tiim bu agiklamalardan hareketle
istirak eden firmanin Anonim Sirketlerde Azlik Haklar1 prensibi kapsaminda TTK’de
ele alindigin1 gorebilmekteyiz. (Bkz: “6762 Sayili Kanun, m.310, m. 341, m. 348, m.
356, m. 366, m. 377”). Bu haklarin “yonetim kurulunun denetlenmesi ve hukuki
sorumluluklart halinde aleyhlerine dava ag¢ilmasi, denetime gerek goriildiigii
durumlarda ozel denetcilerin atanmasi, azlik pay sahiplerinin genel kurulu toplantiya

5 33

cagirabilme hakki ve bilango tasdikinin ertelenmesi” *° oldugu sdylenebilir.

S6z konusu finansal raporlama cerceveleri sahip olunan bir finansal yatirimin
kaydedilecegi ve takip edilecegi hesap grubunu belirlemek i¢in ortaklik payma gore
bir siniflandirma yapmaktadir. Bu baglamda Tek Diizen Hesap Planina gore 242

numarali Istirakler hesabimin agiklamasi asagidaki gibidir: 3

%2 fstiraklerdeki Yatirimlara fliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 28) Hakkinda Teblig Sira No:
12,27.12.2005 T. ve 26036 S.RG.

33 Riiknettin Kumkale, Anonim Sirketlerde Azlik ve Haklari, Ankara, 28 Ekim 2004, (Cevirimigi)
https://www.alomaliye.com/2004/10/28/anonim-sirketlerde-azlik-ve-haklari/ (Erigim
Tarihi:09.04.2022), s.1.

3 Ali Kablan, Hesap Plam Degisimi Uzerine Bir inceleme: Tek Diizen Hesap Plam ve Finansal
Raporlama Standartlarina Uygun Taslak Hesap Plam Karsilastirmasi, Ekonomi, Isletme ve
Maliye Arastirmalar1 Dergisi, Cilt:2, Say1:2, 2020, s.105.
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“242. ISTIRAKLER

Isletmelerin diger sirketlerin yonetim ve ortaklik politikalarinin belirlenmesi amaciyla
dogrudan ya da dolayli olmak iizere iktisap ettikleri ortaklik payr ya da hisse
senetlerinin izlenmekte oldugu ana hesaptir. Bu hesapta izlenebilecek en fazla sermaye

payi ve oy hakkt %50 dir.

Istirakler hesabu, bir ortakliktaki en fazla % 50 oraminda olan sermaye paylar: veya
oy haklarinin izlenmesinde kullanilir. Bir isletmenin diger sirketlerde sahip oldugu en
diigtik oy hakki veya yonetime katilma payr sermaye pay 1 disinda kalan kismi %10

oraminda olmak zorundadir.

Oysa ayni tebliglerde yine bir istirak iligkisini temsil ve ifade eden baska hesaplar da

bulunmaktadir. Bunlar sirasiyla asagida belirtilmigtir.
110. HISSE SENETLERI

Isletmelerin kisa vadede elden ¢ikarmak iizere aldiklar: hisse senetlerinin izlendigi

hesaptir.
240. BAGLI MENKUL KIYMETLER

Istirakler hesabinda izlenmesi icin sart kosulan azami ve asgari yiizdeleri saglamadig
icin istirakler hesabinda takip edilemeyen fakat kisa vadede elden c¢ikariimasi
amaglanmayan uzun vadeli olmasi ongoriilen yatirimlarin, hisse senedi ve bunlarin
disinda kalan uzun vadeli olmas: diistiniilerek veya yasal zorunluluklar nedeniyle
elden ¢ikariimast miimkiin olmayan ya da nakde doniisiim vasfint kaybettiginden elde

tutulmakta olan menkul keymetlerin izlendigi hesaptir.
245. BAGLI ORTAKLIKLAR

Isletmelerin dogrudan veya dolayli olarak yiizde 50 oramindan fazla sermaye ya da oy
hakkina veya en az bu oranda yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina sahip oldugu

istiraklerin sermaye paylarimin izlendigi hesaptir. Bagl ortakligin sahipliginin
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belirlenmesinde yukaridaki kistaslardan, yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakki, esas

alimir.”

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari

acisindan istirak kavramina miiteakip boliimlerde yer verilmistir.

6102 sayili TTK’de yer alan istirak iligkisi esas itibartyla s6z konusu kanunda
yer alan sirket tiirleri i¢in s6z konusudur. Bir diger ifadeyle yukarida yer alan

siiflandirmalar istirak iliskisinin kuruldugu iktisadi varliktan farklidir.

TTK’nin ikinci kitab1 Ticaret Sirketleri ismini tagimakta olup kanunun 124,
maddesine gore ticaret sirketleri “kollektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif”
sirketlerden olusmakta, kollektif ile komandit girket, sahis sirketi olarak

nitelendirilmektedir.

TTK’nin  196. maddesi basta olmak tizere istirak iliskisi agikca
tanimlanmamakla birlikte bir ticaret sirketine ortak olma durumu olarak ifade
edilebilir. Nitekim s6z konusu maddenin 1. fikrasinin ilk climlesi; bir ticaret sirketinin
bir sermaye sirketindeki istirak orani hesaplanirken, o sermaye sirketindeki pay: veya
paylarin itibari degerleri toplamu, istirak olunan sirketin sermayesine orani dikkate
alinir. Bu nedenle TTK’de sayilan sirketlere ortak olma durumunun kendiliginden ve
kacimilmaz olarak bir istirak iliskisine neden oldugu ifade edilebilir. Bu istirakin
finansal tablolarda kaydedilecegi hesap teknik bir ayrintidir. Calismamiza konu
yurtdist istirak hisselerinin satisindan elde edilen kazanglarin vergiden istisna edilmesi

bakimindan esas olan istirak iliskisinin kendisidir .%

TTK agikga bir istirak tanimi1 ortaya koymasa da, isletme sermayesinin asgari
%10"una istirak eden bir isletmenin, istirak ettigi firmanin yonetiminde ve

denetiminde s6z sahibi olabilecegine iliskin hiikiimleri barmdirmaktadir.®®

% 6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, Resmi Gazete; Say1: 27846, 14.02.2011.
% Ahmet Ak, Vergi Hukukunda Istirakler, Savas Yayinevi,Ankara, Savas Yaymevi, 2009, s.6.
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1.4.3. Sermaye Piyasas1 Kanununda Istirak

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu sermaye piyasalarinin giivenilir, seffaf,
etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmast,
yatirimeilarin hak ve menfaatlerinin korunmasti i¢in sermaye piyasasinin diizenlenmesi

ve denetlenmesini amaglamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) 2499 sayili SPKn 16 ve 22/e maddeleri
uyarinca sahip oldugu yetkiyi kullanarak kendisine tabi sirketlerin ve araci kurumlarin
hesaplarinin izlenmesi, mali tablolarin kaydedilmesi, muhasebe verilerinin
diizenlenmesi ve kullanilmasi ve bunlarin denetiminde takip edilmesi gereken ilke ve
kurallar1, yayimlamis oldugu tebliglerle diizenlemekte®’ ve gerektiginde uygulama
esaslarin1 yayinlayarak ilke kararlar1 da belirlemekte olup hakkinda diizenleme
bulunmayan alanlarda uluslararasi standartlarda kabul edilen esaslarin

uygulanabilmesi 6ngoriilmektedir.®®

Kanun, “Sermaye piyasasi araglari, bu araglarin ihraci, ihrag¢ilar, halka arz
edenler, sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlari, borsalar ile
sermaye piyasast araglarmmin iglem gordiigii diger teskilatlanmis piyasalar, piyasa
isleticileri, Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar: Birligi,
merkezi takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari, Merkezi Kayit Kurulusu ve

Sermaye Piyasas: Kurulu” nu kapsamina almaktadir.®

SPK, yaymladigi “XI/1 seri No’lu Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara Iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig de istirakler ve bagl ortakliklara
iliskin bircok agiklamaya yer verilmistir. Tebligde Istirakler, Bagl Ortakliklar ve
Bagli Menkul Kiymetler’in elde tutma maliyeti esas alinarak degerlendirilecegi hiikmii

yer almaktadir.

37 Yavuz Ciftci, Tiirkiye Uygulamasindaki istirak Kavramu ile Uluslararasi Uygulamalardaki
istirak Kavrammn Karsilastirilmasi, s. 36-37.

http://www.mu.edu.tr/iibf/tmes24/kitap/1-2.pdf (Erisim Tarihi: 16.02.2010)

3 Zafer Sayar, Olusturulmakta Olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu®nun Isig1 Altinda
Tiirkiye“de Muhasebe Standartlarimin Mevcut Durumu ve Kamuyu Aydinlatma, Muhasebe ve
Denetime Bakis Dergisi, Y1l:2, Say1:7, Ekim 2002, s.73-80.

39 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu, Resmi Gazete; Say1: 28513, 06.12.2012.
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Istirak ve bagh ortaklik ifadelerinin 6nceki boliimlerde agiklandigi {izere istirak
iliskisi kurulmus olan iktisadi varliklarin kaydedilecegi hesaplar i¢in s6z konusu
oldugunu kabul etmek gerekir. Nitekim bir sonraki boliimde yer verildigi iizere eger
bir istirak iliskisinde ortaklik oran1 %20’den fazla ve fakat %50’den az ise bu durumda
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 geregince “6nemli etki”nin var oldugu
kabul edilmektedir. Bu durumda bahse konu finansal yatirimin 6z kaynak yontemi
kullanilarak raporlanmasi gerekmektedir. Eger ortaklik iliskisi %50°nin iizerinde ise
bu durumda “kontrol”iin varligi kabul edilir ve bahse konu finansal yatirimin tam

konsolidasyon ydntemiyle raporlanmasi gerekmektedir.*°

Bu cer¢evede SPKn’ye gore istirak iliskisinin sahip olma durumunda ortaya

¢iktigini ve ortaklik oraninin ise teknik bir detay oldugunu ifade etmek gerekmektedir.
1.4.4. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 A¢isindan istirak

Istirak kavrami “Uluslararas1 Muhasebe Standardi 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardi”nin 3. paragrafinda “yatirim yapilan isletmenin

tizerinde kayda deger etkisi olan sirket” istirak olarak tanimlanmstir.

Yukarida yer verilen tanim “istirak” kavrami i¢in oldukca genis ve sinirlari
belirsiz bir anlam igerse de UFRS/UMS’lerde tanimlanan “istirak” kavrami ile
kurumlar vergisindeki istirak hissesi kavramlarinin farkli oldugunun belirtilmesi
gerekmektedir. UFRS ile UMS’nin bu ¢alismanin kapsamina giren istiraklerle ilgili
kullandig1 baslica 4 terim bulunmaktadir. Bunlar finansal varlik, bagl ortaklik, istirak,

1§ ortakligidir.

Finansal varliklar, “UFRS 9 Finansal Araglar Standardi”’nda tanimlanmis olup,
bor¢lanma araglarini da iceren oldukg¢a genis bir tanima sahiptir. Raporlama yapan
isletmelerin kazan¢ saglamak amaciyla yatirim yaptiklari finansal varliklar ifade

etmektedir.*

40 Ahmet Ak, a.g.e., s.8.
41 Hakki Findik, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Cercevesinde Finansal Varhklarin
Muhasebelestirilmesi, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Ocak, 2016, s. 63.
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Bagli ortakliklar, “UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi”nda
kendisinden bagka bir sermaye sirketi tarafindan kontrol edilen isleme olarak

tanimlanmistir.*?

Ayni standartta yatirim igletmesi kavrami da tanimlanmigtir. Ancak kavramsal
olarak yatirim igletmesi bu standart ile UMS 28’deki istirak tanimini igine alan daha

genis bir kavramdir.

Son olarak is ortakliginin tanimi UMS 28’de birlikte kontrol etme hakkina haiz
olan taraflarin, girisimin net varliklar1 iizerinde haklarinin bulundugunu gdsteren

miisterek anlagma sekilde yapilmustir.

UFRS/UMS’ler kategorik olarak istirak hissesi tanimi yapmamaktadir.
Yukarida yer verildigi gibi istirak hissesi tanimina girebilecek belli basli durumlar
daha ziyade finansal raporlamaya iliskin g¢ergeve dahilinde ve finansal tablolarin
sunumu Ozelinde agiklanmaktadir. KVK’de istirak iligkisi ifade edilirken 6zel
durumlar hari¢ istirak oranma vurgu yapilmaz. Ancak bu calismaya konu yurt dist
istirak hissesi satig kazanci istisnasi ¢ercevesinde kanun koyucu istirak hissesi kavrami

kapsaminda istirak iligkisinin belli bir oranda olmasini1 aramaktadir.
1.4.5. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Acisindan Istirakler

Istiraklerdeki ~ yatinmlarin  muhasebelestirilmesi ~ “Tiirkiye ~Muhasebe
Standardi-6"nin konusunu olusturmaktadir. Bu standarda gore istirak; ana ortaklik
tarafindan hisselerinin dolayli veya dolaysiz olarak en fazla %50 en az %10 una sahip
olan ya da aymi oranlarda oy kullanma hakkina sahip olunan isletmeler olarak
tanimlanirken bagli ortaklik ise hisselerinin dogrudan veya dolayli olarak %50’den
fazlasina sahip olan ya da ayni oranlarda oy kullanma hakkina sahip olunan isletmeler

olarak tanimlanmaktadir.*®

42 Aylin Poroy Arsoy, Konsolide Finansal Tablolar Standardina Gére Edinim Tarihindeki
Konsolidasyon Prosediirleri, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Ocak, 2016, s. 63.
43 Hanifi Ayboga, a.g.e.,149.
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Farkli muhasebe uygulamalarinin yol ac¢tifi karigikliklarin oniine gecmek
amactyla “Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler
Odalan Birligi (TURMOB)” tarafindan 9 Subat 1994 tarihinde “Tiirkiye Muhasebe ve
Denetim  Standartlar1  Kurulu (TMUDESK)”  kurulmustur.  Standartlarin
belirlenebilmesi i¢in TMUDESK, bir¢ok farkli kurullar koyarak yiiriittiigii ¢alismalar
neticesinde yayinlandigi tarihten bugiline kadar 19 adet TMS yaymlamistir. Ancak
yayinlanan bu standartlar herhangi bir kanunla desteklenmedigi i¢in kurumlar

acisindan yaptirim giicleri yoktur.

2499 sayili SPK’ye 15.12.1999 tarih ve 4487 sayili kanunla eklenen Ek-1.
madde ile ulusal muhasebe standartlarinin olusturulmasi igin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (TMSK) kurulmus olup ilk toplantisini 7.03.2003 tarihinde
yaparak faaliyete ge¢mistir. TMSK standart olusturma siirecini hizlandirmak amaci ile
TMUDESK, SPK ve BDDK’nin hazirlamis oldugu standartlardan 17°sini birinci
taslak metin olarak kamuoyuna sunarak tim muhasebe gruplarinin gorislerinin

almmas1 amacglanmistir.**

Giliniimiizde tim {lkeler uygulamakta olduklari muhasebe standartlarini
UMS’ye uyumlu hale getirme ¢abasinda ve hatta uluslararasi muhasebe ve finansman
kuruluglarinin da yaptiklar1 calismalar tiim diinya genelinde tek bir muhasebe

standard: olusturulmasina ydnelik bir egilim oldugunu desteklemektedir.*®

TMSK da bu geligmeler sonrasinda UMS’nin yiiriirliige konmasinda ilke karar1
alarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ile isbirligi igerisinde
olusurulan UMS’nin Tirkge ¢evirilerini ikinci taslak metin olarak kamuoyunun
goriislerine sunmustur. Ikinci taslak metindeki istirakleri ele alan UMS-28 standardi

da Tiirk¢e’ye ¢evrilerek “TMS-28” olarak uygulamaya konulmustur.

TMS-28’de istirak ve dnemli etki kavramlari agagidaki gibi agiklanmistir;

# Umit Giicenme Gengoglu, Ulkemizdeki Muhasebe Uygulamalarimin Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina Uyumu, MUFAD Muhasebe ve Finansman Dergisi, Temmuz 2003, s. 27-28.
% Yavuz Ciftci, a.g.e., s. 41
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1.4.5.1.Istirak Kavram

Yatirimci isletmenin “adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil
olmak {izere, is ortaklif1 veya bagl ortaklik niteliginde olmayan, ancak iizerinde
onemli etkisinin bulundugu isletmeler” olarak tanimlanmis olup istirak iliskisinden s6z
edebilmek icin; istirak eden yatirnmer bir sirket olmali, istirak edilen isletme bagh
ortaklik ya da is ortakligi niteliginde olamamali, istirak edilen isletme tlizerinde 6nemli

etkiye sahip olunmalidir.*®

1.4.5.2.0Onemli Etki

TMS-28’de istirak kavramindan bahsedebilmek icin gerekli olan sartlar ve
yonetime istirak orani 6nemli etki kavrami altinda incelenmistir. Bir yatirimeinin
dogrudan ya da dolayli olarak yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin %20 ya da daha
fazlasini elinde bulundurmasi durumunda, aksi ispatlanmadigi siirece, s6z konusu
yatirnmcinin énemli etkisinin bulundugu kabul edilir. Yatirim yapilan bir isletmeye
baska bir yatirimci tarafindan onemli tutarda veya mutlak c¢ogunlukta yatirim
yapilmast durumunda, yatirimcei isletmenin 6nemli etkiye sahip olmasina engel teskil

etmez.

Asagidaki hususlarin bir ya da birden fazlasinin varligi halinde bir yatirimer igletmenin

"6nemli etkisi”’sinin varligindan s6z edilebilir:

“a) Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda temsil

edilme;

b)Temettiiler ya da diger dagitim kararlar: dahil olmak iizere, igletmenin politika

belirleme stireclerine katilma;

c)Yatirnmer isletme ile yatrum yapilan isletme arasinda onemli iglemlerin

gergeklestirilmesi,

d)Isletmeler arasinda yénetici personel degigimi,

% Ahmet Ak, a.g.e., s. 8.
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e)lsletme icin gerekli teknik bilginin saglanmasi.”

Bir isletmenin, yatirrm yapmis oldugu bir istirakin finansal ve faaliyet
politikalarina iliskin kararlaria dahil olma giiciinii kaybetmesi durumunda, bu isletme
s6z konusu istirakteki dnemli etkisini kaybeder. Onemli etkinin kaybedilmesi, yalnizca
sahiplik diizeyine gore degil boyle bir degisiklik olmaksizin da 6rnegin devletin,
mahkemenin, kayyum ya da bir diizenleyici otoritenin kontroliine gegmesi durumunda

ya da sdzlesmeye bagl bir anlasma sonucunda da gergeklesebilir.*’

1.4.6. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun “Bankalarin

Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Tebligi*®”

Acisindan Istirakler

BDDK tarafindan yayimlanmig olan “Bankalarin Konsolide Finansal
Tablolarmin Diizenlenmesine iliskin Teblig”in 3. maddesinde ana ortaklik; “Bagli
ortakliklar: ve/veya birlikte kontrol edilen ortakliklart bulunan ve gruba dahil
ortakliklarin finansal tablolarinin nezdinde konsolide edildigi Tiirkiye’de kurulu

banka” seklinde tanimlanmaistir.

“5411 sayili Bankacilik Kanunu”nun 3. maddesine gore ise ana ortaklik:
“Kontroliindeki ortakliklar ile Kurul tarafindan belirlenen usul ve esaslarla
tammlanan ortakliklarin finansal tablolarint kendi nezdinde konsolide eden banka

veya finansal holding Sirketini” seklinde ifade edilmektedir.

Bahsedilen kanun ve tebliglerde istirak kavramina iliskin asagidaki

tanimlamalar yapilmistir.

1.4.6.1. istirakler

Bahsi gecen tebligin 3. maddesinde istirakler “ana ortaklik ile bankanin

sermayesine ortak oldugu, tizerinde kontrol yetkisi bulunmamasinin yaninda énemli

47 Ahmet Ak, a.e., s. 15

“Bankalarin  Konsolide Finansal Tablolarimin Diizenlenmesine iliskin Teblig (Cevirimigi)
https://www.mevzuat.gov.tr/File/GeneratePdf?mevzuatNo=10770&mevzuatTur=Teblig& mevzuatTe
rtip=5 08.10.2006 Tarih ve 26340 Sayil1 Resmi Gazete (Erisim Tarihi: 15.04.2021)
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etkinlige sahip oldugu, yurti¢inde veya yurtdiginda kurulmus olan ortaklik” olarak
ifade edilmektedir. Teblige gore istirak iliskisinden s6z edebilmek i¢in ana ortakligin,
sermayesine ortak oldugu ortaklig1 kontrol edebilmesine gerek olmamasina ragmen

onemli etkinligin bulunmasi zorunludur.

1.4.6.2. Kontrol Etme Giicii

“5411 sayihh Bankacilik Kanunu”nun “Tanimlar ve Kisaltmalar” baslikli 3.
maddesinde; “Bir tiizel kisinin; sermayesinin, asgari %351 ’ine sahip olma sarti
aranmaksizin, biiyiik béliimiinii dogrudan veya dolayli olarak elinde bulundurmasi
veya bu ¢ogunluga sahip olunmamanin yaninda imtiyazli hisselerin elde tutulmasi ya
da diger hissedarlarla yapilan anlagsmalara istinaden oy hakkinin ¢ogunlugu
tizerinden yararlanilmasi suretiyle ya da herhangi bir nedenle yonetim kurulu
tiyelerinin karara esas ¢ogunlugunu atayabilme ile gorevden alma giiciiniin elde

bulundurulmast” seklinde ifade edilmistir.*°

Tiizel kisiligin ortaklik yapisiyla iliskili olarak, sermayenin ¢ogunluguna sahip

olunmast i¢in pay oraninin asgari %51 olmasi sart: aranmaz.>

1.4.6.3. Onemli Etkinlik

Teblig’in 4. maddesinde onemli etkinlik; istirak edilen ortakligin yonetimsel
ve finansal politikalarinin olusturulmasina katilma giicii anlamina gelmektedir. Ana
ortaklik banka, istirak edilen ortaklikta nitelikli payr elinde tutuyorsa, aksi One
stiriilerek kanitlanmadig: siirece, ana ortaklik bankanin o istirakte 6nemli etkinlige
sahip oldugu kabul edilir. Bagka bir yatirimcinin 6nemli oranda veya ¢ogunluk
miilkiyetine sahip olmasi, ana ortaklik bankanin o istirakte dnemli etkinlige sahip

olmasina engel teskil etmemektedir.

Istirak edilen ortakligin yonetim kurulunda ya da ydnetim kuruluna esdeger bir

organda temsil edilme, istirak edilen ortakligin idari ve finansal politikalarinin

495411 say1li Bankacilik Kanunu, Resmi Gazete, Say1:25983, 1.11.2005.
%0 BDDK, Bankalarin Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmeligi, 27 Haziran 2001 tarih ve
24445 sayili Resmi Gazete, md.9/3
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olusturulmasi siirecine katilma, istirakin yonetim organlarinin gruba dahil diger
ortakliklarin yonetici kadrolari ile degistirebilir olma gibi durumlarin varligi, 6nemli

etkinlik oldugunu gdsteren unsurlardir.

1.4.6.4. Nitelikli Pay

Tebligde, nitelikli pay konusunda Bankalar Kanunu’ndaki tanimin esas
alinacagi ifade edilmektedir. Bankalar Kanunu’nun 3. maddesinde nitelikli pay “bir
ortakhigin sermayesinin veya oy haklarimin dogrudan veya dolayli olarak %10 ya da
daha fazlasint olusturan paylar ile bu oramn altinda olsa dahi yonetim kurullarina

tiye belirleme yetkisi veren paylar” seklinde ifade edilmektedir.
1.4.6.5. Bagh Ortakhk

Tebligde yine Bankalar Kanunu’ndaki tanim olan “ana ortakligin kontroliinde
faaliyet gostermekte olan ortakliklar bagl ortakiik olarak kabul edilmektedir” ifadesi

esas alinmuistir.
1.4.6.6. Birlikte Kontrol Edilen Ortakhk

Tebligde is ortakliklart ve adi ortakliklar dahil olmak iizere, ana ortaklik
bankanin bir ortaklik s6zlesmesi kapsaminda baska gruplarla birlikte kontrol ettigi,
yurti¢inde veya yurtdisinda kurulmus ve faaliyet gostermekte olan ortakligin, birlikte
kontrol edilen ortaklig1 ifade ettigi belirtilmistir.>!

1.4.7. Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan istirakler

Adam Smith’ten bu yana devam eden herkesin kendi kazanci oraninda vergi
vermesini ongoren “genellik ilkesi” mali, finansal, iktisadi veya sosyal nedenlerle
olmast gerektigi gibi uygulanamaya bilmektedir. Bu durum ise devletin vergi
alacagindan kismen vazge¢cmesi anlamina gelir ki bu da vergi harcamasi olarak

nitelendirilmektedir. Yani vergilendirmenin muafiyet ve istisnalarla azaltilmasi vergi

51 Hanifi Ayboga, a.g.e., s.149
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harcamas1 seklinde ifade edilebilir.’? Vergi harcamalari, belirlenen bazi gelirlerin
vergiden istisna tutulmasi, vergi matrahinda yapilan indirimler, vergi ertelenmesi ve
vergi iizerinden yapilan indirimler yoluyla toplum iizerindeki vergi yiikiimliliglni
azaltan indirimler oldugundan bir noktada devlet tarafindan yapilan 6demeler olarak
da degerlendirilebilmektedir. Vergi harcamasi uygulamasi vergi sistemlerinde
karigiklik yaratan bir uygulama olarak degerlendirilmesine ragmen OECD {iyesi
ilkelerin biiylik cogunlugu direkt 6deme yapmak yerine bu yontemi kullanmaktadir.
Bunun nedenlerinden birinin de vergi harcamalari iizerinde politik baskinin, kamu

harcamalarina nazaran daha az oldugunun diisiiniilmesidir.>

Genellik ilkesinin isleyisine aykiri olarak degerlendirilebilecek nitelikteki
istisna ve muafiyetlerin yerinde oldugunun diisiiniilebilmesi i¢in yatirimlarin az
gelismis bolgelere yapilmasi gibi ¢ok gecerli sebeplere dayandirilmasi gerekmektedir.
Burada unutulmamasi gereken istisnalarin asli degil tali bir uygulama oldugudur.
Devlet almasi gereken vergiyi orantisiz sekilde kendi karariyla almama yoluna giderse,
kamu harcamalar1 i¢in gerekli olan geliri elde etme amaci baska bir deyisle mali
amacina erigimi s6z konusu olamayacaktir. Onemli olan nokta istisnanin yerinde, adil
ve hakli gerekgelere dayandirilmasi, nispi haksizliklar ile sektorler ve kisiler arasinda

imtiyazlar dogurmamasidir.>

Kurumlar vergisi 6zelinde istirak, bir kurumun baska bir kurumla ortaklik
iliskisine girmesi olarak tanimlanabilmektedir. Istirakte biri “ortak olan” digeri “ortak
olunan” olmak tiizere iki kurum bulunmakta, ortak olan kurumun ortak oldugu yani

istirak ettigi kurumun kazancindan elde ettigi paya ise istirak kazanc1 denilmektedir.>

Istirakler konusu tiizel kisilikler i¢in gegerli bir kavram oldugundan ve tiizel
kisi kurumlar KVK kapsaminda vergilendirildiginden istirak kazanglarinin
vergilendirilmesi hem yurti¢i hem de yurtdisi istirak kazanglart KVK’de detayli ve her

acidan incelenmistir. Bu c¢alismamizin ana konusunu da KVK’de Yurtdis1 Istirak

2 Ahmet Ak, a.g.e., s.17.

% N. Semih Oz, Gelir Vergisinde Vergiyi Doguran Olay, Elde Etme, Ankara, Maliye ve Hukuk
Yayinlari, 2006, s.69.

% TOBB, Vergi ihtisas Komisyonu Raporu, TOBB Yayinlar1 NO:224, Ankara, 1992, s.24

5 Hilmi Unsal, Vergi Hukuku Tiirk Vergi Sistemi, Detay Yayincilik, 2. Bask1, 2009, 5.221-222.
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Hissesi Satis Kazanglari Istisnas1 olusturdugundan Kurumlar Vergisi uygulama sekli,
0zel durumlarn ve istirak kazanglarinin vergiden istisna olma durumlarini

degerlendirmemiz gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi, gelismis ilkelerin genelinde gelir vergisinin kapsami
disinda tutulmakta ve kurum kazanglarinin vergilendirilmesini kapsamina almaktadir
ancak bazi durumlarda rekabet esitligi ilkesi geregi uygulama dis1 tutulan kurumlar da
olmaktadir. Kurumlar vergisinin konusunu kurumlarin kazanglar1 olustururken
matrahini ise elde edilen net kar olusturmaktadir. Tiim {ilkelerde kurumlarin elde
ettikleri ve kendi finansmani ya da diger baska amaglarla dagitilmayan karlari

tizerinden aldiklar1 vergi uygulamasi farkliliklar gosterir.

Kanada, Fransa, Ingiltere, Belgika gibi bircok gelismis iilkede kurumlar
vergisinde tek oranli tarife olarak uygulanirken Yunanistan, Almanya, Hollanda ve
ABD gibi iilkelerde kurumlarin karlilik diizeylerine gore belirlenen artan oranli tarife
uygulanmaya c¢alisilmaktadir. Kurumlar Vergisinin 6zel durumlarindan biri
kurumlarin birbirlerinin sermayelerine katilmalarinin neticesinde ortaya ¢ikmaktadir.
Bu katilimlar neticesinde istirakler kapsaminda vergilendirme yapilirken mali
nitelikteki katilimlarin g6z oniinde bulundurulmamasi durumunda, isletmelerin diger
isletmelerin sermayelerine katilim oraninin hem istirak eden hem de istirak edilen
kurumun istirakten elde edilen kazancin vergilendirmeye tabi tutulmasi g¢ifte
vergilendirmeye neden olacaktir. Bu nedenle istiraklerden elde edilen kazanglarin ¢ifte
vergilendirilmesinin Oniine gegilebilmesi i¢in tlkelerin biiyiilk cogunlugu vergi
kanunlarinda farkl: sekillerde istirak kazanglari i¢in istisna uygulamalar1 yapmaktadir.
Bu uygulama ise giliniimiizde genel olarak kabul edilen mali giice (ya da 6deme
giicline) gore vergileme ilkesi g¢ercevesinde mali giic bakimindan ayni durumda
olanlarin ayn1 vergi ylikiine; farkli mali giiclere sahip olanlarin ise farkl vergi yiikiine
maruz birakilmalari olarak kabul edilen*® vergilendirmede adalet ilkesine aykiriligin
onlenmesi ve yeni sirket kuruluslarinda da c¢ifte vergilendirme nedeniyle geri adim

atilmas1 durumunun dniine gegilebilmesi i¢in 6nem arz etmektedir.®’

% Salim Ates Oktar, Vergi Hukuku, Tiirkmen Kitabevi, 15. Baski, Istanbul, 2020, s.15.
5 Ahmet Ak, a.g.e., 5.22.
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“5520 Sayili KVK’de 5. maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi”nde istisnanin
sartlar1 sayilirken istirak hissesi ifadesi kullanilmaktadir. Ancak maddede ayni fikranin
(e) bendindeki ifadeden farkli olarak istirak hisselerinin anonim veya limited sirket
niteligindeki sirketlerin paylarini ifade ettigi agik¢a hilkkme baglanmistir. S6z konusu
bentte esas itibariyla tam miikellefiyete tabi anonim sirketler ile kanuni veya is merkezi
Tiirkiye’de bulunmayan anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerle olan
istirak iliskisinden s6z edilmektedir. Bu nedenle Oncelikle istirak iliskisinin

aciklanmas1 gerekmektedir.

Her ne kadar bentte istirak iligkisine konu paylarin anonim veya limited sirket
niteligindeki paylari ifade ettigi agikca ifade edilmis olsa da iilkeler arasi mevzuat
farkliliklarinin bulundugu ve anonim veya limited sirket niteligindeki kurumlarin
sermayesine istirakle birlikte genel olarak bentte yer alan sartlarin saglandig istirak

iligskisinin merkeze alinmasi gerektigi degerlendirilmektedir.

Istirak iliskisi KVK’de farkl1 sekillerde ifade edilmistir. Bu iliski dogrudan bir
ticaret sirketinin paylarina sahip olma seklinde olabilecegi gibi bir adi ortakligin veya
is ortakliginin paylarina sahip olma seklinde de karsimiza g¢ikabilmektedir. Ancak
5520 sayili Kanunun sistematigi bakimindan farkli istisnalarda kullanilan “istirak

hissesi” ifadesinin farkli anlamlara geldigini ifade etmek gerekmektedir.

KVK’de 8/1.maddesi “istirak kazan¢larimin kurumlar vergisinden istisnasi”,
gecici 23/a maddesinde ise belirli sartlar altinda “istirak hisselerinin satisindan dogan

kazancin kurumlar vergisinden istisnasi” diizenlenmistir.

“KVK 49 sira No’lu Genel Tebligi’nde istirak hisseleri; “istirak hisseleri
menkul degerler portfoyiine dahil tam miikellef kurumlara ait hisse senetleri ile
ortaklik paylarini ifade eder.” seklinde tanimlanmaktadir. Tebligde istirak hisselerinin

kapsamu ise;

“Anonim gsirketlerin hisse senetleri (SPK’ne gore kurulan yatirim ortakliklar: hisse
senetleri de dahil).
Limited sirketlere ait istirak paylart

Eshamli Komandit Sirketlerin Komanditer ortaklarina ait ortaklik paylari,
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- Is ortakhiklart ile adi ortakliklara ait ortaklik paylaridir.

Sermaye piyasasi kanuna gore kurulan yatirim fonlart katilma belgeleri ise GVK 'nin
38. maddesinin son fikrast hiikmiiniin uygulanmasinda istirak hisseleri olarak

degerlendirilmeyecektir.” seklinde agiklanmaktadir.®

% Hanifi Ayboga, a.g.e., s.149.
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IKINCi BOLUM

YURTDISI iSTIRAK HISSESI SATIS KAZANCI ISTISNASI VE
KURUMLAR VERGISI KANUNU’NDAKI YERI

2.1. KURUMLAR VERGIiSi KANUNU’NDA iSTiSNALARIN
TANIMI, AMACI VE GEREKCESI

Vergi kanunlarinda yer verilen istisnalarin esas amaci miikellefleri yatirim
yapmaya tesvik etmek ve yatirimlar neticesinde elde edilen kurum kazanglarini vergi

dis1 birakmaktir.>®

Istisna kurumlarin sahip olduklar1 nitelikler nedeniyle kismen ya da tamamen,
sarta bagli olarak ya da olmayarak, siirekli ya da gegici sekillerde vergi disinda
tutulmas1 durumudur. Istisnalara tiim kanunlarda dénem dénem sosyal, siyasi ya da

iktisadi vb. nedenlerle daha az veya daha ¢ok yer verildigi gozlenmektedir.®°

Sermaye sirketleri iiretim, satis, pazarlama gibi bir¢ok alandan kazang elde
ettikleri gibi kendileri disinda baska sermaye sirketlerine de ortak olarak bu ortaklik
neticesinde ortak olunan yani istirak edilen kurum araciligiyla istirak kazanci elde
edebilmektedir. Gelinen noktada karlilig1 yiiksek olan sermaye sirketlerinin hisselerine
ortak olabilmek amaciyla yatirim firsat1 kollayan birgok iktisadi aktor hem yurtiginde
hem de yurtdisinda faaliyet gostermekte olan firmalarin hisselerine yonelmekte ve

firsat buldugunda bu firmalarin hisselerini satin alarak ortak olabilmektedirler.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore bir sermaye sirketinin istirak ettigi farkli bir
sermaye sirketinin kazanglar1 dolayisiyla elde ettigi istirak kazanglari vergiden istisna
tutulmaktadir. Uygulanan bu istisnalarin esas amaci ise ¢ifte vergilendirmenin 6niine
gecilmesidir. Ciinkii burada istirak edilen kurum elde ettigi kazang {izerinden
vergilendirilmis olup eger istirak eden kurum da ayn1 kazang iizerinden vergilendirilir

ise burada cifte vergilendirme yapilmis olur. Cifte vergilendirme ise hem verginin

% Yasin Sen, Kurumlarda Yurtdisi istirak Satis Kazanc istisnasi, Vergici ve Muhasebeciyle
Diyalog Dergisi, Say1:325, Mayis 2015, s.98.
%0 Dogan Senyiiz, Tiirk Vergi Sistemi, Yaklasim Yaymcilik, Eyliil, 2007, 13.Baski, 5.432.
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adalet ilkesine aykir1 bir durum olustururken hem de vergi kanunlarina aykir1 durum

olusmus olur.%

Kurumlar Vergisi’nden istisna edilen kazanglar KVK madde 5’de
diizenlenmistir. Bu madde disinda kalan istisnalarin hangi kanun ve madde ile
diizenlendigi belirtilmektedir. Ancak daha Once yiirlirlikte olan “5422 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu”na yapilan atiflar 5520 sayili KVK bakimindan gegerli

olacaktir.5?

2.2. KURUMLAR VERGISI KANUNU’NDA ISTIRAK
KAZANCLARI ISTISNASI VE iISTISNADAN YARARLANMA
SARTLARI

“Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendi”’nde istirak
kazanglar istisnasi tanimlanmistir. Kanun maddesinin bu bendi uyarinca kurumlarin
tam miikellefiyete sahip farkli kurumlarin sermayesine istirak etmeleri ve bunun
sonucunda elde ettikleri kar pay1 yani istirak kazanci gelirleri kurumlar vergisinden
istisna olarak kabul edilmektedir. Bu istisnadan yararlanabilmek i¢in tam veya dar

miikellef olmanin herhangi bir ehemmiyeti bulunmamaktadir.%®

2.2.1. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Yurtici istirak Kazanclarn

Istisnasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yurti¢i istirak kazanglari istisnasinin esas
amaglarindan biri kurumlarin, yurti¢inde bulunan bir baska kurumdaki ortaklik paylari
sayesinde elde ettikleri istirak kazanglarmmin her iki kurumda da ayr1 ayrn
vergilendirilmesini 6nlemek boylece ¢ifte vergilendirmenin 6niine gegebilmek adina
kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir. “KVK 5. maddesinin 1. fikrasinin a

bendi’nde yurti¢inden elde edilen istirak kazanglari istisnast,

61 Hilmi Unsal, a.g.e., 5.222,223.

62 M. Emin Akyol, Kurumlar Vergisinden Istisna Edilen Kazanclar, Yaklasim Dergisi, Say1:172,
Nisan, 2007, s.72.

8 Ernst & Young, 100 Soruda Kurumlar Vergisinden Istisna Kazangclar, 2008, s.2.
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“1) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilimlarindan

elde ettikleri kazanglar,

2) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun kdarina katilma imkdni veren

kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

3) Tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylart ile

girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari.

4) (Ek:19/1/2022-7351/14 Md.) Tam miikellefiyete tabi diger yatirum fonu
katilma paylarindan elde ettikleri kdar paylar: (portféyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye

pivasast araglart bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar harig).

(Degisik:19/1/2022-7351/14 Md.) Diger yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden

elde edilen kar paylar: bu istisnadan yararlanamaz "%

seklinde yer almaktadir.

Burada istiraklerden elde edilen kazanglarin istisna tutulmasi uygulamasinda
istirak eden kurumun hangi oranda istirak ettiginin bir ehemmiyet tasimamakta,
kazang istirak edilen kurumda vergilendirildikten sonra zincirleme sekilde ka¢ kurum
istirak ediyorsa her bir istirak eden kurumun sagladig1 kazang istisna tutulacaktir.®®
Bir kurumun elde ettigi net kara katilma imkan1 veren kurucu senetleri ile diger intifa
senetlerinden elde edilen kar paylar1 da yurtigi istirak kazanglari istisnast kapsamina
alinmig iken, yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylart ve
fonlara ait katilma belgeleri bahsedilen yurtici istirak kazanglar1 istisnasi kapsamina

alinmamaktadir.%®

Istirak kazanglar istisnas1 istirak edilen kurumun dar miikellef ya da tam
miikellef olma durumuna gore degismektedir. Gergek kisiler bu istisnadan

yararlanamamaktadir. Tam miikellef kuruma istirakte istiSna Uygulanabilmesi igin;

64 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, M.5/1-a.
% Dogan Senyiiz, a.g.e., .433.
% Nihat Edizdogan, Niyazi Ozker, Tiirk Vergi Sistemi, Bursa, Ekin Kitabevi, 2003, s.169.
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istirak edilen kurumun kesin suretle vergiye tabi ve tam miikellef olmasi
gerekmektedir. Vergiden muaf olan istirak edilen sirket durumu s6z konusu olursa
istinaden s6z edemeyiz ¢linkli elde edilen istirak kazanci vergilendirilmedigi icin
istirak eden sirketin elde ettigi bu kazancin vergilendirilmesi gerekmektedir. Istirak
eden kurum ise tam veya dar miikellef olabilmektedir. Dar miikellef anonim veya

limited sirketin bu istisnadan yararlanabilmesi ise;

“Istirak payinin asgari %10 olmasi

- Elde edilen gelirin en az 1 yil elde tutulmasi,

- Istirak edilen yabanct iilkenin kanunlarinda en az %15 gelir ve kurumlar
Vergisi orani uygulantyor olmasi ve

- Istirak kazancimin kurumlar vergisi beyan tarihine kadar mutlaka

Tiirkiye 'ye transfer edilmis olmasi”

sartlarina baglidir.%’

2.2.2. Kurumlar Vergisi Kanununda Yurtdis1 istirak Kazanclar

Istisnasi

Ulkemizde vergi sisteminin yeniden yapilandirilarak oncelikle ekonominin
isleyis mekanizmalart i¢inde tikanikliklara sebep olan uygulamalarin kaldirilmas,
sonrasinda vergi barigi gibi ekonomide siirekliligi olan bir giiven ortaminin
olusturulmasi ve olumlu beklentiler saglanabilmesi i¢in yeni diizenlemeler yapilmasi
son asama olarak da kurulan bu vergi sisteminin siirdiiriilebilir iktisadi biiylime ve
istihdam artisinin  desteklenmesi amaciyla yatirim tesviklerinin  saglanmasi,
teknolojinin  gelistirilmesine ~ yonelik  tesvik edici  g¢alismalar  yapilmasi

hedeflenmistir.%®

Bu hedefler dogrultusunda “5528 sayili Baz1 Kanunlarda ve 178 Sayili Kanun
Hikkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun” yiiriirliige girmistir.
Bu kanunla birlikte “5422 sayili KVK’nin 8.maddesi’ne (9), (10) ve (11) numarali

67 Hilmi Unsal, a.g.e., 5.223.
68 Levent Basak, Kurumlarin Yurtdisindaki istiraklerinden Elde Ettikleri dahilPaylar1 Ve Sube
Kazanclarimin Vergilendirilmesi Esaslari, Vergi Sorunlari, Eyliil 2004, Say1 1982, s. 118.
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bentler eklenerek kurumlarin yurtdisinda bulunan istiraklerinden elde etikleri kar
paylari, yurtdisinda bulunan subelerinden elde edilen kazanglar ve yurtdisinda
yapacagi yatirimlar1 Tiirkiye'de kuracagi kurumlar araciligiyla gergeklestirmek isteyen
yabanci yatirimcilarin hem Tiirkiye'de hem de esas yatirimi yapan kurumun bulundugu
iilkede vergilendirilmesi yani ¢ifte vergilendirmenin énlenmesi hedeflenmistir.%® Bu
acidan 5528 sayili kanun ile getirilen hiikiimler bir ilk olma niteligindedir. Sonrasinda
yiriirliige giren 5520 sayili kanunda da yurtdisi istirak kazancglarina yine istisnalarin

yer aldig1 5. maddede yer verilmistir.

Kurumlar Vergisi 6demekle miikellef, kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de
bulunmayan, anonim ve limited sirket niteligine haiz kurumlarin sermayesine igtirak
ederek elde edilen ve belirli sartlar1 tasiyan istirak kazanglari vergiden istisna

edilmistir. Bu sartlar;

- “Istirak edilen sermaye sirketinin yurtdisinda olmasi; kanuni ver ig
merKezinin her ikisinin de Tiirkiye de olmamast

- Istirak edilen kurumun elde ettigi kazan¢ iizerinden Tiirkiye de
vergilendirilmemesi,

- Istirak edilen sirketin niteliginin anonim veya limited sirket olmast,

- Istirak kazanci saglayan kurumun yurtdisinda istirak ettigi sirketin
sermayesinin asgari %10 una sahip olmasi,

- Istirak kazancimin elde edildigi tarih itibariyla ve kesintisiz olarak asgari 1
yil elde tutulmasi,

- Istirak kazancimin, dogdugu iilkede uygulanan vergi kanunlart uyarinca
asgari %15 oramnda gelir ve kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii™
tasimasi

- Kazancin Tiirkiye’ye getirilmesi,

% Levent Basak, a.g.e., s.119.

0 Vergi yiikii; kanuni veya is merkezinin bulundugu iilkede ilgili dsnemde tahakkuk eden toplam gelir
ve kurumlar vergisi benzeri verginin, bu donemde elde edilen toplam dagitilabilir kurum kazanci ile
tahakkuk edilen kurumlar vergisi toplamina oranlanmasi ile tespit edilebilecektir.
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- Istirak kazancimin elde edildigi yurtdisinda bulunan sermaye sirketinin
Tiirkiye’de bulunan istirak eden kurum tarafindan kontrol edilen kurum
niteliginde olmamasi”

sartlarina baghdir.

Kanunun 5. maddesinin 1. fikrasinin b bendinde yurtdisindan elde edilen istirak

kazanglari istisnast;

“b) Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim ve limited sirket
niteligindeki sirketlerin sermayesine istirak eden kurumlarin, bu istiraklerinden elde

ettikleri asagidaki sartlart tasiyan istirak kazanglari;

1) Istirak payini elinde tutan sirketin, yurtdis: istirakin édenmis sermayesinin

en az % 10’una sahip olmasi,

2) Kazancin elde edildigi tarih itibariyla istirak payinin kesintisiz olarak en az
bir yil siireyle elde tutulmast (Riichan hakki kullaniimak suretiyle veya yurtdist
istirakin i¢ kaynaklarindan yapilan sermaye artirimlar: nedeniyle elde edilen istirak

paylart i¢in sahip olunan eski istirak paylarinin elde edilme tarihi esas alinir.),

3) Yurtdwst istirak kazancimin kdar payr dagitimina kaynak olan kazanglar
tizerinden 6denen vergiler dahil istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu tilke vergi
kanunlari uyarinca en az % 15 oramnda gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi
yiikii tagimast; istirak edilen sirketin esas faaliyet konusunun, finansal kiralama dahil
finansman temini veya sigorta hizmetlerinin sunulmasi ya da menkul kiymet yatirimi
olmasi durumunda, istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlart
uyarmca en az Tiirkiye’'de uygulanan kurumlar vergisi oranminda gelir ve kurumlar

vergisi benzeri toplam vergi yiikii tasimas,

4) Istirak kazancimin, elde edildigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye’ye transfer edilmesi. Yurt
disindaki insaat, onarim, montaj isleri ve teknik hizmetlerin yapilabilmesi icin ilgili
tilke mevzuatina gére ayrt bir sirket kurulmasinin zorunlu oldugu durumlarda, ozel

amag i¢in kuruldugunun ana sozlesmelerinde belirtilmesi ve fiilen bu amag¢ disinda
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faaliyetinin bulunmamast sartiyla, soz konusu gsirketlere istirak edilmesinden elde

edilen kazanclar icin bu bentte belirtilen sartlar aranmaz.”

seklinde yer almaktadir.

2.3. KURUMLAR VERGISI KANUNUNDA iSTIRAK HISSESI
SATIS KAZANCLARI ISTISNASI VE iSTISNADAN
YARARLANMA SARTLARI

Kurumlarin aktiflerinde bulunan istirak hisselerinin satilmasi, buradan elde
edilen kazanglarin isletme sermayesine eklenerek bu degerin sirkete kazandirilmasiyla
ticari faaliyetinde kullanilarak borglanmaya gerek kalmadan 6z kaynak ile mali

yapinin gii¢lendirilmesi amaglanmaktadir.”

Istirak hisselerinin satis1 ile elde edilen kazanglarin kurumlar vergisinden
istisna edilmesi uygulamasi, ilk olarak, 2970 sayili kanunla KVK’ye eklenen gecici
10. madde hiikmii ile, 1984 ve 1985 yillarinda gegerli olmak lizere getirilmis, 3239
sayill kanun ile de, 1986, 1987 ve 1988 yillar1 icin gecerli olmasi saglanmustir.”
Bahsedilen istisna uygulamasinin, yillar i¢inde ¢esitli kanunlarla ve 5422 sayili
KVK’ne eklenen gecici maddelerle devam etmesi saglanmistir. En nihayetinde 5281
sayil1 kanunla’ yapilan degisiklik sonrasinda, istirak hissesi satis kazanci istisnasi
uygulamasina 5422 sayili KVK’de kalici maddelerle yer verilmis, sonrasinda istirak
hissesi satig kazanglari istisnasi hiikiimleri, 5422 sayili KVK’nin 8. maddesinin 12.
fikrasinda tamamen diizenlenmis, 5520 sayili yeni KVK 21.06.2006 tarihinde
yiiriirliige konularak istirak hissesi satis kazanclari istisnasi ilkesi, ad1 gegen kanunun

5. maddesinin (c), (e) ve (f) bentlerinde, yine kalict maddelerle diizenlenmistir.’*

! Dogan Senyiiz, a.g.e., 5.437.

72 Yunus Yiicesoy, istirak Hisseleri Ve Gayrimenkul Satishndan Dogan Kazanclara iliskin istisna
Uygulamasi, Vergi Raporu, Subat — Mart 2001, Say1: 51, s.71.

735281 sayili Vergi Kanunlarimn Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun 31.12.2004 Tarih ve 26205 Sayili Resmi Gazete

" Mustafa Ozyiirek, Grup ici Istirak Hissesi Ve Gayrimenkul Satislarinda Istisna, Finansal Forum,
21.09.2000, s.10
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Istirak hissesi satis kazanclar1 istisnas1 hiikmiiniin KVK’ye ilk olarak eklendigi
hiikiimlerin gerekgesi olarak; “énceki donemlerde finansmanint genis él¢iide yabanct
kaynaklara dayandiran bir¢ok sirketin, yiikselen faiz hadleri ve azalan 6z kaynak
oranlart nedeniyle kdr elde edemedikleri, bu nedenle kendi finansmanlarini
varatamadiklar: ve bor¢ odeme giicii kazanamadiklari, temettii dagitilamamasi
sonucunda ortaklarin gsirkete olan ilgisinin azalmasi ve sermaye piyasasinin
gelismesini olumsuz yonde etkiledikleri, buna bagl olarak devlete ve bankalara olan
bor¢larint 6deyememe durumu neticesinde bankacilik sektorii ile birlikte deviet
hazinesinin de zarar gérmesi sonucu ile karsi karsiya kalinacagindan; bu kurumlarin
milli ekonomi iizerindeki yiikiiniin kaldirilarak ekonomiye faydalt hale getirilmesi

béylece ekonomik tikanikligin giderilmesi” gosterilmistir.”

2.3.1. Kurumlar Vergisi Kanununda Yurtici Istirak Hissesi Satig

Kazanclar istisnasi
2.3.1.1. Genel Ac¢ciklama

Istirak hissesi satis kazanglari istisnasi uygulamasi getirilmesinin amacini
kurumlarin, yatirim yaptiklari diger kurumlar araciligiyla elde ettikleri degerlerin likit
varliklara donistiiriilerek oto finansman saglanmasi ve satigla saglanan kaynaklarin
ticari faaliyetlerde kullanilmasi ve bu sayede faaliyetlerin 6z kaynaklarla siirdiiriilmesi

ve mali yapilarinin giiclendirilmesi olarak aciklayabiliriz.”®

Ust iiste yasanan iktisadi bunalimlarda ya da piyasa kosullarindan kaynaklanan
nedenler ile smai ve ticari isletmelerin mali yapilar1 bozulmaktadir. Bozulan mali
yapilarmin diizeltilebilmesi ise bor¢/sermaye oraninin 6z sermaye yararina

diizeltilmesi ile miimkiindiir. Bu gibi durumlarda biit¢ede atil kalan kaynaklardan likit

> Mustafa Ozyiirek, a.g.e.

6 Recep Biyik, Aydin Kiratl, istirak Hisseleri Veya Gayrimenkul SatiGindan Veya Uretim
Tesislerinin Yeni Kurulacak Sirketlere Ayni Sermaye Olarak Konulmasindan Dogan Kazanglara
Istisna, Yaklasim, Ozel Ek, Subat 2001, Say1: 98, s. 9
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kayaklar yaratilmasi 6nem tasir. Sonug olarak bu istisnanin uygulanmasi ile piyasada

bircok olumsuzluklarla karsilasan sirketlere ilave fon saglanabilmektedir.”’

“5520 Sayil1 KVK’nin 5. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendi’’nde yer alan istirak
hissesi satis kazanglar1 istisnasi hilkmiinden yararlanilabilmesi, ad1 gegen bentte yer
verilen tiim sartlarin birlikte saglanmasi gerekmektedir. Bentte yer alan tiim sartlarin
gerceklesmesi durumunda istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan
haklarinin satisindan elde edilen kazancin %75°1 kurumlar vergisinden istisna
tutulabilecektir. Ancak sartlardan sadece bir kisminin gerceklesmesi istisnadan

yararlanabilmek icin yeterli degildir.”

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun “Istisnalar” baslikl1 5. maddesinin 1.
fikrasinin (e) bendinde “Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar: kurucu senetleri, intifa senetleri ve
riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75°lik kismi ile aymi siireyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50°lik kismi”
ifadesinden anlagildig1 {lizere istisna uygulamasi kapsaminda degerlendirilecek olan
istirak hisselerinin en az iki tam yil siireyle yani 365*2=730 giin boyunca kurumun
aktifinde yer almasi1 gerekmektedir. Ornek olarak 18.02.2020 tarihinde iktisap edilen
istirak hisselerinin 18.02.2022 tarihinden sonraki bir tarihte elden ¢ikarilmasi halinde
istisna hiikiimleri gecerli olacaktir. iki tam yil siire icinde istirak hisselerinin araliksiz
olarak elde tutulmas1 gerekmekte olup bu siire i¢inde hisseler elden ¢ikarilip tekrar
satin almmas1 durumunda istisna hiikiimlerinden yararlanilmasi miimkiin

bulunmamaktadir.”®

Istirak hisselerinin devir veya boliinme sonucunda devir alinmasi durumunda
istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisinda iki tam
yillik siirenin hesaplanmasinda devir olunan veya bdliinen kurumda gegen siireler

dikkate alinmakta, yani devir ve boliinme islemlerinin iki tam yil siire tespitinde

77 Filiz Keskin, Kurumlarin Tasinmaz Ve istirak Hissesi Satislarinda Vergi istisnalar, istanbul,
Legal Yayincilik, 2006, s.10.

8 Anil Oztiirkmen, Kurumlar Vergisi Kanununda istirak Kazangclar istisnas: ve istirak Hissesi
Satis Kazanclar Istisnasi, Istanbul Universitesi Mali hukuk Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul, 2010, s.134.

™ Anil Oztiirkmen, a.g.e., .135.
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herhangi bir dénemi bulunmamaktadir.’® Ancak KVK 18. maddesinde yer alan
diizenleme dikkate alindiginda birlesmenin KVK devir hiikkiimleri uyarinca
yapilmamasi durumunda istirak hisselerinin devir olunan kurumda kayitli oldugu

siirenin dikkate alinmamasi miimkiin bulunmamaktadir.8!

Kurumlarin bahsi gegen istisnadan yararlanabilmeleri i¢in s6z konusu iktisadi
kiymetlerin satisindan elde edilen kazancin %75’inin pasifte 6zel bir fon hesabina
aktarilmasi gerekmektedir. Kalan %25’lik kisminin 6zel fon hesabina aktarilmasi

gerekmemektedir.®?

Kurumlar Vergisi Kanununda yurti¢i istirak hissesi satis kazanglar
istisnasindan yararlanilabilmesinin oniindeki bir digeri ise kurumlarin menkul kiymet
ticareti isi ile istigal etmiyor olmalaridir. Yurti¢i istirak hissesi satis kazanci istisnasi
genel olarak her ¢esit kurum i¢in gegerli bir istisna olmasina ragmen menkul kiymet
ticareti ile ugragan kurumlar istisna dis1 birakilmistir. Bu durumun tek istisnasi ise
menkul kiymet ticareti ile ugrasan kurumlarin, dogrudan ya da dolayli olarak diger
kurumlarin yonetim veya ortaklik stratejilerinin belirlenmesi amaciyla sahip olduklar
ortaklik paylaridir. Bahsedilen amaglarla edinilen ortaklik paylarina sahip olan menkul
kiymet ticareti ile istigal eden kurumlar yurti¢i istirak hissesi satis kazanci

istisnasindan yararlanabileceklerdir. &

Vergi dairesinin benzer yonde goriis iceren 6zelgesinin bir kismi asagidaki

gibidir;

113

ceeee e D.0.2.3.4. Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ile ugrasiimamasi

Menkul kiymet veya taginmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin
bu amagla ellerinde bulundurduklar: istisna kapsamindaki degerlerin satisindan elde

ettikleri kazanglar istisna kapsami disindadir.

8 Cem Tekin, Emre Kartaloglu, a.g.e., s.178.

81 Filiz Keskin, a.g.e., s.178.

8 Anil Oztiirkmen, a.g.e., .136.

8 Mehmet Cankaya; Istirak Hisseleri Veya Gayrimenkullerin Satisindan Dogan Kazanca iliskin
istisna Uygulamasi, Maliye Postasi, Temmuz 2003, s.72.
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Istisna uygulamasi esas itibariyla biitiin kurumlar icin gecerlidir. Ancak,
faaliyet konusu menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmast olan kurumlarin
bu amagla iktisap ettikleri ve ellerinde tuttuklar: kiymetlerin satisindan elde ettikleri

kazanglar icin istisnadan yararlanmalart miimkiin degildir.

Satisa konu edilen kiymetlerin iki tam yil kurum aktifinde kayitli olmast da
durumu degistirmeyecektir. Aynt durum, satmak tizere taginmaz insaati ile ugragan
miikellefler acisindan da gegerlidir. Ancak, tasinmaz ticareti ile ugrasan miikelleflerin
faaliyetlerinin yiiriitiilmesine tahsis ettikleri taginmaziarin satisindan elde ettikleri
kazanglara istisna uygulanabilecek, taginmaz ticaretine konu edilen veya kiralama ya
da baska surette degerlendirilen tasinmazlarin satis kazanci ise istisnaya konu

edilmeyecektir.

Ayni gekilde, menkul kwymet ticareti ile ugrasan miikelleflerin, istirak amagh
olmayp ticari amacgla elde tuttuklar: istirak hisselerinin satisindan elde edilen
kazanglar da elde tutulma siiresine bakilmaksizin istisna kapsami disinda

’

bulunmaktadir.’

“Ote yandan, menkul kiymet ticareti ile ugrasan miikelleflerin dogrudan veya
dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarimin belirlenmesine

katilmak iizere edindigi ortaklik paylari istisna uygulamasina konu olabilecektir. ” 8*

2.3.1.2. Istisnadan Yararlanacak Miikellefler

Istirak hissesi satis kazanclar1 istisnasindan 5422 sayilh KVK’nin gegici 28.
maddesi geregince yalnizca tam miikellefler yararlanabiliyor, dar miikellef kurumlar
ise kanun maddesinde yer alan biitiin kriterleri saglasalar dahi, istisna kapsami1 disinda
tutuluyor iken; dar miikellef kurumlar da 5281 sayili kanunla birlikte 5422 sayili
kanunun 8. maddesine eklenen 12 numarali bent ile istirak hissesi satis kazanglari

istisnas1 kapsamina dahil edilmislerdir.®®

8 IVDB. 10.10.2007 Tarih ve KVK-5/1--20611 Sayili Ozelgesi
8 5520 Sayili Kanun Gerekgesi, TBMM, Plan ve Biitge Komisyonu Raporu, (1/1170, 2/719)
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5520 sayil1 KVK’de ise eklenen hiikiim oldugu gibi aktarilarak kurumlarin dar
ya da tam miikellef olma durumu gozetilmeksizin tiim kurumlarin istirak hissesi satis
kazanglar1 istisnasindan yararlanacaklar1 ongériilmiistiir. Fakat esas faaliyeti menkul
kiymet veya tasinmaz ticareti ya da kiralamasi olan kurumlarin, bu faaliyetleri
cergevesinde iktisap ettikleri ve ellerinde tuttuklar1 kiymetlerin satisindan elde ettikleri

kazanglar igin istisnadan yararlanmalar1 imkansizdir.®

Yurtici istirak hissesi satis kazanci istisnasindan yararlanabilecek miikellefler
“5520 sayili KVK’nin 5. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendi”nde diizenlenmis olup
bunlar; tasinmazlar, istirak hisseleri, riigchan haklari, kurucu senetleri ve intifa
senetleridir. Ancak “tasinmaz” konusunun c¢alismamizin ana konusu ile uyumlu

olmadig: diisiiniildiigiinden incelenmemesi uygun goriilmiistiir.8”

2.3.1.2.1. Istirak Hisseleri

Yurti¢i istirak hissesi satt kazanglari istisnasindan yararlanmak isteyen
kurumlar “SPK hiikiimlerine gére kurulan yatirum ortakliklar: hisse senetleri dahil
olmak tizere Anonim Sirket hisse senetleri ile limited sirketlere ait istirak paylari,
eshamli  komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortakhik paylar, is
ortakliginda mevcut ortaklik paylari, kooperatiflere ait ortakitk paylari istirak hissesi
olarak istisna kapsaminda olup, kollektif sirket ortaklar: ile komandit sirketin
komandite ortaklari” tiizel kisiligi bulunmadigi i¢in bu ortaklik hisselerini edinmeleri

halinde s6zkonusu istisnadan yararlanmalari miimkiin bulunmamaktadir.®

2.3.1.2.2. Kurucu Senetleri

Kurucu senetleri, “daimi kurucular adina ¢ikarilan, belli bir sermaye payint
temsil etmeyen ve sirket yonetimine katilma hakki vermeyen ancak sirket karina
katilma hakki veren™ hisse senetleridir. 5520 sayilt KVK’de getirilen yeniliklerden biri

de, istirak hissesi tanimi i¢inde yer alan ve kardan pay alma amaci tasiyan kurucu

8 Cem Tekin, Emre Kartaloglu, Kurumlar Vergisi Kanunu (Yorum ve Aciklamalarr), Gelirler
Kontrolérleri Dernegi Yayini, istanbul, 2007, s.106.

875520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, M.5/1-€.
8https://www.itohaber.com/koseyazisi/203056/sirketlerde istirak_hisseleri_ve tasinmaz_mal_satis_is
tisnasi.html
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senetlerinin satisindan elde edilen kazanglarin da belirlenen sartlar1 tasinmasi

durumunda, istirak hissesi satis kazanclar1 istisnasi hitkmii uygulanabilmesidir.°
2.3.1.2.3. Intifa Senetleri

TTK’nin 298. maddesine gore “Genel kurul karari ile belirli sartlar altinda
cesitli hizmetler ve alacak karsilig1 olarak verilen ve sermaye payina iligskin herhangi
bir deger tasimayan hisse senetleri” intifa senetleri olarak adlandirilmaktadir.?® intifa
senetleri, sahiplerine azalik haklar1 saglamiyorken, safi kazanca ve tasfiye sonrasinda

istirak yahut yeni ¢ikarilacak hisse senetlerini alma hakki saglamaktadir.

Yine 5520 sayili KVK’de getirilen yeniliklerden biri, 5422 sayili eski
KVK’den farkli olarak, intifa senetlerinin satisindan elde edilen kazancglar da 5520
saylli KVK’nin 5. maddesinin (e) bendinde belirtilen sartlarin saglanmasi kosuluyla,

istirak hissesi satis kazanglari istisnasindan yararlanabilecek olmasidir.

2.3.1.2.4. Riichan Haklar1

Riichan hakki “Anonim gsirketler ile eshamli komandit sirketlerin sermaye
artirnmina gidilmesi durumunda, hissedarlarin arttirilan yeni sermayeden paylar
oraminda oncelikli olarak yeni hisse senedi alma hakki” olarak tanimlanmaktadir.
Ayrica, 26 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde pay sahipligi sifatina bagl
kanuni yeni pay alma hakki olarak tanimlanmistir.®* S6z konusu riichan haklarinin

satisindan elde edilen kazanglarm %75’i istisnadan yararlanabilecektir.®?

8 Cem Tekin, Emre Kartaloglu, a.g.e., s. 171

% 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu, M.503/1.

%1 Cem Tekin Emre Kartaloglu, a.e., s. 172

92 Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Seri No:1, Resmi Gazete Say1: 26482, 03.04.2007.
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2.3.2 Kurumlar Vergisi Kanununda Yurtdis1 Istirak Hissesi Satis

Kazanclar stisnasi

2.3.2.1. Kurumlar Vergisi Kanununda Yurtdis1 Istirak Hissesi Satis

Kazanclari Istisnasinin Amaci

Kurumlar Vergisi sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari,
dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklari tizerinden alinan bir vergi
tiridiir. Sermaye sirketlerinde temel amag¢ ortaklara kazang saglamak olarak
nitelendirilebilecegi gibi, sirket faaliyetlerinin yiiriitiilmesi ve devamliliginin
saglanmas1 yoluyla kazang elde edilmesinde kurumlarin bir ara¢ olarak kullanildig:
sOylenebilir. Sirket faaliyetlerinden elde edilen kazanglar 6nce kazancin elde edildigi
kurumda kurumlar vergisine tabi tutulduktan sonra bu kazang ortaklara aktarildiginda

bir de ortaklar iizerinden gelir vergisine tabi tutulmaktadir.%

Sirketler, tek basina anlamli bir biiyiikliige sahip olmayan tasarruf sahiplerinin
bu birikimlerinin anlamli bityiikliiklere ulasmasina imkan taniyan hukuki kisiliklerdir.
[lave olarak sermaye sirketlerinin ortaklarmin sorumluluklarmin smirlandiriimast,
ortaklarinin omiirleri ile siirli olmamalari, sahis sirketlerine kiyasla daha kurumsal
bir anlayigla yonetilmeleri tiizel kisiliklerini 6ne ¢ikarmaktadir. Tiizel kisiliklere
istisna ve muafiyetler ile taninan vergisel avantajlarin, gergek kisilere taninan
avantajlardan daha fazla olmasi da sirketlesmenin 6niinii agan bir bagka nedendir.
Sermaye sirketlerine taninan vergisel avantajlar sahis sirketlerine tanman vergisel
avantajlara kiyasla olduk¢a onemli diizeyde olmasini; Kurum kazanglar1 tizerinden
alinan kurumlar vergisinin sabit bir oran olmasina karsin gergek kisilerin gelirlerinin
artan oranli gelir vergisi tarifesine tabi olmasi, basta yatirim tesvikleri olmak {iizere,
kanunen kabul edilmeyen giderlerin kapsam ve smirlari ile donem karinin

ortaklara/isletme sahiplerine dagitimi ile ilgili farkliliklar olarak aciklayabiliriz. %

% Yilmaz Ozbalct, a.g.e., $160. )
% Zeynep Arikan, Sirket Hukuki Yapisimin Se¢iminde Vergilendirmenin Rolii ve Onemi, Dokuz
Eyliil Universitesi IIBF Dergisi, cilt 13, Say1:1,izmir, 1998, s.74.
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Kurumlara tanman vergi avantajlarinin farklilagmasi miikellef sayilarina da
yansimaktadir. Gelir Idaresi Baskanligi’nin verilerine gore 2021 yilinin Mart ayi
itibariyla kurumlar vergisi miikellefi sayis1 939.675 iken gelir vergisi miikellefi sayisi
2.123.812°dir. Gelir vergisi miikellefleri arasinda gayrimenkul ve menkul sermaye
irad1 sahipleri ile basit usulde vergilendirilen miikellefler dikkate alindiginda bu

sayilar daha anlamli hale gelmektedir.%

Sirketlesmenin en Onemli avantajlarindan bir digeri de yiiritiilen iktisadi
faaliyetlerin kontrolii ile ilgilidir. Vergiye tabi ticari ve iktisadi faaliyetlerin biiytkligii
arttikca kontrolii ve ayni amag¢ dogrultusunda yonetilmesi giiclesmektedir. Bazi
durumlarda tiizel kisi girisimciler yiirtittiikleri faaliyetleri boliimlere ayirmakta ve her
bir bolim ile ilgili ayr sirketler kurma tercihinde bulunmaktadirlar. Sirketlerin yeni
sirketler kurmalar1 bazen ticari faaliyetlere iliskin yaklasimlardan kaynaklanmakla

birlikte bazen de kanuni diizenlemelerden kaynaklanmaktadir.

Ornegin “6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu”nun 9. maddesinin “sirketin yapamayacagi is Ve
islemler” baglikli 9. maddesinin 4. fikrasi1 uyarinca finansal kiralama sirketlerinin
sigortacilik islemleriyle istigal etmesi miimkiin degildir. Birgok sektore iliskin kanun
ve ikincil diizenlemelerde sirketlerin faaliyet alanlar1 ve/veya konulari
sinirlanmaktadir. Bu gibi durumlarda sirketler hukuken yeni sirketler kurmak veya
mevcut sirketlere ortak olmayi tercih etmektedirler. Bu durum kaginilmaz olarak iki

kurumlar vergisi miikellefi arasinda istirak iliskisini dogurmaktadir. %

Bazen de sirketler faaliyetlerini tiretim, dagitim, pazarlama ve dig ticaret gibi
bolimlerini uzmanlagmanin avantajlarindan yararlanmak amaciyla farkli sirketler
tizerinden gergeklestirmeyi tercih etmektedirler. Diger taraftan bu farkli sirketlerin
bankalar ve diger finansman kuruluslar1 nezdindeki itibar ve kredibilitesini artirmak
amaciyla holding veya baska sekillerde konsolide edildigi gériilmektedir. Bu durumda

da kurumlar vergisi miikellefleri arasinda istirak iliskisi dogmaktadir. %’

9 https://www.gib.gov.tr/yardim-ve-kaynaklar/istatistikler
% Zeynep Arikan, a.g.e., s.75
% Hanifi Ayboga, a.g.e., s. 141.
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Ayni sekilde iktisadi faaliyetler yurtdisinda siirdiiriiliirken, faaliyette bulunulan
tilkenin mevzuati geregince ayri bir sirket kurulmasi gerekebilir. Ger¢ekten de bu
yondeki sirketlesmelere KVK’de da yer verilmistir. KVK nin “Istisnalar” baslikli 5/1-
b-4 iincii alt bendinde bu zorunluluk acik¢a ifade edilmistir. Alt bendin ikinci
paragrafinda kullanilan “Yurt disindaki insaat, onarum, montaj isleri ve teknik
hizmetlerin yapilabilmesi icin ilgili tilke mevzuatina gore ayri bir sirket kurulmasinin
zorunlu oldugu durumlarda... ... ... ” ifadelerinden de anlasilacag: iizere kurumlar
vergisi miikelleflerinin bagka kurumlarla istirak iliskisi kurmalari bazen faaliyet

gosterilen iilkenin mevzuatindan da kaynaklanabilmektedir.%®

Bolinme, kismi bolinme, hisse degisimi gibi kurumsal finansman
uygulamalarinin sonucunda veya taahhiit edilen bir igin birlikte yerine getirilmesi
amaciyla kurulan is ortakliklar1 da kurumlar vergisi miikellefleri arasinda istirak

iliskisinin kurulmasina neden olabilir.*

Son olarak, kurumlar vergisi miikellefleri kendi faaliyet alanlar1 ile ilgili
olmaksizin veya kanuni veya sektorel bir gereklilikten kaynaklanmaksizin birlikte salt
yatirim amaciyla baska sirketlerle istirak iliskisi kurabilmektedir. Bu kapsamda borsa
gibi organize piyasalardan veya baska sekillerde istirak iliskisi kurulmasina imkan
veren paylar edinilebilir. Gerekgesi ne olursa olsun kurumlar vergisi miikelleflerinin
kendilerine dogrudan veya dolayli olarak baska kurumlar vergisi miikelleflerinin
sermaye ve yonetimine katilma imkan1 veren haklara sahip olmalari durumunda istirak

iliskisinin kuruldugu ifade edilebilir. 1%

Gerekgesi ne olursa olsun bir kurumlar vergisi miikellefi baska kurumlar
vergisi miikellefleri ile istirak iligkisi kurdugundan itibaren istiraklerinden elde
ettikleri k kar ar paylarmin vergiye tabi kurum kazanci i¢inde sayilip sayilmayacagi
Oonem tagimaktadir. Diger taraftan bu istirak iliskisini temsil eden paylarin elden
¢ikarilmasi durumunda vergilemenin ne sekilde yapilacagi konusunda gegerli kanunlar

onemli hale gelmektedir.

% 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Resmi Gazete Say1:26205, M.5/1.b-4.
9 Aykut Bakirci, Tam Béliinme, Vergi Diinyasi, Say1:257, Ocak 2003, s.102.
100 T\MS 28, Sira no:12, 27.12.2005 T. ve 26036 S.RG.
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Omegin Kurumlar Vergisi Kanununun “Istisnalar” baslikl1 5. maddesinin 1.
fikrasinin (a) bendi uyarinca, kurumlar vergisi miikelleflerinin tam miikellefiyete tabi
baska kurumlardan elde ettikleri kar paylar1 herhangi bir kayit veya sart olmaksizin
kurumlar vergisinden istisna tutulmustur. Bendin son paragrafinda girisim sermayesi
yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 digindaki yatirim
fon ve ortakliklariin katilma paylar ile hisse senetlerinden elde edilen kar paylari
(6rnegin gayrimenkul yatinm ortakliklarindan elde edilen kar paylar1) istisna

kapsaminda degildir.

Bu 6rnek istirak iliskisinde istirak eden sirket kadar istirak olunan sirket tarafin
da 6nemli oldugunu gostermektedir. Tam miikellef kurumlarin sermayesine istirak
edilmesi nedeniyle elde edilen kar paylarinin kurumlar vergisinden istisna edilmesinin
altinda yatan temel gerekce cifte vergilendirmenin &niine gegmektir.'®* Girisim
sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklarindan elde edilen kar paylarinin istisna kapsami
disinda tutulmasinin altinda yatan neden ise bu kurumlarin kazanglarinin kurumlar

vergisinden bir biitiin halinde istisna edilmis olmasidir.1%?

Kar payr gelirleriyle ilgili durumun bir benzeri istirak paylarinin elden
cikarilmasinda da s6z konusudur. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktiflerinde yer
alan istirak hisselerini elden ¢ikarmalari ile ilgili olarak, 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun aksine, 5520 sayilt KVK’de olduk¢a kapsamli ve ayrintili diizenlemeler
bulunmaktadir. KVK’de TMSF’ye olan borglarin tasfiyesi igin istirak hisselerinin
elden ¢ikarilmasina iliskin istisna, bu ¢alismanin ana konusunu teskil eden yurtdisi
istirak hisselerinin elden c¢ikarilmasina iligkin istisna, istirak hisselerinin elden
c¢ikarilmasina iligkin istisna olmak iizere farkli durumlar i¢in farkli vergilemeler s6z
konusudur. KVK’de yer alan ve istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasiyla ilgili vergisel
diizenlemelere bakildiginda vergi miikelleflerinin mali yapisini giiclendiren, borglarin
tasfiyesini kolaylastiran, Tiirkiye’ye sermaye yahut fon transferini tesvik etme

amagclarinin giidiildiigii goriilmektedir. Zira maliye politikasinin bir bileseni olarak

101 Hanifi Ayboga, a.g.e., s. 141.

102 Erkan Aydin, Girisim Sermayesi Yatirim Fon ve Ortakliklarinin Gelir Vergisi ve Kurumlar
Vergisi Bakimindan Vergilendirilmesi, Marmara Universitesi 1IB Dergisi, 2015, Cilt: XXXVII,
Say1:11, s.66.
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vergi politikasinin ekonominin biitiinii i¢in yararli oldugu degerlendirilen
diizenlemeler icermesi ve bu yoniiyle iktisadi gelismeyi tesvik etmesi maliye

politikasimin sonuglaridir. 1%

2.3.2.2. Kurumlar Vergisi Kanununda Yurtdis1 Istirak Hissesi Satis

Kazanclari istisnasinin Gerekgesi

Gerek 5520 sayili Kanunun genel gerekg¢e boliimiinde gerekse de madde
gerekgeleri bolimiinde s6z konusu istisnaya iliskin somut bir gerekge ileri
stiriilmemistir. S6z konusu 5/1-c bendinde diizenlenen yurtdisi istirak hissesi satis

kazanci istisnasinin madde gerekgesi olarak asagidaki ifadeler kullanilmistir.

........ bendinde, kazancin elde edildigi tarih itibariyla devamli olarak en az bir yil
siireyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplamimin % 75 veya daha fazlasi, kanuni
veya iy merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket niteligindeki
sirketlerin her birinin sermayesine en az % 10 oraninda istirakten olusan tam
miikellefiyete tabi anonim sirketlerin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan
yurtdis: istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kurum kazanglarina istisna
tammmstr. Tam miikellefiyete tabi anonim girketlerin bu bent uyarinca yararlanacagi
istirak hisselerinin satis kazanci istisnasi i¢in, soz konusu istirak hisselerinin iki tam
il (730 giin) isletme aktifinde kayith olmasi gerekir. Ayrica, tam miikellef anonim
sirketler (b) bendindeki kosullari saglamalar: halinde yurtdisi istirak kazanglari
istisnasindan da yararlanabilmeleri soz konusudur. Bu bentte yer alan anonim sirket,
kazancin elde edildigi tarih itibaryla devamli olarak en az bir yil siireyle nakit ve
benzeri varliklar disinda kalan aktif toplaminin % 75 veya daha fazlasi kanuni veya ig
merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerin
sermayesine en az % 10 oraminda istirakten olusan tam miikellef anonim gsirketleri
ifade etmekte olup, belirtilen sartlart tasimayan kurumlarin bu istisnadan

’

yvararlanmasi miimkiin degildir.’

103 fsmail Tiirk, Maliye Politikas1, Turhan Kitabevi, 26. Baski, Ankara, 2015, s.120.

47



Madde gerekgesinden de anlagilacagi {izere, bentte yer alan ifadelerin
detaylandirilmasinin Gtesinde gerekceye iliskin herhangi bir agiklama yapilmadig
goriilmektedir.’®* Ayn1 durum 7143 sayili Kanun i¢in de s6z konusudur, 7143 sayil
Kanunun ilk halinde s6z konusu istisna hiikkmiine yer verilmemis ancak bu kanunun
dolayl1 bir vergi affi kanunu oldugu kabul edildiginde, sartlar1 esnetilmis s6z konusu
istisna hilkmiiniin de vergi miikelleflerine fiili ve kaydi durumlar arasindaki

farkliliklar1 gidermeleri i¢in taninmis bir imkan oldugu degerlendirmesi yapilabilir.

Kurumlar Vergisi Kanununda istirak hissesi satis kazanglarina taninan
istisnanin yaklasik 40 yillik bir gegmisi bulunmaktadir. Istirak hissesi satiglarina
taninan kurumlar vergisi istisnasi ilk defa 1983 yilinda 5422 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununa 2970 sayili Kanunla eklenen gegici 10. madde ile kendine yer bulmustur.
Bahse konu bu istisna ilk anda miinhasiran 1984 ve 1985 hesap donemleri igin tesis
edilmistir. Miiteakiben 3239 sayili Kanunla istisnanin gegerliligi 1986 — 1988 hesap
donemlerini de i¢erecek sekilde genisletilmistir. 3332 sayili Kanunla istisnanin siiresi
1989 yilin1 da icerecek sekilde uzatilmistir. 3689 sayili Kanunla istisnanin siiresi 1990-
1992 yillarini igerecek sekilde uzatilmistir. Bu yi1ldan sonra siirekli bir istisna niteligine
kavusan bu miiessese sonraki yillarda tekrar gecici maddelerle diizenlenmistir. Yillar
icinde gecici vergilerle diizenlenen bu miiessese nihayet 5422 sayili Kanunun 8.
maddesiyle siirekli bir istisna niteligine dontigmiistiir. 2006 yilinda 5422 sayili Kanun
yiirtirlikten kaldirilip yerine 5520 sayili Kanun yiiriirliige girdiginde bu istisna da
istisna edilen tutar kazancin tamamindan kazancin %75’ine ¢ekilerek muhafaza

edilmistir.1%

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi1 miiessesesi ile birlikte
gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kazanci istisnasinin kurumlar vergisi
uygulamasinda miikellefler ile idare ve vergi yargisi arasinda en fazla ve yogun goriis
ayriliklarina neden olan diizenlemeler oldugu sdylenebilir. Bu iki miiessese de 5422
sayili Kanun ile 5520 sayili Kanunda diizenlenmis olmakla birlikte transfer

fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi1 miiessesesinin gorece daha objektif ve

104 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Resmi Gazete Say1:26205, 13.06.2016.
105 Cem Tekin, Emre Kartaloglu,.a.g.e., s. 117.
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belirlenmis sekilde diizenlendigi agiktir. Bu konuyla ilgili ikincil nitelikteki
diizenlemelerin ayrintili olarak yapilmis olmasi karsisinda vergi miikellefleri daha

kesin sinirlara tabi hale gelmislerdir. 1%

Oysa gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kazanci istisnasi ile ilgili olarak bu
istisnanin mevzuatimizda ilk defa diizenlendigi donemden itibaren giindeme gelen
goriis ayriliklart halen devam etmekte ve tartismalara neden olmaktadir. Gayrimenkul
Ve istirak hissesi ticareti ile ugrasilmamasi, satistan dogan kazancin sirketin likidite ve
finansman yapis1 iizerinden iyilestirici etkilerinin olmasi'®’, satis islemlerinin zararla
sonuc¢lanmast halinde dogan zararin istisna dis1 kurum kazancindan tenzilinin miimkiin
olup olmamasi konular1 basta olmak tizere goriis ayriliklar: halen devam etmektedir.
Esas itibariyla bu tartigsmalarin ortaya ¢ikma nedeni, gayrimenkul ve istirak

hisselerinin satisindan genel olarak yiiksek oran ve tutarli kazan¢ dogmasidir.%®

Yukarida agiklanan durumun iki temel nedeni bulunmaktadir. Bunlardan ilki
2003 ve 2004 yillarindan sonra enflasyon diizeltmesi sartlarinin saglanmamis olmasi
hasebiyle sirketlerin bilangolarinda enflasyon kaynakli bu artisin taginmamis
olmasidir. Ikincisi ise 2001 — 2002 déneminden sonra Tiirkiye’de gayrimenkul ve
ingaat sektorliiniin hizli bir biiyiime igine girmesi, dogrudan yabanci yatirimlarin

artmastyla da istirak hisselerinin alinip satilmalarinin hizlanmis olmasidir.

Bu iki nedenden dolay1 gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan dogan

kazanglara iligkin istisna Tiirk vergi mevzuati iginde 6nemli bir yer teskil etmektedir.

Bu istisnanin neden oldugu vergi harcamalarinin yiiksekligi nedeniyle 2017
yilinda 7061 sayili Kanunun 89. maddesiyle gayrimenkul satiglarindaki istisna orant
%75’ten %50’ye indirilmistir. Yine bu istisna miiessesesinin daha etkin ve iktisadi
bliylimeyi destekleyecek sekilde uygulanabilmesi i¢cin kurumlar vergisi mevzuati

icinde farkl sekillerde de uygulanabilmesi i¢in bir kisim degisiklikler yapilmistir. Bu

106 Adil Nas, Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitiminin Kosullar1 ve Hukuki
Sonuclari, Dergipark Dergisi, Say1:27, 2019, 5.28.

107 Murat Yildiz, Irfan Vural, Kurumlar Vergisi Beyanname Diizenleme Rehberi, Ankara SMMM
Odasi, Ankara, 2014., 211.

108 Senol Kocaer, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasinin Tarihsel Gelisimi ve
Oneriler, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1: 338, Ekim 2009, s.62.
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degisiklikler sonucunda KVK’de istirak hisselerinin satisi veya elden ¢ikarilmasi ile

ilgili olarak birden fazla istisna diizenlemesi bulunmaktadir. 1%

Kurumlar vergisi miikelleflerinin sahip olduklar1 istirak hisselerinin elden
cikarilmasi sonucu elde edilen kazancglarin istisna edilmesi ile ilgili olarak Kurumlar
Vergisi Kanunundaki ilk diizenleme bu ¢alismanin da konusunu teskil eden yurtdisi
istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasina taninan istisnadir. Bahse konu bu istisna

miiessesesi Kanunun 5/1-c bendiyle diizenlenmistir.

Ikinci istisna ayni maddenin 1. fikrasinin (e) bendinde yer alan ve vergi
mevzuatimizdaki asil diizenleme olan gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanci
istisnasidir. Buna gore kurumlarin en az iki yil siireyle aktiflerinde yer alan
gayrimenkuller ile istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin sirasityla %50 ve

%751 kurumlar vergisinden istisnadir.!%

Istirak hisselerinin satis1 veya elden ¢ikarilmas1 sonucu dogan/elde edilen
kazanglara uygulanan {igilincii istisna ise maddenin (f) bendiyle diizenlenmistir. Bu
bende gore “Bankalara, finansal kiralama ya da finansman sirketlerine bor¢lari
nedeniyle kanuni takibe alinmis veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna bor¢lu
durumda olan kurumlarin veya bunlarin kefilleri ile ipotek verenlerin sahip olduklart
tasinmazlar ile istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin (bentte
belirtilen oranlamalar ¢ercevesinde hesaplanacak kisimlari) sirasiyla yine %501 ile

%75’ kurumlar vergisinden istisnadur”.*!

Kanunun 19. maddesinin 3 iincii fikrasinin (b) ve (c¢) bentlerinde sirasiyla kismi
boliinme ve hisse degisimi hallerinde de vergilemenin yapilmayacagi diizenlenmistir.
Kismi boliinme ve hisse degisimi islemleri bir satis yahut elden ¢ikarma olarak kabul
edilmek yerine kurumsal finansman faaliyetlerinin bir par¢asi olarak uygulanmaktadir.

Yine de sirketler arasinda istirak iliskisi doguran veya sonlandiran bu islemlerin de —

1097061 Sayili Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun,
Resmi Gazete, Say1:30261, 28.11.2017.

110 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Resmi Gazete Say1:26205, M.5/1.e.

111 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Resmi Gazete Say1:26205, M.5/1.1.

50



ilgili sartlarin saglanmasi kaydiyla — vergi dis birakilmasi istirak hisselerine taninan

bir vergi tesviki olarak degerlendirilmektedir.

Istirak hisselerinin satisindan/elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin vergi
dis1 brrakilmasiyla ilgili miiesseselere ilave olarak dogrudan dogruya istirak iligkisi
nedeniyle elde edilen kazanglara uygulanan istisna hiikiimleri de bulunmaktadir.
Bunlardan ilki yukarida tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylarinin vergi dig1

birakilmasi olarak ifade edilmistir.

Kanunun 5. maddesinin 1. fikrasinin (b) bendiyle de kanuni ve is merkezi
Tiirkiye’de bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki sirketlerden elde edilen
kar paylar1 da istisna kapsamina alinmistir. Buna gore ilgili bentte teknik sartlarin
saglanmasi durumunda kurumlar vergisi miikellefleri yurtdisinda bulunan istirak ve
bagli ortakliklarindan kar payi elde edecek olurlarsa bu kar paylart da istisna
kapsaminda olmayacaktir. Kanun koyucu irade yurtdisindaki ingaat islerinin yerine
getirilmesi i¢in yurtdisindaki iilkenin kanuni diizenlemeleri geregince ayri/yeni bir
sirket kurulmasinin zorunlu oldugu hallerde (b) bendindeki istisnaya iligkin sinirlayici

ve daraltic1 sartlar aranmaksizin istisnanin uygulanacagimi diizenlemistir.*?

2.3.2.3. Kurumlar Vergisi Kanununda Yurtdis1 Istirak Hissesi Satis

Kazanclan Istisnasinda 5520 Sayih Kanun Oncesi Durum

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunundan once yiiriirliikte bulunan 5422
sayitli KVK’de yurtdisi istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglarin vergi dist
birakilmasina iliskin herhangi bir hiikiim bulunmamaktaydi. ilerleyen boliimlerde,
ozellikli durumlar baglig altinda irdelenecegi iizere, kurumlar vergisi miikelleflerinin
yurtdisi istirak hisselerini elden ¢ikarmalarindan kaynaklanan kazanglar genel olarak
gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisina iliskin diizenlemeler baglaminda

degerlendirilmekteydi. Her ne kadar yurtdisi istirak kazanclarina iligkin diizenlemeler

112 5520 Sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu, Resmi Gazete Say1:26205, M.5.
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miilga 5422 sayili KVK’de yer verilmis olsa da istirak hisselerinin satisindan dogan

kazanglar1 vergi dis1 birakilmasina dair agik bir diizenleme sdz konusu degildi.!*

Bu bakimdan yurtdis1 istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglarin
kurumlar vergisinden istisna edilmesinin ilk defa 5520 sayil1 KVK ile mevzuatimizda

yer buldugunu sdylemek yanlis olmayacaktir.!!4

5811 sayili Kanunun kapsadigi donemde yurtdisi istirak hissesi satislarinin
gelir ve kurumlar vergisinden istisna edilmesine iligkin istisna 31/10/2008 kadar olan
siireci kapsamaktadir. Diger taraftan bu istisnanin kapsadigi donemin baglangicina

iliskin 5811 say1l: Kanunda herhangi bir siirlama bulunmamaktadir.!*®

7143 sayili Kanun’da da aynmi sekilde herhangi bir baslangi¢c sinirlamasi
olmaksizin yurtdis1 istirak hissesi satislarindan elde edilen kazanglarm 31/12/2018
tarinine kadar gelir ve kurumlar vergilerinden istisna olacagina dair hiikiim
bulunmamaktadir. 5811 sayili Kanun ile 7143 sayili Kanunun bu istisnanin
uygulanmasi i¢in kazancin belli bir tarihe kadar Tiirkiye’ye getirilmesine iliskin sarti
disinda sinirlayict bir unsur barindirmadig ifade edilmelidir. 5520 sayili Kanunda bu
yonde bir sinirlama mevcut degilken, 5811 ve 7143 sayili kanunlarda ise (c) bendinde

yer alan smirlayici ve teknik sartlar bulunmamaktadir.!t’

2.3.2.4. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Yurtdisi Istirak Hissesi Satis

Kazanclan Istisnasinda 5520 Sayih Kanun ve Sonrasi Durum

5520 sayili KVK 21/6/2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak ylirtirliige

girmistir. Yurtdist istirak hissesi satis kazanci istisnasi bu kanunun 5. maddesinin 1.

113 Cem Tekin, Emre Kartaloglu, a.g.e., s.115.

114 Cem Tekin, Yurt Dis1 istirak Hissesi Satiy Kazancmna iliskin Olarak iki Ayn istisna
Diizenlemesi Mevcuttur, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Ocak 2007, s.2.

115 5811 Sayih Bazi Varliklarin Ekonomiye Kazandirilmasi Hakkinda Kanun, Resmi Gazete,
Say1:27062, 22.11.2008.

116 Bahse konu siire 31/8/2018 tarihli ve 30521 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan 48 sayili
Cumbhurbagkan1 Karari ile 7143 sayil1 Kanundaki bu siire 30/6/2019 tarihine kadar uzatilmistir.

117 Cem Tekin, Emre Kartaloglu, a.g.e., s.117.
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fikrasinin (c) bendinde diizenlenmistir. S6z konusu bent iizerinde bugiine kadar

herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

7143 sayili Kanun Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ylriirliige girmesinin
ardindan 18/5/2018 tarihli ve 30245 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir. Bu kanunun 10/13/h/1-aa alt bendiyle de yine yurtdisi istirak hissesi satis

kazanglarina iligkin bir istisna getirilmistir.

7143 sayili Kanun ile getirilen istisnanin siirekli bir istisna olmadigi, ileride
ayrintili olarak agiklanacak olmakla birlikte, sartlarinin daha az oldugu ancak siireli

bir uygulanma imkaninin bulundugu yeri gelmisken ifade edilmelidir.

Mezkar maddede tam miikellefiyete tabi gergek kisiler ile kurumlarin yurtdis
istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglarinin, bu kazanglarin 31/12/2018 tarihine
kadar Tirkiye’ye getirilmeleri kaydiyla gelir veya kurumlar vergilerinden istisna

oldugu hiikkme baglanmigtir.118

Dolayisiyla kategorik olarak 5520 sayilt KVK sonrasinda biri siireli digeri
siiresiz olmak tlizere yurtdist istirak hisselerinin satisina iliskin iki ayr1 istisna
miiessesinin oldugunu ifade etmek gerekmektedir. Bu istisnalardan ilki 5520 sayili
Kanunun 5/1-c bendinde yer almakta ve siki ve smirlayici sekil sartlarina tabi

tutulmaktadir. Bu stresiz bir istisnadir.

Diger taraftan 7143 sayili Kanunun 10. maddesi ile 31/12/2018 tarihine kadar
uygulanabilecek olan istisnanin ise kayit ve sartlarinin siirlayict ve siki olmadigi
aciktir. En onemli iki sart istirak hisselerine konu iktisadi varliklarin kanuni ve is
merkezlerinin yurtdisinda bulunmasi ve bu satislardan elde edilen kazanglarin

31/12/2018 tarihine kadar Tiirkiye’ye getirilmesidir.

Kanun teknigi bakimindan 5811 sayili Kanun 31/10/2009 tarihine kadar gelir

ve kurumlar vergilerinden istisna edilmesi ongoriilen yurtdisi istirak hissesi satig

118 7143 Sayili Vergi ve Diger Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun, Resmi Gazete Say1: 30425, 18.05.2018.
119 By siire 48 sayili Cumhurbaskani Karari ile 30/06/2019 tarihine kadar uzatilmustir.
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kazanglart 7143 sayili Kanunla 31/12/2018 tarihine kadar gelir ve kurumlar

vergilerinden istisna tutulmustur.

2.3.2.5. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Yer alan Diizenleme ve

Istisnalardan Yararlanacak Kurumlar Vergisi Miikellefleri

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” baslikli 5. maddesinin

1. fikrasinin (c) bendi asagidaki gibidir:

“c) Kazancin elde edildigi tarih itibariyla araliksiz en az bir yul siireyle nakit varliklar
disinda kalan aktif toplammmin % 75 veya daha fazlasi, kanuni veya is merkezi
Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerin her birinin
sermayesine en az % 10 oraninda istirakten olusan tam miikellefiyete tabi anonim
sirketlerin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan yurtdis: istirak hisselerinin

elden ¢ikariimasindan dogan kurum kazanclari.”

1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde de s6z konusu istisna ile ilgili

olarak asagidaki agiklamalar yapilmistir.

“5.3. Tam miikellef anonim girketlerin yurtdisi istirak hisselerini elden

ctkarmalarina iligkin istisna

Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin birinci fikrasimin (c) bendi ile kazancin
elde edildigi tarih itibariyla araliksiz olarak en az bir y1l siireyle nakit varliklar disinda
kalan aktif toplamimin %75 veya daha fazlasi, tam miikellef olmayan anonim veya
limited sirket niteligindeki sirketlerin her birinin sermayesine en az %10 oraninda
istirakten olusan tam miikellefiyete tabi anonim sirketlerin, en az 2 tam yul siireyle
aktiflerinde yer alan yurtdus: istirak hisselerinin elden ¢ikariimasindan dogan kurum

kazanclari, kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Buna gore, bentte yer alan istisnadan sadece belli sartlar: tasiyan tam miikellefiyete

tabi anonim sirketler yararlanabilecek olup anonim sirketin;

e Yurt digi istiraklerinin anonim veya limited sirket niteliginde olmasi ve bu

istiraklerin Tiirkiye 'de tam miikellef olmamast,
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o Yurt disi istirak kazancimin elde edildigi tarih itibariyla; araliksiz olarak en az
bir yil siireyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha
fazlasmin yurt digi istirak hisselerinden olusmas: ve yurt dist istiraklerinin her

birinin sermayesine en az %10 oraninda istirak etmesi,

e Satiga konu istirak hisselerini, elden ¢tkarma tarihi itibariyla en az iki tam yil

(730 giin) stireyle aktifinde tutmus olmast,
gerekmektedir.

Dolayisiyla, anonim sirketin nakit varliklar disindaki aktif toplaminin %75°i veya
daha fazlasimin, en az bir yil siireyle yurtdist igtiraklerinden olusmas: gerektigi gibi,
anonim sirketin aktifinin %75 'ini veya daha fazlasini olusturan yurtdis: istiraklerin
her birinin sermayesine, en az bir yil siireyle, en az %10 oraminda istirak edilmesi

gerekecektir.

Ornegin; Tiirkiye’de tam miikellef olan (4) A.S. nin 13/1/2006 tarihi itibariyla ii¢ tam
vildr aktifinde bulunan ve araliksiz olarak en az bir yil siireyle nakit varliklar
disindaki aktif toplaminin %80°i tam miikellef olmayan (B), (C) ve (D) anonim veya
limited girket mahiyetindeki sirketlere istirakten olusmaktadir. Soz konusu yurtdisi
istiraklerinin bilan¢oda gériilen kayith degeri 400.000.- TL, nakit varliklar disindaki
aktif toplami ise 500.000.- TL dir. (4) A.S. nin bu sirketlerin sermayesine istirak
paylart da asagidaki gibidir:

o (B) Sirketinin sermayesi 500.000.- TL, (A) A.S. 'nin sermaye payt 250.000.- TL,
e (C) Sirketinin sermayesi 200.000.- TL, (A) A.S. 'nin sermaye payt 100.000.- TL,

e (D) Sirketinin sermayesi 1.000.000.-TL, (A) A.S. nin sermaye payr 50.000.-
TL dir.

Bu takdirde, (A) A.S. 'nin (D) sirketindeki sermaye payr %5 oldugundan ve bu igtirak
payt disindaki istiraklerin (A) A.S. 'nin nakit varliklar disindaki aktif toplamina oran
[(250.000+100.000)/500.000=] %70 olacagindan, bu kurum istisna uygulamasi igin
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gereken sartlart tasimamaktadir. Bu nedenle, yurtdisi istirak hisselerinin satisindan

elde edilecek kazancglar istisnadan yararlanamayacaktir.

Sayet, (A) A.S. ’nin (D) sirketi disinda kalan diger sirketlere istirak etmesi nedeniyle,
nakit varliklar disindaki aktif toplami %75 sartini tagiyor olsaydi, (D) sirketine ait
istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar i¢in de istisnadan

vararlanilabilecekti.

Nakit ve benzeri varliklar olarak; sirketin kasasinda veya bankada bulunan nakit
varliklar, sirket tarafindan alinan ¢ekler, altin, Devlet tahvili, Hazine bonosu, Toplu
Konut Idaresince cikarilan veya IMKB’de islem géren hisse senetleri, tahvil ve

1

bonolarin anlasilmas: gerekmektedir.’

Kanunda yer alan bu istisnadan her ne kadar tiim kurumlar vergisi miikellefleri
yararlanabilecek olsalar da bentte yer alan siirlayici hiikiimler bu istisnanin sadece
belli kurumlar vergisi miikelleflerinin yararlanmasina imkan vermektedir. Bunlar tam
miikellefiyete tabi anonim sirketlerdir. Tam miikellefiyet kanuni veya is merkezinin
Tiirkiye'de bulunmasi olarak tanimlanmistir. Anonim sirket ise Tiirk Ticaret

Kanununda tanimlanmuis bir sirket tiirtidiir.

Anonim Sirket “6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu”nun 269. maddesinde

asagidaki sekilde tanimlanmistir.

“Madde 269 — Anonim girket, bir unvana sahip, esas sermayesi muayyen ve paylara

béliinmiis olan ve bor¢larindan dolayt yalniz mamelekiyle mesul bulunan sirkettir.

Ortaklarin mesuliyeti, taahhiit etmis olduklar: sermaye paylart ile mahduttur. %

120 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, Resmi Gazete; Say1: 27846, 14.02.2011.
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2.3.2.6. 7143 sayihi*?! Kanunda Yer alan Diizenleme
7143 Sayili Kanunun 10/13/h-1. alt bendi asagidaki gibidir:
“h) 1) Tam miikellefiyete tabi gercek kisiler ile kurumlarin,

(aa) Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan kurumlara iligkin istirak

hisselerinin satisindan dogan kazanglari,

(bb) Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan kurumlardan elde ettikleri istirak

kazanclari,

(cc) Yurtdisinda bulunan is yeri ve daimi temsilcileri araciligryla elde ettikleri ticari

kazanclari,

31/10/2018 tarihine kadar elde edilenler de dahil olmak iizere, bu maddenin yiiriirliige
girdigi tarihten itibaren 31/12/2018 tarihine kadar Tiirkiye'ye transfer edilmesi

)

kaydyla gelir veya kurumlar vergisinden miistesnadir.’

S6z konusu madde hiikkmii ile ilgili olarak 4/7/2018 tarihli ve 30468 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “3 Seri No’lu Vergi Ve Diger Bazi
Alacaklarm Yeniden Yapilandirilmas: Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Iliskin 7143 Sayil1 Kanun Genel Tebligi nin ikinci kisminda asagidaki agiklamalar yer

almaktadir.

“IKINCI KISIM

Yurtdisindan Elde Edilen Kazanclara Iliskin Istisna Uygulamast
Istisna kapsamina giren kazanclar ve istisnadan yararlanacak olanlar

MADDE 15 - (1) 7143 sayili Kanunun 10. maddesinin on iiciincii fikrasinin (h) bendi

ile yurt disindan elde edilen bazi kazanglar, gelir veya kurumlar vergisinden istisna

1217143 Sayih Vergi ve Diger Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasima Iliskin Kanun, Resmi Gazete; Say1:30425, 18.05.2018.
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edilmektedir. Istisna kapsamina 31/10/2018 (bu tarih dahil) tarihine kadar elde

edilenler de dahil olmak tizere;

- Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan kurumlara iliskin istirak hisselerinin

yurt disinda satisindan dogan kazancglar,

- Kanuni ve iy merkezi Tiirkiye'de bulunmayan kurumlardan elde edilen istirak

kazanclari,

- Yurtdisinda bulunan igyeri veya daimi temsilci araciligiyla elde edilen ticari

kazanclar
girmektedir.

(2) Kanuni ve is merkezi Tiirkiye 'de bulunmayan kurumlarin tasfiyesinden dogan ve
31/12/2018 (bu tarih dahil) tarihine kadar Tiirkiye'ye transfer edilen kazanglar da

gelir ve kurumlar vergisinden istisna edilecektir.

(3) Istisna uygulamasindan, bu kazanclarim Tiirkiye'ye transfer etmeleri sartiyla,
Tiirkiye'de tam miikellef olan gergek kisiler ve kurumlar (serbest béolgelerde faaliyet

gosteren miikellefler dahil) yararlanabileceklerdir.

Istisna uygulamasinin sartlari

MADDE 16 — (1) 7143 sayili Kanunun 10. maddesinin on ti¢tincii fikrasimin (h) bendi
kapsamina giren ve yurtdisindan elde edilen kazanglara iliskin istisna
uygulamasindan yararlanilabilmesi i¢in, yurt disi istirak kazanci, yurt disi istirak
hissesi satig kazanci, yurt disi sube kazanci ile kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de
bulunmayan kurumlarin tasfiyesinden dogan kazancin 31/12/2018 tarihine kadar,

Tiirkiye ye transfer edilmis olmasi gerekmektedir.

(2) Bu kazanglarin ilgili mevzuat ¢erc¢evesinde Tiirkiye've getirildigi, miikelleflerce

kanaat verici belgelerle ispat edilecektir.

Istisna uygulamasina konu yurt disi kazanclarin beyani

58



MADDE 17 — (1) Istisna hiikmiiniin yiiriirliige girdigi tarihten itibaren, 31/10/2018
tarihine kadar elde edilen ve 31/12/2018 tarihine kadar Tiirkiye 'ye transfer edilen yurt
dusi istirak kazanglart ile yurt disi istivak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanglar, 2018 yilina iliskin verilecek yillik gelir veya kurumlar vergisi
beyannamelerinde gelire veya kurum kazancina dahil edilmek ve beyannamelerin ilgili

satirinda gosterilmek suretiyle vergiden istisna edilebilecektir.

(2) Yurtdisinda bulunan isyeri veya daimi temsilci aracitligiyla elde edilen sube
kazanglarimin, 31/10/2018 tarihine kadar elde edilen kismi tespit edilecek ve bu
kazang, 2018 yiuinda gecici vergi donemleri itibariyla gegici vergi beyanina konu
edilmis olsa dahi, istisna hiikmiiniin yiiriirliige girdigi tarihten 31/12/2018 tarihine
kadar Tiirkiye’ye transfer edilmek sartiyla, 2018 yilina iliskin verilecek yillik gelir
veya kurumlar vergisi beyannamelerinde gelire veya kurum kazancina dahil edilmek

ve beyannamelerin ilgili satirinda gosterilmek suretiyle istisnaya konu edilecektir.

(3) Aym gekilde kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan kurumlarin, istisna
hiikmiiniin  yiiriirliige girdigi tarihten 31/12/2018 tarihine kadar gerceklegen
tasfiyelerinden dogan ve 31/12/2018 tarihine kadar Tiirkiye’ye transfer edilen
kazan¢lart da 2018 yilina iliskin verilecek yillik gelir veya kurumlar vergisi
beyannamelerinde gelire veya kurum kazancina dahil edilmek ve beyannamelerin ilgili

satirinda gosterilmek suretiyle istisnaya konu edilecektir.

(4) Ozel hesap dénemine tabi olan miikellefler ise belirtilen tarihler arasinda elde
ettikleri soz konusu kazanglarimi, hesap donemlerine géore 2018 ve 2019 yillarina
iliskin verilecek yillik gelir veya kurumlar vergisi beyannamelerinde gelire veya kurum
kazancina dahil etmek ve beyannamelerin ilgili satirinda géstermek suretiyle istisnaya

konu edebileceklerdir.

(5) 1/1/2018 tarihinden once elde edildigi halde kayitlara intikal ettirilmeyen ve beyan
disi1 birakilan istirak kazanglar, istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanglar, yurtdisi sube kazancglar ile bu tarihten once elde edilen yurtdisinda
bulunan kurumlarin tasfiyesinden dogan kazanglar ile ilgili olarak bu istisna

hiikmiinden yararlanilmas: miimkiin bulunmamaktadir. Ancak, soz konusu kazanglarin
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7143 sayili Kanunun onuncu maddesinin on iigtincii fikrasinin (a) bendinde belirtilen

hiikiimden yararlanarak Tiirkiyeye getirilme imkant bulunmaktadir.”

2.3.2.7. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Yurtdis Istirak Hissesi Satis

Kazanclar Istisnasindan Yararlanma Sartlar

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendi;

“Kazancin elde edildigi tarih itibariyla araliksiz en az bir yil siireyle nakit varliklar
disinda kalan aktif toplaminin % 75 veya daha fazlasi, kanuni veya is merkezi
Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerin her birinin
sermayesine en az % 10 oraminda istirakten olugan tam miikellefiyete tabi anonim
sirketlerin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan yurt disi istirak hisselerinin

1

elden ¢ikarilmasindan dogan kurum kazanglari.’

seklinde agiklanmaktadir. Bentte yer alan ifadeleri detayli olarak incelemenin tezimiz

konusu istisna hilkmiiniin anlagilmasina yardimc1 olacagini diistinmekteyiz.

2.3.2.7.1 Yurtdis1 istirakin Anonim veya Limited Sirket Seklinde

Olmasi

Bentten anlasilacagi lizere, s6z konusu istisnanin uygulanmasi i¢in aranan sartlar
basliklar itibariyla asagida gosterilmistir. Anlam biitiinliigii saglamasi bakimindan

bentte gecen siralamaya uyulmamaistir.

- “Jstirak edilen sirket anonim veya limited girket niteliginde olmalidir.

- Bu sirketlerin kanuni veya is merkezleri Tiirkiye 'de bulunmamalidur.

- Istirak orani en az %10 olmalidir.

- Istisnadan yararlanacak olan kurum tam miikellefiyete tabi anonim sirket
olmalidr.

- Istirak hisseleri en az iki tam yil elde tutulmus olmalidir.

- Istisnayr uygulayacak olan tam miikellefiyete tabi anonim sirketin nakit varhklar

toplami disindaki aktif toplaminin %75 veya daha fazlasi en az bir yil siireyle ve
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kesintisiz olarak ozellikleri yukarida belirtilen anonim ve limited gsirket

niteligindeki girketlerin sermayesine istirakten olusmalidir.”

Yukarida da basliklar halinde belirtildigi tizere ilk sart, istirak edilen sirketin

anonim veya limited sirket niteliginde bir sirket olmasidir.'??

Ticaret sirketleri 6102 sayili TTK’nin “Ticaret sirketleri” adini tasiyan ikinci
kitabinda diizenlenmistir. Anilan Kanunun 124. maddesinin 1. fikrasinda ticaret
sirketlerinin, kollektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif sirketler olduklari

ifade edilmistir.

Miiteakip 2. fikrada ise anonim ve limited sirketler ile sermayesi paylara

boliinmiis komandit sirketlerin sermaye sirketi sayilacaklart hitkme baglanmaistir.

Anonim sirket Tirk Ticaret Kanunu’nun 329. maddesinin 1. fikrasinda,
sermayesi belirli ve paylara boliinmiis olan, bor¢larindan dolay1 malvarligiyla sorumlu

bulunan sirket olarak tanimlanmustir.

Miiteakip 2. fikrada da anonim sirket ortaklarinin, sadece taahhiit etmis olduklar

sermaye paylari ile ve sirkete karsi sorumlu olduklari belirlenmistir.
Anonim sirketlerin nitelikleri TTK’de ayrintili olarak diizenlenmistir.

Limited sirketler ise TTK’de 573. maddesinde, bir veya daha ¢ok gercek veya
tiizel kisi tarafindan bir ticaret unvani altinda kurulan; esas sermayesi belirli olup, bu

sermaye esas sermaye paylarinin toplamindan olusan sirket seklinde tanimlanmistir.

Miiteakip 2.fikraya gore limited sirket ortaklari, sirket borclarindan sorumlu
olmayip, sadece taahhiit ettikleri esas sermaye paylarini o6demekle ve sirket
sO0zlesmesinde ongoriilen ek ddeme ve yan edim yiikiimliiliiklerini yerine getirmekle

yiikiimliidiirler.

122 | okman Yeliven, T.C. Maliye Bakanhg Vergi Denetim Kurulu Baskanhg Yeterlilik Etiid
Raporu, Istanbul, 09.01.2012, Rapor Say1s1:201-XL-111-13/1.
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TTK’de limited sirketler ¢ogu yerde anonim sirketlere iliskin diizenlemelere

referans verilerek diizenlenmistir.

Bu aciklamalar ¢ergevesinde yurtdisi istirak hisselerinin asil ve belirleyici
ozellikleri Tiirk Ticaret Kanunu’nda tanimlanan anonim ve limited sirket niteligindeki
sirketlerin sermayesine istirak iliskisini ifade etmesi gerektigi agiktir. Anonim ve
limited sirketler cogu tilkede goriilebilen sirket tiirleridir. Bu nedenle bir sirketin
anonim sirket mi limited sirket mi oldugu istisna uygulamasi bakimindan 6nem
tasimamaktadir. Onemli olan bu sirketin sermayesinin paylara bliinmiis olmas1 ve

ortaklarin sorumlulugunun sermaye paylari ile sinirlandirilmis olmasidir.

Tiim bunlardan anlasilacag: gibi, yurtdisi istirak hissesi satis kazanglar istisnasi
uygulamalarindan sadece tam miikellef olan, istirak yonetimi ve kontrolii faaliyetiyle
istigal eden holding sirketler yararlanabilecek olup, kanun maddesinde belirtilen
sartlarin olusmamasi halinde, yurtdisi istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglar i¢in 5. maddenin (c) bendindeki hiikiimler uygulanamayacaktir. Ancak 5.
maddenin (e) bendinde 6ngdriilen sartlarin mevcut olmasi durumunda ve elde edilen
kazancin %75“inin pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi sartiyla, yurtdisi istirak

hissesi satis kazanglari istisnasindan yararlanilmasi miimkiin olacaktir.**

Bahsi gegen istisna istirak hisselerinin “satis1” ile siirlandirilmamis olup her

tirlii “elden ¢ikarmay1” da kapsayacak sekilde diizenlenmigtir.**

2.3.2.7.2. Sermayesine Istirak Edilen Sirketlerin Kanuni veya Is

Merkezlerinin Tiirkiye’de Bulunmamasi

Istisna uygulamasindaki ikinci ayiric1 sart istirak edilen anonim veya limited
sirket niteligindeki bu sirketlerin kanuni veya is merkezlerinin Tiirkiye’de
bulunmamasidir. Esas itibariyla bentte gegen bu ifade dar miikellefiyete tabi kurumlari

ifade etmektedir. Nitekim asagida ayrintili olarak agiklanacagi tizere kanuni veya is

123 Cem Tekin, a.g.e., s. 72
124 Dogan Senyiiz, a.g.e., .438.
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merkezi Tiirkiye’de bulunmayan kurumlar kategorik olarak dar miikellefiyete tabi

kurum olarak tanimlanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Tam ve dar miikellefiyet” bashikli 3.
maddesinde tam miikellefiyet kanunun 1. maddesinde sayilan kurumlardan kanuni
veya is merkezi Tirkiye’de bulunan kurumlarin tabi oldugu miikellefiyet statiisii
olarak tanimlanmistir. Miiteakip 2. firkada ise dar miikellefiyet hukuki statiisii,
kanunun 1. maddesinde sayili kurumlardan kanuni ve is merkezlerinin her ikisinin de

Tiirkiye’de bulunmayan sirketlerin tabi oldugu statii olarak tanimlanmastir.

Kanuni merkez anilan maddenin 5. fikrasinda “vergiye tabi kurumlarin kurulus
kanunlarinda, tiiziiklerinde, ana statiilerinde veya sozlesmelerinde gosterilen merkez”

olarak tanimlanmuistir.

Is merkezi ise miiteakip fikrada “is bakimindan islemlerin fiilen topland:g: ve

yonetildigi merkez” olarak tanimlanmistir.

Dikkate edilecek olunursa tam miikellefiyette kanuni ve is merkezlerinden
herhangi birinin Tiirkiye’de olmasi tam miikellefiyet i¢in yeterli goriiliirken dar
miikellefiyete tabi tutulmak icin bu iki merkezin ikisinin de Tiirkiye’de bulunmamasi

gerekmektedir.

Bu ifadelere gore (c) bendinde gecen kanuni veya is merkezinin Tiirkiye’de

bulunmamasi durumu dar miikellef kurumlari tanimlamaktadir.*2®

“Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendi”’nde
belirtilen istisna uygulamasinda oncelikli olarak aranmasi gereken sart s6z konusu
istirak hisselerinin sermayesini temsil ettigi sirketlerin yurtdisinda bulunmasidir.
Bunun ayirici sart oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Zira bentte ¢ok agik bir sekilde
istirak hisselerinin bir niteligi olarak yurtdisi ifadesi kullanilmistir. Buna gore istirak
hisselerinin kanuni veya is merkezinin Tirkiye’de bulunmayan yurtdisindaki bir

sirketin sermaye ve ortaklik yapisini temsil etmesi gerekmektedir.

125 Nahide Ozaytekin, Tiirkiye'de dar miikellef kurum kazanclarimin vergilendirilmesi. Dokuz
Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimleri Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2006, s.2.
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Biitiin bu agiklamalardan sonra s6z konusu istirak hisselerinin kategorik olarak
dar miikellefiyete tabi kurumlarin ortaklik paylarini temsil etmemesi gerektigi agikca
anlasilmaktadir. Burada istirak hisselerinin ilgili oldugu istirakin hukuki statiisii
degerlendirilirken bakilacak olan husus s6z konusu istirakin yurtdisinda bulunup
bulunmamasidir. Bu durum tespit edilirken bahse konu istirakin ana sézlesmesine
bakilacak ve eger kanuni merkez yurtdisinda ise bu durumda istisnadan s6z etmek

mumkuin olacaktir.

Diger yandan, dar miikellef sartlarin1 tagimakta olan bir sirketin, kanunda yer
alan tim kosullar1 saglasa da Tiirkiye’de bulunan subesi bu istisnadan
faydalanamayacaktir. Tiirkiye’nin imzalamis oldugu Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalari’nda, “taraf devletlerin kendi iilkelerinde mukim sirketlere tanidigi
avantajlardan diger taraf iilkenin mukimi miikellefleri de yararlandiracagi” seklinde
yer alan hiikiimler sayesinde, bu anlasmalarin diger tarafi olan dar miikellefler de, bu

istisna hiikkmiinden, yararlanabileceklerdir.*?
2.3.2.7.3. Istirak Oram

Bu calismaya konu istirak hissesi satiglarina iligkin istisna uygulamasinda
aranacak olan diger bir sart istirak iliskisinde ortaklik payinin en az %10 olmasi
gerektigidir. Istirak paym elinde tutan kurumun, istirak kazancim elde ettigi tarih
itibartyla yurtdisi istirakin 6denmis sermayesinin en az %10’unu kazancin elde
edildigi tarihten geriye dogru kesintisiz olarak bir y1l siireyle devam ettirilmis olmasi
da sarttir. Ancak s6z konusu oranla ilgili olarak uygulamada karsilasiimas: muhtemel
baz1 durumlar da s6z konusu olabilmektedir. Ornegin s6z konusu %10’luk oran hangi
tarih itibariyla aranacagi hususu 6nemlidir, burada 1 y1l olarak belirtilen, elde tutulma
siiresinin bir takvim yili olmadigi, 365 giin oldugu hususudur. Ciinkii kanun

diizenlemesinde sdz konusu siire “1 y11” olarak tanimlanmigtir.*?’

126 A Bumin Dogruséz, Anonim Sirketlerin Yurt Digi istirak Hisselerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazang Istisnasi, Yaklasim Dergisi, Ocak 2007, Say1:169, s.37.

127 M. Aykut Kellecioglu, Tiim Yonleriyle Kurumlardan Elde Edilen istirak Kazanclarimmn
Vergilendirilmesi, Finansal Eksen Dergisi, Ankara, Ekim 2018, s.13.
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Kanun bendinde gegen %10’luk oran elde tutulan paylarin istirak edilen
sirketin sermayesine oranlanmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Ornegin yurtdigindaki
sirketin sermayesi 200 para birimi ise ve istirak eden sirketin elinde tuttugu paylarin
karsiligi 35 para birimi ise bu durumda istirak orani [(35/200)*100=] %17,5 olacaktir.

Bu hesaplama 6z kaynaklar toplam1 veya kar yahut sermaye yedekleri dikkate
alinmaksizin yapilmalidir. Bir diger ifadeyle 6denmemis sermaye de dikkate
alinmaksizin yasal olarak istirak edilen sirketin sermayesinde hukuken sahip olunan
ortaklik pay1 dikkate alinmalidir. Yukaridaki 6rnekten hareket edilecek olunursa bu

durum asagidaki sekilde agiklanabilir.

Ornekteki elde tutulan paylarin yine 35 para birimi oldugu ancak bu tutarin
%50’sinin 6denmedigini varsayalim. Ornegin yurtdiginda kurulu bir sirkete kurulus
asamasinda ortak olundugunu ve 200 para birimi kayith sermaye ile kurulan bu sirketin
ortaklarinin sermayenin %350’sini 6demedikleri, dolayisiyla sermaye taahhiit
borglarinin oldugu varsayilsin. Bu durumda Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligleri uyarinca istirak eden sirketin bilangcosunda yurtdisindaki bu istirak

asagidaki sekilde gosterilecektir.'?®

Hesap Bakiye
242 Istirakler Hesabi 35
243 Istiraklere Sermaye Taahhiitleri Hesab (-) (17,5)
NET 17,5

Bu durumda her ne kadar elde tutulan paylarin net defter degeri 17,5 para birimi
olsa da sermayesine oran1 [(17,5 / 200)*100=] %8,75 olacaktir. Bu oran bentte aranan

%10’luk oranin altinda kaldig1 halde ortaklik paymin hesaplanmasi agisindan istirak

128 fhrahim Apali, Sermaye Sirketlerinde istirak Kazanclar ve istirak Hissesi Satis Kazanclarmin
Tek Diizen Muhasebe Sistemine Gore Kayitlar1 ile Vergi Usul Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Acisindan Degerlendirilmesi, Mali Coziim Dergisi, Say1:30, s. 232.

65



eden sirketin istirak edilen sirketin sermayesindeki talep haklarinin orani esas
alinacaktir. Bir diger ifadeyle %10’luk oranin hesabinda 6denmemis sermaye dikkate

alinmayacaktir.

Bu asamada ortaya ¢ikan ikinci bir durum da istirak hisselerinin alig bedeli ile
nominal bedelleri arasinda bir fark olmasi1 durumunda oranlamanin nasil yapilacagidir.
Bilindigi tizere 213 sayil1 Vergi Usul Kanununun “Menkul kiymetler” baslikli 279.
maddesi ayniyla asagidaki gibidir:

“Hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az % 51" Tiirkiye'de kurulmus bulunan
sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alts bedeliyle,
bunlar disinda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa
rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa
degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin
(kur farklar: dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gecen siireye isabet
eden kismimin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan,
getirisi ihrag¢ edenin Kar ve zararina bagl olarak dogan ve degerleme giinii itibariyla

hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlenir.”

S6z konusu maddede anonim sirketlerin ortaklik paylari temsil eden hisse
senetlerinin alis bedeliyle degerlenecegi hilkkme baglanmistir. Hisse senedi disindaki
menkul kiymetler ise borsa rayici ile degerlenecektir. Diger taraftan borsa rayicinin

bulunmamasi durumunda degerleme yine alis bedeliyle yapilacaktir.'?°

Alis bedeli s6z konusu istirak hisselerinin edinilmesi i¢in yapilan 6demeler
veya dogan bor¢lanmalarin toplam tutaridir. Bu 6demeler ayni veya nakdi olabilecegi
gibi bor¢lanmalar da ayni veya nakdi olabilir. Alis bedelinin yalnizca satin alma
islemine iliskin tutar1 ifade ettigi, satin alma ile ilgili dogrudan dahi olsa diger tutarlari

kapsamadig1 bilinmelidir.1%

Bu agiklamalar ¢ercevesindeki bir 6rnek asagida aciklanmistir.

129 |brahim Apali, a.g.e., 233.
130 fbrahim Apali, a.e., 234.
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Kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunan A A.S. kanuni merkezi yurtdisinda
bulunan ve anonim sirket niteligindeki bir sirketin sermayesinin %>5’ini temsil eden
200 para birimi degerindeki 200 adet pay1 pay basina 3 para birimi 6deyerek satin
almis olsun. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri’ne gére sdz konusu bu alig
islemine iliskin kayit sonrasi istirak eden sirketin bilangosundaki durum asagidaki gibi

olacaktir, '3

Hesap Bakiye
240 Bagli Menkul Kiymetler Hesab1 600
NET 600

Yurtdisinda kurulu sirketin sermayesinin %5°1 200 paya karsilik geliyorsa bu
durumda sermayenin tamami [(200 / 5)*100=] 4.000 para birimi olacaktir. Bu
durumda ilk etapta istirak eden sirketin istirak orani [(600 / 4.000)*100=] %15 gibi
goriinse de gercekteki ortaklik pay1 %5 tir.

Goriilecegi tizere istirak orani hesaplanirken hukuken istirak edilen sirket
sermayesindeki pay esas almmalidir. Bu durum istisna uygulamasin1 dogrudan
ilgilendirdiginden, belgelendirmenin usuliine uygun ve tam olarak yapilmasi 6nem arz

etmektedir.

Buna gore istirak edilen sirketin paylari kisim kisim satildigi halde donem
sonunda ortaklik oran1 %10 ve {izerinde ise istisnanin uygulanmasina engel bir durum
s6z konusu olmayacaktir. Ayni sekilde istirak hisseleri satildiktan sonra ortaklik
paymin %10 un altinda olmas! istisna uygulamasina engel olmayacaktir. Onemli olan

sats tarihi veya donem sonu itibariyla istirak oraninin %10 ve {izerinde olmasidir.'*?

181 Tbrahim Apali, a.g.e., 235.
132 Cem Tekin, a.g.e., s.4.

67



2.3.2.7.4. Istirak Eden Sirketin Tam Miikellef Anonim Sirket Olmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin 1. fikrasinin (c) bendinde
belirtilen istisna hiikkmii yalnizca tam miikellefiyete tabi kurumlar vergisi
miikelleflerine tanimmmaktadir. Bununla birlikte bu kurumlar vergisi miikellefinin

anonim sirket olmasi da istisnanin uygulanmasi i¢in aranan diger bir sarttir.

Daha once de ifade edildigi ilizere kanuni veya is merkezin Tiirkiye’de
bulunmasi durumunda tam miikellefiyet esasinda vergilendirme s6z konusu
olmaktadir. Buna gore kanuni merkez Tiirkiye’de bulunmamakla birlikte is merkezin
Tiirkiye’de bulunmasi halinde de tam miikellefiyet s6z konusudur. Ancak bentte tam
miikellefiyet esasinda vergilendirme istisnanin uygulanmasi icin yeterli goriilmemis
ilave olarak istirak hissesi satis1 yapan sirketin hukuki yapisinin da anonim sirket
niteliginde olmasi aranmigtir. Burada tam miikellefiyet statiisiindeki bir yabanci
sirketin Tirkiye’deki subesinin istirak hissesi satisinin daha dogru bir ifadeyle kanuni
merkezi yurtdisinda olan ancak is merkezi Tirkiye’de bulunan yabanci bir sirketin
Tiirkiye subesinin bentte yer alan diger sartlar1 saglayan istirak hissesi satiglarinin
istisna kapsaminda olup olmadigr konusuna gelinecek olursa; bu durumdaki
miikelleflerin  s6z konusu istisnadan yararlanmalarin miimkiin  olmadig1
diistiniilmektedir. Ciinkii bu c¢aligmanin yorum kisminda agiklandigi iizere vergi
kanunlar1 yorumlanirken ilk olarak kanun maddelerinin lafz1 ve ruhuna bakilmalidir.
Kanunun lafz1 ve ruhu arasinda bir 6ncelik siralamasi olmadigi agik olmakla birlikte
lafzin ruhu yansitma 6zelligi bulunmaktadir. Bir diger ifadeyle iyi kaleme alinmis bir

kanun maddesi 0 maddenin ruhunu da tam olarak yansitma niteligine sahiptir.3

Bu agidan bakildiginda yurtdisi istirak hissesi satis kazanci istisnasi tam
miikellefiyete tabi anonim sirketlere taninan bir haktir. Yurtdisindaki bir anonim
sirketin Turkiye’deki subesinin (c) bendinde belirtilen istisnadan yararlanmasi hem
hukuki statiisii (tam miikellefiyet esasinda vergilendirilse dahi) hem de pratik

gerekcelerle miimkiin goriilmemektedir.

133 Serhan Ding, 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’ na Gore Ticaret Unvam, Mali Coziim
Dergisi, Say1:27, 2017, s.77.
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Hukuki statii bakimindan hem Kurumlar Vergisi Kanununda hem de TTK’de
sirketler ile sirketlerin subeleri farkli kisiliklere sahiptir. Vergisel agidan kisilikle
medeni hukuk bakimindan tiizel kisilik farkli sonuglar dogurmaktadir. Kurumlar
vergisi mikellefi anonim sirketlerin gerek Turkiye i¢inde gerekse de Tiirkiye disinda
subelerinin bulunmasi olas1 bir durumdur. Bu durumda kurumlar vergisi miikellefiyeti
sirket merkezi esas alinarak tesis edilmekte ve basta beyanname verme olmak iizere

vergisel yiikiimliiliikkler merkeze gore belirlenmektedir.

Bu agidan bakildiginda bentte yer alan istisna dogrudan tam miikellefiyete tabi
anonim sirketlere tanindigindan tam miikellefiyet esasinda vergilendirilmekle birlikte
kanuni merkezi yurtdisinda olan ve fakat is merkezi Tiirkiye’de bulunan yabanci
anonim  sirketlerin  subelerinin  bu  istisnadan  yararlanmalari  mimkiin
goriilmemektedir. Bu durum pratikte de uygulanabilir degildir. Subelerin kendilerine
tahsis edilen sermayelerinin bulundugu, gerekmesi halinde ayri muhasebe sistemleri

ile defter kayitlar1 tutulabilmektedir.

TTK’nin “sirketin tescil ve ilan1” baslikli 354. maddesinin 2. fikrasinda
subelerin, merkezin sicil kaydina génderme yapilarak bulunduklar1 yer ticaret siciline
tescil edilecekleri diizenlenmistir. Buradan anlasilan subenin ayr1 bir vergisel kisiligi
bulunmakla birlikte ticaret hukuku baglaminda ayr1 bir tiizel kisiliginin

bulunmadigidir. 34

Subelerin vergisel kisilikleri 6zellikle kesinti suretiyle beyan edilip 6denmesi
gereken gelir ve kazang unsurlarinda ortaya ¢ikmaktadir. Ancak bu kisilik baska bir

sirketin kurucusu olma veya sirkete ortak olma igin yeterli bulunmamaktadir.

Teknik olarak merkezi yurtdisinda bulunan anonim sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerinin Tirkiye’deki bir sermaye sirketinin kurucusu veya ortagi olmasina engel
bir durum bulunmamaktadir. Bu nedenle degerlendirmemize konu olan durum pratikte
miimkiin bulunmamaktadir. Bir diger ifadeyle kanuni merkezi Tiirkiye’de bulunmayan

bir anonim sirketin Tirkiye’deki subesinin yine yurtdisinda bulunan istirak

134 Serhan Ding, a.g.e., S.78.
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hisselerinin ~ satisinin ~ (¢)  bendinde  diizenlenen  istisna  kapsaminda

degerlendirilemeyecektir,!3®

2.3.2.7.5. Istisna Uygulamasina Konu Yurtdis1 istirak Hisselerinin En
Az Iki Tam Y1l Siireyle Elde Tutulmasi

Yurtdis1 istirak hissesi satis kazanci istisnasina iliskin olarak kanun koyucu
iradenin aradig sartlardan biri de elden ¢ikarmaya konu olan istirak hisselerinin en az
iki tam yil siireyle elde tutulmasi gerektigidir. ki tam yildan anlasiimasi gereken

istirak eden sirketin bu istirak hisselerine en az 730 giin siireyle sahip olmasidir.

Bu baglamda eger 1/6/2018 tarihinde iktisap edilen yurtdisi istirak hisselerinin
1/6/2020 tarihinden sonra satilmasi halinde ve bentte yer alan diger sartlarin da

saglanmasi halinde istisna uygulanmasi miimkiin bulunmaktadir.

Iki yillik siirenin tespitine iliskin &zellikli durumlar (e) bendinde yer alan
istisnayla ilgili olmak iizere tebligin asagidaki ayniyla yer verilen boliimlerinde

acikliga kavusturulmustur.

“5.6.2.3.1.1. Bedelsiz olarak veya riichan hakki kullanilmak suretiyle elde edilen hisse
senetlerinde iktisap tarihi Kurumlarin mevcut hisse senetleri dolayisiyla ellerinde
bulunan riichan hakki kuponlari karsiliginda itibari degeriyle yeni hisse senedi iktisap
etmeleri halinde, yeni iktisap edilen s6z konusu hisse senetleri agisindan iktisap tarihi
olarak, eski hisse senetleri ya da istirak hissesinin iktisap tarihi esas alinacaktir. Ayni
durum, istirak edilen kurumun nedeni ne olursa olsun yapmis oldugu sermaye artisi
dolayisiyla bedelsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri agisindan da gegerli olacaktir.
Bunun disinda, riichan hakki dolayisiyla itibari degerinden farkli bir degerle hisse
senedi iktisap edilmesi durumunda; bu hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, eski
hisse senetleriyle iligkilendirilmeksizin, fiilen kurumun aktifine girdikleri tarih esas

alinacaktir.

135 Filiz Keskin, a.g.e., 5.42.
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5.6.2.3.1.2. Devir ve béliinme hallerinde iktisap tarihi Kurumlar Vergisi Kanununun
19 ve 20. maddeleri kapsaminda gergeklestirilen devir, tam ve kismi boliinme
hallerinde, devir veya boliinme suretiyle devralinan tasinmaziar, istirak hisseleri,
kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riichan haklarimin iktisap tarihi olarak, devir

alinan veya boliinen kurumdaki iktisap tarihi esas alinacaktir.

5.6.2.3.1.3. Insa halindeki binalarda 2 yillik siirenin tespiti Kurumlar tarafindan,
insaati heniiz tamamlanmayan, fiilen kullanma imkdni da bulunmayan binalarin
satilmast halinde; kurum aktifinde iki tam yil kayitli olmasi kosuluyla, sadece binanin
arsasmin satis kazancina tekabiil eden kismi kurumlar vergisinden istisna olacaktir.
Ancak, arsa tizerinde insa edilen ve aktife kaydedilen binann, kurum adina tapuya
tescil edilerek satilmasi halinde, satilan binamn iki yillik aktifte bulundurulma
stiresinin baglangic tarihi olarak, ingsaatin tamamlandigi ve bina olarak kullaniimaya

baslandig: tarih esas alinacaktir.

5.6.2.3.1.4. Aymi kuruma ait istivak hisselerinin iktisabinda 2 yillik siirenin tespiti
Kurumlar vergisi miikelleflerinin, ayni kuruma ait degisik tarihler itibariyla iktisap
ettikleri istirak hisselerinin bir kismini satmalari durumunda, soz konusu istirak
hisselerinin iki tam yil aktifte yer alma sartimi saglayip saglamadiginin tespitinde ilk

’

giren ilk ¢ikar (FIFO) yonteminin kullanilmas: gerekmektedir.’

Tebligde yapilan ve yukarida 6zet olarak yer verilen aciklamalardan anlasildig:
tizere, kanun koyucu irade s6z konusu siirenin tespitinde fiili iktisap tarihini esas
almaktadir. Eger iktisap daha once elde edilmis hak veya paylardan kaynaklaniyorsa
kanun koyucu burada iktisap tarihi olarak ilk iktisap tarihinin esas alinmasini

ongdrmektedir.
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2.3.2.7.6. Yurtdis1 Istirak Hissesi Satis Kazancimin Elde Edildigi
Tarih Itibariyle Aralksiz Olarak En Az Bir Yil Siireyle Nakit
Varhklar Disinda Kalan Aktif Toplaminin %75 veya Daha Fazlasinin
Yurtdisi Istiraklerinden Olusmasi

Yurtdisi istirak hissesi satis kazanci istisnasina iliskin son sart ise kazancin elde
edildigi tarih itibariyla, araliksiz olarak en az bir yil slireyle nakit varliklar disinda
kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasinin yurtdisi istirak hisselerinden olusmasi

gerekliligidir.

Istisnaya iliskin bu sart, istisnanin diizenlendigi bentteki en karmasik ve teknik
kisimdir. Istisnanm bu unsuru istirak hisselerini elinde tutan anonim sirketin bilanco
yapisina iligkin bir degerlendirme yapilmasini zorunlu tutmaktadir. Bu bilangonun
hangi finansal raporlama ¢ercevesine gore hazirlanacagi konusunda bentte bir ifade
yer almamakla birlikte her ne kadar miikelleflerin TFRS ile TMS’ye uygun olarak
bilango hazirlama haklar1 bulunsa da vergi kanunlarimin uygulanmasi bakimindan
miikelleflerin Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerinde belirtilen ilkeler

cercevesinde hazirlayacaklar bilancolarin esas alinmasi gerektigi aciktir.13

Oysa bentte nakit ve benzeri varliklar ifadesi yer almamaktadir. Nakit ve nakit
benzeri varliklar TFRS/TMS’lerde tanimlanan bir bilango bilesenidir.*®” Tek Diizen
Hesap Planinda bu unsurun karsiligi “10. Hazir Degerler” hesap grubudur. Tek Diizen

Hesap Planina gore bu hesap grubu altindaki hesaplar asagidaki gibidir:'*

“10. Hazir Degerler” hesap grubunun, “nakit olarak elde veya bankada bulunan
varliklar ile istenildigi zaman deger kaybina ugramadan paraya c¢evirme imkdni
bulunan varliklart (Menkul kiymetler harig) kapsadigi” 1 Sira No.lu Muhasebe

Sistemi Genel Tebliginde agiklanmastir.

1% Bagak Ataman, Evrim Altuk Ozden, Tek Diizen Hesap Plamina Goére Hazirlanan Finansal

Tablolarin UFRS'ye Uyarlanmasi ve Rasyo Yontemi ile Analizi, Muhasebe ve Finansman Dergisi,
Say1: 44, 2009, s.59.

137 Basak Ataman, Evrim Altuk Ozden, a.e., 5.61-62.

138 Fevzi Siirmeli, Genel Muhasebe, Anadolu Universitesi, 2006, s.56.
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“100 Kasa Hesabi

Kasa hesabi, igletmenin elinde bulunan ulusal ve yabanci paralarin TL karsiliginin

izlenmesi icin kullaniimaktadir.
101 Alinan Cekler Hesabi

Bu hesap gergek ve tiizel kisiler tarafindan isletmeye verilmis olup, heniiz tahsil i¢in

bankaya verilmemis veya ciro edilmemis olan ¢eklerin izlenmesini saglar.

102 Bankalar Hesabi

Bu hesap, isletmece yurtici ve yurtdisi banka ve benzeri finans kurumlarina yatirilan

ve ¢ekilen paralarn izlenmesini kapsar.
103 Verilen Cekler ve Odeme Emirleri Hesabi (-)

Isletmenin iiciincii kisilere bankalardan cekle veya 6deme emri ile yapacagi édemeler

bu hesapta izlenir.
108 Diger Hazir Degerler Hesabi

Nitelikleri itibariyla hazir deger sayilan pullar, vadesi gelmis kuponlar, tahsil edilecek

banka ve posta havaleleri (yoldaki paralar gibi) degerleri kapsar.”

Oysa tebligde yukarida da ifade edildigi iizere idare genisletici bir yorum
yaparak “11. Menkul Kiymetler” hesap grubu altinda takip edilen iktisadi kiymetlerin

de nakit varliklar olarak dikkate alinmas1 gerektigini diizenlemistir. 13

“Bu hesap grubu ile ilgili olarak ayni tebligde bu grup, faiz geliri veya kar pay:
saglamak veya fiyat degismelerinden yararlanarak kdarlar elde etmek amact ile gegici
bir siire elde tutulmak tizere alinan hisse senedi, tahvil, hazine bonosu, finansman

bonosu, yatirim fonu katilma belgesi, kar-zarar ortakligi belgesi, gelir ortaklig: senedi

139 Bagsak Ataman, Evrim Altuk Ozden, a.g.e., 5.62.
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gibi, menkul kiymetler ile bunlara ait deger azalma karsiliklarinin izlenmesi amaciyla

kullanilir.” denilmektedir.

Bu grup asagidaki hesaplardan olusur.

“110. Hisse Senetleri Hesabi

Gegici olarak, elde tutulan hisse senetleri bu hesapta izlenir.

111. Ozel Kesim Tahvil, Senet Ve Bonolari Hesabi

Ozel sektoriin ¢ikartmis bulundugu tahvil, senet ve bonolar bu hesapta izlenir.
112. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar: Hesabt

Kamu tarafindan ¢ikartilmis bulunan tahvil, senet ve bonolar bu hesapta izlenir.
118. Diger Menkul Kiymetler Hesabi

Hisse senetleri, kamu ve dzel sektor tarafindan ¢ikarilmis bulunan tahvil, bono ve

senetlerin disindaki diger menkul kiymetlerin takip edildigi hesaptir.
119. Menkul Kiymetler Deger Diistikliigii Karsiligi Hesabt (-)

Menkul kiymetlerin borsa veya piyasa degerlerinde 6nemli ol¢iide ya da siirekli olarak
deger azalmasi oldugu tespit edildiginde ortaya ¢ikacak zararlarin karsilanmasi

amaci ile ayrilmast gereken karsiliklarin izlendigi hesaptir.”

TDHP ¢ercevesinde bilangonun aktif toplami asagidaki hesap gruplarindan

olusmaktadir.14°
“l- DONEN VARLIKLAR

A. Hazir Degerler
B. Menkul Kiymetler

140 Seref Kalayci, Omer Teksen, Hiiseyin Dalgar. Tekdiizen muhasebe sistemi uygulamalarinin genel
bir degerlendirilmesi ve Bati Akdeniz Bolgesine yonelik uygulama. Muhasebe ve Finansman
Dergisi, Say1:25, 2005, s.175.
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Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetleri
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar:

@ m mgo o

I1- DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Mali Duran Varhiklar

Maddi Duran Varhiklar

Maddi Olmayan Duran Varlikiar

Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar

Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar

I &G Mmoo w»

Diger Duran Varliklar”

Istisnadan yararlanacak olan sirket satig an1 itibariyla bilangosunu ¢ikaracak ve
bu bilango yukarida yer verilen sartlari saglayacaktir. Bu sartlar asagidaki gibi formiile
edilebilir.

[(Donen Varliklar +Duran Varliklar) - (10. Hazir Degerler + 11. Menkul
Kiymetler)]*%75 > (24. Mali Duran Varliklar)

Yukaridaki formiilde “11. Menkul Kiymetler” hesap grubunun iyi analiz

edilmesi ve hesaplamalarda dikkate alinmasi gerekmektedir.

Idarenin yurtdis1 istirak hissesi satis kazanci istisnasinda genisletici bir yorum
yaptig1 ifade edilmistir. Gergekten de asagidaki 6rnekten de goriilecegi iizere tebligle
yapilan bu diizenleme istisnanin uygulanma sartlarin1 kolaylastirict bir diger ifadeyle

%75°lik oran1 saglama konusunda miikelleflerin lehine bir sonu¢ dogurmaktadir.'#*

Ornegin A A.S.’nin bilangosunun aktif yapis1 asagidaki gibi olsun.

141 Seref Kalayci, Omer Teksen, Hiiseyin Dalgar, a.g.e., s.177.
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Bilan¢o Unsuru

Bakiye

10. Hazir Degerler 50.000
11. Menkul Kiymetler 150.000
15. Stoklar 300.000
Doénen Varhliklar Toplamm 500.000
24. Mali Duran Varliklar 1.000.000
Duran Varhliklar Toplamm 1.000.000
Aktif Toplanm 1.500.000

Yukarida yer verilen bilangoda “11. Menkul Kiymetler” hesap grubu nakit

varliklar arasinda dikkate alinarak bir hesaplama yapildiginda sirketin nakit varliklar

disinda kalan aktif toplaminin

[1.000.000/(1.500.000 — (50.000 + 150.000))=] %76,92.

istirak hisselerinden olusmaktadir.

Eger “11. Menkul Kiymetler” hesap grubu hesaplamaya dahil edilmezse bu
durumda bentte aranan oran %69 olarak hesaplanmaktadir. [1.000.000/(1.500.000 —

50.000)=] %68,97.

Gortilecegi lizere idarenin yaptig1 diizenlemeyle s6z konusu oranin saglamasi

konusunda miikelleflere kolaylik saglanmis olmaktadir.4?

142 Seref Kalayci, Omer Teksen, Hiiseyin Dalgar, a.e., s.178.
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2.3.2.7.7. Kurumlar Vergisi Kanununda Yurtdis: Istirak Hissesi Satis

Kazanclan Istisnas1 Uygulamasina iliskin Ornekler

2.3.2.7.7.1. Ornek 1

“Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin 1. fikrasmin (¢) bendi’nde yer alan

istisna hiikmii ile ilgili olarak tebligde asagidaki 6rnek verilmistir.

“Ornegin; Tiirkiye'de tam miikellef olan (4) A.S. nin 13/1/2006 tarihi itibaryla ii¢
tam yildir aktifinde bulunan ve araliksiz olarak en az bir yil siireyle nakit varliklar
disindaki aktif toplamimin %80°i tam miikellef olmayan (B), (C) ve (D) anonim veya
limited sirket mahiyetindeki sirketlere istirakten olusmaktadir. S6z konusu yurtdisi
istiraklerinin bilan¢oda goriilen kayith degeri 800.000.- TL, nakit varliklar disindaki
aktif toplami ise 1.000.000.- TL dir. (4) A.S. nin bu gsirketlerin sermayesine istirak
paylart da asagidaki gibidir:

— (B) Sirketinin sermayesi 1.000.000 TL, (A) A.S. 'nin sermaye payt 500.000TL,
— (C) Sirketinin sermayesi 400.000 TL, (A) A.S. 'nin sermaye payr 200.000TL,
— (D) Sirketinin sermayesi 2.000.000 TL, (A) A.S. 'nin sermaye payt 100.000 TL dir.

Bu takdirde, (A) A.S. 'nin (D) sirketindeki sermaye payr %5 oldugundan ve bu istirak
payt disindaki istiraklerin (A) A.S. 'nin nakit varliklar disindaki aktif toplamina oran
[(500.000+200.000)/1.000.000=] %70 olacagindan, bu kurum istisna uygulamasi igin
gereken sartlart tasimamaktadir. Bu nedenle, yurtdisi istirak hisselerinin satisindan

elde edilecek kazanglar istisnadan yararlanamayacaktir.

Sayet, (A) A.S. ’nin (D) sirketi disinda kalan diger sirketlere istirak etmesi nedeniyle,
nakit varliklar disindaki aktif toplami %75 sartimi tasiyor olsaydi, (D) sirketine ait
istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar i¢in de istisnadan

yararlanmlabilecektir ™*3

143 Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Seri No:1, Resmi Gazete Say1: 26482, 03.04.2007.
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2.3.2.7.7.2. Ornek 2

“Tam miikellef (A) A.S. nin aktifi asagida yer alan kiymetlerden olusmaktadir.

Tutar Iktisap tarihi | Istirak Oram

Kasa 20.000 TL

Banka Mevduati 250.000 TL

Maddi Duran Varliklar 150.000 TL

Yurtdis: Istirak Hissesi (B) 75.000 TL 05.11.2016 25%
Yurtdus: Istirak Hissesi (C) 385.000 TL 03.07.2014 40%
Yurtdis: Istirak Hissesi (D) 275.000 TL 03.07.2014 15%
Yurtdis: Istirak Hissesi (E) 45.000 TL 24.04.2014 5%
Aktif toplami 1.200.000 TL

(A) A.S. aktifinde yer alan anonim ve limited sirketlere ait istirak hisselerinin tamamini
15.09.2018 tarihinde satmistir.

(A) A.S. nin;

- Nakit Varliklar: (Kasa ve Banka Mevduati) disindaki aktif toplami (1.200.000-
270.000) 930.000 TL,

- Satisin gergeklestirildigi 15.09.2018 tarihi itibariyla sermayesine %10 °dan fazla
istirak edilmis olan yurtdisi istirak (B, C ve D) hisselerinin toplami 735.000 TL olup,
bu istirak hisselerinin nakit varliklar disindaki  aktif toplamina orani
(735.000/930.000X 100) %79°dur. (E) sirketi sermayesine istirak oranmi %10 un
altinda oldugundan hesaplamalara dahil edilmemistir. Diger taraftan bu oran
araliksiz olarak bir yil siireyle %75 in altina diigmemistir.

(A) A.S. 'nin yurtdist istirak hisselerinin satisint gerceklestirdigi 15.09.2018 tarihi
itibariyla araliksiz en az 1 yul siireyle ve en az %10 luk paya sahip oldugu yurtdist

istirak hisselerinin toplaminin nakit varliklar disindaki aktif toplamina orant %79
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oldugundan (bir y1l siireyle de %75°in altina diismediginden), %10 ve %75 lik sartlar
saglanmis bulunmaktadir.

Bu durumda 2018 yilina iliskin olarak verilecek kurumlar vergisi beyannamesinde
dikkate alinacak hususlar asagidaki gibidir;

*(C) ve (D) ye iligkin istirak hisseleri iki yildan fazla siireyle elde tutulmustur. Bu
nedenle bunlarin satisindan saglanan kazanglar vergiden istisnadir.

*(B) 'ye ait istirak hisseleri iki yildan daha az siireyle elde tutulmustur. Bu nedenle,
(B) ye ait istirak hisselerinin satisindan saglanan kazang icin kurumlar vergisi
istisnasindan yararlanilamayacaktir.

*Yurtdist istirak (E) 'nin sermayesine istitak orant %10 un altinda olmasina ragmen,
her birinin sermayesine en az %1 oraninda ortak olunan (B), (C) ve (D) 'deki tutarlarin
nakit varliklar disindaki aktif toplamina oram %75°1 agtigindan, 2 yildan daha fazla
stire elde tutulmug olan (E) ye ait hisselerin satisindan elde edilen kazang da istisna

olarak degerlendirilebilecektir. "***

144 Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Seri No:1, Resmi Gazete Say1: 26482, 03.04.2007.
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UCUNCU BOLUM

KURUMLAR VERGIiSI KANUNUNDA YURTDISI iSTIRAK
HISSESI SATIS KAZANCI ISTISNASINDA OZELLIK ARZ
EDEN DURUMLAR

3.1. VERGILENDIRME iLE iLGILi ULUSLARARASI iLKELER

Bati demokrasilerinin gilinlimiizdeki c¢agdas devlet tipi, demokratik sosyal
hukuk devleti olarak adlandirilmaktadir. Cagdas devlet, vergilendirme yoluyla
gerceklestirmeyi hedefledigi islevlerini yerine getirirken demokratik sosyal hukuk
devletlerinin ilkeleri dogrultusunda hareket etmektedir.!*® Vergilendirmeye iliskin
anayasal kurallar da demokratik sosyal hukuk devletlerinin gerekleri dogrultusunda
belirlenmektedir.#® Vergilendirme yetkisini, devletlerin iilkeleri iizerinde egemenlik
yetkisine dayanarak vergi toplama konusunda elde ettigi hukuki ve fiili giicii seklinde
tanmimlanabilmektedir.!*’ Devletler vergilendirme yetkilerinin simirlarmi belirlerken
tilkelerinin ¢ikarlarini gozeterek herhangi bir baski altinda olmaksizin 6zgiirce karar
vermektedir.!® Bu kapsamda, devletler; gelirin hangi kaynaktan elde edildigi, geliri
elde edenin hangi tilke vatandasi oldugu veya hangi tilkede ikamet ettigi gibi detaylari

inceleyerek, bu kapsamda vergi alma yetkisinin sinirlarini belirlemektedirler.

Ulkeler arasi iktisadi iliskiler ve ticari faaliyetler, kiiresellesmenin ortaya
¢tkmast ve zaman i¢inde daha etkili olmasiyla birlikte daha da artmis ve iilkelerin
stirekli iletisim halinde olmalar1 zaruri bir hal almistir. Her tilkenin kendi menfaatini
korumasi1 baglaminda artan bu iligkilerin diizenli sekilde devam edebilmesi ve belirli
kurallara dayandirilabilmesi ancak hukuk mekanizmasinin diizgiin isleyisi ile miimkiin

olabilmektedir. Bu baglamda iilkeler arasi vergi konusunda ortaya cikabilecek

145 Nami Cagan, Demokratik Sosyal Hukuk Devletinde Vergilendirme, Ankara iiniversitesi Hukuk
Fakiiltesi, s.130.

146Mualla Oncel, Ahmet Kumrulu, Nami Cagan, Vergi Hukuku, Turhan Kitabevi, 30. Baski, Ankara
2021, s. 33.

147 Mualla Oncel, Ahmet Kumrulu, Nami Cagan, a.e., $.57.

148 Osman Pehlivan, Ersan Oz, Uluslararas1 Vergilendirme, Bursa 2015, s.15.

80



anlagsmazliklarin  giderilebilmesi noktasinda vergi hukukunun Onemi ortaya

¢ikmaktadir. 14

Vergilerin, iilkelerin egemenlik haklarina dayanilarak aldiklar1 gelir kaynaklari
oldugu g6z dniine alindiginda, yabanci iilkede ikamet eden gergek ya da tiizel kisilerin
elde ettikleri kazanglar lizerinden hangi iilke tarafindan vergilendirilecegi konusunu
giindeme getirmektedir. Bu kazanglar tizerinden her iilke kendisinin vergiye tabi tutma
hakki oldugunu ve yalnizca kazancin elde edildigi tilkenin degil, kazancin transfer
edildigi iilke veya kazanca ortaklik eden diger kisilerin ikamet ettigi tlkelerin de
vergilendirebilecegini  diisiinmesi de ¢ifte vergilendirme sorununu ortaya
ctkarmaktadir.’®® Cifte vergilendirme genel olarak tek bir vergi konusu iizerinden

birden fazla vergi alinmasi durumudur.®!

Vergilemede esas olan, bir vergi konusunun bir kez vergilendirilmesi iken
bazen ayn1 vergi konusunun birkag kez vergilendirilmesi durumuyla da
karsilasilmaktadir. Cifte vergilendirme ayni1 vergi otoritesince yapilabildigi gibi farkli
otoriteler tarafindan da yapilabilmektedir. Ik duruma &rnek verecek olursak; tek bir
vergi konusunun bir iilke i¢inde birden fazla vergi yiikiimliiliigii alanina girmesi veya
merkezi idare ve yerel yonetimlerin ayni faaliyet iizerinden farkli vergiler tahakkuk
ettirmesi, Ikinci duruma ornek verilecek olursa; birden fazla devletin ayni vergi
konusunu vergilendirme alanina almasindan kaynaklanmaktadir. Bir ger¢ek veya tiizel
Kisinin bu durumlarla karsilasmasi genellikle yasanilan iilke disinda farkli bir tilkeden
kazang saglaniyor olmasi ya da edinilen bir mal olmas1 durumunda ortaya ¢ikmaktadir.
Vergi almayr uygun goéren iilkelerden birincisi kazancin saglandigi veya miilkiin
bulundugu iilke, ikincisi ise bu kazanci saglayan ya da miilkii edinen kisinin ikamet

ettigi yer olmalar1 dolayisiyla kendisini vergi alinmasi konusunda yetkili gérmektedir.

149 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek, Vergi Hukuku Genel Hiikiimler, Ekin Yayinevi,
Bursa 2016, s.327.

150 fsmail Onay, Transfer Fiyatlandirmasi (OECD Yaklasimi Ipiginda Tiirk Vergi Pratigi), Maliye
Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Eyliil 2020, s.107.

151 Yiicel Giiglii, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 ve Tiirkiye, Uluslararasi Ekonomik
Sorunlar Dergisi, Say1 XI, Kasim, 2003.s.1,(gevirimigi: https://www.mfa.gov.tr/cifte-vergilendirmeyi-
onleme-anlasmalari-ve-turkiye.tr.mfa Erigim tarihi:23.03.2022), s.2.
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Bu konuda en vyaygin Orneklerden biri ¢okuluslu sirket kazanglarinin

vergilendirilmesinde karsilagilmaktadir.

Cifte vergilendirmenin Onlenebilmesi adina, bir lilkede 6denen vergilerin,
ornegin gelirlerin ana iilkede toplanmasi durumuna ne oranda vergi Odenecegi
hesaplanarak kazancin saglandigi iilkede Odenen vergiden diisiilmesi yoOntemi
uygulanabilmektedir. Bu amagla iilkeler arasinda cifte vergilendirmeyi Onleme

anlasmalar1 imzalanmakta ve bu uygulamalar giderek yayginlasmaktadir.>?

Ulkelerin egemenlik yetkileri kapsaminda vergilendirmeye yonelik haklar:
bulunmakta, bu haklarin kullanilmasinda ise uluslararasi hukuk ilkeleri géz oniinde
bulundurularak vergilendirme yetkisinin tespiti saglanmaktadir.'®® Cifte vergilendirme
sorununun ¢Oziimlenebilmesi i¢in uluslararas1 hukuk ilkeleri ¢ercevesinde
degerlendirme yapilarak vergilendirme yetkisinin hangi iilkeye ait oldugunun tespiti
gerekmektedir. Vergi kanunlarinin uygulama alaninin belirlenmesinde esas alinan iki

ilkeden ilki sahsilik ilkesi, ikincisi ise miilkilik ilkesidir.*>*

3.1.1. Sahsilik Ilkesi

Verginin konusu {izerinden vergiyi alacak olan iilke ile kisi arasindaki iligki
temelde vatandaslik, yerlesim yeri gibi Kisisel baglar tizerine kurulmaktadir. Sahsilik
ilkesinin vergilendirme yetkisi tlizerindeki etkisini agiklayacak olursak; vergiyi
doguran olayin nerede meydana geldigi 6nemli olmaksizin vergilendirmenin, kisinin

ikametgah veya vatandaglik bagi olan devletin tarafindan yapilmasi durumudur.**

Sahsilik ilkesinin temelinde; “Yerlesim Yeri ilkesi” ve “Vatandaslik ilkesini”

bulunmaktadir.

152 Yiicel Giicli, a.g.e, s.2.

188 Osman Kagan Ergiir, Bolim 3: Uluslararast Hukuk flkeleri Cercevesinde Vergilendirme
Yetkisi, Uluslararast Ekonomi, Parasal Iktisat, iksat Yayinevi, 2020, s.111.

15 yusuf Karakog, Genel Vergi Hukuku, Yetkin Yayinlari, Ankara 2007, s.120

1% Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek, a.g.e., $.329.
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3.1.1.1. Yerlesim Yeri ilkesi

Yerlesim yeri ilkesine gore vergi yiikiimliisii kazanci elde ettigi iilke dnemli
olmaksizin, yerlesik bulundugu iilkede tarafindan vergilendirilmektedir.  Bu
vergilendirme sekline ayn1 zamanda “diinya geliri” ya da “evrensellik ilkesi” ne gore
vergilendirme de denilmektedir.®® Ulkemizde GVK’nin 3. maddesine gore,
Tiirkiye’de yerlesik bulunanlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang¢larinin
tamami tizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Ayni sekilde Kurumlar Vergisi
Kanununun (KVK) 3. maddesine gore, is merkezi Tirkiye’de bulunan kurumlar tam
miikellef olarak degerlendirmektedir. Bu durumda, tam miikellef olarak nitelendirilen
kurumlar hem yurtici, hem de yurtdisinda elde ettikleri kazanglarinin tamami

tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilmektedir.

Bu ilke 20. yiizyilda ortaya ¢ikan maliye ve iktisat teorileri etrafinda
sekillenmig olup, kisinin diinyanin herhangi bir yerinde elde ettigi gelirin yerlesik
bulundugu iilke tarafindan vergilendirilmesini esas almaktadir. Yerlesim yeri ilkesinin
temelinde kisilerin kamu hizmetinden yararlandigi {ilkenin kamu gelirlerine de katkida
bulunmasi anlayigi ile hem yurtici hem de yurtdigindan elde ettikleri gelirlerin
tiimiimiin vergilendirilmesi saglanmaktadir.®” Gelismis olan ve genellikle sermaye
ihrac eden iilkeler yerlesim yeri ilkesini tercih etmektedirler.’® Bu acgidan
degerlendirildiginde vergi hukukunun uygulanmasmin kisi yoniinden belirlendigi

“tam miikellefiyet” esasina gore vergilendirme s6z konusudur.>®

3.1.1.2. Vatandashk ilkesi

Vatandaslik Ilkesi bir iilke vatandas: olan gercek ya da tiizel kisinin ikamet
ettigi yer dikkate alinmaksizin vatandasi oldugu iilke tarafindan vergilendirilmesini
esas alan uluslararasi vergilendirme ilkesidir. Vatandaslik ilkesi, Kisiler hangi tilkenin
vatandasi ise o iilkeye diinya ¢apindaki tiim kazanglarmi vergilendirme yetkisini

vermektedir. Tiirkiye’de vatandaslik ilkesinin uygulama alanlarina 6rnek olarak GVK

156 Osman Pehlivan, Ersan Oz, a.g.e., s. 72.

157 Elif Cenkeri, Uluslararasi Diizeyde Yasa Cakismalari, Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi, 2010, cilt:12, s.196.

158 Mualla Oncel, Ahmet Kumrulu, Nami Cagan, Vergi Hukuku, Turhan Kitabevi, Ankara 2018, s. 61.
159 Elif Cenkeri, a.g.e., 5.198.
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madde 3 gosterilebilir. Bu kapsamda yurtdisinda ikamet eden bazi Tiirk vatandaslari
tam mikellef kabul edilerek yurtdisinda elde ettikleri tiim gelirlerin Tirkiye

Cumhuriyeti tarafindan vergilendirilecegi hiikiim altina alimmistir. 160

Veraset ve Intikal Vergisi Kanununun 1. maddesi de vatandashik ilkesinin
uygulanmasina ornek olarak gosterilebilir. S6z konusu maddede “Tiirkiye
Cumbhuriyeti tabiiyetinde bulunan sahislara ait mallarin” veraset yoluyla veya herhangi

bir suretle intikalinin veraset ve intikal vergisine tabi oldugu belirtilmektedir.'6*

3.1.2. Miilkilik ilkesi

Miilkilik ilkesi, bir iilke sinirlar1 icinde uygulanacak vergi konularinin o devlet
tarafindan uygulanan kanunlara gére uygulanabilir olmasidir. Miilkiyet ilkesinin
temelinde “Kaynak Ilkesi”, “Varis Ulkesi Ilkesi”, ve “Cikis Ulkesi Ilkesi”

bulunmaktadir.

3.1.2.1. Kaynak ilkesi

Kaynak Ilkesinde gelirin elde edildigi iilke nem arz etmektedir. Bu ilkeye gore
yaygin olarak uygulanan {ilkelerin yalnizca kendi iilke sinirlart i¢inde elde edilen

kazanglari vergilendiriyor olmasi durumudur.

Vergilendirme yapilirken kazanci elde eden kisiye miiracaat edilmektedir.
Vergilendirmeyi yapan iilke kendi egemenligi altinda bulunan vergiyi doguran olaylar1
ve vergi konularini dikkate almaktadir ve bu durumun dayandigi hukuksal iligki
iktisadi bag temeline dayanmaktadir.'®2 Bu ilkeye gore uygulanan hukuk kurallar1 yerli
yabanci ayrimi yapilmaksizin uygulanmaktadir. Tirkiye’de GVK’ye gore Tiirkiye’de
yerlesik bulunmayan gergek kisilerden yalnizca Tiirkiye sinirlart iginde elde ettikleri
kazanglar tizerinden vergi alinmaktadir. Dar miikellefiyet olarak adlandirilan bu

durum KVK’de ise kanuni merkez ve is merkezlerinin her ikisinin birden Tiirkiye’de

180 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek, a.g.e., s. 331
161 Osman Pehlivan, Ersan Oz, a.g.e., s. 24
162 Osman Pehlivan, Ersan Oz,, a.g.e., s. 73.

84



bulunmamast durumudur ve ayni sekilde sadece Tiirkiye sinirlart igerisinde elde

ettikleri kazanclar iizerinden vergilendirilmektedirler. 163

Kaynak ilkesinde vatandashik ya da yerlesim yeri ilkesinin aksine kisinin
uyrugu veya ikamet yerinin bir 6nemi bulunmamakta, vergilendirme yetkisine sahip
olan iilkenin tiim vergisel islemlerde yetki sahibi olmasi esas alinmaktadir.'®* Kaynak

ilkesi genellikle sermaye ithal eden gelismekte olan iilkeler tarafindan

kullanilmaktadir.18°

Kaynak ilkesi, iilkede yasayan diger iilke vatandaslar1 da dahil olmak {izere
gelir elde eden herkesin genellik ilkesi kapsaminda iktisadi anlamda vergi 6deme
potansiyeline haiz kisi ve kurumlarin tamamu iizerinde vergilendirme yetkisine sahip
olunmasini saglamaktadir.'®® Bu ilkenin uygulama alanina Emlak Vergisi Kanunu
m.1’de yer alan “Tirkiye sinirlar1 iginde bulunan binalar bu kanun hiikiimlerine gore
Bina Vergisine tabidir.” hilkmii ile Katma Deger Vergisi Kanunu m.1’de sayilan

“Tiirkiye’de yapilan islemlerin KDV ye tabi tutulmas1” drnek gosterilebilir.'®’

Esas olarak kaynak ilkesini kullanan devletler iilkeye yatirimda bulunan
yabancilar {izerindeki vergi yiikiinii azaltic1 politikalar1 takip etmektedir.®® Kaynak
ilkesi ile vergilendirmede olusan esas sorun ise kaynak ilkesinin tespit edilmesindeki

zorluklar ve farkliliklardir.16°

3.1.2.2.Vans Ulkesi Ilkesi

Uluslararasi ticarette malin iiretimini yapan iilke ile tiiketimini yapan iilke
arasinda vergilendirme yetkisine sahip olan iilke belirlenmesinde uyusmazliklarin

¢ikasi olasi bir durumdur. Uretim yeri ile tiiketim yerinin ayn1 iilke olmasi durumunda

163 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek, a.g.e., s. 332.

164 Elif Cenkeri, a.g.e., 5.200.

165 Mualla Oncel, Ahmet Kumrulu, Nami Cagan, a.g.e., s. 61.

166 Elif Cenkeri, a.g.e., 5.201.

187 Osman Kagan Ergiir, a.g.e., s.116.

168 Gokhan Terzi, Uluslararasi Cifte Vergilendirmeyi Onlemeye Yonelik Model Vergi Anlagmalari
ve Anlasmalarin Coziim Yoéntemleri, Glimriik ve Ticaret Dergisi, 2018, cilt:12, s.78.

169 fclal Daghoglu, Hiiseyin Giiglii Cicek, Uluslararasi Vergileme ilkeleri ve Uluslararasi
Vergilemenin Amaclari iizerinde Bir Degerlendirme, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi,
2014, Cit:12, s.33.

85



herhangi bir sorun olugsmamakta iken, farkli olmasi durumunda vergilendirmeye

iliskin uluslararasi ilkeler kapsaminda degerlendirilmesi gerekmektedir.’

Bir malin dretildigi iilkenin neresi olduguna bakilmaksizin mala ait
vergilendirmenin o malin tiiketildigi iilke tarafindan yapilmasi durumudur. Bu ilke ile
dolayli vergiler acisindan iilke siirlarin1 gegen mallar ile ilgili vergi alma yetkisi

diizenlenmektedir.!’t

Hizmet ve mal alimlarindan alinan dolayli vergilerde kaynak ilkesi
uygulanmakta ve bu uygulama varis iilkesi ilkesine denk diismekte yani malin

tiiketildigi iilke vergilendirme yetkisine sahip olmaktadir.!"2

Bu uygulamaya bir 6rnek verecek olursak; bir iilkede iiretilen bir malin
yabanci bir iilkeye ihra¢ edilmesi durumunda mala uygulanan KDV ihraggt tilkeye iade
edilerek o iilke ile arada herhangi bir bag kalmamasi saglanir, sonrasinda ithalatgr iilke

tarafindan o iilke kanunlarina gore uygulanan KDV uygulanir.!”®

3.1.2.3. Cikis Ulkesi ilkesi

Varis iilkesi ilkesinin tam tersi olarak uygulanan bir diger ilke ise Cikig Ulkesi
Ilkesi’dir. Burada ise ihracci iilke kanunlarina gére uygulanan KDV gecerli
olmaktadir. Her iilke, acikladigimiz vergilendirme ilkelerinden uygulanmasini uygun
gordiigli vergilendirme ilkesini benimsemekte ve uygulamaktadir. Bu uygulamalar
sonucunda ise sahsilik ve miilkilik ilkeleri ayn1 vergi lizerinde farkli vergi uygulanmasi
ile birlikte tek vergi konusu iizerinden birden fazla iilkenin vergi uygulamasi sonucu

yani cifte vergilendirme sorunu ile karsi karstya kalinmaktadir.*™

Cifte vergilendirme ise iilkeler arasinda sermaye transferleri lizerinde bir
maliyet yaratan, ayrica refah diizeyinin verimli alanlarda {iretim faktorii kullanilmasi
yoluyla arttirilmasi hedefinin de Oniine gegen bir olgu olarak degerlendirilebilir.

Buradan hareketle en verimli alanlarda kullanilmasi engellenen iiretim faktorlerinin

170 Osman Kagan Ergiir, a.g.e., s.117.

11 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek, a.g.e., s. 333.
172 Osman Pehlivan, Ersan Oz, a.e., s. 75.

173 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek, a.e.,s. 333.
174 Mualla Oncel, Ahmet Kumrulu, Nami Cagan, a.g.e., s. 58
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daha az verimli alalarda kullanilmasi sermeye ihracinin da Oniine gecen bir

uygulamaya doniisecektir.

Yerli sermaye ile yabanci sermaye arasinda haksiz rekabete neden olmasi
nedeniyle ¢ifte verginin 6nlenebilmesi adina tiim diinya iilkeleri bu konuda anlasmaya
varilmasi konusunda hemfikir oldugundan anlagmalar diizenlenmektedir. Diizenlenen
bu anlagmalarla bir iilkede bulunan yabanci {lilke vatandasi veya mukimi olan gergek
ya da tiizel kisilerin elde ettikleri kazanglar niteliklerine goére smiflandirilarak, bu
vergilerin hangi iilke vergilendirme konusuna girdigi ve bu kazancin ne oranda

vergilendirildigi tespit edilmektedir.!™

Cifte vergilendirmenin iktisadi agidan hem mikro hem de makro anlamda

sonuclar dogurmasi kaginilmazdir.

Cifte vergilendirmenin mikro etkilerini degerlendirirken miikelleflerin
ugradiklar1 gelir kayiplarindan bahsedebiliriz. Ayn1 zamanda vergi iktisadi faaliyetler
acisindan degerlendirdigimizde dnemli bir maliyet unsuru olarak cifte vergilendirme
durumunda bu maliyetin artmasiyla vergi miikelleflerinin vergiden kaginma veya
kisitlama gibi etkilerin kaginilmaz olacagi bir gercektir. Makro etkilerden bahsetmek
istedigimizde ise iilkelerin farkli oranlarda uyguladiklar1 vergiler dolayisiyla
uluslararas1 kaynak dagilimi etkinligi ve iilkeler arasi vergilendirmede esitlik

saglanamayacaktir.7

Cifte vergilendirme sonrasinda ilk zamanlar vergiyi alan iilkenin kamu
gelirlerinde artis gbzlemlenmesine karsin uzun vadede iktisadi faaliyetlerin hiz
kesmesine neden olacagindan vergilendirilebilir alanlarin azalmasi ve bu yolla kamu
gelirlerinin azalmasina neden olacaktir. Bahsettigimiz tiim bu olumsuz etkiler
giiniimiizde kiiresellesmenin en Onemli faktdrii olan serbestlik anlayisina golge
diisiirmekte ve uluslararasi faaliyetlerin biiyiimesi acisindan birtakim belirsizliklere

neden olmaktadir.t”’

175 Ismail Onay, a.g.e, s.110.

176 Ozgiir Sarag, Kiiresel Vergi Rekabeti ve Ulusal Vergi Politikalar1, Maliye ve Hukuk Yayinlari,
Ankara, 2006, s. 88.

17 Ozgiir Sarag, a.e., s. 89.
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3.2. CIFTE VERGILENDIRME VE CIiFTE VERGILENDIRMEYI1
ONLEMEYE YONELIK UYGULANAN YONTEMLER

3.2.1. Cifte Vergilendirme

Kiiresellesmenin artmasi1 dolayisiyla iktisadi iligkilerin gelismesi sonucunda
bircok alanda gozlemlendigi gibi vergilendirme agisindan da olduk¢a Onemli
gelismeler ve degisimler gergeklesmistir. Bu degisimler sonucunda ortaya ¢ikan farkli
kavramlarin dogal bir sonucu olarak sorunlarla karsilasilmistir. Cifte vergilendirme
sorunu da iktisadi gelismelerin sonucunda ortaya ¢ikan sorunlardan birisi olarak

nitelendirilmektedir.1’®

Cifte vergilendirme, ayn1 vergi doneminde ayn1 vergi konusu tizerinden birden
fazla kez vergi alinmasi olarak tanimlanmaktadir. Vergilemede esas olan tek bir vergi
konusu iizerinden bir kez vergi alinmasi iken bazen ayn1 vergi konusunun birkag kez

vergilendirilmesi durumuyla da karsilasiimaktadir. 17°

Cifte vergilendirme konusunda mali literatiirde birden ¢ok tanimlama

yapilmistir, bunlardan bazilar su sekildedir:

“Aynt  vergi mevzuu tizerinde birden fazla vergilendirme yetkisinin
catismasindan veya ayni yetkinin birka¢ kez kullanilmasindan dolayi, ayni vergi

konusundan birden fazla vergi alinmasina ¢ifte vergi denir.”*®

“Birden fazla deviete ait vergilendirme yetkisinin ¢akismasindan veya ayni
yetkinin birkag¢ kez kullanilmasindan dolay1, ayni vergi yiikiimliisii ve/veya ayni vergi
konusundan aym vergilendirme donemi icinde ayni nitelikte birden fazla vergi

alinmasidir.”*8

Cifte vergilemenin Onlenmesi konusunda O6nemli c¢alismalar yapan

“Organization for Economic Cooperation and Development (OECD)” tarafindan

178 Osman Kagan Ergiir, a.g.e., 5.118.

179 Yiicel Giiglii, a.g.€, s.2.

180 Akif Erginay, Kamu Maliyesi, Turhan Kitabevi, 11. Baski, Ankara 1985, s. 162.

181 Billur Yalt1 Soydan, Uluslararas: Vergi Anlasmalari, Beta Yayinlari, 1.Baski, Istanbul 1995, s. 3.
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hazirlanan “Gelir ve Servet Uzerinden Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasma

Taslagi” konulu raporda, ¢ifte vergilendirme tanimi su sekildedir:

“Milletlerarasi ¢ifte vergileme olayi, genellikle, iki veya daha fazla devletin
aymi  miikellefi ayni konuda ve belirli donemler icinde benzer vergilerle

vergilendirmesi seklinde tarif edilebilir.”’*%

OECD tarafindan yapilan bu tanim uyarinca, ¢ifte vergilendirmeden s6z

edebilmek i¢in su sartlarin varligr gereklidir:
“a) Yiikiimlii kisinin ayni olmasi
b) Vergilendirme déneminin ayni olmasi
¢) Vergi konusunun ayni olmasi

d) Vergi tiiriiniin ayni olmasi

e) Vergilendirme yetkisine sahip iilkelerin ¢oklugu’ '8

Uluslararasi ¢ifte vergilendirme, farkli sebeplerle ortaya ¢ikabilmektedir ve
bunun sonucunda vergi hukukunda birden ¢ok ¢ifte vergilendirme terimleri ortaya
cikmistir. “Hukuki Anlamda Cifte Vergilendirme” ve “Milletlerarasi Ekonomik Cifte
Vergilendirme” kavramlari, uluslararasi literatiirde kullanilan iki farkli terimdir. Bu
terimler OECD tarafindan yayimlanan bir raporda ilk defa dile getirilmis ve

uluslararasi gifte vergilendirme iktisadi ve hukuki olmak iizere ikiye ayrilmigtir.18*

a) Hukuki anlamda cifte vergilendirme (Juridical double taxation): Birden fazla
tilkenin, vergilendirmede farkli ilkeler benimsemeleri veya kabul ettikleri ilkeleri

birbirinden farkli uygulamaya koymalar1 sonucunda, ayn1 kisinin, ayn1 vergi konusu

182 Selahattin Tuncer, Cifte Vergilendirme ve Milletleraras: Vergi Anlasmalar, Eskisehir iktisadi ve
Ticari ilimler Akademisi, Yaym No: 112-66, Seving Matbaasi, Ankara 1974, s. 5-6.

183 Osman Pehlivan Ersan Oz, a.g.e., s. 75.

184 Sude Can, Cifte Vergilendirme ve Cifte Vergilendirmeyi Onleme Yéntemleri. Hukuk Giindemi,
Sayi:1, 2018, (¢evirimigi: http://www.ankarabarosu.org.tr/siteler/ankarabarosu/hgdmakale/2018-
1/10.pdf Erigim tarihi:23.03.2022), s.49.
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iizerinden birden fazla kez vergiye tabi tutulmasidir.’®® Her iki iilkede de gelir veya
kazang elde eden kisiler bakimindan hukuki ¢ifte vergilendirmeyi sonucunu doguran
neden, iilkelerin vergilendirme yetkilerinin sinirlarinin belirlenmesinde farkli kriterleri
benimsemis olmalaridir. Bu sekilde iilkelerin birisinde vergi miikellefi kisi, ayn1 vergi

konusu i¢in birden fazla kez vergiye tabi tutulmus olacaktir.'®

OECD Model Anlagmasinda, hukuksal anlamda cifte vergilendirmenin ortaya

cikabilecegi ii¢ durumdan bahsedilmektedir:

“l. Bir kisinin her iki devlet tarafindan iilke ici ve iilke disi gelir ve servetinin
vergilendirilmek istenmesi halinde ¢ifte vergileme problemi ortaya ¢ikar. Bu sekilde
ortaya ¢ikan cifte vergileme, kiginin, her iki devlet tarafindan kendi iilkesinde mukim
kabul edilmesinden kaynaklanmaktadir. Yani, cifte mukimlik durumunda kiginin, her
iki iilkede elde ettigi kazanglardan otiirii her iki iilke de vergilendirme yetkisini

kullanacak; kisi bu sekilde cifte vergileme sorunu ile karsilasilacaktir.

2. Bir kisinin ikametgahinin bulundugu iilke disinda bir iilkede gelir elde etmesi veya
servetinin bulunmast durumunda, her iki devlet de bu gelir ve serveti
vergilendiriyorsa, bu halde de cifte vergileme ortaya ¢ikacaktir. Bu sekilde ortaya
ctkan cifte vergileme sorunu, ikamet veya kaynak ilkesini uygulayan devletlerden

birisinin vergilendirme hakkindan vazgegmesi ile ¢oziimlenebilecektir.

3. Bir iilkede sabit igyeri bulunan kisinin, diger bir iilkede gelir elde etmesi veya
servetinin bulunmasi durumunda, her iki devletin de ayni gelir ve serveti
vergilendirmesi halinde de ¢ifte vergileme ortaya ¢ikacaktir. OECD Model Anlagmast
bu son durumu kapsamamaktadir. Dolayistyla, bu sekilde ortaya ¢ikan ¢ifte vergileme

problemi OECD Model Anlasmasinda ¢oziime kavusturulmamistir.” 8

18 Yusuf Karakog, a.g.e. 121.
18 Levent Basak, Cifte ve Miikerrer Vergileme Kavraminin Analizi ve Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagsmalarimn Uygulanacag Kisiler, E-Yaklasim, Say1:21, Nisan 2005, s.3.

187 Sude Can, Cifte Vergilendirme ve Cifte Vergilendirmeyi Onleme Yéntemleri. Hukuk Giindemi,
Sayi:1, 2018, (¢evirimigi: http://www.ankarabarosu.org.tr/siteler/ankarabarosu/hgdmakale/2018-
1/10.pdf Erisim tarihi:23.03.2022), s.50.
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b) iktisadi Cifte Vergilendirme: Verginin konusunu olusturan kazang ve iratlardan
otirti birden fazla devlette uygulanan farkli vergilendirme kanunlari neticesinde,
kisinin birden fazla devlette vergi miikellefi oldugu varsayimi altinda, ayni vergi
konusu tizerinden hem gelir hem de kurumlar vergisine tabi tutulmasi durumudur.
Uluslararasi iktisadi cifte vergilendirme, tlkelerin vergi kanunlarindaki farkli
diizenlemeler geregince, bir iilkede kurumlar vergisine tabi olan bir gelir veya kazang
unsurunun, diger iilkede verginin konusuna alinmamasindan dolayr ortaya
cikmaktadir. Bir diger neden, vergi matrahinin hesaplanirken {ilkeler arasinda farkli

yontemler kullanilryor olmasidir. 8

Ulkeler aym vergi konusu iizerinden aymi gercek ya da tiizel Kkisiyi
vergilendirmek amaciyla birbirine zit diisen ilkeleri tercih ettikleri zaman uluslararasi
hukuk bakimindan da catisan yetki alanlari olusmasima neden olmaktadirlar. Bu
sekilde yapilan vergilendirme neticesinde rekabet esitsizlikleri dolayisiyla da ulusal

refah diizeyleri olumsuz etkilenmektedir.18°

Cifte vergilendirme ayni vergi otoritesince yapilabildigi gibi farkli otoriteler
tarafindan da uygulanabilmktedir. Bu durumlarin ilkine 6rneklendirecek olursak, ayni
vergi konusunun iilke i¢inde birden fazla vergi yiikiimliiliigli alanina girmesi veya
merkezi idare ve yerel yonetimlerin ayni faaliyet lizerinden farkli vergiler tahsil
etmeleri durumundan bahsedebiliriz. ikinci durum igin ise birden fazla devletin ayn
vergi konusunu vergileme kapsami igine almasi durumunu 6rnek olarak verebiliriz.
Her iki durumda da bir kimsenin yasadigi iilke disinda baska bir iilkeden gelir
saglamasi veya orada bir miilke sahip olmasi1 nedeniyle ¢ifte vergilendirme sonucu

dogmaktadir. %

Cifte vergilendirmenin mikro etkilerini degerlendirecek olursak, cifte
vergilendirme nedeniyle miikellefler acisindan olusan ilave gelir kayiplarindan
bahsedebilmektedir. Vergilerin iktisadi faaliyetler agisindan 6nemli bir maliyet unsuru

oldugu bilinmekte, cifte vergilendirmenin ise bu maliyetleri daha da arttirarak

188 (Ozgiir Sarac, a.g.e., 5.88.
189 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek, a.g.e., s. 333-334
190 yiicel Giiclii, a.g.e, s.2.
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miikelleflerin faaliyetleri iizerinde farkli alanlara kayilmasi veya faaliyet alanin
kisitlanmasi gibi etkiler olusturabilmektedir. Uluslararas1 ¢ifte vergilendirmenin
makro etkilerini inceledigimizde istedigimizde ise, farkli degiskenler {iizerinde
meydana getirdigi etkiler diisiiniildiigiinde her iilkenin dolayli ve dogrudan vergileri
farkli oranlarda uygulamalar1 sonucuna bagl olarak cifte vergilendirme, uluslararasi
kaynak dagilimi etkinligini ve iilkeler arasinda vergilendirmede esitlik durumunu

bozmakta oldugu degerlendirmesi yapilabilmektedir. 1

3.2.2. Cifte Vergilendirmeyi Onlemeye Yonelik Uygulanan Yontemler

Vergilendirme yetkisi ile ilgili olarak uluslararasi baglamda ortaya ¢ikan
sorunlardan biri olarak nitelendirilen ¢ifte vergilendirme sorunu, iilkelerin elde
edecekleri gelirlerden yoksun kalarak ulusal refah diizeyinin olumsuz yonde
etkilenmesi ve bunun sonucunda ticaret ve girisim Ozgiirligiiniin engellenmesinin
yaninda ayn1 zamanda vergi miikelleflerinin vergi yiikiiniin artmasina neden

olmaktadir.1®?

Ulkelerin gifte vergilendirmeyi dnleyebilmek ve dogurdugu olumsuz sonuglar
bertaraf edebilmek i¢in iilkeler ulusal ¢apta tek tarafli diizenlemeler getirmis veya
aralarinda anlagmalar imzalayarak uluslararast Onlemler alma yolunu tercih

etmislerdir.

Ulkelerin uyguladigi yontemler, diger iilkelerin yabanci kaynaklar ile ilgili
vergilendirme haklarinin sinirlandirilmasi tizerine dayanmakta olup vergiyi ve matrahi

esas alan diizenlemeler olarak nitelendirilmektedir.1

Cifte vergilendirme olumsuzluklardan en az seviyede etkilenmek adina cifte
vergilendirmeye sebebiyet verilmemesi, ¢ifte vergilendirme yapilmis ise de olusan
olumsuz etkilerinin telafi edilebilmesi adina farkli yontemler gelistirilmistir. Hem
ulusal hem de uluslararast boyutta gelistirilen bu diizenlemelerden bahsedecek

olursak; uluslararas1 capta yapilan diizenlemeler uluslararasi anlagmalar ve gifte

191 Ozgiir Sarag, a.g.e., 5.88
192 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek, a.g.e., s. 334.
193 Recai Ahmet Enis Akalin, Uluslararas: Vergi Hukuku ve Coziim Yollari, Yayimlanmamis

Yiiksek Lisans Tezi, Cag Universitesi, 2014, Mersin, s.15.
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vergilendirmeyi 6nleme anlagmalaridir. Ulusal ¢apta ise indirim (matrahtan indirim)

yontemi, mahsup (vergiden indirim) yontemi ve istisna yontemidir.

3.2.2.1. Cifte Vergilendirmenin Ortadan Kaldirilmasma iliskin

Uygulanan Ulusal Yontemler

Ulkeler kendi i¢ hukukunda tek tarafli diizenlemeler ile ¢ifte vergilendirmenin
etkilerini 6nlemeyi hedefleyebilmektedirler. Sinirlama agisindan Tiirkiye Cumhuriyeti
Kanunlarinda genel bir hiikkiim olmamakla birlikte, cesitli vergi kanunlarinda cifte
vergilendirmenin 6nlenmesine veya giderilmesine yonelik diizenlemeler yapilmistir.
Bu kapsamda indirim yontemi, mahsup yontemi ve istisna yontemi olmak tizere belli
bash iic yontem tercih edilmistir. Mahsup ydntemi ve istisna yontemi, OECD’nin

ornek modelinde yer alan yontemlerdir.'%*

3.2.2.1.1. Matrahtan indirim (Indirim) Yoéntemi

Matrahtan indirim yonteminde, gelir ve servet vergilerinde kazang saglayan
Kisinin ikamet ettigi yeri esas alan bir vergi sistemine sahip olan bir lilkede vergi
matraht hesaplanirken yurtdisinda 6denen vergiler vergi yiikiimliisiiniin kazang
sagladig: tiim kaynaklar dikkate alinarak hesaplanan vergi matrahindan diisiilmekte,
kalan tutar vergilendirilmektedir.!% Matrahtan indirim uygulanan vergi ise bir masraf

kalemi gibi dikkate alinmaktadir.%

TVS’de veraset ve intikal vergisi agisindan indirim yontemi giindeme
gelmektedir. Tirkiye Cumhuriyeti vatandaslarina ait yurtdiginda bulunan mallar
nedeniyle, o lilkede alinmis olan veraset ve intikal vergileri varsa, bunlar beyannamede
gosterilmek ve belge ile ispat edilmek sartiyla, intikal eden yurtici ve yurtdist servet

degerleri toplamindan indirilmektedir. Indirim yontemiyle, ¢ifte vergilendirmeyi

19 Sude Can, Cifte Vergilendirme ve Cifte Vergilendirmeyi Onleme Yéntemleri. Hukuk Giindemi,

Sayi:1, 2018, (gevirimigi: http://www.ankarabarosu.org.tr/siteler/ankarabarosu/hgdmakale/2018-
1/10.pdf Erigim tarihi:23.03.2022), s.53-54.

1% yusuf Karakog, a.g.e., s. 123.

1% Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek a.g.e., s. 334.
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Onleme amaglansa da yapilan bu diizenleme, ¢ifte vergilendirmenin etkilerini tamamen

ortadan kaldirmamaktadir.'®’
3.2.2.1.2. Mahsup Yontemi

Mahsup yonteminde; vergilendirme yaparken vergi yiikiimlisiiniin ikamet
ettigi tlilkeyi esas alan iilkeler, vergi borcunu, yiikiimliilerin hem yurti¢i hem de
yurtdisindan sagladigi tiim kazanglar iizerinden hesaplamakla birlikte, yabanci
iilkelerde daha 6nceden 6denmis olan benzeri vergilerin, hesaplanan toplam vergiden

diisiiriilmesi yoluyla yapilmaktadir.1%

Mahsup yontemi vergilerin mahsup edilmesi esas aldigindan, vergiden indirim
yontemi olarak da adlandirilmaktadir ve ¢ifte vergilendirmeyi tam olarak
onleyebilmektedir. Tam miikelleflerin yabanci iilkelerde elde ettikleri gelirlerden
yurtdisinda 6dedikleri benzeri vergiler, Tiirkiye’de hesaplanan vergiden indirilir.
Vergiden indirilecek tutar hesaplanirken, yurtdigsinda elde edilen gelirin Tiirkiye’de
beyan edilen yurtici ve disindan elde edilen gelirler toplamina katki oranina bakilarak

ayni oranda vergiden indirim yapilir.**®
3.2.2.1.3. istisna Yontemi

Tezimiz konusunu olusturan esas konu ise istisna yontemidir. Bu yontemde
cifte vergilendirmenin Oniine gegmek isteyen llkeler, diger iilkelerin kendi hukuk
sistemine gore vergilendirdigi konulari, vergi dis1 tutmasi durumudur. Bu yontemi
uygulamak isteyen llkeler kendi kanunlarinda yaptiklar1 diizenlemeler ile kaynak
tilkede vergilendirilen kazang unsurlarini vergi dis1 tutarak vergiden istisna yontemiyle
cifte vergilendirmeyi &nleyebilmektedir. Ozellikle son yillarda diizenlenen cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda istisna yontemi yabanci iilkelerden elde edilen

kazanclarin vergi dis1 tutulmasini saglamakta ve aymi zamanda kaynak iilkede

197 Yusuf Karakog, a.g.e., s. 124.
198 yusuf Karakog, a.e., s. 124.
199 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek a.g.e., s. 335.
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vergilendirme yapilirken varsa saglanan ek kazanglarin da dikkate alinmasin

ongdrmektedir. 2%

Son yillarda diizenlenen gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinda, istisna
yontemi, yabanci {ilke gelirlerinin vergi dis1 tutulmasini saglamakla birlikte, yerlesme
yeri llkesindeki vergilendirmede ek dig gelirlerin de dikkate alinmasin
ongormektedir. “Artan oranlilik hakkinin korunmasi” olarak da nitelendirilen bu
yonteme gore, yabanci gelir ve servet unsurlar1 yerlesme yeri iilkesinde vergi disi
tutulmakta ancak, yurti¢i gelirlere uygulanacak olan artan oranli vergi tarifesinin

belirlenmesinde, yurtdisindan elde edilen gelirler dikkate alinmaktadir.?*

3.2.2.2. Cifte Vergilendirmenin Ortadan Kaldirilmasma iligkin

Uygulanan Uluslararasi Yontemler

3.2.2.2.1. Uluslararasi1 Anlasmalar

Uluslararasi iktisadi faaliyetler bir vergi ylikiimliisiiniin ayn1 vergi konusu
tizerinden birden fazla kere vergi ddemek zorunda birakilmasi sonucunda olumsuz

etkilenmektedir.2%2

Tiim ilkeler, kendi vergilendirme yetkisini sinirlandirarak, tek tarafli olmak
suretiyle, c¢ifte vergilendirmenin 6niine gegebilir ancak bu uygulamanin yetersiz
kaldig1 bazi durumlar s6z konusu olabilecektir. Bu asamada ¢ifte vergilendirmenin
onlenmesinde bagvurulacak yontemlerden biri, iilkelerin kendi aralarinda herhangi bir
catismaya sebebiyet verilmeksizin vergi yetkilerini paylasmalar1 vergilendirme

yetkilerinin paylasimini esas alan uluslararast anlagmalar yapilmasidir. Cifte

200 Osman Pehlivan, Ersan Oz, a.g.e., s. 82-83.

201 Osman Pehlivan, Ersan Oz, a.e., s. 83

202 Qude Can, Cifte Vergilendirme ve Cifte Vergilendirmeyi Onleme Yéntemleri. Hukuk Giindemi,
Sayi:1, 2018, (¢evirimigi: http://www.ankarabarosu.org.tr/siteler/ankarabarosu/hgdmakale/2018-
1/10.pdf Erisim tarihi:23.03.2022), s.55.
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vergilendirmeyi 6nlemeyi amaglayan uluslararasi anlagmalar, yaygin olarak gelir ve

servet vergileri tizerinden yapilmaktadir.?®®

Usuliine uygun sekilde diizenlenerek yiiriirliige giren cifte vergilendirmeyi
Onleme anlasmast ile uluslararasi bir vergi hukuku ortaya ¢ikarilmig olmaktadir. Bu
noktada dikkat edilmesi gereken husus vergileme ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmasina uygun sekilde dar ve tam miikellef ayrimi yapildiktan sonra tam
miikelleflerin yurti¢i ve yurtdisi, dar miikelleflerin ise yurti¢i kaynaklardan elde edilen
gelirleri tizerinden tilke i¢ hukuku dogrultusunda yapilmakta oldugudur. 1921 yilindan
bugiine kadar yiriitiilmekte olan uluslararasi ¢alismalar neticesinde, uluslararasi
alanda gecerlilige sahip 2 model anlasma meydana getirilmis olup, bu 2 model anlagsma
giinimiizde de gecerliliklerini korumaktadirlar. Model anlagsmalar birer tip anlasma
niteligindedirler. Anlagsmalar i¢in 6dnceden hazirlanan taslak {izerinden miizakereler
yapilir ve degerlendirilir. Taraflar modele ilaveler yapabilecegi gibi anlagsmaya farkli

serhler de diisebilir.>**

a) OECD Modeli

Milletler Cemiyeti’nce baslatilan gifte vergilendirmenin 6nlenmesine iliskin
caligmalar sonrasinda OECD tarafindan devam ettirilmistir. 1977 yilinda OECD,
“Gelir ve Servet Vergilerinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasma Modeli”
hazirlamistir. Daha sonra 1992 ve 1995 yilinda revize ¢aligmalar yapilan bu anlasma
modeli, sonraki anlagmalar i¢in tip anlasma olarak kullanilmaya baslanmistir. OECD
modelinde vergilendirme yetkisinin gelir ve servet sahibinin ikametinin bulundugu

iilkeye ait oldugu kabul edilmektedir.?%®

OECD modelinde kural olarak, ikamet yeri, istisna kaynak tilkesi olmasinin bir

sonucu olarak miikelleflerin yerlesik bulunduklari iilke tarafindan vergilendirmesine

203 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek, a.g.e., s. 337.

204 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek a.e., s. 338.

205 Qude Can, Cifte Vergilendirme ve Cifte Vergilendirmeyi Onleme Yéntemleri. Hukuk Giindemi,
Sayi:1, 2018, (¢evirimigi: http://www.ankarabarosu.org.tr/siteler/ankarabarosu/hgdmakale/2018-
1/10.pdf Erisim tarihi:23.03.2022), s.56.
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dayanmaktadir. Bu nedenle de, 6zellikle sermaye ihrag eden gelismis iilkeler lehine

sonuglar dogurmaktadir.?%
b) Birlesmis Milletler (BM) Modeli

BM modeli esas olarak OECD modelini esas almakla birlikte kaynak tilkenin
vergilendirme yetkisine 6ncelik vererek, yerlesim yeri ilkesini geri plana atmaktadir.?”’
kaynak tilkesi ilkesinin benimsenmesi, BM modeli daha ¢ok sermaye ithal eden iilkeler
olan az gelismis ya da gelismekte olan iilkelerin tercih ettikleri anlagsma modeli olmasi

sonucunu dogurmaktadir.2%®

BM Modeli yatirim gelirlerine uygulanan kesinti oranlarinda tavan sinirlar
daha esnek tutmakta, serbest meslek kazanglarinda gelirin elde edildigi iilkeye
vergilendirme yetkisi sunmakta ve wuluslararasi tasimacilik kazanc¢larmin

vergilendirilmesinde farkli tercihler sunmaktadir.?%®

3.2.2.3. Cifte Vergilendirmenin Ortadan Kaldirilmasma Iliskin
Tiirkiye’ de Uygulanan Yontemler

Tiirkiye Cumhuriyeti egemenlik yetkisine dayanarak yabanci iilkelerle
mubhtelif tarihli c¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagsmalari imzalanmistir. Bu
anlasmalardan ilki 3 Kasim 1970 tarihinde Avusturya ile en sonuncusu ise 11 Subat
2014 tarihinde Gambiya ile imzalanmigtir. 2 Ocak 2019 tarihi itibariyla Tirkiye 85
ilkeyle cifte vergilendirmeyi Onleme anlagsmasi imzalanmis bulunmaktadir. Bu
anlasmalarin bazilar1 feshedilmis ve yeniden imzalanmistir. Bir kismi ise
feshedilmeksizin revize edilmistir. Bu anlagmalarin orijinal ve Tiirkge metinleri Gelir

Idaresi Bagkanlig1’nin internet sitesinde yer almaktadir.?

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalariyla iki farkli iilkenin vergilendirme

yetkileri karsilikli anlagma yoluyla sinirlandirilmakta ve vergilendirilebilir bir iktisadi

206 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek a.g.e., s. 337.

27 Osman Pehlivan, Ersan Oz, a.g.e., s. 96.

28 Dogan Senyiiz, Mehmet Yiice, Adnan Gergek, a.g.e., s. 340.

209 Bijllur Yaltu Soydan, 2000°li Yillarin Vergisel Mozaigi: Giiniimiiz Vergilerinden Gelecegin
Olasiliklarina, Yaklagim Dergisi, Say1 92, Agustos 2000, s. 47.

210 https://www.gib.gov.tr/sites/default/files/uluslararasi_mevzuat/\VERGIANLASMALIST .htm
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faaliyet lizerindeki vergi alma yetkisinin hangi iilkede olacagi belirlenmektedir.
Vergilendirmede asil olan miilkilik ve tabiiyet ilkelerinin Ortiigmedigi durumlarda
uygulanacak ilkeler bu anlagmalarin igerigini ve konusunu olusturmaktadir. Cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinin amaci diinya iilkeleri arasinda geliri elde eden
Kisinin gelirin elde edildigi tilkenin mukimi olmadig1 durumlarda ayni gelirin birden

fazla vergilendirilmesini 6nlemektir.?!!

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagsmalariyla genel olarak gayrimenkullerden
elde edilen gelirler, ticari faaliyetlerden elde edilen gelirler, uluslararasi tagimacilik
faaliyetlerinden elde edilen gelirler, kar pay1 gelirleri, faiz gelirleri, gayri maddi
haklardan elde edilen gelirler, sermaye kazanglari, serbest meslek kazanclari, ticret
gelirleri basta olmak tizere farkli gelir unsurlar1 diizenlenmektedir. Bir diger ifadeyle
anlasmaya konu gelir unsurlarinin her birine uygulanacak ilkeler karsilikli olarak
belirlenmektedir. Cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalari uluslararasi anlagma
niteliginde olmalar1 hasebiyle normlar hiyerarsisinde yerel vergi mevzuatindan 6nce

gelmektedir.?'?

Bu c¢alismanin konusunu teskil eden yurtdisi istirak hisselerinin elden
cikarilmasindan dogan kazanglarin vergilendirilmesi, c¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlasmalarinda sermaye ve/veya deger artis kazanglar1 baghig altinda
diizenlenmektedir. Anlagmalarin bu boliimleri genel itibariyla benzer ve hatta ayniya

yakin ibarelerle diizenlenmektedir.

Tiirkiye’nin imzaladig1 ve halen yirtirliikte olan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarina gore satis anlagmaya taraf iilke mukimine yapildiginda vergilendirme
hakkini satigin yapildig: tarafa vermektedir. Ancak bu durumda satisa konu istirak

hisselerinin edinme tarihi ile satis1 arasindaki siirenin bir yildan fazla olmamasi sart1

211 Ugur Kizilgiil, Furkan Besel, Uluslararasi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasma Modelleri ve
Tiirkiye'nin Model Yaklasimi. Maliye Arastirmalart Dergisi, 2019, .301-321.

212 Murat Cubukgu, Uluslararasi Cifte Vergilendirme Sorunu, Istanbul Universitesi Yiiksek Lisans
Tezi, 2006.
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bulunmaktadir. Hal boyleyken bu durum diger iilkenin de vergilendirme yetkisini

ortadan kaldirmamaktadir.?®

Tim bu anlatilanlara istinaden yurtdist istirak hisselerinin  satisi
degerlendirilirken, kanunda 6ngoriilen sartlar1 tagiyip tasimadigina bakilarak, eger
tasimiyorsa normal bir yurtdisi faaliyet gibi degerlendirilmeli, sartlar1 tasiyorsa, elden
cikarma sonucunda kar edilip edilmedigine bakilmalidir. Zarar edilmis ise kanunun 9.
maddesinin 1. fikrasmin (b) bendi dikkate alacaktir. Kar edilmis ise bu kazang
lizerinden yurtdisinda vergi Odenip Odenmedigine bakilarak eger Odenmisse

Tiirkiye’de istisna uygulanacak, 6denmemis ise Tiirkiye’de vergilendirilecektir.

3.3. KURUMLAR VERGISi KANUNUNDA YURTDISI ISTIRAK
HISSESI SATIS KAZANCLARI iSTISNASI DURMLARINDA
DIGER OZELLIKLi DURUMLAR

3.3.1. lliskili Taraflarin Durumu

Kurumlar vergisi miikelleflerinin yurtdisinda bulunan istirak hisselerinin
satisindan dogan kazanclarin tamaminin kurumlar vergisinden istisna edilmesi ile ilgili
kanunun 5. maddesinin 1. fikrasinin (c) bendinde yer alan miiessese ile ilgili olarak
karsimiza ¢ikan durumlardan biri bu satiglarin iligkili taraflar arasinda yapilmasi

durumudur.

Ticari hayatta bazen faaliyette bulunulan iilkenin mevzuat gerekliliklerinden
bazen de firmalarin is modellerinden kaynaklamak tizere kurumlar vergisi
miikelleflerinin farkli ilkelerde bir veya birden fazla sirket kurduklari durumlar
goriilebilmektedir. Bu gibi durumlarda yurtdisinda bulunan istirak hisselerinin satisi
iligkili taraflar arasinda gergeklesmektedir. Bu durumun yani yurtdisi istirak hissesi
satiglarinin iligkili taraflar arasinda gerceklesmesinin istisna uygulamasina engel olup

olmadig1 da tartigma konusu olabilmektedir.

213 Ugur Kizilgiil, Uluslararas: cifte vergilendirme sorunu ve Tiirkiye’de cifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalarimin hukuki etkinligi, Yiiksek Lisans Tezi, Sakarya Universitesi, 2019.
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Miskili taraflar?* Kurumlar Vergisi Kanununun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” bashikli 13. maddesinin 2. fikrasinda ayniyla asagidaki

gibi tanimlanmaistir.

“Iliskili Kisi; kurumlarin kendi ortaklari, kurumlarin veya ortaklarimin ilgili
bulundugu gergek kigi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan
dogrudan veya dolayli olarak bagli bulundugu ya da niifuzu altinda bulundurdugu
gercek kisi veya kurumlart ifade eder. Ortaklarin esleri, ortaklarin veya egslerinin
tistsoy ve altsoyu ile ti¢tincii derece dahil yansoy hisimlart ve kayin hisumlart da iligkili
Kisi sayilir. Kazancin elde edildigi iilke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattig
vergilendirme kapasitesi ile aymi diizeyde bir vergilendirme imkant saglayip
saglamadig1 ve bilgi degisimi hususunun goz oniinde bulundurulmasi suretiyle
Bakanlar Kurulunca ilan edilen iilkelerde veya bolgelerde bulunan kisilerle yapilmig

tiim iglemler, iligkili Kisilerle yapilmis sayilir.”

Yine iliskili taraflar tespit edilirken Kurumlar Vergisi Kanununun 13.
maddesinin yukarida alintilanan 2. fikrasindaki tanimin esas alinmasi1 gerekmektedir.
Nitekim TFRS ile TMS’de iliskili taraflarin tanimi yer almakla birlikte istisna
uygulamast bakimindan s6z konusu standartlarda yer alan tanimlamalarin esas
alinmas1 miimkiin bulunmamaktadir. Vergi Usul Kanununun “Vergi kanunlarinin
uygulanmast ve ispat” baslikl 3. maddesinin (B) fikrasinda “Vergilendirmede vergiyi
doguran olan ve bu olaya iliskin muamelelerin gercek mahiyeti esastir.”
denilmektedir. Bu fikradan anlasildigi kadariyla yurtdisindaki istirak hisselerinin
iligkili taraflara satilmasi durumunun kategorik olarak istisna uygulamasina engel

olmadig1 diisiiniilmektedir. 215

Diger taraftan Kurumlar Vergisi Kanununun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilti kazang¢ dagitimi” baglikli 13. maddesi herhangi bir sinirlama olmaksizin iligkili
taraflar arasinda gergeklesen ve ticari mahiyetteki islemlerin s6z konusu maddede

yazili ilke ve sartlara uygun olmasini gerektirmektedir. Buna gore iliskili Kisilere

214 Arif Duran, Ortiilii Kazang Aktarim islemlerinde iliskili Kisi, ICPESS (International Congress
on Politic, Economic and Social Studies), No:3. 2017.

25 Tiilin Ozel Giilbil, Transfer Fiyatlandirmasinda iliskili Kisi, Yiiksek Lisans Tezi, Hasan
Kalyoncu Universitesi, 2015, 5.65
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yapilan yurtdisi istirak hissesi satis bedelinin emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak
tespit edilmesi durumunda bu durumda kazancin tamamen veya kismen transfer

fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitildigi sayilacaktir.?*8

Mezkir 13. maddenin 3. firkasina gore emsallere uygunluk ilkesi, “iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin,
aralarinda béyle bir iligkinin bulunmamas: durumunda olugacak fiyat veya bedele

uygun olmaswmn” ifade etmektedir.

Ornegin emsal satis bedelinden daha diisiik bir fiyata satis yapilmasi
durumunda bu durum istisnanin biitiintiyle ihlal edildigi anlamina gelmeyecektir. Bu
gibi durumlarda re’sen veya ikmalen yapilan tarhiyat sonucunda satis bedelinin revize
edilmesi nedeniyle artirilan kazan¢ tutarinin (istisnaya iliskin diger sartlarin da
saglandig1 varsayimiyla) istisna kapsaminda miitalaa edilmesi gerekmektedir. Diger
taraftan satis bedelinin iligkili taraflar arasinda gergeklesmesi durumunda bu satisa
iligkin her tiirlii bilgi ve belgenin muhafaza edilmesi ve satig bedelinin emsallere
uygunluk ilkesine gore belirlendigine dair calismalarin yapilmis olmasi

gerekmektedir.?t’

3.3.2. Istirak Hisselerinin Kurumlarin iradesi Disinda Elden Cikmasi

Durumu

Yurtdisi istirak hisseleri ile ilgili olarak karsilasiimasi muhtemel bir durum da
bu hisselerin sahibi olan kurumlar vergisi miikelleflerinin iradeleri disindaki

nedenlerle ellerinden ¢ikmasi durumudur.

Bir iktisadi kiymetin sahibinin iradesi disinda elinden ¢ikmasi ile satis1 ayni
degildir. Kanun koyucu irade kanunun 5. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinde yer
alan gayrimenkul ve istirak hissesi satig kazancindan bahsederken “satigindan dogan”
ifadesini kullanmigken, (c) bendinde “elden c¢ikarilmasindan dogan” ifadelerini

kullanmstir. (e) Bendini miiteakip (f) bendinde de yine “satisindan dogan” ifadeleri

216 Tiilin Ozel Giilbil, a.g.e., 5.67
27 T{ilin Ozel Giilbil, a.e., s.68.
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kullanilmistir. 5520 sayili Kanunda bazi yerlerde “satistan dogan kazang” bazi

yerlerde ise “elden ¢ikarilmasindan dogan kazang” ifadeleri kullanilmaktadir.

Bilindigi gibi “elden ¢ikarma” tabiri Tiirk Vergi Hukukunda 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununda diger kazang¢ ve iratlar baslig1 altinda deger artis kazancini
kapsaminda tanimlanmaktadir. "Deger artis kazanglar1” bashikli ¢ifte 80. maddede
gecen “elden c¢ikarma” ifadesi ayn1 maddenin 2. fikrasinda, maddede yazili mal ve
haklarin satilmasi, bir ivaz karsiliginda devir ve temliki, trampa edilmesi, takasi,
kamulastirilmasi, devletlestirilmesi, ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasini
ifade ettigi agiklanmistir. Ancak s6z konusu fikrada yapilan bu tanimin mezkiir madde

icin gegerli oldugu da aymi fikrada agikca ifade edilmistir.?!8

5520 sayili1 Kanunda “elden ¢ikarma” ifadesi 7 defa gegmekte ve bu ifadelerde
genel olarak dar miikellef kurumlarin 6zel beyanname ile beyan etmeleri gereken
kazan¢ unsurlarindan bahsedilmektedir. Bu ifadenin kullanildig1r yerlerde bazen
tasinmazlarin  elden c¢ikarilmasindan bazen de istirak hisselerinin  elden

c¢ikarilmasindan dogan kazanglara iliskin hukuki durum belirlenmektedir.

Bununla birlikte elden ¢ikarma ile satis arasindaki temel farkin satisin TBK’de
tanimlanmis 6zel bir sd6zlesme oldugu, elden ¢ikarmanin ise 6zel olarak diizenlenmisg
bir sozlesme olmadigidir. Buna gore elden cikarma, 6rnek olmasi bakimindan,
GVK’nin miikerrer 80. maddesinde de ifade edildigi lizere birden fazla sekilde
karsilasilabilecek bir durumdur. Bu durumlarin (satis dahil) tamaminda kurumlar
vergisi mikellefi elindeki iktisadi kiymetlerin kontroliinii bagka bir tarafa
devretmektedir. Bu durum trampa ve benzeri islemler seklinde tezahiir edebilecegi gibi

tamamuyla farkli ve olaya 6zgii bir sdzlesme ile de gergeklesebilir.?°

Bu nedenle s6z konusu ifade farkliliklari ile bizim goériisiimiiz, bu ayrimin asli
ve énemli bir farkliliga isaret etmedigi yoniindedir. Ancak burada tartisilmasi gereken
konu yurtdisinda bulunan istirak hisselerinin sahibinin iradesi disindaki nedenlerle

elden c¢ikarilmasi veya c¢ikmasi durumunun istisna kapsaminda degerlendirilip

218 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu, Resmi Gazete, Say1:10700, M.80.
219 Emrah Ferhatoglu, Tiirk Vergi Anlasmalar1 Hukukunda Sermaye Deger Artis Kazanc¢larimin
Vergilendirilmesi, Ankara Universitesi SBF Dergisi, Say1:71, 5.279-302.
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degerlendirilmeyecegidir. Ornegin, kurumlar vergisi miikellefi (A) A.S.’nin
yurtdisinda bulunan istirak hisselerinin faaliyette bulunan {ilke tarafindan
kamulastirilmasi ve bu kamulastirma karsiliginda (A) A.S.’ye kamulastirma bedeli,
tazminat veya baska bir ad altinda bir tutar 6dendigini varsayalim. Bu durumunda
istirak hisselerinin  sahibinin iradesi disindaki nedenlerle elden ¢ikarildigt

distiniilmektedir.

Kanunun 5. maddesinin 1. fikrasinin (e¢) bendinde yer alan istisna
uygulamasina iliskin bendin gerekgesinde ve tebligde kamulastirma iglemlerinin
istisna uygulamasina engel olmadig: ifade edilmistir. Ancak tebligde bu islemlerin
miikelleflerin finansman olanaklarini artirdig1 i¢in istisna kapsaminda miitalaa edildigi
belirtilmektedir. Gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanci istisnasinin vergi
mevzuatinda yaklasik 40 yillik bir gegmisi bulunuyor olmasi bu durumu anlasilabilir
kilmaktadir.??® Yapilan agiklamalar gergevesinde, kurumlar vergisi miikelleflerinin
iradeleri disindaki nedenlerle yurtdisindaki istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasinin
(istisnaya iliskin diger sartlarin da saglandigi varsayimi altinda) kategorik olarak
istisna kapsaminda miitalaa edilmesi gerektigini diisiiniiyoruz. Nitekim istisnanin
diizenlendigi bentte veya idarenin yaptig1 diizenlemelerde bu durumu engelleyen bir
ifade yer almamaktadir. Ikinci olarak, kanun koyucu (e) bendinde “satistan dogan”
ifadesini kullanmasina ragmen genel idari diizenleyici islem niteligindeki tebligde
teknik acidan satig olmayan durumlarda dahi istisnadan yararlanilabilecegini hiikkme
baglamistir. (¢) Bendinde kullanilan “elden ¢ikarma” ifadesinin daha genis bir islemler
biitiiniint ifade ettigi disiiniilmektedir. Bu durumda elden ¢ikma/gikarilma nedeniyle
miikellef kuruma yapilacak ayni veya nakdi Odemelerin tutarindan, elden
c¢ikan/cikarilan istirak hisselerinin maliyet bedeli diisiildiikten sonra kalan kisim istisna

uygulamasina konu olacaktir.
3.3.3. Satisin Tam Miikellef Kurumlara Yapilmasi

Vergi kanunlarinin ve fakat o6zellikle vergi muafiyet ve istisnalarimin 6zel

birtakim amaglar1 bulunmaktadir. Bu amaclar ulusal ekonominin kabul edilebilir ve

220 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, M.5/1-€.
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tam istihdama ulasmasina yardimci olacak bir biiyiime patikasina girmesine hizmet
edebilecegi gibi bazen de iktisadi konjonktiirlerin olumsuz etkilerini azaltma amacina
da hizmet edebilmektedir. Ornegin Kanunun 5. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinde
yer alan istisna ile uzun yillar boyunca miikelleflerin aktifinde yer almis ve enflasyon
nedeniyle giincel fiyatlari ile defter degerleri arasinda fark ortaya ¢ikmis olan iktisadi
kiymetlerin satisindaki vergi yiikiiniin ortadan kaldirilmasi amaglanmistir. Bahse konu
istisnaya iliskin istisnaya konu tasinmazlar ile menkul kiymetlerin ticareti ile
ugrasilmamasi, satis kazancinin belli bir siire boyunca isletmeden ¢ekilmemesi ve
fakat sermayeye ilavesine izin verilmesi, satig bedelinin belli bir siire i¢inde tahsilinin

zorunlu olmasi gibi hususlar bir amaca hizmet etmektedir.

Bu acidan bakildiginda (c) bendinde diizenlenen istisnanin da Tiirkiye’deki
sermaye birikimini hizlandirmak, Tirkiye’de yerlesik yatirimcilarin uluslararasi
portfoylerindeki kazanglar1 iilkeye transfer etmelerini tesvik etmek gibi amaglar
oldugu sdylenebilir. Bu gibi a¢iklamalarin dogal bir sonucu kazancin dogdugu bu satis
isleminin Kkarsi tarafinin Tirkiye’de yerlesik tam miikellefiyete tabi baska sirketler
olmast durumunda istisnanin uygulanmamasidir. Bu yorum amagsal bir yorum

yonteminin sonucunda ortaya ¢tkmaktadir.??:

Istisnadan faydalanabilmek icin, istirak edilen kurumun kanuni veya is merkezi
Tiirkiye’ de bulunmayan anonim veya limited sirket niteliginde olmasi gereklidir.
Mezkir maddede kanuni veya is merkezi Tiirkiye’de bulunmayan anonim veya limited
sirketler kastedilmekle birlikte, bu sirketlerin Tiirkiye’de faaliyetlerinin bulunup
bulunmamast yoniinden bir ayrim yapilmamaktadir. Bu nedenle istisnadan
yararlanabilmek konusunda hisseleri elden ¢ikarilan yabanci sirketin, Tirkiye’de
faaliyetlerinin, isyeri veya subesinin olmasinin herhangi bir 5nemi bulunmamaktadir.
Bu agiklamalar ¢ergevesinde, yurtdisinda bulunan istirak hissesi satiglarinin, istisnaya

iligkin diger sartlarin da saglandigi varsayimi altinda, tam miikellef kurumlara

221 Yasemin Taskim, Vergi Hukukunda Ekonomik Yaklasim ilkesine Genel Bakis, Mali Coziim,
Say1:109, 2012, s. 69-76.
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yapilmast  durumunda  da  istisnanin  tatbikinin = miimkiin = oldugu

degerlendirilmektedir.???
3.3.4. Siirelerin Tespiti

“Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendi’nde
diizenlenen istisna ile ilgili tereddiitlii olan bir bagka husus da bentte yer alan iki farkli
siirenin baslangi¢ ve bitisinin tespitine iliskindir. 11k olarak belirtilmesi gereken husus
s0z konusu bentte iki ayri stire oldugudur. Bu siirelerden ilki, yurtdisi istirak hisselerini
elden ¢ikaran tam miikellefiyete tabi anonim sirketlerin bilango yapisina iligkin aranan
teknik olciilerin araliksiz olarak 1 yil siireyle saglanmasi ile ilgilidir. Ikinci sart ise
elden cikarilan istirak hisselerinin en az 2 tam yil siireyle aktifte tutulma zorunlulugu
ile ilgilidir. Istisnaya iliskin sartlarin agiklandig1 boliimde deginildigi iizere bu istisna
oldukga teknik ve siirlayici sartlar1 olan bir miiessesedir. Bu baglamda yurtdisi istirak
hisselerini elden ¢ikaran sirketin bilango yapisina iliskin sartlarin araliksiz olarak en
az bir yil silireyle saglanmasi gerekmektedir. Bu siirenin tespiti ziyadesiyle agik ve
kolaydir. Satisin yapildig1 yildan itibaren geriye dogru bir yil diger bir ifadeyle 365
giin geriye gidilmesi ve bu 365 giinlin her birinde bilango yapisina iligkin sartin

saglanmis olmas1 gerekmektedir.

Bu istisnaya iliskin belki de tespiti en zor maliyetli olan sart s6z konusu bu
%75’lik sarttir. Nitekim bentte araliksiz olarak ifadesi kullanilmistir. Buna gore,
istisnadan yararlanan anonim sirketin s6z konusu sartin saglandigini ispat edebilmek
i¢cin bentte gectigi lizere araliksiz olarak bir yil siireyle bilangosunun nakit varliklar
disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasinin tam miikellef olmayan
anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerin her birinin sermayesine en az %10

oraninda istirakten olusmasi1 gerekmektedir.

Yukarida yer verilen sartin saglandiginin ispat edilebilmesi ig¢in, pratikte

uygulanmasi1 beklenmemekle birlikte, teorik olarak istisnadan yararlanacak olan

222 Bymin Dogruséz, Yurtdisi istirak Hissesi Satis Kazanc Istisnasinda Yanhs A¢iklama, Referans
Gazetesi, 12.04.2007, s.12.
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sirketin 365 bilango ¢ikarmasi gerekmektedir.??® Istisnadan yararlanacak olan anonim
sirketlerin 1 y1llik siirenin sonu — ki elden ¢ikarma tarihi olmaktadir — ile bas1 arasinda
bilango ¢ikarmasinin yeterli oldugu yoniindedir. Zira bilanco ¢ikarmak kolay ve hizli

bir siire¢ degildir.

Her ne kadar glinimiizde kullanilan muhasebe programlariyla bilango ¢ikarma
islemleri artik dakikalarla ifade edilse de bu anlamdaki islemler belli hesaplarin
siniflandirilmasindan ibarettir. Oysa bilango ¢ikarabilmek icin gelir tablosu
hesaplariin kapatilmas1 gerekmektedir. Bu baglamda gelir ve gider tahakkuk
islemlerinin yapilmasi, kur degerlemelerinin yapilmasi, satiglarin maliyetlerinin

cikarilmas gibi islemlerin yapilmasi gerekmektedir.??*

Vergi Usul Kanunu hiikiimleri uyarinca istirak hisselerinin alig bedeliyle
degerlenecekleri daha once ifade edilmisti. Alis bedeli aligla ilgili giderleri ifade
etmektedir ve kategorik olarak bu istirak hisseleri yabanci para cinsinden satin alinmis
olsa bile edinme tarihinden sonra bu istirak hisselerinin kur degerlemesine tabi
tutulmasi miimkiin bulunmamaktadir. Oysa bilangonun stoklar da dahil olmak iizere
diger unsurlarinin kur degerlemesi basta olmak iizere degerlemeye tabi tutulmalar
miimkiindiir. Bir diger ifadeyle vergi kanunlari uyarinca stoklarin ve hatta maddi duran
varliklarin maliyetlerine ilave edilmelerine izin verilen kur farklar ile faiz giderlerinin
stoklar ile maddi veya maddi olmayan duran varliklarin maliyet bedeline ilave
edilmeleri miimkiin bulunmaktadir. Tabii tam tersi bir durum da miimkiindiir. Istirak
hisselerinin (11. Menkul Kiymetler hesap grubunda takip edilen hisse senetleri de dahil
olmak iizere) sabit ve fakat bilangonun aktif tarafina iliskin diger unsurlarin degisebilir
oldugu dikkate alindiginda %75’lik oranin baz1 6zel durumlarda giinler i¢inde de
degisebilecegini kabul etmek gerekmektedir. Bu durumda istisnadan yararlanacak
miikelleflere her giin bu islemleri yaptirmak isletmelerin maliyetlerini 6nemli dlciide

artiracagi gibi zaman ve enerji kaybina neden olacagi da aciktir. Bu islemlerin her giin

223 ()zgiir Biyan, Tiirk Vergi Hukukunda Belge Diizeni ve ispat: “Elestiriler ve éneriler” Dokuz
Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi Say1:12, 2012, 5.27-55.

24 Joachim Behrendt, Sule Goksenli, Mali Bilanco Hazirlama Politikalari, Oneri Dergisi Say1:1,
1995, 5.83-90.
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boyunca tekrarlanmasinin neden olacagi evrak yogunlugu da ayr1 bir konu

bashigidir.?%°

Dolayisiyla istisnadan yararlanacak olan sirketlerin satisin yapildigi giin
itibariyla bilango ¢ikarmasi ¢ogu durumda yeterli bulunmaktadir. Siirelerin tespiti ile
ilgili ikinci konu elden ¢ikarilacak olan istirak hisselerinin en az iki tam yil siireyle
elde tutulmasi gerekliligidir. iki yillik siirenin de bentte ifade edildigi {izere en az iki
tam yil (730 giin) olmas1 gerekmektedir. Bu siirenin istirak iliskisinin basladig: tarihle

elden cikarma tarihi arasini kapsamasi gerekmektedir. 226

3.3.5. Yurtdis Istirakin Hukuki Statiisiiniin Tespiti

“Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin 1. fikrasinin (c) bendi”’nde yer
alan istisna ile ilgili tartismali konulardan bir digerini de yurtdigindaki istiraklerin
hukuki statiisiiniin tespiti olusturmaktadir. Bentte elden ¢ikarilan istirak hisselerinin
kanuni veya is merkezi Tiirkiye’de bulunmayan ve anonim veya limited sirket

niteligindeki sirketlerin sermayelerini temsil etmesi gerektigi ifade edilmektedir.

Bu ¢alismada ifade edildigi {izere anonim ve limited sirketler TTK’de agikca
tanimlanmig sermaye sirketi tiirleri arasindadir. Bu sirketler yurtdisinda da oldukga
yaygin olarak goriilen sirket tiirleridir. Ancak bu istisnadan yararlanacak olan tam
miikellefiyete tabi anonim sirketlerin istisnanin uygulanmasi i¢in gerekli tiim hususlari
tevsik etme mecburiyetleri bulunmaktadir. Nitekim Vergi Usul Kanunu’nun “Diger
vesikalar” baslikli 242. 1. fikrasinda, tiiccarlarin Vergi Usul Kanunu’nda yazili
belgeler disindaki ancak tespit veya hiikiim niteligindeki veya gerektigi durumlarda
vergi kanunlar cergevesinde miikelleflere taninan haklarin ispat edilmesi i¢in kanit
niteliginde bulunan, s6zlesme, taahhiitname, kefaletname, yarg: kararlar1 gibi hukuki

belgelerle vergi ve ceza ithbarnamesi, vergi kanunlari geregince kurulan komisyonlarin

225 Mehmet Cankaya, a.g.e, s. 71
26pahmet Ak, a.g.e., 142.
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karar Ornekleri, vergi tahsilat ve 6deme makbuzlar1 gibi vergi belgelerini saklamak

zorunda olduklar1 ifade edilmistir.??

KVK’nin 5. maddesinde yer alan istisnalarin miikelleflere taninmis bir hak
oldugu konusu agiktir. Bu nedenle vergi dis1 birakilacak olan istisna kazang tutarlariin

tespiti ile ilgili belgelerin muhafaza edilmesi kanuni bir zorunluluktur.

Diger taraftan KVK’nin 9. maddesinin 1. fikrasinin (b) bendinde belirtilen
belgelendirme yiikiimliiliigli dogrudan kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclarla
ilgili islemlere iliskin degildir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin istisna kazanglarina
iliskin belgelendirme yiikiimliiliigii dogrudan dogruya Vergi Usul Kanununun “Ispat
edici kagitlar” baglikl1 227. maddesinin 1. fikrasiyla diizenlenmistir. Mezkir fikrada,
VUK’de aksine bir madde bulunmadig: siirece, VUK uyarinca tutulmas: gereken ve

liciincii kisilerle olan iliski ve islemlere ait hususlarin belgelendirilmesi zorunludur.??8

Yapilan agiklamalar ger¢evesinde tam miikellefiyete tabi anonim sirketlerin de
istisna kazanglarina iligskin islemlerini belgelendirmeleri mecburidir. Bu gergevede
elden ¢ikarilan istirak hisseleri ile ilgili olarak bu sirketlerin hukuki statiisiiniin tespiti
onem arz etmektedir. Bu tespitin istirak hisselerinin ilgili oldugu sirketlerin bulundugu
tilkedeki resmi kurumlardan alinacak olan sicil belgeleri ile yapilmasiin uygun ve
dogru olacagi degerlendirilmektedir. Yurtdisindaki yetkili makamlardan alinacak
belgenin terciime edildikten sonra o tilkedeki Tiirkiye Cumhuriyeti’nin biiytikelgiligi

veya konsolosluguna onaylatilmasinin yeterli olacaktir.?%°

Istisnai durumlarda yurtdisindaki sirketin hukuki statiisiiniin anonim veya
limited sirket olup olmadigi konusunda belirsizlik s6z konusu olabilir. Bu gibi
durumlarda uzman goriisiiniin alinmas1 veya daha dogru bir yaklasimla bagli olunan

vergi dairesi aracilifiyla 6zelge talebinde bulunulmasi daha isabetli olacaktir.

227 Neslihan Karatas Durmus, Vergi Hukukunda ispat ve Delil, Ankara Hac1 Bayram Veli Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Dergisi Say1:18, 2014, 5.505-528.

228 Memis Kiirk, Miikelleflerin Yasal Defter ve Belgelerini Saklama Siiresi ve istisnalari, Mali
Coziim Dergisi, Say1:98, 2010, s.98.

229 Samet Yaman, Gokhan Ozkan, Gelir ve Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Yabanci
Memeleketlerde Odedikleri Vergilerin Mahsubu, Mali Cozum Dergisi, 2015, Say1:25, s.129.
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Diger taraftan bir baska baslik da istirak hisselerinin hukuki statiisiine iligkin

ifadelerdir. Bentte ayniyla “......... anonim veya limited gsirket niteligindeki
sirketlerin...... ... " ifadeleri kullanmilmistir. Kanun koyucu iradenin sermaye sirketleri
ifadesi yerine “......... anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerin......... 7

ifadelerini kullanilmis olmasi istisna uygulamasi lizerinde sinirlayici bir etkiye
sahiptir. Ayn1 smurlayict etki bu istisnanin miinhasiran tam miikellefiyet esasinda
vergilendirilen anonim sirketlere taninmasinda da karsimiza ¢ikmaktadir. Diger
taraftan yukarida deginildigi {izere her iilkede anonim veya limited sirket niteliginde

sirketlerin bulunmamasi olasidir.

3.3.6. Yurtdis1 Borsalarda Satis

Kurumlar Vergisi Kanununda kategorik olarak hisse senedi/ortaklik pay1 ve
istirak hissesi ayrimini oldugunu séylemek miimkiindiir. Buna gore kisa vadeli fiyat
degisimlerinden kazang elde etmek amaciyla iktisap edilen ve elde tutulan ve ortaklik
pay1 niteligindeki menkul kiymetler “110 Hisse Senetleri Hesab1” altinda takip
edilmektedir. Oysa karar ve yonetime katilma hakki veren ortaklik paylart TDHP
cergevesinde “24. Mali Duran Varliklar” hesap grubu altinda takip edilmektedir.

Ayni sirketin ortaklik paylarini temsil etmekle birlikte bu iki farkli amag icin
iktisap edilen ve elde tutulan hisse senetleri birbirinden kategorik olarak farkli olan
“11. Menkul Kiymetler” ve “24. Mali Duran Varliklar” hesap gruplarinda takip
edilmelidir.?®® Bu durum kanuni merkezi Tiirkiye’de bulunan istirakler igin gegerli
oldugu gibi kanuni merkezi Tiirkiye’de bulunmayan istirakler i¢cin de gegerlidir.Peki,
bu durumda, yani bir sirketin elinde kanuni merkezi Tirkiye’de bulunmayan bir
sirketin hisse senetleri bu iki farkli amag i¢in tutuluyorsa %10’luk oranin hesabinda
sadece “24. Mali Duran Varliklar” hesap grubunda bulunan kisim mi dikkate

alinacaktir sorusuna cevap aramamiz gerekmektedir.

Yukarida KVK’de kategorik olarak hisse senedi ve istirak hissesi ayriminin

oldugunu ifade etmistik. Bu ayrim kanunun 5. maddesinin 1. fikrasinin (e¢) bendinde

20 Ahmet Gokgoz, Istirak Yatirnmlarimn Muhasebelestirilmesi, Muhasebe ve Finansman
Dergisi Say1:58, 2013, s.1-20.
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diizenlenen istisnaya iligkin teblig agiklamalarinda gayet agiktir. Bahse konu tebligin
“5.6.2.3.4. Menkul kiymet veya tasmnmaz ticareti ile ugrasilmamasi” baglikli

boliimiinde asagidaki ifadeler kullanilmistir:

“Aymi sekilde, menkul kiyymet ticareti ile ugrasan miikelleflerin, istirak amag¢h olmayp
ticari amacla elde tuttuklar: istirak hisselerinin satisindan elde edilen kazanclar da

elde tutulma siiresine bakilmaksizin istisna kapsami disinda bulunmaktadir.

Ote yandan, menkul kiymet ticareti ile ugrasan miikelleflerin dogrudan veya dolayl
olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak

)

tizere edindigi ortaklik paylart istisna uygulamasina konu olabilecektir.’

Goriilecegi iizere maddenin (e) bendinde yer alan istisna uygulamasi ile ilgili
olarak idare hisse senedi istirak hissesi ayrimi yapmisken (c) bendinde yer alan istisna
i¢in boyle bir ayrim s6z konusu degildir. Buradan anlasilan istirak eden sirketin ister
“11. Menkul Kiymetler” hesap grubunda isterse de “24. Mali Duran Varliklar” hesap
grubunda yer alsin yurtdisinda bulunan sirketlerin istirak hisselerinin satiginin (istisna
uygulamasina iligkin diger sartlarin da saglandigi varsayimi altinda) istisna
kapsaminda oldugudur. Buna gore teknik agidan menkul kiymet ticari ile istirak edilse
ve bu islemler organize piyasalarda gergeklestirilse dahi bu satis islemlerinin istisna

olmasi1 gerekmektedir.

Bahse konu (c) bendinde (e) bendinden farkli olarak istisnanin uygulanabilmesi
icin sinirlayici sartlar (menkul kiymet ticari ile ugragilmamasi gibi) ongoriilmemistir.
Tam tersine istirak eden sirketin aktifinin asgari %75’inin bu nitelikteki istiraklerden
olusmas1 gerektigine dair sart portfoy yonetim faaliyetlerinde bulunulsa dahi (c)

bendinde belirtilen istisnanin uygulanmasina engel bir durumun bulunmamaktadir.?3

21 jrfan Vural, Tam Miikellef Anonim Sirketlerin Yurtdisn lIstirak Hisselerini Elden
Cikarmalarma iliskin Kurumlar Vergisi istisnasimn Sartlar, Gelirler Kontrolorii, Cevirimigi:
https://www.bakis.com.tr/wp-

content/uploads/2017/06/tam_mukellef anonim_sirketlerin_yurt disi_istirak hisselerini_elden_cikar
malarina_iliskin_kurumlar_vergisi_istisnasinin_sartlari.pdf (Erigim Tarihi:06.04.2022)
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3.3.7. Para Karsihigr Olmaksizin Satis

Tam miikellefiyet esasinda vergilendirilen kurumlar vergisi miikellefi anonim
sirketlerin yurtdisinda bulunan istirak hisselerinin elden c¢ikarilmasindan dogan
kazanglarin vergi dis1 birakilmast ile ilgili tartismaya deger bir konu da elden ¢ikarma

karsiliginda istirak hisselerinin sahibi olan tarafin nakit dis1 bir kiymet almasidir.

Boylesi bir durum s6z konusu istisnayla ilgili tebligde 6ngdriillmemis ve bu
konuda idare herhangi bir agiklama yapmamistir. Bununla birlikte (e) bendinde
diizenlenen istisnayla ilgili olarak tebligin “5.6.2.4.1. Tasinmazilar ile istirak
hisselerinin para karsilig1 olmaksizin devir ve temliki, trampasi ve kamulagtirilmast”
baslikli bolimiinde agiklamalar yapilmistir. Bahse konu boliimde taginmaz ve istirak
hissesi satis kazancina iliskin istisnayla ilgili olarak genel olarak anilan istisnanin ihdas
gerekcesinden hareket edilmistir. Yapilan agiklamalarda karsiliginda elden ¢ikaran
sirkete herhangi bir nakit girisi olmasa dahi elden ¢ikaran isletmenin mali yapisinda
iyilesmeye neden olan bu tiir islemlerin de istisna kapsaminda oldugu ifade
edilmistir.®2  Ancak bu agiklamalarm yurtdis1 istirak hisselerinin  elden
cikarilmasindan dogan kazanglar i¢in esas alinmasi miimkiin bulunmamaktadir. Zira

(e) bendinde yer alan istisnanin belirli bir tarihsel ge¢misi ve ihdas gerekgesi

bulunmaktadir. Oysa (c) bendindeki istisna i¢in bdyle bir durum s6z konusu degildir.

Yukarida agiklanan nedenlerle yurtdisi istirak hisselerinin para karsilig
olmaksizin elden ¢ikarilmalarindan dogan kazanglarin vergiden istisna olup olmadig:
ile ilgili olarak VUK’de yer alan yorum yontemlerine iliskin siranin takip edilmesi

gerekmektedir. 3

Bu konuda lafzi yorum yontemine goére kanun maddelerinde kullanilan
kelimeler ve bu kelimelerin sozlilk anlamlarina oncelik vermek gerekirse, tam
miikellef anonim sirketlerin yurtdisi istirak hisselerini para karsiligi olmaksizin elden

¢ikarmalar1 durumunun bentte belirtilen diger sartlarin da saglanmasi halinde istisna

232 Mehmet Cankaya, a.g.e., 5.174.
233 Yeliz Neslihan Akel, Vergi Hukukunda Yorum, Maliye Arastirma Merkezi Konferanslari, Say1:62,
s.79-148.
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kapsaminda olacag1 sdylenebilir. Nitekim bu durumu engelleyen bir ibare bentte yer
almadigr gibi idarenin yaptig1 diizenlemede de bu yonde bir belirleme yer
almamaktadir. Ikinci olarak, vergiye tabi kurum kazanglar1 nakit esasli degil tahakkuk
esasli muhasebe sistemine gore tespit edilmektedir.?®* Bir diger ifadeyle istirak
hisselerinin elden ¢ikarilmasi karsiliginda alinan bedelin mutlak surette nakit olmasi
zorunlulugu bulunmamaktadir. Bazi durumlarda satis bedeli aymn olarak da tahsil
edilebilir. Bu gibi durumlarda yani elden ¢ikarilan istirak hisseleri karsiliginda baska
istirak hisselerinin iktisap edildigi veya karsiligindan stok yahut maddi duran varlik
niteligindeki iktisadi kiymetlerin iktisap edilmesi durumunda da istisna kapsaminda
miitalaa edilecek olan kazancin tespitinde hasilatin ne oldugu konusu 6énemli olmakla
birlikte istisnanin uygulanabilecegi diigiiniilmektedir. Satis bedelinin ayin olarak tahsil
edilmesi durumunda tahsil edilen kiymetin emsal bedelinin satis hasilatinin ve
dolayistyla istisna uygulamasma konu kazancin tespitinde dikkate alinmasi
gerekmektedir. Emsal bedeli, Vergi Usul Kanununun 267. maddesinde, gergek bedelin
belli olmadig1 veya bilinemedigi veyahut dogru olarak tespit edilemedigi durumlarda
degerlemeye konu olan malin, degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline gore
sahip olacaglr kiymet olarak tanimlanmistir. Bu genel tarifin ardindan maddenin
miiteakip 2. fikrasi emsal bedelin ortalama fiyat esasi, maliyet bedeli esasi ve takdir

esasina iliskin siralama da gozetilerek tespit edilecegini hiikme baglamaktadir.?3®

Bu konuyla ilgili olarak ifade edilmesi gereken bir bagka konu da degerleme
giniiniin ne oldugudur. VUK’nin “Degerleme giinii” baslikli 259. maddesinde,
degerlemede iktisadi degerlerin vergi kanunlarda belirtilen giinlerde tasidiklar
kiymetlerin esas tutulacagi ifade edilmistir. Bu ¢alismaya konu yurtdisi istirak hissesi
satiglariyla ilgili olarak, elden g¢ikarma tarihi itibariyla 267. maddede belirtilen
siralamaya bagli kalinarak tespit edilecek olan deger, satistan dofan kazancin

tespitinde dikkate alinacaktir.?%®

24 incilay Erduru, Seyfi Yilikmaz, Ali Deran, Hasilat Yaratan islemlerin Muhasebelestirilme

ilkelerinin Tiirk Vergi Mevzuati ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kapsanunda incelenmesi,
Muhasebe Meslek Mensuplar1 Uzerine Bir Arastirma, Omer Halisdemir Universitesi iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Say1:9, Nisan 2016, s.143-164.

25 Numan Emre Ergin, Vergi Mevzuati ile TMS/TFRS’nin Degerleme Olgiileri Acisindan
Karsilastirilmasi, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1:418, 2016, s.9-20.

236 3475 Sayili Vergi Usul Kanunu, Resmi Gazete, Say1:10703-10704-10705, 04.01.1961.
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3.3.8. Istirak Iliskisinin Belgelendirilmesi

Bu caligmanin ilk boéliimlerinde basta KVK olmak {izere istirak kavrami ile
istirak iliskisi kavramlarina ayrintilartyla deginilmistir. Istirak iliskisi 6zet olarak bir
tiizel kisiligin sermayesinde hak sahibi olma durumu olarak ifade edilmistir. Bu hak
sahibi olma durumu dogrudan o tiizel kisiligin paylarinin tamaminin veya bir kisminin
sahibi olmak seklinde gergeklesebilecegi gibi tizerinde hak sahipligi iddia edilen tiizel
Kisiligin kurulus diizenlemelerinden de kaynaklanabilir. Bu baglamda tam
miikellefiyete tabi kurumlar vergisi miikelleflerinin yurtdisinda bulunan ve istirak
ettikleri sirketteki talep haklarini ortaya koyan hukuki belgeleri sunma ve muhafaza

etme yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.?’

Eger yurtdisinda bulunan anonim veya limited sirket niteligindeki sirketlerin
paylar1 dogrudan fiziki ortamda mevcut ise tam miikellefiyete tabi anonim sirket bu
paylart muhafaza etmek ve elden ¢ikarma esnasinda da bu durumu belgelendirmek
durumundadir. Eger fiziki paylar mevcut degilse bu durumda istirak edilen sirketin
genel kurul toplantilarina katilimi1 gosteren hazirun cetvelleri, bu istirak hisselerinin
edinime iliskin s6zlesme, 6deme makbuzlari, istirak edilen sirketin faaliyet raporlari
gibi ortaklik durumunu ortaya koyan belgelere itibar edilmesi miimkiindiir. Diger
taraftan kanunlarin uygulanmasima milkilik ilkesi gecerli oldugundan yurtdigindaki
sirketler bulunduklar iilkelerin ticaret mevzuatina tabidirler. Bu tlkelerdeki hukuk
Tiirkiye’dekinden farkli olabilir. Bu durumda bir 6nceki paragrafta sayilan belgelerin
disindaki belgeler istirak iliskisinin ispatinda yardimci olabilir. Bir sonraki bdliimde
ayrintilariyla irdelenecegi tizere 6nemli olan istirak iligkisinin iktisadi, ticari ve teknik
icaplara uygun olarak ortaya konulmasi ve ortaya konulan bu iddianin da hukuken

kabul edilebilir belgelerle ispat edilebilmesidir. 23

27 jrfan Vural, Tam Miikellef Anonim Sirketlerin Yurtdin Istirak Hisselerini Elden
Cikarmalarma iliskin Kurumlar Vergisi istisnasimn Sartlar, Gelirler Kontrolorii, Cevirimigi:
https://www.bakis.com.tr/wp-

content/uploads/2017/06/tam_mukellef anonim_sirketlerin_yurt disi_istirak hisselerini_elden_cikar
malarina_iliskin_kurumlar_vergisi_istisnasinin_sartlari.pdf (Erisim tarihi:06.04.2022)

28 Osman Kagan Ergiir, Bolim 3: Uluslararasi1 Hukuk ilkeleri Cercevesinde Vergilendirme
Yetkisi, Uluslararast Ekonomi, Parasal Iktisat, iktisat Yayinevi, 2020, 5.109.

113


https://www.bakis.com.tr/wp-content/uploads/2017/06/tam_mukellef_anonim_sirketlerin_yurt_disi_istirak_hisselerini_elden_cikarmalarina_iliskin_kurumlar_vergisi_istisnasinin_sartlari.pdf
https://www.bakis.com.tr/wp-content/uploads/2017/06/tam_mukellef_anonim_sirketlerin_yurt_disi_istirak_hisselerini_elden_cikarmalarina_iliskin_kurumlar_vergisi_istisnasinin_sartlari.pdf
https://www.bakis.com.tr/wp-content/uploads/2017/06/tam_mukellef_anonim_sirketlerin_yurt_disi_istirak_hisselerini_elden_cikarmalarina_iliskin_kurumlar_vergisi_istisnasinin_sartlari.pdf

3.3.9. Satis Isleminin Belgelendirilmesi

Bilindigi gibi Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin 1. fikrasinin (c)
bendinde diizenlenen istisna, yurtdisinda bulunan tiim istirak hisselerine degil anonim
velveya limited sirket niteligindeki sirketlerin ortaklik paylarina uygulanabilmektedir.
Buna gore satisa konu olan paylarin anonim veya limited sirket niteligindeki tlizel
Kisiliklerin sermayelerindeki paylari temsil etmesi gerekmektedir. Bir diger ifadeyle
yurtdisinda bulunan ve anonim ve limited sirket niteligindeki sirketlerin yonetimine
ve karima katilma hakkini veren imtiyazli paylarin elden ¢ikarilmasi bu ¢alismaya konu

istisna kapsaminda degildir.

Esas itibariyla kurumlar vergisi miikelleflerinin kazanglarinin tespiti ile ilgili
her tiirlii islemi belgelendirmeleri kanuni bir zorunluluktur.?® Nitekim Vergi Usul
Kanununun “Ispat edici kagitlar” baslikl1 227. maddesinin 1. ve 2. fikralar1 asagidaki
gibidir:

“Bu kanunda aksine hiikiim olmadik¢a, bu kanuna gére tutulan ve itigtincii sahislarla

olan miinasebet ve muamelelere ait olan kayitlarin tevsiki mecburidir.

(Ek: 19/2/1963-205/14 md.) Defter tutmak mecburiyetinde olmayan miikellefler vergi
matrahlarmn tespiti ile ilgili giderlerini tesvike mecburdurlar. (Gétiirii usulde tespit

edilen giderler harig.)”

Yukarida yer verilen 27. maddede belirtilen genel kuralin istisnalar1 ise mezkir
kanunun “Tevsiki zorunlu olmayan kayitlar” baslikli 228. maddesiyle diizenlenmistir.

S6z konusu madde ayniyla asagidaki gibidir:
“Asagidaki giderler icin ispat edici kagit aranmaz:

1. Orf ve teamiile gore bir vesikaya istinat ettirilmesi miitat olmayan miiteferrik

giderler;

2. Vesikasinin teminine imkdn olmayan giderler;

239 Senol Turut, iptal Edilen Kagidin Damga Vergisi, Mali Coziim Dergisi, 2010, Say1:99, s.44.
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3. Vergi kanunlarina gére gotiirii olarak tespit edilen giderler.

1 ve 2 numarall fikralarda yazili giderlerin gercek miktarlart tizerinden kayitlara

’

gecirilmesi ve miktarlarinin isin genisligine ve mahiyetine uygun bulunmasi sarttir.’

Buna gore yurtdisi istirak hissesi satis kazanci istisnasindan yararlanabilmek i¢in bu
satis Isleminin vergi kanunlarinda yer alan diizenlemeler c¢ergevesinde
belgelendirilmeleri zorunludur. Yurtdis1 istirak hissesi satis kazanci istisnasinda

diizenlenmesi gereken ilk belge faturadir.

Fatura, VUK “Faturamn tarifi” bashikli 229. maddesinde, tiiccarlar tarafindan
miisteriye verilen ticari belge olarak tarif edilmistir. Maddeye gore fatura, bir emtia
satildiginda veya is yapildiginda bu satis ya da is karsiliginda miisterinin borglandigi
tutar1 gosterecektir. Bir diger ifadeyle fatura bir ticari islemi belgeleyen ve bu isin bir

tarafinda yer alan tiiccar tarafindan muhataba verilen bir vesikadir.?4°

VUK “Tiirk¢e tutma ve Tiirk Parast kullanma zorunlulugu” bashikli 215.
maddesinin 2. fikrasinin (a) bendi ayniyla asagidaki gibidir:

“Kayit ve belgelerde Tiirk para birimi kullanilir. Belgeler, Tiirk parasi karsilig
gosterilmek sartiyla, yabanct para birimine gore de diizenlenebilir. Su kadar ki yurt
disindaki miisteriler adina diizenlenen belgelerde Tiirk parasi karsiligi gosterilme

’

sartt aranmaz.’

Dolayistyla istirak hissesi satisinda fatura diizenlenirken eger alic1 yurtdisinda
ise fatura yabanci para cinsinden diizenlenebilecektir.?#! Burada yeri gelmisken istirak
hissesi satiglarinda fatura diizenlemenin mecburi olup olmadigi konusunu tartismak

gerekmektedir.

VUK yukarida yer verilen 229. maddesinde satilan emtia veya yapilan is

karsiliginda miisterinin borglandigi meblaga iliskin olarak diizenlenen ve verilen

240 Zeynep Arikan, Salih Giirbiiz, Vergi Hukukunda Fatura ve Benzeri Vesikalar, ICPESS
(International Congress on Politic, Economic and Social Studies), No. 5, 2018.

241 fbrahim Ercan, Yurtdist Egitim Kurumlarina Verilen Aracilik ve Damismanhk Hizmetlerinin
Katma Deger Vergisi Agisindan Degerlendirilmesi ve Belge Diizeni, Mali Coziim Dergisi, 2013,
s.118.
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vesika olarak tarif edilmistir. VUK’de emtianin agik bir tarifi yapilmamis olmakla
birlikte bu ifadenin gectigi hemen hemen her yerde tliretim, mal ve fiziki bir varlik

anlamin1 verecek sekilde ifade edilmistir.24?

Istirak hissesinin iiretilen bir varlik olmadig1 ayrica yapilan da bir is olmadig1
aciktir. Bizce faturada bulunmasi gereken zorunlu unsurlari igeren istirak hissesi satis
sozlesmelerinin varligi halinde ilave olarak fatura diizenlenme zorunlulugu
bulunmadig1 degerlendirilmektedir. Ancak Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Baskanlig
vermis oldugu o6zelgelerde istirak hissesi satisinin Katma Deger Vergisi Kanunu
bakimindan bir teslim oldugundan hareketle bu satislarin fatura ile belgelendirilmesi

gerektigi yoniinde goriis bildirmistir.243

Bu nedenle istirak hissesi satiglarinda fatura diizenlenmesi bu islemin
belgelendirilmesindeki ilk adimdir. Ancak daha 6nce de ifade edildigi tizere KVK’nin
5. maddesinin 1. maddesinin (c) bendinde belirtilen istisna igin satig ifadesi yerine
elden ¢ikarma ifadesi kullanilmistir. Dolayisiyla teknik olarak satis olmayan ve daha
once aciklanan durumlarda miikelleflerin fatura diizenleme yiikiimliligi

bulunmamaktadir.

Diger taraftan istirak hisselerinin devirleri 6zel birtakim sekil sartlarina
baglanmistir. Hamiline yazili hisse senetlerinin devri Tiirk Ticaret Kanununun 415.
maddesinde de ifade edildigi tizere sirkete bildirilmeksizin ve pay defterine
kaydedilmeksizin zilyetligin devri bir diger anlatimla hamiline yazil1 hisse senetlerinin

fiziki teslimi ile gerceklesmektedir.?*

Nama yazili hisse senetlerinin miilkiyeti ise ciro ve teslim edilmek suretiyle

devredilmektedir. Bu devrin sirketin pay defterine kaydedilmesi de gerekmektedir.

242 Kadriye Arisoy. Stok Satin Alma Maliyetlerinde Vade Farklarimin Vergi Usul Kanunu, TMS 2
ve Bobi FRS A¢isindan incelenmesi, Press Academia Procedia, Sayi: 7. Ocak 2018,s. 356-358.

23 Maliye  Bakanligi  Gelirler  Genel  Miidirliigiiniin ~ 12/5/1998  tarihli  ve
B.07.0.GEL.0.54/54171685/017590 1 sayili o6zelgesi ile yine Maliye Bakanhigi Gelir Idaresi
Bagkanliginin 27/11/2006 tarihli ve B.07.1.GIB.0.29/2924-232-2824/093508 sayil1 6zelgesi.

244 yYavuz Akbulak. TTK Isiginda Anonim Sirketlerde Pay Senetleri, Ankara Barosu Dergisi, 2006,
5.506-523.
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Limited sirket pay devirleri ise anonim sirketlerden oldukga farklidir. Anonim
sirketlerdeki paylar gorece daha hizli ve esnek bir sekilde devredilirken limited
sirketlerde bu devirler daha yavas ve kati sekil sartlarina tabidir. Limited sirket
paylarinin devri pay devir s6zlesmesi ve bu pay devrinin genel kurul tarafindan uygun

bulunmast ile gergeklesmektedir.?4°

Her iki sirket tiirine ait paylarin devri ile ilgili olarak sirket esas
sozlesmelerinde ayrica sekil sartlar1 ongoriilmiisse bu durumda da s6z konusu sekil

sartlarina uyulmasi gerekmektedir.

(c) Bendinde yer alan istisna ile (¢) bendinde yer alan istisna arasindaki en
temel farklardan biri satis tutarinin belirli bir siire i¢inde tahsil mecburiyetinin
bulunmayisidir. Gergekten de (e) bendindeki istisnanin dogdugu satisa iliskin tutar 2
yil i¢inde tahsil edilmeliyken (c) bendindeki istisna i¢in bdyle bir durum s6z konusu
degildir. Bu durum (e) bendindeki istisna i¢in tahsilatinin tevsiki le muhafazasini
zorunlu kilmaktadir. Oysa (c) bendindeki istisna i¢in bu durum tevsik ve muhafazaya
iligkin genel kurallar ¢er¢evesinde gegerlidir. Satistan dogan kazancin istisna
kapsaminda miitalaa edilebilmesi i¢in yurtdisindaki sirketlerin hukuki statiisiiniin
tespiti ve gerekmesi halinde resmi makamlarca onaylanmis belge orneklerinin de

miikellefler tarafindan muhafaza edilmesi gerekmektedir.?*®

Ayni sekilde tam miikellefiyete tabi anonim sirketler bakimindan istirak oran,
bilango yapisina iligkin aranan sart gibi hususlarin tevsik edilebilmesi de 6nemli
bulunmaktadir. Bu nedenle s6z konusu istisna sartlarinin ihlal edilmedigini ispat i¢in
bentte sayilan sartlara iliskin bilango, ortaklik oraninin iliskin bilgi ve belgelerin

muhafaza edilmesi 6nemlidir.

Satigtan zarar edilmesi bahsinde izah edildigi iizere, yurtdisindaki istirak
hissesi satiglarinin zararla sonuglanmasi durumunda bu zararlarin istisna dis1 kurum

kazanglarindan tenzili miimkiin bulunmaktadir. Ancak bu konuyla ilgili olarak

245 Soner Altas, Limited Sirket Paylarinin Devrinde ince Noktalar, Legal Mali Hukuk Dergisi, 2015,
s.73-84.

246 Hakan Bay, Ziibeyir Bakmaz, Kurumlar Vergisi Matrahinin Tespitinde Zarar Mahsubu
Uygulamasi ve Ozellik Arz Eden Hususlar, 2010, Say1: 344, 159-165.
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KVK’nin “Zarar mahsubu” baslikl1 9. maddesinin 1. fikrasinin (b) bendinde yer alan

hususlara dikkat edilmesi gerekmektedir. S6z konusu bent asagidaki gibidir.

“b) Tiirkiye'de kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclarla ilgili olanlar harig
olmak tizere, bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla yurtdisi faaliyetlerden dogan
zararlar, 1) Faaliyette bulunulan tilkenin vergi kanunlarina gore beyan edilen vergi
matrahlarimin zarar dahil, her yil o iilke mevzuatina gore denetim yetkisi verilen

kuruluslarca rapora baglanmasi,

2) Bu raporun asli ile terciime edilmig bir orneginin Tiirkiye 'deki ilgili vergi dairesine

ibrazi, halinde indirim konusu yapilir.

Denetim kuruluslarinca hazirlanacak raporun ekinde yer alan vergi beyanlarinin,
bildngco ve gelir tablosunun, o iilkedeki yetkili mali makamlarca onaylanmasi
zorunludur. Faaliyette bulunulan iilkede denetim kurulusu olmamasi halinde, her yila
ait vergi beyannamesinin, o iilke yetkili makamlarindan alinan birer orneginin
mahallindeki Tiirk el¢ilik ve konsolosluklari, yoksa orada Tiirk menfaatlerini koruyan
tilkenin aynmi mahiyetteki temsilcilerine onaylatilarak, ashimin ve terciime edilmis bir

orneginin ilgili vergi dairesine ibrazi yeterlidir.

Tiirkiye’de indirim konusu yapilan yurtdisi zararin, ilgili iilkede de mahsup edilmesi
veya gider yazilmast halinde, Tiirkiye'deki beyannameye ddhil edilecek yurtdis

’

kazang, mahsup veya gider yazilmadan onceki tutardir.’

Son olarak Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi’nin “9.3. Yurtdisi

zararlarin mahsubu” baslikli bolimiinde ayrintili agiklamalar yapilmistir.

Vergi idaresi kategorik olarak tam miikellefiyet esasinda vergilendirilen
kurumlar vergisi miikelleflerinin yurtdis1 faaliyetlerinin zararla sonuglanmasi
durumunda, KVK’nin 9. maddesinde yer verilen sartlar ¢er¢evesinde sdz konusu
zararlarin da vergiye tabi kurum kazanglarindan indiriminin miimkiin bulundugunu
ifade etmektedir. Idare miiteakiben, madde metniyle uyumlu olacak sekilde

Tiirkiye’de kurumlar vergisinden miistesna tutulan faaliyetlere iliskin yurtdisi
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zararlarin istisna dist kurum kazancindan tenzilinin miimkiin bulunmadigini ifade

etmektedir.?*’

Buna gore, “Yurt disi insaat ve onarum islerinden elde edilen kazanglar
Kanunun 5. maddesinin birinci fikrasimin (h) bendine gore Tiirkiye'de kurumlar
vergisinden istisna edilmis oldugundan, bu faaliyetlerden zarar dogmasi halinde, bu

zararlar diger faaliyetlerden elde edilen kazang¢lardan indirim konusu yapilamaz.

Tiirkiye 'de indirim konusu yapilan yurt disi zararlarin ilgili iilkede mahsup edilmesi
veya gider yazilmasi halinde, Tiirkiye 'de beyannameye ddhil edilecek yurt disi kazang,

mahsup ya da gider yazilmadan onceki tutar olacaktir.
9.3.1. Yurt disi zararlarin tevsiki

Kurumlarin yurt disi faaliyetlerinden dogan zararlarimi, Tiirkiye'de beyan ettikleri
kazanglardan indirebilmeleri icin faaliyette bulunduklar: iilkenin vergi kanunlarina
gore beyan ettikleri vergi matrahlarint (zarar dadhil), her yil o iilke mevzuatina gore
denetim yetkisini haiz kuruluslara incelettirip rapora baglatmalari ve bu raporun asl
ile birlikte terciime edilmig bir 6rnegini Tiirkiye 'deki ilgili vergi dairesine vermeleri
sarttir. Ayrica, soz konusu denetim kuruluslarinca hazirlanan rapor ekinde yer alacak
vergi beyanlari ile bilango ve gelir tablosunun, yabanci iilkedeki yetkili makamlara

onaylatilmasi zorunludur.

Faaliyette bulunulan yabanct iilkede denetim yetkisini haiz bir denetim kurulusunun
olmamasi halinde, her yila ait vergi beyannamesi ve eki bilanco ile gelir tablosunun,
yabanct iilkenin yetkili makamlarindan alinacak veya onaylatilacak birer érneginin,
mahallindeki Tiirk el¢ilik veya konsolosluklari, yoksa orada Tiirk menfaatlerini
koruyan iilkenin ayni mahiyetteki temsilcilerine onaylatilarak, aslinin ve terciime

edilmig bir orneginin ilgili vergi dairesine verilmesi gereklidir.

9.3.2. Denetim yaptirma zorunlulugu

247 Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Seri No:1, Resmi Gazete Sayi: 26482, 03.04.2007.
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Yurt disi zararlarmm Tiirkiye'de beyan ettikleri kazanglarindan indirmek isteyen
kurumlarim yurt disi faaliyet sonuglarimi yukaridaki esaslara gore tevsik etmeleri

>

sarttir.”’

Vergi idaresi tam miikellefiyet esasinda vergilendirilen kurumlar vergisi
miikelleflerinin yurtdisindaki islem ve faaliyetlerinden dogan zararlarii yurtici
kazanglarindan mahsup edebilmeleri i¢in yurtdigindaki faaliyetlerine iligkin son bes

yila ait denetim raporlarini vergi dairesine ibraz etmelerini gerekli gérmektedir®*.

Omegin 2002, 2003, 2004 ve 2005 hesap dénemlerinde kar edip, 2006 hesap
doneminde zarar eden tam miikellef bir kurumun, son bes yila ait raporlarimn ilgili
yillarda bagli oldugu vergi dairesine ibraz etmis olmasi halinde, 2006 hesap donemine
iliskin yurtdisi zararlarini, Tiirkiye’de kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarla

ilgili olanlar hari¢ olmak {izere, indirim konusu yapmas1 miimkiin bulunmaktadir.

Tebligde konu ile ilgili son olarak, yurtdisi zararlarin mahsubu ile ilgili olarak
yukarida agiklanan raporlarin vergi dairesine ibraz edilmemis olmasinin zarar
mahsubunu engellemeyecegi, zarar mahsubunun yapilacagi donemde ibrazinin yeterli
olacag: ifade edilmistir. Bir diger ifadeyle idare tebligde yer alan diizenlemeyle son
bes yila iliskin raporlarin her yil ayr1 ayr1 olarak ibraz edilmemesi durumunda dahi
zarar mahsubunun yapilacagl yilda/déonemde ibraz edilmesini zarar mahsubunun

yapilmast icin yeterli bulmaktadir.?4
3.3.10. Kur Farklarmin Durumu

Tam miikellefiyete tabi anonim sirketlerin yurtdisinda bulunan sirketlere ait
istirak hisselerini satiglarindan dogan kazanglarla ilgili karsilagsilmasi muhtemel bir

durum da bu satiglara iliskin kur farklaridir.

Istisna kapsamindaki yurtdis1 istirak hisselerinin satisinin yabanci para

cinsinden yapilmasi beklenir. Satisin yapildig1 tarihle satis bedelin tahsili arasinda

248 {stanbul Vergi Dairesi Bagkanlig1 tarafindan verilmis olan 08.05.2007 tarih ve 9340 numarali dzelge
249 Kamuran Caglar, Kurumlar Vergisinde Zarar Mahsubu ve Ozellikli Durumlar, Mali Céziim
Dergisi , 2010, Say1:27, s.197.
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kurumlar vergi miikelleflerinin lehine veya aleyhine kur farklar1 dogmasi halinde bu
kur farklarinin istisna kapsaminda mi1 miitalaa edilecegi yoksa istisna dis1 kazang

olarak mi1 degerlendirilecegi konusunun irdelenmesi gerekmektedir.

Genel olarak kurumlar vergisi miikelleflerinin aktif veya pasiflerinde yer alan
ve yabanci para cinsinden olan kiymetlerin degerleme giinii itibariyla gecerli olan kur
tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmesi ve bu kiymetlerin kaydedildigi tarihteki kurla
degerleme kuru arasindaki farkin dénem kar veya zararinin tespitinde dikkate alinmasi

gerekmektedir.?°

Nitekim gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanglari istisnasinin
diizenlendigi (e) bendiyle ilgili olarak tebligin “5.6.2.4.5. Kazancin hesaplanmast, kur
farki ve vade farklarvmin durumu” baslikli bolimiinde asagidaki agiklamalar
yapilmustir. Idare satis kazancinin, satis islemi ile birlikte olusacagindan bahisle, vergi
dis1 birakilacak olan istisnanin satisin yapildigr vergilendirme déneminde tatbik
edilecegini diizenlemistir. Istisnaya konu olan tasinmaz ve istirak hisselerinin elden
cikarilmasindan dogan alacaklar i¢in uygulanan faiz, komisyon, vade farki ve benzeri
kazang unsurlarinin istisna kazancin tespitinde dikkate alinmayacag: aciklanmistir.
Tebligin ayn1 boliimiinde satisin doviz olarak veya dovize endeksli olarak yapilmasi
durumunda dogacak kambiyo farklarinin da istisna kazang tutar1 belirlenirken dikkate
alinmayacagi da diizenlenmistir. Bununla birlikte dogrudan doviz olarak veya vadeli
olarak meydana gelen satis islemlerinde, dovizlerin veya satis isleminden kaynaklanan
alacaklarin degerlenmesinden kaynaklanan kazan¢ unsurlari ise kurumlar vergisi

matrahinin tespitinde kur farki kazang veya zarari olarak dikkate almacaktir.?®

Ornek

Tam miikellefiyete tabi A A.S., alis bedeli 2.500.000 Tiirk Lirasi olan kanuni ve is
merkezi ABD’de bulunan B Corp firmasinin %20 payli ortagidir.

2% fbrahim Apali, a.g.e., 5.240.

21 Abdulkadir Sahin, Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesi, Vergi Uygulamalari Karsisindaki
Durumu Ve Bir Uygulama. Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yaymlanmamis Doktora
Tezi, Istanbul, 2007, s.56.
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A AS. bu paylarint 30/4/2020 tarihinde yine ABD’de bulunan C Corp firmasina
450.000 ABD Dolar1 karsiliginda satmistir.

Bu satis islemi ile ilgili olarak 30/4/2020 tarihinde 45.000 ABD Dolar1 avans olarak A
A.S.’nin Tiirkiye’deki banka hesabina transfer edilmistir. A A.S. ayn1 giin bu tutari

Tiirk Lirasina gevirmistir.

C Corp firmasi satisin tamamlanmasin1 miiteakip kalan 405.000 ABD Dolarimi A
A.S.’nin Tiirkiye’de bulunan banka hesabina 1/9/2020 tarihinde transfer etmistir.

1/5/2020, 1/6/2020 ve 1/9/2020 tarihleri itibartyla 1 ABD Dolar1 sirasiyla 6,9787 TL,
6,8138 TL ve 7,3261 TL dir.

Yukarida yer verilen verilerden hareketle A A.S. sirasiyla asagidaki kayitlar
yapacaktir.

Avansin alindig1 30/4/2020 tarihi itibariyla asagidaki kayit yapilacaktir.

Hesap Detay Borg Alacak
102 Bankalar Hs. 45.000%6,9787  314.042
349 Alian Dig. Avanslar Hs. 45.000*%6,9787 314.042

Satigin yapildig1 giin olan 1/6/2020 tarihi itibariyla asagidaki kayit yapilacaktir.
Bu kayitta 6ncelikli olarak 30/4/2020 tarihinde aliman 45.000 ABD Dolar1 tutarindaki
avans hesab1 kapatilacaktir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta bu mahsup islemi
yapilirken satisin yapildigi giiniin kurunun dikkate alinmasidir. Satis bedeli 450.000
ABD Dolar1 oldugu i¢in bu tutar satisa iliskin kurlar ¢arpilacak ve bulunan tutardan
istirak hisselerinin alig bedeli olan tutar tenzil edildikten sonra kalan kisim faaliyetle

ilgili diger gelir ve karlar hesabina alinacaktir.
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Hesap Detay Borg Alacak

349 Al. Dig. Avans.
Hs. 45.000*6,8138 306.621

120 Ticari Alacaklar
Hs. 405.000%6,8138  2.759.589

242 stirakler Hs. 2.500.000

649 Faal. ilg. Dig. Karlar
Hs. 566.210

Satis bedelinin transfer edilmesi iizerine ise asagidaki kayit yapilacaktir.

Burada da dikkate edilirse transferin yapildig1 giiniin kuru esas alinmaktadir.

Hesap Detay Borg Alacak
102 Bankalar Hs. 405.000*7,3261 2.967.071

120 Ticari Alacaklar Hs. 2.759.589

646 Kambiyo Karlar1 Hs. 207.482

Yukaridaki drnekten de goriilecegi lizere sirketin istirak hisselerini sattig tarih
ile satig bedelinin tamamini tahsil edildigi tarih arasinda déviz kuru ytlikselmis ve satici
sirket lehine bir kur farki olusmustur. Bununla birlikte bu kur farkinin, satis islemi ile
bag1 acik olsa da dogrudan dogruya satistan dogan bir kazang olmadigi agiktir. Bu

nedenle 1/6/2020 tarihi ile 1/9/2020 tarihi arasinda tam mikellef kurum lehine
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gerceklesen bu kur farki istisna kazang tutarinin tespitinde dikkate alinamayacak ve

Istisna 1/6/2020 tarihinde tespit edilen 566.210 Tiirk Lirasina uygulanacaktir.

Diger taraftan yukaridaki 6rnekte 30/4/2020 tarihi ile 1/6/2020 tarihi arasinda
da bir kur farki s6z konusudur. Bu kur farki ise istisna kazang tutarinin tespitinde
dikkate alinmistir. A A.S. her ne kadar 45.000 ABD Dolar tutarindaki bu avansi
transferin yapildigi giin Tirk Lirasina ¢evirmis olsa da bu islem alinan avanslar
hesabinin kur degerlemesine tabi tutulmasia engel degildir. Bu nedenle 1/6/2020
tarihinde satis kazanci hesaplanirken bu kur farki istisna tutarin tespitinde dikkate

alinacaktir.
3.3.11. Satistan Zarar Dogmasi

Yurtdist istirak hissesi satisindan zarar dogmasi durumunda, satistan dogan
zararin kurumlar vergisi miikelleflerinin istisna dis1 kurum kazanglarindan indirilip
indirilmeyecegi konusunda anilan kanunun 5. maddesinin 3. fikras1 hitkkmiine bakmak
gerekmektedir. KVK’nin “Istisnalar” bashikli 5. maddesinin 3. fikrasiyla prensip
olarak, kurumlar vergisi miikelleflerinin istisna kapsamindaki faaliyetlerinin zararla
sonu¢lanmasi durumunda bu zararlarin istisna dis1 kazanglarindan tenzilinin kabul
edilmeyecegi diizenlenmistir. Bu genel ilkenin istisnasi istirak hissesi alimi ile ilgili
finansman giderlerinin indiriminin miimkiin bulunmasidir. Mezkdr 3 iincii fikra sadece
zararlarin indirimini yasaklamamakta zararlarin yaninda istisna kapsamindaki
faaliyetlere iliskin giderlerin de istisna dis1 kurum kazanglarindan indiriminin miimkiin

bulunmadigidir.??

Yukarida yer verilen 3. fikranm anilan kanunun “Istisnalar” baslikli 5.
maddesinde diizenlenen tiim istisnalar1 kapsadig1 agiktir. Oncelikle ifade edilmesi
gereken husus, kurumlar vergisi miikelleflerinin yurtdisindaki faaliyetlerinden dogan
zararlarinin indiriminin kategorik olarak miimkiin oldugudur. Bu husus kanunun
“Zarar mahsubu” basglikli 9. maddesinin 1. fikrasinin (b) bendinde, yurtiginde
vergiden miistesna tutulan kazanclarla ilgili olanlardan gayri, yurtdisi faaliyetlerden

kaynaklanan zararlarin 5 yildan fazla olmamak kaydiyla vergiye tabi kurum

252 Hakan Bay, Ziibeyir Bakmaz, a.g.e., 5.160.
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kazancindan indirimi miimkiindiir. S6z konusu zararlarin mahsup edilebilmesinin ilk
sart1, faaliyet gosterilen yurtdisindaki memleketin vergi mevzuatina gore bildirilen
vergi matrahlarinin yine o ilkenin yetkili birimleri tarafindan denetimle

yetkilendirilmis kuruluslar tarafindan denetim raporuna baglanmas1 gerekmektedir.>

Yurtdis1 faaliyetlerden dogan zararlarin Tiirkiye’deki vergi matrahindan
indirimi i¢in aranan ikinci sart ise yurtdisindaki denetim kuruluslari tarafindan rapora
baglanan bu zararlara iligkin raporlarin ash ve Tiirk¢e terciimelerinin miikelleflerin
kurumlar vergisi acisindan bagli oldugu vergi dairesine ibrazidir. Bu ibraz iizerine

yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan zararlarin Tiirkiye’de mahsubu yapilabilecektir.?>

Tebligin miiteakip boliimlerinde yukarida yer verilen denetim raporuna iligkin
bir kisim sekil sartlar1 ongérmektedir. Buna gore idare, zarar mahsubu igin gerekli ve
sart olan denetim raporunun ekinde yurtdisindaki vergi dairesine verilen vergi
beyannamelerinin, bilango ve gelir tablolarmin da ilgili memleketteki yetkili vergi
idaresi tarafindan tasdik edilmesi de zorunlu tutulmaktadir. Tebligde s6z konusu
denetim raporlar ile ilgili olarak, eger yurtdisindaki tilkede denetim kurulusu yoksa
her vergilendirme donemine ait vergi beyanlarinin, ilgili iilkenin yetkili birimlerinden
alman Orneklerinin o tilkedeki Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin el¢ilik ve konsolosluklar
tarafindan bunlar da yoksa o memlekette Tiirk ¢ikarlarimi koruyan iilkenin aym
nitelikteki temsilciliklerince tasdik edilmesini, bu suretle alinan ash ve terciimelerinin

vergi dairesine ibrazinin yurtdisi zarar mahsubu i¢in yeterli oldugu ifade edilmistir.

Vergi idaresi miikerrer zarar mahsubunun 6niine gegmek icin eger kurumlar
vergisi miikelleflerinin yurtdisindaki faaliyetlerinden kaynaklanan bu zararlarin
yurtdisindaki vergi beyaninda indirim konusu yapilmasi durumunda Tiirkiye’de de
indirim konusu yapilamayacagini diizenlemistir. Idare eger bu zarar mahsubu yapilirsa
bu durumda yillik kurumlar vergisi beyannamesine dahil edilecek olan tutarin
yurtdisindaki zarar mahsubu yapilmadan oOnceki tutar oldugunu da ayrica

belirtmektedir.

253 Kamuran Caglar, a.g.e., s.197.
254 Hakan Bay, Ziibeyir Bakmaz, a.g.e., 5.164.
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Yukarida yer verilen maddede yurtdisindaki faaliyetlerden dogan zararlarin
mahsubu ile ilgili sekil sartlar1 sayilmis ve ifade edildigi iizere kategorik olarak bu
nitelikteki zararlarin mahsubuna izin verilmistir. Ancak bentte gegcen “Tiirkiye 'de
kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclarla ilgili olanlar hari¢ olmak iizere,”
ibaresi 5. maddenin 3. fikrast ile uyum igindedir. Buna gore kurumlar vergisi
miikelleflerinin yurtdisinda gergeklestirdikleri faaliyetlerden istisna kapsaminda

olanlarin zararla sonuc¢lanmasi durumunda bu zararlarin mahsubu miimkiin degildir.>®

Istisna kapsamindaki faaliyetlerden dogan zararlarin, vergiye tabi kurum
kazancindan indirilmesi ile ilgili olarak, sarta bagli ve/veya miikelleflerin iradesine
birakilmig olan istisna kapsamindaki faaliyetlerden dogan zararlarin indiriminin
miimkiin olduguna dair goriisler de bulunmaktadir. Ornegin gayrimenkul ve istirak
hissesi satislarindan dogan kazanglarin istisna kapsaminda olmasina iligkin 5.
maddenin 1. fikrasinin (e) bendiyle ilgili olarak bu istisnanin iradi bir istisna oldugunu
sOylemek miimkiindiir. 3 Nisan 2007 tarihli ve 26482 sayili resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirlige giren “1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi”nin
“5.6.2.3.2. Satis kazancinin fon hesabinda tutulmasi” bashkli boliimiinde ayniyla
asagidaki ifadeler kullanilmisgtir:

“Istisna, satis kazancimin %75 ’ine uygulandigindan, kazancin tamaminin fon
hesabina alinma sarti bulunmayip, sadece istisnadan yararlanan kazang kisminin soz

konusu fon hesabina alinmasi yeterlidir.”

Yukaridaki ifadelerden anlasildigi tizere, kurumlar vergisi miikellefleri
kazancin %0°lik kismin1 fon hesabina almayi tercih ettiginde bu istisna, istege bagh
olarak uygulanabilir bir istisnaya doniismektedir. Eger bir istisna istege bagl ise bu
durumda miikelleflerin istisnayr uygulamama haklar1 oldugunu da kabul etmek
gerekmektedir. Bu hakkin kullanilmasinin dogal ve konumuzla ilgili olan kismi satis
isleminden zarar dogmasidir. Eger bir istisna istege bagli ise ve miikellefler bu

istisnay1 uygulamay1 tercih etmiyorlarsa bu durumda bu nitelikteki satiglardan zarar

2% Kamuran Caglar, a.g.e., 5.197.
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dogmas1 durumunda bu zararlarin vergiye tabi kurum kazancindan indirimini kabul

etmek gerekmektedir.2%

Yukarida yapilan agiklamalar ¢er¢evesinde yurtdisi istirak hissesi satig kazanci
istisnasina bakildigindan ise bu nitelikteki satislarin zararla sonuglanmasi durumunda
bu zararlarin istisna dist kurum kazancindan indiriminin miimkiin olmadigi
anlasilmaktadir. Zira sdz konusu istisnanin diizenlendigi KVK’nin 5. maddesinin 1.
fikrasinin (c) bendinde veya bu bende iliskin Kurumlar Vergisi Tebligindeki
aciklamalarda bu istisnanin iradi baska bir ifadeyle miikellefin istegine bagli olduguna

dair herhangi bir agiklama yer almamaktadir.?®’

Bununla birlikte kurumlar vergisi miikelleflerinin bentte olduk¢a ayrintili bir
sekilde sayilan istisna sartlarim1 iradi olarak ihlal edip istisna sartlarinin
gerceklesmemesini saglayabilecekleri goz ard1 edilmemelidir. Ornegin yurtdist istirak
hissesi satiginin zararla sonuglanacagi tahmininde bulunan bir miikellef nakit varliklar
disinda kalan aktif toplaminin %75’inin istirak hissesi portfoyiinden olusmasi sartini
maddi duran varlik alimi ile ihlal etmeleri ve bu suretle istisnanin uygulanma sartlarini

ortadan kaldirmalar1 mimkiindir.

Yukarida bahsedilen durumda kategorik olarak istisna kapsamina giren bir satig
olmayacagindan bu satistan dogan zararin vergiye tabi kurum kazancindan indiriminin
de Onii agilmis olacaktir. Bu durumda yukarida aciklanan yurtdis: faaliyetlerden dogan
zararlarin mahsubuna iliskin smirlamalarin halen gecerli olacagini ve zararin
indirimini talep eden miikelleflerin kanunun “Zarar mahsubu” baslikl1 9. maddesinin
1. fikrasmin (b) bendinde belirtilen yilikiimliliikleri de yerine getirmeleri

gerekmektedir.

Bu konuyla ilgili olarak Istanbul Vergi Dairesi Bagkanligi tarafindan verilen

bir 6zelgede (c¢) bendindeki sartlarin saglandigi bir satisin zararla sonuglanmasi

256 Salih Calal, Anonim Sirket Aktifinde Yer Alan istirak Hisselerine iliskin Vadeli Satisin Zararla
Sonu¢lanmasi, Mali Céziim Dergisi, Say1:29, 2019 245-250.
257 Kamuran Caglar, a.g.e., s.197.
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durumunda bu zararin istisna dist kurum kazanglarindan indiriminin mimkiin

olmadig1 yoniinde goriis bildirilmistir. S6z konusu 6zelge asagidaki gibidir®s;

“Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinde vergiden istisna kazanglar
sayilmis ve maddenin birinci fikrasinin (c) bendinde, kazancin elde edildigi tarih
itibaryla araliksiz en az bir yil siireyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplaminin
% 75 veya daha fazlasi, kanuni veya is merkezi Tiirkiye 'de bulunmayan anonim veya
limited sirket niteligindeki sirketlerin her birinin sermayesine en az % 10 oraninda
istirakten olusan tam miikellefiyete tabi anonim sirketlerin, en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan yurtdist istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kurum

kazanglarinin kurumlar vergisinden istisna oldugu hiikme baglanmustir.

Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanir ve satis kazancinin istisnadan
yvararlanan kismi satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte ozel
bir fon hesabinda tutulur. Ancak satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci
takvim yilimin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire icinde tahsil edilmeyen
satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler

ziyaa ugramg sayilir.

Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir
sekilde baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef
kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Aymi siire iginde isletmenin
tasfiyesi (bu Kanuna gore yapilan devir ve béliinmeler harig) halinde de bu hiikiim

uygulanir.

Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin
bu amacla ellerinde bulundurduklar: degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar

istisna kapsami digindadir.

258 [stanbul Vergi Dairesi Baskanligi’nin 9/3/2015 tarihli ve 62030549-125[5-2013/436]-402 Sayili
Ozelgesi
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hiikmiine yer verilmistir.

Mezkir maddenin iigiincii fikrasinda ise, istirak hisseleri alimiyla ilgili
finansman giderleri hari¢ olmak iizere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna
edilen kazan¢larina iligkin giderlerinin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerinden
dogan zararlarinin, istisna disi kurum kazancindan indirilmesinin kabul edilmeyecegi

belirtilmistir.
Bu hiikiim ve agiklamalara gére;

- Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (c)
bendinde yer alan sartlar dahilinde, sahip olunan yurtdis: istirak hisselerinin elden
¢tkariimast halinde olusacak kazang istisna kapsaminda degerlendirileceginden, bu
satis dolayisiyla olusan zararin diger faaliyetlerinizden dogan kazanglarinizdan

indirilmesi miimkiin degildir.

- Ote yandan, mezkiir bentte yazili sartlarin saglanamamasi durumunda
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde yazili
sartlar dahilinde %75 lik istisnadan yararlanmaniz miimkiin bulundugundan, bu
satistan dogan zararlar ile satiga iliskin giderlerin %75'lik kisminin istisna disi kurum
kazanglarindan indirilmesi miimkiin olmayacaktir. Ancak bu satisa iligkin zararlar ile
giderlerin kalan %25°lik kismimin ise vergiye tabi kurum kazancimzin tespitinde

dikkate alinabilmesi miimkiindiir.”
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SONUC

Devletlerin, mali, iktisadi, sosyal ve siyasal sebeplerle, temel ihtiyaglarin
karsilanabilmesi icin elde etmek zorunda oldugu gelirlerin ¢ok biiyiikk bir bolimii
vergiler ile karsilanabilmektedir. Vergiler yalnizca kamusal faaliyetlerin
finansmaninda degil kalkinma hedeflerinin gerceklestirilmesinde ve maliye politikasi
ile ekonomiye miidahale araci olarak da kullanilmaktadir. Vergi Hukukunda genellik
ilkesi Tirkiye Cumhuriyeti Anayasasinda belirtilen “herkes kamu giderlerini
karsilamak tizere mali giliciine gore vergi Odemekle miikelleftir” ibaresine
dayanmaktadir. Ancak ayni kaynaktan elde edilen kazanglarin birden fazla kez
vergilendiriliyor olmast da yine vergi hukukunun ilkelerinden adalet ilkesi ile
gelisebileceginden dolayr Kurumlar Vergisi Kanunu’nda devlet kanuni diizenlemeler
ile istirak kazanglarimin vergilendirilmesinde bazi istisnalar getirerek ¢ifte

vergilendirmenin dnlenebilmesini amaglamaktadir.

Devletin en 6nemli gelir kaynagi olan vergiler iizerinde kanuni diizenleme ile
vergi alacagindan vazge¢mesi oldukga oOnemlidir ve getirilen istisnalar devlet
gelirinden azalmaya neden olmakta ve kamu harcamasi olarak nitelendirilmektedir.
Bu nedenle hem gifte vergilendirmenin Oniine gecilmesi hem de uygulamalarda
yasanabilecek hatalar sebebiyle devlet alacaginda azalmaya sebebiyet verilmemesi
icin kanunda yapilan diizenlemelerin ama¢ ve uygulama sartlarimin ¢ok iyi

degerlendirilmesi gerekmektedir.

Devletlerin iilkeleri iizerinde egemenlik haklarma dayanarak vergi alma
konusunda sahip oldugu fiili ve hukuki giicii olarak tanimlanan vergilendirme
yetkisinin kullanimi vergide genellik ve adalet ilkeleri ile celismeden ve elde
edilebilecek en fazla kamu yararinin gozetildigi uygulamalarin yapilabilmesi vergi
kanunlarinda diizenlenen istisnalarla miimkiin olabilmektedir. Bu baglamda
Vergilendirme yetkisini iilkelerin egemenlik hakkinin sonuglarindan birisini olarak
degerlendirebiliriz. Ulkelerin vergilendirme yetkisini kullanirken hem iilke igindeki
gelir ve servetler hem de yurtdisindaki gelir ve servetler bakimindan birtakim
uluslararasi hukuk ilkelerini dikkate almasi gerekmektedir. Bu ilkelerden vatandaslik

ilkesi ile miikellefin vatandaslik iliskisi icinde oldugu iilke tarafindan vergilendirilmesi
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esas alinmakta iken yerlesim ilkesi ile vergi miikellefinin yerlesim yeri hangi iilke ise
o lilke tarafindan vergilendirme s6z konusu olmaktadir. Vergilendirme yetkisi ile ilgili
kabul goren ilkelerden biri de kaynak ilkesidir. Bu ilkeye gore vergi konusu ile vergiyi
meydana getiren olaym gergeklestirdigi iilke vergilendirme yetkisine sahip olarak
kabul edilmistir. Varis lilkesi ve ¢ikis iilkesi ilkeleri ise ihracata konu olan mal ve
hizmetler ile ilgili ilkelerdir zira vergiler agisindan malin ¢iktig1 veya ulastigi lilkeye

gore vergilendirme yetkisinin tespit edilmesine dair bir ilke olarak kabul edilmektedir.

Uluslararasi ilkeler yoluyla vergilendirme yetkisinin tespit ediliyor olsa dahi
tilkelerin vergilendirme yetkilerine sahip olduklari alanlar ile ilgili anlasmazliklar
yasamalart neticesinde ¢ifte vergilendirme sorununun meydana gelmektedir. Cifte
vergilendirmeye sebep olan bir bagka neden ise iilkelerin vergilendirme uygulamalari
ve vergi kanunlarindaki farkliliklardir. Bu anlamda ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi
icin uluslararasi kapsamda bazi modellemeler gelistirilmekte ve cifte vergilendirmenin
onlenmesine ¢alisilmaktadir. Bu modellerden biri olan OECD modeli vergilendirme
yetkisinin vergi miikellefinin yerlesim yerinin bulundugu iilkeye ait oldugu modeldir.
OECD Modeline gore gelir ve servet sahibinin yerlesmis oldugu iilke vergilendirmede
s0z sahibi olmakta ve bu modelde gelismis lilkeler avantajli konumda olmaktadir. Cifte
vergilendirmeye iligkin diger model olan BM modelinde ise yerlesim yeri ilkesi yerine
daha ¢ok kaynak ilkesi kabul gérmekte ve bu modelde vergilendirme yetkisi
belirlenirken gelismis iilkelere karsi gelismekte olan iilkelerin korunmasi

amaglanmaktadir.

Kurumlar vergisinin miikelleflerinin vergi kanunlarinda yapilan diizenlemeler
ile getirilen istisnalardan yararlanabilme sartlarinin degerlendirilebilmesi oncelikle
kurumlarin, diger kurumlarin sermayesine neden istirak ettigi konusunun agiklanmasi
ile miimkiindiir. Istirak kavrami genel olarak ortak olma, katilma anlamina
gelmektedir. Sirketler agisindan istirak ise varligini siirdiirebilme, biiyiime, kar elde
edebilme, yeni yatirim alanlar1 yaratma gibi bircok amagla bir sirketin baska bir
sirketin sermayesine ortak olmasi olarak aciklanabilir. Istirak konusu vergi
kanunlarimizda agik¢a ifade edilmemistir bu nedenle konunun anlasilabilmesi

acisindan ¢alismamizda Tirk Mevzuatinda TBK, TTK, SPK gibi bir¢ok kanunda
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istirak kavrami agiklanarak genel olarak sirketlerin neden istirak ettikleri konusunda

aciklamalara yer verilmistir.

Istirak kavraminin aciklanmasinda istirak orani &nemli bir 6lciit olmakla
birlikte vergi mevzuatinda farkli istirak oranlarinin 6ngéruldigii goézlemlenmistir.
Omegin TMS-28 ile bu oran asgari %20 olarak belirlenen bu oran istirak taniminda
baz alinan genel oran olarak kabul edilebilir ancak mevzuattaki tiim diizenlemelerde
tek bir oranin benimsenmesi uygulama agisindan daha dogru olacaktir. Istirak
taniminda tek Olgiit sermaye katilim oran1 olmamakla birlikte yapilan incelemelerde
onemli etki kavramimin da oldukca dnemli bir kriter oldugu gériilmektedir. Onemli
etki kavrami yatinm yapilarak sermayesine istirak edilen isletmenin finansal
kararlarinin ve faaliyetle ilgili politika kararlarinin alinmasina katilma giiciinii ifade
etmektedir. Bir diger 6nemli husus ortak olma durumunun uzun vadeli olmasi
gerekliligidir zira kisa vadeli atil fonlar1 degerlendirme amacl yatirimlar s6z konusu
oldugunda istirak iligskinin varligindan s6z edilememektedir. Son olarak oy hakki ve

yonetime katilma da istirak iliskisinin belirlenmesinde olduk¢a 6nemli unsurlardir.

Sermaye, olanak ve teknik altyapinin birlestirmesi, yoOnetim, satis ve
pazarlama, isletme giderlerinin azaltilarak kontrol altina alinmasi, karsilikli
yardimlagmalar ile rantabilitenin arttirilmasi, serbest rekabetin kontrol altina alinmasi,
iktisadi etki payinin ve niifuz alaninin arttirtlmasi, mamul satisi ile madde-malzeme
aliminin giivence altina alinmasi vb. bircok nedenle istirak iliskisi kurulabilmektedir.
Ancak gerekgesi ne olursa olsun bir kurumlar vergisi miikellefi baska kurumlar vergisi
miikellefleri ile istirak iliskisi kurdugundan itibaren istiraklerinden elde ettikleri kar

paylarinin vergiye tabi kurum kazanci i¢inde sayilip sayilmayacagi 6nem tasimaktadir.

Yaptigimiz incelemeler dogrultusunda tezimiz konusu yurtdisi istirak hissesi
satis kazanclari istisnasinin cifte vergilendirmeyi 6nleme yontemlerinden biri oldugu
sonucuna varilmistir. Calismamizin konusunu olusturan yurtdisi istirak hissesi satis
kazanglar istisnasinda kanunda belirlenen sartlar incelendiginde sermayesine katilim
orani en az %10 olarak belirlenmistir. Ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yurtdist
istirak hissesi satis kazanglar1 istisnasindan yararlanabilmek i¢in kanunun

5.maddesinin ¢ bendinde yer alan diger sartlar; yurtdisi istirakin anonim veya limited
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sirket niteliginde olmasi, sermayesine istirak edilen sirketin kanuni veya is
merkezlerinin Tiirkiye’de bulunmamasi, istirak eden sirketin tam miikellef anonim
sirket olmasi, istisna uygulamasina konu yurtdisi istirak hisselerinin en az iki tam yil
stireyle elde tutulmasi ve yurtdisi istirak hissesi satis kazancinin elde edildigi tarih
itibartyla araliksiz olarak en az bir yil siireyle nakit varliklar toplaminin %75 veya daha

fazlasinin yurtdisi istiraklerinden olusmasidir.

Yurtdisi istirak hissesi satis kazanglari istisnas1 uygulamasinda 6zellik arz eden
bircok durum bulunmaktadir. Hisse satisinin tam miikellef kurumlara yapilmasi
durumu bu 06zel durumlardan biridir ve bu durumda istisna uygulamasinin
Tiirkiye’deki sermaye birikimini hizlandirmak, Tirkiye’deki yatirnmcilarin diger
tilkelerdeki portfoylerinde bulunan kazanclar1 Tiirkiye’ye transfer etmek gibi amaclari
oldugu diisiiniildiiglinde uygulanmamas1 gerektigi diisiiniilmektedir. Ancak satigin
yurtdist borsalarda yapildigi bir durumda kanunda agik bir ayirim yapilmadigi
goriildiigiinden istisna kapsaminda degerlendirilmesi gerekmektedir. Para karsiligi
olmaksizin satis olmas1 durumunda VUK’nin yer alan yorum yontemlerine iliskin
siranin takip edilmesi gerekmekte, istirak ve satis islemlerinin belgelendirilmesi
konusu 6nem arz etmektedir. Yapilan satista kur farklarinin olugsmasit durumunda
olusan bu farklar istisna kazancin tespitinde dikkate alinmayacak olup satistan zarar

elde edilmesi durumunda ise bu zararin mahsup edilmesi miimkiin degildir.
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