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ONSOz

Ulkeler, dzellikle sanayi devriminden sonra ihtiyag duyduklari yatirim
sermayesini teminde kendi ulusal kaynaklarinin yetmemesi sonucu yabanci

yatirimcilarin birikimlerini kar payi karsiliginda yatirnma gekmek istemektedirler.

Hizla degisen sartlar, artan beklentiler Ulke icinde faaliyette bulunan
anonim ortakliklari da halka acgilmaya cesitli finansal enstrimanlarla bireysel ve
kurumsal yatirimcilardan uzun vadeli ve yuksek dizeyde sermaye temin etmeye

zorlamigtir.

Kamunun, bireysel ve kurumsal yatirnmcilarin, hissedarlarin haklarinin
korunmasi igin ve daha onemli olan guven unsurunun tesisi igin, girketlerin
uretmis olduklari mali bilgilerin belirli bir disiplin icinde raporlanmasi ¢alismalari
hiz kazanmis ve kullanicilarin ihtiyaci olan bilgilerin siniflandirilmasinda ortak bir

dil yaratiimistir.

TMSK, yayinlamis oldugu Turkiye Muhasebe Standartlari ile bu ortak dili
ulkemize tasimis, sirketlerimizin hem kendi igcinde donemsel mukayesesi hem de

diger sirketlerle mukayese edilme imkani saglanmistir.

TMS 1’e gore hazirlanan ve sunulan finansal tablolarin sirket yonetimince
gercege uygun sunumun yapilabilmesi igin finansal tablolardaki ilgili kalemlerin

dipnotlarda anlagilir bir sekilde izahi mecbur tutulmustur.

Halka acgik anonim ortakliklar, gunumuzde bireysel ve kurumsal
yatirnmcilardan devlete kadar iligkili olduklari taraflarin gesitliligi ve sagladiklari
katma degerin ylUksekligi nedeni ile adeta ekonomilerin lokomotifi

konumundadirlar.

Gecgmis yillarda gerek Ulkemiz de ve gerekse bltin dinyada bu halka
acik anonim ortakliklarin yonetimlerinde gozlenen suiistimallerin neticesinde ise

halka agik anonim ortakliklarin yonetim bigimleri sorgulanmaya baglanmistir.



Kurumsal yonetim anlayisini toplumsal demokrasinin halka ag¢ik anonim
ortakliklardaki alt boyutu olarak da dusunebiliriz. Genellikle ilgili taraflar, adalet,
glven, esitlik ve sorumluluk anlayisini gelistirecek uygulamalardan optimal

sekilde faydalanmayi saglamalidirlar.

Bu tezin hazirlanmasi sirasinda anlayigs ve hoggoruli davranan tez
danismanim ve hocam Sayin Yrd. Dog¢. Dr. Serap Sebahat YANIK

Hanimefendiye tesekkir ederim.

Ekrem OZDEMIR
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GiRiS

Kurumsal Yonetimi ortaya ¢ikaran sartlar her ne kadar 2000 yilindan 6nce
olan caligmalarla baslamis olsa da Ulkemizde kurumsal yonetim calismalari

2000 li yillarda baslamistir.

ABD ve Avrupa’da yasanan buyuk c¢apli sirket skandallari ve onun dinya
ya yansimasl sonucunda sirketlerin, faaliyette bulunduklari rekabet sartlan

icerisinde yonetim kaliteleri derinlemesine sorgulanmaya baglamistir.

Kurumsal yénetim, énce ABD’deki ve ingiltere deki ¢alismalar ve daha
sonra da OECD tarafindan geligtirilen “OECD Prensipleri’ ile somutlagtiriimistir.
Ulkemizde de TUSIAD ve SPK &nderliginde calismalar yiritiilmis ve 2003
yiinda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan daha ¢ok OECD’nin kurumsal
yonetim prensipleri esas alinarak Kurumsal Y6netim Ilkeleri yayinlanmistir. 2005
yilinda OECD Kurumsal Yénetim ilkellerinde yapilan degisikliklere paralel olarak
revizyona gidilmis ve kurumsal yodnetim ilkeleri, Pay Sahipleri, Kamuyu
Aydinlatma ve Seffaflik, Menfaat Sahipleri ve Yonetim Kurulu olmak Uzere 4

baslik esas alinarak yeniden yayinlanmistir.

IMKB nin 2004 yilinda almis oldugu kararla paylari borsada islem géren
sirketlere yillik faaliyet raporlarinda ve internet sitelerinde kurumsal yénetim
uyum raporuna yer vermeleri mecburiyeti getiriimistir. Yine IMKB Yénetim
Kurulunun almis oldugu bir karar dogrultusunda IMKB biinyesinde Kurumsal
Yonetim Endeksi olusturulmus ve bu endekse kurumsal ydnetim derecelendirme
notu 10 Uzerinden en az 6 olan sirketler kabul edilmiglerdir. Sirketleri tegvik
maksadiyla da kurumsal yonetim endeksinde olan sgirketlere kotta kalma

ucretinde %50 indirim uygulanmaktadir.

2001 yilinda kurulan Yatirim Ortamini lyilestirme Koordinasyon Kurulu
bunyesinde 2005 yilinda kurumsal yoOnetim komitesi olusturularak tum

sirketlerde kurumsal yonetim prensiplerinin kavram ve igerik olarak bilinirligini



arttirmak, uygulamasini saglamak yontunde ¢alismalari devam etmektedir

Kurumsal Yonetim, “ Bir sirketin hak sahipleri ve diger ilgi gruplarinin da
(bunun icinde kamuda vardir) menfaatlerine zarar vermeyecek sekilde mali
kaynaklari ve insan kaynaklarini kendisine ¢cekmesini, verimli galismasini ve bu
sayede de hissedarlari i¢cin uzun donemde ekonomik kazang¢ yaratarak istikrar
saglamasini mumkin kilan kanun, yonetmelik ve ilgili gonulli 6zel sektor

uygulamalarinin bilesimidir.”

Kurumsal Yonetim, uygulamada gonullulik esasina dayali olmakla
beraber halka acgik sirketler igin “ Uygula yada Uygulamiyorsan Agikla”

mecburiyetini getirmigtir.

isletmelerde muhasebenin Uretmis oldugu raporlamalar ilgi gruplarinin
beklentilerini kargilamasi igin dinya genelinde muhasebenin ayni dili kullanmasi

yonunde degisik ¢abalar surdurtlmeye baglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasiyla ilgili galigmalarin gelisim sureci eski
olmakla birlikte ABD’lerinde 1929 tarihinden sonra 6nemli adimlar atilmis ve
sirketlere ortaklarina bilangolarin yani sira ek olarak gelir tablosu da vermeleri

yasal zorunluluk haline getirilmigtir..

Amerika Birlesik Devletlerinde ve Avrupa da 1980 yillardan itibaren
baglayan caligmalar, dunya ekonomisindeki hizli kuresellesme ve bilginin etkin
kullanimi ve sirketlerin faaliyet alanlarini kendi ulusal diizeylerinden uluslar arasi
duzeye tasimalari, yeni yatirrm alanlari aramalari, sirketlerin Uretmis olduklari
finansal bilgilerin karsilastirilabilir ve anlasilir olmasi tartismalarini da

baglatmigtir.

ABD’lerinde muhasebe meslegini ve bu konuda bir takim standartlar
koyacak olan meslek birliklerinin hizla gelismis olmasi muhasebe standartlar

Uzerinde ¢alisan bir takim kurullarin olusumunu da saglamistir.



Bu kurullardan birisi olan Uluslar arasi Muhasebe Standartlari Kurulu,
hazirlamis oldugu muhasebe ve raporlama standartlariyla uUlkeler arasinda
yakinsama c¢alismalarina hiz vermigtir. Bu standartlari benimseyen ve ulusal
muhasebe standardi olarak kabul eden Ulke sayisi gunumuzde

azimsanmayacak kadar ¢gogalmistir.

Tuarkiye’de bu calismalari onceleri T.C. Maliye Bakanliginin vergi amagli
olarak yuritmustar. 1992 yilinda yayinlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi ile isletmelerin muhasebelerinde kullanacaklari Tek Duzen Hesap Plani,
Temel Kavramlari, Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi, Mali Tablolarin
ilkeleri, Mali Tablolarin Diizenlenmesi ve Sunulmasi igleyisiyle Ulkemizde

isletmelerce kullanilan ortak bir muhasebe dilinin saglanmasina ¢aligiimistir.

Ancak Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nin d6lgme ve
degerleme konularinda, hesap planinda uluslar arasi muhasebe standartlarina
uyumlu duzenlemeler getirememis olmasi isletmelerimizin Gretmis olduklari

finansal tablolarinin uluslar arasi karsilastirilabilirligini kisitlamaktaydi.

Sermaye Piyasasi Kanununa eklenen bir madde uyarinca Turkiye'de bu
konudaki ¢alismalari yapmak Uzere degisik kurum ve kuruluglardan 9 temsilcinin
yonetim kurulunu olusturmasiyla Tulrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu

kurulmustur.

TMSK’ nun ana gorevi; isletmeler tarafindan hazirlanan denetlenmis ve
onaylanmis finansal tablolarinin  ihtiyaca uygun, gercek, guvenilir,
karsilastirilabilir, ve anlasilabilir nitelikte olmalari i¢in ulusal muhasebe ilkelerinin
gelismesini ve benimsenmesini saglamak amaciyla kamu yarari da gozetilerek

ulusal muhasebe standartlari tespit etmek ve yayinlamaktir.

TMSK, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ile yapmis oldugu telif
anlasmasi geregince UFRS’ler le uyumlu olacak sekilde UFRS setini aynen
tercume ederek yayinlamigtir. Bu gun birgok guncellemenin yapildigi bu seti
Halka acik sirketlerimizin yani sira bir ¢ok igletmemiz de kullanmaktadir.



Finansal tablo kullanicilari, igletmeler hakkinda saglikli, guvenilir,
anlasilir, maliyetsiz ve zamaninda bilgi sahibi olmak istemektedirler. Bu ise;

isletmelerin finansal tablolari ve dipnotlardaki agiklamalari ile mamkindur.

Birinci bolumde halka acgik sirketlerde kurumsal yonetim konusu
incelenmekte konunun 6nemi uUzerinde durularak, kurumsal yonetim anlayiginin
mekanizmalari, kurumsal yonetimin temel ilkeleri, tarihcesi ve Turkiye de

kurumsal yonetim caligmalarinin surecleri Uzerinde durulmustur.

ikinci bélimde TMS 1’e gére finansal tablolarin sunulusu standardi,
standardin amaci, finansal tablolara iliskin genel kurallar ve finansal tablolarin
yapisi ve igerigi Uzerinde ve tam bir finansal tablolar setinde bulunmasi gerekli
tablolar hakkinda bilgi verilerek finansal tablolarin ayrilmaz pargasi olan ve
Ozellikle finansal tablo kullanicilari igin ¢cok ¢cok ©6nem arzeden dipnotlarda

aclklanacak bilgiler Gzerinde durulmustur.

Uglincli bélimde ise Ulkemizin dénde gelen sanayi kuruluglarindan olan
Arcgelik Anonim Sirketinin dizenlemis oldugu konsolide finansal tablolari ve
bunlara ait dipnotlarda yapmis olduklari aciklamalar Turkiye Muhasebe

Standartlari gergevesinde incelenmeye calisiimigtir.

Firmalar ve kurumlar toplumlarin bir aile kadar temelini teskil ediyorlar, bir
anlamda sirketlerin meydana getirmis olduklari maddi zenginlikler ayni zamanda
icinde bulunduklari toplumunda zenginligi anlamina gelmektedir. Sirketleri

yonetim kurullari yonetirler, yonetim kurullari gelecegi sekillendiren kurullardir.

Bir girketi yonetmek bir ¢ok bilgiyi 6zimsemeyi gerektirir gsirketlerin iyi
yonetilmesi girketlerin muhasebelerinin hazirlayacaklari tum raporlarinda iyi
olacaginin kanitidir. Muhasebe standartlarinin uygulanmasinda kargilagilan en
onemli sorunlarin basinda isletmelerin iglem ve olaylarinin kayda alinmasi,

Olcimlemesi ve raporlanmasi gelmektedir.



Bu tez calismasinda amag, sirketlerin finansal tablo kullanicilarina
sunacaklar finansal tablolarinin TFRS’lere uyumlu hazirlanmasinin yaninda
sirketlerin ve yodneticilerinin kurumsal yoénetim ilkelerine uymalarinin 6nemli

olduguna isaret etmektir.



BIRINCi BOLUM
KURUMSAL YONETIM

1.HALKA AGIK SIRKETLERDE KURUMSAL YONETIM

iktisadi hayatin vazgecilmez unsurlari olan anonim ortakliklar blyiyip
gelistikge faaliyetlerini surdurebilmek igin daha ¢ok Uretime ve Uretmis olduklari

mal ve hizmetleri de daha genis kitlelere ulastirmaya basglamislardir.

Batdn bu c¢alismalar igin, kendi kaynaklarinin yetmemesinin dogal sonucu
olarak yeni kaynaklara da ihtiyagc duymuslardir. Mal ve hizmet Uretiminde
blaylyen bu sirketlerin ayni zamanda ortaklik yapisi ve yonetimi farklilasmis ve
yonetimde profesyonellerin bulunmasi yeni bir yonetim anlayisini da ortaya

cikarmistir.

Halka acgik anonim ortakliklarin hissedarlarina ve diger menfaat
sahiplerine en ylksek faydayl saglayacak ve esit muamele yapilacak bigcimde
yonetilmelerini amaclayan “Kurumsal Yoénetim” veya ingilizce deyimi ile
“Corporate Governance” Ginimizde, is ve yoénetim diinyasinda (zerinde en

¢ok durulan ve tartigilan konulardan biri olmusgtur. (Sehirli, 1999: 2).

Amerika ve Avrupa da meydana gelen sirket skandallarindan sonra
Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD), 1998 yilinda bir calisma grubu
olusturdu. Bu calisma grubunun baglayici olmamak kaydiyla belirlemis oldugu
bir takim kurumsal yonetim ilkeleri 1999 yilinda yapilan OECD bakanlar kurulu

toplantisinda kabul edilerek onaylandi.

Bu ilkeler esasen hisseleri borsada islem goren girketlere odakli olmakla
beraber hisseleri borsada islem gormeyen ve kamuya ait sirketlerde de

uygulanmasinin faydalari yine bu ¢alismada vurgulanmaktadir. (Dogan, 2007:



67-68-69).

OECD, 2002 yihinda daha 6nce belirlenmis olan ilkeleri ve karsilastiklari
problemleri de ortaya koyarak kapsamli bir ¢calisma bagslatmis ve olusan taslak
kamuoyunun da gorugune sunularak gerekli tartismalardan sonra 2004 yilinda

revize ilkeler yayinlanmigtir.

Ulkemizde de halka agik sirketlerin faaliyetlerini diizenleyen Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) 2003 yilinda OECD ilkelerini temel alarak “Kurumsal
Yénetim ilkeleri’ “ yayinlamis ve 2004 yilinda OECD’nin de yaptigi revizeyi
dikkate alarak degisiklikler yapmistir. ( Dogan, 2007: 82).

1.1. Kurumsal Yoénetim Kavrami ve Onemi

Sermaye piyasalarinin olusmasi ekonomik hayatin vazgecilmez
oyunculari olan farkli sanayi kollarinda faaliyette bulunan sirketleri hisse
senetlerini halka arz ederek surekli artan sermaye ihtiyacglarini yeni, yeni

hissedarlarin tasarruflariyla karsilamaya yoneltmistir.

Sermaye sirketlerinin tazel kisilige sahip olmalari, ortaklik yapilarinin
esnekligi ve ortak olmak ve ortakliktan ¢gikmanin kolay olmasi, sermaye sahipleri
ile yoneticilerinin ayri, ayri kisiler olmasindan dolayr buyuk capli sermaye

birikimlerini bunyelerinde toplayabilmektedirler.

Halka agik sirketlerde sermayeyi olusturan paylarin mulkiyetinin dagiimis
olmasi, sirkette paylari bulunan hissedarlarin profesyonel sirket yoneticilerinin
calismalarini yeterince denetleme gucune sahip olamamalari, halka acik

sirketlerin yonetilmesinde ciddi sorunlar ortaya ¢ikarmistir.

Bu ise yOneticilerin sahsi menfaatleri, hirslari veya kotlu yonetimiyle sirket

varlklarinin yanlhs kullaniimasina yol agabilmektedir.



Birden ¢ok ortagin yatirimlarini yonlendirdigi ¢ok ortakli anonim girketler
mulkiyet yapilari nasil olursa olsun kurumsal yonetim tartismalarinin baslangi¢

noktasinda bulunmaktadirlar.

Bu tip isletmelerde sirket Gzerinde hak sahibi olan Yatirnmcilarin (kaynak
saglayicilar) saglamis olduklari kaynak ve sahibi olduklari haklar ile orantisal bir
gluce sahip olmamalari kurumsal yonetim calismalarinin ¢ikis noktasini
olusturmaktadir. Bu anlamda kurumsal yonetim, sirketi yonetenler ile sirkete
kaynak saglayanlar ve diger menfaat sahipleri arasindaki iligkilerin

dizenlenmesini kapsamaktadir. (Deloitte, 2006: 4 ).

Sirket yonetimi,

Belli amagclara ulasabilmek icin, Planlama, Orgltlenme, Yuritme,

Koordinasyon, Denetim, gibi faaliyetlerin yerine getirilmesini ifade ederken.
Kurumsal yonetim,

“ Faaliyetlerin yerine getiriimesinde menfaat gruplarinin (Hissedarlar,
Yatirnmcilar, Borg verenler, Miisteriler, lIsciler, Tedarikgiler, Kamu, v.b.)
clkarlarinin girketin Orglitsel amaclarina nasil yansitilacagi, nasil ve ne sekilde
tatmin edilecegi ile ilgilenmektedir. Kurumsal Ybénetim tim ybnetim
fonksiyonlarini da ihtiva eden ancak bununla sinirlandirilmamis bir c¢ati
kavramdir.” (Deloitte, 2006, s.4).

Kurumsal Yonetim, sirketlerin:

a Yerli/lyabanci sermayeyi ve insan kaynaklarini kendisine gekmesine,
b Etkin, strdurulebilir ve devamlilik arz eden performans géstermesine,
c Belirlenen hedeflerine ulasmasina,

d Yasal zorunluluklarin ve toplumsal beklentilerin yerine getiriimesine,

e Sosyal sorumluluk almalarina,



f Sagdlik, glvenlik ve ¢evre sartlarinin korunmasi, Farkh kultirlere saygt,

g Cocuk isgucu cahstirmada dahil galisma standartlari kanununun

uygulanmasi,
h  Siurdardlebilir gelisme,

i Serbest piyasa ekonomisi ve vyapilarinin toplumsal ve siyasi
sistemlerin demokratiklestiriimesi ile desteklenmesine ve gonullu 6zel

sektor etik kurallarinin olusturulmasi ¢abalarina katki saglamaktadir.

1.1.1. Kurumsal Yonetimin Onemi

Kurumsal Yénetim, kuvvetler ayrili§i prensibi olarak da tanimlanabilen “iyi
Yonetisim” sirket igindeki demokrasinin farkh kesimler arasindaki gug

dengesinin kurulmasina katkida bulunabilir.

Kurumsal yonetim duzenlemeleri sermayeyi temsil eden hissedarlar ve
yonetimi temsil eden yoneticiler ve yoneticilerin denetlenmesini saglayan
yonetim kurulu, tedarikciler ve daha genis manada diger menfaat gruplari
arasindaki iligkileri dizenler. Butun bu iligskilerin adil, seffaf, hesap verebilir,
sorumluluk duygusuyla dengeli bir bigimde duzenlenmesi sirketin saglkl bir

yapida ¢aligmalarini surdirmesini saglayacaktir.

1.2. Kurumsal Yonetimin Genel Tarihi Siireci

Kurumsal yonetim anlayisinin baslama ve gelisim sureci 6zellikle
ekonomik krizler ve sirket skandallariyla ortigsmektedir. ABD’ de kurumsal

yonetim konusu ilk olarak is dunyasina guven unsurunu getirmek maksadiyla
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1929 krizinden sonra gundeme gelmigtir. Kurumsal yonetim konularinin ABD,
Avrupa ve Japonya'da 19. Yuzyilin basindan itibaren yaygin olarak bazi
calismalarin varligi bilinmekle beraber, kurumsal yonetim ifadesi yaygin olarak
1980 ler den itibaren kullanilmaya baglanmistir. Hele 1990 yilindan itibaren de
kurumsal yonetim finansal piyasalarla ve finansla ilgili herkesin gundeminin

basina yerlesmistir.( Sakarya, Ozmen, 2008: 109 ).

ingiltere’de meydana gelen sirket skandallari, iflaslar, yolsuzluklar kurumsal
yonetim calismalarinda bir takim standart gelistirme cabalarini dogurmus ve bu
konuda bir kilometre tasi kabul edilen Sir Adrian Cadbury bagkanhgindaki bir
komite tarafindan hazirlanan ve 1992 yilinda yayimlanan “ Kurumsal Yonetimin
Finansal Boyutu” isimli rapor bu alandaki ilk genis kapsamli dizenleme ve
calisma olmustur. Sir Richard Greenbury, 1995 yilinda “ Ydneticilerin Hakkinin
Verilmesi” adiyla bir rapor yayimlamigtir. Bu raporda yoneticiler ve hissedarlar
arasindaki iliskilere deginilmektedir. 1998 de Cadbury Raporunun kapsamini ig

denetimi de icerecek bir sekilde genisleten “Hempel Raporu” olarak da bilinen

Kurumsal Yonetim Raporu” adli bir belge yayimlanmistir. (Dogan, 2007: 55-56).

1999 yilinda OECD Bakanlar Kurulu tarafindan OECD Kurumsal Yoénetim
ilkeleri onaylanmis ve bu ilkeler, diinya genelinde karar alicilar, yatirrmcilar, ve

diger hissedarlar acisindan uluslar arasi bir referans kaynagi haline gelmistir.

Bu ilkeler hem kurumsal yonetim olgusun gundemde tutmus ve hem de
gerek OECD ye Uye veya Uye olmayan ulkeler igcinde yasama ve dizenleme

inisiyatifleri igin bir yol gosterici olmustur.

1.3. Tirkiye’deki Tarihi Sure¢ ve Caligmalar

Turkiye kurumsal yonetim alanindaki calismalara diger Ulkelerden geg
baglamigtir. Bununla beraber dinyadaki en iyi uygulama orneklerinden ve
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yapilan duzenlemelerden yararlanildigi i¢in bu Ulkelerle aramizdaki fark hizla

kapanmaktadir.

Tarkiye’de kurumsal yonetim ilkeleri SPK tarafindan olusturulmustur. Bu
ilkelerin olusturulmasinda OECD Kurumsal Yénetim ilkeleri esas alinmistir.

Bunun yaninda Turkiye’'nin kendine 6zgu kosullari da g6z ontne alinmigtir.

Teknolojik imkanlar sayesinde artik etkilesim ve iletisim Oyle bir boyuta
gelmistir ki, dinyanin her yerinden ve her alana yatirrm yapmak, ortaklik kurmak
mumkundur. Halka acgik anonim ortakliklar, fon arzinda bulunan yatirrmcilarin
isteklerini goz ardi edememektedirler. Yatirimcilarin bu istekleri uluslararasi bir
takim kuruluglar tarafindan dile getirilerek, bazi belirleyici kurallar ve standartlar
olusturularak yatirrmcilarla fon talep eden sirketlerin bu standartlar Uzerinde

yakinlagma surecini hizlandirmislardir.

GUnumuz anonim sirketlerinden yatirrmcilarin talebi ise; haklarinin ortaklik
isleyisi icinde en ust dizeyde korunmasidir. Yonetimde kurumsallagsmadir. Yani

kurumsal yonetim anlayisinin tesis edilmesidir. (Pasli, 2004: 335-336 ).

1.3.1. TUSIAD’In Kurumsal Yénetimi Gelistirici Galigmalari

TUSIAD, Kurumsal Yénetim Calisma Grubu OECD’nin 1999  vyilinda
yayinlamis oldugu “Kurumsal Yonetim ilkeleri” ni ve Turkiye sartlarini da dikkate
alinarak 2002 yilinda “ Kurumsal yonetim en iyi uygulama kodu” isimli bir

calisma olarak yayinlamigtir.
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1.3.2. SPK’nun Kurumsal Yonetimi Gelistirici Caligmalari

Sermaye Piyasasi Kuruluda 2003 yilinda halka acik sirketler igin uyulmasi
tavsiye niteliginde olan ” Kurumsal Yénetim ilkeleri” ni agiklamis, ancak 2004

yilinda yeni bir dizenleme ile revize etmigtir.

Halka acgik anonim girketler bu kurumsal yonetim ilkelerine ne derecede
uymakta olduklarini ve uymadiklari hususlarin ve gerekgelerinin neler oldugunu
hazirlayacaklari faaliyet raporlarinda acgiklamakla yukimli tutulmugslardir.
“Uygula, uygulamiyorsan agikla” prensibi olan bu yaklagsim halka agik anonim
sirketlerde kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasinin tegviki acisindan

oldukga énemli bir gelismedir. (Sakarya, Ozmen, 2008: 111 ).

Bir diger duzenleme de Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan
Seri VIII ve No: 40 saylli Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluglarina lligkin Esaslar Tebligi 2003 yilinda gerekIi
caligmalar sonrasinda duyurulmustur. Bu tebligden sonar kurulmakta olan
derecelendirme kuruluslar tarafindan Kurumsal Ydnetim derecelendirme notu
verilen sirketlerin gelismis sermaye piyasalarinda oldugu gibi yatirimcilarin daha

¢ok ilgi ve destegini kazanmislardir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun énemli bir adimi da 2004 tarihli kurul karari ile
halka acik sirketlerde olmak Uzere ve sonrasinda da tum sirketlerde yayginlik
kazanmasi amaciyla sirketlerin faaliyet raporlarina ek olarak “Kurumsal Yénetim
llkeleri Uyum Raporu” hazirlama ve yayimlama mecburiyeti getirmesidir.
Boylece sirketlerin tamamlamis olduklari faaliyet donemi finansal tablolarinin,
faaliyet raporunun yaninda yatirimcilara ve hissedarlara ve diger ilgi gruplarina
bilgilenmesi icin sirketin kurumsal ydnetim performansinin da duyurulmasi

saglanmis oldu.
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1.3.3. IMKB’nin Kurumsal Yonetimi Gelistirici Calismalari

Kurumsal yénetimi tesvik edici bagka bir gelismede yine IMKB’nin Kurumsal
Yénetim Endeksini olusturmasi olmustur. IMKB da islem géren halka acik
sirketlerin dahil olacagr “Kurumsal Yonetim Endeksi” olusturuimus, IMKB
Kurumsal Yonetim Endeksi Temel Kurallar isimli metin 23.02.2005 tarih ve 237
saylli genelge ile yayimlanarak kamuoyuna duyurulmustur. IMKB Kurumsal
Yénetim Endeksi 31 08. 2007 itibariyle IMKB—-100 endeksinin yani sira
yayinlanmaya baslamistir. Bu gun derecelendirme notu en az 7 olan sirket

sayisi 29’ dur.

IMKB “Kurumsal Yonetim Endeksi” icinde kalan sirketlere “Kotta Kalma”

yada “Kayitta Kalma” Ucretlerinde %50 indirim yapmaktadir.

1.3.4. BDDK’nun Kurumsal Yonetimi Gelistirici Caligmalan

19.10. 2005 tarihinde 5411 no’lu Kabul edilen Bankacillk Kanunu ile
“‘Kurumsal Yonetim” kavram ilk defa kanuni bir duzenleme ile alinmistir.
Kanunun 22. Maddesiyle baslayan tglncu kismi “Kurumsal Yonetim” bashgini
tasimakta, banka yonetimine i¢ ve dis denetime, mali ve finansal raporlamaya

ait kurallar bu kisimda bulunmaktadir.

1.3.5. TMSK’ nun Kurumsal Yonetimi Gelistirici Caligmalari

Ulkemizde muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin ¢ok basliliga son
vermek amaciyla 4487 sayili kanunla Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(TMSK ) kurulmus ve bu gline kadar da 1 adet Kavramsal Cergeve, 38 adet
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standart ve 26 adet yorumdan ibaret olan Turkiye Muhasebe Standartlari setini

yayinlamigtir.

Dunyanin birgok ulkesinde isletmeler tarafindan hazirlanan finansal tablolar,
ulke disindaki finansal tablo kullanicilarinin da bilgi ihtiyacini kargilamak igin

hazirlamakta ve sunulmaktadir.

Uluslararasi finansal raporlama esaslarinin dunya ile entegre olarak
uygulanabiliyor olmasi halka acik sirketlerimizin pay sahipleri tarafindan tim
seffafligiyla takip ediliyor olmasi kurumsal yonetim anlayisinin yerlesmesine

katkida bulunacaktir.

1.3.6. KYD’nin Kurumsal Yonetimi Gelistirici Calismalan

Kurumsal Yonetim'in, Turkiye'de 6zel ve kamu butun kurumlarca ana
ilkeleriyle benimsenmesi, yerlesmesi ve dogru uygulanmasi i¢in onderlik ve yol
gostericilik yapmak; Kurumsal Yonetim'in Turkiye'de surekli gindemde kalmasi
icin ¢galismalar yapmaktadir. En temel sorunlardan baslayarak en glncel ve
¢agdas uygulamalarin tartigilarak kurumlarin yonetimlerine ve paydaslarina

tanistiriimasi caligmalari

1.4. Kurumsal Yonetim Mekanizmalari

Kurumsal yonetim mekanizmalari sirket ici mekanizmalar ve sirket disi
mekanizmalar olarak iki esasta toplanmaktadir. Sirket yodnetim kurullarinin
olusturulmasi, calisma metotlarinin belirlenmesi, performans degerlendiriimesi,
hissedarlarin, menfaat gruplarinin ve diger ilgi gruplarinin haklarinin korunmasi

kurumsal yonetim mekanizmalari kapsamindadir.
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1.4.1. Sirket ici Mekanizmalar

Yonetim Kurulu Yoénetim kurulu ile alakali kurumsal yonetim tedbirleri
yonetim kurulunun yapisi ve sireci ile alakahdir. Uye sayisi, bagskan ve
CEO’nun ayni kisi olup olmadigi, tyelerin yonetimden bagimsiz olup olmadigi,

gibi hususlari ele almaktadir.

Ortaklik Yapisi Gunumuzde sirketlerin ortakhk yapisini  belirleyen

hissedarlar ve kurumsal yatirimcilardir.

Yoneticilerin Ucreti Yéneticiler hissedarlarin refahlarinin arttirilmasini
saglarken kendi refahlarinin da artmasini beklemektedirler. Ust diizey yoneticiler
ile hissedarlarin ¢ikar ¢catismasini 6nlemede en énemli arag, performansa dayall

ucret ve ikramiye ddemeleri yapilmasidir.

Yatirmei iligkileri Sirket yonetimi, araci kurumlar, biyik kurumsal

yatirimcilar, arasindaki iligkileri yatirrmcilarin yatirirm analistleri saglamaktadir.

1.4.2. Sirket Dig1 Mekanizmalar

Sirket Satin Alimlan (Ele gegirme) Basarisiz yonetim kararlari sebebiyle
veya yonetim ve yonetici zafiyeti ile hisse senetlerinin degeri disen sirketler

daima ele gecirme tehdidine kargi agik olmusglardir.

Yonetici Piyasasi Her yoneticinin sirkette galisan ast ve ust yoneticilerin
performanslarinda c¢ikarlari vardir. Bu piyasada Ucretler belirlenirken veya
alternatif ve yeni is firsatlari sunulurken yoneticilerin gegmisteki performansinin

g6z dnunde bulunduruldugu bir gergektir. (Dogan, 2007: 20).

Uriin Piyasasi Uriin piyasasi ve Uriin piyasasindaki rekabet, ydneticisi

oldugu sirketlerin yasayabilmesini saglamak igin yoneticileri daha verimli ve
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daha orgutlu galismaya yoneltmigtir.

Yasal Sistem Sirketler faaliyette bulunduklari Glkenin, sehrin belirlemis
oldugu kanun, yonetmelik, teblig, ruhsat, gibi yetkili kurum ve kuruluglarinin
yayinladigi dizenlemelere uymak mecburiyetindedirler Bu duzenlemeler
sirketlerin verimlilik, kar dagitimi, is¢i calistirma, denetim, maliyet, gibi faktorleri

uzerine etki yaparlar.

Aktif Hissedarlik (Eylemci Hissedarlik) Tlrkiye'de fazla glindemde
olmamakla beraber sermaye piyasalarinin gelismesiyle hissedarlarin, kisisel
birikimlerinden yararlanmak icin, kurumsal yatirimcilarin yonetiminde danigman
veya yoOnetici seklinde bulunan, konusunda deneyimli ve uzman kisiler yonetime
tavsiye ve rapor sunarak yonetim kurullarini  bagkanlarini veya CEO’larini
hissedar goruslerine uygun hareket etme yoninde tesvik etmekte ve kontrol

altina aldiklari bilinmektedir.

1.5. Kurumsal Yonetimin Temel ilkeleri

Kurumsal Yonetim anlayisinin Uzerinde durdugu ana ilkeler ortaklik
yonetim profili olusturmada modern kurumsal ydnetim anlayisinin olmazsa

olmazidir. Bunlar:
1- Hakkaniyet (Esitlik- Duristlik ilkesi),
2- Seffaflik ( Kamuyu Aydinlatma ilkesi),
3- Hesap verebilme (i¢ Sorumluluk ilkesi),
4- Sorumluluk ( Dis Sorumluluk ilkesi),

Hakkaniyet ilkesinin yerlesmesi i¢in pay sahipleri, azinlik olsun veya
¢ogunluk olsun yabanci pay sahipleri de dahil olmak Uzere tim pay sahiplerinin

haklarinin yeterli ve gerekli sekilde korunmasi, durustlik kurallarina aykiri olarak
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bir ayirim yapilmamasi sartini aramaktadir

Hissedarlar sirketin yasal olarak taninmis ve bdlunebilir hisselerinin sahibi
sifatiyla ayni zamanda mulkiyetinde sahibidirler, dolayisiyla sirketteki ¢ikarlarini

surdurme ve elden ¢ikarma hakkina sahiptirler.

Bu ilke, girket yonetiminin almis oldugu kararlarda sadece mulkiyet hakki
bulunan hissedarlarin degil, tim diger ilgi gruplarinin da menfaatlerini dikkate

almasi anlamina gelmektedir.

Seffaflk veya kamuyu aydinlatma, ortaklik yonetiminde islemlerin
tamaminin tam ilgililerin bilgisi dahilinde gerceklesme hadisesidir. Ortakliga

sermaye ¢ekmenin, given duymanin en temel sartidir.

Mali durum, sirket hedefleri, performans, miulkiyet, yonetim yapilarinin
acik, anlasilabilir ve karsilastirilabilir olmasi, 6ngorilebilir risk faktorlerinin
aciklanmasi. Tum bilgilerin olmasi gereken zamanda kamuya aciklanmasi,
(calisanlar ve diger paydaslarla ilgili konular) ilgililerin bilgilere ulagmasinin
maliyet icermemesi, Uluslararasi genel kabul gormus standartlara uyulmasinin

saglanmasi,( mali tablolarin sunumu ve denetimi )

Hesap verebilirlik, (ic sorumluluk) yénetimle, ortakligin pay sahiplerinin
menfaatlerinin her zaman ayni olmamasi bu ilkenin belirlenmesi mecburiyetini
dogurmustur. YoOneticilerin gorev ve sorumluluklarinin acgik bir sekilde
duzenlenmesi, pay sahipleri ile olan iligkilerin belirli kurallara ve onceliklere
baglanmasi, sistemin objektif sartlar altinda siki bir sekilde denetlenmesi, sirket
yoneticilerinin beklenmedik karar almalarinin dnlenmesi, yoneticilerin gorevlerini
yerine getirmedeki basari ve egitim duzeyleri, o ortakhdin verimliliginin ve

performansinin belirleyicisi durumundadir.

Sorumluluk, (Dis sorumluluk) anonim ortak yoneticilerinin pay sahipligi
disinda kalan ancak sirket faaliyetlerinin yapilmasindan olumlu yada olumsuz

etkilenen diger tum ilgi gruplarina kargi da sorumluklulari vardir. Bu ilgi gruplari
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kisaca; isciler, mugteriler, tedarikgiler, muhtemel pay sahipleri, devlet gibi tium
ilgililer. Ortaklik yoneticileri bu menfaat gruplarinin da isteklerini yerine getirme
kaygisi tasimahdirlar. Dig sorumluluk ayni zamanda anonim ortakligin sosyal

rolinl de 6n plana cikarir. (Tuzcu, 2004:19-25).



IKINCi BOLUM
TMS 1 FINANSAL TABLOLARIN SUNULUSU STANDARDI

1. STANDARDIN AMACI VE KAPSAMI

“TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu” Standardi, isletmelere 31.12.2005
tarihninden sonraki hesap dénemlerinde uygulanacagi hususu ilk olarak TMSK
tarafindan 16.01.2005 tarih ve 25702 sayili resmi gazetede yayinlanarak
bildirilmigstir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda olusan degisikliklere
paralel olarak 12.04.2006, 15.07.2007, 13.08.2008, 29.07.2009 tarihlerinde
guncellenmis ve son degisiklik ise 27.04.2010 tarihinde yapilmistir.

Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi (TMS1) diger standartlarin
uygulamalarina rehber 0Ozelligi tasimasinin yani sira standartlarda belirtilen
Bilanco, Gelir Tablosu, Ozkaynak Degisim Tablosu ve Nakit Akis Tablosuna ait
duzenlemeler ve genel sekil standardi getirmektedir. (Karapinar, Zaif, 2006,
sayl: 36).

Ancak, isletmelere finansal tablolarini asgari hangi sekil kosullarina gore
duzenlemeleri konusunda genel bir ¢gerceve sunmakla beraber her bir tablo igin
sekil formati ve model Onerisinde bulunmak yerine isletmelerin karlilik durumu
ve finansal yapilariyla alakal bilgilerinin finansal tablolarinda anlasilir ve
karsilastirilabilir sunulusunu saglamaktadir. Tim igletmeler i¢in dizenlenmesi ve
yayinlanmasi zorunlu olan finansal tablolar bu standart tarafindan
belirlenmektedir.( Remzi Orten “v.d.” 2009: 13).

Bu standart genel amagl finansal tablolarin sunulusu standardi olarak da
tanimlanmaktadir. Burada amag, yatirnmcilarin, muhasebe meslek
mensuplarinin ve diger finansal tablo kullanicilarinin beklentilerini kargilamak
bunun yaninda da diger Ulkelerin uygulamalarindaki standartlarla yakinsamayi
saglamak ve ortak bir muhasebe standardi setinin olugsmasini saglamaktir.
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1.1. Standardin Amaci

TMSK tarafindan yayinlanan ve bu gune kadar da en c¢ok degisiklik
yapilan Finansal Tablolarin Sunulusu Standardinin ( TMS1) amaci madde 1’ de

su sekilde ifadesini bulmustur.

“Bu Standardin amaci, isletmenin genel amagl finansal tablolarinin énceki
dénemin finansal tablolariyla ve diger igsletmelerin finansal tablolariyla
karsilastiriimasina olanak verecek bigcimde sunulmasi i¢in gerekli olan temel
unsurlari agiklamaktir. Bu amaca ulagsmak igin Standart, finansal tablolarin
sunulusuyla ilgili genel kurallari, yapiyla ilgili agiklamalari ve igerikle ilgili asgari
kosullari ortaya koyar.” (TMSK, 2008: 233 ).

Standart finansal tablolarin sunulusuyla ilgili genel kurallar kapsaminda her
bir tablo i¢in ayri bir format veya model teklif etmek yerine &zellikle igletmenin
karlilik ve finansal yapisina ait bilgilerin anlasilir ve karsilastirilabilir sunulusunu

amaclamaktadir.

Cunku karar alicilarin kararlarini etkileyecek bilgi 6nemli kabul edilmekte ve
farkh isletme yapilariyla ekonomik dizeyi farkl bilgilerin karar alicilara dogru,

guvenilir ve masrafsiz iletiimesi hedeflenmektedir.

icerikle ilgili asgari kosullari da belirlerken standart, finansal tablo
kalemlerinin siralamasindaki temel mantigi ve aciklanmasi gereken asgari
bilgileri belirterek ve o6nemlilik kavramini dikkate alarak gerekli olan bilgileri
belirlemeyi ve ortaya koymay isletme ydnetimine birakmistir. Burada temel
kavram “Onemli Bilgi Kavrami” olmaktadir. Finansal tablo kullanicilarinin
kararlarini etkileyecek bilgi onemli kabul edilmekte ve bu bilgilerin finansal tablo
icerisinde ve dipnotlarda agiklanmasinin saglanmasi hedeflenmektedir. ( Remazi
Orten “v.d”, 2009: 13).
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1.2. Standardin Kapsami

TMSK tarafindan belirlenen TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardi
isletmelerin dizenleyecekleri genel amacli finansal tablolarin sunulusuna ait
esaslar duzenlemektedir. Genel amaclh tablolar ise tam bir finansal tablolar
setinde sayilan Finansal Durum Tablosu (Bilango), Kapsamli Gelir Tablosu,
Ozkaynak Degisim Tablosu, Nakit Akis Tablosu ve bunlara ait dipnotlardan
olusmaktadir. Genel amagh finansal tablolar finansal tablo kullanicilarinin
ihtiyaclarini kargilayan tablolardir. Finansal tablolarla birlikte sunulan ve finansal

tablolardaki unsurlara ait dipnotlar finansal tablo kullanicilari i¢in gok dnemlidir.

Ozel amacl finansal tablolar belirli konuda ve istek halinde hazirlanan
tablolar oldugu icin standardin kapsami disindadir. Standartta, 6zel tesebbusler
ve kamu iktisadi kuruluglari da dahil olmak Uzere kar amaci guden isletmeler
dikkate alinarak TMS 1 4. maddesinde duzenlemeler yapilmigtir. Bu ¢ercevede
bireysel finansal tablolar ile konsolide finansal tablolar sunan igletmeler

standardin kapsami icinde yer almaktadir. (Ozerhan, Yanik, 2010: 33).

1.3. Finansal Tablolarin Amaci, Kapsami ve Finansal Tablolara iligkin

Genel Kurallar

TMSK tarafindan yayinlanan TMS 1 Finansal Tablolarin sunulusu
standardinda igletmelerin dizenleyecekleri finansal tablolarin amaci, kapsami,
tam bir finansal tablolar setinde hangi tablolarin bulunacagi belirtilmistir.

TMS 1’de finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumunda uyulmasi

gereken kurallara yer verilmistir. ( Ozerhan, Yanik, 2010: 33).
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1.3.1. Finansal Tablolarin Amaci

Finansal Tablolarin amaci TMS 1 madde 9 ‘da su sekilde tarif edilmektedir “
Genig bir kullanici kitlesinin ekonomik kararlar almasinda yardimci olmak
amaciyla isletmenin finansal durumunun ve finansal performansinin

bigimlendirilmis sunumudur.”

Finansal tablolar, yoneticilerin kullanimlarina birakilan kaynaklari igletmenin
faaliyetlerinde ve hissedarlara kar saglamada hangi etkinlikte kullandiklarini da

gOsterir.

Finansal Tablolar bu genis kullanici kitlesinin faydali kararlar almasina
yardimci olma ve Onemli ve guvenilir bilgi saglamasi igin igletmeyle ilgili su
bilgileri de sunar: (TMSK, 2008: 235).

1- Varlklar
2- Borglar
3- Oz kaynaklar

4- Gelirler ve Giderler (Karlar ve Zararlar dahil )

5- Ortaklarin ortak olmalari sebebiyle yaptiklari katkilar ve ortaklara yapilan

dagitimlar

6

Nakit akiglari.

isletme ile ilgili finansal tablolardaki bu bilgiler dipnotlardaki diger bilgilerle
birlikte genis kullanici kitlesinin igletmenin gelecek donemlerdeki nakit akislarini,
isletmenin bor¢ ddeme gucunu, kisa vadeli borglarini kargilamasini tahmin

etmelerine yardimci olur. ( Ozerhan, Yanik, 2010: 34).
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1.3.2. Finansal Tablolarin kapsami

Finansal tablo kullanicilarinin igletme faaliyetleri hakkinda gergcede uygun
bilgi sahibi olmalari icin TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardinda da

ifadesini bulan tam bir finansal tablolar seti su unsurlardan olusmaktadir.

1- Dénem sonu finansal durum tablosu (Bilango),

2- Doéneme ait kapsamli gelir tablosu (Gelir, Gider Tablosu),

3- Doéneme ait 6zkaynak degisim tablosu,

4- Ddéneme ait nakit akis tablosu,

5- Onemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlar.

isletmeler, tam bir finansal tablolar setinde bulunan ve diizenlemek zorunda
olduklari tablolarin hepsini esit 6nem ve derecede sunmak zorundadirlar.
(Ozerhan, Yanik, 2010: 35).

1.3.3. Finansal Tablolara iliskin Genel Kurallar

Finansal tablolar, kullanicilarinin bilgi ihtiyacini karsilayan ve karar
almalarinda fayda saglayacak bir sekilde igletmenin faaliyetlerinde belirli bir
donem araligindaki finansal durumu, yoneticilerinin performansi, nakit akigi

hakkinda bilgi veren tablolardir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardinda igletmelerin
duzenleyecekleri finansal tablolarin tasimasi gereken genel kurallar belirlenmis

ve standart bu kurallari ayrintili bir gsekilde ele almistir.
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isletmeler tarafindan hazirlanacak olan genel amagh tablolarin
dizenlenmesinde uyulmasi gereken genel kurallar su bagliklar altinda
toplanmistir. (Ozerhan, Yanik, 2010: 35 ).

1- Igletmenin dizenleyecegi finansal tablolar isletmenin finansal
durumunu, performansini ve nakit akiglarini gercege uygun olarak
sunmalidir. Gergege uygun sunustan kastedilen; Kavramsal
Cercevede belirtilen iglemlerin sonuglarinin, varlik, borg, gelir ve gider
tanimlarina  ve muhasebelestirme kriterlerine sadik kalinarak

sunulmasidir.

2- isletme, diizenleyecegi finansal tablolarinin TFRS’lerin  tim
maddeleriyle uyum i¢inde oldugunu, bu uyumu agik ve tam bir sekilde
dipnotlarda belirtmelidir. isletme standarda uygun olmayan muhasebe
politikalarini kullanmasi durumunda bu politikalarini agiklayacak veya
bunlari dipnotlarda belirtecektir. Ancak bu politikalarin agiklanmasi ve
dipnotlarda belirtiimesi isletmenin finansal tablolarini uygun sunmus
anlamina gelmemektedir. isletme finansal tablolarinin TFRS’lerle tam
bir uyum icinde oldugunu dip notlarinda acik ve tam olarak
belirtmelidir. ( Ozerhan, Yanik, 2010: 36 ).

3- isletme, Finansal Tablolarini diizenlerken igletmenin surekliligi
varsayimindan hareket etmeli (aksine bir hukim yoksa) Finansal
tablolar duzenlenirken isletmenin surekliligi kavramina gore
diizenlenir. isletme ydénetimi, isletme faaliyetlerinde surekliligi
etkileyecek ve kuskuya dusurecek onemli olaylarin farkindaysa bunlari
aciklamaldirlar.

4- [sletme, Finansal Tablo Setindeki nakit akis tablosu hari¢c tiim
finansal  tablolarini  muhasebenin  tahakkuk esasina  gore

duzenlemelidir.
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5- isletme, finansal tablolari diizenlerken benzer kalemlerden olusan
her bir 6nemli sinifi finansal tablolarda ayri bir bicimde gostermelidir.
Nitelikleri birbirine benzer olan kalemler birlestirilmelidir.

6- isletme, finansal tablolarini diizenlerken varliklari ve borglari ya da
gelirleri ve giderleri netlestiremez. TFRS’ler izin vermedigi veya
zorunlu kilmadigi surece netlestirme yasaklanmistir. ( (Akbulut)
Ozerhan ve Yanik, 2010, s. 35 ) TMS 1 bazi hususlarda netlestirmeye
izin vermigtir. isletme normal faaliyetlerinin arasinda hasilat
yaratmayan ama hasilat meydana getiren ana faaliyetlerle iligkili
olarak ortaya ¢ikan bir takim islemleri de gerceklestirir. Sayet sunulus
yapilan islemin veya iligkili olayin 6zunu yansitiyorsa bu igslemle ilgili
gelir ve giderler birbirinden mahsup edilerek bunlarin sonucu finansal
tablolarda sunulabilir. TMS 1 madde 34 de belirtlen “TMS 37
Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar® Standardina goére
muhasebelestirilen karsiliklarla ilgili olarak yapilan ve Uguncu
taraflarca yapilmis olan sdzlesmeye dayanarak, tazmin edilen bir
0demeyi alinan tazminatla mahsup edebilir. TMS madde 35 de
ifadesini bulan benzer islemlerden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar
netlestirilerek raporlanabilmektedir. Ancak s6z konusu kayip ve
kazanglar onemli olduklar takdirde netlegtiriimeden ayri ayri
go6sterilmek mecburiyetindedir. (Ozerhan, Yanik, 2010: 39).

7- isletme tam bir finansal tablolar setini karsilastirilabilir bilgiler
icerecek sekilde en az yilda bir kez dizenlenmeli ve sunulmalidir.
Sayet raporlama dénemi sonunu degistirdiginde ve finansal tablolarini
bir yildan daha uzun ya da daha kisa bir donem iginde hazirladiginda
finansal dénemin kapsadigi donemi acgiklamasina ilaveten; bunun
nedenini, finansal tablolarda sunulan bilgilerin timayle karsilastirilabilir
olmadigini aciklamahdir. (TMSK, 2008:240 ).
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8- Isletme diizenleyecegi finansal tablolari TFRS’de aksine bir hiikiim
yoksa cari donem finansal raporlarinda raporlanan tum tutarlara iligkin
olarak onceki donem ile kargilagtirmali bilgileri sunmalidir. Yani iki
déneme ait finansal tablolarini ve dipnotlarini sunmalidir. Geriye
donik uygulanan muhasebe politikalarinda igletme, finansal
tablolarindaki kalemleri ya yeniden ifadelendirecek veya yeniden
siniflandiracaktir. Boyle bir durumda en ug¢ bilango (Cari doénemin
sonunda, bir 6nceki donemin sonunda ve karsilastirilabilir en erken
dénemin basinda) diger tablolardan da her birinden en az iki donem
ve ilgili dipnotlari da sunmasi gerekmektedir. Herhangi bir gsekilde
isletme finansal tablolarindaki kalemlerde degisik sunus ve siniflama
yapacaksa bunlari siniflandirmanin niteligi, siniflandirilan kalemlerin
tutart  ve yeniden siniflandirmalarin  nedenini  agiklamak
mecburiyetindedir. (Ozerhan, Yanik, 2010: 40).

9- Isletme, finansal tablolarin sunulusunda tutarli olmalidir. Bundan
maksat faaliyetlerinde ©6nemli bir degisiklik, TFRS’de finansal
tablolarin sunulugunda bir degisiklik getirmemisse veya bu sekilde
sunumun muhasebe politikalarinin se¢imi ve uygulanmasi kriterine
gore daha uygun olacagi acgik bir bigimde ortaya konulmamigsa,
kalemlerin finansal tablolarda sunulusu ve siniflandiriimasi bir
dénemden diger doneme ayni bicimde strdurtimelidir.

1.4. Finansal Tablolarin Yapi ve igerigi

TMS 1’ de tam bir finansal tablolar seti olarak dénem sonu finansal
durum tablosu (bilango), déneme ait kapsamli gelir tablosu, déneme ait 6z
kaynaklar degisim tablosuna ait yapi ve igerik agiklanmaktadir.

Doéneme ait nakit akis tablosu ile de TMS 1 madde 47 de TMS 7’ye
goénderme yaparak nakit akis tablosunun sunulusuyla ilgili kurallart TMS 7 nin
dizenleyecegini bildirmektedir.
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1.4.1. Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Bilangonun, (Finansal durum tablosunun) cok degisik tanimlari olmakla
beraber, en belirgin tanim olarak, “Ekonomik faaliyet gésteren isletmelerin
belirli bir tarih araliginda sahip oldugu varliklarla bu varliklarin temin
edildigi kaynaklar1 gésteren finansal tablodur”. $Seklindeki tanim 6n plana
cikmaktadir. (Akdogan, Tenker, 2007: 64).

Bilanco bir isletmenin varliklarini, borglarini ve varliklarla arasindaki farki

gosterir. Bu fark da igletmenin 6z kaynaklarini meydana getirir

Bilangolarda temel ana denklem “Varliklar(Aktif) = Yabanci Kaynak + Oz
Kaynak” dir. Baska bir ifadeyle Varliklar (Aktif) =  Kaynaklar(Pasif) i
olusturmaktadir. Aktif taraf isletmenin sahip oldugu iktisadi varliklarin nelerden
ibaret oldugunu, pasif taraf ise bu sahip olunan iktisadi kiymetlerin nasil finanse
edildigini gosterir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardinda isletmelere belirli bir Finansal
Durum Tablosu (Bilango) formati dnerilmemistir. Ancak TMS 1 madde 54 ‘e gore

Finansal Durum Tablosu (Bilango) en azindan asagidaki tabloda gdsterilen hesap

gruplarini kapsamalidir.



Tablo 1: Finansal Durum Tablosu (Bilango)

VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Maddi duran varliklar

Yatirnrm amacli gayrimenkuller
Maddi olmayan duran varliklar
Finansal varliklar

Oz kaynak yontemine goére
Muhasebelestirilen yatinnmlar
Canli varliklar

Stoklar

Ticari ve diger alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri
Satilmak uzere elde tutulan ve
durdurulan faaliyetlere iligkin varliklar

Ertelenmis vergi alacaklari

Ticari ve diger borglar

Karsiliklar

Donem vergisi ile ilgili borglar
Ertelenmis vergi borglari

Satilmak tzere elde tutulan ve
durdurulan faaliyetlere iligskin borglar
Azinlik paylari

Sermaye ve yedekler

Kaynak: TMSK, 2008: 244-245

Bilangonun (Finansal Durum

Tablosunun) belirli ilkelere

duzenlenmesi gerekmektedir. Bu ilkeler;

a Isletmenin Adi, Unvani,

b Dulzenlenen bu tablolarda mutlaka “Bilango” ifadesinin olmasi,

¢ Bilangonun belirli bir tarih araligi itibariyle dizenlenmis olmasi,

Para biriminin bulunmasi, rakamsal degerlerin para birimi olarak ifade

28

uygun
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d edilmesi, para birimi olmayan veya belli olmayan finansal durum

tablosu kullanicilar ve ilgi gruplari agisindan higbir mana ifade etmeyecektir.
e Sayisal bilgiler kesinlik ifadesi tagimalidir.

Bilangonun dizenlenmesinde yukarida ifade edilen sekli sartlar gergekten
dusundlecek olursa kullanicilar ve ilgi gruplar agisindan, isletmenin adi ve
unvani olmayan, hangi tarihi kapsadigi belli olmayan, Uzerinde bilango s6zcugu
olmayan, rakamsal degerleri belirli bir para birimini tagimayan, sayisal
bilgilerinin kesinlik tasimadigi c¢izelgeler veya tablolar olmasi digsinda higbir

anlam tagimayacaktir. (Akdogan, Tenker, 2007: 73 ).

TMS 1 de Bilangonun sunulusuna iligkin getirilen dizenlemeler
cercevesinde iki raporlama modeline yer verilmistir. Varliklar ve Kaynaklarin
likidite esasli siniflamasi ve sunulusu, (likidite temeline dayali sunum) ikinci

raporlama sekli ise faaliyet dongusunin esas alindigr sunum.

Standart, sunulugta likidite esasli sunulugu daha guvenilir ve bilgi
saglamada yeterli bulmasina ragmen faaliyet donglsiune gére sunus bigimini
benimsemistir. Standardin likidite esasl sunusu glvenilir bilgi saglamada yeterli
bulmasi mali nitelikteki isletmelerin  mali yapilarinin  6zelliklerinden
kaynaklanmaktadir. CUnkl bu tip igletmelerin varliklarinin yapisi ylksek likidite

degeri tagsimaktadir.

isletme, bu iki modelden birini secmede serbest degildir. Genellikle
yontemlerden hangisinin secilecegini iki kriter belirlemektedir. Bunlar da Normal
faaliyet donemi ile Guvenilir bilgi dir. Normal faaliyet doneminden anlasiimasi
gereken iglenmek ve isleme tabi olmak Uzere tedarik edilen varliklarin nakit veya
nakit benzeri bir varliga donugme surecidir. Ancak bazi isletmeler igin normal
faaliyet dongusunin agikga belilenmesi mumkin olmayabilir. Bu durumda
normal faaliyet dénemi 1 yil olarak kabul edilir ve likidite esasl sunulus tercih
edilir. Mesela finansal kuruluglar agikga belirlenebilen bir faaliyet déngusu iginde

mal ve hizmet sunamadiklarindan varlik ve kaynaklarini bilangoda sunarlarken
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likiditeye gbre artan ve azalan sirada sunmalari tutarli ve guvenilir bilgi saglar.
(Remzi Orten, “v.d.” 2009: 18).

Faaliyet dongusune gore benimsenen sunug bi¢ciminde varliklar donen-
duran varlik, borglarda kisa vadeli ve uzun vadeli bor¢lar seklinde bir ayirima
tabi tutulmustur. Standartta finansal durum tablosunda ana hesaplarin isimlerine
yer verilmigtir. isletmeler alt siniflamalar yapabilmekte veya bunlari dipnotlarda
aciklayacaklardir. Mesela maddi duran varliklar, kendi icinde alt basliklarda,
alacaklar, stoklar, karsiliklar, 6z sermaye grubu da kendi i¢cinde alt basliklarda
gosterilebilecektir. ( Ozerhan, Yanik, 2010: 42).

1.4.1.1. Donen Varliklar

Standart, faaliyet dongusinin benimsendigi sunum bigiminde
varliklarin dogru bi¢cimde bilangoda yer almasini saglamayi amagclar, bunun
icinde varliklari donen ve duran varlik olarak iki gruba ayirir. Hangi varhgin
donen ve hangi varligin da duran varlik oldugu siniflamasini da ayrica
duzenlemigtir. Buna gore asagidaki kriterlerden herhangi birine uydugu takdirde

bu varlik donen varliklar grubu iginde yer alir.

1 Normal faaliyet donemi iginde satiimasi, tlUketilmesi veya paraya

cevrilmesi beklenen veya kullanim amagli olarak elde tutulan varliklar,

2 Bilango tarihinden itibaren 12 ay icinde paraya donusmesi beklenen

varliklar

3 Ticari amagla elde bulundurulan varliklar, nakde c¢evrilmesi 12 ayi

gegse bile dénen varlik grubunda anilacaktir.

4 Nakit ve nakit benzeri varliklar,
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(TMS 7 ) Nakit Akis Tablosunda tanimlandigi gibi bilango tarihinden sonra
en az 12 ay icinde herhangi bir borcun 6denmesi veya bagka bir sebeple
sinirlandirimamis olmak sartiyla nakit ve nakit benzeri varliklar. ( Ozerhan,
Yanik, 2010: 43).

Normal faaliyet donemi bir yildan uzun dahi olsa normal faaliyet donemi
icerisinde tahsil edilecek alacaklar, satilacak stoklar donen varlktir. Bu durumda
Nakit ve benzeri varliklar, Ticari alacaklar, Diger alacaklar, Stoklar, Spekulatif
amacl menkul kiymet yatirimlari ile vadesine bir yildan az kalmis vadesine

kadar elde tutulacak olan yatirimlar, dénen varlik olarak bilangoda raporlanir.

Duran varliklar grubu ile ilgili ise; isletmenin faaliyetlerinde kullanmak
amaciyla elde edilen maddi duran varliklar ile yatirrm amagli elde bulundurulan
gayrimenkuller birbirinden ayrilmigtir. TMS 1 bu varliklarin bilangoda ayri
basliklar altinda sunulmasini istemektedir. Ayrica canh varliklar ve ertelenen
vergi varliklarinin duran varliklar grubunda ayri olarak raporlanmasini
istemektedir. Ar-ge giderleri, kurulus ve &rgutlenme giderlerinin TMS 1 ‘de
Aktiflestiriimesi yasaklanmis igletmeler bu giderlerini dogdugu anda gelir gider
tablolarinda raporlayacaklardir. TMS 1’de Canli Varliklar ve maddi olmayan
duran varlik grubu iginde raporlanan Serefiye hesabi da isletmece bilangoda

ayri olarak raporlanacaktir. (Ozerhan, Yanik, 2010: 43).

1.4.1.2. Kisa Vadeli Borglar

Finansal tablolarin sunum bigiminde isletmenin faaliyet dongisu esas
alinmigsa igletmenin yabanci kaynaklari (Borglari) kisa ve uzun vadeli olarak iki

ayri baslik altinda siniflandiriimaktadir.

Bir borcun kisa vadeli olarak siniflandirilabilmesi igin:



32

1- Igletmenin bir yil veya normal faaliyet dongisi iginde vadesi gelen ve
odenmesi beklenen borglari (yabanci kaynaklar) kisa vadeli bor¢ olarak

kabul edilir ve kisa vadeli borg olarak siniflanirlar,
2- Isletmenin ticari amacla elde tutmasi,

3- isletmenin faaliyetleri igin kullanilan kalemlerin raporlama déneminden

sonra 12 ay i¢cinde ddenecek olmasi,

4- Raporlama doneminden sonra en az 12 ay i¢cinde 6denmesini erteleyecek

kosulsuz bir hakkinin olmamasi, (Ozerhan, Yanik, 2010: 45).

Diger kisa vadeli borglar, igletmenin normal faaliyet dongusu icinde yer
almayan 6deme suresi 12 ay i¢inde dolacak olan ve igletme tarafindan ticari

amagcla elde tutulan ticari borg¢lardir. TMS 1 madde 71 de bunlar:

a) TMS 39’a gore alim satim amaciyla isletmece elde bulundurulan olarak

siniflandinimis finansal borg¢lar,
b) Bankalardaki kredili mevduat hesaplari,
c) Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli olanlari,
d) Temetti 6demeleri,
e) Gelir vergileri,
f) Diger ticari olmayan ddemeler.

isletmeler, vadeleri finansal tablolarini raporladigi dénemden sonra 12 ay
icinde  dolacak finansal borglarini, tablolarin  yayinlanmak Gzere
onaylanmasindan 6nce yeniden vyapilandirarak finanse edilmesinin
planlanmasini saglarsa; bu yeniden yapilandirma da borcun orijinal vadesi 12

aydan uzun olsa dahi kisa vadeli olarak siniflandirihr. (TMS 1 madde 72)

isletmeler sarta baglh uzun vadeli borg sézlesmelerinde taahhidini yerine

getirmemesi sebebiyle diger tarafin bu borcu finansal tablolarin raporlandigi
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guinde veya Oncesinde talep etmesi halinde borg ddenebilir duruma geliyorsa

kisa vadeli olarak kabul edilir.

Alacakli taraf, s6zlesme ihlalinin dlzeltilebilecegini ve borglu tarafla sire
uzatimi ve ddenmesi konusunda yeni bir anlasma tesis etmis ise bu bor¢ uzun

vadeli olarak kabul edilir.
BUtun bunlarin diginda,

a) isletmenin normal faaliyet déngisi icinde veya raporlama tarihinden
itibaren 12 ay icinde vadesi gelmeyen borglari uzun vadeli borg olarak

siniflandirilir,

b) Isletme sermayesinin kullanimi ile ilgili olmayan ve isletme sermayesinin
bir pargasi olmayan uzun vadeli finansal borg¢lar uzun vadeli borg olarak

siniflandirilir,

c) isletme sermayesi olarak kullanilmayan bir finansal borg, kisa vade de
O0denecek olsa bile s6zlesmenin yenilenmesi veya 12 aydan uzun sure
kayitsiz sartsiz erteleme hakkinin olmasi durumunda uzun vadeli borg
niteligi kazanir. (Ozerhan, Yanik, 2010: 46).

1.4.2. Kapsaml Gelir Tablosu

Gelir tablosu, “ Isletmenin belli bir ddSnemde elde ettigi tim gelirler ile ayni
dénemde katlandigi butin maliyet ve giderleri bunlarin sonucunda igletmenin
elde ettigi donem net karini ya da ugradigi donem net zararini topluca gosteren

muhasebe raporudur.”

TMS 1 madde 88’e gore “ Bir isletme dénem igerisindeki tim gelir ve gider
kalemlerini, bir TFRS aksini 6ngérmedikce donem kar yada zararinda

muhasebelestirir.” isletme higbir gelir veya gider kalemini kapsamh gelir
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tablosunda veya (eger sunulmussa) bireysel gelir tablosunda yada dipnotlarda

olagan digi kalemler olarak gosteremez. (TMS. Md. 87)

Kapsamli gelir tablosunda “raporlama doneminde tahakkuk eden tum gelir
ve gider kalemleri” raporlanir. Standart sureklilik gdsteren ve durdurulan faaliyet
sonucunun ayri basliklarda raporlanmasini istemektedir. Zira igletmenin
kar/zarar yaratmada potansiyelinin ne oldugu hissedar bilgilendirmesi hakkinda

seffaflik saglayacaktir. ( Karapinar, Zaif, 2006: 6 ).

TMS 1’ e gbre benimsenen ve sunulacak olan kapsamli gelir tablosunda

kapsamli gelir iki unsurdan meydana gelmektedir.
1- Faaliyet doneminde kar yada zararin butun bilesenleri,

2- Faaliyet doneminde 6z kaynaklara yansitilan kar veya zararlar (diger
kapsamli gelir). Diger kapsamli gelir, TFRS’lerce izin verildigi takdirde
donem icinde kar yada zararda muhaseblegtirimeyen gelir veya gider
(yeniden siniflandirma duzeltmeleri de dahil olmak Uzere) kalemlerini

kapsar.
TMS 1 madde 7’ye goére Diger Kapsamli Gelirin unsurlari sunlardir:
1- Yeniden degerleme fazlasindaki degisimler, ( TMS, 16 ve TMS, 38)

2- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardina gore
muhasebelestiriimis tanimlanmis fayda planlarindaki aktlieryal kazang ve

kayiplar,

3- Dis Ulkedeki bagh isletmeye ait finansal tablolarin ¢evrilmesinden

kaynaklanan kazang ve kayiplar, ( TMS 21)

4- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden o6lgiminde ortaya g¢ikan
kazang ya da kayiplar, ( TMS 39)

5- Nakit akis riskine iligkin riskten korunma araglarina bagl olarak olusan

kazang veya kayiplarin etkin kisimlari, (TMS 39)



35

TMS 1 isletmenin tim iglemlerini olagan kabul etmekte ve gelir ve
giderlerin olagan disi kalemler olarak sunulmasina izin vermemektedir.
Hatta beklenmedik olaylari bile kabul etmemekte isletme yoOnetici ve
sahiplerinin basiretli is adami gibi hareket etmelerini kabul etmektedir.
Isletmenin surekliligi icinde yasanan tim islemleri ve olagan olarak kabul
etmektedir. (Ozerhan, Yanik, 2010: 47-48).

Olagan disi olarak raporlama yapamamanin amaci igletmenin kar
yogunlugu, kar zarar yaratma potansiyeli ve tahmin edilebilirlik agisindan farkli

olabilen kisimlarini ortaya koymak ve raporlamada seffaflik yaratmaktir.

isletme standarda gére faaliyetleri sonucu olusan faaliyet kar/zararini

meydana getiren gelir ve gider kalemlerini;
1- Satiglarin Maliyeti ( Fonksiyon) Esasi,

2- Toplam Maliyet ( Cesit ) Esasi, olmak Uzere iki segenege gore
sunabilmektedir. Bu segeneklerin tercih edilmesinde igletmeler serbest
birakilmistir. isletme, hangisi giivenilir ve daha tutarli bilgi sagliyorsa,
giderlerin isletme igindeki niteliklerine veya iglevlerine dayanan, bir

gruplama kullanacaktir. (TMS md. 99)



Tablo 2: Giderlerin Fonksiyon Esasina gore sunulmasi
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Hasilat X
Satiglarin Maliyeti X)
Brut Kar X
Diger Gelir X
Dagitim Maliyetleri (X)
Yonetim Giderleri X)
Diger Giderler (X)
Vergi Oncesi Kar X

Kaynak: TMSK, 2008, s. 255

Tablo 3: Giderlerin Cesit Esasina goére sunulmasi
Hasilat X
Diger Gelirler X
Mamul ve Yari Mamul Stoklarinda Degisim X
Kullanilan Hammadde ve Diger Tuketim Mallar X
Calisanlara Saglanan Fayda Maliyetleri X
Amortisman ve itfa Giderleri X
Diger Giderler X
Toplam Giderler X)
Vergi Oncesi Kar X

Kaynak: TMSK, 2008, s. 254
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1.4.3. Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Tekdlzen Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'ne gore isletmeler
tarafindan hazirlanacak olan tablolar icinde 6zkaynaklar degisim tablosu da
bulunmaktadir. TMSK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarinda
da TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardina gore igletmelerin sunacagi

tam bir finansal tablolar setinde 6zkaynak degisim tablosu da bulunmaktadir.

Ozkaynaklar degisim tablosu, ilgili dénemde isletmenin 6zkaynak
kalemlerinde meydana gelen artis ve azaliglari bir butin olarak gosteren

tablolardir.

Bir isletmenin 6z kaynaklarindaki tim degisiklikleri takip etmek igin bilango,
gelir ve nakit akis tablolarinin yaninda bir tabloya daha ihtiyag vardir ki bu da Oz
Kaynak Degisim Tablosudur. Bir igletmenin 6z kaynak kalemlerinde donem
icinde meydana gelen artis ve azalislar finansal tablo kullanicilarina ve diger ilgi
gruplarina bu tablo ile aktarilir.(Akdogan, Tenker, 2007: 426).

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardina gére madde 106, 107, 109

da 6z kaynaklar degisim tablosunda sunulmasi gereken bilgiler sunlardir:

a) Ana ortakhdin sahiplerine ve kontrol glicu olmayan paylarina ( azinhk
paylarina ) iliskin toplam tutarlari ayri olarak gésteren, déneme iliskin

toplam kapsamli gelir,

b) Her bir 6zkaynak bileseni i¢in TMS 8’e gore muhasebelestirilen, gegmise

yonelik uygulama ve dizenlemelerin etkileri,

c) Her bir 6zkaynak bileseni igin asagidakilerden kaynaklanan degisiklikleri
ayri olarak gosteren, donem basindaki ve sonundaki defter dederi

arasindaki mutabakat:
(i) Kar ya da zarar,

(i) Gergeklesmemis kar ya da zararin her bir kalemi
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(iii) Ortaklar tarafindan yapilan katkilari ve ortaklara yapilan dagitimlar
ayri olarak gosteren ortaklarla bunlarin ortak olmalari nedeniyle ortaya ¢ikan
islemler ve kontrolin kaybedilmesiyle sonuglanmayan bagli ortakliklardaki
ortaklik paylarindaki degisimler. Ozkaynak degisim tablosunda veya
dipnotlarda donem iginde ortaklara dagitiimak Gzere muhasebelestirilen

temettd tutari ve hisse bagina dusen tutarlar da agiklanir.

isletmenin raporlama dénemi basi ve sonu arasinda 6z kaynaklarinda
meydana gelen degisiklikler, donem icinde net varliklarindaki artis veya
azaliglari yansitir. Ortaklarla bunlarin ortak olmalari nedeniyle ortaya c¢ikan
islemler ( 6rnegin, sermaye katkilari, isletmenin 6zkaynak araclarinin yeniden
edinimi ve temettller gibi) ve bu igslemlerle dogrudan ilgili giderler disinda, 6z
kaynaklarda donem icinde meydana gelen degisikligin timu, s6z konusu donem
icinde igletme faaliyetlerinin yarattigi, kar ve zararlar iceren, tum gelir ve
giderleri gésterir. (Ozerhan, Yanik, 2010: 56).

1.4.4. Nakit Akig Tablosu

Nakit Akis Tablosu, isletmenin belirli bir donemdeki nakit kullanimina ait
muhasebelestirdigi islemlerini ortaya koyan ve tam bir finansal tablolar setinde

finansal tablo kullanicilarinin istifadesine sunulan finansal bir tablodur.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardinin 10. Maddesinde Tam Bir
Finansal Tablolar Setinde adi gecen ve set de bulunan tablolarin hepsinin
isletmelerce esit derecede ve onemde sunulacagl acgik¢a belirtilen Nakit Akis

Tablosu TMS 7 Standardinda duzenlenmistir.

TMSK’nin 18 ocak 2005 tarih ve 25704 sayili resmi gazetede yayimlanan 7

numarali Turkiye Muhasebe Standardi, nakit akis tablolari ile ilgilidir.
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Nakit akis tablolar, isletmelerin, igletme, yatinm, finansman
faaliyetlerinden donem boyunca elde ettigi nakdi ve bu nakdin nerelerde
kullanildigini gostermesi bakimindan finansal tablo kullanicilari i¢in ¢ok

onemlidir.

Tarkiye Muhasebe Standartlari, igletmelere finansal tablolar setinde
mecburi kildiklari bu nakit akis tablolari vasitasiyla igletmelerin nakit ve nakit
benzerlerinde faaliyet doénglsu iginde meydana gelen degisikliklerle,
yoneticilerin kendilerine emanet edilen kaynaklari nasil kullandiklarini ortaya

koyar.

TMS 1’e gore nakit akis tablosu tam bir finansal tablolar setinde sayilan
ve finansal durum tablosu, kapsamli gelir tablosunun dizenlendigi ve
sunuldugu her doénem icin igletmelerce dizenlenmesi ve sunulmasi mecburi
tutulmustur. (Ozerhan, Yanik, 2010: 65 ).

Bu ozelliginden dolayi nakit akig tablosu temel finansal tablolar arasinda
yer almaktadir. isletmelerin ticari faaliyetlerinde nakit ve nakit benzeri varliklarin
nasil kullanildigi, nasil olusturuldugu gerek kurumsal yatirimcilar ve gerekse
bireysel yatirrmcilar acgisindan son derece O©nemlidir. Finansal tablo
kullanicilarinin  gézinde nakit, kar elde etmenin yaninda ayni zamanda

isletmenin devamlihgi iginde vazgecilmezdir.

Tablo 4: Nakit Akis Tablosu

Cari Onceki

A- ISLETME FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI Dénem Dénem
1- Esas Faaliyet Gelirlerinden Saglanan Nakit Girigleri (+)

a) Satislardan saglanan nakit girigleri (+)



b) Diger esas faaliyet gelirlerden saglanan nakit girigleri (+)
2- Esas Faaliyet Giderlerine lliskin Nakit Cikislari (-)
a) Satilan mal ve hizmet maliyetleri ve stok degisimlerine
iliskin nakit cikislari (+)
b) Faaliyet Giderlerine iligkin Nakit Cikiglari (+)
Esas Faaliyet Sonucu Saglanan Net Nakit Akisi (1-2)
3- Diger Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit Girisleri (+)
4- Diger Gider ve Zararlardan Kaynaklanan Nakit Cikislari (-)
5- Finansman Giderlerinden Kaynaklanan Nakit Cikiglari (-)
6- Isletme Faaliyetleriyle ilgili Varlik ve Yabanci Kaynaklardaki
Degisikliklere iliskin Nakit Akislari (+) (-)
a) Varlik Artislari (-)
b) Varlik Azaliglari (+)
c) Yabanci Kaynak Artiglari (+)
d) Yabanci Kaynak Azalislar (-)
7- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumliliiklere iliskin Nakit Cikislari (-)
a) Onceki Dénem Karindan Odenen (+)

b) Gegici Vergiler (+)

B- YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
1- Yatinnm Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri (+)
a) Mali Duran Varlik Satislarindan Saglanan Nakit Girigleri (+)

b) Maddi Duran Varlik Satiglarindan Saglanan Nakit Girigleri (+)
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c) Diger Duran Varlik Satislarindan Saglanan Nakit Girigleri (+)

d) Mali Duran Varliklarla ilgili Alinan Temettiilerden Saglanan
Nakit Girisleri (+)

e) Yatirim Faaliyetleriyle ilgili Faizlerden Saglanan Nakit Girisleri (+)

f) Uglincl Kisilere Verilen Avans ve Kredilere iliskin Tahsilatlardan
Saglanan Nakit Girigleri (+)

2- Yatirim Faaliyetlerine iliskin Nakit Cikislari (-)

a) Mali Duran Varlik Ahglar (+)

b) Maddi Duran Varlik Alislari (+)

c) Maddi Olmayan Duran Varlik Aliglari (+)

d) Ozel Tikenmeye Tabi Varliklardaki Artislar (+)

e) Diger Duran Varlik Artiglar (+)

f) Uglnctl Kisilere Verilen Avans ve Kredilerle ilgili Nakit Cikislari (+)

g) Diger Yatinim Faaliyetleriyle ilgili Nakit Cikiglari (+)

C- FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
1- Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girigleri
a) Kisa Vadeli Mali Borglardan Saglanan Nakit (+)
b) Uzun Vadeli Mali Borglardan Saglanan Nakit (+)
c) Sermaye Artirrmindan Saglanan Nakit (+)
d) Hisse Senedi ihra¢ Primlerinden Saglanan Nakit (+)
e) Diger Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri (+)

2- Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Cikislari (-)

11
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a) Kisa Vadeli Mali Bor¢ Odemeleri (-)
b) Uzun Vadeli Mali Bor¢ Odemeleri (-)
c) Odenen Temettiiler (-)

d) Sermayenin Azaltiimasi (-)

e) Diger Finansman Faaliyetlerine lligkin Nakit Cikiglari

D- KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ETKILERI
E- NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEN MEYDANA GELEN NET ARTIS(+)

AZALIS (-)

F- DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU

G- DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERiIi MEVCUDU

Kaynak: (Akdogan ve Tenker, 2007 s. 363-364-365)

1.4.5. Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

isletme tarafindan sunulan finansal tablolari TMS tarafindan muhasebe
servisinin hazirlamig oldugu rapor kimliginden c¢ikartilimig ve yeni bir kimlik
kazandirilarak sunumu saglanmigtir. Standart, bir finansal tablolar seti

olustururken bu setin igerisinde en buylk dnemi Dipnotlara vermisgtir.

Dipnotlarda, isletmelerden faaliyetleriyle alakali istatistiki bilgilere, ekonomi
ve sektore iliskin Dbilgilere, c¢esitli degerlendirmelerin yani sira risk

degerlemelerine yer vermeleri istenmektedir.
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TMS 1’e gore igletmeler tarafindan sunulacak finansal tablolara iligkin
dipnotlar finansal tablolarda yer alan bilgileri tamamlayici ve aciklayici bilgi
niteligi tasimaktadir. Finansal tablolardaki bilgilerin anlasilabilirligini arttirmasi
sebebiyle dipnotlara ayri bir duzenleme olarak standartta yer verilmigtir.
Dipnotlardaki ifadelerin aciklayici bilgi olabilmesi icin sistematik bicimde ve
dipnotta verilen bilginin, finansal tablolardaki (Finansal Durum Tablosu,
Kapsamli Gelir Tablosu, (eger sunulmussa) Bireysel Gelir Tablosu, Oz Kaynak
Degisim Tablosu ve Nakit Akis Tablosundaki ) her kalem dipnotlarda verilen
ilgili bilgiye atifta bulunarak sunulmasi gerekmektedir. (Akdogan, Tenker, 2007:
70).

Dipnotlar, finansal durum tablosunda (Bilango), kapsamli gelir tablosunda,
0z kaynak degisim tablosunda ve nakit akis tablosunda yer alan bilgilere ilave
bilgiler icerir. Dipnotlar bu tablolarda yer alan kalemlere iligkin agiklamalari
kapsar. ((")zerhan, Yanik, 2010: 58).

Dipnotlar, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolari anlamalarini ve
gerek bu tablolari kendi icinde karsilastirmayi ve gerek se diger isletmelerin
finansal tablolari ile karsilastirmalarini kolaylastirmak amaciyla asagidaki sirada

sunacagini TMS 1 madde 114 bildirmektedir. Buna gore:

1- isletme her finansal tablosunu ve dipnotlarini acikga tanimlamalidir. Ayrica
isletme, asagidaki bilgileri de acgik bir bicimde gostermeli ve bilgilerin dogru
durist anlasilmasi ve gergege uygun bir sunumun yapilabilmesi igin
aciklamalidir. (Ozerhan, Yanik, 2010: 58).

a) Raporlama yapan isletmenin adi, unvani ve diger kimlik bilgileri ve bu
bilgide oOnceki raporlama ddneminden bu yana meydana gelen

degisiklikler,
b) Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu igerdigi,
c) Finansal tablolarin konsolide veya bireysel olup olmadigi,

d) Raporlama dénemi veya finansal tablo ve dipnotlarin kapsadigi dénem,
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e) TMS 21 de ifadelendirildigi gibi, sunum para birimi,
f) Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi
g) isletmenin belli bir siire igin kurulmus olmasi halinde stire hakkinda bilgi,

2- Isletmeler finansal tablolarini gercege uygun sunmali ve TFRS’lerle
uyumlu olmalidir. Finansal tablolari TFRS’lere uyumlu olan bir igletme, bu
uyumu agik ve tam bir sekilde dipnotlarda belirtecektir. isletme bir TFRS’nin

hiakUmlerini uygulamazsa asagidaki aciklamalari yapacaktir. (TMS 1 Madde 20)

a) Yonetimin, isletmenin finansal tablolarinin finansal durumu, finansal
performansi ve nakit akiglarini gergekgi bir bigcimde gosterdigine dair

karari,

b) Uygulanabilir TFRS ile uyumlu oldugunu ancak gergekgi bir sunus

saglamak igin bir kuraldan ayrilindigi,

c) Uygulamaktan kaginilan baghgi, TFRS’nin gerektirdigi islemi de iceren
TFRS'’yi uygulamaktan kacinmanin niteligi, uygulamanin Kavramsal
Cercevede belirtilen finansal tablolarin hedefleriyle c¢eliski yaratacak
sekilde yanhs bir uygulama olmasinin nedenleri ve tercih edilen

uygulama,

d) Standart uygulanmis olsaydi finansal tablolarda yayinlanmis olan
kalemler Uzerinde, bu kuralin uygulanmasindan kaginmanin sunulan

doénemler itibariyle yapacagi finansal etki.

3- Uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti, isletme finansal tablo
dipnotlarinda onemli muhasebe politikalarinin bir 6zetine yer verecektir. Bu

cercevede asagidaki hususlarin agiklanmasi gerekir.

a) Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan 6lgcim esasi (veya

esaslarti),

b) Finansal tablolarin anlasilmasi i¢in uygun olan diger muhasebe

politikalari,
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Kullanicilarin, finansal tablolarda kalemlerin hangi OIlci esas veya
esaslarin kullanildigi konularinda bilgilendiriimeleri isletme acisindan onemlidir.
Degerleme olarak tanimlanan bu Olgu ve esaslar, isletmenin donem kar ve
zararini etkileyen onemli unsurlardir.

Finansal tablo kullanicilarinin yapacagi yorum ve analizlerin ve finansal
tablolarin anlasilabilir olmasi isletmenin muhasebe politikalarini gdsteren bu
esaslarin agiklanmasina baglidir. Dipnotlarda, yoneticiler igletmenin muhasebe
politikalarinda hangi esasi uyguladigini kullanicilara acgiklamak zorundadir.
(Ozerhan, Yanik, 2010: 59).

Tahmindeki belirsizligin kaynaklari, isletme, gelecek mali yilda varliklarin
ve borglarin defter dederlerinde 6nemli dizeltmelere neden olmanin ciddi
risklerini tastyan gelecege yoOnelik temel varsayimlar ve tahmindeki
belirsizliklerin ana kaynaklariyla ilgili bilgiyi raporlama dénemi sonunda (bilango
tarihinde) dipnotlarda aciklayacaktir. (TMS 1 madde 125)

isletme, finansal tablo dipnotlarinda kosullu borclarina iliskin bilgileri
aciklamak zorundadir.

isletme ydneticileri, dipnotlarda finansal olmayan aciklamalara da yer
vermek zorundadir. isletmenin yonetim anlayisi, cevre ve Uretim politikalari,
hedefleri, buylimek icin éngdrilen suregler ve bu sureglerdeki risklerin nasil
yonetilecegi ve neler oldugu konusunda yaptiklari agiklamalarla finansal tablo
kullanicilarini bilgilendirmek mecburiyetindedirler. (Ozerhan, Yanik, 2010: 60).

Paylara bolinmuis sermayenin her sinifi igin, hisse sayisi, ¢ikarilmis ve
tamami 6denmis hisse sayisi ile ¢ikariimamis fakat 6denmemis hisse sayisi, her
hisse senedinin nominal degeri veya nominal degeri bulunmaya hisse senetleri,
donem bagsi ve donem sonundaki hisse sayisi, temettllerin ddenmesinde ve
sermayenin geri O6denmesinde paylarin sahip oldugu haklar, oOncelikler,
sinirlamalar, isletmenin kendisiyle, ortaklari ve istirakleri tarafindan elde tutulan
hisseler, satis sozlesmeleri ve opsiyonlar gergevesinde ¢ikarilmak i¢in ayrilan
hisse paylarinin miktarlari ve zamanlari, 6z kaynaklar igeriginde yer alan
yedeklerin nitelikleri, ayrihg amaglari, dagitilmasi planlanan ancak henlz
onaylanmamis kar paylari. (Akdogan, Tenker, 2007: 165-166)
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1.5. Finansal Tablo Kullanicilari

Finansal bilgiler, gerek sirket yonetimince alinan yatirnm kararlarinda ve
gerekse sirketle ilgilenen diger ilgi gruplarinin alacagdi karlar Uzerinde etkili

olmaktadir.

Yanlis yada eksik finansal bilgiye dayali olarak alinan karalarin ekonomide
kaynak israfi acisindan ne kadar blyuk éneme sahip oldugu herkes tarafindan

bir gergektir.

Finansal raporlama sureclerinde Uretilen bilgiler toplumun bir ferdi sayilan
hissedarlara yarar sagladigi gibi sirketlerin icinde faaliyet gosterdikleri

toplumun geneli icinde elbette saglayacaktir ve saglamalidir.

Yeni yonetim anlayisi c¢ergcevesinde hissedarlar haricinde diger ilgi
gruplar da ya sirketlerin musterisi yada potansiyel yatirnmcilaridirlar. Finansal
bilgileri kullananlar, finansal tablolarda sunulan bilgileri karar verme aninda

kullanan Kisilerdir.
Finansal tablolarin kullanicilari:
isletme sahipleri ve hissedarlar,
Yoneticiler,
Personel,
Tedarikgiler (Musteriler, Saticilar)
Kurumsal yatirimcilar ve kredi kuruluglari,
Devlet,
Kamu( Toplum)

Potansiyel ortaklar



UGUNGU BOLUM
TMS1'IN FINANSAL TABLOLARDA GETIRDIGi DEGIiSIKLIKLER

1. ARGELIK ANONIM SIRKETININ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI

Bu bdlimde, Argelik Anonim Sirketi’'nin cari donem, 31.12.2009 ve
konsolide finansal tablolarindan Bilangosu, Gelir Tablosu ve Kapsamh Gelir
Tablosu, Ozkaynak Degisim Tablosu, Nakit Akis Tablosu incelenmeye

alinmistir.

Sirketin, incelememize konu olan konsolide finansal tablolari, TMSK
tarafindan yayinlanan tebli§ ve bu tebliglere agiklama getirilen duyurular
cercevesinde TMS/TFRS’nin esas alindi§i ve TMSK tarafindan yayinlanan

Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir.

Arcelik, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve finansal tablolarinin
hazirlanmasinda SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, TMSK
tarafindan yayinlanan standartlara ve yayinlanan tebliglere, Turk Ticaret
Kanunu, vergi mevzuati ve Maliye Bakanli§i tarafindan cikartilan Tek Dizen
Hesap Plani (TDHP) sartlarina uymaktadir. (Ek: 2-3-4)

Sirketin  konsolide  finansal tablolari, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TMSK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca
dogru sunumun vyapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandiriimalar

yansitilarak dizenlenmistir. (17.02.2010 Tarihli Bagimsiz Denetim Raporu)

Sirketin finansal tablolari, finansal varliklar digindaki varlklar tarihi
maliyet esasi, finansal varliklar ise ger¢cede uygun degeri baz alinarak

hazirlanmistir.
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Gunumuz ig ortami ve girket yapilari geregi sirketlerin yonetiminde bizzat
gOrev almayan veya alamayan hissedarlarin sirket hakkinda bilgi almak igin

kullandiklari temel bilgi kaynagi finansal tablolardir.

Sirketlerin, finansal tablolarint TMSK tarafindan yayinlanan standartlar
basta olmak Uzere mevcut kanun ve yonetmelikler ¢cergcevesinde ve genel kabul
gormus standartlara gore hazirlanmig olmasi bilgi kullanicilarinin yada ilgi

gruplarinin finansal raporlamaya olan guvenini arttiracaktir.

1.1. Argelik

Bu bdlimde TMS1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardina goére
dizenlenen ve sunulan finansal Tablolarini inceleyecedimiz Arcelik Anonim
Sirketi, 1955 vyilinda, ev yasamina yonelik dayanikh tuketim mallari,
kompenentleri Uretimi, tuketici elektronigi urtnleri, pazarlama ve satis sonrasi
hizmeti faaliyet konusu ile kurulmustur. Ko¢ Grubu icinde bulunan Arcelik,
buglin Turkiye’nin lider, Avrupa’nin Uguncu ve dinyanin altinci buylk beyaz

esya Ureticisi konumundadir.

Arcgelik, 16.000’'in Ustunde calisani, 4.500°Un Uzerinde yetkili saticisi,
600’Un Uzerinde yetkili servisi, Turkiye, Romanya, Rusya ve Cin olmak Uzere
dort dlkede 11 dretim tesisi; kendine ait 10 markasi, yurt disinda faaliyet
gosteren 32 sirketi; ve 100’den fazla ulkede 280 milyon kisiye ulagtirdigi Grun ve

hizmetleriyle Turkiye ve Dunya’'nin kiuresel oyuncularindan biridir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na kayitlidir halka agik olan hisseleri
“ARCLK” kodu ile 1986 yilindan itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Ulusal Pazar'inda islem gormektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, sirketin
halka aciklik orani % 25,19 oranindadir.

Sirket, 2004 yilindan itibaren faaliyet raporlarinda ve internet sitesinde
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kurumsal yonetim ilkelerine uyumla ilgili beyanlara yer vermekte ve kurumsal

yonetim uyum raporu yayinlamaktadir.

Sirket, 2009 yilindan itibaren IMKB Kurumsal Yénetim Endeksine dahil
edilmistir. Bagimsiz kurumsal yonetim derecelendirme sirketinin hazirlamis
oldugu rapor dogrultusunda sirketin, 2009 yili kurumsal yonetim derecelendirme

notu 10 Uzerinden 8,55'dir.

Sirket, kurumsal yodnetim uyum calismalari dogrultusunda ana
s6zlegsmesine bir madde ekleme yaparak, “ Yonetim Kurulu Gyeligine, sirketin
faaliyet alan1 ve yonetimi konusunda bilgi ve tecrubeye sahip olan, mali tablo ve
raporlari analiz edebilecek, sirketin tabi oldugu hukuki dizenlemeler hakkinda
temel bilgiye sahip olan, tercihen yuksek 6grenim gormus, nitelikli kigiler aday
gosterilir ve segcilir.” (Madde 12) kurumsal yonetim anlayisina ne denli 6nem
verdigini ortaya koymustur. Ayrica KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu)’na
bildirimi yapilan 22.03.2010 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile;

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Kurumsal Yénetim
ilkelerine sirketin uyumunu izlemek, bu konuda iyilestirme calismalarinda
bulunmak ve Yonetim Kuruluna oOneriler sunmak Uzere sirket bunyesinde
Kurumsal Yonetim Komitesi kurulmasina ve belirlenen calisma esaslari
dahilinde gérev yapmasina, Kurumsal Yénetim Komitesi Uyelerinin atanmalarina

karar verilmistir.

Onemli nitelikteki Yonetim Kurulu Kararlarinin internet sitesine konulmasi,
Genel Kurulda oy kullanma prosedurinun so6zll olarak da pay sahiplerine
duyurulmasi, Genel Kurulda yeni segilen Yénetim Kurulu Uyesi hakkinda pay
sahiplerine bilgi verilmesi, Genel Kurulda gorusulecek bilgi ve belgeler hakkinda

bilgilendirme politikasina ilaveler yapilmasi,

Faaliyet raporuna gelecege yodnelik faaliyetler, sektor icindeki yeri ve

sektdr hakkinda genel bilgiler, makro dizeyde faaliyetlerle ilgili éngorilebilir
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risklere iliskin bilgilerin eklenmesi, Yonetim Kurulu iginde iletisimi saglamak

uzere 0Ozel bir sekretarya kurulmasi saglanmigtir.

1.2. Bilango

Arcelik Anonim Sirketi’nin konsolide finansal tablolarindan Bilangolari cari
doénem, 31.12.2009 ve onceki donem, 31.12.2008 olmak uUzere 6nceki donemin
finansal bilgileriyle karsilastirilmasina imkan verecek sekilde sunulmustur. TMS1
madde 1’de belirtildigi standart, finansal tablolarin hem kendi i¢cinde dénem
itibariyle ve hem de diger igletmelerin finansal tablolariyla karsilastirilabilir olarak
dizenlenmesi icin finansal tablolarin yapi ve icerigi ile ilgili asgari kosullar
belirlemistir. (Ek : 1)

TMS1, bu asgari kosullar g¢ercevesinde finansal tablolarin bigimsel
yapisini ve muhasebelestirme, oOlgme ve degerleme kosullarindaki
degisikliklerden dolayi da raporlanan tutarlari, agiklama kosulu ile de dipnotlarda

aciklanan hususlari 6nemli élgide etkilemektedir.

Bu degisikliklerin ana amaci muhasebe uygulamalari agigindan uygun ve
standart bir altyapi olusturarak ve ylksek kalitede glvenilir, seffaf, bilgiler iceren
finansal tablolarin ilgi gruplari nezdinde guvenilir olarak algi duzeylerinin

yukseltiimesini saglamaktir.

incelememize konu olan Arcelik Anonim Sirketinin konsolide finansal

tablolarinda da degisikler olmustur.

TMS Finansal Tablolari Standardi, isletmelerin hazirlayacaklarn ve
sunacaklari finansal tablolarin bigimsel yapisinda, kapsaminda ve dlgme ve
degerleme esaslarinda ve aciklayici dipnotlarinda degisiklikler yapmistir. Bu

degisikliklerin incelemeye calistigimiz Argelik Anonim sirketinin sunmus oldugu
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finansal tablolara nasil etki yaptigini ve bu etkinin ilgi gruplari i¢in ne anlam ifade

ettigini asagidaki sekilde agiklamak mamkundur.

1.2.1. Bigimsel Yapi1 ve Kapsamdaki Degisiklikler Agisindan

1994 tarihinde Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile yarurlikte
olan TDMS (Tek Dizen Muhasebe Sistemi) isimlendirilen uygulamalar
Tarkiye’de anlasilabilir, karsilastirilabilir muhasebe kayit ve hesap plani
dUzeninin ulusal duzeyde yerlesmesine ve finansal raporlama yapmalarina
onemli katkilar saglamistir. Ancak TDMS’nin yeterince esnek olmamasi ve
zamaninda ihtiyacglara gore duzenlemelerin yapilmamasi ozellikle ilgi gruplarinin
gercege uygun Kkarsilastirilabilir ve  guvenilir bilgi edinmelerinde ve diger

hususlarda gesitli zorluklarla karsilasiimasina neden olmustur.

TMSK’nin Uluslar arasi Muhasebe Komitesi Vakfi ile yapilan lisans
anlasmasina istinaden aynen tercime edilen ve benimsenerek yayinlanan
TMS/TFRS’lerle (Turkiye Muhasebe Standardi ve Turkiye Finansal Raporlama
Standardi) finansal tablo kullanicilarinin (ki bunlar, kredi kuruluglari, yatirimcilar
ve isletmeyle ilgili tim kisi ve kurumlardir) ihtiyacina uygun, karsilastirilabilir,
anlasilir, glvenilir  bilgi saglayan finansal tablolarin  dizenlenmesi

amaclanmaktadir.

TDMS'’de isletmenin duzenleyecegi bilango ve gelir tablosu finansal tablo
olarak kabul edilmis ve yayinlanmasi mecbur tutulmustur. Ancak diger finansal
tablolar ek finansal tablolar kabul edilerek bu tablolarin yayinlanip yayinlanmasi
isletmenin ihtiyarina birakilmistir. Ayrica bilango ve gelir tablosunun ana hesap
gruplari ve diger hesaplar belirlenmis ve bu isleyigler de dikkate alinarak bu
finansal tablolar ve hesap kalemileri ile ilgili kesin bir format olusturulmus ve bu

format igletmelere mecbur tutulmustur. Bu ve buna benzer durumlar hem
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finansal tablolarin analizini zorlastirmakta ve hem de ilgi gruplarinin gavenilir,
gercege uygun ve karsilastirilabilir bilgi almalarinda zorluklar ve geliskili durum

ve uygulamalar ortaya ¢ikarmaktaydi.

TMS1 genel amagli finansal tablolardan olan bilango ve gelir tablosuna
ilave olarak yayinlanmasi ve duzenlenmesi mecburi olan genel amagli finansal
tablolardan kabul edilen nakit akis tablosunu ve 6zkaynak degisim tablosunu

eklemistir.

TMS1 genel amagh finansal tablolarda, igletmelerinin finansal
durumlarini, performanslari, nakit akislari ile ilgili bilgileri nasil sunacagi
hususunu gercede uygun sunus, TFRS’lere uyum ve Oonemlilik ilkeleriyle
aciklamaktadir. Ayrica isletmeler hazirlamis olduklari finansal tablolarinin
standartlarin tamamiyla uyumlu sekilde hazirlandigini dipnotlarinda acgiklamak

mecburiyetindedirler.

TMS1, TDMS’den farkli olarak finansal tablo dizenleyecek olan
isletmelerin farkli yapi ve niteliklerini dikkate alarak finansal tablolarda gercege
uygun sunulusu ve 6nemliligi saglamak igin isletmeler herhangi bir finansal tablo

formati Gnermemisgtir.

TMS1, finansal tablo kullanicilarinin isletmenin gergeklesmis olan
islemlerini, diger baska hususlarini, sartlarini ve gelecekteki nakit akiglarini
anlamalarinda gugluk yaratacagi icin, isletmelerin varliklarinin, borglarinin veya

gelir ve giderlerinin netlestiriimesini yasaklamistir.

TDHP’na gore isletmeler analize elverigli bilango ve gelir tablosu
dizenlemekle beraber finansal tablo kullanicilari agisindan anlagiimasi oldukga
zordur. TMS1’e goére dizenlenen finansal durum tablosu ve gelir tablosu 6zet
bicimde sunulmustur. ilgi gruplari ve finansal tablo kullanicilar isletmenin bilango
ve gelir tablosunu analiz ederken 6zet seklinde sunulan rakamlardan yeterince

faydalanmasalar dahi dipnotlara bagvurmaktadirlar.
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TMS1 dipnotlara buylik énem vermigtir. Dipnotlarda sadece finansal olan
aciklamalara yer verilmemektedir. TMS1 ayni zamanda finansal olmayan
aciklamalara da yer vermektedir. isletmenin finansal risk yonetim hedefleri,
yatirim, yerli ve yabanci kredi hedefleri nedir, sosyal sorumluluk olarak neleri
hedeflemektedir buna benzer hususlarda politikalari nedir ve hangi politikalar

ongormektedirler bunlarinda dipnotlarda belirtiimesi gerekmektedir.

Potansiyel yatirrmci olan finansal tablo kullanicilari bu agiklayici dipnotlar
sayesinde aldiklar kararlari degistirmektedirler. Finansal tablolarin bu sayede

karsilastirilabilir olmasi finansal tablo kullanicilarini pozitif etkiler.

Bigimsel yapi olarak hazirlanan ve yonetim kurulunun imzalayip genel
kurulun onayindan sonra yayinlanan Arcgelik Anonim Sirketinin konsolide
bilangosunun varliklar bdélimundeki siniflandiriimalara baktigimizda; varliklar
grubunun, donen ve duran varlik olarak siniflandirildigi goérilmektedir. TMS 1
madde 66 bir varlhidin hangi kriterler ¢cercevesinde donen ve duran varlik oldugu
izah edilmistir. Bu yaklagim dogrultusunda igletmenin bilango kalemleri ve ilgili
dipnot aciklamalarinda varliklarin dénen ve duran siniflandirmalarinin TMS1

finansal tablolarin sunulusu standardina uygun oldugu gézlenmektedir.

Donen varliklar ve duran varliklar bolumune, finansal kiralama alacaklari,
iliskili taraflardan alacaklar, canl varliklar ve ertelenen vergi varliklari hesap
kalemleri ilave edilmistir. Sirketin bilangosunda canli varliklar, ertelenmis vergi
varligi hesap kalemi ayri olarak siniflandirilirken iligkili taraflardan alacaklar
hesabi; ticari alacaklar hesap kaleminin altinda siniflandiriimis ve dipnotlarda da

izah edilmigtir.

Serefiyeler, maddi olmayan duran varlik grubundan c¢ikartilarak ayri bir

hesap kalemi olarak raporlanmistir.

Yatinm amach gayrimenkuller maddi duran varlik grubundan gikartilarak

ayri bir hesap kalemi olarak raporlanmistir.
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Isletmenin, satilmaya hazir finansal varliklari ( menkul kiymetleri) finansal
yatirimlar bashgi altinda raporlanmistir. Gerek donen varliklarda siniflandirilan
finansal yatirrm kalemi gerekse duran varliklar grubundan siniflandirilan finansal
yatirnm kalemi dipnotlarda teferruatli bir sekilde finansal tablo kullanicilarinin

istifadesi i¢in agiklanmistir.

Bilangonun kaynaklar kisminda da; kaynaklar ve &6zkaynaklar
gruplamasinin yani sira, kaynaklar grubu kisa vadeli yukumlulikler ve uzun

vadeli yukamltlikler olarak siniflandiriimigtir.

Kaynaklar grubundaki igletmenin yukumlalikleri TMS1’de kisa ve uzun
vade ayrimini duzenleyen 60. Maddeden baslayip 65. Maddeye kadar devam
eden aciklamalar dogrultusunda ve hesaplar altinda siniflandirildig

gorulmektedir.

Tarkiye Muhasebe Standartlari politikalari dogrultusunda, ertelenmis
vergi borcu, kidem tazminati karsiliklari kendi isimleri altinda ve garanti,
montaj, maliyet, nakliye ve diger gider karsiliklari ise, garanti gider karsiliklari
kisa ve uzun vade ayrimina tabi tutularak bor¢ karsiliklari adi altinda

siniflandinlarak raporlanmigtir.

isletmenin diizenlemis oldugu Gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosunun
bicimsel yapisi ve kapsaminda degisiklik olmustur. TMS1’e gbére hesap

gruplarindan olaganustu gelir ve olaganustu gider hesap kalemleri ¢ikartiimigtir.

Gelir tablosunun sunumunda igletme, satiglarin maliyeti yontemine goére
hareket etmis ve gelir tablosunu buna gére hazirlamistir. isletme esas
faaliyetlerinden gelir tablosunu dizenleyerek sirdurilen faaliyetlerinden dénem
net kar veya zarari hesaplamaktadir. Ayrica finansal tablolar konsolide olarak

dizenlenmesinden dolayi igletme, kapsamli gelir tablosu da dizenlemistir.

Mal ve hizmet satiglarinin disinda ana igletmenin farkli bir alanda faaliyet

gosteren baglh isletmelerinin esas faaliyet gelirleri de bu grupta
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raporlanmaktadir.

Isletmenin gelir tablosu, dnceki gelir tablosu formatindan farkli olarak net
dénem karindan sonra kar’'in dagilimi azinlik paylari, ana ortaklik paylari, hisse

basina kazang olarak kalem, kalem raporlanmaktadir.

1.2.2. Olgiimleme ve Degerleme Esaslarindaki Degisiklikler Agisindan

TMS Kavramsal Cergevede, bilangco ve gelir tablosunun hesap
kalemlerinin dlgme degerleme esaslarinda 6onemli degisiklikler getirmistir. Bu
degisiklikler isletmenin sunmus oldugu konsolide finansal tablolarindaki hesap

kalemlerine yansimistir.

Finansal bilgi kullanicilari, karar almalarinda yardimci olacak ihtiyaci olan
bilgi ve verilere finansal tablolarin kendilerine sunacagi bilgiler dogrultusunda
ulasabilirler. Finansal tablolardaki bilgilerin gergege uygunlugu ve guvenilirligi ve
finansal tablo kullanicilarinin bilgi ihtiyacini  kargilamasi finansal tablo

unsurlarinin degerleme esaslarina baglidir.

Degerleme surecinde de o6nemli olan sey finansal tablo unsurlarinin
degerlemesinde dogru Olclinin kullaniimasidir. TMS1 Finansal Tablolarin
Sunulusu Standardi, igletmelerin varlik, bor¢ ve 06zkaynak unsurlarinin

Olcimlemesinde birden ¢ok degerleme 6lgustinun kullanimini gerekli gérmustar.

Finansal tablolarin unsurlarinin degerlemeye tabi tutuldugu suregte,
finansal tablolar esas alinarak hazirlanacak olan isletmenin finansal
performansina ve genel durumuna iliskin bilgiler bundan etkilenecektir. Bu

etkilenme ayni zamanda finansal tablo kullanicilarini da etkileyecektir.

Finansal tablolarin unsurlarinin 6lgim esaslari Turkiye Muhasebe

Standartlari Kavramsal Cergevede:
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a) Tarihi maliyet 6lgim esasi,

b) Cari maliyet 6lgum esasi,

C) Gergeklesebilir deger ( 6deme degeri ) 6lgim esasi,
d) Bu glnkl deger dlgim esasi,

Arcelik Anonim Sirketinin ve grup bunyesinde yer alan sirketlerin finansal
kalemlerindeki her bir kalem, sirketlerin kendi operasyonlarini surdurdukleri
temel ekonomik ortamda gecgerli olan para birimi  kullanilarak
muhasebelestiriimistir. Argelik Anonim Sirketinin, konsolide finansal tablolarinda
fonksiyonel ve raporlama para birimi olarak TL para birimi kullanilarak
sunulmustur. Finansal tablolarin sunulusunda kullanilan para biriminin
belirtiimesi ilgi gruplari agisindan ¢ok onemlidir gerek sirketi donem itibariyle

kendi icinde ve gerekse diger sirketlerle kargilagtirmalarinda dnemlidir.

Arcelik Anonim Sirketinin konsolide finansal tablolarinda stoklar, net
gerceklesebilir deger yada maliyet bedelinden dusuk olani ile degerlenir. Maliyet

agirhkh ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger degisimleri gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal
varliklar hari¢ diger yatinmlar deftere ilk olarak gercege uygun deg@erine iglem
maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Gergcege uygun degeriyle dlgulen ve gelir

tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklar, gercege uygun degeriyle degerlenir.

Krediler ve alacaklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis
degerleriyle muhasebelestirimektedir. Parasal finansal varliktan olusan kur
farklari gelir tablosuna, parasal olmayan finansal varliklardan olusan kur farklar
Ozkaynaklara yansitiir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen
parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin gergcege uygun degerindeki

degisimler 6zkaynaklara yansihtilir.

Borsada iglem goren yatirrm amach finansal varliklarin gercege uygun

degerleri piyasa alis fiyatlarina gore belirlenmektedir.
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Allm satim amagcl turev finansal araglar, konsolide finansal tablolara ilk
olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde
gercede uygun degerleri Uzerinden degerlenir. Bu enstrUmanlarin gergege
uygun dederlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve
kayiplar gelir veya gider olarak konsolide gelir tablosu ile iligkilendirilir ve

raporlanir.

Finansal tablo kullanicilarinin alacaklari kararlari belirlemede en onemli
unsur isletmenin faaliyet sonuglarini yansitan finansal tablolarindaki bilgilerdir.
Finansal tablolarin guvenilirligi ve gercegi yansitmasi ilgi gruplar ve finansal

tablo kullanicilari igin ¢cok dnemlidir.

Finansal tablolardaki unsurlarin dederlemesinde en ¢ok kullanilan 6l¢gim

esasl tarihi maliyet esasi olarak gorulmektedir.

Gergege uygun deger Olguisunun finansal tablolardaki unsurlarin
degerlemesinde kullanilmasi finansal tablolarin guvenilirligini ve gercege
uygunlugunu daha c¢ok vyansitacagi ve ilgi gruplari ve finansal tablo
kullanicillarinin  alacaklari  kararlarda daha c¢ok iglerine yarayacagi

kanaatindeyim.

1.2.3. Dipnot ve Aciklayici Bilgilerdeki Degisiklikler Agisindan

TMS1 finansal tablolar hazirlanip sunulurken dipnotlara biylik 6nem
vermigtir. Finansal tablolarda sunulan her kalemin dipnotlarda agiklanmasini
istemistir. Dipnotlar ilgi gruplari agisindan da ¢ok Onem arzetmektedir. Zira
dipnotlar igletmenin donem icerisinde neler yaptidini ve sundugu projeksiyonla
da gelecekte de neler yapabilecegini anlamada yardimci olmaktadir. Bu ise;

finansal tablo kullanicilari igin hayati 6Gneme haizdir.
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TMS1’de madde 112 de dipnotlar Finansal tablolarin dizenlenmesinde
kullanilan esasi ve isletmenin kullanacagi muhasebe politikasini ve 0zel
muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler sunar, TFRS’lerde 6ngorilen fakat finansal

tablolarin baska bir yerinde yer almayan bilgileri agiklar ve

Finansal tablolarin bagka bir yerinde yer almayan fakat bunlarin herhangi
birinin anlasiimasi i¢in gerekli olan bilgiyi saglar. Bir isletme dipnotlari mimkuin
oldugu olclde sistematik bir bicimde sunar. Finansal durum tablosu ( bilango),
kapsamli gelir tablosu, (eder sunulmussa) bireysel gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosundaki her kalem, dipnotlarda verilen ilgili
bilgiye atifta bulunacaktir.(Md.113)

isletme dipnotlari normal olarak, kullanicilarin finansal tablolari
anlamalarini ve bunlarin diger isletmelerin finansal tablolariyla karsilastirmalarini

kolaylastirmak igin, belirli bir sirada sunar (Md. 114)

isletme, dipnotlarda sadece finansal tablolardaki unsurlari degil,
isletmenin karsi karsiya bulundugu diger hususlari ve bu hususlarin
halledilmesinde nasil bir politika izlendigini ve bu hususlarin nasil yonetildigini de

aciklar.

Tek duzen muhasebe sisteminde bilango gelir tablosu analize elverigli
olarak sunulmaktadir. Dipnotlarin yetersiz olmasi ve vyeterli bilgiyi de
aciklamamasi bir gercektir. Ancak TMS1 isletmenin bilangosunu ve kapsamli
gelir tablosunu 6zet bigimde sunmasinin yaninda dipnotlarda bilango ve
kapsamli gelir tablosundaki unsurlarin dipnotlarda ¢ok ayrintili olarak verilmesi
analiz yaparken ilgi gruplarinin ve finansal tablo kullanicilarinin yegane basvuru
kaynagidir. Bu yuzdendir ki standart, dipnotlara ¢gok dnem vermistir. Dipnotlar
finansal tablo kullanicilarina isletme hakkinda gercek bilgiler veren en 6nemli

kaynaktir.

Kurumsal Sirket Yénetimi’nin en énemli gorevi, sirketlerin belirlenmis olan

kurallar gergevesinde mali piyasalardan fon saglamalarini, sirketin kurulus
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amaclarn dogrultusunda faaliyetlerini gerceklestirmelerini saglamalarndir. Fon
saglamalari ve faaliyetlerini surdurulebilir bir pozisyonda tutabilmeleri kamuyu
aydinlatmalari ve sorumluluklari dahilinde hazirlayacaklari finansal tablolarin

guvenilir, kargilastirilabilir ve gergegi yansitir olmasina baghdir.



SONUG

GUnumuzde teknolojik ve bilimsel gelismelerin yani sira ve birgok
degisimin etkisiyle ulkelerin ekonomik yapilarinda da degisiklikler olmustur. Bu
gelisim ve degisim Ulkelerin ekonomilerinin veri saglama fonksiyonunu Ustlenen
isletmelerini de etkilemis, isletmeler eski niteliklerini kaybetmeye baglamis veya

daha buyuk ¢apli igletmeler olma yoluna gitmislerdir.

isletmelerin biiyiimesi, bunlarla ilgilenen gruplarin gerek ulusal manada
gerekse uluslararasi manada sayisini da arttirmistir. isletmelerle ilgilenen bu
gruplari, yatinmcilar, kredi verenler, isletme sahip ve ortaklari, potansiyel
ortaklar, igletme c¢alisanlari, tedarikgiler, musteriler, devlet ve kamuoyu olarak

siniflanmaktadir.

isletmelerle mali, ticari ve sosyal iligkiler kuran bu gruplar isletmelerden
belirli bir ¢ikar beklentisi icindedirler. Bu yuzden de igletmelerin faaliyetleri ve

bunlarin sonugclari ile yakindan ilgilenmektedirler.

isletme ydnetiminin ve muhasebe servisinin tretmis oldugu raporlamalar
ilgi gruplarinin beklentilerini kargilayacak nitelik tagimadigi veya eksik kaldigi
icin dinya genelinde muhasebenin ayni dili kullanmasi yoninde degisik cabalar

surdurtlmeye baslanmistir.

Gerek mali piyasalarin birbirleriyle entegrasyonu, gerek sirketlerin
birbirleriyle olan ticari islemleri, satin almalar, istirakler, birlesmeler degisik
zorluklar yaratmistir. Ulkelerde uygulanan muhasebe politikalarinin  ve
muhasebenin  Uretmis oldugu bilgilerin  farkh olmasi ve bunlarin
ifadelendiriimesinde kullanilan hesaplarin farkliligi bu zorlugu daha da karmasik
hale getirmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasiyla ilgili gelisim sureci eski olmakla birlikte
ABD’lerinde 1929 tarihinden sonra onemli adimlar atiimis ve sirketlere

ortaklarina bilancolarin yani sira ek olarak gelir tablosu da vermeleri yasal
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zorunluluk haline getirilmistir. Ozellikle ikinci diinya savasindan sonra
yayginlasan halka acgik sirketler ve kapali sirketler sayesinde sirketlerin
ortaklarina vermek zorunda olduklari finansal tablolar iyice belirginlesmis ve

yasal zorunlulukla bigim ve nitelik kazanmiglardir.

Amerika Birlesik Devletlerinde ve Avrupa da 1980 yillardan itibaren
baglayan calismalar, dunya ekonomisindeki hizli kiresellesme ve bilginin etkin
kullanimi ve ydnetiminin artmasi, sirketlerin faaliyet alanlarini kendi ulusal
duzeylerinden uluslar arasi duzeye tagimalari, yeni yatirnm alanlari aramalari,
sirketlerin Uretmis olduklari finansal bilgilerin karsilastirilabilirligi ve guvenilirligi

tartismaya baslanmistir.

ABD’lerinde muhasebe meslegini ve bu konuda bir takim standartlar
koyacak olan meslek birliklerinin hizla gelismis olmasi muhasebe standartlari

Uzerinde ¢alisan bir takim kurullarin olusumunu da saglamistir.

Bu kuruluglarin ve faaliyette bulunan digerlerinin amaci, sirket ortaklarina
ve diger ilgi gruplarina isletme faaliyetleriyle ilgili gercegi yansitacak finansal

tablolarin hazirlanarak sunulmasini saglamak idi.

Bu kurullardan birisi olan Uluslar arasi Muhasebe Standartlari Kurulu,
hazirlamis oldugu muhasebe ve raporlama standartlariyla Ulkeler arasinda
yakinsama calismalarina hiz vermistir. Bu standartlari benimseyen ve ulusal
muhasebe standardi olarak kabul eden Ulke sayisi gunumuzde sayisi

azimsanmayacak kadar ¢gogalmistir.

Turkiye’de T.C. Maliye Bakanhgdinin vergi amach calismalarinin yani sira
1990 I yillarda yine Maliye Bakanligrnin isletmelerce tutulacak muhasebenin
vergi amagl olarak tutulmasinin disinda, genel kabul gormus muhasebe ilkeleri
dogrultusunda tutulmasini benimsemesi ve gerek Maliye Bakanligi ve gerekse
diger ilgililerin ¢alismalari neticesinde 1992 yilinda yayinlanan Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile isletmelerin muhasebelerinde kullanacaklari
Tek Duzen Hesap Plani, Temel Kavramlari, Muhasebe Politikalarinin
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Acgiklanmasi, Mali Tablolarin ilkeleri, Mali Tablolarin Diizenlenmesi ve
Sunulmasi igleyisiyle Ulkemizde isletmelerce kullanilan ortak bir muhasebe

dilinin saglanmasina galigiimistir.

Sermaye Piyasasi Kanununa eklenen bir madde uyarinca Turkiye'de bu
konudaki ¢alismalari yapmak Uzere degisik kurum ve kuruluglardan 9 temsilcinin
yonetim kurulunu olusturmasiyla Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu

Kurulmustur.

TMSK’ nun ana gorevi; igsletmeler tarafindan hazirlanan denetlenmis ve
onaylanmis finansal tablolarinin ihtiyaca uygun, gercek, guvenilir,
karsilastirilabilir, ve anlasilabilir nitelikte olmalari icin ulusal muhasebe ilkelerinin
gelismesini ve benimsenmesini saglamak amaciyla kamu yarari da gozetilerek

ulusal muhasebe standartlari tespit etmek ve yayinlamaktir.

TMSK, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ile yapmis oldugu
lisans anlasmasi geregince UFRS’ler le uyumlu olacak sekilde UFRS setini
aynen tercume ederek yayinlamigtir. Bu gun bir ¢ok guncellemenin yapildigi bu

seti Halka acik sirketlerimizin yani sira bir ¢ok igletmemiz de kullanmaktadir.

Finansal tablo kullanicilari, igletmeler hakkinda saghkh, guvenilir,
anlasilir, maliyetsiz ulasilabilinen ve zamaninda bilgi sahibi olmak
istemektedirler. Bu ise; isletmelerin finansal tablolari ve dipnotlardaki

aciklamalar ile mumkundur.

Konuya bu agidan vyaklasildiginda finansal tablolardan elde edilen
bilgilerin dogru, acik, anlasilir ve givenilir olmasi gerekmektedir. isletme ile
ilgilenen bu gruplar karar alma surecinde birbirlerinden farkli bilgiye ihtiyac
duyarlar. isletme ydnetimi tim gruplarinin ortak amaglarina yonelik olarak
finansal raporlama konusuna 06zen gOstermeye, bu raporlardaki bilgilerin
onemli, tarafsiz, guvenilir, anlasilir, zamanli, tutarli ve karsilastirilabilir bilgiler

olmalarina dikkat etmeleri ve ona gore sunum yapmalari gerekmektedir.
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Finansal tablolarda yapilan hileler, Isletmelerin gergek finansal
durumlarinin ve faaliyet sonuglarinin finansal bilgi kullanicilarina ve diger ilgi
gruplarina yansitiimamasi, bir taraftan bu sirketlerin menkul kiymetlerine(hisse
senetleri) kaynak aktaran yatirimcilarin zarara ugratiimalarina ve en dnemlisi de
sisteme olan guvenlerinin sarsilmasina, yatinmcilarin yanhg karar almalari
sebebiyle de ekonomik kaynaklarin yanlis ve verimsiz alanlara tahsis edilmesine

ve dolayisiyla ekonomiye ek bir maliyet yuklenmesine neden olmaktadir.

isletmeler, icinde bulunduklari toplumlarla saglikh iligkiler gelistirmek ve
sosyal sorumluluk bilinci ile hareket etmek zorundadirlar. Yonetim ve muhasebe
ve dolayisiyla finansal tablolar ilgilileri yaniltmayacak dogru bilgiler vermek

zorundadirlar.

isletmelerin  sosyal sorumluluklarini, kurumsal yénetim ilkeleri
dogrultusunda yerine getirebilecegi acgiktir. Muhasebenin sosyal sorumluluk
kavrami ve kurumsal yonetim ilkeleri ayni sonuca hizmet etmektedir. Sosyal
sorumluluk kavramina bagli olarak isletmeyle ilgili ve finansal tablo
kullanicilarinin haklarinin korunmasi, hissedar ve hak sahiplerinin beklentilerinin
ve amaglarinin yerine getiriimesi, ¢alisanlara nitelikli is ortaminin saglanmasi,

tuketicilerin korunmasi, kurumsal yonetim ilkeleri olarak karsimiza gikmaktadir.

Son yillarda ulkemizdeki sermaye piyasalarinin globallesen finansal
piyasalara entegrasyonunun saglanmasi, hem yerli hem de vyabanci
yatirnmcilarin Ulkemiz piyasasina guvenlerinin arttinimasi ig¢in uluslararasi
gelismeler takip edilmekte ve gelismeler dogrultusunda olusturulan standartlar

ulkemizde de uygulanmaktadir.

TUum dinyada kurumsal yodnetim uygulamalarina temel olusturan ve
Tarkiye de de konuyla ilgili galismalarin hepsinde kaynak olarak kullaniimis olan
OECD ilkeleri uyarinca mevcut Turk hukuk sisteminin degerlendiriimesi ve
eksikliklerinin tespit edilerek uyumlu hale getiriimesi, kurumsal yonetim

anlayisinin yerlegtirilmesi icin atilacak en 6nemli adimdir.
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Ulkemizde, Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun yayinlamis oldugu
Tarkiye Muhasebe Standartlariyla hemen hemen es zamanl olarak baslatilan
Kurumsal Yoénetim c¢alismalari, OECD’nin  hazirlamis oldugu ilkeler
dogrultusunda 2003 yilinda SPK tarafindan kurumsal yonetim ilkeleri olarak
yayinlanmistir. Bu ilkelerde yer alan prensiplerin, hisseleri IMKB’de islem géren
sirketler tarafindan uygulanip uygulanmamasi istege bagli olmakla beraber

sirketlere uygula yada uygulamiyorsan agiklar zorunlulugu getirilmistir.

Kurumsal yonetim ilkelerinden onemli olani ve 0One c¢ikani belki de
kamuyu aydinlatma ve seffaflik ilkesidir. Zira yonetim tarafindan belirlenen
sirketin misyon ve vizyonunun kamuya aciklanmasidir. Genellikle halka agik
anonim sirketlerin Web sayfalarina veya ydnetim kurulu raporlarina bakildiginda

misyon ve vizyonun kamuya acgiklanmasina yaygin olarak rastlanmaktadir.

Sirketler yapmis olduklari bu agiklamalarla hissedarlari ve yatirrmcilari ve
diger ilgi gruplarini sirket stratejileri hakkinda bilgilendirmis bulunmaktadirlar.
Hissedarlar ve finansal tablo kullanicilari, bu bilgilere ulasabilmek igin

yayinlanan kamuya aglik olan bu belgelerden yararlanmaktadirlar.

Bu belgelerin basinda sirketin anayasasi da sayilabilen Ana s6zlesmesi
gelmektedir, TMS1 finansal tablolarin sunulusu standardina gore
dizenleyecekleri finansal tablolari, bunlarin dipnotlar, faaliyet raporlari,
kurumsal yonetim anlayisi, sirketlerin bu belgeleri hazirlarken yonetimden
oncelikle beklentisi adil olmak, seffaf olmak, hesap verebilir olmak ve sorumluluk

sahibi olmaktir.

Ozellikle mutesebbisler agisindan, igletmelere yapmis olduklari yada
yapmay! planladiklari yatirrmlarda ana kriterin artik elde etmis olduklari bilgilerin

guvenilirliginden baska bir sey olmadigi agiktir.

Finansal tablo kullanicilarinin, hissedarlarin girket faaliyetleri ve stratejileri
hakkinda bilgi sahibi olmalari yeni bir hissedar tipini de ortaya cikaracaktir.
Eylemci hissedarlik, aktif ve bilgili hissedar ve finansal tablo kullanici sayisindaki
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artis kurumsal yonetim anlayisinin yerlesmesinde dnemlidir.

Sirketlerin hissedarlara ve diger ilgi gruplarina vermis olduklar bilgilerin
kalitesinin ve dinya ile butunlesmenin on kosulu olan standartlara uyumun

arttinimasi sirketin degerine de bir butun olarak yansiyacaktir.

Kurumsal yonetim anlayisinin basarili olmasi ve uygulanabilmesi 6zellikle
ve oncelikle sirketlerin sorumlulugundadir. Bu felsefeyi benimseyip ve kararlilikla
uygulamayan bir girkette kurumsal yonetim adina basarili sonuglar elde etmek
mumkun degildir. Bunun yani sira sadece gonullulik esasina dayali bir takim
yaptirrmlara da birakildi§i zaman sistemin ¢ok yavas isleyecegi ve asla

tamamlanamayacagi da bir gergektir.
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EKLER
EK 1: Bilango
ARGELIK A.S.
Bilanco
Bilanco
Dipnot Cari Dénem Opcekl
Referanslari Dénem
Finansal Tablo Tiri Konsolide Konsolide
Dénem 31.12.2009 31.12.2008
Raporlama Birimi Bin TL Bin TL
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 4.157.955 4.424.227
Nakit ve Benzerleri 6 904.734 415.586
Finansal Yatirimlar 9 4,444 26.039
Ticari Alacaklar 10 2.233.011 2.575.499
Finans Sektori Faaliyetlerinden
0 0
Alacaklar
Diger Alacaklar 0 0
Stoklar 12 906.786 1.303.931
Canl Varliklar 0 0
Diger Dénen Varliklar 22 108.980 103.172
Satis Amaciyla Elde Tutl. D. Vrlk. 0 0
Toplam D6énen Varliklar 4.157.955 4.424.227
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar 10 4.254 9.060
Finans Sektoru Faaliyetlerinden
0 0
Alacaklar
Diger Alacaklar 0 0
Finansal Yatirimlar 7 395.814 543.443
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen 13 129 169 123.602
Yatirimlar
Canl Varliklar 0 0
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 14 6.344 8.788
Maddi Duran Varliklar 15 1.244.109 1.272.333
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 439.993 402.215
Serefiye 17 7.511 10.255
Ertelenmis Vergi Varligi 30 41.509 65.878
Diger Duran Varliklar 0 0
Toplam Duran Varliklar 2.268.703 2.453.574
TOPLAM VARLIKLAR 6.426.658 6.859.801
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KAYNAKLAR Dipnot Refrs. Cari Dénem Onceki Dénem
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Finansal Borglar 8 1.923.727 1.914.505
Diger Finansal YUkumlUlUkler 9 698 5.533
Ticari Borglar 10 762.402 635.899
Diger Borglar 11 104.533 83.835
Finans Sektéru Faaliyetlerinden Borglar 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0
Dénem Kari Vergi YUkimltlaga 30 14.356 4.063
Borg¢ Karsiliklari 20 204.659 198.294
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 22 169.288 149.499
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran 0 0
Varliklara lligkin YakUmlalUkler
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.179.663 2.991.628
Uzun Vadeli Yukiimliilikler
Finansal Borglar 8 188.314 1.576.603
Diger Finansal YUkumlUltkler 0 0
Ticari Borglar 10 67.380 72.955
Diger Borglar 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0
Borg Karsiliklari 20 60.761 53.197
Kidem Tazminati Karsiligi 21 85.335 60.217
Ertelenmis Vergi YUkimIGluga 30 95.201 91.471
Diger Uzun Vadeli YukumlulUkler 22 6.501 12.401
Toplam Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 503.492 1.866.844
Toplam Yikiimliiliikler 3.683.155 4.858.472
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 23 675.728 399.960
Sermaye Duizeltme Farklari 23 468.811 468.811
Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi ihrag Primleri 889 96
Deger Artig Fonlari 23 283.558 287.902
Yabanci Para Cevrim Farklari 35.137 40.800
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 23 161.824 157.784
Birlesmeye lligkin llave Oz sermaye 23 14.507 0
Katkisi
Gecgmis Yillar Kar/Zararlari 574.257 542.917
Net Dénem Kari/Zarari 485.410 39.794
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 2.700.121 1.938.064
AZINLIK PAYLARI 43.382 63.265
Toplam Ozkaynaklar 2.743.503 2.001.329
TOPLAM KAYNAKLAR 6.426.658 6.859.801
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ARCELIK A.S.

Gelir Tablosu

Dipnot Cari D6nem Onceki Donem
Referanslar
Finansal Tablo Turu Konsolide Konsolide
Dénem 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008

Raporlama Birimi Bin TL Bin TL

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 24 6.591.895 6.852.289

Satislarin Maliyeti (-) 24 -4.417.892 -4.905.292
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar) 2.174.003 1.946.997

BRUT KAR/ZARAR 2.174.003 1.946.997

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 25 -1.105.725 -1.157.275

Genel Yonetim Giderleri (-) 25 -325.605 -295.616
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 25 -48.480 -54.517

Diger Faaliyet Gelirleri 27 184.966 44.934

Diger Faaliyet Giderleri (-) 27 -130.313 -44.972

FAALIYET KARI/ZARARI 748.846 439.551

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen 13 5.567 12.473
Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler 28 402.124 741.036

Finansal Giderler (-) 29 -580.094 -1.163.939

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 576.443 29.121
KARI/ZARARI

Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri -73.417 -22.565

- Dénem Vergi Gelir/Gideri 30 -45.910 -29.693

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 30 -27.507 7.128

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM 503.026 6.556
KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI 503.026 6.556

Dénem Kari/Zararinin Dagilimi

Azinlik Paylari 17.616 -33.238

Ana Ortaklik Paylari 485.410 39.794

Hisse Basina Kazang (Kr) 31 0,08493 0,0935
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Kapsamli Gelir Tablosu

Dipnot Cari Dénem Onceki
Referanslari Dénem
Finansal Tablo Turu Konsolide Konsolide
Donem 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008
Raporlama Birimi Bin TL Bin TL
DONEM KARI/ZARARI 503.026 6.556
DIGER KAPSAMLI GELIR
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki 118.111 -199.243
Degisim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki 394 53.709
Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki -5.359 63.429
Degisim
Siniflandirma dizeltmeleri (Finansal -121.626 o]
varlik deger artis fonu)(net)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI -8.480 -82.105
SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 494.546 -75.549
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Azinlik Paylari 17.598 -20.834
Ana Ortaklik Paylari 476.948 -54.715
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ARCELIK Dipnot 01.01.2009- 01.01.2008-
NAKIT AKIM TABLOSU Referanslari 31.12.2009 31.12.2008
Raporlama Birimi Bin TL Bin TL
isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi kar 576.443 29.121
Karsiliklardaki artis ve azalislar 35 142.703 37.886
Amortisman ve itfa paylari 26 181.553 166.090
Faiz geliri 28 -36.100 -16.928
Faiz gideri 29 282.688 467.112
istiraklerden gelirler (net) 13 -5.567 -12.473
Duran varhk satis zarari (net) 27 2.770 3.421
Finansal varlik satis kari 27 -128.032 (o]
1.016.458 674.229
isltm. varlik ve yiikmlklr. net degisim 35 842.987 -159.824
Odenen kurumlar vergisi 30 -62.510 -65.397
isletme faaliyetlerine iligkin nakit akis 1.796.935 449.008
Yatinim faaliyetleri:
Duran varlik satislarindan elde edilen 2.536 4.958
nakit girisleri
Duran varlik satin alimlari -203.641 -252.732
isletme iktisabindan kaynaklanan nakit | 3 0 -55.246
cikisi
Finansal varlik satisindan elde edilen 266.799 o
nakit girisi
Finansal varliklarda sermaye artirimi 0 -38.296
Yabanci para cevirim farklari (net) 4.546 17.965
Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akisi 70.240 -323.351
Finansman faaliyetleri:
Odenen temettiiler 32 -3.140 -102.037
Odenen faizler -320.873 -464.382
Alinan faizler 36.100 16.928
Sermaye artirimlari 249.975 33.185
Banka kredilerindeki (azalis)/artis (net) -1.340.882 404.743
Alinan hisse senedi ihrag primleri 793 o
Finansman faaliyet. iliskin nakit akisi -1.378.027 -111.563
Faaliyetlerde kullanilan net nakit 489.148 14.094
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri 415.586 401.492
degerler
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzeri 904.734 415.586

degerler




EK 5: Ozkaynak Degisim Tablolari

AKCELIK ANONIM SiRKETI

31 ARALIK2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERIi
ITIBARIYLE KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIiM

TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Odenmis Sermaye Hisse Deger Yasal Yabanct  Birlesme  Gec¢mis yillar Net Azinhk Toplam

sermaye diizeltme senedi artiy  yedekler para fonu liarian dénem paylar1  6zkaynaklar

farklar: ihrag fonlar: cevirim kan
primleri farklar:
1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler (*) 399.960 468.811 96  440.749 142.973 (16.585) - 523.684 157.765 28.277 2.145.730
Sermaye artigt Transferler Dagitilan temettiiler - - - (152.847) 7114.740 57.385 - 157.694 33.185
Aznlik ile gergeklestirilen iglemlerin etkisi (114.730) (2.047) 33.185
Toplam kapsaml gelir (24.684) (157.765) 24.684
953 (20.834) (102.037)
39.794 (75.549)
31 Aralik 2008 itibariyle bakiyeler 399.960 468.811 96  287.902 157.784 40.800 - 542917  39.794 63.265 2.001.329
Transferler Sermaye artist 9.999 - 793 (4.344) 4040  (5.663) 14,507 (34.341) 249.975
Bagl ortaklik ile birlesme nedeniyle 249.975 (3.140) 793
ana ortaklik dis1 paylardan 6zsermayeye devir 15.794 17.598 (3.140)
Hisse senedi ihrag primleri Dagitilan temettiiler 494.546
Toplam kapsamli gelir 29.795 (39.794)
1545 485.410

31 Aralik 2009 itibariyle bakivelcr 675.728 468.811 889  283.558 161.824 35.137 14.507 574.257 485.410 43382 2.743.503

{*) SPK'mn Seri: XI. No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulan ¢ergevesinde yeniden diizenlenmistir.

LL
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OZET

OZDEMIR Ekrem. Kurumsal Yénetim ve ilgi Gruplari Agisindan TMS1 Finansal

Tablolarin Sunulusu Standardinin Onemi, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, 2011.

Buyuk sirket skandallarinin meydana gelmesi sirket yonetiminin ve yonetisim
anlayiginin yeniden sorgulanmasini ve bu konuda uluslar arasi kuruluglarin belirli ve
ortak kullanilip uyulabilecek kriterleri bulmalarini zorunlu kilmistir. OECD’nin belirlemis
oldugu ilkeler bir¢cok Glke ve kurum tarafindan benimsenip her kurulus ve llke kendi
O0zel durumlari dogrultusunda belirlenen bu ilkelerle yakinsama saglamiglardir.
Yatirimcilar, Halka agik anonim ortakliklarin kar getirilerine yatirim yapmak igin Finansal
tablolarin guvenilir, gergcege uygun, anlasilabilir ve yorumlanabilir olmasina blyuk énem
vermektedirler. Finansal tablolarin bitlin bu 6zellikleri tasiyabilmesi icin Uluslar arasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) butin dinyada gecgerli olabilecek muhasebe
standartlarini olusturma ve Ulkeler arasi yakinsamayi saglama ve ortak bir muhasebe
dili yaratmada énemli adimlar atmistir. Ulkemizde de TMSK kurulmus ve UMS ve UFRS
aynen tercume edilerek Turkiye Finansal Raporlama Sistemi (TFRS) olarak yururlige
konulmustur. Bu Calismada kurumsal ydnetim ilkeleri ve TMS1 e goére finansal
tablolarin sunumu ve dipnotlarin aciklanmasi incelenmis, finansal tablo kullanicilari ve
ilgi gruplar acisindan karar almalarinda &zellikle dipnotlarin  énemli oldugu
aciklanmistir. TMS?1’in finansal tablolarda yapmis oldugu degisiklikler IMKB da
hisseleri islem goéren ve Ulkemizin énde gelen isletmelerinden biri olan Argelik Anonim
Sirketinin finansal tablolarina nasil yansidigi ve ilgi gruplari igin ne anlam ifade ettigi

incelenmistir.

Anahtar Kelimeler:

Kurumsal Yonetim,
TMS1,

TFRS1,

TMSK
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ABSTRACT

OZDEMIR Ekrem. The Significance of the Standard of Presentation of TMS1
Financial Tables in Terms of Corporate Governance and Community of Interest.
Master Thesis, Ankara, 2011.

The occurrence of major company scandals has necessitated the questioning of
corporate management and the concept of governance along with the identification of
certain criteria which international organizations could jointly use and apply. The
principles identified by the OECD have been adopted by numerous countries and
foundations and each institution and country, through the principles identified with their
own individual cases, have established a convergence. In order to invest in the profits
of publicly-held corporations, investors attach great importance on the reliability,
authenticity, comprehensibility and interpretability of financial tables. For financial tables
to carry all these properties, the International Accounting Standards Board (IASB) has
taken important steps in generating accounting standards which could be valid all
around the world, in providing transnational convergence and creating a common
language for accounting. TMSK has been established in our country and UMS and
UFRS have been exactly translated and have come into force as Turkish Financial
Reporting Standards (TFRS). In this article, the principles of corporate governance and
the presentation and explanation of the footnotes of financial tables according to TMS1
have been examined; the significance of footnotes in particular, in terms of decision
making for users of financial tables and community of interests, have been explained.
The changes made in financial tables by TMS1 and how these reflect on the financial
tables of Arcgelik Corporation whose stocks are being treated in the IMKB and which is
among the leading enterprises, along with what these changes represent for the

community of interest has also been examined.
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