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OZET

Muhasebe bilgilerinin kalitesi, bilgi kullanicilarinin dogru bilgilendirilmesini ve
kararlarmin isabetli olmasini saglar. Muhasebe Kkalitesi; literatiire gére muhasebe
uygulamalarindaki farkliliklardan, isletmelere ve fllkelere 0zgii faktorlerden
etkilenmektedir. Bu c¢alismanin amaci; isletmelere 6zgii faktorlerden Sahiplik yapisi
unsurunun muhasebe kalitesi ile iliskisini muhasebe kalitesinin birden fazla boyutunu
dikkate alarak incelemektir. Sahiplik yapisi, isletme sermayesinin kimler tarafindan
saglandigin1 ve bunlarin sermaye paylarinin biiyiikliigiinii belirtmektedir. Muhasebe
kalitesiyle ilgili yapilan c¢aligmalarda genellikle; muhasebe kalitesi boyutlar1 ¢alisma
konusu yapilmis, ya da sahiplik yapisi ile iliskisi baglaminda yapilan ¢aligmalarda
muhasebe kalitesi tek boyutlu incelenmis birden fazla boyut dikkate alinarak yapilan

calismaya rastlanmamustir.

Calismanin odak noktasi olan muhasebe kalitesi ve sahiplik yapist iligkisini test
etmek amaciyla Borsa Istanbul’da yer alan imalat sektdrii isletmeleri i¢in 2009-2018
yillart zaman araligi olarak alinmig ve panel veri analizi yontemi uygulanmustir.
Muhasebe kalitesi; deger ilgisi, kar diizlestirmesi, kar yonetimi Olgiitleri baglaminda
degerlendirilmistir. Deger ilgisi degiskeni icin muhasebe rakamlarinin pay senetlerine
yansima derecesi, kar diizlestirmesi degiskeni i¢in net kardaki degisimlerin sapmasi, kar
yonetimi degiskeni igin istege bagli tahakkuklarin biiyiikligi temsilcileri bagiml
degisken olarak kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler olan sahiplik yapist degiskenleri
ise kurumsal, yabanci, dagmik ve aile sahiplik tiirleridir. Analizler sonucunda deger
ilgisi olgiitii igin yabanci, dagmik ve aile sahipligi ile istatistiksel olarak anlamli bir
iliski tespit edilmistir. Kar diizlestirmesi ol¢iitiinde aile sahipligi ile istatistiksel olarak
anlamli bir iliski tespit edilmistir. Kar yonetimi Olgiitiinde ise aile sahipligi ile
istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit edilmistir. Calismanin; sahiplik yapisinin
muhasebe kalitesine etkilerini birden ¢ok boyutta inceleyerek 6zgiin bir ¢aligma olma
niteliginin yaninda; isletme yOnetimlerine, yatirimcilara, analistlere iyi yonetim modeli

kurma, halka agilma ve yatirinm konularinda perspektif sunacag diisiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Sahiplik Yapisi, Muhasebe Kalitesi, Panel Veri Analizi



ABSTRACT

The quality of accounting information ensures that information users are
informed correctly and their decisions are accurate. According to the literatiire; the
quality of accounting is affected by differences in accounting practices, factors specific
to businesses and countries. The purpose of this study; To examine the relationship
between the factor of ownership structure and accounting quality, which is one of the
factors specific to businesses, by considering more than one dimension of accounting
quality. Ownership structure indicates who provided the working capital and the size of
their capital shares. In studies related to accounting quality, generally; Accounting
quality dimensions have been the subject of study, or studies conducted in the context of
their relationship with ownership structure have not encountered any study conducted

considering the multiple dimensions of accounting quality.

In order to test the relationship between accounting quality and ownership
structure, which is the focus of the study, 2009-2018 was taken as the time interval for
the manufacturing sector companies in Borsa Istanbul and panel data analysis method
was applied. Accounting quality; value relevance, profit flattening were evaluated in the
context of profit management criteria. For the value interest variable, the degree of
reflection of the accounting figures on the stocks, the deviation of the changes in the net
profit for the profit flattening variable, and the size of the optional accruals for the profit
management variable were used as dependent variables. Ownership structure variables,
which are independent variables, are institutional, foreign, scattered, and family
ownership types. As a result of the analyzes, a statistically significant relationship was
determined with foreign, messy and family ownership for the value interest criterion. A
statistically significant relationship was found with family ownership in the profit
flattening measure. In the profit management criterion, a statistically significant
relationship was found with family ownership. Working; In addition to being an original
study by examining the effects of ownership structure on accounting quality in multiple
dimensions; it is thought that it will provide perspective to business management,
investors, analysts on establishing a good management model, going public and

investment.

Keywords: Ownership Structure, Accounting Quality, Panel Data Analysis



ICINDEKILER
BIIMSEl ELIK SaYfast .....ccoiiiiiiiie e I
T ESEKKIIT. ...ttt ettt e e e s ae e e b e e sbe e et e e nneeenns I
OZBL ..ottt iii
ADSIFACT ... \Y%
TaDIONAr LESTEST ... IX
N2 N0 T IS ] SRR Xii
(NG (0T gl 1 ] OSSR Xiii
GIRIS......ooooiiic et 1
BOLUM 1: MUHASEBE KALITESI .......cocooiiiiiininnns 5
1.1. MUHASEBE KALITEST KAVRAML.......cootutiiiiiiniiniisiesississs s 5
1.2. MUHASEBE BILGI SISTEMI VE MUHASEBE KALITESI ILISKISI ......cccooviveieine. 9
1.3. KALITELI FINANSAL RAPORLAMA CIKTILARL.........oovmiimiriniinnieniirinsinsiesienienes 11
1.3.1. Sermaye Maliyetinin Azalmasi ve Likiditenin Artmast..........ccoceeeereniieneneeieneneenennenns 12
1.3.2. Kar YOnetiminin AZaIMAST .....cceeiiiiiiiiiiiieiieiie sttt ettt ettt sneesree s 13
1.3.3. Muhasebe Bilgilerinin Hisse Senetlerine Yansima Derecesinin Artmast.........c..cevvenennns 20
1.4. MUHASEBE KALITESINI ETKILEYEN FAKTORLER .......c.ccoomiiniiniiiiiinnienirenienes 22
1.4.1. Muhasebe Uygulamalarindaki Farkliliklarin Muhasebe Kalitesi Uzerindeki Etkileri....... 22
1.4.2. Ulkeler Aras1 Farkliliklarin Muhasebe Kalitesing EtKisi .........c.cooceveveverceeiriceeresceenaen, 23
1.4.2.1. Muhasebe Mesleginin Altyapis1 ve Muhasebe Meslegine Verilen Onemin
Muhasebe KaliteSINg EtKIST ........c..oriiiiiiiiciiice e 24
1.4.2.2. Ekonomik ve Sosyal Faktorlerin Muhasebe Kalitesine EtKiSi.............cc.cccvenee. 25
1.4.2.3. Kiiltiirtin Muhasebe Kalitesine EtKisi.........ccccceiviiiiiiiiiiiiiiceic e 26
1.4.2.4. Vergi Sisteminin Muhasebe Kalitesine EtKiSi ...........cccccoveviieviiiiieiie e 30
1.4.2.5. Finansal Piyasalarin Gelismislik Diizeyinin Muhasebe Kalitesine Etkisi......... 31
1.4.2.6. Politik Sistemin Muhasebe Kalitesing EtKiSi..........cc.ccoveorineriinincincices 31
1.4.2.7. Yasal ve Politik Sistemin Muhasebe Kalitesine Direkt EtKiSi............c.cc.cccveuene. 32
1.4.2.8. Yasal ve Politik Sistemin Muhasebe Kalitesine Dolayli Etkisi..........ccc.ceeneeee. 35
1.4.2.9. Rekabet Ortaminin Muhasebe Kalitesine EtKisi..........cccooovviiiiiiiiiiiciee 37
1.4.3. Muhasebe Kalitesini Etkileyen Isletmelere Ozgii Unsurlar...........ccccocoeevveriricvesncrennnn, 38
1.4.3.1. Isletme Biiyiikliigiiniin Muhasebe Kalitesing EtKiSi.........cocoveeeereerereererenennnn, 38

1.4.3.2. Sermaye Yapisinin Muhasebe Kalitesine EtKisi............cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiniinnns 39



Vi

1.4.3.3. Sahiplik Yapisinin Muhasebe Kalitesine EtKiSi.........cccccooeiiieniiiiiniiniincn 40
1.4.3.4. Denetim ve Muhasebe KaliteSing EtKiST........vuvvvveiiieeeiie e, 41
1.4.3.5. Kurumsal Yo6netim Ilkelerine Verilen Onemin Muhasebe Kalitesine Etkisi .... 41

1.4.3.6. Yabancit Menkul Kiymet Borsalarina Kote Olmanin Muhasebe Kalitesine Etkisi

........................................................................................................................................ 42
BOLUM 2: MUHASEBE KALITESININ OLCULMESI..................... 43
2.1. MUHASEBE KALITESININ UNSURLARL........ccooiiiimiiiiniineiesisseiesiessesessseseenns 43
2.2. MUHASEBE KALITESININ OLCUMUNDE KULLANILAN YONTEMLER .. 44
2.2.1. Muhasebe Bilgileri ve Deger IIZiSi .......coccciviiririiiiireiieisieessesee e 45
2.2.1.1. Deger llgisi Yaklasiminda Kullanilan Modeller...........c.cccoevevrrrereriniececrennnn. 46
2.2.1.2. Deger llgisi Tle T1gili LIt€ratlir ..........ccoeverrvererersicrerieseieseeeeseseses e, 49
2.2.2. KAI KAITEST ... 64
2.2.2.1. Karlarin SGIeKIIIZh ..oovvvviiiiiiiiciiiiie e 66
2.2.2.2. KT YONETIM 1.eeiutieiiiiiiesieeeitee st e te e ste e smeesseeenneesnneesbeeanneenneesnneennneas 67
2.2.2.3. Kar Diizlestirmesi (Kar Uyumlastiriimasy/Karin istikrarli Hale Getirilmesi) ... 68
2.2.2.3.1. Kar Diizlestirmesi ile ilgili Calismalar ve Olgim YoOntemi...........ccccovueveveveveccuenennnnes 71
2.2.2.4. Zararlarin Zamaninda Kaydedilmesi ..........c.ccooeviiiiiiiiicsce e 78
2.2.2.5. Belirlenen Hedeflere Ulasma...........ccueiiiiiiiiieiiiie e 79
2.2.2.6. Kar Tepki KatSay1S1 ......cccoviiiiiiiiiiiiiicii e 80
2.2.2.7. Karlarin Yanlis Raporlandiinin Digsal GOstergeleri..........ocvvvvviiiiiiiiiiininnnnn, 80
2.2.3. Tahakkuklarin Kalitesi ve BUYTKITZU ....c.cveiveeiiiiiiiiiiiieceseree e 80
2.2.3.1. Tahakkuklarin Siflandirtlmast ..........cocoeeiiiiiiiiiii e 83
2.2.3.2. Tahakkuk Olgim Modelleri........eeueuevereeeieieieeeieieieteieie e, 87
2.2.3.2.1. HEAlY MO ...ttt nee e 87
2.2.3.2.2. D8 ANQEIO MOGEN....c.veiiiiiciiice e e 89
2.2.3.2.3J0NES MOGBHT ...t 90
2.2.3.2.4. Modifiye Edilmis JOnes Modeli ..........cccoueiiiiiiiiiiiiiisiee e 93
2.2.3.2.5. SEKEOT MOAELL ... eiiieieiieitie ettt et sttt be e 94
2.2.3.2.6. Performansa Dayali Modifiye Edilmis Jones Modeli ...........ccovevviiiiiiiiineenieninninens 94
2.2.3.2.7. Dechow- DIiCheW MOEli ........ccociiiiiiiiiiciicic e 95
2.2.3.2.8. Ecker-Francis- OlISON Ve SChIPPer ......cvo it 97
2.2.3.3. Ozel Tahakkuklar1 (Spesifik) Baz alan Calismalar................ccocvuevevevrnceerennnn. 99
2.2.4. Nakit Akiglarinin Tahmin EdilebilirliZi.......ccccvviviiieiiieiiiiiiciece e 101

2.2.4.1. Nakit Akis Tablosu ve Nakit Akislarmin Onemi..........c.cooveveverevererieecceennnn. 103



vii

2.2.4.2. Isletme Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akislarinin Raporlanmast ....................... 104
N S T 2 1 LA ] 11753 o OO UP TP OUR PRI 105
2.2.4.2.2. Nt YOIMECIN ....vevieiiitiitee sttt sttt sttt ettt b e ae et sae e b e st e e sbe et e e besbeennenee e 105
2.2.4.3. Nakit Akislarin Tahmin Edilmesi Ile ilgili Yapilan Caligmalar................... 106
BOLUM 3: SAHIPLIK YAPISI .......cccooviiiniiniiieninciiesieniseienens 110
3.1. SAHIPLIK KAVRAMI ....ooooiiiiiiiiiiietssis e 110
3.2. SAHIPLIK YAPISI VE BILESENLERI ......c.cooviiiiiiiiieieess e, 111
3.2.1. Sahiplik YOZUNIUFU ....eoviiiiiiiiiiiee e e 113
3.2.2. Sahiplik KIMIIGH ...c.viiiiiiiiiiiiiis e 115
3.3. SAHIPLIK VE KONTROL AYRIMLI ......coortiiiiiiiiriiniiiieinsieiesssissee s, 116
3.3.1. Bir Hisse-Bir Oy Kuralindan Sapmalar ............cccoerveiiiinienenenenesienisiescse s 120
3.3.2. Kargiliklt HiSSEAarlik ........cccoviiiiiiiiiiiiieiisie e 121
3.3.3. PIramit YaPIar.....ceoveiiieiieiie sttt 122
3.4. SAHIPLIK YAPISI TURLERL.......coosiiiiiiiiiiiiiiisiieeiesiisesesisseess s 124
341, ALE SANIPIZI cveveviveiiieeiiteiee ettt bbbttt 125
3.4.2. Kamu (Devlet) SahipliSi ......oooverviiiiieiiiieeiiseese e 127
3.4.3. YONECT SANIPIIGT +ouvveueitiiiieiiiitiee st n e 129
3.4.4. Cal1$an SANIPIIZE ...cccveviiriiieiiiee e e 130
3.4.5. Dagmik Sahiplik (Yaygin- Genis Tabanli Sahiplik) .........cccccvviiiiininiiiiniicneeen 131
3.4.6. Yabanct SAhIPLiK .......ccoiiiiiiiiieii s 133
3.4.7. Kurumsal Yatirtme1 SAhIPLIZE «..cc.verveeieeriiiieieiiiie st 134
3.4.8. Sahiplik Yogunlugu Degiskenleri.........ccoovviiiiiiiiiiiiiii s 134
3.4.8.1. En Biiyiik Hissedarin Sermaye Sahiplifi..........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiicicic e 135
3.4.8.2. En biiyiik Ug Ortagin Sermaye Sahipligi..........ccoevvrevrrereirirereriereseeeeseennn, 135
3.4.8.3. Halka AGIKIIK OTaNT......ccuviiiiiiiiiiieiiieeiiie e sieesstee st e sine e saeeesnee e 135

BOLUM 4: MUHASEBE KALITESI iLE SAHIPLiK YAPISI
ARASINDAKI ILISKi: BORSA ISTANBUL’DA IMALAT

SEKTORU UZERINE BIR ARASTIRMA ........cccooovvioiiiieeeeesns 136
4.1. CALISMANIN AMACI VE ONEMI .....cco.ooviiiiieiececeeeeceeeeeeeevee e 138
4.2. LITERATUR TARAMASL......ceivitiiiieteiiteieiee ettt 140
4.3. CALISMANIN KISITLARI VE ORNEKLEM SECIMI ......co.ovvoiviirreeieceeeeeeee e, 151
4.4, CALISMANIN YONTEMI ..ottt s n st 153
4.4.1. Deger lgisi 1le T1gili HIPOTEZIET .......o.cvevirereiireiiiicreissseiesesieies et 157

4.4.2. Kar Diizlestirmesi ile T1gili HIPOtEZIET ..........ccovrrrrereiieirieceeteeeseeseseeies s en s 158



viii

4.4.3. Kar Yoénetimi [le TIgili HIPOtEZIET .......c.cviviveiiiveiiisceeiieseieisieieseteiss et 159
4.5. CALISMANIN BULGULARI........cciiiiiiiiiiiiii s 161
4.5.1. Tanimlayic: Istatistikler, Yatay Kesit Bagimlilig1 ve Birim Kok Testleri .............co...... 162
4.5.1.1. Deger T1gisi OIGUt . .......ovevevererceeiieeete ettt ettt sae s 162
4.5.1.2. Kar Diizlestirmesi Olgiitii MOAeli........coovovvreererireecreieeeseeeeere e 166
4.5.1.3. Kar YOnetimi MOdeli.......ccccoiiiirieiiiieie e e 174
4.5.2. Statik Panel Veri ANalizi........ccocociiiiiiiiiiii i, 176
4.5.2.1. Deger T1gisi OIGUL.......cviviverircreiieereecre ettt 177
4.5.2.2. Kar Diizlestirmesi Olgiitii Modeli (NKD) SONUGIATT...........cc.cevrieviirirererireisieeeeneaas 182
4.5.2.3. Kar Yonetimi- Tahakkuk Kalitesi MOdeli .............cccccovviiiiiiiiiiiiii, 188
SONUC VE ONERILER .........c.ccocooiiiiiieessiiie s 194
| SN 00 7N S0 NPT 198

OZGECMIS ..ottt 233



TABLOLAR LISTESI

Tablo No

Tablo 1.1: Kar Yonetimi Nedenleri ve Beklenen Olumlu Karsiliklar............c.ccooeveeeens 18
Tablo 1.2: Ulusal Muhasebe Sistemlerinin Farklilasma Sebeplerini Arastiran Calismalar
ve Bu Calismalarda Incelenen Etmenler...........coccvoviviviiceiiieieseeeeeeese e 24
Tablo 2.1:Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi Formatt ...........cccccoviiiiiiennnn, 104
Tablo 2.2: TMS-7 FORMATI ...t 104
Tablo 4.1: Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler...........cccoooviiiiiiiiiciiicccee 139
Tablo 4.2: Deger llgisi Olgiitiine Yonelik Degiskenler igin Tanimlayic Istatistikler Ve
NOIMAITTK TESEIENT ... 163
Tablo 4.3: Deger llgisi Olgiitiine Yonelik MVPS Degiskeni Igin Yatay Kesit Bagimlilig
Ve Birim KOK Testi SONUGIATT .....coiuviiiieiiiiiie it 164
Tablo 4.4: Deger Ilgisi Olgiitiine Yonelik BVPS Degiskeni I¢in Yatay Kesit Bagimliligi
Ve Birim KOK Testi SONUGIATIT ....ccvviiiiiiiiiiie i 165
Tablo 4.5: Deger llgisi Olgiitiine Yonelik PPS Degiskeni I¢in Yatay Kesit Bagimlilig
Ve Birim KOk Testi SONUGIAIT ......vviiiiiiiiiiiiciieecee e 165

Tablo 4.6: Kar diizlestirmesi Olgiitiine yonelik degiskenler i¢in tanimlayic istatistikler
VE NOIMAITTK tESHIETT ... 166
Tablo 4.7: Kar Diizlestirmesi Olgiitiine Yonelik DELTANI Degiskeni I¢in Yatay Kesit
Bagimlilig1 ve Birim K6k Testi Sonuglart ..o 170
Tablo 4.8: Kar Diizlestirmesi Olgiitiine Yonelik SIZE Degiskeni I¢in Yatay Kesit
Bagimlilig1 ve Birim KOk Testi Sonuglari........c.cccoovvviiiiiiiiiiiiicee 171
Tablo 4.9: Kar Diizlestirmesi Olgiitiine Yonelik GROWTH Degiskeni i¢in Yatay Kesit
Bagimlilig1 ve Birim Kok Testi SONuGlart..........ccovvviiiiiiiice e 171
Tablo 4.10: Kar Diizlestirmesi Olgiitiine Yonelik EISSUE Degiskeni i¢in Yatay Kesit
Bagimlilig1 ve Birim KOk Testi Sonuglari........c.cccoovvviiiiiiiiiiiiicee 172
Tablo 4.11: Kar Diizlestirmesi Olgiitiine Yonelik LEV Degiskeni I¢in Yatay Kesit
Bagimliligi ve Birim Kok Testi SONuGIart..........cccvevviiiiiiiiiieiiee e 172
Tablo 4.12: Kar Diizlestirmesi Olgiitiine Yénelik DISSUE Degiskeni i¢in Yatay Kesit
Bagimlilig1 ve Birim KOk Testi SonugGlari..........cccoovveiiiiiiiiiiicee, 173
Tablo 4.13: Kar Diizlestirmesi Olgiitine Yénelik TURN Degiskeni Igin Yatay Kesit
Bagimliligi ve Birim Kok Testi SONuGlari..........cocvevviiiiiiiiiiiiiie e 173



Tablo 4.14: Kar Diizlestirmesi Olgiitiine Yénelik CFO Degiskeni I¢in Yatay Kesit
Bagimliligi ve Birim KOk Testi SONUGIATT........cocvviiiiiiiiiiiiiicciie e 174
Tablo 4.15: Kar Yonetimi Olgiitiine Yonelik Istege Bagli Tahakkuk Degiskeni Igin
Tanimlay1C1 IStAtIStKIET ..........cevveeveiieereicreiecie et 174
Tablo 4.16: Kar Yénetimi Olgiitine Yénelik Istege Baghh Tahakkuk Degiskeni igin

Yatay Kesit Bagimliligr Ve Birim K6k Testi Sonuglart .........ccccovcvveviiiiiiiiniiiiniiieee, 175
Tablo 4.17: Deger Ilgisi Olgiitiine Yoénelik Model Segim TeStleri........ocovevivrirevernnen, 177

Tablo 4.18: Deger Ilgisi Olgiitine Yonelik Otokorelasyon Ve Heteroskedastisite
TESHIEIT . 178
Tablo 4.19: Deger Ilgisi Olgiitiine Yénelik Kurumsal Sahiplik Faktorii Ig¢in Panel

Regresyon MOGEIIETI...........couv oo 178
Tablo 4.20: Deger llgisi Olgiitine Yonelik Yabanci Sahiplik Faktorii Igin Panel
REgreSyONn MOABHIEIT......oiviiiiiieeeieie e 179
Tablo 4.21: Deger Ilgisi Olgiitiine Yonelik Dagmik Sahiplik Faktdrii igin Panel
Regresyon MOAEIIETI...........coui i 180
Tablo 4.22: Deger Ilgisi Olgiitiine Yonelik Aile Sahiplik Faktorii Igin Panel Regresyon
IMIOAEIIEIT. ... 181
Tablo 4.23: Kar Diizlestirmesi-NKD Olgiitiine Yénelik Model Segim Testleri........... 182
Tablo 4.24: Kar Diizlestirmesi-NKD Olgiitiine Yé&nelik Otokorelasyon Ve
Heteroskedastisite TESHIErT ..o, 183

Tablo 4.25 Kar Diizlestirmesi-NKD Olgiitiine Y6nelik Kurumsal Sahiplik Faktorii I¢in
Panel Regresyon MOGelleri..........cooiiiiiiiiice e 183
Tablo 4.26: Kar Diizlestirmesi-NKD Olgiitiine Yonelik Yabanci Sahiplik Faktorii Igin
Panel Regresyon MOGEIIEN.............ocviiiiiie e 184
Tablo 4.27: Kar Diizlestirmesi-NKD Olgiitiine Yoénelik Dagmik Sahiplik Faktorii I¢in
Panel Regresyon MOGelleri..........ccooiiiiiiiiiiie 186
Tablo 4.28: Kar Diizlestirmesi-NKD Olgiitiine Yénelik Aile Sahiplik Faktorii I¢in Panel
Regresyon MOUEIIEI........ccui it 187
Tablo 4.29: Modifiye Edilmis Jones Modeline Ait Panel Regresyon Analizi Sonuglari

Tablo 4.30: Kar Yonetimi/istege Bagl Tahakkuk Kalitesi Olgiitiine Yénelik Model
SECIM TESEIETT 1uvvreiiiie ettt e st e e s b e e e ar e e e snneeanneeeas 189



Xi

Tablo 4.31: Kar Yonetimi/istege Bagli Tahakkuk Kalitesi Olgiitine Yonelik
Otokorelasyon Ve Heteroskedastisite teStleri...........cocvvvveiieveiieie e 190
Tablo 4.32: Kar Yonetimi/istege Baghh Tahakkuk Kalitesi Olgiitiine Yonelik Kurumsal
Sahiplik Faktorii Igin Panel Regresyon Modelleri...........ccoucvcveecueicreisiceeiiecieseceenne, 190
Tablo 4.33: Kar Yonetimi/istege Bagl Tahakkuk Kalitesi Olgiitiine Yonelik Yabanci
Sahiplik Faktorii Icin Panel Regresyon Modelleri..........covvvrerrececcsccssseeeees 191
Tablo 4.34: Kar Yonetimi/Istege Bagh Tahakkuk Kalitesi Olgiitiine Yoénelik Daginik
Sahiplik Faktorii Igin Panel Regresyon Modelleri..........covcvciirceeiirersncressseeneseenn, 192
Tablo 4.35: Kar Yonetimi/Istege Bagli Tahakkuk Kalitesi Olgiitiine Yénelik Aile
Sahiplik Faktorii Igin Panel Regresyon Modelleri...........cco.cvcveecuerceeisicreieccieseceeen, 193
Tablo 4.36: Analiz Bulgulart OZeti............ccovureveriueiniiieiineieee e 195



Xii

SEKILLER LiSTESI
ekil No
Sekil 1.1: Yasal ve politik sistemin Muhasebe Kalitesine EtKisi ..........ccccceviiviiiinenne. 33
Sekil 2.1: Kar Diizlestirmesinin Siniflandirtlmast.........ccoooeeiiiiiiiiiiiiieeeceee e 70

Sekil 3.1: PIramit YapIL...ooovooiiiiiieiiiieiee e 123



xiii

KISALTMALAR LISTESI
ABD: Amerika Birlesik Devletleri
AGKGMI: Amerikan Genel Kabul Gémiis Muhasebe ilkeleri
AMEX: ABD Borsas1 (American Sotck Exchange)
AUD: Denetim (Audit)
BIST: Borsa Istanbul
BVPS: Hisse Basina Defter Degeri (Book Value Per cent Share)
CASH: Nakit ve Nakit Benzerleri
CFO: Faaliyet Nakit Akislar1 (Cash Flow From Operating Activities)
DA: istege Bagli Tahakkuklar (Discretionary Accurals)
DAX: Alman Birlesik Borsa endeksi

DISSUE: Borg ihraci

EISSUE: Sermaye Arttirimi

FASB= Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu

GAAP: Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri
GKGMI: Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri
GROWTH: Net Satislardaki Yiizde Degisim

PPS: Hisse Basina Kar (Profit Percent Share)

IASB: Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu

IBT: Istege Bagli Tahakkuklar



KGK: Kamu Go6zetimi Kurumu

LEV: Finansal Kaldirag (Financial Leverage)

MSUGT: Muhasebe Sistemi Uygulamalar1 Genel Tebligi

MVPS: Hisse basina Piyasa Degeri (Market Value Percent Share)
NASDAQ: National Association of Securities Dealers Automated Quotations
NI: Net Kar (Net Income)

NDA: istege Bagli Olmayan Tahakkuklar (Non-Discretionary Accurals)
NYSE: New York Borsasi (New York Stock Exchange)

PPE: Briit Maddi Duran Varliklar (Gross Property, Plant and Equipment)
REC: Ticari Alacaklar (Receivables)

REV: Net Satislar (Revenue)

SEC: ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu (Securities And Exchange

Commission)

SIZE: Piyasa Degerinin Dogal Logaritmasi
TA: Toplam Tahakkuklar (Total Accurals)
TDHP: Tek Diizen Hesap Plan

TDK: Tiirk Dil Kurumu

TDMS: Tek Diizen Muhasebe Sistemi
TURN: Net Satislar/Toplam Aktif

UMS: Uluslararast Muhasebe Standartlari

UMSK: Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu

Xiv



GIRIS

Kalite kavrami, bir iiriiniin bilinen en iyi 6zellikleri ihtiva etmesi olarak ifade
edilebilir. 1950°’li ve 60’11 yillara kadar, isletmelerde belirli kisi ve boliimlerin
sorumlulugunda olan bir is olarak kabul edilen kalite kavrami, kiiresellesme siirecinde
tim isletme faaliyetlerine yon veren, isletmeler agisindan stratejik dneme sahip bir
kavram olmustur. Kalite kavraminin stratejik agidan ele alinmasi; kalitenin, tirtin ve
hizmetlerin kullanicilar1 durumunda olan tiiketiciler bakimindan ifade ettigi anlamin
irdelenmesini ve dikkate alinmasini gerektirmektedir. Kalite kavrami kullanicilar
bakimindan ele alindiginda kullanima uygunluk olarak ifade edilmekte ve kullanici
tarafindan yapilan 6znel bir degerlendirmeye dayanmaktadir. Muhasebe ve finans
arastirmalarinda muhasebe kalitesi kavrami esastir, ancak muhasebe kalitesinin en iyi
nasil tanimlanacag1 ve Olciilecegi konusunda fikir birligi bulunmamaktadir. Muhasebe
kalitesi, bir isletmenin ekonomik durumunu ve performansini giivenilir, agik, seffaf, net
ve gergege uygun sekilde yansitmasi olarak tanimlanabilir. Bu tanima gore, muhasebe
kalitesinin yiiksek olmasi, yatirimcilari ve diger paydaslari, yonetimini firsatci
davraniglarina kars1 korumak olarak agiklanmaktadir. Bu baglamda muhasebe kalitesi,
isletmenin hem finansal durum tablosunu hem de kar veya zarar tablosunu
etkilemektedir. Bir isletme ile ilgili olan analist, yatirimci, g¢alisan, yonetici vs.’ye
isletme ile 1ilgili yapacagi degerlendirmeler icin kullanacagi isletmenin finansal
durumunun, faaliyet durumunun, performansinin; kisacast yatirnm kararlarini
etkileyebilecek mali nitelikteki biitiin unsurlarinin gercege uygun sunulma derecesi
olarak da ifade edilebilecek muhasebe kalitesi; muhasebe sistemi siirecinin, ilgisine ve
geregine gore kullandigi tiim bilgileri ilgililere ne kadar dogru ve hassas bir sekilde

sunduguna gore degerlendirilir.

Muhasebe bilgilerinin kalitesi birgok agidan o6nemli bir konudur. Kaliteli
muhasebe bilgileri, dncelikle bilgi kullanicilarinin dogru bilgilendirilmesini saglayarak,
kararlariin isabetli olmasin1 saglar. Piyasalarda asimetrik bilgi problemlerini azaltarak,
menkul kiymetlerin dogru fiyatlandirilmasina ve piyasalarin etkin islemesine yardime1
olur. Boylece bir yandan ekonomik kaynaklarin israf edilmesinin 6niine gecerken, diger

yandan katilimcilarin sisteme olan gilivenini tesis ederek, uzun vadede sistemin



gelismesine katkida bulunur. Kaynak kullaniminin etkin ve verimli olabilmesi igin

finansal sistemin dogru ve diizenli islemesi gerekmektedir.

Esasen tilkelerin finansal sistemleri ile muhasebe bilgilerinin kalitesi arasinda
dogrudan ve karsilikli bir iligki bulunmaktadir. Muhasebe bilgilerinin kalite dusiikliigii,
yatirimcilarin bekledikleri durum ile gergek olan durum arasinda bir uyumsuzluk ortaya
cikarir ve bu da sistemde giiven duygusuna zarar vererek finansal sikintilarin patlak
vermesine neden olur. Kalitesi yliksek diizeyde hazirlanan finansal tablolar; isletmelerin
finansman, yatirim, faaliyet durumunu ve nakit akislart ile ilgili pozisyonlarini gercek
sekilde veya mimkiin olabilen en gercekei sekilde ifade eder. Bunu da yiiksek

muhasebe kalitesi saglayacaktir.

Muhasebe kalitesi muhasebe altyapisi, sosyal, ekonomik, politik sistemden
bagimsiz diisiiniilemeyecek bir kavramdir. Muhasebe kalitesini etkileyen faktorler;
muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar, tilkelere 6zgii faktorler ve isletmelere 6zgii
faktorler olarak incelenmektedir. Her bir faktor kendi icinde alt maddeleri ihtiva
etmekle birlikte, bu ¢alismada muhasebe kalitesini etkileyen faktorlerden isletmelere
Ozgl faktorler grubuna giren ve isletme sermayesinin kimler tarafindan saglandigini

gosteren sahiplik yapisinin muhasebe kalitesi ile iligkisi incelenmistir.

Ulusal ve uluslaras literatiire bakildiginda muhasebe kalitesi; birden ¢ok boyutu
ihtiva eden, isletmelerin finansal durumunu gerceklik baglaminda niteleyen ayrica
tilkelerin finansal sistemlerini gergeklik ve seffaflik baglaminda nitelendirmede 6nemli
bir degerlendirme parametresi olan bir olgudur. Bu olguyu etkileyen bir¢ok faktoriin
oldugu da bir gergektir. Bu faktorler muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar;
tilkeleraras1 farkliliklar kapsaminda muhasebe meslek alt yapisi, ekonomik ve sosyal
faktorler, kiiltiir, vergi, finansal piyasalarin gelismislik diizeyi, politik ve yasal sistem;
isletmelere Ozgii faktorler kapsaminda; Sermaye yapisi, sahiplik yapisi, kurumsal
yonetim ilkeleri, yabanci menkul kiymet borsalarina kote olma durumu vb.’dir. Bu
calismada literatiir incelemesi kapsaminda Ozellikle ulusal literatiirde muhasebe
kalitesini etkileyen unsurlarla ilgili ¢alismalar makale olgeginde kalmis daha genis
kapsamli bir ¢alismaya rastlanmamistir. Bu baglamda muhasebe kalitesini etkileyen
unsurlardan sahiplik yapisinin muhasebe kalitesinin birden ¢ok boyutuyla iliskisini

tespit etmek bu calismanin odak noktasini olusturmaktadir. Calisma amaci {izerine



Borsa Istanbul’da islem goren imalat sektdriinde yer alan 178 isletmenin 2009-2018

yillart aras1 10 yillik donem igin verileri 6rneklem olarak alinmustir.

Calismada muhasebe kalitesi olgilitleri olarak deger ilgisi, kar diizlestirmesi ve
kar yonetimi esas alinmigtir. Deger ilgisinin gostergesi olarak muhasebe rakamlarinin
pay senedi degerlerine yasima derecesi, Kar diizlestirmesinin gostergesi olarak net
kardaki degisimin biyiikliigli, kar yOnetiminin gostergesi olarak ise istege bagh
tahakkuklarin mutlak degerlerinin biiyiikligli dikkate alinmistir. Calismada sahiplik
yapisi degiskenleri olarak ise; kurumsal sahiplik, aile sahipligi, daginik sahiplik ve
yabanci sahiplik kullanilmis ve degisken degerleri Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan

temin edilmistir.

(Calismada muhasebe kalitesi ve sahiplik yapisi arasindaki iliskiye bakmak i¢in
panel veri analizi yapilmistir. Muhasebe kalitesi dl¢timii ile ilgili kullanilan ilk olgiit
deger ilgisi Olciitiidiir. Deger ilgisi baz alinarak deger ilgisi icin kullanilan modelde
bagimsiz degiskenlerin agiklayiciligi test edilmistir. Muhasebe kalitesinin ikinci 6l¢titii
olarak kar diizlestirmesi Olgiitii alinmis ve kar diizlestirmesinin temsilcisi olarak
kullanilan, net kardaki degisimlerin sapmasi ile bagimsiz degiskenler arasindaki iligki
test edilmis olup analiz sonuglar1 bulgular kisminda raporlanmistir. Son 6lgiit ise kar
yonetimi olarak alinmistir. Kar yonetimi 6l¢iitiiniin temsilcisi, istege bagli tahakkuklarin
mutlak degerinin biiyiikliigiidiir. Bu deger hesaplanarak; ¢aligmanin bagimsiz

degiskenlerinin bu kalite dlgiitliyle iliskisi analiz edilmistir.

Dort bolim olarak tasarlanmis ¢alismanin  birinci  bolimiinde; oncelikle
muhasebe kalitesi kavramina agiklik getirilmistir. Muhasebe kalitesinin muhasebe bilgi
sistemiyle olan iligkisi anlatilmig, kaliteli finansal rapor ve muhasebe kalitesi iliskisi
incelenmistir. Sonrasinda ise; muhasebe kalitesini etkileyen faktorler Oncelikle
muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar, iilkelere 6zgii farkliliklar ve isletmelere 6zgii
farkliliklar olarak ii¢ maddede siniflandirilmis daha sonra her bir madde ile muhasebe

kalitesinin nasil bir etkilesim icerisinde bulundugu detayl sekilde ifade edilmistir.

Calismanin ikinci bolimiinde bir 6nceki bolimde detayli sekilde anlatilan
muhasebe kalitesinin, 6l¢iim metodlar1 teorik olarak ifade edilmeye calisilmistir. Bu

baglamda oOncelikle muhasebe kalitesinin unsurlar1 ifade edilmistir. Sonrasinda bu



calismanin kapsamint olusturan muhasebe kalitesi Ol¢iim araglart detayli sekilde

anlatilmis ve bunlarla ilgili literatiir caligmalar1 verilmistir.

Uciincii boliimde sahiplik kavrami, sahiplik yapisinin iliskili oldugu temel
kavramlar anlatilmistir. Sahiplik yapist kavrami cergevesinde calismanin bagimsiz
degiskenlerini de kapsayacak sekilde sahiplik yapis1 bilesenlerine deginilmistir. Sahiplik
bilesenleri olan sahiplik yogunlugu ve sahiplik tiirleri detayli sekilde anlatilmistir.
Ayrica sahiplik ve kontrol ayrimi kavramlari detayli sekilde anlatilmis olup kontrol

tiirleri de ifade edilerek boliim kavramsal olarak detayl: bir sekilde ele alinmastir.

Calismanin son bolimii olan dordiincii bolimde ise muhasebe kalitesi ve
sahiplik yapist arasindaki iligkiyi arastirmak i¢in yapilan uygulamanin amaci, 6nemi,
orneklemi ve yontemi hakkinda bilgiler verilerek, calismanin hipotezleri, kullanilan
modeller ve degiskenler aciklanmistir. Modellere iliskin sonuglar, sistematik bir sekilde
raporlanarak yorumlanmistir. Sonug ve degerlendirme kisminda, uygulama sonuglar1 bir
biitlin olarak degerlendirilmistir. Calismanin kisitlar1 g6z Oniinde bulundurularak,

gelecek calismalar i¢in dnerilerde bulunulmustur.



BOLUM 1

MUHASEBE KALITESI

Ulkelerin sahip olduklari kaynaklarm etkin ve verimli kullanilmasi, yatirimlarin
yapitlmasinda da verimlilik basta olmak iizere bir¢ok Onemli kritere gore hareket
edilmesi; o iilkelerin ekonomik sistemlerinin sorunsuz calismasini saglar. Kaynak
kullaniminin etkin ve verimli olabilmesi i¢in ise finansal sistemin dogru ve diizenli

islemesi gerekmektedir.

Ulkelerin finansal sistemleri ile muhasebe bilgilerinin kalitesi arasinda dogrudan
ve karsilikli bir iligki bulunmaktadir. Muhasebe bilgilerinin kalite diistikligi,
yatirimcilarin bekledikleri durum ile gergek olan durum arasinda bir uyumsuzluk ortaya
cikarir ve bu da sistemde giiven duygusuna zarar vererek finansal sikintilarin patlak
vermesine neden olur. Kalitesi yiiksek diizeyde hazirlanan finansal tablolar; isletmelerin
finansman, yatirim, faaliyet durumunu ve nakit akislan ile ilgili pozisyonlarini1 gercek
sekilde veya miimkiin olabilen en gercekei sekilde ifade eder. Bunu da yiiksek

muhasebe kalitesi saglayacaktir.

Bu béliimde muhasebe kalitesi kavramina aciklik getirilmistir. Kaliteli finansal
rapor ve muhasebe kalitesi iligkisi, muhasebe bilgi sistemi ve muhasebe kalitesi iligkisi
incelenmis sonrasinda ise; muhasebe kalitesini etkileyen faktorler maddeler halinde

anlatilmistir.
1.1. MUHASEBE KALITESI KAVRAMI

Kalite kavrami, bilinen en iyi 6zelliklerin iiretilecek iiriiniin kapsaminda yer
almas1 olarak ifade edilebilir (TDK, 2019). Kalite kavrami, kullanicilar bakimindan
degerlendirilirse; kullantma uygunluk seklinde ifade edilebilmekte ve kullanici

tarafindan yapilan siibjektif bir degerlendirmeye dayanmaktadir ( Efil, 1999: 10).

Ulkelerin ekonomilerinin basarili bir performans sergilemesi etkin kaynak
kullanimi1 ve yatirimlarin verimli alanlara yonlendirilmesiyle gerceklesebilir. Bunlar ise
sorunsuz igleyen bir finansal sistemle miimkiin olabilir. Finansal sistemler biiyiik bir

oranda muhasebe bilgilerinin kalitesi ile dogrudan iliskilidir. Muhasebe bilgilerinin



kalitesiz olmasi, beklentiler ile ger¢ek durum arasinda bir dengesizlik ortaya ¢ikararak
piyasadaki giiven duygusunu zedeler. Bu da finansal sikintilart meydana getirebilir.
Yiiksek muhasebe kalitesi ise gercek durumu ya da gercege en yakin durumu ortaya

koymaktadir.

Genel kabul gdren bir tanim1 olamamakla birlikte muhasebe kalitesi muhasebe
kar1 ile ekonomik kar arasindaki giiglii iliskiyi ifade eden bir kavramidir. Chen vd.
(2010) yapmis olduklar1 ¢aligmada muhasebe kalitesini; finansal raporlarda verilen
bilgilerin ger¢ege uygunluk derecesi ve bu raporlarin yatirimecilara igletme faaliyetleri
ile ilgili vermis oldugu bilgilerin dogrulugu ve hassasligi olarak ifade etmislerdir (Chen
vd., 2010: 222). Finansal raporlarda yer alan bilgilerin bu raporlarla ilgili yatirimcilarin
ihtiyaglarina uygun olmasini da anlatan muhasebe kalitesinin; yatirimeilarin
ithtiyaglarinin  ¢esitli olabilecegi durumundan 6tiiri, kapsami degisebilmekte ve

6lglimiinde karmasik durumlara rastlanilabilmektedir (Gengoglu ve Ertan, 2012: 3).

Isletmeler igin stratejik bir dneme sahip olan muhasebe kalitesinin; bir yandan
finansal piyasalarin islemesinde daha saglikli bir ortam meydana getirmesi, diger
yandan yatirimeilarin; isletmeler hakkinda, isletmelerin finansal goriinimii ve
yatirimlar1 hakkinda kolay degerlendirme yapmalar1 ve bilgi sahibi olmalarini saglamasi
nedeniyle tasarruflarini isletmeye yonlendirmesi ile sermaye maliyetini azaltict etkisi
olmaktadir. Muhasebe kalitesinin diisiik olmasi isletmelerin kaynaklarinin maliyetinin
yiikkselmesine neden olmaktadir. Muhasebe kalitesinin yliksek olmasimin bilgi
asimetrisini® azalttigmi ve yatirimlarin etkinlik ve verimliligini artirdigimi Biddle ve

Hillary (2006: 22) yilinda yapmis olduklari ¢alismada ortaya koymuslardir

Muhasebe kalitesi diisiik olan isletmeler c¢ogunlukla bankalardan fon
edinebilmektedir. Bunlarin sermaye piyasalarindan bor¢lanmalart halinde yatirimcilar
ters secimden Otlirli yanlis karar verme olasiliklarindan dolay:r isletmeye kaynak
saglamaya daha az istekli olacaklardir. Bunun nedeni isletmenin sundugu bilgilerin
yaniltict olma riskinin yiiksek olmasi ve dolayisiyla isletmeye kaynak verme isteklerinin

daha az olmasidir. Bankalarin istedikleri bilgiye 6zel sekillerde ulasabilmesi ters segim?

Bigi asimetrisi, yatirimcilarin finansal piyasalar hakkinda esit bilgiye sahip olmamalarini ifade eder.
2Ters se¢im, herhangi bir iglemin taraflarindan birinin diger taraf agisindan olumsuz sonuglar
dogurabilecek faaliyetlerde bulunma imkanina sahip olmasini ifade eder.



maliyetlerini  digiirebilmektedir. Boyle bir durumda isletmeler bankalardan
saglayabilecegi kaynaklar i¢in daha yiiksek oranlarda faiz ve vade kosullariyla karsi
karsiya kalmaktadirlar (Bharath vd., 2006: 2-3).

ABD’de baglayan ve kiiresel bir hal alan 2008 ekonomik krizinin en 6nemli
nedenlerinden birisi bagimsiz denetimden gegen ve Uluslararasi muhasebe ve finansal
raporlama standartlarina uygun olan fakat isletmenin ger¢ek durumunu yansitmayan
finansal tablolardir. Bu da muhasebe kalitesinin ve muhasebe denetiminin

sorgulanmaya baglanmasina neden olmustur (Can, 2010: 25)

Yatirimeilar yatirimla ilgili kararlarini verirken finansal tablolarda yer alan kar
rakamina; temettii tutari, nakit akimi, faiz ve vergi oncesi gelir gibi diger performans
araglarina gore daha ¢ok onem vermekte ve dikkat etmektedirler. Graham ve digerleri
de (2005) yaptiklar1 ¢calismada finansal aktorlerin degerlendirme Slgiitleri i¢cinde anahtar
olarak degerlendirdikleri Ol¢iitiin kar rakami oldugunu ifade etmislerdir (Graham vd.
2005: 65). Buna gore muhasebe kalitesinin yatirimer ve yonetici tarafini kar tutar
yoluyla etkiledigi soylenebilir (Ertan, 2011: 30). Ozellikle yoneticilerin cesitli
muhasebe uygulamalar1 arasindan yapabilecekleri se¢imlerine gore ve isletmede igsel
birtakim 6zelliklere gore kar rakami degisebilmekte, bu da karin degisik yollarla ve
degisik amaglarla istenilen dogrultuda yonlendirilebilmesi durumunu ortaya
c¢ikarabilmektedir. Bu da esasinda kar kalitesinin 6nemliligini vurgulamaktadir (Ertan,

2011: 30).

Muhasebe kalitesi; bir bagka tanimla ifade edilmeye calisilirsa, rapor edilen
kazanclarin, bu kazanglarin temelinde var olan ekonomik durumu ve aymi zamanda
temel muhasebe kavramlarini giivenilir olarak yansitma derecesi seklinde ifade
edilebilir. Muhasebe kalitesi kavramina iliskin ¢aligmalarin ¢ogunlugunda bu kavram
kazanglarin kalitesi olarak adlandirilmistir. Bu durumun nedeni; kazanglarin kalitesini
O0lcmek i¢in kullanilan araglarin, muhasebe kalitesinin Ol¢limiinii yapmak icin de
kullanilmast olabilir. Calismada muhasebe kalitesi kavrami, kazanglarin kalitesi

kavrami, finansal raporlama kalitesi kavramlar1 ayn1 anlamda kullanilmigtir.

Muhasebe kalitesi ile ilgili yapilan ¢alismalarda; kazanglarin kaliteli olmasi

bakimindan olmasi lazim gelen ozellikler ¢esitli calismalarda asagidakiler gibi ifade



edilmistir (Francis vd., 2004: 38; Biddle ve Hilary, 2006: 22; Yoon S., 2007; Wang,
2006; Mahmut vd., 2009; Meek ve Nabar, 2006):

e Tahakkuk Kalitesi: Muhasebe sisteminde kazanglarin ortaya
¢tkmasinda tahakkuklarin &nemi ¢ok biiyiiktiir. Isletme yoneticileri
siibjektif yaklagimlariyla firsatg1 olarak tahakkuklar1 yonetebilmekte bu
da kazanclarin igletmenin performansini gostermekte daha az giivenilir

(daha az kaliteli) olmasina neden olabilmektedir.

o Istikrar: Siirdiiriilebilirligi ifade etmektedir ve kazanglarin istikrarl

olmasi1 daima istenen bir durumdur.

e Tahmin Edilebilirlik: Gelecekte meydana gelebilecek kazanglarin
ongoriilebilirliginin yiiksek oranda olmasini ifade etmektedir. Bu durum

analiz yapanlar ve standartlar1 koyanlar i¢in arzulanan bir durumdur.

e Giivenilirlik: Gorece giivenilir kazanclar isletme performansini gergege
daha uygun gosterecegi ve de faydalanan kullanicilara daha faydali

bilgiler saglamas1 bakimindan daha kaliteli addedilir.

e Ilgililik (Hisse Senetlerine Yansima derecesi): Kazanglarin pay senedi
getirilerindeki degiskenlik durumunu agiklama giictidiir. Burada daha

fazla aciklama giicii daha kaliteli kazanglari isaret etmektedir.

e Zamaninda Sunum ve Ihtiyathhk: Gorece daha yiiksek seffaflik ve

gercege daha uygun, giivenilir kazanglarin gostergesidir.

Kar tutarmin kaliteli olabilmesi yani muhasebe kalitesinin yiiksek olabilmesi igin
yukarida agiklanan unsurlar tasimasi gerekmektedir. Bu unsurlardan tahakkuklarin
kalitesi, karin siirdiiriilebilirligini ifade eden istikrar, karin tahmin edilebilirligi, karin
diizlestirmesi muhasebe temelli nitelikler olarak isimlendirilmektedir. Bunun nedeni
sadece muhasebe bilgileri ile dlgtilebilmeleridir. Diger unsurlar ise yani deger ilgisi,
zamanlilik ve ihtiyathilik piyasa temelli olarak nitelendirilmektedir. Bunun nedeni ise

muhasebe bilgilerinin kullanilmasi ile beraber pay senetlerinin piyasa fiyati/getirisi



arasindaki iligkinin tahmin edilmesiyle dl¢iilmesidir. Muhasebe kalitesinin dl¢lilmesinde

kullanilan bu unsurlar ¢alismanin ilerleyen kisimlarinda agiklanmaktadir.
1.2. MUHASEBE BILGI SISTEMI VE MUHASEBE KALITESI iLISKISI

Muhasebe bilgi sitemi ile muhasebe bilgilerinin kalitesi arasinda 6nemli bir iliski
vardir. Finansal raporlarda iiretilip sunulan muhasebe bilgileri bir muhasebe bilgi
sistemi tarafindan tretilmis olup bu; muhasebe bilgilerinin kalitesi, muhasebe bilgi

sisteminin yapisi ve kalitesiyle dogrudan iligkilidir.

Bilgi ekonomisinin yasandigi kiiresel diinyada bilgi rekabetin en Onemli
unsurlarindan biri olmustur. Somut rekabet unsurlarindan 6te soyut bir kavram olan
entelektiiel bir unsura doniisen bilgi en temel rekabet unsuru olmustur (Ding, 2009:
158). Burada veri bilgi ayrimin1 yapmak dogru olacaktir. Veri belirli bir hedef icin
toplanabilen her tiirlii sekil, sayi, ses vb. unsurlardir. Bilgi ise bu toplanan verilerin belli
bir siirecten gecirilerek bir deger ifade eden sekle gelmesiyle meydana gelir. Yani

islenmemis bilgi veri, tersinden sdylenirse islenmis veri bilgidir (Perker, 1989: 12).

Sistem ise, birbiri ve ¢evre ile ilisgkide bulanan pargalardan meydana gelen
kendisi de daha biiyiik bir sitemin eleman1 olan bir yap1 olarak ifade edilebilmektedir
(Kogel, 2001: 186). Her isletmenin bir isletme bilgi sistemi vardir. Bu sistem de kendi
icinde alt pargalara ayrilmistir. Bu parcalardan birisi de muhasebe bilgi sistemidir. Bu
sistemde isletmeye ait varliklar, bu varliklarin elde edilmesinde kullanilan sermaye ve
kaynaklar belirtilmektedir. Muhasebe bilgi sistemi; isletme varlik ve kaynaklar
tizerinde meydana gelen finansal nitelikli olaylara ait verileri toplayan, bu toplanan
verileri isleyerek bilgiye doniistiiren, doniistiiriilen bilgileri de raporlayan sistemdir
(Siirmeli vd., 2006: 43). Muhasebe bilgi sisteminde veriler bu sisteme belgeleriyle
birlikte entegre edilmekte ve entegre olan veriler bilgi igleme yoluyla bilgiye
dontstiirilmektedir. Doniistiiriilen bu bilgiler raporlar haline getirilerek karar vericiler

ve kullanicilar basta olmak tizere ilgililere sunulmaktadir (Stirmeli vd., 2006: 59).

Muhasebe sisteminde gerceklestirilen faaliyetler muhasebe disiplininin
kapsaminda olan ilke ve standartlara gore gerceklestirilmektedir. Sistemde toplanan

veriler, toplanan verilerin islenmesi, doniistiiriilmesi, raporlanmasi ve sunulmasi belirli
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ilke ve standartlara gore yapilmaktadir. Genel Kabul Goérmiis Muhasebe Ilkeleri
(GKGMI), Tek Diizen Hesap Plan1 (TDHP) ve Muhasebe Standartlar1 bu ilke ve
standartlar1 olusturmaktadir. Bu kurallar finansal raporlarda yer alan muhasebe

bilgilerinin kalitesiyle dogrudan iliskilidir.

Muhasebe bilgi sistemi tarafindan iiretilen bilgileri ifade etmek gerekirse; bunlar
isletme finansal ve mali yapisi, karliligi, islem hacmi, sektérel durumu vb. gibi
yatirnmcilarin yatirim yapma konusundaki risk ve getirilerini hesaplamalarinda c¢ok
onemli olan unsurlardir. Yatirimcilar kendilerine sunulan bu bilgiler ne kadar kaliteli ise

o derecede etkin olmaktadirlar (Akbulut, 2001: 41).

Muhasebe bilgilerinin kaliteli olmasi, bahsi gegen muhasebe standart ve
ilkelerine gore gergege uygun ve gilivenilir olmasina bagli iken bunun yam sira
kurumsal ydnetim ilkelerine uyum da bu baglamda ¢ok énemlidir. Ozellikle kurumsal
yonetimin ilkelerinden sorumluluk anlayisi, seffaflik, hesap verebilirlik, adil yaklasim
ile zamaninda agik bir sunum yapilmasi 6nem arz etmektedir. Bu da muhasebe bilgi

kalitesinin yiiksek olmasini saglayacaktir.

Belirlenmis ilke ve standartlara uygun hazirlanip sunulan finansal raporlar,
yatirimcilar ve ilgililer igin isletme ile ilgili finansal durum, finansal performans ve
nakit akimlarmi gercege en uygun sekilde sunmaktadirlar. Ilke ve standartlarda
muhasebe kalitesiyle ilgili bir tanimlama yapilmasa bile muhasebe kalitesi ile saglam
bir iligki vardir. Bu iligkiyi, sebep sonug iliskisi gibi, finansal raporlarin sahip olmasi
gereken standartlar sonunda kaliteli bir raporun ortaya ¢ikmasini tetikler anlayisiyla

degerlendirmek ve buna gére muhasebe ilke ve standartlarina bakmak gerekmektedir.

2005 yilinda 25702 sayili resmi gazetede yayimlanan Tiirkiye Muhasebe

Standartlar1 (TMS)’nda kavramsal ¢er¢ceve kisminda yer alan;

Ihtiyaca uygunluk: Raporlanan bilgilerin ilgililerce verilecek kararlarda ihtiyaclarim

karsilayabilmesi;

Gercege uygun sunum: Bilginin gergege uygun olarak sunulmasi igin; tam, objektif,
acik ve hatasiz olmasi ayrica ilgililer bakimindan anlagilabilmesi i¢in de tanimlama ve

aciklamalarin ihtiyag¢ duyulan tiim bilgileri igermesi;
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Karsilastinilabilirlik: lgililerin gerek belirli zaman dilimleri igin bir isletmenin
finansal durumlarini karsilastirabilme, gerekse diger isletmelerle karsilagtirma yaparak
kendi durumlarim1 degerlendirebilme imkani bulabilmeleri ve bunun i¢in de tutarlilik

ilkesinin uygulanmast,

Dogrulanabilirlik: Farkli bilgi diizeyine sahip ilgililerin belirli bir agiklamanin gercege

uygun sunumunun yapildigi ile ilgili goriis birliginde bulunmast;

Zamaninda sunum: llgililerin kararlarin1 etkileyebilecek bilginin zamaninda

sunulmasi;

Anlagilabilirlik: Ilgililerin isletme faaliyet kolu ile ilgili bilgi sahibi oldugu, muhasebe
bilgisine sahip oldugu varsayimi altinda finansal rapordaki bilgilerin tam olarak
anlasilabilir olmasi, kavramlari muhasebe kalitesiyle dogrudan iliskili kavramlardir.
Standart ve ilkelere gore yapilacak is ve islemler muhasebe kalitesinin yiiksek olmasini

saglayacaktir.
1.3. KALITELiI FINANSAL RAPORLAMA CIKTILARI

Finansal sistemler biiylik ol¢lide muhasebe bilgilerinin kalitesi ile dogrudan
iligkilidir. Muhasebe bilgilerinin kalitesiz olmasi; yatirimei beklentisi ve gercek durum
arasinda bir dengesizlik durumu meydana getirir ki bu da piyasadaki giiven duygusuna
zarar vererek biiyiik finansal sikintilara sebebiyet verebilir. Yiiksek kaliteli kavramlar ve
ilkelere gore hazilanmis finansal tablolar, isletmelerin finansal pozisyonlarini, faaliyet
sonuclarint ve nakit akislarin1 en gerceke¢i bicimde gosterir. Muhasebe kalitesinin

yiiksek olmasi ger¢ek durumu ya da gercege en yakin durumu ortaya koyar (Karabayir,
2012: 65).

Muhasebe bilgilerinin kaliteli olmas1 ve dolayisiyle kaliteli finansal raporlama
yapilmasinin igletmede; sermaye maliyeti ve likidite, seffaflik, etkin sermaye dagilim,
kar yonetiminin azalmasi, muhasebe rakamlarinin pay senedi fiyatlarina yansimasi, bilgi
asimetrisi, uluslararas1 sermaye hareketleri vb. konularda sonuglar dogurdugu ile ilgili
literatiirde ¢ok calisma bulunmaktadir. Bu calismalardan bazilar1 Barth vd. (2008),
Biddle ve Hillary (2006), Sun (2005) tarafindan yapilan calismalardir. Muhasebe
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bilgilerinin kalitesinin artmas1 ve kaliteli finansal raporlamanin ¢iktilar1 asagida ayrintili

sekilde aciklanmustir.
1.3.1. Sermaye Maliyetinin Azalmasi ve Likiditenin Artmasi

Isletmede yoneticiler isletmenin degerini artirmak amaciyla calistyorlarsa bu
amaca yonelik yapmalar1 gereken en dnemli unsurlardan birisi kaynak kullaniminda
maliyeti minimize etmektir. Bu kaynak maliyeti sermaye maliyeti olup karar verme
siireclerinde énemli bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Isletme elinde bulundurdugu
nakitleri karpay1 olarak dagitabilecegi gibi bir yatirim projesinde de degerlendirebilir.
Bu iki durum i¢in pay sahipleri kar paylarini yatirim projesiyle ayni risk oranina sahip
bir finansal varlifa yatirabiliyorsa, ayni riskte beklenen getirisi daha yiiksek olan
yatirnmi yapmay1 tercih edecektir. Proje, beklenen getirisi projeyle karsilastirilabilen
risk oranina sahip bir finansal varliktan daha fazla getiri sagliyorsa tercih edilmelidir.

Burada bahsi gegen beklenen getiri sermaye maliyetidir (Ross vd., 1999: 292-293).

Isletme yapacag yatirimlari ya Ozsermaye ya da yabanci sermayeyle
karsilayacaktir. Ozsermaye ile yapilacak finansman pay sahiplerinin elde etmis
olduklar1 kar paylarinin tamami ya da bir kismindan vazge¢meleri ile; yabanci kaynak
ile yapilacak finanman ise banka ve diger sermaye piyasasi kurumlarindan saglanacak
faiz karsiligi fonlarla olacaktir. Sermaye piyasasindan saglanabilecek kaynaklarin
maliyeti disaridaki yatirimeilarin bekledikleri getiri olacaktir. Likidite ise bir varligin,
degerinin miimkiin olan en yiiksek seviyede korunarak kisa silirede nakde
dontistiiriilebilme kabiliyeti olarak ifade edilmektedir. Likiditenin az olmasi, varligin
alimip satilan bir piyasasinin olmamasi ya da degerinin yaklasik olarak tahmin

edilemedigi durumlarda goriilmektedir (Karabayir, 2012: 82).

Muhasebe, finans ve ekonomi disiplinlerindeki ¢alismalar likidite, sermaye
maliyeti ve finansal raporlama kalitesi arasinda teorik iligkiler oldugunu ortaya
cikarmistir. Isletmelerin seffaflik ve halka agilma ile ilgili ydnelimlerini artirmak
sermaye piyasalarinda olusabilecek bilgi asimetrisini azaltabilir ve yatirimcilarin
piyasaya olan ilgisi artabilir ve ayrica yatirnmcilarin ddemeye razi olduklar fiyat da
artabilir. Bunlarin yani sira kaliteli finansal raporlama tahmin riskini diisiirebilir ve

ekonomide risk paylasimini arttirabilir. Bu durumdan 6tiirii de sermaye maliyeti diiser
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(Hail ve Leuz, 2007). ihtiyaca uygun bilgilerin zamaninda agiklanmasi bilgi asimetrisini
azaltmaktadir (Frankel ve Li, 2004).

Piyasalarin likiditesi bilgi asimetrisi ve ters se¢im kavramlariyla iliskilidir.
Halka aciklanmis bilgilerin isletme diizeyinde faydalarini gormek i¢in piyasa likiditesi
tizerindeki etkilerine bakmak gerekir. Bilgisi olmayan ya da daha az bilgiye sahip olan
yatirimcilar bilgiye sahip olanlarla islem yapma konusunda endiseye kapilir ve zarardan
korunmak adina daha diisiik veya daha yiiksek fiyattan islem yapmaya calisirlar. Pay
senetlerinin alim satimlarinda diisiikliige sebep olabilecek bu durum, pay senedi
piyasalariin likiditesini azaltic1 etki yapar (Verrecchia, 2001 ve Karabayir, 2012:84).
Halka agilmalarda kurumsallik derecesinin yiiksekligi ters se¢im probleminin etkilerini
azaltir ve yatirimcilar1 ayni seviyeye getirerek piyasanin likiditesini yiikseltir. Yapilan
calismalar finansal raporlama ile piyasa likiditesi ve sermaye maliyeti arasindaki iliskiyi
dogrular. Kaliteli raporlama piyasa likiditesini ayni dogrultuda artirirken sermaye
maliyetini de diisiirmektedir. Yani likidite ve sermaye maliyeti temsilcilerinin, finansal
raporlama kalitesindeki degisimleri degerlendirmek i¢in kullanilmasi miimkiindiir (Hail

ve Leuz, 2007).
1.3.2. Kar Yonetiminin Azalmasi

Kazang, en alt satir veya net kar olarak da isimlendirilebilen kar; finansal
tablolarda en o©nemli unsurdur ve bir isletmenin deger yaratma isleviyle ilgili
faaliyetlerinin derecesidir. Esasinda igletmenin pay senetlerinin teorik olarak degeri o
isletmenin ileride elde edebilecegi karlarin bugiinkii degeridir. Kar igletme i¢in ne kadar
Oonemliyse yoOnetim acisindan da bu karmn nasil rapor edilecegi o kadar onemlidir.
Isletme y&netimi aldiklar1 kararlarin ¢ogunda isletmenin karmi etkileyecek sekilde
hareket eder. Bu da isletme yonetiminin her halukarda kar yonetimiyle ilgili olduklarin
gostermektedir. Bunun yani sira yoneticilerin kaynak temininde maliyetleri minumum
sekilde elde etmek i¢in faaliyet sonuglarini apagik bir bicimde ilgililere rapor etme
sorumlulugu vardir. Bu sebeplerden dolay: isletme yonetiminin aldig1 kararlarin kari

nasil etkileyecegi ile ilgili bilincinin olmasi gerekmektedir (Ayarlioglu, 2007: 40).

Kar yonetimi, yoneticilerin olagan mesgul oldugu bir alan olmasina ragmen

literatiirde, menfaat saglamak adina karlarin asagiya ya da yukariya dogru
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yonlendirilerek finansal bilgilerin kullanicilarmi yaniltmak olarak tanimlanmaktadir

(Karabayir, 2012: 85).

Kar yonetimi Mulford ve Comisky’nin (2002) yapmis olduklar1 c¢alismada;
onceden belirlenmis bir amaca yonelik, karlarin etkin sekilde manipiilasyonu olarak
ifade edilmistir (Mulford ve Comisky, 2002: 86-87). Ayni ¢alismada kar yonetimini,
ayrica finansal durumun iyi olmadigi yillarda kullanmak {izere finansal durumun iyi
oldugu yillardaki karin gizlenmesi icin gergeklestirilen uygulamalar olarak da
diistinmek gerektigini ifade etmislerdir. Shipper ise yaptig1 ¢aligmasinda kar yonetimini,
belirli sahsi menfaatler saglamak adina dissal finansal raporlama siirecine bilingli bir

miidahale anlaminda halka agiklama yonetimi olarak ifade etmistir (Schipper, 1989:92).

Kiiciiks6zen (2004) yapmis oldugu caligmasinda kar yonetimini literatiirdeki
tanimlamalardan yola ¢ikarak, bir isletmenin ekonomik performansiyla ilgili finansal
bilgi kullanicilarinin yaniltilmasi veya kamuoyuna agiklanan kar tutarina bagli olarak
sozlesmelerle ilgili sonuglarin etkilenmesi amaciyla isletme yoneticilerinin finansal
raporlama siirecinde verdikleri kararlarla ya da uyguladiklar islemlerle finansal
sonuclar1 degistirmeleri, diger bir ifade ile ilgililerin karar siireclerini ve diislincelerini
etkileyecek veya degistirecek sekilde muhasebe verilerinin veya 6nemli olaylarin
bilingli ve kasith olarak yanlis veya hi¢ aciklanmamasi olarak ifade etmistir

(Kiigliksozen, 2004: 66).

Healy ve Wahlen (1999) yapmis oldugu caligmasinda kar yonetimini, isletme
yoneticilerinin finansal tablo kullanicilarini yaniltmak amaciyla mevzuat ve muhasebe
standartlarinin kendilerine tanidig1 takdir imkanini kullanarak ya da isletmenin gercek
faaliyetlerini yapilandirarak finansal raporlarda degisiklik yapma siireci olarak ifade
etmistir (Healy ve Wahlen, 1999: 368). Bu tanimda; kar yonetimini, finansal raporlarla
ilgili seffaflik ve gilivenilirlik kavramlarini olumsuz etkileyen faaliyetler olarak ifade
etmiglerdir. Bu durum da muhasebe kalitesini azaltan bir unsur olmaktadir. Bu
aciklamada dikkat edilecek diger bir husus ise kar yonetiminin muhasebe standart ve
ilkelerinin sunmus oldugu esneklikten faydalanilarak yapilabildigi gibi isletme
faaliyetlerinin yapilandirilmasi yoluyla da yapilabildigidir. Isletmelerde varlik satisi

durumunda elde etme maliyeti ile satis arasindaki fark gelir veya gider olarak
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raporlanmaktadir. Yoneticiler satis1 yapilan varliklarin satis zamanini ayarlayarak kar

yonetimi yapabilmektedir.

Kar yonetimi ile ilgili yapilan diger bir tanim ise, isletme yoneticilerinin
mevzuat ve standartlarin kendilerine sunmus olduklar1 takdir yetkisine dayanarak sahip
olduklart igletmelerin 6zel bilgilerini finansal tablolara yansitabilmesi ve bu sekilde
isletmenin gergek finansal durumunun daha iyi yansitilmasidir. Bu taraftan bakildiginda

kar yonetimi muhasebe kalitesini arttiran bir unsur olarak goriilebilir (Sankar ve

Subramanyam, 2001: 386)

Evert ve Wagenhofer, daha az esnek olan muhasebe uygulamalarinin kar
yonetimine etkisini arastirdiklari ¢aligmalarinda, muhasebe ilkelerindeki esneklikten
yararlanilarak yapilan kar yonetimi faaliyetleri ve yoneticilerin gercek isletme
faaliyetlerini yapilandirarak yaptiklari kar yonetimi faaliyetleri birbirinden ayrilmstir.
Calismada, muhasebe ilkelerinin tamidig1 esneklikler azaldik¢a, bu esneklikler
kullanilarak yapilan kar yonetimi faaliyetlerinin de azaldigi ancak bu durumda gercek
isletme faaliyetleri yapilandirilarak yapilan kar yoOnetimi faaliyetlerinin marjinal

faydasinin®

Wagenhofer, 2005: 1101).

artmast nedeniyle, daha fazla yapildigi ortaya konmustur (Evert ve

Literatiirde diger bir tanimda kar yonetimi karin onceden yonetici tarafindan
saptanmis veya analistler tarafindan tahmin edilmis bir hedefe dogru manipiile edilmesi
olarak ifade edilmistir. Genel itibariyle muhasebe manipiilasyonlarinin i¢inde yer alan
kar yonetimi uygulamalar1 daha genis bir kapsamda olup kar diizlestirmesi ve biiyiik
temizlik muhasebesi ile ilgili faaliyetleri de icermektedir (Mulford ve Comiskey, 2002:
3).

Muhasebe manipiilasyonu, isletme yoneticilerinin isletme donem karmi
artirabilme ya da azaltabilme kabiliyetidir. Bu manipiilasyonlar diisiik maliyetle fon
saglamak, vergiyi diistirmek vb. amaglarla isletmenin faydas1 i¢in yapilabilecegi gibi;
tesvik almak, prim almak amaciyla isletme sahipleri veya yoneticileri tarafindan

menfaat i¢in de yapilabilmektedir (Kiicliksdzen, 2010: 4). Yapilan manipiilasyonlar

3Ekonomik bir terim olan marjinal fayda; bir malin tiiketilen her ek bir biriminin daha énceki tiiketilen
birimlerden elde edilen toplam faydada yarattig1 degisikligi gosterir. Ozet olarak son tiiketilen birimin
faydasidir.
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yasa ve standartlarda yer alan esnekliklerden yararlanilarak aykir1 olmayacak sekilde
yapilabilirken bunlara aykiri sekilde yani mevzuata aykir1 sekilde finansal bilgi ve
faaliyet sonuclarinin degistirilmesi seklinde de yapilabilmektedir. Yasa ve ilkelere
aykir1 olmayarak yapilabilecek manipiilasyonlar servet transferini etkileme yollarina

gore yaratict muhasebe uygulamalari ve kar yonetimi olarak siniflandirilabilmektedir.

Biiyiik temizlik muhasebesi, isletme yoneticilerinin degismesi durumunda yeni
yoneticilerin olagan dis1 kar uygulamalarina verilen isimdir (Kiigiiksdzen, 2014:96). Bu
ise gelecekte elde edilecek karlar1 artirmak amaciyla finansal durum tablosunda yer alan
varlik ve borglarin tablo disinda birakilmasiyla gergeklestirilmektedir. Yani biiyiik
temizlik muhasebesi isletmelerin yonetiminin degistigi durumlarda yeni yonetimin
verimsiz bazi aktifleri gider yazarak finansal durum tablosundan ¢ikarmasi, bu sekilde
bir taraftan gegmis yonetimlerdeki dénemlerin oldugundan daha zararli diger taraftan
gelecek donemlerin daha karli oldugu goriiniimiiniin  verilmesine yonelik bir

muhasebelestirme manipiilasyonudur (Ayarlioglu, 2010: 21).

Yaratici muhasebe uygulamalar1 ise diizenlemelerde yer alan bogluktan
yararlanarak muhasebe rakamlari ile oynamak, finansal tablolarin oldugu durumdan
farkli gozilkmesi amaciyla bu tablolarda yer alan bilgilerin sunulusunu degistirmek
yoluyla yapilan uygulamalardir (Saltoglu, 2003: 107-116). Yaratici muhasebe
uygulamalariyla yatirimeilara kar rakamiyla ilgili gérmek istedikleri siirekli artan iyi bir
durumu sunarak yatirimlara yonlendirme amacglanmaktadir. Hile ve manipiilasyon
uygulamalari ile karistirilsa da yaratict muhasebe uygulamalar1 yasalara aykir1 olmayan
uygulamalardir (Citak, 2009:86). Literatiirde kar yonetimi uygulamalar ile yaratici
muhasebe uygulamalar birbiriyle es anlamli kullanilsa bile kar yonetimi uygulamalar
esasen pay basina diisen karn ayarlanabilmesi i¢in gergeklestirilen uygulamalar olup
amac1 kar tutarinin degistirilmesidir. Yaratict muhasebe uygulamalarinda ise amag kar
tutarmin degistirilmesi olabilece8i gibi, finansal durum tablosunda mevcut olan

kalemlerin degistirilerek bor¢/6zsermaye oraninin ayarlanmasi da olabilmektedir

(Stolowly, 2000: 4).

Kar yonetimi uygulamalarimin diger bir tiirii olan karin diizlestirmesi ise karlarin
yillar itibariyle birbiriyle uyumlu oldugu bir ortam yaratmaktir. Kar diizlestirmesi ile

sunulan kar tutarlarinda dénemler itibariyle ortaya ¢ikan dalgalanmanin hafifletilmesi
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ifade edilmektedir. Yatirimeilarin ilgisini ¢ekebilmek igin yillar itibariyle karda ortaya
cikabilecek dalgalanma durumlarinin isletmeler i¢in normal kabul edilebilecek bir
seviyeye indirilmesi i¢in yapilan karin diizlestirmesi ile yatirimcilara; isletmelerin
yapmis olduklar1 yatirimlarin neticesinde katlanmig olduklar1 riskin azaldigi goriiniimii
verilmeye calisilmaktadir (Baruch ve Kunitky, 1974: 269). Yani esasinda karin
diizlestirmesi yillar itibariyle isletmede raporlanan kar rakamlarindaki degisimin

azaltilmasi maksadiyla yapilan kar yonetimi uygulamalarini ifade etmektedir.

Karin diizlestirmesinin  muhasebe Kkalitesine etkisi ile ilgili bir takim
aragtirmacilar, isletme yoneticilerin sahsi olarak sahip oldugu Ozel bilgileri kara
yansitarak isletme performansinin daha gercekei bir sekilde ortaya kondugu goriisiinden
hareketle muhasebe kalitesini artirdigini ileri siirmiislerdir (Francis, 2004: 972). Fakat
kar diizlestirmesi faaliyetleri, yatirnmcilarin yasalar tarafindan korundugu zaman ve
yatirimcilarin lehine olan faaliyetler seklinde oldugu zaman olumlu tam tersi durumda
ise yatirimcilarin aleyhinde olan faaliyetler olarak ifade edilebilir (Leuz vd., 2003: 506).
Ozellikle yatirimer korumasinin yiiksek oldugu ekonomilerde kurumsal ydnetim
yapilarinin da yiiksek oldugu durumlarda olumlu bir durum s6z konusu iken aksi
durumda yani kurumsal yonetim yapisinin zayif oldugu durumlarda bu durum, isletme
hesaplarinin denetiminin diisiik olmasindan 6tiirii, yoneticilerin takdir yetkilerini daha
rahat kullanilmasina neden olmaktadir. Boylece, yoneticiler firsatgr davraniglar
sergileyeceklerdir. Gorece Tiirkiye’de yatirnmcilarin  koruma seviyesi diisiik
oldugundan; buradaki kar diizlestirmesi faaliyetleri, isletme performansinin daha
gercekel yansitilmasindan ¢ok yoneticilerin firsatgt davraniglart i¢in yapilmaktadir
(Ertan, 2010: 84). Kar yonetiminin neden yapildigi ve sonucunda beklenen olumlu
karsiliklarin neler oldugu ile ilgili Mulford ve Chomisky’nin goriisleri Tablo 1.1°de yer

almaktadir.
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Kar Yonetimi Nedenleri

Beklenen Olumlu Karsihiklar

Isletmenin elde edebilecegi karlarm finansal
analistler tarafindan beklenen kardan digiik

olmasi.

Isletmenin  pay senedi degerinde

cikabilecek muhtemel diisiislerden ka¢inmay1

ortaya

saglar.

Isletme pay senetlerini ilk kez halka arz etmeye

Halka arz edilecek pay senetlerinin fiyatlarini

yoneticilerinin prim alabilmesine saglayacak

sinirlar iginde olmamas.

hazirlanmaktadir. maksimum  olmasint  saglamak  hedefiyle
olabilecek en iyi kar goriintiisiinii sunmay1 saglar.
Isletmede elde edilebilecek karin isletme | Asirt kar elde edildiginin diisiiniilmesinin &niine

gegerek siyasi baskilarin  minimize edilmesi

saglanir.

Kredi s6zlesmelerindeki sartlar1 saglayamayacak

diizeyde kar elde etme durumu vardir.

Kar yonetimiyle isletmenin sdzlesme sartlarina

uyum saglamasini saglar.

Elde edilecek kar, kar tutarlarindaki donemler

Istikrarsiz  kar izlenimi vermenin olumsuz

degisiklikler meydana gelmistir.

itibariyle devam eden istikrar1 bozabilecek | etkilerinden korunulur.
niteliktedir.
Karda  olaganiisti ~ durumlar  nedeniyle | Karda degiskenligi indirmek igin kar yonetimi

yapilir ve igletmenin risk algist diisiiriiliir.

Isletme iist yonetimi degismistir.

Yeni yonetimin kar yonetimi uygulamalariyla
geleceklerini garanti etmeye ¢alisirken, olast
suglamalart eski ydnetimin iizerine atmalarina

imkan saglar.

Geemis donemlerde tahakkuk ettirilmis biiyiik

tutarda karsiliklar mevcuttur.

Daha sonraki dénemlerde tahakkuklarin

abartilmig kisimlari tersine dondiiriilerek arzu

edilen kar hedeflerine ulasilmasi saglanir.

Kaynak: Muford ve Chomisky, 2002: 61

Muford ve Chomisky (2002: 61) ¢alismalarinda potansiyel kar yonetimi tekniklerini

asagidaki gibi ifade etmislerdir.

e Amortisman yontemlerinde degisiklik yapilmasi

e Amortisman hesaplamalar

degistirilmesi

icin  kullanilacak faydal

Oomiir

e Hurda deger tahminlerinin degistirilmesi

surelerinin
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e Tahsil edilemeyen alacaklar i¢in karsiliklarin belirlenmesi

e Ertelenmis vergi varliklari i¢in gerekli degerleme karliklarinin kararlagtirilmasi

e Degeri kaybolmus aktifin ve ilgili zarar tahakkuklarinin tespiti

e Tamamlanma yiizdesi yontemine gore islerin tamamlanma yiizdesinin tahmini

e Sozlesmelerden dogacak taleplerin muhasebelestirilme olasiliginin tahmini

¢ Belirli yatirnmlarin deger diisme islemlerinin tahmini

e Yeniden yapilandirma tahakkuklarinin tespiti

e Stok deger diisiikligi gerekliligi ve miktarinin saptanmast

e (Cevresel yiikiimliiliiklerle ilgili tahakkuklarin tahmini

e Emeklilikle ilgili aktiier hasaplarin yapilmasi veya degistirilmesi

e Herhangi bir satin alma isleminin fiyatinin ne kadarlik boliimiiniin devam
etmekte olan arastirma gelistirme giderlerine katilacaginin belirlenmesi

e Maddi olmayan kalemlerin itfa siirelerinin saptanmasi veya degistirilmesi

e Arazi gelistirme, dogrudan pazarlama, ve yazilim gelistirme vb. ¢esitli giderlerin
ne kadarlik boliimiiniin aktiflestirileceginin saptanmasi

e Finansal tiirevlerin uygun finansal riskten korunma siniflandirmasinin
saptanmasi

e Yatinmlarin, yatirmrmin yapildigi isletme iizerinde kontrol giicii saglayip
saglamadiginin tespiti

e Yatinmlarin piyasa degerindeki diisiislerin gecici bir durum olup olmadiginin

saptanmasi

Kar yonetimi esasinda iilkelerdeki muhasebe diizenlemelerinin (GKGMI veya
muhasebe standartlar1) sagladigi esnekliklerden azami derecede faydalanilmasi olarak
diistiniilebilir. Yukarida yapilan agiklamalara bakildiginda Kar yonetiminin yapilmasinin
bas sorumlular1 olarak yoneticiler gosterilmektedir. Yoneticiler iizerine odaklanan kar
yonetiminin 6l¢iilmesi ise kolay bir sey degildir (Karabayir, 2012: 90). Dolayisiyla kar
yonetiminin, olaganiistii bir kar yonetimi g¢esidi (Dechow ve Skinner, 2000: 239) olan

ve literatiirde acikca ifade edilmis olan finansal hile* kavramindan ayirt edilebilmesi

“Finansal hile; bilgi kullanicilarinin karar ve yargilarim degistirecek diizeyde onemli gergeklerin, 6nceden
planlanmis ve kasti olarak yamiltict bir sekilde beyan edilmesi veya saklanmasi olarak ifade edilmektedir
(Dechow ve Skinner, 2000: 38).
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icin, yoneticilerin kar yonetimini mevzuat siirlari igerisinde yapip yapmadiklarinin da

tespit edilmesi gerekir (Karabayir, 2012: 91).

1.3.3. Muhasebe Bilgilerinin Hisse Senetlerine Yansima Derecesinin

Artmasi

Muhasebe bilgileri ile pay senedi fiyatlarinin ilgililik derecesinin belirlenmesi
muhasebe kalitesi bakimindan ¢ok 6nemlidir. Muhasebe verilerinin finansal piyasalara
yiiksek oranlarda yansimasi bu verilerin kapsaminin kalitesinin yiliksek olmasi ihtimali

muhasebe kalitesindeki artist o denli yiiksek tutacaktir.

Hung (2001) yapmis oldugu calismasinda; muhasebe bilgilerinin pay senedi
fiyatlarina yansimasini, muhasebe bilgi sisteminden edinilen rakamlarin isletme
degerini etkileyen bilgileri kapsama ya da 6zetleme kabiliyeti seklinde ifade etmistir.
Yansima derecesi ile muhasebe rakamlari ile piyasalardaki veriler arasinda yiiksek
korelasyonun olmasini kastedilmektedir. Yani muhasebe verilerinin piyasa rakamlar1 ve
getirilerle iliski derecesi ne kadar yliksekse bu verilerin piyasaya yansimasi o denli

yiiksektir (Filip ve Raffournier, 2010: 77).

Muhasebe verilerinin pay senedi rakamlarina yansima derecesi sistemde liretilen
bilgilerin sermaye piyasalarindaki yararlilig1 ile alakalidir ve temeli sermaye teorisine
dayanir. Ball ve Brown (1968) yilinda yapmis olduklar1 ¢alismada; bilginin sermaye
varliklarmin fiyatlarini belirlemede yararli olmasi durumunda, sermaye piyasalarinin
etkin ve yansiz olacagi ifade edilmistir. Piyasalarin, sonrasinda, anormal kazanglara
imkan verilmeyecek sekilde bu bilgiye gore kendini ayarlayacagi da ifade edilmistir.
Sayet pay senedi fiyatlar1 yeni bilgi kullanilabilir oldugu durumda hizlica bu yeni
bilgiye gore kendini ayarlayabiliyorsa, pay senedi fiyatlarindaki degismeler de bilgi
akisini piyasalara yansitacaktir. (Ball ve Brown, 1968: 160-161).

Yukarida bahsedilen yaklagima gore bir mesaj, bir finansal rapor ya da
yayimlanan bir haber sayet mesaji alanin ilgili degisken lizerindeki olasilik dagiliminda
bir degisiklige sebep oluyorsa bilgi aktardigi soylenebilir. Olasilik dagilimindaki bu
sekilde bir degisim bir fiile sebep olur ve bu fiil, 6rnegin fiyat veya hacimdeki bir

degisim, bilgiyle alakali bulunursa bu bilgi faydali bilgi olarak kabul edilir (Lev, 1989).
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Pay senedi getirileri ile kazanglar arasindaki korelasyonu amagclayan
caligmalarin temel mantigini Lev (1989), kazanglar pay senedi getirilerinin tahminini
kolaylastirmak amaciyla kullaniliyorsa gercek getiri/ kazang korelasyonunun derecesi
kazanglarin kullanighligiyla ilgili ¢ok 6nemli bir dl¢tidiir seklinde ifade etmistir. Ayni
sekilde muhasebe verilerinin, 6zsermayenin piyasa degeri ile tahmin edilmis yiiksek bir
iligskisi olmasi durumunda literatiirde bu durum yansima derecesi yiiksek olarak kabul

edilmektedir (Karabayir, 2012: 94).

Yine Lev ve Ohlson (1982) calismalarinda muhasebe verileri ve pay senedi
piyasalar1 arasindaki iliskiyi agiklamaya calisan arastirmalari piyasa tabanli muhasebe
arastirmalart olarak ifade etmislerdir. Bu iliskiyi ifade etmek i¢in yansima derecesi
kavramu da ilk olarak Amir vd.’nin 1993 yilindaki ¢alismalarinda kullanilmistir (Ozkan
ve Balsari, 2010: 20). Berglof (1990) ¢alismasinda, banka ve piyasa merkezli olarak iki
finansal sistem oldugunu ifade etmistir. Banka merkezli finansal sistemlerde
isletmelerin sermaye ihtiyaglarini karsiladiklar1 bankalarla sahip olduklar: iliskilerden
dolayr bankalarin igletme bilgilerine dogrudan ulagma imkani olmakta bu nedenle
finansal raporlamaya ihtiyaci olmamaktadir. Bunun aksine piyasa merkezli sistemlerde
yatirimcilar ihtiyag duyduklar1 bilgileri genellikle kamuya aciklanan finansal
raporlardan saglamaktadirlar. Bu nedenle kamuya agiklanan bu bilgilerde muhasebe

verilerinin pay senedi fiyatlarina yansima derecesinin daha yiiksek olmasi

beklenmektedir (All ve Hwang, 2000).

Kaliteli finansal raporlama hususunun isletmelere faydalar dikkate alindiginda
isletmelerin raporlama kalitelerini en yiiksek dereceye c¢ikarmaya ¢alisacaklari
diisliniilse de bilginin edinilmesi ve sunumuyla ilgili katlanilan maliyetler bu duruma
olumsuz etki etmektedir. Kalitenin yiliksek oldugu raporlardaki bilginin maliyeti
isletmeler aras1 rekabeti olumsuz etkileyebilmektedir. Isletmeler bu maliyetlerin
yararlilhig astigi durumlarda daha az bilgi raporlamakta ve bdylece finansal raporun
kalitesi de diigebilmektedir (Cohen, 2010: 17). Wagenhofer (1990; 350) ise raporlarin
aciklama derecesinin; sunumu yapilacak bilginin kapsamindan, politik maliyetlerden ve

rakip isletmelerin piyasaya girmesinden etkilenebilecegini ifade etmistir

Baiman ve Verrechia’nin (1996) yilinda yapmis olduklar1 ¢alismalarinda bilgi

sunumunun maliyeti ve faydasi karsilagtirilmig, sunumu yapilan bilgilerin bir taraftan
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sermaye maliyetini disiliriirken diger taraftan isletme yoneticilerinin igeriden
bilgilendirme sonucunda elde ettigi yarar1 azalttigi, bundan dolayr da isletme
yoneticilerinin bilgi sunulmasinda ikilemde kaldiklar1 ifade edilmistir (Baiman ve

Verrechia, 1996: 1-22).
1.4. MUHASEBE KALITESINi ETKILEYEN FAKTORLER

Muhasebe kalitesi muhasebe altyapisi, sosyal, ekonomik, politik sistemden
bagimsiz diisiiniilemeyecek bir kavramdir. Muhasebe kalitesini etkileyen faktorler;
muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar, iilkelere 6zgii faktorler ve isletmelere 6zgii
faktorler olarak incelenmektedir. Bu siniflandirmalar maddeler halinde asagida ayrintili

bicimde ifade edilmistir.

1.4.1. Muhasebe Uygulamalarindaki Farkhiliklarin Muhasebe Kalitesi
Uzerindeki Etkileri

Literatiirde muhasebe uygulamalarindan kasit olarak genellikle ilke esash
muhasebe uygulamalar ile kural esasina dayanan muhasebe uygulamalar1 seklinde bir
siniflandirmadan bahsedilmektedir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (UMS) ve
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart (UFRS) ilke esashi iken Generally
Accepted Accountly Principles (GAAP) kural esasina dayanmaktadir. Ilke esasina
dayanan sistemde temel ilkeler ve bunlara yorumlarin da eklenebilecegi bir durum,
kural esasinda ise kural ve ilkelere gore yorum gerektirmeyen, kesin ifadeli kati bir

durum kastedilmektedir (Balsar1 ve Dalkilig, 2007: 106).

Ilke esasli standartlarda kurallarin ¢ok az olmasi ve burada yer alan genel
ilkelerin yorumlanmasi, kisisel niyetleri ve takdir yetkisini ortaya ¢ikarmaktadir. Yani
iyi niyetli yonetici yaklagimi oldugunda ilke esash standartlar, isletme ydneticilerine
isletmenin gergek performansi ve durumunu ortaya koyacak seceneklere sahip olmasi
hususunda firsatlar sunmaktadir. Fakat ilke esasli standartlar, bu durumun aksine de
sebep olabilmektedir. Ozellikle ge¢miste yasanmis olan isletme skandallar1 bu duruma
ornek teskil etmektedir. Kural esasina dayanan standartlarda ise kisisel yorumlara ve
firsatg1 davramglara yer birakmayan bir durum sdz konusudur. Ilke esasli standartlar

sisteminde ilkeler yoneticilerin mesleki tecriibe ve bilgisine gore yorumlanacagindan
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kisilere gore degisiklik gosteren bir hal alacak bu da finansal raporlarin
karsilastirilabilirligini azaltan bir durum olacaktir. Diger taraftan kural esash
standartlarda ne yapilacaginin sekil ve igerik bakimindan belli olmasi, muhasebecilerin
ve yoneticilerin ayn1 sekilde davranma konusunda biiyiik bir yakinsama saglayacak ve
boylece karsilastirilabilirlik saglanmis olacaktir. Kural esasl sistem olay ve durumlar
karsinda yapilabilecek seylerin yontemlerini agik ve net bicimde ortaya koydugundan,
degisimin bu kadar yiiksek boyutlarda oldugu bir diinya da degisime karsi ihtiyaci
karsilamada yetersiz kalabilmektedir (Glicenme ve Tan, 2012: 4).

Barth vd., (2006) yapmis olduklar1 ¢alismada; kar yonetimi amaciyla alternatif
muhasebe yontemlerinin kullanilmasinin isletmenin ger¢cek performansini ortaya
koymadigin1 ve bu nedenle bu yontemlerin disarida birakilarak muhasebe kalitesinin
arttirilabilecegini ifade etmislerdir (Barth vd., 2006: 2). Boyle bakildiginda yukarida
bahsedilen kural esasli sistem ile muhasebe kalitesinin artabilecegi disiiniilse de
gecmiste yasanmis isletme skandallarindan dolay1 bu ilkeler elestirilmistir. Finansal
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FMSK) ilke esash standartlar1 kural esasl standartlar
karsisinda savunmustur (Benston vd., 2006: 168). Daha sonralari1 ise Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve FMSK 2002 yilinda kendileri tarafindan
olusturulan standartlarin birbiriyle uyumlastirilmast ve kalitelerinin  artirilmasi

hususlarinda ¢aba harcamaya karar vermislerdir (Tan, 2012: 32-33).
1.4.2. Ulkeler Aras1 Farkhliklarin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Ulusal muhasebe sistemlerinin tilkeler aras1 gosterdigi farklilagmanin sebeplerini
ortaya koyan calismalar ve calismalar kapsaminda incelenen faktorler tablo 1.2’de

belirtilmistir (Glicenme ve Tan, 2012: 5):
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Tablo 1.2: Ulusal Muhasebe Sistemlerinin Farklilasma Sebeplerini Arastiran Calismalar

ve Bu Calismalarda Incelenen Etmenler

Yazar Yasal Politik | Finansal Finansman | Vergi Kiiltiir | Muhasebe Ekonomik
Sistem | Sistem | Piyasalarin | Kaynaklar1 | Sistemi Mesleginin | Faktorler
Gelismislik Gelismislik
Diizeyi Diizeyi
Choi-Muller X X X
(1978)
Goldberg X X X X X
Goldwin (1997)
Nobes (1998) X X X X X X X
Soderstrom-Sun X X X X
(2007)
Ding-Lean X X X X
Stolovy(2007)
Nobes- parker | X X X X X X
(2008)
Sensoy (2008) X X X X X X

Kaynak: Giicenme ve Tan, 2012:5

Tabli 1.2.°den anlasilacagi iizere; isletmelerin faaliyet gosterdigi iilkelerin;
mevcut politik ve yasal sistemi, finansal piyasalarinin gelismisligi, kiiltiirli, uyguladig:
muhasebe standartlari, iilkede muhasebe meslegine verilen 6nem, sosyal ve ekonomik
kosullar, vergi sistemi, finansal raporlamay1 tesvik eden unsurlar (finansal piyasalarin
gelismiglik diizeyi, isletmelerin sermaye ve sahiplik yapisi) isletmelerin miidahale
edemeyecegi sistematik unsurlar olup muhasebe kalitesini etkileyen iilkelere 6zgii

faktorler arasinda yer almaktadir.

1.4.2.1.Muhasebe Mesleginin Altyapisi ve Muhasebe Meslegine Verilen

Onemin Muhasebe Kalitesine Etkisi

Muhasebe sistemlerinde ortaya cikabilecek ihtiyaglar baglaminda muhasebe
uygulamalarinin gelistirilmesinde ve finansal raporlamanin kalitesini yiiksek tutmak
amaciyla muhasebe meslek kuruluslar1 6nemli rol iistlenmektedirler. Bu kuruluslar bir
taraftan muhasebe uygulamalarinin gelistirilmesi siirecinde diger taraftan yenil