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OZET

OECD ULKELERINDE
REEL DOViZ KURU iLE DIS TICARET ARASINDAKI ILISKi

Kiiresellesmenin artmasiyla birlikte ekonomik agidan diinya adeta biiytik bir
pazar haline gelmis, tiilkeler dis ticaretten daha fazla avantaj elde etmek igin kiyasiya
rekabet igerisine girmistir. Bu rekabet ortaminda serbest dis ticaretin dovizle
yapiliyor olmast da doviz kurunu, dis ticaret acisindan olduk¢a Onemli bir faktor
haline getirmistir. Bu nedenle; doviz kurundaki asir1 dalgalanmalarin, ihracat ve
ithalati dogrudan ve hizli bir sekilde etkilemesi dis ticarette dengesizligin
olusmasina, dig ticaret dengesizligi ise ulusal ekonomik istikrarin bozulmasina neden
olmaktadir.

Bu baglamda ele alinan s6z konusu ¢alismanin birinci béliimiinde, déviz kuru
kavramlari, doviz piyasalarinda denge doviz kurunun olusumu ve etkileyen
faktorleri, doviz kurunun belirlenmesine yonelik teorik yaklasimlar ve doviz kuru
sistemlerine yer verilmis, ikinci boliimde dis ticaret kavramlari, dis ticaretin tiirleri,
nedenleri, etkileyen faktorleri, avantajlar1 ve dezavantajlari, dis ticaret politikas1 ve
teorilerinin neler oldugu agiklanmis, ii¢lincii boliimde ise OECD filkelerinde reel
doviz kuru ve dig ticaret arasindaki iligkinin panel veri analizi yOntemiyle
ekonometrik testi yapilmistir. Calismada, 35 OECD iilkesinin 1995-2020 yillar
arasindaki yillik verilerinden derlenen 910 gbzlemli veri seti kullanilmistir.

Calisma kapsaminda sirasiyla: Yatay Kesit Bagimlilik ve Homojenlik Testi,
Ikinci Nesil CADF (Cross-Sectional Augmented Dickey Fuller-Kesit Agisindan
Genisletilmis Dickey Fuller) Birim Kok Testi, Westerlund LM Bootstrap
Esbiitiinlesme Testi, AMG (Arttirilmis Ortalama Grup Tahmincisi-Augmented Mean
Group Estimator) Uzun Donem Katsay1 Tahminci Yontemi ve Dumitrescu ve Hurlin
Nedensellik Testinin ardindan, genel bir degerlendirme yapilarak calisma sona
erdirilmistir.

Yapilan panel ¢aligmasina goére OECD iilkelerinde reel doviz kuru, ihracat ve
ithalat arasinda hem nedensellik, hem de uzun dénemli esbiitiinlesik bir iliskinin
varlig1 tespit edilmis, reel doviz kurunda meydana gelen artisin ihracat oranlarinda
yukar1 yonlii artiga, ithalat oranlarinda ise asagi yonlii bir azalisa neden oldugu

sonucuna ulagilmstir.




ANAHTAR KELIMELER: Reel Déviz Kuru, Thracat, Ithalat, Yatay Kesit
Bagimlilik Testi, Homojenlik testi, CADF Kesit A¢isindan Genisletilmis Birim Kok
testi, LM Bootstrap Uzun Donem Egbiitiinlesme Testi, AMG Arttirtlmis Ortalama

Grup Tahminci Yontemi, Dumitrescu ve Hurlin Nedensellik Testi.




ABSTRACT

RELATIONSHIP BETWEEN REAL EXCHANGE RATE AND FOREIGN
TRADE IN OECD COUNTRIES

With the increase of globalization, the world has become a big market in
terms of economy, countries have entered into a fierce competition in order to obtain
more advantage from foreign trade. In this competitive environment, the fact that free
foreign trade is carried out with foreign exchange has made the exchange ratea very
important factor in terms of foreign trade. In this context; Excessive fluctuations in
the exchange rate directly and rapidly affect exports and imports, causing imbalance
in foreign trade, and foreign trade imbalance, which leads to the deterioration of
national economic stability.

In the first part of this study, which is discussed in this context, exchange rate
concepts, the formation of the equilibrium exchange rate in foreign exchange
markets and the factors affecting it, theoretical approaches to the determination of the
exchange rate and exchange rate systems are included, in the second part of study,
the concepts of foreign trade, types of foreign trade, reasons, affecting factors,
advantages and disadvantages, foreign trade policy and theories are explained, in the
third part of study, the relationship between real exchange rate and foreign trade in
OECD countries is tested economic by panel data analysis method. In the study, data
sets with 910 observations compiled from the annual data of 35 OECD countries
between 1995-2020 were used.

Within the study, respectively: Cross-Section Depensency Test, Homogeneity
Test, CADF (Cross-Sectional Augmented Dickey Fuller) Unit Root Test, Westerlund
LM Bootstrap Cointegration Test, AMG (Augmented Mean Group Estimator)
method, Dumitrescu ve Hurlin Causality Test were performed, and after the tests
performed, a general evaluation was made and the study was concluded.

According to the panel study, a strong relationship between real exchange
rate, exports and imports in terms of both causality and long-term cointegration has
been detected in OECD countries, It was concluded that the increase in the real
exchange rate caused an upward increase in export rates and a downward decrease in

import rates.




KEY WORDS: Real Exchange Rate, Export, Import, Cross-Section
Depensency Test, Homogeneity Test, CADF Cross-Sectional Augmented Dickey
Fuller Unit Root Test, Westerlund LM Bootstrap Cointegration Test, AMG

Augmented Mean Group Estimator and Dumitrescu ve Hurlin Causality Test.
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GIRIiS

Ik caglarda kiigiik capli mal miibadeleleri ile baslayan uluslararas: iliskiler,
modern zamanda kiiresellesme ile inanilmaz boyutlara ulagmig, dis ticaret
islemlerinde ¢ok yiiksek artislar meydana gelmistir. Artan dis ticaret hacmi, bugiin
yaklagik 200 {ilke arasinda kiyasiya rekabetin yasanmasina neden olmaktadir.
Ulkeler, uluslararas1 piyasalarda rekabet edebilmek i¢in giiclii bir dis ticarete sahip
olma konusuna ¢ok fazla 6nem vermislerdir.

Gilcli dis ticarete sahip olmak icin ise, dis ticareti nelerin etkiledigini 1yi
bilmek ve ortaya ¢ikan sorunlar1 hizla ¢éziime kavusturmak ¢ok dnemlidir. Yapilan
aragtirmalar doviz kurlarimin, devletin ithal ve ihra¢ mallarima uyguladigi vergi,
giimriik, kota, tarife oranlarinin veya siibvansiyonlarinin, ihra¢ ve ithal mallar fiyat
esnekliklerinin, isgiicii maliyetlerinin, firma biiylime tercihlerinin, uluslararasi
ekonomik birlesme faaliyetlerinin, milli gelirdeki artis veya azalislarin dis ticareti
etkileyen oncii faktorler oldugunu ortaya koymustur.

Bu degiskenler igerisinde kisa vadede dis ticareti etkileyen en Onemli
faktorlerden birisi de hi¢ kuskusuz doviz kurunda meydana gelen asin
dalgalanmalardir. Ciinkii doviz kurunda meydana gelen asir1 dalgalanmalar ithalat ve
ihracat tizerinden dis ticareti diger faktorlere nazaran ¢cok daha cabuk etkilemektedir.
Doéviz kurunda meydana gelen yukari yonlii bir degisiklik ihracatta artisa neden
olurken, ithalatta ise azalisa neden olmaktadir.

Bu baglamda, ulusal ekonomiler i¢in tercih edilen déviz kuru sistemi ve
istikrarli bir doviz kuru ¢ok 6nemlidir. Ancak sunu da ifade etmek gerekir ki, bu
konuda istikrarli bir {ilke olunsa dahi, iilkenin tiretim imkanlarindan optimal fayda
saglanamayabilir. Bu nedenle, iilkeler uluslararas1 piyasada oniine ¢ikan dis ticaret
engellerini asabilmek i¢in, ikili ticaret anlagmalar1 veya farkli ekonomik birlesme
modellerini tercih edebilmektedir.

Ikili ticaret anlasmalar1 ve ekonomik birlesme yontemleri tercih edilirken,
sahip olunan gelenekler, zevk ve tercihler, dogal kaynaklar, nitelikli isgiicti, isgiicii
kapasitesi, cografi yakinlik, niifuz alani, niifus yogunlugu, politik ve askeri idealler
oldukea belirleyici etkenlerdir.

Ozellikle 20. Yiizyllda meydana gelen siyasi ve askeri gelismeler iilke
ekonomilerini birbirine daha da yakinlagtirarak farkli ekonomik birlesme

modellerinin ortaya ¢ikmasina da neden olmustur. Bu noktada, tam bir ekonomik

1



birlesme modeli sayilmasa da, bu yiizyilin en Onemli ekonomik isbirligi
organizasyonlarindan birisi de hi¢ siiphesiz 1948 yilinda Avrupa Ekonomik Isbirligi
adr altinda kurulan ve 1961 yilinda Avrupa dis1 iilkelerin de katilimiyla Ekonomik
Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 adin1 alan OECD teskilat1 olmustur.

OECD, diinya ticaretinin gelismesine katkida bulunmak, iilkeler arasi
ekonomik uyumlulugu saglamak, az gelismis ekonomilere yardimda bulunmak,
gelismis tlilkelerden az gelismis olan iilkelere teknoloji transferi yapmak ve iiye
tilkeler arasinda ekonomik igbirligi ve dayanigsmay1 arttirmak amaciyla kurulmustur.

Bu birliktelik halihazirda ABD’nin 6nciiliik ettigi 37 batili lilkenin bir araya
gelerek faaliyet gosterdigi biiyiikk bir ekonomik isbirligi ve kalkinma teskilatidir.
Diinya ekonomisinin yaklasik % 70’lik kisminin teskilata {iye iilkeler tarafindan
yapiliyor olusu OECD’yi ister istemez ¢ok onemli ve etkili kilmis, bu alanda ise
bircok akademik c¢aligmalar yapilmasina neden olmustur.

Bu baglamda, diinya ticaretinin biiyiikk bir kismimnin OECD’ye iiye iilkeler
tarafindan yapiliyor olmasi, reel doviz kuru, ihracat ve ithalat bilesenlerinin yapilan
ekonometrik ¢alismalarda kullanilan en biiylik makroekonomik parametreler arasinda
yer almasi, doviz kurunda meydana gelebilecek sert hareketlerin, lilkelerin yatirim ve
tasarruf oranlarini, tiiketim harcamalarini, uluslararasi rekabet giiciinii ve gerceklesen
O0demeler dengesini ciddi seviyede etkilemesi, ele alinan reel doviz kuru, ihracat ve
ithalat iliskisini de olduk¢a 6nemli hale getirmektedir.

Bu ¢ergevede ele alinan ¢alismanin problemi; OECD fiilkelerinde reel doviz
kurunun dis ticaret bilesenleri lizerinde bir etkisinin olup olmadigi, amaci ise yine
OECD iilkelerinde reel doviz kuru, ihracat ve ithalat bilesenlerinde meydana gelen
degisimlerin, birbirlerini hangi yonde ve ne kadar etkiledigi sorularina bilimsel
cevaplarin aranmasidir. Ayrica, OECD iilkelerinde reel doviz kuru, ihracat ve ithalat
degiskenleri arasindaki iligkinin test edilmesi ile, rekabet¢i kur politikalarinin
gecerliligi de test edilecektir.

Bu kapsamda ¢alismanin birinci boliimiinde, déviz kuruna ait tanimlamalar,
denge doviz kurunun nasil olustugu, bunlar etkileyen faktorlerin neler oldugu, doviz
kurunun belirlenmesine yonelik ortaya sunulan teorik yaklasimlar ve doviz kuru
sistemlerine yer verilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde, dis ticaret tanimlamalari, dis ticaretin tiirleri,

nedenleri, etkileyen faktorlerin neler oldugu, dis ticaretin avantajlar1 ve



dezavantajlar1, dis ticaret politikasi, amaglar1 ve araglarinin neler oldugu ve son
olarak ta merkantilist donemden modern zamana kadar uzanan siirecte ortaya sunulan
dis ticaret teorileri agiklanmaya calisilmistir.

Calismanin iigiincii ve son boliimiinde ise OECD iilkelerinden elde edilen
veriler 151¢inda, OECD {ilkelerinde reel doviz kuru ve dis ticaret arasindaki iligki

dinamik panel veri yontemi ile analiz edilerek sonu¢ degerlendirilmesi yapilmistir.



BIRINCi BOLUM
DOVIiZ KURU SISTEMLERI VE TEORIK YAKLASIMLARI

1.1. DOViZ KURU KAVRAMI

Diinya {iizerinde Birlesmis Milletler (BM) tarafindan taninan yaklasik 200
civarinda bagimsiz iilke yer almakta olup, her bagimsiz iilkenin de siyasal egemenlik
hakkindan dogan kendi ulusal parasin1 kullanma hakki mevcuttur (Seyidoglu, 2017:
344). Bilindigi tizere her iilkenin ulusal parasi yalnizca o iilkenin kendi simirlari
icerisinde yapilan alim satim islemlerinde kullanilmaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de
bulunan bir sirketin Amerika’dan ithalat yapmak i¢cin Amerika’nin para birimi olan
dolara ihtiyac1 vardir. Dolayisiyla, ithalat¢1 sirket Tiirk Lirasi vererek dolar almak
zorundadir. Bu sebepten dolay1, uluslararas: ticari iligkiler yabanci para kullanimini
yani dovizi gerekli kilmaktadir (Yalta, 2020: 196).

Doviz i¢in genel bir tanimlama yapilmasi durumunda, uluslararasi para
piyasasinda gecerliligi olan, uluslararasi ticarette farkli finansal aktorler tarafindan
kullanilan her tiirlii yabanci paraya doviz adi verilmektedir (Yildirim, 2019: 68).

Odemelerde kullanilan para nakit biciminde olursa efektif déviz kuru terimi
ile ifade edilmektedir. Hazine bonolari, hisse senedi, tahvil, ¢ek ve polige gibi
O0deme araclar1 da doviz kapsaminda yer almaktadir. Yani, tiim yabanci paralar ile
yurt disinda gecerliligi olan her tiirlii 6deme araci ve senede doviz adi verilmektedir
(Seyidoglu, 2017: 345).

Uluslararas1 ticarette 6demeyi yapan tarafin kullandigi paranin, 6demenin
yapildig1 tilkeye ait yabanci para cinsinden degerinin belirlenmesi noktasinda ise
doviz kuru kavrami ortaya ¢ikmaktadir. Bu baglamda, bir iilkeye ait olan ulusal para
biriminin, bir bagka yabanci {ilkeye ait para birimi cinsinden degerine doviz kuru
denilmektedir (Yalta: 2020, 186).

Ornegin, 06.01.2021 tarihi itibariyle Amerikan Dolar1 ($) ve Euro (€) para
birimlerinin Tiirk Lirast (%) cinsinden degerleri soyledir: 1$=7,50% ve 1€=9%. Bu

kullanim bize iki tarafli nominal doviz kurunu vermektedir.



1.2. DOVIZ KURU CESITLERI

Literatiirde, doviz kuru tanmimlamalarinda benzer ifadelerin kullanilmasinin
yani sira tanimlayici bagka ayrimlara da gidildigi goriilmektedir. Bu ayrimlar 1s181nda
calismada doviz kuru tanimlamalar1 olarak: Nominal Doviz Kuru, Capraz Doviz

Kuru, Efektif Déviz Kuru ve Reel Doviz Kurlar1 agiklanmaktadir.
1.2.1. Nominal Déviz Kuru

iki yabanci iilke parasinin birbirine kars1 géreceli fiyatina nominal dviz kuru
denir. Bir bagka ifadeyle, belirli bir yabanci para birimini satin almak ic¢in gereken
yerel para birimi miktarma nominal déviz kuru denilmektedir (Unsal, 2017: 147).

Nominal déviz kuru dogrudan déviz kurudur. Ornegin, bankalarda veya déviz
biirolarinin duvarlarinda, farkli para birimlerinin birbirleri arasindaki degisim
oranlarint gdsteren doviz kuru panolari, nominal doviz kurlarini gostermektedir. Bu
panolarda yabanci para birimlerinin fiyati, ulusal para birimi cinsinden gosterilmekte

olup 6rnek doviz kuru panosu asagidaki Tablo 1’de gosterildigi gibidir.

Tablo 1: Nominal Déviz Kuru’na Ornek Giinliik Déviz Kuru Panosu

TARIH SAAT
04 EYLUL 2020 14:30
GUNLUK DOViZ KURLARI
ALIS SATIS
USD $ 7,40 % 7,55%
EUR € 8,50% 9,05%

Kaynak: Tarafimca hazirlanmistir.

Tablo 1°de “$” sembolii ABD Dolar’ i1, “%” sembolii Tiirk Lira’sini, “€” ise
Euro’yu simgelemektedir. Ornegin, déviz panosunda 1 Dolar’m 7,55 Tiirk Lirasi’na
esit oldugu (1$=7,55%) anlasilmaktadir. USD/TRY kurunun 8%’ye g¢ikmasi
durumunda ise, TL i¢in nominal deger kaybi1 s6z konusu olmaktadir.

Ulusal ekonomide meydana gelen fiyatlar genel diizeyindeki artis veya
azalislar (Enflasyon/Deflasyon) Nominal D&viz Kuru hesaplamalarinda dikkate
almmamaktadir. Ancak, uluslararasi finans piyasalarinda yapilan degerlendirme,
analiz ve hesaplamalarda daha gercek¢i sonuglara ulasilabilmek i¢in, nominal doviz

kurlarinin enflasyon etkisinden mutlaka arindirilmis olmasi gerekmektedir. Bu
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durum ise ancak, fiyat endeksinin deflatér olarak kullanilmasi ile miimkiin
olabilmektedir. Yani sonug¢ olarak enflasyon etkisi, nominal ve reel doviz kuru

arasinda 6nemli bir ayrim noktasi sayilmaktadir (Kog¢ ve Tekin, 2020: 105).
1.2.2. Capraz Doviz Kuru

Bir iilke para biriminin bir baska iilke para birimine ¢evrilmesinde, {igiincii bir
tilke para biriminin aract olarak kullanilmasi yontemine c¢apraz doviz kuru
denilmektedir. Capraz doviz kuru hesaplamalarinda genellikle iiglincii para birimi
olarak dolar kullanilmaktadir (Y1ldirim, 2019: 69).

Ikinci Diinya Savasindan sonra, ABD énciiliigiinde 44 miittefik iilkenin bir
araya gelmesiyle kurulan Bretton Woods sistemi, 1973 yilinda ¢6kmiis olmasina
ragmen, bugiin Diinya’da kullanilan rezerv paralarin % 61°lik kismi ile yapilan
uluslararasi ticaretin yiizde 37,64’liik kismi1 hala Dolar para birimi ile yapilmaktadir
(www.statista.com). Dolar’in bu denli yaygin kullanilmasi ise ister istemez iilkelerin
sahip oldugu ekonomik gostergelerin, uluslararasi ekonomik piyasalara dolar
tizerinden deklere edilmesine neden olmaktadir. Bu sayede ulusal paralarini ABD
Dolar’ina gore ayr1 ayr1 degerlemis iki farkli tilke, sahip olduklar1 ulusal paralarini
dolar sayesinde birbirine rahatca ¢evirebilmektedir (Yalta, 2020: 187).

Ornegin; 16.01.2021 tarihli T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayimnlanan
giinliik doviz kuru verilerine gore; USD/TRY kuru 1$=7.50% olup, EUR/USD kuru
ise 1$=0,82€’dur. Bu sonuglara gore 1$=7.50% = 0,82€ esitligi ortaya ¢ikmaktadir.
Bu esitlik sayesinde EUR/TRY kurunun 1€=9.14% oldugu sonucu ortaya
¢ikmaktadir. Yani dolar kullanilarak, 1 Euro’nun Tirk Lirast cinsinden degerinin
hesaplanmasi yontemine ¢apraz kur hesaplamasi, elde edilmis olan kurlara ise ¢apraz

kur ad1 verilmektedir (Dinler, 2018: 598).
1.2.3. Reel Doviz Kuru

Efektif Doviz Kuru, bir ulusal paranin, yabanci paralar karsisindaki gercek
degerini bulabilmek i¢in, s6z konusu iilkenin en cok ticaret yaptigi {ilkelerin
paralariyla olusturdugu yabanci para sepeti karsisindaki agirlikli ortalama degerini
ifade etmektedir (Unsal, 2017: 149). Ancak elde edilen efektif doviz kuru, belirli
donemlerde iilkelerde olusabilecek enflasyon etkisine maruz kalabileceginden dolay1,
s6z konusu efektif doviz kurunun enflasyon etkisinden de arindirilmasi

gerekmektedir. Yani enflasyon etkisinden arindirilmis nominal doviz kurlarina, reel
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doviz kuru denilmektedir (Seyidoglu, 2017: 359).

Reel doviz kuru, en basit tanimi ile iilkeler arasindaki enflasyon
farkliliklarinin g6z oniinde bulundurularak hesaplanan doéviz kurudur. Reel doviz
kurunun 6nemi, bir iilkenin dis ticaretinde rekabet giicline iliskin olarak kullanilan
ana gostergelerden biri olmasidir (Yildirim, 2019: 69). Sadece nominal déviz kuruna
bakilarak, bir tilkenin rekabet giiciiniin arttig1 veya azaldig1 sdylenemez. Ciinkii doviz
kurunun olustugu iilkelerdeki fiyat artis1 son derece 6nemlidir. Bu nedenle reel doviz
kuru, iki iilkenin tiiketim sepetlerinin goreli fiyatlarini karsilagtirmaktadir. Diger bir
Onemi ise, merkez bankasinin saglikli bir para politikasi izleyebilmesi i¢in 6demeler
bilangosu iizerindeki etkilerini takip ve degerlendirme imkani yaratabilmesidir
(Tonus, 2013: 165).

Reel Doviz Kuru, yurt ici fiyat diizeyi (P) ile yurtdis1 fiyat diizeyi (P*)
arasindaki oranin nominal déviz kuru (e) ile ¢arpimi sonucu elde edilmekte olup

formiilii agagida gosterildigi gibidir (Kog ve Tekin, 2020: 105).

Reel Doviz Kuru = e x 3 (D

Yukaridaki formiile gore 6rnek verecek olursak; nominal doviz kurunun
1$= 7.50% ve yurtdisindaki bir malin fiyat diizeyinin ise yabanci para birimi
cinsinden degerinin 10$ oldugunu varsayarsak; e x P* terimi o malin yurt digindaki
fiyat diizeyinin ulusal para cinsinden degerini (7,50x10=75%) gostermektedir.

Ayrica, reel doviz kurundaki dalgalanmalar1 daha iyi analiz edilebilmesi
amaciyla hesaplamalarda reel doviz kuru endeksi de kullanilmaktadir. Endeks
hesaplanmasinda segilen baz yila 100 degeri verilmektedir. Endeks degerinin 100
olmasi, yerel para ile dis ticaret yapilan lilkelerin doviz cinsleri arasinda bir esitlik
oldugunu gostermektedir. 100°1in lizerine ¢ikan endeks degeri yerel paranin goreceli
olarak deger kazandigini, 100’tin altina diisen endeks degeri ise yerel paranin
goreceli olarak deger kaybettigini ifade etmektedir.

Diger degiskenler veri iken, nominal doviz kurunun yiikselmesi, yurtdis fiyat
diizeyinin yiikselmesi ve yurti¢i fiyat diizeyinin diismesi, reel ddéviz kurunun
yiikselmesine neden olurken, nominal doviz kurunun diigmesi, yurtdis1 fiyat
diizeyinin diismesi ve yurti¢i fiyat diizeyinin artmasi, reel doviz kurunun diismesine

neden olmaktadir (Orhan ve Erdogan, 2010: 546).



Reel doviz kurundaki artisa reel deger kaybi, reel doviz kurundaki diisiise ise
reel deger kazanci denilmektedir. Bir ekonomide reel deger kaybinin s6z konusu
olmasi durumunda, iilkenin ihracati artip ithalati azalmakta ve buna bagl olarak da
net ihracat1 artmis olmaktadir. Buna karsilik reel deger kazanci olmasi durumunda
ise, lilkenin ihracat1 azalip ithalati artmakta, boylece net ihracati azalmaktadir. Yani
sonucta, reel doviz kuru, bir llkenin uluslararasi piyasadaki rekabet giiciinii
yansitmaktadir (Kog¢ ve Tekin, 2020: 105).

Meydana gelen reel deger kaybi dis ticaret agisindan degerlendirildiginde,
degeri diisen yurtici malin talebinde artis olmasi nedeniyle ihracat (X) artmakta,
yurtdigindaki mallarin fiyatinin yiikselmesinden dolayi ise ithalat (M) diigmektedir.
Bu nedenle reel doviz kurunun yiikselmesi (R?), baslangigta net ihracatin (X — M)
yiikselmesine neden olmakta, sonrasinda ise ddemeler dengesinde pozitif bir etkinin
goriilmesine neden olmaktadir (Mankiw, 2010: 147).

Reel doviz kurunun diismesi ise lilkede reel deger kazancinin olusmasina
neden olmaktadir. Reel deger kazanci, yurticindeki mallarin yurtdisindaki mallara
gore daha pahali hale gelmesi durumudur. Dolayistyla ithalatin goreceli olarak daha
ucuz hale gelmesi ithalati artirmakta, ihracati azaltmaktadir. Sonucta, reel doviz
kurunun diigmesi ihracat kaleminde negatif yonlii bir etkinin dogmasina neden
olmaktadir (Seyidoglu, 2017: 359).

Nominal efektif doviz kuru lizerinden enflasyon etkisini arindirmak ig¢in reel
doviz kuru hesaplamasinda kullanilan baslica deflatorler ise; TUFE (Tiiketici
Fiyatlar1 Endeksi), UFE (Uretici Fiyatlar1 Endeksi), GSYH (Gayrisafi Yurti¢i Has1la)
deflatorii, ithalat fiyatlari ya da ihracat fiyatlar1 endeksleridir.

1.2.3.1. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

TUFE, mal ve hizmetler icin tiiketiciler tarafindan Odenen ortalama
perakende fiyatlarini 6lgmektedir. Ulkeden iilkeye farkliliklar gdstermekle birlikte,
TUFE’nin  hesaplanmasinda, yiizbinlerce iiriinden olusan bir iiriin sepeti
kullanilmaktadir. Uriin sepetindeki kalemler cogunlukla, bir tiiketicinin hane halki
biitcesini etkileyen Onemli {riinlerden segilmektedir. Sepetteki {irlin fiyatlarina,
tiriiniin hane halkinin biit¢esindeki dnem derecesine gore ayr1 ayri1 bir agirhik
verilmektedir (Yildirim, 2019: 35).

Ornegin, Tiirkiye’deki TUFE hesaplamalarinda 2021 Ocak ay1 itibariyle, 81

ili ve 225 ilgeyi kapsayan, 27.980 isyeri ve 4.274 konuttan (Kira), 415 madde, 901
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madde ¢esidi olmak iizere her ay TUIK tarafindan 550.632 fiyat TUFE
hesaplamalarinda kullanilmaktadir. TUFE hesaplamalarinda dikkate alinan mal ve
hizmet basliklari ise sunlardir (TUIK, 2021);

— Guda, alkollii ve alkolsiiz igecekler,

— Giyim ve ayakkabu,

— Kira, elektrik, su, dogalgaz, yakit,

— Mobilya, mefrusat, beyaz esya, ev aletleri ve bakimlari,

— Hastane ve veteriner ticretleri,

— Ulastirma, kargo, iletisim ve haberlesme,

— Lokanta, otel, eglence ve kiiltiir,

—  Egitim hizmetleri,

—  Kuaf0r ve berber hizmetleri,

— Kisisel bakim ve temizlik tiriinleri,

—  Saglik sigortast,

—  Cesitli mal ve hizmetler (TUIK, 2021).

Yani kisaca, TUFE normal bir kentsel hanenin ge¢im maliyetindeki
degisiklikleri yansitmaktadir. Enflasyon hesaplamalarinda en ¢ok kabul géren endeks
TUFE endeksidir. TUFE endeksinin hesaplanmasinda agirliklandirilmis sabit mal ve
hizmet sepetinin dikkate alindig1 Zincirleme Laspeyres Yontemi kullanilmaktadir.

Bu yonteme gére TUFE nin hesaplanma formiilii asagidaki gibidir (TUIK, 2021);

PR ACE
> (pody)

PL . Laspeyres fiyat endeksi qo : Baz y1l miktar

2)

pt : Cari yil fiyati po : Baz yil fiyat:
1.2.3.2. Uretici Fiyat Endeksi (UFE)

Enflasyon oranini 6lgmek i¢in kullanilan bir diger fiyat endeksi de, iiretici
fiyat endeksidir. Tiiketici fiyat endeksinden ¢ok daha genis bir Ol¢li icermekle
birlikte, yaklasik 3000’in tizerindeki {iriiniin toptan satig fiyatin1 6lgmeye yardimci
olmaktadir. Bu endekse dahil edilen kalemler, genel olarak iireticiler (lireticiler ve
isletmeler) tarafindan en c¢ok kullanilan hammadde ve yar1 mamul mallarindan

olugmaktadir (Sara¢ ve Karagoz, 2010: 220).
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UFE degerindeki bir degisiklik, iireticilerin karsilastig1 {iretim maliyetindeki
degisikligi de gostermektedir. Ureticiler, iiretim maliyetindeki artisin bir kismim
veya tamamm tiiketicilere yansitabileceginden dolayl, UFE'de bugiinden meydana
gelen hareketler, gelecekte TUFE'de meydana gelebilecek olasi hareketlerin de
sinyalini vermektedir. UFE endeksi de, aym TUFE endeksinin hesaplanmasinda

kullanilan Zincirleme Laspeyres Yontemi ile hesaplanmaktadir (Unsal, 2017: 89).
1.2.3.3. Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH)

GSYIH endeksi, ithalat fiyatlar1 haric olmak iizere, belirli bir donem
igerisinde yurti¢inde iiretilen tiim mal ve hizmet fiyatlarindaki degisimi 6l¢mektedir.
Fiyat seviyesinin en genis Ol¢iislidiir. Bu endekste, savunma sanayisinde iiretilen
tirtinlerden tutun da, herhangi bir ofiste kullanilan kalemlerin fiyatina kadar hersey
bu deflatérde hesaplanmaktadir. Ancak TUFE ve UFE deflatorii kadar kisa
araliklarla sistematik bir sekilde agiklanmadigi i¢in kullanimi yaygin degildir.

Hesaplanma formiilii ise asagidaki gibidir (Y1ldirim, 2019: 35).

Nominal GSYIH

GSYIH Deflatori = :
Reel GSYIH

(3)

1.2.3.4. Ihracat ve ithalat Birim Deger Endeksleri

Uluslararas1 ticaretin i¢ ekonomi {iizerindeki etkisini degerlendirmek ig¢in
ihracat ve ithalat birim deger endeksleri kullanilmaktadir. En 6nemli kullanim
alanlar arasinda ticaret dengesindeki gelismeleri analiz etmek, yabanci fiyatlarin yurt
ici enflasyona katkisim1 6lgmek ve gayrisafi yurti¢i hasila hacmini tahmin etmek yer
almaktadir (TUIK, 2021)

Ancak, kalite ve tiketim aligkanliklarinin gdzardi edilmesi endeksin
kullanimin1 oldukc¢a smirlamaktadir. ithalat birim deger endeksi ayni zamanda
gelecekteki yurt ici enflasyonun bir gdstergesi olarak da kullanilmaktadir. ihracat ve
ithalat birim deger endekslerinin hesaplanmasinda da, baz yil agirlikli hesaplama

yontemi olan Laspeyres Yontemi kullanilmaktadir (Eren, 2015: 2).
1.2.4. Efektif Doviz Kuru

Daha once de belirtildigi iizere, diinyada ¢ok sayida bagimsiz iilke ve bu
tilkelerin kullandig1 ¢ok sayida yabanci para mevcuttur. Bu {lilkeler arasinda yapilan
ikili ticaretlerde iki tarafli nominal doviz kurlari ve iki tarafli reel doviz kurlar1 ayni

10



yonde ve ayni oranda degismemektedir. Dolayisiyla, iki tarafli nominal déviz kuru-
iki tarafli reel doviz kuru verilerine bakarak ulusal paranin diger yabanci paralar
karsisindaki degerinin nominal ve reel olarak ne yonde ve ne oranda degistigi
hususunda bir sey soylenmesi miimkiin degildir (Bulut ve Demirel, 2015: 57).

Doéviz kurlarinin uluslararast serbest piyasanin dogal akisina birakildig:
sistemlerde bir ulusal para, zaman icerisinde bazi yabanci paralar karsisinda deger
kaybederken (depreciation), bazi yabanci paralar karsisinda ise deger kazanmis
(appreciation) olabilir. Bu baglamda, ulusal paranin dis piyasadaki degerini
hesaplamak i¢in “efektif doviz kuru”’nun (effective exchange rate) hesaplanmasina
gerek duyulmaktadir (Kubar ve Coban, 2021: 192).

Esnek kur sistemini benimseyen iilkelerde efektif doviz kuru iilkenin en ¢ok
ticaret yaptigr ilkelerin paralartyla olan kurlarin agirlikli  ortalamasiyla
hesaplanmaktadir. Agirlik olarak da, so6z konusu iilkelerle olan ticaret oranlari
kullanilmaktadir. Ancak bu sekilde hesaplanan kurlar, o iilke ekonomisi agisindan bir
anlam tagimaktadir (Seyidoglu, 2017: 359).

Ancak, bu yontemle hesaplanan efektif kurlar da nominal doviz kuruna yakin
degerler almaktadir. Bununla birlikte déviz kurunun bir ulusal paranin satin alma
giiciinii tam olarak yansitmasit i¢in mutlaka reel doviz kuruna ¢evrilmesi

gerekmektedir (Kog ve Tekin, 2020: 105).
1.2.4.1. Nominal Efektif Doviz Kuru

Nominal efektif doviz kuru (NEDK), bir iilkenin dis ticaret gerceklestirdigi
yabanct {ilkelerin para birimlerinden olusan sepete gore, ulusal paranin
agirliklandirilmis ortalama gosterge degerine denilmektedir. NEDK, bir iilkenin
doviz piyasast acisindan uluslararasi rekabet giicliniin bir gostergesi niteliginde olup

asagidaki formiille hesaplanmaktadir (Yildirim ve Ozer, 2016: 25).

N

NEDK = HWixDKi (4)
i=1

NEDK : Nominal efektif déviz kuru,

i : Dis ticarette onemli paya sahip olan yabanci iilke,

Wi : 1 yabanci lilkesinin para birimine verilen agirlik,

DKi : Ulusal para birimi cinsinden i lilkesi doviz kuru,

N : Analize dahil edilen yabanci iilke sayist,
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1.2.4.2. Reel Efektif Doviz Kuru

REDK, yabanci tilke ticaret ortaklarinin enflasyon oranina gore ulusal {ilkenin
enflasyon oranimi telafi etmek i¢in ayarlanabilmektedir. Bu kapsamda, nominal
efektif doviz kurundaki goreceli fiyat ve maliyet farkliliklarindan yani enflasyondan
arindirilarak elde edilen kura ise Reel Efektif Doviz Kuru denilmektedir. RDK elde
edilirken, TUFE, UFE ve birim isgiicii maliyeti gibi birbirinden farkli diizeltme
aracglar1 kullanilmaktadir (Seyidoglu: 2017, 359).

Reel efektif doviz kurunun hesaplanma formiilii ise asagidaki gibidir;

N

RDK = 1_[ Wi x RDKi (5
i=1

RDK : Reel efektif doviz kuru,

i : Dis ticarette onemli paya sahip olan yabanci iilke,

Wi : 1 yabanci lilkesinin para birimine verilen agirlik,

RDKi : Ulusal para birimi cinsinden i {ilkesi reel doviz kuru,

N : Analize dahil edilen yabanci iilke sayis1

1.3. DOVIZ KURUNUN OLUSUMU

Bir para biriminin bir bagka para birimi karsisindaki fiyatina Déviz Kuru
denilmektedir. Doviz kurunun belirlenmesinde dogrudan kotasyon veya dolayli
kotasyon olmak tiizere iki farkli yontem kullanilmaktadir. Dogrudan Kotasyon, bir
birim yabanci paranin yani dovizin satin alabilecedi ulusal para miktaridir. Ornegin
1$=7,50% Tiirk Liras1 deniliyorsa bu dogrudan kotasyon demektir. Dolayli kotasyon
ise 1 birim ulusal paranin yabanci para cinsinden ifadesidir. Ornegin 1$=0,13$ dolar
(1/7,50%) dolar deniliyorsa bu ifade de dolayli kotasyon olarak ifade edilmektedir
(Karagoz, 2009: 8).

Ulke ekonomileri arasindaki dengeyi saglayan 6nemli makro ekonomik
parametrelerden birisi de doviz kurlaridir. Dig rekabet, harcama bilesimi ve tiiketim
ile tasarruflarin olusumu ve cari islemler bilangosu kurdan etkilenmektedir. Bu
baglamda, dis ticaret oranlari, ticarete konu olan ya da konu olmayan mallar1 tireten
sektorlerdeki verimlilik, tasarruflar ve yatirimlar, tiiketici tercihlerindeki degismeler,
kamu harcamalari, giimriik vergileri ve yabanci sermaye akimlar1 déviz kurunun

belirlenmesinde etkili olan unsurlar arasinda yer almaktadir (Yildirim, 2016: 56).

12



Ayrica doviz alisg ve satis kurlar birbirinden farkli olmakla birlikte doviz alis
kuru doviz satis kurundan daha diisiiktiir. Doviz alis kuru ve satis kuru arasinda
olusan farka da Kur Marj1 denir (Seyidoglu, 2013: 376).

Doviz kurunun yiikselmesi durumu, milli paranin yabanci para karsisindaki
degerinin diistiigli ve 1 birim yabanci para ile daha fazla milli para satin
alinabilecegini ifade etmektedir. Doviz kurunun diismesi ise, milli paranin yabanci
para karsisindaki deger artisini ifade etmektedir. Yani, diisiik doviz kurunda ayni
miktar milli para ile daha fazla yabanci para satin almak miimkiin hale
gelebilmektedir (Coban, 2013: 429).

Doviz kurunun olusumuna bir baska agidan bakildiginda ise; Doviz Kuru,
doviz arz ve talebinin esitlendigi yani kesistigi noktada olugmaktadir. Normal
sartlarda, denge doviz kuru bir kere belirlendikten sonra degismemesi gerekir.
Ancak, doviz arz ve talebinin altinda yatan ve sabit kabul edilen faktorlerin
degismesi durumunda denge doviz kuru da degisime ugramaktadir. Dolayisiyla doviz
kuru olusumunun anlasilabilmesi i¢in doviz arz ve talebi kavramlarinin iyi

anlasilmas1 gerekmektedir (Celik, 2015: 418).
1.3.1. Doviz Arzn

Doéviz arzi; yurtdisina yapilan ihracat diizeyine ve yurtdisindan yurtigine
yapilan sermaye hareketlerine baglidir. Yani, yabanci sermaye akimlar1 ve yabanci
tilkelerin ulusal mal ve hizmetlere olan talebi, doviz arzini belirleyen ana etkenler
olmaktadir. Bu yiizden ddviz arz1 ve doviz kuru arasinda dogru orant1 s6z konusudur.
Doéviz arz egrisi, tipki normal arz egrisi gibi sol asagidan sag yukariya dogru artan bir
dogruyla gosterilmektedir (Ulgen, 2020a: 286).

Doviz arzini etkileyen unsurlar ise;

—  Ulkenin ihracatina yénelik yurtdis: talebin fiyat elastikiyeti,

— Uluslararas1 piyasalarda yerli mallarla rekabet eden yabanci mallar
arzinin fiyat elastikiyeti,

—  Ihrag edilebilir yerli mallarin arz fiyat elastikiyeti,

—  Ihrag edilen yerli mallara yurtici talebin fiyat elastikiyeti,

— Yabanci iilkelerin yerli mal ve hizmeti satin alma istekleri,

— Yabanci iilkelerin, ulusal iilkeye yatirim yapma istegi ve transfer

O6demelerinde bulunma egilimlerinin var olmasidir (Karluk, 2013: 593).
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Ulusal paranin degeri yabanci paralar karsisinda azaldik¢a uluslararasi
piyasalarda yerli mal ve hizmetlerin fiyatlar1 yabancilara daha ucuz hale gelmektedir.
Ciinkii daha az yabanci parayla daha fazla yerli mali satin alinabilmektedir. Boylece
ucuzlayan yerli mal ve hizmetlere kars1 hem daha fazla talep artmakta, hem de daha
fazla gelir elde edilerek iilkeye daha fazla doviz girisi saglanmaktadir. Ulkeye yiiksek
doviz giriginin olmasi durumu da, doviz arzinin artmasiyla sonu¢lanmaktadir. Tam
tersi durumda ise ihracat azalarak, iilkeye daha diisiik miktarda doviz girmektedir

(Ertek, 2009: 506)

Sekil 1: Doviz Arz Egrisinin Yer Degistirmesi

Fiyat
(Do¢viz Kuru)
A )
A
x [ A°
F | rD?
Al
FO - ' ~ DO
v
[ 1 - . Dl
{ 1
L= i - . Doviz
O M! M© M= “ Miktar

Kaynak: Ulgen, 2020b: 246.

Sekil 1°de, veri kabul edilen faktorlerin degismesi durumunda doviz arz egrisi
de yer degistirmektedir. Ornegin yabanci iilkelerin enflasyon orani, yerli iilkenin
enflasyon oranmindan daha yiliksek c¢ikmasi durumunda, uluslararasi piyasalarda
yerli mallarin fiyatlar1 goreceli olarak daha ucuz hale gelmektedir. Bu durumda ise,
yabanct llkelerin yurti¢i mallara olan talebinin artmasiyla, daha fazla ihracat
yapilmakta, ihracatin artmasiyla birlikte ise lilkeye daha fazla miktarda doviz girisi
olmaktadir. Déviz arzinin artmasiyla birlikte ise, A° olan doviz arz egrisi A'e
kaymaktadir. DOviz arz egrisinin saga kaymasiyla birlikte ise yeni denge noktasi
D"’ de olusmakta ve doviz kuru F' seviyesine diismektedir. Doviz talebinde degisiklik
yasanmadigr varsayimi altinda doviz arzindaki olasi her artis doviz kurunun
diismesiyle sonuglanmaktadir. Boylece, doviz kurunun her diisiisiinde ulusal paranin
degerinde artislar meydana gelmektedir. Tam tersi doviz arzinin azalmasi durumunda
ise doviz arz egrisi sola kaymakta, yeni denge noktas1 D?’de olugmakta ve déviz kuru
F? seviyesine yiikselmektedir. Boyle bir durumda ise ulusal paranin degeri

diismektedir (Ulgen, 2020b: 246).
14



Ayrica, ulusal paranin yakin bir zamanda degerinin artacagi yoniinde
cikabilecek spekiilatif haberler de {ilkeye yabanci para girigini artirarak déviz arzinin

artmasina neden olmaktadir.
1.3.2. Doviz Talebi

Yurtdisindan mal ve hizmet ithal edebilmek amaciyla doviz talep edildigi i¢in
doviz talebine bagli olan talep olarak ifade edilmektedir. Doviz talebi ile doviz kuru
arasinda genel olarak ters orantili bir iliski s6z konusudur. Bu yiizden tipki normal
talep egrisinde oldugu gibi doviz talep egrisi de sol yukaridan baglayarak sag asagiya
dogru inmektedir (Ulgen, 2020a: 285).

Bu baglamda, doviz talebine etki eden faktorler ise sunlardir;

—  Ithal mallarina kars1 yurtici talebin fiyat elastikiyeti,

—  Ulkede ithal mallarina rakip olan yerli mallarin arz fiyat elastikiyeti,

—  Ithal mallarinin arz fiyat elastikiyeti,

—  Ithal mallarma yénelik iigiincii iilkelerin taleplerinin fiyat elastikiyeti,

—  Ulke tarafindan mal ve hizmet ithalat: yapma arzusu,

— Yabanci lilkelere yatirnm yapma veya transfer Odemeleri yapma
arzusudur (Karluk, 2013: 593).

Yabanci paralar karsisinda ulusal paranin degerinde bir diisiis meydana
gelmesi durumunda, yerli mal ve hizmetlerin degeri ucuzlamakta, yabancit mal ve
hizmetlerin degeri ise yerli ithalatgilara gore daha pahali hale gelmektedir. Ciinkii
ayn1 miktarda yapilmak istenen yabanci mal ve hizmet ithalati i¢in daha fazla doviz
ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumdan dolay1 yiikselen doviz kuru her zamanki
ithalat seviyesini diisiirmekte ve bdylece doviz talebinin azalmasina neden
olmaktadir. Bunun tam tersi iilke parasinin degerinde bir yiikselis olmas1 durumunda
ise, yurdist mal ve hizmetler daha ucuz hale gelerek, ithalat artmakta, ithalatin

artmastyla birlikte ise daha fazla doviz talep edilmektedir (Ulgen, 2020b: 245).
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Sekil 2: Déviz Talep Egrisinin Yer Degistirmesi

Fiyat
(Do6viz Kuru)
N
A
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Kaynak: Ulgen, 2020b: 246.

S6z konusu tilkenin milli geliri diger yabanci iilkelere gére daha fazla artarsa
iilkenin ithalati artmakta ve bu nedenle dovize olan talepte artis yasanmaktadir.
Sekil 2’de doviz arz egrisinin degismedigi varsayimi altinda, doviz talebinin
artmasina neden olabilecek her etki T° olan doviz talep egrisini saga kaydirarak doviz
kurunun yiikselmesine neden olmakta, doviz kurunun yiikselmesiyle birlikte ise, yeni
denge noktast D' noktasina gelmektedir. Doviz kurunun ylikselmesiyle ulusal
paranin degerinde de diigmeler meydana gelmektedir (Karluk, 2013: 593).

Tam tersi durumda doviz talebinin azalmasina neden olabilecek her etki ise
doviz talep egrisini sol tarafa kaydirarak doviz kurunun diismesine neden olmaktadir.
Doéviz kurunun diismesiyle birlikte ise yeni denge noktas1t D®’dan D*’ye kaymakta ve
ulusal paranin degerinde artis meydana gelmektedir.

Diger taraftan yurti¢i enflasyon oraninin diger iilkelere gore yiiksek ¢ikmasi
veya yabanci iilkelerde meydana gelebilecek herhangi bir faiz artisi olmasi
durumunda sermaye hareketlerinde disariya dogru bir akim gercekleserek doviz

talebinde tekrar bir artis meydana gelmesine neden olmaktadir (Ertek, 2009: 505).
1.3.3. Doviz Piyasasinda Denge Doviz Kuru

Ulusal para birimi ile yabanci para birimleri arasinda degisimin yapildigi,
yani karsilikli alinip satildig1 piyasalara doviz piyasasi denilmektedir. Herhangi bir
devlet miidahalesi olmaksizin, yabanci paralarin normal déviz piyasalarindaki denge
doviz kuru, doviz arz ve talebinin kesistigi noktada saglanmaktadir (Seyidoglu, 2013:

361).
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Sekil 3: Doviz Piyasasinda Denge Doviz Kurunun Olusumu

Fiyat
(Déviz Kuru)
A
Doviz Arz Faziast A
F? I = R
F° =9I
. K ; | L
23 B A
Doviz Taldp Faziasi
f T
, . Doviz
o) M MO M2 ~ Miktan

Kaynak: Ulgen, 2020a: 287.

Sekil 3’te goriildiigi tizere denge doviz kuru, doviz arz ve talep egrisinin
kesistigi D° noktasinda saglanmaktadir. Sekil’de denge doviz noktasina gore doviz
kuru F°, doviz miktar1 da M?°, diizeylerini gostermektedir. Bu seviyeler, doviz
piyasasinda doviz arz ve talebi degismedigi miiddetce de ayni kalmaya devam
etmektedir. Ancak doviz kurunun F° seviyesinden F' seviyesine diismesiyle yerli
paranin degeri artmakta, yurtici mal ve hizmetlerin fiyatlari, yurtdist mal ve
hizmetlerin fiyatlarina gére daha pahali hale gelmektedir. Pahali hale gelen yerli mal
ve hizmetlere yabanci talebin azalmasi sonucunda ihracat azalmakta, goreceli olarak
daha ucuz hale gelen yurtdis1 mal ve hizmetlere artan talep sonucunda ise ithalat
artmaktadir. Boyle bir durumda ise dis ticarette agcik meydana gelmekte, dis ticaret
acigmin olusmasiyla da KL kadar doviz talebi fazlasi ortaya ¢ikmaktadir. Piyasada
meydana gelen doviz azlig1 da bir siire sonra doviz kurunun tekrar F° seviyesine
yiikselmesine neden olmaktadir (Ulgen, 2020a: 287).

Doviz kurunun F° seviyesinden F? seviyesine yiikselmesi durumunda ise
piyasada bu sefer doviz bollugu yasanmakta ve dis ticaret fazlasi meydana
gelmektedir. Bir siire sonra ise, piyasada olusan doviz bollugu déviz kurunun tekrar

F° seviyesine diismesine neden olmaktadir (Karluk, 2013: 593).
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1.4. DOViZ KURUNU ETKIiLEYEN FAKTORLER

Doéviz kuru, bir {ilkenin sahip oldugu ekonomik diizeyinin belirlenmesinde
dikkate alinmasi1 gereken en 6nemli makroekonomik parametrelerden bir tanesidir.
Bir iilkenin déviz kuru, ekonomik istikrarina katki saglamakla birlikte, siirekli takip
edilip analiz edilmesi gereken bir aragtir. Cilinkii doviz kurundaki dalgalanmalar
thracat ve ithalat gibi dig ticaret islemlerinde istenmeyen sonuglar
dogurabilmektedir (Sit ve Karadag, 2019: 152).

Do6viz kurunda meydana gelebilecek sert hareketler yatirim yapmayi,
tasarruf olusturmayi, tliketim ve harcama aligkanliklarii ve ddemeler dengesini
etkileyerek, lilkelerin uluslararasi rekabet giiciinii ciddi seviyede etkileyebilmektedir
(Kansu, 2010: 44).

Bu baglamda doviz kurunu etkileyen faktorler ise sunlardir; Enflasyon, Faiz
Oranlari, Odemeler Dengesi, Kamu Borcu, Ticaret Hadleri, Siyasi Istikrar ve
Performans, Uluslararasi Siyasi Krizler, Ekonomide Durgunluk, Sosyal Medya ve
Stirti  Psikolojisi, Algi Yonetimi, Risk Primi, Spekiilasyon, Haber Etkisi ve

Pandemidir.
1.4.1. Enflasyon

Enflasyonda meydana gelen degisiklikler, doviz kurlarinda 6nemli
degisikliklere neden olmaktadir. Uluslararasi piyasada, enflasyon orani diger iilkelere
gore daha diisiik olan bir iilkenin para birimi degeri, yabanci lilke para birimi
degerlerinden daha iyi konumda yer almaktadir. Enflasyonun diisiik oldugu tilkelerde
mal ve hizmet fiyatlar1 daha yavas yiikselmektedir. Istikrarli bir sekilde diisiik
enflasyon oranina sahip olan bir {ilke, yiikselen bir para birimi degeri sergilerken,
daha yiiksek enflasyona sahip olan bir iilke genellikle kendi para biriminde deger
kayb1 yasamakta ve genellikle de daha yiiksek faiz oranlarina sahip olmaktadir

(Yildirim, 2019: 32).
1.4.2. Faiz Oranlan

Bir iilkede faiz oranlarindaki degisiklikler, iilkenin para birimi degerini ve
doviz kurunu etkilemektedir. Doviz kuru, faiz oranlar1 ve enflasyon diizeyleri
birbiriyle yakin iliski icerisindedir (Yalta, 2020: 14).

Uluslararasi literatiirde de déviz kuru ile faiz oranlar1 arasinda ¢ok ciddi bir

etkilesimin oldugu yoniinde ¢aligsmalar bulunmaktadir. Faiz oranlarindaki artislar, bir
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ilkenin para biriminin deger kazanmasina neden olmaktadir. Clinkii daha yiiksek faiz
oranlar1 bor¢ verenlere daha yiliksek kar oranlar1 saglamakta, boylece daha fazla
yabanci sermaye ¢ekmekte ve bu durum da doviz kurlarinda artisa neden olmaktadir
(Sit ve Karadag, 2019: 153).

Normal sartlarda faiz oran1 degisikligi sermaye hareketlerine neden olmakta,
sermaye hareketleri iilkedeki doviz miktarin1 etkilemekte, doviz miktarindaki
degisim doviz kurunu degistirmekte, degisen doviz kurlari da haliyle dis ticaret

bilesenleri olan ithalat ve ihracat diizeylerini etkilemektedir (Kansu, 2010: 44).
1.4.3. Odemeler Dengesi

Bir iilkenin 6demeler dengesi, ticaret dengesini ve yabanci yatirimlardan elde
edilen kazanci yansitmaktadir. Odemeler dengesi, ihracat, ithalat, borclara iliskin
mal, hizmet ve gelir kalemlerinden olusmaktadir (Sit ve Karadag, 2019: 153). Para
biriminin, ihracat satis1 yoluyla kazandigindan daha fazlasini ithal {iriinlere harcamasi
cari agiga neden olmakta, meydana gelen cari agik durumu da ulusal parada deger
kaybina neden olmaktadir. Dolayisiyla, 6demeler dengesinde meydana gelen bir agik

doviz kurunda dalgalanmaya neden olabilmektedir (Saragoglu, 2018: 40).
1.4.4. Kamu Borcu

Kamu borcu, merkezi hiikiimetin sahip oldugu devlet borcu veya ulusal borg
olarak tanimlanmaktadir. Kamu borcu olan bir iilkenin, yabanci sermaye edinme
olasilig1 ¢ok diisliktiir. Bu durum, enflasyona da neden olmaktadir. Eger, piyasa bir
iilkede kamu borcu 6ngoriiyorsa, yabanci yatirimeilar bu iilkeye ait tahvillerini agik
piyasada satmaya ¢aligmaktadir. Yani sonug¢ olarak, kamu borcu da doviz kurunda

diisme meydana getirmektedir (Dinger, 2020: 224).
1.4.5. Ticaret Hadleri

Cari islemler ve 6demeler dengesi ile iliskili olan dis ticaret haddi, ihracat
fiyatlarinin ithalat fiyatlarina oramidir. Bir {ilkeye ait ihracat fiyatlar1 ithalat
fiyatlarindan daha yiliksek bir oranda artarsa, sz konusu iilkeye ait dig ticaret
hadlerinde iyilesme meydana gelmektedir. Bu iyilesme ise, daha sonra milli gelirin
yiikselmesine neden olmaktadir. Yiiksek milli gelir ise iilkenin para birimine olan
talebi artirmakta ve para biriminin degerinde de ilave bir artisa neden olmaktadir. Bu

sonug ise doviz kurunun deger kazanmasina neden olmaktadir (Yalta, 2020: 192).
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1.4.6. Siyasi Istikrar ve Performans

Bir iilkenin siyasi durumu ve ekonomik performansi, para biriminin giiclinii
de etkilemektedir. Politik ve ekonomik yonden giiclii, siyasi riski de daha diisiik olan
bir iilke, yabanci yatirimcilar i¢in her zaman cazip bir iilke olmakta ve her zaman
yabanci yatirimlar1 kendisine ¢ekmektedir. Ulkedeki yabanci sermayenin artis1 da
yerli paranin deger kazanmasina yol agmaktadir. Giliglii bir finans ve ticaret
politikasina sahip olan {ilke, para biriminin degerindeki belirsizlige yer
vermemektedir. Siyasi yonden istikrarsiz olan iilkelerde ise doviz kurlarinda her

zaman deger kayiplar1 yasanmaktadir (Arslan, 2011: 73).
1.4.7. Uluslararasi Siyasi Krizler

Bilindigi iizere uluslararasi piyasalarda olusabilecek farkli ekonomik
degisimler ile iilkeler arasinda yasanabilecek siyasi, askeri ve diplomatik krizler
tilkelerin aldiklar1 ekonomik kararlar1 oldukg¢a etkileyebilmektedir. Bu alinan
ekonomik kararlar da haliyle dis ticaretin bilesenleri olan ihracat ve ithalat kalemleri
tizerinde oldukca etkili olmaktadir (Stirmen, 2019: 192).

Ornegin, Tiirkiye ve Cin arasinda yasanabilecek olasi1 bir kriz durumunda,
Tiirkiye, Cin’den yaptig1 ithalata kisitlama getirmekte, yapilan ithalat kisitlamalarina
paralel olarak, Cin Yuan’nina kars: talep azalmasi meydana gelmekte ve meydana
gelen talep azalmasi ise Sekil 4’te gosterildigi gibi doviz talep egrisini sola

kaydirmaktadir.

Sekil 4: Ulkeler Arasinda Yasanan Krizde Dis Ticaretin Doviz Kuruna Etkisi

Doéviz Kuru
N

D6viz Miktan

Kaynak: Orhan ve Erdogan, 2010: 549.
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Sekil 4’te doviz talep egrisinin sola kaymasiyla yeni denge noktasi Ao
noktasindan A noktasina kaymakta, doviz kuru ro seviyesinden ri seviyesine
diismekte, piyasadaki doviz miktar1 da Qo seviyesinden Qi seviyesine diismektedir.
Yani, baslangigta 100 Cin Yuami karsihiginda 1 TL alinabiliyorken, déviz kurunun

diismesi neticesinde 75 Yuan karsiliginda 1 TL alinabilmektedir.
1.4.8. Ekonomik Durgunluk

Bir iilkede ekonomik durgunluk (resesyon) yasanmasi, faiz oranlarinin
diismesine ve yabanci sermayenin azalmasimma neden olmaktadir. Faiz oranlarinin
diismesi ve yabanci sermayenin azalmasi, iilkenin para birimi degerinin diismesine,
ulusal para biriminin degerinin diismesi de doviz kurunun diismesine neden

olmaktadir (Unsal, 2017: 15).
1.4.9. Spekiilasyon

Doviz kuru ile ilgili beklentiler genellikle doviz kurunun degismesi ile
sonuglanmaktadir. Ornegin yakin bir gelecekte, Tiirkiye nin para arzini artiracag
yoniinde c¢ikan bir spekiilatif beklenti durumu, Tiirkiye’deki fiyatlar genel
seviyesinin yiikselmesine, ulusal paranin degerinin diismesine ve bunlarin sonucunda
da ulusal paradan kagiglarin yasanmasina neden olmaktadir. Ulusal paradan kagislar
ise dovize olan talebi artirarak doviz kurunun ylikselmesine neden olmaktadir. Tam
tersi durumun yasanmasi ise dovize olan talebi azaltmakta ve doviz kurunun

diismesine neden olmaktadir (Yurdakul, 2016: 23).
1.4.10. Haber Etkisi

Gelecekle 1ilgili doviz kuru ve ekonomiye dair istatistiki verilerin
yayinlanmasi, uygulanacak para ve maliye politikalarina dair agiklamalar yapilmasi
veya hiikiimetin yapacagi politika degisikligi aciklamalari, temel ekonomik
degiskenler tizerinde degisiklik yaratacagindan dolay1r mevcut durumun doviz arz ve
talep seviyelerini degistirmekte ve piyasa denge doviz kuru diizeyinin degismesine

neden olmaktadir (Copeland, 2000: 320).
1.4.10. Sosyal Medya ve Siirii Psikolojisi

Sosyal medya, bireylerin ve kurumlarin sahip oldugu bilgileri, fikirleri,
duygular, diisiinceleri, gozlemleri ve tecriibeleri farkli ag yapilar1 kullanarak mesaj,

video, yazi ve makale seklinde kasitli veya kasitsiz paylastig1 online platformlardir
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(Kriimm, 2013: 20). Giinlimiizde sosyal medya, siirli davranis1 etkisiyle dngoriilii ve
ehliyet sahibi olmayan bireyler ve Kkitleler iizerinde kullanilarak, piyasalarin
sekillenmesinde ve diizenlenmesinde oldukga etkili bir sekilde kullanilmaktadir. Bu
sebeple, siirii psikolojisi i¢ine girmis bireyler ve gruplar, cogunlugu takip ederek
finansal piyasalarda amag¢ dis1 sermaye hareketlerine neden olabilmekte ve doviz

piyasalarinda doviz miktarini etkileyebilmektedir.
1.4.10. Alg Yonetimi

Alg1 yonetimi, istenilen bir diisiince veya davranisin bireylere, kurumlara
veya farkl kitlelere kabul ettirilmesidir. Birgok alanda olumlu ya da olumsuz farkl
bicimlerde kullanilabilen algi yonetiminin temel amaci, insanlarin, topluluklarin ve
devletlerin var olan algilarinin istenilen yonde kanalize edilerek, zihinlerinin
maniplile edilmesidir. Alg1 yonetimi, yetkili parasal otoriteler tarafindan piyasaya
yon vermek amaciyla sik sik bagvurulan yontemlerden de birisidir. Sosyal medya ve
stirli psikolojisinin de etkisiyle, yetkili kurumlar tarafindan ekonomi ve finans
piyasalarinda farkli algilar yaratilabilmektedir. Cari ya da gelecek doneme dair
yapilan deme¢ ve konusmalarda, kullanilan kelime veya climlelere oldugundan daha

fazla anlamlar yliklenerek, piyasadaki doviz miktar1 kontrol edilebilmektedir.
1.4.10. Risk Primi

Glinlimiizde devletler kaynak saglayabilmek amaciyla gerek yurtiginden
gerekse de yurtdisindan tahvil, bono ve kredi kullanma yoluyla bor¢lanma
yapabilmektedir. Bor¢clanmaya karsilik ise, geri 6denecek ana para ve faizin geri
O6denmeme riski ortaya ¢ikmaktadir. Bu riski ortadan kaldirmak i¢in ise alacakli, geri
alacag1 borcu sigortalamaktadir. Yapilacak olan sigortanin bedeline ise kredi risk
primi denilmektedir. Bu risk primini ise, basta iilkeye duyulan giiven olmak iizere
iilkenin ekonomik ve finansal giicii belirlemektedir. Yani iilkelerin risk diizeyleri
finansal enstriimana gevrilerek sayisal hale getirilmektedir. Kredileri sigortalayan
kurumlar ise sayisal hale gelmis risk primlerine gore sigorta bedelini belirlemektedir.
Bu baglamda tilkelerin risk primi ne kadar yiiksek olursa, sigorta maliyetlerinden
dolay1 bor¢lanma bedeli de o kadar yiiksek olmaktadir. Yiiksek bedelle alinan borglar
ise yurtigi faizleri artirmakta, yurti¢i faizler de piyasa doviz kurunu

etkileyebilmektedir (Doganalp ve Kuzucu, 2020: 341).
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1.4.11. Pandemi

Aralik 2019°da Cin’den baslayarak tiim diinyay: etkisi altina alan Covid-19
virilisiiniin ¢ok hizli yayilmasiyla birlikte Diinya Saglk Orgiitii (DSO) tarafindan
pandemi ilan edilmis, pandemiye neden olan kiiresel salgin ise, lilkelerde korku ve
panik havasinin yasanmasina neden olmustur. Yasanilan bu Covid-19 salgininda
basta finans piyasalari olmak {izere lilke ekonomileri ¢ok ciddi bir sekilde yara
almigtir. Sarsilan finans piyasalarinda serbest yatirimcilarin giivenli liman olarak
gordiigii degerli maden, doviz ve devlet tahvillerine yonelmesiyle birlikte {ilkelerin
sahip oldugu yabanci sermaye yatirimlarinda giivenli sayilabilecek yabanci alanlara
dogru ters bir harereketlilik yasanmis, yasanilan ters yonlii bu sermaye hareketleriise

doviz kurlariin agir1 yiikselmesine neden olmustur (Tekoglu, 2020: 32).
1.5. DOVIZ KURU TEORIK YAKLASIMLARI

1970’11 yillarda yasanan petrol krizi ile Bretton Woods sisteminin ¢okiisiiniin
ardindan diinya genelinde uygulanan sabit ddviz kurlar1 piyasada dalgalanmaya
birakilmistir. Esnek doviz kuru sisteminin yayginlasmasiyla birlikte ise, doviz kuru
sisteminin belirlenmesine yonelik geleneksel olan yaklasimlardan cikilarak farkli
yaklagim ve teorilerin tartisilmasina baslanmistir. Siiphesiz bu gelismede uluslararasi
mal ve sermaye akimlarinin oniindeki engellerin kaldirilmas: da bir¢ok gelismekte
olan tilkenin serbest degisken kur sistemine ge¢mesinde etkili olmustur.

Calismada, doviz kurunun belirlenmesine yoOnelik; Ticaret ve Elastikiyet
Yaklagimi, Satin Alma Giicli Paritesi Yaklasimi, Parasalc1 Yaklagim, PortfGy-Balans
Yaklasimi ve Mundell-Fleming yaklasimi olmak {izere bes temel teorik yaklasim

tizerinde durulmaktadir.
1.5.1. Ticaret ve Elastikiyet Yaklasimi

Ulkeler aras1 yapilan mal ve hizmet ticaretini baz alarak gelistirilen bu teorik
yaklagsima gore, denge doviz kuru iilkelerin yapmis oldugu ihracat ve ithalat
oranlarina gore sekillenmektedir (Kog¢ ve Tekin, 2020: 107). Bir iilkenin yapmis
oldugu ithalat, ihracat seviyesinden yliksek olursa Dig Ticaret A¢igi meydana
gelmekte ve ulusal paranin degeri diiserek doviz kuru yiikselise gegcmektedir. Tam
tersi durumda yani, ihracati ithalatindan yiiksek olmasi durumunda ise Dis Ticaret

Fazlast meydana gelmekte ve bu seferde ulusal para deger kazanirken doviz kuru
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diismeye baslamaktadir (Oztiirk ve Bayraktar, 2010: 160).

ithalat > Ihracat => Dis Ticaret Agig

Ihracat > Ithalat => Dis Ticaret Fazlasi

Bu teoriye gore yerli ve yabanci mallar arasindaki goreli fiyat farkliliklari,
yurtici ve yurtdisi reel gelir artiglari, tiiketici tercihlerinin yerli veya yabanci tiiketim
egilimleri, iretim faktorlerindeki artislar ile teknoloji gibi ithalati ve ihracati
etkileyen tiim faktorler paranin uluslararasi piyasa degerini etkilemektedir. Bu
yaklagima gore, yurtici reel gelir artiglart ithal mallarina olan talebi artirmakta, ithal
mallarina olan talep artis1 dovize olan talebi arttirmakta, dovize olan talep artis1 ise
d6viz kurunun yiikselmesine neden olmaktadir (Kog ve Tekin, 2020: 107).

Bir iilkede dig ticaret acigi meydana gelmis ve doviz kuru yiikselmeye
baglamissa bunun anlami, ya ihra¢ Uriinlerinin fiyati ucuzlayarak ihracat gelirleri
artmaya baglamakta, ya da pahali ithal {iriinlerine karsi talep miktarinda azalma
meydana gelmesiyle ithalatta daralma meydana gelmektedir. Bu yaklagima goére bu
siire¢ dis ticaret dengesine ulasilincaya kadar devam etmektedir. Yani kisaca, Thrag
ve ithal tirlinlerinin fiyat elastikiyeti, doviz kuru degisimin yoniinii tayin etmektedir

(Tung, 2004: 205).
1.5.2. Satin Alma Giicii Paritesi Teorisi

Cassel ve Keynes tarafindan gelistirilen Satin Alma Giicli Paritesi teorisine
gore (Purchasing power prioty, PPP), bir iilkede belli bir miktar milli para ile satin
alinabilen mallarin ikinci bir lilkede de aynen satin alinabilme durumu varsa, her iki
tilkenin milli paralar1 arasindaki deger oranini gosteren kurlara satin alma giicii
paritesi denilmektedir (Yalta, 2020: 189).

Tek fiyat yasasi olarak ta bilinen bu teoriye gore elde edilen doviz kurunun,
karsilagtirmasi yapilan ulusal paralarin satin alma giicleri arasindaki orani vermesi
gerekmektedir. Bir baska deyisle, farkli {ilkelere ait satin alma giiciindeki degisim
oranlarinin s6z konusu iilkelerin doviz kurlarina da yansimasi gerekmektedir (Kog ve

Tekin, 2020: 107).
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Tek Fiyat Yasasiin formdilii ise su sekildedir;
Pid = E x Pif (6)

Pid : i malinin ulusal iilkedeki fiyati,
Pif : i malinin yabanci iilkedeki fiyati,

E : Ulusal iilkedeki doviz kurunu ifade etmektedir.

Bu teoriyi bir ornekle agiklamak gerekirse, Amerikada etin kilosunun 5
Dolar, Tiirkiye’de ise etin kilosunun 60 Tiirk Lirast oldugunu varsayalim. Tiirk Lirasi
ve Dolar arasindaki kur satin alma giicii paritesine gore 1$=12% olmaktadir.
Amerika’da fiyatlarin artip, etin kilosunun 10 Dolar’a ¢ikmasi durumunda Dolar’in
degeri diismekte ve kur 1$=6% esitligine gelmektedir.

S6z konusu iilkelerin, Satin Alma Giicii Paritesi ve dis ticaret baglaminda
incelenmesi durumunda; ayn1 6rnekten hareketle, Amerika’da fiyatlarda bir yiikselis
olmast durumunda Tiirkiye’deki mallar Amerika’ya gore daha ucuz hale
geleceginden dolay1, Amerika’nin Tiirkiye’ye olan ihracatinda diisiis, ithalatinda ise
artis meydana gelmektedir. Bunun sonucu olarak ta Amerika’da Tiirk Lira’sina olan
talepte artis olmasit sebebiyle Tiirk Lira’sinin degerinde yiikselis meydana
gelmektedir. Tiirk Liras1 karsisinda deger kaybi yasayan Dolar’dan dolay1 bu seferde
Amerika’daki mallarin fiyati ucuzlamakta ve Amerika’nin Tiirkiye’ye olan ihracati
yiikselmektedir. Sonugta, satin alma giicii paritesi tekrar saglanmis olmaktadir.

Tek fiyat yasasi, ticarete konu mallarda gegerli olmakla birlikte hisse senedi
ve bono gibi sermaye piyasalarinda da gegerli olmaktadir. Ayrica bu teori, llkeler
arasinda nakliye maliyetlerinin sifir oldugu, tarifelerin ve higbir kisitlamanin
olmadigi, serbest ticaret kosullarinin gegerli oldugu piyasa sartlarinda dig ticaretin
yapildig1 varsayimina dayanmaktadir (Seyidoglu, 2017: 440).

Ayrica, s6z konusu bu yaklasimin mutlak ve goreli olmak iizere iki farkl

teoremi de mevcuttur.
1.5.2.1. Mutlak Satin Alma Giicii Paritesi (MSAGP)

Tek fiyat yasasinin déviz piyasalarina uyarlanmis hali olan MSAGP’ne gore,
iki lilke arasindaki denge doviz kuru, iki lilkedeki fiyat seviyelerinin birbirlerine olan
oranina esittir. Giimriik vergileri, tasimacilik ve diger islem maliyetlerinin dikkate

alimmadigi varsayimi altinda doviz kuruna donistiiriilmiis fiyatlarin s6z konusu
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ilkelerde ayn1 olmasi gerektigini savunmaktadir (Cengiz, 2018: 8).

Mutlak satin alma giicii paritesinin hesaplanma formiilii ise su sekildedir;
E = Pdp/Pfp (7)

E . 1ki tilke arasindaki doviz kuru,
Pdp : Tiiketim sepetinin yurtici fiyat seviyesi,
Pfp  : Tiiketim sepetinin yurtdisi fiyat seviyesi,

S6z konusu teorinin gergeklesebilmesi i¢in, olusturulan tiikketim sepetindeki
mallarin ayn1 olmasi, ticarete konu olmasi, benzer agirliga sahip olmasi ve farkl
iilkelerde fiyatlarinin esitlenmis olmasi gerekmektedir. Ancak {ilkelerin tliketim
aligkanliklari, oncelikleri, zevk ve tercihlerinin farkli olmas1 ayn1 mallardan olusan

sepeti olusturmay1 oldukca zorlagtirmaktadir (Dinger, 2020: 222).
1.5.2.2. Goreli Satin Alma Giicii Paritesi (GSAGP)

Bu teoriye gore, iki lilke arasindaki denge doviz kurundaki degisim, iki tilke
fiyat seviyelerindeki degisim orami ile ayni orantida olmaktadir. Yani denge doviz
kurundaki yiizdelik degisim ile iki iilkedeki fiyat seviyelerinin yilizdelik degisim
oranlar1 birbirine esit olmaktadir (Yildirim, Karaman ve Tagdemir, 2008: 450).

Nisbi satin alma giicii paritesinin hesaplanma formiilii ise su sekildedir;
%AE = %APdp- %APfp (8)

E . Iki iilke arasindaki déviz kuru degisimi,
Pdp : Tiketim sepetinin yurti¢i fiyat seviyesindeki yiizdelik degigimi,
Pfp : Tiketim sepetinin yurdisi fiyat seviyesindeki ylizdelik degisimi,

Formiilde gosterilen yiizdelik degisimler iilkelerin enflasyon durumlarina
bagli olarak degismektedir. DoOviz kuru degisimleri enflasyondan kaynakl
degisimleri karsiladig1 i¢in reel doviz kuru sabit kalmaktadir. Reel doviz kurunun
sabit kalmasi demek, iilkeler arasi rekabet giiciiniin degismeyebilecegi anlamin
tagimaktadir.

Ancak paranin etkinligi ve reel soklar kisa donemli ise SAGP’den kisa
donemli sapmalara, uzun donemli ise kalic1 sapmalara neden olabilmektedir. Bu
konuda yapilan c¢alismalar gosteriyor ki, kisa ve orta vadede ddviz kurunun

belirlenmesinde bu teori zayif kalmaktadir (Dinger, 2020: 222).
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1.5.3. Parasalc1 Yaklasim

1970’1 yillarda R.Mundell, H.Johnson ve J.Frankel tarafindan gelistirilen
parasalct yaklasim modeli hem dis 6demeler dengesinin nasil saglanacagina dair
yenilikler, hem de doviz kurunun nasil olustuguna dair agiklamalar getirmistir
(Cengiz, 2018: 9).

Bu yaklasima gore, nasil ki herhangi bir malin piyasa fiyati o malin
piyasadaki arz ve talep miktari ile belirlenmekte, denge doviz kurunun olusumu da
ayni sekilde piyasadaki doviz arz ve talep miktari ile belirlenmektedir. Piyasadaki arz
edilen para miktar1 talep edilen para miktarindan fazla olursa, paranin degeri
diismekte, para talebi para arzindan fazla olursa da paranin degeri yilikselmektedir
(Kog ve Tekin, 2020: 107).

Ornegin para talebi sabit kalmak sartiyla merkez bankas1 parasal genisleme
politikalar1 kapsaminda para arzini arttirmasi durumunda, halkin eline daha fazla
para gecmekte ve satin alma giicii de buna paralel olarak artmaktadir. Elde edilen
paranin bir kismi yerli ve yabanct mal ve hizmet alimina, bir kism1 yatirnm amaclh
yurtici ve yurtdist menkul degerlere harcanmaktadir. Ithalat ve yurtdisi yatirimlar
icin dovize olan talebin artmasiyla birlikte ise doviz kurunda yiikselis meydana
gelmektedir. Merkez bankasinin para arzini azaltmasi1 durumunda ise ithalat ve dig
yatirimlar azalmakta bu duruma paralel olarak ta doviz kuru asagi yonli bir egilim
gostermektedir (Polat, 2017: 8).

Para arzi1 kadar para talebi de doviz kurunun olusumunda oldukga etkili
olmaktadir. Para arzinin sabit kalmasi varsayimi altinda artan reel gelir oranlari,
diisiik faizler ve artan fiyatlar genel seviyesi nominal para talebinin yilikselmesine
neden olurken, dovizkurunun diismesineneden olmaktadir (Kog ve Tekin,2020: 107).

Parasalc1 yaklasima gore para arzi ve para talebi ne kadar doviz kurunun
olusumuna etki ediyorsa, karsi iilkedeki para arz ve talebide o kadar doviz kuru
olusumunu etkilemektedir. Ornegin, kars1 iilke ile Tiirkiye’de para talepleri sabitken
bu iki iilkenin birbirine paralel ve ayni orandaki para arzi degisimleri denge doviz
kurunu etkilememektedir. Ancak enflasyon oranlarmin ulusal iilkeye gore karsi
iilkede goreceli olarak daha fazla artis gostermesi durumunda, karsi iilkede para
talebinin artmasi sebebiyle ulusal paranin degeri diismekte ve denge doviz kurunun

degeri de yiikselmektedir (Seyidoglu, 2013: 448).
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Siyasi, askeri veya ekonomiye dair gelecekle ilgili olumlu ya da olumsuz
beklentiler de doviz kuru olusumunu olduk¢a etkilemektedir. Piyasada yabanci
paranin degerinde artis beklentisi olusmasi durumunda s6z konusu yabanci para ve o
paraya bagli menkullerin satin alinmasinda artis yasanabilmektedir. Bu sebeple de
s6z konusu paranin degerlenmesiyle birlikte doviz kurunda yiikselis meydana
gelmektedir.

Parasalc1 yaklagima gore para arzi ve para talebi sonrasinda artan veya diisen
doviz kurunun tekrar dengeye ulasmasi fiyatlar genel diizeyinin artmasi veya
azalmasiyla miimkiin olmaktadir. Para arzinin artmasi déviz kurunun yiikselmesine,
doviz kurunun yiikselmesi, fiyatlar genel seviyesinin artmasina, fiyatlar genel
diizeyinin artmasi kisilerin ellerinde bulundurduklari fonlarin azalmasina ve son
olarakta azalan fonlar para talebinin artmasina neden olmaktadir. Fiyatlar genel
seviyesinin optimal seviyeye ulasmasiyla, baslangigtaki artan para arzi miktarinin
tamami1 nakit para stogu olarak muhafaza edilmekte ve bu sekilde parasal denge

tekrar saglanmis olmaktadir (Dinger, 2020: 223).
1.5.4. Portfoy-Balans Yaklasimi

1973 yilinda Bretton Woods sisteminin ¢okmesinden sonra ¢ok sayida batili
tilkenin esnek doviz kuru sistemine ge¢mesiyle birlikte, o zamana kadar doviz
kurunun belirlenmesine yonelik hakim model olan parasalci yaklasim modeli de artik
yetersiz kalmaya baslamistir. Bu yaklasima gore, doviz kurundaki ve kisa siireli
sermaye hareketlerindeki ani ylikselis ve diislislerin nedeni, hisse senedi ve
tahvillerden olusan yabanci menkul kiymetlere yonelik talep ve arz degisimlerinden
kaynaklanmaktadir (Orug, 2016: 103).

Parasalc1 yaklasimin hem bir uzantis1 hemde oldukca farkli yonleri bulunan
Portféy-Balans modeli, parasalci yaklasim modelinin savundugu yerli ve yabanci
finansal varliklar arasinda tam ikamenin oldugu varsayimini reddetmektedir (Yalta,
2020:191).

Bir tilkenin ekonomik kosullarindaki herhangi bir degisiklik, yerli ve yabanci
tahvil arz ve taleplerini dogrudan etkilemektedir. Ornegin bir iilkede, para arzindaki
olast bir artig faiz oranlarinin diismesine, faiz oranlarmin diismesi mevcut fonlarin
yerli tahvilden yerli ve yabanci paraya cevrilmesine neden olmaktadir. Bu siiregte
Ozellikle yabanci paraya kaymalar, doviz kurunu etkileyerek ulusal paranin degerinde

cok ciddi diisiisler meydana gelmesine neden olmaktadir. Yerli paranin degerinin
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diiserek yabanci paranin degerinin artmasi zamanla ihracatin artmasina, ithalatin ise
azalmasina neden olmaktadir. Sonugcta ihracatin artmasi ve ithalatin azalmasi, ticaret
fazlasina neden olmakta ve bir zaman sonra da tekrar yerli paranin degerinde artis
yasanmaktadir (Seyidoglu, 2013: 454).

Portfoy Balans Yaklasiminda, ulusal menkul kiymetlere yonelik gelir artirict
ve risk azaltict olumlu haber, bilgi ve beklentiler déviz kurunun diigmesine neden
olurken, yabanc1 menkul kiymetlere dair gelir artirict ve risk azaltict haber, bilgi ve
beklentiler doviz kurunun artmasina neden olmaktadir.

Ayrica, Portfoy Balans Yaklasimimin parasalct yaklasima gore ticaret
dengesini  diizenleme 0zelligi de mevcuttur. Geleneksel yaklagimlarla
karsilagtirildiginda ise bu teorinin en goze g¢arpan avantaji, finansal varliklarin
ticarete konu olan mallardan ¢ok daha hizli bir sekilde degisen ekonomik kosullara

uyum saglama egiliminin olmasidir.
1.5.5. Mundell-Fleming Yaklasimi

Mundell-Fleming modeli, 1960’11 yillarda Kanadali ekonomist Robert
Mundell ile Ingiliz ekonomist Marcus Fleming tarafindan ele almarak formiile
edilmistir.

Yabanci iilkeler ile yapilan ihracat ve ithalat islemlerinde herhangi bir
kisitlama olmaksizin faktor ve mal ticaretinin karsilikli olarak serbestce yapilabildigi
ekonomilere ac¢ik ekonomi denilmektedir. IS-LM-BP modeli (Mal Piyasasi-Para
Piyasasi-Odemeler Dengesi) olarak da bilinen Mundell-Fleming modeli ise, kapali
ekonomiler ic¢in olusturulmus IS-LM modelinin gelistirilmis halidir. Bu modelle
birlikte, mal ve para piyasalarindaki dengeye 6demeler dengesi ilave edilmistir
(Oztiirk ve Bayraktar, 2010: 166). S6z konusu model, farkl1 sermaye hareketlilikleri
altinda sabit veya dalgali doviz kuru sistemlerinde uygulanan genisletici veya
daraltic1 para ve maliye politikalarinin ekonomiye olan etkilerini aciklamaya katki
saglamaktadir.

Mundell-Fleming modeline goére, tam sermaye hareketliligi altinda para
politikas1 yalmizca esnek doviz kurlart ile calisabilmekte, maliye politikasi ise

yalnizca sabit doviz kurlar ile ¢alisabilmektedir.
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1.6. DOVizZ KURU SISTEMLERI

Doéviz kuru sistemi, yerel para biriminin diger yabanci para birimlerine gore
degerinin belirlenebilmesi amaciyla kullanildig: sisteme veya yonteme denilmektedir
(Cengiz, 2018: 3). Ulkenin makro ekonomik gostergeler dogrultusunda avantaj
saglayacak doviz kuru sistemini se¢mesi, uyguladigir ekonomik politikalar agisindan
¢ok onemli bir unsurdur. Ciinkii uyguladigr doviz kuru sisteminin, doviz kurunun
esnekligi ve diger ekonomik politika araglari iizerindeki etkisi oldukca yiiksektir.
Ayrica, gecmisten glinlimiize doviz kuru sistemlerinin tarihsel gelisimi, doviz kuru
sistemlerine yoOnelik ortaya c¢ikan farkli yaklagimlarin anlagilmasi agisindan da

politika yapicilara ayr1 bir perspektif sunmaktadir.
1.6.1. Doviz Kuru Sistemlerinin Tarihsel Gelisimi

Ik ¢aglarda gerceklestirilen ticaretlerde dogrudan dogruya altinin bir iilkeden
alinip, bir bagka tilkeye transfer edilmesiyle yerine getirilen ticari 6demeler, sonraki
zamanlarda gelistirilen altin para standarti sistemi ile daha basit bir ¢oziime
kavusturulmustur. Bir nevi sabit kur sisteminin uygulandigi bu donem, neredeyse
1944 yilinda imzalanan Bretton Woods anlagmasina kadar hakimiyetini
stirdlirmiistiir. 1944 yilinda altinin dolara endekslenmesiyle ayarlanabilir sabit kur
sistemine, 1973 yilinda Bretton Woods sisteminin ¢okiisiiyle birlikte ise esnek ve

karma doviz kuru sistemlerine gecis yapilmistir.
1.6.1.1. Otomatik Altin Standardi

Merkantilist donemden Birinci Diinya Savasi'na kadar olan ara donemde,
uluslararas1 ticari piyasalarda altin para sistemi benimsenmis ve uygulanmaya
calisilmigtir. Bu rejimde tiim tilkeler sahip olduklari ulusal paralarini altin madenine
baglamislardir (Krugman, Obstfeld ve Melitz, 2012: 526).

Bu sistemin uygulandig1 zamanlarda, ulusal paralarin degeri altin {izerinden
belirlendigi icin iilkeler tarafindan déviz kuru sabit olarak kabul edilmistir. Ornegin,
ABD'de 1 ons altin karsilig1r 100 Dolar ve Tiirkiye'de 1 ons karsiligir 180 Tiirk Lirast
oldugu varsayilirsa, bu duruma gore TL/Dolar paritesi 180/100 = 1.8 olmaktadir.
(Kansu, 2010: 22).

Altin standardi rejiminde, 6demeler dengesi bilangosunun dengeye gelmesi de
otomatik olarak saglanmaktadir (Seyidoglu, 2013: 326) Ornegin, bir iilkenin
thracatinda artis olmasi durumunda, o iilkeye altin girisi olmakta ve buna paralel
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olarak da iilkedeki altin miktarinda artis meydana gelmektedir. Ulkeye altin giriginin
olmasi para arzininin artmasina neden olurken, artan para arzi harcama artigini,
harcama artis1 da fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesine neden olmaktadir.
Sonrasinda fiyatlarin yiikselmesi, ihra¢ mallarinin pahalilasmasina, ihra¢ mallarinin
pahalilasmas1 da yabancilarin ihra¢ mallarina olan talebinin azalmasina neden
olmaktadir. Yabancilarin yerli mallara olan taleplerinin azalmasiyla birlikte ise
ihracat oranlarinda diisiis meydana gelmekte ve bu diisiis te lilkeden altin ¢ikmasina
neden olmaktadir. Sonu¢ olarak {ilkeden altin ¢ikisi dis ticareti tekrar dengeye
getirmektedir (Unsal, 2005: 497).

Otomatik Altin Standardi rejimi, Birinci Diinya Savasi'ndan sonra iilkelerin
yiiksek savas harcamalari ve yasanan ekonomik krizler nedeniyle sona ermistir.
Biiylik savastan sonra Oncii iilkeler tarafindan tekrar altin standardina gegilmeye

caligilsa da eskisi gibi basarili olunamamastir.
1.6.1.2. Bretton Woods

Ikinci Diinya Savasi'nin hemen ardindan Ingiltere ve ABD' nin énderliginde,
uluslararas1 ticareti kolaylastirmak adina yeni bir kur rejimi iizerinde g¢aligmalar
baslamistir. Bu c¢alismalar kapsaminda Amerika'nin Bretton Woods (New
Hampshire) kasabasinda 1944 yilinda 44 iilkenin katilimi ile tiim finansal piyasalar
tarafindan da kabul edilebilecek bir kur rejimi iizerine toplanti diizenlenmistir
(Comert, 2016: 117).

Yapilan toplantida, “Ayarlanabilir Sabit Kur” sisteminin 6zelliklerini tasiyan
yeni bir doviz kuru rejimi lizerinde ortak fikir birligine varilmistir. Ayrica, Diinya
Bankas1 (DB) ve Uluslararas1 Para Fonu (IMF) gibi teskilatlarin kurulmasi da bu
toplantida karara baglanmustir (Seyidoglu, 2015: 445).

Bretton Woods'ta karara varilan doviz kuru sistemine gore;

— ABD tarafindan, 1 ons altin 35 dolara esitlenmis, kurulmasi kararlastirilan
IMF'ye iiye iilkeler ise kendi ulusal paralarini dolara baglamistir. ABD 1 ons altin =
35 dolar paritesi lizerinden siirsiz sayida altin alim-satim garantisi verirken, elinde
dolar bulunduran her iiye iilke ise s6z konusu parite lizerinden siirsiz sayida altin
alim satim iglemi yapabilme olanagini elde etmistir (Krugman, 2012: 526).

— Uye iilkelerin milli paralar1 dolara sabitlenmis, ulusal paranin dolar

paritesi etrafinda dalgalanma marjina ise siiriinen bantlar sabit déviz kurunda oldugu
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gibi alt ve iist + % 1 siur1 getirilmistir (Akbay, 2011: 4).

— Das agik sorunu yasanmasi durumunda, iiye iilkeler oncelikle kendi ulusal
doviz rezervlerini kullanarak para ve maliye politikalarini uygulama iradesine
sahiptir. Uygulanan para ve maliye politikalarina veya IMF'den aldiklar1 kredilere
ragmen basarili sonuglar elde edemeyen iilkeler, en son nihai ¢6ziim olarak
Devaliiasyon veya Revaliiasyon yontemlerini uygulayabilme kararini almislardir
(Salvatore, 2013: 692).

Ancak altin liretiminin siirh seviyelerde oldugu 1970'li yillara gelindiginde,
ABD iiye iilkelerin likidite taleplerine yeterince karsilik verememistir. Bunun {izerine
1971 yilinda ABD'nin yasadig1 yiiksek cari agik, tiim diinyada Dolar karsisinda altin
talebinin karsilanamayacagi korkusunu yaratmis, bu yasanan korku ile de {liye
tilkelerin merkez bankalari, ABD merkez bankasindan Dolar karsilig1 altin toplamaya
baslamis ve sonugta devaliiasyon kaginilmaz olmustur. 1973 yilinda sanayilesmis
batili tllkelerin, ulusal paralarini dalgalanmaya birakmalar1 ile de Bretton Woods

sistemi tamamen ¢okmiistiir (Krugman, 2012: 526).
1.6.1.3. Modern Zamanin Déviz Kuru Sistemleri

19 Mart 1973 tarihinde Bretton Woods sisteminin sona ermesinden sonra bazi
ilkeler sabit doviz kuru kullanmaya devam ederken bazi iilkeler esnek doviz kuru
sistemine gecis yapmiglardir (Orhan ve Erdogan, 2010: 554).

Esnek doviz kuru sistemini benimseyen iilkelerin zaman igerisinde giderek
artmig olmasi ve bu sistemi benimseyen iilkelerde hiikiimetlerin doviz kurundaki
asirt dalgalanmalara miidahale ettikleri de dikkate alinirsa, giiniimiizde kullanilan en
yaygin doviz kuru sisteminin esnek doviz kuru oldugu sonucuna ulasilmaktadir
(Akan, 2010: 110).

Ancak goriillen o ki Bretton Woods sonrasi donemde sabit kur sistemini
devam ettirmeye calisan bir ¢ok lilkede biiylik ekonomik krizler meydana gelmistir.
Bu ekonomik krizler, yiiksek oranli devaliiasyonlarin yapilmasina neden olmustur.
Aralarinda Tiirkiye'nin de bulundugu Cekya, Meksika, Rusya, Malezya, Tayland,
Arjantin, Endonezya ve Giiney Kore gibi bir ¢ok iilkenin sahip oldugu doviz
rezervleri, uygulanan sabit kur politikalar1 nedeniyle ciddi seviyede azalmstir.
(Unsal, 2005: 502).

Sonugta bugiin sabit doviz kuru sistemini uygulayip ekonomik kriz yasayan

bir ¢ok iilke, dnciiliglinii ABD'nin yaptig1 esnek doviz kuru sistemine gecis yaparak
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olduke¢a basarili sonuglar elde etmislerdir. Bu ylizden doviz kuru sisteminin se¢imi
tilkeler agisindan hayati 6neme sahiptir. Segilen doviz kuru sistemi ulusal para
biriminin ger¢ek degerinin bilinmesi noktasinda politika yapicilara da oldukga

yardime1 olmaktadir.
1.6.2. Doviz Kuru Sisteminin Belirleyicileri

Bilindigi iizere her iilkenin birbirinden farkli politik ve ekonomik sorunlari
mevcuttur. Bu farkli dinamik sorunlar da varolan her sistemin her iilkede basaril
olamayacagi anlamma gelmektedir. Ozellikle 1990'l1 yillarda gelismekte olan
iilkelerde yasanan biiyiilk ekonomik krizler ve sonrasinda yasanan aci tecriibeler
bunun en somut drnekleridir.

Bu noktada, iilkeler doviz kuru tercihlerini yaparken, iki temel unsurun
belirleyici rol oynadigi tespit edilmistir. Bunlardan birincisi tlilkenin ekonomik
blyiikligl, disa agiklik seviyesi, lilkenin gelismislik diizeyi ve uluslararasi rekabet
giicli gibi kendine has 6zellikleridir (Baillio, 2003: 387). Gelismislik diizeyi diisiik
olan, kalkinamamis, uluslararasi rekabet giicii zayif, ihra¢ mallarinda g¢esitlilik
saglayamamis, katma degeri diisilk mallarda uzmanlasmis tlkeler genellikle sabit
doviz kurunu tercih ederken, bunun tam tersi sanayilesmis, kalkinmis, ekonomik
bagimsizligr yiiksek, kiiresel ekonomiye entegre olmus veya olmak isteyen,
ekonomik gostergeleri oldukga iyi seviyelerde ki {ilkeler esnek déviz kurunu tercih
etmektedir.

Ikinci unsur ise 1999 yilinda Frankel tarafindan gelistirilen imkansiz iicleme
hipotezidir. Bu hipoteze gore bir iilke, uluslararasi finansal biitiinlesme, bagimsiz
para politikas1 ve doviz kuru istikrar1 gibi {ic hedefi de ayni anda tutturma ihtimali
imkansizdir. Ucgenin her bir kdsesi saginda ve solunda gésterilen iki hedefe
ulagmay1 miimkiin kilarken, kars1 kenarda bulunan ti¢ilincii hedefe ulasmay1 imkansiz

gormektedir (Yalciner, 2012: 74).
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Sekil 14: imkansiz Ucleme

Sabit Kur Sistemi

Bagunsiz Tam Sermave

Esnek Kur Sisterm 4
Para Politikas: Harekethilig:

Kaynak: Frankel, 1999: 7.

Sekil 14’e gore, “Bagimsiz Para Politikas1” ile “Tam Sermaye Hareketliligi”
birlikte tercih edildiginde “Sabit Kur Sistemi” uygulanamamakta, “Bagimsiz Para
Politikas1” ile “Sabit Kur Sistemi” birlikte tercih edildiginde ise “Tam Sermaye

Hareketliligi” uygulanamamaktadir (Mucur, 2015: 197).
1.6.3. Sabit Doviz Kuru Sistemi

Merkez bankasinin doviz kuru istikrarimi saglamak adia doviz piyasasindan
doviz alim-satim iglemi yaparak doviz kurunu onceden belirlemis oldugu parite
kurunda tutmaya calistig1 sisteme Sabit Doviz Kuru sistemi denilmektedir (Coban,
2013: 430).

Sabit doviz kuru sisteminde parite kuru kullanilmaktadir. Parite kuru, ulusal
para biriminin yabanci para birimine olan degisim orani seklinde tanimlanmaktadir.
Parite kuru sabittir, ancak degistirilemez degildir. Merkez bankasi tarafindan, parite
kurunun altinda veya lizerinde kii¢iik bir ylizdelik alan belirlenmis olup, denge
doviz kurunun bu sinirlar igerisinde hareket etmesine miisaade edilmektedir. Denge
doviz kurunun parite kuruna gore belirlenmis olan alt ve iist sinirlar1 agmasi halinde
merkez bankasi piyasayr koruma adina piyasaya miidahale etmektedir. Bu kur
sisteminde, piyasada olusan denge doviz kurunun takibi ve kontrolii merkez
bankasi tarafindan yiiriitiilmektedir (Yalc¢iner, 2012: 65).

Sabit doviz kuru sisteminde, belirlenmis olan parite kuru ile piyasada olusan
denge doviz kuru arasindaki iliskiyi bir 6rnekle agiklamak gerekirse; Dolar/TL
parite kurunun 1$=7,80 TL oldugu varsayimi altinda, parite kurunun yalnizca %1
oraninda dalgalanmasina miisaade edilmekte, piyasa kuru ise yalnizca 7,79 TL ile

7,81 TL degerleri arasinda dalgalanabilmektedir.
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Sekil 5: Sabit Doviz Kuru Sistemi

USD/TI
+ Dolar Satimi
1 A
7.810 ' ATl Al 04 Destekleme Kuru
7.805 ¥ ¥
7 800 ) / Partte Kuru
7.790 — Alt Destekleme Kuru
A I Al 'l
» Dolar Miktan
(8] M v
Dolar Alum

Kaynak: Yalgmer, 2012: 66.

Sekil 5’te, TT egrisi doviz piyasasindaki talebi, AA egrisi de doviz
piyasasindaki arzi gostermektedir. Bu iki doviz talep ve arz egrisinin kesistigi denge
noktasi ise 7,80 TL olan doviz piyasas: kur fiyatin1 vermektedir. Yukaridaki sekilde
denge doviz noktas1 merkez bankasmin belirlemis oldugu 7,80 TL parite kurunun
tizerinde olusmustur. Piyasadaki denge kuru parite kurunun %]1°1 kadar
degisebilecegi icin doviz kuru alt destekleme kuru olan 7,79 TL ile iist destekleme
kuru 7,81 TL arasinda serbest¢e hareket edebilmektedir.

Piyasaya sunulan doviz miktarinda azalma meydana gelmesi durumunda {ist
destekleme kurunun iizerinde bir konuma gelen denge doviz kuru, merkez bankasinin
piyasaya AT1 kadar doviz satmasiyla 7,81 TL olan iist destekleme kurunun altina
gerilemekte, tam tersi olmas1 durumunda ise merkez bankas1 piyasadan TA1 kadar
doviz satin alarak 7,79 TL alt destekleme kurunun {izerine ¢ikmaktadir. Sonucta
denge noktasi arzu edilen kur araliginda tutunmaya devam etmektedir.

Ancak bu noktada merkez bankasinin piyasaya miidahale edebilmesi igin
giiclii rezervlere ihtiyaci vardir. Eger merkez bankasi kisith rezervlere sahipse,
O0demeler dengesi de siirekli agik veriyorsa, dogal olarak merkez bankasinin piyasaya
istenilen dl¢iide miidahale edebilmesi olduk¢a gii¢ olmaktadir (Uzunoglu, 2020: 4).
Merkez bankasinin piyasaya istenilen 6l¢lide miidahale edememesi ise doviz kurunun
arzu edilen parite kuru diizeyinde tutunamamasina neden olmaktadir. Boyle bir
durumda ise devaliiasyondan baska care kalmamaktadir (Yildirim, Karaman ve

Tasdemir, 2008: 226).
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1.6.3.1. Devaliiasyon

Bir tilkede fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen bir artig, ihra¢ mallarinin
pahalilagsmasina, ithal mallarin da ucuzlamasina neden olmaktadir. Boyle bir durum,
tilkenin uluslararasi piyasadaki rekabet giiciiniin azalmasina ve dis ticaret dengesinde
bozulmalara neden olmaktadir. Meydana gelen cari acik, kisa vadede pek sorun
yaratmiyormus gibi goziikse de uzun vadede iilkenin dis borcunu ciddi oranda
artirmaktadir. Boyle bir durumda ise, hiikiimet hem ulusal paranin degerini
diisiirmekte, hemde doviz kurunun yiikselmesini saglayacak ekonomik politikalar
iiretmektedir. Bu politikalardan birisi de devaliiasyondur (Coban, 2013: 431).

Sabit doviz kuru sisteminde daha once hiikiimet tarafindan belirlenmis doviz
kurunun ytikseltilerek ulusal para biriminin degerinin diisliriilmesine devaliiasyon
denilir. Buna karsilik piyasada doviz arz fazlasi gibi bir durum s6z konusu oldugunda
doviz kurunun disiiriilerek ulusal para biriminin degerinin arttirilmasia ise

revaliiasyon denilir (Ulgen, 2020a: 198).

Devaliiasyon, ithalat fiyatlarinin artmasiyla ithal mallarina yonelik talep
miktarinda azalmalara neden olurken, ihracat fiyatlarin ucuzlamasina ve ihracat

miktarinda artiglar meydana gelmesine neden olmaktadir (Kubar ve Coban, 2021:

192).
1.6.3.2. Marshal Lerner Kosulu

Yapilan devaliiasyonun dis ticaret agig1 lizerinde basarili sonuglar verebilmesi
ise, ihrag ve ithal mallarin talep esnekligine baghdir (Dinger, 2020: 249). Thracat ve
ithalatin fiyat esnekligi toplami 1'den biiylikse Marshal Lerner Kosuluna gore

devaliiasyon bagarili sonuglar vermektedir (Moosa, 2006: 46).
|em| + |ex| > I Marshal-Lerner Kosulu, Devaliiasyon igin 6n basari kosuludur.

em: Ithal Mallarin Yurt ici Talep Esnekligi
ex : Ihrag mallarin Yurtdis1 Talep Esnekligi

Develiiasyon kisa vadeden ziyade uzun vadeli bir politikadir. Ciinkii, kisa
vadede ihracat ve ithalatin talep esnekligi olduk¢a diisiiktiir. Bu nedenle cari agik
lyilesme gostermeden Once kotiilesme egiliminde devam etmekte ve yaklagik 10-12
ay sonra talebin daha esnek hale gelmesiyle birlikte iyilesme siirecine girmektedir.

Bu siireg ise genel olarak J egrisi ile ifade edilmektedir (Unsal, 2005: 573).
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1.6.3.3. J Egrisi

Devaliiasyondan sonra meydana gelen dnce kdtiilesme sonra iyilesme siireci,
J harfine benzeyen bir seyir izledigi i¢in kavramsallastirilarak J egrisi adini almastir.
J egrisi, yapilan devaliiasyonun cari hesap lizerinde gostermis oldugu zamansal

tepkimeleri sunmaktadir (Oztiirk ve Sézdemir, 2011: 402).

Sekil 6: J Egrisi

Dig Ticaret Dengesi

o~ .
J egrisi

7y z, z,

-

Cari Acik [y ‘ /c Zaman

Kaynak: Hepaktan, 2015: 180.

Sekil 6’dan da anlasildig {izere devaliiasyonun yapildigi Zo doneminde OA
kadar bir cari acik s6z konusudur. Devaliiasyondan sonra ise ithal mallarina yonelik
talep esnekliginin diisiik olmasi1 sebebiyle bir miiddet daha cari agik artmaya devam
etmekte ve B noktasinda en yiiksek seviyeyeyi gormektedir (Giivel, 2011: 396).

Kisa donemde Marshal Lerner Kosulu saglanamiyor ancak, uzun dénemde
piyasanin yeni olusan fiyatlara uyum saglamasiyla birlikte B noktasindan sonra cari
acik azalma siirecine girmektedir. C noktasinda dis ticaret bilangosunun dengeyi
saglamasiyla birlikte, D noktasindan sonra dis fazla vermeye baglamaktadir (Walther,
2002: 314).

Sonug olarak cari agik sorununa yonelik yapilan devaliiasyon, kisa siirede
basarili olamamis gibi goriinse de, uzun donemde olduk¢a basarili sonuglar elde

edilmesine neden olmaktadir.
1.6.3.4. Sabit Doviz Kuru Uygulamasinin Avantajlari

— Doviz kurunun sabitlenmesi, bir siire sonra enflasyonun diismesine neden
olacagindan dolay1 ekonomide istikrar saglanabilmektedir (Yalc¢iner, 2012: 68).
— Ticari aktorler her zaman sabit doviz kuruna gore hareket ettiginden

dolay1 yapilan ticaret ve yatirimlar daha az riskli hale gelmektedir (Eroglu, Dinger ve
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Hacioglu, 2016: 374).

— Insanlar belirlenmis olan sabit doviz kurunun kisa vadede yeniden
degerleme veya devalliasyon olmayacagi inancini tasimasit durumunda piyasalarda
spekiilasyon olmamaktadir (Alkan ve Dagidir, 2020: 272).

— Doviz kurunun sabitlenmesiyle, hiikiimet asir1 veya sorumsuz makro
ekonomik politikalar izleyememekte ve bu nedenle doviz rezervlerinde de diigme

meydana gelmemektedir (Yalginer, 2012: 69).
1.6.3.5. Sabit Doviz Kuru Uygulamasinin Dezavantajlar:

— Hiikiimetler, 6demeler dengesi veya ekonomide meydana gelebilecek
krizlere kars1 hizli bir sekilde reaksiyon gosteremeyebilmektedir (Orhan ve Erdogan,
2010: 551).

— Biyiikk doviz rezervleri bulundurulmas: gerektiginden, uluslararasi
likidite sorunu ortaya ¢ikabilmektedir (Alkan ve Dagidir, 2020: 272).

— Doviz piyasalarinda yeniden degerleme veya devaliiasyon beklentisi
ortaya ¢ikmasi durumunda spekiilasyon ihtimali ortaya cikabilmekte, spekiilasyonla
miicadele sonucunda ise doviz rezervlerinde ciddi azalmalar meydana
gelebilmektedir (Alkan ve Dagidir, 2020: 272).

— Belirlenmis olan sabit doviz kuru, ekonomik biiyiime, enflasyon ve
igsizlik gibi makro ekonomik hedeflerle uyumlu olmayabilir. Déviz kuru 6zellikle
cok yiiksek veya ¢ok diisiik seviyelerde sabitlenmigse yiiriitiilen politikalarla arasinda

catigsma yasanabilmektedir (Eroglu, Dinger ve Hacioglu, 2016: 375).
1.6.4. Esnek Kur Sistemleri

Dalgal1 doviz kuru olarak da tanimlanan esnek doviz kuru, uluslararasit doviz
piyasalarinin etkisi altinda, arz ve talebin piyasa kosullarinda olustugu parite
kurudur. Esnek doviz kuru sisteminde herhangi bir devlet miidahalesi s6z konusu
degildir (Uzunoglu, 2020: 14). Tam tersine doviz kuru, serbest piyasada hakim olan
giicler tarafindan otomatik olarak belirlenmektedir. Bu miidahalesiz degisim esnek
doviz kuru sisteminin 6ziinii olusturmaktadir (Cengiz, 2018: 4).

Sabit doviz kuru sistemi, doviz kuru hareketleri i¢in pek esneklik
saglamazken, esnek doviz kuru sisteminde doviz kuru tam esneklik saglamaktadir

(Yildirim, 2016: 230).
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Esnek doviz kuru sisteminde, dévize olan talebin artmasi ve doviz arzinin
azalmast doviz kurunu yiikseltirken, dovize olan talebin azalmasi ve ddviz arzinin
artmasi ise doviz kurunun diigmesine neden olmaktadir. Bir baska deyisle bir birim
yabanci para alabilmek icin daha fazla ulusal para veriliyorsa doviz kuru
yiikselmekte, bir birim yabanci para alabilmek i¢in daha az ulusal para veriliyorsa
doviz kuru diismektedir (Orhan ve Erdogan, 2010: 554).

Ayrica, esnek doviz kuru sisteminde ulusal para biriminin degeri yabanci para
biriminin degeri karsisinda yiikseliyorsa apresiasyon (appreciation), diisliyorsa

depresiasyon (depreciation) adini1 almaktadir.

Sekil 7: Esnek Doviz Kuru

USD/TI
A .
Il
- A
I
5.75 - Y
5,70 r
-~
T1
A
1
o} 500 700 Dolar Miktar:

Kaynak: Yalginer, 2012: 71.

Sekil 7°de esnek doviz kuru sistemine ait genel isleyis tarzi gosterilmektedir.
Sekilde TT egrisi baslangic talep egrisini, AA egrisi de arz egrisini gdstermektedir.
Baslangi¢ posizyonunda ddviz arz ve talep egrilerinin kesigsme noktasi olan 5,70 TL
seviyesi, piyasada olusan doviz kuru seviyesidir. Bu doviz kuru diizeyinden talep
edilen déviz miktar1 500 birimdir. Piyasada doviz arzi sabitken doviz talebinde 200
birimlik bir talep artis olmasi durumunda piyasa doviz kuru da bu artisa paralel
artmaktadir. Doviz kurunun artmasi ile birlikte doviz talep egrisi de TT diizeyinden
saga dogru ilerleyerek T1T1 diizeyine kaymaktadir. Yani piyasada olusan 200
birimlik bir talep artisi, doviz kurunu 5,70 TL’den 5,75 TL’ye ¢ikarmaktadir. Sonug
olarak ulusal para biriminin degeri yabanci para birimi degeri karsisinda azalmakta

ve yabanci para birimi cinsinden daha fazla 6deme yapilmaktadir.
1.6.4.1. Esnek Doviz Kuru Uygulamasinin Avantajlar:

— Eger doviz kuru dalgalanma 6zgiirliigiine sahipse, uluslararasi piyasadaki

petrol fiyatlarindaki artiglar gibi digsal ani soklara tepki olarak degisebilmektedir
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(Eroglu, Dinger ve Hacioglu, 2016: 378).

—  Friedman’nin da dedigi gibi fiyat diizeyi asag1 yonlii esnek degildir. Fiyat
diizeyi yukar1 yonlii oldugunda ise sabit doviz kuru sisteminde {iilke uluslararasi
rekabet giiclinii kaybedebilnektedir. Eger fiyatlarda yasanan gelismeler doviz
kurundaki gelismelerle paralellik gosteriyorsa, ilave makro politikalara gerek yoktur
(Eroglu, Dinger ve Hacioglu, 2016: 378).

— Hiikiimet, dalgali déviz kuru sistemiyle, kendi dis politikasiyla celisme
endisesi duymadan, i¢ ekonomi i¢in uygun oldugunu disindigi politikalar
uygulamakta 6zgiir kalmaktadir (Yalginer, 2012: 71).

— Dalgali bir doviz kuru, 6demeler dengesi agigini telafi etmek i¢in deger
kaybina ugrayabilmektedir. Bu durum, ihracatin rekabet giiciiniin yeniden
kazanilmasina yardimci olmaktadir (Alkan ve Dagidir, 2020: 272).

— Devletin doviz kuruna yonelik resmi miidahalesi s6z konusu
olmadigindan dolay1, merkez bankalarinin resmi ticari islemler i¢in ayirmasi gereken
doviz disinda yiiksek miktarda elinde déviz bulundurma zorunlulugu yoktur (Orhan

ve Erdogan, 2010:554).
1.6.4.2. Esnek Doviz Kuru Uygulamasinin Dezavantajlar

— Kurdaki biiylik dalgalanmalar firmalar i¢in biiyiik belirsizlige neden
olabilmekte, yatirim ve ticaret ise asir1 dalgali kurlardan olumsuz etkilenebilmektedir
(Mucur, 2015: 79).

— Doviz kuru bir kisitlama olarak hareket etmeyeceginden dolay1
hiikiimetler asir1 derecede genisletici politikalar uygulama o6zgiirliigiine sahip
olabilmektedir (Yalginer, 2012: 72).

— Spekiilasyonun varligi, ticaretin temelini olusturan modelle ilgisi
olmayan doviz kuru degisikliklerine yol agabilmektedir. Bu ayn1 zamanda firmalar
ve tiiketiciler i¢in de istikrarsizliga ve belirsizlige neden olabilmektedir (Alkan ve

Dagidir, 2020: 272).
1.6.5. Karma Doviz Kuru Sistemleri

Karma doviz kuru sistemleri, makro ekonomik gostergeler dogrultusunda dis
ticaret ve doviz piyasasinda farkli yontem ve stratejiler uygulamak adina sabit doviz
kuru sistemi ile dalgali doviz kuru sisteminin harmanlanmasiyla olusturulmus ara
doviz kuru sistemleridir.
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1.6.5.1. Yonetilen Dalgali Doviz Kuru

Kirli dalgalanmalar da ad1 verilen bu sistem, sabit ve dalgali kur rejimlerin bir
karistmi 6zelligini tasimaktadir. Oncesinde ilan edilmis herhangi bir kur hedefi
bulunmayan bu sistemde, merkez bankasi kendi ulusal para biriminin degerini
belirledikleri alt ve tist degerler icerisinde serbest¢e dolasabilecegi bir aralik
belirlemektedir. Ulusal paranin degeri ne zaman belirlenen aralik disina cikarsa
merkez bankasi o zaman piyasaya miidahale etmektedir. Bu sistemde, dalgali doviz
kuru sistemine gore daha az dalgalanma s6z konusudur (Eroglu vd., 2016: 387).

Yonetilen Dalgali doviz kuru sistemi 6zellikle kisa vadeli asir1 dalgalanmalari
azaltmak amactyla uygulanan bir kur sistemidir. Bu sistemde doviz kurunu belirleyen
temel etken piyasa giicleri oldugu i¢in merkez bankasinin bu kii¢clik miidahaleleri
doviz kuru tlzerinde kisa siireli etkiler yaratirken uzun vadede herhangi bir etki
yaratmamaktadir (Alkan ve Dagidir, 2020: 272).

Bu sistemde hiikiimetler doviz kurunun saglikli siirdiiriilebilmesi i¢in ¢ok
Oonemli nedenler haricinde piyasaya miidahalede bulunmamaktadir. Hangi
durumlarda piyasaya miidahale edildigini kisaca ifade etmek gerekirse ise; bunlardan
birincisi, sadece istikrarsizlik beklentileri ile ortaya c¢ikmis olan sermaye
hareketlerinin gereksiz yere ddemeler dengesinde dis agik meydana getirmemesi,
ikinci nedeni, merkez bankasinin dig ticarette olumlu yonde bir artis yaratma arzusu,
ticlincii nedeni ise, ithal mal fiyatlarindaki olas1 yiikselisin enflasyonu arttirmamasi

durumudur (Akbakay, 2017: 270).
1.6.5.2. Para Kurulu

Para kurulu, sabit doviz kuru rejiminin bir baska 6zel versiyonudur. Bu
sistemde, ulusal para uluslararasi finansal piyasalar tarafindan kabul gormis bir
baska rezerv paraya baglanmakta ve bu baglanma sayesinde ulusal paranin
konvertibilitesi saglanmaktadir. Ulkenin parasi tedaviilden kalkmazken, belirlenmis
bir kur diizeyi {izerinden bir baska iilke para birimine baglanmaktadir. Kurun
belirlenmesinde tam yetkili otorite olusturulan para kurulundadir. Bu sistemde
hiikiimetin ve merkez bankasinin pek etkisi yoktur (Yalginer, 2012: 78).

Merkez bankasi sahip oldugu para politikas1 yetkilerini yeni olusturulan para
kuruluna devretmektedir. Ulusal paranin basimi iilkeye giren sermaye hareketleriyle

belirlenmekte, iilkenin uluslararasi rezervleri ne kadarsa piyasaya o kadar ulusal para
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stiriilmektedir. Yani bu sistemde para arzinin belirlenmesi, net dis varliklarin tilkeye
giris ve cikislart dogrultusunda para kurulu tarafindan yapilmaktadir. Net dis
varliklarda meydana gelen artista para arzinda genisleme, net dis varliklarda
meydana gelen azalista ise para arzinda daralma s6z konusu olmaktadir (Eroglu,
Dinger ve Hacioglu, 2016: 390).

Para kurulu sisteminin, uygulanan para ve maliye politikalarini daha giivenilir
hale getirmesi, daha pratik uygulanabilirligi, doviz kuruna istikrar saglamasi, finansal
acidan daha fazla derinlik kazandirmasi gibi avantajlar1 olmas: ile birlikte, bankacilik
sisteminin daha duyarli hale gelmesi, merkez bankasinin para politikas1 yetkilerini
kaybetmesi, mali politikalar tizerinde bazi kisitlamalarin getirilmesi gibi dezavantajl

durumlar1 da mevcuttur (Kansu, 2010: 33).
1.6.5.3. Dolarizasyon

Bu sistemde iilkelerin ulusal bir para birimi bulunmamaktadir. Bu sistemi
uygulayan iilke veya iilkeler parasal bagimsizliklarina son vererek, iilkelerinde bir
baska iilkenin ulusal para birimini kullanmaktadir. Paranin degisim araci, tasarruf
aract ve deger Olciisii olma fonksiyonlar1 bir baska iilkenin para birimi kullanilarak
yerine getirilmektedir (Y1lmaz ve Uysal, 2019: 287).

Ancak dolarizasyon tanimlamasindan, tercih edilen yabanci para biriminin
sadece dolar olacagi anlagilmamalidir. Dolarin disinda Euro gibi yabanci para
birimleri de tercih edilebilmektedir (Yalginer, 2012: 78).

Bu sistemde, merkez bankalarinin para yaratma fonksiyonu da sona
ermektedir. Emisyon primi elde etmeleri miimkiin degildir. Ani soklara kars1 merkez
bankasinin higbir etkinligi bulunmazken, doviz kuru risklerine karsi da {ilke
ekonomisi agik ve tam korumasiz hale gelmektedir. Ancak, sistemin parasal disiplini

saglama fonksiyonu ise oldukga yiiksektir (Eroglu, Dinger ve Hacioglu, 2016: 391).
1.6.5.4. Para Birligi

Bu sistemde bir grup iilke biraraya gelerek birlik icerisinde ortak bir para
biriminin kullanilmasi yoniinde giiclii bir irade ortaya koymakta ve ortak bir merkez
bankasi olusturulmaktadir. Para birligine verilebilecek en iyi 6rnek halihazirda 27
tiye iilkeyle ortak bir bir para birimine ve ortak bir merkez bankasina sahip olan

Avrupa Birligidir (Eroglu, Dinger ve Hacioglu, 2016: 395).
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Para kurulunda ve dolarizasyonda para politikasi, bir nevi tercih edilen
yabanci para biriminin ait oldugu tilke tarafindan yiiriitiiliirken, yani insiyatif yabanci
tilkedeyken, para birliginde para politikasi {iye iilkelerin ihtiyaglari dogrultusunda
birligin ortak merkez bankasi tarafindan yiritiilmektedir. Parasal birligin diger

sistemlere gore en temel farki da budur (Akan, 2010: 108).
1.6.5.5. Yatay Bantlar icinde Sabit Kur Sistemi

Yatay bantlar kur sistemi, doviz kurunun alt (-) ve {ist (+) sinirlart belirlenmis
bir bant aralifinda serbestce hareket edebilmesine miisaade edilen doviz kuru
sistemidir. DOviz kuruna sabitlenmis doviz kuruna gore (+) yonde ve (-) yonde
yiizdelik oranda dalgalanmasina izin verilmektedir. Dalgalanma, bilinen sabit kur
sistemine gore biraz daha genis bir bant araliginda gergeklesmektedir. Bunun nedeni,
ekonomik soklardan ve spekiilatif hareketlerden daha az etkilenmesinin istenmesidir.
Dar bir bant araligina miisaade edilen doviz kuru, spekiilatif hareketlerden dolay1

daha fazla miidahaleye maruz kalmaktadir (Parasiz, 2005: 599).
1.6.5.6. Siiriinen Bantlar Doviz Kuru Sistemi

Bu sistemde, ulusal para birimi degerinin belirlenmis olan merkezi kur
etrafinda %]1'lik bir dalgalanma marj1 igerisinde hareket etmesine izin verilir.
Merkezi kur ise, merkez bankasi tarafindan objektif ekonomik gostergeler
dogrultusunda belirli periyotlarda ve kiicliik miktarlarda ayarlanmaktadir (Kansu,

2010: 41)

Bu sistemde doviz kurunun takip ve kontrol sorumlulugu merkez
bankasindadir. Doviz kurunun belirlenen bant genisliginin disina ¢ikmasi durumunda
para otoritesi olan merkez bankasi piyasaya miidahale etmektedir. Bu sistemin sabit
doviz kurundan farki ise kur lizerinde herhangi bir baski olugsmasi durumunda gerekli
kur ayarlamalarin hemen degil belirli araliklar icerisinde yapilmasi durumudur

(Yalgmer, 2012: 81).
1.6.5.7. Siiriinen Pariteler Doviz Kuru Sistemi (Kayan Parite)

Bu sistemde {ilkenin ulusal parasi sabitlenmekte, sabitlenen déviz kurlarina
belirli periyotlarda (6rnegin her ay) ve oranlarda miidahale edilmektedir. Bu sistemde
stiriinen bantlardaki gibi bir dalgalanma araligi bulunmamaktadir. Gerekli

ayarlamalar doviz kuruna dogrudan yapilmaktadir (Yalciner, 2012: 80).
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Bu sistemdeki sabitleme, iilkenin 6demeler dengesi biiylime ve enflasyon
oranlarina bagli olarak siirekli artirilmakta ve ulusal para biriminin degeri
disiiriilmektedir. Bu sisteme bu ylizden gostergeye gore kur ayarlamasi adi da
verilmektedir. Ayrica, belirli araliklarla stirekli yapilan kur diizenlemeleri de doviz
kuru iizerindeki baskiy1r azaltmakta ve doviz lizerinden islem goren taraflari kur

riskinden korumaktadir (Yalginer, 2012: 80).
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IKINCi BOLUM

DIS TICARET POLITIiKA VE TEORILERINE
MAKRO EKONOMIK BAKIS

2.1. DIS TICARET KAVRAMI

Dis Ticaret, kimi tiilkelerin kendisinde tiretilmeyen ya da az miktarda iiretilen
tirtinleri bir bagka iilkeden satin alma istegiyle, kimi iilkelerin sahip oldugu kaynak
kullanimin1 optimum seviyeye ¢ikarma arzusuyla ya da kimi iilkelerin milli geliri ve
ekonomik giliciinii artirma istegiyle aralarinda gerceklestirdikleri mal, hizmet,
sermaye ve fikri miilkiyet alim satimi seklinde yaptiklari ticari faaliyetlerdir (Gtirsoy,
2020: 3).

Glintimiizde uluslararast uzmanlagma, igboliimii ve miibadeleye dayali olan
dis ticaret faaliyetleri karsilikli menfaat ve fayda saglamay1 amaglamaktadir. Uretim
faktorlerindeki farkliliklardan dolayi her {iriiniin her tilkede diisilk maliyette ve
yiiksek kalitede iiretilmesi miimkiin degildir. Ulkeler, kendisinden daha ucuz iiretilen
tirtinleri yabanci iilkelerden ithal ederek 6zkaynaklarini daha verimli kullanabilmekte
ve bu sayede de enerjilerini farkli fayda saglayabilecegi diger iiretim alanlarina
kaydirabilmektedir (McConnell, 2014: 154).

Uretim donatilarindaki farkliliklar, ihtiya¢ duyulan iiriinlerin yurt igi iiretim
yetersizligi, teknolojik kesiflerin {iretim siirecine dahil olmasi, tiiketici zevk ve
tercihlerindeki degiskenlikler, iirlinlerin fiyatlarina yonelik farkliliklar ve iiriin
farkliliklar1 gibi unsurlarda dis ticaretin yapilmasina neden olmaktadir (Utkulu ve
Aydemir, 2013: 4).

Kisacast bir lilkenin dig ticareti, yabanci iilkelerle yapmis oldugu mal ve
hizmet ihracat1 ile ithalati toplamindan meydana gelmektedir. Yabanci iilkelerle dis
ticaret iligkisinde bulunmak, bagimsiz ve ekonomik acidan giiclii bir lilke olmanin en
temel sartlarindan birisi olup, adeta ekonomik biiyiime ve kalkinmanin motoru olarak

tasfir edilmektedir (Giiltekin, 2011: 31).

D1s ticaret, yasal diizenlemeler ile kontrol altinda tutulan ii¢ farkli bilesenden

meydana gelmektedir. Bunlar; ithalat, ihracat ve transit ticarettir.
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2.1.1. ithalat

Kendi tilkesinde iiretimi az olan, hi¢ bulunmayan veya maliyetinden dolay1
fiyat1 pahali olan mal veya hizmeti bir baska yabanci ililkeden satin alarak tedarik
etme siirecine ithalat denir. Yani, harici tilkelerde tretilen mallarin, tilkedeki alicilar
tarafindan satin alinmasidir (Giirsoy, 2020: 245).

Ozel kisiler, tiizel kisiler, kamu kurumlar1 veya devlet tarafindan yapilabilen
ithalat, ihracatla beraber iilkenin dis ticaret dengesini olusturmaktadir. Bir iilkenin dis
ticaret a1 {ilkenin yaptig1 ithalat ve ihracat rakamlarina baghdir. Ulkenin ihracat
rakamlar ithalat rakamlarindan ytiksekse dis ticaret fazlasi, ithalat rakamlar1 ihracat
rakamlarindan fazlaysa dis ticaret a¢1g1 meydana gelmektedir (Kutluay, 2016: 1).

Ithalat sayesinde iilkeler ve sirketler istedigi kalitedeki iiriinleri uluslararasi
piyasadan daha ucuz maliyetlerde elde edebilmektedir. Harici iilkeden ucuza satin
alman mal ve hizmetler daha yiliksek rakamlardan satilarak yiiksek kar elde
edilebilmektedir. Ancak asir1 ithalattan da ka¢inmak gerekir. Aksi takdirde iilkenin
ekonomik biiylimesi gerileyebilmekte ve yerli sanayi iiretimi de bu durumdan

olumsuz etkilenebilmektedir (Agiler, 2020: 2).
2.1.2. Thracat

Ulke sinirlan igerisinde iiretilen mal veya hizmetlerin déviz karsiliginda
yabanci iilkelere satisina ihracat denilmektedir. Dis ticaret dengesinde dnemli bir rolii
bulunan ihracatin, dolayli ve dogrudan olmak iizere iki tiirii bulunmaktadir (Kutluay,

2016: 2).
2.1.2.1. Dogrudan ihracat

Uluslararas1 piyasalarda bir iilkedeki bir kurulustan baska iilkede bulunan
ithalatgilara, toptancilara, distribiitorlere, perakendecilere, devlet adina satin alma
islemi gergeklestiren kurumlara yapilan dogrudan mal veya hizmet satim islemlerine

dogrudan ihracat denir (Acarer, 2019: 1).
Dogrudan ihracat yapan organizasyonun avantajlari sunlardir (Sucu, 2016: 2);

— Siirekli hedef pazarla irtibat halinde oldugu i¢in yurtdisindaki olasi
risklere kars1 erken onleyici tedbirler alabilmekte,
—  Gerektigi durumda piyasadan ucuz ve kolay bir sekilde ¢ekilebilmekte,

— Pazar piyasas1 hakkinda derinlemesine bilgi sahibi oldugu i¢in uzun

46



vadeli yatirim kararlar1 alirken kolay ve hizli davranabilmektedir.

Ancak, ozellikle uluslararasi ticarete yeni baslayan kuruluslar i¢in dogrudan
ihracat birtakim riskler ve =zorluklar da igerebilmektedir. Bu zorluklarin
yaratabilecegi dezavantajlar ise sunlardir;

— Bagslangicta pazar bilgilerini arastirmaya ve pazarlama stratejileri
hazirlamaya 6nemli 6l¢giide yatirim yapma ihtiyacinin bulunmasi,

—  Thracat tecriibesi ve deneyim eksikliginin bulunmast,

— Piyasadaki yerlesik ticari bloklara karsi, hedef pazara girmenin zor
olmasi,

— Giiclii yerel paraya sahip olan ihracat¢inin, diisiik degerli yabanci para
birimine sahip ithalatgr aktorlere karsi yasayabilecegi zorluklar seklinde
siralanabilmektedir.

Sonug olarak, bilgi, beceri, finansman agisindan gerekli kaynaklara sahip,
pazar payini genisletmek veya sirket karin1 maksimize etmek isteyen her kurulus i¢in

dogrudan ihracat iyi bir baslangi¢ stratejisi olusturabilmektedir.
2.1.2.2. Dolayh ihracat

Bir kurulusun kendi iilkesindeki bir aract kurulusa satis yapmasini
icermektedir. Bu araci kurulus, daha sonra mallar1 uluslararas1 pazara satmaktadir.
Bu siirecte, tiim evrak islemleri, izin prosediirleri, pazarlama diizenlemeleri ile

nakliyeyi organize etme sorumlulugu da araci kuruma aittir (Acarer, 2019:1).
Dolayli ihracatin avantajlari,

— Ihracat yapmak isteyen bir kurulus icin, en ucuz pazara giris stratejisidir.

—  Esnektir ve gerektiginde ihracat faaliyetleri derhal durdurulabilmektedir.

— En biliylik avantaji, tiim ihracat faaliyetlerini aract kuruluslarin
iistlenmesidir.

— Ihracat deneyimi veya becerisi gerekli degildir.

— Araci kurulus, uluslararasi pazardan nakliye ve O0demelerin organize

edilmesiyle ilgili tiim riskleri tistlenmektedir (Sucu, 2016: 2).
Dolayli ihracatin dezavantajlari ise;

—  Yurt disindaki faaliyetlerin kontrolii, arac1 kuruluslarin eline gegmektedir.

— Geniglemeyi diisiinen ana kuruluslar, hedeflenen pazarla ilgili yeterli
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bilgiye sahip olamayabilmektedir.

—  Uriinden ziyade, hizmet faaliyeti yiiriiten kuruluslarin tercih edebilecegi
bir yol degildir.

— Kuruluslarin, yabanci {ilkeler ile satis sonrasi hizmet veya katma degerli
faaliyetler kurmasi imkansiz oldugundan dolay1, yabanci iilkelerle olan iligkileri bu
durumdan olumsuz yonde etkilenmektedir (Sucu, 2016: 2).

Sonug olarak dolayli ihracat stratejisi, nakit akigim1 hizlandirmak ve sirket
karin1 artirmak isteyen kiiciik ve yeni kuruluslar icin tercih edilebilir bir strateji iken,
uzun vadeli pazar pay: gelistirmek isteyen kuruluslar icin tercih edilmemesi gereken

bir strateji tiiridiir (Acarer, 2019: 2).
2.1.3. Transit Ticaret

Yurtdisinda veya serbest bolgelerde faaliyet gosteren bir sirket veya depo
tarafindan satin alinan ve o iilke lizerinden yurtdisinda faaliyet gdsteren baska bir
sirket veya depoya taginan mallarin transit ticaretidir. Bir bagka ifadeyle, mallarin
satin alinmasindan sonra ona bir miktar deger katarak yeniden ihra¢ edilmesi veya
yeniden paketlenmesi seklinde yapilan ticaret tiiriine Transit Ticaret denilmektedir
(Giirsoy, 2020, 37).

Bu tiir ticaret, bu mallara ek ithalat veya ihracat vergilerinin konulmadig:
glimriiksiliz limanlarda gerceklesmektedir. Transit ticaret yapilirken "Transit Ticaret
Formu" diizenlenerek bankalara talepte bulunulmaktadir. Uluslararasi sézlesmelerde
ticareti yasaklanan mallar ile poligelerle belirlenen transit ticarete uygun olmayan
mallar, transit ticarete konu olamamaktadir. Ayrica, ithalat ve ihracatin yasak oldugu

ilkelerle de transit ticaretin yapilabilmesi miimkiin degildir (Seyidoglu, 2017: 177).
2.2. DIS TICARETIN NEDENLERI VE ETKILEYEN FAKTORLER

Glinlimiiz diinyasinda, hi¢bir iilkenin kendi ihtiyaglarimi1 tek bagina
karsilayabilecek ne dogal kaynaklar1 ne de maddi olanaklar1 vardir. Ulkelerin sahip
oldugu dogal kaynaklarin cesitliligi ve ihtiyacinin iizerindeki kaynaklarini israf
etmeyerek gelire doniistiirme diisiincesi, iilkelerin birbirleri ile karsilikli olarak
uluslararasi ticari iliskiler kurmasina neden olmaktadir (Dinler, 2018: 563).

Ulkeler, kendilerinde hig iiretilmeyen, az iiretilen veya pahali iiretilen mallari,

kendilerinden daha ucuz iireten iilkelerden ithal etmekte, kendilerinde ihtiya¢ fazlasi
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iiretilen mallar1 ise ihra¢ ederek gelir elde etmektedir. Thracat ve ithalat sayesinde ise
tilkeler dis ticaret faaliyetlerini yiiriitmektedir (Celik, 2015: 4).

Genel olarak iilkeler iki sebepten dolay1 dis ticaret yapmaktadir. Bunlardan
birincisi, her iilkenin ayni insanlar gibi farkli 6zelliklere ve yeteneklere sahip olmasi
yani farkli kaynaklara ve farkli iiretim yapilarina sahip olmasi, ikincisi ise verimli
tiretimleri sayesinde Olgek ekonomilerinden daha fazla faydalanabilme arzusu
olmaktadir. Yani {ilkelerin, tiretim faktorlerindeki ve teknolojilerindeki avantajlara
sahip olmas1 ve iiretim donatilarina erisme maliyetlerindeki farkliliklari, dis ticaretin

yapilmasini zorunlu kilmaktadir (Begg, 2011: 642).

Dis ticaretin alt nedenleri ise sunlardir:

— Maliyet ve kaynak yetersizliginden dolay:1 bazi iilkeler baz1 mallar1 ¢ok
az veya hi¢ iiretemezken, bazi iilkeler s6z konusu mallar1 ihtiyacindan ¢ok fazla
tiretebilmektedir (Orhan ve Erdogan, 2010: 528). Eger iretilen mallar iilkeye yeterli
gelmiyorsa bu durumda ithalat kaginilmazdir. S6z konusu yetersizlik kaynaklarin
azligindan, nitelikli insan giicliniin yoklugundan veya iiretim siirecinde kullanilan
teknolojinin yetersiz veya eski olmasindan kaynaklanabilmektedir (Dinler,2018: 564).
Bu nedenle iilkeler, toplumun ihtiyaglarini karsilayabilmek i¢in tiretim agig1 kadar bir
baska iilkeden mal ithal edebilmekte veya ihtiyacindan fazla iirettigi mallar ihrag
edebilmektedir (Celik, 2015: 7). Bu nedenle, cografi farkliliklar, iklim, teknoloji ve
yetismis isgiicli ve gelismis girisimcilik ruhu gibi nedenlerden dolay1 farkl iilkelerde
tiretim farkliliklar1 yasanmaktadir.

— Farkli iilkelerde sekil, fonksiyon, dayaniklilik ve ergonomiklik gibi
farkliliklar igererek iiretilen ve fonksiyonel olarak aymi ihtiyaclara cevap veren
mallar, farkli iilkelerde farkli tiiketici gruplarma farkli kalite standartlarinda
sunulabilmektdir. Ornegin Mercedes marka otomobiller ile Tofas smifi otomobiller
ayni ihtiyaclara cevap vermekle birlikte farkli gelir gruplari tarafindan tercih
edilmektedir (Dinler, 2018: 564).

—  Uretim faktorleri ve iiretim teknikleri birbirinden farkli olan iilkelerde,
iiretilen mallar homojen olsa bile, bazi iilkeler ayn1 mali daha ucuza iiretebilirken,
bazi iilkeler ise goreceli olarak daha pahaliya iiretebilmektedir. Bu nedenle de farkl
fiyat farkliliklar1 olusabilmektedir. Bu durum o6zellikle diinya ticaret piyasasinda
talep esnekligi yiiksek olan mallar i¢in ihra¢ fiyati diisiik olan iilkelerin lehine
olmaktadir (Celik, 2009: 198).
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— Kiiresellesen diinyayla birlikte toplumlarin zevk ve tercihleri de filke
sinirlarii asarak farkli taleplerin dogmasina neden olmaktadir. Ornegin, Tiirkiye’de
baz1 otomobil tutkunlari Alman otomobillerini tercih ederken bazilar1 ise Japon
otomobillerini tercih edebilmektedir (Orhan ve Erdogan, 2010: 529).

D1s ticaretin olusmasina neden olan faktorlerin bilinmesi kadar, dis ticareti
etkileyen faktorlerinde bilinmesi olduk¢a Onemlidir. Ciinkii, tilkelerin yapisindan
kaynakli sosyal, siyasi ve ekonomik farkliliklar uluslararasi piyasada arz ve talep
cesitliligi yaratmakta, bu durum ise {ilkelerin dis ticaretini ciddi seviyede
etkilemektedir. Dis ticareti etkileyen faktorler ise sunlardir:

— Bir iilkenin milli geliri diger iilkelere gore daha yiiksek bir oranda
artarsa, ‘ceteris paribus’ (diger kosullar sabit), cari hesabin diismesi beklenmektedir.
Enflasyondan arindirilmis reel gelir seviyesinin yiikselmesi, yurti¢i ve yurtdis
mallara olan talep ve tiiketim miktarini artirmaktadir (Yildirim, 2019: 63). Milli gelir
seviyesinin yiikselmesi, iilkedeki sermaye birikiminin ve bilgi teknolojileri diizeyinin
de artmasina neden olmaktadir. Sermaye birikiminin artmasi, yatirimlarin artmasina,
yatirimlarin artmasi da uluslararasi pazara yeni arz zincirlerinin dahil olmasina neden
olmaktadir (WTO, 2013: 113).

— Devletler, ithalat ve ihracat dengesini tutturabilmek igin kimi zaman
ithalat1 kisitlayict politikalar uygularken, kimi zaman da ihracati siibvanse eden
politikalar uygulayabilmektedir. Bu politikalar sayesinde de 6zel firmalar ve sirketler
uluslararas1 piyasalarda daha giiclii rekabet edebilme sansini yakalayabilmektedir.
Dolayisiyla, dis ticarette ithalat ve ihracat dengesini bozabilecek engellerin ortadan
kaldirilmas1 ¢ok &nemlidir. Ornegin, tarim sektdriine yapilan siibvansiyonlar
maliyetlerin diigmesine neden olurken tarimsal iirlinlerin ihracatinda artis meydana
getirmektedir. Ya da yerli sanayii korumak i¢in ithalata kota getirilebilmektedir. Bu
sayede ise, yerli sanayi sirketleri uluslararasi1 piyasalardaki baskilardan kurtularak
daha giiclii rekabetedebilme sansina kavusabilmektedir (Korkmaz, 2019: 329).

— Devletler, yerli {ireticilerin ve firmalarin uluslararasi rekabet giiciinii
artirmak i¢in, bedava kredi veya arazi vererek ihracat tesvikleri saglayabilmektedir.
Yapilan bu siibvansiyonlarin neticesinde de yerli iireticiler uluslararasi rakiplerinden
daha diisiik maliyetle {iriin iiretebilmekte ve yurtdisi pazarlara tiriinlerini daha ucuz
ihrag edebilmektedir. Piyasadan daha ucuz iirlin ihra¢ eden firmalar ise kiiresel

pazarda daha fazla pay sahibi olabilmektedir (Dinger, 2020: 123).
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—  Ulkeler, diger iilkelerden yapmis oldugu ithalat {iriinlerine vergi, miktar
kisitlamas1 veya kota gibi sinirlandirmalar getirebilmektedir. Bu kisitlamalar ilk
ortaya ¢iktiginda her ne kadar devlete gelir saglama amacimi tasimis olsa da,
giiniimiizde yerli Ureticileri ve firmalar1 uluslararas: rekabetten korumak amaciyla
yapilmaktadir. Diger taraftan, yerli sanayii korumak icin yapilan ithalat kisitlamalari,
yurticinde daha az firiin tiiketilmesine ve daha fazla iicret 6denmesine de neden
olabilmektedir (Dinler, 2018: 582).

— Ihracatin artirllmasina yonelik yapilan para ve maliye politikalar1 dis
ticaret agisindan olduk¢a 6nemlidir. Uygulanan ihracat tegvikleri bir yandan ihracatin
artmasina yardimci olurken diger yandan yeni ihracat alanlarinin yaratilmasina da
katki saglamaktadir (Celik, 2015: 188).

—  Giicli sermaye birikimi ve Ar-Ge yatirimi yapan, katma degeri yiiksek
teknoloji yogun mallar iireten, nitelikli isgiicii kapasitesine dnem veren firma veya
sirketler, imkanlar1 c¢ercevesinde ihracatlarini artirabilmekte ve dis ticaret
faaliyetlerinde daha etkili bir rol oynayabilmektedir (Yiicel, 2006: 52).

— Doviz kurundaki olasi bir artig, yapilan ithalati disiiriirken, ihracat
gelirlerini ve yerli iirlinlerin uluslararasi piyasalardaki rekabet edebilme giiciinii de
artirmaktadir. Doviz kurunun diismesi durumunda, ucuzlayan yabanci {irlinlere
talebin artmasiyla ithalatta artis, ulusal paranin degerinin artmasi ile de, ihracatta
diisiis meydana gelmektedir (Altintag ve Cetin, 2008: 36).

— Bir iilkenin enflasyon orani ticaret yaptigi iilkelere gore artarsa, ‘ceteris
paribus’, cari hesabinin diismesi beklenmektedir. O iilkedeki tiiketiciler ve firmalar
yiiksek yerel enflasyon nedeniyle yurtdisindan daha fazla mal satin alarak ithalati
artirmakta, pahalilasan yerli liriinlere yabanci talebin azalmasiyla birlikte ise ihracatta
diisme meydana gelmektedir (Yalta, 2020: 145).

— Das ticarette iilkeden iilkeye goreli fiyat degisimleri, ithalat ve ihracat
talep esneklikleri tizerinde 6nemli degisimlere sebep olmaktadir. Yurtici fiyatlar ile
yurtdig1 fiyatlar arasindaki oran bizlere goreli fiyat oranlarini vermektedir. Cikan
tahmini oran bire esit olursa talebin birim esnek, birden kiigiik olursa talep
esnekliginin inelastik oldugunu, birden biiyiik olursa da talebin esnek oldugu
sonucuna ulagilmaktadir (Bahmani ve Kara, 2003: 307). Ulkeden iilkeye goreceli
fiyat farkliliklarinin sebeplerini ise, bilgiye dayal1 iiretim maliyetleri, tilkelerin sahip

olduklart iiretim faktorlerine ait fiyat farkliliklari, ileri teknoloji kullanimi, nakliye
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giderleri, arz ve talep egilimleri ile firmalarin rekabet diizeyleri olusturmaktadir.

— Her ne kadar gelismis iilkeler yeni icat ettikleri buluslarini, markalarini
veya diisiincelerini korumak adina ulusal fikri miilkiyet yasalar ¢ikartip uygulasalar
da, hélihazirda diinyada ortak bir uluslararas: fikri miilkiyet yasas1 bulunmamaktadir.
Bu nedenle uluslararasi piyasalarda sahte tiretimle ilgili net kisitlamalarin olmamasi
baz1 iilkelerin dis ticaret akimlarina kolayca miidahale edebilmesine imkan
verebilmektedir. Bazi {ilkelerde sahte tliretim o kadar yaygindir ki, neredeyse orjinal
tiriinlerin aynist tretilebilmektedir. Bu durum ise orjinal {irlinii iiretebilmek igin
baslangigta ciddi bir AR-GE harcamasi ve yatirim yapan tlkenin ihracatini olumsuz
yonde etkileyebilmekte ve Onemli seviyede ticaret acigi vermesine neden
olabilmektedir (Parlakyildiz ve Giivel, 2015: 30).

— 2020 yilinda Kiiresel salgina dontiserek pandemi ilan edilmesine neden
olan Covid-19 viriislinlin ¢ok hizl1 yayilarak tiim diinyay1 etki altina almasi, diinya
ilkeleri acisindan ¢ok hizli koruyucu kararlar alinmasina neden olmustur. S6z
konusu 6nlemler kapsaminda, iilkeler sinir kapilarin1 kapatmis, ulagtirma ve turizm
sektoriinde kisitlamalara gidilmis, zaman zaman tam kapanmay1 da iceren sokaga
¢itkma kisitlamalar1 ilan edilmistir. Yasanan bu belirsizlik ortaminda, herkes
tarafindan gilivenli liman olarak goriilen degerli maden ve dovizlere ilginin
artmasiyla, altin ve doviz kurlarinda ciddi artiglar yasanmis, liretim faaliyetleri
baslangigcta Asya bolgesi olmak {izere sirasiyla Avrupa, K.Amerika, G.Amerika ve
Afrika’da dalga dalga ilerleyerek neredeyse durma noktasina gelmistir. Uretimin ¢ok
hizli diismesi, igsizligin artmasina, tiilketim harcamalar1 ve talebin daralmasina,
hizmet sektoriinlin kii¢iilmesine neden olmustur. Ekonomide yasanan bu daralmalar
ise, dis ticareti olumsuz sekilde etkilemistir (Tekoglu, 2020: 3) Ayrica, talepteki
azalma neticesinde petrol fiyatlarinin diismesi, yiikselen doviz kurunun ihracat
gelirlerini artirmasi, yerli sanayii koruma adina yapilan ithalat yasaklari, 6demeler
dengesi iizerinde bir takim olumlu etkiler yaratmis olsa da, turizm gelirlerinin
diismesi, fabrikalarin kisitli iiretime ge¢mesi veya kapatilmasi, yurtdisindan gelen
dogrudan veya dolayli sermaye yatirimlarimin azalmasi, finansal piyasalarin
bozulmasi ve doviz kurunun yilikselmesi, 6zelde dis ticaret bilesenlerini, genelde ise

O6demeler dengesini ¢ok ciddi sekilde etkilemistir (www.ddviz.com).
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2.3. DIS TICARETIN AVANTAJLARI VE DEZAVANTAJLARI

Ozellikle teknolojideki ilerlemeler sayesinde diinya ticareti son yillarda
inanilmaz bir hizda bliylimiis, uluslararasi mal ve sermaye hareketleri iilkeler
arasinda ¢ok hizli hareket eder hale gelmistir. Temelde karsilikli fayda esasina dayali
olan dis ticaret ise bu baglamda iilkelere bir¢ok avantaj sunmaktadir. Bu baglamda
ele alinan avantaj sirastyla agsagida sunulmustur.

Dogal Kaynaklarin Optimum Kullanimi: Dis ticaret, iilkelerin sahip
oldugu dogal kaynaklarm en iyi sekilde kullanilmasina yardime1 olmaktadir. Ulkeler
dis ticaretten avantaj elde edebilmek i¢in kendisinde bol miktarda mevcut olan dogal
kaynaklarin kullanimina dncelik vermektedir (Agarwal, 2020: 2).

Farkh Uriinlere Ulasim ve Tiiketim: Uretim imkansizlig1 veya yiiksek
maliyet nedenleriyle kendisi tarafindan iiretilemeyen {irlinlerin bir baska iilkeden
ithal edilmesine olanak saglamaktadir. Tam tersi durumda ise iilkeler, kendisinde bol
olan iriinleri diger iilkelere ihra¢ ederek iiretim fazlaligindan kurtulabilmektedir
(Celik, 2009: 198).

Karsilastirmah Ustiinliik: Her iilke iiretmis oldugu iiriinlerde mutlak bir
avantaja veya dezavantaja sahip olsa bile goreceli olarak iistiin oldugu mal ve
hizmetlerde uzmanlagmaya giderek o malin iiretim hacmini ve kalitesini arttirarak dis
ticarete devam edebilmektedir (Dinler, 2018: 566).

Ol¢ek Ekonomileri: Bir iilke mallarin1 uluslararasi pazarda satmak isterse, i¢
talebi karsilamak icin gerekenden daha fazla iiretmek zorunda kalmaktadir. Bu
nedenle, tiretim hacmini artirmak 6lgek ekonomisine yol agmaktadir. Bu da her bir
tirtiniin iretim maliyetlerinin azalmas1 anlamina gelmektedir (Delicay, 2015: 8).

Fiyatlarda istikrar: Dis ticaret, fiyatlarda biiyiik dalgalanmalari ortadan
kaldirmaya yardimci olmaktadir. Aslinda, uluslararasi ticaret sayesinde, diinyadaki
Ogelerin fiyatlar1 bir siire sonra esitlenebilmektedir (nakliye masraflar1 ve vergiler
hari¢) (Seyidoglu, 2013: 142).

Verimlilik ve Rekabet: Dis pazarda mal ve hizmet satmak, i¢ pazardaki
rekabeti de artirmaktadir. Bu durum bir bakima yerel tedarik¢iler ve tiiketiciler i¢in
de oldukca faydali olmaktadir. Dis ticaret sayesinde tedarikgiler, fiyatlariin ve
kalitesinin yabanci rekabeti karsilayacak kadar rekabet¢i olmasini saglayabilmektedir

(Aykag, 2019: 3).
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Teknoloji Transferi: Uluslararas1 piyasalarda rekabet edebilme giicilinii
artirmak i¢in genellikle gelismekte olan iilkeler gelismis olan iilkelerden teknoloji
transferi yapmaktadir. Yapilan teknoloji transferi sayesinde ise iilkeler lretim
kapasitelerini arttirmaktadir (Borad, 2020: 5).

Istihdam: Dis ticaretteki artislar, iilkelerde farkli is firsatlarmin dogmasina
neden olmaktadir. ABD, Japonya ve Gliney Kore gibi biiyiik ticaret {ilkelerinin daha
diisiikk igsizlik oranlarina sahip olmasinin ana nedeni yaratilan bu istthdam
cesitliligidir (Farooq, 2016: 3).

Uluslararas1 Isbirligi: Dis ticaret sayesinde, farkli bolgelerdeki insanlar
birbirleriyle yakin temas icerisine girmektedir. Bunun bir sonucu olarak ta, kargilikli

anlayis, isbirligi ve ticari iligkiler gelismektedir (Farooq, 2016: 3).

Yapilan dis ticaretin iilkeler acisindan avantajlar1 oldugu kadar, birtakim
dezavantajlar1 da bulunmaktadir. Ulkeler, siyasi ve askeri konularda nasil ulusal
cikarlarina gore hareket edebiliyorsa, ticari faaliyetlerinde de ulusal ¢ikarlarina goére
hareket edebilmektedir. Bu nedenle iilkeler dis ticaret faaliyetlerini yiiriitiirken
asagida ifade edilen dezavantajlar1 goz ardi etmemelidir.

Asir1 bagimhihik: Dis ticaret yapan iilkeler veya sirketler kiiresel boyutta
meydana gelebilecek ekonomik kriz veya kaotik durumlara karsi savunmasiz
kalabilmektedir. Olumsuz bir durum, ticareti yapilmak istenen iirliniin talebini
etkileyebilmekte, hatta is kayiplarina neden olabilmektedir. Ornegin, 2019-2020
yillarinda ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret savasinda Cin ihracat endiistrisi bu
durumdan ¢ok olumsuz etkilenmistir.

Ekonomik Bagimhhk: Az gelismis lilkeler, ekonomik biiylimeleri igin
gelismis tlilkelere glivenmek zorunda kalmaktadir. Bu tiir bir bagimlilik genellikle
ekonomik somiirii ile sonuglanmaktadir. Ornegin, Asya ve Afrika'nin pek ¢ok az
gelismis lilkesi, Avrupa iilkeleri tarafindan biiyiik dl¢iide somiiriilmektedir (Farooq,
2016: 3).

Siyasi Bagimhilik: Dis ticaret ayrica koleligi ve boyun egdirmeyi tesvik
edebilmektedir. Ekonomik bagimsizligi engelleyebilmekte, politik bagimlilig
tehlikeye sokabilmektedir. Ingilizlerin, Hindistan'a baslangicta ticaret igin gelerek,
¢ok uzun bir siire iilkeyi yonetmesi, bu duruma 6rnek verilebilmektedir (Agarwal,

2020: 3).
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Uluslararas1 Giiglii Ticaret Bloklarimin Varhgi: Cok fazla deneyime ve
kaynaga sahip olmayan iilkeler, sirketler veya yeni baslayan endiistriler, Diinya
ticaretine yon veren; “Avrupa Birligi (AB)”, “Avrupa Serbest Ticaret Birligi
(EFTA)”, “Avrupa Ekonomik Alan1 (AEA)”, “Orta Avrupa Serbest Ticaret Alani
(CEFTA)”, “Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlagsmasi (NAFTA)”, “Latin Amerika
Entegrasyon Toplulugu (LAIA)”, “Giiney Amerika Ulkeleri Ortak Pazari
(MERCOSUR)”, “Giineydogu Asya Ulkeleri Toplulugu (ASEAN)”, “Asya Pasifik
Ekonomik Isbirligi Forumu (APEC)”, “Ekonomik Isbirligi Teskilati (ECO)”,
“Transatlantik Ticaret ve Yatinm Ortakligt (TTIP)”?, “Transpasifik Ortaklig1
Anlagmas1 (TTP)”, “Kapsamli Ekonomi ve Ticaret Anlagmasi (CETA)”, “ANDEAN
Ortak Pazar1”, “Afrika Birligi (AFB)” gibi giiclii uluslararasi ticaret bloklarina karsi
rekabet etmekte zorlanabilmekte, hatta piyasadan cekilme karar1 bile alabilmektedir
(Borad, 2020: 5).

Ulusal Giivenlige Tehdit: Bir {ilke stratejik endiistriler icin ithalata asirt
bagimliysa, ihracatgilar iilkenin ulusal ¢ikarlarina uygun olmayan bir sekilde karar
alimmasinda zorlama yapabilmektedir (Borad, 2020: 5).

Dogal Kaynaklar Uzerine Baski: Ulkeler, cografi konumlarina bagh olarak
farkli dogal kaynaklara sahiptir. Ancak, bu dogal kaynaklarin kullanimi1 noktasinda
kapilarin1 yabanci lilkelere ve sirketlere agarken ¢ok dikkatli olmalidir. Kontrolsiiz
asirt ihracat, bir iilkedeki dogal kaynaklari tiiketebilmektedir. Kontrol edilmedigi
takdirde uzun vadede iilke ekonomisinin ¢6kmesine neden olabilmektedir (Farooq,

2016: 4).

Kiiresel Baris icin Tehlike: Dis ticaret, yabanci ajanlarm baska bir iilkeye
kolayca girmesine ve yerlesmesine imkan saglayabilmekte, bu nedenle ulusal kamu
diizeni ve bolgesel barisin korunmasi adina yabanci ajanlara karsi ¢ok dikkatli

olunmasi gerekmektedir (Agarwal, 2020: 5).

Siyasi ve Askeri Krizlerde Yasanilan Zorluklar: Uzmanlasma neticesinde
tilkede yalnizca karsilastirmali maliyet avantajina sahip {irlinlerin tiretilmesi dengesiz
kalkinmay1 da beraberinde getirebilmektedir. Boyle bir gelisme, yabanci giiglerle
yasanabilecek bolgesel veya kiiresel kriz durumlarinda s6z konusu {ilkeyi ihtiyag¢
duyulan iirlinlerin ithalati noktasinda c¢ok derinden etkileyebilmektedir (Agarwal,

2020: 5).
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2.4. DIS TICARET TEORISI

Iktisat biliminin en temel amac1 kit olan kaynaklarla toplumun ¢ok sayidaki
ithtiyaglarimi miimkiin olan en yiiksek seviyede karsilamaktir. Ancak, ihtiyaglarin
karsilanmasinda kullanilabilecek bu kaynaklar hem nicelik, hem de nitelik yoniinden
tilkeden iilkeye farkliliklar gosterebilmektedir. Bazi {ilkeler belirli ihtiyaglarin
karsilanabilmesi i¢in gerekli kaynaklardan yoksun olabilirken, bazi iilkeler
ihtiyacindan fazla kaynaga sahip olabilmektedir.

Gliniimiiz diinyasinda kendi kendine yeterli bir {ilke neredeyse yok denecek
kadar azdir. Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa Birligi iilkeleri, Rusya ve Cin gibi
zengin dogal kaynaklara ve gelismislik diizeyine sahip iilkeler bile dis ticaretten
vazgecemezler.

Dis ticaret, bir dl¢iide her ekonomi i¢in zorunlu oldugundan dolayi, tarihin ilk
caglarindan itibaren hep varolmustur. Ancak dis ticaretle ilgili ilk goriisler sistemli
olarak korumaci ve kisitlayic1 goriisler iceren Merkantilist’ler tarafindan ortaya
atilmigtir. Merkantilist akimin devaminda, ozellikle 1760-1770 yillart arasinda,
Merkantilist’lere tepki olarak devletin ekonomiye miidahalesini reddeden Fizyokrasi
doktrini ortaya ¢ikmis ve bdylelikle Klasik Teori’nin de temelleri atilmistir. 1776
yilinda Ingiliz liberalizminin teorik yapisim1 kurmus olan Adam Smith tarafindan
“Mutlak Ustiinliikler Teorisi” ortaya ¢ikmustir. Bu teoriye gore, disarida daha ucuz
olan mallariiceride dahapahaliya iiretmeye gerek yoktur(Yildirim, 2019: 247).

Mutlak Ustiinliikler Teorisi olarak adlandirilan bu goériis daha sonra David
Ricardo tarafindan “Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi” ne déniistiiriilmiis ve her
alanda ucuza {iretim yapan ekonomilerin bile serbest dis ticaretten yararl
cikabilecegi kanitlanmak istenmistir (Ertiirk, 2006: 338).

Uluslararasi ticaret kazanglarinin taraflar arasinda nasil dagilacagi konusunu
isleyen John Stuart Mill ise, sanayilesme siirecinde koruyucu Onlemleri kabul
etmekle beraber, serbest dis ticaretten yoksun iilkelerin en biiyliikk kazanci
saglayacaklarini, ¢linkii varlikli iilkelerin yoksul ekonomilerden daha ¢ok ithalat
yapacak alig giiciine sahip olduklarin1 savunmustur.

Jean-Baptiste Say, kendi ileri slirdiigi “Mahre¢ler Kanunu” na dayanarak
ithalat ve ihracatin birbirlerine esit olacagi, dolayisiyla serbest dis ticaretin

kuskusuzca savunabilecegi goriisiinde olmustur.
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Manchester liberalizmi ise, serbest ticaretin savaglar1 bile Onleyecek
dayanigsma etkileri yaratacagini, bundan Otiirii  barigin  giivencesi  olarak
yorumlanabilecegini ileri siirerek serbest dig ticaretin savunuculugunda doruga

ulagmustir.
2.4.1. Merkantilizm

Ticaret sistemi anlamma gelen Merkantilizm, 15. Yiizyil’dan Klasik
Teori’nin dogdugu 18. Yiizyil’in ortalarmma kadar Bati Avrupa'da ekonomik alanda
gecerli olmus diisiince akimmma ve uygulamaya verilen genel bir tanimlamadir
(Dogan, 2020: 7).

Orta ¢agin feodal diizenini yikarak mutlakiyet idaresini giiclendirmek isteyen
Avrupa’ll hiikkiimdarlar derebeylik (toprak agaligi) sisteminin ekonomik olanaklarini
zayiflatmak istemis, bu nedenle 6zellikle dogu iilkelerinin zenginliklerinin Avrupa'ya
aktarilmasi i¢in biiylik caba gostermislerdir. Dogunun biitiin zenginliklerini kara
yoluyla elde edemeyen batili hiikiimdarlar, 15. Yiizyil’mm sonu ile 16. Yiizyil’in
baslarinda Colombus, De Gama ve Balboa gibi deniz kasifleri ile diinya cografyasini
da yenileyen onemli deniz asir1 kesiflerde bulunmuslardir. Bu kesifler sonucunda
Avrupa'ya getirilen degerli madenler, ekonomik, sosyal, kiiltiirel ve politik
alanlarlarda birgok degisimlere neden olmus ve bu degisimler sonucunda da mevcut
feodal diizenler ¢okerek ticari kapitalizm ortaya ¢ikmistir. Ozellikle ekonomik alanda
koklii degisimler yasanmis, i¢ ve dis ticaret artmis, somiirgecilik giiclii bir ekonomik
ve politik yap1 haline donligsmiistiir (Seyidoglu, 2017: 25).

Dis ticaretin gelismesiyle birlikte merkantilistler tarafindan, mal ihracat ve
ithalatindan dogan alacak ve borglarin karsilastirilmasi i¢cin Dis Ticaret Bilangolari
olusturulmus ve milli servetin artis1 i¢in de Dis Ticaret Bilangosunun daima aktif
olmasi gerektigini savunmuslardir (Oztiirk, 2012: 6).

Merkantilist doktrinin dis ticaretle ilgili baslica goriisleri ise sunlardir;

— Dis ticaret politikasinin temelini, ihracati tesvik edici ve ithalati
kisitlayict tedbirler teskil etmektedir.

— Dus ticaret politikasinin agirlik noktasi dis ticaret bilangosudur. Altin ve
giimiis olarak kabul edilen milli serveti arttirmak i¢in bilangonun siirekli aktif olmast,
yani fazla vermesi gerekmektedir.

— Ulkeyi ekonomik yénden gii¢lii kilabilmek, yabanci iilkelere karst

rekabet giicilinii arttirmak demektir.
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— Emek, tiretimin ve dolayistyla ihracatin kaynagidir.

—  Ihrag mallarinin rekabet giiciinii arttirabilmek igin iiretim maliyetlerinin,
dolayisiyla iicretlerin diisiik tutulmasi zorunluluktur.

— Merkantilizm, sayilan bu ilkeleri gergeklestirebilmek icin ise ilk kez
devletin miidahaleciligini getirmistir. Dolayistyla, dis ticaret rejimi devletin kontrolii
altina alinmis ve kisitlayici bir politika uygulanmustir.

— Devletin ekonomik olusumlar1 kontrolii altina almasinin baslica nedeni
ise, 0zel miitesebbisin kar amaci ile ekonominin dis rekabet giiciinii zedelemesini
onlemek olmustur.

Merkantilist goriisiin gegmisi ¢ok eskiye dayaniyor gibi goziikse de, 6zellikle
Birinci ve ikinci Diinya Savas1 aras1 donemde yeniden taraftar bulmus, devletlerin bu
donemde tekrar uygulama alanina soktuklari kisitlayict dis ticaret rejimleri Neo-
Merkantilist bir akimin dogmasina da neden olmustur. Halen gilinlimiizde gelismemis
veya az gelismis ililkelerde uygulanan Merkantilist politikalara rastlamak miimkiindiir

(Unsal, 2005: 5).
2.4.2. Fizyokrasi

Etimolojik olarak “Doganin Kurali” anlamima gelen Fizyokrasi kavramu,
18. Yiizy1l’in ortalarinda Merkantilizm’e bir tepki olarak, Fransa’da ortaya ¢ikmis
ortak ekonomik ilke ve politikalarin genel bir tanimlamasidir. Fizyokrasi doktrininin
en onemli savunucusu ve diislinliri Francois Quesnay’dir. Evreni yoneten dogal
yasanin varligina inanan Fizyokratlar, Merkantilist ticari politikalarin, ulus devletlere
ekonomik anlamda biiyiik zararlar verdigini ileri stirmiislerdir (Egilmez, 2019: 46).

Fransa’da, tarimin ihmal edilerek tek tarafli ticaret ve sanayi gelisimine
agirlik verilmesi, yozlasmis, verimsiz ve adaletsiz vergi sistemi, topraklarin biiyiik
cogunlugunun soylular ve din adamlari tarafindan somiirtilmesi, ¢ift¢ilerden ¢ok agir
vergiler alinmasi, hiikkiimetin kotii maliye politikalari, ¢alismalarin merkezinde insan
yerine devletin yer almasi, Fizyokrasi teorisinin ortaya ¢ikmasinda etkili olan ana
faktorler olmustur (Giinay, Tiirkmen ve Ozbek, 2018: 58).

Fizyokrasi doktrininin kabul ettigi goriisler ise sunlardir;

— Ekonomik ve sosyal hayati diizenleyen dogal bir diizen vardir. Devletin
miidahalesi, ekonomide kendiliginden olusan bu dogal diizeni bozmaktadir. Dogal
diizen igerisinde devletin rolii bulunmamaktadir. Devletten, topluma karsi evrensel

egitim ve bayindirlik hizmetleri sunmasi beklenmektedir.
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—  Ogzel miilkiyet haklar1 sinirlandirilmamali, toprak sahipleri tarafindan
cifciler desteklenmeli, fonlanmal1 ve her zaman korunmalidir.

— Bireyler, dogal diizen igerisinde Ozgiirce hareket etmeli, emek ve
girisimleri hi¢gbir zaman kisitlanmamalidir. Bu yaklasim, “laisessez faire laisessez
passer” (birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler) sdylemi ile desteklenmistir.

— Servetin kaynag1 madenlerin aksine, tarimsal tiriinler olarak goériilmiistiir.
Uretimde kullanilan girdi miktarimi artirmanin tek yolu ise, tarimsal iiretimi
artirmakla miimkiindiir. Tarim disindaki diger iiretim alanlari, hem iiretken degil,
hem de masrafli olarak goriilmektedir.

— Sermaye, tasarrufun bir sonucu olarak goriilmekte, bu nedenle tarimsal
amaclarla alinan kredilerde faiz uygulamasina izin verilmektedir.

— Tek faydal {iretim alani tarim olarak goriildiigli i¢in, toplanan vergiler
tarimsal faaliyetlere aktarilmalidir. Tarim sektoriinde, ¢ifgilerin korunmasi ig¢in, net

hasila iizerinden vergilendirilme yapilmas1 saglanmalidir (Oztiirk, 2012: 12).

Fizyokratlarin ekonomik sisteme yaptiklar1 katkilar ise sunlardir;

—  lktisadi, bilimsel yontemler kullanarak saglam bir temele oturtmaya
calismislar, olaylar arasindaki neden sonug iliskilerini inceleyerek iktisat biliminin
kurucular arasindaki yerlerini almiglardir.

— Verimli ve verimsiz emek kavramlar1 iizerinde yogunlasarak, Klasik
Iktisatcilar tarafindan gelistilen Emek-Deger Teorisi’ne zemin hazirlamislardir.

—  Ogzel miilkiyet, anlasma, faiz, girisim ozgiirliigii, devletin egitim ve
bayindirlik hizmetlerini listlenmesi gibi olgulari ele alarak Liberalizm’in dogmasina
151k tutmuslardir.

— Azalan verimler yasasi, arti deger kavrami ve “Her arz kendi talebini
yaratir” yaklasimlari ilk kez Fizyokratlar tarafindan ele alinmistir (Giinay, Tiirkmen

ve Ozbek, 2018: 58).
2.4.3. Klasik Dis Ticaret Teorisi

Merkantilist ve Fizyoyrasi donemlerinin sonlarma dogru dis ticaret
politikalarina kars1 farkli goriisler ortaya ¢ikmaya baslamistir. Her ne kadar
Fizyokrasi Doktrini ile himayecilik, kisitlayicilik ve liberalizm alanlarinda bazi
gelismeler yasanmis olsa da, Diinya capinda kabul goren esas degisiklik Klasik
Iktisatcr’lar ile birlikte olmustur. Onciiliigiinii Adam Smith’in yaptigi Klasik Okul
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iktisatgilart merkantilist goriisiin aksine, ekonomik diisiinen ve davranan Kisi
(homo economicus), goriinmeyen el (ordre naturel = dogal diizen) ve birakimiz
yapsinlar (laissez-faire) ilkeleri iizerine insa edilmis liberal goriisli yani serbest dis
ticareti savunmustur (Kaya, 2017: 24).

18. Yiizyill'in sonlarinda ingiltere'de baslayan sanayi devrimi buharin ve
makinanin {iretime girmesi ile sanayi kapitalizmi asamasinin gergeklesmesini
saglamistir. Ingiltere'nin 6zellikle 1757 Plassey savast ile ekonomik ve politik
hegomonyas1 altina aldig1 Hindistan't somiirerek gerceklestirdigi bu sanayi siireci
sonunda, Ingiliz’lerin artan iiretimlerine yeni pazar bulma istegi, klasik okul
iktisatcilarinin ileri stirmiis oldugu Klasik Dis Ticaret ilkelerinin uygulanmasini
zorunlu hale getirmistir. Bu donemde, bazi iilkeler kendini koruyabilse de,
sanayilesme hareketini saglayamamis bir¢ok iilke klasik dig ticaret politikalarina
gecme durumunda kalmistir (Kazgan, 2008: 107).

Klasik dis ticaret teorilerinin varsayimlari ise su sekildedir;

— Dias Ticarette sadece 2 iilke ve 2 malin oldugu varsayimina dayanir.

— Mallar kendi icerisinde standart ve homojendir.

— Her iki {ilke de s6z konusu iki mali iiretebilmektedir.

— Uluslararast ticaret, paradan ziyade miibadele seklinde yiiriitiilmektedir.

— Fiyatlar reeldir.

— Ekonomik piyasalarda tam rekabet sartlar1 gegerlidir.

— Devlet ekonomiye miidahale etmemektedir.

—  Uretim endiistrisinde kullanilan tek faktdr emektir.

— Emek, iilke icerisinde tam hareketli, iilkeler arasinda tam hareketsizdir.

— Ekonomi tam istihdam sartlarindadir.

— Dus ticaret tasima giderleri sifir kabul edillmektedir (Celik, 2009: 200).
2.4.3.1. Mutlak Ustiinliikler Teorisi (Adam Smith)

Bu teoriye gore, iilkeler agik ekonomi durumunda, kapali ekonomi durumuna
gore daha fazla ticaret avantaji elde edebilmektedir. Bir {ilke bir mali diger iilkeye
gore mutlak olarak ucuza iiretebiliyorsa, o malda uzmanlasmali ve iiretim fazlasini
thra¢ etmelidir (Yildirim, 2019: 247). Buna karsilik, nisbeten daha pahaliya iirettigi
malin liretiminden ise vazgecerek, diger lilkeden bu mali ithal etmelidir. Boylece kit

kaynaklar daha verimli iiretim alanlarina aktarilabilmektedir (Kaya, 2017: 25).
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Dis ticareti ilk defa bilimsel olarak acgiklamaya calisan A.Smith’e gore,
tiretimin maliyeti yalnizca homojen bir faktor olan emek faktoriinden olugmaktadir.
Dolayisiyla, bir malin iiretiminde emek miktarinin diismesi maliyetleri diigiirmekte,
emek miktarinin artmasi ise maliyetlerin artmasina neden olmaktadir (Seyidoglu,
2015: 27).

Ormegin, Tiirkiye’nin kumas, Almanya’nin ise makina parcasi irettigi
varsayimi altinda, uzmanlagsma olmadan 6nce s6z konusu iilkelerin 10 saatlik zaman
dilimi igerisindeki iiretim kapasiteleri asagidaki Tablo 2’de gosterildigi gibidir.

Tablo 2: Mutlak Ustiinliikler Teorisi’ne Gore

Ulkelerin Uzmanlasma Oncesindeki Uretim Durumu

10 saatlik emekle 10 saatlik emekle
iiretilen Kumas iiretilen Makine
(metre) (parca)
Tiirkiye 40 30
Almanya 30 50
Toplam 70 Metre 80 Parca

Kaynak: Dinler, 2018: 565.

Tablo 2’den de anlasilacagi tlizere Tirkiye kumasi, Almanya ise makine
parcasini daha ucuza iirettigi i¢in, Tiirkiye kumas iiretiminde, Almanya ise makine
parcasi tliretiminde mutlak {istiinliige sahip durumdadir. Ciinkii Tiirkiye’de 1 metre
kumas 0,25 saat emek, 1 par¢a makine ise 0,33 saatlik emek degerindeyken bu
durum Almanya’da 1 metre kumas 0,33 saat emek, 1 par¢ca makine ise 0,2 saatlik
emek degerinde olmaktadir. Bu sonuclara gore; Tirkiye nin kumasta, Almanya’nin
ise makine pargasinda uzmanlagmasi1 sonucunda, Tiirkiye biitlin giiclini kumas
tiretimine harcayarak toplamda 80 metre kumas (2 x 40 metre) iiretmekte, Almanya
ise tiim giiclinii makine pargasi iiretimine odaklayarak toplamda 100 parca makine
pargasi (2 x 50 parga) tiretebilmektedir. Yani sonug olarak toplam kumas liretiminde
80 metre - 70 metre = 10 metre, makine pargasi {iretiminde ise 100 parca — 80 parca
= 20 pargalik artig saglanmis olmaktadir. Boylece, Tiirkiye ve Almanya, bugday ve
kumas tiretiminde hem kaynaklarin1 daha verimli kullanmis olmakta, hem de iilke
halklarinin bugday ve kumasi daha fazla tiiketebilmelerine imkan saglamis

olmaktadir (Yilmaz, 2014: 21-22).
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Ayrica, A.Smith merkantilist goriisiin ileri slirdligli “Dis ticarette bir iilkenin
kazangli ¢ikarken karsi iilkenin kaybedecegi” yaklasimini kabul etmemektedir.
A.Smith’e gore her lilke ucuz iiretebildigi tirlinde uzmanlasarak uluslararasi ticaretten
kazanch c¢ikabilmektedir. Bu sayede dogal kaynaklar verimli kullanilarak refah ve

iretim seviyesi oldukca yukari seviyelere ¢ikarilabilmektedir (Hepaktan, 2015: 30).
2.4.3.2. Karsilastirmah Ustiinliikler Teorisi (David Ricardo)

Gelismis iilkeler ile az gelismis {iilkeler, iirettikleri mal ve hizmetler a¢isindan
karsilastirildiginda, gelismis tlkelerin daha az kaynak kullanarak daha fazla iiretim
yaptiklar1 ve bu sayede kaynaklarinm1 daha etkin ve verimli kullandiklar1 ortaya
cikmaktadir. Ancak, bu duruma gelismis iilkelerin bazi mal ve hizmetlerin
tiretiminde goreceli olarak daha {istlin olmayacagi anlamina da gelmemektedir (Kaya,
2017: 25).

Bir iilkede iiretilen bir mal diger bir iilkeye gore, goreceli olarak daha diisiik
firsat maliyeti ile iiretiliyorsa bu iilkenin s6z konusu malin iiretiminde diger iilkeye
gore karsilastirmali {istiinliige sahip oldugu sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir. Ulkeler,
firsat maliyeti diisiik olan mallarin liretiminde bir de uzmanlasma yolunu tercih ettigi
takdirde daha fazla kar elde ederek karsilastirmali {istiinliige sahip olabilmektedir
(Yildirim, 2019: 248).

Karsilagtirmal1 istiinliik teorisini gelistiren David Ricardo’ya gore, bir iilke
tek bir mal yerine birden fazla malin {iretiminde mutlak iistlinliige sahip olabilir veya
bir iilke birden fazla mal1 diger iilkelerden daha diisiik maliyetle iiretebilir. Bu durum
ise, dis ticaretin yapilmasina engel bir durum degildir. Ciinkii bir mali géreceli olarak
daha ucuza iireten lilke, o malin liretiminde uzmanlasabilir ve diger mallar1 disaridan
ithal edebilir (Coskun ve Topuz, 2018: 675).

Ricardo’nun karsilagtirmali istiinliiklere dayali dis ticaret konusundaki
goriisiinii, Tiirkiye ve Almanya arasindaki dis ticaretin kumag ve bugdaydan olustugu
varsayimi  altinda Tablo 3’te gosterilen Ornek iizerinden su sekilde

aciklanabilmektedir.
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Tablo 3: Karsilastirmah Ustiinliikler Teorisi’ne Gore

Ulkelerin Uzmanlasma Oncesindeki Uretim Durumu

1 is giiniinde 1 is giiniinde
iiretilen Kumas iiretilen Bugday
(Metre) (Kilo)
Tiirkiye 100 200
Almanya 50 40
Toplam 150 Metre 240 Kilo

Kaynak: Dinler, 2018: 566.

Her iki lilkede so6z konusu mallarin esas alinan zaman dilimi igerisindeki
birim tiretim miktarlar1 yukaridaki Tablo 3’te gosterildigi gibidir. Tablodaki iiretim
miktarlarina bakildiginda Tiirkiye’nin her iki mal acgisindan da mutlak istiinliige
sahip oldugu goriilmektedir. Ancak burada dikkati ¢eken nokta, mutlak {stiinlik
durumunun bugday iiretimi agisindan daha belirgin olmasidir. Bu duruma gore,
Tiirkiye ile karsilastirildiginda Almanya bugday iiretimini 5 kat, kumas iiretimini ise
sadece 2 kat daha ucuza iiretmektedir.

Adam Smith’in Mutlak Ustiinliikler Teorisi’ne gére boyle bir durumda ticaret
yapilmas1 miimkiin goziikmemektedir. Ancak, Ricardo’ya gore bu durumda bile her
iki iilke dis ticaret yapabilmektedir. Ulkeler, daha fazla maliyet avantajina sahip
oldugu mallarin iiretiminde uzmanlasarak, daha az maliyet avantajina sahip oldugu
malin iiretimini kars1 iilkeye birakarak, iki taraf ta daha fazla ticari avantaj elde
edebilmektedir (Seyidoglu, 2015: 35).

Ornege gore, Tiirkiye, Almanya’ya nisbeten kumas iiretiminde 2 kat (100/50)
bugday iiretiminde ise 5 kat (200/40) avantajli durumdadir. O halde Tiirkiye daha
avantajl oldugu bugday iiretiminde uzmanlagsmali, kumas iiretimini de Almanya’ya
birakmalidir.

Tiirkiye 1 i giliniinde 100 metre kumas iireten is¢iyi bugday iiretiminde
calistirmast durumunda, normal iiretim yaptigr bugday miktarina ilave olarak 200
kilo daha bugday iiretebilmektedir. 200 kilo bugday1 Almanya’ya ihrag ettiginde ise,
karsihiginda 250 metre kumas ithal ederek, 150 metre kumas kazanclh
¢ikabilmektedir. Ciinkii Tiirkiye’de 200 kilo bugday: iireten is¢i ancak 100 metre

kumas tiretebilmektedir.
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Almanya ise, 1 is giiniinde 40 kilo bugday: lireten is¢iyi kumas iiretiminde
calistirmast durumunda, normal {iretim yaptigi kumas miktarina ilave olarak 50
metre daha fazla kumas iiretebilmektedir. Almanya, 50 metre kumasi Tiirkiye’ye
thrac ettigi takdirde, karsiliginda 100 kilo bugday ithal edebilmekte ve 60 kilo
bugday kazangh ¢ikabilmektedir. Cilinkii Almanya’da, 50 metre kumas iireten isci
ancak 40 kilo bugday tiretebilmektedir.

Boylece, Karsilagtirmali iistiinliikler teorisine gore, serbest dis ticaretten her iki
iilkede avantajli ¢ikabilmektedir. Tiirkiye’nin avantaji 150 metre kumas,
Almanya’nin avantaji ise 60 kilo bugday olmaktadir.

Ricardo’nun karsilastirmali istiinliikler teorisine gore iilkeler arasinda dis
ticaret yapilabilmesinin en temel sarti, bu iilkelerde iiretim maliyetlerinin yani yurtici
fiyatlarinin  birbirinden farkli olmast durumudur. Yani i¢ ticaret hadlerinin
birbirinden farkli olmasi gerekir. Yukarida verilen 6rnege gore yurtigi fiyatlar

sOyledir.

Tiirkiye 'de 100 mt. Kumas=200 kg.Bugday > 1K=2B -2 IB=0,50K (19)
Almanya’da 50 mt. Kumas=40 kg.Bugday 2 1K=0,80B 2> IB=1,25K  (20)

Bu durumda Tirkiye’de bugday, Almanya’da kumas daha ucuz
tiretilebilmektedir. Yani, Tirkiye’nin bugday iretiminde, Almanya’nin ise kumas
tiretiminde goreceli olarak karsilastirmali istiinliige sahip olmasi ve her iki tilkeye ait
i¢ ticaret hadlerinin birbirinden farkli olusu, olas1 bir dis ticaretten her iki tarafin da

kazancli ¢ikabilecegi anlamina gelmektedir.
2.4.9.3. Uluslararasi Degerler Teorisi (John Stuart Mill)

Daha 6nce de belirtildigi tizere Ricardo'nun gelistirmis oldugu Karsilastirmali
Ustiinliikler Teorisi uluslararas: ticaretten dogacak kazancin iilkeler arasinda nasil
dagilacagi konusu ile pek ilgilenmemistir. J.S.Mill'in Uluslararas1 Degerler Teorisi
ise bu eksikligi gidermeye calisarak iilkelerin i¢ ticaret hadlerine gore dis ticaret

hadlerinin nasil belirlenmesi gerektigi tizerinde durmustur (Y1lmaz, 2014: 76).
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Bu goriisii su sekilde aciklamak miimkiindiir:

Tablo 4: Uluslararasi Degerler Teorisi’ne Gore

Ulkelerin Uzmanlasma Oncesindeki Uretim Durumu

10 is giiniinde 10 is giiniinde
iiretilen Zeytinyagi iiretilen Kumas
(Litre) (Metre)
Portekiz 10 10
Tiirkiye 40 20
Toplam 50 Litre 30 Metre

Kaynak: Dinler, 2018: 567.

Bu Ornege gore her iki malin iiretiminde Tiirkiye mutlak bir iistiinliige sahip
goziikmektedir. Ancak Tiirkiye’'nin karsilastirmali {stiinligii zeytinyagindadir.
Ciinkii zeytinyagindaki tstiinlik orami (4:1), kumasta ise (2:1)’dir. Bu iki iilke
arasinda bir dis ticaret gelismesi durumunda, J.S.Mill’e gbre bu ticaretin sinirlarini
dis ticaret hadleri yani miibadele oranlar1 belirlemektedir (Salvatore, 2013: 104).

Ornekte, Emek Deger Teorisi’ne gore Portekiz'de 10 It. zeytinyagmin degeri
10 m. kumasa esittir ve miibadelede de bu oran (1:1) gecerlidir. Tiirkiye’de ise 10 It.
zeytinyagi ancak 5 m. kumas ile degistirilebilmektedir. Boyle bir durumda, Tiirkiye
10 It. zeytinyag1 karsiligi Portekiz'den 5 metre’den fazla kumas ithal edebilmesi
durumunda ve ayni zamanda Portekiz’e 10 It. zeytinyagi icin 10 m. den az kumas
O0demesi durumunda iki iilke arasinda dis ticaret yapilabilmektedir.

Baska bir deyimle uluslararasi ticarette trampa ticaret hadleri (miibadele
oran1) her iki lilkedeki emegin degisik etkenligine gore belirmis olan ekonomi i¢i
miibadele oranlarina gore belirlenmektedir. Yani uluslararasi miibadele oraninin alt
ve Ust sinirlarini her iki tilkenin i¢ miibadele oranlar1 olusturmaktadir (Cicioglu ve
Dogruyol, 2013: 126).

Uluslararasi1 dig ticaret hadleri, her iilkenin diger iilke mallarina karsi olan
talebine ve bu talebin esnekligine gore degismektedir. Eger iki iilke arasinda gegerli
olan dis ticaret hadleri kararli olursa, ancak o zaman her iki tilkenin birbirlerinden
talep ettikleri mallarin degeri esit olabilmektedir.

Onemli olan diger bir nokta da, emege 6denen iicret seviyesidir. Eger

Tiirkiye’de zeytinyagi {liretiminde emege 6denen licret Portekiz’e kiyasla 4 kat fazla
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ise, o zaman emegin {lretkenligine dayanan maliyet farkliligi ortadan kalkmis
olmaktadir.

J.SMill'in karsilagtirmali tstiinliikler teorisine getirdigi en 6nemli yenilik,
burada da arz ve talep kanununun gegerli oldugunu ve gercek trampa ticaret
hadlerinin talep hacmi ve talep elastikiyeti tarafindan belirlendigini gostermis
olmasidir. Mill'e gore bir {iilkenin iirettigi mallarin miibadele fiyati, toplam
ithracatinin toplam ithalatini karsilayabilecegi bir seviyede gerg¢eklesmektedir. Mill'in
bu goriisii “Uluslararas1 Degerler Kanunu” diye adlandirilmistir (Yilmaz, 2014: 75).

Sonug olarak ulagilan noktada karsilastirmali tistiinliiklere dayali dis ticaretin
yapilabilmesi i¢in ii¢ temel sart ortaya ¢ikmaktadir. Bunlar;

1. Karsilagtirmali Gistiinliik derecesi,

2. g ticaret hadlerinin farkli olmasi,

3. Dias ticaret haddinin belirlenmesidir (Hepaktan, 2015: 30).

Bu kosullarin gergekci olarak belirlenmesi durumunda ise, karsilastirmali

istiinliige dayali dis ticaretten her iki tarafta kazangl ¢ikabilmektedir.
2.4.4. Neo-Klasik Dis Ticaret Teorisi

Klasik dig ticaret teorileri igerisinde bulundugu doneme gore, yaklasik yiiz yil
boyunca iktisadi politikalara yon veren bir analiz metodu olarak gerek ekonomistler
gerekse de yoneticiler tarafindan uygulanmaya calisilmistir.

Ancak, Klasik Teori’yi daha karmasik ve gercek¢i modellerle kanitlamaya
calisan farkli analiz ve metodlarin kesfedilmesiyle, s6z konusu teorilerde de bir takim
eksikliklerin oldugu sonucu ortaya ¢ikmustir.

Klasik Teori’nin eksikliklerini kisaca 6zetlemek gerekirse:

— Kilasik goriis, dis ticareti soyut bir bakis agisiyla incelemistir.

—  Uretim hacmindeki degisimler ne olursa olsun maliyetleri sabit maliyet
kavrami lizerinden degerlendirmistir.

— Klasik Teori, degeri emege dayandirmaktadir. Halbuki uluslararasi
ticarette malin degeri emek maliyeti ile orantili degildir.

— Klasik goriiste yalniz emek faktorii iizerinde durulmakta, diger iiretim
faktorleri dikkate alinmamaktadir. Hatta emek faktoriiniin homojen oldugu da kabul
edilmemektedir.

— Karsilastirmali Ustiinliik Teorisi’nin ihmal ettigi hususlardan bir digeri

de bir iilkedeki emegin neden diger bir iilkedeki emekten daha {istiin oldugu
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hususudur. Emekten ayr1 olarak diger tiretim faktorleri miktarlarinda daha yiiksek bir
verimlilik yaratabilecegini unutmamak gerekir.

— Klasik goriiste, ulastirma maliyetlerinin emek maliyetleri ilizerindeki
etkisi ihmal edilmistir.

— Bu teori azalan verimler kanununun gereklerini ihmal eder

goriinmektedir (Dinger, 2020: 15).
2.4.4.1. Firsat Maliyetleri ve Uretim Imkanlar1 Egrisi

Klasik Teori’nin analizleri, emek deger teorisine dayandigi i¢in, Neo-Klasik
Iktisatcilar tarafindan yetersiz goriilmiistiir. Gergekten bir {ilkede emek geliri
homojen, yani her bdlgede ve her emek kalitesinde aymi degildir. Mallarin
taleplerindeki degismeler de cesitli iiretim sektorlerinde calisan emegin arz ve
talebine etkide bulunabilecegi i¢in, yine iicretler farklilik gosterebilmektedir. Kald1
ki, mallarin iiretiminde emegin yaninda diger liretim faktorlerinin de rolii oldugu
Klasik Teori’de ihmal edilmistir (Karluk, 2013: 42).

Firsat Maliyeti Teorisi ile, Klasik Teori’nin eksikliklerine yonelik yeni bir
bakis agis1 ortaya konulmustur. Bu goriise gore:

Firsat maliyeti, uzun dénemde bir malin maliyeti, o0 maldan bir birim daha
tiretmek istendigi zaman, bagka bir malin {iretiminden zorunlu olarak vazgegilen
miktar kadardir (Dinger, 2020: 15).

Bu yaklasim ekonominin tam istihdam seviyesinde olmasi varsayimindan
hareket etmektedir. Dolayistyla bir (A) malindan daha ¢ok tiretmek gerektigi zaman,
bir kisim tiretim faktorii zorunlu olarak baska bir (B) malinin iiretiminden alinip daha
cok iiretilmesi istenen (A) malinin c¢ogaltilmasinda kullanilabilmektedir. Biitiin
faktorler tam istthdamda oldugu i¢in zorunlu olarak (B) malinin {iretiminden
fedakarlik edilmis, yani belli bir miktar vazge¢ilmis olmaktadir.

Goettfried Haberler tarafindan gelistirilen Firsat Maliyeti Teorisi, emegin
disinda kalan diger iretim faktorlerinin de dikkate alinmasi durumunda, iki iilke
arasindaki firsat maliyetleri farkli ise emek-deger teorisine dayali olan karsilastirmali
istiinliikler teorisinin yine ayni sonuglari verebilecegini ileri slirmektedir (Celik,
2015: 52).

Haberler’in firsat maliyetleri teorisi ise iiretim imkanlari veya doniisim

(transformation) egrileri ile agiklanmaya ¢alisilmistir (Yildirim, 2019: 250).
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Sekil 8: Uretim Imkanlar1 Egrisi

Y Mal:
A
D |—
Y e A ‘}:
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- ~ » X Mal
Q X! X*D

Kaynak: Hepaktan, 2015: 41.

Sekil 8’de gosterilen iiretim olanaklar1 egrisi, bir iilkenin sahip oldugu tiretim
faktorleri veri iken belli bir donem igerisinde iiretim yapabilecegi toplam ¢ikti
diizeyini ifade etmektedir. Uretim olanaklar1 egrisi artan firsat maliyetleri nedeniyle
icblikeydir (Hepaktan, 2015: 41).

Bir ekonominin iiretim olanaklar1 egrisi lizerinde herhangi bir noktada olmasi
demek, tiim kaynaklarin verimli bir sekilde kullanildig1 anlamini tagimaktadir. Yani
A ve B noktalar1 tam kapasite ile gerceklesen ¢ikt1 diizeyini ifade etmektedir. Ancak
s6z konusu iilke, mevcut kaynaklarin1 verimli bir sekilde kullanamiyorsa, yani
ilkede issizlik veya eksik istthdam s6z konusu ise bu durumda ¢ikt1 diizeyi egrinin i¢
bolgesinde yer alan C noktasinda olugmaktadir. Egrinin disinda yer alan F noktasi
ise, mevcut kaynaklarla elde edilemeyen bir {liretim kombinasyonunu ifade
etmektedir. Zaman igerisinde iilke ekonomisi biiyliyebilir ve iiretmek i¢in daha
bliyiik liretim kapasiteleri gergeklestirebilir ve sonugta da ¢ikt1 diizeyini arttirabilir

(Unsal, 2016: 45).
2.4.4.2. Kayitsizhik Egrileri

Kayitsizlik egrileri toplam faydada bir degisiklik olmadan, bu fayday:
saglayan cesitli mallarin miktarlarinin degisebildigi durumu gostermektedir. Neo-
Klasiklere gore dis ticaret talepleri, tliketicilerin zevk ve tercihlerine gore degiskenlik
gostermektedir. Bu dogrultuda bir ekonomide iiretim, kayitsizlik egrisi ile (talep)
tiretim imkanlar1 egrisinin (arz) birbirlerine teget oldugu noktada yapilmaktadir
(optimal {iiretim noktasi). Bu noktadan gegen teget dogru mallarin degisim oranini

gostermektedir. 1ki iilkenin dis ticarete girebilmeleri ve bundan kazanch
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cikabilmeleri icin, ortak bir degisim oranina sahip olmalar1 gerekmektedir (Dinger,

2020: 39).

Sekil 9: Kayitsizhk Egrisi

Y Mal
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Kaynak: Dinger, 2020: 39.

2.4.4.3. Karsiikh Talep ve Teklif Egrileri

Daha o6nce iki tilke arasinda dis ticaretin gerceklesmesini saglayan degisim
oranlarmin karsilikli talebe dayandigi goriisiiniin J.S. Mill tarafindan ileri siirildiigi
aciklanmigti. Mill'in bu gorlisinii ayn1 zamanda o6grencisi de olan Marshal ve
Edgeworth teklif egrileri yontemini gelistirerek analiz etmeye ¢alismislardir
(Salvatore, 2013: 89).

Edgeworth tarafindan gelistirilmis olan teklif egrileri, aslinda orijinden
baslayan ve egimi pozitif olan bir tiir kayitsizlik egrileridir. Teklif egrileri bir {ilkenin
belli bir maldan elde etmek (satin alabilmek) i¢in, teklif ettigi (satmaya hazir oldugu)
baska bir malin miktarini gostermektedir. Ancak ithal edilen mal miktar1 arttik¢a, bu
malin ekonomi i¢i fiyat1 diismekte, buna karsilik ihra¢ edilen malin ekonomi ig¢inde
miktar1 azaldikca degeri yiikselecegi i¢in, ithal mali karsilig: teklif edilen ihra¢ mal
miktar1 diismekte, yani baslangigtaki degisim oran1 sabit kalmamaktadir. Iki iilkenin
ticareti gergeklestirecegi nokta teklif egrilerinin kesistigi nokta olmaktadir. Ciinkii bu
noktada her iki iilke igin gegerli olan sabit bir degisim orami belirlenmektedir. (Unsal,
2005: 139).

Teklif egrileri bu sekilde tilkelerin hem taleplerini hem de arzlarimi bir arada
gostermektedir. Teklif egrilerinin kesisebilmesi ise, {ilkelerin mutlak veya

karsilastirmali Gistiinliik durumlarina baglh olmaktadir.
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Tiirkiye, baslangic asamasinda 1 kilogram bugdayin karsilifinda 1.1 litre
kimyasal temizlik maddesi talep ediyorken, miibadele hacmi biiyilidiikge birim
kilogram basina daha fazla kimyasal temizlik maddesi talep etmeye baslamaktadir.
Ciinkii Tiurkiye’deki bugday miktarinin azalmasiyla bugdaym marjinal faydasinda
artts yasanmakta, bunun karsiliginda Almanya’dan ithal ettigi kimyasal temizlik
maddesinin miktar1 arttikga ise kimyasal temizlik maddesinin marjinal faydasi
kiiciilmeye baslamaktadir. Tiirkiye ve Almanya 6rneginden yola ¢ikarak, iki iilkenin

karsilikli teklif ve talep ¢izelgelerinin 6rneklendirilmesi ise Tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 5: Tiirkiye ve Almanya’nmin Karsihikh Teklif ve Talep Cizelgesi

Tiirkiye’nin Teklifi ve Talebi Almanya’nin Teklifi ve Talebi
Kimyasal Temizlik | Kimyasal Temizlik
Bugday teklifi Bugday Talebi
Maddesi Talebi Maddesi Teklifi

1 Birim i¢in 1.1 Birim 1.1 Birim i¢in 0.6 Birim
2 Birim i¢in 1.2 Birim 1.2 Birim i¢in 0.7 Birim
3 Birim i¢in 1.3 Birim 1.3 Birim i¢in 0.8 Birim
4 Birim igin 1.4 Birim 1.4 Birim igin 0.9 Birim
5 Birim i¢in 1.5 Birim 1.5 Birim i¢in 1.0 Birim
6 Birim i¢in 1.6 Birim 1.6 Birim i¢in 1.1 Birim

Kaynak: Unay, 2018: 425.

Tablo 5’ten de anlasildig1 lizere, Tirkiye 5 kilogram bugday teklif ederken
7.5 litre kimyasal temizlik maddesi (5x1.5) talep etmekte, Almanya ise 7.5 litre
kimyasal temizlik maddesi (1.5x5) teklif ederken 5 kg bugday (5x1) talep etmektedir.
Dolayistyla karsilikli miibadele orani 1 kg bugday i¢in 1.5 litre kimyasal temizlik
maddesi olmaktadir.

Almanya ve Tiirkiye’nin karsilikli teklif ve talep egrilerinin grafik yardimiyla

gosterimi ise Sekil 10°da gosterildigi gibidir.
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Sekil 10: Karsihikh Teklif ve Talep Egrileriyle Miibadele Oraninin Belirlenmesi

Almanya’nmn
Kimyasal Temizlik
Maddesi Teklifi ve

Bugday Talebi Turkiye'nin Teklif ve Talep Egrisi
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Kaynak: Unay, 2018: 426.

Her iki iilkenin teklif ve talep egrileri grafik iizerinde c¢izildiginde D
noktasinin ordinat ve apsis degerinin birbirine orani karsilikli miibadele oranini
vermektedir. (7.5/5=1.5). Sekilde, OT dogrusunun altindaki oranlarda Tiirkiye
miibadeleye sicak bakmamaktadir. Aymi sekilde OA dogrusunun {izerindeki
oranlarda da Almanya miibadeleye yanagmamaktadir. Sonu¢ olarak, Almanya ve
Tiirkiye arasindaki s6z konusu iki malin miibadele orani, iilkelerin arz ve taleplerine

gore olusmaktadir (Unay, 2018: 426).
2.4.4.4. Heckscher - Ohlin Teoremi

Klasik Goriig’iin bagindan itibaren ticaret teorisine iliskin en ilging katka,
Heckscher'in goriislerinden esinlenerek Ohlin'in gelistirmis oldugu ve bu nedenle
Heckscher-Ohlin teoremi olarak da bilinen bu yaklasim olmustur. Dis ticaret
konusuna ilk kez degisik bir agidan bakan ve karsilastirmali {istlinliikler teorisinden
farkli olarak fiyat ve maliyetlerin iilkelere gore degismesini, faktdr yogunluklarina
dayandiran Heckscher-Ohlin teoremi su sekilde 6zetlenebilmektedir:

Tiiketici taleplerindeki farkliliklar, cesitli iilkelerde esit liretim kosullar
altinda degisik fiyat seviveleri yaratabilmektedir. Bunun yani sira, her ekonominin
sahip oldugu iiretim faktorii miktarlarindaki ve kalitesindeki farkliliklar da olasi bir

talep daralmasi neticesinde dnemini kaybedebilmektedir. Boyle bir durumda iilkeler
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arasi ticaret gereksiz bile olabilir. Sonugta her iilke hangi iiretim faktorii yogunsa o
tiretim faktOriiniin iirettigi mallar1 thra¢ etmeye ¢alismaktadir (Sasaki, 2015: 51).
Bu teori ile, hangi mallarin dis ticarete konu olmasinin gerektigi hususuna

yeni bir ¢oziim getirilmis olmaktadir.

Heckscher Ohlin Modelinin Varsayimlar1 (Dinger, 2020: 55);

— ki iilke, iki malmn ticaretini yapmakta olup, sermaye ve emek gibi iki
homojen iiretim faktoriiniin oldugu varsayilmaktadir.

—  Uretim faktérlerinde kisitlama sdz konusudur.

— Her iki iilkede de ayni teknolojilerin oldugu kabul edilmekte olup,
teknolojik gelismenin olmadig1 varsayilmaktadir.

— S6z konusu iilkeler benzer iiretim teknolojisine sahiptir. Ulkeler ayni
teknolojileri paylasarak ticari farkliliklar1 ortadan kaldirmaktadir.

— Fiyatlar her yerde aynidir.

— Ekonomi, her iilkede tam istihdamdadir ve tam rekabet kosullari
gecerlidir.

— Serbest ticaret sartlar1 gegerli olup nakliye iicretlerinin sifir oldugu kabul
edilmektedir.

— Iki iilkede de benzer tiiketim aliskanliklarmnin oldugu varsayilmaktadir.

— ki iilke, sermaye, toprak ve emek olmak iizere farkli goreceli faktor
donatilarina sahiptir. Goreceli faktor donatilarina gore, iilkeler sermaye bol, emek bol
veya toprak bol olarak siniflandirilmaktadir.

—  Ulkeler arasinda faktér yogunluklar1 degisebilmektedir.

—  Uretim ¢iktis1 olarak dlgege gore sabit getiri kosullar1 séz konusudur.

Gergekte Ohlin, uluslararasi ticareti ekonomi icindeki bolgelerarasi ticaretin
0zel bir tiirli olarak kabul etmektedir. Uluslararasi ticaretin yarattig1 mal miibadelesi,
bolgelerarasi ticarette oldugu gibi, kismen de olsa, iiretim faktorlerinin fiyatlarini bir
siire sonra esitlemektedir. Bu sekilde faktorlerin uluslararasinda da hareketliligi
saglanmig gibi bir etki yaratilmis olmaktadir. Her ekonomide mevcut kaynaklarin,
yani iiretim faktorlerinin en bol ve en kaliteli olanlarinin kullanilmas: ile iiretilen
mallar ihrac¢ edilebilmekte, kit veya kalitesi diislik tiretim faktorleri ile tiretilmesi

gereken mallar ise, baska iilkelerden ithal edilebilmektedir (Gerber, 2017: 63).
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Heckscher Ohlin modelinden dort teori ortaya ¢ikmistir. Bu teoriler;

Faktor Donatim: Uriiniin maliyeti olarak emek ve sermaye faktorleri dikkate
alinmakta olup, bir lilke hangi tiretim faktoriinii yogun olarak kullaniyorsa, o malin
tiretiminde karsilastirmali iistiinliige sahiptir (Seyidoglu, 2017: 81).

Faktor Fiyat Esitligi Teorisi: iilkeler arasinda iiretim faktorlerinin fiziksel
bir transferi olmasa da, uluslararasi serbest dis ticaret sayesinde iiretilen mallarin
fiyatlar1 belirli bir siire sonra esitlenmekte, esitlenen iiriin fiyatlar1 da yine belirli bir
zaman sonra iilkelerin nisbi iiretim faktor fiyatlarimi esitlemektedir. (Yiiksel ve
Saridogan, 2011: 199)

Stolper-Samuelson Gelir Dagilim Teorisi: Serbest dis ticarette kit olan
faktorlerle tiretilen mallar ithal edilecegi i¢in kit faktore duyulan talep diismekte ve
faktoriin geliri azalmaktadir. Ote yandan bol olan faktorle iiretilen mallar ise, ihrag
edilecegi icin bol olan faktoére yonelik talepte ve faktoriin gelirinde bir artma
olmaktadir. Boylece dis ticaret sayesinde, lilkelerdeki faktor fiyatlari esitlenmektedir
(Dogan, 2020: 32).

Rybczynski Teorisi: Tam istihdam kosullar1 altinda, iki mal ve iki faktorlii
bir endiistride, iiretim faktorlerinden birisinin sabit kalmasi durumunda, diger tiretim
faktorli arzinda meydana gelen bir artisin, artis yasanilan tiretim faktoriiniin yogun
olarak kullanildigt malin ¢iktisinda genigleme yaratacagi, diger malin iiretim

hacminde ise azalma s6z konusu olacagini varsaymaktadir (Dinger, 2020: 59).
2.4.5. Modern Dis Ticaret Teorileri

Kiiresellesmenin artmasiyla birlikte uluslararasi ticarette ¢ok yiiksek artiglar
meydana gelmis, bu artislar da dilinya iilkeleri arasinda kiyasiya rekabetin
yasanmasina neden olmustur. Bu kiyasiya rekabet ortaminda, iilkeler bir yandan
dogal kaynaklar ve tliretim faktorii yoniinden gii¢lii oldugu alanlarda uzmanlasirken,
bir yandan da uluslararasi ticari faaliyetlerini devam ettirmiglerdir (Dinler, 2018: 570).

1950’11 yillara gelindiginde ise Klasik ve Neo-Klasik teoriler, olduk¢a zor ve
karmasik hale dontisen uluslararasi ticari faaliyetleri agiklamada yetersiz kalmis ve
birbirinden farkli modern dis ticaret teorilerinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur
(Ozel, 2012:9).

Yeni dis ticaret teorileri, ticari konular1 ac¢iklarken makro bakis agisina ilave

olarak, mikro bakis acisin1 da dahil ederek, iilkeler ve endiistriler arasi farkliliklarla,
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firmalarin verimlilik farkliliklarin1 aynm1 anda agiklamaya calismistir. Bu baglamda,
yeni dis ticaret teorileri mikro ekonomik temelli yaklagima sahiptir.

Yeni modern teorilerin en belirgin 6zelligi, Klasik Teori’lerin “Tam Rekabet”
ve “Olgege Gore Sabit Getiri” varsayimlarinin tersine, dis ticareti “Eksik Rekabet”
ve “Olcege Gore Artan/Azalan Getiri” varsaymmlar1 ile agiklamaya c¢alismis
olmasidir. Klasik Teori’lerde bazi durumlar haricinde devlet miidahalesine sicak
bakilmiyorken, yeni dig ticaret teorilerinde devlet miidahalesinin iilkenin refahina ve
kalkinmasina fayda saglayabilecegi ileri stiriilmiistiir (Y1lmaz, 2015: 5).

Ayrica Diinya ticaretinin ¢ok biiylik kisminin da benzer iiretim faktorlerine
sahip gelismis ve gelismekte olan iilkeler tarafindan yapiliyor olmas: da Hecksher-
Ohlin teorisinin bazi ger¢ekleri agiklamada yetersiz kaldigi sonucunu dogurmustur.
Heckscher-Ohlin Teorisi’nin dis ticaret faaliyetlerini tam olarak agiklayamamasi da
yeni modern teorilerin dogmasina neden olmustur (Karluk, 2013: 145).

Bu baglamda literatiirde bir¢ok modern teori bulunmasina ragmen, ¢aligmada
en dikkat ¢ekici teorilere yer verilmistir. Bu modern teoriler ise, Endiistriler Aras1 ve
Endiistri I¢i Ticaret Teorisi, Mevcudiyet Teorisi, Teknoloji Agig1 Teorisi, Uriin
Dénemleri Teorisi, Nitelikli Isgiicii Teorisi, Tercihlerde Benzerlik Teorisi, Olcek

Ekonomileri Teorisi ve Monopolcti Rekabet Teorisidir.
2.4.5.1. Endiistriler Arasi ve Endiistri I¢i Ticaret Teorisi

Endiistriler Aras1 Ticaret, birbirinden farkli iiretim endiistrilerinde tretilen
iriinlerin hem ithal edilmesi hem de ihrag¢ edilmesidir. Bir iilkenin bugday ihra¢ edip
motorlu tasit ithal etmesi, Endiistriler Arasi Ticaret’e 6rnek olarak verilebilir. Bu
yoniiyle bu yaklagim modeli hem karsilagtirmali istiinliikler teorisiyle bagdasmakta,
hem de Hecksher Ohlin teorisiyle drtiismektedir (Altay, Ozcan ve Ciar, 2007: 159).

Ancak, Ozellikle 1950°li yillardan itibaren uluslararasi ticaretin serbestce
yapilabilmesi ve benzer iiretim faktorlerine sahip iilkelerin iiriin farklilagmasina
giderek (Avrupa Ekonomik Toplulugu gibi) benzer iiriinlerin ticaretini yapmaya
baslamasi, Hecksher Ohlin’in Faktér Donatim Teorisine ait varsayimlarin
sorgulanmasina neden olmustur (Karluk, 2013: 149).

Bu baglamda; 0Olcek ekonomileri ve iirlin farklilagtirmasi gibi Snemli
faktorleri de dikkate alarak dis ticareti yeniden agiklamaya c¢alisan Endiistri Ici
Ticaret Teorisi, Hecksher Ohlin teoreminin yetersiz kalan yonlerini agiklamaya

calismustir.
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Endiistri I¢i Ticareti, ayn1 veya benzer iiretim endiistrilerinde iiretilen
tiriinlerin  6lgek ekonomileri ve {iriin faklilastirilmas:t neticesinde hem ihrag
edilebilen, hem de ithal edilebilen uluslararas: bir ticaret tiirii olmustur. Ornegin,
Avrupa Ekonomik Toplulugu’nun kurulup, ayni birlige iiye iilkeler arasinda
farklilagtirilmis iiriinlerin ihrag ve ithal edilmesiyle {iretim hacminin arttig1

gozlemlenmistir (Seyidoglu, 2017: 109).
2.4.5.2. Mevcudiyet Teorisi

1956 yilinda Irving Kravis tarafindan ortaya atilan bu teoriye gore, yapilan
dis ticaretin ana nedeni ihtiyag duyulan {riiniin ulusal ekonomi igerisinde
bulunmayisidir. Clinkii iilkeler, hammadesi kendisinde olmayan, iiretirken yiiksek
teknoloji gerektiren ya da c¢ok pahaliya iirettikleri iirlinleri diger iilkelerden ithal
etmek istemektedir (Yoriik ve Aslan, 2008: 98-99).

Mal ve hizmetlerin kimi iilkelerde olup kimi iilkelerde olmamasimnin ana
sebepleri ise, dogal kaynaklarmin ve teknolojiye dayali iiretim yapilarinin farkl
olusu, marka, renk, fonksiyon, sekil ve bi¢cim yoniinden iiriin farklilagtirmasi ve

devlet politikalaridir (Karluk, 2013: 176).

2.4.5.3. Teknoloji Agig1 Teorisi

M.U.Posner tarafindan 1961 yilinda gelistirilen bu teoriye gore, teknoloji ve
Ar-Ge yatirimlarina agirlik veren, farkli iiretim teknolojileri ve teknikleri kesfeden
iilkeler uluslararasi ticarette biiyiikk avantajlar elde etmektedir. Uriine ait patent,
tiretim maliyetleri ve teknolojik iistiinliik sayesinde malin {iretimi s6z konusu tilkenin
tekelinde olmakta ve dis ticarette o malin ana ihracatgis1 konumuna yiikselmektedir
(Yilmaz, 2016: 216).

Dolayisiyla, yeni {iriin teknolojisine sahip olmayan iilkeler baslangicta
ithalat¢1 konumunda olmaktadir. Ancak, belirli bir donem sonra, ithal eden tilkeler,
liriini iiretmeye bagladigi zaman bu sefer de bulus sahibi {ilkenin iiriinle ilgili
thracatinda azalma meydana gelmektedir. Yenilik¢i iilkenin ihracat diizeyini
koruyarak ithalatgr durumuna diismemesi i¢in {riinle ilgili patent ve fikri miilkiyet
koruma haklarinin alinarak mutlaka kanunlar ¢ercevesinde korunmasi biiyiik 6nem

arz etmektedir (Dinler, 2018: 570).
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2.4.5.4. Uriin Donemleri Teorisi

Teknoloji a¢ig1 teorisinin devami niteligini tasiyan iiriin donemleri teorisi
R.Vernon tarafindan 1966 yilinda gelistirilmistir. Bu teoriye gore yeni icat edilen
triinler ilk olarak teknoloji yoniinden ilerlemis ve gelismis iilkelerde ortaya
cikmaktadir. Ayrica bu teoride, teknoloji ve gelismislik diizeyi yiiksek olan bir
tilkede yeni icat edilen bir iirliniin ilk iiretime baslanma zamani ile iiriiniin standart
hale gelerek c¢ogu iilke tarafindan iretilmesi arasinda 5 farkli asamadan

bahsedilmektedir (Seyidoglu, 2017: 83).
Sekil 11: Uriin Dénemleri Teoremi
Miktar

1. Asama | 2.Asama 3. Asama | 4. Asama 5. Asama

ol Tiiketim
Thracat : L } Yenilikci Ulke
/ Uretim

) Tiiketim
thracat } Taklitci Ulke
Ithalai e

> Zaman

Kaynak: Karluk, 2013: 185.

1.Asama: Yeni icat edilen iriin az miktarda {iretilerek yurti¢i piyasaya
stiriilmektedir.

2.Asama: Uriin olgunlasmus ve yurtdist piyasalara ihra¢c edilmeye
baslanmuistir.

3.Asama: Uretim siireci standart hale gelmis olan {iriin, artik baska iilkeler
tarafindan da {iretilmeye baslanmistir. Yenilik¢i orjin iilke iiriinii az da olsa iiretmeye
devam etmektedir.

4.Asama: Diisiik maliyet avantajina sahip olan diger iilkeler s6z konusu
iiriiniin ihracatinda biiyiik s6z sahibi olmaya baslamaktadir.

5.Asama: Artik patent ve lisanslar1 kaldirilan tirlintin iiretimi ve kullanimi
olduk¢a yayginlasarak fiyati ucuzlamistir. Yenilik¢i orjin iilke ucuzlayan iiriiniin
tretimini durdurarak ithalatgr konuma ge¢mis ve Tlriin donemleri de bdylece

tamamlanmistir (Hepaktan, 2015: 92).
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2.4.5.5. Nitelikli Isgiicii Teorisi

Nitelikli Isgiicii teorisi, Donald B.Keesing ve Peter B.Kenen tarafindan ortaya
atilmistir. Bu teoriye gore lilkeler arasinda yasanilan uzmanlasma farkliliginin en
temel nedeni, sahip olduklar1 nitelikli isgiicii farkliliklaridir. Bazi {ilkeler yogun bir
sekilde nitelikli isgiicline sahipken bazilar1 ise daha az nitelikli isgiicline sahiptir
(Turgan, 2017: 449).

Dolayistyla, tretimi nitelikli isgiiclinii zorunlu kilan {riinler, her iilke
tarafindan ayn1 oranda tiretilememektedir. ABD gibi nitelikli isgiicli avantajina sahip
olan iilkeler nitelikli iirlinlerin iiretiminde uzmanlasirken, Brezilya gibi daha az
nitelikli isgiictine sahip olan {lkeler daha az nitelikli {irlinlerin {retiminde
uzmanlasmaktadir (Ozel, 2012: 10).

Keesing, 1965 ve 1968 yillar arasinda yaptigi deneysel calismalarda nitelikli
isgliciiniin ayr1 bir iretim faktorii olarak degerlendirilmesi gerektigini sonucuna
ulagmistir. Keesing’e gore bunun iki temel sebebi olmustur. Bunlardan birincisi, nitelikli
isgliciiniin ticari ve endiistriyel faaliyetleri etkilemesi, bir diger nedeni ise, ekonomik
bilylimeyi agiklarken kullanilan en 6nemli argiimanlardan birisi olmasidir (Seyidoglu,

2013: 189).
2.4.5.6. Tercihlerde Benzerlik Teorisi

Burenstam Linder tarafindan gelistirilen bu teori 6zellikle sanayi mallarinin
ticareti lizerine odaklanmaktadir. Bu teoriye gore sanayi mallarinin ticaretini
belirleyen ana faktor lretilen sanayi iriinlerinin maliyeti degil, ticaret yapilan
ilkelerin birbirine yakin gelir diizeyleri, birbirine benzeyen yasam tarzlar1 ve ortak
zevk ve tercihleridir. Ciinkii gelismis olan iilkelerin ihtiyaci olan sanayi mallar1 ancak
kendileri gibi gelismis iilkeler tarafindan tiretilebilmektedir (Sahin, 2017: 2).

Yani, iilkeler arasindaki gelismislik ve gelir diizeyi birbirine ne kadar yakinsa
sanayi mallar ticareti o kadar yiiksek, tlilkeler arasindaki gelismislik ve gelir diizeyi
birbirinden ne kadar farkliysa sanayi mallar ticareti de o kadar diisiik olmaktadir

(Emirhan, 2008: 863).
2.4.5.7. Olcek Ekonomileri Teorisi

1980 yilinda Paul Krugman tarafindan gelistirilen bu modele gore, bir iiriiniin
liretim maliyetleri ile iiretim dlgegi arasinda ¢ok yakin bir iliski mevcuttur. Uretim

Olcegi biiylidiikge ortalama tiretim maliyetleri de diismektedir. Cikt1 miktar1 artiginin
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iiretim Ol¢egi artisindan daha fazla olmasi durumunda dlcege gore artan getiri, ¢ikti
miktart artiginin iiretim Slge8i artisindan daha az olmasi durumunda 6lcege gore
azalan getiri, girdi ve ¢ikti miktarindaki artislarin ayni olmasi durumunda ise 6lgege
gore sabit getiri tanimlamalar1 yapilmaktadir (Karluk, 2013: 158).

Ancak uluslararast piyasada sadece iiretim maliyetlerini digiirerek rekabet
edebilmek olduk¢a zordur. Bunun ic¢in daha genis bir pazara sahip olmak, iiriin
faklilagtirmasina gitmek ve ¢ok sayida mal iireterek Olcege dayali bir ekonomi
olusturmak ¢ok 6nemlidir (Yiiksel ve Saridogan, 2011: 202).

Dolayisiyla, 6lgek ekonomileri teorisi, i¢ ve dis pazar piyasasina hakim olan,
isletmelerini biiyiiten, benzerlerinden farkli ve fazla sayida mal iireten ve hepsinden
Onemlisi lretim maliyetlerini diisiirmeyi bagaran iilkelerin uluslararasi pazar
piyasasinda rakipsiz olabilecegini savunmaktadir. Genis bir i¢ pazara sahip olan iilke
hem i¢sel hem de dissal ekonomilerden daha fazla faydalanarak s6z konusu {iriiniin
maliyetlerini diistirebilmektedir. Dolayistyla, maliyetleri diisiiriilen iiriin sayesinde
diger iilkelere gore karsilastirmali TUstiinlik elde edilebilmekte ve ihracat

artirilabilmektedir (Dinler, 2018: 571).
2.4.5.8. Monopolcii Rekabet Teorisi

Bilindigi iizere faktdr donatim teorisi, llkelerin sahip olduklar1 faktor
donatimi farkliliklarinin, hangi iilkelerin hangi {irlinde uzmanlasarak daha fazla dis
ticaret yapabilecegini ortaya koymaktadir. Ancak faktdr donatimi teorisi, ayni
gelismislik diizeyine ve iiretim yapisina sahip iilkelerde s6z konusu uzmanlagsmanin
nasil olacagi hususunda yetersiz kalmaktadir (Elitag ve Seker, 2017: 56).

Bu baglamda, ayni gelismislik diizeyine, ayni iiretim ve talep yapisina sahip
iilkelerin gilinlimiizde nasil ticaret yaptigini ise, monopolcii rekabet teorisi
agiklamaktadir (Ozdemir ve Eser, 2010: 192).

Glinlimiizde marka, goriiniis, renk, fonksiyon, sekil ve icerik ydniinden
birbirinden olduk¢a farkli ama birbirinin yerine ikame edilebilen bir¢ok {iriin
tretilmektedir. Bu friinler temelde ayni ihtiyaglar1 karsilamak tiizere iiretilmekte,
ancak yapilan yogun reklamlar sonucunda birbirinden farkliymis gibi sunulmaktadir.

Edward Hastings Chamberlin ve Joai Robinson tarafindan gelistirilen
monopolcii rekabet teorisi, gelismis iilkeler arasinda karsilikli yapilan ihracat ve
ithalat1 endiistri i¢i ticarete baglamaktadir. Bu sayede birbirinden marka, goriiniis,

renk, fonksiyon, sekil ve icerik yoniinden farklilastirilmis mallarin hem ihrag
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edilmesi hem de ithal edilmesi anlamma gelmektedir. Ornegin, Fransa ve Almanya
kendi arabalarini hem ithal etmekte hem de ihrag etmektedir (Ozdemir ve Eser, 2010:

192).
2.4.5.9. Endiistrilerin Ulusal Rekabet Avantaj1 Teorisi

Porter''n Elmas Modeli olarak ta bilinen Endiistrilerin Ulusal Rekabet
Avantaji Teorisi, 1990’l1 yillarda Michael Porter tarafindan gelistirilmistir. Sz
konusu teori, baz1 iilkelerde bazi endiistrilerin uluslararasi rekabet giicli iyiyken,
digerlerinin neden iyi olmadigma agiklik getirmeye calismaktadir. Yani, bazi
firmalar yenilik yapma kabiliyetine sahipken digerlerinin bunu neden yapamadigini
sorgulamaktadir (Gokmenoglu, Akal ve Altunisik, 2012: 3).

Porter, bir sirketin uluslararasi piyasada rekabet edebilme yeteneginin ve
farkli tilkelerde yer alan belirli endiistrilerin birbiriyle iligkilerini, sahip olduklar
konum avantajlarindan kaynakli oldugunu savunmaktadir. Bu bilesenler sirasiyla;
Firma Stratejisi, Yapt ve Rekabet, Faktdr Kosullar, Talep Kosullar1 ve Ilgili ve
Destekleyici Sektorler, hiikiimetin rolii ve sans faktorleridir (Kog ve Ozbozkurt,
2014: 85).

Sekil 12: Porter’in Elmas Modeli

Firma Yapisi

. ve Stratejisi
?\
Faktor Talep
e e S
Kosullan & Kosullar
) LA
/ I
: / |
1Y i -
/ QL T
ligili ve Destekleyic § & N
Endiistriler poncale < Devlet /
\_‘. SR >

Kaynak: Porter, 1990.

Bu sartlar eger uygunsa yerli firmalar stirekli yenilik yapmak ve yiikselmek
durumunda kalmaktadir. Bu sayede firmalar veya sirketler uluslararasi ticarette de
iistiin rekabet giiciine kavusabilmektedir.

Firma Stratejisi, Yapis1 ve Rekabet: Sirketlerin faaliyet gosterdigi ulusal
faaliyetler, biiylik Olclide sirketlerin nasil olusturuldugunu, organize edildigini ve

79



yonetildigini belirlemektedir. Yerel rekabet, sirketleri benzersiz ve siirdiiriilebilir
giicler ve yetenekler gelistirmeye zorladigindan, uluslararasi rekabet giicii acisindan
bir arag¢ niteligindedir. Yurti¢i rekabet ne kadar yogun olursa, rekabet avantajlarini
siirdiirmek i¢in daha fazla sirket yenilik yapmaya ve iyilestirmeye itilmektedir.
Nissan, Honda, Toyota, Suzuki, Mitsubishi ve Subaru gibi japon otomotiv oyuncular1
kendi aralarindaki yogun rekabeti dis ticarete de yansitmiglardir (Gokmenoglu, Akal
ve Altunisik, 2012: 5).

Faktor Kosullari: Porter’a gore bazi lilkeler, petrol gibi dogal faktor
kosullarina sahipken, baz iilkeler nitelikli insan giicii, gelismis altyapi, teknoloji ve
bilimsel caligsmalar gibi yaratilmis faktdr kosullarina sahiptir. Porter, sonradan
yaratilmig faktor kosullarinin, becerilerin gelistirilmesine ve yeni bilgilerin
iiretilmesine yiiksek katki sagladigini belirtmektedir (Porter, 1990: 76).

Talep Kosullari: Zorlu bir i¢ pazar ve gelismis dis pazarlar sirketler ve
endiistriler agisindan farkli zorluklar igerse de, biiylime ve daha iyi rekabet edebilme
acisindan farkli firsatlar sunmaktadir. Yerel miisterilerden gelen sofistike talep
kosullar, sirketleri biiylimeye, yenilik yapmaya ve kaliteyi artirmaya itmektedir (Kog
ve Ozbozkurt, 2014: 88).

Baglantihi ve destekleyici endiistriler: Sirketler, miisteriler icin ek deger
yaratmak ve daha rekabetci hale gelmek i¢in genellikle diger sirketlerle ittifaklara ve
ortakliklara bagimhidir. Ozellikle tedarikgiler, verimli ve kaliteli girdiler, zamaninda
geri bildirim ve kisa iletisim hatlari, yeniligi gelistirmek i¢in ¢ok dnemlidir (Porter,
1990a: 101).

Devlet: Altyapi, egitim ve saglik sistemindeki sorunlara odaklanarak, anti-
trost yasalar1 uygulayabilen hiikiimetler, rekabeti ve degisimi tesvik edebilmekte ve
bazi endiistrilerin rekabet giiclinii artirabilmektedir (G6kmenoglu vd., 2012: 5).

Sans: Hi¢ hesapta olmayan savas, dogal afet ve pandemi seviyesinde kiiresel
salginlar bazi {ilkeler veya sirketler i¢in dezavantaj olusturabilirken bazi tlkeler ve

sirketler i¢in avantaj olusturabilmektedir (Kog ve Ozbozkurt, 2014: 88).
2.4.5.10. Heterojen Firma Teorisi

Dis ticaret teorileri olarak, 1990’11 yillardan sonra farkli yaklasimlar ortaya
cikmaya baslamistir. Ozellikle dis ticaretin yapilmasma neden olan faktorler ve
sonuglar1 bakimindan, firmalar daha fazla 6n plana ¢ikmaya baslamistir. Firmalarin

0zelinde alinan kararlar ve firmalarin karakteristik yapilart dis ticaretin nedenleri ve
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sonuclar1 bakimindan daha degerli hale gelmeye baslamistir (Bernard vd., 2007: 114).
Uluslararasi piyasada ortaya c¢ikan firma temelli bu yeni yaklagima ise Heterojen
Firma Teorisi (Yeni Yeni Dis Ticaret Teorisi) ad1 verilmektedir.

S6z konusu yaklasim firmalarin verimlilik, blyiikliik, rekabet giicii ve
karakteristik yap1 ve ozellikleri bakimidan heterojen yapiya sahip olduguna vurgu
yapmaktadir. Yani geleneksel dis ticaret teorilerinde kabul gérmiis olan firmanin
homojenligi ve nihai {iirlin temel varsayimlari, bu teoride yerini firmanin
heterojenligine ve nihai iirliniin par¢calanmis halinde olan karsilagtirmali istiinliige
sahip katma degerli dis ticarete birakmistir (Arndt ve Kierzkowski, 2001). Heterojen
Firma Teorisinin firma diizeyindeki varsayimlari ise asagida sunuldugu gibidir:

—  Firmalarin bir kismi yalnizca yurti¢i piyasaya iiretim yaparken, bir kismi
hem yurti¢i hem de yurt dis1 piyasaya iiretim yapmaktadir.

— Aym endiistri igerisinde ihracat yapan ve yapmayan firmalar, farkli
karakteristik 6zelliklere sahiptir (Wagner, 2002).

— Firmalar arasinda, kaynaklarim dagilimi noktasinda, yeni gelistirilen
teknolojiler ortalama verimlilik ve ortalama kar1 degistirebilmektedir (Prehn ve
Bruemmer, 2012).

— Yeni piyasaya girecek olan firmalar, ek maliyete katlanmak zorundadir.
S6z konusu ek maliyet ise firmalarin ihracat yapma kararii dikkatli hale

getirmektedir (Dos, Roberts ve Tybout, 2007).
2.5. DIS TICARET POLITIKASI

Bilindigi iizere her ulusal ekonominin temel amaci, toplumun ihtiyaglarim
mevcut veri, kaynak ve olanaklar1 kullanarak en i1yi sekilde yonetmek ve bunun
sonucunda toplumun huzur, refah ve kalkinmasina yardimei olmaktir. Uluslararasi
ticaretin gelismesiyle birlikte ekonomilere miidahalelerin kapsam ve boyutu da
haliyle degisiklige ugramistir. Gelisen dis ticaret nedeniyle, kimi tlkeler dis ticaret
fazlas1 verirken kimi iilkeler dis ticaret agig1 vermeye baslamistir. Bu nedenle dis
ticaret agig1 vermek istemeyen iilkeler, ulusal ekonomik cikarlarin1 korumak adina
dis ticaret faaliyetlerine miidahale etmeye ve bunlara paralel olarak ta farkli dis
ticaret politikalar1 tiretmeye baslamistir (Dinger, 2020: 82).

Bu baglamda; uluslararas1 mal ve hizmet ticaretinin, toplumun yararina uygun

olacak sekilde diizenlenmesi amaciyla, uluslararasi ticaret akimlarini 6zendirici,
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sinirlandirici, yasaklayict ve bunlara benzer devletin almis oldugu her tiirlii
sistematik tedbirler biitlinline dis ticaret politikalar1 denilmektedir (Seyidoglu, 2013:
142).

2.5.1. Dis Ticaret Politikasinin Amacglar

Dis ticaret politikasinin en temel amaci, birey basina milli geliri arttirmak,
ekonomi i¢inde ihtiyaglarin karsilanmasindaki eksiklikleri gidermek ve yerli iiretimi
korumaktir. Baska bir ifadeyle, ekonomi i¢inde ihtiya¢ duyulup da iiretilemeyen veya
tiretimi yetersiz kalan mallarin kolayca ithalini saglamak, ayn1 zamanda yerli liretimi
ve ihracat kapasitesini arttiric1 tedbirleri alarak dis ticaretin yapilmasini saglamaktir
(Kaya, 2017: 6).

Devletlerin dis ticarete miidahale etmesinin diger nedenleri ise su sekildedir;

— Ithalat ve doviz kaybettirici islemleri kisitlarken ihracat ve doéviz
kazandiric1 islemleri 6zendirerek dis O6demeler dengesizligini ortadan kaldirmak
(Seyidoglu, 2013: 143),

— Gelismekte olan {ilkelerin sahip olduklart yeni veya olgunlagma
asamasinda olan iiretim birimlerini uluslararasi rekabetten korumak adina iiretilen
mallarin ithalatina sinirlandirma getirerek yerli tiretimi desteklemek (Giirsoy, 2020:
23),

— Gelismekte olan {iilkelerde uygulanan i¢e doniik biiylime modellerinde,
ithalat1 ikame etme stratejisi uygulayarak, disa doniik biiyiime modellerinde ise
thracat1 6zendirme stratejileri uygulayarak ekonomik kalkinmay1 saglamak (Coban,
2013: 433),

— Devletin, piyasadaki monopollesme egilimleri neticesinde ortaya
cikabilecek sorunlar1 azaltmak icin ticareti kisitlayan unsurlari ortadan kaldirici
politikalartuygulayarak piyasamekanizmasinaiglerlik kazandirmak (Celik, 2015: 188),

— Kapitalist sistemi benimsemis olan iilkelerin ulusal ekonomilerine istikrar
saglamak adina tiim kurum ve teskilatlariyla liberal dis politika kurallarim
uygulamaya calisarak diinya ekonomisi ile biitiinlesmenin saglanmasina katkida
bulunmak (Celik, 2015: 188),

— Ulkede enflasyonun artmasi, issizligin yayginlasmasi ve istihdamim
diismesi ekonomik istikrarin bozulmasina neden olmaktadir. Ekonomik istikrari
tekrar saglamak ve korumak adina ithalatin kisilarak, yurtici talebin yerli iiretime

kaydirilmasi ile istihdami arttirmak ve bu sayede ekonomiye istikrar saglamak
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(Giirsoy, 2020: 23),

— Ithalata getirilen yasak, kota ve giimriik vergileri, ihracata saglanan
siibvansiyon ve vergi muafiyetleri sayesinde hazinenin gelirlerini artirmak
(Karamemis, 2009: 6),

— Kendinden baska diger iilkeler ile olan iktisadi iligkilerini makul
seviyelerde tutarak kendi kendine yeterliligi saglamaktir (Ertiirk, 2006: 347).

Sonu¢ olarak c¢alismada, dis ticaret politikalarimin 3  temel ilkesi
vurgulanmaya c¢alisilmistir. Bunlar; ihracat kapasitesini genisletmek, kiiciik
sanayileri ve zorunlu durumlarda yerli liretimi dis rekabete karsit korumak, ekonomi
ici ihtiyaclar1 avantajli oldugu durumlarda veya gerektiginde ithalat yolu ile
karsilamaktir.

Devletlerin dig ticaret politikalarin1 uygularken kullandiklar1 en 6nemli
araglar ise ihracat yasaklari, ithalat yasaklar1 ve transit yasaklar, glimriikler, kotalar,

doviz kontrol mekanizmalari, ambargo ve siibvansiyonlardir.
2.5.2. Dais Ticaret Politikasinin Araglari

Daha once de belirtildigi lizere iilkeler her konuda oldugu gibi dis ticaret
faaliyetlerinde de kendi ulusal ¢ikarlarima gore kisitlayici ve koruyucu tedbirler
alabilmektedir. Bu tedbirler kapsaminda, kimi zaman dis ticaret bilesenlerine yasak
ve kotalar getirebilmekte, kimi zaman ihracati tesvik etmekte ve kimi zaman da yerli
sanayil ve ireticileri korumak amaciyla, degisik yasaklar veya siibvansiyonlar

uygulayabilmektedir.
2.5.2.1. [Thracat, ithalat ve Transit Yasaklari

Dis ticareti kisitlayict tedbirlerin en agir ve kati olanlar1 ihracat, ithalat ve
transit islemleri i¢in konulan dolaysiz yasaklardir.

Thracat yasaklari, ekonomi igi iiretimde gerek duyulan énemli madde ve
mamul mallarin yurt digina ¢ikisini dnlemek i¢in uygulanmaktadir. Bu yasaklarin
temelinde merkantilist goriisleri bulmak miimkiindiir (Seyidoglu, 2017: 146).

Ithalat yasaklari, ekonomi igin zararli veya dnemsiz mallarmn iilkeye girisini
Oonlemek amaciyla uygulanmaktadir. Ayrica liberal ekonomilerde kii¢lik sanayilerin
korunmasi veya az gelismis ililkelerde sanayilesmenin hizlanmasi amaciyla da ithalat

yasaklar1 uygulanabilmektedir (Ertiirk, 2006: 349).
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Transit yasaklar1 ise, ithal edilmis olan mallarin ekonomi iginde
kullanilmaksizin veya ¢ogu zaman bazi Onemsiz yerli ilavelerle tekrar ihrag

edilmesini engellemek {izere alinan tedbirler biitiiniidiir.
2.5.2.2. Giimriik Tarifeleri

Glimriikler, belli mallar i¢in iilkenin siirlarini gecerken ddenmesi gereken
vergi, resim ve harg¢lardir (Yildirim, 2019: 256). Glimriikler, kotalar ve doviz kontrol
mekanizmasina kiyasla rekabet diizenine daha uygun olduklarindan dolayi, serbest
piyasa sisteminde kullanilan en geleneksel araglardandir. Amaclarina gore ithal,
koruyucu, mali, spesifik, ad valorem ve bilesik gibi farkli giimriik tarife g¢esitleri

bulunmaktadir (Oztiirk, 2012: 73).
2.5.2.2.1. Ithal Giimriik Tarifesi

Yurtdisindan ithal edilerek satin alinan mallardan alinan dolayli vergilere
ithal gilimriik tarifesi denir. En ¢ok kullanilan giimriik tarifesi tiirii, ithal giimriik
tarifesidir. Bu tiir gimriik tarifeleri dis ticaret politikas1 ile ilgili olabilecegi gibi
(yerli iiretimin dis rekabete karsi korunmasi), mali (devlete gelir temini) ve politik
(baz1 iiretici gruplarin politik baskisi ile giimriik konulmasi) amacl da olabilmektedir

(Unsal, 2005: 295).

2.5.2.2.2. Koruyucu Giimriik Tarifesi

Bu tiir gilimriikler ireticiyi yabanci rekabete karst korumak amaci ile
uygulanmaktadir. Ithal iiriinlerlerle rekabet igerisinde olan yerli iireticiyi dis rekabete
karst kismi koruyan tarifelere koruyucu tarife, tam olarak koruyan (ithalat sifir)
tarifelere ise, engelleyici giimriik tarifeleri denilmektedir. Hiikiimet koruyucu
tarifelerden kismi gelir elde etmesine ragmen, engelleyici glimriik tarifelerinden sifir
gelir elde etmektedir. Ayrica, nadiren de olsa 6nemli ham maddelerin ekonomi disina

ctkmasini dnlemek amaci ile ihracata da uygulanabilmektedir (Unsal, 2005:296).
2.5.2.2.3. Mali Giimriik Tarifesi

Bu tiir giimriik tarifelerinin temel amaci devlete gelir temin etmektir. Yani
uygulanisindaki temel ama¢ tamamen malidir. Mali giimriikler genellikle ekonomi
icinde {iretilmeyen mallara (6rnegin Tiirkiye i¢in kakao, kahve v.b.), yerli iiretimi

korumak diisiincesinden uzak olarak, uygulanmaktadir (Unsal, 2005:296).
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2.5.2.2.4. Spesifik Giimriik Tarifesi

Spesifik glimriiklerde, glimriik oran1 agirlik, hacim, uzunluk, adet gibi ithal
edilen malin fiziki 6zellikleri birim alinarak uygulanmaktadir. Spesifik giimriiklerin
en onemli faydasi da giimriikleme isleminin objektif bir kistasa dayanmasi nedeniyle
basit olmasidir. Buna karsilik spesifik glimriiklerde kalite farkliliklarinin
oOl¢iilebilmesi oldukga giictiir. Spesifik glimriikler genellikle Avrupa'da uygulanan bir
giimriik yontemidir (Ertek, 2010: 303).

2.5.2.2.5. Ad Valorem Giimriik Tarifesi

Bu tiir giimriiklerde ise giimriiklenecek malin degeri esas alinmaktadir. Ancak
burada ortaya ¢ikan sorun, degerin nerede 6l¢iilecegi durumudur. Mallarin degerleri
siirda, satis yerinde, liretim yerinde, diinya piyasasinda farkliliklar gosterecegi gibi,
perakende ve toptan degerler de farkliliklar gosterebilmektedir. Bu nedenle
Avrupa'da uzun stire spesifik giimriikler kullanilmistir. Ancak, 1951 yilindan itibaren
ABD’nin etkisi ile biiylik 6l¢iide deger glimriikleri uygulanmaya baslanmistir (Ertek,
2010: 303).

Ad valorem giimriiklerin 6nemli bir dezavantaji ise yabanci iilkelerdeki
konjonktiirel dalgalanmalarin giimriiklere olan etkisidir. Ornegin, ithal edilen malin
menge llkesinde fiyatinin diismesi halinde yabanci iilkenin yerli piyasada rekabet
giicii kendiliginden artmis olmaktadir. Bu sekilde toplam giimriik gelirlerinde de

diisme goriilmesi muhtemeldir.
2.5.2.2.6. Bilesik Giimriik Tarifesi

Ad valorem tarife ile spesifik giimriik tarifesinin ayni anda uygulanmasina
bilesik giimriik tarifesi denilmektedir. Ornegin gercek hayatta ithal edilen bir
arabadan % 20 ad valorem vergi, 10 Milyar TL’de spesifik vergi alinabilmektedir
(Unsal, 2005: 297).

2.5.2.3. Kotalar

Gumriikler disinda dis ticaret politikasinin en etkili araglarindan bir digeri de
kota uygulamalaridir. Kotalar herhangi mal veya mal grubunun deger veya miktar
olarak belli bir donemde ihracat ve ithalatinin miisaade edilmis hacmini

belirtmektedir. Bu nedenle giimriiklerin dolayl: etkilerine karsilik kotalarin ithalat ve

85



thracat1 kisitlayic1 etkileri dolaysiz ve dis ticaret yasaklarina yakin Olgiidedir
(Yildirim, 2019: 257).

Talebin ¢ok yiiksek oldugu mallarda, 6zellikle diisiik giimriikler biiyiik 6l¢iide
etkisiz kalabilecegi icin, kota ve giimriik uygulamasi genellikle birlikte
yuriitiilmektedir.

Cogunlukla az gelismis ekonomilerde ve ozellikle ithalatin planlanmasini
kolaylagtirmak amaci ile kullanilan kota sistemi mal ve mal gruplarini
kapsayabilecegi gibi, cesitli iilkeler i¢cin miktarlar1 da dngorebilmektedir (Glirsoy,

2020: 30).
2.5.2.4. Doviz Kontrol Mekanizmasi

Thracat olanaklar1 kisitli, buna karsilik ithal talebi veya ithal geregi (6rnegin
belirli yatirimlarin gerceklestirilmesi icin ithal zorunlulugu) biiyiik olan iilkelerde,
dis 6demeler bilangosu siirekli olarak agik verecegi i¢in, milli paranin uluslararasi
ekonomik iligkilerde kullanilmasi, yani konvertibilite durumu séz konusu degildir.
Ciinkii O0demeler bilancosu acigr milli paranin degerinin siirekli olarak
devaliiasyonlarla diisiiriilmesini gerektirmektedir (Orhan ve Erdogan, 2010: 531).

Bu nedenle doviz olanaklari kit olan ekonomilerde d6viz kontrol mekanizmasi
uygulanmaktadir. Bu sistemde ekonomiye gelen biitiin doviz ve yabanci efektif
paralar devletin kontrolii altma girmektedir. Ihracatgilar elde ettikleri dovizleri milli
para ile degistirmek, ithalat¢ilar ise ithalat yapabilmek i¢in doviz miisaadesi almak
zorundadirlar. Doviz kontrol mekanizmasimmin uygulanmasi, ithalati doviz
olanaklarinin g¢ercevesine soktugu icin dis ticareti kisitlayici bir ara¢ olarak kabul

edilmektedir.
2.5.2.5. Ambargo

Politik bir amaci1 gergeklestirmek ugruna, siyasi veya ekonomik anlagsmazlik
yasanilan tlilkeyi baski altina almak i¢in kullanilan bir yontemdir. Yani, sorun
yasanilan iilkeye karsi, mal ve hizmet alim-satim islemlerinin yasaklanmasina
ambargo denilmektedir. Ambargo, sadece birkag iiriiniin ithal veya ihra¢ yasagin
icerebildigi gibi, tiim ticari faaliyetlerin durdurulmasimmi da kapsayabilmektedir

(Orhan ve Erdogan, 2010: 532).
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2.5.2.6. Siibvansiyonlar

Devletten nakit 6deme veya hedeflenen bir vergi indirimi seklinde bireylere
veya firmalara yapilan dogrudan veya dolayli 6demelere siibvansiyon denilmektedir.
Stibvansiyon, ekonomik verimlilik elde edebilmek igin piyasa basarisizliklarini ve
digsalliklart dengelemek amaciyla kullanilmaktadir. Thracat primleri ve ihracatta
vergi indirimleri gibi farkli siibvansiyon uygulamalar1 mevcuttur (Giirsoy, 2020: 30).

Devlet tarafindan ihracati yapilmasi istenen mallar i¢in, ihracati yapan kisi,
firma veya kuruma, karsiliksiz yapilan yardimlara ihracat Primleri denilmektedir.
Devletin yardim etmesinin sebebi ise bazen tiiketiciyi korumak, bazen de treticiyi
korumaktir. Bu sekilde dis pazarlarda ihracat¢i aldigi devlet yardimi kadar fiyati
diisiirerek rekabet giiciinii arttirabilmektedir (Seyidoglu, 2017: 146).

Ihracat primlerinin dezavantaji fiireticiye devlet kasasindan &deme
yapilmasidir. Ayrica i¢ piyasadaki fiyatin altinda bir fiyatla yapilan ihracat sonunda,
yerli mallarin dis iilkelerden tekrar ithalat yolu ile lilkeye girmesi miimkiindiir. Bunu
Oonlemek icin bu mallarin glimriklenmesi veya ithalatinin yasaklanmasi
gerekmektedir (Dinger, 2020: 123).

Thracati tesvik etmek amaci ile kullanilan yéntemlerden bir digeri de ihracatta
vergi indirimleridir. Bu sistemde ihra¢ edilen mallara karsilik, 6denmis vergilerden
ve giimriik resimlerinden bir kismi veya tamami ihracat¢iya devlet kasasindan geri

0denmektedir (Dinger, 2020: 123).
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UCUNCU BOLUM
OECD ULKELERINDE REEL DOViIZ KURU VE DIS TICARET
ILiSKIiSI: PANEL VERI ANALIZi UYGULAMA

Calismanin bu béliimiinde, oncelikle Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma
Teskilat1 (OECD) kavramsal agidan ele alinmakta, devaminda ise uygulanan panel
veri analizine yoOnelik literatiir taramasi, kullanilan veri seti, kurulan model ve
degiskenler, uygulanan ekonometrik yontemler, elde edilen ampirik sonuglar ve elde
edilen bulgular dogrultusunda genel degerlendirme yapilarak ¢alisma

sonlandirilmaktadir.
3.1. EKONOMIK iSBIiRLiGi VE KALKINMA TESKIiLATI (OECD)

Dis ticaretin gelisimine bagli olarak uluslararasi rekabetin artmasi sonucunda,
bazi iilkeler zaman zaman ticaret kisitlayici engeller ile karsilasabilmektedir. Bu
engelleri agmak isteyen lilkeler ise farkli amaglar dogrultusunda bir araya gelerek,
karsilikli uyguladiklar: vergi, tarife ve kotalar1 kaldirmakta ve bu sayede serbest bir
ticaret rejimi olusturmaktadir. Bu sekilde olusturulan ekonomik birlesme veya
yakinlagsmalar sayesinde ise, birlik icerisindeki {iiye iilkeler, refah seviyesini
yiikseltmekte, kaynaklari optimal seviyede kullanmakta veya diiretilen (iirlinleri
rahat¢a pazarlayabilmektedir.

Diinyada halihazirda ekonomik birlesme modellerine verebilecegimiz en 1yi
ornek 1957 yilinda Belgika, Almanya, Fransa, italya, Liikksemburg ve Hollanda’nin
"Tek Pazar ve Guimriik Birligi" sloganiyla bir araya gelerek kurduklar1 Avrupa
Ekonomik Toplulugu (AET) orgiitii olmustur. Ekonomik biitlinlesme amaciyla
biraraya gelen bu topluluk hélihazirda 27 tiye iilkeyle isbirligine devam etmektedir.

Tam anlamiyla bir ekonomik birlesme modeli sayilmasa da, ekonomik
isbirligi ve kalkinma denilince akla gelen bir diger 6rnekte hi¢ siiphesiz 1961 yilinda
kurulmus olan Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat:’dir (Organisation for
Economic Co-Operation and Development-OECD).

Amerikan Marsall Plan1  kapsaminda, yikilan Avrupa'nin tekrar
yapilandirilmas1 amaciyla ABD'nin onciiliigiinde 1948 yilinda Avrupa Ekonomik
Isbirligi Orgiitii (OEEC) kurulmustur. Bu &rgiit daha sonra 14 Aralik 1960 tarihinde
ABD ve Kanada'nin da birlige katilmiyla OECD adin1 almigtir. Merkezi Paris'te
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bulunan bu Orgiit, biitiin batili endiistrilesmis iilkeleri bir araya getiren yegane
uluslararas1 kurulus olmustur. ilerleyen yillarda diger sanayilesmis ve gelismekte

olan tlkelerin katilimiyla tiye sayist 37'ye ¢ikmistir (Seyidoglu, 2013: 305).
3.2. PANEL VERI ANALIZi: UYYGULAMA

Calismanin bu boliimiinde, OECD iilkelerinde reel doviz kuru ve dis ticaret
arasindaki iligkiyi, iliskinin yoniinii ve derecesini ortaya ¢ikarmak amaciyla yapilan
panel veri analizlerine ait teorik agiklama ve uygulama sonuglarina yer verilmistir.

Bu baglamda, c¢alismanin teorik kisminda literatiir, veri seti, model ve
degiskenler ile uygulanan ekonomik yontemler agiklanirken, uygulama kisminda ise
Yatay Kesit Bagimlilik ve Homojenlik Testi, Ikinci Nesil CADF Birim Kok Testi,
Westerlund LM Bootstrap Esbiitiinlesme Testi, AMG Uzun Doénem Katsayi
Tahminci Yontemi ve Dumitrescu ve Hurlin Nedensellik Testine dair uygulamalar

yer almaktadir.
3.2.1. Literatiir Taramasi

Doéviz kuru ve dis ticaret bilesenleri arasindaki iliskiye dair uygulamali yerli
ve yabanci literatiir incelendiginde bir¢ok calisma ile karsilasilmaktadir. S6z konusu
calismalar incelendiginde ise kur oynakligi, kur belirsizligi, kur degiskenligi, dis
ticaret hacmi, dis ticaret dengesi ve dis ticaret hadleri gibi farkli degiskenlerin
calismalarda yeraldigi, ancak biiylik ¢ogunlukta reel doviz kuru, ihracat ve ithalat
degiskenlerinin kullanildig: tespit edilmistir.

Calismalarda farkli sonuglarin ortaya ¢ikmasinin baslica nedeni ise; ele alinan
analiz yontemlerinin ve secilmis olan iilkelerin gelismislik diizeylerinin birbirinden
farklr olusu seklinde degerlendirilmistir.

Reel doviz kuru ve dis ticaret bilesenleri arasindaki iliskiye dair elde edilen
yerli ve yabanci literatiir kaynaklari, tarihsel kronolojik siraya goére Tablo 6’da

listelenmistir.
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Tablo 6: Reel Doviz Kuru ve Dis Ticaret Bilesenlerine Yonelik Ulusal ve Uluslararasi Literatiir Taramasi (Tarih Sirali / 1995-2020)

Yazar Kapsam . S . .
(Calisma Yih) (Dénem) Konu Bashgi Analiz Yontemi Analiz Sonuclari
“Tirkiye’de Kur Politikast, Nominal D6viz Kuru, Thracat, Ithalat ve Dis
Zengin ve Terzi Tirkiye Ithalat, Thracat ve Di1s Ticaret Ticaret Dengesi arasinda kisa veya uzun

Koentegrasyon Testi

(1995) (1970-1995) Dengesi Iliskisinin Ekonometrik donemde bir iligkinin olmadig1 sonucuna
Analizi” ulagmislardir.
- i A “Tiirkiye’de D6viz Kuru ve Dig Nominal Déviz Kuru ile Dis Ticaret Hadleri
Baldemir ve Gokalp Tiirkiye . P . . g N
(1999) (1980-1997) Ticaret Hadleri Iliskisinin Koentegrasyon Testi | arasinda nedensellik baginin oldugu sonucuna

Ekonometrik Analizi”

ulastlmisgtir.

Sivri ve Usta

Tirkiye

“Reel D6viz Kuru, Thracat ve

Koentegrasyon Testi

Reel Doviz Kuru ile Ihracat ve Ithalat fiyatlar:
arasinda bir nedensellik baginin olmadig:

(2000) (1994-2000) Ithalat Arasindaki {liski” VAR Yontemi
sonucuna ulagilmistir.
Reel Doviz Kuru’nun Thracat Fiyat Endeksi ve
Zengin Tiirkiye “Reel Doviz Kuru Hareketleri VAR Yéntemi Ithalat Fiyat Endeksi arasinda ¢ift yonlii
(2000) (1990-2000) ve Dig Ticaret Fiyatlar1” nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna
ulagilmustir.
“Doviz Kuru Politikast ile GARCH-M
Fang ve Miller Singapur Ihracat Tesvigi: (Genellestirilmis Reel Doviz Kuru ile ihracat arasinda zayif bir
(2002) (1979-2002) Do6viz Kuru Amortismani mi, Otoregresif Sarth iligkinin oldugu tespit edilmistir.
Istikrar m1?” Varyans) Yontemi
Esbiitiinlesme ve .. o
Akbostanci Tiirkiye “Reel Doviz Kuru ve Dis Ticaret | Nedensellik Testleri I{iuln Yade(lle deglske?ler ar? s qa. kyvveth bir
(2002) (1987-2000) Dengesi iliskisi” ile Hata Diizeltme | O <LeS$im 0lmasina ragmen J €grisini
. desteklemedigi sonucuna ulagilmstir.
Modeli
P , .y Secilmis 5 iilkeye ait kisa ve uzun vadede
Onafowora Secilmis 5 Ulke ,ng;?ggig:s??g%g;rs];: Esbiitiinlesme Testi Ticaret Dengesi, Reel Doviz Kuru ve Reel
(2003) (1980-2000) , Gelirler arasinda esbiitlinlesik bir iligskinin

mi?”

oldugu sonucuna ulagilmstir.
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Acaravci ve Oztiirk Tiirkiye “Doviz Kurunda Ortaya Cikan Esbiitiinlesme ve Doéviz kurunda meydana gelen belirsizlik
(2003) (1989-2002) Belirsizligin Ihracata Etkisi” Nedensellik Testleri | durumu, Ihracat’1 negatif yonde etkilemektedir.

Swofluve ks Taskie | Tk i Dy Tt Vop | |t It deisentaiin Dovi
(2004) (1993-2002) Uzerine Bir Uygulama” E1 31 auy £

ulagilmustir.
Saatgioglu ve Tiirkiye “Déviz Kuru Belirsizliginin Joansen Gelir, Doviz Kuru ve Thracat degiskenleri
Karaca : - v e . | arasinda egbiitiinlesik bir iliskinin bulundugu
(1980-2000) Ihracata Etkisi Esbiitiinlegsme Testi o e

(2004) tespit edilmistir.

Hwang ve Lee
(2005)

Secilmis Ulkeler
(1990 — 2000)

“Doviz Kuru Oynaklig1 ve

Ticaret Akimlar” GARCH-M Y ontemi

Déviz Kuru’ndaki degiskenligin, Ithalat
lizerinde pozitif yonlii, ihracat iizerinde ise
negatif yonlii bir etki yarattig1 tespit edilmistir.

Lee ve Saucier
(2005)

Secilmis iilkeler
(1986 —2003)

“Déviz Kuru Istikrarsizligi ve
Ticaret Entegrasyonu: Asya
Ornegi”

GARCH-M Y o6ntemi

Nominal Déviz Kuru’nda meydana gelen
degisikligin dis ticaret bilesenleri {izerinde ters
yonlii bir iligkisinin bulundugu sonucuna
ulasiimstir.

Karagdz ve Dogan

Tiirkiye

Doviz Kuru ile Thracat ve Nedensellik Testi

Reel Do6viz Kuru ve Dis Ticaret bilesenleri
arasida nedensellik ve uzun donemde bir

(2005) (1995-2004) Ithalat Iliskisi iligkinin bulunmadig1 sonucuna ulasilmistir.
. « - . VAR Modeli Reel Do6viz Kuru ile Dis Ticaret Dengesi

Yamak ve Korkmaz Tiirkiye Reel Déviz Kl}ru ve Ticaret Kapsaminda arasinda uzun dénemde bir iliskinin bulunmadis:

(2005) (1995-2004) Dengesi ligkisi” Esbiitiinlegme ve | “ 8 B2 0O 5 £

Nedensellik Testleri ueuna uiaglimistr.
Barigik ve Tiirkive “Tirkiye’de DSviz Kuru Rejimi, Esbiitiinlesme ve Ihracat, ithalat ve Déviz Kuru degiskenleri
Demircioglu Y Konvertibilite, Ihracat ve Ithalat 3 o3 . | arasinda uzun dénemde kuvvetli bir
(1980-2001) IS Nedensellik Testleri . . <
(2006) 1ligkisi esbiitiinlesmenin oldugu sonucuna ulagilmigtir.
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“Tiirkiye’de Reel Doviz Kuru

Reel Déviz Kuru, Ihracat ve ithalat degiskenleri

Gl \2/8 plincl lTurkzlye ile Thracat ve Ithalat Arasindaki Esbii {oimsen Testi arasinda uzun donemde esbiitiinlesik bir iliskinin
(2006) LLas000) Nedensellik Tliskisi” sbutuniesme testt bulundugu sonucuna ulasiimstir.
“J Egrisi Hipotezinin Testi: . . <. s ,
Ay ve Ozsahin Tiirkiye Tiirkiye Ekonomisinde Reel Granger Nedensellik R?ﬁ Dko Vlzil}furu Vg Ill ! z;(cat.d?glglk N Iﬁl alilt '
(2007) (1995-2007) Déviz Kuru ve Dis Ticaret Testi ctiilerken, Ihracat deglgkenint yalnizea Ree
Dengesi iliskisi” Doviz Kuru etkilemektedir.
Reel Doviz Kuru’nun Di1s Ticaret Dengesi
Cigercioglu Tiirkiye “Reel Déviz Kuru, Ihracat ve Zaman Serisi ve iizerinde etkisinin bulunmadigs, ithalat ile
(2007) (1982-2005) Ithalat Arasindaki Iliski” Koentegrasyon Testi | Thracat arasinda karsilikli nedensellik iliskisinin
bulundugu sonucuna ulasilmistir.
Peker Tiirkiye “Reel Doviz Kuru’nun Ticaret Esbiitiinlesme ve Reel Efektif DOVIZ..Kuru ile Ticaret Denfges1
(2007) (1992-2006) | Dengesi Uzerindeki Etkileri” | Nedensellik Testleri Erasmda. ne uzun donemde, ne de kisa donemde
erhangi bir etkilesim tespit edilememistir.
Ithalat ve ihracat degiskenleri arasinda cift
yonlii, Déviz Kuru Oynaklig1 ile ithalat
Tiirky1lmaz vd. Tiirkiye “Dis Ticaretin Doviz Kuru Esbiitiinlesme ve degiskenleri arasinda ¢ift yonlii, Thracat’tan
(2007) (1999-2007) Degisimlerine Duyarlilig1” Nedensellik Testleri | Nominal D6viz Kuru’na dogru tek yonlii bir

nedensellik iligkisinin bulundugu sonucuna
ulagtimigtir,

Altintas ve Oz

Tiirkiye

“Tirkiye'de Kur Degiskenligi ve
Ihracat Iliskisinin Ekonometrik

Esbiitiinlesme ve

Déviz Kuru Oynakligi’'ndan Ihracat’a dogru tek
yonlii, Doviz Kuru Degiskenligi ile hem
Yabanci Sermaye Girisleri, hem de Reel

(2008) (1989-2008) Analizi” Nedensellik Testleri Yurtdig1 Gelir arasinda ise, iki yonlii nedensellik
iligkisinin bulundugu tespit edilmistir.
Reel Do6viz Kuru degiskenliginin Tiirkiye’ nin
Kése vd. Tiirkiye “Reel D6viz Kuru Oynakliginin, Esbiitlinlesme ve ihracat rakamlarini hem uzun vadede hem de
(2008) (1995-2008) Thracata Etkisi” Nedensellik Testleri | kisa vadede negatif yonde etkiledigi sonucuna

ulasiimstir.
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Tar1 ve Yildirim

Tiirkiye

“Doviz Kuru Belirsizliginin

Esbiitiinlesme ve

Doviz Kuru belirsizliginin kisa vadede ihracat
rakamlarini etkilemedigi, uzun vadede ise

(2009) (1989-2007) Ihracata Etkisi Nedensellik Testleri etkilesimin yiiksek oldugu sonucuna ulasilmistir.
Vergil ve Erdogan Tiirkiye “Doviz Kuru ve Ticaret Dengesi ARDL Degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin
(2009) (1998-2005) Mligkisi” Esbiitiinlegsme Testi | varlig1 gozlemlenmistir.
) “Doviz Kurundaki Déviz kuru oynakliginin, sanayilesmis ve
Baum ve Caglayan | Secilmis Ulkeler Dalgalanmalarin Otoregresif sanayilesme yolunda ilerleyen iilkelerin ticaret
(2009) (1980-2006) Ticaret Akimi Oynakligina (GARCH) Modeli | akimlari iizerinde, 6nemli bir etkiye neden
Etkisi” olmadig1 sonucuna ulagilmisgtir.
s "_furklye de. Reel Doviz Kur}l, Ihracat, Ithalat ve Reel doviz kuru degiskenleri
Aktas Tirkiye Thracat ve Ithalat arasindaki Johansen arasinda uzun dénemde anlamli bir ilickinin
(2010) (1989-2008) [liskinin VAR Teknigiyle Esbiitiinlesme Testi < 3
Analizi” bulundugu sonucuna ulagilmstir.
Genellestirilmis v <, . .
Hall Secilmis Ulkeler | “Déviz Kuru Oynakligmin, Dis | Momentler Yontemi ?ﬁg&fnﬁ?ﬁfggﬁﬁﬂ tEIsli’nli{rfel Ihracat iizerine
(2010) (1973-2006) Ticaret Uzerine Etkisi” (GMM) ile Tesadiifi 9 &
Etkiler Modeli bulunmadig1 sonucuna ulasilmstir.
Najafov Secilmis Ulkeler | “Déviz Kuru Oynaklig1 ve Dig Panel Veri Analizi ?fg&?lﬁgﬁgfyailjfsﬁﬁ ble E(I:lz;rdeltvlllzermde,
(2010) (1985-2007) Ticaret Iliskisi” Sabit Etkiler Modeli & i &
sonucuna ulagilmigtir.
Karagor ve .1 « . . VAR Modeli, . | Reel Doviz Kuru ile Dis Ticaret Hacmi arasinda
Tiirkiye Reel Doviz Kuru ve Dig Ticaret | Koentegrasyon Testi e o et N
Gergeker (2003-2010) iliskisi” ve Hata Diizeltme esbiitiinlesik bir iligkinin bulundugu sonucuna

(2010) 3 ulasilmustir.

Modeli

Hepaktan, Cinar ve
Diindar
(2011)

Tiirkiye
(1982-2011)

“Tiirkiye’de Uygulanan Doviz
Kuru Sistemlerinin Dis Ticaret
ile Qliskisi”

Esbiitiinlesme ve
Nedensellik Testleri

TUFE bazh Reel Efektif Déviz Kuru ile Thracat
ve Ithalat degiskenlerinin birbirlerini etkiledigi,
UFE bazli Reel Efektif Doviz Kuru’nun, Thracat
ve Ithalat’1 etkilemedigi ancak Ihracat ve
Ithalat’in UFE bazl1 Reel Efektif Doviz Kuru’nu
etkiledigi sonucuna ulasilmisgtir.
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Secilmis 4 Bat1 Afrika iilkesinde yapilan

) 4 Bat1 Afrika “Bat1 Afrika Para Bolgesi'nde e esbiitiinlesme ve nedensellik testleri sonucunda
Oluwatosin vd. M . - . . Esbiitiinlesme ve . . . T
2011) Ulkesi Doviz Kuru ve Ticaret Dengesi: Nedensellik Testleri Ticaret Dengesi, D1s Gelir, Reel Efektif Doviz
(1980-2007) J Egrisi Var m1?” Kuru ve Milli Gelir arasinda eg biitlinlesmenin
yiiksek oldugu sonucuna ulagilmstir.
Cavdar Tiirkiye “Dis Ticaret Hadleri ve Reel Esbiitiinlesme ve chnglliealiet EI?SIEE SSE:HI:;TiIkDiEVgnIi(;]m na
(2011) (1987-2009) Déviz Kuru {liskisi” Nedensellik Testleri | - & o €< 3
bulundugu sonucuna ulasilmistir.
. y Turk}ye Elfonofr.l 151 ndc? DOVI.Z - Reel Efektif Déviz Kuru’nun Cari Islemler
Esin vd. Tirkiye Kuru’ndaki Degisimlerin Cari Esbiitiinlesme ve Dencesi’ni uzun dénemde ters vénde etkiledisi
(2012) (2003-2010) Islemler Dengesi Uzerindeki Nedensellik Testleri g y &
S sonucuna ulagilmistir.
Etkileri
Japonya’nin gerceklestirdigi Ihracat ve ithalat
Bahmani vd. Japonya ve Cin “Kur Oynaklig1 ve Dis Ticaret Nedensellik Testi diizeylerinin kisa vadede kur oynakligina tepki
(2012) (1978-2009) Mliskisi” verdigi, uzun vadede ise yalmzca Ihracat
oranlarinin tepki verdigi sonucuna ulagilmistir.
Alam ve Ahmet Pakistan “Kur Oynakligi’nin Ithalat’a Nedensellik Testi Reel Doviz Kuru degisikliklerinin, Ithalat
(2013) (1982-2008) Etkisi” degiskenini etkiledigi tespit edilmistir.
.1 “Doviz Kuru ile Sektorel Reel Reel Doviz Kuru Oynakligi’'nin, Sektédrel Thracat
Kilig Tiirkiye o oo . .. s <
(2013) (2005-2012) Doviz Kuru Volatitesinin, D1sg Panel Veri Analizi | hacmi ile iligkisinin olmadig1 sonucuna
Ticaret Hacmi Uzerine Etkisi” ulasilmustir.
N “Reel Dovie Kuru, ithalat ve Reel Doviz Kurv'ndan Iihalat degigkenine
Tapsin ve Karabulut Tiirkiye ihracat Arasindaki Nedensellik Nedensellik Testi dogru, Ithalat’tan ise Ihracat degiskenine dogru
(2013) (1980-2011) iliskisi” tek yonlii nedensellik iligkisinin bulundugu
i sonucuna ulagilmigtir.
o | T | DK Ds T | ren | ey e s
(2013) (1989-2012) fligkisi” Gitt yoniu, y

iligkinin oldugu sonucuna ulasilmistir.
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“Reel Doviz Kuru ve Dis Ticaret

Reel Doviz Kuru, Thracat ve ithalat degiskenleri

Yildiz Tiirkiye iliskisi- Tiirkive imalat Sanavisi Esbiitiinlesme ve arasinda hem nedensellik baginin, hem de uzun
(2014) (2005-2012) FRISL: D UTRIYE Tma‘at Sanaylst |- Nedensellik Testleri | dénemli bir iliskinin bulundugu sonucuna
Sektorleri Uzerine Bir Inceleme
ulagtlmisgtir.
“D1g Ticaretin, Doviz Kuru v < .
Kizildere vd. Asya Ulkeleri Degisimlerine Duyarliligi: Panel Veri Calismast E&Ziri?;uﬂg Zél;l:léilegilr;fifrgglf(zﬁzﬁiﬁSya
(2014) (1994-2010) Se¢ilmis Gelismekte olan Sabit Etkiler Modeli < £
.. - - v bulundugu sonucuna ulasilmistir.
Ulkeler Uzerine Bir Inceleme
Reel Doviz Kuru, Thracat ve ithalat degiskenleri
Aral Tirkiye “Tiirkiye’de Déyiz Kuru ve Dis Esbiitiinlesme ve arasinda hem nedensellik iligkisi, hem de uzun
(2015) (1992-2013) Ticaret Iliskisi” Nedensellik Testi donemde esbiitiinlesik bir iligkinin bulundugu
sonucuna ulasilmistir.
Giinev Dodu “Déviz Kuru ve Dig Ticaret: Reel D6viz Kuru ve ihracat arasinda bir
Chaudhary vd. Asva [}‘,'Jlkelge o Baglica Giiney Asya ve Esbiitiinlesme ve nedensellik bagi olmasina ragmen, Reel Doviz
(2016) Y Gilineydogu Asya Ulkelerinin Nedensellik Testi | Kuru ile Ithalat arasinda bir nedensellik baginin
(1979-2010) . » -
Karsilagtirmali Bir Caligmasi bulunmadigi sonucuna ulagilmigtir.
Reel Doviz Kuru degiskeni ile Dis Ticaret
Oncel ve inal Tiirkive “Tirkiye’de Reel Doviz Kuru ile Dengesi arasinda egsbiitiinlesik bir iligkinin
Y Dis Ticaret Dengesi Arasindaki ARDL Testi bulundugu, Reel Déviz Kuru’ndan Dis Ticaret
(2016) (2000-2015) 2 5 N e .
Higki Dengesi’ne dogru ise tek yonlii nedensellik
baginin bulundugu sonucuna ulagilmistir.
Act Tirkiye “Tiirkiye’de Reel D6viz Kuru ve Reel Déviz Kuru, Thracat ve ithalat degiskenleri
(2016) (1997-2014) Dis Ticaret Iligkisinin VAR Nedensellik Testi | arasinda nedensellik baginin bulundugu

Analizi ile Incelenmesi”

sonucuna ulasilmistir.

Barak ve Naimoglu
(2018)

Kirilgan Besli
Ulke
(2000-2014)

“Reel D6viz Kuru’nun Dis
Ticaret Uzerindeki Etkisi:
Kirilgan Besli Ornegi”

Esbiitiinlesme ve
Nedesellik Testi

Hindistan, Endonezya, Brezilya, Tiirkiye ve
Giliney Afrika’dan olusan kirilgan besli
iilkelerinde, Reel Doviz Kuru degiskeni ile Dis
Ticaret degiskenleri arasinda negatif yonlii bir
iliskinin oldugu ve aralarinda herhangi bir
nedensellik bagimin bulunmadig1 sonucuna
ulagilmustir.
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“Doviz Kuru ile Thracat ve

Degiskenler arasinda nedensellik baginin

Bo(zzc(i)alng;l d. (2g F 5{(2%?7) Ithalat Arasindaki iliskinin Elizl;?gﬁfl?e:g olmadig1, ancak aralarinda uzun dénemli
Analizi: Ampirik Bir Caligma” esbiitiinlesmenin oldugu sonucuna ulasilmistir.
. o R KON 2t ve ithalat degiskeni ile Déviz Kuru degiskeni
Alim Tkl gpriomikggpume Sggpdal Nedensellik Testi | arasinda tek yonlii nedensellik bagi tespit
(2019) (2010-2019) liskisi: Tiirkiye Uzerine Bir isinda tek yonlu g1 tesp
v edilmistir.
Uygulama
. s “Tiirkiye’de Déviz Kuru, ihracat Déviz Kuru ve Thracat degiskenlerinin
Kalmi Tiirkiye . . . . S . 8
(2019) (1980-2016) ve Ekonomik Biiylimenin Nedensellik Testi birbirlerinin nedeni oldugu sonucuna
Nedensellik Iliskisi” ulastlmisgtir.
Yeneil Tiirkive “Tiirkiye’de Doviz Kuru, Dig Reel Doviz Kuru ile Dis Ticaret Hacmi arasinda
g y Ticaret ve Ekonomik Biiyiime Nedensellik Testi | tek yonlii bir iliskinin bulundugu sonucuna
(2019) (2000-2018) S,
iskisi ulagtlmisgtir.
Reel Doviz Kuru, Thracat ve ithalat degiskenleri
arasinda uzun donemde Engle-Granger testine
Kiyak Tiirkiye “Déviz Kuru ve Dis Ticaret Nedensellik Testi gore nedensellik baglarinin oldugu, Toda-
(2019) (2003-2018) Iliskisinin Belirlenmesi” Yamamoto testine gore ise aralarinda
nedensellik baglarinin bulunmadig1 sonucuna
ulagtimisgtir,
“Tirkiye’de Reel Doviz Déviz Kuru'ndan Ihracat ve Ithalat
Ekmekei Tiirkiye Kuru nun chh.al'at ve Ihraca.t Esbiitiinlesme ve deglsken}erlne dogru tek yon}p iligki tespit
(2021) (1980-2019) Uzerine Etkisinin, Ekonomik NedensellikTesti edilmis, Thracat ve Ithalat degiskenleri arasinda
Model Kapsaminda ise ¢ift yonlii nedensellik baginin bulundugu
Degerlendirilmesi” sonucuna ulasilmistir.
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Ulusal ve uluslararasi literatiir incelendiginde reel doviz kuru ile dis ticaret
bilesenleri arasindaki iligkinin, ¢ok sayida tahminci ve analist tarafindan aragtirildig:
ortaya ¢cikmistir. Yerli ¢alismalarin neredeyse tamami yalmizca Tiirkiye’deki doviz
kuru ve dis ticaret iliskisini acgiklamaya c¢alisirken, yabanci ¢alismalarin ¢ogunun
bolgesel veya gelismis iilkeler arasindan segilen {ilkelere yonelik oldugu
gbzlemlenmistir.

Elde edilen literatiir, ekonomik yontem agisindan incelendiginde, ¢calismalarin
bliyiik cogunlugunda zaman serisi, VAR modeli, esbiitiinlesme testleri, nedensellik
testleri, regresyon ve ARDL modellerinin, ¢ok az sayida da panel c¢alismalarinin
kullanildigr goriilmiistiir. Calismalarda farkli sonuglar elde edilmesinin baslica
nedeni ise, inceleme donemlerindeki farkliliklardan  kaynaklanabilecegi
degerlendirilmektedir.

Ayrica yapilan literatlir taramasinda, OECD catis1 altinda ozellikle egitim,
saglik, ekonomik biiyiime, vegilendirme, goc, issizlik, enerji, kalkinma, milli gelir,
AR-GE, cari agik ve sermaye yatirimlar1 gibi alanlarda bir¢ok ¢aligmalar yapildigi,
doviz kuru 6zelinde tarama yapildiginda ise, 6zellikle Tiirkiye baglaminda dis ticaret,
enflasyon, faiz ve 6demeler dengesi ¢alismalar1 yapildigi gézlemlenmistir. Bu acidan
degerlendirildiginde ele alinan ¢alismanin OECD iilkelerindeki Reel Doviz Kuru,
Ihracat ve ithalat bilesenleri arasindaki etkilesimi ortaya koyarak diinya ticaretinin

daha kolay anlasilmasina katki saglayacagi degerlendirilmektedir.
3.2.2. Veri Seti

Calismada kullanilan veri seti, Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii olan
35 OECD iilkesinin (Avustralya, Avusturya, Belgika, Kanada, Sili, Cekya,
Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Macaristan, izlanda,
Irlanda, Israil, italya, Japonya, Kore, Litvanya, Liiksemburg, Meksika, Hollanda,
Yeni Zelenda, Norveg, Polonya, Portekiz, Slovakya, Slovenya, 1spanya, Isvec,
Isvigre, Tiirkiye, Birlesik Kralliklar ve Amerika Birlesik Devletleri) 1995 ile 2020
donemindeki yillik verileri kullanilarak olusturulmustur. OECD filkelerinde 1995
oncesi doneme ait verilerde eksiklikler bulundugu icin, ¢alismada 1995-2020
donemleri arasi ele alinmistir.

Calisma kapsaminda ele alinan Reel Doviz Kuru, Ihracat ve ithalat oranlari,

OECD’nin resmi internet adresindeki istatistiki bilgilerden temin edilmistir.
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3.2.3. Model ve Degiskenler

OECD iilkelerinde reel doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iliskinin
incelendigi bu ¢alismada, dinamik panel veri analiz yontemi uygulanmis olup, Reel
Déviz Kuru (RDK), Thracat (IHR) ve Ithalat (ITH) olmak iizere de 3 ayr1 degisken
kullanilmistir. Caligmada kullanilan panel verileri Gauss paket programi yardimiyla
analiz edilmeye calisilmustir.

Ekometrik c¢alismada ii¢ ayr1 model kullanilmig olup, logaritmik formlar

9, 10 ve 11 nolu denklemlerde sunuldugu gibidir.

In(RDK)i; = 0+ Buln(IHR) i + B2iln(ITH) i+ € it 9
In(IHR)is = yi+ T1iln(RDK) i + T2iln(ITH) i+ ¢ it (10)

In(ITH)i; = 0i + E1iln(RDK) i + E2ln(IHR) i+ 1 ir (11)

RDK : Reel Doviz Kuru

IHR :lhracat

ITH :lthalat

a, 9, 0 : Sabit katsay1

B,T,E : Bagimsiz degisken katsayisi
i : Analizde yer alan {ilkeler

t : Zaman (y1l)
3.2.4. Ekonometrik Yontemler

35 OECD iilkesinindeki Reel doviz kuru, Ihracat ve Iithalat degiskenleri
arasindaki iligkinin incelendigi bu ¢alismada panel veri analiz yontemi kullanilmistir.
Calisma kapsaminda uygulanan analiz teknikleri ise sirasiyla asagida sunuldugu gibi
olmustur.

— Degiskenlere ait Yatay Kesit Bagimlilik durumunu tespit etmek amaciyla
LM (Breusch ve Pagan 1980), CDLm (Pesaran, 2004), CDLmi (Pesaran, 2007) ve
LMaps (PUY 2008) testleri,

— Degiskenlerin birim kok icerip icermediginin tespiti amaciyla Pesaran
(2007) tarafindan gelistirilen CADF (Kesit Ac¢isindan Genisletilmis Dickey-Fuller
Birim K6k Testi / Cross-Sectional Augmented Dickey Fuller) testi,

— Reel doviz kuru, fhracat ve ithalat degiskenleri arasindaki uzun dénemli
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esbiitiinlesme iligkisini tespit etmek amaciyla Westerlund and Edgerton (2007)
tarafindan gelistirilen LM Bootstrap Panel Egbiitiinlesme testi,

— Degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin yonii ve siddetinin
incelenmesine yonelik esbiitiinlesme katsayisinin tahmini icin AMG (Arttirilmig
Ortalama Grup Tahmincisi- Augmented Mean Group Estimator) yontemi,

— Son olarak da, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin
belirlenmesine yonelik Dumitrescu-Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen panel

nedensellik testi uygulanarak ¢alisma sonlandirilmstir.
3.24.1. Yatay Kesit Bagimhihg Testi

Yapilan panel veri analizinde, sapmali ve tutarsiz sonuglar elde etmemek igin
oncelikle degiskenler arasinda yatay kesit bagimliligi olup olmadigina bakilmaktadir
(Pesaran: 2004).

Ancak, yatay kesit bagimliliginin varligina bakilirken kullanilan testlerde,
zaman (T) ve kesit (N) boyutlar1 oldukca belirleyici olmaktadir. Panelde, zaman
boyutu kesit boyutundan biiyiik oldugu durumlarda (T>N) Berusch-Pagan (1980)

tarafindan gelistirilen LM testi (Lagrange Multiplier) kullanilmaktadir. LM testine ait esitlik

ise, 12 nolu denklemde sunuldugu gibidir.
N-1 N
LM =T} .2 py’ (12
i=1 j=i+l
12 nolu esitlikte yer alan p degeri, ikili korelasyonun tahminini vermektedir.
Buradaki temel hipotez, yatay kesit bagimliliginin bulunmadigin1 T oo ve N sabit
ise [N(N-1)] / 2 serbestlik derecesinde ki-kare asimptotik dagilim gosteren so6z konusu
testin, zaman (T) boyutu kesit (N) boyutundan biiyiik olan testlerde kullanilabilecegini
varsaymaktadir (Giiloglu ve Ivrendi, 2010: 384).
Pesaran ise 2004 yilinda gelistirdigi model ile hem zaman boyutunun kesit
boyutundan biiyiik oldugu, hem de kesit boyutunun zaman boyutundan biiyiik oldugu

durumlarda kullanilabilen CDpu testini gelistirmistir.

N—1

1 N
CD = |——— .2—1
Y \/N(N_DZ 2P (13)

i=1 j=i+1

Ancak, 2004 yilinda Peseran tarafindan gelistirilen CDrLm testinde N degeri

biiylidiikce sonuglarda biiylik sapmalar ve bozulmalar meydana gelmesi sonucunda
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model tekrar Peseran tarafindan gelistirilmis ve 2007 yilinda 14 nolu esitlikte

formiilize edilen CDpum; testi ortaya ¢ikmustir.

CD,,, = N(N DZ Zp,] (14)

i=1 j=i+l

Biitiin bu testlere ragmen, bireysel ve grup ortalamasi sifirdan farkli olan
durumlarda test istatistikleri sapmali sonuglar vermeye devam etmektedir. Bu
nedenle Peseran tarafindan 2008 yilinda test istatistigine varyans ve ortalamanin
dahil edilmesiyle denklemdeki sapma diizeltilmeye c¢alisilmistir. Sapmasi diizeltilmis

son denklem ise 15 nolu esitlikte gosterildigi gibidir.

/ S, T-bF*—
M
ADJ N(N-1) ;:Z vTijz (15)

Esitlikte Hgy;, (T —k)P;2'nin ortalamasini, Vry 2ise (T — k)P, nin varyansini

ifade etmektedir. Bu denklemden elde edilen test istatistigi, asimptotik olarak
standart normal dagitim  gostermekte olup N>T oldugu durumlarda

kullanilabilmektedir (Peseran, 2008: 108).
3.2.4.2. Homojenlik Testi

Panel veri analizi 6ncesinde yapilmasi gereken testlerden bir digeri de, 2008
yilinda Peseran ve Yamagata tarafindan gelistirilen Delta homojenlik testidir. Delta
testi sayesinde katsayilarin homojen olup olmadiklar1 test edilmektedir. Ciinkii,
heterojen olan katsayilarin homojenlik varsayimi iizeriden yapilmasi durumunda elde
edilen sonuglar yaniltici olabilmektedir. Bu baglamda ele alinan Delta testine ait

denklem, 16 nolu esitlikte gosterildigi gibidir.

= N™IS—-E(Z;p)

Aadj: \/N Vvar(Zi)

Delta testine ait hipotezler ise asagida gosterildigi gibidir.

(16)

HO: Egim katsayilari homojendir. (8; = )

H1: Egim katsayilar1 heterojendir. (f; # )
Test sonucunda ortaya c¢ikan olasilik degeri 0,05°ten kiiciik olmasi
durumunda %35 anlamlilik diizeyinde HO hipotezi reddedilmekte ve H1 hipotezi

kabul edilmektedir. Yani testlerdeki katsayilar heterojen varsayimi altinda analiz
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edilmektedir.
3.2.4.3. CADF Panel Birim Kok Testi

Degiskenler arasindaki yatay kesit bagimlilik durumuna goére birinci nesil ve
ikinci nesil olmak iizere, iki farkli grupta panel birim kok testi uygulanmaktadir.
Birinci nesil panel birim kok testleri serilerin kesitler arasinda bagimsiz dagildigi
varsayimi ile analiz edilirken, ikinci nesil birim kok testleri serilerin kesitler arasinda
bagimli dagilim gosterdigini varsaymaktadir.

Birinci nesil panel birim kok testleri: Levin, Lin ve Chu (2002), Im, Pesaran
ve Shin (2003), Maddala ve Wu (1999), Chhoi (2001), Hadri (2000) testleri iken,
ikinci nesil panel birim kok testleri 1998 yilinda Taylor ve Sarno tarafindan
gelistirilen MADF  (Multivariate Augmented Dickey Fuller), 2001 yilinda Breuer
tarafindan gelistirilen SURADF (Seemingly Unrelated Regression Augmented
Dickey Fuller) ve Peseran tarafindan 2007 yilinda gelistirilen CADF (Cross-
Sectional Augmented Dickey Fuller) birim kok testleridir.

Calismada yatay kesit bagimliliginin bulunmasi ve kesit boyutunun da zaman
boyutundan biiyiik olmasi sebebiyle (N>T) CADF testi kullanilmaktadir. Kesit
bakimindan genisletilmis CADF testine ait regresyon denklemi 17 nolu esitlikte
gosterildigi gibidir.

Pi _ Pi —
AY,= a;+ by, + D c,AY, +dit+hy_+ > nAy, . +&, 17

73
j=1 j=0

CADEF testinde yer alan b, katsayisina iliskin t degerleri mevcuttur. Peseran

2007 yilinda tespit ettigi kritik degerleri tablolastirmis, ortaya ¢ikardigit CADF testini
de Monte Carlo simiilasyonlarinda denemistir. Peseran bu sayede, CADF testinin,
hem N>T durumunda, hem de T>N durumunda gecerli ve tutarli sonuglar verdigini
ortaya koymustur. CADF testinde kullanilan t istatistigi ise 18 nolu denklem ile

hesaplanmaktadir.

t‘(N,T): i wi-1 (]8)

i 1

Her bir yatay kesit birim i¢in hesaplanan t istatistik degerinin ortalamasi ile
CIPS istatistigi elde edilmektedir. CIPS istatistiginin esitligi ise 19 nolu denklemde
sunuldugu gibidir.
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_ N
t=N"> t(N.T) (19)
i=1

3.2.4.4. LM Boostrap Panel Esbiitiinlesme Testi

Westerlund ve Edgortan tarafindan 2007 yilinda gelistirilen panel LM
Boostrap testi degiskenler arasinda yatay kesit bagimliliginin s6z konusu oldugu
durumlarda bagvurulan en 6nemli esbiitiinlesme testlerinden birisidir. McCoskey ve
Kao (1998) tarafindan gelistirilen Lagrange Multiplier testi carpanina dayanan s6z konusu
test, degisen varyans ve otokorelasyon acisindan caligmalara oldukga serbestlik
kazandirmaktadir.

Yapilan LM testi sayesinde boostrap kritik degeri ile panelin geneli arasinda
esbiitiinlesme olup olmadigi test edilmektedir. Esbiitiinlesme testinde, HO hipotezinin
kabul edilmesi degiskenler arasinda esbiitiinlesme 1iliskisinin varoldugunu
gostermektedir (Westerlund ve Edgortan, 2007: 185). S6z konusu esbiitiinlesme

testine ait denklem 20 nolu esitlikte sunuldugu gibidir.
Ya = Gt 5,3+ 3, (20)

Denklemde “t” zaman boyunca yapilan toplam gézlem sayismi (t = 1,2, ...T),
“i)’

paneldeki yatay kesit birimlerinin toplam sayisim (i = 1,2, ...N), “Z;i” ise hata

terimini ifade etmektedir. “Z;” hata terimi ise asagida sunulan denklemlerden

tiretilmektedir.
Ly = My TV
t
_ 21
Vit - an ( )
j=1

Formiildeki “7,”, ortalamast sifir olan ve varyansi “6%” olan bir hata terimini
ifade etmektedir. Esbiitiinlesme testinin hipotezi ise asagida gosterildigi gibidir.

Hpi = 6%=0 Tiim “1” ler icin seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi vardir.

Hjii = 0%>0 Tim “1” ler i¢in seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur.

Bu istatitiklerin test edilmesi amaciyla olusturulan LM test istatistigi ise,

22 nolu denklemde formiilize edildigi gibidir.

102



+ 1 SRS -2 2
LM, = Zzwi Sit (22)

Denklemde, “S%” terimi “Z;i” hata teriminin kismi toplamini, “ @ 2 terimi U,

1

2

nin uzun dénemki varyansini ifade etmektedir.
3.2.4.5. Uzun Donemli Esbiitiinlesme Katsayis1 Tahmincisi Testi

Degiskenler arasindaki iliskinin esbiitiinlesme testi yardimiyla analiz
edilmesinden sonra, uzun donem Kkatsayilarinin tahmin edilmesi asamasina
gecilmektedir. Ancak, calismada tercih edilecek tahmincinin se¢iminde dikkat
edilmesi gereken bazi Onemli hususlar vardir. Bu hususlardan birincisi zaman
boyutunun uzunlugu, ikincisi ise, degiskenler arasindaki yatay kesit bagimlilik
durumudur. Zaman boyutunun uzun olmasi serilerde duraganlilik problemine yol
acabiliyorken, yatay kesit birimleri arasindaki olasi korelasyon varligi, yatay kesit
bagimliligina kars1 direng meydana getirebilmektedir.

Panel c¢aligmalarinda, Ortalama Grup Tahmincisi (MG-Mean Group
Estimator) (Peseran & Smith 1995; Peseran: 1997) ve Havuzlanmis Ortalama Grup
Tahmincisi (PMG-Pool Mean Grup Estimator) (Peseran: 1997) gibi birinci nesil
esbiitlinlesme katsay1 tahmincileri heterojenligi dikkate almis olmasina ragmen,
yatay kesit bagimliligini dikkate almamiglardir.

Ikinci nesil katsay1 tahmincileri Eberhard, Bond ve Teal tarafindan 2009 ve
2010 yillarinda gelistirilen Genisletilmis Ortalama Grup Tahmincisi (AMG-Mean
Group Estimator) ise, serilerin birinci diizeyde duragan oldugu durumlarda panele
konu iilkelerin esbiitiinlesme katsayilarini hesaplayabilen tahmincidir. Yatay kesit
birimlere ait olan uzun dénemli esbiitiinlesme katsayilarimin aritmetik ortalamasi,
panelin genelinde gecerli olan uzun donem esbiitiinlesme katsay1r tahminini
vermektedir. Eberhard ve Bond tarafindan gelistirilen modeller ise, 23, 24, 25 ve 26

nolu denklemlerde sunulmustur.
Yie = 16,7(,'; +u, u,=a;+ ﬂ’i,f; + &, (23)
_ !’
Zmit - ﬂ-mi + 5migmt + plmiﬁmt +...+ pnmifnmt + Umit (24)

m=1,..k v f,<f (25)
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=0 fate ve g =Kgi-ltg (26)
i :1,2,...N adet yatay kesit birimi,
t :1,2,...T zaman donemi,
xir . Gozlemlenebilir esdegisken vektorti,
oi : Gruba 0zel sabit etkilerin bilesimi,
fi : Ortak faktorler seti,

A. : Yatay kesitlere 6zel faktor yiikleri,

fi ve gr - Gozlemlenemeyen ortak faktorleri ifade etmektedir.
AMG tahminci yontemi iki agsamada gergeklesmektedir. 27 nolu denklemde
sunulan birinci asama denklemi, degiskenlerin birinci farklar1 alindiktan sonra
tahmin edilmektedir. Ciinkii, diizeydeki degerle yapilan regresyon denkleminin

sapmali sonuglar verecegi ongoriilmektedir.

T
Ay, =b'Ay, + Z c,AD, +e,
= 27)

e =4,
Denklemde sunulan regresyon modelinden sapmali sonuglar elde etmemek

i¢in, serilerin birinci diizeydeki farklar1 alinarak model tahmin edilmektedir. Bu

sayede i ile gosterilen zaman kuklasi katsayilarina ulasilabilmektedir. Ikinci

asamada tahmin edilen regresyon modeli ise, 28 nolu denklemde sunuldugu gibidir.
, ~
Yo =Q;+by, +ct+d +e,
~N i _1 ~
bAMG =N Zbi (28)
i

Formiilde sunulan ikinci asamada, zaman kuklas1 degiskeni her bir yatay kesit
modeline dahil edilmektedir. Ulke tahminlerinin aritmetik ortalamasi ile de AMG

tahminine ulasilabilmektedir.
3.2.4.6. Dumitrescu & Hurlin Nedensellik Testi

2012 yilinda Dumitrescu ve Hurlin tarafindan gelistirilen nedensellik testi,
ekonometrik caligmalarda yaygin olarak kullanilan Granger nedensellik testinin
gelistirilmis halidir. Caligmalarda ele alinan {ilkeler arasinda yatay kesit bagimliligini
dikkate almasi, heterojen yapiya sahip panel modellere uygulanabiliyor olmasi,

zaman ve yatay kesit birimlerinin biiyiikliik durumlarin1 dikkate almamasi, dengesiz
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panel veri setine sahip caligmalarda tutarli sonuglar vermesi testin avantajlari
arasinda yer almaktadir (Dumitrescu & Hurlin, 2012: 145).

S6z konusu testteki nedensellik iligkisi f istatistigi temelinde HO hipotezinin
kabul veya reddi ile anlasilabilmektedir. Calismada kullanilan X ve Y degiskenleri
arasindaki nedensellik iligkisi, 29 nolu denklem yardimiyla analiz edilmektedir

(Lopez ve Weber, 2017: 2).

k k
_ k k
Yi,t =, +Z7i Yi,z—k +Z:Bl Xi,t—k + & (29)
k=1 k=1

Dumitrescu & Hurlin (2012) nedensellik testi, tiim birimlerde homojen
granger nedensellik bagmnin olmadigi hipotezini, bazi1 birimlerde nedenselligin
oldugu ters hipoteziyle test etmektedir. Yani, HO hipotezi tiim birimler i¢in Y
degiskeninden X degiskenine dogru bir nedensellik iliskisinin bulunmadig1 anlamina
gelirken, H1 hipotezi baz1 birimler icin Y degiskeninden X degiskenine dogru

nedensellik iliskisinin bulundugu anlamina gelmektedir.

HO=Bi=0 Vi=1, ...N
HO=fi=0 Vi=1, ...N 0 <N;/ N<1I
Bi#0 Vi=1,...N 0<N;/N<1

Ayrica, heterojen yapiya sahip bir panel modelinde HO hipotezinin kabul
edilmesi, sonucun homojen oldugunu, H1 hipotezi ise panelin heterojen yapiya sahip

bir model oldugunun saglamasi anlamina gelmektedir (Sahin, 2018: 318).

Dumitrescu & Hurlin (2012), s6z konusu hipotezleri denemek amaciyla N

adet kesit birim igin bireysel Wald istatistiklerini “W,,” ayr1 ayr1 hesaplamakta ve

cikan degerlerin aritmetik ortalamasini alarak da panel wald istatistik degerine

W]\f’CNC “ulagsmaktadir. Ayrica Dumitrescu ve Hurlin, T>N durumunda 30 nolu

HNC I

denklemde sunulan asimptotik dagilim gosteren “Z, ;"7 test istatistidini Onerirken,

HNC »»

N>T durumunda 31 nolu denklemde sunulan yar1 asimptotik “Z,™ ” test istatistigini

HNC ’ (WHNC (30)

105

Onermektedir.



N
INIWIC- NS EW,,)]
i=1

HNC __
Z, =

N (31)
N’IZVar(Wi,T)

i=1

3.2.5.  Ampirik Sonuglar

OECD iilkelerinde reel doviz kuru ve dis ticaret arasindaki iliskinin
incelendigi ¢calisma bes asamadan meydana gelmektedir. Calismanin ilk asamasinda
yatay kesit bagimliligi ve homojenlik testleri, ikinci asamasinda birim kok testleri,
liclincii asamasinda esbiitiinlesme testleri, dordiincii asamasinda uzun dénem katsay1
tahminci yontemi ve son olarak da besinci asamasinda nedensellik testi yapilarak
calisma sonlandirilmistir.

Ilk asamada yapilan yatay kesit bagimliligi ve homojenlik test sonuglart

Tablo 7°de sunuldugu gibidir.

Tablo 7: Yatay Kesit Bagimlilig1 ve Homojenlik Testi Sonuclar:

Model 1 Model 2 Model 3
In(RDK) In(IHR) In(ITH)
Yatay-Kesit Bagimhlig1 | Istatistik | p-degeri | Istatistik | p-degeri | Istatistik | p-degeri
LM (BP 1980) 2078.277* 0.000 2161.148* 0.000 2457.513¢ 0.000
CDypwm (Pesaran, 2004) 42.998* 0.000 45.400° 0.000 53.9922 0.000
CDypmi (Pesaran, 2004) 13.1352 0.000 15.8852 0.000 26.682 0.000
LMap; (PUY 2008) 49.777* 0.000 40.4922 0.000 50.635% 0.000
Homojenlik Testi Istatistik | p-degeri | Istatistik | p-degeri | Istatistik | p-degeri
A 21.657% 0.000 27.827% 0.000 36.968* 0.000
Eadj 23.0262 0.000 29.586* 0.000 39.3052 0.000

Notlar: ? istatistiki olarak %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Tiim modellerde diizey ve trend
sonuglar1 rapor edilmistir.

Yatay kesit bagimlilik testi kapsaminda LM, CDLwm , CDLmi ve LMabpy testleri
yapilmistir. Test sonuglarina gére HO hipotezi (HO: Degiskenler arasinda yatay kesit
bagimlilig1 yoktur) reddedimis, H1 hipotezi (H1: Degiskenler arasinda yatay kesit
bagimlilig1 vardir) kabul edilmistir. Yani RDK, IHR ve ITH degiskenlerinden
olusturulan her ic modelde de, %1 anlamlilik diizeyinde yatay kesit bagimlilig1 s6z

konusudur. Yatay kesit bagimliliginin tespit edilmesi nedeniyle serilerin duraganligi
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tespit edilirken ikinci nesil panel birim kok testleri tercih edilmelidir.

Ayni sekilde, tic modelede uygulanan delta ve delta tilde test sonuglarina gore
%1 anlamlilik diizeyinde HO homojenite hipotezi reddedimis, H1 heterojen hipotezi
kabul edilmistir. Heterojen olmasida, her bir yatay kesit egim katsayisinin
birbirinden farkli oldugu durumu ifade etmektedir. Sonug¢ olarak, olusturulan
modellerde ve serilerde yatay kesit bagimliligi bulunmasinin yani sira degiskenlerin
egim katsayilart da heterojen ¢ikmistir. Artik, c¢alismanin bundan sonraki
asamalarinda yapilacak testleri tercih ederken, yatay kesit bagimliligina ve
heterojenlige dikkat edilmesi gerekmektedir.

Calismanin ikinci asamasinda, serilerin duragan olup olmadiklarini tespit
etmek icin, hem yatay kesit bagimlili§ini, hem de egim katsayilarinin heterojenligini
dikkate alan ikinci nesil CADF (Peseran, 2007) panel birim kok testi uygulanmistir.
Yapilan CADF panel birim kok testi sonuglar1 Tablo 8’de sunuldugu gibidir.

Tablo 8: CADF Panel Birim Kok Testi Sonuclari

Seriler Diizey A Kritik Deger
1% 5% 10%
Sabit Sabit 4 (4 0
Ln(RDK) -1.943 -2.982°
Ln(IHR) -2.222 -2.505% -2.30 -2.15 -2.07
Ln(ITH) -2.044 2.8532

Notlar: Maksimum gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir. CIPS kritik degerleri T: 26 ve N:35’ ¢

gore belirlenmistir (Pesaran, 2007: 280). 3 istatistiki olarak %1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
A ise serilerin birinci farkini1 gostermektedir.

CADF panel birim kok testi sonuglarina gére RDK, IHR, ITH degiskenlerinin
diizeyde duragan olmadiklar1 tespit edilmistir. Birim kok icerdikleri tespit edilen
serilerin birinci farklar1 alindiktan sonra tekrar yapilan CADF birim kok testinde ise
%1°lik anlamlilik diizeyinde serilerin duragan olduklar1 gézlemlenmistir. Birinci
diizeyde I(1) seriler duragan hale geldigi icinde degiskenler arasinda esbiitiinlesme
testi asamasina gegilebilmektedir.

Reel doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenleri arasindaki uzun donemli
iliskinin varlig1 ise serilerin yatay kesit bagimliligin1 ve heterojenligini dikkate
almasi sebebiyle Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen panel LM Bootstrap Panel

Esbiitiinlesme Testi ile test edilmistir. Test sonuglar1 Tablo 9’da sunuldugu gibidir.
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Tablo 9: LM Bootstrap Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Model 1 in(RDK) Model 2 In(IHR) Model 3 In(ITH)
. LM Bootstrap ] LM Bootstrap . LM Bootstrap
Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri
LMy, 2.623? 0.920 2.467° 0.914 1.447° 0.965
Notlar: Bootstrap testi 1000 tekrardan elde edilmistir. Ho: Panel deki tiim birimler eg biitiinlesiktir.

# istatistiki olarak %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Yapilan LM testi sayesinde boostrap kritik degeri ile panelin geneli arasinda
esbiitiinlesme olup olmadigi test edilmistir. Test sonuglarina gore, her tic modelde de
LM istatistik degerleri diizeyde %1 oraninda anlamli bulunmus, HO hipotezi kabul
edilmis ve degiskenler arasinda uzun dénemli esbiitiinlesik iliskinin bulundugu tespit
edilmistir.

OECD iilkelerindeki reel doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenleri arasinda
uzun donemli iliskinin tespit edildigi LM Bootstrap Egbiitiinlesme Testi
tamamlandiktan sonra da, s6z konusu uzun donem katsaylr tahmincisinin
belirlenmesi, yani esbiitiinlesik iliskinin derecesi ve yoniiniin belirlenebilmesi
amactyla AMG yontemi uygulanmistir. Bu yodntemin seciminde, yatay Kkesit
bagimliliginin, heterojenligin ve serilerde yer alan ortak faktorlerin dikkate alinmasi
etkili olmustur. AMG yonteminden elde edilen sonuglar ise Tablo 10°da sunuldugu

gibidir.
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Tablo 10: AMG Uzun Dénem Katsayr Tahminci Sonug¢lar

Model 1 Model 2 Model 3
Ulkeler Bagimh Degisken: In(RDK) | Bagimh Degisken: In(IHR) | Bagimh Degisken: In(ITH)
In(THR) In(ITH) In(RDK) In(ITH) In(RDK) In(THR)
Avusturalya 0.232 -0.742 3.88% 2.54* -1.30* 0.28*
Avusturya 0.69* -0.51° 0.442 0.71* -0.04 1.06*
Belgika 1.87° -1.68° 0.14% 0.78* -0.0el 1.088*
Kanada 0.70* -1.01* 1.322 1.332 -0.99¢ 0.63*
Sili 0.282 -0.442 2.72¢ 1.56* -1.322 0.422
Cekya 0.442 -0.71# 0.22 1.04* -0.78* 0.57*
Danimarka 0.03 -0.30° 0.40 1.18 -0.56° 0.46*
Estonya 0.52* -0.31° 0.90° 1.05® -0.47 0.75%
Finlandiya 0.33" -0.38* 1.37° 0.78* -0.82¢ 0.80*
Fransa -0.61* 0.41° 0.01 0.65* 0.69* 0.87*
Almanya -0.12 -0.14 0.422 0.70* 1.66 0.62*
Yunanistan -1.17* 0.64* -0.13 0.87* 0.38* 0.65*
Macaristan 1.71* -1.80* 0.02 0.98* -0.13* 0.93*
izlanda 1.19* -1.14* 0.06 0.78* -0.43¢ 1.10*
Irlanda 0.39¢ -0.52* -0.03 0.55* -0.28¢ 1.05*
Israil 0.36* -0.63% 1.11 0.982 -1.382 0.552
Italya -0.07 -0.312 -0.59 0.53% -0.95° 0.39*
Japonya 0.712 -0.942 -0.03 0.09 -.0552 0.90°
Kore -0.04 -0.36* -1.76* -0.13 -0.932 0.57*
Litvanya 0.68* -0.67* 0.80° 0.96* -0.88* 0.932
Liiksemburg 0.7842 -0.780° 0.82° 0.97° -0.80° 0.98*
Meksika 0.68* -0.74* 0.90* 0.942 -1.022 0.922
Hollanda -1.022 0.23 0.23* 0.90* -0.08 1.212
Yeni Zelanda 0.172 -0.68* 2.01* 1.65% -1.507 0.24*
Norveg 0.28* -0.36* 2.922 1.11# -2.112 0.67*
Polonya -0.35% 0.29¢ -0.32% 0.83* 0.44¢ 0.922
Portekiz -0.07¢ -0.28* -0.54* 0.74* -0.31 -0.04
Slovakya -0.37° 0.25¢ -1.89 0.98* 0.28 0.74*
Slovenya 0.42% -0.61* 0.55° 0.922 -0.62¢ 0.81*
Ispanya 0.09 -0.39* 0.85% 0.86* -0.95* 0.82*
Isvec 0.52* -0.93% 0.65 1.022 -0.92¢ 0.57*
Isvigre -0.24 0.23 0.03 0.87* -0.01 0.94*
Tiirkiye 0.62* -0.66* 0.53* 0.95% -0.73¢ 0.96*
UK 0.14 -0.58* 0.09 0.932 -0.75* 0.58*
USS 0.40* -0.76* 0.822 1.07 -1.10* 0.58*
Panel Genel 0.29? -0.49* 0.60* 0.93* -0.592 0.73*

Not: 2, ®ve ®sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
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AMG Uzun Doénem Katsayr Tahminci yonteminden elde edilen sonuglar
incelendiginde, %] istatistiki anlamlilik diizeyinde, ihracat oranlar1 ile reel doviz
kuru arasinda pozitif yonlil bir iliskinin oldugu, ithalat oranlar ile reel doviz kuru
arasinda ise negatif yonlii bir iliskinin bulundugu tespit edilmistir. Ote yandan
panelin genelinden elde edilen diger bulgular ise asagidaki gibidir;

— Uzun donemde ihracat oranlarindaki %1 oranindaki artis reel doviz
kurunda yaklasik % 0,29’luk artisa, ithalat oranlarinda %0,73’liikk bir artisa neden
olmaktadir. Thracat oranlarindaki artislarin reel doviz kurunu diisiirmesinin
sebebinin, calismanin birinci boliimiinde de ifade edildigi gibi Enflasyon, Faiz
Oranlar;, Odemeler Dengesi, Kamu Borcu, Ticaret Hadleri, Siyasi Istikrar ve
Performans, Uluslararasi Siyasi Krizler, Ekonomide Durgunluk, Sosyal Medya ve
Siirti Psikolojisi, Algt Yonetimi, Risk Primi, Spekiilasyon, Haber Etkisi ve Pandemi
gibi doviz kurunu etkileyen yurti¢i ve yurtdisi diger faktdrlerden kaynaklanabilecegi
degerlendirilmektedir.

— Ithalat oranlarindaki %1 oranindaki artis ihracat oranlarinda %0,93’liik
bir artisa, reel doviz kurunda %0,49’luk bir azalisa,

— Reel doviz kurundaki %1 oranindaki artis ise, ihracat oranlarinda
yaklasik % 0,60’lik artisa, ithalat oranlarinda yaklasik % 0,59’luk azalisa neden
olmaktadir.

AMG yontemi yardimiyla degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin
derecesi ve yonii belirlendikten sonra, ¢aligmanin besinci ve son asamasinda sz
konusu degiskenlerin nedensellik iliskisi incelenmektedir. Bu kapsamda, yatay kesit
bagimliligin1 ve heterojenligi dikkate alan Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik

testi tercih edilmis olup, testin sonuglar1 Tablo 11°de sunuldugu gibidir.
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Tablo 11: Dumitrescu ve Hurlin Nedensellik Testi Sonuclari

Lag (k) 1 2 3 4
1.45 2.29 3.14 4.58
Ln(RDK) > Ln(THR) [4.897] [0.913] [0.579] [0.7727]
1.14 2.09 3.05 4.12
Ln(RDK) > Ln(ITH) [0.885] [0.781] [0.480] [0.376]
2.43 3.05b 5.73 7.92
Ln(IHR) > Ln(RDK) [4.372] [0.042] [0.890] [4.905]
1.60b 2.55 3.79 5.26
Ln(THR) ==> Ln(ITH) [0.039] [0.483] [0.561] [0.215]
1.50 2.13 4.51b 6.20b
Ln(ITH) > Ln(RDK) [0.161 [0.781] [0.038] [0.044]
1.952 2.65 3.86 5.74
Ln(ITH) => Ln(IHR) [0.002] [0.342] [0.484] [0.536]
Notlar: Ln(RDK), Ln(IHR) ve Ln(ITH) degiskenlerinin seviyeleri birim kok igerdigi icin
nedensellik analizinde duragan olan birinci farklari kullamilmigtir. Lag (k): gecikme uzunlugunu
gostermektedir. 3 b ve € strastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
=> : iligkinin yoniinii goéstermektedir.

Yapilan Dumitrescu ve Hurlin nedensellik test sonuglarina gore %1 anlamlilik
diizeyinde ithalat ihracatin, %5 anlamlilik diizeyinde ihracat ithalatin ve yine %5
anlamlilik diizeyinde ihracat ve ithalat oranlar1 reel déviz kurunun nedeni oldugu,
reel doviz kurunun ise ihracatin ve ithalatin nedeni olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Bu elde edilen test sonuglarna gore ihracat ile ithalat arasinda g¢ift yonlii
nedensellik iligkisinin bulundugu, ithalat ve ihracat degiskenlerinden de ayri ayri
reel doviz kuruna dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin bulundugu tespit edilmistir.

AMG Uzun Doénem Katsayr Tahminci yonteminden elde edilen sonuglara
gore Reel Doviz Kurunun Ihracat ve ithalat degiskenlerinini etkileyip, Dumitrescu
ve Hurlin nedensellik testi sonuglarina gére Reel Déviz Kurunun Ithalat ve Ihracatin
nedeni olarak ¢ikmamasinin nedeninin, ¢aligmanin ikinci boliimiinde de ifade edilen
Milli Gelir, Ticaret Politikalari, Ihracat Tesvikleri, ithalat Kisitlamalari, Para ve
Maliye Politikalari, Firma Diizeyindeki Faktorler, Enflasyon, Goreli Fiyat
Farkliliklari, Fikri Miilkiyet ve Patent Haklar1 gibi dis ticareti etkileyen diger

faktorlerden kaynaklanabilecegi degerlendirilmektedir.
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Sekil 13: Reel Déviz Kuru, Thracat ve ithalat Arasindaki Nedensellik iliskisi
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Ulkelerin, kendilerine en uygun doviz kuru sistemini segerek etkin bir déviz
kuru politikas1 uygulayabilmesi, gilinlimiizde ulusal ekonomik ¢ikarlarin korunmasi
ve giiclii dis ticaret faaliyetlerinin yiiriitiilmesi agisindan olduk¢a 6nemli hale
gelmistir. Ciinkii uluslararas1 piyasalar1 takip etmeyen veya edemeyen iilkelerde,
yurtici mal ve hizmet fiyatlar1 ile yurtdist mal ve hizmet fiyatlar1 arasinda ciddi
seviyede goreli farkliliklar meydana gelmektedir. Bu noktada 6zellikle enflasyon
etkisinden arindirilmis reel déviz kurunu baz alan rekabet¢i doviz kuru politikalari
sayesinde, tilkeler uluslararasi rekabet giiclinii artirarak avantajli dig ticaret
faaliyetlerini yliriitebilmekte ve ulusal ekonomik istikrarin korunmasina katki
saglayabilmektedir.

Bu objektif dogrultusunda ele aliman ¢alismada, 35 OECD iilkesinin
1995-2020 donemini kapsayan reel doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenleri
arasindaki uzun donemli etkilesimin boyutu ve nedensellik iliskisi, li¢ ayr1 model
kurularak dinamik panel veri analiz teknikleri ile incelenmeye c¢aligilmigtir.

Yapilan 6n testlerde, birimler arasinda yatay kesit bagimliligi bulunmus,
degiskenlerin egim katsayilarinin da heterojen yapiya sahip oldugu tespit edilmistir.
Calismanin ikinci asamasinda, hem yatay kesit bagimliligmni, hem de egim
katsayilarinin heterojenligini dikkate alan ikinci nesil CADF (Peseran, 2007) birim
kok testi uygulanarak serilerin duraganligi test edilmis, duragan olmadiklar tespit
edilen degiskenlerin ise, birinci diizeyde farklar1 alinarak degiskenler duragan haline
getirilmistir. Degiskenler duragan hale getildikten sonra, reel doviz kuru, ihracat ve
ithalat degiskenleri arasinda uzun donemli iligki, Westerlund (2007) tarafindan
gelistirilen panel LM bootstrap esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Her g
modele uygulanan test sonuclarina gore, reel doviz kuru, ihracat ve ithalat arasinda
kuvvetli etkilesimin oldugu iktisadi a¢idan anlamli bulunmustur. Esbiitiinlesme test
sonuclart literatiir ile karsilagtirildiginda; ¢aligmanin, Akbostanct (2002), Onafora
(2004), Saatcioglu ve Karaca (2004), Barisik ve Demircioglu (2003), Giil ve Ekinci
(2006), Vergil ve Erdogan (2009), Aktas (2010), Hall (2010), Karaca ve Gergeker
(2010) ve Yildiz (2014) gibi arastirmacilarin ¢alisma sonuglari ile benzerlik tasidigi,
Zengin ve Terzi (1995), Karagéz ve Dogan (2005), Yamak ve Korkmaz (2005) ve
Peker (2007) gibi arastirmacilarin ¢alisma sonuglari ile zit sonuglara ulasildig: tespit
edilmistir.

113



LM bootstrap esbiitiinlesme testi tamamlandiktan sonra, AMG uzun dénem
katsayr tahminci yontemi ile degiskenler arasindaki uzun donemli esbiitiinlesik
iligkinin derecesi ve yonii belirlenmeye calisilmistir. AMG yoOntemi neticesinde,
ihracat ile hem reel doviz kuru, hem de ithalat arasinda pozitif yonlii, ithalat ile de
reel doviz kuru arasinda negatif yonlii bir iligskinin oldugu sonucuna ulasilmistir.
Ayrica, panelin genel sonuglaria gore reel doviz kurunun ithalat iizerindeki negatif
etkisiyle, ihracat lizerindeki pozitif etkinin birbirine yakin oldugu goézlemlenmistir.
AMG katsayr tahminci yonteminden elde edilen bu sonucglar, LM bootstrap
esbiitlinlesme test sonuglarin1 destekler nitelikte olup, iktisadi ac¢idan anlaml
bulunmustur. AMG yonteminden elde edilen bu sonuglarin, Cigercioglu (2007)’nin
yapmis oldugu calisma sonucu ile benzerlik tasidigi, Saatcioglu ve Kutlu (2004),
Hwang ve Lee (2005), Kose (2008) gibi arastirmacilarin ¢alisma sonuglari ile zit
sonuglara ulasildigi tespit edilmistir.

LM bootstrap esbiitiinlesme testi ile AMG uzun donem katsayr tahminci
yonteminden elde edilen sonuglar, iillkeler bazinda ayrintili incelendiginde ise;

— Reel doviz kurunda meydana gelen artislarin ihracatta artisa, ithalatta
diismeye neden olmasi rekabet¢i kur yaklasgimimi 6n plana ¢ikarmaktadir.
Ceteris paribus varsayimi altinda, bu durumun dis ticaret dengesine katki yapmasi
beklenmektedir. OECD’nin Mayis 2021 tarihli “Economic Outlook” raporu dis
ticaret dengesi a¢isindan incelendiginde, ABD, Birlesik Kralliklar, Tiirkiye, Fransa,
Kanada, Yunanistan, Avustralya, Yeni Zelenda, Finlandiya, Polonya, Slovakya,
Litvanya, Meksika ve Sili gibi iilkelerde uzun yillardir cari agik sorununun yasaniyor
oldugu ve bu nedenle rekabet¢i kur yaklagiminin bu iilkelerde dis ticaret
dengesizligini ortadan kaldirmada pek de basaril1 politikalar tiretmedigi anlagilmustir.
Ancak, bu tlkelerin disinda yer alan 20 iilkede rekabet¢i kur yaklagiminin dolaylt
yollardan da olsa, dis ticaret dengesine pozitif katki sagladig1 yani Marshall Lerner
kosulunu sagladiklar1 gériilmektedir. S6z konusu yaklasimin ger¢ek ekonomik piyasa
kosullarinda gecerliliginin olabilmesi i¢in ise, iki dnemli hususun cari agik sorunu
yasayan llkeler tarafindan dikkate alinmasi gerekmektedir. Bunlardan birincisi,
ucuzlayan ihra¢ mallarina olan talebi etkilemesi bakimindan, dis ticaret
gerceklestirilen iilkelerin mevcut ekonomik durumlaridir. Ciinkii, dis ticaret yapilan
tilkelerin ekonomik durumlari, ihra¢ mallarima yonelik talep esnekligini oldukga

etkilemektedir. IThra¢ mallarina yonelik talep esnekliginin 1°den biiyiik olmast,
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ucuzlayan ihra¢ mallaria kars1 yurtdisi talebi artirmakta ve {ilkeye doviz kazandirici
etki yaratmaktadir. Aksi takdirde, kurun yiikselip ulusal paranin deger kaybetmesinin
herhangi bir avantaji bulunmamaktadir. Rekabet¢i kur yaklasiminin basaril
olabilmesinin ikinci unsuru ise, ihra¢ ve ithal edilecek mallar bakimindan Marshall
Lerner kosulunun saglanip saglanmayacagidir. Ciinkii, ithal mallarina yonelik yurtici
talep esnekligi ile ihra¢ mallarina yonelik yurtdisi talep esnekliklerinin toplami 1’den
ne kadar biiyiik olursa, rekabet¢i kur yaklasiminin da basariya ulasma sansi bir o
kadar yiiksek olmaktadir.

— Ayrica, Avustralya, Avusturya, Belgika, Kanada, Sili, Cekya, Danimarka,
Estonya, Finlandiya, Macaristan, izlanda, Litvanya, Liikksemburg, Meksika, Yeni
Zelenda, Norveg, Slovenya, Ispanya, Isveg, Israil, Tiirkiye, Birlesik Kralliklar ve
ABD filkelerinde ortaya ¢ikan esbiitiinlesik durumun, panelin genel sonuglari ile
benzerlik tagidigi,

— Avustralya, Kanada, Sili, Finlandiya, Litvanya, Liiksemburg, Meksika,
Yeni Zelenda, Norveg, Ispanya, Tiirkiye ve ABD’de gergeklesen ihracatin reel doviz
kuruna kars1 pozitif yonde yiiksek duyarliligi oldugu,

— Avustralya, Kanada, Sili, Cekya, Finandiya, Israil, italya, Kore, Litvanya,
Liiksemburg, Meksika, Yeni Zelenda, Norveg, Tiirkiye, Birlesik Krallik ve ABD gibi
tilkelerde ithalatin reel doviz kuruna kars1 negatif yonde yiiksek duyarlilig: oldugu,

— Genel sonuglarin tam tersine, G.Kore, Polonya ve Portekiz {ilkelerinde
reel doviz kurunda meydana gelen artiglarin ihracati asag1 yonde etkiledigi,

— Fransa, Yunanistan ve Polonya’da reel déviz kurunda meydana gelen
artiglarin ithalat1 yukar1 yonde etkiledigi,

— Fransa, Yunanistan, Hollanda, Polonya, Portekiz ve Slovakya’da
ihracatta meydana gelen artislarin reel doviz kurunu asag yonlii etkiledigi,

— Fransa, Yunanistan, Polonya ve Slovakya’da ithalatta meydana gelen
artiglarin reel doviz kurunu yukar1 yonde etkiledigi,

— Liiksemburg, Slovenya ve Isvigre’de doviz kurunda meydana gelen
degisimlerin yurti¢i fiyat diizeyi lizerinden ihracata ve ithalata olan gecis etkisinin
tam oldugu, geri kalan diger iilkelerde gegis etkisinin kismi oldugu tespit edilmistir.

Calismanin son asamasinda ise, yatay kesit bagimliligini ve heterojenligi
dikkate alan Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik testi uygulanmistir. Birinci

sonu¢ olarak, ihracat ile ithalat arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit
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edilmistir. Bu iliski, giimriik tarifeleri, kota, doviz kontrol mekanizmasi, ambargolar,
vergi ve slibvansiyon gibi ticaret kisitlayici politikalarin, ihracat ve ddemeler dengesi
agisindan ¢ok onemli hale geldigini gostermektedir. Ikinci sonugta, ithalat ve
ihracattan reel doviz kuruna dogru tek yonde nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Odemeler dengesindeki olumlu yada olumsuz her degisiklik ulusal paranin degerinde
bir degisime neden oldugu i¢in ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna dogru olan
nedensellik iliskisi iktisadi agidan anlamli bulunmustur. Uciincii sonug olarak da, reel
doviz kurundan ihracat ve ithalata yonelik herhangi bir nedensellik bagi tespit
edilememistir. Bunun sebepleri, spot piyasada doviz kurunda meydana gelen
degisimlerin fiyatlara hemen yansimayip zamanla uyum saglamasi, iilkeler arasinda
yapilan 6nemli dis ticaret s6zlesmeleri (AB Glimriik Birligi Anlagmasi gibi), gelismis
sanayilerde iirtin farklilastirmalarinin oldukca yayginlagmasi, ihra¢c mallar1 ile ithal
mallarina olan talep esnekliklerinin yiiksek olmamasi, yeni ortaya ¢ikan pazarlar ile
tiretim maliyetlerinden kaynakli olabilecek farkliliklardan kaynaklanabilmektedir.
Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik test sonuglar1 literatiir ile
karsilastirildiginda; ¢alismanin, Baldemir ve Gokalp (1999), Baum ve Caglayan
(2009), Cavdar (2011) ve Agc1 (2016) gibi arastirmacilarin ¢alisma sonuglart ile
benzerlik tasidigi, Sivri ve Usta (2000), Acaraver ve Oztiirk (2003), Tapsin ve
Karabulut (2013), Oncel ve incil (2016) gibi arastirmacilarin ¢alisma sonuglari ile zit
sonuclar elde edildigi tespit edilmistir.

Esbiitiinlesme testinde reel doviz kuru, ihracat ve ithalat arasinda uzun
donemde bir denge iliskisi tespit edilmis olmasina ragmen, nedensellik testinde reel
doviz kurundan ihracat ve ithalata dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilememis
olmasi, yiriitiilecek olan doviz kuru politikalarinin dis ticaret dengesini saglamada
tek basina kullanilabilecek yeterli bir argliman olmadig1 sonucuna ortaya ¢ikarmistir.
Bu nedenle dis ticaret dengesizligini ortadan kaldirmak icin, ihracatcilara siirekli
artan doviz kurundan ziyade istikrarli bir déviz kuru ve avantaj saglayabilecek
siibvansiyon ve is sahalar1 yaratilmalidir.

Bu baglamda 6zellikle Meksika, Sili, Tiirkiye, Yunanistan, Avustralya, Yeni
Zelenda, Finlandiya, Polonya ve Slovakya gibi iilkelerde istikrarli bir déviz kurunun
stirdiiriilebilirligi, saglikli bir ekonomik biiylime, sermaye birikimi, kaynaklarin
verimli kullanimi ve 6demeler dengesi acisindan olduk¢a Onemli olmaktadir.

Istikrarl bir déviz kuru icin ise, iilkelerin disa bagimlilik diizeyi, dis ticaret hadleri
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ve dig ticaret politikalariyla uyumlu déviz kuru sistemlerinin uygulanis bi¢imleri,
makro ekonomik gdstergeler agisindan oldukc¢a dnemlidir.

Sonu¢ olarak, g¢alismadan ii¢ genig politika ¢ikarimi elde edilmektedir.
Birincisi, ister digsal soklar tarafindan belirlensin, ister politika yapicilar tarafindan
belirlensin, doviz kuru ayarlamalari yapilirken, hem iilke ici, hem de iilke disindaki
rakip ve ticaret ortaklar1 ¢ok iyi takip edilmelidir. ikincisi, déviz kuru tek basma
¢ozlim araci olarak disiiniilmemeli, diger politika eylemleri ile esgiidiim halinde
yiiriitiilmelidir.  Uciinciisii  ise, dis ticarette korumaci tedbirlerin yeniden
canlanmamasi i¢in, Onleyici stratejiler liretilmeli ve istikrarli bir déviz kurunun
stirdiiriilebilirligi noktasinda ¢ok tarafli uluslararasi isbirligine gidilmelidir.

Ayrica, bundan sonraki ¢aligmalara Oncii olmasi agisindan iki farkli Oneri
sunulabilir. Bunlardan birincisi, bu ¢alismada yalnizca reel doviz kuru, ihracat ve
ithalat degiskenleri iizerinde yogunlagilmistir. Bu degiskenlerin disinda, 6zellikle dis
ticarete konu olan farkli makro ekonomik bilesenlere de yer verilerek baska hangi
faktorlerinde dis ticarete etki edebilecegi test ve analiz edilebilir. Yol gostermesi
acisindan konu ile ilgili literatiir taramas1 iigiincii boliimde gosterilmistir. ikinci
husus ise, calismada OECD iilkelerindeki reel doviz kuru, ihracat ve ithalat
etkilesimi ampirik olarak test ve analiz edilmeye ¢alisilmistir. Elde edilen bulgular

1s1ginda ilave yorum ve tahminler de yapilabilir.
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