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OZET

Enerji kavrami hakkinda genel olarak bilgi sahibi olunmasi ve enerji
kaynaklarmin insan hayati i¢in vazgecilmez oldugunun fark edilmesinin énemli oldugu
degerlendirilmektedir. Enerji denince yenilenebilir ve yenilenemez enerji kaynaklari
smiflandirmast 6ne ¢ikmaktadir. Bir yenilenemez enerji kaynagi olarak petrol giindelik
hayatta kullanmakta oldugumuz ve tiikettigimiz bir¢ok irliniin hazirlanmasinda ve
servis edilmesinde kullanilmaktadir. Petrol fiyatlarinda meydana gelen artis veya
azalislar kullanilan iirlinlerin fiyatlarinda dogrudan ya da dolayl olarak degisimlere
neden olabilmektedir. Petrol fiyatindaki degisimler reel ekonomide oldugu gibi sermaye
piyasalarin1 da etkileyebilmekte ve borsalarin yukar1 veya asagi yonde hareket
ettirebilmektedir.

G20, gelismis ve gelismekte olan belli bash iilkelerin kurmus oldugu ve
giniimiizde en Onemli uluslararasi kuruluslardan birisidir. G20 diinyanmn farkli
cografyalarinda ve farkli ekonomik Ozellige sahip iilkelerin bir araya gelmesiyle
kurulmustur. G20 iiye iilke borsalarinin bilinmesi ve farkli gelismelere nasil tepkiler
verebileceginin  bilinmesi fayda saglayabilir. Ayrica bu borsa endekslerini,
makroekonomik gelismelerin yam1 sira petrol fiyatlar1 etkileyebilmektedir. Bu
caligmayla ham petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin G20 borsa endeksleri {izerindeki

etkisi incelenecektir.

Bu galismayla beraber, oncelikle enerji kaynaklar1 hakkinda bilgi verilmistir.
Daha sonra G20’nin yapis1 ve tiye iilkelerin se¢ilmis borsa endeksleri anlatilacaktir. Bu
cergevede, ham petrol fiyatlarindaki aylik frekanstaki degisimlerin G20 iilke borsa
endeksleri tizerindeki etkisi aragtirilmistir. Ocak 2015 ile Aralik 2019 donemi aylik
panel verileriyle yapilan panel VAR esbiitiinlesme testine gére ham petrol fiyati ile
borsa endeksi degiskenlerinin esbiitiinlesik olmadigi ve bunlar arasinda uzun donemli
bir iliski olmadig1 anlagilmistir. Ancak ham petrol fiyatindaki degisimlerin G20 iilke

borsa endekslerindeki degisimin nedeni oldugu belirlenmistir.
Anahtar Kelimeler:

Enerji, Ham Petrol, G20 ve Borsa



ABSTRACT

It is important to have general information about the concept of energy and to
realize that energy resources are indispensable for human life. When it comes to energy,
the classification of renewable and non-renewable energy sources comes to the fore. As
a non-renewable energy source, oil is used in the preparation and service of many
products we use and consume in daily life. Increases or decreases in oil prices may
cause direct or indirect changes in the prices of the products used. Changes in oil prices
can affect the capital markets as in the real economy and move the stock markets up or

down.

G20 is one of the most important international organizations established by
major countries in developed and developing countries. G20 was established in different
geographies of the world and with countries with different economic characteristics. It
may be beneficial to know the stock exchanges of the G20 member countries and how
they can react to different developments. In addition, these stock market indices may be
affected by oil prices as well as macroeconomic developments. This study will examine

the effects of fluctuations in crude oil prices on G20 stock indexes.

With this study, firstly information was given about energy sources. Then, the
structure of G20 and selected stock market indices of member countries will be
explained. In this context, the effect of monthly frequency changes in crude oil prices
on G20 country stock indexes was investigated. According to the panel VAR
cointegration test conducted with monthly panel data for January 2015 and December
2019 period, it was understood that the crude oil price and stock market index variables
were not cointegrated and there was no long-term relationship between them. However,
it was determined that the changes in crude oil prices were the reason for the changes in

the G20 country stock indexes.
Key Words:

Energy, Crude Qil, G20 and Stock Exchange
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GIRIS

G20, diinyanin en gelismis 6nde gelen 19 iilkesi ve Avrupa Komisyonu'ndan
olusmaktadir. Daha cok Ingilizce “Group of 20” kavraminin kisaltmasi olan G20
adlandirilmastyla bilinmektedir. 1999 yilinda donemin G7 grubunun merkez bankasi
baskanlar1 ve maliye bakanlarmin almig oldugu kararla birlikte olusturulmustur. G20
gelismis tilkeler ve gelismekte olan iilkeleri bir araya getirerek isbirligi saglamay1 ve
kiiresel ekonomik problemlere yonelik kalic1 ¢oziimler getirmeyi amaglamaktadir. G20
iilkeleri diinyadaki tiretimin % 85’ini gergeklestirmektedir. Diger taraftan bu ilkeler
diinya niifusunun % 66’sin1 olusturmaktadir. Uluslararasi ticaretin % 75’1 bu gruba iiye
iilkeler tarafindan yapilmaktadir. Bu iilkelerin uluslararasi yatirimdaki payr ise %80

oranindadir.

Insan hayatmin devamu igin enerji vazgegilmez ve tartigilmaz bir dneme
sahiptir. Bir filli yerine getirebilmek i¢in viicudumuz tiikettigimiz besinlerden
yararlanarak enerji tretip bunu kullanmaktadir. Boylece giinliikk islerimizi kolaylikla
yerine getirebilmekteyiz. Bu 6rnekte oldugu gibi sanayi, ulasim ve iletisim gibi bir¢ok
alanda enerjiye ihtiya¢ duyulmaktadir. Hatta oturdugumuz evlerin aydinlatmasidan
tutun kullandigimiz arabanin hareket etmesine kadar bu ihtiya¢ hayatin her alaninda

goriilebilmektedir.

Enerjinin vazge¢ilmez olmasindan dolayr var olan enerjinin ihtiya¢ duyulan
alanlarda kullanilmasi ve sonradan kullanilabilmesi i¢in korunmasi ihtiyaci
dogmaktadir. Kimi iilkeler enerji konusunda zengin kaynaklara sahipken kimi iilkelerde
sahip olduklar1 teknolojik olanaklar aracilifiyla enerji iiretimi yapabilmektedir. Bu
imkanlara sahip olmayan diger iilkeler ise enerji ihtiya¢larim1 enerji kaynaklari
ihtiyacindan daha fazla olan diger lilkelerden ithal edebilmektedir. Enerji kaynaklarini
bir¢ok acidan smiflandirmak miimkiindiir. Ancak kullanilan en yaygin siniflandirma
bigimine gore enerji kaynaklar1 yenilenebilir enerji kaynaklar1 ve yenilenemez enerji

kaynaklar1 olarak ikiye ayrilmaktadir.

Bununla beraber, hisse senetlerinin fiyatii etkileyen dnemli bir degiskenin
hisse senedinin alnip satildigi borsa endeksi oldugu degerlendirilmektedir. Ciinki

borsalarda islem goren hisse senetleri islem gordiigii borsayla ayni yonde veya tersi



yonde hareket edebilir. Borsa endeksi artarken bir hisse senedinin fiyat:1 artabilirken bir
bagka hisse senedinin fiyat:1 ise azalabilmektedir. Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin
iilkelerin borsalarina etkileri alaninda yapilmis birgok ¢alisma olmasina ragmen,

faktorler konusunda goriis birligine ulagilamamustir.

Finansal piyasalar para ve sermaye piyasasi seklinde iki alt sistemden
olugsmaktadir. Hisse senetleri, sermaye piyasalarmin onem diizeyi en yiiksek olan
yatirim aracidir. Buradan hareketle borsaya kote edilmis pay senetlerinin fiyat ve getiri
performanslarini hesaplamasi borsa endeksleri ile yapilmaktadir. Borsa endeksiyle
yapilmis olan hesaplamalar biitiinsel sekilde yapabilmesinin yani sira sektorel olarak da
yapmaktadir. Bu sayede hisse senedinin, sektorlerin ve ekonominin performansi
belirlenebilmektedir. Uluslararasi finansal sistemle biitiinlesmis olan her iilkenin

kendisine ait ¢esitli borsa endeksleri bulunmaktadir.

Bu c¢alismanin birinci boliimiinde enerji kaynaklar1 hakkinda bilgi verilecektir.
Enerji kaynaklar1 yenilenemez enerji kaynaklar1 ve yenilenebilir enerji kaynaklari
basliklariyla ulasilan gilincel verilerle birlikte ele almmistir. Calismanin ikinci
boliimiinde ise G20 grubu hakkinda genel olarak bilgi verilmistir. Daha sonra bu gruba
iiye iilkelerin se¢ilmis borsa endeksleri tanitilmistir. Uciincii bdliimde ise literatiir
taramas1 yapilmis ve bir model olusturulmustur. Olusturulan model ekonomik yontem

olarak panel VAR yaklasimi kullanilmistir.

Bu c¢alismanin literatiirdeki diger ¢aligmalardan farki ham petrol fiyatindaki
degisimin ayn1 donemdeki G20 iilke borsa endeksleri tizerindeki etkisinin Ocak 2015 ve
Aralik 2019 donemi aylik frekansta aragtirilmis olmasidir. Bu etki, Granger nedensellik
testi ve esblitiinlesme testi, etki tepki analizi ve varyans ayrigtirmasi uygulanarak
bulunmaya c¢aligilmistir. Bu ¢alismada elde edilen bulgulara gore esbiitiinlesme
olmadig1 ve degiskenlerin uzun donemde dengeye gelmedigi anlasilmistir. Buna karsin
Granger nedensellik testine gore %10’luk anlamlilikta ham petrol fiyatmm G20 iilke

borsalarmin nedeni oldugu ortaya ¢ikarilmigtir.



1. BOLUM: ENERJI KAYNAKLARI KAVRAMSAL CERCEVE

Enerjinin sozlikkteki anlamma gore bu terim, maddede bulunan 1s1 ve 1sik
bigiminde goriilen giic veya hareket ettirici giic olarak tanimlanmaktadir®. Fizikte
termodinamik yasasia gore var olan bir enerji yok edilemez ve olmayan bir enerji var
edilemez. Ancak enerji kendi arasinda sekil veya tiir degistirebilir. Ornegin potansiyel
enerji kinetik enerjiye doniigebilmektedir. Enerjinin bir¢ok tiiri oldugu i¢in
smiflandirmasinda cesitlilik arz etmektedir. Bu baglamda enerji genel olarak iki ana
kola ayirmak miimkiindiir. Bir tarafta yenilenebilir enerji kaynaklar1 diger tarafta ise

yenilenemez enerji kaynaklaridir.

Alternatif enerji olarak da bilinen yenilenebilir enerji kaynaklari, enerjiyi ayni
seviyede veya kaynagin sona ermesinden daha hizli sekilde yenilenebilmesi olarak
bilinmektedir. Bu tiir enerji kaynaklarina; riizgar enerjisi, giines enerjisi, hidroelektrik
enerjisi, jeotermal enerjisi, biokiitle enerjisi ve hidrojen enerjisi 6rnek gosterilebilir.
Yenilenemeyen enerji kaynaklar1 ise genel olarak birincil kaynaklar olarak
adlandirilmaktadir. Bu tiir enerji kaynaklarmin en belirgin 6zelligi kullanimiyla birlikte
bitiyor olmasidir. Yaygin diisiinceye gore giin gectikce tilkenen bu kaynak ¢esidinin
yeni rezervlerin kesfedilmesinin bile, bu kaynagin giiniin birinde tamamen
tiilkenmesinin 6niine gegemeyecegidir. Komiir, petrol, dogal gaz, niikleer kaynaklar bu

tiir enerji kaynagina 6rnek olarak verilebilir.

Yenilenemez enerji kaynaklarmin hem c¢evreye verdikleri hasarlarin fazla
olmas1 hem de rezervlerinin smirli olmasi nedeniyle alternatif olabilecek yenilenebilir
enerji kaynaklarinin kesfedilmesi ve kullanim alanlarinin gelistirilmesine yonelik
cabalar giin gegtikce yogunlagsmaktadir. Bu ¢alismanin birinci boliimiinde enerji kaynak
cesitliligi lizerinde durulacak olup ulasilan son sayisal verilerle rezervler ve tiiketim

hakkinda bilgi verilerek genel bir ¢cergeve olusturulmaya calisilacaktir.

! Elif KUCUKKAYA, Enerji Nedir? Enerji Kaynaklarn Nelerdir?, 30 Ekim 2018,
https://www.enerjiportali.com/enerji-nedir-enerji-kaynaklari-nelerdir/, (30/03/2020), s.2

3



1.1 Yenilenemez Enerji Kaynaklarn

Yenilenemez enerji kaynaklar1 kullanildiktan sonra tiikenen enerji kaynaklar1
olarak bilinmektedir. Bu enerji ¢esidi bir kez kullanildiktan sonra tiikendigi ve tekrar
tekrar kullanilamadigi s6ylenebilir. Yenilenemez enerji kaynaklar1 bagka isimlerle de
bilinmektedir. Bunlar arasinda en bilineneler fosil yakitlar ve birincil enerji

kaynagidir.2,

Yenilenemez enerji kaynaginin o6zellikleri asagida maddeler halinde

stralanmugtir’:

. Smirli oldugu ve tiikkenmekte olan bu enerji kaynagi i¢cin ancak yeni

rezervlerle birlikte kullanimi devam ettirilebilir.

. Canlilarin artiklar1 iizerinden uzun siire ge¢mesi sonucunda olusabildigi
diistiniilmektedir.
. Tiiketimi sonrasinda meydana gelen zararlh gazlarin havaya karigmasiyla

beraber ¢evreye zarar verdigi bilinmektedir.

. Yalniz baz1 bolgelerde bulunmaktadir. Orta Asya, Orta Dogu, Amerika

bu tiir enerji kaynaklar1 agisindan zengindir.

. Bu enerji kaynag tiiriiniin bircok farkli kullanim alani vardir. Ornek
vermek gerekirse dogal gaz hem elektrik iiretiminde hem de ulasim sektoriinde

kullanilabilmektedir.

. Bu enerji tiirii genellikle yerin altindan ¢ikarildigindan bu kaynaklara

ulasabilmek i¢in ¢aba sarf etmek gerekmektedir.

. Yenilenebilir enerji kaynaklariyla karsilastirildiginda iiretimin miktari ve

harcanacak miktarin ayarlamasinin daha kolay yapilabildigi degerlendirilmektedir.

2 KUCUKKA\“{A, a.g.m., s.4
8 Muhammet OZCAN, Enerji fiyat degisimleri ile borsa endeksleri arasindaki iliski - Oecd iilkeleri iizerine bir
uygulama-, 23 Mart 2018, https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp, (01/04/2020), s.8.
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1.1.1. Petrol

Bir yenilenemez enerji kaynagi olarak petrol normal sartlar altinda gaz halde,
stvi halde veya kat1 halde goriilebilir. Maddenin gaz halindeki petrol iiriiniine dogalgaz

denilmektedir.
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Sekil 1. Bolgelere Gore Petrol Tiiketim Miktari (2018, milyon ton esdeger)
Kaynak: BP Statistical Review (17/4/2020)

Tiirkiye, diinya petrol rezervlerinin yaklasik % ‘line sahip ililkelere cografi
konum agisindan oldukg¢a yakindir. Bu durum enerji transferi acgisindan iilkemize bir
stratejik 6nem kazandirmaktadir®. Sekil 1 aracihifiyla bolgelere gore petrol tiiketim
miktar1 gdsterilmektedir. Buna gore 2018 yilinda en ¢ok petrol tiiketen bdlge Amerika
bolgesidir. Ikinci sirada ise Asya bulunmaktadir. Bu bdlgeyi sirasiyla Avrupa ve
Ortadogu bolgesi takip etmektedir. Petrol tiiketimi agisindan son sirada Afrika bolgesi

yer almaktadir.

* https://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Petrol, Cevrimigi, 02.04.2020.
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Sekil 2. Diinyada Belli Bash Ulkelere Gore Petrol Rezervi (2018, milyar
varil)

Kaynak: BP Statistical Review (17/4/2020)

Sekil 2’de 2018 yili diinya petrol rezervi goriilmektedir. Sekil 2’ye gore
Veneziiella en fazla petrol rezervine sahipken en diisiik petrol rezervine sahip iilke
Brezilya’dir. Suudi Arabistan ikinci petrol rezervi zengini ililke konumundadir. Onu,
Kanada takip etmektedir. Sekilde goriildiigii iizere petrol rezervlerinin bilyiik ¢ogunlugu
Ortadogu iilkelerinin biinyesinde bulunmaktadir. Sirasiyla iran, Irak ve Kuveyt’in

rezerv agisindan ii¢ilincii sirada olan Kanada’y1 takip ettigi goriilmektedir.
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Sekil 3. Tiirkiye’nin Petrol Harcama Miktar1 (2008-2018, Milyon ton yag
esdegeri)

Kaynak: BP Statistical Review (17/4/2020)

Sekil 3°de Tirkiye’nin 2008-2018 yillar1 arasindaki petrol tiiketimi
gorilmektedir. 2008 yilindan bu yana petrol tiiketiminde genel olarak artig
gozlemlenmektedir. 2008 yilinda 60 milyon ton yag esdeger iken 2018 yilina
gelindiginde bu miktar yaklasik % 33 artarak yaklagik 80 milyon ton yag esdegere
ulagmustir. Petrol tiiketimi 2013 yilinda bir kirilma yasayip diismiis olmasina ragmen,
genel olarak siirekli ve hizli yiikselisine devam etmistir. Ayrica takip eden yillarda ise

en fazla artisin 2014 yili ile 2015 yili arasinda gerceklesmistir.
1.1.2. Dogalgaz

Dogal gaz, petrolden tiiretilen veya petrolle birlikte ¢ikarilabilen bir
yenilenemez enerji kaynagidir. Cikarildiktan sonra islenmeksizin kullanilabilmektedir.
Bu enerji kaynaginin taginmasi islemi ise sivilastirilarak borulara veya yakit tankerleri

vasitasiyla yapilabilmektedir.
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Sekil 4. Diinyadaki Belli Bash Ulke Dogalgaz Rezerv Miktann (2018,
trilyon m3)



Kaynak: BP Statistical Review (17/4/2020)

Sekil 4’te diinyadaki belli bagh iilke dogalgaz rezerv miktart verilmistir.
Burada verilen giincel verilere gore dogalgaz rezerv miktar1 agisindan Rusya, iran ve
katar bas1 cekmektedir. Bu veriler 1s18inda, sirasiyla Nijerya, Cezayir ve Irak belli basl

dogalgaz rezervine sahip iilkeler arasinda son sirada bulunmaktadir®.
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Sekil 5. Cografi Bolgelere Gore Dogalgaz Tiiketim Miktar1 (2008-2018,
milyon ton esdeger)

Kaynak: BP Statistical Review (17/4/2020)

2008-2018 yillarinda diinyadaki toplam dogalgaz tiiketimi Sekil 5’de
goriilmektedir. 2008 yilinda en fazla dogalgaz tiiketimini gergeklestirerek ilk sirada yer
alan bdlge Amerika 2018 yilinda da bu yerini korumustur. 2018 yilinda Avrupa’daki
dogal tiiketim miktarindaki azaldig1 goriilmektedir. Asya bolgesi en fazla dogalgaz

tikketiminde iiclincli bolge konumunda olmasma karsin 2018 yilinda 2008 yilina gore

® https://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Dogal-Gaz, Cevrimigi, 04.04.2020.
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tilketimini azaltmistir. En diisiik dogalgaz tiiketimine sahip bolge Ortadogu bolgesidir.
Onu Afrika ve Giiney ve Orta Amerika takip etmektedir.
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Sekil 6. Diinyadaki Belli Bash Ulkelere Gore Dogalgaz Tiiketim Miktar
(2018, milyon ton)

Kaynak: BP Statistical Review (17/4/2020)

Tiirkiye yaklasik 35 yil 6nce dogal gazla tanismistir. Dogalgaz ilk baslarda
isinma ihtiyacini gidermek i¢in kullanilmistir. Son 20 yildir da bu enerji kaynagi
ulagimdan sanayi ve elektrik iiretimine kadar gesitli sektorlerde kendini gdstermistir.
Tiirkiye elektrik iiretiminin yarisindan fazlasmi dogalgazdan iiretmektedir. Tiirkiye nin
dogalgaz tiiketimi {iretiminin ¢ok iizerindedir. Bu nedenle Tirkiye dogalgaz enerji

ihtiyacini ithal ederek gidermektedir.

Sekil 6’da diinyadaki belli bagli iilkelere gore dogalgaz tiiketim miktar1
verilmistir. Buna gore ABD, Rusya ve Cin diinyada dogalgaz tiiketimi agisindan basi
cekmektedir. Bu iilkeleri iran takip etmekte olup onu da sirasiyla Kanada, Japonya ve

Suudi Arabistan ise birbirlerine yakin dogalgaz tiikketimiyle takip ettigi goriilmektedir.
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Sekil 7. Tiirkiye’nin Dogalgaz Tiiketimi (2008-2018, milyon ton)
Kaynak: BP Statistical Review (17/4/2020)

Tirkiye 1985 yilindan sonra dogalgaz kullanmaya baslamistir. Sekil 7’de
Tirkiye’nin 2008-2018 yillar1 arasindaki dogalgaz tiiketimi gdsterilmistir. 2008-2009
yillar1 arasinda kii¢lik miktarlarda bir diisiis yasansa da bu yillardan sonra tekrar hizli bir
artisa gecmistir. 2008’de yaklasik 30 milyon ton ve 2018 yilinda 40 milyon tonun

iizerinde dogalgaz tiiketimi gerceklesmistir.
1.1.3. Komiir

Komiir bitki kokenli bir maddedir. Bu nedenle ana elemani karbondur.
Bitkilerin, zamanla ve sicaklik ve basing altinda, degisim geg¢irmesi sonucunda
olugmaktadir. Komiir, karbon, hidrojen, oksijen ve azottan olusan, kiikiirt ve mineral

maddeler igeren, fiziksel ve kimyasal olarak farkli yapiya sahip bir maddedir.

Insan yasaminda ve enerji hammaddeleri i¢inde ¢ok énemli bir yere sahip olan
komiir, diinyada genis rezervlere ve vazgecilmez yaygm tiiketim alanlarmna sahiptir.

Komiir emniyetli, tiretimi kolay, ucuz ve temiz bir fosil yakittir.
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Sekil 8. Belli Bash Ulkelere Gore Komiir Rezerv Miktar1 (2018, milyon
ton)

Kaynak: BP Statistical Review (17/4/2020)

Sekil 8’da 2018 yilindaki belli bash iilkelere gore komiir rezerv miktari
verilmistir. En fazla kanitlanmis rezerve sahip iilke yaklagik 250.000 trilyon ton ile
ABD’dir. ikinci sirada ise Rusya yer olmakta ve onu, Avustralya, Cin ve Hindistan
takip etmektedir. Gliney Afrika, Almanya ve Ukrayna’nin rezerv miktar1 birbirine
oldukca yakindir. Bu iilkeler arasinda en diisiik rezerv miktarma sahip iilke Brezilya’dir.

Onu Swrbistan ve Yeni Zelanda az farkla takip etmektedir.
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Sekil 9. Cografi Bolgelere Gore Komiir Rezerv Miktar (2018, trilyon ton)
Kaynak: U.S. Energy Information Administration - EIA (17/4/2020)

Sekil 9°da cografi bolgelere gore komiir rezerv miktart gdsterilmistir. Komiir
rezerv miktarinm en fazla oldugu bolge Asya Pasifik iilkeleri olmustur. Bu bolgeyi
Amerika ve onu, Bagimsiz Devletler Toplulugu izlemektedir. Avrupa bu bolgelerin
gerisinde kalmistir. En diisiik komiir rezervine sahip bdlge ise Gliney ve Orta Amerika

bolgeleridir.
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Sekil 10. Cografi Bolgelere Gore Komiir Harcamasi (2008-2018, milyon
ton esdeger yag)

Kaynak: BP Statistical Review (17/4/2020)

Sekil 10’de 2008-2018 yillar1 arasinda cografi bolgelere gore komiir
harcamalar1 gosterilmistir. Komiir tiiketimi en fazla olan bolge Asya bdlgesidir.
Bolgede komiir tiiketimi 2008 yilinda yaklasik 2.500, 2018 yilma gelindiginde bu
miktar yaklagik 2.800 olmugstur. Cografi bdlgelere gore komiir harcamalarinda ikinci
sirada Amerika bolgesi ve onu da, Avrupa bolgesi takip emektedir. Tiiketimi en diisiik

olan bolge ise Ortadogu’dur.
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Tiirkiye i¢in kOmiirlin 6nemi oldukg¢a fazladwr. Tirkiye’de Zonguldak’la
birlikte Avsin ve Elbistan tarafinda komiir rezervleri oldugu bilinmektedir. Ayrica bu

kesfedilen rezerv miktarlarinda da artiglar kaydedilmektedir®.
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Sekil 11. Tiirkiye’nin Komiir Uretimi (2008-2018, milyon ton esdeger yag)
Kaynak: BP Statistical Review (17/4/2020)

Sekil 11°de 2008-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye nin komiir tiretimi verilmistir.
Komiir tiretiminde verilen yillarda genel olarak dalgalanmalarin oldugu goriilmektedir.
Tiirkiye gecmis yillara bakildiginda isinma ihtiyacinin ¢ogunu komiirden saglandigi
goriilecektir. Bu yillar gectikce komiir tiiketimi yerini dogalgaza tiiketimine birakmis ve

giderek komiir tiiketimine olan talep azalmustir.

® https://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Komur, Cevrimigi, 07.04.2020.
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Sekil 12. Tiirkiye’nin Komiir Tiiketim Miktar1 (2008-2018, Milyon ton yag
esdegeri)

Kaynak: BP Statistical Review (17/4/2020)

Sekil 12°de Tiirkiye’nin 2008-2018 yillar1 arasindaki komiir tiikketim miktarina
yer verilmistir. 2008 yilina bakildiginda tiiketim miktarinin yaklasik 28 milyon ton
esdeger yag oldugu goriilmektedir. 2012 yilina kadar artiglar diisiik miktarlarda artarak
ilerlemistir. Takip eden yillarda tiikketim miktarinda dalgalanmalarin yasandigi

goriilmektedir.
1.1.4. Niikleer Enerji

Niikleer enerji ilk basta uranyum elementinin kesfedilmesiyle ardindan atomun
parcaciklarina ayrilmasiyla gelismistir. ilk basta askeri amacla kullanilmustir. Ancak
daha sonra ticarette ve elektrik iiretiminde kendini gostermistir. Basta ABD ve Rusya
olmak {tizere diinyada baska iilkeler tarafindan tercih edilen bir enerji iiretme
yontemidir. 1970 yili petrolde goriilen kriz baska enerji kaynaklarmin O6nemini
artirmigtir. Niikleer enerji bu kapsamda 6nemi artan enerji kaynaklarindan bir tanesidir.
Petrol krizinden 10 yil sonra ABD’de ve daha sonra Rusya’da niikleer enerji

santrallerinde meydana gelen kazalarla beraber niikleer enerjinin popiilaritesini biraz
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diisiirse de yeni acilan santraller sayisinda artiglar devam etmistir. Niikleer enerji diger
yenilenemez enerji kaynaklarina gore c¢evreye daha az zarar verdigi bilinmektedir.
Cilinkii bu santrallerin yakininda giindelik hayatin siirdiiriilmesinde her hangi bir zararin

olmadig diisiiniilmektedir’.
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Sekil 13. Yillar itibariyle Niikleer Enerjinin Gelisimi (Reaktér Sayis,
1960-2018)

Kaynak: Uluslararasi Atom Enerjisi Kurumu - |AEA (18/4/2020)

Sekil 13’e gore 1960 yilindan 2018 yilina kadar niikleer enerji reaktor
sayilarmdaki degisim gosterilmektedir. Ilk yila bakildiginda yalniz 15 reaktoriin oldugu
goriilmektedir. Ancak sonraki yillarda artiglar hi¢ durmadan devam etmigstir. 2005
yilindan 2014 yilina kadar bir duraklama ve gerileme olmustur. Ancak 2018’den

itibaren niikleer enerjiye reaktorlerine olan talebin arttig1 sdylenebilir.

" https://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Nukleer-Enerji, Cevrimigi, 10.04.2020.
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Sekil 14. Cografi Bolgelere Gore Niikleer Enerji Uretim Miktar (2008-
2018, terawatt/saat)

Kaynak: BP Statistical Review (18/4/2020)

Sekil 14°te ise 2008 yilindan 2018 yilina kadar cografi bolgelere gore niikleer
enerji iiretim miktar1 verilmistir. Tablodaki baslangic yila bakildiginda Avrupa
bdlgesinin niikleer enerji iiretimi bakimindan ilk swada oldugu goriilmektedir. Onu
sirastyla Amerika ve Asya bolgesi takip etmektedir. Sonraki yillar i¢in bu durum genel
olarak devam etmektedir. Ancak 2015 yilindan itibaren Amerika bolgesi niikleer enerji
iiretim miktar1 agisindan ilk siraya yiikselmektedir ve Avrupa bolgesi ise ikinci siraya
diismektedir. Bununla beraber Ortadogu bolgesi i¢in yillar itibariyle inisler ve ¢ikislar
gozlenmektedir. Diger bolgelere bakildiginda iiretim miktarmin genel olarak yillar
itibariyle degismedigi anlasilmaktadir. Afrika bolgesinin ise niikleer enerji iiretimi

bulunmamaktadir.
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Sekil 15. Cografi Bolgelere Gore Niikleer Enerji Tiiketim Miktar1 (2008-
2018, milyon ton esdeger)

Kaynak: BP Statistical Review (18/4/2020)

Sekil 15 araciligiyla 2008 yilindan 2018 yila kadar cografi bolgelere gore
niikleer enerji tiiketim miktar1 g6z Oniine serilmistir. Buna gore secgilen yillar icin
niikleer enerji tiiketim miktar1 egilimi ile tiretim miktar1 egilimi arasinda bir benzerlik
oldugu soylenebilir. Amerika bolgesi 2015 yilina kadar Avrupa bolgesinden sonra
gelmekteyken 2015 yilindan sonra durum tersine donmiistiir. Hatta diger bolgeler i¢cin

de ayni durum s6z konusudur.
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Sekil 16. Diinyadaki Belli Bash Ulkelere Gore Niikleer Enerji Uretim
Miktan (2008-2018, Tw/s)

Kaynak: BP Statistical Review (18/4/2020)

Sekil 16’da 2008-2018 yilindaki diinyadaki niikleer enerji iiretim miktari
bakimindan ilk beste olan {ilkeler gosterilmektedir. 2018 yilina gelindiginde bu iilkeler
arasinda en fazla iiretim gergeklestiren ABD’dir. Fransa ikinci sirada ve onu Cin ve
Rusya takip etmektedir. Giiney Kore niikleer enerji iiretimi agisindan bu bes iilke

arasindan son sirada yer almaktadir.

2.1 Yenilenebilir Enerji Kaynaklari

Enerji kaynaklarma ihtiyacin bagimlilik derecesinde oldugu sdylenebilir. Enerji
kaynaklar1 olamadan modern diinyanin sunmus oldugu teknolojik imkanlardan istenilen
diizeyde yararlanilamaz. Genellikle yesil veya temiz enerji olarak bilinen yenilenebilir
enerji, dogal kaynaklardan veya siirekli yenilenen siireglerden gelir. Ornegin, giines 15131
veya riizgar, kullanilabilirlikleri zamana ve hava durumuna bagli olsa bile parlamaya ve

esmeye devam eder.

Yenilenebilir enerji genellikle yeni bir teknoloji olarak diisiiniiliirken, doganin
giiciinii kullanmak 1sitma, ulasim, aydinlatma ve daha fazlasi i¢in uzun siiredir
kullanilmaktadir. Riizgar, denizlere yelken agmak icin tekneleri ve tahil 6giitmek icin
yel degirmenlerini giiglendirdi. Giines gilin boyunca sicaklik sagladi ve atesin aksama
kadar siirmesini sagladi. Ancak insanlar giderek komiir ve kirilmis gaz gibi daha ucuz,
daha kirli enerji kaynaklarina yoneldiler. Artik riizgar ve giines enerjisini yakalamak ve
elde tutmak icin gittikce daha yenilik¢i ve daha ucuz yontemlere sahip oldugumuza
gore, yenilenebilir enerji kaynaklarmin yayginlastirilmasinin g¢evreyi korumak i¢in

gerekli oldugu diisiiniilmektedir.

Yenilenebilir enerji kaynaklari, yenilenemez enerji kaynaklarmin aksine

tilkenme riski ve ¢evreye olumsuz etkisinin olmadig1 bilinmektedir. Buna gore sanayi
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devriminden sonra yogun bi¢imde kullanilan fosil yakitlar yerini siirdiiriilebilir doga

dostu enerji kaynaklarmna birakmasi kaginilmaz gériinmektedir®,

Yenilenebilir enerji simdiye kadar Covid - 19 kilitleme onlemlerine en
dayanikli enerji kaynagi olmustur. Yenilenebilir enerjinin diger kullanimlarina olan
talep diiserken, yenilenebilir elektrik biliylik Olglide etkilenmedi. 2020 yilinin ilk
ceyreginde, tiim sektorlerde kiiresel yenilenebilir enerji kullanimi 2019'un ilk ¢eyregine
gore yaklasik% 1,5 arttl. Yenilenebilir elektrik tiretimi, 6zellikle gegtigimiz yil i¢cinde
tamamlanan yeni riizgar ve giines PV projeleri nedeniyle ve yenilenebilir enerjiler
genellikle diger elektrik kaynaklarindan once gonderilir. Azaltilmis elektrik talebinin
yani sira, giic sebekeleri artan riizgar ve giines PV paylarini yonetmistir. Yenilenebilir
enerjinin biyoyakit seklinde kullanimi, 2020 yilinin ilk ¢eyreginde karayolu tagimaciligi

icin harmanlanmus yakit tiiketimi diistilkge azalmistir®.
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Sekil 17. Diinyadaki Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Goriiniimii (2008-
2018 Mw)

Kaynak: Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (18/4/2020)

Sekil 17’yle birlikte 2008 ve 2018 yili i¢in diinyadaki yenilenebilir enerji

kaynaklar1 gériinlimii karsilagtirmali verilmistir. Bu ¢ercevede Hidrolik, Riizgar, Giines,

8http://www.solar-academy.com/menuis/Yenilenebilir-Enerji-Teknolojileri-Kaynaklari-Onemi.164622. pdf,
Cevrimigi, 12.04.2020.
° https://www.iea.org/reports/global-energy-review-2020/renewables, Cevrimigi, 12.04.2020.
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Biokiitle ve Jeotermal enerji kaynaklarmnin hepsi i¢in on yil i¢inde artislarin oldugu

goriilmektedir. Anilan En biiylik artisin Giines enerjisi kullaniminda yasanmustir.
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Hidrolik Ruzgar Gunesg Biyokutle Jeoterma

M2008 [M2018

Sekil 18. Tiirkiye’deki Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Goriiniimii (2008-
2018 Mw)

Kaynak: Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajans1 (20/4/2020)

Sekil 18°de ise Tiirkiye’'nin 2008 ve 2018 yili i¢in yenilenebilir enerji
kaynaklar1 goriinimii verilmistir. Tiirkiye’de de diinyada oldugu gibi yenilenebilir
enerji kaynaklar1 kullaniminin gegtigimiz on yil i¢inde arttigi goriilmektedir. Tiirkiye
icin de yenilenebilir enerji kaynaklar1 arasinda en fazla Gilines enerjisinde artis

gozlenmektedir.
2.1.1. Giines Enerjisi

Baslica yenilenebilir enerji kaynagi, fosil ve hidrolik enerjinin de asil kaynagi
olan ve diinyamizi 1sitan "gilines enerjisidir. Giines enerjisi, hidrojenin helyuma
doniismesi sirasinda ortaya c¢ikan enerjinin 1smmim biciminde uzaya yayilmasiyla
meydana gelmektedir. Giines daha milyonlarca yil 1simasini siirdiireceginden, diinyamiz
icin sonsuz bir enerji kaynagidir. Glines, diinyadaki tiim enerji kaynaklarma dolayli ya
da dolaysiz olarak temel olusturmaktadir. Giines sinlart ile diinyaya 170 milyar Mw
giicte enerji gelmektedir. Bu deger, diinyada insanoglunun bugiin i¢in kullandig1 toplam

enerjinin  15-16 bin katidir. Giliniimiizde diinyaya ulasan giines enerjisinin
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degerlendirilmesinde iki yol izlenmektedir: 1siya doniistiirme ve elektrik enerjisine
cevirme. Giines enerjisini 1s1 enerjisine doniistirmede toplaglar, dogrudan elektrige

doniistiirmede de giines hiicreleri-giines pilleri kullanilmaktadir.

Giines enerjisi tarihte bilinen en eski birincil enerji kaynaklarinin basinda yer
almaktadir. Neredeyse biitiin enerji kaynaklari, direkt veya dolayli olarak giines
enerjisinin etkisiyle ortaya ¢ikmistir. Ancak Giines enerjisinde, glinlilk ve mevsimlik
dalgalanmalar s6z konusudur. Bunun yani swra Giines enerjisinin 1smim miktar1 da
atmosfer olaylarindan etkilenmektedir. Bundan dolayi, Giines enerjisi uygulamalari
enerjinin depolanmasi ihtiyacini dogurmaktadir. Giiniimiizde Giines enerjisi konutlarda
sicak su, 1sitma, sogutma, sanayide iiretim siirecinde 1smin tiretiminde, tarim alanlarinda

sulamada, kurutma ve pisirmede kullanilan yenilenebilir enerji kaynagidir.

Bir saat icinde Diinya, Giinesten neredeyse bir yillik enerji ihtiyacini
karsilamaya yetecek miktarda enerji alir. Baska bir deyisle, Glinesten gelen bu enerji
Diinyanin diger enerji kaynaklarindan gelen enerji stokunun yaklasik olarak 5000 katina
esittir. 1973°de Arap Israil savasinin baslamas ile birlikte, petrol iireticisi konumundaki
Arap iilkeleri petrolii bir silah olarak kullanmistir. OPEC iiyesi alt1 iilke Kuveyt’te bir
araya gelerek lrettikleri petroliin fiyatinda %70’lik bir artis yaptiklarin1 duyurdular.
Yasanan bu gelismeler {lilkeleri yeni enerji kaynaklar1 bulmaya sevk etmistir. Bu
durumda yenilenebilir enerji kaynaklarmin O6neminin artmasmi saglamistir. Giines
enerjisinden elde edilen elektrik, 2015 yilinda Diinyada kullanilan elektrigin %1 lik
kismin1 olusturmaktadir. 2015 de kurulu gii¢ kapasitesi 227 GW’a ulagmistir. Almanya
son on yilda Giines enerjisi kapasite artiglari ile lider konumdadir. Almanya’y1 Cin,

Japonya, Italya ve ABD izlemektedir®®.

Giines enerjisinin giinlik yasamin ayrilmaz bir parcasi olmasi nedeniyle
verimli olarak kullanilabilmesi amacina yonelik Ar-Ge (Arastirma-Gelistirme)
calismalar1 her gecen giin artmakta ve bu enerji kaynagmin yaygin olarak

kullanilabilmesi ¢alismalara devam edilmektedir.

10 Ozcan, a.g.m., s.30.

21



Tablo 1: Cografi Bolgelere Gore Giines Enerjisi Kullanim Goriiniimii
(2008-2018, Mw)

Ulke 2008 2012 2013 2014 2016 2017 2018

Gruplar
Diinya 15261 102871 139 603 177496 = 297293 391063 485 826
Afrika 65 413 727 1725 3398 4284 6093
Asya 2862 16 140 35 884 60 307 139735 210790 274 867
Orta Amerika ve

. 27 168 267 341 1151 1485 1737

Karayipler
Avrasya 4 13 21 50 937 3688 5663
Avrupa 10518 73801 84 263 91125 106 110 112 437 121692
Orta Dogu 10 275 618 905 1636 2183 3181
Amerika 1670 9439 14337 18504 37908 46578 57118
Okyanusya 93 2467 3299 4070 4875 6201 10 006
Giiney Amerika 12 156 187 469 1545 3417 5469

Kaynak: Uluslararast Yenilenebilir Enerji Ajansi, (20/05/2020)

Tablo 1’de verilen bilgilere gore 2008 yilindan 2018 yilina dogru gelindiginde

diinyadaki cografi bolgelere gore giines enerjisi kullanimmin 6nemli derecede arttigi

goriilmektedir. Baslangi¢ yilina gére Avrupa ve Asya bolgelerinin yenilenebilir enerji

miktar1 kullaninminin diger bdlgelere gore oldukca yiiksek oldugu anlagilmaktadir. Bu

verilere gore baslangigta yenilenebilir enerji kullanimi yiiksek olan bolgelerde sonraki

yillarda kullanim miktar1 artis1 ayn1 6lgiide artmaya devam ettigi goriilmektedir.
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Gin
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Sekil 19. Belli Bash Ulkelere Gore Giines Enerjisi Goriiniimii (2018, Mw)
Kaynak: Uluslararas1 Yenilenebilir Enerji Ajansi (20/05/2020)

Sekil 19°da belli bash iilkelere gore Giines enerjisi kapasite gorinimii
verilmistir. Buna gore Cin biiyiikk farkla diinyada en cok giines enerji iiretimi igin
materyallere sahip olugu anlasilmaktadir. Cin’i sirasiyla Japonya, ABD, Almanya ve
Hindistan takip etmektedir. Bu farkliliklara iilkelerin enerji politikalar1 ve cografi

konumlar1 nedeniyle glines enerjisinden yararlanabilme durumlarina gore

degismektedir.
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Sekil 20. Tiirkiye'deki Bolge Giineslenme Siireleri ve Giines Enerji
Goriiniimii

Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (21/05/2020)

Sekil 20°de giincel verilere gore Tiirkiye’nin bolgelere gore gilineslenme
stireleri ve giines enerjisi kapasitesi verilmistir. Giineslenme siiresi acisindan
Gilineydogu Anadolu az bir farkla Akdeniz bolgesinin 6niindedir. Giineslenme siiresi en
az Karadeniz bolgesinde oldugu goriilmektedir. Bu tabloya gére neredeyse tiim bolgeler

icin toplam giines enerjisi kapasitesi glineslenme siiresinin yarisindan daha azdir.
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Sekil 21. Tiirkiye’de Bulunan Giines Enerjisi Kapasite Goriiniimii (2008-
2018, Mw)

Kaynak: Uluslararas: Yenilenebilir Enerji Ajans1 (22/05/2020)

Sekil 21°de 2008 yilindan 2018 yilina kadar Tiirkiye’de bulunan giines enerjisi
kapasite goriiniimii verilmistir. Buna gore 2008 yilindan 2014 yilina kadar diizenli bir
artis goriilmektedir. 2014°ten sonra ise muazzam bir artis goriilmektedir. Diinyadaki
giines enerjisini daha fazla kullanma egiliminin Tiirkiye’de de etkisini gdstermektedir.
Bununla beraber Tiirkiye’nin giineslenme siiresinin oldukca fazla olmasindan 6tiirii bu

artisin daha da artabilecegini diisiindiirmektedir.
2.1.2.Riizgar Enerjisi

Riizgir, giines sayesinde meydana gelen hava sicakligir farkliliklarindan
olugsmaktadir. Riizgar giiciiyle ve teknolojik triblinler sayesinde c¢evreye zarar
verilmeden siirekli enerji tiretilebilmektedir. Riizgarin siddeti, bolgelerin yiikseltisine
gore de degisebildiginden her iilkeye hatta sehre riizgar enerjisi liretme potansiyeli
farklilik arz etmektedir. Riizgdrin dogada kolaylikla bulunmasi, temiz ve enerji
iretirken veya lretilen enerjinin tiiketilmesinden sonra herhangi bir kirlilige neden
olmamasmdan rilizgar enerjisi tercih edilen bir yenilenebilir enerji kaynagindir. Bu
enerji ¢esidinin kullanimi son 30 yilda giderek artmistir. Teknolojik yeniliklerle beraber

rliizgar {iretim triblinlerinin kKurulumu ve tasinmasi islemleri zorlanmadan kisa siire
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icerisinde gergeklestirilebilmektedir. Maliyetlerin de diismesiyle birlikte riizgar enerji
kaynagma yapilan yatirim harcamalarinda ciddi artiglarin oldugu bilinmektedir.
Oniimiizdeki yillarda riizgar enerjisi kullammmin daha da yayginlasacagi
ongorillmektedir. Bu kapsamda; ABD, Cin, Avrupa ile Hindistan’dan atilimlarin
yapilacag: diisiiniilmektedir. Son verilere gore Cin, ABD, Almanya, Ingiltere ve

Hindistan’in riizgar enerjisine yatirim tutarlarinda artis oldugu bilinmektedir .

Riizgardan elektrik enerjisi yliksek kulelerin lizerine monte edilen riizgar
tiirbinleri yardimiyla {iretilebilmektedir. Gelen hava tiirbinleri dondiirmekte, tiirbin
kanatlarinm bagl oldugu mil de jeneratdrii calistrmaktadir. Uretilen elektrik enerjisi
kablolar ile riizgar tiirbini kulesindeki enerji panosuna alinir. Riizgar tiirbinleri gelen
riizgarin yoniine gore konum alabilmekte ve mekanik veya gii¢ elektronigi devreleri ile
otomatik olarak kontrol edilmektedir. Kanatlar kendi ekseninde hareket edebilmekte ve
yliksek hizlardaki riizgarlarda olusabilecek zararlar1 Onlemek igin frenleme
yapilabilmektedir. Riizgar enerji santrallerinden en yiiksek verimi elde edebilmek i¢in
riizgar hizinin yillik olarak belirli bir ortalamanmn {istiinde ve siirekli oldugu alanlarda

tiirbinlerin kurulmasi gerekmektedir.

Tablo 2: Cografi Bolgeler Gore Riizgar Enerjisi Kullanim Goriiniimii
(2008-2018, Mw)

Ulke

2008 2012 2013 2014 2016 2017 2018
Gruplar1
Diinya 115 280 266 866 299 941 349 185 467 052 514 622 563 726
Afrika 552 1124 1738 2396 3828 4570 5464
Asya 20 989 82 809 99 542 124 347 184 184 204 884 229 026
Orta
Amerika ve 130 732 776 923 1498 1600 1709
Karayipler
Avrasya 377 2274 2775 3645 5801 6601 7201
Avrupa 63 780 107 146 118 357 130 126 155 905 171045 182 491
Orta Dogu 72 115 119 162 408 435 612
Amerika 27 089 67 092 69 897 76 495 97 410 104 145 111987
Okyanusya 1809 3235 3895 4532 5068 5615 6558
Giiney
: 483 2340 2843 6558 12 949 15 727 18678
Amerika

1 hitp://www.yegm.gov.tr/yenilenebilir/ruzgar-ruzgar_enerjisi.aspx, Cevrimici, 16.04.2020.
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Kaynak: Uluslararast Yenilenebilir Enerji Ajansi, (20/05/2020)

Tablo 2’yle 2008’den 2018’e¢ kadar cografi bolgeler gore riizgar enerjisi
kullanim goriintimii verilmistir. Bu on yil igerisinde diinyada riizgar enerjisi kurulumu
yaklasik 5 kat artis sergilemistir. Tabloda verilen verilere gore Asya bolgesinin ivmesi
gbze carpmaktadir. Once 2014 yilinda Avrupa bdlgesini geride birakarak ikinci siraya
yiikselmistir. Bununla birlikte, ilk yilda {iglincii siradayken son yilda riizgar enerji

kapasite bakimindan ilk siraya yiliklemistir.

ISPANYA
HINDISTAN
ALMANYA

ABD

CiN

(=]

20,000 40000 0,000 80,000 100,000 120,000 140,000 180,000 180,000 200,000

Sekil 22. Belli Bash Ulkelere Gore Riizgar Enerjisi Kapasite Goriiniimii
(2018, Mw)

Kaynak: Uluslararas1 Yenilenebilir Enerji Ajansi (22/05/2020)

Sekil 22’yle 2018 yili verilerine ait belli bash iilkelere gore riizgar enerjisi
kapasite goriinlimii sunulmustur. Bu veriler 1518inda Cin diger {ilkelerin oldukga
oniindedir. kinci sirada ise ABD bulunmaktadir. Daha sonra riizgar enerji kapasitesine

gore sirastyla Almanya, Hindistan ve Ispanya ABD’yi takip etmektedir.
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Sekil 23. Tiirkiye’nin Riizgar Enerji Kapasite Goriiniimii (2008-2018,

Kaynak: Uluslararas: Yenilenebilir Enerji Ajans1 (22/05/2020)

Sekil 23’de 2008 yilindan baslanarak 2018 yilina kadar Tiirkiye’nin riizgar
enerji kapasite goriinlimiiyle ilgili veriler gosterilmistir. Buna gore gectigimiz on yil
boyunca riizgar enerjisinden yararlanma orani artmistir. 2015 yilindaki artis diger yillara
gore daha fazladir. Diinyadaki genel egilimle birlikte, Tiirkiye bir yenilenebilir enerji

kaynagi olarak riizgar enerjisinden daha fazla yararlanmayi siirdiirmektedir.
2.1.3. Jeotermal Enerji

Jeotermal kelimesi Yunanca geo (yerylizii) ve therme (1s1) kelimelerinden
gelmekte olup yer 1s1s1 ya da yeryiizii 1sis1 anlamina gelmektedir. Yaklasik 4 milyar yil
once yiiksek sicaklikta bir araya gelmis toz ve gazlardan kaynaklanan yeryiiziiniin i¢
18181, biitlin yeryiizii kayaglar1 icerisinde bulunan radyoaktif elementlerin bozulmasi
sonucunda siirekli olarak yenilenmektedir. Jeotermal kaynakta; jeolojik yapiya bagh
olarak yerkabugu 1sisinin etkisiyle sicakligi siirekli olarak bolgesel atmosferik yillik
ortalama sicakligm iizerindedir. Cevresindeki sulara gore daha fazla miktarda erimis

madde ve gaz icerebilen dogal olarak ¢ikan ya da g¢ikarilan su, buhar ve gazlar ile
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yeraltina insan diizenlemeleri vasitasiyla gonderilerek yerkabugu ya da kizgin kuru
kayalarm 1sis1 ile isitilarak su, buhar ve gazlarin elde edildigi yerleri ifade eder.
Jeotermal enerji, yer kabugunun derinliklerindeki sicak kaya ve akigkanlarin 1sisinin

zay1f katmanlar1 gecerek yeryiiziine ulasmasiyla elde edilen enerjidir.

Jeotermal enerji, yerin alt katmanlarinda bulunan sivilarda ¢6ziilen minerallerin
sicaklik ve basingla beraber bir enerji olusturmakla birlikte biriken bu enerji daha sonra
disartya ulastirilmasiyla kullanilabilen bir yenilenebilir enerji kaynagidwr. Tiirkiye bu
enerji kaynagi bakiminda diinyada 4. sirada olup Avrupa bolgesinde ise 1. sirada yer

almaktadir. Bu enerji kaynagini 6zellikleri genel hatlariyla asagida siralanmistir?:

1- Bu enerji kaynagiyla birlikte teknolojik imkanlar kullanilarak elektrik

iretimi gergeklestirilebilmektedir.

2- Bu enerji kaynagiyla beraber olusan 1s1 kisin meyve yetistiriciliginde

kullanilabilmektedir.

3- Bu enerji kaynagi saglik turizmi amaciyla gerek yerli gerek yabanci turistler

tarafindan tercih edilebilmektedir.

Buglin, jeotermal enerji santralleri, 2019 yili sonunda toplam kurulu gii¢ tiretim
kapasitesi 15.400 MW olan 29 iilkede faaliyet gostermektedir. Kurulu kapasiteye dayali
lider tilkeler Amerika Birlesik Devletleri, Endonezya, Filipinler, Tiirkiye, Yeni Zelanda
ve Meksika'dir. Gelismelerle birlikte 50 iilke daha enerji karisimlarina jeotermal enerji
iretiminin eklenmesi Ongoriilmektedir. Kiiresel olarak, jeotermal enerji iiretim
kapasitesi oniimiizdeki 15-20 yil iginde 28.000 Mw'a ulasabilir. Oniimiizdeki 5 yillik
donemde, elektrik iiretim kapasitesinde 4,500 Mw'lik bir gelisme beklemektedir. Kilit

biiyiime pazarlar1 Asya, Afrika, Avrupa ve Kuzey Amerika olmaya devam etmektedirt?,

12 hitps://www.eigm.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Jeotermal, Cevrimici, 19.04.2020.
Bhttps://www.thinkgeoenergy.com/2020-to-become-a-milestone-year-for-the-global-geothermal-energy-
sector/, Cevrimigi 20.04.2020.
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Tablo 3: Cografi Bolgelere Gore Jeotermal Enerji Kapasite Durumu
(2008-2018, Mw)

Ulke Gruplan 2008 2012 2013 2014 2016 2017 2018
Diinya 9344 10 482 10731 11 209 12 281 12 789 13 329
Afrika 135 213 213 373 670 680 670

Asya 3456 3721 3728 3854 4112 4282 4436

Orta Amerika ve 527 656 641 637 630 665 665

Karayipler

Avrasya 110 243 390 483 899 1142 1361

Avrupa 1275 1446 1460 1499 1501 1556 1601
Orta Dogu 0 0 0 0 0 0 0

Amerika 3192 3416 3430 3327 3443 3414 3496

Okyanusya 649 787 869 1035 1027 1027 1052

Kaynak: Uluslararast Yenilenebilir Enerji Ajansi, (20/05/2020)

Tablo 3’te 2008 yilindan 2018 yilina kadar olan siire igerisinde cografi
bolgelere gore jeotermal enerji kapasite durumu verilmistir. Asya bolgesi ve Amerika
bolgesi diger bolgelere gore oldukga fazla jeotermal enerji kapasitesine sahip oldugu
goriilmektedir. Gegtigimiz on yillik siire igerisinde neredeyse tiim bolgelerin jeotermal
enerji kullanim1 egilimlerinde artis géze carpmaktadir. Ancak Ortadogu bolgesi anilan

yillar arasinda jeotermal enerji kapasitesine sahip degildir.
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Sekil 24. Belli Bash Ulkelerin Jeotermal Enerji Kapasite Goriiniimii (2018,
Mw)

Kaynak: Uluslararas: Yenilenebilir Enerji Ajans1 (22/05/2020)

Sekil 24°le beraber, 2018 yilinda belli basli iilkelerin jeotermal enerji kapasite
gorliniimii hakkinda bilgi verilmistir. Buna goére ABD jeotermal enerji kapasitesi
bakimmdan ilk swrada goriinmektedir. Endonezya’yla birlikte Filipinler bu yeralt
zenginligi bakimindan bir birlerine yakindwr. Tiirkiye ise 4. swrada olup bu iilkeler

arasinda Yeni Zelenda son sirada bulunmaktadir.

Hem diinyada hem de Tiirkiye i¢in jeotermal enerji cogunlukla kaplica turizmi
ve elektrik iiretimi i¢in kullanilabilmektedir. Jeotermal enerjinin de diger yenilenebilir
enerjiler gibi ¢evreye herhangi bir zarar1 bulunmamaktadir. Jeotermal enerjisi, tamamen
yeryliziiniin olugmas1 silirecinde yerin alt katmanlarinda uzun silire gectikten sonra

meydana gelmektedir.
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Sekil 25. Tiirkiye’de Bulunan Jeotermal Enerji Kapasite Goriiniimii
(2008-2018, Mw)

Kaynak: Uluslararas1 Yenilenebilir Enerji Ajansi (22/05/2020)
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Sekil 25 araciligryla, 2008 yilindan baglanarak 2018 yilina kadar olan siiregte
Tiirkiye’nin jeotermal enerji kapasitesi hakkinda genel goriiniim verilmeye caligilmistir.
Buna gore artiglar tim yillar icin gozlenmekle birlikte 2011 yilinda bir ve sonraki

yillarda da devam eden ciddi artiglarin yakalandig1 goriilmektedir.
2.1.4. Biokiitle Enerjisi

Odun, odun komiirli, hayvan digkisi; tarim {iriinleri ve orman sektorii organik
atiklari, alkol ve metan mayalanmasi; cesitli su bitkileri gibi canli (biyolojik) kaynaklar
yolu ile elde edilen enerji tiiriine biokiitle enerjisi denilmektedir. Kisaca organik
maddelerden cesitli yollarla elde edilen enerji, biokiitle enerjisidir. Daha ¢ok 1sinma
amagcl kullanilan bu enerjinin en eski bilinen hammaddesi; yakacak odun, odun komiirtii
ve hayvan giibresidir. Klasik yakma islemi ile elde edilen bu tip biokiitle enerjisinin
yaninda; enerji tarimi iirlinlerinden, kentsel atiklardan, tarimsal endiistri atiklarindan
yakma iglemi ya da farkli teknikler kullanilarak kati, gaz ve sivi yakitlara cevrilerek
biokiitle yakit elde edilmesi, 1s1 ve elektrik iiretilmesi miimkiin olmaktadir. Diger bir
anlatimla, ana bilesenleri karbon-hidrat bilesikleri olan bitkisel ve hayvansal kokenli
tim maddeler "Biokiitle Enerji Kaynag1", bu kaynaklardan iiretilen enerji ise "Biokiitle

Enerjisi" olarak tanimlanmaktadir.

Biokiitle enerjisi, canlilarin bosaltim sistemiyle birlikte olusan atiklarin
yaninda evsel ve fabrika atiklarinin islenmesi siirecinde meydana gelen enerjisinin
elektrige doniistiiriilmesi olarak bilinmektedir. Geri doniisiim iiriinlerinden elektrik
enerjisi elde edilmesiyle beraber ¢evrenin kirlenmesi 6nlenmis olmaktadir. Bu nedenle,
bu yontemle enerji iiretilmesi hem ¢evre kirliligini 6nliiyor hem de ¢evreyi temizlemis
oluyor. Bu metotla enerji tiretilmesinde bir¢ok farkli ¢esidi vardir. Bunlardan bazilar;
biyogaz, biyoetanol, biyodizel, biyodimetileter, biyomentanol, biyoyag olarak

adlandirilmaktadirt®.

14 http://www.yegm.gov.tr/yenilenebilir/biyokutle.aspx, Cevrimici, 30.04.2020.
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Tablo 4: Cografi Bolgelere Gore Biokiitle Enerjisi Kapasite Goriiniimii

(2008-2018, Mw)

Ulke Gruplan 2008
Diinya 55 132
Afrika 916
Asya 11 826
Orta Amerika ve 1320
Karayipler
Avrasya 1356
Avrupa 20 638
Orta Dogu 12
Amerika 18 055
Okyanusya 960

2012

77 867

1196

16 352

1548

1341

30 687

67

25311

1003

2013

84703

1290

18 631

1647

1406

31700

72

28 396

998

2014

90 625

1444

21315

1809

1628

33205

80

15 050

1008

2016

104 788

1495

29 450

2432

1767

35731

98

32281

1008

2017

109 994

1501

32828

2475

1880

36 643

32 565

1022

Kaynak: Uluslararast Yenilenebilir Enerji Ajansi, (20/05/2020)

2018

115731

1557

36 228

2580

1980

38458

98

33 563

1048

Tablo 4’te 2008 yilindan 2018 yilina kadar olan cografi bolgelere gore biokiitle

enerjisi kapasite goriinlimii verilmistir. Buna gore diinyada biokiitle enerji kapasite

goriiniimii gegtigimiz on yil iginde 2 kat artmustir. 2008 yilinda Avrupa bolgesi agik ara

farkla 1. swrada bulunmakta olup onu, Asya bolgesi takip etmektedir. 2018 yilina

gelindiginde ise Asya bolgesi, Avrupa bdlgesiyle arasindaki farki kapatmis hatta 6ne

geemistir. Diger bolgelerde ise anilan y1l araliginda genel olarak bir artig goriilmektedir.
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Sekil 26. Belli Bash Ulkelere Gore Biokiitle Enerji Kapasite Goriiniimii
(2018, Mw)

Kaynak: Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi

Sekil 26’da 2018 yilina ait belli bash iilkelerin biokiitle enerji kapasitesi
goriiniimii verilmistir. Buna gore Brezilya biokiitle enerji kapasite agisindan diinyada
birinci swradadir. Cin ve ABD, Brezilya’dan sonra gelmekte olup enerji kapasite
bakimmdan birbirlerine yakin degerlere sahiptir. Bu iilkeleri swrasiyla Hindistan ve
Almanya izlemektedir. Biokiitle enerji iiretiminde ilk bes iilke arasinda son sirada
bulunan Almanya’nin biokiitle enerji kapasite goriiniimii ilk sirada yer alan Brezilya’nin

yaklasik yaris1 kadar oldugu goriilmektedir.

Biokiitle c¢evrimleri iki ana baghk arasinda toplanarak yapilabildigi
sOylenebilir. Bunlardan birincisi biyokimyasal, ikincisi ise termokimyasal yontemidir.
Birinci yontemde biyometanizasyon (Oksijensiz Sindirim) ile biyogaz bulunmaktadir.
Ayrica bu ydntemde fermantayon ile biyoetanol olusmaktadir. Ikinci ydontemde ise
gazlastirma, piroliz, esterlesme ve dogrudan yakma vardir. Daha sonra sirasiyla sentetik

gazlar, biyodizel ve baca gazi meydana gelmektedir®.
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400 35
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15 https://www.enerji.gov.tr/tr-tr/sayfalar/biyokutle, Cevrimici, 30.04.2020.
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Sekil 27. Tiirkiye’de Bulunan Biokiitle Enerji Kapasite Miktar1 (2008-
2018, Mw)

Kaynak: Uluslararast Yenilenebilir Enerji Ajans1 (24/05/2020)

Sekil 27°de 2008 yilindan baslanarak 2018 yilina kadar Tiirkiye’de bulunan
biokiitle enerji kapasite miktar1 gosterilmistir. Buna gore 2008 yili ile 2009 yili arasinda
biokiitle enerji kapasite miktar1 sabit olup sonraki yilda bir artig kaydedilmistir. Ancak,
2010 yilindan 2011 yilina gegerken bir diisiis s6z konusudur. Bundan sonraki yillarda
ise siirekli ve biiylik artiglar goriilmektedir. Verilen on yil arasinda en biiyiik artig 2017

ile 2018 y1li arasinda meydana gelmistir.
2.1.5.Hidrolik Enerji

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan biri olan hidrolik enerji yenilenebilir enerji
kaynaklar1 iginde teknoloji gelisimi en ileri diizeyde olan enerji kaynagidir.
Kullanilmakta olan en eski enerji kaynaklarindan biri olan hidrolik enerjinin kaynagi
sudur. Bu nedenle hidroelektrik santraller bir su kaynagi {izerinde olmak zorundadir.
Elektrigi uzun mesafelere ileten teknoloji bulunduktan sonra, hidrolik enerji daha da
cok kullanilir olmustur. Hidroelektrik santraller akan suyun giiciinii elektrige
dontstiiriirler. Akan su igindeki enerji miktarini, suyun akis ya da diisiis hiz1 belirler.
Biiyiik bir nehirde akan su biiyiik miktarda enerji tasimaktadir. Ayrica, su ¢ok yiiksek
bir noktadan diistiriildiigiinde de yine yiliksek miktarda enerji elde edilmektedir. Her iki
yolla da kanal ya da borular i¢ine alinan su, tiirbinlere dogru akar, elektrik tiretimi i¢in
pervane biciminde kollar1 olan tiirbinlerin dénmesini saglar. Tiirbinler jeneratorlere

baglidir ve mekanik enerjiyi elektrik enerjisine doniistiiriirler.

Hidroelektrik  enerji,  kinetik  enerjinin  sudan elektrik  enerjisine
doniistiiriilmesiyle elde edilir. Bu giicii kullanmak i¢in, bu yenilenebilir emisyon
icermeyen yerel kaynaktan maksimum gii¢ elde etmek i¢in muazzam hidroelektrik

altyapilar1 insa edilmistir. Rezervuarlar, barajlar ve enerji santralleri birlikte gruplanma
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ve birbirinin yerine kullanilabilen terimler olmasina ragmen, aslinda tanimlanmasi

kolay farkli unsurlara atifta bulunurlar®:

Baraj: ingaat isleri altyapisidir. Barajlar uzun kronlarla temellerinin tizerinde

yiikselen yapilardir. Muazzam miktarda beton igerirler.

Rezervuar: Bir su depolama tesisidir. Ger¢ek durumlarint anlamak i¢in iki ana

degisken onemlidir: Su seviyesi ve depolanan hacim.

Santral: Jenerator iceren yapidir. Hidroelektrik santralleri iki temel biiyiikliikle

tanimlanir: Cekim ve akis hizlar1.

Hidroelektrik santraller, potansiyel ylikseklik farkini farkli yiikseklik ve
yiiksekliklerde iki nokta arasinda aktararak elektrige doniistiiriir. Bunu yapmak i¢in, su
akisi, potansiyel enerji kismen kinetik enerjiye dontstiiriildiigiinde suyun hiz kazandigi,
taslak ad1 verilen farklh yiiksekliklerde iki noktay1 birbirine baglayan bir hidrolik devre
yoluyla zorlanir. Tiirbin, bu kinetik enerjiyi, jeneratoriin elektrige doniistiirdiigii
mekanik enerjiye doniistiiriir. Son olarak, su akisi tiirbini terk eder ve neredeyse hiz

olmadan ve ¢ikis yiiksekligine karsilik gelen potansiyel enerji ile nehre geri salinir.

Tablo 5: Cografi Bolgeler Gore Hidrolik Enerji Kapasite Miktar1 (2008-
2018, Mw)

Ulke Gruplan 2008 2012 2013 2014 2016 2017 2018
Diinya 957 927 1089 457 1135533 1173802 1243874 1271241 1292595
Afrika 23948 27674 28 841 28 957 31405 34 837 35681
Asya 316 136 414 305 451 250 479 353 515 531 530 788 543 887
Orta  Amerika  ve 5100 6216 6317 6632 7821 7882 8197
Karayipler
Avrasya 65 595 73 901 77 335 79 108 82 544 83908 85 157
Avrupa 202 738 209 080 210992 211713 218 086 219 164 220219
Orta Dogu 11 386 13 001 13521 14 685 16 927 17 269 17 415
Amerika 315 682 218 360 329 850 338 254 356 720 366 273 365 589
Okyanusya 15 049 15 304 14 556 14 567 14 616 14 621 14 621

16 https://www.iberdrola.com/environment/what-is-hydroelectric-energy, Cevrimigi, 01.05.2020.
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Kaynak: Uluslararast Yenilenebilir Enerji Ajansi, (20/05/2020)

Tablo 5’te 2018 yili baslangic yili kabul edilerek 2018 yilina kadar cografi
bolgeler gore hidrolik enerji kapasite miktar1 paylasilmistir. 2008 yilindan 2018 yilini
kadar diinyadaki hidrolik enerji kapasite miktar1 yaklasik %40 artis sergilemistir.
Baslangi¢ yilindan itibaren son yila kadar Asya bolgesi hidrolik enerji kapasite miktari
acisindan birinci siradadir. Amerika bdlgesi ikinci sirada yer almaktadir. Avrupa
bolgesinin ise ligiincii sirada oldugu goriilmektedir. Secilen on yillik siire¢ igerisinde
Asya bolgesinin hidrolik enerji miktarinda en fazla artisin oldugu dikkat ¢ekmektedir.
Okyanusya bolgesinin tablodaki goriiniimiine gore genel itibariyle hidrolik enerji

kapasite miktarinda ciddi bir degisiklik olmadig1 sOylenebilir.

RUSYA FED.
KAMADA
ABD

BREZILYA
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Sekil 28. Belli Bash Ulkelere Gore Hidrolik Enerji Kapasite Goriiniimii
(2018, Mw)

Kaynak: Uluslararas1 Yenilenebilir Enerji Ajansi (26/05/2020)

Sekil 28’de 2018 yilina ait belli bagh ilkelere gore hidrolik enerji kapasite
goriiniimii verilmistir. Hidrolik enerji kapasite Ol¢limiinde diinyada ilk bes sirada
bulunan iilkeler arasinda Cin, diger dort iilkenin toplamindan daha fazla hidrolik enerji
kapasitesiyle birlikte ilk sirada yer almaktadwr. Diger dort iilkenin hidrolik enerji
kapasite gorliniimleri birbirlerine yakmn oldugu sodylenebilir. Ancak Cin’i sirasiyla

Brezilya, ABD, Kanada ve Rusya takip etmektedir.
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Sekil 29. Tiirkiye’de Bulunan Hidrolik Enerji Kapasite Goriiniimii (2008-
2018, Mw)

Kaynak: Uluslararas: Yenilenebilir Enerji Ajans1 (26/05/2020)

Sekil 29°da 2008 yilindan baglanarak 2018 yilina kadar Tirkiye’de bulunan
hidrolik enerji kapasite goriiniimleri verilmistir. Buna gore 2008 yilindan 2011 yilina
kadar diizenli artislarin oldugu goriilmektedir. 2011 yilindan 2012 yilina kadar ise ciddi
bir artisin oldugu sdylenebilir. Bu artig bir sonraki yilda biraz ivme kaybetse de 2015
yilma kadar devam etmistir. 2015 yilindan 2018 yilina kadar ise baslangi¢ yillarinda

goriilen diizenli artigin siirdiiriildiigi gézlenmektedir.

Bu boliimde yenilenebilir enerji ile yenilenemez enerji ¢esitleriyle beraber
anlatilmigtir. Elde edilen veriler araciligiyla sekiller olusturulmus ve tablolardan
yararlanarak enerji cesitlerinin diinyadaki iiretim ile tiiketim durumunun yani sira
Tiirkiye’deki durumla ilgili bilgi verilmeye calisilmistir. Bununla beraber bir enerji
kaynag1 olarak petroliin diinyadaki yeriyle ilgili ve alternatifleriyle ilgili genel durum

degerlendirilmistir.

37



2. BOLUM: G20 ULKELERI BORSA ENDEKSLERI

2.1. G20 Hakkinda Genel Bilgi

G20, kiiresel diizen iginde gelismis ekonomiler ve gelismekte olan ekonomiler
tarafindan kurulmustur. Gelismekte olan iilkelerin global ekonomik diizende daha fazla
s0z sahibi olmas1 amaci tasimaktadir. 1990’11 yillar son yillarina dogru Giineydogu
Asya ile Rusya’da meydana gelen ekonomik krizlerden sonra 1999 yilinda iilkelerin
ekonomilerinden sorumlu iist diizey yoneticileri tarafindan olusturulmustur®’. Bolgelere

gore lye llkeler asagida verilmistir.
Avrupa: Tiirkiye, Ingiltere, Almanya, Fransa, Italya, Rusya Federasyonu ve AB
Amerika: ABD, Kanada, Meksika, Arjantin, Brezilya
Asya-Pasifik: Cin, Hindistan, Japonya, Giiney Kore, Endonezya ve Avustralya
Afrika: Giiney Afrika
Orta Dogu: Suudi Arabistan

G-20’nin ekonomik biiyiikligii diinya ekonomik biiyiikliigiiniin hemen hemen
%85°1, ticaretinin %75°1 ve niifusunun ise %066’s1 civarindadir. G20’nin Oonemi
diinyanin farkli bolgelerindeki farkli gelisme diizeyine sahip iilkeleri bir ¢at1 altinda
toplayan diinya ¢apinda bir kurulus olmasidir. Bu kurulus 2008 kiiresel krizden sonra

iilke liderleri seviyesinde toplantilarini gergeklestirmeye baslamistir.

G20’nin glindemini uluslararasi diizeyde meydana gelen ve yalniz bir iilkenin
iistesinden gelemeyecegi sorunlar icin ¢dziimlerin iiretilmesi olusturmaktadir. Iklim
degisikligi ve kiiresel finansal kriz bu sorunlara 6rnek olarak gosterilebilir. 2019 yilinda
G20 donem baskanligin1 Japonya yiirtitmiistiir. 2020 yilinda ise G20 donem baskanlig1

Suudi Arabistan tarafindan gergeklestirilmistir.

17 hitp://www.mfa.gov.tr/g-20-tr.tr.mfa, Cevrimigi, 02.05.2020.
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2.1.1.G20 Alt Gruplan

Genis ve farkli kesimlere ulasabilmek G20 grubunun temel amaglarindan
biridir. Bunu saglamak amaciyla 2009 yili Toronto Zirvesinde c¢esitli goriismeler
yapilmig ve bu goriismeler sonrasinda G20 agilim grubu olarak ifade edilen bes ayr1
calisma grubu olusturulmustur. Bu gruplar, ingilizce bas harfleriyle olusturulmus
gruplar olup; is anlamma gelen Business (B20) yi, sivil anlamina gelen Civil (C20) i,
isglici anlamina gelen Labour (L20) yi diisinmek anlamina gelen Think (T20) yi geng
anlamma gelen Youth (Y20) yi temsil etmektedir. Bu gruplara 2015 yilinda W 20
(Women-Kadin), 2016 yilinda da S 20 (Science-Bilim) eklenmistir8,

2.1.2.B-20 Grubu

B 20, Ingilizce business kelimesinin bas harfiyle olusturulmus G20 biinyesinde
yer alan bir ¢alisma grubu olmakla birlikte is diinyas ile ilgili calismalar yapmaktadir.
G20 biinyesinde isverenler platformu olarak yer alan, Ingilizce business kelimesinin bas
harfiyle olusturulan B 20 grubunun temeli, 2006 yilinda BDI’ nin 6neri sunmasiyla
baslayan G 8 zirvelerinden once G 8 grubu iilkelerinin is diinyas1 Orgiitlerinin
toplanmasina dayanmaktadir. B 20 ac¢ilim grubu, G20’ nin is kanadi kolunu temsil
etmekte olup; dengeli, giiclii ve siirdiiriilebilir biiyiimenin saglanmasinda 6nemli bir
giicii olan 6zel sektoriin roliinii yansitmak maksadiyla olusturulmustur. G20 platformu
genelinde, is liderlerini bir araya getiren B 20 grubu, ilk defa 2010 yili Haziran aymda
Kanada’nin G20 doénem baskanhigini  yaptigi sirada is zirvesi seklinde
gerceklestirilmistir. Is diinyasinin gériislerini G20 liderlerine sunmak iizere yapilan
B20’nin hazirhk c¢aligmalar1 ¢ergevesinde 12 ¢alisma grubu olusturulmustur. Bu

Calisma Gruplar1®®:

a) Iktisadi Politikalari

b)  Finansal Regiilasyonlar
c)  Uluslararasi Para Sistemi
d)  Uriin ve Hammaddeler

e) Kalkinma

18 https://g20.0rg/, Cevrimigi, 05.05.2020.
19 https://web.ikv.org.tr/ikv.asp?id=2041, Cevrimigi, 07.05.2020
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f)  Istihdam ve Sosyal Yon

g)  Yolsuzlukla Miicadele

h)  Ticaret ve Yatirim

i) Yenilik¢ilik: Bilgi ve iletisim Teknolojisi
J)  Global Yonetisim

k)  Enerji

I)  Yesil Biiyiime

2.1.3.C-20 Grubu

Ik kez 2013 yilinda G20 grubunca resmi bir ¢alisma grubu olarak taninan C 20
Ingilizce “civil" kelimesinin bas harfiyle ifade edilmektedir. C 20 forumu ilk defa 2013
yilinda gergeklestirilmistir. Bu grubun amaci esitsizlikleri engellemek, kapsayict ve
stirdiiriilebilir biiyiimeyi saglamak ve desteklemek olmaktadir. Bununla beraber C 20

calisma grubunun dort temel 6ncelligi mevcuttur. Bu dncelikler:

v" Yoksullukla miicadele etmek ve yonetisim (vergi konular1 dahil),

v' Bireyler i¢in temel olan sosyal hizmetlere ulasim ve istihdam olgusunu
da i¢ine katan kapsayici ve siirdiiriilebilir kalkinma (Kobiler dahil olmak tizere)
v' Sosyal korumaya kadmm erisimi ve kadin isgiicii olusturma konularini
kapsayan cinsiyet esitligi (Cinsiyet esitsizligini ortadan kaldirmaya y6nelik
calisma),

v" Yenilenebilir enerji ile enerjiye ulasim (Enerji odakli siirdiiriilebilirlik

olarak siralanmaktadir)?.
2.1.4.1L.-20 Grubu

Kiiresel cercevede is¢i topluluklarmi bir ¢at1 altinda toplayan L 20 grubu,
liderlerin is gorenlerin bakis agisi ile sorunlar1 degerlendirmesini amaglamaktadir. L 20

grubu, G20’nin donem baskanligimi yapan iilkenin is¢i konfederasyonlar: faaliyetlerini

20 Merve YETIK, Insani Gelismislik Endeksi ve Borsa Endeksi Arasindaki Iliskinin Panel Var Yoéntemi
ile Analizi: G20 Ulkeleri Ornegi, 22 Agustos 2019,
https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp, (10/05/2020), s.41.
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yiiriitmektedir. Labour 20 (Isgiicii 20) is gorenlerin haklarmi temsil eden bir forumdur.

Bu forumun temel 6ncelikleri ve ¢alisma konulari:

o Gelir dagilimda adaletlilik,

o  Kadm isttihdammi artirmaya yonelik tedbirler,

o Is géren haklarini koruma ve saygi,

o Asgari licret,

o Kaliteli isler olusturmak i¢in yatirim elde etme,

o  Kaliteli ve 1yi bir ¢rraklik egitimi saglamak ve calisanlarin beceri ve
yeteneklerinin yiikseltilmesi,

o Finansal piyasay1 tekrardan diizenlemek,

o Yesil, kapsayici ve siirdiiriilebilir bir kalkinma olusturmak,

o G20 platformunu ge¢mis ve gelecekte olusacak taahhiitlerinin uygulanma

durumunu takip edilmesi, vb. sekilde siralanmaktadir.
2.1.5.Y-20 Grubu

Y 20 (Young People 20-Genglik 20), gengligin isteklerini ve Kkarsilastiklar
giicliikleri G20 Zirvesine tasimalarmi saglayan bir agilim grubudur. Bu forum yilda bir
kez toplanmaktadir. Y 20 forumu, lider ruha sahip gencler tarafindan kiiresel sorunlarm
tartistlmasini, farkl kiiltiirleri anlamayir ve gencler arasinda uluslararast bir ag
gelistirmeyi amaglamaktadir. Y 20 platformu, genglerin sorunlari, kaygilarini ve
problemlere olan yaklasimlarmi tist gruplara iletmelerini saglayan Onemli bir
platformdur. Y 20 forumunda her iilke beser Kisilik bir delegeler grubu araciligiyla
temsil edilmekte ve forum sonunda derlenen sonug raporlar bigiminde delegeler grubu
tarafindan sunulur ve zirvenin sonunda bu rapor G20 liderlerine sunulmaktadir. 2020

yilmin zirvenin temalar1?!:

1. Gelecek Uyumu: Gelecekte meydana gelebilecek sorunlar igin farkindaligin

artirilmasi ve bu sorunlara ¢oziimlerin tiretilmesi

a. Gelecek Yetenekleri

2L yedc.org.tr, Cevrimici, 12.05.2020.
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b. Calisma Hayatinin Gelecegi
c. Girisimcilik
2. Gengligi Giiglendirmek: Cevik, dinamik, degisen diinyanin liderleri
a. Bitiinciil karar verme
b. Liderlik Geligimi
3. Global Vatandaslar: Proaktif, kiiltiirel olarak hassas problem ¢oziiciiler.
a. Cesitli kiilttirliliik
b. Devamliligi olan Kalkinma
2.1.6.W-20 Grubu

W20 (Women 20 - Kadm 20), 2015 Tirkiye G20 Donem baskanligi esnasinda
kurulmustur. Kadinlari, ekonomik ve sosyal hayatta daha ¢ok yer almasini hedefleyen
W 20°nin kurulmasima, Tirkiye’nin Onciilik etmis olmasi 6nemli bir gelismedir.
Cinsiyet ayrimcilig1 yerine cinsiyetler i¢in kapsayiciligi ve esitligi benimseyen grup,
onemli bir farkindalik olusturmustur. Bu agilim grubunun yaptig1 calismalar, G20 nin,

kadin istihdaminin artirilmasina yonelik taahhiitlerin verilmesine olanak saglamistir.
2.1.7.T7-20

T 20 (Think Tanks 20-Diisiince 20), diger a¢ilim gruplar1 gibi tek bir konuda
goriis sunmak ve savunuculuk yapmamaktadir. G20’nin “fikir bankas1” ve beyni olarak
islevi tistlenmektedir. T 20 Grubunda; G20’nin giindemindeki konularin derinlemesine
incelenmesi, G20 igin somut ve siirdiiriilebilir politikalar iiretilmesini saglayan diisiince
grubudur. T 20 Grubu, 2012 yilinda G20’nin donem baskanligini yapan Meksika’nin
onciiliiglinde olusturulmus ve ilk T 20 zirvesi 2012 yilinda Mexico City’de yapilmigtir.
Diger calisma gruplarindan farkli bir yapiya sahip olan T 20 grubu tek bir konu iizerine
goriis ve Oneri getirmekle birlikte G20’ nin diisiince bankasi olarak ifade edilmektedir.

G20 grubunun siirdiiriilebilir ve somut politika tedbirleri almasi konusunda fikirler
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tireten bir gruptur. G20 ¢alisma gruplarma, Bakanlar Komitesine ve lider platformuna T
20 zirve sonuglar1 Oneri niteligi tasimamakta olup izlenecek yol haritast secenekleri

olarak sunulmaktadir??.
2.1.8.5-20 Grubu

S 20 agilim grubu, 2016 yilinda G20’nin donem baskanligini iistlenen Almanya
tarafindan kurulmustur. ingilizce science kelimesinin bas harfiyle ifade edilen S 20 (
bilim ) de G20 diizeyinde temsil edilme imkani bulmustur. Bununla birlikte G20
biinyesi altinda ¢alisma grubu sayist 7’ye yiikselmistir. Bu yil (2020) S-20 Bilim
Kurulu, “Sagligim Gelecegi (Future of Health), Dongiisel Ekonomi (Circular Economy),
Dijital Devrim (Digital Revolution) ve Parcalar1 Birlestirmek (Connecting the Dots)
basliklar1 altinda bilgi aktarmislardir®,

2.2. G20 Platformunun Tarihi

1929 kiiresel ekonomik krizi ve bu krizin sonrasinda meydana gelen I1. Diinya
Savasmin sonrasinda, iktisadi birlik ve barisi olusturacak yeni bir kiiresel sistem
olusturmak icin bir araya gelen diinya liderleri Bretton Woods sistemini kurmuslardir.
Boylece, iilkeler siyasi ve iktisadi anlamda kalic1 ve uzun siirebilecek ¢oziim olusturma
yoniinde ilk adimi atmig oldular. 1971 yilinda Bretton Woods yapisinin ¢okmesiyle
birlikte 1973 yilinda da petrol krizi sebebiyle iilkeler yeni sistemler iiretme yoluna
koyulmuslardir. Bu dénemde diinyada bir kiiresellesme yasanmis olup bunun yaninda
bolgesellesmeler de gorlilmiistiir. Bir bagka ifadeyle, iilkelerin politik, teknolojik ve
ekonomik anlamda birbirleriyle olan baglarmi artirmasi tilkeler arasindaki isbirliginin

yeniden olugmasini saglamistir.
2.2.1.G20 Platformundan Onceki Olusumlar

1971 yilinda Bretton Woods sisteminin ¢ékmesi ve 1973 yilinda petrol Krizinin
yasanmasiyla, iktisadi ve finansal politikanin st diizeyde ve iyi bir koordinasyonuna

gerek duyuldugu anlasilmistir. Bu sebeple 25 Mart 1973’ te Fransa, Ingiltere, ABD ve

22 https://www.tepav.org.tr/tr/etiket/s/1039/T20, Cevrimigi, 13.05.2020.
3 http://www.tuba.gov.tr/tr/haberler/akademiden-haberler/s-20-science-20-bilgilendirme-oturumu,
Cevrimigi, 14.05.2020.
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Almanya maliye bakanlari, Beyaz Saray Kiitliphanesindeki ilk goriigmelerin yapildigi
yerin adini tagiyan Library Group’ u bir araya gelerek kurdular. O yilin Eylil ayinda

Japonya maliye bakanin da gruba katilmasiyla G 5 grubu kurulmustur.

1974 yilinda, Fransa’nin Cumhurbagkan1 Valery Giscard d’Estaing, ertesi yil
(1975) Ramboullette yapilacak olan zirveye ABD, Ingiltere, Almanya, Japonya ve
Italya’y1r davet etti ve boylece Italya’nin da dahil edilmesiyle G-6 Platformu
olusturulmustur. 1976 yilinda grup Kanada’ nin da dahil edilmesiyle 7 ye c¢ikarildi ve
G7 olarak adlandirildi. Rusya 1990’larin basinda G7 zirvelerinin oturumlarina
katilmaya baslamis ve G7°nin davet etmesiyle 1997 yilinda Rusya da gruba resmen
katilmistir. Boylece grup 8 (G8) olusmustur. G 8 grubu iiyeleri her yil bir araya gelerek,
sadece ekonomik ve finansal sorunlara odaklanmazlar. Bu kurulus genis bir yelpazeye
odaklanarak is, sosyal kalkinma, ¢evre, uluslararasi iligkiler, enerji, i¢ isleri ve adalet
olgusu, ticaret ve terorizme kadar cesitli konularla ilgili gériismeler yaparak uluslararasi
krizlerle basa ¢ikmaya yonelik stratejiler ve politikalar gelistirmeye calismaktadir. G 8

grubu, diinya niifusunun %14 iinii, GSYIH’ nin ise iigte ikisini kapsamaktadir,
2.2.2.G20 Kurulusu

Asya/ Latin Amerika mali krizlerinin yasanmasindan sonra G7 maliye
bakanlarinin bir araya geldigi forumda alinan karar tizerine 1999 yilinda G20 grubu
olusturulmustur. Eski Kanada Bagbakani Paul Martin ve ABD Hazine Sekreteri
Lawrance Summers bu grubun kurulmasi {izerinde etkili olan isimlerdir. Sadece G 8
iilkelerinin varhiginin yeterli olmadigi, sistematik olarak 6nemli olan diger ekonomik
giice sahip {ilkelerin katilimi olmadan finansal ve iktisadi problemlerin bertaraf

edilemeyecegi diisiincesi lizerine G20 platformu olusturulmustur®*,

G20, 1990’larin sonunda olusan Asya ekonomik krizi ve sonrasinda
yasananlarin, 6zellikle de Singapur ve Kanada’daki bazi uluslarin katilimmi ve sézde
ortaya cikan giiclerin ekonomik gelisimini iceren karmasik ama kismen bilinen bir olay

zincirinin sonucudur.

24 peter Hajnal, The G 8 System and The G20 Evolution, Role and Documentation, 1. Baski, New
York, Ashgate Yayini, 2007, s.13.
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Ulusal liderlerden veya iiye devletlerden olusan G20 grubu, resmi bir
uluslararas1 orgiit degildir. G20 {iiyeliginin, resmi gereklilikleri olmamakla beraber
iilkeler karar alma yetkisini gruba devretmemislerdir. G20 grubu iiyeleri; Arjantin,
Brezilya, Cin, Endonezya, Avustralya, Kanada, Meksika, Italya, Rusya, Almanya,
Fransa, Giiney Kore, Ingiltere, Suudi Arabistan, Giiney Afrika, Amerika Birlesik
Devletleri, Tiirkiye ve Avrupa Birligidir.

1999’ da Berlin de ilk zirvesi gergeklestirilmis olan G20 grubu, diinyanin
gelismekte olan ve gelismis iilkelerin devlet liderlerini ve Avrupa Birligi temsilcisini bir
cat1 altinda toplayan uluslararasi bir platformdur. Bu platform biinyesinde bulunan
iilkeler diinya ticaretinin dortte tigiinii, gayrisafi gelirin, beste dordiinii, niifusun ise {ligte

ikisini temsil etmektedirler?.
2.2.3.G20 Platformunun Amaci, Hedefi, Misyonu

G20, 1994 yilinda ¢ikan Meksiko Peso krizi, 1997 yilindaki Asya krizi ve 1998
yilinda yasanan Rusya krizi sonrasinda Kanada ve ABD onciiliiglinde 1999 yilinda
olusturulmustur. Kiiresel anlamda 6nde gelen iilkelerin merkez bankasi bagkanlar1 ve
maliye bakanlarmi bir ¢at1 altinda toplayan bu forum, uluslararasi iktisadi ve finansal
strdiiriilebilirligi saglamak ve tesvik etmek adma bir tartisma platformu olmay1
hedeflemek iizere kurulmustur. Yine, olusturulan bu grupla Uluslararas: iktisadi

yonetisimde yiikselen piyasa ekonomilerine daha ¢ok yer verilmesi amaglanmaktadir.

G20 forumu, finansal ve iktisadi giindemde olusan birgok 6nemli noktaya
iligkin kiiresel birlik olusturma amaciyla Oncelikli bir sistem olma ve uluslararasi

alandaki problemlere ¢6ziim liretme 6zelligi gostermektedir.

G20’nin 6ncelikli hedefinde, Bretton Woods kurallar1 kapsaminda sistematik
oneme sahip olan iilkeler arasinda ¢ok ¢esitli finansal ve iktisadi konularda gayri resmi
diyalogu tesvik etme yer almaktadir. Ayni derecede 6nemli olan bagka bir hedef ise,

uluslararasi ¢evrede istikrarli ve siirdiiriilebilir bir iktisadi biiyiime saglamak amaciyla

5 https://www.bbc.com, Cevrimigi, 15.05.2020.
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G20 Platformuna iiye iilkeler arasinda birlikte hareket etme olgusunu gelistirmek

olmaktadir.

G20 Liderler Zirvesi ilk kez 2008 diinya ekonomik krizinin yasandigi yil
gerceklestirilmistir. G20, olusan bu kiiresel ekonomik krizi ortadan kaldirmak amaciyla

calismalar yapmis ve krizi yonetme gorevi tistlenmistir.

2008 uluslararas1 ekonomik kriz sonrasinda G20 zirvesinde yapilan
goriismelerdeki konulara kriz ile ilgili olan temalarda dahil edilmis ve o yil yapilan
forumda kriz karsisinda alinmasi gereken tedbirlerle 1ilgili birtakim goriislerde
bulunulup kararlar alinmigtir. 2008 yili G20 forumunda yer alan hedefler asagida

belirtildigi gibidir?,

J Iktisadi gelisme olgusunun desteklenmesi, uluslararast mali krizin ele
alinmasi,

o Uluslararas: krize neden olan etkenlere yoOnelik ortak bir konsept
olusturulmasi,

. Finansal piyasalarin diizene konulmasi adina almacak genel kurallar
kapsaminda anlagsma saglamak,

. Olusturulan genel kurallarin yerine getirilebilmesi i¢in hareket planmin
hazirlanmasi1 ve planin uygulanmasi,

. Serbest piyasa diizenine bagli olmanin vurgulanmasi seklinde olmaktadir.
2.2.4. G20’nin Yapisi

G20 Platformu kendi i¢cinde bazi yapilara yer vermekte olup bu yapilar

hiyerarsik siralamaya gore;

o Liderler Zirvesi
o Serpalar
o Bakanlar Toplantisi

o Calisma Gruplar1 Seklinde yer almaktadir.

% Mustafa SOBA, Feyza ALTINTAS, “2008 Diinya Ekonomik Krizinin G20 Ulkeleri Ekonomik
Performanslarina Etkisinin AHP Ve VIKOR Yontemleriyle Degerlendirilmesi”, DergiPark, Cilt 6, Say
1, 2019, s.15.
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2.2.5.G20’nin Giindemi, Isleyisi, Etkinligi, Toplantilari

G20’nin siirekli olarak baskanligini yiiriiten bir lilke olmayip her yil iiye

iilkeler arasindan bir donem bagkani1 secilerek toplantilar baskanligi yiiriiten iilke

tarafindan ylriitiilmektir. Gilindemi olusturan konular1

kurulusa tye tlkeler

belirlemektedir. Bu ku kiiresel bankacilik ve finans sisteminde yasanan veya goriilmesi

muhtemel olan konular iizerine de arastirmalar yapmakta olup tespit edilen problemler

icin ¢Ozlim Onerileri sunmaktadir. Bu Oneriler tavsiye niteliginde olup iiye iilkeleri ve

diger tlkeleri zorlayici ve baglayici niteligi bulunmamaktadir.

Tablo 6: 2008-2020 yillar arasindaki G20 Forumu Donem Baskanhklar

G20 dénem
baskanhginin yapildig:

yil

2008
2009
2009
2010
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Kaynak:

(29/05/2020)

G20 nin donem
baskanhgina
secilen iilkeler

ABD
Ingiltere
ABD
Kanada
Giiney Kore
Fransa
Meksika
Rusya
Avustralya
Tirkiye
Cin
Almanya
Arjantin

Japonya

Suudi Arabistan

Zirvenin yapildig:

sehir
Washington

Londra
Pittsburgh
Toronto
Seul
Cannes
Los Cabos
St. Petesburg
Brisbane
Antalya
Hangzhou
Hamburg
Buenos Aires
Osaka
Riyad

http://haber.tobb.org.tr/ekonomikforum/2011/07/084-089.pdf,
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Tablo 6’da 2008-2020 yillarinda G20’nin donem baskanligmni islemlerini

yiiriiten tlilkeler ve zirvenin yapildig1 sehir gosterilmistir.
2.3. G20 Catis1 Altinda Yer Alan Uluslararas1 Gruplar

G20 ¢atis1 altinda ii¢ tane uluslararasi grup yer almaktadir. Bunlar, G7, MIKTA

seklinde olup bu gruplarin {iyesi olan iilkelerin tamami ayn1 zamanda G20’nin {iyesidir.
2.3.1.G7 Grubu

G7 fikri ilk defa 45 yil 6nce o donemde Fransiz Cumhurbagkaninin bu fikrin
tartigilmas1 igin ABD, Almanya, Ingiltere, Italya ile Japonya gibi iilkeleri Fransa’ya
davet etmesiyle birlikte olusmustur. 1976 yilinda ABD Baskani, Kanada’y1 da zirveye
davet etmesiyle beraber G7 kavrami dogmustur. Yediler grubu ’da olarak anilan bu
grubun iiye iilkeleri ABD, Almanya, Fransa, Ingiltere, Italya, Japonya ve Kanada’dur.
Avrupa komisyonu, kurulustan sonraki yillarda gruba davet edilmis olup daha sonra bu

gruba diizenli katilim saglamistir.

G7 iye tlkelerin hepsinin ekonomileri gelismis seviyededir. Ancak bu gruba
katilim iilkelerin saglamasi beklenen herhangi bir kural bulunmamaktadir. 1988 yilinda
Rusya’nin bu gruba katilmasiyla beraber toplulugun adi G-8 olarak anilmaya
baslanmistir. Ancak 2014 yilinda Rusya’nin iiyeliginin askiya alinmasiyla birlikte bu
grup eski ismiyle anilmaya baslanmistir. Bu yapmin donem baskanhigini iiye tilkeler her
yil i¢in doniistimlii olarak tistlenmektedir. Grubun yillik giindemini déonem baskanligi
islemlerini yiiriiten baskan tarafindan belirlenmektedir. G7 grubuna tye iilkelerin
GSYIH’s1 diinyanin GSYIH’smin yaris1 kadardir?’.

2.3.2.MIKTA

MIKTA; Meksika, Endonezya, G.Kore, Tiirkiye ve Avustralya arasinda gayri
resmi bir istisare ve esgiidiim platformudur. 25 Eyliil 2013 tarihinde 68. BM Genel
Kurulu genel goriismeleri cercevesinde hayata gegirilen MIKTA’nin ilk Daisisleri

27 https://www.diplomasi.net/g7-yediler-grubu-nedir/, Cevrimigi, 26.05.2020.
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Bakanlar1 toplantist da anilan tarihte diizenlenmigtir. MIKTA hayata ge¢irildigi giinden
bu yana Disigleri Bakanlar1 diizeyinde yilda {i¢ kez toplanmaktadir.

MIKTA’nin  sekretaryast bulunmamakta olup, MIKTA toplantilarinin
koordinasyonu her yil rotasyon uygulamasiyla segilen MIKTA Donem Bagkani iilke
tarafindan saglanmaktadir. 2020 MIKTA Do6nem Bagkani Giiney Kore’dir. Giiney Kore,
MIKTA Donem Baskanligi baglamindaki temel Onceliklerini ¢ok taraflilik,
stirdiiriilebilir kalkinma, baris ve giivenlik ve MIKTA dayanismasi olarak belirlemistir.

2021 yilinda MIKTA Doénem Bagskanligi Avustralya tarafindan iistlenilecektir.

Bolgelerinde etkin birer aktor olan MIKTA iilkeleri, yerel ve uluslararasi baris
ve diizene 6nemli katkilarda bulunmakta, kiiresel sorunlar karsisinda ¢ogunlukla benzer
ve yapict adimlar atmaktadwr. MIKTA iilkeleri, G20 ve diger onde gelen uluslararasi
orgiitlerle daha yakin isbirligi ve esgiidiim i¢inde bulunmay1 ve iiye lilkeler arasindaki
ikili iligkilerin gelistirilmesini hedeflemektedir. Bu c¢ergevede, MIKTA iilkeleri
Birlesmis Milletler, Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) ve OECD nezdindeki Daimi
Temsilcilikleri basta olmak iizere, cesitli iilkelerde Biiyiikelgiler/Daimi Temsilciler
diizeyinde ¢alisma toplantilar1 diizenlemekte, kiiresel meselelere iliskin pek ¢cok konuda

ortak agiklamalar yayimlamaktadir. MIKTA iilkelerinin yedi temel 6nceligi sunlardir?:
- Enerji
- Terérizmle Miicadele ve Giivenlik
- Ticari ve Ekonomik Ortaklik
- Iyi Yonetisim ve Demokrasi
- Devamli olan Kalkinma
- Cinsiyet Esitligi

- Baris1 Koruma Harekatlar1

28 http://www.mfa.gov.tr/mikta-meksika_-endonezya_-kore_-avustralya_.tr.mfa, Cevrimigi, 29.05.2020.
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2.4. G20’ nin Diinya Ekonomisindeki Yeri

G20 diinyadaki ekonomik problemlerin dngoriilebilmesini saglayacak cesitli
calismalar yiiriittigli i¢in diinya ekonomisindeki yeri son derece Onemli oldugu
diistiniilmektedir. Ayrica diinyanin farkli cografyalarindaki ekonomileri bir araya
getirerek iilkeler arasindaki farkli fikirler ve fakli problemleri i¢in ¢6ziim Onerilerinin
iiretilebilmesi saglanmaktadir. Ayrica G20 araciligiyla iilkeler arasinda giivenin, refahin

ve ekonomik istikrarin saglanabilmesi i¢in saglam zemin olusturulmaktadir.

Dinya Ekonomik Uretimi DUnya Niifusu

Uluslararasi Ticaret Uluslararasi Yatinm

Sekil 30. G20’nin Etkisi

Kaynak: Tr.euronews.com, (30/05/2020)

Sekil 30’da gosterildigi tizere G20 {ilkeleri diinyadaki tretimin % 85’ini
gerceklestirmektedir. Diger taraftan bu {ilkeler diinya niifusunun % 66’sin1

olusturmaktadir. Uluslararas: ticaretin % 75’1 bu gruba iiye iilkeler tarafindan

yapilmaktadir. Bu iilkelerin uluslararasi yatirimdaki pay1 ise %80 oranindadir.
2.5. G20 Uye Ulkelerinin Secilmis Borsa Endeksleri

Borsa Endeksleri, borsa yatirimcilarmin piyasa hakkinda bilgi edinmesine
olanak saglayan onemli veri gostergeleridir Bu ¢alismada, Tiirkiye i¢in iilkenin borsa

endekslerinden BIST 100 endeksi kullanilmistir. Borsasi olan her iilkede, yatirimcilar
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bir araya getiren, alim — satim faaliyetlerinin giivenli, adil ve rekabet¢i bir ortam
icerisinde gergeklesmesini saglayan borsa kurumlari bulunur. Borsa Istanbul, bu alanda
Tiirkiye’de faaliyet gosteren tek borsa kurumu olma 6zelligini tasimaktadir. Ik kez
1986 yilinda IMKB(Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi) ismi ile faaliyete gegen kurum,
5 Nisan 2013 tarihinde Borsa Istanbul(BIST) adin1 almistir. Bugiin Tiirkiye’de borsada
hisse senedi alim — satim islemleri gergeklestiren her yatirimci, Borsa Istanbul
biinyesinde faaliyet gdstermektedir. BIST 100, BIST Endeksleri arasinda yer alan,
piyasa ve islem hacmi bakimindan en yiliksek 100 hisse senedinin performansini

olctimler. Islem kodu ise: XU100°diir?.

Calismada Almanya i¢in iilkenin borsa endeksleri arasinda bulunan DAX30
endeksi alinmistir. DAX30, Almanya’da halka arzi yapilmis biiyiikliik siralamasinda ilk
30 sirketin hisse senedinin yer aldig1 bir piyasa endeksidir. DAX30, Almanya i¢in temel
borsa endeksi olmasi nedeniyle tercih edilmistir. Frankfurt Menkul Kiymetler
Borsasi’nda hisseleri islem goren ekonomik biiyiikligii agisindan ilk 30 Alman
sirketinin hareketliligini izleyen DAX30, Almanya ve hatta Avrupa bolgesinin genel
ekonomik durumuyla birlikte Alman hisse senedi piyasasmin bir aynasi olarak
degerlendirilmektedir. 1987 yilinda kurulan DAX30 endeksi diinyanin onde gelen
borsalar1 arasindadir. DAX30 ile kolayca Almanya piyasasina girilebilir, Avrupa’nin en
biiyiikk giiciinden yararlanmak ve bdylece i¢ pazarlarin yani sira kiiresel piyasadaki
firsatlardan faydalanabilmek olanakli olmaktadir. Tiirkiye’de DAX30 endeksi islemleri

arac1 kurumlar aracilig1 ile yapmak miimkiindiir°.

ABD icin ise iilkenin borsa endekslerinden S&P 500 endeksi bu calismada
kullanilmustir. Standart&Poor’s 500 endeksi, Amerikan’in en énde gelen 500 sirketinin
yer aldig1 Amerikan borsa endeksini adlandirmak i¢in kullanilan isimdir. Yurtdig1 vadeli
piyasalarin tersine S&P 500 endeks kontrati forex’te spot olarak islem gormekte ve
belirlenen bir nihai bir vadesi bulunmamaktadir. S&P 500 kontrati, forex piyasalarinda
spot olarak islem gordiigii i¢in, gecelik tasima maliyeti s6z konusu olmaktadir. Diinyada

en yaygin olarak iglem goren endeks kontrati bilinirligi olan S&P 500 endeksi,

2 https://www.matriksdata.com/website/borsa-istanbul-bist, Cevrimici, 30.05.2020.
30 https://konupara.com/yatirim/borsa/dax-endeksi-nedir-16835/, Cevrimigi, 30.05.2020.
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yatirimcilarin - Amerikan endeksinin fiyatmin artmasmna veya azalmasmna yonelik

pozisyon almasima imkan saglamaktadir®!.

Arjantin i¢in iilke borsa endekslerinden MERVAL endeksi se¢ilmistir.
Arjantin’deki biiyiik firmalarin performansini inceleyen ve biiyiik bir borsa endeksi olan
MERVAL endeksi sepet agirlikli bir endeks tiiriidiir. Buenos Aires Borsasimdaki
islemlerin miktarma, teklif fiyatima ve piyasa payr durumuna gore bir pay senedi

portfdyiiniin pazar degeri belirlenmektedir®?,

Avustralya i¢in borsa endeksi olarak ASX ALL ORDINARIES endeksi tercih
edilmis olup bu endeks tiirii Avustralya’ nin en eski endekslerinden biridir. Avustralya
borsalar1 i¢in toplam bir pazar barometresi olarak kabul edilen ASX ALL
ORDINARIES endeksi, Avustralya Menkul Kiymetler Borsasinda (ASX) yer alan en
biiyiik 500 firmanin pay senedinden olusmaktadir2,

Brezilya’nin borsa endekslerinden Bovespa endeksi tercih edilmistir. Brezilya’
nin Sao Paulo kentinde yer alan bu borsa tiirli halka arz edilmis (halka agik) piyasa
bonosu ile agrliklandirilmig briit toplam getiri endeksidir. Bu endeks, Sao Paulo
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren, paraya doniisme hizi yiiksek olan stoklardan
olusmaktadir (https://www.bloomberg.com erisim tarihi 15.03.2020). Sao Paulo M.K.
Borsasi, yatirimeilari ¢eken siki yonetisim kurallar ile farkli sirket profillerine uygun,
gonilli baghlik i¢in 6zel liste boliimlerine sahiptir. Bu nedenle, haklar ve garantiler
hissedarlara garanti edilir ve piyasa katilimcilarma daha kapsamli, seffaf bilgiler

verilmesini saglar.

Cin Halk Cumbhuriyeti’nin borsa endekslerinden Shanghai Composite endeks
degerleri lizerinden yapilmistir. Bu endeks, Sanghay Menkul Kiymetler Borsasi
endeksidir. Sanghay Composite endeksi Sanghay Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren biitiin A ve B hisselerinden meydana gelen bir piyasa bilesimidir. Bu endeks ilk

olarak 15 Temmuz 1991 yilinda yaymlanmistur.

81 https://www.gnbfi.com/forex/sp-500-endeksi, Cevrimici, 30.05.2020.
32 https://tradingeconomics.com, Cevrimigi, 01.06.2020.

33 https://www.marketindex.com.au, Cevrimici, 01.06.2020.

3 http://www.repec.org.br, Cevrimici, 02.06.2020.
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Endonezya’nin borsa endeksi JSC (The Jakarta Stock Price Index) verileri
kullanilmistir. Jakarta Hisse Senedi Endeksi, Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi'nda

kote tiim sirketlerin performansini izleyen biiyiik bir borsa endeksidir.

Fransa borsasindan CAC 40 endeksi kullanilmis olup, bu endeks Euronext
Paris Borsasinda iglem goren en biiylik 40 firmadan meydana gelmektedir. CAC 40
endeksinin hesaplamasi agirlikli ortalama metod ile yapilmaktadir. Yapisi itibariyle cok
uluslu firmalardan olusan bu endeks, iktisadi haberler, dogal afet, siyasi gelismeler ve
giivenlik problemleri gibi gelismelerden etkilenebilmektedir. Peugeot, Carrefour, BNP
Paripas, Renault, Total gibi biiyiik firmalar CAC 40 endeksi i¢inde yer almaktadir. Euro
para birimi, CAC 40 endeksinin baz para birimi olarak belirlenmis, bununla beraber

Kar-zarar durumlar1 da yine Euro cinsinden hesaplanmaktadir®.

Giliney Afrika borsa endekslerinden FTSE/JSE Top 40 endeksi bu caligmada
kullanilmistir. Bu endeks Giiney Afrika iilkesinin sahip oldugu performansi temsil
etmek tlizere olusturulmustur. Giiney Afrika’ nin temel sermaye ve sanayi alanlarmin
performansimi 6lgen FTSE/JSE Top 40 endeksi yatirimcilara tamamlayict ve kapsamli
bir dizi endeks saglamaktadir. Bu endeks yatirim yapilmasi muhtemel olan pazara gore

stralanmis olan en biiyiik 40 sirketi kapsamaktadir®.

Giiney Kore borsa endeksi i¢in KOSPI tercih edilmistir. KOSPI (KS11)
endeksi, Giiney Kore pay senedi borsalar1 ve bilesenlerini takip eden bir endeks
serisidir. Piyasa hesabina bagl bir agirlikli ortalama kullanilarak  endeks degeri

hesaplamas1 yapilmaktadir®’.

Hindistan Hisse Senedi piyasasinda, sirasiyla diinyanin 11. ve 12. biiyiik
borsalar1 olan degerleriyle Bombay Hisse Senedi Borsast (BSE) ve Ulusal Hisse Senedi
Borsasi (NSE) hakim oldugu bilinmektedir. Wall Street 6rnek alinarak Dalal Street’de
bulunan Bombay Hisse Senedi Borsasi asla uyumaz mottosundan esinlenmistir. Ulusal

Hisse Senedi Borsast 'nin lider endeksi olan NIFTY 50, Hindistanli yatirimcilar ve

35 https://ikonmenkul.com.tr, Cevrimici, 04.06.2020.
% https://webcache.googleusercontent.com, Cevrimigi, 05.06.2020.
37 http://www.ikiliopsiyonrehberi.com, Cevrimici, 05.06.2020.
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diinyadakiler tarafindan Hindistan sermaye piyasalar1 i¢in bir gosterge gibi yaygin

olarak degerlendirilmektedir®.

Bu calismada Ingiltere’ nin borsa endekslerinden FTSE All — Share Endeksi
kullanilmistir. Bu endeksin bir diger adi FTSE Actuaries All Share Endeksidir. Londra
Borsasi’nda islem goren 2000’den fazla halka agik sirketin ilk 1000 sirketin hisse

senedinin islem gordiigii en yaygin kullanilan borsa endeksidir.

Italya’ nin borsa endeks tiirlerinden FITSE MIB tercih edilmis olup, bu endeks
Italya’ nin pay senedi piyasalari i¢in temel gostergedir. FTSE MIB endeksi Borsa Italya
(BIT) temel sermaye piyasasina kote olmus pay senedi evreninden elde edilmis olup, i¢
piyasa kapitalizasyonunun yaklasik % 80’ ini kapsamakta ve italya’da buluna ICB
sektorlerinde oldukca lider firmalardan olusmaktadir. Bu endeks 40 Italyan pay
senedinin performansini belirlemekte olup bununla beraber italyan borsasmmn genis

sektor agirliklarmi artirmayr hedeflemektedir®.

Japonya borsa endekslerinden TOPIX endeksi bu calismada kullanilmustir.
Tokyo Borsasinda islem géren TOPIX endeksi Japonya’nin en 6nemli borsa endeksi
olarak bilinmektedir. TOPIX Endeksi Tokyo Borsasinda ilk sirada yer alan pazarda
islemdeki tiim hisse senetlerini icermektedir. Diinyanin en degerli borsalar1 arasinda
bulunan Tokyo Borsasi, Forex Piyasasinin Asya’da ki en Onemli ticaret merkezi
konumundadir. Cok sayida yatirimcinin yakindan izledigi, Asya Piyasalarinda islem
goren hisse senetleri ve endeksleri, diinya g¢apindaki firmalarin islemlerinin oldugu
global bir borsadir?C.

S&P/BMW IPC endeksi, Meksika’ nin baglica firmalarinin iktisadi, sosyal
Olciitteki basarisint belirlemek ve siirdiiriilebilir yatirim portfoylerini kontrol etmek
amactyla objektif bir 0Ol¢iit gerceklestirmek adina olusturulmustur. Farklilastirma
ihtiyaglarna  tabi olarak  bilesenler, degistirilmis pazar degeri seklinde

agirliklandirilmaktadir®!,

38 https://tr.tradingview.com/markets/stocks-india/, Cevrimici, 05.06.2020.

39 https://www.borsaitaliana.it, Cevrimici 05.06.2020.

40 https://www.tokyoborsasi.com/japon-borsasi-hakkinda.html/, Cevrimigi, 06.06.2020.
4L https://us.spindices.com, Cevrimigi, 07.06.2020.
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Moskova Borsasi, Rus finans piyasalarina kapsamli ve kolay erigsim
saglamaktadir. Borsa'nin piyasalari, misterilerine smifinin en iyisi post-trade
hizmetleriyle birlestirilmis c¢ok ¢esitli varlik smiflarinda alim satim firsatlart
sunmaktadir. Moskova Borsasi Rus enstriimanlari i¢in ana likidite ve fiyat kesif
merkezidir. Moskova Borsasi hisse senetleri, tahviller, tiirevler, para birimleri, para
piyasast araglari ve emtia ticareti yapmaya ev sahipligi yapmaktadir. Grup ayrica
merkezi karsi tarafin islevini yerine getiren Rusyanmin merkezi menkul kiymetler
depozitosu "Ulusal Uzlasma Deposu" ve Ulusal Takas Merkezi'ni de icermektedir.
Moskova Borsasi, islem goren hisselerin toplam aktiflestirilmesi ile diinyanin en biiyiik
20 borsalar1 arasinda ve ayrica tahvil ve tilirev ticareti i¢cin en biiylik 10 borsa platformu

arasinda yer aldig1 bilinmektedir®.

TADAWUL endeksi, Suudi Arabistan’m Menkul Kiymetler Borsasinda gorev
yapan tek yetkili borsadir. Temel olarak alim-satim ve listeleme yapmanin disinda
borsaya kote olmus menkul kiymetlerin yatirilmasi, el degistirmesi, miilkiyeti sicili gibi
islemleri de saglamaktadir. Bununla beraber TADAWUL; IOSCO,WFE ve AFE
iyesidir (https://www.tadawul.com.sa erisim tarithi 10.04.2020). Sermaye Piyasasi
Kurumunca denetlenen  TADAWUL borsasinda 169 firmanin pay senedi yer

almaktadir®.

Avrupa Birligi 27 tane iiye iilkeye sahip bir topluluktur. Bu iilkeler alfabetik
siraya gore: Avusturya, Belgika, Bulgaristan, Giiney Kibris Rum Yonetimi, Cekya,
Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Macaristan, Irlanda,
Italya, Letonya, Litvanya, Liikksemburg, Malta, Hollanda, Polonya, Portekiz, Romanya,
Slovakya, Slovenya, Ispanya, Isve¢ ve Hirvatistan’dir. Tiirkiye, Kuzey Makedonya,
Karadag ve Sirbistan aday iilke statiisiindedir. Avrupa Birligi’nin kurumlar1 Avrupa
Komisyonu, Avrupa Parlamentosu, Avrupa Birligi Konseyi, Devlet ve Hiikumet
Baskanlar1 Zirvesi, Avrupa Adalet Divani, Avrupa Birligi Sayistayi, Bolgeler Komitesi
ve Avrupa Merkez Bankasi'dir®,

“2 https://www.moex.com/s348, Cevrimici, 07.06.2020.
43 https://bilgibank.tk, Cevrimigi, 07.06.2020.
4 https://disiliskiler.ktb.gov.tr/TR-127495/avrupa-birligi.html, Cevrimigi, 07.06.2020.
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Avrupa Birligi 2020 stratejisi, AB'nin mevcut on yillik bliylime ve istihdam
giindeminden olugsmaktadir. Avrupa'nin rekabet giiclinii ve verimliligini artirmak ve
strdiiriilebilir  bir sosyal piyasa ekonomisinin temelini olusturmak i¢in akulls,
stirdiiriilebilir ve kapsayict biiyiimeyi hedeflemektedir. Bu hedefe ulagsmak icin AB,

2020 yilma kadar bes alanda belirlenen hedefleri benimsemistir®®:

Istihdam
Arastirma & Gelistirme

>
>
> Iklim degisikligi ve enerji
» Egitim

>

Yoksullukla miicadele ve sosyal dislanma

L

Sekil 31. G20 Uye Ulkelerin Gosterimi
Kaynak: https://g20.org/en/Pages/home.aspx, (07/06/2020)

Sekil 31’de G20’ye iiye iilkeler diinya haritasi ilizerinde koyu mavi renkle
gosterilmistir. Buna gore lye ilkeler diinyanin dort bir tarafindaki cografyada
bulunmaktadir. Ancak, yogunlugun Avrupa bdlgesi ve Asya bdlgesinde oldugu

goriilmektedir.

% https://ec.europa.eu/eurostat/web/europe-2020-indicators, 07.06.2020.
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3. BOLUM: PETROL FiYATLARINDAKI DALGALANMALARIN
G20 ULKE BORSALARINA ETKIiSININ PANEL VEKTOR
OTOREGRESIF MODEL (VAR) YONTEMIYLE ANALIZI

3.1. Literatiir Taramasi

Ekonometrik analiz yontemlerinden yararlanilarak ge¢misten giiniimiize kadar
ekonomi, bankacilik ve borsa alaninda bir¢ok ¢alisma yapilmustir. Farkli ekonometrik
ve istatistiksel metotlarin kullanildigi bu arastirmalarda incelenen dénem ve incelenen

iilkelere gore farkl sonuglara ulasildig1 gortilmiistiir.

Kapusuzoglu 2011 yilindaki ¢alismasinda petrol fiyatlar1 ile IMKB Ulusal 100,
Ulusal 50 ve Ulusal 30 endeksi arasindaki iliskiyi incelemistir. 04 Ocak 2000- 04 Ocak
2010 doneminin incelendigi bu calismada esbiitiinlesme analizi ve nedensellik analizini
kullanilmistir. Calismanin sonucuna gore, her bir endeks ile petrol fiyatlar1 arasinda
uzun donemli iliskinin oldugu, nedensellik analizine gore her bir endeksten petrol

fiyatlarma dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu gozlenmistir*®.

Yildirim 2010 yilimda IMKB 100 fiyat endeksi ile hisse senedi piyasasini
etkileyen makroekonomik faktorlerden segilmis ekonomik degiskenler arasindaki
iligkinin varhigini ve bu iliskinin ne yonde oldugunu arastirmak maksadiyla Ocak 2005-
Aralik 2009 donemlerinin aylik ortalama degerleri dikkate alinarak c¢ok bagimsiz
degiskenli dogrusal modelle incelemistir. Yapilan analiz sonucunda; bagimli degisken
ile bagimsiz degisken arasinda olumlu yonde iliskinin olduguna, enflasyon ile borsada
islem gdren pay senedi piyasasiyla olumlu yonde etkilesiminin bulunduguna ve borsa
endekslerinde meydana gelen farkliliklar ile ekonomide tasarruflar1 yiikselten

beklentilerin etkilesiminin olduguna varmigtir®’.

Dogan 2011 “Borsa Endeksi Ile Makroekonomik Biiyiikliikler Arasmndaki Iligki

Tiirkiye Ornegi” adli calismasinda, Tiirkiye ekonomisine ait makro iktisadi degiskenler

4% Ayhan KAPUSUZOGLU, “Relationships between Oil Price and Stock Market: An Empirical Analysis from
Istanbul Stock Exchange (ISE)”, International Journal of Economicsand Finance, Cilt 3, Say1 6, 2011, S.99.

47 Egemen YILDIRIM, Makroekonomik Degiskenlerin Borsa Endeksi Uzerine Etkilerinin Olgiimii Uzerine Bir
Inceleme, 2010, https:/tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp, (12.01.2020), s.4.
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ile IMKB arasinda etkin bir iliskinin varligini test etmeyi amaglamistir. Etkin piyasa
hipotezi ve Oncli gosterge hipotezi belirlenmis olup bu iki hipotez kapsaminda
nedensellik iligkisi test edilmistir. Arastirmada Granger nedensellik testi, Vektor Hata
Diizeltme Modeli, Etki-Tepki ve Varyans Ayristirma analiz teknikleri kullanilarak
1987-2009 donemleri arasindaki veriler analiz edilmistir. Granger testiyle elde edilen
bulgular borsanin etkin bir piyasa olmadigi sonucuna ulasirken, Vektor Hata Diizeltme
Modeliyle elde edilen bulgular borsanin uzun dénemde de kisa donemde de etkin bir
piyasa oldugu sonucuna varmistir. Sonug olarak borsayla makroekonomik degiskenler

arasinda nedensellik iliskisi bulunamamugtir®®,

Kayadelen 2012 yilindaki ¢alismasiyla  birlikte  tlkelerin  borsa
performanslarinin 2007 Mortgage krizi sonrasinda hangi 06lgiide etkilendiginin
incelendigi caligmada, 9 iilkenin borsa endekslerinin 2007 Eyliil ay1 sonu ile 2011 yili
Aralik ay1 sonu arasindaki siiregte gostermis olduklari borsa performanslart 3’ er aylik
donemler olarak ele alinip analiz edilmistir. Orneklem olarak Irlanda, Yunanistan,
Portekiz, Almanya, Isvicre, Ispanya, Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere gibi
Mortgage krizinden en ¢ok etkilenen iilkeler secilerek borsa endeksleri analiz edilmistir.
Tirkiye’nin kiiresel ekonomik kriz karsisinda durumunun ne oldugunun tespit edilmesi
amaciyla IMKB 100 endeksi arastirmaya dahil edilmistir. Arastirma siirecinde
endeksler kiimiilatif olarak basit getiri yontemiyle hesaplanmis iilke kiyaslamasi
bakimmdan Euro bazinda tekrar hesaplanmistir. Sonug olarak; IMKB 100 endeksi %15
getiri ile en yiiksek borsa performansi gosterirken, en diisiik performansi ise - %86 ile
Yunanistan ASE endeksi gdstermistir. isvicre SMI endeksi Euro bazinda %3 kayip

yasamasina ragmen en iyi performans olarak degerlendirilmistir®°.

Aykut 2015 yilindaki arastrmasinda, Borsa Istanbul’ da islem géren BIST 100
fiyat endeksini etkileyen makro iktisadi degiskenler arasinda herhangi bir iliskinin var
olup olmadigin1 varsa bu iliskinin yoniinii ortaya koymay1 amaclamistir. Bagimli ve
bagimsiz degiskenleri belirleyerek, TCMB’nin internet sitesinden Aralik 2005- Haziran

2015 donemleri arasindaki verilerin aylik ortalama degerleri dikkate alinmis ve analiz

48 Taylan Taner DOGAN, Borsa Endeksi Ile Makroekonomik Biiyiikliikler Arasindaki fliski: Tiirkiye Ornegi, 2011,
https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/giris.jsp, (12.01.2020), s.15.

49 [brahim KAYADELEN, Ekonomik Krizler ve ABD 2007 Krizi Sonrast Ulkelerin Borsa Performanslar1 Uzerine
Bir Arastirma, 2012, https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp, (12.01.2020), s.4-5.
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yontemi olarak ¢oklu dogrusal regresyon ve Granger nedensellik testini uygulamistir.
Yapilan analizler sonucunda BIST 100 endeksinin para arz1 ve altin fiyatlar1 haricindeki
tim degiskenlerle tek yonlii nedensellik iliskisinin bulunduguna, makro iktisadi
degiskenlerden enflasyon ve faiz oranini BIST 100 endeksini olumsuz etkilerken diger
degiskenler BIST 100 endeksini olumlu etkiledigine son olarak ddviz kuru degerini

BIST 100 endeksinin olumsuz olarak etkiledigine ulagmistir>°.

Altintag 2016 yilindaki ¢alismasinda, G20 biinyesindeki iilkelerin ekonomik
yapismi, 2008 kiiresel ekonomik kriz = siirecinde yasanan ekonomideki
dalgalanmalardan hangi Olglide etkilendiginin arastirildigi ¢aligmada kriz siirecinin
yansimasi olarak diistiniilen 2006-2013 donemleri analiz edilmistir. Uygulama teknigi
olarak AHP ve VIKOR yontemi tercih edilmistir. Arastirma sonuglarma gore 2006-
2008 donemleri arasinda ve 2012 yilinda en yiiksek ekonomik performansin Avrupa
Birligi Komisyonunun oldugu bulunmustur. 2009, 2012, 2013 doneminde ABD 2008
diinya ekonomik krizini dogrudan yasayan iilke olmasma ragmen, G20 platformu
icerisinde en 1yi ekonomik performansa sahip oldugu, 2006-2008 donemleri arasinda ise
ikinci en yiiksek ekonomik performansa sahip iilke konumunda oldugu gozlenmistir.
2010 yilinda Japonya 2011 yilinda ise Almanya en 1yi ekonomik performans gosteren
iilke olmugstur. G20 grubu igerisindeki siralamasma gore Tirkiye’nin ekonomik
performansi1 2008 diinya ekonomik krizi dncesi donemde 19. ve 20. sirada yer alirken,
kiiresel ekonomik krizi sonras1 déonemde 17. swrada yer aldigi gozlenmis ve buradan
hareketle Tiirkiye’nin kiiresel krize karsi bagvurdugu yontemlerin basarili bir sekilde

uygulandig1 sonucuna ulasilmistir®?,

Ahmadia vd. 2016 yilinda, petrol fiyat soklarinin tarim ve metal {irinlerinde
oynaklik tizerindeki etkilerini arastrmistir. Makroekonomi ve petrole 6zgii soklar dahil
olmak {izere temel bilesenlerine gore petrol fiyatlarindaki soku ayrigtrmustir.
Uygulanan yontem yapisal vektor otoregresif (SVAR) modelidir ve zaman aralig ise

Nisan 1983'ten Mayis 2014'e kadardir. Arastirma, 2006-2008 gida krizi ve degisimi

50 Muhammed Emin AYKUT, BIST-100 Endeksi ile Makroekonomik Degiskenler Arasindaki
Nedensellik: 2005-2015 Yillari Arasinda Tiirkiye Uygulamasi, 2015,
https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/, (14.01.2020), s.10.

51 Feyza ALTINTAS, 2008 Diinya Ekonomik Krizinin G20 Ulkeleri Ekonomik Performanslarma Etkisinin Cok
Kriterli Karar Verme Yo6ntemleriyle Degerlendirilmesi, 2016, https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/ , (14.01.2020)
,S.8.
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dikkate alinarak Mayis 2006'dan 6nce ve sonra tarim i¢in iki alt 6rnege ayrilmistir.
Tepki fonksiyonlarima dayanarak, her emtiadaki degisim oraninin bir petrol fiyati
sokuna tepkisinin, her iki donem i¢in sokun altinda yatan nedene bagl olarak 6nemli
Olclide farklilagtigi sonucuna ulasmiglardir. Ayrica, varyans ayrigmasma gore, petrol

soklarinimn agiklayic1 giicii krizden sonra giiclenmektedir®?.

Kamel vd. 2016 yilindaki c¢alismasinda, Orta Dogu ve Kuzey Afrika
bolgesindeki petrol, ihracat1 ve petrol dis1 ihracat yapan sekiz lilke olan Cezayir, Misir,
Iran, Kuveyt, Fas, Suudi Arabistan, Tunus ve Tiirkiye icin petrol fiyatlarinin
makroekonomik temeller ile para politikast ve borsa iizerindeki etkisini aragtirmistir.
Panel-ARDL ile 1994-2015 donemine iliskin {i¢ aylik verileri kullanarak, ilk olarak
petrol fiyatlar1 ile bliylime oran1 ve tiiketici fiyat endeksi, ikincisi, petrol fiyatlar1 gibi
makroekonomik degiskenler arasinda kisa donem dinamik kesit iliskileri oldugu
sonucuna varmistir. Uzun vadede, tiiketici fiyat endeksi ve piyasa stoku gibi bagimh
degiskenler petrol fiyatlar1 ile esbiitiinlesme iligkisi sergilemistir. Ancak, petrol fiyati
varyasyonlari, para politikas1 ve biliylime orani1 arasinda egbiitiinlesme iligkisi
kurulamamistir. Bu baglamda, petrol fiyatlarindaki soklara tiim degiskenlerin tepkilerini
incelemek i¢in ¢ok degiskenli bir VAR modeli uygulamiglardir. Kuveyt disindaki petrol
thra¢ eden iilkelerdeki ekonomik biiylimenin nispeten yiiksek bir elastik tepkisini ve
tersine, petrol ithal eden ekonomide, petrol fiyatlarina GSYIH tepkisinin sifira yakimn
oldugu gibi makul bir sekilde istikrarli goriindiiglinii anlasilmistir. Benzer sekilde,
finansal kriz bulasmasmdan kaynaklanan ilk donemde petrol fiyatina piyasa tepkisi, her
petrol ithal ve ihrag eden iilke igin ayni sonuglara ulasilabilir. Bir sonraki
makroekonomik degisken olan TUFE, petrole olumlu bir tepki gdsteriyor. Ayrica, petrol
fiyatlarinin Tiirkiye ve Misir disindaki Orta Dogu ve Kuzey Afrika'daki para piyasasi

oranlar1 iizerinde ihmal edilebilir bir yanit1 oldugu goriilmektedir®,

Liang-Chun ve Chia-Hsing 2016 yilindaki c¢aligmalarinda, Esik Otoregresif
(TAR) / Momentum-Esik Otoregresif (MTAR) esbiitiinlesme ve nedensellik iliskilerini

52 Maryam Ahmadia, Niaz Bashiri Behmirib, MatteoManera, “How is volatility in commodity markets linked to oil
price shocks?”, Elsevier, Cilt 59, Sayi 1, 2016, s.12.

53 Simohammed Kamel, Abderrezzak Benhabib ve Samir Maliki, “The Impact of Oil Prices on Macroeconomic
Fundamentals, Monetary Policy and Stock Market for eight Middle East and North African Countries”, Munich
Personal RePEc Archive, Cilt 18, Say1 2, 2016, s.26.
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incelemek i¢in dogrusal olmayan modeller kullanmislardir. Ham petrol fiyatlar: ile
Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin hisse senedi endeksleri arasindaki fark Ocak kirilma
noktasi testi ve Quandt Andrews bilinmeyen kirilma noktasi testi yapisal degisiklikleri
incelemek i¢in kullanmiglardir. Borsa endeksi ile hisse senedi endeksi arasinda
nedensellik iligkisinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir. BRIC ve WTI spot fiyatlarmin
hisse senedi endeksleri aralarinda uzun donemli devam eden esbiitiinlesme iliskileri

oldugu anlagilmigtir>*,

Gliney ise 2017 yilinda, BRICS iiyeleri ve Tiirkiye’nin 1990-2014 donemleri
arasindaki verileri dikkate alarak iktisadi gelisme ve iktisadi bagimsizlik arasindaki
etkilesimin yOniinii panel veri analiz teknigi kullanarak test etmistir. Calisma
sonucunda; arastirmaya konu olan iilkelerde iktisadi bagimsizlik ve ekonomik gelisme
arasinda olumlu yonde bir iliskinin oldugu, iktisadi bagimsizligin bilesenlerinden dis
ticarette serbestlesme durumunun, iktisadi gelismeye digerlerine gére daha ¢ok olumlu

yonde etkisinin bulunduguna ulasmistir>>.

Kili¢ 2017 yilindaki aragtirmasinda, 1961 yilinda kurulan iktisadi isbirligi ve
kalkinma Orgiitiine liye olan 35 {ilkenin 2008-2009 yili kiiresel kriz donemi dikkate
almarak, 2010-2014 donemleri arasinda rekabet giiglerini gelismisligin gostergesi olan
insani kalkmmishiga c¢evirme basarilarim1 veri zarflama modeli yardimiyla analiz
etmistir. Analiz sonucunda elde edilen bilgilere gore; cogu iilkenin rekabetciligini insani
kalkinmaya g¢evirmede yetersiz kaldigina, 2010-2013 donemlerinde Yunanistan, 2010
yilinda Letonya, 2013 yilinda Slovenya’nin iiretkenligi insani gelismeye cevirmede
etkin olduguna, 2014 yilinda ise higbir iilkenin etkin olmadigina ulasmistir. Basarili
olan iilke siralamasinda ilk sralarda Yunanistan, Italya, Slovakya, Liiksemburg,
Slovenya’nin olduguna alt siralarda ise Ingiltere, Japonya ve Kanada’nm oldugunu
gbézlemlemistir. Tirkiye acisindan yapilan degerlendirmeye goére 2010-2011 yilinda
OECD iiye liilkelerine oranla orta basar1 gosterdigine, 2012 yilinda ortalama

54 Liang-Chun Ho, Chia-Hsing Huang, “Nonlinear Relationships Between Oil Price And Stock Index — Evidence
From Brazil, Russia, India And China” , Romanian Journal of Economic Forecasting, Cilt 19, Say1 3, 2016, s.116.
% Taner GUNEY, “Tiirkiye ve BRICS Ulkelerinde Ekonomik Ozgiirliigiin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi”,
IREM, Cilt 5, Say1 2, 2017, s.30.
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performansinda altina kaldigina daha sonraki senelerde ise durumun ayni kaldigi

sonucuna ulagmistire.

Joscha vd. 2017 yilindaki ¢alismalarinda, petrol fiyatlar1 ile doviz kurlari
arasmdaki iliskileri mevcut teorik ve ampirik arastirmalar1 gdzden gecirmistir. iki yonlii
nedensellige isaret eden teorik iletim kanallar1 ile ¢alisma yapilmigtir. Ampirik
arastirma - bir degiskeni digeriyle aciklamaya veya tahmin etmeye odaklanan —
smiflandirilir kanitlarin 6rneklem, iilke se¢imi ve ampiriklere bagl olarak 6nemli
Olglide degistigi goriilmiistiir. Ulasilan sonuglar 6zetlenecek olursa: (i) Doviz kurlari ile
petrol fiyatlar1 arasindaki gii¢lii baglantilar uzun vadede siklikla gozlenir ve (ii) doviz
kurlar1 veya petrol fiyatlar1 potansiyel olarak 6n gosterge olarak kabul edilebilir. Kisa
vadede diger degiskenin Ongoriiciisiidiir, ancak etkiler zamanla degisir. Ayrica
gelecekteki aragtirmalar icin zamanla degisen ongoriilebilirligi ele almak ve tahmin i¢in

optimum &rnek se¢imi tercih edilmistir®’.

Yildirim vd. 2018 yilindaki ¢alismalarinda, G20 platformuna iiye tilkelerin Ar-
Ge lizerine yaptiklar1 harcamalarinin iktisadi biiyiime ve dis ticaret unsurlarindan
thracat iizerine olan etkisini panel veri analizi yontemi yardimiyla incelemeyi
amacglamistir. Yapilan analiz sonucunda iktisadi biliyiine ve ihracat ilizerinde AR-GE
alaninda yapilan yatirimlardaki artisin pozitif ve anlamli bir etkisinin bulunduguna

sonucuna ulagmistire,

Shuming ve Kai 2018 yilindaki ¢alismasinda, Diyagonal BEKK modelinin
yani sira dinamik diirtii tepki fonksiyonlarini kullanmistir. Subat 1991'den Aralik 2015'e
kadar Cin ve ABD'de gergek petrol fiyatlari, doviz kuru degisiklikleri ve borsa getirileri
arasinda zamanla degisen TUgcli iliskileri arastrmistir. birka¢ Onemli godzlem
siralanmustir; (i) Petrol fiyatlari, toplam talep soklarina olumlu ve dnemli 6lgiide tepki
vermektedir; (ii) pozitif petrol arzindaki soklar Cin menkul kiymetler piyasasini

olumsuz ve onemli Slglide etkilemektedir; (iii) petrol fiyatlarindaki soklar kalic1 ve

% Hakan KILIC, OECD Ulkelerinin Insani Gelismislik Performanslariin Veri Zarflama Analiziyle
Degerlendirilmesi, 2017, https:/tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp, (15.01.2020), s.19.

57 Joscha Beckmann, Robert Czudaj, ve Vipin Arora, The Relationship between Qil Prices and Exchange Rates:
Theory and Evidence, https://www.eia.gov/workingpapers/pdf/oil_exchangerates_61317.pdf, (15.05.2020), s.4.

% Filiz YILDIRIM ve Hiilya EKER, “Tiirkiye’ de insani Gelismenin Gostergesi Olarak Toplumsal Cinsiyet Esitligi:
Toplumsal Cinsiyete Duyarl Biitgeleme” Uluslararasi Sosyal Arastirmalar Dergisi. Cilt 11. Say1 58, 2018, 5.507.
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ticari agirlikli ABD dolar1 endeksini olumsuz etkilemektedir. (iv) ABD ve Cin borsalari,
dolar endeksi ve doviz kurunda oldugu gibi, pozitif korelasyon gostermektedir. (v) ABD
borsasi ile dolar arasinda ve Cin borsasi ile doviz kuru arasinda 6nemli bir paralel ters
iliski vardir. (vi) Cin borsasi, son yillarda ABD borsalarina gore toplam talebinin yani
sira petrol fiyatlarindaki soklara karst daha oynak ve duyarli oldugu sonuglar1 elde

edilmistir>®.

Karhan 2018 yillindaki ¢alismasiyla ile Tiirkiye’de petrol fiyatlar1 ve BIST 100
endeksi arasindaki iliski, 2009 - 2018 donemleri i¢cin giinliik veriler kullanilarak
incelenmistir. Oncelikle, degiskenler arasindaki iliski korelasyon testi ile arastiriimis
sonrasinda ise serilerin duraganlik derecelerinin belirlenmesi i¢in birim kok testleri
uygulanmistir.  Tiim serilerin  birinci  farklar1  alindiginda  duraganlastiklar:
gozlemlendiginden bu duruma uygun olarak seriler arasindaki nedensellik, frekans
dagilimi nedensellik testi ve asimetrik nedensellik testi ile arastirilmistir. Frekans alani
nedensellik testi sonucundan elde edilen bulgulara gére brent petrol fiyatlarindan BIST
100 endeksine dogru sadece kisa donem nedenselligin oldugu anlagilmaktadir. Bununla
beraber asimetrik nedensellik testi sonuglarina gore petrol fiyatlar1 ile hisse senetleri
arasinda herhangi bir nedensellik iligskisine rastlanmamistir. Her iki nedensellik testi
sonuglar1 g6z Oniinde bulunduruldugunda uzun donemde iki degisken arasinda

nedenselligin olmadig1 sonucuna ulasiimistir®.

Senol 2019 yilinda yapmis oldugu calismada, insani gelismislik ile finansal
gelismislik arasinda olusan etkilesimi ve bu etkilesimin gelismis ve gelismekte olan
iilkelerde ne derece onemli oldugunu incelemistir. 42 iilkenin 1990-2015 yillar
arasindaki verileri dikkate almarak panel veri analiz yontemlerinden varyans arastirmasi
esbiitiinlesme, etki-tepki, nedensellik testleri uygulanmistir. Uygulama sonucunda;

finansal gelismislik ve insani gelismislik arasinda uzun donemli bir etkilesimin var

%9 Shuming Baia ve Kai Koong, “Oil prices, stock returns, and exchange rates: Empirical evidence from China and
the United States”, Elsevier, Cilt 44, Say1 1, s.13.

8 Gokhan KARHAN, Halil Ibrahim AYDIN, Petrol Fiyatlari, “Kur Ve Hisse Senedi Getirileri Uzerine Bir
Aragtirma”, DergiPark, 2018, Cilt 10, Say1 19, S. 405.
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olduguna ve bu etkilesimin gelismekte olan ekonomilerde, gelismis lilkelere oranla daha

onemli oldugu sonucuna ulasiimistir®:,
3.2. Metodoloji

Bu calismada, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin G20 iilke borsalarina
etkisini aragtirmak amaciyla Ocak 2015 ve Aralik 2019 donemini kapsayan aylik
frekansta G20 iilke borsa endeksleri ve ham petrol fiyat degiskenleri kullanilarak 1140
gozlemden olusan veri setinden yararlanilmistir. Calismada kullanilan degiskenler i¢in
logaritmik deger alinarak oncelikle panel birim kok testiyle sinama yapilmistir. Daha
sonra panel granger nedensellik testi yapilmis ve ayrica panel esbiitiilesme testi
uygulanmustir. Ilevaten panel otoregresif model ile elde edilen model yorumlanmustir.
Calismanin petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin G20 iilke borsalarina etkileri iizerine
yapilan kapsamli panel veri ¢alismalarindan biri olmasi sebebiyle literatiire katki

saglayacagi diistiniilmektedir.
3.3. Calsmanin Amaci ve Onemi

Calismanm amaci enerji kaynaklar1 arasinda onemli bir yere sahip petrol
fiyatlarindaki degisimlerin G20 iilke borsa endekslerine etkisinin analiz edilmesidir.
G20 iilkelerinin makroekonomik gdstergelerinin barometresi sayilabileceginden bu
iilkelerin borsa endeksleri bu c¢alismaya dahil edilerek petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalardan etkilenme durumu incelenmistir. G20 iilke borsalarmnin kavramsal
cergevesi ortaya konulmak suretiyle enerji kaynaklar1 arasinda vazgegilmez bir konuma

sahip petroliin diger enerji kaynaklar1 arasindaki yeri anlagilmaya ¢aligilmistir.
3.4. Cahsmanin Kapsami ve Simirhiliklari

G20 iilkelerinden olusan arastrma konusu 19 iilkeyi kapsamakta olup G20
icerisinde yer alan Avrupa Birligi analize dahil edilmemistir. Avrupa Birligi iiye G20
iiye olmasi ancak bir iilke olmamasi nedeniyle verilerinin bir bdliimiine ulagilamamis

olup ¢aligma kapsamina alimmamistir. Borsa endeksleri Investing.com web sitesinden

61 Zekai SENOL, “Finansal Gelisim Ile Insani Gelisim Arasindaki iliski: Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkeler
Ornegi”, Uluslararasi Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, Cilt 15, Say1 2, 2019, s.341.
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almmustir. Calisma Ocak 2015 ve Aralik 2019 yillar1 arasinda donemi kapsamakta olup

veriler aylik olarak alimuistir.

Tiirkiye icin BIST100, Almanya i¢cin DAX30, ABD i¢in S&P500, Arjantin i¢in
MERVAL, Avustralya i¢in ASX ALL ORDINARIES, Brezilya icin BOVESPA, Cin
icin Shanghai Composite endeks, Endonezya igin The Jakarta Stock Price Index, Fransa
icin CAC40, Giliney Afrika icin FTSE40, Giiney Kore icin KOSPI, Hindistan i¢in
NIFTY50, Ingiltere i¢in FTSE, Italya i¢in MIB, Japonya i¢cin TOPIX, Meksika igin
S&P/BMW IPC, Rusya icin MOEX, Suudi Arabistan i¢gin TADAWUL borsa endeksi

kullanilmastir.
3.5. Veri Seti ve Degiskenler

Petrol fiyatindaki dalgalanmalarm G20 borsalar1 tizerindeki etkisini tespit
etmek amaciyla yapilan ¢alismada, iilkelerin se¢ilmis borsa endeksleri ve ham petrol
fiyatlar1 kullanilmistir. Calismada ele alinan donem Ocak 2015 ile Subat 2019 yillari
arasindaki donemi kapsayan aylik frekansta toplam 1140 goézlemden olusan veriler
caligmaya dahil edilmistir. Investing.com web adresinden istenilen endeksler istenilen
kolaylikla alinabilmektedir. Bu nedenler ¢alismada borsa endeksleri ve ham petrol fiyati
aylik olarak ele alinmaktadir. Bununla beraber her iilkenin kendi borsa endekslerinden
secilen borsa endeksleri s6z konusu donem icin ay sonu kapanis degerleri dikkate

alinarak analiz ¢alismasinda kullanilmistir.

Arastirmada degisken olarak borsa endeksleri ve ham petrol fiyat1 dikkate
almmaktadir. Ham petrol fiyat1 bagimsiz degisken, borsa endeksi ise bagimlh degisken
olarak degerlendirilmektedir. Serilerin ortalamasini ve varyansini minimize etmek i¢in

serilerin logaritmalartyla ¢aligilmistir.
Calismada kullanilan degiskenler asagidaki gibidir.
Y: Borsa Endeksi (Bagimli Degigken)

X: Ham petrol Fiyat1 (Bagimsiz Degisken)
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3.6. Calismada Kullanilan Yontemler
3.6.1.Panel Veri Yontemi

Ekonometrik analizlerde; yatay kesit, panel veri ve zaman serisi verisi seklinde
toplam ii¢ farkli veri ¢esidi bulunmaktadir. Bunlar; degiskenlerin giinlik, aylik,
mevsimlik ve yillik olmak iizere zaman birimlerine bagh olarak degisimini kapsayan
zaman serisi verisi, farkli birimlerden ve zamanin belirli bir diliminden elde edilen
yatay kesit verilerin, belli bir zamanda bir ¢at1 altinda toplatilmasi olarak ifade edilen
panel veri olarak adlandirilmaktadir. N sayida birim ve bu her N sayidaki birime
karsilik T sayida gézlemden meydana gelen panel veri, zaman serisi ve yatay kesit veri
gostergelerinin ekonometrik analizlerde yetersiz kalmasi nedeniyle 1950’11 yillarda
giindeme gelmis olup, daha ¢ok 1990l yillar itibariyle ilk uygulamali arastirmalar
yapilmistir. Panel zaman serisi analizi, verilerin homojen ve heterojen olup olmadigini,
birimler aras1 korelasyonun bulunup bulunmadiginin belirlenmesiyle hangi test ve
tahmin yontemlerinin yapilmasi gerektigi konusunda bir¢ok yontem sunmaktadir. Bu

analiz 4 konuyu igermekte olup, bunlar®?;

a) Birim Kok Analizi, bir veri setinin duraganlik durumunu belirlemeye yardimci
olan bu analiz, bir serinin zaman igerisinde otokovaryansi, varyansi ve
ortalamasimin sabit kalmasi olarak tanimlanabilmektedir. Bir baska ifadeyle,
uzun donemde serinin degerinin bir degere ulasmasi veya beklenen, tahmin
edilen degerin ¢evresinde dalgalanmasi seklinde ifade edilmektedir.

b) Vektor Otoregresif (VAR) Modeller ve Nedensellik Analizi, bir denklem sistemi
olan VAR Modeller, dinamik modeller kullanarak degiskenler arasindaki
iliskileri dikkate almaktadir.

c) Panel Egbiitiinlesme Analizi, bu analiz yardimi ile degiskenler arasinda var olan
iliskinin uzun doénemli olup olmadig1 belirlenmektedir. Bununla beraber bir
serinin esbiitiinlesik oldugu, sabit olmayan verilerin dogrusal birlesimlerinin
duragan bir siire¢ meydana getirmesi olarak ifade edilmektedir. Seriler arasinda

uzun donemli iliskinin varligi serilerin diizeyde duragan olmamasma ve

62 Ferda Yerdelen TATOGLU, Panel Zaman Serileri Analizi Stata Uygulamali, 1. Baski, Istanbul, Beta
Basim Yayim, 2017, s.3
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esbiitiinlesik olmasina baglidir. Ve bu durum sahte regresyon bulunmadigi

anlamina gelmektedir.

Panel veri, llkeler, firmalar, bireyler vb. seklindeki birimler ile ilgili yatay

kesit verilerinin zaman kesitince izlenmesi sonucu olusan veri setidir. Bu veri seti yatay

kesit boyutunun yani sira zaman serisi boyutunu da icermektedir. Yatay kesit verilerinin

belirli bir zaman dilimince izlenmesi sonucu zaman serisi boyutu elde edilmektedir.

Bununla beraber panel veri yontemi bazi olumlu 6zelliklere sahip olup, bu 6zellikler

asagidaki gibi siralanmaktadr®?:

>

Saglanan kat say1 Ongoriileri, panel veri analizi modelleri ile tek basina
uygulanan yatay kesit ya da zaman serisi analizlerine oranla daha etkindir.

Panel veri yontemi sadece birimlerin veya zaman serisine sahip olan verilerin
analizinde ulasilamayan sonuglarin tespit edilmesinde kullanilabilmektedir.
Panel veri yontemi zaman dilimince isletmeler, firmalar, iilkeler, sehirler,
bireyler vb. seklindeki birimlerce ilgili olmasindan &tiirii bu birimlerde
heterojenligin varligina kesin gozle ve net olarak bakilabilir.

Panel veri yonteminde bircok ekonometrik iliski dinamiktir. Bunun nedeni
ekonomik davraniglarin dinamik olmasidir.

Verilerin miktar1 ve kalitesi zaman boyutu ve yatay kesit gostergelerine ait
gozlemlerin birlikte analiz edilmesiyle artmaktadir.

Panel veri yontemi, birbirinden farkli 6zelligi bulunan birimlerin (iilkeler,
sehirler, igletmeler, bireyler vb.) incelenmesi, yanlis hesaplandigindan,
gozlemlenemediginden otiirii modele dahil edilemeyen degiskenlerin
etkilerinden olusan heterojenlik sapmasini 6lgcmeye yarar saglamaktadir.
Heterojenligi tespit eden arastirmacilara verimli ve aktif sonuglar elde etme
imkan1 saglamaktadir.

Panel veri yontemi arastirmay1 yapan kisi acisindan daha fazla veri ve gozlem

imkani vermesinin yani sira bagimsiz degiskenler arasinda var olan dogrusal

6 Harun YORULMAZ, Dogusta Yasam Beklentisi Uzerinde Sosyoekonomik Degiskenlerin
Etkilerinin Panel Veri Modelleri Ile Analiz Edilmesi, 1. Basim, Istanbul, Istanbul Universitesi
Yaymlari, 2016, s.7
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iliskinin derecesini diisiirmekte ve serbestlik derecesini yiikselmektedir. Buradan
hareketle daha etkin bir ekonometrik 6ngorii yapabilmeyi saglamaktadir.

» Ekonometrik bir model olusturuldugunda, bagimsiz degiskenler ile korelasyonlu
ancak modelde yer almayan degiskenlerin varligi durumunda sonuglar dogru
cikmayabilmektedir. Panel veri yontemiyle modelde bulunmayan degiskenlerin
kontroliinii saglamaya imkan sunmaktadir.

» Panel veri yonteminde duragan halde olmayan zaman verileri tetkik
edilebilmektedir.

» Bir modelin tespit edilememesinde 6lgiim hatalar1 biiyiik oranda etkilidir. Ancak
panel veri analizinde tesadiifi bir birim i¢in bir seri ya da tesadiifi bir zaman
kesitinde igerisinde birden fazla islev bulunduran goézlemin olmasi modelin

tespit edilip belirlenmesini saglamaktadir.
Panel veri yonteminin olumsuz zellikleri ise asagidaki gibi siralanmaktadir®.

o Panel veri yontemini tercih eden bireyler davranmigsal sistemleri inceledikleri
takdirde daha karmasik modeller ile karsilasmaktadirlar.

o Panel veri yontemi kullanilan arastirmalarda yaygin olarak goriilen problem,
veri bulmak ile beraber veri diizenlemek olmaktadir.

o Gelismekte olan ekonomilerde sistematik veri toplama siireci bulunmamasi ve
bu nedenle de yalnizca zaman durumu kisa olan verilere erisme olanaklari
bulundugundan dolay1 panel veri yontemi kullanilarak elde edilecek ongoriilerde
sapmali sonuglara ulasilabilmektedir.

o Panel veri analizinde hata terimi digerlerine oranla daha fazla dneme sahip olup,
panel veri yonteminde ¢ogunlukla hata terimi sapmali sekilde olmaktadir.

o Panel veri yonteminde kullanilacak olan verilere ulagsma, ayni birimlerin zaman
kapsaminca incelenmesinin masrafli olmasi ve bununla beraber birimlere
erismede olusabilecek sorunlar sebebiyle giic olmaktadir.

o Genellikle panel veri yonteminde, birim sayismnin ¢ok olmasinin yanisira zaman

niteligi de kisadir. Bu durumda asimtotik niteliklerin birim sayilarinin sonsuza

% YORULMAZ, a.g.m., .10
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gidecegini gostermektedir. Bu sebeple, Panel veri analizinin bilhassa dogrusal

olmayan modellerinde ¢6ziilmesi zor olan ekonometrik sorunlar olugmaktadir.
3.6.2.Panel VAR Yontemi

Panel VAR modeli ekonomik alanda birbirleri ile baglantist bulunan temel
degiskenleri i¢sel olarak diisiiniip birbirleriyle olan etkilesimine izin veren ve bu temel
degiskenlerin beraber nasil ve ne yonde harekette bulundugunu gosteren bir denklem
sistemidir. Bu model, her bir degiskeninin hem kendi hem de diger i¢sel degiskenlerin

belli bir zamana kadarki gecikmeleri ile agiklanmaktadir.

Tek denklemli bir model kuruldugunda yalnizca tek yonlii bir etkilesim
gozlemlenirken, panel VAR yonteminde degiskenin diger degiskenlere olan etkisinin
yani sira ilk degiskene diger degiskenin etkisi de gozlenmektedir. Panel VAR modeli
degiskenler arasindaki geri besleme siirecini belirtmesi acisindan kullanigh bir
yontemdir. Panel vektor otoregresif model nedensellik sonucu Ek-7’de verilmistir.
[laveten VAR model kalmntilar1 birim kok icermedigine dair AR kokleri grafigi de Ek-

10°da sunulmustur.
Hipotezler
Calisma ile ilgili olarak gelistirilen hipotezler asagidaki gibidir.
Ho= Ham petrol fiyati borsa endekslerinde degisiklige neden olmamaktadir.
Hi = Ham petrol fiyat1 borsa endekslerinde degisiklige neden olmaktadir.
Model:
Yie=Po + B Xit + W it
Yit: G20 iilke borsa endekslerindeki degisimler
Bo: Sabit Terim

B1: Regresyon katsayis1 olup X’in 1 birim degismesine karsilik Y’de meydana

gelecek degisme miktarini ifade eder.
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Xit: Ham petrol fiyatlarindaki degisimler

w it: Hata terimini ifade etmektedir.

3.7. Panel Veri Analizi Sonuclan

3.7.1. Degiskenlerin Tamimlanmasi ve Betimsel Istatistikler

Panel veri analizinden, sosyal bilimler dalinda ekonomi basta olmak iizere,
psikoloji, saglik arastirmalari, sosyoloji, siyaset bilimi, egitim gibi c¢ok degisik
alanlardan yararlanilmaktadir. Mikroekonomi ile ilgili caligmalarda birim sayis1 fazla
oldugundan panel veri analizi, makroekonomi ile ilgili c¢aliymalara gore
mikroekonomide daha yogun olarak goriilmektedir. Makroekonomik diizeyde ise
genellikle iilkelerin zaman siirecindeki faaliyetlerinin incelendigi ¢alismalarda tercih
edilmektedir. Psikoloji, sosyoloji ve saglik arastirmalarinda, insanlarm ve topluluklarin

zaman slirecindeki davranislari ile ilgili ¢alismalarda panel veri analizi kullanilmaktadir.

G20 iilke borsa endeksi ve ham petrol fiyat1 verileri Ocak 2015 ile Aralik 2019
donemi arasi veriler temin edildikten sonra E-views-11 programu araciligiyla analiz
caligmasina baglanmistir. Ham petrol fiyat1 ile G20 iilke borsa endeksleri arasinda bir

iligki olup olmadig1 test edilmistir.

Uygulamaya konu olan “ Borsa Endeksi” ve “Ham Petrol Fiyat1” degerlerine

ait tanimlayici istatistikler Tablo 7°de verilmistir.

Tablo 7: Tammlayic istatistikler

Standart  Gozlem

Degiskenler Ortalama Ortanca  Max. Min.

Sapma Sayist
Borsa 49616 2348 120.016 59 26.459  1.140
Endeksleri
“Ham Petrol  48.762  59.088  1.147.747 27 182.478  1.140
Fiyat1”
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3.7.2.Panel Birim Kok Testi

Bir degiskenin zaman iginde ortalamasi, varyansi ve otokovaryansinin sabit
olmasma duraganlik denir. Skolastik bir siire¢ izleyen zaman serilerinde serinin
duraganligi onemlidir. Duragan serilerde olas1 soklar gecici olacaktir. Sokun etkisi
giderek azalacak ve seri uzun donem ortalama diizeyine donecektir. Duragan olmayan
serilerde ise serinin ok sonrasi donebilecegi uzun donem ortalamasi olmayacaktir.

Serilerin duraganhg: birim kok testi ile belirlenir®.

Zaman serisi verileri ile analiz yapmadan once bu serilerin duragan olup
olmadigmnin da arastirilmas: gerekmektedir. Duragan olmayan zaman serileriyle
calisiimast durumunda sahte regresyon problemi ile karsilagsma ihtimali vardwr. Bu
durumda regresyon analizi ile elde edilen sonug¢ gercek iliskiyi yansitmamaktadir.
Verinin hem zaman hem de yatay kesit boyutuna iligkin bilgiyi dikkate alan panel birim
kok sinamalari, sadece zaman boyutuyla ilgili bilgiyi g6z oniine alan zaman serisi birim

kok smamalardan istatistiksel anlamda daha giiclii oldugu kabul edilmektedir®®.

Bu ¢alismada yer alan degiskenlerin kok testi yapilarak duraganligi ayri ayri test

edilmistir. Oncelikle ham petrol fiyatinin duraganligi smanmustir.

Tablo 8: Ham Petrol Birim K6k Test Sonuclar:

Seviyesinde 1.Fark

Testin Adi
Test Istatigi Olasilik(p) Test Istatigi Olasilik(p)

'(‘:f]‘lj'”’ Lin& 4 6ag76 0.7421 -217.093 0.0000""
Im, Pesaran
and Shin W- 14.3095 0.9998 -1270.95 0.0000
stat
ADF - Fisher 4, 1 149 1.0000 476838 0.0000"
Chi-square

Not: (*) simgesiyle %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. (**) simgesiyle %5 diizeyinde anlamliligt

gostermektedir. (***) simgesiyle %1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

8 Mustafa SEVUKTEKIN, Ekonometrik Zaman Serileri Analizi. 5. Basim, Ankara, Nobel Yaym Dagitim. 2014,
s.305.
% YETIK, a.g.m., s.101.
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Tablo 8 incelendiginde “Ham Petrol Fiyat1” sabit ve trend icermeyen modele
gore birim kok testi logaritmik serisi seviye degerinde duragan degildir (P>0,05). Buna
gore “Ham Petrol Fiyat1” degiskeninin birinci farki alinarak birim kok testi yeniden
uygulandiginda serinin duragan hale geldigi gorilmiistiir. Test istatistigi degerleri
mutlak degerce tablo degerlerinden biiyiik oldugundan dolay1 calismada “Ham Petrol

Fiyat1” degiskeninin duragan oldugu sonucuna varilabilir.

Calismada kullanilan diger bir degiskenimiz olan “Borsa Endeksleri” i¢in
duraganlik testleri uygulanmistir. “Borsa Endeksleri” degiskeni i¢in yapilan birim kok

testi sonuglar1 Tablo 9°da gdsterilmektedir.

Tablo 9: Borsa Endeksi Birim Kok Test Sonugclari

. Seviyesinde 1.Fark

Testin Adu Test Istatigi Olasilik(p) Test Istatigi Olasilik(p)
é%m’ Lin& 5 64412 0.9959 -254.909 0.0000""
Im, Pesaran
and ShinW-  6.78452 1.0000 1990.88 0.0000"
stat
QEF “Fisher 4 1697 1.0000 691.017 0.0000~

I-Square

Not: (*) simgesiyle %10 diizeyinde anlamlilif1 gostermektedir. (**) simgesiyle %5 diizeyinde anlamlilig

gostermektedir. (***) simgesiyle %1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 9 incelendiginde “Borsa Endeksi” sabit ve trend igermeyen birim kok
testi logaritmik seriler i¢in duraganhk durumu simanmis ve duragan olmadigi
anlasilmistir (P>0,05). Buna gore “Borsa Endeksi” degiskenin birinci diizey farki
almarak birim kok testi yeniden uygulandiginda serinin duragan hale geldigi
goriilmiistiir. Panel veri analizinin yapilabilmesi i¢in gereken serilerin duraganligi sarti
her iki degisken igin de saglanmistir. VAR modele ait AR birim kok grafikleri EK-10’da
verilmis olup noktalar cemberin i¢inde oldugu icin serilerin duragan oldugu sonucuna

ulasilmaktadir.
3.7.3.Panel VAR Esbiitiinlesme Testi Bulgular

Seriler logaritmalariyla (Diizey degerleriyle) vektor otoregresif model

esbiitiinlesme testine sokulmustur. Ek-5’teki esbiitiinlesme testi model se¢im kriterine
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gore, dogrusal sabit terim igeren trend igermeyen modeli dnerilmistir. Daha sonra G20
borsa endeksleri ve ham petrol fiyat1 diizey degerleriyle panel VAR esbiitiinlesme

testleri yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek-6’da verilmistir.

Tablo 10: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonu¢ Tablosu

iz istatistigine Gore Esbiitiinlesme Testi

Hipotezler Ozdeger iz Istatistigi %S5 Kritik Deger Olasihk
r=0 0.001238 1.367243 15.49471 0.9995
r<l1 2.36E-05 0.025589 3.841466 0.8728

Maximum Ozdeger Istatistigine Gore Esbiitiinlesme Testi

Hipotezler Ozdeger O d'\é'gaekrs'i:::tr?s g | 705 Kritik Degier Olasilik
r=0 0.001238 1.341654 14.26460 0.9990
r<l 2.36E-05 0.025589 3.841466 0.8728

Not: (*) simgesiyle %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. (**) simgesiyle %5 diizeyinde anlamlilig1

gostermektedir. (***) simgesiyle %1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Johansen egbiitiinlesme testi sonucunda hesaplanan iz istatistigi ve maksimum
0z deger test istatistigi degerleri %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerden kiigiik
oldugundan ham petrol fiyat1 ile G20 iilke borsa endeksleri esbiitiinlesik degildir ve
uzun donemde dengeye gelmedikleri yorumu yapilabilmektedir. Degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi olmadigindan, seriler VECM hata diizeltme modeline dahil
edilmemistir. Esbiitiinlesme Iliskisi olmadig1 igin seriler vektdr otoregresif modele 1.

dereceden farklariyla duragan halleriyle dahil edilmistir.
3.7.4.Panel VAR Nedensellik Testi

Granger nedensellik testi iki degisken arasindaki nedensel bir iligkinin varligini
ayni zamanda da yoniinii test etmek i¢cin kullanilir. Granger nedenselligi su sekilde
tanimlamistir “Y’nin 6ngoriisii, X’in ge¢mis degerleri kullanildiginda, X’in ge¢mis
degerleri kullanilmadig1 duruma gore daha basarili ise X, Y’ nin Granger nedenidir”.
Eger tammlama dogru ise nedensellik iliskisi X—Y seklinde gosterilir. Once Borsa
endeksi ile ham petrol fiyatinin logaritmasi ayr1 ayr1 alinip birinci farklariyla Granger
nedensellik testi uygulanmistir. Panel VAR modeli denklemi i¢in Granger nedensellik

testi sonuglar1 Tablo 11°de gdsterilmistir.
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Tablo 11: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Degikenler Arasi Nedensellik Chi? Test Olasilik(p)
Ham Petrol Fiyat1 — Borsa 5.585450 0.0613"
Endeksi
Borsa Endeksi — Ham Petrol 4.409151 0.1103
Fiyati

Not: (*) simgesiyle %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. (**) simgesiyle %5 diizeyinde anlamlilig1

gostermektedir. (***) simgesiyle %1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 11 incelendiginde Granger nedensellik testi sonucuna gore %10 anlam

diizeyinde ham petrol fiyatlar1 G20 iilke borsa endekslerindeki degisimin nedenidir.
3.7.5.Panel VAR Etki Tepki Analizi ve Varyans Ayristirmasi Bulgular

Grafik 1°de sunulan etki tepki analizinden anlasilabilecegi lizere ham petrol
fiyatlarma gelen bir sokun G20 iilke borsa endeksleri tizerindeki etkisi gorece diisiiktiir.
Buna gore ham petrol fiyatinin G20 borsa endeksleri tizerindeki etkisi diisiik diizeyde
olup 4. dénemde bu etki stabilize olmakta ve 5. donemde ise kaybolmaktadir. Ayrica
G20 borsa endekslerinin kendi ge¢mis degerlerine gelen bir sokun ise seri tizerinde
dramatik bir tepkiye neden oldugu grafiklerden gézlenmektedir. Grafik 2°de ise VAR
tahmin sonucuna ait AR kok sunulmustur. Buna gore kalintilarin birim kok tagimadigi

noktalarm daire icerisinde olmasindan anlasilmaktadir.

Grafik 1 : Etki Tepki Analizi

Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of D(LENDEKS) to D(LPETROL) Response of D(LENDEKS) to D(LENDEKS)
.06 .06
.05 | .05 |
.04 | .04 |
.03 | .03 |
.02 | .02 |
01 .01 |
w“ oo I S N
-.01 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ : : : : -01 : ‘ : : : : : : :

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

74



VAR modelinde hareketli ortalamalar kisminda olusturulan varyans
ayristirmast degiskenlerden birinde ve digerinde olusan soklarin kaynaklarini yiizde
olarak gostermektedir. Yararlanilan degiskenlerde olusan bir degisimin yiizde kaginin
kendisinden, yiizde kagmin diger degiskenlerden kaynaklandigini gostermektedir. Bir
degiskende olusan degismelerin ¢ogu kendisindeki soklardan dolayr olusuyorsa, bu
degiskenin digsal olarak hareket ettigini gostermektedir. Varyans ayristirmasi
degiskenlerdeki nedensellik iliskilerinin derecesi hakkinda da bilgi sahibi olunmasini

saglamaktadir®’.

Ek-11"da verilen varyans ayristirmasi sonuglarina gére borsa endekslerindeki
degisimlerin yaklasik %6°s1 ham petrol fiyat: degisimleri etkisinden kaynaklanmaktadir.
Bu etkinin degismedigi ve uzun donemde stabil kaldig1 goriilmektedir. Elde edilen test
sonuglarma gore Ho hipotezi ret edilmis olup Hi (Alternatif) hipotez kabul edilmistir.
Boylece, ham petrol fiyatindaki degisim sonuglarina gore G20 borsa endekslerindeki

hareketlilikler meydana getirdigi degerlendirilmektedir.

Grafik 2: VAR Modele Ait AR Kok

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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SONUC

G20 Platformu, diinyadaki ekonomik biiyiikliik agisindan 6nde gelen 19 iilke
ve Avrupa Komisyonu'ndan olusmaktadir. G20 kavraminmn Ingilizce “Group of 20”
kisaltmasindan geldigi bilinmektedir. 21 yil 6nce donemin G7 grubu iiye iilkelerin
ekonomilerinin iist diizey temsilcilerinin almis oldugu kararla birlikte kurulmustur. G20
farkli ekonomik biiyiikliige ve deneyimlere sahip {ilkeleri bir araya getirerek global
Olgekteki ekonomik problemlere kalict ¢oziimler iiretmeyi, diinyada ekonomiler
arasindaki dayanigsmay1 ve isbirligini artirmay1 amaglamaktadir. G20 iilkeleri diinyadaki
iretimin yaklasik % 15’1 disinda kalan kismi gergeklestirmektedir. Diger taraftan bu
tilkeler diinya niifusunun yaklasik olarak 7/10’nunu olusturmaktadir. Kiiresel ticaretin
% 25 disinda kalan kismi grubun iiyeleri tarafindan yapilmaktadir. Bu iilkelerin

uluslararasi yatirimdaki agirliginm ise %80 oraninda oldugu bilinmektedir.

Enerji kaynaklarinin smiflandirilmasinda farkli yontemler benimsenmektedir.
Bu ¢alismanin birinci bolimiinde enerji kaynaklar1 yenilenebilme ve yenilenememe
Ozelligine gore iki bashkta siniflandirilmistir.  Yenilenebilir enerji  kaynaklari
kullanildik¢a enerji kaynaginda herhangi bir azalmaya neden olmayan cevre dostu
enerji kaynaklar1i olarak tanimlanabilmektedir. Yenilenemez enerji ise, kullanimla
beraber enerji miktarinda azalmaya neden olan enerji kaynagi miktarmin artirilmasinin
ancak yeni rezerv kaynaklarinin kesfine bagli olan ve de bu enerjinin tiiketimiyle

cevreye zararlarin verilebildigi enerji kaynaklaridir.

Yenilenemez enerji kaynaklar1 igin; petrol, dogalgaz, komiir ve niikleer enerji
kaynaklar1 alt baghkta gruplandirilip incelenmistir. Yenilenebilir enerji kaynaklari
olarak ise; giines, riizgar, jeotermal, biokiitle ve hidrolik enerji olarak incelenmistir.
Uluslararas1 ¢apta faaliyet gdsteren BP (British Petroleum) firmasmnin yayinladigi
giincel verilerden yararlanarak enerji kaynaklarinin iiretimi ve tiiketimi sekliler

yardimiyla agiklanmustir.

Giliniimiizde fosil yakitlarin neden oldugu disa bagimlhlik, yiiksek ithalat
giderleri, sinirh fosil yakit rezervleri gibi sorunlara ek olarak c¢evre bilincinin artmasi ile

Oone ¢ikan g¢evre sorunlari, bu yakitlarin ekolojik ve c¢evresel olarak temiz ve
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stirdiiriilebilir olmadigmi ortaya ¢ikarmustir. Fosil yakitlar yoluyla enerji iiretiminin
neden oldugu yerel, ulusal ve kiiresel ¢evre sorunlar1 bunlarin yok edilmesi amaciyla
alinacak dnlemlerin maliyetlerinin ¢ok yliksek olmasi, enerjide son kullanim verimliligi
ile temiz ve yenilenebilir enerji iiretimi arayiglarmi giindeme getirmistir. Bu arayisin
sonucu, temel kaynagi giines olan yenilenebilir enerji kaynaklarmin glinlimiiz insaninca

yeniden kesfine neden olmustur.

Petrol fiyatlari, makroekonomik dalgalanmalarin anlasilmasinda 6nemli bir
gosterge olarak kabul edilmektedir. Ozellikle 1970’lerde yasanan petrol soku,
arastirmacilarin petrol fiyatlarinin ekonomi tizerindeki etkisi lizerine odaklanmalarina
neden olmustur. Bununla birlikte, petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikan soklar, piyasaya
iligkin belirsizligi de yansitmaktadir. Dolayisiyla, petrol fiyat soklarnin olumsuz
etkisini hafifletmeyi amaglayan risk yonetim stratejilerinin uygulanmasi ve uluslararasi
finansal diizenleme faaliyetlerinin gelistirilmesini amaglayan politikalarin gelistirilmesi
gerekmektedir. Ayrica, yatirimeilarin, uluslararasi petrol piyasasi ve kiiresel ekonomiyi
etkileyen soklarin geciskenlik hizinin olusturduklar1 portféyler {izerindeki etkilerini

dikkate almalar1 da riskten korunmalar1 agisindan 6nem arz etmektedir.

Calismanin amaci enerji kaynaklar1 arasinda 6nemli bir yere sahip petrol
fiyatlarindaki degisimlerin G20 {ilke borsa endekslerine etkisinin analiz edilmesidir. Bu
calismayla beraber bircok {iriiniin fiyatin1 etkileyen petrol fiyatlarinin G20 iilke
borsalar1 tizerindeki etkisi arastirilmistir. Bu kapsamda Ocak 2015 ve Aralik 2019
donemi aylik endeks verileri “investing.com” web adresinden almmistir. Oncelikle
literatlir taramasiyla konuyla ilgili ¢alismalar incelenmistir. Buna gore diger ¢alisma
konular1 ve kullanilan metodoloji hakkinda bilgi sahibi olunmustur. Bu ¢aligmada elde
edilen sonugtan farkli olarak Liang-Chun ve Chia-Hsing 2016 yilindaki ¢aligmalarinda
ham petrol fiyatlar1 ile segilmis olan iilke hisse senedi endeksleri arasinda nedensellik
iliskisinin olmadigr ve uzun donemli devam eden esbiitiinlesme iliskileri oldugu
sonucuna ulagsmistir. Ancak Karhan 2018 yilinda yapmis oldugu caligmayla birlikte bu

calismayla ulasilan sonuca benzer bir sonug elde etmistir.

Finansal piyasalar para ve sermaye piyasasi seklinde iki ana alt baslik altinda

toplanmas1 miimkiindiir. Hisse senetleri, sermaye piyasalarmm en Onemi yatirim
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aracidir. Bu nedenle borsada islem goren pay senetlerinin fiyat ve getiri performans
hesaplamalar1 borsa endeksleri ile yapilmaktadir. Borsa endeksi baz alinarak yapilan
hesaplamalar hem biitiinsel sekilde yapilabilmekte hem de sektorel olarak
yapilabilmektedir. Boylece hisse senedinin, sektorlerin ve ekonominin performansi
belirlenmektedir. Uluslararasi finansal sistemde konumlanmis olan her {ilkenin kendine

ait borsa endeksleri oldugu bilinmektedir.

Calismada, ekonometrik analiz ham petrol fiyati ile G20 iilke borsa Borsa
endeksi serileri Ocak 2015 ile Subat 2019 yillar1 arasindaki donemi kapsayan aylik
frekansta toplam 1140 gézlemden olusan Veriler kullanilarak yapilmistir. Tiirkiye igin
BIST100, Almanya i¢in DAX30, ABD icin S&P500, Arjantin i¢in MERVAL,
Avustralya i¢cin ASX ALL ORDINARIES, Brezilya icin BOVESPA, Cin i¢in Shanghai
Composite endeks, Endonezya i¢in The Jakarta Stock Price Index, Fransa igin CAC40,
Giiney Afrika icin FTSE40, Giiney Kore i¢in KOSPI, Hindistan i¢in NIFTY 50, Ingiltere
icin FTSE, Italya i¢in MIB, Japonya i¢in TOPIX, Meksika i¢in S&P/BMW IPC, Rusya
icin MOEX, Suudi Arabistan i¢cin TADAWUL borsa endeksi verileri se¢ilmistir.

Panel veri analizi yapilmadan Once serilerin duragan olup olmadigi
arastirilmistir. Bu amagla yapilan testlerde degiskenlerin logaritmasi alinmisg olup
birinci diizey farklar1 alindiginda duragan olduklar1 fakat diizey degerlerinde duragan
olmadiklar1 belirlenmistir. Panel esbiitiinlesme testi model se¢im Kkriterine gore,
dogrusal sabit terim igeren trend icermeyen modelin secilmesi gerektigi goriilmiistiir.
Bu kapsamda, Johansen panel esbiitiinlesme testlerine gore ham petrol fiyat: ve borsa
endeksi degiskenlerinin esbiitiinlesik olmadig1 ve bunlar arasinda uzun donemli bir
iliski olmadigi ortaya ¢ikmustir. Ancak, ham petrol fiyatindaki degisimlerin borsa
endeksi degiskenlerinin  Granger nedeni oldugu belirlenmistir. Boylece Panel
nedensellik testi sonucuna gore %10 anlam diizeyinde ham petrol fiyatlar1 G20 iilke
borsa endekslerindeki degisimin nedeni oldugu tespit edilmistir. Borsa endeksleri ve
petrol fiyatlar1 uzun donemde paralel hareket etmezler ancak nedensellik yoniinden

petrol fiyatlarindan borsa endekslerine dogru bir nedensellik vardir.

Etki tepki analizine gére ham petrol fiyatinin G20 borsa endeksleri lizerindeki

etkisi diisiik diizeyde olup 4. periyotta bu etkinin stabilize oldugu ve 5. periyotta ise
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tamamen kayboldugu goriilmiistiir. [laveten G20 borsa endekslerindeki degisim petrol
fiyatlarindaki degisimden gorece az etkilenmekle beraber kendi ge¢mis degerlerindeki
degismeden kuvvetli bir sekilde etkilenmektedir. Varyans ayristirmasi sonuglarina gore
borsa endekslerindeki degisimlerin yaklasik %6’s1 ham petrol fiyat1 degisiminden
kaynaklanmaktadir. Bahsi gegen etkinin degismedigi ve uzun donemde stabil kaldig1
gozlenmistir. Bu durumun farkli agiklamalari ve yorumlar1 olmakla birlikte diinya
Olgegindeki tliretim modelleri ve bu tlilkelerin toplam ticaret hacmini dikkate alarak
yorum yapmakta fayda vardir. Bu iilkelerin reel ekonomideki paymnin yani sira hizmet
sektoriindeki paylar1 da 6nem arz etmektedir. Petrol hem emtia araci hem de finansal
ara¢ olarak uluslararas1 piyasalarda talep gormektedir. Reel petrol talebi hem bu
iilkelerdeki iiretim sektorlerinde hem de uluslararasi lojistik alaninda hammadde olarak
kullanim1 6nem arz etmektedir. Finansal piyasalar daha dinamik ve hizli islem yapilan
platformlar oldugu i¢in reel sektordeki taleplerin bu alana yansimasi donemsel olarak
gecikebilmekte veya bu etki finansal alandaki degisimlerin gblgesinde kalabilmektedir.
Ayn1 zamanda iilkelerin hem temiz ve c¢evreci enerji kaynaklarini kullanmay1 tercih
etmeleri hem de petrol fiyatlarindaki dalgalanmalardan reel sektorii koruma yoniindeki

egilimleri petrol fiyatlarinin ulusal gostergeler lizerindeki etkisini azaltmistir.

Petrol fiyatlarindaki degisimlerin G20 iilke borsalar1 lizerindeki etkisinin sinirlt
olmasmin nedeni petrol ihrag eden tllkelerin bu grupta gorece az olmasi olarak
degerlendirilmektedir (G20 iilkelerinden yalniz Suudi Arabistan iilkesi Petrol Ihrag
Eden Ulkeler Toplulugu arasinda bulunmaktadir). Ayni1 zamanda, petrol ithal eden iilke

sayisinin ve agirhiginin fazla olmasi petrol fiyatlarinin etkisini azaltmaktadir.
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EKLER

Ek-1: Borsa Endeksleri i¢in Sabit Ve Trend Icermeyen Birim Kok Testi

Logaritmik Seriler icin Duraganlik Smnamasi

Panel unit root test: Summary

Series: LENDEKS

Date: 06/29/20 Time: 21:57

Sample: 2015M01 2019M12

Exogenous variables: None

User-specified lags: 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* 2.64412 0.9959 19 1102
Null: Unit root (assumes individual unit root process)
ADF - Fisher Chi-square 7.61827 1.0000 19 1102
PP - Fisher Chi-square 6.78452 1.0000 19 1121

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic normality.

Ek-2: Borsa Endeksleri i¢cin Sabit Ve Trend Icermeyen Birim Kok Testi

Logaritmik Seriler i¢cin Birinci Farkinin Duraganhk Siamasi

Panel unit root test: Summary

Series: D(LENDEKS)

Date: 06/29/20 Time: 21:58

Sample: 2015M01 2019M12

Exogenous variables: None

User-specified lags: 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -25.4909 0.0000 19 1083
Null: Unit root (assumes individual unit root process)
ADF - Fisher Chi-square 691.017 0.0000 19 1083
PP - Fisher Chi-square 1990.88 0.0000 19 1102
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** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic normality.

Ek-3: Ham Petrol Fiyat1 Sabit Ve Trend Icermeyen Modele Gore Birim

Kok Testi Logaritmik Seriler I¢in Duraganlhik Sinamasi

Panel unit root test: Summary

Series: LPETROL

Date: 06/29/20 Time: 22:00

Sample: 2015M01 2019M12

Exogenous variables: None

User-specified lags: 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* 0.64976 0.7421 19 1102
Null: Unit root (assumes individual unit root process)
ADF - Fisher Chi-square 12.1442 1.0000 19 1102
PP - Fisher Chi-square 14.3095 0.9998 19 1121

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic normality.

Ek-4: Ham Petrol Fiyati Birinci Farkinda Sabit Ve Trend icermeyen

Birim Kok Testi Logaritmik Seriler I¢in Duraganlik Sinamasi

Panel unit root test: Summary

Series: D(LPETROL)

Date: 06/29/20 Time: 22:01

Sample: 2015M01 2019M12

Exogenous variables: None

User-specified lags: 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel
Balanced observations for each test

Cross-
Method Statistic Prob.** sections Obs
Null: Unit root (assumes common unit root process)
Levin, Lin & Chu t* -21.7093 0.0000 19 1083
Null: Unit root (assumes individual unit root process)
ADF - Fisher Chi-square 476.838 0.0000 19 1083
PP - Fisher Chi-square 1270.95 0.0000 19 1102

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi
-square distribution. All other tests assume asymptotic normality.
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Ek-5: Panel Var Esbiitiinlesme Model Secim Kriteri

Date: 06/30/20 Time: 18:49
Sample: 2015M01 2019M12
Included observations: 1083
Series: LPETROL LENDEKS
Lags interval: 1to 2

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 0 0 0 0 0
Max-Eig 0 0 0 0 0

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 2836.850 2836.850 2841.356 2841.356 2842.967
1 2841.884 2841.923 2842.027 2843.612 2843.691
2 2841.977 2842.040 2842.040 2843.723 2843.723

Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -5.224100 -5.224100 -5.228728* -5.228728* -5.228009
1 -5.226010 -5.224235 -5.222580 -5.223660 -5.221959
2 -5.218795 -5.215217 -5.215217 -5.214632 -5.214632

Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -5.187258* -5.187258* -5.182676 -5.182676 -5.172746
1 -5.170747 -5.164367 -5.158106 -5.154581 -5.148275
2 -5.145111 -5.132322 -5.132322 -5.122527 -5.122527

* Dogrusal sabit terim iceren trend icermeyen modeli se¢cmemiz gerektigi goriilmektedir.

Ek-6: Panel Esbiitiinlesme Dogrusal Sabit Terimli Trendsiz Model Sonucu

Sample (adjusted): 2015M04 2019M12
Included observations: 1083 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: LPETROL LENDEKS

Lags interval (in first differences): 1 to 2

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
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None 0.001238 1.367243 15.49471 0.9995
At most 1 2.36E-05 0.025589 3.841466 0.8728

Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None 0.001238 1.341654 14.26460 0.9990
At most 1 2.36E-05 0.025589 3.841466 0.8728

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b*S11*b=lI):

LPETROL LENDEKS
-0.358702 -0.199542
0.093902 -0.560858

Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):

D(LPETROL) 0.001618 -0.000346
D(LENDEKS) -0.001240 -0.000184
1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood 2842.027
Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)
LPETROL LENDEKS
1.000000 0.556291
(1.43104)
Adjustment coefficients (standard error in parentheses)
D(LPETROL) -0.000580
(0.00093)
D(LENDEKS) 0.000445
(0.00057)

Ek-7: Panel Vektor Otoregresif Model Nedensellik Sonucu

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Date: 06/30/20 Time: 19:10
Sample: 2015M01 2019M12
Included observations: 1083
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Dependent variable: D(LPETROL)

Excluded Chi-sq df Prob.
D(LENDEKS) 4.409151 2 0.1103
All 4.409151 2 0.1103
Dependent variable: D(LENDEKS)
Excluded Chi-sq df Prob.
D(LPETROL) 5.585450 2 0.0613
All 5.585450 2 0.0613
Ek-8: VAR Tahmin Sonucu
Vector Autoregression Estimates
Date: 06/30/20 Time: 18:59
Sample (adjusted): 2015M04 2019M12
Included observations: 1083 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in []
D(LPETROL) D(LENDEKS)
D(LPETROL(-1)) 0.033583 0.042081
(0.03052) (0.01863)
[ 1.10038] [ 2.25870]
D(LPETROL(-2)) 0.048858 0.013426
(0.02994) (0.01828)
[ 1.63203] [0.73467]
D(LENDEKS(-1)) 0.106888 -0.112731
(0.05091) (0.03108)
[ 2.09936] [-3.62699]
D(LENDEKS(-2)) 0.009388 -0.116554
(0.05080) (0.03101)
[0.18479] [-3.75836]
C -0.001082 0.004409
(0.00260) (0.00159)
[-0.41628] [2.77953]
R-squared 0.009673 0.023362
Adj. R-squared 0.005998 0.019738
Sum sg. resids 7.772288 2.896399
S.E. equation 0.084911 0.051835
F-statistic 2.632289 6.446545
Log likelihood 1136.635 1671.147
Akaike AIC -2.089815 -3.076911
Schwarz SC -2.066789 -3.053885
Mean dependent -0.000504 0.003529
S.D. dependent 0.085167 0.052354
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Determinant resid covariance (dof adj.) 1.82E-05

Determinant resid covariance 1.80E-05

Log likelihood 2841.356

Akaike information criterion -5.228728

Schwarz criterion -5.182676

Ek-9: Varyans Ayristirmasi Sonuclari

Period S.E. D(LPETROL) D(LENDEKS)
1 0.084911 6.011875 93.98813
2 0.085185 6.099138 93.90086
3 0.085311 6.049445 93.95055
4 0.085313 6.045822 93.95418
5 0.085313 6.045908 93.95409
6 0.085313 6.045821 93.95418
7 0.085313 6.045822 93.95418
8 0.085313 6.045821 93.95418
9 0.085313 6.045821 93.95418
10 0.085313 6.045821 93.95418

Cholesky Ordering: D(LPETROL) D(LENDEKYS)
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