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TESEKKUR

Reel doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalar ihracati olumlu veya olumsuz
yonde etkilemekte ve dolayisiyla iilkelerin dis ticaret dengeleri de bu dalgalanmalardan
etkilenmektedir. Bu nedenle reel doviz kuru ve ihracat arasindaki iliski tlkelerin
ekonomilerinde 6nemli bir yere sahiptir.
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OZET

Ulkelerin  gelismislik diizeylerini artrmalarinin ve dis ticaret dengesini
saglamalarinin en Onemli yollarindan biri ihracati artiric1 politika uygulamalaridir.
Ihracatin arzu edilen seviyelere ulasmasinda iilkelerin iiretim kapasitesi, teknolojik
altyapisi, verimlilik unsurlarinin yani sira en etkili yontem tilke ekonomisine uygun doviz
kuru politikas1 uygulamaktan ge¢mektedir. Reel doviz kurunda meydana gelen
dalgalanmalar ihracat1 etkilemekte ve dolayisiyla dis ticaret dengesi de bu
dalgalanmalardan etkilenmektedir. Bu caligma kapsaminda para biriminin degerinin
diisiiriilmesi uygulamalarindan hareketle, reel doviz kuru ve dis ticarete konu olan ihracat
arasinda bir iligkinin olup olmadigi Marshall-Lerner Kosulu ve J-Egrisi Hipotezi
yaklagimlar1 g¢ercevesinde incelenecektir. Bu teorik temel cergevesinde doviz kuru
ayarlamalarinin ihracat iizerindeki etkisinin ortaya ¢ikarilmasi amaglanmaktadir.

Calismada doviz kuru ayarlamalarinin ihracat degiskeni iizerindeki etkisi sektorel
bazda incelenmektedir. Tarim, madencilik, sanayi, savunma ve havacilik, otomotiv ve
celik sektorlerinin ihracati ve reel doviz kuru arasindaki iliski Tirkiye’nin 2011:01-
2021:03 donemi aylik verileri kullanilarak Fourier esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir.
Elde edilen bulgulara gore sabit model i¢in uygulanan testte Tiirkiye’de reel doviz kuru
ile ihracat arasinda fourier fonksiyonuna bagli bir iliskinin varligi saptanamamis; fakat
sabit terimli ve trendli model i¢in reel doviz kuru ve gelik sektorii arasinda uzun donemde

bir esbiitiinlesme iliskisi oldugu saptanmaistir.

Anahtar Kelimeler: Fourier esbiitiinlesme, Thracat, J egrisi hipotezi, Marshall-

lerner kosulu, Reel doviz kuru
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SUMMARY

One of the most important ways for countries to increase their level of development
and maintain their foreign trade balance is to apply export-increasing policies. In addition
to the production capacity, technological infrastructure and efficiency factors of the
countries, the most effective method in reaching the desired levels of exports is to
implement an exchange rate policy suitable for the country's economy. The fluctuations
in real exchange rate affect exports and therefore foreign trade balance is affected by these
fluctuations. Based on the depreciation of the currency, this study examines whether there
is a relationship between the real exchange rate and exports within the framework of
Marshall-Lerner Condition and J-Curve Hypothesis approaches. Within the framework
of this theoretical basis it is aimed to reveal the effect of exchange rate adjustments on
exports.

In the study, effect of exchange rate adjustments on the export variable is
examined on a sectoral basis. The relationship between exports of agriculture, mining,
industry, defense and aviation, automotive and steel sectors and real exchange rate has
been analyzed by Fourier cointegration testing using Turkey’s monthly data from
2011:01-2021:03. According to the findings, in the test applied for the fixed model, the
existence of a relationship depending on the Fourier function between the real exchange
rate and exports in Turkey could not be determined; however for the fixed term and trend
model, it has been determined that there is a long-run cointegration relationship between
the real exchange rate and steel industry.

Keywords: Export, Fourier cointegration, J-Curve hypothesis, Marshall-Lerner

condition, Real exchange rate

VI



ICINDEKILER

KABUL VE ONAYY ..ottt sttt st ne b eenannennas i
BILIMSEL ETIGE UYGUNLUK BEYANI .....ocooiiiiiiiiiieeeseeeeesse s enesasis v
TESEKKUR ....oocuititiiieeeeiee ettt ettt n sttt s ettt en et as s et s s \Y/
()74 = R VI
SUMMOARY ..ottt sttt s ettt ettt e s e e be st e eneene st et ne st s VI
ICINDEKILER ......oviviviviteieeceeeeeeeeee ettt ettt VI
TABLOLAR DIZINT ...coiiiiiiiiciiee s X
SEKILLER DIZINI.....cociiiieiiiceccee ettt XI
SIMGELER VE KISALTMALAR DIZINT ....c.cooiiiiieieiriecsesesesse s Xl
3 1T 1
2. DOViZz KURU TEORISI VE KUR POLITIKALARININ DIS TICARET
DENGESINE ETKILERINE ILISKIN TEORILER ........ccccoveieiiereeieieieresecesie s 4
2.1. Doviz Kuru Tanimi Ve CeSILIETT.....uiiuiiiiiiiiiiieiiie i 4
2.1.1. DOVIZ KUIU TaANIMI ..oveiiiiiiiiicciiee e s e e s e e e e s e e e s ennnnea s 4
2.1.2. DOVIZ KUTU CeSILIOTT ...vvviiiviii ittt 4
2.1.2.1. NOMINAl DOVIZ KUU.....coviiiiiiiiiiiee ettt eneenne e 5
2.1.2.2. REEI DOVIZ KUFU ...eoviiie ettt sttt eneennee e 5
2.2. DOVIZ KUIU SISEEMIETT....cviiiiiiieiiciee et 6
2.2.1. Sabit DOVIZ KUIU SISEEMIETT ....ovveeiieiieiicceee e 7
2.2.2. Serbest DOVIZ KUrU SISEEMIETT........ccviieiiece e 9
2.2.2.1. YOnetilen Serbest DOViz Kuru SiStemleri........ccooevvveiieiinie e 10
2.2.2.2. Tamamen Serbest DOViz Kuru SiStemleri..........ccevviiiiiiiiiiiiene e 10
2.3. DOviz Kurtu POItIKALATT .........eveiiiiiiii et 11
2.3.1. D1s Ticaret Kisttlamalari.........cccoooviiiiiiiiiiiiiii e 11
2.3.2. DOVIZ KONEIOIU ... 12
2.3.3. KU AYarlamalart ........cccoeiiiiiieic e 12
2.3.3. 1. DEVAIUASYON ......viiiie ettt 12
2.3.3.2. REVAIUASYON ...ttt bbbttt bbbt ene s 13
2.4. Di1s Ticaret Tanimi, Polikalart ve Geligimi ........cccoovvviiiiiiiiiiiiiec e 13
2.4.1. D1§ TiCAret TANIMI .....eeiueiiiiiiiiieiie ettt ettt be e be et e sen e 13
2.4.2. Ticaret Politikalarinin Amag ve Araglart ..........ccoviiiiiiiiiiiiiiie e 14
2.4.3. Tiirkiye’de Uygulanan Dis Ticaret Politikalart Geligimi .........cccoccvevivveiiiieiinnnnns 15

VIl



2.5. Di1s Ticaret AG1ZIIn Nedenleri ......ccuvviuiiiiiiiiiiiiiiie i 18

2.6. Tiirkiye’de Dis Ticaret A¢iginin Onemi ve Gelisimi.........ccccvvevevevevceresrirencrenennns 19
2.7. Reel D6viz Kuru ve Dis Ticaret TiSKiSi.......ooeeirericerereririeceieseseeeeeeeeses s 21
2.7.1. Déviz Kuru Politikalarinin Dis Ticaret Dengesi Uzerine Etkileti ....................... 21
2.7.2. Tirkiye’de Devaliiasyon Ticaret Dengesine EtKIleri..........ccccccevvvvviiiveiciciiennnn 22
2.8. Déviz Kurunun Ticaret Dengesi Uzerindeki Etkilere Iliskin Teoriler..................... 23
2.8.1. Marshall-Lerner KOSUIU .......cccuoiiiriiiiisie e 23
2.8.2. J-EZI1ST HIPOTEZI. . .veiiiiii ittt 25
3. TURKIYE’DE UYGULANAN DOViZ KURU POLITIKALARINA GENEL BAKIS
VE THRACATININ SEKTOREL GELISIMI .....cociviiiicecceececeeee e 27
3.1. Tirkiye’de Uygulanan Doviz Kuru Politikalart..........ccoovvoviiiiiiiiiiiicceee 27
3.1.1. 1980-2000 Y1llar1 Arasinda Uygulanan Kur Politikalart...........cccocoviiiiiiiinnnnn 29
3.1.2. 2000-2010 Y1llar1 Arasinda Uygulanan Kur Politikalart...........cccocoviiiiiininnnn 32
3.1.3. 2010’dan Giiniimiize Uygulanan Kur Politikalart .............cccocooiiiiniiiiininn 34
3.2. Thracat: Tesvik Politikast Kapsam Ve AMACI ........ccccovecvevevevirecverieeereseseessssseseseeses 36
3.2.1. Déviz Kuru Politikalart ve Thracat THSKisi ...cocoovoevceeiieiescceee e 36
3.3. Tiirkiye’nin Thracat Yapis1 ve GEeliSimi......cccveeveveiirereriireriicreissessseessese s 37
3.3.1. Tiirkiye Thracatinin Madde Gruplarina Gore Dagilimi ve Geligimi...................... 39
3.3.2. Tiirkiye Thracatinin Sektdrel Yapist ve Gelisimi .......cccceveveverevereiiiecrerereneeennn, 40
3.3.3. Tiirkiye Thracatinin Yapildig1 Ulkelere Gore Dagilimi ve Geligimi ..................... 41
4. LITERATUR TARAMASI VE EKONOMETRIK YONTEM.......cccoovvniiniiniinninne. 43
4.1, Literatlir Taramast........ceicuueeiiieie et e e s 43
B.2. VEIT SEU ..o 51
4.3, YONEM .ot 52
4.3.1. Genisletilmis Dickey-Fuller Birim KOK TeSti..........ccoovvviiiiiiiiiie e 52
4.3.2. Kwitkowski, Phillips, Schmidt ve Shin Birim KOK TeSti .......ccocvvvvvvivereiiieiiennns 53
4.3.3. Fourier ADF Birim KOK TeSHi........cccoviiiiiiiiiieseseeese e 53
4.3.4. Fourier KPSS Duraganlik TeSti ........cccoviiriiiiiiiiiiiiciiciceesee e 55
4.3.5. Fourier ESbUtnlesme TeSti......ccuviiiiieiiiieiiiic i 57
4.4, AMPITTK BUIQUIAE .....ooviiiicee s 59
5. SONUC VE DEGERLENDIRME .......cccceooviiiiieiiieiiceieseee e 67
KAYNAKGCA ettt b e bt et e s be et e e se et e e sbeeneesreees 70
OZGECMIS oottt ettt sttt n et 78



Tablo 1.
Tablo 2.
Tablo 3.

TABLOLAR DiZiNi

Tirkiye’nin 2000-2020 yillar1 arasinda dis ticaret degerleri ..........cccevvvvennnnen. 19
Tirkiye’nin 2000-2020 yillar1 arasindaki thracatinin gelisimi.........cccoocvveennee. 38
Tiirkiye’nin 2016-2020 yillar1 arasinda ihracatinda yer alan ilk on Girtin (milyon

Tablo 4. Tirkiye’nin 2010-2020 yillar1 arasinda ihracatinin baslica sektorlere gore

dagilimi ve gelisimi (MIlYON dOIAr) ........ccovevieiiiic e 40
Tablo 5. Tirkiye’nin 2016-2020 yillar1 arasinda en ¢ok ihracat yaptigi yirmi iilke

(MIIYON OIAN) e 41
Tablo 6. D6viz kuru ve ihracat arasindaki iliski: Tiirkiye’de yapilmus literatiir

(o] £ 130T o L PSR 47
Tablo 7. Fadf ve adf birim kok testleri sonuglari (sabit terimli) .........cccoevreiiniiinnnnns 59
Tablo 8. Fadf ve adf birim kok testleri sonuglari (sabit terimli ve trendli)..................... 50
Tablo 9. Fkpss ve kpss duraganlik testleri sonuglari (sabit terimli)..........ccoceeevvierivnnnnns 61
Tablo 10. Fkpss ve kpss duraganlik testleri sonuglari (sabit terimli ve trendli) ............. 61
Tablo 11. Fourier esbiitiinlesme testi sonudlari (sabit terimli) .........cccooerereninieninnnnnns 65
Tablo 12. Fourier esbiitiinlesme testi sonudlari (sabit terimli ve trendli) .............c........ 66



SEKILLER DiZiNi

Sekil 1. IMKANSIZ TCIEME .......vvieiiesieecee ettt sttt 7
SEKIL 2. J @BTTST .ttt 26
Sekil 3. Degiskenler ve fourier fonksiyonlart ...........ccocerveiiiiiniiiiiiieee 63

Xl



SDR
SSR

SS.

TCMB
TiM
TOBB
TUIK
VAR
v.d.

SIMGELER VE KISALTMALAR DIiZiNi

: Avrupa birligi

. Amerika birlesik devletleri

: Borsa Istanbul A.S.

: Derleme

: Nominal doviz kuru

: Ek parasal sikilagma

: Ithal mallarin yurtici talep esnekligi
: Elektronik veri dagitim sistemi

: Thrag mallari dis talep esnekligi

: Federal rezerv

. International monetary fund

: Belirli bir frekans

: Katma deger vergisi

: Kalint1 kareler toplami1

: Lagrange carpani

: Frekans sayis1

: Yurtici fiyat dizeyi

: Yurtdist fiyat diizeyi

: Reel déviz kuru

: Special drawing rights

: Hata kareleri toplami1

: Sayfa sayis1

: Gozlem sayis1

: trend

: Tlirkiye cumhuriyet merkez bankasi
: Tiirkiye ihracatcilar meclisi

: Turkiye odalar ve borsalar birligi

: Turkiye istatistik kurumu

: Vector auto regression- vector otoregresyon
: Ve digerleri, ve devami

: Bagimsiz degisken sayisi

Xl



1. GIRIS

Giliniimiizde tim d{ilkeler kiiresellesmenin de etkisiyle birbirleriyle etkilesim
icerisinde bulunmaktadir. Pek ¢ok iilke kendi iilkelerinde iiretilmeyen cesitli mal ve
hizmetleri farkl tilkelerden ithal ederken, kendi iilkelerinde bulunan ya da iiretilen mal
ve hizmetleri ise ihra¢ etmektedir. Ulkeler bu sekilde ekonomik iliskiler kurarak
birbirlerine giderek daha bagimli hale gelmektedir ve boylece dis ticaret hacimleri artis
gostermektedir. Ulkelerin kendi para birimlerinin olmas1 ve dis ticarette ortak bir para
biriminin bulunmamasi déviz kuru teriminin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Bir iilke
para biriminin yabanci bir lilkenin para birimi cinsinden fiyat1 anlamina gelen doviz kuru
genel olarak nominal ve reel doviz kuru seklinde siniflandirilmaktadir. Iki iilkedeki
mallarin nispi fiyatlarini ifade eden reel déviz kuru, lilkelerin dis ticarette rekabet guictini
ortaya koyan Oonemli bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bir lkenin ekonomik
biiylimesinin saglanmasinda déviz kuru politikalar1 6nemli bir yere sahiptir. Dig ticaret
dengesizliginin giderilmesi, rekabet giicliniin artmasi, ¢ikar gruplarinin isteklerinin
karsilanmasi vb. olgular doviz kuru politikalarinin belirleyicilerindendir (Sahin ve
Durmus, 2019: 211).

Bir iilkede ihracati ve ithalati yapilan mallarin doviz kuru karsisinda nasil degisim
gosterecegi, dis ticaret politikasini sekillendiren bir olgu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Bu sebepten dolayi iilkelerin, dis ticaret politikasini belirlerken ihracatin ve ithalatin
doviz kurundan hangi oranda etkilendiklerini de ortaya koymalari son derece dnemli hale
gelmektedir (Karas ve Karas, 2017: 29).

Disa acik iilke ekonomilerinde ihracat ile reel doviz kuru iligkisi ekonominin en
onemli belirleyicileri arasinda yer almaktadir. Ulkelerin ekonomik gelisimlerini
artirabilmeleri i¢in ihracati artirict politika uygulamalar1 gerekmektedir ve bunun
saglanmas1 icin en etkili yontemlerden biri ekonomiye uygun ddviz kuru politikasi
uygulanmasidir. Reel doviz kurundaki dalgalanmalar ihracati etkilemekte ve dis ticaret
dengesi de bu dalgalanmalardan etkilenmektedir. Reel déviz kurunun ylkselmesi yani
ulusal paranin deger kaybetmesi durumunda yerli mal ve hizmetler ucuzlamakta ve
ithracatin artmasina sebep olmaktadir. Reel doviz kurunun diismesi durumunda ise yerli
mal ve hizmetler pahalilagmakta ve ihracatin azalmasina sebep olmaktadir. Ekonomide
uygulanan doviz kuru politikalar1 sonucunda olusan dis ticaret agig1 6nemli bir sorun

olusturmaktadir (Agci, 2016: 42).



Dis ticaretin agik vermesinde dogrudan etkili olan unsurlardan biri de ddviz
kurundaki hareketlerdir. Doviz kuru hareketlerinden dogan etkiler farkli sekillerde ortaya
cikmaktadir ve ilK etki, yatirim yapanlarin risk almayi isteyip istememeleriyle alakalidir.
Do6viz kuru oynakliklarinin ekonomide belirsizliklere yol agmasiyla yatirimcilarin
yatirim istegi azalmakta ve iiretim olumsuz etkilenmektedir. Yatirimlarin azalmasi,
ithalatin artmasiyla dis ticaret aciginin da artmasina neden olmaktadir (Kog¢ ve Deger,
2010: 80). Doviz kuru oynakligindan dogan ikinci bir etki ise ulusal paranin asir1 deger
kazanmas1 ve kaybetmesiyle alakalidir. Ulusal para biriminin degerlenmesiyle yabanci
mallarin ucuzlamasina neden olarak ithalati artirirken iilke igerisindeki tretimin
azalmasina neden olmaktadir. Ithalatin yiikselmesi, iilke igindeki iiretimin azalmasiyla
ihracatin da azalmis olmasi dis ticaret agiginin artmasina yol agmaktadir (Ozdemir ve
Ordu, 2013: 29).

Dis ticaret agiginin kapatilmasi icin yerel para biriminin degerinin diisiiriilmesi
politikasinin uygulanmasi gerektigini kabul eden bazi yaklasimlar mevcuttur. Bu
yaklagimlar Marshall-Lerner Kosulu ve J-Egrisi Hipotezidir. Marshall-Lerner kosulu,
deger diisliriimiiniin dis ticaret ag1g1 lizerindeki etkisini incelemektedir. Marshall-Lerner
kosulu, ihra¢ edilen malin yurtdisi esnekligi ile ithal edilen malin yurti¢i esnekliginin
birden biiyiik olmasi durumunda deger diisliriimii amacina ulagmakta ve dis ticaret
dengesinin iyilesmesine olanak saglamaktadir. Ancak yapilan ¢aligsmalar incelendiginde
yerel para biriminin degerinin diisiiriilmesi politikasinin dis ticaret agigini kisa donemde
artirdig1 gortilmektedir. Devaliiasyonun dis ticaret dengesini diizeltmesi belli bir zaman
sonra ger¢eklesecektir ve bu zaman diliminde net ihracattaki gelismeyi gosteren etki J-
Egrisi etkisi olarak adlandirilmaktadir. Yani J-Egrisi hipotezine gore kisa donemde
dengenin duzelmesi hemen gergeklesmeyebilir ve net ihracat hemen artmayabilir ¢iinkii
tiiketiciler ve treticilerin nispi fiyatlara alismasi zaman alacaktir. Ancak uzun dénemde
Marshall-Lerner kosulunun gegerli olacagi ve net ihracatin artacagi savunulmaktadir
(Uslu, 2018a: 551-553).

Marshall-Lerner Kosulu ve J-Egrisi Hipotezi bu g¢alismanin teorik temelini
olusturmaktadir ve bu teorik temel ¢ercevesinde doviz kuru ayarlamalarinin ihracat
Uzerindeki etkisinin ortaya c¢ikarilmast amaclanmaktadir. Calismada doviz kuru
ayarlamalarinin ihracat degiskeni iizerindeki etkisi sektdrel bazda incelenmektedir.
Tarim, madencilik, sanayi, savunma ve havacilik, otomotiv ve ¢elik sektdrlerinin ihracati
ve reel doviz kuru arasindaki iligki Tiirkiye’nin 2011:01-2021:03 donemi aylik verileri

kullanilarak Fourier es biitiinlesme testi ile analiz edilmektedir.



Uc béliimden olusan ¢alismanin birinci boliimiinde déviz kuru kavrami, déviz kuru
sistemleri ve doviz kuru politikalarina deginildikten sonra dis ticaret ve doviz kuru
arasindaki iliskinin daha iyi anlasilabilmesi i¢in doviz kuru politikalarinin dig ticaret
dengesine etkilerine iligskin teoriler ayrintili olarak agiklanmaktadir.

Ikinci boliimde ise Tiirkiye’de gegmisten giiniimiize uygulanmis olan doviz kuru
politikalar1 genel olarak degerlendirilmektedir. Ardindan doéviz kuru politikalar ile
ihracat arasindaki iligkiye deginilmektedir. Son olarak da Tiirkiye’ nin ihracat yapisinin
daha i1yi anlasilmasi i¢in ihracatin sektorel gelisimi incelenmektedir.

Ucgiincii boliimde ise reel doviz kuru ile ihracat arasindaki iliskiyi inceleyen literatiir
ele alinmaktadir. Analiz yontemi ve kullanilan modeller agiklandiktan sonra ise analiz

asamasina gecilmekte ve elde edilen sonuglar degerlendirilmektedir.



2. DOVIZ KURU TEORISI VE KUR POLITIKALARININ DIS TICARET
DENGESINE ETKILERINE ILISKIiN TEORILER

Kiiresellesmenin etkisiyle iilkelerin ekonomik faaliyetleri birbirleriyle etkilesim
icerisindedir. Ulkelerin uygulamakta oldugu déviz kuru politikalarinin dis ticaret dengesi
uzerindeki etkisi iilke ekonomilerinde belirleyici rol oynamaktadir.

Bu bélimde doviz kuru teorileri, politikalar1 ve bunlarin dis ticaret dengesi

Uzerindeki etkilerine iliskin teoriler ayrintili olarak incelenmektedir.

2.1. Doviz Kuru Tanimi ve Cesitleri

Giinlimiizde sinirlarin giderek ortadan kalkma egiliminde olmasu, tilkeler arasindaki
mal ve hizmet ticareti Uzerinde de énemli etkiler yaratmaktadir. Ekonomik baglarin hizla
arttigit bu donemde dis ticaret ve uluslararasi yatirimlarda doviz kurlarinin devreye

girmesi, doviz kurunun ve kur politikalarinin da 6nemini artirmaktadir.

2.1.1. Doviz Kuru Tanim

Diinya iizerinde yayginlasan agik ekonomi anlayisi biitlin iilke ekonomilerinin
diinya piyasasinin bir pargasi olmasina neden olmaktadir. Ulkelerin birbirleriyle
etkilesiminin en Onemli nedeni her iilkenin belli bir iiretim alaninda uzmanlasmis
olmasidir ve bu etkilesim dis ticareti dogurmaktadir. Dig ticaretle birlikte ticarette taraf
olan ulkelerin miibadele i¢in hangi para birimini kullanacagi giindeme gelmekte ve bu
doviz kuru kavramini ortaya ¢ikarmaktadir (Orhan ve Erdogan, 2013: 545).

Bir tilkenin kendi para birimi kendi milli sinirlart i¢inde kullanilirken uluslararasi
ticarette yabanci iilkelerin para birimine ihtiya¢ duyulmaktadir. Ticaret iligkilerinin
devamlilig1 i¢in her iilkenin kendi para birimi olmasi ve {lilke mallarinin fiyatlarinin bagka
ilkelerin para birimleri karsisinda bir degerinin olmasi gerekmektedir. Bu sebepten 6tiirii
yabanci paranin ulusal para cinsinden fiyat1 anlamina gelen d6viz kuru kavrami ortaya
cikmistir. Ayni zamanda doviz kurlart ekonomik gostergenin en 6nemli belirleyicileri

arasinda yer almaktadir ( Barisik ve Demircioglu, 2006: 72).

2.1.2. Doviz Kuru Cesitleri
Kullanim alanlar1 agisindan farklilik gdsteren doviz kurlari bir¢ok ekonomik

analizde belirleyici rol oynamaktadir. Iki iilkenin birbirleriyle ticaret yaptiklari fiyat



olarak da tanimlanan doviz kuru nominal doviz kuru ve reel doviz kuru seklinde

siiflandirilabilmektedir.

2.1.2.1. Nominal D6viz Kuru

Nominal d6viz kuru, doviz piyasalarinda belirlenmekte olan kur fiyat1 ve yabanci
bir para biriminin yerli para birimi karsisindaki degeri olarak iki farkli sekilde
tanimlanmaktadir. Diiz kur olarak da adlandirilan nominal déviz kuru hesaplanirken
enflasyon orani hesaba katilmamakta ve kurlar genel olarak iki iilke para birimi arasinda
hesaplanmaktadir (Kog¢ ve Tekin, 2020: 93).

Nominal kurun yiikselmesi, yerli paranin yabanci para birimi karsisinda deger
kaybetmesine yani nominal deger kaybina neden olmaktadir. Tam tersi kurun diigmesi
durumunda yerli paranin yabanci para birimi karsisinda deger kazanmasina yani nominal

deger kazancina neden olmaktadir (Unsal, 2013: 139-141).

2.1.2.2. Reel Doviz Kuru

Kiresellesmenin etkisi ile dis ticarette 6deme araci olarak kullanilmakta olan reel
doviz kuru, 6demeler dengesine ve yurt icindeki tiiketici talebine etkileri nedeniyle 6nem
arz etmektedir (Simsek, 2017: 109).

Reel doviz kuru, nominal d6éviz kurunun, yurtdisi fiyat diizeyi ve yurti¢i fiyat

diizeyinin orani ile ¢arpimi seklinde tanimlanmaktadir. Bu tanim asagidaki Esitlik 1 ile

ifade edilir.

Reext (Esitlik 1)

Bu esitlikte

P*: yurtdis1 fiyat diizeyi

P: yurtici fiyat duzeyi

e: nominal doviz kuru

R: reel doviz kurunu gostermektedir.

Reel doviz kuru, iilkelerin dis ticaret piyasasinda rekabet giiciinii gosteren bir
katsay1 olmasinin yani sira ihracat ile de yakindan iligkilidir. Reel doviz kurunda meydana
gelen bir diisiis yurtici mallarin uluslararasi piyasalarda rekabet guctini azaltmakta ve bu
da ihracatin azalmasina ithalatin ise artmasina neden olmaktadir. Tam tersi durumda yani

reel doviz kurunda meydana gelecek bir yiikselis ise yurtigi mallarin uluslararasi



piyasalarda rekabet giiciinii artirmakta ve bu ihracatta artisa ithalatta ise azalisa neden

olmaktadir (Bocutoglu, 2014: 426).

2.2. Doviz Kuru Sistemleri

Bir ekonomide i¢ ve dis dengenin saglanabilmesi i¢in en 6nemli araglardan biri
doviz kuru sistemidir. Doviz kurunu kimin nasil belirleyecegi, serbest veya resmi kararla
kurun degisime ugrayip ugramayacagl ya da bu degisimlerin ne 6lgiide olacagi gibi
unsurlarin biitiinii déviz kuru sistemini olusturmaktadir. Diger bir ifade ile doviz kuru
sistemine, kurun belirlenmesi ve kurun degisim rejimi de denilebilmektedir.

Doviz kuru sistemi smiflandirmast yapilirken, merkez bankasinin miidahale
etmeyecegi veya kurun Onceden belirlenip Dbelirlenmeyecegi gibi  Olgiitler
kullanilmaktadir. Ornegin kurun merkez bankasi tarafindan belirlendigi ve belirlenen kur
Uzerinden doviz alim-satim islemleri yapilmasi durumunda sabit déviz kuru sistemi s6z
konusu iken; kurun merkez bankasi1 miidahale etmeden ddviz piyasalarindaki arz ve talep
sartlarina gore belirlenmesi durumunda dalgali doviz kuru sistemi s6z konusu olmaktadir
(Yalgner, 2012: 65).

Gelismekte olan iilkelerde 6nemli ekonomik sorunlar arasinda hangi doviz kuru
rejiminin uygulanmasimin ekonomi igin daha uygun olacagi yer almaktadir. Kur rejimi
tercihi yapilirken iki temel unsurun belirleyici oldugundan bahsedilmektedir. Ik unsur
her iilke de farkli olabilen ekonomik biiyiikliik, disa agiklik seviyesi vb. 6znel kosullar;
ikincisi ise Frankel (1999) tarafindan ileri siiriilen ve tiim tilkeler i¢in gegerli oldugu iddia

edilen imkansiz iigleme hipotezidir (Inan, 2002: 39).



Tam Sermaye Kontrolii

Para Politikalarmda Bagimstzlik Déviz Kuru [stikrart

Artan Sermaye
Hareketliligi

Bagmisiz Dalgalanma Tam Finansal Entegrasyon Parasal Birlik

Sekil 1. Imkansiz iigleme (Frankel, 1999:8).

Imkansiz iigleme hipotezine gore (iiglii agmaz), bir iilkede sermaye hareketlerinin
serbestligi, sabit doviz kuru ve bagimsiz bir para politikast ayn1 anda bulunamamaktadir.
Ug hedefin birinin birakilmas1 gerekmektedir. Sekil 1 bu iigiinden yalnizca ikisinin ayni
anda var olabildigini gostermektedir (Kaya ve Guglu, 2005: 4).

Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler, bir lilkenin ekonomik faaliyetlerini
etkiledigi i¢in istikrarli olmalidir. Kur degisimlerinin istikrarli olmasi, ekonomik
istikrarin saglanmasi ve kura dayali istikrar programlarinin da basarilarin1 artirmis
olacaktir. Bu basarinin saglanmasinda etkili olan diger unsur ise déviz kuru sisteminin
belirlenmesidir. Farkli ekonomik hedefleri bulunan iilkelerin uygulayacaklar: doviz kuru
sistemleri de farklilik gostermektedir. Ulkelerin hangi déviz kuru sistemini secmeleri
gerektigi her zaman tartisilmistir ancak bir sonuca varilmamistir. Bunun sebebi ise her
kosulda tstiinliik saglayacak bir doviz kuru sisteminin olmamasidir. Tam esnek kur
sistemi ile sabit kur sistemi en ¢ok uygulanan kur sistemleridir ancak bunlarin arasinda

bir¢ok sistem bulunmaktadir (Gok, 2006: 131).

2.2.1. Sabit Doviz Kuru Sistemi
Doéviz kurunun Merkez Bankasi tarafindan belirlendigi ve belirlenmis olan doviz

kuru iizerinden doviz alim ya da satim1 yapmasina olanak saglanmasina sabit d6viz kuru
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sistemi denilmektedir (Unsal, 2013: 143). Altin standard1 sistemi bilinen en eski sabit
doviz kuru sistemidir. Altin standardi sisteminde tilkelerin kendi paralarinin degeri, altin
cinsinden belirlenmekte ve Merkez Bankalar1 ya da ilgili diger kurumlar, belirlenmis olan
fiyat iizerinden altin alim veya satim islemleri ger¢eklestirmektedir (Bagis, 2016: 382).

Sabit déviz kuru sisteminde, Merkez Bankalar1 resmi doviz kuru fiyatin1 6nceden
ilan etmekte ve ilan edilen doviz kurundan yerli ve yabanci para talebini karsilamalari
gerekmektedir. Doviz talebinin fazla olmast durumunda doviz kuru yiikseleceginden
doviz satma yoluyla; doviz arzinin artmasi durumunda ise doviz kuru diiseceginden,
doviz satin alma yoluyla doviz kurunu 6nceden ilan etmis oldugu diizeyde tutmaya
calismaktadir (Bocutoglu, 2014: 425).

Sabit d6viz kuru sistemiyle bir Glkenin kendine ait para biriminin yabanci bir para
birimine sabitlenmesi, kurun belirli bir zaman diliminde ayn1 degerde tutulmasin
saglamaktadir. Eger ki bahsedilen ekonomide enflasyon orani yiiksek ise sabitleme belli
bir zaman sonrasinda iilkenin parasmin deger kaybetmesine yol agacak ve ithalatin
artmasi sebebiyle de iilkenin cari dengesinde bozulmalara neden olacaktir. Yani sonug
olarak bu iilke i¢in yliksek diizeyde devaliiasyon kaginilmaz olacaktir (Karluk, 2009:
541).

Sabit dOviz kuru sisteminin avantajlari ve dezavantajlari bulunmaktadir. Sabit doviz
kuru sistemini avantajlart:

e Beklenen kurla alakali bilgi saglanmasi nedeniyle kur riskini azaltmasi,

eFiyat istikrarmin saglanmasina yardimcir olarak enflasyon oranmin diisiik
tutulmasi ve fiyat istikrarinin saglanmasiyla bilango dengesi ve rezervlerin korunmasi,

eDOviz hareketleri kisith olacagindan, faiz oranmin dislik duzeylerde
gerceklesmesi,

e Son olarak para arzinda meydana gelen beklenmeyen degisimlerin kura etkisini
en aza indirmesi seklindedir.

Sabit doviz kuru sisteminin dezavantajlari ise:

e Sabit kurun strdurtlmesi igcin 6nem arz eden giivenli ortamin zarar gormesi
durumunda tlke ekonomileri krize acik hale gelecektir.

e Yerli paranin bagli oldugu para birimi tiiriinden degerinin aniden degismesi
durumunda ekonominin tim birimlerini etkileyecektir.

o Kur istikrar1 amaglandigindan bagimsiz para politikas1 uygulamak zorlasacaktir.

e Son olarak ulusal para degeri reel bazda artacagindan ihracatta azalma ve ithalatta
artis yasanacak ve bu da cari islemler dengesinde agiga sebep olacaktir (Gok, 2006: 132-
133).



2.2.2. Serbest Déviz Kuru Sistemi

Dalgali kur, esnek kur ve yilizen kur sistemi olarak da adlandirilmaktadir. Merkez
bankalarinin miidahalesi olmadan iilke parasinin degeri arz ve talep mekanizmasi
araciligiyla belirlenmektedir. DoOviz piyasasinin dengesi ve Odemeler dengesinin
diizeltilmesi dogrudan doviz kurunun degisimleriyle saglanmaktadir. Ekonomi belirli bir
denge diizeyindeyken ulusal paranin degerinin diismesi ithal mallarinin yurtigi
fiyatlarinin yiikselmesine, ulusal paranin degerlenmesi ise ithal mallarin yurtigi
fiyatlarinin diismesine neden olmaktadir. Ulusal paranin deger kaybetmesi yani déviz
kurunun yiikselmesi durumunda ihracat tesvik edilmekte kur diistiigiinde ise ihracat
azalmaktadir. Bu sayede ekonomide dis denge, arz ve talep kosullarinca her daim
degisebilen doviz kurlar1 aracilifiyla saglanmaktadir. Diger bir ifade ile serbest kur
sisteminde dis denge d6viz kurunda ger¢eklesen degisimlerle saglanmaktadir. Serbest kur
sisteminde, kurda arz ve talebe bagh olarak biiyiikk dalgalanmalar yasansa da parasal
otorite doviz piyasasini denetlememektedir (Karluk, 2009: 546-549).

Serbest doviz kuru sisteminin de avantaj ve dezavantajlar1 bulunmaktadir. Serbest
doviz kuru sisteminin avantajlart:

¢ D1s agiklarin ve fazlalarin dengeye gelebilmesi, otomatik denge mekanizmasiyla
birlikte daha hizli saglanmast,

e Serbest politika saglanacagindan, i¢ denge ve ekonomik gostergelerin arzulanan
diizeyde sabitlenebilmesi i¢in bagimsiz para politikalarinin gelistirilmesi,

e Ekonomide dis soklara kars1 kirilganligin azaltilmast,

¢ D1s ticarette kurun asir1 degerlenmesiyle rekabet kaybinin yasanmamasi,

eSon olarak serbest piyasa etkin kilinarak, kaynaklarm etkin ve verimli
kullantiminin saglanmasi seklindedir.

Serbest doviz kuru sisteminin dezavantajlart:

eBu kur rejimi, ileriye doniik belirsizlik yaratarak ve risk unsuru oldugundan
yatirim ve ticaretle ilgili alinan kararlar1 olumsuz etkileyebilmektedir.

eBelirlenmis olan bagimsiz para politikalar1 enflasyon artisina neden
olabilmektedir (Bagis, 2016: 378-379).

Tiirkiye’de ve diger iilkelere bakildigi zaman farkli donemlerde farkli déviz kuru
politikalarinin uygulandigi gériilmektedir. Ulkemizde 1980 dncesinde sabit déviz kuru
sistemi uygulanirken 1980 sonrasinda dalgali kur sistemine ge¢ildigi goriilmektedir.

1980 yilina kadar korumaci dis ticaret politikalarinin uygulandigi ve sabit doviz
kuru sisteminin benimsendigi goriilmektedir. 24 Ocak 1980 Kararlar1 bu yapinin

degismesinde onemli bir adim niteligindedir. Bu ekonomik istikrar kararlariyla korumaci
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dis ticaret politikalar1 yerine disa doniik sanayilesme stratejileri ve gercekei kur
politikalar1 benimsenmeye baglanmistir (Hephaktan, Cinar ve Diindar, 2011: 68).

1980 ve 1989 yillar arasinda stirekli devaliiasyonlarin geceklestigi sabit doviz kuru
sistemi uygulanirken; 1989 ve 1999 yillar1 arasinda kontrollii serbest doviz kuru
sisteminin uygulandigi gorilmektedir.

2000 yilina kadar Tiirkiye ekonomisinde sabit ve esnek doviz kuru gibi farkl
politikalar uygulanirken 2001 yilindan itibaren serbest doviz kuru sistemi uygulanmaya
baslamistir. Parasal otoritenin miidahalelerinin sinirlandirildigr bu kur sisteminde dis
ticaret kisitlamalariin kaldirilmasi ve ihracatin artmasi arttirilmasi hedeflenmektedir.

Parasal otoritenin yalnizca asir1 dalgalanmalar durumunda miidahalelerde
bulunabildigi bu kur politikalarinin amaci dis ticaret dengesini saglamak, iilke refahini
artirmak, ihracatin arttirllmasidir. Ancak bu konuyla ilgili yapilan ¢aligmalar dis ticaret
dengesinin saglanmasi icin belirleyici tek unsurun doviz kuru olmadigr bir¢ok
makroekonomik unsurun etkili oldugunu gostermektedir (Barisik ve Demircioglu, 2006:
72).

Tiirkiye’de 2001 ekonomik krizinden sonra baglayan giiniimiizde hala
uygulanmakta olan kur sistemi kurlarin piyasa kosullar tarafinca arz ve talep dengesine

gore olustugu dalgali doviz kuru sistemidir.

2.2.2.1. Yonetilen Serbest Doviz Kuru Sistemi

Gozetimli dalgalanma olarak da tanimlanan bu kur sisteminde parasal otorite kisa
donemde asir1 dalgalanmalar1 onlemek amaciyla doviz kuruna miidahale etmektedir.
Miidahalelerin boyutu, iilkelerin izledikleri ekonomik politikalarina bagli olarak
degisiklik gostermektedir. Onceden belirlenmis kurallara gére yapilmayan bu
miidahaleler, doviz kurunda kisa siireli asir1 dalgalanmalari gidermek ve istikrar saglamak
amactyla yapilmaktadir (Yildirrm, Karaman ve Tasdemir, 2016: 231). Ulkemizde de
1980’11 yillara kadar sabit doviz kurunun uygulandigi sonrasinda ise yonetilen kur

sistemine gegildigi goriilmektedir (Unsal, 2013: 144).

2.2.2.2. Tamamen Serbest DOviz Kuru Sistemi

Kurdaki asir1 dalgalanmalar1 yumusatmay1 hedef alan doviz kuru sistemidir. Bu
doviz kuru sisteminde kur piyasa giicleri tarafinca arz ve talebe gore belirlenmekte ve
parasal otoritenin kurlara miidahale etmemesi esasina dayanmaktadir (Gedik, 2014: 25).

Kurda dalgalanmalarin ¢ok oldugu bu rejimde dis ticarette fiyat belirlenmesinde

problemler oldugundan, ihracat olumsuz etkilenmektedir. Bu sebepten otiirii ihracata
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dayali biiyiime stratejisi olan ekonomiler icin bu sistem pek de uygun degildir (Ozel,
2000: 98).

2.3. Doviz Kuru Politikalar

Hiikiimetlerin uluslararasi 6demelerini belli bir diizen ¢er¢evesinde olusturmalarini
amag¢ edinen ve dis 6demeler dengesini etkilemek adina doviz kuruyla alakali almisg
olduklar1 tedbirlere doviz kuru politikast denilmektedir. Tedbirler, genellikle iilkelerin
uluslararas1 para sisteminin ydnlendirmeleri dogrultusunda gerceklesmektedir. Ulke
ekonomilerinde doviz kurlar1 iki sekilde belirlenmektedir. Bunlardan ilki parasal
otoritenin etkisi olmadan doviz kurlarinin arz ve talebe gore belirlendigi serbest doviz
kuru rejimi bir digeri ise parasal otoritenin miidahalesinin s6z konusu oldugu sabit doviz
kuru rejimidir.

Kur politikalarinin belirlenmesinde iilkelerin ekonomik sartlari, refahlar1 ve disa
actk olup olmamalar1 en &nemli unsurlar arasindadir. Ulkeler icin déviz kuru
politikalarmin amaclar1 da farklilik gostermektedir. Kur politikalar1 gelismis iilkelerde
piyasa sartlartyla belirlenen kurun orta vadede ne kadar istikrarli olup olmadigi
konusunda yardimci olmasi amaciyla uygulanmasi s6z konusudur. Gelismekte olan
ilkeler icin ise siirdiiriilebilir, istikrarli bir kur dengesi saglamak amaciyla
uygulanmaktadir. Déviz kuru uygulamada iktisat politikasinin bir aracidir ve bunun en
temel sebebi dis ticarette diger iilkeler ile rekabet edebilmektir (Abusoglu, 1990: 51-52).

Doviz kuru politikalari; dis ticaret kisitlamalari, doviz kontrolii ve kur

ayarlamalarindan olusmaktadir.

2.3.1. D1s Ticaret Kisitlamalar:

Kiiresellesme ile birlikte iilkelerin birbirleriyle ticari etkilesimler de gitgide
artmaktadir. Bazi iilkeler serbest dis ticareti bazilar ise korumaci dis ticaret politikalarini
savunmaktadir. Farkli dis ticaret politikalarinin uygulanmasinda iilkelerin toplumsal yap1
ve dis ticaret aligkanliklarinin farkliliklar1 gibi bazi nedenler yatmaktadir. Hiikiimetler
tilkelerin dis ticaret politikalarin1 uygulamaya koyan organ olmakla birlikte dis ticaret
politika araglarin1 ticareti kisitlama, smirlandirma ya da tesvik etme yoniinde de
kullanabilmektedir. Bu kisitlamalar arasinda glmruk tarifeleri, kotalar, vergiler vb.
araclar yer alirken; tesvikler arasinda ihracat siibvansiyonlari, KDV iadesi gibi araclar yer
almaktadir (Elitas ve Seker, 2017: 52-53).

Gumrik tarifeleri dis ticaret politikasi araglarindan biridir ve fiyat mekanizmasi

araciligiyla ticaretin olumsuz etkilerinin azaltilmasini amaglamaktadir (Karluk, 2009:
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329-330). Ithalat kotast ise belli bir donem siiresince uygulanan, ithal edilecek bir malin
miktart ve degerini belirleyen dis ticaret politikasidir (Francois ve Woerz, 2009: 181).

Ticaret kisitlamasi, dig ticaret aciginin giderilmesi i¢in yardimct olan dnlemlerdir.
Ancak bu 6nlemlere ragmen dis ticaret agig1 kapanmiyorsa bu durumda doéviz kontroli
uygulamasi ve kur ayarlamalar: gibi koklii 6nlemler alinmasi gerekmektedir (Karluk,
1998: 528-530).

2.3.2. Doviz Kontrolu

Genel olarak gelismis iilke ekonomilerinde uygulanan doviz kontrolii dar anlamda,
doviz i¢in uygulanan banka ve borsa arbitrajlari ve bunlarin denetlenmesi durumudur. Bu
sekilde uygulanan kontroller ulusal paranin doviz kurunda istikrar saglayabilmesi igin
Merkez Bankalarmin  doviz  piyasalarina  miidahalede  bulunmasi  yoluyla
geceklesmektedir.

Glinlimiiz diinyasinda uygulanmakta olan doviz kontroliinlin bes amact
bulunmaktadir. Bunlar;

e Odemeler dengesi aciklarmi gidermek,

e Sermaye thracini kontrol altina almak,

¢ Ekonomik kalkinmay: gerceklestirmek,

e Ulke sanayini korumak,

e Devlete gelir saglamak seklindedir (Karluk, 2009: 514-516).

2.3.3. Kur Ayarlamalari

Kur ayarlamalar1 sabit veya istikrarli kur sistemlerinde uygulanabilir bir politika
aracidir. Bu kur sisteminde iilkenin kendi parasi Dolar, Euro, SDR ya da ozel
olusturulmus yabanci paralar sepetine baglanmaktadir. Hiikiimetler yapmis olduklar
miidahaleler ile kurlari, belirlenmis olan sabit ya da istikrarl diizeylerde ongoriilmiis alt
ve lst smirlarin arasinda devam ettirmeye calismaktadirlar. Uzun siireli dis aciklarin
olmas1 durumunda, piyasada sinirsiz olarak doviz satmak gibi bir durumu bulunamadig:
icin lilkeler, paralarini devaliie etmek durumunda kalacaktir. Dig 6demeler fazlasi oldugu
zaman ise fazlaligmn giderilmesi i¢in doviz kurunu disiirerek paralarmi revaliie

edeceklerdir (Seyidoglu, 2003: 474).

2.3.3.1. DevalUasyon
Ulusal paranin dis degerinin hiikiimetlerce diisiiriilmesi olayina devaliiasyon
denilmektedir ve dis ticaret dengesinin saglanmasinda etkili politika araglarindan biridir.
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Devaliiasyon uygulamasi temelde sabit doviz kuru sistemine 6zgli bir uygulamadir.
Ancak kur ayarlamalarini piyasalara birakan {iilkelerde de devaliiasyon uygulamasi
gormek mumkandr.

Devaltiiasyon uygulamasinin baslica iki nedeni bulunmaktadir. Bunlar:

eihracati tesvik ve ithalati kismak suretiyle ddemeler dengesindeki agiklarin
kapanmasini saglamak,

e ¢ ve dis fiyat farkini ortadan kaldirmak.

Dis ticaret dengesinin saglanmasi i¢in paranin degerinin diisiiriilmesi genellikle az
gelismis iilkelerde yararli olmamaktadir. Bu iilkelerin ihra¢ mallariin gesitliligi azdir ve
devaliiasyonla istedikleri amaca ulasamadiklar1 gibi devaliiasyonun yol agtig1 fiyat
yukselmesi enflasyona neden olmaktadir. Dis ticaretin tikanmasi ve dis borcun artmasiyla
tekrar devaliiasyon ve enflasyon dongiisiine girilmekte, iilkenin ekonomik kalkinmasi

durmaktadir. Ulkemizde de benzer devaliiasyon uygulamalar1 goriilmektedir (Saatcioglu,
2001: 1-7).

2.3.3.2. Revalliasyon

Devaliiasyonun tersine, ulusal paranin dis degerinin hiikiimetlerce ytiikseltilmesi
olayma revaliiasyon denilmektedir.

Revaliiasyon uygulamasi, ihrag mallarini yabanci para cinsinden pahalilastirarak
thracat1 azaltir, ithal mallarini ise milli para cinsinden ucuzlastirarak ithalati artirmaktadir.
Bu uygulama sonucunda ulkelerin 6demeler dengesindeki fazlada bir azalma sz konusu
olmaktadir. Ancak revaliiasyona bagvuran iilkenin asil amacit 6demeler bilangosu

fazlasin1 azaltmak degil, fazlaligin sebep oldugu enflasyonu onleyebilmektir (Karluk,
2009: 574).

2.4. Dis Ticaret Tamimi, Politikalar1 ve Gelisimi

Teknolojik gelismelerin hizlanmasiyla beraber lilkeler arasinda mal, hizmet ve
sermaye akis1 hizlanarak sinirlar giderek ortadan kalkmaktadir.

Bu bolimde dis ticareti tanimladiktan sonra dis ticaret politikalart ve bu

politikalarin gelisimini incelenmektedir.
2.4.1. D1s Ticaret Tanim

Farkli toplumlarda farkli sekillerde algilanan kiiresellesme sonucu iilkeler

arasindaki sinirlar ortadan kalkmistir. Kiiresellesmenin etkisiyle iilkelerin birbirleri
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arasinda mal, hizmet ve sermaye akiglar1 hizlanmistir. Bu sayede diger alanlarda oldugu
gibi dis ticaret alan1 da kiiresellesmeye ayak uydurmaktadir.

Bir {ilkenin, bagka bir iilke ile mal ve hizmet alim-satimlar1 islemlerinin tiimiine dis
ticaret denir ve ekonomik biiyiimenin temel faktdrlerinden bir tanesidir. Ulkelerin dis
ticaret yapmalarinin sebepleri iilkelerin dogal kaynaklarmin farkliligi, bazi {irtinlerin
yetistirilmesinde uzmanlagmis olmalari, liretimin yetersiz olmasi, isgiiclinlin yetersiz
olmasi, uluslararasi fiyat ve maliyetlerin farkli olmasi vb. seklindedir.

Ulkelerin mallarinin, hizmetlerinin, sermayelerinin ve fikri miilkiyet haklarmnin
ulusal sinirlar disina satilmasi, dagilmasi ya da farkli sekilde fayda saglamasi i¢in tiiketici
ya da dagiticilara iletilmesi dis ticaretin kapsamini olusturur. Kisaca dis ticaret, iilkelerin
ithalat ve ihracat hareketlerinden olusmaktadir.

Dis ticaret, iilkelerin ekonomik olarak kalkinmasinda énemli bir yere sahiptir. Bir
tilkenin karsilastirmali istiinliik yapisi, teknolojik diizeyi, dogal kaynaklar1 ve verimli
insan giicii gibi olgular sayesinde dis ticaretten avantaj saglamalar1 miimkiindiir. Ancak,
dogru yonetilmeyen bir dis ticaret; 6demeler dengesi ag1g1, dis borcun artmasi dolayisiyla
da kurda dalgalanmalara ve bunun sonucunda iilkede krizlerin olmasi gibi yikici

sonuglara neden olabilmektedir ( Giiltekin ve Savci, 2008: 1-2).

2.4.2. Ticaret Politikalarinin Amac ve Araclari

Dis ticaret politikasi, genel ekonomi politikasinin bir aracidir ve ilkelerin dig
ticaretini belirlenmis olan hedefler dogrultusunda diizenlemek amaciyla alinan
onlemlerin biitiiniinii kapsamaktadir. Dis ticaretle alakali dnlemlerin uygulanmasindaki
temel amag¢ 6demeler dengesinin saglanmasidir. Hiikiimetler i¢ ve dis dengede meydana
gelen dengesizlikleri gidermek amaci ile dis ticarete miidahalelerde bulunmaktadir.

Hiikiimetlerin dis ticarete miidahaleleri iki tiirliidiir. Birincisi dolaysiz miidahaleler;
hiikiimetlerin dis ticaret faaliyetlerini smirlandirma, 6zendirme ya da bunlarin
yontemlerini diizenlemek adina aldiklar1 6nlemlerdir. Glimriik vergileri ya da tarifeler bu
tiir uygulamaya ornektir. Ikincisi de dolayli miidahaleler; belirli ekonomik faaliyetleri
6zendirmek adma alinan 6nlemlerdir. Hiikiimetler amaglar1 dogrultusunda dis ticarete
miidahalede bulunabilmekte ve bu miidahalelerin farkli sebepleri bulunmaktadir.
Hiikiimetlerin dis ticaret politikalarini uygulamadaki amaclart:

¢ D15 ticaret dengesizliklerinin giderilmesi,

¢ D1s rekabetten korunma,

e Ekonomik kalkinma,

e Piyasa aksakliklarmin giderilmesi,
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e Ekonominin liberallesmesi,

° ig: ekonomik istikrarin saglanmasi,

e Hazineye gelir saglamak,

¢ D1s piyasalarda monopol giiciinden yararlanma,

¢ Otarsi.

e Sosyal ve siyasal nedenler seklindedir (Seyidoglu, 2003: 116-119).

Hiikiimetler dis ticarette miidahalelerde kullanmis oldugu temel araci ise gumrik
tarifeleri olmustur. Fakat gegen siire zarfinda giimriik tarifelerinin etkinliginin
azalmasiyla farkli diizenlemeler ve araglar ortaya ¢ikmistir. Bunlar;

Gumrik tarifeleri: Mallarin {ilkeden gegisi esnasinda alinir ve fiyat mekanizmasi
isleyisine dayanmaktadir.

Tarife disi1 araglar: Hiikkiimetin tek tarafli karariyla konulan déviz ¢ikisina neden
olan islemleri kismak igin koyulan miidahalelerdir. Ornegin; miktar kisitlamalari, tarife
benzeri faktorler, gériinmeyen engeller, goniillii ihracat kisitlamalari gibi.

Ihracatin ézendirilmesi: Thracat veya doviz kazandiracak islemlerin artirilmasi
amaclanmaktadir.

Bagl ticaret: Doviz tasarrufu saglayabilmek, kalitesi diisiik yerli malin ihracini
yapabilmek gibi nedenlerle basvurulan bir yontemdir. Uluslararasi anlagsmalara

dayanmaktadir (Seyidoglu, 2003: 118-121).

2.4.3. Tiirkiye’de Uygulanan Dis Ticaret Politikalari ve Gelisimi

Ulkelerin dis ticaret politikalar1 yalmzca iktisadi kurallar cercevesinde degil farkli
unsurlara bagli olarak da sekillenebilmektedir. Dis ticaretin dinamik alan1 nedeniyle
tilkelerin ticaret stratejilerini devamli gelistirmeleri gerekmektedir. Tiirkiye’nin dis ticaret
politikalar1 1980 yilindan bu yana ticaretin liberallesmesi ve ihracata yonelik olmasi
tizerinde sekillenmektedir (Yildiran, 2010: 313-314).

Dis ticaret yapmakta olan biitiin {ilkeler ¢esitli nedenlerden dolay1 farkli dis ticaret
politikalar1 uygulamaktadirlar. Tiirkiye’de de Osmanli Devleti doneminden giiniimiize
kadar ¢esitli dis ticaret politikalar1 uygulanmaistir.

Osmanli Devleti doneminde yapilan Balta Liman1 Anlasmasi ile devletin amaci
uluslararas: ticarette bir yer sahibi olmak iken {ilkenin siyasi ve ekonomik dengesizlikleri
sebebiyle uluslararasi ekonomide yer edinmis iilkelere hammadde saglamakta olan bir
pazar haline gelmistir. Bu anlasmayla verilen imtiyazlar Osmanli Devletini dis borca

iterek gii¢csiiz bir ekonomi konumuna gelmesine neden olmustur. Balta Liman1 Anlagmasi
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ile verilen ekonomik imtiyazlar Osmanli Devletinden sonra kurulan Tiirkiye Cumhuriyeti
tarafindan 1929°da kaldirilmistir (Ozdemir, Yigit ve Oral, 2016: 151).

Cumhuriyetin ilaniyla dis ticaretin lilkenin faydasina gelisim gostermesi igin
ugrasilmistir ve her alanda degisimler baslamustir. ilk yillarda sanayilesme 6zel kesimin
eline birakilmis ancak basar1 saglanamamistir. 1929°da Biiylik Buhranin gergeklesmesi
ekonomiye devlet miidahalesini gerekli kilmis ve bu yillarda liberal politikalar
uygulanmasina ragmen 1930 sonrasinda devletin miidahaleleri baglamistir (Seyidoglu,
2003: 610).

Cumhuriyetin ilanindan 1980 yilina degin gegen siire zarfinda Tiirkiye’de ithal
ikameci sanayilesme politikalarinin uygulandigi goriilmektedir. Ancak 1980 yilinda 24
Ocak Kararlarinin alinmasiyla disa kapali ekonomi modelinden disa acik, ihracata dayali
serbest bir ekonomi modeline gegilmistir (Ozdemir, Yigit ve Oral, 2016: 161). 1980
sonrast Tiirkiye’nin dig ticaret hacmini artirma c¢abasi ithracatin artmasinda 6nemli bir
yere sahiptir. Fakat ihracatin artmasiyla ithalat da artmis ve dis ticaret agigi
giderilememistir (Savrul, Ozel ve Kilig, 2013: 70-71).

1990’ yillarda wuluslararast1 ekonomideki durgunlugun, Koérfez Savasinin
¢ikmasinin ve enflasyon oranimin yiiksekligi gibi nedenlerden dolay:r Tiirkiye nin
ekonomisinde dengesizlikler olmustur. Bunlarin devaminda 1994 Krizinin yasanmasiyla
5 Nisan Karalar1 alinmis ve devaliiasyon uygulamasiyla ihracatta artislar meydana
gelmistir (Ozdemir, Yigit ve Oral, 2016: 164-165).

2000-2001 yillarinda meydana gelen krizlerden ekonomi olumsuz etkilenmis fakat
uygulanan istikrar programlar1 ekonominin iyilesmesini saglamistir. 2002 yilinda IMF ile
yapilan Stand-by Anlasmasiyla krizden sonra ekonominin istikrar1 hedeflenmistir. Bu
donemde Tiirkiye istikrarli biiylime sergilemektedir. Ancak ithalata konu olan mallarin
ara ve yatirim mallarinin olmasi ve biiylimenin artisinin ithalata bagli olmasi aralarinda
olusan bag giiclendirmistir. Tiim bunlar dis ticaret ve cari islemler agigima neden
olmustur (Coban, 2012: 142-143).

2003 yilinda ihracata dayali biiylime devam etmistir ve ig talep artis1 bir 6nceki yila
gore artis gostermistir. Boylelikle ara, sermaye ve tiiketim mal1 ithalat oranlarinda yiiksek
oranda artislar gozlenmis ve dis ticaret agig1 biiylimeye devam etmistir (Parasiz, 2003:
628).

2005 yilinda IMF ile ii¢ yil siirecek 19. Stand-by Anlasmasi imzalanmis ve
uygulanan politikalar bir 6nceki anlagsmayla paralellik gostermektedir (Sagik, 2009: 4).

2001-2005 yillar arasinda ekonomide istikrarin saglanmasi i¢in yapisal reformlar,

kamu bankalarinin yapilanmasi, sosyal giivenlik reformlarinin yapilmasi, 6zel sektorin
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paymin artirilmasi, 6zellestirme, yatirim programlar1 ve tarimi destekleme stratejilerinin
gelistirilmesi gibi durumlar ekonominin buytmesi igin belirleyici unsurlar olmustur
(Coban, 2012: 145).

2002-2008 donemi dis ekonomi iliskilerinde hizli gelismelerin yasandigi, mal
ihracat1 ve hizmet dis ticaret gelirinde 6nemli artislarin saglandigi bir donem olmustur.
Thracat 36 milyar dolardan 132 milyar dolara ulasirken ithalat daha hizli artis gdstererek
50 milyar dolardan 202 milyar dolara ulagmistir. D1g ticaret hacminin gelisimine paralel
sekilde, dis ticaret acig1 ve cari acik hizla artmistir (Sahin, 2020: 259).

2008’in sonlarina kadar siiren bu artiglar 2009°da yasanan kiiresel kriz sebebiyle
diinya ticaret hacminin daralmasina ve dolayisiyla AB iilkelerinin de bu krizden
etkilenmesi Tirkiye’nin de dis ticaret hacminin kii¢iilmesine neden olmustur (Coban,
2012: 158). 2010 yilindan sonra uluslararasi ekonomilerin az da olsa toparlanmaya
baslamasiyla ve iilke i¢indeki ekonomik hareketlerin artmasi dis ticaretin genislemesini
saglamistir. Fakat iilke i¢indeki talebe karsilik yurtdisi talebinin az olmasi ithalat artisinin
ihracat artisindan daha hizli olmasina neden olmustur ve bu da dis ticaret agigin
artirmasiyla sonuglanmistir (TOBB, 2011: 246).

2010-2011 yillar1 ekonomi toparlanmaya baslamis ve dis ticaret hacmi krizden
onceki duzeylerine az da olsa yaklagmistir. 2014 yilina gelindiginde ise dis ticaret hacmi
400 milyar dolara kadar ulastig1 goriilmektedir (Sahin, 2020: 410).

2017 yilinda kiiresel ekonominin toparlanmaya baslamasiyla diinya ticaret hacmi
biliylimeye baglamis ve diger gelismekte olan iilkelerdeki gibi Tiirkiye’nin de dis ticaret
hacmi olumlu yonde etkilenmistir. Son birkac yilda ihracat ve ithalattaki diisiis yerini ¢ift
haneli artisa birakmistir. Thracat 2016 yilina gére %10.2 oraninda artarak 157.020 milyon
dolara yukselirken ithalat %17.7 oraninda artarak 233.800 milyon dolara yiikselmistir.
Ithalattaki artigin ihracattaki artistan biiyiik olmasindan dolay: dis ticaret agig1 %36.9
oraninda genisleyerek 76.780 milyon dolara yikselirken, dis ticaret hacmi %14.6
oraninda artarak 390.819 milyon dolara ¢ikmistir (TOBB, 2017: 117).

Iktisadi faaliyetlerin 2018 yilinda yavaglamaya baslamasi ve ekonomik denge
slirecine girilmesi ile i¢ talepte gerceklesen daralma, ithalat artisinin sinirlanmasina neden
olmustur. 2018 yilinda ithalat bir 6nceki yila gére %4.6 oraninda azalarak 223.800 milyon
dolardan 223.046 milyon dolara diismiistiir. Thracatin 167.967 milyon dolara
yiikselmesinin etkisiyle dis ticaret hacmi %0.1 oraninda artarak 391.014 milyon dolara
yiikselmistir (TOBB, 2018: 154).

2019 yilmin sonlarina dogru ortaya c¢ikan Covid-19 salgmi kiiresel talep ve

iiretimde onemli 6l¢iide daralmaya neden olmustur. 2019 yilinda ihracat bir 6nceki yila
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gore %2.1 artarak 171.513 milyon dolara yiikselirken, ithalat %9.1 oraninda azalarak
202.705 milyon dolar olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda ise ihracat %6.3 azalirken,
ithalat %4.3 oraninda artis sergilemistir. Thracatta bir énceki yila gdre sozlenen diisiise
karsin ithalatta meydana gelen artis nedeniyle dis ticaret agig1 énemli Olglide biiyiime
gostermistir. Dlnya ¢apinda yasanan Covid-19 salgini kiiresel talep ve Uretim tzerindeki
etkisini stirdirmeye devam etmektedir (TOBB, 2020: 147).

2.5. D1s Ticaret Acigimin Nedenleri

Bir tlkenin ithalatinin belli bir siire icerisinde ihracatin1 agsmasi durumunda dis
ticaret ac11 meydana gelmektedir. ihracatin ithalat: karsilayamamasi durumunda ortaya
cikan dis ticaret agiginin artmasi durumunda cari acik dogrudan ve dolayl olarak
etkilenmektedir (Konak, 2018:167). Dis ticaret acigi, bir iilkenin dis ticaret dengesini
saglayabilmesi ve ekonomi politikalarinin sekillenmesi agisindan dnem arz etmektedir
(Dag ve Kizilkaya, 2019:148).

Dig ticaret acigina neden olan ekonomik unsurlar ii¢ ana baslik etrafinda
incelenebilmektedir. Bunlarin ilki dis ticaret agiginin olusmasma dogrudan etki eden
doviz kuru hareketleridir. Doviz kurlari dis ticareti, yatirnmi ve parasal iligkilerin
gelisimini etkileyen 6nemli bir unsurdur. Doviz kurunun artmasi ve azalmasi1 durumlari
dis ticaret agiginin olusmasinda dogrudan etkilidir. Bu etki ilk olarak kurun yiiksek oranli
artis ve azaliglarindan meydana gelmektedir. Dolayisiyla bu durumda yatirimeilar kur
hareketlerinin ekonomide belirsizlige yol agmasiyla yatirim yapmak istememektedir. Bu
durum yeni yatirimlarin yapilmasin1i olumsuz etkilemekte ve dolayisiyla iiretimde
olumsuz etkilenmektedir (Kog¢ ve Deger, 2010: 80). Bir diger etki de ulusal paranin asir
degerlenmesi veya deger kaybetmesiyle alakalidir. D6viz kurunun diismesi durumu bir
yandan ithalat harcamalarini artirirken diger yandan ihracat gelirinin azalmasina sebep
olmasiyla dis ticaret agiginin artmasina neden olmaktadir. ( Ozdemir ve Ordu, 2013: 29-
30).

Dis ticaret agiginin artmasma neden olan diger ekonomik unsur ithal girdi
bagliligidir. Gelismekte olan iilkelerde, liretimin yapisinin ithal girdiye bagimliligi dis
ticaret ag1ginin miihim bir kismini olusturmaktadir ( Turan ve Barak, 2016: 73). Uretimde
gerekli olan hammadde ve ara mallariin iilke i¢inde karsilanamamasi durumunda yurt
disindan karsilanmasi, ithalat harcamalarinin artmasina ayni zamanda ithalat yapilan iilke
ile finansal sermaye aktarimina neden olmaktadir. Bu da dig ticaret acigini ortaya

cikarmaktadir ( Ozkale ve Karakurt, 2012: 13).
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Son olarak dis ticaret agigina neden olan ekonomik unsur katma degeri yiiksek iiriin
ithracatidir. Katma degeri yiiksek iiriin demek en yeni teknolojiyle bir {iriinlin faydasinin
maksimum olmasi ve en yliksek geliri saglamasi demektir. Biiyiimenin siirdiiriilebilmesi
ayrica gelismis llkelerle olusan kalkinma farkinin giderilmesi i¢in az gelismis iilkeler ve
gelismekte olan iilkelerin katma degeri yiiksek {iriin iiretebilmesi ve ihrag¢ edebilmesi
gereklidir. Bir iilkenin katma degeri yiiksek iiriin liretememesi ve ihra¢ edememesi dis

ticaret agigina neden olmaktadir ( Goger, 2013: 236).

2.6. Tiirkiye’de Dis Ticaret A¢iginin Onemi ve Gelisimi

Tiirkiye, 1980’11 yillara kadar diga kapali, ithal ikameci politikalar izlemistir ancak
1980°den sonra ekonomik sartlarin degismesi ve 24 Ocak kararlarinin etkisiyle ihracata
dayali ve serbest ekonomi politikalarin1 benimseyerek disa acilma siireci baslamistir.
Gelismekte olan tilkeler genel olarak emek yogun iirlinler ve hammadde ihracati
yaptigindan katma degeri yiiksek olan tirlinleri ithal ederler. Dis ticaretini bu sekilde
gerceklestiren iilkelerde dis ticaret agig1 sorunu goriilmekte ve Tiirkiye’de bu sorunla
karsilasan tlilkeler arasindadir. Tiirkiye’nin 1980 yil1 ithracati 2.9 milyar dolar iken ithalati
7.9 milyar dolardir ve dis ticaret hacmi 10.8 milyar dolardir. Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi
genel olarak ithalata bagli olarak gelismektedir. Tablo 1’de 2000 yilindan gliniimiize

kadar Tiirkiye’nin ihracat, ithalat ve dis ticaret agig1 verilerini gostermektedir.

Tablo 1. Tirkiye’nin 2000-2020 yillari arasinda dis ticaret degerleri (milyon dolar)

(TUIK).
Yillar Ihracat Ithalat  Dis ticaret Dis ticaret  Thracatin
hacmi dengesi- ithalati

dis ticaret  karsilama

acigl orani (%)
2000 27775 54 503 82 278 -26 728 51.0
2001 31334 41 399 72733 -10 065 75.7
2002 36 059 51 554 87 613 -15 495 69.9
2003 47 253 69 340 116 593 -22 087 68.1
2004 63 167 97 540 160 707 -34 373 64.8
2005 73476 116 774 190 251 -43 298 62.9
2006 85 535 139 575 225111 -54 041 61.3
2007 107 272 170 063 277 334 -62 791 63.1
2008 132 027 201 926 333991 -69 936 65.4
2009 102 143 140 928 243071 -38 786 72.5
2010 113 883 185 544 299 428 -71 661 61.4
2011 134 907 240 842 375749 -105 935 56.0
2012 152 462 236 545 389 007 -84 083 64.5
2013 151 480 260 822 422 303 -99 341 61.9
2014 166 504 251142 417 647 -84 637 66.3
2015 150 982 213 619 364 601 -62 637 70.7
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Tablo 1. (Devami)

Yillar Thracat Ithalat Dis ticaret Dis ticaret  Thracatin
hacmi dengesi- ithalati

dis ticaret  karsilama

acigi orani (%)
2016 149 246 202 189 351 436 -52 942 73.8
2017 164 494 238 715 403 209 -714 220 68.9
2018 177 168 231152 408 321 -53 983 76.6
2019 180 832 210 345 391177 -29 512 86.0
2020 169 637 219 516 389 154 -49 879 77.3

Tablo 1 incelendiginde 2000 yilinda dis ticaret agiginin 26.28 milyon dolar oldugu
2002 yilinda ise bu rakamin gerileyerek 15.495 milyon dolar seviyesine geldigi
gorulmektedir. Ancak 2002 yilindan 2008’e¢ kadar gecen zamanda ihracatin ithalati
karsilama oraninin %69.9 oranindan %65.4’lere kadar diisiis sergiledigi gortlmektedir.
Bu sebepten otiirii dis ticaret acig1 da artis sergilemektedir.

2008 yilinda dis ticaret agig1 69.936 milyon dolarken 2009 yilinda 38.786 milyon
dolara geriledigi goriilmektedir. 2008 yilinda gerceklesen dis ticaret agiginin yiiksek
olmasmin nedeni yasanan krizin Tirkiye ekonomisini olumsuz etkilemesinden
kaynaklanmaktadir. Kriz sebebiyle iilkemizdeki mal ve hizmete olan talep diismiis,
vatandaglarin gelir diizeyi azalirken bunun sonucu olarak ithalat talebi de disiis
gostermektedir. Krizden sonraki yilda ise dis ticaret a¢ig1 69.9 milyar dolardan 38.786
milyon dolara azalmasiyla ihracatin ithalati karsilama oranint %65.4’ten %72.5
seviyelerine yukselmektedir.

2011 yilinda 105 935 milyon dolar olan dis ticaret agig1 2000-2020 déneminin en
yiiksek seviyede gerceklesen dis ticaret agig1 oldugu goriilmektedir. Ihracatin ithalati
karsila orani ise %72.5’ten %56 oranina gerilemektedir.

2015 yilina kadar dig ticaret agig1 2011 yilindaki seviyenin altina diistigii ancak
aralarindaki fark ¢okta fazla olmadigi gorilmektedir. 2014 yilindan 84.637 milyon dolar
olan dis ticaret ag1g1 2015 yilinda 62.637 milyon dolara geriledigi goriilmektedir.

2016 yilinda ticari agik 52.942 milyon dolarken 2017 yilinda 74.220 milyon dolar
seviyesine yiikselmis ve 2020 yilina kadar gecen slregte tekrar inisler c¢ikiglar
sergilemektedir. 2020 yilinda bir 6nceki yila gore artan dis ticaret agigi 49.879 milyon
dolar seviyesinde gerceklestigi goriilmektedir. Ozetleyecek olursak Tiirkiye’nin dis
ticaret agi1g1 devamli olarak dalgalanmalar sergilemektedir ve ithalatin artis1 ihracatin
artisindan daha fazla oldugundan ihracatin ithalati karsilama oran1 diismekte ve dis ticaret

ac1g1 biiylimektedir.
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2.7. Reel D6viz Kuru ve Dis Ticaret Iliskisi

Kiiresellesme ile iilkelerin birbirine bagimlilig1 artmakta ve {ilkelerin ekonomik
biiyiimelerinde dis ticaret iliskileri dnemli bir yer kaplamaktadir. Déviz kurlar1 da bir
tilkenin dis ticaretini sekillendiren 6nemli bir unsurdur. Uygulanan déviz kurlar1 her tilke
ticaretinde ayni sonuglar1 vermemekle beraber beklenen sonuglari da veremeyebilir
(Barisik ve Demircioglu, 2006: 71-74).

Bretton Woods Sisteminin yikilmasiyla doviz kuru degisimlerinin dis ticarete etkisi
ekonomistlerin dikkatini ¢ekmistir. Fakat kur degiskenliginin bu etkisinin yOniiniin
belirlenmesi konusunda bir goriis birligi saglanamamistir. Doviz kuru degisimlerinin dis
ticarete etkisine iliskin yapilan teorik ¢alismalarda kur degisimlerinin dis ticareti olumlu
etkileyebildigi gibi olumsuz da etkileyebildigine dair sonuglarin oldugu gortlmektedir
(Saatcioglu ve Karaca, 2004: 183-184).

2.7.1. Déviz Kuru Politikalarimin Dis Ticaret Dengesi Uzerine Etkileri

Bir iilkenin belli bir donemde gergeklestirdigi mal ve hizmet ihracat1 ile ithalati
arasindaki farka dis ticaret dengesi denilmektedir. D1s ticaret dengesinin fazla veya acik
vermesi durumunda gergeklesen dengesizlikler gelismis ya da gelismekte olan {ilkeler
icin ekonomik bir sorun teskil etmektedir. Dis ticaret dengesini etkileyen pek cok
makroekonomik unsur bulunmaktadir. Reel doviz kuru da bu unsurlarin en
onemlilerinden birisidir. Reel doviz kurunda meydana gelen degisimler ticaret dengesine
olumlu veya olumsuz etkileyebildigi i¢in bir lilkenin uygulayacagi doviz kuru politikalari
ticaret dengesinin saglanabilmesi agisindan 6nem arz etmektedir (Deger ve Demir, 2015:
8).

Doéviz kurlar1 ve dis ticaret arasindaki iliskinin yonii literatiirde tartismaya sebep
olmakta ve teoride bu iliskiyi agiklamaya ¢alisan iki yaklagim mevcuttur. Standart teoriye
gore doviz kuru ve dis ticaret arasindaki iliskinin yonii dis ticaret hadlerindeki
degisimlerden reel doviz kuruna, yansima yaklasimina gore ise de8iskenler arasinda tam
tersi yonde bir iliski oldugu seklindedir. Dis ticaret dengesinin saglanabilmesi igin
uygulanan diisiik degerlenmis kur politikalari, ithalat fiyatinin diismesiyle ithalattaki
olumsuz etkiyi azaltirken ihracat fiyatini diisiirerek ihracattaki olumlu etkinin azalmasina
neden olmaktadir. Tam tersi uygulanan asir1 degerlenmis kur politikalar1 ise ithalat
fiyatinin  yiikselmesi ile ithalata olumlu etkilerini azaltirken, ihracat fiyatinin
yiikselmesiyle ihracattaki olumlu etkinin azalmasina neden olmaktadir (Zengin, 2000:

27).
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2.7.2. Tiirkiye’de Devaliiasyonun Ticaret Dengesine Etkileri

Tiirkiye’de 1980 yil1 sonrasinda ¢esitli doviz kuru politikalarinin uygulandigi ve bu
yilda alman 24 Ocak 1980 istikrar Programi karariyla, finansal serbestlesme siirecine
girildigi, doviz kuru sistemi ve dis ticaret politikalarinda degisimlerin yasandigi
gorulmektedir. Genel olarak 1980’den sonraki donemde yasanan krizler sonrasinda
Turkiye ekonomisinde istikrar programlart uygulandigi ve krizler sonrast uygulanan
doviz kuru rejimlerinde de degiskenlikler goriilmektedir. Turkiye ekonomisinde,
uygulanan kur politikalar1 ¢ercevesinde kur ayarlamasi yapilarak dis ticaret de denge
saglanmaya calisildigr goriilmektedir. Ticaret dengesini saglamak adina yapilan
devalliasyon uygulamasi sonucunda, kisa donemli ihracat artis1 sagladigi halde ithalatinda
artmasi sonucunda dis ticaret aciklart devam etmektedir. Bu sonug, kur politikalarinin
ticaret dengesini saglamak i¢in etkili olmadiginin bir belirtisi kabul edilebilmekte ve kur
politikalarinin ticaret dengesini saglamadaki etkinligini ekonometrik analizlerle
degerlendirmek daha dogru sonuglar verebilmektedir (Hephaktan, Cinar ve Diindar,
2011: 68).

Tiirkiye ekonomisine bakildiginda bazi1 dénemlerde dis ticaret dengesini saglamak
icin devaliiasyon uygulamasinin yapildigi goriilmektedir. Ancak yapilan devaliiasyon
uygulamalar1 her zaman basarili olamamistir. Ornegi 1970 yilinda i¢ harcamalarin
O0demeler dengesine yapmis oldugu baski sonucu uygulanan devaliiasyon dis agik
sorununu ¢ozememistir. 1980°de ise doviz dar bogazini engellemek adina ihracati tesvik
politikasiyla beraber uygulanmistir ve bu politikalar ihracatin artmasini saglamistir. 1
Mayis 1981 tarihinde doviz kurlar1 parasal otorite tarafinca giinliik belirlenmeye
baslamasiyla uygulanmaya baslanan esnek ve gercek¢i doviz kuru politikalar1 ihracatin
artmasina sebep olmaktadir. 26 Ocak 1994 gecesi uygulanan devaliiasyon i¢ piyasa
talebinin daralmasiyla ihracati tesvik etse de beklenilen seviyede gelisme saglamamustir.
2001 yilinda dalgali kur rejimine gegilmesiyle %50 oranlarinda yapilan devalisyon ile
2000 yil1 26.7 milyar dolar olan dis ticaret acigin1 da ¢6zmeyi amacglamistir. Dis ticaret
dengesinin saglanmasi i¢in ulusal paraya uygulanan devaliiasyon ile dis ticaret acigi
giderilmek amaglanmaktadir. Ancak paranin devaliie edilmesi az gelismis tilkelerde fayda
saglamamaktadir. Bu iilkelerin ihra¢ mallarinin ¢esitliligi az ve genel olarak tarimsal
tiriinlerdir. Ozetle ihracatin artmasi ve dis ticaret dengesinin saglamasi i¢in devaliiasyon
tek basina yeterli degildir, devaliiasyonla beraber ihracata yonelik iiretimi artirmakta

gerekmektedir (Saatcioglu, 2001: 5-7).
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2.8. Déviz Kurunun Ticaret Dengesi Uzerindeki Etkilere iliskin Teoriler

Ulusal paranin deger kaybetmesi veya kazanmas1 durumlarinin dig ticaret dengesini
hangi yontemlerle ne yonde ve ne kadar etkileyecegi sorular1 her zaman ekonomistlerce
tartisma konusu olmustur (Yamak ve Korkmaz, 2005: 17). Doviz kurlarinin degisimine
bagli olarak dis ticaret dengesinin saglanmasit klasik, esneklik, toplam
harcamalar(massetme) ve parasalci yaklagimlarla ele alinmaktadir.

DOviz kurunda meydana gelen degisimlerin dig ticaret dengesine etkisini
aciklamaya calisan temel yontem Esneklik Yaklasimidir. Bu yaklagimin temel amaci,
sermaye akimlarini dikkate almadan devaliiasyonun dis ticaret akimlar1 tlizerindeki
etkisini agiklamaya calismaktir. Devalliasyon bir Glkenin ulusal para cinsinden ithal
mallarmin fiyatin1 artirirken tilkenin ihra¢ mallariin yabancilara karst ucuzlamasina
neden olmaktadir. Bu durumda esneklik yaklagimina goére, devaliiasyonun ithalat
giderleri icin beklenen etkisi, ithal mallara yurt ici talebini azaltarak doviz giderlerini de
azaltmaktir. Bu etkiye “doviz tasarrufu saglayici etki” de denebilir ve belli oranda
gerceklesen devaliiasyonun ne kadar doviz tasarrufu saglayacagi ithal mallarinin talebinin
esnekligine baglidir. Yine bu yaklasima gore devaliiasyon sonucu doviz gelirinin artmast,
thra¢ mallarin1 yabanci para cinsinden ucuzlatarak yurtdis: tiiketicilerinin bu mallara olan
talebinin artmasinin bir sonucudur. Bu etkiye de “doviz kazandirict etki” denilebilir ve
devalliasyonun ne kadar doviz kazanci saglayacagi iilkenin ihra¢ mallarina yurtdist
tiiketicilerinin talep esnekligine baglidir. Devalliasyonun bu iki etkisinin toplamu,
devaliiasyonun dis ticaret bilangosuna etkisini olusturmaktadir. Sabit kur sistemi
uygulamakta olan ve dis agik veren bir iilke, kendi parasinin dis degerini diisiirerek, doviz
tasarrufu ve doviz kazandiric1 etkilerle devaliiasyonun dis ticaret acigini gidermesi
beklenmektedir (Seyidoglu, 2003: 476-477). Esneklik yaklasimini, Marshall-Lerner ve J-

Egrisi olmak Uzere iki ayr1 baslik altinda incelenmektedir.

2.8.1. Marshall-Lerner Kosulu

Disa agik tlilke ekonomilerinde ihracat ile reel doviz kuru iligskisi ekonominin en
onemli belirleyicilerindendir. Reel doviz kurundaki dalgalanmalar ihracati olumlu veya
olumsuz etkileyen bir faktordiir. Reel deger kaybi olarak da bilinen déviz kurunun
yukselmesi durumunda yerli mal-hizmetler ucuzlamakta ve ihracatin artmasina sebep
olmaktadir. Reel deger kazanci da denilen kurun diismesi durumunda ise yerli mal-
hizmetler pahalilagmakta ve ihracatin azalmasina sebep olmaktadir. Ekonomide
uygulanan doviz kuru politikalar1 sonucunda olusan dis ticaret agig1 dnemli bir sorun

olusturmaktadir. Dig ticaretin agik vermesinde dogrudan etkili olan unsur doviz kuru
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hareketleridir. Doviz kuru hareketliligi, birincisi yatirimcilarin riskten kaginmak
istemelerine neden olarak, ikincisi ulusal paranin asir1 deger kazanmasi ve kaybetmesi
yoluyla dis ticaret agigini artirici etkileri olacaktir (Ketboga, 2019: 213-215).

Dis ticaret aciginin kapatilmasi i¢in deger diisiirimii politikasi uygulanmasi
gerektigini kabul eden bazi1 yaklagimlar mevcuttur. Bu yaklasimlardan biri Marshall-
Lerner Kosuludur. Devaliiasyonun dis ticaret dengesinde faydali sonuglar olusturabilmesi
bu kosula baglidir. Bu kosula gore devaliiasyonun dis ticaret dengesine etkisi, ihracat ve
ithalat mallarinin arz ve talep esnekligine bagl olarak gergeklesmektedir (Uslu, 2018b:
769).

Esneklik yaklagiminin temelini olusturan Marshall-Lerner Kosulu, arz esnekliginin
sonsuz olmasi varsayimiyla, bu kosul ithal mallarin yurtici talep esnekligi ve ihrag
mallarin dis talep esnekliginin toplaminin bire esit ya da birden biiyiik olmas1 seklinde

ifade edilmektedir.

em + e, > 1 (Esitlik 2)

Bu esitlikte

e . ithal mallarin yurtici talep esnekligi

e, : ihrag mallar1 dis talep esnekligi gostermektedir.

Esitligin gecerli olabilmesi i¢in esneklik toplaminin anlamli dl¢lide birden biiytik
olmasi gerekmektedir (Seyidoglu, 2003: 477-478).

Devaliiasyonun dis ticaret dengesini iyilestirebilmesi bazi sartlara baghdir. Sartlar,
devaliiasyonun ihracatin artip ithalatin azalmasina ve giren dovizin cikan dovizi
karsilamasim garanti etmesine yoneliktir. Odemeler bilangosu devaliiasyonda ii¢ sekilde
etki olusturmaktadir. Birincisi, ithal mallarin fiyatlarinin ylikselmesiyle mal miktarinda
azalmaya, ikincisi ithra¢ mallarinin fiyatlarinin azalmasiyla mal miktarinda artisa, ticlincii
olarak da belli miktarda ihracat miktarinin devaliiasyon sonrasi daha az doviz geliri
saglamas1 seklindedir. Bu etkilerin sonucu ihracat-ithalat esnekligine bagli ve
esnekliklerin toplami1 1’den biiyiik oldugunda etki pozitif olacaktir. Bu sartlar Marshall-
Lerner Kosulu olarak bilinmekte ve bu konuyla ilgili yapilmis olan ampirik incelemeler,
thracat ve ithalatin doviz kuruna gore esnekliginin kisa donem icin oldukca diisiik
oldugunu gostermektedir. Fakat uzun donemde esnekligin yiiksek oldugu ve
toplamlarinin da biri asabilecegi de yapilan ¢alismalarin sonucunda gorulmektedir. Bu
durum devaliiasyonun kisa donemde dis ticaret agigini arttirmasi yoniinde bir etki

yaratmaktadir. Nedeni ise devaliiasyonun ithalati pahalilagtirma ve ihracat degerini
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diisiirecegi etkisinin kisa donemde ihracat miktarini artirici ve ithalat miktarimi azaltici

etkisinden biiyiik olmasindandir ( Yildirim, Karaman ve Tasdemir, 2016: 249-250).

2.8.2. J-Egrisi Hipotezi

Deger diisiirtimii politikasinin uygulanmasi gerektigini diisiinen bir diger yaklagim
ise J-Egrisi Yaklagimidir. Marshall-Lerner Kosulu, ihrag¢ edilen malin yurtdisi esnekligi
ile ithal edilen malin yurti¢i esnekliginin birden biiyiilk olmasi durumunda deger
diisiirimii amacina ulasabilir ve dig ticaret dengesinin iyilesmesine olanak saglayacagini
sOylemektedir. Ancak yapilan c¢alismalar deger distirimiiniin kisa donemde ihracati
hemen arttiramayacagini, ayrica dig ticaret dengesini olumsuz etkileyebilecegini
gOstermektedir. Devaliiasyonun dis ticaret dengesini diizeltmesi belli bir zaman sonra
gerceklesecektir ve bu zaman diliminde net ihracattaki gelismeyi gosteren etki J-Egrisi
etkisi olarak adlandirilmaktadir. Yani J-Egrisi Hipotezine gore kisa donemde dengenin
diizelmesi hemen gerceklesmeyebilir ve net ihracat hemen artmayabilir ¢linki tiketiciler
ve lUreticilerin nispi fiyatlara aligmasi zaman alacaktir. Ancak uzun dénemde Marshall-
Lerner Kosulu gegerli olacaktir ve net ihracat artacaktir (Uslu, 2018a: 551-553).

Kisa donemde esnekliklerin Marshall-Lerner Kosulu karsilayamamasi durumunda
J-Egrisi etkisine yol agmaktadir. Kisa donemde esnekliklerin uzun dénem esnekliklerine
gore diisik olmasinin pek cok sebebi bulunabilmektedir. Mesela, devaliiasyon
uygulanmasinin hemen ardindan ihracat gelirleri ve ithalat giderlerinin degisimi, 6nceden
yapilmis sozlesmelere baglidir. Devalliasyondan sonra kisa donemde dis ticaret
dengesinin kotii olacagi, uzun donemde ise bu olumsuzlugun iyilesecegini varsayan bu
yaklasima gore, ulusal paranin degerinin diismesiyle yurti¢i fiyatlar artmakta, ihrag
mallarinin fiyati ise degismemektedir. Dolayisiyla bu durum s6zlesme donemi siiresince
dis ticaret bilangosundaki etkisi negatif olmaktadir (Seyidoglu, 2003: 478-479).

J-Egrisi etkisi gegerli oldugunda, kisa déonemde doviz kurunda meydana gelen
artiglar dis ticaret agiginin artisina sebep olmaktadir. Eger yiiksek derecede ihracatin,
ithalata baglilig1 s6z konusu ise yahut doviz kurunda meydana gelen artis i¢ piyasa
fiyatlarim1 artirtyorsa, uzun donemde de doviz degerlenmesi dis acigi olumlu
etkileyememektedir. Bundan dolay1 doviz kurunun, dis ticaret agigina etkisini anlamak

icin J-Egrisi etkisinin incelenmesi lazimdir (Karamelikli, 2016: 390).
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Dig Ticaret Bilangosu

JEgrisi

t0

0 \/ " ’ zaman

Sekil 2. J egrisi (Seyidoglu, 2003:479).

Sekil 2’ye bakildiginda, devaliiasyon yapilan t, doneminde dis ticaret agigi
olusmustur ve giderek artan dig ticaret acig1 t; donemine dogru kapanmaya baglamistir.
t; noktasinda tamamen kapanarak artik dis ticaret fazlasi verilmeye baglamistir.
Devaliiasyonun uygulandigi t, donemi ile t; donemi arasi kisa donemi, Marshall-Lerner
Kosulunun gegerli oldugu t; donemi sonrasi ise uzun donemi gostermektedir (Unsal,
2013: 399-401).

Devaliiasyonun dis ticaret bilancosunu iyilestirmesine iligkin etkileri ne kadar
zamanda gerceklesecegi iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir. Ampirik caligsmalar
genel olarak bu sirenin 2 yilin istinde oldugunu gosterir. J-Egrisi etkisi esnek kur
rejiminin igleyisinde ciddi sorunlar olusturmaktadir ve uzun dénemde denge hedef
diizeyini (overshooting) asmasi olasiligina sebebiyet vermektedir (Seyidoglu, 2003: 478-
479).
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3. TURKIYE’'DE UYGULANAN DOViZ KURU POLITIKALARINA
GENEL BAKIS VE IHRACATIN SEKTOREL GELIiSIMi

Giliniimiizde gelismis ve gelismekte olan pek cok iilke birbirleriyle mal ve hizmet
aligverisinde bulunmaktadir. Teknolojik gelismelerin hizlanmasi ve kiiresellesmeninde
etkisiyle iilkeler daha agik hale gelmektedir. Ulkeler arasinda gerceklesen mal ve hizmet
aligverisi uluslararasi yatirimlarda déviz kurlarinin ve tilkelerin uyguladiklar1 doviz kuru
politikalarmin éneminin artmasina sebep olmaktadir (Oz¢am, 2004: 1).

Bu boliimde Tiirkiye ekonomisinde ge¢misten giinlimiize kadar uygulanmis olan

doviz kuru politikalar1 ve Tiirkiye ihracatinin sektorel gelisimi incelenecektir.

3.1. Tiirkiye’de Uygulanan Doviz Kuru Politikalar:

Doviz kuru politikasi, bir lilkede hiikiimetin uluslararasi 6demelerini belirli bir
dizen c¢ercevesinde gergeklestirebilmek amaci giidiillerek dis 6demeler dengesini
etkileyebilmek adina doviz kuruyla alakali almis olduklari tim dnlemlerdir. Uygulamada
kur politikalar1 pek ¢ok degiskenle iliskisi olmasinin yan1 sira, esasen {ilkenin igerisinde
bulunmakta oldugu ekonomik kosullarinca veya iilke ekonomisinin genel yapisi
tarafindan olusmaktadir. Ulkelerin uygulamakta olduklari politikalarin sekli ve amaglari
farklilik gosterebilmektedir. Bu sebepten o6tlrl Ulkelerin  gelismislik seviyeleri,
uygulayacaklar1 politikalar1 ve doviz kuru kistaslarini tayin eden giiclii bir faktordiir.
Gelismis tlkelerde amac, piyasa kosullar1 tarafindan belirlenmekte olan kurun orta
vadede ne miktarda dengeli olup olmayacagmmin ortaya c¢ikarilmasina yardimci
olmasiyken; gelismekte olan iilkelerde amac, orta vadede devam ettirilebilir ve diizeyi
korunabilecek gercekei ve dengeli bir kur olusturabilmektir ( Ata ve Arslan, 2009: 52).

Tiirkiye’nin tarihsel gelisimine bakacak olursak, cumhuriyet kurulmadan once
Osmanli Devleti Doneminde, paranin altin ve glimiise bagl oldugu yillarda hem paranin
yurtigindeki degeri hem de yabanci paralar karsisindaki degeri dengeli ve kalici bir sekil
seyretmektedir. Fakat Osmanli Devletinin gerilemeye ve duraklamaya baslamasiyla
finansman agiklarinin karsilanmasi igin 18. yy. sonu ile 19. yy. basinda surekli para
basilmasi, i¢ ve dis bor¢lanma yoluna gidilmesi, bunun yan1 sira dis ticaret dengesinde
bozulmalarin meydana gelmesi, enflasyon ve devaliiasyonu ciddi boyutta artirmasiyla
bazi yillarda da %100’{in {izerinde gerceklesmesine sebebiyet vermistir.

1923-1929 yillar arasinda serbest doviz kuru politikasi 6zelliklerini yansitan altin,

doviz ve menkul kiymetler borsasinin etkin oldugu bir donem oldugu goriilmektedir.



Cumhuriyetin ilaniyla referans para olarak Ingiliz Sterlini kullanilmis ve TL, Sterline
bagli olarak dalgalanmaya birakilmistir. 1929 yilinda yasanan Biiyiik Buhran ile TL,
Sterlinin karsisinda hizla deger kaybetmeye basladigi ve Biiyiikk Buhran sonrasinda
Tirkiye’de liberal ekonomi anlayisinin zamanla terkedildigi goriilmektedir. 1930 yilinda
doviz piyasalarin1 dogruca denetlemek i¢in Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanun
yirlirliige koyulmus, ancak iilkede para politikalarini yiiriitebilecek bir Merkez
Bankasiin olmamasi sebebiyle tedbirler etkili olmamistir. 11 Haziran 1930 tarihinde
TCMB kurulmustur. 1933 yilinda ise Odiing Para Verme Isleri Kanunun yiiriirliige
koyulmasiyla serbest faiz uygulamasi kaldirilmis ve TL’ nin konvertibilitesi sona ermistir.
Bu donem sonrasinda Tiirkiye sabit doviz kuru politikasi uygulamaya basladigi ve aralikli
olarak kurlarin devaliie edildigi goriillmektedir (Arat, 2003: 36-37).

Cumbhuriyetin ilan edilmesinden sonra kur gelismelerine baktigimizda, uygulamada
diinya diizenine paralel olmasinin yani sira, bazen enflasyon, dis ticaret ve ddemeler
dengesinin durumuna bagl olarak biiylik capta devaliiasyonlar yapildig1 goriilmektedir.
1923-1945 yillar1 arasinda 1 ABD Dolari= 1.55 lira civariyken, IMF ve Diinya Bankasiyla
da liye olunmusken, savastan sonraki kosullara ayak uydurmak ve dis alim artisini
kisitlamak ve dis satimi artirabilmek igin 1 Dolar= 1.3 liradan 1 Dolar= 2.81 liraya
yiikseltilerek %116 oraninda devaliiasyon gergeklestirilmistir. Kur 1959 yilina kadar sabit
kalmis ancak yillik %15°in lizerinde seyreden enflasyon oranlar1 nedeniyle gecerliligini
kaybetmis ve dis ticaret aciginin siirekli olarak artmasina neden olmustur. Bunlarin
giderilmesi adina 1958 yilinda bazi tedbirler alinmasiyla i¢ ve dis fiyatlar arasinda olusan
farkin etkilerini azaltmak icin dis alimlarda 1 Dolar i¢in 6.22 lira vergi uygulanmstir.
1960’larin sonuna gelindiginde i¢ talebin artmasimin ticaret dengesinde negatif etki
yaratmasi ve dis bor¢ 6demeleri i¢in kisitli imkan olmasiyla birlikte ekonomide baskilar
artmis ve 1970 yilinda istikrar tedbirleri uygulanarak 1 Dolar 15 liraya ¢ikarilarak
%67’lik devaliiasyon gerceklesmistir (Oz¢am, 2004: 6-9).

1958 ve 1970 willarinda Tiirk lirasinda 6nemli derecede devaliiasyon yapan
Tiirkiye, 1973’den sonra uluslararasi para sisteminde para dalgalanmalarinin
yayginlagsmasiyla daha etkin bir kur politikas: takip etmek durumunda kalmistir. Bu
sebeple 20 Haziran 1973 yilinda devaliiasyon ve kur ayarlamalar1 yetkisi Merkez
Bankasinin da fikrini almak kosuluyla Maliye Bakanligina verilmistir. 1974 ve 1979
yillart arasinda Tiirk lirasi bir¢ok kez devaliiasyon ve kur ayarlamalarina tabi tutulmustur
(Carike, 1983: 101).

Sabit kur politikasi, dis ve i¢ soklara kars1 kirilgan bir yapiya sahiptir. Tiirkiye’de

de savaglar ve krizler gibi dis soklar veya i¢ soklar nedeniyle krizler yasanmis ve
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krizlerden ¢ikabilmek i¢in sabit kur politikalarina ara vermek kaydiyla devaliiasyonlar
yapilmistir. Fakat devaliiasyonlarin kalic1 sonuglarinin olmamasiyla birlikte, disa kapali
ekonomi politikalar1 sebebiyle devaliiasyonun dis ticaretteki olumlu etkilerinden
yararlanilamamustir. Bu dénem igerisinde uygulanmakta olan sabit kur politikalarinin
meydana getirmis oldugu faktor fiyatlarinda sapmalar, devamli olarak mali krizlerle

sonuclanmistir (Miisliimov, Hasanov ve Ozyildirim, 2002: 124-125).

3.1.1. 1980-2000 Yillar1 Arasinda Uygulanan Kur Politikalar:

Gelismekte olan tilkeler arasinda yer alan Turkiye, 1980 yilina kadar ithal ikameci,
disa kapal1 bir ekonomi politikas1 izlemekteyken, 1980 yilindan sonra ihracata dayali ve
disa agik bir ekonomi politikasi benimsemistir. Bu politika baglaminda farkli donemlerde
cesitli doviz kuru politikalar1 uygulamistir (Ozgam, 2004: 9-10).

24 Ocak 1980‘de wuygulanmaya baslayan istikrar programiyla Tiirkiye
ekonomisinin diinya ekonomisiyle biitiinlesecegi ve disa agik bir dis ticaret politikasina
gecilmistir (Seyidoglu, 2003: 558). Bu serbestlesme siirecinde doviz kuru sistemi olarak
gozetimli esnek kur sistemi uygulamaya koyulmustur. Istikrar program ile dis ticaret
politikasinda serbestlesme baslamais, ithalat sinirlandirmalar1 kaldirilmis ve ihracat tesvik
edilmeye baslanmistir. Bu ger¢evede, 1980-1988 arasinda uygulanmakta olan kur
politikalar1 ithracatin artmasina yonelik uygulanmaktadir (Hephaktan, Cinar ve Diindar,
2011: 64).

24 Ocak Kararlarinin alinmasiyla Tiirk Lirasiin degeri 1 Dolar= 47.10 liradan 70
liraya yiikseltilerek %48.6 oraninda devaliiasyon yapilmistir. 24 Ocak 1980 yilindan
giinlik kur politikalarinin uygulamaya koyuldugu 1 Mayis 1981 yilina kadar %51
gecmeyen devaliiasyonlar devam etmistir. Bu dénem igerisinde dolar-TL kuru 12 defa
degistirilmistir. Kur ayarlamalar1 yetkisi 1 Mayis 1981 itibariyle Maliye Bakanligindan
alinarak Merkez Bankasina devredilmistir. Boylelikle Tiirkiye’de sadece hafta i¢leri ilan
edilen giinliik kur ayarlamalarina ge¢ilmistir (Carikg1, 1983: 102).

Giinliik kur politikasinin uygulandigi 1981 ve 1984 yillarinda TL degerinin yapay
bicimde yiiksek tutulmasindan vazgecilmis ve devamli olarak gercek degerinde
tanimlama anlamma gelen gergekci esnek kur politikasi uygulanmaya baslamistir
(Cigerlioglu, 2007: 35).

Merkez bankasinin 29 Aralik 1983’de giinliik kur uygulamalarini sonlandirmasiyla
birlikte yalnizca TL’nin ABD dolan cinsinden resmi kuru belirleyerek ilan etmeye
baslamistir. Merkez bankasi tarafindan giinlik belirlenmekte olan esas kurun etrafindaki

dalga marjinin fiyatlarinin yiikselmesi de goz oniinde bulundurularak aylik devaliiasyon
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oraninda olmasi ilke olarak benimsenmistir (Taban, 2004: 136). 28 sayili karar ile
Tiirkiye’de yerlesiklerin belli bashh bazi sartlar1 sagladigi takdirde yurti¢inde ve
yurtdisinda ayni anda nakdi doviz kredisi saglanmasi serbestlesmistir. 1 Subat 1984
tarithinde bankalarin kesin olarak almis olduklar1 dévizlerin %20’sini Merkez Bankasina
devretme zorunlulugu da kaldirilmistir. 1984°ten sonra 30 sayili karar ile temel anlayis
ayni kalmistir ancak uygulamadaki aksakliklarin giderilmesi i¢in liberal degisikliklere
gidilmistir. 30 sayil1 kararla birlikte Merkez Bankasinin belirlemis oldugu esas kurun
dovizler igin %6, efektifler i¢in %8 alt ve list sinirin1 gegmemek kaydiyla bankalar
tarafinda belirlenmesi kabul edilmistir (Parasiz, 2004: 344-345). Boylelikle doviz kuru
rekabetinin olugmasi ve kurun belirlenmesinde etkinligin saglanmasi1 amaglanmis, Hazine
ve Dis Ticaret Miistesarligi kambiyo rejimini diizenlemede yetkili kilinmistir. Temmuz
1985 tarihinde esnek kur uygulamalarina son verilerek, kurun belirlenme yetkisi
bankalara verilmesine karsin resmi kurdan pek fazla uzaklasilmamistir. Fakat bankacilik
sisteminde onemli derecede aksakliklarin ortaya ¢ikmasiyla bu uygulama son bulmustur
(Ay, 2000: 59-61). 1986 yilinda Merkez Bankasi, bankalara kendi kurlarini belirlemeleri
icin vermis oldugu serbestligi daraltmis ve resmi kurun %1 alt ve iist sinir1 igerisinde
kalmas1 belirlenmistir. Ancak, bu uygulamada Ekim 1986 tarihinde birakilarak,
bankalarin satis kurunun Merkez Bankasinin satis kurunu gegcmeyecek ve alis kurunun
belirlenmesinin de serbest birakilmasi kararina varilmistir (Parasiz, 2003: 343-346).

1987 yilinin sonlarinda enflasyondan ve Tiirk Lirasindan kacislarin arttig
goriilmektedir. TL’nin degerinin diigmesinin vaktinde doviz fiyatlarina yansitilmamis
olmas1 doviz talebinin artmasina ve lilkeye girecek olan dovizlerin gecikmesi durumuna
yol agmustir. Faiz 6demeleri ve dig borcun ciddi boyutlara gelmis oldugu bu dénem
igerisinde spekiilasyonlarin meydana gelmesi, doviz darbogazinin artigina sebep olmasi
beraberinde yeni politikalarin gelistirilmesini gerekli kilmigtir (Korun, 2019: 34).

1988’de mali piyasalarda yapilan bir degisimle doviz kurunun piyasa kosullari
geregince belirlendigi bir sisteme gegilmistir ve Merkez Bankas1 gézetiminde Doviz ve
Efektif Piyasalar1 kurulmustur (Arat, 2003: 40).

11 Agustos 1989 tarihinde daha serbest bir kambiyo rejimi ve TL’nin daha
konvertibl olmas1 amaciyla Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanunu’nun 32
sayil1 karar yiirlirliige girmistir. 32 sayili karar ile 30 sayili kararin kambiyo rejimi ve
yabanci yatirimlarin 6nemli Olgekte serbestlesmesi durumu siirecini tamamlamuistir.
Boylelikle doviz, alim-satim, bulundurma ve kullanma simirlamalari kaldirilmistir

(Ozcam, 2004: 10).
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Tam konvertibiliteye gegilen 3 Mart 1990 itibariyle bankalar, 6zel finans kurumlari
ve yetkili kuruluslar ticari ve ticari olmayan iglemleri yapmak i¢in uygulayacaklari gise
alig-satis kurlarint Merkez Bankasi kurlarina bagli olmadan serbest bir sekilde
belirleyebilme hakki kazanmislardir (Altinkemer, 1990: 3). 1988 ile 1993 aras1 dénemde
doviz kurunun arz ve talep dengesine gore belirlendigi, ayrica Merkez Bankasinin
enflasyon oranini gozetim altinda tutarak bazi zamanlarda piyasaya miidahalelerde
bulundugu gorulmektedir. Bu donemde uygulanmakta olan kur politikalar1 da gozetimli
ya da kontrollii kur politikalar1 seklinde adlandirilmaktadir (Taban, 2004: 136-137).

1993 yilinda reel anlamda degerlenen lira dis ticaret ve cari islemler agigini artirmis
olmasi, bunun karsilifinda faiz oranlarinin baskilanmaya calisilmasi doviz yonelimine
neden olmustur (Ozgam, 2004: 10). Boylelikle 1994 yili Tiirkiye ekonomisi,
dengesizliklerin arttif1 ve krize doniistiigii bir yil olarak baslamistir. Bu yil igerisinde
olusan i¢ ve dis dengesizlikler nedeniyle piyasada asir1 doviz talebi olusmustur. Merkez
Bankas1 piyasaya doviz satis1 yapmasina ragmen kurlar {izerindeki baski azalmamis ve
24 Ocak’ta dolar karsisinda TL %14 oraninda devaliie edilmistir (Parasiz, 1995: 173).
Liranin degeri diisiiriilmiis ancak giinlilk deger kaybi sonraki aylarda devamliligini
stirdiirmiigtiir. Tiim bunlarin sonucunda Nisan 1994 yilinda ciddi anlamda finansal bir
kriz yasanmistir ve hiikiimet 5 Nisan 1994 tarihinde bazi tedbirler agiklamistir. Bu
tedbirler kapsaminda hazine tarafindan Merkez Bankasinin kaynak kullanimi kisitlanmais
ancak birkag giin igerisinde Tiirk Liras1 %70 orani iizerinde bir deger kayb1 yasamustir.
Bu yilda liranin reel anlamda 6nemli bir boyutta degerinin diigmesi sebebiyle dis ticaret
ve cari islemler dengesinin iyilesmeye baslamasina ragmen bir sonraki donem deger
kaybinin azalmis olmasiyla bu olumlu etki giderek azalmaya baslamustir (Ozcam, 2004:
10-11).

1995’in baslarinda IMF ile yapilmis olan Stand-by Anlasmasi ¢ercevesi icerinde
1.5 Alman marki ve 1 ABD dolar1 olarak kur sepeti tanimlanmis ve kur sepetinin aylik
degeri oOngoriilen aylik enflasyon orani kadar artirilmasi hedeflenmistir. Bu yilda
hedeflenmis olan kur sepetindeki artis %38.4 oraninda saptanmis ve Eyliil ayindan
itibaren kur sepeti hedefi gerceklestirilmistir. Ancak, 1995 yilinin son ti¢ aylik doneminde
yasanan siyasi belirsizlikler ve gerceklesen enflasyon oraninin 6ngoriileni asmasiyla
Merkez Bankasi, kur politikasini tekrardan sekillendirmistir. Bu sebeple, 1995 yilinin son
3 aylik doneminde kur sepeti artis1 hiz kazanmis ve yilin sonlarina dogru Tiirk Lirasi kur
sepeti karsisinda %60.1 oraninda deger kaybetmistir (TCMB, 1996: 57).

1997 yilinda Merkez Bankasi, finansal piyasalarda istikrar1 saglama ve

siirdiirebilmek adina, reel kur endeksi dalgalanmalarini en aza indirme amaciyla ve ayni
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zamanda enflasyon oranina karsi paralel artis gosteren bir kur politikast izlemektedir.
1998 yilinda ise kurlar ile enflasyon arasinda paralelligin saglanmasi hedefinin
gerceklestirilmesi 1997 yilina gore ¢ok daha basarili olmustur (TCMB, 1998: 85-86).

1999 yilinda hedeflenen enflasyon esas alimarak uygulanacak kur politikasi
belirlenmistir ve 1 ABD Dolari ile 0.77 Euro’dan olusan sepette meydana gelecek deger
kaybinin, enflasyon hedeflemesiyle tutarli sekilde gergeklestirilmesine calisilmistir.
Ancak, belirsizligin Merkez Bankasi i¢in yaz aylar1 sonrasinda azalmis olmastyla, kur
politikas1 hedeflenenden ¢ok gerceklesen enflasyon dikkate alinarak yiirtitilmistiir
(TCMB, 1999: 97). Ozetleyecek olursak 1995-1999 yillar1 arasinda kurlarin piyasa
tarafindan belirlenmesinin yani sira politika uygulayicilarinin fazlaca miidahaleleriyle
seyretmektedir. IMF tarafindan, Tiirkiye’nin 1995-1999 doneminde uygulamis olduklari
kur sistemi “yOnetilen dalgalanma” olarak adlandirilmaktadir (Taban, 2004: 137).

3.1.2. 2000-2010 Yillar1 Arasinda Uygulanan Kur Politikalar:

1999 yilinda Turkiye IMF ile 3 yillik “Stand-by” anlagmasi yapmis ve 2000 yili
basinda uygulamaya konulmustur. Bu anlasma dahilinde yiiksek ve siirege gelen
enflasyonu dusiirebilmek i¢in kurlarin 6nceden agiklanacagi belirtilmistir. 1995 yilindan
2000 yilina degin doviz kuru politikalari tahmin edilen enflasyon oranina gore tespit
edilmistir. Ancak, 2000 y1l1 itibariyle kur artig1 oran1 hedeflenen enflasyon oranina gore
tespit edilerek uygulanmasina baglanmigtir (Arat, 2003: 43-44). Bu anlagma ¢ergevesinde
Merkez Bankasi’nin uygulayacagi kur politikasi, kur sepetinin 1 yil siireyle giinliik
aciklanmas1 ve kur sepetinin 1 ABD$ + 0.77€ olarak devam ettirilmesi seklinde
belirlenmistir (Dogan, 2015: 297-298). 2000°’de uygulanmakta olan kur politikas1 iki
donem olarak planlanmistir. Ilk olarak artis oraninin &nceden ilan edildigi 18 ay
kapsayan donemde uygulanmasi, ikinci 18 aylik donemde ise bant uygulamasina
gecilmesi planlanmistir. Bant sisteminde kur bandinin agamali bir sekilde genislemesinin
Ongoriilmesinin yani1 sira Merkez Bankasi kurun bant i¢gindeki hareketlerine miidahale
etmeyecegi belirtilmektedir. Ikinci donemde uygulamaya baslanacak bant sistemi
uygulanan sabit kur siteminden ¢ikis stratejisi oldugu belirtilmektedir. 2000 yilinda
gereken yapisal politika degisimlerinin uygulanamamasi ve finans kesiminde yasanan
olumsuzluklar, sistemi basarisizliga siirtiklemistir (Taban, 2004: 137-138).

Kasim 2000 ile Subat 2001 tarihlerinde ger¢eklesen soklar sabit doviz kuruna dayali
istikrar programinin ¢okmesine neden olmustur. 2001 yilinin Subat ayinda Tirkiye
tarihinde en buyuk kriz yasanmistir (Dogru ve Savrul, 2012: 10). Krizin ilk ginlerinde
TL, ABD dolar1 karsisinda %40 oranindan fazla deger kaybetmis ve deger kayb1 sonraki
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giinlerde devam etmistir. 2001 yilinda agiklanmis olan Yeni Ekonomik Programa gore
dalgali kur rejiminin siirdiiriilecegi ve Merkez Bankasinin asir1 dalgalanmalar
yasanmadig1 siirece miidahale etmeyecegi belirtilmistir (Ozgam, 2004: 12-13). Dalgali
kur rejimine gegildigi 2001 yilimin ilk aylarinda doviz kuru hizla yiikselerek 6nemli
derecede dalgalanmalar géstermis ve TCMB dalgali kur politikasina gegisin ertesinde
bankalara doviz depo imkani tanimigtir (TCMB, 2001: 106-110). 2001 yilinin mayis
ayimnin sonuna kadar bu isleme devam edilmistir. Bu sayede bankalarin kisa vadeli doviz
yikiimliiligl, doviz talebinde bulunmadan karsilanmistir. Merkez bankasi, dogrudan
doviz satis1 yaparak asir1 kur dalgalanmalarini engellemeye ¢alismistir. 2001 yilinin Mart
ayma gelindiginde ise Merkez Bankasi dogrudan doviz ve efektif satisi islemlerini
birakmis ve doviz satim ihaleleri yapmaya baslamistir. Mayis 2002°de son bulan bu
thalelerle doviz kurundaki asir1 dalgalanmalarin giderilmesi amaclanirken; 2002 yilinin
Haziran ayindan baslayarak Kasim ay1 sonuna kadar siiren ikinci doviz satim ihalelerinde
ise piyasalarda TL likidite fazlaligin1 ortadan kaldirmak amaglanmistir. D6viz rezervini
artirmak amaciyla yapilan ve 2002 yilinda durdurulan doéviz alim ihalelerine Mayis
2003’te yeniden baslanmistir. DOviz arzinin azalmasiyla ise bu isleme Ekim 2003’te
tekrar ara verilmistir. Ekonominin iyiye gitmesi nedeniyle doviz arzinda artis beklentisi
nedeniyle Ocak 2004’te doviz alim ihalelerine tekrar baglansa da déviz alim ihalelerine
olan talebin azalmasi sebebiyle Nisan 2004’ten Mayis 2004’¢ kadar ara verilecegi
duyurulmustur. Ancak gerekli kosullarin saglanmamasindan o&tiirii alim ihalelerine
belirtilen tarihe geldiginde baglanilamamistir (Ersdz, 2006: 88-94).

Tiirkiye ve diger gelismekte olan {ilkelerin ekonomilerinde karsilasilacak i¢ veya
dis soklar beraberinde cesitli olumsuzluklar getirmektedir. Bu olumsuzluklarin
giderilmesinde ve iilke ekonomisine duyulacak gilivenin artmasinda Merkez Bankalarinin
gucli doviz rezervinin bulunmasi 6nem arz etmektedir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi da bu sebeple doviz rezervini artirmak i¢in farkli donemlerde pek ¢cok doviz alim
thaleleri gergeklestirmistir. 2005 yili itibariyle yillik ihale programlari aciklanmaya
baslanmig ve 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz gibi durumlar yasanmadigi miiddetce
programda bir degisim olmamistir. Acilan doviz ihalelerinde dncesinde duyurulmus
miktarda alim ve satim islemleri gerceklesmistir. Ancak piyasa kosullarina bagli olarak
Merkez Bankasi dogrudan miidahalelerde bulunmustur. Dalgali kur rejimine gegilmisi
itibariyle 2002 ve 2009 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisinde doviz kurunda dort kere
yiiksek oranli dalgalanma gerceklesmistir. Bu dalgalanmalara Merkez Bankast miidahale
etmis olmasina ragmen dalgalanmalarin yiiksek oranli seyretmeye devam ettigi

goriilmiistiir (Yakupoglu, 2010: 47-50).
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3.1.3. 2010°’dan Giiniimiize Uygulanan Kur Politikalar

2010-2016 yillar1 arasinda dalgali doviz kuru rejimi uygulanmaya devam edilmistir.
2011 yilina kadar doviz rezervlerinin artirmak, sermaye akimlarini etkin kullanmak ve bu
akimlarin degiskenligine kars1 daha esnek olabilmek adina déviz alim ihalelerine devam
edilmistir. Agustos 2011 itibariyle ise gerek goriilmesi durumunda doviz satim
ihalelerinin diizenlenmesine karar verilmistir. Belirtilen tarihten itibaren Tirkiye’de
Merkez Bankasi tarafindan 2017 yilina kadar farkli donemlerde pek ¢ok doviz satim
ithalelerinin gerceklestirildigi goriilmektedir.

2017 yilinda ise dogrudan doviz alim veya satim islemlerinin yapilmadigi, 18 Ocak
tarihinde TL depolar1 karsilig1 doviz depo ihalelerinin bagladigi goriilmiistiir.

2018 yilinda ise finansal piyasalarda asir1 dalgalanmalar ve sagliksiz fiyatlarin
olugmasiyla finans sektoriiniin likidite ihtiyacim1 dikkate alan Merkez Bankast,
piyasalarin etkinligini saglamak i¢in TL ve doviz likiditesi yonetimini etkinligini
saglayacak onlemler alinmistir. 2018 yili ihale yontemi ya da dogrudan doviz alim veya
satim1 yapilmamigtir. 2017 yilinda baslayan Tiirk Lirast Depolar1 Karsiligi Déviz Depo
Thalelerine devam edilmis ve ihale miktar1 1.5 milyar ABD dolarindan kademeli sekilde
500 milyon ABD dolarina diisiiriilmiistiir. ABD dolari i¢in teminat doviz depo alimi faiz
orant %1.5’den %2’ ye, 24 Aralik 2018°de de %2.25’¢ yiikseltilmistir. 20 Kasim 2017°de
baslayan Tiirk Liras1 Uzlasmali Déviz Satim Ihalelerine devam edilmis ve bu ihalelere ek
olarak 31 Agustos 2018 tarihinde doviz piyasalar isleyisinin etkinligine artirmak icin
BIST nezdinde faaliyet gosteren Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda Tirk Lirasi
Uzlagmali Vadeli Déviz Islemleri de yapilmaya baglamistir (TCMB, 2018: 24).

2019 yili dalgali doviz kuru rejimi uygulanmaya devam edilmistir. Y1l igerisinde
ithale ya da dogruda doviz alim veyahut satim islemleri gerceklestirilmemistir. Ocak Subat
ve Mart aylarinda Tiirk Liras1 Depolar Karsiligi Déviz Depolart Ihaleleri siirdiiriilmiis
ancak, Mart ayinda yurtdisi piyasalarindaki gelismeler sonucunda bankalarin TCMB’den
talepte bulundugu TL fonlama miktarinin artigiyla Tiirk Lirast Depolar1 Karsiligr Déviz
Depolar: Thalelerine ihtiyag olmadigina karar verilerek ihalelere ara verilmistir. Mayis
ayiyla beraber BIST Swap Piyasasinda para politikasi faiz oranlarina uyumlu ABD dolari
ve Euro cinsinden bir haftadan uzun vadede islem yapilmaya baglamistir ve 31 Aralik
2019°da BIST Swap Piyasasindaki TCMB tarafli swap islemi tutar1 8.8 milyar ABD
dolar1 olarak gergeklesmistir. 31 Agustos 2018’de Merkez Bankasinin BIST nezdindeki
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda baslamis oldugu TL uzlasmali vadeli doviz
islemleri piyasa kosullarina bagli olarak 2019°da da devam edilmistir. Ayrica bankalarin

likidite yonetimi etkinliginin artmasi ve altin cinsi tasarruflarin finansal sisteme dahil
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edilebilmesi i¢cin Mayis ayinda alim yonlii Tiirk Liras1 Karsiligi Altin Swap piyasast;
Ekim ayinda ise alim ve satim yonlii Doviz Karsiligt Altin Swap Piyasast agilmistir
(TCMB, 2019: 24).

2020 yilinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin doviz kuru politikas1 olarak
benimsedigi dalgali déviz kuru rejiminin uygulanmaya devam edilmektedir. TCMB,
salgina bagli gelismelerin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki olumsuz etkileri azaltmak
amactyla piyasa likiditesinin arttiritlmasina yonelik adimlar atmistir. 17 Mart 2020
tarihinde bankalarin Tiirk Lirasi ve yabanci para likidite yonetimine katki saplamak igin
altin karsiligi swap ihalelerine baslanmistir. 31 Aralik 2020 itibari ile Tiirk Lirasi
Karsilig1 Altin Swap Piyasasi’ndaki stok tutari net 28.1 ton, Doviz Karsiligi Altin Swap
Piyasasi’ndaki stok tutari ise alim yoniinde net 31.5 ton seviyesinde gergeklesmistir.
Satim yonli Doviz karsiligi Altin Swap Piyasasi islemleri kaynakli stok ise
bulunmamaktadir. 2020 yilinda TCMB biinyesinde geleneksel ihale ve kotasyon
yontemleri ile gerceklestirilen doviz karsiligt TL swap piyasast iglemlerine devam
edilmistir. 31 Aralik 2020 itibariyle kotasyon yontemiyle gerceklestirilen doviz karsilig
Tiirk Liras1 Swap Piyasasi’ndaki stok miktar1 1.3 milyar ABD dolari; geleneksel ihale
yontemiyle gerceklestirilen swap islemleri kaynakli stok miktar1 ise 27 milyar ABD
dolar1 seviyesinde gerceklesmistir. 2020 yilinda BIST Swap Piyasasi’nda ABD dolar1 ve
Euro cinsinden islem yapilmaya devam edilmistir ve 31 Aralik 2020 itibariyle BIST Swap
Piyasasi’'ndaki TCMB tarafli swap islemi tutar1 7.6 milyar ABD dolar1 olarak
gerceklesmistir (TCMB, 2020: 30).

2021 yilinda TCMB biinyesinde doviz karsiliginda gerceklestirilen swap islemleri
cercevesinde, geleneksel yontemle doviz karsilign TL swap ihaleleri, BIST swap piyasast
islemleri ve doviz karsiligt TL swap piyasast islemlerine devam edilmigstir. 24 Aralik
2021 itibariyle, geleneksel ihale yontemi ile gerceklestirilen doviz karsiligi TL swap
islemleri kaynakli stok miktar1 28.5 milyar ABD dolari, kotasyon yontemi ile
gerceklestirilen swap islemleri kaynakli stok miktar1 ise 7.9 milyar ABD dolar
seviyelerinde gerceklesmistir. BIST Swap Piyasasi’nda TCMB tarafli swap islemi tutar
ise 24 Aralik 2021 itibariyle 8.3 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmistir. Yine 24 Aralik
2021 tarihi itibariyle kotasyon yontemi ile geceklestirilen Altin Karsiligi Tiirk Lirasi
Swap Piyasasi islem tutar1 net 67.7 ton, Déviz Karsiligi Altin Swap Piyasasi islem tutari
6.3 ton ve Tiirk Liras1 Karsilig1 altin swap ihale stok miktar1 net 40.7 ton seviyelerinde
gerceklesmistir (TCMB, 2022: 9-11).
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3.2. Ihracati Tesvik Politikas1 Kapsam ve Amaci

Dis ekonomi politikasi araglarinin en Onemlilerinden biri ihracati tesvik
politikalaridir. Odemeler dengesi kalemi olan ihracat ve onun tesvik edilmesi, korumaci
egilimlerinin arttig1 giiniimiiz diinyasinda gittikge dnemli hale gelmektedir. Turkiye gibi
gelismekte olan iilkeler i¢in ihracatin artirilmasi doviz elde etmenin en giivenilir yolu
olmas1 nedeniyle iizerine yogunluk verilmesi gereken bir konudur. fhracata yonelik dis
ticaret politikasi, ihracat i¢in iiretime agirlik veren ve {retilmis iiriin ihracatini
kolaylastirabilmek i¢in tesvik 6nlemlerini igeren bir dis ticaret politikasidir.

Gilinlimiizde gelismekte olan iilkelerde ekonomi politikalarinin asil amaci,
kalkinmay1 hizlandirarak sanayilesmeyi saglayabilmektir. Bu sebeple tarife ve miktar
kisitlamalar1 yoluyla yeni kurulmus gen¢ sanayiler dis rekabete karsi korunarak
gelismelerinin saglanmasinin ardindan “disa doniik” politikalar izlemekte ve ihracata
agirlik vermektedir. Gelismekte olan iilkelerin kalkinma siireclerinde karsilarina
cikabilecek doviz darbogazini genigletebilmek i¢in ekonomi politikalarina yon vermek
isterler. Bu sekilde istegi olan iilkelerin arzularini gerceklestirebilmeleri icin bazi
Onlemler almalar1 gerekmektedir. Alinacak bu dnlemler ihracati artirmaya yonelik ise
bunlara ihracati tesvik onlemleri denilmektedir. Ihracati tesvik onlemleri, maliyeti
diislirerek ihracati karli kilan tiim 6nlemleri kapsamaktadir (Karluk, 2009: 391-395).

Thracati tesvik politikalar1 sunlardir:

e Giimriik tarifeleri ve tarife dis1 engeller,

e Prim sistemiyle ihracata saglanan destekler,

e fhracatin finansal tesviklerle desteklenmesi,

¢ Devaliiasyon (doviz kuru politikasi).

3.2.1. Doviz Kuru Politikalari ve Thracat Tliskisi

Ihracatin artmasi, milli gelirin artmasina neden olarak ekonomik blyiimeyi olumlu
sekilde etkilemekte ayni zamanda doviz artis1 saglayarak ekonomik kalkinmayr da
desteklemektedir. Ulkelerin ekonomik kalkinma boyutuna gelebilmelerinin ana
sartlarindan biri de sermaye birikimidir. Kalkinma icin gereken girdinin finansmaninin
saglanabilmesi de ihracat hacminin boyutuna baglidir. Ayni1 zamanda ihracat artisi
tilkelerin 6lgek ekonomilerinden faydalanmalarina da olanak saglamaktadir (Erdogan,
2016: 2).

Doviz kurunun ihracata etkisi 6nemli bir konudur. Bunun nedeni déviz kurunda
meydana gelen dalgalanmalar, lilkenin dis ticaret hacminde daralmalara yol agmaktadir.
Bretton Woods Siteminin ¢dokmesinden sonra doviz kurlarindaki degiskenligin dis
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ticarete etkisi iktisat¢ilarin dikkatini ¢cekmistir. Fakat bu etkinin olumlu veya olumsuz
olduguna dair net bir goriis birligi saglanamamaktadir (Giil ve Ekinci, 2006:165-167).

Bir iilkede dis ticaretin kalemi olan ihracati etkileyen en onemli unsur, yurtdisi
mallariin yurti¢i mallari cinsinden goreli fiyatini gosteren reel doviz kurudur. Reel doviz
kurundaki dalgalanmalar, tilkelerin ihracat performansinda belirleyici bir faktor olmanin
yani sira dis ticaret dengesini olumlu veya olumsuz etkilemektedir.

Tiirkiye ile diger gelismekte olan iilkeler i¢in reel doviz kurundaki degismelerin
makroekonomik dengeler tizerinde 6nemli etkileri olabilmekte ve ulusal paranin deger
kazanmas1 veya kaybetmesi durumunda bu tlkelerin rekabet giicii etkilenebilmektedir
(Yilmaz ve Kaya, 2007: 70).

Reel doviz kurunun diigsmesi durumunda yurtdist mal ve hizmetlerin yurti¢i mal ve
hizmetlere karsi ucuzlamasina neden olacak ve ithalati artiracaktir. Ancak, bu durum
yabancilar i¢in yerli mallarin daha pahali olmasina sebep oldugundan ihracat azalmakta
ve dolayisiyla ihracat geliri de azalmaktadir. Tam tersi reel doviz kurunun yiikselmesi
durumunda ise yabancit mal ve hizmetler yerli mal ve hizmetlere karst pahalilagarak

ihracatin artmasina neden olmaktadir (Tapsin ve Karabulut, 2013: 191).

3.3. Tiirkiye’nin Ihracat Yapis1 ve Gelisimi

19. ylizyilin basi itibariyle siyasi, askeri ve mali acidan giicsiizlesen Osmanli
Devleti, Avrupa devletlerinin serbest ticaret yoniindeki baskilarma dayanamamis ve
onlarla gesitli ticaret anlasmalar1 imzalamistir. Bu anlagmalar ile Osmanli Devleti’nin
ithalat ve ihracata yonelik gumrik vergilerini diisiik tutmalarina ve bagimsiz dis ticaret
politikalart uygulayabilme olanagindan mahrum kalmasina sebep olmustur. Cumhuriyet
Donemi’nde ise dis ticaret hacmi genel bir biiyiime gostermistir (Bediik ve ince, 2005:
170).

1980 sonrasinda ise Tirkiye'nin dis ticaretinde 6nemli degisimler meydana
gelmistir. Tiirkiye’de dis 6deme ve enflasyon problemlerinin agilabilmesi i¢in 24 Ocak
1980 tarihinde yeni bir istikrar programi uygulanmaya baslamistir. 24 Ocak Kararlari
olarak bilinen bu istikrar programiyla ithal ikameci sanayilesme stratejisi terk edilmis ve
ihracata dayali disa acik bir ekonomi politikast benimsenmistir. IThracata dayal
sanayilesme stratejisi ile llkenin ekonomisi icerisinde bulunmakta olan atil kapasite
thracata yoneltilmis ve Tiirkiye’de dig ticaret hacmi 6zellikle de ihracat 6nemli artis
gostermistir (Erdogan, 2006: 65).

Turkiye ihracatinin miktar gelisimine bakacak olursak 1980’de 2,9 milyar dolar

olan ihracat hacmi 2000°1i yillara kadar 21 kat artmis ve 70 milyar dolara yaklagmustir.
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Bu artis disa doniik sanayilesme stratejisinin olumlu bir sonucudur. Siibvansiyonlarin
onemsenmesi, 6zel sektor yatirimlarinda ihtiya¢ duyulan alt yapinin gerceklestirilmesi,
kiiresellesme siirecinde giimriik vergileri ile kotalarin hafifletilmesi vb. sebepler, ihracata

yonelik sanayilesme stratejisinin ihracati artirmasinda etkili olmustur (Eren, 1999: 109).

Tablo 2. Tiirkiye’nin 2000-2020 yillar1 arasindaki ihracatinin gelisimi (TUIK).

Yillar Thracat degeri Thracat degisim oram
(bin ABD dolar1) (%0)
2000 27 774 906 4.5
2001 31334 216 12.8
2002 36 059 089 15.1
2003 47 252 836 31.0
2004 63 167 153 33.7
2005 73 476 408 16.3
2006 85534 676 16.4
2007 107 271 750 25.4
2008 132 027 196 23.1
2009 102 142 613 -22.6
2010 113 883 219 115
2011 134 906 869 18.5
2012 152 461 737 13.0
2013 151 802 637 -0.4
2014 157 610 158 38
2015 143 838 871 -8.7
2016 142 529 584 -0.9
2017 156 992 940 10.1
2018 167 920 613 7.0
2019 171 464 944 2.2
2020 160 689 022 -6.3

Tablo 2’ye bakildiginda 2000-2008 déneminde ihracatin artarak 2008 yilinda 132.0
milyar dolara kadar ulastigi goriilmektedir. 2009 yilina gelindiginde ise Kiresel
daralmanin da etkisiyle ihracat bir dnceki yila gore %22.6 oraninda azalmis ve 102.1
milyar dolara gerilemistir.

2009 yilindan 2012 yilina kadar ihracat tekrar artis géstermis ancak 2013 yilinda
bir Onceki yila gore ihracat %0.4 oraninda azalis ile 151.8 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

Thracatin 2014 yilindaki artiginin ardindan 2015 yilinda énemli 6lgiide gerilemis ve
2014 yilinda 157.6 milyar dolar olan ihracat 2015 yilinda %8.7 oraninda gerileyerek
143.8 milyar dolar olmustur. 2015 yili Tiirkiye ekonomisinde kiiresel mal ticaretinde
keskin diisiislerin yasandig1 bir yil olmus ve ihracatta benzer sekilde gerilemistir (TIM,
2016: 36).
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2016 yilinda ihracat %0.9 oraninda gerilemis ve 142.5 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Bir onceki yila gore 2015 yilinda yasanan dnemli gerilemenin ardindan
2016 yilinda ihracat daha sinirl bir gerileme sergilemistir. Bu ¢ercevede Tiirkiye ihracati
kiiresel ticaretteki gelismelere paralel bir gerileme gdstermistir (TIM, 2017: 36).

2017 yilinda gelindiginde ihracat bir 6nceki yila gore %10.1 oraninda artmis ve
156.9 milyar dolar olmustur. Bu artiglar 2020 yilina kadar devam etmistir ancak 2020
yilina gelindiginde ihracat bir 6nceki yila gore %6.3 oraninda azalmis ve 2019 yilinda
171.4 milyar dolarken 2020 yilinda 160.6 milyar dolara kadar gerilemistir.

Ihracatin yapisi denildiginde, igerdigi maddelere, maddelerin ait oldugu sektdrlere
ve yapildiklari iilkelere gore dagilimi kastedilmektedir. Bu sebeple ihracatin bu ayrimlara

gore incelenmesi daha faydalidir (Erdogan, 2006: 69).

3.3.1. Tiirkiye Thracatimn Madde Gruplarina Gére Dagihm ve Gelisimi
Tablo 3’te Tiirkiye ihracatinda yer alan baslica madde gruplarinin son bes yildaki

degerleri yer almaktadir.

Tablo 3. Tiirkiye nin 2016-2020 yillar1 arasindaki ihracatinda yer alan ilk on {iriin

(milyon dolar) (TUIK).

Fasillar 2016 2017 2018 2019 2020
Motorlu kara tasitlari, 19 802 23940 26 758 26 173 21 440
traktorler, bisiklet,
motosikletler vb.

Kazanlar, makineler, 12 339 13 825 15 827 16 448 15 686
cihazlar, alet. ve parg.

Kiymetli-yar1 kiymetli 12 176 10 879 7172 7327 6 577
taslar, miicevher

esyasl, methal paralar

Orme giyim esyasi ve 8 849 8 840 9041 9077 8 277
aksesuarlari

Demir ve gelik 6 180 8 230 11 546 9926 8 869
Elektrikli makine ve 7827 8 089 8722 8724 8 309
cihazlar, aksam-parg.

Oriilmemis giyim 5925 5947 6 262 6 446 6 268
esyasl ve aksesuarl

Demir veya gelikten 4 964 5598 6 533 6 483 6176
esya

Plastikler ve 5025 5474 6 042 6 285 6 499
Mamuller

Mineral yakaitlar, 3211 4 327 4411 7325 3612
mineral yaglar

Liste Toplami 86 302 95 154 102320 104 218 91 717
Genel Thracat 142 529 156 992 167 920 171464 160 689
Genel Thracat i¢indeki 60.6 60.6 60.9 60.8 57.1
Pay1 (%)
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Tirkiye ihracatinin maddelere gore yapisi incelendiginde ilk siralarda motorlu kara
tasitlari, kazan makine ve cihazlari, kiymetli taslar ve kiymetli metaller, 6rme giyim
esyast ve aksesuarlari, demir-Gelik, elektrikli makine ve cihazlar ilk siralarda yer aldig
gorulmektedir. 2000 yili sonrasinda Tirkiye’nin ihracat yapisi giyim ve hazir giyim
esyas1 agirlikli yapidan ¢ikmis ve motorlu kara tasitlari, kazan makine ve cihazlan,
kiymetli taglar ve metaller, demir-gelik ve elektrikli cihazlarin 6ncelikli oldugu bir yap1
olugmustur. 2020 yili ihracatimizda ilk on fasil igerisindeki motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari ile bunlarin aksam ve pargalari
ithracat1 21.440 milyon dolar ile ilk sirada yer almakta ve Tiirkiye nin lokomotif sektorii
olmaya devam etmektedir.

Thracatimizda yer alan ilk on iiriinlerin toplaminin genel ihracat icerisindeki payina
bakacak olursak bu bes yillik siire zarfinda %60’larda seyretmistir. Ancak 2019 ve 2020
yilina bakildiginda ilk on {irlinlin toplaminin genel ihracat i¢indeki pay1 %57.1 oranina
kadar geriledigi goriilmektedir. Bu gerilemenin nedenlerinden biri de dinya genelinde

yasanan Covid-19 viriisiiniin uluslararasi ticareti olumsuz etkilemesidir.

3.3.2. Tiirkiye [hracatinin Sektérel Yapisi ve Gelisimi

Tiirkiye ihracati i¢indeki sektorler tarim ve ormancilik, madencilik ve imalat sanayi
olmak lizere U¢ ana gruba ayrilmaktadir. Tablo 4’te 2010-2020 yillar1 arasindaki tarim ve
ormancilik, madencilik ve imalat sanayi Sektorlerinin ihracat miktar1 ve toplam ihracat

icerisindeki oranlar1 gosterilmektedir.

Tablo 4. Tiirkiye nin 2010-2020 yillar1 arasindaki ihracatinin baslica sektorlere gore
dagilimi ve gelisimi (milyon dolar) (TUIK).

Tarim Madencilik ~ Imalat Sanayi
ve Topl

Ormancilik il?fas::

Yillar Bin$ Pay1 Bin$ Payt1  Bin$ Pay

(%) (%) (%)
2010 4935 43 2687 24 105467 92.6 113 883
2011 5166 3.8 2805 20 125962 93.3 134 907
2012 5188 34 3160 2.0 143193 0939 152 462
2013 5653 3.7 3879 25 141358 93.1 151 803
2014 6030 38 3406 2.1 147074 93.2 157 611
2015 5757 40 2799 19 134390 934 143 839
2016 5397 38 2677 19 133596 93.7 142 530
2017 5288 34 3509 22 147138 93.7 156 993
2018 5556 33 3400 2.0 157705 93.9 167 921
2019 5516 32 3195 19 161552 94.2 171 465
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Tablo 4. (Devami)

Tarim Madencilik ~ Imalat Sanayi
ve Topl
Ormancihik il?faiz
Yillar Bin$ Pay1 Bin$ Pay1  Bin$ Pay
(%) (%) (%)
2020 5879 3.7 2943 1.8 150 637 93.7 160 689

Tiirkiye ihracatinin sektorel yapisinda 1980 yilina kadar tarim iiriinleri 6nemli bir
yere sahiptir. 1981 yilindan sonra ise tarim {irlinlerinin toplam ihracat igerisindeki pay1
azalirken, imalat sanayi sektorii giderek artis gostermektedir.

Uluslararas1 Standart Sanayi Siniflamasina gore Tiirkiye ihracatinin sektdrel yapist
degerlendirildiginde agirlikli olarak imalat sanayi olusturmaktadir. Toplam ihracat
icerisinde sektorlerin paylarina bakacak olursak 2020 yilinda, imalat sektoriiniin %93.7
ile en yiiksek payr aldigi, onu %3.7 ile tarim ve ormancilik sektdriiniin, %1.8 ile de

madencilik sektdriiniin izledigi goriilmektedir.
3.3.3. Tiirkiye Thracatimin Yapildigx Ulkelere Gore Dagilimi ve Gelisimi
fhracatimizin son bes yilda iilkelere gore dagilimindaki gelisme Tablo 5’te

verilmektedir.

Tablo 5. Tiirkiye nin 2016-2020 yillar1 arasindaki en ¢ok ihracat yaptig1 20 iilke

(milyon dolar) (TUIK).

Ulkeler 2016 2017 2018 2019 2020
Almanya 13999 15119 16 137 15 426 14 852
Birlesik Krallik 11 686 9603 11 107 10 866 10 889
Irak 7637 9 055 8 346 8 998 8078
Italya 7 581 8473 9 560 9299 7 636
ABD 6 623 8 654 8 305 8 057 9238
Ispanya 4 988 6 302 7708 7661 6 356
Fransa 6 022 6 584 7287 7638 6 858
Hollanda 3589 3864 4761 5444 4931
Israil 2 956 3407 3894 4 356 4 554
Rusya Federasyonu 1733 2734 3400 3 853 4164
Romanya 2671 3139 3867 3857 3681
BAE 2671 3139 3867 3857 3681
Misir 5 407 9184 3137 3518 2717
Polonya 2733 2 361 3054 3317 2 950
Belcika 2 651 3071 3346 3308 3338
Suudi Arabistan 2 548 3151 3951 3247 3478
Iran 3172 2735 2 636 3185 2392
Cin 2 328 2936 2913 2 587 2 658
Bulgaristan 2 383 2 803 2670 2541 2476
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Tablo 5. (Devami)

Ulkeler 2016 2017 2018 2019 2020
Fas 1469 1658 1990 2 308 1993
Toplam 97143 108094 110461 111781 105032

Tablo 5’¢ gore Tiirkiye’nin ihracatinda en 6nemli paya sahip olan iilkenin Almanya
oldugu goriilmektedir. Almanya’yi, Birlesik Krallik, Irak, italya ABD, Fransa ve Ispanya
takip etmektedir

42



4. LITERATUR TARAMASI, EKONOMETRIK YONTEM VE BULGULAR
Bu boliimde ilk olarak reel doviz kuru ve ihracat arasindaki iligskiyi inceleyen
caligmalara deginilecektir. Daha sonra ise reel déviz kuru ve ihracat arasindaki iliski

analiz edilerek sonuglar degerlendirilecektir.

4.1. Literatiir Taramasi

Farkli ekonometrik yoOntemlerin kullanilmasi, farkli donem araliklarinin
incelenmesi vb. sebeplerden dolayi reel doviz kuru ve ihracat arasindaki iliskiyi inceleyen
pek cok calisma bulunmaktadir. Bu konuya dair yapilan yerli ve yabanci tiim ¢alismalar
asagida ayrintili sekilde ele alinmustir.

Acaraver ve Oztiirk (2002), yaptiklart galismada doviz kurundaki degiskenligin
Tiirkiye ihracati iizerine etkisi incelemislerdir. 1989:01-2002:08 donemi aylik verileri
kullanilan analiz sonuglar1 doviz kuru belirsizliginin reel ihracati olumsuz etkiledigini
gostermistir. Calismada Tiirkiye ekonomisinde doviz kuru belirsizliginin ihracata etkisi
olumsuz olsa dahi kalic1 olmadig1 kisa donemli oldugu vurgulanmistir.

Mahmud, Ullah ve Yicel (2004), calismada parametrik olmayan temel tahmin
yontemi ile alt1 gelismis iilke (Avustralya, Almanya, Japonya, Norveg, UK ve US) i¢in
ithracat ve ithalat fiyat endeksleri tahmin edilmistir. Bu tahminlere dair Marshall-Lerner
kosulu incelenmistir. Parametrik olmayan temel tahmine dayanarak Marshall-Lerner
kosulu sadece Norveg i¢in gegerli oldugu ve genel olarak bu kosulun sadece alt 6rnekleme
donemlerinde kismen gegerliligini ortaya koymaktadir. Ayrica sonuglar Marshall-Lerner
kosulunun sabit doviz kuru rejimi uygulandiginda gegerli oldugu sonucuna ulagilmstir.

Saatcioglu ve Karaca (2004), yaptiklar1 bu c¢alismada Tiirkiye’de doviz kuru
belirsizligi ile ihracat arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calismada Tiirkiye’nin sabit kur
rejimini terk ederek esnek kur rejimine ge¢mis oldugu 1 Mayis 1981 ile dalgali kur
rejimine gecmis oldugu 22 Subat 2001 arasindaki donem ele alinarak ii¢ aylik veriler
kullanilmistir. Analiz sonucunda Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin ihracatt olumsuz
etkiledigi ayrica bu sonucun uzun ve kisa donemde de gecerli olduguna ulasilmistir.

Barigik ve Demircioglu (2006), ¢alismalarinda reel kur sistemi ile ihracat-ithalat
degiskenleri arasindaki iliski 1980-2001 donemi tii¢ aylik veriler kullanilarak
incelemislerdir. Analizde parcali dogrusal regresyon modeli, esbiitiinlesme testler,
granger nedensellik testi ve varyans ayristirmasi yontemleri kullanilmistir. Analiz

bulgularinda Tirkiye i¢in incelen donemde doviz kuru rejimi ile ihracat ve ithalat



arasinda giiclii olmayan bir iligki oldugu tespit edilmistir. Konvertibilitenin de dis ticareti
yonlendiren etkin bir unsur olmadigina ulasilmistir.

Gil ve Ekinci (2006), VAR analizi yontemini kullanarak yapmis olduklar
calismada 1990:01-2006:08 donemi verileri ile reel déviz kuru ve ihracat-ithalat arasinda
bir iligskinin olup olmadig1 test edilmektedir. Degiskenler arasinda uzun dénemde es-
biitiinlesme iligkisi oldugu saptanmistir. Granger nedensellik testinin sonucunda ihracat
ile ithalat degiskenlerinden reel doviz kuruna dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Ay ve Ozsahin (2007), reel doviz kurunda degisime neden olan devaliiasyonun dis
ticaret dengesinde olusturdugu etkileri 1995:1-2007:6 donemi icin VAR yontemiyle
incelemislerdir. Tiirkiye ekonomisi igin yaptig1 ¢alismada dis ticaret dengesine konu olan
ithracat ve ithalatin fiyat endeksinin acgiklayicilarindan birinin reel doviz kuru oldugu
sonucuna varilmistir.

Kose, Ay ve Topall1 (2008), ¢alismalarinda doviz kuru oynakliginin ihracata etkisi
Johansen esbiitiinlesme yontemi ve hata diizeltme modeli kullanilarak incelenmistir.
Analizde 1995-2008 donemi aylik verileri kullanilmigtir. Analizde reel doviz kuru
oynakligin1 hesaplamak i¢in literatiirde en ¢ok yer alan ii¢ alternatif dl¢iitiin (reel doviz
kuru logaritmasindaki degisimlerden hesaplanan standart sapma, hareketli ortalamali
standart sapma ve GARCH modelleriyle elde edilen kosullu varyans) dikkate alindigi
goriilmiistiir. Calismada uygulanilan Johansen esbiitiinlesme testi sonuglarinda, reel
doviz kuru oynakliginin Tiirkiye nin ihracatini uzun ve kisa donemde negatif etkiledigine
ulasilmistir. Bu sonug bize Tiirkiye’de lreticinin riski goze alamayan bir yapiya sahip
oldugunu gostermektedir.

Peker (2008), Tirkiye ekonomisi i¢in doviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki
ilisgkiyi uzun ve kisa donemde analiz etmistir. 1992:1-2006:1V donemi verileri
kullanilarak yapilan c¢alismada uzun ddénem analizinde Marshall-Lerner kosulunun
gerceklesmesi i¢in doviz kurundaki degisimin ticaret dengesini iyilestirmedigi ve kisa
donem analizinde de degiskenler arasinda negatif iliskinin oldugu sonucuna ulagilmstir.

Tart ve Yildirim (2009), yapmis olduklar1 ¢aligmada 1989:01-2007:03 dénemini
kapsayan ii¢ aylik veriler ele alinarak Tiirkiye ekonomisinde déviz kurundaki belirsizligin
thracati etkileyip etkilemedigi ortaya koyulmaya ¢alisiimistir. Elde edilen bulgulara gore
uzun donemde doviz kurundaki belirsizligin ihracati olumsuz etkiledigi belirlenirken,
kisa déonemde ayni tepkinin olusmadig: tespit edilmistir. Kisa donemde ihracatgilarin

korunma yéntemlerinden yararlanmalar1 ya da kur belirsizligini g6z ardi etmeleri gibi
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etkenlerin, uzun dénemde ise ihracat yapanlarin belirsizlikten korunamamalar1 gibi
sebepler dolayisiyla degiskenler arasindaki iliskinin farklilik gosterdigi belirtilmektedir.

Hephaktan (2009), Turkiye’de Marshall-Lerner kosulunun gegerli olup olmadigini
parcali es biitiinlesme yontemiyle incelemistir. 1980-2008 donemini kapsayan ¢alismada
ihracat ile ithalat degeri icin yapilan pargali birim kok analizi sonucunda serilerin uzun
donemde kararsiz oldugu ve uzun dénemde Marshall-Lerner kosulunun gegerli olmadigi
daha ¢ok devaliiasyonun {izerinde durulmasi gerektigi vurgulanmistir.

Aktas (2010), 1989:1-2008:4 donemlerini kapsayan 3 aylik veriler yardimiyla reel
doviz kuru ile ihracat-ithalat arasindaki iliski VAR analizi kullanilarak ortaya konulmaya
calisilmigtir. Johansen es-biitiinlesme yontemi ile degiskenler arasinda uzun donemli bir
iligski oldugu saptanmistir. Tiirkiye i¢in yapilmis olan bu ¢alismada varyans ayristirmasi
ve etki tepki analizlerinden elde edilen bulgular reel doviz kurunda bir degismenin
ihracat-ithalat degiskenleri iizerinde bir etkiye sahip olmadigini géstermektedir.

Karagor ve Gergeker (2012), ¢aligmalarinda reel doviz kuru ile dis ticaret arasindaki
iligkiyi incelemislerdir. Analizde 2003:01-2010:12 dénemi aylik verileri kullanilarak
duraganlik testi, VAR modeli, esbiitiinlesme analizi ve hata diizeltme modeli yontemleri
uygulanmistir. Elde edilen sonuglar reel doviz kuru ile dis ticaret arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin oldugunu gostermistir. Diger taraftan reel doviz kurundan dis ticaret hacmine
yonelik uzun ve kisa donemde nedensellik iligkisinin oldugu, dis ticaret hacminden reel
doviz kurlaria yonelik sadece kisa donemde nedensellik iliskisinin oldugu goriilmiistiir.

Kizildere (2012), ¢alismada 18 Yukselen Ekonomi ve Tirkiye ekonomisi baz
almmarak doviz kuru dalgalanmalarinin dis ticarete etkisi incelenmistir. Yiikselen
Ekonomiler i¢in 1991-2010 donemi yillik verileri kullanilarak panel veri analizi yontemi
kullanilirken; Tiirkiye ekonomisi i¢in 1980-2010 arasi veriler kullanilarak zaman serisi
analizi uygulanmigtir. Yiikselen Ekonomiler i¢in elde edilen sonuglara gére degiskenlere
ait katsayi igaretleri beklenilen yonde teoriye uygun bulunurken; Tiirkiye ekonomisi igin
ise reel doviz kurlar1 degiskenine ait katsayi isaretinin beklentilere uygun olmayan
sonuclar vermesinin yani sira istatistiksel ac¢idan da anlamsiz oldugu sonucuna
ulasiimistir. Ozetleyecek olursak Yiikselen Ekonomilerde déviz kurunun artmasi ulusal
paranin deger kazanmasina ve bu sayede ihracatin azaldigi neden oldugu; Tiirkiye
ekonomisinde ise reel doviz kurunun diismesinin ihracati artirict bir etkisi oldugu
goriilmiistir.

Tapsin ve Karabulut (2013), calismalarinda Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan
gelistirilmis olan nedensellik analizi ile Turkiye de reel déviz kuru, ihracat ve ithalat

arasindaki iligkiyi incelemistir. 1980-2011 yillarin1 kapsayan arastirmanin sonucunda
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ithalat degiskeninden ihracat degiskenine, reel doviz kuru endeksinden ise ithalat
degiskenine tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir.

Serenis ve Tsaunis (2014), calismalarinda Hirvatistan ve Kibris i¢in doviz kuru
oynakliginin toplam ihracata etkisi 1990 ilk ¢eyregi ile 2012°nin il ¢eyregi verileriyle
incelenmistir. Kur oynakliginin hem Hirvatistan hem de Kibris’in ihracatinda pozitif bir
etki yarattig1 sonucuna ulasilmistir.

Sevim ve Dogan (2016), Tiirkiye ekonomisinde doviz kuru oynakliginin ihracatta
meydana getirecegi degisimi incelemislerdir. Ulkenin en ¢ok ihracat yapmis oldugu bes
tilkenin (Almanya, ABD, Fransa, Ingiltere ve italya) Ocak 2002 ve Kasim 2014 dénemi
aylik verileri, ARDL sinir testi yardimi ile test edilmistir. Teorik beklentilerin aksine
doviz kuru oynakliginin kisa veya uzun dénemde ihracatta anlamli bir etkisi olmadigi
sonucuna ulasilmstir.

Karamelikli (2016), ¢alismasinda Tiirkiye’nin dis ticaret dengesini aylik ve liger
aylik veriler kullanarak incelemistir. Ug aylik veriler 2003 yil1 birinci ¢eyregi ile 2015
yili ikinci geyregini kapsarken; aylik veriler 2003:01-2015:10 donemini kapsamaktadir.
Ucer aylik verilerle yaptigi analizde ticaret dengesi ile reel doviz kuru arasinda es
biitlinlesme ve J-egrisi etkisinin olmadig1 ancak aylik verilerle yaptigi analizde kisa
donem i¢in simetrik, uzun dénem icin ise asimetrik bir iliskinin var oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Meniago ve Eita (2017), 36 Sahra Alt1 Afrika iilkesinde, doviz kuru oynakliginin
ticaret lizerindeki etkisi analiz edilmistir. 1995-2012 dénemi i¢in yapilmis olan ¢alismada
doviz kuru hareketliliginin ticaret tizerindeki etkisinin kullanilan, doviz kuru oynakliginin
azaltmaya veya artirmaya yonelik politikalara bagl oldugu tespit edilmistir. Ayrica doviz
kuru oynakliginin ithalattaki azalmayla da iliskisi oldugu goriilmiistiir.

Adam, Rosnawintong, Nusantara ve Muthalib (2017), calismalarinda doviz
kurunun Endonezya’nin ihracat hacmine etkisi arastirilmistir. Ocak 2001 ve Kasim 2015
donemi aylik verileri kullanilan arastirmada uzun ve kisa vade de doviz kurunun ihracati
negatif etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Ugurca ve Saglam (2017), calismalarinda 2011M1-2017M5 dénemi reel doviz kuru
ve ithalat-ihracat verileri ile bu degiskenler arasinda kisa ve uzun dénem iliskilerini analiz
etmisglerdir. Uzun donemli iliskinin tespit edilmesi i¢in kullanilan Johansen es biitiinlesme
testi sonucunda degiskenler arasinda iligkinin oldugu sonucuna ulagilmigtir. Ancak kisa
donemli iligkiyi tespit etmek icin kullanilan Granger nedensellik testi sonucunda yalnizca

ithracattan ithalata dogru nedenselligin oldugu sonucuna ulasilmistir.

46



Yurtoglu (2017), 1997:01-2015:06 donemlerini kapsayan ve aylik veriler
kullandig1 aragtirmasinda reel déviz kuru ve ihracat degiskeni arasindaki iliski Granger
nedensellik testi ile saptanmaya c¢alisilmistir. Degiskenler arasinda iligkinin yoniinii tespit
edebilmek i¢in yapilan es biitiinlesme ve nedensellik testleri sonucunda %35 anlam
diizeyinde degiskenler arasinda karsilikli olarak nedenselligin olmadigi sonucuna
ulastlmistir.

Celik (2018), calismasinda doviz kuru volatilitesinin ihracata etkisini 1995:01-
2017:01 aras1 aylik verileri kullanarak incelemistir. Analizinde ARDL sinir testi ve hata
diizeltme modeli yontemlerini kullanmistir. ilk olarak Pesaran, Shin ve Smith (2001)
tarafindan gelistirilmis olan sinir testi yaklasimi kullanilmis ve degiskenler arasinda bir
esbiitiinlesme iligkisinin oldugu saptanmigtir. Daha sonra uygulanan ARDL sinir testi ve
hata diizeltme modeli yontemlerinden elde edilen sonuglar uzun ve kisa donemde
katsayilarin isaretlerinin beklenti ile uyumlu oldugu ayrica istatistiksel agidan da anlaml
oldugu seklindedir. Bagka bir sekilde ifade edecek olursak sanayi iiretim endeksi ve
ithalat, uzun ve kisa donemlerde ihracati olumlu yonde etkilerken; reel efektif doviz kuru
endeksi ve doviz kuru volatilitesi ise uzun ve kisa donemde olumsuz etkilemektedir.

Uslu (2018), ¢alismasinda reel efektif doviz kuru, yurtigi milli gelir seviyesi ve
diinya milli gelir seviyesinin dis ticaret dengesi lizerindeki etkisini arastirmistir. 1960-
2016 donemi farkli gelir diizeyine sahip 80 iilkenin verileri ile panel veri analizi
yontemini kullanarak incelemistir. Arastirmanin sonucunda Marshall-Lerner kosulunun
yiiksek gelir diizeyine sahip iilkeler haricinde diger iilkelerde gecerli oldugu, J-egrisi
etkisinin ise sadece yiiksek gelir diizeyindeki iilkelerde zayif gegerli oldugu tespit

edilmistir.

Tablo 6. Doviz kuru ve ithracat arasindaki iliski: Tiirkiye’de yapilmis literatiir

calismalari

Yazar Donem Yontem Sonug
Acaravcl ve 1989:01-2002:08 Johensen Doviz kuru
Oztiirk (2002) (Aylik) Esbiitiinlesme ve belirsizligi reel
Hata  Duzeltme ihracati negatif
Modeli etkilemektedir. Bu
etkinin kalict
olmadig1 kisa
donemli oldugu

gorilmiistiir.
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Tablo 6. (Devami)

Yazar Donem Ydntem Sonug
Saatcioglu ve 1981:05-2001:02 Johansen Uzun ve kisa
Karaca (2004) (Ug Aylik) Esbiitinlesme ve dénemde déviz kuru
Hata  Duzeltme belirsizliginin
Modelleri ithracati olumsuz
etkiledigi
gOriilmiistir.

Karagoz ve Dogan

1995:01-2004:06

Coklu Regresyon

Reel doviz kuru ile

(2005) (Aylik) Analizi ve ihracat arasinda uzun
Esbiitiinlesme donemli bir iliskinin
Testi olmadig, kisa
donemde ise reel
doviz kuru ile dis
ticaret degiskenleri
arasinda bir iligkinin
olduguna
ulagilmistir.
Yamak ve 1995:01-2004:04 Modern  Zaman Sonuglar degiskenler
Korkmaz (2005) (Aylik) Serisi  Teknikleri, arasinda uzun
ADF, PP Birim donemli bir iliski
Kok Testleri ve olmadigini kisa
Granger donemde ise reel
Nedensellik Testi ~ doviz kuru ile ticaret
dengesi  arasindaki
iligkinin temelde
sermaye mal1
ticaretince
belirlendigini
gostermistir.
Barisik ve 1980-2001 (Uc Parcali Dogrusal Doviz kuru rejimi ile
Demircioglu aylik) Regresyon ihracat ve ithalat
(2006) Modeli, arasinda giicli
Esbiitiinlesme olmayan bir iliski
Testleri, Granger tespit edilmistir.
Nedensellik Testi Ayrica
ve Varyans konvertibilitenin dis
Ayrigtirmasi ticareti yonlendiren
etkin  bir  unsur
olmadigina
ulagilmuistir.
Gul ve Ekinci 1990:01-2006:08 VAR Modeli, Reel doviz kuru ile
(2006) (Aylik) Johansen ihracat ve ithalat
Esbiitiinlesme ve arasinda uzun
Granger dénemli
Nedensellik esbiitiinlesme iliskisi
oldugu; ayrica

ihracat ve ithalattan
reel doviz kuruna tek
yonli nedensellik
oldugu goriilmiistiir.
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Tablo 6. (Devami)

Yazar Donem Ydntem Sonug
Ay ve Ozsahin 1995:01-2007:06 VAR Modeli Ihracat ve ithalat
(2007) (Aylik) fiyat  endekslerinin
en onemli
aciklayicilarindan

birinin  reel doviz
kuru oldugu

gorilmistiir.
Kose, Ay ve 1995-2008 (Aylik) Johansen Reel doviz kuru
Topalh (2008) Esbiitiinlesme ve oynakliginin ihracati
Hata  Duzeltme uzun ve kisa
Modeli dénemde negatif

etkiledigine

ulasilmustir.
Peker (2008) 1992:1-2006:1V Esbiitiinlesme ve Uzun dénemde doviz
(Aylik) Hata Duzeltme kuru degisiminin dis

Modeli

ticaret dengesini
tyilestirmedigi, kisa
donemde degiskenler
arasinda negatif iligki
oldugu
gorilmektedir.

Tar1 ve Yildirim

1989:Q1-2007:Q3

Johansen

Uzun dénemde doviz

(2009) (Uc Aylik) Esbiitiinlesme ve kuru belirsizliginin
Hata  Duzeltme ihracati negatif etkisi
Modeli oldugu ancak kisa
donem bu etkinin
olmadig

gorilmiistiir.
Aktas (2010) 1989:01-2008:04 VAR Modeli Reel doviz kurundaki
(Ug aylik) degisimlerin ithalat
ve ihracat (zerinde
etkisi olmadigina

ulagilmistir.
Karagor ve 2003:01-2010:12 VAR Modeli, Reel doviz kuru dis
Gercgeker (2012) (Aylik) Esbiitiinlesme ticaret hacmi

Analizi ve Hata arasinda

Duzeltme Modeli  esbiitiinlesme iliskisi
oldugu  bulgusuna

ulagilmuistir.
Sever (2012) 1989:02-2011:02 Johansen Reel doviz kuru

(Ug Aylik) Esbiitiinlesme dalgalanmalarinin

Testi ve Hata tarimsal ihracat ve
Dizeltme Modeli ithalatt negatif

etkiledigine

ulagilmustir.
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Tablo 6. (Devami)

Yazar Donem Ydntem Sonug
Tapsin ve 1980-2011 (Aylik) Toda-Yamamoto Ithalat
Karabulut (2013) Nedensellik Testi  degiskeninden
ihracat degiskenine,
reel doviz  kuru
endeksinden ise
ithalat  degiskenine
dogru tek yonli
nedensellik  iligkisi

oldugu saptanmastir.

Acc1 (2016)

1997:01-2014:11
(Aylik)

VAR Modeli ve
Granger

Nedensellik Testi

Reel doviz kur ile

ihracat ve ithalat
arasinda bir
nedenselligin
olduguna
ulasilmustir.

Sevim ve Dogan
(2016)

2002:01-2014:11

ARDL Sinir Testi

Teorik beklentilerin
aksine doviz kuru
oynakliginin kisa ve
uzun dénemde
thracat1 anlamli bir
etkisinin olmadigina

ulagilmistir.
Altin  ve Siislii  1989-2016 (Uc Toda-Yamamoto Istatistiksel —acidan
(2017) Aylik) Nedensellik Testi  reel doviz kuru ile

ihracat ve ithalat
arasinda anlamli bir
nedensellik iliskinin

olmadig1
gOriilmiistiir.
Karas ve Karas 2003:01-2017:06 ADF, PP ve KPSS Reel efektif doviz
(2017) (Aylik) Birim Kok kuru ile ihracat ve
Testleri, Johansen ithalat arasinda
Esbiitiinlesme ve esbiitiinlesme
Granger iligkisinin
Nedensellik Testi  bulunduguna ve
iligkinin ~ yOniiniin
belirlenmesi icin
yapilan testin

sonucunda da reel
efektif doviz kuru ile
ithalat arasinda ¢ift
yonlu, ihracattan
ithalata ise tek yonli
bir iliskini olduguna
ulagilmuistir.
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Tablo 6. (Devami)

Yazar Donem Ydntem Sonug
Ugurca ve Saglam 2010:01-2017:05 Granger Reel ddviz kuru ile
(2017) (Aylik) Nedensellik ~ ve ihracat ve ithalat

Johansen arasindaki  iliskinin

Esbiitiinlesme incelendigi
calismada kisa
donemde  yalnizca
ihracattan  ithalata
yonelik
nedenselligin
oldugu, uzun
donemde ise tim

degiskenler arasinda

etkilesim oldugu

sonuglarina

ulasilmstir.
Celik (2018) 1995:01-2017:01 ARDL Smir Testi Doviz kuru
(Aylik) ve Hata Dizeltme volatilitesi ile

Modeli

ihracatin uzun ve
kisa donem katsayi
isaretlerinin
beklenen dogrultuda
oldugu ve
istatistiksel ~ olarak
anlaml oldugu
gorilmektedir.

Yurtoglu (2018) 1997:01-2015:06 Esbiitiinlesme, Calismada hem reel
(Aylik) Hata  Duzeltme doviz kurundan
Modeli ve ihracata hem de
Granger ihracattan reel doviz
Nedensellik kuruna nedensellik

olmadigina

ulagilmistir.
Sahin ve Durmus 2003:01-2018:06 Gregory-Hansen  Reel efektif doviz
(2019) (Aylik) Esbiitiinlesme, kuru ile ihracat ve
Fourier Toda- ithalat arasinda uzun

Yamamoto ve
Balcilar Boostrap

dénemli bir iliskiden
bahsedilmesinin

Kayan Pencereler miimkiin oldugu
Nedensellik saptanmustir.
Testleri

4.2. Veri Seti

Bu ¢alismada Tiirkiye’nin 2011:01-2021:03 donemini kapsayan reel doviz kuru
(rdk), ihracat (ihr), tarim (trm), madencilik (mdn), sanayi (sny), savunma ve havacilik
(shs), otomotiv (otoe), ve celik (clk) sektorlerinin ihracatinin aylik verileri kullanilmistir.
Calismada kullamlan verilere Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Elektronik Veri
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Dagitim Sistemi (EVDS) ve Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi (TIM) veri tabanlarindan

ulastlmistir.

4.3.'YOontem

Serilerin duraganliklarini test etmek amaciyla ilk olarak zaman serilerinde birim
kok testlerinin temeli olarak kabul goren geleneksel birim kok testlerinden Genisletilmis
Dickey Fuller (ADF) ve Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) birim kok testleri
Uygulanmistir. Zaman serilerinde belli donemlerde yapisal kirilmalar meydana
gelebilmektedir. Yapilan geleneksel birim kok testlerinin ardindan kirilmalarin sayisini
ve yapisini onceden belirlenmesinin gerekli goriilmedigi ve bilinmeyen davraniglari
yakalayabilen fourier fonksiyonu yaklasimi kullanilan Fourier ADF ve Fourier KPSS
birim kok testleri uygulanmistir. Son olarak seriler arasinda uzun doénemli iliskinin

varligini analiz eden Fourier Esbiitiinlesme testi ile incelenmistir.

4.3.1. Genisletilmis Dickey Fuller Birim Kok Testi

Istatistiksel yontemleri uygulayarak zaman serilerinde dogru sonuglara varilmasi
icin serinin trend barindirmamasi ve duragan olmasi gerekmektedir. Bu sebeple zaman
serileri ile yapilan ¢alismalarda ilk olarak veri analizi yapilirken serilerin duragan olup
olmadiklarina bakilmaktadir. Duraganligin test etmek amaciyla c¢esitli yontemler
gelistirilmistir. Bu yontemlerden biri olan ve bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin
modele dahil etmesiyle otokorelasyon sorununu gideren Genisletilmis Dickey Fuller

(1981) birim kok testi asagidaki sekilde tahmin edilmektedir:

Sabitli Model: AY, = B, + 6Y;_; + X, a; AY,_; + u, (Esitlik 3)

Sabit ve Trendli Model: AY; = B, + Bt + 8Y;_1 +
Yt i A+ uy (Esitlik 4)

Sabitsiz ve Trendsiz Model: AY; = 8Y;_; + X%, a; AY,_; + u; (Esitlik 5)
ADF bitim kok testi hipotezi Hy: & = 0 ise seri birim kok icermemekte, Hy: § < 0

ise seri birim kok icermekte seklindedir. H, hipotezinin reddedilmesi serinin duragan

oldugunu ve birim kok igermedigini gostermektedir (Barisik ve Yayar, 2012: 10).
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4.3.2. Kwitkowski, Phillips, Schmidt ve Shin Birim Kok Testi

Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin tarafindan 6nerilmis KPSS birim kok
testinde sifir hipoteziyle gozlenen serinin, deterministik trendin etrafinda duragan
oldugunu varsaymaktadir. Bu testin amaci serideki deterministik trendin arindirilmasi ile
serinin duragan hale getirilmesidir (Kwiatkowski, vd., 1992: 159).

KPSS birim kok testi agagidaki modeller ile tahmin edilmektedir:

Yt = Et + 18 + &t (ESIthk 6)

Burada r; rassal yiiriiyiis siirecini (r; = 1.7 + u;) gostermekte, &; ise duragan bir
rassal terimdir.

KPSS testi icin LM test istatistigi su sekilde hesaplanmaktadir:

KPSS =T72yT_, 52 /52 (Esitlik 7)

Kalmtilarin kismi toplam islemi S; = Y.7_, e, seklindedir. e;, Y; nin sabit ve zaman
trendi ilizerine regrese edilmesi ardindan elde edilmis kalintilar, 52 ise e, ’nin uzun dénem
varyansinin tutarli bir tahmidir (Kizilkaya, 2019: 12).

KPSS duraganlik testi hipotezleri ise:

Hy: 02 = 0 (Seri duragandir) ve Hy: 62 > 0 (Seri duragan degildir) seklindedir.

4.3.3. Fourier ADF Birim Kok Testi

Zaman serilerinde duraganlig: test etmek icin ilk olarak geleneksel birim kok
testleri gelistirilmis ardindan yapisal kirilmalari modele dahil eden birim kok testleri
gelistirilmistir. Fakat kirilmalarin yapisi ve sayisinin bilinmemesi durumlarinda bu
testlerin giicli zayiflamaktadir. Bu sebeple kirilmalarin yapisi ve sayisinin dnceden
belirlenmesine gerek duymayan ve bilinmeyen davraniglart yakalayabilen fourier
fonksiyonu yaklagimi kullanilan birim kok testleri gelistirilmistir.

John Taylor (1989) iktisadi anlamda birim koku, makroekonomik degiskenlerde
gerceklesen soklar kalict etkiler yaratmasi ve serinin zaman iginde ortalamasina
donememesi seklinde tanimlamaktadir. Bunun dikkate alinmamasi durumunda politika
yapicilarin yanls bir politika 6nerilerinde veya miidahalelerinde bulunabilmektedir. Bu
sebeple yapisal kirilmalara neden olan bu soklarin sayisinin ve zamaninin belirlenmesi
onem kazanmaktadir. Bu soruna yonelik ilk ¢6ziim Becker vd. (2004) tarafindan

onerilmis, ardindan Enders ve Lee tarafindan gelistirilmistir (Saglam, vd., 2017: 156).
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Enders ve Lee (2012)’nin gelistirmis oldugu fourier fonksiyonlu birim kok testi
serilerin kirilma yerlerinin, sayisinin ve formunun onceden tespit edilmesine gerek
duymamaktadir. Deterministik terimin d(t) ile gosterilen ve zamana bagli bir fonksiyon

olmasina izin veren Dickey-Fuller (DF) tipi regresyon denklemi su sekildedir:
Ye=d@®) +py +ve + & (Esitlik 8)

Burada &,, 62 varyansina sahip duragan bir hata terimi ve d(t)’de t’nin deterministik
bir fonksiyonudur. Eger ki d(t)’nin fonksiyonel formu bilinmekte ise p=1 birim kok
hipotezini dogrudan test etmek miimkiindiir. Fakat d(t)’nin formu bilinmediginde
modelleme hatalar1 olusmakta ve bu sebeple Enders ve Lee(2012)’nin d(t) i¢in onerdikleri

fourier yapis1 asagidaki gibidir:

d(t) = ag + Xj=q ai sin(2ukt|T) +
Sr_y Bxcosmkt|T); n < ( Esitlik 9)

n frekens sayisini, k belirli bir frekanst ve T gbzlem sayisini ifade etmektedir.
Enders ve Lee (2012) tarafindan gelistirilen Fourier ADF birim kok testinin veri yaratma

siireci asagidaki sekildedir:

Ve = ay + yt + a5 sin (ZnTkt) + By cos (27?7“) +e k<T/2 (Esitlik 10)

€ = per_q + &t (Eslthk 11)

Burada p=1 birim kok temel hipotezine karsi, p<l1 alternatif hipotezi LM siireci ile
sinanmaktadir:

i1k Adim: ilk farklar modeli tahmin edilmekte:

2mkt
T

)+ 8,8 cos (Z2) + (Esitlik 12)

Ay, = §y + 6,A sin( p

ikinci Adim: seriyi trendden arindirmak igin &,, 8, ve &, tahmin katsayilari

kullanilmakta:

8 =y — 1 — 8yt — b, sin (ZnTkt) — &, cos (ZnTkt),
t=2,...T (Esitlik 13)
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Burada ¥ = y; — 8, — &, sin(2kt /T) — 6, cos(2mkt /T) ve y,, y, serisinin ilk
g6zlemini ifade etmektedir.

Uclincii Adim: regresyon modeli olusturarak test edilir:

2wkt
T

Ay, = ¢p&,_1 + dy + diA sin( ) + d,A cos (Z”T’“) + & (Esitlik 14)

Eger seri duragan ise ¢=0 olacaktir ve LM test istatistigi; 7, = ¢ = 0 seklindedir.
T;m test istatistigi icin kritik degerler Enders ve Lee (2012) calismalarinda

tablolastirmislardir.

4.3.4. Fourier KPSS Birim Kok Testi

Nelson ve Plosser (1982), yapmis olduklar1 ¢alismalarinda Amerika Birlesik
Devletleri’ne 14 makroekonomik ve finansal zaman serisinin duraganliklarini Dickey-
Fuller birim kok testleri kullanarak incelemigler ve bu serilerin 13’iiniin duragan olmadig1
sonucuna varilmistir. Nelson ve Plosser (1982)’in Onciiliik niteligindeki bu ¢alismalari
sonrasinda zaman serilerinin duraganligini sinayan ¢alismalar giderek artmis ve genis bir
literatiir olusmasini saglamistir.

Perron (1989) ise NP’nin kullandigi veri setini kullanarak yapmis oldugu
calismasinda, yapisal degisimleri dikkate alan bir Dickey-Fuller birim kok testi
gelistirmis ve uygulamistir. Yapmis oldugu birim kok testinin sonucunda ise NP’nin
aksine ele alinan serilerin yalnizca ii¢ tanesinin birim koklii oldugu, 11 serinin de duragan
oldugu sonucu elde edilmistir. Perron (1989), birim kok testlerinde yapisal kirilmalar
dikkate almamanin, diisiik gli¢ ve yanlilik gibi sorunlara sebep olacagini belirtmektedir.
Ayrica Perron (1989)’un gelistirmis oldugu birim kok testinde kirilma tarihleri dissal
olarak belirlenmektedir. Bu nokta da Perron (1989) baz1 yazarlarca elestirilmis ve yapisal
kirilma tarihlerinin i¢sel olarak belirlendigi yeni birim kok testlerinin gelismesine neden
olmustur. Bu birim kok testlerine yapilan elestirilerden en 6nemlisi yapisal degisim
sayilarinin onsel olarak belirlenmesi noktasindadir. Baz1 birim kok testleri bir yapisal
degisime izin vererek duraganligi sinamakta bazilari ise iki yapisal degisime izin vererek
smamaktadir. Ancak gergekte bu birim kok testleriyle serileri sinamak elde edilecek
sonuclarin hatali olmasina sebep olacaktir. Bu noktada Fourier fonksiyonlarinin
kullanildig: birim kok testlerinin yapilmasi sorunun giderilmesini saglamaktadir (Y1lanci,
2017: 54-55). Fourier fonksiyonlarmin kullanildigi birim kok testleri, kirilmalarin
sayisinin ve yapisinin Onceden belirlenmesine gerek duyulmamakta ve bu testler

bilinmeyen davranislar1 yakalayabilmektedir (Kizilkaya, 2019: 22).
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Yapisal kirilmalarin kademeli sekilde meydana geldigi durumlarda Becker, Enders
ve Lee (2006), kirilmalarin zamanlar1 ve yapilarinin bilinmesinin gerekli olmadigi
Fourier KPSS duraganlik testini literatiire kazandirmiglardir. Bu duraganlik testinin en
onemli 6zelliklerinden biri ani degisimleri test etmenin yani1 sira yavas degisimleri de test
etmekte ve yapisal degisimlerin konumu, sayisi, bi¢imi gibi durumlar testin giiciine etki

etmemektedir.

)’t == X{-B + Zt,'y + Tt + gt T‘t == rt—l + u,t (ESIthk 15)

Becker, Enders ve Lee (2006) tarafindan Onerilen test i¢in veri yaratma siireci su
sekildedir:

Burada &, duragan hata terimini gostermektedir. u, ise o2 varyansla bagimsiz,
benzer dagilimli hata siirecini gostermektedir. y;’nin diizeyde duragan olup olmadigin
test etmek igin X; = [1] olarak, trend duragan siirecine uygun olup olmadiginin test
edilmesi icin ise X =1[1,t] seklinde tanimlanmaktadir. Z =
[sin(2kt/T), cos(2mkt/T)]" trigonometrik terimleri barindiran fourier yapisini
gostermektedir. k frekans sayisini, T 6rneklem boyutunu gostermektedir (Becker, Enders
ve Lee, 2006: 382-383).

Duraganhgin temel hipotezi (H,: 62 = 0) igin gereken test istatistigini hesaplamak

amaci ile ilk olarak Esitlik 16 ve 17°den biri tahmin edilerek kalintilar elde edilir:

Ye = &g + ¥, Sin (ZnTkt) + vy, cos (ZnTkt) +e; (Esitlik 16)
Ve = ag + Bt + vy sin (Z5) + y; cos (Z5) + e, (Esitlik 17)

Esitlik 16 yardimi ile duzey duraganlik temel hipotezi, Esitlik 17 yardimi ile de

trend duraganlik temel hipotezi sinanmaktadir. Test istatistigi su sekilde hesaplanabilir:

1 X4 Se(k)?
T2 o2

7, (k) veya 1. (k) = (Esitlik 18)

Burada S,(k) = Y., é; ve & regresyonlarindan elde edilen en kiigiik kareler

hatalarmi gostermektedir. Becker vd. (2006), 62 nin parametrik olmayan tahminini, w;,
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Jj =12,...,1 agirlik dizisinden, I budama gecikme parametresini kullanarak asagidaki

sekilde elde etmislerdir:
0= Jo+ 2%, w¥; (Esitlik 19)

Burada ¥;, Esitlik 16 ve 17 yardim ile elde edilen &, kalintilarinin j. 6rneklem
otokovaryansini ifade etmektedir. k’nin optimal sayisin1 belirleyebilmek icin en kiglk
kalint1 kareler toplamini(KKT) veren deger secilmektedir.

Veri yaratma siirecinde dogrusal olmayan trend yok ise FKPSS testine gore standart
KPSS testi daha giiclii sonuglar verebilmektedir. Bu sebeple dogrusal olmayan trendin
yoklugunu gosteren ( Hy : y1 =¥, = 0) hipotezi icin belli bir k frekansinda F-test
istatistigi su sekilde hesaplanmaktadir:

(SSRo—SSR1(k))/2
SSR1(k)/(T—q)

Fy(k) = i=put (Esitlik 20)

Burada SSR,(k), Esitlik 16 ve 17 yardimi ile elde edilen Kalinti Kareler
Toplamimi(KKT), SSRy(k), temel hipotezin gegerli oldugu regresyonun Kalint1 Kareler
Toplamini, q ise bagimsiz degisken sayisini ifade etmektedir (Becker vd. 2006: 382-391).

4.3.5. Fourier Esbiitiinlesme Testi

Esbiinlesme kavrami Engle ve Granger (1987)’in literatiire kazandirmis oldugu test
ile formiile edilmistir. Daha sonrasinda pek c¢ok test gelistirilmistir, fakat bu testlerde
temel bir sorun vardir oda yapisal degisimin sayisinin ve formunun Onsel olarak
belirlenmis olmasidir.

Tsong vd. (2016) tarafindan literatiire kazandirilmis olan ve fourier
fonksiyonlarimin kullanimiyla yapilan bu esbiitiinlesme testi, temel hipotez altinda seriler
arasinda esbiitiinlesmenin varligin1 sinamasiyla diger esbiitiinlesme testlerinden
farklilasmaktadir (Yilanci, 2017: 58). Tsong vd. (2016)’nin bu testi BEL (2006) nin
duraganlik testinin koentegrasyon halidir ve uzun donem denklemlerinin tahmini
asamasinda En Kii¢iik Kareler Yontemi (EKKY) degil Dinamik En Kiigiik Kareler
Yontemi (DOLS) kullanilmaktadir. Bunun nedeni bagimsiz degiskenin gegmis ve gelecek
degerleri ayn1 anda tahmin edilmesinin zorunlugundan kaynaklanmaktadir.

Tsong vd. (2016) tarafindan gelistirilen Fourier esbiitiinlesme regresyonu asagidaki

gibi ele alinmaktadir:
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ye=di+xtp+n, t=12..,T
Ng=Ye+t Vi, Ve=Ve—1T U, Xt =2Xt—q Uy (Esitlik 21)

Burada u,, 0 ortalama o2varyans ile bagimsiz benzer dagilan hata terimini ve y, de
sifir ortalamasi olan bir rassal yiiriiyiisii ifade etmektedir. v, skaleriyle v,; p boyutlu
vektorii duragandir ve dolayisiyla y, ve x; birinci fark duragan I(1) duragandir.

Buradaki d;, modelde sabit terim veya sabit ve trendin olmasi durumuna gore iki

sekilde tanimlanabilmektedir:

dy =60+ ft
d, = 8y + 6.t + f, (Esitlik 22)

Burada f; asagida tanimlanan Fourier fonksiyonunu ifade etmektedir:

fe = aesin () + By cos () (Esitlik 23)

Fonksiyonda ki k Fourier fonksiyonunu, t trendi ve T ise gézlem sayisini ifade
etmektedir.
Esbiitiinlesme olmadigini gosteren alternatif hipoteze karsin temel hipotez su

sekildedir:

Hy:02 =0 karsin Hy:02 > 0.

Esbiitiinlesme temel hipotezini, esbiitiinlesmenin olmadigini gosteren alternatif
hipoteze karsin test edilebilmesi igin gereken test istatistiini elde etmek amaci ile

denklem Esitlik 21 ve 23 temel hipotez altinda asagidaki sekilde yeniden elde
edilebilmektedir.

Ye = 0p + ay sm( ) + By co (@) + x(B + vyt (Esitlik 24)
FSHIN es biitiinlesme test istatistigi su sekilde elde edilebilir:

CIM =T 2072 3T, S? (Esitlik 25)
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Burada S, = Y¥.T_, 0;;, Esitlik 24 yardimu ile elde edilmis EKKY kalintilarmin

toplamini1 ve @2, v, nin uzun dénem varyansinin tutarli tahmincisini goéstermektedir.

4.4. Ampirik Bulgular
Degiskenlerin birim koklii olup olamadiklarii incelemek amaci ile ilk olarak sabit
terimli sonra ise sabit terimli ve trenli modeller secilerek FADF, ADF birim kok testleri

uygulanmaktadir. Uygulanan birim kok testi sonuglar1 Tablo 7, 8’de sunulmaktadir.

Tablo 7. FADF ve ADF birim kok testleri sonuclari (sabit terimli)

Degiskenler k FADF ADF F Istatistigi
logrdk 1 -1.9747 2.3110
logrdkfark 3 -8.0986 -8.0824 0.4506
logihr 1 -4.8047 2.0935
logihrfark 2 -10.710 -16.709 0.3384
logtrm 2 -4.3879 1.4141
logtrmfark 1 -8.3666 -14.437 0.0986
logmdn 2 -4.9111 2.4625
logmdnfark 2 -9.3154 -14.790 0.6449
logsny 1 -4.8315 3.3159
logsnyfark 3 -10.711 -16.312 0.4849
logotoe 1 -6.0850 8.0546
logotoefark 4 -11.792 -15.326 0.4239
logclk 1 -3.1726 3.4426
logclkfark 3 -10.921 -18.921 1.4687
logshs 1 -6.0707 4.1123
logshsfark 1 -13.918 -18.187 0.3100

Not: %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerler FADF birim kok testi igin (k=1)-3.81, (k=2) -3.27, (k=3) -3.07, (k=4) -
2.97, ADF birim kok testi i¢in -2.88, F testi i¢in 7.58 seklindedir.

Tablo 7°de sabit terimli modelin birim kok testlerine ait sonuglar goriilmektedir.
Oncelikle degiskenlerin duraganlik derecelerinin belirlenmesi gerektiginden ilk olarak
seviyelerine FADF birim kok testi uygulanmaktadir. Uygulanan birim kok testi
sonuclarina gore logrdk ve logclk serileri hari¢ tiim serilerin duragan oldugu
gorulmektedir. Ancak bu testin sonucunun dikkate alinabilmesi igin trigonometrik
terimlerinin anlamli olup olmadiklarina bakilmast gerekmektedir. Degiskenlerin
hesaplanan F testi sonucuna bakildiginda logotoe serisi hari¢ tiim degiskenlerin
trigonometrik terimlerinin anlamsiz oldugu goriilmektedir. Bu durumda degiskenlerin
birinci farki alinarak tekrar FADF birim kok testi uygulanmaktadir. Farklarina uygulanan
FADF birim kok testi sonucunda serilerin duragan olduklar1 ancak F istatistigi
sonuclarina bakildiginda ise tiim degiskenler i¢in trigonometrik terimlerin anlamsiz

oldugu goriilmiistiir. Trigonometrik terimlerin anlamsiz olmasi nedeniyle fark serilerine
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geleneksel ADF birim kok testi uygulanmis ve degiskenlerin birim koklii olmadigr yani

duragan olduklari tespit edilmistir.

Tablo 8. FADF ve ADF birim kok testleri sonuglari (sabit terimli ve trendli)

Degiskenler k FADF ADF F istatistigi
logrdk 1 -3.4216 3.5903
logrdkfark 3 -8.0736 -8.0712 0.3710
logihr 2 -5.5457 2.3326
logihrfark 2 -10.678 -16.636 0.4586
logtrm 1 -5.6268 2.6400
logtrmfark 1 -8.3237 -14.376 0.1018
logmdn 2 -4.9638 2.7374
logmdnfark 5 -9.2811 -14.731 0.6679
logsny 2 -5.1900 2.2630
logsnyfark 3 -10.657 -16.245 0.4243
logotoe 2 -6.3575 3.0381
logotoefark 4 -11.739 -15.062 0.4006
logclk 1 -3.3259 3.9066
logclkfark 2 -11.116 -18.885 2.4027
logshs 1 -8.6247 2.7164
logshsfark 1 -13.919 -18.174 0.5678

Not: %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerler FADF birim kok testi icin (k=1) -4.35, (k=2) -4.05, (k=3) -3.78, (k=4) -
3.65, (k=5) -3.56, ADF birim kok testi icin -3.44, F testi i¢in 9.14 seklindedir.

Tablo 8’de sabit terimli ve trendli modelin birim kok testlerine ait sonuglar
gorulmektedir. Oncelikle tiim degiskenlere seviyelerine FADF birim kok testi
uygulanmaktadir. Uygulanan birim kok testi sonuglarina gore logrdk ve logclk serileri
hari¢ tiim serilerin duragan oldugu goriilmektedir. Ancak bu testin sonucunun dikkate
alabilmesi i¢in trigonometrik terimlerin anlamli olup olmadigina bakilmasi
gerekmektedir. Degiskenlerin hesaplanan F testi sonuglarina bakildiginda tiim
degiskenlerin trigonometrik terimlerinin anlamsiz oldugu goriilmektedir. Bu durumda
degiskenlerin birinci fark: alindiktan sonra tekrar FADF birim kok testi uygulanmistir ve
serilerin duragan olduklar tespit edilmistir. Ancak tiim degiskenlere ait F istatistigine
bakildiginda trigonometrik terimlerin anlamsiz oldugundan bu testin sonucu dikkate
allmamamaktadir. Bu nedenle farki alinan serilere geleneksel ADF birim kok testi
uygulanmistir ve tiim degiskenlerin duragan olduklar tespit edilmistir.

Hem sabit terimli hem de sabit terimli ve trendli modeller i¢in uygulanan duraganlik
analizi sonuglari, biitiin degiskenlerin seviyelerinde birim kok igerdiklerini ancak birinci
farklar1 alindiklarinda duragan hale geldiklerini géstermektedir.

Degiskenlerin duraganliklarini sinamak i¢in hem sabit terimli hem de sabit terimli

ve trendli modeller kullanilarak Becker, Ender ve Lee (2006) tarafindan literatiire
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kazandirilan Fourier KPSS duraganlik testi ve geleneksel KPSS testi uygulanmistir.

Uygulanan testlerin sonuglart Tablo 9 ve 10’da sunulmaktadir.

Tablo 9. FKPSS ve KPSS duraganlik testleri sonugclari (sabit terimli)

Degiskenler k FKPSS KPSS F istatistigi
logrdk 1 0.4234 96.822
logrdkfark 3 0.0707 0.0622 0.8252
logihr 2 0.7711 9.0827
logihrfark 2 0.1107 0.0518 0.1914
logtrm 2 0.8021 10.606
logtrmfark 1 0.5000 0.0267 0.0791
logmdn 2 0.1264 17.118
logmdnfark 5 0.1579 0.0447 0.2834
logsny 1 0.1883 10.440
logsnyfark 3 0.1065 0.0467 0.2586
logotoe 1 0.1341 30.456
logotoefark 4 0.0406 0.0235 0.1825
logclk 1 0.0822 44.896
logclkfark 3 0.1269 0.0992 0.6484
logshs 1 0.4397 13.551
logshsfark 1 0.1978 0.1490 0.1743

Not: %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerler FKPSS duraganlik testi i¢in (k=1) 0.17, (k=2) 0.41, (k=3) 0.44, (k=4)
0.45, (k=5) 0.46, KPSS testi i¢in 0.46, F testi i¢in 4.92 seklindedir.

Tablo 9°da sabit terimli modelin duraganlik testlerine ait sonuglar goriilmektedir.
Degiskenlerin duraganliklarin1 sinamak igin seviyelerine uygulanan FKPSS duraganlik
testi sonuglara gore logmdn, logotoe ve logclk serilerinin %5 anlamlilik diizeyinde
duragan olduklar tespit edilirken diger serilerin birim kokli oldugu tespit edilmistir.
Duragan oldugu tespit edilen serilere ait trigonometrik terimlerinin anlamlilig1 6nem arz
ettiginden logmdn, logotoe ve logclk serilerine ait F testi sonuglarina bakilmakta ve bu
serilerin trigonometrik terimlerinin anlamli oldugu goriilmektedir. Ancak diger seriler
duragan olmadiklarindan dolay1 serilerin birinci farklar1 alindiktan sonra tekrar FKPSS
duraganlik testi uygulanmigtir ve serilerin duragan hale geldikleri goriilmektedir.
Duraganlig1 tespit edilen fark serilerinin trigonometrik terimlerine bakildiginda ise
anlamli olmadiklar1 gériilmiistiir. Trigonometrik terimlerin anlamsiz olmasi nedeniyle bu
testin sonucu dikkate alinamayacagindan farki alinan serilere geleneksel KPSS testi

uygulanmistir ve duragan olduklar tespit edilmistir.

Tablo 10. FKPSS ve KPSS duraganlik testleri sonuglari (sabit terimli ve trendli)

Degiskenler k FKPSS KPSS F Istatistigi
logrdk 1 0.0352 65.225
logrdkfark 3 0.0440 0.0288 0.7460
logihr 2 0.1101 9.2806
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Tablo 10. (Devami)

Degiskenler k FKPSS KPSS F Istatistigi
logihrfark 2 0.0974 0.0508 0.2136
logtrm 1 0.0686 8.8299
logtrmfark 1 0.0500 0.0255 0.0823
logmdn 2 0.0807 17.850
logmdnfark 2 0.1615 0.0447 0.3158
logsny 2 0.1511 9.5416
logsnyfark 3 0.1044 0.0417 0.2493
logotoe 2 0.0631 6.6031
logotoefark 4 0.0407 0.0232 0.1794
logclk 1 0.0583 43.137
logclkfark 2 0.1293 0.0694 0.6265
logshs 1 0.0618 8.7381
logshsfark 1 0.0750 0.0659 0.3445

Not: %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerler FKPSS duraganlik testi igin (k=1) 0.05, (k=2) 0.13, (k=3) 0.14, (k=4)
0.15, KPSS testi igin 0.14, F testi i¢in 4.97 seklindedir.

Tablo 10’da sabit terimli ve trendli modelin duraganlik testlerine ait sonuglar
goriilmektedir. Degiskenlere seviyelerinde uygulanan FKPSS duraganlik testi
sonuglarina gore logrdk, logihr, logmdn ve logotoe serilerinin %5 anlamlilik diizeyinde
duragan olduklar tespit edilirken diger serilerin birim koklii oldugu tespit edilmistir.
Duragan oldugu tespit edilen serilerin trigonometrik terimlerinin anlamliligi 6nem arz
ettiginden logrdk, logihr, logmdn ve logotoe serilerine ait F testi sonuglarina bakilmakta
ve bu serilerin trigonometrik terimlerinin anlamli oldugu goriilmektedir. Ancak diger
seriler duragan olmadiklarindan dolay: birinci farklar1 alindiktan sonra tekrar FKPSS
duraganlik testi uygulanmistir ve serilerin duragan hale geldikleri goriilmektedir.
Duraganhigr tespit edilen fark serilerinin trigonometrik terimlerine bakildiginda ise
anlamli olmadiklar1 goriilmistiir. Farki alinan serilerin trigonometrik terimlerinin anlaml
olmamasi nedeniyle bu testin sonucu dikkate alinamadigindan farki alinan serilere
geleneksel KPSS testi uygulanmistir. Geleneksel KPSS testi sonuglarina gore farki alinan

serilerin duragan olmasi nedeniyle I(1) oldugu ifade edilebilmektedir.
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Degiskenler arasinda uzun donemli iliskiyi stnamak amaciyla uygulanan Fourier

esbiitlinlesme testinin sonuglar1 su sekildedir:

Tablo 11. Fourier esbiitiinlesme testi sonuglari (sabit terimli)

Bagimh Bagimsiz k Fourier F istatistigi
Degisken Degisken Esbiitiinlesme
Test
Istatistigi

logrdk logihr 1 0.3338 1.4214
logrdk logtrm 1 0.1549 7.5228
logrdk logmdn 1 0.2519 0.9067
logrdk logsny 1 0.3162 1.1955
logrdk logotoe 1 0.2876 3.1262
logrdk logclk 1 0.2296 0.7351
logrdk logshs 1 0.2457 9.9205

Not: %5 anlamlilik diizeyinde kritik deger (k=1) 0,12, F testi i¢in 4.06 seklindedir.
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Tablo 11’de sabit terimli modelin esbiitiinlesme testi sonuglar1 goriilmektedir.
Fourier esbiitiinlesme testi sonuglarina bakildiginda hesaplanan test istatistiginin %5
anlamlilik diizeyinde kritik degerden daha bilyilk olmasi nedeniyle esbiitiinlesme
iliskisinin varligin1 ifade eden temel hipotezin reddedildigi dolayisiyla degiskenler
arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme iliskisinin olmadig1 goriilmektedir. Yani sabit
terimli model i¢in uygulanan Fourier esbiitiinlesme testinin sonucu Tiirkiye’de reel doviz

kuru ile ihracat arasinda uzun dénemli bir iligkinin olmadigini ortaya koymaktadir.

Tablo 12. Fourier esbiitiinlesme testi sonuglari (sabit terimli ve trendli)

Bagimh Bagimsiz k Fourier F Istatistigi
Degisken Degisken Esbiitiinlesme
Test
Istatistigi

logrdk logihr 1 0.1088 14.156
logrdk logtrm 1 0.0925 11.046
logrdk logmdn 1 0.0761 10.137
logrdk logsny 1 0.1091 14.445
logrdk logotoe 1 0.1037 13.557
logrdk logclk 2 0.0672 15.611
logrdk logshs 1 0.0828 14.657

Not: %5 anlamlilik diizeyinde kritik deger (k=1) 0,04, (k=2) 0.09, F testi i¢in 4.01 seklindedir.

Tablo 12’de sabit terimli ve trendli esbiitiinlesme testi sonuglar1 yer almaktadir.
Uygulanan Fourier egbiitiinlesme testi sonuglara gore yalnizca reel doviz kuru ile gelik
sektoriiniin %5 anlam diizeyinde hesaplanan test istatistiginin kritik degerden kiigiik
olmast nedeniyle temel hipotezin reddedilemedigi yani bu degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin oldugu goriilmektedir. Esbiitiinlesme iligkisinin bulunmasi
durumunda trigonometrik terimlerin anlamliligini test eden F istatistigi Onem arz
etmektedir. Bu iki degiskene ait F istatistigi sonucuna baktigimizda hesaplanan F
istatistigi  kritik degerden biiylik oldugundan temel hipotezin reddedildigi yani
trigonometrik terimlerin anlamli oldugu tespit edilmektedir. Elde edilen bu sonug
Tirkiye’de reel doviz kuru ile ¢elik sektorii arasinda uzun donemli bir iligkinin oldugunu

gostermektedir.
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5. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Dis ticaret, bir iilkenin ihracat ve ithalatindan olusmaktadir ve ticaret dengesinin
saglanmasi ekonomik kalkinmanin saglanmasinda énemli rol oynamaktadir. Reel déviz
kuru, bir iilkenin ihracat ve ithalat alanindaki degerini gostermesinin yan sira tilkelerin
ticaret piyasasinda rekabet gliclnl gosteren ve ticaret dengesinin saglanmasinda etkili
unsurlardan biridir. Ulkelerin birbirleriyle ticaret yapmalar1 doviz kurlarinin ve iilkelerin
uygulayacagi doviz kuru politikasinin daha 6nemli hale gelmesine sebebiyet vermektedir.
Ulkelerin ekonomik kosullarinin uygun olup olmamasi, refah diizeyleri ve disa agik olup
olmamalar1 gibi unsurlarda uygulanacak kur politikalarinda belirleyici olmaktadir. Her
tilkenin doviz kuru politikalarinin amagclar1 ve yontemleri de farklilik gostermektedir.
Ulke sartlarma uygun bir kur politikas1 uygulanmasi ekonomide istikrarin saglamasina
yardimc1 olacaktir.

Teknolojinin gelismesi ve kiiresellesme beraberinde Ulkelerin dis ticaret
iligkilerinin artmasina neden olmaktadir. Tiirkiye’de 1980 yilina kadar ithal ikameci, disa
kapal1 bir ekonomi politikas1 izlerken kiiresellesmenin getirdigi bu etkilesim ve 1980
yilinda uygulamaya baslanilan istikrar programiyla ihracata dayali ve disa agik bir
ekonomi politikasi izlemeye baslamistir. Ekonomik yapinin degisiminde en 6nemli adim
sayilan 24 Ocak 1980 kararlariyla birlikte Tiirkiye ekonomisinin diinya ekonomisiyle
biitiinlesmeye bagladig1 yeni bir doneme girilmistir. Tiirkiye’nin benimsedigi ihracata
dayal1 ve disa agik bir politika kapsaminda farkli donemlerde tiirlii doviz kuru politikalari
uygulandigr  gorlilmiistiir. 1980-1988 yillar1 arasinda dis ticaret politikasinin
serbestlesmesi, ithalat sinirlamalarinin  kaldirilmas: ve ihracatin tesvik edilmesi
cercevesinde uygulanan kur politikalarinin ihracatin artmasi yoniinde oldugunu
gostermistir. 11 Agustos 1989°da kambiyo rejiminin daha serbest bir hal almasi1 ve TL’ nin
konvertibilitesinin artmas1 amaci ile Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu
kapsaminda 32 sayili karar yiiriirliige konulmustur. 3 Mart 1990 tarihinde ise tam
konvertibiliteye gecilmistir. Bu donemde ihracati desteklemek i¢in kurulmus Destekleme
ve Fiyat Istikrar Fonu gibi kurumlarla ihracat daha da tesvik edilmistir. 1993 yilinda
yasanan dis ticaret aciginin giderek artmasi ve pek ¢cok ekonomik olumsuzluklarin da
etkisiyle 1994 yilinda finansal bir kriz yasanmistir. Bu krizin etkilerinin giderilmesi
amacuyla cesitli kur politikalar1 uygulanmistir. 1995’ten 1999 yilina kadar uygulanan kur
politikalar1 ne kadar piyasa tarafindan belirlense de devlet miidahalelerinin sik¢a

rastlandig1 goriilmiistiir. 2000 yilinda uygulamaya koyulan ve Tiirkiye ile IMF arasinda



yapilan Stand-by anlagmasina gore yiiksek enflasyon oraninin azaltilmasi i¢in kurlarin
onceden aciklanmasi karar1 alinmistir. Politika degisimlerinde yasanan olumsuzluklar ve
meydana gelen soklarin da etkisiyle sabit doviz kuruna dayali istikrar programi
¢Okmiistiir. Bunun sonucunda 2001 yilinda Tiirkiye tarihinin en biiyiik krizi
gerceklesmistir. Krizin etkilerinin azaltmak amaciyla Yeni Ekonomik Program
aciklanmis ve kur politikas1 olarak dalgali kur politikasinin devam ettirilecegi
belirtilmistir. Tirkiye’de kur politikasi olarak asir1 dalgalanmalar olmasi durumunda
Merkez Bankasinin miidahale edecegi dalgali kur rejimi gilinlimiizde hala devam
etmektedir.

Bir tUlke ekonomisinin dis ticaretteki yerini gosteren en dnemli unsur 6édemeler
dengesidir. Odemeler dengesinin kalemi olan ihracat ve ihracatin tesvik edilmesi
giiniimiizde olduk¢a &nem arz etmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler i¢in ihracatin
artmasi1 doviz saglamanin giivenli bir yolu olmasi nedeniyle {izerinde durulmasi gereken
onemli bir husustur. Odemeler dengesinin kalemlerinden olan ihracat1 etkileyen en
onemli unsur ise reel doviz kurudur. Reel doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalar
bir ilkenin ihracatinda belirleyici rol oynamanin yaninda dis ticaret dengesini de
etkilemektedir.

Reel doviz kuru ve ihracat birbirleriyle yakindan iliskili olan iki Onemli
makroekonomik unsur olmanin yani sira bir iilke ekonomisinin gelmis oldugu konumu
gostermektedir. Yapilan bu ekonometrik galigmada Tiirkiye’de reel doviz kuru ile ihracat
arasindaki uzun donemli iliskinin ortaya konulmasi amaglanmaktadir. Calismada
2011:01-2021:03 donemi aylik verileri kullanilarak birim kok testleri ve esbiitiinlesme
analizi uygulanmistir. Zaman serileri analizi yaparken degiskenler arasinda ekonometrik
baglamda iliskilerin tahmin edilmesi amaciyla ilk olarak serilerin duragan olup
olmadiklari incelenmistir. Analizde logaritmasi alinan serilerin diizey degerlerine ve
farklarina duragan olup olmadiklarini tespit edebilmek igin 6ncelikle geleneksel ADF ve
KPSS testi uygulanmistir. Daha sonra geleneksel birim kok testlerinin zaman serilerinde
gerceklesebilen yapisal degisimleri dikkate almadigi igin serilere yapisal degisimleri
dikkate alan FADF ve FKPSS testleri uygulanmistir. Bu testler sonucunda serilerin 1(1)
oldugu yani birinci farkinda duragan olduklari belirlenmistir. Serilerin birinci mertebeden
esbiitlinlesik ¢ikmasiyla son olarak reel doviz kuru ihracat arasindaki iliski tarim, maden,
sanayi, savunma ve havacilik, otomotiv endustrisi ve celik sanayii sektorleri bazinda
degerlendirilerek Fourier Esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Sabit terimli model igin
uygulanan testte elde edilen sonuglar Tiirkiye’de reel doviz kuru ile ihracat arasinda bir

esbiitiinlesme iligkisinin olmadigin1 ortaya koyarken sabit terimli ve trendli model igin
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uygulanan testte elde edilen sonuglar ise yalnizca reel doviz kuru ile ¢elik sektorii arasinda
uzun donemde bir esbiitiinlesme iliskinin oldugunu ortaya koymaktadir.

Reel doviz kuru ve ihracat arasindaki iliskinin incelendigi literatiir genellikle
thracatin toplami ile ele alinmaktadir. Bu c¢alisma ise sektorel bazli yapildigl igin
literatiirden ayrismaktadir. Calisma da reel ddviz kuru ile ihracat arasinda bir iliskinin
bulunmamasi, yalnizca reel doviz kuru degisimlerine dayanan bir kur politikasinin
benimsenmesi durumunda Tiirkiye’nin ihracatini artmasi ve dis ticaret problemini
gidermesinin mimkin olmadigini géstermektedir. Bunun nedeni ise TUrkiye’nin yapmis
oldugu ihracatinin 6nemli bir kisminin hammadde, ara mali ve yatirim mali ithalatina
dayanmasidir.

Reel doviz kuru endeksinin yukselmesi durumunda, ulkenin imalat sanayisinin dis
girdiye bagimli olmasi iiretim maliyetinin artmasina neden olmaktadir. Bu durum
ihracatin iiretime baglhilig1 nedeniyle ihracati da olumsuz etkilemektedir. ithal girdide disa
bagimlilik sanayilesmeyi ve tiretim artisini etkilemektedir. Tiirkiye ekonomisinin bdyle
bir yapiya sahip olmasi, dig ticaret agig1 sorunu ve kur dalgalanmalarinin temel
sebeplerini olusturmaktadir. Uygulanan ekonomi politikalarinin basar1 saglamasi ve
hedeflenen amaca ulasilmasinda disa bagimliligin azaltilmasi gerekmektedir. Eger ki disa
bagimlilik azaltilamiyor ise yurtici iiretim, istthdam ve katma deger artis1 agisindan
thracat ve turizm sektorleriyle diger tiim doviz geliri saglayan sektorlerin gelisimi 6nemli
hale gelmektedir. Yalnizca reel doviz kuru degisimleriyle dis ticaret dengesini saglamaya
yonelik bir kur politikasi sorunlara ¢6ziim olmayacaktir. Diga bagimli ihracat yapisindan
kurtulmak, ihracati negatif etkileyen faktorleri ortadan kaldirmak ve kur politikalarinin
dis ticaret dengesini saglamak igin ana amag¢ olmasindan ziyade yardimci bir arag olarak

kullanilmasi Tiirkiye ekonomisi agisindan daha fazla 6nemli bir politika araci olacaktir.
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