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SAT VE GERI KiRALA ISLEMLERININ MUHASEBESI VE
RAPORLANMASI

ZEYNEP UCKAGC

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, 13
Aralik 2012 tarihinde yurulige girmis ve bu kanunla birlikte sat ve geri kirala islemleri
uygulanmaya baslanmistir. Sat ve geri kirala iglemleri, nakit ihtiyaci i¢cinde olan
sirketler igin tercih edilen finansman kaynaklarindan birisidir. Bu ¢alismada; sat ve
geri kirala islemleri bir bitlin olarak; temel unsurlari, muhasebe ve finansal raporlama
standartlari, getirdigi vergisel avantajlar, kiraci ve kiralayan agisindan olusturulan
muhasebe kayitlar ile finansal tablolarda gosterimi mevcut mevzuat hikimleri

cergevesinde bir uygulama ile agiklanmis ve farkhliklar ortaya konmustur.

Anahtar Kelimeler: Satve GeriKirala, Finansal Kiralama, Kiraci, Kiralayan, Finansal

raporlama.



ABSTRACT

ACCOUNTING AND REPORTING OF SALE AND LEASE BACK
OPERATIONS

The Law of Financial Leasing, Factoring, and Financial Companies, with
number 6361, was put in effect on December 13, 2012, according to which sale and
leaseback transaction have been carried out in Turkey. Sale and leaseback
transactions constitute one of the preferred financing sources for firms in need of
cash. In this thesis sale and leaseback transactions are explained according to the
legislation in effect by showing various differences as well in terms of accounting and
financial reporting standards, tax advantages it provides, and records of lessor and
lessee with the help of a case study.

Keywords: Sale and Leaseback Transactions, Leasing, Lessee, Lessor, Financial

Reporting



ONSOz

isletme aktifine kayith bir varligin hem saticisi hem de kiracisi durumunda olan
isletme, s6z konusu varhdi satarak isletmeye fon girisini saglarken, bir yandan da s6z
konusu varhigin kullanim hakkini elinde bulundurabilmektedir. Nakit ihtiyaci icerisinde
olan sirketlerin bir finansman kaynagi olarak tercih ettigi sat ve geri kirala iglemlerinin,
hem finansal kiralama sirketleri hem de kiracilar i¢cin mevcut finansal raporlama
standartlarina goére kayit altina alinmasi zorunlulugu nedeniyle; ilgili standartlar
incelenmis ve sOzlesmeye taraf olan igletme tarafindan yapilmasi gereken kayitlar
aciklanmigtir. Calismanin son bdlimiinde ise drnek bir sat ve geri kiralama islemi ele
alinarak, tim ydnleriyle agiklanmigtir.

Bu suregte, mevcut standartlar, ilgili kanun ve yonetmelikler taranmis ve bu
¢alismanin literatire katki saglamasi hedeflenmisgtir.

Tezin hazirlanmasi, olgunlastiriimasi ve detaylandiriimasi asamasinda birgok
konuda yardimci olan, degerli fikirleri ile yonlendiren ¢cok degerli danigman hocam
Prof. Dr. Ahmet Tirel ‘e tesekkirlerimi sunarim.

ZEYNEP UCKAC

ISTANBUL, 2019
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GIRIS

isletmeler faaliyetlerine devam etmek ve en nihayetinde kér elde edebilmek igin
Uretim araglarina ihtiya¢ duyarlar. Surekli gelisen teknoloji, artan rekabet ortami ve
ekonomik yapi; Uretim araglarinin igletme sermayesi ile satin alinmasinda buyuk bir
sorun tegkil etmekte, 6zkaynaklarin yetersiz oldugu durumlarda ise yabanci kaynak
ihtiyacini ortaya gikarmaktadir. iste bu asamada kiralama islemleri bir alternatif
olusturmakta, ihtiya¢g duyulan yatirrm mallarini satin almadan ziyade kiralama
suretiyle, varliga sahip olmanin getirdigi risk elimine edilerek ayni anda isletmeyi

varliklarin finansmani yukinden kurtarmaktadir.

Calismanin ilk béliminde en temel sekliyle kiralama ve kira sozlesmesi
tanimlanarak, Ust yapida finansal kiralama, finansal kiralama sozlesmesi ve
s6zlesmenin taraflari agiklanmis, firmalar icin mali ve finansal yapiyi glgclendiren bir
tesvik sistemi haline gelen sat ve geri kirala islemi tanimlanarak, saglanan vergi
avantajlarina deginilmistir. ilk bélimiin son kisminda ise finansal kiralama ile sat ve

geri kirala islemlerinin gelisimi anlatiimistir.

Calismanin  ikinci  boéliminde ise finansal kiralama islemlerinin
muhasebelestiriimesine yonelik olarak Turkiye’de yapilan dizenlemelere deginilmis,
TFRS 16 ‘ya duyulan ihtiyagtan bahsedilmistir. isletmelerin aktifine kayitl olan taginir
veya tasinmaz mallari geri kiralama amaciyla ve s6zlesme sonunda geri alinmasi
sartiyla finansal kiralama sirketine satmasi ve sattigi bu varligi finansal kiralama
sirketinden bir finansal kiralama sézlesmesiyle geri kiralamasi durumu, TMS 17 ve
TFRS 16’ya gore degerlendiriimis, TFRS 16’ya gore kiraya veren ve kiraci agisindan
muhasebelestirme ve finansal raporlarda gésterimi agiklanmig, mevzuattaki mevcut

dizenlemeler ile TFRS 16 karsilastirilmis ve aradaki farklar belirtilmigtir.

CGalismanin son bélimunde ise bir érnek lzerinden finansal kiralama sirketi ile
kiraci girketin kayitlarina yer verilerek, acgiklanan teorik bilgilerin pratik Uzerinde

gOsterimi saglanmigtir.



BIRINCI BOLUM
SAT VE GERI KiRALA iSLEMLERININ TEMEL UNSURLARI

Finansal kiralama ile ilgili asagida belirtilen kavramlar genel olarak, 13 Aralik
2012 tarihinde yururlige giren 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketleri Kanununda yer aldigi sekliyle, asagida belirtilmistir.

1.1 Kiralama, Kira Sozlesmesi ve Finansal Kiralamanin Tanimi

Turk Dil Kurumu (TDK)'na gore kiralama; bir tasinir veya tasinmazin kullanim

hakkinin belli bir siire igin ve belli bir kira karsiliginda kiraciya verilmesidir. *

Kira s6zlesmesi 6802 sayili Bor¢lar Kanunu Madde 299 ‘da “Kiraya verenin bir
seyin kullanilmasini veya kullanmayla birlikte ondan yararlanilimasini Kiraciya
birakmayi, kiracinin da buna karsilik kararlastirilan kira bedelini 6demeyi lstlendigi

"2

s6zlesme’™ olarak tanimlanmistir.

Finansal kiralama kavrami ise kdken olarak ingilizce “lease” fiilinden tiiremistir.
Leasing s6zcigu bir ana tanim olmakla birlikte altinda bir¢cok kiralama turlerini
barindirmaktadir. Sézluk anlami olarak leasing; tasinir veya taginmaz bir malin
orta/uzun vadeli olarak ve belli bir kira bedeli karsiliginda bir baskasina, kullaniimak
Uzere devredilmesidir. Leasing sd6zcugu Turkce'ye “techizat kiralama kredisi” veya
“uzun vadeli kiralama” olarak cevrilse de leasing deyimi Turkgeye aynen girmis ve
kullaniimaya baglanmigtir. 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu’nun hazirlanmasi
sirasinda da deyim olarak finansal kiralama benimsenmis ve yasa bu sekilde kabul

edilmigtir. 3

Finansal kiralamada, bir kira s6zlesmesine ait bitlin dgeler mevcut olmakla
birlikte, sadece bir kira s6zlesmesi olarak nitelendirmekte dogru degildir. Finansal

kiralama bazi yOnleriyle, bazen taksitli satisa benzetilmekte ancak burada da asil

1 TDK, http://sozluk.gov.tr/, 24.06.2019

26802 sayili Borglar Kanunu, Madde 299

3 Fider Finansal Kiralama Dernegi, Seminer, Tiirkiye’de Finansal Kiralama-Leasing
(Esaslar ve Uygulama-Il), istanbul, 1996, Hasan Ulukanli , s. 27.

2
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amacin makina, alet, techizat, demirbas gibi yatirnm ve tretim mallarinin kiralanmasi
oldugu g6z éninde bulundurulmalidir. Fakat iglem ilave olarak kredilendirmeyi de
kapsadigi i¢in yapilan finansal kiralama s6zlesmesinin hukuki niteligi, tirl kendine

0zgu bir sozlesme tipi sayllmaktadir. 4

Finansal kiralama ile normal bir kiralama arasindaki bir diger fark da; finansal
kiralamada kiralanan mal, kiraci tarafindan segcilirken, normal bir kiralama isleminde

ise genellikle kiralanan mal kiralayan tarafindan secilmektedir.®
Otoritelerce tanimlanan finansal kiralama kavramlari;

v Avrupa Leasing Birligi (European Leasing Association) (ELA)’ya gore finansal
kiralama; belirli bir sire icin kiralayan ve kiraci arasinda imzalanan ve
Ureticiden kiraci tarafindan secilip, kiralayan tarafindan satin alinan bir malin,
mulkiyetini kiralayanda, kullanimini ise kiracida birakan bir s6zlesme olup,
malin kullaniminin belirli bir kira 6demesi karsiliginda kiraciya birakiimasidir®

v' Tirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) 16’da ise finansal kiralama;
“Dayanak varligin (Kiralamaya konu olan ve kiraya verenin, kullanim hakkini
kiraciya verdigi varlik) milkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirilerin 5nemli

6lgtide devredildigi kiralama

olarak tanimlanmistir.

v" Vergi Usul Kanunu (VUK) mikerrer 290. maddesinde ise finansal kiralama
‘kira siiresi sonunda mdiilkiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine
bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
tiim riskler ile yararlarin kiraciya birakilmasi sonucunu doguran kiralamalar” 8
olarak tanimlanmistir.

v' 6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununa goére
finansal kiralama; “Bir finansal kiralama s6zlesmesine dayali olmak kosuluyla,

bu Kanun veya ilgili mevzuati uyarinca yetkilendirilen kiralayan tarafindan

4 Fider Finansal Kiralama Dernegi, Seminer, Tirkiye’de Finansal Kiralama-Leasing
(Esaslar ve Uygulama-Il), istanbul 1996 Hasan Ulukanli , s. 30.

5 Fider Finansal Kiralama Dernegi, Finansal Kiralama Hukuku Sempozyumu, Galatasaray
Universitesi, 2004, s. 13.

6 Osman Qy, Onur Bigici, Finansal Kiralama (Leasing ) ve Kira Alacaklarinin Takip Yollari,
Beta Basim A.S., istanbul, 2015, s. 3.

"TFRS 16 Ek A Tanimlanan Terimler

8 Vergi Usul Kanunu Mukerrer 290. Madde



finansman saglamaya yénelik olarak bir malin miilkiyetinin kira siiresi sonunda
kiraciya devredilmesi; kiraciya kira siiresi sonunda malin rayi¢ bedelinden diislik
bir bedelle satin alma hakki taninmasi; kiralama sdresinin malin ekonomik
oémriinin ylzde sekseninden daha bliylik bir bélimiinii kapsamasi veya finansal
kiralama s6zlesmesine gbére yapilacak kira 6demelerinin buglinkii degerlerinin
toplaminin malin rayi¢ bedelinin yizde doksanindan daha biyiik bir degeri

olusturmasi hallerinden herhangi birini saglayan kiralama islemini ifade eder.”°

1.2 Finansal Kiralama Sozlesmesinin Tanimi

6361 sayili kanunda yer aldigi sekli ile “Finansal kiralama sézlesmesi;
kiralayanin kiracinin talebi ve segimi (izerine lglncd bir Kigiden veya bizzat kiracidan
satin aldigi veya bagka suretle temin ettigi veya daha 6énce miilkiyetine gegirmis
bulundugu bir malin Zzilyetligini, her turlii faydayr saglamak Ulizere kira bedeli
karsiliginda, kiraciya birakmasini 6ngéren sézlesmedir. “1°

Finansal kiralama iglemlerinin dayandigi hukuki belge finansal kiralama
sozlesmesi olup, sdzlesme ile finansal kiralama sirketinin kiraciya hangi mali, hangi
kosullarda kiraladigi ve uygulamanin ne sekilde yurutulecegine iligkin usul ve esaslar
belirtilir. Finansal kiralama s6zlesmeleri her turll vergi ve hargtan mustesnadir.

Finansal kiralama sézlesmesi yazil sekilde yapilir ve taraflarin imzasi ile gegerli
hale gelir. Kendilerine ait 6zel sicili bulunmayan tasinir mallara ait finansal kiralama
sbzlesmeleri Finansal Kurumlar Birligi tarafindan tutulacak 6zel sicile kaydedilir.
Tasinmaz mallara iligkin s6zlesmeler taginmazin bulundugu tapu kutugunun serhler
hanesine, kendilerine mahsus 6zel sicili bulunan tasinir mallara dair s6zlesmeler ise
bu mallarin kayith olduklari sicile tescil ve serh olunur ve kiralayan tarafindan ayrica

Finansal Kurumlar Birligi'ne bildirilir.**

9 6361 sayill Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 3 (1) ¢
10 6361 sayili Finansal Kiralama , Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 18
11 Finansal Kurumlar Birligi, https://www.fkb.org.tr/sozlesme-tescili/, 23.06.2019
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Finansal Kurumlar Birligi verilerine gore Finansal Kiralama Sirketleri ile Katilim
& Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin gergeklestirmis olduklari tescil edilen finansal
kiralama sdzlesmeleri, sézlesme adet ve tutarlarina gére asagidaki sekilde

gerceklesmigtir.

Tablo 1.1: Finansal Kiralama Sirketleri Tarafindan Tescil Edilen S6zlesmeler

Finansal Kiralama Sirketleri
Adet Tutar (TL) Deg* OrtDeg** Tutar (USD) Deg* Ort Deg**

Haz-19 370 936,367,511 -49% -13% 161,111,008 -60% -20%
May-19 708 1,698,085,588 -15% 54% 280,700,822 -38% 30%
Nis-19 640 1,359,020,314 -50% 12% 236,937,728 -65% -6%
Mar-19 650 1,516,545,095 -51% 12% 278,677,291 -65% -6%
Sub-19 451 575,435,996 -76% -62% 109,355,651 -83% -68%
Oca-19 274 384,688,327 -81% -76% 71,644,698 -87% -81%
Ara-18 322 1,485,300,534 -38% -13% 279,922,153 -55% -31%
Kas-18 843 561,284,848 -68% -69% 104,454,432 -77% -76%
Eki-18 162 215,251,278 -88% -89% 36,736,249 -92% -92%
Eyl-18 175 494,779,285 -70% -76% 77,711,542 -84% -85%
Agu-18 542 942,468,346 -50% -55% 164,474,188 -70% -69%
Tem-18 |1077 1,829,955,140 -4% -14% 385,415,182 -28% -30%
Haz-18 954 1,844,993,187 -15% -14% 398,639,906 -36% -30%
May-18 | 1586 2,006,335,840 -3% -7% 454,523,711 -21% -21%
Nis-18 2098 2,738,104,502 42% 32% 675,568,093 28% 20%
Mar-18 | 2369 3,110,225,208 7% 51% 801,422,669 1% 42%
Sub-18 |1870 2,376,971,518 28% 18% 629,158,003 25% 14%
Oca-18 |[2194 2,015,073,684 48% 3% 534,175,182 47% -1%

Kaynak; Finansal Kurumlar Birligi

* Bir onceki seneye gore degisim orani.
** Onceki 12 ayin ortalamasina gére degisim orani.



Tablo 1.2: Katilim & Kalkinma ve Yatirnm Bankalari Tarafindan Tescil Edilen Sézlesmeler

Katilim & Kalkinma & Yatirim Bankalari

Adet Tutar (TL) Tutar (USD)

Haz-19 98 156,029,511 26,846,373
May-19 170 364,686,757 60,284,283
Nis-19 139 187,521,199 32,693,291

Mar-19 156 202,438,308 37,199,658
Sub-19 114 191,835,217 36,456,296
Oca-19 102 138,718,933 25,835,138
Ara-18 84 53,534,254 10,089,152
Kas-18 67 56,918,783 10,592,517

Eki-18 70 81,391,104 13,890,760

Eyl-18 55 30,659,565 4,815,485

Agu-18 62 28,545,068 4,981,522
Tem-18 131 83,491,469 17,584,518
Haz-18 140 83,647,862 18,073,441
May-18 288 137,165,015 31,073,936
Nis-18 281 141,505,415 34,913,402

Mar-18 331 222,622,225 57,363,852
Sub-18 255 225,351,870 59,648,141
Oca-18 269 112,180,070 29,737,776

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi

* Bir onceki seneye gore degisim orani.
** Onceki 12 ayin ortalamasina gére degisim orani.

Finansal Kiralama Sirketleri ile Katilim & Kalkinma ve Yatinm Bankalarinin

gerceklestirmis olduklari tescil edilen toplam finansal kiralama sézlesmelerinin detay

bazda karsilastirmall islem hacmi ise asagidaki sekilde gergeklesmistir.



Tablo 1.3: Tescil Edilen Toplam Finansal Kiralama Sézlesmeleri islem Hacmi Kargilastirma

Tablosu
Toplam islem H.acmi Karsilastirma
Leasing Katiim

Adet Tutar (TL) Tutar (USD) TL* USD| TL* USD
Haz-19 468 1,092,397,022 187,957,381 Haz-19 -49% -60%| 87% 49%
May-19 878  2,062,772,345 340,985,105 May-19 -15% -38%|166% 94%
Nis-19 779  1,546,541,513 269,631,020 Nis-19 -50% -65%| 33% -6%
Mar-19 806 1,718,983,403 315,876,949 Mar-19 -51% -65%| -9% -35%
Sub-19 565 767,271,213 145,811,947 Sub-19 -76% -83%|-15% -39%
Oca-19 376 523,407,260 97,479,837 Oca-19 -81% -87%| 24% -13%
Ara-18 406  1,538,834,788 290,011,305 Ara-18 -38% -55%|-68% -77%
Kas-18 910 618,203,631 115,046,949 Kas-18 -68% -77%|-62% -72%
Eki-18 232 296,642,381 50,627,010 Eki-18 -88% -92%|-65% -78%
Eyl-18 230 525,438,849 82,527,027 Eyl-18 -70% -84%|-76% -87%
Agu-18 604 971,013,415 169,455,710 Agu-18 -50% -70%|-81% -88%
Tem-18 1208 1,913,446,609 402,999,701 |Tem-18 -4% -28%(-31% -49%
Haz-18 1094 1,928,641,048 416,713,347 Haz-18 -15% -36%|-51% -63%
May-18 1874 2,143,500,855 485,597,647 May-18 -3% -21%| 37% 11%
Nis-18 2379 2,879,609,917 710,481,495 Nis-18 42% 28% |-18% -26%
Mar-18 2700 3,332,847,433 858,786,521 Mar-18 7% 1% | 1% -4%
Sub-18 2125 2,602,323,388 688,806,144 Sub-18 28% 25%| 6% 3%
Oca-18 2463 2,127,253,754 563,912,958 Oca-18 48% 47% |-31% -32%

* Bir dnceki seneye gore degisim orani.

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi

2018 yihinda yapilan finansal kiralama sézlesmeleri 6zellikle Agustos 2018
doéneminden itibaren ciddi oranda azalma géstermis ve bu azalis 2019 yilinda da devam

etmistir.



2019 yih ilk yarnisinda Finansal Kiralama Sirketleri tarafindan imzalanan
finansal kiralama sézlesmelerinin para birimi bazinda detayi ise asagida olusturulan

Tablo 1.4’te gosterilmistir.

Tablo 1.4: Finansal Kiralama Sirketleri Tarafindan 2019 Yilinda Tescil Edilen Soézlesmelerin

Para Birimi Bazinda Detayi

(Bin TL) 01/2019-06/2019 2019/ Il. Ceyrek 2019 /1. Ceyrek

giarri?ni Tutar (TL)  Oran |Tutar (TL)  Oran [ Tutar (TL) Oran
EUR 3,511,401 54%( 2,067,223 52%| 1,444,178 58%
TL 2,436,642 38%| 1,522,335 38% 914,307 37%
USD 522,100 8% 403,915 10% 118,185 5%
Toplam 6,470,143 100% | 3,993,473 100%| 2,476,669 100%

Kaynak:Finansal Kurumlar Birligi

2019 Haziran sonu itibariyle yaklasik olarak toplam 6.5 milyon TL’lik sézlesme
tescil edilmis olup bu sézlesmelerin %54’0 EUR, %38’si TL ve %8’i ise USD para

birimi Gzerinden gerceklesmistir.

1.3 Finansal Kiralama So6zlesmesinin Taraflari

6361 sayili kanun kapsaminda yapilan bir finansal kiralama sozlesmesinde;
Finansal Kiralama Sirketi, Satici (Tedarikgi) ve Kiracinin yer aldigi tgli bir taraf
varken, Sat ve geri kirala islemlerinde satici ve kiracinin ayni olmasi nedeniyle

finansal kiralama sirketiyle birlikte ikili bir taraf s6z konusudur.

1.3.1 Kiralayan/Sirket

“Kiralayan; Katilim bankalari, kalkinma ve yatirnm bankalari ile finansal kiralama
sirketlerini ifade eder “'2

Sirket ise “Tirkiye'de kurulu finansal kiralama sirketlerini ifade eder.” 13

126361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 3 (1-d)
136361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 3(1-1)
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Kiracinin ihtiyaci olan, segctigi ekipmani saticidan alarak, finansal kiralama
sbzlesmesine gore, kullanim hakkini belli bir vade ve tutar karsiiginda kiraciya
devreden, buna karsilik devir tarihine kadar hukuki miulkiyeti elinde bulunduran
taraftir.

2018 yilsonu itibariyle Finansal Kurumlar Birligi'ne tGye toplam 23 finansal
kiralama sirketi bulunmaktadir. Bunlardan 15’i banka istiraki (%65), 8'i ise diger
sirketler (%35)’'den olugmaktadir. Ayrica sektorde 5 adet Katilim & Kalkinma & Yatirim

Bankasi da yer almaktadir.'*

Finansal kiralama sirketleri alinan faaliyet iznini takip eden bir ay igerisinde
Finansal Kurumlar Birligine Uye olmak zorundadir.

1.3.2 Kiraci

“Kiraci; Finansal Kiralamayi kabul edeni ifade eder.” 1>

Finansal kiralama sdzlesmesi ¢ercevesinde, ekipmani secen, ddeme plani
dahilinde finansal kiralama sirketine kira 6édemesini yapan, s6z konusu sézlesme ile
ekipmanin kullanim hakkini elinde bulunduran taraftir. Gergek ve tizel kisi olabilir.

Finansal Kurumlar Birligi verilerine gore 2018 yilsonu itibariyle toplam 53.510

adet kiraci ile (mlsteri) 78.586 adet finansal kiralama sézlesmesi imzalanmistir. 6

1.3.3 Satici

Finansal kiralama sézlesmesinde, kiralamaya konu varlii, kiralayana satan
gercek kisi veya kurulustur. Saticilar yurtiginden veya yurtdisindan olabilecegi gibi sat

ve geri kirala islemlerinde oldugu gibi bizzat kiraci da satici statlisiinde olabilir.

14 Finansal Kurumlar Birligi, (https://www.fkb.org.tr/uyelerimiz/finansal-kiralama-sirketleri/tum-
liste/, 20.06.2019

156361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 3(1-¢e)

16 Finansal Kurumlar Birligi, https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/31122018
FinansalKiralama Sektor Raporu (1) -1763.pdf, 20.06.2019



https://www.fkb.org.tr/uyelerimiz/finansal-kiralama-sirketleri/tum-liste/
https://www.fkb.org.tr/uyelerimiz/finansal-kiralama-sirketleri/tum-liste/
https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/31122018_

1.3.4 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Birligi

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi (Finansal
Kurumlar Birligi), 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanununun ilgili maddelerine gore tesekkil eden, kamu kurumu niteliginde bir meslek
kurulusudur. 25 Temmuz 2013 tarihinde kurulan birligin ¢atisi altinda; finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketleri yer almaktadir. Birlik genel olarak catisi
altinda yer alan sektorlerin surdurulebilir buylmesine ve saglikli gelisimine katki
saglamak, sektorlerin uluslararasi rekabet gucunu arttirmalarina destek olmak ve

kendi alanlarindaki meslek standartlarinin olusturulmasi, yerlestiriimesi ve

gozetilmesini saglamaktadir. 7

Finansal kiralama sirketleri alinan faaliyet iznini takip eden bir ay igerisinde
Finansal Kurumlar Birligine iye olmak zorundadir. 18

Finansal kiralama soOzlesmeleri 6361 sayili kanunun 22. maddesi geredi,
kendilerine ait 6zel sicili bulunmayan tasinir mallara ait finansal kiralama sozlesmeleri
Finansal Kurumlar Birligi tarafindan tutulacak 6zel sicile tescil edilir. Soézlesmelerin
Birlik tarafindan tutulacak 6zel sicile tesciline iliskin usul ve esaslar Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK)' nun uygun goérusi alinmak suretiyle Birlik

tarafindan belirlenir.*®

1.4 Sat ve Geri Kirala

Sat ve geri kirala islemleriyle ilgili olarak, mevzuatta kavramsal bir tutarlihk
bulunmamakla birlikte, Kurumlar Vergisi Kanunu ile ilgili tebligde ifade olarak; sat-
kirala-geri al, 6361 sayili kanunda satip geri kiralama, standartlarda ise sat ve

geri kirala kavramlari kullaniimaktadir. %°

17 Finansal Kurumlar Birligi, https://www.fkb.org.tr/hakkimizda/vizyon-ve-misyon/, 20.06.2019
18 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 40- (2)
19 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 22

20 Necati Giines, Hakan Cavlak, Yasin Cebeci, Yasal Diizenlemeler ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Agisindan Sat ve Geri Kirala islemleri, Bankacillk ve Sermaye Piyasasi
Arastirmalar Dergisi, 2017, s. 48.
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Finansal kiralamanin bir tirG olan sat ve geri kirala yonteminde kiraci, isletme

aktifine kayith bir taginir veya taginmaz varligi, geri kiralama amaciyla ve s6zlesme

sonunda geri alinmasi sartiyla finansal kiralama sirketine satar ve sattigi bu varligi

finansal kiralama sirketinden bir finansal kiralama sézlesmesi ile geri kiralar.

6361 sayili kanununun, finansal kiralama sodzlesmesi taniminda; “bizzat
kiracidan satin aldigr” seklindeki hukmu, sat ve geri kirala igleminin bir finansal

kiralama iglemi olarak yapilmasina olanak saglamistir.

Ayni sekilde 6361 sayili kanununun (gerekgeli) finansal kiralama s6zlesmesini
tanimladigi 18. madde gerekgesinde; finansal kiralamaya konu olan malin, sadece
uguncu kisilerden degil, bizzat kiracidan da temin edilebilmesine imkan saglanmis,
uluslararasi uygulamada yaygin bir finansman ydntemi olan sat-geri kiralama

isleminin yapilabilmesine imkan taninmistir, agiklamasi yer almistir.?

Kanunda yer verildigi sekilde, finansal kiralama sézlesmesine konu malin
kiralayan tarafindan bizzat kiracidan temin edilebilmesine yonelik ifade 6361 sayili

kanun ile finansal kiralama mevzuatina ilk kez girmistir.%

Finansal kiralama islemleri artik “sadece isletmenin liretim araglarini fonlama
amaci ile degil, isletmeye dogrudan yatirim finansmani yaratma ve kredi temin etme

amaci yonlii ile de én plana gikabilecek bir hukuksal mekanizma halini almigtir.” >4

Sat ve geri kiralama, isletmeler tarafindan likidite sorunlarinin yogun olarak
yasandig! ve igletme sermayesinin maddi duran varliklara baglanmamasi gereken
dénemlerde yaygin olarak basvurulan bir finansman yéntemidir. isletmenin aktifinde

bulunan arazi, bina ve makine gibi varliklar bir finans kurumuna satilip ayni anda belirli

21 Gunes, Cavlak, Cebeci, a.g.e, s. 36.

22 Finansal Kurumlar Birligi, 6361 Sayili Kanun (Gerekgeeli)
https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/KANUNKITAPCIGI new-96-1669.pdf , Madde 18
23 Hikmet Koyuncuoglu, Degisen Finansal Kiralama Mevzuati Isiginda Finansal Kiralama
Soézlesmesine lliskin Uygulamadan Kaynaklanan Sorunlarin Degerlendirilmesi, Oniki
Levha Yayincilik, 2015, s. 4, s. 5.

24 Koyuncuoglu, a.g.e., s. 6.
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bir sure igin kiralanmakta, boylece isletme bir yandan varhigin kullanim hakkini elinde

bulundururken, ayni zamanda da nakit ihtiyacini kargilamis olmaktadir.?®

“Sat ve geri kirala yontemi, genellikle tasinmazlar ve finansman ylki yliksek
varliklarin edinimlerinde kullanilan bir yéntemdir. isletmenin sahip oldudgu iktisadi
kiymetleri 6nce bir finansal kiralama sirketine satmasi; daha sonra ise bu kiymetleri
finansal kiralama sirketinden sézlesme ile geriye almasi sonucunda kiraci tarafta
meydana gelen tek degisiklik, isletmenin bilangosunda varlik bilegseni olmaktadir. Ayni
zamanda bu islem, tarihi maliyet lzerinden kayitli bulunan varliklarin cari piyasa
degeri ile mali tablolarda yer almasini ve dolayisiyla igsletmenin mali tablolarinin
gercedi yansitmasini saglamaktadir. Bu degigiklik ve islem ile ilgili ortaya ¢ikan kira
6demeleri ve satis tutarlari ise genellikle birbirine bagl olmaktadir.”?®

isletme bilangosunda maliyet degeri ile yer alan gayrimenkuller, ekspertiz
yapilmis gergek degerleri ile finansal kiralama sirketine satilip, bu deger lzerinden
de aktiflerine giris saglar ve bodylece igletmeler vergisiz ve mahkeme karari
olmaksizin tasinmazlarini gergek degerleri Uzerinden bilangoya yansitma imkani

saglamis olmaktadirlar. ’

“Sat ve geri kiralama ybntemi, genellikle orta ve uzun vadeli olmasi, nakit girdi
saglayarak likiditeyi arttirmasi, kiraci isletmenin mlilkiyetinden kaynaklanan riskleri
elimine etmesi ve ekonomik degeri yiiksek varliklarin bu tir islemlere konu olmasi

6zellikleriyle diger kiralama yéntemlerinden ayrilmaktadir. %

Standart bir finansal kiralama s6zlegsmesinden farkli olarak sat ve geri kirala

islemlerinde satici ile kiraci ayni oldugundan finansal kiralama s6zlesmesindeki taraf

25 Glnes, Cavlak, Cebeci, a.g.e. s. 36.

26 Glnes, Cavlak, Cebeci, a.g.e s. 36.

27 Melih Diril, Finansal Darbogaz Yasayan Sirketler igin Sat ve Geri Kirala Yéntemi ile
Ucuz, Kolay Finansal GCoéziimler ve Vergisel Avantajlar, Aktif SMMM, 2018
http://aktifsmmm.com.tr/?p=19816 , 05.08.2019

28 Onder Yilmaz, Banka Disi Finansal Kurumlar ve Muhasebe Uygulamalari, Finansal
Kurumlar Birligi, 2018, istanbul, s. 34., s.35.

https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/fkb bankadisi finansal kurumlar muhasebe uygul
amalari_web_tekli-1642.pdf 21.08.2019
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sayisi iki olarak dikkate alinir. Sat ve geri kirala islemlerinin isleyisi asagidaki sekilde

gOsterilmistir.

Sekil 1.1: Sat ve Geri Kirala islemlerinin isleyisi

Saticinin Aktifine Kayith Varlik

Satici Satin Alan
. Satig R
(Kiraci) (Kiralayan)

Ayni Ayni Finansal
isletme Kiralama Sirketi

Satin Alan
Kiralama (Kiralayan)
Kiraya Veren

Satic
(Kiraci)

Sat ve Geri Kirala

Finansal kiralama iglemlerine konu varliklar cogunlukla yeni ve kullanilmamig
iken sat ve geri kirala igslemlerine konu edilen varliklar genellikle 2.el ve kullaniimig

olmakla birlikte, KDV’den istisna edilmistir. 2°

isletmeler, sat ve geri kirala islemleriyle, ilave bir nakit girigi saglayarak likidite
gugclerini arttinip, finansal rasyolarinda iyilesme saglarken, bir yandan da satisa konu
ettigi aktifine kayitl varligi kullanmaya devam eder. S6z konusu satistan saglanan
likidite artisini igletmeler diger faaliyetlerinin finansmaninda hazir kaynak olarak

kullanabilir ya da mevcuttaki nakit sikigikligini giderebilirler.

Finansal Kiralama Kanunu’na gore her tirli tasinir ve tagsinmaz mallar sat ve

geri kiralama sodzlesmelerinde kiralama konusu vyapilabilir. Sadece bilgisayar

29 6728 Sayili Yatinm Ortaminin lyilestirilmesi Amaciyla Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun, Madde 43
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yazilimlarinin ¢ogdaltiimis nushalari hari¢ olmak Uzere patent gibi fikri ve sinai haklar

sOzlesmeye konu edilememektedir. *

Sat ve geri kirala islemlerinin yapilmaya baslandigi 2013 yilindan 2018
yillsonuna kadar, s6zlesmeye konu edilen tasinir ve tasinmazlarin yer aldigi mal grubu

bazindaki toplam sat ve geri kirala islemlerinin detaylari Tablo 1.5'de yer almaktadir.®!

Tablo 1.5: Mal Grubu Bazinda Yapilan Sat ve Geri Kirala islemleri

MAL GRUPLARI (‘000 $)

e F : L e Toplama
BRUT ISLEM HACMI (2013-2018) Geri

Kirala orant

Kara Ulasim Araglari 36,716 0.45%
Hava Ulasim Araclari 76,010 0.93%
Gemiler ve Suda Yuzen Tasit ve Araglar 118,862 1.45%
Demiryolu Ulasim Araglari 561 0.01%
is ve insaat Makineleri 205,794 2.51%
Saglik sektori ve Estetik Ekipmanlari 12,711 0.16%
Metal isleme Makineleri 69,921 0.85%
Tekstil Makineleri 47,546 0.58%
Elektronik ve Optik Cihazlar 20,014 0.24%
Bilgi islem ve Biiro Sistemleri 33,815 0.41%
Gayrimenkuller 7,133,725 87.14%
Plastik isleme Makineleri 7,792 0.10%
Turizm Ekipmanlari 2,126 0.03%
Matbaacilik ve Kagit isleme Makineleri 18,275 0.22%
Tarim ve Hayvancilik Makineleri 61,638 0.75%
Diger Makine ve Ekipmanlar 340,777 4.16%
Genel Toplam 8,186,284 100.0%

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi, https://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/

finansal-kiralama-sektor-raporlari/, 15.05.2019

Tablo 1.5’e gore; yaklagik toplam 8,2 milyar dolarlik sat ve geri kirala iglemleri
icinde en yuksek payr %87 ile gayrimenkuller olugturmustur. Turizm ekipmalari

(%0,03) ile demiryolu ulagim araglari (0,01) en az islem yapilan mal gruplari olmustur.

306361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 19 (1)
31 Finansal Kurumlar Birligi, https://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/finansal-
kiralama-sektor-raporlari/, 15.05.2019
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Yapilan 7.1 milyar dolarlik gayrimenkul islemlerinde isletmeler, net finansman kadar

likidite artis1 saglamislardir.

1.5 Sat Geri Kirala islemlerinin Vergisel Avantajlari

6361 sayili kanunun 18. maddesi ile yasal zemin kazanan sat ve geri kirala
islemleri, Ozellikle kurumlar vergisi ve KDV istisnalari ile desteklenmis, “..kanun
koyucu tarafindan isletmelerin mali durumu ve finansal yapisini gliclendirmek icin bir
tesvik sistemi haline getirilmis” 32, ve butinlyle bu kosullar sat ve geri kirala

islemlerinin artmasinda ciddi oranda katki saglamistir.

1.5.1 Damga Vergisi

“Finansal kiralama sézlesmeleri ve bu sézlesmelerin devrine ve tadiline iliskin
kagditlar ile bunlarin teminati amaciyla diizenlenen kagitlar damga vergisinden, bu

kagitlarla ilgili yapilacak islemler hargtan miistesnadir.

1.5.2 Tapu Harci

“Satip geri kiralama ydntemi ile yapilan kiralama sézlesmeleri kapsaminda
kiralanan tasinmazlarin sézlesme stiresi sonunda kiraci adina tapuya tescili tapu

harcindan mdiistesnadir. “**

Tasinmazlarin finansal kiralama konusu olmasi durumunda, finansal kiralama
sirketi tarafindan satin alinmasi ve sézlesme sonunda kiraciya devri agamalarinda
tapu harci 6denmekteydi. 6728 sayili Kanun'un 32’inci maddesi ile Harglar
Kanunu’'nun 59/p maddesi degistirilerek, tasinmazin kiraciya devri tapu harcindan

istisna edilmis ve miikerrer tapu harci 6denmesi problemi ¢ozilmustir.*

32 Glines, Cavlak, Cebeci, a.g.e. s. 38.
33 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 37 (1)
34 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 37 (2)
35 jhsan Akar, 6728 Sayili Torba Yasada Finansal Kiralama islemlerine iligkin
Diizenlemeler, Vergide Giindem Dergisi, Ekim 2016, s. 2.
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492 sayih Harclar Kanunu hikimleri geredince; sat ve geri kiralamaya konu
edilen taginmazlarin kiraci tarafindan finansal kiralama sirketine ilk satigta (4 sayili

tarifede belirtildigi Gzere) binde 4,55 oraninda tapu harci alinmaktadir. 3¢

1.5.3 KDV istisnasi

2 Agustos 2013 tarihli, 28726 sayili resmi gazetede yayimlanarak yururlige
giren Bazi Kanun ve Kanun HUukmunde Kararnamelerde degisiklik yapilmasina dair
6495 sayili Kanun’un 29.maddesinde sat ve geri kirala kapsaminda yapilan tasinmaz
islemlerine KDV istisnasi getirilmistir. Bu kanunun ilgili maddesi “21/11/2012 tarihli ve
6361 sayill  Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu
kapsaminda; finansal kiralama sirketlerince bizzat kiracidan satin alinip geriye
kiralanan tasinmazlara uygulanmak lizere ve kiralamaya konu tasinmazin
miilkiyetinin sbzlesme siiresi sonunda kiraciya devredilecek olmasi kosulu ile
kiralanmaya konu taginmazlarin Kiralayana satiimasi, satan kisilere kiralanmasi ve

“«37

devri KDV’den istisna edilmigtir. seklinde belirtilmistir.

9 Agustos 2016 tarihli 29796 sayili resmi gazetede yayimlanarak yudrurlige
giren Yatrnm Ortaminin lyilestiriimesi Amaciyla Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina dair 6728 Sayil Kanunun 43. Maddesi ile daha 6nce tasinmazlara
verilen KDV istisnasi sat ve geri kirala kapsaminda yapilan tasinirlar icinde ayni

sekilde uygulamaya alinmistir. 38

“25/10/1984 tarihli ve 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun
17 nci maddesinin  (4) numarali fikrasinin; ¢) (y) bendi asagidaki sekilde
degistirilmigtir.

y) 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu kapsaminda; finansal kiralama girketleri, katiim bankalari ile
kalkinma ve yatirrm bankalarinca bizzat kiracidan satin alinip geriye kiralanan her

turlii tasimir ve taginmazlara uygulanmak lizere ve kiralamaya konu kiymetin

86 492 sayili Harglar Kanunu, 4 sayih tarife
37 6495 sayili Kanun, Madde 29
38 6728 sayili Kanun, Madde 43
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milkiyetinin sbzlesme siiresi sonunda kiraciya devredilecek olmasi kogulu ile
kiralamaya konu tasinir ve taginmazin kiralayana satilmasi, satan kisilere kiralanmasi

ve devri KDV'den istisna edilmigtir.”
1.5.4 Kurumlar Vergisi istisnasi

2 Agustos 2013 tarihli, 28726 sayili resmi gazetede yayimlanarak yudrurlige
giren Bazi Kanun ve Kanun HUukminde Kararnamelerde degisiklik yapiimasina dair
6495 sayili Kanun Madde 42'de Kurumlar Vergisi istisnasi asagida gosterildigi sekilde

diizenlenmigtir. 3°

“13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun & inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinin birinci paragrafindaki parantez i¢i hikmu

asagidaki sekilde degistirilmistir.

(Tasinmazlarin; kaynak kuruluglarca, kira sertifikasi ihraci amaciyla varlik kiralama
sirketlerine satigi ile 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu kapsaminda geri kiralama amaciyla ve s6zlesme
sonunda geri alinmasi gartiyla, finansal kiralama sirketlerine satisi ve varlik kiralama
ile finansal kiralama sirketlerince tagsinmazin devralindi§i kuruma satigindan dogan
kazanglar icin bu oran %100 olarak uygulanir ve bu tasinmazlar igin en az iki tam yil
sdreyle aktifte bulunma gsarti aranmaz. Ancak s6z konusu tasinmazlarin; kaynak
kurulug, kiraci veya sézlesmeden kaynaklanan ylikimliliiklerin yerine getirilememesi
héali hari¢ olmak lizere, varlik kiralama veya finansal kiralama sirketi tarafindan di¢linct
kisi ve kurumlara satilmasi durumunda, bu tasinmazlarin kaynak kurulugta veya
kiracidaki varlik kiralama veya finansal kiralama sirketine devirden énceki Kkayitli
degeri ile anilan kurumlarda ayrilan toplam amortisman tutari dikkate alinarak satigi

gergeklestiren kurum nezdinde vergilendirme yapilir.)” *°

39 6495 sayili Kanun, Madde 42
40 6495 sayili Kanun, Madde 42
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1.6 Finansal Kiralama islemlerinin Geligimi

1.6.1 Finansal Kiralamanin Diinya’daki Geligimi

“Yatirrm mallarinin kiralanmasi ¢ok eski tarihlere kadar uzanmakla birlikte,
kiralama iglemlerinin ilk basit 6rneklerine eski Finikeliler ‘de rastlanmistir. Bu devirde
gemiler, sahipleri tarafindan gemi adamlarina kiralanmakta, gemi sahiplerinin avantaj

ve sorumluluklari gemiyi kiralayan kisilere gegmektedir.” **

“M.O. 2000 yillarinda Siimerlerin tarim aletlerini kiralama yoluna gittikleri
gériilmektedir. Roma imparatorlugu’nda Justinyen’in “Kurumlar” adli kitap dizisinin
tictinci kitabina gére, kiralamaya iliskin ayrintili diizenlemelerin yapildidi, ayni kitapta

isletme hakki ve leasing ayriminin yer aldidi bilinmektedir.” *?

“M.O. 350 yilinda Yunanli Filozof Aristoteles’in zenginligin miilkiyet hakkindan
ziyade bu hakkin kullanimindan kaynaklandidina isaret ederek leasing’in varolug

nedenini agiklamigtir.” *

“‘Adam Smith tarafindan bu gériise paralel olarak gelistirildigi diistintilen,
sermaye birikiminin  Uretim araclarinin  mdilkiyetinden degil; bu araclarin
isletilmesinden kaynakli oldugu gérisi, Anglo Sakson hukuk sistemi igerisinde ortaya
¢ikan finansal kiralamanin temeli olarak kabul edilmektedir. Finansal Kiralama ilk kez
Amerika Birlegik Devletlerinde Anglo Sakson hukuk sistemi icerisinde ortaya
cikmgtir. ilk kez 1877 yilinda ABD’de Bell Telefon Sirketinin telefonlari satmadan
yanlizca kiralamaya baslamaya karar vermesi ve ardindan 1920 yillarda IBM,
Remington ve Rand Company tarafindan da benzeri ydbntem izlenmeye baslanmisgtir.

Anilan érnekler mali lretenin ve kiralayanin ayni kisiler oldugu, kiralayan-kiraci

4 Tirkan Kirmizitas, Finansal Kiralama Sézlesmesi T.C.Bagkent Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisti Ozel Hukuk Anabilim Dali, Yiksek Lisans Tezi, Ankara, 2016, s. 5.
4 yvasemin Tungsiper, Finansal Kiralama Sézlesmesinde Tararflarin Borglari, Yiksek
Lisans Tezi, Ankara, 2011 s. 5, s. 6.
3 Tungsiper, a.g.e., s. 6.
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taraflarinin  bulundugu dogrudan leasing seklinde tanimlanan yéntemin birer

érnekleriydi. “*

Bir bagka goériise gére ise; "Dinyanin tescilli ilk leasing sirketi 1855 yilinda
kurulan “Birmingham Wagon Company” olup, demiryolu vagonlarini bes ila sekiz yil

arasinda degisen siirelerle kiralamigtir.” *°

Ozellikle 1930°lu yillarda Amerika’da yasanan ekonomik buhranla birlikte,
isletmelerinin yatirm alaninda Karsilastiklari mali yiiklerden kurtulmalari igin
gelistirilen kiralama ybntemi 1960l yillardan itibaren de ayni sebeplerle Avrupa’da da
genisleme imkani bulmustur. “Giniimiizde finansal kiralama olarak ifade edilen ve
lilkemizdeki mevzuata gére hélihazirda uygulanan buglinkii anlamiyla dolayli leasing
dedigimiz clli taraf iligkisinin (kiraci-kiralayan-satici) benimsendigi ybéntem
hélihazirdaki leasing sirketlerini ortaya ¢ikaran sistem olup diinyada 1952 yilinda

“United States Leasing Corporation” adli sirketin kurulugu ile baglamigtir. “*

Leasing Avrupa Birligi (ELA) verilerine gore; Uye Ulkelerin yillik bazda yeni
islem hacimleri ile kira alacaklarinin 2017-2016 karsilastirma tablosu asagida yer

aldigi sekilde gerceklesmistir.

* Yusuf Ozdogdu, Finansal Kiralama Sozlegsmesinin Sona Erme Nedenleri ve Sonuglari,
Seckin Yayincilik, Istanbul, 2018 , s. 21.

% Kirmizitag, a.g.e., s. 5.

40zdogdu, a.g.e., s. 21., s. 22.

19



Tablo 1.6: Yillik iglem Hacimleri ve Kira Alacaklar (2017-2016 Karsilastirmali)

%
) ) % % Toplam
Ulkeler Yeni Islem (Mio€) degisim % '!'oplar.n Kira Alacagi degisim icindeki
icindeki pay
pay 2017 2017
2017 2016 2017 2016

Almanya 51,144.69 | 47,459.96 7.76% 20.74% 120,500.00 | 125,500.00 -3.98% | 19.76%
Fransa 39,417.00 | 36,267.00 8.69% 15.99% 97,554.00 | 92,050.00 5.98% | 16.00%
italya 26,629.00 | 23,588.00 12.89% 10.80% 94,502.00 | 98,107.00 -3.67% | 15.50%
Rusya 16,720.62 | 10,137.57 64.94% 6.78% 53,158.79 | 43,935.77 20.99% | 8.72%
Polonya 15,929.90 | 13,430.60 18.61% 6.46% 28,034.86 | 24,179.09 15.95% | 4.60%
Birlesik Krallik 14,575.61 | 14,993.66 -2.79% 5.91% 37,027.62 | 38,923.46 -4.87% | 6.07%
isveg 9,198.14 8,696.15 5.77% 3.73% 20,537.10| 20,082.80 2.26% | 3.37%
isvigre 9,061.80 9,215.74 -1.67% 3.68% 19,393.72 | 19,546.87 -0.78% | 3.18%
ispanya 8,929.18 8,209.74 8.76% 3.62% 22,634.10 | 22,357.06 1.24% | 3.71%
Tirkiye 6,612.39 6,918.02 -4.42% 2.68% 12,617.10 | 13,166.93 -4.18% | 2.07%
Norveg 6,577.59 5,798.66 13.43% 2.67% 14,465.21 | 12,959.77 11.62% | 2.37%
Danimarka 6,494.50 6,496.00 -0.02% 2.63% 12,031.70 | 11,509.03 454% | 1.97%
Avusturya 6,110.99 5,739.09 6.48% 2.48% 21,491.43| 21,052.20 2.09% | 3.52%
Hollanda 5,975.00 5,551.00 7.64% 2.42% 9,000.00 9,000.00 0.00% | 1.48%
Belgika 5,800.00 6,009.70 -3.49% 2.35% 15,118.90 | 14,558.90 3.85% | 2.48%
Portekiz 3,580.00 3,084.00 16.08% 1.45% 0.00 0.00 0.00% | 0.00%
Cek Cum. 2,461.07 2,394.50 2.78% 1.00% 4,784.43 4,504.22 6.22% | 0.78%
Macaristan 1,903.59 1,597.70 19.15% 0.77% 4,268.20 3,542.28 20.49% | 0.70%
Letonya 1,871.00 1,513.00 23.66% 0.76% 2,567.00 1,967.00 30.50% | 0.42%
Slovakya 1,544.00 1,418.00 8.89% 0.63% 2,817.00 2,676.00 5.27% | 0.46%
Malta 1,360.26 1,301.78 4.49% 0.55% 4,047.90 4,024.69 0.58% | 0.66%
Slovenya 1,258.02 1,156.96 8.73% 0.51% 2,114.48 2,033.96 3.96% | 0.35%
Estonya 1,201.00 1,093.00 9.88% 0.49% 2,529.00 2,322.00 8.91% | 0.41%
Bulgaristan 880.03 805.98 9.19% 0.36% 1,842.58 1,694.62 8.73% | 0.30%
Litvanya 790.86 699.74 13.02% 0.32% 1,562.21 1,343.51 16.28% | 0.26%
Yunanistan 522.97 316.33 65.32% 0.21% 5,089.46 5,125.49 -0.70% | 0.83%
Toplam 246,549.21 223,891.88 10.12% 609,688.79 596,162.65 2.27%

Kaynak: Leaseurope, http://www.leaseurope.org/uploads/documents/stats/European %20

Leasing %20Market%202017.pdf, 20.05.2019
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Tablo 1.6’ya gore; Turkiye, 2017 yilinda 6,6 milyon EURO yeni igslem hacmi
ile 26 ilke arasinda 10.sirada yer alirken Almanya, Fransa ve italya hem 2017 hem

de 2016 yil igslem hacminde ilk U¢ arasinda yer almistir.

Tlrkiye'de leasing sektortiniin yatirimlar igindeki payini gosteren son Ug yilin
penetrasyon oranlari ise 2016 yih icin %4,97, 2017 yili i¢in %5,47 ve 2018 yili igin
%4,91 olarak gergeklesmistir. 4’

Amerika Birlesik Devletleri (ABD), 410,3 milyar dolarlik yillik islem hacmi ile
2017 yilinda dudnyanin en blyuk leasing pazari olurken, bdlgesel olarak Kuzey
Amerika (ABD, Kanada ve Meksika) 445,9 milyar dolarlik yeni islem hacmi ve toplam
%34,8 kuresel pazar payi ile 2017 yilinda da dunyanin en buyuk bdlgesel leasing
pazari olmaya devam etmistir. Cin ise, leasing penatrasyonu olarak ABD (%21,6) ve
ingiltere’ye (%32,4) kiyasla %6,8 daha dlslk bir penatrasyon oranina sahip olsa da
2017 yihnda 265,7 milyar dolarlik yillik islem hacmi ile 2016 yilina gére %20 ‘lik bir
artis saglamis ve dunyanin ikinci blytk pazari olmustur. Almanya ve Japonya ise

Leasing pazarindaki diger 6nemli aktorlerden olmustur. 8

1.6.2 Finansal Kiralamanin Turkiye’deki Geligimi

Tarkiye’de finansal kiralama, mevzuatla paralel gelisim gostermistir.

Tarkiye'de finansal kiralama konusundaki ilk galismalar, 1985 yilinda Devlet
Planlama Teskilati-Yabanci Sermaye Bagkanligi, Adalet Bakanligi ile Maliye ve
GUmruk Bakanhgdi nezdinde yapilmis ve bu konuda bazi tasarilar hazirlanmistir.
Bunlar icerisinden DPT-Yabanci Sermaye Bagkanligr'nca hazirlanan tasari, Turkiye
Buyuk Millet Meclisi (TBMM)’'ne sunulmustur. TBMM tarafindan kabul edilen tasari,
3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu seklinde yasalasarak 28 Haziran 1985 tarih ve

18795 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis ve ayni gun yururlige girmistir. 4°

47 Finansal Kurumlar Birligi, https://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/finansal-
kiralama-sektor-raporlari/ 20.06.2019

48\White Clark Group, https://www.whiteclarkegroup.com/reports/global-leasing-report-2019
?lang=en_us# download-form 20.06.2019

49 Seminer, Ulukanli, a.g.e., s. 32.
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34 maddelik kisa bir gergceve kanunu olan bu duzenleme, daha sonra yayimlanan

kararname, ydnetmelik ve tebliglerle tamamlanmigtir.

Finansal kiralama sirketlerinin kurulus, sube agma ve denetleme faaliyetleri

ise Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligina verilmistir. °

19/10/2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu Madde 93/1-a ile “Bankalar
ve Finansal holding sirketleri ile diger kanunlarda ve ilgili mevzuattaki hukUmler sakl
kalmak kaydiyla finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin; kurulus ve
faaliyetlerini, yonetim ve teskilat yapisini, birlesme, boélinme, hisse degisimi ve
tasfiyelerini, dizenlemek, uygulamak, uygulamasini saglamak, uygulamayi izlemek

ve denetlemek”yetkisi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na verilmistir. 5

Finansal sektérde goérilen degisiklikler ve uygulamada ortaya ¢ikan ihtiyaclar
sonucunda yapilan bu dizenlemelerin, s6z konusu sirketlerin givenilir ve etkin bir
sekilde faaliyetlerini yerine getirebilmeleri yoninden yeterli olmadigi gortldiginden
bu sirketlerin ginimulz ihtiyaglarina cevap verebilen kanuni dizenlemeler
cergevesinde faaliyet gostermelerini, kurulus ve faaliyetlerinin tek bir kanun catisi
altinda duzenlenmesini teminen Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu’nca
hazirlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanun Tasarisi
Taslagi, 28/04/2009 tarihinde Turkiye Buyuk Millet Meclisi’ne génderilmis, 21/11/2012
tarihinde gorusulerek kabul edilmis ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve

Finansman Sirketleri Kanunu adiyla yGrGrliige girmistir. 52

ik Leasing Sirketi 1986 yilinda (iktisat Leasing) kurulurken 1987 yilinda sirket
sayisi 3’e, 1995 yili itibariyle de 50’ye ulasmistir. Bunlardan 24 adedi banka istiraki,
12 adedi 3226 sayili finansal kiralama kanununa gére kurulan diger sirketler, 9 adedi

Yatirim ve Kalkinma Bankalari, 5 adedi de Ozel Finans Kurumlarindan olugmustur. 53

50 3226 sayil Finansal Kiralama Kanunu, Madde 10
51 5411 sayih Kanun, Madde 93/1-a
52 Kirmizitas, a.g.e., s. 1.

53 Tiirkiye’de Finansal Kiralama, iktisadi Arastirmalar Vakfi Turkiye’de Finansal Kiralama-
Leasing (Esaslar ve Uygulama) Seminer, Erdin Ari, Istanbul 1996, s.23
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2018 yil sonu itibariyle ise Finansal Kurumlar Birligi'ne Uye toplam 23 finansal
kiralama sirketi bulunmaktadir. Bunlardan 15 ‘i banka igtiraki (%65), 8'i ise diger
sirketler (%35)'den olugsmaktadir. Ayrica sektérde 5 adet Katilm & Kalkinma & Yatirim

Bankalari da yer almaktadir.>

6361 sayili kanunun yirirlk tarihi olan 13/12/2012 tarihine kadar islem hacimleri
asagida olusturulan Tablo 1.7 ve Tablo 1.8’ de gdsterilmigtir.

Tablo 1.7: Mal Gruplarina Gére Yillik islem Hacimleri (2002-2009)

MAL GRUPLARI (‘000 $) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kara Ulasim Araglari 195,350 335,547 420,138 518,427 640,349 866,049 485,956 132,593
Hava Ulagim Araglari 6,000 0 5,523 25,853 11,147 96,809 98,342 165,708
Deniz Ulasim Araglar 17,011 6,833 5,612 7,040 24,934 138,443 113,836 72,573
Demiryolu Ulagim Araglari - - - - - - - -
is ve ingaat Makineleri 99,5688 201,741 442,033 985,770 1,352,150 1,931,099 1,081,275 385,453
Tibbi Cihazlar 42,725 100,345 122,288 196,806 246,875 368,557 367,936 131,367
Metal isleme Makineleri - - - - - - - .
Tekstil Makineleri 310,808 413,293 370,969 351,279 354,943 651,265 303,701 69,142
Elektronik ve Optik Cihazlar 50,378 75,904 144,924 150,526 190,863 298,916 180,802 101,472
Biro Ekipmanlari 137,895 185,320 208,604 255,236 318,985 465,113 289,852 81,294
Gayrimenkuller 68,766 144,051 200,484 344,041 390,331 919,500 584,060 264,493
Plastik isleme Makineleri - - - - - - - -
Turizm Ekipmanlari 36,095 42,864 41,798 59,620 96,571 195,682 136,516 67,417
Basin Yayin ile ilgili Donanimlar 38,306 56,523 105,479 134,673 153,182 230,139 46,043 49,242
Tarim ve Hayvancilik Makineleri - - - - - - - E
Makine Ve Ekipmanlar 278,568 547,874 782,543 1,163,767 1,419,212 1,921,889 1,434,086 632,471
Diger 46,164 55,588 70,428 42,675 71,238 119,781 80,176 44,299
Genel Toplam 1,327,654 2,165,883 2,920,823 4,235,713 5,270,780 8,203,242 5,202,581 2,197,524

Kaynak; Finansal Kurumlar Birligi, Fider

Tablo 1.7’de verildigi Uzere; finansal kiralama sektdriintin 2002 ile 2007 yillari
arasinda yillik bazda islem hacimleri artarak devam ederken 2008 yilinda bir dnceki
yilla goére %37 oraninda disis meydana gelmistir. Burada 2008 kiresel ekonomik
krizinin ve KDV oranlarinin arttiriimasi etkili olmustur. 30 Aralik 2007 tarihli Bakanlar

Kurulu Karari ile finansal kiralama islemlerinde uygulanan %1 ve %38 ‘lik KDV oranlari

(http://www.fider.org.tr/wswFiles/document/document 264/Turkiyede Finansal Kiralama Le
asing 1996.pdf) 17.06.2019

**Finansal Kurumlar Birligi, (https://www.fkb.org.tr/uyelerimiz/finansal-kiralama-sirketleri/tum-
liste/ ve https://www.tkbb.org.tr/) 17.06.2019

23


http://www.fider.org.tr/wswFiles/document/document_264/Turkiyede_Finansal_Kiralama_Leasing_1996.pdf
http://www.fider.org.tr/wswFiles/document/document_264/Turkiyede_Finansal_Kiralama_Leasing_1996.pdf
https://www.fkb.org.tr/uyelerimiz/finansal-kiralama-sirketleri/tum-liste/
https://www.fkb.org.tr/uyelerimiz/finansal-kiralama-sirketleri/tum-liste/
https://www.tkbb.org.tr/

bu tarihten itibaren dizenlenen finansal kiralama sézlesmelerinde malin tabii oldugu

oran Uzerinden (%18) gerceklesmis ve bu da sektdrde ciddi bir daralma yaratmistir.

Tablo 1.8: Mal Gruplarina Gére Yillik islem Hacimleri (2010-2018)

is ve insaat Makineleri

Genel Toplam

MAL GRUPLARI (‘000 $) 2010 2011 2012 2013*+* 2014 2015 2016 2017 2018

Kara Ulagim Araglari 128,101 245,314 144,813 97,095 159,708 154,134 122,967 143,935 221,872
Hava Ulagim Araglari 30,711 130,444 315,454 134,422 175296 59,463 75,733 65,140 26,613
Deniz Ulagim Araglari 135,605 115,312 93,850 149,799 178,981 217,818 133,649 92,413 65,802
Demiryolu Ulagim Araglari 23,149 26,830 11,919 - 1,843 2,937 2,743 1,425

745,973 1,153,794 1,728,526 1,850,607 1,537,750 1,363,379 1,542,728 1,671,399 1,029,517

Tibbi Cihazlar 199,679 203,740 240,700 203,602 228781 218,184 195833 173,387 160,066
Metal Isleme Makineleri - 791,024 666,468 359,690 567,427 435641 437,285 458,871 440,661
Tekstil Makineleri 194587 421,801 513,417 605591 532,156 410,112 441,781 450,148 562,080
Elektronik ve Optik Cihazlar 141,717 135748 105539 94,958 99,679 67,447 102,231 69,122 35134
Biro Ekipmanlar * — (Bilgi Islem 143780 163249 134,881 125881 139,439 138,911 123,730 109,988 63,256
ve Biiro Sistemleri)

Gayrimenkuller 365,380 642,784 429,241 1,314,706 2,218,294 1,806,529 1,458,834 1,279,812 850,095
Plastik Isleme Makineleri . 46297 62270 78,808 130244 120346 123065 137,325 125,463
Turizm Ekipmanlari 70,604 85014 69,005 115500 80,249 85315 53,639 62,664 37,675
Basin Yayin ile ilgili Donanmlar 93,804 139245 110573 120,185 108077 76422 96,252 78,302 88,881
Tarim ve Hayvancilik Makineleri - - 24,710 168,314 148,297 137,041 156,254 155,009 173,024
Makine Ve Ekipmanlart* 898,070 - - - - - - 1,243,576 913,048
Diger ** 34,582 594,355 693,357 1,549,470 1,332,759 1,063,292 1,062,854 0 0

3,182,683 4,891,270 5,359,634 6,989,547 7,637,137 6,364,877 6,129,772 6,193,833 4,794,612

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi

*-Bliro ekipmanlari 2012 yili sektér raporlarinda Bilgi islem ve Biiro sistemleri olarak dikkate

alinmistir.

** Makine ve ekipmanlar 2012 yili sektor raporlarinda detaylandiriimis, Diger ise “Diger Makine
ve Ekipmanlar” olarak dikkate alinmistir.

*** Sat ve geri kirala islemlerinin sektdrde yapilmaya baslandidi tarih.

2008 yilindaki daralma, 2009 ve sonrasinda da devam etmistir. 2008 kuresel

ekonomik kriz 2013 yilinin ilk yarisi itibariyle gérinumunu kuresel ekonomide ilimli bir

toparlanmaya birakmistir. 55

Tablo 1.8’e gore; 28 Aralik 2011 tarihinden itibaren yapilan finansal kiralama

islemlerinde (makine ve techizat alimlarinda) KDV oranlari tekrar %1’e dusutriimus

bunun da olumlu etkisi 2012 yili islem hacminde goérilmustir. 5.4 milyar dolarlik islem

5 Finansal Kurumlar Birligi,
https://www.fkb.org.tr/sites/1/upload/files/[FKB_FALIYET RAPORU-283.pdf, 15.06.2019
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hacmi, klresel ekonomik krizin oldugu 2008 yili islem hacmine (5.2 milyar dolar)

ulasmistir.

Tablo 1.8'de yansitildigi Gzere 2013 yilindan itibaren yapilan sat ve geri kirala
islemlerinin toplam islem hacmine etkisi ile sektér islem hacmi yaklasik olarak 7 milyar
dolara ulagmistir. 2013 yili ile 2017 yillari arasinda islem hacimleri yaklasik olarak
ayni kalmistir. 2017 yilinda 6.2 milyar dolar islem hacmi olan sektér, 2018 yilini 4.8
milyar dolar ile %23 digls gostermigtir.

Tablo 1.7 ve 1.8 de gdsterilen yillik islem hacimlerinin yizdesel degisimleri ise

Tablo 1.9 ve Tablo 1.10 da gésterilmistir.

Tablo 1.9: Mal Gruplarina Gére Yillik islem Hacimlerinin Yiizdesel Degisimleri —I
(2003-2009)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kara Ulagim Araglari 71.8% 25.2% 23.4% 23.5% 35.2% -43.9% -712.7%
Hava Ulasim Araglari -100.0% - 368.1% -56.9%  768.5% 1.6% 68.5%
Deniz Ulasim Araglari -59.8% -17.9% 25.4%  254.2%  455.2% -17.8% -36.2%
Demiryolu Ulagim Araglari - - - - - - -

is ve Insaat Makineleri 102.6%  119.1%  123.0% 37.2% 42.8%  -44.0%  -64.4%
Tibbi Cihazlar 134.9% 21.9% 60.9% 25.4% 49.3% 0.2%  -64.3%
Metal isleme Makineleri - - - - - - -

Tekstil Makineleri 33.0%  -10.2% -5.3% 1.0% 83.5%  -53.4%  -77.2%
Elektronik ve Optik Cihazlar 50.7% 90.9% 3.9% 26.8% 56.6%  -39.5%  -43.9%
Biro Ekipmanlari 34.4% 12.6% 22.4% 25.0% 458%  -37.7%  -72.0%
Gayrimenkuller 109.5% 39.2% 71.6% 135% 135.6%  -36.5%  -54.7%
Plastik isleme Makineleri - - - - - - -

Turizm Ekipmanlari 18.8% -2.5% 42.6% 62.0%  102.6% -30.2% -50.6%
Basin Yayin ile ilgili Donanimlar 47.6% 86.6% 27.7% 13.7% 50.2% -80.0% 6.9%
Tarim ve Hayvancilik Makineleri - - - - - - -

Makine Ve Ekipmanlar 96.7% 42.8% 48.7% 21.9% 35.4% -25.4% -55.9%
Diger 20.4% 26.7%  -39.4% 66.9% 68.1%  -33.1%  -44.7%
Genel Toplam 63.1% 34.9% 45.0% 24.4% 55.6%  -36.6%  -57.8%9

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi, Fider
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Tablo 1.10: Mal Gruplarina Gére Yillik islem Hacimlerinin Yiizdesel Degisimleri-II
(2010-2018)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kara Ulagim Araglari -34% 91.5% -41.0% -33.0% 64.5% -3.5% -20.2% 17.1% 54.1%
Hava Ulagim Araglari -81.5% 324.7% 141.8% -57.4% 30.4% -66.1% 27.4% -14.0% -59.1%
Deniz Ulagsim Araglari 86.9% -15.0% -18.6% 59.6% 19.5% 21.7% -38.6% -30.9% -28.8%
Demiryolu Ulagim Araglari - - 15.9% -55.6% - - 59.4% -6.6% -48.1%
is ve Ingaat Makineleri 93.5% 54.7%  49.8% 7.1% -16.9% -11.3% 13.2% 8.3% -38.4%
Tibbi Cihazlar 52.0% 2.0% 18.1% -15.4% 12.4% -4.6% -10.2% -11.5% -1.7%
Metal isleme Makineleri - - -15.7% -46.0% 57.8% -23.2% 0.4% 4.9% -4.0%
Tekstil Makineleri 181.4% 116.8% 21.7%  18.0% -12.1% -22.9% 7.7% 1.9% 24.9%
Elektronik ve Optik Cihazlar 39.7% -4.2% -22.3% -10.0% 50% -32.3% 51.6% -32.4% -49.2%
Biro Ekipmanlari 76.9%  13.5% -17.4% -6.7%  10.8% -0.4% -10.9% -11.1% -42.5%
Gayrimenkuller 38.1% 75.9% -33.2% 206.3% 68.7% -18.6% -19.2% -12.3% -33.6%
Plastik isleme Makineleri - - - - - - - - -

Turizm Ekipmanlari 4.7%  20.4% -18.8% 67.4% -30.5% 6.3% -37.1% 16.8% -39.9%
Basin Yayin ile ilgili Donanimlar 90.7%  48.3% -20.6% 16.8% -16.3% -29.3% 25.9% -18.6%  13.5%
Tarim ve Hayvancilik Makineleri - - - - - - - - -

Makine Ve Ekipmanlar 42.0% - - - - - - - -

Diger -21.9% 1618.7%  16.7% 123.5% -14.0% -20.2% 0.0% - -

Genel Toplam 44.8%  53.7% 9.6%  30.4% 9.3% -16.7% -3.7% 1.0% -22.6%

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi ve Fider

*Sat ve geri kirala islemlerinin yapilmaya baslandigi tarih

Tablo 1.9 ve 1.10”a gdre; 2003 yil islem hacmi 6nceki yila gore %63.1, 2004 yili
%35, 2005 yili %45, 2006 %24.4 ve 2007 yili %56 oraninda artis gdstermis ancak 2008
yili kiiresel ekonomik krizin de etkisiyle %37 oraninda bir azalig géstermistir. 2010 yilindan
itibaren ise artig trendine girmis ancak 2015 yilindan itibaren onceki yillara gore azalis
gOstermistir.

Tarkiye'deki finansal kiralama islemlerinin son Gg yilina iligkin sektérel dagilimi

ise Tablo 1.11’de gosterilmistir.
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Tablo 1.11: Finansal Kiralama islemlerinin Sektérlere Gére Dagilimi

2018 2017 2016

iSLEM HACMININ SEKTOREL islem Hacmi| Toplam |islem Hacmi| Toplam [islem Hacmi| Toplam

DAGILIMI (BiN USD) Tutar icindeki Pay Tutar isindeki Pay Tutar icindeki Pay
TARIM 132,233 2.8%| 167,438 2.7%| 201,909 3.3%
iMALAT SANAYi 2,228,034 46.5%| 2,774,162 44.8%| 2,749,469 44.9%
TEKSTIL VE TEKSTiL URUNLERI SANAYi 662,563 13.8% 635,446 10.3% 608,167 9.9%
METAL ANA SANAYii 346,794 7.2%| 351,788 5.7%| 389,576 6.4%
DiGER 1,218,677 25.4%| 1,786,928 28.9%| 139,857 2.3%
HizZMET 2,323,665 48.5%| 3,013,931 48.7%| 3,050,563 49.8%
iNSAAT 1,389,091 29.0%| 1,676,002 27.1%| 1,524,105 24.9%
TOPTAN VE PER.TiC.MOT.AR.SERV.HZM. 283,186 5.9%| 334,486 5.4%| 405,696 6.6%
DiGER 651,388 13.6%| 1,003,443 16.2% 28,476 0.5%
TUKETiCi KONUT FINANSMANI 96,045 2.0%| 201,191 3.2% 0 0.0%
DIGER 14,636 0.3% 37,111 0.6%| 127,830 2.1%
GENEL TOPLAM 4,794,612 100.0%| 6,193,833 100.0%| 6,129,771 100.0%

Kaynak; Finansal Kurumlar Birligi

Alt kirllim bazinda, toplama oranin %5 ve uzerinin detaylandirildigi Tablo
1.11°de gorulecegdi Uzere; 2018 yili islem hacminin tamamina yakini hizmet sektérine
(%48,5) ve imalat sektoriine (%46,5) yapilmistir. 2018 yili toplam 2.3 milyar dolarlik
hizmet sektoru icindeki en buylk islem hacmini yaklasik olarak 1.4 milyar USD ile
(%59,8) insaat sektoru olustururken, toplam 2.2 milyar dolarlik imalat sanayi icindeki

en blyuk islem hacmini ise 663 milyon dolar ile (%29.7) tekstil sektéri olusturmustur.

1.6.3 Tiirkiye’de Sat ve Geri Kirala islemlerinin Gelisimi

10/06/1985 tarihinde yurirlige giren 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’na

“

gore finansal kiralama sézlegsmesi “ kiralayanin, kiracinin talebi ve segimi lzerine

ticiincii kisiden satin aldigi veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her
turlti faydayi saglamak lizere ve belli bir siire feshedilmemek sarti ile kira bedeli

56

karsihiginda, kiraciya birakmasini  éngbren bir sézlesmedir.” seklinde

tanimlanmistir.

56 3226 sayil Finansal Kiralama Kanunu, Madde 4
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S0z konusu 3226 sayili kanunda sat ve geri kira ile ilgili 6zel hukumler yer

almamakta , genel olarak finansal kiralama ile ilgili hiikiimler yer almaktaydi.>’

Sat ve geri kirala islemlerinin 3226 sayili kanun kapsamina girip girmedigi
konusunda farkli goérts ve yargi kararlari vardir. Yargitay ve Danistay; sat ve geri
kirala s6zlesmesinin 3226 sayili kanun madde 4’e gére sdzlesmeye konu malin,
kiralayan tarafindan Gglncu kisiden temin edilmesi sartini saglamadigi gerekgesiyle
yasa kapsamina girmeyecedi kararini vermistir. Literatirde bazi yazarlar da 4.madde
de ifade edilen “Gg¢lncu kigsiden satin aldigi veya baska surette temin ettigi”
ifadesindeki “bagka surette temin” yollarindan birinin de bizzat kiracidan temin

edilmesinin anlasiimasi gerektigini ileri sirmektedirler. 58

3226 Finansal Kiralama Kanunu’nda yer alan “s6zlesme” taniminin sat ve geri
kirala islemi icin net olmamasi nedeniyle bu iglem firmalarca ¢ok tercih ediimemekte
idi. Ancak, 6361 sayili kanunda finansal kiralama sézlesmesi; “kirayanin, kiracinin
talebi ve secimi Uzerine Gglincl bir kisiden veya bizzat kiracidan satin aldigi veya
baska suretle temin ettigi veya daha énce miilkiyetine gecgirmis bulundugu bir malin
zilyetligini, her turli faydayr saglamak uUzere kira bedeli kargiliginda, kiraciya
birakmasini dngdéren sdzlesmedir.” seklinde yeniden tanimlayarak ; kiralamaya konu
olan malin bizzat kiracidan temin edilmesi durumunda da kiralama isleminin ilgili

kanun kapsaminda yapilan finansal kiralama islemi sayilacagdi netlik kazanmistir. >°

Finansal Kurumlar Birligi verilerine gore; kanunun yurarlik tarihi olan Aralk
2012 tarihinden sonraki yillar itibariyle mal gruplarina gére toplam finansal kiralama
islemleri ile sat ve geri kirala islem hacimlerinin karsilastirmali detayi asagidaki

tablolarda gosterilmigtir.

57 Glines, Cavlak, Cebeci, a.g.e., s. 38.

58 Ali Alagoz, Tevfik Eren, Satig ve Geri Kiralama igleminin TMS 17 Kiralama iglemleri
Standardi ve Yiriirliikteki Mevzuat Cergevesinde Degerlendirilmesi, Muhasebe ve Vergi
Uygulamalari Dergisi, 2010, Ankara, s. 39.
https://www.researchgate.net/publication/316241567 Satis ve Geri_Kiralama_lsleminin T
MS 17 Kiralama lIslemleri Standardi ve Yururlukteki Mevzuat Cercevesinde Degerlendir
imesi/link/58f74dc4aca2723d16abcaa3, 21.08.2019

59 Reyhan Yilmaz, Sat-Geri Kirala islemi ile Saglanan Vergisel Avantajlar, Deloitte Verginet
https://www.verginet.net/dtt/1/sat-geri-kirala-vergi.aspx ,18.07.2019
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Tablo 1.12 Mal Gruplarina Gére Toplam Finansal Kiralama islemleri ile Sat Geri Kirala

islemleri islem Hacimleri Karsilastirmali Detayi

MAL GRUPLARI (1000 $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 TOPLAM
ISLEM HACHI (2013-2018) Islem  Sat/Geri | iglem Sat/Geri| Iglem Sat/Geri| iglem Sat/Geri| islem Sat/Geri| islem Sat/Geri| Iglem  Sat/Geri
Hacmi ~ Kirala | Hacmi  Kirala | Hacmi  Kirala | Hacmi  Kirala | Hacmi Kirala | Hacmi Kirala | Hacmi  Kirala

Kara Ulagim Araglar 97,095 698 159,708  1,927| 154,134 420] 122,967  1,630] 143935 1669 221,872 30,372 899,711  36,716]
Hava Ulagim Araglari 134,422 175296  22,034] 59,463 4 75733 22,162 65140 12,727 26,613 19,087| 536,667 76,010
Gemiler ve Suda Yiizen Tasit ve Araglar 149,799 17,408 178,981  41,213| 217,818 11,050| 133,649 24429 92413 21,027] 65802 3,735 838,462 118,862,
Demiryolu Ulagim Araglari 11,919 g - 1,843 2,937 2,743 561 1,425 20,867 ’ 561
is ve Ingaat Makineleri 1,850,607  20,2051,537,750  28,081{1,363,379  25,122(1,542,728  61,378[1,671,399 49,977 1,029,517 21,031 8,995,380 205,794
Saglik sektorii v eEstetik Ekipmanlari 203,602 2,510 228,781 634 218,184 2,555 195,833 960 173,387 3,725 160,066  2,327| 1,179,854  12,711]
Metal isleme Makineleri 350,690  7,582| 567,427  3,982| 435641  3,018| 437,285 13,822 458871 27,466 440,661 14,051f 2,699,574 69,921
Tekstil Makineleri 605591 2,670 532,156 2,490 410,112 10,635 441,781 7,662 450,148 11,621 562,080 12,468| 3,001,868 47,546
Elektronik ve Optik Cihazlar 94,958 271 99,679 79 67,447 572 102,231 17,125 69,122 199 35134  2,012| 468571 20,014
Bilgi Islem ve Biiro Sistemleri 125881 2,623 139,439 4,089 138,911 12501 123,730  7,192| 109,988  3,749] 63256  3,661] 701,205 33,815
Gayrimenkuller 1,314,706  918,922) 2,218,294 1,962,744]1,806,529 1,391,155|1,458,834 1,221,380|1,279,812 950,945 850,095 688,579| 8,928,270 7,133,725
Plastik isleme Makineleri 78,808 74| 130,244 260| 129,346 2,449 123,065  3,687| 137,325 528 125,463 794 724252 7,792
Turizm Ekipmanlari 115,500 0] 80,249 2| 85315 546] 53,639 1 62,664 309 37,675 1,268 435,042 2,126
Matbaacilk ve Kagit isleme Makineleri 129,185 1,037 108,077 570| 76,422 694 96,252 694 78302  9,907| 88881 5373 577,119 18275
Tarm ve Hayvancilik Makineleri 168,314 17| 148,297 387] 137,041 58,943 156,254 318| 155,009 1,973 173,024 - 937,938 61,638
Diger Makine ve Ekipmanlar 1,549,470  30,742(1,332,759  81,882{1,063,292 - 1,062,854 118,780|1,243576  35,957| 913,048 73,416| 7,164,998 340,777
Genel Toplam 6,989,547 1,004,515| 7,637,137 2,150,374|6,364,877 1,519,660|6,129,772 1,501,220|6,193,833 1,132,342| 4,794,612 878,174/38,109,778 8,186,284

Sat ve Geri Kirala Islemlerinin Toplam
Igindeki Orami

14.4%

28.21

23.9%

24.5%

18.3%

18.3%

21.5%

Kaynak; Finansal Kurumlar Birligi, Fider

Tablo 1.12’den elde edilen verilere gore;

2013 yilinda sat ve geri kirala

islemlerinin, toplam finansal kiralama islem hacmine orani %14 iken, 2014 yilinda
%28’e yukselmig, 2015 ve 2016 yilinda %24’e , 2017 yilinda ise %18’e dusmustur.

2018 yilinda ise yasanan ekonomik krizle orantili, finansal kiralama sektoru
islem hacmi, bir 6nceki yila oranla %23 oraninda bir kiigilme yasarken, ayni daralma
sat ve geri kirala islemlerinde de goériimus, 6nceki yila oranla %28 oraninda bir azalis

meydana gelmigtir.

2013-2018 yillari arasinda yapilan toplam finansal kiralama islemleri igcinde sat
ve geri kira kirala islem hacimleri ile buna iligkin oranlar tablo 1.13'de gdsterilmigtir.
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Tablo 1.13: 2013-2018 Yillari Arasinda Yapilan Toplam islem Hacmi icinde Sat ve Geri Kirala

islemleri
MAL GRUPLARI (‘000 $) TOPLAM
Sat ve Geri Kirala
ISLEM HACMi (2013-2018) islem  Sat/Geri | lslemlerinin Toplam
Hacmi Kirala |igindeki payi
Kara Ulagsim Araglari 899,711 36,716 0.10%
Hava Ulasim Araglari 536,667 76,010 0.20%
Gemiler ve Suda Ylzen Tasit ve Araglar 838,462 118,862 0.31%
Demiryolu Ulasim Araglari 20,867 561 0.00%
is ve insaat Makineleri 8,995,380 205,794 0.54%
Saglik sektoru ve Estetik Ekipmanlari 1,179,854 12,711 0.03%
Metal isleme Makineleri 2,699,574 69,921 0.18%
Tekstil Makineleri 3,001,868 47,546 0.12%
Elektronik ve Optik Cihazlar 468,571 20,014 0.05%
Bilgi Islem ve Biiro Sistemleri 701,205 33,815 0.09%
Gayrimenkuller 8,928,270 7,133,725 18.72%
Plastik isleme Makineleri 724,252 7,792 0.02%
Turizm Ekipmanlari 435,042 2,126 0.01%
Matbaacilik ve Kagit isleme Makineleri 577,119 18,275 0.05%
Tarim ve Hayvancilik Makineleri 937,938 61,638 0.16%
Diger Makine ve Ekipmanlar 7,164,998 340,777 0.89%
Genel Toplam 38,109,778 8,186,284 21.5%

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi

Sat ve geri kirala iglemlerinin sektorde yapilmaya baglandidi, 2013 ve 2018
yillar1 arasinda yapilan toplam 38 milyar dolarlik islem hacminin %21.5’ini, 8 milyar

dolar ile sat ve geri kirala islemleri olusturmustur.

Burada diger 6nemli bir gésterge de 2008-2018 yillari arasinda yapilan toplam
38 milyon dolarlik yatirrm harcamalari iginde en yiksek orani %24 ile is ve ingaat
makineleri almigtir. Yillara gore toplam igindeki payi ise asagida detaylandiriimigtir.
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Tablo 1.14: 2008-2018 Dénemi Briit islem Hacmi iginde is ve ingaat Makinelerinin
Oransal Gésterim Tablosu

('000.000 $) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 | Toplam
is/ingaat

Makineleri 1,081 385 746 1,154 1,729 1,851 1,538 1,363 1,543 1,671 1,030| 14,090
Oran (%) 21% 18% 23% 24% 32% 26% 20% 21% 25% 27% 21% 24%

Genel Toplam 5,203 2,198 3,183 4,891 5,360 6,990 7,637 6,365 6,130 6,194 4,795| 58,943

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi

2 Mayis 2018 tarihli Dlinya Gazetesinde yer alan haberde; Finansal Kurumlar
Birligi tarafindan diizenlenen “ingaat Sektdriine Leasing Destedi” konulu toplantiya
atifta bulunularak, is ve ingaat makineleri sektorinin yizde 80’inin leasing ile finanse

edildigi agiklamasi yer almaktadir. &

Tablo 1.15: Tarim Sektorii ve insaat Sektérii Harcamalarinin GSYH icindeki Yiizdesel
Payi (2008-2018)

2008 |2009 |2010 (2011 (2012 |2013 | 2014 | 2015 |2016 2017 (2018

Tarm 74 81|81 |75|73|69|66]|68]|64]|63]58
Sektori
Ingaat 64 | 56 | 61|68 | 70| 74|74 73| 75]|76]| 72
Sektori

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, Ekonomik Gdstergeler,
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2019/05/Ekonomik-G%C3%B6stergeler-Mart-2019-e.pdf,
07 .08.2019

Elde edilen tablolar reel olarak ekonominin hangi yonde ilerledigini gdstermesi
ve ekonomik yapiya vurgu yapmasi bakimindan da son derece énemlidir. Séyle ki
oransal olarak 6zellikle is / ingaat makineleri yuzdesel dagihminin nisbi yuksekligi
ekonominin insaat agirhklh buyddagina gdéstermektedir Dolayisiyla literatiirde bu

durum istihdam yaratmayan bir bliyime olarak nitelendiriimektedir.®!

€ Diinya Gazetesi, http://du_nya.newspaperdirect.com{epaper/viewer.aspx# , 21.08.2019
61 Korkut Boratav, Tiirkiye lktisat Tarihi 1998-2009, Imge Yayinevi, 2012, Ankara s.229
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Sat ve geri kirala iglemlerinin kendi igindeki yuzdesel dagilimi ise asagidaki

tabloda gdsterilmistir.

Tablo 1.16 Sat ve Geri Kirala islemlerinin Yiizdesel Dagilimi (2013-2018)

MAL GRUPLARI ('000 $)

BRUT iSLEM HACMI (2013-2018) Gesr‘ﬂ(‘i’;la Toplama orani
Kara Ulasim Araglari 36,716 0.45%
Hava Ulasim Araclari 76,010 0.93%
Gemiler ve Suda Ylzen Tasit ve Araglar 118,862 1.45%
Demiryolu Ulasim Araglari 561 0.01%
is ve ingaat Makineleri 205,794 2.51%
Saglik sektori ve Estetik Ekipmanlari 12,711 0.16%
Metal isleme Makineleri 69,921 0.85%
Tekstil Makineleri 47,546 0.58%
Elektronik ve Optik Cihazlar 20,014 0.24%
Bilgi Islem ve Biiro Sistemleri 33,815 0.41%
Gayrimenkuller 7,133,725 87.14%
Plastik isleme Makineleri 7,792 0.10%
Turizm Ekipmanlar 2,126 0.03%
Matbaacilik ve Kagit isleme Makineleri 18,275 0.22%
Tarim ve Hayvancilik Makineleri 61,638 0.75%
Diger Makine ve Ekipmanlar 340,777 4.16%
Genel Toplam 8,186,284 100.0%

Kaynak; Finansal Kurumlar Birligi

Toplam sat ve geri kirala iglemleri icinde gayrimenkuller % 87 ile ilk sirayi alirken

toplam islem hacminde ise %19’luk paya sahip olmustur. ikinci sirayi %4.16 ile Diger

makine ve ekipmanlar, Gg¢lncu sirayl ise %2.5 ile is ve ingsaat makineleri almistir. En

az orana sahip mal gruplarini ise; turizm ekipmanlari ve demiryolu ulasim araglari

olusturmustur.
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IKINCi BOLUM
TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINDA
KiRALAMA

Finansal kiralama islemlerine yonelik olarak; yapilan muhasebe iglemleri ve
finansal tablolarin olusturulmasinin, yasal mevzuata gbére gelisimi asagida

aciklanmistir.

2.1 Finansal Kiralama islemlerinin Muhasebelestiriimesine

Yonelik Yapilan Diizenlemeler

1985 yilinda, 3226 sayili kanun ile mevzuata giren finansal kiralama
islemlerinde; kiraci, sézlesmeye konu varlik ile buna iliskin borglara bilangoda yer
vermezken, soOzlesmeye iligkin kira &demelerini (ana para+faiz) gider olarak
kaydetmigtir. Kiraya veren ise; kiralanan varligi bilancoda aktifine alip, amortisman
ayirirken, aldigi kira tahsilatini ise (ana para+faiz) gelir kaydetmigtir. Dolayisiyla
Tuarkiye’de finansal kiralama islemleri, yapilan bu ilk dizenlemede faaliyet kiralamasi
olarak muhasebelestirilmistir. ilk finansal kiralama kanunu hazirlanirken éziin énceligi
ilkesi dikkate alinmamig, kanun kiralanan varligin ekonomik anlamda sahipligini degil,

hukuki seklini esas almistir. °2

1997 yihinda Hazine Mustesarlgi, finansal kiralama so6zlesmelerinde kiraci ve
kiraya veren mali sektor sirketlerinin hazirlayacaklari finansal tablolarin UMS 17 ‘ye
gbre hazirlamalari yoninde bir dizenleme yapmisg, bu durumla birlikte sirketler hem
vergi kanunlarina gére hem de UMS 17’deki kurallara uygun bir sekilde iki farkl
finansal raporlama yapmaya baslamiglardir. Ancak bu dizenlemede finansal kiralama
sirketleri icin bir hesap plani yayinlanmamisg, sadece finansal tablolarin UMS 17’ye

gore raporlanmasi 6ngoérilmustur. Finansal kiralama sirketleri de tek dizen hesap

62 Can Oztiirk, “UFRS 16 Kiralama islemleri Standardinin Eski UMS 17 Standard ile
Karsilastirilmasi ve Almanya ve Tiirkiye’de Hisse Senetleri Halka Acik olan Hava Yolu
Sirketlerinin Finansal Durumuna Etkisi”, Muhasebe Bilim Dinyasi Dergisi, 2016, s. 7.
https://www.researchgate.net/publication/324168372 UFRS 16 KIRALAMA ISLEMLERI S
TANDARDININ _ESKI UMS 17 STANDARDI ILE_KARSILASTIRILMASI VE _ALMANYA
VE _TURKIYE'DE HISSE _SENETLERI HALKA ACIK OLAN_HAVA YOLU SIRKETLERI
NIN_FINANSAL DURUMUNA ETKISI, 21.08.2019
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planindan vyararlanarak, kendi ihtiyaclarina gore baz degisiklikler yaparak

olusturulmus bir hesap plani kullanmaktaydilar. &

Turkiye’de finansal kiralamaya iligkin ilk dizenleme, finansal kiralamanin
hukuksal cercevesini gizen 3226 sayili kanun olmasina karsin, kanunda finansal
kiralama islemlerinin muhasebelestirimesi ve raporlanmasina iliskin herhangi bir
hikim yer almamaktaydi. Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestiriime seklini
belirleyen, 24/04/2003 tarihli 25088 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan ve Vergi Usul
Kanunu’'nun (VUK) 290. maddesini yeniden duzenleyen 4842 sayili kanundur. Maliye
Bakanlgi tarafindan finansal kiralama iglemlerinin degerleme esaslarini aciklayan bu
kanun gercevesinde VUK 319 numarali Genel Teblig yayinlamis ve bu islemlerin
muhasebelestirme sekli belirlenerek, Finansal Muhasebe Standardi (FAS 13) ve
Uluslararasi Muhasebe Standardi (UMS 17) ile paralellik saglanmigtir.®*

VUK miukerrer 290.madde ile 01/07/2003 tarihinden sonra yapilan finansal
kiralama islemlerinin esaslari diizenlenmis, bu tarihten dnce yapilan finansal kiralama
islemleri ise eski uygulamaya tabii birakilmigtir. 01/07/2003 tarihinden itibaren kira
6demelerinin anapara ve faiz olarak ayristiriimasi ve sadece faizin ilgili dénemde faiz
geliri/gideri olarak dikkate alinmasi, kiraya veren sirketin s6zlesme tutarini, alacak
olarak aktifinde gostermesi, kiracinin ise finansal kiralama konusu iktisadi kiymeti
kullanma hakki olarak aktifine almasi, karsiliginda ise kiraya verene olan borcu pasife
kaydetmesi, amortisman ve yeniden degerlemeye tabi tutmasi  gibi Onemli

degisiklikler s6z konusu olmustur. %

“Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirimesine iliskin ilk diizenleme
Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu’'nun (TMUDESK) Uluslararasi
Muhasebe Standartlari (UMS) 17’yi esas alarak yayinladigi Tiirkiye Muhasebe
Standardi (TMS) 177dir. 15.12.1999 tarih ve 4487 sayili kanun ile eklenen 2499 sayili

& A.Taylan Altintas, Son Diizenlemeler Gergevesinde Kiraya Veren ve Kiraci Agisindan
Finansal Kiralama islemlerinin Muhasebelestirilmesi, s. 3.
http://archive.ismmmao.org.tr/docs/malicozum/66MaliCozum/21%20taylan%20alt%C4%B1nta
s.pdf, 21.08.2019

8 Taylan Altintas, Emre Selguk Sari, KDV oranlarindaki Degisgikliklerin Tiirk Finansal
Kiralama Sektoriine Etkisi, Mali C6zum Dergisi, Kasim-Aralik 2012, s. 90, s. 91.

& Altintag, a.g.e. s.5.,s. 7., s. 8.
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Sermaye Piyasasi Kanunu Ek 1’inci madde uyarinca “Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (TMSK)” kurulmus ve TMSK ilk toplantisini 07.03.2003 tarihinde yaparak
faaliyete geg¢misti. TMSK, TMUDESK’in 2003 yilina kadar yayinladigi TMS 17
Finansal Kiralama Standardi da dahil olmak (izere toplam 19 muhasebe standardini
yeniden gbzden gecirerek yayinlamistir. 01 Temmuz 2003 tarihine kadar finansal
kiralama islemlerinin muhasebelestirimesinde vergi mevzuati esasli piyasa
uygulamalari ile TMS 17 arasinda 6nemli farkliliklar s6z konusu iken Maliye
Bakanligi’nin 1 Temmuz 2003 tarihinde 25155 Sayili Resmi Gazete’'de 319 Seri No’lu
Tebligi yayinlamasi ile vergi mevzuatina gére finansal kiralama islemlerinin

muhasebelestirimesi TMS 17 ile 6nemli éiglide értiistir hale getirilmigtir.”

Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestiriimesine yonelik olarak yapilan
diger duzenlemeler ise; BDDK tarafindan, 22.06.2002 tarih, 24793 (mukerrer) sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Kiralama Iislemlerine iliskin Muhasebe Standardr” ile
Sermaya Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 15.11.2003 tarih, 25290 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig” dir. &

Finansal kiralama so6zlesmelerinin @ UMS 17 ile uyumlu sekilde
muhasebelestirmesini 6ngéren SPK’nin bu tebligi ile; SPK mevzuatina tabi olup,
finansal kiralama yapan taraflar, 01.01.2005 tarihinden itibaren zorunlu olarak bu

teblige goére muhasebelestirme yapacaklardir. ©

66 Ayse Gl Koksal, Beyhan Beller, Finansal Kiralama islemlerinin TMS17, Vergi Mevzuati,
BDDK Tebligi Agisindan incelenmesi ve Muhasebe Uygulamalari, Nigde Universitesi [IBF
Dergisi, 2013, s. 151. http://iibfdergi.nigde.edu.tr/article/view/5000066629/5000062053
21.08.2019

67 Koksal, Beller, a.g.e., s. 151.

& Altintas, a.g.e., s. 4.
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31.07.2003 tarihli 25185 sayili Resmi Gazete ile yayinlanan “11 Seri No’lu
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblig"i ile; 1994 yilinda yurirlige giren tek
dizen hesap plani, finansal kiralama ile ilgili muhasebelestirme islemlerinin
yapilabilmesine olanak saglayacak sekilde revize edilmis, bu baglamda olmayan

hesaplarda hesap planina ilave edilmistir.®®

Finansal kiralama iglemlerine ydnelik olarak, Finansal Kiralama Sirketleri
24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve

izahnamesi Hakkinda Teblig esas alinarak muhasebelestirme islemi yapmaktadirlar.

Gerek 3226 sayili kanun madde 10 ve gerekse 6361 sayili kanun madde 17’ye
goére sirket faaliyetlerinin yasal cercevede gerceklestirilebilmesi ve belirlenen
standartlara uygunlugunun saglanabilmesi dogrultusunda, goézetim ve denetim yetkisi

BDDK tarafindan yapilmaktadir.

Finansal kiralama iglemlerinde TMS 17 ile VUK uygulamalari genel olarak
benzer olmakla birlikte ayrintilarda bazi farkhhklari bulunmaktadir. Asagidaki tabloda

s0z konusu farklar belirtiimistir.”

8 Suayyip Dogus Demirci, Merve Kiymaz Kivraklar, Ulusal ve Uluslararasi Diizenlemeler
Gergevesinde Finansal Kiralama islemlerinin Muhasebelestirilmesi, Muhasebe ve Vergi
Uygulamalari Dergisi, Nisan 2018, s. 510. https://dergipark.org.tr/download/article-
file/460026 , 21.08.2019

0 Muharrem Karatas, TFRS16 Kiralamalar:Yenilenen Kiralama Muhasebesi, Agiklama
ve Orneklerle isletmelere Olasi Etkileri, istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Odasi, istanbul. 2019. s. 31., s. 32. http://archive.ismmmo.org.tr/YAYINLAR/e kitap/tfrs 16

kiralamalar.pdf , 05.08.2019
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Tablo 2.1: TMS17 ve VUK karsilastirmasi

VUK Uygulamasi

* Milkiyetin "kiralama siresi
sonunda devri”

* Stirenin ekonomik dGmriniin
%80'inden daha bliyik bir
bollimini kapsamasi

* Hakkin kullanilacagi tarihteki
gercege uygun degerinden
daha distik bir bedelle satin
alma hakki taninmasi

* Buglinkl degerinin varhgin
gercege uygun degerinin
%90'indan daha biyik bir
degeri olusturmasi

T™MS 17

* Milkiyetin kiralama siiresi sonunda veya
daha 6nce kiraclya gegmesi

*Kiralama stresinin varligin ekonomik
omrinin buydk bir bolimini kapsamasi

* Kiraclya sozlesmeye konu varligi, hakkin
kullanilacag tarihteki gercege uygun
degerinden 6nemli 6lctide dislik bir bedelle
satin alma hakki taninmasiHakkin
kullanilacag tarihteki gercege uygun
degerinden daha dislk bir bedelle satin alma
hakki taninmasi

* Kiralama Sézlesmesinin baslangici itibariyle
kira 6demelerinin buglinki degerinin en az
kiralanan varligin gercege uygun degerine esit
olmasi

* Kiracinin, piyasa fiyatinin ¢cok daha altinda
bir kira bedeli ile bir donem daha kiralamay
strdirme hakkinin olmasi

Kaynak. Muharrem Karatas, TFRS16 Kiralamalar:Yenilenen Kiralama Muhasebesi,
Aciklama ve Orneklerle isletmelere Olasi Etkileri, http:/archive.ismmmo.org.tr/YAYINLAR
/e_Kkitap/tfrs 16 kiralamalar.pdf, 05.08.2019

Kiralanan varligi, VUK “Haklar” hesabinda, TMS 17 ise ilgili duran varhk

hesabinda izler. ™

Tlrkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 16)’ da ise kiralanan varlik,

kullanim hakki varlik olarak tanimlanir.

71 Demirci, Kivraklar, a.g.e. s. 520.
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2006 yihindan itibaren finansal kiralama iglemlerinde kiralayan ve kiracilarin
uygulamasi gereken muhasebe islemleri TMS 17 Kiralama islemleri Standardina
gore yapilmaktayken, 01/01/2019 tarihinden itibaren bu standart yurarlikten kalkmis,
tum kiralamalara uygulanmak tzere TFRS 16 kiralamalar standardi yurarluge girmis
ve bdylece en genel sekliyle bilango disinda tutulan kiralama sdzlesmelerinin bilango

hesaplarina dahil edilmesi saglanmistir.

‘Amerikan Sermaye Piyasasi Kurulu (SEC) 2005 yilinda Amerika Birlesik
Deviletleri’ndeki halka acik sirketlerinin bilango disi biraktigi kiralama islemlerinin
toplam tutarini yaklagik 1,25 trilyon ABD dolari olarak tahmin etmistir. Kiralama
sézlesmelerinin muhasebelestiriimesi ile ilgili mevcut IAS 17 (Uluslararasi Muhasebe
Standardi) uygulamasinda, kiralama islemlerinin ¢ogu, faaliyet kiralamasi olarak
siniflandinldigi igin kiracinin bilangosunda raporlanmamaktadir. Raporlanmayan
bilgilerin 6nemlilik diizeyi sektér, bélge ve sirketten sirkete farkliliklar gbstermektedir.
Ancak pek c¢ok sirket icin, kiralamalarin bilango disi birakilmasinin, raporlanan

varliklar ve borglar lizerinde 6nemli etkisi oldugu bilinmektedir.

IASB bir sirketin, bilango disi kiralamalara iligskin indirgenmemis borglarinin
finansal tablo dipnotlarinda agiklamasinin yeterli olmadigi sonucuna varmigtir. Bu
bilgilerin sadece dipnotlarda agiklanmasi durumunda, yatirimcilar ve analistler bir
sirketin varliklari, kiralama borglari ve finansal kaldiraci hakkinda yeterli bilgi sahibi

olamayacaklardir.

Kiralama islemlerine iliskin raporlanan bilgilerin yeterince seffaf olmadigini
digtinen IASB (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu) ve FASB (Finansal
Muhasebe Standartlari Kurulu), kiralama islemlerinin muhasebelegtiriimesi ile ilgili bir
proje baslatmistir. Bu projenin sonucunda IASB, 2016 yili Ocak ayinda IAS-17
Kiralama Islemleri, IFRS Yorum-4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip
igermediginin Belirlenmesi, IAS Yorum-15 Faaliyet Kiralamalari- Tegvikler, IAS
Yorum-27 Yasal Acgidan Kiralama  Gériinimiindeki  islemlerin  Oziiniin
Degerlendirilmesi uygulamalarini yiirtirliikten kaldiracak olan IFRS 16 Kiralamalar

standardini yayinlamigtir. “

2 A.Taylan Altlntag,. Ahmet Turel, Kiralama ile iIgiIi Yeni Muhasebe Modelinin Finansal
Tablolara Etkileri, Istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii, Segcmeler
38



“Ozellikle kiralama islemlerini bilango digi finansman araci olmaktan ¢ikarmak
ve kiralama islemlerinden kaynaklanan borglarin bilangcoda olmasi gereken tutari
yansitmasi dogrultusunda gercede uygun sunum ilkesini (faithful representation) de
karsilamak amaciyla gerek Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB)
gerekse Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB) biitiin kiralama
islemlerini bilangoya alacak bir muhasebe standardi (izerinde calismiglardir (IASB
2016b, 7-8). Bu ¢alisma sonucunda IASB, erken uygulama opsiyonu ile birlikte 2019
yilinda UMS 17 standardinin yerini alacak UFRS 16 Kiralama islemleri standardini

53

Ocak 2016'da yayinlamistir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) 2016 yili Ocak ayinda 01
Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere UFRS 16 Kiralama Standardini
yayinlamig, s6z konusu standart ile UMS 17 ylrirlikten kalkmistir.  Ulkemizde
muhasebe standartlarini yayinlamaya yetkili tek kurum olan Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), UFRS 16 Kiralama Standardini,
TFRS 16 Kiralamalar Standardi olarak ¢evirmis ve TFRS 16 Standardini, 31 Aralik
2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinde kullaniimak Uzere 16 Nisan

2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete’de yayimlamigtir.

“Mevcut IAS 17 uygulamasinda kiralama igslemleri finansal kiralama ve faaliyet
kiralamasi olmak lizere 2 grupta toplanmaktadir. IAS17, bir kiralama isleminin
ekonomik acidan satin almaya benzeyip benzemedigi lizerinde odaklanmaktadir. Bir
kiralamanin finansal kiralama olarak siniflandiriimasinda temel kistas kiralama
konusu varliga iligkin fayda ve risklerin kiraciya devredilmis olmasidir. Bir baska
deyigle, edger bir kiralama islemi, islemin 6zii itibariyle kiralama konusu varligi satin
almaya benziyorsa, bu kiralama “finansal kiralama” olarak adlandirilir ve kiraci sirketin
bilangosunda varlik ve borglar arasinda raporlanir. Kiralama konusu varliga iligkin tim
giderler (amortisman, bakim-onarim, sigorta, vs.) kiracinin kar ve zarar tablosunda
raporlanir. (IAS17)""

2016, s.131.,s.132. https://docplayer.biz.tr/46503357-Istanbul-universitesi-isletme-fakultesi-
muhasebe-enstitusu-secmeler-editor-prof-dr-goksel-yucel-istanbul-2016.html, 21.08.2019

73 Oztiirk, a.g.e., s. 3.

74 Altintag, Turel, a.g.e., s. 132.
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“IAS 17 Leases standardina gére bir kiralama, satin alma ile benzer ekonomik
kosullar sagliyorsa, varliklar arasinda aktiflestiriliyordu ve finansal kiralama olarak
degerlendiriliyordu. Béylece bu varlik, bilangcoda gérilmekteydi. Diger bdtiin
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak dederlendirilip, bilan¢o digi tutuluyordu. Bu
kiralamalar tipki bir hizmet sbézlesmesi gibi degerlendirilerek, gelir tablosunda

gésterilerek giderlestiriliyordu.”

TFRS 16’nin birinci paragrafinda belirtildigi Gzere, standardin amaci; kiralama
islemlerinin finansal tablolara alinmasi, 6lgimi, sunumu ve agiklanmasina iliskin
temel ilkeleri belirlemek, kiralamaya konu taraflarin bu iglemleri gercege uygun
bicimde gdéstererek, ihtiyaca uygun bilgiler sunmasini saglamak ve kiralamalarin
isletmenin finansal durumuna olan etkisinin finansal tablo kullanicilari tarafindan

guvenilir bir sekilde degerlendiriimesinde esas tegkil etmesi olarak agiklanmigtir. 6

Standardin kapsami asagida belirtilenler hari¢ olmak Uzere; alt kiralamadaki

kullanim hakki varliklarina iligkin kiralamalar da dahil tim kiralamalara uygulanir.

a) Maden, petrol, dogalgaz ve benzeri yenilenemeyen kaynaklarin arastiriimasi
ve kullaniimasina iligkin kiralamalar,

b) Kiraci tarafindan elde tutulan TMS 41 Tarimsal Faaliyetler kapsamindaki canli
varliklara iligskin kiralamalar,

c) TFRS Yorum 12 imtiyazli hizmet anlagsmalari kapsamindaki imtiyazli hizmet
anlagsmalari,

d) TFRS 15 Miusteri Sézlesmelerinden Hasilat kapsaminda kiraya veren
tarafindan verilen fikri mulkiyet lisanslar ve

e) TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar kapsamindaki lisans anlagmalari
cercevesinde kiraci tarafindan elde tutulan sinema filmleri, videokasetler,

oyunlar, el yazmalari, patentler ve telif haklari gibi unsurlara iligkin haklar’”

5 Murat Sergemeli, Meryem Oztiirk, Yeni Finansal Raporlama Standardi “IFRS16 Kiralama
islemleri”nin Getirdigi Degisimler Uzerine Bir Degerlendirme, Mali Coziim Dergisi, Mayis-
Haziran 2016, s. 31.
6 TFRS16, 1. paragraf
7TFRS 16, 3. paragraf
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Standart, kiraci agisindan 12 aydan kisa vadeli ve dusuk degerli (varsayimsal
olarak 5.000.% ve alti) varlik kiralamalarini istege bagh muafiyet olarak tanimlamistir.

Kiraya verenler agisindan ise ayni muafiyet gegerli degildir. ”®

6361 kapsaminda yaplilan finansal kiralama sézlesmelerinin UMS 17 ile TFRS

16 kapsaminda kiraci ve kiraya veren acisindan karsilastirmasi asagida belirtiimigtir.

8 Karatas, a.g.e. s. 34
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Sekil 2.1: 6361 Kapsaminda Finansal Kiralama islemlerinin TMS 17 ve TFRS 16

Acisindan Gdsterimi

KIRALAMA

TMS 17 TFRS 16

Finansal

Kiralama Kiralama
Kiraya Veren Kiraci Kiraya Veren Kiraci
Alacak kaydeder Duran Varlik Alacak Kaydeder Duran Varlk

olarak olarak
kaydeder kaydeder
Kira Tahsilatlar Kira Odemeleri Kira Tahsilatlarn Kira Odemeleri
Alacaktan Dlser Borgtan Duser Alacaktan Dlser Borgtan Duser
Faiz Geliri Faiz Gideri Faiz Geliri Faiz Gideri
Amortisman Gideri Amortisman Gideri

Not: TFRS 16, kiraci agisindan 12 aydan kisa vadeli ve varsayimsal olarak 5.000.-$ ve alti

dusuk degerli kiralamalari muafiyet kapsaminda tanimlamistir.

Finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi ayrimini ortadan kaldiran TFRS 16
standardinda kiralama; bir varligin kullanim hakkini devreden bir s6zlesme olarak
nitelendirilmistir. “Varligin tanimlanabilir olmasi ve kiracinin varligin kullanimindan
tim ekonomik faydalari elde etmesi ve varligin kullanimini yénlendirebilmesi gerekir”
denmigtir. TFRS 16 Standardi ile kullanim hakkini ve varlik (izerindeki kontrolii

kiraciya geciren kiralamalar, kiraci tarafindan kullanim hakki varligi ve finansal
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kiralama yiikiimliilii§ii olarak kayda alinacaktir.”

Buradaki temel konu kiracinin kiralamaya konu edilen varligi kontrol edip
etmedigi, baska bir ifadeyle varligi kullanma hakkina sahip olup olmadidina

odaklaniimasidir.8®

6361 sayili kanun kapsaminda finansal kiralama sirketinden yapilan bir finansal
kiralama igleminin muhasebelestiriimesinde bir degisiklik olmadigindan , 6édeme
planina goére kira 6demelerinin buglnki degerine denk gelen tutarda kullanim hakki

varligi ve kira yikimlUliga muhasebelestirilecektir.®!

2.2 Sat ve Geri Kirala islemlerinin Muhasebelestiriimesi ve

Raporlanmasi

Sat ve geri kirala islemleri mevzuatta 6zel olarak diizenlenmemekle beraber
finansal kiralama kapsaminda de@erlendirilerek, finansal kiralamaya iliskin hiktmlere
gore muhasebelestirilir. Standartlarda ise; TMS 17 kiralamanin niteligine yani finansal
kiralama ya da faaliyet kiralamasi olup olmadigina gére, TFRS 16’da ise varligin

devrine gore muhasebelestirme kriterleri degismektedir.82

Satis ve geri kiralama islemi TMS 17°de ; bir varligin satisini veya ayni varligin
geri kiralanmasini igerir ve muhasebelestirme islemi de ilgili kiralama isleminin
cesidine goére degisir. TMS 17 Madde 60’a gore; geri kiralama isleminde finansal
kiralama yapilmissa, kiralanan varlik islemin teminati olmak Uzere, kiraya verenin
kiraciya sagladigi finansman gelirlerinin fazla olan kismi ertelenir ve kiralama suresi
boyunca itfa edilir. Kiralayan, finansal kiralama islemi ile kiraciya bor¢ vermis

olmaktadir. &

9 Hilya Nihan Akdogan, UFRS 16 No’lu Kiralama islemleri Standardinin, UMS 17 No’lu
Finansal Kiralama Standardi ile Karsilastiriimasi, Getirdigi Yenilikler ve Tirkiye’'de
Halka Agik Perakende Sirketlerinin Finansal Durumlarina Etkisi Uzerine Ornek
Uygulama, T.C.Baskent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yayinlanmis Doktora Tezi,
Ankara, 2019, s. 22.
8 Karatas, a.g.e. s. 38.
8 Karatas, a.g.e. s. 155
8 Glinesg, Cavlak, Cebeci, a.g.e. s. 48.
8 Koksal, Beller, a.g.e. s. 157.
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TMS 17 kiralamalar standardinda; isletmenin bir varligi satmasi ve ayni varligi
geri almasi seklindeki kiralama igslemleri “satis ve geri kiralama” iglemi olarak kabul
edilmig, kiralamanin niteligine gore de (finansal kiralamal/faaliyet kiralamasi) ayri

yontemlerle muhasebelestiriimesi durumu ortaya ¢ikmistir. 84

TFRS 16 da ise satis ve geri kirala islemleri; standardin 99. paragrafinda
belirtildigi sekilde; bir isletmenin (satici-kiraci) bir varligi diger bir isletmeye (alici-
kiraya verene) devretmesi ve ayni varligi , alici—kiraya verenden geri kiralamasi
durumunda, devir s6zlesmesini ve kiralamayi standardin sat ve geri kiralama islemleri

altinda belirtilen diizenlemeler i dikkate alarak muhasebelestirecegi ifade edilmistir. °

Satis ve geri kiralama isleminin muhasebelestirne esasi, varligin devrinin satis
islemi olup olmadiginin degerlendiriimesine goére yapilir. Bu degerlendirme ise TFRS
15 Musteri S6zlesmelerinden Hasllat standardina goére yapilir. Varligin devrinin satis
islemi oldugu durumda satici-kiraci , yanlizca alici-kiraya verene devredilen haklarla
iliskili kazang ve kayip tutarini finansal tablosuna yansitir. Alici-kiraya veren varliga
iliskin satin alma islemini ilgili standartlar uygulayarak, kiralamay! ise bu standardin

kiraya verenle ilgili muhasebelestirme hiikiimlerini uygulayarak muhasebelestirir. 8

Bir varhigin satici-kiraci tarafindan alici-kiraya verene devrinin, varlik satigi
olarak muhasebelestiriimesi durumunda mevcut varligin alici-kiraya verene satiimasi
islemi yapilir ve varlik kayitlardan ¢ikarilir. Ayni varlik geri kiralama yoluyla TFRS 16
kiralamalar standardinin kiracinin muhasebe modeline uygun sekilde kullanim hakki
varlik olarak muhasebelestirilir. Kira yukimltliga pasifte, alici kiraya verene

devredilen iligkili kazang ve kayip tutari ise Kar / Zararda gosterilir. &

Mevzuatta, sat ve geri kirala islelemlerinde satistan dogan kazancin
muhasebelestiriimesine iligkin bir dizenleme bulunmamaktadir. Dolayisiyla bu
kazang ya da kayip dikkate alinarak, finansal tablolara yansitiimalidir. Ancak 5520

sayili Kurumlar Vergisi Kanunu kapsaminda getirilen istisnadan yararlanabilmek icin

8 Alagbz, Eren. a.g.e. s. 38.

% TFRS 16, 98. paragraf

8 TFRS 16, 99. paragraf

8 Beyhan Marsap, Serap Yanik, Satis ve Geri Kiralama iglemlerinin IFRS 16 ve BOBi FRS
GCercevesinde Degerlendirilmesi, Ankara Haci Bayram veli Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Fakdltesi Dergisi, 2019, Ankara, s. 9. https://dergipark.org.tr/download/issue-full-
file/44935 , 21.08.2019
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satistan dodan kazancin pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi ve bu tutarin
yanlizca ayrilacak amortismanlarin itfasinda kullanilmasi gerektigi ifade edilmektedir.
TMS 17°de ise finansal kiralama sayilan sat ve geri kirala islemlerinde satigtan dogan
kazancin gelir olarak muhasebelestirimemesi gerektidi, s6z konusu kazancin

ertelenerek kira siiresi boyunca itfa edilmesi gerektigi belirtilmistir. 88

8 Glnes, Cavlak, Cebeci, a.g.e. s..49.
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Tablo 2.2 : Sat ve Geri Kirala islemlerinin ilgili Diizenlemelerle Karsilastiriimasi

5520 sayili Kurumlar

6361 sayili Finansal Kiralama

213 sayili Vergi Usul

Esasi

Duzenleme o TFRS 16 Kiralamalar Standardi
Vergisi Kanunu Kanunu Kanunu
i . Kiracinin dayanak varhigi kullanma
Kiralama suresi . L.
o e hakkina sahip oldugu iptal
belirtiimemistir. Ancak bazi R . L
i L . edilemeyen kiralama suresi. (Bu
Kiralama Stiresi - mallarigin 4 yildan az - . .
X o X sure sozlesmede belirtilen uzatma
olabilecegi yonetmelikte ) )
. o ve sonlandirma opsiyonuna ait
ifade edilmistir. N X
sureleri de kapsamaktadir.
Muhasebelestirme
- Tahakkuk esasi Tahakkuk esasi Tahakkuk esasi

Muhasebelestirme
Kriteri

Finansal kiralama islemlerine
iliskin genel hikiimler

Finansal kiralama
islemlerine iliskin
genel hikimler

Varligin Devri

Muhasebelestirilecek

Rayi¢ bedeli veya
sozlesmeye gore

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte
maliyeti Gzerinden , sonraki

tebliglerde bu
iktisadi kiymetigin
tespit edilmis
amortisman
strelerinde amorti
edilecektir.

Varlik Tutari yapilacak kira tarihlerde maliyet ya da gercege
o6demelerinin uygun degeri tizerinden
buglinkii degeri
Finansal
kiralamalardaki
amortismana iliskin  |TMS 16 Maddi Duran Varliklar
genel hikimler standardina gére hesaplanir. Varligin
uygulanir. Kullanim  [kiraci tarafindan satin alinacagi
. hakki, VUK ve ilgili kesine yakinsa varligin tahmini
Amortisman - -

kullanim siiresi varligin yararli émrd,
degilse ilgili varlik kiralama stiresi ile
yararli dmriinden kisa olaniitibariyle
amortismana tabi tutar.

Deger DustklUgu

TMS 36 Varliklarda Deger DusuklGgu
huktmleri uygulanir.

Satig islemlerinden
Dogan Kazang

istisnadan yararlaniimasi
durumunda satig kazanci,
ozel fon hesabinda
tutulur. Bu tutar varhklar
icin ayrilacak
amortismanlarin
itfasinda kullanilr.

Satistan dogan kazang finansal
tablolara yansitilir.

Kaynak: Necati Giines, Hakan Cavlak, Yasin Cebeci, a.g.e s. 46.,s.47.

https://www.researchgate.net/publication/330508037 YASAL DUZENLEMELER VE TURKI

YE MUHASEBE STANDARTLARI ACISINDAN SATIS VE GERI KIRALAMA ISLEMLERI/link/5¢c

448827458515a4c7341d75/download , 21.08.2019
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2.2.1 Finansal Kiralama Sirketi Agisindan Sat ve Geri Kirala

islemleri

Finansal kiralama sirketleri 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ hikimlerine

gbre TFRS 16 standardi esas alinarak muhasebelestirme islemlerini yapar.

UMS 17’nin vyerini alan TFRS 16’da; “kiraya veren sirketler icin
muhasebelestirme buylk Ol¢cide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal

kiralama arasindaki fark devam etmektedir. “&°

Bu durum TFRS 16, 62. paragrafta belirtildigi Uzere; “Bir kiralama, dayanak
varligin miilkiyetinden kaynaklanan tim risk ve getirileri 6nemli élgtide devretmesi
halinde finansal kiralama olarak siniflandirilir. Bir kiralama, dayanak varligin
muilkiyetinden kaynaklanan tim risk ve getirileri 6Gnemli 6i¢lide devretmemesi halinde,

190

faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.”®” seklinde aciklanmistir.

Bir kiralamanin siniflandiriimasinda ise stzlesmenin seklinden ziyade 6zl
esas alinmalidir. 6361 sayili kanun kapsaminda yapilan finansal kiralamalar; TFRS16
Madde 63'te yer alan ve asadida belirtilen unsurlari tagsimasi nedeniyle finansal

kiralama olarak siniflandirilir.

a- Kiralama suresi sonunda varligin malkiyetinin kiraclya ge¢mesi,

b- Kiralama slresi sonunda varligin ger¢cege uygun degerinden daha disuk bir
fiyattan satin alma opsiyonunun olmasi ve kira sdzlesmesinin baglama
tarihinde kiracinin bu opsiyonu kullanacagindan makul 6lgiide emin olunmasi,

c- Mulkiyet devri olmasa dahi kiralama suresi varligin ekonomik 6mrinun buyuk
bir kismini kapsamasi

d- Kira sdzlesmesinin baglama tarihinde kiralamaya konu varligin buginku

degeri, kira 6demelerinin bugunku degerine yakin olmasi,

89 Deloitte, http://www.denetimnet.net/UserFiles/lUFRS 16 kiralama islemleri.pdf,15.08.2019
% TFRS16, 62. paragraf
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e- Kiralamaya konu varligin Gzerinde buyuk degisiklikler yapilmadigi surece

yalnizca kiraci tarafindan kullanilabilecek 6zel bir yapida olmasi,®*

Kiralama islemi, 66.paragrafta belirtildigi Gzere; kiralama s6zlesmesinin baslama
tarihinde siniflandinilir.  “Kiralama, kiralama soézlesmesinin baslama tarihinde
siniflandirilir ve yapilan siniflandirma yalnizca kiralamada degisiklik yapiimasi halinde
yeniden degerlendirili. Tahminlerdeki degisiklikler (6rnedin dayanak varligin
ekonomik émrl veya kalinti degerine iliskin tahminlerdeki dedisiklikler) veya
kosullardaki degisiklikler (6rnegin kiracinin temerriide dlismesi), muhasebelestirme

amagclari agisindan bir kiralamanin yeniden siniflandirmasina neden olmaz.”?

“Kiraya veren, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, finansal kiralama kapsaminda
elde tutulan varliklari finansal durum tablosuna alir ve bunlari net kiralama yatirimina

esit tutarda bir alacak olarak sunar.”®?

“Kiraya veren, net kiralama yatiriminin élgtimiinde kiralamadaki zimni faiz oranini

kullanir, 4

6361 kapsaminda yapilan finansal kiralama islemlerinde (sat ve geri kirala )
kiraci ile anlasilan ve sdzlesmede vyer alan faiz orani ve tutarina goére finansal

kiralama alacaklari icinde muhasebelestirir.

Yabanci para cinsinden  vyapilan finansal kiralama iglemlerinin
muhasebelestiriimesinde ise TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardi uygulanir.
Temel niteligi, sabit ya da belirlenebilir tutarda para biriminin alinmasi hakki ya da
0denmesi yukimliligu olarak tanimlanan parasal kalemlere iliskin kur farklarinin

olustuklari donemde kar veya zararda muhasebelestiriimesi esastir. %

%1 TFRS 63. paragraf 64,65 ve 66.paragraflar

2 TFRS, 66. paragraf

% TFRS 67. paragraf

“TFRS, 68. paragraf

% A. Taylan Altintag, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari Kapsaminda Yabanci
Para Cinsinden Yapilan Finansal Kiralama islemlerinin Muhasebelestirilmesi,
Muhasebe ve Denetime Bakig, Ankara, 2013, s.108., s. 109.
http://content.ebscohost.com/ContentServer.asp?EbscoContent=dGJyMMVI7TESeqlL Q4v%2B
vIOLCmrl1GeprVSr6u4S70OWxWXS&ContentCustomer=dGJyMPGvsEmyprJMuePfgeyx34in
&T=P&P=AN&S=R&D=bth&K=85824985 , 21.08.2019
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6361 sayili kanun kapsaminda yapilan finansal kiralama iglemlerinin finansal
tablolar ile dipnotlarda gésterilmesine iliskin prensip ve ilkeler yine bu standart esas

alinarak yapllr.

Kiraya veren tarafindan yapilacak aciklamalarin amaci standardin 89.
paragrafinda belirtildigi sekilde kiracinin finansal durumu, finansal performansi ve
nakit akislari Gzerinde kiralamanin yarattigi etkinin finansal tablo kullanicilari
tarafindan deg@erlendiriimesi icin temel olusturacak bilgilerin finansallarda saglanan

bilgilerle birlikte dipnotlarda aciklanmasi seklinde ifade edilmistir. “©

“Kiraya veren, finansal kiralamalardaki net yatirnmin defter degerinde meydana

gelen énemli degigsikliklere iliskin nitel ve nicel agiklamalari yapar. '

“Kiraya veren, en az ilk bes yil icin yillik bazda ve kalan yillar icin toplam tutar
tizerinden iskonto edilmemis kira alacaklarini gbstererek, kira alacaklarina iliskin vade
analizini aciklar. Kiraya veren, iskonto edilmemis kira édemeleri ile net kiralama
yatirrminin mutabakatini yapar. S6z konusu mutabakatta, kira 6demesi alacaklarina
iliskin kazanilmamig finansman geliri ve iskonto edilmig taahhiit edilmemis kalinti
deger belirtilir. "%

2.2.2 Kiraci Agisindan Sat ve Geri Kirala islemleri

6361 sayili kanun kapsaminda, kiralamaya konu edilebilen ve kurumlarin
aktifinde yer alan amortismana tabi tim tasinirlar ile yine kurumlarin aktifinde yer alan
esas niteligi bakimindan bir yerden baska bir yere tasinmasi mumkin olmayan,
yerinde sabit olan taginmazlarin, finansal kiralama sirketine satilmasi ve belli bir stre
kiralanip, s6zlesme sonunda kiraci tarafindan tekrar geri alinmasi kaydiyla yapilan
finansal kiralama islemlerinin muhasebelestiriimesinde TMS 17 ile TFRS 16 arasinda

bir fark bulunmamaktadir.

“Finansal kiralama sirketinden yapilmis bir leasing isleminde, finansal kiralama

islemlerinin muhasebelestiriimesinde bir degisiklik olmadi§indan, 6deme planina gére

% TFRS 89. paragraf
97 TFRS 93. paragraf
%8 TFRS 94. paragraf
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kira 6demelerinin bugunku degerine denk gelen tutarda kullanim hakki varhigi ve kira

yUkimliliga muhasebelestirilecektir.” °

“TFRS 16 standardi faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan
kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir model altinda
bilancoya alinmasini  (kullanim hakkir varliklari  ve kira ylkdmlGlikleri)

gerektirmektedir. “1°

6361 kapsaminda yaplilan finansal kiralama islemlerinin TMS 17 ile TFRS 16
standartlarina goére muhasebelestiriimesine iliskin karsilastirma tablosu asagida

gOsterilmistir.

Sekil 2.2: 6361 Kapsaminda Finansal Kiralama islemlerinin Kiraci Agisindan TMS 17 ve TFRS

16 Karsilastirmasi.

T™MS 17 TFRS 16
Kiralama islemleri Kiralamalar

I-

Finansal Kiralama Kiralamalar

o
Finansal Durum Kar veya Zarar ( Finansal Durum Kar veya Zarar
Tablosu Tablosu L Tablosu Tablosu
-
!

Kiralama
borglarinailiskin

Kiralama borglarina
iliskin donemsel
olarak faiz ve
amortisman gideri

kaydedilir.

Kiralama isleminin
baslangicinda varlik
ve borg olarak
muhasebelestirilir.

Kiralama isleminin
baslangicinda varlik
ve borg olarak
muhasebelestirilir.

dénemsel olarak
faiz ve amortisman
gideri kaydedilir.

Kaynak: https://jafas.org/articles/2019-5-1/17 FULL TEXT.pdf, 15.08.2019

9 Karatas, a.g.e.s. 155.
100 Deloitte, http://www.denetimnet.net/UserFiles/UFRS 16 kiralama islemleri.pdf ,
15.08.2019
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6361 sayili Kanun kapsaminda yapilan sat ve geri kirala iglemleri Finansal
Kiralama Sirketinin, finansal kiralama so6zlesmesine konu edilen tasinir veya
tasinmazi kiracinin kullanimina sundugu tarihte, édenmemis kira 6demelerinin
buginki degeri Gzerinden varlik ve borg olarak muhasebelestirir. Kira 6demeleri
finansal kiralama sozlegsmesinde yer alan faiz orani kullanilarak iskonto edilir.
Uygulanacak faiz orani sabit olabilecegi gibi bir endekse bagli, degisken faizli de

olabilir.

Kiraci agisindan, TFRS 16 kiralama islemlerinin; faaliyet kiralamasi veya
finansal kiralama olarak siniflandiriimasi ortadan kalkmis, tim kiralama islemleri IAS

17'deki finansal kiralama gibi muhasebelestiriimektedir. 10

Ekonomik mulkiyet hakkini elinde bulunduran kiraci kiralamaya konu varhgi
kiralamanin fiilen bagladigi tarihten yararli dmriiniin sonuna kadar amortismana tabii
tutar. Kullanim hakki varligi amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar

Standardinda yer alan amortisman hikumlerini uygular.

“‘Amortisman kiralamanin fiilen bagladigi tarihte baslar. Eger dayanak varligin
mulkiyeti kiraclya devredildiyse veya kiraci bir satin alma opsiyonunu kullanacagi
makul 6lglide kesinse kiralamanin fillen bagladigi tarihten dayanak varhgin yararli

émrinln sonuna kadar amortismana tabii tutar.”1%?

Kiraci, s6z konusu finansal kiralama sézlesmesine istinaden faiz gideri ile

amortisman giderini kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda ayri ayri sunar.

Kiraci tarafindan yapilacak agiklamalarin amaci standardin 51. paragrafinda
belirtildigi sekilde kiracinin finansal durumu, finansal performansi ve nakit akislari
Uzerinde kiralamanin vyarattigi etkinin finansal tablo kullanicilar tarafindan
degerlendirilmesi igin temel olusturacak bilgilerin finansallarda saglanan bilgilerle

birlikte dipnotlarda agiklanmasi seklinde ifade edilmistir. 1%

101 A Taylan Altintas, Ahmet Tiirel, Kiralama ile ilgili Yeni Muhasebe Modelinin Finansal
Tablolara Etkileri ,
https://docplayer.biz.tr/46503357-Istanbul-universitesi-isletme-fakultesi-muhasebe-enstitusu-
secmeler-editor-prof-dr-goksel-yucel-istanbul-2016.html , 05.08.2019

102 Karatas, a.g.e, s. 86.

103 TFRS 16, 51.paragraf
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Kiracinin kiralamalara iligkin bilgileri finansal tablolarinda tek bir dipnotta ya da

ayri bir bolimde agiklayacagi standardin 52. Paragrafinda belirtilmistir. 1%

Kiraci, standardin 53. Paragrafina goére, dipnotlarda raporlama dénemine iliskin

asagidaki hususlara yer verir.
Finansal kiralama konu varliga iligkin;

Amortisman tutar

Yukumlalagane iligkin faiz gideri

Alt kiralamalarindan elde edilen gelir
Kiralamaya iligkin toplam nakit ¢ikig!

Yaplilan ilaveler

N N

Raporlama dénemi sonundaki defter degeri

Kiraci kayitlari agisindan Ozellikle kullanim hakki varlidin nerede muhasebelestigi
konusunda uygulama farkhliklari yer almaktadir. Bazi sirketler; kullanim hakki varligi
Haklar hesabinda gdsterirken bazi kiracilar ise varligin tirtine gére duran varliklar

hesabinda gdstermektedir.

104 TERS 16, 52.paragraf
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UCUNCU BOLUM
ORNEK UYGULAMA

3.1 Ornek Uygulama

Bu 6rnek uygulamada, 6361 sayili kanun kapsaminda yapilan bir sat ve geri
kirala isleminin finansal kiralama sirketi ile kiraci sirket agisindan muhasebelestirme

ve finansal raporlama uygulamasi TFRS 16’ya uygun olarak sunulacaktir.

3.1.1 Finansal Kiralama Sirketi Agisindan

Ornek uygulama kapsaminda kiraci, isletme aktifine kayith bir taginmazi, geri

kiralama amaciyla ve sdzlesme sonunda geri alinmasi sartiyla finansal kiralama

sirketine satmig ve sattigi bu varligi finansal kiralama sirketinden bir finansal kiralama
sdzlesmesi ile geri kiralamistir.  Kiraci sirket, sat ve geri kirala kapsaminda finansal

kiralama sirketi ile asagida belirtilen kosullarla anlagsmistir.

v Ekspertiz degeri; 13.000.000.-EUR olan bir bina (Net finansman)

v' Kiralama siresi bes yil (S6z konusu tasinmaz bes yillik kiralama siresi
sonunda kiraclya devredilecektir.)

v" Finansal Kiralama Sirketi tarafindan uygulanan faiz orani; %6,75967

v Kira 6demeleri her ayin sonunda, esit taksitler halinde yapilacaktir.

v Aktiflestirme tarihi; 02/01/2019

v Aktiflestirme kuru; 5.60 TL
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Finansal kiralama sirketi ve kiraci tarafindan kabul edilen 6deme plani asagida

Tablo 3.1’ de gosterilmistir.

Tablo 3.1 Finansal Kiralama Sirketi-Kiraci Odeme Tablosu

s::u Ana para Faiz (%6.75) Toplam kira Kalan A.para
0 € 13,000,000.00
1 €2,264,272.01 €809,347.87 €3,073,619.88 €10,735,727.99
2  €2,418952.15 €651,667.73  €3,070,619.88 € 8,316,775.84
3  €2,587,627.47 €482,992.41 €3,070,619.88 €5,729,148.37
4  €2,768,064.63 €302,555.25 €3,070,619.88 €2,961,083.74
5 €2,961,083.74 €109,536.14  €3,070,619.88 €0.00
Toplam € 13,000,000.00 € 2,356,099.40 € 15,356,099.40

Not: Tabloda 6demeler yillik olarak gosterilmis ancak hesaplama 60 ay esit taksit Gzerinden

yapimistir. Aylik taksit tutari 255.884,99.-EUR olarak hesaplanmistir.

Finansal kiralama sirketi, sat ve geri kirala islemini tipki bir finansal kiralama
islemi gibi muhasebelestirir ve raporlar. S6z konusu islem “Kiralama Islemlerinden
S g S p $ $
islem kayitlari 02/01/2019 tarihinde

yabanci para cinsinden asagidaki sekilde olusturur. (Kayitlar hem TL, hem de EUR

Alacaklar” hesabi altinda muhasebelesgtirilir.

olarak izlenmektedir.)

Birinci kayitta sézlesmeye konu varlik kiraci tarafindan finansal kiralama
sirketine satiimis (KDV muafiyeti nedeniyle KDV hesaplanmamistir.) ikinci kayitta ise
saticiya (kiraci) yapilan éddeme kaydi olusturulmus, son kayitta ise aktiflestirme iglemi
muhasebelestiriimigtir. (fatura tarihi, satici (kiraci) 6deme ve aktiflestirme islemleri

ayni tarihte yapildigi varsayiimistir.)

Hesap
Kodu Hesap Adi Borg Alacak
227 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan
Yatirimlar -Yabanci Para 13,000,000.00
391 Muhtelif Borglar-Yabanci Para 13,000,000.00
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Fatura tarihi ile satici (kiraci) 6demesi ayni gin yapilimistir.

Hesap

Kodu Hesap Adi Borg Alacak
391 Mubhtelif Bor¢lar-Yabanci Para 13,000,000.00
023 Yurti¢ci Bankalar-Yabanci Para 13,000,000.00

Finansal kiralama sirketi, kiralamanin fiilen basladi§i tarihte (bu &rnekte
saticiya (kiraci) yapilan 6deme ile ayni gliin, 02/01/2019) s6zlesmeyi Tablo 3.1'de

yer alan rakamlar Uzerinden muhasebelestirir.

Hesap
Kodu Hesap Adi Borg Alacak
Finansal Kiralama Alacaklari-
151.00 Yabanci Para 15,356,099.40
151.01 Kaz_an|l_mam|§ Finansal Kiralama
Gelirleri (-) 2,356,099.40
297 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan
Yatirimlar-Yabanci Para 13,000,000.00

Kiralamaya esas baz maliyet (ana para) ile s6zlesmeye gére vadelendirilmis
toplam alacak tutari arasindaki fark alacak karakterli Kazanilmamis Finansal Kiralama

Gelirleri (-) hesabinin alacaginda izlenir.

Odeme planina gére birinci yilin sonunda kesilen ve tahsil edilen toplam

3.073.619,88.-€ faturaya istinaden asagidaki muhasebe kaydi olusturulur.
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Hesap
Kodu

023

151.01

294

295
583

151.00

Hesap Adi

Yurti¢ci Bankalar-Yabanci Para

Kazanilmamis Finansal Kiralama
Gelirleri (-)

Déviz Alim/Satim Hesabi-Turk
Parasi

Déviz Vaziyeti-Yabanci Para

Finansal Kiralama Gelirleri
(809.347.87-.€*6.6151.-TL)
Finansal Kiralama Alacaklari-
Yabanci Para

Borg Alacak

3,073,619.88
809,347.87
5,353,917.09
809,347.87
5,353,917.09

3,073,619.88

olustuklari ddnemde kar veya zararda muhasebelestirilir.

asagidaki sekilde olusturulmustur.

Tablo 3.2: Sat ve Geri Kirala isleminin Finansal Durum Tablosuna Yansimasi

Ayrica, TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardina goére kur farklari

Finansal kiralama sirketinin, bes yillik finansal durum tablosu TL olarak

Aktif (Bin TL)

Finansal Durum Tablosu

Lyl
sonu

4.yl
sonu

2.yl
sonu

3.yl
sonu

S.yil
sonu

31/12/XX 31/12/XX 31/12/XX 31/12/XX 31/12/XX

5.3 Kiralama iglemleri (Net) 71,018 57,767 41,783 22,675 -
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklari 81,250 63,985 44,789 23,514 -
5.3.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - -
5.3.3 Kazanilmamig Gelirler (-) 10,232 6,217 3,005 839 -
Y1l sonu tahmini kur (EURO) 6.6151  6.9459 7.2931  7.6578  8.0407
Kiralama islemleri (Net) € karsilig 10,736 8,317 5,729 2,961 -

konusu alacagi brat Gzerinden netlestirerek raporlamaktadir.

Tablo 3.2’de gorulecegi uzere kiralamalar, finansal durum tablosunda s6z
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Soézlesme slresince (bes yil) kaydettigi finansal kiralama gelirleri ise ilgili
doénemlerde gelir yazilmak Uzere, yillara gére tahmini kurlar kullanilarak asagida

olusturulan Tablo 3.3'de gdsterilmistir.

Tablo 3.3: Yillar itibariyle Finansal Kiralama Islemleri Faiz Gelirleri

1yl 2yl 3.yl 4.yil S5.yil
Faiz Geliri-Orj.Cur. (EUR) 809,348 651,668 482,992 302,555 109,536
Faiz Geliri-TL kars. 5,353,917 4,526,390 3,522,535 2,316,909 880,747
Tahmini Kur 6.6151 6.9459 7.2931 7.6578  8.0407

Faiz gelirlerinin kar/zarar tablosunda gosterimi ise yillar itibariyle asagida TL

olarak goésterilmistir.

Tablo 3.4: Yillar itibariyle Kar veya Zarar Tablosu

Kar/Zarar Tablosu (Bin TL)

1yl 2.yl 3.yl 4.yl S.yil
KIiRALAMA GELIRLERI 5354 4,526 3,523 2,317 881
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri 5,354 4,526 3,523 2,317 881
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri 0 0 0 0 0
Tahmini kur (EURQO) 6.6151  6.9459  7.2931 7.6578  8.0407

Yabanci para cinsinden yapilan bu islemde, TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri
standardina gore, kur farklari olugtuklarr donemde kér veya =zararda

muhasebelestirilir.

Finansal Kiralama Sirketleri, finansallara iliskin dipnotlarini; finansal durum
tablosu, kar/zarar tablosu ve nakit akig tablosu ile baglantili olarak olusturur.

Kiralamalarini niteligine goére (finansal kiralama/ faaliyet kiralamasi), finansal
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kiralama alacaklarini vade (5 yillik) , para birimi, faiz turlerine gore (sabit/degigken),

net ve brit Gzerinden gdstererek finansallarini agiklar.

Finansal Kiralama Sirketleri, 24 Aralik 2013 tarihinde yayinlanan Muhasebe
Uygulamalari ve Finansal Tablolar Hakkindaki Yodnetmelikte belirtildigi UGzere;
sdzlesme imzalanip, tescil edildikten sonra 6ncelikli olarak nazim hesaplarda
Taahhdtlerden Borglar/Cayilabilir ~ Taahhtler/ Finansal Kiralama Taahhutleri
hesabinda aktiflestirme islemi yapilincaya kadar sdzlesme bedeli Uzerinden takip
eder. Boylelikle planlama agisindan, ileride aktiflesecek ne kadarlik imzalanan ve
tescil edilen sdzlesme oldugunu bu hesaptan gorulir. Ancak sektdrde finansal
kiralama sirketleri arasinda, bu konuyla ilgili bazi uygulama farkhliklari géraimektedir.
Bazi Sirketler, imzalanan ve tescil edilen finansal kiralama so6zlesmelerini
aktiflestirinceye kadar nazim hesaplarda takip ederken, bazilari ise s6z konusu

hesaplari kullanmamakta ve sézlesmeyi ilk etapta muhasebelestirmemektedirler.

Yukaridaki érnek Uzerinden yapilacak ilk muhasebe kaydi ;

Finansal Kiralama Taahhutlerinden Borglar 13,000,000.00
(Cayilabilir Taahhtler)

Finansal Kiralama Taahhutlerinden Alacaklar 13,000,000.00
(Cayilabilir Taahhutler)

islem aktiflestiginde ise bu hesaplardan ¢ikis yapilarak bilango hesaplarina alinrr.

Finansal Kiralama Taahhutlerinden Alacaklar 13,000,000.00
(Cayilabilir Taahhtitler)

Finansal Kiralama Taahhutlerinden Borglar 13,000,000.00
(Cayilabilir Taahhatler)
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3.1.2 Kiraci Agisindan

Kiraci, isletme aktifine kayith bir tasinmazi, geri kiralama amaciyla ve

s6zlesme sonunda geri alinmasi sartiyla finansal kiralama sirketine satmis ve sattigi

bu varligi finansal kiralama sirketinden bir finansal kiralama sdzlesmesi ile geri

kiralamistir.

Kiraci sirket, sat ve geri kirala kapsaminda finansal kiralama sirketi ile

asagida belirtilen kosullarla anlagsmistir.

v Ekspertiz dederi; 13.000.000.-EUR olan bir bina (Net finansman)

v' Kiralama siresi bes yil (S6z konusu tasinmaz bes yillik kiralama siresi
sonunda kiraclya devredilecektir)

v" Finansal kiralama sirketi tarafindan uygulanan faiz orani; %6,75967

v Kira 6demeleri her ayin sonunda, esit taksitler halinde yapilacaktir.

v Aktiflestime tarihi; 02/01/2019

v Aktiflestirme kuru; 5.60 TL

v Kiraci kayitlarinda ise taginmazin defter degerleri;

Binalar Hesabi; 8.041.607.-TL
Birikmis amortisman; 2.754.088.-TL

Kiraci firma 13.000.000.-EUR’luk sat ve geri kirala islemini 02/01/2019
tarihinde yapmistir. S6z konusu islem 6éncesinde tasinmaz, binalar hesabinda
8.041.607.-TL maliyet bedeli ile takip etmekte ve toplam birikmis amortisman tutari
ise 2.754.088.-TL olarak, kayitlarda yer almaktadir.

Kiraci oncelikli olarak binalar hesabi ile birikmis amortisman hesaplarini

kapatarak aradaki 5.287.519.-TL’yi “Satilan Malin Maliyeti” hesabina aktarmistir.

Birikmis Amortismanlar 2,754,088.00
Satilan Malin Maliyeti Hesabi 5,287,519.00
Binalar hesabi 8,041,607.00
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Sat ve geri kirala iglemi igin kiraci bu tasinmazi 72.800.000.-TL karsiligi
13.000.000.-EUR olarak finansal kiralama sirketine satmigtir. Bu satisi ise Yurtici
Satiglar hesabinda gdstermistir. (13.000.000.€*5,60TL aktiflestirme kuru)

Finansal Kiralama Sirketinden Alacaklar 72,800,000.00
Yurtici Satislar 72,800,000.00

Yurti¢i Satiglar kaleminde yer alan 72.800.000.-TL ile Satilan Malin Maliyeti
hesabinda yer alan 5.287.519.TL arasindaki farki yani 67.512.481.-TL ‘yi ise

Ozkaynaklar kalemi igerisinde yer alan Ozel Fonlar hesabina aktarmigtir.

Yurtici Satislar 72,800,000.00
Satilan Malin Maliyeti Hesabi 5,287,519.00
Ozel Fonlar Hesabi 67,512,481.00

Ozel fonlar hesabina alinan bu tutar, sadece varliga iligkin ayrilacak
amortismanlarin  (kira slresi boyunca ve kira slresi sonunda ayrilacak

amortismanlarin) itfasinda kullaniimaktadir.

Kiraci, kiralamanin filen basladigi 02/01/2019 tarihinde, finansal kiralama
s6zlesmesine istinaden maddi duran varliga iligkin kayitlarini yeni degerler Gzerinden
olusturur. Tasinmazin yeni degerini her ne kadar islem yabanci para biriminden
yapilsa da 72.800.000.-TL olarak Haklar hesabina Turk Parasi olarak kaydeder.
isleme iligkin 6denecek faizler pasifte “Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti” hesabi
altinda kisa ve uzun vade ayrimi yapilarak kayitlara alinir, Finansal Kiralama Sirketine
yapilacak anapara ve faiz ddemeleri toplami ise pasifte ayni sekilde kisa ve uzun

vade ayrimi yapilarak “Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar’ hesabina kaydedilir.
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Haklar

Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma
Maliyeti-Kisa Vade (809.347,87.-€*5,60.TL)

Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma
Maliyeti-Uzun Vade(1.546.751,53.-€*5,60.TL)

Finansal Kiralama islemlerinden Borglar-
Kisa Vade (3.073.619,88.€*5,60.TL)

Finansal Kiralama Iislemlerinden Borglar-
Uzun Vade (12.282.479,52.-€*5,60.TL)

72,800,000.00
4,532,348.07

8,661,808.57

17,212,271.33

68,781,885.31

85,994,156.64 85,994,156.64

(Muhasebelestirme isleminde Tablo 3.1 dikkate alinmis ve aktiflestirme kuru olan

5,60.TL Uzerinden TL degerler yaratiimistir.)

Finansal Kiralama Sirketi tarafindan 6deme planina goére kesilen taksit

faturalarina istinaden kiraci, faturada yer alan faizi, finansman giderlerine, anapara ve

faiz toplamini ise Finansal Kiralama islemlerinden Borgclar ve Ertelenmis Finansal

Kiralama Borglanma Maliyeti hesaplarindan duger.

Birinci yilin sonunda Tablo 3.1’de yer aldigi sekilde Kiraci 809.347,87.-€'yu

faiz gideri olarak raporlarken, bu tutari Ertelenmis Finansal Kiralama Kisa Vadeli

Bor¢lanma Maliyeti hesabindan diser, Anapara ve faiz toplami 3.073.619,88.-€’'yu ise

Finansal Kiralama islemlerinden Borglar hesabindan diser. (Kur 6,6151.TL olarak

dikkate alinmistir.)

Finansal Kiralama islemlerinden Borglar-
Kisa Vade (3.073.619,88.-€*6,6151.TL)

Finansman Giderleri (809.347,87.-€*6,6151.TL)

Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma
Maliyeti-Kisa Vade (809.347,87.-€6,6151.TL)

Bankalar Hesabl (3.073.619,88.-€*6,6151.TL)

20,332,302.87

5,353,917.09
5,353,917.09

20,332,302.87
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Kiraci yillar itibariyle faiz giderini Tablo 3.3’de gosterilen tutarlar Gzerinden ilgili
doénemlerde kaydederken, pasifte “Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti”
ile “Finansal Kiralama Iislemlerinden Borglar” hesaplarini olusturur ve Tablo 3.3’e gére

Finansal Durum Tablosunda raporlar.

Haklar hesabinda yer alan 72.800.000.-TL Uzerinden dénem sonlarinda ise
amortisman hesaplanarak (Binalar i¢cin 50 yillik ekonomik dmar, %2 amortisman
orani) Ozel Fonlar Hesabina kaydedilir. Bir yilllk dénem sonunda hesaplanan

amortisman kaydi asagidaki sekilde olusturulur.

Ozel Fonlar Hesabi 1,456,000.00

Birikmis Amortismanlar (-) 1,456,000.00

Soézlesme suresi sonunda (5 yil) kiraci, devir faturasi ile Haklar hesabi ve
birikmis amortisman tutarini, Binalar hesabi ve bu hesabin birikmis amortisman

hesabina aktarir ve kalan faydali émre gére amortisman ayirmaya devam eder.

Binalar Hesabi 72,800,000.00
Birikmis Amortismanlar (-) 7,280,000.00
Haklar Hesabi 72,800,000.00

Birikmis Amortismanlar (-) 7,280,000.00

Yukarida yapilan agiklamalar 1s1§ginda kiracinin yillar itibariyle finansal durum

tablosu asagidaki sekilde gerceklesmistir.
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Tablo 3.5 Yillar itibariyle Kiracinin Finansal Durum Tablosu

1yl 2.yl 3.yl 4.yil S.yil *

Aktif (Bin TL)

Maddi Duran Varliklar (Net) 65,520
Binalar Hesabi - - - - 72,800
Birikmis Amortismanlar (-) - - - - 7,280
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 71,344 69,888 68,432 66,976 -
Haklar Hesabi 72,800 72,800 72,800 72,800 -
Birikmis Amortismanlar (-) 1,456 2,912 4,368 5,824 -

Pasif (Bin TL)

Kiralama islemlerinden Borglar (Net) 71,018 57,767 41,784 22,675 -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 81,250 63,984 44,789 23,514 -
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglari (-) 10,232 6,217 3,005 839 -

Ozkaynaklar
Ozel Fonlar Hesabi 66,056 64,600 63,144 61,688 60,232

* 5.yllda devir faturasi ile birlikte Haklar ve Birikmis Amortisman hesabinda yer alan tutarlar

Binalar ve Birikmis Amortismanlar hesabina virmanlanarak, kalan faydali émre goére

amortisman ayrilimaya devam edilir.

Ekonomik mdlkiyeti elinde bulunduran kiraci s6zlesmeye konu varligi ve buna

iliskin yakimlUluguna finansal durum tablosunda goésterirken, haklar hesabinda yer

alan tutar Gzerinden hesapladigi amortismani Ozel Fonlar hesabindan diiser.

Aylk faturalarda yer alan Faiz tutarini ise Finansman Giderleri hesabinda

gosterir. Buna iliskin kiracinin yillar itibariyle olugacak kar/zarar tablosu asagida

gosterilmistir.

Tablo 3.6: Yillar itibariyle Kiraci Kar veya Zarar Tablosu

1.yl 2.yl 3.l 4.yl 5.yil
Kar/Zarar Tablosu
Finansman Giderleri 5,354 4,526 3,523 2,317 881
Amortisman Giderleri - - - - -
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Kiraci, kiralama yoluyla kullanim hakkini elde tututugu varliklar dipnotlarda
diger varliklardan ayri sekilde sunar, eger diger varliklarla beraber ayni kalemde
siniflandiriyorsa ayrica hangi bilanco kaleminde bu varliklarin yer aldigini aciklar,
Kiralama islemlerinden borg¢lar da hem bilango da hem de dipnotlarda ayri olarak
sunulur. Eger diger bor¢larla birlikte siniflandiriliyorsa isletme bu bor¢lari bilangoda
hangi bor¢ kalemi icinde raporladigini agiklar. Kiralama islemlerinden borglar
kaleminin ayni sekilde kisa ve uzun vade ayrimi yapilmali, kiralanan varliklarin defter

degeri, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda buna yonelik faiz giderleri
ayrica belirtir.
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SONUG

6361 sayili kanun kapsaminda yapilan finansal kiralama iglemleri, yatirim
mallarinin finanse edilmesinde kullanilan bir finansman turaddr. S6z konusu bu yasa
ile igletmeler yatinm mallari igin yUkli miktarda nakit cikisi yapmayarak, sézlesme
sonunda geri almak kaydiyla, ekipmani hem kullanarak Uretimine devam eder, hem

de sdzlesme slresi boyunca taksitle 6deme yapar.

2013 yilindan itibaren yapilmaya baslanan sat ve geri kirala islemleri, vergisel
avantajlarla da cazip hale gelmis ve reel sektére blylk bir ivme katmistir. Nakit
ihtiyaci icerisindeki firmalar, aktiflerine kayith tasinir ve tasinmaz varliklari sat ve geri
kirala islemine dahil ederek, isletme sermayesine ek finansman saglamaktadirlar.
Saglanan finansman ile isletme hem kredi limitlerini kullanmamakta hem de gelen

nakit ile isletme faaliyetlerine yonelik diger yatirimlarini yapabilmektedir.

Gerek finansal kiralama sirketleri ve gerekse kiracilar, 6361 sayili kanun
kapsaminda yapilan sat ve geri kirala islemlerini 01 Ocak 2019 tarihinden énce TMS
17'ye gbre muhasebelestirirken, bu tarihten itibaren ise TFRS 16 Kiralamalar
standardina gére muhasebelestirmeye baslamislardir.  Standart, finansal kiralama
sirketleri acisindan o6lgcme, siniflandirma, finansal tablolarda sunum ve dipnot
aciklamalarinda buyuk oranda bir degisiklige sebep olmamistir. Kiracilar s6zlesme
sonunda tekrar devir edilmek Uzere yapilan, sat ve geri kirala islemlerini TMS 17°de

oldugu gibi bilangolarinda géstermeye devam edeceklerdir.

Yukaridaki aciklamalara kosut olarak, tezin birinci bdliminde kavramsal
aciklamalar yapilarak finansal kiralama sektér gelisimi incelenmigstir. Finansal
kiralama sektorune, sat ve geri kirala iglemlerinin etkisi, vergisel avantajlari boyutuyla
ele alinarak, saglanan tesviklerin islem hacminin artmasinda etkili oldugu sonucuna
ulagiimigtir. Ayrica elde edilen veriler 1s1ginda saglanan vergisel avantajlar ile birlikte
sat ve geri kirala iglemlerinin yapilmaya baglandigi 2013 yilindan 2018 yil sonuna
kadar toplam finansal kiralama islem hacmi igerisindeki payinin  %21.5 olarak

gerceklestigi géralmustur.
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Tezin ikinci béluminde ise; finansal kiralama islemlerinin muhasebelestiriimesine
yonelik Turkiye’de yapilan dizenlemeler tarinsel dizlemde ele alinarak, agiklanmisg,
mevcut mevzuat ve standartlar kapsaminda karsilastirmalar yapilarak farkhliklar
ortaya konulmustur. Bu baglamda; 6361 sayil kanun da dahil olmak Uzere;
mevzuatta sat ve geri kirala iglemlerinin, finansal kiralama kapsaminda
degerlendirildigi, muhasebelestiriimesine iliskin 6zel bir dizenlemenin olmadigi ve
finansal kiralamaya iliskin hikimlere gére muhasebelestirildigi gértlmustir. Ayrica
TMS 17’ye gobre finansal kiralama olarak muhasebelestiriien sat ve geri kirala
islemlerinin, Kiracilar agisindan bilangoda varlik ve yukumlulik olarak gosterildigi bu

yonuyle de TFRS 16’dan bir farkhligi olmadigi goézlenmistir.

Tezin Uguncu bélumunde; birinci ve ikinci bélume dayal olarak gelistirilen 6rnek
uygulama ile tez zenginlestiriimistir. Bu cercevede finansal kiralama sirketi ve kiraci
acgisindan mevcut mevzuat ve standartlar dikkate alinarak yapilan muhasebe iglemleri

ile finansal raporlamalar incelenmistir.

Sonug olarak; uygulamada gerek finansal kiralama sirketleri gerekse kiracilarin
bu islemlere iligkin kayitlarinda bazi uygulama farkliklarinin olmasi, muhasebe
uygulamalarinin saglikli olusturulmasinin énemini ortaya koymakta, mevzuatla
standartlar arasindaki farkhliklarin giderilmesi ise uluslararasi dizenlemelerle

paralellik saglanmasi agisindan énemini korumaktadir.
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492 sayili Kanun

3226 sayili Kanun

5411 sayili Kanun

6361 sayili Kanun

6361 sayil Kanun

6361 sayil Kanun

6361 sayil Kanun

6361 sayil Kanun

6361 sayil Kanun

6361 sayil Kanun

6361 sayil Kanun

6495 sayili Kanun

6728 sayil Kanun

6802 sayili Kanun

KAYNAKCA

492 sayili Harclar Kanunu, 4 sayili tarife

3226 sayil Finansal Kiralama Kanunu, Madde 10
544 sayili Bankacilik Kanunu Madde 93/1-a

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu, Madde 3 (1) ¢

6361 sayili Finansal Kiralama , Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu, Madde 18

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu, Madde 3 (1-d)

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu, Madde 3(1-1)

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu, Madde 3(1-e)

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu, Madde 19 (1)

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu, Madde 37 (1)

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu, Madde 37 (2)

6495 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hikminde
Kararnamelerde degisiklik yapiimasina dair Kanun
Madde 29

6728 Sayili Yatinm Ortaminin lyilestirilmesi Amaciyla
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun,
Madde 43

6802 sayili Borglar Kanunu Madde 299
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