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ONSOz

Finansal piyasalarin aktorlerinden olan sigorta sirketleri bu piyasalarin bir
parcasini olusturmasi sebebiyle bu piyasalarin ortak 6zelliklerini tagsimakla birlikte

kendine 06zgu bir takim 6zelliklerde tagsimaktadir.

Ulkemiz agisindan incelendiginde sigortacilik sektoriiniin finansal piyasalar
icerisindeki payinin ¢ok dusuk oldugu gorulmektedir. Ancak, Turkiye’de sigortacilik
sektorinin gelisimin ekonominin gelisimine parelel oldugu ve hatta ekonominin
biyume donemlerinde ekonomiden daha hizli bir bicimde biyudugunia gérmekteyiz
Bu sebeple sektoriin ekonomiden aldigi payin giderek artmakta oldugu

gozlenmektedir.

Bu calismada sigorta sirketlerinin temel Ozellikleri, isleyis yapisi ve faaliyet
gostermeleri neticesinde maruz bulunduklar riskler ele alinmakta ve daha sonraki
bolumlerde ise sigorta sirketlerinin sermaye gereksinimi ile mali banyesi ile ilgili diger
hususlar incelenmektedir. Calismanin son bolumu ise Turk sigortacilik sektorindn

mevcut yapisina ayriimigtir.

Tez calismama degerli katkilarindan dolayr danismanim Sayin Prof. Dr. Remzi
Orten’e ve desteklerini her zaman hissettigim aileme en icten tesekkirlerimi

sunuyorum.
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GIRIS

Finansal piyasalarin aktdrlerinden olan sigorta sirketleri bu piyasalarin bir
parcasini olusturmasi sebebiyle bu piyasalarin ortak 0Ozelliklerini tagimakla
birlikte kendine 6zgu bir takim Ozelliklerde tagimaktadir.

Ozellikle Amerika Birlegik Devletleri, Bati Avrupa ve Japonya’da
sigortacilik sektort Ulke ekonomisi igerisinde blyuk bir 6nem arz etmekte ve
biyuk miktarlarda fon toplamaktadirlar. Bu Ulkeler ayni zamanda dinya

sigortacilik piyasasinin biyuk bir kismini teskil etmektedirler.

Ulkemiz agisindan incelendiginde ise sigortacilik sektoriiniin finansal
piyasalar icerisindeki payinin ¢ok dusuk oldugu gorulmektedir. Turk finansal
sektori halen bankacilik kesimi tarafindan temsil edilmektedir. Ancak, bu
yapinin 6zellikle son yillarda farkliik gostermeye basladigl ve sektérin payinin
giderek artmakta oldugu gozlenmektedir. Ancak tim bu gelismelere ragmen
sektor halen bankaciligin ¢ok gerisinde kalmaya devam etmektedir.

Bu calismada sigorta sirketlerinin temel ozellikleri, isleyis yapisi ve
faaliyet gostermeleri neticesinde maruz bulunduklan riskler ele alinmakta ve
daha sonraki bolimlerde ise sigorta sirketlerinin sermaye gereksinimi ile mali
binyesi ile ilgili diger hususlar incelenmektedir. Calismanin son bolimu ise Turk

sigortacilik sektériniin mevcut yapisina ayriimistir.

Birinci  bolum sigorta sirketlerinin igleyis yapisina, kargi kargiya
bulunduklar risklere ve sigorta sirketlerinin sahip olduklar bir takim temel
Ozelliklerine ayrilmistir. Sigorta sirketlerini ve faaliyette bulunduklari piyasanin
daha iyi bir bicimde anlagilabilmesi icin bu sirketlerin isleyis yapisinin ve

karakteristiklerinin bilinmesine ihtiya¢ bulunmaktadir.



ikinci bolim sigorta sirketlerinin sermaye ihtiyacina ayriimistir. Bélim
icerisinde anlattigi tzere sirketlerin sermaye ihtiyacini gerekli kilan bir takim
icsel ve dissal faktorler bulunmaktadir. Bununla birlikte sirketlerin sermaye
gereksiniminin temel nedeni police sahiplerinin ya da daha genis bir ifade ile
hak sahiplerinin korunmasi ve alacaklarinin teminat altina alinmasidir. Bu
nedenle duzenleyici otoriteler sirketlerin sermaye yeterliliginin o6lgtlmesine
yonelik bir takim modelleri ve sistemleri uzun yillardir kullanmakta ve bunlari

gelistirmektedirler.

Bu calismada bu modellerin temel niteliklerinden bahsedilmekte ancak
tum modeller ayrintili bir bicimde incelenmemektedir. Buna karsin sigorta
sirketlerinin sermaye yeterliliginin 6lcilmesinde kullanilan modeller arasinda
onemli bir yer igsgal eden Amerika Birlegik Devletleri (Risk Based Capital-RBC),
Avrupa Birligi (Solvency | ve Solvancy II) uygulamalari incelenmektedir.

Uclinci bolum sigorta sirketlerinin teknik diizenlemelerine ayrilmistir.
Burada 0Ozellikle tlkemiz uygulamalari ile Avrupa Birligi uygulamalari arasindaki
farkhliklar ortaya koyulmaktadir. Zira Avrupa Birligi adayi olarak fiili
miizakerelere baglamig bir llke olan Turkiye’nin kendi mevzuat yapisi ile
Avrupa Birligi MUktesebati arasindaki farklar ve bu farklarin gideriimesine
yonelik olarak dnimuzdeki yillarda yapilacak olan calismalar biyik bir 6nem

arz etmektedir.

Turkiye'de sigortacilik sektoriinin gelisimin ekonominin gelisimine parelel
oldugu ve hatta ekonominin biyime dénemlerinde ekonomiden daha hizli bir
bicimde buyudagunt gormekteyiz. Buna iliskin veriler ise c¢alismanin son

bdliumiinde incelenmektedir.



BOLUM |

SIGORTA SIRKETLERININ
ISLEYIS YAPISI ve KAR S| KARSISYA
BULUNDU GU RISKLER

1.1  Turkiye'de Sigortacilik Sektériniin Mevcut Durumu

Bu kisimda kisaca Turk sigortacilik sektort ile ilgili giincel temel veriler

ve ayrica sektoriin gelisimine iliskin bilgiler yer almaktadir.

1.1.1 Sirket Sayisi ve Sermaye Yapilari

Son yillarda meydana gelen iflas, s6zlesme yapma yetkisinin kaldiriimasi
ve konsolidasyon sonucunda sektorde yer alan sirket sayisinda oldukca fazla
miktarda azalma meydana gelmigtir.

Bu gelismenin, mevzuatta sirketlerin yukamluliklerini artirici yonde
dizenlemelerin yapilmasi, bankacilik sektérinde halan yasanmakta olan
konsolidasyon ile birlesme ve devralmalarin etkisi nedeniyle devam edecegi ve
kisa vadede sirket sayisinda bir azalma meydana gelecedi beklenmektedir.
Ancak orta vadede sektorin gelisme potansiyeline bagh olarak tekrar sirket

sayisinda bir artis olmasi beklenebilir.

Halen sektorde fiilen faaliyet gosteren sirket sayisi 46’'dir. Bu sirketlerin
45 tanesi sigorta ve/veya emeklilik sirketi iken bir sirket ise reasurans sirketi
olarak faaliyet gostermektedir. Buna ilave olarak halen stézlesme yapma yetkisi
kaldirilmig ancak tekrar verilmesi mimkin olan gsirketler ile sembolik olarak
faaliyette bulunun sirketlerin de yukarida yer alan sayiya ilavesiyle bu rakam
49’a cikmaktadir.



Faaliyet gosteren 45 sirketin 38 tanesi Turkiye'de kurulu yerli sirket iken,
5 tanesi de Turkiye'de kurulu yabanci sirket olarak addedilmektedir. 2 sirket ise
kamu sirketi olarak faaliyet goOstermektedir. Ancak bahse konu kamu
sirketlerinin Ozellestirme asamasinin onay sireci icerisinde olmasi nedeniyle
kisa bir sure icerisinde sektdrde faaliyet gosteren kamu gsirketinin kalmayacagi
beklenmektedir. Halen faaliyet gOsteren reasiurans sirketi ise yerli sermayeli

olup ana hissedar is Bankasi T.A.S.’dir.

Tablo 1: Turkiye'de Fiilen Faaliyet Gosteren Sirketlerin Sayilari

Sigorta 45

Reasurans 1

Kamu 2
Ozel 38
Turkiye'de Kurulu Yabanci 5
Yabanci Sirketlerin  Subeleri 0

Hayat 9
Karma (Hayat/Emeklilik) 10
Emeklilik 1
Karma (Hayat/Hayat D1 s1) 11
Hayat Digi 14

Kaynak: Hazine Mustesarligi Verileri

Sirketleri faaliyetleri itibariyle inceledigimiz zaman 45 sirketin 9'u yalnizca
hayat, 14’0 yalnizca hayat disi ve 1'i yalnizca emeklilik girketi olarak
calismaktadir. 24 sirket ise karma sirket olarak faaliyet gdstermekte olup
bunlarin 10 tanesi hayat ve emeklilik, 11 tanesi ise hayat ve hayat disl

branslarda faaliyet gostermektedir.

Ancak halen gecerli olan dizenlemeler geregince yeni kurulacak olan
sirketler vyalnizca hayat ya da hayat digi bransglarda faaliyet
goOsterebilmektedirler. Hayat ve hayat digl branglarda faaliyet gosteren sirketler

s6z konusu duzenleme oOncesi kurulmus olan ve mevcut hayat portfoylerini



koruyan sirketlerdir. Bahse konu sirketlerde yeni hayat sigortasi sozlesmesi
akdedememektedirler.

1.1.2  Prim Uretimi

Sigortacilik  sektorinde prim  Oretimi  dizenli  bir sekilde artig
gOstermektedir. Asagida yer alan sekilde direkt prim Gretiminin gayri safi milli
hasilaya orani yer almaktadir. Sekilden de gortlebilecegi tzere (Sekil 1), 1986
yillarinin basinda 0,40 lar seviyesinde olan oran 2000 yillarda 1,50 ler
seviyesine ulagmistir. Sekilde yer alan azalma dénemleri Turkiye’de meydana
gelen ekonomik krizler neticesinde ortaya cikmistir. Bahse konu oran henliz
resmi olarak kesinlesmemekle birlikte 2005 yili itibari ile 1,60 olarak
gergeklesmistir. Ancak, 2005 yili icerisinde hesap planinda yapilan degisiklik
sonucunca direkt primler diger bir kalem yer almamaktadir. Bu sebeple 2005 yili
icin yapilan hesaplama yazilan primler Gzerinden gerceklestiriimis ve sekil
icerisinde gosterilmemisgtir.

Sekil 1: Direkt Primlerin Yillar itibariyle Gayri Safi Milli Hasilaya Orani

Asagida yer alan sekilde (Sekil 2) yillar itibari kisi basina diisen prim
dretiminin seyri yer almaktadir. Bu sekil yukarida yer alan sekli dogrular bicimde



prim uretiminin kriz yillar hari¢ olmak Uzere artig trendi icerisinde oldugunu
isaret etmektedir. Buna gore, 1990°’li yillarda 10 Amerikan Dolari seviyesinde
olan rakam 2004 yili sonu itibari ile 66 Amerikan Dolarina ulagsmistir. Bu rakam
2005 yih kesinlesmemis resmi sonuclarina gore yaklasik olarak 80 Amerikan
Dolandir. Ancak prim Uretiminin hesabina baz teskil eden hesapta yapilan
degisiklik dolayisi ile bu rakam asagida yer alan sekil icerisinde

gosterilmemisgtir.

Sekil 2: Kisi Basina Dien Prim
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Kaynak: Hazine Miistesarligi Verileri

1.1.3  Branglar itibariyle Prim Uretimi

Halen 2005 yili sonu itibari ile Turkiye'deki prim dretiminin yaklasik olara
%84’U hayat disI branslardan elde edilirken %16’lik kisim ise hayat brangindan
elde edilmektedir. Hayat digi branglarin kendi i¢erisinde dagihmina bakildiginda
ise bunun yaklasik olarak %50’sinin kaza ve trafik branslarindan olustugu geri
kalan kismin %14.54 Gnin yangin, %10.22 sinin saglk ve geri kalan kisimlarin
ise Nakliyat, ferdi kaza, hukuksal koruma, kredi, dolu ve hayvan o6limu
branslarindan olustugu gorulmektedir. Buna iligkin bilgiler asagida yer alan
tabloda (Tablo 2) gosterilmistir.



Tablo 2 :Prim dretiminin branglar itibariyle dagihmi

% 14,54 YANGIN
% 3,72 NAKLIYAT

% 31,18 KAZA

% 3,00 FERDI KAZA

% 10,22 SAGLIK

% 0,28 HUK. KORUMA
% 0,06 KREDI

% 4,12 MUHENDISLIK
% 16,40 TRAFIK

% 0,38 DOLU

% 0,24 HAYVAN OLUMU

Kaynak Hazine Mustesarligi Verileri

1.1.4  Saklama Payi Oranlari

Asagida yer alan tabloda (Tablo 3) 2005 yili sonu itibariyle sektorde yer

alan sirketlerin saklama payi oranlari branslar itibari ile gosterilmigtir.

Tablodan gorulebilecegi Uzere, hayat digi branglarda saklama payi
oranlari hayat brangi saklama payi oranindan yuksektir. Genel anlamda sigorta
sirketin vermis oldugu teminat ile ilgili olarak Uzerinde kalan miktari ifade eden
saklama pay! orani isin dogasi gereQi hayat disi branslarda daha yuksek
olmaktadir. Zira hayat branginda bir police bazinda verilen teminat sirketleri i¢in
blyuk bir risk tegkil etmemektedir. Ancak, grup poligeleri ile ilgili olarak bir risk

s6z konusu olabilmektedir.

Oysaki, hayat disi branglar ile ilgili olarak verilen tek bir teminat dahi
sirketler icin ¢ok buyuk bir risk tegkil edebilmektedir. Bu nedenle asagida yer
alan tablodan (Tablo 3) gorilebilecedi Uzere, yangin ve muhendislik
branslarinda saklama payi oranlari %30’lar seviyesinde yer almaktadir. Ornegin

bir petro kimya tesisi ile ilgili olarak verilen bir teminati tek bir sirket tarafindan



ustlenilmesi ¢ok guctir. Bu sebeple bu teminat ya reastre ya da koasure
edilmesi gerekmektedir.

Ayrica asagida yer alan tablodan yine gorulebilecegi Gizere, trafik ve kaza
branslarinda saklama payi oranlari diger branslara kiyasla yuksektir. Bu durum
yine yukarida belirtildigi Uzere police bazinda verilen teminatin sirket acisindan

arz ettigi 6nem ile alakahdir.

Tablo 3: Branslar itibariyle Saklama Payi Oranlari

YANGIN 39,2
NAKLIYAT 52,9
KAZA 73,7
KAZA 81,8
HASTALIK 75,3
HUK. KORUMA 74,8
KREDI 1,7

MUHENDISLIK 30,7
TRAFIK 80,1
DOLU 41,5
HAYVAN OLUMU 31,3
HAYAT DISI TOPLAMI | 66,1
HAYAT TOPLAMI 97,2

Kaynak: Hazine Mustesarligi Verileri

1.1.5 Hasar / Prim Orani

Asagida yer alan tabloda (Tablo 4) 2005 yil sonu itibariyle hasar prim

oranlari branglar bazinda gésterilmektedir.

Bu oran ilgili bransgin teknik karsiligini gosteren temel orandir. Elde edilen
bir birimlik prim karsiliginda verilen teminat neticesinde ne kadar hasara
katlanildigini ifade etmektedir. Oranin birden buyik olmasi ise ilgili brangin karli

olmadigini ifade etmektedir.



Tablodan gorulebilecegi Gzere hayvan hayat branginda hasar prim orani
2005 yil icerisinde birden biuyuk olarak gerceklesmistir. Ancak ilgili brang yapisi
itibariyle dalgalanmali bir seyir takip etmektedir. Buna gore bazi yillarda ¢cok
karli sonuclar ile karsilagilabilmesine ragmen bazi yillar zarar ile

sonuclanmaktadir.

Tablo 4: Branslar itibariyle Hasar Prim Oranlari

YANGIN 25,2
NAKLIYAT 29,0
KAZA 44,2
FERDI KAZA 91
HASTALIK 46,3
HUK. KORUMA 34,1
KREDI 47,3
MUHENDISLIK 28,2
TRAFIK 62,4
DOLU 74,2
HAYVAN HAYAT 166,3
HAYAT DISI 58,4

Kaynak: Hazine Mustesarligi Verileri

1.1.6 Teknik Kar ve Donem Karl

Asagida yer alan son tabloda (Tablo 5) ise 2005 yil sonu itibariyle
sirketlerin teknik karlari ile donem karlari branslar itibari ile goésteriimektedir.
Buna gore hayat disi branslar arasinda yer alan kaza, saglik, dolu ve hayvan
hayat branglarinda teknik zarar meydan gelmistir. Ancak hayat digi branslar
toplaminda ise hayat bransi ile teknik kar ortaya ¢ikarken emeklilik bransi teknik
zarar ile kapatmistir. Bu bransin zarar etmesinin sebebi yeni faaliyete gecmis
olmasindan kaynaklanmakta olup 6numizdeki yillarda ise teknik kar ile
kapanmasi beklenmektedir.



Tablo 5: Branslar itibari ile Teknik Kar ve Dénem Kari

123.998.667
NAKLIYAT 76.666.453
KAZA (186.796.949)
FERDI KAZA 79.379.522
SAGLIK (33.437.466)
HUK. KORUMA 10.483.136
KREDI 225.027
MUHENDISLIK 31.445.169
TRAFIK 43.985.736
DOLU (1.589.396)
HAYVAN HAYAT (466.368)
HAYAT DISI TEKNIK BOLUM DENGESI 143.893.531
HAYAT TEKNIK BOLUM DENGESI 71.888.829
EMEKLILIK TEKNIK BOLUM DENGESI (121.259.257)
GENEL TEKNIK BOLUM DENGESI 94.523.104
TEKNIK OLMAYAN BOLUM DENGESI 250.374.122
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 344.897.226
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Kaynak: Hazine Mustesarligi Verileri

1.2 Sigorta Sirketlerinin isleyis Yapisi

Sigorta sirketleri yapilarn itibari ile Gretim veya sanayi igletmelerinden ya
da finansal hizmet sunan diger igletmelerden farkh bir yapiya ve oOzelliklere

sahiptirler.

Sigorta gsirketleri modern ekonomilerin devamlihgr icin gerekli olan
hizmetleri sunmaktadirlar. Sigorta sirketleri gerek gercek kisiler gerekse tuzel
kisilerin gelecekte meydana gelebilecek olaylar sonucunda karsilasabilecekleri
finansal kayiplarin etkilerini azaltabilmelerini teminen Uriinler ve dolayisi ile
teminat sagladiklari gibi police sahiplerine aile bitcelerini veya is dinyasinin

faaliyetlerini daha guvenli bir bicimde surdirmelerini saglamaktadirlar.
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Sigorta sirketlerini diger igletmelerden farkli kilan 6zellikler temel olarak

su sekilde siralanabilir *:

¢ Bir dretim isletmesi gibi ham maddelerin islenmesi sonucunda bir
maddi varlik tretmemektedirler,

¢ Bir siper market veya diger dagiticilar gibi diger isletmeler tarafindan
uretilen bir maddi varhgin satisini gergeklestirmemektedirler,

¢ Bir banka igletmesi gibi gunlik faaliyetlerin daha kolay

gerceklestirilebilmesini teminen bir finansal hizmet sunmamaktadirlar,

Asagida yer alan sekilde (Sekil 3) bir sigorta sirketinin igleyis yapisi yer
almaktadir. Temel olarak ifade edilebilir ki; bir sigorta sirketi prim olarak
adlandirilan belirli bir para karsihginda sigortalinin maruz bulundugu ve
gelecekte gerceklesip gerceklesmeyecegi kesin olmayan bir  riski
ustlenmektedir. Ancak bu iglemin gerceklestiriimesi ve slrecin isletiimesi

karmasik bir yapiya sahiptir.

! Derek Atkins, lan Bates, Management of Insurance Operations, Lesson Professional
Publishing, 2004, s. 5
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Sekil 3: Sigorta Sirketlerinin isleyis Yapisi

Sigortalilar
Primlerden Elde Edilen Yatirim Gelirl Teknik Kar ile
Primlerden Elde
v Edilen Yatirim
Sigorta » Sigortalilardan > > 7'y Gelirleri
Primleri Alinan Primle
v v v
Acente/Broker Hasar Odemeleri ve Benzer Masre \ 4
Komisvonlar 'y
v — Vergi ve
— Buyuk Hasar Temettil
dari Masraflar Odemesi Oncesi Kar
Neticesinde
\ 4 Hasarlarda SeRrrenzzSI\e/f dgﬁr
_Reasi]rans Reasror Pav |
Odemelel Azalma 7y
Sermaye ve Fer
Yedekle > y 2>
Sermaye ve
Diger
- Yedeklerde
Sermaye ve Fer Yedeklerden Elde Yatirim
Edilen Yatirim Gelirlel Gelirlerine
Bagli Olarak
Olusan Kar

Kaynak: Gerry Dickinson — Ders Notlari — Cass Business School, 2005

Yukarida yer alan sekilden kolaylikla gorulebilecegi tizere, hizmet tretimi
gerceklestirmekte olan bir sigorta sirketinin yapisi dretim igletmesinden
tamamiyla farkl bir yapidadir. Sigortalilar tarafindan 6édenen primlerin tamami
sirketlere intikal etmemekte ve bir kismi acente ile brokerlara aracilik komisyonu
olarak 6denmektedir. Sirket uhdesinde kalan primlerin bir kismi ise idari
masraflar igin ayrilhr iken bir kismi da reasurans oddemleri adi altinda

reasirorlere devredilmektedir.

Sirketler tarafindan reasiroérlere devredilecek olan reasiuransin miktari
ise sirketin sermayesine, sigorta brangina, verilen teminatin buyuklugu ve
kosullarina ve hatta piyasa sartlarina bagli olarak degisiklik gosterebilmektedir.

Ornegin biyuk bir katastrofik risk sonrasi reasurorler bu ve buna benzer risklere
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teminat vermekten imtina edebildikleri gibi verdikleri teminat icinde daha fazla
miktarda prim isteyebilmektedirler.

Yukarida bahis konusu edilen bu ddemeler neticesinde sigorta sirketine
kalan miktar ise yatirrma yonlendiriimekte ve bu miktarlar ile sirket bunyesinde
bulunan diger nakit ve nakit benzeri varliklar ile birlikte verilen teminatlar
neticesinde olugsan hasarlar icin kullaniimaktadir. Ancak reasirérlere ddenen
primler kendisini hasar durumunda godstermekte ve vyapilan reasirans
anlasmasinin turine ve miktarina bagli olarak meydana gelen hasarlarin bir
kismi veya tamami reasurérler tarafindan karsilanmaktadir. Ancak katastrofik
nitelikte bir hasar meydana gelmesi durumunda sermayede ve bu tir riskler icin
ayrilan karsiliklarda(rezervlerde) bir azalma s6z konusu olmaktadir. Bu tir
rezervlere Ornek olarak Avrupa Birligi mevzuatina gore ayrilmakta olan
dengeleme karsiliklari (equalization rezerves) ile dlkemizde uygulanmakta olan

deprem hasar karsiliklar 6rnek olarak gosterilebilir.

Yukarida kisaca Ozetlenmeye calisilan tim bu teknik faaliyetler
neticesinde kar veyahut bir zarar ortaya ¢ikmaktadir. Elde edilen teknik kar veya
zarar teknik olmayan gelir ve giderler ve ayrica sermaye ve sermayeden elde

edilen gelirler ile birleserek dénem karini olusturmaktadir.

1.3  Sigorta Sirketlerinin Karsi Kargiya Bulunduklari Temel Riskler

Riskin bir cok farkli sekilde tanimlanmasi mimkin olmakla birlikte risk en
basit ifade ile bir seyin gerceklesme olasihdidir. Finansal yatirimlarla ilgili olarak
ise risk “ bir yatirrmda beklenen getiriden daha az gerceklesen getiri elde etme

olasihgidir

Sigorta terminolojisinde bir cok anlamda kullaniimakla birlikte, asil anlami
teminat altina alinmig sigorta konusunun karsi karsitya bulundugu tehlikelerdir.

2 Ben Branch, Investments: Principles and Practices, 2.nd Edition, Chicago: Longman
Publishing, 1989, s.12.
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Yangin, sel, firtina, deprem tehlike kavrami i¢in birer drnektir. Bunun yani sira;
hasarin meydana gelme ihtimali, sigortanin konusu olan menfaati ifade etmek

icin de kullanilabilmektedir®.

Diger finansal veya finansal olmayan diger sgirketler gibi sigorta
sirketlerinin de faaliyetlerine bagli olarak karsi kargiya bulunduklari degisik tirde
ve miktarda risk mevcuttur. Buna ilave olarak diger sirketlerden farkli olarak
sigorta sirketlerinin ana faaliyet konusu bizzat risklerin yonetilmesi isidir.

Sigorta sirketlerinin karsi kargiya bulundugu risklerin agsagida yer alan

dort baslik altinda incelenmesi mumkunddr:

a) Sigortacilik Riskleri (Teknik Riskler)

b) Varliga (Yatirimlara) iliskin Riskler

c) Operasyonel Riskler (Teknik Olmayan Riskler)
d) Ozel Riskler(Bir Sirkete ya da Ulkeye Ozgii)

Tablo 6- Sigorta Sirketlerinin Kargi Karsiya Bulunduklari Riskler

Yazim Riski Piyasa Riski Kéti Yonetim (idare) Bir Gruba ya da
Riski Holdinge Dahil
Olmaktan

Kaynaklanan Riskler

Katastrofik Risk (Birikim  Kredi Riski Stratejik Risk Sistemik Risk
Riski)

Rezerv (Karsilk) Varlik Yukumlulik Teknoloji ya da Altyapi

Yetersizligine iligkin Yonetimine (ALM) iliskin  Riski

Risk Risk

Reasirans Riski Likidite Riski

Bilanco Disi Riskler
Kaynak: Tablo Tarafimca Olusturulmustur

3 Cahit, Nomer, Hiiseyin, Yunak Reasirans, Milli Reasiirans Yayinlari, istanbul,1998, s.244
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Ancak risklerin siniflandirilmasi ve tanimlanmasi sirasinda ayni risklerin
farkh baslklarin altinda tekrarlanmasi veya bir baslik yerine diger basliklar
altinda incelenmesi de mumkindur. Ornegin, tarifelerin yanhs hesaplanmasi
hususu sigortacilik riski yani teknik risk basligi altinda yer alabilecegi gibi
operasyonel risklerin bir parcasi olarak kotu idare baslgr altinda da

incelenebilir.

Ayrica, sigorta sirketleri temel olarak hayat ve hayat disi (elemanter)
sirketler olarak ikiye ayrilmaktadir. Dolayisi ile hayat ve hayat disi sirketlerin
maruz kaldiklari risklerde farklar olabilmektedir. Ornegin piyasa riski hayat
sigorta sirketleri icin daha buyik 6nem arz etmektedir. Zira hayat policelerin
onemli bir bolimu yatirim riskinden olusmaktadir. Diger taraftan, yalniz hayat ve
hayat digi sirketlere 6zgu risklerde bulunmaktadir. Mesela hayat policelerine ait
mortalite riski bulunmakta iken boyle bir risk hayat disi policeleri igin

bulunmamaktadir.
1.3.1 Sigortacilik Riskleri (Teknik Riskler)

Sigortacilik riskleri diger bir ifade ile teknik riskler sigorta sirketlerinin
yetersiz veya uygun olmayan sigortacilk politikalarindan ya da

uygulamalarindan kaynaklanmaktadir.

Teknik riskler kendi icerisinde; yazim riski, katastrofik risk, rezerv

yetersizligine iligkin risk ve reasurans riskinden olusmaktadir.
1.3.1.1 Yazim Riski veya Yuklenim Riski (Underwriting Risk)
Yazim veya yuklenim (underwriting); sigortaci veya reasurorun, kendisine

sunulan riski veya portféyl kabul edip etmeyecedine veya hangi sartlarda ve ne

kadar prim karsiliginda kabul edecegine iligkin surectir.

4 Cahit, Nomer, Hiiseyin, Yunak Reasirans, Milli Reasiirans Yayinlari, istanbul,1998, s.285
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Kelime anlamina itibari ile sigortaci veya reasuroriin kendisine teklif edilen
riske iliskin belgenin altina kabul ettigine dair imza atmasi (underwrite) olarak

tanimlanabilir.

Sigorta sirketlerinin en temel risk faktorti yazim riski veya yuklenim riski
olarak adlandirilan risktir ve sigorta sozlesmelerine iligkin yukumlaltklerin
ustlenilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk bilgi veya veri yetersizliginden
kaynaklanan yetersiz yahut yanlis hesaplanan tarifelerden ve genel sartlardan
olusabilecegi gibi Ustlenilen riskler dolayisi ile ortaya c¢ikan hasar ve
tazminatlarin fazlalihgindan da kaynaklanabilmektedir.

1.3.1.2 Katastrofik Risk (Birikim Riski)

Bu risk yalniz bir baytk olaya(riske) bagh olarak meydana gelen sira digi
bir riskten kaynaklanabileceg@i gibi dogal afet olarak adlandirilan deprem, sel
veya kasirga gibi olaylardan da kaynaklanabilmektedir. Katastrofik riskleri dogal
katastrofik ve dogal olmayan yani insan eliyle meydana gelen katastrofik riskler
olarak da siniflandirabilmekteyiz. Buna gére 1999 yilinda Ulkemizde meydana
gelen Marmara Depremi dogal bir katastrof iken Amerika Birlesik Devletlerinde
meydana gelen ve 11 Eylul olaylari (9/11) adlandirilan ucak kazalari ise insan

eliyle yaratilan katastroflardir.

Sigorta sirketleri igin katastrofik risklerin sigortalanmamasina neden olan
faktorleri g6z ©Onine almak ©Onem tasimaktadir. Sigortalanmayan riskleri
tanimlamak icin ortak bir baz olusturulamadigindan, 6zel sigorta sirketlerinin

basarih bir sekilde faaliyet gosterebilmelerini engelleyen unsurlar olarak;

i. Hatali secim problemleri ve ahlaki tehlike (Moral Hazard),
ii. Sigortali risk kavraminin bir anlamda ¢ok genis bir kavram olmasi,

iii. Hasar olasiliginin  aktiieryal hesaplamalara karsi hassas olmayisi
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seklinde siralanabilir. Riski yaratan olay sigortalilarin kontrollerinin 6tesinde
oldugundan, birinci faktor katastrofik risklerin sigortasi icin 0Ozel bir olay
olmamaktadir. ikinci ve Gciincl faktdrlere bakilirsa, riskin boyutunun ve kesin
olmayan olasilik hesaplamalarinin risk paylasma pazarlarinin basarili
islemesine engel olusturmayacag ileri surilebilir. Ornek olarak deniz yolu ile
nakliyat sigortasini ele alirsak; bu sigorta dalinda kayip orani ¢ok yuksek
olabilmektedir. Kasirga yada savas durumunda bir ¢cok gemi ayni zamanda
etkilenebilmektedir. Ayrica olasi degisken hava kosullari ile ilgili risklerin kesin
olarak gerceklesmesi ile ilgili calismalarin son yillarda yapilmis olmasini dikkate
almak katastrofik sigortalarin incelenmesinde 6nem tagimaktadir.

Gunumuizde, katastrofik risklerin sigortasi s6zlesmelerinde rastlanan
baglica sorun; blyuk hasarlarin beklendigi durumlarda bile bu hasarlari
kargilayabilecek Onceden tanimlanmig sermaye havuzunun

olusturulmamasidir.®

1.3.1.3  Teknik Karsiliklarin Yetersiz Kalmasina iligkin Risk

Teknik karsiliklar, sigorta ve reasurans sirketlerinin, nihai yukiamlultklerini
kargilayabilmeleri amaciyla, ilgili yasal otorite tarafindan ayriimasi zorunlu
tutulmus bulunan karsiliklardir. Matematik karsiliklar(riyazi ihtiyat), cari rizikolar
karsiligi, muallak hasar karsiligi, meydana gelmis ancak bildirilmemis hasar
kargiliklari, olagan digi karsiliklar bu tur karsiliklardir. Sigorta veya reasurans
sirketlerinin sigortalilarina veya sedan sirketlere kargi yukamltliklerini yerine
getirmeleri acisindan bir gtivence olmakla birlikte; ilgili sirket bilangosu tzerinde
O0denmis hasar veya komisyon gibi etkide bulunduklari igin, sirketin ddeyecedgi
vergi miktarini ve hissedarlara dagitilacak kar payini azaltmaktadir.®

® Halil Yolcu, Risk Yonetimi Acisindan Tiirk Sigorta Sektoriiniin Avrupa Birligi'ne Uyum Yetenegi,
Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Ana Bilim Dali, Doktora Tezi, 2005, s.137,138

6 Cahit, Nomer, Hiiseyin, Yunak Reasirans, Milli Reasiirans Yayinlari, istanbul,1998, s.285
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Bu risk ise ayrilan bu karsiliklarin yetersiz olmasindan kaynaklanmaktadir.
Yetersiz miktarda karsilik ayrilmasi durumu hak sahiplerinin hasar ve
tazminatlarini  telafi etmede sorunlarla karsilasabilmelerine sebebiyet

verebilmektedir.

1.3.1.4 Reasurans Riski

Yetersiz miktarda temin edilen veya miktarinda sorun olmamakla birlikte
kalitesiz reasurans veya diger alternatif risk transfer mekanizmalarinin tercihi
beklenmeyen yahut biytk hasarlarin vukuunda bir takim mali zorluklarla karsi

karglya kalinmasina yol acabilmektedir.

1.3.2. Varliga (Yatirimlara) iliskin Riskler

Bu risk temel olarak sigorta sirketlerinin bilancolarinin aktif tarafindan

diger bir ifade ile varliklarindan kaynaklanmaktadir.

1.3.2.1 Piyasa Riski

Piyasa riski sigorta sirketlerinin varliklari ile yukumlaltklerinin piyasada
meydana gelen degisimlerden etkilenmesinden kaynaklanmaktadir. Borsa
endekslerinde, faiz oranlarinda veya doviz kurlarinda ortaya ¢ikan oynakliklar
sigorta girketlerinin varhklarini ya da yukdmldklerini  olumsuz olarak

etkileyebilecek bir risk tegkil etmektedir.

Batin finansal kurumlar, ozellikle bankalar, faiz orani riski ile karsi
kargiyadir. Faiz riski, finans kuruluglarinin mali pozisyonunun faiz oranlarindaki
beklenmeyen degisikliklere maruz kalmasi durumudur. Finansal kuruluglarin
fonlama maliyetlerinin kredilendirme ile elde edilecek gelirden daha hizli artmasi

riskine faiz orani riski olarak tanimlanir.”

! Niyazi BERK, Bankacilikta Pazara Ydnelik Kredi Yonetimi, Beta Basim Yayim Dagitim,
istanbul, Mart 2001,s.183



19

1.3.2.2 Kredi Riski

Diger tum tuzel kigilikler gibi sigorta sirketleri de faaliyet gosterdikleri
piyasa da diger gercek ve tuzel kigiler ile is ve ticaret iligkisi icinde
bulunmaktadir. Kredi riski ise bu iligki igcinde olunan karsi tarafin muaccel hale
gelmig olan yukumluliklerini yerine getirmemesinden veyahut eksik yada gec
yerine getirmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk aracilarla (brokerlar veyahut
acenteler), sigortalilarla ya da diger sigorta veya reasurans sirketleri ile ilgili
olabilmektedir. Reasurans sirketlerinden kaynaklanan risk yurt disinda bulunan
sigorta sirketlerinin temel kredi riskini olusturmakta iken llkemizde kredi riski
temel olarak sigorta sirketlerinin acentelerinden olan alacaklari ile ilgili olarak

kargimiza cikmaktadir.

1.3.2.3  Varlik Yukumliluk Yénetimine (ALM) iliskin Risk (ALM)

Bu risk ise zamanlamaya, nakit akimina veya kurlara bagli olarak varlik ile
yukumlaltuklerin uyumsuzlugundan dolayi ortaya ¢ikmaktadir. Diger bir ifade ile
varlk ile yakumlaltklerin eslestirilememesinden kaynaklanmaktadir.

1.3.2.4 Likidite Riski

Likidite riski sigorta sirketlerinin  vadesi gelmis yukumlaluklerini
kargilayacak miktarda likit varliga sahip olmamasindan kaynaklanmaktadir.
Diger bir ifade ile sigorta sirketlerinin varlklarini ihtiya¢ duyuldugu anda nakde
cevirememesi durumudur. Bu durum ise sirketin cari yukumlultklerini yerine

getirememesi yahut kismi olarak yerine getirmesi ile sonuglanabilmektedir.

Likidite riski finansal kuruluglarda en temel ve buylk risklerden birisidir ve
bu risk, finansal kuruluslan iflasin esigine getirebilir. Bu nedenle likidite riski
finansal kuruluglar icin 6zellikle de bankalar icin hayati 6énem tagimaktadir.
Likidite krizi kisaca kisa vadeli nakdi mal varliginin degerinin kisa vadeli bor¢lar

kargllayamamasi durumudur. Bu ayrica, fonlama zorlugu veya fonlama



20

maliyetindeki olagan disi artis olarak da tanimlanir. Bankalarin esas fonksiyonu
genelde kisa vadeli kaynak bulup, uzun vadeli bor¢ vermektir. Bu iglemin
sonucunda varliklar ve borclar arasinda vade boslugu olusur. Likidite riski bu

islemin dogal bir maliyeti ve sonucudur.®

1.3.2.5 Bilanco DigI Riskler

Bu risk temel olarak kaldira¢ etkisi nedeniyle yiksek kayip potansiyeline
sahip finansal turev uriinler ile ilgili olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ulkemizde faaliyet
gosteren sigorta sirketlerinin  boyle bir risk faktoérine sahip oldugunu

sdylememekteyiz.

1.3.3 Operasyonel Riskler (Teknik Olmayan Riskler)

Operasyonel riskler genel olarak niteliksel risklerden olusmaktadir.
Usulsizlik, yetersiz teknik donanim ve kontrol sistemleri sigorta sirketlerinde
finansal kayiplar ile sonucglanabilmektedir. Operasyonel riskleri tespit etmek ve
Olcmek diger risklere ziyade daha zordur.

1.3.3.1 Kotu Yonetim (idare) Riski

Adindan anlasilabilecegi gibi bu risk sigorta sirketlerinin kot idaresinden
kaynaklanmaktadir. Bu ise yetersiz yOnetim ve organizasyon yapisindan,
yonetici personelin  beceri yahut bilgi eksikliginden, usulstuzlik ve
yolsuzluklardan, yalnizca belirli yoneticilere bagimli olmaktan
kaynaklanabilmektedir. Yetersiz i¢ kontrol sistemleri veya kurumsal yonetigim ile
genel anlamda bir kontrol yetersizligi de ayrica kotu idare riskinin parcalarini

olusturmaktadir.

8 Halil Yolcu, a.g.e, s.131
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1.3.3.2 Stratejik Risk

Bu risk yetersiz veya uygunsuz ig stratejisini ifade etmektedir. Bu ise
kontrolsliz ya da asir blylimeden, sigortacilik alani disindaki faaliyetlerin
basarisizligindan, yalnizca bir bdlgeye ya da sektére gereginden fazla 6lgctde
yogunlasmadan kaynaklanabilmektedir.

1.3.3.3 Teknoloji ya da Altyapi Riski

Bilgi islem ve iletisim teknolojilerinin yetersiz kullanimindan ya da
eksikliginden kaynaklanan risklerde bulunmakta ve gunumiz rekabet
sartlarinda sirketler icin ciddi bir risk teskil etmektedir. ihtiya¢ duyulan verilere
sahip olunamamasi durumunda bu risk igine dahil edilebilmektedir. Zira sigorta
sirketleri 6zellikle fiyatlama kararlarini verirken yeterli veriye diger bir ifade ile
istatistige sahip olmak durumundadirlar. Aksi durum daha 6nce bahsedilen

yetersiz ya da yanlis tarifelerin hazirlamasina yol acabilmektedir.

1.3.4 Ozel Riskler (Bir Sirkete ya da Ulkeye Ozgii)

Daha 6nce tanimlanan riskler ise hemen hemen tum sigorta sirketleri igin
gecerli olabilmektedir Ancak 6zel riskler ise temel olarak bir sirkete ya da Ulkeye
bagl olarak ortaya cikmaktadir.. Diger bir ifade ile tum girketlerin 6zel risklere
sahip olmalari gerekmemektedir. Ozel risklerin bir diger farklih@: ise bu risklerin
genel olarak durdurulamayacagl veya mudahale edilemeyecedi ancak bir

Olciide kontrol altinda tutulabilecegidir.

1.3.4.1 Bir Gruba ya da Holdinge Dahil Olmaktan Kaynaklanan Riskler

Bir grup ya da holding bunyesinde bulunmak sigorta sirketleri icin genel
olarak bir fayda saglayabilecegi gibi bazi durumlarda bu birliktelik sirketler icin
bir risk teskil edebilmektedir. Bu risk ise genellikle bagl bulunan ana sirket ya

da holdingin mali basarisizigi yada hukuksal sorunlari neticesinde ortaya
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ctkmaktadir. Bu gibi durumlarda ise sigorta sirketinin herhangi bir problemi
olmasa dahi meydana gelen olaylardan menfi olarak etkilenmektedir ve asil

sirketin risklerine maruz kalmaktadirlar.

Ulkemizde 2001 yilinda meydana gelen ekonomik kriz bankacilik
sektorinde yer alan bazi bankalari ve dolayisi ile bu bankalarin igtiraki

konumunda bulunan sigorta sirketlerini de etkilemistir.

1.3.4.2 Sistemik Risk

Sistemik riskler tum bir endustriyi ya da ulkeyi etkileyen digsal faktorler
nedeniyle ortaya cikmaktadir. Enflasyonda, doéviz kurlarinda veya faizlerde
meydana gelen ters hareketler, sosyal ya da politik ortamda meydana gelen
degisiklikler, vergi kanunlarinda ya da diger dizenlemelerde meydana gelen

degisikler, savas veya terérizm gibi olaylarin her birisi sistemik risk faktorleridir.

Toplam riskin kaynaklarindan olan sistematik risk, veya pazar riski, veya
cesitlendirilemeyen (non-diversifiable risk), finansal varhdgin bagh oldugu ticari
kurumun kendi dinamiklerinden degil, savas, enflasyon, durgunluk ve ytksek
faiz oranlari gibi tim sirketleri etkileyen, tamamiyla dis etkilerden kaynaklanan

bir risktir.®

1.4  Sigortaciliga Ozgi Hususlar

Sigorta sirketleri bundan o©nceki kisimlarda ifade edilmeye calisilan
risklere sahip olmak diginda avantaj veya dezavantaj olarak adlandirilabilecek
bir takim 6zelliklere de sahip bulunmaktadirlar. Sigorta sirketlerinin ve faaliyette
bulunduklari piyasanin daha iyi anlasilabilmesini teminen bu 6zelliklerin

incelenmesinde fayda bulunmaktadir.

% Al Ceylan ve Turhan Korkmaz, Borsada Uygulamali Portféy Yonetimi, Bursa, Ekin Yayinlari,
Subat 1995, s. 31.
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1.4.1 Arzve Talep

Literatlrde sigorta sirketlerinin piyasaya girmelerine engel teskil edecek
kisittamalarin otomobil, demir celik, ucak uUretimi gibi agir sanayi uUretimi

gerektiren alanlara nazaran daha az oldugu ifade edilmektedir.

Kanimizca literatirde yer alan dnerme dogru bulunmakla birlikte giris ve

cikisin yine de kisitlandigini gérmekteyiz.

Kisit yaratan faktorlerden birisi, bu calismanin diger bdlimlerinden
ayrintili  olarak incelenecegi Uzere, sirketlerin kurulugs asamasinda veya
faaliyetleri sirasinda ihtiya¢ duyduklari sermaye miktaridir. Dlzenleyici otoriteler
gecmige nazaran sirketlerin daha fazla sermaye bulundurmalarini talep
etmektedirler Bu cercevede sermeye yeterliliklerinin olgilmesine yonelik risk

esasli veyahut senaryo esasli hesaplama yontemleri kullaniimaktadir.

Sermaye yeterliligi ile ilgili diger bir husus ise sirketlerin faaliyete baslama
asamasinda sahip olmalar gerekli olan sermeye miktaridir. Bu hususla ilgili
olarak Ulkelerin farkli uygulamalari s6z konusu olabilmektedir. Ornegin tlkemiz
uygulamasinda 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu geredince sirketlerin
kurulus sirasinda bulundurmalari gerekli asgari sermaye tutari halen 10.3
Milyon YTL'dir. Bunun disinda branslar bazinda ayrica bir sermaye gereksinimi
bulunmamaktadir. Ancak Avrupa Birligi diizenlemelerine goére sirketlerin sahip
olmalari gerekli olan baslangic sermayesi miktari faaliyette bulunacaklari

branslar itibariyle belirlenmektedir.

Sektore girisi etkileyebilecek faktorlerden bir digeri de Ulkelerin diger bir
ifade ile devletin finansal piyasalar Uzerindeki kisitlayici etkisidir. Ancak bu etki
Dunya Ticaret Orgiti (DTO) - World Trade Organization (WTO) ve benzeri

olusumlarin duzenlemeleri gergcevesinde azalmaktadir.
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Girigi engelleyebilecek diger bir husus ise belirli bir alana yonelik bilgi
veya veri (istatistik) gereksinimidir. Diger bir ifade bazi sigorta dallari 6zel
uzmanlk ve bilgi birikimini gerekli kilmaktadir. Ornegin profesyonel sorumluluk
sigortasi brangi veya ihracat kredi sigortasi brangi 6zel bir uzmanlik ya da bilgi

birikimi gerektirmektedir.

Yukarida belirtilen tim bu hususlara ragmen dinya genelinde sigorta
arzinda genel olarak bir artisin oldugunu séylemek miumkuinddr. Bu durum ise
fiyatlarin yani primlerin dismesine ve kar marjlarinin daralmasina yol
acmaktadir. Ancak, Ozellikle katastrofik risklerle ilgili olmak Uzere bazi
branslarda arzin daralmasi s6z konusu olabilmektedir. Bu durum 9/11 olaylari
ertesinde oldugu gibi gecici bir sidre icin olabilecedi gibi kalici da
olabilmektedir.Gecici durumlarda 6zellikle reastrans piyasasinda olmak Uzere
teminatin miktarinda azalma ve fiyatlarda bir yuikselme ortaya cikmaktadir.
Arzin surekli olarak azalmasi durumunda ise dizenleyici otoriteler devreye
girmekte ve arzin devaminin saglanmasini teminen dogrudan veya dolayli
olarak piyasaya mudahale etmektedir. Bu husus 6zellikle deprem ve terér gibi
riskler igin ortaya c¢ikmaktadir. Bu gibi durumlarda sigorta havuzlari
olusturuldugu gibi, drnegin ingiltere’de Pool Re, kamu otoritesi dogrudan
piyasaya girerek teminat da verebilmektedir. Bu hususa 6rnek Kaliforniya'nin
deprem riskine karsi olusturulan California Earthquake Authaurity (CEA)'dir.
Ulkemizde ticari olmayan riskler icin deprem teminati veren Dogal Afet
Sigortalari Kurumu (DASK) bir kamu kurulusu olarak teminat vermekle birlikte
kurulusunun altinda yatan temel sebep piyasadaki arzin yetersiz olmasi degil

devletin deprem sonucunda ortaya ¢ikan yukumlultklerin azaltilmasi gayesidir.

Sigortaciligin talep yonune baktigimiz oOzellikle hayat digi branslarda
olmak Uzere, sigortaya olan talepte tim dinyada genel olarak bir artig
gozlenmektedir. Bunun temel sebeplerinden bir tanesi ekonomik faaliyetlerde ve
gelirde meydana gelen artistir. Ornegin ev, araba veya fabrika sayisinda
meydana gelen artig ayni sekilde sigorta primlerinde de artigsa yol agmaktadir.
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Bu cercevede, prim gelirleri ile Glkenin yurt i¢i hasilasi arasinda ¢ok gucli
bir baglanti bulunmaktadir. Ulkemiz sigortacilik piyasasinin gelisimine iligkin
veriler ilerleyen boélimlerde ele alinacak olmakla birlikte Glkelerin yurt ici prim

Uretimlerini gosteren veriler Tabloda(Tablo 7) yer almaktadir.



TABLO 7- ULKELER ITIBARIYLE PRIM URETIMI ( 2003)
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TOPLAM PRIM URETIMI HAYAT DISI HAYAT DALI

PRIMLER BUYUME | PRIMLER BUYUME | PRIMLER BUYUME

(MILYON (MILYON
SIRA ULKE ADI $) PAYI Reel (MILYON $) PAYI Reel $) PAYI Reel
1 ABD (USA) 1058208 | 35,91 2,6 576681 45,23 6,8 481527 | 28,8 -2
2 JAPONYA (Japan) 472820 | 16,04 -15 100989 7,92 2 371831 | 22,24 2,4
3 INGILTERE (Great Britain) 254363 | 8,63 -4 93143 7,31 8 161220 | 9,64 9,8
4 ALMANYA (Germany) 170137 | 5,77 2,9 93891 7,36 2,9 76246 4,56 3
5 FRANSA (France) 161483 [ 5,48 5 57536 4,51 4,4 103947 [ 6,22 53
6 TALYA (ltaly) 110575 | 3,75 7.8 38881 3,05 2,9 71694 4,29 10,7
7 G.KORE (South Korea) 60138 2,04 0,6 17614 1,38 0,1 42524 2,54 0,8
8 KANADA (Canada) 59736 2,03 54 35863 2,81 9,1 23873 1,43 0,2
9 AVUSTRALYA (Australia) 41190 1,4 0,4 20346 1,6 20,6 20845 1,25 14,8
10 HOLLANDA (Netherlands) 52036 1,77 2,2 24042 1,89 3,4 27994 1,67 1,2
11 [SPANYA (Spain) 46968 1,59 -16,4 26786 2,1 6,5 20182 1,21 -34,9
12 ISVICRE (Switzerland) 39866 1,35 35 15945 1,25 37 23921 1,43 7.7
13 G.AFRIKA (South Africa) 26268 0,89 9,2 4718 0,37 7.1 21550 1,29 -12,1
14 TAYVAN (Taiwan) 36147 1,23 25,7 8641 0,68 8,5 27506 1,64 32,3
15 BELCIKA (Belgium) 33088 1,12 13,3 12786 1 45 20302 1,21 19,6
16 GIN (PR China) 46867 1,59 25,3 14630 1,15 23 32237 1,93 26,4
17 ISVEC (Sweden) 21040 0,71 7,6 6742 0,53 10,1 14297 0,86 6,5
18 IRLANDA (Ireland) 16274 0,55 2 8269 0,65 10,9 8005 0,48 5,8
19 AVUSTURYA (Austria) 14887 0,51 2,6 8418 0,66 4.6 6469 0,1 0,39
20 FINLANDIYA (Finland) 13783 0,47 2,3 3020 0,24 1,2 6306 0,38 21,8
21 BREZILYA (Brasil) 14565 0,49 6 8259 0,65 -3,6 6306 0,38 21,8
22 DANIMARKA (Denmark) 17119 0,58 7.1 6194 0,49 8,1 10926 0,65 6,6
23 HINDISTAN (India) 18000 0,61 12,2 3707 0,29 7,6 14293 0,85 13,5
24 MEKSIKA (Mexico) 11017 0,37 -9 6737 0,53 3,7 4280 0,26 23,7
25 HONGKONG (Hongkong) 12292 0,42 16,7 2375 0,19 34 9917 0,59 20,4
26 NORVEG (Norway) 11531 0,39 6,1 5501 0,43 57 6030 0,36 6,5
27 PORTEKIZ (Portugal) 10931 0,37 9,9 4809 0,38 2.1 6122 0,37 17
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28 ARJANTIN (Argentina) 3300 0,11 15 2378 0,19 20,2 921 0,06 35
29 ISRAIL (Israel) 6892 0,23 2.2 3840 0,3 11 3052 0,18 35
30 LOKSEMBURG (Luxembourg) 8179 0,28 9,9 1143 0,09 3 7036 0,42 11,1
31 POLONYA (Poland) 6258 0,21 6 3946 0,31 2,9 2312 0,14 116
32 RUSYA (Russia) 14145 0,48 26,7 9257 0,73 26,8 4887 0,29 26,5
33 SINGAPUR (Singapore) 8638 0,29 6,1 3054 0,24 5.6 5584 0,33 115
3 YENT ZELANDA (New Zealand) 4742 0,16 238 3687 0,29 35 1055 0,06 0.4
35 MALEZYA (Malaysia) 5609 0,19 13,7 2154 0,17 8,7 3455 0,21 17
36 TAYLAND (Thailand) 4930 0,17 12,8 2343 0,18 15,3 2587 0,15 10,6
37 YUNANISTAN (Greece) 3668 0,12 7.9 2048 0,16 9,7 1620 0.1 538
38 SILT (Chile) 3396 0,12 7 1225 0,1 3 2171 0,13 9.4
39 TURKIYE (Turkey) 3311 0,11 9,2 2625 0,21 6,2 685 0,04 22,4
40 ENDONEZYA (Indonesia) 3130 0,11 59 1624 0,13 0,9 1506 0,09 145
a1 KOLOMBIYA (Colombia) 1998 0,07 0,8 1449 0,11 14 548 0,03 6,9
42 VENEZUELLA (Venezuela) 2157 0,07 12,4 2092 0,16 12,4 65 0 10,6
43 CEK CUMHURIYETI (Czech Rep.) 3755 0,13 16,4 2297 0,18 14,1 1458 0,09 20,1
a4 RAN (Iran) 1555 0,05 19,2 1428 0,11 21,2 127 0,01 03
45 MACARISTAN (Hungary) 2447 0,08 72 1466 0,12 9 981 0,06 a7
46 FILIPINLER (Philippines) 1194 0,04 na 491 0,04 na 704 0,04 na
a7 FAS (Morocco) 1288 0,04 0,90 927 0,07 8.4 361 0,02 144
48 BIRLESIK ARAP EMIRLIKLERI (United Arab Emirate) | 1169 0,04 5,50 1093 0,09 17,5 76 0 57,2
49 KIBRIS R.K (Cyprus) 580 0,02 3,30 890 0,02 11,1 290 0,02 35
50 SUUDI ARABISTAN (Saudi Arabia) 1029 0,03 na 986 0,08 na 43 0 na
51 SLOVENVYA (Slovenia) 1440 0,05 5,80 1095 0,09 41 344 0,02 115
52 HIRVATISTAN (Croatia) 905 0,03 6,80 704 0,06 47 201 0,01 151
53 MISIR (Egypt) 567 0,02 21,90 386 0,03 19,4 181 0,01 27,6
54 SLOVAKYA (Slovakia) 1137 0,04 6,20 675 0,05 10,9 463 0,03 0

55 PERU (Peru) 873 0,03 24,80 507 0,04 10,4 366 0,02 52,4
56 LUBNAN (Lebanon) 520 0,02 9,40 381 0,03 9.3 139 0,01 95
57 PAKISTAN (Pakistan) 497 0,02 na 299 0,02 na 198 0,01 na
58 URUGUAY (Uruguay) 225 0,01 -21,60 182 0,01 19,7 43 0 289
59 PANAMA (Panamay) 390 0,01 4,40 263 0,02 53 127 0,01 238
60 DOMINIK (Dominican R.) 317 0,01 -19,40 292 0,02 19,4 26 0 20,2
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61 NIJERYA (Nigeria) 471 0,02 na 384 0,03 na 87 0,01 na
62 TUNUS (Tunisia) 489 0,02 4,30 450 0,04 4,6 38 0,00 1,30
0,01
63 ROMANYA (Romania) 796 0,03 21,20 609 0,05 20,9 187 22,30
64 KENYA (Kenya) 385 0,01 2,70 273 0,02 0,9 112 0,01 7,20
65 UKRAYNA (Ukrainian) 1713 0,06 95,50 1699 0,13 95 14 0,00 189,90
66 KOSTA RIKA (Costa Rica) 318 0,01 -5,90 290 0,02 -6,4 28 0,00 0,00
67 SURIYE (Syria) 264 0,01 -25,00 262 0,02874 | -25,143 2 0,00 0,00
68 CEZAYIR (Algeria) 405 0,01 5,30 389 0,03 5,6 15 0,00 -1,30
69 IZLANDA (Iceland) 338 0,01 0,00 306 0,02 -0,4 32 0,00 4,60
70 EKVATOR (Ecuador) 458 0,02 5,40 412 0,03 35 46 0,00 24,70
71 YUGOSLAVYA (Yugoslavia) 200 0,01 -40,12 199 0,02183 | -40,06 1 0,00 -50,00
72 KUVEYT (Kuwait) 330 0,01 2,80 270 0,02 11,9 61 0,00 -24,50
73 FILDIST SAH. (Ivory Coast) 184 0,01 1,10 128 0,01404 |-0,7752 56 0,00 5,66
74 SRI LANKA (Sri Lanka) 250 0,01 12,00 140 0,01 9,7 110 0,01 15,00
75 EL SALVADOR (El Salvador) 350 0,01 5,80 246 0,02 53 104 0,01 7,00
76 BULGARISTAN (Bulgaria) 383 0,01 5,80 345 0,03 23,7 38 0,00 -53,90
77 GUETAMALA (Guetamala) 271 0,01 0,50 222 0,02 -0,5 48 0,00 5,50
78 MAURITUS (Mauritus) 246 0,01 8,70 98 0,01 7,2 148 0,00 9,70
79 LITVANYA (Latvia) 210 0,01 17,20 200 0,02 17,1 9 0,00 20,70
80 LIBYA (Libya) 159 0,01 -25,70 147 0,01612 | -26,866 12 0,00 -7,69
81 BANGLADES (Bangladesh) 293 0,01 na 101 0,01 na 192 0,01 na
82 KATAR (Qatar) 242 0,01 na 232 0,02 na 10 0,00 na
83 ZIMBABVE (Zimbabwe) 246 0,01 na 104 0,01 na 141 0,01 na
84 UMMAN (Oman) 263 0,01 7,50 227 0,02 6,2 36 0,00 15,90

KAYNAK: SIGMA-Swiss Re -3/2004
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Tablodan da gorulebilecegi Uzere, Amerika Birlesik Devletleri, ingiltere,
Japonya, Almanya ve Fransa gibi dinya ekonomisine yon veren ekonomiler
ayni zamanda sigorta sektoriinde de Ust siraya paylasmaktadirlar. Bu bes

tlkenin toplam dinya prim Uretiminden aldigi pay %70’ler seviyesindedir.

Sigortaya olan talebi etkileyen tim faktorlerin ayrintili olarak incelenmesi
bu calismanin temel amaclari arasinda yer almamakla birlikte diger faktérler

asagidaki sekilde siralanabilir:

¢ Demografik Faktorler : Ulkenin nufusunun geng veya yasli olusu v.b.

¢ Ekonominin Yapisi: Ekonominin gelismekte mi oldugu yoksa olgun bir
ekonomi mi oldugu v.b.

¢ Sosyolojik Faktorler: Aile yapisinin c¢ekirdek olup olmadigdi, dini

faktorlerin etkisi, toplumsal yardimlagsma v.b.

1.4.2 Bautinlesme

Ozellikle 1980'li yillardan sonra olmak tizere, finansal sektorlerin farkli
alanlarinda faaliyet gosteren sirketler arasindaki sinirlarin ortadan kalkmakta ya
da azalmaktadir. Diger bir ifade ile bu sirketler ve urlnleri ginden gine

birlesmektedirler.

Asagida yer alan iki sekilden birincisi (Sekil 4) finansal hizmetler
sektorinin klasik yapisini gostermektedir. Buna gore, sektor icerisinde yer alan
aktorler arasinda herhangi bir iligki yer almamakta ve bunlar kesin sinirlar ile

birbirlerinden ayriimaktadirlar.
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Sekil 4: Finansal Hizmetler Sektoriniin Klasik Yapisi

Bankacilik Sigortacilik

AN

Sermaye
Piyasasi

Sekil 5 : Finansal Hizmetler Sektoriiniin Gelismekte Olan Yapisi

Bankasirans

Finansal Holdina

Bankacilik

Sermaye
Piyasasi

Yatirim Bankacilidi Fon YoOnetimi

Kaynak: Management of Insurance Operal

Yukarida yer alan ikinci sekil (Sekil 5) ise finansal hizmetler sektdriinin
yapisinda ortaya c¢ikan gelismeyi gOstermektedir. Buna gore bankalar, sigorta
sirketleri ve sermaye piyasasinda yer alan diger sirketler gittikge birbirlerine
yakinlasmakta ve hatta Uclinin birlesimi sonucunda finansal holdingler
(financial conglomerate) meydana gelmektedirler. Ornegin hayat sigortasi
policelerinin giinimizde bankalardan satin alinmasi ¢ok genel bir uygulama
olmakla birlikte yine ayni kanal vasitasi ile kasko, konut v.b. poligelerinin satin

alinmasi gittikce yayginlik kazanmaktadir.

Bu gelismenin bir sebebi dereglilasyon olarak adlandirilan

diizenlemelerdeki kontrolin azalmasi iken diger onemli bir faktor ise son 10
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yilda bilgisayar ve iletisim teknolojilerinde yagsanan muazzam gelismelerdir. Bu
gelismeler musteri yonetimi kavramini gelistirmis ve ayni kisiye ayni kanal

vasitasiyla farkli Grinlerin sunulmasini mumkun kilmistir.

1.4.3 Globallesme

Sigortacilik sektort uluslararasi nitelik kazanan ilk endustrilerden bir
tanesidir. Bu husus sigortacihdin yapisindan ileri gelmektedir. Cok bulyuk
risklere verilecek teminatin tek bir sirket tarafindan Ustlenilememesi ve riskin
gerek yerel gerekse uluslararasi Olcekte paylasiimasi ihtiyaci sektore
uluslararasi bir yap! kazandirmaktadir. Bu ¢ercevede faaliyette bulunan sirketler
yalnizca riski Ustlenmek degil ayni zamanda baska Ulkelerde dogrudan is

yapma istegi icerisinde de olmuslardir.

Ancak diger sekttrlerde de oldugu Uzere globallesme yalnizca birden
fazla llkede is yapmak anlamina gelmemektedir. Globallesme tiketicilerin ortak
ihtiyacglarinin  birden fazla Ulkede ayni veya benzer dagitim ile destek
yontemleriyle kargilanmasidir.

Bu cercevede globallesme diger sektorlerde de oldugu gibi sigortacilik
sektorl icinde ortaya clkmakta ve kendi global oyuncularini yaratmaktadir.
Sigorta sirketlerinin kullanmakta olduklart ig modelleri ve tekniginin diger
ulkelere kolay bir bicimde uyarlanabilmesi, uluslar arasi is yapan diger
sirketlerin farkli yerlerde ayni hizmeti talep etmesi sigortaciligin kolay bir

bicimde global bir kimlik kazanmasina yol agmaktadir*®.

1.4.4 Konsolidasyon (Birlesme ve Devralmalar)

Globallesmeye benzer bicimde diger sektorleri de etkileyen diger bir

hususta konsolidasyondur. Konsolidasyon ulke sinirlari igerisinde kalabildigi gibi

% Derek Atkins, lan Bates, a.g.e, s.7
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globallesmenin ve sermayenin serbest dolasiminin bir sonucu olarak sinir étesi

de gerceklesebilmektedir.

Konsolidasyona sebebiyet veren en temel faktor 6lcek ekonomilerinin

getirmis oldugu faydadir. Diger faktorler ise asagidaki gibi siralanabilir;**

¢ Globalizasyon icin gerekli olan buyiklige ve cografi genislemeye
sahip olmak,

¢ Gelismis diger bir deyigsle olgun piyasalarda yer alan rekabetci
baskilar,

¢ Yeni teknolojilerin getirmis oldugu firsatlar,

¢ Musterilerin tek ve buyuk bir finansal kurulus ile ¢caligma istegi.

Konsolidasyon diger (lkelerde etkili oldu gibi Ulkemiz sigortacilik
sektorinl de etkilemekte ve sonug piyasadaki aktor sayisinda azalma meydana
gelmektedir. Bu trendin 6nimuzdeki yillarda da devam etmesi ve sektdrin

bugine kiyasla daha konsolide bir yapiya buriinmesi beklenmektedir.

1.4.5 Dizenlemelerin Etkisi

Sigortacilik sektorinun tlke ekonomisi icin  6nem arz etmesi,
gerceklestirilen iglemlerin etkisinin uzun yillar sonra ortaya cikabilmesi, Grtnlerin
gelecege yonelik bir takim taahhdtler ve karmasik bir takim unsurlar icermesi
gibi nedenlerle devletler, orani ve icerigi farkli olmakla birlikte, sigortacilik
sektorine mudahale etmekte ve bu cergcevede dizenleme ve denetleme gorevi

ifa etmektedirler.

Bu cercevede sigortacilik sektérinin en yogun bicimde dizenlenen

sektorlerden birisi oldugunu sdylemek mumkindir. Ayni husus halen tlkemiz

Y“Derek Atkins, lan Bates, a.g.e, s.9
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icinde gecerli bulunmakta ve dizenleme ile gozetleme ve denetleme gorevi

halen Hazine Mustesarligi tarafindan gergeklestiriimektedir.



2. BOLUM

SIGORTA SIRKETLERININ
SERMAYE GEREKSINiMi

2.1  Sigorta Sirketlerinde Sermaye ihtiyacinin Onemi

Daha onceki bolumlerde aciklandigr Uzere, sigortacilik sektori diger
isletmelerden ve endustrilerden daha farkli bir yapi arz etmektedir. Zira, sigorta
policeleri gelecekteki bilinmeyen olaylara karsi bir koruma ya da diger bir ifade

ile teminat saglamaktadir.

Sigortahlar prim karsihginda stézlesmeye taraf olmakta ve bdylelikle konu
edilen riskin gerceklesmesi durumunda hasar veya tazminat elde etmektedir.
Tarihsel olarak bakildiginda sigortaciliktan elde edilen gelirin  teknik
faaliyetlerden saglandigi gortulmektedir. Bu cercevede elde edilen gelirin kar
saglayabilmesi icin sigorta policelerinden elde edilen primin bu policeler ile ilgili
olarak ddenen hasarlardan ve tazminatlardan daha faza olmasi diger bir ifade
ile hasar prim oraninin %100’den kicuk olmasi gerekmektedir. Ancak son
yillarda sigortacilik teknik faaliyetlerinden elde edilen gelirin 6neminin yatirim
gelirleri ile reasiirans gelirlerinin gerisinde kaldigi gozlemlenmektedir. Ozellikle
reasirans faaliyeti sigorta sirketlerinin risklerinin ydnetilmesinde kullanilan
onemli bir ara¢ olarak ortaya ¢cikmaktadir. Ayni sekilde yatirim veyahut sermaye

yonetimi de ge¢cmise nazaran daha fazla 6nem arz etmeye baslamistir.

Sigorta sirketlerinin faaliyetlerinin duzenlenmesinde ve
denetlenmesindeki temel gaye daha once belirtildigi Uzere police sahiplerinin
korunmasidir. Diger taraftan, fazla dizenleme ve kuralin ihdasi diger
sektorlerde oldugu gibi sigorta sirketlerinin buytimesine engel teskil edebilecek

bir risk faktorudir. Genel olarak bakildiginda sigorta sektoriine yonelik olarak
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getirilen kurallarin ve dizenlemelerin bankacilik sektérinden sonra yapildig: ve
bu sektdrde yapilan diizenlemelerin dikkate alindigi gorulmektedir. Bu durum
diger ulkeler icin gecerli oldugu gibi tilkemiz icinde gegerlidir. Ulkemiz mevzuati
incelendigi zaman sigorta sirketlerine, 6zellikle mali banyeleri ile ilgili
dizenlemeler olmak uzere, iligkin mevzuatin bagta bankacilik olmak Uzere
finansal piyasalarda yer alan diger aktorlere iliskin mevzuat ile biyuk paralellik

arz ettigi gorilmektedir.

Ormegin sigorta ve sirketlerine iliskin bagimsiz denetim yénetmelikleri
(Sigorta ve Reasurans Sirketlerinde Bagimsiz Denetim Yapilmasina iligkin
Yonetmelik ile Sigortacilik Bagimsiz Denetim ilkelerine iliskin Yénetmelik)
bankaciliga iliskin yénetmeliklerle buyilk benzerlikler tagimakta ve ikisi de temel

olarak uluslar arasi standartlara dayanmaktadir.

Sigortacilik sektort ile ilgili olarak ortaya cikan diger bir husus da
hasarlarin ortaya ¢cikmasi ve sonuclandiriimasinda gecen sirenin degismesidir.
Bu cercevede, son yillarda uzun kuyruklu (long-tail **) olarak adlandirilan
hasarlarda kisalara (short-tail) nazaran bir artis ortaya c¢ikmaktadir. Mesela
asbestosa bagh olarak ortaya ¢ikan hasarlarla sonuglanmasinda gecen sureler

kimi zaman 20 yildan daha fazla olabilmektedir.

Sigorta  sirketlerinin  kargi  karstya bulunduklan  rekabetin  ve
cesitlendirmenin artmasi son yillarda sektorin riskinde bir artisa neden
olmustur. Sigorta sirketlerinin temel fonksiyonu sigortalilara ve menfaat
sahiplerine kargi olan yukamluliklerini sdrekli olarak yerine getirebilmek
amaciyla tum risklerini yonetmektir. Sigorta sirketlerinin yukamlultklerini
kargilayabilme kapasitesi ise yukumluluk karsilama yeterliligi (solvency) olarak

adlandiriilmaktadir.

Ancak; sigortacilik sektorinin yapisi, buayuklugud ve karmasiklig
nedeniyle sigorta sirketlerinin yukamlulik karsilama yeterliliginin police ya da

2 Hava kirliligi, asbest, triin sorumluluk, profesyonel sorumluluk v.b. branslar icin kullanilan bir
kavramdir. Ancak tlkemizde bahse konu teminatlar yaygi olarak kullaniimamaktadir.
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menfaat sahipleri tarafindan incelenmesi ve degerlendiriimesi oldukga gugtur.
Bu nedenle sigortalilari koruma gayesiyle hemen hemen tim dlkeler sigorta
sirketlerinin yakimlulik karsilama yeterliliginin tespitini teminen bir takim
yontemler kullanmaktadirlar. Buna yonelik bir denetim ayni zamanda sigortacilik
sektorin finansal saglamhgini garanti etmeyi mumkin kilmakla birlikte
endustrinin gelismesi icin hayati 6nem sahip olan kamu gilvenini de

saglamaktadir.

Genel olarak ifade etmek gerekirse, sigortaciligin dizenlenmesine iligkin
faaliyetler genel olarak ikiye ayrilmaktadir: piyasanin dizenlenmesi ve
yukumlaluk karsilama yeterliliginin diizenlenmesi. Piyasa dizenlemeleri temel
olarak sigorta policelerinin cesitli olmasini ve fiyatlarin rekabet¢i bir bicimde
belirlenmesini saglamaya calismaktadir. Yukumlulik karsilama yeterliligine
iligkin  duzenleme ise sigorta sirketlerinin finansal yukuamluliklerini

kargilayamama ihtimaline karsi police sahiplerini korumaktir.

2.2 Sermaye ihtiyacini Gerekli Kilan i¢sel Faktorler

Yukarida sigorta sirketlerinin  sermaye gereksinimi ile ilgili genel
aciklamalara yer verilmis ve sermaye ihtiyacinin temel gayesinin sigortalilarin

korunmasi oldugu ifade edilmisgtir.

Ancak bunun diginda sermaye ihtiyacini gerekli kilan faktorleri icsel
faktorler ile digsal faktorler olarak iki baglk altinda daha detayh bir bicimde
incelemek mumkindir. Asagida yer alan sekilde (Sekil 6) sermaye ihtiyacini
gerekli kilan icsel faktorler gosterilmektedir. icsel faktorler, sermaye
gereksiniminin sirketin kendi faaliyetleri ve politikalar ile ilgili olarak ortaya
¢ctkmasi durumudur. Bu faktorler sirasiyla; varlik ile yakumlaligun egslesmemesi,
yatirrmlarin riski ve karlligi, reastransin miktari ve tdrt, portféylun riski ve
beklenen karhhgi, kar dagitimi, kur riski, vergisel hususlar, 6lcek ve planlanan
blyume olarak siralanmaktadir. Bu baglklardan her birisi asagida ayri bagliklar
altinda incelenmektedir.



Sekil 6: Sermaye ihtiyacini Gerekli Kilan i¢gsel Faktorler

Varlk ile
Yukumlalagin
Eslesmemesi

Olcek ve
Planlanan
Bluyume

Yatirimlarin
Riski ve Karlihgi

Sermaye
Gereksinimini

Gerekli Kilan

Icsel Faktdrler

Vergisel
Hususlar

Reaslransin
Miktar1 ve Tur0

Portfoyun Riski
ve Beklenen
Karlihgi

Kar Dagitimi

Kaynak: Gerry Dickinson — Ders Notlari- Cass Business School, 2005

2.2.1 Varhk ile Yakumlalugun Eslesmemesi
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Sirketlerin varlik ve yukumluliklerin zaman, faiz veya kur bakimindan

eslesmemesi durumu sirket sermaye ihtiyacini artirici yonde etki yaratmaktadir.

Bu husus sirketlerin yukuimlulUklerini yerine getirememe ihtimalinden dolayi

ortaya ¢ikmaktadir.

2.2.2 Yatirimlarin Riski ve Karlihgi

Sigorta sirketlerinin ¢ok blyuk miktarlarda fon toplamasi sebebiyle

oldukca yiksek miktarda yatirim portféyine sahip bulunmaktadirlar. Bu portfoy

dogrudan sirkete ait olabilecedi hayat sigortasi policelerinde oldugu Uzere

riskleri dogrudan polige sahiplerine de ait olabilmektedir.
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Sigorta sirketinin sahip oldugu yatirimlarin riski arttikgca sahip olmalari
gerekli olan sermaye miktari da artis gostermektedir. Bu husus 6rnegin ulkemiz
uygulamasinda risk esasli sermaye yeterliligi hesabinda dikkate alinmakta ve
ornegdin hisse senetlerinin risk katsayisi devlet tahvillerinin risk katsayisindan

daha fazla olmaktadir.

2.2.3 Reaslransin Miktari ve Turi

ReaslUrans sigorta sirketlerinin  sermaye ihtiyacglarini  dogrudan
etkilemektedir. En basit sekliyle sigorta sirketlerinin almig olduklari reastrans
teminati sahip olmalari gerekli olan sermaye ihtiyacini azaltici yénde etki

yaratmaktadir.

Ancak sermeye yeterliliginin  o6lctlmesine iligkin dizenlemelerde
reasldrans anlasmasinin tirleri, reasurérlerin dereceleri gibi faktérlerde dikkate
alinmakta ve bu durum sermaye ihtiyacini belirlemektedir. Ornegin tlkemiz
uygulamasinda reasurans riski sermaye yeterliliginin hesabinda dikkate
alinmakta ve ayrica A ve B dereceleri diginda derecelere sahip reasurorler ile
yapilan anlasmalar daha fazla sermaye ihtiyacini gerekli kilmaktadir. Diger bir

ifade ile bu reasurorlerin risk katsayilari daha fazla olmamaktadir.

2.2.4 Portfoyun Riski ve Beklenen Karliligi

Sigorta sirketlerinin sahip oldugu portféytn riski ve buyuklugu sirketlerin
sermaye ihtiyacini dogrudan etkilemektedir. Bu husus risk esasli sermaye
yeterliligin olgilmesine iligkin yontemlerde yazim veya yuklenim riski adi altinda
deg@erlendiriimeye alinmaktadir. Ornegin Ulkemizde kasko ve saglik branglari
hasar prim oranlarinin yiksekligi hasebiyle surekli olarak riskli branglar olarak
addedilmekte ve bu nedenle bu branglarda faaliyet gosteren sirketler daha fazla

sermayeye sahip olmak zorunda kalmaktadirlar.
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2.3.5 Kar Dagitimi

Sirketin faaliyetleri sonrasinda elde ettigi vergi sonrasi kar miktarinin
sirket binyesinde mi muhafaza edilecedi yoksa dagitilacagl sirket sermaye

ihtiyacini etkilemektedir.

Sirket yoneticileri karin sirket binyesinde birakilmasini talep ederken,
pay sahipleri karin dagitilmasi yéninde hareket etmektedirler. Karin dagitiimasi
pay sahiplerinin getirisi artirirken sirket sermayesinde bir azalisa yol
acmaktadir. Ancak kar paylr dagitiminin pay sahiplerinin getirilerini artirmasi
sonucunda yeni sermaye gereksiniminin daha dusuk maliyetle ve daha kolay bir

bicimde saglanabilecegdi de ileri strulebilir.

2.2.6 Kur Riski

Kur riski yukarida belirtilen varlk ile ytkumlaluklerin eslesmemesi bagslhgi
altinda ele alinmisti. Ancak bu riskin Ozellikle global sigorta sirketleri icin ¢ok
blyuk bir risk tegkil etmesi nedeniyle ayri baglk tekrar ele alinmaktadir.

Doviz kuru riski, ulusal parayla veya kaynaklarla déviz alma ya da doviz
satarak karsiliginda ulusal para veya kaynaga sahip olma islemleri nedeniyle
zarar etmesi ihtimali olarak tanimlanmaktadir. Doviz fiyatlarindaki degismelerin,
doviz cinsinden gelir ve giderlerin degerini etkileme olasihgr ise ddviz kuru
riskine aciklik olarak ifade edilmektedir. Diger bir ifade ile , doviz kuru riskine
aclk olunmasi, sahip olunan varlik ve yukumltliklerin déviz kurlarindaki
degismelere duyarlligi olarak da tanimlanmaktadir. Dolayisiyla déviz kuru
riskinin ortaya c¢ikabilmesi igin Oncelikle doviz kuru riskine acik olunmasi

gereklidir.*®

B ihsan Ugur Delikanli , “D6viz Kuru Riski ve Sermaye Yeterliligi” Active Bankacilik ve Finans
Makaleleri — IIl , Alkim Ltd. , istanbul: 2001, s. 7
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Dunyanin birden fazla Ulkesinde faaliyet gosteren sirketler cok farkh
yerlerde farkli para birimleri Uzerinden teminat vermekte ve bunun sonucu
olarak da farkl birimler Gzerinden prim geliri elde etmektedirler. Bu iglemlerin

blyuk hacimlere ulagmasi ise yonetim gig¢ bir durum ortaya ¢ikarmaktadirlar.

Ancak Tabii ki bu durum vyalnizca uluslararasi sirketler igin gecerli
degildir. Ornegin dovizli police duzenleyen sirketlerde kur riskine maruz
bulunmakta ve bu durum 06zellikle ekonomik krizler sonrasi gorilebilen
devalUasyonlar neticesinde sirketler icin ciddi bir risk tegkil etmektedir. Buna

benzer durumlarda tlkemizde ortaya ¢ikmigtir.

Sirketlerin daha fazla kur riskine maruz olmasi ise sermaye ihtiyaclarini

artirdig1 aciktir.

2.2.7 Vergisel Hususlar

Sirketlerin 6demis olduklar vergiler 6zellikler kurumlar vergisi sirketlerin

karliliklarini ve dolayisiyla sermaye ihtiyaclarini etkilemektedir.

2.2.8 Olgek ve Planlanan Biyime

Bluyuk Olcege sahip diger bir deyisle buyuk portfodye sahip sirketlerin
daha fazla miktarda sermayeye ihtiyaci bulunmaktadir. Diger bir deyisle daha
fazla risk Ustlenilmesi daha fazla sermaye gereksinimi gerektirmektedir. Ancak
verilen teminat ile gerekli sermaye miktari bire bir oraninda artmamaktadir. Zira

burada istatistiki buyuk sayilar kanunu devreye girmektedir.

Sirketlerin sermaye ihtiyaclarini gerekli kilan i¢sel faktorler bulundugu gibi
bir takim dissal faktérlerde mevcuttur. Bu faktorler asagida yer alan bagliklar

altinda incelenmektedir.
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2.3  Sirketlerin Sermaye ihtiyacini Gerekli Kilan Digsal Faktorler

Sirketlerin sermeye ihtiyacini etkileyen ic¢sel faktorler disinda bir takim
digsal faktorlerde bulunmaktadir. Asagida yer alan sekil (Sekil 7) bu faktorleri

toplu olarak ele almaktadir.

Sekil:7 Sermave Ihtivacini Gerekli Kilan Dissal Faktorler

Dissal Faktorler

Duzenleme Sermaye Aracilar ve Derecelendirme

Piyasasi Sigortalilar Kurulusglari

Kaynak: Gerry Dickinson (Cass Business School — 2005/Ders Notlari)

2.3.1 Dilzenleme

Sigortacilik piyasasinin  kamu otoritelerince dizenlenmesinin  ve
denetlenmesinin bir sonucu olarak sirketlerin sahip olmalari gerekli olan
sermaye miktari bu otoriteler tarafindan tespit edilebilmekte ve sirketlerin buna

uymalari zorunlu olmaktadir.

2.3.2 Sermaye Piyasasi

Sirketlerin faaliyette bulunduklari sermaye piyasalari dolayli olarak
gerekli sermaye miktart konusunda belirleyici olabilmektedir. Sirket
yoneticilerinin  amaclarindan bir tanesinin de sirket degerinin maksimize
edilmesi olmasi nedeniyle sirket degerinin belirlendigi sermaye piyasalarinin

gorusleri ve sirket ile ilgili degerlendirmeleri dGnemli olabilmektedir.
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2.3.3 Derecelendirme Kuruluslar

Yukarida belirtilen aktorler disinda derecelendirme kuruluslari da
dogrudan sirket ile ilgili degerlendirmelerde ve analizlerde bulunmaktadirlar. Her
ne kadar Ulkemiz mevzuati geregince sirketlerin derecelendirme yaptirmalari
sart olmakla birlikte kimi denetleyici ve duzenleyici otoriteler yetki sinirlari
dahilinde bulunan sirketlerin ilgili kuruluslar tarafindan derecelendiriimelerini

isteyebilmektedirler.

Bu kuruluglar tarafindan yapilan inceleme sonuglarinin kamuoyuna
aciklanmasi sebebiyle bu sonuclar sirket acisindan énem arz edebilmektedir.
Zira gerek piyasada faaliyet gosteren diger sigorta sirketleri ile reastrans
sirketleri gerekse mevcut ve potansiyel sigortalilar alacaklari kararlarda bu

sonugclari degerlendirmektedirler.

2.3.4 Aracilar ve Sigortalilar

Yukarida yer alan kisiler sigorta sirketleri ile dolayli olarak iligki icerisinde
bulunmaktadirlar. Sirketlerin dogrudan iligki igerisinde bulunduklarn kigiler ise
sigortalilar ile aracilardir. Bu Kisilerin sirket hakkinda ve sermaye yeterlilikleri ile
ilgili  gorasleri  ise  sirketlerin  mevcut ve potansiyel faaliyetlerini

etkileyebilmektedir.

2.4 SQirketlerin Sahip Olmalar Gerektigi Sermaye Miktari

Sirketlerin ne kadar sermayeye gereksinim duyduklarini kesin olarak
tespit etmek zordur. Bu durum sigorta sirketleri icin daha karmagsiktir zira
sigortacilik faaliyeti yapisi itibariyle risk ve belirsizlik ile bilgi eksikligini ihtiva
etmektedir. isin dogasi geredi sigorta sirketleri prim adi altinda bir gelir elde
etmekte ve gelecekte gerceklesmesi durumunda hasar veya tazminat adi

altinda bir gidere katlanmaktadir.
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Sigorta ve reasurans sirketleri ne kadar sermayeye gereksinim
duyduklarini tespit ederken yukarida agiklanmaya calisilan i¢sel ve digsal
faktorleri dikkate almak durumundadirlar. Bununla birlikte sirketlerin sermaye
ihtiyaclarinin tespiti sirasinda dikkate almalari gereken iki temel husus
bulunmaktadir. Birincisi duzenleyici otoriteler tarafindan sart kosulan asgari
sermaye miktarinin kargilanmasi bir digeri ise i¢sel olarak degerlendirilmesi

gerekli olan sermaye ve riskin yonetilmesi hususudur.

Yurarlukteki kurallar acisindan, yeterince ve dogru denetlenen sigorta
isletmelerinde mali yeterlilik sorunu olmamasi gerekir. Bu baglamda sigorta
isletmesinin - mali vyeterliligi tek basina 6rnegin baglh oldugu finansal
kurumunkinden soyutlanmis olarak degerlendirilir. Ayni nedenle igletme bir
sigorta sirketi grubunun parcasi ise, mali yeterlilik her gsirket acisindan mustakil
(solo) olarak denetim ve degerlendirme konusu yapilir. Ancak diger taraftan,
grup icinde yer alan her bir sigorta sirketinin sermayesinin de baska sirket
hesaplarina aktariimasi engellenmeli ve sadece kendi hesaplari kapsaminda
degerlendiriimelidir. Bunun aksine uygulamalara denetleme terminolojisinde ¢ift
vitesli** uygulamalar denir. Bundan da kolayca anlasiimaktadir ki, tek basina
solo yeterlilik dlctleri yaninda birden fazla sirketlerden olusan gruplar igin farkli
mali yeterlilik dlcutleri getirmek gerekmektedir. Almanya disinda kalan Avrupa
tlkelerinin cogunda farkli kriter uygulamalari, simdiden standart denetim yontem

ve prosedirii icine alinmis bulunmaktadir.*®
2.5 Yukumluluk Karsilama Yeterliligi
Yukamlulik kargilama yeterliligine iligkin bir ¢cok tanimin yapiimasi

mumkundir. En temel tanimlama ise, bir sigorta sirketi tim s6zlesmelerinden

dogan yukumlaltklerini her zaman karsilayabilecek durumda olmasidir.

“Double Gearing
> Helmut Muler, Arnold Trakies, Almanya ve Turkiye'de Sigorta Sirketlerinin Mali Yeterliligi,
Seminer Notlari, Cev. Ergin Gediz, TSEV Yayini, 50/1998, Istanbul, 1998, s.2-3
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Bir ¢cok ulkede yukumlaluk karsilama yeterliligindeki degisimlere karsi
kullanilabilecek kesin araclar mevcut degildir. Bu degisimlere kargi koymak
tzere, kullanilabilecek en uygun yolun yillik islemlerin sonuclarina goére teknik
kargiliiklardaki emniyet marjini  kullanarak dengeyi saglamak oldugu
gorulmektedir. Prensip olarak, yukamlulik kargilama yeterliligi seviyesi de, bu
yolla kontrol edilebilir. Tehlikeli durumlarda negatif emniyet marjindan kaginmak
icin sirket ve aktuerlerin yuksek bir moral ve siki bir disipline sahip olmalari,

bunu saglamanin 6n kosuludur.*®

Avrupa Birligi Direktiflerine (91/674) gore, yukumluluk kargilama yeterliligi
sigorta sirketlerinin finansal kaynaklaridir. Diger bir ifade ile sigorta sirketlerinin

varliklari ile yakumlultkleri arasindaki farktir.

2.6  Temel Sermaye ve Yukumlulik Kargilama Yeterliligi Modelleri

Daha 6nceki bolumlerde ifade edilen sebepler dolayisi ile diizenleyici ve
denetleyici kurumlar 6zellikle son 30 yilda olmak Uzere bir takim sermaye ve
yukumlaluk kargilama yeterliligi modelleri gelistirmekte ve kullanmaktadirlar.

Bu modellerin cesitli sekillerde siniflandiriimasi mimkuinddr. Buna goére
ilk ayirim modelin asil (temel) olusu ile tamamlayici nitelikte olup olmamasi

seklindedir.

Temel modeller ise kendi iclerinde su sekilde bélumlendirilebilir; sabit
rasyoya dayali modeller, risk esasli modeller, senaryoya dayali modeller.
Tamamlayici modellerin ise iki baslik altinda incelenmesi mumkundur;

erken uyari modeller ve stres testi modelleri.

Siniflandirmanin yukarida yer alan sekilde yapilmasi mumkin olmakla
birlikte Ulkelerin yetkili otoritelerince kullanilan modellerin 6zellikleri itibari ile

birden fazla sinifin 6zelliklerini tagimasi veya bir modelin gorindg itibari ile

16 Sevim Savascl, Diinyada ve Tirkiye'de Sigorta Sirketlerinin Mali A¢cidan Degerlendirimesi ve
Oneriler, istanbul, 1998, s.82-83
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herhangi bir sinif icerisine dahil edilmekle birlikte 6zu itibariyle bagka bir sinif

icerisinde adlandiriimasi da mumkundur.

2.6.1 Sabit Orana Dayali Modeller

Bu modeller sigorta sirketlerinin sermaye ve yukumlulik karsilama
yeterliliklerini  tespitinde kullanilan ilk modellerdir. Gunimuizin komplike
modelleri ile karsilastirildiginda bu modeller basit olarak nitelendiriimesi

mimkindiir. Sabit orana dayali modellerin temel ézellikleri sunlardir*’;

a. Sirketlerin sermaye vyeterliliklerini tespitinde az sayida ve basit olarak
nitelenebilecek oranlar kullaniimaktadir. Diger bir anlatim ile, bu modeller
sirketlerin bilanco ve gelir tablolarindan elde edilebilen bir takim verilere

dayanan sabit oranlara dayanmaktadirlar,

b. Sigorta sirketlerinin karsi karstya bulundugu tum riskleri dikkate
almamaktadirlar. Bu modeller genellikle sirketlerin yiklenim (yazim) riskini

degerlendirmektedirler,

c. Dinamik 0©zellik tasimamakta ve tarihsel yani gecmise yonelik verileri

kullanmaktadir.Bu modellerde ileriye yonelik projeksiyonlar bulunmamaktadir,

d. Istatistiki gliven araliklar (statistical confidence levels) veya diger istatistiki
metotlar (6r: time horizon) veya risk yonetimi yontemleri (6rnegin Value At Risk-
VAR)

e. Reasurans anlasmasinin tirleri dikkate alinmamaktadir. Ozellikle bolismeli
ve boélismesiz reasirans anlagsmalari icin modeller icinde bir farklilagsmaya

gidilmemektedir,

17 Mustafa Hamamcioglu, The Comparative Assessment of Capital Adequacy and Solvency

Models for Insurance Companies, Cass Business School, London, UK, 2005, s.11
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f. Kurallar tim sigorta sirketleri icin aynidir ve detayll bir bicimde agiklanmistir.

Diger bir ifade ile bu modeller objektiftirler,

g. Anlagilmalari ve hesaplanmasi hem kolay hem de ucuzdur. Yiksek idari

masraflar yapiimasini gerektirmezler,

h. Bu modeller gecmise nazaran daha az kullanilmaktadirlar,

2.6.2 Risk Esasli Modeller

Risk esasli modeller sirketlerin sermaye ve yukumlilik karsilama
yeterliliklerinin hesabinda temel olarak sirketlerin birden fazla riskini ve genel
olarak tum ana risk faktorlerini ele alan modeller olarak tanimlanmaktadir. Bu
modeller sabit rasyoya dayali modelleri miuteakiben kullaniimaya baglanmigtir
ve halen yetkili otoriteler tarafindan kullaniimakta ve tercih edilmektedirler. Bu

modellerin temel ézellikleri ise asagida yer almaktadir'®;

a. Sabit rasyoya dayall modellerle kiyaslandiginda daha sofistike olduklari ve
daha fazla matematiksel hesaplamayi gerektirdigi soylenebilmektedir. Ancak
bu modellerin gunimizde kullanilan en karmasik yontemler olduklarini

soylememekteyiz,

b. Bu modeller sirketlerin yalnizca yazim veya yuklenim riskini dikkate
almamakta ayni zamanda tum belli bash riskleri hesaplama icerisine dabhil
etmektedirler. Ancak modellerde ele alinan riskler ayni olmayip ulkeler itibariyle
farkliklar gostermektedirler,

c. Hemen hemen tim risk esasl modellerde hesaplama sirasinda istatistiki
kovaryans methodu kullanilmaktadir. Bunun temel sebebi, risklerin kendi

aralarindaki etkilegimlerinin ol¢tlmesidir,

'8 Mustafa Hamamcigu, a.ge. s.12
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d. Bu modeller genel anlamda sabit rasyoya dayali modellerde oldugu gibi
dinamik modeller olmayip statik modellerdir ve dolayisiyla tarihi ya da diger bir

ifade ile gecmis verilere dayall olarak hesaplama yapilmaktadir,

e. Bazi modellerde istatistiki olarak arzu edilen given aralklari
tanimlanmakla birlikte risk yonetimin tim 0zelliklerinin kullanildigini séylemek

guctuar,

f. Reasurans sdzlesmelerinin farkliliklarini dikkate almaktadirlar,

g. Sabit rasyoya dayall modellerde oldugu gibi kurallar objektiftir ve kurallar

acik bir bicimde tanimlanmistir,

h. Sabit rasyoya dayali modeller ile kiyaslandiginda risk esasli modellerin
anlasilabilmesi ve uygulamasinin goéreceli olarak daha zor oldugu
sodylenebilecek olsa bile anlasilmasi ve uygulanmasi sofistike yontemler iceren
senaryo esasli modellerden daha kolaydir. Bu sebeple yiksek idari masraflar
gerektirmemektedirler,

2.6.3 Senaryo Esasl Modeller

Bu modeller sigorta sirketlerinin sermaye ve yukumlulik kargilama
yeterliliklerinin hesabinda en koti ve ekstrem senaryolar dikkate almaktadirlar.

Bu modellerin temel 6zellikleri ise asagida belirtiimektedir'®;

a. Sigorta sirketlerinin sermaye yeterliliklerinin hesabinda senaryolara dayali
olarak hesaplama yapiimaktadir. Bu senaryolar ise sofistike matematiksel ve

istatistiksel formullere dayanmaktadirlar,

b. Risk esasl yontemler gibi sigorta sirketlerinin hemen hemen tum belli basl
riskleri icin hesaplama yapilmasini gerektirmekte ve dolayisi ile bu riskleri

1 Mustafa Hamamcigu, a.g.e. S.14
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dikkate almaktadir. Ancak, ele alinan tim risklerin her iki yontemde de ayni

oldugunu stylenememektedir,

c. Bu yontemler genel anlamda dinamik olup statik tarihi veriler yerine

gelecege yonelik nakit akim projeksiyonlarini kullanmaktadirlar,

d. Risk yonetim yaklasimlari, hedef guvenilirlik seviyesi gibi yaklagimlar

senaryo esasli yontemlerde yer almaktadir,

e. Risk esasli yontemlerde oldugu Ulzere, reasurans anlagmalarinin farklarini

dikkate almaktadirlar,

f.  Sabit rasyoya dayali modeller ile risk esasli modeller ile kiyaslandiginda
yontemlerin icerisinde projeksiyonlar icermesi nedeniyle subjektif yontem olarak
adlandirlabilir,

g. Diger yontemlerle kiyaslandiginda en gelismis yontemler oldugu
sdylenebilir. Bu sebeple yiksek miktarl idari masraflar ile ileri bilgi ve iletisim
teknolojilerine ihtiya¢ duymaktadirlar,

h. Bu modeller de kural esasli modeller olarak adlandirilabilir,

I. Bu modeller en yeni modeller olup gunimizde gittikce daha fazla oranda

kullaniimaktadir.

2.6.4 Erken Uyari ve Derecelendirme Modelleri

Erken uyari ve derecelendirme modelleri sigorta sirketlerini farkh

yonlerden degerlendirebilmek amaciyla kullaniimaktadirlar.

Amerika Birlesik Devletleri’nde Ulusal Sigorta Denetgcieri Birligi (National

Association of Insurance Supervisors-NAIC) bu amacgla iki ydntemden
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yararlanmaktadir. Bunlarda ilki IRIS (Insurance Regulatory Information System)
olarak adlandinlan sigortacilik dizenleyici bilgi sistemi ve diger ise FAST
(Financial Analysis Solvency Tools) olarak bilinen finansal analiz degerlendime
yontemleridir. Uluslar arasi alanda bilinirligi yiksek olan bu sistemlerden ilki

1970’lerden beri digeri ise 1990’lardan beri kullanila gelmektedir.

IRIS kotu sirketleri ayristirma guct disik olmakla birlikte tek basina
sadece bir baslangi¢ sistemi olarak dusunalebilir. Sistem iyileri iyi olarak %97

oraninda, kétileri kétii olarak %43 oraninda ayristirabilmektedir.

2.6.5 Stres Testi Modelleri

Stres testi modellerinin kullanilmasinin altinda yatan nedende sirketlerin
sermaye ve yukumlulik karsilama yeterliliklerinin tespitidir. Ancak bu yontem
senaryo esasli yontemlere benzer bir bicimde sirketlerin sermaye yeterliliklerini
ekstrem olaylar cercevesinde dederlendirmektedirler. Bu modeller icin “bir
durum gerceklesirse sonug¢ nasil olur” sorusunun cevabini veren modeller
olarak adlandirilabilir. Bu modelleri senaryo esash modellerden ayiran temel
husus ana modelleri tamamlayici nitelikte olmalarindan kaynaklanmaktadir.

Ancak bu modellerin ayni baglik altinda incelenmeleri de mimkunddr.

Uluslararasi Sigorta Deneticimleri Birligi (International Association of
Insurance Supervisors IAIS) 2003 yili icerisinde “Sigorta Sirketleri icin Stres
Testi - Stress Testing by Insurers” isimli ¢alismayi yayimlamistir. Bu rehber
calismaya gore stres testi duyarlilik analizleri ile senaryo testlerinden
olusmaktadir. Her iki yontemde sigorta sirketlerinin tipik olmayan durumlarda
kargilasabilecekleri kirillganliklarin daha iyi bir bicimde anlagiimasina yoneliktir.

Stres testine iligkin ilk uygulama 1990’h yillarinin ortalarinda Kanada’'da

ilke kez uygulanmaya baslanmistir (Dynamic Capital Adequacy Testing -DCAT).

% Ahmet Geng, a.g.e s.100



50

2.6.6 icsel Modeller

Bazi Ulkelerin yetkili otoriteleri, bu otoriteler tarafindan standart olarak
tanimlanan ve sirketlerce zorunlu olarak uygulanmasi gereken sermaye
yeterliligi modelleri diginda sirketlerin  kendi geligtirdikleri  modelleri

kullanmalarina izin vermektedirler.

Bu sebeple sirketler kendi durumlarini daha iyi bir bicimde yansitan i¢sel
modeller geligtirmektedirler. Sirketleri bu modelleri gelistirmelerine tegvik eden
en onemli saik bu modellerin sirketler icin daha az sermaye ihtiyacini gerekli

kilmasindandir.

Ancak bu modellerin dogrudan sermaye gereksinimini belirlemesi
nedeniyle, sirketler tarafindan kullaniimaya baslanmadan 6nce yetkili otoriteler

tarafindan incelenmeleri ve onaylanmalari gerekmektedir.

Bu modellerin her bir sirket igin farkli olmasi nedeniyle subjektif nitelikte
modeller olarak adlandiriimaktadir.

Yetkili otoriteler sirketlerin kendi gelistirdikleri icsel modellerin kendi
risklerini otoriteler tarafindan gelistiriimis olan standart modellerden daha iyi
bicimde yansittigini kanitlamalarini istemektedirler. Aksi takdirde bu modellerin

sirketlerce kullanilmalarina izin verilmesinin bir anlami kalmamaktadir.

2.3 Avrupa Birligi ve Amerika Birlesik Devletlerinde Kullanilmakta Olan
Modeller

Sigorta sirketlerinin sermaye ve yukumliliklerini dlgmede kullanilan ilk
modeller olarak adlandirilan sabit oranlara dayali modeller ilk olarak Avustralya
(FIR) tarafindan kullanilmaya baslanmig, daha sonralari ile ¢ok bilinen bir
yontem olarak o zamanki adiyla Avrupa Ekonomik Toplulugu (ginimuzdeki

adiyla (Avrupa Birligi) tarafindan kullanilmigtir. Avrupa Birligi tarafindan
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Solvency Margin (Yukumliluk Karsilama Yeterliligi) adiyla ilk kez 1973 yilinda
birinci Hayat Digi Direktifi olarak adlandirilan 73/239/EEC ve birinci Hayat
Direktifi olarak adlandirilan 79/267/EEC cercevesinde kullaniimaya baslanan
model daha sonralari gesitli direktifler ile degisiklige ugramistir. En son yapilan
degisiklikler ise 2002 yilinda gergeklegmistir. (2002/12/EEC, 2002/13/EEC)

Avrupa Birligi'nde vyapilan bu dizenlemenin temel gayesi halen
ulkemizde de kullanilmaya devam eden ancak sirketlerin kullanabilecekleri

1

serbest varliklari kisitlayan teminat blokaj sisteminin?! ortadan kaldirilarak

sirketlerin daha verimli bir sekilde yatirim yapmalarinin saglanmasidir.
2.7.1 Avrupa Birligi Uygulamalari
2.7.1.1 Solvency |

Asagidaki tabloda halen Solvency | adiyla Avrupa Birligi Ulkeleri

tarafindan kullaniimakta olan yontemi 6zetleyen tablo (Tablo 8) yer almaktadir.

Tablo 8: Solvency | Modeli Geregince Sermaye Yeterliligi Hesaplama Ydntemi

Prim veya Hasar esasinin yiiksek olanr*

Prim Esasi50 Milyon Euroya Kadar Olan Brit Primlerin %18'i

Hayat Disl Brarslara bali Asgari +
Branslar olarak 2 milyon sermaye
ile 3 milyon Euro  yeterliliginin 50 Milyonugan Primlerin %16'si
arasinda 3'te biri
degismektedir. + Hasar Esasi: 35 Milyon Euroya Kadar Olan Briit Hasarlarin

%26’s!

+
35 Milyon Euroyu Aan Brit Hasarlarin
%23'U

“leride yer alan béliimlerde teminat blokaj sisteakkinda bilgi verilmektedir.
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(* Ayrica brarlara bagli olarak bazi ufak farkhhklar
bulunmaktadir)

Brit Matematik Kagiliklarin %4'G *

* Hayat 3 Milyon Euro Asgari
Brans! sermaye +
yeterliliginin
3'te biri Risk Kapitalinin %0.3'l

* Ayrica branglara b&l olarak %2'i olabilmektedir.

Kaynak: Tablo Avrupa Birfii Resmi Dokiimanlarina Dayanilarak Yazar Tarafindaaifanmstir.

Tablonun incelenmesinden goérilebilecedi Uzere yodntem hayat digi

branslar ile hayat bransi icin ayri ayri hesaplama yapilmasini 6ngérmektedir.

Her iki yontem icin 3 farkli sermaye hesabi bulunmaktadir. Bunlar
sirasiyla; mutlak minimum sermaye, garanti fonu ile asgari sermaye

yeterliligidir.

Mutlak minimum sermaye sirketlerin branslar itibariyle faaliyette
baslamadan 6nce sahip olmalar gerekli olan sermaye miktaridir. Bu miktar
faaliyet gosterilen bransa bagh olarak 2 milyon Euro ile 3 milyon Euro arasinda
farkhlik gostermektedir.

Asgari sermaye yeterliligi diger bir ifade ile yukimlulik karsilama
yeterliligi sirketlerin faaliyet sonuclarina gore sahip olmalari gerekli olan
sermaye miktarini ifade etmektedir. Bu rakamin Ugte biri ise garanti fonu olarak
adlandiriimaktadir.

Asgari sermaye yeterliligi hayat brangi ile hayat disi branglar icin ayri ayri

hesaplanmaktadir.
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Hayat disi branglar icin sermaye yeterliginin hesabinda iki esas
bulunmaktadir. Bunlardan birincisi prim esasi digeri ise hasar esasidir.
Sirketlerin sahip olmalari gerekli sermaye miktari bu iki miktardan biyik olani
kadardir.

Genel bir ifade ile prim esasi yonteminin hesabi i¢in 50 Milyon Euroya
kadar olan brit prim Uretiminin %18’i ve bu rakami asan miktarin ise %16’sI

alinmaktadir.

Hasar esasina gére hesaplama yapma icin 35 Milyon Euroya kadar olan

hasarlarin %26’si1, bu rakami asan kismin ise %23’l dikkate alinmaktadir.

Hayat disi branglar icin asgari sermaye yeterliligi — yukamluluk kargilama
yeterliligi- ise; asgari matematik karsiliklarin %4°G ile risk kapitalinin %03’tnin

toplamindan olugmaktadir.

2.7.1.2 Solvency Il

Avrupa Birligi tarafindan 30 yildan daha uzun suredir kullaniimakta olan
Solvency- Yukamlulik Kargillama Yeterliligi modelinin glinimuiz sartlarina gore
yetersiz kalmasi ve bu sebeple tye Ulkelerin de alternatif modeller gelistirmeleri
nedeniyle, Avrupa Birligi blinyesinde bir takim yeni caligmalar yapiimaya
baslanmigtir.

Bu cercevede halen Uzerinde taslak asamasinda olan model Solvency Il
olarak adlandiriimaktadir. Temel olarak bankacilikta kullaniimakta olan Basel II
yaklagsiminin daha detayl bir benzerinin sigortaciliga uyarlanmig hali olan bu
model yine Basel Il benzer bir bicimde 3 ayakl olup bu ayaklar ile ilgili sekil

(Sekil 8) asagida yer almaktadir.
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Sekil 8: Solvency Il Bunyesinde Yer Alan Ayaklar ve icerikleri

I. Ayak Il .Ayak
Niceliksel Gereklilikler Denetimsel Faaliyetler
1- Sermaye Yeterlifiinin Olciilmesi 1- ¢ Kontrol ve Risk Yoénetimi
¢ Minimum Sermaye Yeterlii (MCR) 2- Deneticilerim Miidahale Yetkileri ve Sorumluluklari

¢ Hedef Sermaye Yeterlgi (SCR)
2- Teknlk Kaslllklar ||e Ilglll Kurallar e ———
3-  Varliklar ile figili Kurallar Ill. Ayak
4-  Yatinm Yonetimi ileflgili ilkeler Raporlama ve Kamuya Aciklama
1) Raporlama
2) Kamuya Aciklama

Kaynak: Avrupa Birligi Dokiimanlarina Dayanilarak Yazar Tarafindan Hazirlanmistir

Bu cercevede yer alan ayaklardan ilki niceliksel gereklilikler olup sermaye
yeterliginin hesabina iligkindir. Halen taslak olan modele gbre sermaye
yeterliliginin hesabinda iki sermaye yeterliligi yer alacaktir. Bunlarda asil olan
hedef sermaye yeterligi su an kullanilan yontemden farkli olarak risk esash bir
yaklasim icerecek olup sirketlerin temel butin risklerini hesaplamaya dahil
edecektir. Modelde ayrica gunimizde yeni olusturulan her modelde oldugu
gibi, arzu edilen hedef glven araligi (target confidence level), zaman sureci
(time horizon) gibi risk 6lctim araclarinin sistemde yer almasi planlanmaktadir.

Modelde yer alan minimum sermaye yeterligi ise yetkili otoritelerin son
midahale seviyesi olarak planlanmakta olup, bu seviyenin halen gecerli olan
yukamluluk karsilama seviyesinden daha digtik olmasi dngoérulmektedir.

Birinci ayak icerisinde yer almasi dngérilen diger unsurlar ise sermaye
yeterliliginin diger dnemli parcgalarini tegkil eden teknik karsiliklar, yatirnimlar ve

yatirim yonetimi gibi kavramlardir.
Projenin ikinci ayagini denetimsel faaliyetler olusturmaktadir. Burada i¢
kontrol ve risk yonetimi ile ilgili olan hususlar ile yetkili otoritelerin girketlere

midahale yetkileri ve sorumluluklar planlanmaktadir.

Projenin Gg¢unci kismi ise raporlama ve kamuya aciklama ile ilgilidir.
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Solvency Il projesi halen taslak asamasinda olmakla birlikte 2009 veya
2010 yillarinda uygulamaya gecirilmesi planlanmaktadir.

2.7.2 Amerika Birlesik Devletleri Uygulamalari

Amerika Birlesik Devletlerinde sigorta ve reasurans sirketlerinin
sermaye Yeterliliklerinin 6lctlmesi ve degerlendiriimesi amaciyla kullanilan risk
esasli yontem temel olarak Kanada’'da kullanilan yontem (MCCSR/MCT) ile
birlikte bu alandaki ilk 6rneklerden birisini olugturmaktadir. Yontem Amerika
Birlesik Devletleri’'nin federal bazda teskilatlanmig olan National Association of
Insurance Commissioners (NAIC) tarafindan gelistiriimis ve hayat digi sirketler
icin 1994 yil basindan itibaren ve hayat sirketleri icin ise 1995 yili basindan
itibaren uygulanmaya baslanmistir.

Modelin hesaplanmasi ile ilgili 6zet bilgiler asagida yer alan Tabloda
(Tablo 9) yer almaktadir.

Tablo 9: A.B.D.’de Kullanilan RBC Yontemine Gore Sermaye Yeterliliginin Tespiti

RO =Sirketin Yatirrm Riski ile Bilanco . %150 ile %200 Arasi Sfrketin Harekete Gecme Seviyesi)

Disi Riskler U*U*+0 Sirket Yetkili Otoriteye Bir Odeme Plani Sunar vetofte
R1 = Yatinm Yonetim Riski Planin Yeterli Olup Olmaginin Tespit Eder
R2 = Yatirim Yonetim Riski
R3 = Kredi riskinin ¥z 'si b. % 100 ile %150 Arasi (Otoritenin Harekete Gegmeiygesi) =
R4 = Yazim Riski + Kredi Riskinin ¥2'si Sirket Yetkili Otoriteye Bir Odeme Plani Sunar veofte Hangi
R5 = Sigortacilik Yuklenim Riski Diizeltici Onlemler Alinmasi Gerekini Belirler

c. %70 ile %100 Arasi (Yetkili Kontrol Seviyesi) = Oiie police
sahipleri ve dier ilgili kisilerin haklarinin korunmasin temingn

gerekli her turl dnlemi alabilir.

d. %70'den Kiguk Olmasi (Zorunlu Kontol Seviyesi) =to@te

sirketin rehabilitasyonuna veyahut tasfiyesine kaexebilir.

Kaynak: Tablo Tarafimca Hazirlanmistir
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Tablonun incelenmesinden gorulebilecegi tzere, model igerisinde cesgitli

risk faktorleri yer almaktadir. Bunlar sirasiyla,

Modelde yer alan riskler asagida yer alan formule yerlestirilerek sirketler

icin gerekli sermaye miktari hesaplanmaktadir.

RBC = RO+ (R12+R22+R32+R42+R52)

Modelin 6nemli 0Ozelliklerinden bir tanesi de hesaplama sonrasinda
ulasilan sonuclar ile ilgili olarak sirketler icin kullanilacak olan c¢esitli midahale
seviyelerinin bulunmasidir. Bu muidahale seviyeleri tabloda (Tablo 9) yer

almaktadir.

Tablonun incelenmesinden gorulebilecegi Uzere, toplam doért adet
midahale seviyesi bulunmaktadir. Bunlar sirasiyla; sirketin harekete gecme
seviyesi, yetkili otoritenin harekete gecme seviyesi, yetkili kontrol seviyesi ve
zorunlu kontrol seviyesinden olugmaktadir. Buna goére her sonuca gore karsilik

gelen seviyede bulunan sirketler icin alinacak dnlemler farklihk géstermektedir.

Ornegin ilk asama seviye olan ve %150 ile % 200 arasindaki deger ile
ifade edilen “Sirketin Harekete Gecme” seviyesinde sirket tarafindan yetkili
otoriteye bir plan sunulmasi ve bu planin ise otorite tarafindan degerlendiriimesi
gerekmektedir. Diger taraftan, son seviye tekabul eden ve %70’den kicik olma
durumunu ifade eden “Zorunlu Kontrol Seviyesinde” ise sirketin yetkili otorite

tarafindan ya rehabilite edilmesi ya da tasfiye edilmesi gerekmektedir.
2.7.3 Derecelendirme Kuruluglarinin Uygulamalari
Asagida yer alan tabloda (Tablo 10) derecelendirme kuruluslarn

tarafindan kullanilan modeller ve isimleri yer almaktadir. Buna gore, belli bagh

dort derecelendirme kurulusu sigorta sirketlerinin sermaye ve yukimlutlik



57

karsilama  yeterliliklerinin  tespitinde  kendilerine ~ 6zgli  yontemleri

kullanmaktadirlar.

Tablo 10: Derecelendirme Kuruluglarinin Kullanmakta Oldugu Modeller

¢ Standard & Poor’s SigortaSirketlerinin Mali Guglerini Derecelendirme Kriterle

(IFSRC-S&P)
¢ AM. Best Best Sermaye Yeterlgi Rasyosu (BCAR- A.M.Best)
¢ Moody's Moody’s Sigortacilik Mali Guig Derecelendirmesi $IR-Moody's)
¢ Fitch Fitch Sigortacilik Finansal Gii¢ DerecelendirmesS@-Fitch)

Kaynak: Tablo Yazar Tarafindan Hazirlanmistir

Bu kuruluglar tarafindan kullaniimakta olan yontemlerin tim detaylari
aciklanmamaktadir. Ancak bu sirketlerin yapmis olduklari derecelendirme
neticesinde vermig olduklarn notlar asagida yer alan tabloda (Tablo 11)

gosterilmektedir.

Tablonun incelenmesinden gorulebilecegi Gizere, bu kuruluslarca yapilan
degerlendirme neticesinde verilen notlar genel olarak birbirlerine benzemekte

ancak detay duzeyinde farkliliklar gostermektedir.

Tablo 11: Dort Buyiik Derecelendirme Kurulusunun Derecelendirme Olgutleri

GUVENL/ GUGLU GUVENL/

A++, A+ Gok Ustiin AAA Normal Ustil Giigli | Aaa Normal Ustii AAA GCok Cok Giiglii
A, A- Muikemmel AA Cok Gugla Aa Mikemmel AA Cok Gugla
B++, B+ Cok lyi A Giiglii A lyi A Gliglii

-BBB lyi Baa Yeterli BBB lyi
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Amerika Birlesik Devletleri’'nde mal ve sorumluluk sigortasi policesi yazan
186 adet sirket tzerinde A.M. Best, S&P ve Moody's e gore ¢cok daha fazla
sayida sirket “mukemmel” notu vermistir. En yiksek puan konusunda en kati ve
hassas davranan sirket Moody’s olarak gorilmektedir. Diger taraftan ayni
sonuclara bakildiginda, sadece S&P’nin bazi sirketleri “hassas” grubun igine
aldigi goze carpmaktadir.

Her ¢ sirket tarafindan yapilan degerlendirmelerin  sonuclarindaki
farkhliklar,  degerlendirmenin  zorlugu ve yoOntemlerdeki farklihklarin
kargilastirmayi imkansiz kilmasiyla aciklanabilir. Bu nedenle farkli sonuclari
anlayabilmek icin degerlendirme yontemleri ve ilgili sigorta sirketi hakkinda

daha fazla bilgi sahibi olmak gerekmektedir.

Derecelendirme kuruluglar tarafindan “sikistirilan”(scrutinized) sirket
sayisi giderek artmaktadir. Son vyillarda notu dagurilen gsirket sayisl,
yukseltilenlere kiyasla dikkat cekecek derecede artis gostermektedir. Bu
gelisme sigorta sirketlerinin mali yeterliligi konusunda giderek artan kusku ve
duyarlihgr hakh ¢ikarmaktadir. Gerek S&P ve gerekse A.M. Best tarafindan en
guvenli bulunan sgirket sayisinda gercekten azalma go6zlenmektedir. Yeni
degerlendirmeye alinan sirketlerin notlari diastik cikarken, degerlendirme
sonuclarinin eski sirketlerde onceki yillara karsin dusurtlmek zorunda kaldigi

gorulmektedir.

1989-1993 yillar1 arasinda S&P, notunu ytikseltebilecedi sirket sayisinin
dort mislini notlarini indirmek durumunda kalmistir. Daha da rahatsiz edici bir
durum A.M. Best sirketi tarafindan degerlendirmeye alinan girketlerden
azimsanmayacak bir boliminin asgari beklentilerin altinda kaldiklari ve “not

assigned” sayilarak degerlendirme digi birakilmis olmalaridir.
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Ozellikle mali yeterlilik sorunlarinin belirgin sekilde kendini hissettirmeye
basaldigi 1990 yilindan beri yeterli not alamayan sirketlerin sayisi giderek

artmaktadir.??

22 Ahmet Geng, Sigortsirketlerinin Mali Analizi, Turkiye Sigorta ve Reasins Sirketleri Birligi,
Istanbul, 2006, s.100
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3. BOLUM

TURKIYE'DE ve AVRUPA B IRLIGI'NDE
SIGORTA SIRKETLERININ
MALI BUNYELERINE iLiSKIN DUZENLEMELER

Sigortacinin mali yeterliligine iliskin diizenlemelerin amaci, sirketin elinde
police olan sigortahlarina kargi mali yakomlaluklerini yerine getirememe riskini
en aza indirmektir. Mali yetersizlik riskinin tamamen ortadan kaldiriimasi
dusundlemez, zira bu halde sigorta ekonomik olmaktan c¢ikar. Otoriteler bu
nedenle, garanti fonlari ile olabildigince desteklenmis asgari dl¢udeki batik
riskini kabullenmek zorundadirlar. ik bakista bu kadar basit gériinen mali
yeterlilik kavrami, biraz da sigortanin kendi binyesinden gelen sebeplerle,

aslinda hayli karmasik bir konudur.?®

Bir denetim kurumunun birincil iglevi girketlerin mali agidan saglam ve
guvenilir olmasini saglamak olup, bu durum liberallestirilmis bir ortamda
denetcilerin temel fonksiyonu olarak gérilmektedir. Dizenlemeler buna uyumlu
olmali ve bu dizenlemelere uyulmasinin saglanmasi da denetcilere

birakiimalidir.

Mali guclukler ve 6deme gucinu yitirmede belirtilen ilk bes neden icinde,
hayat ve hayatdigi sigortalarin ortak sorunlarinin ilk ikisi, asirt kapasite veya
asin rekabet ile prim tahsilatidir. Burada dikkati c¢eken nokta, hayat
sigortalarinda karsilasilan diger ¢ nedenin sirketlerin izlenmesi ve yonetimi ile
ilgili olarak; diizenleme yetkilileri tarafindan yapilan denetimin yetersizligi, sirket
icindeki sahtekarliklar ve yanlis yonetim ile yatirimlarin yonetimindeki zayifliklar
oldugu belirtilmigtir. Hayatdisi sektor tarafindan one sirilen diger u¢ neden

% Ahmet Geng, Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi, Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi,
istanbul, 2006, s.57
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fiyatlandirma, rezerv ayirma ve zararlarin biyuklugudur (katastrofik zararlar).
Uzerinde durulan tim o6deme gicu yitirme nedenleri etkili bir denetimle

Ustesinden gelinebilir veya en azindan etkileri azaltilabilir.

Mali analiz araclari yani sira duzenleyiciler; bir sigortacinin kargilagsmasi
olasi mali sorunlarinin belirtisi olan bazi isaretlere 6zel dikkat goOstermesi

gerekmektedir.

Sigorta sirketinin mali binyesinin kéttilesmesi sonucunu doguracak bazi
yonetim uygulamalari arasinda, nakit akimi icin sigortalama, hizli prim
blyumesi, kotilesen rezervler, aktif yonetiminde zayiflik, bazi aktiflerin
likidasyonu: sirket emeklilik fonu, ofis binalarinin satisi, ticarette (iste) 6nemli
degisiklikler, dranler ve drun farkhlasmasinda zayiflik, yiksek isletme
masraflari, yiksek Ucretler, acenteler Uzerinde yetersiz kontrol, muhasebenin
yetersizligi, raporlama zayifligi, tirev drtnlerin kullaniminda saglam olmayan
uygulama gibi nedenler gosterilebilir. Bunlara ek olarak, ana firma veya yan
firmalarla iligkiler ana firmanin veya yan firmalarin mali acidan yetersizligi,
saglam olmayan ana firma veya yetersiz dig sermaye kaynagi, bagh sirketlerle
yapilan islemlerde hilekarlik, temettiler, yonetim sb6zlesmeleri, reasirans
anlasmalari, varliklarin transferi, reasurérlerle iliskiler yavas 6demeler, hic
0deme yapilmamasi, retrosesyon aranjmanlari, reasirans ortakliklari ile zayif
iligkiler, police sahipleri ile iligkiler, hizmet sunumunda zayiflik ve hasar
tasfiyesinde gecikmeler gibi etkenler gosterilmektedir. #*

Bu bolimde temel olarak sigorta sirketlerinin mali binyelerine iligkin
olarak Avrupa Birligi'nde ve Turkiye’de halen mevcut dizenlemeler ayrintili ve
de kargilagtirmali olarak ele alinmaktadir.

24 Halil Yolcu, Risk Yénetimi Acisindan Tirk Sigorta Sektoriinin Avrupa Birligilne Uyum
Yetenegi, Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Ana Bilim Dali, Doktora Tezi, 2005,
s.185,186
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Ancak mali blinye dizenlemeleri incelenmeye baslanmadan 6nce
asagida ilk olarak Avrupa Birligi sigortacilik diizenlemeleri ile Turk sigortacilik

mevzuati arasinda bulunan temel farklar ana hatlari itibariyle verilmektedir.

3.1. Turk Sigortacilik Mevzuatin Avrupa Birligi Mevzuat ile Uyumu

Tark Sigortacilik Mevzuati ile Avrupa Birligi Sigortacilik Mevzuatinin

uyumsuz oldugu temel hususlar su sekilde siralanabilir;

1- Halen ulkemizde gecerli mevzuat hukimleri geregince herhangi bir
sigorta sirketinin kurulusu o6ncesinde ©on izin almalarn (7397 Sayili Sigorta
Murakabe Kanunun 2 nci Maddesi hukmi geregince) gerekmektedir. Bu izin
Hazine Mustesarligi tarafindan verilmektedir. Bu iznin verilmesini muiteakiben
Ticaret Kanunu hukimleri geregince Sanayi ve Ticaret Bakanligi nezdinde
kurulusu gerceklestirilen sirket ruhsat bagvurusu (7397 Sayili Sigorta Murakabe
Kanununun 3 (dnct Maddesi hikmi geregince) icin tekrar Hazine
Mustesarligina muracaat etmektedir. Bu durumda sirketlerin kurulusu iki
asamal olarak gerceklestiriimektedir. AB miuktesebatina aykirilik teskil eden bu
hususta yapilmasi gerekli olan dizenleme kurulus 6n izninin kaldirilmasidir.
Zira Topluluk Mduiktesebatinda ©on izin alinmasina iligkin bir dizenleme

bulunmamaktadir.

2- Avrupa Birligi muktesebatina gore sirketlerin ruhsat bagvurulari sirasinda
ayrintili is planlari hazirlamalari ve yetkili mercilere sunmalari gerekmektedir.
Ulkemiz dizenlemelerinde talep edilen bir takim hususlar (7397 Sayili Sigorta
Murakabe Kanununun 3 tGnct Maddesi hikmu geregince) bulunmakla birlikte
icerik bakimindan Avrupa Birligi mevzuati ile uyumlu degildir.

3- Ulkemiz uygulamalarina gore, sirketlerin kurulus asamasinda asgari
sermaye miktarina sahip olmalari gerekmektedir. Bu miktar halen 10.3 milyon
YTL olup (7397 Sayili Sigorta Murakabe Kanununun 2nci Maddesi hikmiu

geregince) sirketlerin faaliyette bulunacaklari branglardan bagimsiz olarak tespit
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edilmektedir. AB miktesebatina gore, sirketlerin sahip olmalari gerekli olan
minimum sermaye miktari sirketlerin faaliyet gosterecekleri branglara bagl

olarak degisiklik gostermektedir.

4- Avrupa Birligi uygulamalarinda sirketler tarafindan uygulanmakta olan
tarifeler serbest bir bicimde sirketlerce belirlenebilmektedir. Oysa Ullkemiz
uygulamasinda halen tarifelerin tasdike tabi oldugu bransglar (hayat sigortalar)
oldugu gibi zorunlu sigortalarin bir cogunda (6érnegin zorunlu trafik sigortasi)
tarifeler diger bir deyisle primler ve teminat tutarlari dogrudan Hazine
Mustesarliginca ya da Mustesarligin bagh bulundugu Bakanlik tarafindan (7397
Sayili Sigorta Murakabe Kanununun 26 nci Maddesi hikmi geregince)

belirlenmektedir.

5- Ulkemizde sigorta szlesmelerinin sartlarini olusturan genel sartlar halen
Hazine Mdustesarligl tarafindan onaylanmakta (7397 Sayili Sigorta Murakabe
Kanununun 28 nci Maddesi hilkmi geregince) iken Avrupa Birligi Direktiflerinde

buna iligkin bir dizenleme bulunmamaktadir.

6- Ulkemiz uygulamalarinda halen 10 hayat disi brans ile hayat bransi
mevcut iken, Avrupa Birligi tarafindan belirlenen branslar (91/674/EEC)? ile

sayllari tlkemiz uygulamalarindan farkhlik géstermektedir.

7- Avrupa Birligi Direktiflerinde kurucularda ve yoneticilerde “gtivenilir olma

sartt — fit & proper ” ayrintih bir bicimde aciklanmigken Ulkemiz mevcut
dizenlemelerinde stz konusu Kkisiler icin daha az detayli bir takim sartlar
aranmaktadir (7397 Sayili Sigorta Murakabe Kanunun 4 tnctu Maddesi hikmu

geregince).

8- Ulkemiz mevzuatl hikimlerine goére kurulmus olan ve Hazine

Mustesarligi ile Sanayi ve Ticaret Bakanlgi tarafindan gerekli izinleri almig olan

25 Council Directive 91/674/EEC Of 19 December 1991 On The Annual Accounts And
Consolidated Accounts Of insurance Undertakings
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bir sirketin yerli veya yabanci sermayeli olup olmadigi 6nem tasimamakta ve
ayni sartlara sahip olarak faaliyet gostermektedir. Ancak, dogrudan yurt disinda
kurulmus olan bir herhangi bir sirketin Turk mevzuatina gore almasi gerekli
izinleri almadan dogrudan Ulke icerisinde faaliyette bulunmasi ve sigortalilara
teminat vermesi mumkuin bulunmamaktadir. Bu durumda olan sirketler ulke
icerisinde yalnizca sube olarak faaliyet gostermektedirler. Ancak, Avrupa Birligi
mevzuatina gore herhangi bir tye tlke mercilerinden izin almis olan bir sirketin
faaliyette bulunacagi her Ulke yetkili mercisinden ayri ayri izin almasina gerek
bulunmamakta ve tek bir izinle (single passport) topluluk (92/96/EEC ve
92/49/EEC) ?° icerisinde dogrudan faaliyet gosterebilmekte ve teminat

verebilmektedir.

Bu husus temel olarak Avrupa Birligi'nin temelini olusturulan
antlasmalardan birisi olarak kabul edilen Roma Antlagsmasinin “Faaliyet Hakki”
bashkll 52 nci maddesi ile “Hizmetlerin Serbest Dolasimi” bashkli 59 uncu
maddesi hikumlerine dayanmaktadir. Ancak bu prensipler sigortacilik sektort

icin Avrupa Birligi'nde 1 Temmuz 2004 yilindan itibaren gecerli olmustur.

7397 sayili Sigorta Murakabe Kanununun 29 uncu maddesi hiukmu
geregince yurt diginda yaptirilabilecek olan sigortalar belirlenmigtir. Tarkiye'de
yerlesik gercek veya tuzel kigiler bunlarin disindaki olan  Turkiye'deki
sigortalarini, Turkiye’de faaliyette bulunan ruhsatli sigorta sirketlerine ve
Turkiye'de yaptirmak zorundadirlar. Bu kisit Topluluk Muktesebati ile uyumlu

degildir.

9- Avrupa Birligi Direktiflerinde sigorta sirketlerinin teknik karsiliklarinin
yatirilabilecegi varliklar (91/674/°"EEC Sayili AB Direktifi ile 2002/83/EC Sayili

% The 1992 Single Market Programme

2 Council Directive 91/674/EEC Of 19 December 1991 On The Annual Accounts And

Consolidated Accounts Of insurance Undertakings
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AB Direktifi 2 ) ayrintili bir bicimde belirlenmistir. Ulkemiz uygulamasinda
yalnizca matematik Kkarsiliklarin yatinlacag: varliklar Yoénetmelik (Hayat
Sigortalari ' Y6netmeliginin 24 Uncl Maddesi hukmi geregince) ile

dizenlenmistir.

10-  Yabanci aktuerlerin (Gergek kisi aktterlerin T.C. uyrugunda olmasi, tuzel
kisi aktuerlerin de merkezinin Tirkiye’de bulunmasi zorunlulugu mevcuttur),
eksperleri ve acentelerin (2002/92/EC?® sayili AB Direktifi ile 92/48/EEC* sayili
Komisyon tavsiye karari) Turkiye i¢ince faaliyet gosterebilmelerine iliskin olarak
Avrupa Birligi mevzuatina aykiri olarak yasaklama (Aktuerler Yonetmeliginin 6

nclt Maddesi hilkmi geregince) vardir.
3.2  Muhasebeye lliskin Diizenlemeler

Bu baslk altinda sigorta sirketlerinin mali bunyelerini iliskin hususlari
olusturan temel faktdrlerden olan muhasebeye iligkin diizenlemeler hem Avrupa
Birligi uygulamalari hem de Ulkemiz uygulamalari ac¢isindan incelenmektedir.

3.2.1 Avrupa Birligi Uygulamalari

Avrupa Birligi'nde, yayinlanan direktiflerde U¢ tip muhasebe yodntemi
kullanilabilecegi belirtiimektedir.

Bunlardan birincisi olan yillik muhasebe yontemi, genellikle, kisa vadeli

sigortacilik iglemlerinin muhasebelestiriimesinde kullanilan bir yontemdir. Sire

%8 Directive 2002/83/EC of the European Parliament and of the Council of 5 November 2002

Concerning Life Assurance

%9 Directive 2002/92/EC of the European Parliament and the of the Council of 9 December on

Insurance Mediation

30 Commission Recommendation 92/48/EEC Of 18 December 1991 On insurance

intermediaries
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olarak genellikle bir yila kadar olan donemleri kapsadigindan bu yonteme bir
yillik muhasebe yontemi olarak tanimlanmaktadir. Bu yoéntemde, donemsellik
kavrami gere@i, gelecek doneme iligkin gelir ve giderlerin belirlenmesi
gerekmektedir. Belirleme islemi tahmin yodntemlerine goére yapilmaktadir.
Gelecek donemi ilgilendiren prim gelirleri, hasar ve tazminatlar her muhasebe
donemi sonunda “karsilik ayrilmasi yoluyla” gelecek ddneme aktarilarak

muhasebelestirilir ve boylece donemin teknik faaliyet sonuclari belirlenmektedir.

ikinci yéntem olan Gelecek Dénemlere Devreden Muhasebe
Yontemi'nde ise, gelecek doénemlere devir, elde edilen hasilat veya giderler
Uzerinden gelecekte bir etkisi olacak nakit tahsilat veya édemelerinin, bir aktif
veya bor¢ olarak kayda alinma strecidir. Devretme, ertelenen iglem ve olayin,
sonraki bir donemde hasilat veya gider olarak kayda alinmasidir. Bagka bir
ifade ile, gelecek doénemleri ilgilendiren islemlerin, gelecek ddnemlere
aktariimasidir. Aktarilma iglemi, cari donemin hasilatindan c¢ikarilacak gelecek

doénemin hasilati ile iligkilendirme biciminde olmaktadir.

Bazi direkt sigortacilik ve reasturans iglerinde, cari muhasebe doneminin
sonunda cari faaliyet sonuglarinin tahmini igin vyeterli veriler mevcut
olmayabilmektedir. Fakat daha dogru bilgi gelecek donemlerde ortaya c¢ikabilir.
iste bu gibi durumlarda da, gelecek dénemlere devreden muhasebe yontemleri

kullaniimaktadir.

Uclincli yontem olan Fon Muhasebesi Yonteminde ise, Fon kavrami
konusunda, cesitli tanimlar mevcuttur. Ancak bu tanimlarin ortak yani, fonlari
“isletmenin tasarrufu altinda bulunan ve para ile olgulebilen ekonomik
kiymetler” olarak benimsemesidir. Faaliyet do6nemindeki so6zlesmelere
(policelere) iliskin hasar ve giderler 6dendikten sonra elde kalan primler, teknik
kargiliklar olusturur ve bu karsiliklar bir fondur. Fon muhasebesi yontemi,
gelecekteki yukumlulukler igin fon olusturan bir yontemdir. Daha ¢ok vadesi
dolmamis risklere (kazanilmamis primlere) iliskin karsiliklarin belirlenmesinde

kullaniimaktadir. Fon muhasebesi yonteminde temel olan uzun vadeli
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sigortacilik islemlerinin muhasebelestiriimesidir. Gelecek donemlere devreden
muhasebe yonteminde, donemsellik kavrami geregince her yilin gelir ve
giderleri karsilastirimakta ve gelecek yillara sarkan isler gelecek vyillara
devredilmektedir. Fon muhasebesinde ise, alinan uzun sireli riskin siresi g6z
onunde bulundurulmakta ve bu riske iliskin yukumlultkler igin bir fon

olusturulmaktadir®..

Avrupa Birligi Sigorta Hesaplarina iliskin Direktif (91/674)* Avrupa Birlii
icerisinde faaliyette bulunan sigorta ve reasurans sirketlerinin yillik solo ve
konsolide hesaplarinin kargilastiriimasini kolaylastirmak amaciyla
hazirlanmistir. S6z konusu fayda hem denetim otoriteleri hem de ilgili diger
taraflar icin ortaya ciktigi gibi ayni zamanda bu durum seffafligi ve dolayisiyla

rekabeti artirmaktadir.

Bu nedenle Avrupa Birligi sinirlari dahilinde faaliyet gbsteren sigorta ve
reasirans sirketlerinin yillik solo ve konsolide hesaplarinin sunumunu ve
yayimina iligkin milli kural ve uygulamalari uyumlastirmistir. Bu temel muhasebe

direktiflerinden sapma yalnizca gerekli olmasi durumunda mimkuan olmaktadir.

Avrupa Birliginin 91/674/EEC * numarali Sigorta Hesaplarina lliskin

Direktifin temel 6zellikleri soyledir;

1. Direktifte aciklandigl Gizere tim sigorta sirketlerine uygulanmakta ve
Birligin genel muhasebe Direktiflerine ¢ok sayida atifta

bulunmaktadir.

%1 Halil Yolcu, a.g.e., s.47
%2 Council Directive 91/674/EEC Of 19 December 1991 On The Annual Accounts And

Consolidated Accounts Of insurance Undertakings

* Council Directive 91/674/EEC Of 19 December 1991 On The Annual Accounts And
Consolidated Accounts Of Insurance Undertakings
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2. Bilanconun yapisini aciklamakta ve bir ¢ok hesabin icerigini tam
olarak belirlemektedir.

3. Ozellikle yatinma ve teknik Kkarsiliklara olmak (izere sigorta

sirketlerine 6zgl degerleme kurallarini agiklamaktadir.

4. Prim ve hasarlarla ilgili 6zel bilgilerin dipnotlarda yer almasini

saglamaktadir.

5. Konsolide hesaplarin gerekliligini onaylamakta ve hesaplar ile

raporlarin yayimi icin gecerli kurallari belirlemektedir.

Direktiftin temel hiktumleri agagidakileri kapsamaktadir;

¢ Genel muhasebe Direktiflerinin bir ¢ok maddesine atifta
bulunulmustur ve sartlar degismedikge mutlaka uygulanmahdir.

¢ Direktif hayat ve hayat digI Direktifler tarafindan sigorta sirketleri ile
reasurans sirketlerine uygulanmaktadir.

¢ Uclincu sahislar nam ve hesabina alinan varliklarin bilanco da yer

almamasi gerekmektedir.
Bilangonun genel yapisi su sekildedir;
¢ Varliklar: Yatinmlar, borglular(alacaklar) ve diger varliklar;
¢ Yukomlalukler: Sermaye ve ihtiyatlar(yedek akcgeler), sermaye
benzeri krediler, teknik kargiliklar, alacaklilar (borglar)

Bilancoya iligkin 6zel hikimler asagidaki sekildedir;

¢ Riski hayat sigorta policesi sahiplerine ait yatirimlar ile karsiliklarin

ayri bir sekilde gosterilmesi gerekmektedir.
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¢ Teknik karsiliklarda reastror payinin yukamltliklerden dustlmesi

gerekmektedir.

Gelir tablosunun genel yapisi su sekildedir;

¢ Hayat ve hayat digi olarak ikiye ayrilan teknik hesaplar ile teknik
olmayan hesaplar arasinda ayirim olmalidir.

¢ Temel kalemler su sekildedir; kazanilmis primler, hasarlar, teknik
kargiliklarda degisim, yatirim gelirleri ve yatirim giderleri.

Gelir tablosuna iligkin 6zel hukimler soyledir;

¢ TUm tutarlar net olarak yer almalidir.

¢+ Elde etme maliyetleri ile idari masraflar arasinda ayirim olmalidir.

Degerlemeye iliskin temel ilkeler su sekildedir;

¢ Yatirimlar: temel ilke satin alma fiyatidir ancak cari fiyatla
degerlemede mumkundir,

¢ Teknik Karsiliklar: Ongorilebilir yukiimlulugi karsilamak igin yeterli
olmahdir. ilke olarak her bir sozlesme icin ayr olarak

hesaplanmalidir.

Dipnotlarin icerigi su sekildedir;

¢ Primler ve hasarlar: Direkt sigorta ve reastransa iligskin bilgiler ile
branslara iligkin agiklama
¢ Komisyonlar: Direkt sigorta iglerine iligkin verilen teminatlarin toplam

miktari.
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Konsolide Hesaplar; 7 numarali Sirketler Hukuku Direktifi haktmleri
geregince sigorta sirketleri konsolide hesaplar ile konsolide vyillik raporlar

hazirlamalidir.

Yayimlama; 1 numarali Sirketler Hukuku Direktifi hikumleri geregince
onaylanmis hesaplarin yonetim ve denetim raporlari ile birlikte yayimlanmasi

gerekmektedir. Konsolide hesaplar icin yukarida belirtilen ilkeler gecerlidir.

2003/51/EC** Direktifi gercede uygun deger (fair value) ile ilgili olarak
91/674/EEC® Direktifinde degisiklige gidilmis ve bu Direktifin 46a maddesi
hikmi geregince yatirimlar icin cari deger yerine gercedge uygun degerin

uygulanmasini mumkin kilinmistir®®,

3.2.2 Ulkemiz Uygulamalari

Sigortacilik sektériinde tek tip mali tablolar hazirlanmasina imkan
taninmasi, sirketlerin yuktamlultklerini yerine getirebilmesinin ve mali guglerinin
izlenebilmesi, sigorta ve reasurans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin muhasebe
kayitlarinda ve raporlamalarinda tekdizelik saglanmasi, saglikli ve mukayese
edilebilir bilgi Gretimi ve akimini saglayacak bir alt yapi olusturup gerek
sigortacilik sektdriinin, gerekse sigorta ve reasurans sirketleri ile emeklilik
sirketlerinin mali durumunun ve gelisiminin mumkin olan en iyi sekilde
izlenebilir ve degerlendirilebilir hale getirilebilmesini teminen hazirlanan

Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani ve izahnamesi, bu cercevede olusturulan

% Directive 2003/51/EC of the European Parliament and of the Council of 18.6.2003 amending
Directives 78/660/EEC, 83/349/EEC, 86/635/EEC and 91/674/EEC on the annual and
consolidated accounts of certain types of companies, banks and other financial institutions and
insurance undertakings

35 Council Directive 91/674/EEC Of 19 December 1991 On The Annual Accounts And
Consolidated Accounts Of insurance Undertakings

36 Dominique Thienpoint, Directive 91/674/EEC on The Annual Accounts and Consolidated
Accounts of Insurance Undertakings, Explanatory Meeting With Croatia and Turkey, Brussels,
29 March 2006, s.5
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Sigortacilik Muhasebe Sisteminin bir parcasi olarak 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle

yararlige girmistir.

7397 Sayili Sigorta Murakabe Kanunu’nun 39. Maddesi uyarinca sigorta
sirketlerinin sirketleri bilangco ve gelir tablosu (kar zarar tablosu) hazirlamak ve
yayimlamak zorundadirlar. Bahse konu Sisteminin yururlige girmesinden once,
1992 ile 2004 yillar arasinda sigorta sirketlerinin kullanmakta olduklari tek
dizen hesap plani ve bununla baglantih olarak olusturulan mali tablolar
bulunmaktaydi. Bu plan alt hesaplar bazinda incelediginde halen kullaniimakta
olan plana kiyasla daha ayrintili olmakla birlikte girketlerin intiya¢ duyduklari ana
hesaplar bazinda yetersiz oldugu gibi analize de elverisli degildi. Ayrica
yururliikten kalkan hesap plani basta Avrupa Birligi dizenlemeleri de dabhil

olmak Uzere uluslar arasi standartlar ile uyumsuzluklar ihtiva etmekte idi.

Yeni muhasebe sistemi bu sisteme iligkin temel Yonetmelik (Sigortacilik
Muhasebe Sistemi Yonetmeligi) ile bu Yonetmelige istinaden cikarilan ve

cikariimaya devam eden bir dizi Tebliglerden olugsmaktadir.

Bu cercevede yururluge giren ilk Teblig yukarida bahis konusu edilen
Tek Diizen Hesap Plani ve izahnamesi ile ilgili Teblig'dir (Sigortacilik Muhasebe
Sistemi - Tebligi No:1). Bu Yonetmelige istinaden cikarilacak olan ve halen
taslak asamasinda olan diger Tebligler Sigortacilik Finansal Raporlama
Standartlari ile ilgili olup bu standartlarin tamamiyla Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari (IFRS) ile Uluslararasi Muhasebe Standartlari (IAS)

uyarlanmasi olacagi belirtiimektedir.

Sigortacilik Tek Duzen Hesap Planinin uluslararasi standartlar ile Avrupa
Birligi Duzenlemeleri esas alinarak hazirlandigl anlasiimaktadir. Bu cercevede

Avrupa Birligi'nin temel muhasebe diizenlemesi olan 91/674/EEC*’ numarali

37 Council Directive 91/674/EEC Of 19 December 1991 On The Annual Accounts And
Consolidated Accounts Of insurance Undertakings
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Direktif ile uyumludur. Ancak ulkemiz uygulamasinda bulunmasina ragmen
gerek Avrupa Birligi gerekse uluslararasi standartlarda yer almayan husus
Planda yer alan hesaplarin teker teker kodlanmasi ve tim sirketlerin bu formata

uymalarinin zorunlu olmasidir.

Sigortacilik Tek Duzen Hesap Plani ulkemizin diger sektorlerinde
kullaniimakta olan ve herkesin asina oldugu Maliye Bakanlhg! Tek Diizen Hesap
Plani ve Bankaclilik Tek Duzen Hesap Plani ile de bir cok benzer 6zellige sahip

bulunmaktadir.

Hesap Plani asagida yer alan Tablodan da (Tablo 12) gdrtlebilecegi
Uzere, 1'den 9’a kadar yer alan sinif kodlari ve bu kodlara karsilik gelen hesap

siniflarindan olugmaktadir.

Tablo 12: Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani Sinif Kodlari

Sinif Kodu Hesap Siniflari
1 Cari Varliklar

Cari Olmayan Varliklar

Kisa Vadeli Yukumlulukler

Uzun Vadeli Yukumlulukler

Ozsermaye

Gelir Tablosu Hesaplari

Hayat DigI Branslari Teknik Kisim Gelir Tablosu

O] N o] o | W N

Nazim Hesaplar

Bu siniflandirma ulkemizde kullanilan diger Planlar ile paralellik arz
etmektedir. Buna gore 1 ve 2 numarall siniflar aktif hesaplar igin kullaniimakta
ve bunlar kendi icerisinde likidite sirasina gore cari ve cari olmayan varliklar

olan ayrilmaktadir.

Diger taraftan;3, 4 ve 5 numarali kodlar pasif hesaplar igin
kullaniimaktadir. Buna gore 3 ve 4 numarah siniflar sirasiyla kisa ve uzun vadeli
yukumlalukler icin kullanilirken 5 numara ise 0z sermaye hesaplarl icin

kullaniimaktadir.
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Bu hesap siniflari ayni zamanda bilango yapisini da olusturmaktadir.
Burada Avrupa Birligi uygulamalarindan farkl olarak bilango en likit varliklardan
en az likit varliklara dogu siralanmakta ve yukumlaluklerde bu yapiya uygun bir
bicimde bdlumlendiriimektedir. Oysaki Avrupa Birligi bilangco formatinda
hesaplar en az likit varliklar veyahut yukiamltliklerden baslamaktadir. Ancak
ulkemiz uygulamasi uluslararasi finansal raporlama standartlarina aykirilik teskil
etmemektedir. Zira s6z konusu Standartlar siralamanin en likit hesaplardan

baglayabilecedi gibi en az likit hesaplardan da baslayabilecegini 6ngérmektedir.

Sigortacilik Tek Dizen Hesap Planinda 6 numarali grup gelir tablosu
hesaplari icin kullanilirken 9 numarali grup ise Nazim Hesaplar icin

kullaniimaktadir.

Burada halen Turkiye'’de uygulanmakta bulunan diger hesap
planlarindan farkli olarak 7 numarali hesap sinifinin maliyet hesaplari yerine
hayat digi branglar teknik gelir hesaplari icin kullaniliyor olmasidir. Buna goére
bu hesap sinifi halen mevcut 11 ana brang (10 hayat digi ve hayat) ve bunlara
ait 35 alt brans® icin aciimistir. Ancak bu brans ve alt brans ayrimi daha énce
belirtildigi Gzere Avrupa Birligi dizenlemelerinden farkhlik gdsterdigi icin daha
sonra branglarin Avrupa Birligi ile uyumlu hale getiriimesine bagli olarak hesap

planin 7 numarah sinifin bu cercevede revize edilmesi gerekmektedir.

Cari Varlklarla ilgili grup numaralari asagida yer almaktadir. Buradaki
siniflama Ulkemiz uygulamasinda yer alan diger hesap planlarina paraleldir.
Ozellik gosteren iki grup bulunmaktadir. Bunlardan birincisi “Finansal Varliklar
ile Riski Sigortallara Ait Finansal Yatirimlar’ digeri ise Esas Faaliyetlerden
Alacaklardir.”

% Brans ve alt brans sayilari sabit olmayip mevzuatta degisikligine paralel bir bicimde
degismektedir.
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Tablo 13: Cari Varliklara iligkin Hesap Siniflari

10 Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

11 Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

12 Esas Faaliyetlerden Alacaklar

13 lligkili Taraflardan Alacaklar

14 Diger Alacaklar

18 Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari

19 Diger Cari Varliklar

“Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlara” iligkin
hesap kodlar diger bir degigle defteri kebir hesaplar uluslararasi finansal
raporlama standartlari cercevesinde satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklar ile alim-satim amacl finansal varliklar
olarak bolumlenmigtir. Bu bolimleme hesap planinin yurirlige girdigi tarihi
itibari ile uluslar arasi standartlara uyumlu olmakla birlikte bahse konu
bolimleme uluslararasi standartlarda dortli hale gelmistir. Bu cercevede
Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani ve izahnamesinde bu yonde bir degisiklik

yapilmasi gereklidir.

Ayrica bu grup icerisinde yer alan “Riski Sigortallara Ait Finansal
Yatirimlar” hesabi sigortaciliga 6zgudir. Bu hesap 0Ozellikle hayat sigortasi
bransi icin aciimistir. Riski sigortalilara ait finansal varliklarin diger finansal
varliklardan ayri olarak gosteriimesinin sebebi ise Avrupa Birligi'nin 91/674%°

sayili Muhasebe Direktifi hUkimleri geregidir.

Esas faaliyetlerden alacaklar temel olarak sigortacilik faaliyetlerinden,
reasurans faaliyetlerinden ve emeklilik faaliyetlerinden alacaklar olarak

bolumlenmistir. Bu hesaplarda kendi iclerinde sigortalilardan alacaklar,

39 Council Directive 91/674/EEC Of 19 December 1991 On The Annual Accounts And
Consolidated Accounts Of insurance Undertakings
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aracilardan alacaklar, sigorta sirketlerinden alacaklar, reastrans sirketlerinden
alacaklar ve katilimcilardan alacaklar gibi alt hesaplara ayrilmigtir.

Bu grup icerisinde yer alan diger bir hesapta sirket hissesi hesabidir.
Halen mevcut tlkemizin mevzuat hiukimlerine gore sirket hissesinin alinmasi ve
bu hesabin calistiriimasi mimkin olmamakla birlikte bu hesap Avrupa Birligi
Direktiflerine uyum saglanmasi amaciyla olusturulmustur. Meri mevzuatta

yapilacak bir degisiklik ile bu hesap islerlik kazabilecektir

Asagida yer alan diger bir tabloda ise cari olmayan varliklara iligkin grup
numaralari yer almaktadir. Tablodan gorilebilecegi Gizere bu grup numaralari
cari varliklara iliskin grup numaralari ile paraleldir. Tek farkhlik cari varliklarin bir
yildan daha az bir sire temsil etmesi iken cari olmayan varliklarin bir yildan

daha uzun bir streyi temsil etmesidir.

Tablo 14 : Cari Olmayan Varliklara iligkin Hesap Siniflari

22 Esas Faaliyetlerden Alacaklar

23 lligkili Taraflardan Alacaklar

24 Diger Alacaklar

25 Finansal Varliklar

26 Maddi Varliklar

27 Maddi Olmayan Varliklar

28 Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari

29 Diger Cari Olmayan Varliklar

Bir diger tabloda (Tablo 15) ise kisa vadeli yuktumlultklere iliskin grup
numaralari yer almaktadir. Bu grup numaralari cari varliklara paralel bir bicimde
duzenlenmigtir. Burada yer alan en onemli husus sigortacilik teknik
kargiliklaridir. Bu karsiliklar sirketlerin sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan
yukumlaltkleri icin ayirmis olduklar karsiliklarin izlendigi hesaptir. Sigorta

sirketlerinin en temel yukumlultklerinin temsil etmeleri nedeniyle bu hesaplar
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sigorta sirketlerinin analizinde ilk olarak incelenmesi gerekli olan hesaplardir.
Teknik karsiliklar diger bir baslik altinda ayrica ele alinmaktadir.

Tablo 15 : Kisa Vadeli Yiukimluliiklere iliskin Hesap Siniflari

30 Finansal Borglar

32 Esas Faaliyetlerden Borclar

33 lligkili Taraflara Borglar

34 Diger Borglar

35 Sigortacilik Teknik Kargiliklari

36 Denecek Vergi Ve Benzeri Diger Yukimliliikler ile Karsiliklari

37 Diger Risklere liskin Karsiliklar

38 Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

39 Diger Kisa Vadeli Yukumldlukler

Asagida yer alan tablodan (Tablo 16) gorulebilecegi tUzere kisa vadel
yukumlaltkler ile uzun vadeli yakumlultkler birbirlerine paraleldir ve tek farklik

kisa vadenin bir yili uzun vadenin ise birden fazla yili ifade etmesidir.

Tablo 16: Uzun Vadeli Yukiimliliklere iliskin Hesap Siniflari

40 Finansal Borglar

42 Esas Faaliyetlerden Borclar

43 lligkili Taraflara Borglar

44 Diger Borglar

45 Sigortacilik Teknik Karsiliklari

46 Diger Yukumlulukler Ve Karsiliklari

47 Diger Risklere lliskin Karsiliklar

48 Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

49 Diger Uzun Vadeli Yukimlultkler
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Ozsermaye hesabi agagida yer alan tablodan (Tablo 17) goériilebilecegi
Uzere Ulkemizde mevcut bulunan diger hesap planlarinda yer alan yapidan
farkh degildir.

Tablo: 17: Ozsermayeye iligkin Hesap Siniflari

50 Odenmis Sermaye

52 Sermaye Yedekleri

54 Kar Yedekleri

57 Gecgmis Yillar Karlar

58 Gec¢mis Yillar Zararlari (-)

59 D6nem Net Kari
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Asagida yer alan tablo (Tablo 18) sigortacilik tek diizen hesap planinin
gelir tablosuna iligkin hesaplarini gostermektedir. Tablonun incelenmesinden
gorulebilecegi tzere ilk ayirim teknik hesaplar ile teknik olmayan hesaplar icin
yapilmistir. Buna gore 66, 67, 68 ve 69 numaralar teknik olmayan gruplari ifade
etmekte iken diger numaralar teknik gruplari gostermektedir. Teknik grup daha
sonra hayat digi, hayat ve emeklilik olmak Uzere tge ayrilirken bunlardan her
birisi ise gelir ve gider olmak Uzere bdlumlenmektedir. Sigortacilik Hesap
Planinda mevcut olan bu yapi ve detay bazda icerigi temel anlamda 91/674*
sayili Avrupa Birligi Direktifine uyumludur. Ancak buradaki farkliliklardan en
onemlisi tlkemiz uygulamasinda emeklilik sirketlerinin gelir ve gider hesaplari

icin ayri bir gésterimin seklinin benimsenmis olmasidir.

40 Council Directive 91/674/EEC Of 19 December 1991 On The Annual Accounts And
Consolidated Accounts Of insurance Undertakings
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Tablo 18: Gelir Tablosu Hesaplari

60 Hayat Dis1 Teknik Gelir

61 Hayat Dis1 Teknik Gider (-)

62 Hayat Teknik Gelir (-)

63 Hayat Teknik Gider (-)

64 Emeklilik Teknik Gelir

65 Emeklilik Teknik Gider(-)

66 Yatirim Gelirleri

67 Yatirim Giderleri (-)

68 Diger Faaliyetlerden Ve Olagandisi Faaliyetlerden Gelir Ve Karlar ile Gider Ve Zararlar

69 Donem Net Kari Veya Zarari

Ulkemizde kullanilan halen kullaniimakta olan gelir tablosu(kar-zarar)
tablosu ile daha 6nceki hesap plani ¢ercevesinde kullanilan gelir tablosu hem
genel bazda hem de branglar bazinda ayirima tabi tutulmustur. AB

Direktiflerinde buna iligkin bir diizenleme bulunmamaktadir.

Ulkemizde genel giderlerin daha 6nceki hesap plani cercevesinde bir
dagitima tabi tutulmamakta idi ancak yeni hesap plani cercevesinde genel
giderlerin  dagitimi benimsenmistir. Bu husus AB Direktiflerinde de

benimsenmistir.

3.3. Sermaye Gereksinimine iligkin Diizenlemeler

Bu bashk altinda sigorta sirketlerinin sermaye gereksinimine iliskin

dizenlemeler hakkinda bilgi verilmektedir.

Sigorta ve reasurans sirketlerinin sermaye yeterliligi 27 Mart 2006 6ncesi
Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinin Kurulugs ve Calisma Esaslari Yonetmeligi
hikdmlerinin 30 uncu maddesi hukmu gergcevesinde “Yukumlulik Karsilama

Yeterliligi” basliga altinda duzenlenmekte idi ve bu dizenleme ise Avrupa
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Birligi'nin 1973 ve 1979 yilinda yayimlamig oldugu ve daha 6nce bahis konusu
edilen Direktiflere dayanmakta idi.

27 Mart 2006 tarihinde yiiriirlige giren Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin
Yonetmeligin®* amaci sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin
mevcut ve potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek zararlarina karsi yeterli

miktarda 6zsermaye bulundurmalarinin saglanmasidir.

Yonetmeligin temel maddelerinden birisini teskil eden 4 unci madde

hikmu geregince 6zsermaye asagida yazil bulunan kalemler olugsmaktadir.

a) Odenmis sermaye,

b) Kar yedekleri,

c) Sermaye yedekleri,

d) Vergi karsihigindan sonraki donem kar ile gecmis vyillar karlar
toplami,

e) Deprem hasar karsiligi,

f) Yonetmelige uygun bir bicimde temin edilen sermaye benzeri krediler.

Ozsermaye hesabinda sirketin kendi hisseleri dikkate alinmaz hikmi
bulunmakla birlikte htukim Avrupa Birligi'nin ilgili Direktiflerinin (2002/12 ile
2002/13*) Tiirk mevzuatina intikal etmesinden kaynaklanmaktadir. Zira tilkemiz
uygulamasinda Turk Ticaret Kanunu hikumleri geregince sirketlerin kendi hisse
senetlerini almalari daha 6nceki bélimlerde de ifade edildigi Gzere mimkin
bulunmamaktadir. Madde yazilirken ileride ulusal mevzuatta da s6z konusu
alima cevaz verilecegi dusuncesi ile hareket edildigi dustunulmektedir. Ayni
husus sigortacilik sektorl icin 2005 yili basindan beri gecerli olan “Sigortacilik

Tek Diizen Hesap Plani ve izahnamesi” dede bulunmaktadir. Buna gore stz

“l Bahse konu Yonetmelik Cercevesiniketlerce Hazirlanan Standart Tablolar (Ek-1) ERer
Almaktadir

42 European Parliament and Council (2002) Directive 2002/13/EC (Non-Life) November 2002
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konusu hesap planin 118 numarali hesap kodu sirket hisseleri icin ayriimis
olmakla birlikte bu hesap pratikte kullanilmamaktadir.

Ayrica sermaye benzeri kredilerde (subordinated loans) 6zsermaye ye
dahil edilebilmektedir. Ancak bunun igin bir sinirlama bulunmakta olup halen
%30 olarak belirlemistir®®. Ancak alinan kredilerin sermaye benzeri olarak kabul

edilebilmesi igin;

a) Vadesine en az bes yil kalan,

b) Sirketin iflasi ya da tasfiyesi halinde hisse senetlerinden bir dnce
diger tum borglardan sonra 6édenmesi kredi verenlerce kabul edilen,

c) Defaten kullandirilan ve herhangi bir sekil ve surette dogrudan ya da
dolayli olarak teminata baglanmamis, hi¢ bir tirev iglem ve sdzlesmeyle
iligkilendiriimemis, baska islere temlik edilemeyecegi yazil olarak belirlenmis,

¢) Sirketin dogrudan ve dolayl istirakleri disinda kalan Kkisilerden

saglanan

krediler olmasi gerekmektedir.

Halen mevcut Ydnetmelik hukidmleri geregince, sermaye yeterliliginin

hesabinda kullanilan iki yéntem bulunmaktadir;

1. Avrupa Birligi Direktifleri hikumleri dogrultusunda hesaplanan yodntem
(Birinci Yontem)

2. Risk esasli yéntem (ikinci Yéntem)

Sirketlerin sahip bulundurmalari gereken gerekli 6zsermaye ise birinci
yontem ile ikinci yontemlerden elde edilen sonuclarin ytksek olanidir. Diger bir
ifade ile sirketler sermayesi en az iki yontem sonucunun blytk olani kadar

olmalidir.

3 5 nci Maddesi hiikmii geregince
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Birinci yontem olarak adlandirilan ybntem tamamen Avrupa Birligi
Direktiflerinin Glkemiz mevzuatina uyarlanmis halidir. Bu yontem 1994 yilindan
beri yukimluluk kargilama yeterliligi (solvency margin) adi altinda uygulanmakta
olup yeni yururlige giren Yénetmelik ile Avrupa Birligi'nin mevcut Direktiflerine
(2002/12 ve 2002/13*) uyum saglanmistir.

Birinci yonteme gére gerekli 6zsermaye, hayat disi, hayat ve emeklilik

branslari icin ayri ayri hesaplanmaktadir.

Bu cercevede gerekli 6zsermaye; saglik ve ferdi kaza bransglari da dahil
olmak Uzere hayat disi branslarda, prim ve hasar esasina gore bulunan
tutarlardan yiksek olani; hayat bransinda (yasama ihtimaline bagh sigortalar,
vefat sigortasi, karma sigorta, prim iadeli hayat sigortasi, evlilik sigortasi ve
dogum sigortasi ve yillik gelir sigortasi gibi sigortalardan unite bazl sigortalar
disinda kalan sigorta tirleri icin) ise yukumlulige ve riske iligkin sonuclarin
toplamidir. ilgili branslarda faaliyet gosteren sirketler icin gerekli 6zsermaye

tutar, her bir brans icin ayri ayri hesaplanan sonuglarin toplamidir®.

Hayat digi branglar igin gerekli 6zsermaye yillik prim (prim esasina gore
gerekli 6zsermaye) ya da son Uc¢ yilda gerceklesen hasarlarin (hasar esasina
gore gerekli 6zsermaye) ortalamasina dayanilarak hesaplanir. Ancak, kredi ve
tarim sigortalarn icin hesaplamada son yedi yilda gerceklesen hasarlarin

ortalamasi esas alinir;

a) Prim Esasina Gore Gerekli Ozsermaye: Son bir yillik sire icinde briit
yazili primlerden (vergi ve harclar hari¢) fesih ve iptaller dusuldikten sonra
kalan tutarin 85 milyon YTL’ ye kadar olan kisminin % 18, geri kalan kisminin
ise % 16 ile carpilmasindan sonra bulunan sonugclarin toplaminin; son tg¢ yillik

sure icinde sirket Ustinde kalan hasar tutarinin brit hasara orani % 50 den

a4 European Parliament and Council (2002) Directive 2002/13/EC (Non-Life) November 2002

*5 7 nci Maddesi Hikmii Geregince
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asagl ise % 50, yuksek ise bulunan oranla carpilmasi sonucunda bulunan

tutardir.

b) Hasar Esasina Gore Gerekli Ozsermaye: Son (¢ yillik siirede briit
O0denen hasarlara, son yil muallak hasarlar karsiligi (direkt ve endirekt igler igin
ayrilan dahil) eklenerek riicu yoluyla tahsil edilen hasar tazminatlari ile bir yil
once (kredi ve tarim sigortalarinda altinci yila ait) ayrilan muallak hasar
karsiliklari dusuldukten sonra tespit edilecek miktarin, yukarida bahsedilen ¢
ve yedi yil olarak belirtilen risk gruplarina gére 1/3'0 veya 1/7’si ayrilarak ilk 60
milyon YTL' ye kadar olan kismi % 26, kalan kisminin % 23 ile ¢arpiimasi
sonucu bulunan tutarlar toplaminin son ¢ yilhk sirede sirket Gzerindeki net
hasar tutarinin brit hasar tutarina orani % 50 den asagi ise % 50, yukari ise

bulunan oranla ¢arpiimasi sonucunda bulunan tutardir.

Hayat brangi icin gerekli 6zsermaye tutari asagidaki gibi

hesaplanmaktadir;

a) Yukumlulik Esasina Gore Gerekli Ozsermaye: Hayat matematik
karsiligi (direkt ve endirekt isler dahil) ile bir yillik hayat sigortalari icin ayrilan
kazanilmamis primler karsiliginin toplaminin %4’Gntn, son bir yil icin ayrilan net
matematik karsiliklar ile son bir yilda bir yillik hayat sigortalari icin ayrilan net
kazanilmamis primler karsihginin toplaminin brit matematik karsiliklar ile bir
yillik hayat sigortalari icin ayrilan brit kazanilmamis primler karsiliginin
toplamina orani %85 ten asagi ise %85, yiuksekse bulunan oranla carpiimasi

sonucunda elde edilen tutardir.

b) Risk Esasina Gore Gerekli Ozsermaye: Olum halinde sigortaliya
o0denecek meblagdan matematik karsiliklar ile kazaniimamis primler karsihginin

disulmesi sonucunda bulunan risk kapitalinden;

1) Sigorta suresi azami U¢ yila kadar olanlarin % 0.1,

2) Sigorta suresi U¢ yildan fazla bes yildan az olanlarin % 0.15,
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3) Sigorta suresi bes yildan fazla olanlar igin % 0.3,

ile carpilmalari sonucunda elde edilen tutarlar toplaminin, son bir yildaki
reasirans devirlerinden sonraki toplam risk kapitalinin reastirans devirlerinden
onceki toplam risk kapitaline orani % 50 den asagi ise % 50, yiksek ise

bulunan oranla ¢arpiimasi sonucunda bulunan tutardir.

Emeklilik brangi icin gerekli 6zsermaye tutari, katiimcilara ait bireysel
emeklilik hesaplarindaki birikimlerin asgari binde besi oraninda olmaldir. Bu
sekilde hesaplanan 06zsermaye miktarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun 8 inci maddesinde belirtilen asgari

sermaye tutarinin iki katini asmasi halinde artan tutar dikkate alinmamaktadir.

Ancak ulkemiz uygulamasinin Avrupa Birligi Direktiflerinden farki yani
emeklilik brang! icin ayrica sermaye hesabinin yani ilave bir sermaye
gereksinimi olmasidir. Yonteme dayanak tegkil eden Avrupa Birligi’'nin 2002/12
ile 2002/13% sayili Direktiflerinde emeklilik bransi icin ayri bir hesaplama

ongorialmemigtir.

ikinci yontem olarak adlandirilan risk esasli yonteme gére belirlenecek

gerekli 6zsermaye hesabinda Sirketlerin;

Aktif riski,

Reasturans riski,

Asiri prim artigl riski,
Muallak hasar kargiligi riski,

Yazim riski,

o gk w DR

Faiz ile kur riski dikkate alinir.

46 European Parliament and Council (2002) Directive 2002/13/EC (Non-Life) November 2002
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Aktif riski hesaplamasinda aktif hesap kalemleri Yonetmelikte belirlenen
risk agirhklari ile carpilir.

Tablo 19: Aktif Riski Hesabinda Kullanilan Risk Agirliklar

Kasa 0,000
Bankalar 0,010
Devlet Borglanma Senetleri (Eurobond Dahil) 0,000
Devlet Borclanma Senetleri Karsiliginda Yapilan Ters Repo islemlerinden Alacaklar 0,300
Kendi Sermaye Grubuna ait Hisse Senetleri ve Diger Degisken Getirili Finansal 0,150
Varliklar

Diger Hisse Senetleri ve Diger Degisken Getirili Finansal Varliklar 0,150
Ozel Sektér Bonolari 0,200
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri ( A Tipi) 0,200
Yatinm Fonu Katilma Belgeleri ( B Tipi) 0,300
Bagli Menkul Kiymetler, Istirakler, Bagl Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi 0,200
Ortakliklar (Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketleri Haric)

Bagh Menkul Kiymetler, istirakler, Bagh Ortakliklar ve Misterek Yénetime Tabi 0,200
Ortakliklar (Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketleri)

Diger Finansal Varliklar 0,300
Krediler (Ortaklik iliskisi Bulunan Sirketlere) 0,200
Krediler (Diger) 0,300
ikrazlar 0,100
ikrazlar (Hayat) 0,100
Sigortacilk ve Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar(Net)-Alinan Teminatlar (Nakit, 0,250

Mevduat, Bankalarca Garanti Edilen Kredi Karti Odemeleri ve Devlet Borglanma

Senetlerinin %100'0 ile Gayrimenkullerin %25')

Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar ve Depolar 0,150
iligkili Taraflardan Alacaklar 0,200
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 0,200
Kullanim Amagch Gayrimenkuller 0,100
Diger Aktifler (Gelecek Aylar ve Yillar ihtiyaci Stoklar, is Avansi, Personele Verilen 0,200

Avanslar, Gayrimenkuller Harig¢ Olmak Uzere Maddi Varliklar, Maddi Olmayan Varliklar

ve Yukarida Sayllmayan Diger Aktifler)

Reaslrans riski hesaplamasi, reasurore devredilen toplam bélismeli
reasirans primi ile yapilir. Haizine Mistesarliginca belirlenen derecelendirme
kuruluglan tarafindan derecelendiriien A ve B dereceli reasurorler ile
Turkiye’'deki havuzlara devredilen riskler i¢cin 0.05 (Tarim Sigortalari Havuzu igin
0.010), bunun digindaki dereceler icin 0.150 risk katsayisi ile devredilen

bolusmeli reasurans prim tutari carpilir. Turkiye'de faaliyette bulunan reastrans
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sirketlerinin derecelendirme notlarinin tlke notunu agsamamasi durumunda ulke

notu A esiti sayilir*’.

Ancak reasurans riskinin  belirlenmesine iligkin olarak Hazine

Mustesarligi henliz herhangi bir diizenleme veyahut belirleme yapmamisgtir.

Asirl prim artisi riski hesaplamasinda, toplam yazilan primin bir 6énceki
yilla gére artis orani, sektdr artis oraninin %50’sinden fazla ise asan kisma 0.2
risk agirligr uygulanir. Diger bir deyisle sirketlerin prim artislari sektor artig
oranindan %50 daha fazla ise 6rnegin sektor artis orani %15 iken herhangi bir
sirketin prim Uretimi bir dnceki yila kiyasla %22.5'ten daha fazla artmis ise artan

kisim i¢in 0.2 risk agirligi uygulanmaktadir.

Muallak hasar karsilik riski hesabinda, branslar itibariyle net muallak

hasar karsihgi tutarina asagidaki risk agirliklari uygulanir;

Tablo 20: Muallak Hasar Karsiligi Hesabinda Kullanilan Risk Agirliklar

Hayat 0.025
Yangin 0.050
Nakliyat 0.050
Trafik 0.050
Kaza (Diger) 0.050
Muihendislik 0.050
Hukuksal Koruma 0.050
Kredi 0.050
Ferdi Kaza 0.050
Tarm 0.100
Saglik 0.100
Kaza (Kasko) 0.125

Yazim Riski hesaplamasinda, branglar itibariyle alinan primler
tutarlarindan varsa bolugmeli reasirans igin reasurére devredilen primler

indirilerek, kalan bakiyeye asagidaki risk agirliklari uygulanmaktadir.

47 Sigorta ve Reasirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin  Sermaye Yeterliliklerinin

Olgiilmesine ve Degerlendirimesine iliskin Yénetmeligin 8 inci maddesi hikmii geregince
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Tablo 21: Yazim Riski Hesabinda Kullanilan Risk Agirliklari

Ferdi Kaza 0.050
Hayat 0.050
Yangin 0.100
Nakliyat 0.100
Trafik 0.100
Kaza (Diger) 0.100
Muhendislik 0.100
Hukuksal Koruma 0.100
Tarnm (Havuz Retro) 0.060
Kredi 0.150
Saglik 0.200
Tarm 0.200
Kaza (Kasko) 0.230

Faiz ile Kur Riskini kargilamak Uzere, yukarida yer alan riskler icin
hesaplanan toplamin 0.03 risk katsayisi ile ¢carpilmasi suretiyle bulunan tutar

gerekli sermaye hesabinda dikkate alinmaktadir.

Aktif riski, reasurans riski, asiri prim artisi riski, muallak hasar karsihgi
riski, yazim riski, faiz ile kur riski sonuclarinin toplami ikinci yonteme goére

gerekli 6zsermaye tutarina esittir.

98/78/EC sayili Avrupa Birligi Direktifi uyarinca sigorta sirketlerinin bir
gruba dahil olmalari neticesinde sahip olduklari sermayenin birden fazla kez
sayllmasi (double gearing) onlemeyi teminen bir takim kurallar getirmigtir.
Ancak Ulkemizde mevcut Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olclilmesine ve Degderlendiriimesine iligkin

Yonetmelik de bu hususu iceren bir diizenleme mevcut degildir.

3.4 Teknik Karslliklara iligkin Diizenlemeler

Sigorta sirketleri tarafindan sigorta stézlesmeleri ile ilgili olarak ayrilan
teknik kargiliklar asagida yer aldigi bicimde siniflandirmak madmkanddr; prim
kargiliklari, hasar karsiliklari, uzun vadeli rizikolar ile yakumlalukler icin ayrilan

karsiliklar.
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3.4.1 Prim Karsilklari

Prim karsiliklari verilen teminatlar ile alakali olarak ayrilan karsiliklardir.
Cari rizikolar karsihgr (kazaniimamig primler karsiligi) ile devam eden riskler
karsihigi prim karsiliklari olarak adlandirildigi gibi devam eden riskler karsihgi
cari rizikolar kargiliginin bir pargasi olarak da tanimlanabilmektedir.

3.4.1.1 Cari Rizikolar (Kazaniimamig Primler) Karsiligi

Cari rizikolar karsiligi veya kazanilmamis primler karsiligi (unearned
premiums) temel olarak sirket tarafindan elde edilen primlerin kazaniimamig
kisminin yani icinde bulunulan dénemden digerine veya digerlerine sarkan

kisminin ait olduklari donemlere aktarilmasi iglemidir.

Hesap doénemi sonunda cesitli sireler itibariyle dizenlenen sigorta
policelerinden buylk bir cogunlugu bu dénem itibariyle sona ermemektedir ve
poligelerin bir bélimi gelecek déneme veya donemlere sarkmaktadir. Ornegin,
30 Haziran 2006 tarihinde bir yil sireli olarak yapilan bir sigorta sdzlesmesi
31.12.2006 tarihinde sona ermeyecek ve sonraki hesap donemi olan 2007

yilinda da 6 ay sire ile yurirlikte kalacaktir.

Bu sekilde hesap donemi sonunda sona ermeyip sonraki hesap dénemi
veya hesap donemlerinde de devam edecek sigorta stzlesmeleri igcin sona
ermeyenlere isabet eden prim tutarinin cari yil gelirleri arasindan c¢ikartilarak bir
karsilik seklinde gelecek yila veya yillara aktarilmasina cari riskler (rizikolar)
karsiligi denir. Bu aslinda gelirlerin donemsellik ilkesi geregince kaydiriimasi
islemi olarak adlandirilabilir.

Ulkemiz uygulamasinda halen cari rizikolar karsih§r olarak
adlandiriimakla birlikte kazaniimamig primler karsihgi olarak ifadesi hem 6ziine
hem de isin lafzina daha uygun bir tabirdir.
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Halen mevcut mevzuat hukumleri geregince cari rizikolar kargiligi

asagida yer aldigi bicimde hesaplanmakta ve ayrilmaktadir.

“Sigorta ve reasurans gsirketleri, deprem teminati primleri, bir yildan uzun
sureli hayat sigortalarinin primleri ile bir yildan uzun sireli hayat sigortalarinin

birikim primleri digindaki primler igin cari rizikolar karsiligi ayirmak zorundadir. “

Cari rizikolar karsihgi, yurarlikte bulunan poligeler igin tahakkuk etmig
primlerden komisyonlar ile ayrica hayat sigortalarinda gider paylari da
dusuldukten sonra kalan tutarin gtin esasina goére ertesi yila veya yillara sarkan

kismindan olusur.

Dolayisiyla cari rizikolar kargiligi brut rakamlar degil net rakamlar

Uzerinden hesaplanmaktadir.

Cari rizikolar karsihginin gin esasina gore hesaplanmasi mumkdn
olmayan reastrans ve retrosesyon islemlerinde, 1/8 esasina gore cari rizikolar

karsihgi ayrilmasi mumkuinddr.

Bunun sebebi ise wuygulamada vyapilan uluslararasi reasirans
anlagsmalari ile ilgili hesap mutabakatlarinin 3’er aylik donem sonlarinda
yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

3’er aylik donemler itibariyle diizenlenen policelere ait rizikolarin dénemin

ortasinda yani;

Ocak-Mart donemi igin 15 Subat'ta
Nisan-Haziran dénemi icin 15 Mayis’ta

Temmuz-Eylul donemi igin 15 Agustos

* & & o

Ekim-Aralik donemi i¢in 15 Kasim’da

basladigi varsaylimakta ve komisyonlar dusuldukten sonra,
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Ocak - Mart prim Uretiminin 1/8 nin,
Nisan - Haziran prim Uretiminin 3/8 nin,

Temmuz - Eylul prim Uretiminin 5/8 nin

* & & o

Ekim - Aralik prim tretiminin 7/8 nin,

gelecek hesap dénemine sarkan rizikolari kargilamak tzere ayrilmaktadir.

Ayrica, Dbelirli bir bitis tarihi olmayan emtia nakliyat sigortasi
sOzlesmelerinde, son U¢ ayda tahakkuk etmis primlerden komisyonlar
disuldikten sonra kalan tutarin ylzde 50'si cari rizikolar karsiligi olarak

ayrilmaktadir.

Bunun sebebi ise nakliyat s6zlesmelerinin yapilari geredi acik uclu olarak
diizenlenebilmelerinden kaynaklanmasidir. Ornegin uluslararasi nakliyat teslim
yerine ulagsmasi icin gececek sire yaklasik olarak belli olmakla birlikte bir
kesinlik arz etmemektedir. Diger bir deyigle police bazinda hesaplama
yapilmasi igin gerekli olan s6zlesmenin bitig tarihleri nakliyat s6zlesmelerinde
yer almamakta ve bu sebeple gin esasina gére hesap yerine global bir

yaklasim benimsenmektedir.

Cari rizikolar karsihginin tlkemiz uygulamasinda daha 6nceki hesaplama
yontemi, 7397 Sigorta Murakabe Kanunun 25. maddesinde hikmu geregdince,
de nakliyat bransinda % 25, hayat hari¢ diger branglarda % 33,5 olarak
saptanmig ve uzun yillar bu sekilde hesaplanmistir. 01 Ocak 2004 tarihinden
itibaren cari rizikolar kargihgi yukarida belirtilen sekilde police bazinda ve gin

esasina gore hesaplanmaya baslanmistir.

Bunun bir sebebi sirketlerin bilgi igslem teknolojilerine bagh olarak police
bazinda ve gun esasina baglh olarak hesap yapabilmeleri ve asil sebebi ise
Maliye Bakanliginin gin esasinda ve police bazinda yapilacak hesaplar
sonunda ayrilacak karsiliklari Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca gider olarak

kabul etmesidir.
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Yapilan bu duzenlemeler ile cari rizikolar karsihgi teorik olarak olmasi
gerektigi bicimde hesaplaniimaya baslanmistir.

3.4.1.2 Devam Eden Riskler Karsihgi
Prim kargiliklari igerisinde yer alan diger bir kargilikta devam eden riskler
kargihgidir. Bu Kkarsilik temel olarak verilen teminatlar karsiliginda alinan

primlerin yetersiz olma ihtimaline kargi ayrilan karsiliklar ifade etmektedir.

Bu kargilik kazaniimamis primler karsihdinin bir parcasi olarak

gosterilebilecegi ayri bir karsilik olarak da ayrilabilir.

Halen ulkemizde devam eden riskler karsihginin hesaplanmasina iligkin

bir dizenleme bulunmamaktadir.

3.4.2 Hasar ve Tazminat Karsiliklari

Sigorta sirketlerinin Gzerlerine aldiklar rizikonun gerceklesmesi halinde

sigorta s6zlesmesi sartlarina gore;

Mal ve sorumluluk sigortalarinda tazminat ve hayat sigortalarinda sigorta

bedelini 6demek zorundadirlar.
Ancak bazi hallerde;
¢ Y1l sonu olmas! nedeniyle hasar ve tazminat ile ilgili olarak yapiimasi
gerekli olan arastirma, inceleme, ekspertiz gibi gereklilik arz eden islemlerin

tamamlanmamig olmasi,

¢ Sigortalilarin veya zarar gorenlerin sirket tarafindan kendilerinden talep
edilen belgeleri sirkete teslim etmemeleri veya eksik teslim etmeleri,
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¢ Sigortalilarin hasar veya tazminat tutarini almak (zere basvuru

yapmamalart,

¢ Daha 6nceki donemlerde meydana gelmis ve sirket sorumlulugunda olup
olmadigi kesinlesmemis bir hasar ve tazminat ile ilgili olarak sirkete

ihbarda bulunulmasi ancak olayin hentz neticelendiriimemesi,

¢ Sigorta sirketi ile hasar veya tazminat alacaklisi arasinda tazminatin
tutari ve tazminatin kapsami ile ilgili bazi konularda anlasmazlik olmasi ve

durumun taraflar arasinda ¢dziimlenememesi,

gibi daha bir cok nedenlerle, cari yil icinde gerceklesen bir rizikoya ait tazminat
bilango tarihine kadar (31 Aralik) 6denmemis olabilir. Bu durumda, sigorta
sirketi cari yila ait tazminati sonraki yilda 6deyecek veya bazi durumlarda bir

kac yil sonra 6demesi mumkun olacaktir.

3.4.2.1 Muallak Hasar Karsiliklari (Meydana Gelen ve ihbar Edilen)

Hesap db6nemi sonunda ©6demesi gelecek hesap dénemi veya
donemlerinde yapilacak hasarlar ve tazminatlardan bir kisminin kesin tutari
bilinebilir. Ornegin, 12 Aralikta vefat ettigi bildirilen 2 milyon YTL'ye hayati
sigortalanmis olan bir kisinin mirascgilarina veya yararlananlarina 6denecek
tazminatin, iglemlerin tamamlanmasindan sonra gelecek yilin Ocak ayi icinde 2

milyon YTL olarak 6denecedi, bilanco tarihinde kesin bir tutar olarak bellidir.

Bir kisim hasar ve tazminatlarin ise kesin tutarlari bilinmemekte, ancak
tahmin edilebilmektedir. Ornegin, 18 Aralikta battigi bildirilen ve hasar
miktarinin tespiti uzun ekspertiz caligmalarini gerektiren petrol tankerine
O0denecek tazminat, sirket ile ilgili yil sonu hesaplarinin kapatilmasina kadar
kesin olarak saptanmayabilir. Bu miktar ancak tahmin edilebilir.
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Bu durumda olup, cari yil icinde tahakkuk etmis fakat 6denmemis veya

sonraki yillarda 6denmesi muhtemel hasarlara muallak hasar denir.

Avrupa Birligi Milktesebatina dahil olan 91/674/EEC*® sayili direktifin 28
inci maddesi “Mali yil sonuna kadar gerceklesen ve raporlanmig (bildirilmig)
veya raporlanmamig (bildiriimemis) olaylardan kaynaklanan tim hasarlarin
kargilanmasi igin sigorta sirketlerine mal olan tim azami tahmini masraflarin
toplamindan bu hasarlar icin 0 ana kadar miktarlarin diisilmesi sonucu kalan

miktar muallak hasarlar karsiligi olarak ayrilmalidir.” hikmdnt amirdir.

Yine ayni Direktifin 60'nci maddesi muallak hasarlar karsiliginin her bir
olay icin ayr1 ayri hesaplanmasinin sart oldugunu ancak karsiligin yeterli olmasi
ve riskin niteligini dikkate almasi kaydiyla istatistiki metotlarin kullanilabilecegini
hikme baglamaktadir.

Ayrica, sigorta sirketinin bunlarin tutarini cari yil gelirlerinden dismesi

yani zarar kaydetmesi, bilango teknigi bakimindan gereklidir.

Halen yururlikte bulunan mevzuat hakimleri geregince muallak hasarlar

karsilig1 asagida belirtilen bicimde hesaplanmaktadir.

Sigorta ve reasurans sirketleri, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis
ancak daha onceki hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen
0denmemis hasar ve tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat

bedelleri icin muallak hasar ve tazminat karsiligr ayirmak zorundadirlar.

Muallak hasar karsililan sirketlerin sigortalilara olan yukumltliklerini
yansitan temel kalem olmasi nedeniyle dogru ve gercekci bir bicimde

hesaplanmasi buyik 6nem arz etmektedir.

48 Council Directive 91/674/EEC Of 19 December 1991 On The Annual Accounts And
Consolidated Accounts Of insurance Undertakings
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Muallak hasar karsililarinin gercegi yansitmasini saglamak acisindan
literatirde kullanilan bir takim istatistiki ve aktleryal teknikler bulunmaktadir
(Ayrica, Lognormal Model, Poisson Model, Gamma Model, Mack’'s Model gibi

stokastik diger modellerde bulunmaktadir). Bunlar sirasiyla;

3.4.2.1.1 Zincir merdiven methodu (Chain Ladder Method)

En ¢ok bilinen ve ¢ok sik bir bigimde kullanilan metodlardan bir tanesi
zincir merdiven olarak adlandirilan yontemdir. Deterministik bir yapiya sahip
olan metod mualllak hasarlarin tahmininde kullanilan basit ve etkin bir

yontemdir.

Bu metod gelecekte meydana gelecek hasarlarin gecmisin bir tekrari

olacagini varsaymaktadir.

Modelin uygulanmasi gelisim faktorlerinin (gelisim faktorleri) hesabina
dayanmaktadir. ( Aj, j=2,3,.......... n)

Gelisim faktorlerinin hesabinda kullanilan formdl ise;

H—j+l1

2. D,

j_ i=1

n—j=+1

2. Dy
i=1

Gelecekte meydana gelecek hasarlarin tespiti icin gelisim faktorleri

meydana gelen en son kiimdalatif hasarlara uygulanmaktadir.
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=A.,.D

Di.n+3—i i+l
Daha sonra her hasar yil icin karsiliklar (Ri, i=2,3.....n) asagidaki formul

vasitasiyla hesaplanmaktadir.

-~ ~ -~

Rf — (/Ln+3—z"1'n+3—f"")"1_r _}‘)Df..ﬁlﬂ—s"

Toplam hasar tahmini ise (R+), Ri'lerin toplamindan olusmaktadir®.

3.4.2.1.2 Ayarlanmis Zincir Merdiven Metodu

Ayarlanmis zincir merdiven metodu yukarida bahsedilen zincir merdiven

metodunun enflasyon etkisinden arindirilmig bigimidir.
3.4.2.1.3 Bornhuetter- Ferguson Metodu

Karsiliklarin tahmininde kullanilan diger bir metod ise Bornhuetter-
Ferguson metodur. Bu metod zincir merdiven metodunda kullanilan gelisim
faktorlerini kullanmaktadir. Ancak buna ilave olarak o yila ait kazaniimis prim
kargiliklarina dayali olarak her hasar yilindaki toplam hasar tahminin
icermektedir. Tahminleri, (Mi, i=2,3....n) olarak dikkate alirsak, Bornhuetter-
Ferguson yontemine gore her hasar yili icin karsilik tahminleri asagidaki gibi

olmaktadir:

P Ee-Lu Hew, Bootstrapping: A Simple Way To Estimate Reserving Risk Charges In General
Insurance For Risk-Based Capital In Malaysia, s.21
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Bornhutter-Ferguson metodu, zincir merdiven metodunun bazi olumsuz
taraflarini bertaraf eden bir yontemdir. Ornegin zincir merdiven metodu onceki
gelisim yillarinda 6édenen hasarlarin oraninda istikrarsizlik olmasi durumunda
genel olarak tatmin edici sonuglar vermemektedir. Buna kargin Bornhuetter-
Ferguson metodunda uygulanan baglangic tahminleri Uretilen hasar
tahminlerine istikrar kazandirmaktadir. Bu sebeple bu yéntem zinci merdiven

methoduna kiyasla daha dogru sonuclar vermektedir°.

3.4.2.1.4 Bootstraaping

Bootstrap teknigi 1993 yilinda Efron ve Tibshirani tarafindan tanimlanmis
olan bir tekniktir. Bu teknik, degiskenliklerini tahmininde kullanilan ve sigortacilik
disinda da genis bir uygulma alani bulunan gugli bir istatistiki metoddur.

Bootstrapping hasar karsiliklari ile ilgili olarak, tek bir veri setinden elde
edilen tahmini mumkun olan karsiliklarin dagiliminin yani sira hasar tahminine

iliskin hatalarinda elde edilmesinde kullaniimaktadir>'.

3.4.2.2 Muallak Hasar Karsiliklari Yeterlilik Farki

Halen Ulkemiz uygulamasinda muallak hasarlarin tespiti ile ilgili olarak
yukarida belirtilen istatistiki ve aktteryal yontemler kullanilmamakla birlikte

%0 Robert Tren, Stochastic Claims Reserving in R, Cass Business School, Unpublished
Dissertation, 2004 London, s.9

*lEe-Lu Hew, a.g.e., 5.28
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muallak hasarlarin gercegi yansitmasini teminen kullanilan baska uygulamalar

bulunmaktadir.

Sigorta sirketleri, her hesap déneminde branslar itibariyle muallak hasar
ve tazminat karsiligi yeterlilik tablosu duzenlemek ve diger mali tablolari ile
birlikte (bilanco ve kar zarar tablosu) yayimlamak zorundadir. Diger taraftan,
sirket binyesinde Ucer aylik dénemler itibariyle muallak hasar ve tazminat
karsiligi yeterlilik tablosu dizenlenmesi, s6z konusu tablonun denetime hazir

halde bulundurulmasi gerekmektedir.

Ancak bu yontem yukarida belirtilen yéntemler gibi cari yil icin ayrilacak
muallak hasarlarin tahmini icin kullanilmamaktadir. Yontemin amaci daha
onceki yillarda ayrilmis olan muallak hasarlarin eksik ayrilmis olma ihtimaline
karsin hesaplama yapilmasini ve eksik ayrilan bir miktar olmasi durumunda bu

farkin ayrica hesaplanmasini 6ngérmektedir.

Bu itibarla sirketler muallak hasar karsiliklar yeterlilik tablosunu
hazirlamak zorundadirlar. Bu tablo, sigorta sirketlerinin son bes yil itibari ile
ayirdigi muallak hasar ve tazminat karsiliginin, bu karsiliklarin konusu olan
dosyalara iligkin olarak tim gider paylari da dahil olmak Uzere filen 6demis
oldugu hasar ve tazminatlar bedeli toplamina orani olan muallak hasar ve

tazminat kargsiligi yeterlilik oranini gosterir.

Muallak hasar karsiligi yeterlilik oraninin; cari hesap dénemi hari¢ olmak
Uzere, son ¢ yil ortalamasinin yiizde 90’'inin altinda olmasi halinde, cari hesap
déneminde sigorta sirketlerince bu oran ile yliizde 90 orani arasindaki fark tutari
(oran farki ile cari yil muallak hasarinin ¢arpimi sonucunda bulunan tutar) kadar
muallak hasar ve tazminat karsiliklarina muallak hasar ve tazminat karsihgi

yeterlilik farki olarak ilave edilir.

Yukarida ifade edildigi tzere, uygulanan yéntem yalnizca basit aritmetik

ortalamayi ifade etmektedir. Diger bir deyisle bir 6nceki bélimde kisaca ifade
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edilmeye calisilan stokastik ve deterministik yontemlere nazaran ¢ok basit bir
yontem olmakla birlikte gecikmeli olsa bile (5 yillik ge¢cmise bakiyor olmasi
nedeniyle) sirketlerin dogru muallak hasar karsihidi ayirmalarini  temin

etmektedir.

3.4.2.3 Meydana Gelen Ancak ihbari Yapilmayan Hasar ve tazminat

Karsiliklar

Hasar tazminatlari igcin ayrilan diger bir kargilik meydana gelen ancak
ihbar yapilmayan hasar ve tazminat karsiliklaridir (Incurred But Not Reported -
IBNR). Ortaya cikan hasar ve tazminatlarin hesap donemi itibariyle ilgili sirkete
heniiz intikal etmemesi ile ilgili olarak ayrilan bir kargiliklardir. Ornegin 31 Aralik
tarihinde meydana gelen bir hasarin sirkete bildiriimesi gelecek hesap donemi
olarak adlandirilan Ocak ayinin ilk haftasini bulabilir. Bu sebeple bu tir hasar ve

tazminatlar icin belirli bir miktar karsilik ayrilmasi gerekmektedir. |

Ulkemiz uygulamasinda, gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve
tazminat bedellerinin  hesaplanmasi sirasinda hesap donemi sonlari
(31.12.20XX) dikkate alinir. Dolayisiyla bu tarihlerden 6nce meydana gelmis
ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis hasar ve tazminatlar gerceklesmis
ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri olarak kabul edilir.
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin
hesaplanmasi sirasinda, sigorta ve reasirans sirketlerinin bu bedellerle ilgili
olarak son 5 (Ornegin 2001, 2002, 20X3, 20X4, 20X5) veya daha fazla yillardaki
yillik prim Gretimleri (Ornegin 01.01.20X5 - 31.12.20X5) ile s6z konusu yillara ait
gerceklesmis (Ornegin 31.12.20X5 ve o6ncesi) ancak 31.12.20XX tarihinden
sonra rapor edimis (Ornegin 01.01.20X6 ve sonrasi) hasar ve tazminat
bedellerinin agirlikli ortalamalari dikkate alinir. Cari yil icin (Ornegin 20X6)
gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedeli daha 6nce
hesaplanmig olan agirlikli ortalama ile cari yil prim dretiminin (01.01.20X6 -
31.12.20X6) carpilmasi suretiyle bulunur.
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3.4.2.4 Gider Paylari

Muallak hasar ve tazminat karsihginin hesaplanmasi sirasinda,
hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi, danisman, dava ve
haberlesme giderleri de dahil olmak Uzere hasar ve tazminat dosyalarinin
tekemmuli igin gerekli tum gider paylari da dikkate alinir.

3.4.3 Uzun Vadeli Rizikolar veya Yukimlulikler icin Ayrilan Karsiliklar

Bu baglik altinda uzun vadeli yukamlultkler ile meydana gelme araliklari

bir yildan uzun vadeli rizikolar igin ayrilan karsiliklar incelenmektedir.

3.4.3.1 Hayat Matematik Kargiliklari

Hayat sigortalarinda matematik karsiliklar her bir police Uzerinden ayri

ayri hesaplanir.

Hayat Sigortalari Yonetmeliginin 20. maddesinde matematik karsiliklar su
sekilde agiklanmistir:

Matematik karsiliklar, yararlikte bulunan her bir s6zlesme icin tarifedeki
teknik esaslara gore ayri ayri hesaplanan aktiieryal matematik karsiliklar ve kar
pay! karsiliklari toplamindan olusur.

AktUeryal Matematik Karsiliklar, sigorta sirketinin Ustlendigi riziko icin
alinan primler ile sigorta ettirenler ve lehdarlara olan yukumluliklerinin pesin

degerleri arasindaki farktir.

Aktueryal matematik karsiliklar, bir yildan uzun sireli hayat sigortalari
icin tarifelerin onayh teknik esaslarinda belirtilen formil veya esaslara goére

ayrilir.
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Aktueryal matematik karsiliklar, sigortacinin ileride yerine getirecegi
yukumlaltuklerinin pesin degeri ile sigorta ettiren tarafindan ileride 6denecek
primlerin bugiinkl degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde (prospektif
yontem) hesaplanir. Ancak, aktieryal matematik karsiliklarin sigorta ettirenin
0dedigi primlerin sonug degeri ile sigortacinin Ustlendigi rizikonun sonug¢ degeri
arasindaki farkin hesaplanmasi seklinde (retrospektif yontem) veya Hazine
Mustesarliginca kabul edilen genel kabul gormis aktleryal yontemlere goére
hesaplanmasi halinde bulunan aktleryal matematik karsiliklar toplami bu

toplamdan az olamaz.

Retrospektif Yontem:

Toplanan net Gecmis sigorta
Matematik Karsilik = primlerin biriken - tazminatlarinin birikmis
degeri degeri
Prospektif Yontem:
Gelecekteki Gelecekteki
Matematik Karsilik = tazminatlarin - primlerin
pesin degeri pesin degeri

Aktueryal matematik karsiligin negatif olarak hesaplandigi durumlarda bu

deger sifir olarak kabul edilir.

Birikim priminin de alindigi hayat sigortalarinda aktleryal matematik
karsilik, primlerin birikime kalan kismi ile birikmis akttieryal matematik kargsiliklar
toplamidir. Aktieryal matematik karsiliklar tarifenin teknik 6zelliklerine gore

tahakkuk veya tahsil esasina gore hesaplanabilir.

Kar Pay! Karsiliklari, sigorta sirketlerinin kar pay! vermeyi taahhit ettikleri
sOzlesmeler icin sigorta ettirenler ile lehdarlara olan yukamluliklerine istinaden

ayrilan karsiliklarin yatirildiklari varliklarin gelirlerinden, onayli kar payi teknik
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esaslarinda belirtilen kar payr dagitim sistemine gore hesaplanan teknik faiz
geliri ile sinirh olmak kaydiyla garanti edilen kismin diginda kalan miktar ile

onceki yillara ait birikmis kar payi karsiliklarindan olusur®?,

3.4.3.2 Dengeleme Karsiliklari

Meydana gelebilecek tazminat dalgalanmalarina karsi ayrilan
karsiliklardir. Ornegin, dolu sigortasinda bu yil bir hasar meydana gelmemis
olabilir. Ancak dnimuzdeki yilda olabilecek bir hasara karsilik bu yil igcinde dolu
sigortasi icin elde edilen primlerin bir bélima karsilik olarak ayrilir. Buna benzer

sekilde dengeleme karsiliklari kredi sigortalari icin dnemli 6lcide ayrilmaktadir.

3.4.3.3 Ozel Riskler icin Ayrilan Kargiliklar

Ozel riskler icin ayrilan kargiliklar adindan anlasildigi tizere belirli bir risk

icin O6zellikle katastrofik risk olmak Gizere spesifik riskler icin ayrilan karsiliklardir.

Ulkemizin maruz bulundugu deprem riski icin uygulamakta olan deprem

hasar karsiliklari buna 6rnektir.

Sigorta ve Reasurans Sirketlerinin  Kurulus ve Calisma Esaslarina Dair
Yonetmeligin 26. maddesine gore, sigorta ve reasurans sirketleri, yil sonu itibari
ile yangin ve mihendislik sigorta branglarinda verdikleri deprem teminati
karsiliginda yazdiklari ve kendi saklama paylarinda kalan primlerin Ggte birini
o0denen komisyon ve diger masraf payi olarak distikten sonra kalan tutari 15
yil sure ile deprem hasar karsihgi olarak ayirirlar. Bu karsiligin olusturdugu
fonlarin net gelirleri de bu hesapta gosterilir.

Bu hesapta toplanan fonlar, gayrimenkuller hari¢c olmak Uzere so6z

koniusu yonetmeligin 19. maddesinde belirtilen kiymetlere yatirilir.

*2 jdris Serdar, Sigorta isletmelerinin Muhasebesi, Tesmer Yayin No:58, Ankara Ocak 2004,
s.116
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Verilen deprem teminati nedeniyle 6denen hasar ve tazminatlar deprem

hasar karsiliklarindan dusalur.

3.5 Teminat Blokaj Sistemi

Sigortacilik mevzuatina gore sigorta sirketleri dizenlemis olduklari
sigorta soOzlesmelerinden dogan yukamlulukleriyle orantili olarak veya
sigortacilik  mevzuatinda belirtlen  miktarlardaki teminatlari  ayirmak

zorundadirlar.

Sigortacilik mevzuati teminatlarin hesaplanmasinda hayat digi ve hayat
branslari icin ayri esaslar getirilmistir. Hayat disi sigorta branslari icin, yil sonu
itibariyle yazilan primlerden fesih ve iptaller dusuldukten sonra kalan primlerin
%15 i tutarinda teminat ayrilmaktadir.

Hayat brangi icin ise yil sonu itibariyle ayrilan matematik karsiliklar ile
muallak tazminat karsiliklari toplamindan sigortalilara police karsiligi yapilan
ikrazlar ve henliz tahsil edilmemis prim alacaklari tutarina isabet eden

matematik karsiliklarin disilmesinden sonra kalan tutar kadar teminat ayrilir.

Yeni kurulan sigorta sirketleri 6denmis sermayelerinin % 20’si oraninda

teminat tesis etmek zorundadirlar.

Teminatlar nakit olarak bloke edilecegi gibi asagida belirtilen varliklar da

teminat olarak gosterilebilir:

a) Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinca alim satim konusu yapilan

dovizler ile bunlar Gzerinden acilan mevduatlar,

b) Devlet Tahvilleri, Hazine Bonolari, devletin ihra¢ edecegi diger menkul
kiymetler veya ilgili sigorta sirketi adina dizenlenmesi kaydiyla bu degerler igin

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen gecici makbuzlar,
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c) Sermayesinin en az yuzde % 50'si iktisadi Devlet Tesekkilii veya

Kamu Iktisadi kuruluglarina ait sirketlerin hisse senetleri,

d) Teminatlarin % 30’'unu agsmamak kaydiyla borsada iglem goéren hisse
senetleri ve tahviller (Ancak bir sirkete ait hisse senetleri toplam teminatlarin %
10'unu bir sermaye grubuna ait hisse senetleri toplam teminatlarin % 20’sini

atamaz)

e) Bir kurucuya ait olanlarin toplami teminatlarin % 10’'undan fazla

olmamasi kaydiyla yatirim fonu katilma belgeleri.

f) Teminatlar icindeki payr % 50yi asmamak Uzere Turkiyedeki

gayrimenkuller.
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SONUC
ve DEGERLENDIRME

Turk sigortacilik sektort son yillarda hem buyiklik hem de dizenlemeler
acisindan buyuk bir gelisim gostermektedir. Ancak tim bu gelismelere ragmen
ulasilan nokta gelismis Ulke uygulamalar ile kiyaslandiginda yetersiz

kalmaktadir.

Ulkemiz  sigortacihk  sektdrinin potansiyelinin  tam olarak
kullanilamayisinin bir takim nedenleri bulunmaktadir. Ekonomik, sosyolojik ve
kaltarel bir takim faktorleri bir yana biraktigimizda bu gelisimin éninde yatan
nedenlerden bir tanesi mevcut dizenlemelerin gunimuiz sartlarina

uymamasindan ve eksikliginden kaynaklanmaktadir.

Sigortacilik mevzuatinin temel diizenlemesi olan ve uzun yillardan beri
yururlikte olan ayrica bazi maddeleri Anayasa Mahkemesi tarafindan iptal
edilmis olan 7397 sayil Sigortacilik Murakabe Kanunun yerine yeni bir Kanun
ctkariimasina iligkin calismalar yillardir devam etmekle birlikte henlz

sonuglanmamlstlr.

Mevcut duzenlemelerin temel eksikligi Avrupa Birligi Direktifleri ile Uluslar

arasli standartlara uygun olmayisindan kaynaklanmaktadir.

Ozellikle sigorta sirketlerinin mali biinyeleri ile ilgili olmak Uzere son
yillarda bir takim yeni dizenlemeler yapilmis olmasina ragmen halen bir ¢ok

eksiklik bulunmaktadir.

Bu cercevede Avrupa Birligi Direktifleri ile Glkemiz uygulamalarinin temel
farkhliklart 3 Gncu bolimde acgiklanmigti. Bu uyumsuzluklarin Avrupa Birligi ile

yapilacak olan muzakereler sirasinda giderilmesi gerekmektedir.
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Mali biinye diizenlemeleri ile ilgili olarak Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina uyum cercevesinde Sigortacilik Tek Duzen Hesap Plani ve
izahnamesi iliskin Tebli§ Sigortacilk Muhasebe Sistemi cercevesinde
01.01.2005 tarihinde ydrarlige girmis olmakla birlikte cikarilmasi 6ngoérilen
diger finansal raporlama standartlari heniz yayimlanmamistir. Bu standartlar
sektorinin acilk ve seffaf raporlama yapmalari acisindan ivedilikle

yayimlanmaldir.

Teknik kargiliklara iligkin olarak son vyillarda bir ¢cok yeni dizenleme
yapilmistir. Bunlar ¢alisma icinde anlatildigi Uzere, cari rizikolar kargiliklarinin
gin esasl bazinda hesaplanmasi, IBNR Kkarsiliklari da dahil olmak Uzere
muallak hasar karsiliklarinin diizenlenmesine iligkin yeni esaslar, muallak hasar

yeterlilik farklarinin hesaplanmasina iligkin diizenlemelerdir.

TUm bu dizenlemelere karsi halen eksik durumda olan bir ¢cok konu
bulunmaktadir. Bu cercevede, devam eden riskler Kkarsiliklarina iligkin
dizenleme yapilmasi ve cari yilda ayrilan muallak hasarlarin dogru bir sekilde
tespit edilebilmesini teminen aktteryal yontemlerin kullanilmasi gerekmektedir.
Calisma icerisinde kisaca aciklanan zincir merdiven methodunun basit bir
yontem olmasi nedeniyle ilk basta kullanilabilecegi ve daha sonraki yillarda ise
daha sofistike olan ancak daha dogru hesap yapilmasini saglayan bootstraping

yonteminin kullanilabilecegi dustnilmektedir.

Sermaye yeterliligi dizenlemesi ile ilgili olarak 2006 yili icerisinde yeni bir
dizenleme yapilmis ve Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yénetmelik
27 Mart 2006 tarihinde yudrarlige girmisti. Bu duzenleme yerini aldigi
yukumlaluk kargilama yeterliligine kiyasla hesaplama sirasinda daha fazla riski
dikkate almasi nedeniyle daha dogru bir sonu¢ vermektedir. Ancak bu
yontemde eski yontem de oldugu gibi ge¢cmis verilere dayanmakta ve istatistiki
yontemleri model icerisinde barindirmamaktadir. Bu nedenle yeni ydntemin
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sonuglarinin  degerlendiriimesi ve c¢ikan sonuglar cergcevesinde modelin

geligtiriimesi gerekli gorulmektedir.

Ornegin model icerisinde faiz ile kur riski ¢ok kaba bir sekilde
hesaplanmakta ve bu riske iligkin sonuclari sonuglarini tam olarak tespit
etmemektedir. Yine model icerisinde yer alan risk faktorlerinin birbirleri ile
etkilesimleri dikkate alinmamaktadir. Daha dogru bir sermaye yeterliligi hesabi

ici bu ve buna benzer faktorlerin dikkate alinmasi gerekmektedir.
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EK-1 A

A = Son Bir Yilda Briit Yazilan Primlerden (Vergi ve Harclar Haric) Fesih ve iptaller
Dusuldukten Sonra Kalan Tutar

B = [Son Ug yil Briit Odenen Hasarlar (Tarim ve Kredi Sigortalarinda 7yil) + Son Yl
Muallak Hasar Karsiliklari(direkt ve endirekt isler icin ayrilan dahil) - Ricu Yoluyla
Tahsil Edilen Tazminatlar - Bir Yil Once Ayrilan Muallak Hasar Karsiliklari (Tarim ve
Kredi Sigortalarinda 6. Yilda)] /3 ya da /7(Tarim ve Kredi Sigortalari igin) Sonucu Cikan
Tutar

C = Son Ug Yilda Ortaya Cikan Hasar ve Tazminat Tutarindan Reasiiror Payi
Dusildiikten Sonra Sirket Ustiinde Kalan Tutar

A<pise:P=(Ax0,18) A=>pise:P =[(px0,18)+(A-p)x0,16]
C/B<=0,5ise:HDY1=Px0,5 C/B>0,5ise:HDY1 = Px(C/B)

|. HAYAT DISI BRANSLAR iCiN GEREKLI OZSERMAYE
(HDY= HDY1 =>HDY2ise : HDY = HDY1; HDY1 < HDY 2 ise : HDY = HDY2)

M =[Ayrilan Toplam Matematik Karsiliklar (direkt ve endirekt isler) ile Bir Yillik Hayat
Sigortalari icin Ayrilan Kazanilmamig Primler Karsihdi Toplaminin %4'4]

Mt = Son Bir YIl icin Ayrilan Matematik Karsiliklar ile Bir Yillik Hayat Sigortalari icin
Ayrilan Kazanilmamig Prim Karsiliginin Toplami

Ms = Mt tutarindan Reasurorler Payi Dusuldikten Sonra Kalan Miktar

R1 = Sigorta Siiresi Azami Ug Yila Kadar Olan (Ug Yl Dahil) Sigortalarda Olim
Halinde Sigortaliya Odenecek Tutardan Matematik Karsiligi ile Kazaniimamis Primler
Karsihgl Dusuldikten Sonra Kalan Tutar

R2 = Sigorta Siiresi Ug Yildan Fazla Bes Yildan Az Olan (Bes Yil Dahil) Sigortalarda
Olum Halinde Sigortaliya Odenecek Tutardan Matematik Karsihgi ile Kazanilmamig
Primler Karsiligi Dustldikten Sonra Kalan Tutar

R3 = Sigorta Suresi Bes Yildan Fazla Olan Sigortalarda Olim Halinde Sigortaliya
Odenecek Tutardan Matematik Karsiligi ile Kazaniimamis Primler Karsiligi
Dusuldukten Sonra Kalan Tutar

Rt = Reasiirans Devirlerinden Onceki Risk Kapitali

Rs = Rt tutarindan Reasurérler Payi Dustldikten Sonra Kalan Risk Kapitali

Ms/Mt<= 0,85 ise : HY1 = Mx0,04x0,85 Ms/Mt > 0,85 ise : HY1 =
Mx0,04x(Ms/Mt)

Rs/Rt <= 0,5 ise: HY2 = ((R1x0,001)+(R2x0,0015)+(R3x0,003))x0,5
Rs/Rt > 0,5 ise: HY2 = ((R1x0,001)+(R2x0,0015)+(R3x0,003))x (Rs/Rt)

Il. HAYAT BRAN SI iCIN GEREKLI OZSERMAYE
(HY) = HY1+HY2
B= Katilimcilara Ait Bireysel Emeklilik Hesaplarindaki Birikim Tutari

ll. EMEKLILIK BRAN SI ICIN GEREKL I OZSERMAYE
(EY) =B*0,005
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EK-1B

Kasa*0

Bankalar*0.01

Devlet Borglanma Senetleri (Eurobond dahil)*0

Devlet Borclanma Senetleri Karsiliginda Yapilan Ters Repo Islemlerinden Alacaklar<0

Kendi Sermaye Grubuna Ait Hisse Senetleri ve Diger Degisken Getirili Finansal Varliklar*0.250

Diger Hisse Senetleri ve Diger Degisken Getirili Finansal Varliklar*0.150

Ozel Sektoér Bonolar*0.150

Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (A tipi) *0.150

Yatirrm Fonu Katilma Belgeleri (B tipi) *0.050

Baglh Menkul Kiymetler, Istirakler, Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yénetime Tabi Ortakliklar
(Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketleri Hari¢)*0.150

Bagh Menkul Kiymetler, Istirakler, Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yénetime Tabi Ortakliklar
(Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketleri)*0.030

Diger Finansal Varliklar*0.150

Krediler(Diger)*0.200

Ikrazlar*0.200

ikrazlar(Hayat)*0

Sigortacilik ve Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar(Net) - Alinan Teminatlar (Nakit, Mevduat,
Bankalarca Garanti Edilen Kredi Karti Odemeleri ve Devlet Bor¢glanma Senetlerinin %100'U,
Gayrimenkullerin %25')*0.280

Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar ve Depolar*0.150

liskili Taraflardan Alacaklar*0.200

Diger Alacaklar(Finansal Kiralama Alacaklari, Verilen Depozito ve Teminatlar, Diger Cesitli
Alacaklar)*0.200

Yatirrm Amacli Gayrimenkuller*0.200

Kullanim Amacli Gayrimenkuller*0.050

Diger Aktifler (Gelecek Aylar ve Yillar Ihtiyaci Stoklar, Is Avansi, Personele Verilen Avanslar,
Gayrimenkuller Hari¢ Olmak Uzere Maddi Varliklar, Maddi Olmayan Varliklar ve Yukarida
Sayllmayan Diger Aktifler)*0.150

AKTIF RISKi

A ve B Dereceli Reasdrorler ile Tirkiyede'ki Havuzlara Devredilen Riskler Icin Reasiirans Riski
=Toplam Devredilen Bélusmeli Reasurans Primi * 0.05 (Tarim Sigortalari Havuzu i¢in 0.010)

Diger Derecelere Sahip Reasurorler icin= Toplam Devredilen Bélismeli Reasurans Primi * 0.150

REASURANS
RISKI

Toplam Alinan Primin Bir Onceki Yila Gére Artig Orani, Sektér Artis Oranini %50 Oraninda
Aslyorsa = %50'yi Asan Kisim*0.2

ASIRI ARTIS
RISKI

Net Hayat Muallak Hasar Karsili§i*0.025

Net Yangin Muallak Hasar Karsili§1*0.050

Net Nakliyat Muallak Hasar Karsiligi*0.050

Net Trafik Muallak Karsihgi*0.050

Net Kaza(Diger) Muallak Hasar Karsihgi*0.050

Net Mihendislik Muallak Hasar Karsilgi*0.050

Net Hukuksal Koruma Muallak Hasar Karsil1§i1*0.050

Net Kredi Muallak Hasar Karsiligi*0.050

Net Ferdi Kaza Muallak Hasar Karsihgi*0.050

Net Tarim Muallak Hasar Karsili§i*0.100

Net Saglik Muallak Hasar Karsili§i*0.100

Net Kaza (Kasko) Muallak Hasar Karsili§i*0.125

MUALLAK
HASAR
KARSILIGI
RISKI

(Ferdi Kaza Bransinda Alinan Prim - Bolusmeli Reasirans ile Devredilen Prim)*0.050

(Hayat Bransinda Alinan Prim-Bolismeli Reasiirans ile Devredilen Prim)*0.050

(Yangin Bransinda Alinan Prim - Bolugmeli Reasurans ile Devredilen Prim)*0.100

(Nakliyat Bransinda Alinan Prim - Bolusmeli Reasirans ile Devredilen Prim)*0.100

(Kaza (Diger) Bransinda Alinan Prim -Bélismeli Reasurans ile Devredilen Prim)*0.100

(Trafik Bransinda Alinan Prim - Bolusmeli Reasirans ile Devredilen Prim)*0.100

(Muhendislik Branginda Alinan Prim - Bolismeli Reasirans ile Devrdilen Prim)*0.100

(Hukuksal Koruma Branginda Alinan Prim - Bélusmeli Reasurans ile Devrdilen Prim)*0.100

(Tannm(Havuz Retro) Bransinda Alinan Prim - Béligmeli Reasirans ile Devredilen Prim)*0.060

(Kredi Branginda Alinan Prim - Bélismeli Reasirans ile Devredilen Prim)*0.150

(Saglik Branginda Alinan Prim - Bélismeli Reasurans ile Devredilen Prim)*0.200

(Tarim Bransinda Alinan Prim - Bélismeli Reasurans ile Devredilen Prim)*0.200

(Kaza(Kasko) Bransinda Alinan Prim - Bolismeli Reasiirans ile Devredilen Prim)*0.230

YAZIM RISKI

(AR + RR + APR + MHR + YR)*0.030

FAIZ ILE
KUR RISKI
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OZET

Bati Avrupa ve Amerika Birlesik Devletlerinde finansal piyasalar
icerisinde buyuk bir yer isgal etmesine karsin tGlkemiz agisindan incelendiginde
ise sigortacilik sektorinin finansal piyasalar icerisindeki payinin ¢ok dusuk
oldugu gorulmektedir.Son yillarda yasanan gelismelere karsin sektér halen

bankaciligin ¢cok gerisinde kalmaya devam etmektedir.

Bu calismada sigorta sirketlerinin igleyis yapisi, temel 0zellikleri,
faaliyette bulunmalari neticesinde maruz bulunduklari riskler sektériin daha iyi
bir bicimde anlagiimasini teminen ac¢iklanmaktadir. Ayrica sigorta sirketlerinin
saghkh bir bicimde faaliyet gdsterebilmesi ve police sahiplerinin haklarinin
korunmasi amaciyla yetkili otoriteler tarafindan kullanilan sermaye yeterliliginin
Olcilmesine iligkin olarak olusturulan modellerin temel 6zellikleri agiklanmakta
ve Avrupa Birligi (Solvency | ve Solvency Il) ile Amerika Birlesik Devletleri’'nde

(Risk Based Capital) kullanilmakta olan sistemler incelenmektedir.

Calismanin diger bélimlerinde sermaye yeterliligi disinda kalan ve basta
teknik karsiliklar olmak Uzere sigorta sirketlerini ilgilendiren diger teknik
diizenlemeler ele alinmakta ve bu dizenlemelerin Glkemizdeki mevcut durumu
ve Avrupa Birligi Muktesebati ile kiyaslanmaktadir. Bu ¢alismanin son bolimi
ise Ulkemiz sigortacilik sektorinin mevcut durumu ve buyudklaga ile ilgili verilere

ayriimistir.

Anahtar Sozcukler: Sigorta, reasurans, risk, sermaye yeterliligi, yukumlaluk

kargilama yeterliligi, teknik karsiliklar, mali biinye, solvency.
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ABSTRACT

Insurance market has a small percentage in financial markets in Turkey
while it has a big portion in western Europe and in United States of America.
Insurance sector has been growing with a steady pace but it is still not as a big

as banking sector in Turkey.

In this paper; activities, fundemantel features and the risks that they
faced of the insurance companies are examined in order to discover and
understand the sector. In addition, the main characteristics of the capital
adeuacy and solvency models which have been used for to protect the
policyholders examined. And also the models which have been used in
European Union and United States of America are analyzed in detail because of
the reason that these ones are the importa

nt ones among the models.

In other parts of this paper, technical reserves and and other financial
issues related with the insurance companies in Turkey are also analyzed and
they are compared with the ones in European Union. The last part of the work
is for the current status and financial figures of the insurance companies in

Turkey.

Keywords: Insurance, reinsurance, risk, capital adequacy, solvency margin,

technical reserves, financial strength



