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OZET

SURDURULEBILIR KALKINMADA ISLAMI FINANS URUNLERININ
ETKIiSi UZERINE BiR INCELEME
YUKSEK LISANS TEZI
SABAN KUTALMIS KAYGUSUZ
BOLU ABANT iZZET BAYSAL UNIVERSITESI
LISANSUSTU EGITIiM ENSTITUSU
BANKACILIK VE FINANS ANA BiLiM DALI
PROF. DR. AHMET EMRE BiBER
BOLU, KASIM-2024
iX + 66 sayfa

Bu tez ¢aligmasi, siirdiiriilebilir kalkinma ¢ercevesinde yenilenebilir enerji
kaynaklariin kullanimini ve bu kullanimin stratejik yaklagimlarini ele almaktadir.
Siirdiiriilebilir kalkinma, ekonomik biiyiime, sosyal esitlik ve cevresel koruma
arasindaki dengeyi saglamay1 amaclamaktadir ve bu baglamda enerji yonetimi
biiyiik onem tagimaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklari, fosil yakitlarin sinirlt ve
cevresel olarak zararli olmasina karsilik sinirsiz ve ¢evre dostu alternatifler sunarak,
enerji arz glivenligini artirmakta ve karbon ayak izini azaltmaktadir.

Tiirkiye'nin yenilenebilir enerji potansiyeli, bu alandaki basarilar1 ve
karsilastig1 zorluklar iizerinde durulmus, enerji politikalariin olusturulmasi,
ekonomik tegvikler ve diizenleyici g¢erceveler gibi konular analiz edilmistir.
Calisma, yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullaniminin yayginlastirilmasi icin
enerji verimliligi stratejileri, finansal destek mekanizmalari ve toplumsal
farkindalik artirma kampanyalar1 gibi 6neriler sunmaktadir. Bu ¢alismada, glines,
rlizgar, hidroelektrik ve biyokiitle gibi yenilenebilir enerji kaynaklarinin mevcut
durumu, bu kaynaklarin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine katkilar1 ve bu
alandaki en giincel gelismeler ve uygulamalar incelenmistir. Ayrica, yenilenebilir
enerji teknolojilerinin gelistirilmesi ve yayginlastirilmasinda karsilasilan teknik,
ekonomik ve politik engeller de detayli bir sekilde ele alinmistir. Bu kapsamda
Islami finansman alaninda yoneticilik yapan 10 kisi ile goriisme saglanmis ve
fenomolojik yontemle derinlemesine analiz yapilmustir.

ANAHTAR KELIMELER: Siirdiiriilebilir finans, Yesil sukuk, Yesil tahvil.



ABSTRACT

A STUDY ON THE IMPACT OF ISLAMIC FINANCE PRODUCTS ON
SUSTAINABLE DEVELOPMENT
MA THESIS
SABAN KUTALMIS KAYGUSUZ

BOLU ABANT IZZET BAYSAL UNIVERSITY
INSTITUTE OF GRADUATE STUDIES
DEPARTMENT OF BANKING AND FINANCE

(SUPERVISOR: PROF. DR. AHMET EMRE BiBER )
BOLU, NOVEMBER-2024
iX + 66 pages

This thesis examines the utilization of renewable energy sources and the strategic
approaches within the framework of sustainable development. Sustainable
development aims to balance economic growth, social equity, and environmental
protection, with energy management playing a crucial role in this balance.
Renewable energy sources provide unlimited and environmentally friendly
alternatives to fossil fuels, which are limited and environmentally harmful. They
enhance energy supply security and reduce the carbon footprint.

The study investigates the current state of renewable energy sources such as
solar, wind, hydroelectric, and biomass, their contributions to sustainable
development goals, and the latest developments and applications in this field.
Additionally, the technical, economic, and political barriers encountered in the
development and dissemination of renewable energy technologies are examined in
detail. The thesis focuses on Turkey's renewable energy potential, successes, and
challenges in this sector, analyzing topics such as the formulation of energy
policies, economic incentives, and regulatory frameworks. The study offers
recommendations for promoting the use of renewable energy sources, including
energy efficiency strategies, financial support mechanisms, and public awareness
campaigns.

KEYWORDS: Sustainable finance, Green sukuk, Green bond
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1. GIRIS

Stirdiiriilebilir kalkinma, giinlimiizde hem gelismis hem de gelismekte olan
tilkeler i¢in biiyiikk 6nem tasimaktadir. Ekonomik biiylimenin, sosyal adaletin ve
cevresel dengenin saglanmasi, siirdiiriilebilir kalkinmanin temel hedefleri arasinda
yer almaktadir. Bu hedeflere ulasmada, finansal sistemlerin ve aracglarin roli
oldukca kritiktir. Geleneksel finansal sistemlerin siirdiiriilebilir kalkinmay1
desteklemedeki yetersizlikleri, alternatif finansman modellerinin Onemini
artirmistir. Bu baglamda, Islami finans iiriinleri, faizsiz ve etik finansman
yapilariyla dikkat ¢ekmektedir.

Islami finans, faizsiz bankacilik ilkesi esaslarina uygun olarak gelistirilen
finansal iirtinler ve hizmetler sunmaktadir. Bu f{iriinler, etik degerlere ve sosyal
sorumluluga biiyilk 6nem vermekte olup, siirdiiriilebilir kalkinmanin ii¢ temel
boyutu olan ekonomik, sosyal ve ¢evresel alanlarda 6nemli katkilar saglamaktadir.
Islami finansin faizsiz yapisi, finansal istikrar ve adil gelir dagilimini desteklerken,
sosyal sorumluluk projelerine yapilan yatirimlar, toplumsal refahin artirilmasina
katkida bulunmaktadir. Ayn1 zamanda, ¢evre dostu projelere saglanan finansman
destegi, ¢evresel stirdiiriilebilirligin saglanmasina yardime1 olmaktadir.

Bu calisma, Islami finans iiriinlerinin siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki
etkilerini kapsamli bir sekilde incelemeyi amaclamaktadir. Ekonomik, sosyal ve
cevresel boyutlariyla ele alman bu etkiler, literatiirdeki mevcut bosluklari
doldurmak ve Islami finansin siirdiiriilebilir kalkinmay: destekleyen potansiyelini
ortaya koymak acgisindan biiyiik 6énem tasimaktadir. Arastirmanin temel hedefi,
Islami finansin siirdiiriilebilir kalkinmaya katkilarin1 derinlemesine analiz ederek,
bu finansman modelinin sundugu firsatlar1 ve getirdigi yenilikleri net bir gekilde
ortaya koymaktir.

Bu baglamda, ¢alismanm ilk bdliimiinde Islami finansin temel prensipleri
ve iiriinleri ele alinacaktir. ikinci béliimde, Islami finansin ekonomik biiyiime,
istihdam yaratma ve finansal istikrar iizerindeki etkileri incelenecektir. Ugiincii
boliimde, sosyal sorumluluk projeleri ve toplumsal refah {iizerindeki etkiler
degerlendirilecektir. Son olarak, dordiincii boliimde, cevre dostu projeler ve
cevresel siirdiirtilebilirlik iizerindeki etkiler analiz edilecektir. Bu kapsamli

inceleme, Islami finans iiriinlerinin siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki olumlu



etkilerini ortaya koyarak, gelecekte bu alanda yapilacak ¢aligmalara ve

uygulamalara 1s1k tutmay1 amaglamaktadir.



2. KAVRAMSAL CERCEVE

2.1. Kalkinma Kavrami Tanimi

Egitim, saglik, ekonomi, ¢evre ve diger alanlar "kalkinma" terimi
kapsamina girmektedir. Kisaca kalkinma kavraminin ¢ok kapsamli oldugunu
s0ylemek miimkiindiir. Siirdiiriilebilir kalkinma kavrami genel olarak ekonomik,
sosyal ve cevresel olmak {izere {i¢ boyutta incelenecek ve tartigilacaktir. Bununla
birlikte, bir¢ok iktisat¢inin ¢abalarina ragmen kalkinmanin kesin bir tanim1 yoktur.
Kalkinmay1 tanimlamak zordur ciinkii kalkinma sadece ekonomik degil ayni
zamanda sosyal, kiiltiirel ve politik degisimleri de kapsamaktadir (Eryilmaz, 2011:
3; Yiiksek, 2010: 3).

Az gelismis bir toplumda kalkinma hem daha yiiksek tiretimi hem de kisi
basina diisen geliri ve ekonomik-sosyal, kiiltiirel/ekonomik yapidaki degisiklikleri
icermektedir. Kisi basina diisen milli gelirdeki artigin yani sira, yapisal degisiklikler
genel olarak iiretim faktorlerinin verimlilik ve miktarlarinin farklilasmasi, sanayi
sektoriiniin milli gelir ve ihracata katilimimin artmasi veya azalmasi olarak
tanmimlanmaktadir (Ozdemir, 2014: 4). Kalkinma kavramu, bireylerin daha fazla para
kazanarak refah diizeylerinin artirilmasini, geleneksel toplumun bati odakli
topluma dondistiiriilmesini, kaynak dagiliminin ve iiretim yoOntemlerinin
degistirilmesini  icermektedir. Ayrica toplumsal degerler degistirilerek,
tutum/davraniglara deger verilerek, ilerleme gozlemlenmektedir (Tolunay ve Akyol
2006: 118-119. Baska bir deyisle kalkinma, insanlarin deger yargilarinda, diinya
goriislerinde, tiiketimlerinde ve davranis kaliplarinda meydana gelen degisiklikler
yoluyla bir ekonominin sosyal ve teorik yapisinda degisiklige yol acan degisim

stireci olarak tanimlanabilir (Kaypak, 2011: 22).

2.2, Siirdiiriilebilir Kalkinma Kavrami Tanim

1987 Brundtland Raporu'na gore siirdiiriilebilir kalkinmanin amaci, yeni bir
ekonomik ¢ag olusturmak ve tiim bireylerin temel ihtiyaglarini karsilamak, ayni
zamanda gelecek nesillerin optimum refah i¢in kendi bireysel ihtiyaglarini
karsilayabilmelerini saglayarak yoksullugu azaltmaktir. Stirdiiriilebilir kalkinmanin
literatiirde ¢esitli tanimlar1 mevcuttur. Bu konularin tartismalar1 politikanin yani
sira ¢evresel, ekonomik ve teknolojik boyutlara da odaklanmaktadir (Ciegis, vd.

2009, 29).



Ozetle Bruntland Raporu’nda, kalkinmanin bir siireligine degil her zaman
siirdiiriilebilir olmas1 gerektigini belirtmektedir. insan ve doga arasinda bir denge
kurularak, bugiiniin ve gelecek nesillerin yasamlarinin planlanmasinin, yoksullugu
ortadan kaldiracaglr ve dogal kaynaklara bagimli kalmadan mevcut ekonomik
ihtiyaclart karsilayacag: ileri stiriilmektedir. Bu durumun gergeklesmesi i¢in bu
yaklagim ¢ok dnemlidir (Brundtland Raporu, 1987).

“’Siirdiiriilebilir kalkinma’ kavrami, dogal kaynaklarin takdir edilmesinden
ve insan ile yasam arasindaki karsilikli etkilerden dogmustur. Bu yaklasim
stirdiiriilebilir kalkinma olarak bilinmektedir. Siirdiirtilebilir kalkinma kavraminin
gercek anlami ve Ozii itibariyle temel odak noktasi “esitlik”tir. 2000'li yillarda
cagdas toplumun ihtiyaglari, gelecek nesillerin haklarindan 6diin vermeden, {iretim
ve tlketim faktorlerinin en uygun sekilde kullanilmasiyla karsilanabilecektir
(Altuntas ve Tiirker, 2012) Siirdiiriilebilir kalkinma, ekonomik gelismelerin ¢evreyi
ve insan refahini olumsuz etkilememesini saglamayi igerir. Gelir dagilimi adil degil
clinkii kiiresel iilkeler ve ¢cok uluslu sirketler iiretime odaklanma egilimine ek olarak
konsept, uluslarin ekonomik, sosyal ve cevresel kalkinmasini ve hedeflerini
ilerletmeye yardimci olabilir (Engin ve Akgoz, 2013: 87).

Stirdiiriilebilir kalkinma, toplumun bulundugu ekosistemlerle uyumlu
refahin artirilmasii ve ilerlemesini tesvik eder. Ayrica siirdiiriilebilir kalkinma
ekonomik, sosyal, mekansal, ekonomik, kiiltiirel, politik ve ¢evresel boyutlar1 da
kapsamaktadir. Kiiresel 1sinma, ¢evre kirliligi, toplumsal yoksullugun ve a¢lhigin
artmas1 insanligin gelecegi acisindan &nemli sorunlardir. Uretim ve tiiketimin
artmasi, issizlik, yoksulluk, aclik gibi toplumsal sorunlarin yayginlasmasiyla
birlikte insanhigin gelecegini tehdit etmektedir (Kaypak 2011: 22; Yiiksek, 2010:
26).

2.3. Siirdiiriilebilir Kalkinma Uygulanmasinin Ozellikleri, Amaci ve Hedefleri
Diinyanin sosyoekonomik siire¢lerinde degisimi ve yenilenmeyi tesvik eden
bilingli, kapsamli bir doniisiim siireci siirdiiriilebilir kalkinma olarak bilinmektedir.
Kiiresel ve yerel alanda insanliin 6ziline uygun degisim ve donilisiim girisimlerinin
bilingli planlanmasi1 ve uygulanmasi gerekmektedir.
Mawhinney'in (2002: 15-22) odak noktas: siirdiiriilebilir kalkinmanin temel
sorular1 olarak goriilmiistiir. Bunlar1 siralamak gerekirse;

¢ Sirdiiriilebilir kalkinma nereden geliyor?



e Sirdiiriilebilir kalkinmayla tutarl bir teori belirleyebilir miyiz?
e Sirdiiriilebilir kalkinmanin gercek faydalar1 var mi1?
e Sirdiiriilebilirlik dengeli bir yaklagimi temsil ediyor mu?

Mavhinney, siirdiiriilebilir kalkinmanin Brundland Raporu'na dayandigini
ileri siirmektedir. Ayrica siirdiiriilebilir kalkinmanin bir siire¢ oldugunun da altimi
cizmektedir. Ona gore Ol¢iilebilir stirdiirtilebilir kalkinma, degerlendirme ve 6l¢iim
amagl gostergelerin kullanilmasini gerektirir. Ancak Onerilen gostergelerin igerdigi
verilerin gilivenilir, tarafsiz ve uygulanabilir oldugu da belirtmektedir. Bu sayede
stirdiiriilebilir kalkinma saglanacaktir.

Stirdiiriilebilir kalkinma siireci, bireyselden kiiresel organizasyonlara kadar
her diizeydeki yoOnetim mekanizmalarinda gonillilige dayanmaktadir.
Stirdiirtilebilir kalkinma ig¢in siirekli ve verimli bir siire¢ esastir. Siirdiirtilebilir
kalkinma politikalari, uzun vadeli oldugu kadar kisa ve orta vadeyi de dikkate
alarak gelistirilmeli ve uygulanmalidir. Siirdiiriilebilir kalkinmanin amaci, kendini
yenileyebilen ve i¢ sorunlara ¢ézlim iiretebilen bir yonetim kiiltiirli olusturmaktir.
Siirdiiriilebilir kalkinma yeniligi igeren bir siirectir. Bu nedenle bilimsel ve teknik
ilerlemenin savunucusudur. Tiim canlilara hem organizmalar1 hem de yapilarini bir
biitiin olarak kabul eden ve bunlarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunu varsayan
bir yaklagim gostermektedir. Siirdiiriilebilir kalkinmanin en 6nemli unsuru insandir.
Sosyoekonomik sistem insan unsurunun yani sira canli ve cansiz tiim varliklara
onem vermektedir. Siirdiiriilebilir kalkinmanin amaci, gelecek nesillerin

ihtiyaclarmi karsilamak i¢in yenilenemeyen kaynaklarmm kullanimin1 en aza

indirmektir (Sarigoban, 2011: 63-64).

2.4. Siirdiiriilebilir Kalkinmanin Tarihcesi ve Ulkeler Arasindaki Gelisme
Siiresi

Dogal kaynaklarin bollugu goz 6niine alindiginda, insanlar tarih boyunca
stirekli olarak ekonomik ve sosyal faaliyetlerde bulunmusglardir (Aydogan, 2010: 9).
1970'li yillarin basinda hava kirliligi, cevre kirliligi ve giiriiltii kirliliginin
hizlanmasi; sanayinin hizla gelismesiyle birlesince, siirdiiriilebilirlik konusundaki
tartismalarin daha da artmasina yol agmistir. Roma Kuliibii'niin *’Sifir Bliytime”
arastirmasi, kaynak sorununun gelecek nesiller i¢in bir risk oldugunu ortaya
koymustur (Kilig, 2006: 85). Birlesmis Milletler, “’Insani Cevre Konferans1”, ad

altinda 1972 yilinda Stockholm'de toplanmistir. Bu konferans sonucunda Birlesmis



Milletler Cevre Konferansi olusturularak ¢evresel konularda ortiisen bakis acilar
olusturulmustur. Konferans, ¢evrenin tasima kapasitesini, kaynak kullaniminda
nesiller aras1 adaleti, diinya ¢evresi ile ekonomik ve sosyal baglantilarin 6nemini
vurgulayan ilkeleri icermektedir (Yikmaz, 2011: 12).

Kalkinmay1 ve c¢evreyi kontrol altinda tutma inanci “’Siirdiiriilebilir
Kalkinma” kavraminin olusmasini saglamistir (Yapici, 2003: 224). Zamanla c¢evre
sorunlar1 hizla artt1 ve bu durum daha da biiyiik ¢evre tahribatlarina yol agmustir.
Bu ilerlemenin ardindan, ’Uluslararasi Doga Koruma Birligi”’nin onciiliigiinde,
1980 yilinda “’Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP)” tarafindan ilk kez
formiile edilen “’Diinya Koruma Stratejisi'nde” yanit aranmistir (Yikmaz, 2011:
12). “’Ortak Gelecegimiz” olarak da bilinen Brundland Raporu, siirdiiriilebilir
kalkinmanin ilk resmi baslangici olarak 1987 yilinda Birlesmis Milletler Diinya
Cevre ve Kalkinma Komisyonu tarafindan yayimlandi (Altun Ada, 2011:1).

Brundland Konferansi’nin ardindan Rio, 1992 BM “’Cevre ve Kalkinma
Konferansi'na™ ev sahipligi yapmustir. Siirdiirtilebilir kalkinma gostergeleri ve
ilkeleri, iilkelerin bunlar1 gelistirmesini ve uygulamasini gerektiren Giindem 21'in

40. bashiginda tavsiye edilmektedir (Zoral, 2011: 7).

2.4.1. Birlesmis Milletler insan Cevresi Konferansi (1972)

1970’lerin basi, kiiresel is birligine iliskin kapsamli yasalarin baslangicina
isaret etmektedir. 1972 yilmin Haziran aymnda Isve¢'in Stockholm kentinde
diizenlenen *’Birlesmis Milletler Insan Cevresi Konferans1”, farkli sosyoekonomik
yapilarin ve gelismiglik diizeylerinin tartisildigi ilk kiiresel konferans olan
Birlesmis “’Milletler Cevre Koruma Bildirgesinin” kabul edilmesiyle
sonu¢lanmistir. Hem gelismis hem de gelismekte olan tilkelerin katildig1 konferans,
cevrenin korunmasini degerlendirmek amaciyla hiikiimet ve siyasi diizeyde
gerceklestirilen bir izleme calismasidir (Eryilmaz, 2011: 6-7).

113 iilkenin katildig1 konferansta, ¢evre sorunlarinin ¢ogunun nedeninin
gelismekte olan iilkelerdeki kalkinma eksikligi oldugu belirtilmistir. Ayrica
gelismis iilkelerde sanayilesme ve teknolojik gelismenin ¢evre sorunlarmin temel
etkenleri olduguna inanilmaktadir. Bu nedenle, gelismekte olan iilkeler kalkinmaya
tesvik edilirken ¢evrenin korunmasi ve iyilestirilmesinin bir zorunluluk olmadigi
vurgulanmistir (Ozmehmet, 2012: 6). Ayrica ekonomik hedefler ile c¢evresel

degerler arasinda uyumun saglanmasi amaci dikkate alinarak ‘’Kalkinma ve ¢evre”
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kavraminin bir araya getirilmesiyle, bir¢ok iilkede ¢evre bakanligi veya biriminin
kurulmasi da kabul edilmistir (Coker, 2012: 54-55).

Birlesmis Milletler Insan Cevresi Bildirgesi, temel insan haklar1 ve diger
cevresel kaygilar dahil olmak tlizere ¢esitli ilkeleri kapsamaktadir. Bunlar arasinda
dogal kaynaklarin dikkatli ve bilingli kullanimi, gelismekte olan iilkelerde planl
ekonomik ve sosyal kalkinma, g¢evresel faktorler konusunda egitim ve cevreyi
niikleer silahlardan korumaya yonelik onlemler yer almaktadir (United Nations,
1972: 4-5).

Stockholm Konferans1 baglaminda bir baslangic noktasi olarak kabul
edilmektedir. Fakat Stockholm Konferanst sorunlarin ¢oziimiinde etkili olmadig1
belirtilmistir (Aksu, 2011: 12 13). Bu konferansin ardindan “’Birlesmis Milletler
Cevre Programi (UNEP)” olusturuldu ve 5 Haziran BM Cevre Giinii ilan edildi
(Tiras, 2012: 63). Bu konferansta, kalkinma ve ¢evre birlikteligini 6ne ¢ikararak
ilkeleri 6ne ¢ikarmak ve ortak ilkelerin gelistirilmesinde diinya insanlarini ve
devletlerini esit ortaklar olarak goOsteren ortak bir bakis agisi olusturmak igin

kullanilmistir (Onay, 2015: 108).

2.4.2. Brundtland Raporu (1987)

Aksu'ya (2011: 6) gore siirdiiriilebilir kalkinmanin en yaygin kabul géren
tanimi ilk kez 1987 yilinda yaymlanmistir. Siirdiiriilebilir kalkinmanin tanimi, 1987
Bruntland Raporu kiiresel sorunlarin 6nemini, siirdiiriilebilir kalkinmanin tanimini
ve kapsamini vurgulamistir. Siirdiirtilebilir kalkinma, sorunlari ¢dzmek igin
kurumsal uyum ve siirdiiriilebilir uygulamalari caydiran politik yoOnergeler
igcermektedir. Ayn1 zamanda kaynak kullaniminin ydnetilmesinde yoksulluk ve
uluslararasi ekonomik roller gibi ¢esitli faktorlerin incelenmesiyle olusturulmustur.
Ozmehmet'e (2012) gore raporun genel hedefleri sunlardir:

e Kalici ekonomik biiyiime ve kalkinma arzu edilir.;

e (Cevre ve ekonomik biiyiime arasindaki dengeyi gézetmek,

e Amag, dogal kaynaklardan 6diin vermeden nesillerin ihtiyaglarinin

karsilanmasidir.

Stirdiiriilebilir  kalkinmanin  6nemi; ekonomik, bilimsel ve politik
boyutlarina ve ¢evresel ve ekonomik uyumu 6n planda tutacak sekilde bolgesel ve
uluslararasi birlesme ihtiyacina vurgu yapmasindan kaynaklanmaktadir (Altun Ada

ve Kilig, 2014: 205).



2.4.3. Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma Konferansi (1992)

3-4 Haziran 1992'de Brezilya'nin Rio de Janeiro kentinde, siirdiirtilebilir
kalkinma kavraminin kiiresel ve politik bir ilk olarak 172 katilimciyla tanitildigi
“’Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma Konferans1 (UNCED)” diizenlenmistir
(Engin ve Akgoz, 2013: 87)

Konferansta, doga, liretim ve tliketim aligkanliklartyla baglantili olarak
saglikli ve dengeli bir yasam yasama hakki da dahil olmak {izere, stirdiiriilebilir
kalkinmanin merkezinde ‘’insan’ kavraminin 6énemi vurgulanirken, ayni1 zamanda
alman karar ve ilkelerin de benimsenmesinin énemi vurgulanmistir. Konferans,
kiiresel birlik, dayanisma, ekonomi, g¢evre, biliylime, refah veya adalet gibi
uluslararas1 hedeflere ulagsmak i¢in uygulanmaktadir. “’Rio Deklarasyonu ve
Giindem 21 baslikl1 iki belge onaylanmistir (Tiras, 2012: 64). Her iki aciklama
belgede, ekonomik ilerleme ile ¢evresel ilerlemenin birlestirilmesi konusu
giindeme getirilmistir. Kiiresel diisiince ve ¢ozlimlerin iiretilmesi, siirdiiriilebilir
kalkinmada 6nemli ilerlemelere yol acan eylemin arkasindaki itici gii¢ olmustur
(Coker, 2012: 55).

Stockholm Ilkeleri, gevresel kalkinmay1 tesvik etmek ve ortak degerleri
korumak i¢in eyaletler aras1 anlagsmalar1 igeren bildirgenin 6nemli bir bilesenidir.
Rio Zirvesi, siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerini 6zetleyen bir belge olan Giindem
21’1 olusturmustur. Bu belgede otuz ana kategori ve toplamda kirk bdliim
bulunmaktadir (Eryilmaz 2011: 8). Ulkelerdeki esitsizlik, yoksulluk ve diger sosyal
ve ekonomik hususlar Gilindem 21'in bir parcasidir. Siirdiiriilebilir kalkinma,
kapsadig1 faktorlere dayanmakta olup, Giindem 21’in temeli sayilmaktadir. Ortaya
koydugu inang, yoksullugu ortadan kaldirmak ve ekonomik diizeni kurmak igin
yeni mali yardimlarin saglanmas: gerektigi yoniindedir (Yildirim ve Oner, 2003:
13-14). On bir iilke, UNCED ile sosyal ve ekonomik faktorler, kalkinma
kaynaklarmin korunmasi ve yonetimi (6l¢gme uygulamalarina yonelik 6nlemler
dahil), finansman ydntemleri, uluslararasi igbirligi veya yasal konularla ilgili
konular1 igeren diinya capinda bir ortaklik kurma sozii vermistir. (Bayrag ve
Cemrek 2013: 135) Siirdiiriilebilir kalkinma tek konu degildir, ¢iinki
strdiiriilebilirligin  gdstergeleri arasinda insan refahi, doganin korunmasi,
stirdiiriilebilir tarim ve ¢evrenin korunmasi yer almaktadir (Dinger ve Aslan, 2008:

29).



Asagida Giindem 21 belgesini kisaca 0Ozetleyen temel bashiklar yer
almaktadir (Ozmehmet, 2012: 7 9);

* Sosyal, ekonomik ve ¢evresel ilerlemenin derecesi,

* Gelistirme sirasinda kaynaklarin korunma ve yonetilme sekli,

* Diinya c¢apinda isbirliginin ve etkin kolektif ¢cabalarin gerekliligi,

* Bagvuru siireci.

Ayrica konferansta, c¢evresel konularda kiiresel diizeyde yetkili tek
kurulusun yalmzca Birlesmis Milletler oldugu, ’BM Iktisadi ve Sosyal Konseyi
(ECOSOS)’un” siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 tesvik etmek amaciyla
olusturuldugu, UNEP ve UNDP calismalarinin bolgesel ekonomik konseyler
tarafindan yiirtitiildiigi kabul edildi (Aksu, 2011: 14-16).

2.4.4. Birlesmis Milletler Diinya Zirvesi Gozden Geg¢irimi (1997)

1992 Rio Konferansi'nda alinan oOnemli kararlarin gecerliligini ve
yararliligini degerlendirmek amaciyla, 1997 yilinda New York'ta ‘’Rio+5 Zirvesi”
ad1 verilen bir inceleme diizenlendi. Rio Konferansi'nin beklenen sonuglari
vermedigi ve daha somut adimlar gerektirdigi ortaya c¢ikmistir (Selcen
Seydiogullari, 2013: 22).

Siirdiiriilebilir  kalkinma politikalar1  baz1 gelismis {ilkeleri olumlu
etkilerken, gelismekte olan iilkeler ise kalkinmalariyla ilgili zorluklarla karsilagsmis
ve ilerleme kaydedememislerdir. Gelismemis tlkelerde kiiresellesme ile ilgili
problemlerin iyilestigi ancak yoksullugun devam ettigi gozlemlenmistir (Yiiksek,
2010: 31 32).

Giindem 21'in kararlarinin gelismekte olan tilkelerde uygulanmamasi,
"esitlik" kavraminin gelismis ve gelismekte olan tilkeler arasinda siirdiiriilebilir
kalkinmay1 saglamanin gegerli bir yolu olmadigim1 gostermektedir. Bu durum
nedeniyle Rio+5 Zirvesi'nde belli noktalar hedeflenmistir. Oniimiizdeki bes yil
boyunca Rio+5'in hedefi, stirdiirtilebilir kalkinma kararlarinin fizibilitesini izlemek
ve lilkeler i¢in esit uygulama statiisii olusturmak, cevresel, ekonomik/sosyal ve
teknolojik sorunlara ¢oziim bulmak ve ulusu bir araya getirmek ve yoksullugun

¢oOziilmesi olacaktir (Okumus, 2013: 12-13).



2.4.5. Kyoto Protokolii (1997)

Geligmis iilkelerden, insanligin gelecegini tehdit eden kiiresel 1sinmayla
birlikte ortaya c¢ikan c¢evre ve iklim sorunlar1 ve ozellikle sera gazlar1 sorunu
konusunda sorumluluk almalari istenmistir. “BM iklim Degisikligi Cergeve
Sozlesmesi’nin” yani sira, “’Kyoto Protokoli” de 1992 yilinda, sirasiyla 169
tilkenin katilimiyla hayata gecirilmistir. Baglangicta Kyoto'da miizakerelerin
basarisizlikla sonuglanmasinin ardindan etkisi pratikte goriilebilecek sekilde ikinci
kez daha 6ne ¢ikan bir konu haline gelmistir (Yetkin, 2017: 28).

Protokoliin kabulil ve onaylanmasi daha fazla iilkenin onayin1 gerektirmis
ve Rusya'nin sekiz yil sonra kabul etmesiyle Kyoto Protokoliiniin tam olarak
uygulanmasina yol agmistir. Bu protokol araciligiyla degerli olan alt1 sera gazlarina
iliskin bilgiler verilmistir (Coker, 2012: 57).

“BM Iklim Degisikligi Cerceve Sdzlesmesi’nin” bir bileseni olan Kyoto
Protokolii'niin bir¢ok genel amaci vardir. Bu hedefler asagida 6zetlenmistir (Yetkin,
2017: 29):

e Enerji tasarrufu,

e Sera gazi emisyonlarinin seviyesinin diisiiriilmesi,

e Siirdiiriilebilir tarimin iklim degisikligiyle miicadeleye dahil edilmesi,

e Sera gazi emisyonunun azaltilmasma yonelik vergi ve mali tesvikler

getirilmesi

Bagka bir acidan Kyoto ortak ama farkli ylikiimliliikler fikri lizerine
kuruluyken, diinyanin diger yerlerinde dort ayri esitlik ilkesi vardir. Emisyon
haklarinda esitlik, sirasiyla ’Esitlik Ilkesi” ve ‘’Egemenlik Ilkesi’nin” belirttigi
gibi diinya capinda tiim bireylere garanti edilmelidir. Ikinci prensip, iilkelerin
emisyonlarini ayn1 oranda azaltmalari gerektigini belirtmektedir. *’Kirleten Oder”’
prensibi, emisyonlara iligkin uluslararasi 6demelerin, her iilkenin toplam emisyon
kullanimiyla orantili olarak yapilmasi gerektigini &ne siirmektedir. <’Odeme Giicii
Prensibi’ne” gore iilkelerin mali durumlart dogrultusunda emisyon 6demeleri

yapmalar1 beklenmektedir (Turan, 2014: 63-65).
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2.4.6. Johannesburg Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Diinya
Zirvesi (2002)

BM, Rio Zirvesi'nde alinan kararlar1 gézden gecirmek amaciyla 4 Agustos
2002'de Johannesburg'da bir “’Birlesmis Milletler Diinya Siirdiirtilebilir Kalkinma
Zirvesi” diizenledi. Diinya Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi'nin ardindan iki belge
hazirlandi. Birinci, Uygulama Plani ve ikincisi siyasi beyanini temsilidir. Uygulama
Plani'nda Afrika i¢in yoksulluk, siirdiiriilebilir iiretim ve tiiketim, ekonomik ve
sosyal kalkinma, kiiresellesme, siirdiiriilebilirlik, siirdiiriilebilir kalkinma gibi
konulara iligkin kisa tartismalar yer almaktadir.

Johannesburg'da diizenlenen ‘’Birlesmis Milletler Diinya Siirdiiriilebilir
Kalkinma Zirvesi’nde” alinan kararlarin ana hatlarin1 ¢izdigi temel noktalar1 su
sekildedir:

e Biiylime gelisimi i¢in uzun vadeli bir plan,

e Kamu ve 6zel ilginin arttirilmasi,

e Uluslararast anlagmalarin etkili bir sekilde uygulanip uygulanmadiginin

degerlendirilmesi,

e Ortak dayamisma yoluyla yoksullugu ortadan kaldirmak ve kiiresel

olarak aclik sancilarini1 azaltmak,

¢ Enerji kullaniminin diinya genelinde esit dagiliminin saglanmasi.

2.4.7. Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Konferansi (2012)

22 Haziran 2012 tarihinde Brezilya'nin Rio de Janeiro kentinde ’BM
Siirdiiriilebilir Kalkinma Konferans1” diizenlenmis ve ¢lIstedigimiz Gelecek”
baslikli bildirge de yayimlanmistir (Tiras, 2012: 64). Bildirgenin amaci, onceki
kararlarin degerlendirilmesini diizenleyerek siirdiiriilebilir kalkinmay1 6n planda
tutarak ekonomik, sosyal ve ¢evresel kosullardaki dengeyi saglamaktir (Bayrag ve
Cemmrek, 2013: 136).

1992 Rio De Janeiro Deklarasyonu’nun ardindan iilkeler arasindaki
stirdiiriilebilir kalkinma siirecinde insan refahinin ve politik anlayisin korunmasi ve
bu siireclerin degerlendirilmesi gibi konulara odaklanilmaktadir (Okumus 2013:

15).
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2.5. Siirdiiriilebilir Kalkinma Ilkeleri

Stirdiiriilebilir kalkinma ilkeleri, ¢cevre ve kalkinma arasindaki baglantiy1
degerlendirmenin temel yoludur. Odak noktasini kirliligin azaltilmasindan cevre
sorunlarinin ele alinmasina kaydirmayi amaglamaktadir (Sarigoban, 2011: 43).
Siirdiiriilebilir ekonomik kalkinma, dogal kaynaklarin verimli kullanimina baglidir.
Siirdiiriilebilir kalkinma ilkeleri, nesiller arasi esitligin, seffafligin, katilimin,
yonetisimin ve biyolojik cesitliligin  6nemi ile dogal kaynaklarin asiri
kullanilmamasi ilkesi olarak belirtilmektedir. Siirdiiriilebilir kalkinmanin ilkeleri
arasinda tedbirlilik ilkesi, kaynak zararinin 6nlenmesi, kirleten 6der ilkesi, ¢evre
politikalarmin diger politikalarla biitiinlestirilmesi ve katilim yer almaktadir

(Porsuk, 2009: 19).

2.5.1. Onceden Onlem Alma ilkesi

Cevre kirliligi, alman en Onemli Onlem oldugu icin ortadan
kaldirilmamalidir. 1990'l1 yillarda bu ilke AB'nin Cevre Mevzuatinda biiyiik 6nem
tastyordu. Ihtiyathilik ilkesini esas alan cevre politikasi uygulamalarinin yam sira,
cevresel riski yliksek olan tehlikeli maddelerin taginmasinin sinirlandirilmasi gibi
zararli atik ve emisyon olusumuna Onemli katki saglayan {iiretim ve tiiketim
faaliyetlerinin kontrol altina alinmasina yonelik diizenlemeler de hayata

gecirilebilir (Sarigoban 2011: 43).

2.5.2. Kaynagimi Onleme Ilkesi
Cevre kirliliginin tespiti, kirliligin Onlenmesi veya engellenmesi icin

mevzuata uygun olarak erken miidahaleye olanak saglar (Yildiz, 2005: 169).

2.5.3. Kirleten Oder ilkesi
Kirleten Oder Ilkesi’ne gére kirliligin olusmasinda sorumlu olan kisiler,

kirliligin maliyetini tistlenmesi gerekmektedir (Y1ldiz, 2005: 169).

2.5.4. Cevre Politikasim Diger Politikalarla Birlestirme Ilkesi
Birlestirme ilkesi; AB dahilindeki ¢evre politikalari, entegrasyon ilkesi
uyarinca AB'ye 0zgii diger mevzuata dahil edilecektir. Baslangicta tarim ve

ulastirma tedbirleri i¢in alinan politikalar uygulanmistir (Yildiz, 2005: 169).
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2.5.5. Katihmeilik ilkesi

Katilimeilik ilkesi, ilk planlamadan nihai uygulamaya ve degerlendirmenin
izlenmesine kadar projeye dahil olan tiim taraflarin aktif katilimini igcerir. Tiim
projeler bu prensibe tabidir. Taraflarin farkindaligini artirarak, sosyal fizibiliteyi
artirarak, proje masraflarini azaltarak ve topluluk tarafindan dile getirilen sorunlari
cozerek projelerin basarisini artirma potansiyeline sahiptir. Ayrica bu yaklagim

toplumun demokratik gelisimini de desteklemektedir (Kilig, 2014: 14).

2.6. Siirdiiriilebilir Kalkinma Boyutlar:
Stirdiiriilebilir kalkinma kavramini ekonomik, sosyal ve gevresel boyut
tizerinde incelenmesi miimkiindii. Bu boyutlar asagida bagliklar altinda

incelenecektir.

2.6.1. Ekonomik Boyut

Stirdiiriilebilir kalkinma biiytik 6l¢lide ekonomik faktdre baglh degildir. Bazi
gruplar refah maksimizasyonunun tartigmaya dahil edilmesinin gereksiz oldugunu
diisiinmektedir (Seidler ve Bawa, 2009: 3-4). Doganer ve Gonel (2002)
stirdiiriilebilir kalkinmanin "ekonomik boyutu", is giicii ve tiiketim kavramlarindan
yararlanilarak sadece cevre ve tarimdan fazlasim1 kapsadigini agikca ortaya
koymustur. Cevrenin korunmasi ekonomik yollarla saglanabilir. Ustelik yeniligi
tesvik edebilir ve kar da yaratabilir (Emas 2015: 1). Siirdiiriilebilirlik siklikla sosyal
ve cevresel faktorler agisindan ele alinsa da "refah" kavramini ekonomik boyuta
baglamanin bir yolu olarak bile biiyiik 6l¢iide goz ardi edilmektedir.

Ekonomik boyut, niifus artisi, iggiicii niceliksel ve niteliksel verileri, kisi
basina diisen gelir ve teknolojik yenilik gibi faktorlerle baglantilidir (Turan, 2014:
33-34). Altun Ada ve Kili¢ (2004) siirdiiriilebilir kalkinma kavraminin kaynaklarin

diizenli kullanilmasi ile diger nesillere aktarilabildigini belirtmektedir.

2.6.2. Sosyal Boyut

Tirag'a (2012) gore siirdiiriilebilir kalkinmanin sosyal boyutu toplumun
yukiimliiliiklerini ve haklarin1 kapsamaktadir. Ekonominin siirdiiriilebilirligi,
ekonomik kalkinmaya ve emek faktoriine katki saglamasi, ekonomik sektoriin
Ozgiir bir ortamda uygulanabilir olmas1 nedeniyle biiytik dl¢ciide sermayeye baghidir

(Smith 2011: 32). Sosyal boyutun ekonomik boyuta ulasmak i¢in uygun bir segenek
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oldugunu ileri stirmiistiir. Saglikl1 bir sosyal ¢cevrenin olmamasi, refahi tartismanin
ve nesilleri dengelemenin bir segenek olmadigi anlamina gelmektedir. Buradaki
amacg ekonomik, sosyal ve ¢evresel faktorlerin bir arada oldugunu ve birbirinden
ayrilamayacagini ortaya koymaktir (Alagoz, 2004: 17).

Sosyal boyutlar yoksullugu, gelir dagilimi esitsizligini ve makroekonomik
konulara iliskin vergilendirmeyi kapsamaktadir. Ancak sosyal esitlik ayn1 zamanda
okullara egitim erisimini, istthdam firsatlari1 ve konut mevcudiyetini de
icermektedir. 2010’da Anayasa iizerinde pozitif ayrimcilik karar1 vererek
vatandaslari cinsiyet, yas, engelli ve kadin olarak siniflandirmistir (T.C. Kalkinma
Bakanligi, 2012: 15-18). Sosyal sorumluluk dernekleri ve topluluklari, Sarikaya ve
Kara'nin 2007 tarihli calismasinda 6rneklendigi gibi, sirket ve kurumlarin sosyal
esitlik kavramina katkida bulunmalarinin sosyal anlamda temel boyutu olarak
belirtilebilmektedir.

Sonug olarak, ¢evresel ve ekonomik ilerleme birgok alanda siirdiiriilebilir
kalkinmaya yon verirken, agiklamalarimiz sosyal boyutu da 6n plana ¢ikaracaktir.
Bu yapida toplumlar aras1 "esitligi", temel hak ve 6zgiirliikleri 6n planda tutmak,
demokratik, giivenli bir ortam yaratmak bu boyutun sorumlulugundadir. Toplumun
ve sakinlerinin iyilestirilmesi i¢in bunlarin diizenlenmesi ve uygulanmasi da dahil

olmak tizere ¢esitli seyler sosyal boyut kapsaminda yer almaktadir.

2.6.3. Cevresel Boyut

Stirdiiriilebilir kalkinma kavrami, dengeli bir ¢evrenin siirdiiriilmesinin yant
sira hem mevcut hem de gelecek nesillerin refahini1 korumaya caligmaktadir.
Ekonomik biiylime olarak da bilinmektedir. Cevresel boyut siirdiiriilebilir
kalkinmanin temel bir yoniidiir. Siirdiiriilebilir kalkinmada ¢evre, sosyal yapilar
saglayan ve bireylerin becerilerini gelistirmelerine ve saglikli yagsamalarina olanak
saglayan bir tiir olarak goriilmektedir (Byrch, vd., 2009: 2).

Siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanmasinda ekonomik, sosyal ve cevresel
faktorlerin tiimii yer almaktadir. Bu paketin tamaminda herhangi bir unsurun
bulunmamasi, gelismeyi saglayamayacagimiz anlamina gelmektedir. Canhi
organizmalar, yasamlarini siirdiirebilmeleri i¢in gerekli olan genis bir ekosistem
icerisinde yagamlarini siirdiiriirler ve "¢evre" kavrami da ¢ok 6nemlidir. Gegmisten

gelecege cok sayida kiiltiirel degerin varligina ragmen degeri bilinmemekte ve
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ozellikle kiiresel sorunlarla birlikte sorunlu hale gelmektedir (Yiicel, 2003: 100-
107).

Tiiketici olarak iiretimin dogaya verdigi tahribat ve ¢evre sorunlarinin
farkindayiz ancak bu konularda arastirma eksikligi siirdiirtilebilir kalkinma
boyutunu ele almaya yonelik bir ¢abaya yol agmaktadir (Alagdz, 2007: 5-7).

Bilingsiz kullanim ve tiiketim, hayvan ve bitki tiirlerinin azalmasi, hava ve
cevre kirliligi, ekonomik sektor, fabrikalagsma, orman tahribati ve diger sorunlar
gibi geri doniisii olmayan sorunlara neden olmustur. Cevresel boyut, siirdiiriilebilir
kalkinma cergevesinde kiiresel devlet dayanismasi ve seffaflik arayisini tesvik
etmistir (H. Baykal ve T. Baykal, 2008: 3-5). Siirdiiriilebilir refah, giiniimiizden

gelecek nesillere aktarilabilecek saglikli, giizel bir cevre saglamay1 gerektirir.

2.7. Siirdiiriilebilir Kalkinmanin Gerceklesmesi Kapsaminda Yer Alan
Faktorler

Stirdiiriilebilir Kalkinma, ekolojik siirdiiriilebilirligi ekonomik kalkinmayla
dengeleyen, siirdiiriilebilir uygulamalarn tesvik eden, dogal kaynaklarin dogru
kullanimini, ¢evreyi korumayi, yasam kalitesini korumayi vb. saglayan bir
cergevedir. Alagdz (2007) bir iilkede siirdiiriilebilir kalkinmanin ekolojik,
ekonomik ve sosyal siirdiiriilebilirligin es zamanli yonetimi olarak belirtmisyit..
Nesiller boyunca kaynak kullanimini optimize eden ve ayni zamanda ekolojik
temeli koruyan stirdiiriilebilir kalkinma stratejilerinin benimsenmesi ¢ok dnemlidir.
Teknik bilgiye kolay erisimi kolaylastiran, kisisel eylemlerle {iretim fazlasinin
tiretilmesini  saglayan bir ekonomik sistemin kurulmasi gerekmektedir.
Stirdiiriilebilir kalkinmanin saglanmasi i¢in insanlarin goriislerini dikkate alarak
katilimlarina olanak taniyan uygun bir siyasi sistemin saglanmasi esastir. Ayrica
alinan kararlarda herhangi bir sorun olmasi durumunda uyarlanabilir ve hatalari

otomatik olarak diizeltebilen bir ¢er¢eve olusturulmalidir (Sarigcoban, 2011: 67).

2.8. Siirdiiriilebilir Kalkinmay1 Engelleyen Faktorler

Stirdiiriilebilir kalkinma politikasinin uygulanmasi ¢ok sayida engelle
doludur. Yetersiz kurumsal altyapi, politikalara uyum, sermaye eksikligi, cevre
bilgisi, siyasi gilivensizlik ve bunlarin eksikligi gibi sorunlar 6zellikle az gelismis

ve gelismekte olan iilkelerde ortaya ¢ikmaktadir (Alagoz, 2007: 9).
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Ozellikle az gelismis {ilkelerde kit kaynaklarm kullanimi, iklim
degisikligine ve bir¢cok hastaligin baslica nedeni olan sel gibi dogal afetlere yol
acmaktadir. Yaylali (2009), toplumsal aliskanliklardan vazgegmenin zorlugu,
kazanclarin iilkeler arasinda dengesiz dagilimi, ulusal ekonomilerde yabanci
sermayenin bulunmamasi, dis yardimlardan yararlanilamamasi gibi ¢esitli faktorler

nedeniyle siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanamayacagini belirtmektedir.
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3. YESIL iSLAMI FINANS VE SURDURULEBILIR
KALKINMA

3.1. Yesil Finans Kavrami

Iklim degisikligine uyum ve enerji kithg sorunlari gibi cevresel ve sosyal
sorumluluklara artan ilgi, yesil ekonomik biiylimeye olan ilginin artmasina neden
olmaktadir. Cevrenin korunmasini ve ekonomik biiylimeyi tesvik etmek onemli
yatirimlar gerektirmektedir. Sektoriin biiylimesi ekonomik kalkinma i¢in ¢ok
onemlidir. Sanayi {liretimi siirdiirmek i¢in gaz, komiir ve petrol gibi yenilenemeyen
fosil yakitlar1 kullanmaktadir. Ekonomik ilerleme ile ¢evre dostu biiyiime arasinda
yeni bir dengeye ihtiya¢ vardir. Bu dengenin yaratilmasi, iiretimde kullanilanlara
gore daha c¢evreci olan yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanilmasiyla
saglanabilmektedir. Bu bakis acisina gore, isletmelerin hem is hedeflerini hem de
is hedeflerini destekleyen kaynaklara erismenin uygun ve faydali bir yoluna sahip
olmas1 ¢ok onemlidir. Aksi takdirde ciddi masraflar ortaya ¢ikabilmektedir. Bu tiir
yatirimlar i¢in gerekli kaynaklar1 geleneksel finansal segenekler yerine yalnizca
yesil finans saglamaktadir. Yesil ekonomik biiylimeye yonelik siirdiirtilebilir
kalkinma i¢in hayati 6dneme sahip olan yesil finans kavrami son donemde finans
sektorlinde de ortaya ¢ikmistir (Debrah vd., 2022: 1; Madaleno, 2022:1).

Hedeflerini ve kavramlarini ¢evre koruma perspektifinden inceleyen bu yeni
konsept, finans sektoriiniin cevreyi, dogal kaynaklar1 ve insan toplumunu
korumasina olanak tanimaktadir. Bu yaklasim, siirdiiriilebilir kalkinmay1 saglamak
icin sermayeyi yesil projelere kaydirmayr amacglamasi nedeniyle geleneksel
finanstan farklidir (Lee vd., 2023: 672). Yesil finans ad1 verilen yeni bir finansal
sistem, kaynaklarin verimli kullanimina vurgu yaparak stirdiiriilebilir ekonomik
kalkinmay1 destekleyen c¢evre dostu yatirimlara finansman saglamaktadir. Yesil
projelere mali yardim sunarak ve teknolojik gelismeleri destekleyerek hem
stirdiiriilebilir biiyiimeyi hem de yesil kalkinmayr miimkiin kilmaktadir (Huang,
2022: 63). Yesil finans, yesil ekonomik biiylime ve yapisal doniisiimde ¢cok 6nemli
bir faktor oldugundan, endiistriyel yapinin iyilestirilmesi ve ekolojik dengenin

korunmasina yonelik 6nemli bir adimdir (Wang ve Wang, 2021:1).
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Yesil finans, siirdiiriilebilir ilerleme saglamak ve ekolojik dengeyi ve
istikrar1 korumak i¢in ¢evre dostu girisimlere ve kurumlara parasal yardim sunmaya
caligmaktadir (Zheng, vd., 2021:2). Mali kaynaklar1 verimsiz ve Kkirletici
endiistrilerden daha verimli endiistrilere yonlendirerek, ekonominin enerji yapisini
optimize etmeyi ve endiistriyel kalkinmay1 tesvik etmeyi amaglamaktadir (Fang
vd., 2022:3). Yesil finans kavrami, insanlarin yasamasi i¢in daha iyi bir ¢evre
yaratmaya yonelik kamu ve 06zel girisimlere odaklanirken ayni zamanda
stirdiiriilebilir is modellerinin gelistirilmesi i¢in siirdiiriilebilir ticaret faaliyetlerini
de desteklemektedir (Wang vd., 2022: 413; Ronalda ve Suryanto, 2022:3).

Stirdiiriilebilir kalkinma ilkelerine bagli ekolojik sistemler ve iiretim
modelleri insa etmek i¢in mevcut kaynaklarin kullanimini giiclendiren bu yeni
ekonomik kavramin ¢ok sayida tanimi1 vardir (Atamas vd., 2020: 150). Yesil finans,
stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagsmaya odaklanan kamu, 6zel ve kar amaci
giitmeyen sektorlerden gelen finansal akislari kapsamaktadir. Wang'a gore yesil
finans, proje yatirimi, finansmani, isletimi ve risk yonetimi i¢in finansal iirtinler ve
hizmetler saglayarak cevresel iyilestirmeye, kaynaklarin korunmasma ve
stirdiiriilebilir kalkinmaya yardimci olan bir dizi finansal faaliyettir. (Wang ve
Wang, 2021: 2).

Yesil finans, yesil enerji verimliligini artirirken hava, su, toprak kirliligi ve
sera gazi emisyonlarini azaltmak da dahil olmak iizere ¢evresel faydalara katkida
bulunan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir. G20 Yesil Finans Calisma Grubu bunu
2016 yilinda gevresel acidan siirdiiriilebilir kalkinmanin gelistirilmesine yonelik
kriterlerin karsilanmasi olarak tanimlamaktadir (Grup, 2016: 3). Kuloglu ve Oncel,
yesil finansmani doga dostu, cevreye faydali veya daha az zararli iriinlerin
kullanilmas1 olarak tanimlamakta ve finans kurumlari uygun firsatlari
saglayabilmektedir (Kuloglu ve Oncel, 2015: 3).

Yesil finans, akademik ¢evrelerde bazen siirdiiriilebilir, ekolojik veya iklim
finansmani olarak anilmaktadir. Siirdiiriilebilir finans, finansal hizmetleri, ¢evre
dostu yatirim segeneklerini ve topluma fayda saglayabilecek uzun vadeli yatirimlari
aciklamay1 amaglamaktadir. Tiim bu cabalar ¢esitli yollarla gerceklestirilmektedir.
Cevresel tegviklerin ekolojik finansman yoluyla finanse edilmesi, isletmelerin
karhiliklarini ve toplumun yasam kalitesini etkilemeden ¢evresel etkilerini artirmay1
amaclayan yatirimlar1 igermektedir (Aslan, 2021: 120). Yesil finans ile iklim

finansmani ¢ogu zaman birbirinden ayirt edilemese de tanimlarinda ufak farkliliklar
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bulunmaktadir. Cevresel fayda saglayan yatirimlarin finansmani IFC tarafindan
yesil finansman olarak tanimlanirken, iklim finansman1 UNFCCC tarafindan
“’Cevrecilige yonelik yatirimlarin desteklenmesi’ olarak tanimlanmaktadir. Her iki
uluslararas1 tanimin da agirhik merkezi, kiigiik farkliliklara ragmen, iklim
degisikligi ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 ele almak i¢in gereken finansman
tizerinedir (Madaleno; 2022: 1; Zhang vd., 2019: 425). Yesil finans sadece iklim
finansmaniyla siirlt olmayip ayni zamanda endiistriyel kirliligin azaltilmasi ve
biyolojik ¢esitliligin korunmasi gibi diger ¢evresel hedefleri de kapsamaktadir
(Nawaz vd., 2021: 6506). Yesil finans yalnizca ¢evresel riskler temelinde faaliyet
gosterir, ancak ayn1 zamanda siirdiiriilebilir ekonomik faaliyetleri uygulamak i¢in
cevresel, sosyal ve yonetim faktorlerini de dikkate almaktadir. Arslan (2022: 97),
stirdiiriilebilir finansmani, BM standartlarinin belirledigi ilgili stirdiiriilebilirlik
boyutlarindan birinin basarilmasina veya 1iyilestirilmesine katkida bulunan
sektorleri veya faaliyetleri desteklemek icin kullanilan finansal araglar olarak
tanimlamaktadir.

Paris iklim anlasmasi, Avrupa yesil anlagsmasi ve gelismis tilkelerde karbon
vergisinin getirilmesi, iklim dostu yesil yatirirmlarda dnemli bir artisa yol agmistir
(Arif vd., 2021: 2). Bu yatirimlarm biiylik bir kismi, karbon emisyonlarinin
azaltilmas1 ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin tesvik edilmesi amaciyla ¢evre ve
iklim hedeflerine ulagsmaya odaklanmaktadir. Projeler sunlari igermektedir (Tolliver
vd., 2020:2);

e Yenilenebilir enerji,

e Enerji verimliligi,

e Kirliligin 6nlenmesi ve kontrolii,

e (Canli dogal kaynaklarin ve arazi kullaniminin cevresel agidan
stirdiiriilebilir yonetimi,

e Su ve karasal biyolojik ¢esitliligin korunmasi,

e Temiz ulasim,

e Siirdiiriilebilir su ve atik su yonetimi,

e Iklim degisikligine uyum

e Ekolojik verimlilige veya dongiisel ekonomiye uyarlanmis tirtinler,

e  Uretim teknolojileri ve siirecler
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e Ulusal veya uluslararas: kabul gérmiis standartlar1 veya sertifikalari
kapsayan yesil yapilar

Yesil finans oncelikle yukarida bahsedilen projelerin finansmani yoluyla
stirdiiriilebilir kalkinmanin desteklenmesine, kirliligin 6nlenmesine ve dogal
cevrenin korunmasina odaklanmaktadir (Chang vd., 2022:1). Yesil finansin ana
odak noktasi, diger seylerin yani sira yesil tahvilleri (Ren vd., 2020), yesil kredileri,
yesil sukuku vb. igeren ¢evre dostu projeler ve yatirimlar i¢in finansman hizmetleri
saglamaktir. Yesil biliylime veya siirdiiriilebilirlik adina yiiriitilen bazi sosyal,
cevresel ve ekonomik projeler yesil finansmandan yararlanabilmektedir (Lee, vd.,
2023:674). Bu kapsamda yesil finans i¢in (Canakkale, 2023: 544):

e Endiistriyel doniistimii ve stirdiiriilebilir {iretimi desteklemek i¢in
yeterli kaynaklart ve birinci smif mali yardimi verimli bir sekilde
tahsis edebilmektedir. Bdylece sosyal ekonomik faaliyetleri tesvik
edebilir.

e Yenilenebilir enerji kaynaklarma gecisi hizlandirarak diisiik
karbonlu bir toplum ve ekonomiyi kolaylastirabilir.

e Sosyal ve c¢evresel riskleri dogru bir sekilde tahmin edebilir ve
bunlar1 azaltmak i¢in ¢esitlendirilmis yatirim firsatlarini kullanabilir.

e Sosyal ve cevresel risklerin azaltilmasi gelecekteki ekonomik
biliyiimenin istikrarina katkida bulunabilir.

e Sirdiiriilebilirlik konusunda alternatif anlayislar ve yeni bakis agilar
olusturarak, uzun vadede siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 tesvik
edebilmektedir. Bu da gelecekteki firsatlar1 artirabilir ve yatirimel
giivenini artirabilir, bu da onu teknoloji gelisiminde ¢ok énemli bir
faktor haline getirebilir.

e Yenilenebilir enerji i¢in daha iyi mali destek ve hizmet saglama
yetenegi, fosil yakit kullanimindan alternatif enerji kaynaklarina
gecisi tesvik edebilir.

e Okullarda yesil egitimin tesvik edilmesi, 6grenciler arasinda gevre
korumay1 vurgulayan egitim bilgileri ve kurslari tesvik ederek ¢evre
bilincinin gelismesine katkida bulunabilir.

Daha 6nce de belirtildigi gibi yesil finansman, 6zellikle gevrenin korunmasi,

enerji tasarrufu ve cevreyle ilgili diger girisimlerin desteklenmesi agisindan ¢ok
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Oonemli bir ara¢ haline gelmistir. Cevresel ve ekonomik biiyliime zorluklarinin
finansmanina ve yonetilmesine yonelik yeni ve yenilik¢i bir yaklasim, kitlesel
fonlarla biiyiiyen kiiresel bir ekonominin 6niinii agmaktadir. Kisacasi yesil finans,
diinya c¢apinda stirdiiriilebilir ekonomik biiyiime ve kalkinmayi tesvik etmenin

yenilik¢i bir yoludur (Mngumi vd., 2022: 59288).

3.2. Yesil Finansin Tarihcesi, Ozellikleri ve Onemi
Elhad; (2010) arastirmasinda finans kavrami ihtiya¢ halinde fon

olusturulmasi olarak belirtilmektedir. Buna gore finansin bilesenleri su sekildedir;

e [Ihtiyaglarin dogru zamanda belirlenmesi,
e Para ve Fon kaynaklarinin bulunmasi,
e Olusabilecek risklerin belirlenmesi.

Finans kavrami bir projenin gelistirilmesi, nakit ihtiyacinin kargilanmasi
icin de kullanilmaktadir. Yesil finans kavrami; hava kirliligi, su kirliligi ve kitlik
gibi ¢evresel bozulmalarin yani sira nehirlerin istilasi da yesil finansman yoluyla
tyilestirilebilecek alanlardir. Endiistriyel, tibbi ve evsel atiklarin bertarafinin yani
sira yesil alan ve biyolojik ¢esitlilik kaybiyla ilgili ormansizlagsmay1
siirlandirilmasi gerekmektedir (Lindenberg, 2014: 2).

Sonug olarak, tiim g¢evre ve iklim sorunlarinin iistesinden gelmek igin
onemli mali kaynaklara ihtiya¢ duyulmaktadir. UNEP'in (2018) raporu,
stirdiiriilebilir kalkinmayr saglamak ic¢in su, tarim, telekomiinikasyon, enerji,
ulagim, bina, sanayi ve ormancilik sektorlerine yapilan kiiresel yatirimin yillik 5 ile
7 trilyon ABD dolar1 civarinda oldugunu tahmin edilmektedir. Ayni raporda
McKinsey'in danmigsmanlik grubu baska bir tahminden bahsedilmektedir.
Aragtirmanin asagidan yukariya analizine gore, diisiik karbon devrimi, 2010 ile
2030 yillar1 arasinda sermaye harcamalarinda yillik yaklagik 455 milyar Euro'luk
bir artis1 gerektirecektir. Bu, bu donemde harcanacak toplam sermaye harcamasinin
yaklasik %24'{inii temsil etmektedir.

Bu gerekliliklere uygun olarak, fiili finansal akiglar siirekli olarak
artmaktadir. Iklim Politikas1 Girisimi 11 tarafindan olusturulan Kiiresel Iklim
Finansmani Goriiniimii 2015'e gore, 2014 yilinda tahmini yillik kiiresel iklim

finansmani akiglari ortalama 391 milyar dolardi; bu, 2014'e kiyasla %18'lik bir artig1
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temsil etmektedir. Ozel yatirimlar, toplamin yiizde 62'sini olusturmustur
(Obaidullah, 2018).

Diinyanin iklim finansmani ihtiyaglari mevcut olanin yalnizca kiigiik bir
ornegidir. UNFCCC Cerceve mali mekanizmasi, gelismekte olan iilkelerin iklim
degisikligini operasyonel bir varlik olarak ele almalarini desteklemeyi amaglayan
Yesil Iklim Fonunu (GCF) olusturmustur. Bu aym zamanda cevresel
siirdiiriilebilirlige iliskin Paris Anlasmasi icin de gegerlidir. Yesil Iklim Fonu'nun
genel merkezi Giiney Kore'nin Incheon sehrinde bulunmaktadir. UNFCCC (2013)
araciligryla Yesil iklim Fonu, gelismekte olan iilkelerdeki ve taraflardaki projelere,
programlara, politikalara ve diger faaliyetlere temalar aracilifiyla mali destek
saglamay1 amaglamaktadir.

2009 Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Konferans: sirasinda
(Kopenhag'daki COP 15), tarihsel olarak Kopenhag Anlagsmasi, Danimarka Yesil
Iklim Fonu'nun varligim belirtmek icin kullanilmistir. 2013 yilinda Cancun’da
diizenlenen UNFCCC konferansi sirasinda fon, 2010 yilinda resmi olarak bir fon
olarak taninmistir. Fon, 2020 yilina kadar yillik 100 milyar dolar toplama hedefini
belirledi ancak bu sabit bir miktar olarak belirlenmemistir. BM Genel Sekreteri Ban
Ki Moon, fonlarm kaynagma iliskin belirsizlik nedeniyle Subat 2010'da Iklim
Finansmani Yiiksek Diizeyli Danisma Grubu'nu (AGF) kurmustur. Siirdiiriilebilir
kalkinmada yatirnm ve finansmanin O6nemi bu gibi kurumlar tarafindan
vurgulanmaktadir. Ustelik bu, diinyanin bu konuyla ilgilendiginin ve finansman igin
para (ve dolayistyla kaynak) bulmak istediginin kanitidir. Bu nedenle, Uluslararasi
Finans Kurumu'nun tanimma uygun ¢evre ve kaynak koruma girisimlerini
desteklemedeki rolii nedeniyle yesil finansin 6nemi vurgulanmaktadir. Khanfar'in
(2014) caligsmasi, yesil finansmanin tarim, tatli su, balik¢ilik ve ormancilik
endiistrisindeki yatirnmlar i¢in gerekli sermayenin saglanmasinda hayati énem
tagidigini, bunun da daha iyi toprak kalitesine yol agabilecegini veya daha yiiksek
getiri saglayabilecegini agiklamaktadir.

Buna ek olarak, dogal kaynaklar1 ve sistemleri verimli bir sekilde
kullanarak yoksullugu azaltmaya ve en yoksul kesime yarar saglayan faydalar ve
dogal sermaye saglayarak ekolojik ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 desteklemeye
caligmaktadir. Amag tarim, enerji iiretimi ve ulastirma basta olmak iizere yeni
istthdam olanaklar1 yaratmaktir. Ayrica, ekonomideki yesil sektorlerin oranini

artirarak is, altyap1 ve kurumsal sektdrlerin dogasini degistirmeyi amaglamaktadir.
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Amag, uygun olmayan dliretim yoOntemlerinde enerji ve malzeme tiiketimini
azaltarak atiklarin ve sera gazi emisyonlariin azalmasini saglamaktir (Ben Yacoub,

2023: 11).

3.3. Yesil Finansin Kaynaklar
Yesil finans kaynaklar1 iki asamada degerlendirilmektedir. Bunlar (Ben
Yacoub, 2023: 11);
e Ic Finans,

e Dis Finans olarak belirtilmektedir.

I¢ Finans:

Abu-Alyan (2017) arastirmasinda yesil finans kapsaminda i¢ finansi; tilkede
bulunan kaynaklarin ekonomiye yon vermesi seklinde kullanilmasi seklinde ifade
etmektedir. Ayrica i¢ finans asagidaki maddeler gibi agiklamistir:

e Devletin genel biitgesi; isletme maliyetleri, yesil yatirimlara yonelik
hibeler ve idari sistem yonetimi olmak {izere ii¢ tiir yesil finansman
icermektedir. Bu harcamalar, diger seylerin yani sira kamu
hizmetlerinin desteklenmesini, sistem operasyonlarinin
siirdiiriilmesini igerir.

e Hizmet alanlardan saglanan finans; Tuzdan arindirma gibi hizmetler
icin Ucretlerin 6denmesi, gergeklestirilen goérevin niteligine bagl
olarak hizmetin sabit veya degisken olmasindan etkilenebilir.

e Yerel kredi banka kuruluslari; yatirnm projelerini desteklemeye

'

yonelik sosyal sorumluluklarinin bir parcast olarak siklikla "yesil
krediler" saglar ve yatirimlari tesvik etmek i¢in tesvikler belirler.

e (evre Koruma Fonlari; proje finansmani basvurusunda bulunmasi,
projenin fizibilitesini degerlendirmesi, hibe veya kredi vermesi
kosuluyla genel biitcenin Otesinde bir kamu finansman kaynagi
olarak kabul edilmektedir.

Dis Finans:

Frouhat (2009) arastirmasinda uluslararasi alanda sermaye toplamak
amaciyla belirlenmis finansman kaynaklar1 kullanilabilmektedir.

Kalkinma bankalarinin isleyisi, sermayelerini uluslararasi sermaye

piyasalarindan almalar1 nedeniyle prensipte ticari bankalara benzemektedir. Ancak

bazi lilkeler bunlar inga ediyor ve sermayelerini yatirmaktadir. Bu senaryoda bu

23



bankalar uluslararas1 sermayeye uygun fiyatlarla erigebilmektedir. Ayn1 kurallar
bor¢ alamayan iilkeler igin de gecerlidir. Ote yandan ticari bankalar, daha sik1 kredi
prosediirlerine ihtiya¢ duymalar1 nedeniyle, kalkinma bankalarina kiyasla finansal

islemlerde daha yiiksek maliyetlere maruz kalmaktadir.

3.4. Yesil Islami Finans Kavram

Yesil Islami finans tartismasi Islam ekonomisinin tanimiyla baslayacaktir.
2008 yi1linda Amerika Birlesik Devletleri'nde yasanan kiiresel mali krizin ardindan
Islami ekonomik sistem diinya ¢apinda daha fazla taninmaya baslamistir. Krizin
alevlenmesine yardimci olan bir ¢ikar dogrultusunda ¢aligmanin bir araci olarak
Islam'in kapsayiciligini, ahlakini ve sosyal ydnlerini vurgulayan Islam ekonomisi,
bat1 lilkelerinde popiilerlik kazanmastir.

Resmi Vatikan gazetesi ¢’Osservator Romano”, Islami finansin etik
ilkelerinin bankalarin etkinliklerini artirmalarina yardimer olabilecegini ve onlara
beklenen gergek ruhu sunabilecegini belirtmistir (Al-Jarida, 2009).

Al Fancari (2010), Islam ekonomisinin Islam'in ilke ve prensiplerini takip
eden bir ekonomik faaliyet sistemi oldugunu agiklamaktadir. Al Fancari, son
dénemdeki yazilarinda Islami ekonomi sistemini, tiim Islam toplumlarinda ydnetici
otoritenin ihtiyaglarina hizmet etmek i¢in bilimsel yontemleri, planlari1 ve ekonomik
¢Ozlimleri uygulayan, kdkenlerini ve ilkelerini bir kenara birakan bir sistem olarak
tanimlamustr.

Yukarida belirtilenlere gére Islami yesil finans, siirdiiriilebilir kalkinma
giidiilerine odaklanan aragtirmacilar tarafindan yeterince tanimlanmamistir. Yesil
bir ekonomi yaratmak icin, finansman secenekleri ve iiriinleri ararken Islami
prensiplere ve diizenlemelere bagli kalmali, refah1 yakalarken ayn1 zamanda ¢evre
koruma standartlarin1 uluslararasi diizeyde siirdiirmeli, altyapiy1r korumali,
toplumsal standartlara saygili olmalidir. Islami bir yesil ekonomiye yapilan
yatirimin mesruiyeti, cevrenin korunmasini ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 saglamak

i¢in Seriat kanunlarina uygun olmasi gerekmektedir (Ben Yacoub, 2023: 17).

3.5. Yesil islami Finansin Onemi
Islam toplumun her yéniinii, hayatin her alanini kapsayan bir dindir. Bu
nedenle Islam, halkinin ve mali durumunun refahimin yan sira kaynaklarm verimli

kullanimina/dagitimina da 6ncelik verir. Bunun igin kesin kurallar belirlemistir.
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Sistemin temel ilkeleri ahlak ve Islami otoriteyle baglantilidir. Islam,
ekonomi, finans, ahlak gibi konularda temel diizenlemeleri hayata gegirerek serbest
piyasay1 bir 6lgiide benimsemisi olup bazi yonlerinden de vazgecmemistir.

Adam Smith'in meshur Fransizca ‘’Laissez faire, laissezer passer”
deyiminin tam tersidir. Tiirk¢e’deki bu ifade, serbest piyasanin 6zii olan ‘’Birakiniz
yapsinlar, birakiniz gegsinler” anlamina gelmektedir. Biiyiikliigii ne olursa olsun
serbest piyasaylr ve emegi savunmak olarak yorumlanabilmektedir. Bu s6ylemin
diger bir anlami; haram olsa veya katilimcilardan birine zarar verse bile kabul
edilebilir, seklindedir. Ancak bu sdylem, Islam ekonomisinin (Islami seriat) ve
Islami finansin standartlarina ve ilkelerine aykiridur.

Islam ’da Mal’in Tamumi ve Onemi

Islam'da dogal kaynaklar sahiplenilmez, kazanilan para ise degerli esyalara
sahip olmak i¢in kullanilabilmektedir. Giinesin 1s1s1 ve enerjisi, hava ve riizgar
enerjisi ve su, kamuya ait olmayan mallardir. Ozel miilkiyete hak kazanabilmek
icin, emek gerektirmeyen veya verimsiz tim kamu mallarinin uygun sekilde
kullanilmasi, yonetilmesi ve dagitilmasi gerekir. Islam'in yasakladigi alanlara
yatirim yapmak ve isletmek her zaman ahlaki ilkelere dayanarak yasaktir. Ikinci
onemli tanim ise Islam'da emegin veya calismanin degeridir.

Islam da Emegin Tanimi ve Onemi

Oncelikle Islami finans alaninda calismak c¢ok ©nemli goriilmektedir.
Bireylerin tiim finansal ve yatirim olaylari, onlardan sorumlu tutulmaktadir. Islam
calismay1 bir ibadet olarak kabul etmis ve bireyin Allah'tan Once, sonra da
toplumdan sonra bu konuda sorumluluk almasi beklenmektedir. Kisi istenilen
pozisyonda ve kendi temposunda ¢alisamaz. Bir kisinin eylemleri, topluma tehdit
olusturmama hakkini destekleyen Islami ilkelere bagli olmalidir. Birey tam bir
ozgiirlikten yoksun birakilir ve baskalarinin 6zgiirliigiine miidahale edildiginde
Ozgilrliigii sona erer. Fransiz filozof Montesquieu’nun iinlii s6zii, eger baskalarinin
Ozgiirligiine sahipseniz, artik ona sahip olmayacaginizi ifade etmistir. Digerleri ise
bu filozofun ana sdziiniin “’Ozgiirliik bir hukuk meselesidir” oldugunu iddia
etmektedir. Her ne kadar birbirini diglamasa da, bu iki ifade insan 6zgiirliigiiniin
siirlarini kesin bir sekilde ortaya koymakta ve bunun istihdam ve egitim de dahil
olmak iizere yasamin her alaninda ihlal edilebilecegini belirtmektedir. Bu nedenle
bir bireyin baskalarinin 6zgiirliigiine miidahale eden herhangi bir eylemi kabul

edilemez.
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Islam'da Ekonomik Ozgiirliik Kavrami

Islam ekonomisi ve finansinin temel ilkesi dzgiirliik ve izin verilebilirliktir.
Kisi, Islam hukukuna aykir1 olmadigi siirece diledigi eylemi yapma hakkina sahiptir
(Abu Hamad 2006: 40). Miisliiman bireyler iiretmekte, ¢alismakta ve miilkiyet
sahibi olmakta tamamen oOzgiirdiir. Ancak kisinin Ozgiirliigii, baskalarinin
ozgiirliigiinii etkiledigi zaman sona ermektedir (E1 Misri, 1989: 37). Ozgiirliigiin
sinirlar, baskalarinin haklarma veya Islam seriatina tecaviiz eden veya gevreye
zarar ve tahribat yaratan her tiirlii eylem olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla
Islami ekonomik yapi 1limli ekonomik &zgiirliigii kabul etmektedir. Islam'm helal
ve haram hiikiimlerine ve mevcut servetin dogru kullanilmasina dayanan bu

Ozgiirligiin arkasinda bireyin ve toplumun ¢ikarlar itici gilictiir.

3.6. Siirdiiriilebilirlik Acisindan Islami Finans

Onceki boliimlerde, Islam'in ¢evre ve onun korunmasi da dahil olmak iizere
insan g¢evresinin tiim yonleriyle ilgilendigini ve insanlarin ona fayda veya zarar
vermek i¢in gosterdigi her tiirlii gabanin dini baglilikla esdeger oldugu belirtilmistir.
Ayrica bu diizen, ¢evrenin yasami siirdiirmek i¢in en onemli kaynak oldugu
inancina dayanmaktadir. Cevre, diinyanin kullanabilecegi tiim kaynaklari,
avantajlar1 ve faydalar1 kapsayan kapsamli bir kavramdir. Ekonomik agidan
bakildiginda insan emeginin yan sira iiretim ve kalkinmanin hayati bir bilesenidir
(Ben Yacoub, 2022: 20-21).

Islam'm savundugu ayni iletisim ve siirdiiriilebilirlik ilkelerini biinyesinde
barindiran  siirdiiriilebilir kalkmmmanin 6nemi burada baslamaktadir Islami
ekonomik sistem, dogal kaynaklarin korunmasiyla ilgilenmemektedir. Islami finans
bunlarin bakimi, smiflandirilmasi ve uygulanmasi {izerinde yogunlasmaktadir
(Muhammad, 2008: 114).

Islam ekonomisi ve finansi, ¢evrenin korunmasini ¢ok dnemli bir husus
olarak gérmektedir. Islami finansin bu tutumu, korumay1 ve hasar1 énlemeyi iceren
cesitli durumlarda agik¢a goriilmektedir. Bagka bir deyisle, yatirima ve kara olanak
saglayacak sekilde tasarlanmis olup, kaynaklarin koruma cabasiyla korunmasini
zorunlu kilmistir. Ahlak ve ekonomi, ilimlilik ve iyi davranig kavraminin agikca
ortaya c¢iktigi, dolayisiyla agik ihmale gerek olmayan Islam'm ilimliigma
benzetilebilir. Islam, kapsamli ve onemli bir diizenlemeyi hayata gecirmistir

(Shehata, 2001: 19).
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Insanin ihtiyaglarini karsilamak icin yeryiiziine kendisi de dahil olmak iizere
Tanr1 hakim olmustur. Sonug olarak birey, doganin ve ¢evrenin korunmasina katki
saglayan, faydali ve zararsiz faaliyetlerde bulunmalidir. Sirdiiriilebilirlik, karar
alma siireclerinde herkesin s6z sahibi olmasini saglamay1 amaglamaktadir. Islami
kapsayicilik ilkesi buna da yansimaktadir. Bu yaklasim, cevresel bozulmay1
onlerken yoksullugu, esitsizligi, adaletsizligi ve ayrimciligi ele almak i¢in kapsamli
yardim saglamak da dahil olmak {izere herkesin sosyal degisime katiliminin

Oonemini vurgulamaktadir (Al-Balaa, 2012: 164-165).

3.7. Yesil Tahvil

Yesil tahviller, iiretkenlik ve refah yaratmanin yani sira temiz enerjiye ve
diisiik karbon ekonomisine kiiresel gegisi hizlandirarak iklim degisikligini
hafifletmeye yonelik ¢oziimler sunmaktadir. Yesil tahvillerin kullanimi ¢evreye
duyarli projeleri finanse etmenin Onemli bir yoludur ve iklim hasarimin
hafifletilmesinin maliyetine katkida bulunmaktadir. Yesil tahvillerin diger finansal
varliklara benzer 6zellikleri, kiiresel komiir tiikketimini azaltarak, fosil olmayan
yakitlardan elektrik {iretimini artirarak ve karbondioksit emisyonlarini azaltarak
stirdiiriilebilir bir ekonominin gelismesine yardimet olabilmektedir (Liu vd., 2021:
2; Hammoudeh vd., 2020: 1).

Avrupa Yatirnm Bankasi, 2007 yilinda diinya ¢apinda yesil tahvil ihracina
yonelik ¢i18ir acan bir girisim olan “’Iklim Farkindalik Tahvili’ni” piyasaya
stirmiistlir. Baslangicta yenilenebilir enerji ve siirdiiriilebilir binalar1 finanse etmek
amaciyla tasarlanan yesil tahviller, artik diisiik karbon amagli ihrag edilmektedir.
Bu sayede bor¢lanma maliyetleri daha diisiik, yatinmcilarin sosyal sorumluluk
sahibi yatinm yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerine yardimci olmakta ve uzun
vadeli iklim stratejilerinin uygulanmasini kolaylastirmaktadir. Bu uygulama son
yillarda 6nemli bir bliylime kaydetmistir. Bu hizli gelisme 6zellikle 2014'ten bu
yana artis gostermistir (Canakcioglu, 2023: 547).

3.7.1. Yesil Tahvil ilkeleri
Uluslararas1 Sermaye Piyasalar1 Birligi (ICMA) tarafindan Ocak 2014'te
yaymnlanan Yesil Tahvil ilkeleri, yesil tahvil piyasasmin biitiinliigiinii ve seffafligin

korumay1 amacglamaktadir. Kiiresel olarak kabul edilen ilk ilkelerin, pazar biiylimesi
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icin bir tegvik gorevi gordiigii yaygin olarak kabul edilmektedir. Tahvillerin yesil
olarak etiketlenmesine yonelik bir dizi goniillii yonerge saglayarak, bu ilkeler tahvil
piyasasinin giivenilirligini ve seffafligini biiyiik 6l¢tide artirmaktadir. *Yesil Tahvil
Ilkeleri” olarak bilinen bu yillik giincellemeler, yesil tahvil ihracinin dért temel
yOniinii kapsamaktadir (Naeem vd., 2021:1):

e Gelirlerin kullanima,

e Projelerin se¢imi ve degerlendirilmesi,

e Gelirin yonetimi ve

e Raporlama.

Aralik 2015°te, yatirime1 odakli kar amaci giitmeyen bir kurulus olan Iklim
Tahvili Girigimi, yesil tahvillere yonelik bir bagka uluslararasi standart seti olan
‘iklim Tahvili Standartlar’n1 yayinlamistir.

Hem Yesil Tahvil Ilkeleri hem de iklim Tahvili Standartlari, gelirlerin yesil
projelere yatirilmasini gerektirmektedir. Yesil Tahvil ilkeleri, disaridan dogrulama
gerektiren iklim Tahvili Standartlar1 kadar kapsaml1 ve kapsayici degildir. <’Tklim
Tahvili Standartlar1” standartlara uygunlugun saglanmasi i¢in bagimsiz bir ti¢iincii
taraf giivence saglayicisi veya denetgisini gorevlendirirken, Yesil Tahvil Ilkeleri
buna iliskin herhangi bir hiikiim icermemektedir. Yesil Tahvil ilkeleri tiim yesil
tahvil tiirlerine uygulanabilirken, Iklim Tahvili Standartlar1 yalmzca karbon ve
iklimle ilgili projeleri hedeflemeyi amaglayan belirli tahviller i¢in gecerlidir (Chen
ve Zhao, 2021: 55). ABD, Cin ve Hindistan gibi iilkelerin yesil tahvil standartlarini
olusturmasi, 2014’ten bu yana kiiresel yesil tahvil piyasasinin hizli biiylimesine
katkida bulunmustur. Bu standartlar mevcut standartlardan ayrilmaktadir. iklim
Tahvili Girigsimi internet sitesine gore 2007°den 2023’e kadar toplam 2.287 trilyon
ABD Dolari tutarinda yesil tahvil ihrag edilmistir (Canakgioglu, 2023: 547).

3.7.2. Diinyada ve Tiirkiye’de Yesil Tahvil

Yesil tahviller, Isveg emeklilik fonlarinin yoneticilerinin iklim degisikligiyle
miicadele etmek icin yatirim yapma istegi iizerine giindeme gelmektedir (World
Bank, 2019). 2007 yilinda Avrupa Yatirrm Bankasi, "Iklim Bilinci Tahvili" adiyla
ilk yesil tahvili ihrag etmektedir. Tiirkiye’de ilk yesil tahvil, 2016 yilinda Tiirkiye
Sinai ve Kalkinma Bankasi (TSKB) tarafindan 300 milyon Amerikan dolar1
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degerinde ve 5 yil vadeli olarak piyasaya siiriilmektedir. Kiiresel yesil tahvil

piyasasinin son bes yildaki gelisimi Tablo 3.1'de sunulmaktadir.

Tablo 3.1. Diinya Yesil Tahvil Ihraclar1 (2017-2021)

il Adet Tutar (Milyar USD)
2017 1500 $155,5
2018 1543 $167,3
2019 1788 $257,7
2020 1749 $298,1
2021 2089 $522,7

Kaynak: Climate Bonds Initiative Green Bonds Highlights (CBI)

[k ihracindan giiniimiize kadar yesil tahviller, tematik yapilari itibariyle

temel islevlerini korumaktadir; ancak kiiresel anlamda ¢esitli 6zellikler ve ihrag

uygulamalariyla ortaya c¢ikmaktadir. Asagida bunlardan bazilarina 6rnek

verilmektedir (Kandir & Yakar, 2017):

ABD Hazinesi, 2009 yilinda “Temiz Yenilenebilir Enerji Tahvilleri”
(Clean Renewable Energy Bonds- CREBs) adiyla yesil tahvil ihract
gerceklestirmektedir. Geleneksel uygulamalardan farkli olarak, bu
tahviller yatirimcisina donemsel faiz 6demesi yerine vergi kredisi
saglamaktadir. Yatirimci, bu krediyi vergi borg¢larina mahsup
edebilmektedir. Ihragla toplanan fonlar ise sadece riizgar, giines,
biyokiitle ve jeotermal enerji projelerinin finansmaninda
kullanilmaktadir. 2018 y1l bagindan itibaren bu tahviller ytiriirliikten
kaldirilmaktadir.

Avrupa Yatirim Bankasi, 2007 ve 2009 yillarinda “Iklim Farkindalik
Tahvilleri” (Climate Awareness Bonds) adiyla, iki tertip halinde ve
toplam ihrag tutar1 840 milyon Euro olacak sekilde yesil tahvil ihrag
etmektedir. Bes yil vadeli olan bu tahvillerin dikkat ¢ekici 6zelligi
ise donemsel faiz Odemelerinin bir endekse (FTSE4Good
Environmental Leaders Europe 40 Index) bagli olarak degisken
getirili olmasidir.

2008 yilinda Diinya Bankasi, Iskandinavya Bankasi ile birlikte ilk
tertibi 250 milyon Euro olan yesil tahvil ihra¢ etmektedir. Bu

tahvilin 6zelligi ise hedef kitlesinin kurumsal yatirimeilar olmasi ve
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Isvec devlet tahvillerine nazaran %0,25 primli olarak satiimasidir.
Emeklilik fonlar1 bu tahvile ilgi gdstermektedir.

e Alman Breeze Finance sirketi, 2006 yilinda 900 milyon Euro
tutarinda yesil tahvil ihrag etmektedir. [hracin 6zelligi, varliga dayal:
(asset-backed) menkul kiymet seklinde diizenlenmis olmasidir.
Buna gore, Almanya’da faaliyet gOsteren riizgar santralleriyle bir
varlik havuzu olusturulmakta ve yatirimcilara 6denecek olan kupon
ve anapara tutar1 bu santrallerden {iretilen enerjinin satisiyla
karsilanmaktadir.

Ihrag, yesil sukuk kapsaminda ifade edilen yapiya benzerlik gdstermesi
acisindan oldukca ilgi cekici olmaktadir. Literatiirde “Breeze Serisi” olarak
adlandirilan bu tahvillerle ilgili detaylar su sekilde ifade edilmektedir: Riizgar
santrallerinden elde edilen tutar, tahvillere faiz ve sermaye Odeyecek sekilde
yapilandirilmaktadir ve bu yiikiimliilikkler 6dendikten sonra kalan bakiye CRC
Breeze sirketinde kalmaktadir. Riizgar her zamanki kadar sert esmese veya isletme
ve bakim giderleri tahmin edilenden daha yiiksek c¢iksa dahi, santraller tahvil
sahiplerine 6denecek tutar1 olusturmaktadir. CRC Breeze portfoyii, %8'lik beklenen
yillik getiri saglamakta ve bu oran kaldira¢ yardimiyla %15'e kadar ¢ikarilmaktadir.
Modelde Alman hiikiimetinin siibvansiyonlar1 énemli bir destek olmaktadir. Zira
Almanya, bir riizgar santralinin iiretebilecegi tiim elektrigi 20 y1l boyunca garantili
fiyattan satin alma taahhiidiinde bulunmaktadir. Bu baglamda hiikiimet, piyasada
MW/saat fiyat1 30-70 Euro olan elektrigi 83,6 MW/saat fiyatiyla satin alma szl
vermektedir (Croce, Kaminker, & Stewart, 2011).
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Sekil 3. 1 Yillik Toplam Yesil Tahvil Thraci, Milyar USD

Sekil 3.1'de, yillara gore yesil tahvil ihra¢ miktarlar1 sunulmaktadir. 2012
yilinda 4,10 milyar USD olan ihra¢ hacmi, yillar boyunca siirekli bir artis trendi
gostermekte olup 2019 yilinda, bir 6nceki yila gore %51 artarak 257 milyar USD'ye
ulagmaktadir. CBI'min 2019 yili verilerine gore, bu donemde 496 farkli ihragci
tarafindan 1788 yesil tahvil piyasaya siiriilmektedir. Ayrica, 250 yeni ihrag¢1 pazara
katilarak yaklasik 67,8 milyar USD getiri saglamaktadir. 2019 yili hacmi, diinya
genelinde gergeklestirilen ihracin %45'ini olusturan Avrupa pazar tarafindan biiyiik
Olciide yonlendirilmektedir ve bunu sirastyla %25 ile Asya-Pasifik ve %23 ile
Kuzey Amerika pazarlar izlemektedir. Grafik 2.3'te de belirtildigi gibi, ABD, Cin
ve Fransa en yliksek yesil tahvil ihra¢ eden iilkeler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu ti¢
iilke, 2019 yilindaki kiiresel yesil tahvil ihracinin %44'iinii gergeklestirmektedir.
ABD'li ihraggilar toplamda 51,3 milyar USD ile pazara katkida bulunurken, Cin ve
Fransa sirastyla 31,3 milyar USD ve 30,1 milyar USD ihra¢ ger¢eklestirmektedir.
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Sekil 3. 2 En Cok Yesil Tahvil Eden 15 Ulke, Milyar USD
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Sektoriin dnde gelen ihraggilart arasinda Cok Tarafli Kalkinma Bankalari,
Avrupa Yatirim Bankasi, Diinya Bankasi, ABD hiikiimetinin destekledigi Federal
Ulusal Mortgage Birligi (Fannie Mae), China’s Industrial Bank, HSBC ve cesitli
Avrupa kamu kurumlar1 bulunmaktadir (Borremans, 2020).

Avrupa Birligi'nin 2015 Paris Iklim Anlasmasi'nda belirlenen 2030 yili
emisyon hedeflerine ulagsmak i¢in sadece Avrupa'nin yilda yaklagik 180 milyar Euro
(203 milyar USD) ek yatirima ihtiya¢ duydugu géz 6niine alindiginda, yesil tahvil
piyasasinin biiyiimesi beklenmektedir. Ancak, su an itibariyla yesil tahviller, 100
trilyon dolar1 asan kiiresel tahvil piyasasinin kiiciik bir kismini1 olusturmaktadir
(Pronina, 2019). Ayrica, Avrupa Istikrar Mekanizmas1, 2020 yilinda Covid-19
pandemisinin etkilerini hafifletmek amaciyla 750 milyar Euro'luk bir kurtarma
paketi olusturmustur. Bu fonun %30'undan fazlasi yesil projelere tahsis
edilmektedir (Khanniche, 2020).

Tiirkiye'deki ilk yesil tahvil ihraci, Mayis 2016'da gerceklestirilmistir.
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB), 300 milyon USD degerinde ve 5 yil
vadeli yesil tahvil ihrag¢ etmistir. Bu ihrag, toplamda 13 kat1 talep (yaklasik 4 milyar
USD) gormiistiir. Taleplerin %44'ii Ingiltere'den, %39'u Kita Avrupasi'ndan, %9'u
ABD'den ve %8'i Asya ile Orta Dogu'dan gelmistir (TSKB, 2016).

Tiirkiye'nin yesil tahvil piyasasi nispeten yenidir ve bu nedenle ihra¢ hacmi
heniiz istenen seviyelerde degildir. Ancak, Oniimiizdeki yillarda yesil tahvil
piyasasinin bilylimesiyle birlikte Tiirkiye'deki ihra¢ hacminin ve piyasa derinliginin
artmas1 beklenmektedir. Bugiline kadar gergeklestirilen yesil tahvil ihraglarindan
bazilar1 Tablo 3.2'de gosterilmektedir. Elde edilen veriler (6rnegin Bloomberg L.P.)
yesil tahvilleri kategorize etme konusunda metodolojik farkliliklar gosterdigi ve
piyasa derinligi yeterli olmadigi i¢in tiim ihraglar tam olarak listelenememektedir.
Tabloya gore, Tiirkiye'de ihra¢ edilen toplam yesil tahvil hacmi 15,4 milyar TL'dir
(12/12/2020 tarihli TCMB doéviz alis kuru baz alinarak). Bu rakamin biiyiik bir
kismi 2020 yilinda yapilan ihraglardan olusmaktadir. Yesil tahvillerin ¢ogu bankalar
tarafindan ihra¢ edilmekte, ancak 6zel sirketler de piyasada yer almaktadir. 2016-
2020 yillart arasinda yapilan ihraglar agirlikli olarak USD cinsinden olup, bu
ithraglarda vadelerin aritmetik ortalamasi 6,4 y1l olmaktadir. TL cinsinden yapilan

ihraclarda ise vadelerin aritmetik ortalamasi 2,75 yil olarak kaydedilmistir.
Tablo 3.2. Yesil tahvil ihra¢ eden sirketler ve ihrag tutarlari.
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Firma Ad1 Tarihi Tutar Sektor
Tiirkiye Sinai 12.05.2016 300.000.000 USD | Finans
Kalkinma

Bankasi A.S.

Tiirkiye Garanti 1.05.2017 150.000.000 USD | Finans
Bankas1 A.S.

Tiirkiye Is 21.08.2019 50.000.000 USD | Finans
Bankasi A.S.

Tirkiye Garanti 20.12.2019 50.000.000 USD | Finans
Bankas1 A.S.

Yapi1 ve Kredi 21.01.2020 50.000.000 USD | Finans
Bankasi A.S.

Vestel 10.07.2020 100.000.000,50 Imalat

TL

Vakifbank 08.12.2020 750.000.000 USD | Finans
Argelik 20.05.2021 350.000 EURO Imalat
QNB Finansbank | 11.06.2021 50.000.000 USD | Finans
Aydem Enerji 27.07.2021 750.000.000 USD | Enerji
Vakifbank 10.09.2021 500.000.000 USD | Finans

Kaynak: Dumlu ve Keles, 2023

2017 yilinda TSKB, diinya genelinde bir ilk olarak "sermaye benzeri yesil
tahvil" ihrac etmistir. Bu ihraca en yiiksek talep %63 oraniyla ingiltere'den, %20
orantyla Avrupa'dan gelmistir (TSKB, 2017). Ozel sirketlerin ihrag ettigi yesil
tahvillerde, fonlar genellikle sehir hastaneleri ve kamu binalarinin siirdiirtilebilirlik
projeleri icin kullanilmaktadir. Ornegin, Rénesans Holding’in ihrag ettigi Euro
cinsinden yesil tahvil, Elazig Sehir Hastanesi'nin insaat finansmaninda kullanilmak
lizere tahsis edilmistir. Bu ihrag, 6zel satis yontemiyle gerceklestirilmis olup,
yatirimcilar yabanci kuruluglardir (Bloomberg L.P., 2018). Ayrica, uluslararasi
piyasalarda TL cinsinden ihra¢ edilmis ve yesil etiket tasiyan 14 adet tahvil
bulunmaktadir. Ilk ihrag 2014 yilinda gergeklestirilmis olup, 2018 yilina kadar
toplam hacim yaklasik 1,7 milyar TL'ye ulasmistir (Baysan, 2019, s. 57).
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2.8. Yesil Sukuk

2.8.1. Sukuk Kavrami

Sukuk, Arapca kokenli bir kavram olup, sertifikalar anlamina gelmektedir.
Bu belgeler, bir wvarlik, hak veya hizmetin menkul kiymetlestirilmesiyle
yatirimeilara esit haklar sunmaktadir. Islami Finans Kuruluslart Muhasebe ve
Denetim Kurumu (AAOIFT) sukuk kavramini su sekilde tanimlamaktadir: “Sukuk,
mevcut mal, menfaat veya hizmet seklindeki varliklar tizerindeki miilkiyet veya
belirli bir proje ya da yatirim faaliyetinde paylar1 temsil eder sekilde esit degerde
ihrag edilen sertifikalardir” (TKBB, 2019, s. 460). Sukuk, finansal yapisi itibariyla
tahvillere benzerlik gostermekte ancak bir¢ok agidan farklilik arz etmektedir. En
bariz fark sudur: Sukuk, bir varligin miilkiyetini temsil ederken, geleneksel tahviller
thrageinin finansal riskini temsil etmektedir. Bu sebeple, sukuk bir borg araci
olmaktan ziyade yatirim araci olarak degerlendirilmektedir. Ciinkii sukuk, dayanak
varliklarin olusturdugu nakit akisini paylasirken, geleneksel tahviller ihragginin
finansal performansina bagli olarak donemsel faiz geliri saglamaktadir. Bu
baglamda, geleneksel tahvil ve bonolardan farkli olarak sukukta getiri ve anapara
garantisi bulunmamaktadir. Sukukun getirisi dayanak varliklarin {irettigi gelire
baglidir; dayanak varlik gelir iiretemediginde veya yok oldugunda (6rnegin dogal
afet nedeniyle), yatirimci hem getiri saglayamaz hem de anaparasindan zarar
edebilir.

Seving (2013, s. 78-100), sukuk ve Tiirkiye’nin ihrag ettigi Eurobondlardan
esit agirlikta iki portfoy olusturarak, bu portfoylerin riske maruz degerlerini
hesaplamis ve karsilastirmistir. Arastirma sonucunda, sukuk portfoyiiniin riske
maruz degerinin Eurobond portféyiine kiyasla daha diisiik oldugunu belirlemistir.
Bu bulguya dayanarak, sukukun genel yapisini inceleyerek, sukuklarin tahvillere

gore daha az riskli bir yatirim aract oldugunu one siirebiliriz.

3.8.2. Yesil Sukuk Kavram

Yesil sukuk, sermaye piyasasindaki fonlarin siirdiiriilebilir gereksinimlerini
karsilamak, iklim degisikligi ile miicadele etmek ve cevresel olarak siirdiiriilebilir
projelere orta ve uzun vadeli finansman saglamak amaciyla ihra¢ edilen menkul
kiymetlerdir. Bu yapi, yesil projeler veya varliklarin menkul kiymetlestirilmesi ile

elde edilen donemsel 6demeleri kapsamaktadir. Islami finans ve cevre etiginin
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ekolojik  ¢Ozlimlerinin  sermaye piyasasina entegre edilmesi olarak
degerlendirilebilecek olan yesil sukuk, yesil tahvil prensiplerine uygun olup, Islami
finans ilkeleriyle de uyumludur. Ayrica, yesil sukuk hem yesil tahvil, hem diger
sukuk tiirleri (yesil olmayan sukuk), hem de konvansiyonel finans yatirimcilarini

cekerek genis bir yatirimcei kitlesine hitap etmektedir.

Gelene
ksel
Finans

Sekil 3.3. Yesil Sukuk

Yesil finans, sosyal sorumluluk, kapsayici refah, ¢evresel duyarlilik ve
siirdiiriilebilir biiyiimeyi tesvik ederek Islami finansin degerleriyle drtiismektedir.
Yesil projeler, enerjinin ¢evre dostu yontemlerle iiretilip saglanmasini igerir. Bu
baglamda, yesil sukukun cevre, enerji, geleneksel ve Islami finansimn kesisim
noktasinda yer aldigim1 sdyleyebiliriz (Grafik 3.11). Yesil sukuk, geleneksel ve
Islami finans yatirimcilarinin yam sira "yesil yatirrmeilara” da hitap ederek daha
genis ve ¢esitlendirilmis bir yatirimer kitlesine sahiptir. Bu yenilikgi {iriin, klasik
sukuk yatirimeilar i¢in de yeni bir finansal varlik sinifi sunmaktadir.

Yillar icinde yesil sukukla ilgili 6nemli doniim noktalar1 su sekildedir
(Aassouli, Asutay, Mohieldin, & Nwokike, 2018, s. 16):

e 2012 yilinda Avustralyali sirketler (Solar Guys International ve
Mitabu), Endonezya'daki 50 Megavatlik bir PV projesinin
finansmant i¢in 100 milyon USD degerinde sukuk ihrag etmistir.

e 2012 yilinda Fransiz Orasis sirketi, giines enerjisi projelerinin

finansmani i¢in sukuk ihra¢ etmistir.
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e 2012 yilinda Birlesik Arap Emirlikleri'nde, yesil sukuk
standardizasyonu ve farkindaligini artirmak ve ihraclarin iklim
tahvili standartlarinda yapilmasini saglamak amaciyla Yesil Sukuk
Calisma Grubu kurulmustur.

e 2014'te Malezya, siirdiiriilebilir ve sorumlu yatirim (SRI)
girisimlerinin finansmanin1 kolaylastirmak i¢in ¢evre ve sosyal
unsurlari igeren SRI sukuk ¢er¢eve mevzuatini yiiriirliige koymustur.

e 2017'de Malezyali Tadau Enerji, Malezya'nin ilk yesil sukukunu
ihra¢ etmis olup, ihra¢ tutart 250 milyon MYR ve vadesi 2-16 yil

olarak belirlenmistir.

2.8.3. Yesil Sukukun Kullaninm

2007 yilinda Avrupa Yatirim Bankasi (AYB) tarafindan ihrag edilen “iklim
bilinci tahvili”, diinya ¢apinda ilk yesil tahvil olarak kabul edilmektedir. 2013 yilina
gelindiginde, cesitli sirketler ve bankalarin bu tiir tahvillere yonelmesiyle birlikte
yatirimeilarin ve tahvil sahiplerinin sayisinda biiyiik bir artis goriilmiistiir. ik
kurumsal yesil tahviller, 2013 yilinda Bank of America, Fransiz elektrik firmasi
EDF ve Isvegli emlak sirketi Vasakronan tarafindan piyasaya siiriilmiistiir. 2014
yilinda ise Toyota, elektrikli ve hibrit ara¢ yatirimlari i¢in menkul kiymet satisindan
elde edilen gelirleri kullanarak, yesil tahvillerin varliga dayali menkul kiymetlerde
de kullanilmasina 6nciiliik etmistir (Baysan, 2019).

2015 yilinda, tagimacilik sektoriinde 'Transport for London' 400 milyon
sterlin, atik yonetimi alaninda ise Fransiz geri doniisiim firmasi Paprec 480 milyon
Euro degerinde yesil tahvil ¢gikarmistir. Bu durum, 2015 yilinda tagimacilik ve atik
yonetimi sektorlerini, kamu hizmetleri ve gayrimenkul sektorlerinin Oniine
gecirmistir. 2016 yilinda Apple, enerji verimliligi ve yesil malzeme yatirimlari i¢in
1,5 milyar dolar degerinde tahvil ihrag ederek, yesil tahvil ihrag eden ilk teknoloji
firmas1 olmustur. Bu tahvil 7 yil vadeli olup %2,85 kupon faiz oranina sahiptir.
Apple, elektrik iiretiminde bir ge¢misi olmadan yesil tahvil ¢ikaran tek sirkettir
(Baysan, 2019).

Aralik 2016’da Polonya, yenilenebilir enerji, agaclandirma, stirdiiriilebilir
tarim ve temiz ulagim projeleri i¢in 750 milyon Euro degerinde tahvil ihrag ederek,
yesil devlet tahvili ¢ikaran ilk {ilke olmustur. Ocak 2017'de Fransa, “iklim igin

enerji gecisi” etiketi altinda 7,5 milyar Euro degerinde yesil tahvil ihrag¢ etmistir.
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Yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi i¢in ayrilan yesil tahvillerin tutari, 2010
yilinda yaklasik 4,3 milyar dolar iken, 2017 yilinda yaklasik 97,8 milyar dolara
ulasmistir. Bu tahvillerin bir kismi Iklim Tahvilleri Girisimi kapsaminda
kullanilmistir. Fransa’da 2010°dan 2019’a kadar yesil tahvil ile finanse edilen
yenilenebilir enerji yatirnmlarinda %355 artig olmustur (Tolliver vd., 2020).

2018 yili itibartyla yesil tahvil piyasasinda; Amerika Birlesik Devletleri 134
milyar dolar ve 63 ihrag¢1 ile %20 pazar payina sahiptir. Cin, 31 milyar dolar ve 69
thragget ile %18’lik pazar payina, Fransa ise 14 milyar dolar ve 12 ihraggi ile %8’lik
pazar payina sahiptir. Almanya, 7,6 milyar dolar ve 6 ihragg1 ile %5°lik pazar payina
sahip olup dordiincii sirada yer almaktadir. Hollanda, 7,4 milyar dolar ve 6 ihrage1
ile %4’liikk pazar payina sahip olarak besinci sirada bulunmaktadir.

Yesil tahviller, ¢evre dostu projeler i¢in ihra¢ edilerek c¢evre kirliligini
azaltmaya yardimeci olur. Ayrica, kiiresel 1sinma ve iklim degisikligiyle miicadelede

onemli bir rol oynar, siirdiiriilebilirligi ve enerji giivenligini destekler.
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4. SURDURULEBILIR KALKINMADA iSLAMI FINANS
URUNLERININ ETKIiSi UZERINE BIR iINCELEME

4.1. Arastirmanin Amaci

Islami finans iiriinleri, geleneksel bankacilik sistemlerinin temeli faizsiz
bankacilik sistemi lizerine kurulu bir yap1 géstermektedir. Bu nedenle siirdiiriilebilir
kalkinmada Islami finans iiriinlerinin énemli bir etkisi bulunmaktadir. Arastirmada
10 Islami banka yoneticisi ile derinlemesine goriisme yapilarak siirdiiriilebilir

kalkinmanin Islami finans iiriinleri {izerindeki etkisinin belirlenmesi amaglanmistir.

4.2. Arastirmanin Gerekcesi ve Onemi

Geleneksel finans sistemlerinin siirdiiriilebilir kalkinma projelerinde bazi
kisitlamalar ve zorluklarla karsilastig1 bilinmektedir. Bu baglamda, Islami finans
tirlinleri, faizsiz bankacilik ilkesi ve etik finansman yapilarn ile siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ulasmada alternatif ve tamamlayici bir rol iistlenmektedir.
Islami finansin temel prensipleri, ¢evresel ve sosyal sorumlulukla uyumlu olup,
stirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleyen projelere uygun finansman c¢oziimleri
sunmaktadir. Ancak, Islami finans iiriinlerinin siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki
etkileri konusunda yeterli akademik ¢alisma ve veri bulunmamaktadir. Bu
arastirma, Islami finans iiriinlerinin siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki etkilerini
derinlemesine inceleyerek, literatiirdeki bu boglugu doldurmay1 amaglamaktadir.

Islami finans iiriinlerinin siirdiiriilebilir kalkinma projelerine sagladig
finansman destegi, ekonomik biiylimeyi tesvik etmekte ve istihdam yaratmaktadir.
Bu, ekonomik kalkinma iizerinde dogrudan ve dolayli olumlu etkiler yaratmaktadir.
Islami finansin ¢evre dostu projeleri desteklemesi, karbon emisyonlarinin
azaltilmasma ve dogal kaynaklarin korunmasina katkida bulunmaktadir. Bu,
kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi ile miicadelede onemli bir rol oynamaktadir.
Islami finans iiriinleri, sosyal adalet ve refahi tesvik etmektedir. Egitim, saglik ve
altyapir gibi sosyal projelere saglanan finansman, toplumsal kalkinmay1
desteklemekte ve yasam kalitesini artirmaktadir. Faizsiz bankacilik ilkesi iizerine
kurulu olan Islami finans iiriinleri, geleneksel finansman ydntemlerine alternatif
olarak yenilik¢i ve etik c¢Oziimler sunmaktadir. Bu, finansal piyasalarin

cesitlenmesine ve daha kapsayici hale gelmesine katki saglamaktadir.
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4.3. Arastirmanin Evreni

Bu aragtirmanin evreni, stirdiiriilebilir kalkinma projelerinde aktif olarak yer
alan ve Islami finans iiriinlerini kullanan finans kurumlari ve bu kurumlarin
yoneticilerinden olusmaktadir. Arastirma, 6zellikle Islami bankalarda gérev yapan
yoneticilerin deneyim ve goriislerine odaklanmaktadir. Bu baglamda, 15 Islami
banka yéneticisi ile yapilacak derinlemesine gériismeler, Islami finans iiriinlerinin
siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki etkilerini anlamak i¢in kullanilacaktir.
Yéneticilerin segimi, siirdiiriilebilir kalkinma ve Islami finans alaninda bilgi ve
deneyim sahibi olmalarina gore yapilmaktadir. Goriismeler araciligiyla, Islami
finans iirlinlerinin ekonomik, sosyal ve ¢cevresel boyutlardaki etkileri derinlemesine
incelenecektir. Bu yoneticilerin, Islami finans iiriinlerinin avantajlar1, dezavantajlari
ve siirdiirtilebilir kalkinma projelerine katkilar1 hakkindaki goriisleri, arastirmanin
temel veri kaynaklarini olusturacaktir. Aragtirma evreninin bu sekilde belirlenmesi,
elde edilecek verilerin gegerliligi ve giivenilirligi acgisindan biiyiikk 6nem

tasimaktadir.

4.4. Veri Toplama Araclan

Bu arastirmada, veri toplama aracglari olarak yar1 yapilandirilmis
derinlemesine goriisme teknigi ve dokiiman analizi kullanilmaktadir. Bu araglar,
Islami finans iiriinlerinin siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki etkilerini anlamak ve
degerlendirmek amaciyla secilmektedir.

Yar1 yapilandirilmis derinlemesine goériisme teknigi, arastirmanin ana veri
toplama araci olarak kullanilmaktadir. Bu teknik, aragtirmanin hedef kitlesi olan 10
Islami banka y®&neticisi ile birebir griismeler yapmay1 icermektedir. Goriismeler,
onceden belirlenmis acik uclu sorular ¢ergevesinde gerceklestirilmekte ve
katilimcilarin detayli goriis ve deneyimlerini paylasmalarina olanak tanimaktadir.
Yar1 yapilandirilmis goriismeler, esnek yapist sayesinde katilimcilarm 6zgiin
goriislerini ve deneyimlerini ortaya koymalarina imkan vermekte, ayn1 zamanda
arastirma sorularma odaklanmayr saglamaktadir. Goriismelerde kullanilacak
sorular, Islami finans iiriinlerinin ekonomik, sosyal ve cevresel boyutlardaki
etkilerini anlamaya yonelik olarak hazirlanmaktadir. Goriismelerin ses kayitlari
alinarak, daha sonra transkribe edilmekte ve tematik analiz yapilmaktadir.

Dokiiman analizi ise, arastirmanin tamamlayici veri toplama araci olarak

kullanilmaktadir. Bu ydntemde, Islami finans ve siirdiiriilebilir kalkinma ile ilgili
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literatiir, raporlar, yillik faaliyet raporlar, siirdiiriilebilirlik raporlar1 ve diger ilgili
dokiimanlar incelenmektedir. Dokiiman analizi, mevcut bilgilerin ve verilerin
sistematik bir sekilde degerlendirilmesini saglayarak, goriismelerden elde edilen
verilerle karsilastirma ve destekleme imkan1 sunmaktadir. Bu yontem, Islami finans
irtinlerinin ~ stirdiiriilebilir kalkinma {izerindeki etkilerini daha genis bir
perspektiften degerlendirmeye yardimci olmaktadir.
Katilimcilara yoneltilen sorular su sekildedir:
1. Islami finans alaninda ne kadar siiredir calistyorsunuz ve hangi
pozisyonlarda gorev aldiniz?
2. Islami finans iiriinlerinin siirdiiriilebilir kalkinma projelerindeki rolii
hakkinda genel goriisleriniz nelerdir?
3. Bankanizda hangi Islami finans iiriinleri kullanilmaktadir ve bu
iriinler siirdiiriilebilir kalkinma projelerinde nasil uygulanmaktadir?
4. Islami finans {iriinlerinin, finanse edilen projelerin ekonomik
kalkinmaya katkilar1 nelerdir?
5. Islami finans iiriinlerinin, toplumsal kalkinma ve sosyal adalet
iizerindeki etkileri nelerdir?
6. Islami finans iiriinleri, cevre dostu projelerin finansmaninda nasil bir
rol oynamaktadir?
7. Islami finans firiinlerinin, geleneksel finans f{iriinlerine gore
avantajlar1 ve dezavantajlari nelerdir?
8. Islami finansman kullanilarak basarili bir sekilde gerceklestirilen

siirdiirtilebilir kalkinma projelerine 6rnekler verebilir misiniz?

4.5. Verilerin Analizi

Goriismelerin ses kayitlar1 alinmakta ve ardindan bu kayitlar transkribe
edilmektedir. Transkripte edilen metinler, analiz i¢in hazirlanmakta ve her bir metin
detaylt olarak incelenmektedir. Gorlisme metinleri, tematik analiz yontemi
kullanilarak kodlanmaktadir. Bu siirecte, metinlerde tekrar eden temalar ve
kavramlar belirlenmekte ve bu temalar etrafinda kodlar olusturulmaktadir. Kodlama
islemi, aragtirmanin temel sorularina yanit verecek sekilde yapilmaktadir.

Kodlama islemi tamamlandiktan sonra, benzer kodlar bir araya getirilerek
ana temalar ve alt kategoriler olusturulmaktadir. Bu temalar ve kategoriler, Islami

finans {irtinlerinin siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki etkilerini ¢esitli boyutlariyla
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(ekonomik, sosyal, cevresel) ortaya koymaktadir. Temalar ve kategoriler, arastirma

sorularma yanit verecek sekilde diizenlenmekte ve yorumlanmaktadir.

4.6. Bulgular

4.6.1. Katihmcilara Ait Demografik Ozellikler

Katilimcilara ait demografik 6zellikler asagida gosterilmektedir.

Tablo 4.1 Katilimcilara Ait Demografik Ozellikler

Katihma | Pozisyon Cahsma | Egitim | Banka | Ilgili Cinsiyet | Yas
Kodu Siiresi Seviyesi | Tiirii Projelerden
Y1) Sorumluluk
Durumu

K1 Genel 15 Yiksek | Katilim | Yiksek Erkek 45
Midir Lisans Bankasi
Yardimcisi

K2 Proje 8 Lisans Katilm | Orta Kadin 34
Y Oneticisi Bankasi

K3 Finans 10 Yiiksek | Islami Yiksek Erkek 38
Mudiiri Lisans Finans

Kurumu

K4 Operasyon | 12 Doktora | Katilim | Diisiik Kadin 42
Midiiri Bankasi

K5 Sube 7 Lisans Katilim | Orta Erkek 36
Mudiiri Bankasi

K6 Kredi 9 Yiksek | Katilim | Yiksek Kadin 40
Y Oneticisi Lisans Bankasi

K7 Pazarlama 6 Lisans Katilim | Orta Erkek 33
Mudiiri Bankasi

K8 Aragtirma 14 Doktora | Katilim | Yiiksek Kadin 48
Direktori Bankasi
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K9 Yatirim 5 Yiiksek | Katilim | Disiik Erkek 31
Uzmani Lisans Bankasi

K10 Sube 11 Lisans Katilim | Orta Erkek 39
Miidiirt Bankasi

Tablo, Islami finans bankalarinda c¢alisan 10 ydneticinin demografik
ozelliklerini gostermektedir. Cinsiyet dagilimina baktigimizda, 7 erkek ve 3 kadin
yonetici bulunmaktadir. Bu dagilim, Islami finans sektdriinde yonetici
pozisyonlarinda erkeklerin daha fazla temsil edildigini géstermektedir.

Katilimcilarin yas aralig1 31 ile 48 arasinda degismektedir ve ortalama yas
38.6'dir. Bu yas araligi, genellikle orta yas grubunda yogunlasmaktadir ve sektoriin
deneyimli yoneticiler tarafindan yonetildigini gdstermektedir. Calisma stireleri ise
5 ile 15 y1l arasinda degismektedir ve ortalama ¢aligma siiresi 9.7 yildir. Bu durum,
katilimcilarin sektorde uzun yillar deneyim kazandiklarini ve 6nemli bir bilgi
birikimine sahip olduklarin1 gostermektedir.

Egitim seviyelerine bakildiginda, 6 katilimci yiiksek lisans mezunu, 4
katilimcr lisans mezunu ve 2 katilimci1 doktora mezunudur. Y6neticilerin biiytik
cogunlugunun yliksek lisans mezunu olmasi, yiiksek egitim seviyesine sahip
olduklarini1 gostermektedir.

Katilimcilarin ¢alistiklart banka tiirleri incelendiginde, 7 katilimcinin
katihm bankalarinda, 3 katithmcinin ise Islami finans kurumlarinda calistig
goriilmektedir. Bu durum, katilm bankalarmin Islami finans sektdriinde daha
yaygin oldugunu gostermektedir.

Ilgili projelerden sorumluluk durumlarma baktigimizda, 4 katilimcinin
yiiksek, 4 katilimcinin orta ve 2 katilimcinin diisiik diizeyde sorumluluk tasidigi
goriilmektedir. Bu, katilimcilari yarisinin yiiksek veya orta diizeyde sorumluluk

tagidigini ve projelerin yonetiminde aktif roller iistlendiklerini gostermektedir.

4.6.2. Arastirmanin Tema ve Kodlari

Tema ve kodlara ait olusturulan tablo asagida gosterilmektedir.

Tablo 4. 2 Arastirmanin Tema ve Kodlari

Tema Kodlar
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Ekonomik Etkiler - Ekonomik biiylime
- Istihdam yaratma

Sosyal Etkiler - Egitim projeleri
- Sosyal adalet

Cevresel Etkiler - Karbon emisyonlariin azaltilmasi
- Yenilenebilir enerji projeleri

Avantajlar ve Dezavantajlar - Faizsiz finansman

- Diisiik finansal risk

- Yiiksek maliyetler

- Karmasik diizenlemeler

Arastirmada kullamlan tema ve kodlar, Islami finans fiiriinlerinin
stirdiiriilebilir kalkinma {izerindeki etkilerini farkli boyutlarda incelemektedir. Bu
temalar ve kodlar, Islami finansin ekonomik, sosyal ve g¢evresel alanlardaki
etkilerini ve bu finansman yontemlerinin avantajlari ile dezavantajlarini detayl bir
sekilde ortaya koymaktadir.

Ik tema olan "Ekonomik Etkiler" kapsaminda iki ana kod bulunmaktadr.
Bunlardan ilki, "Ekonomik biiyiime" kodudur. Islami finans iiriinlerinin kullanima,
ekonomik biiylimeyi tesvik etmekte ve kalkinma projelerine finansman saglayarak
ekonomik faaliyetleri artirmaktadir. Bu durum, genel ekonomik performansin
iyilesmesine katkida bulunmaktadir. Tkinci kod olan "Istihdam yaratma" ise, Islami
finansmanin yeni projelerin hayata gegirilmesini saglamasi ve bu yolla is olanaklar1
yaratarak istihdami artirmasi anlamima gelmektedir. Bu, issizligin azalmasina ve
ekonomik refahin artmasina yardimci olmaktadir.

Ikinci tema olan "Sosyal Etkiler" iki ana kodla temsil edilmektedir. i1k kod,
"Egitim projeleri"dir. Islami finans iiriinleri, egitim projelerinin finansmaninda
kullanilmakta ve egitim seviyesinin yiikseltilmesine katkida bulunmaktadir. Bu,
toplumsal kalkinmanin &nemli bir bilesenidir. Ikinci kod olan "Sosyal adalet" ise,
Islami finansin adil ve etik finansman ilkeleri dogrultusunda sosyal adaletin
saglanmasina yardimci oldugunu gostermektedir. Bu, toplumdaki esitsizliklerin
azaltilmasina ve daha adil bir gelir dagilimina katki saglamaktadir.

Ucgiincii tema olan "Cevresel Etkiler" iki kodla ele almmaktadir. 11k kod,
"Karbon emisyonlarmin azaltilmasidir. islami finansman, gevre dostu projeleri
destekleyerek karbon emisyonlarinin azaltilmasina yardimci olmaktadir. Bu,
kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi ile miicadelede onemli bir rol oynamaktadir.

Ikinci kod olan "Yenilenebilir enerji projeleri" ise, Islami finans iiriinlerinin
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yenilenebilir enerji projelerine finansman saglayarak temiz enerji iiretimini tegvik
ettigini gostermektedir. Bu durum, fosil yakitlara bagimlilig1 azaltmakta ve ¢evre
dostu enerji kaynaklarinin kullanimini artirmaktadar.

Son tema olan "Avantajlar ve Dezavantajlar" altinda dort ana kod
bulunmaktadir. "Faizsiz finansman" kodu, Islami finansin temel ilkelerinden biri
olan faizsiz finansmanin, projelerin daha etik ve adil bir sekilde finanse edilmesini
sagladigim1  gostermektedir. Bu, faiz yiikiinden kaynaklanan maliyetlerin
azalmasma yardimci olmaktadir. "Diisiik finansal risk" kodu ise, Islami finans
tirtinlerinin risk paylasimina dayali yapilar1 sayesinde finansal riskleri azalttigini
ifade etmektedir. Bu durum, finansal istikrarin artirilmasina katki saglamaktadir.
Ote yandan, "Yiiksek maliyetler" kodu, Islami finansmanin bazen geleneksel
finansman yontemlerine gore daha yiiksek maliyetli olabilecegini ve projelerin
finansman maliyetlerini artirabilecegini belirtmektedir. Son olarak, "Karmagsik
diizenlemeler" kodu, Islami finans iiriinlerinin uygulanmasinda karsilasilan
karmasik diizenlemeler ve yasal gerekliliklerin, finansman siireclerini

zorlastirabilecegini ve zaman alici olabilecegini gostermektedir.

4.6.2.1. Ekonomik Etkiler

Katilimeilarin - ekonomik etkiler ile ilgili goriisleri asagida ifade
edilmektedir.

"[slami finans idiriinleri, ekonomik biiyiimeyi tesvik ediyor ve kalkinma
projelerine onemli ol¢iide finansman sagliyor. Faizsiz finansman modeli, projelerin
daha siirdiiriilebilir ve etik bir sekilde finanse edilmesine olanak taniyor." (KI,
Genel Miidiir Yardimcist)

"[slami finansman, yeni projelerin hayata gegirilmesini saglayarak is
olanaklari yaratiyor ve istihdami artirtyor. Bu, igsizlik oranlarummin diismesine ve
ekonomik refahin artmasina katkida bulunuyor.” (K2, Proje Yoneticisi)

"[slami finansman yoluyla finanse edilen projeler, yerel ekonomilere olumlu
etkilerde bulunuyor. Bu projeler, yerel isletmeleri destekliyor ve ekonomik
kalkinmay1 hizlandiriyor. Ozellikle kiiciik ve orta olcekli isletmeler (KOBI'ler)
Islami finansman sayesinde biiyiime firsati buluyor." (K3, Finans Miidiirii)

"[slami finans fiiriinleri, ekonomik kriz donemlerinde finansal istikrar

sagliyor ve riskleri daha iyi yonetiyor. Islami finansman modelleri, risk paylagimina

44



dayali oldugu icin, finansal krizlere karst daha dayanikli ve bu durum ekonomik
istikrart artirryor.” (K4, Operasyon Miidiirii)

"[slami finans iiriinleri, ekonomik kalkinmay: tesvik ederken ayni zamanda
etik ve sosyal sorumluluk ilkelerine uygun hareket ediyor. Islami finansman, hem
ekonomik biiyiimeyi hem de toplumsal refahi artiran bir arag olarak onemli bir rol
oynuyor." (K5, Sube Miidiirii)

"[slami finansman, uzun vadeli projelere destek saglayarak siirdiiriilebilir
ekonomik biiyiimeye katki saglyyor. Bu tiir finansman, kisa vadeli kazan¢lardan
ziyade uzun vadeli ekonomik istikrar: hedefliyor." (K6, Kredi Yoneticisi)

"Yenilik¢i Islami finans iiriinleri, ozellikle yesil enerji ve teknoloji
projelerinde ekonomik biiyiimeyi destekliyor. Bu, hem ekonomik kalkinmayi hem de
cevresel siirdiiriilebilirligi artirtyor.” (K7, Pazarlama Miidiirii)

"[slami finans, adil gelir dagilimin tesvik ediyor ve ekonomik esitsizliklerin
azaltilmasina yardimci oluyor. Bu, sosyal refahin artirilmasina ve ekonomik
kalkinmanin daha genis tabanli olmasina katki sagliyor." (K8, Arastirma Direktérii)

Islami finans iiriinleri, ekonomik biiyiimeye ve kalkinmaya énemli katkilar
saglamaktadir. Faizsiz bankacilik ilkesi, bor¢ yiikiinii hafifleterek yatirimeilarin ve
girisimcilerin daha fazla proje hayata gecirmesine olanak tanimaktadir. Chapra
(2008), Islami finansin ekonomik kalkinma iizerindeki etkilerini inceleyerek, bu
sistemin kaynaklarin daha verimli ve adil bir sekilde dagitilmasini tesvik ettigini
belirtmektedir. Faizsiz finansman modeli, ekonomik istikrari desteklerken, uzun
vadeli yatirimlar tesvik etmektedir.

Islami finans, yeni projelerin finanse edilmesini saglayarak is olanaklari
yaratmakta ve istihdami artirmaktadir. Bu durum, issizlik oranlarinin diismesine ve
ekonomik refahin artmasina katkida bulunmaktadir. Obaidullah ve Khan (2008),
Islami mikrofinansin &zellikle kiicik ve orta o6lgekli isletmeler (KOBI'ler)
tizerindeki olumlu etkilerini vurgulamaktadir. Mikrofinansman, girisimcilik
faaliyetlerini desteklemekte ve genis olciide istihdam yaratmaktadir. Islami
finansman modelleri, risk paylasimina dayali oldugu i¢in finansal krizlere karsi
daha dayaniklidir ve bu durum ekonomik istikrar1 artirmaktadir. Ahmed (2010),
Islami finans sisteminin kriz dénemlerinde bile finansal istikrar1 koruma yetenegine
sahip oldugunu belirtmektedir. Faizsiz finansman, spekiilatif yatirnmlar1 azaltarak
daha siirdiiriilebilir bir finansal yap1 saglamaktadir. Islami finans iiriinleri, yenilikgi

projelere ve uzun vadeli yatirimlara olanak tanimaktadir. Bu, ekonomik ¢esitliligi
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ve siirdiiriilebilir biiyiimeyi tesvik etmektedir. Mirakhor ve Igbal (2007), Islami
finansin, yenilik ve girisimcilik i¢in uygun bir ortam yarattigin1 vurgulamaktadir.
Risk paylasimi ve faizsiz finansman, yatirimcilarin uzun vadeli projelere daha fazla
odaklanmasini saglamaktadir.

Islami finans fiiriinleri, adil gelir dagilimini tesvik ederek ekonomik
esitsizliklerin azaltilmasina yardimci olmaktadir. Bu, sosyal adaletin saglanmasina
ve toplumsal refahin artmasma katkida bulunmaktadir. Asutay (2007), Islami
finansin sosyal adalet ve ekonomik esitlik saglamadaki roliinii vurgulamaktadir.
Faizsiz model, gelir dagilimindaki adaletsizlikleri azaltarak daha kapsayici bir
ekonomik biiyiimeye katki saglar. Islami finans iiriinleri, ekonomik biiyiime,
istthdam yaratma, finansal istikrar, yenilik ve yatirim artisi, ve adil gelir dagilimi
gibi alanlarda 6nemli katkilar saglamaktadir. Literatiir, bu finansman modelinin
uzun vadeli silirdiiriilebilir kalkinmayi destekleyen giiglii bir arag oldugunu
gostermektedir. Faizsiz finansman modeli, ekonominin ¢esitli sektdrlerinde daha
etik, adil ve siirdiiriilebilir bir biiyiime saglamaktadir. Bu analizler, islami finansin
ekonomik etkilerini daha iyi anlamamiza yardimei olmakta ve bu modelin sundugu

firsatlar1 ve getirdigi yenilikleri net bir sekilde ortaya koymaktadir.

4.6.2.2. Sosyal Etkiler

Katilimcilarin sosyal etkiler ile ilgili goriisleri asagida ifade edilmektedir.

"[slami finansman, egitim projelerinin finansmaninda biiyiik bir rol
oynuyor. Bu tiir projeler, toplumun egitim seviyesinin yiikselmesine ve uzun vadede
toplumsal kalkinmaya katki saghyor." (K1, Genel Miidiir Yardimcisi)

"[slami finans idiriinleri, sosyal adaletin saglanmasina yardimci oluyor.
Faizsiz finansman modeli, finansal kaynaklarin daha adil bir sekilde dagitilmasini
saglyor ve bu da toplumdaki esitsizlikleri azaltiyor." (K2, Proje Yoneticisi)

"Egitim ve saglik gibi sosyal projelere saglanan finansman, toplumsal
refahin artirilmasina katkida bulunuyor. Bu projeler, insanlarin yasam kalitesini
yiikseltiyor ve sosyal kalkinmay: destekliyor." (K3, Finans Miidiirii)

"[slami finansman, sosyal sorumluluk projelerine kaynak saglayarak
toplumsal sorunlarin ¢éziimiine yardimci oluyor. Bu, toplumun genel refah diizeyini

artirtyor ve sosyal dayanismay gii¢lendiriyor.”" (K4, Operasyon Miidiirii)
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"[slami finans iiriinleri, sadece ekonomik kalkinmay: degil, aym zamanda
sosyal kalkinmayr da hedeflivor. Toplumsal adalet ve refahin saglanmasi, Islami
finansin temel prensiplerinden biridir." (K5, Sube Miidiirii)

"Sosyal sorumluluk bilinci ile hareket eden Islami finans kurumlari, egitim
ve saglik gibi temel hizmetlerin finansmanini iistlenerek, toplumun genel refahini
artirtyor." (K6, Kredi Yoneticisi)

"[slami finansman, diigiik gelirli ve dezavantajli gruplara yonelik projelere
kaynak saglayarak, sosyal esitligi tesvik ediyor. Bu, toplumun daha adil ve dengeli
bir sekilde kalkinmasina katkida bulunuyor." (K7, Pazarlama Miidiirii)

"Toplumsal kalkinma projeleri icin saglanan Islami finansman, sosyal
hizmetlerin kalitesini artirtyor ve bu hizmetlere erigimi kolaylastiriyor. Bu da
toplumsal refahi ve sosyal dayanismayr gii¢lendiriyor.”" (K8, Arastirma Direktorii)

"[slami finans iiriinleri, sosyal sorumluluk projelerinde oOnemli bir
finansman kaynagi sagliyor. Bu projeler, toplumdaki dezavantajli gruplarin yasam
kosullarimi iyilestiriyor ve sosyal adaletin saglanmasina katkida bulunuyor." (K9,
Yatirim Uzmani)

"Egitim ve saglik projelerine yapilan Islami finansman, toplumun genel
refah diizeyini artiriyor ve uzun vadede siirdiiriilebilir sosyal kalkinmaya katk
saghyor." (K10, Sube Miidiirii)

Islami finans iiriinleri, egitim projelerinin finansmaninda &nemli bir rol
oynamaktadir. Bu tiir projeler, toplumun egitim seviyesinin yiikselmesine ve uzun
vadede toplumsal kalkinmaya katki saglamaktadir. Ahmed (2011), Islami finansin
egitime yaptig1 yatirnmlarin, uzun vadede toplumsal kalkinmay1 destekledigini ve
toplumun genel refah diizeyini artirdigini belirtmektedir. Egitim projelerine yapilan
finansman destegi, bireylerin daha nitelikli egitim almalarina ve is giicli piyasasinda
daha rekabetci hale gelmelerine yardimc1 olmaktadir. Sosyal adaletin saglanmasi,
Islami finans iiriinlerinin temel hedeflerinden biridir. Faizsiz finansman modeli,
finansal kaynaklarin daha adil bir sekilde dagitilmasini saglamaktadir. Asutay
(2012), Islami finansin sosyal adalet ve ekonomik esitlik saglamadaki roliinii
vurgulamakta ve faizsiz modelin, gelir dagilimindaki adaletsizlikleri azaltarak daha
kapsayict bir ekonomik biiylimeye katki sagladigini belirtmektedir. Bu durum,
toplumdaki esitsizliklerin azaltilmasina ve sosyal adaletin saglanmasina 6nemli
katkilarda bulunmaktadir. Egitim ve saglik gibi sosyal projelere saglanan

finansman, toplumsal refahin artirilmasina katkida bulunmaktadir. Bu projeler,
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insanlarin yagam kalitesini yiikseltmekte ve sosyal kalkinmay1 desteklemektedir.
Siddigi (2006), islami finansin saghik ve egitim projelerine yaptigi katkilarin,
toplumsal refahi artirmada ve sosyal kalkinmayi tesvik etmede kritik bir rol
oynadigin1 belirtmektedir. Saglik projelerine yapilan yatirnmlar, halk sagliginin
tyilestirilmesine ve saglik hizmetlerine erisimin artirilmasina yardimer olmaktadir.

Islami finansman, sosyal sorumluluk projelerine kaynak saglayarak
toplumsal sorunlarin ¢oziimiine yardimci olmaktadir. Bu, toplumun genel refah
diizeyini artirmakta ve sosyal dayamigsmayi giiclendirmektedir. Dusuki (2008),
Islami finansin sosyal sorumluluk projelerine olan katkilarmin, toplumun genel
refahin1 artirmada ve sosyal dayamigsmayi gli¢lendirmede oOnemli oldugunu
vurgulamaktadir. Bu projeler, 6zellikle dezavantajli gruplarin desteklenmesine ve
toplumsal sorunlarin ¢éziilmesine yonelik 6nemli adimlar atmaktadir.

Islami finans iiriinleri, sadece ekonomik kalkinmay1 degil, ayn1 zamanda
sosyal kalkinmay1 da hedeflemektedir. Toplumsal adalet ve refahin saglanmasi,
Islami finansin temel prensiplerinden biridir. Chapra (2008), islami finansin sosyal
ve ekonomik kalkinmay1 ayni1 anda hedefleyerek, toplumsal refahin artirilmasina
katki sagladigini belirtmektedir. Bu biitiinciil yaklagim, toplumun hem ekonomik
hem de sosyal olarak kalkinmasimi tesvik etmektedir. Islami finans iiriinleri, diisiik
gelirli ve dezavantajli gruplara yonelik projelere kaynak saglayarak, sosyal esitligi
tesvik etmektedir. Bu, toplumun daha adil ve dengeli bir sekilde kalkinmasina
katkida bulunmaktadir. Obaidullah ve Khan (2008), islami mikrofinansin, diisiik
gelirli gruplara yonelik projelerde sagladigi finansmanin, sosyal esitligin
saglanmasma ve toplumsal kalkinmanin hizlandirilmasina ©onemli katkilar
sundugunu  belirtmektedir. ~ Mikrofinansman,  girisimcilik  faaliyetlerini
destekleyerek, dezavantajli gruplarin ekonomik ve sosyal olarak gii¢lenmesine
yardimc1 olmaktadir.

Toplumsal kalkinma projeleri igin saglanan Islami finansman, sosyal
hizmetlerin kalitesini artirmakta ve bu hizmetlere erisimi kolaylastirmaktadir. Bu
da toplumsal refah1 ve sosyal dayanismay1 giiglendirmektedir. Igbal ve Mirakhor
(2011), islami finansin sosyal hizmetlere yaptigi yatirimlarin, toplumun genel
refahini artirmada ve sosyal dayanigmay1 giiclendirmede kritik bir rol oynadigini
vurgulamaktadir. Bu projeler, toplumun farkli kesimlerinin ihtiyaglarina cevap
vererek, daha adil ve kapsayici bir toplumsal yapi olusturulmasina katkida

bulunmaktadir. islami finans iiriinlerinin sosyal etkileri, egitim, saglk, sosyal
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adalet, sosyal sorumluluk projeleri ve dezavantajli gruplara yonelik projeler gibi
birgok alanda 6nemli katkilar saglamaktadir. Literatiirde, Islami finansin bu
alanlarda sundugu faydalar ve destekler net bir sekilde ortaya konulmaktadir. Islami
finansin, toplumun genel refahini artiran, sosyal esitligi tesvik eden ve toplumsal
kalkinmay1 destekleyen bir finansman modeli olarak 6nemli bir rol oynadigi

goriilmektedir.

4.6.2.3. Cevresel Etkiler

Katilimcilarin ¢evresel etkiler ile ilgili goriisleri asagida ifade edilmektedir.

"[slami finansman, karbon emisyonlarimn azaltilmasina yonelik projelere
onemli katkilar sagliyor. Cevre dostu projelerin finansmanini iistlenmek,
surdiiriilebilir kalkinma ag¢isindan biiyiik onem taswyor." (K1, Genel Miidiir
Yardimcisy)

"Yenilenebilir enerji projeleri, Islami finans iiriinleri sayesinde daha kolay
finanse edilebiliyor. Bu projeler, fosil yakitlara olan bagimliligr azaltarak ¢evresel
surdiiriilebilirligi artirtyor.” (K2, Proje Yoneticisi)

"[slami finansman, dogal kaynaklarin korunmasina yonelik projelerin
hayata gecirilmesini sagliyor. Bu projeler, ¢evresel kaynaklarin siirdiiriilebilir
kullanimin tesvik ediyor.” (K3, Finans Miidliirti)

"[slami finans iiriinleri, ¢evre dostu teknolojilerin gelistirilmesine ve
uygulanmasina olanak taniyor. Bu, ¢evresel zararin en aza indirilmesine ve ekolojik
dengenin korunmasina yardimct oluyor." (K4, Operasyon Miidiirii)

"Yenilenebilir enerji projelerinin finansmani, Islami finansman ile daha
erisilebilir hale geliyor. Bu tiir projeler, ¢evre dostu enerji iiretimi saglayarak
cevresel etkilerin azaltilmasina katkida bulunuyor.”" (K5, Sube Miidiirti)

"[slami finans diriinleri, ¢evresel siirdiiriilebilirlik projelerinde énemli bir
rol oynuyor. Bu projeler, hem ¢evre koruma hem de ekonomik kalkinma a¢isindan
biiyiik faydalar saglhyor.” (K6, Kredi Yoneticisi)

"Karbon emisyonlarimn azaltilmasina yonelik projeler, Islami finansman ile
desteklenerek daha genis bir uygulama alani buluyor. Bu, ¢evreyi koruma ve iklim
degisikligi ile miicadelede onemli bir adim." (K7, Pazarlama Miidiiri)

"Cevresel siirdiiriilebilirlik projeleri icin saglanan Islami finansman, dogal

kaynaklarin - korunmasini ve siirdiiriilebilir  kullanimini  tegvik ediyor. Bu,
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’

ekosistemlerin korunmasina ve ¢evresel dengenin saglanmasina yardimct oluyor.’
(K8, Arastirma Direktorii)

"[slami finans iiriinleri, cevre dostu projelerin finansmaninda énemli bir rol
oynuyor. Bu, uzun vadede c¢evresel siirdiiriilebilirligin artirilmasina katkida
bulunuyor.”" (K9, Yatirim Uzmani)

"Cevresel projeler icin saglanan Islami finansman, siirdiiriilebilir enerji
kaynaklarimin kullanimini tesvik ediyor ve ¢evresel etkilerin azaltilmasina yardimci
oluyor." (K10, Sube Miidiirti)

Islami finansman, karbon emisyonlarmin azaltilmasina yonelik projelere
onemli katkilar saglamaktadir. Cevre dostu projelerin finansmanini {istlenmek,
stirdiiriilebilir kalkinma acisindan bliylik 6nem tagimaktadir. Alam ve Duygun
(2016), Islami finansin gevresel siirdiiriilebilirlik {izerindeki etkilerini inceleyerek,
bu finansman modelinin ¢evre dostu projeleri destekleyerek karbon emisyonlarini
azalttigini ve ¢evresel siirdiiriilebilirlige katki sagladigini belirtmektedir. Bu durum,
kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi ile miicadelede onemli bir rol oynamaktadir.
Yenilenebilir enerji projeleri, Islami finans iiriinleri sayesinde daha kolay finanse
edilebilmektedir. Bu projeler, fosil yakitlara olan bagimlilig1 azaltarak cevresel
siirdiiriilebilirligi artirmaktadir. Ahmed ve Salleh (2016), Islami finansmanimn
yenilenebilir enerji projelerine olan katkilarin1 vurgulamakta ve bu projelerin
finansmaninda Islami finans iiriinlerinin énemli bir rol oynadigini belirtmektedir.
Yenilenebilir enerji projelerinin desteklenmesi, uzun vadede enerji giivenligini
saglamaya ve ¢evresel zararlar1 en aza indirmeye yardimei olmaktadir.

Islami finansman, dogal kaynaklarin korunmasina ydnelik projelerin hayata
gecirilmesini saglamaktadir. Bu projeler, cevresel kaynaklarin siirdiiriilebilir
kullamimin1 tesvik etmektedir. EIKhalil ve Alam (2015), Islami finansin dogal
kaynaklarin korunmasina olan katkilarin1 inceleyerek, bu finansman modelinin
cevre dostu uygulamalari ve projeleri destekleyerek dogal kaynaklarin
stirdiiriilebilir kullanimini tesvik ettigini belirtmektedir. Bu durum, ekosistemlerin
korunmasina ve ¢evresel dengenin saglanmasina katkida bulunmaktadir.

Islami finans iiriinleri, c¢evre dostu teknolojilerin gelistirilmesine ve
uygulanmasina olanak tanimaktadir. Bu, ¢evresel zararin en aza indirilmesine ve
ekolojik dengenin korunmasina yardimei1 olmaktadir. Shariah ve Sulaiman (2013),
Islami finansin ¢evre dostu teknolojilerin gelistirilmesine yaptig1 katkilari

vurgulamakta ve bu teknolojilerin uygulanmasinin ¢evresel siirdiiriilebilirlik
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acisindan  Onemli oldugunu belirtmektedir. Cevre dostu teknolojilerin
desteklenmesi, gevresel etkilerin azaltilmasina ve daha siirdiiriilebilir bir gelecek
insa edilmesine yardimci olmaktadir.

Yenilenebilir enerji projelerinin finansmami, Islami finansman ile daha
erigilebilir hale gelmektedir. Bu tiir projeler, ¢cevre dostu enerji iiretimi saglayarak
cevresel etkilerin azaltilmasina katkida bulunmaktadir. Igbal ve Mirakhor (2011),
Islami finansin yenilenebilir enerji projelerine yaptig1 yatirimlarin, fosil yakitlara
olan bagimhilig1 azaltarak c¢evresel siirdiiriilebilirlige 6nemli katkilar sagladigini
belirtmektedir. Bu projelerin desteklenmesi, ¢evre dostu enerji iiretimini tegvik
etmekte ve uzun vadede cevresel zararlar1 azaltmaktadir. Islami finans iiriinleri,
cevresel siirdiiriilebilirlik projelerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu projeler,
hem c¢evre koruma hem de ekonomik kalkinma agisindan biiyiik faydalar
saglamaktadir. Asutay (2012), Islami finansin cevresel siirdiiriilebilirlik projelerine
olan katkilarim1 inceleyerek, bu finansman modelinin c¢evresel projeleri
destekleyerek hem ekonomik hem de cevresel siirdiiriilebilirligi sagladigim
belirtmektedir. Bu durum, ¢evresel zararlarin azaltilmasina ve ekolojik dengenin
korunmasina katkida bulunmaktadir.

Karbon emisyonlarinin azaltilmasima ydnelik projeler, Islami finansman ile
desteklenerek daha genis bir uygulama alan1 bulmaktadir. Bu, ¢evreyi koruma ve
iklim degisikligi ile miicadelede 6nemli bir adim olarak degerlendirilmektedir.
Dusuki ve Abdullah (2007), Islami finansin karbon emisyonlarmin azaltilmasina
yonelik projelere olan katkilarini vurgulamakta ve bu projelerin gevresel
siirdiiriilebilirlik agisindan 6nemli oldugunu belirtmektedir. Bu projelerin
desteklenmesi, iklim degisikligi ile miicadelede kritik bir rol oynamaktadir.
Cevresel siirdiiriilebilirlik projeleri icin saglanan Islami finansman, dogal
kaynaklarin korunmasimi ve siirdiiriilebilir kullanimimi tesvik etmektedir. Bu,
ekosistemlerin korunmasma ve c¢evresel dengenin saglanmasina yardimci
olmaktadir. Mirakhor ve Igbal (2007), Islami finansin dogal kaynaklarin
korunmasina yonelik projelere yaptigi katkilarin, g¢evresel siirdiiriilebilirlik ve
ekolojik denge acisindan o©nemli oldugunu belirtmektedir. Bu projelerin
desteklenmesi, ¢evresel etkilerin azaltilmasina ve dogal kaynaklarin korunmasina
yardime1 olmaktadir.

Islami finans iiriinleri, ¢evre dostu projelerin finansmaninda énemli bir rol

oynamaktadir. Bu, uzun vadede cevresel siirdiiriilebilirligin artirilmasina katkida
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bulunmaktadir. Alam ve Rizvi (2017), islami finansin gevresel projelere yaptigi
yatirimlarin, ¢evresel siirdiiriilebilirligi artirmada ve ekolojik dengeyi saglamada
kritik bir rol oynadigini belirtmektedir. Bu projelerin desteklenmesi, ¢evresel
etkilerin azaltilmasina ve daha siirdiiriilebilir bir gelecegin inga edilmesine yardimci
olmaktadir. Cevresel projeler igin saglanan Islami finansman, siirdiiriilebilir enerji
kaynaklarinin kullanimini tesvik etmekte ve cevresel etkilerin azaltilmasina
yardimec1 olmaktadir. Siddigi  (2006), Islami finansm siirdiiriilebilir enerji
projelerine yaptig1 katkilarin, fosil yakitlara olan bagimlihig1 azaltarak cevresel
stirdiiriilebilirligi sagladigini belirtmektedir. Bu projelerin desteklenmesi, ¢evre
dostu enerji liretimini tesvik etmekte ve ¢evresel zararlarin azaltilmasina katkida
bulunmaktadir. Islami finans iiriinlerinin ¢evresel etkileri, karbon emisyonlarinin
azaltilmasi, yenilenebilir enerji projeleri, dogal kaynaklarin korunmasi ve cevre
dostu teknolojilerin gelistirilmesi gibi bir¢ok alanda 6nemli katkilar saglamaktadir.
Literatiirde, Islami finansin bu alanlarda sundugu faydalar ve destekler net bir
sekilde ortaya konulmaktadir. Islami finansin, gevresel siirdiiriilebilirligi tesvik
eden ve ekolojik dengeyi koruyan bir finansman modeli olarak 6nemli bir rol

oynadig1 goriilmektedir.

4.6.2.4. Avantajlar

Katilimcilarin avantajlar ile ilgili goriisleri asagida ifade edilmektedir.

"[slami finans iiriinlerinin en biiyiik avantajlarindan biri faizsiz finansman
saglamasidir. Bu, projelerin daha etik ve adil bir sekilde finanse edilmesine olanak
taniyor." (K1, Genel Miidiir Yardimcisi)

"[slami finansman, risk paylasimina dayali oldugu igin finansal riskleri
azaltiyor. Bu, projelerin daha giivenli ve siirdiiriilebilir olmasint saglyor.” (K2,
Proje Yoneticisi)

"Faizsiz finansman modeli, diisiik gelirli ve dezavantajli gruplarin finansal
kaynaklara daha kolay erigsmesini sagliyor. Bu, sosyal adaletin saglanmasina
yvardimct oluyor." (K3, Finans Miidiirii)

"[slami finans diriinleri, uzun vadeli yatinm firsatlar: sunarak ekonomik
kalkinmayr destekliyor. Bu, stirdiiriilebilir biiyiime i¢in onemli bir avantaj.” (K4,

Operasyon Miidiirii)
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"[slami finansman, etik ve sosyal sorumluluk ilkelerine uygun hareket
ediyor. Bu, projelerin hem ekonomik hem de sosyal a¢idan siirdiiriilebilir olmasini
saghyor." (K5, Sube Miidiirii)

"Faizsiz finansman, borg¢ yiikiinii hafifleterek projelerin maliyetlerini
diistiriiyor. Bu, daha fazla projenin hayata gegirilmesine olanak taniyor." (K6, Kredi
Yoneticisi)

"[slami finans iiriinleri, toplumsal kalkinmay: ve refaht artirmak icin etkili
bir aractir. Faizsiz model, toplumun genel refahini artirtyor." (K7, Pazarlama
Miidiirii)

"[slami finansman, yenilikci ve cevre dostu projelerin finansmaninda onemli
bir rol oynuyor. Bu, hem ¢evresel hem de ekonomik siirdiiriilebilirlik agisindan
biiyiik faydalar sagliyor." (K8, Arastirma Direktorii)

"[slami finans iiriinleri, finansal istikrar ve etik ilkeler dogrultusunda
projelere kaynak sagliyor. Bu, daha sorumlu ve siirdiiriilebilir bir ekonomik
biiyiimeyi tesvik ediyor." (K9, Yatirim Uzmani)

"Faizsiz finansman modeli, finansal yiikii hafifleterek girisimcilik ve
venilik¢ilik i¢in uygun bir ortam yaratiyor. Bu, ekonomik cesitliligi ve dinamizmi
artirtyor." (K10, Sube Miidiirii)

Islami finans iiriinlerinin en belirgin avantajlarindan biri faizsiz finansman
saglamasidir. Bu, projelerin daha etik ve adil bir sekilde finanse edilmesine olanak
tanimaktadir. Faizsiz finansman, borg yiikiinii hafifleterek igletmelerin ve bireylerin
finansal stirdiiriilebilirligini artirmaktadir. Igbal ve Mirakhor (2011), faizsiz
finansman modelinin ekonomik bliylimeyi tesvik ettigini ve daha adil bir gelir
dagilimi sagladigmi belirtmektedir. Faizsiz model, hem finansal istikrar
desteklemekte hem de ekonomik faaliyetlerin daha etik bir zeminde
gerceklesmesine olanak tanimaktadir.

Islami finansman, risk paylasimma dayali oldugu igin finansal riskleri
azaltmakta ve kriz donemlerinde daha dayanikli bir finansal yap1 sunmaktadir. Bu
durum, projelerin daha giivenli ve siirdiirtilebilir olmasini1 saglamaktadir. Chapra
(2008), Islami finansin kriz donemlerinde bile finansal istikrar1 koruma yetenegine
sahip oldugunu vurgulamaktadir. Risk paylasimi, finansal iirlinlerin spekiilatif
amagclarla kullanilmasin1 engelleyerek daha siirdiiriilebilir bir finansal sistem
olusturulmasina katkida bulunmaktadir. Islami finans iiriinleri, diisiik gelirli ve

dezavantajli gruplarin finansal kaynaklara daha kolay erismesini saglamaktadir. Bu
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durum, sosyal adaletin saglanmasina ve toplumsal kalkinmanin desteklenmesine
yardimecr olmaktadir. Obaidullah ve Khan (2008), Islami mikrofinansin diisiik
gelirli gruplara yonelik projelerde sagladigi finansmanin, sosyal esitligin
saglanmasma ve toplumsal kalkinmanin hizlandirilmasina ©onemli katkilar
sundugunu  belirtmektedir. ~ Mikrofinansman,  girisimcilik  faaliyetlerini
destekleyerek, dezavantajli gruplarin ekonomik ve sosyal olarak giiglenmesine
yardimce1 olmaktadir.

Islami finans iiriinleri, uzun vadeli yatinm firsatlar1 sunarak ekonomik
kalkinmay1 desteklemektedir. Bu durum, siirdiiriilebilir biiylime i¢in 6énemli bir
avantaj saglamaktadir. Mirakhor ve Igbal (2007), Islami finansin yenilik ve
girisimcilik i¢in uygun bir ortam yarattigimi vurgulamaktadir. Uzun vadeli
yatirimlar, ekonomik cesitliligi artirmakta ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 tesvik
etmektedir. Bu finansman modeli, kisa vadeli kazanglardan ziyade uzun vadeli
ekonomik istikrar1 hedeflemektedir. Islami finansman, etik ve sosyal sorumluluk
ilkelerine uygun hareket etmektedir. Bu durum, projelerin hem ekonomik hem de
sosyal agidan siirdiiriilebilir olmasim saglamaktadir. Asutay (2012), Islami finansin
sosyal adalet ve ekonomik esitlik saglamadaki roliinii vurgulamakta ve faizsiz
modelin, gelir dagilimindaki adaletsizlikleri azaltarak daha kapsayici bir ekonomik
bliylimeye katki sagladigimi belirtmektedir. Etik ve sosyal sorumluluk ilkelerine
baghlik, finansal faaliyetlerin toplumun genel refahin1 artirmasina katkida
bulunmaktadir. Faizsiz finansman, borg¢ yiikiinii hafifleterek projelerin maliyetlerini
diistirmektedir. Bu durum, daha fazla projenin hayata gecirilmesine olanak
tanimaktadir. Ahmed (2011), faizsiz finansman modelinin, isletmelerin borg
yukiinii azaltarak finansal siirdiiriilebilirliklerini artirdigin1 ve daha fazla yatirim
yapmalarint tesvik ettigini belirtmektedir. Bu model, isletmelerin finansal
esnekligini artirmakta ve biiyiimelerini desteklemektedir.

Islami finans iiriinleri, toplumsal kalkinmay1 ve refahi artirmak igin etkili
bir ara¢ olarak degerlendirilmektedir. Faizsiz model, toplumun genel refahim
artirmakta ve ekonomik esitligi tesvik etmektedir. Dusuki (2008), Islami finansin
sosyal sorumluluk projelerine olan katkilarinin, toplumun genel refahini artirmada
ve sosyal dayanigsmayi gliglendirmede onemli oldugunu vurgulamaktadir. Bu
projeler, 6zellikle dezavantajli gruplarin desteklenmesine ve toplumsal sorunlarin
¢oziilmesine yonelik énemli adimlar atmaktadir. Islami finansman, yenilik¢i ve

cevre dostu projelerin finansmaninda 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu durum, hem
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cevresel hem de ekonomik siirdiiriilebilirlik agisindan biiyiik faydalar
saglamaktadir. Alam ve Rizvi (2017), Islami finansin gevresel projelere yaptig
yatirimlarin, ¢evresel siirdiiriilebilirligi artirmada ve ekolojik dengeyi saglamada
kritik bir rol oynadigini belirtmektedir. Cevre dostu projelerin desteklenmesi, uzun
vadede ¢evresel zararlar1 azaltmakta ve daha siirdiiriilebilir bir gelecek insa
edilmesine yardimci olmaktadir.

Islami finans iiriinlerinin avantajlari, faizsiz finansman, risk paylasimi,
diisiik gelirli ve dezavantajli gruplarin desteklenmesi, uzun vadeli yatirnmlar, etik
ve sosyal sorumluluk ilkeleri, borg yiikiiniin hafifletilmesi ve ¢evre dostu projelerin
finansmani gibi birgok alanda 6nemli katkilar saglamaktadir. Literatiirde, Islami
finansin bu alanlarda sundugu faydalar ve destekler net bir sekilde ortaya
konulmaktadir. islami finansin, ekonomik ve sosyal siirdiiriilebilirligi tesvik eden,

adil ve etik bir finansman modeli olarak 6nemli bir rol oynadig1 goriilmektedir.

4.6.2.5. Dezavantajlar

Katilimcilarin dezavantajlar ile ilgili goriisleri asagida ifade edilmektedir.

"[slami finans tiriinleri, geleneksel finansman yéntemlerine gore daha
viiksek maliyetli olabiliyor. Bu, projelerin finansman maliyetlerini artirabilir." (K1,
Genel Miidiir Yardimcist)

"Karmagsik diizenlemeler ve yasal gereklilikler, Islami finans iiriinlerinin
uygulanmasint zorlagtirabiliyor. Bu, finansman siireglerinin zaman alict ve
maliyetli olmasina neden olabiliyor." (K2, Proje Yoneticisi)

"[slami finansman, bazi durumlarda piyasa dalgalanmalarina karsi daha
hassas olabilir. Bu, finansal istikrar: tehdit edebilir." (K3, Finans Miidiirii)

"[slami finans iiriinlerinin bilinirliligi ve kabulii, bazi piyasalarda sinirli
olabiliyor. Bu, finansman kaynaklarina erisimi kisitlayabilir." (K4, Operasyon
Miidiirii)

"Yiiksek maliyetler ve karmasik diizenlemeler, Islami finansman siireclerinin
verimliligini diigiirebiliyor. Bu, projelerin hayata gegirilme hizini olumsuz
etkileyebilir." (K5, Sube Miidiirii)

"[slami finans iiriinleri, geleneksel bankacilik sistemlerine gére daha
karmasik yapilar iceriyor. Bu, finansal okuryazarhigi diisiik olan gruplar igin

anlasilmasi zor olabilir." (K6, Kredi Yoneticisi)
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"Yasal diizenlemeler ve uyum maliyetleri, Islami finans kurumlart icin ek
viik getirebiliyor. Bu, finansal performansi olumsuz etkileyebilir." (K7, Pazarlama
Miidiirii)

"[slami finans diriinlerinin, bazi bolgelerde yeterli altyapi ve diizenleyici
destek olmamasi, bu iirtinlerin yayginlasmasini zorlastiriyor." (K8, Arastirma
Direktorii)

"Faizsiz model, bazi yatirimcilar icin cazip gelmeyebilir. Bu, Islami
finansman kaynaklarimin simirli kalmasina neden olabilir." (K9, Yatirim Uzmant)

"Karmagsik seriat uyumlulugu gereklilikleri, Islami finans iiriinlerinin
gelistirilmesini ve uygulanmasini zorlastirtyor.”" (K10, Sube Miidiirii)

Islami finans {iriinlerinin bir dezavantaji, geleneksel finansman
yontemlerine gore daha yiliksek maliyetli olabilmesidir. Bu, projelerin finansman
maliyetlerini artirabilir ve yatirimcilar i¢in caydirici olabilir. Ahmed ve Hassan
(2007), islami finansman modelinin bazi durumlarda yiiksek islem maliyetlerine
sahip olabilecegini ve bu durumun finansman maliyetlerini artirabilecegini
belirtmektedir. Yiksek maliyetler, 6zellikle kiiciik ve orta Olcekli isletmeler
(KOBI'ler) igin biiyiik bir engel teskil edebilir. Karmasik diizenlemeler ve yasal
gereklilikler, Islami finans iiriinlerinin uygulanmasini zorlastirabilmektedir. Bu
durum, finansman siire¢lerinin zaman alic1 ve maliyetli olmasia neden olabilir.
Igbal ve Mirakhor (2011), Islami finans iiriinlerinin seriat uyumlulugunu saglamak
icin gerekli diizenlemelerin karmasikliginin, bu {riinlerin gelistirilmesi ve
uygulanmasini  zorlastirdigini  belirtmektedir. Bu, finansman siireclerinin
verimliligini diisiirebilir ve zaman alic1 hale getirebilir.

Islami finansman, bazi durumlarda piyasa dalgalanmalarina karsi daha
hassas olabilir. Bu, finansal istikrari tehdit edebilir. Asutay (2007), Islami
finansman modelinin, piyasa kosullarindaki degisimlere karsi daha hassas
olabilecegini ve bu durumun finansal istikrar1 olumsuz etkileyebilecegini
vurgulamaktadir. Risk paylasimi modelinin dogasi geregi, piyasa dalgalanmalari
daha biiyiik bir etki yaratabilir. Islami finans {iriinlerinin bilinirliligi ve kabulii, bazi
piyasalarda sinirli olabilmektedir. Bu, finansman kaynaklarina erisimi kisitlayabilir
ve Islami finansin yayginlasmasini engelleyebilir. Obaidullah ve Khan (2008),
Islami finans iiriinlerinin baz1 bolgelerde yeterince tamnmadigini ve bu durumun,

bu iirlinlerin benimsenmesini zorlastirdigini belirtmektedir. Yetersiz farkindalik,
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finansal kaynaklara erisimi kisitlayabilir ve Islami finansimn potansiyelini
siirlayabilir.

Yiiksek maliyetler ve karmasik diizenlemeler, Islami finansman siireglerinin
verimliligini distirebilmektedir. Bu, projelerin hayata gecirilme hizin1 olumsuz
etkileyebilir. Alam ve Duygun (2016), Islami finansman modellerinin karmasiklig
ve diizenleyici uyum gerekliliklerinin, finansman siireclerini zorlagtirdigini ve bu
durumun projelerin hayata gegirilme hizin1 olumsuz etkiledigini belirtmektedir. Bu,
finansman siireclerinin daha az verimli olmasina neden olabilir. Islami finans
tirtinlerinin, geleneksel bankacilik sistemlerine gore daha karmasik yapilar
icermesi, finansal okuryazarlig1 diisiik olan gruplar icin anlasilmasi zor olabilir.
Siddiqi (2006), Islami finans iiriinlerinin karmasikliginn, finansal okuryazarlig
diisiik olan bireyler i¢in anlasilmasi zor olabilecegini ve bu durumun, bu bireylerin
bu iriinlere olan giivenini ve ilgisini azaltabilecegini belirtmektedir. Bu, finansal
kapsayicilig1 olumsuz etkileyebilir.

Yasal diizenlemeler ve uyum maliyetleri, Islami finans kurumlari igin ek yiik
getirebilmektedir. Bu durum, finansal performansi olumsuz etkileyebilir. Dusuki ve
Abdullah (2007), Islami finans kurumlarini, seriat uyumlu {iriinlerin gelistirilmesi
ve uygulanmasi i¢in yiikksek uyum maliyetlerine katlanmasi gerektigini ve bu
durumun finansal performansi olumsuz etkileyebilecegini vurgulamaktadir. Yiiksek
uyum maliyetleri, karlilig1 azaltabilir ve rekabet giiciinii zayiflatabilir. slami finans
tirtinlerinin, baz1 bdlgelerde yeterli altyap:r ve diizenleyici destek olmamasi, bu
{iriinlerin yaygimlasmasmi zorlastirmaktadir. Mirakhor ve Igbal (2007), Islami
finansin yeterli altyapr ve diizenleyici destek eksikligi nedeniyle baz1 bolgelerde
yayginlagmasinin zor oldugunu belirtmektedir. Yetersiz altyap1 ve destek, finansal
hizmetlerin erisilebilirligini ve etkinligini azaltabilir.

Faizsiz model, baz1 yatinmcilar icin cazip gelmeyebilir. Bu, Islami
finansman kaynaklarinin sinirlt kalmasia neden olabilir. Ahmed (2011), faizsiz
finansman modelinin, bazi1 yatirnmcilar i¢in cazip gelmeyebilecegini ve bu
durumun, Islami finansman kaynaklarinin sinirli kalmasima neden olabilecegini
belirtmektedir. Bu, finansman kaynaklarimin ¢esitliligini ve yayginligini
smirlayabilir. Karmasik seriat uyumlulugu gereklilikleri, Islami finans iiriinlerinin
gelistirilmesini ve uygulanmasini zorlastirmaktadir. Igbal ve Mirakhor (2011),

Islami finans iiriinlerinin seriat uyumlulugunu saglamak icin gerekli karmagsik
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diizenlemelerin, bu iirlinlerin gelistirilmesini ve uygulanmasint zorlastirdigini
belirtmektedir. Bu, {iriin inovasyonunu ve piyasa genislemesini sinirlayabilir.
Islami finans iiriinlerinin dezavantajlari, yiiksek maliyetler, karmasik
diizenlemeler, piyasa dalgalanmalarina karst hassasiyet, smirli bilinirlilik,
karmasiklik, yiiksek uyum maliyetleri ve yetersiz altyap1 gibi bir¢ok alanda 6nemli
zorluklar sunmaktadir. Literatiirde, Islami finansin karsilastign bu zorluklar ve
sinirlamalar net bir sekilde ortaya konulmaktadir. Bu dezavantajlar, Islami finansin
genis capta benimsenmesi ve uygulanmasi Oniinde O6nemli engeller

olusturabilmektedir.
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SONUC

Bu calisma, Islami finans {iriinlerinin siirdiiriilebilir kalkinma iizerindeki
etkilerini, ekonomik, sosyal ve ¢evresel boyutlariyla incelemektedir. islami finans
tirtinlerinin faizsiz bankacilik ilkesi ve etik finansman yapilar, stirdiiriilebilir
kalkinmay1 destekleyen projelere uygun finansman ¢oziimleri sunmaktadir. Yapilan
analizler ve katilimc1 goriisleri, Islami finansmn siirdiiriilebilir kalkinmayi
destekleyen gii¢lii bir arag oldugunu gdstermektedir.

Ekonomik etkiler agisindan, Islami finans iiriinlerinin ekonomik biiyiimeyi
tesvik ettigi, istihdam yarattig1 ve finansal istikrar sagladig1 goriilmektedir. Faizsiz
finansman modeli, projelerin daha siirdiiriilebilir ve etik bir sekilde finanse
edilmesine olanak tamimaktadir. Bu durum, issizlik oranlarinin diismesine ve
ekonomik refahin artmasina katkida bulunurken, ekonomik kriz dénemlerinde
finansal istikrar saglamaktadir. islami finansin yenilik¢i projelere ve uzun vadeli
yatirimlara destek saglamasi, ekonomik c¢esitliligi ve siirdiiriilebilir biiytimeyi
tesvik etmektedir. Adil gelir dagilimmi tesvik eden Islami finans, ekonomik
esitsizliklerin azaltilmasina yardimeci1 olmakta ve sosyal adaletin saglanmasina
onemli katkilar sunmaktadir.

Sosyal etkiler agisindan, Islami finans {iriinlerinin egitim ve saglik
projelerinin finansmaninda onemli bir rol oynadigi ve toplumsal refahi artirdigi
goriilmektedir. Egitim projelerine yapilan finansman destegi, toplumun egitim
seviyesinin ylikselmesine ve uzun vadede toplumsal kalkinmaya katki
saglamaktadir. Sosyal adaletin saglanmasi, Islami finansin temel prensiplerinden
biridir ve bu finansman modeli, finansal kaynaklarin daha adil bir sekilde
dagitilmasmi saglamaktadir. Sosyal sorumluluk projelerine saglanan Islami
finansman, toplumsal sorunlarin ¢oziimiine yardimc1 olmakta ve sosyal
dayanigsmay1 giiclendirmektedir. Diisiik gelirli ve dezavantajli gruplara yonelik
projelere kaynak saglayan Islami finans, sosyal esitligi tesvik etmekte ve toplumun
daha adil ve dengeli bir sekilde kalkinmasina katkida bulunmaktadir.

Cevresel etkiler acisindan, Islami finansman, karbon emisyonlarinin
azaltilmasma yonelik projelere 6nemli katkilar saglamaktadir. Cevre dostu
projelerin finansmanini {istlenmek, siirdiiriilebilir kalkinma agisindan biiyiik 6nem
tasimaktadir. Yenilenebilir enerji projeleri, Islami finans iiriinleri sayesinde daha

kolay finanse edilebilmekte ve fosil yakitlara olan bagimlilig1 azaltarak ¢evresel
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stirdiiriilebilirligi artirmaktadir. Dogal kaynaklarin korunmasina yonelik projelerin
hayata gegirilmesini saglayan islami finansman, ¢evresel kaynaklarin siirdiiriilebilir
kullaninmim1 tesvik etmektedir. Cevre dostu teknolojilerin gelistirilmesi ve
uygulanmasina olanak taniyan Islami finans iiriinleri, ¢evresel zararin en aza
indirilmesine ve ekolojik dengenin korunmasina yardimer olmaktadir.

Islami finans iiriinleri, siirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleyen etkili bir arag
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Faizsiz finansman modeli ve etik finansman yapilari,
ekonomik, sosyal ve ¢cevresel boyutlarda 6nemli katkilar saglamaktadir. Bu ¢alisma,
Islami finans iiriinlerinin ~ siirdiiriilebilir kalkinma {izerindeki etkilerini
derinlemesine inceleyerek, literatiirdeki boslugu doldurmakta ve bu finansman
modelinin sundugu firsatlar1 ve getirdigi yenilikleri net bir sekilde ortaya
koymaktadir. Islami finansin, siirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleyen giiclii bir arag
oldugunu ve uzun vadeli siirdiiriilebilir ekonomik, sosyal ve ¢evresel kalkinmay1

tesvik ettigini ortaya koymaktadir.
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